
 

 

Uchwała Nr 1539/2026 

Zarządu Giełdy Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. 

z dnia 4 listopada 2026 r. 

w sprawie zmiany Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu  

Na podstawie § 20 ust. 5 Statutu Giełdy oraz § 27 Regulaminu Alternatywnego 

Systemu Obrotu, Zarząd Giełdy postanawia, co następuje: 

§ 1 

W części ogólnej Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu wprowadza się 

następujące zmiany:  

1) w § 3 w ust. 1 w pkt 8) wyrazy „co najmniej 5.000.000 zł” zastępuje się 

wyrazami „co najmniej 10.000.000 zł”; 

2) w § 7 w ust. 2a wyrazy „co najmniej 5.000.000 zł” zastępuje się wyrazami 

„co najmniej 10.000.000 zł”; 

3) w § 9: 

a) ust. 4a otrzymuje brzmienie: 

„4a. Warunek, o którym mowa w ust. 3, nie dotyczy notowania dłużnych 

instrumentów finansowych wprowadzonych do alternatywnego systemu 

obrotu na podstawie niniejszego Regulaminu w okresie od dnia 1 stycznia 

2020 r. do dnia 31 marca 2027 r., o ile łączna wartość nominalna 

instrumentów objętych wnioskiem o wyznaczenie pierwszego dnia obrotu, 

podlegających oznaczeniu tym samym kodem ISIN, wynosi co najmniej 

10.000.000 zł. W przypadku gdy wniosek dotyczy instrumentów, które mają 

być notowane łącznie z instrumentami już notowanymi i podlegać 

oznaczeniu tym samym kodem ISIN, łączną wartość nominalną ustala się  

z uwzględnieniem wartości nominalnej instrumentów już notowanych.”; 

b) po ust. 4a dodaje się ust. 4b-4c, w brzmieniu: 

„4b. Warunek, o którym mowa w ust. 3, nie dotyczy notowania dłużnych 

instrumentów finansowych wprowadzonych do alternatywnego systemu 

obrotu na podstawie niniejszego Regulaminu począwszy od dnia 1 kwietnia 

2027 r., o ile łączna wartość nominalna instrumentów objętych wnioskiem o 
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wyznaczenie pierwszego dnia obrotu, podlegających oznaczeniu tym samym 

kodem ISIN, wynosi mniej niż 100.000.000 zł. W przypadku gdy wniosek 

dotyczy instrumentów, które mają być notowane łącznie z instrumentami już 

notowanymi i podlegać oznaczeniu tym samym kodem ISIN, łączną wartość 

nominalną ustala się z uwzględnieniem wartości nominalnej instrumentów 

już notowanych. 

4c. Warunek, o którym mowa w ust. 3, nie dotyczy notowania następujących 

dłużnych instrumentów finansowych, wprowadzonych do alternatywnego 

systemu obrotu na podstawie niniejszego Regulaminu począwszy od dnia  

1 kwietnia 2027 r.: 

1) emitowanych na podstawie przepisów ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. 

o listach zastawnych i bankach hipotecznych, 

2) o jednostkowej wartości nominalnej nie mniejszej niż 100.000 euro lub 

równowartości tej kwoty wyrażonej w walucie polskiej lub innej, 

ustalonej przy zastosowaniu średniego kursu euro lub średniego kursu 

tej waluty ogłaszanego przez Narodowy Bank Polski w dniu podjęcia 

decyzji emitenta o emisji,  

3) zaliczanych do funduszy własnych lub instrumentów, z których wynikają 

zobowiązania kwalifikowalne spełniające warunki, o których mowa  

w art. 97a ust. 1 pkt 1 i 2 ustawy z dnia 10 czerwca 2016 r.  

o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie gwarantowania 

depozytów oraz przymusowej restrukturyzacji,  

4) emitowanych lub gwarantowanych nieodwołalnie przez Skarb Państwa,  

5) emitowanych przez Bank Gospodarstwa Krajowego, Polski Fundusz 

Rozwoju lub Europejski Bank Inwestycyjny 

- niezależnie od łącznej wartości nominalnej tych instrumentów objętych 

wnioskiem o wyznaczenie pierwszego dnia obrotu.”. 

§ 2 

W Załączniku Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu („Dokumenty 

informacyjne w alternatywnym systemie obrotu na rynkach NewConnect  

i Catalyst”) wprowadza się następujące zmiany:  

1) § 17 otrzymuje brzmienie: 
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„§ 17 

W rozdziale "Oświadczenia osób odpowiedzialnych za informacje zawarte  

w dokumencie informacyjnym" zamieszcza się oświadczenie emitenta oraz 

oświadczenie Autoryzowanego Doradcy, o ile został on ustanowiony, o których 

mowa w § 8 ust. 1 i 2. W przypadku braku ustanowienia Autoryzowanego 

Doradcy informacja taka powinna zostać zamieszczona pod oświadczeniem 

emitenta.”; 

2) w § 18 w ust. 1: 

a) pkt 3a) otrzymuje brzmienie: 

„3a) wyników subskrypcji lub sprzedaży dłużnych instrumentów 

finansowych będących przedmiotem wniosku o wprowadzenie, zgodnie z 

zakresem określonym w § 10 Załącznika Nr 4 do Regulaminu 

Alternatywnego Systemu Obrotu; w przypadku rozrachunku emisji przez 

Krajowy Depozyt na zasadzie DvP – także informację, że ostateczna liczba 

wyemitowanych instrumentów finansowych oraz ostateczna wartość emisji 

zostaną podane w raporcie bieżącym po dokonaniu tego rozrachunku;”; 

b) po pkt 3a) dodaje się pkt 3b), w brzmieniu: 

„3b) liczby osób, do których kierowana była oferta publiczna dłużnych 

instrumentów finansowych będących przedmiotem wniosku  

o wprowadzenie, o której mowa w art. 1 ust. 4 lit. b rozporządzenia 

2017/1129 Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia  

14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu (…), oraz informację czy oferta ta 

była ofertą, o której mowa w art. 3 ust. 1a Ustawy o ofercie;”; 

c) pkt 7) otrzymuje brzmienie: 

„7) informacje, o których mowa w art. 35 ust. 1 pkt 1 ustawy z dnia 15 

stycznia 2015 r. o obligacjach lub link do odpowiedniego pliku na stronie 

internetowej emitenta zawierającego te informacje;”; 

d) dotychczasową treść pkt 8) oznacza się jako pkt 8a); 

e) po pkt 7) dodaje się nowy pkt 8, w brzmieniu: 

„8) informacje, o których mowa w art. 35 ust. 1 pkt 2 ustawy z dnia 15 

stycznia 2015 r. o obligacjach lub link do odpowiedniego pliku na stronie 

internetowej emitenta zawierającego te informacje, a także link do strony 

internetowej emitenta, o której mowa w art. 35 ust. 1a tej ustawy;”; 
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3) w § 19 w ust. 1 uchyla się pkt 2); 

4) w § 27 ust. 2 otrzymuje brzmienie: 

„2. Na drugiej stronie uproszczonego dokumentu informacyjnego pogrubioną 

czcionką zamieszcza się oświadczenie emitenta oraz oświadczenie 

Autoryzowanego Doradcy, o ile został on ustanowiony, o których mowa w § 8 

ust. 1 i 2. W przypadku braku ustanowienia Autoryzowanego Doradcy 

informacja taka powinna zostać zamieszczona pod oświadczeniem emitenta.”; 

5) w § 28 w ust. 1: 

a) pkt 1) otrzymuje brzmienie: 

„1) nazwę (firmę), formę prawną, kraj siedziby, siedzibę i adres emitenta 

wraz z danymi teleadresowymi (telefon, adres poczty elektronicznej i adres 

głównej strony internetowej);”; 

b) pkt 8) otrzymuje brzmienie: 

„8) informacje, o których mowa w art. 35 ust. 1 pkt 1 ustawy z dnia  

15 stycznia 2015 r. o obligacjach lub link do odpowiedniego pliku na stronie 

internetowej emitenta zawierającego te informacje;”;  

c) pkt 9) otrzymuje brzmienie: 

„9) informacje, o których mowa w art. 35 ust. 1 pkt 2 ustawy z dnia  

15 stycznia 2015 r. o obligacjach lub link do odpowiedniego pliku na stronie 

internetowej emitenta zawierającego te informacje, a także link do strony 

internetowej emitenta, o której mowa w art. 35 ust. 1a tej ustawy;”; 

6) w § 30 ust. 3 otrzymuje brzmienie: 

„3. Na drugiej stronie noty informacyjnej pogrubioną czcionką zamieszcza się 

oświadczenie emitenta oraz oświadczenie Autoryzowanego Doradcy, o ile został 

ustanowiony, o których mowa w § 8 ust. 1 i 2. W przypadku braku 

ustanowienia Autoryzowanego Doradcy informacja taka powinna zostać 

zamieszczona pod oświadczeniem emitenta.”; 

7) w § 31 w ust. 1: 

a) pkt 1) otrzymuje brzmienie: 



-5- 
 

„1) nazwę (firmę), formę prawną, kraj siedziby, siedzibę i adres emitenta 

wraz z danymi teleadresowymi (telefon, adres poczty elektronicznej i adres 

głównej strony internetowej);”; 

b) pkt 4a) otrzymuje brzmienie: 

„4a) informacje o wynikach subskrypcji lub sprzedaży dłużnych 

instrumentów finansowych będących przedmiotem wniosku o 

wprowadzenie, zgodnie z zakresem określonym w § 10 Załącznika Nr 4 do 

Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu; w przypadku rozrachunku 

emisji przez Krajowy Depozyt na zasadzie DvP – także informację, że 

ostateczna liczba wyemitowanych instrumentów finansowych oraz 

ostateczna wartość emisji zostaną podane w raporcie bieżącym po 

dokonaniu tego rozrachunku;”; 

c) po pkt 4a) dodaje się pkt 4b) w brzmieniu: 

„4b) liczby osób, do których kierowana była oferta publiczna dłużnych 

instrumentów finansowych będących przedmiotem wniosku o 

wprowadzenie, o której mowa w art. 1 ust. 4 lit. b rozporządzenia 

2017/1129 Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 

czerwca 2017 r. w sprawie prospektu (…), oraz informację czy oferta ta była 

ofertą, o której mowa w art. 3 ust. 1a Ustawy o ofercie;”; 

d) po pkt 6) dodaje się pkt 6a) w brzmieniu: 

„6a) w przypadku ustanowienia jakiejkolwiek formy zastawu lub hipoteki 

jako zabezpieczenia wierzytelności wynikających z dłużnych instrumentów 

finansowych - wycenę przedmiotu zastawu lub hipoteki dokonaną przez 

uprawniony podmiot lub skrót tej wyceny lub link do odpowiedniego pliku 

na stronie internetowej emitenta zawierającego skan dokumentu wyceny;”; 

e) pkt 7) otrzymuje brzmienie: 

„7) informacje, o których mowa w art. 35 ust. 1 pkt 1 ustawy z dnia  

15 stycznia 2015 r. o obligacjach lub link do odpowiedniego pliku na stronie 

internetowej emitenta zawierającego te informacje;”;  

f) pkt 8) otrzymuje brzmienie: 

„8) informacje, o których mowa w art. 35 ust. 1 pkt 2 ustawy z dnia  

15 stycznia 2015 r. o obligacjach lub link do odpowiedniego pliku na stronie 
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internetowej emitenta zawierającego te informacje, a także link do strony 

internetowej emitenta, o której mowa w art. 35 ust. 1a tej ustawy;”; 

g) pkt 10) uchyla się. 

§ 3 

W Załączniku Nr 6b do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu („Wymogi  

i dodatkowe warunki animowania w alternatywnym systemie obrotu na rynkach 

NewConnect i Catalyst uprawniające do korzystania z opłat, o których mowa w § 3 

pkt 2 Załącznika Nr 7 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu”): 

- w pkt II tabela otrzymuje brzmienie:  

 Obecność  

w arkuszu 

zleceń 

Minimalna 

wartość/minimal

ny wolumen 

zleceń 

 

Maksymalny spread 

 

Dłużne instrumenty 

finansowe 

80% 25 000 zł 

lub  

5 000 EUR – dla 

obligacji 

notowanych w euro  

1) Dla emisji/serii o okresie 

pozostającym do wykupu do  

3 lat - 1,0 pkt proc.  

2) Dla emisji/serii o okresie 

pozostającym do wykupu 

powyżej 3 lat, jednak nie 

więcej niż 6 lat - 1,5 pkt proc.  

3) Dla emisji/serii o okresie 

pozostającym do wykupu 

powyżej 6 lat - 2,0 pkt proc.   

 

§ 4 

1. Uchwała wchodzi w życie z dniem 1 kwietnia 2027 r., z zastrzeżeniem ust. 2. 

2. Do wniosków złożonych, a nierozpatrzonych przed dniem, o którym mowa  

w ust. 1, stosuje się przepisy dotychczasowe.  


