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Uchwata Nr 211/2026
Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
z dnia 20 lutego 2026 .

w sprawie zmiany Zatacznika Nr 2

do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu

§1

Na podstawie § 20 ust. 5 Statutu Gietdy oraz § 27 Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu, Zarzad Gietdy postanawia wprowadzi¢ nastepujace zmiany

w Zataczniku Nr 2 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu:

1) § 49b otrzymuje brzmienie:
~8 49b

1. Dla celdéw § 49a ust. 1 Gietda publikuje liste akcji, dla ktorych istnieje ptynny
rynek, ktdra obowigzuje w okresie kolejnych 12 miesiecy poczgawszy od

pierwszego poniedziatku kwietnia danego roku kalendarzowego.

2. Gietda publikuje liste, o ktérej mowa w ust. 1, najpozniej w ostatnim dniu
obrotu przed pierwszym  poniedziatkiem kwietnia danego roku
kalendarzowego, po opublikowaniu przez wiasciwy organ, okreslony w art. 5
ust. 1 Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/567 (witasciwy
organ), oceny ptynnosci dokonanej na podstawie art. 5 ust. 1 lit. c) tego

Rozporzadzenia.

3. Gietda zmienia liste, o ktérej mowa w ust. 1, w trakcie okresu jej
obowigzywania jezeli wiasciwy organ opublikuje zaktualizowang ocene
ptynnosci danych instrumentéow finansowych w przypadku, o ktérym mowa
w art. 5 ust. 1 lit. d) Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/567
(zdarzenie korporacyjne). Zaktualizowana lista ma zastosowanie od

nastepnego dnia obrotu po opublikowaniu jej przez Gietde.

4. W przypadku braku publikacji przez wtasciwy organ oceny ptynnosci, o ktérej
mowa w ust. 2, w ostatnim dniu obrotu przed pierwszym poniedziatkiem
kwietnia danego roku kalendarzowego, dane akcje uznaje sie za instrumenty

nie majace ptynnego rynku.”;




2)

3)

4)

5)

6)

§ 49c uchyla sig;

§ 49d otrzymuje brzmienie:
~8 49d

1. Lista, o ktérej mowa w § 49b ust. 1, jest aktualizowana o akcje wprowadzone
do obrotu po raz pierwszy w danym roku kalendarzowym, jezeli wtasciwy organ
na podstawie art. 5 ust. 1 lit. a) lub b) Rozporzadzenia delegowanego Komisji
(UE) 2017/567 ocenit i opublikowat, ze dla danych instrumentéw finansowych

istnieje ptynny rynek. Przepis § 49b ust. 4 stosuje sie odpowiednio.

2. Lista, o ktérej mowa w ust. 1, aktualizowana jest przez Gietde niezwiocznie
po publikacji przez wtasciwy organ ocen ptynnosci, o ktérych mowa w ust. 1.
Zaktualizowanag liste stosuje sie od pierwszego dnia obrotu okreséw, o ktdorych
mowa odpowiednio w art. 5 ust. 2 lit. a) i b) Rozporzadzenia delegowanego
Komisji (UE) 2017/567.";

§ 49f uchyla sig;

dodaje sie § 49fa, w brzmieniu:
»8 49fa

1. Dla celéow § 49a ust. 2 i § 129a niniejszego Zatacznika , Gietda okresla czy dla
danych dtuznych instrumentow finansowych istnieje ptynny rynek, zgodnie
z zasadami okreslonymi w art. 6a lit. a Rozporzadzenia delegowanego Komisji
(UE) 2017/583.

2. Wartosci, ktorych stosowanie wynika z przepisow wskazanych w ust. 1, ustala
sie przy zastosowaniu $rednich biezgcych kurséw walut obcych, ogtaszanych
przez Narodowy Bank Polski, obowigzujacych na dwa dni obrotu przed
pierwszym dniem notowania danych instrumentéw finansowych.
W przypadku, gdy w danym dniu biezacy kurs $redni waluty obcej nie zostat
ogtoszony, do przeliczenia stosuje sie ostatni biezacy kurs sredni tej waluty

ogtoszony przez Narodowy Bank Polski.”;

§ 49g uchyla sie;



7)

8)

§ 49h otrzymuje brzmienie:
~8 49h

Przepisy § 49 - 49fa stosuje sie odpowiednio do zlecen ,.cross” sktadanych przez
klientéw Cztonka Rynku korzystajgcych z dostepu sponsorowanego, jak rowniez

do transakcji zawieranych na ich podstawie.”;

§ 70 otrzymuje brzmienie:
~870

1. Kurs akcji notowanych w alternatywnym systemie obrotu okreslany jest
w ztotych z dokfadnoscig do 0,0001 zt, z zastrzezeniem Ze nie moze by¢ on
nizszy niz 0,01 zt. Zarzad Gietdy lub upowazniony przez Zarzad Gietdy
pracownik Gietdy okresla minimalng wielko$¢ zmiany ceny (zwang dalej
krokiem notowania) dla poszczegdlnych akcji biorac pod uwage pasma
ptynnosci okres$lone w tabeli Zatgcznika do Rozporzadzenia delegowanego
Komisji (UE) 2017/588 odpowiadajace sredniej dziennej liczbie transakcji na
rynku o zasadniczym znaczeniu dla ptynnosci dla danej akcji oraz cene
w zleceniu. Krok notowania dla akcji okreslony przez Zarzad Gietdy lub
upowaznionego przez Zarzad Gietdy pracownika Gietdy nie moze by¢ mniejszy
niz minimalna wielko$¢ zmiany ceny wynikajaca z tabeli Zatacznika do

Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/588.

2. Gietda publikuje krok notowania dla akcji najp6zniej w ostatnim dniu obrotu
przed pierwszym poniedziatkiem kwietnia danego roku kalendarzowego, po
opublikowaniu s$redniej dziennej liczby transakcji dla poszczegélnych akcji
przez wiasciwy organ okreslony w Rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE)
2017/588 (wtasciwy organ) na podstawie art. 3 ust. 1 tego Rozporzadzenia,

Z zastrzezeniem ust. 6.

3. Krok notowania, o ktérym mowa w ust. 2, obowigzuje w okresie kolejnych
12 miesiecy poczawszy od pierwszego poniedziatku kwietnia danego roku

kalendarzowego, z zastrzezeniem ust. 4 - 6.

4. Zarzad Gietdy lub upowazniony przez Zarzad Gietdy pracownik Gietdy zmienia
w trakcie okresu obowigzywania krok notowania dla poszczegélnych akcji,
jezeli wiasciwy organ opublikuje informacje, ze do danych akcji ma
zastosowanie nowe pasmo ptynnosci, w przypadku, o ktérym mowa w art. 4
Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/588 (zdarzenie

korporacyjne). W takim przypadku stosuje sie odpowiednio ust. 6.



5. Zarzad Gietdy lub upowazniony przez Zarzad Gietdy pracownik Gietdy moze
zmieni¢ w trakcie okresu obowigzywania krok notowania dla poszczegolnych
akcji, przy czym wartosc¢ ta nie moze by¢ mniejsza niz minimalna wielkosé
zmiany ceny okreslona w tabeli zatgcznika do Rozporzadzenia delegowanego
Komisji (UE) 2017/588. Nowy krok notowania dla poszczegdlnych akcji ma
zastosowanie od dnia obrotu okreSlonego przez Zarzad Gietdy Ilub
upowaznionego przez Zarzad Gietdy pracownika Gietdy. Gietda publikuje nowy
krok notowania najpozniej w dniu obrotu poprzedzajacym dzien, od ktdérego

ma on zastosowanie.

6. Krok notowania dla akcji spotek wprowadzonych do obrotu po raz pierwszy
w danym roku kalendarzowym obowigzuje od nastepnego dnia obrotu po jego
okresleniu przez Zarzad Gietdy lub upowaznionego przez Zarzad Gietdy

pracownika Gietdy.

7. Krok notowania jest okreslany i publikowany niezwtocznie po opublikowaniu

przez wiasciwy organ odpowiednio:

1) oszacowanej $redniej dziennej liczby transakcji w przypadku, o ktérym
mowa w art. 3 ust. 5 Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE)
2017/588, a nastepnie

2) sredniej dziennej liczby transakcji w przypadku, o ktérym mowa w art. 3

ust. 6 Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/588.

Krok notowania okreslony, w przypadku o ktérym mowa w pkt 2), obowigzuje
do dnia poprzedzajgcego pierwszy poniedziatek kwietnia nastepnego roku
kalendarzowego, a dla akcji wprowadzonych po raz pierwszy do obrotu
w okresie czterech ostatnich tygodni danego roku kalendarzowego - do dnia
poprzedzajacego pierwszy  poniedziatek  kwietnia drugiego roku
kalendarzowego. Po uptywie danego okresu stosuje sie zasady ogdine,

o ktérych mowa w ust. 2-3. Przepisy ust. 4 i 5 stosuje sie odpowiednio.

8. Do czasu opublikowania przez wiasciwy organ s$redniej dziennej liczby
transakcji, o ktérej mowa w ust. 6 pkt 1) lub pkt 2), oraz opublikowania na
tej podstawie kroku notowania, dla danych akcji obowigzuje tymczasowy krok
notowania, w wysokosci okreslonej w tabeli Zatacznika do Rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) 2017/588 dla pasma ptynnosci odpowiadajacego

najwyzszej $redniej dziennej liczbie transakcji.”;



9) § 128a otrzymuje brzmienie:
~8 128a

1. Zarzad Gietdy lub upowazniony przez Zarzad Gietdy pracownik Gietdy okresla
minimalng wartos¢ transakcji pakietowej dla danych akcji, przy czym wartos¢
ta nie moze by¢ mniejsza niz minimalna wielko$¢ zlecenia na duza skale
w poréwnaniu ze standardowq wielkoscia rynkowg okreslong w tabeli 1

Zatacznika II do Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/587.

2. Gietda publikuje minimalng wartos¢ transakcji pakietowej dla akcji najpozniej
w ostatnim dniu obrotu przed pierwszym poniedziatkiem kwietnia danego roku
kalendarzowego, po opublikowaniu $redniego dziennego obrotu dla danych
akcji przez wtasciwy organ, okreslony w art. 18 Rozporzadzenia delegowanego
Komisji (UE) 2017/587 (witasciwy organ), na podstawie art. 17 ust. 1 lit. b)

tego Rozporzadzenia, z zastrzezeniem ust. 6.

3. Minimalna wartos$¢ transakcji pakietowej, o ktérej mowa w ust. 2, obowigzuje
w okresie kolejnych 12 miesiecy poczawszy od pierwszego poniedziatku

kwietnia danego roku kalendarzowego, z zastrzezeniem ust. 6.

4, Jezeli wiasciwy organ opublikuje zaktualizowany sredni dzienny obrét dla
danych akcji w przypadku, o ktérym mowa w art. 17 ust. 3 Rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) 2017/587, a wynikajaca z tej aktualizacji nowa

minimalna wielko$¢ zlecenia na duzg skale:

1) jest wieksza niz obowigzujgca w alternatywnym systemie obrotu
minimalna wartos¢ transakcji pakietowej dla danych akcji - Zarzad Gietdy
lub upowazniony przez Zarzad Gietdy pracownik Gietdy zmienia w trakcie
okresu obowigzywania minimalng wartos¢ transakcji pakietowej dla danych
akcji,

2) jest mniejsza niz obowigzujgca w alternatywnym systemie obrotu
minimalna wartos¢ transakcji pakietowej dla danych akcji - Zarzad Gietdy
lub upowazniony przez Zarzad Gietdy pracownik Gietdy moze zmienié
w trakcie okresu obowigzywania minimalng wartos¢ transakcji pakietowej

dla danych akgji.

Nowa minimalna warto$¢ transakcji pakietowej dla danych akcji ma
zastosowanie od dnia obrotu okreslonego przez Zarzad Gietdy Ilub

upowaznionego przez Zarzad Gietldy pracownika Gietdy. Gietda publikuje nowg



minimalng warto$¢ transakcji pakietowej najpdézniej w dniu obrotu

poprzedzajacym dzien, od ktédrego ma ona zastosowanie.

. Zarzad Gietdy lub upowazniony przez Zarzad Gietdy pracownik Gietdy moze
zmieni¢ w trakcie okresu obowigzywania minimalng wartos$¢ transakcji
pakietowej dla danych akcji, przy czym wartos¢ ta nie moze by¢ mniejsza niz
minimalna wielko$¢ zlecenia na duzg skale. Nowa minimalna warto$c
transakcji pakietowej dla danych akcji ma zastosowanie od dnia obrotu
okres$lonego przez Zarzad Gietdy lub upowaznionego przez Zarzad Gietdy
pracownika Gietdy. Gietda publikuje nowg minimalng wartos$¢ transakcji
pakietowej najpozniej w dniu obrotu poprzedzajacym dzien, od ktérego ma

ona zastosowanie.

. Minimalna wartos$¢ transakcji pakietowej dla akcji spétek wprowadzonych do
obrotu po raz pierwszy w danym roku kalendarzowym obowigzuje od
nastepnego dnia obrotu po jej okresleniu przez Zarzad Gietdy Ilub

upowaznionego przez Zarzad Gietdy pracownika Gietdy.

Minimalna warto$¢ transakcji pakietowej jest okreslana i publikowana

niezwtocznie po opublikowaniu przez wiasciwy organ odpowiednio:

1) oszacowanego Sredniego dziennego obrotu w przypadku, o ktérym mowa
w art. 7 ust. 6 Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/587,

a nastepnie

2) sredniego dziennego obrotu w przypadku o ktérym mowa w art. 7 ust. 8

Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/587.

Minimalna wartos$¢ transakcji pakietowej okreslona, w przypadku o ktérym
mowa pkt 2, obowigzuje do dnia poprzedzajgcego pierwszy poniedziatek
kwietnia nastepnego roku kalendarzowego, a dla akcji wprowadzonych po
raz pierwszy do obrotu w okresie czterech ostatnich tygodni danego roku
kalendarzowego - do dnia poprzedzajacego pierwszy poniedziatek kwietnia
drugiego roku kalendarzowego. Po uptywie danego okresu stosuje sie zasady

0golne, o ktérych mowa w ust. 2-3. Przepisy ust. 4-5 stosuje sie odpowiednio.

. W przypadku braku publikacji przez wtasciwy organ oszacowanego $redniego
dziennego obrotu, o ktérym mowa w ust. 6 pkt 1), przed dniem podjecia
uchwaty w sprawie wyznaczenia dla tych akcji pierwszego dnia notowania,
tymczasowa minimalna warto$¢ transakcji pakietowej dla tych akcji wynosi
75.000 z+.”;



10) w § 129 w ust. 1 pkt 1 otrzymuje brzmienie:

»1) przedmiotem transakcji jest pakiet o wartosci nie mniejszej niz minimalna

wartos¢ transakcji pakietowej okreslona zgodnie z przepisami § 129a-129d,”;

11) § 129a otrzymuje brzmienie:
~8 129a
1. [uchylony]

1a. Zarzad Gietdy lub upowazniony przez Zarzad Gietdy pracownik Gietdy okresla
minimalng warto$¢ transakcji pakietowej dla dtuznych instrumentéw
finansowych, dla ktérych istnieje ptynny rynek, przy czym ta wartosc
minimalna nie moze by¢ mniejsza niz minimalna wielko$¢ zlecenia na duzg
skale w poréwnaniu ze standardowa wielkoscig rynkowg okreslong zgodnie
z przepisami odpowiednio art. 3a lit. a lub lit. b Rozporzadzenia delegowanego
Komisji (UE) 2017/583.

2. [uchylony]

2a. Gietda publikuje minimalng warto$¢ transakcji pakietowej dla dtuznych
instrumentéw finansowych, dla ktérych istnieje ptynny rynek, z podziatem na
grupy okreslone w ust. 3, najpézniej w dniu obrotu poprzedzajacym

rozpoczecie obrotu instrumentami oznaczonymi danym kodem ISIN.

3. Minimalna wartos$¢ transakcji pakietowej okreslana jest dla nastepujgcych
grup dtuznych instrumentéw finansowych z uwzglednieniem ich podziatu na
typy okreslone w Tabeli 2.2 Zatacznika III do Rozporzadzenia delegowanego
Komisji (UE) 2017/583:

1) obligacje skarbowe i obligacje Banku Gospodarstwa Krajowego,
2) obligacje samorzadowe i obligacje Europejskiego Banku Inwestycyjnego,

3) obligacje korporacyjne (z wytaczeniem obligacji zamiennych) oraz bankowe

papiery wartosciowe,
4) obligacje zamienne,
5) listy zastawne,

6) obligacje spotdzielcze.



4, Minimalna wartos¢ transakcji pakietowej, o ktérej mowa w ust. 2, obowigzuje
w okresie kolejnych 12 miesiecy poczawszy od 1 czerwca danego roku

kalendarzowego, z zastrzezeniem ust. 5.

4a. Minimalna wartos$¢ transakcji pakietowej, o ktérej mowa w ust. 2a,

obowigzuje do czasu opublikowania jej zmiany, z zastrzezeniem ust. 5.

5. Zarzad Gieldy lub upowazniony przez Zarzad Gietdy pracownik Gieldy moze
zmieni¢ w trakcie okresu obowigzywania minimalng warto$¢ transakcji
pakietowej dla danych grup dtuznych instrumentéw finansowych, dla ktérych
istnieje ptynny rynek, przy czym wartos¢ ta nie moze by¢ mniejsza niz
minimalna wielko$¢ zlecenia na duzag skale okreslona zgodnie
z Rozporzadzeniem delegowanym Komisji (UE) 2017/583. Nowa minimalna
wartos¢ transakcji pakietowej dla danych grup dtuznych instrumentow
finansowych ma zastosowanie od dnia obrotu okreslonego przez Zarzad Gietdy
lub upowaznionego przez Zarzad Gietdy pracownika Gietdy. Gietda publikuje
nowg minimalng warto$¢ transakcji pakietowej najpdzniej w dniu obrotu

poprzedzajgcym dzien, od ktédrego ma ona zastosowanie.”;
12) dodaje sie § 129d, w brzmieniu:

,§ 129d

W przypadku braku okreslenia minimalnej wielkosci transakcji pakietowej,
o ktérej mowa w § 129a ust. 2a, oraz do czasu jej okreslenia, minimalna wartos¢

transakcji pakietowej dla danych instrumentéw wynosi:

1) 25.000.000 zt, a w przypadku instrumentéw notowanych w euro 5.000.000
euro - dla instrumentéw, o ktérych mowa w § 129a ust. 3 pkt 1), 2)
i 5);

2) 5.000.000 zt, a w przypadku instrumentéw notowanych w euro 1.000.000

euro - dla instrumentéw, o ktéorych mowa w § 129a ust. 3 pkt 3), 4) i 6).”.

§ 2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem 2 marca 2026 r.



