Zatacznik Nr 2

do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu

Zasady obrotu instrumentami finansowymi w alternatywnym systemie obrotu

na rynkach NewConnect i Catalyst

(tekst ujednolicony wedlug stanu prawnego, jaki obowiazywa¢ bedzie

od dnia wdrozenia systemu GPW WATS) *

* Zgodnie z Uchwalg Nr 1000/2025 Zarzadu Gietdy z dnia 31 lipca 2025 r. oraz
Uchwata Nr 1253/2025 Zarzadu Gieldy z dnia 29 wrzesnia 2025 r.
Zalacznik Nr 2 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, w brzmieniu
okreslonym w niniejszym dokumencie, obowiazywa¢ bedzie od dnia wdrozenia
przez GPW nowego systemu transakcyjnego (systemu GPW WATS), okreslonego
przez Zarzad Gietdy w odrebnej uchwale.
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Rozdziat 1

Przepisy ogoéine

§1

1. Przepisy niniejszego Zatgcznika regulujg szczegdtowe zasady obrotu instrumentami
finansowymi wprowadzonymi do alternatywnego systemu obrotu na rynkach
NewConnect i Catalyst, zwanego dalej ,alternatywnym systemem obrotu”.

2. Ilekro¢ w dalszej czesci niniejszego Zatacznika mowa jest o instrumentach lub
instrumentach finansowych rozumie sie przez to wytacznie instrumenty finansowe
bedace przedmiotem alternatywnego systemu obrotu organizowanego zgodnie
z przepisami Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.

3. Ilekro¢ w dalszej czesci niniejszego Zatacznika mowa jest o podaniu lub przekazaniu
informacji do publicznej wiadomosci rozumie sie przez to w szczegdlnosci
jej opublikowanie na stronie internetowej Gietdy, jako Organizatora Alternatywnego
Systemu.

§ 2

1. Z zastrzezeniem przepiséw § 9 czesci ogdlnej Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu, instrumenty finansowe wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu
notowane sg w systemie notowan ciggtych.

2. Prawa poboru z akcji notowanych w alternatywnym systemie obrotu notowane sg
w tym samym systemie notowan co dane akcje.

3. Prawa do nowych akcji notowane sg w tym samym systemie notowan co juz
notowane akcje danego emitenta.

Rozdziat 2
Porzadek obrotu

Oddziat 1
Harmonogram notowan
§3

1. Obrét instrumentami finansowymi w alternatywnym systemie obrotu odbywa sie
od poniedziatku do pigtku, wedtug nastepujacych harmonogramow:

1) notowania w systemie notowan ciggtych, z zastrzezeniem ust. 2:

a) dla instrumentéw finansowych (z wylaczeniem diuznych instrumentéw
finansowych):

godz. 8.30 - 9.00 Faza aukcji otwarcia
(w tym okreslanie kursu otwarcia)

godz. 9.00 - 16.50 Faza notowan ciagtych




godz

. 16.50-17.00 Faza aukcji zamkniecia

(w tym okreslanie kursu zamkniecia)

godz. 17.00 - 17.05 Faza dogrywki
b) dla dtuznych instrumentow finansowych:
godz. 8.30 - 9.00 Faza aukcji otwarcia
(w tym okreslanie kursu otwarcia)
godz. 9.00 - 16.50 Faza notowan ciagtych
godz. 16.50 - 17.00 Faza aukcji zamkniecia
(w tym okreslanie kursu zamkniecia)
godz. 17.00 - 17.05 Faza dogrywki

2) notowania w systemie kursu jednolitego z dwukrotnym okreslaniem kursu

jednolitego:
godz. 8.30 - 11.00 Faza aukcji otwarcia
(w tym okreslanie kursu jednolitego)
godz. 11.00 - 11.30 Faza dogrywki
godz. 11.30 - 15.00 Faza aukcji otwarcia
(w tym okreslanie kursu jednolitego)
godz. 15.00 - 17.05 Faza dogrywki

3) notowania w systemie kursu jednolitego z jednokrotnym okreslaniem kursu
jednolitego, z zastrzezeniem ust. 7:

a)

harmonogram dnia obrotu, w ktérym okreslany jest kurs jednolity
(z mozliwoscig sktadania, modyfikowania i anulowania zlecen maklerskich oraz

zawierania transakcji):

godz. 8.30 - 11.00 Faza aukcji otwarcia

jednolitego)

(w tym okreslanie kursu

godz. 11.00 - 17.05 Faza dogrywki

b) harmonogram w dniach obrotu bez okreslania kursu jednolitego (z mozliwoscig
sktadania, modyfikowania i anulowania zlecen maklerskich, jednak bez

mozliwosci zawierania transakcji):

godz. 8.30 - 17.05 Faza przed otwarciem

2. Z wyjatkiem obrotu dtuznymi instrumentami finansowymi, w pierwszym dniu
notowania instrumentdéw finansowych po pierwszym wprowadzeniu do alternatywnego
systemu instrumentéw finansowych danego emitenta (dzien debiutu) obroét tymi




instrumentami odbywa sie w systemie notowan ciggtych, wedtug nastepujgcego

harmonogramu:

godz. 8.30 - 11.00 Faza aukcji otwarcia (w tym okreslanie kursu otwarcia)

godz. 11.00 - 16.50 Faza notowan ciggtych

godz. 16.50 - 17.00 Faza aukcji zamkniecia (w tym okreslanie kursu
zamkniecia )

godz. 17.00 - 17.05 Faza dogrywki

3. Godziny okreslone w harmonogramie notowan okreslaja najwczesniejszy i
najpdzniejszy mozliwy moment rozpoczecia lub zakonczenia danej fazy notowan dla
danego instrumentu finansowego z uwzglednieniem parametru definiujgcego ,Losowy
czas otwarcia”, o ile jest on stosowany w danej fazie lub fazie bezposrednio jg
poprzedzajacej.

3a. Parametr ,Losowy czas otwarcia” umozliwia zdefiniowanie dodatkowego zakresu
czasu okreslajgcego najwczesniejszy i najpdézniejszy mozliwy moment zakonczenia
fazy aukcji otwarcia/fazy aukcji zamkniecia, w stosunku do momentu okreslonego w
danym harmonogramie. Warto$¢ tego parametru jest okreslana dla danego segmentu
notowan w Rozdziale 7.

4. Jezeli we wskazanym w harmonogramie terminie nie nastgpi rozpoczecie danej fazy
notowan dla danych instrumentéow finansowych (instrumentéw oznaczonych tym
samym kodem ISIN) to instrumenty te pozostajg w fazie poprzedniej.

5. Klasa instrumentéw finansowych, zwana dalej ,segmentem notowan”, jest to grupa
instrumentéw finansowych o takich samych parametrach zawierania transakcji,
okreslonych odpowiednio w Rozdziale 7. Klasa instrumentédw w znaczeniu, o ktérym
mowa Ww zdaniu pierwszym, nie stanowi klasy instrumentéw finansowych
w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/583 i Rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) 2017/587.

6. Gietda podaje do wiadomosci uczestnikdw obrotu skiad poszczegdlnych segmentéw
notowan.

7. W systemie kursu jednolitego, o ktéorym mowa w ust. 1 pkt 3, okreslanie kursu
jednolitego ma miejsce w kazdg s$rode danego tygodnia, pod warunkiem ze jest to
dzien obrotu. W przypadku gdy dana s$roda nie jest dniem obrotu okreslanie kursu
jednolitego w tym systemie nastepuje w nastepnym dniu obrotu tego samego
tygodnia kalendarzowego - zgodnie z harmonogramem, o ktérym mowa w ust. 1 pkt
3 lit a). W przypadku braku takiego dnia obrotu okreslanie kursu jednolitego, w tym
systemie, w danym tygodniu kalendarzowym nie nastepuje.

8. W szczegodlnie uzasadnionych przypadkach Zarzad Gietdy moze na czas okreslony
zmieni¢ dni lub godziny odbywania notowan oraz harmonogram notowan.
§4

Zarzad Gietdy moze odwotac¢ notowania w alternatywnym systemie z waznych powodoéw,
z wiasnej inicjatywy lub na wniosek co najmniej 5 Cztonkéw Rynku.



§5

Nadzor nad przebiegiem i porzadkiem notowan w alternatywnym systemie sprawuje
przewodniczacy sesji (w rozumieniu przepiséw Regulaminu Gietdy).

Przewodniczacy sesji podejmuje rdéwniez inne czynnosci dotyczgace notowan
w alternatywnym systemie, okreslone w niniejszym Zatgaczniku i innych przepisach
gietdowych obowigzujacych w alternatywnym systemie.

Przewodniczacym sesji jest upowazniony przez Zarzad Gietldy pracownik Gietdy.

W uzasadnionych przypadkach notowania w alternatywnym systemie moze prowadzic
cztonek Zarzadu Gietdy.

§6

Otwarcie i zamkniecie notowan w alternatywnym systemie oznajmia cztonek Zarzadu
Gietdy lub przewodniczacy sesji w zwyczajowo przyjety sposob.

Zarzad Gietdy lub przewodniczacy sesji moze przedtuzy¢ czas wprowadzania zlecen
maklerskich w danym dniu obrotu lub zawiesi¢ ich przyjmowanie, op6zni¢ otwarcie
lub przedtuzy¢ notowania, jak rowniez zawiesi¢ lub przerwa¢ notowania, jezeli
wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie lub interes jego
uczestnikéw.

Przepisy ust. 2 stosuje sie odpowiednio do obrotu poszczegdlnymi instrumentami
finansowymi podczas danego dnia obrotu, w szczegdlnosci w przypadku przekazania
przez emitenta lub powziecia w inny sposdéb informacji mogacej mie¢ wptyw na
bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie lub interes jego uczestnikow.

Gietda niezwtocznie informuje KNF o wszelkich istotnych zaktdceniach w przebiegu
dnia obrotu w alternatywnym systemie obrotu, jak réwniez o kazdym przypadku
rownowazenia, o ktéorym mowa w § 59, dla instrumentéow finansowych, dla ktérych
alternatywny system obrotu jest istotnym rynkiem z punktu widzenia ptynnosci
w rozumieniu art. 1 Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/570.

§7

W przypadku powstania w czasie notowan sporu zwigzanego z ich przebiegiem
i porzadkiem, a wymagajacego natychmiastowego rozpatrzenia, rozstrzyga go
przewodniczacy sesji.

Od rozstrzygniecia, o ktérym mowa w ust. 1, nie przystuguje odwotanie.

Postanowienie ust. 2 nie narusza przepiséw dotyczacych Sadu Gietdowego.

§8

W wyjatkowych przypadkach, w szczegdlnosci w sytuacjach wskazanych w art. 18
ust. 2 lit. d) Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/584, Zarzad Gietdy
moze, uniewazni¢ notowania z danego dnia lub tez kursy poszczegdélnych
instrumentéw finansowych, niezwiocznie informujac KNF, KDPW S.A., KDPW_CCP
S.A. oraz Cztonkéw Rynku.

Decyzje o uniewaznieniu notowan z danego dnia lub kurséw poszczegoélinych
instrumentéw finansowych, Zarzad Gietdy moze podjaé nie pdzniej niz w ciqgu 30
minut od zakonczenia danego dnia obrotu lub odpowiednio od zawarcia ostatniej
transakcji instrumentami finansowymi, ktérych kurs podlega uniewaznieniu.



3. Uniewaznienie notowan z danego dnia oznacza uznanie za niezawarte wszystkich
transakcji zawartych w danym dniu obrotu oraz uniewaznienie wszystkich zlecen
maklerskich, ktére byty ich podstawg.

4. Uniewaznienie kursdéw instrumentéw finansowych oznacza uznanie za niezawarte
wszystkich transakcji tymi instrumentami finansowymi objetymi danym kodem,
zawartych w danym dniu obrotu w okresie wskazanym w decyzji o uniewaznieniu,
oraz uniewaznienie wszystkich zlecen maklerskich, ktére byty ich podstawa.

5. Zarzad Gietdy podejmujgac decyzje o uniewaznieniu notowan z danego dnia lub kurséw
poszczegolnych instrumentéw finansowych okresla jednoczes$nie dalszy tok
postepowania w tej sprawie, w szczegdlnosci co do waznosci przekazanych
w alternatywnym systemie obrotu a niezrealizowanych zlecen maklerskich oraz
mozliwosci sktadania, modyfikowania i anulowania nowych zlecen maklerskich.

§9

1. Informacje zawarte w dokumentacji dnia obrotu nie podlegajace publicznemu
ujawnieniu mogg by¢ udostepnione za zgodg Zarzadu Gietdy jedynie upowaznionym
pracownikom Gietdy oraz osobom upowaznionym do tego wiasciwymi przepisami
prawa.

2. Zakres przekazywanych do publicznej wiadomosci informacji dotyczacych notowan
w danym dniu obrotu okresla Zarzad Gietdy, z zastrzezeniem przepisow § 147.

§ 10

Zarzad Gietdy moze udostepni¢ informacje o charakterze statystycznym zawarte
w dokumentacji danego dnia obrotu w alternatywnym systemie osobom innym niz
okreslone w § 9.

Oddziat 2

Fazy notowan - system kursu jednolitego

§ 11
Faza przed otwarciem

1. W fazie przed otwarciem mogg by¢ sktadane nowe zlecenia maklerskie, jednak
transakcje nie sg zawierane.

2. Zlecenia istniejace w arkuszu zlecen mogg by¢ w tej fazie modyfikowane oraz
anulowane.

3. W tej fazie Gietda publikuje teoretyczny kurs otwarcia (TKO) oraz teoretyczny
wolumen otwarcia (TWO), ktére sga na biezgco aktualizowane, jezeli zmiana w
arkuszu zlecen wynikajaca z przyjecia, modyfikacji lub anulowania zlecenia skutkuje
ich zmiang. W przypadku gdy w arkuszu wystepuja wytacznie zlecenia kupna lub
wytacznie zlecenia sprzedazy lub gdy najwyzszy limit w zleceniu kupna jest nizszy
od najnizszego limitu zlecenia sprzedazy, teoretycznego kursu otwarcia (TKO) oraz
teoretycznego wolumenu otwarcia (TWO) nie oblicza sig, a Gietda publikuje
odpowiednio najwyzsza cene kupna i/lub najnizsza cene sprzedazy oraz taczny
wolumen ztozonych zlecen maklerskich na tych poziomach cenowych, przy
uwzglednieniu catkowitego wolumenu zlecenia z warunkiem WUJ.

-9-



4. Teoretyczny kurs otwarcia (TKO) oraz teoretyczny wolumen otwarcia (TWO) okresla
sie zgodnie z odpowiednim stosowaniem przepisow § 67 i § 68 ust. 1 i 2,
z zastrzezeniem przepiséw § 43 ust. 7. Teoretyczny kurs otwarcia (TKO) okreslany jest
z doktadnoscig réwnag krokowi notowania, z zastrzezeniem ze kurs ten nie moze by¢
nizszy niz 0,01 jednostki waluty notowania.

5. [uchylony]

§12
Faza aukcji otwarcia

1. W fazie aukcji otwarcia mogg byc¢ skifadane nowe zlecenia maklerskie , jednak
transakcje nie sg zawierane do czasu okreslenia kursu jednolitego.

2. Zlecenia istniejace w arkuszu zlecen mogg by¢ w tej fazie modyfikowane oraz
anulowane.

3. W tej fazie Gietda publikuje teoretyczny kurs otwarcia (TKO) oraz teoretyczny
wolumen otwarcia (TWO), ktore sq na biezaco aktualizowane,
jezeli zmiana w arkuszu zlecen wynikajaca z przyjecia, modyfikacji lub anulowania
zlecenia skutkuje ich zmiang. W przypadku gdy w arkuszu wystepujq wytgacznie
zlecenia kupna lub wytacznie zlecenia sprzedazy lub gdy najwyzszy limit w zleceniu
kupna jest nizszy od najnizszego limitu zlecenia sprzedazy, teoretycznego kursu
otwarcia (TKO) oraz teoretycznego wolumenu otwarcia (TWO) nie oblicza sig,
a Gietda publikuje odpowiednio najwyzszg cene kupna i/lub najnizszg cene sprzedazy
oraz taczny wolumen zitozonych zlecen maklerskich na tych poziomach cenowych,
przy uwzglednieniu catkowitego wolumenu zlecenia z warunkiem WUJ.

4. Teoretyczny kurs otwarcia (TKO) oraz teoretyczny wolumen otwarcia (TWO) okresla
sie zgodnie z przepisami § 56 ust. 1 i § 57 ust. 1 i 2, z zastrzezeniem przepiséw § 43
ust. 7. Teoretyczny kurs otwarcia (TKO) okreslany jest z doktadnoscig rowng krokowi
notowania, z zastrzezeniem ze kurs ten nie moze by¢ nizszy niz 0,01 jednostki waluty
notowania.

5. Na zakonczenie fazy aukcji otwarcia nastepuje okreslenie kursu jednolitego,
realizacja zlecen i zawarcie transakcji.

6. Zlecenia spetniajace warunki realizacji sg realizowane po cenie réwnej kursowi
jednolitemu.

7. W przypadku, gdy najwyzszy limit ceny w zleceniu kupna jest nizszy od najnizszego
limitu ceny w zleceniu sprzedazy lub gdy wystepuja wytacznie zlecenia kupna lub
wytacznie zlecenia sprzedazy lub gdy wystepuje brak zlecen (rynek zlecen
rozbieznych), kurs jednolity nie jest okreslany.

§13

Faza dogrywki

1. W systemie kursu jednolitego dogrywke organizuje sie dla wszystkich instrumentéw
finansowych.

2. W fazie dogrywki mozliwe jest sktadanie zaréwno zlecen z limitem ceny, jak i zlecen
bez limitu ceny.

3. W fazie dogrywki mozna anulowa¢ i modyfikowa¢ wczesniej ztozone zlecenia
maklerskie.
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4. W fazie dogrywki transakcje zawierane sa po cenie réwnej ostatniemu kursowi

jednolitemu.

5. W fazie dogrywki zlecenia kupna z limitem ceny wyzszym, a zlecenia sprzedazy
z limitem ceny nizszym, od kursu jednolitego, o ktérym mowa w ust. 4, sg ujawniane
w arkuszu zlecen jako zlecenia z limitem ceny réwnym temu kursowi jednolitemu.

6. W fazie dogrywki o kolejnosci realizacji zlecen decyduje priorytet czasu przyjecia do
arkusza zlecen/ujawnienia w arkuszu zlecen.

Oddziat 3

Fazy notowan - system notowan ciagtych

§ 14
[uchylony]

§ 15

Faza aukcji otwarcia/faza aukcji zamkniecia

1.

W fazie aukcji otwarcia/fazie aukcji zamkniecia mogg by¢ skfadane nowe zlecenia
maklerskie, jednak transakcje nie sg zawierane do czasu okreslenia odpowiednio
kursu otwarcia/kursu zamkniecia.

Zlecenia istniejgce w arkuszu zlecen mogg by¢ w tej fazie modyfikowane Iub
anulowane.

W tej fazie Gietda publikuje teoretyczny kurs otwarcia (TKO) oraz teoretyczny
wolumen otwarcia (TWO), ktére sg na biezgco aktualizowane, jezeli zmiana w
arkuszu zlecen wynikajaca z przyjecia, modyfikacji lub anulowania zlecenia skutkuje
ich zmiang. W przypadku gdy w arkuszu wystepuja wytacznie zlecenia kupna lub
wytgcznie zlecenia sprzedazy lub gdy najwyzszy limit w zleceniu kupna jest nizszy od
najnizszego limitu zlecenia sprzedazy, teoretycznego kursu otwarcia (TKO) oraz
teoretycznego wolumenu otwarcia (TWO) nie oblicza sie, a Gietda publikuje
odpowiednio najwyzszg cene kupna i/lub najnizsza cene sprzedazy oraz taczny
wolumen ziozonych zlecedn maklerskich na tych poziomach cenowych, przy
uwzglednieniu catkowitego wolumenu zlecenia z warunkiem WUJ.

Teoretyczny kurs otwarcia (TKO) oraz teoretyczny wolumen otwarcia (TWO) okresla
sie zgodnie z przepisami § 56 wust. 1 i § 57 ust. 1 i 2,
z zastrzezeniem przepisow § 43 ust. 7. Teoretyczny kurs otwarcia (TKO) okreslany
jest z doktadnoscig rowng krokowi notowania, z zastrzezeniem ze kurs ten nie moze
by¢ nizszy niz 0,01 jednostki waluty notowania.

Na zakonczenie fazy aukcji otwarcia/fazy aukcji zamkniecia nastepuje okreslenie
odpowiednio kursu otwarcia/kursu zamkniecia, realizacja zlecen i zawarcie
transakgcji.

Zlecenia maklerskie spetniajace warunki realizacji sq realizowane po cenie réwnej
odpowiednio kursowi otwarcia/kursowi zamkniecia.

W przypadku, gdy najwyzszy limit w zleceniu kupna jest nizszy od najnizszego limitu
ceny w zleceniu sprzedazy lub gdy wystepujgq wylacznie zlecenia kupna Ilub
wylacznie zlecenia sprzedazy lub gdy wystepuje brak zlecen, (rynek zlecen
rozbieznych), za kurs otwarcia przyjmuje sie kurs pierwszej transakcji w danym dniu
obrotu zawartej w systemie notowan ciagtych, a za kurs zamkniecia kurs ostatniej
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transakcji zawartej w tym dniu. Jesli w danym dniu obrotu nie zawarto zadnej
transakcji, kursu otwarcia oraz kursu zamkniecia nie okresla sie.

8. Wszystkie zlecenia niezrealizowane w fazie aukcji otwarcia przechodzg do fazy
notowan ciagtych, o ile co innego nie wynika z warunkéw realizacji danego zlecenia.

9. Wszystkie zlecenia niezrealizowane w fazie aukcji zamkniecia przechodza do
nastepnej fazy notowan, o ile co innego nie wynika z warunkow realizacji danego
zlecenia.

§ 16

Faza notowan ciagtych

1. W fazie notowan ciagtych moga by¢ sktadane nowe zlecenia maklerskie,
a zlecenia istniejace w arkuszu zlecen mogg by¢ modyfikowane i anulowane.

2. Zlecenia podlegajg realizacji w tej fazie zgodnie z priorytetem ceny, a nastepnie
priorytetem czasu przyjecia do arkusza zlecen, z zastrzezeniem przepisdw niniejszego
Zatacznika.

3. W fazie notowan ciggtych transakcje zawierane sg po kursie najlepszego zlecenia
przeciwstawnego oczekujgcego na realizacje w arkuszu zlecen, z zastrzezeniem
przepiséw niniejszego Zatacznika.

§ 17

Faza dogrywki

1. W systemie notowan ciggtych dogrywke organizuje sie dla instrumentéw finansowych,
dla ktérych w fazie aukcji zamkniecia w danym dniu obrotu zostat okreslony kurs
zamkniecia.

2. W fazie dogrywki mozliwe jest sktadanie zaréwno zlecen z limitem ceny, jak i zlecen
bez limitu ceny.

3. W fazie dogrywki mozna anulowa¢ i modyfikowa¢ wczesniej ztozone zlecenia
maklerskie .

4. W fazie dogrywki transakcje zawierane sg po cenie réwniej ostatniemu kursowi
zamkniecia.

5. W fazie dogrywki zlecenia kupna z limitem ceny wyzszym, a zlecenia sprzedazy
z limitem ceny nizszym, od kursu zamkniecia, o ktorym mowa w ust. 4, sg ujawniane
w arkuszu zlecen jako zlecenia z limitem ceny rownym temu kursowi zamkniecia.

6. W fazie dogrywki o kolejnosci realizacji zlecen decyduje priorytet czasu przyjecia do
arkusza zlecen/ujawnienia w arkuszu zlecen.
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Rozdziat 3

Zlecenia maklerskie, transakcje w alternatywnym systemie obrotu

Oddziat 1
Przepisy ogolne
§ 18

1. Transakcje w alternatywnym systemie obrotu zawierane sg na podstawie zlecen
maklerskich przekazanych przez Cztonkéw Rynku, lub odpowiednio zleceh maklerskich
przekazanych przez ich klientow korzystajacych z dostepu sponsorowanego,
z zastrzezeniem ust. 2, ktérych przyjecie zostato potwierdzone przez Gietde.

la.Transakcje zawarte na podstawie zlecen maklerskich przekazanych
w alternatywnym systemie obrotu przez klientéw Cztonkdéw Rynku korzystajacych
z dostepu sponsorowanego stanowig, w rozumieniu Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu, w szczegdlnosci przepisow niniejszego Zatgcznika, oraz innych
przepisdw obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu, transakcje Cztonkoéw
Rynku.

2. Na zasadach okres$lonych w odrebnej umowie KDPW_CCP S.A. moze ztozy¢ zlecenie
maklerskie:

1) w imieniu wiasnym, w przypadkach okreslonych w Ustawie o obrocie,

2) w imieniu Czlonka Rynku, na podstawie udzielonego petnomocnictwa,
w innych przypadkach zwigzanych z funkcjonowaniem systemu zabezpieczenia
ptynnosci rozliczen transakcji, o ktérym mowa w Ustawie o obrocie.

§ 19

Transakcje w alternatywnym systemie obrotu zawierane sg z chwilg dokonania
odpowiedniego zapisu w systemie informatycznym Gietdy.

§ 20

1. Cztonek Rynku sporzadza zlecenia maklerskie w imieniu wtasnym na rachunek klienta
albo na rachunek witasny. Zlecenie maklerskie na rachunek klienta korzystajgcego
z bezposredniego dostepu elektronicznego stanowi, w rozumieniu Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu, w szczegdlnosci przepiséw niniejszego Zatgcznika,
oraz innych przepisow obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu, zlecenie
maklerskie Cztonka Rynku na rachunek klienta.

2. Cztonek Rynku zobowigzany jest do stosowania $rodkéw organizacyjnych
i technicznych stuzacych kontroli wielkosci i poprawnosci zlecen maklerskich
przekazywanych w alternatywnym systemie obrotu, w tym zlecen przekazywanych
przez jego klientéw korzystajacych z dostepu sponsorowanego.

3. Cztonek Rynku zobowigzany jest do badania zlecen maklerskich oraz zawieranych
przez siebie transakcji, w tym transakcji zawieranych na podstawie zlecen
maklerskich przekazanych przez jego klientdw korzystajacych z dostepu
sponsorowanego, pod katem mozliwosci dokonania manipulacji kursami instrumentow
finansowych.
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N

Gietda na biezaco monitoruje ztozone zlecenia i transakcje zawarte przez Cztonkow
Rynku, w tym zlecenia maklerskie ztozone przez klientébw Cztonka Rynku
korzystajacych z dostepu sponsorowanego oraz transakcje zawarte na podstawie tych
zlecen, w celu identyfikowania naruszen przepiséw obowigzujacych w alternatywnym
systemie obrotu, przypadkdéw naruszenia zasad obrotu, przypadkéw uzasadniajacych
podejrzenie wystgpienia manipulacji na rynku lub wykorzystywania informacji
poufnych, a takze zaktécen funkcjonowania systemu informatycznego Gietdy.

Gietda niezwtocznie informuje KNF o kazdym przypadku istotnego naruszenia
przepiséw obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu lub zasad obrotu, oraz
o istotnych zaktéceniach funkcjonowania systemu informatycznego Gietdy, majac na
uwadze art. 81 Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 oraz sekcje A
Zatgcznika III do tego Rozporzadzenia.

Gietda niezwtocznie informuje KNF o kazdym przypadku uzasadniajagcym podejrzenie
wystgpienia manipulacji na rynku lub wykorzystywania informacji poufnych, zgodnie
z Rozporzadzeniem delegowanym Komisji (UE) 2016/957 oraz art. 82 Rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) 2017/565 i sekcjqg B Zatacznika III do tego
Rozporzadzenia.

Gietda informuje KNF o wszystkich ztozonych zleceniach maklerskich oraz zawartych
transakcjach w alternatywnym systemie obrotu.

§ 21

Zarzad Gietdy lub przewodniczacy sesji moze =zawiesi¢c na czas okreslony
przyjmowanie zlecen maklerskich:

1) Cztonka Rynku (zlecen maklerskich oznaczonych tym samym kodem,
o ktorym mowa w § 26 ust. 1 pkt 7),

2) na rachunek danego klienta Cztonka Rynku korzystajgcego z dostepu
sponsorowanego (zlecen maklerskich oznaczonych tym samym kodem,
0 ktérym mowa w § 26 ust. 1 pkt 11).

Zawieszenie przyjmowania zlecen maklerskich, o ktérych mowa w ust. 1, nastepuje:

1) z inicjatywy Zarzadu Gieldy lub przewodniczacego sesji - w przypadku, gdy w ich
ocenie zawieszenie jest niezbedne z uwagi na bezpieczenstwo obrotu lub interes
jego uczestnikow,

2) na zadanie KNF,

3) na wniosek Krajowego Depozytu - w zakresie i na zasadach okreslonych
w przepisach regulujgcych dziatalnos$¢ tego podmiotu i umowie, o ktérej mowa
w § 80 ust. 1,

4) na wniosek Czionka Rynku - w zakresie odnoszacym sie do zlecen, o ktoérych
mowa w ust. 1 pkt 1,

5) na wniosek Cztonka Rynku - w zakresie odnoszacym sie do zlecen, o ktérych
mowa w ust. 1 pkt 2, zgodnie z obowigzujagcymi u Cztonka Rynku zasadami
zawieszania dostepu sponsorowanego ,

6) na wniosek uczestnika rozliczajacego Cztonka Rynku - w zakresie odnoszacym sie
do zlecen, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1, zgodnie z obowigzujgcymi Cztonka
Rynku zasadami rozliczania przez danego uczestnika rozliczajacego,
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7) na wniosek uczestnika rozliczajacego Cztonka Rynku - w zakresie odnoszacym sie
do zlecen, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2, zgodnie z obowigzujacymi Cztonka
Rynku zasadami rozliczania przez danego uczestnika rozliczajgcego oraz zgodnie
z obowigzujacymi u Czitonka Rynku zasadami zawieszania dostepu
sponsorowanego,

8) na wniosek klienta Czlonka Rynku korzystajacego z dostepu sponsorowanego
- w zakresie odnoszacym sie do zlecen tego klienta, o ktéorych mowa w ust. 1
pkt 2, zgodnie z obowigzujgcymi u Cztonka Rynku zasadami zawieszania dostepu
sponsorowanego.

3. Jezeli co innego nie wynika z decyzji o zawieszeniu, przekazane w alternatywnym
systemie obrotu a niezrealizowane zlecenia maklerskie ztozone przez danego Cztonka
Rynku, lub odpowiednio przez danego klienta Cztonka Rynku korzystajgcego
z dostepu sponsorowanego, ktorych dotyczy zawieszenie przyjmowania, tracg
waznos¢ z chwilg tego zawieszenia.

4. Jezeli co innego nie wynika z decyzji o zawieszeniu, zawieszenie przyjmowania oraz
utrata waznosci zlecen maklerskich, o ktéorych mowa w ust. 1, dotyczy wszystkich
instrumentéw finansowych notowanych w alternatywnym systemie obrotu bedacych
przedmiotem tych zlecen.

§ 22
Cztonek Rynku obowigzany jest do naprawienia szkody wyniktej z tytutu zawinionego
niewykonania lub nienalezytego wykonania przyjetego zlecenia.

§ 23
Cene oznaczong w zleceniu maklerskim uwaza sie w przypadku oferty kupna
za cene maksymalng, a w przypadku oferty sprzedazy za cene minimalna.

§ 24

Informacje zawarte w zleceniach maklerskich sgq dostepne wytgcznie dla upowaznionych
pracownikéw Gietdy oraz oséb upowaznionych do tego wiasciwymi przepisami prawa.

Oddziat 2

Zlecenia maklerskie - przepisy ogdine

§ 25

1. W alternatywnym systemie obrotu mogg byc¢ sktadane nastepujace rodzaje zlecen
maklerskich:

1) zlecenia z limitem realizacji (LIMIT),
2) zlecenia po kazdej cenie (PKC),

3) zlecenia po cenie rynkowej (PCR),
4) zlecenia z limitem aktywacji (STOP),
5) [uchylony]

2. Zlecenie LIMIT zawiera limit ceny i moze by¢ realizowane wytacznie po cenie
okreslonej w tym limicie albo po cenie nizszej - w przypadku zlecenia kupna albo po
cenie wyzszej - w przypadku zlecenia sprzedazy.
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3.

6a.

10.

11.

Zlecenie PKC nie zawiera limitu ceny. W trakcie notowan ciggtych zlecenie PKC
realizowane jest po najlepszych mozliwych cenach zlecen przeciwstawnych
oczekujacych na realizacje w arkuszu zlecen.

Zlecenie PCR nie zawiera limitu ceny. W trakcie notowan ciggtych zlecenie PCR
realizowane jest po najlepszej mozliwej cenie zlecenia przeciwstawnego oczekujgcego
na realizacje w arkuszu zlecen.

Zlecenie STOP zawiera limit aktywacji zlecenia oraz limit ceny, po ktorej zlecenie to
moze podlega¢ realizacji (zlecenie STOP Limit) albo polecenie realizacji bez
okreslonego limitu ceny (zlecenie STOP Loss).

[uchylony]

Limit ceny w zleceniu maklerskim powinien by¢ zgodny z obowigzujacg dla danego
instrumentu finansowego minimalng wielkoscig zmiany ceny (krokiem notowania).

Sktadajac zlecenie maklerskie Cztonek Rynku moze wskazac¢ oznaczenia waznosci lub
warunki realizacji zlecenia, zgodne z postanowieniami niniejszych Zasad Obrotu.

Zarzad Gietdy moze okresli¢ szczegdlne rodzaje zlecen maklerskich oraz wymagania,
ktérym powinny one odpowiadac.

W szczegodlnie uzasadnionych przypadkach Zarzad Gietdy moze zawiesi¢ na czas
okreslony zakres zlecen maklerskich przyjmowanych do realizacji w alternatywnym
systemie obrotu, jak rowniez dodatkowych oznaczen, rodzajow waznosci lub
dodatkowych warunkéw realizacji tych zlecen.

W szczegdlnie uzasadnionych przypadkach Zarzad Gietdy moze uniewaznic
przekazane w alternatywnym systemie obrotu, a niezrealizowane zlecenia maklerskie.

Z chwilg ogtoszenia zawieszenia obrotu wstrzymywane jest zawieranie transakcji,
zlecenia znajdujace sie w arkuszu tracg waznos$é¢, a nowe zlecenia maklerskie nie
mogg by¢ sktadane, o ile z przepisdw niniejszego Zatacznika Ilub decyzji o
zawieszeniu nie wynika inaczej.

§ 26

Zlecenie maklerskie przekazane w alternatywnym systemie obrotu powinno zawierac
w szczegolnosci:

1) nazwe lub kod instrumentu finansowego, ktoérego zlecenie dotyczy,
2) rodzaj oferty (kupno lub sprzedaz),
3) liczbe instrumentdéw finansowych majacych by¢ przedmiotem transakcji,
4) limit ceny lub polecenie wykonania zlecenia bez okreslania limitu ceny,
5) wskaznik typu dziatania, w szczegdlnosci:

a) na rachunek wiasny,

b) na rachunek klienta,

¢) animator rynku,

d) animator emitenta,

e) zestawianie zlecen (,matched principal trading”),

6) oznaczenie terminu waznosci zlecenia,
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la.

1b.

1c.

2a.

2b.

7) kod wystawcy zlecenia,
8) date wystawienia zlecenia,

9) informacje czy dane zlecenie zwigzane jest z dziatalnoscig
z zakresu zapewniania ptynnosci,

10)informacje czy zlecenie przekazywane jest z wykorzystaniem bezposredniego
dostepu elektronicznego,

11)oznaczenie Cztonka Rynku niebiorgcego udziatu w wykonaniu zlecenia, o ktérym
mowa w art. 2 ust. 1 lit d) Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/580,
jezeli brat on udziat w przekazywaniu zlecenia w alternatywnym systemie obrotu,

12)oznaczenie klienta Cztonka Rynku, na rachunek ktérego przekazywane jest
zlecenie w alternatywnym systemie obrotu, w tym klienta korzystajgqcego
z bezposredniego dostepu elektronicznego albo oznaczenie klienta Cztonka Rynku
na rzecz ktoérego Cztonek Rynku zestawia zlecenia (,matched principal trading”),

13)oznaczenie osoby fizycznej lub algorytmu odpowiedzialnych za podjecie decyzji
inwestycyjnej w odniesieniu do danego zlecenia sktadanego na rachunek wtasny
Cztonka Rynku lub w ramach swiadczonej przez Cztonka Rynku ustugi zarzadzania
portfelem, ustalonych zgodnie z art. 8 Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE)
2017/590,

14)oznaczenie osoby fizycznej lub algorytmu odpowiedzialnych u Cztonka Rynku za
wykonanie danego zlecenia, ustalonych zgodnie z art. 9 Rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) 2017/590.

W przypadku, gdy zlecenie przekazywane jest w alternatywnym systemie obrotu
z wykorzystaniem bezposredniego dostepu elektronicznego, w polu zlecenia
dotyczacym oznaczenia klienta wprowadza sie oznaczenie klienta Cztonka Rynku
korzystajacego z bezposredniego dostepu elektronicznego.

W przypadku, o ktérym mowa w art. 2 ust. 2 Rozporzadzenia delegowanego Komisji
(UE) 2017/580 (zlecenie oczekujace alokacji), w polu zlecenia dotyczacym oznaczenia
klienta wprowadza sie oznaczenie ,2".

W przypadku, o ktérym mowa w art. 2 ust. 3 Rozporzadzenia delegowanego Komisji
(UE) 2017/580 (zlecenie zbiorcze), w polu zlecenia dotyczacym oznaczenia klienta
wprowadza sie oznaczenie , 1”.

Oznaczenia wskaznika typu dziatania, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 5), stosuje sie
zgodnie ze specyfikacjg systemu transakcyjnego.

Oznaczenia, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 11-14, przekazywane sg w alternatywnym
systemie obrotu w zleceniu maklerskim w formie koddéw skréconych (,short code”),
ktérym odpowiadajg kody petne (,long code”) stanowigce dane, w tym dane osobowe,
okreslone w pkt 3-6 Tabeli 2 Zatacznika do Rozporzadzenia delegowanego Komisji
(UE) 2017/580.

Cztonek Rynku nadaje kody skrécone swoim klientom, o ktéorych mowa w ust. 1 pkt
12, w tym klientom korzystajagcym z bezposrednio dostepu elektronicznego, Cztonkom
Rynku, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 11, oraz osobom fizycznym i algorytmom
odpowiedzialnym u Cztonka Rynku za wykonywanie czynnosci, o ktérych mowa w ust.
1 pkt 13 i 14, na zasadach okreslonych przez Gietde.
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2cC.

2d.

Kod skrdocony powinien by¢ unikalny w ramach dziatalnosci danego Cztonka Rynku i
przyporzadkowany do kodu petnego. Elementy sktadowe kodu skréconego nie mogg
ujawniac tozsamosci 0osob, ktorych dotycza.

Cztonek Rynku moze nada¢ danemu podmiotowi albo algorytmowi, o ktéorych mowa w
ust. 2b, rézne kody skrocone. Niezaleznie od liczby koddéw skréconych nadanych
danemu podmiotowi albo algorytmowi posiada on jeden kod petny.

Sktadajac zlecenie maklerskie Cztonek Rynku moze wskaza¢ dodatkowe rodzaje
waznosci lub warunki realizacji zlecenia, zgodne z postanowieniami niniejszego
Zatacznika.

Jezeli zlecenie maklerskie zawiera limit ceny, powinien on by¢ zgodny z krokiem
notowania obowigzujgcym dla danego instrumentu finansowego.

§ 26a

Cztonek Rynku nie pézniej niz do godziny 12:00 dnia obrotu nastepujacego po dniu
przekazania danego zlecenia maklerskiego przekazuje Gietdzie za posrednictwem
systemu 4brokernet (na zasadach okreslonych przez Gietde) kody petne
odpowiadajace kodom skréconym zawartym w danym zleceniu, chyba, ze Czionek
Rynku przekazat juz dany kod petny w zwigzku z wczesniejszymi zleceniami. Kody
petne stanowigce dane, w tym dane osobowe, okreslone w pkt 3-6 Tabeli 2
Zatgcznika do Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/580, przekazywane
sq Gietdzie przez Czionkéw Rynku =z zachowaniem wymogow wynikajgcych
z wtasciwych przepiséw prawa, w szczegdlnosci przepisow dotyczacych ochrony
danych osobowych.

Gietda w celu wypetnienia obowigzku, o ktéorym mowa w art. 25 ust. 2
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014, po otrzymaniu
kodow petnych przyporzadkowuje je do kodéw skréconych zawartych w zleceniu
maklerskim i sporzadza szczegdétowe informacje o zleceniu maklerskim zgodnie
z zakresem, standardem oraz w formacie okreslonym w Rozporzadzeniu
delegowanym Komisji (UE) 2017/580.

Dane osobowe, o ktéorych mowa w ust. 1, mogg by¢ wykorzystywane wytgcznie
w celu wypetniania przez Gietde obowigzkow, o ktérych mowa w ust. 2, oraz
obowigzkéw wynikajacych z Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2016/957,
a takze do celdw statystycznych zgodnie z art. 29d Ustawy o obrocie.

§ 27

Zlecenia maklerskie przed ich przyjeciem do arkusza zlecen, jak rowniez po kazdej
ich modyfikacji, podlegajq kontroli zgodnie z nastepujacymi parametrami:

1) maksymalnymi wartosciami dla limitow cen w zleceniu maklerskim,
2) maksymalng wartoscig zlecenia,
3) maksymalnym wolumenem zlecenia.

Maksymalne wielkosci, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1, 2 i 3, obowigzujace dla
instrumentow nalezacych do danego segmentu notowan, okreslone sg w Rozdziale 7
niniejszego Zatgcznika.
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4a.

Jezeli w danym zleceniu maklerskim przekroczono okreslong dla instrumentéw
nalezacych do danego segmentu notowan maksymalng wielko$¢, o ktérej mowa
w ust. 1 pkt 1, 2 lub 3, zlecenie takie jest odrzucane, z zastrzezeniem ust. 4 i 4a.

W fazie aukcji otwarcia, fazie aukcji zamkniecia oraz w trakcie rownowazenia mogq
obowigzywac¢ rozszerzone maksymalne wartosci dla limitow cen w zleceniu
maklerskim, stanowigce iloczyn wartosci limitow obowigzujacych dla danego
segmentu notowan zgodnie =z przepisami Rozdziatu 7 oraz wspotczynnika
rozszerzenia. Wartos¢ wspotczynnika rozszerzenia, o ktorym mowa w zdaniu
pierwszym, jest parametrem definiowanym osobno dla danego segmentu notowan,
zgodnie z przepisami Rozdziatu 7.

W uzasadnionych przypadkach przewodniczacy sesji moze postanowi¢ o dodatkowym
rozszerzeniu maksymalnych wartosci dla limitéw cen w zleceniu maklerskim.

Za wartosc¢ zlecenia na potrzeby ust. 1 pkt 2) uznaje sie:

1) dla dtuznych instrumentow finansowych - iloczyn wolumenu, ceny wyrazonej
w procentach warto$ci nominalnej i jednostkowej wartosci nominalnej,

2) dla pozostatych instrumentéw finansowych - iloczyn wolumenu i ceny.
Cene/kurs w zleceniu, o ktéorych mowa w ust. 5, stanowi:

1) dla zlecen LIMIT i STOP Limit — limit ceny okres$lony w zleceniu,

2) dla zlecen STOP Loss - limit aktywacji zlecenia,

3) dla zlecehn PKC, PCR - goérne ograniczenie wahan kurséw,

4) [uchylony].

[uchylony].

Limit ceny oraz limit aktywacji w zleceniu okreslany jest z dokfadnoscig réwng
krokowi notowania, z zastrzezeniem ze dany limit nie moze by¢ nizszy niz 0,01
jednostki waluty notowania.

§ 27a

Gietda na koniec kazdego dnia obrotu oblicza wskazniki niewykonanych zlecen do
liczby transakcji, zgodnie z =zasadami i metodami okreslonymi w art. 3
Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/566.

Do konca kazdego roku kalendarzowego Gietda podaje do wiadomosci uczestnikow
obrotu maksymalne wielkosci wskaznikéw, o ktérych mowa w ust. 1, obowigzujace w
alternatywnym systemie obrotu w kolejnym roku kalendarzowym, z zastrzezeniem
ust. 3.

W uzasadnionych przypadkach Gietda moze dokona¢ zmiany maksymalnych wielkosci
wskaznikow, o ktérych mowa w wust. 1, w trakcie trwania danego roku
kalendarzowego, z zastrzezeniem, ze informacja o ich zmianie powinna zosta¢ podana
do wiadomosci uczestnikow obrotu co najmniej na 3 miesigce przed ich wejsciem
w zycie.

Przekroczenie maksymalnych wielkosci wskaznikéw, o ktérych mowa w ust. 1,
skutkuje obowigzkiem uiszczenia przez danego Cztonka Rynku dodatkowej optaty,
o ile przepisy Zatgcznika Nr 7 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu takg
optate przewiduja.
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Oddziat 3

Rodzaje zlecen maklerskich

§ 28

Zlecenia z limitem realizacji (zlecenia LIMIT)

1.

Zlecenie LIMIT zawiera limit ceny i moze by¢ realizowane wytacznie po cenie
okreslonej w tym limicie albo po cenie nizszej - w przypadku zlecenia kupna, albo po
cenie wyzszej - w przypadku zlecenia sprzedazy.

Zlecenia LIMIT moggq by¢ skifadane:

a) w systemie notowan ciggtych — we wszystkich fazach notowan, w tym w trakcie
rownowazenia,

b) w systemie kursu jednolitego - we wszystkich fazach notowan, w tym w trakcie
rownowazenia.

§ 29

Zlecenia po kazdej cenie (zlecenia PKC)

1.
2.

Zlecenie PKC nie zawiera limitu ceny.
Zlecenia PKC mogg by¢ sktadane:

a) w systemie notowan ciggtych - we wszystkich fazach notowan, w tym w trakcie
rownowazenia,

b) w systemie kursu jednolitego — we wszystkich fazach notowan, w tym w trakcie
rownowazenia.

Z zastrzezeniem ust. 4, w fazie notowan ciggtych zlecenie PKC realizowane jest po
najlepszych mozliwych cenach zlecen przeciwstawnych oczekujacych na realizacje
w arkuszu zlecen. W przypadku czesciowej realizacji zlecenia PKC, niezrealizowana
czes¢ tego zlecenia traci waznosc.

W przypadku, gdy w chwili przyjecia zlecenia PKC w fazie notowan ciggtych lub fazie
dogrywki w arkuszu zlecen brak jest zlecen przeciwstawnych, zlecenie PKC traci
waznosc.

Zlecenia PKC majg taki sam priorytet realizacji jak zlecenia PCR, i tak samo jak
zlecenia PCR - majq najwyzszy priorytet realizacji ze wzgledu na cene.

Z zastrzezeniem ust. 8, jezeli w systemie kursu jednolitego w fazie aukcji otwarcia
zlecenie PKC nie zostanie zrealizowane to zlecenie to (lub jego niezrealizowana czes¢)
traci waznosc.

. Z zastrzezeniem ust. 8, jezeli w systemie notowan ciggtych:

a) w fazie aukcji otwarcia zlecenie PKC nie zostanie zrealizowane to zlecenie to (lub
jego niezrealizowana czes¢) traci waznosg,

b) w fazie aukcji zamkniecia zlecenie PKC nie zostanie zrealizowane to zlecenie to
(lub jego niezrealizowana cze$¢) traci waznosc.

W przypadku, gdy bezposrednio po fazie aukcji otwarcia/fazie aukcji zamkniecia
nastepuje réwnowazenie, utrata waznosci zlecenia PKC (lub jego niezrealizowanej
czesci) nastepuje po zakonczeniu tego rownowazenia.
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9.

10.

11.

12.

W fazie notowan ciagtych i fazie dogrywki zlecenia PKC moga byc¢ sktadane wytacznie
z oznaczeniem waznosci WIA, WLA, WNF lub WNZ, z zastrzezeniem ust. 10

W fazie aukcji otwarcia/fazie aukcji zamkniecia oraz w trakcie réwnowazenia zlecenia
PKC mogga by¢ sktadane wytgcznie z oznaczeniem waznosci WNF lub WNZ.

Jezeli po przyjeciu zlecenia z oznaczeniem waznosci WIA w arkuszu zlecen brak jest
zlecen przeciwstawnych z limitem ceny umozliwiajagcym zawarcie transakcji po kursie
zgodnym z ograniczeniami wahan kurséw, zlecenie PKC z oznaczeniem waznosci WIA
traci waznosc.

W przypadku, gdy na zakonczenie fazy aukcji otwarcia, fazy aukcji zamkniecia lub
rownowazenia w arkuszu zlecen istniejg zlecenia PKC i PCR, o kolejnosci ich realizacji
decyduje priorytet czasu ich przyjecia do arkusza zlecen.

§ 30

Zlecenia po cenie rynkowej (zlecenia PCR)

1.
2.

Zlecenie PCR nie zawiera limitu ceny.
Zlecenia PCR mogga by¢ sktadane:

a) w systemie notowan ciggtych - we wszystkich fazach notowan, w tym w trakcie
rownowazenia,

b) w systemie kursu jednolitego - we wszystkich fazach notowan, w tym w trakcie
rownowazenia.

Z zastrzezeniem ust. 4, w fazie notowan ciggtych zlecenie PCR realizowane jest po
najlepszej mozliwej cenie zlecenia przeciwstawnego oczekujacego na realizacje
w arkuszu zlecen. W przypadku czesciowej realizacji zlecenia PCR, niezrealizowana
czes¢ tego zlecenia traci waznosc.

W przypadku, gdy w chwili przyjecia zlecenia PCR w fazie notowan ciagtych lub fazie
dogrywki w arkuszu zlecen brak jest zlecen przeciwstawnych, zlecenie PCR traci
waznosé.

Zlecenia PCR majg taki sam priorytet realizacji jak zlecenia PKC, i tak samo jak
zlecenia PKC - majgq najwyzszy priorytet realizacji ze wzgledu na cene.

Z zastrzezeniem ust. 8, jezeli w systemie kursu jednolitego w fazie aukcji otwarcia
zlecenie PCR nie zostanie zrealizowane to zlecenie to (lub jego niezrealizowana czes¢)
traci waznosc.

7. Z zastrzezeniem ust. 8, jezeli w systemie notowan ciggtych:

9.

a) w fazie aukcji otwarcia zlecenie PCR nie zostanie zrealizowane to zlecenie to (lub
jego niezrealizowana czes$c¢) traci waznosc,

b) w fazie aukcji zamkniecia zlecenie PCR nie zostanie zrealizowane to zlecenie to
(lub jego niezrealizowana cze$¢) traci waznosc.

W przypadku, gdy bezposrednio po fazie aukcji otwarcia/fazie aukcji zamkniecia
nastepuje réwnowazenie, utrata waznosci zlecenia PCR (lub jego niezrealizowanej
czesci) nastepuje po zakonczeniu tego rownowazenia.

W fazie notowan ciagtych i fazie dogrywki zlecenia PCR mogg by¢ sktadane wytacznie z
oznaczeniem waznoéci WIA, WLA, WNF lub WNZ, z zastrzezeniem ust. 10.
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10.

11.

12.

W fazie aukcji otwarcia/aukcji zamkniecia oraz w trakcie réwnowazenia zlecenia PCR
mogaq by¢ sktadane wytacznie z oznaczeniem waznosci WNF lub WNZ.

Jezeli po przyjeciu zlecenia z oznaczeniem waznosci WIA w arkuszu zlecen brak jest
zlecen przeciwstawnych z limitem ceny umozliwiajacym zawarcie transakcji po kursie
zgodnym z ograniczeniami wahan kurséw, zlecenie PCR z oznaczeniem waznosci WIA
traci waznosc.

W przypadku, gdy na zakonczenie fazy aukcji otwarcia, fazy aukcji zamkniecia lub
rownowazenia w arkuszu zlecen istniejg zlecenia PCR i PKC, o kolejnosci ich realizacji
decyduje priorytet czasu ich przyjecia do arkusza zlecen.

§ 31

Zlecenia z limitem aktywacji (zlecenia STOP)

1.

la.

Zlecenie STOP zawiera limit aktywacji zlecenia oraz limit ceny, po ktérej zlecenie to
moze podlegac¢ realizacji (zlecenie STOP Limit) albo polecenie realizacji bez
okreslonego limitu ceny (zlecenie STOP Loss).

Minimalna warto$¢ zlecenia STOP jest rowna jednej jednostce transakcyjnej
wyrazonej w walucie notowania.

Zlecenia STOP mogg by¢ sktadane :

a) w systemie notowan ciggtych - we wszystkich fazach notowan, w tym
w trakcie rownowazenia,

b) w systemie kursu jednolitego - we wszystkich fazach notowan, w tym
w trakcie réwnowazenia.

Zlecenie STOP podlega aktywacji (ujawnieniu w arkuszu zlecen) jezeli kurs ostatniej
transakcji jest wyzszy lub rowny (w przypadku zlecen kupna) albo nizszy lub réwny
(w przypadku zlecen sprzedazy) od limitu aktywacji, z zastrzezeniem ust. 4 i 5.

Z zastrzezeniem ust. 5, zlecenie STOP spetniajgce warunki aktywacji jest ujawniane
w arkuszu zlecen natychmiast po realizacji zlecen bez limitu aktywacji.

Jezeli po okresleniu kursu jednolitego lub kursu zamkniecia spetniajacego warunki,
o ktorych mowa w ust. 3, nastepuje faza dogrywki, zlecenie STOP spetniajgce
warunki aktywacji podlega ujawnieniu w arkuszu zlecen w tej fazie.

W przypadku aktywowania zlecenia STOP Loss zlecenie to jest dodawane do arkusza
zlecen jako zlecenie PKC z oznaczeniem waznosci WIA, natomiast w przypadku
aktywowania zlecenia STOP Limit - jako zlecenie LIMIT.

W chwili przyjecia do arkusza limit aktywacji zlecenia STOP musi by¢ wyzszy
(w przypadku zlecen kupna) badz nizszy (w przypadku zlecen sprzedazy) od kursu
ostatniej transakcji z danego dnia obrotu, a w przypadku, gdy w danym dniu obrotu
nie zawarto zadnej transakcji - od kursu odniesienia dla kursu otwarcia w systemie
notowan ciggtych albo odpowiednio - od kursu odniesienia dla kursu jednolitego.

Limit realizacji w zleceniu STOP musi by¢ réowny lub wyzszy (w przypadku zlecen
kupna) badz réowny lub nizszy (w przypadku zlecen sprzedazy) od limitu aktywacji
tego zlecenia, chyba ze zamiast limitu realizacji zlecenie STOP zawiera polecenie
realizacji bez okreslonego limitu ceny (zlecenie STOP Loss).
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9. O kolejnosci aktywacji zlecen STOP decyduje limit aktywacji zlecenia,
a w przypadku zlecen z tym samym limitem aktywacji czas przyjecia zlecenia
w alternatywnym systemie obrotu.

10. O priorytecie realizacji aktywowanych zlecen STOP z tym samym limitem ceny lub
zlecen z poleceniem wykonania zlecenia bez okreslonego limitu ceny decyduje czas
aktywacji zlecenia.

11. Realizacja zlecen STOP po ich aktywacji nastepuje zgodnie 2z zasadami
obowigzujacymi dla zlecen maklerskich bez limitu aktywacji.

12. Modyfikacja limitu aktywacji lub limitu realizacji zlecenia STOP mozliwa jest wytacznie
pod warunkiem zachowania zasad okreslonych w ust. 7 i 8.

13. W fazie aukcji otwarcia, fazie aukcji zamkniecia oraz w trakcie réwnowazenia
zlecenia STOP nie sg ujawniane w arkuszu zlecen.

14. Zlecenia STOP nie biorg udziatu w okreslaniu teoretycznego kursu otwarcia (TKO), ani
teoretycznego wolumenu otwarcia (TWO).

§ 32
[uchylony]
Oddziat 4

Oznaczenia waznosci zlecen maklerskich

§ 33
Zlecenie maklerskie moze okresla¢ nastepujgce oznaczenia maksymalnego okresu ich
waznosci:
1) ,Wazne na dzien biezacy” (D),
2) ,Wazne do oznaczonego dnia” (WDD),
3) ,Wazne na czas nieoznaczony” (WDA),
4) ,Wazne do okreslonego czasu” (WDC),
5) ,Wazne na fixing” (WNF),
6) ,Wazne na zamkniecie” (WNZ),
7) ,Wykonaj i Anuluj” (WIA),
8) ,Wykonaj lub Anuluj” (WLA).
W przypadku braku oznaczenia waznosci zlecenia przyjmuje sie, ze zlecenie jest

wazne na dzien biezacy (nie dtuzej niz do konca dnia obrotu w dniu, w ktéorym zostato
ztozone w alternatywnym systemie).

§ 34

Zlecenia z oznaczeniem ,,Wazne na dzien biezacy” (D)

Zlecenie z oznaczeniem D jest wazne nie dtuzej niz do konca dnia obrotu w dniu,
w ktorym zostato ztozone w alternatywnym systemie.
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§ 35
Zlecenia z oznaczeniem ,,Wazne do oznaczonego dnia” (WDD)

1. Zlecenie z oznaczeniem WDD jest wazne nie diuzej niz do korica dnia oznaczonego
jako data waznosci zlecenia, jednak nie dtuzej niz 365 dni od dnia ztozenia
w alternatywnym systemie obrotu.

2. Zlecenia z datg waznosci przekraczajaca 365 dni nie sg przyjmowane.

§ 36
Zlecenia z oznaczeniem ,,Wazne na czas nieoznaczony” (WDA)

Zlecenie z oznaczeniem WDA jest wazne nie dtuzej niz 365 dni od dnia zlozenia
w alternatywnym systemie obrotu.

§ 37
Zlecenia z oznaczeniem ,,Wazne do okreslonego czasu” (WDC)

Zlecenie z oznaczeniem WDC jest wazne nie dtuzej niz do godziny okreslonej w tym
zleceniu, w dniu jego ztozenia w alternatywnym systemie obrotu, jednak nie dtuzej niz do
konca notowan w tym dniu . Czas waznosci zlecenia jest podawany z dokfadnoscig do
jednej sekundy.

§ 38
Zlecenia z oznaczeniem ,,Wazne na fixing” (WNF)

1. Zlecenie z oznaczeniem WNF jest wazne do zakonczenia odpowiednio najblizszej fazy
aukcji otwarcia, fazy aukcji zamkniecia albo réwnowazenia w dniu ztozenia zlecenia w
alternatywnym systemie obrotu.

2. Zlecenie z tym oznaczeniem moze by¢ ztozone w alternatywnym systemie obrotu
w kazdej fazie notowan, w ktdrej mogg by¢ sktadane zlecenia danego rodzaju, jednak
do arkusza zlecen jest dodawane w chwili rozpoczecia odpowiednio najblizszej fazy
aukcji otwarcia, fazy aukcji zamkniecia albo réwnowazenia. Zlecenie to po
ujawnieniu w arkuszu zlecen otrzymuje priorytet czasu przyjecia wedtug czasu
przyjecia w alternatywnym systemie obrotu.

§ 39

Zlecenie z oznaczeniem ,,Wazne na zamkniecie” (WN2)

1. Zlecenie z oznaczeniem WNZ jest wazne do zakonczenia fazy aukcji zamkniecia,
w dniu w ktérym zostato ztozone w alternatywnym systemie obrotu.

2. Zlecenie z tym oznaczeniem moze by¢ ztozone w alternatywnym systemie obrotu
w kazdej fazie notowan, w ktérej mogg by¢ sktadane zlecenia danego rodzaju,
jednak do arkusza zlecen jest dodawane w chwili rozpoczecia najblizszej fazy
aukcji zamkniecia. Zlecenie to po ujawnieniu w arkuszu zlecen otrzymuje priorytet
czasu przyjecia wedlug czasu przyjecia w alternatywnym systemie obrotu.

§ 40
Zlecenia z oznaczeniem waznosci ,Wykonaj i Anuluj” (WIA)

1. Zlecenie z oznaczeniem WIA jest wazne do momentu zawarcia na jego podstawie
pierwszej transakcji (lub pierwszych transakcji, jezeli zlecenie realizowane jest

=24 -



jednoczesnie w wielu transakcjach), przy czym niezrealizowana czes$¢ zlecenia traci
waznosc.

Zlecenie z oznaczeniem WIA moze by¢ ztozone w alternatywnym systemie obrotu
wytgcznie w fazie notowan ciggtych oraz w fazie dogrywki.

Jezeli po przyjeciu zlecenia z oznaczeniem WIA w arkuszu zlecen brak jest zlecen
przeciwstawnych z limitem ceny umozliwiajagcym zawarcie transakcji po kursie
zgodnym z ograniczeniami wahan kurséw, zlecenie z oznaczeniem WIA traci waznos¢.

§41

Zlecenia z oznaczeniem waznosci ,,Wykonaj lub Anuluj” (WLA)

1.

Zlecenie z oznaczeniem WLA jest wazne do momentu zawarcia na jego podstawie
transakcji (jednej lub wiecej, jezeli zlecenie realizowane jest jednoczesnie w wielu
transakcjach), przy czym zlecenie to musi by¢ zrealizowane w catosci albo nie jest
realizowane w ogédle.

Zlecenie z oznaczeniem WLA moze by¢ ztozone w alternatywnym systemie obrotu
tylko w fazie notowan ciggtych oraz w fazie dogrywki.

Jezeli po przyjeciu zlecenia z oznaczeniem WLA w arkuszu zlecen brak jest zlecen
przeciwstawnych z limitami ceny umozliwiajgcymi zawarcie transakcji po kursach
zgodnych z ograniczeniami wahan kurséw, zlecenie z oznaczeniem WLA traci
waznosc.

Oddziat 5

Dodatkowe warunki realizacji zlecen maklerskich

§ 42
[uchylony]

§ 43

Zlecenia z warunkiem wielkosci ujawnianej (zlecenia z warunkiem WUJ)

1.

Zlecenia z warunkiem WUJ mogg by¢ sktadane w alternatywnym systemie obrotu we
wszystkich fazach w systemie notowan ciggtych oraz w systemie kursu jednolitego.

Warunek wielkosci ujawnianej okresla jaka czes$¢ wolumenu zlecenia jest ujawniana
w arkuszu zlecen. Z zastrzezeniem ust. 5 kolejne czesci zlecenia sg ujawniane po
zrealizowaniu poprzednio ujawnionej czesci zlecenia. W przypadku gdy ostatnia czes¢
zlecenia jest mniejsza od wielkosci ujawnianej, ujawniana jest ta pozostata czesé
zlecenia.

W przypadku realizacji pojedynczego zlecenia, przeciwstawnego do oczekujacych
zlecen z warunkiem WUJ, ktoére majg ten sam limit ceny, w pierwszej kolejnosci
realizowane sg wielkosci ujawniane oczekujacych zlecen, a nastepnie realizowane
sq pozostate czesci zlecen zgodnie 2z priorytetem czasu przyjecia zlecenia.
Niezrealizowane czesci tych zlecen pozostajg w arkuszu z warunkiem WUJ.

W przypadku zlecen z tym samym limitem ceny o kolejnosci ujawnienia zlecenia
z warunkiem WUJ decyduje czas przyjecia zlecenia w alternatywnym systemie obrotu.

-25-



o

10.

11.

12.

13.

W przypadku zlecen z tym samym limitem ceny o kolejnosci realizacji wielkosci
ujawnionej zlecenia decyduje czas jej ujawnienia w arkuszu. Modyfikacja wielkosci
ujawnianej powoduje utrate priorytetu czasu ujawnienia tej czesci zlecenia w arkuszu.

Wielko$¢ ujawniana zlecenia nie moze by¢é mniejsza niz minimalna wielkos¢ jednostki
transakcyjnej obowigzujacej dla instrumentu finansowego.

Przy obliczaniu i publikowaniu TKO i TWO brany jest pod uwage catkowity wolumen
zlecenia z warunkiem WUJ.

W przypadku gdy zgodnie z przepisami Rozdzialu 2 teoretycznego kursu otwarcia
(TKO) oraz teoretycznego wolumenu otwarcia (TWO) nie oblicza sieg,
lecz publikowana jest najwyzsza cena kupna i/lub najnizsza cena sprzedazy, wéwczas
przy obliczaniu tacznego wolumenu ztozonych zlecenn maklerskich na tych poziomach
cenowych uwzglednia sie catkowity wolumen zlecenia z warunkiem WUJ.

W przypadku realizacji pojedynczego zlecenia, przeciwstawnego do oczekujacego
zlecenia z warunkiem WUJ, w pierwszej kolejnosci realizowana jest wielkos¢
ujawniana oczekujacego zlecenia z warunkiem WUJ, a nastepnie kolejno:

a) niezwiocznie realizowana jest kolejna cze$¢ tego zlecenia (bez ujawniania jej
wolumenu w arkuszu zlecen), w wielkosci pozostatego do realizacji wolumenu
zlecenia przeciwstawnego,

b) pozostata cze$¢ zlecenia WUJ podlega ujawnianiu w arkuszu zlecen zgodnie
z pierwotnie okreslonym wolumenem wielkos$ci ujawnianej.

Wartos¢ zlecenia z warunkiem WUJ w chwili ztozenia w alternatywnym systemie
obrotu nie moze by¢ mniejsza niz:

1) 50.000 zt - dla instrumentéw finansowych notowanych w ztotych,
2) 10.000 EUR - dla instrumentéw finansowych notowanych w euro.

W wyniku czesciowej realizacji zlecenia WUJ, pozostata czes$¢ zlecenia moze miec
wartos$¢ mniejszg niz okreslona w ust. 10.

Dopuszcza sie modyfikacje czesciowo zrealizowanego zlecenia WUJ, w wyniku ktérej
pozostata czes$¢ tego zlecenia ma warto$¢ mniejszg niz okreslona w ust. 10, o ile
wartos¢ pozostatej czesci tego zlecenia po jej przeliczeniu dla pierwotnego wolumenu
tego zlecenia (wolumenu przed czesSciowq realizacjg) bylaby nie mniejsza niz
okreslona w ust. 10.

Za wartosc zlecenia z warunkiem WUJ na potrzeby ust. 10 - 12 uznaje sie:

1) dla dluznych instrumentéw finansowych - iloczyn wolumenu, ceny wyrazonej
w procentach wartosci nominalnej i jednostkowej wartosci nominalnej,

2) dla pozostatych instrumentéw finansowych - iloczyn wolumenu i ceny.

§ 44

Stosowanie i fgczenie oznaczen waznosci lub dodatkowych warunkéw realizacji przy
sktadaniu zlecen maklerskich musi by¢ zgodne 2z zestawieniem zawartym
w Zataczniku Nr 1 do niniejszych Zasad Obrotu.

Stosowanie i taczenie oznaczen waznosci lub dodatkowych warunkéw realizacji przy
modyfikacji zlecen maklerskich musi by¢é zgodne z zestawieniem zawartym
w Zataczniku Nr 2 do niniejszych Zasad Obrotu.
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Oddziat 6

Priorytet ceny i czasu przyjecia do arkusza zlecen

§ 45

1. Jezeli przepisy niniejszego Zatacznika nie stanowig inaczej zlecenia maklerskie sag
realizowane zgodnie 2z priorytetem <ceny i <czasu przyjecia do arkusza
zlecen/ujawnienia w arkuszu zlecen, zgodnie z ponizszymi zasadami.

2. Zlecenia PKC i PCR majg pierwszenstwo realizacji przed zleceniami z limitem ceny,
niezaleznie od czasu ich przyjecia do arkusza zlecen.

3. W przypadku zlecen z limitem ceny pierwszenstwo w realizacji majg w przypadku
zlecen kupna - zlecenia z wyzszym limitem ceny, a w przypadku zlecen sprzedazy -
zlecenia z nizszym limitem ceny.

4, Zlecenia z tym samym limitem ceny sg przyjmowane do arkusza zlecen,
a nastepnie realizowane zgodnie z priorytetem czasu przyjecia w ten sposodb,
ze zlecenia przyjete/ujawnione wczesniej sq realizowane w pierwszej kolejnosci.

Oddziat 7

Szczegobtowe zasady realizacji zlecen w poszczegoélnych fazach notowan

Tytut 1
Realizacja zlecen maklerskich w fazie aukcji otwarcia, fazie aukcji zamkniecia
oraz w trakcie rownowazenia

§ 46

1. W fazie aukcji otwarcia, fazie aukcji zamkniecia oraz w trakcie réwnowazenia
wszystkie zlecenia maklerskie realizowane sg po tej samej cenie rownej odpowiednio
kursowi  jednolitemu, kursowi otwarcia, kursowi zamkniecia lub  kursowi
wyznaczonemu w wyniku réwnowazenia.

2. Zlecenia maklerskie realizowane sg zgodnie z priorytetem ceny, a nastepnie zgodnie
Z priorytetem czasu przyjecia do arkusza zlecen /ujawnienia w arkuszu zlecen.
§ 47

W przypadku zlecei LIMIT z limitem ceny réwnym, odpowiednio, kursowi jednolitemu,
kursowi otwarcia, kursowi zamkniecia lub kursowi wyznaczonemu w wyniku
rownowazenia, o kolejnosci realizacji zlecen decyduje priorytet czasu przyjecia do
arkusza zlecen /ujawnienia w arkuszu zlecen.
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Tytut 2
Realizacja zlecen w fazie notowan ciagtych

§ 48

1. W fazie notowan ciggtych transakcje sg zawierane w sposob ciggty, po rdéznych
cenach, zgodnie z ponizszymi zasadami.

2. W fazie notowan ciggtych zlecenia maklerskie mogg by¢ realizowane w catosci
(w jednej lub wielu transakcjach), czesciowo lub pozostaé niezrealizowane.

3. W fazie notowan ciggtych zlecenia maklerskie podlegajg realizacji zgodnie
Z priorytetem ceny, a nastepnie zgodnie z priorytetem czasu przyjecia do arkusza
zlecen/ujawnienia w arkuszu zlecen.

4, W fazie notowan ciagtych transakcje zawierane sg po kursie rownym limitowi ceny
najlepszego zlecenia przeciwstawnego oczekujgcego na realizacje w arkuszu zlecen,
z zastrzezeniem ust. 5.

5. Jezeli w arkuszu zlecen oczekuje na realizacje zlecenie przeciwstawne do zlecenia
skltadanego spetniajgce warunki realizacji, sktadane zlecenie jest realizowane
natychmiast, pod warunkiem, ze kurs transakcyjny miesci sie w granicach
obowigzujacych ograniczen wahan kurséw.

6. [uchylony]
7. [uchylony]

Oddziat 8

Zasady szczegolne realizacji zlecen maklerskich w transakcjach typu ,,cross”

§ 49

1. Zlecenia maklerskie LIMIT mogg by¢ realizowane w systemie notowan ciggtych
w transakcjach zawieranych na podstawie dwdch przeciwstawnych zlecen z tym
samym limitem ceny (zlecenia kupna i zlecenia sprzedazy tej samej liczby
instrumentéw finansowych po tej samej cenie), ztozonych w tym celu jednoczesnie
przez tego samego Cztonka Rynku :

a) w imieniu i na rachunek dwoch klientow tego Cztonka Rynku , albo
b) w imieniu i na rachunek tego Cztonka Rynku oraz jego klienta
- zwanych dalej zleceniami ,,cross”.

2. Zlecenia ,cross” nie sg przyjmowane do arkusza zlecen i nie biorg udziatu
w okreslaniu kursu otwarcia, kursu zamkniecia lub kursu okreslanego w trakcie
rbwnowazenia, ani tez nie podlegajq realizacji ze zleceniami maklerskimi
oczekujacymi na realizacje w arkuszu zlecen.

3. Zlecenia ,cross” mogg by¢ sktadane wytacznie w fazie notowan ciggtych oraz w fazie
dogrywki.

3a. Zlecenia ,cross” nie mogg byc¢ sktadane w fazie aukcji otwarcia/aukcji zamkniecia,
w trakcie rownowazenia, ani tez w okresie zawieszenia obrotu danymi instrumentami
finansowymi.
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® N O u

W fazie notowan ciggtych limit ceny w zleceniach ,cross” musi spetnia¢ tacznie

ponizsze warunki:

a) musi sie miescic w maksymalnych wartosciach dla limitdw cen w zleceniu
maklerskim obowigzujacych dla danego instrumentu finansowego w chwili
sktadania zlecen ,cross”, oraz

b) w przypadku, gdy w chwili sktadania zlecen ,cross” w arkuszu zlecen znajdujg sie
zlecenia kupna - musi by¢ rowny lub wyzszy od najwyzszej ceny w tym
zleceniu/tych zleceniach kupna, oraz

c) w przypadku, gdy w chwili sktadania zlecen ,cross” w arkuszu zlecen znajdujq sie
zlecenia sprzedazy - musi by¢ réwny lub nizszy od najnizszej ceny w tym
zleceniu/tych zleceniach sprzedazy.

W fazie dogrywki limit ceny w zleceniach ,cross” musi by¢ réwny kursowi dogrywki.
[uchylony]
Zlecenia ,cross” nie mogg zawiera¢ dodatkowych warunkéw realizacji.

[uchylony]

§ 49a

Minimalna wartos¢ zlecen ,cross” dla akcji, dla ktorych istnieje ptynny rynek
okreslony zgodnie z Rozporzadzeniem delegowanym Komisji (UE) 2017/567,
odpowiada minimalnej wartosci transakcji pakietowej dla tych instrumentéw
finansowych okreslonej zgodnie z § 128a oraz § 128c.

Minimalna wartos$¢ zlecen ,cross” dla dtuznych instrumentéw finansowych, dla
ktorych istnieje ptynny rynek okreslony zgodnie z Rozporzadzeniem delegowanym
Komisji (UE) 2017/583, odpowiada minimalnej wartosci transakcji pakietowej dla
tych instrumentéw finansowych okreslonej zgodnie z § 129a.

Dla akcji, dla ktérych nie ma ptynnego rynku okreslonego zgodnie z Rozporzadzeniem
delegowanym Komisji (UE) 2017/567, minimalna warto$¢ zlecen ,cross” wynosi
10.000 zt.

Dla dtuznych instrumentéw finansowych, dla ktdrych nie ma ptynnego rynku
okreslonego zgodnie z Rozporzadzeniem delegowanym Komisji (UE) 2017/583,
minimalna warto$¢ zlecen ,cross” wynosi 10.000 zt, a w przypadku dtuznych
instrumentow finansowych notowanych w euro - 2.000 euro.

Za wartos¢ zlecenia ,cross” na potrzeby ust. 1-4 uznaje sie:

1) dla dluznych instrumentéw finansowych - iloczyn wolumenu, ceny wyrazonej
w procentach wartosci nominalnej i jednostkowej wartosci nominalnej,

2) dla pozostatych instrumentéw finansowych - iloczyn wolumenu i ceny.

§ 49b

Dla celéw § 49a ust. 1 Gietda publikuje liste akcji, dla ktérych istnieje ptynny rynek,
ktéra obowigzuje w okresie kolejnych 12 miesiecy poczgwszy od pierwszego
poniedziatku kwietnia danego roku kalendarzowego.

Gietda publikuje liste, o ktérej mowa w ust. 1, najpdzniej w ostatnim dniu obrotu
przed pierwszym poniedziatkiem kwietnia danego roku kalendarzowego, po
opublikowaniu przez wiasciwy organ, okreslony w art. 5 ust. 1 Rozporzadzenia
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delegowanego Komisji (UE) 2017/567 (wifasciwy organ), oceny ptynnosci dokonanej
na podstawie art. 5 ust. 1 lit. ¢) tego Rozporzadzenia.

. Gietda zmienia liste, o ktérej mowa w ust. 1, w trakcie okresu jej obowigzywania
jezeli wiasciwy organ opublikuje zaktualizowang ocene ptynnosci danych
instrumentéw finansowych w przypadku, o ktéorym mowa w art. 5 ust. 1 lit. d)
Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/567 (zdarzenie korporacyjne).
Zaktualizowana lista ma zastosowanie od nastepnego dnia obrotu po opublikowaniu
jej przez Gietde.

. W przypadku braku publikacji przez wtasciwy organ oceny ptynnosci, o ktérej mowa
w ust. 2, najpézniej w ostatnim dniu obrotu przed pierwszym poniedziatkiem kwietnia
danego roku kalendarzowego, dane akcje uznaje sie za instrumenty nie majace
ptynnego rynku.

§ 49c
[uchylony]

§ 49d

. Lista, o ktérej mowa w § 49b ust. 1, jest aktualizowana o akcje wprowadzone do
obrotu po raz pierwszy w danym roku kalendarzowym, jezeli wtasciwy organ na
podstawie art. 5 ust. 1 lit. a) lub b) Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE)
2017/567 ocenit i opublikowat, ze dla danych instrumentéow finansowych istnieje
ptynny rynek. Przepis § 49b ust. 4 stosuje sie odpowiednio.

. Listy, o ktérych mowa w ust. 1, aktualizowane sg przez Gietde niezwiocznie po
publikacji przez witasciwy organ ocen ptynnosci, o ktérych mowa w ust. 1.
Zaktualizowane listy stosuje sie od pierwszego dnia obrotu okreséw, o ktérych mowa
odpowiednio w art. 5 ust. 2 lit. a) i b) Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE)
2017/567.

§ 49e

W przypadku praw do akcji i praw poboru spotki, ktérej akcje maja ptynny rynek
okreslony zgodnie z Rozporzadzeniem delegowanym Komisji (UE) 2017/567,
minimalna wartos¢ zlecen ,cross” dla tych praw do akcji i praw poboru odpowiada
minimalnej wartosci transakcji pakietowej dla tych instrumentéow finansowych
okreslonej zgodnie z § 128c.

W przypadku praw do akcji i praw poboru spotki, ktdrej akcje nie maja ptynnego
rynku okreslonego zgodnie z Rozporzadzeniem delegowanym Komisji (UE) 2017/567

minimalna wartos¢ zlecen ,cross” dla tych praw do akcji i praw poboru wynosi
10.000 zt.

W przypadku praw do akcji spotki, ktorej akcje nie sq notowane w alternatywnym
systemie obrotu minimalna wartos¢ zlecen ,cross” dla tych praw do akcji wynosi
10.000 zt.

§ 49f

. Dla celdw § 49a ust. 2 i § 129c, Gietda publikuje liste dtuznych instrumentéw
finansowych, dla ktérych istnieje ptynny rynek, raz na kwartat:
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1) najpdézniej w ostatnim dniu obrotu przed trzecim poniedziatkiem lutego i ma ona
zastosowanie w okresie od trzeciego poniedziatku lutego do ostatniego dnia obrotu
przed trzecim poniedziatkiem maja danego roku,

2) najpozniej w ostatnim dniu obrotu przed trzecim poniedziatkiem maja i ma ona
zastosowanie w okresie od trzeciego poniedziatku maja do ostatniego dnia obrotu
przed trzecim poniedziatkiem sierpnia danego roku,

3) najpdzniej w ostatnim dniu obrotu przed trzecim poniedziatkiem sierpnia i ma ona
zastosowanie w okresie od trzeciego poniedziatku sierpnia do ostatniego dnia
obrotu przed trzecim poniedziatkiem listopada danego roku,

4) najpdzniej w ostatnim dniu obrotu przed trzecim poniedziatkiem listopada i ma
ona zastosowanie w okresie od trzeciego poniedziatku listopada danego roku do
ostatniego dnia obrotu przed trzecim poniedziatkiem lutego nastepnego roku.

2. Gietda publikuje liste, o ktorej mowa w ust. 1, po opublikowaniu przez wiasciwy organ
oceny ptynnosci dokonanej na podstawie art. 13 wust. 18 Rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) 2017/583. Ocena dokonywana jest na podstawie obliczen
obejmujacych transakcje zrealizowane w poprzednim kwartale kalendarzowym.

3. Z zastrzezeniem ust. 5, dtuzne instrumenty finansowe wprowadzone do obrotu
w dwodch pierwszych miesigcach kwartatu kalendarzowego uznaje sie za instrumenty
nie majace ptynnego rynku - do czasu, w ktérym zacznie obowigzywaé ocena
ptynnosci dla kwartatu kalendarzowego, w ktéorym dane instrumenty zostaty
wprowadzone do obrotu.

4. Z zastrzezeniem ust. 5, dtuzne instrumenty finansowe wprowadzone do obrotu
w ostatnim miesigcu kwartatu kalendarzowego uznaje sie za instrumenty nie majace
ptynnego rynku - do czasu, w ktorym zacznie obowigzywac¢ ocena ptynnosci dla
kwartatu kalendarzowego nastepujgcego po kwartale, w ktérym dane instrumenty
zostaty wprowadzone do obrotu.

5. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 3 i 4, dane dluzne instrumenty finansowe
uznaje sie za instrumenty, dla ktérych istnieje ptynny rynek rynku, jezeli ich taczna
wartos$¢ nominalna przekracza:

1) w przypadku obligacji skarbowych i obligacji Banku Gospodarstwa Krajowego -
1 000.000.000 euro,

2) w przypadku obligacji samorzadowych i obligacji Europejskiego Banku
Inwestycyjnego - 500.000.000 euro,

3) w przypadku obligacji korporacyjnych (z wytgczeniem obligacji zamiennych) oraz
bankowych papieréw wartosciowych - 1 000.000.000 euro,

4) w przypadku obligacji zamiennych - 500.000.000 euro,
5) w przypadku listéw zastawnych - 1 000.000.000 euro.

6. Wartosci, o ktéorych mowa w ust. 5, ustala sie przy zastosowaniu srednich biezacych
kurséw walut obcych, ogtaszanych przez Narodowy Bank Polski, obowigzujacych na
dwa dni obrotu przed pierwszym dniem notowania danych instrumentéw finansowych.
W przypadku, gdy w danym dniu biezacy kurs s$redni waluty obcej nie zostat
ogtoszony, do przeliczenia stosuje sie ostatni biezacy kurs sredni tej waluty ogtoszony
przez Narodowy Bank Polski.
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§ 49¢
[uchylony]
§ 49h

Przepisy § 49 - 49f stosuje sie odpowiednio do zlecen ,cross” sktadanych przez klientéow
Cztonka Rynku korzystajacych z dostepu sponsorowanego, jak réwniez do transakcji
zawieranych na ich podstawie.

Oddziat 9

Anulowanie i modyfikowanie zlecen maklerskich

§ 50

1. Zlecenie maklerskie moze by¢ modyfikowane lub anulowane przez Cztonka Rynku,
lub odpowiednio przez klienta tego Cztonka Rynku korzystajacego z dostepu
sponsorowanego, ktory ztozyt dane zlecenie maklerskie. Za anulowanie zlecenia
maklerskiego przez Cztonka Rynku uznaje sie rédwniez usuniecie takiego zlecenia
przez Gietde z systemow informatycznych Gietdy na wniosek Cztonka Rynku, ktory
ztozyt dane zlecenie maklerskie, lub w ramach realizacji tzw. ustugi Cancel on
Disconnection (w przypadkach i na warunkach okreslonych w umowie zawartej z tym
Cztonkiem Rynku). Przepisy zdania drugiego stosuje sie odpowiednio do zlecen
ztozonych przez klienta Cztonka Rynku korzystajacego z dostepu sponsorowanego.

2. Nie jest mozliwa modyfikacja zlecenia polegajaca na zmianie instrumentu, ktérego
zlecenie dotyczy, lub rodzaju oferty. Nie jest rowniez mozliwa modyfikacja zlecenia
polegajaca na zmianie zlecenia ,,cross” na inne zlecenie/zlecenia maklerskie.

3. W przypadku modyfikacji zlecenia maklerskiego polegajacej na:
a) zwiekszeniu lub zmniejszeniu wielkosci ujawnianej zlecenia,
b) zwiekszeniu wolumenu zlecenia bez warunku wielkos$ci ujawnianej,
Cc) zmianie limitu ceny,
d) zmianie limitu aktywacji zlecenia

- zlecenie maklerskie traci priorytet czasu przyjecia do arkusza zlecen/ujawnienia w
arkuszu zlecen.

4. W przypadku innych niz okreslone w ust. 3 rodzajow modyfikacji, zlecenie maklerskie
zachowuje priorytet czasu przyjecia.

5. Modyfikacja limitu ceny w zleceniu maklerskim powinna by¢ zgodna z krokiem
notowania obowigzujacym dla danego instrumentu finansowego.

6. Z zastrzezeniem ust. 8 i 9, anulowanie lub modyfikowanie zlecen maklerskich jest
mozliwe we wszystkich fazach notowan.

7. [uchylony]

8. Nie dopuszcza sie modyfikacji rodzajow zlecen maklerskich (z jednego rodzaju na
inny).
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9. Jedyna dopuszczalng modyfikacjg waznosci zlecenia jest modyfikacja daty waznosci
zlecenia z oznaczeniem WDD z jednej daty na inng date.

Rozdziat 4

Notowania w systemie notowan ciagtych (notowania ciagte)

Oddziat 1
Ograniczenia wahan kursow
§ 51

1. W alternatywnym systemie obrotu w systemie notowan ciggtych obowigzuja wytacznie
statyczne ograniczenia wahan kurséw od kursu odniesienia.

2. Wysokosc¢ statycznych ograniczen wahan kurséw obowigzujacych dla poszczegolnych
segmentéw notowan w systemie notowan ciagtych zostata okreslona w Rozdziale 7.

3. W szczegodlnie uzasadnionych przypadkach Zarzad Gietdy majac na uwadze
bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikdbw moze, na czas okreslony,
postanowi¢ o zmianie wysokosci, zawieszeniu lub zniesieniu ograniczen wahan kurséw
dla wszystkich lub dla wybranych instrumentéw finansowych notowanych w systemie
notowan ciggtych, jak rowniez wyznaczeniu nowego kursu odniesienia. Uchwata w tej
sprawie jest podawana niezwtocznie do wiadomosci uczestnikdéw obrotu.

4, W zakresie i na warunkach okreslonych w niniejszym Zataczniku przewodniczacy sesji
moze w trakcie danego dnia obrotu postanowié¢ o zmianie wysokosci, zawieszeniu lub
zniesieniu ograniczen wahan kurséw dla wszystkich lub dla wybranych instrumentow
finansowych notowanych w systemie notowan ciggtych.

§ 51a

Wysokos$¢ statycznych ograniczen wahan kursow w systemie notowan ciggtych okresla sie
z doktadnoscig rowng krokowi notowania, z zastrzezeniem Ze dolne ograniczenie wahan
kursow nie moze by¢ nizsze niz 0,01 jednostki waluty notowania.

Oddziat 2
Kurs odniesienia
§ 52

Z zastrzezeniem przepisOw niniejszego Zatacznika, kursem odniesienia dla kursu
otwarcia, dla statycznych ograniczen wahan kursow, jest ostatni kurs zamkniecia.

§ 53
Z zastrzezeniem przepisOw niniejszego Zatacznika, kursem odniesienia dla kursow w fazie
notowan ciagtych oraz dla kursu zamkniecia, dla statycznych ograniczen wahan kursow,
jest kurs otwarcia ustalony w fazie aukcji otwarcia, a w przypadku jego braku - ostatni
kurs zamkniecia.
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§ 54

1. W pierwszym dniu obrotu, w ktérym notowany jest dany instrument finansowy,
obowigzuje kurs odniesienia, ktéry z =zastrzezeniem przypadkéw okreslonych
w przepisach niniejszego Zatacznika, jest wyznaczany i podawany do wiadomosci
uczestnikdédw obrotu przez Gietde.

2. Przepisy ust. 1 stosuje sie odpowiednio do czasu okreslenia pierwszego kursu
zamkniecia dla danego instrumentu finansowego, w przypadku gdy nie zostat on
okreslony w pierwszym dniu obrotu.

§ 55

W przypadku zmiany systemu notowan, kursem odniesienia w pierwszym dniu obrotu,
w ktérym dany instrument finansowy po zmianie systemu notowany jest w systemie
notowan ciggtych, jest ostatni kurs jednolity tego instrumentu finansowego przed zmiang
systemu notowan.

§ 55a

Kurs odniesienia w systemie notowan ciggtych okresla sie z doktadnoscig réwng krokowi
notowania, z zastrzezeniem ze kurs ten nie moze byc¢ nizszy niz 0,01 jednostki waluty
notowania.

Oddziat 3

Wyznaczanie kurséw

Tytut 1
Przepisy ogolne
§ 56

1. W systemie notowan ciggtych kurs otwarcia oraz kurs zamkniecia okreslany jest na
podstawie nastepujacych zlecen maklerskich:

1) zlecen LIMIT,
2) zlecen PKC,
3) zlecen PCR.

2. W trakcie notowan ciggtych transakcje zawierane sg na podstawie nastepujacych
rodzajow zlecen maklerskich:

1) zlecen LIMIT,
2) zlecen PKC,
3) zlecen PCR,
4) zlecen STOP,

5) [uchylony].
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Tytut 2

Wyznaczanie kurséw w fazie aukcji otwarcia/fazie aukcji zamkniecia

§ 57

1. Z zastrzezeniem przepiséw niniejszego Zatacznika, kurs otwarcia/kurs zamkniecia
okreslany jest przy zastosowaniu kolejno nastepujacych zasad:

1) maksymalizacji wolumenu obrotu,

2) minimalizacji réznicy miedzy liczbg instrumentéow finansowych w zleceniach
sprzedazy i zleceniach kupna mozliwych do zrealizowania po okreslonym kursie,

2a) okreslenia kursu na poziomie, przy ktérym wszystkie zlecenia kupna z limitem
ceny wyzszym od tego kursu oraz wszystkie zlecenia sprzedazy z limitem ceny
nizszym od tego kursu sg realizowane w catosci,

3) minimalizacji réznicy miedzy kursem okreslanym a kursem odniesienia.
2. [uchylony]

3. Z zastrzezeniem przepisOw niniejszego Zatacznika kurs otwarcia/kurs zamkniecia jest
rowny teoretycznemu kursowi otwarcia (TKO) z chwili zakonczenia odpowiednio fazy
aukcji otwarcia/fazy aukcji zamkniecia.

4. [uchylony]

5. Jezeli po obu stronach arkusza zlecen znajdujg sie wytacznie zlecenia niezawierajgce
limitu ceny, odpowiednio kurs otwarcia/kurs zamkniecia jest réwny ostatniemu
kursowi odniesienia.

6. W przypadku, gdy w arkuszu zlecen po jednej stronie znajdujg sie zlecenia
niezawierajgce limitu ceny, a po przeciwnej stronie nie ma zadnych zlecen,
odpowiednio kursu otwarcia/kursu zamkniecia nie okresla sie, a zlecenia te tracg
waznoscé.

7. [uchylony]

8. [uchylony]

9. W przypadku, gdy najwyzszy limit ceny w zleceniu kupna jest nizszy od najnizszego
limitu ceny w zleceniu sprzedazy lub gdy wystepujg wytacznie zlecenia kupna lub
wyltacznie zlecenia sprzedazy lub gdy wystepuje brak zlecen (rynek zlecen
rozbieznych), za kurs otwarcia przyjmuje sie kurs pierwszej transakcji zawartej w
danym dniu w systemie notowan ciagtych, a za kurs zamkniecia kurs ostatniej
transakcji zawartej w tym dniu. Jezeli w danym dniu obrotu nie zawarto zadnej
transakcji, kursu otwarcia oraz kursu zamkniecia nie okresla sie.

§ 58

Z chwilg ogtoszenia kursu otwarcia/kursu zamkniecia staje sie on ceng, po ktorej zostajg
zawarte odpowiednio transakcje na zakonczenie fazy aukcji otwarcia albo fazy aukcji
zamkniegcia.

§ 59

1. W systemie notowan ciagtych przeprowadza sie rownowazenie w sytuacji naruszenia
statycznych ograniczen wahan kurséw, ktore uznaje sie, ze zachodzi jezeli:
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1) w chwili zakonczenia fazy aukcji otwarcia/fazy aukcji zamkniecia teoretyczny kurs
otwarcia (TKO) wykracza poza obowigzujace statyczne ograniczenia wahan
kursow,

2) w trakcie fazy notowan ciggtych zostanie ziozone zlecenie, ktérego realizacja
skutkowataby zawarciem transakcji po kursie wykraczajacym poza obowigzujace
statyczne ograniczenia wahan kurséw.

Zlecenie, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2), jest realizowane w granicach statycznych
ograniczen wahan kurséw, a niezrealizowana czes¢ tego zlecenia pozostaje w arkuszu
zlecen na okres rownowazenia.

W trakcie rownowazenia czionkowie gietdy mogg skfadaé, modyfikowac i anulowad
zlecenia maklerskie.

Réwnowazenie jest przeprowadzane w dwoch etapach, z zastrzezeniem przepisow
niniejszego Rozdziatu.

. W pierwszym etapie przeprowadzane jest réwnowazenie podstawowe. Jezeli w jego
wyniku nie jest mozliwe okreslenie kursu zgodnie z zasadami zawartymi w § 57
ust. 1, ktéry miesci sie w statycznych ograniczeniach wahan kursow, wdwczas
rozpoczyna sie réwnowazenie dodatkowe.

Czas trwania rownowazenia podstawowego jest okreslony i zdefiniowany osobno dla
danego segmentu notowan, zgodnie z przepisami Rozdziatu 7, natomiast o
zakonczeniu réwnowazenia dodatkowego decyduje przewodniczacy sesji.

Niezaleznie od postanowien ust. 8, dopuszcza sie przeprowadzenie réwnowazenia
w jednym etapie, w ktéorym pomija sie roéwnowazenie podstawowe. W takim
przypadku réwnowazenie sktada sie wylacznie z réwnowazenia dodatkowego.
Przepisy Rozdziatu 7 mogg okresla¢, dla ktérych segmentédw notowan réwnowazenie
sktada sie z rownowazenia podstawowego i dodatkowego, a dla ktérych skiada sie
tylko z réwnowazenia dodatkowego.

Stosuje sie nastepujace zasady okreslania kursu odniesienia dla statycznych
ograniczen wahan kurséw obowigzujgcych w trakcie rownowazenia, jezeli
rownowazenie zostato wywotane w wyniku naruszenia:

1) gornych statycznych ograniczen wahan kurséw - kurs odniesienia jest okreslany
wedtug wzoru:
K+ (G-K)xS
gdzie:

K - ostatni kurs odniesienia dla statycznych ograniczen wahan kurséw jaki
obowigzywat przed rozpoczeciem rownowazenia,

G - ostatnie gdrne statyczne ograniczenie wahan kurséw jakie obowigzywato przed
rozpoczeciem rownowazenia,

S - wspdtczynnik przesuniecia kursu odniesienia;

2) dolnych statycznych ograniczen wahan kurséw - kurs odniesienia jest okreslany
wedtug wzoru:

K-(K-D)xS
gdzie:
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K - ostatni kurs odniesienia dla statycznych ograniczen wahan kurséw jaki
obowigzywat przed rozpoczeciem rownowazenia,

D - ostatnie dolne statyczne ograniczenie wahan kurséow jakie obowigzywato
przed rozpoczeciem rownowazenia,

S - wspotczynnik przesuniecia kursu odniesienia.

9. Wspodtczynnik przesuniecia kursu odniesienia, o ktorym mowa w ust. 8, jest
parametrem definiowanym osobno dla danego segmentu notowan, zgodnie
Z przepisami Rozdziatu 7.

10. Jezeli w wyniku rdwnowazenia podstawowego:

1) zostanie okreslony kurs zgodnie z zasadami zawartymi w § 57
ust. 1, ktéry miesci sie w statycznych ograniczeniach wahan kursow
obowigzujacych w trakcie rownowazenia podstawowego, wéwczas:

a) ogtaszany jest kurs, po ktérym zostajg zawarte transakcje na podstawie
ztozonych zlecen,

b) nastepuje wznowienie obrotu,

c) wyznacza sie nowy kurs odniesienia dla statycznych ograniczen wahan kurséw
rowny kursowi odniesienia dla tych ograniczen jaki obowigzywat w trakcie
rownowazenia podstawowego, przy czym jezeli kurs ustalony w wyniku
rownowazenia miesci sie réwniez w ostatnich statycznych ograniczeniach
wahan kursow, jakie obowigzywaty przed rozpoczeciem réwnowazenia
podstawowego, wéwczas nowy kurs odniesienia réwny jest ostatniemu kursowi
odniesienia dla statycznych ograniczen wahan kurséw jaki obowigzywat przed
rozpoczeciem réwnowazenia podstawowego;

2) powstanie rynek zlecen rozbieznych (najwyzszy limit w zleceniu kupna jest nizszy
od najnizszego limitu zlecenia sprzedazy lub wystepujq wytgcznie zlecenia kupna
lub wytgcznie zlecenia sprzedazy lub wystepuje brak zlecen), wéwczas:

a) nastepuje wznowienie obrotu,

b) wyznacza sie nowy kurs odniesienia dla statycznych ograniczen wahan kursow
rowny ostatniemu kursowi odniesienia dla tych ograniczen jaki obowigzywat
przed rozpoczeciem rownowazenia podstawowego;

3) zostanie okreslony kurs zgodnie z zasadami zawartymi w § 57
ust. 1, ktory nie miesci sie w statycznych ograniczeniach wahan kurséw
obowigzujacych w trakcie réwnowazenia podstawowego, woéwczas rozpoczyna sie
rownowazenie dodatkowe.

11. W trakcie rownowazenia dodatkowego przewodniczacy sesji moze:
1) w sytuacji powstania rynku zlecen rozbieznych:
a) wznowic obrét,

b) wyznaczy¢ nowy kurs odniesienia dla statycznych ograniczen wahan kurséw
réowny ostatniemu kursowi odniesienia dla tych ograniczen jaki obowigzywat
przed rozpoczeciem rownowazenia podstawowego;

2) w sytuacji okreslenia w trakcie réwnowazenia dodatkowego kursu zgodnie
z zasadami zawartymi w § 57 ust. 1:
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12.

13.

14.

15.

a) ogtosi¢ kurs, po ktérym zostajg zawarte transakcje na podstawie ztozonych
zlecen, przy czym jezeli kurs ten nie miesci sie w obowigzujacych statycznych
ograniczeniach wahan kurséw przewodniczacy sesji ma prawo je zmieni¢ tak
aby kurs ten miescit sie w tych ograniczeniach,

b) wznowic obrot,

c) wyznaczy¢ nowy kurs odniesienia dla statycznych ograniczern wahan kurséw
réwny ostatniemu kursowi odniesienia dla tych ograniczen, jaki obowigzywat
w trakcie rownowazenia dodatkowego, przy czym jezeli kurs ustalony w
wyniku réwnowazenia miesci sie réwniez w ostatnich statycznych
ograniczeniach wahan kursoéw, jakie obowigzywaly przed rozpoczeciem
rownowazenia podstawowego lub jakie obowigzywaty przed rozpoczeciem
rownowazenia dodatkowego w przypadku jezeli rOwnowazenie rozpoczyna sie
od rownowazenia dodatkowego (z pominieciem rownowazenia
podstawowego), wéwczas nowy kurs odniesienia dla statycznych ograniczen
wahan kurséow réwny jest ostatniemu kursowi odniesienia dla tych
ograniczen, jaki obowigzywat przed rozpoczeciem odpowiednio rownowazenia
podstawowego lub réwnowazenia dodatkowego;

3) zakonczy¢ notowanie bez ogtaszania kursu otwarcia - w przypadku réwnowazenia
dodatkowego na zakonczenie fazy aukcji otwarcia;

4) zakonczy¢ notowanie i ogtosi¢ kurs zamkniecia rowny kursowi ostatniej transakcji
lub ostatniemu kursowi zamkniecia - w przypadku réwnowazenia dodatkowego na
zakonczenie fazy aukcji zamkniecia.

Jezeli réwnowazenie, o ktérym mowa w ust. 10-11, miato miejsce w fazie aukcji
otwarcia/fazie aukcji zamkniecia wowczas kurs, po ktéorym zostajg zawarte
transakcje, o ktérym mowa w ust. 10-11, staje sie odpowiednio kursem
otwarcia/kursem zamkniecia.

Przepisy Rozdziatu 7 okres$lajg wspotczynnik maksymalnej liczby zmian netto
statycznych ograniczen wahan kurséw, ktére nastepujag w ramach réwnowazenia
podstawowego. W przypadku jezeli w danym dniu obrotu liczba tych zmian na danym
instrumencie osiggnie maksymalng warto$¢ tego wspodtczynnika wowczas kolejne
rbwnowazenia w tym dniu obrotu dla danego instrumentu przeprowadza sie
z pominieciem réwnowazenia podstawowego.

W przypadku jezeli w danym dniu obrotu na danym instrumencie nastapi przejscie
z réwnowazenia podstawowego w réwnowazenie dodatkowe wowczas kolejne
rbwnowazenia w tym dniu obrotu dla danego instrumentu przeprowadza sie z
pominieciem réwnowazenia podstawowego niezaleznie od osiggniecia na tym
instrumencie wspoéfczynnika maksymalnej liczby zmian netto statycznych ograniczen
wahan kursow.

Wykorzystanie wspotczynnika maksymalnej liczby zmian netto statycznych
ograniczen wahan kurséw w danym dniu obrotu dla danego instrumentu oblicza sie
jako wartos$¢ bezwzgledng liczby zmian statycznych ograniczen wahan kurséw, ktore
nastepujg w ramach réwnowazenia podstawowego, gdzie:

1) kazda zmiana statycznych ograniczen wahan kurséw, ktéra zwieksza wartos¢ tych
ograniczen jest ujmowana w kalkulacji wspotczynnika jako wzrost o 1 liczby zmian
statycznych ograniczen wahan kursow,
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2) kazda zmiana statycznych ograniczen wahan kursdw, ktéra zmniejsza wartosc
tych ograniczen jest ujmowana w kalkulacji wspétczynnika jako spadek o 1 liczby
zmian statycznych ograniczen wahan kurséw.

8§ 60 - 61
[uchylone]

Rozdziat 5

Notowania w systemie kursu jednolitego (notowania jednolite)

Oddziat 1

Ograniczenia wahan kurséw

§ 63

W systemie kursu jednolitego obowigzujg wytacznie statyczne ograniczenia wahan
kursow od kursu odniesienia.

Wysokos$¢ statycznych ograniczen wahan kurséw obowigzujacych dla poszczegdlnych
segmentéw notowan w systemie kursu jednolitego zostata okreslona w Rozdziale 7.

W szczegdlnie uzasadnionych przypadkach Zarzad Gietdy majac na uwadze
bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikdbw moze, na czas okreslony,
postanowi¢ o zmianie wysokosci, zawieszeniu lub zniesieniu ograniczen wahan kurséw
dla wszystkich lub dla wybranych instrumentéw finansowych notowanych w systemie
kursu jednolitego, jak rowniez wyznaczeniu nowego kursu odniesienia. Uchwata w tej
sprawie jest podawana niezwtocznie do wiadomosci uczestnikdéw obrotu.

W zakresie i na warunkach okreslonych w niniejszym Zatgczniku przewodniczacy sesji
moze w trakcie danego dnia obrotu postanowi¢ o zmianie wysokosci, zawieszeniu lub
zniesieniu ograniczen wahan kursow dla wszystkich lub dla wybranych instrumentéw
finansowych notowanych w systemie kursu jednolitego.

§ 63a

Wysokos$¢ statycznych ograniczen wahan kurséw w systemie kursu jednolitego okresla
sie z doktadnoscia rowng krokowi notowania, z zastrzezeniem ze dolne ograniczenie
wahan kurséw nie moze by¢ nizsze niz 0,01 jednostki waluty notowania.

Oddziat 2

Kurs odniesienia

§ 64

Z zastrzezeniem przepisOw niniejszego Zatacznika, w systemie kursu jednolitego kursem
odniesienia dla kursu jednolitego jest ostatni kurs jednolity.

1.

§ 65

W pierwszym dniu obrotu, w ktéorym notowany jest dany instrument finansowy,
obowigzuje kurs odniesienia, ktéry z zastrzezeniem przypadkéw okreslonych
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w przepisach niniejszego Zatacznika, jest wyznaczany i podawany do wiadomosci
uczestnikdéw obrotu przez Gietde.

2. Przepisy ust. 1 stosuje sie odpowiednio do czasu okreslenia pierwszego kursu
jednolitego dla danego instrumentu finansowego, w przypadku gdy nie zostat on
okreslony w pierwszym dniu obrotu.

§ 66

W przypadku zmiany systemu notowan, kursem odniesienia w pierwszym dniu obrotu,
w ktérym dany instrument finansowy po zmianie systemu notowany jest w systemie
kursu jednolitego, jest ostatni kurs zamkniecia tego instrumentu finansowego przed
zmiang systemu notowan.

§ 66a

Kurs odniesienia w systemie kursu jednolitego okresla sie z doktadnoscig rowng krokowi
notowania, z zastrzezeniem ze kurs ten nie moze by¢ nizszy niz 0,01 jednostki waluty
notowania.

Oddziat 3
Wyznaczanie kurséw
§ 67
Kurs jednolity okreslany jest na podstawie nastepujacych rodzajéw zlecen maklerskich:
1) zlecen LIMIT,
2) zlecen PKC,
3) zlecen PCR.
§ 68

1. Z zastrzezeniem ust. 12, kurs jednolity okreslany jest przy zastosowaniu kolejno
nastepujacych zasad:

1) maksymalizacji wolumenu obrotu,

2) minimalizacji réznicy miedzy liczbg instrumentéw finansowych w zleceniach
sprzedazy i zleceniach kupna mozliwych do zrealizowania po okres$lonym kursie,

2a) okreslenia kursu na poziomie, przy ktérym wszystkie zlecenia kupna z limitem
ceny wyzszym od tego kursu oraz wszystkie zlecenia sprzedazy z limitem ceny
nizszym od tego kursu sg realizowane w catosci,

3) minimalizacji réznicy miedzy kursem okreslanym a kursem odniesienia.

N

[uchylony]

3. Z zastrzezeniem przepisOw niniejszego Zatacznika kurs jednolity jest réwny
teoretycznemu kursowi otwarcia (TKO) z chwili zakonczenia fazy aukcji otwarcia.

4. Jezeli na zakonczenie fazy aukcji otwarcia teoretyczny kurs otwarcia (TKO) wykracza
poza obowigzujace statyczne ograniczenia wahan kursdw rozpoczyna sie
rownowazenie.

wu

Zasady przeprowadzania rownowazenia w systemie kursu jednolitego sg takie same
jak zasady okreslone w § 59, obowigzujace dla statycznych ograniczen wahan kursow

- 40 -



10.
11.
12.

z

w fazie aukcji otwarcia dla systemu notowan ciggtych, z zastrzezeniem odpowiedniego
stosowania w trakcie rownowazenia przepisow ust. 1.

Jezeli w wyniku rownowazenia zostanie okreslony kurs mieszczacy sie w
obowigzujacych statycznych ograniczeniach wahan kurséw, kurs ten stanowi kurs
jednolity.

[uchylony]

Jezeli po obu stronach arkusza zlecen znajdujq sie wytacznie zlecenia niezawierajace
limitu ceny, kurs jednolity réwny jest ostatniemu kursowi odniesienia.

[uchylony]
[uchylony]
[uchylony]

W przypadku, gdy najwyzszy Ilimit ceny w zleceniu kupna jest nizszy
od najnizszego limitu ceny w zleceniu sprzedazy lub gdy wystepujg wytacznie zlecenia
kupna lub wytacznie zlecenia sprzedazy lub gdy wystepuje brak zlecen (rynek zlecen
rozbieznych) kurs jednolity nie jest okreslany.

§ 69

chwilg ogtoszenia kursu jednolitego staje sie on ceng, po ktérej zawierane

sq transakcje na zakonczenie fazy aukcji otwarcia.

Rozdziat 6

Okreslenie doktadnosci kursow instrumentow finansowych oraz minimalna
wielkos$¢ zmiany ceny (krok notowania)

§ 70

Kurs akcji notowanych w alternatywnym systemie obrotu okreslany jest w ztotych
z doktadnoscig do 0,0001 zt, z zastrzezeniem ze nie moze byc¢ on nizszy niz 0,01 zt.
Zarzad Gietdy lub upowazniony przez Zarzad Gietdy pracownik Gietdy okresla
minimalng wielkos¢ zmiany ceny (zwang dalej krokiem notowania) dla
poszczegdllnych akcji biorac pod uwage pasma ptynnosci okreslone w tabeli
Zatgcznika do Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/588 odpowiadajace
$redniej dziennej liczbie transakcji na rynku o zasadniczym znaczeniu dla ptynnosci
dla danej akcji oraz cene w zleceniu. Krok notowania dla akcji okreslony przez Zarzad
Gietdy lub upowaznionego przez Zarzad Gietdy pracownika Gietdy nie moze byc
mniejszy niz minimalna wielko$¢ zmiany ceny wynikajaca z tabeli Zatacznika do
Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/588.

Gietda publikuje krok notowania dla akcji najpdzniej w ostatnim dniu obrotu przed
pierwszym poniedziatkiem kwietnia danego roku kalendarzowego, po opublikowaniu
$redniej dziennej liczby transakcji dla poszczegdélnych akcji przez wiasciwy organ
okreslony w Rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE) 2017/588 (wtasciwy organ)
na podstawie art. 3 ust. 1 tego Rozporzadzenia, z zastrzezeniem ust. 6.
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3. Krok notowania, o ktérym mowa w ust. 2, obowigzuje w okresie kolejnych

12 miesiecy poczawszy od pierwszego poniedziatku kwietnia danego roku
kalendarzowego, z zastrzezeniem ust. 4 - 6.

Zarzad Gietdy lub upowazniony przez Zarzad Gietdy pracownik Gietdy zmienia
w trakcie okresu obowigzywania krok notowania dla poszczegdlnych akcji, jezeli
wiasciwy organ opublikuje informacje, ze do danych akcji ma zastosowanie nowe
pasmo ptynnosci, w przypadku, o ktérym mowa w art. 4 Rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) 2017/588 (zdarzenie korporacyjne). W takim przypadku
stosuje sie odpowiednio ust. 6.

Zarzad Gieldy lub upowazniony przez Zarzad Gietdy pracownik Gietdy moze zmienic
w trakcie okresu obowigzywania krok notowania dla poszczegdlnych akcji, przy czym
wartos¢ ta nie moze by¢é mniejsza niz minimalna wielko$¢ zmiany ceny okreslona
w tabeli zatacznika do Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/588. Nowy
krok notowania dla poszczegdlnych akcji ma zastosowanie od dnia obrotu okreslonego
przez Zarzad Gietdy lub upowaznionego przez Zarzad Gietldy pracownika Gietdy.
Gietda publikuje nowy krok notowania najp6zniej w dniu obrotu poprzedzajacym
dzien, od ktérego ma on zastosowanie.

Krok notowania dla akcji spétek wprowadzonych do obrotu po raz pierwszy w danym
roku kalendarzowym obowigzuje od nastepnego dnia obrotu po jego okresleniu przez
Zarzad Gietdy Ilub upowaznionego przez Zarzad Gieldy pracownika Gietdy.
Krok notowania jest okreslany i publikowany niezwtocznie po opublikowaniu przez
wiasciwy organ odpowiednio:

1) oszacowanej $redniej dziennej liczby transakcji w przypadku, o ktérym mowa
w art. 3 ust. 5 Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/588, a nastepnie

2) Sredniej dziennej liczby transakcji w przypadku, o ktérym mowa w art. 3 ust. 6
Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/588.

Krok notowania okreslony, w przypadku o ktérym mowa w pkt 2), obowigzuje do dnia
poprzedzajacego pierwszy poniedziatek kwietnia nastepnego roku kalendarzowego, a
dla akcji wprowadzonych po raz pierwszy do obrotu w okresie czterech ostatnich
tygodni danego roku kalendarzowego - do dnia poprzedzajacego pierwszy
poniedziatek kwietnia drugiego roku kalendarzowego. Po uptywie danego okresu
stosuje sie zasady ogolne, o ktorych mowa w ust. 2-3. Przepisy ust. 4 i 5 stosuje sie
odpowiednio.

Do czasu opublikowania przez witasciwy organ Sredniej dziennej liczby transakcji,
o ktérej mowa w ust. 6 pkt 1) lub pkt 2), oraz opublikowania na tej podstawie kroku
notowania, dla danych akcji obowigzuje tymczasowy krok notowania, w wysokosci
okreslonej w tabeli Zatacznika do Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE)
2017/588 dla pasma ptynnosci odpowiadajacego najwyzszej $redniej dziennej liczbie
transakcji.

§ 70a
[uchylony]
§ 70b

Kurs praw do akcji i praw poboru notowanych w alternatywnym systemie obrotu
okreslany jest w ziotych z dokfadnoscig do 0,0001 zi, z zastrzezeniem Ze nie moze
by¢ on nizszy niz 0,01 zt.
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2. Krok notowania dla praw do akcji i praw poboru spoétki, ktdrej akcje co najmniej
jednej emisji sq notowane w alternatywnym systemie obrotu, jest taki sam jak krok
notowania dla akcji tej spotki w danym przedziale cenowym (w przedziale cenowym,
w ktérym znajduje sie kurs danych praw do akcji lub praw poboru).

3. Do czasu okreslenia i wejscia w zycie kroku notowania dla akcji danej spétki do kroku
notowania dla praw do akcji tej spétki stosuje sie odpowiednio przepis § 70 ust. 7.

§ 70c

Kurs dtuznych instrumentéow finansowych okreslany jest w procentach ich wartosci
nominalnej z doktadnoscig do 0,01 punktu procentowego, a ich krok notowania wynosi
0,01 punktu procentowego.

§ 70d

1. Zarzad Gieldy moze postanowi¢ o notowaniu w alternatywnym systemie obrotu
instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w § 70 - 70c, oraz okreslaniu ich
kurséw, w euro.

2. W przypadku notowania danych instrumentéw finansowych w euro kurs tych
instrumentéw okreslany bedzie z doktadnoscig do 0,0001 euro, z zastrzezeniem ze nie
moze by¢ on nizszy niz 0,01 euro. Krok notowania dla tych instrumentéw okresla sie
z zastrzezeniem ograniczen wynikajacych z Rozporzadzenia delegowanego Komisji
(UE) 2017/588.

§ 70e

W przypadku zmiany przez Zarzad Gieldy lub upowaznionego przez Zarzad Gietdy
pracownika Gietdy kroku notowania, zlecenia maklerskie na dane instrumenty finansowe
przekazane w alternatywnym systemie obrotu, a niezrealizowane do ostatniego dnia
obowigzywania poprzedniej wartosci kroku notowania, tracg waznos$¢ po zakonczeniu
tego dnia obrotu, o ile Zarzad Gietdy nie postanowi inaczej.

§ 70f

1. W przypadku zmiany kroku notowania danych akcji, praw do akcji lub praw poboru,
kurs odniesienia w pierwszym dniu obrotu, na ktérym obowigzuje nowy krok
notowania, odpowiednio dla kursu otwarcia w systemie notowan ciggtych lub dla
pierwszego kursu jednolitego w systemie kursu jednolitego, moze podlegac
zaokragleniu do najblizszej wartosci zgodnej z nowym krokiem notowania dla danych
instrumentéw finansowych.

2. Gietda podaje do wiadomosci uczestnikédw obrotu wysokos$¢ kursu odniesienia,
o ktorym mowa w ust. 1.

§ 709

Przepiséw § 70 - § 70f nie stosuje sie do transakcji szczegoélnych, o ktérych mowa
w Rozdziale 11 niniejszego Zatacznika.
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Rozdziat 7

Szczego6towe warunki obrotu instrumentami finansowymi

Oddziat 1

Akcje i prawa do akcji

1.

z zastrzezeniem ust. 2:

§ 71

Szczegotowe warunki obrotu dla akcji i praw do akcji w systemie notowan ciggtych,

Jednostka transakcyjna

jeden instrument, chyba ze Zarzad Gieldy
okresli inng jednostke transakcyjng

Losowy czas otwarcia
dla fazy aukcji otwarcia

(+) 0-30 sekund

Losowy czas otwarcia
dla fazy aukcji zamkniecia

(-) 0-30 sekund

Wysokos¢ statycznych ograniczen
wahan kursow

a) 30,00% od kursu odniesienia - przy kursie
odniesienia 0,0100 - 0,0999 jednostki waluty

notowania
b) 20,00% od kursu odniesienia - przy kursie
odniesienia 0,1000 jednostki waluty
notowania lub wyzszym
Maksymalne wartosci dla limitow cen | 100%  wzgledem kursu odniesienia dla
w zleceniu maklerskim statycznych ograniczen wahan kursu
Wspétczynnik rozszerzenia 1

maksymalnych wartosci dla limitéw
cen w zleceniu maklerskim

Maksymalna wartos¢ zlecenia
maklerskiego

10.000.000 jednostek waluty notowania

Maksymalny wolumen zlecenia
maklerskiego

2% instrumentow finansowych wprowadzonych
do obrotu i oznaczonych tym samym kodem
ISIN, a w przypadku gdy 2% tych instrumentéw
wynosi mniej niz 1.000.000 instrumentéw limit
ten stanowi:

a) 1.000.000 instrumentéw jezeli co
najmniej tyle instrumentéw finansowych
oznaczonych danym kodem ISIN jest
wprowadzonych do obrotu,

b) liczba instrumentéw finansowych
wprowadzonych do obrotu i oznaczonych
danym kodem ISIN - jezeli do obrotu

wprowadzonych jest mniej niz 1.000.000
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tych instrumentow

Réwnowazenie podstawowe dla
statycznych ograniczen wahan
kurséw

Nie

Wspotczynnik przesuniecia kursu
odniesienia dla rownowazenia w
fazie aukcji otwarcia

Wspotczynnik przesuniecia kursu
odniesienia dla rownowazenia

w fazach innych niz faza aukgji
otwarcia

Wspodtczynnik maksymalnej liczby
zmian netto statycznych ograniczen
wahan kursow

2. Szczegotowe warunki obrotu dla akcji lub praw do akcji w systemie notowan ciggtych
w dniu debiutu ich emitenta w alternatywnym systemie obrotu:

Jednostka transakcyjna

jeden

instrument, chyba ze Zarzad Gietdy

okresli inng jednostke transakcyjng

Losowy czas otwarcia
dla fazy aukcji otwarcia

(+) 0-

30 sekund

Losowy czas otwarcia

dla fazy aukcji zamkniecia

(-) 0-30 sekund

Wysokos¢ statycznych ograniczen
wahan kurséw

50% od kursu odniesienia

Maksymalne wartosci dla limitow cen
w zleceniu maklerskim

200%

wzgledem kursu odniesienia dla

statycznych ograniczen wahan kursu

Wspétczynnik rozszerzenia
maksymalnych wartosci dla limitéw
cen w zleceniu maklerskim

1

Maksymalna wartos$¢ zlecenia
maklerskiego

10.000.000 jednostek waluty notowania

Maksymalny wolumen zlecenia
maklerskiego

2% instrumentéw finansowych wprowadzonych

do obrotu

i oznaczonych tym samym kodem

ISIN, a w przypadku gdy 2% tych instrumentéw

wynosi mniej niz 1.000.000 instrumentéw limit
ten stanowi:
a) 1.000.000 instrumentdw - jezeli co

b)

najmniej tyle instrumentéw finansowych
oznaczonych danym kodem ISIN jest
wprowadzonych do obrotu,

liczba instrumentéw finansowych
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wprowadzonych do obrotu i oznaczonych
danym kodem ISIN - jezeli do obrotu
wprowadzonych jest mniej niz 1.000.000
tych instrumentow

Réwnowazenie podstawowe dla
statycznych ograniczen wahan
kursow

Nie

Wspétczynnik przesuniecia kursu
odniesienia dla rownowazenia w
fazie aukcji otwarcia

Wspétczynnik przesuniecia kursu
odniesienia dla rownowazenia

w fazach innych niz faza aukgji
otwarcia

Wspétczynnik maksymalnej liczby
zmian netto statycznych ograniczen
wahan kursow

§ 72

Szczegdtowe warunki obrotu dla akcji i praw do akcji w systemie kursu jednolitego:

Jednostka transakcyjna

jeden instrument, chyba ze Zarzad Gietdy okresli
inng jednostke transakcyjng

Losowy czas otwarcia
dla fazy aukcji otwarcia

(+) 0-30 sekund

Wysokos¢ statycznych ograniczen
wahan kurséw

a) 30,00% od kursu odniesienia - przy kursie
odniesienia 0,0100 - 0,0999 jednostki waluty
notowania

b) 20,00% od kursu odniesienia - przy kursie

odniesienia 0,1000 jednostki waluty
notowania lub wyzszym
Maksymalne wartosci dla limitow cen | 100%  wzgledem kursu odniesienia dla
w zleceniu maklerskim statycznych ograniczen wahan kursu

Wspbtczynnik rozszerzenia
maksymalnych wartosci dla limitéw
cen w zleceniu maklerskim

1

Maksymalna wartos¢ zlecenia
maklerskiego

10.000.000 jednostek waluty notowania

Maksymalny wolumen zlecenia
maklerskiego

2% instrumentow finansowych wprowadzonych
do obrotu i oznaczonych tym samym kodem
ISIN, a w przypadku gdy 2% tych instrumentéw
wynosi mniej niz 1.000.000 instrumentow limit
ten stanowi:

a) 1.000.000 instrumentéw - jezeli co
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najmniej tyle instrumentéw finansowych
oznaczonych danym kodem ISIN jest
wprowadzonych do obrotu,

b) liczba instrumentéw finansowych
wprowadzonych do obrotu i oznaczonych
danym kodem ISIN - jezeli do obrotu
wprowadzonych jest mniej niz 1.000.000
tych instrumentow

Réwnowazenie podstawowe dla Nie
statycznych ograniczen wahan
kurséw
Wspétczynnik przesuniecia kursu 1
odniesienia dla rownowazenia w

fazie aukcji otwarcia
Wspétczynnik przesuniecia kursu 1
odniesienia dla rownowazenia w

fazach innych niz faza aukgji
otwarcia
Wspotczynnik maksymalnej liczby 0
zmian netto statycznych ograniczen
wahan kursow

Oddziat 2

Prawa poboru

§73

1. Szczegbétowe warunki obrotu dla praw poboru w systemie notowan ciggtych:

Jednostka transakcyjna

jeden instrument, chyba ze Zarzad Gietdy okresli
inng jednostke transakcyjng

Losowy czas otwarcia
dla fazy aukcji otwarcia

(+) 0-30 sekund

Losowy czas otwarcia
dla fazy aukcji zamkniecia

(-) 0-30 sekund

Wysokos¢ statycznych ograniczen
wahan kursow

a) 30,00% od kursu odniesienia - przy kursie
odniesienia 0,0100 - 0,0999 jednostki waluty
notowania

b) 15,00% od kursu odniesienia - przy kursie
odniesienia 0,1000 - 0,1999 jednostki waluty
notowania

c) 10,00% od kursu odniesienia - przy kursie
odniesienia 0,2000 - 0,2999 jednostki waluty
notowania
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d) 100,00% od kursu odniesienia — przy kursie

odniesienia 0,3000 jednostki waluty
notowania lub wyzszym
Maksymalne wartosci dla limitéw | 200% wzgledem kursu odniesienia

cen w zleceniu maklerskim

dla statycznych ograniczen wahan kursu

Wspétczynnik rozszerzenia
maksymalnych wartosci dla limitéw
cen w zleceniu maklerskim

1

Maksymalna wartos¢ zlecenia
maklerskiego

10.000.000 jednostek waluty notowania

Maksymalny wolumen zlecenia
maklerskiego

2% instrumentéw finansowych wprowadzonych do
obrotu i oznaczonych tym samym kodem ISIN, a
w przypadku gdy 2% tych instrumentow wynosi

mniej niz 1.000.000 instrumentéw limit ten
stanowi:

a) 1.000.000 instrumentéw - jezeli co
najmniej tyle instrumentéw finansowych
oznaczonych danym kodem ISIN jest
wprowadzonych do obrotu,

b) liczba instrumentéw finansowych
wprowadzonych do obrotu i oznaczonych
danym kodem ISIN - jezeli do obrotu
wprowadzonych jest mniej niz 1.000.000
tych instrumentow

Réwnowazenie podstawowe dla Nie
statycznych ograniczen wahan

kursow

Wspétczynnik przesuniecia kursu 1
odniesienia dla réwnowazenia w

fazie aukcji otwarcia

Wspétczynnik przesuniecia kursu 1
odniesienia dla réwnowazenia

w fazach innych niz faza aukcji
otwarcia

Wspotczynnik maksymalnej liczby 0

zmian netto statycznych ograniczen
wahan kursow

2. Szczego6towe warunki obrotu dla praw poboru w systemie kursu jednolitego:

Jednostka transakcyjna

jeden instrument, chyba ze Zarzad Gietdy okresli
inng jednostke transakcyjng

Losowy czas otwarcia
dla fazy aukcji otwarcia

(+) 0-30 sekund
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Wysokos$¢ statycznych ograniczen
wahan kursow

a) 30,00% od kursu odniesienia - przy kursie
odniesienia 0,0100 - 0,0999 jednostki waluty
notowania

b) 15,00% od kursu odniesienia - przy kursie
odniesienia 0,1000 - 0,1999 jednostki waluty
notowania

c) 10,00% od kursu odniesienia - przy kursie
odniesienia 0,2000 - 0,2999 jednostki waluty

notowania
d) 100,00% od kursu odniesienia - przy kursie
odniesienia 0,3000 jednostki waluty

notowania lub wyzszym

Maksymalne wartosci dla limitow

cen w zleceniu maklerskim

200% wzgledem kursu odniesienia dla statycznych
ograniczen wahan kursu

Wspétczynnik rozszerzenia
maksymalnych wartosci dla limitow
cen w zleceniu maklerskim

1

Maksymalna wartos¢ zlecenia
maklerskiego

10.000.000 jednostek waluty notowania

Maksymalny wolumen zlecenia
maklerskiego

2% instrumentow finansowych wprowadzonych do
obrotu i oznaczonych tym samym kodem ISIN, a w

przypadku gdy 2% tych instrumentéw  wynosi
mniej niz 1.000.000 instrumentéw limit ten
stanowi:

a) 1.000.000 instrumentow - jezeli co
najmniej tyle instrumentéw finansowych
oznaczonych danym kodem ISIN jest
wprowadzonych do obrotu,

b) liczba instrumentéw finansowych
wprowadzonych do obrotu i oznaczonych
danym kodem ISIN - jezeli do obrotu
wprowadzonych jest mniej niz 1.000.000
tych instrumentéw

Réwnowazenie podstawowe dla Nie
statycznych ograniczen wahan

kursow

Wspétczynnik przesuniecia kursu 1
odniesienia dla réwnowazenia w

fazie aukcji otwarcia

Wspotczynnik przesuniecia kursu 1
odniesienia dla réwnowazenia w

fazach innych niz faza aukgcji

otwarcia

Wspotczynnik maksymalnej liczby 0

zmian netto statycznych ograniczen
wahan kursow
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3. Dla praw poboru kursem odniesienia dla kursu otwarcia w systemie notowan ciagtych
oraz w systemie kursu jednolitego jest ostatni kurs  zamkniecia,
a w przypadku jego braku, kurs teoretyczny wyznaczony zgodnie z nastepujacq
reguta, z zastrzezeniem ze kurs ten wyznacza sie z doktadnosciq réwna krokowi
notowania, jednak kurs ten nie moze by¢ nizszy niz 0,01 jednostki waluty notowania:

a) jezeli ostatni kurs zamkniecia akcji byt wyznaczony gdy byty one notowane bez
prawa poboru kurs odniesienia dla praw poboru wyliczany jest wedtug wzoru:

(a-b)

n/m
gdzie:
a — ostatni kurs zamkniecia
b - cena emisyjna akcji nowej emisji
n - liczba akcji z prawem poboru

m - liczba akcji nowej emisji

b) jezeli ostatni kurs zamkniecia akcji byt wyznaczony gdy byly one notowane
z prawem poboru kurs odniesienia dla praw poboru wyliczany jest wedtug wzoru:

(a-b)

1+n/m
gdzie :
a — ostatni kurs zamkniecia
b - cena emisyjna akcji nowej emisji
n - liczba akcji z prawem poboru

m - liczba akcji nowej emisji

4, W przypadku gdy cena emisyjna akcji nowej emisji jest wyzsza lub réwna ostatniemu
kursowi zamkniecia akcji tego emitenta, kurs odniesienia dla prawa poboru wynosi
0,01 jednostki waluty notowania.

5. W sprawach nieuregulowanych w niniejszym paragrafie w zakresie wyznaczania
kursu odniesienia dla kursu transakcyjnego i kursu zamkniecia oraz zmiany
ograniczen wahan kursow stosuje sie odpowiednio przepisy dotyczace akcji, o ile
Zarzad Gieldy nie postanowi inaczej.

6. W sytuacjach szczegdélnych Zarzad Gietdy moze wyznaczy¢ kurs odniesienia
w odmienny sposéb niz okres$lony w ust. 3 - 5.
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Oddziat 3

Dtuzne instrumenty finansowe

1. Szczegoétowe warunki obrotu dla dtuznych instrumentéw finansowych w systemie

§ 74

notowan ciagtych, z zastrzezeniem ust. 1a - 1d:

Jednostka transakcyjna

jeden instrument, chyba ze Zarzad Gietdy
okresli inng jednostke transakcyjng

dla fazy aukcji zamknigcia

Losowy czas otwarcia | (+) 0-30 sekund
dla fazy aukcji otwarcia
Losowy czas otwarcia | (-) 0-30 sekund

Wysokos¢ statycznych ograniczen
wahan kursow

a) 15 punktéow procentowych od kursu
odniesienia - przy kursie odniesienia
nizszym lub rownym 74,99%

b) 10 punktéw procentowych od kursu

odniesienia - przy kursie odniesienia 75%
- 89,99%

c) 5 punktdw procentowych od kursu
odniesienia - przy kursie odniesienia 90%
lub wyzszym

Maksymalne wartosci dla limitow
cen w zleceniu maklerskim

30 punktow procentowych wzgledem kursu
odniesienia dla statycznych ograniczen wahan
kursu

Wspétczynnik rozszerzenia
maksymalnych wartosci dla
limitéw cen w zleceniu
maklerskim

2

Maksymalna wartos¢ zlecenia
maklerskiego

50.000.000 jednostek waluty notowania

Maksymalny wolumen zlecenia
maklerskiego

10% instrumentéw finansowych
wprowadzonych do alternatywnego systemu
obrotu i oznaczonych tym samym kodem ISIN

Réwnowazenie podstawowe dla
statycznych ograniczen wahan
kurséw

Nie

Wspétczynnik przesuniecia kursu
odniesienia dla réwnowazenia w
fazie aukcji otwarcia

Wspotczynnik przesuniecia kursu
odniesienia dla rGwnowazenia
w fazach innych niz faza aukcji
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otwarcia

Wspodtczynnik maksymalnej liczby
zmian netto statycznych
ograniczen wahan kurséw

la. Szczegotowe warunki obrotu dla obligacji kapitatowych:

Jednostka transakcyjna

jeden instrument, chyba ze Zarzad Gieldy
okresli inng jednostke transakcyjna

Losowy czas otwarcia
dla fazy aukcji otwarcia

(+) 0-30 sekund

Losowy czas otwarcia
dla fazy aukcji zamknigcia

(-) 0-30 sekund

Wysokos$¢ statycznych ograniczen
wahan kurséw

a) 15 punktéw procentowych od kursu
odniesienia - przy kursie odniesienia
nizszym lub rownym 74,99%

b) 10 punktéw procentowych od kursu

odniesienia - przy kursie odniesienia 75% -
89,99%

c) 5 punktow procentowych od kursu
odniesienia - przy kursie odniesienia 90%
lub wyzszym

cen w zleceniu maklerskim

Maksymalne wartosci dla limitow

30 punktow procentowych wzgledem kursu
odniesienia dla statycznych ograniczen wahan
kursu

Wspdtczynnik
maksymalnych

rozszerzenia
wartosci dla
limitow cen w zleceniu maklerskim

2

Maksymalna wartos¢ zlecenia
maklerskiego

50.000.000 jednostek waluty notowania

Maksymalny wolumen zlecenia
maklerskiego

10% instrumentow finansowych
wprowadzonych do alternatywnego systemu
obrotu i oznaczonych tym samym kodem ISIN

Rownowazenie podstawowe dla
statycznych ograniczen wahan
kursow

Nie

Wspodtczynnik przesuniecia kursu
odniesienia dla rownowazenia w
fazie aukcji otwarcia

Wspodtczynnik przesuniecia kursu
odniesienia dla rownowazenia

w fazach innych niz faza aukcji
otwarcia

Wspodtczynnik maksymalnej liczby
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zmian netto statycznych
ograniczen wahan kurséw

1b. Obligacje kapitatowe wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu na rynku

1c.

1d.

Catalyst mogg by¢ notowane wytacznie w systemie notowan ciggtych, w segmencie
notowan, o ktéorym mowa w ust. l1la, wyodrebnionym w ramach alternatywnego
systemu obrotu na rynku Catalyst, innym niz segmenty notowan przeznaczone dla
notowan pozostatych dtuznych instrumentéw finansowych.

Obligacje kapitatowe, nalezace do segmentu notowan, o ktérym mowa w ust. 1a,
mogq by¢ przedmiotem obrotu na rynku Catalyst dokonywanego wytacznie przez
Cztonkdw Rynku, o ktéorych mowa w § 19c czesci ogdlnej Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu, uprawnionych do dziatania na tym rynku na rachunek wiasny lub
na rachunek innych podmiotéw bedacych klientami profesjonalnymi w rozumieniu
art. 3 pkt 39b lit. a-m Ustawy o obrocie.

Obligacje kapitatowe, nalezace do klasy notowan, o ktérej mowa w ust. 1a, notowane
sg z dodatkowym oznaczeniem, w ten sposdb ze do nazwy skréconej danych obligacji
dodaje sie, po mysiniku, litere , K”".

. Szczegotowe warunki obrotu dla dtuznych instrumentéw finansowych w systemie

kursu jednolitego:

Jednostka transakcyjna jeden instrument, chyba ze Zarzad Gietdy
okresli inng jednostke transakcyjnag

Losowy czas otwarcia (+) 0-30 sekund
dla fazy aukcji otwarcia

Wysokos$¢ statycznych ograniczen

i R a) 15 punktéw procentowych od kursu
wahan kurséw

odniesienia - przy kursie odniesienia
nizszym lub réwnym 74,99%

b) 10 punktéw procentowych od kursu
odniesienia — przy kursie odniesienia 75%
- 89,99%

c) 5 punktdow procentowych od kursu
odniesienia — przy kursie odniesienia 90%
lub wyzszym

Maksymalne wartosci dla limitow 30 punktéw procentowych wzgledem kursu

cen w zleceniu maklerskim odniesienia dla statycznych ograniczen wahan
kursu

Wspotczynnik rozszerzenia 2

maksymalnych wartosci dla limitow
cen w zleceniu maklerskim

Maksymalna wartosc¢ zlecenia 50.000.000 jednostek waluty notowania
maklerskiego

Maksymalny wolumen zlecenia 10% instrumentéw finansowych
maklerskiego wprowadzonych do alternatywnego systemu
obrotu i oznaczonych tym samym kodem ISIN
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Réwnowazenie podstawowe dla Nie
statycznych ograniczen wahan
kurséw

Wspdtczynnik przesuniecia kursu 1
odniesienia dla rownowazenia w
fazie aukcji otwarcia

Wspdtczynnik przesuniecia kursu 1
odniesienia dla rownowazenia w
fazach innych niz faza aukgcji
otwarcia

Wspdtczynnik maksymalnej liczby 0
zmian netto statycznych ograniczen
wahan kursow

§ 75

. Emitent dtuznych instrumentéw finansowych lub podmiot przez niego wskazany
zobowigzany jest do przekazywania Gietdzie tabel odsetkowych w uzgodnionej
z Gieldg formie elektronicznej.

. Tabele odsetkowe, o ktéorych mowa w ust. 1 powinny zosta¢ przekazane Gietdzie
najpoézniej do godz. 15.00 w dniu obrotu poprzedzajacym dzien pierwszego notowania
dtuznych instrumentéw finansowych, ktérych dotycza, a w przypadku dtuznych
instrumentéw finansowych juz notowanych najpdzniej do godz. 16.30 trzeciego dnia
obrotu przed rozpoczeciem kolejnego okresu odsetkowego.

. Za poprawno$¢ danych zawartych w tabelach odsetkowych, o ktérych mowa
w ust. 1, odpowiada emitent. Tabele odsetkowe, o ktorych mowa w ust. 1, Gietda
przekazuje do wiadomosci publicznej.

. W przypadku nieprzekazania przez emitenta lub podmiot przez niego wskazany tabel
odsetkowych dotyczacych dtuznych instrumentéw finansowych juz notowanych
w terminie, o ktérym mowa w ust. 2, zawiesza sie obrét tymi instrumentami:

1) do konca dnia obrotu, w ktérym te tabele zostaty przekazane Gietdzie, jezeli
przekazanie nastgpito do godz. 16.30, albo

2) do konca dnia obrotu nastepujacego po dniu, w ktdrym te tabele zostaty
przekazane Gietdzie, jezeli przekazanie nastapito po godz. 16.30.

. W przypadku otrzymania od emitenta lub podmiotu przez niego wskazanego
informacji, ze dane zawarte w tabeli odsetkowej nie sq poprawne, Zarzad Gietdy lub
przewodniczacy sesji moze zawiesi¢ obrét dluznymi instrumentami finansowymi,
ktérych dotyczy dana tabela. Przewodniczacy sesji moze zawiesi¢ obrét nie dtuzej niz
do konca biezacego dnia obrotu. Gietda nie dokonuje innych czynnosci zwigzanych
z przekazaniem nieprawidtowych danych w tabeli odsetkowej, w szczegdlnosci nie
dokonuje zmian w ewidencji transakcji, ani zmian w informacjach o transakcjach
i obrotach danymi instrumentami.

. Odpowiedzialno$¢ za skutki wynikie z podania w tabeli odsetkowej nieprawidtowych
danych ponosi emitent danych instrumentow.

§ 75a
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1. Cena rozliczeniowa dtuznego instrumentu finansowego réwna jest iloczynowi jego
kursu (okreslonego w procentach wartosci nominalnej z doktadnoscig do dwdch miejsc
po przecinku) i jednostkowej wartosci nominalnej instrumentu diuznego na dzien
planowanego rozrachunku, powiekszonemu o warto$¢ odsetek naleznych na dzien,
w ktorym powinien zosta¢ przeprowadzony rozrachunek danej transakcji (okreslong
we wiasciwej tabeli odsetkowej), z zastrzezeniem ust. 2. Cena rozliczeniowa okreslana
jest z doktadnoscia do dwdch miejsc po przecinku i podlega zaokragleniu zgodnie
z zasadami okresSlonymi w umowie, o ktérej mowa w § 80 ust. 1. Wartos¢ transakcji
stanowi iloczyn ceny rozliczeniowej i wolumenu transakcji.

2. Cena rozliczeniowa dtuznego instrumentu finansowego o indeksowanej wartosci
nominalnej réwna jest iloczynowi jego kursu (okres$lonego w procentach wartosci
nominalnej z doktadnoscia do dwdéch miejsc po przecinku), jednostkowej wartosci
nominalnej instrumentu dtuznego na dzien planowanego rozrachunku i wspoétczynnika
indeksacji okreslonego we witasciwych warunkach emisji, powiekszonemu o wartosc
odsetek naleznych na dzied, w ktérym powinien zostaé przeprowadzony rozrachunek
danej transakcji (okreslong we wiasciwej tabeli odsetkowej). Cena rozliczeniowa
okreslana jest z doktadnoscia do dwéch miejsc po przecinku i podlega zaokragleniu
zgodnie z zasadami okreslonymi w umowie, o ktérej mowa w § 80 ust. 1. Wspdtczynnik
indeksacji okresla sie na dzien, w ktorym powinien zosta¢ przeprowadzony rozrachunek
danej transakcji. Wartos$¢ transakcji stanowi iloczyn ceny rozliczeniowej i wolumenu
transakcji.

§76

1. W przypadku planowanego przedterminowego wykupu/umorzenia czesci, albo
wszystkich, dtuznych instrumentéw finansowych oznaczonych tym samym kodem
ISIN, notowanych w alternatywnym systemie obrotu, emitent zobowigzany jest do
ztozenia wniosku o zawieszenie obrotu instrumentami finansowymi oznaczonymi tym
kodem, co najmniej na 5 dni obrotu przed planowanym zawieszeniem.

2. Zawieszenie obrotu powinno nastgpi¢ na co najmniej 2 dni obrotu przed dniem
ustalenia prawa do przedterminowego wykupu.

3. Przepisy ust. 1 i 2 stosuje sie odpowiednio w przypadku planowanego obnizenia
jednostkowej wartosci nominalnej dtuznych instrumentow finansowych.

§ 77

1. Emitent dtuznych instrumentéw finansowych zobowigzany jest niezwiocznie
informowa¢ Gietlde o dokonanym przedterminowym wykupie/umorzeniu czesci
instrumentéw oznaczonych tym samym kodem ISIN, notowanych w alternatywnym
systemie obrotu, podajac w szczegdlnosci liczbe instrumentow podlegajacych
wykupowi/umorzeniu i dzien ich wykupu/umorzenia.

2. W przypadku uzyskania przez Gietde od emitenta informacji, o ktérych mowa
w ust. 1, Gietda podaje do publicznej wiadomosci informacje o liczbie dtuznych
instrumentow finansowych znajdujacych sie w obrocie.

§ 77a

1. Emitent dluznych instrumentéw finansowych zobowigzany jest niezwtocznie
informowac¢ Gietde o dokonanym przedterminowym wykupie/umorzeniu wszystkich
instrumentdw oznaczonych tym samym kodem ISIN, notowanych w alternatywnym
systemie obrotu, podajac w szczegodlnosci liczbe instrumentow podlegajacych
wykupowi/umorzeniu i dzien ich wykupu/umorzenia.
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2. W przypadku uzyskania przez Gietde od emitenta informacji, o ktérych mowa
w ust. 1, Gietda podaje niezwtocznie do wiadomosci uczestnikédw obrotu informacje
0 zakonczeniu obrotu tymi instrumentami w alternatywnym systemie obrotu.

§ 77b

W przypadku innym niz okre$lony w § 77a Gietda podaje do wiadomosci uczestnikéw
obrotu informacje o dniu ostatniego notowania dtuznych instrumentéw finansowych
oznaczonych tym samym kodem ISIN, ustalong w porozumieniu z ich emitentem.

§ 77c

1. Emitent obligacji kapitatowych zobowigzany jest niezwiocznie informowaé Gietde
o podjetych czynnosciach lub wystgpieniu zdarzen, o ktérych mowa odpowiednio
w art. 27f, 27h, 27k lub 27| ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach, lub
innych czynnosciach lub zdarzeniach, w zakresie w jakim mogg mie¢ one wptyw na
notowanie lub realizacje praw i obowigzkéw z obligacji notowanych w alternatywnym
systemie obrotu.

2. W stosownych przypadkach w zwigzku z zaistnieniem czynnosci lub zdarzen,
o ktérych mowa w ust. 1, emitent obligacji kapitatowych zobowigzany jest wystgpic
do Gietdy z wnioskiem zawieszanie obrotu danymi obligacjami co najmniej na 5 dni
obrotu przed planowanym zawieszeniem.

Oddziat 4
Postanowienia koncowe
§ 77d

W przypadku gdy kurs danych papieréw wartosciowych zostat okreslony z doktadnoscig
wiekszg niz jedna setna czesci danej waluty notowania, warto$¢ swiadczenia pienieznego
wynikajgcego z transakcji zawartej po tym kursie podlega zaokragleniu do jednej setnej
czesci tej waluty, zgodnie z nastepujacymi zasadami:

1) w przypadku okreslenia kursu w ztotych - koncéwke danej kwoty ponizej
0,5 grosza pomija sie, a koncowke rowng lub wyzszg niz 0,5 grosza zaokragla sie
do jednego grosza,

2) w przypadku okreslenia kursu w walucie innej niz ztoty - koncéwke danej kwoty
ponizej 0,5 jednej setnej czesci danej waluty notowania pomija sie,
a koncowke réwng lub wyzszg niz 0,5 jednej setnej czesci danej waluty notowania
zaokragla sie do jednej setnej czesci tej waluty.
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6a.

Rozdziat 8

Ewidencja i rozliczanie transakcji

8§78

Niezwiocznie po zawarciu transakcji sq wystawiane i przekazywane Cztonkom Rynku
oraz do KDPW_CCP S.A. karty umow bedgce dowodem zawarcia transakcji.

Karta umowy powinna okresla¢ w szczegdlnosci:

1) numer wilasny (numer operacji rozliczeniowej),

2) date zawarcia transakdji,

3) kod instrumentéw finansowych bedgcych przedmiotem transakcji,
4) liczbe instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem transakcji,
5) kurs transakcji,

6) rodzaj transakcji (kupno/sprzedaz),

7) indywidualny kod Cztonka Rynku zawierajgcego transakcje,

8) numer i date ztozenia zlecenia maklerskiego,

9) wskaznik typu dziatania.

Karty umow, o ktérych mowa w ust. 1, przekazywane sg Cztonkom Rynku w formie
przekazu elektronicznego. W sytuacjach nadzwyczajnych karty uméw mogg byc¢
przekazywane w uzgodnionej z Gietdg formie elektronicznej - na zasadach
okreslonych przez Zarzad Gietdy.

W czasie 30 minut od momentu zawarcia transakcji strony transakcji mogq zgtosic
przewodniczacemu sesji sprzeciw co do zgodnosci kart umow z przyjetymi zleceniami.

Niezgtoszenie sprzeciwu, o ktérym mowa w ust. 4, oznacza potwierdzenie zgodnosci
kart uméw z przyjetymi zleceniami.

W przypadku zgtoszenia przez Czionka Rynku sprzeciwu dalszy tok postepowania
okresla przewodniczacy sesji.

Przepiséw ust. 4 i 5 nie stosuje sie do transakcji pakietowych z dniem rozliczenia
ustalonym na dzien zawarcia transakcji oraz transakcji pakietowych zawieranych
poza godzinami dnia obrotu.

Gietda przekazuje karty umoéw oraz informacje o anulowaniu transakcji do KDPW_CCP
S.A. w trybie i na zasadach okreslonych w umowie, o ktérej mowa w § 80 ust. 1.

Karty uméw w formie elektronicznej moga by¢ udostepniane Cztonkom Rynku
dodatkowo po zakonczeniu danego dnia obrotu w uzgodnionej z Gietdq formie
elektronicznej - na zasadach okreslonych przez Zarzad Gietdy.

8§79

Uczestniczac w rozliczaniu transakcji Cztonkowie Rynku obowigzani sg przestrzegac
odpowiednich przepiséw KDPW S.A. i KDPW_CCP S.A.
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§ 80

. W celu zapewnienia prawidtowego przebiegu rozliczen i rozrachunkéw transakcji
zawieranych w alternatywnym systemie Gietda wspodtdziata w tym zakresie
z KDPW S.A. i KDPW_CCP S.A., okreslajac w drodze umowy zasady wspotpracy
w tym zakresie.

Rozrachunek transakcji zawartych w alternatywnym systemie nastepuje
w terminach ustalonych w umowie pomiedzy Gietda, KDPW S.A. i KDPW_CCP S.A.

. Gietda podaje do publicznej wiadomosci informacje o terminach rozrachunku, co
najmniej na 5 dni roboczych przed dniem rozpoczecia obrotu pierwszymi
instrumentami finansowymi w alternatywnym systemie. Gietda podaje takze do
publicznej wiadomosci informacje o zmianie termindw rozrachunku, co najmniej na
5 dni roboczych przed dniem wejscia tej zmiany w zycie.

Do rozliczania transakcji zawieranych w alternatywnym systemie obrotu ma
zastosowanie nowacja rozliczeniowa, o ktérej mowa w art. 45h ust. 2 Ustawy
o obrocie, w zakresie i na zasadach okreslonych w tej ustawie oraz regulacjach
KDPW_CCP S.A.

§ 81

Transakcje zawierane w alternatywnym systemie obrotu sa objete gwarancjg
funduszu, o ktorym mowa w art. 65 ust. 1 pkt 1 Ustawy o obrocie, w zakresie i na
zasadach okreslonych w regulaminie, o ktérym mowa w ust. 2.

Fundusz gwarantujacy prawidtowe rozliczanie transakcji zawieranych
w alternatywnym systemie obrotu prowadzony jest przez KDPW_CCP S.A. na
podstawie ,Regulaminu Funduszu Zabezpieczajgcego ASO”.

Rozdziat 9

Anulowanie transakcji

§ 82

. Transakcja zawarta w alternatywnym systemie obrotu moze zosta¢ anulowana, jezeli
zostata zawarta na podstawie btednie sporzadzonego zlecenia maklerskiego
przekazanego przez Cztonka Rynku, lub odpowiednio przekazanego przez jego klienta
korzystajacego z dostepu sponsorowanego. Przez btednie sporzadzone zlecenie
maklerskie rozumie sie zlecenie, w ktdrym zostat btednie wprowadzony limit ceny,
wolumen, rodzaj oferty lub wskazanie instrumentu finansowego, ktérego zlecenie
dotyczy.

Anulowanie transakcji oznacza uznanie transakcji za niezawartg oraz uniewaznienie
zlecen maklerskich, ktére byly jej podstawg. Niezrealizowane czesci zlecen
maklerskich, na podstawie ktérych zawarte zostaty anulowane transakcje, nie tracg
waznosci z chwilg anulowania transakcji.

Anulowaniu nie mogg podlega¢ transakcje pakietowe z dniem rozliczenia ustalonym
na dzien zawarcia transakcji oraz transakcje pakietowe zawierane poza godzinami
notowan w dniu obrotu.
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§ 83

1. Wyrazenie zgody na anulowanie transakcji zawartej na podstawie btednie
sporzadzonego zlecenia skutkuje anulowaniem wszystkich transakcji, ktérych
przedmiotem jest dany instrument finansowy, zawartych od momentu wprowadzenia
do systemu informatycznego Gietdy btednie sporzadzonego zlecenia maklerskiego,
a w przypadku zlecen STOP, od momentu ujawnienia zlecenia w arkuszu zlecen, do
momentu przekazania Cztonkom Rynku przez przewodniczacego sesji informacji
o ztozeniu wniosku, o ktérym mowa w § 84 ust. 1 pkt. 1), z zastrzezeniem ust. 2 i 3.

2. W przypadku anulowania danej transakcji pakietowej anulowaniu ulega wytgcznie ta
transakcja.

3. Wyrazenie zgody na anulowanie danej transakcji pakietowej nie powoduje anulowania
innych transakcji zawartych na danym instrumencie finansowym.

4. W przypadku, gdy anulowanie dotyczy transakcji zawartej na podstawie zlecenia
maklerskiego uwzglednionego przy okreslaniu kursu otwarcia, kursu zamkniecia,
kursu jednolitego lub kursu wyznaczonego w wyniku rownowazenia, Zarzad Gietdy lub
przewodniczacy sesji uniewaznia takze ten kurs oraz okresla dalszy tok postepowania.

§ 84

1. Decyzje o wyrazeniu zgody na anulowanie transakcji zawartej na podstawie btednie
sporzadzonego zlecenia maklerskiego podejmuje przewodniczacy sesji, po spetnieniu
tacznie nastepujacych warunkow, z zastrzezeniem ust. 4 i 5:

1) otrzymania wniosku Cztonka Rynku o anulowanie transakcji zawartej na
podstawie biednie sporzadzonego zlecenia maklerskiego zawierajacego
o$wiadczenie Cztonka Rynku o popetnionym btedzie - w imieniu Cztonka Rynku
wniosek sktada makler nadzorujacy; w przypadku wniosku o anulowanie
transakcji na podstawie btednie sporzadzonego zlecenia maklerskiego klienta
korzystajacego z dostepu sponsorowanego wniosek Cztonka Rynku zawiera
dodatkowo o$wiadczenie tego klienta o popetnionym btedzie,

2) przekroczenia przez kurs transakcji zawartej na podstawie btednego zlecenia
maklerskiego lub zlecenia z limitem aktywacji, ktérego aktywacja nastgpita
w wyniku realizacji btednego zlecenia, przedziatu zmiany wahan kurséw, o ktérym
mowa w § 90, z ktdrego transakcje nie podlegajg anulowaniu,

3) wyrazenia zgody, z zastrzezeniem ust. 2 i 3, na anulowanie wszystkich transakcji,
o ktéorych mowa w § 83 ust. 1, przez wiecej niz potowe Czionkéw Rynku
bedacych stronami transakcji podlegajacych anulowaniu, jezeli przedmiotem
transakcji tych Cztonkdéw Rynku jest liczba instrumentéw finansowych
stanowigcych co najmniej 90% catkowitego wolumenu transakcji podlegajacych
anulowaniu (przez catkowity wolumen transakcji rozumie sie sume liczby
instrumentéw finansowych, bedacych przedmiotem wszystkich podlegajacych
anulowaniu transakcji, pomnozong przez dwa). W imieniu Cztonka Rynku zgode
wyraza albo odmawia jej wyrazenia makler nadzorujacy.

2. W przypadku, o ktérym mowa w § 83 ust. 4 zgoda na anulowanie transakcji musi by¢
wyrazona przez wszystkich Cztonkow Rynku, ktérzy zawarli transakcje, na podstawie
zlecen uwzglednionych przy okreslaniu odpowiednio kursu otwarcia, kursu
zamkniecia, kursu jednolitego lub kursu wyznaczonego w wyniku réwnowazenia
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w

. W przypadku transakcji pakietowych nie stosuje sie warunku, o ktérym mowa

w ust. 1 pkt 2), a zgoda okreslona w ust. 1 pkt 3) musi by¢ wyrazona przez drugq
strone transakgcji.

W szczegdlnie uzasadnionych przypadkach pomimo spetnienia warunkéw wskazanych
w ust. 1 przewodniczacy sesji moze odmowi¢ wyrazenia zgody na anulowanie
transakcji.

W szczegodlnie uzasadnionych przypadkach Zarzad Gietdy, na wniosek Cztonka Rynku,
moze postanowi¢ o anulowaniu transakcji bez spetnienia warunkéw, o ktérych mowa
w ust. 1 pkt 3) oraz ust. 2.

§ 85

Whniosek, o ktorym mowa § 84 ust. 1 pkt. 1) musi by¢ przekazany w ciggu
15 minut od momentu zawarcia pierwszej transakcji na podstawie blednie
sporzgdzonego zlecenia maklerskiego.

Whniosek, o ktorym mowa w § 84 ust. 1 pkt 1) ztozony w przypadku transakcji, dla
ktérych karty umowy zostaty przekazane do rozrachunku do Krajowego Depozytu,
zostaje odrzucony.

Cztonek Rynku skfadajacy wniosek, o ktorym mowa w § 84 ust. 1 pkt 1) zobowigzany
jest do przekazania Gietdzie w dniu ziozenia wniosku wyjasnienia przyczyn
i okolicznosci przekazania, odpowiednio przez Cztonka Rynku lub jego klienta
korzystajagcego z dostepu sponsorowanego, btednego zlecenia maklerskiego.
Wyjasnienie sporzadzone zostaje w formie pisemnej przez maklera nadzorujacego.

Whniosek o anulowanie transakcji moze by¢ ztozony wytacznie przez Cztonka Rynku,
ktory ztozyt btedne zlecenie, o ktérym mowa w § 82 ust. 1, albo przez Cztonka Rynku,
ktérego klient korzystajacy z dostepu sponsorowanego ztozyt takie zlecenie. Wniosek
ten moze zosta¢ wycofany do czasu podjecia przez przewodniczgacego sesji,
a w przypadku okreslonym w § 84 ust. 5 - przez Zarzad Gietdy, decyzji o anulowaniu
transakcji lub o niewyrazeniu zgody na anulowanie transakcji.

Whniosek lub wycofanie wniosku, o ktérych mowa w ust. 1, muszg by¢ przestane na
adres e-mail wskazany przez przewodniczacego sesji. Wzor wniosku i wycofania
whniosku stanowi Zatgcznik Nr 3 do niniejszych Zasad Obrotu.

Makler nadzorujacy zobowigzany jest do bezzwtocznego telefonicznego potwierdzenia
ztozonego wniosku lub wycofania wniosku u przewodniczgcego sesji.

§ 86

Jezeli wniosek, o ktérym mowa w § 84 ust. 1 pkt 1) nie zostat odrzucony
to przewodniczacy sesji nie pdézniej niz 20 minut po otrzymaniu wniosku przekazuje
informacje o nim do publicznej wiadomosci.

Przekazywana przez przewodniczacego sesji informacja o ztozeniu whniosku

o anulowanie transakcji obejmuje w szczegdlnosci:

a) nazwe instrumentu,

b) numery transakcji (od/do), ktore moggq zosta¢ anulowane,

c) wartosci przedziatu zmian wahan kursow,

d) przedziat czasu zawarcia transakcji, ktére moga by¢ anulowane,

e) termin przekazywania przez Cztonkéw Rynku zgody na anulowanie transakcji,

f) informacje o mozliwosci przekazywania zgody na anulowanie transakcji, ktérych
dotyczy informacja.
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Przewodniczacy sesji w informacji, o ktérej mowa w ust. 1, nie podaje firmy ani kodu
Cztonka Rynku, ktéry wystgpit o anulowanie transakcji. Przewodniczacy sesji nie
weryfikuje czy informacja ta dotarta do jej adresatow.

Przewodniczacy sesji moze zawiesi¢ obrét instrumentem finansowym, ktérego dotyczy
wniosek okreslony w § 84 ust. 1 pkt 1) na okres niezbedny do przygotowania
informacji, o ktérej mowa w ust. 1i 2.

§ 87

. Z zastrzezeniem § 84 ust. 5, kazdy Cztonek Rynku, ktéry byt strong transakcji,
o ktérych mowa w § 83 ust. 1, zobowigzany jest do przekazania informaciji
przewodniczacemu sesji 0 wyrazeniu przez siebie zgody na anulowanie tej transakcji
albo odmowie wyrazenia takiej zgody, w terminie 30 minut od momentu przekazania
informacji, o ktérej mowa w § 86 ust. 1. W szczegdlnie uzasadnionych przypadkach
przewodniczacy sesji moze wydtuzy¢ termin przekazania takiej informacji przez
Cztonkéw Rynku .

. W przypadku gdy Cztonek Rynku sktada wniosek o anulowanie transakcji,
o ktorym mowa w § 84 ust. 1 pkt 1), uznaje sie, ze zarédwno on, jak i jego klient
korzystajacy z dostepu sponsorowanego, ktéry sporzadzit btednie zlecenie maklerskie,
wyrazili zgode na anulowanie tej transakcji z momentem ztozenia tego wniosku.

Z zastrzezeniem § 84 ust. 5, Cztonek Rynku przekazuje os$wiadczenie woli odnosnie
zgody lub braku zgody na anulowanie transakcji na adres e-mail wskazany przez
przewodniczgcego sesji. Wzér oswiadczenia stanowi Zatgcznik Nr 4 do niniejszych
Zasad Obrotu.

W przypadku wydtuzenia terminu, o ktorym mowa w ust. 1, przewodniczacy sesji
informuje o tym uczestnikdw obrotu i okresla nowy termin na wyrazenie lub odmowe
wyrazenia zgody przez Cztonkéw Rynku.

§ 88

Decyzja o anulowaniu transakcji podejmowana jest przez przewodniczacego sesji
w ciggu 10 minut od uzyskania zgody, o ktorej mowa w § 84 ust. 1 pkt 3),
a w przypadku, o ktorym mowa w § 84 ust. 5 decyzja podejmowana jest przez
Zarzad Gietdy w ciggu 60 minut od ztozenia wniosku, o ktérym mowa w § 85 ust. 1.

. W przypadku uptywu terminu, okreslonego w § 87 ust. 1 i nie przekazaniu przez
Cztonkéw Rynku zgody, o ktérej mowa w § 84 ust. 1 pkt 3) lub ust. 2 lub ust. 3
przewodniczacy sesji podejmuje decyzje o nie wyrazeniu zgody na anulowanie
transakcji.

§ 89

Przewodniczacy sesji przekazuje niezwtocznie do publicznej wiadomosci informacje
o podjetej decyzji, o ktérej mowa w § 88 lub w § 84 ust. 4.

Informacja, ktérej mowa w ust. 1, w przypadku wyrazenia zgody na anulowanie
transakcji, zawiera w szczegdélnosci:

a) nazwe i kod ISIN instrumentu finansowego,

b) numery anulowanych transakcji (od/do).

W przypadku nieudzielenia zgody na anulowanie transakcji w informacji, o ktérej
mowa w ust. 1, przekazywana jest:
a) nazwa i kod ISIN instrumentu finansowego,
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b) decyzja przewodniczacego sesji.

4. Po zakonczeniu danego dnia obrotu publikowana jest informacja o anulowanych
transakcjach, w formie komunikatu.

5. Gielda przekazuje KNF w kazdym przypadku informacje o otrzymaniu wniosku
o anulowanie transakcji oraz kopie wyjasnien Czionka Rynku, o ktoérych mowa
w § 85 ust. 3.

§ 90

Wartos¢ przedziatu zmiany wahan kurséw, o ktéorym mowa w § 84 ust. 1 pkt 2) dla
instrumentéw notowanych w alternatywnym systemie obrotu wynosi +/-10%,
o ile Zarzad Gietdy nie postanowi inaczej.

§ 91

1. Przewodniczacy sesji moze zawiesi¢ obrét instrumentem, ktdrego dotyczy wniosek
o anulowanie transakcji oraz instrumentami finansowymi, dla ktérych dany
instrument finansowy stanowi instrument bazowy.

2. Zawieszenia, o ktérym mowa w ust. 1, przewodniczacy sesji moze dokona¢ na
podstawie przekazanej przez Cztonka Rynku informacji telefonicznej o btednym
zleceniu i zamiarze ztozenia wniosku o anulowanie transakcji lub na podstawie
otrzymanego skanu wniosku o anulowanie transakcji (przestanego na adres e-mail
wskazany przez przewodniczacego sesji).

3. Zawieszenie, o ktérym mowa w ust. 1, dokonywane jest z mozliwoscig wprowadzania
zlecen. Wznowienie obrotu nastepuje nie wczesniej niz 30 minut od chwili podjecia
decyzji, o ktérej mowa w § 88, przy czym informacja o godzinie wznowienia obrotu
podawana jest przez przewodniczacego sesji do publicznej wiadomosci.

Rozdziat 9a

Korekta transakcji pakietowych

§ 91a

1. Transakcja pakietowa moze podlega¢ korekcie na podstawie zgodnych wnioskéw
Cztonkdéw Rynku bedacych stronami tej transakcji, na warunkach okreslonych
W niniejszym Rozdziale.

2. Korekcie transakcji nie moga podlegac transakcje pakietowe z dniem rozliczenia
ustalonym na dzien =zawarcia transakcji, transakcje pakietowe zawierane po
godz. 16:30 oraz transakcje pakietowe zawierane poza godzinami notowan w dniu
obrotu.

3. Dokonanie korekty transakcji pakietowej oznacza uznanie korygowanej transakcji za
niezawartg oraz uniewaznienie zlecen maklerskich, ktore byty podstawg jej zawarcia.
§ 91b

1. Dokonanie korekty danej transakcji pakietowej polega na wprowadzeniu do systemu
informatycznego Gietdy, przez strony tej transakcji - za zgoda przewodniczacego
sesji - nowych zlecen maklerskich o parametrach zgodnych z wnioskami stron
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korygowanej transakcji i zawarciu na ich podstawie nowej transakcji pakietowej,
a nastepnie usunieciu przez przewodniczacego sesji korygowanej transakcji
z systemu informatycznego Gietdy.

2. Zlecenia, o ktérych mowa w ust. 1, mogg dotyczy¢ wytacznie instrumentow
finansowych oznaczonych tym samym kodem co instrumenty, ktérych dotyczy
korygowana transakcja.

§ 91c

1. Decyzje o wyrazeniu zgody na korekte transakcji pakietowej podejmuje
przewodniczacy sesji, po spetnieniu warunkéw umozliwiajacych korekte, w tym
otrzymania wnioskow od Cztonkéw Rynku bedacych stronami transakcji pakietowej
podlegajacej korekcie, zawierajacych ich zgodne oswiadczenia woli co do zakresu
korekty i wyjasnienia przyczyn korekty. W imieniu Czionka Rynku wniosek sktada
makler nadzorujacy.

2. W przypadku wniosku o korekte transakcji pakietowej zawartej na podstawie zlecenia
maklerskiego klienta korzystajacego z dostepu sponsorowanego, wniosek Cztonka
Rynku zawiera dodatkowo wyjasnienie tego klienta co do przyczyn korekty.

§ 91d

1. Wnioski o skorygowanie transakcji pakietowej, o ktérych mowa § 91a ust. 1, muszg
zosta¢ przekazane w alternatywny system obrotu w ciggu 15 minut od momentu
zawarcia transakcji pakietowej, ktora ma podlegac korekcie.

2. W uzasadnionych przypadkach Zarzad Gietdy, na podstawie zgodnych wnioskdw
Cztonkédw Rynku bedacych stronami danej transakcji, moze postanowic
o korekcie tej transakcji pomimo niespetnienia warunku, o ktérym mowa w ust. 1,
z zastrzezeniem § 91a ust. 2.

§ 91e

1. Jezeli wnioski, o ktérych mowa w § 91a ust. 1, nie zostang odrzucone ze wzgledéw
formalnych, przewodniczacy sesji nie pdzniej niz 5 minut po otrzymaniu drugiego
z tych wnioskéw podejmuje decyzje w sprawie mozliwosci dokonania korekty
transakcji.

2. Wprowadzenie zlecen, o ktérych mowa w § 91b ust. 1, do systemu informatycznego
Gietdy powinno nastgpi¢ w ciggu 15 minut od wyrazenia przez przewodniczacego sesji
zgody na korekte, jednak nie pdzniej niz do godz. 17:05 w tym dniu.

§ 91f

Gietda przekazuje KNF informacje o otrzymaniu wnioskdw o korekte transakcji
pakietowej, o dokonaniu albo odmowie dokonania tej korekty, jak rdéwniez kopie
wyjasnien, o ktérych mowa w § 91c.

Rozdziat 10
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Zasady notowania instrumentéw finansowych w przypadku realizacji praw
wynikajacych z tych instrumentow

Oddziat 1
Notowanie akcji z prawem poboru
§ 92

Emitent obowigzany jest przekazac Gietdzie uchwate walnego zgromadzenia dotyczacq
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji nowych akcji z zachowaniem prawa
poboru, niezwtocznie po jej podjeciu.

§ 92a

1. Ostatnim dniem uprawniajacym do nabycia w alternatywnym systemie obrotu akcji,
z ktérych przystuguje prawo poboru (akcji "z prawem poboru"), zwanym dalej dniem
P, jest dzien przypadajacy:

a) w dniu obrotu, dla ktérego termin rozrachunku transakcji zawartych
w alternatywnym systemie obrotu przypada w dniu ustalenia prawa poboru, jezeli
dzien ustalenia prawa poboru przypada w dniu, w ktorym KDPW S.A. dokonuje
rozrachunku transakcji zawartych w alternatywnym systemie obrotu, albo

b) w dniu obrotu, dla ktérego termin rozrachunku transakcji zawartych
w alternatywnym systemie obrotu przypada w dniu poprzedzajagcym dzien
ustalenia prawa poboru, jezeli dzien ustalenia prawa poboru nie przypada w dniu,
w  ktéorym KDPW S.A. dokonuje rozrachunku transakcji zawartych
w alternatywnym systemie obrotu.

2. W najblizszym dniu obrotu po dniu P kurs akcji podawany jest z oznaczeniem "bp"
(bez prawa poboru).

3. Oznaczenie, o ktérym mowa w ust. 2, jest podawane w serwisach informacyjnych
Gieldy.
§ 93
Zlecenia maklerskie na akcje "z prawem poboru" przekazane w alternatywnym systemie
obrotu, a niezrealizowane do konca dnia P, tracg wazno$¢ po zakonczeniu obrotu w tym
dniu.

§ 94

W przypadku, gdy ostatni kurs akcji "z prawem poboru" jest wyzszy od ceny emisyjnej
akcji, do ktérych przystuguje prawo poboru (akcji nowej emisji), kursem odniesienia
w pierwszym dniu obrotu po dniu P jest:

a) dla kursu otwarcia w systemie notowan ciggtych - ostatni kurs zamkniecia
pomniejszony o teoretyczng wartos$¢ prawa poboru,

b) dla pierwszego kursu jednolitego w systemie kursu jednolitego - ostatni kurs jednolity
pomniejszony o teoretyczng wartos¢ prawa poboru.

§ 95
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Kurs odniesienia, o ktorym mowa w § 94, okreslany jest z doktadnoscig rowng krokowi
notowania, z zastrzezeniem ze kurs ten nie moze by¢ nizszy niz 0,01 jednostki waluty
notowania.

§ 96

Teoretyczng warto$¢ prawa poboru, o ktéorej mowa w § 94, ustala sie
W sposoOb nastepujacy:

a-b

n
1+—
m

gdzie:

a - ostatni kurs akcji "z prawem poboru",
b - cena emisyjna akcji nowej emisji
n - liczba akcji "z prawem poboru",

m - liczba akcji nowej emisji

§ 97

1. Jezeli prawa z akcji nowej emisji nie sg tozsame z prawami z akcji notowanych
w alternatywnym systemie obrotu teoretyczna warto$¢ prawa poboru, o ktérej mowa
w ust. 2, moze zostac skorygowana przez Zarzad Gietdy.

2. W przypadku, gdy ostatni kurs akcji "z prawem poboru" jest nizszy lub réwny cenie
emisyjnej akcji, do ktérych przystuguje prawo poboru (akcji nowej emisji), kursem
odniesienia w pierwszym dniu obrotu po dniu P jest:

a) dla kursu otwarcia w systemie notowan ciggtych - ostatni kurs zamkniecia,
b) dla pierwszego kursu jednolitego w systemie kursu jednolitego - ostatni kurs
jednolity.

3. W przypadku, gdy w dniu P nie jest znana cena emisyjna akcji, do ktorych
przystuguje prawo poboru (akcji nowej emisji), kursem odniesienia w pierwszym dniu
obrotu po dniu P jest:

a) dla kursu otwarcia w systemie notowan ciggtych - ostatni kurs zamkniecia,
b) dla pierwszego kursu jednolitego w systemie kursu jednolitego - ostatni kurs
jednolity.

§ 97a

W uzasadnionych przypadkach Gielda moze odstgpi¢ od realizacji wszystkich lub
wybranych  czynnosci  wynikajacych z  odpowiednich  przepisébw § 92a-97,
w szczegodlnosci gdy ich realizacja nie jest mozliwa z uwagi na nieprzekazanie Gietdzie
przez emitenta wszystkich informacji niezbednych do realizacji tych czynnosci.
Informacje o odstgpieniu od realizacji czynnosci, o ktérych mowa w zdaniu pierwszym,
Gietda podaje niezwtocznie do publicznej wiadomosci w formie komunikatu.
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Oddziat 2

Obnizenie wartosci nominalnej akcji (split akcji)

§ 98

1. Niezwitocznie po podjeciu uchwaty w przedmiocie obnizenia wartosci nominalnej akcji
notowanych w alternatywnym systemie obrotu i ich podziale (,split akcji”) emitent
przekazuje Gietdzie uchwate walnego zgromadzenia okreslajacg warunki splitu akcji.

2. Niezwlocznie po zarejestrowaniu zmiany statutu w przedmiocie splitu akgcji
notowanych w alternatywnym systemie obrotu emitent przekazuje Gietdzie odpis
wilasciwego postanowienia sadu oraz aktualny odpis z wtasciwego rejestru spotki.

3. Emitent niezwiocznie przekazuje Gietdzie uchwate Zarzgdu KDPW S.A. okreslajaca
dzien wymiany akcji w wyniku splitu akcji (dzien W) i podaje jg do publicznej
wiadomosci co najmniej na 3 dni robocze przed tym dniem.

§ 99

Akcje "przed wymiang" sg notowane w alternatywnym systemie po raz ostatni
w ostatnim dniu obrotu przed dniem W.

§ 100

Zlecenia maklerskie na akcje "przed wymiang", przekazane w alternatywnym systemie
obrotu, a niezrealizowane do konca ostatniego dnia obrotu przed dniem W, tracg waznos¢
po zakonczeniu ostatniego dnia obrotu przed dniem W.

§ 101

1. Z zastrzezeniem postanowien ust. 2 - 5, kursem odniesienia odpowiednio dla kursu
otwarcia albo dla pierwszego kursu jednolitego akcji w pierwszym dniu obrotu, w
ktérym sg one notowane po wymianie, jest ostatni kurs akcji "przed wymiang"
podzielony przez stosunek liczby akcji "po wymianie" do liczby akcji "przed wymiang"
- okreslony z doktadnoscig rowng krokowi notowania, z zastrzezeniem ze kurs ten
nie moze by¢ nizszy niz 0,01 jednostki waluty notowania.

2. Jezeli kurs odniesienia okreslony zgodnie z przepisami ust. 1 bytby nizszy niz 0,01 zi,
lub odpowiednio niz 0,01 danej waluty notowania, kursu tego nie okresla sie, ani tez
nie dokonuje sie zmiany liczby danych akcji w obrocie, za$ obrdot tymi akcjami
podlega zawieszeniu - poczawszy od dnia W.

3. W okresie zawieszenia obrotu, o ktéorym mowa w ust. 2, informacje podawane na
stronie internetowej Gietdy dotyczace notowan danych akcji w ostatnim dniu obrotu
przed dniem W oznaczane sg w sposob szczegdlny poprzez umieszczenie odnosnika w
postaci liczby porzadkowej, o ktérej mowa w § 150 ust. 1 pkt 23).

4. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 2, wznowienie obrotu danymi akcjami wymaga
uprzedniego podwyzszenia ich wartosci nominalnej (scalenia akcji) oraz okreslenia
kursu odniesienia zgodnie z przepisami Oddziatu 3, pod warunkiem, ze tak okreslony
kurs odniesienia bedzie réwny lub wyzszy niz 0,01 zt, lub odpowiednio 0,01 danej
waluty notowania. Wznowienie obrotu, o ktorym mowa w zdaniu pierwszym, moze
nastgpi¢ o ile nie zachodza inne przestanki zawieszenia obrotu danymi akcjami,
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wynikajace z wiasciwych przepisébw prawa Ilub przepisow obowigzujacych
w alternatywnym systemie obrotu.

5. Informacje o zawieszeniu obrotu danymi akcjami, o ktérym mowa
w ust. 2, oraz o wznowieniu obrotu tymi akcjami, o ktérym mowa w ust. 4, Gielda
podaje niezwtocznie do publicznej wiadomosci w formie komunikatu.

§ 102
1. W dniu wymiany kurs akcji podawany jest z oznaczeniem "pw" (po wymianie).

2. Oznaczenie, o ktérym mowa w ust. 1, podawane jest w serwisach informacyjnych
Gietdy.

3. Przepiséw ust. 1 i 2 nie stosuje sie w przypadku, o ktérym mowa w § 101 ust. 2.

§ 102a

W uzasadnionych przypadkach Gietda moze odstgpi¢ od realizacji wszystkich lub
wybranych  czynnosci wynikajacych z  odpowiednich  przepisow § 99-102,
w szczegdlnosci gdy ich realizacja nie jest mozliwa z uwagi na nieprzekazanie Gietdzie
przez emitenta wszystkich informacji niezbednych do realizacji tych czynnosci.
Informacje o odstgpieniu od realizacji czynnosci, o ktérych mowa w zdaniu pierwszym,
Gietda podaje niezwtocznie do publicznej wiadomosci w formie komunikatu.

Oddziat 3

Podwyzszenie wartosci nominalnej akcji (scalenie akcji)

§ 103

1. Niezwilocznie po podjeciu uchwaty w przedmiocie podwyzszenia wartosci nominalnej
akcji notowanych w alternatywnym systemie obrotu i ich potgczeniu (,scalenie akcji”)
emitent przekazuje Gietdzie uchwate walnego zgromadzenia okres$lajacq warunki
scalenia akgcji.

2. Niezwlocznie po zarejestrowaniu zmiany statutu w przedmiocie scalenia akcji
notowanych alternatywnym systemie obrotu emitent przekazuje Gietdzie odpis
wilasciwego postanowienia sadu oraz aktualny odpis z wtasciwego rejestru spétki oraz
uzgadnia proponowane terminy oraz zasady obrotu tymi akcjami w zwigzku z
planowanym scaleniem akcji.

3. Emitent niezwlocznie przekazuje Gietdzie uchwate Zarzadu KDPW S.A.
w przedmiocie scalenia akcji oraz podaje jg do publicznej wiadomosci.
§ 104

1. Zarzad Gietdy na wniosek emitenta moze zawiesi¢ na czas oznaczony obroét akcjami
emitenta alternatywnym systemie obrotu.

2. Zlecenia maklerskie na akcje "przed wymiang", przekazane w alternatywnym
systemie obrotu, a niezrealizowane do konca ostatniego dnia obrotu przed dniem
zawieszenia obrotu, o ktorym mowa w ust. 1, tracg waznos$¢ po zakonczeniu tego
ostatniego dnia obrotu.

§ 105
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1. Kursem odniesienia odpowiednio dla kursu otwarcia albo dla pierwszego kursu
jednolitego akcji w pierwszym dniu obrotu, w ktéorym sg one notowane po scaleniu,
jest ostatni kurs tych akcji przed dniem zawieszenia obrotu, o ktérym mowa w § 104
ust. 1, pomnozony przez stosunek scalenia tych akcji - okreslony z dokfadnoscig
rowng krokowi notowania, z zastrzezeniem ust. 2 i 3.

2. W przypadku, o ktdrym mowa w § 101 ust. 2, kursem odniesienia odpowiednio dla
kursu otwarcia albo dla pierwszego kursu jednolitego akcji w pierwszym dniu obrotu,
w ktérym sg one notowane po scaleniu, jest ostatni kurs tych akcji przed dniem
zawieszenia obrotu, o ktorym mowa w § 101 ust. 2, pomnozony przez skorygowany
stosunek scalenia tych akcji uwzgledniajacy uprzednie obnizenie warto$ci nominalnej
tych akcji (split akcji) - okreslony z doktadnosciag rowng krokowi notowania,
z zastrzezeniem ust. 3.

3. Kurs odniesienia, o ktérym mowa w ust. 1 lub 2, nie moze by¢ nizszy niz 0,01 zi,
lub odpowiednio niz 0,01 danej waluty notowania.
§ 106

1. W pierwszym dniu obrotu, w ktorym akcje sg notowane po scaleniu,
ich kurs podawany jest z oznaczeniem "pw" (po wymianie).

2. Oznaczenie, o ktdrym mowa w ust. 1, podawane jest w serwisach informacyjnych
Gietdy.

§ 106a

W uzasadnionych przypadkach Gietda moze odstgpi¢ od realizacji wszystkich lub
wybranych czynnosci wynikajacych z odpowiednich przepisow § 103-106,
w szczegdlnosci gdy ich realizacja nie jest mozliwa z uwagi na nieprzekazanie Gietdzie
przez emitenta wszystkich informacji niezbednych do realizacji tych czynnosci.
Informacje o odstgpieniu od realizacji czynnosci, o ktérych mowa w zdaniu pierwszym,
Gietda podaje niezwtocznie do publicznej wiadomosci w formie komunikatu.

Oddziat 4

Notowanie akcji z prawem do dywidendy

§ 107

1. Emitent obowigzany jest niezwtocznie przekaza¢ Gietdzie informacje o podjeciu
uchwaty o przeznaczeniu zysku na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy oraz
informacje o:

a) wysokosci dywidendy,

b) liczbie akcji, z ktorych przystuguje prawo do dywidendy,
c) wartosci dywidendy przypadajacej na jedng akcje,

d) dniu ustalenia prawa do dywidendy,

e) dniu wyptaty dywidendy.

2. Wraz z informacjami, o ktérych mowa w ust. 1, emitent obowigzany jest przekazad
Gietdzie uchwaty wiasciwego organu spoétki w tych sprawach.
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§ 108

1. Ostatnim dniem uprawniajagcym do nabycia akcji z prawem do dywidendy, zwanym
dalej dniem D, jest dzieh przypadajacy:

a) w dniu obrotu, dla ktéorego termin rozrachunku transakcji zawartych
w alternatywnych systemie obrotu przypada w dniu wustalenia prawa
do dywidendy, jezeli dzien ustalenia prawa do dywidendy przypada w dniu,
w ktérym KDPW S.A. dokonuje rozrachunku transakcji zawartych
w alternatywnym systemie obrotu,

b) w dniu obrotu, dla ktérego termin rozrachunku transakcji zawartych
w alternatywnym systemie obrotu przypada w dniu rozliczeniowym
poprzedzajacym dzien ustalenia prawa do dywidendy, jezeli dzien ustalenia prawa
do dywidendy nie przypada w dniu, w ktorym KDPW S.A. dokonuje rozrachunku
transakcji zawartych w alternatywnym systemie obrotu.

2. W najblizszym dniu obrotu po dniu D kurs akcji podawany jest z oznaczeniem "bd"
(bez dywidendy).

3. Oznaczenie, o ktérym mowa w ust. 2, jest podawane w serwisach informacyjnych
Gietdy.

§ 109

Zlecenia maklerskie na akcje "z prawem do dywidendy", przekazane w alternatywnym
systemie obrotu, a niezrealizowane do konca dnia D, tracq wazno$¢ po zakonczeniu
obrotu w tym dniu.

§ 110
1. Kursem odniesienia w pierwszym dniu obrotu po dniu D jest:

a) dla kursu otwarcia w systemie notowan ciggtych - ostatni kurs zamkniecia
pomniejszony o wartos¢ dywidendy na jedng akcje,

b) dla pierwszego kursu jednolitego w systemie kursu jednolitego - ostatni kurs
jednolity pomniejszony o wartos$¢ dywidendy na jedng akcje.

Kurs odniesienia okreslany jest z dokfadnoscia réwng krokowi notowania,
Z zastrzezeniem ze kurs ten nie moze by¢ nizszy niz 0,01 jednostki waluty notowania.

2. W przypadku, gdy wartos¢ dywidendy na jednag akcje nie jest znana kursem
odniesienia, o ktorym mowa w ust. 1 lit. a) albo lit. b), w pierwszym dniu obrotu po
dniu D jest odpowiednio ostatni kurs zamkniecia albo ostatni kurs jednolity.

3. W przypadku ustalenia dywidendy w walucie obcej oraz wyznaczenia kursu akcji
w ztotych, przeliczenia jej wartosci na ziote dokonuje sie przy zastosowaniu
wyliczonego i ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski biezacego $redniego kursu
waluty obcej z dnia D. W przypadku, gdy w danym dniu biezacy $redni kurs waluty
obcej nie zostat wyliczony i ogtoszony, do przeliczenia stosuje sie ostatni wyliczony
i ogtoszony biezacy Sredni kurs waluty obcej.

§ 111
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1. Przepisy §§ 107 - 110, z zastrzezeniem ust. 2, stosuje sie odpowiednio do notowania
akcji, z ktorych przystuguje prawo do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy.

2. W zakresie, o ktérym mowa w ust. 1, oznaczenie akcji "bd" (bez dywidendy)
zastepuje sie oznaczeniem "bzd" (bez prawa do zaliczki na poczet przewidywanej
dywidendy).

§ 111a

W uzasadnionych przypadkach Gielda moze odstgpi¢ od realizacji wszystkich lub
wybranych czynnosci wynikajacych z odpowiednich przepiséow § 108-111,
w szczegodlnosci gdy ich realizacja nie jest mozliwa z uwagi na nieprzekazanie Gietdzie
przez emitenta wszystkich informacji niezbednych do realizacji tych czynnosci.
Informacje o odstgpieniu od realizacji czynnosci, o ktérych mowa w zdaniu pierwszym,
Gietda podaje niezwtocznie do publicznej wiadomosci w formie komunikatu.
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Oddziat 5

Notowanie akcji z prawem do dywidendy
(wyptata dywidendy w akcjach)

§112

1. Emitent obowigzany  jest niezwtocznie przekazac Gietdzie informacje
0 przeznaczeniu akcji nowej emisji na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy,
a takze informacje co najmniej o:

a) liczbie akcji, z ktorych przystuguje prawo do dywidendy (akcji "z prawem do
dywidendy"),

b) liczbie akcji nowej emisji przeznaczonych na wyptate dywidendy z akgcji,
o ktérych mowa w lit. a),

c) stosunku, w jakim akcje nowej emisji przeznaczone na wyptate dywidendy beda
przydzielane akcjonariuszom uprawnionym z akcji, o ktéorych mowa
w lit. a),

d) dniu ustalenia prawa do dywidendy,
e) dniu wyptaty dywidendy.

2. Wraz z informacjami, o ktérych mowa w ust. 1, emitent obowigzany jest przekazac
Gietdzie uchwaty lub inne decyzje wiasciwego organu spotki w tych sprawach.

§ 113

1. Ostatnim dniem uprawniajgcym do nabycia akcji z prawem do dywidendy, zwanym
dalej dniem D, jest dzien przypadajacy:

a) w dniu obrotu, dla ktérego termin rozrachunku transakcji zawartych
w alternatywnym systemie obrotu przypada w dniu ustalenia prawa do
dywidendy, jezeli dzien ustalenia prawa do dywidendy przypada w dniu, w ktérym
KDPW S.A. dokonuje rozrachunku transakcji zawartych w alternatywnym
systemie obrotu,

b) w dniu obrotu, dla ktérego termin rozrachunku transakcji zawartych w
alternatywnym systemie obrotu przypada w dniu rozliczeniowym poprzedzajgacym
dzien ustalenia prawa do dywidendy, jezeli dzien ustalenia prawa do dywidendy
nie przypada w dniu, w ktorym KDPW S.A. dokonuje rozrachunku transakcji
zawartych w alternatywnym systemie obrotu.

2. W najblizszym dniu obrotu po dniu D kurs akcji podawany jest z oznaczeniem "bd"
(bez dywidendy).

3. Oznaczenie, o ktérym mowa w ust. 2, jest podawane w serwisach informacyjnych
Gietdy.

§ 114

Zlecenia maklerskie na akcje "z prawem do dywidendy", przekazane w alternatywnym
systemie obrotu, a niezrealizowane do konca dnia D, tracq wazno$¢ po zakonczeniu
obrotu w tym dniu.
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§ 115
1. Kursem odniesienia w pierwszym dniu obrotu po dniu D jest:

a) dla kursu otwarcia w systemie notowan ciggtych - ostatni kurs zamkniecia
pomniejszony o teoretyczng wartos¢ dywidendy na jedng akcje,

b) dla pierwszego kursu jednolitego w systemie kursu jednolitego - ostatni kurs
jednolity pomniejszony o teoretyczng wartos¢ dywidendy na jedng akcje.

Kurs odniesienia okreslany jest z doktadnoscia réwng krokowi notowania,
z zastrzezeniem ze kurs ten nie moze by¢ nizszy niz 0,01 jednostki waluty notowania.

2. Teoretyczng wartos¢ dywidendy, o ktérej mowa w ust. 1 lit. a ) i b), ustala sie
w sposob nastepujacy:

gdzie:
a — ostatni kurs akcji "z prawem do dywidendy",
n - liczba akcji "z prawem do dywidendy",

m - liczba akcji nowej emisji przeznaczonych na wyptate dywidendy.

§ 116

Przepisy §§ 112 - 115 stosuje sie odpowiednio do notowania akcji, z ktdrych przystuguje
prawo do dywidendy wyptacanej w akcjach emitenta innych niz akcje nowej emisji.

§117

1. Przepisy §§ 112 - 116, z zastrzezeniem ust. 2, stosuje sie odpowiednio do notowania
akcji, z ktorych przystuguje prawo do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy.

2. W zakresie, o ktérym mowa w ust. 1, oznaczenie akcji "bd" (bez dywidendy)
zastepuje sie oznaczeniem "bzd" (bez prawa do zaliczki na poczet przewidywanej
dywidendy).

§ 117a

W uzasadnionych przypadkach Gietda moze odstgpi¢ od realizacji wszystkich lub
wybranych  czynnosci wynikajacych z  odpowiednich  przepisow § 113-117,
w szczegoblnosci gdy ich realizacja nie jest mozliwa z uwagi na nieprzekazanie Gietdzie
przez emitenta wszystkich informacji niezbednych do realizacji tych czynnosci.
Informacje o odstgpieniu od realizacji czynnosci, o ktérych mowa w zdaniu pierwszym,
Gietda podaje niezwiocznie do publicznej wiadomosci w formie komunikatu.
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Oddziat 6

Notowanie akcji w zwigzku z podziatem przez wydzielenie

§117b

1. Emitent obowigzany jest przekaza¢ Gietdzie uchwate walnego zgromadzenia dotyczacq
podziatu przez wydzielenie, niezwtocznie po jej podjeciu.

2. Emitent obowigzany jest przekazac Gietdzie odpis wtasciwego postanowienia sgdu oraz
aktualny odpis z wiasciwego rejestru, niezwiocznie po zarejestrowaniu podziatu przez
wydzielenie.

3. Emitent obowigzany jest przekazac Gietdzie inne informacje (w zakresie uzgodnionym
z Gietdg w trybie roboczym) niezbedne do realizacji czynnosci, o ktérych mowa
w § 117c - 117e, oraz uchwate Zarzagdu KDPW S.A. okreslajaca dzien referencyjny dla
podziatu (wydzielenia), nie pdzniej niz na trzy dni robocze przed dniem S, o ktérym
mowa w § 117c.

§ 117c

1. Ostatnim dniem, w ktérym akcje emitenta notowane sg przed podziatem, zwanym
dalej dniem S, jest dzien przypadajacy:

a)w dniu obrotu, dla ktéorego termin rozrachunku transakcji zawartych
w alternatywnym systemie obrotu przypada w dniu referencyjnym dla podziatu
(wydzielenia), jezeli dzien referencyjny przypada w dniu, w ktérym KDPW S.A.
dokonuje rozrachunku transakcji zawartych w alternatywnym systemie obrotu, albo

b)w dniu obrotu, dla ktérego termin rozrachunku transakcji zawartych
w alternatywnym systemie obrotu przypada w dniu rozliczeniowym poprzedzajacym
dzien referencyjny dla podziatu (wydzielenia), jezeli dzien referencyjny nie
przypada w dniu, w ktorym KDPW S.A. dokonuje rozrachunku transakcji zawartych
w alternatywnym systemie obrotu.

2. W najblizszym dniu obrotu po dniu S kurs akcji podawany jest z oznaczeniem "bs"
(po podziale/wydzieleniu).

3. Oznaczenie, o ktérym mowa w ust. 2, jest podawane w serwisach informacyjnych
Gietdy.

§ 117d

Zlecenia maklerskie na akcje przed podziatem, przekazane w alternatywnym systemie
obrotu, a niezrealizowane do konca dnia S, tracg waznos$¢ po zakonczeniu obrotu w tym
dniu.

§117e
Kursem odniesienia w pierwszym dniu obrotu po dniu S jest:

a) dla kursu otwarcia w systemie notowan ciggtych - ostatni kurs zamkniecia
skorygowany o wspdiczynnik podziatu (wydzielenia) przekazany przez emitenta,
ktérego podziat dotyczy,

b) dla pierwszego kursu jednolitego w systemie kursu jednolitego - ostatni kurs
jednolity skorygowany o wspdtczynnik podziatu (wydzielenia) przekazany przez
emitenta, ktérego podziat dotyczy.
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Kurs odniesienia okreslany jest =z doktadnoscia rowng krokowi notowania,
z zastrzezeniem ze kurs ten nie moze by¢ nizszy niz 0,01 jednostki waluty notowania.

§ 117f

W uzasadnionych przypadkach Gietda moze odstapic od realizacji wszystkich
lub wybranych czynnosci wynikajacych z odpowiednich przepisébw § 117c-117e,
w szczegdlnosci gdy ich realizacja nie jest mozliwa z uwagi na nieprzekazanie Gietdzie
przez emitenta wszystkich informacji niezbednych do realizacji tych czynnosci.
Informacje o odstgpieniu od realizacji czynnosci, o ktéorych mowa w zdaniu pierwszym,
Gietda podaje niezwtocznie do publicznej wiadomosci w formie komunikatu.

Oddziat 7

Notowanie akcji w zwiazku z nieodptatnym oferowaniem/przydzielaniem akcji
nowej emisji

§ 117g

1. Emitent zobowigzany jest niezwtocznie przekaza¢ Gietdzie informacje o podjeciu
decyzji o emisji akcji, ktére sg oferowane Iub przydzielone lub majg zostac
przydzielone nieodptatnie obecnym akcjonariuszom tego emitenta, o ktérych mowa w
art. 1 ust. 5 akapit pierwszy lit. g) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2017/1129, zwanych dalej ,akcjami bonusowymi”.

2. Informacja, o ktérej mowa w ust. 1, powinna okresla¢ w szczegdlnosci:

a) liczbe akcji, z ktorych przystuguje prawo do akcji bonusowych (akgcji
"z prawem do akcji bonusowych"),

b) liczbe akcji bonusowych,

c) stosunek, w jakim akcje bonusowe beda oferowane/przydzielane akcjonariuszom
uprawnionym z akcji, o ktérych mowa w lit. a),

d) dzien ustalenia prawa do akcji bonusowych.

3. Emitent podaje do publicznej wiadomosci informacje, o ktérej mowa
w ust. 1, co najmniej na 3 dni obrotu przed dniem B.

§ 117h

1. Ostatnim dniem uprawniajgcym do nabycia akcji z prawem do akcji bonusowych,
zwanym dalej dniem B, jest dzien przypadajacy:

a) w dniu obrotu, dla ktérego termin rozrachunku transakcji zawartych
w alternatywnym systemie obrotu przypada w dniu ustalenia prawa do akcji
bonusowych, jezeli dzien ustalenia prawa do akcji bonusowych przypada w dniu, w
ktorym KDPW S.A. dokonuje rozrachunku transakcji zawartych w alternatywnym
systemie obrotu,

b) w dniu obrotu, dla ktérego termin rozrachunku transakcji zawartych
w alternatywnym systemie obrotu przypada w dniu rozliczeniowym
poprzedzajacym dzien ustalenia prawa do akcji bonusowych, jezeli dzien ustalenia
prawa do akcji bonusowych nie przypada w dniu, w ktérym KDPW S.A. dokonuje
rozrachunku transakcji zawartych w alternatywnym systemie obrotu.
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2. Informacje o dacie ostatniego dnia uprawniajacego do nabycia akcji z prawem do akcji
bonusowych (informacje o dacie dnia B), Gietda podaje do wiadomosci publicznej w
formie komunikatu.

§ 117i

Zlecenia maklerskie na akcje "z prawem do akcji bonusowych", przekazane
w alternatywnym systemie obrotu, a niezrealizowane do konca dnia B, tracg waznos¢ po
zakonczeniu obrotu w tym dniu.

§ 117j

1. Z zastrzezeniem postanowien ust. 2 — 5 oraz § 1171, kursem odniesienia odpowiednio
dla kursu  otwarcia albo dla pierwszego  kursu  jednolitego  akdji
w pierwszym dniu obrotu po dniu B, jest kurs wyliczony na podstawie ponizszego
wzoru:

a*nm
n +m
gdzie:
a - ostatni kurs akcji "z prawem do akcji bonusowych",
n - liczba akcji "z prawem do akcji bonusowych"”,
m - liczba akcji bonusowych.

2. Jezeli kurs odniesienia okreslony zgodnie z przepisami ust. 1 bytby nizszy niz 0,01 zt,
lub odpowiednio niz 0,01 danej waluty notowania, kursu tego nie okresla sie, za$
obrét tymi akcjami podlega zawieszeniu - poczawszy od pierwszego dnia obrotu po
dniu B.

3. W okresie zawieszenia obrotu, o ktérym mowa w ust. 2, Gietda podaje do wiadomosci
publicznej w formie komunikatu, Zze informacje podawane w serwisach
informacyjnych Gietdy dotyczgce notowan danych akcji w ostatnim dniu obrotu przed
zawieszeniem nie uwzgledniajgq oferowania/przydziatu akcji bonusowych oraz, ze
odpowiednia korekta kursu odniesienia zostanie dokonana zgodnie z przepisami
ust. 5.

4, W przypadku, o ktérym mowa w ust. 2, wznowienie obrotu danymi akcjami wymaga
uprzedniego wprowadzenia i rozpoczecia notowania w alternatywnym systemie
obrotu akcji bonusowych.

5. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 2 - 4, kurs odniesienia odpowiednio dla kursu
otwarcia albo dla pierwszego kursu jednolitego akcji danego emitenta
w  pierwszym dniu obrotu, w ktéorym notowane sg akcje emitenta
po wprowadzeniu i rozpoczeciu notowania akcji bonusowych, okresla sie na 0,01 z,
lub odpowiednio na 0,01 danej waluty notowania.

6. Informacje o zawieszeniu obrotu danymi akcjami, o ktorym mowa
w ust. 2, oraz o wznowieniu obrotu tymi akcjami, o ktérym mowa w ust. 4, Gietda
podaje niezwiocznie do publicznej wiadomosci w formie komunikatu.

§ 117k

W uzasadnionych przypadkach Gietda moze nie dokonaé realizacji wszystkich lub
wybranych czynnosci wynikajacych z odpowiednich przepisow § 117h - 117j,
w szczegdlnosci gdy ich realizacja nie jest mozliwa z uwagi na nieprzekazanie Gietdzie
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przez emitenta wszystkich informacji niezbednych do realizacji tych czynnosci.
Informacje o niedokonaniu czynnosci, o ktérych mowa w zdaniu pierwszym, Gietda
podaje niezwtocznie do publicznej wiadomosci w formie komunikatu.

§ 1171

1. Jezeli realizacja wszystkich lub wybranych Cczynnosci wynikajacych
z odpowiednich przepiséw § 117h - 117j nie jest mozliwa, w szczegdlnosci
Z uwagi na nieprzekazanie Gietdzie przez emitenta wszystkich informacji niezbednych
do realizacji tych czynnosci, Zarzad Gietdy moze, jezeli uzna, ze wymaga tego interes
i bezpieczenstwo uczestnikdédw obrotu, zawiesi¢ obrét akcjami danego emitenta - do
czasu wprowadzenia i rozpoczecia notowania akcji bonusowych. Przepisy § 117j ust.
3 i 6 stosuje sie odpowiednio.

2. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1:

a) zlecenia maklerskie na akcje danego emitenta przekazane w alternatywnym
systemie obrotu, a niezrealizowane do konca ostatniego dnia obrotu przed
zawieszeniem obrotu, tracg waznosg,

b) kursem odniesienia odpowiednio dla kursu otwarcia albo dla pierwszego kursu
jednolitego akcji danego emitenta w pierwszym dniu obrotu, w ktérym notowane
sq akcje tego emitenta po wprowadzeniu i rozpoczeciu notowania akcji
bonusowych, jest kurs okreslony zgodnie z § 117j wust. 1; przepisy
§ 117j ust. 2 i 5 stosuje sie odpowiednio.

§ 117la

1. Z zastrzezeniem § 117j ust. 2 i § 117l ust. 1, jezeli kurs odniesienia okreslony
zgodnie z § 117j ust. 1 jest nizszy niz 50% ostatniego kursu akcji "z prawem do akgcji
bonusowych", w okresie od pierwszego dnia obrotu po dniu B do dnia pierwszego
notowania akcji bonusowych w alternatywnym systemie obrotu (wiacznie) akcje
emitenta notowane sg w systemie notowan kursu jednolitego z jednokrotnym

okreslaniem kursu.

2. W szczegodlnie uzasadnionych przypadkach Zarzad Gietdy moze postanowi¢ o innym
niz okreslony w ust. 1 okresie notowania akcji emitenta w systemie notowan kursu
jednolitego z jednokrotnym okreslaniem kursu albo o odstgpieniu od notowania akcji
emitenta w tym systemie, o ile uzna Ze nie zagraza to bezpieczenstwu obrotu

i interesowi jego uczestnikow.

§ 1174

Przepisy § 117g - 117la stosuje sie odpowiednio w przypadku gdy akcje bonusowe sg
akcjami innymi niz akcje nowej emisji.
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Rozdziat 11

Transakcje szczegolne

Oddziat 1
Przepisy ogolne
§ 118

1. Przepisy niniejszego Zatacznika regulujgq zasady zawierania w alternatywnym
systemie obrotu transakcji szczegdlnych to jest:

1) transakcji pakietowych,
2) [uchylony],
3) transakcji dotyczacych nabycia znacznych pakietéw akcji.

2. Transakcje szczegolne zawierane sg poza systemem notowan ciggtych oraz systemem
kursu jednolitego.

3. W zakresie nieuregulowanym w niniejszym Rozdziale stosuje sie odpowiednio
przepisy Rozdziatéw 1-10.

Oddziat 2

Propozycja nabycia/zbycia instrumentéow finansowych [uchylony]

§8 119 - 124
[uchylone]
Oddziat 3
Transakcje pakietowe
Tytut 1
Przepisy ogolne
§ 125

1. Przedmiotem transakcji pakietowych w alternatywnym systemie obrotu mogg by¢
wytgcznie instrumenty finansowe notowane w tym systemie.

2. Transakcje pakietowe mogg by¢ zawierane poczgwszy od pierwszego dnia notowania
danych instrumentéw w alternatywnym systemie obrotu, z zastrzezeniem ust. 2a i 3.

2a. Transakcje pakietowe mogg by¢ zawierane po zawarciu pierwszej transakcji danymi
instrumentami finansowymi w systemie notowan ciggtych lub w systemie kursu
jednolitego. Ograniczenie to nie dotyczy zawierania transakcji pakietowych dtuznymi
instrumentami finansowymi.
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4a.

. Transakcje pakietowe moga by¢ zawierane wytgcznie w dniach obrotu

w alternatywnym systemie pod warunkiem, ze obrét danymi instrumentami nie jest
zawieszony.

. Zlecenia na instrumenty finansowe bedgce przedmiotem transakcji pakietowej nie

mogqa byc¢ taczone w jedno zlecenie maklerskie z wyjatkiem zlecen wystawianych
przez Cztonka Rynku w ramach zarzadzania cudzym pakietem akcji.

§ 126

. Warunkiem zawarcia transakcji pakietowe]j jest ztozenie do systemu transakcyjnego

Gietdy przez co najmniej jednego Czionka Rynku zlecenia kupna oraz zlecenia
sprzedazy tej samej liczby instrumentéw finansowych bedgcych przedmiotem
transakcji pakietowej, po tej samej cenie i z tg samg datq rozliczenia.

. Jezeli dany Cztonek Rynku skifada tylko jedno ze zlece maklerskich, o ktérych mowa

w ust. 1, zlecenie to moze by¢ kierowane wytacznie do jednego, wskazanego Cztonka
Rynku. Postanowienia zdania pierwszego stosuje sie odpowiednio do zlecenia
sktadanego w odpowiedzi na zlecenie, o ktérym mowa w tym zdaniu.

. Zlecenia maklerskie, o ktérych mowa w ust. 1, muszg zawiera¢ limit ceny i nie mogq

zawiera¢ oznaczen lub rodzajéw waznosci, ani dodatkowych warunkéw realizacji.

. Limit ceny w zleceniach, o ktérych mowa w ust. 1, okreslany jest

z doktadnoscig do:

a) 0,01 punktu procentowego dla instrumentéw notowanych w punktach
procentowych,

b) 0,01 jednostki waluty notowania dla pozostatych instrumentéw finansowych.

Zlecenia maklerskie, o ktérych mowa w ust. 1, sktadane przez Czionka Rynku
wykonujacego zadania animatora rynku dla danych instrumentéw finansowych
(instrumentéw oznaczonych danym kodem ISIN) powinny zawiera¢ wskaznik typu
dziatania taki sam jak zlecenia sktadane w ramach animowania tych instrumentow.

. Zlecenia maklerskie, o ktérych mowa w ust. 1, mogg by¢ anulowane przez Cztonka

Rynku, ktory je ztozyt, o ile wczesniej nie zostata zawarta transakcja.

. Zlecenia maklerskie, o ktérych mowa w ust. 1, tracg waznos¢ po zakonczeniu

notowan w dniu ich przyjecia, o ile nie zostang wczesniej zrealizowane lub anulowane.

§ 127

Data rozliczenia transakcji pakietowej musi przypada¢ w dniu uwzgledniajgcym
mozliwo$¢ rozrachunku i rozliczenia tej transakcji zgodnie z regulacjami KDPW S.A.
oraz KDPW_CCP S.A., przy czym termin rozliczenia nie moze by¢ dtuzszy niz 30 dni
od daty zawarcia transakcji, z zastrzezeniem ust. 2.

Data rozliczenia transakcji pakietowej, ktérej przedmiotem sg diuzne instrumenty
finansowe nie moze przypadac po terminie ich wykupu.
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Tytut 2

Transakcje pakietowe akcjami, prawami do akcji (PDA) oraz prawami poboru

§ 128
. Transakcja pakietowa, ktérej przedmiotem sg akcje moze by¢ zawarta, jezeli:

1) przedmiotem transakcji jest pakiet akcji o wartosci nie mniejszej niz minimalna
wartosc¢ transakcji pakietowej okreslona zgodnie z przepisami § 128a,

2) maksymalna réznica pomiedzy ceng akcji okreslong w zleceniu a ostatnim kursem
tych akcji z notowan w systemie notowan ciggtych lub systemie kursu jednolitego
nie jest wyzsza niz 20%.

Zlecenia maklerskie dotyczace transakcji pakietowych akcjami moga byc¢
przekazywane wytgcznie w dniu, w ktéorym transakcja ma zosta¢ zawarta,
w godzinach 8.30 - 17.05, z zastrzezeniem, ze jezeli transakcja ma by¢ rozliczona
w dniu jej zawarcia zlecenia te powinny zosta¢ przekazane w terminie
uwzgledniajacym réwniez mozliwo$s¢ jej rozliczenia i rozrachunku zgodnie
z regulacjami KDPW_CCP S.A. oraz KDPW S.A., przy czym niezachowanie tego
terminu nie wytgcza mozliwosci zawarcia tej transakcji w alternatywnym systemie.

§ 128a

Zarzad Gietdy lub upowazniony przez Zarzad Gietdy pracownik Gietdy okresla
minimalng wartos¢ transakcji pakietowej dla danych akcji, przy czym wartos¢ ta nie
moze by¢ mniejsza niz minimalna wielko$¢ zlecenia na duzg skale w poréwnaniu ze
standardowg  wielkoscig rynkowg okreslong w tabeli 1 Zatacznika II  do
Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/587.

Gietda publikuje minimalng warto$¢ transakcji pakietowej dla akcji najpozniej
w ostatnim dniu obrotu przed pierwszym poniedziatkiem kwietnia danego roku
kalendarzowego, po opublikowaniu $redniego dziennego obrotu dla danych akcji przez
wiasciwy organ, okreslony w art. 18 Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE)
2017/587 (witasciwy organ), na podstawie art. 17 ust. 1 lit. b) tego Rozporzadzenia, z
zastrzezeniem ust. 6.

Minimalna warto$¢ transakcji pakietowej, o ktéorej mowa w ust. 2, obowigzuje
w okresie kolejnych 12 miesiecy poczgwszy od pierwszego poniedziatku kwietnia
danego roku kalendarzowego, z zastrzezeniem ust. 6.

Jezeli wtasciwy organ opublikuje zaktualizowany $redni dzienny obrot dla danych akcji
w przypadku, o ktérym mowa w art. 17 ust. 3 Rozporzadzenia delegowanego Komisji
(UE) 2017/587, a wynikajaca z tej aktualizacji nowa minimalna wielkos$¢ zlecenia na
duzg skale:

1) jest wieksza niz obowigzujgca w alternatywnym systemie obrotu minimalna
wartosc¢ transakcji pakietowej dla danych akcji - Zarzad Gietdy lub upowazniony
przez Zarzad Gietdy pracownik Gietdy zmienia w trakcie okresu obowigzywania
minimalng wartos$¢ transakcji pakietowej dla danych akcji,

2) jest mniejsza niz obowigzujgca w alternatywnym systemie obrotu minimalna
wartosc¢ transakcji pakietowej dla danych akcji - Zarzad Gietdy lub upowazniony
przez Zarzad Gietdy pracownik Gietdy moze zmieni¢ w trakcie okresu
obowigzywania minimalng warto$¢ transakcji pakietowej dla danych akcji.
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1.

Nowa minimalna wartos¢ transakcji pakietowej dla danych akcji ma zastosowanie od
dnia obrotu okreslonego przez Zarzad Gietdy lub upowaznionego przez Zarzad Gietdy
pracownika Gieldy. Gietda publikuje nowg minimalng wartos¢ transakcji pakietowej
najpdzniej w dniu obrotu poprzedzajacym dzien, od ktérego ma ona zastosowanie.

Zarzad Gietdy lub upowazniony przez Zarzad Gietdy pracownik Gietdy moze zmienic
w trakcie okresu obowigzywania minimalng wartos¢ transakcji pakietowej dla danych
akcji, przy czym wartos$c¢ ta nie moze by¢ mniejsza niz minimalna wielkos$¢ zlecenia na
duzg skale. Nowa minimalna wartos¢ transakcji pakietowej dla danych akcji ma
zastosowanie od dnia obrotu okreslonego przez Zarzad Gietdy lub upowaznionego
przez Zarzad Gietdy pracownika Gietdy. Gietda publikuje nowg minimalng wartosc¢
transakcji pakietowej najpdzniej w dniu obrotu poprzedzajacym dzien, od ktérego ma
oha zastosowanie.

Minimalna wartos¢ transakcji pakietowej dla akcji spétek wprowadzonych do obrotu
po raz pierwszy w danym roku kalendarzowym obowigzuje od nastepnego dnia obrotu
po jej okresleniu przez Zarzad Gietdy lub upowaznionego przez Zarzad Gietdy
pracownika Gietdy.

Minimalna warto$¢ transakcji pakietowej jest okreslana i publikowana niezwfocznie po
opublikowaniu przez wtasciwy organ odpowiednio:

1) oszacowanego S$redniego dziennego obrotu w przypadku, o ktéorym mowa
w art. 7 ust. 6 Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/587,
a nastepnie

2) sSredniego dziennego obrotu w przypadku o ktorym mowa w art. 7 ust. 8
Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/587.

Minimalna warto$¢ transakcji pakietowej okreslona, w przypadku o ktdrym mowa
pkt 2, obowigzuje do dnia poprzedzajacego pierwszy poniedziatek kwietnia
nastepnego roku kalendarzowego, a dla akcji wprowadzonych po raz pierwszy do
obrotu w okresie czterech ostatnich tygodni danego roku kalendarzowego - do dnia
poprzedzajacego pierwszy poniedziatek kwietnia drugiego roku kalendarzowego.
Po uptywie danego okresu stosuje sie zasady ogdlne, o ktérych mowa w ust. 2-3.
Przepisy ust. 4-5 stosuje sie odpowiednio.

W przypadku braku publikacji przez wiasciwy organ oszacowanego Sredniego
dziennego obrotu, o ktéorym mowa w ust. 6 pkt 1), przed dniem podjecia uchwaty
w sprawie wyznaczenia dla tych akcji pierwszego dnia notowania, tymczasowa
minimalna wartos¢ transakcji pakietowej dla tych akcji wynosi 75.000 zt.

§ 128b
[uchylony]

§ 128¢

Przepisy § 128 stosuje sie odpowiednio do zawierania transakcji pakietowej prawami
do akcji oraz prawami poboru.

Minimalna wartos¢ transakcji pakietowych dla praw do akcji i praw poboru spotki,
ktorej akcje co najmniej jednej emisji sg notowane w alternatywnym systemie
obrotu, jest taka sama jak minimalna warto$¢ transakcji pakietowej dla akcji tej
spotki.
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3. Do czasu okreslenia i wejscia w zycie minimalnej wartosci transakcji pakietowej dla
akcji danej spotki minimalna warto$¢ transakcji pakietowej dla praw do akcji tej
spoétki wynosi 75.000 zt.

Tytut 3

Transakcje pakietowe dluznymi instrumentami finansowymi

§ 129

1. Transakcja pakietowa, ktorej przedmiotem sa  dtuzne instrumenty finansowe
notowane w alternatywnym systemie, moze by¢ zawarta, jezeli:

1) przedmiotem transakcji jest pakiet o wartosci nie mniejszej niz minimalna wartosc
transakcji pakietowej okreslona zgodnie z przepisami § 129a oraz § 129c,

2) maksymalna rdéznica pomiedzy ceng instrumentu okreslong w zleceniu
a ostatnim kursem tych instrumentéw z notowan w systemie notowan ciggtych lub
systemie kursu jednolitego nie jest wyzsza niz 3 punkty procentowe.

2. Zlecenia maklerskie dotyczace transakcji pakietowych instrumentami finansowymi,
o ktérych mowa w ust. 1, mogq by¢ przekazywane wytacznie w dniu, w ktérym
transakcja ma zosta¢ zawarta, w godzinach 8.30 - 17.05, z zastrzezeniem, ze jezeli
transakcja ma byc¢ rozliczona w dniu jej zawarcia zlecenia te powinny zostac
przekazane w terminie uwzgledniajagcym rowniez mozliwos¢ jej rozliczenia
i rozrachunku zgodnie z regulacjami KDPW_CCP S.A. oraz KDPW S.A., przy czym
niezachowanie tego terminu nie wylgcza mozliwosci zawarcia tej transakcji
w alternatywnym systemie.

3. Transakcja pakietowa dtuznymi instrumentami finansowymi, moze by¢ zawarta tylko
wtedy kiedy mozliwe jest okreslenie ceny rozliczeniowej transakcji.

4. Wartos¢ pakietu na potrzeby spetnienia warunku minimalnej wartosci transakcji
pakietowej diuznymi instrumentami finansowymi okresla sie jako iloczyn wolumenu
transakcji, kursu wyrazonego w procentach wartosci nominalnej i jednostkowej
wartosci nominalnej, przy czym bierze sie pod uwage warto$¢ nominalng okreslong na
drugi dzien obrotu po dniu, w ktérym transakcja pakietowa ma zosta¢ zawarta.

§ 129a

1. Zarzad Gieldy lub upowazniony przez Zarzad Gietdy pracownik Gietdy okresla
minimalng wartos¢ transakcji pakietowej dla dtuznych instrumentéw finansowych,
przy czym ta warto$¢ minimalna nie moze by¢ mniejsza niz minimalna wielkos$¢
zlecenia na duzg skale w poréwnaniu z normalng wielkoscig rynkowg okreslong przez
wilasciwy organ okreslony zgodnie z Rozporzadzeniem delegowanym Komisji (UE)
2017/583 (witasciwy organ), z zastrzezeniem § 129c.

2. Gietda publikuje minimalng wartos¢ transakcji pakietowej dla dtuznych instrumentéw
finansowych z podziatem na grupy najpézniej w ostatnim dniu obrotu maja danego
roku kalendarzowego, po opublikowania minimalnej wielko$¢ zlecenia na duzg skale
dla dtuznych instrumentéw finansowych przez wtasciwy organ na podstawie art. 13
ust. 17 Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/583.
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3. Minimalna warto$¢ transakcji pakietowej okreslana jest dla nastepujacych grup
dtuznych instrumentéw finansowych z uwzglednieniem ich podziatu na typy okreslone
w Tabeli 2.2 Zatgcznika III do Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/583:

1) obligacje skarbowe i obligacje Banku Gospodarstwa Krajowego,

2) obligacje samorzadowe i obligacje Europejskiego Banku Inwestycyjnego,

3) obligacje korporacyjne (z wytaczeniem obligacji zamiennych) oraz bankowe
papiery wartosciowe,

4) obligacje zamienne,

5) listy zastawne,

6) obligacje spotdzielcze.

4. Minimalna warto$¢ transakcji pakietowej, o ktérej mowa w ust. 2, obowigzuje
w okresie kolejnych 12 miesiecy poczawszy od 1 czerwca danego roku
kalendarzowego.

5. Zarzad Gietdy lub upowazniony przez Zarzad Gietdy pracownik Gietdy moze zmieni¢ w
trakcie okresu obowigzywania minimalng wartos¢ transakcji pakietowej dla danych
grup dtuznych instrumentéw finansowych, przy czym warto$¢ ta nie moze by¢
mniejsza niz minimalna wielkos$¢ zlecenia na duzg skale okreslona przez wtasciwy
organ zgodnie z Rozporzadzeniem delegowanym Komisji (UE) 2017/583. Nowa
minimalna wartos¢ transakcji pakietowej dla danych grup dtuznych instrumentow
finansowych ma zastosowanie od dnia obrotu okreslonego przez Zarzad Gietdy lub
upowaznionego przez Zarzad Gietdy pracownika Gietdy. Gietda publikuje nowg
minimalng wartos¢ transakcji pakietowej najpozniej w dniu obrotu poprzedzajacym
dzien, od ktéorego ma ona zastosowanie.

§ 129b
[uchylony]
§ 129c

Minimalna wartos$¢ transakcji pakietowej dla diuznych instrumentéw finansowych, dla
ktérych nie ma ptynnego rynku okreslonego zgodnie z Rozporzadzeniem delegowanym
Komisji (UE) 2017/583, wynosi 75.000 zt, a w przypadku dtuznych instrumentéw
finansowych notowanych w euro wynosi 15.000 euro.

Tytut 4
Przepisy koncowe
§ 130

Przepisy § 125 - 130 stosuje sie odpowiednio do zlecen maklerskich sktadanych przez
klientow Cztonka Rynku korzystajacych z dostepu sponsorowanego, jak rowniez do
transakcji pakietowych zawieranych na ich podstawie.

Oddziat 4
Transakcje odkupu lub odsprzedazy (transakcje BISO) [uchylony]

§§ 131- 137
[uchylone]
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Oddziat 5

Szczegotowy tryb postepowania przy realizacji wezwania na sprzedaz akcji
notowanych w alternatywnym systemie obrotu

§ 138
[uchylony]
§ 138a

Z zastrzezeniem postanowien niniejszego Oddziatu, do zlecerh maklerskich i zawieranych
na ich podstawie transakcji w ramach realizacji wezwania na sprzedaz akcji notowanych
w alternatywnym systemie obrotu (,wezwanie”) stosuje sie odpowiednio przepisy
Rozdziatow 1-9.

§ 138b
1. W ramach realizacji wezwania mozna sktada¢ wytacznie zlecenia LIMIT.

2. Zlecenie LIMIT moze by¢ realizowane wytacznie po cenie okreslonej w wezwaniu,
przy czym limit ten powinien zosta¢ okreslony z doktadnosciag do 0,01 waluty
notowania.

3. Zlecenie Limit moze zawiera¢ wytacznie oznaczenie waznosci ,Wazne na czas
nieoznaczony” (WDA).

§ 139

1. Cztonek Rynku posredniczacy w przeprowadzeniu wezwania na sprzedaz akcji
notowanych w alternatywnym systemie obrotu (zwany dalej Cztonkiem Rynku -
posredniczacym) okresla, po uzgodnieniu z Gietdg, dzien realizacji wezwania oraz
podaje te informacje do wiadomosci uczestnikow obrotu.

2. Wniosek, o ktérym mowa w ust. 1, powinien zawiera¢ w szczegdlnosci:
a) oznaczenie akcji bedacych przedmiotem wezwania (nazwa, kod ISIN),
b) wskazanie liczby i ceny akcji bedacych przedmiotem wezwania,
¢) [uchylony]
d) wskazanie planowanego dnia realizacji wezwania,
e) wskazanie planowanego terminu rozliczenia transakcji.

3. Whniosek, o ktérym mowa w ust. 2, powinien by¢ przestany na Gietde nie pdzniej niz
na 2 dni robocze przed planowanym dniem realizacji wezwania , o ktérym mowa w
ust. 2 lit. d).

§ 139a

1. Sktadanie zlecen oraz zawieranie transakcji w ramach realizacji wezwania moze
odbywac sie w dniu , w ktorych odbywajq sie notowania w alternatywnym systemie
obrotu, wedtug nastepujacego harmonogramu:
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godz. 8.30 - 14.30 Faza sktadania zlecen (z mozliwoscig sktadania,
modyfikowania i anulowania zlecen maklerskich)

godz. 14.30 Faza realizacji wezwania

2. W uzasadnionych przypadkach przewodniczacy sesji, po uzgodnieniu z cztonkiem
gietdy-posredniczacym, moze zmieni¢ godziny rozpoczecia i zakonhczenia faz,
o ktérych mowa w ust. 1.

§ 140

Zarzad Gietdy lub upowazniony przez Zarzad Gietdy pracownik Gietdy moze w ciggu
jednego dnia roboczego od dnia otrzymania wniosku, o ktorym mowa w § 139, wyrazi¢
sprzeciw co do planowanego dnia realizacji wezwania.

§ 141

Cztonek Rynku-posredniczacy zobowigzany jest do przekazania Gieldzie, przed
planowanym dniem realizacji wezwania, o ktérym mowa w § 139 ust. 2 lit. d),
zestawienia obejmujacego liczbe i wolumen zlecern maklerskich podlegajacych realizacji
w ramach wezwania, przekazanych przez poszczegélnych Cztonkéw Rynku. Zestawienie
to przekazywane jest w uzgodnionej z Gietdg formie elektronicznej.

§ 142

1. Zlecenia maklerskie przekazywane w alternatywnym systemie obrotu w celu realizacji
wezwania muszg by¢ zgodne z zestawieniem, o ktérym mowa w § 141.

2. W przypadku niezgodnosci pomiedzy przekazanymi w alternatywnym systemie obrotu
zleceniami maklerskimi, a zestawieniem okreslonym w § 141, Cztonek Rynku
zobowigzany jest do bezzwtocznej korekty przekazanego zlecenia. W przypadku
niedokonania korekty zlecenie maklerskie traci waznosc.

§§ 143 - 144
[uchylone]

§ 145

Transakcja w wyniku realizacji wezwania na akcje notowane w alternatywnym systemie
obrotu zostaje zawarta z chwilg dokonania odpowiedniego zapisu w systemie
transakcyjnym Gietdy, o ile jest zgodna z przepisami niniejszego Oddziatu i innymi
przepisami obowigzujacymi w alternatywnym systemie.

§ 146

Cztonek Rynku-posredniczacy zobowigzany jest bezzwiocznie po zawarciu transakcji
poda¢ do publicznej wiadomosci informacje o liczbie akcji, ktére byty przedmiotem tych
transakcji.
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Oddziat 6

Szczego6towy tryb postepowania przy realizacji transakcji skupu akcji
notowanych w alternatywnym systemie obrotu

§ 146a

Z zastrzezeniem postanowien niniejszego Oddziatu, do zlecen maklerskich i zawieranych
na ich podstawie transakcji skupu akcji notowanych w alternatywnym systemie obrotu
(»transakcje skupu”) stosuje sie odpowiednio przepisy Rozdziatéw 1-9.

§ 146b

1. W ramach realizacji transakcji skupu mozna skfada¢ wytacznie zlecenia LIMIT.

2. Zlecenie LIMIT moze by¢ realizowane wytgcznie po cenie okreslonej w zaproszeniu do
sktadania ofert sprzedazy akcji lub podobnego w skutkach ogtoszenia niebedacego
wezwaniem, bedacego podstawg do realizacji danej transakcji skupu, przy czym limit
ten powinien zostac¢ okreslony z doktadnoscig do 0,01 waluty notowania.

3. Zlecenie Limit moze zawiera¢ wytgcznie oznaczenie waznosci ,Wazne na czas
nieoznaczony” (WDA).

§ 146¢

1. Cztonek Rynku posredniczacy przy realizacji transakcji skupu akcji notowanych
w alternatywnym systemie obrotu (zwany dalej Czionkiem Rynku-posredniczacym)
okresla, po uzgodnieniu z Gietdg, dzieh realizacji transakcji skupu oraz podaje te
informacje do wiadomosci uczestnikéw obrotu.

2. Dzien realizacji transakcji skupu akcji, o ktérym mowa w ust. 1, okreslany jest na
podstawie przestanego na Gietde wniosku zawierajacego w szczegdlnosci:

a) oznaczenie akcji bedacych przedmiotem transakcji skupu (nazwa, kod ISIN),
b) wskazanie liczby i ceny akcji bedgcych przedmiotem transakcji skupu,

¢) [uchylony]

d) wskazanie planowanego dnia realizacji transakcji skupu,

e) wskazanie planowanego terminu rozliczenia transakcji skupu.

3. Wniosek, o ktérym mowa w ust. 2, powinien by¢ przestany na Gietde nie pdzniej niz na
2 dni robocze przed planowanym dniem realizacji transakcji skupu , o ktérym mowa w
ust. 2 lit. d).

§ 146d

1. Sktadanie zlecen oraz zawieranie transakcji skupu moze odbywac sie w dniu, w
ktorym odbywajq sie notowania w alternatywnym systemie obrotu, wedtug
nastepujacego harmonogramu, z zastrzezeniem ust. 2:

godz. 8.30 - 14.30 Faza sktadania zlecen (z mozliwoscig sktadania,
modyfikowania i anulowania zlecen maklerskich)
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godz. 14.30 Faza realizacji transakcji skupu

2. W uzasadnionych przypadkach przewodniczacy sesji, po uzgodnieniu z cztonkiem
gietdy-posredniczacym, moze zmieni¢ godziny rozpoczecia i zakonczenia faz,
o ktérych mowa w ust. 1.

§ 146e

Zarzad Gietdy Ilub upowazniony przez Zarzad Gietdy pracownik Gietdy moze
w ciggu jednego dnia roboczego od dnia otrzymania wniosku, o ktdrym mowa w § 146c,
wyrazi¢ sprzeciw co do planowanego dnia realizacji transakcji skupu.

§ 146f

Cztonek Rynku-posredniczacy =zobowigzany jest do przekazania Gieldzie, przed
planowanym dniem realizacji transakcji skupu , o ktérym mowa w § 146c ust. 2 lit. d),
zestawienia obejmujacego liczbe i wolumen zlecenn maklerskich podlegajacych realizacji w
ramach transakcji skupu, przekazanych przez poszczegélnych Czionkéw Rynku.
Zestawienie to przekazywane jest w uzgodnionej z Gietdg formie elektronicznej.

§ 1469

1. Zlecenia maklerskie przekazywane w alternatywnym systemie obrotu w celu realizacji
transakcji skupu muszg by¢ zgodne z zestawieniem, o ktérym mowa w § 146f.

2. W przypadku niezgodnosci pomiedzy przekazanymi w alternatywnym systemie obrotu
zleceniami maklerskimi, a zestawieniem okreslonym w § 146f, Cztonek Rynku
zobowigzany jest do bezzwiocznej korekty przekazanego zlecenia. W przypadku
niedokonania korekty zlecenie maklerskie traci waznos¢.

§ 146h

Transakcja w wyniku realizacji transakcji skupu zostaje zawarta z chwilg dokonania
odpowiedniego zapisu w systemie transakcyjnym Gietdy, o ile jest zgodna z przepisami
niniejszego Oddziatu i innymi przepisami obowigzujacymi w alternatywnym systemie
obrotu.

§ 146i

Cztonek Rynku - posredniczacy zobowigzany jest bezzwitocznie po zawarciu transakcji
skupu podac¢ do publicznej wiadomosci informacje o liczbie akcji, ktore byty przedmiotem
tych transakcji.

Rozdziat 12

Upowszechnianie informacji o notowaniach w alternatywnym systemie obrotu

§ 147

1. Gietda zapewnia upowszechnianie jednolitych informacji o kursach i obrotach dla
instrumentéw finansowych notowanych w alternatywnym systemie obrotu,
a w szczegolnosci nastepujace dane:
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1) zakres cen kupna i sprzedazy oraz poziom zainteresowania zawarciem transakcji
po tych cenach (przejrzystos¢ przedtransakcyjna):

a) dla akcji, praw do akcji i praw poboru notowanych w systemie notowan
ciagtych - w zakresie okreslonym w art. 3 Rozporzadzenia delegowanego
Komisji (UE) 2017/587 :

- dane okreslone w wierszu pierwszym Tabeli 1 Zatacznika I - w trakcie fazy
notowan ciagtych,

- dane okreslone w wierszu trzecim Tabeli 1 Zatacznika I - w trakcie fazy
aukcji otwarcia, fazy aukcji zamkniecia, fazy dogrywki oraz rownowazenia;

b) dla akcji, praw do akcji i praw poboru notowanych w systemie kursu
jednolitego - w zakresie okreslonym w art. 3 Rozporzadzenia delegowanego
Komisji (UE) 2017/587 ( - dane okreslone w wierszu trzecim Tabeli 1
Zatacznika I - w trakcie wszystkich faz notowan oraz réwnowazenia;

c) dla dtluznych instrumentéw finansowych notowanych w systemie notowan
ciagtych - w zakresie okre$lonym w art. 2 Rozporzadzenia delegowanego
Komisji (UE) 2017/583 (:

- dane okreslone w wierszu pierwszym Tabeli Zatgcznika I - w trakcie fazy
notowan ciagtych,

- dane okre$lone w wierszu trzecim Tabeli Zatacznika I - w trakcie fazy
aukcji otwarcia, fazy aukcji zamkniecia, fazy dogrywki oraz rownowazenia;

d) dla dtuznych instrumentéow finansowych notowanych w systemie kursu
jednolitego - w zakresie okreslonym w art. 2 Rozporzadzenia delegowanego
Komisji (UE) 2017/583 - dane okreslone w wierszu trzecim Tabeli
Zatacznika I - w trakcie wszystkich faz notowan oraz réwnowazenia;

2) informacje o transakcjach zawartych w alternatywnym systemie obrotu
(przejrzystos¢ posttransakcyjna):

a) dla akcji, praw do akcji i praw poboru - w zakresie okreslonym w art. 12 ust.
1 - 3 Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/587 (Zatacznik I,
Tabela 3),

b) dla dtuznych instrumentéw finansowych - w zakresie okreslonym w art. 7
ust. 1-3 Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/583 (Zatacznik I,
Tabela 2),

1a. Upowszechnianie informacji, o ktérych mowa w:
1) wust. 1 pkt 1 - nastepuje w czasie rzeczywistym,

2) ust. 1 pkt 2 lit. a) - nastepuje w terminie okre$lonym w art. 14 ust. 1
Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/587,

3) ust. 1 pkt 2 lit. b) - nastepuje w terminie okreslonym w art. 7 ust. 4
Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/583,

1b. Informacje, o ktérych mowa w ust.1 sg upowszechniane w formie elektronicznej.

2. W szczegdlnie uzasadnionych przypadkach, jezeli wymaga tego bezpieczenstwo
obrotu lub interes jego uczestnikow, Zarzad Gietdy moze podja¢ decyzje o opdznieniu
lub zawieszeniu upowszechniania informacji, o ktérych mowa w ust. 1, podajac do
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wiadomosci publicznej przyczyne tego opdznienia lub zawieszenia oraz, w miare
mozliwosci, informacje o planowanym wznowieniu upowszechniania informacji.
§ 147a

Informacje, o ktérych mowa w Rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE) 2017/575
(dane na temat jakosci wykonywania transakcji), publikowane sg na stronie internetowej
Gietdy w zakresie, na zasadach i w terminach okreslonych w tym Rozporzadzeniu.

Rozdziat 13
Szczegollne zasady oznaczania instrumentow finansowych

notowanych w alternatywnym systemie obrotu

§ 148

W przypadku zaistnienia okreslonych okolicznosci dotyczacych emitenta lub jego

instrumentéw finansowych notowanych alternatywnym systemie obrotu, Zarzad Gietdy

moze postanowi¢ o oznaczeniu w sposdb szczegdlny i podaniu do publicznej wiadomosci

informacji dotyczacych instrumentéw tego emitenta w serwisach informacyjnych Gietdy.
§ 149

Oznaczenia instrumentéw finansowych, o ktérym mowa w § 148, dokonuje sie na
podstawie informacji przekazanych przez emitenta do publicznej wiadomosci,
a w szczegdblnie uzasadnionych przypadkach takze na podstawie innych publicznie
dostepnych informacji.

§ 150

1. Oznaczenie instrumentdéw finansowych, o ktérym mowa w § 148, moze by¢ dokonane
w szczegolnosci w przypadku gdy:

1) emitent ztozyt wniosek o ogtoszenie swojej upadtosci,
2) sad ogtosit upadtos¢ emitenta,
3) uprawomocnito sie postanowienie sgdu o ogtoszeniu upadtoséci emitenta,

4) sad oddalit wniosek o ogtoszenie upadtosci, ze wzgledu na to, ze majatek
emitenta nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow
postepowania,

5) uprawomocnito sie postanowienie sadu o oddaleniu wniosku o ogtoszenie
upadtosci ze wzgledu na to, ze majatek emitenta nie wystarcza lub wystarcza
jedynie na zaspokojenie kosztéow postepowania,

6) nastgpito otwarcie likwidacji emitenta,
7) sad wydat postanowienie o otwarciu przyspieszonego postepowania uktadowego,
8) sad wydat postanowienie o otwarciu postepowania uktadowego,

9) sad wydat postanowienie o otwarciu postepowania sanacyjnego,
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10)

11)
12)

13)

14)

15)

16)

17)
18)

19)

20)
21)
22)
23)

saqd wydat postanowienie o zatwierdzeniu uktadu przyjetego w postepowaniu
o zatwierdzenie uktadu,

emitent ztozyt wniosek o otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego,

emitent ztozyt wniosek o zatwierdzenie ukfadu przyjetego w postepowaniu
o zatwierdzenie uktadu,

wobec emitenta zostato wszczete postepowanie upadiosciowe lub likwidacyjne
zgodnie z przepisami prawa wtasciwego,

sad umorzyt postepowanie upadtosciowe ze wzgledu na to, ze majatek emitenta
nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania,

uprawomocnito  sie  postanowienie sadu 0 umorzeniu postepowania
upadtosciowego ze wzgledu na to, Zze majatek emitenta nie wystarcza lub
wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania,

emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki informacyjne,
emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie obrotu,

obrot akcjami emitenta podlega ograniczeniom obrotu zgodnie
z Kategoria 3 Regulacji S wydanej na podstawie amerykanskiej Ustawy
o papierach wartosciowych z 1933 r., z p6ézn. zm. (ang. Regulation S under
the United States Securities Act of 1933),

obrot akcjami emitenta podlega ograniczeniom obrotu zgodnie
z Kategoria 3 Regulacji S oraz Zasadq 144A wydanymi na podstawie
amerykanskiej Ustawy o papierach wartosciowych z 1933 r., z pézn. zm.
(ang. Regulation S under the United States Securities Act of 1933),

sqd wydat postanowienie o otwarciu postepowania o zmiane uktadu,
sad wydat postanowienie o odmowie otwarcia postepowania o zmiane uktadu,
nastgpito otwarcie postepowania o zatwierdzenie uktadu,

informacje o notowaniach nie uwzgledniajg obnizenia wartosci nominalnej
akcji/splitu akcji.

2. Zarzad Gieldy moze postanowi¢ o oznaczeniu instrumentdw finansowych
w przypadkach innych niz okreslone w ust. 1, w szczegdlnosci jezeli na podstawie
informacji, o ktérych mowa w § 149, uzna ze wymaga tego wzglad na
bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie lub interes jego uczestnikow.
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ZALACZNIKI:

Zatacznik Nr 1

Stosowanie i taczenie oznaczen waznosci i warunkoéw realizacji zlecen maklerskich przy ich sktadaniu w alternatywnym systemie obrotu

Faza notowan ciggtych i faza dogrywki:

D WDC WDD WDA WNF WNZ WIA WLA
Limit Tak Tak Tak Tak Tak Tak Tak Tak
PKC Nie Nie Nie Nie Tak Tak Tak Tak
PCR Nie Nie Nie Nie Tak Tak Tak Tak
Stop Limit Tak Tak Tak Tak Nie Nie Nie Nie
Stop Loss Tak Tak Tak Tak Nie Nie Nie Nie
wuJ Tak Tak Tak Tak Nie Nie Nie Nie

Faza aukcji otwarcia, faza aukcji zamkniecia, faza przed otwarciem oraz rownowazenie:

D WDC WDD WDA WNF WNZ WIA WLA
Limit Tak Tak Tak Tak Tak Tak Nie Nie
PKC Nie Nie Nie Nie Tak Tak Nie Nie
PCR Nie Nie Nie Nie Tak Tak Nie Nie
Stop Limit Tak Tak Tak Tak Nie Nie Nie Nie
Stop Loss Tak Tak Tak Tak Nie Nie Nie Nie
WuJ Tak Tak Tak Tak Nie Nie Nie Nie
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Oznaczenia:

WUJ - warunek wielkosci ujawnianej

D - oznaczenie waznosci ,Wazne na dzien biezacy”
WDD - oznaczenie waznosci ,Wazne do oznaczonego dnia”
WDA - oznaczenie waznos$ci ,Wazne na czas nieoznaczony”
WDC - oznaczenie waznosci ,Wazne do okreslonego czasu”
WNF - zlecenie z oznaczeniem ,Wazne na fixing”

WNZ - oznaczenie waznosci ,Wazne na zamkniecie”

WIA - oznaczenie waznosci ,Wykonaj i anuluj”

WLA - oznaczenie waznosci ,Wykonaj lub anuluj”
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Zatacznik Nr 2

Stosowanie i Iaczenie oznaczen waznosci i warunkow realizacji zlecen maklerskich przy ich modyfikacji w alternatywnym systemie obrotu

Faza notowan ciggtych i faza dogrywki:

D WDC WDD WDA WNF WNZ WIA WLA
Limit Tak Tak Tak Tak Tak Tak Tak Tak
PKC Nie Nie Nie Nie Tak Tak Tak Tak
PCR Nie Nie Nie Nie Tak Tak Tak Tak
Stop Limit Tak Tak Tak Tak Nie Nie Nie Nie
Stop Loss Tak Tak Tak Tak Nie Nie Nie Nie
wul Tak Tak Tak Tak Nie Nie Nie Nie

Faza aukcji otwarcia, faza aukcji zamkniecia, faza przed otwarciem oraz rownowazenie:

D WDC wDD WDA WNF WNZ WIA WLA
Limit Tak Tak Tak Tak Tak Tak Nie Nie
PKC Nie Nie Nie Nie Tak Tak Nie Nie
PCR Nie Nie Nie Nie Tak Tak Nie Nie
Stop Limit Tak Tak Tak Tak Nie Nie Nie Nie
Stop Loss Tak Tak Tak Tak Nie Nie Nie Nie
WuJ Tak Tak Tak Tak Nie Nie Nie Nie

-92-



Oznaczenia:

WUJ - warunek wielkosci ujawnianej

D - oznaczenie waznosci ,Wazne na dzien biezacy”
WDD - oznaczenie waznosci ,Wazne do oznaczonego dnia”
WDA - oznaczenie waznosci ,Wazne na czas nieoznaczony”
WDC - oznaczenie waznosci ,Wazne do okreslonego czasu”
WNF - zlecenie z oznaczeniem ,Wazne na fixing”

WNZ - oznaczenie waznosci ,Wazne na zamkniecie”

WIA - oznaczenie waznosci ,Wykonaj i anuluj”

WLA - oznaczenie waznosci ,Wykonaj lub anuluj”
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Zalacznik Nr 3
Whniosek o anulowanie/wycofanie wniosku o anulowanie transakcji
w alternatywnym systemie obrotu

Whniosek o anulowanie/wycofanie wniosku o anulowanie¥*)
transakcji w alternatywnym systemie obrotu

Nazwa Cztonka Rynku

Kod LEI Cztonka Rynku

Nazwa Papieru

Kod ISIN

Zostat popetniony nastepujacy btad przy | Btedny wolumen
wprowadzaniu zlecenia:

(nalezy zaznaczy¢ , X" odpowiednie pole) Bledny limit ceny

Btedny rodzaj oferty
strona zlecenia

Btedna nazwa
instrumentu finansowego

Numer zlecenia

Czas wprowadzenia do systemu
gietdowego

Rodzaj oferty (kupno/sprzedaz)

Wolumen

Limit
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Dane rozliczeniowe KDPW_CCP S.A. Identyfikator Konta:

Whnioskujemy o anulowanie/wycofanie wniosku o anulowanie *) transakcji zawartych
w alternatywnym systemie obrotu na podstawie w/w zlecenia.

(data, imie i nazwisko oraz podpis maklera nadzorujacego

dziatajacego w imieniu Cztonka Rynku )

*) — niepotrzebne skresli¢
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Zalacznik Nr 4

Oswiadczenie woli Cztonka Rynku - kontrpartnera transakcji w alternatywnym
systemie obrotu

Oswiadczenie woli Cztonka Rynku - kontrpartnera transakciji w alternatywnym
systemie obrotu

Czionek Rynku

(nazwa i kod LEI)

wyraza zgode/nie wyraza zgody *) na anulowanie nizej podanych transakcji, ktérych
jest kontrpartnerem.

Instrument:

KOD ISIN ..ottt

N VAT =

(data, imie i nazwisko oraz podpis maklera nadzorujgcego dziatajacego w imieniu Cztonka Rynku)

*) - niepotrzebne skresli¢
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