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CATALYST

RYNEK OBLIGACH GPW

Pierwsza oferta publiczna

z wykorzystaniem gieldowego systemu transakcyjnego

Wejscie na rynek Catalyst nie jest obarczone skomplikowanymi procedurami, a moze
by¢ jeszcze prostsze, jesli emitent obligacji zdecyduje sie na ich pierwotny przydziat
(IPO) przy pomocy systemu gietdowego. Jest to sposdb mato angazujacy dla podmiotu
emitujgcego obligacje, poniewaz procesem sprzedazy i przydziatu obligacji, od
momentu podpisania stosownej umowy kieruje Gietda, ktéra zadba o bezpieczenstwo i
zapewni profesjonalng obstuge sprzedazy (przydziatu), koordynujgc dziatania takich
podmiotéw jak: GPW, Emitent, Oferujacy, KDPW i Czionkowie Konsorcjum.
Jednoczesnie jest to sposob najbardziej efektywny, gdyz umozliwia dotarcie do
szerokiej grupy potencjalnych nabywcow, co jest jednym z istotnych czynnikéw

mogacych decydowac¢ o powodzeniu oferty.

Z punktu widzenia Emitenta, caty proces prowadzacy do debiutu na Catalyst, zawiera

sie w czterech etapach:
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Zgloszenie sig Sporzgdzenie Przyjmowanie Przydziat obligacji
do firmy inwestycyjnej prospektu zapisow i wprowadzenie
(cztonka Gieldy) lub memorandum *) przez gielde na Catalyst



Sprzedaz z wykorzystaniem systemu gietdowego dokonywana jest w dwéch fazach:

» w pierwszej nastepuje zbieranie ofert od czionkow rynku, ktére ma miejsce w

widetkach czasowych uzgodnionych z emitentem.

» w drugim etapie nastepuje witasciwy przydziat, ktéory moze by¢ dokonany wg

jednego z dwoch wariantow:

v' Subskrypcja — w tym przypadku emitent okresla wielko$¢ oferty oraz jej

minimalng cene, a .zlecenia kupna realizowane sg po cenie rownej cenie oferty
lub

v American auction — w tym wariancie realizacja zlecen nastepuje po cenie

deklarowanej przez kupujgcych, ktorzy sktadajgc zlecenia nie wiedza, jaki jej

poziom zagwarantuje nabycie oferowanych papieréw.

Korzysci dla emitenta

1. Dostep do duzej bazy klientow, dzieki mozliwosci stworzenia przez oferujgcego

cztonka Gietdy, konsorcjum dystrybuujgcego obligacje, w sktad ktérego moga

wejs¢ potencjalnie wszystkie domy maklerskie - cztonkowie gietdy.

2. Mozliwo$¢ zastosowania optymalnego algorytmu dystrybucji obligacji wsrod

inwestorow sktadajgcych zlecenia kupna. W zaleznosci od priorytetéw emitenta,

wybrany wariant moze kta$¢ nacisk na maksymalizacje wolumenu lub uzyskanie

najlepszej ceny. Dzieki temu emitenci w petni kontrolujg proces sprzedazy i majg

wptyw na maksymalizacje przychodow ze sprzedazy instrumentow finansowych.

3. Brak ograniczen co do ceny, czy wolumenu zlecenia (jednostkg transakcyjng jest

jeden papier), co umozliwia elastyczne definiowanie tych parametréw tak, by byty

najdogodniejsze dla sprzedajacego.

4. Natychmiastowe rozliczenie transakcji w KDPW jest mozliwe jeszcze w dniu

przydziatu.



5. Sprzedaz (przydziat) obligacji jest przeprowadzana za posrednictwem specjalne;j
aplikacji, ktéra umozliwia Emitentowi i Oferujgcemu przed dokonaniem
ostatecznego przydziatu, petny wglad w przekazane zlecenia kupna.

6. Gwarancja profesjonalizmu i bezpieczenstwa poniewaz ustuge wykonuje Gietda

Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Korzyscig dla inwestorow sg komfortowe warunki ziozenia zapisu na obligacje.
Inwestorzy mogg dokona¢ tego w domu maklerskim, w ktorym posiadajg rachunek
inwestycyjny. Cata operacja moze by¢ zrealizowana za pomocg aplikacji internetowe;j
udostepnionej przed dom maklerski klienta - tej samej, z ktorej inwestorzy korzystajg

obecnie, sktadajgc zlecenia na Gietdzie.

Niezawodno$¢ i skuteczno$¢ metody sprzedazy papierow wartosciowych poprzez
system transakcyjny Gietdy zostata sprawdzona w przesziosci przy realizacji ofert o

réznej wartosci, w tym najwiekszych ofert na rynku akciji.

Szczegoétowe informacje dotyczace mozliwosci przeprowadzenia pierwszej oferty
publicznej z wykorzystaniem gietldowego systemu transakcyjnego mozna uzyskaé
na stronie internetowej www.gpwcatalyst.pl oraz wysytajac e-mail na adres
rynek@gpwcatalyst.pl

*) Oferty publiczne ( skierowane do ponad 99 adresatéw) wymagaja sporzadzenia publicznego dokumentu informacyjnego,
zatwierdzanego przez Komisje Nadzoru Finansowego (prospektu lub memorandum). Wyjatki:

1) oferta kierowana jest wytgcznie do inwestoréw kwalifikowanych;

2) oferta kierowana jest do inwestoréw, z ktérych kazdy nabywa papiery wartosciowe o wartosci, co najmniej 50.000 euro;
3) jednostkowa warto$¢ nominalna wynosi nie mniej niz 50.000 euro.

Wprowadzenie obligacji na rynek regulowany, nawet poprzedzone oferta niepubliczna, bedzie wymagato co do zasady
sporzgdzenia i zatwierdzenia Prospektu przez Komisje Nadzoru Finansowego.



