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Niniejsza Nota Informacyjna sporzadzona zostala w zwigzku z ubieganiem sig
o wprowadzenie instrumentéw finansowych objetych ta nota do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gielde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez BondSpot S.A.

Wprowadzenie instrumentow finansowych do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu nie stanowi (i} dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu
na rynku regulowanym prowadzonym przez Gielde Papieréw Warto$ciowych w
Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub réwnolegltym) ani (ii} dopuszczenia ani
wprowadzenia tych instrumentow do obrotu na regulowanym rynku pozagietdowym
prowadzonym przez BondSpot S.A.

Inwestorzy powinni byé swiadomi ryzyka, jakie niesie ze soba inwestowanie
w instrumenty finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje
inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone wlasciwa analiza, a takze, jezeli wymaga tego
sytuacja, konsultacjg z doradca inwestycyjnym.

Tres¢ niniejszej Noty Informacyjnej nie byla zatwierdzana przez Gielde Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie S.A. ani przez BondSpot S.A. pod wzgledem zgodnosci
informacji w niej zawartych ze stanem faktycznym lub przepisami prawa.

Data sporzadzenia: 15 czerwca 2015 .
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1}  Czynniki ryzyka zwiazane z Emitentem i wprowadzanymi dluznymi instrumentami
finansowymi, w szczegélnosci zwigzane z sytuacjg gospodarcza, majatkowa
i finansowg Emitenta i jego grupy kapitalowej

W ocenie IPF PL, IPF plc oraz pozostalych Gwarantéw nastepujgce czynniki mogg mie¢
wplyw na mozliwo$é wywigzania sie przez nich z ich obowigzkéw z tytutu Obligacji.
Wszystkie te czynniki stanowg sytuacje warunkowe, kibre moga, ale nie muszg zaistnied,
& ani IPF PL, IPF plc ani zaden z Gwarantéw nie mogg odniesé sie do prawdopodobieristwa
wysltgpienia kiérejkolwiek z takich ewentualnosci.

Czynniki, ktére zdaniem IPF PL, IPF plc oraz pozostalych Gwarantéw mogg miec¢ istotne
znaczenie dla celow oceny ryzyk rynkowych zwigzanych z Obligacjami, rowniez zostafly
opisane ponizej.

IPF PL, IPF plc oraz pozostali Gwaranci sg zdania, ze czynniki opisane ponizej stanowig
gfowne ryzyka nieodfgcznie zwigzane z inwestowaniem w Obligacje, jednakze IPF PL, IPF
plc oraz pozostali Gwaranci mogg nie byé w stanie zapfaci¢ odsetek, kwoty giéwnej lub
innych kwot z tytutu Obligacji lub w zwigzku z Obligacjami z innych powodéw oraz ani IPF
PL, IPF plc ani Zzaden z Gwarantéw nie skfada oswiadczenia, Ze zawarte ponizej deklaracje
dotyczgce ryzyka posiadania Obligacji wyczerpujg wszystkie takie ryzyka.

IPF PL jest spéltkg specjalnego przeznaczenia (SPV) utworzong w celu wyemilowania
Obligacji w ramach Programu. W zwigzku z tym prawdopodobieristiwo wyslgpienia istotnego
rvzyka w zwigzku z prowadzong przez nig dzialalnoscig gospodarczg jest bardzo niskie.
Jednakze ryzyka, kiére dotycza IPF plc oraz jej podmiotéw zaleznych (,Grupa” lub ,IPF’)
mogg mie¢ réwniez wplyw na IPF PL. Ryzyka opisane ponizej to ryzyka, ktore dotyczg Grupy
Jako calosci.

1.1. Ryzyka zwigzane z rynkami, na ktérych Grupa prowadzi dzialalnos¢

CZYNNIKi, KTORE MOGA MIEC WPLYW NA ZDOLNOSC EMITENTA | GWARANTOW
DO WYPELNIANIA ICH ZOBOWIAZAN Z TYTULU OBLIGAC.JI

1.1.1. Ryzyka gospodarcze i polityczne

Grupa jest narazona na ryzyko politycznej lub gospodarczej destabilizacji na rynkach,
na ktérych prowadzi dzialalnos¢.

Grupa prowadzi dziataino§¢ w Polsce, w Czechach, na Wegrzech, Stowacji, w Rumunii,
Buigarii, na Litwie, w Hiszpanii, Finlandii, na totwie, w Estonii (wszystkie te kraje sg
paristwvami  czlonkowskimi  Unii  Europejskiej), w Meksyku (ktéry jest strong
Pétnocnoamerykanskiego Uktadu Wolnego Handlu — NAFTA) oraz Australii. To rozwijajgce
sie rynki, ktére przezywajg gwattowny wzrost gospodarczy, polityczny i spoteczny.

Dziatalnos¢ Grupy jest oraz bedzie w dalszym ciggu narazona na ryzyka powszechne
w regionach, w ktérych zachodzg gwattowne przemiany polityczne, gospodarcze i spoteczne,
w tym recesje, wahania kurséw walut, ograniczenia w zakresie obrotu dewizami, rozwijajgcy
sie system nadzoru, inflacje, zmiany systemu podatkowego, zakidcenia na rynkach lokalnych
oraz akcje protestacyjne na rynku pracy. Warunki polityczne, gospodarcze i spoteczne
panujace na danym terytorium mogg w znacznym stopniu wptywaé na ogdlny popyt na
pozyczki i inne ustugi kredytowe na tym obszarze, zdolnos¢ kredytows klientéw Grupy oraz
systemy regulacyjne i podatkowe, w ktérych dziata Grupa. Niekorzystne czynniki z
sasiednich krajow (na przyktad Ukrainy, lub destabilizacyjne dziatania ze strony Ros;ji)
réwniez mogq mieé¢ wptyw. Ograniczenia w odniesieniu do swobodnego przeptywu kapitatu
wewnatrz Grupy oraz dywidend z podmiotéw zaleznych do spofek holdingowych w Wielkiej
Brytanii moga uniemozliwi¢ Grupie wypetnienie jej zobowigzar finansowych.

Grupa jest narazona na ryzyko finansowania oraz utraty ptynnosci finansowej, ryzyko
zwiazane z ratingiem kredytowym, ryzyko zwiazane z jakoscia kredytowa, ryzyko




kontrahenta, ryzyko wahania kurséw walut, ryzyko zmiany stép procentowych oraz
ryzyko wzrostu kosztow.

Ryzyko finansowania oraz utraty ptynnos$ci finansowej: Ryzykc utraty pltynnoéci
finansowej oznacza ryzyko wystgpienia sytuaciji, w ktérej Grupa nie posiada wystarczajgcych
ptynnych zasobéw finansowych, aby wypeini¢ swoje zobowigzania w dacie ich
wymagalnosci, lub moze tego dokona¢ ponoszgc nadmierne koszty. Zdolno$é Grupy do
uzyskania dostgpu do ZzZrodet finansowania diuznego na akceptowanych warunkach
gospodarczych w diuzszym przedziale czasu zalezy od szeregu czynnikéw, takich jak ogéine
warunki rynkowe oraz zaufanie do globalnego systemu bankowego, na ktére Grupa nie ma
wptywu. Ryzyko utraty plynnosci finansowej ma szczegdlne znaczenie, ze wzgledu na
trwajgce ograniczenia w ogéinej dostepnosci finansowania ze strony bankdw.

Grupa polega czesciowo na efektywnym zarzadzaniu jej relaciami w zakresie bankowosci
oraz finansowania zewnetrznego a takze uzyskiwania kredytéw od wielu kredytodawcéw. Na
dzien 31 grudnia 2014 r. faczna kwota kredytéw wynosita 650,1 milionéw GBP, przy czym
zadtuzenie Grupy na dzieri 31 grudnia 2014 r. wynosito 478,3 milionéw GBP, co zapewnito
kwotg dostgpnych srodkéw w wysokosci 171,8 milionéw GBP. Kredyty te majg réozne okresy
sptaty od 2015 r. do 2021 r. Jednakze istnieje ryzyko, ze niektére z tych kredytéw nie beda
mogly byé w przysziosci zrefinansowane.

Rynki kapitatowe w krajach, w ktérych Grupa obecnie prowadzi dziatalno$¢, sg mniegj
rozwiniete i bardziej podatne na wahania niz bardziej dojrzale rynki. Istnieje takze ryzyko, ze
rynek, na ktorym Grupa prowadzi dziatalno§é, moze utracié plynno$é lub staé sie mniej
ptynny w zakresie $rodkéw pienigznych, a tym samym dostep Grupy do $rodkéw pienieznych
na tym rynku moze zosta¢ ograniczony. Mogtoby to ograniczyé Grupie mozliwos$ci uzyskania,
odnowienia oraz obstugi jej zadluzenia oraz .niekorzystnie wplynaé na jej zdolnosé do
udzielania kredytu klientom na tym rynku. W skrajnym przypadku mogtoby to prowadzi¢ do
naruszenia zobowigzan bankowych (ang. banking covenants) powodujac, ze wszystkie
pozostajgce do splaty kredyty statyby sie wymagalne lub kontynuacja dziatalnosci
przedsigbiorstwa stanetaby pod znakiem zapytania.

Nawet w przypadku dysponowania dostatecznym kredytowaniem na poziomie Grupy,
finansowanie diuzne w lokalnej walucie moze nie byé dostepne w kazdym kraju lub moze
by¢ dostepne po zbyt wysokich kosztach, oraz zamiana finansowania dostepnego dla Grupy
w innych walutach na |lokalng walute moze okazaé sie niemozliwa.

Niemoznos¢ zapewnienia plynnego finansowania oraz przestrzegania zobowigzah moze
mie¢ niekorzystny wplyw na dziatalno$¢ gospodarczg Grupy, wyniki dziatalnoéci Grupy oraz
jej kondycje finansowa.

Ryzyko zwiazane z ratingiem kredytowym: Ratingi kredytowe stanowig ocene zdolno$ci
kredytowej Emitenta. Ratingi kredytowe emitenta majg wplyw na koszt i dostepnosé jego
finansowania z rynkow kapitatowych lub innych zrédet finansowania. Nieutrzymanie przez
Emitenta jego dotychczasowych ratingéw kredytowych mogtoby niekorzystnie wptynaé na
jego koszty finansowania i dostep do rynkow kapitatowych.

Ryzyko zwigzane z jakoscig kredytowa: Grupa jest narazona na ryzyka zwigzane z
niekontrolowanym pogorszeniem jakosci kredytowej jej klientbw, co moze byé
spowodowane, np. czynnikami spoteczno-gospodarczymi lub wiasciwymi dla klientéw
zwigzanymi z wynikami gospodarczymi. Przyktadowo, w 2009 r. Grupa doswiadczyta
znacznego wzrostu pozioméw odpisdéw (ang. impairment) w zwigzku z globalnym kryzysem
gospodarczym. Wplyw wyZszych poziomow odpiséw na rentownos¢ Grupy z duzym
prawdopodobienstwem moze by¢ jeszcze bardziej dotkliwy w wyniku systematycznego
spadku liczby biezgcych klientéw majacych potencjat do zaciggniecia kolejnej pozyczki.
Spowodowatoby to gwattowny spadek przychodéw Grupy w czasie zwiekszonych poziomow
odpiséw.

Pogarszajgca sie jakos¢ kredytowa oraz podwyzszone poziomy odpiséw majg wptyw na
rentownos$¢, liczbe aktualnych klientéw zdolnych do zaciagnigcia nowych pozyczek oraz
zaangazowanie pracownikow i przedstawicieli, oraz ostatecznie moglyby mieé istotny,

4



niekorzystny wplyw na dziatalnos¢ gospodarczg Grupy, wyniki dziatalnosci Grupy oraz jej
kondycje finansowa.

Ryzyko kontrahenta: Grupa posiada salda srodkow pienieznych na rachunkach bankéw we
wszystkich krajach, w ktérych prowadzi dziatalno$é, w celu zapewnienia nalezytej
dostepnosci srodkéw pienieznych w celu finansowania dziatalnosci krétkoterminowe;j.
Chociaz Grupa wdrozyta polityki dotyczace ograniczania ryzyka kontrahenta, w tym polityki
dotyczace minimalnego akceptowalnego ratingu kredytowego instytucji, w ktérych Grupa
lokuje Srodki pieniezne, istnieje ryzyko, ze bank, w ktérym zdeponowano $rodki pieniezne
Grupy, stanie sie¢ niewyptacalny, a w rezultacie Grupa starci wszystkie srodki pieniezne
zdeponowane w takim banku lub znaczng ich cze$é.

Ryzyko zwiazane z wahaniami kurséw walut: Grupa jest narazona na ryzyka zwigzane
z wahaniami kurséw wymiany walut. Pomimo tego, ze Grupa ma siedzibe w Wielkiej Brytanii
i sktada skonsolidowane sprawozdania finansowe w funtach szterlingach oraz wyptaca
dywidendy swoim udziatowcom w funtach szterlingach, wszystkie jej obecne dziatania
prowadzone sg w innych krajach a wickszos¢ jej zyskdw i strat denominowana jest w
walutach obcych. Wartosci zyskéw i strat zdenominowanych w walucie obcej wyrazonej w
funtach szterlingach nie mozna zabezpieczyé w dluzszej perspektywie czasu, dlatego
wahania kurséw wymiany walut moga mieé¢ negatywny wplyw na rachunek zyskéw i strat
Grupy, jej rezerwy finansowe i przyszie przeplywy pieniezne.

Ponadto, w ramach prowadzonej dziatalnosci Grupa posiada aktywa netto, kidre sg
denominowane w walutach obcych. Polityka Grupy jest korzystanie z finansowania
zewnetrznego w lokalnej walucie do maksymalnego mozliwego poziomu w celu
sfinansowania aktywéw w lokalnej walucie, aby zapewni¢ naturalny hedging (poprzez
bezposrednie pozyczanie srodkdéw lub w drodze transakcji walutowych dla finansowania w
walutach, w ktérych nie jest prowadzona dziatalnosé). Hedging jest metodg eliminowania lub
ograniczania okreslonego ryzyka. W tym wypadku pozyczanie s$rodkéw pienieznych
w lokalnej walucie w celu sfinansowania aktywéw w tej samej walucie ogranicza ryzyko
niekorzystnych zmian kurséw wymiany walui w stosunku do wartosci netto aktywéw Grupy w
funtach szterlingach. Jakakolwiek rezydualna ekspozycja pozostaje niezabezpieczona.
Niezabezpieczona rezydualna ekspozycja moze mieé¢ negatywny wplyw na wartos¢ aktywow
netto Grupy w funtach szterlingach, jezeli warto$¢ funta wzroénie w stosunku do waluty, w
kiérej denominowana jest niezabezpieczona rezydualna ekspozycja.

Znaczng czesé finansowania zewnetrznego Grupy stanowig kredyty w euro oraz funtach
szterlingach, a Grupa zamienia te przychody w drodze transakeji typu swap na waluty,
w kiérych prowadzi dziatalnosé. Wahania kurséw wymiany walut mogg mieé efekt
zmnigjszenia lub zlikwidowania buforu finansowego, jaki zapewnia finansowanie diuzne
pozyskane przez Grupg. Wigkszos¢ biezgcych kredytow bankowych Grupy denominowana
jest w walutach obcych, tak ze w celu czeéciowego sfinansowania aktywéw w lokalnej
walucie zapewnione jest finasowanie w tejze walucie. Szereg tych kredytdow mozna wyptacaé
w alternatywnych walutach (takich jak funt szterling lub euro) zgodnie z ustalonymi zasadami
zaangazowania.

Ponadto, Grupa wyemitowata obligacje denominowane w polskich ztotych na podstawie
Programu oraz w czeskich koronach, wegierskich forintach i lejach rumunskich na podstawie
swojego Programu Emisji Obligacji Srednioterminowych Denominowanych w Euro, na
podstawie ktérego IPF plc jest emitentem (“Program EMTN"), co zapewnia finansowanie
w lokalnych walutach. JednakZze nie ma pewnosci, ze Grupa bedzie w stanie skutecznie
zapobiec ewentualnemu wplywowi ryzyk zwiazanych z wahaniami kurséw wymiany walut.
Takie kursy lub zmiany mogg mieé istotny negatywny wplyw na zdolno§é Grupy do
finansowania swojej strategii rozwoju, wartos¢ przysziych przeptywoéw pienieznych Grupy
niezbednych do wyptaty dywidend oraz wyniki dziatalnoéci Grupy i iej kondycje finansowa.

Ryzyko zwigzane ze zmianami stép procentowych: W zakresie, w jakim koszty odsetek
od zadtuzenia niezbgdnego w celu sfinansowania pozyczek o statej stopie procentowej dia
klientow nie sg state lub zabezpieczone w okresie sptaty, istnieje ryzyko, ze wzrosty stop
procentowych zmniejszg marze zysku od tych pozyczek dla klientdw.




W celu ograniczenia jej ekspozycji netto na ryzyko zwigzane ze stopami procentowymi
Grupa zawiera transakcje hedgingowe. Transakcja hedgingowa to transakcja, na podstawie
ktérej strona nabywa ochrone w zakresie okreslonego ryzyka poprzez zawarcie transakcji
pochodnej z kontrahentem w odniesieniu do tego ryzyka. Tak wiec dla przyktadu, jezeli
spétka ma ekspozycjg¢ na zmienng stope oprocentowania w odniesieniu do wiasnych
kosztow finansowania, ale swoim klientom udziela pozyczek ze stalym oprocentowaniem,
rentownos¢ takiej spolki jest narazona na ryzyko, jezeli zmienna stopa procentowa wzro$nie,
poniewaz nie bedzie podobnego wzrostu stalej stopy procentowej, zgodnie z ktérg spotka
udzielita pozyczek swoim klientom. W celu ograniczenia tego ryzyka spétka moze zawrzeé
umowe hedgingowa z kontrahentem, na podstawie ktérej spdtka wyrazi zgode na zamiane
przeptywow pienieznych w 2zwigzku z jej kredytem oprocentowanym zmienna stopa
procentowg 2z kontrahentem na przeplywy pienigzne ze stalg stopg procentowa
w odniesieniu do podobnej kwoty zadiuzenia. Zabezpieczenie nabyte w ten sposéb przez
spotke bedzie zalezato od zdolnosci kontrahenta do dokonywania platnosci na podstawie
umowy hedgingowe] w sytuacji, gdy zmienna stopa procentowa wzrosnie. Jezeli Grupa
zawiera fransakcje hedgingowe, bedzie narazona na ryzyko zwigzane z niewypetnianiem
zobowigzan przez jej kontrahentow na podstawie transakcji pochodnych.

Nie ma pewnosci, ze Grupa bedzie mogta skutecznie zarzadzaé ewentualnymi
niekorzystnymi oddziatywaniami ryzyk zwigzanych z gwaltownymi wzrostami stép
procentowych. Takie zmiany moga mie¢ istotny negatywny wpityw na dziatalnosé
gospodarcza Grupy, wyniki dziatalnosci Grupy i jej kondycje finansowa w sytuacji, gdy na
skutek braku statej stopy oprocentowania kredytu Grupy lub braku zabezpieczenia
(hedgingu) koszty takiego zadluzenia wzrosng, podczas gdy stata stopa oprocentowania
pozyczek udzielonych klientom, ktére zostaly sfinansowane z takich kredytow, nie zmieni sie.

Ryzyko wzrostu kosztow: Przychéd, ktéry Grupa moze uzyskaé od znaczne] wickszosci
pozyczek udzielonym swoim klientom, jest okreslony od momentu udzielenia takiej pozyczki.
Jednakze, wigkszos¢ kosztow, ktdre mozna przypisaé do takiego przychodu, podlega
wzrostowi. Koszty zwigzane z zatrudnieniem oraz dziatalnoscig oddzialéw i centrali wzrosna
na skutek potgczenia wzrostu ptac i cen oraz mogg zmniejszy¢ rentowno$c. Znaczny wzrost
kosztéw w potaczeniu z brakiem mozliwosci zabezpieczenia sie przez Grupe przed takim
wzrostem moze mie¢ istotny oraz negatywny wptyw na wyniki finansowe Grupy.

Whplyw na dzialalno$¢ gospodarcza, zyski oraz sytuacje finansowa Grupy moze mieé
rowniez kryzys na rynkach finansowych w przyszioéci lub pogorszenie sie perspektyw
dla gospodarki $wiatowe;j.

Na wyniki osiagane przez Grupe wplyw majg warunki gospodarcze panujace w krajach,
w ktorych Grupa prowadzi dziatalno$¢ gospodarczg na $wiecie. Ponadto, kraje, w ktérych
Grupa prowadzi obechie dziataino$é¢ to gospodarki rozwijajace sie, i jako takie sg bardziej
narazone na wigkszg zmiennos¢ gospodarczych, politycznych i finansowych warunkéw
rynkowych. Nie mozna przewidzie¢ dokiadnego charakteru wszelkich typdéw ryzyka oraz
niepewnosci, na ktére Grupa jest i bedzie narazona na skutek ewentualnego kryzysu na
rynkach finansowych w przysziosci lub pogorszenia sig perspektyw dla gospodarki
Swiatowej, a wiele z tych ryzyk pozostaje poza kontrolg Grupy.

Pogorszenie sie warunkéw ekonomicznych w perspektywie globalnej oraz na rynkach, na
ktorych Grupa prowadzi dziatalno$é, w tym w szczegdinosci zaufania konsumentdw
i przedsigbiorstw, bezrobocia, dochodéw pozostajagcych do dyspozycji gospodarstw
domowych, stanu rynku mieszkaniowego, rynkéw wymiany walut, ryzyka kontrahent6w,
inflacji, dostepno$ci i kosztéw kredytu oraz plynnosci swiatowych rynkéw finansowych lub
rynkowych stop procentowych moze zmniejszyé poziom popytu na produkty i ustugi
oferowane przez Grupe, niekorzystnie wplyna¢ na zyski, jakie moze osiaga¢ Grupa na
swoich produktach oraz prowadzi¢ do zmniejszenia wolumenu nowoudzielanych pozyczek,
zmniejsza¢ przychody i zwigkszaé poziomy odpisu z tytutu utraty wartosci. Po nastgpieniu
wymagalnosci obecnych zrédet finansowania Grupy moze to mie¢ negatywny wplyw na
zdolnosé Grupy do uzyskania dostatecznych ptynnych $rodkéw w lokalnej walucie w celu
sprostania wymogom zwigzanym z prowadzeniem dziatalno$ci, udzielania odpowiedniego
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wolumenu pozyczek na witasciwym poziomie jakosci oraz utrzymania odpowiedniego
pokrycia zobowigzan finansowych. Globalna recesja moze réwniez spowodowaé, ze Grupa
nie bedzie w stanie realizowaé swojej strategii rozwoju. Wyzej wymienione czynniki moga
mie¢ istotny i negatywny wplyw na wyniki dziafalnosci gospodarczej Grupy, jej sytuacje
finansows i perspektywy.

1.1.2. Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi, nadzorem i opodatkowaniem

Wplyw na Grupe moga mieé zmiany w zakresie regulacji dotyczacych uslug
finansowych lub innych regulacji majacych zastosowanie do Grupy, albo ich
odpowiednich interpretaciji.

Dziatalno$é Grupy podlega ustawodawstwu, regulacjom, zasadom, wytycznym, kodeksom
postepowania i politykom rzgdowym w jurysdykcjach, w ktérych Grupa prowadzi dziatainos¢
gospodarczg oraz w odniesieniu do produktow, ktore reklamuje i sprzedaje. Organy nadzoru
majg szeroki zakres jurysdykcji nad wieloma aspektami dziatalnosci Grupy, jej praktykami
marketingowymi i sprzedazowymi, reklamg oraz warunkami handlowymi.

Ustawy z zakresu ustug finansowych, regulacje, zasady, wytyczne, kodeksy postepowania,
polityki rzadowe lub ich odpowiednie interpretacje, ktére obecnie majg wplyw na Grupe,
mogg ulec zmianie i, chociaz Grupa monitoruje sytuacje w tym zakresie, nie mozna
przewidzieé, jakie inicjatywy lub zmiany pojawig sie w przysziosci.

Wszelkiego tego typu zmiany moga mieé istotny i negatywny wplyw na, miedzy innymi,
zakres produktow i dziatain Grupy, sprzedaz i ksztattowanie cen jej produktéw, rentownos$é
Grupy, wyptacalno$é i wymogi w zakresie kapitalu oraz koszty dostosowywania sie do
wymogow prawnych. tgczne koszty pozyczek udzielanych przez Grupe sg wyzsze niz w
przypadku pozyczek oferowanych przez banki komercyjne, odzwierciedlajgc wyzsze ryzyko
kredytowe, brak optat karnych za opézZnienia w sptacie w wiekszosci umoéw pozyczki oraz
wysoki poziom ustug Swiadczonych osobiscie przez przedstawiciela. Moze to by¢ pretekstem
do krytyki oraz sktania¢ do wnoszenia o ustawowe ograniczenie wysokosci optat. Grupa
odpowiedziata na wprowadzenie ograniczen oprocentowania lub RRSO jej produkiow
poprzez zwiekszenie uzycia jej ,elastycznego produkiu®, ktérego gtéwna cechg jest fakt, ze
ustuga obstugi przez przedstawiciela jest zapewniana jako osobna, opcjonalna ustuga.
Opcjonalna optata za ustuge obstugi pozyczki w domu generalnie nie podlega ograniczeniom
dotyczacym oprocentowania, catkowitego kosztu kredytu lub RRSO na rynkach, na kiérych
Grupa prowadzi dziatalnosé. Jezeli pojawitby sie wymog wigczenia tych oplat do zakresu
ograniczen dotyczgcych oprocentowania, catkowitego koszt kredytu lub RRSO, mogtoby
mieé to negatywny wptyw na rentowno$é Grupy.

Na rynkach w Europie, na kitérych Grupa prowadzi dziatalno$é¢, wdrozyly dyrektywe
w sprawie umow o kredyt konsumencki, Dyrektywe 2008/48/EC (,Dyrektywa”).

Komisja Europejska w maju 2012 r. opublikowata wytyczne dotyczace stosowania
Dyrektywy. Chociaz wytyczne te nie majg mocy wiazgcej, nie ma pewnosci co do tego, jak
krajowe organy nadzoru i sady beda je interpretowaé oraz, odpowiednio, istnieje ryzyko, ze
moze miec to niekorzystny wptyw na dziatalnos¢ Grupy. W szczegdlnosci istnieje ryzyko, ze
Grupa moze zostaé zmuszona do wprowadzenia kolegjnych zmian w swojej strukturze
produktéow na niektorych rynkach w celu dostosowania sie do wymogdw narzuconych przez
przepisy dotyczacych obliczania RRSO.

Ponadto, Grupa jest narazona na ryzyko zwigzane z dalszymi ograniczeniami, lub zmianami
istniejgcych ograniczen, w zakresie oprocentowania, catkowitego kosztu kredytu lub RRSO
(iinnych typéw udzielania kredytu), zmianami prawa dotyczgacego lichwy i dobrych
obyczajéw, cofnigcia kluczowej licencji lub wykreslenia z odpowiedniego rejestru, zmian
ustaw lub regulacji dotyczacych akwizycyjnych form udzielania pozyczek albo zakazu takiej
dziatalnosci, bardziej restrykcyjnych regulacji dotyczacych produkiow, bardziej
restrykcyjnego prawa dotyczacego kredytu konsumenckiego, odpowiedzialnego udzielania
pozyczek, prawa pracy i bhp, wdrozenia nowych lub bardziej rygorystycznych procedur w
zakresie przyznawania licencji lub rejestracji (na przykiad wprowadzenie licencji w zakresie




posrednictwa finansowego lub wprowadzenie lub zaostrzenie wymogdéw licencyjnych dla
pozabankowych instytucji finansowych), szerszego pola do podwazania praktyk handlowych
Grupy lub jej warunkéw handlowych przez klientéw lub grupy intereséw oraz wszelkich
innych zmian w zakresie ustawodawstwa i nadzoru majgcych na celu ograniczenie
udzielania kredytu w danym paristwie, w ktérym Grupa prowadzi dziatalnosé.

Zgodnie z wymogami Dyrektywy przed zawarciem umowy kredytu (pozyczki), kredytodawca
(pozyczkedawca) musi oceni¢ zdolno$é kredytowa konsumenta na podstawie dostatecznych
informaciji. Mimo Ze jest to wymédg o charakterze niewigzacym, moze mie¢ on wplyw na
dziatalnos¢ Grupy prowadzong w Europie, jezeli oraz w zakresie, w jakim miejscowe
regulacje przyjma bardziej szczegdtowe wymaogi.

Dziatalno$¢ Grupy w jurysdykcjach Europy srodkowowschodniej jest wystawiona na ryzyko
zwigzane z faktem, Ze sady mogg przywolywaé przepisy prawa cywilnego w celu
uniewaznienia umow, ktére zawierajg postanowienia zamieszczone w zlej wierze lub ktére
sg sprzeczne z zasadami wspdizycia spotecznego. Wickszosé krajow posiada rowniez
przepisy prawa kamego, ktére umozliwiaja naktadanie kar na osoby odpowiedziaine za
transakcje uznane za noszace znamiona lichwy.

Rumunski podmiot zalezny Grupy, Provident Financial Romania Institutie Financiara
Nebancara S.A. (“Provident Rumunia’), zostat wpisany do Generalnego Rejestru
Pozabankowych Instytucji Finansowych (,PIF"} prowadzonego przez Narodowy Bank
Rumunii. Jezeli dana PIF speini okreslone kryteria, powinna zosta¢ wpisana do Rejestru
Specjalnego prowadzonego przez Narodowy Bank Rumunii. Obecnie Provident Rumunia nie
spelnit jeszcze tych kryteriow i nie oczekuje sie, ze nastgpi to w najblizszej przysziosci.
Jednakze Grupa moze kwalifikowaé sie do wtgczenia do Rejestru Specjainego w przysziosci,
jezeli kryteria dotyczace wpisu ulegna zmianie. W przypadku wpisu PIF do Rejestru
Specjalnego cigzy na niej obowigzek przestrzegania bardziej restrykcyjnych wymogéw, w
tym takze dotyczacych dokumentacji i maksymalnego wskaznika DTl (wskaznika obciazen
kredytowych do dochodu) w oparciu o dochod klienta podlegajacy opodatkowaniu. Moze to
ograniczy¢ wielkosé lub ilosé pozyczek, kidre Grupa bedzie mogta udzieli¢ swoim rumunskim
klientom, a tym samym zmniejszy¢ rentownoseé.

Polski podmiot zalezny Grupy, Provident Polska Spétka Akcyjna (“Provident Polska”)
obecnie oferuje swoim klientom produkt typu “bancassurance”. Bancassurance dotyczy
dystrybucji produktéw ubezpieczeniowych za podrednictwem instytucji finansowych, gdzie
obydwie strony dzielg sie prowizjg. Nowe wymogi nadzorowane przez Komisje Nadzoru
Finansowego weszly w 2ycie 1 kwietnia 2015 r. i dotyczg sprzedazy i dystrybucji takich
produktéw. Planowane jest wprowadzenie zmian do produktu “bancassurance” oferowanego
przez Provident Polska, ktére beda we wszystkich aspektach zgodne z nowymi wymogami.

Grupa moze spotka¢ sie z potrzebg odpowiedzenia na istotne zmiany w zakresie
ustawodawstwa |lub regulacji, ktére moga mie¢ potencjalny wptyw na jej dziatalno&é poprzez
dostosowanie swojego modelu biznesowego lub produktédw na danym rynku. Nie ma jednak
gwarancji, ze Grupa bedzie mogta skutecznie odpowiedzie¢ na takie zmiany oraz moze mieé
to wptyw na dziatalno$¢ Grupy i prowadzenie oraz powodzenie jej dziatalnosci na danym
rynku.

Grupa podlega, oraz w przyszio$ci moze podlegaé, dziataniom nadzorczym i prawnym
oraz interwencjom w toku jej normalnej dzialalnosci gospodarczej.

Grupa narazona jest na ryzyko zwigzane z kontrolami i postepowaniami prowadzonymi przez
organy nadzoru lub postgpowaniami sgdowymi w zwigzku ze swojg dziatalnoscig. Dnia
24 grudnia 2013 r. Grupa ogtosita, ze spdtka Provident Polska otrzymata zawiadomienie od
polskiego Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (,UOKIK") stwierdzajace, ze
w ocenie UOKIK sposéb obliczania przez Provident Polska rzeczywistej rocznej stopy
oprocentowania (,RRSO") stanowi naruszenie zbiorowych intereséw konsumentéw oraz
natozyt kare na Provident Polska. Jednakze na podstawie uzyskanej porady prawnej Grupa
obecnie jest na etapie odwotywania sie od decyzji i nie zostata jeszcze powiadomiona
o dacie rozprawy z powodu zaleglo$ci w rozpatrywaniu spraw w polskim Sgdzie Ochrony
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Konkurencji i Konsumentéw. W przypadku, gdyby odwolanie nie bylo skuteczne, Grupa
bedzie miata dalsze prawo do zloZenia odwotania, co zajmie okoto 18-24 miesigce.

Do sgdu ochrony konsumentéw wniesiono szereg pozwow i obecnie toczg sie w tych
sprawach postgpowania, dotyczgce podwazenia wazno$ci pozyczek udzielanych przez
stowacki podmiot zalezny Grupy miedzy innymi na podstawie tego, Zze pozyczki sg
nieuczciwe, wprowadzajgce w blad, niezgodne z dobrymi obyczajami i lichwiarskie oraz ze
RRS8O byla nieprawidiowo obliczana. Niedawno wniesiono pozwy dotyczace kwestionowania
kwoty i waznosci okreslonych optat zawartych w umowie pozyczki. Chociaz Grupa
w wigkszosci wypadkéw skutecznie odpierata zarzuty w pierwszej instancji, zapadt szereg
niekorzystnych wyrokéw w pierwszej instancji powolujacych sie na fakt, Zze optata
administracyjna oraz oplata za obstuge w domu klienta s3 nieuczciwe poniewaz (i) w umowie
nie okreslono dostatecznie szczegétowo, czego one dotyczg oraz (i) optata jest zbyt wysoka
w poroéwnaniu z uzyskang wartoscig. Grupa odwotuje sie od tych wyrokéw. Niekorzystny
wyrok w ostatniej instancji moze skutkowa¢ wymogiem wprowadzenia zmian do modelu
biznesowego Grupy, w zwiazku z faktem, ze oplata administracyjna oraz optata za obstuge
w domu klienta mogg zostaé¢ uznane za niewykonalne na Stowaciji.

Grupa moze by¢ réwniez narazona na dziatania nadzorcze ze strony organéw ochrony
konkurencji i konsumentéw w przypadku uznania, Ze zajmuje pozycje dominujgcg na
okreslonym rynku, lub jezeli rynki, na kiérych prowadzi dziatalno§¢ nie funkcjonujg na
zasadzie konkurencyjnosci.

Dziatania nadzorcze i postepowania prawne mogg by¢ trudne do ocenienia lub do
zmierzenia, oraz mogq mie¢ na celu odzyskanie znacznych lub nieokreslonych sum, ktére
mogg pozostaé nieznane przez diuzszy czas. Ponadto, takie postepowania mogtyby
skutkowaé niekorzystnym rozgtosem dia Grupy lub mogltyby mieé¢ niekorzystny wplyw na
stosunki z klientami, a takze odwraca¢ uwage kierownictwa od normalnego toku zarzadzania
dziatalno$cig gospodarcza Grupy.

Postepowania prawne w zwigzku z postanowieniami umownymi oraz roszczenia
zbiorowe.

Zrodtem strat lub zobowigzah moga byé wadliwe transakcje lub umowy. Dotyczy to
przypadkow, gdy Zobowigzania umowne nie moga byé wyegzekwowane lub zostaly uznane
Zza niezgodne z prawem, badz tez gdy prawa i obowigzki nie sg ustanowione zgodnie
z intencjami stron lub moga by¢ wykonywane wobec Grupy w sposob dla niej niekorzystny.
Sytuacja taka moze powstac na skutek szeregu okoliczno$ci.

Grupa moze ponies¢ straty, jezeli nie bedzie w stanie odzyskaé catoéci lub czesci diugu od
swoich klientéw, poniewaz jej umowy z tymi klientami zostang uznane za niewykonalne w
catosci lub czesci. Na przyktad, lokalne lub krajowe sgady moga orzec, ze umowa tamie
prawa i regulacje o zakazie lichwy lub ,dobrych obyczajach” i w zwigzku z tym jest niezgodna
z prawem, tym samym takze zwieksza ryzyko, ze wzrosnie liczba pozwdw ze strony klientéw
chcgeych unikngé splaty ich pozyczek. Jezeli Grupa nie zdota utrzymac skutecznych metod
windykacji diugéw lub nastapi utrata zaufania, ze Grupa bedzie w stanie odzyskaé¢ diugi
z tytulu swoich umoéw z kiientami, na drodze sgdowej lub w inny sposdb, moze to w
znacznym stopniu zaszkodzi¢ dziatalnosci Grupy w danej jurysdykcji. Ponadto, przewidziane
prawem mechanizmy dochodzenia roszczen zbiorowych jako sposdb dochodzenia
masowych roszczenn konsumentéw w kilku terytoriach dziatania Grupy moze stwarzaé
ryzyko, ze dany podmiot zalezny stanie si¢ strong sporu zbiorowego w chwili, kiedy wystapi
na droge sadowa lub jezeli przeciwko niemu zostanie rozpoczete postepowanie sagdowe.

Charakterystyka prawna statusu przedstawicieli.

W przypadku wiekszosci terytoriow, przedstawiciel udzielajacy pozyczek w domu klienta jest
traktowany jako osoba samozatrudniona, a nie pracownik lub przedstawiciel odpowiedniego
podmiotu z Grupy. Jednakze w niektdrych krajach przedsigbiorcy musza prowadzi¢ swojg
normalng dziatalno§¢ gospodarczg za poérednictwem pracownikéw. Istnieje ryzyko, ze
interpretacja dotyczgca pracownika lub przedstawiciela zostanie zakwestionowana. Takie
zakwestionowanie, w przypadku jego skutecznosci, mogtoby spowodowaé wzrost kosztow
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dziatalnosci Grupy, albo moze wymagaé od Grupy ponownego przemyslenia jej modelu
biznesowego udzielania pozyczek w domach klientéw lub zaprzestania prowadzenia
dziatalnosci na danym obszarze. Moze réwniez spowodowaé, Zze na dany podmiot z Grupy
zostang, miedzy innymi, natozone grzywny lub kary o charakterze niefinansowym lub
niezbgdne begdzie wprowadzenie zmian do wynagrodzenia i struktury jego pracownikdw lub
przedstawicieli.

W lipcu 2014 r. Grupa otrzymata zawiadomienie od Organu ds. Ubezpieczeri Spotecznych
w Meksyku zawierajgce zadanie przedstawienia informacji podatkowych i rachunkowych za
okres 2010-2012 r. Organ ds. Ubezpieczenn Spotecznych bada zwigzek gospodarczy
pomiedzy zespotem przedstawicieli oraz meksykarskim podmiotem zaleznym Grupy w tych
latach. Informacje, ktérych zazgdano, zostaly dostarczone i oczekuje sie na odpowiedz
Organu ds. Ubezpieczen Spotecznych.

Grupa dziata na rynkach, ktére obejmuja stosunkowo nowe systemy prawne i systemy
nadzoru.

Systemy prawne Meksyku i wigkszosci krajow europejskich, w ktérych Grupa prowadzi
dziatalno§¢, w ostatnich latach doswiadczyty znaczgcych zmian. W wielu przypadkach
interpretacja nowych systemoéw prawnych i systemoéw nadzoru wcigz jest rozwijana, co moze
skutkowaé tym, ze obecne prawa i regulacje sg stosowane w sposéb niespojny. Prowadzi to
do zwigkszonego ryzyka wystapienia nieoczekiwanego negatywnego wplywu.

Systemy sadownictwa oraz rozstrzygania sporéw mogg byé mniej rozwiniete oraz,
w niektorych okolicznosciach, efektywne skorzystanie z dostgpnych srodkéw prawnych moze
okazac sig niemozliwe. Jezeli Grupa stanie sie strong postgpowania sgdowego na rynku,
w przypadku ktérego system sagdownictwa nie jest dostatecznie rozwiniety, rozsadna
kwalifikacja lub kwantyfikacja jakichkolwiek postepowari przez Grupe moze okazaé sie
trudna, podobnie jak wnoszenie pozwow lub odpowiadanie na pozwy.

Nie ma pewnosci, Zze Grupa bedzie w stanie skutecznie ogranicza¢ ryzyko zwigzane
zdanymi krajami w Europie i Meksyku, albo Zze wydarzenia polityczne, gospodarcze
i spoteczne na tych obszarach nie bedg mialy istotnego i negatywnego wplywu na
dziatalno$¢ gospodarczg, wyniki dziatalnosci i kondycje finansowg Grupy.

Grupa moze podlegaé zmianom z zakresu prawa i regulacji podatkowych lub ich
odpowiednich interpretaciji.

Chociaz na czele Grupy stoi brytyjska spdtka holdingowa, grupa nie prowadzi istotnej
dziatalnosci na terenie Wielkiej Brytanii. To sprawia, ze do Grupy moze mie¢ zastosowanie
brytyjski migdzynarodowy system podatkowy, w tym system dotyczacy zagranicznych spétek
kontrolowanych. Utrudnia to réwniez zarzadzanie sytuacjg podatkowg Grupy w Wielkiej
Brytanii. Podejécie do takich migdzynarodowych grup w brytyjskim prawie podatkowym byto,
i moze byé, przedmiotem znaczacych zmian. Zmiany w zasadach rachunkowosci takze
mogg w istotny sposob wplywaé na zobowigzania podatkowe Grupy. Takie zmiany
w otoczeniu podatkowym oraz w zakresie zasad rachunkowosci mogg w istotny i negatywny
sposob wplywaé na sytuacje finansowa Grupy oraz jej zdolno$¢ do osiagania celéw
gospodarczych.

Prawodawstwo i interpretacje podatkowe w jurysdykcjach, w ktérych Grupa prowadzi
dziatalno$¢, ulegly znacznej zmianie. Ogélnie rzecz biorgc, Grupa dostrzega mniejsza
przejrzystos¢ ustawodawstwa podatkowego na swoich rynkach zagranicznych w stosunku
do Wielkiej Brytanii, a z faktem, Ze orzeczenia sadéw czesto nie obowiazujg jako
precedensy, zwigzana jest ogélnie pewna niepewno$¢. W polaczeniu z powyzszym,
dziatalno$¢é polegajgca na udzielaniu pozyczek w domach klientbw ma pewng liczbe
wyrozniajgcych jg cech, co moze powodowac, ze nie ma jasnosci co do sposobu
opodatkowania przez zagraniczne organy podatkowe okreslonych aspektdw dziatalnosci. Na
przyktad, zasady okreélajgce zakres, w jakim mozliwe jest uzyskanie ulgi podatkowej albo
odpisu sg czesio bardzo skomplikowane i w niekitérych jurysdykcjach, w ktérych Grupa
prowadzi dziatalno§é, byly lub potencjalnie sa, przedmiotem istotnych zmian. Ograniczenie
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dostepnosci odliczenn podatkowych w zwigzku z utrata warto$ci mogloby w istotny sposéb
zwigkszy¢ zobowigzania podatkowe Grupy oraz zmniejszy¢ zyski po opodatkowaniu.

Niekorzystne zmiany w ustawodawstwie podatkowym oraz praktyce lub jego interpretacii
w roéznych jurysdykcjach, w ktérych dziata Grupa, mogg prowadzié do zwiekszenia
zobowigzari podatkowych Grupy oraz rzeczywistej stawki opodatkowania. Tak jak
w przypadku innych grup miedzynarodowych, Grupa narazona jest na ryzykc zmian
opodatkowania w przyszioSci w odniesieniu do transakcji transgranicznych wynikajgce
zwdrozenia Planu Dziatania OECD w sprawie Erozji Podstawy Opodatkowania i
Przenoszenia Zyskow (ang. Action Plan on Base Erosion and Profit Shifting) (‘BEPS”).
Podobnie jak inne instytucje finansowe Grupa wystawiona jest na ryzyko dodatkowego
opodatkowania wynikajace z nowych podatkéw naktadanych na sektor finansowy, na
poziomie lokalnym albe UE, w tym podatku od transakciji finansowych, jezeli zostanie on
wdrozony.

Na rynkach zagranicznych, na ktérych dziata Grupa, pewnos¢ w zakresie opodatkowania
mozna osiggna¢ jedynie po poddaniu dziatalno$ci audytowi podatkowemu, a te odbywajg sie
nieregularnie, zwykle raz na cztery-szes¢ lat. Dlatego z Grupa zwykle zwigzany jest wyzszy
poziom niepewnosci podatkowej niz w przypadku podobnych grup dziatajgcych wytacznie na
terytorium Wielkiej Brytanii, gdzie organy podatkowe przeprowadzaja doroczne kontrole.

Grupa obecnie podlega kontroli skarbowej w odniesieniu do jednego z meksykanskich
podmiotéw zaleznych Grupy za rok 2010, a w odniesieniu do Provident Polska — za rok
2008. Meksykanski organ podatkowy wydat wstepng decyzje pod koniec 2014 r.,
kwestionujac odpisy podatkowe z tytulu niesciggainych diugéw, oraz oczekuje sig, ze
decyzja w sprawie wymiaru podatku zostanie wydana w 2015 r. W odniesieniu do Provident
Polska w lipcu 2013 r. polski organ podatkowy przedstawit protokdt kwestionujacy terminy
opodatkowania przychoddéw oraz odpiséw dokonywanych z tytulu wybranych wydatkéw.
Nizsza instancja administracji skarbowej wydata decyzje w 2014 r. ale decyzja zostata
odrzucona i uchylona w wyzszej instancji. Spétka oczekuje na ponowne wydanie decyzji.

Zmiany w prawie podatkowym, ktére obejmujg zasady opodatkowania posredniego, podatki
od oséb fizycznych, podatki od dochoddw kapitatowych, mogg rowniez wpilywaé na
atrakcyjnosé réznych produktow oferowanych przez Grupe. Moze to skutkowaé znacznym
Zmniejszeniem sprzedazy tych produktéw, co z kolei moze mie¢ istotny niekorzystny wpltyw
na dziatalno§¢ gospodarczg Grupy, wyniki jej dziatalnosci oraz kondycje finansowa. Tak jak
w przypadku innych instytucji $wiadczgcych ustugi finansowe dziatajgcych na terytorium UE,
zmiany w zakresie opodatkowania podatkiem VAT ustug finansowych moga wywrze¢ istotny
niekorzystny wptyw miedzy innymi na sprzedaz i ceny jej produktéw oraz rentownos¢ Grupy.
Komisja Europejska rozwaza zmiany do aktualnej Dyrektywy w sprawie opodatkowania
podatkiem VAT uslug ubezpieczeniowych i finansowych oraz opublikowata dokument
roboczy i przyjeta propozycie dyrektywy majacej na celu modernizacje i uproszczenie
skomplikowanych zasad dotyczacych stosowania VAT do wustug finansowych i
ubezpieczeniowych, chociaz obecnie nie ma jeszcze ustalonego harmonogramu
implementacji. Zmiany w zakresie zwolnien od podatku VAT ustug finansowych moga mieé
istotny negatywny wplyw na objecie Grupy podatkiem VAT w odniesieniu do ustug
Swiadczonych na rzecz klientdw oraz ustug $wiadczonych przez dostawcéw, w tym
przedstawicieli.

Zmiany w opodatkowaniu umoéw zawieranych pomiedzy spotkami w Grupie moga mieé
istotny i negatywny wplyw na wyniki finansowe oraz wyniki dziatalno$ci.

Spélki z Grupy w Wielkiej Brytanii $wiadczg liczne ustugi na rzecz przedsiebiorstw
zagranicznych oraz zapewniajg im wsparcie. Istnieje takze szereg istotnych
wewnatrzgrupowych transakcji transgranicznych, ktdre sg zawierane pomiedzy rdznymi
zagranicznymi podmiotami zaleznymi Grupy, w tym transakcje pochodne, sprzedaz
wierzyteinosci oraz udziatow w wierzytelnosciach, zapewnianie finansowania i udzielanie
gwarangcji, $wiadczenie ustug i wymiana know how. Wymiana know how, $wiadczenie ustug,
udzielanie pozyczek i gwarancji jest wyceniane, dla celéw cen transferowych, na zasadach
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rynkowych. W przypadku swiadczenia ustug z Wielkiej Brytanii wycena zostata oméwiona z
wyprzedzeniem z organami podatkowymi (HM Revenue & Customs) a metodologia wyceny
w odniesieniu do pozyczek wewnatrzgrupowych i udzielania gwarancji w zwigzku z diugami
osob trzecich zostata uzgodniona z organami podatkowymi na podstawie uprzedniego
porozumienia cenowego (ang. advanced pricing agreement) dla okreséw obrachunkowych
do 2015 r. Mimo to Grupa jest narazona na ryzyko zakwestionowania przez organy
podatkowe transakcji wewnatrzgrupowych oraz zwigzane z tym ryzyko zwiekszonych
zobowigzan podatkowych.

1.2. Ryzyka zwigzane z dziatalno$cig gospodarcza Grupy

1.2.1. Ogélne ryzyka biznesowe

Zmiany dotyczace rynku mikropozyczek na ktérymkolwiek z rynkéw Grupy oraz w
szczeg6lnosci wzrost konkurencji na ktérymkolwiek z rynkéw Grupy.

Istnieje ryzyko wzrostu poziomu konkurencji ze strony obecnych i nowych konkurentéw na
rynkach mikropozyczek, na ktérych Grupa prowadzi dziataino$¢ (w sektorze pozyczek
udzielanych w domu klienta, sektora kart kredytowych o niewielkim limicie kredytowym oraz
innych sektorach produktéw kredytowych). Model biznesowy Grupy, ktéry ma wysokie koszty
bezposrednie i posrednie, moze sta¢ sie niemozliwy do utrzymania w $wietle konkurenciji ze
strony innych kredytodawcow, ktérych dziatalnos¢ oparta jest na modelu biznesowym
generujgcym nizsze koszty.

Konkurencija ze strony pozyczkodawcow udzielajacych pozyczek na odlegto$¢ konsumentom
sektora pozyczek udzielanych w domu klientdéw nalezgcych do grupy o najwyzszym statusie
spoteczno-gospodarczym moze wzrosngé w miare dojrzewania rynku podstawowego oraz
zabiegbw instytucji finansowych nalezgcych do gléwnego nurtu o pozyskanie klientow, ktorzy
uznawani sg za posiadajgcych nizszg zdolnosé kredytows. Aspirujgcy konkurenci mogag byé
gotowi oferowaé produkty pozyczkowe z platnosciami dokonywanymi na odleglo$¢ przez
klientéw, w sektorze mikropozyczek po cenach nizszych niz moze zaoferowac Grupa.

Wazrost konkurencji moze zmniejszy¢ udziat rynkowy prowadzac do zwiekszenia kosztéw
pozyskiwania i utrzymywania klientdw, zmnigjszenia wolumenu udzielanych pozyczek,
wiekszej presji na Grupe w zakresie rekrutowania i utrzymywania najlepszych pracownikéw,
nizszych przychodéw oraz nizszej rentownosci.

Pozyskiwanie nowych rynkéw.

Grupa moze dokona¢ blednej oceny w zakresie wejscia na rynek w nowej lokalizacji
geograficznej, pomimo przeprowadzonej wczesniej analizy. Grupa moze takze podjaé
niewlasciwa decyzje w odniesieniu do nabycia innej spétki pomimo przeprowadzenia oceny
due dilgence. Grupa moze nie by¢ w stanie skutecznie wspiera¢ realizacji swojej strategii
rozwoju na nowym rynku geograficznym lub zrealizowa¢ oczekiwanego przyrostu wartoéci
nabywanego przedsiebiorstwa, jezeli nie bedzie mogta znalezé¢ oraz utrzymaé dobrze
wykwalifikowanych pracownikow takiego przedsiebiorstwa. Moze sie okazad, ze Grupa nie
bedzie mogta wykorzystaé moziiwosci rynkowych z powodu stabych wynikow w innych
obszarach dziatalnosci Grupy. Grupa moze niewlasciwie oceni¢ popyt oraz wymagania ze
strony klientow Iub moze nie byé w stanie dopasowaé sie do lokalnych warunkéw
gospodarczych i prawnych lub presji ze strony konkurencji, w taki sposéb, ze jej dziatalnoéé¢
na nowych rynkach geograficznych lub nabyte przedsigbiorstwa nie bedg osiggacé
zaktadanych wynikéw.

Jezeli Grupa nastepnie dokona zbycia nabytego przez siebie przedsigbiorstwa lub wycofa
sie z rynku (jak w przypadku programu pilotazowego w kwietniu 2009 r. w Rosji}, Grupa
poniesie koszty zbycia lub wycofania si¢ i moze straci¢ okazje zwigzang z wejsciem na inny,
bardziej odpowiedni rynek, lub nabycia bardziej odpowiedniego przedsiebiorstwa. Straty
beda mialy wigkszg skale w przypadku popetnienia przez Grupe takiego btedu w odniesieniu
do szeregu rynkéw lub nabyé, co moze miec istotny i negatywny wplyw na dziatalno$¢
Grupy, wyniki jej dziatalnosci oraz kondycje finansowa.
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Ponadto, jezeli nie uda si¢ osiggnac przysztych zyskéw z momentem wejscia na nowy rynek
geograficzny lub Grupa wycofa sig z nowego rynku geograficznego, nie bedzie mozliwe
skorzystanie z ulg podatkowych dotyczacych strat dla przedsigbiorstw rozpoczynajacych
dziatalno$¢ oraz moze to prowadzi¢ do niekorzystnego wplywu na obcigzenia fiskalne Grupy.

Grupa nabyta niedawno MCB Finance Group plc (“MCB"), sp&lke z sektora consumer
finance (ustug finansowych dla klientéw indywidualnych) oferujgcg klientom indywidualnym
szybkie, wygodne i elastyczne produkty kredytowe. MCB prowadzi ugruntowang dziatalnosé
w zakresie pozyczek ratainych w Estonii, na totwie i na Litwie, oraz pewne dziatania na
niewielkg skale w Australii. Oferuje online sprzedaz produktéow finansowych na Litwie oraz
produkty z zakresu linii kredytowych w Finlandii.

Grupa moze nie by¢c w stanie uzyska¢ oczekiwanego przyrostu wartoSci w zwiazku z
nabyciem MCB, jezeli nie osiggnie odpowiedniej synergii z dziatalnoscig Grupy poprzez
integracje z IPF, lub jesli nie stworzy i skutecznie wdrozy odpowiednich strategii wzrostu dla
dziatalnosci MCB.

Grupa moze dokonaé niewlasciwej oceny w zakresie wdrozenia nowej grupy
produktéw, strategii pozyskania nowych klientéw, nowego cennika, metody oceny
zdolnosci kredytowej lub narzedzi i danych analitycznych.

Grupa moze probowaé¢ wdrozy¢é nowe grupy produktow, ceny i metody analizy zdolnosci
kredytowej oraz wykorzystanie danych w celu zatrzymania istniejacych klientow, ktérych
potrzeby zmienity si¢, oraz w celu przyciggniecia nowych klientéw, w przypadku ktérych
obecnie oferowane produkty lub metody pozyskiwania sg nieatrakcyjne lub nieskuteczne lub
dia ktdrych niezbedne sg bardziej konkurencyjne ceny lub bardziej zaawansowane metody
udzielania pozyczek (ang. underwriting processes). Dlatego, w ramach strategii cyfrowej
Grupy, w Polsce uruchomiono nowy produkt elektroniczny pod marka “hapi loans”. Nowa
dziatalno§¢ moze nie osiggnaé zaktadanych zwrotow, a Grupa moze dokonac niewtasciwej
oceny przy tworzeniu, planowaniu [ub wdrazaniu tych strategii oraz metod, co moze mieé
istotny i negatywny wptyw na wyniki jej dziatalnosci oraz kondycje finansowa.

Strategia segmentowego modelu biznesowego.

Obecny model biznesowy Grupy koncentruje sie na modelu udzielania pozyczek w domu
klienta (udzielanie niezabezpieczonych pozyczek w niewielkich kwotach z opcjg odbierania
naleznosci w domu) oraz ostatnio oferowaniu projektdéw elektronicznych (“hapi loans” w
Polsce oraz nabycie niedawno przez Grupg MCB). Strategia Grupy obejmuje rozwdj zakresu
oferowanych produktdw oraz ekspansje na istniejgcych i nowych rynkach. W krétszej
perspektywie taka koncentracja na modelu udzielania pozyczek w domu klienta zwieksza
ekspozycje na niekorzystne dziatania ze strony organdw nadzoru lub konkurenc;ji.

1.2.2. Ryzyko operacyjne
Potencjalne ryzyka zwigzane z bezpieczenstwem przedstawicieli i pracownikow.

Ewentualne ryzyko odniesienia obrazen ciala przez przedstawicieli lub pracownikéw Grupy
moze mie¢ wptyw na zdolno$é Grupy do zatrzymywania i pozyskiwania przedstawicieli lub
pracownikow do $wiadczenia ustug w domach klientdw, lub mozliwosci oraz checi jej
menedzeréw do odwiedzania klientdw, co mogloby prowadzi¢ do wzrostu roszczen
zwigzanych z obrazeniami ciata wzgledem Grupy oraz moze Zle wptywaé na reputacje,
marke i rentownos¢ Grupy. Moze réwniez prowadzié to do zmian prawa, regulacji, zasad,
wytycznych, kodeksow postepowan oraz polityk rzadowych zwigzanych z bezpieczeristwem i
higieng pracy przedstawicieli i pracownikéw $wiadczacych ustugi w domu klientéw, co moze
wymagaé od Grupy zrewidowania jej modelu dostarczania i odbierania nalezno$ci przez
przedstawicieli oraz moze mie¢ negatywny wplyw na dziatalno$é, wyniki dziatalnosci oraz
kondycje finansowg Grupy. Bezpieczenstwo przedstawicieli i pracownikdw pozostaje
priorytetem Grupy i dlatego Grupa wdrozyta formalne polityki i procedury bhp zarzadzane
przez wyznaczonych menadzerow do sprawa bezpieczenstwa na kazdym z rynkow oraz sg
nadzorowane przez odpowiednig osobg w centrali Grupy. Niezaleznie od wyzej
wymienionych $§rodkéw bezpieczenstwa podjetych przez Grupe, mimo wszystko na
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przestrzeni lat niewielka liczba przedstawicieli i pracownikéw Grupy odniosta $miertelne
obrazania lub inne obrazenia ciata w czasie pracy lub w zwigzku z wykonywaniem pracy na
rzecz Grupy.

Nieprzestrzeganie przez czionka Grupy prawa i regulacji z zakresu ochrony
prywatnosci i danych osobowych moze prowadzi¢ do podjecia dzialarn prawnych
wzgledem takiej osoby lub Grupy.

Grupa polega na gromadzeniu i wykorzystywaniu informaciji od klientéw w celu prowadzenia
swojej dziatalnosci. Oglasza swoje praktyki dotyczace gromadzenia i wykorzystywania
informaciji w opublikowanej polityce prywatnosci na stronach internetowych podmiotéw, przez
ktére prowadzi dziatainos¢, ktora od czasu do czasu moze ulegaé zmianom w celu
dostosowania do wymogdw operacyjnych, zmian prawa lub praktyk branzowych. Spétki
z Grupy mogg stac sie przedmiotem dziatan kontrolnych i majacych na celu egzekwowanie
przestrzegania prawa ze strony organdw ochrony danych, pozwéw oraz utraty reputaci,
jezeli dziatajg lub sa postrzegane jako dziatajace niezgodnie z zasadami ochrony
prywatno$ci, oczekiwaniami klientow oraz wtasciwym prawem. Ponadto, obawy klientéw
zwigzane z praktykami Grupy dotyczgcymi prywatnosci mogg powstrzymaé ich przed
korzystaniem z ustug oferowanych przez Grupe oraz wymagac¢ zmiany jej praktyki dziatania,
€0 moze nies¢ za sobg zwigzane z tym koszty i ewentualng utrate przychodow.

Mogg zosta¢ zgtoszone obawy co do tego, czy korzystanie przez Grupe z informacji narusza
prywatno$¢ klientéw. Watpliwosci dotyczace gromadzenia danych osobowych, korzystania z
danych osobowych i ich wymiany oraz innych zagadnien dotyczacych ochrony prywatnosci,
nawet w przypadku ich bezpodstawno§ci mogg zaszkodzi¢ reputacji i wynikom dziatalnosci
Grupy.

Prawa i regulacje z zakresu ochrony danych w jurysdykcjach, w ktérych Grupa prowadzi
dziatalnos¢, moga w przysziosci ulec zmianie oraz narzucié¢ nowe ucigzliwe wymagania,
kiorych przestrzeganie moze zwigkszyé koszty po stronie Grupy lub wymagaé od Grupy
Zmiany prowadzenia przez nig dziatalnosci, wraz ze zwigzanymi z tym kosztami | ewentualng
utrata przychodow.

Niezdolno$¢ do przyciagnigcia, zaangaZowania, motywowania | utrzymania
najlepszych przedstawicieli, kadry zarzadzajacej i personelu na wszystkich szczeblach
dziatalnos$ci Grupy.

Grupa zalezy od swojej zdolnosci do przyciagniecia, zaangazowania, motywowania
i utrzymania najlepszych przedstawicieli, menedzerdw i kadry zarzadzajgcej o najwyzszych
kwalifikacjach. Nie ma gwarancji, Ze ci pracownicy pozostang zwigzani z Grupa.

Poniewaz Grupa wprowadza nowe produkty, wdraza nowe procesy i wchodzi na nowe rynki,
uznaje sig, ze taka ekspansja moze w istotny sposéb obcigzaé¢ obecnych menadzerow,
pracownikow, systemy i Srodki. W szczegolnosci skutecznosé strategii Grupy w zakresie
rozwijania dziatalno$ci bedzie zalezata w duzym stopniu od umiejetnosci i mozliwosci liderow
Grupy wewnatrz organizaciji. Obejmuje to wszystkie aspekty zarzadzania zasobami ludzkimi,
od przyciggania, motywowania, rozwijania i zatrzymywania odpowiedniego personelu oraz
zdolnosci do zapewnienia potencjatu niezbednych zasobow oraz wprowadzenia nowych
mozliwosci do dziatalnosci. W miare rozwoju Grupa bedzie musiata rekrutowaé i utrzymywacé
odpowiedni personel, a niepowodzenie w tym zakresie moze skutkowac¢ ograniczeniem
wzrostu i rentownosci Grupy.

Ponadto, Grupa musi nieprzerwanie angazowac swoich przedstawicieli w celu zapewnienia
obstugi istniejgcych klientéw oraz poszukiwania nowych mozliwosci biznesowych w tempie,
ktére odpowiada zaréwno biezacym potrzebom Grupy w danym czasie oraz wszelkim
politykom ekspansji w przysziosci. Sukces strategii Grupy w zakresie rozszerzania
dziatalnosci bedzie =zalezat od umiejetno$ci zidentyfikowania, zaangazowania,
zmotywowania i premiowania dostatecznej liczby najlepszych przedstawicieli w celu
umozliwienia Grupie osiggniecia zwigkszenia skali oraz ekspansji na nowe rynki
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geograficzne w przysziosci oraz oferowania klientom Grupy bardziej zréznicowanego
asortymentu produktow.

Grupa musi by¢ rowniez zdolna utrzymac swoich cbecnych przedstawicieli oraz menadzeréw
operacyjnych. Z doswiadczenia wynika, ze im diuzej przedstawiciel lub menadzer operacyjny
pozostaje zwigzany z Grupa, tym lepsze osigga wyniki. Doswiadczeni przedstawiciele takze
sprzyjaja lojalnosci klientdw poprzez wypracowywanie zwigzkdw ze swoimi klientami oraz
udzielanie kolejnych pozyczek klientom.

Celem grupy jest posiadanie odpowiedniego potencjatu personelu zdolnego do realizacji
strategii Grupy. Jednakze utrata kluczowego personelu lub znacznej liczby utalentowanych
pracownikéw oraz niemozno&é przyciagniecia, utrzymania i zmotywowania przedstawicieli,
menadzerébw operacyjnych i pracownikéw dysponujgcych umiejetno$ciami i cechami
niezbednymi do kontynuowania i rozszerzania dziatann Grupy (na przykiad na skutek
zwiekszonej konkurencji pomiedzy pracownikami na szczeblu lokalnym, braku mozliwosci
dla menadzerow wyzszego stopnia lub niezapewnienia odpowiedniego wynagrodzenia),
moze powodowacé zaktdécenia w dziatalnosci Grupy oraz mieé istotny negatywny wplyw na jej
dziatalnos¢, perspektywy rozwoju, wyniki dziatalnosci oraz kondycje finansowa.

Niekorzystny wplyw na Grupe moze mie¢ brak zarzadzania zmianami.

W celu skutecznego wdrozenia strategii rozwoju i wzrostu Grupa wprowadzita okreslone
procedury aby zarzadza¢ zmianami, ktére moga by¢ niezbedne dla biezacej dziatalnosci
gospodarczej i operacyjnej. Obejmuje to proby pilotazowe, zasady zapewniania zgodnosci,
programy monitorowania, audyty i regularne sprawozdania dotyczace postepéw. Jednakze
pomimo tych mechanizmow kontroli nowy projekt, system lub instrukcja moga nie przyniesé
cczekiwanych efektéw gospodarczych niezbednych w celu wdrozenia medelu biznesowego
Grupy lub strategii rozwoju. Niezdolnos¢ kierownictwa Grupy do przeprowadzenia zmiany
moze byé spowodowana niestosowaniem sie do najlepszych prakityk, zawodnoscig
technologii, nieprzewidzianymi zmianami warunkéw zewnetrznych lub ograniczeniami
w zakresie $rodkéw. Niepowodzenie w realizacji programu Grupy w zakresie zmian moze
mie¢ istotny negatywny wplyw na jej dziatalnos¢, wyniki dziatalno$ci praz kondycje
finansows.

Sukces dziatalnosci Grupy zalezy od marek Grupy i jej renomy.

Sukces Grupy oraz, w szczegblnosci, sprzedaz i odbieranie naleznosci, zalezg czesciowo od
sity marek Grupy oraz reputacji jej dziatalnosci. Grupa prowadzi dzialalnosé na zasadzie
modelu biznesowego, w ktérym rzetelnosé oraz pewno$¢ i zaufanie ze strony klientéw sa
niezwykle istotne. Reputacja Grupy i jej marek moze ucierpie¢ na skutek niekorzystnego
rozgtosu w zwigzku z, na przykiad, postrzeganiem wysokosci optat za nieuzasadniona
(w poréwnaniu z ustugodawcami na rynku podstawowym oraz produktami bez $wiadczenia
ustugi w domu Klienta) zwigzanych z jej ustugami $wiadczonymi w domu klienta lub
niekorzystny rozglos moze wynika¢ z dziatan ustawodawcdw, grup nacisku, oraz prasy,
pomimo wysokiego poziomu satysfakcji po stronie klientéw Grupy. Taki niekorzystny rozgtos
moze bezposrednio wplynaé na skionnos¢ klientéw do korzystania z produktow Grupy lub
dokonywania sptat z tytulu uméw, alboc utrudni¢é Grupie rekrutowanie i utrzymywanie
menadzerow, pracownikéw i przedstawicieli, a tym samym bezposrednic wplynaé na
rentowno$é. Moze mie¢ to réwniez niekorzystny wplyw na mozliwosé angazowania
i utrzymywania przedstawicieli. Niekorzystny rozgtos moze z kolei prowadzi¢ do zwiekszenia
presji w zakresie zmiany regulacji dotyczacych branzy kredytu konsumenckiego na danym
rynku, z istotnymi i negatywnymi skutkami dla dziatalnosci Grupy, wynikéw jej dziatalnosci
oraz kondycji finansowe;j.

Potencjalne ryzyko zwigzane z zatamaniem proceséw operacyjnych, systemow
operacyjnych lub mechanizméw kontroli, ktére stanowia fundament dziatalnosci
Grupy.

Istnieje ryzyko, ze model biznesowy Grupy nie bedzie skalowalny, jezeli Grupa nie zapewni
spojnosci jego stosowania lub jesli nastgpi systemowe zatamanie procedur, proceséw
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i systemow operacyjnych lub mechanizméw kontroli, kiére podtrzymujg ten model. Grupa
akceptuje fakt, Zze rozwdj jej dziatalnosci stwarza dodatkowe ryzyko nieosiagania
dostatecznych rezultatéw. Grupa wdraza istotne innowacje w zakresie zmian w prowadzeniu
dziatalno$ci jedynie na podstawie wtasciwego uzasadnienia biznesowego i préby
pilotazowej. Grupa prowadzi program audytu wewnetrznego opartego na ryzyku oraz
posiada zasady dotyczace zarzadzania ryzykiem w celu zapewnienia identyfikacji, pomiaru,
monitorowania i ograniczenia gtdwnych ryzyk operacyjnych.

Awaria lub nieefektywnos¢ systemu i technologii, niepowodzenie w zakresie
planowania ciggltosci dziatania, uszkodzenie baz danych i przerwy w $wiadczeniu
ustug.

Dziatalno$¢ Grupy opiera si¢ na jej zdolnosci do efektywnego i poprawnego przetwarzania
duzej liczby transakcji. Zdolno§¢ Grupy do rozwijania analityki biznesowe] (systemodw
business intelligence), monitorowania i zarzadzania odbieraniem naleznosci, utrzymania
kontroli finansowej i operacyjnej, monitorowania i zarzadzania ekspozycjg na ryzyko w
Grupie, prowadzenia doktadnej dokumentacji, zapewniania wysokiego poziomu usiug na
rzecz klientow oraz tworzenia i sprzedazy dochodowych produkidw i ustug w przysziosci
zalezy od skutecznosci planowania cigglosci dziatania, nieprzerwanego i wydajnego
dziatania jej systemow informatycznych i systeméw komunikacji, w tym technologii
informatycznych oraz pomysinego rozwijania i wdrazania nowych systemow.

Jednakze podobnie jak ogdlnie w przypadku systemoéw IT, straty mogg powodowaéd
nienalezyte lub nieskuteczne procesy kontroli i systemy ochrony, btgd cztowieka, oszustwo
lub czynniki zewnetrzne, ktére zakiécajg normalny tok dziatainosci. Moze to skutkowaé utrata
danych oraz niemoznoscig $wiadczenia nalezytej jakosci ustug na rzecz klientow.
Technologia informatyczna Grupy, bazy danych oraz inne systemy mogg ulec uszkodzeniom
lub zakiéceniom spowodowanym przez trzesienia ziemi, erupcje wulkandéw, powodzie,
pozary, utrate zasilania, przerwy w dostawie tgcznosci oraz podobne zdarzenia, a takze
uszkodzeniom spowodowanym wprowadzeniem do systeméw bilednego jezyka
oprogramowania przez pracownikéw lub kontrahentow Grupy. Systemy te mogg réwniez byé
narazone na wirusy komputerowe, staé sie obiekiem wlamania — fizycznego i droga
elektroniczna, sabotazu, wandalizmu oraz podobnych wystepkéw. To samo dotyczy
ustugodawcow bedacych osobami trzecimi oraz dostawcéw oprogramowania, na ktérych
polega Grupa.

Grupa posiada odpowiednie plany ciggto$ci dziatania w celu ochrony przed takimi
zaktéceniami w Swiadczeniu ustug. Jednakze plany ciaglosci dziatania mogg okazaé sie
niewystarczajgce.

Jezeli ktdrekolwiek z powyzszych ryzyk miatoby sie zmaterializowaé, zaktdcenie dziatania lub
awaria technologii informatycznej Grupy oraz innych systeméw (albo awaria systeméw
dostarczanych przez ustugodawcéw bedacych osobami f{rzecimi oraz dostawcéw
oprogramowania) moze obnizy¢é zdolnos¢ Grupy do skutecznego Swiadczenia przez nig
ustug, powodujgc bezposrednie straty finansowe oraz moze zagrozi¢ strategicznym
przedsiewzigciom Grupy. Ponadto, jezeli klienci uznajg, ze systemy Grupy sa zawodne,
moze to prowadzi¢ do utraty przez nig reputacii, a to z kolei moze mieé negatywny wplyw na
mozliwo$¢é odbierania przez Grupe splat pozyczek od klientéw oraz przycigganie nowych i
utrzymywanie istniejgcych klientdw. Awaria technologii lub jej nieodpowiednie dziatanie
mogg rowniez skutkowac¢ wieksza liczbg sporéw z klientami i przedstawicielami oraz moga
zwiekszy¢ ekspozycje Grupy na spory sadowe oraz postepowania przed organami nadzoru
albo wymaga¢ od niej ponoszenia wyzszych Kosztdéw administracyjnych (w tym kosztéw
naprawczych). Ponadto, bezpowrotna utrata jakiejkolwiek bazy danych klientoéw wigzataby
si¢ z duzymi wydatkami oraz dtugim czasem, ktéry trzeba by poswieci¢ na jej odzyskanie lub
odtworzenie, | miataby istotny niekorzystny skutek dla dziatalnosci Grupy oraz jej sytuacji
finansowej oraz mogtaby zaszkedzi¢ reputacji Grupy i jej marek.
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Potencjalne ryzyko zwiazane z poprawnoscia sprawozdawczosci Grupy oraz zdolnosci
do prowadzenia odpowiedniej sprawozdawczosci.

Poprawno$é systemoéw kontrolnych i informacyjnych Grupy wymaga, aby kierownictwo miato
rzeteing i aktualng wiedze na temat sytuacji finansowej przedsiebiorstwa. Grupa posiada
zatozenia kontroli wewnetrznej oraz zwigzany z tym mechanizm zapewniania zgodnosci w
celu zapewnienia, ze biezgce systemy, kontrole i procesy przebiegajg poprawnie, oraz
wprowadzi znaczace zmiany do takich mechanizméw kontroli i proceséw na podstawie
wiasciwego uzasadnienia biznesowego i proby pilotazowej. Jednakze nadal istnieje ryzyko,
ze te érodki nie zapewnia rzetelnosci i aktualnosci danych dotyczacych sytuacji finansowej
przedsiebiorstwa, co moze skutkowaé nieprawidtowosciami w dziataniu systeméw kontroli i
informacji Grupy, wplywajac w istotny i niekorzystny sposéb na dziataino$é¢ Grupy.
Niezaleznie od powyzszego, zadnych informacji dotyczacych tego czynnika ryzyka nie
nalezy uwazaé za sugerujace, ze IPF lub Grupa nie bedg w stanie wypelniaé swoich
zobowigzan na mocy Zasad dotyczgcych notowania brytyjskiego organu odpowiedzialnego
za dopuszczenie do obrotu na gietdzie (ang. UK Listing Authority’s Listing Rules), Zasad
ujawniania informacji (ang. Disclosure Rules) oraz Zasad dotyczacych przejrzystosci (ang.
Transparency Rules).

Spadek wartoséci wlasnosci intelektualnej lub utrata integralnosci bazy danych
mogtyby obnizy¢é konkurencyjnosé Grupy.

W przypadku, gdyby doszio do nieautoryzowanego korzystania z praw wilasnosci
intelektualnej Grupy lub ich naruszenia, a Grupa nie dochodzitaby tych praw, lub Grupa nie
zapewnitaby utrzymania swoich praw do baz danych oraz integralnosci bazy danych,
warto$¢ produktéw i ustug Grupy ulegtaby zmniejszeniu, a jej konkurencyjnos¢ i dziatalnos¢
mogtaby w istotny sposdb ucierpieé. Prawa oséb trzecich w odniesieniu do marki “Provident”
lub pozostatych marek Grupy mogg istnie¢ w niektérych krajach, w kiérych Grupa prowadzi
dziatalnosé lub zamierza prowadzi¢ dziatalnosé w przyszto§ci. W przypadku wszczecia przez
osoby, ktérym przystugujg takie prawa osoéb trzecich, postepowania w sprawie ich
naruszenia, prawo Grupy to postugiwania sie takimi markami w tych krajach moze zostaé
ograniczone lub podwazone.

Istniejg réwniez ryzyka nierozerwalnie zwigzane z uzywaniem tej samej nazwy co inny
podmiot, jako ze Grupa moze odczuwac negatywne skutki uszczerbku dia marki “Provident”
lub pozostatych marek Grupy spowodowanych przez taki inny podmiot.

W przypadku ujawnienia przez Grupe kodu Zrodiowego jakiegokolwiek istotnego
oprogramowania, ktorego jest wiascicielem lub licencjonowanym uzytkownikiem, wartosc
takiego oprogramowania moze ulec obnizeniu. Jezeli Grupa stworzy oprogramowanie
wykorzystujgc zewnetrznych konsultantow i nie zawrze odpowiednich umow licencyjnych lub
umow cesji praw, lub bedzie korzystaé z oprogramowania osob trzecich w sposédb niezgodny
z odpowiednig licencja, iej prawo do korzystania z takiego oprogramowania moze zostaé
podwazone oraz moze zaistnie¢ ryzyko naruszenia praw oséb trzecich.

Na Grupe moga mieé niekorzystny wplyw pandemie.

Wybuch pandemii moze =zagrozi¢ modelowi dostarczania i zbierania $rodkéw przez
przedstawicieli na niektérych lub wszystkich rynkach, na ktérych Grupa prowadzi dziatalnosg,
w zaleznosci od sity takiege wybuchu oraz ograniczen w przemieszczaniu sie narzuconych
przez lokalne rzady lub Swiatowa Organizacje Zdrowia. Sity pandemii z natury nie da sie
przewidzie¢. Pandemia na duzg skale mogtaby mieé istotny niekorzystny wptyw na
dziatalno§¢ Grupy, wyniki jej dziatalno$ci oraz kondycje finansowa. Grupa przyjeta polityki w
celu zabezpieczenia sie przed efektami pandemii, ale nie ma gwarancji, ze bedg one
wystarczajgce.

Na Grupe moga mieé niekorzystny wplyw katastrofy oraz zdarzenia pogodowe.

Dziatalnosé prowadzona przez Grupe zalezy od mozliwosci zbierania naleznosci z tytutu
pozyczek oraz organizowania udzielania pozyczek przez przedstawicieli oraz posiadania
przez klientdw dostatecznego dochodu w gospodarstwie domowym w celu sptacenia tych
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pozyczek. Katastrofy i zdarzenia pogodowe obejmujgce migdzy innymi trzesienia ziemi,
erupcie wulkanéw, gwaltowne burze, powodzie oraz przedluzajgce sie okresy opadéow
Sniegu lub mrozéw, majg wplyw zaréwno na mozliwos¢ zbierania naleznosci z tytutu
pozyczek oraz organizowania udzielania pozyczek przez przedstawicieli oraz posiadanie
przez klientow dostatecznego dochodu w celu sptacenia tych pozyczek, jezeli ich dochéd w
gospodarstwie domowym w rezultacie znacznie sie zmniejszyl. Wystepowanie oraz sita
katastrof i zdarzen pogodowych sg z natury nieprzewidywalne. Dlatego katastrofy i zdarzenia
pogodowe moga mieé istotny negatywny wplyw na skonsclidowang sytuacje finansowa
Grupy, wyniki dziatalno$ci oraz przeptywy pieniezne.

Na Grupe moga mie¢ wplyw spory z kluczowymi dostawcami bedacymi osobami
trzecimi lub brak albo zaprzestanie swiadczenia przez nich ustug.

Tak jak w przypadku innych grup Swiadczacych detaliczne ustugi finansowe, spory ze
stronami trzecimi, ktdre Swiadcza ustugi pomocnicze istotne dla dziatalnosci Grupy (na
przyktad dostawy sprzetu, oprogramowania i powigzanych usiug w zwigzku =z
oprogramowaniem zarzadzania zalegtosciami) lub brak albo zaprzestanie $§wiadczenia przez
nich ustug mogg prowadzi¢ do zaklécen dziatalnosci Grupy, powodowad straty, skutkowad
ponoszeniem kosztéw obstugi prawnej i kosztow sgdowych a takze odciggaé kierownictwo
od nadzorowania dziatalnosci Grupy, a tym samym mieé wptyw na Grupe oraz wyniki jej
dziatalnosci i kondycje finansowa.

Grupa moze ponosi¢ straty, jezeli kontrahent, taki jak kluczowy dostawca lub partner
operacyjny, zaprzestanie dziatalnosci. Istnieje ryzyko niepowodzenia w prowadzeniu
dziatalno$ci kontrahentéw takich jak firmy outsourcingowe z branzy IT, co moze prowadzié¢
do istotnego zakiocenia dziatalnosci oraz moze mie¢ wpltyw na mozliwo$é prowadzenia
dziatalnosci przez Grupe.

Bez uszczerbku dla informacji zawartych w czesci tego rozdziatu poswieconej “Ryzyku
Operacyjnemu”, zadnych informacji zawartych w czesci poswieconej “Ryzyku
Operacyjnemu” nie nalezy uwaZzaé za sugerujace, ze IPF lub Grupa nie beda w stanie
wypetnia¢ swoich zobowigzan na mocy Zasad dotyczgcych notowania brytyjskiego organu
odpowiedzialnego za dopuszczenie do obrotu na gietdzie (ang. UK Listing Authority’s Listing
Rules), Zasad ujawniania informacji {ang. Disclosure Rules) oraz Zasad dotyczacych
przejrzystosci (ang. Transparency Rules).

1.3. Ryzyka zwiazane z Obligacjami

Ryzyko braku wykupu Obligacji

Obligacje nie podlegajg okresowemu wczesniejszemu przymusowemu wykupowi i
przypadajg do jednorazowego wykupu w ckreslonej dacie wykupu wskazanej w Warunkach
Emisji, co oznacza koniecznosé zgromadzenia przez Emitenta znacznej kwoty na wykup
Obligacji w tym dniu.

Ryzyko wczeéniejszego wykupu Obligacji z przyczyn innych niz 2Zadanie
Obligatariusza

W przypadku, gdy wystgpi likwidacja spotki Emitenta wowczas, zgodnie z art. 24 ust. 3
Ustawy o Obligacjach, Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia
likwidacji, chociazby termin ich wykupu jeszcze nie nastapit.

Ryzyko wczesniejszego wykupu Obligacji na zadanie Obligatariusza

Warunki emisji obligacji zawierajg szereg klauzul, ktoérych naruszenie daje prawo
Obligatariuszowi (po spetnieniu okreslonych dziatan i wypetnieniu odpowiedniej procedury)
do zadania wczeshiejszego wykupu Obligacji przez Emitenta.
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Zdolno$é Emitenta do wykonywania zobowigzan z Obligacji zalezy od jego sytuacji
finansowej

Swiadczenia z Obligacji polegajg na wykupie Obligacji poprzez zapiate wartosci nominalnej
Obligacji oraz na zaptacie Kwoty Odsetek. Swiadczenia te nie beda wykonane, albo ich
wykonanie moze ulec opéznieniu, jezeli na skutek pogorszenia sytuacji finansowej Emitent
nie bedzie dysponowac odpowiednimi srodkami pienieznymi w terminie wymagalnosci.
Skutkiem niedokonania wykupu Obligacji w terminie moze byé ryzyko upaditosci Emitenta, a
w konsekwencji ryzyko utraty catosci lub czesci Srodkdw zainwestowanych w Obligacje.
Obligacje nie stanowig lokaty bankowej i nie sg objete zadnym systemem gwarantowania
depozytéw.

Ryzyko zmiany Stopy Publikowanej na Ekranie

Oprocentowanie Obligacji poszczegdlnych serii w zaleznosci od decyzji Emitenta bedzie
zmienne oparte o odpowiednie stawki rynku pienieznege WIBOR 6M. Przy zmiennym
oprocentowaniu Obligacji, w okresie od Dnia Emisji do Dnia Wykupu (zgodnie z definicjg
zawarta w Warunkach Emisji) mogg nastgpi¢ znaczace zmiany WIBOR 6M. Obnizenie
poziomu WIBOR 6M, w szczegdlnosci zwigzane z pogarszajgcymi sig warunkami
gospodarczymi, moze wplyngc¢ na obnizenie rentownosci Obligaciji.

Ryzyko zwigzane z zabezpieczeniem Obligacji

Obligacje zabezpieczone sg poprzez Gwarancie¢ 1 (udzielong przez International Personal
Finance plc) oraz Gwarancje 2 (udzielong przez IPF Holdings Limited, International Personal
Finance Investments Limited oraz IPF Intemational Limited). Kopie gwarancji stanowig
Zatgeznik 2 do Warunkéw Emisji. Na mocy Gwarancji 1 oraz Gwarancji 2, Gwaranci
udzielajg nieodwotalnej gwaranciji zaptaty wszelkich kwot naleznych Obligatariuszom z tytutu
zaptaty wszelkich ptatnosci wynikajacych z Obligacji, obejmujgcych naleznos¢ z tytutu
wykupu Obligacji oraz Kwote Odsetek, w odpowiednich terminach wymagalnosci, z
uwzglednieniem ewentualnych kwot otrzymanych juz przez danego Obligatariusza od
Emitenta tytutem ptatnosci wynikajacych z Obligacii.

Gwaranci majg siedziby w Wielkiej Brytanii. W efekcie, zaspokojenie sie przez Obligatariuszy
z majatku Gwarantbw wymagaé moze wszczecia i prowadzenia postgpowania
egzekucyjnego w Wielkiej Brytanii i poniesienia kosztéw z tym zwigzanych.

Ryzyko Zgromadzenia Obligatariuszy

Zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji, cze$¢ decyzji dotyczacych Obligacji jest
podejmowanych na Zgromadzeniu Obligatariuszy. Zwotanie Zgromadzenia Obligatariuszy
wymaga podjecia okreslonych czynnoéci. Dodatkowo, decyzje sg podejmowane wigkszoscig
gloséw, w zwigzku z czym Obligatariusze glosujgcy przeciw lub nie uczestniczacy w
Zgromadzeniu Obligatariuszy muszg sie liczyé z faktem, iz dziatania podejmowane w wyniku
podjetych uchwat moga by¢ sprzeczne z ich decyzjami.

1.4. Ryzyka zwiazane z notowaniem Obligacji na ASO Catalyst

Ryzyko braku ptynnosci

W zwiazku z dopuszczeniem Obligacji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu ASO
Catalyst, istnieje ryzyko, ze obrét Obligacjami bedzie ograniczony z uwagi na brak zlecen
kupna/sprzedazy ze strony inwestorow. W zwigzku z powyzszym nie jest mozliwe na dzien
niniejszej Noty Informacyjnej zapewnienie, ze Obligacje beda mogtly zosta¢ sprzedane przez
Obligatariusza w dowolnym czasie i po dowolngj cenie.

Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami

Zgodnie z § 13 Regulaminu ASO BondSpot oraz § 11 Regulaminu ASO GPW organizator
alternatywnego systemu obrotu ASO BondSpot ma prawo zawiesi¢ obrét instrumentami
diuznymi na okres nie diuzszy niz 3 miesigce w nastepujacych przypadkach:

= nawniosek emitenta
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= w przypadku uznania, ze wymaga tego interes | bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu.
Ponadto, zgodnie z § 20b ust. 3 i ust. 7 Regulaminu ASO BondSpot oraz § 17c ust. 3 i ust. 7
Regulaminu ASO GPW, organizator alternatywnego systemu obrotu moze takze zawiesic¢
obrét instrumentami diuznymi Emitenta, jesli: (i) Emitent nie wykonuje obowigzkéw
okreslonych odpowiednio w Rozdziale V Regulaminu ASO BondSpot lub ASO GPW,
dotyczacych m.in. obowigzkéw informacyjnych Emitenta, przestrzegania zasad i przepiséw
obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu oraz obowigzku informowania
organizatora alternatywnego systemu obrotu o planach zwigzanych z emitowaniem
instrumentow diuznych, lub (ii) Emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw obowiazujgcych
na ASO Catalyst, lub (fii) gdy Emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej
natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujacych na ASO Catalyst lub
nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w Rozdziale V Regulaminu
ASO BondSpot lub ASO GPW, lub tez nie wykonuje obowiazkéw natozonych na niego na
podstawie § 20b ust. 2 Regulaminu ASO BondSpot lub § 17¢ ust. 2 Regulaminu ASO GPW.

Zgodnie z Artykutem 78 ust 3. Ustawy o Obrocie, BondSpot oraz GPW jako organizatorzy
alternatywnego systemu obrotu, na zadanie KNF, maja obowigzek zawiesi¢ obrét
instrumentami finansowymi na okres nie diuzszy niz miesigc w przypadku gdy obrét tymi
instrumentami jest dokonywany w okoliczno§ciach wskazujacych na mozliwo$é zagrozenia
prawidtlowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczerstwa obrotu
dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu lub naruszenia intereséw inwestorow.

Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu w alternatywnym systemie obrotu

Organizator alternatywnego systemu obrotu, zgodnie z zapisami § 14 Regulaminu ASO
BondSpot oraz § 12 Regulaminu ASO GPW, wyklucza instrumenty diuzne z obrotu
w alternatywnym systemie obrotu:

= w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

= jezeli zbywalnos¢ tych instrumentéw stala sie ograniczona,

* w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,

* po uplywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu
upadtosci emitenta, obejmujgce] likwidacje jege maijgtku, lub postanowienia o
oddaleniu przez sad wniosku o ogltoszeniu tej upadiosci z powodu braku srodkéw w
majatku emitenta na zaspokojenie kosztdw postepowania.

Dodatkowo organizator alternatywnego systemu obrotu moze wykluczy¢ instrumenty diuzne
z obrotu w alternatywnym systemie obrotu w nastepujacych przypadkach:
= pa wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym
zakresie od spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkow,
= jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdéw obrotu,
= wskutek ogtoszenia upadiosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad
wniosku o ogtoszenie upadiosci z powodu braku $rodkdédw w majatku emitenta na
zaspokojenie kosztow postepowania,
= wskutek otwarcia likwidacji emitenta.
= wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale
lub przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze
nastgpié odpowiednio nie wczesniej niz z dniem polaczenia, dniem podziatu
(wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw dtuznych z obrotu, organizator
alternatywnego systemu obrotu moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami diuznymi.

Ponadto, zgodnie z zapisami § 20b ust. 3 i ust. 7 Regulaminu ASO BondSpot oraz § 17¢ ust.
3 i ust. 7 Regulaminu ASO GPW, organizator alternatywnego systemu obrotu moze
wykluczy¢ instrumenty dtuzne Emitenta z obrotu, jesli: (i) Emitent nie wykonuje obowigzkdw
okreslonych odpowiednio w Rozdziale V Regulaminu ASO BondSpot oraz ASO GPW,
dotyczacych m.in. obowiazkdéw informacyjnych Emitenta, przestrzegania zasad i przepisow
obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu oraz obowigzku informowania
organizatora alternatywnego systemu obrotu o planach zwigzanych z emitowaniem
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instrumentow diuznych, lub (ii} Emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych
na ASQO Catalyst, lub (iii)) gdy Emitent nie wykonuje nalozonej na niego kary lub pomimo jej
natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepisow obowigzujgcych na ASO Catalyst lub
nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w Rozdziale V Regulaminu
ASO BondSpot lub ASO GPW, lub tez nie wykonuje obowigzkéw natozonych na niego na
podstawie § 20b ust. 2 Regulaminu ASO BondSpot lub § 17¢ ust. 2 Regulaminu ASO GPW.

Zgodnie z Artykutem 78 ust 4. Ustawy o Obrocie, na zadanie KNF, BondSpot oraz GPW SA
jako organizatorzy alternatywnego systemu obrotu, wykluczajg z obrotu wskazane przez
KNF instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrot nimi zagraza w sposéb istotny
prawidlowemu funkcjonowaniu alternatywnego sysiemu obrotu |lub bezpieczenstwu obrotu
dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie intereséw
inwestoréw.

Ryzyko nalozenia kary finansowej przez organizatoréw alternatywnego systemu
obrotu

W zwigzku z wprowadzeniem Obligacji do obrotu w ASO Catalyst Emitent jest zobowigzany
do wypetniania okreslonych obowigzkow informacyjnych wynikajgcych z Regulaminu ASO
BondSpot oraz Regulaminu ASO GPW.

Jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujacych w alternatywnym

systemie obrotu organizowanym przez BondSpot lub nie wykonuje lub nienalezycie

wykonuje obowigzki okreslone w rozdziale V Regulaminu ASO BondSpot, w szczegodlnosci

obowigzki okreslone w § 18 — 20a, BondSpot moze zgodnie z § 20b ust 1. Regulaminu ASO

BondSpot, w zalezno$ci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:

1. upomnie¢ emitenta,

2. natozyé na niego kare pienigzng w wysokosci do 50.000 PLN.

W przypadku, gdy Emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia

nadal nie przestrzega zasad lub przepisow obowigzujacych na ASO BondSpot lub nie

wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki okreslone w rozdziale V Regulaminu ASO

BondSpot, lub tez nie wykonuje nalezycie obowigzkéw natozonych na niego na podstawie §

20b ust 2, BondSpot zgodnie z § 20b ust. 3 Regulaminu ASO BondSpot moze:

1. natozyé na niego kare pieniezng, przy czym kara ta tgcznie z karg pienigznag
natozona na podstawie § 20b ust. 1 pkt 2 Regulaminu ASO BondSpot nie moze
przekraczaé 50.000 PLN,

2. Zzawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi emitenta w ASO BondSpot,

3. wykluczyé instrumenty finansowe emitenta z obrotu w ASO BondSpot.

Jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujacych w alternatywnym

systemie obrotu organizowanym przez GPW lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje

obowigzki okreslone w rozdziale V Regulaminu ASO GPW, w szczegdlnosci obowigzki
okreslone w § 15a, § 15b oraz § 17-17b, GPW moze zgodnie z § 17¢, ust 1. Regulaminu

ASO GPW, w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:

1. upomnie¢ emitenta,

2. natozyc¢ na niego kare pieniezng w wysokosci do 50.000 PLN.

W przypadku, gdy Emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia

nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych na ASO GPW lub nie wykonuje

lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w rozdziale V Regulaminu ASO GPW, lub

tez nie wykonuje nalezycie obowigzkéw natozonych na niego na podstawie § 17b ust 2

Regulaminu ASO GPW, GPW zgodnie z § 17¢ ust. 3 moze:

1. natozyé na niego kare pieniezng, przy czym kara ta {gcznie z karg pienigzng
natozona na podstawie § 17¢c ust. 1 pkt 2 Regulaminu ASO GPW nie moze
przekraczac 50.000 PLN,

2. zawiesié¢ obrét instrumentami finansowymi emitenta w ASO GPW,

3. wykluczyé instrumenty finansowe emitenta z obrotu w ASO GPW.
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Ryzyko naloZenia kary administracyjnej przez Komisje Nadzoru Finansowego

KNF moze natozy¢ na Emitenta kary administracyjne z tytulu niewykonywania obowigzkow
przewidzianych obowigzujgcymi przepisami prawa, w szczegolnosci Ustawy o Ofercie oraz
Ustawy o Obrocie.

Zgodnie z art. 96 Ustawy o Ofercie, w przypadku gdy Emitent nie wykonuje lub wykonuje
nienalezycie obowigzki wymagane przez przepisy prawa, w szczegdlnosci obowigzki
informacyjne wynikajace z Ustawy o Ofercie, KNF moze

® wydaé decyzje o wykluczeniu, na czas okreSlony lub bezterminowo, papierow
warto$ciowych z obrotu na rynku regulowanym, albo

. natozyc, biorgc pod uwage w szczegdinosci sytuacje finansowg podmiotu, na ktéry
jest naktadana, kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 PLN, albo

. zastosowa¢ obie sankcje tacznie.

Zgodnie z art. 176 Ustawy o Obrocie w przypadku, gdy Emitent nie wykonuje albo wykonuje
nienalezycie obowiazki, o ktérych mowa w art. 157 i art. 158 tej ustawy, lub art. 160, w tym w
szczegolnoéci wynikajacych z przepiséw wydanych na podstawie art. 160 ust. 5 Ustawy o
Obrocie, KNF moze:

. wyda¢ decyzje o wykluczeniu papierow wartoSciowych z obrotu na rynku
regulowanym, albo
natozyé kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 PLN, albo
wydaé decyzie o wykluczeniu, na czas okreslony lub bhezterminowo, papieréw
wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym, naktadajgc jednoczeénie kare
pieniezna.

Przepisy art. 19 oraz art. 96 ust. 5-8, 10i 11 Ustawy o Ofercie stosuje sie odpowiednio.

2) Cel emisji instrumentéw dluznych, jesli zostat okre§lony
Cel emisji instrumentow dtuznych objetych niniejszg Notg Informacyjng nie zostat okreslony.

3) Okreslenie rodzaju emitowanych diuznych instrumentéw finansowych

Obligacje na okaziciela spotki IPF Investments Polska Sp. z 0.0. serii IPFIP030620, numer
ISIN: PLIPFIP0Q033, o oprocentowaniu zmiennym.

Obligacje zostaty wyemitowane w ramach Programu Emisji obligacji w wysokosci
500.000.000 PLN (stownie ztotych: pieéset milionéw zlotych) realizowanego na podstawie
umowy programowej zawartej w dniu 22 lipca 2010 roku, z uwzglednieniem pdZniejszych
Zmian.

4) Wielkosé emisji
W ramach serii IPFIP030620, zostato wyemitowanych 200.000 (stownie: dwiescie tysiecy)

Obligacji o tgcznej wartosci nominalnej emisji w wysokosci 200.000.000 PLN (stownie:
dwiescie milionéw ziotych).

§) Wartos¢ nominalna i cena emisyjna diuznych instrumentéw finansowych lub
sposob jej ustalenia

Warto$¢ nominalna jednej Obligacji jest réwna cenie emisyjnej Obligacji i wynosi 1.000 PLN
(stownie: tysigc ztotych).
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6) Informacje o wynikach subskrypcji lub sprzedazy diuinych instrumentow
finansowych bedacych przedmiotem wniosku o wprowadzenie

6.1. Data rozpoczecia i zakoriczenia subskrypcji lub sprzedazy

Oferta publiczna Obligacji skierowana zostata wylgcznie do inwestorow okreslonych w art. 7
ust. 4 pkt. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych
(tekst jednolity: Dz.U. z 2013 r. poz. 1382), rozpoczeta sig 25 maja 2015 roku i trwata do
29 maja 2015 roku.

6.2. Data przydziatu instrumentéw diuznych

Przydziat Obligacji nastapit w dniu 1 czerwca 2015 roku.

W dniu 3 czerwca 2015 roku {(data emisji) Obligacje zarejestrowane zostaly w depozycie
prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.

6.3. Liczba instrumentéw diuznych objetych subskrypcjq lub sprzedaza
W ramach oferty Emitent oferowat do 200.000 (dwustu tysigcy) Obligacii.

6.4. Stopa redukcji
Srednia stopa redukcji wynosita 40,5%.

6.5. Liczba instrumentéw finansowych, ktére zostaly przydzielone w ramach
przeprowadzonej subskrypciji
Emitent przydzielit 200.000 (dwiescie tysigcy) Obligacii.

6.6. Cena, po jakie] Instrumenty finansowe byly nabywane (obejmowane)
Obligacje obejmowane byly po cenie emisyjnej réwnej cenie nominalnej wynoszace]
1.000 (tysigc) PLN za jedng Obligacje.

6.7. Liczba oséb, ktére zlozyly zapisy na instrumenty finansowe objete subskrypcja
Na rynku pierwotnym zapisy na Obligacje ztozyto 88 podmiotow.

6.8. Liczba osob, ktérym przydzielono instrumenty finansowe w ramach
przeprowadzonej subskrypcji
Obligacje przydzielono 81 podmiotom.

6.9. Nazwy (firmy) subemitentéw, ktérzy objeli instrumenty finansowe w ramach
wykonywania uméw o subemisje, z okresleniem liczby papieréw wartosciowych, ktére
objeli, wraz z faktyczng cena jednostki instrumentu finansowego (cena emisyjna lub
sprzedazy, po odliczeniu wynagrodzenia za objecie jednostki instrumentu
finansowego, w wykonaniu umowy subemisji, nabytej przez subemitenta)

Nie zostata zawarta umowa subemisyjna w rozumieniu Ustawy o Obrocie. Obligacje serii
IPFIP030620 nie byly wiec obejmowane przez subemitentow.

6.10. Laczne okre$lenie wysokosci kosztéw, ktore zostaly zaliczone do kosztow emisji,
ze wskazaniem wysokoéci kosztéw wedlug ich tytuléw wraz z metodami rozliczenia
tych kosztéw w ksiggach rachunkowych | sposobem ich ujg¢cia w sprawozdaniu
finansowym emitenta

taczne koszty emisji Obligacji (w tym przygotowania i przeprowadzenia oferty oraz
sporzadzenia dokumentu informacyjnego) szacowane s3 na ok. 1% kwoty emisji.

Koszty wynagrodzenia subemitentéw nie wystapily z uwagi na brak subemitentéw. Nie
wystapity réwniez koszty promocji.

W zwigzku z faktem, ze spétka IPF IP jest podmiotem specjalnego przeznaczenia, kiorej
celem jest pozyskiwanie finansowania poprzez emisj¢ obligacji komercyjnych oraz
zapewnienie finansowania podmiotom z grupy IPF, koszty emisji obligacji bedg poniesione
przez konkretne podmioty, do ktérych odpozyczone zostang $rodki pozyskane z emisji.
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Koszty te zostang ujete w ksigegach rachunkowych odpowiednich podmiotéw z Grupy
zgodnie z zasadami rachunkowoséci i politykami stosowanymi w tych podmiotach.

7)  Warunki wykupu i warunki wyplaty oprocentowania diuznych instrumentéw
finansowych

7.1. Warunki wykupu Obligacji

Z zastrzezeniem postanowien Warunkéw Emisji Obligacji serii IPFIP030620, Emitent
zobowigzuje sie zaptaci¢ kazdemu Obligatariuszowi wartosé nominalng Obligacji wynoszaca
1.000 PLN w Dacie Wykupu, tj. w dniu 3 czerwca 2020 roku zgodnie z Warunkami Emis;ji
Obligacji. Ptatnosé bedzie dokonywana na rzecz Obligatariuszy, ktérym przystuguja
Obligacje w dniu 27 maja 2020 roku.

Warunki Emisji przewidujg réwniez mozliwos¢ wczesniejszego wykupu Obligacii
w przypadkach opisanych w

= paragrafie 11.2. (Przedterminowy wykup w zwigzku z Przypadkiem Zmiany Kontroli),

» paragrafie 12. (Przypadki Naruszenia),

Szczegotowy opis warunkéw wykupu znajduje sie w Warunkach Emisji Obligacji serii
IPFIP030620, stanowigcych zatgcznik do niniejszej Noty Informacyjnej, w szczegélnosci
zasady dokonywania ptatnosci z tytulu wykupu Obligacji zostaly opisane w paragrafie 9
Warunkéw Emisji Obligaciji.

7.2. Warunki wyptaty oprocentowania

7.2.1.Platno$¢ Kwoty Odsetek i obliczenie oprocentowania

Z zastrzezeniem postanowiern Warunkéw Emisji Obligacji, Emitent zobowigzuje sie zaptacic
z dotu, w kazdej Dacie Platnosci Odsetek, odsetki naliczone od wartosci nominalnej
Obligacii, zgodnie ze Stopg Procentowg okreslong na podstawie Warunkéw Emisji Obligacii.

Odsetki sg naliczane poczynajac od Daty Emisji, tj. 3 czerwca 2015 roku (wiacznie),
w czasie trwania Okresu Odsetkowego. Odsetki od Obligacji ptatne sg w kazdym dniu, na
ktéry przypada Data Ptatnosci Odsetek. Jezeli dzien, w ktérym ma nastapi¢ ptatno$¢ nie jest
Dniem Roboczym, platno§é nastapi w najblizszym Dniu Roboczym bez korekty odsetek. Za
okres ten nie beda naliczane odsetki za zwioke.

Tabela nr 1. Okresy Odsetkows, dni ustalenia praw do Qdsetek oraz Dni Platnosci Odsetek

Numer Okresu Poczatek Okresu Dzien ustalenia praw Koniec Okresu Odsetkowego /
Odsetkowego Odsetkowego (wtgczajac do Odsetek Data Platno&ci Odsetek
ten dzier)) (z wytgczeniem tego dnia)
| 3 czerwea 2015 . 26 listopada 2015 r. 3 grudnia 2015 .
I 3 grudnia 2015 r. 27 maja 2016 . 3 czerweca 2016 r.
[ 3 czerwea 2016 1. 28 listopada 2016 r. 3 grudnia 2016 .
v 3 grudnia 2016 r. 29 maja 2017 . 3 czerwca 2017 r.
A 3 czerwea 2017 r. 27 listopada 2017 r. 3 grudnia 2017 r.
VI 3 grudnia 2017 r. 25 maja 2018 r. 3 czerwca 2018 r.
VII 3 czerwca 2018 . 26 listopada 2018 . 3 grudnia 2018 r.
Vil 3 grudnia 2018 . 27 maja 2019r. 3 czerwca 2019,
IX 3 czerwca 2019r. 26 listopada 2019 r. 3 grudnia 2019 r.
X 3 grudnia 2019r. 27 maja 2020r. 3 czerwca 2020 r.
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Stopg Procentowg dla danego Okresu Odsetkowego bedzie WIBOR dla
szesciomiesiecznych depozytow w ztotych powiekszony o Marze w wysokosci 4,25%. Stopa
Procentowa dia pierwszego Okresu Odsetkowego wynosi 6,01%.

Szczegotowy opis warunkéw wyptaty oprocentowania znajduje sie w Warunkach Emisji
Obligacji serii IPFIP030620, stanowigcych zatgcznik do niniejszej Noty Informacyjnej, w
szczegolnosci zasady dokonywania ptatnosci z tytulu wykupu Obligacji zostaty opisane w
paragrafie 9 Warunkow Emisji Obligacji.

7.2.3. Ustalenie Stopy Procentowej
Stopa Procentowa zostanie okreslona zgodnie z paragrafem 8.2. Warunkéw Emis;ji.

7.2.3. Oprocentowanie za niepetne okresy

Jezeli konieczne jest naliczenie odsetek w odniesieniu do okresu, ktorego koniec przypada
przed kolejng Data Platnosci Odsetek, naliczenie takie nastepuje na podstawie rzeczywistej
liczby dni w okresie pomigdzy Datg Emisji lub poprzednig Daty Ptatnosci Odsetek (wigcznie)
a dniem, w ktérym przypada termin ptatnosci odsetek iflub nastepuje wykup Obligacji
w zalezno$ci od okolicznosci (z wytaczeniem tego dnia).

8) Wysokosé¢ i formy ewentualnego zabezpieczenia i oznaczenie podmiotu
udzielajacego zabezpieczenia

8.1. Wysokosc¢ i forma zabezpieczenia

Ptatno$éé¢ wartoéci nominalnej i odsetek z tytutu Obligacji zostata bezwarunkowo
i nieodwotalnie zagwarantowana przez Gwarantéw na mocy Gwarancji 1 i Gwarancji 2 z dnia
29 kwietnia 2015 roku, ktérych kopie stanowig Zatgcznik nr 2 do Warunkdw Emisji Obligacii.

Zgodnie z postanowieniami Gwarancji 2:

0] Gwarant 2, Gwarant 3 | Gwarant 4 lub kazdy pozostaty sposréd Gwarantow,
o ktérych mowa w ppkt (b) definicji Gwaranta w niniejszej Nocie Informacyjnej
moze =zostaé zwolniony z obowigzkéw wynikajgcych z Gwarancji 2
w okoliczno$ciach wymienionych w par. 5.1 Gwarancji 2; lub

(ii) jeden lub wigcej dodatkowych Podmiotéw Zaleznych Gwaranta 1 moze przystgpic
jako Gwarant na podstawie Gwarancji 2, zgodnie z par. 5.2 Gwarancji 2.

Przed otrzymaniem jakichkolwiek platnosci z tytulu odpowiedniej Gwarancji, kazdy
Obligatariusz przedstawi wtasciwemu Gwarantowi nazwe i jurysdykcje rezydencji podatkowej
osoby upowaznionej do danej ptatnosci z tytutu Gwarancji.

8.2. Status Gwarancji

Zobowigzania kazdego z Gwarantow z tytulu odpowiedniej Gwarancji stanowig
bezposrednie, bezwarunkowe i niezabezpieczone zobowigzanie danego Gwaranta oraz
majg i beda, z zastrzezeniem par. 12.1(p) Warunkow Emisji mieé¢ réwnorzedny status, bez
Zzadnego uprzywilejowania wzgledem siebie nawzajem, z wszelkimi innymi istniejgcymi,
biezacymi i przysztymi, niezabezpieczonymi i niepodporzadkowanymi zobowigzaniami tego
Gwaranta, z wyjatkiem zobowigzan, ktére sg uprzywilejowane z mocy prawa

8.3. Oznaczenie podmiotu udzielajacego zabezpieczenia

Gwarancje, o ktérych mowa w punkcie 8.1. powyzej sg udzielone:

(iy w ramach Gwarancji 1 przez International Personal Finance pic, spotke publiczng
z ograniczong odpowiedzialno$cig zatozong zgodnie z przepisami prawa Anglii i Walii,
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(ii)

9)

9.1.

9.2,

10)

z siedzibg przy Number Three, Leeds City Office Park, Meadow Lane, Leeds, LS11
5BD, Wielka Brytania, zarejestrowana pod numerem 6018973

w ramach Gwarancji 2 przez nastepujace podmioty:

- IPF Holdings Limited, spotke z egraniczona odpowiedzialnoscig zatozong zgodnie z
przepisami prawa Anglii i Walii, z siedzibg przy Number Three, Leeds City Office
Park, Meadow Lane, Leeds, LS11 5BD, Wielka Brytania, zarejestrowang pod
numerem 01525242,

- International Perscnal Finance Investments Limited, spétke z ograniczong
odpowiedzialnoscig zatozong zgodnie z przepisami prawa Anglii i Walii, z siedziba
przy Number Three, Leeds City Office Park, Meadow Lane, Leeds, LS11 5BD,
Wielka Brytania, zarejestrowang pod numerem 009610788.

- IPF International Limited, spétke z ograniczong odpowiedzialnoscig zatozonag
zgodnie z przepisami prawa Anglii | Walii, z siedzibg przy Number Three, Leeds City
Office Park, Meadow Lane, Leeds, LS11 5BD, Wielka Brytania, zarejestrowang pod
numerem 00753518.

Wartos¢ zaciagnigtych zobowijzari na ostatni dzien kwartatu poprzedzajacego
udostepnienie propozycji nabycia oraz perspektywy ksztaltowania zobowiazan
emitenta do czasu catkowitego wykupu dluznych instrumentéw finansowych
proponowanych do nabycia

Wartos¢ zaciagnietych zobowiazalti na ostatni dzieri kwartatu poprzedzajacego
udostepnienie propozycji nabycia

Zobowiazania Spotki na dziern 31 marca 2015 roku ksztaltowaly sie na poziomie ok.
200 min PLN.

Perspektywy ksztattowania zobowiazan Emitenta

W zwigzku z emisjg Obligacji Serii IPFIP030620 w kwocie 200 min PLN oraz
jednoczesnym czesSciowym skupem obligacji serii IPFIP300615 (seria B oznaczona
numerem ISIN PLIPFIP00025) wyemitowanej w roku 2010, zobowigzania Spétki na
dzien 3 czerwca 2015 wzrosly do ok. 310 min PLN. W zwigzku z zapadalnoscig w dniu
30 czerwca 2015 roku pozostatych, nieskupionych obligacji z serii IPFIP300615 (seria
B oznaczona numerem ISIN PLIPFIP00025) wyemitowanej w roku 2010, zobowigzania
Emitenta spadng z dniem 30 czerwca 2015 r. do poziomu 200 min PLN. W zwigzku
z faktem, Ze spotka IPF IP jest podmiotem specjalnego przeznaczenia, ktorej celem
jest pozyskiwanie finansowania poprzez emisje obligacji komercyjnych, wszelkie
przyszie materialne zobowigzania Spétki powinny wynikac¢ z emisji obligacji w ramach
programu emisji obligacji, ktéry wedtug aktualnego brzmienia dopuszcza emisje
obligacji do tagcznej kwoty 500 min PLN.

Dane umozliwiajagce potencjainym nabywcom dluznych instrumentéw
finansowych orientacje w efektach przedsiewzigecia, ktére ma byé sfinansowane
z emisji diuznych instrumentéw finansowych, oraz zdolnosé¢ emitenta do
wywigzywania si¢ z zobowiazan wynikajacych z dluinych instrumentéw
finansowych, jezeli przedsiewziecie jest okreslone

Nie dotyczy, gdyz przedsigwzigcie nie zostato okreslone.

11)

Zasady przeliczania wartosci $wiadczenia niepieni¢znego na s$wiadczenie
pienigzne

Z tytutu Obligacji Obligatariuszom przystugujg tylko $wiadczenia pieniezne.
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12) W przypadku ustanowienia jakiejkolwiek formy zastawu lub hipoteki jako
zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z instrumentéw dluznych - wycena
przedmiotu zastawu lub hipoteki dokonang przez uprawnionego bieglego

Obligacje nie sg zabezpieczone w formie zastawu lub hipoteki.

13) W przypadku emisji obligacji zamiennych na akcje: {a) liczba gtos6w na walnym
zgromadzeniu Emitenta, ktora przystugiwataby z objetych akcji, (b) ogéina liczba
glosow na walnym zgromadzeniu Emitenta.

Nie dotyczy, gdyz Obligacje nie sg obligacjami zamiennymi na akcje.

14) W przypadku emisji obligacji z prawem pierwszefistwa: (a) liczba akcji
przypadajacych na jedna obligacje, (b} cena emisyjna akcji lub sposéb jej
ustalenia, (c) terminy, od ktorych przystuguja i wygasaja prawa obligatariuszy do
nabycia tych akcji.

Nie dotyczy, gdyz Obligacje nie sg obligacjami z prawem pierwszeristwa.

Zataczniki:
1.  Aktualny odpis z rejestru przedsiebiorcow KRS dotyczgcy Emitenta.
2.  Ujednolicony aktualny tekst umowy spétki Emitenta.

3.  Peiny tekst uchwat Emitenta stanowigcych podstawe emisji instrumentéw diuznych
objetych Notg Informacyjna, tj.

a. uchwata Zarzadu Emitenta z dnia 24 kwietnia 2015 .
b. uchwata Wspélnika Emitenta z dnia 29 kwietnia 2015 r.

Warunki emisji Obligacji serii IPFIP030620.
5.  Definicje i objasnienia skrétow.
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Zatacznik 1. Aktualny odpis z rejestru wiasciwego dla Emitenta.
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CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGQO REIESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADDWY

Stan na dzieh 15.06.2015 godz;t)9:35

Numer KRS: 0000344

£\

Stronalz7
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o0 100 80 em-m
5 wapey

MUSWNNOP HFOUPO

Informacja odpowiadajgyca odpisowl aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORC()W

pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. z 2007 r. Nr 168, poz.1186, z p6Zn. zm.)

g0z
Ez 7z IPBIMSOd
/

Data rejestraci w Krajowym Rejestrze Sadowym | 21.12.2009
Ostatnt wpis | Numer wpisu 8 Data dokonania wpisu 18.09.2014
Sygnatura akt WA.XII NS-REJ.KRS/50635/14/622
Oznaczenie sadu SAD REJONOWY DLA M. ST. WARSZAWY W WARSZAWIE, XII WYDZIAt GOSPODARCZY
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
Dziat 1
Rubryka 1.- Dane podmiotu
1.0znaczenie formy prawne; SPOEKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
é.Numﬁ REGON/NIP e
S.Fima, pod ktdra spdtka dzisda IPF INVESTMENTS POLSKA SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
%.Dane 0 wezesniejszej rejestracii -
5Czy przedsiebiorca prowadzi dziatalnos¢ | NIE
ggospodarcza z innymi podmiotami na
podstawie umowy spotki cywilnej?
5Czy podmict posiada status organizacji NIE
pozytku publicznego?
Rubryka 2 - Sledziba i adres podmiotu
1.Siedziba kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat M.ST. WARSZAWA, gmina M.ST. WARSZAWA, miejsc.
WARSZAWA
2.Adres ul. INFLANCKA, nir 44, lok. ~-, migjsc. WARSZAWA, kod 00-189, poczta WARSZAWA, kraj POLSKA
:-ii.Adres poczty elektroniczne) =
4.Adres strony intermetowe) —

Rubryka 3 - Oddzialy

Brak wpisdw
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Rubryka 4 - Informacje 0 umoyyi

1.Informacja o zawarciu lub zmianach

umowy spoiki

1 AKT NOTARIALNY 7 DNIA 08.12.2009 H., REP.
STRONY, KANCELARIA NOTARTALNA W

WPt
MIUSEINNOP J50upoFz B

._fs'ﬂm”

=9

Rubryka‘.S

1.Czas, na jaki zostata utworzona spétia

NIEOZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor
Sadowy i Gospodarczy, przeznaczonego do
ogtoszeii spotki

3.Wspdinik moze miec:

WIEKSZA LICZBE UDZIALOW

4.Czy statut przyznaje uprawnienia
psobiste okreslonym akcjonariuszom lub
tytuly uczestnictwa w dochodach {ub
majatku spdtki nie wynikajgcych z akgji?

ek

SCzy obligatoriusze majg prawo do
udzialéw w zysku?

EL g

Rubryka 6 - Sposob powstania spéiki

Brak wpisdw

Rubryka 7 - Dane wspdinikow

1 1.Nazwisko / Nazwa lub firma INTERNATIONAL PERSONAL FINANCE PLC
2.Imiona Hikkak ik
3.Numer PESEL/REGON =
4.NumerkRS
5.Posladane przez wspdinika udzialy | 100 UDZIALOW O LACZNET WYSOKOSCI 45.000,00 ZEOTYCH
6.Czy wspdinik posiada calosé TAK
udziaktw spotid?
Rubryka 8 - Kapitat spo+k|
1.Wysoko$C kapitatu zakladowego 45 000,00 Zt

Podrubryka 1
Informacja 0 wnlesleniu aportu

Brak wpisow

Rubryka 9 - Nie dotyczy

Brak wpisow
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Rubryka 10 - Nie dotyczy = g i (Femp)
iy Wiy Ad

Brak wpisow \

\
§ '90)'91 i

Dziat 2

S350 z
Mustmyop J§oufo3z ez urzopeLmso

Rubryka 1 - Organ uprawnldny do repr_ezeht_acji podmlotu )

-1.Nazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD I3

2.Sposob reprezentacji podmiotu

DO SKtADANIA OSWIADCZEN W IMIENIU SPOLKI UPOWAZNIENI SA DWAJ CZEONKOWIE ZARZADU
DZIALATJACY £ACZNIE

zarzadu zostata zawieszona w

Podru'bryka‘ 1
Dane oséb wchodzacych w skiad organu
i 1.Nazwisko / Nazwa lub Firma BROADBENT
2.Imiona DAVID EDWARD SPENCER
3.Numer PESEL/REGON —
4.Numer KRS AR
5.Funkdja w organie reprezentujacym | |CZEONEK ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE
zarzgdu zostata zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona e
5 |LNazwisko / Nazwa lub Firma DAHLGREEN
2.Imiona JOHN NICHOLAS
3.Numer PESEL/REGON c==
4.Numer KRS e
5.Funkgja w organie reprezentujacym |CZLONEK ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE
zarzgdu zostata zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona mmm-m
3 |LNazwisko / Nazwa lub Finma KOPEC
2.Imiona ALTCIA MARIA
3.Numer PESEL/REGON 60050202586
4.Numer KRS -
5,Funkcja w organie reprezentujgcym - | CZLONEK ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE
2arzadu zostata zawieszona w
czynnosdach?
7.Data do jakiej zostata zawlieszona ~ |-—----
4 1.Nazwisko / Nazwa lub Firma KEOS
2.Imiona AGNIESZKA MONIKA
3.Numer PESEL/REGON 75020901141
4.Numer KRS Aok
5.Funkcja w organie reprezentujacym | CZLONEK ZARZADU
6.Czy osoba wechodzaca w skiad NIE
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7.Data do jakiej zostata zawleszona

—— >

_zgodnodé dokumentu

inatem

5 1.Nazwisko / Nazwa lub Firma

SUTHERLAND

2.Imiona

MARK JUSTIN

3.Numer PESEL/REGON

I3 % < F.u
A I |
dli.i‘:% ?E

4,Numer KRS

Aok

Lwaeis

5.Funkega w organie reprezentujacym

“|CZLONEK ZARZADU

S P - .“

zarzgdu zostala zawieszona w
czynnosciach?

6.Czy osoba wchodzaca w skiad

1NIE \

7.Data do jakiej zostata zawieszona

Rubryké 2 - Organ nadidru

Brak wpisow

Rubryka 3 - Prokurendi

Brak wpisow

Dziat 3

 Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnoél

1.Przedmiot przewazajace) dziatalnosc
przedsiebiorcy

2.Przedmiot pozostatej dziatalnosa
przedsiebiorcy

1 64, 20, Z, DZIALALNOSE HOLDINGOW FINANSOWYCH

2 64, 19, Z, POZOSTALE POSREDNICTWO PIENIEZNE

3 64, 30, Z, DZIAEALNOSE TRUSTOW, FUNDUSZOW I PODOBNYCH INSTYTUCTT FINANSOWYCH

4 64, 91, Z, LEASING FINANSOWY

5 64, 92, Z, POZOSTALE FORMY UDZIELANIA KREDYTOW

6 64, 99, Z, POZOSTALA FINANSOWA DZIALALNOSC USLUGOWA, GDZIE INDZIE)
NIESKLASYFIKOWANA, Z WYLACZENIEM UBEZPIECZEN I FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

7 66, 19, Z, POZOSTALA sz’AtAmoéc‘: WSPOMAGAJACA USEUGI FINANSOWE, Z WYLACZENIEM
UBEZPIECZEN I FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

8 66, 21, Z, DZIALALNOSE ZWIAZANA Z OCENA RYZYKA I SZACOWANIEM PONIESIONYCH STRAT

9 66, 22, Z, DZIALALNOSC AGENTOW I BROKEROW UBEZPIECZENIOWYCH

10 |66, 29, Z, POZOSTAKA DZIAKALNOSC WSPOMAGAIACA UBEZPIECZENIA 1 FUNDUSZE
EMERYTALNE

11 |66, 30, Z, DZIAYALNOSE ZWIAZANA Z ZARZADZANIEM FUNDUSZAMI

12 |69, 20, Z, DZIALALNOSE RACHUNKOWO-KSIEGOWA; DORADZTWO PODATKOWE

13 {70, 10, Z, DZIALALNOSC FIRM CENTRALNYCH (HEAD OFFICES) I HOLDINGOW, Z
WYLACZENIEM HOLDINGOW FINANSOWYCH

14 {70, 21, Z, STOSUNKI MIEDZYLUDZKIE {PUBLIC RELATIONS) I KOMUNIKACIA

15 {70, 22, Z, POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENIA DZIALALNOSCT

GOSPODARCZE] I ZARZADZANTA
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16 74, 90, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC PROFESIONALNA, NAUKOWA I TECHNICZNA, GDZIE
INDZIE] NIESKLASYFIKOWANA

17 |63, 11, Z, PRZETWARZANIE DANYCH; ZARZADZANIE STRONAMI INTERNETOWYMI (HOSTING)
I PODOBNA DZIALALNOSC

i8 63, 12, Z, DZIALALNOSC PORTALI INTERNETOWYCH

19 |63, 99, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC USLUGOWA W ZAKRESIE INFORMACJL, GDZIE INDZIE]
NIESKLASYFIKOWANA

Rubryka 2 - Wzmianki o zlozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w | Data zioZzenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o ztozeniu 1 05.05.2011 21.12.2009 - 31.12.2010
2redolSPIMRRiNi 2 13.07.2012 01.01.2011 - 31.12.2011
finansowego
3 22.04.2013 01.01.2012 R. - 31.12.2012 R.
4 28.05.2014 OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
;.Wzmianka o ziozeniur opinii 1 e 21.12,2009 - 31.12.2010
Dicglegoirewdenta 2 Rk 01.01.2011 - 31.12.2011
3 Hokok 01.01.2012 R. - 31.12.2012 R.
4 N OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
3.Wzmianka o ziozeniu uchway |1 Kook 21.12.2009 - 31.12.2010
WARPRTIILARR 2 HHAAK 01.01.2011 - 31.12.2011
zatwierdzeniu sprawozdania
Hfinansowego 3 i 01.01.2012 R. - 31.12.2012 R.
4 okrrE OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
4 Wzmianka o zlozeniu 1 oEEE 21.12.2009 - 31.12.2010
sprawozdania z dzisfalnosct |, akrt 01.01.2011 - 31.12.2011
Epodmiotu
3 HrrRE 01.01.2012 R. - 31.12.2012 R,
4 HoAAK OD 01.01.2013 DO 31.12.2013

Rubryké 3- Sprawozdéﬁ_ia grupy kapitaidvﬁéj

Brak wpisow

Rubi'yka 4- P_riédmidt dziatalnosci slahutowe] 6rganizacji poiytku publicznego

Brak wpisdw

ol

Rubryia 5 - Informacia o chiu korczacym 1ok BbéotMEar, ;o]
Brak wpisow =
W-wa
SR,
Dziat 4 e ’
Dr Alicja Ko
pedi
] Uwagi:......... o

)
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Rubryka 1 - Zaleglosd

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wieriybelnaéci

Brak wpiséw

thryka 3"- Inforrhacje-:d zabéipiéczenid méjatld: dlhinika w ;':oste'bowar'iiﬁkw' pféedmlode ogioézenia uyplald%os'ci, o
oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadiosci z uwagi na fakt, ze majatek niewyptacainego diuznika nie wystarcza na
zaspokojenie kosztéw postepowania

Brak wpisow

Rub&ké 4 - Umbfienie prowadibnej pmet:lwko podmibtbwi egzekucj} z uwag] na fékt, ze z egzekuq nie uzyska sié
sumy wyzszej od kosztow egzekucyjnych

Brak wpisdw

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka__z - Ihfonnacje o rozwmzamu .iu'b .uhiéw_'a‘inieniu'spc"}%ki

Brak wpisow

Rubryka 3 - Nie dotyczy

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o poiqdeniu, podziale lub p

U110 I LA
Brak wpiséw '~ L \
Uratlicja Kopeé, radea why
Uwagi:...




Identyfikator wydruku: RP/344995/8/20150615093500 Strona7z7

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtdéciowym

Brak wpiséw

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacja o postepowaniu naprawczym

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci ‘gospoda_rcz_ej

Brak wpiséw

data sporzadzenia wydruku 15.06.2015
adres strony internetowey; na ktdrej sa dostepne informacje z rejestru; https:/fems.ms.gov.pl

/l

Podwiadczam nos¢ dokumentu
Z offygiatem

W-wa

o] 15 064 2015

Dr Alicja Kopde/lhadca prawny
Uwagi:
1

b







Zatacznik 2. Ujednolicony aktualny tekst umowy spéiki Emitenta.
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Poswiadczam za zgodnosé¢ dokumentu
a&oryginp{em

W-wa y{ e
dnia 1 5'\ 1 l:ﬂ
KANCELARIA MNOTARIAI A

N -
Marek Barmizki - ee.rriag- ADrAhcja o \radF fpl‘an‘ly

Mag:lang P des n".".;.r.il.Uwagi-
Sawemit Sltany - potaroes: !
Wikior Wanrods!i - nolarioss
Spofbar v fing
00-382 Warszowe ol Gai - riskiego 4
lel. 022 B283021 (02 50,5005 1007 B260722
S PR
Repertorium A nr 1§30Y /2000 NIP 525-19-44-310

AKT NOTARIALNY

Dnia ésmego grudnia roku dwa tysiace dziewigtego (08.12.2009), przede mng Stawomirem
Strojnym - notariuszem w Warszawic, w mojej Kancelarii Notarialnej przy ulicy Galczyfiskiego

numer 4, stawila sig:

Zuzanna Zakrzewska-Brzuchalska, cérka Zdzistawa i Olgi, zamieszkala w Warszawie (04-
625) przy ulicy Zalipie 11 m.2, legitymujaca si¢ dowodem osobistym ARH 224981,
posiadajaca PESEL 75032200102 — dzialajaca w imieniu i na rzecz sp6iki prawa angielskiego
pod firma International Personal Finance ple z siedziba w Leeds, Wielka Brytania, wpisanej
do rejestru spotek Anglii i Walii pod numerem 06018973— na podstawie okazanego
pelnomochictwa udzielonego w dniu 20 listopada 2009 roku przed Antonym Heselgrave
Wilsonem, mnotariuszem w Leeds, z klauzula apostille Gléwnego Sekretarza Stanu Jej
Krélewskiej mosci do Spraw Zagranicznych i Brytyjskiej Wspolnoty Narodéw z dnia 23
listopada 2009 roku, numer 1336549 oraz stosownie do okazanego wraz z tlumaczeniem na
jezyk polski zaswiadczenia z rejestru handlowego nr 6018973 z dnia 17 listopada 2009 roku z
klauzulg apostille Gléwnego Sekretarza stanu Jej Krolewskiej mosci do Spraw Zagranicznych i
Brytyjskiej Wspélnoty Narodéw z dnia 19 listopada 2009 roku, numer 333743 -

Zuzanna Zakrzewska-Brzuchalska ofwiadczyla, ze pelnomocnictwo nie wygasto ani nie zostalo
odwolane lub zmienione oraz, Ze reprezentowana przez nia splka nie jest sp6lka jednoosobows. -—

AKT ZALOZYCIELSKI
SPOLKI Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

1. POSTANOWIENIA OGOLNE

1.1 Stawiajacy oswiadcza, Ze niniejszym zawiazuje spSlke z ograniczong odpowiedzialnoscia,
dalej zwana ,,Spotka”.
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143 Wypisy niniejszego aktu nalezy wydawaé Spélce i Wspblnikom. »

Zgromadzenie Wspolnikéw, dziatajac na podstawie art. 201 § 4 Kodeksu spélek handlowych oraz

artykuluz 9.1 Umowy Spéiki, niniejszym powoluje w skiad pierwszego Zarzadu nastepujgce osoby na
czlonkéw Zarzadu Spéiki:
- David Edward Spencer Broadbent,
- John Nicholas Dahlgreen,
- Alicja Maria Kopeé,
- Krzysztof Witold Adamski
- Mariusz Dabrowski

Koszty aktu ponosi Spétka.
Pobrano:
- podatek od czynno$ci cywilnoprawnych - na podstawie art. 6 ust. 1 pkt 8 ppkt a) i ust. 9 oraz art. 7

ust. 1 pkt 9 ustawy z dnia 9 wrzesnia 2000 roku o podatku od czynnodci cywilncprawnych (tekst
Jjednolity Dz.U. z 2007 roku, Nr 68, poz. 450), §§ 3 i 5 rozporzadzenia Ministra Sprawiedliwosci z
dnia 28 czerwca 2004 roku w sprawic maksymalnych stawek taksy notarialnej (Dz.U. Nr 148, poz.
1564, ze zm.), art. 41 ust. 1 ustawy z dnia 11 marca 2004 roku o podatku od towaréw i ustug (Dz.U.
Nr 54 poz. 535), § 8 ust. 1 pkt 1 rozporzadzenia Ministra Sprawiedliwosci z dnia 15 kwictnia 1996

roku w sprawie organizacji, sposobu wydawania i rozpowszechniania oraz podstawy ustalania ceny
numeréw Monitora Sadowego i Gospodarczego i wysokosci oplat za zamieszczenie w nim ogtoszenia
lub obwieszczenia (Dz. U. Nr 45, poz. 204, ze zm.) oraz art. 52 ustawy 2z dnia 28 lipca 2005 roku o
kosztach sadowych w sprawach cywilnych (Dz.U. Nr 167, poz. 1398 ze zm.) —--—---m-———- 212,00 zt
- taksg notarialng - na podstawie § 3 w zwiazku z § 5 rozporzadzenia Ministra Sprawiedliwosci z
dnia 28 czerwca 2004 roku w sprawie maksymalnych stawek taksy notarialnej (Dz. U. Nr 148, poz.

1564, ze zm.) 860,00 z1
- podatek od towaréw i ustug (VAT) - 22 % - na podstawie art. 41 ust. 1 ustawy z dnia 11 marca
2004 roku o podatku od towaréw i ustug (Dz. U. Nr 54, poz. 535, ze zm.) 189,20 zi

Razem:1.261,20-z 7

zarejestrowana pod odrgbnymi numerami Repertorium A.

Akt ten zostal odczytany, przyjety i podpisany.

Na oryginale aktu wia$ciwe podpisy stron i nolariusza

Repertoritin 4 nr //'l?rf/f‘é 07

Wypis wydzno

entu

N § 12 rozp. Mi Spr w snrawie taksy notarialnej)
odaiek VAT - 274 w kwocie f‘/
fart 47 1 usiewy o podaikn od towardw i ushu

g -
Warszaws, ania 04 A2 LOOG élawomlr




Zalacznik 3. Peiny tekst uchwat Emitenta stanowiacych podstawe emisji instrumentéw
diuznych objetych Nota Informacyjna.
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On 24 April 2015, at 3.00 PM, at the registered seat of IPF In i Pol Y- W
("Company”™), at ul. Inflancka 4a, 00-189 Warsaw, a meeting of the Management Board pf the
Company was held. The following members of the Management Board were presernt at the

meeting:

1. MsAlicja Kope& — Board Member

2. MsAgnieszka Kios — Board Member |
3. MrMark Sutherland — Baard Member
Agenda of the Meeting:

1. Presentation of the planned (I} buy-back of bonds issued by the Company in 2010
(‘Buy-Back®) and (i) amendments to the Polish Medium Term Notes (“PMTN")
programme;

2. Discussion on the Buy-Back, the PMTN programme and the planned amendments;
3. Adoption of a resolution;
4, Close of the meeting.

Ms Alicja Kopet, acting as the Chairman of the meeting, stated that all members of the
Management Board were comrectly informed about the fime, place and agenda of the mesting
and that more than half of the Management Board members are present. The Chairman
declared that, in accordance with Article 208 § 5 of the Commercial Companies Code and
Articles 9.4 — 9.5 and 9.8 of the Articles of Association of the Company, the meeting is comrectly
convened, the quorum requirement is fulfilled and therefore the meeting is able to adopt
resolutions.

1. PRESENTATION OF THE PLANNED BUY-BACK, THE AMENDMENTS TO THE
PMTN PROGRAMME AND PLANNED BOND ISSUE

Ms Alicja Kopet presented the planined Buy-Back, as well as the connected amendmenits to the
PMTN programme and the proposed terms of a new bond Issue under the PMTN pregramme.

Ms Alicja Kope¢ declared that the pianned Buy-Back and amendments to the PMTN programme
are intended to be organised on the following conditions:

. The Buy-Back is to be handled by Bank Polska Kasa Opieki S.A. and as many of the
2010 bonds as possible are to be bought-back.

. New bonds (“New Bonds") of the aggregate principal amount not exceeding PLN
200,000,000 will be issued on the Polish market by the Company.

. The New Bonds will be offered publicly with over one year tenor, most likely with 5-7
year tenors.

Warsaw - 23241055.5 1



. The public ofier of the New Bonds will be exempt from the requirement to publish
prospectus due to the exemption under point 2 of article 7 par. 4 of the Act an Public
Offering, the Conditions Governing the Infroduction of Financial Instruments to
Organised Trading, and on Public Companles dated 29 July 2005, as amended (“Act
on Public Offering”).

® The New Bonds will be floating rate notes, most likely with WIBOR floating rate plus
margin {no higher than 550 basis points) and semi-annual coupons.

° All funds acquired under the New Bonds will be transferred to Provident Polska S.A.
under the loan agreement priced on the market conditions.

. Companies from the Intemational Personal Finance (IPF) group will be obliged to cover
all reasonable expenses relating fo the Issue (arrangement fees, professional fees,
taxes, etc.).

2, DISCUSSION ON THE PMTN PROGRAMME

Then, the Chairman proposed that the Management Board approves the Buy-Back and the
pianned amendments to the PMTN programme (inciuding an increase of the maximum
programmea amount up to PLN 500,000,000) and, once the relevant amrangements are
completed, that the New Bonds will be issued.

Having carefully considered the benefits to the Company resulting from the Buy-Back, the New
Bonds and the amendments to the PMTN programme documentation, the Management Board
agreed that it was In the best commercial interasts of the Company.

3. ADOPTION OF THE RESOLUTION

Accordingly, acting pursuant to Article 208 § 4 of Commercial Companies Code, the
Management Board of the Company adopted the following resolution:

“The Management Board of IPF Investments Polska Sp. z 0.0. hereby approves the buy-back of
bonds issued by the Company in 2010, the amendments to the PMTN programme and in
particular approves that:

- the Company, acting on the basis of Article 2 point 1 of the Act on Bonds dated 29 June 1985,
as amended ("Act on Bonds") will issue new bonds of a maximum principal amount of up to
PLN 200,000,000,

- the Company will apply for the admission of the bonds to trading both on ASO BondSpot
organised by BondSpot S.A. and ASO organised by Gielda Papierdw Warto§ciowych w
Warszawie S.A. (Warsaw Stock Exchange) ("WSE");

- the New Bonds will be issued in dematarialised form, in accordance with Article 5a of the Act
on Bonds;

- the New Bonds will be offered publicly in accordance with Article 9 point 1 of the Act on Bonds
In connection with Article 7 par. 4 point 2 of the Act on Public Offering;

- the Company will enter into an amendment agreement to the existingprogra agreement—-—————
dated 22 July 2010, as amended and restated on 15 September 2010 HERVSSH GHIBA, BRARYS¢ dokumentu
IPF and Bank Polska Kasa Opieki S.A. The main amendments are as follows: § oryginatem

W-w, ]
fa 1&\%‘ 2015

Dr Alicja K‘.(\)#d radca prawny
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(i) Bank Zachodni WBK S_A. and Pekao Investment Banking S.A. are to accede to the
programme agreement;

{ii} the documentation is to allow public offering exempt from the requirements to publish
a prospectus;

(ill) an increase of the maximum programme amount up to PLN 500,000,000;

The Management Board hereby autherises any two members of the Managemen! Board of the
Company to:

- negotiate and sign all necessary documents and agreements related to the Buy-Back, the New
Bonds and the planned amendments to the PMTN programme on behalf of the Company;

- undertake all necessary steps in order for the New Bonds to be dematerialised, including in
particular entering with Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. (English: Central
Securities Depository of Poland} (“KDPW™) Into an agreement for the registration of the New
Bonds with the depository of securities, and all other necessary actions in order for the New
Bonds to be admitted and introduced into trading on ASC BondSpot and/or ASO WSE;

- undertake all steps necessary for the aforementioned resolution to be complied with, including
filing relevant applications or notifications with the Polish Financial Supervision Authority (Polish:
Komisja Nadzoru Finansowego), applying for admitling the New Bonds fo trading on ASO
BondSpot and/or ASO WSE, registering the New Bonds with the KDPW and filing an application
for introducing the New Bonds into frading on ASO BondSpot and ASO WSE’

Three members of the Management Beard took part in the voting with respect to the above
resolution.

There were three votes cast for the resolution, zero cast against the resolution and zero
withholding votes.

The Chairman declared that the resolution is adopted.
The resolution is adopted with immediate effect.

4, CLOSE OF MEETING

There being no further business, the Chairman declared the meeting closed.

NAME SIGNATURE

Alicja Kapeé

Boiolly (Y
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Resolution of the sole shareholdar - Koped I“dca prawny
of IPF Investments Polska Sp-a-+0- }

dated 29 April 2015

INTERNATIONAL PERSONAL FINANCE PLC, a public limited company incorporated under
the laws of England and Walss with its registered office in Leeds at Number Three, Leeds City
Office Park, Meadow Lane, Leeds, LS11 5BD, United Kingdom, registered under number
6018973 (the “Shareholder”), acting as the sole shareholder of IPF Investments Polska
Sp. z 0.0. with its registered seat in Warsaw, Poland, address: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warsaw
(“Company™), represented by me, the undersigned, hereby adopts this Resolution pursuant to
the procedure provided for in Art. 227 § 2 of the Act of 15 September 2000 — the Code of
Commercial Companies (Journal of Laws of 2013, item 1030, as amended), as follows:

“The Shareholder hareby gives its consent to:
’ the planned buy-back of bonds issued by the Company in 2010 (“Buy-Back");

s the planned issue of new bonds (the “New Bonds") by the Company; and
B the planned amendments to the Polish Medium Term Notes ("PMTN") programme,
on the foliowing terms:

. The Buy-Back is to be handled by Bank Polska Kasa Opieki S.A. and as many of the
2010 bonds as possible are to be bought-back.

® The New Bonds will be issued by the Company on the Polish market in an aggregate
principal amount not exceeding PLN 200,000,000, on the basis of Article 2 point 1 of the
Act on Bonds dated 289 June 1985, as amended (“Act on Bonds™).

@ The New Bonds will be issued in dematerialised form, in accordance with Article 5a of
the Act on Bonds.
o The New Bonds will be offered publicly in accordance with Article 9 point 1 of the Act on

Bonds. The public offer of the New Bonds will be exempt from the requirement to
publish prospectus due to the exemption under point 2 of article 7 par. 4 of the Act on
Public Offering, the Conditions Goveming the Introduction of Financial Instruments to
Organised Trading, and on Public Companies dated 29 July 2005, as amended.

. The Company will apply for the admission of the bonds to trading both on ASO
BondSpot organised by BondSpot $.A. and ASO organised by Gielda Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. (Warsaw Slock Exchange).

® The New Bonds will be floating rate notes, most likely with WIBOR fioating rate plus
margin (no higher than 550 basis points) and semi-annual coupons.

© All funds acquired under the New Bonds will be transferred to Provident Polska S.A.
under the lpan agresment priced on the market conditions.

Waragw - 23308007.1




B Companies from the International Personal Finance (IPF) group will be obliged to cover
all reasonable expenses relating to the Issue (arrangement fees, professional fees,
taxes, etc.).

o The Company will enter into an amendment agreement to the existing programme
agreement dated 22 July 2010, as amended and restated on 15 Septembsr 2010
between, among others, the Company, the Shareholder and Bank Polska Kasa Cpieki
$.A, The main amendments will be as follows:

{A) Bank Zachodni WBK §.A. and Pekao Investment Banking S.A. are to
accede to the programme agreement;

(B) the documentation is to ailow public offering exempt from the
tequirements to publish a prospectus; and

(C) an increase of the maximum programme amount up to PLN
500,000,000.

The Resolution Is adopted with immediate effect.

On behalf of INTERNATIONAL PERSONAL FINANCE PLC
{sole shareholder of IPF Investments Polska Sp. z 0.0.)

W
Name: KORI/ DAVID EDMUND G’JT@MBL
Position: Director
Poéwaadc odnosé dokumentu
\0 inatem
W-wa N1
dnia
Dr Alicja Ko prawny
UwWagito o \ ‘
N
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Zatacznik 4. Warunki emisji Obligacji






Warunki emisji obligacji o zmiennej stopie procentowej

Ninigjszy dokument zawiera warunki obligacji gwarantowanych serii IPFIP030620 o zmiennej stopie
procentowej emitowanych przez IPF Investments Polska sp. z o.0., spotke z ograniczong
odpowiedzialnoscia zawigzang zgodnie z przepisami prawa polskiego, z siedziba przy ul. Inflanckiej 4A, 00-
189 Warszawa, wpisang do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000344995, posiadajaca numer REGON 142212025, NIP 1070015071,
o kapitale zakltadowym optaconym w cato$ci w wysokosci 45 000 PLN (Emitent) w ramach programu
emisji obligacji srednioterminowych denominowanych w zlotych.

1. PODSTAWA PRAWNA EMISIJI

Obligacje emitowane sa na podstawie art. 9.1 Ustawy o Obligacjach w zwiagzku z art. 7 ust. 4 pkt 2
Ustawy o Ofercie Publicznej oraz Uchwaly zarzadu Emitenta z dnia 24 kwietnia 2015 roku oraz
Uchwaly Wspolnika Emitenta z dnia 29 kwietnia 2015 roku.

2, DEFINICJE
2.1 W ninigjszych Warunkach Emisji Obligacji:

Ustawa o Obligacjach oznacza ustawg z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach, z pdzniejszymi
Zmianami.

Ustawa o Ofercie Publicznej oznacza ustawg z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spotkach publicznych, z pézniejszymi zmianami.

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, z p6éZniejszymi zmianami.

ASO oznacza alternatywny system obrotu prowadzony przez BondSpot S.A. z siedzibg
w Warszawie lub przez Gield¢ Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg
w Warszawie.

Obligatariusz oznacza osobe wpisang jako posiadacz Obligacji zapisanych na Rachunku Papieréw
Wartosciowych lub na Rachunku Zbiorczym.

Zgromadzenie Obligatariuszy oznacza zgromadzenie Obligatariuszy odbywajace si¢ na zasadach
okreslonych w Regulaminie Zgromadzenia Obligatariuszy.

Obligacje oznacza 200.000 obligacji serii IPFIP030620 wyemitowanych przez Emitenta zgodnie z
niniejszymi Warunkami Emisji Obligacji.

Poiyczone Srodki Pieni¢ine dowolnej osoby oznacza, uwzglednione jednokrotnie:

(a) wszelkie zadhizenie z tytwhn pozyczonych $rodkéw pienieznych przez takie osoby, w tym,
{(bez ograniczenia co do formy instrumentu) zadhuzenie z tytulu akceptéw, emisji papierow
wartosciowych typu loan stock, badz jakiegokolwiek zobowigzania, ktérego potwierdzeniem
sg obligacje, skrypty dhuzne (debentures), obligacje krotkoterminowe (notes) lub podobne
instrumenty;



®)
(c)

skapitalizowane zobowigzania takiej osoby z tytulu uméw leasingu finansowego; oraz

wszelkie gwarancje lub zwolnienia z odpowiedzialnosci (indemnity) udzielone przez taks
osob¢ w zwigzku z jakimikolwiek zobowigzaniami innej osoby nie bedgcej czlonkiem
Grupy wymienionymi w pkt (a) i (b) powyzej (przy czym rozumie si¢, ze na dowolny dziefi
wysokos¢ zobowiazania dotyczacego jakiejkolwiek gwarancji wypetnienia zobowigzan
ztytulu kredytu bedzie réwna wysokosci zobowigzan z tytulu Pozyczonych Srodkéw
Pienigznych w ramach takiego kredytu na dany dzien).

Dzien Roboczy oznacza dzien inny niz sobota, niedziela lub dni ustawowo wolne od pracy
w Polsce, w ktérym KDPW prowadzi dzialalno$¢ w sposob umozliwiajacy wykonanie czynnoéei
okreslonych w niniejszych Warunkach Emisji Obligacji.

Przypadek Zmiany Kontroli oznacza sytuacje, ktéra bedzie si¢ uwazaé za zaistnialy
w nastepujacych okolicznoéciach:

(a)

®)

Jjakakolwiek osoba lub jakiekolwiek osoby dziatajagce w porozumieniu (zgodnie z definicjg
zawartg w Kodeksie Przeje¢ i Fuzji Londynskiego City (City Code on Takeovers and
Mergers)), z wylaczeniem spélki holdingowej (w rozumieniu §1159 brytyjskiej Ustawy
o Spotkach z 2006 r. z pdzniejszymi zmianami {Companies Act 2006, as amended)), ktérej
akcjonariat jest lub ma by¢ zasadniczo zblizony do wczesniej istniejacego akcjonariatu
Gwaranta 1, nabe¢dzie lub nabeds prawa udzialowe (w rozumieniu czesci 22 brytyjskiej
Ustawy o Spétkach z 2006 r. z pdzniejszymi zmianami (Companies Act 2006, as amended))
do: (i) ponad 50% wyemitowanych lub przydzielonych akcji zwyktych Gwaranta 1 lub (ii)
akcji w kapitale Gwaranta 1, na ktore przypada ponad 50% praw glosu normalnie
przystugujacych na walnym zgromadzeniu Gwaranta 1 (kazdy z tych przypadkéw stanowi
Zmiane Kontroli); oraz

jesli jakakolwiek Euroobligacja bedzie pozostawala niewykupiona w Dacie Odnosnego
Ogloszenia (zgodnie z definicja ponizej):

w dacie (Data Odnosnego Ogloszenia) bedacej wozesniejsza z nastepujacych dat: (1) data
pierwszego publicznego ogloszenia danej Zmiany Kontroli lub (2) data najwczeéniejszego
Odnosnego Ogloszenia o Potencjalnej Zmianie Kontroli (je$li mialo miejsce),
Euroobligacje:

(i) beda posiadaé oceng ratingows jakiejkolwiek Agencji Ratingowej przyznana przez
dana Agencje Ratingowa na wniosek Gwaranta 1, ktora to ocena zostanie, w Okresie
Zmiany Kontroli, albo obnizona o jedna lub wiecej kategorig ratingowa (na przyklad
z BB+ do BB lub obnizona w podobny sposdb), albo cofnieta i nie zostanie
nastgpnie, w Okresic Zmiany Kontroli, podwyzszona (w przypadku obnizenia) lub
przywrocona (w przypadku cofnigcia) przez dana Agencje Ratingowa do
wezesniejszego lub wyzszego poziomu (w kazdym przypadku, niezaleznie od tego,
czy jakakolwiek inna Agencja Ratingowa utrzyma i nie obnizy jakiejkolwiek innej
oceny ratingowej Euroobligacji); lub

(ii) nie bgda posiadac oceny ratingowej, a w Okresie Zmiany Kontroli wystgpi réwniez
Negatywna Sytuacja Ratingowa; oraz

(iii)  podejmujgc jakgkolwiek decyzj¢ o obnizeniu lub cofnieciu oceny ratingowej
zgodnie z podpunktem (i) powyzej, dana Agencja Ratingowa oglosi publicznie lub
potwierdzi pisemnie Gwarantowi 1, Ze decyzja ta jest wynikiem, w calosci lub w



czgéci, wystapienia Zmiany Kontroli lub Odnosnego Ogloszenia o Potencjalnej
Zmianie Kontroli; oraz

(c) jesli zadna FEuroobligacja nie bedzie pozostawala niewykupiona w Dacie Odnosnego
Ogloszenia:

w dacie (Data Odnosnego Ogloszenia) bedacej wezesniejszg z nastepujacych dat: (1) data
pierwszego publicznego ogloszenia danej Zmiany Kontroli lub (2) data najwczesniejszego
Odnosnego Ogloszenia o Potencjalnej Zmianie Kontroli (jesli miato miejsce), Obligacje:

() beda posiadaé oceng ratingows jakiejkolwiek Agencji Ratingowej przyznang przez
dana Agencj¢ Ratingowa na wniosek Gwaranta 1, ktéra to ocena zostanie, w Okresie
Zmiany Kontroli, albo obnizona o jedna lub wigcej kategorig ratingowg (na przyklad
z BB+ do BB lub obnizona w podobny sposéb), albo cofnigta i nie zostanie
nastgpnie, w Okresie Zmiany Kontroli, podwyzszona (w przypadku obnizenia} lub
przywrocona (w przypadku cofnigeia) przez dana Agencje Ratingowa do
wezesnigjszego lub wyzszego poziomu (w kazdym przypadku, niezaleznie od tego,
czy jakakolwiek inna Agencja Ratingowa utrzyma i nie obnizy jakiejkolwiek innej
oceny ratingowej Euroobligacji); lub

(ii) nie bedg posiadaé oceny ratingowej, a w Okresie Zmiany Kontroli wystapi réwniez
Negatywna Sytuacja Ratingowa; oraz

(iii) podejmujac jakagkolwiek decyzjg o obnizeniu Iub cofnigciu oceny ratingowej
zgodnie z podpunktem (i) powyzej, dana Agencja Ratingowa oglosi publicznie lub
potwierdzi pisemnie Emitentowi, Ze decyzja ta jest wynikiem, w calosci lub
w czeéei, wystapienia Zmiany Kontroli lub Odnosnego Ogloszenia o Potencjalnej
Zmianie Kontroli; lub

(d) do celéw pkt. (b) i pkt. (¢) niniejszej definicji, jesli wyznaczniki ocen ratingowych przyjete
przez Moody’s, Fitch lub S&P zmienia si¢ w stosunku do opisanych w definicji Negatywnej
Sytuacji Ratingowej, lub jezeli ocena ratingowa zostanie uzyskana od Zastgpczej Agencji
Ratingowej, Gwarant 1 (w przypadku pkt. (b)) lub Emitent (w przypadku pkt. (c)) ustali
okreglenia ocen ratingowych Moody’s, Fitch lub S&P lub tez danej Zastgpczej Agencji
Ratingowej (odpowiednio do sytuacji) najbardziej odpowiadajace wczesniejszym
okreéleniom ocen ratingowych Moody’s, Fitch lub S&P, a termin Zmiana Kontroli bedzie
odpowiednio interpretowany.

Okres Zmiany Kontroli oznacza okres rozpoczynajgcy si¢ w Dacie Odnosnego Ogloszenia,
a konczacy si¢ z uplywem 90 dni od Zmiany Kontroli lub, jezeli Agencja Ratingowa publicznie
oglosi, ze rozwaza si¢ weryfikacje oceny ratingowej lub przyznanie oceny ratingowej, w zaleznosci
od okolicznosci, Euroobligacjom (lub Obligacjom, w przypadku gdy ma zastosowanie ppkt. (c)
definicji terminu Zmiana Kontroli), (gdy takie publiczne ogloszenie nastapi w okresie 90 dni od
Zmiany Kontroli), w pézniejszej z nastgpujacych dat: (i) w dziewi¢édziesiatym dnin po Zmianie
Kontroli albo (ii) w dacie przypadajacej 60 dni od takiego publicznego ogloszenia.

Skonsolidowany Zysk EBITA oznacza, w odniesieniu do dowolnego okresu, skonsolidowany zysk
Grupy oraz zyski wszelkich przedsigwzigé joint venture i spolek stowarzyszonych Grupy osiagnigte
w tym okresie:

(a) po dodaniu zobowigzan z tytulu odsetek (do wysokosci, w jakiej zostaty odliczone w inny
§posob);




(b) przed dokonaniem potracen na poczet podatkéw lub zwigzanych z podatkami;

(c) po dodaniu kwot zwigzanych z utrata wartoéci firmy (do wysokosci, w jakiej zostaty
odliczone w inny sposob);

(d) po dodaniu kwot z tytulu utraty wartosci lub umorzenia wartosci niematerialnych
i prawnych (do wysokosci, w jakie]j zostaly odliczone w inny sposéb);

(e) po wylaczeniu jakichkolwiek pozycji przychodéw lub kosztéw o istotnej wartoéci
(pojedynczo lub lgcznie) majacych charakter nietypowy lub jednorazowy, w tym pozycji:

{i) dotyczacych:

(A) restrukturyzacji dziatalnosci podmiotu;

(B) zbycia, aktualizacji wartosci badz utraty wartosci przez aktywa trwale;
© zbycia aktywéw zwigzanych z dziatalnoécia zaniechang; lub

(ii) ktére stanowig odwrocenie jakiejkolwiek pozycji, o ktérej mowa w niniejszym pkt
(e); oraz

® po wylaczeniu efektu wyceny wartosci godziwej (fair valuation) aktywdéw i zobowigzan
z tytuhu instrumentéw pochodnych, zgodnie z MSR 32 oraz MSR 39,

w kazdym wypadku ustalonych zgodnie z MSSF.

Skonsolidowane Zobowigzania z Tytulu Odsetek oznacza, w odniesieniu do dowolnego okresu,
sumg wszystkich odsetek i zréwnanych z nimi kosztéw finansowych Gwaranta 1 lub jego
Podmiotow Zaleznych przypadajacych do zaplaty na rzecz innych oséb niz Gwarant 1 lub taki
Podmiot Zalezny (obliczonych na poziomie skonsolidlowanym, lecz po odjeciu naleznosci
odsetkowych od innych o0séb niz Gwarant 1 lub taki Podmiot Zalezny) dotyczacych danego okresu,
obgjmujgcych:

(a) jakiekolwiek dyskonto, oplaty badz jakiekolwiek pozycje zwigzane z odsetkami ujete w
oplatach na rzecz leasingodawcéw w ramach Uméw Leasingu Finansowego lub na rzecz
wladcicieli w ramach dhlugoterminowych uméw najmu-sprzedazy (hire-purchase
agreement), oraz

(b) bez ograniczen oraz w celu uniknigcia watpliwosdei, wszelkie kwoty takich odsetek i
kosztow, ktére mogly zostaé naliczone w takim okresie i dotycza tego okresu, lecz
przypadaja do zaplaty w péZniejszym okresie,

w kazdym wypadku ustalonych zgodnie z MSSF.

Obliczajgc Skonsolidowane Zobowigzania z Tytulu Odsetek za jakikolwiek okres, nalezy
uwzgledni¢ (a takze dokonaé odpowiedniej ujemnej badZ dodatniej korekty z tego tytutu) zysk lub
stratg netto (stosownie do okolicznosci) Gwaranta 1 i jego Podmiotow Zaleinych z tytulu
jakichkolwiek platnosci naleznych Gwarantowi 1 i jego Podmiotom Zaleznym badz przypadajacych
do zaplaty przez Gwaranta 1 i jego Podmioty Zalezne lub na rzecz Gwaranta 1 i jego Podmiotéw
Zaleznych w takim okresie wynikajacych z rozliczen zwiazanych z transakcjami zamiany stép
procentowych, transakcjami zabezpieczajacymi lub analogicznymi umowami zawartymi z osobami
trzecimi w odniesieniu do Pozyczonych Srodkéw Pienigznych w celu ograniczenia skutkéw



lub zmian stép procentowych. Obliczajac Skonsolidowane Zobowigzania z Tytulu Odsetek nalezy
jednak wyeliminowaé wszelkic pozycje przychoddw lub kosztéw o istotnej wartosci (pojedynczo lub
acznie) posiadajace nietypowy lub jednorazowy charakter. W kazdym wypadku wielkosci te ustala
si¢ zgodnie z MSSF.

Skonsolidowana Warto$¢ Kapitalu Netto oznacza, w dowolnym czasie, ustalong zgodnie z MSSF,
sume:

@ kwoty wplaconej lub zakwalifikowanej jako wplacona na poczet wyemitowanego kapitalu
akcyjnego Gwaranta 1; oraz

(ii) kwoty powickszajacej skonsolidowane kapitaly, przychody lub inne rezerwy kapitalowe
Grupy (w tym nadwyzke ceny emisyjnej nad wartoscia nominalng oraz zyski zatrzymane),

jednakze po:
(a) potraceniu wszelkich kwot przypadajacych na udzialy mniejszosci;

(b) wylaczeniu wszelkich kwot wynikajacych ze wzrostu wartosci ksiggowej jakichkolwiek
$rodkow trwalych w wysokosci, w jakiej sa one uwzglednione w pkt (ii) (z wylaczeniem
kwot wynikajagcych z formalnej aktualizacji wyceny przeprowadzonej przez niezaleznego
bieglego rzeczoznawce);,

{c) wylaczeniu efektu wyceny wartosci godziwej (fair valuation) aktywow i zobowiazan
z tytuhu instrumenté$w pochodnych, zgodnie z MSR 32 oraz MSR 39;

{d) wylaczenin nadwyzek lub niedoboréw z tytulu programu emerytalnego o okre§lonym
poziomie $wiadczen (lub podobnym programie) badz jakichkolwiek innych pozycji
dotyczacych programu emerytalnego o okre$§lonym poziomie $wiadczeh (lub podobnego
programu) w wysokosci, w jakiej sa one uwzglednione w pkt (ii); oraz

(e) dokonaniu korekt, jakie mogg by¢ niezbedne do okreslenia wartosci Pozyczonych Srodkéw
Pienigznych zgodnie z postanowieniami pkt (a) i (b) definicji Skonsolidowanych Lacznych
Zobowigzan z Tytutu Pozyczonych Srodkéw Pienigznych.

Skonsolidowane Egczne Zobowigzania z tytulu Pozyezonych Srodkéw Pieniginych oznacza, w
dowolnym czasie, taczng wartoéé Pozyczonych Srodkéw Pienigznych Gwaranta 1 i jego Podmiotéw
Zaleznych okre$lang wedlug jednolitych zasad {oraz zgodnie z MSSF) po wyeliminowaniu pozycji
wynikajacych z transakcji pomigdzy spotkami z Grupy oraz (w zakresie w jakim nie jest to
wymagane zgodnie z MSSF) pozycji wynikajacych z kompensowania wzajemnych naleznosci, ktdre
wynikaja z postanowien umownych w zakresie prawa do dokonywania potraceri wzajemnych
naleznosci.

Na potrzeby niniejszej definicji:

(a) Pozyczone Srodki Pienigzne sg okreslane w wysokosci kwoty kapita&u,’ nie za$ wedlug ich
warto$ci zamortyzowanej (niezaleznie od tego, czy takie Pozyczone Srodki Pienieime sa
przedmiotem zabezpieczenia wartosci godziwej zgodnie z MSR 39); oraz

(b) w sytuacji, gdy Pozyczone Srodki Pienigzne s3 denominowane w walucie innej niz funt

szterling i zostata zawarta odpowiadajaca im transakcja typu cross-currency swap, w ramach
ktorej zostat ustalony kurs wymiany na funta szterlinga, takie Pozyczone Srodki Pieni

| A




przeliczane sa wedlug kursu wymiany ustalonego dla odnoénej transakcji cross-currency
swap, nie zas po kursie zamkniecia,

Depozytariusz oznacza kazdy podmiot prowadzacy Rachunek Papieréw WartoSciowych lub
Rachunek Zbiorczy.

EBI oznacza Elektroniczng Bazg Informacji, system sprawozdawczy wprowadzony na podstawie
uchwaly nr 646/2011 zarzadu Gieldy Papier6w Wartosciowych w Warszawie S.A.

Program EMTN oznacza program Emisji Obligacji Srednioterminowych Denominowanych w Euro
ustanowiony kazdorazowo na podstawie aktu powiernictwa (trust deed) pomigdzy m.in. Gwarantem
1 jako emitentem a spolka Law Debenture Trust Corporation p.l.c. jako powiernikiem (trustee),
zawartego ostatnio dnia 21 marca 2014 r.

Euroobligacje oznaczaja obligacje wyemitowane przez Gwaranta 1 w ramach Programu EMTN, a
Euroobligacja oznacza ktérakolwiek z tych Euroobligacji.

Umowa Leasingn Finansowego oznacza dowolng umowe leasingu zawarta przez dowolnego
czlonka Grupy w charakterze leasingobiorcy, ktéra zgodnie z MSSF mozna zaklasyfikowaé jako
»leasing finansowy™.

Aktywa Trwale Brutto oznacza, w odniesieniu do Gwaranta 1, dowolnego Podmiotu Zaleinego
Gwaranta 1 lub grupy tych podmiotéw okreslonej w Warunkach Emisji Obligacji, faczng wartosé
srodk6w trwatlych i aktywow obrotowych takiego podmiotu lub grupy podmiotéw, z wytgczeniem:

{a) kwot naleznych takiemu podmiotowi lub grupie podmiotéw od innych czionkéw Grupy;
oraz

{b) wszelkich kwot z tytutu wartosci firmy i innych wartoéci niematerialnych i prawnych,
okreslonych zgodnie z MSSF.

Grupa oznacza Gwaranta 1 i jego Podmioty Zalezne w danym czasie.

Gwarancja oznacza Gwarancje 1 oraz Gwarancje 2.

Gwarancja 1 oznacza gwarancj¢ udzielong przez Gwaranta 1 w zwiazku z Obligacjami.

Gwarancja 2 oznacza gwarancj¢ udzielong przez Gwaranta 2, Gwaranta 3 i Gwaranta 4 w zwigzku
z Obligacjami.

Gwarant 1 oznacza International Personal Finance plc, spotke publiczng z ograniczong
odpowiedzialnoscig zalozong zgodnie z przepisami prawa Anglii i Walii, z siedziba przy Number
Three, Leeds City Office Park, Meadow Lane, Leeds, LS11 5BD, Wielka Brytania, zarejestrowang
pod numerem 6018973,

Gwarant 2 oznacza IPF Holdings Limited, spélk¢ z ograniczona odpowiedzialnosciag zalozong
zgodnie z przepisami prawa Anglii i Walii, z siedzibg przy Number Three, Leeds City Office Park,
Meadow Lane, Leeds, LS11 5BD, Wielka Brytania, zarejestrowang pod numerem 01525242.

Gwarant 3 oznacza International Personal Finance Investments Limited, spétke z ograniczona
odpowiedzialnoscia zatozong zgodnie z przepisami prawa Anglii i Walii, z siedzibg przy Number



Three, Leeds City Office Park, Meadow Lane, Leeds, LS11 5BD, Wielka Brytania, zarejestrowana
pod numerem 009610788.

Gwarant 4 oznacza IPF Intemational Limited, spétke z ograniczong odpowiedzialnoécia zatozong
zgodnie z przepisami prawa Anglii i Walii, z siedziba przy Number Three, Leeds City Office Park,
Meadow Lane, Leeds, LS11 5BD, Wielka Brytania, zarejestrowang pod numerem 00753518.

Gwaranci oznaczajg:
(a) Gwaranta 1; oraz

() Gwaranta 2, Gwaranta 3 i Gwaranta 4 oraz kazdy inny Podmiot Zalezny Gwaranta 1,
ktory przystapi do Gwarancji 2 i ktéry — w kazdym przypadku — nie zostal zwolniony ze
swoich zobowigzaf jako Gwarant zgodnie z warunkami Gwarancji 2.

MSR 32 oznacza Miedzynarodowy Standard Rachunkowosci 32 (Instrumenty finansowe:
ujawnianie i prezentacja) obowigzujacy na dzien 31 grudnia 2014 r. i zastosowany przez Gwaranta 1

na potrzeby sporzadzenia zbadanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31
grudnia 2014 r.

MSR 39 oznacza Miedzynarodowy Standard Rachunkowosci 39 (Instrumenty finansowe:
ujmowanie i wycena) obowigzujacy na dzien 31 grudnia 2014 r. i zastosowany przez Gwaranta 1 na

potrzeby sporzadzenia zbadanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31
grudnia 2014 r.

MSSF oznacza migdzynarodowe standardy rachunkowosci w rozumieniu Rozporzadzenia
1606/2002 w sprawie stosowania miedzynarodowych standardéw rachunkowoéci, zastosowane
przez Gwaranta 1 na potrzeby sporzadzenia zbadanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2014 r.

Kwota Odsetek oznacza kwote platng z tytulu odsetek od wartosci nominalnej Obligacji za odnosny
Okres Odsetkowy.

Data Ustalenia Odsetek oznacza dat¢ przypadajaca na trzy Dni Robocze przed rozpoczgciem
Okresu Odsetkowego, w czasie ktorego begdzie obowiagzywala dana stopa procentowa.

Data Platnosci Odsetek oznacza kazda z nastepujacych dat: 3 grudnia 2015 r., 3 czerwca 2016 1.,
3 grudnia 2016 r., 3 czerwca 2017 r., 3 grudmia 2017 r., 3 czerwca 2018 r., 3 grudnia 2018 r.,
3 czerwea 2019 r., 3 grudnia 2019 r., 3 czerwea 2020 r.

Okres Odsetkowy oznacza okres trwajacy od Daty Emisji (wlacznie) do pierwszej Daty Platnosci
Odsetek (z wylaczeniem tej daty) oraz kazdy kolejny okres trwajacy od Daty Platnodci Odsetek
(whacznie) do kolejnej Daty Platnosci Odsetek (z wylaczeniem tej daty).

Agent Emisji oznacza Bank Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy
Grzybowskiej 53/57 (oraz jego nastepcow prawnych), pelnigcy funkcje agenta emisji w odniesieniu
do Obligac;ji.

Data Emisji oznacza 3 czerwca 2015 roku.
Program Emisji oznacza Program Emisji Obligacji Srednioterminowych Denominowan

w Zlotych zorganizowany przez Bank Polska Kasa Opieki S.A. oraz Bank Zachodni WBK "
podlegajacy prawu polskiemu, ustanowiony zgodnie z Umowa Programowa.



KDPW oznacza Krajowy Depozyt Papieréw WartoSciowych S.A.
Mariza oznacza 4,25 procent w skali roku.

Istotny Podmiot Zaleiny oznacza, w dowolnym czasie, kazdy Podmiot Zalezny Gwaranta 1,
niezaleznie od tego, czy w Dacie Emisji taki podmiot byl juz wlasnoscia Gwaranta 1, czy zostanie
nabyty w poZniejszym czasie:

(a) ktérego warto$¢ Aktywéw Trwalych Brutto stanowi co najmniej 5% wartodci Aktywdéw
Trwatych Brutto Grupy, a w wypadku nabycia takiego Podmiotu Zaleznego przez Gwaranta
1, bezposrednio przed tym, jak taka sp6tka staje si¢ Podmiotem Zaleznym Gwaranta 1; lub

(b) ktérego zysk za ostatni zakoficzony okres obrotowy Gwaranta 1 i jego Podmiotéw
Zaleznych (obliczony dla takiego Podmiotu Zaleznego w taki sam sposob, jak
Skonsolidowany Zysk EBITA) stanowi co najmniej 5% Skonsolidowanego Zysku EBITA, a
w wypadku nabycia takiego Podmiotu Zaleinego przez Gwaranta 1, bezposrednio zanim
taka sp6lka stanie si¢ Podmiotem Zaleznym Gwaranta 1,

W sytuacji, gdy taki Podmiot Zalezny ma wtasne Podmioty Zalezne (Odno$na Grupa), obliczenie
dokonywane jest poprzez poréwnanie wartosci Aktywow Trwalych Brutto lub skonsolidowanego
zysku (w zaleznosci od okolicznosci) Odnosnej Grupy (obliczonego w taki sam sposéb, jak
Skonsolidowany Zysk EBITA) do wartosci Aktywéw Trwalych Brutto lub Skonsolidowanego
Zysku EBITA Grupy.

Data Wykupu oznacza 3 czerwca 2020 roku.

Negatywna Sytuacja Ratingowa oznacza sytuacje, ktora bedzie si¢ uwazaé za zaistnialg, jezeli w
czasie, gdy nie bedzie oceny ratingowej przyznanej Euroobligacjom (lub Obligacjom, w przypadku
gdy ma zastosowanie ppkt (c) definicji terminu Zmiana Kontroli) przez Agencje Ratingowa, (i)
Gwarant 1 (lub Emitent, w przypadku gdy ma zastosowanie ppkt (c¢) definicji terminu Zmiana
Kontroli) nie wystapi przed zajsciem lub najpozniej 21 dni po zajsciu Zmiany Kontroli do Agencji
Ratingowej o ocen¢ ratingowa Euroobligacji (lub Obligacji, w zaleznosci od okolicznodci) lub
Jakiegokolwiek innego niepodporzadkowanego i niezabezpieczonego dlugu Gwaranta 1 (lub
Emitenta, w zalezno$ci od okolicznoéei), a nastgpnie w ciagu catego Okresu Zmiany Kontroli nie
bedzie podejmowal wszelkich uzasadnionych staran o uzyskanie takiej oceny ratingowej fub (ii)
Gwarant 1 wystapi o taka ocen¢ i bedzie podejmowat takie starania, lecz nie bedzie w stanie uzyskaé
od Agencji Ratingowej oceny ratingowej na poziomie co najmniej Oceny Ratingowej do Celéw
Stwierdzenia Negatywnej Sytuacji Ratingowej okreslonej nizej (lub — w przypadku przyznania
oceny ratingowej Euroobligacjom, (lub Obligacjom, w zaleznosci od okolicznosci) w dacie ich
emisji (Poczatkowa Ocena Ratingowa) — oceny o jedna kategorie ratingows nizszej od
Poczatkowej Oceny Ratingowej) przed koficem Okresu Zmiany Kontroli.

Ocena Ratingowa do Celéw Stwierdzenia Negatywnej Sytuacji Ratingowej oznacza BB w
przypadku oceny przyznawanej przez Fitch lub réwnowazng ocen¢ w przypadku oceny
przyznawanej przez inng Agencje Ratingowa.

Rachunek Zbiorczy oznacza rachunck zbiorczy w rozumienin art, 8 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi

Dozwolone Zabezpieczenie oznacza Zabezpieczenie ustanowione na przedsiebiorstwie lub majatku
sp6tki nabywanej przez czionka Grupy po Dacie Emisji, pod warunkiem ze takie Zabezpieczenie nie
zostalo ustanowione z my$la o takim nabyciu oraz ze kwota gtéwna, ktéra podlega Zabezpieczeniu




nie zostanie po takim nabycin zwigkszona (lub Zabezpieczenie odnawiajgce lub zastepujace takie
Zabezpieczenie).

Umowa Programowa oznacza umowe z dnia 22 lipca 2010 r., zmieniong i ujednolicong w dniu 15
wrzesnia 2010 r. oraz w dniu 29 kwietnia 2015 r., zawarta pomi¢dzy m.in. Bankiem Polska Kasa
Opieki S.A., Baokiem Zachodnim WBK S.A., Pekao Investment Banking S.A., Emitentem i
Gwarantem 1, ustanawiajacg Program Emisji.

Stopa Procentowa oznacza stopg odsetek platnych okresowo z tytulu Obligacji, ustalong zgodnie z
par. 8.

Agencja Ratingowa oznacza agencj¢ Moody’s Investors Service, Inc. (Moody’s), agencj¢ Fitch
Ratings Ltd. (Fitch) lub agencj¢ Standard & Poor’s Rating Services, oddzial McGraw-Hill
Companies Inc. (S&P) lub jakiegokolwiek nastepcg prawnego ktérejkolwick z tych agencji lub
jakakolwiek agencje ratingows (Zastgpcza Agencja Ratingowa) wprowadzona w danym czasie w
miejsce ktorejkolwiek z nich przez Gwaranta 1 (lub Emitenta, w przypadku gdy ma zastosowanie
ppkt (c) definicji terminu Zmiana Kontroli).

Banki Referencyjne oznacza Bank Polska Kasa Opieki S.A., Bank Handlowy w Warszawie S.A.,
mBank S.A., ING Bank Slaski S.A., Bank Zachodni WBK S.A. oraz ich nast¢pcéw prawnych.

Odnoéne Zadluzenie oznacza:

(a) jakiekolwiek istniejace lub przyszle zadluzenie (niezaleznie od tego, czy jest to zadluzenie z
tytulu kwoty glownej, premii, odsetek czy innych kwot), zaciggnigte w formie obligacji,
obligacji krotkoterminowych, skryptow diuznych (debentures), papieréw wartosciowych
typu loan stock, lub innych papieréw wartosciowych, badz zadluzenie ktore reprezentuja lub
dokumentujag wskazane powyze] papiery wartosciowe, oraz ktore w danym czasie s3 lub
mogg by¢ przedmiotem notowarl, obrotu lub transakcji na gietdzie papieréw warto$ciowych,
rynku pozagietdowym lub innym uznanym rynku papieréw wartos$ciowych; oraz

{b) jakakolwiek gwarancje lub zwolnienie z odpowiedzialnoéei (indemnity) w odniesieniu do
takiego zadluzenia.

Odnos$ne Ogloszenie o Potencjalnej Zmianie Kontroli oznacza jakiekolwiek publiczne ogloszenie
lub o$wiadczenie Gwaranta 1, jakiegokolwiek faktycznego lub potencjalnego podmiotu starajacego
si¢ o przejecie lub jakiegokolwick doradcy dzialajacego w imieniu jakiegokolwiek faktycznego lub
potencjalnego podmiotu starajacego si¢ o przejgcie dotyczace jakigikolwiek potencjalnej Zmiany
Kontroli, w przypadku gdy w ciagu 180 dni od danego ogloszenia lub o$wiadczenia nastapi Zmiana
Kontroli.

Dwanascie Kolejnych Miesigcy oznacza okres dwunastu kolejno nastgpujacych po sobie miesigcy
kalendarzowych traktowanych jako jeden okres rozrachunkowy.

Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy oznacza regulamin okreslajacy zasady zwolywania i
odbywania Zgromadzeri Obligatariuszy zamieszczony w Zalaczniku nr 1 do niniejszych Warunkow
Emisji Obligacji.

Stopa Publikowana na Ekramie oznacza stopg WIBOR dla szes’ciomiesiqcmych depozytow w
zlotych ktore sa publikowane na stronie WIBO serwisu Reuters (lub innej zastgpczej stronie tego
serwisu, na ktérej wyswietlane sg te informacje).
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(a)

(b)
3.2

3.3

(a)

()

Rachunek Papieréw WartoSciowych oznacza rachunek papieréw wartosciowych w rozumieniu art.
4 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Zabezpieczenie oznacza hipotekg, zastaw lub inne obcigzenie (z wyjatkiem powstatych z mocy
prawa).

Ostatni Dzien Pélrocza oznacza ostatni dzien okresu pierwszych szeSciu miesiecy kazdego roku
obrotowego Gwaranta 1.

Spotka jest Podmiotem Zaleznym innej spétki, jezeli taka inna spétka:
(a) posiada wigkszos¢ praw glosu w danej spofce;

(b) jest akcjonariuszem lub wspdlnikiem takiej spdtki i moze powolaé lub odwotaé wigkszo$é
czlonkdw zarzadu takiej spétki; lub

(c) jest akcjonariuszem lub wspdlnikiem takiej spdtki i zgodnie z umowsa zawartg z innymi
akcjonariuszami lub wspélnikami samodzielnie kontroluje wigkszosé praw glosu w takiej

spolce;

lub jezeli taka spotka jest Podmiotem Zaleznym spotki, ktéra jest Podmiotem Zaleznym takiej innej
spoki.

Warunki Emisji Obligacji oznacza warunki emisji Obligacji okreslone w niniejszym dokumencie.
Ostatni Dzien Roku oznacza ostatni dzien kazdego roku obrotowego Gwaranta nr 1.

W niniejszych Warunkach Emisji Obligacji odniesienie do godziny w danym dniu oznacza
odniesienie do czasu warszawskiego.

OPIS OBLIGACJI

Obligacje sg zdematerializowane w KDPW w Dacie Emisji. Warto$¢ nominalna kazdej Obligacji to
1.000 PLN. Obligacje sg emitowane w Dacie Emisji. Miejscem emisji jest Warszawa

Zamiarem Emitenta jest wprowadzenie Obligacji do notowan na ASQ .
Przyrzeczenie zaplaty

Z zastrzezeniem postanowien ninigjszych Warunkéw Emisji Obligacji, Emitent zobowigzuje sig
zaplaci¢ kazdemu Obligatariuszowi warto$¢ nominalng Obligacji wynoszaca 1.000 PLN w Dacie
Wykupu zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji, a takze zaptaci¢ z dohi, w kazdej Dacie Platnosci
Odsetek, odsetki naliczone od warto§ci nominalnej Obligacji, zgodnie ze stopami procentowymi
okre$lonymi na podstawie Warunkéw Emisji Obligacji, wraz z wszelkimi ewentvalnymi innymi
kwotami, ktére moga przypadaé do zaplaty.

Tytul prawny i przeniesienie Obligacji

Prawa wynikajace z Obligacji przystuguja osobom wskazanym jako posiadacze Rachunkow
Papieréw Wartosciowych lub Rachunkéw Zbiorczych, na ktorych zapisane sg Obligacje.

Zbywalno$é Obligacji nie jest ograniczona.
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(a)

®)

(c)

5.2

Prawa wynikajace z Obligacji bedg przenoszone na zasadach okreslonych w Ustawie o Obrocie
Instrumentami Finansowymi.

STATUS OBLIGACJI

Obligacje stanowig bezposrednie i bezwarunkowe zobowigzanie Emitenta oraz, z zastrzezeniem par.
6, maja i beda mie¢ rownorzedny status, bez zZadnego uprzywilejowania wzgledem siebie nawzajem,
z wszelkimi innymi istniejacymi, biezacymi i przysztymi, niezabezpieczonymi na majgtku Emitenta
i niepodporzadkowanymi (unsubordinated), zobowiazaniami Emitenta, z wyjgtkiem zobowigzan,
ktore sg uprzywilejowane z mocy prawa.

GWARANCJE
Gwarancje

Platno$¢ wartosci nominalnej 1 odsetek z tytulu Obligacji zostala bezwarunkowo i nieodwotalnie
zagwarantowana przez Gwarantéw na mocy Gwarancji 1 i Gwarancji 2, ktérych kopie stanowia
Zalacznik nr 2 do niniejszych Warunkéw Emisji Obligaci.

Zgodnie z postanowieniami Gwarancji 2:

(D Gwarant 2, Gwarant 3 i Gwarant 4 lub kazdy pozostaly sposrod Gwarantéw, o ktérych
mowa w ppkt (b) definicji Gwaranta w niniejszych Warunkach Emisji Obligacji moze zostaé
zwolniony z obowiazkéw wynikajgcych z Gwarancji 2 w okolicznoéeiach wymienionych w
par. 5.1 Gwarancji 2; lub

{ii) Jjeden lub wigcej dodatkowych Podmiotéw Zaleznych Gwaranta 1 moze przystapié jako
Gwarant na podstawie Gwarancji 2, zgodnie z par. 5.2 Gwarancji 2.

Przed otrzymaniem jakichkolwiek platnosci z tytulu odpowiedniej Gwarancji, kazdy Obligatariusz
przedstawi wlasciwemu Gwarantowi nazw¢ i jurysdykcje rezydencji podatkowej osoby
upowaznionej do danej platnosci z tytuhs Gwarancji.

Status Gwarancji

Zobowigzania kazdego z Gwarantow z tytulu odpowiedniej Gwarancji stanowig bezposrednie,
bezwarunkowe i niezabezpieczone zobowigzanie danego Gwaranta oraz majg i beds, z
zastrzezeniem par. 12.1(p), mie¢ réwnorzgdny status, bez zadnego uprzywilejowania wzgledem
siebie nawzajem, z wszelkimi innymi istnicjacymi, biezgcymi i przysztymi, niezabezpieczonymi i
niepodporzagdkowanymi zobowigzaniami tego Gwaranta, z wyjatkiem zobowigzanh, ktére sg
uprzywilejowane z mocy prawa.

ZAKAZ USTANAWIANIA ZABEZPIECZEN NA MAJATKU

Dopdki jakiekolwiek Obligacje pozostaja niewykupione, Emitent nie bedzie i zapewni — w stopniu,
w jakim umozliwia mu to wilasciwe wykonywanie prawa glosu oraz innych praw i sprawowanie
kontroli w stosunku do jego Podmiotéw Zaleznych (o ile takie istnieja) — ze zaden z tych Podmiotow
Zaleznych nie ustanowi ani nie zezwoli na istnienie Zabezpieczenia (oprocz obcigZefi powstajacych
z mocy prawa) na calosci lub dowolnej czeéci ich odpowiednich przedsigbiorstw Iub aktywoéw
(obecnych lub przysztych) w celu zabezpieczenia Odno$nego Zadluzenia lub w celu zabezpieczenia
dowolnej gwarancji lub zwolnien z odpowiedzialnoédci (indemnity) udzielonych przez Emitenta lub
Jjego odpowiednie Podmioty Zalezne w odniesieniu do dowolnego Odnosnego Zadluzenia, bez
udzielania w odniesieniu do Obligacji — jednoczeénie z ustanowieniem Zabezpieczenia 1 d

"



ustanowieniem Zabezpieczenia — takiego samego zabezpieczenia Iub innego rozwigzania
(niezaleznie od tego, czy bedzie si¢ ono wigza¢ z ustanowieniem Zabezpieczenia, ¢zy nie), ktére nie
bedzie w istotny sposob mniej korzystne dla Obligatariuszy lub zostanie zatwierdzone przez
Zgromadzenie Obligatariuszy, z zastrzezeniem ze Emitent lub jego dowolny Podmiot Zalezny moze
ustanowi¢ lub utrzymywac (bez obowigzku zabezpieczania Obligacji) Dozwolone Zabezpieczenie.

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE I PRZEKAZYWANIE INFORMACJI

Dopdki jakiekolwiek Obligacje pozostajg niewykupione, Emitent bedzie:

(a)

(b)

©

(d

przekazywaé Obligatariuszom (za posrednictwem EBI) w najwczesniejszym mozliwym
terminie, lecz w kazdym wypadku nie p6zZniej niz:

(i) 120 dni po kazdym Ostatnim Dniu Roku — kopie swojego raportu rocznego
zawierajacego jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta za dany rok
obrotowy;

(ii) 120 dni po kazdym Ostatnim Dnin Roku — kopi¢ raportu rocznego Gwaranta 1
zawierajacego zbadane skonsolidowane i jednostkowe (w zaleznosci od sytuacji)
sprawozdanie finansowe Gwaranta za dany rok obrotowy; oraz

(iii) 90 dni po kazdym Ostatnim Dniu Pélrocza — kopi¢ niebadanego poétrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Gwaranta 1 za dane pélrocze;

przekazywaé Obligatariuszom (za posrednictwem EBI), wraz z kazdym sprawozdaniem
finansowym przekazywanym zgodnie z ppkt{a) powyzej, s$wiadectwo zgodnosci
zawierajace (W uzasadnionym zakresie szczeg6lowe) obliczenia wskaznikéw wymienionych
wopar. 12.1(n) oraz par. 12.1{0) wg stanu na dziefi, na ktéry zostalo sporzadzone
odpowiednie sprawozdanie finansowe. Swiadectwo takie powinno byé podpisane w imieniu
Gwaranta 1 (bez ponoszenia osobistej odpowiedzialnosci) przez dwéch dyrektoréw lub
dyrektora i sekretarza Gwaranta 1.

Obligatariusze maja prawo polega¢ na takich §wiadectwach zgodnosei lub jakimkolwiek
swiadectwie przekazanym w trybie ppkt (¢} ponizej bez dalszego badania i bez ponoszenia
odpowiedzialnosci, ani nie bedg w Zzaden inny sposéb odpowiedzialni za monitorowanie
zgodnosci ze wskaznikami okreslonymi w par. 12.1(n) oraz par. 12.1(0);

zapewniaé, aby kaide skonsolidowane sprawozdanie finansowe Gwaranta przekazywane
zgodnie z postanowieniami ppkt (a) bylo sporzadzone wedlug MSSF, chyba ze —
w odniesieniu do ktéregokolwiek sprawozdania finansowego — zawiadomi Obligatariuszy,
Ze nastgpila zmiana w zasadach rachunkowosci powszechnie przyjetych w Wielkiej Brytanii
oraz przekaze Obligatariuszom (za posrednictwem EBI):

@) opis kazdej zmiany niezbgdnej w danym sprawozdaniu finansowym dla jego
doprowadzenia do zgodnosci z MSSF; oraz

(i) swiadectwo podpisane przez dwdch upowaznionych przedstawicieli Gwaranta 1
zawierajace odpowiednie obliczenia i potwierdzajace zgodnosé sprawozdania
finansowego z postanowieniami niniejszego paragrafu; oraz

przekazywaé Obligatariuszom (za posrednictwem EBI) egzemplarz kazdego dokumentu
przekazywanego przez Gwaranta 1 ogdlowi swoich akcjonariuszy lub wierzyci€li, w\tym



8.1

@

®)

8.2

83

samym czasie, w ktorym Gwarant przekazuje taki dokument swoim akcjonariuszom lub
wierzycielom.

ODSETKI
Naliczenie odsetek i Daty Platnosci Odsetek

Poczynajac od Daty Emisji (wlacznie), w czasie trwania Okresu Odsetkowego od wartosci
nominalnej Obligacji naliczane sg odsetki. Odsetki od Obligacji platne sa w kazdym dniu, na ktéry
przypada Data Platnosci Odsetek.

Jezeli konieczne jest naliczenie odsetek w odniesieniu do okresu, ktérego koniec przypada przed
kolejna Datg Platnosci Odsetek, naliczenie takie nastgpuje na podstawie rzeczywistej liczby dni w
okresie pomiedzy Datg Emisji lub poprzednia Daty Platnoséci Odsetek (wlacznie) a dniem, w ktérym
przypada termin platnosci odsetek i/lub nastepuje wykup Obligacji w zaleznosci od okolicznoscei (z
wylaczeniem tego dnia).

Stopa Procentowa
Stopa Procentowa zostanie okreslona zgodnie z nastgpujacymi zasadami:

(a) W kazdym dniu, w ktorym przypada Data Ustalenia Odsetek, Agent Emisji okresli Stope
Publikowang na Ekranie tuz po godzinie 11.00 takiego dnia. Jezeli Stopa Publikowana na
Ekranie nie bedzie dostgpna, Agent Emisji zwroci sig, okoto godziny 11.00 w dniu, w
ktérym przypada Data Ustalenia Odsetek do Bankéw Referencyjnych, o podanie stopy
procentowej dla depozytéw denominowanych w ztotych oferowanych gléwnym bankom na
miedzybankowym rynku w Warszawie na okres 6-miesigczny.

(b) Stopa Procentowa dla Okresu Odsetkowego bedzie Stopg Publikowana na Ekranie
powiekszong o Marzg lub — jezeli Stopa Publikowana na Ekranie jest niedostgpna, a co
najmniej dwa z Bankow Referencyjnych podadza takie stopy — $rednig arytmetyczng
{zaokraglona, jezeli jest to konieczne, do drugiego miejsca po przecinku, przy czym 0,005
jest zaokraglane w gore) takich stop procentowych, zgodnie z ustaleniami Agenta Emisji,
powigkszonych o Marzg.

{c) Jezeli Stopa Procentowa nie moze byé okre§lona zgodnie z powyzszymi postanowieniami,
Stopa Procentowa zostanie okreslona jako taka sama Stopa Procentowa, jaka obowigzywala
w poprzedniej Dacie Ustalenia Odsetek.

{d) W przypadku gdy Stopa Procentowa osiagnie wartos¢ ujemna, przyjmuje si¢ jej wartos¢ na
poziomie réwnym zero.

Ustalenie Stopy Procentowej i Kwoty Odsetek
Kwota Odsetek w odniesieniu do jednej Obligacji zostanie okreslona poprzez zastosowanie Stopy
Procentowej do wartoéci nominalnej Obligacji, mnozac tak obliczong kwotg przez rzeczywistg

liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym podzielona przez 365 i zaokraglajac wynik do pelnego
grosza (potowa grosza jest zaokraglana w gore).
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11.

111

11.2

(a)

®

PEATNOSCI

Wszelkie platnosci z tytulu §wiadczen z Obligacji dokonywane beda za posrednictwem KDPW i
wlasciwego Depozytariusza na podstawie odpowiednich regulaminéw KDPW i danego
Depozytariusza.

Wszelkie platnosci z tytulu $wiadczen z Obligacji dokonywane beds w drodze przelewu na
wskazany rachunek Obligatariusza w dniu, w ktorym przypada dana data ptatnosci.

Jezeli dzief, w ktérym ma nastgpi¢ platmos¢ nie jest Dniem Roboczym, platno$é nastgpi w
najblizszym Dniu Roboczym bez korekty odsetek. Za okres ten nie beda naliczane odsetki za
zwloke.

Wszelkie platnosci z tytulu Obligacji beda dokonywane z uwzglgdnieniem przepiséw prawa oraz
regulacji obowiagzujacych w terminie platnosci. W szczegolnosci, wysokosé odsetek platnych z
tytutu Obligacji moze byé ograniczona przez przepisy okreslajace maksymalng wysoko$§é odsetek
wynikajacych z czynnosci prawne;].

PODATKI

Wszelkie platnosci Emitenta (z tytutu kwoty gtéwnej, wykupu, odsetek lub inne) z tytutu Obligacji
zostang dokonane bez potracefi lub odliczen oraz bgda wolne od jakichkolwiek potracen lub odliczen
Z tytutu lub na poczet obecnych lub przyszlych podatkéw, naleznogcei lub jakiegokolwiek rodzaju
oplat publicznoprawnych wymierzonych lub natozonych przez odpowiednie wladze podatkowe lub
w ich imienin, chyba Ze potracenia lub odliczenia tych podatkéw, naleznosci lub oplat
publicznoprawnych wymagaja przepisy prawa.

Obligatariusz przekaze odpowiedniemu Depozytariuszowi wszelkie informacje oraz dokumenty
niezbgdne do spelnienia obowiazkéw podatkowych takiego Obligatariusza, w zakresie i terminie
okreslonym przez tego Depozytariusza.

Jezeli Obligatariusz nie przekaze odpowiedniemu Depozytariuszowi informacji i dokumentow
niezbgdnych, zdaniem Emitenta lub danego Depozytariusza, do zastosowania obnizonej lub zerowej
stawki opodatkowania, podatek zostanie odprowadzony w pelnej wysokosci, jezeli przepisy prawa

tego wymagaja.
WYKUP
Wykup w dacie wykupu

O ile Obligacje nie zostang wykupione przed swojg pierwotng data wykupu na podstawie
postanowien par. 12, Emitent wykupi Obligacje w Dacie Wykupu.

Przedterminowy wykup w zwigzku z Przypadkiem Zmiany Kontroli

Niezwlocznie po powzigciu przez Emitenta lub Gwaranta informacji o wystapieniu Przypadku
Zmiany Kontroli, Emitent wystosuje zawiadomienie do Obligatariuszy, w ktérym okresli charakter
Przypadku Zmiany Kontroli oraz procedurg przedterminowego wykupu (lub odkupu) Obligacii.

W terminie 30 dni od daty zawiadomienia o ktérym mowa w ppkt (a) (Okres Kupna w przypadku
Zmiany Kontroli), Obligatariusz moze doreczy¢ Emitentowi pisemne wezwanie do
przedterminowego wykupu posiadanych przez siebie Obligacji (lub, wedle uznania Emitenta, do
odkupienia takich Obligacji). Po otrzymaniu takiego wezwania, Emitent wykupi (lub odkupi lub.
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spowoduje odkupienie} Obligacji bedacych w posiadaniu takiego Obligatariusza poprzez wyplacenie
mu w dniu przypadajagcym siedem dni po Okresie Kupna w przypadku Zmiany Kontroli (Data
Kupna w przypadku Zmiany Kontroli) kwoty rownej 101% wartosci nominalnej tych Obligacji
wraz z odsetkami naliczonymi do Daty Kupna w Przypadku Zmiany Kontroli (ale bez uwzgledniania
dnia w ktérym ona przypada).

Jezeli 85% lub wigcej wartosci nominalnej pozostajagcych w obrocie Obligacji uleglo wykupowi
zgodnie z pkt (b), Emitent mozZe, po wystosowaniu do Obligatariuszy zawiadomienia z
wyprzedzeniem nie mniej niz 30 ale nie wiecej niz 60 dni (ktére to zawiadomienie winno zostaé
wystosowane w ciggu 30 dni od Daty Kupna w przypadku Zmiany Kontroli), wykupié lub odkupié
(lub spowodowaé¢ odkupienie), wedle wlasnego uznania, wszystkich, ale nie tylko czesci,
pozostatych pozostajacych w obrocie Obligacji, za 101% wartosci nominalnej tych Obligacji wraz z
odsetkami naliczonymi do dnia ustalonego dla takiego wykupu lub odkupu (ale bez uwzgledniania
dnia w ktérym on przypada).

Umorzenie

Wykupione w calosci Obligacje zostang umorzone poprzez dokonanie odpowiedniego zapisu w
Ewidencji.

PRZYPADKI NARUSZENIA

W przypadku wystapienia i utrzymywania si¢ jakiegokolwiek z ponizszych zdarzen (Przypadkéw
Naruszenia):

(a) Emitent nie zaplaci jakiejkolwiek kwoty stanowiace] warto$é nominalng lub odsetki w
odniesieniu do Obligacji lub jakichkolwiek innych obligacji wyemitowanych w ramach
Programu Emisji w terminie patnosci; lub

(b) Emitent lub Gwarant nie wywiaza sie lub nie beda przestrzega¢ ktérychkolwiek ze swoich
zobowigzan wynikajgcych z niniejszych Warunkéw Emisji Obligacji lub postanowien
odpowiedniej Gwarancji, innych niz okreslone w par. 12.1(a), i stan taki be¢dzie sig
utrzymywal przez okres 30 dni po dostarczeniu przez Obligatariusza pisemnego
powiadomienia o takim naruszeniu, skierowanego do Emitenta oraz Gwaranta i zadajacego
naprawy zaistnialego naruszenia;

{c) jakiekolwiek Pozyczone Srodki Pienigine, stanowigce zobowiazanie Emitenta, Gwaranta
Iub jakiegokolwiek Istotnege Podmiotu Zaleinego, zostang w sposdb prawnie skuteczmy
postawione w stan wymagalnosci przed dniem, w ktorym takie zobowigzania stalyby sie
wymagalne w normalnym trybie z powodu wystgpienia przypadku naruszenia dotyczgcego
takich zobowiazan (w dowolny sposéb zdefiniowanego), lub Emitent, Gwarant lub
jakikolwiek Istotny Podmiot Zalezny nie wywigzg si¢ z obowigzku zaplaty jakichkolwiek
Pozyczonych Srodkéw Pieniginych w terminie ich wymagalnosci, przedluzonym o
ewentualny okres karencjii (lub w wypadku jakichkolwiek Pozyczonych Srodkéw
Pienigznych platnych na zadanie, w terminie siedmiu dni od daty zadania ich sptaty), albo
jezeli jakakolwiek gwarancja lub zwolnienie z odpowiedzialnosci udzielone przez Emitenta,
Gwaranta lub jakikolwiek Istotny Podmiot Zalezny w odniesieniu do Pozyczonych Srodkéw
Pienieznych stanowigcych zobowiazanie dowolnej strony, nie zostanie sptacone w terminie
wymagalnosci (przedtuzonym o ewentvalny okres karencji) oraz na kazde wezwanie do
splaty, pod warunkiem e lgczna kwota Pozyczonych Srodkéw Pienigznych, gwarancji oraz
zwolnien z odpowiedzialnosci, w odniesieniu do ktérych jedno ze zdarzed, o ktérych mo
W niniejszym paragrafie, miato miejsce przekracza 5 000 000 GBP (lub réwnowartd
kwoty w jakiejkolwiek innej walucie lub walutach na dzien, w ktérym takie zobowi
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stajg si¢ wymagalne, odnosny przypadek naruszenia ma miejsce lub dana platnos$é nie
zostaje zrealizowana) oraz, w kazdym takim wypadku, zobowiazanie Emitenta, Gwaranta
lub Istotnego Podmiotu Zaleznego nie jest kwestionowane w dobrej wierze;

zostanie wyznaczony zarzadca komisaryczny w odniesieniu do Emitenta, Gwaranta lub
jakiegokolwiek Istotnego Podmiotu Zaleznego lub zostanie wydane prawomocne orzeczenie
lub w sposob skuteczny przyjeta zostanie uchwala dotyczaca likwidacji lub rozwigzania
Emitenta, Gwaranta lub Istotnego Podmiotu Zaleznego, badZ tez wszczecia innego
analogicznego postgpowania upadlosciowego oraz — w wypadkach, w ktérych bedzie to
mozliwe — takie orzeczenie lub uchwala nie zostang uchylone lub wstrzymane w ciggu 30
dni (z wyjatkiem przypadkéw, kiedy dokonywane jest to na potrzeby res zacji,
polaczenia, reorganizacji, konsolidacjii lub dobrowolnej likwidacji prowadzonej na
warunkach wczedniej zaakceptowanych przez Zgromadzenie Obligatariuszy lub - w
wypadku Istotnego Podmiotu Zaleinego — jezeli taka restrukturyzacja, polaczenie,
reorganizacja, konsolidacja lub dobrowolna likwidacja prowadza do sytuacji, w ktérej
wszystkie lub zasadniczo wszystkie aktywa oraz przedsigbiorstwo Istotnego Podmiotu
Zaleznego zostang przeniesione lub w inny sposéb przekazane innemu wyplacalnemu
podmiotowi w ramach Grupy, ktéry jest lub w wyniku takiego przeniesienia zostanie
Istotnym Podmiotem Zaleznym);

Emitent, Gwarant lub jakikolwiek Istotny Podmiot Zalezny nie beda w stanie terminowo
sptaca¢ swojego zadluzenia lub wiasciwy sad wyda w stosunku do nich postanowienie o
ogloszeniu upadtosei lub niewyptacalnosci;

zawarte zostang: ugoda, uklad, porozumienie lub inne podobne uzgodnienie pomigdzy
Emitentem, Gwarantem lub jakimkolwiek Istotnym Podmiotem Zaleinym oraz ogélem
wierzycieli tych podmiotéw nie bedacych czlonkami Grupy, badZ zostanie uzgodnione,
ogloszone lub wejdzie w zycie moratorium dotyczace calego lub zasadniczo calego
zadtuzenia Emitenta, Gwaranta lub jakiegokolwiek Istotnego Podmiotu Zaleznego wobec
wierzycieli nie bedacych czlonkami Grupy (z wyjatkiem przypadkow, kiedy dokonywane
Jest to na potrzeby restrukturyzacji, polaczenia, reorganizacji, konsolidacji lub dobrowolnej
likwidacji prowadzonej na warunkach wezesniej zaakceptowanych przez Zgromadzenie
Obligatariuszy lub — w wypadku Istotnego Podmiotu Zaleinego — jezeli taka
restrukturyzacja, polaczenie, reorganizacja, konsolidacja lub dobrowolna likwidacja
prowadza do sytuacji, w ktdrej wszystkie lub zasadniczo wszystkie aktywa oraz
przedsigbiorstwo Istotnego Podmiotu Zaleznego zostana przeniesione lub w inny sposéb
przekazane innemu wyptacalnemu podmiotowi w ramach Grupy, ktéry jest lub w wyniku
takiego przeniesienia zostanie Istotnym Podmiotem Zaleznym);

zostanie wyznaczony zarzadca komisaryczny lub syndyk lub inny funkcjonariusz w
odniesieniu do calosci lub zasadniczo calo$ci przedsigbiorstwa, majatku oraz aktywéw
Emitenta, Gwaranta lub jakiegokolwiek Istotnego Podmiotu Zaleznego w wyniku upadiosci
lub niewyplacalnosei tych podmiotow;

zostanie wszczete lub bedzie prowadzone postepowanie dotyczace zajecia, egzekuciji lub
inne podobne postgpowanie w odniesieniu do calosci lub zasadniczo catosci majgtku
Emitenta, Gwaranta lub jakiegokolwiek Istotnego Podmiotu Zaleznego, bgdZz tez zostanie
wszczete postgpowanie dotyczace przymusowej publiczne) lub niepublicznej sprzedazy
catosci lub zasadniczo calosci majatku Emitenta, Gwaranta lub jakiegokolwiek Istotnego
Podmiotu Zaleznego (oraz takie postgpowanie nie zostanie uniewaznione, oddalone lub nie
stanie si¢ bezprzedmiotowe w ciagu 60 dni);
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jakiekolwiek istniejace lub przyszle Zabezpieczenie utworzone lub przejete przez Emitenta,
Gwaranta lub jakikolwiek Istotny Podmiot Zaleiny stanie si¢ wymagalne i zostanie
zrealizowane w odniesieniu do catodcei lub istotnej czesci aktywow Emitenta, Gwaranta lub
Jjakiegokolwiek Istotnego Podmiotu Zaleznego;

Emitent, Gwarant lub jakikolwiek Istotny Podmiot Zalezny zaprzestana lub w wyniku
dziatan zarzadu lub innego organu korporacyjnego o réwnorzednych uprawnieniach
powstanie grozba zaprzestania prowadzenia dzialalnosci albo zaprzestang lub zawiesza lub
w wyniku dziatan zarzadu czy innego organu Kkorporacyjnego o réwnorzednych
uprawnieniach powstanie groZba zaprzestania lub zawieszenia dokonywania generalnie
splaty zadluzenia (z wyjatkiem przypadkéw, kiedy dokonywane jest to na potrzeby
restrukturyzacji, polaczenia, reorganizacji, konsolidacji lub dobrowolnej likwidacji (i) na
warunkach wczeéniej zaakceptowanych przez Zgromadzenie Obligatariuszy lub (i) w
wypadku Istotnego Podmiotu Zaleznego — jezeli taka restrukturyzacja, polaczenie,
reorganizacja, konsolidacja lub dobrowolna likwidacja prowadza do sytuacji, w ktorej
wszystkie lub zasadniczo wszystkie aktywa oraz przedsigbiorstwo Istotnego Podmiotu
Zaleznego zostang przeniesione lub w inny sposéb przekazane innemu wyplacalnemu
podmiotowi w ramach Grupy);

Gwarancja utraci pelng moc obowigzujacg lub wlasciwy Gwarant, dzialajac przez rade
dyrektorow lub osobg nalezycie umocowana przez rade dyrektoréw, oswiadczy, ze
Gwarancja nie posiada pelnej mocy obowiazujacej, chyba ze, w kazdym przypadku, bedzie
to miato miejsce w zwiazku z restrukturyzacja, polaczeniem, reorganizacja, konsolidacjg lub
dobrowolng likwidacja na warunkach uprzednio zatwierdzonych przez Zgromadzenie
Obligatariuszy;

Emitent przestanie byé bezposrednio lub posrednio Podmiotem Zaleinym, bedgcym w
catosci wlasnoscig Gwaranta 1, chyba ze, w kazdym przypadku, bgdzie to miato miejsce w
zwigzku z restrukturyzacjs, polgczeniem, reorganizacjg, konsolidacja lub dobrowolng
likwidacjg na warunkach uprzednio zatwierdzonych przez Zgromadzenie Obligatariuszy;

nastapi jakiekolwiek zdarzenie, ktdre zgodnie z obowigzujacym prawem wlasciwej
jurysdykeji bedzie miato podobne skutki do zdarzen okreslonych w ppkt (e}, (f), (g) lub (h);

wskaznik Skonsolidowanego Zysku EBITA do Skonsolidowanych Zobowigzan z tytutu
Odsetek, obliczany za okresy Dwunastu Kolejnych Miesiecy koficzace sie kazdego
Ostatniego Dnia Roku oraz kazdego Ostatniego Dnia Pétrocza, wynosié bedzie mniej niz 2,0
do 1,0;

wskaznik Skonsolidowanych Egcznych Zobowigzafh z tytulu Pozyczonych Srodkéw do
Skonsolidowanej Wartosci Kapitatu Netto bedzie wyzszy niz 3,75 do 1,0 na kazdy Ostatni
Dziefi Roku oraz kazdy Ostatni Dziefi Pélrocza; lub

Gwarant lub Podmiot Zalezny Gwaranta ustanowi lub zezwoli na istnienie jakiegokolwiek
Zabezpieczenia (w wypadku takiego Podmiotu Zaleznego — jedynie w sytnacji, gdy dany
Gwarant moze, poprzez nalezyte wykonanie prawa glosu oraz swoich innych praw lub
uprawnien kontrolnych przystugujacych mu wobec takiego Podmiotu Zaleznego, zapewnié,
aby taki Podmiot Zalezny nie ustanowil lub nie zezwolit na istnienie takiego
Zabezpieczenia) na catosei lub jakiejkolwiek czgsci swojego przedsigbiorstwa lub aktywéw
(istniejgcych lub przyszlych) w celu zabezpieczenia jakiegokolwiek Odnosnego Zadluzenia
lub zabezpieczenia wszelkich gwarancji lub zwolnienia z odpowiedzialnosci (indemnity)
udzielonego przez danego Gwaranta lub jakikolwiek jego Podmiot Zalezny w odnigsiefiiu do
Odnoénego Zadluzenia, bez udzielania w odniesieniu do Obligacji — jednogzesni
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ustanowieniem takiego Zabezpieczenia lub przed ustanowieniem takiego Zabezpieczenia —
takiego samego zabezpieczenia lub innego rozwigzania (niezaleznie od tego, czy bedzie sig
ono wigza¢ z ustanowieniem Zabezpieczenia, czy nie), ktére nie bedzie w istotny sposdb
mniej korzystne dla Obligatariuszy lub zostanie zatwierdzone przez Zgromadzenie
Obligatariuszy oraz dodatkowo Gwarant lub jego dowolny Podmiot Zalezny moze
ustanowi¢ lub utrzymywaé (bez obowiazku zabezpieczania Obligacji) Dozwolone
Zabezpieczenie, z zastrzezeniem, ze Przypadkiem Naruszenia nie bedzie sytuacja, w ktérej
jakiekolwiek Zabezpieczenie tak ustanowione lub na ktérego istnienie zezwolono zostanie
zwolnione nie pézniej niz 30 dni po przekazaniu Emitentowi przez Obligatariusza
pisemnego wezwania do zwolnienia takiego Zabezpieczenia,

Obligatariusz moze dostarczy¢é Emitentowi, z zastrzezeniem par. 12.2, pisemne zawiadomienie, wraz
ze swiadectwem depozytowym nalezycie wystawionym przez Depozytariusza, potwierdzajacym, ze
dany Obligatariusz jest posiadaczem Obligacji, oraz kopia uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy o
przedterminowym wykupie Obligacji, przyjetej zgodnie z Regulaminem Zgromadzenia
Obligatariuszy, o postawienin Obligacji przez Obligatariuszy w stan natychmiastowej
wymagalnosci. Obligatariusz moze zlozy¢ takie zawiadomienie w okresie od dnia podjecia takiej
uchwaly (z wylaczeniem tego dnia) do trzydziestego dnia (wiacznie) po podjeciu takiej uchwaly.
Emitent zobowigzany jest do niezwlocznego powiadomienia wszystkich pozostatych Obligatariuszy
oraz innych posiadaczy obligacji wyemitowanych na podstawie Programu Emisji o otrzymaniu
takiego zawiadomienia.

Jezeli zajdzie Przypadek Naruszenia okre$lony w par. 12.1(a), Obligatariusz moze zazadaé
niezwlocznego wykupu Obligacji znajdujacych si¢ w jego posiadaniu przekazujgc stosowne
zawiadomienie Emitentowi.

Do zawiadomienia, o ktérym mowa w poprzednim akapicie, Obligatariusz dolacza $wiadectwo
depozytowe nalezycie sporzadzone przez Depozytariusza, potwierdzajace, ze Obligatariusz jest
posiadaczem danych Obligacji. Emitent wyplaca wszystkie kwoty naleine z tytulu Obligacji
posiadanych przez Obligatariusza zadajacego wyptaty w ciggu pigciu Dni Roboczych od otrzymania
zawiadomienia. Jezeli zajdzie Przypadek Naruszenia okreslony w par. 12.1(a), Emitent niezwlocznie
zawiadomi o tym fakcie wszystkich Obligatariuszy.

OGRANICZENIE ODPOWIEDZIALNOSCI

Bank Polska Kasa Opieki S.A. oraz Bank Zachodni WBK S.A. (Organizatorzy) nie ponoszg
odpowiedzialnosci za jakakolwiek szkodg, jaka moze powstaé w zwigzku z niewykonaniem lub
nienalezytym wykonaniem przez Emitenta obowiazkéw okre§lonych w niniejszych Warunkach
Emisji Obligacji.

W sprawach zwigzanych z Obligacjami, Organizatorzy dziatajg wylacznie jako agenci Emitenta i nie
ponosza Zadnej odpowiedzialnosci w stosunku do Obligatariuszy, w zakresie platnosci przez
Emitenta §wiadczefi wynikajacych z Obligacji, ani za zadne inne zobowigzanie lub o$wiadczenie
Emitenta okre§lone w niniejszych Warunkach Emisji. Organizatorzy nie pelnia funkcji banku
reprezentanta w rozumieniu art. 29 Ustawy o Obligacjach, ani nie sa zobowigzani do
reprezentowania Obligatariuszy wobec Emitenta.

Organizatorzy w ramach prowadzone] dziatalnosci wspdlpracuja lub moga wspotpracowaé
z Emitentem lub Gwarantami w zakresie réznych ushug i posiada¢ informacje, ktére moga byé
istotne w kontekscie sytuacji finansowej Emitenta lub danego Gwaranta oraz jego zdolnosci do
wykonywama zobowigzafi wynikajacych zniniejszych Warunkéw Emisji, jednakze nie s
uprawnieni do ich udostgpniania Obligatariuszom, chyba ze Emitent lub dany Gwarant ;
wskaze te dokumenty i informacje, ktore maja byé przekazane Obligatariuszom w zwigzku z
N
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Obligacjami. Wykonywanie przez Organizatoréw okreslonych czynnosci oraz pelnienie okreslonych
funkcji w zwigzku z Obligacjami nie uniemozliwia Organizatorom ani ich Podmiotom Zaleznym lub
stowarzyszonym $wiadczenia na rzecz Emitenta lub Gwarantéw innych ushug, doradzania
Emitentowi lub Gwarantom lub wspdtpracy z Emitentem lub Gwarantami w dowolnym innym
zakresie lub formie.

Organizatorzy nie dokonuja oceny zalet ani ryzyka inwestycji w Obligacje i nie ponosza
odpowiedzialnosci za zadna strate ani szkode poniesiong przez Obligatariuszy w zwigzku
z nabyciem Obligacji.

ZAWIADOMIENIA

Wszelkie zawiadomienia kierowane do Obligatariuszy beda uwazane za doreczone, jezeli zostana
opublikowane w ramach EBI lub na stronie internetowej Gwaranta 1 pod adresem: www.ipfin.co.uk.

Wszelkie zawiadomienia kierowane do Emitenta beda wystane listem poleconym, telefaksem lub
poczta elektroniczna pod nastepujacy adres:

IPF Investments Polska sp. z o0.0.

Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Polska

do wiadomosci: Nick Dahlgreen, Piotr Cybulski

e-mail: Nick Dahigreen@jipfin.co.uk, Piotr.Cybulski@provident.pl

JEZYK

Niniejsze Warunki Emisji Obligacji zostaly sporzadzone w jezyku polskim i angielskim. W
przypadku jakichkolwiek rozbieznoéci pomiedzy wersjami jezykowymi, decydujace znaczenie ma
wersja w jezyku polskim.

PRAWO WEASCIWE I JURYSDYKCJA

Obligacje podlegaja prawu polskiemu i zgodnie z nim nalezy dokonywaé wyktadni niniejszych

Warunkéw Emisji.
@7&&/ | Rgese B

CcA| 0 facs

IPF Investments Polska Sp. zo..
ul. Inflancka 4 A, 00-189 Warszawa
fel. +48 22 455 47 47, iax +48 22455 48 15
NIP 107 001 50 T1, Regon 142212025
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ZAEACZNIK NR 1
REGULAMIN ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY
POSTANOWIENIA OGOLNE

Niniejszy Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy znajduje zastosowanie do wszystkich obligacji
wyemitowanych przez Emitenta w ramach Programu Emisji i niewykupionych w dniu
Zgromadzenia Obligatariuszy (Obligacje). Na potrzeby niniejszego Regulaminu Zgromadzenia
Obligatariuszy, Obligatariuszem jest posiadacz Obligacji.

Terminy nie zdefiniowane w niniejszym Regulaminie Zgromadzenia Obligatariuszy maja znaczenie
nadane im w Warunkach Emisji.

ZWOLYWANIE ZGROMADZENIA

Zgromadzenie Obligatariuszy jest zwolywane przez Emitenta z jego wlasnej inicjatywy lub na
wniosek Obligatariusza lub Obligatariuszy posiadajgcych co najmniej 20 procent Obligacji, lub na
wniosek Agenta Emisji. Jezeli Emitent nie wystosuje zawiadomienie o zwolaniu Zgromadzenia
Obligatariuszy w terminie trzech Dni Roboczych od dnia zlozenia wniosku przez Agenta Emisji,
Agent Emisji bgdzie upowazniony do zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy.

Zgromadzenia Obligatariuszy odbywajg si¢ w Warszawie. Dokladne miejsce Zgromadzenia ustala
Agent Emisji lub Emitent, zaleznie od tego, ktdry z nich zwoluje dane Zgromadzenie Obligatariuszy,

(i) W przypadku zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy przez Emitenta, Zgromadzenie
Obligatariuszy jest zwolywane w drodze przekazania zawiadomienia wskazujacego date, godzine i
miejsce rozpoczgcia obrad, a takze powod zwolania Zgromadzenia. Zawiadomienie wysyta Emitent
zgodnie z postanowieniami par. 14 (Zawiadomienia) Warunkéw Emisji. Emitent jest zobowigzany
wystaé zawiadomienie o zwolaniu Zgromadzenia Obligatariuszy do Agenta Emisji oraz wszystkich
Obligatariuszy tego samego dnia (Data Zwolania Zgromadzenia).

(ii)) W przypadku zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy przez Agenta Emisji, Zgromadzenie
Obligatariuszy jest zwolywane w drodze publikacji ogloszenia w "Rzeczpospolitej", wskazujacego
date, godzing i miejsce rozpoczecia obrad, a takze powdd zwolania Zgromadzenia. Date publikacji
ogloszenia uwaza si¢ za Dat¢ Zwolania Zgromadzenia. Jednoczesnie z publikacja ogloszenia, Agent
Emisji wy$le Emitentowi zawiadomienie o zwolaniu Zgromadzenia Obligatariuszy wskazujgce date,
godzing i miejsce rozpoczecia obrad, a takze powdd zwotania Zgromadzenia.

Zgromadzenie Obligatariuszy bgdzie uznane za zwolane w sposGb wazny, jezeli zawiadomienie o
jego zwolaniu zostanie dorgczone do ASO na co najmniej 30 dni przed planowang datg
zgromadzenia lub, w zaleznosci od okolicznosci, jezeli zawiadomienie ukaZze si¢ w
»Rzeczpospolitej” na co najmniej 30 dni przed jego planowang datg.

Nieotrzymanie przez Obligatariusza, kt6ry nabyl Obligacje pomiedzy Datg Zwolania Zgromadzenia
a data Zgromadzenia Obligatariuszy, zawiadomienia o zwolaniu Zgromadzenia Obligatariuszy,
zgodnie z procedurg opisang w ppkt {c) i (d) powyzej, nie ma wplywu na wainos$é¢ Zgromadzenia.

Osoby reprezentujace Obligatariusza na Zgromadzeniu Obligatariuszy powinny przedstawié
$wiadectwo depozytowe wystawione przez Depozytariusza nie wczesniej niz na dwa Dni Robocze
przed data zgromadzenia i waine do i na dziefi zgromadzenia oraz udowodni¢ upows#nienie-do
dziatania w imieniu Obligatariusza, przedstawiajac aktualng kopie wypisu z rejestru przgdSicbiorcd
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Krajowego Rejestru Sadowego (wydanego nie wezesniej niZ trzy miesiace przed datg Zgromadzenia
Obligatariuszy), do ktérego dany Obligatariusz jest wpisany, lub inny dokument stwierdzajacy, ze
dana osoba jest upowazniona do dziatania w imieniu danego Obligatariusza. Obligatariusz moze by¢
reprezentowany przez pelnomocnika. Obligatariusz moze wystgpowaé jako pelnomocnik innego
Obligatariusza. Pelnomocnictwa nalezy udziela na pismie.

Oprécz Obligatariuszy w Zgromadzeniu Obligatariuszy moze braé¢ udzial Agent Emisji, Dealerzy,
czlonkowie Zarzgdu Emitenta, doradcy finansowi lub prawni Emitenta oraz doradcy finansowi lub
prawni Obligatariuszy.

Prawo Obligatariusza do uczestnictwa w Zgromadzeniu Obligatariuszy obejmuje w szczegdlnosci
prawo do:

(i) udzialu w glosowanin oraz

(ii) zabierania glosu.

Zgromadzenie Obligatariuszy moze podejmowaé uchwaly wylacznie w sprawach wymienionych
w zawiadomieniu o zwolaniu Zgromadzenia. Sprawy niewymienione w zawiadomieniu ¢ zwolaniu
Zgromadzenia i niebgdace sprawami formalnymi mogag by¢ przedmiotem uchwal, jezeli
w Zgromadzeniu uczestnicza Obligatariusze reprezentujacy 100% gloséw i zaden Obligatariusz nie
zglosit sprzeciwu wobec podjecia danej uchwaty.

TRYB ODBYWANIA ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

Osoba pehigca funkcje przewodniczacego, wyznaczona przez Agenta Emisji, otwiera i prowadz
obrady Zgromadzenia Obligatariuszy oraz ustala porzadek obrad Zgromadzenia. Jezeli osoba taka

nie zostala wyznaczona, wdwczas Obligatariusze wybieraja przewodniczacego sposrod swojego
grona.

Agent Emisji przekazuje przewodniczacemu liste obecnosci, zawierajacg informacje na temat
warto$ci nominalnej Obligacji znajdujacych si¢ w posiadaniu danego Obligatariusza oraz liczby
gloséw, do wykonywania ktérych dany Obligatariusz jest uprawniony.

Agent Emisji moZe zaangazowaé zewngtrznego doradcg prawnego do pomocy w zwolaniu i
prowadzenia Zgromadzenia Obligatariuszy. Doradca taki ma prawo zabiera¢ glos w sprawach
bedacych przedmiotem obrad Zgromadzenia Obligatariuszy.

Do obowigzkoéw przewodniczacego Zgromadzenia Obligatariuszy nalezy:

@) udzielanie okreslonym osobom zgody na uczestnictwo w Zgromadzeniu Obligatariuszy oraz
podejmowanie decyzji dotyczacych glosowan w trakcie Zgromadzenia;

(ii) uzupetnianie porzadku obrad;
(iii)  czuwanie nad sprawnym i wlasciwym przebiegiem obrad;

(iv)  udzielanie glosu oraz czuwanie nad merytorycznym przebiegiem dyskusji prowadzonych w
trakcie obrad;

) zarzgdzanie przerw w obradach;

(vi)  zarzadzanie glosowan i czuwanie nad ich wiasciwym przebiegiem;
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(vil)  zapewnienie, aby wszystkie sprawy umieszczone w porzadku obrad zostaly rozpatrzone;
(viii) liczenie oddanych glosow;
(ix)  podpisywanie listy obecnosci i sprawdzanie, czy zostala ona poprawnie sporzadzona,

oraz wydawanie stosownych zarzadzen i polecefi sluzacych wypelnienin okre§lonych wyzej
obowigzkow.

Niezwlocznie po otwarciu Zgromadzenia Obligatariuszy przewodniczacy zobowigzany jest
sprawdzi¢ i podpisaé list¢ obecnosci, zawierajaca szczegdlowe informacje na temat liczby Obligaciji
znajdujacych si¢ w posiadaniu danego Obligatariusza oraz liczby gloséw, do wykonywania ktérych
dany Obligatariusz jest uprawniony. Liste obecnoéci podpisujg wszyscy Obligatariusze obecni na
Zgromadzeniu. Lista jest dostgpna do wgladu w czasie trwania Zgromadzenia Obligatariuszy, a
wszelkie zmiany dotyczace skladu osobowego Zgromadzenia, w tym czas wystapienia takiej
Zmiany, sg na niej odnotowywane.

Po przedstawieniu porzadku obrad Zgromadzenia Obligatariuszy, przewodniczacy otwiera dyskusje,
udzielajac glosu uczestnikom wedlug kolejnosci zgloszen. Uczestnicy moga zabieraé glos wylacznie
w sprawach umieszczonych w porzadku obrad, bedacych w danej chwili przedmiotem dyskusji.
Przedstawiciele Agenta Emisji oraz Emitenta mogg zabieraé glos poza kolejnoscig.

Kazdy z uczestnikéw Zgromadzenia Obligatariuszy moze zglasza¢ pytania dotyczace spraw
umieszczonych w porzadku obrad.

Przewodniczacy moze zarzadzi¢ przerwe w obradach Zgromadzenia Obligatariuszy z wilasnej
inicjatywy albo na wniosek Obligatariuszy lub Emitenta. Lacznie przerwy w obradach nie moga
trwaé dhuzej niz 30 dni.

Protoko! z obrad Zgromadzenia Obligatariuszy jest sporzadzany i podpisywany przez
przewodniczacego. Protokél powinien zawieraé zapis przebiegu obrad, liczbg glosow
reprezentowanych na Zgromadzeniu, tres¢ podjetych uchwal oraz liczbe gloséw oddanych na
poszczegolne uchwaty. Do protokolu nalezy dotaczyé liste obecnodcei i dokumenty pelnomocnictw.
Protokol sporzadza si¢ w terminie 3 Dni Roboczych od daty zamknigcia obrad Zgromadzenia
Obligatariuszy.

PODEJMOWANIE UCHWAL
Zgromadzenie Obligatariuszy jest wazne bez wzglgdu na liczbg reprezentowanych na nim Obligacji.
Glosowania odbywaja si¢ w trybie pisemnym i sg tajne.

Przebieg glosowania jest zapisywany w dokumencie sporzadzanym przez przewodniczacego.
Dokument ten okresla liczbg gloséw, do wykonywania ktérych dany Obligatariusz jest uprawniony.

Do podj¢cia waznej uchwaly wymagane jest 50% gloséw oddanych na Zgromadzeniu
Obligatariuszy. Kazdy pelny zloty wartosci nominalnej wyemitowanych obligacji daje prawo do
jednego glosu.

Uchwala podjeta przez nalezycie zwolane i odbyte Zgromadzenie Obligatariuszy jest wigzaca

wzgledem wszystkich Obligatariuszy, réwniez tych, ktérzy nie uczestniczyli w Zgroma iu_Jub
glosowali przeciwko tej uchwale.
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(b)

Agent Emisji podaje do wiadomosci Obligatariuszy tresé przyj¢tej uchwaly w najkrétszym
mozliwym czasie, lecz nie pdzniej niz w terminie pigciu Dni Roboczych od daty zamknigcia obrad
Zgromadzenia Obligatariuszy, pod warunkiem terminowego otrzymania protokohu.

POSTANOWIENIA KONCOWE

Emitent pokrywa wszelkie uzasadnione i udokumentowane koszty zwigzane ze zwolaniem i
odbyciem Zgromadzenia Obligatariuszy, w tym koszty ustug zewnetrznego doradcy prawnego
Agenta Emisji.

Agent Emisji rozstrzyga wszelkie kwestie dotyczace zwolania i odbycia Zgromadzenia
Obligatariuszy, ktére nie zostaly uregulowane w niniejszym dokumencie.
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THIS DEED OF GUARANTEE is made on qub April 20156

BY

(1) INTERNATIONAL PERSONAL FINANCE plc (the "Guarantor”)

IN FAVOUR OF
(2) THE HOLDERS (as defined below);

WHEREAS

(A) IPF Investments Polska sp. z . o. (the "Issuer”) and the Guarantor have, in the case of
the Issuer, entered into a programme under which the Issuer and the Guarantor may
issue from time to time the Bonds (as defined below) (the "Existing Programme").

({B) The Guarantor, pursuant to a deed of guarantee dated 22 July 2010, agreed to
guarantee the payment of all sums expressed to be payable from time to time by the
Issuer to the holders of Bonds (as defined below) issued by the Issuer.

(C) The Issuer, the Guarantor, and each of IPF Holdings Limited, International Personal
Finance Investments Limited and |PF International Limited have, in the case of the
Issuer, pursuant to the resolution of its Management Board on the issuance of Bonds
dated 29 April 2015, (the "Resolution”), agreed to update the Existing Programme in
order to, amongst other things, increase the aggregate amount of Bonds that may be
issued under the Programme (the Existing Programme as so amended, the
“Programme”).

(E) The Guarantor agrees to guarantee unconditionally and irrevocably the payment of all
sums expressed to be payable from time to time by the lssuer to the Holders in respect
of the Bonds issued by the Issuer.

THIS DEED WITNESSES as follows:

1. INTERPRETATION AND BENEFIT

1.1 Definitions

"Bond" means each single bond issued pursuant to the Terms and Conditions of the
Issuance of Bonds;

“Business Day" means a day {other than a Saturday or Sunday) on which banks are
open for general business in London and Warsaw;

. A
"Holder” in relation to any Bond means, at any time, the person wh ligtne odnosé¢ dokumenty
holder of such Bond in the Regisler or a person registered as a holder of the B inatem
the Securities Account or the Omnibus Account; and W
-wa 5
dnia 2075
“Terms and Conditions of the Issuance of SBonds” means any of the terms.a
conditions of the issuance of bonds issued by the Issuer pursuant thé P e radca prawny
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1.2

2.1

amended by the Resolution, where such terms and conditions refer to the Bonds being
guaranteed by the Guarantor, as such terms and conditions may be amended from time
to time in accordance with their provisions.

Terms not otherwise defined herein shall bear the meanings assigned to them in the
Terms and Conditions of the Issuance of Bonds.

References and Construction

(A)

(B)

In this Deed, unless otherwise specified:
(i) references to clauses are to clauses of this Deed;

{if) headings to clauses are for convenience only and are to be ignored In
construing this Deed;

(iii) references to a “person” are to be construed so as to include any
individual, firm, company government, state or agency of a state, local
or municipal authority, or any joint venture, association or partnership
(whether or not having separate legal personality);

{iv) references to a “company” are to be construed so as to include any
company, corporation or other body corporate, wherever and however
incorporated or established; and

(v) references to times of the day are to L.ondon time.

It is intended that this document takes effect as a deed notwithstanding that a
party may execute this document only under hand.

GUARANTEE AND INDEMNITY

Guarantee

(A

(B)

The Guarantor hereby unconditionaily and irrevocably guarantees to each
Holder the due and punctuai payment of all sums from time to time payable by
the Issuer in respect of the Bonds as and when the same become due and
payable, and accordingly undertakes to pay to such Holder forthwith upon the
demand of such Holder made in accordance with Clause 2.1(B) and in the
manner and currency as is provided for in the Bonds or the Terms and
Conditions of the Issuance of Bonds (as the case may be) for payments by the

Issuer in respect of the Bonds any and every sum or sums which the Issuer is at
any time liable to pay in respect of such Bond and which the Issuer has ed to

pay.

Poéwiadczam zg ngs¢ dokumentu
The Holder shall submit to the Guarantor the demand referred to in Cl

the Guarantee) together with a certificate, duly issued b] pos‘inE

2.4(A) in the form set out in Schedule 1 (Form of Request for Haymen l{n{%ﬁf
that such Holder holds the relevant Bonds.
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Indemnity

The Guarantor undertakes to each Holder that, if any sum referred to in Clause 2.1(A) is
not received from the Issuer thereunder for any reason whatsoever (including, without
limitation, by reascn of any Bond, the Terms and Conditions of the issuance of Bonds or
any provision thereof being or becoming void, unenforceable or otherwise invalid under
any applicable law}, then the Guarantor will, as an original and independent obligation
under this Deed, forthwith upon demand by such Holder, pay such sum by way of a full
indemnity in the manner and currency as is provided for in the Bonds or the Terms and
Conditions of the Issuance of Bonds (as the case may be) and indemnify each Holder
against all losses, claims, costs, charges and expenses to which it may be subject or
which it may incur under or in respect of the Bonds, the Terms and Conditions of the
Issuance of Bonds or this Guarantee.

PRESERVATION OF RIGHTS
Principal obligor

The obligations of the Guarantor hereunder shall be deemed to be undertaken as
principal obligor and not merely as surety.

Continuing obligation

The obligations of the Guarantor hereunder shall be continuing obligations
notwithstanding any settlement of account or other matter or thing whatsoever and, in
particutar but without limitation, shall not be considered satisfied by any intermediate
payment or satisfaction of all or any of the Issuer's obligations under or in respect of any
Bond and shall continue in full force and effect until all sums due from the Issuer in
respect of each Bond have been paid, and all other obligations of the Issuer thereunder
of in respect thereof have beaen satisfied in full. '

Obligations not discharged

Neither the obligations expressed to be assumed by the Guarantor herein nor the rights,
powers and remedies conferred upon the Holders by this Deed or by law shall be
discharged, impaired or otherwise affected by:

(A) Winding up: the winding-up, liquidation, amalgamation, reorganisation,
composition or dissolution of tha Issuer or analogous proceeding in any
jurisdiction or any change in its status, function, control or ownership; or

(B} Megalily: any of the obligations of the Issuer under any of the Bonds or the
Terms and Conditions of the Issuance of Bonds being or becoming illegal,
invalid or unenforceable; or

Poswiadczam za zEodnos¢ dokumentu

(C) Indulgence: time or other indulgence being granted or agreed
the Issuer in respect of its obligations under or in respect pftheaBonds'or
Terms and Conditions of the Issuance of Bonds; or dnia
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3.5

(0)

Amendment. any amendment to (however fundamental and whether or not
onerous), waiver or release of, any obligation of the Issuer under any of the
Bonds or the Terms and Conditions of the Issuance of Bonds or any security
other guarantee or indemnity in respect thereof; or

or

(E) Analogous events: any other act, event or omission which, but for this sub-
clause, might operate to discharge, impair or otherwise affect the obligations
expressed o be assumed by the Guarantor herein or any of the rights, powers
or remedies conferred upon the Holders or any of them by this Deed or by law.

Exercise of Rights

No Holder shail be obliged before exercising any of the rights, powers or remedies
conferred upon it by this Deed or by law to:

(A)

(8)

(€

Demand. make any demand of the Issuer, other than the presentation of any

notice required to be given to the Depositary or the Issuer pursuant to the Te|
and Conditions of the Issuance of Bonds; or

ms

Take action. take any action or obtain judgment in any court against the issuer;

or

Claim or proof. make or file any claim or proof in a winding-up or dissolution of

the Issuer,

and, save as aforesaid, the Guarantor hereby expressly waives presentment, demand,
protest, and notice of dishonour in respect of each Bond. This waiver applies
irrespective of any law or (save as aforesaid) any provision of the Terms and
Conditions of the Issuance of Bonds to the contrary.

Defarral of Guarantor's rights

The Guarantor agrees that, so long as any sums are or may be owed by the Issuer in
respect of the Bonds, the Guarantor shall not exercise any right which the Guarantor
may at any time have by reason of performance by the Guarantor of its obligations
hereunder;

(A)

(B)

(@

(D)

Indemnity: to be indemnified by the Issuer; and/or

Contribution: to claim any contribution from any other guarantor of the Issuers

obligations under or in respect of the Bonds; and/or

Security. to take the benefit (in whole or in part) of any security or oth n'f\hks

enjoyed in connection with the Bonds by any Holder; and/or

Pos$wiadczam Zalz8odnode dokumentu
Subrogation: to be subrogated to the rights of any Holder against the i en)
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respect of amounts paid by the Guarantor under this Deed; andfor
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6.1

6.2

(E) Proceedings: to bring legal or other proceedings for an order requiring the
Issuer to make any payment, or perform any obligation, in respect of the Bonds;
and/or

(F) Set-off: to exercise any right of set-off against the Issuer; and/or

(G) Claims: to claim or prove as a creditor of the Issuer in competition with any
Holder.

If the Guarantor receives any benefit, payment or distribution in relation to such rights, it
shall hold that benefit, payment or distribution on trust for the Holders to the extent
necessary to enable all amounts which may be or become payable to the Holders by the
Issuer under or in connection with the Bonds or the Terms and Conditions of the
Issuance of Bonds to be repaid in full.

DEPOSIT OF GUARANTEE

This Deed shall be deposited with and held by the Issue Agent until the date on which
all the obligations of the Issuer and the Guarantor under or in respact of the Bonds have
been discharged in full. The Guarantor hereby acknowledges the right of every Holder
to the production of this Deed.

CURRENCY INDEMNITY

If any sum due from the Guarantor under this Deed or any order or judgment given or
made in relation thereto has to be converted from the currency (the "first currency”) in
which the same is payable under this Deed or such order or judgment into another
currency (the "second currency”) for the purpose of (a) making or fiting a claim or proof
against the Guarantor, {b) obtaining an order or judgment in any court or other tribunal
or {c) enforcing any order or judgment given or made in relation to this Deed, the
Guarantor shall indemnify each Holder on demand against any loss suffered as a result
of the conversion including any discrepancy between (i) the rate of exchange used for
such purpose to convert the sum in question from the first currency into the second
currency and (i) the rate or rates of exchange at which such Holder may in the ordinary
course of business purchase the first currency with the second currency upon receipt of
a sum paid to it in satisfaction, in whole or in part, of any such order, judgment, claim or
proof.

BENEFIT OF GUARANTEE
Deead Poll

This Deed shall take effect as a deed poll for the benefit of the Holders from time te

time. | /
Poswiadezam za npsé dokumenty
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Benefit

This Deed shall enure to the benefit of each Holder and its (and a
successors and assigns, each of which shall be entitied severally
against the Guarantor.




6.3

8.1

Assignment

The Guarantor shall not be entitied to assign or transfer all or any of its rights, benefits
and obligations hereunder. Each Holder shall be entitled to assign all or any of its
rights and benefits hereunder.

PARTIAL INVALIDITY

If at any time any provision hereof is or becomes illegal, invalid or unenforceabie in any
respect under the laws of any jurisdiction, neither the legality, validity or enforceability of
the remaining provisions hereof nor the legality, validity or enforceability of such
provision under the laws of any other jurisdiction shail in any way be affected or
impaired thereby.

TAXATION

All payments by or on behalf of the Guarantor in respect of the Bonds shall be made
free and clear of, and without withholding or deduction for, any taxes, duties,
assessments or governmental charges of whatever nature imposed, levied, collected,
withheld or assessed by or within the United Kingdom or any political subdivision or
authority therein or thereof having power to tax, unless such withholding or deduction is
required by law. iIn that event, the Guarantor shall pay such additional amounts as shall
result in the receipt by the Holder of such amounts as would have besn received by the
Holder had no such withhelding or deduction been required, except that no such
additional amounts shall be payable with respect to any Bond:

(A) held by a Holder who is liable to such taxes, duties, assessments or
governmental charges in respect of such Bond by reason of the Holder having
some connection with the United Kingdom other than (a) the mere holding of
such Bond, or (b) the receipt of principal, interest or any other amount in respect
of such Bond; or

(B) where such withholding or deduction is imposed on a payment to an individual
and is made pursuant to European Council Directive 2003/48/EC or any other
directive implementing the conclusions of the ECOFIN Councii Meeting of 26
and 27 November 2000 on the taxation of savings income or any law
implementing or complying with, or introduced in order to conform to, any such
directive, or any agreement entered into by a Member State of the European
Union with (@) any other state or (b) any relevant dependent or associated
territory of any Member State of the European Union providing for measures
equivalent to, or the same as, those provided for by any such directive.

NOTICES r

Address for notices

Podwiadczagh za ygod
orygina
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All notices and other communications hereunder shall be made in wriling.(by ! org
electronic mail {e-mail)) and shall be sent to the Guarantor at: dnia ) '
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9.2

10.

1".

Number Three

Leeds City Office Park,
Meadow Lane,

Leeds

LS11 5BD

e-mail; investors@ipfin.co.uk
Attention: Nick Dahigreen

or to such other address or e-mail address or for the attention of such other person or
department as the Guarantor has notified to the Depositary.

Effectiveness

Any communication sent in accordance with Clause 8.1 {(Address for notices} shall be
effective if sent by letter or e-mail, upon receipt by the Guarantor on a Business Day,
provided that any such notice which would otherwise take effect after 3.00 p.m. on any
Business Day shall be deemed lo be received on the immediately succeeding Business
Day.

MODIFICATION

Any modification of the provisions of this Deed may be made by supplemental deed poll
if sanctioned in accordance with the Terms and Conditions of the Issuance of Bonds
and shall be binding on all Holders.

GOVERNING LAW

This Deed, and any non-contractual obligations arising out of or in connection with it,
shall be governed by, and construed in accordance with, English law.




IN WITNESS whereof this Deed has been executed by the Guarantor and is intended to be and
is hereby delivered on the date first before written.

EXECUTED as a deed )
by INTERNATIONAL PERSONAL FINANCE plc )
acting by a director and its secretary/two directors )

Director —*

) Secretary/Director

528804132

[

Poswiadczam z zeodnogé dokumenty

Zorfgl *9}15\

b

Dr Alicja Kopég, prawny

------------------------------------------




K
Datedd] April 2015

IPF HOLDINGS LIMITED
IPF INTERNATIONAL LIMITED
and
INTERNATIONAL PERSONAL FINANCE INVESTMENTS LIMITED
as Guarantors
and

INTERNATIONAL PERSONAL FINANCE PLC
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relatingtoa
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i
THIS DEED OF GUARANTEE is made on/] April 2015

BY

(1)

)

@)

(4)

IPF HOLDINGS LIMITED of Number Three, Leeds City Office Park, Meadow Lane,
Leeds, West Yorkshire LS11 5BD, England (registered in England no. 1525242);

IPF INTERNATIONAL LIMITED of Number Three, Leeds City Office Park, Meadow
Lane, Leeds, West Yorkshire LS11 58D, England (registered in England no, 753518);

INTERNATIONAL PERSONAL FINANCE INVESTMENTS LIMITED of Number Three,
Leeds City Office Park, Meadow Lane, Leeds, West Yorkshire LS11 5BD, England
(registered in England no. 961088); and

INTERNATIONAL PERSONAL FINANCE PLC of Nurnber Three, Leeds City Office
Park, Meadow Lane, L.eeds, West Yorkshire LS11 5BD, England (registered in England
no. 06018973).

IN FAVOUR OF

(5)

THE HOLDERS (as defined below);

WHEREAS

(A)

(B)

(C)

(D)

B

IPF Investments Polska sp. z 0. o. ("Issuer 1") and International Personal Finance pic
("lssuer 2" or the "Parent”) entered into a programme under which issuer 1 and Issuer
2 may issue from time to time the Bonds (as defined below) (the "Programme"”).

Issuer 2, pursuant to a deed of guarantee dated 22 July 2010, agreed to guarantee the
payment of all sums expressed to be payable from time to time by Issuer 1 to the
holders of Bonds (as defined below) issued by [ssuer 1.

Each Guarantor (as defined below), pursuant to a deed of guaraniee dated 24
September 2010, agreed to guarantee unconditionally and irrevocably the payment
of all sums expressed to be payable from time to time by issuer 1 and Issuer 2 to the
Holders (as defined below) in respect of Bonds (as defined below) issued by Issuer 1
and Issuer 2.

Issuer 1, Issuer 2 and each Guarantor have, in the case of lssuer 1, pursuant to the
resolution of its Management Board on the issuance of Bonds dated 29 April 2015, in
the case of Issuer 2, pursuant to a resoiution of its board of directors dated 29 April
2015 and a resolution of its execulive committee dated 29 April 2015 {the
"Resolutions"), agreed to update the Existing Programme in order to, amongst other
things, increase the aggregate amount of Bonds that may be issued under the
Programme (the Existing Programme as so amended, the "Progra - [

sums expressed to be payable from lime to time by Issuer 1 and |
in respect of the Bonds issued by Issuer 1 and Issuer 2.

i
Dr Alicja Ko .F
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THIS DEED WITNESSES as follows:
1. INTERPRETATION AND BENEFIT
11 Definitions

“Accession Deed" means a document substantially in the form set out in Schedule 2
(Accession Deed),

“Bond" means each single bond issued pursuant to the Terms and Conditions of the
Issuance of Bonds;

"Business Day" means a day (other than a Saturday or Sunday) on which banks are
open for general business in London and Warsaw;

"Guarantors” means each of IPF Holdings Limited, IPF International Limited and
International Personal Finance Investments Limited (together, the "Original
Guarantors) and any other Subsidiary of the Parent which accedes to this Deed as a
Guarantor in accordance with Clause 5.2 {Accession of Additional Guarantors), which in
each case has not been released from its obligations as a Guarantor in accordance with
Clause 5.1 {Releass of a Guarantor) and "Guarantor” means any of them;

"Holder" in relation to any Bond means, at any time, the person who is the registered
holder of such Bond in the Register or a person registered as a holder of the Bonds in
the Securities Account or the Omnibus Account;

"Issuer” means Issuer 1 or Issuer 2;

A company is a "Subsldiary" of another company if that company:

{i) holds a majority of voting rights in it;

i) is a member of it and has the right to appoint or remove a majority of its
board of directors; or

{iii) is a member of it and controls alone, pursuant to an agreement with
other members, a majority of the voting rights in i,

orif it is a Subsidiary of a company that is itself a Subsidiary of that other
company; and

"“Terms and Conditions of the Issuance of Bonds" means any of the terms and
conditions of the issuance of bonds issued by Issuer 1 or Issuer 2 pursuan

Terms not otherwise defined herein shall bear the meanings as
Terms and Conditions of the Issuance of Bonds.

Programme as amended in accordance with the Resolutions,
W"'W N e
igned to twﬂﬂ(ﬂh

conditions refer to the bonds being guaranteed by the Guaran
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1.2 References and Construction
(A) In this Deed, unless otherwise specified:

(i) references to clauses or schedules are {o clauses or schedules of this
Deed;

(if) headings to clauses are for convenience only and are to be ignored in
construing this Deed;

(jii) references to a "person” are to be construed so as to include any
individual, firm, company government, state or agency of a state, local
or municipal autherity, or any joint venture, association or partnership
{whether or not having separate legal personality);

(W) references to 2 "company" are to be construed so as to include any
company, corporation or other body corporate, wherever and however
incorporated or established; and

(v) references to times of the day are to London time.

(B) It is intended that this document takes effect as a deed notwithstanding that a
party may execute this document only under hand.

2. GUARANTEE AND INDEMNITY
21 Guarantee

(A) Each Guarantor hereby unconditionally and irrevocably guarantees to each
Holder the due and punctual payment of all sums from time to time payable by
Issuer 1 or Issuer 2 in respect of any Bond as and when the same become due
and payable, and accordingly undertakes to pay to such Holder forthwith upon
the demand of such Holder made in accordance with Clause 2.1(B}) and in the
manner and currency as is provided for in the Bonds or the Terms and
Conditions of the Issuance of Bonds (as the case may be) for payments by the
relevant issuer in respect of the Bonds any and every sum or sums which such
Issuer is at any time liable to pay in respect of such Bond and which such Issuer
has failed to pay.

(B) The Holder shall submit to a Guarantor the demand referred to in Clause 2.1{A)
in the form set out in Schedule 1 (Form of Request for Payment under the
Guarantee) together with a certificate, duly issued by the Depositary, stating that
such Holder holds the relevant Bond(s).

2.2 Indemni
. #:] zgodnoéc’ dokumenty

Each Guarantor undertakes to each Holder that, if any sum refered to ifrClause-2- + Sl
is not received from an Issuer thereunder for any reason whatsog i

limitation, by reason of any Bond, the Terms and Conditions of
any provision thereof being or becoming void, unenforceable or
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4.2

43

any applicable law), then the Guarantor will, as an original and independent obligation
under this Deed, forthwith upon demand by such Holder, pay such sum by way of a full
indemnity in the manner and currency as is provided for in the Bonds or the Terms and
Conditions of the Issuance of Bonds (as the case may be) and indemnify each Holder
against all losses, claims, costs, charges and expenses to which it may be subject or
which it may incur under or in respect of the Bonds, the Terms and Conditions of the
Issuance of Bonds or this Guarantee.

JOINT AND SEVERAL LIABILITY

The obligations and liabilities of the Guarantors under this Deed shall be joint and
several.

PRESERVATION OF RIGHTS
Principal obligor

The obligations of each Guarantor hereunder shall be deemed to be undertaken as
principal obligor and not merely as surety.

Continuing obligation

The obligations of each Guarantor hereunder shall be continuing obligations
notwithstanding any settiement of account or other matter or thing whatsoever and, in
particular but without limitation, shall not be considered satisfied by any intermediate
payment or satisfaction of all or any of the relevant Issuer's obligations under or in
respect of any Bond and shall continue in full force and effect until all sums due from the
relevant Issuer in respect of each Bond have been paid, and all other obligations of
each Issuer thereunder or in respect thereof have been satisfied in full.

Obligations not discharged

Neither the obligations expressed to be assumed by a Guarantor herein nor the rights,
powers and remedies conferred upon the Holders by this Deed or by law shall be
discharged, impaired or otherwise affected by:

(A) Winding up: the winding-up, liquidation, amalgamation, reorganisation,
composition or dissolution of any Issuer or analogous proceeding in any
jurisdiction or any change in its status, function, control or ownership; or

(8) lilegality. any of the obligations of any Issuer under any of the Bonds or the
Terms and Conditions of the Issuance of Bonds being or becoming iltegal,
invalid or unenforceable; or ; n

{C) Induigence: time or other indulgence being granted or agre¢doi s

any Issuer in respect of its obligations under or in respect o
Terms and Conditions of the Issuance of Bonds; or

dnia
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4.4

4.5

Bonds or the Terms and Conditions of the Issuance of Bonds or any security or
other guarantee or indemnity in respect thereof; or

(E) Analogous events: any other act, event or omission which, but for this sub-
clause, might operate to discharge, impair or otherwise affect the obligations
expressed fo be assumed by a Guarantor herein or any of the rights, powers or
remedies conferred upon the Holders or any of them by this Deed or by law.

Exercise of Rights

No Holder shall be obliged before exercising any of the rights, powers or remedies
conferred upon it by this Deed or by law to:

(A) Demand: make any demand of any tssuer, other than the presentation of any
notice required fo be given to the Depositary or an Issuer pursuant to the Terms
and Conditions of the lssuance of Bonds; or

{B) Take action: take any action or obtain judgment in any court against any Issuer;
or

(C) Ciaim or proof. make or file any claim or proof in a winding-up or dissoiution of
any Issuer,

and, save as aforesaid, each Guarantor hereby expressly waives presentment,
demand, protest, and notice of dishonour in respect of each Bond. This waiver applies
irespective of any law or (save as aforesald) any provision of the Terms and
Conditions of the Issuance of Bonds to the contrary.

Deferral of Guarantors' rights

Each Guarantor agrees that, so long as any sums are or may be owed by an Issuer in
respect of the Bonds, it shall not exercise any right which it may at any time have by
reason of performance by it of its obligations hereunder:

{A) indemnity. to be indemnified by an Issuer; andfor

{B) Contribution: to ¢laim any contribution from any other guarantor of any Issuer's
obligations under or in respect of the Bonds; and/or

(C) Security. to take the benefit (in whole or in part) of any security or other rights
enjoyed in connection with the Bonds by any Holder; and/or

(D) Subrogation: to be subrogated to the rights of any Holder against an Issuer in
respect of amounts paid by any Guarantor under this Deed; and/or /‘\

4

(E) Procsedings: to bring legal or other proceedings for an ord P Péifﬁ?ﬂﬁ 8 Zgogﬁé dokumentu

lssuer to make any payment, or perform any obligation, in fespect
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5.1

5.2

(G) Claims: to claim or prove as a creditor of an Issuer in competition with any

Holder.

If a Guarantor receives any benefit, payment or distribution in relation to such rights, it
shall hold that benefit, payment or distribution on trust for the Holders to the extent
necessary to enable all amounts which may be or become payable to tha Holders by the
relevant ssuer under or in connection with the Bonds or the Terms and Conditions of

the Issuance of Bonds to be repaid in full,
RELEASE AND ACCESSION

Release of a Guarantor

A Guarantor (the "Released Guarantor") shall be automatically released from its
obligations as a guarantor under this Deed immediately upon the Released Guarantor
being released from its obligations as a guarantor under the Terms and Conditions of
the 5.750 per cent. notes due 2021 and issued under the Parent's euro medium term
note programme (as subsequently amended, restated, modified, re-financed or replaced

from time to time, the "Note Terms and Conditions").

Accession of Additional Guarantors

The Parent shall procure that any Subsidiary of the Parent that accedes to the Note
Terms and Conditions as a guarantor thereunder shall, as soon as is practicable
following such accession, accede as a guarantor (the "Additional Guarantor”) under
this Deed by delivering to the Issue Agent an Accession Deed executed by each of the
Additional Guarantor and the Parent, pursuant to which the Additional Guarantor agrees
to be bound by this Deed as if the Additional Guarantor had been named in this Deed as

an Origina! Guarantor.
DEPOSIT OF GUARANTEE

This Deed (and any Accession Deed executed and delivered pursuant

to Clause 5.2

{Accession of Additional Guarantors)) shall be deposited with and held by the lssue
Agent until the date on which alt the obligations of the Issuers and the Guarantors under
or in respect of the Bonds have been discharged in full. Each Guarantor hereby
acknowledges the right of every Holder to the production of this Deed and any

Accession Deed.

CURRENCY INDEMNITY

If any sum due from a Guarantor under this Deed or any order or judgment given or

made in relation thereto has to be converted from the currency (the "first currency
which the same is payabie under this Deed or such order or judgment into another{

currency (the "second currency") for the purpose of (a) making or fili

against any Guarantor, (b) obtaining an order or judgment in any court for other trib
or (¢) enforcing any order or judgment given or made in relation to this[Deed, jeach

Guarantor shall indemnify the relevant Holder on demand against any
result of the conversion including any discrepancy between (i) the rate
used for such purpose to convert the sum in question from the first cur

")in
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8.1

8.2

8.3

10.

second currency and (li) the rate or rates of exchange at which such Holder may in the
ordinary course of business purchase the first currency with the second currency upoh
receipt of a sum paid to it in satisfaction, in whole or in part, of any such order,
judgment, claim or proof.

BENEFIT OF GUARANTEE
Deed Poll

This Deed shall take effect as a deed poll for the benefit of the Holders from time to
time.

Benefit

This Deed shall enure to the benefit of each Holder and its (and any subsequent)
successors and assigns, each of which shall be entitled severally to enforce this Deed
against any Guarantor.

Assighment

A Guarantor shall not be entitled to assign or transfer all or any of its rights, benefits and
obligations hereunder. Each Holder shall be entitled to assign all or any of its rights and
benefits hereunder.

PARTIAL INVALIDITY

If at any time any provision hereof is or becomes iliegal, invalid or unenforceable in any
respect under the laws of any jurisdiction, neither the legality, validity or enforceability of
the remaining provisions hereof nor the legality, validity or enforceability of such
provision under the laws of any other jurisdiction shall in any way be affected or
impaired thereby.

TAXATION

All payments by or on behalf of a Guarantor in respect of the Bonds shall be made free
and clear of, and without withholding or deduction for, any taxes, duties, assessments or
governmental charges of whatever nature imposed, levied, collected, withheld or
assessed by or within the United Kingdom or any political subdivision or authority
therein or thereof having power to tax, unless such withholding or deduction is reguired
by law. in that event, the relevant Guarantor shall pay such additional amounts as shall
result in the receipt by the Holder of such amounts as would have been received by the
Holder had no such withholding or deduction been required, except that no such
additional amounts shall be payable with respect to any Bond:

{A) held by a Holder who is liable to such taxes, duties, asses

governmental charges in respect of such Bond by reason

such Bond, or (b} the receipt of principal, interest or any o
of such Bond; or

Dr Alicja Kopky dca prawny
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1.

1.1

11.2

12.

13.

(B) where such withholding or deduction is imposed on a payment to an individual
and is made pursuant to European Council Directive 2003/48/EC or any other
directive implementing the conclusions of the EGOFIN Council Meeting of 26
and 27 November 2000 on the taxation of savings income or any law
implementing or complying with, or introduced in order to conform to, any such
directive, or any agreement entered into by a Member State of the European
Union with (a) any other state or (b) any relevant dependent or associated
territory of any Member State of the European Union providing for measures
equivalent to, or the same as, those provided for by any such directive,

NOTICES
Address for notices

All notices and other communications hereunder shall be made in writing (by letter or
electronic mail {e-mail)) and shall be sent to a Guarantor at:

Number Three

Leeds City Office Park
Meadow Lane

Leeds

LS11 5BD

e-mail; investors@ipfin.co.uk
Attention: Nick Dahigreen

or to such other address or fax number or for the attention of such other person or
department as the relevant Guarantor has notified to the Depositary.

Effectiveness

Any communication sent in accordance with Clause 11.1 (Address for notices) shall be
effective if sent by letter or fax, upon receipt by the relevant Guarantor on a Business
Day; provided that any such notice which would otherwise take effect after 3.00 p.m. on
any Business Day shall be deemed to be received on the immediately succeeding
Business Day.

MODIFICATION

Any modification of the provisions of this Deed may be made by supplemental deed poll
if sanctioned in accordance with the Terms and Conditions of the Issuance of Bonds
and shall be binding on all Holders.

GOVERNING LAW

»
This Deed, and any non-contractual obligations arising out of or i w&gﬁﬂk@\ ,
Zrydina
W,
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IN WITNESS whereof this Deed has been executed by each Guarantor and the Parent and is
intended to be and is hereby delivered on the date first before written.

- < e

EXECUTED as a deed ) / W
by IPF HOLDINGS LIMITED ) Director
acting by two directars )

) Director =~
EXEGUTED as a deed ) /‘-’/)ﬂ”"’@"'
by IPF INTERNATIONAL LIMITED ) Director
acting by two directors )

) Director -

EXECUTED as a deed ) ‘5—;7

by INTERNATIONAL PERSONAL FINANCE
INVESTMENTS LIMITED ) Director
acting by two direclors )

EXECUTED as a deed )
by INTERNATIONAL PERSONAL FINANCE PLC )
acting by two directors )
)
)

Poswiad z/&'n 72 2godnos¢ dokumenty
Z brygipatem
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SCHEDULE 1
Form of Request for Payment under the Guarantee

From: [name and address of Hoider)

To: [nrame and address of Guarantor]

Attention: [insert detaiis]

Dated: o]

Subject: Form of Request for Payment under the deed of guarantee dated [e}

(the "Guarantee™)

Dear Sirs,

We refer to the Guarantee. This is a Request for Payment under the Guarantee pursuant to

Ctause 2.1(B) of the Guarantee.

Terms defined in the Guarantee have the same meaning in this Request for Payment under the

Guarantee.

In connection with the [Issuer 1's/issuer 2's] failure to make payment pursuant to the Terms and
Conditions of the Issuance of Bonds we require you to make a payment under the Guarantee on

the following terms:
Amount; [e]

Bank account: [e]

We confirm that we are 2 Holder of Bond(s) and please find attached a cenlificate from the

Depositary confirming our rights as a Holder of Bond(s).

Yours faithfully,

authorised signatory for Holder

{

P
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SCHEDULE 2
Form of Accession Deed

To: The [Holders]

From: [Subsidiary]
and
International Personal Finance ple (as the Parent)

Dated:

Dear Sirs,

1. We refer to a deed of guarantee (the "Deed of Guarantee") dated [¢] April 2015 (as
amended from time to time) and entered into by the Original Guarantors (as defined

therein) and the Parent and made in favour of the Holders (as defined therein).

2. Terms defined in the Deed of Guarantee shall bear the same meaning when used in this
Accession Deed.

3. The Parent requests that [Subsidiary] becomes an Additional Guarantor pursuant to
Clause [5.2.1] of the Deed of Guarantee.

4, [Subsidiary] is a company duly incorporated in England and Wales.
5. [Subsidiary) confirms that it has received a true and up-to-date copy of the Deed of
Guarantee.

6. {Subsidiary] undertakes, upon its becoming a Guarantor by execution of this deed, to
perform all the obligations expressed to be undertaken under the Deed of Guarantee by
a Guarantor and agrees that it shall be bound by the Deed of Guarantee in all respects
as if it had been an original party thereto as a Guarantor.

7. [Subsidiary's] administrative details are as follows:
Address:
E-mail:
Attention:
This Accession Deed and any non-contractual obligations arising out of or in connection with it
are to be governed by and construed in accordance with English law. /_
. . . Poswiade ZgodhofC dokumenty
This Accession Deed is executed and delivered as a deed by [Subsidiary] zofygi
EXECUTED as a deed ) Vt‘i’n‘l‘: b 2015
by {Additional Guarantor] )
Dr Alicja Kopet! radea prawny
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acting by a director and its secretary/two directors

) O ORUUPPR B [ -+ (+]§

) Secretary/Director

International Personal Finance plc

~
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Zalacznik 5. Definicje i objasnienia skrotow do Noty Informacyjnej Obligacji Serii
IPFIP030620

ASO Catalyst”; \ASO” oznacza alternatywny system obrotu organizowany przez GPW Ilub
BondSpot.

"BondSpot" oznacza BondSpot S.A.
“‘Data Emisji” oznacza 3 czerwca 2015r.

Data Platnosci Odsetek” oznacza kazda z nastepujacych dat: 3 grudnia 2015 r., 3 czerwca
2016 r., 3 grudnia 2016 r., 3 czerwca 2017 r., 3 grudnia 2017 r., 3 czerwca 2018 r., 3 grudnia
2018 r., 3 czerwca 2019 r., 3 grudnia 2019 r., 3 czerwca 2020 r.

,Data Ustalenia Odsetek” oznacza date przypadajgcg na trzy Dni Robocze przed
rozpoczeciem Okresu Odsetkowego, w czasie ktdrego bedzie obowigzywata dana stopa
procentowa.

“Data Wykupu” oznacza 3 czerwca 2020 r.
Dyrektywa” oznacza dyrektywe w sprawie uméw o kredyt konsumencki nr 2008/48/EC.

"Dzien Roboczy" oznacza dzien inny niz sobota, niedziela lub dni ustawowo wolne od pracy
w Polsce, w ktorym KDPW prowadzi dziatalnos¢ w sposdb umozliwiajgcy wykonanie
czynnosci okreslonych w ninigjszych Warunkach Emisji Obligacji.

LEmitent”, Spétka’, JIPF PL” oznacza IPF Investments Polska sp. z o.0., spolke
Z ograniczong odpowiedzialnoscig zawigzang zgodnie z przepisami prawa polskiego,
z siedzibg przy ul. Inflanckiej 4A, 00-189 Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w
Warszawie, Xli Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
0000344995, posiadajgca numer REGON 142212025, NIP 1070015071.

"GPW" oznacza Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
.Grupa”, .Grupa Emitenta’, oznacza Gwaranta 1 i jego Podmioty Zalezne w danym czasie.

Gwaranci” oznaczajg:

- Gwaranta 1; oraz

- Gwaranta 2, Gwaranta 3 i Gwaranta 4 oraz kazdy inny Podmiot Zalezny Gwaranta 1, ktéry
przystapi do Gwarancji 2 i ktory — w kazdym przypadku — nie zostat zwolniony ze swoich
zobowigzan jako Gwarant zgodnie z warunkami Gwaranc;ji 2.

Gwarancja’ oznacza Gwarancje 1 oraz Gwarancje 2.
.Gwarancja 1” oznacza gwarancje udzielong przez Gwaranta 1 w zwigzku z Obligacjami.

.Gwarancja 2" oznacza gwarancje udzielong przez Gwaranta 2, Gwaranta 3 i Gwaranta 4
w zwigzku z Obligacjami.

Gwarant 1", .IPF pIc’, IPF” oznacza International Personal Finance plc, spétke publiczng z
ograniczong odpowiedzialnoscig zatozong zgodnie z przepisami prawa Anglii i Walii, z
siedzibg przy Number Three, Leeds City Office Park, Meadow Lane, Leeds, LS11 5BD,
Wielka Brytania, zarejestrowang pod numerem 6018973.

Gwarant 2" oznacza IPF Holdings Limited, sp&tke z ograniczong odpowiedziainoscig
zatozong zgodnie z przepisami prawa Anglii i Walii, z siedzibg przy Number Three, Leeds
City Office Park, Meadow Lane, Leeds, LS11 5BD, Wielka Brytania, zarejestrowang pod
numerem 01525242,

Gwarant 3" oznacza International Personal Finance Investments Limited, spétke
Z ograniczong odpowiedzialnoscig zatozong zgodnie z przepisami prawa Anglii i VWalii,




z siedzibg przy Number Three, Leeds City Office Park, Meadow Lane, Leeds, LS11 5BD,
Wielka Brytania, zarejestrowang pod numerem 009610788.

Gwarant 4" oznacza IPF International Limited, spotke z ograniczona odpowiedzialnoécig
zatozong zgodnie z przepisami prawa Anglii i Walii, z siedzibg przy Number Three, Leeds
City Office Park, Meadow Lane, Leeds, LS11 5BD, Wielka Brytania, zarejestrowang pod
numerem 00753518.

"KDPW" oznacza Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.

KNF” oznacza Komisje Nadzoru Finansowego.

.Kodeks Spdlek Handlowych”, .KSH" ustawa z dnia 15 wrzeénia 2000 r. - Kodeks spdtek
handlowych (Dz.U. z 2013 poz. 1030 z p6Zn. zm.).

Kwota Odsetek” oznacza kwote ptatng z tytulu odsetek od wartosci nominalnej Obligacji za
odno$ny Okres Odsetkowy.

Marza” oznacza 4,25 procent w skali roku.

.MCB" oznacza MCB Finance Group plc.
.Nota Informacyjna”, ,Nota” oznacza niniejszg Note Informacyijna.

.Obligacie” oznacza 200.000 obligacji serii IPFIP030620, wyemitowanych przez Emitenta
zgodnie z Warunkami Emisji Obligac;ji.

.Obligatariusz” oznacza osobe wpisang jako posiadacz Obligacji zapisanych na Rachunku
Papierow Wartosciowych lub na Rachunku Zbiorczym.

.Okres Odsetkowy” oznacza okres od Daty Emisji (wtacznie) do pierwszego Dnia Platnosci
Odsetek (z wylaczeniem tego dnia) oraz kazdy nastepny ckres trwajgcy od poprzedniego
Dnia Ptatno$ci Odsetek (wlgcznie) do nastgpnego Dnia Ptatnosci Odsetek {z wytaczeniem
tego dnia).

.PLN" oznacza ztoty polski.
Lodmiot Zalezny” oznacza spétke w stosunku do ktdrej inna spotka
- posiada wigkszos¢ praw glosu w danej spoice;

- jest akcjonariuszem lub wspdlnikiem takiej spdtki i moze powotaé lub odwoltaé wiekszoéé
czlonkdw zarzgdu takiej spéiki; lub

- jest akcjonariuszem lub wspélnikiem takiej spétki i zgodnie z umowsg zawartg z innymi
akcjonariuszami lub wspéinikami samodzielnie kontroluje wigkszo$é praw giosu w takiej
spéice;

lub jezeli taka spdtka jest Podmiotem Zaleznym spdtki, ktdra jest Podmiotem Zaleznym takiej
innej spotki.

.Program Emisji", ,Program” oznacza program emisji obligacji ustanowiony umowag
programowg zawarta w dniu 22 lipca 2010 roku, z pézniejszymi zmianami, oraz na
podstawie stosownych uchwat Emitenta, do tacznej wartosci nominalnej wyemitowanych i
niewykupionych Obligaciji nieprzekraczajgcej kwoty 500.000.000 zfotych.

“Provident Polska” oznacza Provident Polska Spétka Akcyjna.

Rachunek” oznacza Rachunek Papierow Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy.

Rachunek Zbiorczy" oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8 Ustawy o Obrocie

.Rachunek Papierow Wartosciowych” oznacza rachunek papieréw wartosciowych
w rozumieniu Art. 4 ust.1 Ustawy o Obrocie.

.Regulacie KDPW" oznacza obowigzujgce regulaminy, procedury i innego rodzaju regulacje
przyjete przez KDPW, okreélajagce sposéb prowadzenia przez KDPW systemu depozytowo-




rozliczeniowego, a w szczegdlnosci Regulamin Krajowego Depozytu Papieréw
Wartoéciowych oraz Szczegdlowe zasady dziatania Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych.

.Regulamin ASO BondSpot® oznacza regulamin okreslajgcy zasady dziatania
w alternatywnym systemie obrotu organizowanym przez BondSpot S.A.

Regulamin ASO GPW" oznacza regulamin okreslajgcy zasady dziatania w alternatywnym
systemie obrotu organizowanym przez GPW.

RRSQ" oznacza rzeczywista roczng stope procentowa.

"Stopa Publikowana na Ekranie" oznacza stope WIBOR dla szesciomiesigcznych depozytow
w ziotych, ktére sa publikowane na stronie WIBO serwisu Reuters (lub innej zastgpczej
stronie tego serwisu, na ktorej wyswietlane sa te informacije).

"Stopa Procentowa" oznacza stope odsetek ptatnych okresowo z tytulu Obligacji, ustalong
zgodnie z par. 8.2 Warunkéw Emisiji.

UOKIK® oznacza Urzad Ochrony Konkurenciji i Konsumentow.

Ustawa o Obligacjach” oznacza ustawe z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (tekst
jednolity: Dz.U. z 2014, poz. 730).

Ustawa o _Obrocie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz. U. z 2014, poz. 494).

Ustawa o Ofercie” oznacza ustawe oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (tekst jednolity: Dz. U. z 2013 r. poz. 1382 z
pézn. zm.).

"WarunkiEmisji", Warunki Emisji Obligacji” oznacza warunki emisji Obligacji serii
IPFIP030620 wyemitowanych przez Emitenta w Dacie Emisji, ktérych dotyczy Nota
Informacyjna.







