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00-850 Warszawa
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Niniejsza Nota Informacyjna zostala sporzadzona w zwiazku z ubieganiem si¢ o wprowadzenie
instrumentow finansowych objetych tg Notg Informacyjna do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez Gielde Papier6w Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi
dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez
Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub réwnoleglym).

Inwestorzy powinni by¢ Swiadomi ryzyka jakie niesie ze soba inwestowanie w instrumenty finansowe
notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny byé poprzedzone
wlasciwa analiza, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacja z doradca inwestycyjnym.

Tre$¢ niniejszej Noty Informacyjnej nie byla zatwierdzana przez Gielde Papierow Wartosciowych w

Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnoS$ci informacji w niej zawartych ze stanem faktycznym lub
przepisami prawa.

Data sporzadzenia: 20 pazdziernika 2025 r.



I.  OSWIADCZENIA OSOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE
W NOCIE INFORMACYJNEJ

Za wszystkie informacje zawarte w niniejszej Nocie Informacyjnej odpowiada Emitent. W imieniu
Emitenta dziatajg nizej podpisane osoby uprawnione do reprezentacji:

My, nizej podpisani o§wiadczamy, Ze zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przy dolozeniu nalezytej
starannosci, by zapewnié taki stan, informacje zawarte w Nocie Informacyjnej sa prawdziwe,
rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, Ze nie pomini¢to w niej zadnych faktéw, ktore
moglyby wplywaé na jej znaczenie i wycene instrumentéw finansowych wprowadzanych do
obrotu, a takze ze opisuje ona rzetelnie czynniki ryzyka zwiazane z udzialem w obrocie tymi
instrumentami.

W imieniu mBank Hipoteczny S.A.

Signed by /
Signed by / Podpisano przez:
Podpisano przez:
Wojciech

Katarzyna Magdalena Zdunkiewicz
Dubaniewicz

Podpis: Date / Data: 2025- Podpis: Date/ Date: 2023-
10-20 19:52 )

Imig i nazwisko: Imig i nazwisko:

Stanowisko: Stanowisko:

Zgodnie z §18 ust. 3a Regulaminu ASO GPW nie zostata zawarta umowa z Autoryzowanym Doradca
oraz zgodnie z §3 ust. 4 pkt 2) Regulaminu ASO GPW nie jest wymagane zamieszczenie w niniejszej
Nocie Informacyjnej oswiadczenia Autoryzowanego Doradcy.
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II. WSTEP

1. Podstawowe informacje o Emitencie
Nazwa (firma): mBank Hipoteczny spotka akcyjna
Kraj siedziby: Polska
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Prosta 18, 00-850 Warszawa
Nr telefonu +48 515 163 187
Strona www: www.mhipoteczny.pl
E-mail: treasury@mbhipoteczny.pl
NIP: 526-231-62-50
REGON: 014953634
KRS: 0000003753
2. Informacje, czy dzialalno$¢ prowadzona przez Emitenta wymaga posiadania zezwolenia,

licencji lub zgody oraz przedmiot i numer zezwolenia, licencji lub zgody, ze wskazaniem
organu, ktory je wydal

Emitent jako bank hipoteczny dziata na podstawie Ustawy o Listach Zastawnych, a w zakresie
nieuregulowanym tg ustawg — na podstawie Prawa Bankowego.

Na podstawie decyzji nr 942/99 Przewodniczacego Komisji Nadzoru Bankowego (poprzedniczki
Komisji Nadzoru Finansowego) z dnia 1 grudnia 1999 r. Emitent uzyskat zezwolenie na prowadzenie
dziatalno$ci operacyjne;.



III. CZYNNIKI RYZYKA

Potencjalni inwestorzy powinni przeanalizowaé wszystkie informacje zawarte w opisanych ponizej
czynnikach ryzyka. Jezeli ktorekolwiek z nizej opisanych zdarzef rzeczywiscie wystapi, moze ono miec¢
negatywny wptyw na dziatalno$¢ Emitenta, sytuacje finansowa Emitenta lub wyniki jego dziatalnosci,
co moze wplyna¢ na mozliwo$¢ wykonania przez Emitenta swoich zobowigzan z tytulu Listow
Zastawnych, w tym na zdolno$¢ Emitenta do dokonywania ptatnosci z Listoéw Zastawnych. Dziatalno$¢
Emitenta, jego sytuacja finansowa oraz wyniki dziatalnosci podlegaty i moga w przysztosci podlegaé
negatywnym zmianom w wyniku zaistnienia ktoregokolwiek z opisanych ponizej czynnikoéw ryzyka.
Wystgpienie jednego lub wielu czynnikoéw ryzyka moze mie¢ istotny negatywny wplyw na prowadzong
dziatalnos¢, sytuacje finansowg, wyniki finansowe oraz perspektywy Emitenta, co moze spowodowac
spadek ceny rynkowej Listow Zastawnych. W efekcie inwestorzy moga by¢ narazeni na utratg czgsci
lub catosci zainwestowanych §rodkow finansowych.

Czynniki ryzyka, wskazane wedtug najlepszej wiedzy Emitenta, mogg nie by¢ jedynymi czynnikami,
ktore dotycza Emitenta oraz prowadzonej przez niego dziatalno$ci. Inne czynniki ryzyka, ktorych
Emitent nie jest obecnie §wiadomy lub ktore uznane zostaly za nieistotne, moga takze wywrze¢ istotny
negatywny wplyw na dzialalno$¢, sytuacj¢ finansowa, wyniki oraz perspektywy Emitenta lub
doprowadzi¢ do spadku wartosci rynkowej Listow Zastawnych. Kolejno§¢, w ktorej poszczegolne
czynniki ryzyka zostaty przedstawione ponizej nie odzwierciedla ich istotnosci, prawdopodobienstwa
wystgpienia ani potencjalnego wptywu na dziatalno$¢ Emitenta.

1. Czynniki ryzyka zwigzane z dzialalno$cia Emitenta
1.1 Ryzyko kredytowe

Emitent narazony jest na ryzyko kredytowe, polegajace na mozliwo$ci niewywigzania si¢ kontrahenta
z zobowigzan wobec Emitenta w petnej wysokosci w ustalonym terminie. Ryzyko kredytowe obejmuje
rowniez ewentualny spadek warto$ci wierzytelnosci Emitenta na skutek zmian cen nieruchomosci.
Emitent nabywa od mBanku portfele wierzytelnosci z tytulu udzielonych przez mBank kredytow
mieszkaniowych zabezpieczonych hipotecznie. Przed nabyciem portfela wierzytelnosci Emitent
dokonuje analizy jakos$ciowej wierzytelnosci, zgodnie z obowigzujacymi Emitenta regulacjami i
przyjetymi praktykami rynkowymi, w tym przy zastosowaniu precyzyjnie zdefiniowanych kryteriow
kwalifikacyjnych. Nie wyklucza to ryzyka poniesienia strat w wyniku pogorszenia si¢ zdolnosci klienta
do obstugi zobowigzan po nabyciu wierzytelnosci przez Emitenta np. w wyniku utraty pracy, choroby
i innych czynnikéw losowych. Ponadto, przyjete procedury zarzadzania ryzykiem kredytowym moga
okaza¢ si¢ nieefektywne lub moga wystapi¢ btedy w zarzadzaniu ryzykiem i sprawowanej kontroli w
zakresie tego ryzyka. Wystapienie takich okoliczno$ci moze doprowadzi¢ do znaczacego zwigkszenia
poziomu ryzyka kredytowego, na ktére jest narazony Emitent, co w konsekwencji moze miec¢
negatywny wptyw na dziatalnos¢ Emitenta, osiggane wyniki finansowe, a tym samym na zdolno$¢ do
obstugi i wykupu wyemitowanych Listow Zastawnych.

1.2 Ryzyko zwigzane z naruszeniem ustawowych wymogow dotyczacych emisji listow
zastawnych

Zgodnie z Ustawg o Listach Zastawnych prowadzenie dziatalnosci emisyjnej przez Emitenta podlega
szeregowi wymogow i limitow, ktore majg ograniczac ryzyko zwigzane z inwestycjg w Listy Zastawne.
Emitent jest, migdzy innymi, zobowigzany do utrzymywania sumy nominalnych kwot wierzytelnosci
Emitenta zabezpieczonych hipotekg oraz praw i srodkow, o ktérych mowa w art. 18 ust. 3 i 4 Ustawy
o Listach Zastawnych, wpisanych do rejestru zabezpieczenia listow zastawnych i stanowigcych



podstawe emisji Listow Zastawnych na poziomie co najmniej 105% tacznej kwoty wartosci
nominalnych Listow Zastawnych znajdujacych si¢ w obrocie oraz do utrzymywania sumy nominalnych
kwot wierzytelnosci Emitenta zabezpieczonych hipoteka i stanowigcych podstawe emisji Listow
Zastawnych na poziomie co najmniej 85% lacznej kwoty warto$ci nominalnej Listow Zastawnych
Emitenta znajdujacych si¢ w obrocie.

Emitent zobowigzany jest takze do przeprowadzania rachunku zabezpieczenia listow zastawnych oraz
do przeprowadzania testu rownowagi pokrycia oraz testu plynno$ci w terminach wskazanych w
Ustawie o Listach Zastawnych i Bankach Hipotecznych. Wyniki testow potwierdzaja, czy
wierzytelno$ci Emitenta oraz prawa i srodki wpisane do rejestru zabezpieczenia listow zastawnych,
wystarczaja na pelne zaspokojenie posiadaczy Listow Zastawnych.

W przypadku, gdyby powyzsze wymogi i limity oraz prowadzone testy nie zostaty spetnione, mogtoby
to prowadzi¢ do zaktocenia zdolnosci Emitenta do spelniania swiadczen z Listow Zastawnych.

1.3 Ryzyko zwigzane ze zdolnos$cia Emitenta do pozyskania finansowania

Emitent prowadzi dziatalno$¢ jako bank hipoteczny i struktura jego aktywow i pasywow jest odmienna
od struktury aktywow i pasywow banku uniwersalnego. Emitent bedzie finansowal nabyte od mBanku
wierzytelnosci z tytulu kredytow mieszkaniowych zabezpieczonych hipotecznie docelowo przede
wszystkim ze $rodkow z tytutu emisji listow zastawnych. Wprawdzie mBank zapewnia Emitentowi
dostep do dodatkowych zrodet finansowania, stuzacych m.in. do bezposredniego finansowania
nabytych wierzytelnosci, jednak strategia Emitenta zaktada docelowo pozyskiwanie finansowania
glownie od podmiotow spoza Grupy mBanku, w drodze emisji listow zastawnych.

Zdolnos¢ Emitenta do pozyskiwania finansowania swojej dziatalno$ci na korzystnych dla Emitenta
warunkach jest uzalezniona od wielu czynnikéw, do ktérych naleza, migdzy innymi, sytuacja
gospodarcza, kondycja sektora finansowego, trendy rynkowe oraz popyt ze strony inwestorOw na
instrumenty finansowe emitowane przez Emitenta.

Jesli ktorykolwiek z powyzej wymienionych czynnikdéw bedzie mie¢ negatywny wplyw na zdolno$é
Emitenta do pozyskania refinansowania na korzystnych warunkach, koszty refinansowania Emitenta
moga wzrosnac¢, co moze mie¢ negatywny wpltyw na sytuacje finansowa Emitenta oraz na zdolnos$¢
Emitenta do obstugi i wykupu wyemitowanych Listow Zastawnych.

14 Ryzyko koncentracji geograficznej

Zgodnie z zasadami polityki kredytowej, nieruchomos$ci finansowane przez Emitenta powinny
charakteryzowac si¢ atrakcyjng lokalizacja, wyznaczong przez mozliwosci ich zbycia w perspektywie
dlugoterminowej. Czynniki te znajdujg odzwierciedlenie w koncentracji geograficznej portfela
kredytowego Emitenta. Skoncentrowanie portfela kredytowego na danym obszarze kraju moze, w
przypadku wystapienia zdarzen nadzwyczajnych o charakterze losowym (m.in. klesk zywiotowych),
negatywnie wplyna¢ na wyniki finansowe Emitenta, a co za tym idzie mogloby niekorzystnie
oddziatywa¢ na zdolno$¢ Emitenta do obstugi i wykupu wyemitowanych Listow Zastawnych.

1.5 Ryzyko koncentracji zaangazowan

Ryzyko koncentracji zaangazowan dotyczy niewykonania zobowigzan wobec Emitenta przez
pojedynczy podmiot, podmioty powigzane kapitatowo lub organizacyjnie, jak roéwniez przez grupy
podmiotow, w przypadku ktorych prawdopodobienstwo niewykonania tego zobowigzania jest zalezne
od wspdlnych czynnikow.



Pomiar ryzyka koncentracji zaangazowan dokonywany jest poprzez ustalenie wielkoSci
zaangazowania, ktore generuje ryzyko koncentracji i odniesienie tej wielkosci do limitéw wynikajacych
Z przepisoOw prawa oraz limitow wewnetrznych. Wewnetrzne limity zaangazowan okre§lane sg w
stosunku do wielkos$ci funduszy wtasnych Emitenta oraz w stosunku do sumy zaangazowan Emitenta.

W ramach zarzadzania ryzykiem koncentracji zaangazowan Emitent dokonuje identyfikacji ryzyka,
jego pomiaru, monitorowania i raportowania. Emitent monitoruje ryzyko koncentracji za pomoca
limitow koncentracji zaangazowan, okreslonych w wewnetrznych procedurach, ktore uwzgledniaja
takie czynniki jak: sytuacje makroekonomiczng, sytuacje na rynku nieruchomosci, sytuacje na rynku
finansowym, realizacj¢ polityki kredytowej Emitenta w poprzednich latach, wyniki dziatan
restrukturyzacyjnych i windykacyjnych Emitenta, pochodzace z wiarygodnych zrodet (os$rodki
akademickie) informacje dotyczace sytuacji ekonomicznej podmiotéw, branz oraz sektoréw
gospodarki, informacje ekonomiczne i jakoSciowe dotyczace procesu zarzgdzania w podmiotach,
wobec ktorych posiada Emitent zaangazowanie zwigzane z ryzykiem koncentracji, czynniki wynikajace
z innych rodzajow ryzyka, z ktorych wynika ryzyko koncentracji (m.in. stopy procentowej, plynnosci,
operacyjne i polityczne), mogace negatywie wplynaé na podwyzszenie ryzyka koncentracji czy wyniki
testow warunkoéw skrajnych.

Emitent prowadzi miesi¢gczne raportowanie ryzyka koncentracji w odniesieniu do: monitorowania grup
kapitatowych, limitu koncentracji zaangazowan, limitu kredytéw udzielonych podmiotom powigzanym
z Emitentem i limitéw wewnetrznych.

Przekroczenie wielkosci ustalonych limitdw koncentracji zaangazowan moze mie¢ negatywny wpltyw
na wyniki finansowe oraz na stabilnos$¢ i bezpieczenstwo dziatania Emitenta, co moze niekorzystnie
wptynac na mozliwos¢ obshugi i wykupu wyemitowanych Listoéw Zastawnych.

1.6 Ryzyko koncentracji branzowej

Pogorszenie sytuacji makroekonomicznej w kraju, a w szczego6lnosci spadek poziomu wzrostu
gospodarczego, moze przyczynic si¢ do pogorszenia sytuacji finansowej osob fizycznych oraz kondycji
poszczegblnych branz, ktorych dziatalnos¢ finansuje Emitent, a tym samym moze doprowadzi¢ do
niewywigzywania si¢ kredytobiorcow z zobowigzan wobec Emitenta. Czynniki te mogg wptynaé
negatywnie na biezaca dziatalno$¢ Emitenta i osiggane przez niego wyniki finansowe i w konsekwencji
moga mie¢ negatywny wptyw na wyniki finansowe Emitenta, jak rowniez na zdolno$¢ Emitenta do
obstugi i wykupu Listow Zastawnych.

1.7 Ryzyko plynnosci

Ryzyko ptynnosci oznacza ryzyko braku zdolno$ci do finansowania aktywow i terminowego
wykonania zobowigzan w toku normalnej dziatalnosci Emitenta lub w innych warunkach, ktére mozna
przewidzie¢, bez koniecznos$ci ponoszenia strat. Ryzyko plynnosci jest spowodowane gltownie
niedopasowaniem terminu zapadalno$ci nalezno$ci i wymagalno$ci zobowigzan Emitenta oraz braku
odpowiedniego poziomu aktywow ptynnych. Konieczno$¢ pozyskania przez Emitenta dodatkowych
srodkow na wykonanie jego zobowigzan, ktorych termin wymagalnosci si¢ zbliza, moze wigzac si¢ ze
zwigkszonym kosztem takiego finansowania lub zbyciem przez Emitenta posiadanych przez niego
aktywOw po nizszej cenie, niz cena, ktorg moglby uzyska¢ w normalnych warunkach rynkowych.

Zarzadzanie ryzykiem plynno$ci prowadzone jest na poziomie biezgcej, krotkoterminowe;,
$rednioterminowej oraz dtugoterminowej ptynnos$ci platniczej. Dlugoterminowe aktywa finansowane
sa w pierwszej kolejnosci hipotecznymi listami zastawnymi o dtugim terminie wymagalnos$ci. Biezace
zapotrzebowanie na $rodki finansowe Emitent zaspokaja na rynku mig¢dzybankowym oraz poprzez

-



emisje krotkoterminowych obligacji. Ponadto Emitent zwigksza bezpieczenstwo plynnosci poprzez
utrzymywanie rezerw ptynnych aktywow (mozliwych do szybkiego uptynnienia) na wypadek
nieprzewidzianych zdarzen.

Emitent posiada istotny portfel aktywow ptynnych w szczegodlnosci bonéw pienigznych i obligacji
skarbowych. Wspotczynniki ptynnosci Emitenta ksztaltujg si¢ na poziomie powyzej wymaganych norm
nadzorczych. Wskaznik pokrycia wyplywow netto okres$lajacy relacje zabezpieczenia przed utrata
ptynnosci do jej wyplywow ptynnosci netto przez okres wystepowania warunkow skrajnych trwajacych
30 dni kalendarzowych (LCR) wyniost 1.473,3% (stan na 30 czerwca 2025 r.).

Wskaznik okreslajgcy relacje funduszy wiasnych i stabilnych pasywow Emitenta, ktore zapewniaja
stabilne finansowanie, do aktywow nieplynnych i nalezno$ci, ktére wymagaja stabilnego finansowania
(NSFR) wyniodst 118,4% (stan na 30 czerwca 2025 r.).

Koniecznos¢ pozyskania dodatkowych srodkéw na terminowe wykonanie zobowigzan Emitenta moze
prowadzi¢ do wzrostu kosztow dziatalno$ci Emitenta, a co za tym idzie moze negatywnie wptyna¢ na
zdolno$¢ Emitenta do obstugi oraz wykupu wyemitowanych Listow Zastawnych oraz jego wyniki
finansowe.

1.8 Ryzyko walutowe

Ryzyko kursu walutowego wynika z narazenia aktualnej warto$ci ekspozycji Emitenta w aktywach,
zobowigzaniach i pozycjach pozabilansowych wyrazonych w PLN na niekorzystny wplyw zmian
rynkowych kurséw walutowych.

Emitent nie utrzymuje istotnego niedopasowania walutowego aktywow i pasywow (pozycji walutowej)
w zwiazku z wynikajacym z Ustawy o Listach Zastawnych zakazem dziatalno$ci spekulacyjnej w tym
zakresie. Emitent dostosowuje strukture walutowa kredytow i zrodet finansowania, jak rowniez
zabezpiecza otwarte pozycje walutowe kontraktami pochodnymi. Pomiar skali i struktury ryzyka
walutowego odbywa si¢ na podstawie biezacej pozycji walutowej Emitenta. Monitoringowi podlega
takze pozycja walutowa uwzgledniajaca przewidywane splaty i wyptaty kredytow. Ryzyko walutowe
ograniczane jest za pomocg limitow pozycji walutowej dla kazdej z walut.

Ryzyko negatywnego wplywu zmian kursu walutowego na wynik finansowy Emitenta oraz zdolno$¢
Emitenta do obstugi i wykupu wyemitowanych Listow Zastawnych jest ograniczone, a istniejace w
Emitenta procedury kontroli i raportowania eliminuja mozliwo$¢ jego powstawania w istotny sposob.

1.9 Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej wynika z narazenia aktualnego i przysztego wyniku finansowego oraz
kapitatu Emitenta na niekorzystny wptyw zmian stop procentowych. Zmiany stop procentowych moga
negatywnie wptyna¢ na koszty transakcji ponoszone przez Emitenta, co moze negatywnie wplyna¢ na
pozycje bilansowe i pozabilansowe, wrazliwe na zmiany stop procentowych. Wysokos¢ stop
procentowych wptywa rowniez na koszty obstugi przez kredytobiorcoOw kredytéw udzielonych przez
Emitenta, w zwigzku z tym wzrost stop procentowych moze wywiera¢ negatywny wptyw na zdolno$¢
regulowania przez nich zobowigzan z tytutu zaciggnietych kredytow.

Emitent zarzadza luka stopy procentowej poprzez dopasowywanie terminow przeszacowan aktywow i
pasywow. Wrazliwo$¢ portfela Emitenta na ekstremalne zaburzenia stop procentowych jest okreslana
na podstawie testow warunkow skrajnych i analiz scenariuszowych. Pozycje portfela bankowego
narazone na ryzyko stopy procentowej zabezpieczane sg liniowymi instrumentami pochodnymi na



stope procentowa (transakcje zabezpieczajace typu swap stopy procentowej (ang. interest rate swap —
IRS)).

Istnieje prawdopodobienstwo, ze wystapi znaczne niedopasowanie okresOw przeszacowan ryzyka
pomiedzy listami zastawnymi i kredytami hipotecznymi. Pociaga to za sobg bezposrednie narazenie na
wysokie ryzyko stopy procentowej, ktore Emitent eliminuje stosujac pochodne instrumenty
zabezpieczajace. Dotyczy to w szczegolnosci kredytow hipotecznych ze statg stopa oprocentowania.

Wszystkie powyzsze zdarzenia moga mie¢ negatywny wptyw na sytuacje finansowa Emitenta oraz na
zdolno$¢ Emitenta do obstugi i wykupu wyemitowanych Listow Zastawnych.

1.10  Ryzyko wczesniejszej splaty kredytow hipotecznych

Umowy kredytowe, z ktérych wynikaja nabyte przez Emitenta wierzytelnosci stanowigce podstawe
emisji Listow Zastawnych dopuszczajg przedterminowg sptate zobowigzania przez kredytobiorce.
Wczesniejsza splata kredytu hipotecznego moze wptynaé na realizowang przez Emitenta stope zwrotu
z portfela kredytowego, w przypadku gdyby sptacona nalezno$¢ nie mogta by¢ zastapiona innym
aktywem o poréwnywalnej dochodowosci. Ponadto w przypadku przedterminowej sptaty kredytu
Emitent moze by¢ zobowigzany, zgodnie z art. 39 Ustawy o Kredycie Hipotecznym, do zwrotu
kredytobiorcy czeséci kosztow poniesionych przez kredytobiorcg w zwigzku z kredytem, co moze
doprowadzi¢ do obnizenia przychodéw Emitenta. Dokonanie wcze$niejszej sptaty kredytu prowadzi
rowniez do wygasnigcia wierzytelnosci Emitenta wobec kredytobiorcy i usunigcia jej z rejestru
zabezpieczenia listbw zastawnych, przez co nie moze ona juz stanowi¢ podstawy emisji Listow
Zastawnych przez Emitenta.

Przyjete przez Emitenta zalozenia w zakresie sptaty kredytow przez kredytobiorcow przewiduja, ze
pewna czes¢ tych kredytow moze zosta¢ sptacona przed ich pierwotnym terminem sptaty. Nie mozna
jednak wykluczy¢, ze na przedterminowa splate kredytow zdecyduje si¢ wigksza liczba
kredytobiorcow, niz zalozona przez Emitenta. Wczesniejsza sptata kredytéw hipotecznych na masowa
skale, wieksza niz zalozona przez Emitenta, moze mie¢ negatywny wplyw na sytuacje finansowa i
dzialalno§¢ Emitenta oraz na zdolno$¢ Emitenta do obslugi i wykupu wyemitowanych Listow
Zastawnych. Moze ona takze obnizy¢ warto$¢ wierzytelnosci znajdujacych si¢ w rejestrze
zabezpieczenia listow zastawnych, co moze doprowadzi¢ do ograniczenia zdolnoséci Emitenta do emisji
Listow Zastawnych.

1.11  Ryzyko refinansowania zadluzenia wynikajgcego z wyemitowanych listow zastawnych

Emitent refinansuje zadluzenie wynikajgce z emisji listow zastawnych. Koszty refinansowania
Emitenta moga wzrosng¢ pod wptywem takich czynnikow jak ocena ratingowa Emitenta, sytuacja
makroekonomiczna w kraju, kondycja krajowego i globalnego rynku finansowego, co z kolei moze
negatywnie wplyna¢ na wyniki finansowe Emitenta oraz jego zdolnos¢ do obstugi i wykupu
wyemitowanych Listow Zastawnych.

1.12  Ryzyko braku realizacji strategii

Zgodnie z przyjetymi w grudniu 2022 roku i zaktualizowanymi w marcu 2025 roku zatozeniami
strategii dziatania Emitenta na lata 2023-2026, jako glowne cele Emitent okreslit:

(a) pozyskiwanie hipotecznych kredytow detalicznych z mBanku;

(b) finansowanie ich regularnymi emisjami listow zastawnych;
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(c)  doskonalenie platformy informatycznej i bezpieczenstwa danych;
(d) zarzadzanie ryzykiem;

(e)  wspieranie kultury organizacyjnej opartej na wspdlnych wartosciach, zapewniajacej
poszanowanie réznorodnosci, rozw6j zawodowy pracownikow i satysfakcjonujace warunku
pracy.

Realizacja przyjetej przez Emitenta strategii zalezy w duzym stopniu od kondycji rynku kredytow
mieszkaniowych w Polsce.

Dodatkowo realizacja przyjetej przez Emitenta strategii uzalezniona jest rowniez od innych czynnikow
zewngtrznych, na ktéore Emitent nie ma wptywu, w tym wymogoéw prawnych i regulacyjnych
dotyczacych rynku ustug bankowych i finansowych oraz konkurencji w sektorze bankowym. Wszelkie
zmiany rynkowe, szczegodlnie te negatywnie wplywajace na popyt i marze realizowane na kredytach
hipotecznych oraz popyt i marze na listach zastawnych moga mie¢ negatywny wplyw na wyniki
finansowe Emitenta. Jednocze$nie, ze wzgledu na profil swojej dziatalno$ci Emitent ma ograniczone
mozliwosci w zakresie poszukiwania alternatywnych zrédet przychodoéw, w przypadku braku realizacji
zatozonych w strategii celow i wynikéw zwigzanych ze sprzedaza kredytéw hipotecznych i emisja
listow zastawnych. Brak realizacji strategii moze mie¢ negatywny wplyw na sytuacj¢ finansowa i
dzialalno$§¢ Emitenta oraz na zdolno$¢ Emitenta do obstugi i wykupu wyemitowanych Listow
Zastawnych

1.13  Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne oznacza mozliwo$¢ poniesienia straty wynikajacej z nieadekwatnych lub
wadliwych wewnetrznych procesoéw, systemow, btedow lub dziatan podjetych przez pracownika oraz
ze zdarzen zewnetrznych. Ryzyko operacyjne uwzglednia ryzyko prawne, lecz nie uwzglednia ryzyka
utraty reputacji i ryzyka strategicznego.

Ryzyko prawne jest to prawdopodobienstwo poniesienia strat materialnych i niematerialnych,
powstajagce wskutek blednego uksztaltowania stosunkow prawnych z klientami i uslugobiorcami,
niekorzystnych rozstrzygnie¢ sadow lub organow administracji publicznej rozstrzygajacych sprawy
sporne powstajace na tle stosunkéow prawnych wigzacych Emitenta z innymi podmiotami, zmian w
orzecznictwie i niejednolitoSci orzecznictwa, btednej wykladni prawa przez stuzby prawne lub
podmioty dziatajace na zlecenie Emitenta, a takze blgdow pracownikow wynikajacych z
niedostatecznej wiedzy i $wiadomosci prawne;.

Ryzyko operacyjne Emitenta zwigzane jest takze z przetwarzaniem duzej ilo$ci informacji. Niesprawne
dzialanie procedur lub systemow informatycznych sluzacych zbieraniu, przetwarzaniu oraz
magazynowaniu dokumentéow Iub danych oraz uzyskiwaniu potrzebnych informacji moze w
okreslonych sytuacjach zaktoci¢ funkcjonowanie Emitenta. Na wypadek wystapienia takich zdarzen
Emitent posiada wewngtrzne procedury bezpieczenstwa systemu informatycznego oraz plany ciaglto$ci
dziatania.

W chwili obecnej istotny udziat w dziatalnosci Emitenta posiadaja podmioty zewngtrzne (podmioty
realizujgce czynno$ci na zlecenie Emitenta w oparciu o umowy outsourcingowe w obszarze
biznesowym 1 technologii informatycznej). Ryzyko operacyjne wigze si¢ réwniez z mozliwoscia
popehienia btedu przez pracownika. Emitent posiada wdrozone systemy monitoringu zdarzen i
powiadamiania wraz z wewngtrznymi procedurami bezpieczenstwa dla poszczegdlnych systemow
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informatycznych, dla ktérych wykonywana jest ocena ryzyka bezpieczenstwa systemow IT (w ramach
uslugowego modelu zarzadzania IT).

Niemniej jednak, wystapienie niekorzystnych zdarzen mogacych prowadzi¢ do czasowego braku
mozliwosci prowadzenia dziatalno$ci lub zaktécen w biezacej dziatalno$ci Emitenta moze mieé
negatywny wplyw na jego wyniki finansowe oraz na zdolno$¢ Emitenta do obstugi i wykupu Listow
Zastawnych.

1.14  Ryzyko zwiazane ze struktura akcjonariatu Emitenta

mBank bezposrednio posiada 100% kapitatu zaktadowego Emitenta, dajacego prawo do 100% glosow
na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Emitenta. W konsekwencji mBank posiada wystarczajaca
liczbe glosow do podjecia uchwat na Walnym Zgromadzeniu i w znaczacym stopniu moze wplywac na
dzialalno$¢ Emitenta.

Ponadto Emitent oraz mBank wspotpracuja w zakresie nabywania przez Emitenta od mBanku
wierzytelnos$ci z tytulu mieszkaniowych kredytow hipotecznych udzielonych przez mBank, ktére
nastgpnie mogg stanowi¢ podstawe emisji hipotecznych listow zastawnych.

Emitent nabyl oraz planuje nabywaé wierzytelnosci z tytutu udzielonych przez mBank kredytow
zabezpieczonych hipotekg. Kredytobiorcy sg zawiadamiani o nabyciu wierzytelnosci przez Emitenta.
Istnieje ryzyko, ze kredytobiorcy skorzystaja z uprawnienia (na mocy art. 513 § 2 Kodeksu Cywilnego
w zw. z art. 498 Kodeksu Cywilnego) do potracenia przystugujacych im wobec mBank wierzytelnosci
pienieznych, ktoére istnialty w chwili uzyskania przez kredytobiorce wiadomosci o przelewie oraz do
momentu uzyskania przez kredytobiorce wiadomosci o przelewie staty si¢ wymagalne, lub staty sie
wymagalne po powzigciu o nim wiadomosci, nie poézniej jednak niz stata si¢c wymagalna wierzytelnos¢
bedaca przedmiotem nabycia przez Emitenta.

Skorzystanie przez kredytobiorcow z prawa potracenia, o ktérym mowa powyzej, moze wptynaé na
0g6lna kwote wptywow Emitenta z tytutu nabytych wierzytelnosci kredytowych. Emitent ograniczyt to
ryzyko przez umowne zobowigzanie mBank wobec Emitenta do pokrycia kwoty objetej potrgceniem
przez kredytobiorcow.

Zgodnie z umowami kredytu, z ktorych wynikaja dotychczas nabyte wierzytelnosci, kredytobiorcy
moga skorzysta¢ z tzw. "ustugi mechanizm bilansujacy", polegajacej na tym, ze podstawa naliczenia
odsetek od zadtuzenia z tytulu kapitalu kredytu jest kwota stanowigca roznice pomiedzy saldem
biezacego zadtluzenia z tytulu kredytu a $rednim miesigcznym saldem $rodkéw zgromadzonych na
rachunku bankowym kredytobiorcy otwartym przez mBank (tzw. rachunek bilansujacy), wyliczonym
wedlug stanu na dzien splaty kapitatu/raty kapitalu. Ze wzgledu na powyzsze istnieje ryzyko, w
przypadku skorzystania przez kredytobiorcg z ustugi mechanizm bilansujacy, ze dochdéd Emitenta z
tytulu odsetek od nabytych wierzytelnoSci bedzie nizszy niz pierwotnie oszacowany na podstawie
og6lnych warunkow umédw kredytu. Ryzyko to jest ograniczone przez zobowigzanie umowne mBank
do pokrycia roznicy migedzy kwota odsetek zaptacong przez kredytobiorcg i wyliczong w oparciu o
ushuge mechanizm bilansujacy, a kwotg odsetek wskazang w harmonogramie sptat do umowy kredytu
1 wymagalng w przypadku braku aktywnej uslugi mechanizm bilansujgcy lub braku $rodkéw na
rachunku bilansujagcym w calym miesiecznym okresie rozliczeniowym.

Wszelkie przyszte niekorzystne zmiany zwigzane z dzialalno$ciag mBank, moga mie¢ negatywny wplyw
na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacj¢ finansowa Emitenta oraz na jego zdolnos¢ do
obstugi i wykupu wyemitowanych Listoéw Zastawnych. Dodatkowo, podjecie w przysziosci czy
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realizacja przez mBank decyzji o zbyciu czgsci lub wszystkich posiadanych akcji Emitenta, moze mie¢
negatywny wplyw na wyniki finansowe Emitenta oraz jego zdolno$¢ do obstugi i wykupu
wyemitowanych Listow Zastawnych.

1.15 Ryzyko niespelnienia okreslonych wymogoéw prawnych lub rekomendacji wydanych
przez organ nadzoru finansowego

KNF jako organ nadzorujgcy dziatalno$¢ sektora bankowego w Polsce upowazniona jest do wydawania
rekomendacji odnoszacych si¢ do réznych aspektow funkcjonowania sektora. Po opublikowaniu,
rekomendacje stanowia rynkowy standard i sa powszechnie wdrazane przez uczestnikow rynku.
Wydane przez KNF rekomendacje moga mie¢ wplyw na dziatalno$¢ oraz wyniki finansowe
poszczegbdlnych bankow, przy czym stopien wpltywu zalezy od indywidualnej charakterystyki i
realizowanej strategii. W ramach swoich uprawnien KNF ma rowniez prawo dokonywania kontroli
podmiotow sektora bankowego. Nie mozna wykluczy¢, iz podczas kontroli Emitenta w przysztosci,
zidentyfikowane zostang nieprawidtowosci lub braki ktore, jesli nie zostang odpowiednio rozwigzane
przez Emitenta, mogg skutkowaé sankcjami administracyjnymi, w tym karami finansowymi.

Dodatkowo rosngca liczba i niejednoznaczno$¢ niektorych wymogéw prawnych, znajdujacych
zastosowanie do Emitenta wraz ze zmianami wytycznych skutkuje zwigkszeniem obciazen w zakresie
dostosowania wewnetrznych zasad i procedur w celu spetnienia wymagan wiasciwych wiadz
nadzorczych oraz unijnych dyrektyw i rozporzadzen. Niespelnienia tych wymagan moze narazi¢
Emitenta na sankcje administracyjne, grzywny i inne kary. Wszystkie powyzsze okoliczno$ci moga
mie¢ negatywny wptyw na dzialalno$¢, sytuacj¢ finansowa, wyniki oraz perspektywy Emitenta, a w
konsekwencji na warto$¢ rynkowa Listow Zastawnych, zdolno$¢ Emitenta do obstugi zadluzenia z
tytulu Listoéw Zastawnych oraz ich terminowego wykupu.

1.16  Ryzyko istotnego spadku cen na rynku nieruchomos$ci mieszkaniowych

Zabezpieczenie kredytow hipotecznych stanowia nieruchomosci mieszkalne, z ktorymi zwigzane jest
ryzyko utraty ich warto$ci. Istotny spadek cen nieruchomosci moze wigc mie¢ bezposredni wplyw na
spadek wartosci zabezpieczenia kredytow. Ponadto istotny spadek wartos$ci nieruchomos$ci moze mie¢
wplyw na warto$¢ ustalanych przez Emitenta bankowo-hipotecznej warto$ci nieruchomosci (BHWN),
co moze w konsekwencji prowadzi¢ do ograniczenia skali dziatalnoéci Emitenta i negatywnie wplynac
na sytuacje finansowa Emitenta.

1.17  Ryzyko zwiazane z czasem oczekiwania na wpis w ksiedze wieczystej

Podstawg emisji Listow Zastawnych stanowig, przede wszystkim, wierzytelnosci zabezpieczone
hipoteka wpisane do rejestru zabezpieczenia listow zastawnych prowadzonego przez Emitenta, przy
czym nabycie przedmiotowych wierzytelno$ci przez Emitenta wymaga uprzedniego wpisu dotyczacego
zmiany wierzyciela hipotecznego w ksiggach wieczystych prowadzonych dla nieruchomosci
stanowiacych zabezpieczenie splaty nabytych wierzytelnosci. Postgpowania wieczystoksiegowe w
sprawie wpisu zmiany wierzyciela w ksiedze wieczystej sa czesto dlugotrwate i w przypadku
niektorych postgpowan trwaja nawet kilka miesiecy. Przedluzajace si¢ postgpowania
wieczystoksiggowe moga utrudni¢ Emitentowi dokonywanie emisji Listow Zastawnych i tym samym
finansowanie w ten sposob jego dziatalnosci, co moze mie¢ negatywny wptyw na sytuacje finansowa
Emitenta.
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1.18 Ryzyko zwiazane z przymusowa restrukturyzacja Emitenta

Ustawa o BFG przyznaje Bankowemu Funduszowi Gwarancyjnemu kompetencje umozliwiajace
przeprowadzanie przymusowej restrukturyzacji bankéw, w tym bankéw hipotecznych. Bankowy
Fundusz Gwarancyjny moze podja¢ decyzje o wszczgciu wobec banku przymusowej restrukturyzacji
tylko w przypadku, gdy tacznie spetnione sa nastgpujace przestanki: (i) bank jest zagrozony upadtoscia,
(i1) brak jest uzasadnionych przestanek wskazujacych, ze mozliwe dziatania nadzorcze lub dziatania
podmiotu krajowego pozwola we wlasciwym czasie usung¢ zagrozenie upadloscia, oraz (iii) dzialania
wobec podmiotu krajowego konieczne sa w interesie publicznym.

W przypadku podjecia przez Bankowy Fundusz Gwarancyjny decyzji o wszczeciu przymusowej
restrukturyzacji Emitenta, Bankowy Fundusz Gwarancyjny bedzie uprawniony do zastosowania wobec
Emitenta instrumentow przymusowej restrukturyzacji okreslonych w Ustawie o BFG. Jednak zgodnie
z Ustawa o BFG instytucja umorzenia lub konwersji zobowigzan Emitenta wynikajacych z Listow
Zastawnych moze by¢ zastosowana tylko w odniesieniu do zobowigzan z Listow Zastawnych w czesci
przewyzszajacej warto$¢ ustanowionych zabezpieczen.

1.19 Ryzyko zwigzane ze wzrostem skladki na Bankowy Fundusz Gwarancyjny

Zgodnie z Ustawa o BFG czlonkowie przymusowego systemu gwarancyjnego sa zobowigzani do
wnoszenia sktadek na fundusz gwarancyjny oraz fundusz przymusowej restrukturyzacji. Jezeli podmiot
bedacy cztonkiem Bankowego Funduszu Gwarancyjnego zostanie postawiony w stan upadtosci,
pozostali cztonkowie mogg zosta¢ zobowigzani do wniesienia dodatkowych jednorazowych optat na
pokrycie zobowigzan tego podmiotu.

Ustawa o BFG okresla nowa metodologi¢ obliczania wysokosci sktadek wptacanych przez banki do
Bankowego Funduszu Gwarancyjnego.

Sposob obliczania sktadek Emitenta na Bankowy Fundusz Gwarancyjny moze w przysztosci ulegac
zmianom i takie zmiany moga spowodowac podwyzszenie skladek Emitenta na Bankowy Fundusz
Gwarancyjny.

Emitent jest, na podstawie Ustawy o BFG, zobowigzany do wnoszenia sktadek na fundusz
przymusowej restrukturyzacji bankoéw (dalej zwany Funduszem Przymusowej Restrukturyzacji).
Roéwnoczesnie Emitent, ze wzgledu na ograniczony zakres czynnosci jakie moze wykonywac (zgodnie
z Ustawg o Listach Zastawnych) nie wnosi sktadek na fundusz gwarancyjny bankow.

Ustawa o BFG okre$la minimalny poziom Funduszu Przymusowej Restrukturyzacji w wysokosci 1%
kwoty $rodkéw gwarantowanych w bankach, firmach inwestycyjnych i oddziatach bankow
zagranicznych. Ustawa o BFG okre§la rowniez docelowy poziom Funduszu Przymusowej
Restrukturyzacji w wysokosci 1,2% kwoty $rodkow gwarantowanych w bankach, firmach
inwestycyjnych i oddziatach bankéw zagranicznych, ktory powinien zosta¢ osiagnigty do dnia 31
grudnia 2030 roku.

W przypadku sktadek na Fundusz Przymusowej Restrukturyzacji na kwotg sktadek, nalezna od
poszczegbdlnych podmiotow, ma wplyw profil ryzyka okreslony zgodnie z rozporzadzeniem
delegowanym Komisji (UE) 2015/63 z dnia 21 pazdziernika 2014 roku. Sktadka Emitenta jako banku
hipotecznego obliczana jest na podstawie 50% podstawowe;j sktadki roczne;j.

W przypadku gdy srodki Funduszu Przymusowej Restrukturyzacji sa niewystarczajgce do finansowania
przymusowej restrukturyzacji, Rada Bankowego Funduszu Gwarancyjnego moze zobowigza¢ banki,
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firmy inwestycyjne i oddzialy bankéw zagranicznych do wniesienia na Fundusz Przymusowej
Restrukturyzacji skladek nadzwyczajnych w wysoko$ci nieprzekraczajacej trzykrotnosci lacznej
kwoty, sktadek ustalonych na dany rok kalendarzowy. Powyzsze moze mie¢ negatywny wplyw na
dziatalnos¢, sytuacje¢ finansowa, pozycje oraz perspektywy Emitenta, a w konsekwencji na wartos$¢
rynkowa Listow Zastawnych, zdolno$¢ Emitenta do obstugi zadtluzenia z tytulu Listow Zastawnych
oraz ich terminowego wykupu.

Dodatkowo zgodnie z ustawa z dnia 9 pazdziernika 2015 roku o wsparciu kredytobiorcow znajdujacych
si¢ w trudnej sytuacji finansowej, ktorzy zaciggneli kredyt mieszkaniowy, utworzony zostat tzw.
Fundusz Wsparcia Kredytobiorcéw. Fundusz Wsparcia Kredytobiorcow finansowany jest gtownie
przez kwartalne wptaty kredytodawcow, ktorzy udzielili kredytu mieszkaniowego, proporcjonalnie do
wielkosci posiadanego portfela kredytoéw mieszkaniowych dla gospodarstw domowych, ktoérych
op6znienie w splacie kapitatu Iub odsetek przekracza 90 dni.

Jezeli Emitent bedzie zobowiazany do wptacenia istotnych sktadek na Bankowy Fundusz Gwarancyjny
lub na Fundusz Wsparcia Kredytobiorcow moze to mie¢ istotny niekorzystny wptyw na dziatalnos¢,
kondycje finansowa i wyniki operacyjne Emitenta.

1.20 Ryzyko zwiazane z niespelnieniem wspélczynnikéw wyplacalnosci

Emitent ma obowiagzek przestrzegania oraz utrzymywania wymogow dotyczacych minimalnego
poziomu adekwatnosci kapitalowej tj. posiadania kapitatow, ktorych minimalny poziom wynika z
przepisow Rozporzadzenia CRR oraz Prawa Bankowego.

Na zdolno$¢ Emitenta do utrzymywania wymogéw w zakresie adekwatnosci kapitalowej ma wiele
czynnikow, w szczegolnosci wzrost aktywoéw Emitenta, wyplaty dywidendy, wahania kursow walut
majgce wplyw na warto$¢ aktywow wyrazonych w walutach obcych, zmiany w wymogach
regulacyjnych 1 zasadach rachunkowosci. Naruszenie obowiazujacych przepisow dotyczacych
minimalnej adekwatno$ci kapitatlowej oraz innych wskaznikoéw adekwatnosci kapitalowej moze
podlega¢ sankcjom administracyjnym, ktére moga spowodowaé wzrost kosztow operacyjnych Grupy
mBanku oraz utrate reputacji.

Wszystkie powyzsze okolicznosci mogg mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalnosé¢, sytuacje
finansowa, wyniki oraz perspektywy Emitenta, a w konsekwencji na warto$¢ rynkowa Listow
Zastawnych, zdolno$¢ Emitenta do obstugi zadtuzenia z tytutu Listow Zastawnych oraz terminowego
wykupu.

2. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem w jakim Emitent prowadzi dzialalno$¢

2.1 Ryzyko zwiazane z pogorszeniem sytuacji makroekonomicznej w Polsce

Sytuacja finansowa Emitenta jest uzalezniona od sytuacji ekonomicznej w Polsce. Na wyniki finansowe
Emitenta maja wptyw takie czynniki jak: tempo wzrostu PKB, stopa inflacji, poziom bezrobocia,
wskazniki demograficzne populacji, sytuacja polityczna czy polityka fiskalna panstwa.

Emitent kredytuje przedsiewzigcia wylacznie na terytorium Polski, pozyskujac §rodki pieni¢zne na
finansowanie swojej dziatalnosci przede wszystkim na polskim rynku finansowym. W zwiazku z
powyzszym biezaca sytuacja gospodarcza Polski wpltywa na sytuacje Emitenta. Wszelkie niekorzystne
zmiany czynnikow makroekonomicznych w kraju, a w szczeg6lnosci spowolnienie tempa wzrostu
gospodarczego, powodujgce spadek zapotrzebowania na produkty bankowe oraz wplywajace
negatywnie na poziom popytu na rynku nieruchomosci, destabilizacja polityczna, kryzys walutowy lub
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kryzys finans6w publicznych, moga negatywnie wptynac na sytuacj¢ finansowg i dziatalno§¢ Emitenta
oraz na zdolno$¢ Emitenta do obstugi i wykupu wyemitowanych Listow Zastawnych.

2.2 Ryzyko zwigzane z konkurencja w sektorze bankowym

Poza wzrostem konkurencji w segmencie kredytow detalicznych, na sytuacje¢ finansowa i dziatalno$¢
Emitenta, w tym warto$¢ planowanych przez Emitenta emisji listow zastawnych, a w konsekwencji na
mozliwosci finansowania przez Emitenta aktywnosci kredytowej oraz na zdolno$¢ Emitenta do obstugi
1 wykupu wyemitowanych Listow Zastawnych, negatywnie wptyna¢ moze konkurencja na rynku listow
zastawnych emitowanych przez krajowych i zagranicznych emitentdw, w tym rosnaca liczba bankow
hipotecznych w Polsce.

2.3 Ryzyko zwigzane z prowadzeniem postepowan egzekucyjnych dotyczacych zabezpieczen
kredytow

W przypadku zaprzestania sptaty kredytu przez kredytobiorcg prowadzenie dziatan egzekucyjnych jest
procesem dlugotrwalym ze wzgledu na uregulowania Prawa Upadlosciowego, Prawa
Restrukturyzacyjnego i Ustawy o Kredycie Hipotecznym, istniejace procedury sagdowe oraz niskg
plynno$¢ wtornego rynku nieruchomosci w Polsce. Niska ptynnos¢ rynku nieruchomosci, zwtaszcza w
okresie zawirowan ekonomicznych moze utrudni¢ sprzedaz nieruchomos$ci lub doprowadzi¢ do
uzyskania nizszej ceny niz oczekiwana.

Dhugotrwale i wymagajace znacznych nakladow finansowych postgpowanie egzekucyjne moze
utrudni¢ Emitentowi odzyskanie w catosci srodkéw udzielonych kredytobiorcy. Czynniki te moga mie¢
negatywny wplyw na wyniki finansowe Emitenta oraz na zdolno$¢ do obstugi i wykupu
wyemitowanych przez Emitenta Listow Zastawnych.

24 Ryzyko zwiazane z wplywem obniZenia ratingu kredytowego Emitenta na wzrost kosztow
finansowania

Obnizenie ratingu kredytowego przyznanego Emitentowi moze zwigkszy¢ koszty pozyskania przez
Emitenta finansowania na rynku kapitatlowym, co moze mie¢ negatywny wptyw na pozycje¢ rynkowa
Emitenta, jak rowniez poziom zaufania uczestnikow rynku do Emitenta.

2.5 Ryzyko zwigzane ze spadkiem popytu i cen na rynku nieruchomosci

Podstawowym zabezpieczeniem sptaty kredytow udzielonych lub nabywanych przez Emitenta jest
hipoteka ustanowiona na nieruchomosci. W zwigzku z tym niekorzystne tendencje na rynku
nieruchomosci mieszkaniowych, w tym w szczegolnosci spadek popytu oraz cen nieruchomosci, moga
mie¢ bezposredni wplyw na nizsza niz planowano sprzedaz kredytow hipotecznych, a takze przyczyni¢
si¢ do spadku wartosci zabezpieczenia kredytow udzielonych lub nabytych przez Emitenta. Dodatkowo
znaczny i trwaly spadek warto$ci nieruchomosci moze powodowac konieczno$¢ zmiany ustalonej
uprzednio przez Emitenta bankowo-hipotecznej warto$ci nieruchomosci. Czynniki te mogg miec
negatywny wplyw na wyniki finansowe Emitenta oraz na zdolno$¢ do obstugi 1 wykupu
wyemitowanych przez Emitenta Listow Zastawnych.

2.6 Ryzyko zmian sprawozdawczo$ci finansowej, w tym miedzynarodowych standardow
rachunkowoSci

Sprawozdania finansowe Emitenta sporzadzane sga zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) przyjetymi do stosowania w Unii Europejskiej. Stosowanie
przez Emitenta zasad sprawozdawczosci zgodnej z MSSF oznacza, iz sprawozdanie finansowe
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Emitenta przedstawia wszystkie istotne pozycje pozwalajace na rzetelne i wiarygodne przedstawienie
sytuacji finansowej i majatkowej Emitenta. Sposdb prezentacji przez Emitenta danych finansowych
moze przelozy¢ si¢ na ewentualne decyzje inwestycyjne innych uczestnikow rynku (pozyczkodawcow,
inwestorow, wierzycieli Emitenta).

Ewentualne zmiany w MSSF, ktore zostang zatwierdzone przez Uni¢ Europejska w przysztosci, a ktore
dotyczy¢ beda wyceny sktadnikow bilansu, pozycji pozabilansowych, zakresu ujawnien czy tworzenia
odpisoéw aktualizujacych oraz rezerw, moga mie¢ negatywny wpltyw na prezentacje sytuacji finansowej
i ekonomicznej Emitenta, a w konsekwencji na jego zdolno$¢ do obstugi i wykupu Listow Zastawnych.

2.7 Ryzyko wystapienia nadzwyczajnych zdarzen, lezacych poza kontrola Emitenta

Nadzwyczajne zdarzenia lezace poza kontrola Emitenta, takie jak: ataki terrorystyczne, dziatania
wojenne, epidemie, katastrofy naturalne i kleski zywiotowe oraz ich konsekwencje moga mieé
niekorzystny wptyw na dziatalno$ci Emitenta, jego sytuacj¢ finansowa oraz perspektywy rozwoju.
Zaistniale w wyniku wystapienia zdarzen nadzwyczajnych straty Emitenta moga dotyczy¢
nieruchomosci, ruchomosci, aktywow finansowych i kluczowych pracownikow. Ponadto wystapienie
zdarzen nadzwyczajnych moze spowodowac istotne zaktocenia funkcjonowania gospodarki kraju, w
tym negatywnie wptynaé na sytuacje rynku finansowego, obnizy¢ zdolno$¢ uczestnikow rynku do
regulowania zobowigzan, utrudni¢ mozliwos¢ pozyskania nowego finansowania, co moze
niekorzystanie wptyna¢ na dzialalno§¢ Emitenta i doprowadzi¢ do wystapienia strat. Wystapienie
zdarzen nadzwyczajnych oraz strat z nimi zwigzanych jest trudne do przewidzenia przez Emitenta.
Nieprzewidziane zdarzenia moga roéwniez generowa¢ dodatkowe koszty operacyjne zwigzane z
wyzszymi sktadkami na ubezpieczenie oraz z wdrozeniem dodatkowych systemow zabezpieczajacych.
Ponadto ubezpieczenia od okreslonych ryzyk moze nie by¢ dostgpne, a niezdolno$¢ Emitenta do
zarzadzania takim ryzykiem moze mie¢ negatywny wpltyw na dziatalno$¢ Emitenta, jego sytuacje
finansowg oraz perspektywy rozwoju.

2.8 Ryzyko zwigzane z konfliktem zbrojnym na Ukrainie

W dniu 24 lutego 2022 roku Rosja zaatakowata Ukraing, czym zapoczatkowata zakrojone na szeroka
skale dziatania wojenne na Ukrainie. Spoleczno$¢ migdzynarodowa zareagowata wprowadzeniem
sankcji przeciwko Rosji. Za zaangazowanie w agresj¢ przeciwko Ukrainie sankcje zostaly natozone
takze na Biatoru$. Na dzien niniejszej Noty Informacyjnej nie mozna przewidzie¢, jak dalej bedzie si¢
rozwijal konflikt zbrojny i migdzynarodowa reakcja na ten konflikt.

Emitent nie prowadzi bezposredniej dzialalno$ci na Ukrainie, Biatorusi ani w Rosji. Ekspozycja
kredytowa Emitenta wobec ukrainskich, rosyjskich, bialoruskich instytucji, firm i 0s6b fizycznych na
dzien 30 czerwca 2025 roku stanowita 2,62% catkowitej ekspozycji kredytowej Emitenta (kredyty
udzielone osobom fizycznym, polskim rezydentom z obywatelstwem ukrainskim).

Emitent uwaznie $ledzi rozwoj sytuacji zwigzanej z konfliktem zbrojnym na Ukrainie, a takze analizuje
jej potencjalne negatywne konsekwencje dla catego portfela klientéw Emitenta. Na te chwile nie jest
jeszcze mozliwa wiarygodna ocena ich wplywu na dziatalno$¢ Emitenta w przyszlosci ani oszacowanie
wplywu na przyszte wyniki Emitenta, poniewaz jest to w duzym stopniu uzaleznione od dalszego
rozwoju wojny na Ukrainie, reakcji spotecznos$ci miedzynarodowej oraz ich wpltywu na polska
gospodarke i klientéw Emitenta.
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3. Czynniki ryzyka dotyczace Listow Zastawnych
3.1 Ryzyko inwestycji w Listy Zastawne

Inwestycja w Listy Zastawne zwigzana jest z ryzykiem kredytowym Emitenta, a wigc jego zdolnoscia
do terminowej realizacji zobowigzan wynikajacych z Listow Zastawnych. Emitent nie moze wykluczy¢
wystapienia w przysztosci sytuacji, w ktorej nie bedzie zdolny wyptaci¢ odsetek lub/i dokona¢ wykupu
Listow Zastawnych w terminie.

Listy zastawne sg instrumentem finansowym o niskim ryzyku inwestycyjnym, gwarantowanym przez
Ustawe o Listach Zastawnych, naktadajaca na Emitenta obowiazek ustawowego zabezpieczenia ich
emisji i obrotu.

Podstawe emisji listow zastawnych stanowia wierzytelno$ci banku hipotecznego zabezpieczone
hipotekami. Suma nominalnych kwot wierzytelnosci banku hipotecznego zabezpieczonych hipoteka,
stanowigcych podstawe emisji hipotecznych listow zastawnych, nie moze by¢ nizsza niz 85% lacznej
kwoty nominalnych wartosci znajdujacych si¢ w obrocie hipotecznych listow zastawnych. Niezaleznie
od tego wymogu 105% wskazanej tacznej kwoty musi znajdowaé pokrycie w wierzytelnosciach
zabezpieczonych hipoteka, w posiadanej gotowce, lokatach w NBP, papierach wartoSciowych
emitowanych lub gwarantowanych przez NBP, Europejski Bank Centralny, rzady lub banki centralne
panstw cztonkowskich Unii Europejskiej, Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju, z
wylaczeniem panstw, ktore restrukturyzuja lub restrukturyzowaly swoje zadluzenie zagraniczne w
ciggu ostatnich 5 lat lub Skarbu Panstwa, przy uwzglednieniu nabytych instrumentow
zabezpieczajacych (art. 18 ust. 1, 3 14 Ustawy o Listach Zastawnych). Ponadto, Emitent ma ustawowy
obowiazek prowadzenia i przechowywania rejestru zabezpieczenia listow zastawnych (art. 24 ust. 1
Ustawy o Listach Zastawnych). Do rejestru zabezpieczenia listow zastawnych wpisywane sa
wierzytelno$ci banku hipotecznego oraz inne prawa i S$rodki, stanowigce podstawe emisji listow
zastawnych, a takze srodki tworzgce nadwyzke w wysokos$ci nie nizszej niz taczna kwota nominalnych
wartosci odsetek od znajdujacych sie w obrocie listow zastawnych, przypadajacych do wyptaty w
okresie kolejnych 6 miesigcy, ktora Emitent ma obowiazek utrzymywac z mocy art. 18 ust. 3a Ustawy
o Listach Zastawnych.

Z dniem 8 lipca 2022 roku weszty w zycie przepisy implementujace do polskiego porzadku prawnego
Dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2162 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie
emisji obligacji zabezpieczonych i nadzoru publicznego nad obligacjami zabezpieczonymi oraz
zmieniajacg dyrektywy 2009/65/WE i 2014/59/UE, wprowadzone ustawg z dnia 7 kwietnia 2022 r. o
zmianie ustawy o listach zastawnych i bankach hipotecznych oraz niektoérych innych ustaw (" Ustawa
Zmieniajaca").

Zgodnie z art. 23 Ustawy Zmieniajgcej do listdow zastawnych wyemitowanych przed 8 lipca 2022 roku
do dnia uptywu terminu ich zapadalnosci stosuje si¢ przepisy Ustawy o Listach Zastawnych, w
brzmieniu nadanym Ustawa Zmieniajgca, z wyjatkiem art. 7a tej ustawy, oraz stosuje si¢ przepis art. 7a
Ustawy o Listach Zastawnych, w brzmieniu dotychczasowym.

W zwiazku z tym, w zakresie warunkow dotyczacych zabezpieczenia listow zastawnych, od dnia 8
lipca 2022 roku suma nominalnych kwot wierzytelnosci banku hipotecznego zabezpieczonych hipoteka
oraz praw i srodkow, o ktorych mowa w art. 18 ust. 3 i 4 Ustawy o Listach Zastawnych zmienionej
Ustawg Zmieniajgca (a wige srodkow ulokowanych w: (1) papierach warto§ciowych emitowanych lub
gwarantowanych przez NBP, Europejski Bank Centralny, rzady lub banki centralne panstw
cztonkowskich Unii Europejskiej, Organizacji Wspdtpracy Gospodarczej i Rozwoju, z wylaczeniem
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panstw, ktore restrukturyzuja lub restrukturyzowaly swoje zadluzenie zagraniczne w ciggu ostatnich 5
lat lub Skarbu Panstwa, o ile nie stanowig aktywdéw podstawowych, (2) Narodowym Banku Polskim,
(3) bankach krajowych lub instytucji kredytowe;j, spetniajacych wymogi okreslone w art. 129 ust. 1 lit.
¢ Rozporzadzenia CRR, przy uwzglednieniu wartosci nabytych instrumentéw pochodnych,
uwzglednionych w puli aktywdw stanowiacych zabezpieczenie, oraz zmiany ich warto$ci), wpisanych
do rejestru zabezpieczenia listow zastawnych, stanowigcych podstawe emisji hipotecznych listow
zastawnych, nie moze by¢ nizsza niz 105% tacznej kwoty nominalnych warto$ci znajdujacych si¢ w
obrocie hipotecznych listow zastawnych. Przy spelnieniu tego wymogu, jak réwniez opisanego wyzej
wymogu, zgodnie z ktéorym suma nominalnych kwot wierzytelnosci banku hipotecznego
zabezpieczonych hipoteka, stanowiacych podstawe emisji hipotecznych listéw zastawnych, nie moze
by¢ nizsza niz 85% lacznej kwoty nominalnych wartosci znajdujacych si¢ w obrocie hipotecznych
listow zastawnych, od 8 lipca 2022 roku bank hipoteczny nie uwzglednia aktywow stanowiacych
zabezpieczenie listow zastawnych, w przypadku ktorych nastgpitlo niewykonanie zobowigzania w
rozumieniu art. 178 Rozporzadzenia CRR.

Jednoczesnie, zgodnie ze zmienionym od 8 lipca 2022 roku brzmieniem art. 18 ust. 3a Ustawy o Listach
Zastawnych (zmienionej Ustawa Zmieniajacg) bank hipoteczny ma obowigzek utrzymywaé nadwyzke
utworzong z aktywow spetniajacych wskazane w Ustawie o Listach Zastawnych (zmienionej Ustawa
Zmieniajacg) warunki, w wysokosci nie nizszej niz maksymalny skumulowany wyptyw ptynnosci netto
w okresie kolejnych 180 dni. Wyptyw ptynnosci netto stanowig wyptywy ptatnosci wymagalne w
danym dniu ptatno$ci, w tym platnosci kwoty warto§ci nominalnej listow zastawnych i odsetek z tytutu
tych listow oraz ptatnosci z tytutu instrumentéw pochodnych w ramach programu emisji listow
zastawnych, po odliczeniu wptywow ptatnosci wymagalnych w tym samym dniu z tytulu aktywow
stanowigcych zabezpieczenie listow zastawnych.

Ponadto w przypadku upadtosci Emitenta jako banku hipotecznego powstanie z mocy prawa osobna
(odrebna) masa upadtosci, stuzaca zaspokojeniu roszczen wierzycieli z listow zastawnych, a takze
roszczen z tytulu uméw o instrument pochodny, wpisanych do rejestru zabezpieczenia listow
zastawnych. Bedg si¢ na nig sktadaty: 1) wierzytelnosci banku hipotecznego oraz prawa i $rodki, o
ktorych mowa w art. 18 ust. 3, 3a 1 4 Ustawy o Listach Zastawnych (od 8 lipca 2022 r. zmienionych
Ustawg Zmieniajaca), wpisane do rejestru zabezpieczenia listow zastawnych; 2) $rodki uzyskane w
wyniku splaty wierzytelnosci wpisanych do rejestru zabezpieczenia listow zastawnych; 3) sktadniki
majatkowe uzyskane w zamian za aktywa wpisane do rejestru zabezpieczenia listow zastawnych. W
zwigzku z tym ryzyko, ze wierzytelno$ci posiadaczy Listow Zastawnych z tytulu posiadanych Listow
Zastawnych, w przypadku upadtosci Emitenta nie zostang zaspokojone w czesci lub w catosci podlega
jeszcze dalej idgcej minimalizacji.

3.2 Ryzyko braku mozliwoS$ci przedstawienia Listow Zastawnych do wcze$niejszego wykupu

Warunki Emisji Listow Zastawnych nie zawierajg postanowien dotyczacych przypadkoéw naruszenia,
czyli katalogu zdarzen, ktorych wystapienie uprawnialoby posiadacza Listu Zastawnego do zazadania
od Emitenta wczesniejszego wykupu Listu Zastawnego. W zwigzku z tym, nawet jesli wystapia
zdarzenia, ktére mogg mie¢ negatywny wplyw na Emitenta i ktore nie sg przestankami natychmiastowe;j
wymagalno$ci Listow Zastawnych przewidzianymi przepisami prawa, posiadacze Listow Zastawnych
nie beda uprawnieni do zazgdania wczesniejszego wykupu Listow Zastawnych przez Emitenta.
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33 Ryzyko zwigzane z upadlo$cia Emitenta i przesuni¢ciem terminu wykupu Listow
Zastawnych

Zgodnie z przepisami Prawa Upadlosciowego z dniem ogloszenia upadiosci banku hipotecznego
terminy wymagalnosci jego zobowigzan wobec wierzycieli z listow zastawnych ulegaja, co do zasady,
przedtuzeniu o 12 miesigcy. Ponadto zobowigzania wobec wierzycieli z listow zastawnych, ktore staly
si¢ wymagalne przed ogloszeniem upadtosci banku hipotecznego, a nie zostaly zaptacone przed tym
dniem, zaspokaja si¢ w terminie 12 miesiecy od dnia ogloszenia upadtosci banku hipotecznego, nie
wezesniej jednak niz po pierwszym obwieszczeniu o wynikach tzw. Testu Réwnowagi Pokrycia albo
Testu Réwnowagi Pokrycia i Testu Ptynnosci, chyba ze wynik Testu Rownowagi Pokrycia albo Testu
Plynnosci nie jest pozytywny. Dodatkowo, w przypadkach okreslonych w przepisach Prawa
Upadlosciowego terminy wymagalno$ci zobowigzan banku hipotecznego wobec wierzycieli z listow
zastawnych z tytulu nominalnej warto$ci tych listow, w tym zobowigzan wymagalnych, a
niezaptaconych przed dniem ogloszenia upadtosci banku hipotecznego, ulegaja przedtuzeniu o 3 lata
od najpdzniejszego terminu wymagalnosci wierzytelnosci wpisanej do rejestru zabezpieczenia listow
zastawnych. Wyzej wskazane 12-miesigczne odroczenie platnosci nie dotyczy odsetek od listow
zastawnych.

W zwiazku z powyzszym istnieje ryzyko, ze w przypadku ogloszenia upadlosci Emitenta
wierzytelnos$ci z tytutu kwot nominalnych Listoéw Zastawnych nie zostang zaspokojone w pierwotnych
terminach wykupu.

34 Ryzyko zmiennej stopy procentowej

W przypadku Listow Zastawnych oprocentowanie jest ustalane na bazie stawki referencyjnej WIBOR
3M dla danego okresu powigkszonej o marzg, a w przypadku braku mozliwo$ci ustalenia stawki
WIBOR 3M — na bazie alternatywnego wskaznika referencyjnego ustalonego zgodnie z Warunkami
Emisji powigkszonego o marze. W zwigzku ze zmianami stawki WIBOR (lub alternatywnego
wskaznika referencyjnego) istnieje ryzyko zrealizowania stopy zwrotu z inwestycji w Listy Zastawne,
ktora bedzie r6zni¢ si¢ od oczekiwanej przez inwestorow stopy zwrotu.

Ponadto w przypadku, gdy Listy Zastawne o zmiennej stopie procentowej nie przewiduja postanowien
przyjmujacych, ze w przypadku gdy stawka referencyjna spadnie do poziomu ponizej zera, przyjmuje
si¢, ze wynosi ona zero, inwestorzy moga nie otrzymac zadnych ptatnosci odsetek w jednym Iub wigcej
niz jednym okresie odsetkowym, jezeli obowigzujaca stopa referencyjna spadnie do okre§lonego
poziomu.

3.5 Ryzyko zwiazane z regulacjami i zmianami dotyczacymi wskaznikéw referencyjnych

W dniu 1 stycznia 2018 roku weszto w zycie Rozporzadzenie BMR. Zgodnie z Rozporzadzeniem BMR
podmiot nadzorowany (taki jak Emitent) moze stosowa¢ w Unii Europejskiej wskaznik referencyjny,
jesli opracowywany jest on przez administratora majacego siedzibe lub miejsce zamieszkania w Unii
Europejskiej 1 wpisanego do rejestru prowadzonego przez Europejski Urzad Nadzoru Gield 1 Papierow
Warto$ciowych zgodnie z art. 36 Rozporzadzenia BMR lub wskaznik referencyjny zostat wpisany do
tego rejestru.

Na dzien niniejszej Noty Informacyjnej wskaznik referencyjny WIBOR ustalany jest przez GPW
Benchmark S.A, ktéra decyzja KNF z 16 grudnia 2020 roku uzyskala zezwolenie na prowadzenie
dzialalno$ci jako administrator wskaznikow referencyjnych stép procentowych, w tym kluczowych
wskaznikow referencyjnych. GPW Benchmark S.A. jest wpisany w rejestrze uprawnionych
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administratorow prowadzonym przez Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papierow Wartosciowych, o
ktérym mowa w art. 36 Rozporzadzenia BMR.

Trwaja prace nad reformg wskaznikdw referencyjnych w Polsce, zaktadajaca m.in. zastapienie WIBOR
przez wskaznik alternatywny typu Risk Free Rate (RFR). Pod koniec 2024 r. Komitet Sterujacy
Narodowej Grupy Roboczej ds. Wskaznikow Referencyjnych przeprowadzit dyskusje oraz podjat
decyzje o wyborze propozycji indeksu o technicznej nazwie WIRF- bazujacego na depozytach
niezabezpieczonych instytucji kredytowych i instytucji finansowych, jako docelowego wskaznika
referencyjnego stopy procentowej, ktory miatby zastgpi¢ wskaznik referencyjny WIBOR. Zgodnie z
zatozeniami "Mapy Drogowej procesu zastgpienia wskaznikow referencyjnych WIBOR i WIBID oraz
wdrozenia indeksu POLSTR" przyjetej przez Narodowa Grupe Robocza ds. Wskaznikow
Referencyjnych do konca 2027 roku ma nastapi¢ publikacja rozporzadzenia Ministra Finansow, na
mocy ktérego zostanie ustalony zamiennik WIBOR w umowach i instrumentach finansowych
spetniajacych przestanki wskazane w Rozporzadzeniu BMR (w tym do Listow Zastawnych o
zmiennym oprocentowaniu). Przy czym Mapa Drogowa nie ma wigzacego charakteru i moze podlegac
aktualizacjom. Na dzien niniejszej Noty Informacyjnej nie jest potwierdzone czy i kiedy rozporzadzenie
Ministra Finansow w ww. zakresie zostanie opublikowane. Ponadto nie jest znana tre$¢ takiego
rozporzadzenia, w tym wysokos$¢ ewentualnego spreadu korygujacego, ktory miatby mie¢ zastosowanie
do zmiany wskaznika. Zgodnie z zatozeniami "Mapy Drogowej procesu zastgpienia wskaznikéw
referencyjnych WIBOR i WIBID oraz wdrozenia indeksu POLSTR" proces konwersji wskaznikow ma
zosta¢ zakonczony z koncem 2027 r.

Po zapoznaniu si¢ z opiniami dotyczacymi aspektéw prawnych, rynkowych i marketingowych, Komitet
Sterujacy Narodowej Grupy Roboczej ds. Wskaznikéw Referencyjnych podjat 24 stycznia 2025 roku
decyzje, o wyborze docelowej nazwy POLSTR® (Polish Short Term Rate) dla propozycji indeksu.

Jesli konieczne bedzie zastosowanie alternatywnego wskaznika referencyjnego, zmiany te moga
wplyna¢ na obnizenie poziomu wskaznika referencyjnego, ktory stanowi odniesienie do Listow
Zastawnych o zmiennym oprocentowaniu.

3.6 Ryzyko podatkowe zwigzane z obrotem Listami Zastawnymi

Inwestycja w Listy Zastawne wiaze si¢ z koniecznos$cig poniesienia kosztow podatkowych. Polski
system podatkowy, jego interpretacje oraz stanowiska organow podatkowych odnoszace si¢ do
poszczegdlnych przepisoOw prawa podatkowego podlegaja czgstym zmianom. Z tego tytutu, posiadacze
Listow Zastawnych mogg zosta¢ narazenia na negatywne zmiany, w szczegolnosci w odniesieniu do
wysokosci stawek podatkowych. Moze to negatywnie wplynac na stopg zwrotu z Listow Zastawnych.

3.7 Brak obrotu na rynku wtéornym lub jego niska plynnos¢

Listy Zastawne beda wprowadzane do obrotu w ASO w Dniu Emisji. Niezaleznie od wprowadzenia
Listow Zastawnych do obrotu w ASO istnieje mozliwos$¢, ze obrot wtdrny Listami Zastawnymi nigdy
si¢ nie rozpocznie z uwagi na niska chtonnos$¢ rynku. Jesli obrot na rynku wtoérnym si¢ rozpocznie,
ptynno$¢ na rynku wtérnym moze by¢ mata. W zwigzku z tym, nawet po wprowadzeniu Listow
Zastawnych do obrotu w ASO, inwestor moze mie¢ trudnosci ze zbyciem Listow Zastawnych lub
zbyciem Listow Zastawnych po cenie, ktora zapewnitaby mu zaktadany dochéd z inwestycji w Listy
Zastawne lub dochod porownywalny z dochodem, ktory moglby osiagnaé, gdyby zainwestowal w inne
instrumenty finansowe, dla ktérych rozwinat si¢ ptynny rynek wtérny.
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3.8 Kurs Listow Zastawnych moze podlega¢ wahaniom

Z obrotem Listami Zastawnymi, po ich dopuszczeniu i wprowadzeniu do obrotu na ASO oraz
wyznaczeniu pierwszego dnia notowania na ASO, wiaze si¢ ryzyko zmiennosci kursu. Kurs Listow
Zastawnych w ASO ksztattuje si¢ pod wpltywem relacji podazy i popytu, ktora jest wypadkowa wielu
czynnikoéw, w tym trudno przewidywalnych reakcji inwestorow. W przypadku znacznego wahania
kursu Listow Zastawnych, posiadacze Listow Zastawnych moga by¢ narazeni na ryzyko
niezrealizowania zaplanowanego zysku, za$ cena rynkowa Listow Zastawnych moze znacznie odbiegac
od ich ceny emisyjnej.

3.9 Ryzyko opodznienia lub braku rejestracji Listow Zastawnych w depozycie prowadzonym
przez KDPW

Emisja Listow Zastawnych nastapi w dniu, w ktorym Listy Zastawne zostang zapisane po raz pierwszy
na Rachunkach Papierow Wartosciowych lub Rachunkach Zbiorczych. Intencja Emitenta jest, aby
Dzien Emisji przypadat na dzien 28 pazdziernika 2025 r. lub okolo tej daty oraz aby wszystkie Listy
Zastawne zostaly zapisane na odpowiednich rachunkach tego samego dnia. Jesli Listy Zastawne nie
zostatyby zapisane na Rachunkach Papierow Warto§ciowych lub Rachunkach Zbiorczych tego samego
dnia, za Dzien Emisji zostanie uznany pierwszy dzien, w ktorym doszto do zapisu jakiegokolwiek Listu
Zastawnego wyemitowanego na podstawie tych Warunkéw Emisji na Rachunku Papierow
Wartosciowych lub Rachunku Zbiorczym.

Jednak emisja Listow Zastawnych moze ulec op6znieniu lub moze do niej nie dojs¢ w przypadku,
odpowiednio, opoOznienia w rejestracji lub braku rejestracji Listow Zastawnych w Depozycie.
Rejestracja Listow Zastawnych bedzie nastgpowala w oparciu o Ustawg o Obrocie, w wyniku
dokonanego przez KDPW rozrachunku transakcji, zgodnie z odpowiednimi regulacjami KDPW (tj.
delivery versus payment). Rejestracja w Depozycie nastgpi pod warunkiem wprowadzenia Listow
Zastawnych do obrotu na ASO poczawszy od Dnia Emisji. Jesli GPW nie podejmie stosownej uchwaly
przed planowanym dniem emisji Listow Zastawnych lub jesli GPW wstrzyma wprowadzenie Listow
Zastawnych do obrotu na ASO, wowczas dzien emisji Listow Zastawnych zostanie op6zniony, a nawet
rejestracja (a tym samym emisja) nie bedzie mozliwa.

3.10 Ryzyko zwiazane ze zmiang warunkéw emisji przez Zgromadzenie Posiadaczy wbrew
woli niektorych Posiadaczy lub w sprzeczno$ci z indywidualnymi interesami Posiadacza

Warunki Emisji przewiduja ustanowienie Zgromadzenia Posiadaczy. Zgodnie z Warunkami Emisji
oraz Ustawg o Obligacjach (w zwigzku z art. 8 ust. 1 pkt. 3 Ustawy o Listach Zastawnych)
Zgromadzenie Posiadaczy moze podejmowa¢ uchwaly w sprawie zmiany postanowien Warunkow
Emisji oraz w innych sprawach wskazanych w Warunkach Emisji. Decyzje Zgromadzenia Posiadaczy
podejmowane sg odpowiednig wigkszo$cig gtoséw posiadaczy Listow Zastawnych, w zwigzku z czym
posiadacze posiadajacy mniejszosciowy pakiet Listow Zastawnych glosujacy przeciw lub
nieuczestniczacy w Zgromadzeniu Posiadaczy muszg si¢ liczy¢ z faktem, iz Zgromadzenie Posiadaczy
podejmie decyzj¢ niezgodnie z ich wola.

3.11 Ryzyko zawieszenia obrotu Listami Zastawnymi na ASO

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie w przypadku, gdy obrét okreSlonymi instrumentami
finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych na mozliwo$¢ zagrozenia, migdzy
innymi, prawidlowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu
dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestorow, KNF
moze zazada¢ od GPW zawieszenia obrotu tymi instrumentami finansowymi. Dodatkowo, zgodnie z
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art. 78 ust. 3a Ustawy o Obrocie w zadaniu, wspomnianym w poprzednim zdaniu, KNF moze wskazaé
termin, do ktorego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, jezeli zachodza
uzasadnione obawy, ze w dniu jego uptywu bgda zachodzity przestanki, o ktérych mowa powyzej. KNF
uchyla decyzje¢ zawierajacg zadanie, o ktorym mowa powyzej w przypadku, gdy po jej wydaniu
stwierdza, ze nie zachodza przestanki zagrozenia, miedzy innymi, prawidlowego funkcjonowania
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym
systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestorow (art. 78 ust. 3b Ustawy o Obrocie).

Na podstawie art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie, GPW, jako prowadzacy ASO, moze podja¢ decyzje¢
m.in. o zawieszeniu obrotu papierami warto§ciowymi lub instrumentami finansowych niebedgcymi
papierami wartosciowymi, w przypadku gdy instrumenty te przestaly spetnia¢ warunki obowigzujace
na tym rynku, pod warunkiem zZe nie spowoduje to znaczacego naruszenia interesow inwestorow lub
zagrozenia prawidlowego funkcjonowania rynku. GPW informuje KNF o podjeciu decyzji o
zawieszeniu obrotu instrumentami finansowymi i podaje t¢ informacj¢ do publicznej wiadomosci.

Zgodnie z art. 78 ust. 4d Ustawy o Obrocie, w przypadku migdzy innymi, zawieszenia obrotu, o ktorym
mowa powyzej, KNF wystepuje do spolek prowadzacych rynek regulowany, innych podmiotow
prowadzacych alternatywne systemy obrotu, innych podmiotéw prowadzacych zorganizowane
platformy obrotu oraz podmiotdéw systematycznie internalizujacych transakcje z siedzibg na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, organizujacych obrét tymi samymi instrumentami finansowymi lub
powigzanymi z nimi instrumentami pochodnymi, z zagdaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu
tego instrumentu finansowego lub powigzanego z nim instrumentu pochodnego, w przypadku gdy takie
zawieszenie lub wykluczenie z obrotu zwigzane jest z podejrzeniem wykorzystania informacji poufne;j,
bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku, ogloszenia wezwania do
zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiane akcji spotki publicznej lub podejrzeniem naruszenia
obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym zgodnie z
przepisami art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu
mogloby spowodowaé powazng szkode dla intereséw inwestorow lub prawidtowego funkcjonowania
rynku.

GPW jako organizator alternatywnego systemu obrotu ASO, ma prawo, zgodnie z § 11 ust. 1
Regulaminu ASO, zawiesi¢ obrot instrumentami dtuznymi na okres wynikajacy z ww. regulaminéw w
nastepujacych przypadkach:

(a) na wniosek emitenta;
(b) jezeli GPW uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow;
(c) jezeli emitent narusza przepisy obowigzujace w alternatywnym systemie obrotu.

Zawieszajac obrot instrumentami dtuznymi, GPW moze okresli¢ termin, do ktérego zawieszenie obrotu
obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek emitenta lub jezeli w ocenie
GPW zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu uplywu tego terminu beda zachodzity przestanki, o
ktorych mowa w podpunktach (b) lub (c) powyzej (§ 11 ust. 1a Regulaminu ASO).

W przypadkach okreslonych przepisami prawa GPW jako organizator alternatywnego systemu obrotu,
zawiesza obrot instrumentami dtuznymi na okres wynikajacy z tych przepisow lub okre§lony w decyzji
wlasciwego organu (§ 11 ust. 2 Regulaminu ASO).

Dodatkowo, zgodnie z § 12 ust. 3 Regulaminu ASO, GPW moze zawiesi¢ obrot instrumentami
finansowymi, przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu.
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3.12  Ryzyko wykluczenia Listow Zastawnych z obrotu w alternatywnym systemie obrotu

Zgodnie z zapisami § 12 ust. 2 1 4 Regulaminu ASO, GPW wyklucza instrumenty dtuzne z obrotu w
alternatywnym systemie obrotu:

(a) w przypadkach okre$lonych przepisami prawa,
(b)  jezeli zbywalnos¢ tych instrumentow stata si¢ ograniczona,
(c)  w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,

(d) w przypadku uprawomocnienia si¢ postanowienia o ogloszeniu upadto$ci emitenta albo
postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogloszeniu upadtosci ze wzgledu na to, ze
majatek emitenta nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow postgpowania
lub postanowienia o umorzeniu przez sad postgpowania upadtosciowego ze wzgledu na to, ze
majatek emitenta nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow postgpowania.

Dodatkowo zgodnie z zapisami § 12 ust. 1 Regulaminu ASO, GPW moze wykluczy¢ instrumenty
dtuzne z obrotu w alternatywnym systemie obrotu w nastepujacych przypadkach:

(a) na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwo$ci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od
spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkow,

(b)  jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow,
(c) jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace w alternatywnym systemie obrotu,
(d)  wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

(e) wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztalceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastapi¢
odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potaczenia, dniem podzialu (wydzielenia) albo z dniem
przeksztatcenia.

Zgodnie z § 12 ust. 3 Regulaminu ASO, przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw dtuznych
z obrotu GPW moze zawiesi¢ obrot tymi instrumentami dtuznymi. GPW zawiesza obrdt instrumentami
dtuznymi do czasu wykonania decyzji o wykluczeniu z obrotu zgodnie z terminami okreslonymi
odpowiednio w § 12a ust. 4 Regulaminu ASO.

Zgodnie z art. 78 ust 4. Ustawy o Obrocie, na zagdanie KNF GPW jako organizator alternatywnego
systemu obrotu, wyklucza z obrotu wskazane przez KNF instrumenty finansowe w przypadku, gdy
obrét nimi zagraza w sposob istotny prawidlowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu
lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje
naruszenie interesOw inwestorow.

Ponadto, na podstawie art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie, GPW moze podja¢ decyzje o wykluczeniu
instrumentow finansowych z obrotu, w przypadku, gdy instrumenty finansowe przestang spetnia¢
warunki obowigzujace na tym rynku, pod warunkiem, ze nie spowoduje to znaczacego naruszenia
interesOw inwestorow lub zagrozenia prawidlowego funkcjonowania rynku. W takim wypadku GPW
informuje KNF o podjeciu decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu i podaje t¢
informacj¢ do publicznej wiadomosci.
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3.13 Ryzyko nalozenia na Emitenta kar administracyjnych za niewykonywanie obowigzkow
okreslonych przepisami prawa

KNF moze nalozy¢ na Emitenta kary administracyjne z tytulu niewykonywania obowigzkow
przewidzianych obowigzujacymi przepisami prawa, w szczeg6lnosci Ustawy o Ofercie oraz Ustawy o
Obrocie.

Zgodnie z art. 96 ust. 1 Ustawy o Ofercie, w przypadku, gdy emitent nie wykonuje lub wykonuje
nienalezycie obowiazki wymagane przez przepisy prawa, w szczegdlnosci obowiazki informacyjne
wynikajace z Ustawy o Ofercie, KNF moze:

(a) wydac¢ decyzje o wykluczeniu, papierow wartoSciowych z obrotu na rynku regulowanym, a w
przypadku gdy papiery warto$ciowe emitenta sa wprowadzone do obrotu w alternatywnym

systemie obrotu - decyzj¢ o wykluczeniu tych papieréw warto§ciowych z obrotu w tym systemie;
albo

(b) natozy¢, biorac pod uwage w szczegdlnosci sytuacje finansowa podmiotu, na ktory jest
naktadana, kare pienigzna do wysokosci 1.000.000,00 PLN; albo

(c) zastosowa¢ obie sankcje tacznie.

Zgodnie z art. 96 ust. 1i. oraz 1k. Ustawy o Ofercie, jezeli emitent nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowiazki, o ktérych mowa w art. 17 ust. 1 1 4-8 Rozporzadzenia MAR, KNF moze wydac
decyzj¢ o wykluczeniu papierow wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym, a w przypadku, gdy
papiery warto$ciowe emitenta s3 wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu - decyzj¢
o wykluczeniu tych papierow warto$§ciowych z obrotu w tym systemie, albo natozy¢ karg pieniezna do
wysokosci 10.364.000 zt lub kwoty stanowigcej rownowartos¢ 2% catkowitego rocznego przychodu
wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona
10.364.000 zt, albo zastosowa¢ obie sankcje tgcznie. W przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty
korzys$ci osiagnietej lub straty uniknigtej przez emitenta w wyniku naruszenia obowigzkow, o ktorych
mowa powyzej, zamiast ww. kary KNF moze natozy¢ kare pieniezna do wysokosci trzykrotnej kwoty
osiagnigtej korzysci lub uniknigtej straty.

Zgodnie z art. 175 ust. 1 oraz ust. 3 Ustawy o Obrocie, na kazdego, kto nie wykonat Iub nienalezycie
wykonal obowiazek, o ktorym mowa w art. 19 ust. 1 -7 Rozporzadzenia MAR, KNF moze w drodze
decyzji, natozy¢ kare pieni¢zna:

(a) w przypadku oséb fizycznych - do wysokosci 2.072.800,00 PLN;
(b) w przypadku innych podmiotow - do wysokosci 4.145.600,00 PLN;

(c) awprzypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnigtej lub straty uniknigtej przez
podmiot w wyniku naruszen, o ktérych mowa powyzej, zamiast powyzszej kary, KNF moze
natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnigtej korzysci lub uniknietej straty.

Zgodnie z art. 176 Ustawy o Obrocie w przypadku, gdy emitent nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowiazki, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR, KNF moze, w drodze
decyzji, natlozy¢ kare pieni¢zng do wysokosci 4.145.600,00 PLN lub do kwoty stanowiacej
rownowarto$¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4.145.600,00 PLN. Ponadto, w przypadku
naruszenia obowigzkéw, o ktorych mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR, KNF moze natozy¢
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na osobe, ktéra w tym okresie pehita funkcje czlonka zarzadu emitenta, karg pienigzng do wysokosci
2.072.800,00 PLN.

Przepisy art. 96 ust. 6 pkt 2 oraz ust. 7-8a Ustawy o Ofercie stosuje si¢ odpowiednio.

W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiagnigtej lub straty uniknigtej przez emitenta
w wyniku naruszen, o ktorych mowa powyzej, zamiast kary, o ktérej mowa powyzej, KNF moze
nalozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnigtej korzysci lub uniknietej straty.

Zgodnie z art. 176a Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy emitent nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowigzki wynikajace z art. 5 Ustawy o Obrocie, KNF moze natozy¢ na emitenta karg
pieniezng do wysokos$ci 1.000.000 PLN.

Ponadto, KNF moze nalozy¢ kary administracyjne na wskazane podmioty lub osoby na zasadach
wskazanych w innych przepisach prawa.

3.14 Ryzyko zwiazane z mozliwo$cia naloZenia na Emitenta kar wynikajacych z Regulaminu
ASO przez GPW

Zgodnie z § 17c ust. 1 Regulaminu ASO, jezeli emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw
obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez GPW lub nie wykonuje, lub
nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w rozdziale V. Regulaminu ASO, w szczegdlnosci
obowiazki okreslone w § 15a i1 15b lub § 17 - 17b, GPW jako organizator alternatywnego systemu
obrotu moze, w zaleznos$ci od stopnia i zakresu powstalego naruszenia lub uchybienia:

(a) upomnie¢ emitenta,
(b) nalozy¢ na emitenta kare pieniezna w wysokosci do 50.000 PLN.

GPW podejmujac decyzj¢ o natozeniu kary upomnienia lub kary pieni¢znej moze wyznaczy¢
emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatan majacych na celu
zapobiezenie takim naruszeniom w przysztosci, w szczegdlnosci moze zobowigza¢ emitenta do
opublikowania okreslonych dokumentow lub informacji w trybie i na warunkach obowiazujacych w
ASO.

W przypadku, gdy emitent nie wykonuje nalozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie
przestrzega zasad lub przepisow obowiazujacych w ASO albo nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowigzki okreSlone w ww. rozdziale lub nie wykonuje obowigzkow, o ktorych mowa w ustgpie
powyzej, GPW moze natozy¢ na emitenta kar¢ pieni¢zng, przy czym kara ta tacznie z karg pienigzng
nalozong na podstawie § 17c ust. 1 pkt 2 Regulaminu ASO nie moze przekracza¢ 50.000 PLN (zgodnie
z § 17¢ ust. 3 Regulaminu ASO).

3.15 Ryzyko nalozenia kar pienieznych w zwiazku z Rozporzadzeniem MAR

Zgodnie z Rozporzadzeniem MAR, w przypadku gdy emitent dopusci si¢ manipulacji, wykorzystania
lub bezprawnego ujawniania informacji poufnych organy panstwowe mogg nalozy¢ na niego
administracyjne sankcje pieni¢zne, ktorych maksymalna wysoko§¢ powinna stanowi¢ co najmniej
rownowarto$¢ 15 milionéow EUR (lub 15% catkowitych rocznych obrotéw podmiotu dominujacego
emitenta najwyzszego szczebla). Ponadto, Rozporzadzenie MAR przewiduje, Zze naruszenie przez
emitenta obowigzkow zwigzanych z prowadzeniem list os6b posiadajgcych dostep do informacji
poufnych lub transakcjami osob petniagcych obowiazki zarzadcze powinno wigza¢ si¢ z mozliwoscia
natozenia na niego kary pieni¢znej w wysokosci co najmniej rownowartosci 1.000.000 EUR.
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IV.  DANE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH WPROWADZANYCH DO
ALTERNATYWNEGO SYSTEMU OBROTU

1. Cel emisji
Cel emisji nie zostal okreslony.
2. Rodzaj dluznych instrumentoéw finansowych

Niniejsza Nota Informacyjna obejmuje nastgpujace Listy Zastawne, tj. hipoteczne listy zastawne, na
okaziciela, niemajace formy dokumentu:

Oznaczenie serii Kod ISIN Nazwa skrdocona Dzien Emisji Dzien Wykupu
ASO Catalyst
MBH0929 PLRHNHP00631 | MBH0929 Dzien Emisji | 17.09.2029 1.
3. Wielko$¢ emisji

W ramach emisji Listow Zastawnych Emitent emituje do 1.500 sztuk Listow Zastawnych o wartosci
nominalnej 500.000 PLN kazdy.

Listy Zastawne sg emitowane w ramach Programu Emisji Listow Zastawnych na podstawie:
(a)  Artykutu 3 ust. 1 Ustawy o Listach Zastawnych;

(b)  Artykutlu 33 pkt. 1 Ustawy o Obligacjach, w zwigzku z art. 8 ust. 1 pkt 3 Ustawy o Listach
Zastawnych;

(¢)  Artykutu 1 ust. 4 lit. (a) Rozporzadzenia Prospektowego; oraz

(d) Uchwaly nr 116/2025 Zarzadu Emitenta z dnia 16 pazdziernika 2025 r. w sprawie emisji
hipotecznych listow zastawnych serii MBH0929.

Na dzien sporzadzenia Noty Informacyjnej, w ramach Programu Emisji Listow Zastawnych, zostaty
wyemitowane 1 niewykupione nastgpujace serie listow zastawnych:

Oznaczenie Wartos¢ Waluta | Oprocentowanie Dzien Dzien Segment
serii nominalna emisji wykupu notowan
HPES 8.000.000 EUR 3,50% 28.02.2014 | 28.02.2029 Bondspot,

RR GPW

HPEG6 15.000.000 EUR 3,50% 17.03.2014 | 15.03.2029 Bondspot,

RR GPW

HPE7 20.000.000 EUR 3,20% 30.05.2014 | 30.05.2029 Bondspot,

RR GPW

HPE14 13.000.000 EUR 1,18% 28.09.2016 | 20.09.2026 Bondspot,

RR GPW

HPE15 35.000.000 EUR 1,183% 26.10.2016 | 20.09.2026 Bondspot,

RR GPW

HPA35 100.000.000 PLN WIBOR3M + | 22.02.2019 | 20.12.2028 Bondspot,

0,80% RR GPW

A 100.000.000 PLN WIBOR3M + | 03.09.2021 | 03.09.2026 brak

0,54%
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B 500.000.000 PLN WIBOR3M + 10.09.2021 | 10.12.2026 brak
0,54%
C 500.000.000 PLN WIBOR3M + | 24.02.2022 | 10.09.2027 brak
0,54%
D 200.000.000 PLN WIBOR3M + | 22.06.2022 | 22.06.2027 brak
0,54%
E 1.000.000.000 PLN WIBOR3M + 15.09.2023 | 12.09.2028 brak
0,71%
F 500.000.000 PLN WIBOR3M + 05.03.2024 | 05.09.2029 brak
0,74%
G 200.000.000 PLN WIBOR3M + 10.06.2024 | 21.09.2026 brak
0,50%
H 500.000.000 PLN WIBOR3M + 13.09.2024 | 13.09.2029 brak
0,60%
I 500.000.000 PLN WIBOR3M + 04.03.2025 | 04.03.2030 Brak
0,65%
MBHO0628 750.000.000 PLN WIBOR 3M + 12.06.2025 | 12.06.2028 ASO
0,75%
4. Warto$¢ nominalna i cena emisyjna dluznych instrumentéw finansowych

Wartos¢ nominalna jednego Listu Zastawnego wynosi 500.000 PLN.
Cena emisyjna jednego Listu Zastawnego wynosi 500.000 PLN.

5. Wyniki subskrypcji lub sprzedazy instrumentéw dluznych bedacych przedmiotem
wniosku o wprowadzenie

5.1 Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji lub sprzedazy

Listy Zastawne zostaly zaoferowane w sposob okreslony w art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach w
zwigzku z art. 8 ust. 1 pkt 3 Ustawy o Listach Zastawnych.

W zwiazku z przeprowadzeniem oferty Listow Zastawnych na podstawie art. 1 ust. 4 lit. a)
Rozporzadzenia Prospektowego, Emitent nie byt zobowiazany do udostepnienia prospektu, o ktorym
mowa w Rozporzadzeniu Prospektowym ani memorandum informacyjnego, o ktéorym mowa w Ustawie
o Ofercie.

Otwarcie subskrypcji nastgpito w dniu 17 pazdziernika 2025 r. a zakonczenie subskrypcji nastapito w
dniu 20 pazdziernika 2025 r.

5.2 Data przydziatu instrumentéw dluznych

Warunkowy przydziat Listow Zastawnych, stanowigcy przydzial w rozumieniu art. 43 ust. 2 Ustawy o
Obligacjach, nastapit w dniu 20 pazdziernika 2025 r. Ostateczne warunki przydzialu Listow
Zastawnych zostang spetnione w dniu rejestracji Listow Zastawnych w KDPW tj. w Dniu Emisji.
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Prawa z Listow Zastawnych powstaja po zarejestrowaniu w Depozycie, z chwilg zapisania ich po raz
pierwszy na rachunkach papierow warto§ciowych.

53 Liczba instrumentéw dluznych objetych subskrypcja lub sprzedaza

Do 1.500 sztuk Listow Zastawnych.

5.4 Stopa redukcji w poszczegolnych transzach (w przypadku, gdy choé w jednej transzy
liczba przydzielonych instrumentéow dluznych byla mniejsza od liczby papierow
warto$ciowych, na ktére zlozono zapisy)

Nie dotyczy. Emitent nie dokonywat redukcji zapisow.

5.5 Liczba instrumentéw dluznych, ktore zostaly przydzielone w ramach przeprowadzonej
subskrypcji lub sprzedazy

Do 1.500 sztuk Listow Zastawnych.

5.6 Cena, po jakiej instrumenty dluzne byly nabywane (obejmowane)

Cena po jakiej nabywano Listy Zastawne wynosita 500.000 PLN za jeden List Zastawny.

5.7 Warto$¢ nominalna instrumentow finansowych

Warto$¢ nominalna jednego Listu Zastawnego wynosi 500.000 PLN, a tgczna warto$¢ nominalna
wszystkich Listow Zastawnych — do 750.000.000 PLN.

5.8 Liczba oséb, ktore zlozyly zapisy na instrumenty dluzne objete subskrypcja lub sprzedaza
w poszczegolnych transzach

Zapisy na Listy Zastawne zlozylo 34 inwestorow (w tym subfundusze).

5.9 Liczba os6b, ktorym przydzielono instrumenty dluzne w ramach przeprowadzonej
subskrypcji lub sprzedazy w poszczegoélnych transzach

W ramach przeprowadzonej subskrypcji Listy Zastawne przydzielono 34 podmiotom (w tym
subfundusze).

5.10 Informacja czy osoby, ktéorym przydzielono instrumenty finansowe w ramach
przeprowadzonej subskrypcji lub sprzedazy w poszczegélnych transzach, sa podmiotami
powiazanymi z Emitentem

Jeden podmiot, ktéremu przydzielono Listy Zastawne, jest podmiotem powigzanym z Emitentem w
rozumieniu przepisow § 4 ust. 6 Regulaminu ASO.

5.11 Nazwa (firmy) subemitentéw, ktorzy objeli instrumenty dluzne w ramach wykonywania
umow o subemisje, z okresleniem liczby papieréow wartos$ciowych, ktére objeli, wraz z
faktyczng cena jednostki instrumentu dluznego (cena emisyjna lub sprzedazy, po
odliczeniu wynagrodzenia za objecie jednostki instrumentu dluznego, w wykonaniu
umowy subemisji, nabytej przez subemitenta).

Nie dotyczy. Emitent nie zawarl uméw o subemisje.
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5.12 Laczne okreslenie wysokoSci kosztow, ktore zostaly zaliczone do kosztow emisji, ze
wskazaniem wysokoS$ci kosztow wedlug ich tytuléw, w podziale przynajmniej na koszty
przygotowania i przeprowadzenia oferty, wynagrodzenia subemitentow, dla kazdego
oddzielnie, sporzadzenia noty informacyjnej, z uwzglednieniem kosztow doradztwa i
promocji oferty, wraz z metodami rozliczenia tych kosztéow w ksiegach rachunkowych i
sposobem ich ujecia w sprawozdaniu finansowym Emitenta.

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej taczna wysokos$¢ kosztow emisji nie jest znana.
Informacja na temat tacznej wysokosci kosztow ktére zostaly zaliczone do kosztow emisji, ze
wskazaniem wysokosci kosztéw wedtug ich tytutow, w podziale przynajmniej na koszty przygotowania
1 przeprowadzenia oferty, wynagrodzenia subemitentéw, dla kazdego oddzielnie, sporzadzenia noty
informacyjnej, z uwzglednieniem kosztow doradztwa i promocji oferty zostanie przedstawiona w
rocznym sprawozdaniu finansowym Emitenta za rok obrotowy 2025.

Emitowane listy zastawne wycenia si¢ w wysokos$ci zamortyzowanego kosztu z uwzglednieniem
efektywnej stopy procentowej, czyli wg wartosci, po jakiej dany sktadnik zostal wprowadzony do ksiag,
powigkszonej o naliczone odsetki i ewentualng rozliczong premi¢ oraz pomniejszonej o rozliczone
dyskonto oraz koszty bezposrednio poniesione w zwigzku z dang emisja. Prowizje zaplacone przy
emisji rozliczane sa wg zamortyzowanego kosztu z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej do
dnia wykupu. W przypadku wczesniejszego odkupu listow papieréow warto§ciowych prowizja
pozostajaca do rozliczenia w cze$ci proporcjonalnej do wartos$ci odkupu jest jednorazowo ujmowana w
rachunku zyskow i strat. Emitent prezentowal koszty zaliczone do kosztow emisji w sprawozdaniu
finansowym Emitenta za 2024 rok w nocie 8. "Wynik z tytutu oplat i prowizji" w pozycji "Koszty
zwigzane z programem emisji dtuznych papierow warto$ciowych (listy zastawne i obligacje)".

6. Warunki wykupu
Wykup Listow Zastawnych
Dniem Wykupu Listow Zastawnych jest 19 wrzeénia 2029 r.

Dzien Ustalenia Prawa jest dniem przypadajacym na 6 (sze$¢) Dni Roboczych przed Dniem Platnosci,
a w przypadku, gdy odpowiednie regulacje Depozytariusza wskazujg dzien, w ktérym nastepuje
ustalenie uprawnien do otrzymania okre§lonych platnosci z Listow Zastawnych - dzien ustalony
zgodnie z tymi regulacjami.

List Zastawny uprawnia wylgcznie do $§wiadczenia pieni¢znego, polegajgcego na zaplacie, na rzecz
Posiadaczy, Kwoty Wykupu w Dniu Wykupu, Kwoty Odsetek w Dniu Platno$ci Odsetek i Kwoty
Natychmiastowego Wykupu w dniu Natychmiastowego Wykupu Listu Zastawnego. Kwota Wykupu
jest rowna wartosci nominalnej Listu Zastawnego.

Emitentowi nie przyshuguje prawo do wykupu Listu Zastawnego przed Dniem Wykupu. Posiadaczowi
nie przystuguje prawo do zadania od Emitenta wykupu Listu Zastawnego przed Dniem Wykupu.

Listy Zastawne beda umorzone:
(a) przed Dniem Wykupu, jezeli Emitent nabedzie od Posiadacza Listy Zastawne; lub
(b)  w Dniu Wykupu, w chwili dokonania przez Emitenta ptatnosci catej Kwoty do Zaptaty.

Platnosci Kwoty do Zaplaty
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Platnosci Kwot do Zaptaty z tytulu Listow Zastawnych beda dokonywane za posrednictwem
Depozytariusza i w sposob zgodny z regulacjami Depozytariusza obowigzujagcymi w terminach
dokonywania poszczegolnych platnosci, z zastrzezeniem podpunktu 23.1(d) ponize;j.

Jezeli Dzien Platnosci, bedzie przypadat na dzien nie bedacy Dniem Roboczym, wowczas platnosé
Kwoty do Zaptaty nastapi w pierwszym Dniu Roboczym nastgpujacym po tym dniu, a Posiadaczowi
nie bedzie przystugiwa¢ od Emitenta roszczenie o odsetki badz inna rekompensata za taki okres.
Niniejszy punkt 23.1(b) nie znajduje zastosowania, jesli stosuje si¢ Konwencje Zmodyfikowanego
Nastepnego Dnia Roboczego.

Spelnienie $wiadczenia z Listow Zastawnych po Dniu Platnosci, stosownie do tresci art. 481 Kodeksu
Cywilnego skutkuje powstaniem po stronie Emitenta jako dtuznika zobowiazania do ptatnosci odsetek
za opoOznienie w wysokosci okreslonej w ustawie, chociazby Posiadacz nie poniost zadnej szkody i
chociazby op6znienie bylo nastepstwem okolicznos$ci, za ktore Emitent jako dtuznik odpowiedzialnosci
nie ponosi.

O ile wszyscy Posiadacze wyraza na to zgode, wierzytelno$¢ Posiadacza z tytulu wykupu Listow
Zastawnych moze zosta¢ zaliczona na poczet ceny nabycia listow zastawnych nowej serii emitowanych
przez Emitenta platnej przez tego Posiadacza. W takim przypadku rozliczenie Kwoty Wykupu moze
by¢ dokonane bez posrednictwa Depozytariusza, o ile nie bedzie to sprzeczne z regulacjami
Depozytariusza obowigzujacymi w danym czasie.

Swiadczenia pienigzne z tytulu wykupu Listow Zastawnych spetniane po Dniu Wykupu beda
wyplacane w nastgpnym Dniu Roboczym po odpowiednim Dniu Ustalenia Prawa.

Natychmiastowy wykup Listu Zastawnego
Listy Zastawne podlegaja natychmiastowemu wykupowi:

(a) w razie likwidacji Emitenta, z dniem otwarcia likwidacji — zgodnie z art. 74 ust. 5 Ustawy o
Obligacjach w zwigzku z art. 8 ust. 1 pkt 3 Ustawy o Listach Zastawnych; oraz

(b)  w przypadku potaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztalcenia formy
prawnej, jezeli podmiot, ktory wstgpit w obowiazki Emitenta z tytutu Listow Zastawnych,
zgodnie z ustawa nie posiada uprawnien do ich emitowania - zgodnie z art. 74 ust. 4 Ustawy o
Obligacjach w zwigzku z art. 8 ust. 1 pkt 3 Ustawy o Listach Zastawnych.

W dniu Natychmiastowego Wykupu Listu Zastawnego, w ktorym Listy Zastawne stang si¢ wymagalne,
Emitent zobowigzany jest zaplaci¢ Posiadaczowi Listu Zastawnego kwote w wysokosci wartosci
nominalnej Listu Zastawnego, oraz:

(a) Kwoty Odsetek (jezeli Natychmiastowy Wykup Listu Zastawnego przypada w Dniu Platnosci
Odsetek), albo

(b) kwoty odsetek narostych proporcjonalnie w danym Okresie Odsetkowym do dnia
Natychmiastowego Wykupu Listu Zastawnego (ale bez tego dnia); (jezeli Natychmiastowy
Wykup Listu Zastawnego przypada w dniu nie bedacym Dniem Platnosci Odsetek).

Przedluienie terminow wymagalnosci

Zgodnie z art. 446 ust. 1 Prawa Upadto$ciowego z dniem ogloszenia upadtosci Emitenta terminy
wymagalnosci jego zobowigzan wobec wierzycieli z Listow Zastawnych ulegaja przedtuzeniu o 12
(dwanascie) miesiecy.
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Zgodnie z art. 446 ust. 2 Prawa Upadlosciowego zobowigzania wobec wierzycieli z Listow Zastawnych,
ktore staty si¢ wymagalne przed ogloszeniem upadto$ci Emitenta, a nie zostaty zaptacone przed tym
dniem, zaspokaja si¢ w terminie 12 miesi¢cy od dnia ogloszenia upadtosci, nie wezesniej jednak niz po
pierwszym obwieszczeniu o wynikach Testu Rownowagi Pokrycia albo Testu Rownowagi Pokrycia i
Testu Plynnosci, chyba ze wynik Testu RoOwnowagi Pokrycia albo Testu Ptynnosci nie jest pozytywny.

Wyzej wskazane 12-miesigczne odroczenie platnosci nie dotyczy odsetek od Listow Zastawnych.
Zgodnie z art. 446 ust. 3 Prawa Upadlo$ciowego odsetki od wierzytelnosci z Listow Zastawnych
nalezne od Emitenta bedg wyptacane w sposob i terminach okreslonych w Ostatecznych Warunkach.

Testy Rownowagi Pokrycia i Testy Plynnosci

Dalszy tryb postgpowania determinujg wyniki Testow Rownowagi Pokrycia i Testow Plynnos$ci
przeprowadzanych przez syndyka w odniesieniu do osobnej masy upadtosci.

Zgodnie z art. 446a ust. 1 Prawa Upadtosciowego syndyk niezwlocznie, nie pdzniej niz w terminie 3
miesiecy od dnia ogloszenia upadto$ci Emitenta, przeprowadzi w odniesieniu do osobnej masy
upadtosci Test Rownowagi Pokrycia, a jezeli wynik Testu Rownowagi Pokrycia jest pozytywny - Test
Plynnosci.

Kolejne Testy Plynnosci przeprowadza si¢ nie rzadziej niz co 3 (trzy) miesiace, a kolejne Testy
Rownowagi Pokrycia - nie rzadziej niz co 6 (sze$¢) miesiecy. Jezeli wynik Testu Réwnowagi Pokrycia
nie jest pozytywny, dalszych testow nie przeprowadza sig.

Wyniki Testu Réwnowagi Pokrycia i Testu Plynno$ci uznaje si¢ za pozytywne, jezeli po ich
przeprowadzeniu ustalono, ze osobna masa upadto$ci wystarcza na pelne zaspokojenie posiadaczy
listow zastawnych wyemitowanych przez Emitenta.

Platnosci w przypadku pozytywnego wyniku Testu Rownowagi Pokrycia i pozytywnego wyniku Testu
Plynnosci

W przypadku pozytywnego wyniku Testu Roéwnowagi Pokrycia i pozytywnego wyniku Testu
Plynnosci:

(a) odsetki od Listow Zastawnych sg wyptacane w sposob i terminach okre§lonych w pkt 21.3 i 23
Warunkéw Emisji;

(b)  roszczenia wierzycieli z Listow Zastawnych z tytutu naleznosci gtéwnej zaspokajane sag w Dniu
Wykupu, z uwzglednieniem wyzej wskazanego art. 446 ust. 1 Prawa Upadto$ciowego, t.
zaspokajane sg zgodnie z odroczonymi o 12 (dwanascie) miesigcy terminami ich wymagalnosci;

(¢) jednocze$nie, jezeli wplywy z tytulu sprzedazy sktadnikéw osobnej masy upadtosci
pomniejszone o tgczng kwote nominalnych wartosci odsetek od znajdujacych si¢ w obrocie
listow zastawnych wyemitowanych przez Emitenta, przypadajacych do wyplaty w okresie
kolejnych 6 miesigcy, oraz kwoty zobowiazan wobec wierzycieli z listow zastawnych, ktore staty
si¢ wymagalne przed ogloszeniem upaditosci Emitenta, a nie zostaty zaptacone przed tym dniem,
wyniosa co najmniej 5% tgcznej kwoty nominalnych warto$ci znajdujacych si¢ w obrocie listow
zastawnych, roszczenia wierzycieli z listow zastawnych mogg by¢ zaspokojone proporcjonalnie
do wysokosci tych roszczen, w terminach wczesniejszych niz w przedtuzonych terminach
wymagalnos$ci. Powyzsze $rodki sg przekazywane wierzycielom z Listow Zastawnych w
najblizszym Dniu Platnosci Odsetek okreslonym w niniejszych Warunkach Emisji, jednak nie
wezesniej niz po uplywie dwdch miesigey od dnia ztozenia sprawozdania syndyka. Jezeli sedzia-
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komisarz wydat postanowienie, o ktorym mowa w art. 168 ust. 5Sb Prawa Upadtosciowego, srodki
te, sg przekazywane nie wczesniej niz po uplywie 14 dni od dnia uprawomocnienia si¢ tego
postanowienia.

Proporcjonalno$¢ zaspokojenia oraz uwarunkowanie osiagnigciem 5% nadwyzki nie dotyczy
terminowych i petnych wyptat odsetek od Listow Zastawnych.

Dodatkowo, zgromadzenie wierzycieli z listow zastawnych, nie pdzniej niz w terminie 2 (dwoch)
miesiecy od dnia obwieszczenia o wynikach testow, moze podja¢ uchwate o zobowiazaniu syndyka do
podjecia dziatan w celu sprzedazy wszystkich wierzytelnosci i praw upadtego Emitenta nalezacych do
osobnej masy upadiosci:

(a) na rzecz banku hipotecznego wraz z przej$ciem calosci zobowigzan upadlego banku wobec
wierzycieli z listow zastawnych, albo

(b) narzecz banku hipotecznego albo innego banku bez przej$cia zobowigzan upadtego banku wobec
wierzycieli z listow zastawnych.

W przypadku podjecia uchwaty o zobowigzaniu syndyka do podjecia dzialan w celu sprzedazy
wszystkich wierzytelno$ci i praw upadtego Emitenta nalezacych do osobnej masy upadtosci, o ktorej
mowa w art. 446b ust. 2 pkt 2 Prawa Upadtosciowego, z osobnej masy upadtosci zaspokajane sa
roszczenia o odsetki za okres do dnia sprzedazy wierzytelnosci i praw upadiego Emitenta.

Platnosci w przypadku pozytywnego wyniku Testu Rownowagi Pokrycia i braku pozytywnego wyniku
Testu Plynnosci

W przypadku pozytywnego wyniku testu rownowagi pokrycia i braku pozytywnego wyniku testu
ptynnosci:

(a) odsetki od Listow Zastawnych sg wyptacane w sposéb i terminach okreslonych w pkt 21.3 1 23
Warunkéw Emis;ji;

(b) terminy wymagalnosci zobowigzan Emitenta wobec wierzycieli z Listow Zastawnych z tytutu
nominalnej wartosci tych listow, w tym zobowigzan wymagalnych, a niezaptaconych przed
dniem ogloszenia upadtosci Emitenta, ulegaja przedtuzeniu o 3 (trzy) lata od najpdzniejszego
terminu wymagalnos$ci wierzytelnosci wpisanej do rejestru zabezpieczenia listow zastawnych
(art. 446¢ ust. 1 pkt 1 Prawa UpadloSciowego);

(c) mozliwa jest wczesniejsza splata wierzycieli z listow zastawnych, ze Srodkdéw tworzacych
osobng mas¢ upaditosci, jezeli $rodki te, po pomniejszeniu o wysokos¢ tacznej kwoty
nominalnych warto$ci odsetek od znajdujacych si¢ w obrocie listow zastawnych, przypadajacych
do wyptaty w okresie kolejnych 6 (sze$¢) miesiecy oraz kosztow prowadzenia postepowania w
zakresie osobnej masy upadlosci, wynikajace ze sprawozdan syndyka przedstawianych zgodnie
z art. 168 w zw. z art. 432 Prawa Upadtosciowego (art. 446¢ ust. 1 pkt 2 Prawa UpadtoSciowego)
wyniosa co najmniej 5% tacznej kwoty nominalnych warto$ci znajdujacych si¢ w obrocie listow
zastawnych; nadwyzka taka jest proporcjonalnie wyplacana wierzycielom uprawnionym z listow
zastawnych tytulem splaty nalezno$ci glownej w najblizszym terminie platnosci odsetek,
przypadajacym jednak nie wezesniej niz 14 (czternascie) dni od daty zatwierdzenia sprawozdania
syndyka;

(d) zgromadzenie wierzycieli z listow zastawnych wyemitowanych przez Emitenta, nie p6zniej niz
w terminie 3 (trzech) miesi¢cy od dnia obwieszczenia o wynikach testow, moze jednak podjaé
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uchwale o niestosowaniu tej procedury, albo o zastosowaniu procedury, o ktérej mowa w
kolejnym podpunkcie;

(e) zgromadzenie wierzycieli z listOw zastawnych wyemitowanych przez Emitenta moze podjac
uchwale o wyrazeniu zgody na likwidacje osobnej masy upadtosci i sprzedazy skladnikow
majatkowych wpisanych do rejestru zabezpieczenia listow zastawnych. W takim przypadku
zobowigzania Emitenta wobec wierzycieli z listOw zastawnych stang si¢ wymagalne z dniem
podjecia tej uchwaty;

() w przypadku podjecia uchwaty, o ktérej mowa w podpunkcie powyzej, mozliwa jest sprzedaz
sktadnikow majatkowych wpisanych do rejestru zabezpieczenia listow zastawnych:

* narzecz banku innego niz bank hipoteczny bez przejécia na nabywce zobowiazan upadtego
banku wobec wierzycieli z listow zastawnych;

* narzecz podmiotu innego niz bank — w przypadku sktadnikow, ktorych posiadanie nie jest
zastrzezone dla bankow;

(g) w przypadku sprzedazy skladnika majatkowego wpisanego do rejestru zabezpieczenia listow
zastawnych bez przejscia na nabywce zobowigzan upadlego banku wobec wierzycieli z listow
zastawnych, ze srodkéw uzyskanych ze sprzedazy zaspokajane sa roszczenia o odsetki z listow
zastawnych zabezpieczonych tym sktadnikiem za okres do dnia sprzedazy.

Platnosci w przypadku braku pozytywnego wyniku Testu Rownowagi Pokrycia

W przypadku braku pozytywnego wyniku Testu Rownowagi Pokrycia zastosowanie majg te same
zasady platnosci co opisane w pkt 26.4 (Platnosci w przypadku pozytywnego wyniku Testu Rownowagi
Pokrycia i braku pozytywnego wyniku Testu Plynnosci) Warunkow Emisji.

Zgodnie z art. 448 Prawa Upadtosciowego z osobnej masy upadlosci zaspokaja si¢ kolejno: (1) koszty
likwidacji osobnej masy upadiosci, ktére obejmuja takze wynagrodzenie kuratora, oraz odsetki i inne
nalezno$ci uboczne z listow zastawnych; (2) listy zastawne wedtug ich wartosci nominalnej.

Jezeli osobna masa upadlosci nie wystarcza na pelne zaspokojenie posiadaczy listow zastawnych,
pozostala suma podlega zaspokojeniu w podziale funduszow masy upadlosci. Sume na zaspokojenie
posiadaczy listow zastawnych z funduszu masy upadtosci przekazuje si¢ do funduszu osobnej masy
upadtosci.

Warunki wykonania zobowigzan 7 tytultu Listow Zastawnych w przypadku wszczecia przymusowej
restrukturyzacji Emitenta

W przypadku wszczecia przymusowej restrukturyzacji Emitenta Zobowigzania pieni¢zne Emitenta z
tytutu Listow Zastawnych nie stajg si¢ natychmiast wymagalne.

Termin wykupu wyemitowanych Listow Zastawnych nie moze zosta¢ przedtuzony w przypadku
wszczecia przymusowej restrukturyzacji.

W przypadku podjecia przez Bankowy Fundusz Gwarancyjny decyzji 0 wszczeciu przymusowej
restrukturyzacji Emitenta Bankowy Fundusz Gwarancyjny bedzie uprawniony do zastosowania wobec
Emitenta instrumentéw przymusowej restrukturyzacji okreslonych w Ustawie o BFG. Jednym z
instrumentow przymusowej restrukturyzacji moze by¢ umorzenie lub konwersja zobowigzan w
rozumieniu Ustawy o BFG, a wigc instrument polegajacy na umorzeniu zobowigzan w celu pokrycia
strat lub zamianie zobowigzan na instrumenty kapitalowe.
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Zgodnie z Ustawg o BFG instytucja umorzenia lub konwersji zobowigzan Emitenta wynikajacych z
Listow Zastawnych moze by¢ zastosowana tylko w odniesieniu do zobowigzan z Listow Zastawnych
W czesci przewyzszajacej warto$¢ ustanowionych zabezpieczen.

Wedle przepisu art. 206 ust. 1 Ustawy o BFG zobowigzania wynikajace z listow zastawnych, w tym
Listow Zastawnych wyemitowanych zgodnie z niniejszymi Warunkami Emisji, nie mogg by¢
przedmiotem umorzenia lub konwersji zobowigzan do wysokosci zabezpieczenia.

W razie wszczecia przymusowej restrukturyzacji Emitenta, zgodnie z Ustawg o BFG Bankowy Fundusz
Gwarancyjny moze w drodze decyzji zmieni¢ Warunki Emisji lub przenie$¢ prawa majatkowe
stanowigce podstawe emisji Listow Zastawnych do innego podmiotu, z zastrzezeniem, ze prawa
majatkowe lub zobowigzania powigzane powinny by¢ przeniesione w catosci lub zmienione tak, aby
nie ograniczy¢ praw Posiadaczy Listow Zastawnych oraz aby zachowac dotychczasowy stopien
zabezpieczenia Listow Zastawnych. W szczeg6lnos$ci Bankowy Fundusz Gwarancyjny nie moze: (1)
przenies¢ praw majatkowych stanowigcych podstawe emisji Listow Zastawnych bez przeniesienia
zobowigzan z tytutu Listow Zastawnych, ani (2) przenie$¢ zobowiazan z tytutu Listow Zastawnych bez
przeniesienia praw majatkowych stanowiacych ich zabezpieczenie.

W przypadku wszczecia przymusowej restrukturyzacji Emitenta Bankowy Fundusz Gwarancyjny moze
réwniez:

(a) zawiesi¢ wykonanie wymagalnych zobowigzan Emitenta (w tym z tytutu Listow Zastawnych) na
okres nie dluzszy niz do konca dnia roboczego nastgpujacego po dniu publikacji decyzji
Bankowego Funduszu Gwarancyjnego o zawieszeniu wykonania zobowiazan, zgodnie z art. 144
Ustawy o BFG;

(b) w drodze decyzji, po zasiggnieciu opinii Komisji Nadzoru Finansowego, zawiesi¢ wykonanie
przez Emitenta zobowigzan do ptatnosci, jesli spetnione sg warunki wskazane w art. 144a Ustawy
o BFG, na okres nie dtuzszy niz do konca dnia roboczego nastgpujacego po dniu, w ktorym
decyzja Bankowego Funduszu Gwarancyjnego o zawieszeniu zostala zamieszczona na stronie
internetowej; w przypadku gdy termin wykonania zobowigzania przypada w okresie zawieszenia,
zobowigzanie staje si¢ wymagalne w dniu roboczym nastepujacym po okresie zawieszenia.

7. Warunki wyplaty oprocentowania

Kalkulacja i obliczenia oprocentowania

Listy Zastawne begda oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej ustalonej zgodnie z pkt. 20.1
Warunkéw Emisji. Oprocentowanie naliczane jest od nominalnej wartosci Listow Zastawnych w
Okresach Odsetkowych.

Stopa Procentowa bedzie kalkulowana przez Emitenta w nastgpujacy sposob:

(a) Stopa Procentowa dla danego Okresu Odsetkowego bedzie wysoko$¢ stawki referencyjnej
WIBOR, powigkszona o marz¢ w wysokosci 0,75% (stownie: siedemdziesiat piec¢ setnych punktu
procentowego) w skali roku.

(b)  Jezeli stawka referencyjna WIBOR okreslona dla danego Okresu Odsetkowego bedzie nizsza niz
zero, to do ustalenia wysokosci Stopy Procentowej w tym Okresie Odsetkowym przyjmuje sig,
ze stawka referencyjna WIBOR w tym Okresie Odsetkowym wynosi zero.
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(¢c) W przypadku, gdy Stopa Procentowa nie moze by¢ ustalona zgodnie z powyzszymi
postanowieniami, a brak mozliwosci ustalenia Stopy Procentowej nie jest zwigzany z
Ogtoszeniem Konca Publikacji lub Brakiem Zezwolenia WIBOR, Stopa Procentowa jest rowna
ostatniej dostepnej wartosci WIBOR powickszanej o marzg, o ktorej mowa w pkt. 20.1(a)

Warunkéw Emisji.

(d) W przypadku, gdy Stopa Procentowa nie moze by¢ ustalona w zwigzku z Ogloszeniem Konca
Publikacji lub gdy nastapi Brak Zezwolenia WIBOR, Stopa Procentowa zostanie ustalona jako
Wskaznik Alternatywny skorygowany o Korekte (jesli bedzie miata zastosowanie) w sposob
opisany w punktach 20.1(d) — 20.1(n) Warunkéw Emisji, powigkszony o marze, o ktérej mowa

w pkt. 20.1(a) Warunkow Emisji, a Wskaznik Alternatywny trwale zastepuje WIBOR.

Obliczanie Kwoty Odsetek

Emitent zobowigzany jest do dokonywania obliczenn wymaganych w Warunkach Emisji.

Emitent obliczy Kwote Odsetek wedtug nastepujacego wzoru:

KO=

gdzie:

SPxWN x LD

365

KO — oznacza Kwote Odsetek nalezng w Dniu Platnosci Odsetek;

SP — oznacza ustalona Stope Procentowa;

WN — oznacza wartos¢ nominalng jednego Listu Zastawnego ;

LD — oznacza liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym, poczynajac od pierwszego dnia i z

wylaczeniem ostatniego dnia;

Po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do petlnego grosza (przy czym pot grosza bedzie zaokraglone

w gore).

Okres Odsetkowy oznacza okres trwajacy od Dnia Emisji (wlacznie) do pierwszego Dnia Platnosci
Odsetek (nie obejmujac tej daty) oraz kazdy kolejny okres trwajacy od danego Dnia Platnosci Odsetek

(wlacznie) do kolejnego Dnia Ptatnosci Odsetek (nie obejmujac tej daty).

Dzien Ustalenia Stopy Procentowej, Dzien Platnosci Odsetek oraz Dzien Ustalenia Prawa dla Listow
Zastawnych przypadaja w datach wskazanych w tabeli ponizej (z zastrzezeniem Konwencji

Zmodyfikowanego Dnia Roboczego):

Numer Pierwszy Ostatni dzien Dzien Dzien Dzien
Okresu dzien Okresu OKkresu Ustalenia Ustalenia Platnosci
Odsetkowego | Odsetkowego | Odsetkowego Stopy Praw Odsetek
(wlacznie) (z Procentowej
wylaczeniem)
L 2025-10-28 2025-12-15 2025-10-24 2025-12-05 | 2025-12-15
2. 2025-12-15 2026-03-16 2025-12-11 2026-03-06 | 2026-03-16
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3 2026-03-16 2026-06-15 2026-03-12 2026-06-05 | 2026-06-15
4. 2026-06-15 2026-09-15 2026-06-11 2026-09-07 | 2026-09-15
> 2026-09-15 2026-12-15 2026-09-11 2026-12-07 | 2026-12-15
6. 2026-12-15 2027-03-15 2026-12-11 2027-03-05 | 2027-03-15
7. 2027-03-15 2027-06-15 2027-03-11 2027-06-07 | 2027-06-15
8. 2027-06-15 2027-09-15 2027-06-11 2027-09-07 | 2027-09-15
% 2027-09-15 2027-12-15 2027-09-13 2027-12-07 | 2027-12-15
10. 2027-12-15 2028-03-15 2027-12-13 2028-03-07 | 2028-03-15
. 2028-03-15 2028-06-16 2028-03-13 2028-06-07 | 2028-06-16
12. 2028-06-16 2028-09-15 2028-06-13 2028-09-07 | 2028-09-15
13. 2028-09-15 2028-12-15 2028-09-13 2028-12-07 | 2028-12-15
14. 2028-12-15 2029-03-15 2028-12-13 2029-03-07 | 2029-03-15
15. 2029-03-15 2029-06-15 2029-03-13 2029-06-07 | 2029-06-15
16. 2029-06-15 2029-09-17 2029-06-13 2029-09-07 | 2029-09-17

Zgodnie z punktem 23.1(b) Warunkéw Emisji, jezeli Dzien Platno$ci, bedzie przypadat na dzien nie
bedacy Dniem Roboczym, wowczas ptatnos¢ Kwoty do Zaptaty nastapi w pierwszym Dniu Roboczym
nastgpujacym po tym dniu, a Posiadaczowi nie begdzie przystugiwa¢ od Emitenta roszczenie o odsetki
badz inna rekompensata za taki okres. Przy czym, punkt 23.1(b) Warunkow Emisji nie znajduje
zastosowania, jesli stosuje si¢ Konwencj¢ Zmodyfikowanego Nastepnego Dnia Roboczego.

8. Wysokos¢ i forma zabezpieczenia i oznaczenia podmiotu udzielajacego zabezpieczenia
8.1 Podstawa emisji

Podstawg emisji Listow Zastawnych stanowig wierzytelnosci Emitenta z tytulu kredytow
zabezpieczonych hipotekami wpisane do rejestru zabezpieczenia listow zastawnych zgodnie z Ustawg
o Listach Zastawnych. Podstawg emisji Listow Zastawnych moga by¢ réwniez §rodki Emitenta: (1)
ulokowane w papierach warto§ciowych emitowanych lub gwarantowanych przez Narodowy Bank
Polski, Europejski Bank Centralny, rzady lub banki centralne panstw cztonkowskich UE, Organizacji
Wspolpracy Gospodarczej 1 Rozwoju, z wylaczeniem panstw, ktore restrukturyzuja lub
restrukturyzowaty swoje zadtuzenie zagraniczne w ciggu ostatnich 5 lat, oraz Skarbu Panstwa, o ile nie
stanowig one aktywow podstawowych w rozumieniu Ustawy o Listach Zastawnych; (2) ulokowane w

-37-



Narodowym Banku Polskim oraz (3) ulokowane w bankach krajowych w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 1
Prawa Bankowego lub instytucji kredytowej w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 17 Prawa Bankowego,
spelniajgce wymogi okreSlone w art. 129 ust. 1 lit. ¢ Rozporzadzenia CRR, przy czym suma
nominalnych kwot wierzytelnosci banku hipotecznego zabezpieczonych hipoteka, stanowiacych
podstawe emisji hipotecznych listow zastawnych, nie moze by¢ nizsza niz 85% tacznej kwoty
nominalnych wartos$ci znajdujacych si¢ w obrocie hipotecznych listow zastawnych.

Podstawg emisji Listow Zastawnych mogg stanowi¢ jedynie wierzytelnosci, ktore zostaty wpisane do
rejestru zabezpieczenia listow zastawnych prowadzonego odrebnie dla hipotecznych listow zastawnych
i dla publicznych listow zastawnych (dla spetnienia tego wymogu nie uwzglednia si¢ aktywow
stanowigcych zabezpieczenie listow zastawnych, w przypadku ktorych nastgpilo niewykonanie
zobowigzania w rozumieniu art. 178 Rozporzadzenia CRR.

8.2 Informacje ogdlne o zabezpieczeniu Listow Zastawnych

Zgodnie z Ustawg o Listach Zastawnych podstawe emisji hipotecznych listow zastawnych stanowia
wierzytelnoSci wpisane do rejestru zabezpieczenia listow zastawnych, zabezpieczone hipotekami
ustanowionymi na prawie uzytkowania wieczystego lub prawie wtasnosci nieruchomosci, wpisanymi
w ksiegach wieczystych na pierwszym miejscu.

Hipoteczne listy zastawne 30.09.2025
(w tys. zbh

1. Listy zastawne w obrocie 5.238.497
2. Aktywa podstawowe z puli aktywow stanowiacych zabezpieczenie 8.666.032
3. Aktywa zastepcze z puli aktywow stanowigcych zabezpieczenie 230.000
4. Instrumenty pochodne z puli aktywow stanowiacych zabezpieczenie 0
5. Poziom zabezpieczenia listow zastawnych aktywami podstawowymi z puli 165,43%
aktywow stanowigcych zabezpieczenie (2/1)

6. Laczny poziom zabezpieczenia listow zastawnych (2+3+4) / 1 169,82%

Wedlug stanu na dat¢ sprawozdawcza na zabezpieczenie emisji hipotecznych listow zastawnych
sktadaty si¢ wierzytelnosci o warto$ci ok. 8,7 mld zt tacznie z 34.301 kredytow hipotecznych w ztotych
oraz 52.050 kredytobiorcow.

Poza wierzytelno$ciami kredytowymi do rejestru zabezpieczenia hipotecznych listow zastawnych
wpisano obligacje skarbowe o wartosci nominalnej 230 min zl. Poziom nadzabezpieczenia
hipotecznych listow zastawnych wynosit 169,82% (uwzglgdniono zabezpieczenie zastepcze).

8.3 Opis wierzytelnos$ci wpisanych do rejestru zabezpieczenia Listow Zastawnych

Wedlug stanu na dzien 30 wrzesnia 2025 r. warto$¢ nominalna tytutu kredytow zabezpieczonych
hipotekami wpisana do rejestru zabezpieczenia listow zastawnych zgodnie z Ustawg o Listach
Zastawnych wynosita 8,7 mld PLN.

Biorgc pod uwage warto$¢ nominalng kredytéw wpisanych do rejestru zabezpieczenia Listow
Zastawnych, wedlug stanu na dzien 30 wrzesnia 2025 r. udzial procentowy przekraczajacy 50 p. proc.
odnotowano dla przedziatu od 250 do 500 tys. zt. co stanowi ok. 37% liczby kredytow.
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Wartos¢ nominalna | Udzial w Udzial w Liczba Liczba
kredytow wartosci wartosci kredytow kredytow

(w tys. zb) nominalnej nominalnej w %)

(w tys. zb) (w %)

=<250 2.802,58 32,34% 19.188 55,94%
(250; 500] 4.372,70 50,46% 12.801 37,32%
(500; 1.000] 1.372,43 15,84% 2.218 6,47%
(1.000; 5.000] 118,32 1,37% 94 0,27%
(5.000; 10.000] 0,00 0,00% 0 0,00%
Lacznie 8.666 100,00% 34.301 100,00%

Bioragc pod uwage wojewddztwa, w ktorych udzielono finansowania poprzez kredyty wpisane do
rejestru zabezpieczenia Listow Zastawnych, wedlug stanu na dzien 30 wrzesnia 2025 r. udziat
procentowy przekraczajagcy 10 p. proc. odnotowano dla: mazowieckiego, dolno$laskiego, i

malopolskiego.

Wojewddztwo Warto$¢ nominalna Udzial w warto$ci nominalnej
(w tys. zb) (w %)

mazowieckie 2.909.917,37 33,58%
dolnoslaskie 1.286.774,57 14,85%
matopolskie 976.816,38 11,27%
wielkopolskie 849.005,12 9,80%
pomorskie 820.926,87 9,47%
Slaskie 349.372,39 4,03%
zachodnio-pomorskie 331.415,92 3,82%
16dzkie 326.021,91 3,76%
kujawsko-pomorskie 211.496,87 2,44%
lubelskie 149.426,16 1,72%
podlaskie 130.611,41 1,51%
warminsko-mazurskie 102.712,79 1,19%
lubuskie 96.433,75 1,11%
opolskie 53.497.24 0,62%
podkarpackie 40.454,86 0,47%
swigtokrzyskie 31.148,28 0,36%
Lacznie 8.6606.031,89 100,00%
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9. Wycena przedmiotu zastawu lub hipoteki dokonana przez uprawniony podmiot
Nie dotyczy.

10. Warto§¢  zaciggnietych  zobowiazan, z = wyszczegélnieniem  zobowiazan
przeterminowanych, ustalona na ostatni dzien kwartalu poprzedzajacy o nie wiecej niz
4 miesiace udostepnienie propozycji nabycia Listow Zastawnych oraz perspektywy
ksztaltowania si¢ zobowiazan Emitenta do czasu calkowitego wykupu Listéw
Zastawnych

Wartos¢ zobowigzan zaciagnigtych przez Emitenta na ostatni dzien kwartatu poprzedzajacego o nie
wiecej niz cztery miesigce dzien udostgpnienia propozycji nabycia Listow Zastawnych, tj. na dzien 30
czerwca 2025 r., wynosi 10.592.537 tys. PLN, w tym zobowigzania finansowe w wysokosci 10.553.131
tys. PLN.

Na ostatni dzien kwartatu poprzedzajacego o nie wiecej niz cztery miesigce dzien udostepnienia
propozycji nabycia Listow Zastawnych, tj. na dzien 30 czerwca 2025 r., brak byto zobowigzan
przeterminowanych.

Perspektywy ksztaltowania zobowigzan Emitenta do Dnia Wykupu: prognozowana wartos$¢
zobowigzan Emitenta do czasu ostatecznego wykupu Listow Zastawnych bedzie ksztattowala si¢ na
poziomie odpowiednim do skali dziatlalno$ci prowadzonej przez Emitenta, przy czym zobowigzania
Emitenta b¢dg utrzymywane na bezpiecznym poziomie, a wskazniki zadluzenia ksztattowac si¢ beda
na poziomach zapewniajacych zdolno§¢ Emitenta do obstugi zobowigzan wynikajacych z Listow
Zastawnych.

Szacunkowa warto$¢ zobowigzan finansowych Emitenta:

(a) na ostatni dzien roku obrotowego, w ktérym nastapit Dzien Emisji, tj. na dzien 31 grudnia 2025
r., wynosi 10.259.730 tys. zt; oraz

(b) na dzien konczacy okres dwunastu miesigcy od Dnia Emisji, tj. na dzien 28 pazdziernika 2026
r., wynosi 11.371.223 tys. zt.

Szacunkowa struktura finansowania Emitenta rozumiana jako warto$¢ i udziat procentowy zobowigzan
z tytutu kredytow i pozyczek, emisji dtuznych papieréw wartosciowych, leasingu w sumie pasywow
bilansu Emitenta:

(a) na ostatni dzien roku obrotowego w ktorym nastapil Dzien Emisji, tj. na dzien 31 grudnia 2025
r., wynosi 10.259.730 tys. PLN (91,95% pasywow bilansu Emitenta), w tym:

(i)  zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek wynoszg 4.257.000 tys. PLN (38,15%
pasywow bilansu Emitenta);

(i) zobowigzania z tytulu emisji dtuznych papierow warto§ciowych wynosza 5.989.480 tys.
PLN (53,68% pasywow bilansu Emitenta); oraz

(iii) zobowigzania z tytutu leasingu wynoszg 13.250 tys. PLN (0,12% pasywow bilansu
Emitenta);

(b) na dzien konczacy okres dwunastu miesiecy od Dnia Emisji, tj. na dzien 28 pazdziernika 2026
1., wynosi 11.371.223 tys. PLN (92,70% pasywow bilansu Emitenta), w tym:
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11.

(1)

(i)

(iii)

zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek wynosza 3.871.000 tys. PLN (31,56%
pasywow bilansu Emitenta);

zobowigzania z tytulu emisji dluznych papieréw wartosciowych wynosza 7.489.200 tys.
PLN (61,05% pasywow bilansu Emitenta); oraz

zobowigzania z tytutu leasingu wynosza 11.023 tys. PLN (0,09% pasywow bilansu
Emitenta).

Dane umozliwiajace potencjalnym nabywcom dluznych instrumentéow finansowych
orientacje¢ w efektach przedsiewziecia, ktore ma by¢ sfinansowane z emisji dluznych
instrumentéw finansowych, oraz zdolno$¢ Emitenta do wywiazywania si¢ z
zobowiazan wynikajacych z dluznych instrumentéw finansowych, jezeli

przedsiewziecie jest okreslone

Nie dotyczy.

12.

Ogolne informacje o ratingu przyznanym Emitentowi lub emitowanym przez niego
dluznym instrumentom finansowym, ze wskazaniem instytucji dokonujacej tej oceny,
oraz odeslanie do szczegélowych warunkéw ratingu okreslonych w informacjach
dodatkowych

Wiarygodno$¢ finansowa Emitenta oraz emitowanych przez niego listéw zastawnych oceniana jest

przez miedzynarodowa agencje ratingowa Moody’s Investors Service Ltd.

10 kwietnia 2025 roku Moody’s Investors Service podnidst dlugoterminowy rating przyznany dla
Emitenta z poziomu Baa2 do poziomu Baal. Zmieniona z pozytywnej na stabilng zostala perspektywa

ratingu.

Rownolegle podniesione zostaty oceny ryzyka kontrahenta (CRR) do poziomu A2/P-1 z A3/P-2 oraz
oceny kontrahenta (CRA) do A2(cr)/P-1(cr) z A3(cr)/P-2(cr). Oceny krotkoterminowe pozostaly na
poziomie P-2.

Podwyzka ratingu Emitenta to efekt poprawy ratingdw na poziomie podmiotu dominujacego i

utrzymujacego si¢ wysokiego poziomu wsparcia i integracji operacyjnej z mBankiem.

Na date sprawozdawcza obowigzywaty nastgpujace oceny ratingowe:

Przedmiot ratingu Rating | Perspektyw | Data decyzji Decyzja agencji
a
Dhugoterminowy Rating Baal stabilna 10.04.2025 podwyzszenie
Emitenta ratingu i zmiana
perspektywy

Krétkoterminowy Rating Prime-2 | - 10.04.2025 potwierdzenie
Emitenta ratingu
Dlugoterminowy Rating Ryzyka | A2 - 10.04.2025 podwyzszenie
Kontrahenta ratingu
Krétkoterminowy Rating Prime-1 | - 10.04.2025 podwyzszenie
Ryzyka Kontrahenta ratingu
Dhugoterminowy Rating Oceny | A2 (cr) | - 10.04.2025 podwyzszenie
Ryzyka Kontrahenta ratingu
Kroétkoterminowy Rating Oceny | Prime-1 | - 10.04.2025 podwyzszenie
Ryzyka Kontrahenta ratingu
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Listy Zastawne Aal - 10.04.2025 potwierdzenie
ratingu

13. Zasady przeliczania warto$ci Swiadczenia niepienieZnego na §wiadczenie pieni¢zZne
Nie dotyczy. Warunki Emisji nie przewiduja Swiadczen niepienig¢znych z Listoéw Zastawnych.

14. W przypadku emisji obligacji zamiennych na akcje - dodatkowo: (a) liczbe glos6w na
walnym zgromadzeniu Emitenta, ktora przyslugiwalaby z objetych akcji - w
przypadku, gdyby zostala dokonana zamiana wszystkich wyemitowanych obligacji;
(b) ogélng liczbe gloséw na walnym zgromadzeniu Emitenta - w przypadku gdyby
zostala dokonana zamiana wszystkich wyemitowanych obligacji

Nie dotyczy. Listy Zastawne nie sg obligacjami zamiennymi na akcje.

15. W przypadku emisji obligacji z prawem pierwszenstwa - dodatkowo: (a) liczbe akcji
przypadajacych na jedna obligacje; (b) cene emisyjna akcji lub sposob jej ustalenia;
(c) terminy, od ktérych przystlugujq i wygasaja prawa obligatariuszy do nabycia tych
akeji

Nie dotyczy. Listy Zastawne nie sg obligacjami z prawem pierwszenstwa.

16. Oswiadczenie Emitenta stwierdzajace, czy wedlug niego jego aktywa obrotowe
wystarczaja do pokrycia jego biezgcych potrzeb

Emitent o$wiadcza, ze z perspektywy miar ryzyka (tj. testdw warunkéw skrajnych (TWS), luki

ptynnosci, poziomu srodkow ptynnych) jego aktywa obrotowe wystarczaja do pokrycia jego biezacych
potrzeb, to jest potrzeb w okresie 12 miesigcy od dnia sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjne;.
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V. ZALACZNIKI

Aktualny odpis z rejestru wlasciwego dla Emitenta

-43 -



Strona 1z 14

Wydruk informacji pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sagdowym,
posiada moc dokumentu wydawanego przez Centralng Informacje, nie wymaga podpisu i pieczeci.

CENTRALNA INFORMACJA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzier 20.10.2025 godz. 17:16:58
Numer KRS: 0000003753

Informacja odpowiadajgca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sgdowym |27.03.2001

Ostatni wpis [Numer wpisu

148 Data dokonania wpisu 29.09.2025

Sygnatura akt

WA.XIII NS-REJ.KRS/55062/25/135

Oznaczenie sgdu

SAD REJONOWY DLA M.ST. WARSZAWY W WARSZAWIE, XIII WYDZIAt GOSPODARCZY
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej

SPOLKA AKCYINA

2.Numer REGON/NIP

REGON: 014953634, NIP: 5262316250

3.Firma, pod ktdrg spétka dziata

MBANK HIPOTECZNY SPOLKA AKCYJNA

4.Dane o wczesniejszej rejestracji

RHB 56623 SAD REJONOWY DLA M.ST. WARSZAWY SAD GOSPODARCZY XVI WYDZIAL
GOSPODARCZY-REJESTROWY

5.Czy przedsiebiorca prowadzi
dziatalnos¢ gospodarczg z innymi
podmiotami na podstawie umowy spotki
cywilnej?

NIE

6.Czy podmiot posiada status organizacji
pozytku publicznego?

NIE

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat WARSZAWA, gmina WARSZAWA, miejsc. WARSZAWA
2.Adres ul. PROSTA, nr 18, lok. ---, miejsc. WARSZAWA, kod 00-850, poczta WARSZAWA, kraj POLSKA
3.Adres poczty elektronicznej KREDYTY@MHIPOTECZNY.PL

4.Adres strony internetowe;j WWW.MHIPOTECZNY.PL

5. Adres do doreczen elektronicznych
wpisany do Bazy Adreséw
Elektronicznych

AE:PL-15411-91914-)BTEU-27

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpiséw

Rubryka 4 - Informacje o statucie
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1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie
statutu

—_

18.03.1999 R. KANCELARIA NOTARIALNA PAWEL CUPRIAK NOTARIUSZ, REP. A NR 1186/99;
ZMIANA NIEZAREJESTROWANA:

PARAGRAF 20 UST.1 AKT NOTARIALNY 21.12.2000 R. KANCELARIA NOTARIALNA PAWEL
CUPRIAK, REP.A NR 9499/2000

17.06.2003R., REP.A NR 4244/2003, KANCELARIA NOTARIALNA, NOTARIUSZ PAWEL
CUPRIAK, 00-131 WARSZAWA, UL.GRZYBOWSKA 2 LOK.26B;

ZMIANA: 81, 85, 87, 88 UST.1, TYTUL ROZDZIALU 1V, 89 UST.4, 810, 812, 813 UST.3, §14 PKT
1,2,6,7,815UST.214, 817,818 UST.2, 820 UST.1 1 2, 824, §25, 826 PKT 6, §28 UST.3-7, 829
UST.2, 831, 832, TYTUL ROZDZIALU V, 834, 836 PKT 1, 837, 842 UST.2, 847, 848.

AKT NOTARIALNY SPORZADZONY 27.10.2004 R., REPERTORIUM A NR 9429/2004,
NOTARIUSZ: PAWEL CUPRIAK, KANCELARIA NOTARIALNA PAWEL CUPRIAK, WARSZAWA UL.
GRZYBOWSKA 2 LOK.26B, ZMIANY: UZYTE W ODPOWIEDNIM PRZYPADKU W TRESCI
STATUTU WYRAZY: "WALNE ZGROMADZENIE AKCJONARIUSZY" ZASTEPUJE SIE WYRAZAMI
"WALNE ZGROMADZENIE" UZYTYMI W ODPOWIEDNIM PRZYPADKU, ZMIANA 8§ 2, 16
UST.2, 18, 19 UST.1, 20 UST.117, 24 UST.11 2, 26 PKT 10 SKRESLA SIE, PKT 11 OTRZYMUJE
OZNACZENIE PKT 10, 27 UST.3.

30.08.2005R. REPERTORIUM A NR 6755/2005, NOTARIUSZ PAWEL CUPRIAK, KANCELARIA
NOTARIALNA WARSZAWA UL. GRZYBOWSKA 2 LOK.26B,
ZMIENIONO PAR.8 UST.1 PKT 1.

22.01.2006 R., REP.A NR 638/2006, ASESOR NOTARIALNY MARCIN £ASKI, ZASTEPCA PAWLA
CUPRIAKA - NOTARIUSZA W WARSZAWIE, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE PRZY
UL.GRZYBOWSKIE] 2 LOK.26B, ZMIENIONO 834 UST.1

22.03.2006 R., REP.A NR 2408/2006, NOTARIUSZ PAWEL CUPRIAK, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE PRZY UL.GRZYBOWSKIE] 2 LOK.26B, ZMIANY: ZMIENIONO 84,
W 89 DODANO UST.4, DOTYCHCZASOWY UST.4 OZNACZONO JAKO UST.5, DODANO UST.6,
ZMIENIONO 810,11, W §28 ZMIENIONO UST.7, DODANO UST.8 19, ZMIENIONO §29,30,36,
W §40 SKRESLONO UST.2 ORAZ OZNACZENIE DOTYCHCZASOWEJ TRESCI UST.1 JAKO UST.1,
ZMIENIONO 842 UST.1

25.04.2007 R. REP. A NR 3893/2007 NOTARIUSZ PAWEL CUPRIAK, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE UL. GRZYBOWSKA 2 LOK. 26 B, ZMIENIONO: W § 34
SKRESLONO UST. 3, DOTYCHCZASOWY UST. 4 OZNACZONO JAKO UST. 3.

31.10.2007R. ASESOR NOTARIALNY MARCIN £ASKI ZASTEPCA NOTARIUSZA PAWEA
CUPRIAKA, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE UL. GRZYBOWSKA 2 LOK. 26B, REP. A
NR 11713/2007.

ZMIENIONO: 8§10,

DODANO: 810A, 8 10B, ZMIENIONO W § 26 PKT 1, PKT 5, ZMIENIONO W & 27 UST.3, W § 28
ZMIANA UST. 6 17, DODAJE SIE NOWY UST.8, DOTYCHCZASOWY UST. 8 1 9 OZNACZA SIE
JAKO UST. 9110, ZMIANA UST. 9, W § 36 W UST. 1 PKT. 3 SKRESLA SIE, W UST. 2 PO PKT. 6
DODAJE SIE NOWY PKT. 7.

16.03.2010 R. REP. A NR 2522/2010, NOTARIUSZ PAWEL CUPRIAK KANCELARIA
NOTARIALNA - PAWEL CUPRIAK I MARCIN £ASKI NOTARIUSZE, SPOLKA PARTNERSKA 00-
131 W-WA UL. GRZYBOWSKA 2 LOK. 26B

ZMIENIONO: 85, §11 UST.1, §26 PKT 11 PKT 5, §45, W TRESCI STATUTU WYRAZY "KOMISJA
NADZORU BANKOWEGOQO" ZASTAPIONO WYRAZAMI:"KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO".

10

31.03.2010 R., REP.A NR 3096/2010, MARCIN £ASKI - NOTARIUSZ, PAWEL CUPRIAK I
MARCIN £ASKI, NOTARIUSZE SPOLKA PARTNERSKA WARSZAWA UL.GRZYBOWSKA 2
LOK.263

ZMIENIONO: § 26 PKT 5

11

23.11.2012 R., REP. ANR 12752/2012, PAWEL CUPRIAK - NOTARIUSZ, KANCELARIA
NOTARIALNA NA ZASADACH SPOLKI PARTNERSKIE] Z NOTARIUSZEM MARCINEM LASKIM W
WARSZAWIE, UL.GRZYBOWSKA 2 LOK.26B, ZMIANA: W 834 UST.1

12

1.08.2013R., REP. A NR 7546/2013, NOTARIUSZ: PAWEL CUPRIAK, PAWEL CUPRIAK, MARCIN
EASKI I PARTNERZY, NOTARIUSZE SPOLKA PARTNERSKA 00-131 WARSZAWA UL.
GRZYBOWSKA 2 LOK. 26B, ZMIANA: 820 UST.1.

13

30.10.2013 R., REP. ANR 10772/2013, NOTARIUSZ PAWEL CUPRIAK, KANCELARIA
NOTARIALNA UL.GRZYBOWSKA 2 LOK. 26B;
ZMIANA 82.
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19.02.2014R., REP. A NR 2207/2014, PAWEE CUPRIAK NOTARIUSZ, PAWEL CUPRIAK,
MARCIN £ASKI I PARTNERZY NOTARIUSZE SPOtLKA PARTNERSKA 00-131 WARSZAWA UL.
GRZYBOWSKA 2 LOK. 26B

ZMIANA: TYTUL STATUTU OTRZYMUJE BRZMIENIE: "STATUT MBANKU HIPOTECZNEGO
SPOLKA AKCYJNA"

W §1 WYRAZY: "BRE BANK HIPOTECZNY SPOtKA AKCYJNA" ZASTEPUJE SIE WYRAZAMI:
"MBANK HIPOTECZNY SPOLKA AKCYJNA"

15

03.07.2014 R., REP. A NR 8615/2014, NOTARIUSZ PAWEL CUPRIAK, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, UL.GRZYBOWSKA 2 LOK.26 B, 00-131 WARSZAWA

ZMIANY: §9, §11, §14, §17 UST.3, §26 PKT 3, 4, 5, 10, §29 UST.1, §30 UST.2, §31 UST.1
DODANO PKT 3, §32, §46 SKRESLONO UST.2 ORAZ OZNACZENIE POZOSTALE] TRESCI JAKO
USLT."1"

16

13.11.2014 R. REP. A NR 15329/2014 NOTARIUSZ MARCIN tASKI; PAWEL CUPRIAK, MARIAN
EASKI I PARTNERZY NOTARIUSZE SPOLKA PARTNERSKA, 00-131 WARSZAWA, UL.
GRZYBOWSKA 2 LOK. 26 B, ZMIANA: §34 UST. 1

17

24.07.2015 R., REPERTORIUM A NR 6479/2015, NOTARIUSZ PAWEL CUPRIAK, PAWEL
CUPRIAK, MARCIN LASKI I PARTNERZY, NOTARIUSZE SPOLKA PARTNERSKA, 00-131
WARSZAWA, UL. GRZYBOWSKA 2 LOK. 26B.

ZMIANA: 834 UST. 1 STATUTU,

USTALENIE TEKSTU JEDNOLITEGO STATUTU.

18

02.06.2016R., REP. A NR 7952/2016, NOTARIUSZ PAWEL CUPRIAK, MARCIN £ASKI I
PARTNERZY NOTARIUSZE SPOLKA PARTNERSKA, 00-131 WARSZAWA, UL.GRZYBOWSKA 2
LOK.26B

ZMIANA § 34 UST.1

19

06.10.2016 R., REP ANR 13761/2016, NOTARIUSZ PAWEL CUPRIAK,PAWEL CUPRIAK,
MARCIN tASKI I PARTNERZY NOTARIUSZE SP.P. W WARSZAWIE. ZMIANA 87 UST. 1, W §10
DODANO UST. 2, ZMIANA OZNACZ. UST.2-5 NA UST. 3-6, 8 10A UST.1, 8 10B UST. 112, W §
14 W UST. 1 DODANO PKT 14, W UST 1 ZMIANA OZNACZ. PKT 14 NA PKT 15, UST. 2, W § 20
UST. 1, UST. 3 SKRESLONO ,ZM. OZNACZ. UST. 4-7 NA 3-6, UST. 6, § 22, W §24 UST.1, 2,5,7,
W 825 UST. 2,826,827, W§28 UST. 1,2,7,8, DODANO UST.9110, ZMIANA OZNACZ. UST.
9110 NAUST. 11112 DODANO UST.13, § 29, § 30, §31 SKRESLONO, ZMIANA OZNACZ. §§
32- 48 NA 8§ 31-47, 831 STATUTU SPOLKL

20

08.02.2017R., REP. ANR 1518/2017, NOTARIUSZ PAWEL CURPIAK, PAWEL CURPIAK,
MARCIN £ASKI I PARTNERZY NOTARIUSZE SPOLKA PARTNERSKA W WARSZAWIE, ZMIANA
8§33 UST. 1.

21

31.08.2018R., REP. A NR 48196/2018, ZASTEPCA NOTARIALNY MONIKA HERNIK ZASTEPCA
NOTARIUSZA PAWLA ZBIGNIEWA CURIAKA, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE,
ZMIANA: W § 10B DODANO NOWY UST. 4, ZMIANA: § 26 PKT 8, DOTYCHCZASOWA TRESC §
26 OZNACZONA JAKO UST. 1, 8 26 DODANO UST. 213,830 UST. 3

22

07.03.2019 R., REP. ANR 4159/2019, NOTARIUSZ PAWEL CUPRIAK, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIANA § 33 UST. 1

23

27.03.2020 R., REP.A NR 3126/2020, NOTARIUSZ PAWEL CUPRIAK, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, DOTYCHCZASOWY 839 OZNACZA SIE JAKO 839 UST.11
DODAJE UST.2.

24

07.02.2022R. REP A NR 1886/2022 NOTARIUSZ PAWEL CUPRIAK, KANCELARIA NOTARIALNA
W WARSZAWIE, ZMIENIONO: 8§ 19 UST. 1,824 UST. 1, 2, 6, 8 26 UST. 1 PKT 9, § 28 UST. 6, 8,
SKRESLONO: § 24 UST. 7, DODANO: PKT 14 W § 26 UST. 1.

25

30.03.2023 R., REP. A NR 3719/2023, NOTARIUSZ MAREK BARTNICKI, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, UL. GALCZYNSKIEGO 4, ZMIENIONO § 33 UST. 1.

26

01.06.2023R; NOTARIUSZ SLAWOMIR STROJNY; KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE,
UL. GALCZYNSKIEGO 4;

ZMIENIONO 8 6 PKT 2; W § 6 PO PKT 3 DODANO PKT 3A; W § 6 W PKT 5 PO PPKT B)
DODANO NOWY PPKT C); ZMIENIONO § 20 UST 1;

W 8 20 PO UST 1 DODANO UST 1A; ZMIENIONO 8 20 UST 2; W § 24 PO UST 6 DODANO
NOWY UST 7 ORAZ NOWY UST 8; ZMIENIONO 8§ 25 UST 1; W § 25 PO UST 1 DODANO UST
1A; W § 25 PO UST 2 DODANO NOWY UST 3; ZMIENIONO 8 26 UST 1 PKT 6; W 8 26 PO UST 1
DODANO NOWY UST 1A; ZMIENIONO & 28 UST 3 ORAZ UST 4; ZMIENIONO 8§ 33 UST 3.
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27 25.09.2024R. NOTARIUSZ SLAWOMIR STROJNY; KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE,
UL. GALCZYNSKIEGO 4;

W § 6 SKRESLONO PKT 2; ZMIENIONO § 6 PKT 3; W § 6 SKRESLONO PKT 3A; W § 6
SKRESLONO PKT 5; W § 7 W UST 1 SKRESLONO PKT 3, W § 7 W UST 1 SKRESLONO PKT 5, W §
7 W UST 1 SKRESLONO PKT 6; ZMIENIONO § 8 UST 1; ZMIENIONO § 9 UST 4; ZMIENIONO §
11 UST 1 PKT 3.

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostata utworzona spétka

NIEOZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor
Sadowy i Gospodarczy, przeznaczonego
do ogtoszen spotki

4.Czy statut przyznaje uprawnienia
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub
tytuly uczestnictwa w dochodach lub
majatku spétki nie wynikajacych z akgji?

NIE

5.Czy obligatariusze majg prawo do
udziatu w zysku?

NIE

Rubryka 6 - Sposéb powstania spotki

Brak wpiséw

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

1 1.Nazwisko / Nazwa lub firma MBANK SPOLKA AKCY)NA
2.Imiona Fhkdk
3.Numer PESEL/REGON lub data 001254524
urodzenia
4.Numer KRS 0000025237
6.Czy wspdlnik posiada catos¢ akcji  [TAK
spotki?

Rubryka 8 - Kapitat spotki

1.Wysokos¢ kapitatu zaktadowego 220 000 000,00 Zt
2.Wysokos¢ kapitatu docelowego |-

3.Liczba akgcji wszystkich emisji 2200000
4.Warto$¢ nominalna akgji 100,00 Zt
5.Kwotowe okreslenie czesci kapitatu 220 000 000,00 Zt

wptaconego

6.Warto$¢ nominalna warunkowego
podwyzszenia kapitatu zakladowego

7.Warto$¢ nominalna podwyzszenia kapitatu |------

zaktadowego w wyniku zamiany obligacji
kapitatowych na akcje

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

Brak wpisow
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Rubryka 9 - Emisja akgji

1.Nazwa serii akcji

A

2.Liczba akcji w danej serii

500000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

1.Nazwa serii akcji

B

2.Liczba akcji w danej serii

850000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

1.Nazwa serii akcji

SERIA "C"

2.Liczba akcji w danej serii

400000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

1.Nazwa serii akcji

D

2.Liczba akcji w danej serii

450000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akgcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

1.Nazwa serii akcji

2.Liczba akcji w danej serii

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

1.Nazwa serii akcji

2.Liczba akcji w danej serii

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

1.Nazwa serii akcji

2.Liczba akcji w danej serii

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akgcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

1.Nazwa serii akcji

2.Liczba akcji w danej serii

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
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akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

9 1.Nazwa serii akgji

2.Liczba akcji w danej serii

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpiséw

Rubryka 11

1.Czy zarzad lub rada administrujgca sa
upowaznieni do emisji warrantéw
subskrypcyjnych?

NIE

Rubryka 12 - Wzmianka o uczestnictwie w grupie spétek

Brak wpisow

Rubryka 13 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji kapitatowych

Brak wpisow

Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2.Sposéb reprezentacji podmiotu

1£ACZNIE DWA] CZEONKOWIE ZARZADU LUB CZLONEK ZARZADU I PROKURENT LUB KAZDA Z
TYCH 0SOB DZIALAJACA tACZNIE Z PELNOMOCNIKIEM,

2)PROKURENCI - DZIALAJACY W GRANICACH UPRAWNIEN WYNIKAJACYCH Z PRZEPISOW O
PROKURZE, tACZNIE Z CZLONKIEM ZARZADU, PROKURENTEM LUB PELNOMOCNIKIEM
DZIAtAJACYM W GRANICACH UDZIELONEGO MU PELNOMOCNICTWA,

3)PELNOMOCNICY DZIALAJACY SAMODZIELNIE LUB ACZNIE W GRANICACH SWOICH
UPOWAZNIEN.

Podrubryka 1
Dane os6b wchodzgcych w sktad organu

1 1.Nazwisko / Nazwa lub Firma DUBANIEWICZ
2.Imiona KATARZYNA MAGDALENA
3.Numer PESEL/REGON lub data 74092213442, ------
urodzenia
4.Numer KRS Fkkk
5.Funkcja w organie CZEONEK ZARZADU
reprezentujgcym
6.Czy osoba wchodzgca w sktad NIE

zarzadu zostata zawieszona w
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czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona

1.Nazwisko / Nazwa lub Firma PETELEWICZ
2.Imiona PIOTR
3.Numer PESEL/REGON lub data 80060802051, ------
urodzenia

Fokkok

4.Numer KRS

5.Funkcja w organie

PREZES ZARZADU

reprezentujgcym

6.Czy osoba wchodzaca w sktad NIE

zarzadu zostata zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona  |------

1.Nazwisko / Nazwa lub Firma KAIM

2.Imiona ADRIAN

3.Numer PESEL/REGON lub data 82021301375, ------
urodzenia

4.Numer KRS Fhkk

5.Funkcja w organie CZEONEK ZARZADU
reprezentujgcym

6.Czy osoba wchodzgca w sktad NIE

zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1.Nazwa organu

RADA NADZORCZA

Podrubryka 1
Dane os6b wchodzgcych w sktad organu

1 1.Nazwisko

POPIOLEK

2.Imiona

MICHAL PAWEL

3.Numer PESEL lub data urodzenia 72012207151, ------

2 1.Nazwisko

GRANIEWSKI

2.Imiona

PAWEL

3.Numer PESEL lub data urodzenia 56050504070, ------

3 1.Nazwisko

LUSZTYN

2.Imiona

MAREK GRZEGORZ

3.Numer PESEL lub data urodzenia 77070401459, ------

4 1.Nazwisko

OSTROWSKI

2.Imiona

GRZEGORZ MAREK

3.Numer PESEL lub data urodzenia 74031805417, ------

5 1.Nazwisko RUHLAND ---------
2.Imiona PASCAL
3.Numer PESEL lub data urodzenia ~ |------ —

6 1.Nazwisko ZYNDUL
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2.Imiona MARTA

3.Numer PESEL lub data urodzenia 82072314344, ------
7 1.Nazwisko BACZYNSKA

2.Imiona MONIKA

3.Numer PESEL lub data urodzenia |77060712842, ------
8 1.Nazwisko CZEKAJEWSKI

2.Imiona LUKASZ

3.Numer PESEL lub data urodzenia 87121603390, ------
9 1.Nazwisko SIBINSKA

2.Imiona ANNA MARIA

3.Numer PESEL lub data urodzenia |75081504806, ------

Rubryka 3 - Prokurenci

1.Nazwisko ZWOLINSKA GRABOWICZ
2.Imiona MILENA SYLWIA
3.Numer PESEL lub data urodzenia 74123108305, ------

4.Rodzaj prokury

PROKURENT DZIAtA £tACZNIE Z DRUGIM, DOWOLNIE WYBRANYM PROKURENTEM

1.Nazwisko LUCZYNSKA
2.Imiona ELIZA
3.Numer PESEL lub data urodzenia 77122403181, ------

4.Rodzaj prokury

PROKURA £ACZNA, PROKURENT DZIALA tACZNIE Z DRUGIM, DOWOLNIE WYBRANYM
PROKURENTEM

1.Nazwisko ZDUNKIEWICZ
2.Imiona WO)JCIECH
3.Numer PESEL lub data urodzenia |89062814330, ------

4.Rodzaj prokury

PROKURA £ACZNA, PROKURENT DZIALA tACZNIE Z DRUGIM, DOWOLNIE WYBRANYM
PROKURENTEM

1.Nazwisko LENARTOWSKA MACIASZEK
2.Imiona MONIKA IRENA
3.Numer PESEL lub data urodzenia 81101909027, ------

4.Rodzaj prokury

PROKURA EACZNA, PROKURENT MOZE DZIALAC £ACZNIE Z DRUGIM DOWOLNIE WYBRANYM
PROKURENTEM.

1.Nazwisko KAPELKO
2.Imiona DARIUSZ
3.Numer PESEL lub data urodzenia 80091317131, ------

4.Rodzaj prokury

PROKURA EACZNA, PROKURENT POWINIEN DZIAtAC EACZNIE Z DRUGIM DOWOLNIE
WYBRANYM PROKURENTEM

1.Nazwisko MAKOWSKA
2.Imiona IZABELA SYLWIA
3.Numer PESEL lub data urodzenia 72062105669, ------

4.Rodzaj prokury

PROKURA £ACZNA PROKURENT DZIAtA Z DRUGIM DOWOLNIE WYBRANYM PROKURENTEM
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Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1.Przedmiot przewazajacej dziatalnosci 1
przedsiebiorcy

64, 19, Z, POZOSTALE POSREDNICTWO PIENIEZNE

Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w | Data ztozenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o ztozeniu 1 19.03.2001 01.01.2000 DO 31.12.2000
rocznego sprawozdania
TreEeaee 2 21.03.2002 01.01.2001 - 31.12.2001
3 26.06.2003 01.01.2002 - 31.12.2002
4 26.05.2004 01.01.2003 - 31.12.2003R.
5 25.05.2005 01.01.2004 - 31.12.2004
6 18.04.2006 1.01.2005 R. DO 31.12.2005 R.
7 08.05.2007 1.01.2006-31.12.2006
8 24.04.2008 01.01.2007 - 31.12.2007
10.04.2009 1.01.2008 - 31.12.2008
10 12.05.2010 01.01.2009 - 31.12.2009
11 11.05.2011 01.01.2010-31.12.2010
12 16.05.2012 01.01.2011 - 31.12.2011
13 10.05.2013 01.01.2012 R.-31.12.2012 R.
14 18.04.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
15 05.05.2015 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
16 09.05.2016 OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
17 06.04.2017 OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
18 08.08.2018 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
19 30.05.2019 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
20 01.06.2020 OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
21 15.07.2021 OD 01.01.2020 DO 31.12.2020
22 20.07.2022 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
23 15.11.2023 OD 01.01.2022 DO 31.12.2022
24 14.05.2024 OD 01.01.2023 DO 31.12.2023
25 24.04.2025 OD 01.01.2024 DO 31.12.2024
2.Wzmianka o ztozeniu opinii |1 wkFkk 01.01.2000 DO 31.12.2000
:;gtzg; d;er‘:‘i';dzegzzgma 2 ok 01.01.2001 - 31.12.2001
rocznego sprawozdania 3 wkFkk 01.01.2002 - 31.12.2002
finansowego 4 ok 01.01.2003 - 31.12.2003R.
5 FkkkE 01.01.2004 - 31.12.2004
6 FkkkE 1.01.2005 R. DO 31.12.2005 R.
7 FkkkE 1.01.2006-31.12.2006
8 FkkkE 01.01.2007 - 31.12.2007
9 FkkkE 1.01.2008 - 31.12.2008
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10 FkkkE 01.01.2009 - 31.12.2009
1 FkkkE 01.01.2010-31.12.2010
12 wkFkk 01.01.2011 - 31.12.2011
13 wkFkk 01.01.2012 R.-31.12.2012 R.
14 FkkkE OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
15 wkFkk OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
16 FkkkE OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
17 FkkkE OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
18 wkFkk 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
19 FkkkE 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
20 FkkkE OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
21 FkkkE OD 01.01.2020 DO 31.12.2020
22 wkFkk OD 01.01.2022 DO 31.12.2022
23 Fkkkx OD 01.01.2023 DO 31.12.2023
24 wkFkk OD 01.01.2024 DO 31.12.2024
3.Wzmianka o ztozeniu 1 R 01.01.2000 DO 31.12.2000
uchwaty lub postanowienia o 5 . 01.01.2001 - 31.12.2001
zatwierdzeniu rocznego
sprawozdania finansowego 3 wkFkk 01.01.2002 - 31.12.2002
4 FkkkE 01.01.2003 - 31.12.2003R.
5 FkkkE 01.01.2004 - 31.12.2004
6 FkkkE 1.01.2005 R. DO 31.12.2005 R.
7 FkkkE 1.01.2006-31.12.2006
8 FkkkE 01.01.2007 - 31.12.2007
wkEAK 1.01.2008 - 31.12.2008
10 FkkkE 01.01.2009 - 31.12.2009
1 FkkkE 01.01.2010-31.12.2010
12 wkFkk 01.01.2011 - 31.12.2011
13 wkFkk 01.01.2012 R.-31.12.2012 R.
14 FkkkE OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
15 wkFkk OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
16 FkkkE OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
17 FkkkE OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
18 wkFkk 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
19 FkkkE 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
20 FkkkE OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
21 FkkkE OD 01.01.2020 DO 31.12.2020
22 wkFkk OD 01.01.2022 DO 31.12.2022
23 FkkkE OD 01.01.2023 DO 31.12.2023
24 wkFkk 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
25 wkFkk OD 01.01.2024 DO 31.12.2024

4.Wzmianka o ztozeniu
sprawozdania z dziatalnosci
podmiotu

*kkkk

01.01.2000 DO 31.12.2000

*kkkk

01.01.2001 - 31.12.2001
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3 R 01.01.2002 - 31.12.2002

4 R 01.01.2003 - 31.12.2003R.

5 R 01.01.2004 - 31.12.2004

6 R 1.01.2005 R. DO 31.12.2005 R.

7 R 1.01.2006-31.12.2006

8 R 01.01.2007 - 31.12.2007
R 1.01.2008 - 31.12.2008

10 R 01.01.2009 - 31.12.2009

11 R 01.01.2010 - 31.12.2010

12 R 01.01.2011 - 31.12.2011

13 R 01.01.2012 R. - 31.12.2012 R.

14 R 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

15 R OD 01.01.2014 DO 31.12.2014

16 R OD 01.01.2015 DO 31.12.2015

17 R 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016

18 R OD 01.01.2017 DO 31.12.2017

19 R 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018

20 R 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019

21 R 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020

22 R OD 01.01.2022 DO 31.12.2022

23 R 0D 01.01.2023 DO 31.12.2023

24 R OD 01.01.2024 DO 31.12.2024

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej

Brak wpisow

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o dniu korczgcym rok obrotowy

1.Dzien konczacy pierwszy rok obrotowy,
za ktéry nalezy ztozy¢ sprawozdanie
finansowe

31.12.2000

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpiséw

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpiséw
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Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003
r. Prawo upadtosciowe albo o zabezpieczeniu majatku dtuznika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia
upadtosci albo w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania
restrukturyzacyjnego

Brak wpiséw

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska
sie sumy wyzszej od kosztéw egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu podmiotu

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o potaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

1 1.0kreslenie okolicznosci WYDZIELENIE CZESCI MAJATKU SPOEKI W WYNIKU PODZIALU

2.0pis sposobu potaczenia, podziatu lub PODZIAt MBANKU HIPOTECZNEGO S.A., BEDACEJ SPOLKA DZIELONA, ZOSTANIE
przeksztatcenia DOKONANY W TRYBIE ART. 529 8§ 1 PKT 4 KSH (PODZIAt PRZEZ WYDZIELENIE) POPRZEZ
PRZENIESIENIE ZORGANIZOWANEJ CZESCI PRZEDSIEBIORSTWA STANOWIACE] MAJATEK
MBANKU HIPOTECZNEGO S.A., NA SPOLKE MBANK

S.A. UCHWALA WALNEGO ZGROMADZENIA MBANKU HIPOTECZNEGO S.A. WYRAZAJACA
ZGODE NA PODZIAt W TRYBIE ART. 541 KSH ZOSTAtA PODJETA W DNIU 30 MARCA 2023
R. W WYNIKU PODZIALU W MBANKU HIPOTECZNYM S.A., POZOSTANIE
ZORGANIZOWANA CZESC PRZEDSIEBIORSTWA STANOWIACA MAJATEK MBANKU
HIPOTECZNEGO S.A., 30.03.2023, WALNE ZGROMADZENIE

Podrubryka 1
Dane podmiotéw powstatych w wyniku potgczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotéw
przejmujacych catos¢ lub czes¢ majatku spotki

Brak wpiséw

Podrubryka 2
Dane podmiotéw, ktérych majatek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku potgczenia lub podziatu

1 1.Nazwa lub firma MBANK SPOLKA AKCYJNA,

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji, [POLSKA, KRAJOWY REJESTR SADOWY
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w ktérym podmiot byt
zarejestrowany

3.Numer w rejestrze 0000025237

4.Nazwa sgdu prowadzgcego rejestr |**##¥*

5.Numer REGON 001254524

2 1.0kreslenie okolicznosci WYDZIELENIE CZESCI MAJATKU SPOEKI W WYNIKU PODZIALU

2.0pis sposobu potaczenia, podziatu lub PODZIAt MBANKU HIPOTECZNEGO S.A., BEDACE) SPOLKA DZIELONA, ZOSTAL
przeksztatcenia DOKONANY W TRYBIE ART. 529 8§ 1 PKT 4 KSH (PODZIAt PRZEZ WYDZIELENIE) POPRZEZ
PRZENIESIENIE ZORGANIZOWANEJ CZESCI PRZEDSIEBIORSTWA STANOWIACE] MAJATEK
MBANKU HIPOTECZNEGO S.A., NA SPOLKE MBANK

S.A.

UCHWALA WALNEGO ZGROMADZENIA MBANKU HIPOTECZNEGO S.A. WYRAZAJACA
ZGODE NA PODZIAt W TRYBIE ART. 541 KSH ZOSTAtA PODJETA W DNIU 30 MARCA 2023
R.

W WYNIKU PODZIALU W MBANKU HIPOTECZNYM S.A., POZOSTALA ZORGANIZOWANA
CZESC PRZEDSIEBIORSTWA STANOWIACA MAJATEK MBANKU HIPOTECZNEGO S.A.

Podrubryka 1
Dane podmiotéw powstatych w wyniku potgczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotéw
przejmujacych catos¢ lub czes¢ majatku spotki

1 1.Nazwa lub firma MBANK, SPOEKA AKCYJNA

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji, [POLSKA, KRAJOWY REJESTR SADOWY
w ktérym podmiot byt
zarejestrowany

3.Numer w rejestrze 0000025237

4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr |*******

5.Numer REGON 001254524

Podrubryka 2
Dane podmiotéw, ktérych majgtek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku potgczenia lub podziatu

Brak wpiséw

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosciowym

Brak wpiséw

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpiséw

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych, o postepowaniu naprawczym, o przymusowej
restrukturyzacji lub o objeciu sp6tki akcyjnej restrukturyzacjg i uporzgdkowang likwidacjg

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisow

Rubryka 9 - Informacje o przyjeciu do akt rejestrowych dokumentéw dotyczgcych przeksztatcenia, potgczenia lub
podziatu transgranicznego




Strona 14z 14

Brak wpiséw

data sporzadzenia wydruku 20.10.2025

adres strony internetowej, na ktérej sa dostepne informacje z rejestru: prs.ms.gov.pl
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I. POSTANOWIENIA OGOLNE
§1
mBank Hipoteczny Spotka Akcyjna, zwany dalej “Bankiem”, jest bankiem dziatajagcym na
podstawie ustawy o listach zastawnych i bankach hipotecznych, zwanej dalej “Ustawg”, ustawy
Prawo bankowe, Kodeksu spotek handlowych, innych obowigzujacych przepiséw prawa oraz
niniejszego Statutu.
§2
Firma Banku brzmi: mBank Hipoteczny Spotka Akcyjna.
Bank moze uzywac nast¢pujacego skrotu firmy: mBank Hipoteczny S.A.
§3
1. Bank dziata na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i, po uzyskaniu wymaganych
przepisami prawa zezwolen, za granicg.
Siedzibg Banku jest miasto stoleczne Warszawa.
Czas trwania Banku jest nieograniczony.
§ 4
Zatozycielami Banku byli: Bank Rozwoju Eksportu Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie i
RHEINHYP Rheinische Hypothekenbank Aktiengesellschaft z siedzibg we Frankfurcie nad
Menem, Republika Federalna Niemiec.

I1. ZAKRES DZIALANIA BANKU
§5

1.  Przedmiotem dziatania Banku jest $wiadczenie ustug bankowych w zakresie okreslonym
w Ustawie i w niniejszym statucie (PKD 2007 — 6419 Z).

2.  Bank $wiadczy uslugi na rzecz osoéb fizycznych i prawnych, jak réwniez na rzecz
jednostek organizacyjnych nie posiadajacych osobowosci prawnej, zar6wno w ztotych
polskich, jak i w walutach obcych.

§ 6
Do podstawowych czynno$ci Banku nalezy:
1) udzielanie kredytow zabezpieczonych hipoteka;
2) (wykresiony),
3) nabywanie wierzytelnosci innych bankéw z tytulu udzielonych przez nie kredytow
zabezpieczonych hipoteka,
3a) (wykresiony),
4) emitowanie hipotecznych listow zastawnych, ktorych podstawe stanowig
wierzytelnosci Banku z tytutu:
a) udzielonych kredytow zabezpieczonych hipotekg oraz
b) nabytych wierzytelnosci innych bankéw z tytulu udzielonych przez nie

kredytow zabezpieczonych hipoteka;



5) (wykreslony)
§7

1. Pozaczynnos$ciami, o ktérych mowa w § 6, Bank moze wykonywa¢ wylacznie nastgpujace
czynno§ci:

1)  zacigganie kredytow i pozyczek;

2)  emitowanie obligacji; przy czym uzyskane w sposob wskazany w pkt 1-2 §rodki
Bank przeznacza wytacznie na refinansowanie czynnosci, o ktorych mowa w § 6;

3)  (wykreslony)

4)  nabywanie i obejmowanie akcji lub udziatow innych podmiotow, ktoérych forma
prawna zapewnia ograniczenie odpowiedzialnosci Banku do wysokosci
zainwestowanych $§rodkow, o ile stuzy to wykonywaniu czynno$ci Banku,
w granicach okreslonych Ustawa,

5)  (wykreslony)

6)  (wykreslony)

2. Wolne $rodki pienigzne Bank moze przeznaczy¢ na:

1) dokonywanie lokat i nabywanie papierow wartosciowych w zakresie przewidzianym
w art 16 ust. 1 pkt 1,3, 14 Ustawy;

2) nabywanie wyemitowanych przez Bank listow zastawnych na zasadach okreslonych w
art. 16 ust. 1 pkt 2 Ustawy,

3) nabywanie listow zastawnych emitowanych przez inne banki hipoteczne.

3. Bank moze nabywaé nieruchomosci jedynie w celu uniknigcia strat z tytutu udzielonych

kredytow zabezpieczonych hipoteka oraz gdy jest to niezbedne ze wzgledu na potrzeby

zwigzane z dzialalnoscig Banku.
§ 8
1. Bank moze podejmowac¢ dzialania stuzgce wykonywaniu czynnosci, o ktorych mowa w §
61§ 7ust.1 pkt 1-2:
1) prowadzi¢ skup i sprzedaz wartosci dewizowych oraz posrednictwo w dokonywaniu
przekazow pieni¢znych oraz rozliczen w obrocie dewizowym,
2) wykonywa¢ czynnosci ograniczajace ryzyko walutowe i ryzyko stopy procentowej,
Z zastrzezeniem ust.2.

2. W przypadku emitowania listow zastawnych w walucie innej niz waluta, w ktorej
wyrazone s3 wierzytelnosci Banku zabezpieczajace te listy, lub waluta, w ktorej
wyrazone s3 $rodki, o ktérych mowa w art. 18 ust. 3 Ustawy, Bank obowigzany jest do
dokonywania czynno$ci ograniczajacych ryzyko walutowe.

3. Wykonywanie przez Bank czynnosci, ktore zgodnie z przepisami prawa wymagaja
zezwolen lub upowaznien szczeg6lnych, Bank podejmie po uzyskaniu takich zezwolen 1

upowaznien.



I11. ORGANIZACJA BANKU
§9

1. Bank wykonuje swe zadania poprzez Centrale, w tym jej komorki organizacyjne,
oddzialy i przedstawicielstwa regionalne, w kraju i za granica.

2.  Bank moze tworzy¢ i likwidowa¢ oddzialy, przedstawicielstwa regionalne oraz inne
komorki organizacyjne w kraju i za granica.

3.  Decyzje w sprawie powotania i likwidacji oddziatow 1 przedstawicielstw regionalnych
za granicg wymagajg uprzedniej zgody Rady Nadzorcze;j.

4. W strukturze Centrali Banku wyrdznia si¢ piony, departamenty, Samodzielne stanowiska
pracy i doradcow (powotywanych, o ile wystapi taka potrzeba).

5. Szczegdtowa organizacje wewnetrzng Banku okre$la Regulamin Organizacyjny Banku.

§ 10

1. W Banku funkcjonuje system zarzadzania stanowigcy zbidr zasad i mechanizmow
odnoszacych si¢ do procesoOw decyzyjnych zachodzacych w Banku oraz do oceny
prowadzonej przez Bank dziatalnos$ci.

2. System zarzadzania obejmuje procedury anonimowego zglaszania wskazanemu
cztonkowi Zarzadu, a w szczegdlnych przypadkach — Radzie Nadzorczej Banku,
naruszen prawa oraz obowiazujacych w Banku procedur i standardow etycznych.

3. W ramach systemu zarzadzania w Banku funkcjonuje w szczegdlnosci:

1) system zarzadzania ryzykiem
2) system kontroli wewngtrzne;.
Zarzad Banku projektuje i wprowadza system zarzadzania oraz zapewnia jego dzialanie.

5. Rada Nadzorcza sprawuje nadzér nad wprowadzeniem systemu zarzgdzania oraz ocenia
adekwatnosc¢ 1 skuteczno$¢ tego systemu.

6.  Szczegdétowe zasady funkcjonowania systemu zarzadzania okre$laja wewnetrzne
przepisy Banku.

§10a

1. Zadaniem systemu zarzgdzania ryzykiem jest identyfikacja, pomiar lub szacowanie,
kontrola oraz monitorowanie ryzyka wystepujacego w dziatalnosci Banku shuzace
zapewnieniu prawidtowosci procesu wyznaczania 1 realizacji szczegdtowych celow
prowadzonej przez Bank dziatalnosci.

2. W ramach systemu zarzadzania ryzykiem Bank:

1) stosuje sformalizowane zasady stuzgce okreslaniu wielko$ci podejmowanego
ryzyka i zasady zarzadzania ryzykiem,

2) stosuje sformalizowane procedury majace na celu identyfikacje, pomiar lub
szacowanie oraz monitorowanie ryzyka wystepujacego w dzialalnosci Banku,
uwzgledniajace rowniez przewidywany poziom ryzyka w przysztosci,

3) stosuje sformalizowane limity ograniczajace ryzyko i zasady postgpowania w



przypadku przekroczenia limitéw,

4) stosuje przyjety system = sprawozdawczoSci zarzadczej umozliwiajacy
monitorowanie poziomu ryzyka,
5)  posiada strukture organizacyjng dostosowang do wielkos$ci i1 profilu ponoszonego
przez Bank ryzyka.
§10b
1. W Banku dziata system kontroli wewngtrznej, ktorego celem jest zapewnienie:

1)  skutecznosci i efektywnosci dziatania Banku,

2)  wiarygodnosci sprawozdawczosci finansowej,

3)  przestrzegania zasad zarzadzania ryzykiem w Banku,

4)  zgodnosci dziatania Banku z przepisami prawa, regulacjami wewngtrznymi i standardami

rynkowymi.

2. W ramach systemu kontroli wewnetrznej Bank wyodrebnia:

1)

2)

3)

funkcj¢ kontroli majaca za zadanie zapewnienie przestrzegania mechanizméw
kontrolnych dotyczacych, w szczegdlnosci zarzadzania ryzykiem w Banku, ktora
obejmuje stanowiska, grupy ludzi lub jednostki organizacyjne odpowiedzialne za
realizacj¢ zadan przypisanych tej funkcji;

komoérke do spraw zgodno$ci majaca za zadanie identyfikacje, oceng, kontrole i
monitorowanie ryzyka braku zgodnos$ci dziatalnosci Banku z przepisami prawa,
regulacjami wewnetrznymi i standardami rynkowymi oraz przedstawianie
raportOw w tym zakresie;

niezalezng komorke audytu wewnetrznego majaca za zadanie badanie i ocene, w
sposoOb niezalezny 1 obiektywny, adekwatnosci 1 skuteczno$ci systemu zarzadzania
ryzykiem 1 systemu kontroli wewnetrznej, z wylaczeniem komorki audytu

wewngtrznego.

3. Szczegodtowe zasady dziatania systemu kontroli wewnetrznej okresla regulamin uchwalany

przez Zarzad Banku i1 zatwierdzany przez Rad¢ Nadzorcza.

4. Komorka do spraw zgodnos$ci oraz komoérka audytu wewnetrznego podlegaja Prezesowi

Zarzadu. Dziatalno$¢ komorki do spraw zgodnosci oraz komorki audytu wewnetrznego

nadzorowane s3 przez Rade Nadzorcza.

§11

1. Regulacje wewnetrzne Banku wydawane sg w formie:

1)

2)

3)

uchwat Zarzadu w przypadku, gdy wydanie regulacji przewiduja powszechnie
obowigzujgce przepisy prawa lub rekomendacje nadzorcze,

zarzadzen Prezesa Zarzadu w sprawach dotyczacych podstawowych zasad
dziatania Banku,

listow instruktazowych wydawanych przez dyrektoréw komorek organizacyjnych

1 cztonkow Zarzadu Banku w sprawach, ktore nie zostaly zastrzezone dla Zarzadu



Banku lub innych organéw Banku,

4)  regulaminéw organizacyjnych jednostek organizacyjnych Banku - przez
dyrektoréw komoérek organizacyjnych, po zatwierdzeniu przez nadzorujacego
cztonka Zarzadu.

Szczegolowe zasady wydawania regulacji wewnetrznych Banku okre$la odpowiednie

zarzadzenie w sprawie legislacji wewnetrzne;.

IV. ORGANY BANKU

§ 12
Organami Banku s3:
1)  Walne Zgromadzenie,
2)  Rada Nadzorcza,
3)  Zarzad Banku.
Walne Zgromadzenie
§ 13

Walne Zgromadzenie zwotuje si¢ jako Zwyczajne Walne Zgromadzenie Ilub

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad Banku raz w roku, najpdzniej do konca

maja.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie moze by¢ zwotane w miar¢ potrzeby przez Zarzad

Banku z jego inicjatywy lub na wniosek Rady Nadzorczej albo na zadanie akcjonariuszy

reprezentujacych razem co najmniej 1/10 (jedng dziesiatg) czgs¢ kapitatu zaktadowego.

Rada Nadzorcza ma prawo zwolania Walnego Zgromadzenia, jesli Zarzad Banku nie

uczynit tego w trybie 1 terminie przewidzianym w niniejszym statucie.

§ 14

Uchwaly Walnego Zgromadzenia wymagaja nastepujace sprawy:

1)  rozpatrzenie i zatwierdzenie rocznego sprawozdania z dziatalnosci Banku oraz
sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy;

2) udzielenie cztonkom organéw Banku absolutorium z wykonania przez nich
obowigzkow,

3)  podziat zysku netto lub pokrycie strat Banku;

4)  zmiana statutu;

5)  wybodr i odwotywanie cztonkéw Rady Nadzorczej oraz okre$lanie zasad ich
wynagradzania;

6) podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego Banku;

7)  likwidacja, zbycie catego przedsiebiorstwa Banku lub potaczenie z innym bankiem;

8)  wybor likwidatoréw i ustalenie ich wynagrodzenia;



9) postanowienia dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy

zawigzywaniu spotki lub sprawowaniu zarzadu albo nadzoru;

10) ustalenie terminu wyptaty dywidendy;

11) zbycie lub obcigzenie nieruchomosci Banku, na terenie ktorej miesci si¢ siedziba

jego wiadz;

12) sprawy wniesione przez Rad¢ Nadzorczg do rozpatrzenia;

13) sprawy wniesione przez akcjonariuszy w trybie przewidzianym w statucie do

rozpatrzenia;

14) wyrazanie zgody na nabycie przez Bank lub zbycie udziatéw lub akcji, badz
utworzenie lub przystapienie do innych organizacji gospodarczych, przy czym zgoda
nie jest wymagana, jezeli nabycie akcji lub udzialéw w spotkach nastgpito w ramach
postgpowania egzekucyjnego, upadlosciowego, restrukturyzacyjnego lub innego
porozumienia z dluznikiem Banku oraz w przypadku zbycia akcji lub udziatow
nabytych w powyzszy sposob; w takim przypadku Zarzad Banku jest zobowigzany
do poinformowania Rady Nadzorczej o powyzszych czynnosciach;

15) inne sprawy zastrzezone przez przepisy prawa lub postanowienia niniejszego statutu.

2. Nabycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego i udzialu w nieruchomosci nie wymaga
zgody Walnego Zgromadzenia, jezeli nabycie nastapito w ramach postgpowania
egzekucyjnego, upadlosciowego, restrukturyzacyjnego lub innego porozumienia z
dhuznikiem Banku. Nie jest wymagana takze zgoda Walnego Zgromadzenia w przypadku
zbycia mienia nabytego w sposob okreslony w zdaniu poprzednim. W sprawach tych
wymagana jest uchwata Zarzadu.

§ 15

1. Sprawy wnoszone pod obrady Walnego Zgromadzenia powinny by¢ uprzednio
przedstawione przez Zarzad Banku do rozpatrzenia przez Rad¢ Nadzorcza.

2.  Akcjonariusz lub akcjonariusze, ktorzy cheg zglosi¢ na Walnym Zgromadzeniu wniosek
w sprawach Banku, powinni go zglosi¢ na piSmie Zarzadowi Banku najp6zniej na miesigc
przed Walnym Zgromadzeniem.

3. Wnioski zgloszone przez akcjonariuszy Banku Zarzad Banku po zaopiniowaniu
przedstawia Radzie Nadzorczej.

4. Radzie Nadzorczej przystuguje swobodne uznanie czy dany wniosek zglosi¢ na Walnym
Zgromadzeniu, jednakze wniosek zgtoszony najp6zniej na miesigc przed terminem obrad
przez akcjonariuszy posiadajacych tacznie nie mniej niz 1/10 (jedna dziesigty) czesé
kapitatu zaktadowego musi by¢ przedstawiony Walnemu Zgromadzeniu.

§ 16

1. W Walnym Zgromadzeniu moga uczestniczy¢ akcjonariusze osobiscie lub przez swoich

przedstawicieli.

2.  Pelnomocnictwa do uczestniczenia i glosowania na Walnym Zgromadzeniu powinny by¢



pod rygorem niewaznosci wystawione na pismie.
§ 17

1. Z zastrzezeniem przypadkow okreslonych w Kodeksie spotek handlowych, Walne
Zgromadzenie jest wazne bez wzgledu na ilo$¢ reprezentowanych na nim akcji.

2. Uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadaja bezwzgledna wigkszo$cig gtosow oddanych,
z zastrzezeniem przypadkéw wskazanych w Kodeksie spotek handlowych i ust. 3
niniejszego paragrafu.

3. W sprawach wymienionych w § 14 pkt 1, 2, 3, 4, 6, 7 uchwala powinna by¢ podjeta
wigkszoscig co najmniej trzech czwartych oddanych glosow.

§ 18

Do glosowania na Walnym Zgromadzeniu nie stosuje si¢ art. 420 §1 1 §2 Kodeksu spotek

handlowych.

§ 19

1. Walne Zgromadzenie otwiera przewodniczacy Ilub wiceprzewodniczacy Rady
Nadzorczej. W razie nieobecnosci tych osob Walne Zgromadzenie otwiera Prezes
Zarzadu albo osoba wyznaczona przez Zarzad. W przypadku, gdy Bank jest spotka
jednoosobowa, Walne Zgromadzenie moze otworzy¢ jedyny akcjonariusz lub jego
pelnomocnik.

2. Walne Zgromadzenie wybiera przewodniczacego sposréd osob uprawnionych do
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu.

Rada Nadzorcza
§ 20

1. Rada Nadzorcza sktada si¢ z 5 do 9 czlonkdéw. Czlonkéw Rady Nadzorczej powotuje 1
odwotuje Walne Zgromadzenie, uwzgledniajgc ocen¢ spetnienia wymogdw, o ktorych
mowa w art. 22aa Prawa Bankowego.
la. Cztonkoéw Rady Nadzorczej powotuje si¢ na okres wspolnej kadencji trwajacej 3
(trzy) lata. Kadencje oblicza si¢ w latach obrotowych (pierwszym rokiem obrotowym
kadencji jest kazdorazowo rok obrotowy, w ktorym rozpoczeto si¢ petnienie funkcji,
chociazby nie rozpoczgtoby sie ono z poczatkiem tego roku obrotowego). Mandat
cztonka Rady Nadzorczej wygasa najpozniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni pelny rok obrotowy pelnienia
funkcji cztonka Rady Nadzorczej.

2. Mandat cztonka Rady Nadzorczej wygasa takze wskutek $mierci, rezygnacji albo
odwotania go ze sktadu Rady Nadzorcze;j.

3. Czlonkowie Rady Nadzorczej moga by¢ wybierani ponownie.

4. Mandaty cztonkdéw Rady Nadzorczej wybranych w trakcie kadencji wygasaja z uptywem
odnosnej kadencji Rady Nadzorcze;.



5. Rada Nadzorcza lub jej poszczegdlni czlonkowie moga by¢ odwotani przez Walne
Zgromadzenie przed uptywem kadencji.

6. Bank niezwlocznie po powotaniu Rady Nadzorczej i dokonaniu zmiany jej skladu
przekazuje Komisji Nadzoru Finansowego informacj¢ o skladzie Rady Nadzorczej i
zmianie jej sktadu oraz wynikajaca z oceny, o ktorej mowa w ust. 1, informacj¢ o
spetnieniu przez cztonkéw Rady Nadzorczej, ktérych dotyczy informacja, wymogdw
okreslonych w art. 22aa Prawa Bankowego.

§ 21

Cztonkowie Rady Nadzorczej moga sprawowaé swe obowigzki tylko osobiscie.
§ 22

Rada Nadzorcza wybiera ze swego grona Przewodniczacego i Wiceprzewodniczacego.
§23

Rada Nadzorcza dziata na podstawie uchwalonego przez siebie regulaminu zatwierdzonego

przez Walne Zgromadzenie.

§ 24

1. Uchwaty Rady Nadzorczej sa wazne, gdy wszyscy cztonkowie Rady zostali zaproszeni
i gdy co najmniej potowa czlonkow Rady jest obecna na posiedzeniu, w tym
Przewodniczacy albo Wiceprzewodniczacy. W posiedzeniu Rady Nadzorczej mozna
uczestniczy¢ rowniez przy wykorzystaniu srodkow bezposredniego porozumiewania si¢ na
odlegtosc.

2. Uchwatly Rady Nadzorczej, w tym takze dotyczace wybordéw, zapadaja bezwzgledng
wigkszos$cig glosow, w przypadku rownosci glosow rozstrzyga glos Przewodniczacego
Rady Nadzorczej, a w razie jego nieobecnosci — glos Wiceprzewodniczacego. Uchwaly
Rady podejmowane sa w gltosowaniu jawnym.

3. Kazdy cztonek Rady Nadzorczej ma jeden glos.

4. Uchwaty Rady Nadzorczej sg protokotowane.

5. W szczegdlnych przypadkach czlonkowie Rady Nadzorczej mogg bra¢ udzial w
podejmowaniu uchwat Rady oddajac swoj gltos na piSmie za posrednictwem innego
cztonka Rady Nadzorczej. Oddanie glosu na piSmie nie moze dotyczy¢ spraw
wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej.

6. Rada Nadzorcza moze takze podejmowaé uchwaly w trybie pisemnym lub przy
wykorzystaniu srodkoéw bezposredniego porozumiewania si¢ na odlegtos¢. Uchwata jest
wazna, gdy wszyscy cztonkowie Rady zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty oraz
co najmniej potowa cztonkow Rady wzigta udzial w podejmowaniu uchwaty.

7. Podczas posiedzenia Rada Nadzorcza moze podejmowacé uchwaty réwniez w sprawach
nieobjetych proponowanym porzadkiem obrad, jezeli zaden z cztonkéw Rady Nadzorczej
bioracych udzial w posiedzeniu si¢ temu nie sprzeciwi.

8. Rada Nadzorcza moze odbywac¢ posiedzenia rowniez bez formalnego zwotania, jezeli



la.

wszyscy czlonkowie wyraza na to zgode oraz nie zglosza sprzeciwu dotyczacego
whniesienia poszczeg6lnych spraw do porzadku obrad.
§ 25

Posiedzenia Rady Nadzorczej sa zwoltywane w miar¢ potrzeb, jednak nie rzadziej niz

cztery razy w roku obrotowym, raz w kazdym kwartale roku obrotowego.

Posiedzeniu Rady Nadzorczej przewodniczy Przewodniczacy Rady Nadzorczej. W razie

jego nieobecnosci funkcje przewodniczacego posiedzenia pelni Wiceprzewodniczacy

Rady Nadzorczej. Jezeli na posiedzeniu nie jest obecny Przewodniczacy Rady

Nadzorczej, ani Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej, obradom przewodniczy Cztonek

Rady Nadzorczej wybrany przez obecnych na posiedzeniu.

Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje Przewodniczacy Rady Nadzorczej z wlasnej

inicjatywy lub na pisemny wniosek Zarzadu Banku lub cztonka Rady Nadzorczej. W

przypadku niemozno$ci zwolania posiedzenia przez Przewodniczacego, jest ono

zwotywane przez Wiceprzewodniczacego lub innego czlonka Rady Nadzorczej
wskazanego przez Przewodniczacego. Do czasu wyboru Przewodniczacego lub

Wiceprzewodniczacego posiedzenia Rady Nadzorczej zwolywane s3 przez dwoéch

cztonkoéw Rady Nadzorcze;.

Zawiadomienie o zwolaniu posiedzenia zawierajace datg, godzing i miejsce posiedzenia

oraz proponowany porzadek obrad, a takze sposob wykorzystania $rodkow

bezposredniego porozumiewania si¢ na odleglos¢ podczas posiedzenia, wysyla sig¢

Cztonkom Rady Nadzorczej pocztg elektroniczng, co najmniej na 14 dni przed terminem

posiedzenia. W uzasadnionych przypadkach, jesli nie sprzeciwi si¢ temu zaden Cztonek

Rady Nadzorczej, okres ten moze by¢ skrocony.

§ 26

Rada Nadzorcza wykonuje staly nadzér nad dzialalno$cig Banku we wszystkich

dziedzinach jego dziatalnosci, a do jej kompetencji nalezy w szczegolnosci:

1)  zatwierdzanie strategii dziatania oraz zasad stabilnego i ostroznego zarzadzania
Bankiem,

2)  zatwierdzanie rocznych planow finansowych Banku oraz wieloletnich programow
rozwoju Banku;

3) zatwierdzanie wnioskéw Zarzadu Banku w sprawie tworzenia i likwidacji
oddziatow 1 przedstawicielstw regionalnych za granica,

4)  udzielanie zezwolenia Zarzadowi Banku na nabycie, obcigzenie, i zbycie
nieruchomosci, uzytkowania wieczystego, udziatu w nieruchomosci, przy czym
zezwolenie nie jest wymagane, jezeli nabycie nieruchomosci, uzytkowania
wieczystego, udzialu w nieruchomos$ci, nastgpilo w ramach postepowania
egzekucyjnego, upadtosciowego, restrukturyzacyjnego lub innego porozumienia z

dhuznikiem Banku oraz w przypadku zbycia mienia nabytego w powyzszy sposob;



5)

6)

7)

8)

9)

10)
11)
12)
13)

14)

w takim przypadku Zarzad Banku jest zobowigzany do poinformowania Rady

Nadzorczej 0 powyzszych czynno$ciach,

wydawanie lub zatwierdzanie regulacji wewnetrznych Banku przewidzianych

przez przepisy powszechnie obowigzujace do kompetencji Rady, w tym w

szczegblnosci zatwierdzanie regulaminéw wydawanych przez Zarzad Banku

dotyczacych kontroli wewngtrznej oraz ustalania bankowo-hipotecznej wartosci
nieruchomosci; Regulamin ustalania bankowo-hipotecznej warto$ci nieruchomosci
wchodzi w zycie po zatwierdzeniu przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego,

ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci spolki oraz sprawozdania finansowego

za ubiegly rok obrotowy, w zakresie ich zgodnosci z ksiggami i dokumentami, jak

1 ze stanem faktycznym, ocena wnioskow Zarzadu dotyczacych podziatu zysku albo

pokrycia straty, a takze sporzadzanie i skladanie Walnemu Zgromadzeniu

corocznego pisemnego sprawozdania za ubiegly rok obrotowy (sprawozdanie

Rady Nadzorczej),

rozpatrywanie innych wnioskow 1 spraw wymagajacych uchwal Walnego

Zgromadzenia,

wybieranie, na podstawie rekomendacji Komitetu Audytu, firmy audytorskiej do

przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego,

powotywanie, odwolywanie i zawieszanie w czynnosciach Prezesa Zarzadu,

czlonkéw Zarzadu, jak rowniez prawo do powierzania funkcji Wiceprezesa oraz

powierzania funkcji czltonka Zarzadu nadzorujacego zarzadzanie ryzykiem
istotnym w dziatalno$ci Banku,

ustalanie warunkow kontraktéw 1 wynagrodzen dla czionkéw Zarzadu Banku

1 reprezentowanie Banku przy zawieraniu umoéw z cztonkami Zarzadu,

zatwierdzanie Regulaminu Zarzadu,

wyrazanie zgody na wyplate na rzecz akcjonariuszy zaliczek na poczet dywidendy,

zatwierdzanie wnioskow Zarzadu Banku w sprawie przysztej dziatalno$ci Banku

Za granica,

wyrazanie zgody na zawarcie przez Bank z podmiotem powigzanym z mBank S.A.

transakcji spelniajacej kryteria wskazane ponizej oraz dokonywanie okresowej

analizy przedmiotowych transakcji, ktore korzystaty z wylaczenia okreslonego w

art. 90j ust. 1 pkt 1 Ustawy o ofercie:

a)  warto$¢ transakcji przekracza 5% sumy aktywow Spotki w rozumieniu
ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci, ustalonych na podstawie
ostatniego zatwierdzonego sprawozdania finansowego Banku, przy czym
warto$¢ transakcji ustalana jest zgodnie z art. 90h ust. 2 i 3 i art. 901 ustawy z
dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania



la.

instrumentéw finansowych do zorganizowanego obrotu oraz o spodtkach
publicznych (,,Ustawa o ofercie”),

b)  przez podmiot powigzany rozumie si¢ podmiot zdefiniowany w art. 90h ust.
1 pkt 2 Ustawy o ofercie, z wylaczeniem podmiotdw powigzanych, ktore sg
jednocze$nie podmiotami zaleznymi a mBank S.A. jest ich jedynym
udziatowcem lub akcjonariuszem,

C)  nie sg spetnione w odniesieniu do takiej transakcji warunki okreslone w art.
90j Ustawy o ofercie.

Nie jest wymagana zgoda Rady Nadzorczej na zawarcie przez Bank ze spotka
dominujaca, spotka zalezng lub spotka powigzang transakcji, ktorej wartos¢ zsumowana
z wartoscig transakcji zawartych z tg sama spotka w okresie roku obrotowego przekracza
10% sumy aktywoéw Banku w rozumieniu przepisow o rachunkowosci, ustalonych na
podstawie ostatniego zatwierdzonego sprawozdania finansowego Banku.

Rada powotuje Komitet Audytu oraz Komitet do spraw Ryzyka.
Rada Nadzorcza moze w drodze uchwaly powotywa¢ inne niz wskazane w ust 2 stale
komitety, ktorych czlonkowie pelnig funkcje jako cztonkowie Rady Nadzorczej
delegowani do petnienia wybranych czynno$ci nadzorczych w Banku.

§ 27
Rada Nadzorcza powotuje i odwotuje cztonkdéw Zarzadu Banku, w tym Prezesa Zarzadu,
uwzgledniajagc oceng spelnienia wymogoéw, o ktorych mowa w art. 22aa Prawa
Bankowego.
Powotanie Prezesa Zarzadu i czlonka Zarzadu nadzorujacego zarzadzanie ryzykiem
istotnym w dziatalnosci Banku, a takze powierzenie funkcji cztonka Zarzadu
nadzorujgcego zarzadzanie ryzykiem istotnym w dziatalnosci Banku powotanemu
cztonkowi Zarzadu nastepuje za zgoda Komisji Nadzoru Finansowego. Z wnioskiem o
wyrazenie zgody wystepuje Rada Nadzorcza.
Rada Nadzorcza, niezwlocznie po powotaniu Zarzadu i po dokonaniu zmiany jego
sktadu, przekazuje Komisji Nadzoru Finansowego informacje o sktadzie Zarzadu i
zmianie jego sktadu oraz wynikajacg z oceny, o ktorej mowa w ust. 1, informacj¢ o
spelnieniu przez czlonkow Zarzadu wymogoéw, o ktorych mowa w art. 22aa Prawa
Bankowego. Ponadto Rada Nadzorcza informuje Komisj¢ Nadzoru Finansowego o

zatwierdzeniu 1 zmianie wewnetrznego podziatu kompetencji w Zarzadzie Banku.

Zarzad Banku

§ 28
Zarzad Banku sktada si¢ z 3 do 4 osob powotywanych i odwotywanych przez Rade
Nadzorczg.
W sktad Zarzadu Banku wchodza: Prezes Zarzadu Banku 1 inni czlonkowie Zarzadu

Banku. Rada Nadzorcza moze powierzy¢ czlonkom Zarzadu pelnienie funkcji



10.

11.
12.

Wiceprezesa Zarzadu.

Prezes i inni cztonkowie Zarzadu Banku sa powotywani na wspolng kadencje trwajaca 3
lata. Kadencje oblicza si¢ w latach obrotowych (pierwszym rokiem obrotowym kadencji
jest kazdorazowo rok obrotowy, w ktorym rozpoczeto sie petnienie funkcji, chociazby
nie rozpoczetoby si¢ ono z poczatkiem tego roku obrotowego). Mandat cztonka Zarzadu
wygasa najpozniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego
sprawozdanie finansowe za ostatni pelny rok obrotowy petnienia funkcji cztonka
Zarzadu.

Mandat cztonka Zarzadu wygasa réwniez wskutek $mierci, rezygnacji albo odwotania go
ze sktadu Zarzadu.

Uchwaty Zarzadu Banku moga by¢ powzigte, jezeli wszyscy cztonkowie Zarzadu Banku
zostali prawidlowo zawiadomieni o posiedzeniu Zarzadu. Dla wazno$ci podejmowanych
decyzji Zarzadu wymagana jest obecno$¢ przynajmniej dwédch czionkéw Zarzadu.
W posiedzeniu Zarzadu mozna uczestniczy¢é rowniez przy wykorzystaniu $rodkow
bezposredniego porozumiewania si¢ na odlegtos¢.

Uchwaty Zarzadu Banku s3 podejmowane bezwzgledng wigkszoscia glosow, w
przypadku réwnosci gtosow decyduje glos Prezesa Zarzadu.

Zarzad moze podejmowac uchwaty w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu srodkow
bezposredniego porozumiewania si¢ na odlegtos¢.

Whiosek o podjecie uchwaty w trybie pisemnym oraz projekt uchwaty, ktéra ma zostac¢
podjeta w takim trybie, sg doreczane cztonkom Zarzadu w taki sposob, aby kazdy z
czlonkéw Zarzadu moégt si¢ z nimi zapoznac.

Uchwatla w trybie pisemnym moze by¢ podjeta, jezeli za jej podjeciem wypowie si¢
wigcej niz potowa czlonkow Zarzadu, z zastrzezeniem, ze wszyscy cztonkowie Zarzadu
zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty.

Decyzje dotyczace zaciggnig¢cia zobowigzan lub rozporzadzania aktywami, ktérych
taczna wartos¢ w stosunku do jednego podmiotu przekracza 5% funduszy wlasnych
Banku podejmowane s3 przez Zarzad z wyjatkiem czynnoSci zastrzezonych do
kompetencji innych organéw Banku.

Uchwaly Zarzadu Banku sg protokotowane.

Zarzad jest uprawniony do wyplaty akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywane;j
dywidendy na koniec roku obrotowego, jezeli Bank posiada $rodki wystarczajace na
wyplate 1 jezeli zatwierdzone sprawozdanie finansowe Banku za poprzedni rok obrotowy
wykazuje zysk. Wyptata zaliczki na poczet dywidendy wymaga zgody Rady Nadzorczej
oraz uzgodnienia z Komisjg Nadzoru Finansowego. Zaliczka na poczet dywidendy moze
stanowi¢ najwyzej potowe zysku Banku osiggnigtego od konca poprzedniego roku
obrotowego, wykazanego w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez bieglego
rewidenta, pomniejszonego o niepokryte straty i akcje wlasne.



§ 29

Zarzad Banku prowadzi sprawy Banku i reprezentuje go.

Zarzad przyjmuje roczne plany finansowe i strategi¢ dziatania, ktore zatwierdza Rada

Nadzorcza. Zarzad okre$la w nich maksymalng wielko$¢ emisji listow zastawnych i

obligacji emitowanych w danym roku.

Zarzad Banku pracuje na podstawie regulaminu uchwalonego przez Zarzad

1 zatwierdzonego przez Rade¢ Nadzorcza.

§ 30

Do kompetencji Zarzadu naleza wszystkie sprawy, ktore na mocy przepisow Kodeksu

spotek handlowych oraz postanowien Statutu nie zostaly zastrzezone na rzecz Rady

Nadzorczej i Walnego Zgromadzenia.

Wewnetrzny podziat kompetencji w zarzadzie Banku ustala Zarzad i zatwierdza Rada

Nadzorcza.

Prezes Zarzadu kieruje pracami Zarzadu Banku, reprezentuje Zarzad Banku wobec

Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej.

W Zarzadzie Banku wyodrebnia si¢ stanowisko cztonka Zarzadu nadzorujacego

zarzadzanie ryzykiem istotnym w dzialalno$ci Banku.

§ 31

Do sktadania oswiadczen w zakresie praw i obowigzkéw majatkowych i niemajatkowych

Banku oraz podpisywania dokumentéw w imieniu Banku upowaznieni sa:

1)  Iacznie dwaj cztonkowie Zarzadu lub cztonek Zarzadu i prokurent lub kazda z tych
0s6b dziatajaca tacznie z pelnomocnikiem,

2)  prokurenci — dzialajacy w granicach uprawnien wynikajacych z przepisow
0 prokurze, lacznie z czlonkiem Zarzadu, prokurentem lub pelnomocnikiem
dzialajacym w granicach udzielonego mu petnomocnictwa,

3) pelnomocnicy dziatajacy samodzielnie lub tacznie w granicach swoich
upowaznien.

Zarzad ma prawo powolywaé prokurentéw. Powotanie prokurenta wymaga zgody

wszystkich cztonkdéw Zarzadu. Odwota¢ prokurg moze kazdy cztonek Zarzadu.

Do dokonywania czynno$ci okreslonego rodzaju lub poszczegolnych czynnosci moga

by¢ ustanawiani pelnomocnicy Banku dziatajacy w granicach udzielonego im

pelnomocnictwa. Udzielanie 1 odwolywanie pelnomocnictw nastepuje w trybie

przewidzianym do skladania os§wiadczen w imieniu Banku.
§ 32

Zarzad Banku sporzadza roczne sprawozdanie z dziatlalno$ci Banku oraz zapewnia

sporzadzenie rocznego sprawozdania finansowego najpozniej w ciggu trzech miesiecy od

zakonczenia kazdego roku obrotowego.

Sprawozdanie Zarzadu oraz roczne sprawozdanie finansowe Zarzad Banku przedklada



Radzie Nadzorczej do rozpatrzenia, a nastgpnie Walnemu Zgromadzeniu do
zatwierdzenia.

V. KAPITAL ZAKELADOWY, AKCJE

§ 33
Kapitat zaktadowy wynosi 220.000.000 (dwiescie dwadziescia milionéw) ztotych i dzieli
si¢ na 2.200.000 (dwa miliony dwiescie tysigcy) akcji imiennych o warto$ci nominalnej
po 100 (sto) ztotych kazda, w tym: 500.000 (pigéset tysiecy) imiennych, zwyktych akcji
serii A o numerach od 000001 do 500000, 850.000 (osiemset pigcdziesiat tysiecy)
imiennych, zwyktych akcji serii B o numerach od 000001 do 850000, 400.000 (czterysta
tysiecy) imiennych, zwyktych akcji serii C o numerach od 000001 do 400000, 450.000
(czterysta pigédziesiat tysigcy) imiennych, zwyktych akcji serii D o numerach od
0000001 do 0450000. Kazda akcja ma jeden glos.
Kapitat zakladowy Banku pokryty zostanie gotowka wplacong w catosci przed
zarejestrowaniem Banku lub zarejestrowaniem podwyzszenia kapitalu zakladowego
Banku.
Akcje moga by¢ umarzane. Umorzenia akcji dokonuje si¢ albo przez obnizenie kapitatu
zaktadowego albo z zysku netto. Wykup akcji lub/i ich umorzenie (zmniejszenie kapitatu
podstawowego CET1) wymaga uzyskania zgody Komisji Nadzoru Finansowego.

§ 34

Akcje Banku sg zbywalne.

VI. FUNDUSZE, GOSPODARKA FINANSOWA I RACHUNKOWOSC BANKU

§ 35

Funduszami wiasnymi Banku sa:

1)  fundusze podstawowe

2)  fundusze uzupehiajace w kwocie nieprzewyzszajacej funduszy podstawowych
Banku

Funduszami podstawowymi s3:

1 wplacony 1 zarejestrowany kapital zaktadowy,

2 kapitat zapasowy,

3 kapitat rezerwowy,

4.  fundusz ogodlnego ryzyka na niezidentyfikowane ryzyko dziatalno$ci bankowej,

5 niepodzielony zysk z lat ubiegtych,

6 zysk w trakcie zatwierdzania oraz zysk netto biezacego okresu sprawozdawczego,
obliczone zgodnie z obowigzujagcymi zasadami rachunkowosci uwzgledniajace
ograniczenia przewidziane w ustawie Prawo bankowe,



7.  inne pozycje bilansowe Banku, okres$lone przez Komisj¢ Nadzoru Bankowego -
pomniejszone o pozycje przewidziane w ustawie Prawo bankowe.
§ 36

1.  Napokrycie straty netto, jakie moga wynikna¢ w zwigzku z dzialalno$cig Banku, tworzy
si¢ kapital zapasowy, do ktérego przelewa si¢ przynajmniej 8% zysku netto, wykazanego
w rocznym sprawozdaniu finansowym, dopdki kapital ten nie osiggnie przynajmniej
jednej trzeciej czeSci kapitatu zaktadowego.

2. Do kapitatu zapasowego nalezy rowniez przelewaé nadwyzki, osiagniete przy wydaniu
akcji powyzej ich warto$ci nominalnej, a pozostate po pokryciu kosztow wydania akcji.

3. Do kapitalu zapasowego rowniez wplywaja doptaty, ktore uiszczaja akcjonariusze
W zamian za przyznanie szczegélnych uprawnien ich dotychczasowym akcjom bez
podwyzszenia kapitalu zakladowego, o ile doptaty nie beda uzyte na wyrdéwnanie
nadzwyczajnych odpiséw lub strat.

4. O uzyciu kapitatu zapasowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie, jednak czg¢s$¢ kapitatu
zapasowego, w wysokosci jednej trzeciej kapitatu zakladowego, moze by¢ wykorzystana
jedynie na pokrycie straty netto.

§ 37

Niezaleznie od kapitalu zapasowego tworzy si¢ z cze$ci zysku netto kapital rezerwowy,

Z przeznaczeniem na pokrycie szczego6lnych strat lub wydatkéw Banku.

O uzyciu kapitatu rezerwowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie.

§ 38

1.  Rezerwe na ryzyko ogdlne tworzy si¢ zgodnie z zasadami okreslonymi w przepisach
Prawa bankowego.

Srodki tej rezerwy przeznacza si¢ na pokrycie strat zwigzanych z dziatalnoscig bankowa.
Rezerwa, o ktérej mowa w ust.1 dysponuje Zarzad Banku.
§ 39

1. Roczny zysk netto, stosownie do uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia,

przeznacza si¢ na:

1)  kapitat zapasowy,

2)  kapital rezerwowy,

3) fundusz ogodlnego ryzyka na niezidentyfikowane ryzyka dziatalnosci bankowej,
4)  inne fundusze,

5)  dywidende dla akcjonariuszy,

6) inne cele.

2.  Bank dokonuje wyptaty zobowigzan pieni¢znych wobec akcjonariuszy z przystugujacych
im praw z akcji samodzielnie, bez posrednictwa podmiotu prowadzacego rejestr
akcjonariuszy.

§ 40



1.  Gospodarka finansowa Banku prowadzona jest na podstawie i w ramach planow
finansowych zatwierdzonych przez Rad¢ Nadzorcza.
2.  Szczegodtowe zasady gospodarki finansowej okresla Zarzad Banku na podstawie zalozen
zatwierdzonych przez Rad¢ Nadzorcza.
§ 41
1. Bank, poczawszy od 1 stycznia 2006 r., prowadzi rachunkowo$¢ zgodnie
Z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci i Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej, a w zakresie nieuregulowanym tymi przepisami stosuje
si¢ odpowiednio krajowe standardy rachunkowosci.
2. Bank prowadzi odrgbny rachunek zabezpieczenia listow zastawnych w celu
monitorowania wypetniania w perspektywie dlugookresowej wymogow, o ktorych mowa
w art. 18 Ustawy.
3. Szczegodtowe zasady i organizacje rachunkowos$ci Banku ustala Zarzad Banku.
§ 42
Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy. W przypadku rozpoczecia przez Bank dziatalnosci
w drugiej polowie roku kalendarzowego, Bank moze ksigegi rachunkowe i sprawozdanie
finansowe za ten okres potaczy¢ z ksiggami rachunkowymi i sprawozdaniem finansowym za

rok nastepny.

VII. POSTANOWIENIA KONCOWE

§ 43
Odpisy rocznego sprawozdania Zarzadu Banku, rocznego sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania Rady Nadzorczej bedg okazywane do wgladu akcjonariuszom na ich zadanie,
najpozniej na 15 dni przed corocznym Walnym Zgromadzeniem.

§ 44
Dywidende wyptaca si¢ w dniu okre§lonym w uchwale Walnego Zgromadzenia. Jezeli uchwata
Walnego Zgromadzenia takiego dnia nie okresla, dywidenda jest wyptacana w dniu okreslonym
przez Rade Nadzorczg. Bank nie wyptaca akcjonariuszom odsetek od nie podjetej w terminie
dywidendy.

§ 45
Przewidziane przez prawo ogloszenia Banku zamieszczane beda w Monitorze Sadowym
1 Gospodarczym, o ile przepisy prawa polskiego nie przewidujg innej publikacji.

§ 46
Bank ogtasza w Monitorze Sagdowym 1 Gospodarczym, nie pdzniej niz przed uptywem trzech
miesiecy od zakonczenia roku obrotowego:

1) taczng kwotg nominalnych wartosci wyemitowanych przez Bank listow zastawnych,
jakie znajdowaly si¢ w obrocie na ostatni dzien roku obrotowego;

2) taczng kwote wierzytelnosci Banku 1 sSrodkow wpisanych do rejestru zabezpieczenia



listow zastawnych wedtug stanu na ostatni dzien roku obrotowego.

§ 47

We wszystkich sprawach, nie przewidzianych w niniejszym statucie, stosuje si¢ przepisy

obowigzujacego prawa, w szczegdlnosci Kodeksu spotek handlowych, Prawa bankowego oraz

Ustawy.”

Signed by /
Podpisano przez:

Katarzyna Magdalena
Dubaniewicz

Date [ Data: 2025-
10-17 11:18

Signed by /
Podpisano przez:

Wojciech
Zdunkiewicz

Date / Data: 2025-
10-17 10:59


Krzysztof Burda
Stamp
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Uchwala Nr 116/2025

z siedziba w Warszawie

z dnia 16 pazdziernika 2025 r.

Zarzadu mBanku Hipotecznego Spolka Akcyjna

ramach Programu Emisji Hipotecznych Listéw Zastawnych

w sprawie emisji serii MBH0929 hipotecznych listow zastawnych na okaziciela w

oraz upowaznien dotyczacych ww. emisji listow zastawnych serii MBH0929

§1

Na podstawie § 29 ust. 1 Statutu mBanku Hipotecznego S.A. z siedzibg w Warszawie ("Bank")
oraz § 2 ust. 4 pkt 16 Regulaminu Zarzadu, Zarzad Banku uchwala, co nastepuje:

Podejmuje si¢ decyzj¢ o emisji przez mBank Hipoteczny S.A. serii MBH0929
hipotecznych listow zastawnych na okaziciela, w polskich ztotych, w ramach Programu
Emisji Hipotecznych Listow Zastawnych (jak zdefiniowano ponizej), na nastepujacych

warunkach:
Maksymalna | Wartos¢
wartosé nominalna
nomlr_le}l_na jed_nego Waluta Oprocentowanie DZl.ep. Dl
emisji Listu emisji wykupu
Zastawnego
(w PLN) (w PLN)
750.000.000 500.000 PLN Zmienne, 28 17 wrzes$nia
obliczonew | pazdziernika [ 2029 roku
oparciu o 2025 roku
wskaznik lub okolo tej
referencyjny daty
(WIBOR 3M lub

wskaznik, ktory
g0 zastapi) oraz
marze 0,75%

dalej "Listy Zastawne".

Cena emisyjna jednego Listu Zastawnego bedzie réwna jego warto$ci nominalne;.

Podstawe emisji Listow Zastawnych beda stanowity wierzytelnosci Banku, o ktorych
mowa w art. 12 pkt 4 w zwigzku z art. 3 ust. 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku o
listach zastawnych i bankach hipotecznych (tekst jednolity: Dz. U. z 2023 r., poz. 110)
("Ustawa o Listach Zastawnych").




Listy Zastawne beda emitowane w ramach programu emisji listow zastawnych, o
ktorym mowa w art.12a Ustawy o Listach Zastawnych ("Program Emisji
Hipotecznych Listow Zastawnych").

Listy Zastawne zostang wprowadzenie do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez Gietde Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A. w dniu emisji
Listow Zastawnych.

Listy Zastawne beda oferowane zgodnie z art. 33 pkt 1 Ustawy z dnia 15 stycznia 2015
r. o obligacjach (tekst jednolity: Dz. U. z 2024 r., poz. 708, ze zmianami) ("Ustawa o
Obligacjach") w zwigzku z art. 8 ust. 1 pkt 3 Ustawy o Listach Zastawnych, przy czym
Listy Zastawne moga by¢ przedmiotem oferty wyltacznie w zakresie, w jakim
korzystaja ze zwolnienia od obowigzku opublikowania prospektu wskazanego w
rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca
2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng
papierow warto$ciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz
uchylenia dyrektywy 2003/71/WE, z pézniejszymi zmianami ("Rozporzadzenie
Prospektowe™).

Listy Zastawne zostang zarejestrowane w depozycie papierow warto§ciowych
prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie
("KDPW") w wyniku dokonanego przez KDPW rozrachunku transakcji, zgodnie z
odpowiednimi regulacjami KDPW (tj. delivery versus payment). Rejestracja w
depozycie papierow wartoSciowych prowadzonym przez KDPW nastapi pod
warunkiem wprowadzenia Listow Zastawnych do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu poczawszy od dnia emisji Listow Zastawnych.

Bez uszczerbku dla dotychczas udzielonych upowaznien, upowaznia si¢ Piotra
Petelewicza, Katarzyn¢ Dubaniewicz oraz Wojciecha Zdunkiewicza, kazdego z nich
dzialajacego samodzielnie, do okreslenia ostatecznych warunkéw emisji Listow
Zastawnych, w granicach okreslonych w ustgpach 1 — 6 powyzej, oraz do podpisywania,
w imieniu Banku, wszelkich dokumentéw zwigzanych z emisjg Listow Zastawnych,
oraz podejmowania innych czynnosci, ktore okaza si¢ niezbedne dla prawidtowego
przeprowadzenia procesu emisji Listow Zastawnych oraz ich pdzniejszej obstugi, w
tym w szczegolnosci do:

€)) ustalenia:
(1) ostatecznej tacznej kwoty emisji Listow Zastawnych;
(i)  wysokosci i zasad wyptaty oprocentowania Listow Zastawnych;
(iif)  pozostatych szczegétowych warunkow emisji Listow Zastawnych;

(iv)  podmiotow, ktorym beda oferowane i zostang przydzielone Listy
Zastawne, przy czym Listy Zastawne beda mogly by¢ oferowane
wylacznie inwestorom kwalifikowanym w rozumieniu Rozporzadzenia
Prospektowego;

(b) podpisywania, w imieniu Banku, dokumentéw zwigzanych z emisjg Listow
Zastawnych, w tym w szczegolnosci:



Q) warunkow emisji Listow Zastawnych;

(i) dokumentéw zwigzanych z procesem budowania ksiegi popytu;
(iii)  propozycji nabycia Listow Zastawnych;

(iv)  oswiadczen o przydziale Listow Zastawnych;

(V) czynnikow ryzyka;

(vi)  oswiadczen o wysoko$ci oprocentowania ustalonego na dany okres
odsetkowy;

(vii) innych oswiadczen kierowanych do inwestoréw i posiadaczy Listow
Zastawnych;

(viil) oswiadczen, pelnomocnictw i upowaznien sktadanych do Krajowego
Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. w zwiazku z rejestracjg Listow
Zastawnych;

(ix)  oswiadczen, pelnomocnictw i upowaznien sktadanych do Gieldy
Papierow Warto$ciowych S.A. w zwigzku z wprowadzeniem Listow
Zastawnych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu; oraz

(x) o$wiadczen, petnomocnictw i upowaznien Kierowanych do podmiotu
petnigcego funkcje agenta posredniczacego na podstawie umowy
emisyjnej z dnia 9 sierpnia 2021 r. pomi¢dzy Bankiem a mBank S.A. (z
pozn. zm.).

§2

Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

TAK ‘ NIE

Signed by {
Podpisano przez:

Piotr Petelewicz
Prezes Zarzadu

Piotr Petelewicz

Date [ Data: 2025-
10-16 14:25
Oneq oy

Katarzyna Dubaniewicz Podplsena preez

Czlonkini Zarzadu Katarzyna Magdalena
Dubaniewicz
Date [ Data; 2025-
. . 10-16 14:34
Adrian Kaim

Czlonek Zarzadu ‘



Krzysztof Burda
Stamp
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WARUNKI EMISJI HIPOTECZNYCH LISTOW ZASTAWNYCH
O ZMIENNYM OPROCENTOWANIU
SERIA MBH0929

Listy Zastawne (okreslone ponizej), do ktorych maja zastosowanie niniejsze Warunki
Emisji, sg emitowane przez mBank Hipoteczny Spoétka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie, przy ul. Prostej 18, 00-850 Warszawa, wpisany do rejestru przedsigbiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla miasta stotecznego Warszawy, Sad
Gospodarczy, XIII Wydziat Krajowego Rejestru Sagdowego pod nr KRS 0000003753,
posiadajgcy numer REGON 014953634, NIP 526-231-62-50 o kapitale zaktadowym w
wysokosci 220.000.000 PLN, w catosci optaconym, adres strony internetowej:
www.mhipoteczny.pl ("Emitent"), w ramach programu emisji listow zastawnych, o
ktorym mowa w art. 12a Ustawy o Listach Zastawnych oraz zgodnie z:

(@) Artykulem 3 ust. 1 Ustawy o Listach Zastawnych;

(b) Artykutem 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach, w zwigzku z art. 8 ust. 1 pkt 3
Ustawy o Listach Zastawnych,

(©) Artykutem 1 ust. 4 lit. (a) Rozporzadzenia Prospektowego; oraz

(d) Uchwatg nr 116/2025 Zarzadu Emitenta z dnia 16 pazdziernika 2025 r. w
sprawie emisji hipotecznych listow zastawnych serii MBH0929.

Niniejsze Listy Zastawne sa emitowane w ramach serii MBH0929 od numeru 1 do
numeru 1.500. Calkowita warto$§¢ nominalna listow zastawnych serii MBH0929
wynosi 750.000.000 PLN. Emitent emituje tacznie 1.500 sztuk Listow Zastawnych.

DEFINICJE

Terminy pisane z duzej litery, ktore nie zostaly zdefiniowane w niniejszych Warunkach
Emisji, bedg miaty ponizsze znaczenia:

"ASQO" oznacza alternatywny system obrotu Catalyst prowadzony przez Gielde
Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie lub jej nastgpce prawnego;

"Bank" oznacza mBank S.A. z siedzibg w Warszawie.

"Brak Zezwolenia WIBOR" oznacza, ze administrator WIBOR nie otrzymat lub
zostalo mu cofhnigte lub zawieszone zezwolenie lub rejestracja dla opracowywania
WIBOR, wskutek czego banki w Polsce nie moga stosowa¢ WIBOR.

"Depozyt" oznacza depozyt papierow warto§ciowych w rozumieniu art. 3 pkt 21
Ustawy o Obrocie prowadzony przez Depozytariusza.

"Depozytariusz" oznacza Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. w
Warszawie.

"Dzien Emisji" oznacza dzien okreslony jako taki w pkt 10.2 Warunkow Emisji.



"Dzien PlatnoS$ci" oznacza w zaleznosci od kontekstu: (i) Dzien Platnosci Odsetek, (ii)
Dzien Wykupu, lub (iii) dzien, w ktorym Kwota Natychmiastowego Wykupu jest
ptatna zgodnie z pkt 25 Warunkéw Emisji, z zastrzezeniem Konwencji
Zmodyfikowanego Nastepnego Dnia Roboczego.

"Dzien Platnosci Odsetek" oznacza dzien lub dni okreslone jako takie w pkt 21.3
Warunkow Emisji, w ktorych Kwota Odsetek stanie si¢ wymagalna i ptatna, z
zastrzezeniem Konwencji Zmodyfikowanego Nast¢pnego Dnia Roboczego.

"Dzien Roboczy" oznacza kazdy dzien inny niz sobota, niedziela lub §wigto, w ktérym
banki w Warszawie oraz Depozytariusz prowadza rozliczenia transakcji pieni¢znych.

"Dzien Ustalenia Prawa" oznacza Dzien Roboczy, okreslony jako taki w pkt 11.2
Warunkéw Emisji, w ktorym nastepuje ustalenie uprawnien do otrzymania okreslonych
Swiadczen z tytulu Listow Zastawnych przypadajacych do zaptaty w Dniu Platnosci.

"Dzien Ustalenia Stopy Procentowej" oznacza, o ile z aktualnie obowigzujacych
regulacji Depozytariusza nie wynika obowigzek odmiennego ustalenia daty stopy
procentowej, dzien przypadajacy na 2 (dwa) Dni Robocze przed pierwszym dniem
Okresu Odsetkowego, w ktéorym ma obowigzywa¢ dana Stopa Procentowa, z
zastrzezeniem sytuacji opisanej w pkt 20.1(k).

"Dzien Wykupu" oznacza dzien okreslony jako taki w pkt 11.1 Warunkéw Emisji, w
ktorym Kwota Wykupu stanie si¢ wymagalna 1 platna, z zastrzezeniem Konwencji
Zmodyfikowanego Nast¢pnego Dnia Roboczego.

"Konwencja Zmodyfikowanego Nastepnego Dnia Roboczego" oznacza regule,
zgodnie z ktoérg data, do ktorej ma zastosowanie Konwencja Zmodyfikowanego
Nastepnego Dnia Roboczego przypadajaca na dzien niebedacy Dniem Roboczym jest
przesuwana na najblizszy Dzien Roboczy przypadajacy po tej dacie, jezeli 6w dzien
przypada w tym samym miesigcu kalendarzowym co ta data. W przeciwnym przypadku,
data przypadajaca na dzien niebedgcy Dniem Roboczym przesuwana jest na najblizszy
Dzien Roboczy przed ta data. Konwencji Zmodyfikowanego Dnia Roboczego nie
stosuje sie, jezeli: (i) wskaznikiem wykorzystywanym do okreslenia Stopy Procentowej
jest WIBOR, lub (ii) prowadzitoby to do naruszenia regulacji Depozytariusza lub
obowigzujacych w danym czasie przepisOw prawa.

"Korekta" oznacza wartos¢ lub dziatanie, ktore jest stosowane aby ograniczy¢
ekonomiczne skutki w odniesieniu do Listow Zastawnych wynikajace z zastgpienia
WIBOR Wskaznikiem Alternatywnym. Korekta bedzie okreslona zgodnie z pkt 20.1(g)
Warunkéw Emis;ji.

"Kwota do Zaplaty" oznacza, w zalezno$ci od kontekstu: (i) Kwote Odsetek, (ii)
Kwote Wykupu, lub (ii1) Kwote Natychmiastowego Wykupu.

"Kwota Natychmiastowego Wykupu" oznacza kwote pieni¢zng platng przez
Emitenta Posiadaczowi Listu Zastawnego, obliczona zgodnie z pkt 25.2 Warunkow
Emisji.

"Kwota Odsetek" oznacza kwote platng przez Emitenta Posiadaczowi Listu
Zastawnego w Dniu Platnosci Odsetek, za dany Okres Odsetkowy.



"Kwota Wykupu" oznacza kwot¢ okreslong w pkt 13 Warunkéw Emisji platng przez
Emitenta Posiadaczowi Listu Zastawnego w Dniu Wykupu.

"List Zastawny" oznacza hipoteczny list zastawny na okazicicla, o wartosci
nominalnej okre$lonej w pkt 5 Warunkow Emisji, emitowany przez Emitenta na
podstawie niniejszych Warunkow Emis;ji.

"Natychmiastowy Wykup Listu Zastawnego" oznacza sytuacje, w ktorej List
Zastawny staje si¢ wymagalny i ptatny na skutek wystgpienia zdarzenia, o ktorym
mowa w art. 74 ust. 4 lub ust. 5 Ustawy o Obligacjach w zwiazku z art. 8 ust. 1 pkt 3
Ustawy o Listach Zastawnych.

"Ogloszenie Konca Publikacji" oznacza wydanie przez Podmiot Wyznaczajacy
oficjalnego oswiadczenia, ze WIBOR przestat lub przestanie by¢ publikowany na state,
a w dacie tego o$wiadczenia nie zostal wyznaczony nastgpca, ktory bedzie nadal
obliczat lub publikowat WIBOR.

"Ogloszenie o Zwolaniu Zgromadzenia Posiadaczy" oznacza ogloszenie o zwotaniu
Zgromadzenia Posiadaczy, o ktérym mowa w punkcie 30.4 Warunkéw Emisji.

"Okres Odsetkowy" oznacza okres okreslony zgodnie z pkt 21.3Warunkow Emisji.

"Oprocentowanie" oznacza Stope¢ Procentowa w stosunku rocznym, na podstawie
ktorej, zgodnie z pkt 20 i 21.2 Warunkéw Emisji, oblicza si¢ Kwote Odsetek z tytutu
Listow Zastawnych.

"Podmiot Prowadzacy Rachunek" oznacza podmiot prowadzacy Rachunek Papierow
Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy, na ktorym zarejestrowane sg Listy Zastawne.

"Podmiot Wyznaczajacy" oznacza Komisj¢ Nadzoru Finansowego, Narodowy Bank
Polski, administratora WIBOR lub organizacj¢ branzowa, ktora wskazala Komisja
Nadzoru Finansowego lub Narodowy Bank Polski 1 ktora zajmuje si¢ przygotowaniem
propozycji zastapienia WIBOR, w tym w szczegdlnosci, Narodowa Grupa Robocza ds.
reformy wskaznikéw referencyjnych lub inne podobne ciato, grupa lub organizacja
powolana w celu wskazania zamiennika dla danego wskaZznika, na zasadach
analogicznych do zasad Narodowej Grupy Roboczej ds. reformy wskaznikow
referencyjnych.

"Posiadacz" oznacza osobg, ktora jest w danym czasie posiadaczem Rachunku
Papierow Wartosciowych, na ktorym jest zapisany dany List Zastawny albo osobeg
uprawniong z danego Listu Zastawnego zapisanego na Rachunku Zbiorczym, zgodnie
z Ustawg o Obrocie.

"Postanowienia Kwalifikowane™ oznacza odpowiednio stosowane postanowienia
kwalifikowane warunkoéw emisji w rozumieniu art. 49 ust. 1 Ustawy o Obligacjach (w
zwigzku z art. 8 ust. 1 pkt 3 Ustawy o Listach Zastawnych).

"Prawo Bankowe" oznacza ustawe z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe (tekst
jednolity: Dz. U. z 2024 r., poz. 1646, z pdzn. zm.).



"Prawo UpadloSciowe" oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. — Prawo upadiosciowe
(tekst jednolity: Dz. U. z 2024 r. poz. 794, z p6zn. zm.).

"Propozycja Nabycia" oznacza propozycj¢ nabycia w rozumieniu art. 34 Ustawy o
Obligacjach Listu Zastawnego lub Listow Zastawnych, zawierajaca informacje
wymienione w art. 35 Ustawy o Obligacjach.

"Rachunek Papierow Wartosciowych" oznacza rachunek papieréw wartosciowych w
rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie.

"Rachunek Zbiorczy" oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o
Obrocie.

"Skorygowana Laczna Warto$¢ Nominalna Listéw Zastawnych" oznacza mutatis
mutandis skorygowang tgczng warto$¢ nominalng obligacji, o ktérej mowa w art. 50
ust. 1 pkt 2 Ustawy o Obligacjach (w zwiazku z art. 8 ust. 1 pkt 3 Ustawy o Listach
Zastawnych).

"Rozporzadzenie Prospektowe" oznacza rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 roku w sprawie prospektu, ktory ma by¢
publikowany w zwigzku z oferta publiczng papierow wartosciowych lub
dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy
2003/71/WE.

"Stopa Procentowa" ma znaczenie nadane w pkt 19 Warunkow Emisji.

"Swiadectwo Depozytowe" 0znacza dokument wydany przez Podmiot Prowadzacy
Rachunek na Zzadanie Posiadacza zgodnie z art. 9 Ustawy o Obrocie, potwierdzajacy
prawa Posiadacza do Listu Zastawnego zapisanego na Rachunku Papierow
Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy.

"Test Plynnosci" oznacza przeprowadzany w sposob okreslony w rozporzadzeniu
ministra wlasciwego do spraw instytucji finansowych, wydanym na podstawie art. 25
ust. 7 Ustawy o Listach Zastawnych, test majacy na celu ustalenie, czy, na dzien takiego
ustalenia, wierzytelnosci banku hipotecznego oraz prawa i $rodki, o ktérych mowa w
art. 18 ust. 3, 3a i 4 Ustawy o Listach Zastawnych, wpisane do rejestru zabezpieczenia
listow zastawnych, wystarczaja na pelne zaspokojenie posiadaczy listow zastawnych w
przedtuzonych terminach wymagalnosci, o ktorych mowa w art. 446 ust. 1 Prawa
Upadlosciowego.

"Test Rownowagi Pokrycia" oznacza przeprowadzany w sposob okreslony w
rozporzadzeniu ministra wtasciwego do spraw instytucji finansowych, wydanym na
podstawie art. 25 ust. 7 Ustawy o Listach Zastawnych, test majacy na celu ustalenie,
czy, na dzien takiego ustalenia, wierzytelnosci banku hipotecznego oraz prawa i $rodki,
o ktorych mowa w art. 18 ust. 3, 3a i 4 Ustawy o Listach Zastawnych, wpisane do
rejestru zabezpieczenia listow zastawnych, wystarczaja na pelne zaspokojenie
posiadaczy listow zastawnych.

"Uchwala Zgromadzenia Posiadaczy" oznacza uchwale Zgromadzenia Posiadaczy
waznie podjeta zgodnie z Warunkami Emisji i Ustawa o Obligacjach (w zwigzku z art.
8 ust. 1 pkt 3 Ustawy o Listach Zastawnych).



"Ustawa 0 BFG" oznacza ustawe z dnia 10 czerwca 2016 r. o Bankowym Funduszu
Gwarancyjnym, systemie gwarantowania  depozytow oraz  przymusowej
restrukturyzacji (tekst jednolity: Dz. U. z 2024 r., poz. 487, z pdzn. zm.).

"Ustawa o Listach Zastawnych" oznacza ustawg¢ z dnia 29 sierpnia 1997 r. o listach
zastawnych i bankach hipotecznych (tekst jednolity: Dz. U. z 2023 r., poz. 110).

"Ustawa 0 Obligacjach" oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 roku o obligacjach
(tekst jednolity: Dz. U. z 2024 r., poz. 708, z pdzn. zm.).

"Ustawa 0 Obrocie" oznacza ustawg z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami
finansowymi (tekst jednolity: Dz. U. z 2024 r., poz. 722).

"Warunki Emisji" oznacza niniejsze warunki emisji Listow Zastawnych, zawierajace
informacje wymagane zgodnie z art. 6 Ustawy o Obligacjach i art. 6 Ustawy o Listach
Zastawnych.

"WIBOR" oznacza stawke referencyjng WIBOR (administrowang przez GPW
Benchmark S.A. lub inny podmiot, ktory przejmie administrowanie tym indeksem) na
okres trzech miesiecy, ustalong dla terminu (okresu) roéwnego danemu Okresowi
Odsetkowemu na podstawie publikacji na stronie www.gpwbenchmark.pl (lub stronie,
ktora jag zastapi) w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej dla tego Okresu Odsetkowego.

"Wskaznik Alternatywny" oznacza wskaznik referencyjny wskazany zgodnie z pkt
20.1(e) Warunkow Emisji, ktory zastepuje WIBOR w sytuacjach opisanych w
Warunkach Emisji.

"Zgromadzenie Posiadaczy" oznacza reprezentacj¢ ogdtu Posiadaczy uprawnionych
z Listow Zastawnych, przeprowadzone zgodnie z zasadami zawartymi w Warunkach
Emisji 1 Ustawie o Obligacjach (w zwigzku z art. 8 ust. 1 pkt 3 Ustawy o Listach
Zastawnych).

RODZAJ LISTOW ZASTAWNYCH

Listy Zastawne emitowane sg jako hipoteczne listy zastawne, na okaziciela, nie majace
formy dokumentu.

WARTOSC NOMINALNA

Warto$¢ nominalna jednego Listu Zastawnego wynosi 500.000 PLN.
WALUTA

Walutg Listu Zastawnego jest PLN (ztoty).

MAKSYMALNA LICZBA LISTOW ZASTAWNYCH

Maksymalna liczba Listow Zastawnych proponowanych do nabycia wynosi 1.500.



10.
10.1

10.2

STATUS LISTU ZASTAWNEGO

Listy Zastawne stanowig bezpos$rednie i bezwarunkowe zobowigzania Emitenta do
spetnienia na rzecz Posiadaczy Listow Zastawnych $wiadczen okreslonych w
niniejszych Warunkach Emisji. Zobowigzania Emitenta wynikajace z Listow
Zastawnych maja réwne pierwszenstwo ze zobowigzaniami z wszystkich innych
hipotecznych lub publicznych listow zastawnych, ktore zostalty lub zostang
wyemitowane przez Emitenta.

PODSTAWA EMISJI

Podstawe emisji Listow Zastawnych stanowig wierzytelnosci Emitenta z tytutu
kredytow zabezpieczonych hipotekami wpisane do rejestru zabezpieczenia listow
zastawnych zgodnie z Ustawg o Listach Zastawnych. Podstawa emisji Listow
Zastawnych mogg by¢ rowniez $rodki Emitenta: (1) ulokowane w papierach
warto§ciowych emitowanych lub gwarantowanych przez Narodowy Bank Polski,
Europejski Bank Centralny, rzady lub banki centralne panstw cztonkowskich UE,
Organizacji Wspolpracy Gospodarczej i Rozwoju, z wylaczeniem panstw, ktore
restrukturyzuja lub restrukturyzowaly swoje zadluzenie zagraniczne w ciggu ostatnich
5 lat, oraz Skarbu Panstwa, o ile nie stanowig one aktywow podstawowych w
rozumieniu Ustawy o Listach Zastawnych; (2) ulokowane w Narodowym Banku
Polskim oraz (3) ulokowane w bankach krajowych w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 1
Prawa Bankowego lub instytucji kredytowej w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 17 Prawa
Bankowego, spetniajace wymogi okre§lone w art. 129 ust. 1 lit. ¢ rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013,, przy czym suma nominalnych kwot wierzytelnosci banku hipotecznego
zabezpieczonych hipoteka, stanowigcych podstawe emisji hipotecznych listow
zastawnych, nie moze by¢ nizsza niz 85% tacznej kwoty nominalnych warto$ci
znajdujacych si¢ w obrocie hipotecznych listow zastawnych.

Podstawe emisji Listow Zastawnych moga stanowi¢ jedynie wierzytelnosci, ktore
zostaly wpisane do rejestru zabezpieczenia listow zastawnych prowadzonego odrgbnie
dla hipotecznych listow zastawnych 1 dla publicznych listéw zastawnych (dla
spetlnienia tego wymogu nie uwzglednia si¢ aktywoéw stanowiacych zabezpieczenie
listow zastawnych, w przypadku ktorych nastgpito niewykonanie zobowigzania w
rozumieniu art. 178 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013).

MIEJSCE, DZIEN EMISJI
Miejscem emisji Listow Zastawnych jest Warszawa.

Dniem Emisji jest dzien, w ktorym Listy Zastawne zostang zapisane po raz pierwszy
na Rachunkach Papieréw WartoSciowych lub Rachunkach Zbiorczych. Intencja
Emitenta jest, aby Dzien Emisji przypadat na dzien 28 pazdziernika 2025 r. lub okoto
tej daty oraz aby wszystkie Listy Zastawne zostaly zapisane na odpowiednich
rachunkach tego samego dnia. Jesli Listy Zastawne nie zostalyby zapisane na
Rachunkach Papierow Wartosciowych lub Rachunkach Zbiorczych tego samego dnia,
za Dzien Emisji nalezy uzna¢ pierwszy dzien, w ktorym doszto do zapisu
jakiegokolwiek Listu Zastawnego wyemitowanego na podstawie tych Warunkoéw
Emisji na Rachunku Papierow Warto§ciowych lub Rachunku Zbiorczym.



11.
111

11.2

12.

13.

14.
141

14.2

15.

151

15.2

15.3
16.

16.1

16.2

DZIEN WYKUPU, DZIEN USTALENIA PRAWA
Dniem Wykupu jest 17 wrzesnia 2029 r.

Dzien Ustalenia Prawa jest dniem przypadajacym na 6 (sze$¢) Dni Roboczych przed
Dniem Ptatnos$ci, a w przypadku, gdy odpowiednie regulacje Depozytariusza wskazuja
dzien, w ktorym nastgpuje ustalenie uprawnien do otrzymania okreslonych ptatnosci z
Listow Zastawnych - dzien ustalony zgodnie z tymi regulacjami.

SWIADCZENIA Z LISTU ZASTAWNEGO

List Zastawny uprawnia wytacznie do $wiadczenia pieni¢znego, polegajacego na
zaptacie, na rzecz Posiadaczy, Kwoty Wykupu w Dniu Wykupu, Kwoty Odsetek w
Dniu Platno$ci Odsetek 1 Kwoty Natychmiastowego Wykupu w dniu
Natychmiastowego Wykupu Listu Zastawnego.

KWOTA WYKUPU

Kwota Wykupu jest rowna warto$ci nominalnej Listu Zastawnego.

PRAWO DO WCZESNIEJSZEGO WYKUPU

Emitentowi nie przystuguje prawo do wykupu Listu Zastawnego przed Dniem Wykupu.

Posiadaczowi nie przystuguje prawo do zadania od Emitenta wykupu Listu Zastawnego
przed Dniem Wykupu.

DEPOZYT

Listy Zastawne zostang zarejestrowane w Depozycie W wyniku dokonanego przez
Depozytariusza rozrachunku transakcji, zgodnie z odpowiednimi regulacjami
Depozytariusza (tj. delivery versus payment). Rejestracja w Depozycie nastapi pod
warunkiem wprowadzenia Listow Zastawnych do obrotu na ASO poczgwszy od Dnia
Emisji.

Do powstania praw z Listow Zastawnych stosuje si¢ przepisy Ustawy o Obrocie w
zwigzku z art. 8 ust. 1 pkt 2 Ustawy o Listach Zastawnych.

Prawa z Listow Zastawnych przystuguja Posiadaczom.
PRZENIESIENIE PRAW Z LISTOW ZASTAWNYCH

Prawa z Listow Zastawnych moga by¢ przenoszone. Przeniesienie praw z Listow
Zastawnych nast¢puje zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie oraz po ich
wprowadzeniu do ASO, zgodnie z regulacjami ASO.

Prawa z Listow Zastawnych, ktorych Emitent nie wykupil w Dniu Wykupu lub ktore
wykupit tylko w czgsci, nie moga zosta¢ przeniesione na klienta detalicznego w
rozumieniu Ustawy o Obrocie oraz Ustawy o Obligacjach.



17.

18.

19.

20.

20.1

NABYCIE LISTOW ZASTAWNYCH PRZEZ EMITENTA

Emitent, z zastrzezeniem art. 76 ust. 2 1 3 Ustawy o Obligacjach w zwigzku z art. 8 ust.
1 pkt 3 Ustawy o Listach Zastawnych, moze naby¢ Listy Zastawne w imieniu wtasnym
jedynie w celu ich umorzenia.

SWIADECTWO DEPOZYTOWE

Dokumentem potwierdzajacym prawa posiadacza jest Swiadectwo Depozytowe, o
ktorym mowa w art. 9 Ustawy o Obrocie, wydawane przez Podmiot Prowadzgcy
Rachunek, na ktérym zapisany jest List Zastawny, na zadanie posiadacza tego rachunku.

OPROCENTOWANIE

Listy Zastawne beda oprocentowane wedlug zmiennej stopy procentowej ustalonej
zgodnie z pkt 20.1 Warunkow Emisji ("Stopa Procentowa™). Oprocentowanie
naliczane jest od nominalnej warto$ci Listow Zastawnych w Okresach Odsetkowych.

KALKULACJA | OBLICZENIA OPROCENTOWANIA
Stopa Procentowa bedzie kalkulowana przez Emitenta w nastepujacy sposob:

(@) Stopa Procentowa dla danego Okresu Odsetkowego bedzie wysokos¢ stawki
referencyjnej WIBOR, powickszona o marz¢ w wysokosci 0,75% (slownie:
siedemdziesiat pi¢¢ setnych punktu procentowego) w skali roku.

(b) Jezeli stawka referencyjna WIBOR okreslona dla danego Okresu Odsetkowego
bedzie nizsza niz zero, to do ustalenia wysokosci Stopy Procentowej w tym
Okresie Odsetkowym przyjmuje si¢, ze stawka referencyjna WIBOR w tym
Okresie Odsetkowym wynosi zero.

(©) W przypadku, gdy Stopa Procentowa nie moze by¢ ustalona zgodnie z
powyzszymi postanowieniami, a brak mozliwosci ustalenia Stopy Procentowej
nie jest zwigzany z Ogloszeniem Konca Publikacji lub Brakiem Zezwolenia
WIBOR, Stopa Procentowa jest rowna ostatniej dostepnej warto§ci WIBOR
powigkszanej o marze, o ktorej mowa w pkt 20.1(a)

(d) W przypadku, gdy Stopa Procentowa nie moze by¢ ustalona w zwigzku z
Ogtoszeniem Konca Publikacji lub gdy nastapi Brak Zezwolenia WIBOR,
Stopa Procentowa zostanie ustalona jako Wskaznik Alternatywny skorygowany
o Korekte (jesli bedzie miata zastosowanie) w sposdb opisany ponizej,
powigkszony o marze, o ktorej mowa w pkt 20.1(a), a Wskaznik Alternatywny
trwale zast¢gpuje WIBOR.

(e) Emitent ustala Wskaznik Alternatywny zgodnie z jedng z nastgpujacych metod:

(1 Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktory zostat wskazany do
stosowania zamiast WIBOR w ustawie lub rozporzadzeniu do ustawy
dotyczacych wskazania zamiennika WIBOR dla listow zastawnych;

(i)  Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktory rekomendowata (w
najnowszej wydanej rekomendacji) do stosowania zamiast WIBOR



()

()

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

organizacja branzowa, ktorg wskazata Komisja Nadzoru Finansowego
lub Narodowy Bank Polski i ktora zajmuje si¢ przygotowaniem
propozycji zastgpienia WIBOR, w szczegolnosci wskaznik, ktory
rekomendowata (w najnowszej wydanej rekomendacji) Narodowa
Grupa Robocza ds. reformy wskaznikow referencyjnych lub inne
podobne ciato, grupa lub organizacja powolana w celu wskazania
zamiennika dla danego wskaznika, na zasadach analogicznych do zasad
Narodowej Grupy Roboczej ds. reformy wskaznikow referencyjnych;

Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktory rekomendowata do
stosowania zamiast WIBOR Komisja Nadzoru Finansowego;

Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktory rekomendowat do
stosowania zamiast WIBOR Narodowy Bank Polski;

Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktory rekomendowatl do
stosowania zamiast WIBOR administrator WIBOR; albo

Wskaznikiem Alternatywnym jest stopa referencyjna stosowana przez
Narodowy Bank Polski.

Emitent stosuje metody, o ktorych mowa w pkt 20.1(e) powyzej, w kolejnosci
od pkt 20.1(e)(i) do pkt (e)(vi). Kolejna metoda jest stosowana, gdy poprzednia
metoda nie da rezultatu do Dnia Ustalenia Stopy Procentowej wiacznie z tym
dniem (w przypadku, gdy okreslony Podmiot Wyznaczajacy nie wskaze
Wskaznika Alternatywnego).

Po ustaleniu Wskaznika Alternatywnego Korekta zostaje ustalona zgodnie z
nastepujacymi zasadami:

(i)

(i)

(i)

Korekta ma charakter wartosci lub dziatania, ktore koryguje warto$¢
Wskaznika Alternatywnego. Warto§¢ Korekty moze by¢ warto$cia
dodatnig, ujemng, zerowa, jak rowniez by¢ okreslona wzorem lub
metoda obliczenia (np. poprzez skladanie czy kapitalizowanie
dziennych stawek procentowych przez okres, dla ktorego obliczane sg
odsetki) oraz moze obejmowac inne dostosowania zwigzane z
zastgpieniem WIBOR;

raz ustalona Korekta jest stosowana przez caly czas stosowania
Wskaznika Alternatywnego;

jezeli w danej metodzie ustalenia Wskaznika Alternatywnego, o ktorych
mowa w pkt od 20.1(e)(i) do 20.1(e)(v) powyze;j:

1) Podmiot Wyznaczajacy, na podstawie rekomendacji ktorego
ustalono Wskaznik Alternatywny, wskazatl Korekte — stosuje si¢
takg Korekte;

2 Podmiot Wyznaczajacy, na podstawie rekomendacji ktorego
ustalono Wskaznik Alternatywny, wskazal aby nie stosowac
Korekty — nie stosuje si¢ Korekty;



(h)

)

(k)

(N

(iv)  jezeli w danej metodzie ustalenia Wskaznika Alternatywnego, o ktorych
mowa w pkt od 20.1(e)(i) do 20.1(e)(v) powyzej Podmiot Wyznaczajacy
nie odnidst si¢ do Korekty lub gdy Wskaznik Alternatywny zostat
wyznaczony zgodnie z metoda, o ktorej mowa w pkt 20.1(e)(vi)
powyzej:

1) Korekta jest dodawana do warto$ci Wskaznika Alternatywnego;

2 Korekta jest rowna historycznej medianie roéznic pomig¢dzy
WIBOR oraz Wskaznikiem Alternatywnym,;

3) mediana roznic jest ustalana:

a. za okres 24 miesigcy przed dniem, w ktorym WIBOR
przestal by¢ publikowany (gdy nastgpito Ogtloszenie
Konca Publikacji) albo dniem w ktorym wystapit Brak
Zezwolenia WIBOR,;

b. biorac pod uwage, kazdy dzien z badanego okresu, w
ktorym byl publikowany zaréwno WIBOR jak i
Wskaznik Alternatywny.

Procedura wyboru Wskaznika Alternatywnego oraz ustalenia Korekty w
zwigzku z Ogloszeniem Konca Publikacji lub Brakiem Zezwolenia WIBOR jest
przeprowadzana tylko raz (ten sam Wskaznik Alternatywny oraz Korekta sa
stosowane zamiast WIBOR takze w kolejnych Dniach Ustalenia Stopy
Procentowej).

Emitent opublikuje na stronie internetowej Emitenta informacje o
zastosowanym Wskazniku Alternatywnym oraz (po jej sporzadzeniu) metodg
obliczania Korekty lub opini¢, ze Korekta nie jest wymagana.

Wskaznik Alternatywny oraz Korekta sa wyznaczane przez Emitenta albo inny
profesjonalny podmiot przez niego wyznaczony. Emitent opublikuje na Stronie
Internetowej Emitenta informacj¢ o podmiocie, o ktorym mowa powyzej (jesli
taki zostat wybrany), ze wskazaniem danych tego podmiotu, a takze wybrany
Wskaznik Alternatywny oraz (po jej sporzadzeniu) metode¢ obliczania Korekty
lub opinie, ze Korekta nie jest wymagana.

Jesli Wskaznik Alternatywny jest publikowany z dotu, przez co nie jest on
dostgpny dla Okresu Odsetkowego w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej, Dzien
Ustalenia Stopy Procentowej ulega odpowiedniemu przesunigciu do czasu
publikacji Wskaznika Alternatywnego dla danego Okresu Odsetkowego, z
uwzglednieniem przepisow prawa powszechnie obowigzujacego, Standardu
rynkowego lub tresci rekomendacji, zgodnie z ktorg zostat ustalony Wskaznik
Alternatywny.

Jesli metoda lub rekomendacja, zgodnie z ktorg zostal ustalony Wskaznik
Alternatywny, wskazuje na potrzebe dokonania w Warunkach Emisji innych
zmian dostosowawczych, dotyczacych sposobu ustalania oprocentowania w
zwigzku ze stosowaniem Wskaznika Alternatywnego, w tym zmian
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21.
21.1

21.2

21.3

wynikajacych z wymogow Depozytariusza, takie zmiany stosuje si¢ zgodnie z
zastosowang metoda lub rekomendacja, w oparciu o ktoéra zostat ustalony
Wskaznik Alternatywny. Zmiany stosuje si¢ na mocy istniejacych postanowien
Warunkoéw Emisji, bez konieczno$ci wprowadzania osobnych zmian do
Warunkow Emisji w trybie wymagajacym zgoéd Posiadaczy, Zgromadzenia
Posiadaczy lub Emitenta.

(m) W przypadku gdy zgodnie z pkt 20.1(d)Wskaznik Alternatywny trwale zastgpi
WIBOR, postanowienia punktéw 20.1(c)— 20.1(h) odnoszace si¢ do WIBOR
stosuje si¢ odpowiednio do tego Wskaznika Alternatywnego z uwzglednieniem
Korekty.

(n) Zmiana metody obliczania WIBOR lub Wskaznika Alternatywnego ogtoszona
przez jego administratora, w tym zmiana uznana przez administratora za istotng
zmiang, nie stanowi podstawy do zmiany Warunkow Emisji lub stosowania
Korekty.

OBLICZANIE KWOTY ODSETEK
Emitent zobowigzany jest do dokonywania obliczen wymaganych w Warunkach Emisji.
Emitent obliczy Kwote Odsetek wedlug nastgpujacego wzoru:

~ SPxWNxLD
365

KO

gdzie:

KO — oznacza Kwot¢ Odsetek nalezng w Dniu Platnosci Odsetek;
SP — oznacza ustalong Stope Procentowa;

WN — oznacza warto$¢ nominalng jednego Listu Zastawnego ;

LD — oznacza liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym, poczynajac od
pierwszego dnia 1 z wylgczeniem ostatniego dnia;

Po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do petnego grosza (przy czym pot grosza
bedzie zaokraglone w gore).

Okres Odsetkowy oznacza okres trwajacy od Dnia Emisji (wlacznie) do pierwszego
Dnia Platnosci Odsetek (nie obejmujac tej daty) oraz kazdy kolejny okres trwajacy od
danego Dnia Platnosci Odsetek (wlacznie) do kolejnego Dnia Platnosci Odsetek (nie
obejmujac tej daty).

Ponizsza tabela zawiera zestawienie Dni Platno$ci Odsetek

Numer Okresu Odsetkowego Dzien Platnosci Odsetek przypada w dniu wskazanym w

odpowiednim wierszu ponizej (z zastrzezeniem
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Konwencji Zmodyfikowanego Nastepnego Dnia

Roboczego)
1. 2025-12-15
2. 2026-03-16
3. 2026-06-15
4. 2026-09-15
5. 2026-12-15
6. 2027-03-15
7. 2027-06-15
8. 2027-09-15
9. 2027-12-15
10. 2028-03-15
11. 2028-06-16
12. 2028-09-15
13. 2028-12-15
14. 2029-03-15
15. 2029-06-15
16. 2029-09-17

22. UMORZENIE LISTOW ZASTAWNYCH
Listy Zastawne bedg umorzone:
(@) przed Dniem Wykupu, jezeli Emitent nabedzie od Posiadacza Listy Zastawne,

lub

(b) w Dniu Wykupu, w chwili dokonania przez Emitenta platnosci catej Kwoty do
Zaplaty.

23. PLATNOSCI

23.1 Platnosci Kwoty do Zaptaty
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24,

24.1

24.2

25.

25.1

@) Platnosci Kwot do Zaptaty z tytulu Listow Zastawnych beda dokonywane za
posrednictwem Depozytariusza 1 w sposob zgodny z regulacjami
Depozytariusza obowigzujagcymi w terminach dokonywania poszczegdlnych
platnosci, z zastrzezeniem podpunktu 23.1(d) ponize;.

(b) Jezeli Dzien Ptatnosci, bedzie przypadal na dzien nie bedacy Dniem Roboczym,
wowczas platnos¢ Kwoty do Zaplaty nastagpi w pierwszym Dniu Roboczym
nastepujagcym po tym dniu, a Posiadaczowi nie bedzie przystugiwaé od
Emitenta roszczenie o odsetki badz inna rekompensata za taki okres. Niniejszy
punkt 23.1(b) nie znajduje zastosowania, jeSli stosuje si¢ Konwencje
Zmodyfikowanego Nastepnego Dnia Roboczego.

(©) Spetnienie §wiadczenia z Listow Zastawnych po Dniu Platnosci, stosownie do
tresci art. 481 Kodeksu cywilnego skutkuje powstaniem po stronie Emitenta
jako dluznika zobowigzania do ptatnosci odsetek za opdznienie w wysokosci
okreslonej w ustawie, chociazby Posiadacz nie ponidst zadnej szkody i
chociazby opodznienie bylo nastepstwem okolicznosci, za ktére Emitent jako
dhuznik odpowiedzialno$ci nie ponosi.

(d) O ile wszyscy Posiadacze wyraza na to zgode, wierzytelnos¢ Posiadacza z
tytulu wykupu Listow Zastawnych moze zosta¢ zaliczona na poczet ceny
nabycia listow zastawnych nowej serii emitowanych przez Emitenta platnej
przez tego Posiadacza. W takim przypadku rozliczenie Kwoty Wykupu moze
by¢ dokonane bez posrednictwa Depozytariusza, o ile nie bedzie to sprzeczne z
regulacjami Depozytariusza obowigzujacymi w danym czasie.

(e) Swiadczenia pienigzne z tytutu wykupu Listow Zastawnych spetniane po Dniu
Wykupu beda wyptacane w nastegpnym Dniu Roboczym po odpowiednim Dniu
Ustalenia Prawa.

PODATKI

Wszelkie platnosci z tytutu Listow Zastawnych zostang dokonane bez potracen lub
odliczen z tytutu lub na poczet obecnych lub przysztych podatkéw lub jakiegokolwiek
rodzaju naleznosci publicznoprawnych wymierzonych lub natoZzonych przez
odpowiednie wladze podatkowe lub w ich imieniu, chyba ze potracenia lub odliczenia
tych podatkow lub naleznosci publicznoprawnych wymagaja bezwzglednie
obowigzujace przepisy prawa.

Emitent nie bedzie ptacit kwot wyrdéwnujacych pobrane podatki lub nalezno$ci
publicznoprawne, jezeli z jakgkolwiek ptatnoscig z tytutu Listoéw Zastawnych zwigzany
bedzie obowigzek pobrania i zaptaty jakiegokolwiek podatku lub innej nalezno$ci
publicznoprawnej.

NATYCHMIASTOWY WYKUP LISTU ZASTAWNEGO
Listy Zastawne podlegaja natychmiastowemu wykupowi:

(a) w razie likwidacji Emitenta, z dniem otwarcia likwidacji — zgodnie z art. 74 ust.
5 Ustawy o Obligacjach w zwigzku z art. 8 ust. 1 pkt 3 Ustawy o Listach
Zastawnych; oraz
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25.2

26.

26.1

26.2

(b) w przypadku potaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub
przeksztalcenia formy prawnej, jezeli podmiot, ktory wstapit w obowigzki
Emitenta z tytulu Listow Zastawnych, zgodnie z ustawg nie posiada uprawnien
do ich emitowania - zgodnie z art. 74 ust. 4 Ustawy o Obligacjach w zwigzku z
art. 8 ust. 1 pkt 3 Ustawy o Listach Zastawnych.

W dniu Natychmiastowego Wykupu Listu Zastawnego, w ktorym Listy Zastawne stang
si¢ wymagalne, Emitent zobowigzany jest zaplaci¢ Posiadaczowi Listu Zastawnego
kwot¢ w wysokos$ci warto$ci nominalnej Listu Zastawnego, oraz:

@) Kwoty Odsetek (jezeli Natychmiastowy Wykup Listu Zastawnego przypada w
Dniu Platnosci Odsetek), albo

(b) kwoty odsetek narostych proporcjonalnie w danym Okresie Odsetkowym do
dnia Natychmiastowego Wykupu Listu Zastawnego (ale bez tego dnia); (jezeli
Natychmiastowy Wykup Listu Zastawnego przypada w dniu nie bedacym
Dniem Platno$ci Odsetek)

("Kwota Natychmiastowego Wykupu").

ZASADY WYPLATY ODSETEK ORAZ WYKUPU LISTOW ZASTAWNYCH
W PRZYPADKU OGLOSZENIA UPADLOSCI EMITENTA

Przedluzenie termin6w wymagalnoSci

Zgodnie z art. 446 ust. 1 Prawa Upadtosciowego z dniem ogloszenia upadto$ci
Emitenta terminy wymagalnosci jego zobowigzan wobec wierzycieli z Listow
Zastawnych ulegaja przedtuzeniu o 12 (dwanascie) miesi¢cy.

Zgodnie z art. 446 ust. 2 Prawa Upadlosciowego zobowigzania wobec wierzycieli z
Listow Zastawnych, ktore staty si¢ wymagalne przed ogloszeniem upadiosci Emitenta,
a nie zostaty zaptacone przed tym dniem, zaspokaja si¢ w terminie 12 miesi¢cy od dnia
ogloszenia upadtosci, nie wczesniej jednak niz po pierwszym obwieszczeniu o
wynikach Testu Rownowagi Pokrycia albo Testu Réwnowagi Pokrycia i Testu
Ptynnosci, chyba ze wynik Testu Réwnowagi Pokrycia albo Testu Ptynnosci nie jest

pozytywny.

Wyzej wskazane 12-miesigczne odroczenie platnosci nie dotyczy odsetek od Listow
Zastawnych. Zgodnie z art. 446 ust. 3 Prawa Upadtosciowego odsetki od wierzytelnosci
z Listoéw Zastawnych nalezne od Emitenta beda wyptacane w sposdb i1 terminach
okreslonych w Ostatecznych Warunkach.

Testy ROwnowagi Pokrycia i Testy Plynnosci

Dalszy tryb postgpowania determinujg wyniki Testow Rownowagi Pokrycia 1 Testow
Ptynnosci przeprowadzanych przez syndyka w odniesieniu do osobnej masy upadtosci.

Zgodnie z art. 446a ust. 1 Prawa Upadtosciowego syndyk niezwtocznie, nie pozniej niz
w terminie 3 miesigcy od dnia ogloszenia upadtosci Emitenta, przeprowadzi w
odniesieniu do osobnej masy upadtosci Test ROwnowagi Pokrycia, a jezeli wynik Testu
Rownowagi Pokrycia jest pozytywny - Test Ptynnosci.
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26.3

Kolejne Testy Ptynno$ci przeprowadza si¢ nie rzadziej niz co 3 (trzy) miesigce, a
kolejne Testy Réwnowagi Pokrycia - nie rzadziej niz co 6 (sze$¢) miesiecy. Jezeli
wynik Testu Rownowagi Pokrycia nie jest pozytywny, dalszych testow nie
przeprowadza sig.

Wyniki Testu Rownowagi Pokrycia i Testu Plynnos$ci uznaje si¢ za pozytywne, jezeli
po ich przeprowadzeniu ustalono, ze osobna masa upadlo$ci wystarcza na pelne
zaspokojenie posiadaczy listow zastawnych wyemitowanych przez Emitenta.

Platnosci w przypadku pozytywnego wyniku Testu Rownowagi Pokrycia i
pozytywnego wyniku Testu Plynnosci

W przypadku pozytywnego wyniku Testu Réwnowagi Pokrycia i pozytywnego wyniku
Testu Plynnosci:

@ odsetki od Listow Zastawnych sg wyptacane w sposob i terminach okre§lonych
w pkt 21.3 i 23 niniejszych Warunkow Emisji;

(b) roszczenia wierzycieli z Listow Zastawnych z tytulu naleznosci gltownej
zaspokajane sa3 w Dniu Wykupu, z uwzglednieniem wyzej wskazanego art. 446
ust. 1 Prawa Upadlosciowego, tj. zaspokajane sg zgodnie z odroczonymi o 12
(dwanas$cie) miesiecy terminami ich wymagalnosci;

(c) jednoczesnie, jezeli wpltywy z tytulu sprzedazy sktadnikow osobnej masy
upadtosci pomniejszone o taczng kwote nominalnych wartosci odsetek od
znajdujacych si¢ w obrocie listow zastawnych wyemitowanych przez Emitenta,
przypadajacych do wyptaty w okresie kolejnych 6 miesigcy, oraz kwoty
zobowigzan wobec wierzycieli z listow zastawnych, ktore staly si¢ wymagalne
przed ogloszeniem upadlo$ci Emitenta, a nie zostaly zaptacone przed tym
dniem, wyniosg co najmniej 5% lacznej kwoty nominalnych wartosci
znajdujacych si¢ w obrocie listow zastawnych, roszczenia wierzycieli z listow
zastawnych moga by¢ zaspokojone proporcjonalnie do wysokosci tych roszczen,
w terminach wczes$niejszych niz w przedtuzonych terminach wymagalnosci.
Powyzsze §rodki sa przekazywane wierzycielom z Listow Zastawnych w
najblizszym Dniu Platnosci Odsetek okreslonym w niniejszych Warunkach
Emisji, jednak nie wczesniej niz po uptywie dwoch miesigey od dnia ztozenia
sprawozdania syndyka. Jezeli sedzia-komisarz wydat postanowienie, o ktorym
mowa w art. 168 ust. 5b Prawa Upadtosciowego, srodki te, sg przekazywane nie
wczesniej niz po uptywie 14 dni od dnia uprawomocnienia si¢ tego
postanowienia.

Proporcjonalno$¢ zaspokojenia oraz uwarunkowanie osiagnigciem 5% nadwyzki nie
dotyczy terminowych 1 petnych wyptat odsetek od Listoéw Zastawnych.

Dodatkowo, zgromadzenie wierzycieli z listow zastawnych, nie pdZniej niz w terminie
2 (dwoch) miesigcy od dnia obwieszczenia o wynikach testow, moze podja¢ uchwate o
zobowigzaniu syndyka do podj¢cia dzialan w celu sprzedazy wszystkich wierzytelno$ci
1 praw upadiego Emitenta nalezacych do osobnej masy upadios$ci:

(a) na rzecz banku hipotecznego wraz z przej$ciem catosci zobowigzan upadtego
banku wobec wierzycieli z listow zastawnych, albo
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26.4

(b) na rzecz banku hipotecznego albo innego banku bez przejscia zobowigzan
upadtego banku wobec wierzycieli z listow zastawnych.

W przypadku podjecia uchwaly o zobowigzaniu syndyka do podjecia dziatan w celu
sprzedazy wszystkich wierzytelnosci i praw upadtego Emitenta nalezacych do osobnej
masy upadiosci, o ktorej mowa w art. 446b ust. 2 pkt 2 Prawa Upadto$ciowego, z
osobnej masy upadtosci zaspokajane sg roszczenia o odsetki za okres do dnia sprzedazy
wierzytelnosci i praw upadiego Emitenta.

Ptatnosci w przypadku pozytywnego wyniku Testu Rownowagi Pokrycia i braku
pozytywnego wyniku Testu Ptynnosci

W przypadku pozytywnego wyniku testu réwnowagi pokrycia i braku pozytywnego
wyniku testu ptynnosci:

@ odsetki od Listow Zastawnych sg wyptacane w sposob i terminach okre§lonych
w pkt 21.3 i 23 niniejszych Warunkow Emisji;

(b) terminy wymagalno$ci zobowigzan Emitenta wobec wierzycieli z Listow
Zastawnych z tytulu nominalnej wartosci tych listow, w tym zobowigzan
wymagalnych, a niezaptaconych przed dniem ogtoszenia upadtosci Emitenta,
ulegaja przedtuzeniu o 3 (trzy) lata od najpdzniejszego terminu wymagalnosci
wierzytelnosci wpisanej do rejestru zabezpieczenia listow zastawnych (art.
446c ust. 1 pkt 1 Prawa Upadlosciowego);

(©) mozliwa jest wezesniejsza splata wierzycieli z listow zastawnych, ze srodkow
tworzacych osobna mase upadtosci, jezeli $rodki te, po pomniejszeniu o
wysokos$¢ tacznej kwoty nominalnych wartosci odsetek od znajdujacych sie w
obrocie listow zastawnych, przypadajacych do wyptaty w okresie kolejnych 6
(sze$¢) miesiecy oraz kosztow prowadzenia postgpowania w zakresie osobnej
masy upadiosci, wynikajace ze sprawozdan syndyka przedstawianych zgodnie
z art. 168 w zw. z art. 432 Prawa Upadlosciowego (art. 446¢ ust. 1 pkt 2 Prawa
Upadlosciowego) wyniosg co najmniej 5% tacznej kwoty nominalnych wartosci
znajdujagcych si¢ w obrocie listow zastawnych; nadwyzka taka jest
proporcjonalnie wyplacana wierzycielom uprawnionym z listdow zastawnych
tytutem sptaty naleznosci gtownej w najblizszym terminie platnosci odsetek,
przypadajacym jednak nie wczesniej niz 14 (czternascie) dni od daty
zatwierdzenia sprawozdania syndyka;

(d) zgromadzenie wierzycieli z listow zastawnych wyemitowanych przez Emitenta,
nie pozniej niz w terminie 3 (trzech) miesiecy od dnia obwieszczenia o
wynikach testow, moze jednak podja¢ uchwatg o niestosowaniu tej procedury,
albo o zastosowaniu procedury, o ktorej mowa w kolejnym podpunkcie;

(e) zgromadzenie wierzycieli z listow zastawnych wyemitowanych przez Emitenta
moze podja¢ uchwate o wyrazeniu zgody na likwidacj¢ osobnej masy upadtosci
1 sprzedazy skladnikéw majatkowych wpisanych do rejestru zabezpieczenia
listow zastawnych. W takim przypadku zobowigzania Emitenta wobec
wierzycieli z listow zastawnych stang si¢ wymagalne z dniem podjecia tej
uchwaty;
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26.5

27.

) w przypadku podjecia uchwaty, o ktorej mowa w podpunkcie powyzej, mozliwa
jest sprzedaz sktadnikéw majatkowych wpisanych do rejestru zabezpieczenia
listow zastawnych:

. na rzecz banku innego niz bank hipoteczny bez przejscia na nabywce
zobowigzan upadiego banku wobec wierzycieli z listow zastawnych;

J na rzecz podmiotu innego niz bank — w przypadku sktadnikow, ktérych
posiadanie nie jest zastrzezone dla bankow;

@) w przypadku sprzedazy sktadnika majatkowego wpisanego do rejestru
zabezpieczenia listow zastawnych bez przejscia na nabywce¢ zobowigzan
upadtego banku wobec wierzycieli z listow zastawnych, ze S$rodkéw
uzyskanych ze sprzedazy zaspokajane sa roszczenia o odsetki z listow
zastawnych zabezpieczonych tym sktadnikiem za okres do dnia sprzedazy.

Platnosci w przypadku braku pozytywnego wyniku Testu Rownowagi Pokrycia

W przypadku braku pozytywnego wyniku Testu Rownowagi Pokrycia zastosowanie
maja te same zasady platnosci co opisane w pkt 26.4 (Platnosci w przypadku
pozytywnego wyniku Testu Rownowagi Pokrycia i braku pozytywnego wyniku Testu
Plynnosci) powyzej.

Zgodnie z art. 448 Prawa UpadloSciowego z osobnej masy upadtosci zaspokaja sie
kolejno: (1) koszty likwidacji osobnej masy upadlosci, ktore obejmujg takze
wynagrodzenie kuratora, oraz odsetki i inne nalezno$ci uboczne z listéw zastawnych;
(2) listy zastawne wedtug ich warto$ci nominalne;j.

Jezeli osobna masa upadtosci nie wystarcza na petne zaspokojenie posiadaczy listow
zastawnych, pozostala suma podlega zaspokojeniu w podziale funduszow masy
upadiosci. Sume¢ na zaspokojenie posiadaczy listow zastawnych z funduszu masy
upadlosci przekazuje si¢ do funduszu osobnej masy upadtosci.

WARUNKI  WYKONANIA ZOBOWIAZAN Z TYTULU LISTOW
ZASTAWNYCH W PRZYPADKU WSZCZECIA PRZYMUSOWEJ
RESTRUKTURYZACJI EMITENTA

Zgodnie z przepisami prawa obowigzujacymi na Dzien Emisji:

27.1

27.2

27.3

W przypadku wszczgcia przymusowe] restrukturyzacji Emitenta Zobowigzania
pieni¢zne Emitenta z tytulu Listow Zastawnych nie staja si¢ natychmiast wymagalne.

Termin wykupu wyemitowanych Listow Zastawnych nie moze zosta¢ przedtuzony w
przypadku wszczecia przymusowej restrukturyzacji.

W przypadku podjecia przez Bankowy Fundusz Gwarancyjny decyzji o wszczgciu
przymusowej restrukturyzacji Emitenta Bankowy Fundusz Gwarancyjny bedzie
uprawniony do zastosowania wobec FEmitenta instrumentow przymusowej
restrukturyzacji okreslonych w Ustawie o BFG. Jednym z instrumentow przymusowej
restrukturyzacji moze by¢ umorzenie lub konwersja zobowigzan w rozumieniu Ustawy
o BFG, a wiec instrument polegajacy na umorzeniu zobowigzan w celu pokrycia strat
lub zamianie zobowigzan na instrumenty kapitatowe.
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27.4

27.5

217.6

27.7

28.

Zgodnie z Ustawg o BFG instytucja umorzenia lub konwersji zobowigzan Emitenta
wynikajacych z Listow Zastawnych moze by¢ zastosowana tylko w odniesieniu do
zobowigzan z Listow Zastawnych w czg$ci przewyzszajacej wartos¢ ustanowionych
zabezpieczen.

Wedle przepisu art. 206 ust. 1 Ustawy o BFG zobowigzania wynikajace z listow
zastawnych, w tym Listow Zastawnych wyemitowanych zgodnie z niniejszymi
Warunkami Emisji, nie moga by¢ przedmiotem umorzenia lub konwersji zobowigzan
do wysoko$ci zabezpieczenia.

W razie wszczecia przymusowej restrukturyzacji Emitenta, zgodnie z Ustawa o BFG
Bankowy Fundusz Gwarancyjny moze w drodze decyzji zmieni¢ Warunki Emisji lub
przenies¢ prawa majgtkowe stanowigce podstawe emisji Listow Zastawnych do innego
podmiotu, z zastrzezeniem, ze prawa majatkowe lub zobowigzania powigzane powinny
by¢ przeniesione w catosci lub zmienione tak, aby nie ograniczy¢ praw Posiadaczy
Listow Zastawnych oraz aby zachowa¢ dotychczasowy stopien zabezpieczenia Listow
Zastawnych. W szczego6lnosci Bankowy Fundusz Gwarancyjny nie moze: (1) przenies¢
praw majatkowych stanowigcych podstawe emisji Listow Zastawnych bez
przeniesienia zobowigzan z tytulu Listow Zastawnych, ani (2) przenie$¢ zobowigzan z
tytutu Listow Zastawnych bez przeniesienia praw majatkowych stanowigcych ich
zabezpieczenie.

W przypadku wszczgcia przymusowej restrukturyzacji Emitenta Bankowy Fundusz
Gwarancyjny moze rowniez:

@ zawiesi¢ wykonanie wymagalnych zobowigzan Emitenta (w tym z tytulu
Listow Zastawnych) na okres nie dluzszy niz do konca dnia roboczego
nastepujacego po dniu publikacji decyzji Bankowego Funduszu
Gwarancyjnego o zawieszeniu wykonania zobowiazan, zgodnie z art. 144
Ustawy o BFG;

(b) w drodze decyzji, po zasiggni¢ciu opinii Komisji Nadzoru Finansowego,
zawiesi¢ wykonanie przez Emitenta zobowigzan do ptatnosci, jesli spetnione sa
warunki wskazane w art. 144a Ustawy o BFG, na okres nie dtuzszy niz do konca
dnia roboczego nastgpujacego po dniu, w ktérym decyzja Bankowego Funduszu
Gwarancyjnego o zawieszeniu zostata zamieszczona na stronie internetowej; w
przypadku gdy termin wykonania zobowigzania przypada w okresie
zawieszenia, zobowigzanie staje si¢ wymagalne w dniu roboczym
nastepujacym po okresie zawieszenia.

UPRAWNIENIA | ROLA KOMISJI NADZORU FINANSOWEGO ORAZ
KURATORA W PRZYPADKU OGLOSZENIA UPADLOSCI EMITENTA

Zgodnie z przepisami prawa obowigzujacymi na Dzien Emisji:

28.1

Whiosek o ogloszenie upadtosci Emitenta moze zglosi¢ wytacznie Komisja Nadzoru
Finansowego albo Bankowy Fundusz Gwarancyjny. Przed ogloszeniem upadtosci
banku (w tym Emitenta) sgd ma obowigzek wystucha¢ co do podstaw ogtoszenia
upadtosci oraz co do osoby syndyka migdzy innymi przedstawiciela Komisji Nadzoru
Finansowego.
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28.2

28.3

28.4

285

28.6

29.

29.1

29.2

W postanowieniu o ogtoszeniu upadtosci sad ustanowi kuratora dla reprezentowania w
postgpowaniu praw posiadaczy listow zastawnych wyemitowanych przez Emitenta.
Przed ustanowieniem kuratora sad ma obowigzek zasiggna¢ opinii Komisji Nadzoru
Finansowego co do osoby kuratora.

Kurator w terminie 21 (dwudziestu jeden) dni od dnia ogloszenia upadto$ci zgtasza do
masy upadtosci:

@) 0golng sum¢ nominalng nieumorzonych do dnia ogloszenia upadtosci listow
zastawnych, ktorych termin ptatno$ci przypada przed tym dniem, oraz ogo6lna
sume niezaptaconych odsetek;

(b) 0ogb6lng sum¢ nominalng listow zastawnych oraz odsetek platnych po dniu
ogloszenia upadtosci, oraz premii przewidzianych w planie.

Syndyk udziela kuratorowi wszelkich potrzebnych mu informacji. Kurator ma prawo
przegladac ksiegi i dokumenty upadtego banku. Na zgromadzeniu wierzycieli kurator
ma prawo glosu tylko w sprawach, ktore mogg mie¢ wpltyw na prawa posiadaczy listow
zastawnych.

Kurator ma obowiazek sktadania sprawozdan rachunkowych wraz z opisem podjetych
czynnos$ci. Sklada je w terminach wyznaczonych przez se¢dziego-komisarza, ale nie
rzadziej niz raz na 3 miesigce. Sprawozdania kurator sktada na rece s¢dziego-komisarza
oraz przekazuje do wiadomosci Komisji Nadzoru Finansowego. Sprawozdania
podlegaja zatwierdzeniu i sprostowaniu przez sedziego-komisarza.

Testy Rownowagi Pokrycia i Testy Ptynnos$ci, o ktorych mowa w pkt 26 powyzej, sa
przeprowadzane pod nadzorem kuratora. Wyniki pierwszego po ogloszeniu upadtosci
Testu Roéwnowagi Pokrycia albo Testu Rownowagi Pokrycia i Testu Plynnosci, wraz z
dokumentami, na podstawie ktérych przeprowadzono te testy, syndyk przekazuje
niezwtocznie do wiadomos$ci Komisji Nadzoru Finansowego. Wyniki kolejnych testow
syndyk przekazuje niezwtocznie do wiadomosci Komisji Nadzoru Finansowego, wraz
z dokumentami, na podstawie ktorych przeprowadzono te testy, jezeli przeprowadzone
zostaly w inny sposob niz testy, o ktorych mowa w zdaniu pierwszym. Komisja
Nadzoru Finansowego moze zglosi¢c uwagi, w szczegélnosci do sposobu
przeprowadzenia testow, w terminie 2 (dwoch) tygodni od dnia otrzymania ich
wynikow.

ODPOWIEDZIALNOSC BANKU

W sprawach zwigzanych z Listami Zastawnymi, Bank dziata wytacznie na zlecenie
Emitenta i nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci w stosunku do Posiadaczy w zakresie
ptatnosci przez Emitenta Kwot do Zaplaty, ani za Zadne inne obowiazki Emitenta
wynikajace z Listow Zastawnych. Bank nie jest zobowigzany do reprezentowania
Posiadaczy wobec Emitenta.

Bank nie dokonuje oceny korzysci ani oceny ryzyka Emitenta ani inwestycji w Listy

Zastawne 1 nie ponosi odpowiedzialnosci za zadng strate ani szkode poniesiong przez
Posiadaczy w zwigzku z nabyciem Listow Zastawnych.
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29.3

30.

30.1

Bank (lub podmioty od niego zalezne lub powigzane) w ramach prowadzonej
dziatalnosci wspoétpracuje, lub moze wspotpracowac, z Emitentem w zakresie roznych
ushug 1 posiada, lub moze posiadaé, informacje, ktore moga by¢ istotne w kontekscie
sytuacji finansowej Emitenta oraz jego mozliwos$ci wywiazywania si¢ ze zobowigzan
wynikajacych z niniejszych Warunkow Emisji 1 Listow Zastawnych, jednakze nie jest
uprawniony do ich udostepniania Posiadaczom, chyba, ze Emitent wyrazi na to zgodeg.
Wykonywanie przez Bank (lub podmioty od niego zalezne lub powigzane) okreslonych
czynno$ci oraz petnienie okreslonych funkcji w zwigzku z Listami Zastawnymi nie
uniemozliwia Bankowi lub podmiotom od niego =zaleznym Ilub powigzanym,
Swiadczenia Emitentowi innych ustug, doradzania Emitentowi lub wspotpracy z
Emitentem w kazdym innym dowolnym zakresie lub formie, z zastrzezeniem
bezwzglednie obowigzujacych przepisOw prawa.

ZGROMADZENIE POSIADACZY
Postanowienia Ogodlne

@ Postanowienia dotyczace Zgromadzenia Posiadaczy zawarte w niniejszym
punkcie majg zastosowanie w przypadku, gdy Posiadaczami sa przynajmniej
dwa podmioty. W przypadku, gdy Posiadaczem jest jeden podmiot,
o$wiadczenie jedynego Posiadacza =zastepuje uchwale Zgromadzenia
Posiadaczy.

(b) Z dniem ogloszenia upadtosci Emitenta, w odniesieniu do niewykupionych
Listow Zastawnych 1 ich Posiadaczy, pierwszenstwo wzgledem postanowien
niniejszego punktu 30 (Zgromadzenie Posiadaczy) majg przepisy Prawa
Upadlosciowego.

(c) Posiadacze mogg uczestniczy¢ w Zgromadzeniu Posiadaczy na warunkach
okreslonych w Warunkach Emisji 1 Ustawie o Obligacjach (w zwiazku z art. 8
ust. 1 pkt 3 Ustawy o Listach Zastawnych).

(d) Z zastrzezeniem ponizszych postanowien, zasady zwotywania i organizacji
Zgromadzenia Posiadaczy oraz zasady podejmowania Uchwal Zgromadzenia
Posiadaczy okresla Ustawa o Obligacjach (w zwiazku z art. 8 ust. 1 pkt 3
Ustawy o Listach Zastawnych).

(e) Udziat Posiadaczy w Zgromadzeniu Posiadaczy moze by¢ realizowany przy
wykorzystaniu srodkow komunikacji elektronicznej. Wykorzystywane srodki
komunikacji elektronicznej powinny zapewnia¢ Posiadaczom w szczegolnosci:

Q) dwustronng komunikacj¢ w czasie rzeczywistym wszystkich osob
uczestniczacych w Zgromadzeniu Posiadaczy, w ramach ktorej moga
one wypowiada¢ si¢ w toku obrad Zgromadzenia Posiadaczy,
przebywajac w innym miejscu niz miejsce obrad Zgromadzenia
Posiadaczy; oraz

(i) wykonywanie osobiscie lub przez pelnomocnika prawa glosu przed lub
w toku Zgromadzenia Posiadaczy.
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(f)

9

(h)

(i)

@)

(k)

W przypadku Posiadacza lub Posiadaczy zamierzajacych uczestniczyé w
Zgromadzeniu Posiadaczy przy wykorzystaniu $rodkow komunikacji
elektronicznej, udziat takiego Posiadacza w Zgromadzeniu Posiadaczy bedzie
mozliwy po weryfikacji tozsamosci takiego Posiadacza lub Posiadaczy przez
przewodniczacego Zgromadzenia Posiadaczy. Przewodniczacy po weryfikacji
tozsamos$ci takiego Posiadacza lub Posiadaczy sporzadza listg¢ Posiadaczy
biorgcych udziat oraz glosujgcych podczas Zgromadzenia Posiadaczy przy
wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej. Lista stanowi zalgcznik do
protokotu Zgromadzenia Posiadaczy.

Uchwaly Zgromadzenia Posiadaczy w sprawach:
Q) Postanowien Kwalifikowanych:

1) w przypadku Listoéw Zastawnych nie dopuszczonych do obrotu
na rynku regulowanym lub nie wprowadzonych do
alternatywnego systemu obrotu — zapadaja wigkszoscig ¥
glosow obecnych na Zgromadzeniu Posiadaczy;

(2)  w przypadku Listow Zastawnych dopuszczonych do obrotu na
rynku regulowanym lub wprowadzonych do alternatywnego
systemu obrotu — wymagaja zgody wszystkich Posiadaczy
obecnych na Zgromadzeniu Posiadaczy;

(i) jakiejkolwiek zmiany Warunkéw Emisji innej niz zmiana Postanowien
Kwalifikowanych, zapadaja bezwzgledng wigkszo$ciag glosow
obecnych na Zgromadzeniu Posiadaczy;

(ili)  obnizenia warto$ci nominalnej Listow Zastawnych, wymagaja zgody
wszystkich Posiadaczy obecnych na Zgromadzeniu Posiadaczy;

(iv)  innych niz wymienione w punktach od (i) do (iii) powyzej zapadaja
bezwzgledng wigkszoscia glosow obecnych na Zgromadzeniu
Posiadaczy.

Uchwaty Zgromadzenia Posiadaczy sg podejmowane w glosowaniu tajnym, w
formie pisemnej lub poprzez aklamacje¢ (wedlug decyzji przewodniczacego
Zgromadzenia Posiadaczy).

Zgromadzenie Posiadaczy odbywa si¢ w Warszawie (pod adresem wskazanym
przez Emitenta w zawiadomieniu, publikowanym na stronie internetowej
Emitenta zgodnie z punktem 30.4 lub przy wykorzystaniu sSrodkow komunikacji
elektronicznej), nie po6zniej niz 28 dni od daty Ogloszenia o Zwotaniu
Zgromadzenia Posiadaczy.

Zgromadzenie Posiadaczy moze podejmowaé uchwaly w innych niz
Postanowienia Kwalifikowane sprawach, zwigzanych z Listami Zastawnymi i
Warunkami Emisji.

Uchwaty Zgromadzenia Posiadaczy sg wiazace dla wszystkich Posiadaczy, w

tym takze tych Posiadaczy, ktérzy nie uczestniczyli w Zgromadzeniu
Posiadaczy, gtosowali przeciwko uchwale Zgromadzenia Posiadaczy lub nabyli
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30.2

30.3

30.4

Listy Zastawne po dniu, w ktorym zostata podjeta uchwata Zgromadzenia
Posiadaczy.

Zwotanie Zgromadzenia Posiadaczy na zadanie

@ Posiadacze reprezentujacy co najmniej 1/10 Skorygowanej Lacznej Wartosci
Nominalnej Listow Zastawnych moga zada¢ (wraz z podaniem uzasadnienia)
zwolania przez Emitenta w ciaggu 14 dni Zgromadzenia Posiadaczy
("Uprawnieni Posiadacze™).

(b) Uprawnieni Posiadacze kierujg zadanie zwotania Zgromadzenia Posiadaczy
("Zadanie Zwolania ZP") do Emitenta na adres  email:
treasury@mbhipoteczny.pl w formie elektronicznej, zasadniczo zgodnej ze
wzorem stanowigcym Zatacznik 1 do Warunkéw Emisji, zataczajac dokument
wystawiony zgodnie z Ustawg o Obrocie potwierdzajacy, iz Posiadacz jest
posiadaczem Listow Zastawnych, a nast¢pnie przekazujac Emitentowi oryginat
Z3dania Zwotania ZP.

(c) W przypadku, o ktérym mowa w punkcie 30.2(a) Warunkéw Emisji, Emitent w
terminie 2 Dni Roboczych od otrzymania Zadania Zwolania ZP, opublikuje na
stronie internetowej Emitenta o§wiadczenie, w ktorym poda liczbe oraz taczng
warto$¢ nominalng Listow Zastawnych, ktoérych posiadaczami sa podmioty z
grupy kapitalowej Emitenta w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44 Ustawy o
Rachunkowosci ("Oswiadczenie Emitenta™).

(d) W przypadku, o ktorym mowa w punkcie 30.2(a) Warunkow Emisji, jezeli na
podstawie O$wiadczenia Emitenta okaze sie, ze Zadanie Zwolania ZP zostalo
ztozone przez Posiadaczy posiadajacych co najmniej 1/10 Skorygowanej
Lacznej Wartosci Nominalnej Listow Zastawnych, Emitent dokona zwotania
Zgromadzenia Posiadaczy w terminie 14 dni od dnia przedstawienia
Emitentowi zadania zwotania Zgromadzenia Posiadaczy.

Zwotanie Zgromadzenia Posiadaczy z inicjatywy Emitenta
Emitent moze zwota¢ Zgromadzenie Posiadaczy z wlasnej inicjatywy
Ogtoszenie o Zwotaniu Zgromadzenia Posiadaczy

Zgromadzenie Posiadaczy zwotuje si¢ w trybie ogloszenia, zawierajacego informacje
0 dacie, godzinie i miejscu Zgromadzenia Posiadaczy, a takze o proponowanym
porzadku obrad i miejscu sktadania $wiadectw depozytowych ("Ogloszenie o
Zwolaniu Zgromadzenia Posiadaczy"). Ogloszenie o Zwolaniu Zgromadzenia
Posiadaczy moze zawiera¢ takze inne informacje niezbgdne do podjecia przez
Posiadaczy decyzji o uczestniczeniu w Zgromadzeniu Posiadaczy (w tym informacje o
sposobie uczestniczenia w Zgromadzeniu Posiadaczy i wykonywania glosu przy
wykorzystaniu $§rodkéw komunikacji elektronicznej). Data Ogloszenia o Zwotaniu
Zgromadzenia Posiadaczy jest jednocze$nie data zwotania tego Zgromadzenia
Posiadaczy.
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31.

32.

321

32.2

32.3

33.

34.

ZAWIADOMIENIA

Wszelkie zawiadomienia do Emitenta w zwigzku z Listami Zastawnymi powinny by¢
sktadane na nast¢pujacy adres:

Emitent

mBank Hipoteczny S.A.
Departament Skarbu

ul. Prosta 18

00-850 Warszawa

OBOWIAZKI INFORMACYJNE

Emitent bedzie udostepnia¢ Posiadaczom wszystkie informacje wymagane w Ustawie
0 Obligacjach w zwiazku z art. 8 ust. 1 pkt 3 Ustawy o Listach Zastawnych (jesli takie
udostepnienie bedzie wymagane w stosunku do Listow Zastawnych zgodnie z Ustawa
0 Obligacjach) oraz informacje wymagane w zwigzku z organizacjg, zwotaniem i
przeprowadzeniem Zgromadzenia Posiadaczy zgodnie z punktem 30 (Zgromadzenie
Posiadaczy) (w tym tres¢ protokotdow zawierajacych Uchwaly Zgromadzenia
Posiadaczy). Udostepnienie informacji bedzie nastgpowaé w formie ich publikacji na
stronie internetowej Emitenta www.mhipoteczny.pl

Sprawozdania finansowe Emitenta beda udostgpniane zgodnie z wlasciwymi
przepisami dotyczacymi emitentow, ktdrych papiery warto$ciowe zostaty dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu,
ktérym podlega Emitent.

Emitent bedzie przekazywat wydruki dokumentdéw, informacji i komunikatow, o
ktorych mowa w art. 16 ust. 1 Ustawy o Obligacjach, do notariusza Stawomira
Strojnego prowadzacego kancelari¢ notarialng w formie spotki pod firmg Kancelaria
Notarialna Marek Bartnicki, Stawomir Strojny, Wiktor Wagrodzki, Michat Kotpa,
Stawomir Wisniewski s.c., na dzien podpisania niniejszych Warunkéw Emisji pod
adresem: ul. Konstantego Ildefonsa Gatczynskiego 4, 00-362 Warszawa, ktory bedzie
je przechowywat do czasu uptywu przedawnienia roszczen wynikajgcych z Listow
Zastawnych.

ZMIANY WARUNKOW EMISJI
Zmiany niniejszych Warunkow Emisji nastepuja w drodze:
(@) Uchwaty Zgromadzenia Posiadaczy oraz zgody Emitenta; albo

(b) zawarcia jednobrzmigcych porozumien pomigdzy Emitentem a kazdym z
Posiadaczy Listow Zastawnych.

PRAWO WEASCIWE

Listy Zastawne podlegaja przepisom prawa polskiego.
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35. WPROWADZENIE DO ASO
Listy Zastawne zostang wprowadzone do obrotu na ASO w Dniu Emisji.
36. PROPOZYCJA NABYCIA LISTOW ZASTAWNYCH

Przyjecie Propozycji Nabycia moze zosta¢ ztozone w postaci elektroniczne;.

Warszawa, dnia 16 pazdziernika 2025 r.

W imieniu mBank Hipoteczny S.A.

Imie i nazwisko: Wojciech Zdunkiewicz

Funkcja: Pelnomocnik
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OSWIADCZENIE POWIERNIKA

W wykonaniu postanowien art. 6 pkt 9 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o listach zastawnych
I bankach hipotecznych (tekst jednolity: Dz. U. z 2023 r., poz. 110), ja, Piotr Czyzewski jako
powiernik mBanku Hipotecznego S.A. stwierdzam, ze emisja serii MBH0929 hipotecznych
listow zastawnych, ktorych dotycza niniejsze Warunki Emisji jest zabezpieczona przez
Emitenta zgodnie z wyzej powotlang ustawg. Emitent dokonat stosownych wpiséw w rejestrze
zabezpieczenia hipotecznych listow zastawnych. Stwierdzam takze, ze emisja serit MBH0929
hipotecznych listow zastawnych nie narusza wymogow okreslonych w art. 18 powotanej
ustawy wedtug stanu na dzien 31 stycznia 2025 r.

Ponadto, wyniki przeprowadzonego na dzien 30 czerwca 2025 r. testu rownowagi pokrycia
oraz przeprowadzonego na dzien 30 wrzes$nia 2025 r. testu plynno$ci potwierdzajg, iz
wierzytelno$ci Emitenta oraz prawa i srodki, o ktorych mowa w art. 18 ust. 3, 3a i 4 wyzej
powotanej ustawy, wpisane do rejestru zabezpieczenia hipotecznych listow zastawnych,
wystarczajg na pelne zaspokojenie posiadaczy hipotecznych listow zastawnych.

Warszawa, dnia 16 pazdziernika 2025 r.

v

)
MM /
7 Vv

Piotr Czyzewskl, pojviernik
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ZALACZNIK 1
DO WARUNKOW EMISJI
WZOR ZADANIA ZWOLANIA ZGROMADZENIA POSIADACZY

OSWIADCZENIE DOT. ZADANIE ZWOLANIA ZGROMADZENIA POSIADACZY
[MIEJSCOWOSC], [DATA]

Od: [e]

Do: mBank Hipoteczny S.A.

Z kopig do:  mBank S.A.

Dotyczy: Listow Zastawnych serii [¢] emitowanych mBank Hipoteczny S.A. ("Emitent")
na podstawie warunkoéw emisji z dnia [*] 2025 roku ("Warunki Emisji*)

Szanowni Panstwo,

W zwiazku z punktem 30.2 (Zwolanie Zgromadzenia Posiadaczy) Warunkéw Emisji,
niniejszym sktadamy Zadanie zwotania Zgromadzenia Posiadaczy w terminie 14 dni od dnia
otrzymania niniejszego pisma.

Zgodnie z art. 50 ust. 3 Ustawy o Obligacjach (w zwiazku z art. 8 ust. 1 pkt 3 Ustawy o Listach
Zastawnych) wyjasniamy, ze [wskaza¢ uzasadnienie ZzZgdania zwolania Zgromadzenia
Posiadaczy].

Niniejsze Zadanie Zwotania ZP, sktadane jest w trybie punktu 30.2(b) Warunkéw Emisji.

Wszelkie terminy pisane wielka litera, a niezdefiniowane inaczej w niniejszym pismie maja
znaczenie nadane im w Warunkach Emisji.

Z powazaniem,

W imieniu [Posiadaczy]

Podpis:

[osoby uprawnione do reprezentacji]

Zalacznik: dokument wystawiony zgodnie z Ustawa o Obrocie potwierdzajacy, iz Posiadacz
jest posiadaczem Listow Zastawnych.

Podpisano przez/ Signed by:
WO|CIECH

ZDUNKIEWICZ

Dataf Date: 16.10.2025 15:48
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5. Definicje i objasnienia skrétéw

Wszelkie terminy pisane wielka literg a niezdefiniowane w niniejszej Nocie Informacyjnej maja
znaczenie nadane im w Warunkach Emisji stanowiacych zalacznik do niniejszej Noty Informacyjne;.

ASO oznacza alternatywny system obrotu Catalyst prowadzony przez GPW lub jej nastgpce prawnego.

Dzien Emisji oznacza dzien, w ktorym Listy Zastawne zostang zapisane po raz pierwszy na
Rachunkach Papieréw Wartosciowych lub Rachunkach Zbiorczych. Intencja Emitenta jest, aby Dzien
Emisji przypadat na dzien 28 pazdziernika 2025 r. lub okoto tej daty oraz aby wszystkie Listy Zastawne
zostaly zapisane na odpowiednich rachunkach tego samego dnia. Jesli Listy Zastawne nie zostatyby
zapisane na Rachunkach Papieréw Wartosciowych lub Rachunkach Zbiorczych tego samego dnia, za
Dzien Emisji nalezy uzna¢ pierwszy dzien, w ktorym doszio do zapisu jakiegokolwiek Listu
Zastawnego wyemitowanego na podstawie tych Warunkéw Emisji na Rachunku Papierow
Wartosciowych lub Rachunku Zbiorczym.

Dzien Wykupu oznacza 19 wrzesnia 2029 r.

Emitent oznacza mBank Hipoteczny S.A.

GPW oznacza Gietde Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A.

KDPW oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie.
KNF oznacza Komisj¢ Nadzoru Finansowego.

Kodeks Cywilny oznacza ustawe z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny (t.j. Dz. U. z 2024 r. poz.
1061 z p6zn. zm.).

mBank oznacza mBank S.A.
NBP oznacza Narodowy Bank Polski.
Nota Informacyjna oznacza niniejsza note informacyjna.

Listy Zastawne oznacza hipoteczne listy zastawne serii MBH0929, wyemitowane przez Emitenta w
ramach Programu Emisji Listow Zastawnych na podstawie Warunkow Emisji.

PLN oznacza walute zloty.

Prawo Bankowe oznacza ustawe z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe (tekst jednolity: Dz. U. z
2024 1., poz. 1646, z p6zn. zm.).

Prawo Restrukturyzacyjne oznacza ustawe z dnia 15 maja 2015 r. - Prawo restrukturyzacyjne (t.j. Dz.
U. z 2024 1. poz. 1428 z pézn. zm.).

Prawo Upadloes$ciowe oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadlosciowe (t.j. Dz. U. z 2025
1. poz. 614).

Program Emisji Listéw Zastawnych oznacza program emisji listow zastawnych, o ktérym mowa w
art. 12a Ustawy o Listach Zastawnych, na ktory sktadajg si¢ wdrozone u Emitenta programy i regulacje,
o ktorych mowa w art. 12a ust. 3 Ustawy o Listach Zastawnych, z p6zniejszymi zmianami.
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Regulamin ASO oznacza Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu, wraz z zalacznikami, w
brzmieniu przyjetym Uchwala Nr 147/2007 Zarzadu Gieldy z dnia 1 marca 2007 r., z p6zn. zm.

Rozporzadzenie BMR oznacza rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z
dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indeksow stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach
finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych i zmieniajace
dyrektywy 2008/48/WE 1 2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014.

Rozporzadzenie CRR oznacza rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z
dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogow ostroznosciowych dla instytucji kredytowych i firm
inwestycyjnych, zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz. U. UE. L. z 2013 r. Nr 176, str. 1
z pdézn. zm.).

Rozporzadzenie MAR oznacza rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z
dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku)
oraz uchylajace dyrektyweg 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE 1 2004/72/WE (Dz. U. UE. L. z2014 r. Nr 173, str. 1 z p6zn. zm.).

Rozporzadzenie Prospektowe oznacza rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 roku w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z
oferta publiczng papieréw wartoSciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym
oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE.

Test Plynnos$ci oznacza przeprowadzany w sposob okreslony w rozporzadzeniu ministra wtasciwego
do spraw instytucji finansowych, wydanym na podstawie art. 25 ust. 7 Ustawy o Listach Zastawnych,
test majacy na celu ustalenie, czy, na dzien takiego ustalenia, wierzytelnosci banku hipotecznego oraz
prawa i $rodki, o ktorych mowa w art. 18 ust. 3, 3a i 4 Ustawy o Listach Zastawnych, wpisane do
rejestru zabezpieczenia listow zastawnych, wystarczaja na pelne zaspokojenie posiadaczy listow
zastawnych w przedtuzonych terminach wymagalnosci, o ktorych mowa w art. 446 ust. 1 Prawa
Upadtosciowego.

Test Rownowagi Pokrycia oznacza przeprowadzany w sposob okreslony w rozporzadzeniu ministra
wlasciwego do spraw instytucji finansowych, wydanym na podstawie art. 25 ust. 7 Ustawy o Listach
Zastawnych, test majacy na celu ustalenie, czy, na dzien takiego ustalenia, wierzytelnosci banku
hipotecznego oraz prawa i $rodki, o ktérych mowa w art. 18 ust. 3, 3a i 4 Ustawy o Listach Zastawnych,
wpisane do rejestru zabezpieczenia listow zastawnych, wystarczaja na petne zaspokojenie posiadaczy
listow zastawnych.

Ustawa o BFG oznacza ustawe z dnia 10 czerwca 2016 r. o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym,
systemie gwarantowania depozytow oraz przymusowej restrukturyzacji (t.j. Dz. U. z 2025 r. poz. 643).

Ustawa o Kredycie Hipotecznym oznacza ustawe z dnia 23 marca 2017 r. o kredycie hipotecznym
oraz o nadzorze nad posrednikami kredytu hipotecznego i agentami (t.j. Dz. U. z 2025 r. poz. 720).

Ustawa o Listach Zastawnych oznacza ustawe z dnia 29 sierpnia 1997 r. o listach zastawnych i
bankach hipotecznych (tekst jednolity: Dz. U. z 2023 r., poz. 110).

Ustawa o Obligacjach oznacza ustawg¢ z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (t.j. Dz. U. z 2024 r.
poz. 708).

Ustawa o Obrocie oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi
(tekst jednolity: Dz. U. z 2024 r., poz. 722).
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Ustawa o Ofercie oznacza ustawe¢ z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach
publicznych (t.j. Dz. U. z 2025 r. poz. 592).

Warunki Emisji oznacza warunki emisji Listow Zastawnych.

WIBOR oznacza stawke referencyjng WIBOR (administrowang przez GPW Benchmark S.A. lub inny
podmiot, ktéry przejmie administrowanie tym indeksem) na okres trzech miesigcy, ustalong dla terminu
(okresu) rownego danemu Okresowi Odsetkowemu na podstawie publikacji na stronie
www.gpwbenchmark.pl (lub stronie, ktora ja zastapi) w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej dla tego
Okresu Odsetkowego.

Zgromadzenie Posiadaczy oznacza reprezentacje ogétu posiadaczy uprawnionych z Listow
Zastawnych, przeprowadzone zgodnie z zasadami zawartymi w Warunkach Emisji i Ustawie o
Obligacjach (w zwigzku z art. 8 ust. 1 pkt. 3 Ustawy o Listach Zastawnych).
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