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1 OSWIADCZENIE OSOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE W ERRACIE

DO NOTY INFORMACYJNEJ
Firma: MCI Capital ASI Spélka Akcyjna
Kraj siedziby: Polska

Siedziba i adres:

Warszawa 00-844, ul. Plac Europejski 1

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

KRS 0000004542

REGON 932038308

NIP 8992296521

Telefon: +48 22 540 73 80

Adres poczty elektronicznej:

office@mei.eu

Strona Internetowa

www.mci.pl

Niniejszym o§wiadczamy, ze wedlug naszej najlepszej wiedzy i przy dolozeniu nalezytej starannosci, by
zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w niniejszej erracie do noty informacyjnej s3 prawdziwe,
rzetelne i Zgodne ze stanem faktycznym oraz, Ze nie pomini¢to w niej Zadnych faktéw, ktére moglyby
wplywaé na jej znaczenie i wyceng instrumentéw dluznych wprowadzanych do obrotu, a takze Ze opisuje
ona rzetelne czynniki ryzyka zwigzane z udzialem w obrocie tymi instrumentami.

Podpis Emitenta

Elektronicznie
Ewa podpisany przez
Ewa Ogryczak

Ogrycza K Data: 2021.02.17
12:53:58 +01'00"

Elektronicznie
Tomasz podpisany przez

Tomasz Janusz
Janusz Czechowicz

Czechowicz Data: 2021.02.17
17:58:57 +01'00"




Przyczyny sporzadzenia erraty do Noty Informacyjnej z dnia 2 listopada 2020 r.

Zarzad MCI Capital ASI S.A. z siedzibg w Warszawie, Plac Europejski 1, Warszawa, 00-844, wskazuje, iz na
stronie 20 Noty Informacyjnej w punkcie 9.5 Oprocentowanie, w tabeli z wyszczegdlnionymi okresami
odsetkowymi blednie wskazano Dni ustalenia praw dla 4 oraz 6 Okresu Odsetkowego.

Na stronie 20 Noty Informacyjnej w punkceie 9.5. Oprocentowanie bylo:

Okres Odsetkowy g;;re‘;zz);::i:ﬁ Ostatniodkz,i:;iudanego Dziei ustalenia praw DZig'l dls):::l:(o“i
1 20.08.2020 20.01.2021 13.01.2021 20.01.2021
2 20.01.2021 20,08.2021 13.08.2021 20.08.2021
3 20.08.2021 20.01.2022 13.01.2022 20.01.2022
4 20.01.2022 20.08.2022 15.08.2022 20.08.2022
5 20.08.2022 20.01.2023 13.01.2023 20.01.2023
6 20.01.2023 20.08.2023 14.08.2023 Dziefi Wykupu

Na stronie 20 Noty Informacyjnej w punkcie 9.5. Oprocentowanie jest:

Okres Odsetkowy :;;r::’zz;:::ﬁ Ostatni()dl(zll::;'ludanego Dzieii ustalenia praw DZigl dls’la:::oéci
1 20.08.2020 20.01.2021 13.01.2021 20.01.2021
2 20.01.2021 20.08.2021 13.08.2021 20.08.2021
3 20.08.2021 20.01.2022 13.01.2022 20.01.2022
4 ! 20.01.2022 20.08.2022 12.08.2022 20.08.2022
5 j 20.08.2022 20.01.2023 13.01.2023 20.01.2023
6 20.01.2023 20.08.2023 11.08.2023 Dzien Wykupu

Pozostata tres¢ Noty Informacyjnej nie ulegla zmianie.




NOTA INFORMACYJNA
DLA OBLIGACJI SERII S
WYEMITOWANYCH PRZEZ

MCI CAPITAL ASI S.A. Z SIEDZIBA W WARSZAWA
www.mci.pl

iNnci

Niniejsza nota informacyjna zostala sporzadzona w zwigzku z ubieganiem si¢ o wprowadzenie
instrumentow finansowych objetych ta nota do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym
przez Gield¢ Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A. oraz BondSpot S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi
dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym BondSpot
prowadzonym przez BondSpot S.A. ani na rynku regulowanym prowadzonym przez Gielde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub réwnoleglym).

Inwestorzy powinni by¢ $wiadomi ryzyka, jakie niesie ze soba inwestowanie w instrumenty finansowe
notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny byé poprzedzone
wlasciwg analiza, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacjj z doradcg inwestycyjnym.

Tres¢ niniejszej noty informacyjnej nie byla zatwierdzana przez BondSpot S.A. oraz przez Gielde

Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w niej zawartych ze
stanem faktycznym lub przepisami prawa.

Data sporzadzenia: 17 lutego 2021 roku



1  OSWIADCZENIE 0SOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE W NOCIE INFORMACYJNEJ

Firma:

MCI Capital ASI Spélka Akcyjna

Kraj siedziby:

Polska

Siedziba i adres:

Warszawa 00-844, ul, Plac Europejski 1

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

KRS 0000004542

REGON 932038308

NIP 8992296521

Telefon: +48 22 540 73 80

Adres poczty elektronicznej:

office(@mci.eu

Strona Internetowa

www.mci.pl

Niniejszym o§wiadczamy, ze wedlug naszej najlepszej wiedzy i przy dolozeniu nalezytej starannosci, by
zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w niniejszej nocie informacyjnej s prawdziwe, rzetelne i zgodne
ze stanem faktycznym oraz, ze nie pomini¢to w niej zadnych faktéw, ktére moglyby wplywaé na jej
znaczenie i wyceng instrumentéw dluznych wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje ona rzetelne
czynniki ryzyka zwiazane z udzialem w obrocie tymi instrumentami.

Zgodnie z § 18 ust. 3a) Regulaminu Alternatywnego Sytemu Obrotu Gieldy Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A., obowigzek zawarcia umowy z Autoryzowanym Doradca nie dotyczy wprowadzania do
obrotu w alternatywnym systemie obrotu dtuznych instrumentéw finansowych.

Podpis Emitenta

Elektronicznie

Ewa podpisany przez
Ewa Ogryczak

Ogryczak pata: 2021.02.17
12:54:37 +01'00'

Elektronicznie

Tomasz podpisany przez
Janusz Tomasz Janusz

Czechowicz

Czechowicz Data: 2021.02.17
17:57:55 +01'00’

Nota Informacyjna MCI Capital ASI S.A.



2 INFORMACJE CZY DZIALALNOSC PROWADZONA PRZEZ EMITENTA WYMAGA POSIADANIA
ZEZWOLENIA, LICENCJI LUB ZGODY, A W PRZYPADKU ISTNIENIA TAKIEGO WYMOGU -
DODATKOWEGO PRZEDMIOT 1 NUMER ZEZWOLENIA, LICENCJI LUB ZGODY, ZE WSKAZANIEM
ORGANU, KTORY JE WYDAL

Emitent prowadzi dziatalno$¢ jako wewnetrznie zarzadzajacy alternatywna spotka inwestycyjng w rozumieniu
przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi na podstawie zezwolenia udzielonego przez Komisje Nadzoru Finansowego w
drodze decyzji z dnia 14 lipca 2020 r. o sygnaturze DFF-ASL.4023.2.1.2018.AD.

3 CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z EMITENTEM I WPROWADZANYMI INSTRUMENTAMI DLUZNYMI, W
SZCZEGOLNOSCI ZWIAZANE Z SYTUACJA GOSPODARCZA, MAJATKOWA I FINANSOWA EMITENTA 1
JEGO GRUPY KAPITALOWEJ

Poprzez nabycie Obligacji inwestorzy przyjmuja ryzyko, ze Emitent moze sta¢ si¢ niewyplacalny lub z innych
przyczyn moze nie by¢ w stanie wykona¢ swoich zobowigzan wynikajacych z Obligacji. Istnieje szereg
okolicznosci, ktére mogg do tego doprowadzi¢. Nie jest mozliwe zidentyfikowanie wszystkich takich
okolicznosci ani stwierdzenie, wystapienie jakich okolicznosci jest najbardziej prawdopodobne, gdyz Emitent
moze nie zna¢ wszystkich takich okolicznodci. Ponadto, czynniki, ktére w ocenie Emitenta nie sa obecnie
istotne, moga staé si¢ istotne w przysztosci, w wyniku wystapienia zdarzer, na ktére Emitent nie ma wptywu.
Ponizej Emitent opisal szereg czynnikéw ryzyka, ktére moga w istotnie negatywny sposéb wplynaé na
prowadzong przez Emitenta dziatalno$¢ lub jego zdolno$¢ do wykonania zobowiazan wynikajacych z
Obligacji. Ponadto Emitent nie moze wykluczy¢, ze w danym czasie wystapi jednoczesnie 2 lub wigcej
czynnikéw ryzyka opisanych w Nocie Informacyjnej. Wystgpienie kilku ryzyk jednoczesnie moze mieé wptyw
na sytuacj¢ finansowa Emitenta, w taki sposob ze Emitent moze nie by¢ w stanie wykonaé swoich zobowigzaf
wynikajacych z Obligacji.

Przedstawiajac czynniki ryzyka w ponizszej kolejnosci, Emitent nie kierowat si¢ prawdopodobienstwem ich
zaistnienia ani oceng ich waznosci.

Przed podjeciem decyzji o nabyciu Obligacji, potencjalni nabywcy Obligacji powinni zapozna¢ sie takze ze
szczegbtowymi informacjami dotyczacymi Emitenta i Obligacji zawartymi w innych czesciach niniejszej Noty
Informacyjne;j.

3.2 CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA EMITENTA

3.2.1 RYZYKO ZARZADZANIA PLYNNOSCIA W RAMACH PRZYJETEGO MODELU BIZNESOWEGO,
POLEGAJACEGO NA INWESTOWANIU W CERTYFIKATY INWESTYCYJNE EMITOWANE PRZEZ
FUNDUSZE TYPU PRIVATE EQUITY/VENTURE CAPITAL

Emitent jest wewngtrznie zarzadzajacym alternatywng spétka inwestycyjna w rozumieniu przepiséw Ustawy
o funduszach inwestycyjnych, ktérego wylacznym przedmiotem dziatalnosci jest zarzadzanie alternatywna
spolka inwestycyjna, w tym wprowadzanie tej spotki do obrotu oraz zbieranie aktywow od wielu inwestoréw
w celu ich lokowania w interesie tych inwestoréw zgodnie z okreslong politykg inwestycyjna.

Zgodnie z okreSlong statutem Emitenta polityka inwestycyjna, ktorej celem jest uzyskanie zwrotéw
pochodzacych ze wzrostu wartosci inwestycji, Emitent inwestuje, bezposrednio lub posrednio przez spotki
celowe, przede wszystkim w certyfikaty inwestycyjne emitowane przez alternatywne fundusze inwestycyjne,
ktére dokonujg inwestycji typu private equity/venture capital.
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Istotg inwestycji typu private equity/venture capital jest mozliwos¢ uzyskania relatywnie wysokich stép zwrotu
poprzez inwestowanie w projekty charakteryzujace si¢ wysokim poziomem ryzyka. W przypadku, gdy model
biznesowy danego przedsigwzigcia, bedacego przedmiotem inwestycji, nie odniesie sukcesu, moze to odbié
si¢ negatywnie na wartosci dokonanej inwestycji, z poniesieniem strat wiacznie. W rezultacie moze to
negatywnie przetozy¢ si¢ na wyceng certyfikatéw inwestycyjnych funduszy, a w efekcie na wyniki finansowe
Emitenta, lub mozliwos$¢ odkupu certyfikatéw inwestycyjnych, co w efekcie moze mie¢ niekorzystny wptyw
na zdolnos$¢ Emitenta do wykonania zobowiazan z tytutu Obligacji.

Wykup i obstuga $wiadczen z Obligacji jest dokonywana przez Emitenta m.in. ze sprzedazy lub wykupienia
certyfikatow inwestycyjnych, z rozliczenia wyniku na transakcjach pochodnych oraz z dywidend od podmiotu
stowarzyszonego, jak réwniez przez zaciagni¢cie nowych zobowigzan finansowych.

Model biznesowy i charakter aktywéw finansowych Emitenta powoduje, ze Emitent jest narazony na ryzyko
utraty plynnosci polegajace na braku srodkéw pienigznych dla terminowego regulowania zobowiazan, w tym
ptatnosci z tytutu zobowigzan finansowych, w szczegélnosci ptatnosei odsetek z tytutu Obligacji lub wykupu
Obligacji.

3.2.2 RYZYKO ZWIAZANE Z BRAKIEM MOZLIWOSCI ODDZIALYWANIA NA ZARZADZANIE FUNDUSZAMI
INWESTYCYJNYMI

Emitent, zgodnie z okreslong jego statutem polityka inwestycyjng inwestuje swoje aktywa gtéwnie w
certyfikaty inwestycyjne emitowane przez alternatywne fundusze inwestycyjne, ktére obejmuja akcje lub
udziaty w spétkach portfelowych. Wyniki finansowe osiagane przez Emitenta sq w znacznej mierze zalezne
od wartosci takich certyfikatéw inwestycyjnych. Jednoczesnie fundusze inwestycyijne, ktérych certyfikaty
inwestycyjne nabywa Emitent sg zarzadzane przez MCI Capital TFI S.A. Decyzje w zakresie polityki
inwestycyjnej poszczegélnych funduszy inwestycyjnych podejmuje komitet inwestycyjny, w sktad ktérego
wchodzg czionkowie zarzadu MCI Capital TFI S.A. oraz osoby zarzadzajace poszczegdlnymi funduszami
(fund managers). Emitent nie ma bezposredniej mozliwosci wplywania na polityke inwestycyjng tych
funduszy inwestycyjnych, ani na zarzadzanie nimi. W zwiazku z tym, wartos¢ certyfikatéw inwestycyjnych
posiadanych przez Emitenta moze spa$¢ wskutek nietrafionej decyzji inwestycyjnej, podjetej w spos6b
niezalezny od Emitenta. Wystapienie takiej sytuacji moze niekorzystnie oddziatywaé na wyniki finansowe
Emitenta, co w efekcie moze mie¢ niekorzystny wplyw na zdolno$¢ Emitenta do wykonania zobowiazan z
tytutu Obligacji.

3.2.3 RYZYKO ZWIAZANE ZE SPADKIEM WYCENY CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH

Wartos¢ certyfikatéw inwestycyjnych posiadanych przez Emitenta, moze ulec zmianie, w szczeg6lnosci moze
spas¢ na skutek nietrafionej decyzji inwestycyjnej (zakupu lub sprzedazy aktywoéw przez alternatywne
fundusze inwestycyjne), zmian wyceny posiadanych przez fundusze inwestycyjne aktywoéw notowanych na
gieldzie, zmian w skladzie zespoléw zarzadzajacych funduszami inwestycyjnymi, badZ na skutek zmiany
metodyki wyceny przyjmowanej przez zarzadzajgcego funduszem.

Emitent inwestuje glownie w certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusz inwestycyjny
MCI.PrivateVentures FIZ. W celu zabezpieczenia sptaty wierzytelno$ci Obligatariuszy wynikajacych z kazdej
serii Obligacji, Emitent planuje ustanowié zastaw rejestrowy na posiadanych przez siebie certyfikatach
inwestycyjnych wyemitowanych przez MCI.PrivateVentures FIZ zwiagzanych z subfunduszem
MCI.EuroVentures 1.0.

Dziatalno$¢ funduszu inwestycyjnego MCI.PrivateVentures FIZ narazona jest na réznego rodzaju ryzyka,
ktére moga wplywac na warto$¢ jego aktywéw i w konsekwencji na warto$¢ wyemitowanych przez niego
certyfikatow inwestycyjnych, stanowiacych przedmiot zabezpieczenia Obligacji. Moze to doprowadzi¢ do
ograniczenia mozliwosci zaspokojenia roszczen Obligatariuszy z przedmiotu zabezpieczenia Obligacji.

Do identyfikowanych ryzyk majacych wplyw na spadek wyceny certyfikatow inwestycyjnych emitowanych
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przez MCI.PrivateVentures FIZ nalezg m.in.:

a) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw funduszu inwestycyjnego — na skutek bledéw ze strony
depozytariusza funduszu lub innych zdarzen zwigzanych z przechowywaniem aktywéw funduszu moze
wystapi¢ sytuacja majaca negatywny wplyw na wartos¢ aktywow funduszu, a w konsekwencji na wartodé
Jego certyfikatéw inwestycyjnych. Ponadto, depozytariusz funduszu moze, w szczegdlnych sytuacjach,
zwolni¢ si¢ od odpowiedzialnosci za utrate instrument6éw finansowych;

b) ryzyko wystapienia szczegélnych okolicznosci — MCI Capital TFI S.A., jako organ funduszu
inwestycyjnego MCI.PrivateVentures FIZ, zarzadza nim i reprezentuje w stosunku do oséb trzecich.
Zaistnienie, w toku prowadzonej przez fundusz i MCI Capital TFI S.A. dziatalnodci, zdarzen takich jak:
otwarcie likwidacji funduszu, przejecie zarzadzania funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych, zmiana depozytariusza funduszu, polaczenie funduszu z innym funduszem, zmiana
polityki inwestycyjnej funduszu, moglyby negatywnie wplyna¢ na wartos¢ aktywow funduszu, a w
konsekwencji na warto$¢ certyfikatéw inwestycyjnych; oraz

¢) ryzyko zwigzane z niewykonaniem zobowigzanh umownych — niewykonanie lub nienalezyte wykonanie
uméw przez podmioty trzecie, np. kontrahentéw, w tym nieterminowe rozliczenie lub brak rozliczenia
ich zobowigzafi w stosunku do MCIL.PrivateVentures FIZ, a takze niewykonanie lub nienalezyte
wykonanie uméw przez MCI.PrivateVentures FIZ mogace prowadzié do powstania odpowiedzialnosci
odszkodowawczej funduszu wobec podmiotéw trzecich, moga mieé negatywny wplyw na wartoéé
aktywow funduszu, a w konsekwencji na wartos¢ certyfikatéw inwestycyjnych.
Wystapienie takich sytuacji moze niekorzystnie oddziatywaé na wyniki finansowe Emitenta, a takze
spowodowac, iz warto§¢ aktywdw netto przypadajaca na certyfikaty bedzie nizsza niz warto$é srodkow
zaangazowanych w celu ich objecia, co w efekcie moze mie¢ niekorzystny wplyw na zdolnosé Emitenta do
wykonania zobowigzan z tytutu Obligacji lub zaspokojenia wierzytelnosci obligatariuszy z zabezpieczenia
Obligacji.

3.2.4 RYZYKO ZWIAZANE Z WYCENA SPOLEK PORTFELOWYCH FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Spoiki portfelowe funduszy inwestycyjnych, ktérych certyfikaty inwestycyjne posiada Emitent 53 wyceniane
co najmniej raz na kwartat przez wykwalifikowanych pracownikéw MCI Capital TFI S.A., wedlug wartosci
godziwej. Taka wycena przektada sig na wartos¢ aktywéw netto funduszy, co z kolei ma wplyw na wartosé
certyfikatow inwestycyjnych. Wycena aktywéw poszczegdlnych funduszy inwestycyjnych podlega
uzgodnieniom i weryfikacji przez depozytariusza tych funduszy. Dodatkowo, pétroczne i roczne sprawozdania
finansowe poszczegélnych funduszy inwestycyjnych podlegaja odpowiednio przegladowi i badaniu przez
audytora. Metody dokonywania wyceny moga by¢ oparte o warto¢ zainwestowanych srodkéw, kursy
rynkowe spétek gietldowych lub dane poréwnawcze spotek notowanych na gietdach w Polsce i za granica.
Istnieje wigc ryzyko pogorszenia wycen certyfikatéw inwestycyjnych, co w efekcie przetozy si¢ na wyniki
finansowe Emitenta. Ponadto, przyjeta metoda wyceny moze obiektywnie nie przedstawiaé realnej wartosci
wycenianej inwestycji. Czynniki te moga wplynaé na warto$é certyfikatéw inwestycyjnych przedstawionych
do wykupu, co w efekcie wptywa na zdolnos¢ Emitenta do wykonania zobowiazan z tytutu Obligacji.

3.2.5 RYZYKO ZWIAZANE Z BRAKIEM MOZLIWOSCI WYKUPIENIA CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH
ZE WZGLEDU NA NIEWYSTARCZAJACA PLYNNOSC FUNDUSZY

Srodki funduszy inwestycyjnych wchodzacych w skiad portfela Emitenta sg angazowane w poszczegdlne cele
inwestycyjne na okres okoto od 5 do 10 lat. Mozliwos$¢ wyjscia przez te fundusze inwestycyjne z inwestycji
w spolki portfelowe, ktére nie sa notowane na gieldzie jest ograniczona, a mozliwo$é uwolnienia
zainwestowanych Srodkéw i wygenerowania zysku jest realizowana poprzez zbycie udzialéw lub akcji danego
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podmiotu — najczgéciej inwestorom branzowym lub finansowym. Nie ma jednak pewnosci, iz zarzadzajacy
funduszami inwestycyjnymi znajda w przysztosci potencjalnych nabywcéw dla swoich inwestycji i beda mogli
zrealizowa¢ zakladang stopg zwrotu. Ryzyko ztej koniunktury gospodarczej i gieldowej moze dodatkowo
utrudni¢ zbycie akcji lub udzialéw lub istotnie ograniczyé stope zwrotu, ktéra moga uzyskaé fundusze
inwestycyjne.

Negatywny wplyw na plynnoé¢ Emitenta i jego zdolno$¢ do wykonania zobowigzari z tytutu Obligacji moze
mie¢ réwniez brak mozliwosci niezwlocznego wykupu okreslonej serii certyfikatéw inwestycyjnych w
zwigzku ze statutowymi ograniczeniami dotyczacymi terminéw wykupu i wartodci aktywow jakie musi
posiada¢ fundusz inwestycyjny lub wydzielony w nim subfundusz po umorzeniu wlasciwych certyfikatow
inwestycyjnych, a takze nieterminowe sporzadzenie wyceny certyfikatéw inwestycyjnych, ktére moze opéznié
lub uniemozliwi¢ wykupienie certyfikatow inwestycyjnych bedacych w bezposrednim lub posrednim
posiadaniu Emitenta.

3.2.6 RYZYKO NIEKORZYSTNEGO WPLYWU WAHAN KURSOW WALUTOWYCH NA WARTOSC
CERTYFIKATOW INWESTYCYJINYCH ZNAJDUJACYCH SIE, POSREDNIO I BEZPOSREDNIO, W
POSIADANIU EMITENTA

Emitent nabywa certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze inwestycyjne, ktére inwestuja czesé
posiadanych $rodkéw pienigznych w podmioty prowadzace dziatalnosé lub posiadajgce siedziby poza Polska.
W zwigzku z tym niekorzystne zmiany kurséw innych walut w stosunku do PLN mogg mie¢ negatywny wplyw
na warto$¢ certyfikatéw inwestycyjnych posiadanych przez Emitenta. Wystapienie takiej sytuacji moze
niekorzystnie przetozy¢ si¢ na wyniki finansowe Emitenta, co w efekcie moze mie¢ negatywny wplyw na
zdolno$¢ Emitenta do wykonania zobowigzan z tytutu Obligacii.

3.2.7 RYZYKO PODEJMOWANIA DZIALAN NIEZGODNYCH Z INTERESAMI OBLIGATARIUSZY PRZEZ
PODMIOTY DOMINUJACE W STOSUNKU DO EMITENTA

Pan Tomasz Czechowicz osobiécie oraz za posrednictwem MCI Management sp. z 0.0, w ktérej jest
wspdlnikiem wigkszosciowym, posiada tacznie 76,04% gloséw na Walnym Zgromadzeniu, w zwigzku z czym
jest podmiotem dominujgcym w stosunku do Emitenta w rozumieniu art. 4 pkt 14) Ustawy o Ofercie
Publicznej. Jako podmiot dominujacy i jednoczesnie prezes Zarzadu sprawuje on kontrole nad Emitentem i
moze w istotny spos6b wptywaé na decyzje Walnego Zgromadzenia oraz spos6b prowadzenia spraw Emitenta,
W tym m.in. na ksztaltowanie strategii Emitenta, kierunki rozwoju jego dziatalnosci, wybor cztonkéw Rady
Nadzorczej i Zarzadu. Dziatania te potencjalnie moga byé niezgodne z interesami Obligatariuszy. Ponadto,
Pan Tomasz Czechowicz jest zaangazowany m.in. w MCI Capital TFI S.A. oraz Private Equity Managers S.A.,
w ktorych pelni funkcje prezesa zarzadu, co potencjalnie moze stanowié ryzyko dla Obligatariuszy, poniewaz
dziatania tych podmiotéw moga wplywaé na sytuacje finansowa Emitenta. Co wiecej, Pan Tomasz
Czechowicz jest posrednim podmiotem dominujacym wobec MCI Capital TFI S.A., w zwigzku z czym posiada
on potencjalny wplyw na dziatalno$¢ tego podmiotu, a tym samym na zarzadzanie funduszami
inwestycyjnymi, ktérych certyfikaty inwestycyjne posiada Emitent, co moze przetozy¢ si¢ na warto$é tych
certyfikatow inwestycyjnych.

3.2.8 RYZYKO ZWIAZANE ZE STRUKTURA PORTFELA INWESTYCJI

Prawidtowo zdywersyfikowany portfel bezposrednich i posrednich inwestycji Emitenta, cechuje sie
zaangazowaniem Srodkéw w aktywa o takiej wartosci i profilu ryzyka, aby w przypadku niepowodzenia jednej
z inwestycji wchodzacej w sklad danego portfela, nie doprowadzito to do znacznego pogorszenia sytuacji
finansowej Emitenta. Nie mozna wykluczyé sytuacji, w ktérej nieodpowiednio zdywersyfikowany portfel
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inwestycyjny bedzie mie¢ negatywny wplyw na zdolno$¢ Emitenta do wypelniania zobowiazan z tytutu
Obligacji.

3.3 CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM EMITENTA

3.3.1 RYZYKO ZMIAN W SYSTEMIE PRAWNYM, PODATKOWYM, REGULACYJNYM I GOSPODARCZYM

W otoczeniu Emitenta oraz funduszy inwestycyjnych, ktérych certyfikaty inwestycyjne posiada Emitent, oraz
ich spétek portfelowych mogg nastapi¢ zmiany w systemie prawnym, podatkowym, regulacyjnym i
gospodarczym.

Epidemia COVID-19, ktéra rozprzestrzenila si¢ na terytorium catego $wiata, przyczynita si¢ do wprowadzenia
na terytorium Polski i innych krajéw, w ktérych Emitent posiada posrednia ekspozycje, licznych srodkéw
zaradczych obejmujacych migdzy innymi, ograniczenia w przemieszczaniu sie ludnosci, obowiagzkowej
kwarantanny dla okreslonych grup oséb, ograniczenia dziatalnosci dla punktéw sprzedazy detaliczne;j,
swiadczonych uslug gastronomicznych, szkot, uczelni, urzgdéw i osrodkéw sportowych i turystycznych,
zakazy zgromadzen, imprez masowych itd.

Konsekwencja przyjgcia powyzszych srodkéw ostroznosciowych, w szczegélnosci w przypadku nawrotu lub
przedtuzajgcego si¢ stanu koniecznosci ich stosowania, w poszczeg6lnych branzach moze wystapic, miedzy
innymi spadek sprzedazy przedsigbiorstw, zwiazany ze zmniejszeniem zapotrzebowania na dobra i ustugi, co
przetozy¢ si¢ moze na spadek produkcji przedsigbiorstw, obnizenie ich aktywnosci gospodarczej, wzrost
bezrobocia, co pociagnie za sobg spadek konsumpcji, w konsekwencji istnieje ryzyko spadku wyceny
certyfikatéw inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych bedacych w posiadaniu Emitenta, przede wszystkim
jako efekt obnizenia si¢ wycen spétek portfelowych tych funduszy inwestycyjnych. Poczatek epidemii
przynidst spowolnienie w szczegélnosci w branzy turystycznej, co miato negatywne przelozenie na wyceny
spétek Tatilbudur i Travelata znajdujgcych si¢ w portfelu subfunduszu MCILTechVentures 1.0., ktérego
certyfikaty inwestycyjne stanowia jeden ze sktadnikéw lokat Emitenta.

Niemniej w $rednim i diugim okresie Emitent spodziewa si¢ braku istotnego wplywu koronawirusa na projekty
inwestycyjne realizowanie przez fundusze inwestycyjne, kt6rych certyfikaty inwestycyjne stanowig przedmiot
jego lokat. Poza spétkami z sektora turystycznego, spotki portfelowe ww. funduszy inwestycyjnych sa w
dobrej pozycji, aby uchwyci¢ i wykorzysta¢ zmiany w otoczeniu gospodarczym. Na przyklad podmioty takie
Jak Morele/Pigu, AGAN oraz Answear (z portfela subfunduszu MCIL.TechVentures 1.0.) w czasie pandemii
istotnie poprawily swoje wyniki. Niemniej, obecnie nie s3 mozliwe do przewidzenia wszystkie potencjalne
efekty gospodarcze, jakie moga by¢ skutkiem trwajacej pandemii

Emitent na biezaco monitoruje potencjalny ilosciowy i jakosciowy wptyw pandemii na sytuacj¢ finansowg i
przyszie wyniki finansowe Emitenta, a takze na biezaco podejmuje wszelkie mozliwe dziatania mitygujace
ryzyko negatywnego wplywu na dziatalno$¢ Emitenta. Wprowadzenie stanu zagrozenia epidemicznego nie
stworzylo jak dotad bezposredniego zagrozenia dla ciagtosci dziatalnosci Emitenta, a dziatalnodé operacyjna
prowadzona jest bez przeszkod.

Przedtuzajacy sig i wysoki stopien nasilenia powyzszych zdarzeri lub wprowadzanie nowych ograniczefi moze
przyczynic si¢ do zwigkszenia prawdopodobiefistwa i natezenia ryzyk Emitenta i podmiotéw stanowigcych
bezposrednia badZ posrednia inwestycj¢ Emitenta. Zjawiska te mogg prowadzié¢ do zmniejszenia plynnosci a
nawet utraty plynnosci czg¢sci przedsigbiorstw nalezacych do aktywow grupy kapitatowej Emitenta i tym
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samym mie¢ niekorzystny wptyw na zdolno$¢ Emitenta do wykonania zobowigzan z tytutu Obligaciji.

3.3.2 RYZYKO POGORSZENIA KONIUNKTURY W OBSZARZE INNOWACYJNYCH TECHNOLOGIL

Znaczaca czg$¢ obecnego portfela inwestycyjnego funduszy inwestycyjnych, ktérych certyfikaty inwestycyjne
posiada Emitent, jak réwniez ich planowanych inwestycji jest realizowana w obszarze innowacyjnych
technologii. Pogorszenie koniunktury w tej branzy moze wplyna¢ na liczbe i wielko$¢ realizowanych przez te
fundusze inwestycyjne projektéw inwestycyjnych, jak réwniez ich zyskowno$¢, co w efekcie moze przetozyé
si¢ na pogorszenie wynikéw finansowych Emitenta i jego zdolnosci do wykonania zobowiazan z tytulu
Obligacji.

3.3.3 RYZYKO POGORSZENIA KONIUNKTURY GIELDOWEJ

Pogorszenie si¢ koniunktury gieldowej moze prowadzi¢ do spadku cen notowanych papieréw wartosciowych,
co z kolei moze wplywa¢ na wahania oraz spadki wartosci certyfikatow inwestycyjnych funduszy i
subfunduszy, ktére sa w posiadaniu Emitenta, co w konsekwencji moze negatywnie wplynaé¢ na zdolno$é
Emitenta do wypetniania zobowigzan z tytutu Obligacji.

3.3.4 RYZYKOPOLITYCZNE

Niektore kraje, w ktérych sg Jub beda realizowane inwestycje funduszy inwestycyjnych, w ktére lokowane sa
aktywa Emitenta, moga charakteryzowaé si¢ niestabilng sytuacjg polityczng i ekonomiczna, ktéra moze
wplywad na wyniki spotek portfelowych i ich warto$é.

3.4 CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OBLIGACJAMI
3.4.1 OBLIGACJE MOGA NIE STANOWIC WLASCIWEJ INWESTYCJI DLA WSZYSTKICH INWESTOROW

Kazdy podmiot rozwazajacy inwestycje w Obligacje powinien ustali¢, czy inwestycja w Obligacje jest dla
niego odpowiednia w danych okolicznosciach. W szczegdlnosci, kazdy potencjalny inwestor powinien:

e posiada¢ wystarczajaca wiedze i doswiadczenie do dokonania wtasciwej oceny Obligacji oraz
korzysci i ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Obligacje;
¢ posiada¢ dostep do oraz znajomo$¢ odpowiednich narzgdzi analitycznych umozliwiajacych dokonanie
oceny, w kontekscie jego szczegdlnej sytuacji finansowej, inwestycji w Obligacje oraz wplywu
inwestycji w Obligacje na jego og6lny portfel inwestycyjny;
e posiada¢ wystarczajgce zasoby finansowe oraz ptynnosé¢ dla poniesienia wszelkich rodzajow ryzyka
zwigzanego z inwestowaniem w Obligacje;
e w pelni rozumie¢ warunki Obligacji oraz posiada¢ znajomos¢ rynkow finansowych; oraz
e posiada¢ umiejetno$¢ oceny (indywidualnie lub przy pomocy doradcy finansowego) ewentualnych
scenariuszy rozwoju gospodarczego, poziomu stép procentowych i inflacji oraz innych czynnikéw,
ktére moga wplynaé na inwestycje oraz zdolno$¢ do ponoszenia réznego rodzaju ryzyk.
Dodatkowo, dzialalno$¢ inwestycyjna realizowana przez osoby, ktére potencjalnie dokonajg inwestycji w
Obligacje, podlega przepisom regulujacym inwestycje lub ocenie albo regulacjom przyjetym przez okre$lone
organy. Kazda osoba rozwazajaca inwestycje w Obligacje powinna skonsultowaé sie ze swoimi doradcami
prawnymi w celu ustalenia czy oraz w jakim zakresie:

¢ Obligacje stanowia dla niej inwestycje zgodng z prawem;
¢ Obligacje moga by¢ wykorzystywane jako zabezpieczenie réznego rodzaju zadluzenia; oraz
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¢ obowigzujg inne ograniczenia w zakresie nabycia lub zastawiania Obligacji przez taka osobe.

Instytucje finansowe powinny uzyska¢ porade od swojego doradcy prawnego lub sprawdzi¢ stosowne przepisy
w celu ustalenia, jaka jest wlasciwa klasyfikacja Obligacji z punktu widzenia zarzadzania ryzykiem lub
podobnych zasad.

3.42 RYZYKOKREDYTOWE

Obligacje nie stanowia lokaty bankowej i nie sa objgte zadnym system gwarantowania depozytow. Kazdy
Obligatariusz narazony jest na ryzyko niewywigzania si¢ Emitenta ze zobowiazan wynikajacych z warunkéw
Emisji, w tym z zobowigzania do terminowej wyplaty odsetek oraz do zwrotu wartosci nominalnej Obligacji
w Dniu Wykupu. Wywigzanie si¢ z wymienionych zobowigzan uzaleznione jest przede wszystkim od sytuacji
finansowej Emitenta, ktéra moze ulec zmianie w okresie do wykupu Obligacji. Ryzyko kredytowe obejmuje
réwniez zdarzenie, w wyniku ktdérego oczekiwana przez inwestorow aktualna premia za ryzyko wzrosnie w
stosunku do jej poziomu z Dnia Emisji, na skutek czego obnizeniu moze ulec rynkowa wycena Obligacji.

3.43 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ

Oprocentowanie Obligacji ma charakter zmienny i zalezy od ksztaltowania si¢ poziomu Stopy Bazowej w
okresie do Dnia Wykupu. Zmiana stopy bazowej w konsekwencji moze spowodowaé, ze inwestor zrealizuje
dochéd nizszy od oczekiwanego (ryzyko dochodu). Jednoczesnie zmienno$¢ stopy procentowe) powoduje, ze
inwestor nie jest w stanie przewidzie¢, po jakiej stopie bedzie moégl reinwestowaé otrzymywane platnosci
odsetkowe z Obligacji (ryzyko reinwestycji).

3.4.4 RYZYKO BRAKU SPEATY ZOBOWIAZAN Z TYTULU OBLIGACJI

Brak splaty zobowiazan z tytutu Obligacji, stanowi zdarzenie, ktérego wystapienie i trwanie przez okres co
najmniej 3 (trzech) Dni Roboczych bedzie uprawnia¢ Obligatariuszy do zadania wczeéniejszego wykupu
Obligacji, a tym samym kazdy z Obligatariuszy bedzie mogt zazadaé wezesniejszego wykupu Obligacji.

W takim wypadku, Obligacje beda podlega¢ wykupowi przed pierwotnie wskazanym terminem wykupu, a
Emitent moze by¢ narazony na ryzyko utraty ptynnosci.

Brak splaty zobowigzan z tytutu Obligacji moze stanowi¢ takze podstawe do ogloszenia upadiosci Emitenta.
W takim przypadku wierzytelnosci Obligatariuszy z tytutu Obligacji, moga zosta¢ zaspokojone w niepelnej
wysokosci lub weale.

W przypadku braku splaty zobowigzan z tytulu Obligacji, Obligatariusze bedg musieli dochodzi¢ swych
roszczen na drodze postgpowania sagdowego, co moze wigzac si¢ z koniecznoscia poniesienia zwigzanych z
tym kosztow (w szczegdlnosci oplat sadowych).

3.4.5 RYZYKO ZMIENNOSCI KURSU RYNKOWEGO I PLYNNOSCI

Obrét obligacjami notowanymi na ASO Catalyst wigze si¢ z ryzykiem zmiennosci kursu. W wyniku zmiany
sytuacji finansowej Emitenta oraz oczekiwanej premii za ryzyko, rynkowa wycena Obligacji moze ulegaé
wahaniom. Ponadto na poziom kursu rynkowego wplyw moze mie¢ relacja podazy i popytu na Obligacje. W
okresie do Dnia Wykupu Obligacji ich wycena moze rozni¢ si¢ od Ceny Emisyjne;j.

W zwiagzku z wprowadzeniem Obligacji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu ASO Catalyst, istnieje
ryzyko, ze obrét Obligacjami bedzie ograniczony z uwagi na brak zleceh kupna/sprzedazy ze strony
inwestoréw. W wyniku zmian sytuacji finansowej Emitenta oraz ogolnej sytuacji na GPW wahaniom moze
ulega¢ plynnos$¢ Obligacji. W zwigzku z powyzszym nie jest mozliwe na dziefi Propozycji Nabycia
zapewnienie, ze Obligacje beda mogly zosta¢ sprzedane przez Obligatariusza w dowolnym czasie i po
dowolnej cenie.
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3.4.6 RYZYKO POGORSZENIA SYTUACJI FINANSOWEJ EMITENTA

Zdolnoé¢ Emitenta do wykonywania zobowiazan z tytulu Obligacji zalezy od jego sytuacji finansowe;j. Istnieje
ryzyko, ze w przypadku pogorszenia sytuacji finansowej Emitenta, w szczegdlnosci skutkujacej
niewyplacalnosciag lub upadtoscia Emitenta, Emitent moze nie dysponowad S$rodkami pienigznymi
pozwalajagcymi na wykonanie $wiadczen z tytutu Obligacji lub wykonanie tych $wiadczenn moze ulec
op6znieniu. W konsekwencji, inwestorzy moga utraci¢ cato$¢ lub czgs¢ Srodkéw zainwestowanych w
Obligacje. Moze do tego doj$¢ pomimo zastawu rejestrowego zabezpieczajacych splate wierzytelnosci
wynikajgcych z Obligacji, w sytuacji gdy ustanowienie tych zabezpieczeni okaze si¢ niewazne lub
nieskuteczne, dojdzie do obnizenia wartoéci przedmiotu zabezpieczen, $rodki pieniezne uzyskane w sadowym
postepowaniu egzekucyjnym beda niewystarczajace lub dojdzie do wypowiedzenia umowy o administrowanie
zastawem rejestrowym przez administratora zastawu lub wypowiedzenia przez administratora zabezpieczei
umowy dotyczacej petnienia tej funkcji.

3.47 RYZYKO ZWIAZANE Z WARTOSCIA PRZEDMIOTU ZABEZPIECZENIA OBLIGACTI

W przypadku, gdy roszczenia Obligatariuszy z tytulu Obligacji stang si¢ wymagalne, zgodnie z Warunkami
Emisji, a Emitent nie zaspokoi tych roszczen w terminie okre§lonym w Warunkach Emisji, kazdy z
Obligatariuszy bedzie mogl zazada¢ od Administratora Zastawu wszczgcia postgpowania zmierzajacego do
zaspokojenia roszczen Obligatariusza z tytutu Obligacji, z przedmiotu Zastawu Rejestrowego na Certyfikatach
Inwestycyjnych. Zaspokojenie z Zastawu Rejestrowego na Certyfikatach Inwestycyjnych moze nastapié¢ w
drodze sadowego postepowania egzekucyjnego prowadzonego przez komornika sagdowego zgodnie z ustawag
z dnia 17 listopada 1964 r. Kodeks postgpowania cywilnego.

Wartos$¢ Certyfikatdw Inwestycyjnych serii J emitowanych przez MCI.Private Ventures Fundusz Inwestycyjny
Zamknigty zwigzanych z Subfunduszem MCILEuroVentures 1.0. bedacych przedmiotem Zastawu
Rejestrowego na zabezpieczenie wierzytelnosci wynikajacych z Obligacji Serii S zostata oszacowana przez
BFTG Audit Sp. z 0.0. na dzieni 30 czerwca 2020 r. na kwot¢ 30.000.192,40 PLN. Emitent ustanowit wskazane
zabezpieczenia wierzytelnosci z Obligacji, jednoczesnie zgodnie z Warunkami Emisji Emitent zastrzegl, ze
przypadku, gdy warto$¢ Certyfikatow Inwestycyjnych stanowigcych przedmiot zabezpieczenia Obligacji,
wedtug dokonanej kwartalnej wyceny przez MCI Capital TFI S.A., obnizy si¢ do 150% lub mniej wartosci
nominalnej Obligacji istniejacych w danym czasie Obligacji, Emitent bedzie zobowigzany w terminie 2
miesiecy od dnia udostepnienia wyceny do spowodowania ustanowienia dodatkowego zabezpieczenia
Obligacji poprzez ustanowienie zastawu rejestrowego na dodatkowych certyfikatach inwestycyjnych, aby
warto$é przedmiotu zabezpieczenia wynosita nie mniej niz 150% wartosci nominalnej Obligacji istniejacych
w danym czasie Obligacji.

Natomiast w przypadku, gdy warto$¢ Certyfikatéw Inwestycyjnych stanowiacych przedmiot Zastawu
Rejestrowego tacznie z wartodcig certyfikatow inwestycyjnych, na ktérych ustanowiono dodatkowe
zabezpieczenie, wedlug dokonanej kwartalnej wyceny wzrosnie powyzej 150% wartos$ci nominalnej
istniejacych w danym czasie Obligacji, Emitent bedzie uprawniony do podjecia dziatan w celu czgsciowego
zwolnienia przedmiotu zabezpieczenia Obligacji, z zastrzezeniem, ze bedzie ona wynosita nie mniej niz 150%
wartosci nominalnej istniejacych w danym czasie Obligacji.

W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, ze w danym czasie wplywy ktore zostana uzyskane z zaspokojenia
z Zastawéw Rejestrowych w przypadku niewykupienia i niezaspokojenia roszczen w terminach okre$lonych
w Warunkach Emisji przez Emitenta, w przypadku ogloszenia upadtosci lub likwidacji Emitenta, beda nizsze
od wartosci certyfikatéw wskazanych w wycenie oraz niewystarczajace na pokrycie calosci zobowigzan z
Obligacii.
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3.4.8 RYZYKO ZMIANY STATUTU MCLPRIVATEVENTURES FIZ

Emitent, w celu zabezpieczenia splaty wierzytelnosci Obligatariuszy wynikajacych z Obligacji ustanowi
zastaw rejestrowy na certyfikatach inwestycyjnych emitowanych przez MCI.PrivateVentures FIZ i
zwigzanych z subfunduszem MCILEuroVentures 1.0. Postanowienia statutu MCI.PrivateVentures FIZ nie
wprowadzajg ograniczenn w zakresie zbycia lub zastawienia emitowanych certyfikatéw inwestycyjnych
stanowigcych przedmiot zabezpieczenia. Jednak zmiany statutu MCI.PrivateVentures FIZ nie wymagaja
zgody zgromadzenia inwestoréw i z wyjatkiem zmian w zakresie wylgcznie prawa pierwszenstwa do nabycia
nowe;j emisji certyfikatow inwestycyjnych, mogg zosta¢ dokonane samodzielnie przez MCI Capital TFI S.A.

Wedhug najlepszej wiedzy Emitenta MCI Capital TFI S.A. nie przewiduje wprowadzania zmian do statutu
MCI.PrivateVentures FIZ w zakresie jego istotnych postanowien, w tym w zakresie postanowien dotyczacych
mozliwosci zbycia lub zastawienia certyfikatéw inwestycyjnych, jednak nie mozna tego wykluczyé w
przyszlodci. Zmiany takie, moga utrudni¢ dochodzenie zaspokojenia z certyfikatéw inwestycyjnych
stanowigcych przedmiot zabezpieczenia, jednak w ocenie Emitenta, nie wptyna one na mozliwoéé skutecznego
zaspokojenia si¢ z zabezpieczen ustanowionych na certyfikatach inwestycyjnych przed datg dokonania takich
zmian statutu. W przypadku wprowadzenia do statutu MCI.PrivateVentures FIZ zmian, o ktérych mowa
powyzej, Emitent udostepni do publicznej wiadomosci Suplement dotyczacy zmiany sposobu zabezpieczenia
Obligacji przysztych emisji.

3.49 RYZYKO WCZESNIEJSZEGO WYKUPU OBLIGACJI NA ZADANIE OBLIGATARIUSZA

W przypadku wystgpienia i trwania ktéregokolwiek ze wskazanych w Warunkach Emisji zdarzeh
uprawniajgcych Obligatariuszy zadania wezesniejszego wykupu Obligacji oraz podjecia — w odniesieniu do
niektérych z takich zdarzen — uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy w przedmiocie wyrazenia zgody na
ziozenie przez Obligatariuszy zadania wezesniejszego wykupu, Obligatariusz b¢dzie uprawniony do zazadania
wezesdniejszego wykupu Obligacji.

W takim wypadku, Obligacje bedg podlega¢ wykupowi przed pierwotnie wskazanym terminem wykupu, a
Emitent moze by¢ narazony na ryzyko utraty ptynnosci. Emitent wskazuje na ryzyko braku mozliwosci
realizacji przez Obligatariuszy uprawnienia do zadania wezesniejszego wykupu Obligacji, o ktérych mowa w
Warunkach Emisji, w kontekscie przepiséw Prawa restrukturyzacyjnego i Prawa upadlosciowego, a w
szezegbdlnosci w kontekdcie ograniczei co do mozliwosci wykupu Obligacji jakie przepisy ww. aktéw
prawnych przewidujg w przypadku zlozenia wniosku o otwarcie postgpowania restrukturyzacyjnego i/lub
otwarcia tego postgpowania, czy tez w przypadku zloZenia wniosku o ogloszenie upadiosci i/lub ogloszenia
upadtosci Emitenta.

3.4.10 RYZYKO WCZESNIEJSZEGO WYKUPU OBLIGACJI NA ZADANIE EMITENTA

Stosownie do postanowiefi Punktu 9.3 Warunkéw Emisji, Emitent jest uprawniony do wczesniejszego wykupu
calosci lub czgsci Obligacji. W przypadku wykonania przez Emitenta uprawnienia do wezesniejszego wykupu
Obligacji, Obligacje w zakresie, w jakim zostang wykupione ulegng umorzeniu, a tym samym Obligatariusze
nie otrzymajg odsetek od Obligacji za czgs¢ pierwotnie ustalonego okresu zapadalnosci, przypadajacego po
dniu wezesniejszego wykupu.
W przypadku Wezesniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta, Emitent oprocz Kwoty Wykupui odsetek, bedzie
zobowigzany do zaplaty za kazda wykupywang Obligacje w ramach Wczesniejszego Wykupu na Zadanie
Emitenta dodatkowej kwoty w wysokosci:

¢ 1,00% warto$ci nominalnej jednej Obligacji, jezeli data Wczesniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta

przypada¢ bedzie w okresie pomigdzy Dniem Emisji a dniem 20 sierpnia 2021 roku (wlacznie),
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e 0,75% wartosci nominalnej jednej Obligaciji, jezeli data Wezesniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta
przypada¢ bedzie w okresie pomiedzy 21 sierpnia 2021 roku (wlgcznie) a dniem 20 sierpnia 2022 roku
(wlacznie),

e 0,50% wartosci nominalne;j jednej Obligacii, jezeli data Wczes$niejszego Wykupu na Zadanie Emitenta
przypada¢ bedzie w okresie pomigdzy 21 sierpnia 2022 roku (wlgcznie) a dniem 20 sierpnia 2023 roku
(wlacznie).

3.4.11 RYZYKO ZWIAZANE ZE ZGROMADZENIEM OBLIGATARIUSZY

Zgodnie z postanowieniami Warunkéw Emisji, podjecie uchwaty przez Zgromadzenie Obligatariuszy jest
konieczne do: i) Zmiany Warunkéw Emisji, ii) mozliwosci zazadania przez Obligatariuszy wezesniejszego
wykupu Obligacji w przypadkach okreslonych w Pkt. 9 Warunkéw Emisji. Tym samym Obligatariusz
potencjalnie nie bedzie mégt samodzielnie - bez wspéldziatania z innymi Obligatariuszami - zmienié
Warunkéw Emisji w porozumieniu z Emitentem ani wykonaé niektérych z przystugujacych mu uprawnien,
gdyz: i) Emitent bedzie zobowigzany do zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy na zgdanie Obligatariuszy
posiadajacych iacznie co najmniej 10% wyemitowanych i niewykupionych Obligacji, ii) do podjecia uchwat
przez Zgromadzenie Obligatariuszy wymagane jest kworum oraz wigkszoé¢ gloséw okreslone w Warunkach
Emisji.

3.4.12 RYZYKO ZWIAZANE Z PRZEPISAMI PODATKOWYMI

Polskie przepisy podatkowe, jego interpretacje oraz stanowiska organow podatkowych bywaja czesto
zmieniane, wielokrotnie na niekorzy$¢ podatnikéw. Zmiany te moga polegaé nie tylko na podwyzszaniu
stawek podatkowych, rozszerzaniu zakresu opodatkowania, lecz nawet na wprowadzaniu nowych obcigzen
podatkowych. Zmiany prawa podatkowego moga takze wynikac z konieczno$ci wdrazania nowych rozwigzan
przewidzianych w prawie Unii Europejskiej, wynikajacych z wprowadzenia nowych lub zmiany juz
istniejgcych regulacji w zakresie podatkéw. Czeste zmiany przepiséw prawa oraz rozbieznosci interpretacyjne
w zakresie stosowania przepisoéw podatkowych przez organy podatkowe moga si¢ okazaé niekorzystne dla
Emitenta, co w konsekwencji moze mie¢ negatywny wplyw na dziatalnos¢ i sytuacje finansowg Emitenta.
Jednoczesénie, posiadacze Obligacji mogg zostaé narazeni na niekorzystne zmiany, w szczegdlnosci w
odniesieniu do stawek podatkowych oraz sposobu poboru podatku przez platnika. Moze to negatywnie
wplywaé na zwrot z kapitatu zainwestowanego w Obligacje.

3.4.13 RYZYKO ZAWIESZENIA OBROTU OBLIGACJAMI

Zgodnie z § 13 ust.1 Regulaminu ASO BondSpot oraz § 11 ust.] Regulaminu ASO GPW organizator
alternatywnego systemu obrotu moze zawiesi¢ obrét instrumentami dluznymi w nastepujacych przypadkach:
» na wniosek emitenta,
e jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczefistwo obrotu lub interes jego uczestnikow,
e jezeli emitent narusza przepisy obowigzujace na alternatywnym systemie obrotu.

Zgodnie z § 13 ust. 2 Regulaminu ASO BondSpot oraz § 11 ust. 1a Regulaminu ASO GPW zawieszajac obrét
instrumentami dtuznymi, organizator alternatywnego systemu obrotu, moze okresli¢ termin, do ktérego
zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek emitenta lub
jezeli w ocenie organizator alternatywnego systemu obrotu zachodza uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu
tego terminu beda zachodzity przestanki, o ktérych mowa w § 13 ust. 1 Regulaminu ASO BondSpot oraz § 11
ust. 1 Regulaminu ASO GPW.
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Organizator alternatywnego systemu obrotu BondSpot zgodnie z § 13 ust. 3 Regulaminu ASO BondSpot
zawiesza obrét instrumentami dhluznymi niezwlocznie po uzyskaniu informacji o zawieszeniu obrotu danymi
instrumentami na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu organizowanym przez Gielde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., jezeli takie zawieszenie jest zwigzane z podejrzeniem
wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub
z podejrzeniem naruszenia obowiazku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie dtuznym z
naruszeniem art. 7 i art. 17 rozporzadzenia 596/2014, chyba ze takie zawieszenie mogloby spowodowac
powazng szkode dla interes6w inwestoréw lub prawidlowego funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu
organizowanego przez BondSpot S.A.

Organizator alternatywnego systemu obrotu GPW zgodnie z § 11 ust. 3 Regulaminu ASO GPW zawiesza
obrét instrumentami finansowymi niezwlocznie po uzyskaniu informacji o zawieszeniu obrotu danymi
instrumentami na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu organizowanym przez BondSpot
S.A., jezeli takie zawieszenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej,
bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku
publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17
Rozporzadzenia 596/2014, chyba ze takie zawieszenie mogloby spowodowaé powazng szkodg dla intereséw
inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu organizowanego przez GPW.

Zgodnie z § 13 ust. 4 Regulaminu ASO BondSpot oraz § 11 ust. 2 Regulaminu ASO GPW w przypadkach
okreSlonych przepisami prawa organizator alternatywnego systemu obrotu zawiesza obrét instrumentami
dtuznymi na okres wynikajacy z tych przepisow lub okreslony w decyzji wlasciwego organu.

Organizator alternatywnego systemu obrotu BondSpot zgodnie z § 13 ust. 5 Regulaminu ASO BondSpot moze
réwniez zawiesi¢ obrot wszystkimi instrumentami diuznymi w przypadku powstania sytuacji nadzwyczajnej
uniemozliwiajacej korzystanie z urzadzenn i Srodkéw technicznych alternatywnego systemu obrotu
organizowanego przez BondSpot, przez co najmniej 5 Cztonkéw ASO BondSpot.

Organizator alternatywnego systemu obrotu BondSpot zgodnie z § 13 ust. 6 Regulaminu ASO BondSpot, po
uplywie okresu zawieszenia instrumentami dtuznymi wznawia obr6t tymi instrumentami, z zastrzezeniem §
14 ust. 3 Regulaminu ASO BondSpot.

Zgodnie z Artykulem 78 ust 3. Ustawy o Obrocie w przypadku gdy obrot okreslonymi instrumentami
finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujacych na mozliwo$¢ zagrozenia prawidlowego
funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeristwa obrotu dokonywanego w tym
alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréw, KNF moze zazada¢ od BondSpot oraz
GPW jako organizatoréw alternatywnego systemu obrotu zawieszenia obrotu tymi instrumentami
finansowymi. Zgodnie z Artykulem 78 ust 3a. Ustawy o Obrocie w zadaniu, o ktérym mowa w Artykule 78
ust 3. Ustawy o Obrocie KNF moze wskaza¢ termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten
moze ulec przediuzeniu, jezeli zachodza uzasadnione obawy, ze w dniu jego uptywu bedg zachodzity
przestanki, o ktérych mowa w Artykule 78 ust 3. Ustawy o Obrocie. Na podstawie Artykutu 78 ust 3b. Ustawy
o Obrocie KNF uchyla decyzje zawierajgca zadanie, o ktérym mowa w Artykule 78 ust 3. Ustawy o Obrocie,
w przypadku gdy po jej wydaniu stwierdza, ze nie zachodza przestanki zagrozenia prawidiowego
funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym
alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréw.
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3.4.14 RYZYKO WYKLUCZENIA OBLIGACJI Z OBROTU W ALTERNATYWNYM SYSTEMIE OBROTU

Organizator alternatywnego systemu obrotu BondSpot, zgodnie z § 14 ust. 1 Regulaminu ASO BondSpot
moze wykluczy¢ instrumenty dluzne z obrotu w alternatywnym systemie obrotu organizowanym przez
BondSpot:

1) na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia przez
emitenta dodatkowych warunkéw,

2) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow,

3) jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace w alternatywnym systemie obrotu
organizowanym przez BondSpot

4) wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

Zgodnie z § 14 ust. 2 Regulaminu ASO BondSpot z zastrzeZeniem innych przepiséw Regulaminu ASO
BondSpot, organizator alternatywnego systemu obrotu BondSpot wyklucza instrumenty dhuzne z obrotu w
alternatywnym systemie obrotu organizowanym przez BondSpot:

1) w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

2) jezeli zbywalno$¢ tych instrumentow stata sig ograniczona,

3) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentdw,

4) w przypadku uprawomocnienia si¢ postanowienia o ogloszeniu upadlosci emitenta albo postanowienia o
oddaleniu przez sad wniosku o ogloszeniu upadiosci ze wzgledu na to, ze majatek emitenta nie wystarcza lub
wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw postgpowania, albo postanowienia o umorzeniu przez sad
postepowania upadtosciowego ze wzgledu na to, ze majatek emitenta nie wystarcza lub wystarcza jedynie na
zaspokojenie kosztoéw postepowania.

Na podstawie § 14 ust. 3 Regulaminu ASO BondSpot, organizator alternatywnego systemu obrotu BondSpot
wyklucza z obrotu instrumenty dluzne niezwtocznie po uzyskaniu informacji o wykluczeniu z obrotu danych
instrumentéw na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu organizowanym przez Gielde
Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A., jezeli takie wykluczenie jest zwigzane z podejrzeniem
wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub
z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie dluznym z
naruszeniem art. 7 i art. 17 rozporzadzenia 596/2014, chyba ze takie wykluczenie z obrotu mogloby
spowodowaé powazng szkodg dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowaniu alternatywnego
systemu obrotu organizowanego przez BondSpot.

Zgodnie z § 14 ust. 4 Regulaminu ASO BondSpot, przed podjgciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw
dtuznych z obrotu, oraz do czasu takiego wykluczenia, organizator alternatywnego systemu obrotu BondSpot
moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami dluznymi.

Organizator alternatywnego systemu obrotu ASO GPW, zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO GPW moze
wykluczy¢ instrumenty finansowe z w alternatywnym systemie obrotu organizowanym przez GPW:

1) na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spelnienia przez
emitenta dodatkowych warunkéw,

2) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikéw,

3) jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujagce w alternatywnym systemie obrotu
organizowanym przez GPW,

4) wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

5) wskutek podjecia decyzji o polgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztalceniu,
przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastapi¢ odpowiednio nie wezesniej niz z
dniem potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztalcenia.
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Zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO GPW z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO GPW,
organizator alternatywnego systemu obrotu GPW wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym
systemie obrotu GPW:

1) w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

2) jezeli zbywalno$¢ tych instrumentdw stata si¢ ograniczona,

3) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,

4) po uprawomochieniu si¢ postanowienia o ogloszeniu upadloci emitenta dituznych instrumentow
finansowych lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogloszenie upadtosci emitenta dtuznych
instrumentéw finansowych ze wzgledu na to, ze jego majatek nie wystarcza lub wystarcza jedynie na
zaspokojenie kosztéw postepowania lub postanowienia o umorzeniu przez sad postepowania upadlosciowego
emitenta dtuznych instrumentéw finansowych ze wzgledu na to, ze jego majatek nie wystarcza lub wystarcza
jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania.

Zgodnie z § 12 ust. 3 Regulaminu ASO GPW, przed podjeciem decyzji o wykluczenin instrumentéw
finansowych z obrotu, oraz do czasu takiego wykluczenia, organizator alternatywnego systemu obrotu GPW
moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi.

Na podstawie § 12 ust. 4 Regulaminu ASO GPW, organizator alternatywnego systemu obrotu GPW wyklucza
z obrotu instrumenty finansowe niezwlocznie po uzyskaniu informacji o wykluczeniu z obrotu danych
instrumentéw na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu organizowanym przez BondSpot
S.A., jezeli takie wykluczenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej,
bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku
publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17
Rozporzgdzenia 596/2014, chyba ze takie wykluczenie z obrotu mogloby spowodowaé powazng szkode dla
intereséw inwestoréw lub prawidlowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu organizowanego
przez GPW.

Zgodnie z Artykulem 78 ust 4. Ustawy o Obrocie, na zagdanie KNF, BondSpot oraz GPW jako organizatorzy
alternatywnego systemu obrotu, wykluczaja z obrotu wskazane przez KNF instrumenty finansowe, w
przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposéb istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu
obrotu lub bezpieczenistwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje
naruszenie intereséw inwestorow.

3.4.15 RYZYKO ZWIAZANE Z KARAMI ADMINISTRACYJNYMI I REGULAMINOWYMI NAKLADANYMI W
ZWIAZKU Z NIEWYWIAZANIEM SIE PRZEZ SPOLKE Z OBOWIAZKOW INFORMACYJNYCH

Zgodnie z art. 96 ust. 13 Ustawy o Ofercie, w przypadku gdy Emitent nie wykonuje obowigzkéw, o ktérych
mowa w art. 10 ust. 4 Ustawy o Obrocie polegajace na wymogu informowania KNF przez Emitenta o
wprowadzeniu do alternatywnego systemu obrotu papierdw wartosciowych albo wykonuje je nienalezycie,
KNF moze nalozy¢ na Emitenta karg pieniezna do wysokosci 100.000 zi.

Zgodnie z § 20b ust. 1 Regulaminu ASO BondSpot, w przypadku gdy Emitent nie przestrzega zasad lub
przepiséw obowiazujacych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie
obowiagzki okres§lone w Rozdziale V Regulaminu ASO BondSpot, w szczegdlnosci o ktérych mowa w § 18 -
20a polegajace na wymogu informowania ASO BondSpot przez Emitenta, w zaleznosci od stopnia i zakresu
powstatego naruszenia lub uchybienia BondSpot moze upomnie¢ Emitenta lub natozy¢ na Emitenta kare
pienig¢zng w wysokosci do 50 000 zt.
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Zgodnie z § 20b ust. 3 Regulaminu ASO BondSpot w przypadku gdy Emitent nie wykonuje nalozonej na niego
kary lub pomimo jej nalozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujacych na rynku ASO
BondSpot lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki okreslone w rozdziale V Regulaminu ASO
BondSpot, lub tez nie wykonuje obowigzkéw natozonych na niego na podstawie § 20b ust. 2, BondSpot moze
natozy¢ na Emitenta karg pieni¢zng, przy czym kara ta tacznie z kara pieni¢zng nalozong na podstawie § 20b
ust. 1 pkt 2 nie moze przekracza¢ 50.000 zt. BondSpot moze postanowi¢ o nalozeniu kary pienigznej
niezaleznie od podjecia, na podstawie wiasciwych przepiséw Regulaminu ASO BondSpot, decyzji o
zawieszenie obrotu danymi instrumentami dtuznymi lub o ich wykluczeniu z obrotu.

Zgodnie z § 17¢c ust. 1 pkt 2 Regulaminu ASO GPW, w przypadku gdy Emitent nie przestrzega zasad lub
przepisow obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie
obowigzki okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO GPW, w szczeg6lnos$ci o ktérych mowa w § 15a 15¢
lub § 17-17b polegajgce na wymogu informowania ASO GPW przez Emitenta, w zalezno$ci od stopnia i
zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia GPW moze upomnie¢ Emitenta lub natozyé na Emitenta kare
pienigzng w wysokosci do 50 000 zt.

Zgodnie z § 17c ust. 3 Regulaminu ASO GPW w przypadku gdy Emitent nie wykonuje natozonej na niego
kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujacych na rynku ASO GPW
badZ nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki okreslone w rozdziale V Regulaminu ASO GPW,
lub tez nie wykonuje obowiazkéw natozonych na niego na podstawie § 17c ust. 2, GPW moze nalozy¢ na
Emitenta kar¢ pienig¢zng, przy czym kara ta facznie z kara pienigzng natozong na podstawie ust. 1 pkt 2 nie
moze przekracza¢ 50.000 zi.

GPW moze postanowi¢ o nalozeniu kary pieni¢znej niezaleznie od podjecia, na podstawie wlasciwych
przepiséw Regulaminu ASO GPW, decyzji o zawieszenie obrotu danymi instrumentami dtuznymi lub o ich
wykluczeniu z obrotu.

Zgodnie z Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady nr 596/2014 (dalej ,,Rozporzadzenie MAR”),
osoba prawna dopuszczajgca si¢ okreslonych naruszen (takich jak usilowanie manipulacji na rynku
kapitalowym, manipulacja lub bezprawne wykorzystania informacji poufnym) moze podlegaé pienieznym
sankcjom administracyjnym w kwocie nie nizszej niz:
1. 15.000.000 euro lub 15% calkowitych rocznych obrotéw osoby prawnej na podstawie ostatniego
dostgpnego sprawozdania zatwierdzonego przez organ zarzadzajacy - w przypadku naruszen art. 14 i
15 Rozporzadzenia MAR
2. 2.500.000 euro lub 2% calkowitych rocznych obrotéw osoby prawnej na podstawie ostatniego
dostgpnego sprawozdania zatwierdzonego przez organ zarzadzajacy — w przypadku naruszen art. 16 i
art. 17 Rozporzadzenia MAR
3. 1.000.000 euro w przypadku naruszen art. 18, 19 i 20 Rozporzadzenia MAR.

3.5 INNE RYZYKA

Wyzej wskazane ryzyka nie stanowia zamknigtego katalogu ryzyk, a jedynie wymiennie ryzyk
najistotniejszych w subiektywnym odczuciu Emitenta. Nie jest wykluczone wystapienie innych ryzyk,
typowych dla instrumentu finansowego, jakim sg obligacje oraz dla emitentéw prowadzacych dziatalnosé
deweloperska.
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4 CEL EMISJI DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH, JEZELI ZOSTAL OKRESLONY
Cel emisji Obligacji w rozumieniu Ustawy o obligacjach nie zostal okreslony.
5  OKRESLENIE RODZAJU EMITOWANYCH DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Obligacje na okaziciela (oznaczone numerem ISIN PLO038800028), oferowane w trybie oferty publicznej,
wyemitowane zostaly na podstawie;

(a) art. 33 pkt 1 Ustawy o z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz. U. z 2020 r. poz. 1208),
b) Uchwala zarzadu Emitenta z dnia 19 sierpnia 2020 r. w sprawie emisji obligacji serii S, ustalenia
warunkdéw emisji obligacji serii S oraz wzoru propozycji nabycia obligacji serii S.

Obligacje zostaly zaoferowane wylacznie inwestorom kwalifikowanym w rozumieniu Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktdry ma
by¢ publikowany w zwigzku z oferta publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na
rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (,,Rozporzadzenie Prospektowe”) tym samym
brak koniecznos$ci sporzadzenia prospektu wynika m.in. z art. 1 ust. 4 lit. a Rozporzadzenia Prospektowego.

6 WIELKOSC EMISJI

W ramach emisji zostalo wyemitowanych 20.000 sztuk Obligacji Serii S o wartosci nominalnej 1.000 zi
(stownie: jeden tysigc ziotych) kazda. Laczna warto$¢ nominalna Obligacji objetych niniejsza Notg
Informacyjng wynosi 20.000.000 z} (stownie: dwadziescia milionéw ztotych).

7  WARTOSC NOMINALNA I CENA EMISYJINA DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH LUB SPOSOB
JEJ USTALENIA

Warto$¢ nominalna kazdej Obligacji wynosi 1.000 ztotych (stownie: jeden tysigc ztotych).
Cena emisyjna jednej Obligacji wyniosta 985,15 zlotych (stownie: dziewigéset osiemdziesiat pig¢ zlotych
15/100).

8 INFORMACJE O WYNIKACH SUBSKRYPCJI LUB SPRZEDAZY DLUZNYCH INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH BEDACYCH PRZEDMIOTEM WNIOSKU O WPROWADZENIE OBJETYCH NINIEJSZA NOTA
INFORMACYJNA

8.2 DATA ROZPOCZECIA I ZAKONCZENIA SUBSKRYPCJI LUB SPRZEDAZY

Subskrypcja Obligacji prowadzona byla w terminie od dnia 19 sierpnia 2020 roku do dnia 21 sierpnia 2020
roku.

8.3 DATA PRZYDZIALU INSTRUMENTOW DLUZNYCH

Przydziat Obligacji mial miejsce w dniu 21 sierpnia 2020 roku.
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8.4 LICZBA INSTRUMENTOW DLUZNYCH OBJETYCH SUBSKRYPCJA LUB SPRZEDAZA

Subskrypcja objetych byto do 20.000 (stownie: dwadziescia tysigcy) sztuk Obligacji.

8.5 STOPA REDUKCJI W POSZCZEGOLNYCH TRANSZACH, W PRZYPADKU GDY CHOC W JEDNEJ
TRANSZY LICZBA PRZYDZIELONYCH INSTRUMENTOW DLUZNYCH BYEA MNIEJSZA OD LICZBY
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH, NA KTORE ZLOZONO ZAPISY

Redukcja nie wystapita.

8.6 LICZBA INSTRUMENTOW DLUZNYCH, KTORE ZOSTALY PRZYDZIELONE W RAMACH
PRZEPROWADZONEJ SUBSKRYPCJI LUB SPRZEDAZY

Przydzielono 20.000 sztuk (stownie: dwadziescia tysigcy) sztuk Obligacji.

8.7 CENA, PO JAKIEJ INSTRUMENTY DLUZNE BYLY NABYWANE (OBEJMOWANE)

Cena emisyjna Obligacji wynosita 985,15 zl (stownie: dziewiecset osiemdziesiat pigé zlotych 15/100) kazda.

8.8 WARTOSC NOMINALNA INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Warto$¢ nominalna kazdej Obligacji wynosi 1.000 ztotych (stownie: jeden tysiac ztotych).

8.9 LICZBA 0SOB, KTORE ZLOZYLY ZAPISY NA INSTRUMENTY DLUZNE OBJETE SUBSKRYPCJA LUB
SPRZEDAZA W POSZCZEGOLNYCH TRANSZACH

Propozycja nabycia zostala skierowana do dwdch podmiotéw. W toku subskrypcji dwa podmioty ziozyly
zapisy na Obligacje.

8.10 LICZBA OSOB, KTORYM PRZYDZIELONO INSTRUMENTY DLUZNE W RAMACH PRZEPROWADZONEJ
SUBSKRYPCJI LUB SPRZEDAZY W POSZCZEGOLNYCH TRANSZACH

Przydzialu Obligacji dokonano na rzecz dwéch podmiotow.

8.11 INFORMACJA CZY OSOBY, KTORYM PRZYDZIELONO INSTRUMENTY FINANSOWE W RAMACH
PRZEPROWADZONEJ SUBSKRYPCJI LUB SPRZEDAZY W POSZCZEGOLNYCH TRANSZACH, SA
PODMIOTAMI POWIAZANYMI Z EMITENTEM W ROZUMIENIU PRZEPISOW § 4 UST. 6 REGULAMINU
ALTERNATYWNEGO SYSTEMU OBROTU

Podmioty, ktérym przydzielono Obligacje nie sa podmiotami powigzanymi z Emitentem w rozumieniu
przepisow § 4 ust. 6 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.

8.12 NAZWY (FIRMY) SUBEMITENTOW, KTORZY OBJELI INSTRUMENTY DLUZNE W RAMACH
WYKONYWANIA UMOW O SUBEMISJE, Z OKRESLENIEM LICZBY PAPIEROW WARTOSCIOWYCH,
KTORE OBJELI, WRAZ Z FAKTYCZNA CENA JEDNOSTKI INSTRUMENTU DLUZNEGO (CENA EMISYJNA
LUB SPRZEDAZY, PO ODLICZENIU WYNAGRODZENIA ZA OBJECIE JEDNOSTKI INSTRUMENTU
DLUZNEGO, W WYKONANIU UMOWY SUBEMISJI, NABYTEJ PRZEZ SUBEMITENTA)

Obligacje nie byly obejmowane przez subemitentéw. Emitent nie zawart uméw o submisje.
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8.13 LACZNE OKRESLENIE WYSOKOS$CI KOSZTOW, KTORE ZOSTALY ZALICZONE DO KOSZTOW EMISJI,
ZE WSKAZANIEM WYSOKOSCI KOSZTOW WEDLUG ICH TYTULOW,

Laczne koszty emisji wyniosty 9.520,00 zt (dziewie¢ tysigcy szeséset dwadziescia dwa ztotych ). Do kosztow
emisji zaliczono:

i. przygotowania i przeprowadzenia oferty — 5.920 zt (stownie: pigé tysigcy dziewigcset dwadziescia
ztotych)

ii. wynagrodzenia subemitentéw, dla kazdego oddzielnie - brak kosztéw

iii. sporzadzenia dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem kosztow doradztwa — 3.700 zl (stownie:
trzy tysigce siedemset zlotych ).

iv. promocji oferty - brak kosztéw

v. metody rozliczenia tych kosztow w ksiggach rachunkowych i sposobem ich uj¢cia w sprawozdaniu
finansowym emitenta.

Emitent ksieguje koszty uznane za zwigzane z emisjg Obligacji w koszty finansowe.

9 WARUNKI WYKUPU I WARUNKI WYPLATY OPROCENTOWANIA DLUZNYCH INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH

9.2 WARUNKI WYKUPU OBLIGACJI - WYKUP OBLIGACJI W DNIU WYKUFPU

Emitent wykupi kazda Obligacje w terminie wynikajacym z Warunkéw Emisji. Dniem wykupu Obligacji jest
dzien 20 sierpnia 2023 roku. Poprzez wykupiona Obligacje nalezy rozumie¢ Obligacije, za ktora Emitent uiscit
na rzecz Obligatariusza kwote stanowiacg rownowarto$é jej wartosci nominalnej (tj. 1.000,00 z}), naleznych
odsetek oraz o ile wykup dokonywany jest w ramach Wczesniejszego Wykupu na Zgdanie Emitenta - Premii.

9.3 WARUNKI WYKUPU OBLIGACJI - WYKUP OBLIGACJI W ZWIAZKU Z ZAWIADOMIENIEM O
WCZESNIEJSZYM WYKUPIE

1) Emitent jest uprawniony do wykupu Obligacji przed Dniem Wykupu (,,Wczesniejszy Wykup na Zadanie
Emitenta”). W ramach realizacji danego Wczesniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta, Emitent ma prawo
dokonaé wykupu nie mniej niz 100 Obligacji, chyba ze dokonuje wykupu wszystkich Obligacji.

2) W przypadku Wczesniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta, Emitent oprécz Kwoty Wykupu i odsetek,
bedzie zobowigzany do zaplaty za kazda wykupywana Obligacje w ramach Wczesniejszego Wykupu na
Zadanie Emitenta dodatkowej kwoty w wysokosci i na zasadach okreslonych w pkt 9.3.3 Warunkéw
Emisji.

3) Wykup Obligacji w ramach Wecze$niejszego Wykupu na Zadanie Emitenta bedzie nastgpowal zgodnie z
Regulacjami KDPW, w tym rowniez w zakresie ustalenia liczby wykupywanych Obligacji od
poszczegdlnych Obligatariuszy.

4) W przypadku Wczesniejszego Wykupu na Zadanie obrét Obligacjami zostanie zawieszony.

9.4 WARUNKI WYKUPU OBLIGACJI - WYKUP OBLIGACJI NA ZADANIE WYKUPU

1) Zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji stanowigcymi Zalgcznik do Noty Informacyjnej Obligatariusz, w
przypadku wystapienia zdarzenia stanowiacego Przypadek Naruszenia okreslony w pkt 9.4.3.2, 9.4.3.4,
9.4.3.9, 9.4.3.12 lub 9.4.3.13 oraz po podjeciu przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaly, w ktérej w

19
Nota Informacyjna MCI Capital ASI S.A.



zwigzku z wystgpieniem takiego danego zdarzenia zostanie wyrazona zgoda na zlozenie przez
Obligatariuszy Zadania Wykupu, kazdy z Obligatariuszy bedzie uprawniony do zlozenia Zadania Wykupu,
zgodnie z pkt 9.4.2 Warunkéw Emisji.

2) W przypadku wystapienia Przypadku Naruszenia innego niz wymieniony w pkt 9.4.1.1 Warunkéw Emisji,
Obligatariusz moze dorgczyé¢ Emitentowi oraz podmiotowi prowadzacemu Rachunek Papierow
Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy Zadanie Wykupu posiadanych przez niego Obligacji, chyba ze
przed dorgczeniem przez Obligatariusza Zadania Wykupu zdarzenie stanowiagce dany Przypadek
Naruszenia przestanie trwaé. W przypadku dorgczenia Emitentowi oraz podmiotowi prowadzacemu
Rachunek Papieréw Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy danego Zadania Wykupu zgodnie z
powyzszym i Regulacjami KDPW, Obligacje nalezace do Zadajacego Obligatariusza wskazane w danym
Zadaniu Wykupu Emitent wykupi w terminie 30 dni od dnia dorgczenia do Emitenta oraz do podmiotu
prowadzacego Rachunek Papieréw Warto$ciowych lub Rachunek Zbiorczy danego Zadania Wykupu.

3) Przypadki Naruszenia oraz szczegétowe zasady Wykupu Obligacji na Zadaniu Wykupu okreslone zostaty
w Warunkach Emisji, ktére stanowia Zatgcznik do Noty Informacyjne;j.

4) Na dzien sporzadzenia Noty Informacyjnej nie wystgpily przestanki uprawniajgce Obligatariuszy do
zadania Wczeéniejszego Wykupu i Natychmiastowego Wykupu Obligacji objetych niniejsza Nota
Informacyjna.

9.5 OPROCENTOWANIE

1) Obligacje sa oprocentowane (,,Odsetki™). Odsetki od wartosci nominalnej Obligacji sg naliczane od Dnia
Emisji (z wytaczeniem tego dnia) i ptatne w kazdym Dniu Platnodci Odsetek. Kazdy kolejny Okres
Qdsetkowy rozpoczyna si¢ w dacie ostatniego dnia poprzedniego Okresu Odsetkowego (z wylgczeniem
tego dnia) i konczy w ostatnim dniu Okresu Odsetkowego (facznie z tym dniem). Ostatnim dniem
naliczania Odsetek bedzie dziefi, w ktérym nastapi wykup wszystkich Obligacji.

2) Odsetki od Obligacji ptatne beda w kazdym Dniu Platnosci Odsetek okreslonym w ponizszej tabeli, a w
kazdym przypadku w odniesieniu do wykupywanych Obligacji — w dniu ich wykupu.

ot Ostony| S | syt s | Pl | D ol
1 20.08.2020 20.01.2021 13.01.2021 20.01.2021
2 20.01.2021 20.08.2021 13.08.2021 20.08.2021
3 20.08.2021 20.01.2022 13.01.2022 20.01.2022
4 20.01.2022 20.08.2022 12.08.2022 20.08.2022
5 20.08.2022 20.01.2023 13.01.2023 20.01.2023
6 20.01.2023 20.08.2023 11.08.2023 Dziert wykupu
TABELA ODSETKOWA

3) Odsetki naliczane od kazdej jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy obliczane beda wedtug nastepujacej
formuty:
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4)

Ko NxQixDi
TR

gdzie:

Ki oznacza Odsetki za dany Okres Odsetkowy przypadajaca na jedng Obligacje

N  oznacza kwote réwng wartosci nominalnej jednej Obligacji, to jest 1.000,00 (jeden tysiac) zlotych,
Oi oznacza okreslong dla danego Okresu Odsetkowego Stope Bazowa powigkszona o marze w wysokosci
4,00% (cztery procent); Di  oznacza liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym, a w odniesieniu do
Obligacji wykupywanych w trakcie trwania danego Okresu Odsetkowego oznacza liczbe dni od poczatku
danego Okresu Odsetkowego do dnia w ktérym takie Obligacje zostang wykupione

R  oznacza 365 dni

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do dwoéch miejsc po przecinku (przy czym od 0,005 bedzie
zaokraglone w gore).

W przypadku, gdy GPW Benchmark S.A. nie udostepni Stopy Bazowej o godzinie 11:00 w Dniu Ustalenia
Stopy Procentowej, Stopa Bazowa bgdzie réwna stopie procentowej WIBOR, dla depozytéw w PLN o
dlugosci 6 miesigcy, podanej przez inny podmiot bgdacy administratorem w odniesieniu do tej stawki
referencyjnej (w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8
czerwca 2016 r. w sprawie indeksow stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach
finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszu inwestycyjnego i zmieniajace
dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014). W przypadku, gdy Stopa
Bazowa nie moze by¢ ustalona w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej, Stopa Bazowa zostanie ustalona na
podstawie ostatniej dostgpnej Stopy Bazowej.

10 WYSOKOSC IFORMY EWENTUALNEGO ZABEZPIECZENIA 1 0ZNACZENIE PODMIOTU UDZIELAJACEGO

1)

2)

3)

ZABEZPIECZENIA

Emitent ustanowil zabezpieczenie wierzytelnodci z Obligacji poprzez ustanowienie w dniu 24 sierpnia 2020
r. Zastawu Rejestrowego wpisanego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie Wydziat X1
Gospodarczy — Rejestru Zastawdéw do rejestru zastawdw, na tacznie 79.960 szt., nie majacych formy
dokumentu certyfikatéw inwestycyjnych serii J wyemitowanych przez MCI.PrivateVentures Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety zwigzanych z subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0. o sumie zabezpieczenia
wynoszacej do 30.000.000,00 PLN.

W przypadku, gdy roszczenia pienigzne Obligatariuszy z tytutu Obligacji stang si¢ wymagalne, zgodnie z
Warunkami Emisji, a Emitent nie zaspokoi tych roszczefi w terminie okres§lonym w Warunkach Emisji lub
w przepisach prawa, zaspokojenie z Zastawu Rejestrowego ustanowionego na Przedmiocie Zastawu bgdzie
moglo nastapi¢ w drodze sadowego postgpowania egzekucyjnego, o ktérym mowa w art. 21 Ustawy o
Zastawie Rejestrowym.

W przypadku, gdy warto$¢ Przedmiotu Zastawu oraz dodatkowego zabezpieczenia ustanowionego zgodnie
z niniejszym punktem, wedlug dokonanej kwartalnej Wyceny Zabezpieczenia i takiego dodatkowego
zabezpieczenia spadnie ponizej 150% wartosci nominalnej Obligacji istniejacych w danym czasie, Emitent
w terminie 2 miesiecy od dnia udostepnienia Wyceny Zabezpieczenia spowoduje ustanowienie
dodatkowego zabezpieczenia Obligacji poprzez ustanowienie zastawu rejestrowego na certyfikatach
inwestycyjnych wyemitowanych przez MCI.PrivateVentures FIZ zwigzanych z Subfunduszem
MCI.EuroVentures 1.0., tak aby warto$¢ certyfikatéw inwestycyjnych (zgodnie z ww. Wyceng
Zabezpieczenia) na ktorych ustanowiono dodatkowe zabezpieczenie 1acznie z Przedmiotem Zastawu oraz
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4)

5)

6)

11

1)

2)

3)

dodatkowym zabezpieczeniem Obligacji, o ktérym mowa powyzej, wynosila nie mniej niz 150% wartosci
nominalnej Obligacji istniejacych w danym czasie. Ustanowienie dodatkowego zabezpieczenia, o ktérym
mowa powyzej nastapi w drodze zawarcie stosownej umowy o ustanowienie zastawu rejestrowego przez
posiadacza wyzej wskazanych certyfikatow inwestycyjnych z Administratorem Zastawu lub w drodze
aneksu do umowy o ustanowienie zastawu rejestrowego na Przedmiocie Zastawu.

W przypadku, gdy warto$¢ Przedmiotu Zastawu tacznie z wartoscia certyfikatow inwestycyjnych, na
ktérych ustanowiono dodatkowe zabezpieczenie, wedlug dokonanej kwartalnej Wyceny Zabezpieczenia
wzrosnie powyzej 150% wartosci nominalnej istniejagcych w danym czasie Obligacji, Emitent bedzie
uprawniony do podjgcia dzialan w celu czesciowego zwolnienia przedmiotu zabezpieczenia Obligacji
poprzez zwolnienie spod obcigzenia certyfikatéw inwestycyjnych Zastawem Rejestrowym lub
dodatkowym zastawem rejestrowym, poprzez zmnigjszenie liczby certyfikatow inwestycyjnych
stanowigcych przedmiot zastawu rejestrowego (w tym Zastawu Rejestrowego) ustanowionego na
zabezpieczenie wierzytelnosci z Obligacji, tak aby wartos$¢ certyfikatow inwestycyjnych (zgodnie z ww.
Wycena Zabezpieczenia) stanowigcych przedmiot zastawu rejestrowego (w tym Zastawu Rejestrowego)
ustanowionego na zabezpieczenie wierzytelnosci z Obligacji wynosita nie mniej niz 150% warto$ci
nominalnej istniejacych w danym czasie Obligacji. W takim przypadku Administrator Zastawu jest
uprawniony i zobowiazany na zadanie Emitenta do podjecia dziatan w wyniku ktérych dojdzie do
zmniejszenia liczby certyfikatéw inwestycyjnych stanowiacych przedmiot zastawu rejestrowego (w tym
Zastawu Rejestrowego) ustanowionego na zabezpieczenie wierzytelnosci z Obligacji.

Administratorem Zastawu jest OLH V Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia, z siedzibg w Warszawie,
00-061 Warszawa, ul. Marszatkowska 142

Emitent w dniu 17 wrzesnia 2020 r. ztozyt o§wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji, na podstawie art. 777 §
1 Kodeksu Postgpowania Cywilnego, wprost z aktu notarialnego z Przedmiotu Zastawu do kwoty
30.000.000,00 (trzydzie$ci miliondw ) zlotych na rzecz Administratora Zastawu. Administrator Zastawu
bedzie mégl wystapi¢ z wnioskiem o nadanie klauzuli wykonalnosci do dnia 31 grudnia 2027 r. Kopia aktu
notarialnego - o§wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji stanowi Zalacznik nr 7 do Noty Informacyjne;j.

WARTOSC  ZACIAGNIETYCH  ZOBOWIAZAN, Z  WYSZCZEGOLNIENIEM  ZOBOWIAZAN
PRZETERMINOWANYCH, USTALONA NA OSTATNI DZIEN KWARTALU POPRZEDZAJACY O NIE WIECEJ
NIZ 4 MIESIACE UDOSTEPNIENIE PROPOZYCJI NABYCIA INSTRUMENTOW OBJETYCH WNIOSKIEM
ORAZ PERSPEKTYWY KSZTALTOWANIA SIE ZOBOWIAZAN EMITENTA DO CZASU CALKOWITEGO
WYKUPU DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH OBJETYCH WNIOSKIEM;

Wartos¢ zaciagnietych zobowigzan na 30 czerwea 2020 roku wynosita 257.177 tys. zlotych, z czego kwota
zobowigzan przeterminowanych stanowita 7 tys. ztotych.

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej, oprécz Obligacji objetych niniejsza notg, Emitent
posiada nastepujace zobowigzania w postaci obligacji:
a. seria N, zarejestrowanych w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych S.A. pod kodem ISIN
PLMCIMGO00236 o lgcznej wartoéci nominalnej 45.000.000 zl, data wykupu na dzien 29 grudnia
2021 roku.
Perspektywa ksztaltowania zobowiazafi Emitenta do czasu catkowitego wykupu Obligacji proponowanych
do nabycia:
Emitent bgdzie synchronizowal poziom zadtuzenia ze skala prowadzonej dzielnosci oraz utrzymywat go w
odpowiedniej relacji do swoich aktywow/aktywéw netto. Dzisiejsze zadluzenie Emitenta znajduje si¢ na
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historycznie najnizszym poziomie, tak wigc nalezy si¢ spodziewal zwigkszania pozioméw zadluzania
Emitenta — w szczego6lnosci w ujeciu nominalnym. Nie mniej jednak Emitent stale monitoruje poziom
zadluzenia i bedzie go utrzymywal na poziomach nie wyzszych niz wskazane w pkt 9.4.3.6. lit. a oraz d
Warunkow Emisji.

DANE UMOZLIWIAJACE POTENCJALNYM NABYWCOM DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
ORIENTACJE W EFEKTACH PRZEDSIEWZIECIA, KTORE MA BYC SFINANSOWANE Z EMISJI DLUZNYCH
INSTRUMENTOW FINANSOWYCH, ORAZ ZDOLNOSC EMITENTA DO WYWIAZYWANIA SIE Z
ZOBOWIAZAN WYNIKAJACYCH Z DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH, JEZELI
PRZEDSIEWZIECIE JEST OKRESLONE;

Cel emisji Obligacji w rozumieniu Ustawy o Obligacjach nie zostal okreslony.

Emitent ocenia, ze do czasu Wykupu Obligacji zobowigzania Emitenta b¢dg ksztattowa¢ si¢ na poziomie
umozliwiajagcym wykonanie w catosci zobowigzan wynikajacych z Obligacii.

Sprawozdanie finansowe Emitenta, o ktorym mowa w art. 35 ust. 3 Ustawy o Obligacjach, wraz z opiniag
bieglego rewidenta udostgpnione jest na stronie internetowej Emitenta - www.mci.pl.

OGOLNE INFORMACJE O RATINGU PRZYZNANYM EMITENTOWI LUB EMITOWANYM PRZEZ NIEGO
DLUZNYM INSTRUMENTOM FINANSOWYM, ZE WSKAZANIEM INSTYTUCJI DOKONUJACEJ TEJ OCENY,
ORAZ ODESLANIE DO SZCZEGOLOWYCH WARUNKOW RATINGU OKRESLONYCH W INFORMACJACH
DODATKOWYCH

Emitentowi ani dluznym papierom wartoséciowym wyemitowanym przez Emitenta, nie przyznano, na
zadanie lub we wsp6tpracy z Emitentem, zadnych ratingéw.

ZASADY PRZELICZANIA WARTOSCI SWIADCZENIA NIEPIENIEZNEGO NA SWIADCZENIE PIENIEZNE

Nie dotyczy.

W PRZYPADKU USTANOWIENIA JAKIEJKOLWIEK FORMY ZASTAWU LUB HIPOTEKI JAKO
ZABEZPIECZENIA WIERZYTELNOSCI WYNIKAJACYCH Z DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
- WYCENE PRZEDMIOTU ZASTAWU LUB HIPOTEKI DOKONANA PRZEZ UPRAWNIONY PODMIOT LUB
SKROT TEJ WYCENY

Wycena Certyfikatéw Inwestycyjnych bedacych przedmiotem Zastawu Rejestrowego zabezpieczajgcego
Obligacje zostala sporzadzona na zlecenie Emitenta przez BTFG Audit sp. z 0. o, z siedzibg w Warszawie
00-654, przy ul. Sniadeckich 17, wpisana do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy, za numerem KRS 0000247697,
Nr NIP 7010002814, Nr REGON: 140375705, na dzien 30.06.2020 r. Wycena Certyfikatéw
Inwestycyjnych stanowi w Zalacznik do Warunkow Emisji. Wedle zapewnien BTFG Advisory sp. z 0.0.,
podmiot ten speinia kryteria okreslone w art. 30 ust 1. Ustawy tj. posiada doswiadczenie i kwalifikacje
zapewniajace rzetelno$¢ wyceny oraz zachowuje bezstronnos¢ i niezaleznos¢. BTFG Advisory sp. z 0.0
stosuje przepisy art. 69 ust. 9 pkt 1-3, 5, 6 i 8 oraz art. 70 ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych
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rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym, odpowiednio do podmiotu dokonujagcego
wyceny, cztonkéw jego organdéw zarzadzajacych i nadzorujacych oraz oséb zatrudnionych przez ten
podmiot do wykonywania czynno$ci w zakresie wyceny, a takze oséb blisko zZwigzanych w rozumieniu
art. 3 ust. 1 pkt 26 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku).

W PRZYPADKU EMISJI OBLIGACJI ZAMIENNYCH NA AKCJE - DODATKOWO:

A) LICZBE AKCJI PRZYPADAJACYCH NA JEDNA OBLIGACJE,

B) CENE EMISYJNA AKCJI LUB SPOSOB JEJ USTALENIA,

C) TERMINY, OD KTORYCH PRZYSLUGUJA 1 WYGASAJA PRAWA OBLIGATARIUSZY DO NABYCIA TYCH

AKCJI,

Nie dotyczy.

W PRZYPADKU EMISJI OBLIGACJI Z PRAWEM PIERWSZENSTWA - DODATKOWO:

A) LICZBE AKCJI PRZYPADAJACYCH NA JEDNA OBLIGACIJE,

B) CENE EMISYJNA AKCJI LUB SPOSOB JEJ USTALENIA,

C) TERMINY, OD KTORYCH PRZYSLUGUJA I WYGASAJA PRAWA OBLIGATARIUSZY DO NABYCIA TYCH

AKCJI.

Nie dotyczy.

OSWIADCZENIE EMITENTA STWIERDZAJACE, ZE WEDLUG NIEGO JEGO AKTYWA OBROTOWE

WYSTARCZAJA DO POKRYCIA JEGO BIEZACYCH POTRZEB, TO JEST POTRZEB W OKRESIE 12

MIESIECY OD DNIA SPORZADZENIA NOTY INFORMACYJINEJ, A JESLI NIE - WSKAZANIE W JAKI SPOSOB

ZAMIERZA ZAPEWNIC POTRZEBNE DODATKOWO AKTYWA OBROTOWE.

My, nizej podpisani, dziatajac w imieniu Emitenta o§wiadczamy, ze wedle najlepszej wiedzy Zarzadu

Emitenta aktywa obrotowe Emitenta sa wystarczajace do pokrycia jego biezacych potrzeb, to jest potrzeb

w okresie 12 miesigcy od dnia sporzadzenia Noty Informacyjnej.

W imieniu Emitenta: L

BB onicmie Elektronicznie

Tomasz podpisany praez Ewa podpisany przez
Janusz Uil Ewa Ogryczak
Czechowicz 352 Ogryczak vete:2021.0217

Tomasz Czechowicz Ewa Ogryczak "

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgdu
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19 ZALACZNIKE

ZALACZNIK NR 1- | Aktualny odpis z rejestru wlasciwego dla Emitenta

ZALACZNIK NR 2 - | Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta

ZALACZNIKNR 3 - | Uchwaly Emitenta stanowigce podstawe emisji dtuznych instrumentéw finansowych
objetych niniejsza nota informacying

ZALACZNIK NR 4 - | Warunki Emisji Obligacii serii S

ZALACZNIK NR 5 - | Wycena Certyfikatow Inwestycyinych

ZALACZNIK NR 6 - | Kopia umowy z Administratorem Zastawu

ZALACZNIKNR 7 - | Akt Notarialny Rep. A nr 11363/2020 O$wiadczenie o ustanowieniu tytulu
egzekucyjnego w trybie art. 777 § 1 pkt 6 KPC

ZALACZNIK NR 8 - | Definicje i objasnienia skrétoéw
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Wydruk informacji pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym,
posiada moc dokumentu wydawanego przez Centralng Informacje, nie wymaga podpisu i pieczeci.

CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 26.10.2020 godz. 10:56:33
Numer KRS: 0000004542

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sadowym 28.03.2001

Ostatni wpis | Numer wpisu

104 Data dokonania wpisu 29.09.2020

Sygnatura akt

WA.XIII NS-REJ.KRS/43980/20/720

Oznaczenie sgdu

SAD REJONOWY DLA M. ST. WARSZAWY W WARSZAWIE, XIII WYDZIAL GOSPODARCZY
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej

SPOLKA AKCYINA

2.Numer REGON/NIP

REGON: 932038308, NIP: 8992296521

3.Firma, pod ktdrg spdtka dziata

MCI CAPITAL ALTERNATYWNA SPOLKA INWESTYCYINA SPOLKA AKCYINA

4.Dane o wczesniejszej rejestracji

RHB 8752 SAD REJONOWY DLA WROCEAWIA FABRYCZNA VI WYDZIAL GOSPODARCZY REJESTROWY

5.Czy przedsiebiorca prowadzi dziatalnosc
gospodarczg z innymi podmiotami na
podstawie umowy spotki cywilnej?

NIE

6.Czy podmiot posiada status organizacji
pozytku publicznego?

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat WARSZAWA, gmina WARSZAWA, miejsc. WARSZAWA
2.Adres ul. PLAC EUROPEJSKI, nr 1, Iok. ---, miejsc. WARSZAWA, kod 00-844, poczta WARSZAWA, kraj POLSKA
3.Adres poczty elektronicznej OFFICE@MCI.EU

4.Adres strony internetowej

WWW.MCL.PL

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpisow
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Rubryka 4 - Informacje o statucie

1.Informacja o sporzgdzeniu lub zmianie
statutu

-

AKT ZAWIAZANIA SPOLKI - 16.07.1999 R. W KANCELARII NOTARIALNEJ WE WROCEAWIU
PRZY PLACU SOLNYM 13 PRZED NOTARIUSZEM ROMUALDEM BORZEMSKIM, REP A 4099/99.
UCHWALA WZA Z 30.08.2000 R.(AKT NOT. REP. 4405/1999) ZMIENIONO STATUT W
PARAGRAFIE: 7 UST.1; UCHWAELA WZA Z 18.01.2000 (AKT NOT. REP. 215/2000) ZMIENIONO
STATUT PARAGRAFIE: 7 UST.1; UCHWALA WZA Z 07.04.2000 (AKT NOT. REP. 3794/2000)
ZMIENIONO STATUT W PARAGRAFIE 24 UST.1; UCHWALA WZA Z 26.05.2000 (AKT NOT. REP.
4704/2000) ZMIENIONO STATUT W PARAGRAFIE 7 UST.1, PARAGRAF 7 UST.7, PARAGRAF 7
UST.12, PARAGRAF 9 UST.1 I 2, PARAGRAF 15 UST.2 PKT. H), PARAGRAF 21 UST.3, PARAGRAF
22 LIT.I); UCHWALA WZA Z 11.08.2000 (AKT NOT. REP. 7264/2000) ZMIENIONO STATUT W
PARAGRAFIE 14, PARAGRAFIE 18 UST.1 1 2, PARAGRAFIE 22 LIT.K). UCHWALA WZA Z
28.12.2000.(AKT NOT. REP. 9771/2000) ZMIENIONO STATUT W PARAGRAFIE 7 UST.1;

UCHWALA 7 ZWZ Z 14.05.2001 R. (AKT NOT. REP 4325/2001) ZMIENIONO STATUT W
PARAGRAFIE 4 USTEP.1, UCHWALA NR 8 Z 14.05.2001 R (AKT NOT. REP 4325/2001)
ZMIENIONO STATUT W PARAGRAFIE 7 USTEP 9, PARAGRAFIE 14 USTEP 10 I 11, PARAGRAFIE
18 USTEP 3 I 4, PARAGRAFIE 21 PO USTEPIE 3 DODANO USTEP 4, W PARAGRAFIE 22 PKT A) I
E) OTRZYMALY NOWE BRZMIENIE, PARAGRAFIE 23, PARAGRAFIE 24 USTEP 1, ZMIANA W
TRESCI WYRAZEN: "KAPITAt AKCYINY" NA "KAPITAL ZAKEADOWY", "WALNE ZGROMADZENIE
AKCIJONARIUSZY" NA "WALNE ZGROMADZENIE", "KODEKS HANDLOWY" NA "KODEKS SPOLEK
HANDLOWYCH" UCHWALA 9 Z 14.05.2001 R ZWZ (AKT NOT REP 4325/2001) USTALONO
TEKST JEDNOLITY STATUTU SPOLKI.

KANCELARTA NOTARIALNA WE WROCEAWIU PRZY PLACU SOLNYM 13, PRZED NOTARIUSZEM
ROMUALDEM BORZEMSKIM REP 4325/2001.

23.10.2001R,AKT NOTARIALNY REP.A NR.9289/2001 R NOTARIUSZ HELENA SZYMCZYK-
GRABINSKA Z KANCELARII NOTARIALNE] WE WROCLAWIU PRZY PLACU SOLNYM 13 WE
WROCEAWIU. UCHWALA NR 01 ZMIENIONO PAR.7 UST.7 STATUTU SPOEKI,UCHWALA NR 02
ZMIENIONO PAR.11 UST.2 STATUTU SPOLKI,UCHWALA NR 03 ZMIENIONO PAR. 14 UST.1,2,3
STATUTU SPGEKT, UCHWAEA NR 04 ZMIENIONO PAR.15 UST.2 STATUTU SPOLKI , UCHWALA
NR 05 ZMIENIONO PAR.18 UST.2 STATUTU SPOLKI,UCHWALA NR 06 USTALONO TEKST
JEDNOLITY STATUTU SPOLKI.

18.02.2002, REP. A NR 832/2002, NOTARIUSZ HELENA SZYMCZYK - GRABINSKA Z KANCELARII
NOTARIALNE] WE WROCLAWIU PRZY PLACU SOLNYM 13 ZMIENIONO PAR. 7 STATUTU
SPOLKI - UCHWALA NR 01/02/2002, ZMIENIONO PAR. 15 UST. 2 STATUTU SPOKKI -
UCHWAEA NR 02/02/2002, USTALONO TEKST JEDNOLITY STATUTU SPOLKI - UCHWALA NR
03/02/2002 |

18.02.2002R REP.A NR 832/2002 NOTARIUSZ HELENA SZYMCZYK-GRABINSKA Z KANCELARII |
NOTARIALNE] WE WROCEAWIU PRZY PLACU SOLNYM 13.
ZMIENIONO PAR.7 -UCHWALA NR 01/02/2002

ZMIENIONO PAR.15 UST.2-UCHWALA NR 02/02/2002

USTALONO TEKST JEDNOLITY STATUTU-UCHWALA NR 03/02/2002

AKT NOTARIALNY Z DNIA 10 CZERWCA 2003, REP. A NR 3545/2003, NOT. HELENA SZYMCZYK-
GRABINSKA Z KANCELARII NOTARIALNE] WE WROCELAWIU PL. SOLNY 13
ZMIENIONE ZOSTALY PAR.7, 14, 15, 18, 22 STATUTU SPOLKI

AKT NOTARIALNY Z DNIA 7 KWIETNIA 2004 R. REP. A NR 1037/2004 SPORZADZONY PRZEZ
NOT. HELENE SZYMCZYK-GRABINSKA Z KANCELARII NOTARIALNE] WE WROCEAWIU PRZY PL.,
SOLNYM 13

ZMIENIONO NASTEPUJACE PARAGRAFY STATUTU SPOLKI:

§ 14 UST.1, § 14 UST.11, § 15 UST.2, § 18 UST.2

AKT NOTARIALNY SPORZADZONY 17 MAJA 2004, REP.A NR 1612/2004 PRZED NOTARIUSZEM
HELENA SZYMCZYK-GRABINSKA Z KANCELARII NOTARIALNE] PRZY PL.SOLNYM 13 WE
WROCLAWIU.

ZMIENIONO PAR.7 UST.1 STATUTU SPOLKI

10

AKT NOTARIALNY Z DNIA 17.12.2004 R. REP. A NR 4385/2004 SPORZADZONY PRZEZ
NOTARIUSZA HELENE SZYMCZYK-GRABINSKA Z KANCELARIT NOTARIALNE) WE WROCLAWIU
PRZY PLACU SOLNYM 13

ZMIENIONO TRESC PAR.4 UST.1, PAR.7 UST.1, 21 13, PAR.14 UST.6 I 12

AKT NOTARIALNY Z DNIA 24.06.2005 R., REP. A NR 1720/2005, SPORZADZONY PRZEZ
NOTARIUSZA HELENE SZYMCZYK-GRABINSKA Z KANCELARII NOTARIALNE) PRZY PL. SOLNYM
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13 WE WROCLAWIU; ZMIANIE ULEGLY NASTEPUJACE JEDNOSTKI REDAKCYINE STATUTU
SPOLKI:

ZMIENIONO § 4 UST. 1 PKT E),

ZMIENIONO § 7 UST. 13 PKT A),

DO § 14 DODANO USTEPY 4, 5, 6, 7, 8 1 9 ORAZ WPROWADZONOQ ZMIANY REDAKCYINE,
ZMIENIONO § 15 UST. 2 PKT K), N),

W § 18 NASTAPILY ZMIANY REDAKCYINE ORAZ DODANO NOWY UST. 3,

DO § 21 DODANO UST. 5

11

AKT NOTARIALNY Z DNIA 27.06.2006 R., NOTARIUSZ HELENA SZYMCZYK-GRABINSKA Z
KANCELARII NOTARIALNEJ WE WROCLAWIU PRZY PLACU SOLNYM 13, REPERTORIUM A NR
3009/2006

ZMIENIONO §14

USTALONO NOWY TEKST JEDNOLITY STATUTU

12

AKT NOTARIALNY Z DNIA 27.06.2006 R., NOTARIUSZ HELENA SZYMCZYK-GRABINSKA Z
KANCELARII NOTARIALNEJ WE WROCLAWIU PRZY PLACU SOLNYM 13, REPERTORIUM A NR
3012/2006

ZMIENIONO §7

USTALONO NOWY TEKST JEDNOLITY STATUTU

13

AKT NOTARIALNY UCHWALA ZARZADU SPOLKI Z DNIA 22.01.2007 R. SPORZADZONY PRZEZ
NOTARIUSZA HELENE SZYMCZYK - GRABINSKA Z KANCELARII NOTARIALNE] WE
WROCEAWIU PRZY PLACU SOLNYM 13, REP. A NR 481/2007.

ZMIENIONO: § 7 UST. 1 STATUTU;

USTALONO NOWY TEKST JEDNOLITY STATUTU - UCHWALA ZARZADU Z DNIA 06.07.2007 R.;
AKT NOTARIALNY SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA HELENE SZYMCZYK - GRABINSKA Z
KANCELARII NOTARIALNE] WE WROCEAWIU PRZY PLACU SOLNYM 13, REP. A NR 3282/2007 Z
DNIA 25.06.2007R

ZMIENIONO: § 7 UST. 13 PKT A) I B), § 14 UST. 16 1 UST. 17, § 15 UST. 2, § 18 UST. 21 UST.
3, § 21 UST. 1, § 22 PKT A), PKT D) I PKT E) STATUTU;

USTALONO NOWY TEKST JEDNOLITY STATUTU - UCHWALA ZWZA;

14

AKT NOTARIALNY Z DNIA 20.06.2008 R. SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA HELENE
SZYMCZYK-GRABINSKA Z KANCELARII NOTARIALNE] WE WROCLAWIU PRZY PLACU SOLNYM
13, REP. A NR 4431/2008.

ZMIENIONO: § 4, § 14, § 15 STATUTU

DODANO: § 7A DO STATUTU

USTALONO NOWY TEKST JEDNOLITY STATUTU.

15

AKT NOTARIALNY Z DNIA 23.09.2008 R. SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA St AWOMIRA
STROINEGO Z KANCELARII NOTARIALNE} W WARSZAWIE PRZY UL. GALCZYNSKIEGO NR 4,
REP. A NR 15990/2008.

ZMIENIONO: § 7 UST. 1 STATUTU.

16

AKT NOTARIALNY Z DNIA 15.12.2008 R. SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA St AWOMIRA
STROINEGO Z KANCELARII NOTARIALNEJ W WARSZAWIE PRZY ULICY GALCZYNSKIEGO 4,
REP. A NR 21076/2008.

ZMIENIONO § 7 UST. 1 STATUTU SPOLKL.

17

28.05.2009 R., NOTARIUSZ HELENA SZYMCZYK - GRABINSKA Z KANCELARII NOTARIALNE] WE |
WROCLAWIU PRZY PLACU SOLNYM 13, REPERTORIUM A NR 5760/2009, ZMIENIONO § 14
UST. 1 STATUTU.

18

31.07.2009 R., NOTARIUSZ ROMUALD BORZEMSKI Z KANCELARII NOTARIALNE] WE
WROCLAWIU PLAC SOLNY 13, REPERTORIUM A NR 9606/2009, ZMIENIONO: § 7 A STATUTU.

19

GALCZYNSKIEGO NR 4 W WARSZAWIE, REPERTORIUM A NR 7772/2009, ZMIENIONO: 7 UST.
1 STATUTU

20

26.10.2009 R. NOTARIUSZ SEAWOMIR STROINY, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE
PRZY UL. GALCZYNSKIEGO NR 4, REP. A NR 16544/2009

|
|
25.05.2009 R., NOTARIUSZ SLAWOMIR STROINY, KANCELARIA NOTARIALNA PRZY UL. ‘
ZMIENIONO: § 7 UST. 1 STATUTU |

21

26.10.2009 R., NOTARIUSZ St AWOMIR STROJINY, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE
PRZY UL. GALCZYNSKIEGO NR 4, REP. A NR 16544/2009

-UCHWALA NR 2 ZMIENIONO § 7 UST. 1 STATUTU.

24.11.2009 R., NOTARIUSZ HELENA SZYMCZYK-GRABINSKA, KANCELARIA NOTARIALNA WE
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[WROCLAWIU PRZY PLACU SOLNYM NR 13, REP. A NR 16176/2009
-ZMIENIONO: § 7 UST. 1, § 7 UST. 13, § 10, § 14 UST. 2, § 15 UST. 2, § 19, § 20, § 22 PKT E)
1 § 23 STATUTU, W KTORYM DOTYCHCZASOWA TRESC OZNACZONO JAKO UST. 1 I DODANO
UST. 2-4 ORAZ USTALONO TEKST JEDNOLITY STATUTU SPOLKI.

22

30.03.2010 R., NOTARIUSZ MAREK BARTNICKI, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE
PRZY UL. GALCZYNSKIEGO 4, REPERTORIUM A NR 4777/2010, ZMIENIONO: § 7 UST. 1
STATUTU I UCHWALONO TEKST JEDNOLITY.

23

25.10.2010 R., NOTARIUSZ StAWOMIR STROJNY, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE
PRZY UL. GALCZYNSKIEGO 4, REP. A NR 16957/2010; UCHWALA NR 1 ZARZADU ZMIENIONO §
7UST. 1

29.11.2010 R., NOTARIUSZ SEAWOMIR STROINY, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE
PRZY UL. GALCZYNSKIEGO 4, REP. A NR 19176/2010; UCHWALAMI NR 1, NR 2 ZARZADU
ZMIENIONO § 7 UST. 1

21.12.2010 R., NOTARIUSZ HELENA SZYMCZYK-GRABINSKA, KANCELARIA NOTARIALNA WE
WROCLAWIU, PLAC SOLNY 13, REP. A NR 9656/2010 - ZMIENIONO § 2, § 15: § 22

24

AKT NOTARIALNY ZAWIERAJACY UCHWALE ZARZADU SPOEKI NR 3 Z DNIA 29.11.2010 R.
SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA SEAWOMIRA STROINEGO Z KANCELARII NOTARIALNE] W
WARSZAWIE PRZY ULICY GALCZYNSKIEGO NR 4, REP. A NR 19176/2010; ZMIENIONO: §7
UST. 1 STATUTU (DLA SERII V).

AKT NOTARIALNY Z 21-12-2010 R. ZAWIERAJACY UCHWALE NR 06/NWZA/2010 REP. A NR
9656/2010, NOTARIUSZ HELENA SZYMCZYK-GRABINSKA, Z KANCELARIT NOTARIALNE] WE
WROCLAWIU, PRZY PLACU SOLNYM 13 ZMIENIONO § 7 UST, 1 STATUTU SPOLKI

25

AKT NOTARIALNY ZAWIERAJACY UCHWALE ZARZADU SPGLKI NR 1 Z DNIA 31.01.2011 R.
SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA St AWOMIRA STROINEGO Z KANCELARII NOTARIALNEI W
WARSZAWIE PRZY ULICY GALCZYNSKIEGO NR 4, REP. A NR 1844/2011; ZMIENIONO: § 7 UST.
1 STATUTU (DLA SERII W).

AKT NOTARIALNY ZAWIERAJACY UCHWALE ZARZADU SPOLKI NR 1 Z DNIA 11.04.2011 R.
SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA St AWOMIRA STROINEGO Z KANCELARII NOTARIALNEI W
WARSZAWIE PRZY ULICY GALCZYNSKIEGO NR 4, REP. A NR 6038/2011; ZMIENIONO: § 7 UST.
1 STATUTU (DLA SERII W).

AKT NOTARIALNY ZAWIERAJACY UCHWALE ZARZADU SPOLKI NR 2 Z DNIA 11.04.2011 R.
SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA SEAWOMIRA STROINEGO Z KANCELARII NOTARIALNEI W
WARSZAWIE PRZY ULICY GALCZYNSKIEGO NR 4, REP. A NR 6038/2011; ZMIENIONO: § 7 UST.
1 STATUTU (DLA SERII U1).

26

30.06.2011 R., REP. A NR 11456/2011, ASESOR NOTARIALNY MICHAE KOk PA, ZASTEPCA
NOTARIUSZA St AWOMIRA STROINEGO, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE - UL.
GALCZYNSKIEGO 4;

ZMIENIONO: §7 UST.1 ORAZ §7 UST.13, USTALONO TEKST JEDNOLITY STATUTU.

27

05.06.2012 R,, REP. A NR 9914/2012, NOTARIUSZ SLAWOMIR STROINY, UL.GAtCZYNSKIEGO
NR 4, ZMIENIONO: §7A, §14, §15 STATUTU, PRZYJETO TEKST JEDNOLITY STATUTU.

28

17.09.2012 ROK, REPERTORIUM A NR 15159/2012 NOTARIUSZ St AWOMIR STROJNY,
NOTARIUSZ W WARSZAWIE PROWADZACY KANCELARIE W WARSZAWIE PRZY
UL.GALCZYNSKIEGO NUMER 4

NUMERY ZMIENIONYCH PARAGRAFOW § 7A

RADA NADZORCZA ZOSTAtA UPOWAZNIONA DO USTALENIA TEKSTU JEDNOLITEGO STATUTU
Z UWZGLEDNIENIEM POWYZSZYCH ZMIAN

29

28.06.2013 R., REP. A NR 10755/2013, NOTARIUSZ SLAWOMIR STROINY, NOTARIUSZ W
WARSZAWIE PROWADZACY KANCELARIE W WARSZAWIE PRZY UL. GALCZYNSKIEGO NUMER 4
ZMIANA § 9 UST. 1 STATUTU

30

17.12.2013 R., ASESOR NOTARIALNY MICHAL. KOLPA ZASTEPCA NOTARIUSZA St AWOMIRA
STROINEGO, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE, UL.GALCZYNSKIEGO 4, REP. A NR
2229072013

31

REP. A NR 7594/2015, 03.06.2015 R., MICHAL. KOLPA NOTARIUSZ W WARSZAWIE,
KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIENIONO §14 UST.5 1 UST.6, §7 UST.1

32

AKT NOTARIALNY REP. A NR 16284/2015 SPORZADZONY DNIA 17.11.2015 R., SLtAWOMIR
STROINY, NOTARIUSZ W WARSZAWIE, KANCELARIA NOTARIALNA PRZY UL. GALCZYNSKIEGO
4,81 UST.112, §7 UST.1, §7 UST.13

33

AKT NOTARIALNY Z DN. 28.06.2016R. REP. A NR 5308/2016, SPORZADZONY PRZED
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MICHALEM KOLPA, NOTARIUSZEM W WARSZAWIE PROWADZACYM KANCELARIE NOTARIALNA
PRZY UL. GALCZYNSKIEGO 4.

ZMIANA § 7A, ZMIANA § 14 UST. 5, ZMIANA § 14 UST. 6 PKT 3, USUNIECIE W § 14 UST. 9,
ZMIANA USTEPU § 14 UST. 16, ZMIANA § 14 UST. 18, DODANIE DO § 14 UST. 21, DODANIE
DO § 15 UST. 2 LITERY N), ZMIANA § 15 UST. 3, DODANIE DO § 15 UST. 4, USUNIECIE W §
18 UST. 3, ZMIANA § 23 UST. 1, USUNIECIE W § 23 UST. 2, UST. 3, UST. 4.

34 AKT NOTARIALNY Z DN. 8.12.2016R. REP. A NR 17639/2016, SPORZADZONY PRZED
MICHALEM KOLPA, NOTARIUSZEM W WARSZAWIE PROWADZACYM KANCELARIE NOTARIALNA
PRZY UL. GALCZYNSKIEGO 4, ZMIANA § 7 UST.1

35 AKT NOTARIALNY Z DN. 05.06.2017R. REP. A NR 9228/2017, SPORZADZONY PRZED
MICHALEM KOEPA, NOTARIUSZEM W WARSZAWIE PROWADZACYM KANCELARIE NOTARIALNA
PRZY UL. GALCZYNSKIEGO 4, ZMIANA § 7 UST.1

36 24.08.2017, REP. A NR 13972/2017, NOTARIUSZ W WARSZAWIE St AWOMIR STROJNY;
ZMIANA PAR. 7 UST. 13, SKRESLONO PAR. 7 UST. 2 STATUTU

37 21.06.2018R., REP.A NR 9368/2018, NOTARIUSZ MICHAL KOLPA, KANCELARIA NOTARIALNA
W WARSZAWIE, ZMIANA §7 UST.1 STATUTU SPOLKI.

38 |21.12.2018R., REP.A NR 20431/2018, NOTARIUSZ MICHAL. KOk PA, KANCELARIA NOTARIALNA
W WARSZAWIE, ZMIANA: §7 UST.1, §7 UST.13 STATUTU SPOLKL.

39 AKT NOTARIALNY Z DNIA 28.11.2019 R., REP. A NR 18680/2019, NOTARIUSZ MICHAL KOLPA,
KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE, UL. GALCZYNSKIEGO 4, 00-362 WARSZAWA.,
ZMIANA: § 7 UST. 1, § 14 UST. 2 A) STATUTU SPOLKI

40 02.04.2020R., REP. A NR 4026/2020, NOTARIUSZ MICHAL KOLPA, KANCELARIA NOTARIALNA
W WARSZAWIE, W § 1 STATUTU SPOLKI PO UST. 2 DODANO UST. 314, ZMIANA § 4 UST. 1,
PO § 6 STATUTU SPOLKI DODANO § 6A

41 31.08.2020 R., REP. A NR 10308/2020, NOTARIUSZ MICHAL. KOLPA, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIENIONO: § 1 UST. 11 2.

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostata utworzona spotka

NIEOZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor
Sadowy i Gospodarczy, przeznaczonego do
ogloszen spotki

4,Czy statut przyznaje uprawnienia
osobiste okreslonym akgjonariuszom lub
tytuly uczestnictwa w dochodach lub
majatku spotki nie wynikajgcych z akgji?

NIE

5.Czy obligatoriusze majg prawo do udziatu
w zysku?

NIE

Rubryka 6 - Sposéb powstania spotki

Brak wpisow

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisow
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Rubryka 8 - Kapitat spotki

1.Wysokosc kapitatu zakladowego

49 953 560,00 Zt

2.Wysokosét kapitatu docelowego 6 273 237,00 Zt
3.Liczbha akgji wszystkich emisji 49953560
4.Wartos¢ nominaina akgji 1,00 Zt.

5.Kwotowe okreslenie czesd kapitatu wplaconego |49 953 560,00 Z&

6.Warto$¢ nominalna warunkowego podwyzszenia |14 055 446,00 Zt

kapitatu zaktadowego

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

1.0kreélenie wartasci akgji objetych za
aport

19 500 000,00 Zt

Rubryka 9 - Emisja akgji

i 1.Nazwa serii akgji

2.Liczba akcji w danej serii

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

2 1.Nazwa serii akcji

2.Liczba akgji w danej serii

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akgji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie s
uprzywilejowane

3 1.Nazwa serii akgji

2.Liczba akgcji w danej serii

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akgji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

4 1.Nazwa serii akgji

2.Liczba akgji w danej serii

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akgji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie s
uprzywilejowane

5 1.Nazwa serii akgji

2.Liczba akgji w danej serii

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akci uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

6 1.Nazwa serii akcji

2.Liczba akgji w danej serii
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3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

7 1.Nazwa serii akgji F
2.Liczba akgji w danej serii 0
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczha AKCJIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akdji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie s
uprzywilejowane
8 1.Nazwa serii akgji H
2.Liczba akgji w danej serii 0
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akgji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie s
uprzywilejowane
9 1.Nazwa serii akgji L
2.Liczba akgcji w danej serii 0
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie s
uprzywilejowane
10 1.Nazwa serii akgji K
2.Liczba akcji w danej serii 0
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akgji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane
11 1.Nazwa serii akgji M
2.liczba akgji w danej serii 0
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akgji uprzywilejowanych tub
informacja, ze akgje nie sg
uprzywilejowane
12 1.Nazwa serii akgji (o}
2.Liczba akgcji w danej serii 0
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akgji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie s
uprzywilejowane
13 1.Nazwa serii akgji P
2.Liczba akcji w danej serii 0
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akgji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane
14 1.Nazwa serii akgji R
2.Liczba akgji w danej serii 0
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

|akeji uprzywilejowanych lub




informacja, ze akcje nie sq
uprzywilejowane
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15 1.Nazwa serii akgji S
2.Liczba akcji w danej serii 0
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akgji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie s3
uprzywilejowane
16 1.Nazwa serii akgji u
2.Liczba akcji w danej serii 0
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akeji uprzywilejowanych lub
informacja, e akcje nie s3
uprzywilejowane
17 1.Nazwa serii akgji Ti
2.Liczba akcji w danej serii 0
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akgcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie s
uprzywilejowane
18 1.Nazwa serii akgji T2
2.Liczba akgji w danej serii 0
3.Rodzaj uprzywilejowania i ficzba AKCJIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akgji uprzywilejowanych lub
informadja, Ze akcje nie s3
uprzywilejowane
19 1.Nazwa serii akcji \
2.Liczba akcji w danej serii 0
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akgcji uprzywilejowanych lub
informagja, ze akcje nie s
uprzywilejowane
20 1.Nazwa serii akcji J
2.Liczba akcji w danej serii 0
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczha AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akgji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie s
uprzywilejowane
21 |1.Nazwa serii akgji w
2.Liczba akgji w danej serii 0
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akgji uprzywilejowanych lub
informacja, Ze akcje nie sa
uprzywilejowane
22 1.Nazwa serii akcji Ul
2.Liczba akgji w danej serii 0

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akgji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie s

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE




uprzywilejowane
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23 1.Nazwa serii akcji

I

2.Liczba akgji w danej serii 0
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akgji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie s
uprzywilejowane
24 |1.Nazwa serii akgi Al
2.Liczba akcji w danej serii 100446

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akgji uprzywilejowanych iub
informacja, ze akcje nie s
uprzywilejowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych

1.Data podjecia uchwaly o emisji obligagji
zamiennych i akcji wydawanych za te
obligacje

1

17.05.2004

1.Data podjecia uchwaty o emisji obligacji
zamiennych i akcji wydawanych za te
obligacje

27.03.2008

1.Data podjecia uchwaly o emisji obligacji
zamiennych i akcji wydawanych za te
obligacje

31.07.2009

1.Data podjecia uchwaly o emisji obligacji
zamiennych | akgji wydawanych za te
obligacje

[

17.09.2012

1.Data podjecia uchwaty o emisji obligagji
zamiennych i akgji wydawanych za te
obligacje

[y

17.12.2013

Rubryka 11

1.Czy zarzad lub rada administrujaca s
upowaznieni do emisji warrantéw
subskrypcyjnych?

TAK

Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD SPOLKI

2.Sposéb reprezentacji podmiotu

DO SKt ADANIA OSWIADCZEN WOLI I PODPISYWANIA W IMIENIU SPOtKI WYMAGANE JEST

WSPOL DZIALANIE DWOCH CZEONKOW ZARZADU ALBO JEDNEGO CZt ONKA ZARZADU £ ACZNIE Z

PROKURENTEM.

Podrubryka 1

Dane o0s6b wchodzacych w sktad organu
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1.Nazwisko / Nazwa lub firma CZECHOWICZ
2.Imiona TOMASZ JANUSZ
3.Numer PESEL/REGON 70062302710
4.Numer KRS ok

5.Funkcja w organie reprezentujgcym | PREZES ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE

zarzadu zostala zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona ——eeen

1.Nazwisko / Nazwa lub firma OGRYCZAK
2.Imiona EWA

3.Numer PESEL/REGON 78082200405
4.Numer KRS e

5.Funkcja w organie reprezentujgcym | WICEPREZES ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE

zarzadu zostala zawieszona w
czynnosciach?

7.Data do jakiej zostala zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1.Nazwa organu

RADA NADZORCZA

Podrubryka 1
Dane os6b wchodzgcych w skiad organu

1 1.Nazwisko WARZOCHA
2.Imiona GRZEGORZ
3.Numer PESEL 69090701518

2 |LNazwisko DUBINSKI
2.Imiona JAROSLAW
3.Numer PESEL 69081712138

3 1.Nazwisko GRENDOWICZ
2.Imiona MARIUSZ CEZARY
3.Numer PESEL 60110401991

4 1.Nazwisko JACASZEK
2.Imiona ANDRZEJ PIOTR
3.Numer PESEL 60050204298

5 |1.Nazwisko KASINSKI
2.Imiona MARCIN ADAM
3.Numer PESEL 72091700332

Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpiséw
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Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

[y

1.Przedmiot przewazajqcej dziatalnosci
przedsiebiorcy

66, 30, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z ZARZADZANIEM FUNDUSZAMI

2.Przedmiot pozostatej dziatalnosci 1
przedsigbiorcy

64, 30, Z, DZIAEALNOSC TRUSTOW, FUNDUSZOW I PODOBNYCH INSTYTUCII FINANSOWYCH

Rubryka 2 - Wzmianki o zloZzonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w | Data zlozenia Za okres od do

polu
1.Wzmianka o zlozeniu 1 16.07.2002 01.01.2001 R. - 31.12.2001 R,
;‘r’::::vsez':’awma“ia 2 13.06.2003 01 STYCZEN 2002 R. DO 31 GRUDZIEN 2002

3 21.05.2004 01.01.2003R. - 31.12.2003R. WELASNEGO I

SKONSOLIDOWANEGO GRUPY KAPITALOWE]

4 11.07.2005 01.01.2004 - 31.12.2004

5 21.07.2006 01.01.2005 R. - 31.12.2005 R.

6 12.07.2007 01.01.2006 - 31.12.2006

7 08.08.2008 01.01.2007-31.12.2007

8 25.06.2009 01.01.2008 R, - 31.12,2008 R.

9 23.06.2010 01.01.2009 - 31.12.2009

10 04.07.2011 01.01.2010 R. - 31.12.2010 R,

11 18.06.2012 01.01.2011-31.12.2011

12 05.07.2013 01.01.2012 R. - 31.12.2012 R,

13 13.05.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

14 12.06.2015 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

15 11.07.2016 OD 01.01.2015 DO 31.12.2015

16 26.07.2017 OD 01.01.2016 DO 31.12.2016

17 19.10.2018 OD 01.01.2017 DO 31.12.2017

18 10.07.2019 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018

19 08.07.2020 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
2.Wzmianka o ztozeniu opinii 1 kkskak 01.01.2001 R. - 31.12.2001 R.
biscieouiswderia / 2 sk 01 STYCZEK 2002 DO 31 GRUDZIEK 2002
sprawozdania z badania
T et 3 Horkok 01.01.2003R. - 31.12.2003R.
finansowego 4 ook 01.01.2004 - 31.12.2004

5 Horkonk 01.01.2005 R. - 31.12.2005 R.

6 HrRk 01.01.2006 - 31.12.2006

7 Hokkonk 01.01.2007-31.12.2007

8 Horknk 01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.

9 Hohknk 01.01.2009 - 31.12.2009

10 Hokkox 01.01.2010 R. - 31.12.2010 R.

11 Hokkonk 01.01.2011-31.12.2011

12 Horkork 01.01.2012 R. - 31.12.2012 R.

13 Hokkonk 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
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14 Horrek OD 01.01.2014 DO 31.12.2014

15 e OD 01.01.2015 DO 31.12.2015

16 e OD 01.01.2016 DO 31.12.2016

17 Hrprk 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017

18 HrhRx OD 01.01.2018 DO 31.12.2018

19 Hokkak OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
3.Wzmianka o zlozeniu uchwaly |1 ok 01.01.2001 R, - 31.12.2001 R.
L‘;:N"i‘e’fzaz’;‘i':i?gz:ego 2 Hohrkk 01 STYCZEN 2002 DO 31 GRUDZIEN 2002
sprawozdania finansowego |3 Hrrrx 01.01.2003R, - 31.12.2003R.

4 orrrx 01.01.2004 - 31.12.2004

5 ok 01.01.2005 R. - 31.12.2005 R.

6 Horkak 01.01.2006 - 31.12.2006

7 Horonk 01.01.2007-31.12.2007

8 kk 01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.

9 Hokkohk 01.01.2009 - 31.12.2009

10 Hrkak 01.01.2010 R. - 31.12.2010 R.

11 Hrkrk 01.01.2011-31,12.2011

12 Horkork 01.01.2012 R. - 31.12.2012 R.

13 HRkAk OD 01.01.2013 DO 31.12.2013

14 Hrkx OD 01.01.2014 DO 31.12.2014

15 i OD 01.01.2015 DO 31.12.2015

16 Hrrrx OD 01.01.2016 DO 31.12.2016

17 rprx 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017

18 Horbrk 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018

19 Hrkhk 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
4.Wzmianka o ziozeniu 1 Horkonk 01.01.2001 R. - 31.12.2001 R.
sprawozdania z dziatainosd - . [, Horrkk 01 STYCZEN 2002 DO 31 GRUDZIEN 2002
podmiotu

3 Hipk 01.01.2003R. - 31.12.2003R.

4 Hoknk 01.01.2004 - 31.12.2004

5 e 01.01.2005 R. - 31.12.2005 R.

6 Hrxrx 01.01.2006 - 31.12.2006

7 Horkrk 01.01.2007-31.12.2007

8 Hbkokk 01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.

9 rrr 01.01.2009 - 31.12.2009

10 ey 01.01.2010 R. - 31.12.2010 R.

11 ko 01.01.2011-31.12.2011

12 Hokak 01.01.2012 R, - 31.12.2012 R.

13 Horkak OD 01.01.2013 DO 31.12.2013

14 *rrx OD 01.01.2014 DO 31.12.2014

15 Horkrk 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015

16 ety OD 01.01.2016 DO 31.12.2016

17 Hdorx OD 01.01.2018 DO 31.12.2018

18 HorkrE OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
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Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w | Data ztozenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o zlozeniu 1 12.07.2007 01.01.2006 - 31.12.2006
skensolikoRaneaQTocedoRTIlD 08.08.2008 01.01.2007-31.12.2007
sprawozdania finansowego
3 25.06.2009 01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.
4 23.06.2010 01.01.2009 - 31.12.2009
5 04.07.2011 01.01.2010 R. - 31.12.2010 R.
6 18.06.2012 01.01.2011-31.12,2011
7 05.07.2013 01.01.2012 R. - 31.12.2012 R.
8 13.05.2014 OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
9 12.06.2015 OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
2.Wzmianka o ziozeniu opinii i LAE S 01.01.2006 - 31.12.2006
pisOieaolEH S 2 ook 01.01.2007-31.12.2007
sprawozdania z badania
skonsolidowanego rocznego |3 koo 01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.
sprawozdania finansowego |4 Horkork 01.01.2009 - 31.12.2009
5 Fododokk 01.01.2010R. - 31.12.2010 R.
6 Fdokokk 01.01.2011-31.12.2011
7 i 01.01.2012 R. - 31,12.2012 R.
8 Fhkkk OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
9 kAAE OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
3.Wzmianka o ztozeniu uchwaly |1 Fokokokok 01.01.2006 - 31.12.2006
i et T e 2 sk 01.01.2007-31.12.2007
zatwierdzeniu
skonsolidowanego rocznego |3 ok 01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.
sprawozdania finansowego 4 Hokokk 01.01.2009 - 31.12.2009
5 HkkkK 01.01.2010 R. - 31.12.2010 R.
6 ok 01.01.2011-31.12.2011
7 pobkobk 01.01.2012 R. - 31.12.2012 R.
8 RRxk OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
9 gl 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
4.Wzmianka o ztozeniu 1 i 01.01.2006 - 31.12.2006
spr'aV\.lozdapia z dziatalnosci 2 i 01.01.2007-31.12.2007
spotki dominujgcej
3 el 01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.
4 g 01.01.2009 - 31.12.2009
5 i 01.01.2010 R. - 31.12.2010 R.
6 i 01.01.2011-31.12.2011
7 bk 01.01.2012 R. - 31.12,2012 R.
8 ARk 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
) ettt OD 01.01.2014 DO 31.12.2014

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpiséw
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Rubryka 5 - Informacja o dniu koriczagcym rok obrotowy

1.Dzien koriczacy pierwszy rok obrotowy,  [31.12.2001
za ktdry nalezy ztozy¢ sprawozdanie
finansowe

Dziat 4

Rubryka 1 - Zaleglosci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadiosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadtosciowe albo o zabezpieczeniu majatku diuznika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia upadiosci albo
w postgpowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztéw egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpiséw

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu podmiotu

Brak wpiséw

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny
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Brak wpiséw

Rubryka 4 - Informacja o potgczeniu, podziale lub przeksztaiceniu

1.0kreslenie okolicznosci

PRZEJECIE INNEJ SPOLKI

2.0pis sposobu pofaczenia, podziatu lub
przeksztatcenia

POLACZENIE NASTAPI W DRODZE PRZEJECIA PRZEZ MCI CAPITAL SPOLKA AKCYINA, JAKO
SPOLKA PRZEIMUJACA, MCI FUND MANAGEMENT SPOLKA Z OGRANICZONA
ODPOWIEDZIALNOSCIA, JAKO SPOLKA PRZEIMOWANA W TRYBIE OKRESLONYM W ART.
492 § 1 PKT 1) KODEKSU SPOLEK HANDLOWYCH, TJ. POPRZEZ PRZENIESIENIE CALEGO
MAJATKU MCI FUND MANAGEMENT SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA NA
MCI CAPITAL SPOEKA AKCYINA. POLACZENIE SPOLEK NASTAPI BEZ PODWYZSZANIA
KAPITALU ZAKE ADOWEGO MCI CAPITAL SPOLKA AKCYINA, ZGODNIE Z ART. 515 § 1
KODEKSU SPOLEK HANDLOWYCH W ZW, Z ART. 516 § 6 KODEKSU SPOLEK HANDLOWYCH.
UCHWALA NUMER 04/NZW/2019 NADZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA MCI
CAPITAL SPOLKA AKCYINA Z DNIA 28.11.2019 R., AKT NOTARIALNY REP. A NR
18680/2019, SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA MICHAL A KOLPE, KANCELARTIA
NOTARIALNA, UL. GALCZYNSKIEGO 4, 00-362 WARSZAWA, UCHWALA NR 1
NADZWYCZAINEGO ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW MCI FUND MANAGEMENT SPOLKA Z
OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA Z DNIA 28.11.2019 R., AKT NOTARIALNY REP. A NR
18684/2019, SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA MICHALA KOLPE, KANCELARIA
NOTARIALNA, UL. GAX CZYNSKIEGO 4, 00-362 WARSZAWA

Podrubryka 1

Dane podmiotéw powstatych w wyniku potgczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotéw
przejmujgcych catos¢ lub cze$¢ majatku spotki

Brak wpisow

Podrubryka 2

Dane podmiotdéw, ktdrych majatek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku potaczenia lub podziatu

1 1.Nazwa lub firma

MCI FUND MANAGEMENT SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA, -

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidendji,
w ktérym podmiot byt zarejestrowany

POLSKA, KRAJOWY REJESTR SADOWY

3.Numer w rejestrze 0000288538
4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr | ----—-
5.Numer REGON 141044710

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych, o postepowaniu naprawczym lub o przymusowej

restrukturyzacji

Brak wpisow
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Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnoéci gospodarczej

Brak wpiséw

data sporzadzenia wydruku 26.10.2020
|

adres strony internetowej, na ktorej sg dostepne informacje z rejestru: ekrs.ms.gov.pl




TEKST JEDNOLITY STATUTU i
MCI CAPITAL ALTERNATYWNA SPOLKA INWESTYCYINA SPOLKA AKCYJNA

I. POSTANOWIENIA OGOLNE
§1.
Firma Spoétki brzmi: MCI Capital Alternatywna Spétka Inwestycyjna Spotka Akcyjna.
Spotka moze uzywac skroconej nazwy: MCI Capital ASI S.A. i wyrdzniajacego
ja znaku graficznego oraz firmy w tlumaczeniu na jezyki obce.

. Spotka dziata jako alternatywna spoétka inwestycyjna (,ASI”), ktéra w rozumieniu

art. 8a ust. 1 ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i
zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (,Ustawa”), jest
alternatywnym funduszem inwestycyjnym, innym niz okreslony art. 3 ust. 4 pkt 2
Ustawy.
Spoétka dziatajaca jako ASI, prowadzi dziatalnos¢ jako wewnetrznie zarzadzajacy
ASI, zgodnie z przepisami Ustawy.

§ 2.
Siedzibg Spotki jest miasto Warszawa.

§ 3.
Spoétka prowadzi dziatalnosé na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i za granica.
Spotka moze otwieral oddziaty, filie, zaklady i inne jednostki organizacyjne
w kraju i za granica oraz moze uczestniczyé w spétkach prawa handlowego
i prawa cywilnego z podmiotami krajowymi i zagranicznymi w ramach
obowigzujacych przepiséw prawnych.

§ 4.
Wytacznym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:
1) zarzadzanie alternatywng spdtkg inwestycyjng, w tym wprowadzanie tej spoiki
do obrotu,
2) zbieranie aktywoéw od wielu inwestoréw w celu ich lokowania w interesie tych
inwestoréw zgodnie z okreslong polityka inwestycyjna.
Jezeli podjecie lub prowadzenie dziatalnosci gospodarczej okresdlonej w wyzej
wymienionych przedmiotach dziatania Spétki, z mocy przepiséw szczegdinych
wymaga zgody, zezwolenia lub koncesji organu panstwa, to rozpoczecie
lub prowadzenie takiej dziatalnosci moze nastapi¢ po uzyskaniu takiego zezwolenia,
zgody lub koncesji.

§ 5.
Czas trwania Spdtki jest nieograniczony.

8§ 6.
Przewidziane przepisami prawa ogtoszenia Spotki zamieszczane beda w “Monitorze
Sadowym i Gospodarczym.

§ 6a.
Zasady polityki i strategii inwestycyjnej Spétki okreslaja:

1) postanowienia niniejszego §6a Statutu,
2) polityka inwestycyjna i strategia inwestycyjna, zawarte w regulaminach ASI.

Gléwne zasady polityki inwestycyjnej Spétki:

1) Spétka inwestuje $rodki w celu uzyskania zwrotéw pochodzacych ze wzrostu
wartosci inwestycji.

2) Spotka realizuje swoj cel inwestycyjny, poprzez lokowanie aktywdéw Spétki
bezposrednio lub posrednio przez spotki celowe w aktywa bedace
przedmiotem lokat zgodnie z pkt 4, w tym w szczegodlnosci w certyfikaty
inwestycyjne  nastepujacych  funduszy inwestycyjnych  zamknietych
zarzadzanych przez MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.:

a) Helix Ventures Partners Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,
b) Internet Ventures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,
¢) MCI.CreditVentures 2.0 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,
d) MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z wydzielonymi
subfunduszami:
i) Subfundusz MCI.EuroVentures 1.0,



ii) Subfundusz MCIL.TechVentures 1.0.
- dalej facznie “*Fundusze”.
3) Spatka nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.
4) Spoétka moze lokowac swoje aktywa w:
a) papiery wartosciowe, w tym akcje i dtuzne papiery wartosciowe,
b) wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnosci wobec oso6b fizycznych
¢) udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscia,
d) instrumenty rynku pienieznego,
e) waluty,
f) depozyty,
g) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucie wspdlnego
inwestowania majgce siedzibe za granica,
h) instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne.

5) Spotka moze lokowaé tacznie (bezposrednio oraz posrednio) do 100%
aktywow w certyfikaty inwestycyjne wyemitowane przez Fundusze.

6) Alokacja aktywow Spotki pomiedzy Fundusze uzalezniona jest od decyzji
Spétki, podejmowanej z uwzglednieniem jej celu inwestycyjnego, warunkdéw
ekonomicznych i sytuacji na rynkach instrumentéw finansowych.

7) Gtoéwnymi kryteriami doboru lokat w akcje, prawa do akcji, prawa poboru,
warranty  subskrypcyjne i udzialy w spdtkach z  ograniczong
odpowiedzialnoscig nie stanowigce posredniej inwestycji w aktywa wskazane
w pkt 5), beda:

a) analiza makroekonomiczna, ocena trendow rynkowych, tempa wzrostu
gospodarczego oraz analiza ryzyka inwestycyjnego na poziomie
poszczegblnych panstw i branz,

b) analiza fundamentalna jako podstawa wyceny i doboru spétek do portfela,
w szczegolnosci analiza historycznych i prognozowanych wynikéw
finansowych z uwzglednieniem wyceny aktywow oraz analiza biznesplanu
spotki. Kolejne kluczowe elementy analizy to ocena: jej kadry zarzadzajacej,
pozycji rynkowej, perspektyw rozwoju,

c) analiza prawna i podatkowa spélek i ich otoczenia majgca na celu
okreslenie i ograniczenie ryzyka inwestycyjnego.

8) Lokowanie Aktywow Spétki w inne instrumenty niz wskazane w pkt 5) i 7),
opiera sie na:

a) w przypadku dtuznych papieréow wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego: ocenie sytuacji finansowej, ryzyka i zdolnosci kredytowej
emitenta, ocenie sytuacji makroekonomicznej w kraju i na swiecie,

b) w przypadku wierzytelnosci: ocenie rodzaju wierzytelnosci, z
uwzglednieniem tytulu z jakiego wierzytelno$¢ powstata i rodzaju
wierzyciela, terminu wymagalnosci, rodzaju diuznika, mozliwosci windykacji
naleznosci, rodzaju i poziomu zabezpieczen, wartosci wierzytelnodci i
ptynnosci lokaty,

c) w przypadku walut obcych i depozytéw (w tym réwniez funduszy
inwestycyjnych rynku pienieznego, gdzie mozliwos¢ uptynnienia $rodkéw
jest wysoka - do 3 dni roboczych): mozliwej do uzyskania rentownosci i
wysokiej ptynnosci lokat, przy zachowaniu bezpieczenstwa lokaty, w
przypadku depozytéw rdéwniez na ocenie wysokosci oprocentowania
depozytu w stosunku do czasu jej trwania,

d) w przypadku instrumentdw pochodnych nabywanych w celu
zabezpieczenia aktywow Spétki, gtéwnym kryterium doboru bedzie
charakterystyka instrumentu pochodnego przy uwzglednieniu rodzaju
zabezpieczanych aktywow. W szczegdlnosci w przypadku nabycia przez
Spotke:



i) walut - nabycie instrumentu pochodnego bedzie miato na celu
zabezpieczenie przed niekorzystna zmiana kursu walutowego i bedzie
mogto nastapi¢ w wysokosci nie wiekszej niz wynikajacej z kwoty nabytej
waluty,
if) dtuznych papieréow wartosciowych - nabycie instrumentu pochodnego
bedzie miato na celu zabezpieczenie ich wartosci przed ryzykiem zmiany
stopy procentowej i bedzie moglo nastapi¢ w wysokosci nie wiekszej niz
odpowiadajgca wartosci posiadanych tychze diuiznych papieréw
wartosciowych i dopasowanej do struktury oraz do terminu ich wykupu lub
sprzedazy,
iii) innych niz dluzne papieréw wartosciowych - nabycie instrumentu
pochodnego bedzie miato na celu zabezpieczenie przed utratg ich wartosci
i bedzie mogto nastgpi¢ w wysokosci nie wiekszej niz odpowiadajaca
posiadanej liczbie tychze papieréw wartosciowych,
e) w przypadku instrumentéw pochodnych nabywanych w innym celu niz
zabezpieczenie aktywdw Spétki, gtéwnym kryterium doboru bedzie analiza
oczekiwanej stopy zwrotu z inwestycji, przy uwzglednieniu analizy
fundamentalnej, technicznej, ryzyka inwestycyjnego oraz innych czynnikéw
majacych wplyw na ksztaltowanie sie cen instrumentow pochodnych.

9) Zaangazowanie Spotki w zadng z nastepujacych kategorii lokat nie moze by¢
wyzsze niz 85% wartosci aktywéw Spétki:

a) prawa uczestnictwa innej alternatywnej spoétki inwestycyjnej lub innego
unijnego AFI,

b) prawa uczestnictwa wiecej niz jednej innej alternatywnej spotki
inwestycyjnej lub wiecej niz jednego innego unijnego AFI, o ile stosuja one
identyczne strategie inwestycyjne,

c) inne niz okreslone w lit. a) i b) aktywa, ktérych warto$¢ odzwierciedla
warto$¢ praw uczestnictwa innej alternatywnej spoétki inwestycyjnej lub
innego unijnego AFI.

10) Spotka nie moze lokowaé wiecej niz 50% wartosci swoich aktywéw w
pojedyncze aktywo nalezace do ktérejkolwiek kategorii lokat okreslonych w
pkt 4), ktore nie stanowi posredniej inwestycji w certyfikaty inwestycyjne
Funduszy.

11) kLaczne zaangazowanie Spotki w poszczegolne kategorie lokat okreslone w
pkt 4), ktore nie stanowig posredniej inwestycji w certyfikaty inwestycyjne
Funduszy nie moze by¢ wyzsze niz 85% wartosci aktywow Spotki.

12) Spotka moze zaciagaé, wylacznie w bankach krajowych, instytucjach
kredytowych lub bankach zagranicznych, pozyczki i kredyty, w facznej
wysokosci nie przekraczajacej 75% wartosci aktywow Spétki w chwili
zaciagania tych pozyczek i kredytow.

13) Spotka moze dokonywaé emisji obligacji w wysokosci nieprzekraczajacej
15% wartosci aktywow Spotki na dzien poprzedzajacy dzien podjecia przez
Zarzad Spétki uchwaty o emisji obligacji.

14) Spotka moze wystawia¢ weksle o wartosci nieprzekraczajacej 15% wartosci
aktywow Spoétki na dzien poprzedzajacy dzien podjecia przez Zarzad Spofki
uchwatly o wystawieniu weksla.

15) W przypadku wyemitowania przez Spétke obligacji lub wystawienia weksla,
taczna wartos$c pozyczek, kredytéw oraz emisji obligacji nie moze przekraczaé
75% wartosci aktywow Spotki.

16) Spotka moze, przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego, udzielac:

a) pozyczek pienieznych do wysokosci nie wyzszej niz 50% wartosci
aktywow Spotki, z tym ze wysoko$¢ pozyczki pienieznej udzielonej jednemu
podmiotowi nie moze przekroczy¢ 30% wartosci aktywow Spotki,

b) poreczern lub gwarancji do wysokosci nie wyzszej niz 50% wartosci
aktywow Spétki, z tym ze wysokos¢ poreczenia lub gwarancji udzielanych za
zobowigzania jednego podmiotu nie moze przekroczy¢ 30% wartosci
aktywow Spotki.



17) Spétka bedzie udzielata pozyczek, poreczen lub gwarancji na ponizszych
zasadach:

a) pozyczki, poreczenia lub gwarancje beda udzielane podmiotom, ktérych
udziaty lub akcje wchodzg w sktad portfela inwestycyjnego lub bedgcych
spotkami portfelowymi funduszy inwestycyjnych, w ktére srodki lokuje
Spotka, lub, w przypadku jezeli zamiarem Spoétki jest nabycie akcji lub
udziatéw, a udzielenie pozyczki, poreczen lub gwarancji wynika ze struktury
transakcji zwiazanej z nabywaniem akcji lub udziatéw, w tym poprzez zamiar
nabycia udziatow lub akcji w ramach konwersji diugu na kapital oraz
podmiotom bedacym akcjonariuszami Spotki;
b) z uwzglednieniem lit. c), jezeli Spdtka uzna za niezbedne ustanowienia
zabezpieczenia, zabezpieczeniem pozyczek, poreczen Iub gwarancji
udzielonych przez Spétke moga by¢:

i) zastaw na akcjach lub udziatach,

if) hipoteka,

iii) cesje wierzytelnosci, w tym wierzytelnosci przysziych,

iv) gwarancje i poreczenia podmiotdw trzecich,

v) blokady papierow wartosciowych;
c¢) Spotka moze nie wymagal ustanowienia zabezpieczenia pozyczek,
poreczen lub gwarancji udzielonych przez Spoétke, jezeli zostang spetnione
facznie ponizsze warunki:

i) sytuacja podmiotu bedzie gwarantowata wywiazanie sie tego podmiotu z

zobowigzan wobec Spoétki,

ii) zdolnos¢ kredytowa podmiotu bedzie na wysokim poziomie,

iii) partner transakcji bedzie wiarygodny;
d) terminy sptaty pozyczki szczegdtowo bedzie regulowaé¢ umowa pozyczki
okreslajac, czy splata kapitatu wraz z odsetkami bedzie dokonywana w
ratach, czy jednorazowo w terminie zapadalnosci.

3. Gloéwne zasady strategii inwestycyjnej Spotki:

1) Przyjeta przez Spotke strategia inwestycyjna jest strategia funduszu funduszy
private equity. Spétka realizuje swoj cel inwestycyjny zgodnie z przyjetg
strategia, w szczegdllnosci poprzez lokowanie aktywow Spotki gléwnie
bezposrednio lub posrednio przez spétki celowe w certyfikaty inwestycyjne
Funduszy.

2) Spétka bedzie realizowata polityke aktywnego zarzadzania, co oznacza, ze
stopient zaangazowania Spotki w poszczegolne kategorie lokat bedzie zmienny
i zalezny od relacji pomiedzy oczekiwanymi stopami zwrotu a ponoszonym
ryzykiem jednak przy zachowaniu limitdbw i ograniczenn inwestycyjnych
okreslonych w ust. 2.

3) Strategia inwestycyjna Spétki realizowana jest poprzez lokowanie aktywow
Spotki w certyfikaty inwestycyjne Funduszy i nie koncentruje sie bezposrednio
na okreslonych sektorach przemystowych, geograficznych i rynkowych.

4) Strategie inwestycyjne Funduszy zaktadajg lokowanie przede wszystkim w
spotki dziatajace w segmentach: media cyfrowe, e-commerce, marketplaces,
Fintech, Internet of Things, Software as a Service, cloud computing, mobilny
internet oraz rozrywka cyfrowa.

5) Spdtka moze zaciggac, wylacznie w bankach krajowych, instytucjach
kredytowych lub bankach zagranicznych, pozyczki i kredyty, w tacznej
wysokosci nie przekraczajacej 75% wartoéci aktywow Spoétki w chwili
zaciagania tych pozyczek i kredytow.

6) Spotka moze dokonywac emisji obligacji w wysokosci nieprzekraczajacej 15%
wartosci aktywow Spétki na dzien poprzedzajacy dzien podjecia przez Zarzad
Spotki uchwaty o emisji obligacji.

7) Spdétka moze wystawiaé¢ weksle o wartosci nieprzekraczajacej 15% wartosci
aktywow Spoétki na dzien poprzedzajacy dzien podjecia przez Zarzad Spotki
uchwaty o wystawieniu weksla.
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8) W przypadku wyemitowania przez Spoétke obligacji lub wystawienia weksla,
faczna wartos¢ pozyczek, kredytéw oraz emisji obligacji nie moze przekraczaé
75% wartosci aktywow Spotki,

II. KAPITAL ZAKLADOWY, AKCJONARIUSZE I AKCJE
g7

. Kapitat zaktadowy Spoétki wynosi 49.953.560,00 (czterdziesci dziewieé¢ milionéw

dziewieéset piecdziesiat trzy tysiace piecset szescdziesiat) ztotych i dzieli sie na
49.953.560 (czterdziesci dziewie¢ milionéw dziewiecset piecdziesigt trzy tysigce
pieéset szes¢dziesiat) akcji na okaziciela o wartosci nominalnej 1,00 (jeden) ztoty
kazda.

Skreslony.

Akcje Spoétki kolejnych emisji moga by¢ imiennymi lub na okaziciela oraz moga by¢
pokrywane wkiadami pienieznymi lub niepienieznymi.

Kazda akcja daje prawo do jednego glosu na Walnym Zgromadzeniu.

Akcje moga by¢ wydawane w odcinkach zbiorowych,

Akcjonariusze maja prawo do udziatu w zysku rocznym przeznaczonym przez Walne
Zgromadzenie do podzialu oraz do udziatu w podziale majatku Spoétki
w razie jej likwidacji. Wszystkie akcje uczestnicza w dywidendzie w réwnej
wysokosci.

Spotka moze nabywad wlasne akcje w celu ich umorzenia oraz dla realizacji innych
celow wymienionych w art. 362 § 1 kodeksu spdtek handlowych.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego moze nastgpi¢ takze poprzez podwyzszenie
wartosci nominalnej akcji.

Akcje mogg by¢ umarzane w drodze obnizenia kapitatu zaktadowego uchwaty
Walnego Zgromadzenia, za zgoda akcjonariusza, ktérego akcje majg by¢ umorzone.
Wysokos$¢ kwoty do zaptaty za umarzane akcje zostanie okreslona kazdorazowo
uchwata Walnego Zgromadzenia. W zamian za akcje umarzane Spétka moze
wydawal sSwiadectwa uzytkowe na warunkach okreslonych przez Walne
Zgromadzenie.

10. Na podstawie uchwal Walnego Zgromadzenia Spdtka moze tworzyé kapitaty

rezerwowe i fundusze celowe.

11. Czes¢ kapitatu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu zaktadowego moze

by¢ uzyta jedynie na pokrycie strat bilansowych.

12. Na podstawie uchwal Walnego Zgromadzenia, kapitaly rezerwowe oraz nadwyzki

kapitatu zapasowego ponad wysokos¢ okreslona w ust. 11 moga byé uzyte
w szczegolnosci na podwyzszenie kapitatu zaktadowego.

13. Kapitat zaktadowy Spotki moze zosta¢ podwyzszony nie tylko w sposéb okreslony

w powyzszym ustepie 8, ale takze w trybie art. 444 i nastepnych kodeksu spétek

handlowych w ramach kapitatu docelowego, w sposéb okreslony ponize;j:

a) Zarzad Spoftki jest uprawniony do podwyzszania kapitatu zakladowego Spoétki o
kwote nie wyzsza niz 6.273.237,00 ziotych (sze$¢ miliondw dwiescie
siedemdziesiat trzy tysiace dwiescie trzydziesci siedem), przez emisje nowych
akcji na okaziciela o wartosci nominalnej 1,00 ztotych kazda i tgcznej wartosci
nominalnej nie wiekszej niz 6.273.237,00 ztotych (,Akcje");

b) Upowaznienie zarzadu do podwyzszania kapitatu zaktadowego oraz do
emitowania nowych akcji w ramach kapitatu docelowego wygasa z uptywem 2
lat od dnia wpisania do Krajowego Rejestru Sadowego zmiany statutu
przewidujacej niniejszy kapitat docelowy;

¢) Zarzad moze wykonaé przyznane mu upowaznienie przez dokonanie jednego
albo kilku kolejnych podwyzszen kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu
docelowego;

d) podwyzszajac kapitat zaktadowy w ramach kapitatu docelowego Zarzad moze
wydawac akcje jedynie w zamian za wktady gotowkowe;

e) ustalenie ceny emisyjnej akcji wydawanych w ramach kapitatu docelowego
wymaga zgody Rady Nadzorczej, z zastrzezeniem iz cena emisyjna akgji



wydawanych w ramach kapitatu docelowego nie bedzie nizsza niz wyzsza z
dwoch wartosci:

- Srednia wazona wolumenem cena akcji (VWAP) Spétki na rynku regulowanym
prowadzonym przez GPW S.A. z okresu kolejnych trzydziestu dni, bezposrednio
poprzedzajacych dziel kazdorazowego ustalenia przez Zarzad Spétki ceny
emisyjnej akcji wydawanych w ramach kapitatu docelowego,

- Srednia wazona wolumenem cena akcji (VWAP) Spoétki na rynku regulowanym
prowadzonym przez GPW S.A. z okresu kolejnych pieciu dni, bezposrednio
poprzedzajacych dzien kazdorazowego ustalenia przez Zarzad Spétki ceny
emisyjnej akcji wydawanych w ramach kapitatu docelowego;

f) za zgoda Rady Nadzorczej prawo poboru dotychczasowych akcjonariuszy w
odniesieniu do akcji wydawanych przez Zarzad w ramach kapitatu docelowego
moze zostaé wylaczone w catosci lub czesci;

g) Zarzad nie jest uprawniony do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach
kapitatu docelowego ze srodkdw wiasnych Spotki;

h) akcje wydawane przez Zarzad w ramach kapitatu docelowego nie moga byé
akcjami uprzywilejowanymi, a takze nie mogg by¢ z nimi zwigzane uprawnienia

osobiste dla ich posiadaczy;
i) uchwata Zarzadu, dotyczaca podwyzszenia kapitatu zakladowego w ramach
kapitatu docelowego, wymaga zachowania formy aktu notarialnego.

§ 7A.

1. kaczng warto$¢ nominalna wszystkich warunkowych podwyzszen kapitatu zaktadowego
Spotki okreslona jest na kwote nie wyzsza niz 14.055.446,00 zt (czternascie miliondéw
piecdziesigt pie¢ tysiecy czterysta czterdziesci szesc¢ ztotych) na ktéra sktadajq sie:

1) warunkowe podwyzszenie kapitatu dokonane na mocy uchwaty nr 21/ZWZA/2008
Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 20 czerwca 2008 r., zmieniong Uchwata nr
04/NWZA/2009 Walnego Zgromadzania Spotki z dnia 31 lipca 2009 r., ktérego
wartos¢ nominalna zostata okreslona na kwote nie wyzsza niz 8.000.000,00 zt (osiem
milionéw ztotych);

2) warunkowe podwyzszenie kapitatu zakladowego Spétki, dokonanego na mocy
uchwaty Nr 20/ZWZ/2012 Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 5 czerwca 2012 roku,
ktérego wartos¢ nominalna zostata okreslona na kwote nie wyZzsza niz 400.000,00
(czterysta tysiecy) ztotych;

3)warunkowe podwyzszenie kapitatu dokonane na mocy uchwaly nr 4 Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 17 wrzesnia 2012 r., ktérego taczna warto$é nominalna
zostata okreslona na kwote nie wyzsza niz 5.555.000,00 zt (pie¢ miliondw piecset
piecdziesiat pie¢ tysiecy ztotych);

4) warunkowe podwyzszenie kapitatu dokonane na mocy uchwaty nr 21 Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 28 czerwca 2016 r., ktorego faczna wartosé nominalna
zostala okreslona na kwote nie wyZsza niz 100.446 zt (sto tysiecy czterysta
czterdziesci szes¢ ztotych).

2. Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1):

1) nastepuje w drodze emisji akcji zwyklych na okaziciela serii ,J”, o wartosci
nominalnej 1,00 z (jeden zioty) kazda w liczbie nie wiekszej niz 8.000.000 (osiem
miliondéw);

2) akcje serii ,J” obejmowane beda przez uprawnionych obligatariuszy, bedacych
posiadaczami obligacji zamiennych serii ,B” wyemitowanych na podstawie uchwaty
nr 03/NWZA/2008 Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 27 marca 2008 r.,
zmienionej uchwatg 03/NWZA/2009 Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 31 lipca
2009 .

3. Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 2):

1) nastepuje w drodze emisji akcji zwyklych na okaziciela serii ,I”, o wartosci
nominalnej1,00 (jeden) zioty kazda w liczbie nie wiekszej niz 400.000 (czterysta

tysiecy).



2)akcje serii ,I” obejmowane beda przez uprawnionych posiadaczy warrantéw
subskrypcyjnych serii  ,A”, wyemitowanych na podstawie Uchwaty Nr
19/ZWZ/2012Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 5 czerwca 2012 roku.

. Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 3):

1) nastepuje w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii ,Z”, o wartosci
nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda w liczbie nie wiekszej niz 5.555.000 (pieé
milionéw piecset pieédziesiat pieé tysiecy);

2) akcje serii ,Z" obejmowane beda przez uprawnionych obligatariuszy, bedacych
posiadaczami obligacji zamiennych serii G1, obligacji zamiennych serii G2, obligacji
zamiennych serii G3, obligacji zamiennych serii G4 lub obligacji zamiennych serii G5
wyemitowanych na podstawie uchwaty nr 4 Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 17
wrzesnia 2012 r.

. Warunkowe podwyZszenie kapitatu zaktadowego, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 4):

1) nastepuje w drodze emisji akcji zwyklych na okaziciela serii ,A1”, o wartosci
nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda w liczbie nie wiekszej niz 100.446 (sto tysiecy
czterysta czterdziesci szesc);

2) akcje serii ,Al1” obejmowane beda przez uprawnionych 2z warrantéw
subskrypcyjnych serii ,C” emitowanych przez Spotke.

III. ORGANY SPOLKI

§ 8.
Organami Spétki sg :
a) Zarzad.
b) Rada Nadzorcza.
c) Walne Zgromadzenie.
A. Zarzad
§09.

1. Zarzad Spditki sktada sie z jednego do siedmiu cztonkéw, w tym Prezesa Zarzadu,
powotywanych na trzy lata. Cztonkowie pierwszego Zarzadu sa powolywani przez
zatozycieli Spotki na dwa lata.

2. Rada Nadzorcza powotuje, odwotuje i zawiesza w czynnosciach cztonkéw Zarzadu
Spotki oraz okresla liczbe cztonkéw Zarzadu.

3. Mandaty czionkéw Zarzadu wygasajg z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajacego sprawozdanie, bilans oraz rachunek zyskéw i strat za ostatni rok
ich urzedowania.

§ 10.

1. Zarzad Spoétki zarzadza Spdtka i reprezentuje ja w sadzie i poza sadem, wobec
wiladz i 0os6b trzecich.

2. Jezeli konkretna sprawa, dotyczaca zarzadzania Spétka, nie jest zastrzezona
Statutem lub bezwzglednie obowiazujacymi przepisami prawa do kompetencji
Rady Nadzorczej lub Walnego Zgromadzenia, to nalezy do kompetencji Zarzadu
Spadtki.

3. Regulamin Zarzadu Spotki okresla szczegotowo tryb dziatania Zarzadu. Regulamin
uchwala Zarzad a zatwierdza uchwatg Rada Nadzorcza.

§ 11.

1. Do skfadania oswiadczer woli i podpisywania w imieniu Spétki wymagane jest
wspoldziatanie dwoéch czionkéw Zarzadu albo jednego czionka Zarzadu tacznie
z prokurentem.

2. Prokurent moze reprezentowac Spoitke tylko tacznie z cztonkiem Zarzadu Spéiki.
Do odbioru wezwan i innych doreczen wystarcza, jezeli doreczenie nastepuje
do rak jednego cztonka Zarzadu, ale zawsze w lokalach Zarzadu.

3. Uchwaty Zarzadu wymagaja sprawy przekraczajace zwykly zarzad Spétki.

§12.
1. Umowy z cztonkami Zarzadu Spétki zawiera w imieniu Spotki przedstawiciel Rady
Nadzorczej, delegowany sposrod jej cztonkéw. W tym samym trybie dokonuje sie
innych czynnosci prawnych pomiedzy Spétkg a cztonkiem Zarzadu.



a)

Rada Nadzorcza reprezentuje Spétke w sporach z cztonkiem Zarzadu.

§ 13.
Czionek Zarzadu nie moze bez zezwolenia Rady Nadzorczej zajmowac sie
interesami konkurencyjnymi ani tez uczestniczy¢ w spotce konkurencyjnej jako
wspolnik, akcjonariusz lub cztonek wiadz.

B. Rada Nadzorcza

§ 14.
Rada Nadzorcza sktada sie z 5 (pieciu) do 8 (o$miu) czionkéw,
w tym Przewodniczacego i Wiceprzewodniczacego.
Z zastrzezeniem postanowien ustepu 3 ponizej cztonkowie Rady Nadzorczej bedg
powotywani i odwotywani w nastepujacy sposéb:
Tak dlugo jak akcjonariusz MCI Management spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia numer KRS 0000029655 posiada co najmniej 20%
(dwadziescia procent) gtoséw na Walnym Zgromadzeniu - akcjonariusz ten
powotuje i odwotuje 1 (jednego) cztonka Rady Nadzorczej;

b) Walne Zgromadzenie wybiera i odwotuje pozostatych czionkéw Rady Nadzorczej.

3.

4.

W przypadku zmniejszenia sie liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu ponizej
20% (dwadziescia procent) posiadanych przez akcjonariusza, uprawnionego do
powotania i odwotania cztonka Rady Nadzorczej zgodnie z powyzszym § 14 ustep
2 lit. a) akcjonariusz ten traci uprawnienia wynikajace z § 14 ustep 2 lit. a), a
mandat powolanego przez niego cztonka Rady Nadzorczej wygasa. Stwierdzenie
wygasniecia mandatu dokonuje w formie uchwaty Rada Nadzorcza na swoim
najblizszym posiedzeniu.

Jezeli mandat cztonka Rady Nadzorczej wygasnie z przyczyn okreslonych
w ust. 3 powyzej albo wobec zlozenia rezygnacji przez cztonka Rady Nadzorczej
wybranego przez Walnego Zgromadzenie, pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej
moga w drodze kooptacji powota¢ nowego cztonka, ktéry swoje czynnosci bedzie
sprawowacé do czasu dokonania wyboru czionka Rady Nadzorczej przez Walne
Zgromadzenie, nie dtuzej jednak niz do dnia uptywu kadencji jego poprzednika.
Do powotania cztonka Rady Nadzorczej na podstawie niniejszego ustepu stosowac
sie beda odpowiednio postanowienia ustepow od 5 do 9 ponizej. W sktad Rady
Nadzorczej nie moze wchodzi¢ wiecej niz jeden cztonek powotany na powyzszych
zasadach.

Przynajmniej dwéch z cztonkéw Rady Nadzorczej powinno spetnia¢ kryteria
niezaleznosci, o ktérych mowa w Zataczniku II do Zalecenia Komisji Europejskiej
2005/162/WE z dnia 15 lutego 2005 roku, dotyczacego roli dyrektoréw nie
wykonawczych lub bedacych cztonkami rady nadzorczej spétek gietdowych i
komisji rady nadzorczej oraz wytyczne zawarte w pkt I1.Z.4. dokumentu ,Dobre
Praktyki Spétek Notowanych na GPW 2016”, stanowigcego zatacznik do uchwaly
Nr 26/1413/2015 Rady Nadzorczej Gietdy Papierdw Wartoéciowych w Warszawie
S.A. z dnia 13 pazdziernika 2015 r. w sprawie uchwalenia ,Dobrych Praktyk Spotek
Notowanych na GPW 2016 albo wskazane w obowigzujacych w danym czasie
innych regulacjach dotyczacych kryteridw niezalezno$ci wymaganych od
niezaleznych cztonkéw rad nadzorczych spotek, , ktérych akcje notowane sg na
Gieldzie Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Dla potrzeb ustalenia niektérych kryteriow niezaleznosci czionkéw Rady
Nadzorczej, o ktdorych mowa w ust. 5 powyzej:

1) ,podmiotem dominujgcym” lub ,podmiotem zaleznym” - jest odpowiednio
podmiot okreslony zgodnie z art. 4 § 1 punkt 4 Kodeksu spotek handlowych;

2) ,podmiotem powigzanym” — jest odpowiednio podmiot okreslony zgodnie z
art. 4 § 1 punkt 5 Kodeksu spotek handlowych;

3) .znaczaca wysokos$¢ wynagrodzenia dodatkowego” lub ,znaczace stosunki
handlowe” oznacza odpowiednio wynagrodzenie dodatkowe {ub obrot
towarami (ustugami) o tgcznej wartosci przekraczajacej 1.000.000 (jeden
milion ztotych) rocznie.

Jezeli nie zostanie zgloszona Zzadna kandydatura niezaleznego czionka Rady
Nadzorczej, powotania niezaleznego cztonka Rady Nadzorczej nie dokonuje sie. W



11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

razie odwotania niezaleznego cztonka Rady Nadzorczej badz wygasniecia jego
mandatu z innych przyczyn, Zarzad niezwtocznie zawiadomi akcjonariusza, o
ktéorym mowa w § 14 ustep 2 lit. a) Statutu, jezeli ten akcjonariusz powotat cztonka
Rady Nadzorczej celem powolania nowego niezaleznego cztonka Rady Nadzorczej
albo zwola niezwlocznie Walne Zgromadzenie celem powotania nowego
niezaleznego cztonka Rady Nadzorczej. Przyczyng odwotania niezaleznego cztonka
Rady Nadzorczej ze sktadu Rady moze by¢ w szczegdinosci zaprzestanie spetniania
kryteriéw niezaleznosci.

W celu zapewnienia powotania czionkéw Rady Nadzorczej, zgodnie z zasadami
okreslonymi w ust. 5-7 powyzej, akcjonariusze zgtaszajacy kandydatury cztonkéw
Rady Nadzorczej, podczas obrad Walnego Zgromadzenia, sa kazdorazowo
zobowigzani do szczegllowego uzasadnienia swoich propozycji osobowych,
wiacznie ze ziozeniem os$wiadczenia o spetnianiu lub nie spetnianiu przez
kandydata kryterium ,niezaleznego cztonka Rady Nadzorczej” w rozumieniu ust.
5 powyZej. PowyzZsze zobowigzanie nalezy stosowa¢ odpowiednio do powotywania
cztonkéw Rady Nadzorczej przez uprawnionych akcjonariuszy albo powolywania
cztonkéw Rady Nadzorczej w drodze glosowania oddzielnymi grupami.

Skreslony

. Kadencja Rady Nadzorczej trwa trzy lata, z wyjatkiem kadencji pierwszej Rady

Nadzorczej, ktora trwa jeden rok.

Rada Nadzorcza dziata na podstawie Regulaminu, ktéry zostaje uchwalony przez
Rade Nadzorcza i zatwierdzony przez Walne Zgromadzenie.

Przewodniczgcy ustepujacej Rady Nadzorczej lub Prezes Zarzadu zwotuje i otwiera
pierwsze posiedzenie nowo wybranej Rady Nadzorczej. Przewodniczgcego i
Wiceprzewodniczacego wybiera Rada Nadzorcza w gtosowaniu tajnym zwykia
wiekszoscig gtosow oddanych.

Posiedzenle Rady Nadzorczej zwotuje i przewodniczy na nim Przewodniczacy Rady
Nadzorczej, a w razie jego nieobecnoséci Wiceprzewodniczacy.

Posiedzenie Rady Nadzorczej moze by¢ zwyczajne lub nadzwyczajne. Zwyczajne
posiedzenia powinny sie odby¢ co najmniej cztery razy w roku (raz na kwartat).
Nadzwyczajne posiedzenie moze by¢ zwotane w kazdej chwili.

Przewodniczacy Rady Nadzorczej Ilub w razie jego nieobecnosci
Wiceprzewodniczacy zwoluje posiedzenie Rady Nadzorczej z wtasnej inicjatywy lub
na pisemny wniosek Zarzadu Spotki lub cztonka Rady Nadzorczej. Posiedzenie
powinno by¢ zwotane w ciggu dwéch tygodni od chwili ztozenia wniosku.
Posiedzenia Rady Nadzorczej zwoluje sie za uprzednim 5 (piecio) dniowym
powiadomieniem przekazanym cztonkom Rady Nadzorczej listem poleconym lub
za posrednictwem poczty elektronicznej, chyba Ze wszyscy cztonkowie Rady
Nadzorczej wyrazg zgode na odbycie posiedzenia bez zachowania powyzszego 5
(piecio) dniowego powiadomienia. Zgoda moze by¢ wyrazona wobec osoby
zwotujacej posiedzenie Rady Nadzorczej przekazana za pomoca kazdego Srodka
lub sposobu komunikacji na odlegtos¢.

Posiedzenia Rady Nadzorczej moga sie odbywac za posrednictwem telefonu lub
innego $rodka technicznego (np. Internet), w spos6b umozliwiajacy wzajemne
porozumienie wszystkich uczestniczacych w takim posiedzeniu cztonkéw Rady
Nadzorczej. Uchwaty podjete na tak odbytym posiedzeniu beda wazne, jezeli
wszyscy czionkowie Rady Nadzorczej zostali zawiadomieni o tresci projektow
uchwat.

W zakresie dozwolonym przez prawo, uchwaty Rady Nadzorczej mogq by¢
powziete w drodze pisemnego glosowania lub przy wykorzystaniu srodkéw
bezpodredniego porozumiewania sie na odleglo$¢ zarzadzonego przez
Przewodniczacego Rady Nadzorczej lub w razie jego nieobecnosci
Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej. Uchwaty tak podjete bedg wazne jezeli
wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej zostali zawiadomieni o tresci projektéow
uchwat,



19.

20.

21.

g)
)]

i)

k)
D

Czlonkowie Rady Nadzorczej moga bra¢ udzial w podejmowaniu uchwat oddajac
swoj glos za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej, za wyjatkiem spraw
wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej.”
Z zastrzezeniem ponizszego § 18 ustep 2 dla waznosci uchwat Rady Nadzorczej
wymagane jest zaproszenie na posiedzenie wszystkich cztonkdéw Rady, zgodnie z
§ 14 ustep 151 16 powyzej.
Niepowotanie cztonkéw Rady Nadzorczej spetniajacych kryteria niezaleznosci, o
ktéorych mowa w ust. 5, jak réwniez wygasniecie mandatéw tych cztonkéw w
trakcie trwania kadencji lub zaprzestanie spetniania przez nich tych kryteriéw w
trakcie peinienia mandatu, nie stanowi przeszkody do podejmowania waznych
uchwat przez Rade Nadzorcza.

§ 15.
Rada wykonuje staty nadzor nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich gateziach jej
przedsiebiorstwa.
Do szczegdlnych obowigzkéw Rady, realizowanych w formie podejmowanych
uchwat nalezy:
ocena sprawozdan Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdania finansowego
za ubiegty rok obrotowy, w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak
i ze stanem faktycznym oraz wnioskow Zarzadu dotyczacych podziatu zyskow
i pokrycia strat, a takze sktadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego
sprawozdania z wynikéw tej oceny i dziatalno$ci Rady Nadzorczej;
zawieszanie z waznych powoddw w czynnosciach poszczegdlnych lub wszystkich
cztonkdéw Zarzadu Spétki,
delegowanie cztonkéw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnosci
cztonkéw Zarzadu, nie mogacych sprawowac swoich czynnosci,
ustalanie zasad wynagradzania Prezesa Zarzadu i na jego wniosek wynagrodzenia
czionkéw Zarzadu Spoétki,
uchwalanie regulaminu funkcjonowania Rady Nadzorczej i zatwierdzanie
regulaminu Zarzadu Spétki,
wyrazanie zgody na tworzenie nowych spétek, na nabycie przez Spétke akcji
lub udziatéw, albo na zbycie posiadanych przez Spotke akcji lub udziatéw, jezeli
kwota takiej transakcji przekracza 5%(pie¢ procent) sumy bilansowej aktywéw
Spotki wykazanej w najbardziej aktualnym, opublikowanym kwartalnym raporcie
finansowym Spétki i jezeli transakcja nie byta przewidziana w budzecie Spotki
zaopiniowanym przez Rade Nadzorcza zgodnie z postanowieniami Statutu,
opiniowanie rocznego budzetu kosztow funkcjonowania Spotki,
wybor biegtego rewidenta do badania sprawozdania finansowego Spotki,
wyrazanie zgody na swiadczenie, z jakiegokolwiek tytutu prawnego, przez Spotke
lub podmioty powigzane ze Spétka (w rozumieniu § 14 ust. 6 Statutu Spotki)
na rzecz cztonkow Zarzadu Spotki,
wyrazanie zgody na zawarcie przez Spoétke lub podmiot od niej zalezny istotnej
umowy z podmiotem powiazanym ze Spétka, z czionkiem Rady Nadzorczej
lub z cztonkiem Zarzadu Spoétki oraz z podmiotami z nimi powigzanymi,
wyrazanie zgody na nabywanie przez Spétke whasnych akgji,
wyrazanie zgody na =zacigganie przez Spétke zobowigzan (dokonywanie
transakcji), o wartosci przekraczajacej, w jednym roku obrotowym, kwote 10%
(dziesie¢ procent) sumy bilansowej aktywow Spoétki wykazanej w najbardziej
aktualnym, opublikowanym kwartalnym raporcie finansowym Spétki i jezeli
transakcja nie byta przewidziana w budzecie Spétki zaopiniowanym przez Rade
Nadzorcza zgodnie z postanowieniami Statutu, jezeli takie zobowigzania
(transakcje) dotycza:

{1)zobowiazan (transakcji) pojedynczych lub serii powigzanych ze sobg zobowigzan

(transakcji), w tym takze zobowigzan (transakcji) warunkowych i zobowigzan
(transakcji) terminowych;

(2)pozyczek i kredytow;
(3)emisji obligacji oprocentowanych, dokonywanych na podstawie uchwaty Zarzadu

Spotki, jezeli suma nominalnego zadtuzenia Spotki z tytutu wyemitowanych juz



obligacji oprocentowanych: zwyktych, zamiennych na akcje i z prawem
pierwszenstwa nie przekroczyta 33% sumy aktywow Spétki ustalonej na dzien
planowanej nowej emisji obligacji oprocentowanych;

(4)emisji obligacji nieoprocentowanych (w tym obligacji dyskontowych),
dokonywanych na podstawie uchwaty Zarzadu Spoétki, jezeli suma nominalnego
zadtuzenia Spétki z tytutu wszystkich juz wyemitowanych obligacji nie przekroczyta
66% sumy aktywdw Spotki ustalonej na dzien planowanej nowej emisji obligacji
nieoprocentowanych (powiekszonej o sume nominalnego zadtuzenia Spétki z
tytutu emisji obligacji nieoprocentowanych nie wykazywanych w bilansie Spotki w
dniu planowanej emisji obligacji nieoprocentowanych);

(5)udzielania przez Spotke poreczeri oraz zaciagania przez Spoétke zobowigzan
z tytutu gwarancji i innych zobowigzan pozabilansowych, z wyjatkiem czynnosci
stuzacych zabezpieczeniu zobowigzan wtasnych Spofki;

(6)ustanawiania zastawu, hipoteki, przewlaszczenia na zabezpieczenie i innych
obcigzen majatku Spotki;

(7)zbycia sktadnikéw majatku trwalego Spotki.

m) wyrazanie zgody na decyzje Zarzadu Spotki zwigzane z podwyzszeniem kapitatu
zaktadowego w ramach kapitatu docelowego, zgodnie zasadami okreslonymi w §
7 ustep 13 Statutu.

n) wydawanie, na wniosek Zarzadu Spotki, zgody na zawarcie przez Spotke istotnej
umowy z akcjonariuszem Spoétki posiadajgcym co najmniej 5% ogdlnej liczby
gtoséw w Spoétce lub podmiotem powigzanym, innych niz transakcje typowe i
zawierane na warunkach rynkowych w ramach prowadzonej dzialalnosci
operacyjnej przez Spoétke z podmiotami wchodzacymi w sklad grupy kapitatowej
Spotki.

3. Na potrzeby postanowienia ust. 2 lit. n) przyimuje sie definicje podmiotu
powigzanego okreslong w miedzynarodowych standardach rachunkowosci
przyjetych zgodnie 2z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu
Europejskiego i Rady z dnia 19 lipca 2002 r. w sprawie stosowania
miedzynarodowych standardéw rachunkowosci.

4. Raz w roku Rada Nadzorcza sporzadza, w celu przedstawienia Zwyczajnemu
Walnemu Zgromadzeniu:

a) ocene sytuacji spotki, z uwzglednieniem oceny systeméw kontroli wewnetrznej,
zarzadzania ryzykiem, compliance oraz funkcji audytu wewnetrznego, o ile zostaty
one wdrozone w Spolce; ocena ta obejmuje wszystkie istotne mechanizmy
kontrolne, w tym zwiaszcza dotyczace raportowania finansowego i dziatalnosci
operacyjnej;

b) sprawozdanie z dziatalnosci rady nadzorczej, obejmujace co najmniej informacje
na temat:

(1) sktadu Rady Nadzorczej i jej komitetow,

(2) spetniania przez cztonkéw rady kryteriéw niezaleznosci, o ktérych mowa w
ust. 5,

(3) liczby posiedzen Rady Nadzorczej i jej komitetdw w raportowanym okresie,

(4) dokonanej samooceny pracy Rady Nadzorczej;
€) ocene sposobu wypetniania przez Spétke obowigzkéw informacyjnych dotyczacych
stosowania zasad fadu korporacyjnego;
d) ocene racjonalnosci prowadzonej przez spotke polityki w zakresie prowadzonej
przez Spotke dziatalnodci sponsoringowej, charytatywnej lub innej o zblizonym
charakterze albo o informacje o braku takiej polityki.

§ 16.
1. Czionkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje prawa i obowigzki osobiscie.
2. Wynagrodzenie dla cztonkdéw Rady Nadzorczej ustala Walne Zgromadzenie.
§17.
Rada moze oddelegowal ze swego grona czionkéw do indywidualnego
wykonywania poszczegdlnych czynnosci nadzorczych. Czltonkowie ci otrzymuja
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osobne wynagrodzenie, ktorego wysokos¢ ustala Walne Zgromadzenie. Cztonkéw
tych obowiazuje zakaz konkurencji, ktéremu podlegajg cztonkowie Zarzadu Spotki.
§ 18.

. Z zastrzezeniem ponizszych ustepéw 2 i 3, do podjecia uchwaty przez Rade

Nadzorczq Spétki wymagana bedzie bezwzgledna wiekszos¢ gtoséw w obecnosci
co najmniej potowy czionkéw Rady Nadzorczej. W przypadku réwnej liczby gloséw
za i przeciwko podjeciu uchwaly gtos decydujacy bedzie miat Przewodniczgcy Rady
Nadzorczej, zas w jego nieobecnosci — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej.

Do podjecia przez Rade Nadzorcza uchwaly w sprawach wskazanych
w powyzZszym paragrafie 15 ust. 2 punkt: d,) g), h) oraz od k) do m) Statutu, pod
rygorem niewaznosci takiej uchwaly, wymagane bedzie oddanie gtosu za
podjeciem takiej uchwaty przez czionka Rady Nadzorczej powotanego
przez akcjonariusza na podstawie § 14 ust. 2 lit. a) Statutu,

. Skreslony
. Uchwaty Rady Nadzorczej powinny by¢ protokotowane. Protokoty podpisuja obecni

cztonkowie Rady. W  protokotach nalezy poda¢ porzadek obrad
oraz wymieni¢ nazwiska i imiona cztonkéw Rady Nadzorczej, bioracych udziat
w posiedzeniu, liczbe gtoséw oddanych na poszczegélne uchwaly, podaé sposéb
przeprowadzania i wynik gtosowania.
Do protokotdw winny by¢ dotaczone odrebne zdania cztonkéw Rady Nadzorczej
obecnych na posiedzeniu oraz nadestane pdzniej sprzeciwy nieobecnych czlonkéw
na posiedzeniu Rady.
C. Walne Zgromadzenie.

§ 19.
Walne Zgromadzenie moze by¢ Zwyczajne lub Nadzwyczajne.

§ 20.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad w ciqgu szesciu miesiecy
po zakoriczeniu roku obrotowego.
Rada Nadzorcza moze zwola¢ Zwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli Zarzad
nie zwota go w terminie okreslonym w ust. 1 powyzej.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad.
Rada Nadzorcza moze zwota¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli jego
zwolanie uzna za wskazane.
Akcjonariusze reprezentujagcy co najmniej potowe kapitatu zakladowego
lub co najmniej potowe ogétu gtoséw w Spédlce moga zwotaé Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie. Akcjonariusze wyznaczajq przewodniczacego tego zgromadzenia.
W przypadku, gdy akcjonariusze dokonaja zwotania Nadzwyczajnego walnego
Zgromadzenia, zgodnie ze zdaniem pierwszym, Zarzad Spotki bedzie zobowigzany
do niezwiocznego wykonania czynnosci, o ktérych mowa w art. 402.1-402.3
kodeksu spotek handlowych, dotyczacych ogloszenia
0 zwotaniu Walnego Zgromadzenia.

. Rada Nadzorcza, akcjonariusz lub akcjonariusze, reprezentujacy co najmniej jedna,

dwudziesta kapitatu zaktadowego, moga zada¢ zwotania Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia i umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad tego
zgromadzenia.

§ 21.
Jezeli przepisy kodeksu spétek handlowych nie stanowiaq inaczej Walne
Zgromadzenie jest wazne bez wzgledu na ilo$¢ reprezentowanych w nim akgji.

. Walne Zgromadzenie moze podja¢ uchwaty, takze bez formalnego zwotania, jezeli

caty kapital zakladowy jest reprezentowany, a nikt z obecnych nie wniesie
sprzeciwu ani co do odbycia Walnego Zgromadzenia, ani co do postawienia
poszczegodlnych spraw na porzadku obrad.

Uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadaja bezwzgledng wiekszoscia oddanych
gtosow, o ile przepisy kodeksu spétek handiowych nie przewidujg inaczej.

Walne Zgromadzenie moze zarzadza¢ przerwy w obradach wiekszoscig dwdch
trzecich gtosdw. Lacznie przerwy nie moga trwac diuzej niz trzydziesci dni.
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Zdjecie z porzadku obrad badz zaniechanie rozpatrywania sprawy umieszczonej w
porzadku obrad na wniosek akcjonariuszy wymaga podjecia uchwaly Walnego
Zgromadzenia, po uprzednio wyrazonej zgodzie przez wszystkich obecnych
akcjonariuszy, ktorzy taki wniosek zgtosili, popartej 75% (siedemdziesiat pieé
procent) gltoséw Walnego Zgromadzenia.

§ 22,
Uchwaly Walnego Zgromadzenia wymagaja;:
rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spoiki,
rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Rady Nadzorczej, rozpatrzenie
i zatwierdzenie sprawozdania finansowego Spétki, a takze sprawozdania
finansowego skonsolidowanego grupy kapitatowej za ubiegly rok obrotowy
oraz udzielenie czlonkom organdow Spotki absolutorium z wykonania
obowigzkow;
wszelkie postanowienia dotyczace roszczern o naprawienie szkody wyrzadzonej
przy zawigzywaniu Spétki lub sprawowaniu zarzadu albo nadzoru;
zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa oraz ustanowienie na nim prawa
uzytkowania;
zbycie nieruchomosci Spotki;
emisja obligacji zamiennych na akcje i z prawem pierwszenstwa oraz emisja
warrantéw subskrypcyijnych;
wyrazanie zgody na emisje przez Zarzad Spétki obligacji oprocentowanych
w przypadku, gdy suma nominalnego zadtuzenia Spoétki z tytutu wyemitowanych
juz obligacji oprocentowanych: zwyktych, zamiennych na akcje i z prawem
pierwszenstwa przekroczyla 33% sumy aktywdw Spoétki ustalonej na dzien
planowanej nowej emisji obligacji oprocentowanych;
wyrazanie zgody na emisje przez Zarzad Spofki obligacji nieoprocentowanych
(w tym obligacji dyskontowych) w przypadku, gdy suma nominalnego zadtuzenia
Spotki z  tytulu planowanej  emisji obligacji nieoprocentowanych
i wszystkich juz wyemitowanych obligacji przekroczyta 66% sumy aktywow Spatki
ustalonej na dzien planowanej nowej emisji obligacji nieoprocentowanych
(powiekszonej o sume nominalnego zadluzenia Spoétki z tytulu obligacji
nieoprocentowanych nie wykazywanych w bilansie Spétki w dniu planowanej emisji
obligacji nieoprocentowanych;
podziat zysku lub pokrycie strat, okreslenie daty ustalenia prawa do dywidendy
oraz terminu wyptaty dywidendy;
dokonanie zmian w Statucie Spéiki;
podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego Spotki;
zatwierdzanie regulaminu funkcjonowania Rady Nadzorczej;
rozwigzanie i likwidacja Spotki;

m) z zastrzezeniem § 14 ustep 2 lit. a), wybodr i odwotanie cztonkdw Rady Nadzorczej;

n)
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uchwalenie Regulaminu Obrad Walnhego Zgromadzenia.

§ 23.
Walne Zgromadzenia odbywaja sie w Warszawie.
Skreslony
Skreslony
Skreslony

IV. POSTANOWIENIA KONCOWE
§ 24.

Rokiem obrotowym Spétki jest rok kalendarzowy z tym, Ze pierwszy rok obrotowy
Spotki konczy sie 31 grudnia 1999 r.
Rozwigzanie Spoétki nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji.
Likwidacje prowadzi sie pod firma Spotki z dodatkiem “w likwidacji”.
Likwidatorami sg cztonkowie Zarzadu i osoba wyznaczona przez Rade Nadzorcza.
W sprawach nie uregulowanych niniejszym Statutem maja zastosowanie przepisy
Kodeksu Spétek Handlowych.
Zatozycielami Spotki sq: MCI spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg
we Wroclawiu przy ulicy Wybrzeze Wyspiariskiego 13, HOWELL S.A. z siedzibg



w Szczawnie Zdroju przy ulicy Ratuszowej 3, Tomasz Czechowicz, zamieszkaty
we Wroctawiu przy ulicy Bartoszowickiej 3 i Andrzej Dadelo, zamieszkatly
w Legnicy przy ulicy Jowisza 1/5.



Protoké! z podejmowania uchwal przez Zarzad

MCI Capital Spéika Akcyjna (Spélka)
w trybie § 22 ust. 1 lit. ¢) Regulaminu Zarzgdu Spolki
(w trybie mieszanym)

W dniu 18 sierpnia 2020 r., na podstawie § 22 ust. 1 lit. ¢) Regulaminu Zarzadu Spotki, Ewa Ogryczak (Wiceprezes Zarzgdu Spokki
— Czlanek Zarzadu wskazany przez Prezesa Zarzqdu na podstawie § 22 ust.1 Regulaminu Zarzgdu) zarzgdzita glosowanie w trybie
wskazanym w § 22 ust. 1 lit. ¢) Regulaminu Zarzadu Spétki w nastgpujgcej sprawie:

Powzecie uchwaly w sprawie emisji obligacji seril S, ustalenia warunkéw emisji obligacji serii § oraz wzora propozycii nabycia
obligagji serii S.

Czlonkowie Zarzadu Spélki, po zapoznaniu si¢ z trefciy projektu Uchwaly Zarzgdu, przekazanej im za pofrednictwem
poczty elektroniczuej, glosujg:

a)  w trybie pisemnym polegajqcym na pisemnym oddaniu glosu przez biorgcego udzial w glosowaniu Czlonka Zarzqdu,
poprzez doienie podpisu pod trefcig projektu uchwaly z zaznaczeniem o oddanym glosie , za pryyjeciem uchwaly”, ., przeciw
uchwale” lub , wstrgynujg sig od glosu” - podpisy przez biorgcych udzial w glosowaniu Czlonkdw Zarzgdu mogg byé
Zoione pod kilkoma egzemplarzami projeitu uchwaly,

b)  wtryble priy wykorzystaniu Srodkéw bezposredniego poromumiewania si¢ na odleglosé w ten sposdb, i kazdy z biorgeych
udziat w glosowaniu Cglonkdw Zarzgdu oddaje glos przesylajgc wiadomosé za posrednictwem pocty elektronicznej na
adres Zarygdzajgcego Glosowanie lub faksem na numer wskazany przez Zarzqdzajgcego Glosowanie i zaznaczajge w rresci
wiadomosci jednoznacznie, ciy glosuje za uchwalg, przeciw uchwale, czy te wstrzymuje sig od glosu nad uchwaly.

g

wskaganym w lit. b),
Adres poezty elektronicznej, na ktbry naledy przestaé glos nad uchwaly zgodnie z pkt. b): sarvezak@mei.eu.

Numer faksu, na ktéry nalezy przesiaé glos nad uchwalg zgodnie z pkt. b): (+48) 22 540 73 81

Termin na oddawanie gloséw uplywa 19 sierpnia 2020 rok, godzina 12:00 czasu polskiego.

Zarzgdzajacy Glosowanie niniejszym stwierdza, iz w wyniku glosowania zarzgdzonego w trybie okreslonym w § 22 ust. 1 lit. c)
Regulaminu Zarzadu Spétki, oddano:

W zakresie uchwaly numer 1

2 wazne glosy, w tym 2 glosy ,,za” powzigciem uchwaly gloséw, 0 ,,przeciw” powzigciu uchwaly oraz 0 ,, wstrzymujgcych sig ™.

Wobec powyiszego, uchwala nr 1 zostala powzigta w nastgpujgcym brzmieniu w dniu 19 sierpnia 2020 roku.

—+ ; '/
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Ewa Ogryczak — Wiceprezes Zarsqdu




Uchwala nr 1
Zarzgdu MCI Capital S.A.
Powzigcie uchwaly w sprawie emisji obligacli serii S, ustalenia warunkdw emisji obligacji serii § oraz wzoru propozycji
nabycia obligacji serii §

1
Zarzad MCI Capital S.A. z siedzibg w Warszawie (,,Spdfka”) postanawia przeprowadzi¢ emisje do 20.000 obligacji
serii S o wartosci nominalnej 1.000,00 PLN kazda i Iacznej wartosci nominalnej do 20.000.000,00 PLN (,,Obligacje”),
na warunkach okreslonych w Warunkach Emisji oraz Propozycji Nabycia,
Prog dojsécia emisji Obligacji do skutku wynosi 20.000 Obligacii.

§2
Zarzad Spéiki postanawia:
1)  ptzyjaé warunki emisji Obligacji serii S (,, Warunki Emisji”) w brzmieniu ustalonym w Zalgczniku Nr 1
do niniejszej uchwaly,
2) przyjaé wzbr propozycji nabycia Obligacji serii § (,Propozyeja Nabycia”), w brzmieniu ustalonym w
Zalgczniku Nr 2 do niniejszej uchwaly.
§3

Terminy pisane wielka litera, a nie zdefiniowane w niniejszej uchwale, majg znaczenie nadane w Warunkach Emisji.

§4

Powyisza uchwata wchodzi w Zycie z dniem podjecia,
| Tomasz Czechowicz Ewa Ogryczak |
' Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzadu

0O Zapodigciem Uchwaly £  Zapodjeciem Uchwaly

0 Przeciw podjgciu Uchwaly O  Przeciw podjeciu Uchwaty

O Wstzymujg sie od glosu | O  Wstrzymujg siod glosu |

Podpis Podpis

fwiasciwe zaznaczyd] [wlasciwe zaznaczyd]



Artur Greﬂ orcgk

Od: Tomasz Czechowicz

Wystano: wtorek, 18 sierpnia 2020 23:07

Do: Ewa Ogryczak

DwW: Artur Gregorczyk; Aleksandra Kulas; Katarzyna Pogorzelska
Temat: RE: MCIC_Quercus_emisja obligacji serii S

Glosuje Za

Tomasz Czechowicz

Managing Partner

mobile: +48 697 888 100/ assistant: olszewska amci.eu
czechowicz@mci.eu

Skype: czechowicz.mci

www: Linkedin

MCI Capital S.A. Plac Europejski 1, 00-844 Warsaw, Poland

Whpisana do rejestru prowadzonego przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w \ie'sie1r - X Wydziat
Gospodarczy, KRS: 0000004542, NIP: 8392256521, REGON" A32038308 kapital zakiadowy: 52.886.596.00

From: Ewa Ogryczak <ogryczak@mci.eu>

Sent: Tuesday, August 18, 2020 10:47 PM

To: Tomasz Czechowicz <czechowicz@mci.eu>

Cc: Artur Gregorczyk <gregorczyk@mci.eu>; Aleksandra Kulas <kulas@mci.eu>; Katarzyna Pogorzelska
<pogorzelska@mci.eu>

Subject: MCIC_Quercus_emisja obligacji serii S

Importance: High

Czeéc¢ Tomek,

Dziatajac w oparciu o wskazanie przez Prezesa Zarzadu Spotki, udzielone na podstawie § 22 ust. 1 Regulaminu Zarzgdu
Spotki, na podstawie § 22 ust. 1 lit. ¢) Regulaminu Zarzgdu Spétki, zarzadzam glosowanie w trybie wskazanym w § 22
ust. 1 lit. ¢) Regulaminu Zarzadu Spétki w nastepujgcej sprawie:

Powziecie uchwaly w sprawie emisji obligacji serii S, ustalenia warunk6w emisji obligacji serii S oraz wzoru
propozycji nabycia obligacji serii S.

Cztonkowie Zarzgdu Spotki, po zapoznaniu sie z treécia projektu Uchwaty Zarzadu, przekazanej im za po$rednictwem

poczty elektronicznej, glosujg:

a) w trybie pisemnym polegajacym na pisemnym oddaniu glosu przez biorgcego udzial w giosowaniu Cztonka
Zarzadu, poprzez zfozenie podpisu pod treécig projektu uchwaly z zaznaczeniem o oddanym glosie ,,za przyjeciem
uchwaly”, ,przeciw uchwale” lub ,wstrzymuje sie od glosu” - podpisy przez biorgcych udziat w glosowaniu

Czlonkéw Zarzadu mogg byé ztozone pod kilkoma egzemplarzami projektu uchwaty,

b) w trybie przy wykorzystaniu $rodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odleglo$¢ w ten sposdb, iz kaidy z
biorgcych udziat w glosowaniu Cztonkéw Zarzadu oddaje gios przesytajac wiadomosc za posrednictwem poczty
elektronicznej na adres Zarzadzajacego Glosowanie lub faksem na numer wskazany przez Zarzadzajgcego
Glosowanie i zaznaczajac w tresci wiadomosci jednoznacznie, czy gtosuje za uchwaty, przeciw uchwale, czy tei

wstrzymuje sie od glosu nad uchwata.



¢) w trybie mieszanym, polegajacym na gtosowaniu przez Czlonkéw Zarzadu w trybie wskazanym w lit. a) lub w

trybie wskazanym w lit. b).

Adres poczty elektronicznej, na ktdéry nalezy przestac gtos nad uchwata zgodnie z pkt. b): ogryczak@mci.eu
‘Numer faksu, na ktéry nalezy przesta¢ gtos nad uchwatg zgodnie z pkt. b): (+48) 22 540 73 81
Termin na oddawanie gloséw uptywa 19 sierpnia 2020 rok, o godzinie 12:00 czasu polskiego.

W zataczeniu protokét z glosowania wraz z projektem uchwaty oraz Warunki emisji obligacji serii S oraz Propozycje

Nabycia obligacji serii S.

Ja glosuje ,,ZA” powzieciem powyiszej uchwaty.

Pozdrawiam,
Ewa



1.1.

WARUNKI EMISJI OBLIGACJI SERIT S EMITOWANYCH PRZEZ MC] CAPITAL S.A.

WARUNKI EMISJI
OBLIGACJI SERII S

EMITOWANYCH PRZEZ
MCI CAPITAL SPOLKA AKCYJNA

Niniejszy dokument okresla warunki emisji obligacji serii S emitowanych przez MCI Capital Spélke Akeyjna z
siedzibg w Warszawie (adres: ul. Plac Europejski 1, 00-844 Warszawa), wpisana do prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000004542, REGON: 932038308, NIP: 8992296521, o oplaconym w calosci kapitale
zaktadowym wynoszacym 49.953.560,00 ztotych.

DEFINICJE I INTERPRETACJE

Poza wyrazeniami i zwrotami zdefiniowanymi w innych postanowieniach Warunkéw Emisji, ponizej podane
zwroty i wyrazenia pisane wielka litera beda mialy znaczenie, jak podane w znajdujacych si¢ przy nich definicjach:

1.1.1. Administrator

1.1.2. Administrator Zastawu

1.1.3. Agent Emisji

1.1.4. BondSpot

1.1.5. Catalyst

1.1.6. Depozyt

1.1.7. Dom Maklerski

1.1.8. Dzien Badania

1.1.9. Dzien Emisji

1.1.10.Dzien Platnosci Odsetek

1.1.11.Dziefh Roboczy

oznacza OLH V spofka z ograniczona odpowiedzialnoscig z siedzibg w
Warszawie, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000692448,

oznacza administratora zastawu w rozumieniu art. 4 Ustawy o Zastawie
Rejestrowym, przy czym funkcja ta w odniesieniu do zastawu
rejestrowego, ktory ma =zosta¢ ustanowiony na zabezpieczenie
wierzytelnosci z Obligacji zostala powierzona Administratorowi.

oznacza agenta emisji, w rozumieniu art. 7a Ustawy o Obrocie przy
czym funkcja ta w odniesieniu do Obligacji zostala powierzona
Domowi Maklerskiemu.

oznacza BondSpot S.A. z siedziba w Warszawie, wpisang do rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000022931.

oznacza alternatywny system obrotu instrumentami finansowymi
prowadzony przez BondSpot lub GPW.

oznacza depozyt papieréw wartosciowych, o ktérym mowa w art. 8 ust.
2 Ustawy o Obligacjach.

oznacza NWAI Dom Maklerski S.A. z siedziba w Warszawie, wpisana
do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000304374,

oznacza kazdy dzien bilansowy Emitenta wypadajacy 30 czerwca lub
31 grudnia nastepujacy po dniu emisji Obligacji.

oznacza dzien, w ktérym powstang prawa z Obligacji zgodnie z art. 8
ust. 3 Ustawy o Obligacjach.

oznacza dzien wskazany w punkcie 8.2 Warunkéw Emisji oraz w

odniesieniu do wykupywanych Obligacji réwniez dziefi ich wykupu.

oznacza kazdy dzien z wylaczeniem sobét, niedziel i dni ustawowo
wolnych od pracy w Rzeczypospolitej Polskiej, w ktorym KDPW
prowadzi dziatalno$¢ w sposob umozliwiajacy wykonanie czynnosci
okreslonych w Warunkach Emisji.
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1.1.12.Dzien Ustalenia Praw

oznacza piaty Dziei Roboczy przed dniem platnosci danego
éwiadczenia wynikajacego z Obligacji, a w przypadku zmiany
Regulacji KDPW inny najpdzniejszy dzieri - okre$lony zgodnie z
obowigzujacymi w danym czasie Regulacjami KDPW, w ktérym moze
zostaé okreslony stan posiadania Obligacji przez Obligatariuszy, w celu
ustalenia osdb uprawnionych do otrzymania danego §wiadczenia z
Obligacji, jezeli zgodnie z obowiazujacymi w danym czasie
Regulacjami KDPW dniem takim nie bedzie madgl by¢ piaty Dziefi
Roboczy przed dniem wyplaty takiego $wiadczenia z Obligacji, przy
czym w przypadku:

1.1.12.1. zlozenia przez Obligatariusza Zadania Wykupu - za Dzien
Ustalenia Praw uznaje sie dzien ztozenia Zadania Wykupu;

1.1.12.2. otwarcia likwidacji Emitenta - za Dzien Ustalenia Praw
uznaje si¢ dzien otwarcia likwidacji Emitenta;

1.1.12.3. polgczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub
przeksztalcenia formy prawnej, jezeli podmiot, ktory wstapit
w obowiazki Emitenta z tytulu Obligacji, nie posiada
uprawnien do ich emitowania - za Dziet Ustalenia Praw
uznaje si¢ odpowiednio dziefi polaczenia, podziatlu lub
przeksztalcenia formy prawnej Emitenta.

1.1.13.Dzien Ustalenia Stopy Procentowej oznacza czwarty Dzien Roboczy przed pierwszym dniem Okresu

1.1.14.Dzienh Wykupu
1.1.15. Emitent

1.1.16.Ewidencja

1.1.17.Fundusze MCI

1.1.18.GPW

1.1.19.Grupa MCI / Grupa Emitenta

Odsetkowego, dla ktérego zostanie ustalona Stopa Procentowa;
oznacza dzien 20 sierpnia 2023 roku.

oznacza emitenta Obligacji, to jest: MCI Capital Spdotke Akcyjng z
siedziba w Warszawie (adres: ul. Plac Europejski 1, 00-844 Warszawa),
wpisana do prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w
Warszawie rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 0000004542, REGON: 932038308, NIP:
8992296521.

oznacza ewidencjg 0séb uprawnionych z Obligacji, o ktérej mowa w
art. 7a ust. 7a Ustawy o Obrocie.

oznacza:

1.1.17.1. MCICreditVentures 2.0 Fundusz Inwestycyjny Zamknigty;
oraz

1.1.17.2. MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamknigty
(,,Fundusz MCL.PV”) z wydzielonymi subfunduszami:

a. MCLTechVentures 1.0. (,,Subfundusz MCLTV”)
oraz

b. MCILEuroVentures 1.0. (,,Subfundusz MCL.EV”),

ktérych organem jest MCI Capital TFI S.A. z siedzibg w Warszawie
(KRS 263112) (,MCI TET”);

oznacza Gielde Papier6w Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedziba
w Warszawie, wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000082312,

oznacza grupe kapitatowa, w ktorej Emitent jest jednostka dominujaca,
w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44 Ustawy o Rachunkowosci.
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1.1.20.Grupa MCI Management / Grupa MCIM  oznacza grupe kapitalowa, w ktérej MCI Management Sp.
z 0.0. z siedzibg w Warszawie, wpisana do rejestru przedsigbiorcéw
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000029655
(,,MCIM”) jest jednostka dominujaca, w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44
Ustawy o Rachunkowosci.

1.1.21.Ekspozycja EV na Grupe MCIM oznacza lokate Subfunduszu MCLEV w jakikolwiek podmiot z Grupy
MCI Management dokonana bezposrednio przez Subfundusz MCLEV
lub posrednio przez spotke zalezna od Subfunduszu MCLEV,

1.1.22. KDPW oznacza Krajowy Depozyt Papierow WartoSciowych Spétke Akeyjng z
siedziba w Warszawie, wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000081582.

1.1.23.Obligacje oznacza obligacje serii S emitowane przez Emitenta na podstawie
okreslonej w punkcie 2 Warunkéw Emisji, z ktérych wynikajgce prawa
i obowiazki okreslone s3 w Warunkach Emisji.

1.1.24.Obligatariusz oznacza posiadacza Rachunku Papieréw Wartosciowych, na ktérym
zapisane sa Obligacje lub osobg wskazana podmiotowi prowadzacemu
Rachunek Zbiorczy przez posiadacza tego rachunku jako osobe
uprawniong z Obligacji zapisanych na takim Rachunku Zbiorczym lub
podmiot wpisany do ewidencji Obligacji prowadzonej przez Agenta
Emisji zgodnie z Ustawg o Obrocie, jako podmiot, ktéremu przystuguja
Obligacje.

1.1.25.Okres Odsetkowy oznacza okres trwajacy od Dnia Emisji (nie wliczajac tego dnia) do
pierwszego Dnia Platnosci Odsetek (wliczajac ten dzien) oraz kazdy
kolejny okres rozpoczynajacy si¢ w Dniu Platnosci Odsetek
poprzedniego Okresu Odsetkowego (z wylaczeniem tego dnia) i koficzy
w ostatnim Dniu Platnosci Odsetek danego Okresu Odsetkowego
(tacznie z tym dniem).

1.1.26.Pozostale Podmioty MCI oznacza nastgpujace podmioty:
1.1.26.1.  Fundusze MCI;

1.1.26.2. MCI Venture Project Spélka z  ograniczong
odpowiedzialnosciag VI SKA z siedzibg w Warszawie;

1.1.26.3. AAW X Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

1.1.27.Pozostale Podmioty z Grupy MCI  oznacza podmioty z Grupy MCI z wylaczeniem Emitenta.

1.1.28.Przedmiot Zastawu oznacza 79.960 nie majacych formy dokumentéw certyfikatéw
inwestycyjnych serii J wyemitowanych przez MCLPV zwigzanych z
Subfunduszem MCIL.EV.

1.1.29.Rachunek Papieréw Wartosciowych oznacza rachunek papieréw wartosciowych w rozumieniu art. 4
Ustawy o Obrocie,

1.1.30.Rachunek Zbiorczy oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie.

1.1.31.Regulacje KDPW oznacza regulacje przyjete przez KDPW regulujace sposéb

wykonywania czynnodci operacyjnych przez KDPW, w tym w
szczegdélnosci:  Regulamin  Krajowego  Depozytu  Papierow
Wartosciowych oraz Szczegdlowe Zasady Dzialania Krajowego
Depozytu Papieréw Wartosciowych.

1.1.32.Rozszerzona Grupa MCI oznacza podmioty z Grupy MCI oraz Pozostate Podmioty MCI.
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1.1.33.Skonsolidowane Aktywa MCI

1.1.34.Skorygowane Aktywa MCLEV

1.1.35.Spétka Zaleina

1.1.36.Stopa Procentowa

1.1.37.Stopa Bazowa

oznacza sume¢ aktywow Funduszy MCI przypadajgcych na Emitenta
pomniejszong o transakcje wzajemne Funduszy, tzn. inwestycje
jednego Funduszu MCI lub spétki zaleznej od Funduszu MCI w inny
Fundusz MCI / subfundusz Funduszu MCI.

oznacza Aktywa Subfunduszu MCLEV powigkszone o dlug spélek
zaleznych od Subfunduszu MCLEV, ktére dokonaty inwestycji w
spotki z Grupy MCIM.

oznacza podmiot, nad ktérym dany podmiot posiada bezposrednig lub
posrednig kontrolg kapitalowg przez ktéra nalezy rozumieé posiadanie
ponad 50% ogélnej liczby gloséw odpowiednio na zgromadzeniu
wspélnikéw lub walnym zgromadzeniu.

oznacza okreslong dla danego Okresu Odsetkowego Stope Bazowa
powigkszong o marzg w wysokosci 4,00% (cztery procent);

oznacza stopg procentowg WIBOR dla depozytéw w PLN o dlugosci 6
miesigcy ustalong przez GPW Benchmark S.A. z siedzibg w
Warszawie, podmiotu pelniacego role Administratora Stawki
Referencyjnej, zgodnie z Regulaminem Stawek Referencyjnych
WIBID i WIBOR dostgpnym na stronie internetowej
www.gpwbenchmark.pl lub kazdym nastepnym, ktéry go zastapi lub
zmieni. Stopa WIBOR jest ustalana o godzinie 11:00 z uwzglednieniem
odstepstw wskazanych w ww. regulaminie i jest publikowany na stronie
www.gpwbenchmark.pl w terminach podanych przez Administratora
Stawki Referencyjne;j.

1.1.38.8rodki Pieni¢zne i Ekwiwalenty Srodkéw Pieni¢inych oznacza $rodki pienigzne (gotowka

zgromadzona na rachunkach bankowych) oraz ekwiwalenty srodkéw
pieni¢znych, tj. inwestycje krotkoterminowe, kt6rych termin platnosci
lub wymagalnoéci nie jest dhuzszy niz 3 miesigce od dnia ich
otrzymania, wystawienia, nabycia lub zalozenia lokaty oraz akcje
spotek gieldowych o plynnosci umozliwiajacej ich sprzedaz w ciggu 90
dni bez istotnego wplywu na ich ceng rynkowa.

1.1.39.Udzial MCI w Pozostalym Podmiocie MCI oznacza dla kazdego z Pozostalych Podmiotéow MCI

1.1.40.WAN
1.1.41. Warunki Emisji

odpowiednio — udzial Emitenta w WAN Funduszu MCI (dla danego
Funduszu MCI) oraz udzial Emitenta w WAN Funduszu (dla danej
Spoiki Zaleznej od Funduszu MCI).

oznacza warto$¢ aktywow netto.

oznacza niniejsze warunki emisji Obligacji, stanowigce warunki emisji
Obligacji w rozumieniu art. 5 ust. 1 Ustawy o Obligacjach.

1.1.42.Wskaznik Obcigzenn Aktywéw Funduszu oznacza stosunek lacznej wartosci aktywéw Subfunduszu

MCI.EuroVentures 1.0. wydzielonego w MCI PrivateVentures
Funduszu  Inwestycyjnym  Zamknigtym oraz  Subfunduszu
MCLTechVentures 1.0. wydzielonegp w MCIPrivateVentures
Funduszu Inwestycyjnym Zamknigtym, stanowiacych przedmiot
zastawu rejestrowego ustanowionego przez MCIPrivateVentures
Fundusz Inwestycyjny Zamknigty zabezpieczajacego wierzytelnosci do
lacznej wartosci aktywow tych subfunduszy wykazanych w
zatwierdzonym rocznym polaczonym sprawozdaniu finansowym
MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego za
poprzedni rok obrotowy.
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1.1.43. Wskaznik Pozabilansowego Zadluzenia Emitenta  oznacza stosunek lacznej wartosci Zadluzenia

Finansowego Pozabilansowego Emitenta do wartosci aktywow
Emitenta na kazdy Dzieni Badania, publikowany w pétrocznych i
rocznych sprawozdaniach zarzadu Emitenta z dzialalnosci Emitenta.

1.1.44. Wskaznik Skonsolidowanego Zadluzenia Netto MCI oznacza stosunek sumy Zadtuzenia Finansowego

Netto Podmiotéw z Grupy MCI (ZN PGMCI) oraz Zadhuzenia
Finansowego Netto Pozostatych Podmiotéw MCI przypadajacego na
MCI (ZN PPMCI) do Skonsolidowanych Aktywdéw MCI (SA MCI), to
jest:

WSZN MCI = (ZN GMCI + ZN PPMCI)/SA MCI

gdzie WSZN MCI oznacza Wskaznik Skonsolidowanego Zadluzenia
Netto MCI.

1.1.45.Wskaznik Zadluzenia Netto Emitenta oznacza stosunek lacznej wartosci Zadlizenia Finansowego

Emitenta pomniejszonego o warto$¢ Srodkéw Pienigznych i
Ekwiwalentéw Srodkéw Pienigznych, do warto$ci aktywoéw Emitenta
na kazdy Dziefi Badania, publikowany w pélrocznych i rocznych
sprawozdaniach zarzadu Emitenta z dzialalnosci Emitenta.

1.1.46. Wskaznik koncentracji EV na MCIM oznacza stosunek inwestycji w Grupg MCIM dokonang przez

1.1.47.Zadluzenie Finansowe

1.1.48.Zadluzenie Finansowe Netto

Subfundusz MCLEV bezposrednio oraz posrednio do Skorygowanych
Aktywoéw MCLEV na dany Dzien Badania.

oznacza wszelkie zobowiazania do zaptaty lub zwrotu pienigdzy wobec
podmiotéw spoza Rozszerzonej Grupy MCI, z tytutu:

@) pozyczonych Srodkéw (pozyczka lub kredyt);
(ii)  emisji obligacji lub weksli,
(iii)  skryptow dluznych lub podobnych instrumentéw;

(iv) zobowigzan leasingowych 2z wylaczeniem zobowigzan
leasingowych wynikajacych z uméw najmu powierzchni
biurowej;

(v)  zobowiazan, dla ktérych termin platnosci wynosi wigcej niz 180
(sto osiemdziesigt) dni;

wykazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

oznacza Zadtuzenie Finansowe pomniejszone o stan Srodkéw
Pienigznych i Ekwiwalentéw Srodkéw Pienieznych Emitenta
wykazywanych w sprawozdaniu finansowym Emitenta na dany Dzien
Badania.

1.1.49.Zadluzenie Finansowe Netto Pozostalych Podmiotéw MCI przypadajace na MCI oznacza sume

iloczynéw Zadluzenia Finansowego Netio danego Pozostalego
Podmiotu MCI i Udziatlu MCI w danym Pozostatym Podmiocie MCI
dla wszystkich Pozostatych Podmiotéw MCI na dany Dziefi Badania.

1.1.50.Zadluzenie Finansowe Pozabilansowe oznacza wszelkie zobowigzania Emitenta do zaplaty lub zwrotu

1.1.51.Zgromadzenie Obligatariuszy

pieniedzy wobec podmiotdéw spoza Rozszerzonej Grupy MCI, z tytutu
zobowiazan z tytulu regresu w zwiazku z gwarancja, ubezpieczeniem,
zwolnieniem z odpowiedzialnosci, akredytywa typu standby,
akredytywa dokumentows lub innym tego typu instrumentem.

oznacza zgromadzenie obligatariuszy Obligacji, o ktorym mowa w
Ustawie o Obligacjach.
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1.2.

1.3.
1.4.

1.5.

22.

3.1.
3.2
33.

1.1.52.Zadanie Wykupu oznacza dorgczone podmiotom zgodnie z Regulacjami KDPW oraz
Emitentowi pisemne zadanie Obligatariusza wykupu posiadanych
przez niego Obligacji w liczbie wskazanej w takim zadaniu, w zwigzku
Z wystgpieniem;

1.1.52.1. Przypadku Naruszenia; lub

1.1.52.2. zdarzenia, z wystgpieniem ktérego przepis prawa daje prawo
Obligatariuszowi do zadania od Emitenta wykupu (w tym
wykupu natychmiastowego) Obligacji przed Dniem
Wykupu.

Tytuly punktéw uzyte w Warunkach Emisji zostaly umieszczone jedynie dla wygody i nie majg znaczenia dla ich
interpretacji.

Wszystkie zalaczniki stanowia integralna cz¢$¢ Warunkéw Emisji, o ile wprost nie wskazano inaczej.

Wszelkie odniesienia do ustaw badz innych powszechnie obowiazujacych aktow prawa oznaczaja odniesienia do
wszelkich wlasciwych i obowigzujacych przepiséw prawnych (wraz z wszelkimi modyfikacjami, poprawkami,
vzupelnieniami oraz nowo przyjetymi postanowieniami w odpowiednich okresach).

Nazwy aktéw prawnych uzyte w Warunkach Emisji majg nast¢pujace odniesienia:

1.5.1. Kodeks Postepowania Cywilnego oznacza ustawe z dnia 17 listopada 1964 r. Kodeks postepowania
cywilnego (t.j. Dz. U. z 2019 roku, poz. 1460 ze zmianami).

1.5.2. Ustawa o Obligacjach oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (t.j. Dz. U. z 2020 roku,
poz. 1208).

1.5.3. Ustawa o Obrocie oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tj. Dz.
U. z 2020 roku, poz. 89 ze zmianami).

1.5.4. Ustawa o Ofercie oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego obrotu oraz o spétkach publicznych (..
Dz. U. z 2019 roku, poz. 623 ze zmianami).

1.5.5. Ustawa o Zastawie Rejestrowym  oznacza ustawe z dnia 6 grudnia 1996 r. o zastawie rejestrowym i
rejestrze zastawow (t.j. Dz. U. z 2018 roku, poz. 2017 ze zmianami).

PODSTAWA PRAWNA EMISJI
Obligacje emitowane sg na podstawie:

2.1.1. art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach w zw. z art. 34 ust. 2 Ustawy o Obligacjach w zw. z art. 1 ust. 4 lit. a)
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego 1 Rady (Ue) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie
prospektu, ktory ma by¢ publikowany w zwiazku z oferta publiczna papieréw wartosciowych lub
dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE;

2.1.2. uchwaly zarzadu Emitenta nr 1 z dnia 19 sierpnia 2020 r. dotyczace emisji obligacji serii S, ustalenia
warunkéw emisji obligacji serii S oraz wzoru propozycji nabycia obligacji serii S .

Obligacje beda oferowane w trybie art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach, poprzez oferte kierowang wylacznie do
inwestor6w kwalifikowanych.

INFORMACJE PODSTAWOWE O OBLIGACJACH
Obligacje emitowane sg przez Emitenta.
Obligacje sa emitowane jako obligacje na okaziciela.

Obligacje emitowane sa w serii S.
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3.4.
3.5.
3.6.
3.7.
3.8
3.9.

3.10.

4.2.
4.3.

5.2,

Warto$¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000,00 (jeden tysiac) ztotych.

Laczna warto$¢ nominalna Obligacji wynosi do 20.000.000,00 (dwadziescia milionéw) ztotych.

Maksymalna liczba Obligacji proponowanych do nabycia wynosi 20.000 (dwadziescia tysigcy).

Prég dojécia emisji Obligacji do skutku wynosi 20.000 (dwadziescia tysigcy) Obligacji.

Oswiadczenie o przyjeciu propozycji nabycia Obligacji moze zostaé zlozone w postaci elektroniczne;j.

Adres strony internetowej Emitenta: www.mci.pl lub inny, ktéry go zastapi, przy czym o zmianie adresu strony

internetowej, Emitent poinformuje Obligatariuszy co najmniej na 5 Dni Roboczych przed zmiana, poprzez
ogloszenie na dotychczasowej stronie internetowej (,,Strona Internetowa™).

Dokumenty, informacje i komunikaty publikowane na Stronie Internetowej w wykonaniu przepiséw ustawy,
Emitent bedzie przekazywacé niezwlocznie, lecz nie pdzniej niz w terminie 7 Dni Roboczych od dnia publikacji na
Stronie Internetowej, w postaci drukowanej do Slawomira Strojnego — notariusza w Warszawie lub innego
notariusza z Kancelarii Notarialnej Marek Bartnicki, Stawomir Strojny, Wiktor Wagrodzki, Michat Kolpa,
Stawomir Wisniewski s.c.

DEPOZYT, POWSTANIE I PRZENOSZENIE PRAW Z OBLIGACJI ORAZ REGULACJE KDPW

Prawa z Obligacji powstang z chwilg ich zapisania po raz pierwszy w Ewidencji prowadzonej przez Agenta Emisji.
Rejestracja Obligacji w Depozycie zostanie dokonana przez Agenta Emisji w terminie 2 Dni Roboczych od dnia
otwarcia Ewidencji Obligacji, natomiast Emitent dotozy wszelkich staran, aby Rejestracja Obligacji w Depozycie
zostata dokonana w terminie 1 Dnia Roboczego od dnia otwarcia Ewidencji Obligacji. Posiadaczem Obligacji jest
osoba wskazana jako posiadacz Rachunku Papierow Wartosciowych, na ktérym zapisane sa Obligacje albo osoba
uprawniona z Obligacji zapisanych w Ewidencji lub na Rachunku Zbiorczym, zgodnie z Ustawa o Obrocie.

Powstawanie oraz przenoszenie praw z Obligacji odbywa sig zgodnie z art. 8 ust. 3 Ustawy o Obligacjach.

W przypadku jakichkolwiek rozbieznosci pomiedzy postanowieniami Warunkéw Emisji, a obowigzujacymi w
danym czasie Regulacjami KDPW, wiagzacy charakter bedg mialy odpowiednie Regulacje KDPW.

OBOWIAZKI INFORMACYJNE, WPROWADZENIE DO OBROTU
W okresie, gdy:

5.1.1. akcje Emitenta beda notowane na rynku regulowanym GPW, Emitent bedzie udostepniaé
Obligatariuszom swoje sprawozdania finansowe (przy czym roczne sprawozdania finansowe wraz ze
sprawozdaniem z badania) w terminach, w ktérych podmioty, ktérych akcje sa notowane na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie z siedzibg w
Warszawie (,, GPW”) sa zobowigzane publikowaé raporty okresowe zawierajace powyzsze,

5.1.2. akcje Emitenta nie beda notowane na rynku regulowanym GPW, bedzie udostegpnia¢ Obligatariuszom
(na ich zadanie):

5.1.2.1. kwartalne (za pierwszy i trzeci kwartat roku obrotowego Emitenta) sprawozdanie Emitenta,
zawierajace co najmniej bilans, rachunek zyskow i strat i rachunek przeplywow pienieznych,

5.1.22. polroczne sprawozdanie Emitenta wraz z raportem z przegladu bieglego rewidenta,
5.1.2.3. roczne sprawozdanie Emitenta wraz ze sprawozdaniem z badania bieglego rewidenta

nie wczesniej jednak niz w terminach, w ktérych Emitent bylby zobowiazany opublikowaé raporty
okresowe zawierajagce powyzsze, gdyby jego akcje byly notowane na rynku regulowanym
prowadzonym przez GPW.

Emitent do Dnia Wykupu bedzie informowaé Obligatariuszy o wartosci wskaznikéw, o ktorych mowa w pkt
9.4,3.6, poprzez ich opublikowanie na Stronie Internetowej w terminie 10 Dni Roboczych od daty, w ktérej
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5.3.

6.1.
6.2.

6.3.

6.4.

6.5.

6.6.

6.7.

Emitent powinien opublikowaé pélroczne i roczne sprawozdanie finansowe Emitenta w wykonaniu pkt 5.1.1
(réwniez w przypadku, o ktérym mowa w pkt 5.1.2).

Emitent podejmie dziatania celem wprowadzenia Obligacji na Catalyst w terminie 90 dni od Dnia Emisji.

ZABEZPIECZENIA
Ustanowienie zabezpieczenia Obligacji nastapi po wydaniu Obligacji.

Na zabezpieczenie wierzytelnosci pienieznych wynikajacych z Obligacji, Emitent zobowiazuje sie spowodowaé,
iz w terminie do 60 Dni Roboczych od Dnia Emisji, zostanie ustanowiony (wpisany do rejestru zastawdw) zastaw
rejestrowy na Przedmiocie Zastawu (,Zastaw Rejestrowy”). Zastaw rejestrowy zostanie ustanowiony na
podstawie umowy zawartej przez Emitenta z Administratorem Zastawu.

Emitent zobowiazuje si¢ spowodowaé, iz Zastaw Rejestrowy zostanie ustanowiony (wpisany do rejestru
zastawow) do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 30.000.000,00 (trzydziesci miliondw) ziotych.

W przypadku, gdy roszczenia pienigzne Obligatariuszy z tytulu Obligacji stang si¢ wymagalne, zgodnie z
Warunkami Emisji, a Emitent nie zaspokoi tych roszczen w terminie okreslonym w Warunkach Emisji lub w
przepisach prawa, zaspokojenie z Zastawu Rejestrowego ustanowionego na Przedmiocie Zastawu bedzie moglo
nastapi¢ w drodze sadowego postgpowania egzekucyjnego, o ktorym mowa w art. 21 Ustawy o Zastawie
Rejestrowym.

W dniu zawarcia lub okolo tej daty umowy na podstawie ktérej zastawca ustanowi Zastaw Rejestrowy, zlozy
oswiadczenie o poddaniu si¢ na podstawie art. 777 § 1 Kodeksu Postgpowania Cywilnego egzekucji wprost z aktu
notarialnego z Przedmiotu Zastawu do kwoty 30.000.000,00 (trzydziesci milionéw ) zlotych na rzecz
Administratora jako Administratora Zastawu, przy czym z wnioskiem o nadanie klauzuli wykonalnosci, ktéremu
Administratora jako Administrator Zastawu bedzie mégt wystapic¢ do 31 grudnia 2027 r.

W przypadku, gdy wartos¢ Przedmiotu Zastawu oraz dodatkowego zabezpieczenia ustanowionego zgodnie z
niniejszym punktem, wedlug dokonanej kwartalnej Wyceny Zabezpieczenia i takiego dodatkowego
zabezpieczenia spadnie ponizej 150% wartosci nominalnej Obligacji istniejagcych w danym czasie, Emitent w
terminie 2 miesiecy od dnia udostepnienia Wyceny Zabezpieczenia spowoduje ustanowienie dodatkowego
zabezpieczenia Obligacji poprzez ustanowienie zastawn rejestrowego na certyfikatach inwestycyjnych
wyemitowanych przez MCLPV zwigzanych z Subfunduszem MCLEYV, tak aby warto§é certyfikatow
inwestycyjnych (zgodnie z ww. Wycena Zabezpieczenia) na ktorych ustanowiono dodatkowe zabezpieczenie
acznie z Przedmiotem Zastawu oraz dodatkowym zabezpieczeniem Obligacji, o ktérym mowa powyzej, wynosita
nie mniej niz 150% wartosci nominalnej Obligacji istniejacych w danym czasie. Ustanowienie dodatkowego
zabezpieczenia, o ktérym mowa powyzej nastapi w drodze zawarcie stosownej umowy o ustanowienie zastawu
rejestrowego przez posiadacza wyzej wskazanych certyfikatow inwestycyjnych z Administratorem Zastawu lub
w drodze aneksu do umowy o ustanowienie zastawu rejestrowego na Przedmiocie Zastawu.

W przypadku, gdy wartos¢ Przedmiotu Zastawu lacznie z wartoscig certyfikatow inwestycyjnych, na ktérych
ustanowiono dodatkowe zabezpieczenie, o ktérym mowa w pkt 6.6 powyzej, wedlug dokonanej kwartalnej
Wyceny Zabezpieczenia wzrosnie powyzej 150% wartosci nominalnej istniejacych w danym czasie Obligacji,
Emitent bedzie uprawniony do podjecia dzialanh w celu czeéciowego zwolnienia przedmiotu zabezpieczenia
Obligacji poprzez zwolnienie spod obciazenia certyfikatow inwestycyjnych Zastawem Rejestrowym lub
dodatkowym zastawem rejestrowym, o ktéorym mowa w pkt 6.6, poprzez zmniejszenie liczby certyfikatow
inwestycyjnych stanowiacych przedmiot zastawu rejestrowego (w tym Zastawu Rejestrowego) ustanowionego na
zabezpieczenie wierzytelnosci z Obligacji, tak aby wartos¢ certyfikatow inwestycyjnych (zgodnie z ww. Wycena
Zabezpieczenia) stanowigcych przedmiot zastawu rejestrowego (w tym Zastawu Rejestrowego) ustanowionego na
zabezpieczenie wierzytelnosci z Obligacji wynosila nie mniej niz 150% wartosci nominalnej istnigjacych w danym
czasie Obligacji. W takim przypadku Administrator Zastawu jest uprawniony i zobowiazany na zadanie Emitenta
do podjecia dzialan w wyniku ktdrych dojdzie do zmniejszenia liczby certyfikatow inwestycyjnych stanowigcych
przedmiot zastawu rejestrowego (w tym Zastawu Rejestrowego) ustanowionego na zabezpieczenie wierzytelnosci
z Obligacji.
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6.8.

6.9.

6.10.

6.11.

6.12.

7.1.
7.2.

7.3.

74.

8.2.

Wszelkie srodki uzyskane przez Administratora Zastawu z tytulu zaspokojenia z Zastawdéw Rejestrowych
ustanowionych na zabezpieczenie Obligacji na rzecz Administratora Zastawu, beda rozdzielane w nastepujacy
sposéb:

6.8.1. w pierwszej kolejnosci na zaspokojenie kosztéw i wydatkéw zwigzanych z dochodzeniem zaspokojenia z
Zastawow Rejestrowych,

6.8.2. w drugiej kolejnosci na zaspokojenie odsetek i innych $wiadczen ubocznych z Obligaci,
6.8.3. w trzeciej kolejnosci na zaspokojenie pozostalych wierzytelnosci z Obligacji.

Administrator Zastawu moze wstrzyma¢ si¢ z podjeciem czynnosci zwigzanej z zabezpieczeniami ustanowionymi
na zabezpieczenie Obligacji na jego rzecz jako Administratora Zastawu do czasu otrzymania od Emitenta lub
Obligatarinsza zaliczki na poczet pokrycia kosztéw dokonania danej czynnosci.

Wycena Przedmiotu Zastawu zostala sporzgdzona przez bieglego, ktorego wybor jest uzasadniony okolicznoscig,
iz spelnia wymogi okreslone w art. 30 ust. 1 Ustawy o Obligacjach, i stanowi Zalgcznik nr 6.10.

Po Dniu Emisji Emitent bgdzie udostepniaé wyceng certyfikatéw inwestycyjnych na ktérych ustanowiono zastaw
rejestrowy na zabezpieczenie Obligacji, wedtug stanu na ostatmi dziefi kwartalu kalendarzowego, na stronie
internetowej Emitenta oraz w przypadku wprowadzenia Obligacji na Catalyst - stosownie do regulaminu Catalyst.
Wycena dokonywana po Dniu Emisji bedzie ustalana w oparciu o dokonang przez MCI TFI wycene Certyfikatéw
Inwestycyjnych, zgodnie z whasciwymi przepisami regulujacymi rachunkowo$é funduszy inwestycyjnych, oraz
nie bedzie ona poddawana badaniu przez uprawnionego bieglego, w rozumieniu Ustawy o Obligacjach (,, Wycena
Zabezpieczenia™). Celem uniknigcia watpliwosci, Wycena Zabezpieczenia Certyfikatéw Inwestycyjnych, o ktérej
mowa w zdaniu powyzej, nie stanowi aktualizacji wyceny, o ktorej mowa w art. 30 ust. 3 Ustawy o Obligacjach.

Na podstawie Umowy Administratora obowigzki Administratora Zastawu zostaly powierzone Administratorowi.

PLATNOSCI
Platnosci z tytutu Obligacji dokonywane beda na rzecz Obligatariuszy zgodnie z Regulacjami KDPW.

Jezeli dzien, w ktorym ma nastapi¢ jakakolwiek platnos¢ z tytutu Obligacji, przypada na dzien niebedacy Dniem
Roboczym, platnos¢ taka nastapi w pierwszym Dniu Roboczym po tym dniu, a Obligatariuszom nie bedzie
przystugiwad roszczenie o odsetki za ten okres.

Platno$¢ danego swiadczenia z Obligacji bedzie dokonywana jedynie na rzecz Obligatariusza, ktéry bedzie
posiadal Obligacje na koniec Dnia Ustalenia Praw do tego $wiadczenia.

Emitent moze zdecydowac o mozliwosci zaliczenia przez Obligatariuszy wierzytelnoéci z tytulu wykupu Obligacji
na poczet ceny nabycia obligacji nowej emisji Emitenta.

OPROCENTOWANIE OBLIGACJI

Obligacje sa oprocentowane (,,Odsetki”). Odsetki od wartosci nominalnej Obligacji sa naliczane od Dnia Emisji
(z wylaczeniem tego dnia) i platne w kazdym Dniu Platnosci Odsetek. Kazdy kolejny Okres Odsetkowy
rozpoczyna si¢ w dacie ostatniego dnia poprzedniego Okresu Odsetkowego (z wylaczeniem tego dnia) i koficzy w
ostatnim dniu Okresu Odsetkowego (lacznie z tym dniem). Ostatnim dniem naliczania Odsetek bedzie dzief, w
ktérym nastapi wykup wszystkich Obligacji.

Odsetki od Obligacji ptatne bedg w kazdym Dniu Platnosci Odsetek okreslonym w ponizszej tabeli, a w kazdym
przypadku w odniesieniu do wykupywanych Obligacji — w dniu ich wykupu.

TABELA ODSETKOWA
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Przewidywany
Okres Odsetkowy (nie wigzacy) Dzien Platnosci Odsetek
Dzienn Ustalenia Prawa
1 13.01.2021 20.01.2021
2 13.08.2020 20.08.2021
3 13.01.2020 20.01.2022
4 15.08.2020 20.08.2022
5 13.01.2020 20.01.2023
6 14.08.2020 Dzien Wykupu

Odsetki naliczane od kazdej jednej Obligacji za dany Okres Odsctkowy obliczane beda wedlug nastepujacej
formuly:

~ NxOixDi

gdzie:

Ki oznacza Odsetki za dany Okres Odsetkowy przypadajaca na jedna Obligacje

N oznacza kwote réwng wartosci nominalnej jednej Obligaciji, to jest 1.000,00 (jeden tysiac) zlotych,

Oi oznacza Stope¢ Procentowa,

Di oznacza liczb¢ dni w danym Okresie Odsetkowym, a w odniesieniu do Obligacji wykupywanych w
trakcie trwania danego Okresu Odsetkowego oznacza liczb¢ dni od poczatku danego Okresu
Odsetkowego do dnia w ktorym takie Obligacje zostang wykupione.

R oznacza 365 dni,

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do dwéch miejsc po przecinku (przy czym od 0,005 bedzie zaokraglone
w gore).

W przypadku, gdy GPW Benchmark S.A. nie udostepni Stopy Bazowej o godzinie 11:00 w Dniu Ustalenia Stopy
Procentowej, Stopa Bazowa bedzie réwna stopie procentowej WIBOR, dla depozytéw w PLN o dlugosci 6
miesigcy, podanej przez inny podmiot bedacy administratorem w odniesieniu do tej stawki referencyjnej (w
rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie
indeksow stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub
do pomiaru wynikéw funduszu inwestycyjnego i zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz
rozporzadzenie (UE) nr 596/2014). W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie moze by¢ ustalona w Dniu Ustalenia
Stopy Procentowej, Stopa Bazowa zostanie ustalona na podstawie ostatniej dostgpnej Stopy Bazowej.

WYKUP

Postanowienia ogdlne.

9.1.1. Emitent zobowigzany jest wykupi¢ kazda Obligacje w terminie wynikajacym z Warunkéw Emisji.

9.1.2. Poprzez wykupiong Obligacj¢ nalezy rozumie¢ Obligacje, za ktéra Emitent viscil na rzecz Obligatariusza
kwote stanowiagcg réwnowartosé jej wartosci nominalnej (tj. 1.000,00 zt), naleznych odsetek oraz o ile
wykup dokonywany jest w ramach Wczesniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta - Premii.

9.1.3. Wykupiona Obligacja podlega umorzeniu.
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9.2.

9.3.

9.4.

Wykup Obligacji w Dniu Wykupu

9.2.1. W Dniu Wykupu Emitent wykupi wszystkie Obligacje istniejace w Dniu Wykupu.

Wvykup Oblicacii w zwiazku z Zawiadomieniem o Wezesniejszym Wykupie.

9.3.1. Emitent jest uprawniony do wykupu Obligacji przed Dniem Wykupu (,, Wezesniejszy Wykup na Zadanie
Emitenta™).

9.3.2. W ramach realizacji danego Wczesniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta, Emitent ma prawo dokonaé
wykupu nie mniej niz 100 Obligacji, chyba ze dokonuje wykupu wszystkich Obligacji.

9.3.3. W przypadku Wczesnigjszego Wykupu na Zadanie Emitenta, Emitent oprécz Kwoty Wykupu i odsetek,
bedzie zobowigzany do zaplaty za kazda wykupywana Obligacje w ramach Wczeéniejszego Wykupu na
Zadanie Emitenta dodatkowej kwoty w wysokosci:

93.3.1. 1,00% wartosci nominalnej jednej Obligacji, jezeli data Wczesniejszego Wykupu na Zadanie
Emitenta przypadaé bedzie w okresie pomiedzy Dniem Emisji a dniem 20 sierpnia 2021 roku
(wigcznie),

9.3.32. 0,75% wartosci nominalnej jednej Obligacji, jezeli data Wezesniejszego Wykupu na Zadanie
Emitenta przypadaé bgdzie w okresie pomigdzy 21 sierpnia 2021 roku (wlacznie) a dniem 20
sierpnia 2022 roku (wlgcznie),

9.3.33. 0,50% wartosci nominalnej jednej Obligacji, jezeli data Wezeéniejszego Wykupu na Zadanie
Emitenta przypadaé bedzie w okresie pomiedzy 21 sierpnia 2022 roku (wlacznie) a dniem 20
sierpnia 2023 roku (wlacznie),

(,,Premia”).

9.3.4. Emitent zawiadomi kazdorazowo Obligatariuszy o danym Wczesniejszym Wykupie na Zadanie Emitenta
w trybie wskazanym w pkt 11.1Blad! Nie mozna odnalei¢ Zrédla odwolania. co najmniej na 14 Dni
Roboczych przed dniem danego Wezesniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta (,,Zawiadomienie o
Wezesniejszym Wykupie”).

9.3.5. Data Wczeéniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta powinna przypadaé w Dniu Platnosci Odsetek i zostaé
wskazana w Zawiadomieniu o Wezesniejszym Wykupie.

9.3.6. W Zawiadomieniu o Wezesniejszym Wykupie Emitent powinien podaé takze liczb¢ wykupywanych
Obligacji w ramach Wczesniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta, ktorego dotyczy.

9.3.7. Wykup Obligacji w ramach Wczesniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta bedzie nastepowatl zgodnie z
Regulacjami KDPW, w tym réwniez w zakresie ustalenia liczby wykupywanych Obligacji od
poszczegdlnych Obligatariuszy.

9.3.8. W dniu wskazanym w Zawiadomieniu o Wczesniejszym Wykupie jako dzien Wezesniejszego Wykupu na
Zadanie Emitenta, Emitent dokona wykupu Obligacji podlegajacych wykupowi w ramach danego
Wezesniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta.

Wykup Obligacji na Zadanie Wykupu.
9.4.1. W przypadku wystapienia zdarzenia stanowiacego Przypadek Naruszenia:

9.4.1.1. okresSlony w pkt 9.4.3.2, 9434, 9439, 94.3.12 lub 9.43.13 oraz po podj¢ciu przez
Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaly, w ktorej w zwiazku z wystapieniem takiego danego
zdarzenia zostanie wyrazona zgoda na zlozenie przez Obligatariuszy Zadania Wykupu, kazdy z
Obligatariuszy bedzie uprawniony do ztozenia Zadania Wykupu, zgodnie z pkt 9.4.2 ponizej,

94,12, innego niz wymieniony w pkt 9.4.1.1, Obligatariusz moze dorgczy¢ Emitentowi oraz
podmiotowi prowadzacemu Rachunek Papieréw Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy
Zadanie Wykupu posiadanych przez niego Obligacji, chyba ze przed dorgczeniem przez
Obligatariusza Zgdania Wykupu zdarzenie stanowiace dany Przypadek Naruszenia przestanie
trwaé. W przypadku doreczenia Emitentowi oraz podmiotowi prowadzacemu Rachunek
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9.4.3.

Papierébw Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy danego Zadania Wykupu zgodnie z
powyzszym i Regulacjami KDPW, Obligacje nalezace do zadajacego Obligatariusza wskazane
w danym Zadaniu Wykupu Emitent wykupi w terminie 30 dni od dnia dorgczenia do Emitenta
oraz do podmiotu prowadzacego Rachunek Papieréw Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy
danego Zadania Wykupu.

W przypadku wystapienia ktorejkolwiek ze zdarzen, o ktorych mowa w pkt 9.4.1.1 oraz po podjeciu
uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy, o ktérej mowa w pkt 9.4.1.1, Obligatariusz bgdzie uprawiony do
zlozenia Emitentowi oraz jednoczesnie podmiotowi prowadzacemu Rachunek Papieréw Wartosciowych
lub Rachunek Zbiorczy pisemnego Zadania Wykupu Obligacji posiadanych przez takiego Obligatariusza a
Emitent zobowiazany bedzie wykupi¢ Obligacje takiego Obligatariusza wskazane w Zadaniu Wykupu w
terminie 30 Dni Roboczych od dnia zlozenia takiego zgdania Emitentowi i jednoczesnie podmiotowi
prowadzacemu Rachunek Papierow Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy, chyba ze przed doreczeniem
przez Obligatariusza Zadania Wykupu w trybie opisanym w niniejszym punkcie Warunkéw Emisji,
zdarzenie stanowiace Przypadek Naruszenia przestanie trwaé. W Zgdaniu Wykupu Obligatariusz powinien
wskazaé podstawe Zadania Wykupu oraz liczbe Obligacji przedstawianych do wykupu oraz inne dane
wymagane Regulacjami KDPW, przedkladajac swiadectwo depozytowe potwierdzajace liczbe Obligaciji
posiadanych przez takiego Obligatariusza obejmujace okres do dnia w ktérym ma nastapié¢ wykup Obligacji
w wykonaniu Zadania Wykupu. Wykup Obligacji objetych Zadaniem Wykupu nastapi w terminie 30 Dni
Roboczych od dnia zlozenia Zgdania Wykupu.

Z zastrzezeniem pkt 9.4.4, za przypadek naruszenia (,,Przypadek Naruszenia”) bedzie uwazane
wystgpienie chociazby jednego z wymienionych ponizej zdarzer:

9.43.1. Brak Zaplaty: (1) Emitent bedzie w zwloce z zaspokojeniem wierzytelnosci pienigznej
wynikajacej z Obligacji, lub (2) Emitent w sposodb niezawiniony nie zaspokoi wierzytelnosci
pienigznej wynikajacej z Obligacji w terminie jej wymagalnosci i takie opoZnienie bedzie trwalo
co najmniej 3 (trzy) Dni Robocze; lub

9.4.3.2. Naruszenie warunkow Zadluzenia Finansowego: Zostanie zazadana przez jeden lub wigcej
podmiotéw splata jakiegokolwiek istotnego Zadluzenia Finansowego Emitenta lub podmiotu z
Grupy Emitenta przed ustalonym w zawartej miedzy nimi umowie terminem wymagalnosci na
skutek naruszenia warunkéw umowy przez Emitenta lub podmiot z Grupy Emitenta, za$ Emitent
lub podmiot z Grupy Emitenta nie dokona splaty takiego Zadluzenia Finansowego w terminie
Jjego wymagalnosci lub w dodatkowym terminie do zaptaty wskazanym przez taki podmiot lub
w terminie ustalonym pomiedzy takim podmiotem a Emitentem lub podmiotem z Grupy
Emitenta. Za istotne Zadluzenie Finansowe, uwaza si¢ na potrzeby niniejszego punktu
zadtuzenie w wysokosci co najmniej 10% wartosci kapitatéw wlasnych Emitenta wskazanych w
ostatnim zatwierdzonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Emitenta; lub

9.4.3.3. 'Wykonanie zabezpieczenia: Podmiot na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie umowne,
w wyniku niedokonania przez Emitenta lub podmiot z Grupy Emitenta $wiadczenia
wynikajgcego z umowy (w tym w szczegolnosci dotyczacej Zadluzenia Finansowego) zawartej
pomigdzy takim podmiotem a Emitentem lub podmiotem z Grupy Emitenta, przejmie skutecznie
przedmiot zabezpieczenia ustanowionego na jego rzecz przez Emitent lub podmiot z Grupy
Emitenta lub w inny sposéb skutecznie zrealizuje zabezpieczenie ustanowione na jego rzecz
przez Emitent lub podmiot z Grupy Emitenta, o warto§ci wynoszacej co najmniej 10% wartosci
kapitatléw wlasnych Emitenta wskazanych w ostatnim zatwierdzonym jednostkowym rocznym
sprawozdaniu finansowym Emitenta; lub

94.3.4. Orzeczenia: Zostanie wydane w stosunku do Emitenta lub podmiotu z Grupy Emitenta
prawomocne orzeczenie lub prawomocne i ostateczne decyzje administracyjne nakazujace
Emitentowi lub podmiotowi z Grupy Emitenta zaplatg kwoty wynoszacej co najmniej 10%
wartosci kapitatéw wilasnych Emitenta wskazanych w ostatnim zatwierdzonym jednostkowym
rocznym sprawozdaniu finansowym Emitenta a Emitent lub podmiot z Grupy Emitenta nie
dokona takiej platnosci z tytulu prawomocnych orzeczen lub prawomocnych i ostatecznych
decyzji administracyjnych; lub
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9.4.3.5.

9.4.3.6.

9.4.3.7.

94.3.8.

9.4.3.9.

Niezgodnosé¢ z prawem: okaze si¢, ze na gruncie prawa polskiego lub w wyniku jego zmiany,
emisja Obligacji, zaplata Swiadczefi z Obligacji lub wykonanie przez Emitenta obowiazkoéw
wynikajacych z Warunkéw Emisji jest niezgodne z prawem, a Emitent w ciggu 45 dni od
ofrzymania opinii prawnej (sporzadzonej przez kancelari¢ prawna wskazang przez
Zgromadzenie Obligatariuszy i zatwierdzona przez Emitenta) potwierdzajace] taka niezgodnosé,
nie doprowadzi odpowiednio do zmiany Warunkéw Emisji w sposéb wymagany dla
przesirzegania przepisow prawa, w tym nowych przepisow prawa, pozwalajacy Obligatariuszom
na odnoszenie zasadniczo takich samych korzysci gospodarczych, finansowych oraz prawnych,
jakie przewiduja odpowiednio Warunki Emisji; lub

Wskazniki:

a. Wskaznik Zadtuzenia Netto Emitenta przekroczy poziom 0,25 na dany Dzieni Badania;
lub

b. Wskaznik Skonsolidowanego Zadluzenia Netto MCI przekroczy poziom 0,35 na dany
Dziefi Badania; lub

c. Wskaznik Obcigzenn Aktywow Funduszu przekroczy poziom 0,75 na dany Dzien
Badania; lub

d. Wskaznik Pozabilansowego Zadluzenia Emitenta przekroczy poziom 0,15 na dany Dzien
Badania; lub

e. Wskaznik Koncentracji EV na MCIM przekroczy poziom 0,2 na dany Dziefi Badania.

Utrata wartosci Zabezpieczenia Obligacji: gdy zgodnie z Wyceng Zabezpieczenia Obligacji
Iaczna warto$¢ przedmiotéw zastawow rejestrowych ustanowionych na zabezpieczenie
Obligacji spadnie ponizej 150% warto$ci nominalnej istniejacych w danym czasie Obligacji, a
Emitent nie doprowadzi do ustanowienia dodatkowego zabezpieczenia Obligacji w terminie i na
warunkach okreslonych w pkt 6.6, lub

Zbycie certyfikatéw: nastapi zbycie lub obciazenie Przedmiotu Zastawu, wbrew ograniczeniom
wynikajacym z umowy zastawu rejestrowego zawartej z Administratorem Zastawu, z
zastrzezeniem, iz zbycie Przedmiotu Zastawu pomiedzy podmiotami wchodzacymi w skiad
Rozszerzonej Grupy MCI nie stanowi zbycia wbrew ograniczeniom wynikajgcym z umowy
zastawu rejestrowego; lub

Egzekucja lub zajecie mienia: Nastgpito jedno z ponizszych zdarzen:

a. zostalo dokonane zajgcie w toku postgpowania egzekucyjnego lub udzielono
zabezpieczenia w  toku postgpowania zabezpieczajacego cywilnego lub
administracyjnego skladnika majatku Emitenta o wartosci przekraczajgcej 10% kapitatow
wiasnych Emitenta wykazanych w ostatnim jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Emitenta, o ile w terminie 180 dni od daty powziecia wiadomosdci przez Emitenta o
dokonanym zajeciu lub udzielonym zabezpieczeniu nie dojdzie do uchylenia, upadku lub
zniesienia takiego zajecia lub zabezpieczenia lub Emitent, nie zaplaci kwoty bedacej
przedmiotem egzekucji lub na zabezpieczenie ktdrej ustanowiono takie zabezpieczenie
lub Emitent naruszy orzeczenie na mocy ktorego ustanowiono takie zabezpieczenie; lub

b. wszezgto egzekucje lub egzekucje w stosunku do majgtku Emitenta o wartosci
przekraczajacej 10% kapitatéw wlasnych wykazanych w ostatnim jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Emitenta, o ile w terminie 180 dni od daty powziecia przez
Emitenta wiadomosci o wszczeciu egzekucji nie dojdzie do jej uchylenia lub wstrzymania
(w tym m.in. uchylenie zajecia majatku) lub Emitent nie zaplaci kwoty bedacej
przedmiotem egzekucji; lub

9.4.3.10. Podzial, polaczenie i przeksztalcenie: Emitent dokona polaczenia z innym podmiotem, nastapi

jego podzial lub przeksztalcenie formy prawnej, jezeli podmiot, ktory wstapit w obowiazki
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9.4.3.11.

9.4.3.12.

9.4.3.13.

9.4.3.14.

9.4.3.15.

9.4.3.16.

9.4.3.17.

9.4.3.18.

Emitenta z tytuha Obligacji w wyniku takiego podziatu, potaczenia lub przeksztatcenia nie bedzie
podmiotem uprawnionym do emisji Obligacji; lub

Zaprzestanie prowadzenia dzialalno$ci: Emitent zaprzestanie prowadzenia dzialalnosci
gospodarczej lub zostanie rozwigzany; lub

Naruszenie zobowigzan informacyjnych: Emitent:

a. nie udostepni Obligatariuszom sprawozdan finansowych Emitenta na zasadach i w
terminach okre§lonych w Warunkach Emisji,

b. nie udostgpni Obligatariuszom Wyceny Zabezpieczenia na zasadach i w terminach
okreslonych Warunkach Emisji,

c. nie poinformuje Obligatariuszy o warto$ci wskaznikow, o ktérych mowa w pkt 9.4.3.6,
w trybie i terminach wskazanych w Warunkach Emisji, lub

Przeslanki ogloszenia upadlosei, likwidacji: (i) jesli zaistnieja przestanki do ogloszenia
upadlosci Emitenta, przy czym taczna kwota wszystkich przeterminowanych i wymagalnych
zobowigzan Emitenta z dowolnego tytulu bedzie nie nizsza niz 10% kapitaléw wiasnych
Emitenta wskazanych w ostatnim jednostkowym sprawozdaniu finansowym Emitenta; (ii)
Emitent oglosil pisemnie lub w formie raportu biezacego, Ze stat sie niezdolny do splaty swojego
zadluzenia w terminach zapadalnosci; lub

Nieustanowienie Zabezpieczenia Obligacji: Zastaw Rejestrowy nie zostanie ustanowiony
zgodnie z pkt. 6.2, lub

Brak zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy: Emitent w nalezytym terminie nie zwola
Zgromadzenia Obligatariuszy pomimo nalezycie i terminowo zloZzonego przez Obligatariuszy
wniosku o zwotanie Zgromadzenia Obligatariuszy, lub

Rozwiazanie Emitenta: wydane zostanie przez sad prawomocne postanowienie o rozwigzaniu
Emitenta lub podj¢ta zostanie przez walne zgromadzenie Emitenta uchwala o rozwiazaniu
Emitenta lub podj¢ta zostanie decyzja o przeniesieniu siedziby Emitenta za granice.

Akcje Emitenta: akcje wyemitowane przez Emitenta zostang wycofane z obrotu na rynku
regulowanym, w rozumieniu Ustawy o Ofercie, lub

Niewprowadzenie lub wycofanie Obligacji: Obligacje nie zostang wprowadzone na Catalyst
w terminie 90 dni od Dnia Emisji lub zostana wycofane z notowan na Catalyst, bez zgody
Zgromadzenia Inwestoréw.

9.4.4. ZaPrzypadek Naruszenia nie bedzie uwazane wystapienie takiego zdarzenia, ktdre spetnia chociazby jeden
z nastgpujacych warunkow:

10.6.5.3. na wystapienie zdarzenia wyrazilo zgod¢ Zgromadzenie Obligatariuszy w formie uchwaty

pod rygorem niewaznosci,

10.6.5.4. Emitent usungt skutki jego wystgpienia w terminie 10 Dni Roboczych od dnia jego

wystapienia,

10.6.5.5. pomimo wystapienia zdarzenia, o ktorym mowa w pkt 9.4.1.1, Zgromadzenie Obligatariuszy

podjelo uchwale o braku zgody na sktadanie przez Obligatariuszy Zadafh Wykupu lub nie
podjelo w tym przedmiocie uchwaty w ogdle,

10.6.5.6. wystgpienie zdarzenia, o ktérym mowa w pkt 9.4.1.1, jezeli do dnia powzigcia przez

Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaly, o ktérej mowa w pkt 9.4.1.1, Emitent usunat skutki
jego wystapienia.

10. ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY

10.1. Ustanawia si¢ Zgromadzenie Obligatariuszy.
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10.2.

10.3.

11.

11.2.

10.7.

11.

Zasady zwolywania oraz organizacji Zgromadzenia Obligatariuszy, w tym miejsce odbycia, oraz zasady
podejmowania uchwat przez Zgromadzenie Obligatariuszy okresla regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy
stanowiacy Zalacznik nr 10.2 do Warunkéw Emisji. W przypadku rozbieznosci pomigdzy regulaminem
Zgromadzenia Obligatariuszy a Ustawa o Obligacjach, decyduje Ustawa o Obligacjach.

Poza sprawami okreslonymi w innych postanowieniach Warunkéw Emisji, do kompetencji Zgromadzenia
Obligatariuszy nalezy zmiana postanowiefi kwalifikowanych Warunkéw Emisji jak i kazdego innego
postanowienia Warunkéw Emisji, przy czym kazda zmiana Warunkéw Emisji wymaga ona dla swej waznosci
zgody Emitenta.

ZAWIADOMIENIA

. Z zastrzezeniem odmiennych postanowien Warunkéw Emisji, wszelkie zawiadomienia Emitenta kierowane do

og6hu Obligatariuszy beda kierowane poprzez Stron¢ Internetowsa.

Wszelkie zawiadomienia do Emitenta powinny by¢ dokonywane poprzez dorgczenie osobiste, listem poleconym,
poczta kurierska lub poczts elektroniczng na adres:

adres siedziby Emitenta wskazany w danym czasie w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego

e-mail: s , a

W przypadku zmiany danych Emitenta do zawiadomienn Emitent zawiadomi niezwlocznie Obligatariuszy o
zmianie tych danych poprzez ogloszenie na Stronie Internetowej. Zmiana bedzie skuteczna wobec Obligatariusza
od pierwszego Dnia Roboczego po dniu w ktdrym zmiana bedzie ogloszona na Stronie Internetowej i pod
warunkiem, iz nowy adres bedzie na terenie Polski. Emitent jest zobowigzany do informowania Obligatariuszy o
kazdej zmianie swojego adresu do dorgczen pod rygorem uznania za skutecznie dorgczone zawiadomienie wystane
na dotychczasowy adres.

PRAWO WLASCIWE
Obligacje podlegaja prawu polskiemu i Zgodnie z nim nalezy dokonywa¢ wykladni niniejszych Warunkow Emisji.

Warszawa, dnia 19 sierpnia 2020 r.

W imieniu Emitenta Elektronicznie

TO masz Elektronicznie Ewa podpisany przez
J ?Od pisa(:y pr:zez.Tomasz Ewa Ogryczak
anusz Czechowicz : .08,

. angsa Data: 2020.08.19 . Og rycza k ?sa:a:ingo?o:)?
POdplS : Czeehgwiwmo' POdpl S: B = =
Imie i nazwisko: Tomasz Czechowicz Imig¢ i nazwisko: Ewa Ogryczak
Stanowisko: Prezes Zarzadu Stanowisko: Wiceprezes Zarzadu
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WARUNKI EMISJI OBLIGACJI SERII S EMITOWANYCH PRZEZ MCI CAPITAL S.A.

Lista zalgcznikéw:

1) Zatacznik nr 6.10 — Wycena
2) Zalgcznik nr 10.2 — Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy Obligacji serii S wyemitowanych przez
MCI Capital S.A. z siedzibg w Warszawie
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Zalgcznik nr 6.10

do Warunkéw Emisji Obligacji serii S
emitowanych przez MCI Capital Spétke Akcyjng
z dnia 19 sierpnia 2020 r.

Wycena
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Zalgcznik nr 10.2
do Warunkoéw Emisji Obligacji serii S
emitowanych przez MCI Capital Spétke Akcyjng

z dnia 19 sierpnia 2020 r.
Regulamin
Zgromadzenia Obligatariuszy
Obligacji serii S
wyemitowanych przez MCI Capital S.A.
z siedziba w Warszawie
(»Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy™)
§1
1. Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy okregla zasady zwolywania i organizacji oraz zasady podejmowania
uchwal przez Zgromadzenie Obligatariuszy ustanowione w Warunkach Emisji Obligacji serii S wyemitowanych
przez MCI Capital Spétke akcyjng z siedziba w Warszawie (,,Emitent”) emitowanych na podstawie (i) art. 33
pkt 1 Ustawy o obligacjach oraz (ii) uchwaly zarzadu Emitenta nr 1 z dnia 19 sierpnia 2020 r. w sprawie emisji
obligacji serii S.
2. Wszelkie wyrazy lub zwroty pisane z wielkiej litery, a niezdefiniowane w Regulaminie Zgromadzenia
Obligatariuszy, majg znaczenie nadane im w Warunkach Emisji Obligacji serii S emitowanych przez MCI
Capital Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie.
§2

Zgromadzenie Obligatariuszy stanowi reprezentacj¢ ogdtu Obligatariuszy uprawnionych z Obligacji.

§3
W przypadku, rozbieznosci pomiedzy Regulaminem Zgromadzenia Obligatariuszy a Ustawg o Obligacjach, decyduja
postanowienia Ustawy o Obligacjach.

§4

Koszty zwolania i przeprowadzenia Zgromadzenia Obligatariuszy ponosi Emitent.

§5
1. Uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy moze dotyczyé:

1) wysokoéci lub sposobu ustalania wysokosci $wiadczen wynikajacych z Obligacji, w tym warunkow
wyplaty oprocentowania,

2) terminu, miejsca lub sposobu spelniania §wiadczen wynikajacych z Obligacji, w tym dni, wedhg ktérych
ustala sie uprawnionych do tych swiadczen,

3) wysokoéci, formy Iub warunkow zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z Obligacji,

4) zasad zwotywania, funkcjonowania lub podejmowania uchwat przez Zgromadzenie Obligatariuszy
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§10

- zwanych dalej , postanowieniami kwalifikowanymi Warunkéw Emisji”.
Uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy moze dotyczy¢ takze:
1) zmiany Warunkéw Emisji w zakresie innym, niz wskazane w ust. 1,

2) innych spraw zastrzezonych w Warunkach Emisji do kompetencji Zgromadzenia Obligatariuszy.

Zgromadzenie Obligatariuszy zwoluje Emitent:
1) w przypadKu i terminie okreslonych w Warunkach Emisji;

2) na zadanie Obligatariusza lub Obligatariuszy reprezentujacych przynajmniej 1/10 lacznej wartosci
nominalnej Obligacji, z wylaczeniem Obligacji posiadanych przez podmioty wechodzace w skiad grupy
kapitalowej Emitenta w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44 ustawy o rachunkowosci oraz Obligacji umorzonych,
zwanej dalej ,,skorygowana laczng warto$cia nominalng Obligacji”;

3) z wlasnej inicjatywy.

W przypadku, o ktdrym mowa w punkcie 9.4.1.1 Warunkéw Emisji, zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy moze
zadac kazdy z Obligatariuszy.

Zadanie zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy sklada si¢ Emitentowi na pi$mie lub w postaci elektronicznej wraz
z uzasadnieniem oraz swiadectwem depozytowym potwierdzajacym, iz zgdajacy w dniu doreczenia Emitentowi
zadania pozostaje Obligatariuszem.

Zgromadzenie Obligatariuszy zwotuje si¢ przez ogloszenie dokonane co najmniej na 21 dni przed terminem
Zgromadzenia Obligatariuszy.

W ogloszeniu zamieszcza si¢ dzien, godzine, miejsce oraz porzadek obrad Zgromadzenia Obligatariuszy, a takze
informacje¢ o miejscu zlozenia $wiadectwa depozytowego. Ogloszenie moze zawiera¢ takze inne informacje
niezbgdne do podjgcia przez Obligatariusza decyzji o uczestniczeniu w Zgromadzeniu Obligatariuszy. W
przypadku, o ktérym mowa w art. 50 ust. 4 Ustawy o Obligacjach, w ogloszeniu nalezy wskazaé postanowienie
sadu upowazniajace do zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy.

Ogloszenie Emitent publikuje na swojej stronie internetowej. W przypadku zwolania Zgromadzenia
Obligatariuszy na podstawie upowaznienia sadu ogloszenie moze zosta¢é opublikowane w dzienniku
ogoélnopolskim.

Zgromadzenie Obligatariuszy odbywa si¢ w siedzibie Emitenta lub Warszawie.

Obligacje zarejestrowane w Depozycie daja prawo uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy, jezeli zostanie
zlozone u Emitenta §wiadectwo depozytowe, o ktérym mowa w art. 9 Ustawy o Obrocie.

Swiadectwo depozytowe powinno zostaé ztozone co najmniej na 7 dni przed terminem Zgromadzenia
Obligatariuszy i nie moga zosta¢ odebrane przed jego zakonczeniem.
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§11

§12

Liste Obligatariuszy uprawnionych do uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy Emitent udostepnia w
swojej siedzibie przez co najmniej 3 Dni Robocze przed rozpoczeciem tego zgromadzenia.

Lista, o ktorej mowa w ust. 1, zawiera:
1) imie i nazwisko oraz miejsce zamieszkania albo nazwe (firmg) oraz siedzibg Obligatariusza;
2) liczbe Obligacji posiadanych przez Obligatariusza oraz liczbe przyshigujacych mu glosow.

Obligatariusz ma prawo przeglada¢ listg oraz zada¢ odpisu listy za zwrotem kosztéw jego sporzadzenia lub
przestania listy nieodptatnie poczta elektroniczng na wskazany przez niego adres.

Obligatariusz ma prawo zadaé odpisu dokumentéw dotyczacych spraw objetych porzadkiem obrad. Odpisy
odpowiednich dokumentéw powinny zosta¢ wydane najpozniej na 7 dni przed terminem Zgromadzenia
Obligatariuszy.

Obligatariusz moze uczestniczyé w Zgromadzeniu Obligatariuszy oraz wykonywaé prawo glosu osobiscie lub
przez pelomocnika. Udzielenie i odwolanie pelnomocnictwa wymagaja formy pisemnej pod rygorem
niewaznosci.

Pelnomocnikiem Obligatariusza nie moze by¢ czlonek organéw Emitenta, pracownik Emitenta, cztonek organéw
podmiotu sprawujacego kontrole nad Emitentem ani pracownik takiego podmiotu.

Przepisy o wykonywaniu prawa glosu przez petnomocnika stosuje si¢ odpowiednio do wykonywania prawa glosu
przez innego przedstawiciela.

W Zgromadzeniu Obligatariuszy powinien uczestniczy¢ cztonek organu zarzadzajacego Emitenta.

§13
1.

§ 14

Zgromadzenie Obligatariuszy otwiera czlonek organu zarzadzajacego Emitenta lub wyznaczony przez niego
przedstawiciel. W przypadku, o ktérym mowa w art. 50 ust. 4 Ustawy o Obligacjach, Zgromadzenie Obligatariuszy
otwiera Obligatariusz wyznaczony przez sad.

Po otwarciu Zgromadzenia Obligatariuszy sposréd uczestnikow tego zgromadzenia wybiera sig przewodniczacego
zgromadzenia. Przewodniczacy prowadzi obrady, bez zgody zgromadzenia nie ma prawa zmieniaé¢ kolejnosci
spraw objetych porzadkiem obrad.

Niezwlocznie po wyborze przewodniczacego sporzadza sig listg obecnosci zawierajaca informacje, o ktérych
mowa w art. 56 ust. 2 Ustawy o Obligacjach, a w przypadku, o ktérym mowa w art. 57 Ustawy o Obligacjach,
dodatkowo imie i nazwisko oraz miejsce zamieszkania albo nazwe (firme) oraz siedzibg Obligatariusza. Liste
podpisuje przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy.

Lista obecnosci zostaje wylozona do wgladu podczas obrad Zgromadzenia Obligatariuszy.

Na wniosek Obligatariusza lub Obligatariuszy posiadajacych przynajmniej 1/10 nominalnej wartosci Obligacji
reprezentowanych na zgromadzeniu lista obecnosei powinna zostaé sprawdzona przez wybrang w tym celu
komisje, ztozong co najmniej z trzech oséb. Wnioskodawcy maja prawo wyboru co najmniej jednego czlonka

komisji. W wyniku sprawdzenia przeprowadzonego przez komisje lista obecnosci moze zostaé uzupetniona lub
sprostowana w trakcie obrad zgromadzenia.
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§15

§16

§17

Zgromadzenie Obligatariuszy moze obradowac z przerwami. Zarzadzenie przerwy wymaga zgody wszystkich
Obligatariuszy obecnych na zgromadzeniu.

Laczna dlugo$¢ przerw nie moze przekroczy¢ 30 dni.

Zgromadzenie Obligatariuszy jest wazne, jezeli jest reprezentowana na nim co najmniej polowa skorygowanej
lacznej wartosci nominalnej Obligacii.

Organ zarzadzajacy Emitenta jest obowigzany zlozyé na Zgromadzeniu Obligatariuszy o$wiadczenie o
skorygowanej tacznej wartosci nominalnej Obligacji.

Zgromadzenie Obligatariuszy podejmuje uchwaly tylko w sprawach objetych porzadkiem obrad.

§18

Kazda Obligacja daje prawo do jednego glosu na Zgromadzeniu Obligatariuszy.

§19
1.

§20

Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawie zmiany postanowiefi kwalifikowanych Warunkéw Emisji
zapadajg wigkszoscig % glos6w, a w przypadku Obligacji dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub
wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu uchwaly w sprawie zmiany postanowien kwalifikowanych
Warunkéw Emisji wymagaja zgody wszystkich Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy.

Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawach innych niz wymienione w ust. 1 zapadaja bezwzgledna
wigkszoscia glosdw, chyba ze przepis prawa stanowi inaczej.

Zgromadzenie Obligatariuszy moze podjaé uchwale pomimo braku formalnego zwotania, jezeli skorygowana faczna
warto$¢ nominalna Obligacji jest reprezentowana na tym zgromadzeniu, a nikt z obecnych nie zglosil sprzeciwu
dotyczacego odbycia zgromadzenia lub wniesienia poszczegdlnych spraw do porzadku obrad.

§21
1.

§22

Zmiana Warunkéw Emisji, w tym postanowien kwalifikowanych Warunkéw Emisji, w sposob okreslony w
uchwale Zgromadzenia Obligatariuszy dochodzi do skutku, jezeli zgod¢ na zmiang wyrazi Emitent.

Oswiadczenie o zgodzie lub braku zgody na zmiang Warunkéw Emisji Emitent jest obowigzany umiescié¢ na
swojej stronie internetowej w terminie 7 dni od dnia zakorczenia Zgromadzenia Obligatariuszy. Brak publikacji
o$wiadczenia oznacza brak zgody Emitenta na zmiang Warunkow Emisji.

Z przebiegu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy sporzadza sig protokol, ktory zawiera w szczegdlnosci:
1) stwierdzenie prawidtowosci zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy;
2) stwierdzenie zdolno$ci Zgromadzenia Obligatariuszy do podejmowania uchwal;
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3) wskazanie rozpatrywanych przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwat wraz z przytoczeniem ich tresci,
przy czym przy kazdej z uchwat nalezy podac:

a. laczng liczbe gloséw waznych,

b. procentowy udzial wartosci Obligacji, z ktérych oddano wazne glosy, w skorygowanej lacznej
wartosci nominalnej Obligacii,

c. liczbe glosow ,,za”, ,,przeciw” i ,,wstrzymujacych si¢” oraz sformulowanie decyzji zgromadzenia;
4) zgloszone sprzeciwy.

2. Protokét podpisuja przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy i osoba sporzadzajaca protokét. Do protokotu
dotacza sie liste obecnosci z podpisami uczestnikéw zgromadzenia.

3. Protokoét, w ktérym bedy zamieszczone uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawie zmiany postanowien
kwalifikowanych Warunkéw Emisji, sporzadza notariusz.

4. W terminie, o ktorym mowa w art. 67 ust. 2 Ustawy o Obligacjach, Emitent publikuje na swojej stronie
internetowej protokét z przebiegu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy i udostgpnia go co najmniej do dnia uplywu
terminu na zaskarzenie uchwal.

§23

1. Oryginaty protokotéw lub ich wypisy sa gromadzone w ksigdze protokotéw prowadzonej przez Emitenta. Do
ksiegi protokotéw dotgcza si¢ dowody prawidlowego zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy oraz
pelnomocnictwa udzielone przez Obligatariuszy.

2. Ksigga protokoléw jest jawna dla Obligatariuszy oraz moze zosta¢ udostgpniona sadowi.

3. Obligatariusz ma prawo zgdaé wydania odpiséw uchwat poswiadczonych przez organ zarzadzajacy Emitenta za
zwrotem kosztow ich sporzadzenia.

§24

Regulamin wchodzi w zycie w Dniu Emisji i obowiazuje do dnia catkowitego wykupu wszystkich Obligacji.
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2 CEL RAPORTU | ZASTRZEZENIA

Niniejszy raport zostat sporzgdzony przez firmg BTFG Advisory sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

Przedmiotem niniejszego raportu jest wycena na dzieh 30 czerwca 2020 r., 79.960
zdematerializowanych certyfikatéw inwestycyjnych serii J, wyemitowanych przez MCl.PrivateVentures
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w Warszawie, Plac Europejski 1, wpisany do rejestru
funduszy inwestycyjnych prowadzonym przez Sgd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny
Rejestrowy pod numerem RFlI 347 (dalej réwniez ,Fundusz’), zwigzanych z Subfunduszem
MCI.EuroVentures 1.0., nalezgcych do MCI Capital Spétka Akcyjna (dalej ,Certyfikaty™).

Celem wyceny Certyfikatow jest ustalenie wartosci przedmiotu zastawu rejestrowego, ktéry zostanie
ustanowiony na zabezpieczenie emisji 20.000 obligacji serii S o lgcznej wartosci nominalnej
20.000.000,00 zt (stownie: dwadziescia milionéw Zotych), ktére wyemitowane zostang przez
MCI Capital S.A. Przedmiot zastawu rejestrowego stanowi¢ beda Certyfikaty, o ktorych mowa powyzej.

Analiza wartosci Certyfikatow zostata przeprowadzona w oparciu o dokumenty oraz informacje
dostarczone przez MCI Capital S.A. Zakladamy, Ze sg one rzetelne, prawidlowe izostaty nam
przekazane zgodnie z najlepszg wiedzg przedstawicieli MCI Capital Spétka Akcyjna.

BTFG Advisory sp. z 0.0. nie przeprowadzata badania ksiag rachunkowych ani dokumentagiji
formalno-prawnej Funduszu. BTFG Advisory sp. z 0.0. dokonata ogdlnej weryfikacji pod wzgledem
spadjnosci otrzymanych danych finansowych. Nie przeprowadzali$my badania sprawozdan finansowych
spélek portfelowych Funduszu ani ich danych finansowych oraz nie badali§my zdolnos$ci podmiotéw
posiadajacych zobowigzania wobec Funduszu lub jego spdtek portfelowych do zaspokojenia tych
zobowigzan. Pragniemy zwrdcic uwage na fakt, Ze pomimo przeprowadzonej oceny wiarygodnosci
przedstawionych dokumentéw oraz informacji, ich ewentualna niezgodno$¢ z rzeczywistoscia, moze
mie¢ znaczacy wplyw na wyniki przeprowadzonej wyceny.

BTFG Advisory sp. z 0.0. nie bierze odpowiedzialnosci za poprawnos¢, kompletnosé oraz jakosé
dostarczonych jej dokumentéw iinformacji. BTFG Advisory sp. z 0.0. nie ponosi réwniez
odpowiedzialnosci za decyzje podjete na podstawie niniejszego raportu, ich skutki oraz wptyw na strony
trzecie.

Strona3z 19



BTFG Advisory

3 PODSTAWA PRAWNA PRAC

Wycena dokonana zostala w zwigzku z wynikajgcym z art. 30 ust. 1 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r.
o obligacjach (Dz. U. z 2015 r. poz. 238; dalej: ,Ustawa obligacjach”) obowigzkiem emitenta aobligadi,
w przypadku ustanowienia zastawu jako zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z obligacji, do
poddania przedmiotu zastawu wycenie przez podmiot, ktéry posiada doswiadczenie i kwalifikacje
zapewniajace rzetelno$é wyceny oraz zachowuje bezstronno$é i niezaleznos¢ oraz do udostepnienia
tej wyceny lub jej skrétu w warunkach emisji, o ktorych mowa w art. 5 Ustawy o obligacjach.
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4  WYNIKI WYCENY

Wartoéé 79.960 zdematerializowanych certyfikatéw inwestycyjnych serii J, emitowanych przez
MCl.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamknigty, zwigzanych z  Subfunduszem
MCI.EuroVentures 1.0., wynosila na dzien 30 czerwca 2020 roku 30.000.192,40 zt (stownie: trzydziesci
milionéw sto dziewiec¢dziesigt dwa ziote czterdziesci groszy).

Signed by /
Podpisano przez:

Adam Krzysztof
Rucifiski

Date / Data: 2020-
08-17 13:16
Adam Rucinski
Prezes Zarzadu BTFG Advisory sp. z 0.0.
bieglty rewident nr ewid. 10428
biegty sagdowy z zakresu rachunkowosci
biegty sadowy z zakresu obrotu papierami wartosciowymi

Warszawa, 17 sierpnia 2020 roku.
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5 ZAKRES PRZEPROWADZONYCH PRAC

Wycena wartosci Certyfikatow zostata sporzadzona na dzier 30 czerwca 2020, (dalej ,Dzier Wyceny”).

Analiza wartosci Certyfikatéw zostata przeprowadzona w oparciu o nastepujgce dokumenty i informacje
otrzymane od MCI Capital S.A.:

1. Zestawienie lokat MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Subfunduszu
MCI.EuroVentures 1.0. na dzier 30.06.2020 r.

2. Polityke Rachunkowosci Funduszy Zamknigtych zarzgdzanych przez MCI Capital TFI S.A.

3. Potwierdzenie wartosci aktywéw netto i wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny
Subfunduszu MCIL.EuroVentures 1.0. nha dziefi 30.06.2020 r.

4, Raport za drugi kwartat 2020 roku MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

5. Raport za drugi kwartat 2020 roku MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z
subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0.

6. Potwierdzenie depozytariusza wyceny lokat MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. na dzieri 30.06.2020 r.

7. Modele w pliku Excel wyceny spolek portfelowych i innych aktywéw finansowych
MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. na
dzien 30.06.2020r. wraz ze sprawozdaniami finansowymi lub danymi finansowymi spétek
portfelowych, na ktérych oparto wyceny.

8. Bilans MC!.PrivateVentures Fundusz  Inwestycyjny  Zamknigty Subfunduszu
MCI.EuroVentures 1.0. na dziefi 30.06.2020 r. wraz z wyliczeniami WAN/CL.

9. Inne informacje i o$wiadczenia otrzymane przedstawicieli MCl Capital S.A. w formie
elekironicznej, ustnej, pisemne;j.

Zakladamy, ze wyzej wymienione dokumenty i informacje sa rzetelne, poprawne i prawidtowe.

Nie bierzemy odpowiedzialnosci za ich zgodnos¢ ze stanem faktycznym. Jezeli informacje zawarte
w przedstawionych nam dokumentach nie odzwierciedlatyby rzeczywistej sytuacji, wycena Certyfikatow
mogtaby ulec zmianie.

Wycena wartosci Certyfikatéw zostata przeprowadzona za pomocg metody wartosci aktywéw netto.
Podstawg kalkulacji wartosci Certyfikatéw byty wartosci ksiegowe aktywdw i pasywéw Funduszu na
Dzierh Wyceny.

Zakres prac w odniesieniu do metody aktywoéw netto obejmowat identyfikacje przedmiotu wyceny,
analize dokumentacji stanowiacej podstawe do okreslenia wartoci przedmiotu wyceny, wyznaczenie
wartosci Certyfikatdw w oparciu o przeanalizowane informacje.
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6 OPIS ZASTOSOWANEJ METODY WYCENY

Wycena Certyfikatéw zostata przeprowadzona w oparciu o wycene Funduszu metodg warto$ci aktywéw
netto Funduszu. Przestankami stojgcymi za wyborem tej metody byt fakt, ze Fundusz prowadzi biezgca,
szczegolowa ksiegowosé oraz jest zobowigzany do ujmowania istotnych aktywéw w ich wartosci
godziwej. W zwigzku z tym, wartoé¢ bilansowa Funduszu powinna odzwierciedla¢ warto$¢ godziwg
Certyfikatéw. Ostatnie wyznaczenie warto$ci godziwej sktadnikéow majatku Funduszu zostalo
przeprowadzone na dzien 30 czerwca 2020 r.

Wycena polegata na identyfikacji wartosci sktadnikow aktywoéw i pasywéw Funduszu na 30 czerwca
2020 r. i wyznaczeniu wartosci aktywow netto Funduszu. Nastgpnie wyznaczono warto$¢ aktywdw netto
w podziale na poszczegdlne serie Certyfikatéw stanowigcych przedmiot zastawu.

Wartos¢ aktywéw netto okreslono wedtug ponizszego wzoru:

WAN=A4-12

WAN — Warto$¢ aktywdw netto
A — Wartosé bilansowa aktywéw
Z — Warto$c¢ bilansowa zobowigzath
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7 WYCENA WARTOSCI CERTYFIKATOW

7.1 Zalozenia do wyceny Certyfikatow

Przy wycenie wartosci Certyfikatéw oparto sie na dokumentacji ksiggowej Funduszu na Dzien Wyceny
oraz na innych dokumentach potwierdzajgcych wartos¢ pozycji bilansowych Funduszu. Podstawowymi
dokumentami umozliwiajagcymi oszacowanie wartosci Certyfikatéw byly: potwierdzenie wartosci
aktywow netto i wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny MCl.PrivateVentures Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. na dzien 30 czerwca 2020 r. wraz z
bilansem na dzienn 30 czerwca 2020 r. oraz Raportem z portfela na dzien 30 czerwca 2020 r.

Wskazane powyzej dokumenty postuzyly do wyceny wartosci Certyfikatéw metodg wartosci aktywow
netto. Dodatkowe analizowane dokumenty postuzyly ocenie wiarygodnosci wyzej wymienionych zrédet

ksiegowych.

7.2 Wycena wartodci certyfikatéw inwestycyjnych MCI.PrivateVentures Fundusz [nwestycyjny
Zamkniety Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0.

Na Dzien Wyceny aktywa MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Subfunduszu
MCI.EuroVentures 1.0. wynosity 1.330.604.533,92 zt, przy zobowigzaniach 105.354.545,33 zI, co daje
wartosc aktywOw netto w wysokosci 1.225.249.988,59 zi.

Sktadniki portfela inwestycyjnego:

= udzialy w spoétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig — 59,29% aktywoéw,
= akcje — 9,04% aktywéw,

= obligacje - 2,40% aktywoéw,

= certyfikaty inwestycyjne — 3,12% aktywdw,

= opcje —0,37% aktywdw,

= weksle — 12,14% aktywow,

= wierzytelnosci — 0,14% aktywoéw.

Wyszczegdlnienie skladnikéw aktywoéw i pasywdéw subfunduszu znajduje sie w czesci Zataczniki.
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Tabela 1. Warto$é aktywow netto i wartosci aktywodw netto na certyfikat inwestycyjny (WAN/CI) MCI.PrivateVentures Fundusz
Inwestycyjny Zamknigty Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. na dzieri 30 czerwca 2020 r.

MCI.PV subfundusz Euro Ventures 1.0

2020-06-30

AKTYWA NETTO: 1 225 250 120,36
WAN_D po zmiennym WANCI_D po zmiennym
seria A 152718959,86 386,43
seria B 46639126,05 375,52
seria C 557645499,12 376,53
seria D 40405555,45 375,52
seria J 179489801,14 375,19
seria K 98572697,22 373,66
seria L 10754962,53 364,98
seria M 129734794,20 375,61
seria N 623020,11 346,12
seria O 692004,00 346,00
seria P 281344,80 351,68
seria R 929072,38 371,63
seria S 879326,50 366,39
seria T 1652002,23 330,40
seria U 828512,74 345,21
seria W 272979,43 341,22
seria Y 416930,06 347,44
seria Z 274134,18 342,67
seria A1 167080,23 348,08
seria C1 694606,97 347,30
seria E1 559446,39 349,65
seria F1 726055,71 363,03
seria R1 291832,57 380,49
seria B2 376,49 376,49

Zrédio: MCI Capital TFI S.A.
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7.3  Wycena Certyfikatdw stanowigcych przedmiot wyceny

Przedmiot wyceny stanowi 79.960 certyfikatow inwestycyjnych serii J MCI.PrivateVentures Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0.

Tabela 2. Wycena Certyfikatow stanowigcych przedmiot wyceny na dziefi 30 czerwca 2020 r.

Wartos$¢ 1 certyfikatu Liczba wycenianych Wartos¢ wycenianych
inwestycyjnego certyfikatow certyfikatéw
MCI.EuroVentures 1.0.- Seria J 37519 4 79 960 30 000 192,40 =t

Zrédio: Obliczenia wiasne

Na dzien 30 czerwca 2020 r., warto$¢ Certyfikatéw stanowiacych przedmiot zabezpieczenia wyniosta
30.000.192,40 zt (stownie: trzydziesci milionéw sto dziewiec¢dziesigt dwa zlote czterdziesci groszy).
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UMOWA O PEENIENIE FUNKCJI
ADMINISTRATORA ZASTAWU
PRZY EMISJI OBLIGACJI SERII S PRZEZ MCI CAPITAL S.A.

zwana dalej ,,Umowg”, zawarta dnia 19 sierpnia 2020 r. w Warszawie, pomiedzy:

MCI Capital Spotkg Akeyjna z siedzibag w Warszawie (adres: ul. Plac Europejski 1, 00-844 Warszawa), wpisang
do prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie rejestru przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000004542, REGON: 932038308, NIP: 8992296521, o oplaconym w
catosci kapitale zakltadowym wynoszacym 49.953.560,00 zlotych, zwany dalej ,,Emitentem®,

a

OLH V Spélka z ograniczony odpowiedzialnoécia z siedzibg w Warszawie (adres: ul. Marszatkowska 142, 00-
061 Warszawa), wpisang do prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie rejestru
przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000692448, REGON: 368133990, NIP:
1132949569, o oplaconym w calosci kapitale zakladowym wynoszacym 5.000,00 ziotych, zwanag dalej
,~Administratorem”.

Emitent oraz Administrator zwani sg dalej 1gcznie ,,Stronami”, a z osobna ,,Strong”.

Zwaiywszy, ze:

1. Emitent zamierza wyemitowaé 20.000 obligacji na okaziciela serii S o wartosci nominalnej 1.000,00 zlotych
kazda (,,Obligacje”), na warunkach okreslonych w warunkach emisji Obligacji (,, Warunki Emisji”);

2. Emitent emituje Obligacje, na podstawie:

@) art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach w zw. z art. 34 ust. 2 Ustawy o Obligacjach w zw. z art. 1 ust. 4
lit. a) Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (Ue) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w
sprawie prospektu, ktéry ma byé publikowany w zwiazku z oferta publiczna papieréw wartosciowych
lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE;

(ii) uchwaly zarzadu Emitenta nr 1 z dnia 19 sierpnia 2020 r. w sprawie emisji obligacji serii S, ustalenia
warunkéw emisji obligacji serii S oraz wzoru propozycji nabycia obligacji serii S;

3. Zgodnie z Warunkami Emisji zabezpieczenie wierzytelnosci z Obligaciji

a. ma stanowi¢ zastaw rejestrowy na certyfikatach 79.960 nie majacych formy dokumentéw certyfikatow
inwestycyjnych serii J wyemitowanych przez MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamknigty
z siedzibg w Warszawie (wpisany do rejestru funduszy prowadzonego przez Sad Okregowy w
Warszawie pod numerem RFI 347) zwiazanych z Subfunduszem MCIL.EuroVentures 1.0. (,.Zastaw
Rejestrowy”), przy czym liczba ww. certyfikatow inwestycyjnych moze ulega¢ zmianie zgodnie z
postanowieniami Warunkéw Emisji Obligacji,

b. ewentualnie - inne zastawy rejestrowe na certyfikatach inwestycyjnych wyemitowanych przez
MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamknigty z siedzibg w Warszawie (wpisany do rejestru
funduszy prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie pod numerem RFI 347) zwigzanych z
Subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0., zgodnie z postanowieniami Warunkéw Emisji Obligacji,
(kazdy zwany ,.Potencjalnym Zastawem Rejestrowym”),

(,,Zabezpieczenia™).

§1.
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1. Poprzez:

1) Administrator Zastawu — nalezy rozumie¢ Administratora, pelnigcego funkcje administratora zastawu
w rozumieniu art. 4 ustawy o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawow.

2) Obligatariusza — nalezy rozumie¢ podmiot kiéremu przystuguja prawa z Obligacji.
3) Warunki Emisji — nalezy rozumie¢ warunki emisji Obligacji w rozumieniu art. 5 ustawy o obligacjach.

4) Dziefi Roboczy — nalezy rozumie¢ kazdy dzier tygodnia od poniedzialku do pigtku z wylagczeniem dni
ustawowo waolnych od pracy w Rzeczypospolitej Polskiej.

5) Przypadek Naruszenia — nalezy rozumie¢ kazde zdarzenie, z ktérym zwigzane bedzie prawo
Obligatariusza do zadania wykupu Obligacji.

6) ,.TFI” — oznacza spétke pod firmg MCI Capital TFT S.A. z siedzibg w Warszawie (KRS 263112).

2. Zwroty i wyrazenia pisane wielka litera w niniejszej umowie, a w niej nie zdefiniowane, majg znaczenie nadane
im w Warunkach Emisji.

§2.

1. Emitent ustanawia Administratora Administratorem Zastawu - w rozumieniu art. 4 ust. 4 Ustawy o Zastawie
Rejestrowym - w odniesieniu do Zastawu Rejestrowego oraz Potencjalnego Zastawu Rejestrowego,

2. Administrator przyjmuje pelnienie funkcji Administratora Zastawu, o ktérym mowa w ust. 1.

§3.

1. Administrator jest upowazniony do wykonywania praw i obowigzkéw wierzyciela w imieniu wiasnym, lecz
na rachunek Obligatariuszy oraz wszelkich innych praw i obowigzkéw administratora zastawu, wynikajacych
z przepisow prawa wlasciwych dla danego Zabezpieczenia, w tym przede wszystkim czynnosci zmierzajacych
do zaspokojenia z Zabezpieczen.

2. Pelnienie funkcji Administratora Zastawu obejmuje w szczegdlnosci uprawnienie do:

1) podejmowania na wniosek Obligatariuszy, zgodnie z Warunkami Emisji - czynnosci zmierzajacych do
zaspokojenia Obligatariuszy z Zabezpieczen, w tym uzyskania tytulu egzekucyjnego i klauzuli
wykonalnodci, wystapienia z wnioskiem do organu egzekucyjnego o wszczgeie postgpowania
egzekucyjnego oraz popierania zadan egzekucyjnych, przy czym realizacja tych zadan moze wymagaé
wskazania pelnomocnika procesowego i odebrania przez tego pelnomocnika petnomocnictw od
zainteresowanych Obligatariuszy,

2) podzialu §rodkéw pozyskanych na skutek zaspokojenia z Zabezpieczeti i przckazania ich w odpowiedniej
czesel kazdemu z Obligatariuszy - proporcjonalnie do wysokosci niesptaconej wierzytelnosci danego
Obligatariusza do lacznej wysokosci wymagalnych wierzytelnosci wszystkich Obligatariuszy, =z
zastrzezeniem Warunkéw Emisji.

3. Administrator nie jest zobowiazany do badania czy wystapit Przypadek Naruszenia uprawniajacy do zlozenia
Zadania Wykupu lub czy Emitent spetnil $wiadczenia z tytulu Obligacji i w tym zakresie moze (ale nie musi)
polegaé na o$wiadczeniu Obligatariusza.

4. Wykonujagc Umowe, Administrator moze dokonywaé wlasnej oceny zaistnienia lub niezaistnienia okolicznosci
powodujacych zobowiazanie do podjgcia (lub zaniechania) dziatah okreslonych w Umowie lub Warunkach
Emisji, w szczegoélnosci oceny co do zaistnienia lub niezaistnienia przypadku naruszenia Warunkow Emisji
czy Przypadku Naruszenia. Administrator moze jako zgodne ze stanem faktycznym i rzeczywistym stanem
prawnym traktowa¢ pisemne o$wiadczenie Obligatariusza co do wystapienia Przypadku Naruszenia lub
naruszenia Warunkéw Emisji.

5. Administrator moze wstrzyma¢ si¢ z podjgciem czynnos$ci zwigzanej z zabezpieczeniami ustanowionymi na
zabezpieczenie Obligacji na jego rzecz jako Administratora Zastawu od otrzymania od Emitenta lub
Obligatariusza zaliczki na poczet pokrycia kosztéw dokonania danej czynnoscei.
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. Wszelkie srodki vzyskane przez Administratora z tytulu zaspokojenia z zabezpieczenia ustanowionego na
zabezpieczenie Obligacji na rzecz Administratora jako administratora zastawu beda rozdzielane w sposob
okreslony w Warunkach Emisji.

§4.

. Emitent jest zobowigzany udzielaé Administratorowi, na wniosek i w terminie wskazanym przez
Administratora, wszelkich zadanych przez Administratora informacji dotyczacych Obligacji.

. Emitent ma obowiazek niezwlocznie zawiadamiaé Administratora o kazdorazowej zmianie Warunkéw Emisji
najpézniej w pierwszym Dniu Roboczym nastgpujacym po dniu, w ktérym zmiana taka zostala dokonana,
przekazujae mu jednoczesnie w formie pisemnej takie zmiany potwierdzone przez notariusza za zgodno$¢ z
oryginatem.

§5.
. Administrator zobowigzuje si¢ do dotozenia starannosci przy wykonaniu Umowy.

. Strony wylaczajg odpowiedzialnos¢ Administratora wobec Emitenta z tytulu niewykonania lub niewlasciwego
wykonania Umowy, w tym za szkody wyrzadzone Emitentowi przez Administratora pozostajace w zwigzku z
Umowsg. Wylaczenie, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim nie odnosi si¢ do szkéd spowodowanych przez
Administratora z winy umyslnej lub razacego niedbalstwa.

. Z zastrzezeniem ust. 2 ostatnic zdanie, Emitent zrzeka si¢ wobec Administratora wszelkich roszczen
pozostajgcych w zwigzku z: wykonywaniem przez Administratora funkcji administratora zastawu lub Umows.
W przypadku, gdyby powyzsze zrzeczenie okazalo sig z jakichkolwiek przyczyn niewaine bgdz nieskuteczne,
to Emitent zobowigzuje si¢ nie wysuwa¢ wobec Administratora jakichkolwiek roszczeri pozostajacych w
zwigzku z wykonywaniem funkcji administratora zastawu tub Umowa.

. Czynnosci Administratora sg czynnosdciami starannego dzialania, W szczeg6lnosci Umowa nie stanowi
zobowiazania do pozyskania jakichkolwiek srodkéw z Zabezpieczesi.

. Administrator nie ponosi odpowiedzialnosci za skutecznos¢ egzekucji z Zabezpieczen oraz za zaspokojenie
roszczen Obligatariuszy wynikajacych z Obligacji.

. Jezeli Administrator w jakimkolwiek charakterze zostanie wiaczony przez osoby trzecie w jakiekolwiek
roszczenie, powodztwo, proces, postgpowanie, dochodzenia lub sledztwo lub postgpowanie arbitrazowe przed
jakimkolwiek sagdem w zwigzku z jakakolwiek kwestig zwiazang z Umowg, Zabezpieczeniem lub wynikajacy
z kwestii regulowanych Umowa, wéwczas Emitent w uzgodnieniu z Administratorem podejmie si¢ obrony,
lub wedlug wyboru Administratora zwrdci Administratorowi wszelkie udokumentowane wydatki zwigzane z
obrona (w tym koszty spraw sadowych, koszty pomocy prawnej i koszty zastepstwa procesowego) oraz zwrdci
koszty zasadzonych roszczen i odszkodowan.

. Emitent zobowiazuje si¢ do niepodejmowania zadnych czynnosci jak réwniez do niedopuszczania sie
zaniechan, ktére moghyby uniemozliwi¢ badZ utrudni¢ Administratorowi podjgcie lub dokonanie przez niego
czynnosci, do ktérych jest on uprawniony lub zobowigzany na mocy Umowy badz przepiséw prawa.

§6.

. Strony ustalajg wynagrodzenie dla Administratora z tytutu petnienia funkcji administratora zastawu na kwote
2.500,00 (slownie: dwa tysiace pigéset) zlotych netto kwartalnie od dnia zawarcia Umowy i o ile dojdzie do
emisji Obligacji do dnia wygasnigcia Umowy.

. Wynagrodzenie, ktérym mowa w ust. 1 powyzej, nie obejmuje kosztéw poniesionych przez Administratora, w
szczegolnosci oplat sgdowych, urzedowych, notaria]nych, i innych kosztéw poniesionych przez
Administratora w zwigzku z peinieniem funkcji administratora zastawu. W przypadku poniesienia takich oplat
przez Adminisiratora, Emitent zwrdci ich réwnowarto$é Administratorowi.

. Wynagrodzenie, o ktorym mowa w ust. 1 powyzej, nie obejmuje ponoszonych przez Administratora innych
niz wskazane w ust. 2 kosztéw, w tym wydatkéw zwigzanych z noclegami poza siedzibg Administratora,
kosztami przejazdéw oraz podrozy stuzbowych, ktérych poniesienie bylo zwigzane z wykonywaniem
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obowigzkéw Administratora wynikajacych z Umowy lub przepiséw prawa. W przypadku poniesienia takich
wydatkéw przez Administratora, Emitent zwroci ich warto$¢ Administratorowsi.

. Do kwot naleznych zgodnie z zapisami niniejszego paragrafu zostanie doliczony podatek od towaréw i ustug,
o ile bedzie nalezny i wysokosci zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa.
. Wynagrodzenie, o ktérym mowa w:

1) ust. 1 bedzie platne z gory, do 5 dni od dnia otrzymania przez Emitenta prawidlowo wystawionej przez
Administratora faktury VAT, przelewem na rachunek bankowy wskazany na fakturze VAT.

. Koszty, o ktérych mowa w ust. 2 i 3 powyzej bedg platne w terminie 5 dni od dnia otrzymania przez Emitenta
wezwania do ich zaplaty na rachunek bankowy wskazany w wezwaniu.

. W przypadku, gdyby Administrator w danym kwartale kalendarzowym nie peinil funkcji Administratora
Zastawu przez caly taki kwartal, wynagrodzenie, o ktérym mowa w ust. 1 powyzej ulega proporcjonalnemu
zmniejszeniu.

§7.

. Kazda ze Stron o$wiadcza w swoim imieniu, iz zawarcie przez nia Umowy i wykonanie przez nig jej
postanowien nie czyni w calosei lub w czesci niemozliwym zadoséuczynienia roszczeniom 0séb trzecich w
rozumieniu art. 59 Kodeksu cywilnego, ani nie skutkuje powstaniem uprawnien jej wierzycieli w rozumieniu
art. 527-534 Kodeksu cywilnego, ani tez nie istnieja inne umowne postanowienia ograniczajace badz
wylgczajace mozliwoéé zawarcia i wykonania przez nig postanowien Umowy.

. Kazda ze Stron oswiadcza w swoim imieniu, iz jest uprawniona do zawarcia Umowy.

. Kazda ze Stron o$wiadcza w swoim imieniu, iz zawarcie przez nia Umowy: nie jest sprzeczne z bezwzglednie
obowigzujgcymi ja przepisami prawa w dniu zawarcia Umowy, ani tez z prawomocnym orzeczeniem sadu
powszechnego, sadu polubownego lub decyzjami administracyjnymi wydanymi przez urzedy patistwowe lub
inne organy jak réwniez, ze nie toczy si¢ jakickolwiek postgpowanie, ktdre mogloby doprowadzi¢ do wydania
takiego orzeczenia badz decyzji.

. Osoby reprezentujace Strony oswiadczaja we wlasnym imieniu, Zze sg prawidlowo umocowane do zawarcia
w imieniu reprezentowanej Strony wraz ze wszystkimi wynikajacymi z niej zobowigzaniami i uprawnieniami.

§8.

. Wszelkie zawiadomienia, o$wiadczenia i tym podobne (,,Zawiadomienie”), zwigzane z Umowg skierowane
przez Strone do drugiej Strony powinny by¢ sporzadzone w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci i winno
zostaé dorgczone drugiej Stronie, osobiscie lub listem poleconym za potwierdzeniem odbioru lub przesylkg
kurierska za potwierdzeniem odbioru, na nastgpujacy adres:

1) do Emitenta - na adres siedziby TFI wskazany w danym czasie jako aktualny w rejestrze przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego,

2) do Administratora - na adres siedziby Administratora wskazany w danym czasie jako aktualny w rejestrze
przedsiebiorcoéw Krajowego Rejestru Sadowego.

. Zawiadomicnie bgdzie uznane za prawidlowo dorgczone;

1) w dacie doreczenia, jesli doreczenie odbedzie sig osobiscie.

2) w dacie potwierdzenia dorgczenia przez kuriera;

3) wdacie potwierdzenia odbioru listu poleconego (przesyiki polecone;j);

4) w dacie odmowy odbioru, w przypadku dorg¢ezenia osobistego lub za posrednictwem kuriera;

5) z uplywem 14 (czternastu) dni od dnia nadania listu poleconego (przesylki poleconej), jezeli adresat nie
podjat go w terminie awizowania.

. Kazda ze Stron moze zmieni¢ swéj adres do dorgczenn w drodze pisemnego zawiadomienia wyslanego do
drugiej Strony, co nie stanowi zmiany Umowy, przy czym zmiana adresu wobec danej Strony bedzie skuteczna
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od dnia nastepujgcego po dniu doreczenia takiego zawiadomienia tej Stronie i pod warunkiem, iz nowy adres
dla doreczen bedzie znajdowac si¢ na terytorium Polski.

§9.

Strony ustalaja, iz wszelkie koszty zwigzane z ustanowieniem i utrzymaniem i zaspokojeniem si¢ z zabezpieczen
ustanowionych na zabezpieczenie Obligacji na rzecz Administratora jako Administratora Zastawu ponosi Emitent.

7.
8.
9.

1

§10.
. Niniejsza Umowa zostaje zawarta w formie pisemne;j.
Strony zawierajg Umowe na czas okreslony do dnia wygasnigcia wszelkich wierzytelnosci z tytutu Obligacii.

Zadna ze Stron nie ma prawa przenies$é calosci ani zadnej czgsci swoich praw ani obowigzkéw wynikajacych
z niniejszej Umowy na jakakolwiek osobe trzecig bez uprzedniej zgody drugicj Strony, wyrazonej w formie
pisemnej pod rygorem niewaznosci. Postanowienie zdania poprzedzajacego nie dotyczy prawa Administratora
do zbycia wierzytelnodci z tytutu wynagrodzenia lub zwrotu kosztéw wynikajacego z niniejszej umowy.

Strony uznaja wszystkie postanowienia Umowy za wazne, wigzace i skuteczne. Jezeli jednak jakiekolwiek
postanowienic Umowy okaze si¢ lub stanie si¢ niewaine, niewykonalne lub nieskuteczne, pozostaje to bez
wplywu na wazno$é pozostalych postanowienn Umowy. Postanowienie ust. 5 stosuje sig.

. W przypadku, gdy jakickolwick postanowienie Umowy okaze si¢ lub stanie niewazne, niewykonalne lub
nieskuteczne, Strony zobowigzane bgda do niezwlocznej zmiany lub uzupetnienia Umowy w sposob wskazany
przez Administratora i ktéry w jego opinii bgdzie mozliwie najwierniej oddawat zamiar Stron wyrazony w
postanowieniu, ktére uznane zostato za niewazne, niewykonalne lub nieskuteczne.

Wszelkie spory wynikajace z zawarcia, waznosci oraz wykonania Umowy lub z nimi zwigzane podlegaja
ostatecznemu rozstrzygnieciu przez sad powszechny whadciwy dla siedziby Administratora.

Wszelkie zmiany i uzupelnienia Umowy wymagajg formy pisemnej pod rygorem niewaznosci.
Umowa wchodzi w zycie z chwilg jej zawarcia.
Umowa zostala sporzadzona w 2 egzemplarzach.

0. Strony wyrazaja zgodg na udostgpnienie Umowy (w tym wydanie jej kopii), podmiotom planujacym nabycie
Obligacji i Obligatariuszom, jak réwniez podmiotowi prowadzacemu Ewidencje.

W imieniu Administratora

Podpis: Podpis jest prawidt
Imi¢ i nazwisko:  Lukasz Ortowski 3&? umlfé{u podpisy
rlowski

Stanowisko: Prezes Zarzadu Data: 2020.08.19 17:49:17 CEST

Ewa Elektronicznie Elektronicznie podpisany

odpisany przez Te J
0 k Ev:ta:?)zgor;:a:a:w W imieniu Emitenta TomaszJ a nusz g;zeizho‘:vr:lazsz anse
. gryczak s o . Czechowicz Data: 2020.08.19 21:12:40

Podpis: Podpis: +02'00'
Imig i nazwisko: Imig i nazwisko: .
Stanowisko: Stanowisko:
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Repertorium A nr 11363/2020 5

AKT NOTARIALNY

Dnia siedemnastego wrzeénia roku dwa tysigce dwudziestego (17.09.2020),
przede mng Michatem Koipa, notariuszem w Warszawie, prowadzacym Kancelarig

Notarialng przy ulicy Gatczyriskiego numer 4, przybylym do budynku biurowego przy
Placu Europejskim 1 w Warszawie, stawlli sie:

1. Tomasz Janusz Czechowicz, zamieszkaty:

., PESEL dowod csobisty @000 - -
2. Ewa Ogryczak, zamieszkala: -
PESEL 7, dowdd osobisty ,

(zwani dalej ,Przedstawicielami Spotki”} dziatajagcy w imieniu i na rzecz Spéki
pod firmg MCI Capital Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (adres: 00-844
Warszawa, Plac Europejski nr 1), REGON: 932038308, NIP: 8992296521,
wpisanej do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem KRS: 0000004542 (zwanej w niniejszym akcie takZe ,Emitentem” badZ
~Spotka”), Tomasz Czechowicz jako Prezes Zarzadu | Ewa Ogryczak jako
Wiceprezes Zarzadu, uprawnieni do {gcznej reprezentacji, stosownie do
okazanego wydruku informacji odpowiadajacej odpisowi aktualnemu z
powotanego rejestru, pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia
1997 roku o Krajowym Rejestrze Sadowym ze strony internetowej Ministerstwa
Sprawiedliwosci (https://ekrs.ms.gov.pl) (stan na dziefl 17.09.2020). ————---

Tozsamo$¢ Stawajacych stwierdzitem na podstawie powotanych przy

nazwiskach i ckazanych dowodoéw osobistych, w kidrych dane wedtug ich oéwiadczen
35 aktuaine.

Tomasz Czechowicz | Ewa Ogryczak o$wiadczyli, Ze do dnia dzisigjszego wpisy
w powotanym rejestrze nie ulegly zmianie, ich prawo do reprezentowania Spétki nie
wygasto, dokonujac niniejszej czynno$ci nie przekraczajg zakresu swego uprawnienia,
reprezentowana przez Spotka istnieje, nie znajduje sie¢ w likwidacji i nie toczy sie
wobec niej postepowanie upadio$ciowe ani restrukturyzacyjne, ani tez nie zostato
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wszczete jakiekolwiek postepowanie na podstawie ustawy z dnia 28 lutego 2003 roku
Prawo upadtosciowe (tj. Dz.U.z 2019 roku poz. 498, ze zmianami) oraz ustawy z dnia
15 maja 2015 roku Prawo restrukturyzacyjne (Dz.U. z 2019 roku poz. 243, ze
zmianami), dzialajg zgodnie Z umowa powotane] spotki.

0$SWIADCZENIE O USTANOWIENIU
TYTULU EGZEKUCYINEGO
W TRYBIE ART. 777 § 1 PKT 6)
KODEKSU POSTEPOWANIA CYWILNEGO

§ 1.1, Przedstawiciele Spotki dziatajacy w imieniu w imieniu Emitenta
oswiadczajq, ze:
1)  Emitent na podstawie: (i) art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach w zw. z art. 34 ust.

2 Ustawy o Obligacjach w zw. z art. 1 ust. 4 lit. a) Rozporzadzenia Parlamentu

Europejskiego | Rady (Ue) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie

prospektu, ktory ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papierow

wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz
uchylenia dyrektywy 2003/7 1/WE oraz (i) uchwaly zarzadu Emitenta nr 1z dnia

19 sierpnia 2020 r. w sprawie emisji obligacji serii S, ustalenia warunkow emisi

obligacji serii S oraz wzoru propozycji nabycia obligacji serii S (,Uchwata

Zarzadu”}),
wyemitowat 20.000 (dwadziescia tysigcy) obligaciji na okaziciela serii S o wartosci
nominalnej 1.000,00 (jeden tysiac) ziotych kazda, o tacznej wartosci nominalnej
WYNOSZzgce) 20.000.000,00 (dwadziescia milionow) ziotych (,Obligacje”), na
zasadach okreslonych w Warunkach emisji obligaciji serii S emitowanych przez
MCI! Capital S.A., stanowigcych zatgcznik nr 1 do Uchwaty Zarzadu {(,Warunki
Emisji”).
2) zgodnie z Warunkami Emisji:
a) Emitent zobowigzany jest wykuplé kazda Obligacje w terminie wynikajacym
z Warunkéw Emisiji,

b) poprzez wykupiong Obligacje nalezy rozumiet Obligacje, za ktorg Emitent
vikcit na rzecz Obligatariusza kwotg stanowigca réwnowartoéé jej wartosci
nominalnej (ti. 1.000,00 i) (,Kwota Wykupu”), naleznych odsetek
(,Odsetki”) oraz o ile wykup dokonywany jest w ramach Wczesniejszego
Wykupu ha Zadanie Emitenta — Premii (,Premia”),




4)

5)

hinlejszym akcie notarialnym powotana wyzej Umowe Zastawu.

c) Obiigacje sg oprocentowane na zasadach wskazanych w Warunkach

Emisii,
d) Kwota Wykupu, Odsetki i Premia bedg sptacane na warunkach i zasadach

wskazanych w Warunkach Emisji, z tym Ze Dzien Wykupu Obligaciji

przypada na dzieri 20 sierpnia 2023 roku; na zasadach okreslonych w

Warunkach Emisji Obligacje mogg by¢ wykupione przed datg wskazang

powyzej;
w dniu 19 sierpnia 2020 roku Emitent zawart w formie pisemnej umowe ©
peienie funkcji administratora zastawu przy emisji obligacji serii S przez MCI
Capital S.A. ze spbtkg pod fimg OLH V Spétka z ograniczona
odpowiedzialnoscia z siedzibg w Warszawie (adres: ul. Marszatkowska 142,
00-061 Warszawa), wpisang do prowadzonego przez Sgd Rejonowy dia m.st.
Warszawy w Warszawie rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem KRS 0000692448, REGON: 368133990, NIP: 1132949569 (zwang
W niniejszym akcie takze ,Administratorem”), na podstawie ktérej powierzyt
Administratorowi funkcje administratora zastawu, w rozumieniu art. 4 ust. 4
ustawy z dnia 6 grudnia 1996 r. o zastawie rejestrowym | rejestrze zastawéw w
odniesieniu do zabezpieczen wierzytelno$ci z Obligacii;
Zgodnie z Warunkami Emisji zabezpieczenie wierzytelnosci z Obligacji ma
stanowi¢ zastaw rejestrowy na 79.960 nie majacych formy dokumentow
certyfikatéw inwestycyjnych serii J wyemitowanych przez MCI.PrivateVentures
Fundusz Inwestycyjny Zamknigty z siedzibg w Warszawie (wpisany do rejestru
funduszy prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie pod numerem RFI
347) zwigzanych z Subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0. (,Zastaw
Rejestrowy”), przy czym liczba ww. certyfikatéw inwestycyjnych moze ulegac
zmianie zgodnie z postanowieniami Warunkéw Emisji Obligacji,
w dniu 19 sierpnia 2020 roku Emitent zawart z Administratorem umowe o
ustanowienie zastawu rejestrowego na certyfikatach inwestycyjnych (,Umowa
Zastawu”), na mocy ktérej ustanowit na rzecz Administratora Zastaw Rejestrowy
na 79.960 nie majacych formy dokumentéw certyfikatow inwestycyjnych serii J
wyemitowanych przez MCl.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamknigty z
siedzibg w Warszawie (,Przedmiot Zastawu”).
2. Przedstawiciele Spétki dzialajacy w imieniu w imieniu Emitenta okazujg przy

§ 2.1. Przedstawiciele Spétki dziatajgcy w imieniu Emitenta oswiadczajg, ze w

zwigzku z faktem zabezpieczenia Zastawem Rejestrowym wierzytelnosci pienieznych



wynikajgcych z Obligacji, w celu zaspokojenia wierzytelnosci wynikajacych z Obligacii, {
w tym Kwoty Wykupu, Premii, Odsetek, a takze odsetek ustawowych za opdznienie
oraz wszelkich kosztéow (w tym kosztow egzekucji) i wydatkéw zwigzanych z
dochodzeniem zaspokojenia roszczefi wynikajacych z Obligacji oraz innych
ubocznych éwiadczen pienigznych wynikajacych z Obligacji, | w zakresie tego
zobowigzania poddajg na rzecz spotki pod firmg OLH V Spétki z ogramczon,aw"—*
odpowiedzialnoécig z siedzibg w Warszawie reprezentowang Spétke pod firmg ,MCI S*
Capital Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie egzekucji wprost z niniejszeg aktu jg
notanalnego w trybie art. 777 § 1 pkt 6) Kodeksu postepowama cywuln go\z‘ﬁ_ ’3

ziotych, postanawiajac |ednocze9n|e Ze: =
1)  zdarzeniem, od kitorego uzaleznione jest wykonanie przez Emitenta obowigzku
objetego niniejszym tytutem egzekucyjnym _na rzecz Administratora jest
kazdorazowe ziozenie przez Administratora pisemnego oswiadczenia w formie z
podpisem notarialinie poswiadczonym stwierdzajacego, ze Emitent nie zaptacit w
catosci lub czesci wymagalnej Kwoty Wykupu, Premii, Odsetek, odsetek
ustawowych za opdznienie lub innych kosztow (w tym kosztéw egzekucii),
wydatkéw zwigzanych z dochodzeniem zaspokojenia roszczeni wynikajacych z
Obligacji lub innych ubocznych swiadczen pienieznych wynikajacych z Obligacji
oraz uplyw terminu 3 (trzech) dni od daty wystania przez Administratora do
Emitenta egzemplarza tego os$wiadczenia Administratora, przesytkg
rejestrowang w rozumieniu ustawy z dnia 23 Iistopada -2012 roku — Prawo
pocztowe (Dz. U. z 2020 roku, poz. 1041), na adr Emltenta wskazany w
niniejszym akcie notarialnym; : _—
2) Administrator moze wystgpié z wnioskiem o nadanie mnlejszemu aktowi
notarialnemu klauzuli wykonalnogci w terminie do dnia: 37 grudma 2027 roku,
przy czym Administrator ma prawo wielokrotnie wystepowaé o nadanie

niniejszemu aktowi notariainemu klauzuli wykonalnosci.
§ 3. Poinformowatem Stawajacych o tresci art. 777 § 1 pkt 6) kodeksu
postepowania cywilnego oraz art. 786 kodeksu postepowania cywilnego, zgodnie z
ktérym, jezeli wykonanie tytutu egzekucyjnego jest uzaleznione od zdarzenia, ktore
udowodnié powinien wierzyciel, sad nada klauzule wykonainosci po dostarczeniu
dowodu tego zdarzenia w formie dokumentu urzedowego lub prywatnego z podpisem
urzedowo poswiadczonym.
§ 4. Wypisy aktu mozna wydawac rowniez Administratorowi.
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§ 5. Koszty aktu ponosi Emitent i ptaci je przelewem na wskazany rachunek
Kancelarii Notarialnej.

§ 6. Koszty wynoszg:
- taksa notarialna z § 3 rozporzadzenia Ministra Sprawiedliwosci z dnia 28 czerwca

2004 roku w sprawie maksymainych stawek taksy notarialnej (Dz. U. Nr z 2018 roku,

poz. 272) 3.000,00 z
- podatek VAT-23% z art. 146a ustawy z dnia 11 marca 2004 roku o podatku od
towarow i ustug (Dz. U. z 2020 roku, poz. 108, ze zm.) 690,00 z

Akt ten zostal odczytany, przyjely i podpisany.

Na oryginale aktu wiasciwe podpisy stror | hoteriusza

Repertorium A nr AN 9(L030
Wypis/Odpis wydano Sptlee

Pobrano; takse notarialng w kwocie 2 9, -
(§ 12 rozp. Min. Spr. w sprawie taksy notarialnef)

podatek VAT - 23% w kwocie $, 52 -
(art. 146a ustawy o podatku od towardw I{:slug)

Warszawa, dnia A§ - 0. 8000

Michat Kolpa
notariusz

/L }L’C\.GL: T%@’L /’u.j__,




ZALACINIKNR 8

DEFINICJE I OBJASNIENIA SKROTOW

Poza wyrazeniami i zwrotami zdefiniowanymi w innych postanowieniach Noty Informacyjnej, ponizej podane zwroty i
wyrazenia pisane wielkg litera beda mialy znaczenie, jak podane w znajdujacych sig przy nich definicjach:

Administrator Zastawu

BondSpot

Catalyst

Dzieni Robeczy

Dziein Wykupu

Emitent

GPW

Nota Informacyjna

KDPW

Kodeks
Post¢gpowania Cywilnego

Obligacje

Obligatariusz

Okres Odsetkowy

Przedmiot Zastawu

Rachunek
Papieréw Wartosciowych

oznacza administratora zastawu w rozumieniu art. 4 Ustawy o Zastawie Rejestrowym, przy
czym funkcja ta w odniesieniu do zastawu rejestrowego, ktéry ma zosta¢ ustanowiony na
zabezpieczenie wierzytelnosci z Obligacji zostata powierzona Administratorowi.

oznacza BondSpot S.A. z siedziba w Warszawie, wpisang do rejestru przedsigbiorcéw
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000022931.

oznacza alternatywny system obrotu instrumentami finansowymi prowadzony przez
BondSpot lub GPW.

oznacza kazdy dzien z wylaczeniem sobét, niedziel i dni ustawowo wolnych od pracy w
Rzeczypospolitej Polskiej, w ktorym KDPW prowadzi dzialalnosé w sposéb
umozliwiajacy wykonanie czynnosci okreslonych w Warunkach Emisji.

oznacza dziefi 20 sierpnia 2023 roku.

oznacza emitenta Obligacji, to jest: MCI Capital Alternatywna Spétke Inwestycyjna Spotke
Akcyjng z siedziba w Warszawie (adres: ul. Plac Europejski 1, 00-844 Warszawa), wpisana
do prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000004542,
REGON: 932038308, NIP: 8992296521,

oznacza Gielde Papier6w Wartodciowych w Warszawie S.A. z siedziba w Warszawie,
wpisang do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000082312.

oznacza niniejsza not¢ informacyjng.

oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych Spétk¢ Akcyjna z siedzibg w
Warszawie, wpisang do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS: 0000081582.

oznacza ustawe z dnia 17 listopada 1964 r. Kodeks postgpowania cywilnego (t.j. Dz. U. z
2019 roku, poz. 1460 ze zmianami).

oznacza obligacje serii S emitowane przez Emitenta na podstawie okreslonej w punkcie 2
Warunkéw Emisji, z ktérych wynikajace prawa i obowigzki okreslone sa w Warunkach
Emisji.

oznacza posiadacza Rachunku Papierow Wartosciowych, na ktérym zapisane sg Obligacje
lub osobe wskazang podmiotowi prowadzacemu Rachunek Zbiorczy przez posiadacza tego
rachunku jako osobe uprawniong z Obligacji zapisanych na takim Rachunku Zbiorczym
lub podmiot wpisany do ewidencji Obligacji prowadzonej przez agenta emisji zgodnie z
Ustawsg o Obrocie, jako podmiot, ktéremu przystuguja Obligacje.

oznacza okres odsetkowy w rozumieniu pkt 1.1.25 Warunkéw Emisji.

oznacza 79.960 nie majgcych formy dokumentéw certyfikatow inwestycyjnych serii J
wyemitowanych przez MCLPV zwigzanych z Subfunduszem MCLEV.

oznacza rachunek papieréw wartosciowych w rozumieniu art. 4 Ustawy o Obrocie.



Rachunek Zbiorczy
Regulacje KDPW

Regulamin
ASO BondSpot

Regulamin
ASO GPW

Ustawa o Obligacjach

Ustawa o Obrocie

Ustawa o Ofercie

Ustawa
o Zastawie Rejestrowym

Warunki Emisji
Zgromadzenie

Obligatariuszy
Zadanie Wykupu

oznacza rachunck zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie.

oznacza regulacje przyjete przez KDPW regulujace sposéb wykonywania czynnosci
operacyjnych przez KDPW, w tym w szczegolnosci: Regulamin Krajowego Depozytu
Papieréw Wartosciowych oraz Szczegélowe Zasady Dziatania Krajowego Depozytu
Papieréw Wartosciowych.

oznacza Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez BondSpot
S.A. w brzmieniu uwzgledniajagcym zmiany wprowadzone uchwala Nr 22/20 Zarzadu
BondSpot S.A. z dnia 21 lutego 2020 r.

oznacza Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez Gielde
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w brzmieniu uwzgledniajacym zmiany
wprowadzone uchwata Nr 377/2020 Zarzadu GPW z dnia 21 maja 2020 r.

oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (t.j. Dz. U. z 2020 roku, poz. 1208).

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. 0 obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. z
2020 roku, poz. 89 ze zmianami).

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercic publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego obrotu oraz o spétkach publicznych (t.].
Dz, U. z 2019 roku, poz. 623 ze zmianami).

oznacza ustawe z dnia 6 grudnia 1996 r. o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawow (t.j.
Dz. U. z 2018 roku, poz. 2017 ze zmianami).

oznacza warunki emisji Obligacji, stanowiace warunki emisji Obligacji w rozumieniu art.
5 ust. 1 Ustawy o Obligacjach bedace zatgcznikiem do Noty Informacyjne;j.

oznacza zgromadzenie obligatariuszy Obligacji, o ktérym mowa w Ustawie o Obligacjach.

oznacza dorgczone podmiotom zgodnie z Regulacjami KDPW oraz Emitentowi pisemne
Zgdanie Obligatariusza wykupu posiadanych przez niego Obligacji w liczbie wskazanej w
takim zadaniu, w zwigzku z wystapieniem:

e  Przypadku Naruszenia; lub

o zdarzenia, z wystapieniem ktérego przepis prawa daje prawoe Obligatariuszowi do
zgdania od Emitenta wykupu (w tym wykupu natychmiastowego) Obligacji przed
Dniem Wykupu.

Nota Informacyjna MCI Capital ASI S.A.



