NOTA INFORMACYJNA

dla 1.038 Obligacji serii 2/2014
o lacznej wartosci nominalnej 103.800.000 zl,
dla 175 Obligacji serii 3/2014
o lacznej wartosci nominalnej 17.500.000 zl, oraz
dla 75 Obligacji serii 4/2014
o lacznej warto$ci nominalnej 7.500.000 zi

Emitent:

Empik Media & Fashion S.A.
z siedzibg w Warszawie przy
ul. Marszalkowskiej 104/122, 00-017 Warszawa

Niniejsza nota informacyjna zostala sporzadzona w zwigzku z ubieganiem si¢
o wprowadzenie instrumentéw finansowych objetych ta notg do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gield¢ Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
nie stanowi dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gielde Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A.
(rynku podstawowym lub réwnoleglym).

Inwestorzy powinni by¢ §wiadomi ryzyka, jakie niesie ze sobg inwestowanie w
instrumenty finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje
inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone wlasciwa analiza, a takze, jezeli wymaga tego
sytuacja, konsultacja z doradcg inwestycyjnym.

Tre$é niniejszej noty informacyjnej nie byla zatwierdzana przez Gield¢ Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnoSci informacji w nim
zawartych ze stanem faktycznym lub przepisami prawa.

Data sporzadzenia 11 lutego 2015 1.
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Oswiadczenia oséb odpowiedzialnych za informacje zawarte w niniejszej Nocie
Informacyjnej

Emitent jako podmiot, ktérego instrumenty finansowe sg przedmiotem obrotu na krajowym
rynku regulowanym oraz ze wzgledu na fakt, ze lgczna warto$¢ nominalna diuznych
instrumentdéw finansowych Emitenta wynosi wigcej niz 5.000.000 zi, zgodnie z § 18 ust. 18
pkt. 1) i 3) Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Emitent nie jest zobowigzany do
zawarcia umowy z Autoryzowanym Doradcg w zakresie wprowadzenia instrumentéw
finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu.

Za informacje zawarte w niniejszej nocie informacyjnej odpowiedzialny jest Emitent
reprezentowany przez:

Krzysztofa Rabianskiego - Prezesa Zarzadu

Oswiadczam, ze wedlug mojej najlepszej wiedzy i przy dotozeniu nalezytej starannosci,
by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w nocie informacyjnej sa prawdziwe, rzetelne
i zgodne ze stanem faktycznym oraz, Ze nie pomini¢to w niej zadnych faktéw, ktére moglyby
wplywaé na jej znaczenie i wycene instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu,
atakze ze opisuje ona rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udzialem w obrocie tymi
instrumentami.

L/—7CRN

Warszawa, dnia 11 lutego 2015 r.

Krzysztof Rabianski
Prezes Zarzadu
Empik Media & Fashion S.A.
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Wszelkie terminy pisane wielka litera a niezdefiniowane w niniejszej Nocie Informacyjne;j
maja znaczenie nadane im w Warunkach Emisji Obligacji serii 2/2014, 3/2014 oraz 4/2014
stanowigcych zalgczniki do niniejszej Noty Informacyjne;.

1.

1.1

Czynniki Ryzyka

Przed podjeciem decyzji o nabyciu Obligacji inwestorzy powinni uwaznie
przeanalizowa¢ i rozwazyé omowione ponizej czynniki ryzyka oraz pozostale
informacje zawarte w niniejszej Nocie Informacyjne;.

Kolejnosé, w jakiej przedstawione zostaly ponizsze czynniki ryzyka, nie jest
wskazowka co do ich istotnosci, prawdopodobienstwa ziszczenia si¢ lub
potencjalnego wptywu na dzialalno$¢ Emitenta.

O istniejacych ryzykach zwigzanych z dziatalnoscig Emitenta, w tym w szczegdlnosci
ryzyku kontynuacji dziatalnosci oraz innych ryzykach finansowych, Emitent na
biezaco informuje w raportach okresowych.

Ryzyka zwigzane z dzialalnoscig gospodarcza Emitenta

Niekorzystne warunki gospodarcze pogorszenie optymizmu i zmniejszenie wydatkow
konsumentow mogq wywrze¢ znaczqcy niekorzystny wplyw na dziatalnosé¢ Spotki,
Jej kondycje finansowq i wyniki operacyjne.

Dziatalno$¢ Spoiki jest uzalezniona od wydatkéw konsumenckich, ktére sg wrazliwe
na ogolne $rodowisko ekonomiczne, globalne warunki makroekonomiczne
i geopolityczne, wskazniki zatrudnienia, dostepnos¢ dochodu i inne czynniki.
Niekorzystne warunki gospodarcze lub dlugotrwate okresy niepewnosci
ekonomicznej na rynkach, na ktorych funkcjonuje Spoétka, mogag wywrzec
niekorzystny wptyw na wydatki konsumentéw ogélem w tym na popyt produkty
i ustugi oferowane przez Spotke. Z uwagi na fakt, iz wiekszo$¢ asortymentu Spotki
stanowi dla klientéw wydatki uznaniowe, istnieje ryzyko, iz spadek przychodéw
i/lub marzy bedzie proporcjonalnie wigkszy niz poziom ewentualnego szerszego
spadku ekonomicznego.

Ponadto, w okresach zmniejszonego popytu konsumenckiego Spétka moze
doswiadcza¢ zmian w typie towaréw nabywanych przez konsumentdw. Jezeli dojdzie
do takiego przesunigcia struktury popytu, istnieje ryzyko, ze Spdtka nie bedzie
w stanie dostosowaé si¢ do trendéw rynkowych wystarczajaco szybko, aby unikngé
gromadzenia nadmiernych zapaséw towardéw oraz odpiséw z tego tytutu. Ponadto
ewentualna niezdolno$¢ Spotki do wystarczajaco szybkiej reakcji, wplynie
negatywnie na rentowno$¢, co moze wywrze¢ znaczacy niekorzystny wplyw na
dziatalno$¢ Spoiki, jej kondycje finansowa i wyniki operacji.

Polska i Niemcy sg rynkami o najwiekszym znaczeniu dla Spétki. Dzialalnos¢ jest
prowadzona réowniez w Rosji, na Ukrainie, w Turcji i innych obszarach Europy
Wschodnie;j.
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1.1.2  Spotka jest poddana intensywnej konkurencji w wielu segmentach dziatalnosci, co
moze wywrze¢ niekorzystny wplyw na ogolng dziatalnosé gospodarczq, udzial
w rynku i rentownosé.

Dzialalno$¢ Emitenta jest powadzona w warunkach intensywnej konkurencji. Pozycje
konkurencyjng Spoiki ksztaltuje szereg czynnikow, takich jak efektywno$é
operacyjna, dziatania innych uczestnikdéw rynku, polityka cenowa, dostepnos¢, jakosé
1 koszt towaru, zatrudnienie, logistyka i innowacje technologiczne.

Wazrost konkurencji moze pojawié¢ sie ze strony istniejacych lub nowych, krajowych
lub zagranicznych konkurentéw z gléwnych rynkéw i branz naszej dzialalnosci.
Nie ma pewnosci, iz Spotka bedzie w stanie skutecznie konkurowaé z nimi obecnie
albo w przysziosci co moze wywrzeé znaczacy niekorzystny wpltyw na dzialalnosé
gospodarcza, kondycje finansowsg i wyniki operacyjne. W szczegdlnosci w 2014 roku
Amazon.com, Inc. ("Amazon") oglosita otwarcie magazynu w Polsce a takze nie jest
wykluczone uruchomienie strony Amazon.pl.

Ryzyka konkurencyjne przedstawiono ponizej w podziale dla kazdego segmentu
operacyjnego Spotki:

(a) Segment operacyjny Empik

Segment operacyjny "Empik" moze byé poddany znaczacej konkurencji
cenowej ze strony innych uczestnikdéw rynku, zwlaszcza jezeli pojawig si¢ na
nim nowe podmioty dysponujace wigkszymi zasobami finansowymi
i zdolno$cig do sprzedazy asortymentu wydawniczego z niewielkg marza badz
(okresowo) ponizej kosztu. Branza wydawnicza w Polsce jest obecnie bardzo
podzielona. Polskie wiadze rozwazajg wprowadzenie regulacji cenowej dla
ksigzek, ustanawiajgcej minimalne ceny sprzedazy nowosci wydawniczych, co
zapobiegatoby praktykom dumpingowym. Nie ma jednak pewnosci,
czy regulacja ta zostanie przyj¢ta w obecnej formie albo w ogole.

(b)  Segment operacyjny Smyk

Spolki z segmentu operacyjnego Smyk sa poddane intensywnej konkurencji
cenowej ze strony sklepdw internetowych (takie jak np. Allegro.pl
i Amazon.de), ktére moga oferowaé poréwnywalne produkty po cenach
nizszych niz sklepy segmentu Smyk zlokalizowane gldwnie w centrach
handlowych. W szczegdlnosci sklepy spotki Spiele Max AG (podmiotu
zaleznego od Emitenta) odczuly szczegélnie silng konkurencj¢ po
uruchomieniu Amazon.de i dopiero niedawno wprowadzily kanat sprzedazy
internetowej za posrednictwem portalu Spielemax.de. Pomimo to — z uwagi na
pdzne wejscie na rynek internetowy — istnieje ryzyko, ze Spotka Spiele Max
AG moze byé niezdolna do skutecznego konkurowania na polu sprzedazy
w kanale e-commerce, a koszty poniesione w zwigzku zuruchomieniem
sklepu Spielemax.de nie zostang odzyskane.

Ponadto spotki z segmentu operacyjnego Smyk konkurujg tez
z hipermarketami, aptekami oraz z migdzynarodowymi sieciami
specjalistycznymi, takimi jak Toys ‘R’ Us czy Mothercare.

165779-4-3591-v0.31 -4 - 60-40573481



(c) Segment operacyjny E-commerce

Segment operacyjny E-commerce odczuwa presje cenowg ze strony
konkurencyjnych portali, takich jak Merlin.pl, Matras.pl i Allegro.pl, ktére
prowadza agresywna polityke cenowa i oferujg znaczace rabaty. Na polskim
rynku pojawily si¢ tez podmioty dzialajace w internetowej sprzedazy
dyskontowej (takie jak Bonito.pl, Korob.pl i Fabryka.pl) w kluczowych
kategoriach Grupy E-commerce, w tym ksigzkowe;j.

1.1.3  Emitent moZe by¢ niezdolny do dostosowania si¢ do preferencji kluczowych grup
konsumenckich albo identyfikacji zmian trendow i popytu odpowiednio szybko co
bedzie miato negatywny wplyw na przychody ze sprzedaiy oraz wyniki z dziatalnosci.

Sukces Emitenta jest uzalezniony od zdolnosci do oferowania produktéow i towardw
odpowiadajacych gustom docelowych grup konsumenckich, a takze od zdolnosci do
stosowania konkurencyjnej polityki cenowej. Branze, w ktérych funkcjonujg
podmioty zalezne Emitenta, z reguly charakteryzujg si¢ szybkimi zmianami
preferencji konsumentdw oraz szybko pojawiajacymi sie i znikajacymi trendami.
Segment operacyjny Smyk oraz segment operacyjny Empik wytwarzaja szereg linii
produktéw dla réznych grup docelowych i sezonéw kazdego roku. Pomimo iz Spétka
dazy do dziatania zgodnie z istniejgcymi trendami, popytu przy réwnoczesnym
oferowaniu asortymentéw podstawowych 1 klasycznych, dostepno$¢ nowych
produktéw i zmiany preferencji konsumenckich utrudniajg i beda utrudniaty doktadne
przewidywanie popytu, skutkiem czego docelowe grupy konsumentéw mogg uznad
nowe produkty Emitenta za nieatrakcyjne. Moze to wynikaé m.in. z nieprawidiowe]
oceny trendéw. Istnieje takze ryzyko, ze Spdtka moze nie zidentyfikowad trendu
wystarczajaco szybko, czyli zareagowaé zbyt wolno. Zamdwienia skladane sg
producentom zwykle do szesciu miesigcy przed datg wprowadzenia do sprzedazy,
a zatem istnieje ryzyko, iz Spdtka nie zdota dostosowaé asortymentu produktow do
zmian preferencji konsumentow.

Ponadto, z uwagi na duzg dywersyfikacje geograficzng i obecno$¢ spétek segmentu
Smyk, Optimum i Szkét Jezykowych w siedmiu réznych krajach, produkty grupy
kapitalowej Emitenta mogg odpowiada¢ preferencijom grup konsumentow
w okreslonych krajach, ale nie w innych. Co wigcej, wiele produktéw oznaczonych
markami wlasnymi jest wytwarzanych w Azji. Czas migdzy zamdwieniem a dostawg
zwieksza ryzyko negatywnych skutkow nieprawidlowej prognozy popytu na dany
produkt oraz utrudnia zaspokojenie popytu w przypadku zmiany preferencji
konsumentow.

1.1.4 Niepowodzenie we wdroZeniu efektywnej dziatalnosci wielokanatowej moze wywrzeé
niekorzystny wplyw na wyniki operacyjne grupy kapitatowej Emitenta

Jedna z kluczowych strategii Spotki zaktada generowanie wzrostu i rentownosci przez
inwestowanie w rozw0j dziatalno$ci wielokanalowej. Strategia ta jest narazona na
szereg ryzyk, ktorych czes¢ pozostaje poza kontrolag Emitenta. Zdolnosé do rozwijania
wielokanatowych operacji jest uzalezniona od szeregu czynnikéw, w tym zdolnosci
do efektywnej eksploatacji stron sprzedazy internetowej, zatrudnienia, szkolenia
i utrzymania wykwalifikowanego personelu obstugujacego operacje online i operacje
fizyczne, kontynuowania rozwoju operacji wielokanalowych w  sposob
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zsynchronizowany, zwigkszania liczby klientdw aktywnie korzystajacych ze stron
internetowych oraz zdolnosci Emitenta do osiggania efektywnosci kosztowych
w dziatalnosci wielokanatowe;.

Ponadto w przypadku wdrozenia naszej strategii i osiggniecia wzrostu dzialalnosci
wielokanatowej, nasza kompleksowo$¢ operacyjna bedzie ulega¢ zwiekszeniu
w miar¢ rozwoju bazy klientéw i obrotéw online. Taka zwiekszona kompleksowos¢
moze wymagaé rozwijania i doskonalenia potencjalu operacyjnego oraz inwestowania
w szkolenia i rozwoj pracownikow. Reagowanie na te wyzwania moze zwiekszaé
koszty i negatywnie wplywaé na wyniki operacyjne.

Postepujqca cyfryzacja kategorii wydawniczych oferowanych przez spotki
z segmentu Empik moze wywrzeé niekorzystny wplyw dziatalnosé grupy kapitatowej
Emitenta.

Segment Empik jest narazony na konkurencj¢ na rosngcym rynku cyfrowych tresci
1 oprogramowania, w tym m.in. elektronicznych ksigzek (tzw. "eBookow"),
czytnikdéw eBookéw, oraz MP3 i odtwarzaczy MP3. Nowe 1 zaawansowane
technologie, spowodowaty wzrost wydatkéw konsumenckich na zakupy realizowane
za posrednictwem internetu oraz moga wywrze¢ powazny wplyw na zdolnos¢ spétek
segmentu Empik do generowania sprzedazy w sklepach detalicznych i gléwnych
kategoriach produktéw, w tym ksigzek, muzyki, filméw i multimediow.

W miare ewolucji technologicznej i przesunigcia wydatkow konsumentéw w strone
tresci w formie cyfrowe;j, spoiki grupy kapitatowej Emitenta podejmujg dziatalno$¢ na
nowych rynkach, co zawsze wigze si¢ ze ryzykiem gospodarczym. Marza brutto na
sprzedazy produktéw cyfrowych jest generalnie nizsza niz marza brutto na sprzedazy
produktow na tradycyjnych nos$nikach.

Istnieje ryzyko, iz w nastepstwie powyzszych proceséw nastapi zmniejszanie obrotdw
sklepéw segmentu Empik i spadek ten nie zostanie zréwnowazony obrotami
generowanymi w kanale internetowym przez spotki segmentu E-commerce.
Tendencje te mogg wywieraé niekorzystny wplyw na dziatalnosé, kondycj¢ finansowa
i wyniki operacyjne grupy Emitenta.

Ryzyko, iz dostawcy zewnetrzni nie bedq w stanie zaoferowaé grupie Emitenta
odpowiednich produktow i ustug we wiasciwych terminach i po atrakcyjnych
cenach.

Spotki segmentu Empik kupuja produkty edytorskie od ponad 900 polskich
dostawcoéw oraz produkty nie-edytorskie od ponad 200 krajowych i zagranicznych
dostawcow zewnetrznych. Spoétki segmentu Smyk kupujg produkty od ponad 800
dostawcow na catym $wiecie, za$ Spolki segmentu Optimum zalezg od ograniczonej
liczby duzych globalnych marek, ktérych produkty zapewniajg znaczaca cz¢$¢ ich
obrotow. Grupa kapitalowa Emitenta jest uzalezniona od zdolnosci dostawcéw do
zapewniania na wlasne potrzeby wystarczajacych dostaw surowcow, wlasciwego
finansowania produkcji zamowien towardw, zarzadzania stawkami wynagrodzen,
regulacji celnych, cen energii oraz utrzymywania wystarczajacego potencjatu
produkcyjnego i spedycyjnego w celu realizacji zlozonych zamowien. Istnieje ryzyko,
iz grupa Emitenta napotka na trudno$ci operacyjne ze strony producentéw, od ktérych
jest zalezna, takie jak zmniejszenie dostgpnego potencjalu produkcyjnego,
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nieprzestrzeganie  specyfikacji ~ produktéw,  niedotrzymywanie  terminéw
produkcyjnych czy wzrost kosztoéw wytwarzania.

Dodatkowo, grupa Emitenta jest zalezna od tych dostawcéw w zakresie zapewniania
zgodnosci produktow z odpowiednimi specyfikacjami i normami jakosci. Jezeli
w trakcie prowadzonej kontroli jakosci stwierdzona zostanie wada, dostawa danego
produktu nie zostanie przyjeta. W takim przypadku istnieje ryzyko, iz nie uda si¢
zastapi¢ odrzuconego towaru w odpowiednim czasie, co moze spowodowa¢ niedobor
i spadek sprzedazy. Rownoczesnie, jezeli istniejgca wada nie zostanie
zidentyfikowana podczas kontroli, renoma marek handlowych grupy Emitenta moze
ulec pogorszeniu na skutek sprzedazy produktow wadliwych, zwtaszcza w przypadku
wad powaznych, takich jak produkty zawierajace szkodliwe substancje powodujace
szkody fizyczne czy inne problemy zdrowotne. Tak istotne wady moga tez
powodowac znaczacy spadek sprzedazy.

Jezeli nasi dostawcy nie sa w beda dostarczaé jakosciowych produktéw, terminowo
i po akceptowalnej cenie, zdolno$¢ spotek Emitenta do tworzenia atrakcyjnej oferty
produktowej i relacje z konsumentem mogg ulega¢ pogorszeniu, co z kolei moze
wywrze¢ znaczacy niekorzystny wpltyw na dziatalno$¢, kondycje finansowa i wyniki
operacyjne grupy Emitenta.

Ryzyko zaklocen relacji 7 dostawcami

Pomimo faktu, iz relacje z dostawcami mozna uznaé za poprawne, dostawcy moga
probowaé zmienia¢ warunki tych relacji powotujac si¢ na ogoélne uwarunkowania
gospodarcze lub inne czynniki. Grupa Emitenta nie posiada uméw dlugoterminowych
z wiekszoscig dostawcow gwarantujacych dostepnosé towaru, potencjat produkcyjny,
okre$lone warunki platnosci czy przedtuzanie limitow kredytowych. Wigkszos¢
uméw z dostawcami ma okres wypowiedzenia z opcjg weryfikacji 1 negocjacji
warunkéw handlowych co roku. Jezeli dostawcy przestaliby sprzedawaé towar, tresci
lub ustugi na akceptowalnych warunkach, grupa Emitenta moze by¢ niezdolna do
zapewnienia takiego samego towaru, tresci lub ustug od innych dostawcow w sposéb
terminowy, efektywny i na akceptowalnych warunkach, albo w ogoéle. Ponadto,
niektorzy dostawcy i sprzedawcy moga zazada¢ bardziej rygorystycznych warunkow
platnosci, takich jak akredytywa, gwarancja bankowa, wczesniejsza lub zaliczkowa
platnos¢ faktury, platno$¢ przy dostawie albo inne zabezpieczenia lub wsparcie
kredytowe. Kazdy z tych warunkéw moze wywieraé niekorzystny wplyw na kondycje
finansowg i ptynnosé grupy kapitalowej Emitenta.

Cze$¢ towardw jest sprowadzana bezposrednio lub posrednio spoza Polski, w tym
m.in. od dostawcéw z Azji, zwlaszcza Chin i Bangladeszu. Grupa Emitenta jest
narazona na roznorodne rodzaje ryzyka generalnie zwigzane z prowadzeniem
dziatalnosci w tych krajach, takie jak niestabilno$é¢ polityczna czy finansowa,
problemy z bezpieczenstwem produktu, niepokoje pracownicze lub przerwy w pracy,
kursy walutowe, mozliwosci i koszty transportowe, inflacja, niepokoje spoleczne,
kleski zywiolowe, wybuchy epidemii i inne czynniki czy okolicznosci pozostajace
poza kontrolag Emitenta i mogace zakldci¢ stosunki handlowe z tymi dostawcami.
Dodatkowo, dostawa towaru spoza UE moze by¢ opdzniona lub przerwana z powodu
strajkéw portowych, zattoczenia infrastruktury, embarga, restrykcji handlowych Iub
importowych/eksportowych i innych czynnikow. Powazne zakl6cenie naszych dostaw
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moze wywrze¢ powazny niekorzystny wplyw na obroty i zyski osiggane przez grupe
Emitenta.

Ryzyko spadku przychodow na skutek niemoinosci wznowienia lub zawarcia
nowych umow najmu na odpowiednio korzystnych warunkach.

Wszystkie sklepy operowane przez gtéwne segmenty operacyjne (takie jak Empik,
Smyk i Optimum) sa umiejscowione w lokalach wynajetych, za§ umowy najmu sa
negocjowane centralnie. Warunki sg negocjowane przede wszystkim z operatorami
centréw handlowych, uzyskujac od wynajmujacych znaczacy udzial centrow
handlowych w kosztach aranzacji i wykonczenia sklepu. Rentownos$¢ grupy Emitenta
zalezy czesciowo od zdolnosci do stalej optymalizacji portfela uméw najmu
w zakresie liczby sklepdw, ich lokalizacji oraz warunkéw najmu. Zdolnos¢ ta zalezy
m.in. od ogoélnych warunkéw ekonomicznych 1 biznesowych oraz ogdlnych
warunkéw w branzy deweloperskiej i nieruchomoscei, ktére pozostajg poza kontrolg
Emitenta. W przypadku wygasnigcia umow, istnieje ryzyko, iz Emitent moze by¢
niezdolny do ich przedtuzenia albo zawarcia nowych na akceptowalnych warunkach,
albo w ogdle, a takze moze by¢ niezdolny do terminowej lokalizacji alternatywnych
lub dodatkowych miejsc dla nowych sklepéw. Sytuacja taka moze mie¢ negatywny
wplyw na wyniki grupy Emitenta.

Wyniki operacyjne grupy Emitenta podlegajq okresowym wahaniom, w zwigzku
z cym istnieje ryzyko, iz przychody mogq ucierpie¢ na skutek stabej sprzedaly
w okresach szczytowych i promocyjnych

Generalnie dziatalno$¢ gospodarcza grupy Emitenta ma charakter wysoce sezonowy
z najwieksza czescig sprzedazy przypadajaca na trzy ostatnie miesigce roku
obrotowego. W przypadku jesli przychody za ten okres bgda ksztaltowa¢ si¢ znacznie
ponizej warto$ci oczekiwanych i/lub $rednich moze to wywrzeé¢ negatywny wplyw na
kondycje finansowa i wyniki operacyjne grupy Emitenta za caly rok. Z punktu
widzenia historii i specyfiki branzy detalicznej sezonowos$¢ ta ksztaltuje takze
wymagania w zakresie kapitalu obrotowego, zwlaszcza w odniesieniu do zapasow.
Spadek sprzedazy lub marz w okresie trzech ostatnich miesigcy roku obrotowego albo
mniejsza dostepno$¢ kapitalu obrotowego w miesigcach poprzedzajacych ten okres
moze wywiera¢ niekorzystny wplyw na dziatalnos$é, kondycje finansowa i wyniki
operacji w pozostatych okresach.

Efektywno$¢ kampanii marketingowych prowadzonych przez Grup¢ Emitenta
determinuje wielko$¢ sprzedazy w okresach szczytowych oraz, w przypadku
segmentow Empik i Smyk, w okresach promocyjnych. Jezeli wystapia nietypowe
warunki pogodowe, zakidcenia dystrybucji, strajki, przestoje w pracy, awarie
infrastruktury informatycznej lub telekomunikacyjnej, akty terrorystyczne lub
globalne zaki6cenia w okresie szczytowych obrotdéw, zwlaszcza pigeiu tygodni
poprzedzajagcych Boze Narodzenie, moze to wywiera¢ niekorzystny wplyw
dzialalnosé, kondycje finansowsa i wyniki operacyjne grupy Emitenta.

Istnieje ryzyko, iz Emitent i jego spoiki zalezne nie bgda zdolni do modyfikacji
swoich wydatkéw w czasie niezbednym do szybkiego zareagowania na zmniejszony
poziom sprzedazy. W efekcie, moze wowczas wystgpi¢ znaczaca ilos¢
niesprzedanych zapasow, zwlaszcza towaru sezonowego trudnego do uplynnienia
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albo z nadmiernymi kosztami personelu w stosunku do poziomu sprzedazy. W takich
okolicznosciach Emitent moze by¢é zmuszony do polegania na obnizkach Iub
sprzedazach promocyjnych celem zbycia nadwyzki towaréw, co moze wywrzed
niekorzystny wplyw na dziatalnos¢, kondycj¢ finansowa i wyniki operacyjne grupy
Emitenta.

Ponadto, jezeli w krétkim okresie zbyt duza liczba klientdéw wejdzie na strony
internetowego kanatu dystrybucji (np. z powodu zwiekszonego popytu w dni wolne
od pracy) grupa Emitenta moze do$wiadczy¢ zaklécen systemu skutkujgcych
niedostepnoscig stron lub niemozno$cig skutecznej realizacji zamoéwien, co moze
zmniejszy¢ ilos¢ sprzedawanych towardw lub atrakcyjno$é¢ produktow i ustug. Istnieje
takze ryzyko, iz Emitent nie bedzie zdolny do zapewnienia personelu dla centrow
obstugi dystrybucji i klienta w tych szczytowych okresach albo dostaw do
dystrybutorow i klientéw.

1.1.10 Ryzyko, i kampanie marketingowe prowadzone przez spotki segmentu Empik
i Smyk okaiq si¢ nieskuteczne

Sprzedaz spolek segmentu Empik i Smyk zalezy w duzym stopniu od powodzenia ich
kampanii marketingowych. Spolki segmentu Empik i Smyk postuguja sie réznymi
platformami marketingowymi, takimi jak broszury, imprezy marketingowe, kampanie
radiowe, reklamy internetowe, mailing bezposredni i aranzacja przestrzeni handlowej.
Co pewien czas wymaga to od$wiezenia lub reinwencji kampanii marketingowych, co
wymaga dodatkowego kosztu. Porazka kampanii oznacza nieefektywnosé
poczynionych inwestycji a takze skutkuje spadkiem popytu i sprzedazy, co, zwlaszcza
w przypadku wielokrotnie nieskutecznych kampanii marketingowych, moze wywrzeé
niekorzystny wplyw na dziatalno$¢, kondycje finansowa i wyniki operacyjne grupy
Emitenta.

1.1.11 Sukces i ekspansja sprzedaiy w kanale internetowym zaleiy od zdolnosci do
zapewniania jakosciowej obstugi klientow, zas w przypadku niepowodzenia
zapewnienia takiej obslugi niesie ryzyko powainego pogorszenia wynikow
operacyjnych.

Spotki segmentu E-commerce sg narazone na szereg ryzyk i niewiadomych,
czg$ciowo pozostajgcych poza kontrolg Emitenta, w tym na nastepujace:

(a) niewykonywanie uslug przez ustugodawcow internetowych w sposdb
prawidlowy, terminowy i efektywny;

(b) zmiany skfonnosci konsumentéw do nabywania towaréw przez internet;
© naruszanie bezpieczenstwa internetowego;

(d) awarie  infrastruktury internetowej lub  systeméw  zewnetrznych,
np. telefonicznych lub energetycznych, powodujace przestoje portalu lub inne
problemy;

(e) nieprawidlowe lub nieterminowe przetwarzanie internetowych zamoéwien
klientéw, mogace wywrze¢ niekorzystny wplyw na ich przyszte zakupy
w internecie i sklepie;
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® niewykonywanie przez uslugodawceg operacji logistycznych i dostaw, mogace
wywrze¢ niekorzystny wplyw na przyszie zakupy klientéw w internecie
i sklepie;

(g) nienadgzanie za zmianami technologicznymi; oraz

(h) nieutrzymywanie akceptowalnego poziomu jakosci obstugi klienta w zakresie
szybkosci i efektywnosci realizacji jego zamodwien zgodnie z normami
rynkowymi.

Jezeli grupa Emitenta nie bedzie w stanie zapewnia¢ zadowalajacej obstugi klientom
internetowym przyszle wyniki operacyjne moga ulec znaczacemu pogorszeniu.

1.1.12 Wzrost dzialalnosci internetowej grupy Emitenta moze zmniejszyé aktywnosé
klientow w sklepach detalicznych prowadzonych przez spotki z grupy Emitenta

Zwickszona aktywno$¢ klientow korzystajacych z zakupdw za posrednictwem stron
internetowych prowadzonych przez Emitenta moze spowodowac spadek liczby
klientéw w sklepach detalicznych, zwlaszcza w sytuacji coraz czgstszego zamawiania
okreslonych produktéw do domu. Spadek liczby klientéw moze zmniejszy¢ liczbe
produktow, ktore klienci ci kupowaliby w sklepie a nie w internecie, i ostatecznie
zmniejszy¢ przychody sklepéw Empik i Smyk. Jezeli grupa Emitenta bedzie zdolna
do redukcji kosztow i wydatkow eksploatacji bazy sklepéw wystarczajaco szybko
(w tym wydatkéw pracowniczych i kosztéw najmu) w sytuacji spadku aktywnosci
klientébw w sklepach, istnieje ryzyko redukcji marz handlowych i rentownosci
sklepow, co wywrze niekorzystny wplyw na dziatalno$¢, kondycje finansowa i wyniki
operacyjne grupy Emitenta.

1.1.13 Grupa Emitenta podlega procedurom antymonopolowym, ktore, w przypadku
niekorzystnych postanowieri, mogq wywrze¢ niekorzystny wplyw na dzialalnosé
Emitenta i jego spotek zaleznych.

Operacje grupy Emitenta podlegaja przepisom o ochronie konsumentéw
i konkurencji. Co pewien czas sa sprawdzane przez polskie wladze chronigce
konkurencje i konsumentéw, Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw
(UOKIK).

Ewentualne stwierdzenie, iz praktyki Emitenta i jego spolek zaleznych spowodowaty
ograniczenie konkurencji w kontekscie postgpowania antymonopolowego albo
naruszaja zbiorowy interes konsumentdéw, moze prowadzi¢ do znaczacych kar i/lub
wywrzeé powazny wplyw na dziatalno$¢ grupy Emitenta.

1.1.14 Brak efektywnej optymalizacji zapasow i zarzqdzania dystrybucjq moze wyrzqdzi¢
szkode dziatalnosci Grupy Emitenta

Brak efektywnej optymalizacji zapasow i zarzadzania centrami dystrybucji moze
znaczaco ograniczyé¢ zdolno$é spotek Emitenta do zaspokajania popytu klientow.
Poniewaz prognozowanie popytu jest trudne, istnieje ryzyko nieprawidiowej kontroli
ilo$ci i jako$ci zapaséw albo zarzadzania obiektami, co z kolei moze powodowac
nadwyzke lub niedobér w zakresie zapaséw, magazynowania, potencjalu
dystrybucyjnego magazynu. Ponadto strategiczne plany rozwoju dzialalnosci,
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1.1.15

1.1.16

w szczegblnosci poprzez rozwdj wlasnych marek i operacji wielokanalowych, a takze
wzrost ilosci sklepdw, oznacza prawdopodobienstwo zwigkszenia wartosci zapaséw
przechowywanych w danym okresie.

Spétki Emitenta s3 w duzej mierze uzaleznione od magazynowych centréw
dystrybucji obstugujacych funkcje dystrybucji towaru i utrzymywania zapasow dla
sieci sklepéw detalicznych. Zdolno$é grupy Emitenta do dystrybucji towaru do
sklepéw i utrzymania poziomdéw zapasOw moze ulec powaznemu obnizeniu przez
ewentualne szkody w magazynowych centrach dystrybucji spowodowane przez zig
pogode, pozar, powddz, przerwe energetyczna, trzesienie ziemi, dzialania wojenne
lub terrorystyczne i podobne czynniki.

Emitent moze podjgé w przysziosci decyzje o zbyciu lub likwidacji pewnych
przedsiewzied, co moze wywrzeé tnaczqgcy niekorzystny wplyw na dziatalnosé grupy
Emitenta.

Obecnie Emitent realizuje lub rozwaza zbycie spolek nalezacych do okreslonych
segmentOw operacyjnych. Ponadto operacje segmentu Smyk w Turcji i Czechach
zostaly badz zostang zaprzestane w najblizszym czasie. Nie ma pewnosci, iz Emitent
bedzie w stanie sprzeda¢ jakiekolwiek aktywa za cen¢ 1 na warunkach
proponowanych przez Emitenta albo, ze cena lub inne warunki zaoferowane przez
potencjalnego nabywce beda dla Emitenta akceptowalne. Nie ma takze mozliwosci
dokladnego okreslenia dlugos$ci czasu niezbednego do znalezienia nabywcow
i sfinalizowania zbycia aktywow w okresach niepewnosci politycznej, ekonomicznej,
finansowej i inwestycyjnej. Emitent moze by¢ niezdolny do realizacji transakcji
zbycia albo uzyskania wplywow od nabywcéw albo wplywy te moga by¢
nieadekwatne w stosunku do potrzeb finansowych, co moze wywrze¢ niekorzystny
wplyw na dziatalno$é, kondycje finansowa i wyniki operacji, a takze moze zabiera¢
zarzadowi czas i uwage konieczne do prowadzenia biezacych operacji.

Nowe modele dziatalnosci mogq stwarzaé dodatkowe ryzyko finansowe i operacyjne

Obecnie grupa Emitenta wprowadza badZ rozwaza nowe modele dzialalnosci, takie
jak sklepy Empik Express i sklepy franczyzowe Smyk, ktérych sukces bedzie
uzalezniony od szeregu czynnikow, w tym identyfikacji odpowiednich lokalizacji
i przedstawicieli lub partneréw, budowy lub uzyskania odpowiedniej platformy
i przyciggniecia klientow. Istnieje ryzyko, iz Emitent okaze si¢ niezdolny do
efektywnego wprowadzenia tych nowych modeli dziatalnosci albo ich okres zwrotu
moze by¢ zbyt diugi.

Ponadto, grupa Emitenta moze co pewien czas dazy¢ do opracowania i wprowadzenia
nowych koncepcji lub marek oprocz juz istniejacych. Sukces nowych marek i innych
nowych koncepcji moze wymagaé znaczacych nakladéw kapitalowych
i zaangazowania zarzadu. Dodatkowo, kazda nowa koncepcja jest obarczona
okreslonym ryzykiem, w tym akceptacji klienta, ryzyka konkurencji, zréznicowania
produktu, trudnosci ekonomiki skali w pozyskiwaniu towaru oraz zdolnosci do
pozyskiwania i zatrzymywania wykwalifikowanego personelu. Nie ma gwarancji,
ze grupa Emitenta bedzie zdolna do opracowywania i rozwijania tych albo innych
nowych koncepcji do punktu, w ktérym stang si¢ rentowne albo zdolne do
generowania dodatniego przeptywu gotowki. Niemoznoé¢ efektywnego opracowania
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1 rozwoju tych nowych koncepcji moze wywrzeé¢ niekorzystny wplyw na dzialalnos¢,
kondycje finansowg i wyniki operacyjne grupy Emitenta.

1.1.17 Umowy partnerstwa zawarte przez Empik Sp. z o. o. dla sklepow Empik sq
obarczone okreslonym ryzykiem, ktore nie jest bezposrednio kontrolowane przez
Emitenta i moze obnizy¢ wartosé marki Empik.

Empik Sp. z 0. 0. zawarl 147 umoéw partnerstwa ze stronami trzecimi, z ktdrymi nie
jest powigzany, dotyczacych prowadzenia sklepéw w 161 lokalizacjach w calej
Polsce. Zgodnie z umowami strony te prowadza albo beda prowadzily sklepy Empik
pod marka "Empik". Sukces tych uméw jest uzalezniony od réznorodnych
czynnikdéw, w tym popytu na produkty segmentu Empik w kazdej lokalizacji oraz
naszej zdolnos$ci do efektywnej identyfikacji odpowiednich stron trzecich mogacych
dziala¢ jako partnerzy. Dodatkowo, pewne aspekty tych rozwigzan pozostaja poza
bezposrednia kontrola Emitenta, takie jak stabilno§¢ finansowa partnera i jego
zdolno$é¢ do osiagania prognozowanych przez siebie poziomow sprzedazy. Poza tym,
pomimo iz umowy zawarte lub planowane do zawarcia przez Empik przewiduja
okre$lone prawa do ich rozwigzania przez Empik, warto$¢ marki Empik moze zosta¢
obnizona w zakresie, w jakim powyzsze strony trzecie nie beda prowadzity swoich
sklepow w sposob zgodny z wymaganiami Grupy Empik dotyczacymi tozsamosci jej
marki i wypracowanych norm klienta. Lekcewazenie marki Empik albo inne
szkodliwe dzialania badz zaniedbania ze strony partnera mogg wywrze¢ niekorzystny
wplyw na wyniki operacji i reputacj¢ grupy Emitenta.

1.1.18 Nieutrzymanie renomy i wartosci marek handlowych moze wywrzec¢ niekorzystny
wplyw na dziatalnosé grupy Emitenta.

Nazwy "Empik" i "Smyk" oraz nazwy marek wiasnych, takie jak "House of Empik",
"SMIKI" i "COOL CLUB", stanowig wazne aktywa naszej dzialalnosci. Jezeli
Emitent nie bedzie zdolny do utrzymania renomy i wartosci zwigzanej z tymi
markami, wskutek niepowodzenia strategii lub jej realizacji, istnieje ryzyko, iz spotki
z grupy Emitenta mogg by¢ niezdolne do efektywnego zatrzymania i przyciagniecia
klientow. Znaczace pogorszenie renomy lub wartosci zwigzanej z powyzszymi
markami moze wywrze¢ znaczacy niekorzystny wplyw na dziatalno$¢, kondycje
finansowa 1 wyniki operacji grupy Emitenta.

1.1.19 Polityczne napiecia i konflikty mogq wywieraé¢ znaczqcy niekorzystny wplyw na
operacje i obroty spotek Emitenta na Ukrainie i w Rosji.

Podzialy etniczne, religijne, historyczne i inne wywolywaly co pewien czas napigcia,
a w pewnych przypadkach zbrojne konflikty miedzy Federacja Rosyjska a sasiednimi
krajami, a takze w granicach Federacji Rosyjskiej. W marcu 2014 roku doszlo do
powaznych napi¢¢ miedzy Rosjg a Ukraing, w szczegdlnosci dotyczacych Krymu
i Wschodniej Ukrainy. Za rok zakonczony 31 grudnia 2013 roku Rosja i Ukraina
generowaty odpowiednio 8,7% 1 2,8% naszego przychodu. Takie dlugotrwale
konflikty lub napiecia pomiedzy Rosja, Ukraina, Stanami Zjednoczonymi, panstwami
czlonkowskimi Unii Europejskiej lub innymi krajami moga wywiera¢ istotny
niekorzystny wptyw na zaufanie konsumentéw i przedsigbiorcéw do gospodarki
rosyjskiej i ukrainskie;j.
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W 2014 roku Unia Europejska nalozyla sankcje (w tym ograniczenie podrdzy
1 zamrozenie aktywow) na okreslonych obywateli Rosji i Ukrainy uznanych za
zagrazajacych ukrainskiemu rzadowi, suwerenno$ci i terytorialnej integralnosci
w kontekscie rosyjskich dziatan na Krymie, za$ Stany Zjednoczone natozyly
dodatkowe sankcje na rosyjskie osoby fizyczne i prawne, a takze podjety dziatania
uniemozliwiajace eksport pewnych technik wojskowych do Rosji. Wprawdzie
obecnie uwazamy, ze sankcje te nie wywra bezposredniego wplywu na nasza
dziatalnos¢ w Rosji, to jednak mogg mie¢ dalsze konsekwencje, potencjalnie
obejmujace import do Rosji i eksport z Rosji lub restrykcje handlowe na terenie Rosji,
co moze wywrzeé istotny niekorzystny wptyw na operacje gospodarcze prowadzone
w Rosji przez grupe Emitenta. Nie mozna takze wykluczy¢ mozliwosci podjecia przez
rosyjskie wladze okres$lonych srodkéw w odpowiedzi na sankcje nalozone przez inne
panstwa, ukierunkowanych gléwnie na restrykcje dla zagranicznych inwestycji
i zagranicznych przedsigbiorstw w Rosji. Ponadto polityczna 1 finansowa
niestabilno$¢ Rosji i Ukrainy moze wywrzeé¢ niekorzystny wplyw na nasze operacje,
obroty i koszty wskutek zwiekszonej niestabilnosci kurséw walutowych, wyzszych
stop procentowych, nizszego wzrostu gospodarczego i1 zwigkszonego ryzyka
nieprzestrzegania zobowiazan przez kontrahentéw w tych krajach. Wszystkie te
czynniki moga wywieraé¢ niekorzystny wplyw na dziatalno$¢, kondycje finansowa
i wyniki operacji grupy Emitenta.

1.1.20 Operacje gospodarcze grupy Emitenta mogq ulec zakldceniu przez niewlasciwe
Sunkcjonowanie systemow informatycznych ("IT")

Spotki grupy Emitenta s3 w powaznym stopniu uzaleznione od systemoéow IT we
wszystkich aspektach operacji. Systemy i operacje komputerowe i telekomunikacyjne
moga ulega¢ uszkodzeniom i zakldéceniom wskutek pozaru, powodzi, przerw
energetycznych, awarii telekomunikacyjnych, trzgsien ziemi, dziatan wojennych
i terrorystycznych, wiruséw komputerowych, wiaman fizycznych i elektronicznych
oraz podobnych wydarzen i zaki6cen. Ponadto, spotki grupy Emitenta korzystaja
z zewnetrznych technologii i systemow dla réznorodnych funkcji, takich jak
np. kodowanie, potwierdzanie praw dostgpu (autentyzacja pracownicza), poczta
elektroniczna, dostawa tresci dla klientdw, wsparcie wewngtrzne i inne funkcje. Jezeli
systemy IT nie funkcjonuja tak jak powinny spétki grupy Emitenta moga miec
trudnosci praktycznie w kazdej dziedzinie dziatalno$ci, m.in. w uzupetnianiu zapasow
albo dostarczaniu produktéw do sklepéw w odpowiedzi na zapotrzebowanie klientow.
Kazdy z tych i innych probleméw systemowych moze z kolei wywiera¢ znaczacy
niekorzystny wplyw na sprzedaz i rentownos$¢ grupy Emitenta.

1.1.21 Zmiany algorytméw wyszukiwarek Iub warunkow ustug mogq powodowaé
wykluczanie stron uiywanych przez spotki Emitenta w kanale sprzedaly
internetowej 7 wynikéw wyszukiwania albo umieszczanie ich w dalszej kolejnosci

Znaczna liczba naszych klientow wchodzi na nasze strony klikajac link znajdujacy si¢
w tzw. "naturalnych" wynikach wyszukiwarek (tj. wynikach niezaleznych od reklamy
czy innych oplat). Transakcje dokonywane przez tych klientéw generuja wyzsze
marze, poniewaz wiazg sie z nizszymi kosztami bezposrednimi, (cho¢ grupa Emitenta
wcigz ponosi posrednie koszty marketingowe w postaci wydatkéw reklamowych).
Wyszukiwarki zwykle nie pobieraja optat za pozycje strony w naturalnym
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wyszukiwaniu, ale stosuja algorytmy w wyborze stron zamieszczanych w wynikach
wyszukiwania.

Spoétki daza do zwiekszania znaczenia stron sprzedazy internetowej w powszechnych
wyszukiwaniach konsumenckich, czyli do poprawy pozycji tych stron w naturalnych
wynikach, stosujac proces zwany optymalizacja wyszukiwarki ("SEO").
Wyszukiwarki czesto modyfikuja swoje algorytmy i kryteria pozycjonowania, aby
zapobiega¢ manipulowaniu ich naturalnymi wynikami, co moze ostabia¢ dziatania
SEO podejmowane przez Emitenta. Takie algorytmy i kryteria pozycjonowania moga
stanowi¢ informacje poufne lub zastrzezone i istnieje ryzyko, iz Emitent nie posiada
kompletnych informacji o metodach stosowanych w pozycjonowaniu stron
internetowych. Jezeli Emitent nie bedzie w stanie rozpoznawa¢ i szybko przyswajac
modyfikacji algorytméw wyszukiwania, albo jezeli efektywno$¢ dziatan SEO bedzie
uzalezniona od innych czynnikow, istnieje ryzyko, iz spotki Emitenta odnotuja spadek
odwiedzin na stronach internetowych, a co za tym idzie zmniejszenie wskaznikow
konwersji 1 wpltywow.

Jednym =z warunkéw ustug wyszukiwarek moze by¢ zakaz stosowania
oprogramowania, procesow 1 uslug wysylajacych automatyczne zapytania
pozycjonujace portal lub strone (wazne narzedzie w rozwijaniu efektywnych technik
SEO) albo stosowania okre§lonych metod uwazanych przez wyszukiwarke za
manipulacje lub wprowadzanie w blad. Naruszenie warunkow ustug wyszukiwarki
moze spowodowaé wykluczenie strony z naturalnych wynikéw wyszukiwania. Jezeli
wyszukiwarka zmieni swoje warunki ustug albo zinterpretuje istniejagce lub
zmodyfikowane warunki ustug w sposob skutkujacy uznaniem praktyk SEO za
naruszenie tych warunkéw, istnieje ryzyko, iz strony internetowe nalezace do spoiek
Emitenta mogg byé wykluczone z naturalnych wynikéw wyszukiwania. Takie
wykluczenie moze wywrze¢ znaczacy wplyw na zdolnos¢ grupy Emitenta do
kierowania wzmozonego ruchu klientéw do stron sprzedazy internetowej oraz
znaczacy niekorzystny wplyw na dziatalno$¢, kondycje finansowa i wyniki operacji
grupy Emitenta.

1.1.22 Ryzyko znaczqgcego wzrost kosztu lub  uzaleinienia od  marketingu
w wyszukiwarkach

Znaczna cze$é przychodow internetowych w segmencie E-commerce pochodzi od
klientéw wchodzacych na strony sprzedazy internetowej poprzez klikanie linkow,
dlaktérych grupa Emitenta oplaca wyrdznianie na stronach z wynikami
wyszukiwania.

Wraz z rozwojem reklamy internetowej i konkurencja o ptatne miejsce w wynikach
wyszukiwania koszt marketingu za po$rednictwem wyszukiwarek generalnie wzrasta
i kazdy z agresywnych konkurentéw moze zaproponowaé wyzsze stawki oplat i zajac
wyzszg pozycje¢ w wynikach wyszukiwania. Wzrost kosztu lub uzaleznienia grupy
Emitenta od marketingu w wyszukiwarkach lub tez spadek efektywnosci tego
marketingu moze wywrze¢ znaczacy niekorzystny wpltyw na dziatalnos¢, kondycje
finansowg i wyniki operacji grupy Emitenta.

1.1.23 Niewtasciwa ochrona informacji poufnych klientow przed nieautoryzowanym
dostepem moze negatywnie wplynqgé na renome grupy Emitenta i Marek, pod
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ktorymi dziala na rynku, a takie powainie zaszkodzi¢ dziatalnosci i wynikom
operacji.

Powaznym wyzwaniem dla branzy sprzedazy internetowej jest bezpieczne
przechowywanie informacji poufnych i bezpieczne przesytanie danych w sieciach
publicznych. Niektére zamdéwienia i platnosci za produkty oferowane przez spétki
Emitenta s3 dokonywane za pos$rednictwem stron internetowych. W okreslonych
przypadkach, spotki grupy Emitenta mogg takze przekazywaé zewngtrznym kurierom
okreslone dane osobowe klientdw, takie jak nazwiska, adresy i numery telefonéw.
Utrzymanie pelnego bezpieczenstwa przechowywania i przesytu informacji poufnych
(takich jak nazwiska klientow, dane osobowe i adresy do rozliczen) za posrednictwem
platformy technicznej jest kluczowym czynnikiem zaufania klientow.

Grupa Emitenta wprowadzita zasady i $rodki bezpieczenstwa, w tym technologi¢
kodowania, dla ochrony danych zastrzezonych i informacji klientéw. Niemniej,
postep techniczny, do$wiadczenie hakeréw, nowe odkrycia w dziedzinie kryptografii
czy inne wydarzenia i okoliczno$ci moga powodowaé zagrozenie lub naruszenie
technologii stosowanej przez grupe Emitenta do ochrony informacji poufnych.
Istnieje ryzyko, iz Emitent nie bedzie w stanie zapobiega¢ nielegalnemu uzyskiwaniu
przez strony trzecie, zwlaszcza hakerow i inne osoby (w tym naszych pracownikow)
badz podmioty zaangazowane w podobne dzialania, informacji poufnych
i prywatnych bedacych w posiadaniu spotek Emitenta, w efekcie odwiedzania przez
klientdéw naszych stron albo uzytkowania naszych mobilnych aplikacji. Takie osoby
i podmioty uzyskujace informacje poufne lub prywatne klientéw moga nastepnie
dopuszczaé sie innych nielegalnych czyndéw z wykorzystaniem tych informacji.
Wynajmowani przez Emitenta zewnetrzni kurierzy takze moga narusza¢ swoje
obowigzki poufnosci i bezprawnie ujawnia¢ lub wykorzystywa¢ informacje dotyczace
naszych klientow. Wszelkie zle wiadomosci o mechanizmach i zasadach ochrony
bezpieczefistwa lub prywatnoéci naszej strony internetowej, a takze zgloszone
przeciwko grupie Emitenta roszczenia lub kary natozone z tytulu faktycznych lub
domniemanych zaniedbafi moga wywieraé znaczacy niekorzystny wplyw na
dziatalno$¢, kondycje finansowsa i wyniki operacji Emitenta.

Zapewnianie bezpieczenstwa informacji, tagodzenie probleméw powodowanych
przez naruszanie tego bezpieczenstwa oraz przestrzeganie zasad prywatnosci czy
prawnych obowigzkéw zwigzanych z prywatnoscia moze wymaga¢ znacznych
$rodkéw Kkapitalowych i1 innych. Wymagane srodki moga ulega¢ stopniowemu
zwiekszaniu, poniewaz metody stosowane przez hakerow i inne osoby zaangazowane
w niedozwolone czyny w internecie sg coraz bardziej skomplikowane i stale
ewoluuja. Faktyczna lub domniemana niezdolno$¢ grupy Emitenta do ochrony
informacji albo przestrzegania zasad dotyczacych prywatnosci lub obowiazkow
zwigzanych z prywatnoscia, a takze wszelkie zmniejszenie bezpieczenstwa skutkujace
bezprawnym dostepem lub przesylem indywidualnych informacji osobowych lub
innych danych klientow moze spowodowaé utrate zaufania wsréd klientéw i narazié
grupe Emitenta na powddztwo. Powszechne przekonanie, ze transakcje internetowe
czy prywatno$¢ informacji uzytkownika s coraz mniej bezpieczne albo coraz
bardziej podatne na ataki, moze utrudni¢ rozwdj handlu internetowego i generalnie
innych ustug internetowych, czyli zmniejszy¢ liczbg¢ zamoéwien otrzymywanych przez
segment E-commerce. Kazdy z powyzszych czynnikéw moze wywrze¢ znaczacy
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niekorzystny wplyw na renome, dzialalnos$¢, kondycje¢ finansowa i wyniki operacji
Emitenta.

1.1.24 Zmiany wymagan dostawcow kart kredytowych i debetowych, zaleinosé od
systemow przetwarzania platnosci i zmiany w obowiqzujqcych przepisach mogq
wywrzec niekorzystny wplyw na dziatalnosé grupy Emitenta

Grupa Emitenta uiszcza optaty interchange oraz inne oplaty za platnos$ci kartami
kredytowymi i debetowymi dokonywane przez klientow. Oplaty te sa w Polsce
wysokie i moga nadal rosnaé zwigkszajac wydatki operacyjne mogace niekorzystnie
wpltywaé na wyniki operacji. Ponadto, grupa Emitenta jest zobowigzana do
przestrzegania operacyjnych zasady stowarzyszenia kart platniczych, wymogoéw
certyfikacyjnych i zasad regulujacych elektroniczne przelewy srodkéw, ktére moga
polega¢ zmianom lub nowym interpretacjom utrudniajagcym lub uniemozliwiajacym
ich przestrzeganie. Nieprzestrzeganie obowiazujacych wymagan lub regulacji moze
narazi¢ grupe Emitenta na kary lub wyzsze oplaty transakcyjne, za$ w ekstremalnych
przypadkach utrate zdolnosci do akceptacji ptatnosci kartami kredytowymi
i debetowymi klientow albo wstrzymanie przez dostawcéw kart wyptat za dokonane
zakupy. Kazde z tych zdarzen moze wywrze¢ znaczacy niekorzystny wplyw na
wyniki operacji i kondycje finansowg grupy Emitenta.

Grupa Emitenta powierza zewngtrznym ustlugodawcom przetwarzanie platnosci.
Jezeli utracg oni gotowos¢ lub zdolnos$¢ do wykonywania swoich ustug, zwigksza
koszty ich wykonywania albo beda je wykonywa¢ z powaznymi zakléceniami,
wowczas operacje grupy Emitenta moga takze ulec zakldceniom a koszty operacyjne
zwiekszeniu. Kazda znaczaca awaria systemOw przetwarzania platnosci, w tym
systemow stron trzecich, takich jak polskie banki, takze moze wywrze¢ niekorzystny
wplyw na przychod Emitenta i jego spotek.

1.1.25 Wahania kurséw walutowych mogg moze wywieraé znaczqcy niekorzystny wplyw na
dziatalnosé, kondycje finansowq i wyniki operacji grupy Emitenta.

Dzialalno$é grupy Emitenta jest narazona na wahania kurséw walutowych. Wigkszos¢
przychodéw jest wyrazona w zlotych, podczas gdy niektére zobowigzania grupy
Emitenta i znaczace wydatki, takie jak czynsze i zakupy unaszych dostawcow,
sg wyrazone w innych walutach, w szczegélno$ci EUR i USD. Utrata wartosci
zlotego w stosunku do euro i dolara moze zwigkszy¢ te koszty zmniejszajac
rentowno$¢ prowadzonej dziatalnosci. Wzrost kosztow spowodowany wahaniami
kursdéw moze tez zmniejszy¢ konkurencyjno$é produktéw oferowanych przez grupe
Emitenta albo wywrze¢ istotny niekorzystny wplyw na rentowno$¢. Ponadto, wahania
kursow moga zakidcaé dziatalno$¢ zewngtrznych wytworcéw produktow przez
zwigkszenie kosztéw kupowanych przez nich surowcéw lub pétproduktéw oraz
utrudnienie ich finansowania. Na kolejne ryzyko transakcyjne narazone sa spotki
segmentu Smyk zlokalizowane poza Polska (czyli w Niemczech, na Ukrainie
i w Rosji) poniewaz pozyskuja one towary od Smyk Sp. z 0.0. w ztotdwkach, podczas
gdy ich sprzedaz jest wyrazona w odpowiednich walutach krajowych.

Ryzyko walutowe grupy Emitenta jest regulowane i monitorowane przez wyzsze
kierownictwo decydujace o podejmowaniu odpowiednich dzialan, np. zawarciu umow
instrumentéw pochodnych zabezpieczajacych przed ryzykiem walutowym.
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1.1.26

1.1.27

Ryzyko roszczen z tytutu odpowiedzialnosci za produkt w przypadku poszkodowania
0so0b przez produkty oferowane przez spotki z grupy Emitenta

Niektére produkty sprzedawane lub wytwarzane przez spétki z grupy Emitenta,
zwlaszcza przez segment Smyk, mogg naraza¢ grupe Emitenta na roszczenia z tytutu
odpowiedzialnoéci za produkt wskutek urazu lub $mierci, a takze mogg wymagaé
wycofania produktu badz podj¢cia innych dziatan. Pomimo iz grupa Emitenta posiada
ubezpieczenie od odpowiedzialnosci, nie jest mozliwe zapewnienie czy polisa bedzie
adekwatna do odpowiedzialnosci faktycznie ponoszonej, czy ubezpieczenie bedzie
stale dostgpne na ekonomicznie racjonalnych warunkach iczy w ogéle bedzie
dostepne.

Jezeli roszczenia z tytutu naszej odpowiedzialnosci za produkt zostang zgtoszone,
spotki z grupy Emitenta moga by¢ narazone na poniesienie okre$lonych kosztow
i ewentualne bezposrednie pogorszenie renomy przez publiczne naglosnienie
roszczen. Kazdy z tych czynnikéw moze wywrze¢ znaczacy niekorzystny wpltyw na
dziatalno$é, kondycje finansowsa i wyniki operacji.

Grupa Emitenta moie by¢ niezdolna do adekwatnej ochrony praw wlasnosci
intelektualnej i moze zostac¢ oskariona o naruszanie praw wlasnosci intelektualnej
stron trzecich.

W zakresie znakow towarowych, znakéw ushugowych, praw autorskich, wizerunkow
handlowych, tajemnic handlowych, technologii zastrzezonej i podobnej wlasnosci
intelektualnej istotnej dla sukcesu grupy Emitenta, zarzad opiera si¢ 0 umowy
dotyczace znakow towarowych, praw autorskich, regulacji nazw domen, ochrony
tajemnic handlowych, poufnosci i licencji dla ochrony praw wiasnosci. Przepisy
i regulacje moga jednak nie chroni¢ znakéw towarowych Emitenta i podobnych praw
wiasnosci w spos6b odpowiedni. Istnieje ryzyko, iz Emitent moze nie by¢ w stanie
zapobiec uzyskaniu przez strony trzecie nazw domen przypominajacych lub
naruszajacych znaki towarowe Emitenta lub inne prawa wlasnosci albo
zmniejszajacych ich wartos¢é.

Istnieje ryzyko, iz Emitent moze nie wykry¢ albo nie ustali¢ zakresu nieuprawnionego
wykorzystywania praw wiasnosci. Ochrona wlasnosci intelektualnej moze tez
wymagaé angazowania znaczacych nakladow w zakresie finanséw i zarzadzania.
Poza tym, kroki podejmowane przez grup¢ Emitenta dla ochrony wlasnosci
intelektualnej moga nie chroni¢ odpowiednio praw wilasnosci albo nie zapobiega¢ ich
naruszaniu lub przywlaszczaniu przez osoby trzecie. Nie jest mozliwe uzyskanie
pewnosci, ze strony trzecie samodzielnie nie opracuja i nie uzyskaja w inny sposéb
lepszej technologii lub innych praw wiasnosci intelektualne;j.

Réwniez inne strony moga twierdzié, ze grupa Emitenta narusza ich prawa wlasnosci.
Z uwagi na zmiany w handlu elektronicznym, a takze aktualnie szeroki zakres
ochrony patentowej oraz szybkie tempo wydawania nowych patentow istnieje
mozliwo$¢, ze pewne komponenty produktéw i metod dzialalnosci gospodarczej
stosowanej przez spotki Emitenta moga bez wiedzy Emitenta narusza¢ istniejace
patenty lub prawa wlasnosci intelektualnej innych oséb. Istnieje ryzyko, iz Emitent
moze byé zmuszony do po§wiecania znacznego czasu, zasobow i pienigdzy na obrong
przed takimi zarzutami. Skuteczno$é roszczenia zgloszonego przeciwko grupie
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1.1.29

1.1.30

Emitenta z tytulu naruszenia wlasnosci intelektualnej lub z innego tytutu dotyczacego
tej wlasnosci, konieczno$¢ wyplaty odszkodowania klientowi za roszczenie
przeciwko niemu oraz niezdolno$¢ do opracowania technologii nienaruszajacej praw
wlasnosci albo do otrzymania dla nich licencji na warunkach racjonalnych
komercyjnie moze wywrzeé znaczacy niekorzystny wpltyw na dziatalno$é, kondycje
finansowg i wyniki operacji grupy Emitenta.

Niekorzystne orzeczenie lub rozstrzygniecie w postgpowaniu prawnym z udzialem
spotki 7 grupy Emitenta moZe narazi¢ Emitenta na szkody pienieine lub ograniczyé
zdolnosé do prowadzenia dzialalnosci.

Co pewien czas Emitent lub jego spdtki zalezne sa angazowani w prywatne
powddztwa, dochodzenia i1 inne postgpowania prawne przez pracownikow,
dostawcdow, konkurentéw i inne osoby. Wyniki tych powodztw, dochodzen i innych
postgpowan nie sa z gory przewidywalne. Zgodnie z wytycznymi rachunkowymi
zwiekszamy rezerwy na te wydatki, jezeli istnieje prawdopodobienstwo
odpowiedzialno$ci a kwota straty moze by¢ racjonalnie oszacowana.

Zgodnie z powszechng praktyka stosowang w Polsce, spolki segmentu Empik
obcigzajg swoich dostawcow platnosciami, za szereg ustug, takich jak ustugi
logistyczne obejmujace dostawy do sklepéw z centralnego magazynu czy ushugi
marketingowe. Jezeli spétki segmentu Empik nie beda w stanie udowodni¢ lub
wykazaé, ze ustugi te zostaly faktycznie wykonane, dostawcy zaprzestajacy
wspolpracy z Empik mogg wystapi¢ z roszczeniami celem odzyskania tych kwot.
Wszelkie roszczenia zglaszane przeciwko grupie Emitenta, zarowno merytoryczne jak
i nie, moga by¢ czasochtonne, prowadzi¢ do kosztownego powddztwa i wymagaé
znacznej iloSci czasu zarzadu. Jezeli postepowanie prawne zakonczy si¢
rozstrzygnigciem niekorzystnym dla grupy Emitenta, Emitent moze by¢ narazony na
szkody pieniezne lub ograniczenie zdolnoséci do prowadzenia dziatalnosci, co moze
wywrzeé znaczacy niekorzystny wplyw na dziatalno$é, kondycje finansowsg i wyniki
operacji Emitenta.

Jezeli grupa Emitenta nie utrzyma skutecznego systemu kontroli wewnetrznej, moze
nie by¢ zdolna do efektywnego zarzgdzania i monitorowania swojej dziatalnosci.

Efektywna kontrola wewngtrzna jest warunkiem istnienia  wiarygodnej
sprawozdawczos$ci finansowej oraz efektywnego monitoringu i kontroli operacji
i dziatan podmiotéw zaleznych. W przypadku powaznych stabosci systemu kontroli
wewnetrznej Emitent moze nie byé zdolny do efektywnego monitoringu lub zarzadu
swojej dzialalnosci, a ponadto dziatalno$¢ ta oraz reputacja moga ulec pogorszeniu.
Nie mozna mie¢ pewnosci, ze powazne stabosci nie istnieja, i ze wszystkie
niedociagniecia kontroli wewnetrznej zostang wykryte. Niewykrycie niedociagnigé
moze wywrze¢ niekorzystny wplyw na dziatalno$¢, kondycje finansowa i wyniki
operacji Emitenta.

Grupa Emitenta jest naraiona na ryzyko zwiqzane 7 dziatalnoscig miedzynarodowq

Przestrzeganie przepiséw i regulacji Polski, UE i innych panstw w zakresie operacji
miedzynarodowych, w tym m.in. wymagan importowych i eksportowych, przepiséw
antykorupcyjnych, przepiséw podatkowych, kontroli dewizowej i ograniczen
wycofania kapitalu, wymagan prywatnosci danych, przepiséw pracowniczych czy
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regulacji antykonkurencyjnych zwigksza koszty prowadzenia dziatalnosci poza
granicami Polski. Ponadto, koszty te moga rosnaé w przysztosci wskutek zmiany tych
przepiséw i regulacji badz ich interpretacji. Jezeli spétki z grupy Emitenta nie beda
przestrzega¢ tych przepisow i regulacji albo nie beda szybko wdrazaé¢ dziatan
wymaganych przez ich zmiany grupa Emitenta moze byé narazona na czasowe lub
stale zamkniecie sklepdw, grzywny lub inne kary przewidziane w kontrolnych
przepisach i regulacjach. Ponadto, naruszenia tych przepisow i regulacji przez strony
trzecie dostarczajace do spoélek Emitenta towary lub ustugi moga powodowaé
opdznienia wysylki i odbioru towarow. Nie mozna mieé pewnosci, ze pracownicy,
wykonawcy czy agenci pracujacy na rzecz podmiotéw z grupy Emitenta nie beda
narusza¢ tych przepiséw, regulacji albo zasad w odniesieniu do operacji
zagranicznych. Kazde z takich zdarzen moze wywrzeé znaczacy niekorzystny wplyw
na dziatalno$¢, kondycje finansowg i wyniki operacji grupy Emitenta. Dodatkowo,
prowadzenie dziatalno$ci na mniej rozwinietych rynkach, takich jak Ukraina, Rosja
i Rumunia, jest generalnie obarczone wigkszym ryzykiem niz w bardziej rozwinigtych
krajach zachodnich.

Wyniki operacji Emitenta i jego spotek mogq ulec pogorszeniu, jeieli grupa nie
bedzie w stanie pozyskiwaé i zatrgymywalé doswiadczonych menedieréw
i wykwalifikowanych pracownikow dla swajej dziatalnosci.

Przyszly sukces grupy kapitalowej Emitenta jest w duzej mierze uzalezniony od
umiejetnosei, do$wiadczenia i wysitkbw menedzerdw i kluczowego personelu.
Emitent jest czgs$ciowo uzalezniony od zdolnosci do zatrzymywania menedzeréw,
ktorzy powaznie przyczynili sie do rozwoju grupy kapitalowej, a takze zdolnosci do
pozyskiwania wykwalifikowanych pracownikéw, ktérzy beda w stanie efektywnie
prowadzi¢ dziatalno$¢ grupy w przyszlosci. Nie mozna zagwarantowac zdolnosci
Emitenta do pozyskiwania i zatrzymywania takich menedzeréw czy pracownikow
w przysztosci. Ponadto, wielu menedzeréw i kluczowych pracownikéw to niezalezni
wykonawcy niezwiazani umowami o prace. Utrata wykonywanych przez nich ustug
czy niezdolno$¢ do pozyskiwania i zatrzymywania wykwalifikowanych oséb na
stanowiskach kierowniczych moze wywrze¢ niekorzystny wplyw na dzialalnos¢
i wyniki finansowe grupy Emitenta.

Zaktécenia pracownicze i zwigkszone koszty pracy mogq wywieraé niekorzystny
wplyw na dziatalnosé, kondycje finansowq i wyniki operacji grupy Emitenta.

Jezeli w segmencie Smyk dojdzie do powaznych zaktocen pracowniczych, strajku lub
powaznego sporu z pracownikami albo do znacznego zwiekszenia kosztéw pracy
w operacjach niemieckich wskutek przerw w pracy albo podobnych zdarzen
mogacych wplywaé na jej zdolno$¢ do prowadzenia dziatalnosci, segment Smyk
moze by¢ niezdolny do zaspokajania popytu w sposdb terminowy i efektywny
kosztowo oraz do utrzymania standardu obstugi konsumenta, co moze z kolei
zmniejszy¢é jego rentownos$¢. Dodatkowo, kwestie pracownicze stron trzecich
dostarczajacych ustugi i produkty spétkom grupy Emitenta takze moga wywieraé
niekorzystny wplyw, jezeli zakidca zdolno$¢ spotek Emitenta do pozyskiwania
niezbednych ustug i produktéw w sposéb terminowy.
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Grupa kapitatowa Emitenta moze by¢ naraiona na zobowiqzania podatkowe wyisze
od oczekiwanych, a czeste zmiany w polskich przepisach podatkowych moggq
wywieraé niekorzystny wplyw na wyniki i kondycje finansowg.

Spotki z grupy Emitenta ptaca podatki dochodowe w Polsce i szeregu innych krajéw.
Oceny i oszacowania rezerw i naliczen podatkowych wymagajg powaznych analiz.
Przychody nizsze od oczekiwanych w krajach o nizszych ustawowych stawkach
podatkowych albo wyzsze od oczekiwanych w krajach o wyzszych ustawowych
stawkach podatkowych, straty ponoszone w krajach, w ktérych nie mozemy
realizowa¢ korzysci podatkowych, zmiany w wycenie naszych aktywéw i pasywow
z odroczonego podatku, zmiany kurséw walutowych, zmiany przepiséw, regulacji lub
zasad rachunkowych dotyczacych podatkéw oraz okreslone inne czynniki moga
wywiera¢ niekorzystny wplyw na efektywne stawki podatkowe realizowane przez
grupe Emitenta. Grupa podlega regularnej weryfikacji i kontroli polskich
i zagranicznych urzedéw skarbowych. Jakikolwiek niekorzystny wynik takiej
weryfikacji lub kontroli moze wywrze¢ negatywny wplyw na wyniki operacyjne
i kondycje finansowa grupy Emitenta.

Polski system podatkowy charakteryzuje niestabilnos¢. Przepisy podatkowe sg czesto
zmieniane, niejednokrotnie na niekorzy$¢ podatnikéw. Moga takze wymaga¢ zmian
koniecznych do wdrozenia nowych przepisow UE. Powodem niestabilnosci polskiego
systemu podatkowego sa nie tylko zmiany prawa, ale takze uzaleznienie regulatorow
podatkowych od wykladni sgdéw, ktére réwniez moga by¢ potencjalnie zmieniane
albo odwolywane. Takie czgste zmiany przepisow podatkowych wywieraly i moga
wywiera¢ w przyszlo$ci negatywny wplyw na nasza dziatalno$¢, kondycje finansowa
1 wyniki operacji. Ponadto, brak stabilno$ci polskich przepiséw podatkowych moze
pogorszy¢ zdolno$¢ Emitenta do efektywnego planowania na przysztosé i do
wdrazania biznes planéw.

Polisy ubezpieczeniowe posiadane przez spotki z grupy Emitenta mogq nie
pokrywaé calosci lub czesci zagroien wynikajgcych z klesk zywioltowych,
okreslonych zakidcen dzialalnosci, globalnych konfliktow czy immanentnych
zagroZen operacji i produktow.

Wielu ubezpieczycieli miedzynarodowych i lokalnych zawarlo z grupa Emitenta
umowy ubezpieczenia obejmujace okreslone ryzyka operacyjne, w tym okreslone
szkody majatkowe (w tym pewne aspekty zakldcen dziatalnosci dla naszych
magazynowych centrow dystrybucji), odpowiedzialno$¢ za produkt oraz
odpowiedzialno$¢ czlonkoéw zarzadu i funkcjonariuszy. Cho¢ zdaniem Emitenta typy
i kwoty posiadanych ubezpieczen sg zgodne ze zwykla praktyka branz i sg adekwatne
dla prowadzonej dzialalno$ci, ubezpieczenia te nie obejmujag wszystkich
potencjalnych ryzyk zwiazanych z dzialalnoscia grupy Emitenta albo zagrazajacych
winny sposob. Przykladowo, powyzsze polisy moga nie obejmowaé calosci lub
czgéci szkéd mogacych wyniknaé na skutek klesk zywiolowych, okreslonych
zaklocen dziatalnosci lub globalnych konfliktéw. Ponadto, polisy te podlegaja
standardowym potraceniom, wylaczeniom i ograniczeniom mogacym oddziatywaé na
zdolno$¢ Emitenta do zglaszania roszczen. Tym samym, nie mozna udzieli¢
gwarancji, ze ubezpieczenia posiadane przez Emitenta bedzie zapewnialo wlasciwg
ochrong przed kazdym potencjalnym ryzykiem albo w kwotach wystarczajacych do
zapobiezenia znaczacym stratom.
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Spotki grupy Emitenta sq narazone na przestepstwa i oszustwa w sklepach.

Grupa Emitenta podejmuje dzialania zapobiegajace przestepstwom i oszustwom
w sklepach. W ostatnich latach co roku inwestowano w szkolenia, techniki ochrony,
$rodki prewencyjne i sprzet, takze we wspolpracy z innymi sprzedawcami. Segment
Smyk posiada dzial kontroli wewngtrznej a Segment Empik przeprowadza
wewnetrzne kontrole sprawdzajace istniejace procedury i srodki prewencyjne.
W sklepach zainstalowano kamery, stosowane sg identyfikatory. W miar¢ potrzeby
grupa Emitenta angazuje pracownikdéw ochrony. Spoétki z grupy Emitent regularnie
monitorujg i analizujg rozbieznosci kasowe. Jednak pomimo zastosowania tych metod
prewencyjnych, przestepstwa i oszustwa nadal majg miejsce, poniewaz wcigz
opracowywane sg nowe metody oszustw, w tym przez pracownikéw sklepéw oraz
przez osoby trzecie zaangazowane przez Emitenta do kontroli i ochrony sklepow.
Segment E-commerce jest takze narazona na oszustwa i inne przestepstwa
elektroniczne. Nie ma gwarancji, ze podejmowanie stalych lub rozszerzonych dziatan
przeciwdzialajacych tej tendencji bedzie skuteczne, albo ze koszt tych dziatan nie
wzro$nie. Niezdolno$¢ do kontroli i zmniejszania przestgpczosei i oszustw w sposéb
efektywny kosztowo moze wywieraé znaczacy niekorzystny wplyw na dzialalnosé
grupy Emitenta, kondycje finansows, wyniki operacji i przeptywy gotowki. Ponadto,
przestepczo$¢ sklepowa moze prowadzi¢ do proceséw, ktore moga by¢ czasochtonne
dla kierownictwa, kosztowne i niekorzystne dla reputacji Emitenta.

Spotki grupy Emitenta sq zaangaiowane w transakcje z podmiotami powiqzanymi,
ktdre mogq by¢ zakwestionowane przez wladze.

Spotki grupy Emitenta sg zaangazowane w szereg transakcji z podmiotami
powigzanymi. Zawierajagc i przeprowadzajac takie transakcje spotki dazg do
zapewnienia ich zgodnosci z obowigzujacymi regulacjami wyceny wewnetrznej
i prawidtowego udokumentowania. Niemniej, z uwagi na szczegélny charakter
transakcji z podmiotami powigzanymi, kompleksowos¢ i niejednoznaczno$¢ regulacji
prawnych dotyczgcych badania stosowanych cen oraz trudnosci w identyfikacji
podobnych transakcji do celéw poréwnawczych nie mozna osiagngé pewnosci,
ze spotki z grupy Emitenta nie bgda podlega¢ kontroli albo innym dzialaniom
dochodzeniowym wiadz podatkowych, w tym organéw kontroli skarbowe;.
Zakwestionowanie metod ustalania warunkéw wolnorynkowych dla tych transakcji
moze wywrze¢ znaczacy niekorzystny wplyw na dziatalno$é, kondycje finansows
i wyniki operacji grupy Emitenta.

Emitent nie posiada udzialéow kontrolnych w pewnych spdtkach joint-ventures
i jestesmy ograniczeni posiadaniem mniejszosciowych udzialow w pewnych
podmiotach.

Emitent posiada znaczace, ale nie kontrolne udzialy w joint-ventures zwigzanych
z Segmentem Mody. Zgodnie z dokumentami regulujacymi dziatalno$¢ niektdrych
z tych podmiotéw pewne kluczowe kwestie, takie jak zatwierdzenie biznes planu czy
decyzje w sprawie czasu i kwoty wyptat gotéwkowych, mogg wymaga¢ zgody
partneréw posiadajacych udzialy w joint-ventures albo moga by¢ zatwierdzane bez
zgody Emitenta. Ograniczenia te mogg utrudniaé realizacjg celéw tych inwestycji.
W prognozach i planach dla tych joint-ventures Emitent zaklada, ze partnerzy joint-
ventures bedg wypelniali swoje zobowigzania do wnoszenia kapitatu, dostarczania
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produktow oraz, w pewnych przypadkach, zapewniania wykwalifikowanego
i kompetentnego personelu kierowniczego. Jezeli partner joint-ventures nie wypelni
tych zobowigzan, jego joint-venture moze nie by¢ zdolne do dzialania zgodnie
z przyjetymi biznes planami albo Emitent moze by¢ zmuszony do zwiekszenia swojej
inwestycji celem wykonania tych planéw.

Grupa Emitenta prowadzi tez dziatalno$¢ za posrednictwem podmiotéw zaleznych.
W niektérych przypadkach, np. Gandalf i Gry On-Line, wspdlnicy mniejszo$ciowi
posiadajg znaczace udzialy w tych podmiotach zaleznych z opcja put, ktéra moze by¢
realizowana po spelnieniu pewnych warunkéw. Uczestnictwo wspdlnikow
mniejszo$ciowych, ktérych interesy nie zawsze sa zbiezne z interesami Emitenta,
moze powodowaé réznorodne trudnosci. Obecno$é¢ udzialéw mniejszosciowych moze
np. pogorszy¢ zdolno$é grupy do wykorzystywania efektywnosci organizacyjnej i do
przenoszenia gotéwki oraz aktywdw pomigdzy podmiotami zaleznymi w celu alokacji
aktywow w sposdb maksymalnie skuteczny.

Emitent moie nie by¢ zdolny do stalego przestrzegania regulacji dotyczqcych
zarzqdzania korporacyjnego obowiqzujqcych go jako spotke publiczng, moze te?
ponosic wyisze koszty dotyczqce przestrzegania wlasciwych regulacji.

Jako spotka publiczna w Polsce Emitent podlega réznorodnym regulacjom
dotyczacym rachunkowosci, zarzadzania korporacyjnego i publikacji. Nie zawsze
moze spelnia¢ ich wymagania, a takze moze by¢ narazony na wyzsze koszty zwigzane
z takg zgodnoscia.

Ponadto, nie mozna mie¢ gwarancji, ze zarzad Emitenta lub jego audytorzy stwierdza
prawidlowosé naszych sprawozdan finansowych w jakimkolwiek przysztym okresie.
Brak skutecznej kontroli sprawozdawczoéci finansowej moze prowadzi¢ do
niekorzystnych konsekwencji, takich jak bledy lub niejasnosci sprawozdan
finansowych albo oszustwa. Jezeli sprawozdania finansowe Emitenta beda zawieraly
istotne bledy, niejasnosci lub braki, istnieje ryzyko, iz Emitent zostanie zobowigzany
do dostosowania lub modyfikacji wynikéw finansowych. Nieprzestrzeganie regulacji
dotyczacych zarzadzania korporacyjnego lub innych moze prowadzi¢ m.in. do
dochodzenia lub sankcji wladz regulacyjnych. Wszelkie takie konsekwencje moga
wywieraé znaczacy niekorzystny wplyw na dzialalno$é, kondycje finansowa i wyniki
operacji Emitenta.

Jezeli spotki segmentu Szkol Jezykowych nie okreslg prawidlowo preferencji
klientow w poszczegdlnych krajach albo zaistniejg napiecia polityczne, sytuacja
taka moze wywrzec niekorzystny wplyw na dziatalnosé, kondycje finansowq i wyniki
operacji grupy Emitenta.

Spotki segmentu Szkét Jezykowych prowadzg 113 szkét, w tym 107 bezposrednio
i 6 na podstawie franszyzy, na 30 kwietnia 2014 rok. Tym samym, oferowane ustugi
moga odpowiadaé preferencjom grup klientow w pewnych krajach w zakresie ceny
lub tresci, ale nie w innych. Ewentualna niezdolno$¢ segmentu Szkét Jezykowych do
dostosowania si¢ do wymagafi zmiennego rynku lub preferencji klientow moze
spowodowa¢ spadek obrotow.
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Grupa Emitenta prowadzi takze szkoly jezykowe w Rosji i na Ukrainie. Dalsze
napiecia polityczne i niepewnos$¢ w tych krajach moga wywrzec niekorzystny wptyw
na operacje, ktére sg tam prowadzone.

Dziatalnosé spolek segmentu Optimum jest naraiona na ryzyko koncentracji
klientow, zaleznosci od dostawcow i zwigkszonej konkurencji.

Segment Optimum prowadzi dzialalnos¢ w segmencie dystrybucji hurtowej
1 detalicznej rozprowadzajac kosmetyki, odziez i obuwie w Polsce, Czechach,
Stowacji i Rosji. Jest uzalezniony od ograniczonej liczby duzych globalnych marek,
ktérych produkty odpowiadajg za istotng czgé¢ obrotow. Globalne marki moga
zmieni¢ swojg strategie albo zakonczyé zwigzek ze spdlkami segmentu Optimum
przechodzac na dystrybucje bezposrednia lub poprzez inny podmiot detaliczny.
Podjecie takiego dzialania przez globalng marke moze wywrze¢ niekorzystny wplyw
na dzialalno$¢ segmentu Optimum. Ponadto, jezeli jeden z dostawcdéw nie jest
w stanie wykonaé¢ zamoéwienia albo dostarczy¢ produktow na czas, moze to miec
wplyw na kondycje¢ finansowa calego segmentu, co z kolei moze mie¢ wplyw na
dzialalnos¢ calej grupy Emitenta. Dodatkowo, wigkszo$¢ obrotow dystrybucji
kosmetykdw segmentu Optimum jest skoncentrowana na relacjach z dwoma
klientami, perfumeriami Sephora i Douglas. Zaktdcenie lub zerwanie relacji z jednym
z nich moze wywrze¢ znaczacy niekorzystny wplyw na dzialalno$¢ segmentu
Optimum.

Segment Optimum napotyka takze na znaczgcg konkurencje na rynku obuwia
detalicznego ze strony znanych marek, takich jak Vans, Salomon, North Face, Ecco,
Clarks i Timberland. Jezeli konsumenci wybiorg marki inne niz sprzedawane przez
segment Optimum, ta ostatnia moze odnotowa¢ zmniejszenie udzialu w rynku
i obrotéw, co z kolei moze wywrzeé niekorzystny wptyw na jej dzialalnos¢, kondycje
finansowa i wyniki operacji.

Ryzyka zwigzane z zadluzeniem Emitenta i jego podmiotéw zaleznych

Grupa Emitenta jest w duZym stopniu zalewarowana i obowiqzki obstugi zadluzenia
z Obligacji mogq ograniczyé naszq zdolnosé do finansowania operacji Grupy.

Emitent jest spotkg o wysokim poziomie lewarowania, za$ zgodnie z Oferta bedziemy
mieli znaczace obowiazki w zakresie obstugi zadluzenia z Obligacji. Nie mozemy
zagwarantowaé, ze bedziemy w stanie generowaé przeptyw gotéwki z operacji
wystarczajacy do terminowego spelniania naszych obowigzkéw obstugi zadluzenia.

Stopien zalewarowania po emisji Obligacji moze mie¢ znaczace konsekwencje dla
posiadaczy Obligacji, m.in. nastepujace:

(a) utrudnienie wypelniania obowigzkow Emitenta z tytutu Obligacji;

(b) zwiekszenie podatnosci i zmniejszenie elastycznosci Emitenta w reagowaniu
na niekorzystne trendy w dziatalnosci lub niekorzystne warunki gospodarcze
i branzowe;

(c) obligatoryjne przeznaczenie znacznej czg$ci przeptywu gotdwki z operacji na
splate kapitatu i odsetek z zadluzenia, zmniejszajgce dostgpnos¢ tej gotéwki
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i ograniczajgce zdolno$é¢ do pozyskiwania dodatkowych funduszy na
finansowanie kapitatu obrotowego, wydatkéw kapitatowych, transakcji kupna,
joint-ventures i inne cele korporacyjne;

(d) ograniczenie elastycznosci w planowaniu i reagowaniu na zmiany
w dzialalnosci, konkurencyjnym srodowisku i branzy, w ktérych dziata grupa
kapitalowa Emitenta;

(e) zmniejszenie konkurencyjnosci w stosunku do konkurentéw nie podlegajacych
tak wysokiemu lewarowaniu oraz

® ograniczenie zdolnosci Emitenta do pozyczania dodatkowych s$rodkéw
1 zwigkszenie kosztu tego pozyczania.

1.2.2 Ryzyko zaciggania dalszych zobowigzan finansowych, co moglyby dodatkowo
zaostrzyé ryzyka opisane w niniejszej sekcji

Mimo ograniczen w odniesieniu do zaciggania dodatkowego zadluzenia finansowego,
Emitent badz jego spoiki z grupy, w dalszym ciggu mamy prawo zaciggania
okreslonych zobowigzan finansowych. Dalsze zwiekszenie poziomu zadluzenia moze
spowodowa¢ negatywne konsekwencje ktore intensyfikuja ryzyka opisane w
niniejszej sekcji

1.2.3  Przeplywy pienigine generowane przez grupe kapitalowg Emitenta oraz jego obecne
zasoby kapitalowe moggq nie wystarczy¢ do obstugi zadtuienia finansowego i innych
zobowigzan.

Zdolno$¢ Emitenta do obstugi zadluzenia bedzie zaleze¢ od zdolnosci do generowania
wystarczajacych srodkdéw pienigznych, co do pewnego stopnia zalezy od sukcesu
strategii biznesowej grupy kapitalowej a takze od czynnikéw, ktére nie sa pod
kontrolg Emitenta.

Emitent nie jest w stanie zapewni¢, ze grupa kapitalowa bedzie generowad
wystarczajace przeplywy pieniezne z dzialalnosci operacyjnej oraz ze obecnie
przewidywane trendy przychoddéw ze sprzedazy czy zakladane poziomy kosztow
zostang osiagniete. Podobnie nie ma pewnosci czy $rodki finansowania diuznego
i kapitalowego beda dostgpne dla Emitenta i jego spolek zaleznych w ilosci
wystarczajacej aby umozliwié terminowane regulowanie zobowigzan w przysztosci.

W zwiazku z powyzszym istnieje ryzyko, iz Emitent utraci ptynnos¢ finansowg i nie
bedzie zdolny do obstugi swoich zobowigzan co moze mie¢ wplyw na terminowos¢
obstugi zadluzenia finansowego przypadajgcego do sptaty w 2017 roku, w tym :

(a) zobowigzan z tytulu uméw kredytowych objetych Umowa o Wspdlnych
Warunkach, o facznej wartoéci nominalnej 959.315.737 PLN z terminem
wymagalnosci 17 pazdziernika 2017 roku;

(b) zobowigzan z tytulu niniejszych Obligacji serii 2/2014, 3/2014 oraz 4/2014 o
tacznej nominalnej wartosci 128.800.000 PLN z terminem wymagalnosci 17
listopada 2017 roku;
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(c) zobowigzan z tytulu niezabezpieczonych obligacji imiennych, rzadzonych
prawem polskim, denominowanych w euro, serii SH/2014 o tacznej wartosci
nominalnej 37.960.000 EUR, z terminem wymagalnosci 17 listopada 2017
roku;

(d) zobowigzan z tytutu niezabezpieczonej pozyczki denominowanej w euro, w
facznej kwocie nominalnej stanowiacej réwnowartos¢ 100.000.000 PLN,
pomiedzy Spoéitka a Privatbanka A.S. oraz Westbridge s.d.r.l., z terminem
wymagalnosci 17 listopada 2017 roku.

1.2.4 Ryzyko przedterminowego wypowiedzenia umow kredytowych objetych Umowg o
Wspolnych Warunkach

Emitent a takze jego spotki zalezne sa stronami uméw kredytowych objetych Umowa
o Wspdlnych Warunkach ktéra zobowigzuje Emitenta do przestrzegania szeregu
warunkow, takich na przyklad jak zachowanie pozioméw wskaznikdéw finansowych
oraz przestrzeganie okre$lonych obowigzkéw informacyjnych. W przypadku
naruszenia przez grup¢ kapitalowa Emitenta obowigzkéw wynikajacych z umowy,
istnieje ryzyko iz instytucje finansowe przedterminowo wypowiedzg kredyty objete
powyzszg umowg co wywola znaczacy niekorzystny wptyw na dzialalnos¢, kondycje
finansowa, ptynnosé i wyniki operacji grupy Emitenta.

1.3 Ryzyka zwigzane z Obligacjami
1.3.1 Ryzyko zwiqzane z instytucjq Diugu Rownoleglego (ang. parallel debt)

Obligacje nie sg obligacjami zabezpieczonymi w rozumieniu Ustawy o Obligacjach.
Do Obligacji zostala uzyta struktura wykorzystywana przy transakcjach zawieranych
na rynku kredytéw konsorcjalnych rzadzonych prawem angielskim. Przewiduje ona
zastosowanie instytucji Diugu Roéwnoleglego (ang. parallel debt), udzial Agenta
Zabezpieczenia i ustalenie okre$lonego pierwszenstwa zaspokojenia zabezpieczonych
wierzycieli finansowych Emitenta ze $rodkéw pozyskanych z egzekucji na podstawie
Umowy Pomig¢dzy Wierzycielami.

Struktura przewiduje zabezpieczenie rzgdzonych prawem angielskim wierzytelnosci
przystugujace Agentowi Zabezpieczenia wobec Emitenta z tytulu zaciagnigtego przez
niego Diugu Rownoleglego. Na podstawie Diugu Réwnoleglego Emitent oraz kazdy
zjego Podmiotéw Zaleznych ustanawiajacych porgczenie/gwarancj¢ na mocy
Umowy Pomiedzy Wierzycielami bedzie zobowigzany do zaplaty na rzecz Agenta
Zabezpieczeni kwoty bedacej suma wszystkich zobowigzan takiego podmiotu
z podstawowych stosunkow prawnych objetych zakresem Umowy Pomigdzy
Wierzycielami. Wymagalno$é ktorejkolwiek z podstawowych wierzytelnosci danego
diuznika powoduje automatyczng wymagalno$¢ Dlugu Réwnoleglego w tozsamej
kwocie. Dlug Rownolegly zostanie zabezpieczony poprzez ustanowienie
Ustanawianych Zabezpieczen.

Platno$¢ przez dany podmiot na rzecz Agenta Zabezpieczen z tytulu Diugu
Réwnoleglego  powoduje  automatyczng redukcje  wysokosci  zobowigzan
podstawowych takiego podmiotu, ktérych sumg stanowi Dlug Réwnolegly o kwotg
takiej ptatnosci. Splata zobowigzan podstawowych przez dany podmiot powoduje
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automatyczng redukcje wysokosci Diugu Réwnoleglego takiego podmiotu o kwote
takiej ptatnosci.

Obligatariusz bgdzie mdgt partycypowaé w podziale kwot platnych na rzecz Agenta
Zabezpieczen z tytulu kazdego Dlugu Roéwnoleglego (oraz posrednio
w Ustanawianych Zabezpieczeniach) jedynie w przypadku przystagpienia do Umowy
Pomigdzy Wierzycielami zgodnie z stosownym mechanizmem przystgpienia w niej
przewidzianym.

Kazdy z Obligatariuszy bedzie uprawniony do przystapienia do Umowy Pomiedzy
Wierzycielami poprzez podpisanie odpowiedniej dokumentacji przystapienia
(na podstawie ktorej Obligatariusz stanie si¢ rdwniez zwigzanym postanowieniami
Umowy Pomiedzy Wierzycielami analogicznie do pozostatych wierzycieli bedacych
stronami Umowy Pomiedzy Wierzycielami). Z zastrzezeniem bardziej szczegdétowych
postanowien Umowy Pomiedzy Wierzycielami, przystgpienie nie bedzie mozliwe,
jezeli Obligatariusz podejmie czynnosci egzekucyjne dotyczace dochodzenia jego
roszczen z tytutu Obligacji wzgledem Emitenta.

Z zastrzezeniem bardziej szczegélowych postanowien Umowy Pomigdzy
Wierzycielami, z chwilg zbycia przez Obligatariusza wszystkich Obligacji przestanie
on by¢ strong Umowy Pomigdzy Wierzycielami a wszelkie jego uprawnienia z niej
wynikajgce wygasng. Kazdorazowy nabywca takich Obligacji (nowy Obligatariusz)
bedzie uprawniony do przystapienia do Umowy Pomigdzy Wierzycielami na takich
samych zasadach jak dotychczasowy Obligatariusz.

Kolejnosé podziatu kwot przez Agenta Zabezpieczen

Agent Zabezpieczen bedzie zobowigzany na podstawie postanowien Umowy
Pomiedzy Wierzycielami do podzialu pomiedzy wierzycieli bgdacych jej stronami
wszelkich kwot uzyskanych z egzekucji przez Agenta Zabezpieczen Ustanawianych
Zabezpieczen zabezpieczajacych Diug Rownolegly na zasadach i w kolejnosci
okreslonej w Umowie Pomiedzy Wierzycielami. Wierzytelnosci z tytutu Obligacji
Obligatariuszy, ktorzy przystgpili do Umowy Pomiedzy Wierzycielami beda
zaspakajane po zaspokojeniu wierzytelnosci Agenta Zabezpieczen oraz okreslonych
wierzycieli Emitenta, na warunkach szczegétowo opisanych w Umowie Pomigdzy
Wierzycielami. W zwigzku z tym istnieje ryzyko, iz wartos¢ zabezpieczen bedzie
niewystarczajgca, aby zaspokoi¢ w calosci lub w czgsci wierzytelnosci wynikajace
z Obligacji, w stosunku do ktorych zrealizujg si¢ przestanki ptatnosci.

Ryzyko zwigzane 7 zaleinosciq Obligatariusza od Agenta Zabezpieczenia

Otrzymanie przez Obligatariusza, ktéry przystagpit do Umowy Pomigdzy
Wierzycielami $rodkow z egzekucji z przedmiotu zabezpieczenia zabezpieczajacego
Dhug Réwnolegly uzaleznione jest od podjgcia okreslonych dziatan przez Agenta
Zabezpieczenia. W efekcie taki Obligatariusz moze by¢ narazony na ryzyko zwigzane
z: niepodejmowaniem dzialan przez Agenta Zabezpieczenia, nienalezytym dzialaniem
Agenta Zabezpieczenia, czasowym brakiem Agenta Zabezpieczenia w zwigzku z jego
zmiang, likwidacjg lub upadtoscig Agenta Zabezpieczenia.

Ryzyko wigzane ze sprzedaiq niektorych aktywow Emitenta i podzialem
uzyskanych kwot
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1.3.5

1.3.6

1.4

1.4.1

1.4.2

W przypadku sprzedazy niektérych aktywow Emitenta, Emitent bedzie zobowigzany
do dokonania catkowitego lub czgéciowego wykupu istniejacych i niewykupionych
Obligacji, ze Srodkow uzyskanych ze sprzedazy danych aktywow po dokonaniu splaty
lub przedterminowe] sptaty Zmienionych Istniejagcych Kredytéw lub Finansowania
Akcjonariuszy, przy czym takze cze$é srodkéw bedzie mogla by¢ zatrzymana przez
Emitenta lub jego Podmioty Zalezne pod warunkiem, ze uprawnienie do jej
zatrzymania bgdzie wynikaé ze Zmienionych Istniejagcych Kredytow. Oznacza to,
ze na warunkach szczeg6lowo okreslonych w Warunkach Emisji, kwoty uzyskane ze
sprzedazy niektorych aktywéw Emitenta zostang podzielone pomiedzy wierzycieli
ztytulu Zmienionych Istniejacych Kredytéw iFinansowania Akcjonariuszy,
z pierwszenstwem przed Obligatariuszami, a warto$¢ pozostalych po sprzedazy
aktywdw moze okazad si¢ niewystarczajaca do zaspokojenia wierzytelnosci z tytulu
Obligacji.

Ryzyko zwigzane z poddaniem Umowy Pomiedzy Wierzycielami prawu
angielskiemu i sporow z niej wynikajgcych jurysdykcji sqdow angielskich

Umowa Pomiedzy Wierzycielami rzadzona jest prawem angielskim a spory z niej
wynikajace poddane sg rozstrzygnigciu angielskich sagdow. W efekcie Obligatariusz,
w celu dochodzenia Iub ochrony swoich praw z tytulu Umowy Pomigdzy
Wierzycielami, moze byé zmuszony uczestniczyé w sporze lub procesie sadowym
w Wielkiej Brytanii, przez co bgdzie narazony na koszty z tym zwigzane (koszty
doradztwa w zakresie prawa angielskiego oraz postgpowania przed sadami
angielskimi).

Ryzyko zwigzane z nieprzystqpieniem do Umowy Pomiedzy Wierzycielami

Obligatariuszom, ktorzy nie przystapili do Umowy Pomiedzy Wierzycielami nie
przystuguje jakiekolwiek uprawnienie do uzyskania jakichkolwiek kwot z tytutu
egzekucji Ustanawianych Zabezpieczen. Mozliwos¢ skorzystania przez danego
Obligatariusza z Ustanawianych Zabezpieczen, a wiec tym samym udziatu w podziale
kwot, uzalezniona bedzie od przystgpienia takiego Obligatariusza do Umowy
Pomiedzy Wierzycielami. Dla uniknigecia watpliwosci, Obligacje sg rowne i bez
pierwszenstwa zaspokojenia wzgledem siebie oraz (z zastrzezeniem wyjatkéw
wynikajacych z bezwzglednie obowigzujacych przepisow prawa oraz Zmienionych
Istniejagcych Kredytow) sa co najmniej réwne wzgledem wszystkich pozostalych
obecnych lub przysztych bezposrednich i niezabezpieczonych zobowigzan Emitenta.

Ryzyka zwigzane z notowaniem Obligacji na ASO GPW
Ryzyko braku plynnosci

W zwigzku z dopuszczeniem Obligacji do obrotu w ASO GPW, istnieje ryzyko,
ze obrdt Obligacjami bedzie ograniczony z uwagi na brak zlecen kupna/sprzedazy ze
strony inwestorow. W zwiazku z powyzszym nie jest mozliwe na dzien niniejszej
Noty Informacyjnej zapewnienie, ze Obligacje beda mogly zosta¢ sprzedane przez
Obligatariusza w dowolnym czasie i po dowolnej cenie.

Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami
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GPW jako organizator ASO GPW ma prawo, zgodnie z § 11 Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu ("RASO"), zawiesi¢ obrdt instrumentami dtuznymi
na okres nie dluzszy niz 3 miesigce w nastepujacych przypadkach:

(a) na wniosek Emitenta;

(b) w przypadku uznania, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow
obrotu;

W  przypadkach okre§lonych przepisami prawa GPW moze zawiesi¢ obrot
instrumentami dtuznymi na okres nie dtuzszy niz miesiac.

Zgodnie z § 17c ust. 1 RASO, GPW jako organizator ASO GPW, w przypadku kiedy
Emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw obowiazujacych w alternatywnym
systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okres§lone
w Rozdziale V RASO dotyczacych m.in. obowigzkéw informacyjnych Emitenta,
przestrzegania zasad i przepisdéw obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu
oraz obowigzku informowania organizatora alternatywnego systemu obrotu o planach
zwigzanych z emitowaniem instrumentéw dtuznych, moze w zaleznosci od stopnia i
zakresu powstalego naruszenia lub uchybienia:

(c) upomnie¢ emitenta;
(d) natozy¢ na Emitenta kare pieni¢zng w wysokosci do 50.000 zi.

GPW jako organizator ASO GPW, podejmujac decyzje o natozeniu kary upomnienia
lub kary pienieznej moze wyznaczy¢ Emitentowi termin na zaniechanie
dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatan majacych na celu zapobiezenie takim
naruszeniom w przyszlosci, w szczegélnosci moze zobowigza¢ Emitenta do
opublikowania okreslonych dokumentéw lub informacji w trybie i na warunkach
obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu.

Zgodnie z §17 c ust. 3 RASO w przypadku gdy Emitent nie wykonuje natozonej na
niego kary lub pomimo jej nalozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepisow
obowiazujacych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowigzki okreslone w RASO, lub tez nie wykonuje obowigzkow
natozonych na niego na podstawie § 17 ¢ ust. 2 RASO, GPW jako organizator ASO
GPW moze:

(a) nalozy¢ na Emitenta kare¢ pieni¢zng, przy czym kara ta lacznie z karg
pieni¢zng nalozong na podstawie § 17c ust. 1 pkt 2) RASO nie moze
przekraczaé 50.000 zi;

(b) zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi Emitenta w alternatywnym
systemie;

(c) wykluczy¢ instrumenty finansowe Emitenta z obrotu w alternatywnym
systemie.

Zgodnie z art. 78 ust. 2 Ustawy o Obrocie w przypadku gdy wymaga tego
bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes
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inwestorow, GPW na zadanie Komisji Nadzoru Finansowego ("KNF"), wstrzymuje
wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie
obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi
na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, GPW jako organizator alternatywnego
systemu obrotu, na zadanie KNF, moze zawiesi¢ obrdt instrumentami finansowymi na
okres nie dluzszy niz miesigc w przypadku gdy obrét tymi instrumentami jest
dokonywany  w okolicznosciach  wskazujacych na mozliwo$¢  zagrozenia
prawidlowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa
obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu lub naruszenia
interes6w inwestorow.

1.4.3  Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu w alternatywnym systemie obrotu

Zgodnie z zapisami § 12 ustep 2 RASO, GPW wyklucza instrumenty dtuzne z obrotu
w alternatywnym systemie obrotu:

(a) w przypadkach okreslonych przepisami prawa;
(b)  jezeli zbywalnos¢ tych instrumentoéw stata si¢ ograniczona;
(c) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,

(d) po uplywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia o
ogloszeniu upadiosci Emitenta, obejmujacej likwidacje jego majatku, lub
postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogloszeniu tej upadiosci z
powodu braku $rodkow w majgtku Emitenta na zaspokojenie kosztow
postgpowania.

Dodatkowo, zgodnie z zapisami § 12 ust. 1 RASO, GPW moze wykluczyé
instrumenty dluzne z obrotu w alternatywnym systemie obrotu w nastgpujgcych
przypadkach:

(a) na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym
zakresie od spelnienia przez Emitenta dodatkowych warunkow;

(b)  jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu;

(© wskutek ogloszenia upadiosci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad
wniosku o ogloszenie upadtoéci z powodu braku srodkéw w majatku Emitenta
na zaspokojenie kosztow postepowania;

(d) wskutek otwarcia likwidacji Emitenta;
(e) wskutek podjecia decyzji o potaczeniu Emitenta z innym podmiotem, jego
podziale lub przeksztalceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw

finansowych z obrotu moze nastapi¢ odpowiednio nie wczesniej niz z dniem
polaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztalcenia.
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1.4.4

1.4.5

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw dtuznych z obrotu, GPW moze
zawiesi¢ obrét tymi instrumentami dtuznymi.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie, na zgdanie KNF GPW jako organizator
alternatywnego systemu obrotu, wyklucza z obrotu wskazane przez KNF instrumenty
finansowe, w przypadku gdy obr6t nimi zagraza w sposob istotny prawidlowemu
funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu
dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie
interesOw inwestorow.

Ryzyko zwiqzane z przepisami podatkowymi

Polski system podatkowy charakteryzuje si¢ brakiem stabilnosci. Przepisy podatkowe
bywajg czesto zmieniane, wielokrotnie na niekorzys¢ podatnikow. Zmiany te moga
polega¢ nie tylko na podwyzszeniu stawek podatkowych, ale takze na wprowadzeniu
nowych  szczegélowych  instrumentdow  prawnych, rozszerzeniu  zakresu
opodatkowania, a nawet wprowadzeniu nowych obcigzen podatkowych. Zmiany
prawa podatkowego moga takze wynika¢ zkonieczno$ci wdrazania nowych
rozwigzan  przewidzianych  wprawie Unii  Europejskiej, = wynikajacych
z wprowadzenia nowych lub zmiany juz istniejacych regulacji w zakresie podatkow.
Czeste zmiany przepisow prawa regulujacych opodatkowanie dziatalnosci
gospodarczej oraz rozbieznosci interpretacyjne w zakresie stosowania przepisow
podatkowych przez organy podatkowe moga okazaé si¢ niekorzystne dla Emitenta,
co w konsekwencji moze mieé negatywny wplyw na dzialalnos¢ i sytuacj¢ finansowa
Emitenta.

Jednoczes$nie, posiadacze Obligacji moga zostaé narazeni na niekorzystne zmiany,
w szczegdlnosci w odniesieniu do stawek podatkowych oraz sposobu poboru podatku
przez platnika. Powyzsze moze negatywnie wplywaé na zwrot zkapitalu
zainwestowanego w Obligacje.

Ryzyko zwigzane z karami administracyjnymi nakladanymi przez KNF

Zgodnie z Artykutem 96 ust. 13 Ustawy o Ofercie w przypadku gdy Emitent nie
wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowiazki, o ktérych mowa w Artykule 10 ust.
5 polegajace na wymogu informowania KNF przez Emitenta o wprowadzeniu do
alternatywnego systemu obrotu papieréw wartosciowych, KNF moze nalozy¢ na
Emitenta kare pieni¢zng do wysokosci 100.000 PLN.
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5.1

52

Cel emisji dluznych instrumentéw finansowych

Celem emisji Obligacji serii 2/2014, 3/2014 oraz 4/2014 jest sptata istniejacych
obligacji wyemitowanych przez Emitenta o terminie wykupu przypadajacym w dniu
24 listopada 2014 r.

Rodzaj emitowanych dluznych instrumentéw finansowych

Obligacje na okaziciela, o oprocentowaniu zmiennym, niemajace formy dokumentu,
emitowane przez Empik Media & Fashion S.A.

Wielko$¢ emisji
Laczna warto$¢é nominalna emisji Obligacji wynosi:

(a) dla serii 2/2014 103.800.000 z} (stownie: sto trzy miliony osiemset tysigcy
zlotych);

(b) dla serii 3/2014 17.500.000 zt (slownie: siedemnascie milionow pigéset
tysiecy zlotych);

(©) dla serii 4/2014 7.500.000 zt (stownie: siedem milionéw pigéset tysiecy
zlotych).

Warto$¢ nominalna i cena emisyjna dluznych instrumentéw finansowych

Warto$¢ nominalna kazdej Obligacji serii 2/2014, 3/2014 oraz 4/2014 wynosi 100.000
zl.

Cena emisyjna jednej obligacji wynosi:

(a) dla obligacji serii 2/2014 100.000 zl;
(b) dla obligacji serii 3/2014 100.082,44 zt;
(c) dla obligacji serii 4/2014 100.192,36 zi.

Informacja o wynikach subskrypcji lub sprzedazy dluznych instrumentéw
finansowych bedacych przedmiotem wniosku o wprowadzenie

Obligacje serii 2/2014, 3/2014 oraz 4/2014 sg przedmiotem emisji w ramach
subskrypcji prywatnej. Emitent poinformowal o zakonczeniu subskrypcji obligacji
serii 2/2014, 3/2014 oraz 4/2014 raportami 40/2014 z dnia 17 listopada 2014 roku,
42/2014 z dnia 21 listopada 2014 roku oraz 48/2014 z dnia 24 listopada 2014 roku.
Przydzial Obligacji zostal dokonany przez mBank S.A. oraz Bank Polska Kasa Opieki
S.A. w datach przydzialu wskazanych ponizej, w zwigzku z czym Emitent nie
podejmowal uchwal o dokonaniu przydzialu. Ponizej zamieszczono informacje
zwigzane z przeprowadzeniem emisji obligacji serii 2/2014, 3/2014 oraz 4/2014:

(a) data rozpoczecia i zakonczenia subskrypc;ji:
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(b)

(©)

(d)

(e)

®

(2

(b

165779-4-3591-v0.31

1) daty rozpoczecia subskrypcji: 14 listopada 2014 roku (seria 2/2014),
20 listopada 2014 roku (seria 3/2014), 21 listopada 2014 roku
(seria 4/2014);

(i)  daty zakonczenia subskrypcji: 17 listopada 2014 roku (seria 2/2014),
20 listopada 2014 roku (seria 3/2014), 24 listopada 2014 roku
(seria 4/2014) ;

data przydzialu instrumentéw finansowych: 17 listopada 2014 roku
(seria 2/2014), 20 listopada 2014 roku (seria 3/2014), 24 listopada 2014 roku
(seria 4/2014);,

liczba instrumentéw finansowych objetych subskrypcjg lub sprzedaza:

(1) liczba obligacji serii 2/2014: 1038 obligacji,

(ii) liczba obligacji serii 3/2014: 175 obligacji;

(iii)  liczba obligacji serii 4/2014: 75 obligacji;

stopa redukcji w poszczegdlnych transzach, w przypadku gdy cho¢ w jednej
transzy liczba przydzielonych instrumentéw finansowych byla mniejsza od

liczby papieréw warto$ciowych, na ktére zlozono zapisy: 0 (zero);

liczba instrumentéw finansowych, ktore zostaly przydzielone w ramach
przeprowadzonej subskrypcji lub sprzedazy:

() liczba obligacji serii 2/2014: 1038 obligacji;

(1) liczba obligacji serii 3/2014: 175 obligacji;

(iii)  liczba obligacji serii 4/2014: 75 obligacji;

cena, po jakiej instrumenty finansowe byly nabywane (obejmowane):
(i) cena emisyjna jednej obligacji serii 2/2014: 100.000 z;

(i)  cena emisyjna jednej obligacji serii 3/2014: 100.082,44 zi;
(iii)  cena emisyjna jednej obligacji serii 4/2014: 100.192,36 zl;

liczba osob, ktdre ztozyty zapisy na instrumenty finansowe objete subskrypcja
lub sprzedaza w poszczegdlnych transzach:

(1) seria 2/2014: 13;
(ii)  seria 3/2014: 2;
(iii)  seria4/2014: 10,

liczba o0s6b, ktéorym przydzielono instrumenty finansowe w ramach
przeprowadzonej subskrypcji lub sprzedazy w poszczegdlnych transzach:
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@) seria 2/2014: 13;
(ii) seria 3/2014: 2;
(iii)  seria 4/2014: 10;

6)) nazwy (firmy) subemitentéw, ktorzy objeli instrumenty finansowe w ramach
wykonywania uméw o subemisje, z okreéleniem liczby papierow
warto$ciowych, ktére objeli, wraz z faktyczng ceng jednostki instrumentu
finansowego (cena emisyjna lub sprzedazy, po odliczeniu wynagrodzenia za
objecie jednostki instrumentu finansowego, w wykonaniu umowy subemisji,
nabytej przez subemitenta): nie dotyczy, gdyz nie zawarto umoéw o submisjg;

() laczne okre$lenie wysokos$ci kosztow, ktore zostaly zaliczone do kosztéw
emisji, ze wskazaniem wysokosci kosztow wedhug ich tytutow:

(i) przygotowanie i przeprowadzenie oferty: 3.377.737 zt ;

(i)  wynagrodzenie subemitentéw, dla kazdego oddzielnie: nie dotyczy,
gdyz nie zawarto umow o submisjg;

(ili)  sporzadzenie dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem kosztow
doradztwa: 303.041 zl;

(iv)  promocja oferty: nie poniesiono.

Koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty (w tym koszty sporzadzenia
dokumentu informacyjnego) zostaly uznane za koszty bezposrednio zwigzane
z pozyskanym finansowaniem i zostang ujete w rachunku zyskow i strat w okresie do
Dnia Wykupu Obligacji, metoda efektywnej stopy procentowe;.

Warunki wykupu i warunki wyplaty oprocentowania dluznych instrumentéw
finansowych

Obligacje bedg wykupywane w Dniu Wykupu lub w Dniu Wczedniejszego Wykupu.
Wykup Obligacji w Dniu Wykupu

Emitent zaplaci w dniu 17 listopada 2017 r. ("Dzien Wykupu") za kazda Obligacjg
kwote réwng Naleznosci Glownej powigkszong o nalezng Kwotg Odsetek. Platnosci
z tytutu Obligacji bedg dokonywane na rzecz Obligatariuszy, ktérzy bgda wpisani do
Ewidencji w Dniu Ustalenia Praw do Swiadczen z Obligacji, tj. na szésty Dzien
Roboczy przed danym Dniem Platnosci Kwoty do Zaptaty lub odpowiedni dzien,
ktory zgodnie z aktualnymi regulacjami Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych S.A. jest uwazany jako dzien, w ktérym zostaje okreSlony stan
posiadania Obligacji, w celu ustalenia podmiotéw oraz oséb uprawnionych do
otrzymania $wiadczen z tytutu Obligacji w Dniu Platnosci Kwoty do Zaptaty. Jezeli
jednak Dziei Wykupu przypadnie na dzien niebgdacy Dniem Roboczym, powyzsza
zaplata nastgpi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajagcym po Dniu Wykupu, bez
prawa zadania odsetek za opOzZnienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych
platnosci.
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7.2

Wykup Obligacji nastapi za posrednictwem Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych S.A. po otrzymaniu po otrzymaniu srodkéw od Emitenta.

Platnosé¢ Kwoty Odsetek

Obligacje sg oprocentowane od dnia 17 listopada 2014 r. (wlacznie) do Dnia Wykupu
(nie wliczajac tego dnia). W kazdym dniu platnosci odsetek wskazanym w tabeli
ponizej przy zatozeniu, ze dniem rozpoczgcia naliczania odsetek jest dzien
17 listopada 2014 r.,, a Dniem Wykupu bedzie 17 listopada 2017 r., Emitent
zobowigzany jest dokona¢ na rzecz kazdego Obligatariusza bedacego posiadaczem
Rachunku Papieréw Wartosciowych, na ktérym zapisane sg Obligacje oraz kazdego
Obligatariusza wskazanego przez posiadacza Rachunku Zbiorczego jako podmiot
uprawniony z Obligacji w Dniu Ustalenia Praw, ptatnosci Kwoty Odsetek. Kwoty
Odsetek beda ptatne z dotu. Jezeli jednak Dzienn Platnosci Odsetek przypadnie na
dzienn niebgdacy Dniem Roboczym, zaptata Kwoty Odsetek nastapi w pierwszym
Dniu Roboczym przypadajacym po takim Dniu Platnosci Odsetek, bez prawa zadania

odsetek za op6znienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci.

Kolumna 1

Kolumna 2

Kolumna 3

Kolumna 4

Kolumna 5§

Numer
Okresu
Odsetkowego

Pierwszy
Dzien Okresu
Odsetkowego

wskazanego
w Kolumnie 1

Data Ustalenia
Praw do
Swiadczen z
Obligacji
wskazanego
w Kolumnie 1

Ostatni Dzien
OKresu
Odsetkowego
wskazanego
w Kolumnie 1

Dzien Platnosci
Odsetek dla
Okresu
Odsetkowego
wskazanego
w Kolumnie 1

17-11-2014

08-05-2015

16-05-2015

17-05-2015

17-05-2015

06-11-2015

16-11-2015

17-11-2015

17-11-2015

09-05-2016

16-05-2016

17-05-2016

17-05-2016

08-11-2016

16-11-2016

17-11-2016

17-11-2016

09-05-2017

16-05-2017

17-05-2017

S Rl Pl Bl el b

17-05-2017

09-11-2017

16-11-2017

17-11-2017

7.3

7.4
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Naliczanie odsetek

Kwota Odsetek obliczana jest odrgbnie dla kazdego Okresu Odsetkowego.
W przypadku opOzZnienia w zaptacie Naleznosci Gléwnej Obligatariuszowi bedg
przystugiwaly odsetki ustawowe od niezaptaconej Naleznosci Gloéwnej naliczane od
dnia powstania opdznienia (wlgcznie) do dnia zaptaty (z wylaczeniem tego dnia).

W przypadku, gdy Kwota Odsetek naliczana ma by¢ za okres krétszy niz petny Okres
Odsetkowy, bedzie ona obliczana w oparciu o rzeczywistg liczbg dni w okresie od
poprzedniego Dnia Platnosci Odsetek (wlacznie) albo Dnia Emisji (wlgcznie)
w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego, do dnia, w ktérym Obligacje zostang
wykupione (z wylaczeniem tego dnia).

Obliczenie Kwoty Odsetek

-34- 60-40573481

m’



7.5

W  Dniu Roboczym nast¢gpujacym po Dniu Ustalenia Stopy Procentowe;j
(zdefiniowanym ponizej) Kwota Odsetek za dany Okres Odsetkowy od kazdej
Obligacji zostanie obliczona wedtug nastepujgcej formuty:

KO =SP% x WN x LD/365
gdzie:
KO oznacza Kwote Odsetek od kazdej Obligacji za dany Okres Odsetkowy;
SP oznacza Stop¢ Procentowg dla danego Okresu Odsetkowego;
WN  oznacza Nalezno$¢ Giowng kazdej Obligacji;
LD  oznacza liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym,

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do najblizszego grosza (przy czym pét
i wigcej grosza bedzie zaokraglone w gore).

Ustalenie Stopy Procentowej

Stopa Procentowa dla danego Okresu Odsetkowego bedzie Stopa Bazowa
(zdefiniowana ponizej) powigkszona o Marze wynoszaca 8% (slownie: osiem
procent) w skali roku dla Obligacji serii 2/2014, 3/2014 oraz 4/2014.

Stopa Bazowa zostanie okreslona w Dniu Ustalenia Stopy Procentowe]
(zdefiniowanym ponizej). Stopa Bazowa begdzie réwna stawce WIBOR (Warsaw
Interbank Offered Rate) podanej przez Monitor Rates Services Reuters przez
odniesienie do strony "WIBO" lub kazdego jej oficjalnego nastgpcy dla depozytow 6-
miesiecznych wyrazonych w PLN z kwotowania na fixingu o godz. 11:00 lub okoto
tej godziny czasu warszawskiego (badz o innej godzinie, o ktdrej fixing jest danego
dnia dokonywany zgodnie z regulacjami dotyczacymi ustalania stawki WIBOR),
publikowanych w Dniu Ustalenia Stopy Procentowe;.

W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie bedzie dostgpna o godzinie 11:00 lub okolo tej
godziny czasu warszawskiego w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej, zostanie ona
ustalona przez Agenta Kalkulacyjnego w oparciu o stopy procentowe dla 6-
miesiecznych depozytow zlotdwkowych, oferowane w tym czasie przez kazdy
z Bankéw Referencyjnych pod warunkiem, ze co najmniej cztery Banki Referencyjne
podadzg stopy procentowe. W takim przypadku Stopa Bazowa begdzie to $rednia
arytmetyczna stop podanych przez Banki Referencyjne po odrzuceniu najwyzszej
i najnizszej stopy podanej przez Banki Referencyjne, przy czym — jesli bgdzie to
konieczne — bedzie ona zaokraglona do drugiego miejsca po przecinku (a 0,005%
bedzie zaokraglone w gére).

W przypadku, gdy Stopa Procentowa nie moze by¢ ustalona zgodnie z powyzszymi
postanowieniami, Stopa Procentowa zostanie ustalona na podstawie ostatniej
dostepnej Stopy Bazowej rownej stawce WIBOR (Warsaw Interbank Offered Rate)
podanej przed Dniem Ustalenia Stopy Procentowej przez Monitor Rates Services
Reuters przez odniesienie do strony "WIBO" lub kazdego jej oficjalnego nastgpcy dla
depozytéw 6-miesigcznych wyrazonych w PLN.
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7.6

7.6.1

7.6.2

Agentem Kalkulacyjnym jest mBank S.A., ul. Senatorska 18, 00-950 Warszawa.

Banki Referencyjne oznaczaja: Bank Polska Kasa Oszczgdnosei S.A., ING Bank
Slaski S.A., mBank S.A. oraz PKO Bank Polski S.A.

Woezesniejszy wykup obligacji

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej nie wystapily przestanki
stanowigce podstawe wczeséniejszego wykupu Obligacji, o ktérych mowa ponize;.

Wezesniejszy wykup Obligacji w zwiqzku 7 wystgpieniem Przypadku Utraty Kontroli

Jezeli wystgpi Przypadek Utraty Kontroli kazdemu Obligatariuszowi przystugiwaé
bedzie prawo zadania wczesniejszego wykupu wszystkich badz czgsci posiadanych
przez niego Obligacji ("Opcja Put Dotyczaca Przypadku Utraty Kontroli").
Emitent zawiadomi Obligatariuszy o wystgpieniu Przypadku Utraty Kontroli
niezwlocznie (jednakze nie pdzniej niz w terminie 7 dni) po otrzymaniu wiadomosci
0 jego wystapieniu. Zadanie wczesniejszego wykupu powinno byé przedstawione
Emitentowi w ciggu 180 dni od dnia wystapienia Przypadku Utraty Kontroli
(z wylaczeniem tego dnia) ("Okres Opcji Put Dotyczacej Przypadku Utraty
Kontroli"). Wraz z zadaniem wczeéniejszego wykupu, Obligatariusz powinien
dostarczyé jednoczesnie: (i) Swiadectwo Depozytowe obejmujace Obligacje
przedstawiane przez Obligatariusza do wczesniejszego wykupu (z terminem waznosci
nie krotszym niz 14 dni od uptywu Okresu Opcji Put Dotyczacej Przypadku Utraty
Kontroli); oraz (ii) dostarczy¢ Certyfikat Rezydencji Podatkowej (w przypadku,
gdy chce skorzysta¢ ze zwolnienia podatkowego).

Emitent dokona wykupu Obligacji w terminie 14 dni od uptywu Okresu Opcji Put
Dotyczacej Przypadku Utraty Kontroli (z wylaczeniem tego dnia).

Wykup Obligacji bedzie dokonany poprzez zaptate w Dniu Wczesniejszego Wykupu,
o ktorym mowa powyzej, Naleznosci Gléwnej powigkszonej o Kwotg Odsetek
naliczong proporcjonalnie do Dnia Wczesniejszego Wykupu (z wylaczeniem tego
dnia).

Szczegblowy opis warunkow wczesniejszego wykupu obligacji znajduje sig
w warunkach emisji obligacji.

Wczesniejszy wykup Obligacji w zwiqzku ze sprzedaiq Segmentow Podstawowych

W razie dokonania przez Emitenta, bezposrednio lub za posrednictwem Spotki
Zaleznej, sprzedazy Segmentéw Podstawowych, Obligacje beda podlegaé
wczesniejszemu catkowitemu lub czesciowemu wykupowi ("WezesSniejszy Wykup
w zwiazku ze Sprzedazg Segmentu Podstawowego").

W przypadku sprzedazy ktoregokolwiek z Segmentéw Podstawowych, Emitent
bedzie zobowigzany do dokonania Wczesniejszego Wykupu w zwiagzku ze Sprzedaza
Segmentu Podstawowego ze $rodkéw uzyskanych w ramach Ceny Netto z tytutu
sprzedazy danego Segmentu Podstawowego pozostatych po dokonaniu splaty lub
przedterminowej sptaty Zmienionych Istniejagcych Kredytéw (oraz: (i) wylacznie
w przypadku sprzedazy Segmentu Sklepéw Smyk — splaty badZ przedterminowej
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splaty Finansowania Akcjonariuszy do kwoty nie wyzszej niz 160.000.000 PLN
(stownie: sto sze$édziesiat milionéw zlotych) oraz (ii) wylacznie w przypadku
sprzedazy Segmentu Szkot Jezykowych — po pomniejszeniu tych s$rodkéw
o maksymalng kwote 100.000.000 PLN, ktéra bedzie mogta by¢ zatrzymana przez
Emitenta lub jego Podmioty Zalezne pod warunkiem, ze uprawnienie do jej
zatrzymania bedzie wynika¢ ze Zmienionych Istniejacych Kredytow) (o ile
odpowiednio sptata lub przedterminowa sptata lub wykup nastgpig terminie 60 dni od
uzyskania takich $rodkow) na catkowity lub czesciowy wykup istniejacych
1 niewykupionych Obligacji.

Dla uniknigcia watpliwosci, poprzez "splat¢ lub przedterminowa splate
Zmienionych Istniejacych Kredytéw" nalezy réwniez rozumieé wplacenie kaucji,
sfinansowanie innego zabezpieczenia badz sfinansowanie innych dziatan dotyczacych
wystawionych lub udostepnionych na mocy Zmienionych Istniejagcych Kredytow
gwarancji, akredytyw i innych instrumentéw pozabilansowych, ktére na mocy
Zmienionych Istniejacych Kredytéw bedzie traktowane jak splata lub przedterminowa
splata tych instrumentéw pozabilansowych.

W przypadku, gdy po dokonaniu sptaty lub przedterminowej splaty Zmienionych
Istniejacych Kredytéw (oraz — wylacznie w przypadku sprzedazy Segmentu Sklepow
Smyk — po dokonaniu splaty Finansowania Akcjonariuszy do kwoty nie wyzszej niz
160.000.000 PLN (stownie: sto sze$édziesigt milionéw zlotych) lub po
bezskutecznym uplywie terminu, o ktérym mowa powyzej pozostanie jakakolwiek
cze$¢ Ceny Netto niewykorzystana na taka splate lub przedterminowa splatg lub
wykup zgodnie z powyzszym punktem ("Cze§¢ Ceny Netto Przeznaczona dla
Obligatariuszy"), Emitent zapewni, ze Czg$¢ Ceny Netto Przeznaczona dla
Obligatariuszy wplacona zostanie przez Emitenta lub jego Podmiot Zalezny lub
nabywce danego Segmentu Podstawowego bezposrednio na rachunek
w Akceptowalnym Banku zastrzezony na rzecz Obligatariuszy ("Rachunek
Zastrzezony"), z ktorego $rodki beda przeznaczane na wykup Obligacji. Wykup
bedzie polegal na zaptacie w 60 dniu po dniu sprzedazy danego Segmentu
Podstawowego ("Dzien Wczesniejszego Wykupu w zwigzku ze Sprzedazg
Segmentu Podstawowego") - w stosunku do kazdej Obligacji — kwoty stanowigcej
iloraz Czesci Ceny Netto Przeznaczonej dla Obligatariuszy i liczby istniejgcych
i niewykupionych w takim dniu Obligacji (zaokraglonej w goér¢ do pelnego PLN)
("Kwota Przedplaty na Obligacje"). Kwota Przedptaty na Obligacje zostanie
przeznaczona: (i) po pierwsze — na zaplat¢ narostych i niezaplaconych do Dnia
Wezesniejszego Wykupu w zwigzku ze Sprzedaza Segmentu Podstawowego odsetek
od kazdej Obligacji a nastepnie (ii) na wykup czgsci Naleznosci Gtéwnej Obligacji
podlegajacych wykupowi w dniu Wczesniejszego Wykupu w zwiagzku ze Sprzedaza
Segmentu Podstawowego.

W terminie 10 Dni Roboczych od dnia dokonania sprzedazy danego Segmentu
Podstawowego Emitent, dzialajac w dobrej wierze, po dokonaniu z nalezyta
staranno$cig odpowiednich czynno$ci majacych na celu weryfikacj¢ stanu
faktycznego i prawnego, przekaze Obligatariuszom o$wiadczenie podpisane przez
czlonkow zarzadu Emitenta (ktérzy potwierdza w nim rowniez poprawnos¢
zawartych w nim danych i przedstawionych wyliczen), zgodnie z zasadami jego
reprezentacji, wskazujace zwiezly opis sprzedazy danego Segmentu Podstawowego,
Cene Netto oraz wyliczenie Cze$ci Ceny Netto Przeznaczonej dla Obligatariuszy
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7.7

(przy czym jezeli kwoty te wyrazone sg w walucie innej niz PLN wdwczas wyliczenie
nastagpi w oparciu, o te kwoty przeliczcone na PLN wedlug kursu s$redniego
Narodowego Banku Polskiego z dnia, w ktédrym nastepuje podpisanie umowy
rozporzadzajacej (lub zobowigzujaco-rozporzadzajacej) Segmentem Podstawowym).

Szczegbtowy opis warunkdéw wczesniejszego wykupu obligacji znajduje sie¢
w warunkach emisji obligacji.

Wezesniejszy Wykup Obligacji przez Emitenta

Emitent ma prawo do wczesniejszego wykupu Obligacji przed Dniem Wykupu,
w przypadku zamiaru dokonania Refinansowania pod warunkiem zawiadomienia
Obligatariuszy nie pdzniej niz na 10 dni przed Dniem Wczesniejszego Wykupu,
o ktéorym mowa w niniejszym punkcie ("Opcja Emitenta Wcze$niejszego
Wykupu"). Zawiadomienie Obligatariuszy o zamiarze skorzystania przez Emitenta
z Opcji Emitenta Wczesniejszego Wykupu nastagpi na zasadach okreslonych
w niniejszych Warunkach Emisji. Emitent bedzie mial prawo wyznaczy¢é Dzien
Wczesniejszego Wykupu, o ktérym mowa w niniejszym punkcie, w zawiadomieniu
o zamiarze skorzystania z Opcji Emitenta Wczes$niejszego Wykupu skierowanym do
Obligatariuszy.

Jezeli Dzien Wczesniejszego Wykupu przypada na dzien niebgdacy Dniem
Roboczym woéwczas Dniem Wczesniejszego Wykupu bedzie nastgpny najblizszy
Dzienn Roboczy. Wczesniejszy wykup Obligacji nastapi poprzez zaptat¢ Naleznosci
Glownej powiekszonej o Kwotg Odsetek naliczong proporcjonalnie do Dnia
Wcezesniejszego Wykupu (z wylgczeniem tego dnia). Opcja Emitenta Wczesniejszego
Wykupu moze zostaé wykonana wylacznie w odniesieniu do wszystkich
wyemitowanych i niewykupionych Obligacji.

Szczegdlowy opis warunkdw wezesniejszego wykupu obligacji znajduje sie
w warunkach emisji obligacji.

Wysoko§¢ i formy ewentualnego zabezpieczenia i oznaczenie podmiotu
udzielajgcego zabezpieczenia

Obligacje sg obligacjami niezabezpieczonymi w rozumieniu Ustawy o Obligacjach.
Na rzecz Obligatariuszy nie zostaly ustanowione zabezpieczenia.

W ramach restrukturyzacji zadtuzenia, Emitent zawart z Wierzycielami Umowg
Pomigdzy Wierzycielami.

Kazdy Obligatariusz bedzie mogt przystapi¢ do Umowy Pomigdzy Wierzycielami na
zasadach okre$lonych w Warunkach Emisji. Przystapienie do Umowy Pomigdzy
Wierzycielami jest opcjonalne i1 umozliwi Obligatariuszom skorzystanie, za
posrednictwem Agenta Zabezpieczen, z Ustanawianych Zabezpieczen bgdacych
gwarancjami kluczowych Spolek Zaleznych Emitenta oraz Zabezpieczeniami
ustanawianymi na zabezpieczenie Diugu Roéwnolegtego w zakresie, w jakim
odzwierciedla on wierzytelnosci z tytutu Zmienionych Istniejagcych Kredytow oraz
z tytulu Obligacji posiadanych przez Obligatariuszy Partycypujacych, na m.in.
akcjach Emitenta nalezacych bezposrednio lub posrednio do Akcjonariuszy
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Wiekszosciowych, aktywach Emitenta oraz jego Spolek Zaleznych, o ktorych mowa
w Umowie Pomigdzy Wierzycielami oraz na zasadach okre$lonych w Umowie
Pomigdzy Wierzycielami.

Na zadanie danego Obligatariusza, Emitent udostgpni temu Obligatariuszowi kopie
Umowy Pomig¢dzy Wierzycielami w siedzibie Emitenta w dniach i godzinach pracy
Emitenta.

Dla uniknigcia watpliwosci, Ustanawiane Zabezpieczenia dotycza i zabezpieczaja
Dlug Réwnolegly, co oznacza, ze nie stanowig i nie beda stanowié zabezpieczenia
Obligacji serii 2/2014, serii 3/2014 oraz serii 4/2014 w rozumieniu Ustawy
o Obligacjach. Obligacje stanowig bezposrednie i bezwarunkowe zobowigzania
Emitenta, sag réwne i bez pierwszenstwa zaspokojenia wzgledem siebie oraz (z
zastrzezeniem wyjatkow wynikajacych z bezwzglednie obowigzujacych przepisow
prawa oraz Zmienionych Istniejagcych Kredytdw) sg co najmniej réwne wzgledem
wszystkich pozostalych obecnych lub przysztych bezposrednich i niezabezpieczonych
zobowigzan Emitenta.

Na podstawie Umowy Pomigdzy Wierzycielami wykreowany jest Diug Rownolegly
Emitenta bgdacy samodzielng i niezalezng wierzytelnoscia Agenta Zabezpieczen
wobec Emitenta. Na podstawie Diugu Roéownoleglego Emitent oraz kazdy z jego
Podmiotéw Zaleznych ustanawiajacych poreczenie/gwarancje na mocy Umowy
Pomigdzy Wierzycielami bedzie zobowigzany do zaplaty na rzecz Agenta
Zabezpieczen kwoty bedacej sumg wszystkich zobowigzan takiego podmiotu z
podstawowych stosunkéw prawnych objetych zakresem Umowy Pomiedzy
Wierzycielami.

Z Warunkéw Emisji nie wynika jakiekolwiek uprawnienie Obligatariuszy do
uzyskania jakichkolwiek kwot z tytulu egzekucji Ustanawianych Zabezpieczen.
Mozliwo$¢é skorzystania przez danego Obligatariusza z Ustanawianych Zabezpieczen,
a wiec tym samym udzialu w podziale kwot, uzalezniona bedzie od przystapienia
takiego Obligatariusza do Umowy Pomigdzy Wierzycielami.

Umowa Pomiedzy Wierzycielami nie przewiduje ograniczen w zakresie terminu
przystgpienia do niej przez Obligatariuszy, co oznacza ze kazdy z Obligatariuszy
moze przystapi¢ do Umowy Pomigdzy Wierzycielami takze po dniu wymagalnosci
Obligacji, pod warunkiem dostarczenia Agentowi Zabezpieczen za posrednictwem
Agenta Emisji podpisanego zgodnie z zasadami reprezentacji Os$wiadczenia o
Przystapieniu do Umowy Pomig¢dzy Wierzycielami.

Z zastrzezeniem Dbardziej szczegdlowych postanowien Umowy Pomiedzy
Wierzycielami, z chwilg zbycia przez Obligatariusza wszystkich Obligacji przestanie
on by¢ strong Umowy Pomiedzy Wierzycielami a wszelkie jego uprawnienia z niej
wynikajace wygasng. Kazdorazowy nabywca takich Obligacji (nowy Obligatariusz)
bedzie uprawniony do przystapienia do Umowy Pomigdzy Wierzycielami na takich
samych zasadach jak dotychczasowy Obligatariusz.

Obligatariusz, ktéry nabyt Obligacje na rynku wtéornym, wraz z O$wiadczeniem o
Przystapieniu do Umowy Pomigdzy Wierzycielami dostarczy stosowne $wiadectwo
depozytowe lub inny dokument niezbicie wykazujacy, ze byt on Obligatariuszem na
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dzien przekazania Os$wiadczenia o Przystgpieniu do Umowy Pomigdzy
Wierzycielami.

W przypadku, gdy Obligatariusz jest osoba fizyczng pozostajaca w zwigzku
malzenskim badz rozwiedziong, mozliwos$¢ przystapienia takiego Obligatariusza do
Umowy Pomiedzy Wierzycielami uzalezniona bgdzie od dostarczenia pisemnej zgody
drugiego malzonka badZz po$wiadczonej kopii majatkowej umowy malzenskiej, z
ktdérej wynikaé¢ bedzie brak koniecznos$ci uzyskania takiej zgody lub, w przypadku
gdy Obligatariusz jest osobg rozwiedziona, zgody bytego malzonka lub odpisu
stosownego orzeczenia sadu dotyczacego podziatu majatku.

Z zastrzezeniem szczegdtowych zapiséw Umowy Pomiedzy Wierzycielami,
Obligatariusz stanie si¢ strong Umowy Pomiedzy Wierzycielami po dostarczeniu do
Agenta Zabezpieczenia dokumentéw, o ktérych mowa w powyzej. Agent
Zabezpieczenia przekaze stosowne potwierdzenie Agentowi Emisji, ktory
poinformuje o tym fakcie Obligatariusza.

Obligatariusz moze przystapi¢ do Umowy Pomiedzy Wierzycielami pod warunkiem,
ze nie podjal dzialan egzekucyjnych (Enforcement Action) w rozumieniu Umowy
Pomiedzy Wierzycielami. Obligatariusz, ktéry podjat takie dzialania moze przystapi¢
do Umowy Pomiedzy Wierzycielami wylacznie o ile spelnione sg inne warunki
konieczne dla przystgpienia takiego Obligatariusza do Umowy Pomigdzy
Wierzycielami wskazane w jej tresci.

Zgodnie z warunkami Umowy Pomigdzy Wierzycielami, zbycie wszystkich Obligacji
bedacych w posiadaniu Obligatariusza, ktéry przystapit do Umowy Pomiegdzy
Wierzycielami powoduje, ze Obligatariusz automatycznie przestanie posiada¢
jakiekolwiek uprawnienia z tytulu Umowy Pomigdzy Wierzycielami, w tym
w szczegblnosci w odniesieniu do Ustanawianych Zabezpieczen.

Podzial $rodkéw uzyskanych z egzekucji Ustanawianych Zabezpieczen odbywac sig
bedzie na zasadach okre$lonych w Umowie Pomigdzy Wierzycielami. Dla uniknigcia
watpliwosci, Obligacje nie uprawniajg Obligatariusza do udzialu w tych $rodkach.
Jedynym sposobem uczestnictwa przez Obligatariusza w podziale takich srodkéw
bedzie przystapienie do Umowy Pomigdzy Wierzycielami.

Ryzyka zwigzane z Umowg Pomiedzy Wierzycielami zostaly wskazane w punkcie
1.3 niniejszej Noty Informacyjne;.

9. Warto$é¢ zaciggnietych zobowigzan na ostatni dzien kwartalu poprzedzajacego
udostepnienie propozycji nabycia oraz perspektywy ksztaltowania si¢
zobowigzan Emitenta do czasu calkowitego wykupu instrumentéw dluznych
proponowanych do nabycia

Warto$¢  zaciagnietych zobowigzann Emitenta na ostatni dzien kwartatu
poprzedzajacego udostepnienie propozycji nabycia (to jest na dzien 30 wrzesnia 2014
roku) wynosi 1.204.020.000 PLN (stownie: jeden miliard dwiescie cztery miliony
dwadziescia tysiecy ziotych) w ujeciu jednostkowym, natomiast warto$¢ zobowigzan
grupy kapitatowej Emitenta na ten sam dzien wynosi 1.958.542.000 PLN (stownie:
jeden miliard dziewieéset pigédziesiat osiem milionéw pigéset czterdziesci dwa
tysigce zlotych) w ujeciu skonsolidowanym.

165779-4-3591-v0.31 -40 - 60-40573481



10.

11.

12.

13.

Emitent przewiduje, Zze w nastgpnych okresach sprawozdawczych warto$é
zobowigzan bedzie ulegata redukcji na skutek przyptywu gotowki z tytulu sprzedazy
niektdrych spotek operacyjnych z portfela Emitenta.

Dane umozliwiajace potencjalnym nabywcom instrumentéw dluznych orientacje
w efektach przedsigwzigecia, ktére ma by¢ sfinansowane z emisji instrumentow
dluznych, oraz zdolno$¢ Emitenta do wywigzywania si¢ z zobowigzan
wynikajgcych z instrumentéw dluznych, jezeli przedsigwzigcie jest okreslone.

Nie dotyczy. Przedsiewziecie nie zostato okreslone.

Zasady przeliczania wartosci Swiadczenia niepieni¢Znego na Swiadczenie
pieni¢zne

Nie dotyczy. Obligatariuszom przystugujg z tytutu Obligacji wylacznie §wiadczenia
pienigzne.

W przypadku ustanowienia jakiejkolwiek formy zastawu lub hipoteki jako
zabezpieczenia wierzytelno$ci wynikajacych z instrumentéw dluznych - wycena
przedmiotu zastawu lub hipoteki dokonana przez uprawnionego bieglego.

Nie dotyczy. Obligacje nie sg zabezpieczone zastawem ani hipoteka.
Zalaczniki
Do niniejszej Noty Informacyjnej zostaly dotaczone nastepujace Zataczniki:

1. Aktualny odpis z rejestru wlasciwego dla Emitenta (Rejestr Przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego),

2. Tekst jednolity Statutu Emitenta,

3. Pelny tekst uchwat stanowigcych podstawe emisji instrumentéw diuznych
objetych niniejsza Notg Informacyjna,

4. Warunki Emisji Obligacji serii 2/2014 wraz z zalacznikami,

5. Warunki Emisji Obligacji serii 3/2014 wraz z zatacznikami,

6. Warunki Emisji Obligacji serii 4/2014 wraz z zalacznikami,

7. Wszelkie definicje i objasnienia skrotow znajdujg si¢ w punkcie 1 Warunkéw
Emisji Obligacji serii 2/2014, punkcie 1 Warunkéw Emisji Obligacji serii

3/2014 oraz punkcie 1 Warunkéw Emisji Obligacji serii 4/2014 zataczonych
do niniejszej Noty Informacyjne;j.
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CENTRALNA INFORMACJA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzieh 02.02.2015 godz. 14:35:18
Numer KRS: 0000043034

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW
pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. z 2007 r. Nr 168, poz.1186, z p6zn. zm.)

Data rejestraC}I w Krajowym Rejestrze Sadowym 105.02.2002
Ostatm wpis Numer wplsu o

B Data dokonania wpisy =~ f‘joz.oz.zms
| WAXII NS-REJ.KRS/4000/15/300

. Sygnatura akt' -

SAD REJONOWY DLA M. ST. WARSZAWY W WARSZAWIE, XII WYDZIAL GOSPODARCZY
~ |KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Dziat 1

1, Oznaczeme fcrmy prawne; : _ |SPOLKA AKCYINA
2Numer REGON/NIP ~ IREGON: 011120129, NIP: 5261032243

| EMPIK MEDIA & FASHION SPOLKA AKCYINA

3 Fnrma, pod ktéra spél dzxa{

. |RHB 43352 SAD REJONOWY DLA M.ST.WARSZAWY, SAD GOSPODARCZY, XVI WYDZIAL
GOSPODARCZY-REIESTROWY

5. Czy pnedsmebiorca prowadzi dzxa&a oéc NIE
gospodarczg z innYmi pOdmlotaml nar . frtT
podstawse umowy spo}k» cywc neJV -

4 Dane o wcze $ 'ae;szej re;estrac;s .

6. Czy podmmt pos:ada stdtus organnzaqn -
pozytku pubhcznego? L

Rubryka 2 S edz:ba i adres podmrotu

LSiedziba ~ |kr2j POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat WARSZAWSKI, gmina WARSZAWA- CENTRUM, miejsc.
. WARSZAWA

Z-Adrés" -

} ul. MARSZALKOWSKA, nr 104/122, lok. ---, miejsc. WARSZAWA, kod 00-017, poczta WARSZAWA, kraj

3 Adres poczty e!ektro,
4, Acires strony mtemetawe] .

Brak wpisow
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| AKT NOTARJALNY Z DNIA 15.12.1994 R., REP. A-3902/94, SPORZADZONY W KANCELARII

| NOTARIALNE] IZABELI DREGER W WARSZAWIE.

1JEDNOLITY TEKST STATUTU UCHWALONY I SPORZADZONY AKTEM NOTARIALNYM W
KANCELARII NOTARIALNE] IZABELL MIKLAS W WARSZAWIE W DNIU 15.01,1998 R., REP. A-
{241/98, UWZGLEDNIAJACY NASTEPUJACE ZMIANY:

| AKT NOTARIALNY SPORZADZONY W KANCELARII NOTARIALNE] IZABELI MIKLAS W

| WARSZAWIE W DNIU 02.07.1998 R., REP. A-3639/98, ZMIANA ART.9, ART.30 STATUTU
|SPOEKI.

| AKT NOTARIALNY SPORZADZONY W KANCELARIT NOTARIALNE] ROBERTA GILERA W

| WARSZAWIE W DNIU 03.09.1999 R., REP, A-3273/99, ZMIANA ART.8;13;19;24;30;37 STATUTU
1 SPOLKI.

| AKT NOTARIALNY SPORZADZONY W KANCELARII NOTARIALNEJ IZABELI MIKLAS W

| WARSZAWIE W DNIU 22.10.1999 R., REP. A-5566/99, ZMIANA ART.9 STATUTU SPOLKI.

| AKT NOTARIALNY SPORZADZONY W DNIU 11 PAZDZIERNIKA 2001R., REP. A NR 4225/2001,
| PRZEZ NOTARIUSZ SYLWIE KUBICKA, PROWADZACA KANCELARIE NOTARIALNA W
WARSZAWIE, PRZY UL. ALEJA ROZ 7 M. 9; ZMIANA ARTYKULOW:
14,8,9,12,15,17,19,21,22,24,25,26,27,30 STATUTU SPOLKI; USTALONO TEKST JEDNOLITY
STATUTU.

| |AKT NOTARIALNY SPORZADZONY W DNIU 10.04.2002 R. REP. A-1340/2002, PRZEZ
INOTARIUSZ SYLWIE KUBICKA, PROWADZACA KANCELARIE NOTARIALNA W WARSZAWIE,
|PRZY UL. ALEJA ROZ 7 M. 9, ZMIANA ART. 8, 11, 35, 36 STATUTU SPOLKI, USTALONO TEKST
| JEDNOLITY STATUTU.

| AKT NOTARIALNY SPORZADZONY W DNIU 17.12.2002 R. REP. A-4583/2002, PRZEZ

| NOTARIUSZ SYLWIE KUBICKA, PROWADZACA KANCELARIE NOTARIALNA W WARSZAWIE,
|PRZY ULICY ALEJA ROZ 7 M. 9, ZMIANA ARTYKULU 9 UST. 1 STATUTU SPOEKI; USTALONO
| TEKST JEDNOLITY STATUTU.

AKT NOTARIALNY SPORZADZONY W DNIU 16 WRZESNIA 2003R, (REP. A NR 3213/2003),
| PRZEZ NOTARIUSZ SYLWIE KUBICKA, PROWADZACA KANCELARIE NOTARIALNA W
|WARSZAWIE, PRZY UL. ALEJA ROZ 7 M.9; ZMIANA ARTYKULU 28 STATUTU SPOLKT;
_|USTALONO TEKST JEDNOLITY STATUTU.

| AKT NOTARIALNY SPORZADZONY W DNIU 16 GRUDNIA 2003 R., REP. A NR 4433/2003, PRZEZ
NOTARIUSZA SYLWIE KUBICKA, PROWADZACA KANCELARIE NOTARIALNA W WARSZAWIE,
ZMIANA ARTYKUEOW 7 1 8 STATUTU SPOLKI, USTALONO TEKST JEDNOLITY SPOLKI.

| AKT NOTARIALNY Z DNIA 12 STYCZNIA 2004 ROKU SPORZADZONY PRZEZ SYLWIE KUBACKA
NOTARIUSZA W WARSZAWIE, Z KANCELARTI NOTARIALANE] PRZY AL. ROZ 7 M. 9
REPERTORIUM A NR 48/2004. ZMIENIONO:
| ARTYKULY: 4, 5, 8, 9, 10, 11, 12, 13, 14, 15, 16, 17, 18, 19, 20, 21, 22, 23, 24, 25, 26, 27, 28,
129, 30, 31, 32, 33, 39 ORAZ PUNKT IV.
| DODANO:
 [PO ART. 7: PUNKT III "KAPITAL FUNDUSZU"; PO ART. 12: PUNKT V "ORGANY FUNDUSZU"; PO
_ |ART. 13: PUNKT A "ZARZAD"; PO ART. 17: PUNKT B "RADA NADZORCZA"; PO ART. 24: PUNKT
 |C "WALNE ZGROMADZENIE"; PO ART. 31: PUNKT V "GOSPODARKA FUNDUSZU".
USUNIETO:
PO ART. 8: PUNKT III "KAPITAL FUNDUSZU"; PO ART. 12: PUNKT A "ZARZAD"; PO ART. 16:
{PUNKT B "RADA NADZORCZA"; PO ART. 23: PUNKT C "WALNE ZGROMADZENIE; PO ART. 30:
| PUNKT V "GOSPODARKA FUNDUSZU"; PO ART. 35: PUNKT VI "POSTANOWIENIA KONCOWE';
. |ART. 36.

_|USTALONO TEKST JEDNOLITY STATUTU.
AKT NOATRAILANY Z DNIA 14 KWIETNIA 2004 ROKU SPORZADZONY PRZEZ JADWIGE
ZACHARZEWSKA NOTARIUSZA W WARSZAWIE, Z KANCELARII NOTARIALNE] PRZY UL.
SWIETOKRZYSKIE] 18, REPERTORIUM A NR 1211/2004. ZMIENIONO ARTYKUL 26. USTALONO
| TEKST JEDNOLITY STATUTU.

,‘j AKT NOTARIALNY SPORZADZONY W DNIU 23 LIPCA 2004 R., REP. A 3156/2004, PRZEZ

_ |NOTARIUSZA JADWIGE ZACHARZEWSKA, PROWADZACA KANCELARIE NOTARIALNA W

| WARSZAWIE, ZMIANA ARTYKULOW 7 I 32, USTALONO TEKST JEDNOLITY STATUTU SPOLKI;
| AKT NOTARIALNY Z DNIA 10 SIERPNIA 2004 R., REP. A NR 140/2004 PRZEZ NOTARIUSZA

| ALEKSANDRE ZAPART, PROWADZACA KANCELARIE NOTARIALNA W WARSZAWIE PRZY UL.

WSPOLNEJ 57 LOK.6, ZMIANA ART.1 STATUTU, USTALENIE TEKSTU JEDNOLITEGO STATUTU.

| AKT NOTARIALNY SPORZADZONY W DNIU 30 CZERWCA 2005 R., REP. A NR 1647/2005 PRZEZ
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ASESORA NOTARIALNEGO PANIA MARTE GORZELAK, ZASTEPCE NOTARIUSZA 1ZABELI
MIKLAS, PROWADZACA KANCELARIE PRZY ALET SZUCHA 16 LOKAL 16 W WARSZAWIE:
ZMIANA ART. 12.1; 12.2; 12.4; 12.5; CALY ART. 18.6 I 18.7 ZOSTAJA SKRESLONE, W ZWIAZKU
Z POWYZSZYM DOTYCHCZASOWE ART. 18.8 I 18.9 OTRZYMUJA NUMERACIE 18.6 I 18.7
ODPOWIEDNIO. PONADTO ODNIESIENIA W TRESCI ART. 12.3 1 18.9 STATUTU DO ART. 18.9
ZOSTAJA ZMIENIONE NA ODNIESIENIA DO "ART. 18.7". ART. 20 OTRZYMUJE NOWE
BRZMIENIE. CALY DOTYCHCZASOWY ART. 23.2(F) STATUTU SPOEKT ZOSTAJE WYKRESLONY,
W ZWIAZKU Z CZYM NASTEPNY PKT (G) ZOSTAJE OZNACZONY LITERA "F". PONADTO CALY
ART. 23.3 ZOSTAJE SKRESLONY, A DOTYCHCZASOWY ART. 23.4 OTRZYMA NUMER 23.3,
SKRESLONY ZOSTANIE ROWNIEZ ART. 29.2(F) STATUTU. SKRESLONY ZOSTANIE ROWNIEZ
ART. 29.2(F) STATUTU. ART. 29.3 OTRZYMUJE NOWE BRZMIENIE. USTALONO TEKST
JEDNOLITY STATUTU SPOLKI.

1

10

: AKT NOTARIALNY SPORZADZONY W DNIU 8 GRUDNIA 2005R. REP. A 8992/2005 PRZEZ
- |NOTARIUSZA DARIUSZA WIERZCHUCKIEGO, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE, UL.

_ |ZIMNA 2 M.23; DODANIE ART.8A, ZLOZONO TEKST JEDNOLITY STATUTU.

8 GRUDNIA 2005 R., REP.A 8992/2005 NOTARIUSZ DARIUSZ WIERZCHUCKI, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, UL.ZIMNA 2 M.23; ZMIANA ART.8; TEKST JEDNOLITY STATUTU

AKT NOTARIALNY SPORZADZONY W DNIU 12 LIPCA 2006 ROKU, REP. A 5130/2006 PRZEZ
NOTARIUSZA DARIUSZA WIERZCHUCKIEGO, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE, UL.
ZIMNA 2 LOK.23, ZMIANA ART.4, 12 ORAZ PRZYJECIE TEKSTU JEDNOLITEGO STATUTU

 |FUNDUSZU,

2

14
5
16

. f | WARSZAWIE,
_ |ZMIANA ART.7 UST.2, ART.8A ORAZ ART. 23 UST.2 PKT (G) STATUTU SPOKI, PRZYJECIE

“17‘:;
. - | KANCELARIE NOTARIALNA W WARSZAWIE, UL.ZIMNA 2 LOK.23, REPERTORIUM A NR

B

AKT NOTARIALNY Z DNIA 15.01.2007R., REPERTORIUM A-916/2007; NOTARIUSZ DARIUSZ
| WIERZCHUCKI, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE PRZY UL ZIMNEJ 2 LOK. 23;
| ZMIANA ART. 8, 8A.1, DODANIE ART.: 23.2 PKT G, ORAZ 23.4; PRZYJECIE TEKSTU

. |JEDNOLITEGO STATUTU FUNDUSZU.

AKT NOTARIALNY Z DN. 13.07.2007 R., REPERTORIUM A - 5073/2007; NOTARIUSZ DARIUSZ
WIERZCHUCKI, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE PRZY UL. ZIMNEJ 2 LOK. 23;
- |ZMIANA ART. 8, 8A.1; PRZYJECIE TEKSTU JEDNOLITEGO STATUTU FUNDUSZU.

AKT NOTARIALNY Z DNIA 05.06.2008 R., REP.A NR 5383/2008, NOTARIUSZ DARIUSZ
. |WIERZCHUCKI, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE PRZY UL. ZIMNE) 2 LOK, 23;

. |ZMIANA ART.8, 8A.1, 14.1; PRZYJECIE TEKSTU JEDNOLITEGO STATUTU FUNDUSZU

14.07.2008 R., REPERTORIUM A -7171/2008; ASESOR NOTARIALNY KAROLINA PIETKIEWICZ-
_ |MURAWSKA, ZASTEPCA NOTARIUSZA DARIUSZA WIERZCHUCKIEGO, KANCELARIA
~ | NOTARIALNA W WARSZAWIE PRZY UL. ZIMNEJ 2 LOK. 23

" . |ZMIANA ART. 8A; PRZYJECIE TEKSTU JEDNOLITEGO STATUTU FUNDUSZU.

13.07.2009, REP. A NR 4583/2009, DARIUSZ WIERZCHUCKI, KANCELARIA NOTARIALNA W

TEKSTU JEDNOLITEGO SPOLKI

AKT NOTARIALNY Z DNIA 16.11.2009 R., NOTARIUSZ DARIUSZ WIERZCHUCKI PROWADZACY

8198/2009, ZMIANA ART.8, 8A, 25 UST.2, 25 UST.3, 26 UST.2 ORAZ PRZYJECIE TEKSTU

| JEDNOLITEGO STATUTU SPOLKI.

- |AKT NOTARIALNY Z DNIA 30.07.2010 R., REPERTORIUM A NR 7658/2010, NOTARIUSZ
_ | DARIUSZ WIERZCHUCKI, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE PRZY UL.ZIMNE] 2 LOK.23

ZMIANA ART.8, 8A, 34;
PRZYJECIE TEKSTU JEDNOLITEGO STATUTU FUNDUSZU

AKT NOTARIALNY Z DNIA 20.01.2011 R., NOTARIUSZ DARIUSZ WIERZUCHCKI PROWADZACY
KANCELARIE, NOTARIALNA W WARSZAWIE, UL. ZIMNA 2 LOK. 23, REPERTORIUM A NR

- lampony;
_ |ZMIANA ART. 8A ORAZ PRZYIECIE TEKSTU JEDNOLITEGO STATUTU SPOLKI

AKT NOTARIALNY Z DNIA 15 CZERWCA 2012 R. REP. A NR 4706/2012 NOTARIUSZ DARIUSZ
|WIERZCHUCKI, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIANA ARTYKULOW 8, 8A, 10,

o 12, 14, 15, 16, 17,18, 19, 20, 21, 23, 25 UST. 2, 4 ORAZ 5, ARTYKULOW 26, 29 UST.1, 2, 3

- |ORAZ 4, ARTYKUL 31, 34, ORAZ ARTYKULU 36; UCHYLENIE ARTYKULOW 9 ORAZ 33;
|PRZYJECIE TEKSTU JEDNOLITEGO STATUTU SPOLKI.

21

AKT NOTARIALNY Z DNIA 15.06.2012 R., REP A NR 4706/2012, NOTARIUSZ DARIUSZ
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WIERZCHUCKI, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE PRZY UL. ZIMNEJ 2 LOK. 23;
ZM. ART. 12 UST. 4 ORAZ DODANIE ART. 23 UST. 8.

1|27.06.2013 R, REP. A NR 4381/2013, NOTARIUSZ DARIUSZ WIERZCHUCKI, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIANA ART. 1, 4, 7 UST. 1 LIT. A), ART. 25, TYTUtU
| ZALACZNIKA NR 1.

| AKT NOTARIALNY Z DNIA 10.04.2014R., REP. A NR 2395/2014, NOTARIUSZ DARIUSZ
WIERZCHUCKI, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE PRZY UL. ZIMNEJ 2 LOK.23

| ZMIANA ARTYKOLOW 7.1, 12.2, 12.4, 14, 15.4, 15.5, 16, 20.1, 21.4, 23.1, 23.2 LIT.C, 23.3,
123.4, 23.5, 23.6, 29.3 ORAZ ARTYKULU 36; UCHYLENIE ARTYKULOW 15.6, 15.7, 23.7;

| PRZYJECIE TEKSTU JEDNOLITEGO STATUTU SPOLKI.

{NIEOZNACZONY

| "RZECZPOSPOLITA"

{TAK

i | NIE

Sposéb powstania spolki

Brak wpiséw

Brak wpisow

Rubryka 8- Kapitatspoti
10 567 637,80 Zt

8 200 000,00 Zt

1105676378

10,102

, 110567 637,80 &

354 226,70 Zt

o Podrubrykal
_Informacia o wniesieniuaporty

 |2905612,40 2t

942425620 2
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14835

| AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

5 1 Nazwa seri akqt .

2 Liczba akcﬁ w danej serii

‘ 3 Rodzaj uprzyw: eJowam
akcji uprzywnejowanych Iub

 |SERIAF

74574

| AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

6

7  : ‘,Nazwa éerﬁékdi
2 L:czba akq; w dane serij

: akc;n uprzywde]owanych lub
7, tnformaqa, e akqe rie s3
uprzywﬂe;owane -

~ IseriAD

1900000

| AKCIE NIE SA UPRZYWILEIOWANE

SERIA G

1400000

3 Rodzaj uprzywﬂe;owania i tczba?

| AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

_ Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaly o emisjach obligagji zamiennych

Brak wpiséw
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subskrypc:y;nych‘? .

Dziatf 2

2 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

R0

. |JEZELI ZARZAD JEST WIELOOSOBOWY, DO SKEADANIA OSWIADCZEN I PODPISYWANIA W
IMIENIU SPOLKI UPRAWNIENI SA DWAJ CZEONKOWIE ZARZADU DZIALAJACY LACZNIE. W
PRZYPADKU ZARZADU JEDNOOSOBOWEGO, SPOLKE REPREZENTUJE JEDYNY CZLONEK ZARZADU
SAMODZIELNIE.

Podrubryka 1 .
Ds0b wchy _dzacych w sk%ad organu.

RABIANSKI

KRZYSZTOF LECH

71111500459

ko kK

_ |PREZES ZARZADU

ory ; Organ nadzoru
{RADA NADZORCZA

| MACIE) WOICIECH

163092700131

 lwaszak

- [EUKASZ

182050806157

| VON WERNER

| THOMAS FRIEDRICH-CARL

 |68042115618

~ |staBosz

 |MATEUSZ MICHAL

186041702633
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6  |1Nazwisko |BAGINSKI
 [21miona  |JACEK ANDRZE)
3.Numer PESEL 70020701791

Rubryka3-Prokurend

DR
| ANDRZE] BERNARD

173121201539

_ |PROKURA LACZNA Z CZLONKIEM ZARZADU

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziafalnodci
70, 10, Z, DZIALALNOSC FIRM CENTRALNYCH (HEAD OFFICES) I HOLDINGOW, Z
. |WYLACZENIEM HOLDINGOW FINANSOWYCH

1170, 22, Z, POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENIA DZIALALNOSCI

2.Przedmiot pozostate; d 1
| GOSPODARCZE] I ZARZADZANIA

przedsiebiorey

01.01.2000R. DO 31.12.2000R.

118.10.2001

:l 21.10.2002 01.01.2001 - 31.12.2001

11.08.2003 1.01.2002 - 31.12.2002

112.08.2004 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2003 R.

119.07.2005 OD 01 STYCZNIA 2004 R. DO 31 GRUDNIA 2004 R,

120.06.2006 1 STYCZNIA 2005 - 31.12.2005 R.

108.08.2007 OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2006 R.

{10.06.2008

OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2007 R,

123.07.2009 01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.

17.11.2010 01.01.2009 - 31.12.2009

119.12.2011 01.01.2010 - 31.12.2010

01.01.2011 - 31.12.2011
01.01.2012 - 31.12.2012
0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

 |18.06.2012
~ [28.06.2013

23.06.2014

01.01.2000R. DO 31.12.2000R.

SRk Kk ok

Dk

01.01.2001 - 31.12.2001

ko

1.01.2002 - 31.12.2002

Ak KAk

1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2003 R.

L Desokkok

OD 01 STYCZNIA 2004 R. DO 31 GRUDNIA 2004 R.

ook

1 STYCZNIA 2005 -~ 31.12.2005 R.
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OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2006 R.

OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2007 R.

01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.

01.01.2009 - 31.12.2009

01.01.2010 - 31.12.2010

01.01.2011 - 31.12.2011

01.01.2012 - 31.12.2012

OD 01.01.2013 DO 31.12.2013

01.01.2000R. DO 31.12.2000R.

01.01.2001 - 31.12.2001

1.01.2002 - 31.12.2002

1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2003 R.

OD 01 STYCZNIA 2004 R. DO 31 GRUDNIA 2004 R.

1 STYCZNIA 2005 - 31,12.2005 R.

OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2006 R.

OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2007 R.

01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.

01.01.2009 - 31.12.2009

01.01.2010 - 31.12.2010

01.01.2011 - 31.12.2011

01.01.2012 - 31.12.2012

0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

01.01.2000R. DO 31.12.2000R.

01.01.2001 - 31.12.2001

1.01.2002 - 31.12.2002

ok K Ak

1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2003 R.

SRRk

1 STYCZNIA 2005 - 31.12.2005 R.

] Aok

OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2006 R.

] orkokk

0D 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2007 R.

Fk kKK

01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.

S sokokokok

01.01.2009 - 31.12.2009

ko

01.01.2010 - 31.12.2010

* A KK

01.01.2011 - 31.12.2011

* ok kKK

01.01.2012 - 31.12.2012

* KKKk

0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

08.08.2007

OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2006 R.

10.06.2008

OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2007 R.

123.07.2009

01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.

 117.11.2010

01.01.2009 - 31.12.2009




Identyfikator wydruku: RP/43034/56/20150202143518

Strona 9z 11

2.0pinia biegtego réwideﬁté -

3.Uchwata lul postanowienie 0
zatwierdzeniu .

skonsolidowanego rocznego
sprawozdania finansowego

é.sbrawdkzdabiefzaziak 108
jednostki dominujacej

 119.12.2011

01.01.2010 - 31.12.2010

- |18.06.2012

01.01.2011 - 31.12.2011

28.06.2013

01.01.2012 - 31.12.2012

 {23.06.2014

0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

ek

OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2006 R.

T

OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2007 R.

[ dokokkk

01.01.2008 R. - 31,12.2008 R,

| Fkkokok

01.01.2009 - 31.12.2009

[ wokkkok

01.01.2010 - 31.12.2010

| wokdkk

01.01.2011 - 31.12.2011

ok

01.01.2012 - 31.12.2012

Goa] dekoRokok

0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

. pree

OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2006 R.

L Daokkkk

OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2007 R.

| Hkkkk

01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.

01.01.2009 - 31.12.2009

] ok Kk

01.01.2010 - 31.12.2010

HOk Kk K

01.01.2011 - 31.12.2011

_prr——

01.01.2012 - 31.12.2012

-

0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

Dk

OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2006 R,

i Kok koK

OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2007 R.

SEZ L2323

01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.

kKR kK

01.01.2009 - 31.12.2009

IS

01.01.2010 - 31.12.2010

@ INTa TR IR TGN [= |

ok

01.01.2011 - 31.12.2011

Kok koK

01.01.2012 - 31.12.2012

{sokokokk

0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

__ Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosdi statutowej organizacjl pozytku publicznege

Brak wpiséw

Dziat 4

Rubryka 1-Zaleglodd

Brak wpisow

 Rubryka 2 - Wierzytelno&dl

Brak wpisow
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:f,o zabezpieczeniu maJatku d%uzmka W postepowamu w przedmaoc;e og%oszenia upadtosa,
, ”%bszényieru,pfad%oéca z uwagl na fakt 2e majatek mewyp&acalnego d%uzmka me wystarcza na
 zaspokojenie kosztow postepowania . .

 Rubryka 3 - Informa
odctalenuu wntosku

Brak wpisow

ze: VEQZGKUC}I nie uzy5ka s;Qj’,,;;,

5 podmiotowi egzekucyzuwagl}na' cakt,
my 'wyzszej od kosztéw egzekucyinych

Brak wpiséw

Dziat 5

Brak wpisow

Dziat 6

_ Rubykal-Lkwidaga

Brak wpisow

, ‘ubryka 2 Informac;e 0 rozwrazan u Iub umewazmemu spo%k; -

Brak wpisdw

Rubryka32arza dkom‘sarycmy l

Brak wpiséw ’

 Rubryka 4 - Informacja o polaczeniu, podziale Iub preeksztaiceniu

Brak wpisow

 Rubryka 5 - Informacja o postepowaniuupad%osciowym

Brak wpisow

Brak wpisow
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R‘ubfyka 7 - Informacja o postke:p‘OWan‘iu hapraWcizym .

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnodci g‘o‘spoda‘rc“zéj?“; ‘

Brak wpisow

;data sporzgdzenia wydruku 02.02.2015

éadres strony internetowej, na ktdrej sa dostepne informacie z rejestru: https://ems.ms.gov.pl
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REPERTORIUM A NR 2595 2014
AKT NOTARIALNY

Diia dziesigtego Kawietiia «omm e e
roku dwa tysigce czternastego (10.04.2014) Dariusz Wierzchucki, notariusz w Warszawie,
prowadzacy Kancelarig Notarialng w Warszawie, przy ulicy Zimnej nr 2 lokal 23, przybyt do
budyitku potozonego przy ulicy Marszathowskiej nr 104122 w Warszawie i spisal protokol
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spéiki pod firmg: Empik Media & Fashion Spélka
Akeyjna z siedzibg w Warszawie {adres: 00-017 Warszawa, ulica Marszatkowska nr 104/122,
NIP 526-10-32-243. REGON 011120129), wpisanej do rejestru przedsiebiorcdw przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy, X1l Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000043034 oo e

PROTOKOL

Nadzwyczaine Walne Zgromadzenie otworzyl Adam Imielowski - wyznaczony do otwarcia i
prowadzenia obrad zgromadzenia przez Zarzad Spolki stosownie do przepisu art. 31 Statutu
Spolki - informujge, ze na dzien dzisiejszy zostalo zwolane przez Zarzad Spolki pod firmg
Empik Media & TFashion Spdlka Akeyjna 7 siedzibg w Warszawie Nadzwyczajne Walne

Zgromadzenie z nastepujacym porzadRiem obrad: «o e
I, Otwarcic Walnego Zgromadzenia, -----eeemen e o 2 e

2. Stwierdzenie prawidiowosci zwolania Walnego Zgromadzenia oraz jego zdolnosci do
POAEJMOWANTA UCHW A cm e e e

3. Przyjecie porzadku obrad. --emeemeeomemenmmmee e e e e

4. Podjecie uchwaly w sprawie zmiany Statutu Spoiki oraz uchwalenia tekstu jednolitego

SR SPOIKE, mmmm e e
5. Zamknigcie obrad Walnego Zgromadzenia, «e e s e
3o pkt 2 porzadhu obrads e

Adam  Imielowski  odwiadezyt, 7ze w zwigzku 2z wyznaczeniem go do  prowadzenia
Nadzwyczajnego  Walnego  Zgromadzenia  przejmuje  obowigzki  Przewodniczgcego
Zgromadzenia i zarzadza sporzadzenie listy obecnosci. Po podpisaniu listy obecnoscei stwierdzil,
ze na Zgromadzeniu reprezentowanych jest 101.774.877 akeji, dajacyeh 101.774.877 glosdw, co
stanowi 96,31 % kapitalu zakladowego Spolki. Przewodniczacy oswiadezyl. ze Zgromadzenie
zwolane zostato w sposéb formalny, ogloszenie o zwolaniu Zgromadzenia zamieszczone zostalo
na stronie internetowej Spolki w dniu 13 marca 2014 roku oraz opublikowane w raporcie
biezgeym z dnia 13 marca 2014 roku. W zwiazku z powyzszym Zgromadzenie zdolne jest do
podigcia WigZacy el UCh WAl comr oo e

Do pkt 3 porzadhu oDrads e e e
Przewodniczacy poddat pod glosowanie projeki uchwaly ¢ nastepujace] tresel: ——vmmmmmrmmreeemmmane

J
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Uchwala Nr 1
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Spotki Empik Media & Fashion S.A.
7 dnia 10 lowietnia 2014 roku
wsprawie przyjecia porzgdku obrad

§ 1

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Empik Media & :asi 1 S.AL przyjmuje porzadek obiad

zgodnie z ogloszeniem dok@nass na podstawie art, 402" kodcmu spolek handlowych na stro

internetowej Spotkiw dniu 13 marca 2014 roKu. --emsmmrsmmomemsmsennsmsmmsenommnnssr s

Uchwala wehodzi w zycie z dniem podjgria.---ommrrommrmmmsmemsmmssmosmssumsronnrmssn s s
Przewodniczacy stwierdzil, ze powyzsza uchwala zostala podjgta. --=-r--smmessmssrrommommemss s
Liczba akeji, z ktorych oddano wazne glosy = 101.774.877 -mcemsmsoemsmmmnmmmmmesssmnnsmss e
Procentowy udzial akcji w kapitale zakladowym = 96,31% «-oressmmorrmormmmomsmmmesermmm e no e
Laczna liczba waznych gloséw — [01.774.877, Wy Mi-seemreeenmremmnnmmsrmmsmssmm s omom s
GIOSOW 287 — 101774877 cocmmmememrmsmameanmem s oo
GloSOW |, PIrZ@CIW — Qemmmamsmmmm oo oS S S S

Glosow wstrzymujgeych sig” — 0 -ommmrmmemmmammsmssomemsnmsnnsmoncnme s mon e mn

Peinomocnik akcjonariusza ING Otwarty Fundusz Emerytalny zlozyl wniosek o glosowanie

smian Statutu Spotki nie w sposob  przewidziany w ogloszeniu o zwolaniu Walnego

7gromadzenia, ale z podzialem na nastepujgce grupy:
(i) grupa pierwsza obejmujaca art. 7 ust. 1, art. [5ust. 4,516, art,
20it.e), 3,51 7, art. 29 ust. 3, art. 36 ust. 1§ 21 weeemmmmmmmmnmnmsssmmsmsmessas s s

(ii) grupa druga obejmujgca art. 12 ust. 2, art. 15 ust. 7, art. 21 ust. 4, art. 23 ust, 41 6)-ermmmmmeeeas

(iii) grupa trzecia obejmujaca art. 12 ust. 4 1 arl, T4, soecosssommmommmmmosssmsemesnnsmn s s
Przewodniczacy Zgromadzenia zarzadzil d}bkti%}@ nad wnioskiem. Po dyskusji Przewodniczaey

Zgromadzenia poddat pod glosowanie wyzej wymieniony wniosek pelnomocnika akcjonariusza.
Po przeprowadzeniu glosowania stwierdzil, ze za wini tioskiem oddano 16.938.430 glosow.
przeciw 80.739.853 glosy, wstrzymaly sig 4.096.594 glosy, w zwi igzku z powyzszym wniosek
pelnomocnika akcjonariusza ING Otwarty Fundusz Emerytalny nie zostal przyjgty.-----=smsmemeves

16, art. 20 ust. 1, art. 23 ust. 1,

W zwigzku z powyzszym Przewodniczgcy Zgromadzenia poddal pod glosowanie projekt
uchwaly w pierwotnym brzmieniu, 0 nastgpujace] Lresei; ---nmmnsmmssssmosomrsssmesn s

Uchwala Nr 2
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
spolki Empik Media & Fashion 5.A.
z dnia 10 kw aetma ZE}M mku
ichws Lstu jednolitego Statuty

w sprawie zmiany Statut‘t Spoiki

T

o

o



§1

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spétki Empik Media & Fashion S.A. 2
siedzibg w Warszawie (.Spétka”), dzialajac na podstawie art. 430 § | Kodeksu Spélek
Handlowych w zw. z art. 29.2 1it. d) Staturn Spétki uchwala co nastepujer---m---smmmessrrmemmmmeeeee

§2

Statut Spolki zostaje zmieniony w SPOSOD NASIEPUJGLY: mrmmmr e emmm oo oo

W Art. 7.1 w zdaniu: | Celem Spdlki jest pomnazanie jego majgrku, v szezegdlnosci poprzez

)pwiﬂfgs‘zam’c wartosel  akeji (udzialow)  spolek, w Morveh Spolka  jest akcjonariuszem
¢ 7 it J

/z;’sp&!zz;kwm} Spotka cf{;‘Z}f do {;%z(;gn“ma powyiszego cefu w szezegolnoscel przez:”  slowo
LJjego” zostaje zamienion Jef” 1 fragment ten otrzymuje brzmienie: |, Celem Spolki jest

pomiazanie jej majgtku, w 5‘253@530312{}5@; poprzez powigkszanie warlosci akefi (udzialow) spolek,
w kicryeh Spolka jest akcjonariuszem (wspélnikiem). Spdlka dgzy do osiggniecia powyzszego
€t W 220 GOINOSCT Pra@a: " mmem e

Art. 122 otrzymuje brzmicnier | Dla celow niniejszego Statutu termin |, Uprawniony

Akcjonarinusz P17 oznacza kidrykohviek z nastgpujgeyeh podmiotéw: Penta Investments Limited,
Bookzz Holdings Limited (poprzednio Xandora Holdings Limited) lub inny Podmiot Powigzany z
Penta Investments Limited, pod warunkiem, Ze podmiot laki bedzie posiadal przynajmniej jedng
akcje Spolki oraz z zastrzeieniem Art. 12.5 ponizej. W przypadku, gdv wigcej niz jeden z
podmiotéw, o ktéryeh mowa w zdaniu poprzedzajgeym, bedzie posiadal przynajmniej jedng akcje
Spolki, wowezas prawa Uprawnionego Akcjonariusza P bedg' wykomnvane wspdlnie przez
wWazysikie 1akie podimion. " o o e

Art. 12.4 otrzymuic brzmienie: ,,Z,f’pmw:ff}nm; u »fi{f‘;f)m:;zm:(m*f preystugiig upmnmwm;
osobiste okreSlone vw artykudach 14.2, 18.2 (a) i (b), 18,4, 18.6, 252, 254, 25.5 oraz 29.3. " --—---

Art T4 01rzvimuie Dramierie: cee o -~

wld ! Zarzqd sklada sig z od ] (jednego) do 3 (1rzech) czlonkdw, w tyin Prezesa Zarzgdy,

poswobnvanyeh na trzyletinig vwspolng kadencfe. -« =-=vem oo

14.2 7 zastrzezeniem art. 14.3, czlonkowie Zarzqgdu sq powobywani i odwobhnvani w sposéb
OIS0 PO I ] e e et i o

a) [ (Jednego) czlonka Zarzqdu powobije i odwoluje Uprawniony Akcjonariusz EB, -
by I (Jednego) czlonka Zarzqdu powoluje i odwoluje Uprawniony Akcjonariusz Pl oraz----

¢} Prezesa Zarzgdu, bedgeego dyrektorem generalnym i finansowym Spétki, powoluje i
odwoluje Rada Nadzorcza na podstavwie uchwaly podjerej nwyklg wigkszoscig glosow, =
zastizezeniem, iz wymagane jest glosovanie za jej przyjeciem przez jednego czlonka
Rady Nadzorczej powolanego przez Upravwnionego Akcjonariusza Pl oraz jednego
czlonka Rady Nadzorczef powolanego przez Upravwnionego Akcjonariusza EB. ~-—-en--

Pravsiugjace Uprawnionens Akejonariuszossi EB oras Upravmionemrthgjonariuszont P1

uprawnienia do powobhnvania | odwolynw ¢ wogrs. 4.2 a)

oraz 14.2 b) povyzej wykomnavane sg wdi c?,

e do ‘eczanego Spolce pisemnego o$wiadezenia

\i_\

b

I
\

e
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o powolaniu lub ocvolaniu celonka Zarzgdu, Podmiot wprawniony do powolania i
odwolania  jest rowniez uprawniony do  zawieszenia  danego  czlonka Farzqdu

czynnosciach.

14.3 Ochvolanie lub zwwieszenie przez Walne Zgromadzenie poszczegdlnych lub wszystkich }
czlonkév Zarzgdu wymaga podjgeia neinvaly wigkszoscig glosdw reprezentujgeych 3% B
g , , ) i
ogdlnej liczby glosow w SPOICE. " mmemomm e em e e oo T ST g

S

W Art. 15.4 w zdaniu: |, Zarzgd jest uprawnion)y do wprowad=ania zmian do Budzenw trakeie
zednim uzyskanin na to zgody Rady-

danego roku obrotowego Spolki, wylgeznie po  upi
Nadzorcze], zgodnie z art. 23.4 (b). HWizelkie zmiany, kidre Zarzgd proponuje wprowadzic do
zystkim jej Czlonkom) ¢

Budzetu powinmy zostaé przedstavione Radzie Nadzorczej (ws
uzyskania jej zgody, przy czyi Ruda Nadzorcza powinna olizymacd projekt zmian wré
pisemnyin uzasadnienien na o najmnicj 10 (dziesigc) dni roboczyeh przed planoywang” sidwo
dan” zostaje zamienione na .dalq’ i fragment ten otrzymuje brzmienie: |, dalg wdrozente

~mian, a zmiany nie mogq by¢ wdrazane przed udzieleniem zgody przez Rade Nadzorczy. ™

Art. 15.5 otrzymuje brzmienie:

W proypadku transakei za jeranyeh przez podmioty, w kidrych Spotka jest zaangazovwana j
kapitalowo (za wyjgikien Kiuczovwych Podmiotow Zaleznmych oraz ich Podiiotow Zalezmycls, !
spelniajgeych kryteria Spravy Zastrzezomyeh, w rozmienin art. 23.4, Zarzgd przedstawia fe ?
spranvy do zaopiniowania Radzie Nadzorezej przed ich realizacig. W pra padku braku g

Rady Nadzorczej adnosnie redlizacji takich transakcji czynnosel Zarzqd
zapewni, prey wykorzystaniu v szelkich uprawnien korporacyjimch lub upravwnien wynikajgeych a
zgledem takich podmiotow, w tym Forvenrics upravvnien

pozytywnej opinif

2 innych Frodel przysiugujgeych Spolce
do dokonania zmian w cx;*gawscf? nch pod;zziﬁ{éu; 2o (akie 1ransakoe coynnoscl nie zostang

wykonane

Art. 15,6 — uchylony --eeecommmeeemsasmmomsomenmn e as

P TR AT TUIT D U S g

Art. 16 otrzvmuie brzmienie:

Jezeli Zarzqd jest wieloosobowy, do skladania oéwiadezen i podpisywania w imieniu Spotki
upravnieni sq  dwaj czlonkowie Zarzqdu  dzialajgey lgeznie. 1T praypadku Zarzgdu .

Jednoosobowego, spolke reprezentuje jedyny czlonek Zarzgdu samodzielnie.”

Art. 20.1 0trZyMuje DEZIMIENIE: -wmmemnramessmssrssmsosmars oo e o ST e

., Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia zaleznosci od potrzeb Spotki. jednak co najmnief raz v

miesigen.”

Art. 21.4 otrzymuje Brzmienie:—mmmrrerermesomrommosmmomssses o s s

| Uchwaly Rady Nadzorczej mogg byé podejmorane v trybie pisenmym lub przy wykorzystanin
srodkow bezposredniego porozumiewania si¢ na adleglosé. Projekty uchwal Rady Nadzoreze)
twiane sg do podpisu wszystkim czlonkom Rady

podejmowanych sw trybie pisemiym przed.
Nadzorczel 1 stajg sie wigz /
Nadzorczef. w 1ym Jednego écz?t}arz-}éf

wigkszosé czlonkovw Rady
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Akcjonariusza EB oraz jednego czlonka Rady Nadzorczej powolanego przez Upravwnionego

ARCTORAFTUSZO P L ettt
3 ~‘ W_Art. 23.1 w zdaniu: | Rada Nudzorcza sprasvije staly nadzor nad dzialalnoscig Spétki we
. wszystkich dziedzinach jego dzialalnosci” slowo | jego " zostaje zasigpione slowem | jej" i
5 y

fragment ten otrzymuje brzmienie: ,, Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzor nad dzialalnoscig

Spatki we veszysthich dzéw’zmadz;g/ AZICaIOSCT. o
s AL 23 7 i ¢ etrzvmuie brzmienie: s emmeieoiii e . o e
‘J ¢
~ o) wcena wiioskow Zarzqdu dotyezqeyeh podzialu zysku albo pokrycia strat,” —eeeeeeeaeeeemeeaes
%
¢ *h .
AL 233 otrzvimue Dramienie e et e “-
e
$
. Spianvy okreSlone woart. 23.4 wymnagajq zgody Rady Nadzorcze) ndzielonej vw drodze podjecia
S
:;yy{)s'zedf?zfgj uelnvaly przez Roady Nadzorezgg, " vemeemmemsme oo
i
ATt 23,4 Oz Ui D I I e e
£ zastrzedeniem art. 23.6 uclvealy Rady i\«’aa’Z(')e‘gzej w o spranvach wskazanyeh ponizej (,Sprawy
1 Zastrzeione”) wymagajg do swej waznosci przyjecia mwyklg wigkszoscig gloséw, wotvm
Y glosowania za jej przyjeciem przez jednego czlonka Rady Nudzorczej powolanego przez
/3 i - . . “ . ¢ .
e ; Uprawenionego Akcjonarinsza EB oraz jednego czlonka Rady Nadzorczej powolanego przez
: & ,z & A » ,
o Upravwnionego ACIonariusza PI: eeeeee e
7
o ; a)  przyjecie Planu Strategicznego, jak rowniez przyjecie jakichkohviek zmian do Planu
o ~ STFCUEETEINEEO, s e e
ng e ‘ w ‘
by prayjecie Budzens, jak rovwniez preyjecie jakichkohviek zmion do Budzeni ~--—-cocemeoeeeens
¢y przyjecie Regulaminu Rady Nadzorczej, Jak réwniez przyjpcie jakiejkolwiek zmiany do
Regudaminu Rady Nadzoreze), «-remmmemmm s e
d} podejmovwanie decyzji w sprawie delegowania i ocholania delegacji poszezegolnych
- czlonkdow  Rady Nadzorczej do  indywidualnego  pelnienia  okreslonych  czynnosci
. i T i X o s
ki
du ; e} wyrazanie zgody na zawarcie jakiejkolwiek transakeji b zaciggnigcie jakiegokobviek
== ~ zobowiqgzania pomiedzy Spétkg z jednej stromy « Podmiotem Zaleznym  Spoiki,
kiorymkolwiek akejonariuszem Spolki lub Podmiotem Zaleznym od ktoregokohviek

; akcionariusza Spoltki lub Podmictem Powigranym z kidrpmkobviek akcjonariuszem
=3 : Spotki z drugiej strony, za wyjgtkiem: (i) transakeji zawieranych pomiedzy Spolkq
Jednej strony, a nastepujgcymi jej Podmiotami Zaleznymi z drugief strony. Smyk Sp.
: o.0., Lmpik Sp. z 0.0, Ultimate Fashion Sp. z o.o., Optimnan Distribution Sp. z 0.0
- : Learning Systems Poland Sp. z 0.0., wszystkie kontrolowane v 100% polskie Podmioty
; Zalezne Spolki (za wyjgtkien yeh w stanie likwidacji lub z rocznym obrotem ponize]
zej 1.000.000,00 (jeden milion) euroj. Spiele Max AG, BEDI GmbH oraz Smyk Global
ady Assets GmbH lub (ii) transakcji zanvieranyeh-przez Spéthe z-inn rigtem z Gripy,
aa%y : co do ktérveh Rada Nadzorcza podejni : ’ 0 do rodzaju i /\/’
warto$el - z obovigzku stosowania ni whwala takal

L)

$a

i

%

-

.
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vazana bedzie lakze za Sprawe Zostrzezong.

wyrazanie zgody na dokomavanie |
1.000.000.00 (eden milion) euro, zarowio w ramach jednej, jak i kilku powigzanyeh

akichkohwiek imvestycii o wartosci przekraczajgee)

transakcji, chyvba ze imvesiyeje (e zostaly wwzglednione w przyjelyn Budzecie, «m-mmremsmmes

wyrazanie zgody na  zaciggnigeie Jjakiegokolhwiek zobowigzania o Jakimkobwiek
charakterze (w tym rowniez zobowigzana fakiycznego lub warunkowego, a takze

ohowigzan z (ytulu leasingu finansorwego, zobowigzain z (ytulu

i~

zobowigzan handiowych,
Gwiadezen emerytalnych, zobowigzan bilansowyeh lub zobowigzas pozabilansovych) lub
zanwvarcie jakiejkohviek innej transakeji (w Lym migdzy imynil, iransakefi polgczenia,
nabycia (przejecia) akeji lub udzialow Iub transakcji, ktérej przedmiotem sq akiynwa lub
przedsighiorstvo) o warlosci przekraczajgeef 1.000.000,00 (jeden milion) enro, zbréreno

v ramach jednej, jak i kilku powigzanych lransakeji, chyba ze zobowigzanie lub

Jf
;

transakeja taka zostaly wwzglednione sy prayjglyn Budzecie iub - wylgcznie w przypadku
zobowigzar  handlowych-  zobowigzanie zostaje  zaciggnigte w o ramach Ziwyklej

Dzialalnosci Spolki; --wermmmemsmrmmsmannmssmanmmen oo e

wyrazanie zgody na zbywanie aktywérw, ustanavwianie zastawo, zawieranie umow
najmu, leasingu lub ustanawianie Jjakichkohviek imych obcigzen o lgczinej wartosci
prackraczajgee 1.000.000,00 (jeden milion) ewro zardwno ramach jednej, jak 1 kilkn

powigzanycl transakefi, chyba Ze transakcje (e zosialy wwzglednione w preyjelym

Budzecie;

sanwierdzanie wszelkich wydatkow, imiyeh zobowigzan lub nakladow imvestycyjnych,
caréwno na podstawie jednej, jak 1 kilku wmény lub porozumien odnoszgeyeh sig do te]
samej lub do podobnej kwestii. 0 wartosci preekraczajgeej 1.000.000.00 (eden milion)

enro, chyba ze transakcje te zostaly wzglednione v preyjetym Budzecie; ---mmmeeseseosses

ronwvigzywanie stosunku zatrudienic Jub zatrudnianie jakiejkohviek osoby pelnigcef
Junkcje Prezesa Zurzqeu (lub kiora bedzie pelnila takg funkcie po zatrudnienin) oraz
ustalanie lub dokomnvanie zmian w zakresie ustalonego pakietn wynagrodzenia dla

2lonkory Kluczowego Personeliy] --- rrecsmmrmmmmosssssms s s

powohavanie, odhwolywanie lub zanwieszanie w czynnosciach Prezesa Zarzgel lub innych
czlonkéw Kluezowego Personelu (dla uniknigeia waiplivosci nie dotyezy (o czlonkow
Zarzgcu, o ktdrych mowaw arf. [ 4.2 a) oraz 14.2 b) Statu) oraz delegowanie czlonkdw
Rady Nadzorczej do czasowego wykomnvanic cz nnosei czlonkov Zarzgdu niemoggeych

sprawowac swoich CZYHAQSCI, mmmmsms oo o o S S TS

wyrazanie zgody na obejmowanie lub nabywanie przez Spéike udzialow akeji, lub innych
praw korporacyjnyel, w spotkach lub podmiotach, kiore nie sq Podmiotami Zaleziymi
Spétki, jak révwniez zbywanie takich praw w Podmiotach Zaleznyeh na reecz podnioin
niebedgeego czlonkiem Grupy, w przypadku gdy wartosé zhywanych lub nabywanyeh
preny przekracza 1.000.000,00 (jeden milion) ewro, zaréwno w ramach jednej, jak i kilki

sonvwigzanyelr transakefi;

. 1 § r o P 5, £ 24 IS
nchwalanie przez §p dlg czlonkdvw Kluczowego Personelu

18]
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G!‘ispy oraz zmian do [GRIE G0 PFOZICIIU] = oo e st

wyrazanie zgody na dokonywanie zmian w strukturze prawnej Grupy, w fym migdzy
innymi, dokonywanie emisji, umorzenia lub wprowadzanie innveh zmian woramach
kapitalow wlasnyeh  Podmiotow  Zaleznyeh (z wylgezeniem  Podmiotow  Zaleznych
Kluczowyceh Podmiotow Zaleinyeh), « takze voprowadzenie akeji ryeh Podmiotéw
Zaleznyeh do obrotu publicznego lub wycofanie ich z takiego obrotu; ------eeeveemvemaeee.

wybor bieglego rewidenta SpOTRi; ememmmmmmmmm e
podjecie decyzji w spravie oferty publicznej akcji Spolki; —--eeemeoommmmmee e

wyrazanie zgody na wdzielanie poiyvezek, wystenvianie weksli wiasnyeh, wdzielanie
gwarancjl, emitowanie obligacyi oraz produkiow kredyiovwych o padobnym charakierze
przez Spolke, chyba ze czynnosci te zostaly wwzglednione w przyjetym Budzecie lub sq
dokomnvane w ramach Zwyklej Dzialalnosei Spolki; ---coeemmommo oo

wyrazanie zgody na zawarcie jokiejkohviek umovwy o Swiadezenie uslug doradziwa, nslug
konsuliingowyeh lub podobnej umowy o lgcznej wartosci przekraczajgeej 500.000,00
(pigcset tysiecy) euro, zarovwno v ramach jednej, jak i kilku powigzanych transakeji; -----

wyrazanie zgody na zewieranie transakeji hedgingowyeh lub inmych transakeji z

wykorzystaniem istrumentow pochodnvel (v tim muedzy innymi opeji 1 kontraktow
terntinowyeh (ypi futures) przez Spolke w zakresie wykraczajgeym poza Dwykly
Dzialalnos$e SpoTki; - mmmmmm e e e

ratwierdzanie  sposobu veykomavania przez Spitke (czy 1o samodzielnie, czy v
porozumienin z innymi podmiotami) prava glosu z wdzialow, akeji fub innyeh tuldn
ueczestnictwa przyshugijgeyveh Spofce wobec jakiegokolwiek podmiotu (niezaleznie od
wielkoSei  zaangazowania  kapitalowego  Spolki s taki podiniot), v Spravwach
spelniajgeyel kryteria Spravw Zastrzezonvel (z wylgezeniem prawa glosu z udzialow,
akcil lub innyeh tytuddw wezesinictwa s Podmiotach Zaleinyveh Kluczowyeh Podpriordn
Zaleznych | ich Podmiotach Zaleznych): s tym wyrazanie zgody na sposcb glosowania
fglos ,za' | przeciw”, Jwstrzymujgey sie '), w szezegdlnosel dotyezy 1o uczesinicnva i
glosowania  na  zgromadzeniach  wspélnikdw/walmyeh  zgromadzeniach — (lub
odpowiadajgeych im organach pod rzadani innyeh jurysdykeii), a w przypadku, gdy
Spdtka jest jedynym svspélnikiem/akcjonariuszem - odpowiednio wyrazanie zgody na
wykomnavanie przez Spolke jakichkohviek wprawnien jedynego wspdlnika/akcjonariusza,
oddmvania glosu korespondencyinie, za posrednichvem innyeh 050b, za pomocg srodkiw
porozumiesvania si¢ na odleglosé¢ lub w jakikohviek inny sposcb w zakresie wskazanym
poswyiej;

wyrazanie zgody na wykomnwanie przez Spotke (czy to samodzielnie czy w porozumieniy
z immemi podmiotami) jakichkolwiek uprawnien, praw lub przywilejow (w tym na
wyrazanie zgody) przystugujgeych Spoice na podsiavie umorv akcjonariuszy, wmorw
udzialowedw, — wmdw  imwestyeyimyvelr " Tib innych ustal

h ustalen  zawartveh z

akcjonariuszami/udzialowcami . podimi o0 (niezaleinie od

wielkoSci zaangazowania kapitalow Olkisv-taki-podmioty w sprawach spelniajgeyeh

.

S
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kryteria Spraw Zastrzezonych (= wylgezenien takich upranvnicii, praw lub proywvilejow w

odniesienin do Podmiotow Zalezmych Kluczowych Podniolow ) wmmmmmmssrmmanmmm s -
v) —ahwierdzania  sposobu wykomavania  priez Spolke  (czy 1o samodzielnie czy v

porozumieniv z ininyini podmiotami) Jjakichkohviek uprawnien osobistyeh lub upravenics

o podobiym charakterze provznanych  Spolee wizgleden: Jjakiegokolwiek podmioli

trzeciego (niezaleznie od wielkosei zaangazowania kapitalovwego Spotki v taki podmiot)

na mocy jego statut, umowy Spotki, zobowigzan kontrakiowyeh lub w jakikohviek inny

sposch w sprawach spelniajgcych kryteria Spraw Zastrzezonych (z v yigezeniem takich
p

uprasenies \w odniesieniu do Podmiotow Zalezmeh Kluczowyeh Podmictow Zaleznych), /
/

W) wyrqzanie opinii v spranveach inmyeh niz okresione w pkt. 1), 1) oraz vy preekazanycli<o

apinii Rady Nadzorczej przez Zarzgd na podstanyie Qi 1557 emmmsmmmmmmmrmmemmsemmsmee b

X) nenvigzywanie, romvigzywanie stosunku zatrudnienia lub zanvierdzanie m“;mgrod’ze;?i(f
osoby pelnigeej nastepujgeq Junkejg (lub kidra bedzie pelnila takg  funkeje pa}x’/
zatrudnieniu): dyrektora dzialu handlowego, dyrektora operacyjnego. dyrekiora ds’
logistyki, dyrekiora ds. IT (chyba ze podiega bezposrednio dyrekiorowi ds. logistvki),
glownego ksiggovego. dyrektora ds. rozvwojn ckspansji oruz dyrekiora dziatu pravvnego
(0 ile osoba ta, w kazdym takim preypadki. nie jest czlonkiem Zarzadu) - w proyvpadku
gy rocziie wynagrodzenie lakiej osohy przekracza [ 50.000.00 (sto pigédziesigt 1ysigcy) .

F .

euro, chyba Ze zostalo wprost wvzglednione w zanvierdzonym Budzecie; --m-mmemmmmsmmeans

yv) wyrazanie zgody na realizacjg wazelkich transakeji wykraczajgeych poza rok Zvwykler

Dzialalnosci Spolki, chyba ze sq one wyraznic wvzglednione w zanwierdzomm Budzecie!

7) wyrazanie zgody i swigkszanie zadluzenia Spdlki (np. poprzez zaciqganie pozyezek |
kredytow, wystawianie weksli wlasnyeh, udzielanie gywarancji. emiton anle obligacii oraz
produkidyw kredstow) ch o podobnym charakterze) chyba e nasigpuje 10 syodnie z
Budzetem uprzednio canvierdzonym preez Radg Nadzorczg | v ramach Zwyklef

Deialalnosci Spolkis --mremmcomommmeme e S S S

aa)  wyrazanie zgody na zbywanie, obcigzanie, ustanawianie zastaw lub rozporzqdzanie s
inny sposob udzialami (akejaii) kidregokohviek z Podniioiosw Zalezmych (z wylgezeniem
Podmiotén Zaleznyeh Kiuczowych Podmiotow Zaleznyeh) lub jakimikolwiek pravami A

preyslugrjgeymi = ich fytulu, chyba ze czynnosci le podejmowane sg ramaci

zanvierdzonego Budzenu i w toku Zyyklej Dziclalnosei; <wmmemmomsmnmmmm e m s e
!
bb)  wyrazanie zgody nd obejmowanie Iub nabywanie przez Spoltke udzialovw akei w oc

Jjakiejkohviek spélce lub v imnym podmiocie, juk révwniez zawieranie, zmienianie oraz
rozwigzywanie przez Spolke wmén spotki cywilnej, wumow o uhvorzenin wspdlnego A
przedsigbiorcy (joinl ventiure) Iub umdw o wspolpracy, jak rowniez immch umdw o
podobnym charakterze, chyba ze ransakeje te sq realizowane w ramach zatwierdzonego

) 3
BUCZ@I1;  <memmmm e e S T pe
cc) v zakresie nieobjetym Spravwani Zastrzezonymi, wyrazanie tgody na ustanavianie -
Jjakiegokohwiek obcigzenia#a-GREALG Ji Spotki_jok posnies zacigganie przez Spolkg W,
zobowiqzan pozabilanso: ] i, wysianvianie weksii wiasmeh, zp




g

weksli trasowanych lub zavwieranie umow poreczenia, chyba ze: (i) bylo 1o przedmiotem

zatwierdzonej uprzednio wmowy lub (i) zostalo 1o swyrainie wwvzglednione

g ‘ zanwierdzonmyimn Budiecie, —oeeem s e
7

" dd)  wyrazanie zgody na przediuzenie okresu splaty lub wezesniejszq splate przez Spolke
) wszelkich  pozyvezek, lkredytow. gwarancji. poreczerr lub umorzenie jakichkohviek
- ‘ diuznyeh papierdw swartosciowych wyemitowanyeh przez Spolke przed terminem ich

zapadalnosci. chyba ze czynnosci te zostaly wyrainie wvzglednione w zatwierdzonym

Budzecie i nastepujg w toku Zvwyklej Dzialalnoser Spolki;

wyrazanie zgody na zawieranie Inb swprowadzanie zmian do jakiejkolwiek wmovwy lub
zobowigzania Spolki do wdzielenia pravwa swylgeznosci na rzecz osoby trzeciej o waiioscl
L oprzekraczajgeej kwore 300 000.00 (pieéset tysiecy) ewro rocznie;

it

o s L
AR

wyrazanie zgody na zawieranie lub wprowadzanie zmian do jakiejkohviek wmowy lub
cobowigzania  ustanaviagjgeego  ograniczenia swzgledem  Spoltki s odniesienin do
okreslonyel aspektés provwadzenia dzialalnosci gospodarczej, w tym migdzy inmamni,
umow o zakazie konkurencii lub innyeh umow czy tez zobowigzan o podobiym
charakeerze:

i
w

9

g)  wyrazanie zgody na  wdzielenie przez  Zarzgd Spélki zgody wo zakresie  spros

przediozonych Zarzqdovwi Spétki przez Podmioty Zalezine Spolki. stanowigeych sprasy

L zastrzezone w rozwmicnin wmove spolek (statuténve) neh Podmioiow Zaleznyeh, kiore

) wymagajy uzyskania zgody Spdiki (z swylgezeniem takich spraw s edniesienin do
o ; , £ 3 god iy

Kluczovwyeh Podmiotow Zaleznych i ich Podmiorov Zaleznyeh) - eemmmmoomoe

ki
hWh)  poswolavanic prokurenton preez SpOTke oo oo
e :
v Dla uniknigcia swqtplivosci, jezeli dane dzialanie lub zaniechanie. o kidrynm mowa w
kiej kidrymkohviek = punktow 23.4 (a)-(hh) powvzej jest z zakresu takiego punktiowylgezone =
e wwagl na: (i) nizszg warto$é niz przewiduje dany punke fub (i) wylgezenie przesidziane
| przez taki punki, ale tokie dziclanie lub zaniechanie jest objeie zakresem innego punkiu,
e . !
iom 10 SIAROWT SPravie ZaSTrz20Mel. T —m et s
i Art. 23.5 otrevmuie brzmienie:
wch
e WLarzgd Spolki zobowigzany jest kazdorazowo przedkladaé pisemnne wnioski w zakresie spraw
objetych Spranvami Zastrzezomymi Radzie Nadzorczej itna rece jej wszystkich czlonkéw) z
Lo odpowiednim wyprzedzeniem, w celi wnozlivienia ich pravidtowe) analizy. " —-=—vocommomioncees
praz
ego Art. 23.6 otrzvimuje bramienie: - mmveseseommmrm e et
Wwoo . , e . . ;
; JJezeli Rada Nadzorcza skiada sig = 7 (siediniv) czlonkow, Spravwy Zastrzezone wymagah bedg
nego o : e . , , e
s podjecia uchwah wiekszoscig 5 (pieciu) glosow, pod rygorem nieswaznosci,” —meeeecmomemmneenens
o At 2 T o B O Ve et et /\\
swlke . Woart, 29.3 frasment | (v e nRione f‘fkc‘;ﬁ!?(ﬂ*i?exz{}‘n15‘ U
. . . . . . : ; PR I T
ayeh, . zgodnie z postanovieniami ninié) afutw)” zostaje zastapiony ..(w rvm upravnien] |\
y i 2 %
Voo
A \J
i
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przyzrza;zyciz Upreawnionemii A?\'cjofzaz*:’zsszawi zgodnie z pa&s‘azzwvéwiam? niniejszego Statuty) " |

fragment ten otrzymuje brzmienie: —-ssoremremsmemmem T

Uchwaly w przedmiocie zmian Stafuli Spolki, kiore skutkowalyby zwiekszeniem obowigzko
nalozonych osobiscie na poszczegolnych akcjonariuszy lub uszezupleniu uprawnien preyzaanyeh
osobiscie poszczegdlnym akcjonariuszon Av tym uprawnien preyznanych  Uprawnioneniu
Akcjonariuszowi zgodnie z g)osfsmmviem’ami niniejszego Stafulu) wymagajq zgody wszysthich

akcjonariuszy, kiérych zmiany takie dotyczg. " -=omremmmmnne e oSsssosso o

AFt. 36 OFZYMULE DIZNIERIE: -mrmsrrmnemmmemnssnnsmssromms o n s e

36.] .7 zastrzezeniem 1ermindw zdefiniovanyeh inimyeh postanowieniach Statutu, terminy

pisane w niniejszyn Statucie wielkq literg majg nasteprjgee FHECEEIIQ mrmmmmmm e s

Budset” oznacza skonsolidowany budzet Spdlki na lata 20121 2013 oraz kazdy nastgpn;

skonsolidowany budzet Spolki na 2 (chva) kolejne lata obrotowe przyjely priez Rade

Nadzorezg, ---ree-mmmmmmsammmmm=ns R R S
Grupa” oznacza Spolke wiraz z Podmiotami Zaleznymi,; we--msssseczsssmsssmmasommsssas e aneses

Kluczowy Personel” oznacza czlonkéry zarzgdu Spolki oraz czlonkéw zarzgdow i vad
nadzorezych (a w krajach, kiGryeh w podmiotach nie wsteprjg takie organy crionkdy
nujbardzie] odpowiadajqeych im organdv) Podmiotow Zaleznych, z wylgezeniem Kluczowyeh

Podmiotérw Zaleznyel i ich Podmiolow Zaleinych, --eermemesrsnrmmasssn s e

| Kluczowy Podmiot Zaleiny = oznacza: Smyk Sp. z 0.0, Empik Sp. z 0.0., Ultimate Fashion
Sp. z 0.0., E-Commerce Services Sp. z 0.0., Learning Systems Poland Sp. z 0.0. oraz EMEF

Plun Strategiczny " oznacza preyjgly priez Rade Nadzorczg plan sirategiczny Spotki i je;
Podmiotéyw Zaleznych na lata 2012-2016 lub plan sirategicziny id kolejne lata obrotowe

Spotki i jej PodmiotGw Zaleznych przyjgty przez Rede Nadzorczq; --=-r=r===msmr=mmmmmees e

 Podmiot Powigzany ™ oznacza w oedniesieniu do danego podmiotu, kazdg osobe, kidra: (i)
Jesi Podmiotem  Stowarzyszonym takiej osoby: lub (i)} jest rodzenstwem, malzonkien,
partnerem  prowadzgeyn wspdlne  gospodarsivo, dzieckiem Iub osobg powigzang przez
przysposobienie,  kuratelg lub opieke, osobg nalezqgeq do tego samego gospodarshva
domowego z dang osobg, wstepryin, Zsigpiym lub rodzenshwem wstepnych lub zstepnych lub
malzonkiem wstepnveh lub zstepnych: Iub (iii) jest przedsighioreg. w kidryin osoby wshazane
w pkt (ii) posiadaj g pakiet kontrolny oraz Podmioty Stowarzyszone takich przedsighiorcomw,
lub (iv) jest podmiotem powigzanym takiej osoby zgodnie z definicjg okreslong w

Migdzynarodowym Srandardzie RachunkowoSci i, 24, -wsssscemsmmmemsmmssssnemoommssm s

. Podmiot Stowarzyszony ' oznacza, w odniesieniu do danej osoby, Podmiot Zalezny takief
osoby, podmiot dominujgey lub podmiol posiadajgey ren sam podmiot dominujgcy co taka
osoba, a termin , podiniol dominyjgey” ma to samo snaczenie nadane miw Art. 4 phkt 14
Ustawy o ofercie. Dla uniknigcia waipliwosci zadna ze Spotek Grupy nie bedzie uznawana za

Spritht; s e e

Podmiot Stovwarzyszony akcjoriariasz
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WPodmiot Zaleiny” oznacza podmiot. wobec kidrego inny podmiot jest podmioten
dominujgeym w rozimnieniv art. 4 Kodeksu spélek handlowyeh; —eeemmmeeeeeeeeceeei

WEwykla Dzialalnos¢” — oznacza. (a) zwyczajne, typowe i cyklicznie podejmowane czynnosci
z zukresu codziennej dzialalno$é handlovwej Spolki, zgodnie z jej dotychezasowa prakivkg; Iub
(b) inng czynno$é z zakresu codziennej dzialalnosci handlowej Spétki, kidra jest nwyczajnym,
tpoveyin | pravidiowym nastepstvem takich czynnosci, przy czym zaréwno w preypadky ()
Jak i (b) sq lgeznie spelnione dodatkowo nasigpujgee Wartinki: «e--eememmeceeeeemee .

(i) dana czynnosé zosiala dokonana wylgeznie vw celu dzialania na korzysé Spolki; ----

(i) dana czynnosé nie narusza przepisow prawa, regulacii dotyczgeyeh publicznego
abrotu lub przepisorw wewnetrznyveh Spolki, lub Statitin; —-weemeeeeemamee

(i) dana czynnosé zosiala dokonana na warinkach Fpnkoveych: 0raz —-emememeeeeeeeaes

) dana czynnosé nie zostala dokonanc w celu obejscia przepisow prawa, regudaci

o

dotyczgeyeh publicznego obrotu lub przepisow wewnetrznyeh Spolki, lub Statinu, -

36.2 Kwota wyrazZona sy niniejszym Statucie w L ewro” oznacza kwote wyrazong we wspolne]

walucie Unii Europejskief lub réwnowartosé tef kwoty v innej swalncie. " ememeeoeeeeecen
§3

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonarfuszy uchwala tekst jednolity Statutu Spolki w
NASIEPUJGC YT DEZIE @I mmm e e

STATUT SPOLKI

Empik Media & Fashion Spotka Akeyjna

I. POSTANOWIENIA OGOLNE

Artykul 1

11 Spotka dziala pod firmg kEmpik Media & Fashion Spotka Akeyina. -eemmmemmoocvmcoanees

1.2 Spétka moze uzywad skrétu Empik Media & Fashion S A, oraz wyrdzniajacego ja znaku

BrATICZNBEO .~ e st i e TR
Artykul 2

Siedzibg Spolki jest M. Sl WaISZAWRA. --=swnmre s e e

Zalozycielem Spolki jest Skarb Panstwa.

Artykul 3
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Spotka dziala na podstawie ustawy 2 z dnia 15 '\\fﬁ‘ze‘:éﬂ%a 2000 r. - Kodeks spolek handlowych.
zwanej dgz% .Kodeksem spolek 1 handlowyeh”, ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie

publicz rnej iwa srunkach zxgmwadmn 4 instrumentosw finansowych do zorga AniZOWanego systenu

obrotu oraz o spotkach publiczs nych. swane] dalej ,Ustawg o ofercie”. ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o obrocie instrumentami | finansowymi oraz. int *a}ciz PIZEPISOW Prawa. --mersrmmmwsrsssoomsres

Artykul 3

5.1 Spolka dziala na obszarze Rzeczypospolite] Polskiej oraz za Qranicg. ---ss-smnssessmomesees .
52
P olsiue‘ OFAZ 28 QIANICY, mmmmnremesmnommmmsosr oo s mssr s e T i
Artykul 6 Voo L )
N
\\ &/
Cas trvania SPOTKi JeSt NEORIANICZONY, ~-rmessemzrsmramsmsmme s ossme e - n«xgi/f; o
i CEL ORAZ PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOLKI
Artykul 7
7.1 Celem Spolki jest pomnaza nie ic% majatku, w szezegOlnosel poprzez powigkszani
wartogei akeji (udzialow) spolek, w ktorych Spolka jest akcjonariuszem (wspolnikiem).
Spotka dgzy do osjagnigel ia powyzszego celuw 5707e0IN0SCT PrEez: -memsrmsssmmmmmssmnes
a) wykonywanie praw 7 akeji (udzialow) spolek akeyjnych i spolek z ograniczong

odpowiedzialnoscig, 2y wlaszcza dla poprawy zarzadzania spolkami, w ktorych
Spotka ma pakiet kontrolny, w tym t imacniania ich pozycji na z‘ynku oraz
pozyskiwania dla nich nowych technologii P kred ytow, —mmrmsmmmmmnmosnmnms e

b} p exxfad;e:n dzialalnosci gospodarcze) g olegajacej na nabywaniu | zbywaniu
ii (udzialow) spolek oraz wykonywaniu E NyCh praw, -osssmsssmansmessanseos g
c udzielanie pozyczek oraz zacigga anie p{}fv(,&k i kredytow dla realizacji celow

okreslonych w pkt. a) i by oraz innych celdw statutowych.--mmsemmmemmmnnnsmsommomeses

7.2 Prredmiotem dzialalnosei SPOIKI Jest:srmsmmnmmmmrssnnmsmsmesen s snn T
a} dzialalnosé firm centralnych (head offices) i holdingow,s--mrssrsmmmmsmmomnmsnnannnness
b) doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalnodei gospodarczej | zarzadzania.--------

iil.  KAPITAL SPOLKI]

Artykul 8
Kapital zakladowy Spolki wy nosi 10.567.637.80 zl (dziesigé milionow pigcset szescdziesigt
s:edem tysiecy szescsel tr/vdx%wu siedent- f%@txciz osiemdziesigt groszy) 1 dzieli si¢ na

1 .893.645 (sto jeden msix 2y tysigee szescset czterdziesci

piec) akeji zwyklyeh na oka mda ser

i A 0 ) warlose nan}mair 10,10 71 (dziesig groszy) kazda




!

ziesigl
sie na
iziedc
kazda,

13

1.200.000 ¢ de mii' on dwiescie tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii B o wartodcei
nominalne] 0,10 zl (dziesie¢ groszy) kazda, 725.924 (s iedemsei dwadziescia piec tysiecy
dziewigéset uvadzmse;a cztery) akcje zwykle na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10

zl (dziesigc groszy) kazda, 900.000 (dziewigcset tysieey) akeji zwyklych na okaziciela serii D o
wartoscl nominalnej 0,10 zl (dziesigé groszy) kazda, 482.235 (czterysta osiemdziesiagt dwa
tysigee dwiescie trzydziedci pigc) akeji zwyktych na okaziciela serii E o wartodci nominalnej
0,10 z} (dziesiec groszy) kazda, 74.574 (siedemdziesiat cziery tysiecy piecset siedemdziesiat

Tegztery) akeje zwykle na okaziciela serii F o wartosel nor minalnej 0,10 zi (dziesie¢ groszy) kazda

ag 400.000 (czterysta tysiecy) akeji zwyklych na okaziciela serii ii; o wartoscl nominalnej 0,10
dflgiesiod groszy) Kazda, oo

: fﬁ . Artvkul 82

Kapé tal zakladowy Spolki zostal warmkmvo podwyzszony o nie wigcej niz 354.226,70

zb (trzysta pigtdziesiat cztery tysigee dwiescie dwadziescia szes¢ zlotych i siedemdziesiat
groszy) poprzez emisj¢ nie wigeej niz 3.342(767 (trzech miliondw pieciuset czterdziestu
dwoch tysigey dwustu szesédziesieciu siedmiu) akeji zwyklych na okaziciela o wartosei
nominalnej 0,10 zi (dziesig¢ groszy) kazda, poprzez emisje nie wiecej niz 1.099.076
(jeden milion dziewigcdziesiat dziewigd tysiecy siedemdziesigl szedc) akeji zwyklych na
okaziciela serii C o warlosci nominalnej 0,10 zi (dziesig¢ groszy) kazda, poprzez emisje
nie wigcej niz 17.765 (siedemnascie tysigey siedemset szescdziesigt pied tysigey) akeji
zwyklych na okazicieln serii E o wartodci nominalnej 0,10 zl (dziesie¢ groszy) kazda,
poprzez emisje nie wiecej niz 425.426 {czier}‘%za dwadziescia pieC tysigey czterysta
dwadziescia szes¢) akcji zwyklych na okaziciela serii F & wartosci nominalnej 0,10 zl
(dziesig¢ groszy) kazda, poprzez emisj¢ nie wiecej niz 200.000 (dwiescie tysiecy) akcji
zwyklych na okaziciela serii G o wartosci nominalnej 0,10 zl (dziesieé groszy) kazda
oraz poprzez emisjg nie wigcej niz 1.800.000 (jeden milion osiemset tysiecy) akcji
zwyklych na okaziciela serii H o wartosci nominalnej 0,10 zl (dziesieé groszy) kazda, ---

8a.2  Celem warunkowego podwyzszenia ka pzza u zakfadowego jest przyznanie praw do
objecia akcji serii C posiadaczom warrantéw subskrypeyjnych swyemitowanych na
podstawie uchwaly nr 14 Walnego Zgz’a’msadz: 1a z dnia 13 lipca 2007 roku, przyznanie
praw do objecia akcji serii D posiadaczom warrantow qubskrvpcyjnych wyemitowanych
na podstawie uchwaly nr 15 Walnego Zgromadzenia z dnia 13 lipca 2007 roku (wraz 2
pOZniejszymi zmianami), przyznanie praw do objecia akcji serii E posiadaczom
warrantow subskrypcvjmﬂ*h wyemitowanych na podstawie uchwaly nr 16 Walnego
Zgromadzenia z dnia 13 lipca 2007 roku (wraz z pdZniejszymi zmianami), przyznanie
praw do objecia akcji serii F posiadaczom warrantow subskrypeyjnych wyemitowanych
na podstawie uchwaly nr 3 Walnego Zgromadzenia z dnia 14 lipca 2008 r., przyznanie
praw do objecia akcji serii G posiadaczom warrantéw subskrypeyjnych wyemitowanych
na podstawie uchwaly nr 19 Wal 1eg€; Zgromadzenia z dnia 13 lipca 2009 r. oraz
przyznanie praw do objecia akcji serii H posiadaczom warrantow subskrypcyjnych
wyemitowanych na podstawie uchwaly nr 3 Walnego Zgromadzenia z dnia 20 stycznia

2011
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Juchylony]
Artykul 10

Wszystkie akcje Spolki s akcjami zwyklymi na okaziciela. Zamiana akcji na okaziciela na akcje
imienne jest niedopuszczalna, z Jastrzezeniem, ze z chwilg zniesienia dematerializaci akeji
Spotki i zwigzanej z Lym utraty przez Spotke statusu spoltki publicznej w rozumieniu Ustawy o

ofercie akcje Spolki ulegajg automatyczne] zamianic na akcje zwykle imienne. --m--smsesmorommomens
Artykul 11

11,1 Akcje Spotki mogg by¢ umarzane. Umorzenie akcji wymaga uchwaly Walnego
Zgromadzenia (z sastrzezeniem art. 363 § 5 Kodeksu spolek handlowych) oraz zgods

akcjonariusza, ktorego akcje Majg 20SLad UMOIZONE, s=smnsrosmmasssssmmmnssnsnmmsmss e mnsnronees

11.2  Nabycie akcji wiasnych przez Spotke w celu umorzenia nie wymaga zgody Walnego
Zgromadzenia, z zastrzezeniem art. 393 pkt 6 Kodeksu spolek handlowych, —eeeeermmmemenns

1v.  UPRAWNIENIA PRZYZNANE! NEKTORYM AKCJONARIUSZOM
Artykul 12

12.1  Dla celéw niniejszego Statutu termin ,Uprawniony Akcjonariusz ER” oznacza
kidrykolwiek 2z nastgpujacych podmiotéw: Eastbridge Sarl lub Empik Centrum
investments Sart lub Flime Investments Sarl lub inny Podmiot Powiazany z Fastbridge
Sarl, pod warunkiem, ze podmiot taki bedzie posiadal przynajmniej jedng akcje Spoiki
oraz z zastrzezeniem Art. 12.5 ponizej. W przypadku. gdy wiece; niz jeden 7 podmiotow.
o ktorych mowa w zdaniu poprzedzajacym, bgdzie posiadal przynajmniej jedng akeje
Spolki, wowezas prawa Uprawnionego Akcjonariusza EB beda wykonywane wspdlnie

przez wszystkie takie podmioty. «m-msmsrmmomssssmsmssssnomns s

12.2  Dla celéw niniejszego  Statutu termin ,,Uprawniony Akcjonariusz P17 oznacza
kiérykolwiek z nastepujgcyeh podmiotow: Penta Investments Limited, Bookzz Holdings
Limited (poprzednio Xandora Holdings Limited) lub inny Podmiot Powiazany z Penta
Investments Limited, pod warunkiem, ze podmiot taki bedzie posiadal przynajmnicj
jedna akcje Spolki oraz z sastrzezeniem Art. 12.5 ponizej. W przypadku, gdy wigce] niz
jeden z podmiotow, o ktérych mowa w zdaniu poprzedzajacym, bedzie posiadal
przynajmniej jedng akcjg Spolki, wowezas prawa Uprawnionego Akcjonariusza Pl beda

£

wykonywane wspdlnie przez wszystkie takie pOdMIOtY. ~es-mmsmmrmesmmomsmsme s

12.3  Dla celow ninigjszego Statutu termin LUprawniony Akecjonariusz” oznacza, w
salesnodei od  kontekstu, Uprawnionego Akcjonariusza EB albo  Uprawnionego
Akcjonariusza P1 fub wszystkie te podmioty 1geznie, --mmmmmssmnmssmmoommssrem oo e s

12.4  Uprawnionemu Akcjonariuszowi  przysluguja uprawnienia osobiste  okreslone  w
artykulach 14.2, 18.2 (a) i (b), 18.4, 18.6,25.2,25.4,25.5 oraz 29.3. ~--omsmomormmsmennannaen

12.5  Postanowienia --niniejszego -~ Statutudotyczgee, odpowiednio,  Uprawnionego
I jonariusza P w tym przyznanc takiemu

Akcjonariusza EB
i, Statutem uprawnienia osobiste, przeslajg

Uprawnionemu. / Akej ona riuszowl_ning




V.
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obowiazywac, gdy laczny udzial danego Uprawnionego Akcjonariusza lub spolek z jego
grupy kapitalowej (zgodnie z definicja w Ustawie o ofercie) w kapitale zakladowym
Spotki spadnie ponizej 25% (dwadziescia pie procent) lacznego kapitalu zakladowego
S PO oo e

ORGANY SPOLKI

Artyvkul 13

Organamil SPOTKT Sg rem s e e e et

w

Al

14.1

14.2

14.3

T T B
Rada Nadzorcza e oo e

Walne Zgromadzerie s oo e e

ZARZAD

Artykul 14

Zarzad sklada sie z od 1 (jednego) do 3 (trzech) czlonkdw, w (ym Prezesa Zarzadu.
powolywanyeh na trzyletnig wspolng Kadencje. ommsmmm e

/. zastrzezeniem art. 14.3, czlonkowie Zarzgdu sg powolywani i odwolywani w sposob
okreslony ponizej: «-mveemmemswmromoan e

a) | (jednego) czlonka Zarzadu powoluje i odwoluje Uprawniony Akcjonariusz EB.-—

by 1| (jednego) czlonka Zarzadu powoluje i odwoluje Uprawniony Akcjonariusz PL

¢} Prezesa Zarzgdu, bedacego dyrektorem generalnym i finansowym Spolki, powoluje
i odwoluje Rada Nadzorcza na podstawie uchwaly podjetej zwykla wiekszodcig
glosow, z zasirzezeniem, 12 wymagane jest glosowanie za jej przyjgciem przez
jednego czlonka Rady Nadzoreze] powolanego przez Uprawnionego Akcjonariusza
Pl oraz jednego czlonka Rady Nadzorcze] powolanege przez Uprawnionego
ARCIONAriusza BB e oo e

Przystugujace Uprawnionemu  Akcjonariuszowi EB  oraz  Uprawnionemu
Akcjonariuszowi Pl uprawnienia do powolywania i odwolywania czlonkdw Zarzadu
okreslone w oart. 14.2 a) oraz 142 b} powyze] wykonywane sg w drodze dorgczanego
Spélce pisemnego odwiadczenia o powolaniu lub odwolaniu czlonka Zarzadu. Podmiot
uprawniony do powolania i odwolania jest réwniez uprawniony do zawieszenia danego
czionka Zarzadu w czynnoSCIAch, rermees e s

Odwotanie lub zawieszenie przez Walne Zgromadzenie poszezegSinych lub wszystkich
czionkow Zarzgdu wymaga podj <;c;a uchwa%; wigkszoscia glosow reprezentujgeych 75%
ogblnej liczby glosdow w Spélee; -7 7

<&

\

e




16
Artykul 158

15.1  Zarzad wykonuje wszelkie uprawnienia w zakresie zarzadzania Spotka. z wyjatkiem
uprawnien zastrzezonych przez pranwo i niniejszy Statut dla pozostalych organow Spolki

5.2 Zarzad jest zobowiazany do prowad dzenia spraw Spolki oraz Grupy zgodnie 7 Budzetem
przyjetym przez Radg Nadzorczg. -ne----ssssmsrsssrommmmmosnesssnsomsmns s s nonnomennsn oo

15.3 Zarzad jest zobowiazany, nie pozniej iz na 90 (dziewiecdziesigt) dni
rozpoczeciem kazdego kolejnego roku obrotowego Spotki, do  przygotowanid
przedstawienia do przyjecia Radzie Nadzorezej Budzetu na kolejne dwa lata obrotone. -

15.4  Zarzad jest uprawniony do wprowa adzania zmian do Budietu w trakcie danego roku
obrotowego Spélki, wylacznie po uprzednim uzyskaniu na to zgody Rady E\‘aiiz{}yé}@
zgodnie z art. 23.4 (b). Wszelkie zmiany. ktore Zarzad proponuje wprowadzi¢ do Al -
Budzetu powinny zostad pr;’e{ismx&iow Radzie Nad?orcyej {wszystkim jej C;&anom/

celem uzyskania jej zgody, przy czym Rada Nadzoreza powinna otrzymac projekt zmian

wraz z pisemnym uzasadnieniem na €o najmnie] 10 (dziesigc) dni EbbGCZ}Ch ;T)?‘I{Cd

planowana data wdrozZenia zmian. a zmiany nie moga by¢ wdrazane przed udzieleniem 15

7gody przez Radg Nadzorczg. ----wmremmsmsommsnrsemnssemssmssssronmmenss e e s

15.5 W przypadku  transakej zawieranych przez podmioty. w kioryceh Spolka  jest
zaangazowana kapitatowo (za wyjatkiem Kluczowych Podmiotow Zalesnych oraz ich
Podmiotow Zaleznych). spelniajacych kryteria Spraw Zastrzezonych. w rozunveniu art.
23.4. Zarzad przedstawia te sprawy do zaopiniowania Radzie Nadzorcze] przed ich
realizacjy. W przypadku braku pozytywnej opinii Rady Nadzorczej odnosnie realizacji
takich transakcji‘czynnodci Zarzad zapewni. przy w;\koszyszaniu wszelkich uprawnien
korporacyjnych lub uprawnien wyi nikajacych z innych Zrodel przyslugujgeych Spolce
wzgledem takich podmiotow, w tym réwniez upravwnien do dokonania zmian w organach 18
tych podmiotow. ze takie transakcje/czynnosci nic zostang Wwykonane. -----ssssmsssssnssoes

Artykul 16

Jezeli Zarzad jest wieloosobowy, do skladania odwiadezen i podpisywania w imieniu Spolki
uprawnieni sg dwaj czlonkowie Zarzadu dzialajacy fgcznie. W przypadku Karz@da;

jednoosobowego, spolke reprezentuje jedyny czlonek Zarzadu samodzielnie oo e e 8

Artykul 17
W umowach pomiedzy Spoika. a czlonkami Zarzadu Spdike reprezentuje Rada Nadzorcza albo
pelnomocnik powolany uchwatg Walnego Z.grOMadzenia. - emenrmmeemmmmsmsom s
B. RADANADZORCZA

Artykul 18

18.1 7 zastrzezeniem art. 8.5, Rada Nadz rorcza sklada sie z 6 (szesciu) czlonkow.
i ji. jednakze w przypadku wyboru
ub 86 Kodeksu spolek handlowych.

powotywanych na okws W po!nq; pigcioletn
czlonkdw Rady Na '
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Rada Nadzorcesa skiada sie z 7 (siedmiu) czlonkdw, powolywanych na okres wspdlnej
71 . piecioletnie] Kaden el -ormmmermm o o e e

18.2 7 zastrzezeniem postanowien art. 18.4, czlonkowie Rady Nadzorcze] sa powolywani i
odwolywani s sposdh okredlony pomize]: «-ormmree e e

a) 3 (trzech) czionkdw, w lym ?52@\%@@&&{:2@{:6@0 Rady Nadzorcze]. powoluje i
odwoluje Uprawniony Akcjonariusz EB, 0raz-----ccemomrmmmommmmrmoce oo

by 3 (trzech) czlonkdw, w tym Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej. powoluje i
odwoluje Uprawniony AKConariusz Plecemeemmees e “omens

Przyslugujace  Uprawnionemu  Akcjonariuszowi  EB oraz  Uprawnionemu
Akcjonariuszowi Pl uprawnienia do poxxoéwxan i odwolywania czlonkoéw Rady
Nadzorcze] okreslone w art. 18.2 a) oraz 18.2 b) powyze] wykonywane sa w drodze
doreczanego Spélee pisemnego oswiadczenia o powolaniu lub odwolaniu czlonka Rady

INAAZOTCZE] . = m e s o s e s

iem 184 e ze%z Uprawniony ,.ff‘\kcj@nariusz FB lub Upraswniony Akcjonariusz Pl nie powola
e czlonka Rady Nadzorezej w terminie 21 (dwudziestu jeden) dni od wygasnigcia mandatu
jest pmxol&ngo przez niego ozl mm Rady Nadzorczej, czlonka Rady Nadzorczej, ktory nic
Aéch zostal powolany przez Uprawnionego Akcjonariusza EB  lub  Uprawnionego
art Akcjonariusza P, powoluje | odwoluje Walne Zgromadzenie do czasu wykonania przez

ch dai z%o Ipravswnionego Akcjonariusza jego uprawnien wynikajaeych z, odpowiednio. art.

Jaci 18.2 a) lub art. 18.2 b). co spowoduje automatyczne wygasniecie mandatow czlonkow
";ﬁ Rady Nadvorcze] powolanych przez Walne Zgromadzenie zgodnie 7 niniejszym
:;2; postanowieniem, lecz nie wply wa na kadencj¢ danej Rady Nadzoreze) -—---mmmrommmmenanes
nach 18.5 Rada Nadzorcza, w sklad kiérej w wyniku wygasnigeia mandatdw niektorych czionkow
***** Rady Nadzorczej (z innego powodu niz odwolanie) wchodzi mniej niz 6 {szesciu)
czionkow, jednakze co najmniej 5 (pieciu) czlonkdw, a od chwili, gdy Spolka utraci

status spGiki publiczne] w rozumieniu Ustawy o ofercie - co najmniej 3 (trzech)

potki czlonkdw. jest zdolna do podejmowania waznych uchwal do czasu uzupelnienia jej
zadu R AL, w0 s b

18.6 W przypadku wyboru Rady Nadzorczej zgodnie z art. 385 §5 lub § 6 Kodeksu spolek
handlowych, zardwno Uprawniony Akcjonariusz EB, jak i Uprawniony Akcjonariusz Pl
uprawniony bedzie do wyznaczenia sposrod czlonkéw Rady Nadzorezej powolanych.

1 albo odpowiednio, spoérdd kandydatdw zgloszonych przez Uprawnionego Akcjonariusza BB |

Uprawnionego Akcjonariusza P, 3 (trzech) czlonkéw Rady Nadzorczej. kiorzy, na

potrzeby niniejszego Statutu, uwazani bgda za czlonkdw  powolanych  przez.

odpowiednio, Uprawnionego Akcjonariusza EB 1 Uprawnionego Akcjonariusza Pl

Niezaleznie od powyzszego. w przypadku wyboru Rady Nadzorezej zgodnie z art. 385

ub § 6 Kodeksu spotek handlowych, Przewodniczacego Rady Nadzorczej wybiera

Uprawniony Akcjonariusz B sposrod czlonkéw Rady Nadzorezej wybranych sposrod

nkow. 3
Vboru kandydatdw  zgloszonych  prze; Prawnionego Aku( nariusza, EB, natomiast
};\ yeh Wiceprzewodniczacego Rady Nadzoreze] i riusz P1 sposréd

czlonkdw Rady Nadzorcze) wybranych

\ A

na
gloszonych  przez
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Up*a\mie nego  Akcjonariusza Pl Prawa Uprawnionego  Akcjonariusza  EB |
Uprawnionego Akcjonariusza Pl o ktérych mowa w i ‘m~ jszym art. 18.6 wykonuje sig w
drodze doreczanego Spolce pisemnego oswiadezenia 0 wspol mnianych decyzjach. ----aeev

Artykul 19

Posiedzenia Rady Nadzorczej zwoluje Przewodniczacy lub  Wiceprzewodniczacy Rady
Nadzorczej. Przewodni ucgcx Rady Nadzorczej albo Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorezej,
zaleznodci od tego, ktory z nich zwolal pos iedzenie, przewodniczy zwolanemu przez si ebu
posiedzeniu Rady Nadzorczej. Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub Wi iceprzewodniczacy
Rady Nadzorczej powolanej na nowa kadencje, zwoluje i otwiera pierwsze posiedzenie nowo

wybrang] Rady Nadzorezej. -----s-srosmmsamsmsssrmsommnoeiessssnn s oo

20.1

20.2

21.1

21.2

213

21.4

Artykul 20

Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia w zaleznosel od potrzeb Spoiki, jednak co najmnie)

FAZ W ITHESICL, mmmmmmmmmmmm s s e e

('3

Przewodniczacy Rady WNadzorczej oraz Wiceprzewodniczaey Rady Nadzorczej ma
obowiazek zwolaé posiedzenie Rady Nadzorezej na pisemny wniosek kazdego czlonka
Rady Nadzorczej lub kazdego czlonka Zarzadu. Posiedzenie powinno by¢ zwolane w
ciagu jednego tygodnia od dnia otrzymania wniosku, na dzien pimpd{ﬁa;acx nie
wezesniej niz 5 (pie¢) dni, ale nie poznie) niz przed uplywem 7 {siedmiu) dni, od dnia

7awiadonienia 0 POSIEAZENiU. —-mmsrrmssmomssssmsssmn s oSS
Artykui 21

Dia waznoéei uchwal Rady Nadzoreze] wymagane jest pésem ne zaproszenie wszystkich
czlonkéw Rady Nadzorczej doreczone im co najmniej na 5 (pig¢) dni przed wyznaczong
datg posiedzenia oraz obecnos¢ na posiedzeniu co najmniej polowy jej czlonkow, wiyn

jednego czlonka Rady Ne adzorcze] powolanego przez Uprawnionego Akcmmnugzza EB

oraz jednego czlonka Rady Nadzorczej powolanego przez Uprawnionego Akcjonariusza
Pl. Posiedzenia Rady Nadzorcze] moga odbywac sig t takze bez formalnego zxwi nia, ;mci
warunkiem, ze na posiedzeniu obecni sg wszyscy czlonkowie Rady Nadzorczej, a nikt z
obecnych nie zglosil sprzeciwu dotyczacego odbycia posiedzenia lub wniesienia
poszczegblnych spraw do porzadku obrad. —----smsmermessmsnnromenormms e

O ile niniejszy Statut nie stanowi inaczej, jezeli Rada Nadzorcza sklada sig z mniej niz 7

(siedmiu) czlonkow, Rada Nadzorcza podejmuje uchwaly zwyklg wigkszoscig glosOw

czlonkow Rady Nadzorczej obecnych na posiedzeniu, a jezeli Rada Nadzorcza skiada sig
7 7 (siedmiu) czlonkdw, Rada Nadzorcza podej ejmuje uchwaly wiekszoscig 3 (pigciu)
gloséw czlonkéw Rady Nadzorczej, -mmwmmsmmmmmmsmssmsosmmssssssmssmsamnsnnonormss s s

Czlonkowie Rady Nadzorczej moga bra¢ udzial w podejmowaniu uchwal Rady

Nadzoreze] oddajgc swoj glos na pismie za posrednictwem innego czlonka Rady

NAAZOFCZE] . ==smmemmmm s m e S S n oSS nn TS

Uchwaly Rady! Nadz
wykorzystaniu 8

ane w trybie pisemnym lub przy
lewania sie na odleglos¢. Projekts




€W

;onie

riussa o

a, pod

19

uchwal Rady Nadzorczej podejmowanych w trybie pisemnym przedstawiane s3 do
podpisu wszystkim czlonkom Rady Nadzorczej | stajg sie wigzace po podpisaniu ich
przez  zwyklg wigkszosc czlonkéw Rady Nadzorczej, w tym jednego czlonka Rady
Nadzorczej powolanego przez Uprawnionego Akcjonariusza EB oraz jednego czlonka
Rady Nadzorczej powolanego przez Uprawnionego Akcjonariusza P1. c--emmmommoemmmecnecs

I
ok
L

Rada Nadzorcza moze uchwali¢ Regulamin, okreslajacy jej organizacje i sposéb
WYKONYWANTE CZYNMOSCT. —mmem e e

Artykul 22

Rada Nadzorcza moze delegowad swoich czlonkéw do indywidualnego wykonywania
poszczegOinych czyNnosel NAdZOTCZYCH, wrmmmmm e

Artykul 23

23.1  Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzér nad dzialalnoscig Spétki we wszystkich
dziedzinach jej dzialalnosel. —oeemmmem e

23.2 Oprocz spraw wskazanych w ustawie, w innych postanowieniach niniejszego Statutu lub
uchwalach Walnego Zgromadzenia, do uprawnien i obowiazkow Rady Nadzoreze

aj  ocena rocznego sprawozdania finansowego oraz sprawozdania Zarzadu
dzialalnosei SPOIKI, e mm oot e

b)  zapewnienie badania sprawozdan, o ktérych mowa w pkt a) przez wyznaczenie

bieglych rewidentOm, ove e
¢)  ocena wnioskéw Zarzadu dotyczgeyceh podzialu zysku albo pokrycia strat,-----e-uem-

d)  sktadanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania z wynikéw ocen, o
KEorych mowa w pkta) i ¢ oo s e e

23.3  Sprawy okreslone w art. 23.4 wymagajg zgody Rady Nadzorczej udzielonej w drodze
podjecia uprzedniej uchwaly przez Rade Nadzorczg. -« -semeemmemmsmmm e

234 Z zastrzezeniem art. 23.6 uchwaly Rady Nadzorczej w sprawach wskazanych ponizej
(.Sprawy Zastrzezone") wymagajg do swej waznosci przyjecia zwyklg wickszoscig
glosdw, w tym glosowania za jej przyjeciem przez jednego czlonka Rady Nadzorczej
powolanego przez Uprawnionego Akcjonariusza EB oraz jednego czlonka Rady
Nadzorczej powolanego przez Uprawnionego Akcjonariusza PE -eeeemecmmmmcocmocmocceen

a) przyjecie Planu Strategicznego, jak réwniez przyjecie jakichkolwiek zmian do
Planu SUrategiCzZiego; —-mmmmmmmmmmrm e e

b) przyjecie Budzetu. jak réwniez przyjecie jakichkolwiek zmian do Budzetu;--------

c) przyiecie Regulaminu Raé; yjecie jakiejkolwi

zmiany do Regulaminu Rady Nadzorczej;
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d) podejmowanie decyzji W sprawie delegowania | odwolania  delegacji

)

h)

poszezegblnych  czlonkow Rady Nadzorczej do indywidualnego pelnienia

okreslonych czynnosci nadzorczychy srmesesmesemmeommssmmmnsmos s m e s e

wyrazanie zgody na zawarcie jakiejkolwiek transakeji  lub  zaciagniecie
jakiegokolwiek zobowigzania pomigdzy Spolkg z jednej strony a Podmiotem
Zaleznym Spolki, kiérymkolwiek akcjonariuszem Spotki lub Podmiotem Zaleznym
od kiéregokolwiek akcjonariusza  Spolki lub Podmiotem  Powigzanym 2
ktorymkolwiek akcjonariuszem Spolki z drugiej strony, za yjatkiem: (i) transakeji .

s
i

sawieranych pomiedzy Spolka z jedne strony. a nastepujgcymi jej Podmiotaps
Zaleznymi z drugiej strony: Smyk Sp. z 0.0, Empik Sp. z 0.0.. Ultimate ?a»}fé(m
Sp. z 0.0.. Optimum Distribution Sp. 2 0.0.. Learning Systems Poland Sp. z:f?D.t; 2
wszystkie kontrolowane w 100% polskie Podmioty Zalezne Spolki (za \xj,jz;é}ﬁicﬁ;
tych w stanie likwidacji lub z rocznym obrotem ponizej 1.000.000.00 é}éﬁea‘;‘f,, §
milion) euro), Spiele Max AG, BEDI Gmbli oraz Smyk Global Assets GmbH NS

(il transakeji zawieranych przez Spolk¢ z innym podmiotem z Grupy, co d«;}yf,?
ktérych Rada Nadzorcza podejmie uchwale wylgczajgeg je - co do rodzaju i

wartosci - z obowigzku stosowania ninicjszego art. 23.4 (¢), przy czym uchwala

taka uwazana bedzie takze za Sprawe Zastrz@70ngl -----msssmsmsensmssssossosss s

wyrazanie zgody na dokonywanic jakichkolwiek inwestycji o wartosci
przekraczajacej 1.000.000,00 (jeden milion) euro, zaréwno w ramach jednej, jak i
kilku powigzanych transakeji. chyba Zze mwestycje te zostaly uwzglednione w

przyjetym Budzeciemeesmsermmsomncomms s e S

wyrazanie zgody na zaciggnigcic jakiegokolwiek zobowiazania o jakimkolhwick
charakterze (w tym rowniez zobowigzana faktyeznego fub w arunkowego, a takse
zobowiazan handlowych. zobowigzan z tytulu leasingu finansowego, zobowigzan £
tytulu  éwiadcszen emerytalnych, zobowigzan bilansowych lub  zobowigzan
pozabilansowych) lub zawarcie jakiejkolwiek innej transakcji (w tym migdzy
innymi, transakcji polaczenia, nabycia (przejecia) akcji lub udzialdow lub ransakeji.
ktérej przedmiotem sg aktywa lub przedsigbiorstwo) o wartosci przekraczajgce)
1.000.000,00 (jeden milion) euro. zaréwno w ramach jednej. jak i kilku
powiazanych transakcji. chyba ze zobowiazanie lub transakcja taka zostaly
unwzglednione w przyjetym Budzecie lub - wylgeznie w przypadku zobowigzan
handlowych- zobowigzanie zostaje zaciagnigte w ramach Zwykle] Dzialalnosei
SPOIKI e oo oo

wyrazanie zgody na zbywanie aktywéw, ustanawianie zastawow, zawieranie LIMOW
najmu. leasingu lub ustanawianie jakichkolwiek innych obciazen o fgcznej wartosci
przekraczajace] 1.000.000,00 (jeden milion) euro zaréwno w ramach jednej. jak i
kilku powiazanych transakeji. chyba ze transakcje te zostaly uwzglednione w
PrZyjetym Budzecie; ceermmemmmmmem s o e

zatwierdzanie  wszelkich  wydatkow, innych  zobowigzan lub  nakladow

A7 kitku umow lub porozumien

inwestycyjnych, zarbwno-na-podstawie jedmej
odnoszgcych sie do.tej.samej do podobi

B
e

i, o wartosci przekraczajgce]
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1.000.000,00 (jeden milion) euro, chyba ze transakcje te zostaly uwzglednione w
Przyjetym BudzZecie; —memme e e e e

rozwigzywanie stosunku zatrudnienia lub zatrudnianie jakiejkolwiek osoby
petnigce} funkcje Prezesa Zarzadu (lub ktéra bedzie pelnila taka funkcje po
zatrudnieniu) oraz ustalanie lub dokonywanie zmian w zakresie ustalonego pakietu
wynagrodzenia dla cztonkdw Kluczowego Personelu; —o-m-eommesmmmmmmommmmeniananncnen

powolywanie, odwolywanie lub zawieszanie w czynnosciach Prezesa Zarzadu lub
innych czlonkéw Kluczowego Personelu (dla uniknigeia watpliwosci nie dotyczy to
cztonkéw Zarzadu, o ktérych mowa w art. 14.2 a) oraz 14.2 b) Statutu) oraz
delegowanie cztonkéw Rady Nadzorcze] do czasowego wykonywania czynnosci
cztonkow Zarzadu niemogacych sprawowad swoich czynnodci, ----r-m-msmmommemmeeees

wyrazanie zgody na obejmowanie lub nabywanie przez Spotke udziatéw/akeji, lub
innych praw korporacyjnych, w spolkach lub podmiotach, ktére nie sg Podmiotami
Zaleznymi Spétki, jak rowniez zbywanie takich praw w Podmiotach Zaleznych na
rzecz podmiotu niebedacego czlonkiem Grupy, w przypadku gdy wartose
zbywanych lub nabywanych praw przekracza 1.000.000,00 (jeden milion) euro,
zarbwno w ramach jednej, jak i kilku powigzanych transakcji; ~--s-esemsmrmoeromnacan

uchwalanie przez Spblke programu motywacyjnego dla cztonkow Kluczowego
Personelu Grupy oraz zmian do takiego programu; -esseeemsessrmsoamoamcesonenomaanes
miedzy innymi, dokonywanie emisji, umorzenia lub wprowadzanie innych zmian w
ramach kapitatéw wlasnych Podmiotéw Zaleznych (z wylgczeniem Podmiotow
Zaleznych Kluczowych Podmiotéw Zaleznych), a takze wprowadzenie akeji tych
Podmiotéw Zaleznych do obrotu publicznego lub wycofanie ich z takiego obrotu; -

wyrazanie zgody na dokonywanie zmian w strukturze prawnej Grupy, w tym

wybGr bieglego rewidenta Spotkiy coroomemormom e
podjecie decyzji w sprawie oferty publicznej akeji Spétki; ----mememmmmmmmmmm e

wyrazanie zgody na udzielanie pozyczek, wystawianie weksli wiasnych, udzielanie
gwarancji, emitowanie obligacji oraz produktéw kredytowych o podobnym
charakterze przez Spotke, chyba ze czynnosci te zostaty uwzglednione w przyjgtym

Budzecie lub sg dokonywane w ramach Zwykle) Dzialalnodei Spolki; —emmmeeeomneeems

wyrazanie zgody na zawarcie jakiejkolwiek umowy o $wiadczenie uslug
doradztwa, ustug konsultingowych lub podobnej umowy o facznej wartosci
przekraczajacej 500.000,00 (piecset tysiecy) euro, zarbwno w ramach jednej, jak i
Kilku powigzanych transakcji; ----sme-mmemm oo oo e

wyrazanie zgody na zawieranie transakcji hedgingowych lub innych transakeji
wykorzystaniem instrumentéw pochodnych (w tym migdzy innymi opcji [i

kontraktéw terminowych typu, fut akresie wykraczajacy|

poza Zwyklg Dziatalnosé Spoik
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zatwierdzanie sposobu wykonywania przez Spolkg (czy to samodzielnie, czy w
porozumieniu z innymi podmiotami) prawa glosu z udzialéw, akeji lub innych
tytuléw uczestnictwa przystugujacych Spélce wobec jakiegokolwiek podmiotu
(niezaleznie od wielkosci zaangazowania kapitalowego Spotki w taki podmiot), w
sprawach spelniajgcych kryteria Spraw Zastrzezonych (z wylaczeniem prawa
glosu, z udzialéw, akeji lub innych tytutdw uczestnictwa w Podmiotach Zaleznych
Kluczowych Podmiotéw Zaleznych i ich Podmiotach Zaleznych); w tym wyrazarnie
zgody na sposob glosowania (glos ,za”, ,przeciw?, Lwstrzymujgey sie”); w
szczegoinosci dotyczy to uczestnictwa i glosowania na zgromadzeniach
wspolnikéw/walnych zgromadzeniach (lub odpowiadajacych im organach pod
rzadami innych jurysdykcji), a w przypadku, gdy Spotka jest jedynym
wspolinikiem/akcjonariuszem - odpowiednio wyrazanie zgody na wykonywanie
przez Spotke jakichkolwiek uprawnien jedynego wspdlnika/akejonariusza,
oddawania glosu korespondencyjnie, za poérednictwem innych o0s6b, za pomoc
srodkéw porozumiewania si¢ na odlegiosc fub w jakikolwiek inny sposéb w
zakresic WSKazanym POWYZEJ; -=r-nmrommemossmme s oo s o

wyrazanie zgody na wykonywanie przez Spotkg (czy to samodzielnie czy w
porozumieniu z innymi podmiotami) jakichkolwiek uprawnien, praw lub
przywilejow (w tym na wyrazanie zgody) przystugujacych Spolce na podstawie
uméw akcjonariuszy, uméw udzialowcow, umow inwestycyjnych fub innych
ustalen zawartych z akcjonariuszami/udzialowcami jakiegokolwiek podmiotu
trzeciego (niezaleznie od wielkodcl zaangazowania kapitalowego Spolki w raki
podimiot) w sprawach spelniajacych kryteria Spraw Zastrzezonych (z wylaczeniem
takich uprawnien, praw lub przywilejéw w odniesieniu do Podmiotéw Zaleznych
Kluczowych Podmiotdw); wesmmsemmmmmsmmmmm oo omc oo s

zatwierdzania sposobu wykonywania przez Spdtke (czy to samodzielnie czy w
porozumieniu z innymi podmiotami) jakichkolwiek uprawnien osobistych lub
uprawniefi o podobnym charakterze przyznanych Spétce wzgledem jakiegokolwiek
podmiotu trzeciego (niezaleznie od wielko$ci zaangazowania kapitatowego Spolki
w taki podmiot) na mocy jego statutu, umowy spotki, zobowigzan kontraktowych
lub w jakikolwiek inny sposob w sprawach spetniajgcych kryteria Spraw
Zastrzezonych (z wylaczeniem takich uprawnien w odniesieniu do Podmiotow
Zaleznych Kluczowych Podmiotdow Zaleznych); -mws-smmemnmmmosemsmemneccmmm oo

wyrazanie opinii w sprawach innych niz okreslone w pkt. t), u) oraz v)
przekazanych do opinii Rady Nadzorczej przez Zarzad na podstawie art. 15.5;-----

nawigzywanie, rozwigzywanie stosunku zatrudnienia lub  zatwierdzanie
wynagrodzenia osoby pelnigcej nastgpujacg funkcje (lub ktora bedzie peinita taka
funkcje po zatrudnieniu): dyrektora dzialu handlowego, dyrektora operacyjnego,
dyrektora ds. logistyki, dyrektora ds. IT (chyba ze podlega bezposrednio
dyrektorowi ds. logistyki), gtownego ksiggowego, dyrektora ds. rozwoju/ekspansji
oraz dyrektora dziatu prawnego (o ile osoba ta, w kazdym takim przypadku, nie jest
cztonkiem Zz{rz_z;du w_przypadku gdy roczne wynagrodzenie takiej osoby
przekracza 150.000 euro, chyba ze zostalo wprost
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uwzglednione w zatwierdzonym BudzZecie; «—memermm e

y) wyrazanie zgody na realizacje wszelkich transakeji wykraczajacych poza tok
Zwykiej Deziatalnosci Spotki, chyba Ze sa one wyrainie uwzglednione w
zatwierdzonym BudZecie] —smemeoom el

z) wyrazanie zgody na zwigkszanie zadiuzenia Spdlki (np. poprzez zaciaganie
pozyczek 1 kredytdéw, wystawianie weksli wlasnych, udzielanie gwarancii,
emitowanie obligacji oraz produktow kredytowych o podobnym charakterze) chyba
ze nastgpuje to zgodnie z Budzetem uprzednio zatwierdzonym przez Rade
Nadzorcza i w ramach Zwyklej Dzialalnosei Spotki; ~eovmemovencanas e

aa

ot

wyrazanie zgody na zbywanie, obcigzanie, ustanawianie zastawu fub
rozporzadzanie w inny sposéb udzialami (akcjami) ktéregokolwiek z Podmiotow
Zaleznych (z wylaczeniem Podmiotéw Zaleznych Kluczowych Podmiotéw
Zaleznych) lub jakimikolwiek prawami przysiugujacymi z ich tytutu, chyba ze
czynnosci te podejmowane sg w ramach zatwierdzonego Budzetu i w toku Zwyklej
Dzialalnosci; —weeeenen B e

bb) wyrazanie zgody na obejmowanie lub nabywanie przez Spotke udzialow/akeji w
jakiejkolwiek spotce lub w innym podmiocie, jak réwniez zawieranie, zmienianie
oraz rozwigzywanie przez Spéltke umodw spolki cywilnej, umdw o utworzeniu
wspolnego przedsiebiorcy (joint venture) lub umdw o wspolpracy, jak réowniez
innych umoéw o podobnym charakterze, chyba ze transakcje te sg realizowane w
ramach zatwierdzonego Budzetis] rmmem s

ce) w zakresie nieobjetym Sprawami Zastrzezonymi, wyrazanie zgody na ustanawianie
jakiegokolwiek obcigzenia na aktywach Spolki, jak réwniez zacigganie przez
Spotke zobowiazan pozabilansowych, w tym udzielanie gwarancji, wystawianie
weksli wlasnych, weksli trasowanych lub zawieranie umow porgczenia, chyba ze
(1) byto to przedmiotem zatwierdzonej uprzednio umowy lub (ii) zostalo to
wyraznie uwzglednione w zatwierdzonym Budzecie; —-eerermmmmmcmmme e

dd) wyrazanie zgody na przedhuzenie okresu splaty lub wczeéniejsza splate przez
Spotke wszelkich pozyczek, kredytéw, gwarancji, poreczer lub umorzenie
jakichkolwiek diuznych papierdw wartosciowych wyemitowanych przez Spotke
przed terminem ich zapadalnosci, chyba ze czynnosci te zostaly wyraznie
uwzglednione w zatwierdzonym Budzecie i nastepujg w toku Zwykiej Dziatalnosci
SpOKE; oo o e

ee) wyrazanie zgody na zawieranie lub wprowadzanie zmian do jakieikolwiek umowy
fub zobowigzania Spétki do udzielenia prawa wytaeznosel na rzecz osoby trzeciej o
wartodei przekraczajgeej kwotg 500.000,00 (pieésel tysigey) euro rocznie; —----e-m-=-

ffy wyrazanie zgody na zawieranie lub wprowadzanie zmian do jakiejkolwiek umpwy
lub zobowiazania ustanawiajacego-ograniczenia-wzgledem Spotki w odniesienfu d
okreslonych aspekidw proy 2} jarczej, w tym mjedzy
innymi, uméw o zakazié | Ow cry tez zobowigzan

onkurencji lub innych u

Z
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podobnym charakierze; =-=s=--ssssssemmsssmmmnomossmsssnssssss s s

gg) wyrazanie zgody na udzielenie przez Zarzad Spotki zgody w zakresie spraw
przediozonych Zarzadowi Spélki przez Podmioty Zalezne Spbétki, stanowigeych

. . . . . . 258.4
sprawy zastrzezone w rozumieniu umow spolek (statutéw) tych Podmiotow 25
Zaleznych, ktére wymagaja uzyskania zgody Spotki (z wylaczeniem takich spraw
w odniesieniu do Kluczowych Podmiotow Zaleznych i ich Podmiotéw Zaleznych): -y
‘ ,f
hh) powolywanie prokurentow przez Spotkg. wsmmrmesmrmemmmssmmssassesmsrenan s o s e oo ]
o DT - o , P VAT
Dla unikniecia watpliwosci, jezell dane dziatanie lub zaniechanie, o ktérym mowg~wy -7/ 5

ktarymkolwiek z punktow 23 4 (a)-(hh) powyze] jest z zakresu takiego punktu wylaczond . .
7 uwagi na: (i) nizszg warto$¢ niz przewiduje dany punkt lub (ii) xvy%gci@éni%:
przewidziane przez taki punkt, ale takie dziatanie lub zaniechanie jest objete zakrdge

innego punkty, to stanowi Sprawe Zastrzezong, -=res--mscsssrsrmssressssssssnsomm s :

23.5  Zarzad Spolki zobowiazany jest kazdorazowo przedkiadac pisemne wnioski w zakresie

spraw objetych Sprawami Zastrzezonymi Radzie Nadzorezej (na rece jej wszystkich 26
cztonkéw) z odpowiednim wyprzedzeniem, w celu umozliwienia ich prawidlowe]
21 2 e
23.6 Jezeli Rada Nadzorcza sklada sie 2 7 (siedmiu) czlonkow, Sprawy Zastrzezone 56
wymagaly beda podjgcia uchwaly wigkszoscig 5 (pieciu) gloséw, pod rygorem ”
UEWAZNO ST, mrm e e o 8 £ S S
Artykul 24
Okreglanie wynagrodzenia czlonkoéw Rady Nadzorczej nalezy do wylaczne) kompetencji
Walnego Zgromadzenia. -------mss=sswncoromsooassssmms s i
. WALNE ZGROMADZENIE Wa
Artykul 25
25.1  Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad, najpoiniej do konca 6 (szdsiego) Wal
miesigea po uplywie roku obrotoWeg0, -=s-wemsmmrrommsrme oo s s akej
25.2  Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad z wiasnej inicjatywy lub na
pisemny wniosek Rady Nadzorczej, czionka Rady Nadzorczej, Uprawnionego Y
Akcjonariusza, fub akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej jedng dwudziesta '
kapitatu zaktadowego. Taki pisemny wniosek powinien zawierac liste poszezegdinych
spraw, ktére powinny by¢ zamieszczone przez Zarzad w  porzadku obrad
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, -=sse-sssmmmmssmmmmmsmm oo s oo : 29.;

253 Zarzad zwola Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w ciaggu 2 (dwéch) tygodni od
otrzymania wniosku, o ktérym mowa w art. 25.2, na dzien przypadajacy nie pozniej niz
w terminie 26 (dwudziestu szesciu) dni od dnia zlozenia powyzszego wniosku, o ile we

wniosku nie zostanie wskazany pozniejszy termin odbycia Walnego Zgromadzenia, -----

b
L
TN

Zwyczajine Walne Zgromadzenie e Nadzorcza, czlonka




2ji

na
g0
stg
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5.5

26.3

25

Rady Nadzorczej lub Uprawnionego Akcjonariusza w przypadku, gdy Zarzad nie zwolal
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia W przepisanym (Erminie, -----emscesmsommosmm e

Niezaleznie od postanowien art. 25.2 powyzej, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
moze zostaé zwolane przez Rade Nadzorcza, czlonka Rady Nadzorcze] lub
Uprawnionego AKCjONariusza, —-esemss s e s e e

Artykul 26

Porzadek obrad Walnego Zgromadzenia ustala Zarzad. Niezaleznie od powyzszego, w
przypadku, gdy Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwolywane jest na pisemny
wniosek Rady Nadzorczej, czlonka Rady Nadzorezej, Uprawnionego Akcjonariusza lub
akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej jedng dwudziesty kapitatu zakladowego,
porzadek obrad powinien w szczegélnosci zawieraé sprawy, ktore zostaly wskazane w
taKIm PISEIMNYM WRTOSKUL wesmmmem oo

W przypadku, gdy Walne Zgromadzenie zwolywane jest przez Rade Nadzorcza, czlonka
Rady Nadzorczej lub Uprawnionego Akcjonariusza, porzadek obrad takiego Walnego
Zgromadzenia powinien by¢ ustalony przez podmiot zwolujgey takie Walne
2P OMAAZEIIE. wmmm e et

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej jedna dwudziestg kapitalu
zakiadowego moga, na warunkach okreslonych w art, 401 Kodeksu spofek handlowych,
zada¢ od Zarzadu umieszczenia poszezegoOinych spraw w porzadku obrad Walnego
Zgromadzenia, a Zarzad jest zobowigzany do umieszczenia takich spraw w porzadku
obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia, —«mmemmmee s

Artykul 27

Walne Zgromadzenia odbywajg sig W Warszawie. eesseevemommmmmmm e

Artylkul 28

Walpne Zgromadzenie moze podejmowaé uchwaly bez wzgledu na liczbg obecnych

akcjonariuszy lub reprezentowanych akeji-mmemme s em o e e

29.1

29.2

Artykul 29

Uchwaly Walnego Zgromadzenia podejmowane sg wigkszoscig glosdw reprezentujacych
75% ogdlnej liczby gloséw w Spodlce, chyba ze przepisy ustawy lub ninigjszy Statut
okreglajg SUroWSzZe WymMagania, =-e--eoesmom e e o e o

Poza innymi sprawami zastrzezonymi do kompetencji Walnego Zgromadzenia przez
przepisy prawa, nastepujace kwestie wymagaja uchwaly Walnego Zgromadzenia: --------

a) jakiekolwiek zmiany kapitatu zakladowego Spolki, w tym emisja jakichkolwiek
nowych akcji Spotki, utworzenie i przyznanie jakiejkolwiek opcji lub innyc
praw (w tym, w.szczegolnosci - obligaeji—zamiennych na akcje Spotki orag

1erws iajgcych do zapisu, objecia I

lub inne ery \ e Spolki, oraz umorzenie akcji; 4-{~

\
|

—

<




29.3

29.5

26
b) zmiana jakichkolwiek praw oraz przywilejow zwigzanych z akcjami Spotki; ---
c) nabywanie oraz finansowanie przez Spotke nabycia wlasnych akeji; ~--meeomveaees

d) zmiana Statutu SPOLKI; «emeems o e

e) rozwigzanie oraz otwarcie likwidacji Spotki (dobrowolnie); ——eeemmmmmmmmo el
f) polaczenie, podzial, przeksztatcenie z udziatem Spolki; —-mmmmmemmmme il
g) zatwierdzanie rocznych jednostkowych sprawozdan finansowych Spotki oraz

rocznych skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy; «---eeessommemcmaenceee

h) decyzia o podziale zysku albo pokryCit straty; ~memmmeememoosmmse e

i odwolywanie oraz zawieszanie czlonkdw Zarzadu na podstawie art. 368 § 4
(drugie zdanie) Kodeksu spdlek handiowych cemmmmmmmmmmon ool

1 wyrazanie zgody w sytuacjach, w ktérych Rada Nadzorcza odmowila wyrazenia
zgody na dokonanie danej czynnodci przez Zarzad, a Zarzad zwrécil sie do
Walnego Zgromadzenia o powziecie uchwaly udzielajgce] zgody na dokonanie
takiej czynnosci na podstawie art. 384 § 2 Kodeksu spolek handlowych. -veeeeeeeen

Uchwaly w przedimiocie zmian Statutu Spdiki, ktdre skutkowalyby zwickszeniem
obowiazkdéw nalozonych osobiscie na poszezegolnych akcjonariuszy lub uszezupleniu
uprawnien przyznanych osobiscie poszezegdlnym akcjonariuszom (w tym uprawnien
przyznanych Uprawnionemu Akcjonariuszowi zgodnie z postanowieniami niniejszego
Statutu) wymagaja zgody wszystkich akcjonariuszy, ktdrych zmiany takie dotyeza, ~-mnnn

Walne Zgromadzenie moze podjal uchwalg o istotne] zmianie przedmiotu dzialalposel
Spotki bez obowigzku wykupu akeji akcjonariuszy nie zgadzajacych sie na zmiane, jezel
3 3 ach “ J

uchwata powzigta bedzie wickszoscig gloséw reprezentujgcych 75% ogdinej liczby
FIOSOW W SPOICE, wmmmm e e e

Do wylacznej kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy podjecie decyzji co do osoby,
ktora sprawowata lub sprawuje funkcje czionka Rady Nadzorczej, w przedmiocie zwrotu
wydatkow lub pokrycia odszkodowania, ktére osoba ta moze byé zobowiazana do
zaplaty wobec osoby trzeciej, w wyniku zobowiazan powstalych w zwigzku ze
sprawowaniem funkcji przez t¢ osobg, jezeli osoba ta dziatala w dobre] wierze oraz w
sposéb, ktéry w uzasadnionym w Swietle okolicznodei przekonaniu te] osoby, byl w
najlepszym interesie SPOIK. —mmmmmmmm e

Artykul 30

Glosowanie na Walnym Zgromadzeniu jest jawne. Tajne glosowanie zarzadza sic przy
wyborach oraz nad wnioskami o odwolanie czlonkéw organéw lub likwidatoréw Spélki badz o
pociggniecie ich do odpowiedzialnoscei, jak réwniez w sprawach 0Sobistych.—wmsmmmrmmemmmmec e

381

~ Artykwl3t

a otwiera 1 prowadzi

7 zastrzezeniem art. 312 7ab

31.
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27

Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia wskazywany na pismie przez Zarzad, W
przypadku niewskazania Przewodniczacego przez Zarzad przed wyznaczona godzing
rozpoczecia obrad Walnego Zgromadzenia, stosuje sig przepisy art. 409 par. | Kodeksu
spotek handlowych, —oeom e

W przypadku okreslonym w art. 25.4, obrady Walnego Zgromadzenia otwiera i prowadzi
osoba wyznaczona przez osobe albo organ, ktéry zwotal Walne Zgromadzenie. W
przypadku niewskazania Przewodniczacego przez taka osobe albo taki organ przed
wyznaczong godzing rozpoczecia obrad Walnego Zgromadzenia, stosuje sie przepisy art.
409 par. | Kodeksu spolek handlowyeh. —s oo e

GOSPODARKA SPOLKI

Artykul 32

Rok obrotowy Spotki rozpoczyna sie | stycznia i koficzy 31 grudnia kazdego roku.---eeemeromnan

Artykul 33

[uchylony]

Artykul 34

Dzien dywidendy oraz termin wyplaty dywidendy ustala Walne Zgromadzenie. Termin wyplaty
powinien przypada¢ na okres nie pozniejszy niz 8§ (osiem) tygodni po podjgciu uchwaly w

sprawie podzialil ZYSKU, o e e

35.1

36.1

Artykul 35

Spotka, oprécz kapitalu zaktadowego oraz kapitalu zapasowego, moze tworzy¢ inne
kapitaly rezerwowe na pokrycie szczegdlnych strat lub wydatkdéw, na podstawie
odpowiednie] uchwaly Walnego Zgromadzenia, w tym kapital rezerwowy tworzony na
potrzeby umorzenia akeji SPOTKi. wommmm e el

O uzyciu kapitalu zapasowego i innych kapitaléw rezerwowych rozstrzyga Walne
ZEEOMAUAZENIE, wmm e e e e e

Artykul 36

Z zastrzezeniem termindw zdefiniowanych w innych postanowieniach Statutu, terminy
pisane w niniejszym Statucie wielkg litera maja nastgpujgce znaczenie: -------r-vemmomeoee

~Budiet” oznacza skonsolidowany budzet Spotki na lata 2012 i 2013 oraz kazdy
nastepny skonsolidowany budzet Spotki na 2 (dwa) kolejne lata obrotowe przyjety przez
Rade NadzorCzg. « s e e o

,Grupa” oznacza Spotke wraz z Podmiotami ZaleZnymi, ----eeeeecmeommmmmmmm e

Kiuewwy Persanei” oznacza czionkéw ?amgdu f:po%k oraz cztonkéw zarzagddw i rad

: / lie wystepuja takie organy czionkéw \
MU Y

! Qdm;&tew Zaleznych, z wylaczeniem




28
Kluczowych Podmiotéw Zaleznych i ich Podmiotéw Zaleznych. --errememmosemmmmmoameeoens

Kluezowy Podmiot Zaleiny” oznacza: Smyk Sp. z 0.0, Empik Sp. z 0.0, Ultimate
Fashion Sp. z 0.0., E-Commerce Services Sp. z 0.0., Learning Systems Poland Sp. z 0.0,
oraz EMF Deve%opment SP. Z 0.0, mmmmrm o i s

Plan Strategiczny” oznacza przyjety przez Rade Nadzorcza plan strategiczny Spotki i
jej Podmiotéw Zaleznych na lata 2012-2016 lub plan strategiczny na kolejne lg
obrotowe Spotki i jej Podmiotéw Zaleznych przyjety przez Rade Nadzoreza.

Podmiot Powiazany” oznacza w odniesieniu do danego podmiotu, kazdg osobg, | f‘i«md{af

r

(i) jest Podmiotem Stowarzyszonym takie] osobv fub (ii) jest rodzenstwem, ma%?en%ge ]
partnerem prowadzacym wspélne gospodarstwo, dzieckiem fub 0soba powiazana phz
przysposobienie, kuratelg lub opieke, osobg nalezaca do tego samego gospodars
domowego z dang osoba, wstepnym, zstepnym lub rodzedstwem wstepnych lub
zstepnych lub matzonkiem wstepnych lub zstepnych; lub (iti) jest przedsiebiorcg, w
ktérym osoby wskazane w pkt (ii) posiadajg pakiet kontrolny oraz Podmioty
Stowarzyszone takich przedsiebiorcéw, lub (iv) jest podmiotem powigzanym takiej osoby
zgodnie z definicjg okresiong w Migdzynarodowym Standardzie Rachunkowosct nr 24. -

_Podmiot Stowarzyszeny” oznacza, w odniesieniu do danej osoby, Podmiot Zalezny
takiej osoby, podmiot dominujacy lub podmiot posi adajgcy ten sam ped niot dominujacy
co taka osoba, a termin ,,podmiot dominujacy” ma to samo znaczenie nadane mi w Art. 4
pkt 14 Ustawy o ofercie. Dla uniknigcia watpliwoscl zadna ze Spg%ek Grupy nie bedzie
uznawana za Podmiot Stowarzyszony akcjonariusza Spolki. --eee-messosmsmmmncmmnm e

JPodmiot Zaleiny” oznacza podmiot, wobec ktorego inny podmiot jest podimiotem
dominujacym w rozumieniu art. 4 Kodeksu spolek handlowych, —weeememmmmmmmmesoncnneae

JZwykla Dzialalnosé¢” - oznacza: (a) zwyczajne, typowe i cyklicznie podejmowane
czynno$ei z zakresu codziennej dzialalno$¢ handlowej Spétki, zgodnie z  jej
dotychczasows prakiyka; lub (b) inna czynno$¢ z zakresu codziennej dzialalnosci
handlowej Spotki, ktora jest zwyczajnym, typowym i prawidiowym nastgpstwem takich
czynnosci, przy czym zaréwno w przypadku (a) jak i (b) sa tacznie spetnione dodatkowo
nastepujace warunki: -------e-eee e

(i) dana czynno$¢ zostata dokonana wylacznie w celu dziatania na korzysé Spotki; ----

(i) dana czynno$é nie narusza przepisdw prawa, regulacji dotyczacych publicznego

obrotu lub przepiséw wewngtrznych Spotki, lub Statutu; -----mmsmommoomasec oo

(iii)dana czynnos¢ zostata dokonana na warunkach rynkowych; oraz ----ssrmromeseeconaen

(iv)dana czynnos¢ nie zostata dokonana w celu obejécia przepiséw prawa, regulacji
dotyczgeych publicznego obrotu lub przepiséw wewnetrznych Spotki, lub Statutu:-

36.2 Kwota wyrazona w niniejszym Statucie w ,euro” oznacza kwotg wyrazona we wspolnej
walucie Unii Europejskie]j lub réwnowartos¢ tej kwoty w innej walucie —----reseemmmnocnene-

g4

Uchwala wchodzi w zycie z dniem jej podjecia. -~:
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te Przewodniczacy stwierdzit, ze powyzsza uchwala zostala podjgta w glosowaniu jawnym, -=-=-----
o. Liczba akcji, z ktorych oddano wazne glosy — 101.774.877 -memmmmmmmmm oo
- Procentowy udzial akcji w kapitale zakladowym — 96,3190 «-memmrmmmmeo oo

t.gczna liczba waznych glosow — [01.774.877, W Ly m i cemmmmmsmmm oo

GH0SOW ,,787 = 80,730 880 me e e e e
S GlosOw ,przeciw’ — 21035 024 commr e
“GHosOW ,, WSIIZYMUJGCYCR S187 — (F soemm oot

"JDG pkt 5 porzadku obrad; - - - e i
W zwiazku z wyczerpaniem porzadku obrad Przewodniczgey zamknal Zgromadzenie, zalgczajge
do niniejszego aktu 1istg 0beCnOSCE, mmrmmr s e
ub Tozsamoéé  Przewodniczacego Zgromadzenia Adama  Krzysziofa Imielowskiego, syna
Krzysztofa | Elzbiety, PESEL: 77040500476, zamieszkalego: 05-520 Konstancin-Jeziorna, ulica

W
Aty I. Paderewskiego 24, notariusz ustalil na podstawie okazanego dowodu osobistego oznaczonego
by ANS 683846 z terminem waznoscei do dnia 18 grudnia 2017 roku, =--ememmemssmmomrmmemoo oo oo
3 Koszty tego aktu ponosi Spotka. --emecemmmmmemsmmsm oo b e

Wypisy tego aktu nalezy wydawaé Spéice i Akcjonariuszom w dowolnej i108¢i. -=remmmmsoromconnne
ny PPOBIAND T mm oo s e e e e
3 - tytutem taksy notarialnej z § 9 ust. | pkt 2 1 § 17 ust. 1 pkt 1) rozporzadzenia Ministra
4 Sprau‘éediiwoﬁci z dnia 28 czerwca 2004 roku w sprawie maksymalnych stawek taksy
zie notarialnej (Dz. U. 2 2013 1., poz. 237) -ommemmmmmsmmmm e
- z%ot)ch i, S0, 000 e e e o e

- podatek od towaréw i ustug od wynagrodzenia notariusza wedtug stawki 23% (dwadziescia
e trzy procent) na podstawie art, 41 ust. | w zw. z art. 146a pkt 1) ustawy z dnia 11 marca 2004
o roku o podatku od towardw i uslug (Dz. U,z 2011 r,, Nr 177, poz. 1054, ze zm.) ----vecmcemmomnaes
ne ZEOTYCI 264, 50, cmmm e s
iej Akt ten zostal odezytany, przyjety | pOUpPISANY. =--emsomesm oot s s
sci Na oryginale aktu wilasciwe podpisy Przewodniczqcego Zgromadzenia i Notariusza
:: REPERTORIUM A Nr.2896... 12014
o Kancelaria Notarialna w Warszawie

ul. Zimna nr 2 lokal o
Wypis ten wydano : %z»)f’fifw
e00 Pobrano za dokonanie czynnodei notarialnej
- z §12 rozporzadzenia Ministra Sprawiedliwosci
z dnia 28 czerwca 2004 roku w sprawie maksymalnych

o stawek taksy notarialnej [t). Dz. U. 2 2013 poz. 237]
acji zlotych .. 1% i N
U= oraz podatku VAT 23% zjotych é@;&i’i
Inej Warszawa, dnia . A0.04 2014 roku.
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UCHWALA
RADY NADZORCZEYS SPOLKI
EMPIK MEDIA & FASHION S.A.

Z SIEDZIBA W WARSZAWIE

z dnia 14 listopada 2014 roku
W sprawie:

emisfi obligacji zwyklyeh kuponowych

§1

W zwigzku z wnioskiem Zarzadu Empik Media &
Fashion Spatki Akeyjnej (,Spélka™) z dnia 14 H-
stopada 2014 roku {,Whnissek'"), Rada Nedzorcza
Spodki, driatajac w trybie Art, 21 .4 Statutu Spéiki
w zwigzku z Art. 388 § 3 Kodeksu Spétek Han-
dlowych orvaz § 4 pkt. 12 Regulaminuy Rady Nad-
zorezef, ninigjszym uchwala, co nastepuje.

RESOLUTION OF
THE SUPERVISORY BOARD OF
EMPIK MEDJA & FASHION S.A.

WITH ITS REGISTERED OFFICE IN
WARSAW

dated 14 November 2014
regarding:

the ordinary coupon bonds issue

In relation to the motion of the Management
Board of Emple Media & Fashion Spdlka
Akeyina (the "Conpany”) dated 14 November
2014 (the “Motion"), the Supervisory Board,
acting pursuant to Article 21.4 of the Articles of
Association of the Company in connection with
Article 388 § 3 of the Commercial Companies
Code and § 4 item 12 uf the Rules of the Super-
visory Board, hereby adopts the jfollowing
resolution.

§2

Rada Nadzorcza Spélki niniejszym wyraza zgode
na dokonanie pezez Spdtke nastepujacych czynno-
dei, bedacych Sprawami Zastrzezonymi w rozu.
mieniu Artykulu 23.4 lit. &), g), q), y) oraz z) Sta-
tutu Spétki:

dokonanic emisji obligacji zwyldych ku-
ponowych na okaziciela serit 2/2014
{..Obligacfe™), o kidrej mowa we Waio-
sku, na warunkach zasadniczo zgodnych z
okreflonymi w Opisie Warunkéw Emisji,
o ktérym mowa we Wnjosku;

()

)] poniesienie wszelkich niezbednych kosz-
téw zwiszanych 2 dokonaniem czynnosci,
ktére stanowig prredmiot ninicjsze]

uchwaly;

The Supervisary Board hereby consents io the
Company performing the following actions for
the purposes of or In relation to the Refinancing,
which are defined as Reserved Matters in Article
23.4 items &}, g), q), ¥} and 2z} of the Articles of
Association of the Company:

(1 carrying out the ordinary coupon bearer
bonds issue (the "Bonds"), referred to in
the Motion, on terms and conditions as
substancially ser out in the Term Sheet,

which is referred to in the Motion;

incurring any necessary costs related (o
performance of actions that are subject
of this rexolution;

)




dokonanie wszelkich czynnodei faktyez-
nych, prawnych, formalnyeh lub technicz-
nych konieczaych dls prawidiowego pod.
pisania oraz nalegytego wykonania wszel-
kich uméw i dokumentéw niezbednych
do dokonania przez Spolke emisji Obliga-
cil, w tym w szezegdlnodel zatwierdzenie
uchwal majacych na celu realizacje dzia-
tan opisanych w niniejszej uchwale;

{4) wykonanie przystugujacych Spélee lub
spotkom zalednym od Spdlki {poérednio
lub bezpodrednio) praw osobistych lub
praw glosu z akeji, udzialéw lub innych
tytuldw uczestnictwa posiadanych przez
Spolke lub spotke zalezng od Spalki (po-
$rednio lub bezpodrednio) w innych spét-
kach = Grupy, poprzez wykonanis prawa
asobistego lub oddanie glosu "za" w za-
kresie uchwal zgromadzed wspélnikow,
walnych zgromadzen tub uchwat jedyne.
go wspdinika lub akcjonariusza, w cely
wyrazenia zgody na dokonanie przez ta-
kie spbtki z Grupy wszelkich czynnodei,
w taki sposdb, aby moglo dojéé do ich
wykonania na warunkach | zgodnie z
Wnioskiem,

making of any factual, legal, formal or
techmival  actions  necessary  for  the
proper signing and due execution of any
and oll agresments and/or documenis
necessary o carry out by the Company
of the issuance of the Bonds, including in
particulor approval of resolutions aimed
af implementing the activities described
int this resolution;

o,
S

{4) exercise by the Cowmpany or any of its
direct or indirect subsidiaries of iis
vating  rights  and  personal  rights
resuliing from the shares or other titles
of participation held by the Company or
any of its direct or indirect subsidiarics
in other Group companies, by way of
voling “for" In relation io resolutions of
shareholders of such Group companies,
in order (o gramt consent 10 such Group
companies o perforim any actions in
such a wanner that they could be
executed on  fhe conditions and in
accordance with the Motion,

§3

Rada Nadzorcza niniejszym potwierdza, ze:

I niniejsza uchwala podejmowana jest w
trybie Artykulu 21.4 Statutu Spoki; oraz

The Supervisory Board hereby confirms that:

I. this resolution lv being adopted pursuant
to Ariicle 214 of the Articles of
Association of the Company, and

2. kazdemu czlonkowi Rady Nadzorczej zo- 2. each member of the Supervisory Board
stal  przedstawiony projekt niniejsze was provided with the drafi of this
uchwaly do podpisu. reselution to be signed.

§4

Uchwala wehodzi w zycie z dniem jej podpisania
przez zwykla wiekszodd czionkow Rady Nadzor-
czej Spdtki, w tym jednego czlonka Rady Nadzor-
czej powolanego przez Uprawnionego Akcjona-
riusza EB oraz jednego czlonka Rady Nadzoreze]
powolanego przez Uprawnionego Akcjonariusza
Pl, zgodnie z zasadami glosowania wyrazonymi
w Statucie Spatki,

This resolution enters Into force on the date it is
signed by ordinary majority of the members of
the Supervisory Board, including one member of
the Supervisory Board appoinied by the Eligible
Shareholder EB ond one member of the
Supervisory Board appointed by the Eligible
Shareholder PI, in accordance with the voting
rules as set forth in the Articles of Association of
the Company,

§5

I Wyrazenia pisane wielka literg | zdefinio-
wane w Statucic Spollki zachowujg swoje

e

[

/. Capitalised terms defined in the Articles
of Association of the Company retain



znaczenie w ninicjszef uchwale, o ile nie
zostaly w nigj odmiennie zdefiniowane,

thelr wreaning in this resolution, unless
they have been defined differently herein.

2. W przypadku rozbieinodci pomigdzy 2. In case of discrepancies berween langu-
wersjami jezykowymi ninigjszej uchwaly, age versions of this resolution, for the pu-
na polrzeby interpretacii wigzgea bedzie rposes of interpretation the Pollsh version
wersja polska, shall prevail,

PODPISY/SIGNATURES

gy
|,

H

Macigj Dyjas

Przewodniczacy Rady Nadvorezg

Tl o«

Chairinan of the Supervisory Board

T~

Thomas von Werner

Wiceprzewodniczgey Rady Nadzoreze]
NN

" wf’/{

Vice-Chairmen of the Supervisory Board

Maciej Drozd

Czlonek Rady Nadzorezej

Member of the Supervisory Board

Mateusz Stabosz

Czionek Rady Nadzoreze]

Member of the Supervisory Boavrd

Lukasz Waszak

Czlonek Rady Nadzorczej

HMember of the Supervisory Board

Jacek Baginski

Cdonek Rady Nadzorcze] — oddelegowany do
czasowepo wykonywania czynnodci czionka
Zurzadu

Member of the Supervisory Board delegated to
temporarily perform the duties of o member of
the Management Board



UCHWALA
RADY NADZORCZEJ SPOLKI
EMPIK MEDIA & FASHION S.A.

Z SIEDZIBA W WARSZAWIE

z gnia 14 Hstepada 2014 rokn
w sprawie:

emisfi obligacji zwyklych kuponowych

g1

W zwigzku z wnioskiem Zarzadu Empik Media &
Fashion Spétki Akcyjnej (,,Spétka™) z dnia 14 li-
stopada 2014 roku (,, Wniosek'™), Rada Nadzorcza
Spdiki, dzislajac w trybis Art. 21.4 Statutu Spotki
w zwigzku z Art. 388 § 3 Kodeksu Spéiek Han-
dlowych oraz § 4 pkt. 12 Regulaminu Rady Nad-
zorczej, niniejszym uchwala, co nastgpuje.

RESOLUTION OF
THE SUPERVISORY BOARD OF
EMPIE MEDIA & FASHION S.A.

WITH ITS REGISTERED OFFICE IN
WARSAW

dated 14 November 2014
regarding:
the ordinary coupon bonds issue

In relation to the motion of the Management
Board of Empik Media & Fashion Spoika
Akcyina (the "Company®) dated 14 November
2014 (the “Motion”), the Supervisory Board,
acting pursuani to Article 21.4 of the Articles of
Association of the Company in connection with
Article 388 § 3 of the Commercial Companies
Code and § 4 Hem 12 of the Rules of the Super-
visory Board, hereby adopts the jfollowing
resolution.

§2

Rada Nadzorcza Spélki ninigjszym wyrats zgode
na dokonanie przez Spotke nastgpujgeych czynno-
4ci, bedgeych Sprawami Zastrzezonymi w rozi-
mieniu Artykulu 23.4 lit. ¢), g), q), y) oraz z) Sta-
tutu Spélki:

¢ dokonanie emisji obligacji zwykiych ku-
ponowych na okaziclela serii 2/2014
(,,Obligacje™), o kiérej mowa we Wnio-
sku, na warunkach zasadniczo zgodnych z
okredlonymi w Opisie Warunkéw Emisji,
o ktérym mowa we Wnioskuy;

(2) poniesienie wezelkich nlezbednych kosz-
tbw zwigzanych 2 dokonaniem czynnofei,
ktére stanowig przedmiot ninlejsze)
uchwaty;

The Supervisory Board hereby consenis o the
Company performing the following actions for
the purposes of or in relation to the Refinancing,
which are defined as Reserved Matters in Article
23.4 items ¢}, g), @), ¥) and z) of the Articles of
Assoclation of the Company:

(1) carrying out the ordinary coupon bearer
bondy issue (the “Bonds"), referred to in
the Motlon, on terms and conditions as
substancially set owt in the Term Sheel,
which Is referred to in the Motion;

incurring any necessary cosis refaied to
performance of actions that are subject
of this resolution;

@)




(3)  dokonanie wszslkich czynnodci faktyoz- (3) moking of any factual, legal, formal or
nych, prawnych, formalnych fub technicz- technical actions necessary for the
nych koniecznych dla prawidlowego pod- proper signing and due exscution of any
pisania oraz naleZytego wykonanla wazsl- and all agreements andlor documents
kich uméw | dokumentéw niezbednych necessary fo carry out by the Company
do dokonania przez Spélke emisji Obliga- of the Issuance of the Bonds, including In
¢ji, w tym w szezegbinodel zatwierdzenio particular approval of resolutions aimed
uchwat majgcych na celu realizacjg dzia- at implementing the activities described
{at opisanych w ninigjszej uchwale; in this resolution;

(4)  wykonanie przystugujgcych Spdlce lub ) exercise by the Company or any of its
spdtkom zaleznym od Spélki (podrednio direct or indivect subsidiaries of s
lub bezpodrednio) praw osobistych lub voling rights and personal rights
praw glosu z akcji, udzisléw lub innych resulting from the shares or other titles
tytuléw uczestnictwa posladanych przez of participation held by the Company or
Spéike lub spdtke zalezng od Sp&tki (po- any of its direct or indivect subsidiartes
érednio lub bezpodrednio) w innych spéi- in other Group companies, by way of
kach z Grupy, poprzez wykonanie prawa voting "for" in relation to resolutions of
osobistego lub oddanle glosu "2a" w za- shareholders of such Group companies,
kresie uchwal zgromadzed wspdlnikdw, in order 10 grant consent to such Group
walnych zgromadzed lub uchwal jedyne- companies to perform any actions in
go wspdlinika lub akcjonariusza, w celu such a manner that they could be
wyrazenia zgody na dokonanie przez ta- executed om he conditions and In
kie spéiki z Grupy wszelkich czynnodel, accordance with the Motion.

w taki sposéb, aby moglo dojéé do ich
wykonanies na warunkach | zgodnie z
Whnioskiem.

83

Rada Nadzoreza ninigjszym potwierdza, Ze:

i, niniejsza uchwala podejmowans jest w
trybie Artykutu 21,4 Statutu Spéki; oraz

2, kazdemu czlonkowi Rady Nedzorczej zo-
stal preedstawiony projekt niniejszej
uchwaly do podpisu.

The Supervisory Board hereby confirms that:

1 this resolution is belng adopted pursvuant
to Ariicle 214 of the Articles of
Association of the Company; and

2, each member of the Supervisory Board
was provided with the drafi of this
resolution to be signed.

§4

Uchwala wehodzi w 2ycie z dniem jej podpisania
przez zwykla wigkszosé cztonkéw Rady Nadzor-
czej Spéiki, w tym jednego czlonka Rady Nadzor-
czej powolanego przez Uprawnionego Akcjona-
riusza EB oraz jednego c2zlonka Rady Nadzorczej
powolanego przez Uprawnionego Akcjonariusza
Pl, zgodnie z zasadami glosowania wyrazonymi
w Statucie Spdiki.

This resolution enters into force on the date it is
signed by ordinary majority of the members of
the Supervisory Board, including one member of
the Supervisory Board appointed by the Eligible
Shargholder EB and one member of the
Supsrvisory Board appointed by the Eligible
Shareholder PI, in accordance with the voting
rules as set forth in the Articles of Association of
the Company.

g5

L. Wyrazenia pisane wielkg liters i zdefinio-
wane w Statucie Spétki zachowujg swoje

i

1 Capitalised terms defined in the Articles
of Association of the Company retain
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maczenie w niniejsze] uchwale, o ile nie
zostaly w niej odmiennie zdefiniowane,

W przypadku rozbietnodei pomiedzy 2,

wergjami jezykowymi niniejsze} uchwaly,
na potrzeby interpretacii wiséges bedzie
wersia polska.

thelr meaning in this vesolution, unless
they have been defined differently herein.

In case of discrepancles between langu-
age versions of this resolution, for the pu-
rposes of interpretation the Polish version
shall prevail,

PODPISY / SIGNATURES

Macie} Dyjas

Przewodniczgoy Redy Nadzorczej

Chatrman of the Supervisory Boord

Thomas von Werner

Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Vice-Chairman of the Supervisory Board

Maciej Drozd

Czlonek Rady Nadzorcze)

Member of the Supervisory Board

Mateusz Slabosz

Czlonek Rady Nedzorczej jubly b

Me%of the Supervisory Board

St

Lukasz Waszak

Cxonek Rady Nadzorozsj

Member of the Supervisory Board

Jacek Baginski

Cilonek Rady Nadzorcze] — oddelegowany do
czasowego wykonywania czynnodei czlonka
Zarzgdu

Member of the Supervisory Board delagated to
temporarily perform the duties of a member of

the Management Board
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Warszawa, dnia 14 listopada 2014 roku

Rada Nadzorcza
Empik Media & Fashion S.A.

Re: SPRAWA ZASTRZEZONA — emisja
obligacji zwyklych kuponowych

Zarzad Empik Media & Fashion S.A. ( ,(EMFE™)
dzialajac na podstawie art. 23.4 lit. ), £), @), ¥)
oraz z) Statutu EMF ninicjszym zwraca sig do
Rady Nadzorczej z proébg o udzielenie zgody
na:

(i) dokonanie przez EMF emisji obligacji
zwyklych kuponowych na okaziciela serii
2/2014 (,,Obligacje™) zasadniczo na warunkach
okreslonych w opisie warunkdw emisji Obli-
gacji — Term Sheet up to PLN 250,000,000 3-
year Polish bonds (,,Opis Warunkéw Emisji”)
stanowiagcych Zalgeznik nr 1 do niniejszego
wniosku,

(i1} dokonanie przez EMF wszelkich czynnodci
faktycznych, prawnych, formalnych oraz
technicznych koniecznych dla prawidlowego
podpisania 1t wykonania wszelkich umow i
dokumentéw niezbednych dla dokonania przez
EMF emisji Obligacji, w tym w szczegdinoéci
zatwierdzenie uchwal majgcych na  celu
realizacje dzialan opisanych w niniejszym
wniosku,

(ili)  poniesienie  kosztéw  przygotowania
wszelkich umdw i dokumentow niezbednych w
celu przeprowadzenia emisji Obligacji oraz
kosztéw zwiazanych z emisjg Obligacji.

Zatgcznik nr 1 sporzadzony zostal w jezyku
angielskim.

W przypadku rozbieznosci pomiedzy wersjami
Jezykowymi niniejszego wniosku, na potrzeby
interpretacji wiazaca bedzie wersja polska.

Z powazaniem,

P
e
&

Warsaw, 14 November 2014

Supervisory Board
Empik Media & Fashion S.A.

Re: RESERVED MATTER - issue of the
ordinary coupon bonds

The Management Boards of Empik Media &
Fashion S.A. (“EMF”) acting pursuant to
Article 23.4 items e), g), q), y) and z) of the
Articles of Associations of EMF hereby applies
for the Supervisory Board’s consent to be
granted for;

(i) issue by EMF of ordinary coupon bearer
bonds series 2/2014 (the “Bonds™) substan-
cially on terms and conditions as set out in the
Term Sheet up to PLN 250,000,000 3-year
Polish bonds (the “Term Sheet™) that constitu-
tes Schedule No. | to this motion,

(i1) undertaking by EMF factual, legal, formal
or technica! actions necessary for the proper
signing and due execution of any and all
agreements and/or documents necessary to
carry out of the issuance of the Bonds by EMF,
including in particular approval of resolutions
aimed at implementing the activities described
in this motion,

(i1i) incurring costs of the preparation of any
agreement and/or document necessary for the
issue of the Bonds as well as costs related to the
issue of the Bonds,

Schedule I has been drawn up in English.
In case of discrepancies between language
versions of this motion, for the purposes of

interpretation the Polish version shall prevail.

Yours sincerely,
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Krzysztof Rabianski
Prezes Zarzadu President of the Management Board
. /\
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Jadek Baginski

Czionek Rady Nadzorezej oddelegowany do Member of the Supervisory Board delegated to
czasowego wykonywania czynnoscei czlonka temporarily perform the duties of a member of
Zarzadu the Management Board

I U N —



ZALACINIK NR I
TERM SHEET UP TO PLN 250,000,000 3-YEAR POLISH BONDS
{the “Term Sheet” and the “Bonds”, respectively)
OF EMPIK MEDIA & FASHION S.A.




Term Sheet

up to PLN 250,000,000 3-year Polish bonds

Part]

General terms and conditions of the Bond issuance

The Issuer:

The Guarantors:

Arranger, Dealer, Depositary,
Caleculation Agent:

Arranger, Sub-Dealer, Sub-
Depositary:

Security Agent

Type of financing:

Type of offering:

Purpose of the Bond issuance:

Currency:
Issue Date:
Issue Amount:

Tenor and redemption of the
Bonds:

"To be confirmed. :

165779-4-3107-v0.6

Empik Media & Fashion S.A.

The same subsidiaries of the Issuer that will guarantee
the Amended Existing Credit Facilities (as defined
below) pursuant to the terms of the Common Terms
Agreement (as defined below) will also be guarantors in
relation to the Bonds held by those holders of the Bonds
that will accede to the Intercreditor Agreement (see Part
I of this Term Sheet below for more details).

mBank S.A.

Bank Polska Kasa Opieki S.A.

[mBank S.A.]'

Non-public PLN unsecured floating rate bonds
("Bonds") issuance under the Polish law on the local
market.

The bonds ("Bonds") will be offered in accordance with
Art 9.3 of the Polish Act on Bonds ("Act on Bonds")
l.e. via private placement (in the primary market offer
directed to not more than 149 investors) ("Bond
issuance").

The proceeds from Bond issuance will be used for
refinancing of the existing 3-year unsecured Polish
bonds due on 24 November 2014. The purpose will be
specified in accordance with the Act on Bonds.

PLN
17 November 2014
Up to PLN 250,000,000

No amortization / 3-year bullet Bonds, subject to Early
Redemption (Put Option I and Put Option II) below.

i1- 6040573481



The maturity date of the existing Polish credit facilities
of the Issuer and its subsidiaries ("Existing Credit
Facilities") amended ("Amended Existing Credit
Facilities") pursuant to the common terms agreement or
a similar agreement ("Common Terms Agreement")
shall not extend beyond 3 years.?

Shareholders Financing: The financing, which shall be provided to the Issuer by
its two main controlling shareholders ("Shareholders")
in the form of a loan, bond or other debt instrument
("Shareholders Financing").

Early Redemption (Put Option  Change of Control Event:

I and Put Option II):
If the Change of Control Event occurs, each bondholder

shall have the right to request a mandatory redemption
of the Bonds it holds ("Put Option I"). The bondholder
will have the right to submit this request within 180
days from the date the Issuer informs the bondholder
that the Change of Control Event has occurred.

"Change of Control Event" means the situation in
which the Shareholders cease to jointly or solely own
directly or indirectly 51% shares of the Issuer.

Sale of the Key Divisions:

(a) To the extent net proceeds from the sale of any
the Key Divisions are not used to repay or prepay
the Amended Existing Credit Facilities, the terms
and conditions of the Bonds ("T&C") will
provide that each bondholder will be entitled, on a
pari passu basis with other bondholders, to
request a mandatory redemption of the Bonds it
holds ("Put Option II") at par value plus accrued
and unpaid interest from the net proceeds of the
sale of any of the Key Divisions.

{b) The Credit Facility Lenders (as defined below)
will have priority to those proceeds up to the total
amount of existing facilities and Shareholders
under the Shareholder Financing in a form of
EUR bonds will have the priority to proceeds
received from the sale of Smyk Division up to the
total amount of PLN 160,000,000. Only the
surplus may be used to redeem the Bonds under
the Put Option IL.

(¢) The Issuer will be allowed to retain up to PLN

e

?The exact%e{turity date of the Amended Existing Credit Facilities is to be confirmed with the Lenders.

165779-4-3107v0.6 e 60-40573481



Early Redemption (Call
Option):

Status of the Bonds:

Security:

165779-4-3107-v0.6

100,000,000 from the disposals of the Language
School Division only if it is allowed by the
provisions of the Amended Existing Credit
Facilities.

"Key Divisions” means Language School Division, E-
commerce Division, Optimum Distribution Division,
Empik Shops Division and Smyk Division.

The Issuer may exercise the early redemption option
right ("Call Option") if: (i) the Issuer intents to repay
the Bonds and (ii) not later than 10 days before the early
redemption date bondholders have been notified by the
Issuer about this date.

The Bonds will constitute direct, unconditional and
unsubordinated obligations of the Issuer and subject to
mandatory preference by law and provisions of the
Intercreditor Agreement will rank pari passu with all
other present and future unsecured and unsubordinated
obligations of the Issuer.

Bonds will not be secured within the meaning of the Act
on Bonds.

Each bondholder will, however, be entitled to accede to
the Intercreditor Agreement as described in detail in
Part 11 of this Term Sheet and consequently benefit from
the guarantees to be provided by the Guarantors and the
new transaction security to be established in favor of a
Security Agent acting under the Intercreditor Agreement
in favor of the relevant creditors who acceded to the
Intercreditor Agreement ("Transaction Security") on
the terms described below. Transaction Security shall
not be established as security interests for the benefit of
the Shareholders Financing.

The Transaction Security shall be executed after the
date of the issue, on a date agreed with the creditors.
This date shall not fall later than two months from the
date of issue.

Under the Intercreditor Agreement, the Credit Facility
Lenders shall rank ahead of the bondholders, in such
manner that the enforcement proceeds from Group's
assets received by the Security Agent as a consequence
of enforcing the security over those assets shall be used
by it to satisfy firstly the Amended Existing Credit
Facilities, while bondholders who accede to the
Intercreditor Agreement will be immediately after those

23 6040573481



Registration and settlement:

Listing:
Face Value of a Bond:

Interest:

Margin:
Caleculation convention:

Bond provisions:

165779-4-3107-v0.6

Lenders.

At the issue date the Bonds will be settled and registered
by the Issue Agent. The Bonds may be registered in
KDPW.

Alternative Trading System of Catalyst ("ASO").
PLN 100,000, or an integral multiple thereof.

Floating rate coupon based on the 6-month WIBOR
plus margin.

Coupon payable semi-annually.
The Bond margin is 9.00 per cent per annum.
Actual/365

In line with the provisions of the terms and conditions
of new Polish bonds from January 2014, including inter
alia (subject to agreed exceptions):

- non payment;

- cross acceleration (including with the Amended
Existing Credit Facilities);

- failure to list the Bonds on ASO within 90 days
from the issue date or the Bonds will ceased to be
listed on ASQO;

- negative pledge;

- limitations on asset disposal;

- limitations on distributions to shareholders;
- insolvency and insolvency proceedings;

- material creditors' process;

- asset sale covenant (the T&C will provide that the
Issuer will sell the Language School Division by
31 December 2015 and the Smyk Division by 30
September 2017);

- financial covenants (Net Debt to EBITDA and
Interest Cover Ratio);

- failure by 24 November 2014 (inclusive) to
extend the maturity dates under the Amended
Existing Credit Facilities until but not earlier than

-4 - 6040573481



17 October 2017 (inclusive);

- the inability of the bondholders to accede to the
Intercreditor Agreement on or after 24 November
2014 (inclusive); and

- failure to execute Transaction Security within 2
months from the issue date.

Disclosure requirements: As per the provisions of the Act on Bonds and Catalyst
rules.
Part Il
Intercreditor Agreement
Contemplated refinancing / In addition to the existing Polish bonds, the Issuer
changes to existing credit contemplates also to amend the terms and conditions of
facilities: the existing credit facilities under the Common Terms
Agreement and to extend their maturity until 3 years®
after 24 November 2014.
Intercreditor Agreement: (a) In connection with entering into the Amended

Existing Credit Facilities and the T&C, the Issuer
and the Guarantors ("Debtors") will enter into an
Intercreditor agreement ("Intercreditor
Agreement") to govern the relationships and
relative priorities among: (i) the lenders under the
Amended Existing Credit Facilities ("Credit
Facility Lenders"), (ii) the holders of the Bonds
who have acceded to the Intercreditor Agreement
as described below ("Eligible Bondholders"),
(iii) Shareholders in respect of the Shareholders
Financing and (iv)intra group creditors and
debtors.

(b) The Intercreditor Agreement will set out, inter
alia:

(1)  the priority of the Credit Facility Lenders
over the holders of the Bonds who accede to
the Intercreditor Agreement in respect of
the enforcement proceeds from the
Transaction Security (and the priority of the
holders of the Bonds who accede to the
Intercreditor Agreement over any other
parties to the Intercreditor Agreement);

(i) when payments can be made in respect of

5

? The exact maturity date of the Amended Existing Credit Facilities to be confirmed with the Lenders.
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Eligible Bondholders:

Bondholders accession:

165779431070 6

certain indebtedness of the Debtors;

(1)) when enforcement actions can be taken in
respect of that indebtedness (including the
definition of the "Instructing Group" and
voting principles);

(iv) the terms pursuant to which the

' Shareholders Financing and the intra-group
indebtedness will be partially subordinated
to the indebtedness towards the Credit
Facility Lenders and, subject to the
repayment of the Shareholders Financing in
the form of a bond up to PLN 160,000,000
from the Smyk Division sale proceeds,
holders of the Bonds who accede to the
Intercreditor Agreement;

(v) turnover provisions; and

(vi) when Transaction Security will be released
to permit a non-distressed sale of any assets
subject to Transaction Security and the
waterfall of non-distressed disposals of the
Language School Division and the Smyk
Division (as per Early Redemption (Put
Option I and Put Option II) above).

By acceding to the Intercreditor Agreement as
described below each Eligible Bondholder shall be
deemed to have agreed to and accepted the terms of the
Intercreditor Agreement, in particular, each Eligible
Bondholder shall be entitled to benefit from the
Transaction Security and any proceeds thereof and
shall have the right under the Intercreditor Agreement
to share in any proceeds realised by enforcement action
by the Security Agent under the Intercreditor
Agreement in respect of that Transaction Security.

{a) In order to become an Eligible Bondholder, a
holder of the Bonds will have to accede to the
Intercreditor Agreement in accordance with the
mechanism set out in the Intercreditor Agreement
by delivery of a duly completed and executed
accession undertaking.

(b) Any holder of the Bonds will be entitled to accede
to the Intercreditor Agreement and become an
Eligible Bondholder at any time they hold any
Bonds for as long as they have not taken any
action that would otherwise  constitute

6 60-40573481



Bondholders Representative:

165779-4-3107-v0.6

(©)

(d)

(a)

(b)

“Enforcement Action” under the Intercreditor
Agreement without the consent of the Instructing
Group (to be defined in the Intercreditor
Agreement).

Without prejudice to any continuing obligations
set out in the Intercreditor Agreement, any
Eligible Bondholder shall automatically cease to
have any rights under the Intercreditor Agreement
if it ceases to hold any Bonds unless (and to the
extent only) such Eligible Bondholder held such
Bonds on a date relevant to the exercise of such
rights even if it subsequently ceased to hold such
Bonds.

Any holder of the Bonds that is not an Eligible
Bondholder subject to the provisions in the
preceding paragraphs shall have no entitlement to
any of the Transaction Security or any proceeds
thereof or have any rights under the Intercreditor
Agreement to share in any proceeds realised by
enforcement action by the security agent under
the Intercreditor Agreement.

Any contact between the Security Agent and the
Eligible Bondholders will be made through the
Issue Agent. The Issue Agent will pass on
information and requests received from the
Security Agent and shall collate and inform the
Security Agent of information and requests
received from Eligible Bondholders.

The Issue Agent will keep a register of holders of
the Bonds that have acceded to the Intercreditor
Agreement, The Issue Agent will verify that any
holder of the Bonds that has acceded to the
Intercreditor  Agreement is an  Eligible
Bondholder by verifying such holder’s deposit
certificate or equivalent evidence showing that
such holder continues to hold any Bonds or held
them as of the relevant record date.

-7 - 6040573481



UCHWALA
RADY NADZORCZEJ SPOLKI
EMPIK MEDIA & FASHION 8.A,

7, SIEDZIBA W WARSZAWIE

P e,

zdnis A0 LISTOPATA2014 roku

w gprawle:

uzupetnfenla uchwaly Rady Nadzorcze] 2 dnla
14 llstopada 2014 roku w sprawie emisji
obligac]i mwyklych kuponowyeh (“Plerwotus
Uchwala Rady Nadzoreze{")

RESOLUTION OF
THE SUPERVISORY BUARD OF
EMPIK MEDIA & FASHION S.A.

WITH 178 REGISTERED OFFICE IN
WARSAW

dated 40 Noy = [{DER 2014

in respect oft

supplementing the resolution of the Supervisory
Board dated 14 Noverber 3014 on ordinary
coupon bonds Issue (the "Orlginal Resolution of
the Supervisary Board"}

§1

W zwigzku z faktem, ze Empik Medla & Fashion
Spolka Akcyjna ("Spélka") zamierza dokonaé
emisji wigesj niz Jedngj sorii obligacji na
podstawle pragramu emisji oblignejl, w ramach
kidrego laczna wartodé emisji wszystkich sertl
obligacji nie przekroczy kwoty PLN 250.000.000,
przygotowanego na podslawie umowy emisyjnej
z duia 10 putdziernika 2014 zawartej pomigdzy
Spéikg, mBankiem S.A, oraz Bankiem Polska
Kasa Opleki S.A, ("Program Emisjl Obligacli™),
Rada Nadzorcza potwlerdza, 2o Pierwolna
Uchwata Rady Nudzorczej obejmuje réwnict
rgode ne dokonanie opisanych w Pierwolne]
Uchwale Rady Nadzorozej wszeikich czynnodei w
odniesieniu do emisji obllgacji serii 3/2014 oraz
emisjl kolefnych seril obligacjl na podstawie
Programu Emisji Obligacji.

In connection with the fact, that Emplk Media &
Fashion Spéika Akcyjna (the "Company") plans
fo issue move than one serles of bonds wnder the
programme 1o Issue bonds, under which tha total
aggregate valve of Issuances of all of the series
of the bonds may not exceed the amount of PLN
250,000,000, prepared pursuani (o the lssue
agreamant dated 10 October 2014 entered into by
and between the Company, mBank S.A. and Bank
Polska Kasa Opleki 8.4, (the "Bonds Issue
Programme"), the Supervisory Board conflrms
that the Original Resolution of the Supervisory
Board also Includes the consent (o undertake all
of the described tn the Original Resolutlon of the
Supervisory Board actions In relation (o the
Issuance of series 3/2014 bonds and Issuance of
any following series of the bonds pursuanl (o the
Bonds Issue Progranune.

§2

Rada Nadzoreza niniejszym potwierdza, Ze:

1, niniejsza uchwala podejmowana Jest w
tryble Artykubu 21.4 Statutu Spotkl; oraz

2. kazdemy ozlonkow! Rady Nadzorezej zo-
stal przedstawiony projekt niniejszej
uchwaly do podplsu.

§5

Uchwala wehodzi w zycie 7 dniem jej podpisania

The Supervisory Board hersby confirms that:

1 this resolution is being adopted pursuant
ta dricle 214 of the Aricls of

Associatlon of the Company: and

euch member of the Supervisory Board
was provided with the draft of this
resolution to be signed.

2

This resolution enters inta foree on the dale it s

g

¢

b
(4




przez zwykls wigkszodé czlonkdw Rady Nadzor-
czej Spétki, w tym jednego czlonka Rady Nadzor-
czej powolanego przez Uprawnionegoe Akcjona-
riusza BB oraz jednego czlonka Rady Nadrorozej
powolanege przez Uprawnlonego Akcjonarlusza
Pl, zgodnie z zasadami glosowanla wyratonymi
w Statucie Spoiki,

signed by ordinary mafority of the members of
the Supervissry Board, ingluding one meilber of
the Supervisory Board appointed by the Eligible
Sharebolder EB and one nember of ihe
Supervisory Board appoimed by the Eligible
Shareholder PI, in accordance with the voting
rulés as set forth in the Articles of Association of
the Compariy.

§6

b Wyrazenia pisane wielkg literg i zdefinlo-
wane w Stalucle Spétki zachowujy swols
znaozenie w ninlejsze} uchwale, o iie nie
zostaly w nig] odmiennie zdefinlowane,

2. W preypadky  rozbiesnodel  pomigdzy
wergjami jezykowymi niniejszej uchwaly,
ng petrzeby fiterpretacil wigzqea bedzle
wersja polska,

I3 Capitalised lerms defined In the Articles
of Association of the Company retain
ifielr meaning in 1his resolution, diiless
théy have beon defined differently lerein,

2 In case of discrepaircies between langu-
age versiohs of this resolution, for the pu-
rposes of Interpretaiion the Pollsh version
shafl prevall.

PODPISY /SIGNATURES

o,

Maclej Dyjns

Przewodniczgey Rady Nadzorezej

Chairman of the Supervisory Board

71—-\ QWW

Thomas von Werner

Wiceprzewodniczgey Rady Nadzoreze)

L8yY

Vice-Chafrinan of the Supervisary Board

\ Maclej Drozd

Czlonek Rady Nadzorezej
20! ¢#18 00

Member of the Supervisory Board

—

Klatost -

Mateusz Slabosz

Czlonek Rady Nadrorczej

Member qf the Supervisory Board
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bukasz Waszak

Czionek Rady Nadzoreza)

Member of the Supervisory Board
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UCHWALA ZARZADU

SPOLKI EMPIK MEDIA & FASHION S.A. Z SIEDZIBA W WARSZAWIE

Z DNIA ’“‘ LISTOPADA 2014 ROKU

W SPRAWIE

DOKONANIA PRZEZ SPOLKE EMISJI OBLIGACJI ZWYKLYCH KUPONOWYCH

§1
Zarzad spdlki dzialajacej pod firma: Empik Media & Fashion Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
(adres: ul. Marszatkowska 1047122, 00-017 Warszawa), wpisanej do rejestru przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, X1l Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000043034, NIP 5261032243,
REGON 011120129, o kapitale zakladowym w wysokodcei 10.567.637,80 zt (,Spélka”), dziatajgc na
podstawie zgody udzielonej przez Rade Nadzorczg Spdiki z dnia,ﬁﬁ listopada 2014 roku, postanawia
podjaé czynnosci majace na celu emisje przez Spdlke obligacji zwyklych kuponowych na okaziciela
serii 2/2014 {,,Obligacje”) na warunkach zasadniczo zgodnych z okredlonymi w warunkach emisji

Obligacji stanowigcych Zafgeznik nr | do niniejszej uchwaty.
§2
Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.

A

A A O B

Krzysztg)%biaﬁski {Preze Zarzadu
I

Jacek Baginski - ﬁzlonek Rady Nadzorczej oddelegowany do czasowego pelnienia funkcji Czlonka

Zarzadu
\




UCHWALA ZARZADU

SPOLKI EMPIK MEDIA & FASHION S.A. Z SIEDZIBA W WARSZAWIE
7. DNIA 20 LISTOPADA 2014 ROKU
W SPRAWIE

DOKONANIA PRZEZ SPOLKE EMISJI OBLIGACJI ZWYKLYCH KUPONOWYCH

§1
Zarzgd spotki dziatajacej pod firma: Empik Media & Fashion Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie
(adres: ul. Marszatkowska 104/122, 00-017 Warszawa), wpisanej do rejestru przedsicbiorcéw
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000043034, NIP 5261032243,
REGON 011120129, o kapitale zaktadowym w wysokosci 10.567.637,80 zi (..Spotka™), dzialajac na
podstawie zgody udzielonej przez Rade Nadzorcza Spéiki z dnia 14 listopada 2014 roku, postanawia
podja¢ czynnodci majace na celu emisje przez Spétke obligacii zwyklych kuponowych na okaziciela
serii 3/2014 (,,Obligacje”) na warunkach zasadniczo zgodnych z okreslonymi w warunkach emisji

Obligacji stanowigcych Zatgeznik nr 1 do niniejszej uchwaty.

§2

Niniejsza uchwala wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.

e

Krzyszto’f/ Rabifiiski — Prezes Zar;;ﬁqdf;
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Jacek Baginski — {Szfonek Rady Nadzorczej oddelegowany do czasowego pelnienia funkcji Czlonka
Zarzadu {




UCHWALA ZARZADU

SPOLKI EMPIK MEDIA & FASHION S.A. Z SIEDZIBA W WARSZAWIE
Z DNIA 21 LISTOPADA 2014 ROKU
W SPRAWIE

DOKONANIA PRZEZ SPOLKE EMISJI OBLIGACJI ZWYKLYCH KUPONOWYCH

§1
Zarzad spotki dziatajacej pod firma: Empik Media & Fashion Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
(adres: ul. Marszatkowska 104/122, 00-017 Warszawa), wpisanej do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000043034, NIP 5261032243,
REGON 011120129, o kapitale zaktadowym w wysokosci 10.567.637,80 zt (,,Spélka”™), dziatajac na
podstawie zgody udzielonej przez Radg Nadzorcza Spotki z dnia 14 listopada 2014 roku, postanawia
podjaé czynnosci majace na celu emisje przez Spotke obligacji zwyktych kuponowych na okaziciela
serii 4/2014 (,,Obligacje™) na warunkach zasadniczo zgodnych z okreslonymi w warunkach emisji

Obligacji stanowigcych Zatgcznik nr | do niniejszej uchwaly.
§2

Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjgeia.

% S
szysgm“/ Rabjanski Cgi&ﬁqdu

Jacek Baginski '\/Cz’ronek‘Rady Nadzorczej oddelegowany do czasowego petnienia funkcji Czionka

Zarzadu




WARUNKI EMISJI OBLIGACJI ZWYKLYCH KUPONOWYCH

Obligacje, do ktoérych odnosza sie niniejsze warunki emisji ("Warunki Emisji") sg obligacjami na
okaziciela serii 4/2014 ("Obligacje"), ktorych emitentem jest EMPIK MEDIA & FASHION S.A. z
siedzibg w Warszawie, przy ulicy Marszatkowskiej 104/122, 00-017 Warszawa, ktorego
dokumentacja przechowywana jest przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy, XII Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, wpisany do Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem 0000043034, NIP 526-103-22-43, ("Emitent"). Emisja Obligacji zostala zorganizowana na
podstawie umowy emisyjnej z dnia 10 pazdziernika 2014 roku wraz z pOzniejszymi zmianami
("Umowa Emisyjna") zawartej pomigdzy Emitentem a mBankiem S.A. ("mBank") oraz Bankiem
Polska Kasa Opieki S.A. ("Pekao"), zgodnie z ktérag Emitent moze dokonywaé emisji obligacji w
ramach programu emisji do lgcznej wartosci nominalnej 250.000.000 PLN (stownie: dwiescie
pie¢dziesiat milionow) ("Program™).

Emisja Obligacji dokonywana jest na podstawie: (i) art. 9 pkt 3 ustawy z dnia 29 czerwca 1995 r. o
obligacjach (tekst jednolity Dz. U. z 2001 r., Nr 120, poz. 1300 z pdzn. zm.) ("Ustawa o
Obligacjach") oraz (ii) uchwaly zarzadu Emitenta z dnia 21 listopada 2014 r. w sprawie dokonania
przez spotke emisji obligacji zwyktych kuponowych i uchwaly rady nadzorczej Emitenta z dnia 14
listopada 2014 r. w sprawie emisji obligacji zwyktych kuponowych
1. DEFINICJE

"Agent" oznacza mBank.

"Agent ds. Platnosci" oznacza mBank.

"Agent Kalkulacyjny" oznacza mBank.

"Agent Zabezpieczen" oznacza podmiot petnigcy role Agenta Zabezpieczen (Security Agent)
w Umowie Pomigdzy Wierzycielami.

"Akceptowalny Bank" oznacza Pekao, ING Bank Slaski S.A., mBank oraz PKO Bank Polski
S.A lub ich nastgpcow prawnych.

"Akecjonariusze WigkszoSciowi" oznacza:

(a) Eastbridge S.a r.l., z siedziba w Luksemburgu, przy ulicy Heienhaff 1B, L-1736
Senningerberg, zarejestrowany pod numerem B.118954; oraz

b Penta Investments Limited z siedzibg w Jersey posiadajacy numer identyfikacji
podatkowej: CP6878/J0O1.

"Aktywa Akcjonariuszy WiekszoSciowych" oznaczajg jakiekolwiek aktywa, w tym
naleznosci, akcje, obligacje, pozyczki i inne instrumenty finansowe, w wyniku nabycia lub
udzielenia ktorych ostatecznymi beneficjentami $rodkéw beda podmioty bedgce Podmiotami
Powigzanymi w Dniu Emisji lub podmioty, ktdre stang si¢ Podmiotami Powigzanymi po tej
dacie.

"ASO" oznacza ASO BondSpot lub ASO GPW.

"ASO BondSpot" oznacza alternatywny system-obrotu organizowany przez BondSpot.

"ASO GPW" oznacza alternatywny system obrotu organizowany przez GPW.

"BondSpot" oznacza BondSpot S.A.
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"Brak Zaplaty" ma znaczenie nadane w punkcie 10.2 ninigjszych Warunkéw Emisji.

"Cena Netto" oznacza cene sprzedazy danego Segmentu Podstawowego uzyskang przez
Emitenta lub jego Spotke Zalezna, po odjeciu kosztow sprzedazy oraz podatkéw (innych niz
podatek dochodowy), ktére musza by¢ zaplacone przez sprzedajgcego w zwigzku ze
sprzedazg takich aktywow.

"Certyfikat Rezydencji Podatkowej" oznacza za$wiadczenie o miejscu siedziby podatnika
dla celéw podatkowych wydane przez wlasciwy organ administracji podatkowej panstwa
miejsca siedziby podatnika, o ktérym mowa w art. 26 ust. 1 Ustawy o PDOP, a takze art. 5a
pkt. 21 i art. 29 ust. 2 Ustawy o PDOF.

"Czesé¢ Ceny Netto Przeznaczona dla Obligatariuszy” ma znaczenie nadane w punkcie 5.8
niniejszych Warunkéw Emisji.

"Dealer" oznacza mBank oraz Pekao.

"Depozyt Sadowy" oznacza depozyt kwot pienigznych w rozumieniu Kodeksu cywilnego z
dnia 23 kwietnia 1964 r., prowadzony przez sad wlasciwy zgodnie z Kodeksem postgpowania
cywilnego z dnia 17 listopada 1964 r. (Dz. U. Nr 43, poz. 296 ze zm.).

"Depozytariusz" oznacza mBank, za$ po rejestracji Obligacji w KDPW — podmiot
prowadzacy Rachunek Papierow Wartosciowych, na ktorym zarejestrowane sg Obligacje lub
posiadacza Rachunku Zbiorczego, na ktérym zarejestrowane sa Obligacje.

"Dlug Réwnolegly” oznacza rzadzona prawem angielskim, samodzielng i niezalezng (od
wierzytelnoéci z tytulu Obligacji) wierzytelno$¢ Agenta Zabezpieczen wobec Emitenta i
wskazanych w Umowie Pomiedzy Wierzycielami Spotek Zaleznych Emitenta, ktéra bedzie
wynika¢ z Umowy Pomiedzy Wierzycielami, a opisang w uproszczony sposdéb w Opisie
Mechanizmu Umowy Pomiedzy Wierzycielami w Zalgczniku 4 do niniejszych Warunkow
Emisji. Dla unikniecia watpliwosci, Dlug Réwnolegly bedzie "rozciggal si¢" na lub
obejmowal: (i) wierzytelnosci Obligatariuszy wobec Emitenta z tytulu Obligacji; (ii)
wierzytelno$ci wskazane w Umowie Pomigdzy Wierzycielami stron finansowania wobec
Emitenta i jego wybranych Spoélek Zaleznych z tytutu Zmienionych Istniejacych Kredytow;
(iii) wierzytelno$ci Obligatariuszy oraz stron finansowania z tytutu Zmienionych Istniejacych
Kredytow wobec Spolek Zaleznych porgczajacych badz gwarantujgcych wierzytelnosci, o
jakich mowa w podpunktach (i) i (ii) powyzej; (iv) inne wierzytelnodci wskazane w Umowie
Pomiedzy Wierzycielami wobec Emitenta i jego wybranych Spolek Zaleznych wskazanych w
Umowie Pomiedzy Wierzycielami, lecz nie bedzie obejmowal Finansowania Akcjonariuszy.

"Dozwolona Pozyczka" oznacza:

(a) pozyczke udzielona przez spotke z Grupy Emitenta innej spolce z Grupy Emitenta;
lub

(b) kazda pozyczke inng niz opisana w punkcie (a) powyzej udzielong przez spolke z
Grupy Emitenta na rzecz Podmiotu Trzeciego lub Podmiotéw Trzecich, jezeli lgczne
saldo pozyczek o jakich mowa w niniejszym punkcie (b) w zadnym czasie, gdy
jakakolwiek Obligacja pozostaje niewykupiona przez Emitenta nie przekroczy kwoty
5.000.000 PLN (stownie: pie¢ miliondéw ztotych).

"Dozwolone Nabycie Spoélki" oznacza:
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(a)

(b)

nabycie przez Emitenta lub Spotke Zalezna akeji lub udziatéw w Podmiocie Trzecim
lub w Spélce Zaleznej, ktérych akcje lub udziaty sg przedmiotem Istniejgcych Opgji
Put i Call; lub

nabycie przez Emitenta lub Spotke Zalezng akeji lub udziatdéw w Podmiocie Trzecim
lub w Spélce Zaleznej, jezeli suma kwot zaplaconych tytulem naby¢ akcji lub
udziatow w takich Podmiotach Trzecich lub Spotkach Zaleznych, o jakich mowa w
niniejszym punkcie (b) w zadnym czasie, gdy jakakolwiek Obligacja pozostaje
niewykupiona przez Emitenta nie przekroczy kwoty 5.000.000 PLN (slownie: pieé
milionéw ztotych).

"Dozwolone Rozporzadzenie" oznacza Rozporzadzenie na warunkach rynkowych,
spelniajace przynajmniej jeden z ponizszych warunkdw:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

()

dokonane pomigdzy czlonkami Grupy Emitenta, z wylaczeniem Rozporzadzen do
spolek prowadzacych Dziatalnosé Dyskontynuowana;

dotyczace aktywow, towaréw lub srodkow pienieznych oraz dokonane przez
Emitenta lub Spétke Zalezng w ramach zwyklej, biezacej dziatalnosci gospodarczej;

dotyczace aktywow i dokonane w zamian za inne aktywa o podobnych lub lepszych
wlasciwosciach, wartosci i jakosci, wykorzystywane w ramach prowadzonej
dzialalnosct;

dotyczace aktywow zbednych lub przestarzatych dla celow, dla ktérych takie aktywa
sa zwykle wykorzystywane lub ktére juz nie sg potrzebne dla dziatalnosci lub
funkcjonowania Emitenta lub danej Spdtki Zaleznej, pod warunkiem, ze takie
Rozporzadzenie nie ma znaczacego wplywu na rodzaj i skale dzialalnosci
prowadzonej przez Emitenta i Grupe Emitenta;

stanowigce rozporzadzenie udzialami lub aktywami podmiotow prowadzacych
Dzialalno$¢ Dyskontynuowana;

na rzecz Podmiotow Powigzanych, w ramach podstawowej dzialalnosci
odpowiedniego podmiotu z Grupy Emitenta, w lacznej kwocie nie przewyzszajacej w
danym roku obrotowym 10.000.000 PLN (stownie: dziesie¢ milionéw zlotych) netto
(tj. bez uwzglednienia kosztéw poniesionych przez dokonujgcego rozporzadzenia w
zwiazku z tym rozporzadzeniem oraz podatku VAT);

stanowigce sprzedaz Segmentdéw Podstawowych;
zbycie udziatow lub akeji w ramach Istniejacych Opcji Put i Call;

stanowigce Rozporzadzenie inne niz wskazane w punktach od (a) do (h) powyzej, w
facznej kwocie nie przewyzszajacej w danym roku obrotowym 10.000.000 PLN
(stownie: dziesig¢ miliondéw zlotych) netto (tj. bez uwzglednienia kosztéow
poniesionych  przez dokonujacego Rozporzadzenia w  zwiazku z tym
Rozporzadzeniem oraz podatku VAT).

"Dzialalnosé¢ Dyskontynuowana" oznacza dzialalnos¢ w ramach Segmentu Moda, Smyk
Cocuk Giyim Oyuncak ve Aksesuarlari Ticaret Limited Sirketi-oraz Smyk All for Kids Czech

S.r.0.

"Dzien Badania" oznacza 31 marca, 30 czerwca, 30 wrze$nia oraz 31 grudnia danego roku.
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"Dzief Emisji" ma znaczenie nadane w punkcie 2.8 niniejszych Warunkow Emisji.

"Dzien Platnosci Kwoty do Zaplaty" oznacza kazdy dzief, w ktérym Kwota do Zaptaty
bedzie wymagalna, zgodnie z niniejszymi Warunkami Emisji.

"Dzien Platno$ci Odsetek” ma znaczenie nadane w punkcie 4.1 (Platnos¢ Kwoty Odsetek)
niniejszych Warunkow Emisji.

"Dzien Roboczy" oznacza kazdy dzien inny niz sobota, niedziela lub dzien ustawowo wolny
od pracy, w ktorym Agent ds. Platno$ci oraz Sub-Agent ds. Platnosci prowadza dzialalno$¢ w
sposob umozliwiajgcy wykonanie czynnoéci okreslonych w niniejszych Warunkach Emisji, a
po rejestracji Obligacji w KDPW, dni okreslone przez KDPW jako dni robocze.

"Dzien Ustalenia Praw do Swiadczen z Obligacji" oznacza: (i) godzing 16:30 w dniu
przypadajagcym na dwa Dni Robocze przed danym Dniem Platnosci Kwoty do Zaplaty, w
ktorym zostaje okreslony stan posiadania Obligacji, w celu ustalenia podmiotow oraz oséb
uprawnionych do otrzymania $wiadczen z tytutu Obligacji w Dniu Platnosci Kwoty do
Zaplaty, lub (ii) od dnia rejestracji Obligacji w KDPW, szésty Dziefi Roboczy przed danym
Dniem Platnosci Kwoty do Zaptaty lub odpowiedni dzien, ktéry zgodnie z aktualnymi
regulacjami KDPW jest uwazany jako dzien, w ktorym zostaje okreslony stan posiadania
Obligacji, w celu ustalenia podmiotéw oraz osdb uprawnionych do otrzymania $wiadczefi z
tytutu Obligacji w Dniu Platno$ci Kwoty do Zaptaty.

"Dzien WczeSniejszego Wykupu" oznacza date wykupu Obligacji przypadajacg przed
Dniem Wykupu, o ktérej mowa w punkcie 5.3, punkcie 5.6 lub punkcie 5.10 niniejszych
Warunkow Emisji.

"Dzien WezeSniejszego Wykupu w zwiazku ze Sprzedaza Segmentu Podstawowego" ma
znaczenie nadane w punkcie 5.10 niniejszych Warunkéw Emisji.

"Dzien Wczesniejszej Wymagalnosci” ma znaczenie nadane w punkcie 10.2 niniejszych
Warunkéw Emisji.

"Dzien Wykupu" ma znaczenie nadane w punkcie 5.1 niniejszych Warunkéw Emisji.

"EBITDA" oznacza dla danego Okresu LTM, wartos¢ odpowiednio zysku lub straty z
dzialalno$ci operacyjnej dla danego okresu, powigkszonego o amortyzacje i odpisy z tytulu
utraty wartosci, obliczong na podstawie odpowiedniego rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Emitenta zbadanego przez bieglego rewidenta lub $rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Emitenta przejrzanego przez bieglego
rewidenta lub kwartalnego skonsolidowanego, niezaudytowanego przez bieglego rewidenta
sprawozdania finansowego Emitenta, z ktorych kazde jest sporzadzone zgodnie z MSSF, bez
uwzglednienia straty z dzialalnosci operacyjnej powigkszonej o amortyzacje i odpisy z tytutu
utraty wartosci obliczonej dla spolek prowadzacych dziatalnos¢ w ramach Dziatalno$ci
Dyskontynuowane;j.

"Ewidencja" oznacza, do dnia rejestracji Obligacji w KDPW, system rejestracji praw z
Obligacji prowadzony przez Depozytariusza lub Sub-Depozytariusza na podstawie Umowy
Emisyjnej oraz zgodnie z wewnetrznym regulaminem Depozytariusza lub Sub-
Depozytariusza, stosownie do tresci art. Sa Ustawy o Obligacjach.

"Finansowanie -Akcjonariuszy" oznacza finansowanie udzielone lub ktore zostanie
udzielone Emitentowi przez Podmioty Powigzane w formie obligacji (dla uniknigcia
watpliwosci niebgdace Obligacjami), pozyczki lub w innej formie.
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"GPW" oznacza Gieldg Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
"Grupa Emitenta" oznacza tacznie Emitenta i Spotki Zalezne.

"Istniejgce Kredyty" oznacza obowigzujace w dniu 9 pazdziernika 2014 r. finansowania
udzielone Emitentowi i jego wybranym polskim Spotkom Zaleznym przez grupe bankow i
innych podmiotdw finansujgcych, na podstawie umow dwustronnych Iub klubowych.

"Istniejace Opcje Put i Call" oznacza uprawnienie do zadania zbycia (opcja call) albo
uprawnienie do zadania nabycia (opcja put) w wykonaniu, ktorego dochodzi do sprzedazy,
zbycia, przeniesienia lub innego rozporzadzenia aktywami wynikajace z uméw lub innych
czynnosci prawnych zawartych lub dokonanych przez podmiot z Grupy Emitenta do dnia 9
pazdziernika 2014 r.

"Istotna Spélka Zalezna" ma znaczenie nadane w punkcie 9.11 niniejszych Warunkow
Emisji.

"KDPW" oznacza Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.

"Kodeks Spélek Handlowych" oznacza ustawe z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. Kodeks spolek
handlowych (Dz. U. 2000 r., nr 94, poz. 1037, ze zmianami).

"Kwota do Zaplaty" oznacza wyrazong w PLN kwote réwng, w zaleznoéci od okolicznosci,
Naleznosci Gtéwnej lub Kwoty Odsetek wymagalng w Dniu Platnosci Kwoty do Zaplaty,
ktorg Emitent jest zobowigzany zaptaci¢ Obligatariuszowi, zgodnie z niniejszymi Warunkami
Emisji.

"Kwota Odsetek" ma znaczenie nadane w punkcie 2.2 niniejszych Warunkéw Emisji.

"MSSF" oznacza Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej, ktorych
podstawa prawna zawarta jest w Rozporzadzeniu 1606/2002 Parlamentu Europejskiego oraz
Rady z dnia 19 lipca 2002 roku w sprawie stosowania miedzynarodowych standardéw
rachunkowosci.

"Nalezno$¢ Gléwna" oznacza kwot¢ odpowiadajaca wartosci nominalnej jednej Obligacji
wskazanej w punkcie 2.4 niniejszych Warunkéw Emisji, z zastrzezeniem jej zmniejszenia
zgodnie z punktem 5.8 niniejszych Warunkéw Emisji.

"Obligatariusz" oznacza osobg lub podmiot wpisany do Ewidencji jako uprawniony do
otrzymania $wiadczefi z Obligacji, zas po rejestracji Obligacji w KDPW — oznacza osobeg,
ktorej przystugujg prawa z Obligacji, tj. posiadacza Rachunku Papieréw Wartosciowych, na
ktorym zarejestrowane zostaly Obligacje albo osobe wskazang podmiotowi prowadzacemu
Rachunek Zbiorczy przez posiadacza tego rachunku jako osoba uprawniona z Obligacji
zapisanych na takim rachunku.

"Obligatariusz Partycypujacy" oznacza Obligatariusza, ktdry jest strong Umowy Pomigdzy
Wierzycielami jako Obligatariusz, ktory pragnie uzyskaé, za posrednictwem Agenta
Zabezpieczen, dostep do Ustanawianych Zabezpieczen.

"Okres LTM" oznacza kazdy okres 12 miesigcy koficzacy si¢ w Dniu Badania.

"Okres Odsetkowy" ma znaczenie nadane w punkcie 4.2- (Okresy Ods*etkowe) niniejszych
Warunkdéw Emisji.
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"Okres Opcji Put Dotyczacej Przypadku Utraty Kontroli" ma znaczenie nadane w
punkcie 5.5 niniejszych Warunkéw Emisji.

"Opcja Emitenta Weze$niejszego Wykupu' oznacza prawo Emitenta do dokonania wykupu
Obligacji przed Dniem Wykupu, na zasadach okreslonych w punkcie 5.3 niniejszych
Warunkow Emisji.

"Opcja Put Dotyczaca Przypadku Utraty Kontroli" oznacza prawo Obligatariusza do
zadania wykupu Obligacji przed Dniem Wykupu, na zasadach okreslonych w punkeie 5.5
niniejszych Warunkdéw Emisji.

"Oswiadczenie o Przystapieniu do Umowy Pomiedzy Wierzycielami" oznacza
o$wiadczenie Obligatariusza o przystapieniu do Umowy Pomiedzy Wierzycielami,
zasadniczo zgodne ze wzorem stanowiacym Zatacznik 3 do niniejszych Warunkéw Emisji.

"Oznaczone Biure" ma znaczenie nadane w punkcie 17 (Oznaczone Biuro Emitenta oraz
Dealeréw) niniejszych Warunkéw Emisji.

"PLN" oznacza zloty polski.

"Podatek Dochodowy" oznacza zryczaltowany podatek dochodowy od oséb prawnych w
rozumieniu Ustawy o PDOP oraz Ustawy o PDOF lub innych aktéw prawnych, ktére te
ustawy zastgpia a takze podatek objety postanowieniami wiasciwej umowy o unikaniu
podwojnego opodatkowania zawartej przez Polske z panstwem rezydencji podatkowej
Obligatariusza lub innego podmiotu uprawionego do otrzymania ptatnosci.

"Podmiot Trzeci" oznacza kazdy podmiot inny niz wchodzacy w sktad Grupy Emitenta.
"Podmioty Powigzane" oznaczaja:

(a) Akcjonariuszy Wigkszosciowych;

(b) podmioty posiadajace kontrole posrednia lub bezposrednia nad Akcjonariuszami
Wiekszosciowymi;

(¢) posrednich oraz bezposrednich akcjonariuszy lub udzialowcow Akcjonariuszy
Wiekszosciowych; oraz

(dy pomioty inne niz wchodzace w sklad Grupy Emitenta, nad ktorymi kontrole posiadaja
podmioty, o ktorych mowa w punktach (a) do (c) powyzej.

"Podstawa WezeSniejszego Wykupu' ma znaczenie nadane w punkcie 9 (Podstawy
Wezesniejszego Wykupu) niniejszych Warunkéw Emisji.

"Przypadek Delistingu" oznacza sytuacje, gdy wszystkie akcje Emitenta zostang wykluczone
uchwala zarzadu GPW lub w inny sposéb nie beda znajdowal sie¢ w obrocie na rynku
regulowanym prowadzonym przez GPW.

"Przypadek Utraty Kontroli" oznacza sytuacje, gdy Akcjonariusze Wigkszosciowi osobno
~lub obaj lacznie, przestang posiadaé, posrednio lub bezposrednio, co najmniej 51% akcji

Emitenta.

"Rachunek Papieréw Warto$ciowych" oznacza rachunek papieréw wartosciowych w
rozumieniu Art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie.
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"Rachunek Zastrzezony" ma znaczenie nadane w punkcie 5.10 niniejszych Warunkow
Emisji.

"Rachunek Zbiorczy" oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu Art. 8a Ustawy o Obrocie.

"Refinansowanie" oznacza zaciagnigcie zadluzenia w jakiejkolwiek formie, ktére zostanie
przeznaczone na wykup wszystkich Obligacji w calosci.

"Rozporzadzenie" oznacza sprzedaz, darowizng, przeniesienie, najem, dzierzawe lub inne
zbycie lub rozporzadzenie catosci lub czesci majatku lub praw w ramach jednej lub wielu
transakcji.

"Segment E-Commerce" oznacza E-Commerce Services sp. z 0.0. oraz spdtki, w ktdrych
Emitent bezposrednio lub posrednio posiada udzialy (akcje), ktorych podstawowy przedmiot
dziatalnosci polega na prowadzeniu platformy handlu e-commerce m.in. dla Segmentu
Sklepéw Empik oraz Segmentu Sklepow Smyk.

"Segment Moda" oznacza spotki, w ktérych Emitent bezposrednio lub posrednio posiada
udzialy (akcje), ktérych podstawowy przedmiot dzialalno$ci polega na sprzedazy i
dystrybucji odziezy nastepujacych marek (brandow): Esprit, River Island, GAP, Orsay, OVS
(Oviesse), Aldo, Hunkemoller, New Look, Tally Weijl oraz Fashion Look.

"Segment Optimum Distribution” oznacza Optimum Distribution sp. z 0.0. oraz spotki, w
ktorych Emitent bezposrednio lub posrednio posiada udziaty (akcje), ktérych podstawowy
przedmiot dziatalnodci polega na dystrybucji kosmetykdw, obuwia, odziezy i akcesoriow.

"Segment Podstawowy" oznacza Segment Szkol Jezykowych, Segment E-Commerce,
Segment Optimum Distribution, Segment Sklepow Empik i Segment Sklepéw Smyk.

"Segment Sklepéw Empik" oznacza Empik sp. z o0.0. oraz spétki, w ktérych Emitent
bezposrednio lub posrednio posiada udzialy (akcje), ktorych podstawowy przedmiot
dzialalnosci polega na handlu detalicznym w kategoriach kultura, rozrywka (m.in. ksiazki,
muzyka, gry, filmy, artykuly papiernicze, prasa, kategorie podarunkowe.

"Segment Sklepéow Smyk" oznacza Smyk sp. z o.0. oraz spdiki, w ktérych Emitent
bezposrednio lub posrednio posiada udzialy (akcje), ktérych podstawowy przedmiot
dzialalnosci polega na handlu detalicznym zabawkami, modg dziecigca, sprzetem i
akcesoriami dla dzieci, m.in. w Polsce i Niemczech, a takze na udzielaniu franszyzy dla
sklepow dziatajacych w takim formacie.

"Segment Szkoél Jezykowych" oznacza Learning Systems Poland S.A. oraz inne spéfki, w
ktorych Emitent bezposrednio lub posrednio posiada udzialy (akcje), ktorych podstawowy
aktywa, zobowiazania i przedmiot dzialalnosci polega na lub dotyczg kurséw nauki jezykow
obcych, w tym w ramach zaje¢ w klasach, zaje¢ w formacie mieszanym oraz w trybie on-line.

"Skonsolidowane Aktywa Grupy Emitenta" oznacza 1lgczng kwote aktywow w
skonsolidowanym, zaudytowanym przez bieglego rewidenta sprawozdaniu finansowym
Emitenta za ostatni rok obrotowy, sporzadzonym-zgodnie z MSSF z wylaczeniem pozycji
"warto$ci firmy". ;

"Spolka Zalezna" oznacza spétke, ktdrej dane finansowe podlegajq konsolidacji z danymi
finansowymi Emitenta zgodnie z MSSF. ;
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"Stopa Procentowa" oznacza zmienng stop¢ procentowg obliczang zgodnie z
postanowieniami punktu 4.6 (Ustalenie Stopy Procentowej) niniejszych Warunkow Emisji, na
podstawie ktorej obliczane bedg Kwoty Odsetek od Obligacji.

"Sub-Agent ds. Platno$ci" oznacza Pekao.
"Sub-Depozytariusz" oznacza Pekao.

"Swiadectwo Depozytowe" oznacza (i) do dnia rejestracji Obligacji w KDPW — dokument
wystawiony na pisemne zadanie Obligatariusza przez, odpowiednio, Depozytariusza lub Sub-
Depozytariusza (w zalezno$ci od tego, w Ewidencji prowadzonej przez ktory z tych
podmiotow wpisane sa Obligacje danego Obligatariusza), potwierdzajacy na moment jego
wydania zapisanie w Ewidencji praw z Obligacji, ktorych posiadaczem jest dany
Obligatariusz, za$ (ii) po dniu rejestracji Obligacji w KDPW, w odniesieniu do Obligacji
zapisanych na Rachunku Papierow Wartosciowych — dokument wystawiony na zgdanie
Obligatariusza zgodnie z art. 8 Ustawy o Obrocie, za$ w odniesieniu do Obligacji zapisanych
na Rachunku Zbiorczym — dokument wystawiony na zadanie Obligatariusza przez podmiot
bedacy posiadaczem Rachunku Zbiorczego, na ktorym zapisane sa Obligacje.

"Umowa o Wspélnych Warunkach" oznacza umowg zmieniajacg i uwspOlniajaca
postanowienia Istniejacych Kredytéw (tzw. common terms agreement) zgodnie z ktorg termin
splaty Istniejacych Kredytow zostanie wyznaczony na dzien przypadajacy nie wczesniej niz
miesiac przed Dniem Wykupu lub inne porozumienie o podobnym skutku.

"Umowa Pomiedzy Wierzycielami" oznacza umowg (podpisywang wylacznie w jezyku
angielskim i rzadzona prawem angielskim) pomiedzy, migdzy innymi, stronami Zmienionych
[stniejacych Kredytow oraz Obligatariuszami, ktorzy zdecyduja si¢ na przystapienie do tej
umowy, regulujaca migdzy innymi zasady podzialu przychodow z egzekucji Ustanawianych
Zabezpieczen pomiedzy jej stronami, zasadniczo zgodng z uzgodnionym projektem
stanowigcym Zalacznik 2 do niniejszych Warunkow Emisji.

"Ustanawiane Zabezpieczenia" oznacza gwarancje kluczowych Spotek Zaleznych Emitenta
oraz Zabezpieczenia ustanawiane na zabezpieczenie Diugu Réwnoleglego w zakresie, w
jakim odzwierciedla on wierzytelnosci z tytulu Zmienionych Istniejgcych Kredytow oraz z
tytulu Obligacji posiadanych przez Obligatariuszy Partycypujacych, na m.in. akcjach
Emitenta nalezacych bezposrednio lub posrednio do Akcjonariuszy Wigkszosciowych,
aktywach Emitenta oraz jego Spétek Zaleznych. Dla uniknigcia watpliwosel, aktywa
stanowigce przedmiot Ustanawianych Zabezpieczen nie beda zabezpiecza¢ wierzytelnosci z
tytutu Finansowania Akcjonariuszy.

"Ustawa o Obrocie" oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz.U. z 2005 r., Nr 183, poz. 1538, ze zm.).

"Ustawa o Ofercie" oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o

spétkach publicznych (Dz. U. z 2005 r. nr 184 poz. 1539 ze zm.).

"Ustawa o PDOF" oznacza ustawe z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb
fizycznych (tekst jednolity Dz. U. z 2012 r. poz.361, ze zm.).

"Ustawa o PDOP" oznacza ustawe z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od 0s6b
prawnych (tekst jednolity Dz. U.z 2011 r., Nr 74, poz. 397, ze zm.).

"Ustawa PUIN" oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadiosciowe i naprawcze
(Dz.U. 22003 ., Nr 60, poz: 535, ze zm.).
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"Wezesniejszy Wykup w zwigzku ze Sprzedaig Segmentu Podstawowego" ma znaczenie
nadane w punkcie 5.8 niniejszych Warunkow Emisji.

"Wskaznik Dzwigni Finansowej" oznacza stosunek Zadluzenia Finansowego Netto do
EBITDA, obliczony zgodnie z punktem 21 (Wyliczenie Wskaznika D#wigni Finansowej i
Wskaznika Obslugi Odsetek) niniejszych Warunkow Emisji.

"Wskaznik Obslugi Odsetek" oznacza stosunek skonsolidowanego EBITDA do lacznej
kwoty odsetek naleznej od Zadluzenia Finansowego z wylaczeniem odsetek od Zadluzenia
Finansowego udzielonego pomi¢dzy podmiotami z Grupy Emitenta.

"Zabezpieczenie" oznacza hipotekeg, zastaw, zastaw rejestrowy, zastaw finansowy, przelew
na zabezpieczenie, przewlaszczenie na zabezpieczenie oraz wszelkie inne prawa rzeczowe
ustanowione w celu udzielenia zabezpieczenia. Dla unikniecia watpliwosci, nie sa
Zabezpieczeniami o§wiadczenia o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji, weksle wlasne oraz
weksle in blanco wystawione w zwiazku z zobowigzaniem ich wystawcy.

"Zadluzenie Finansowe" oznacza zadluzenie z tytulu:

(a) umodw kredytu lub pozyczki;

(b) emisji instrumentéw diuznych: obligacji, weksli (z wyjatkiem wystawianych w toku
zwyklej dzialalnosci handlowej), skryptow dluznych i innych podobnych
instrumentow;

(c) zobowigzan z umoéw najmu, leasingu lub sprzedazy ratalnej, ktore zgodnie z MSSF sg

traktowane jako leasing finansowy;

(d) sprzedazy lub faktoringu wierzytelnosci (z wyjatkiem wierzytelnosci zbytych bez
prawa regresu);

(e) innych uméw (w tym sprzedazy lub kupna z odroczonym terminem), ktorych
ekonomiczny efekt jest rownoznaczny z pozyczka pieniezng, z wylaczeniem
kredytow kupieckich udzielanych w normalnym toku dziatalnoéci z terminem
platnosci nieprzekraczajagcym 210 dni;

® transakcji majgcych za przedmiot instrumenty pochodne, zawieranych w celu
uzyskania ochrony lub korzy$ci ze zmian stdp procentowych, kurséw, cen lub
indeksow (przy czym, do obliczenia wartosci takiego zadluzenia bedzie brana tylko
negatywna wycena rynkowa transakcji — mark to market);

(2) zobowigzan z tytulu wszelkich roszczen zwrotnych lub regresowych w zwiazku z
wystawionymi przez bank lub instytucje finansowg gwarancjg, zobowigzaniem
odszkodowawczym, akredytywa zabezpieczajaca lub dokumentowa lub dowolnym
innym instrumentem;

(h) innych transakcji majacych z gospodarczego punktu widzenia skutek pozyczki; oraz

(i) gwarancji, zobowigzan odszkodowawczych lub porgczen za zobowigzania zawarte w
podpunktach od (a) do (h) powyzej lub innych zobowigzan warunkowych
dotyczacych zobowigzan zawartych w podpunktach od (a) do (h).

"Zadluzenie Finansowe Netto" oznacza (bez podwdjnego liczenia) Zadluzenie Finansowe

wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta przygotowanym zgodnie
z MSSF pomniejszone o wynikajace z tegoz sprawozdania finansowego, srodki pienigzne bez
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ograniczen dysponowania oraz ich ekwiwalenty zgodnie z MSSF, obliczane na Dzien
Badania. Na potrzeby niniejszej definicji termin "Zadluzenie Finansowe" nie obejmuje
zadluzenia finansowego, o ktérym mowa w punkcie (i) definicji "Zadtuzenia Finansowego”, a
w przypadku zadiuzenia finansowego, o ktorym mowa w punkcie (g) definicji "Zadtuzenia
Finansowego" obejmuje wylacznie zadluzenie z tytutu wszelkich roszczefi zwrotnych lub
regresowych zwigzanych z wyplaconymi przez bank lub instytucje finansowa gwarancja,
zobowiazaniem odszkodowawczym, akredytywa zabezpieczajaca lub dokumentowg lub
dowolnym innym instrumentenmn.

"Zaswiadczenie o Zgodno$ci" oznacza dokument, o ktorym mowa w punkcie 21 (Wyliczenie
Wskaznika Dzwigni Finansowej i Wskaznika Obslugi Odsetek) niniejszych Warunkow Emisji,
podpisany przez osoby uprawnione do reprezentacji Emitenta zawierajacy wysokos¢
Wskaznika Dzwigni Finansowej i Wskaznika Obslugi Odsetek, ktora to wysokos¢
przedstawiona jest z dokladnoscia do jednej dziesiatej, wraz ze wskazaniem:

(a) odpowiednich pozycji w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, w oparciu
o ktore takich kalkulacji dokonano; oraz

(b) dodatkowych informacji potrzebnych do wyliczenia wysokosci Wskaznika Dzwigni
Finansowej, jezeli takie informacje nie sa dostgpne w sprawozdaniu finansowym; a
takze w przypadku Zaswiadczenia o Zgodnosci przygotowywanego w oparciu o
sprawozdania finansowe, o ktérych mowa w punkcie 21.3.3 niniejszych Warunkéw
Emisji.

"Zgromadzenie Obligatariuszy" oznacza zgromadzenie Obligatariuszy oraz obligatariuszy
obligacji innych serii obligacji wyemitowanych w ramach Programu, ktére mogg by¢ (do
czasu gdy Obligacje nie sa zarejestrowane w KDPW) lub ktére sa (od dnia rejestracji
Obligacji w KDPW) oznaczone tym samym kodem zgodnie z art. 55 ust. 2 Ustawy o Obrocie,
zwolane oraz przeprowadzone zgodnie z zasadami:

(a) okreslonymi w Zalaczniku 1A do niniejszych Warunkéw Emisji — do czasu gdy
Obligacje nie sg zarejestrowane w KDPW;

(b) okreslonymi w Zalaczniku 1B do niniejszych Warunkéw Emisji — od dnia rejestracji
Obligacji w KDPW.

"Zmienione Istniejagce Kredyty" oznacza Istniejace Kredyty zmienione Umowg o
Wspdinych Warunkach.

OPIS OBLIGACJI I WARUNKI EMISJI OBLIGACJI

Kazda Obligacja wyemitowana zgodnie z Warunkami Emisji jest papierem warto$ciowym na
okaziciela, emitowanym w serii zgodnie z art. 5a Ustawy o Obligacjach, nieposiadajacym
formy dokumentu. Zgodnie z punktem 20 (Notowanie Obligacji w ASO) ninigjszych
Warunkoéw Emisji, Obligacje zostang zarejestrowane w KDPW oraz bgda notowane w ASO.

Na podstawie kazdej Obligacji Emitent stwierdza, ze jest dtuznikiem Obligatariusza i
zobowiazuje sie wobec niego do spetnienia $wiadczenia pienigznego polegajgcego na
zaplacie kwoty Naleznosci Gléwnej Obligacji, w sposob oraz w terminach okreslonych w
punkcie 5 (Wykup Obligacji) niniejszych Warunkéw Emisji oraz kwoty odsetek ("Kwota
Odsetek"), w sposéb okreslony w punkcie 4.1 (Platnos¢ Kwoty Odsetek) niniejszych
Warunkéw Emisji i terminach okreslonych w punkcie 4.3 (Dni Plainosci Odsetek)
niniejszych Warunkow Emisji.
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2.4

2.5

2.7

2.8

2.9

Prawa z Obligacji powstaja w chwili dokonania zapiséw w Ewidencji i przystuguja osobie lub
podmiotowi w niej wskazanemu, zas po dniu, w ktérym zostanie dokonana rejestracja
Obligacji w KDPW — osoby uprawnione z Obligacji zostana ustalone zgodnie z Ustawg o
Obrocie.

W ramach Serii 4/2014 Emitent emituje do 75 Obligacji o wartosci nominalnej 100.000 PLN
kazda Obligacja oraz o facznej wartosci nominalnej do 7.500.000 (stownie: siedem milionéw
pigéset tysiecy) PLN i numerach od 1 do 75.

Obligacje wyemitowane zgodnie z niniejszymi Warunkami Emisji sg, zgodnie z Ustawa o
Obligacjach, Obligacjami niezabezpieczonymi.

W przypadku podpisania Umowy Pomigdzy Wierzycielami, kazdy Obligatariusz bedzie mogt
przystapi¢ do Umowy Pomiedzy Wierzycielami na zasadach okreslonych w punkcie 3
(Zabezpieczenie wierzytelnosci Agenta Zabezpieczer dzialajgcego na rzecz wierzycieli z
tytulu Dlugu Réwnoleglego) niniejszych Warunkoéw Emisji. Przystgpienie do Umowy
Pomiedzy Wierzycielami umozliwi Obligatariuszom Partycypujacym skorzystanie, za
posrednictwem Agenta Zabezpieczen, z Ustanawianych Zabezpieczen, na zasadach
okreslonych w Umowie Pomiedzy Wierzycielami. Dla unikniecia watpliwosci, Ustanawiane
Zabezpieczenia nie stanowia i nie bedg stanowi¢ zabezpieczenia Obligacji.

Obligacje stanowia bezposrednie, bezwarunkowe zobowigzania Emitenta, sa réwne i bez
pierwszefistwa zaspokojenia wzgledem siebie oraz (z zastrzezeniem wyjatkéw wynikajacych
z bezwzglednie obowiazujacych przepiséw prawa oraz Zmienionych Istniejacych Kredytow)
sa co najmniej rowne wzgledem wszystkich pozostalych obecnych lub przyszlych
bezposrednich i niezabezpieczonych zobowiazan Emitenta.

Obligacje emitowane s3 w dniu 24 listopada 2014 r. ("Dzien Emisji"). Miejscem emisji
Obligacji jest Warszawa.

Do czasu rejestracji Obligacji w KDPW prawa wynikajace z Obligacji beda przenoszone na
zasadach okreslonych w Ustawie o Obligacjach, a po rejestracji Obligacji w KDPW na
zasadach okreslonych w Ustawie o Obrocie oraz zgodnie regulacjami KDPW i regulacjami
ASO.

Celem emisji Obligacji bedzie splata istniejacych obligacji wyemitowanych przez Emitenta o
terminie wykupu przypadajacym w dniu 24 listopada 2014 r.

ZABEZPIECZENIE WIERZYTELNOSCI AGENTA ZABEZPIECZEN
DZIALAJACEGO NA RZECZ WIERZYCIELI Z TYTULU DLUGU
ROWNOLEGLEGO

W przypadku podpisania Umowy Pomigdzy Wierzycielami, kazdy Obligatariusz bedzie mog!
przystapic do Umowy Pomigdzy Wierzycielami na zasadach okreslonych ponizej w
niniejszym punkcie 3:

Konstrukcja Dhugu Réwnoleglego

3.1.1  Ustanawiane Zabezpieczenia ustanowione zostang na rzecz Agenta Zabezpieczen w
celu zabezpieczenia Dlugu Rownoleglego.

3.1.2 Zaspokojenie przez Agenta Zabezpieczent Diugu Réwnoleglego w drodze egzekucji z
Ustanawianych  Zabezpieczen powoduje — odpowiednie . zmniejszenie kwoty
wymagalnego dtugu o kwote pozyskana z egzekucji. ‘
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3.13

Agent Zabezpieczen zobowiazany bedzie przekazaé kwotg pozyskana z egzekucji
Dhugu Réwnoleglego wierzycielom, na rzecz ktérych dziata zgodnie z kolejnoscia
splaty wierzytelnosci opisana w Umowie Pomigdzy Wierzycielami.

Dostep Obligatariuszy do Ustanawianych Zabezpieczen

3.2.1

3.2.2

323

324

325

32,6

Z niniejszych Warunkow Emisji nie wynika jakiekolwiek uprawnienie Obligatariuszy
do uzyskania jakichkolwiek kwot z tytulu egzekucji Ustanawianych Zabezpieczen.
Mozliwos¢ skorzystania przez danego Obligatariusza z Ustanawianych Zabezpieczen,
a wiec tym samym udzialu w podziale kwot, o ktérych mowa w punkcie 3.1.3
powyzej, uzalezniona bedzie od przystapienia takiego Obligatariusza do Umowy
Pomiedzy Wierzycielami.

Kazdy z Obligatariuszy moze przystapi¢ do Umowy Pomigdzy Wierzycielami pod
warunkiem dostarczenia Agentowi Zabezpieczen za posrednictwem Agenta Emisji
podpisanego zgodnie z zasadami reprezentacji O$wiadczenia o Przystapieniu do
Umowy Pomiedzy Wierzycielami. Obligatariusz, ktory nabyl Obligacje na rynku
wtornym wraz z Oswiadczeniem o Przystapieniu do Umowy Pomigdzy
Wierzycielami dostarczy stosowne Swiadectwo Depozytowe lub inny dokument
niezbicie wykazujacy, ze byl on Obligatariuszem na dziefi przekazania O$wiadczenia
o Przystapieniu do Umowy Pomiedzy Wierzycielami.

W przypadku, gdy Obligatariusz jest osoba fizyczng pozostajagcg w zwiazku z
malzenskim badz rozwiedziong, mozliwosé przystapienia takiego Obligatariusza do
Umowy Pomiedzy Wierzycielami uzalezniona bedzie od dostarczenia pisemne;
zgody drugiego matzonka badz poswiadczonej kopii majatkowej umowy matzeniskiej,
z ktdrej wynika¢ bedzie brak konieczno$ci uzyskania takiej zgody lub, w przypadku
gdy Obligatariusz jest osoba rozwiedziona, zgody bylego malzonka lub odpisu
stosownego orzeczenia sadu dotyczacego podziatu majatku.

7 zastrzezeniem szczegélowych zapisow Umowy Pomiedzy Wierzycielami,
Obligatariusz stanie si¢ strong Umowy Pomigdzy Wierzycielami po dostarczeniu do
Agenta Zabezpieczenia dokumentdw, o ktorych mowa w punktach 3.2.2 oraz 3.2.3
powyzej. Agent Zabezpieczenia przekaze stosowne potwierdzenie Agentowi Emisji,
ktory poinformuje o tym fakcie Obligatariusza.

Obligatariusz moze przystapi¢ do Umowy Pomigdzy Wierzycielami pod warunkiem,
ze nie podjal dzialan egzekucyjnych (Enforcement Action) w rozumieniu Umowy
Pomiedzy Wierzycielami. Obligatariusz, ktory podjal takie dziatania moze przystapic
do Umowy Pomiedzy Wierzycielami wylacznie o ile spelnione sa inne warunki
konieczne dla przystapienia takiego Obligatariusza do Umowy Pomigdzy
Wierzycielami wskazane w jej tresci.

Zgodnie z warunkami Umowy Pomiedzy Wierzycielami, zbycie wszystkich Obligacji
bedacych w posiadaniu Obligatariusza Partycypujacego powoduje, ze Obligatariusz
taki automatycznie przestanie posiadaé jakiekolwiek uprawnienia z tytutu Umowy
Pomiedzy Wierzycielami, w tym w szczegdlnosci w odniesieniu do Ustanawianych
Zabezpieczen.

Kolejnosé dokonywania splaty ze $rodkéw pozyskanych z egzekucji Ustanawianych
Zabezpieczen

Kolejnos¢ dokonywania'sp%aty oraz podziat srodkéw uzyskanych z egzekucji Ustanawianych
Zabezpieczen odbywal sie bedzie na zasadach okreslonych w Umowie Pomigdzy
Wierzycielami. Dla -unikniecia watpliwosei, Obligacje nie uprawniajg Obligatariusza do

-12- 60-40573481




4.1

4.2

4.3

4.4

udziatu w tych $rodkach. Jedynym sposobem uczestnictwa przez Obligatariusza w podziale
takich srodkow bedzie przystapienie do Umowy Pomiedzy Wierzycielami.

OPROCENTOWANIE
Platno$¢ Kwoty Odsetek

Obligacje sg oprocentowane od dnia 17 listopada 2014 r. (wlacznie) do Dnia Wykupu (z
wylgczeniem tego dnia). W kazdym dniu platnosci odsetek wskazanym w punkcie 4.3 (Dni
Platnosci Odsetek) niniejszych Warunkéw Emisji ("Dzien Platnosci Odsetek") Emitent
zobowiazany jest dokonaé na rzecz kazdego Obligatariusza wpisanego do Ewidencji w Dniu
Ustalenia Praw do Swiadczen z Obligacji platnosci Kwoty Odsetek obliczonej zgodnie z
niniejszym punktem 4 (Oprocentowanie). Kwoty Odsetek beda platne z dotu. Jezeli jednak
Dzien Platnosci Odsetek przypadnie na dzien nie bedacy Dniem Roboczym, zaptata Kwoty
Odsetek nastapi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po takim Dniu Platnosci
Odsetek, bez prawa zadania odsetek za opdznienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych
platnosci. Po dniu, w ktérym zostanie dokonana rejestracja Obligacji w KDPW, platnosé
Kwoty Odsetek dokonywana bedzie za posrednictwem KDPW na podstawie i zgodnie z
odpowiednimi regulaminami KDPW.

Okresy Odsetkowe

Okres odsetkowy oznacza okres od dnia 17 listopada 2014 r. (wlacznie) do pierwszego Dnia
Platnosci Odsetek tj. do 17 maja 2015 r. (z wylgczeniem tego dnia) oraz kazdy nastepny okres
trwajacy od poprzedniego Dnia Platnosci Odsetek (wlacznie) do nastepnego Dnia Platnosci
Odsetek (z wylgczeniem tego dnia) ("Okres Odsetkowy").

Dni Platnosci Odsetek

Numery Okresu Odsetkowego oraz Dni Platnosci Odsetek dla Okresu Odsetkowego
wskazane sa w Kolumnie 1 oraz Kolumnie 3.

T 171114 | 17-05-15

2 [7-05-15 17-11-15
3 17-11-15 17-05-16
4 17-05-16 17-11-16
5 17-11-16 17-05-17
6 -~ 17-05-17- : A17=11-17

Naliczanie odsetek

- 13- - 60-40573481
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4.6

44.1

442

Kwota Odsetek obliczana jest odrebnie dla kazdego Okresu Odsetkowego. W
przypadku opdznienia w zaplacie Naleznosci Giéwnej Obligatariuszowi beda
przyshugiwaly odsetki ustawowe od niezaplaconej Naleznosci Gléwnej naliczane od
dnia powstania opoznienia (wlacznie) do dnia zaplaty (z wylaczeniem tego dnia).

W przypadku, gdy Kwota Odsetek naliczana ma by¢ za okres krotszy niz pelny Okres
Odsetkowy, bedzie ona obliczana w oparciu o rzeczywistg liczbe dni w okresie od
poprzedniego Dnia Platnosci Odsetek (wlacznie) albo Dnia Emisji (wlgcznie) w
przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego, do dnia, w ktérym Obligacje zostang
wykupione (z wylaczeniem tego dnia).

Obliczenie Kwoty Odsetek

W Dniu Roboczym nastepujgcym po Dniu Ustalenia Stopy Procentowej (zdefiniowane;
ponizej) Agent Kalkulacyjny obliczy Kwote Odsetek za dany Okres Odsetkowy od kazdej
Obligacji wedlug nastepujacej formuly:

gdzie:

KO

SP

WN

LD

KO = SP%xWNx LD
365

oznacza Kwote Odsetek od kazdej Obligacji za dany Okres Odsetkowy;

oznacza Stope Procentowa dla danego Okresu Odsetkowego ustalona zgodnie z
punktem 4.6 (Ustalenie Stopy Procentowej) niniejszych Warunkow Emisji;

oznacza Nalezno$¢ Gléwna kazdej Obligacji;

oznacza liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym,

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do najblizszego grosza (przy czym pol i wigcej
grosza bedzie zaokraglone w gore).

Ustalenie Stopy Procentowej

4.6.1

4.6.2

4.6.3

Stopa Procentowa dla danego Okresu Odsetkowego bedzie Stopa Bazowa
(zdefiniowana ponizej) powigkszona o marze odsetkowa wynoszacg 8% w skali roku.

Stopa Bazowa zostanie okreslona w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej
(zdefiniowanym ponizej). Stopa Bazowa bedzie réwna stawce WIBOR 6M (Warsaw
Interbank Offered Rate) podanej przez Monitor Rates Services Reuters przez
odniesienie do strony "WIBO" lub kazdego jej oficjalnego nastepcy dla depozytow 6-
miesiecznych wyrazonych w PLN z kwotowania na fixingu o godz. 11:00 lub okolo
tej godziny czasu warszawskiego (badz o innej godzinie, o ktorej fixing jest danego
dnia dokonywany zgodnie z regulacjami dotyczacymi ustalania stawki WIBOR),
publikowanych w Dniu Ustalenia Stopy Procentowe;.

W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie bedzie dostgpna o godzinie 11:00 lub okolo tej
godziny czasu warszawskiego w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej, zostanie ona
ustalona przez Agenta Kalkulacyjnego w oparciu o stopy procentowe dla 6-
miesiecznych depozytow zlotowkowych, oferowane w tym czasie przez kazdy z
Bankéw Referencyjnych pod warunkiem, ze co najmniej cztery Banki Referencyjne
podadzg stopy. procentowe. W takim przypadku Stopa Bazowa bedzie to Srednia
arytmetyczna stop podanych przez Banki Referencyjne po odrzuceniu najwyzszej i
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53

najnizszej stopy podanej przez Banki Referencyjne, przy czym — jesli bedzie to
konieczne — bedzie ona zaokraglona do drugiego miejsca po przecinku (a 0,005%
bedzie zaokraglone w gore).

464 W przypadku, gdy Stopa Procentowa nie moze by¢ ustalona zgodnie z powyzszymi
postanowieniami, Stopa Procentowa zostanie ustalona na podstawie ostatniej
dostepnej Stopy Bazowej rownej stawce WIBOR (Warsaw Interbank Offered Rate)
podanej przed Dniem Ustalenia Stopy Procentowej przez Monitor Rates Services
Reuters przez odniesienie do strony "WIBO" lub kazdego jej oficjalnego nastepcy dla
depozytow 6-miesiecznych wyrazonych w PLN.

4.6.5 Do dnia rejestracji Obligacji w KDPW, nie p6zniej niz w drugim Dniu Roboczym
Okresu Odsetkowego, w ktéorym ma obowigzywaé dana Stopa Procentowa, Agent
Kalkulacyjny powiadomi Depozytariusza i Sub-Depozytariusza, a oni powiadomig
Obligatariuszy wpisanych do odpowiedniej Ewidencji prowadzonej przez nich,
pocztg elektroniczna, o wysokosci Stopy Procentowej i Kwocie Odsetek. Po dniu, w
ktéorym zostanie dokonana rejestracja Obligacji w KDPW, informacje odnosnie
wysokosci Stopy Procentowej beda dokonywane zgodnie z regulacjami KDPW i
ASO,

gdzie:

"Banki Referencyjne" oznaczajg Pekao, ING Bank Slaski S.A., mBank oraz PKO Bank
Polski S.A ;

"Dzief Ustalenia Stopy Procentowej" oznacza dzien przypadajgcy na 3 Dni Robocze przed
pierwszym dniem Okresu Odsetkowego, w ktérym ma obowigzywaé dana Stopa Procentowa;

"Stopa Bazowa" oznacza stope bazowa ustalong zgodnie z punktem 4.6 (Ustalenie Stopy
Procentowej) powyzej.

WYKUP OBLIGACJI

Obligacje zostang wykupione przez Emitenta w dniu 17 listopada 2017 r. ("Dzien Wykupu")
z uwzglednieniem ponizszych postanowien,

Emitent zaptaci w Dniu Wykupu za posrednictwem Agenta ds. Platnosci, Sub-Agenta ds.
Platnosci lub KDPW (po dniu, w ktérym zostanie dokonana rejestracja Obligacji w KDPW)
za kazda Obligacje kwote rowna Naleznosci Giownej powigkszona o nalezng Kwote Odsetek.
Platnosci z tytulu Obligacji beda dokonywane na rzecz Obligatariuszy, ktérzy beda wpisani
do Ewidencji w Dniu Ustalenia Praw do Swiadczen z Obligacji. Jezeli jednak Dzien Wykupu
przypadnie na dzien niebedacy Dniem Roboczym, powyZsza zaplata nastapi w pierwszym
Dniu Roboczym przypadajacym po Dniu Wykupu, bez prawa zgdania odsetek za opdznienie
lub jakichkolwiek innych dodatkowych platnosci. Po dniu, w ktérym zostanie dokonana
rejestracja  Obligacji w KDPW, platnosci z tytulu Obligacji dokonywane beda za
posrednictwem KDPW na podstawie i zgodnie z odpowiednimi regulacjami KDPW.

Weczesniejszy Wykup Oblizaciji przez Emitenta

Emitent ma prawo do wczesniejszego wykupu Obligacji przed Dniem Wykupu, w przypadku
zamiaru dokonania Refinansowania pod warunkiem zawiadomienia Obligatariuszy nie
pdzniej niz na 10 dni przed Dniem Wczesniejszego Wykupu, o ktérym mowa w niniejszym
punkcie 5.3 ("Opcja Emitenta Wezesniejszego Wykupu'). Zawiadomienie Obligatariuszy o
zamiarze skorzystania przez Emitenta z Opcji Emitenta Wezesniejszego Wykupu nastapi na
zasadach okreslonych w niniejszych Warunkach Emisji. Emitent bedzie mial prawo
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5.4

5.5

5.6

5.7

5.8

5.9

wyznaczyé Dzien Wczedniejszego Wykupu, o ktérym mowa w niniejszym punkcie 5.3 w
zawiadomieniu o zamiarze skorzystania z Opcji Emitenta Wczesniejszego Wykupu
skierowanym do Obligatariuszy.

Jezeli Dzienn Wczesniejszego Wykupu przypada na dzien niebedacy Dniem Roboczym
wowczas Dniem Wezesniejszego Wykupu bedzie nastgpny najblizszy Dzien Roboczy.
Wezesniejszy wykup Obligacji nastapi poprzez zaptate Naleznosci Gtownej powigkszonej o
Kwote Odsetek naliczona proporcjonalnie do Dnia Wezesniejszego Wykupu (z wylaczeniem
tego dnia). Opcja Emitenta Wezesniejszego Wykupu moze zosta¢ wykonana wylacznie w
odniesieniu do wszystkich wyemitowanych i niewykupionych Obligacji.

Wezesniejszy wykup Oblisacji w zwigzku 7 wystgpieniem Przypadku Utraty Kontroli

Jezeli wystapi Przypadek Utraty Kontroli kazdemu Obligatariuszowi przystugiwaé bedzie
prawo zadania wczesniejszego wykupu wszystkich badZ czesci posiadanych przez niego
Obligacji ("Opcja Put Dotyczaca Przypadku Utraty Kontroli"). Emitent zawiadomi
Obligatariuszy w sposdb okreslony w punkcie 18 (Zawiadomienia) niniejszych Warunkow
Emisji o wystgpieniu Przypadku Utraty Kontroli niezwlocznie (jednakze nie pozniej niz w
terminie 7 dni) po otrzymaniu wiadomosci 0 jego wystapieniu. Zadanie wczesniejszego
wykupu powinno by¢ przedstawione Emitentowi w ciagu 180 dni od dnia wystgpienia
Przypadku Utraty Kontroli (z wylaczeniem tego dnia) ("Okres Opcji Put Dotyczacej
Przypadku Utraty Kontroli"). Wraz z zadaniem wczesniejszego wykupu, Obligatariusz
powinien dostarczy¢ jednoczesnie: (i) Swiadectwo Depozytowe obejmujace Obligacje
przedstawiane przez Obligatariusza do wczesniejszego wykupu (z terminem waznosci nie
krétszym niz 14 dni od uplywu Okresu Opcji Put Dotyczacej Przypadku Utraty Kontroli);
oraz (ii) dostarczy¢ Certyfikat Rezydencji Podatkowej (w przypadku, gdy chce skorzystac ze
zwolnienia podatkowego).

Emitent dokona wykupu Obligacji w terminie 14 dni od uplywu Okresu Opcji Put Dotyczace;)
Przypadku Utraty Kontroli (z wylaczeniem tego dnia).

Wykup Obligacji bedzie dokonany poprzez zaplate w Dniu Wczesniejszego Wykupu, o
ktorym mowa w punkcie 5.6 niniejszych Warunkéw Emisji, Naleznosci Glownej
powickszonej o Kwote Odsetek naliczong proporcjonalnie do Dnia Wezesniejszego Wykupu
(z wylgczeniem tego dnia).

Wezesniejszy wykup Obligacji w zwigzku ze sprzedaiq Segmentow Podstawowych

W razie dokonania przez Emitenta, bezposrednio lub za posrednictwem Spotki Zaleznej,
sprzedazy ~Segmentow Podstawowych, Obligacje beda podlega¢ wczesniejszemu
catkowitemu lub cze$ciowemu wykupowi, na zasadach wskazanych w punktach 5.9 — 5.12
niniejszych Warunkéw Emisji ("Weze$niejszy Wykup w zwigzku ze Sprzedazg Segmentu
Podstawowego").

W przypadku sprzedazy ktoregokolwiek z Segmentéw Podstawowych, Emitent bedzie
zobowigzany do dokonania Wczesniejszego Wykupu w zwigzku ze Sprzedaza Segmentu
Podstawowego ze $rodkéw uzyskanych w ramach Ceny Netto z tytulu sprzedazy danego
Segmentu Podstawowego pozostatych po dokonaniu splaty lub przedterminowej splaty
Zmienionych Istniejacych Kredytow (oraz: (i) wylacznie w przypadku sprzedazy Segmentu
Sklepéw Smyk — splaty badz przedterminowej splaty Finansowania Akcjonariuszy do kwoty
nie wyzszej niz 160.000.000 PLN (slownie: sto sze$¢dziesiat milionow zlotych) oraz (ii)
wylacznie w przypadku sprzedazy Segmentu Szkoét Jezykowych — po pomniejszeniu tych
srodkéw o maksymalng kwotg 100.000.000 PLN, ktéra bedzie mogla by¢ zatrzymana przez
Emitenta lub jego Spélki Zalezne pod warunkiem, ze uprawnienie do jej zatrzymania begdzie
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5.10

5.12

6.1

wynika¢ ze Zmienionych Istniejacych Kredytow) (o ile odpowiednio splata lub
przedterminowa spfata lub wykup nastapia w terminie 60 dni od uzyskania takich $rodkéw).

Dla uniknigcia watpliwosci, poprzez "splate lub przedterminows splate Zmienionych
Istniejacych Kredytow" nalezy rowniez rozumie¢ wplacenie kaucji, sfinansowanie innego
zabezpieczenia badz sfinansowanie innych dzialan dotyczacych wystawionych lub
udostepnionych na mocy Zmienionych Istniejacych Kredytow gwarancji, akredytyw i innych
instrumentdw pozabilansowych, ktére na mocy Zmienionych Istniejacych Kredytow bedzie
traktowane jak splata lub przedterminowa splata tych instrumentéw pozabilansowych.

W przypadku, gdy po dokonaniu splaty lub przedterminowej splaty Zmienionych Istniejgcych
Kredytéw (oraz — wylacznie w przypadku sprzedazy Segmentu Sklepéw Smyk — po
dokonaniu sptaty Finansowania Akcjonariuszy do kwoty nie wyzszej niz 160.000.000 PLN
(slownie: sto szedcdziesiat miliondw zlotych) lub po bezskutecznym uplywie terminu, o
ktorym mowa w punkcie 5.9 niniejszych Warunkéw Emisji pozostanie jakakolwiek czes$¢
Ceny Netto niewykorzystana na taka splatg lub przedterminowg splate lub wykup zgodnie z
punktem 5.9 niniejszych Warunkéw Emisji ("Cze§¢ Ceny Netto Przeznaczona dla
Obligatariuszy"), Emitent zapewni, ze Cz¢$¢ Ceny Netto Przeznaczona dla Obligatariuszy
wplacona zostanie przez Emitenta lub jego Spolke Zalezng lub nabywce danego Segmentu
Podstawowego bezposrednio na rachunek w Akceptowalnym Banku zastrzezony na rzecz
Obligatariuszy ("Rachunek Zastrzezony"), z ktdrego srodki beda przeznaczane na wykup
Obligacji. Wykup bedzie polegal na zaptacie w 60 dniu po dniu sprzedazy danego Segmentu
Podstawowego ("Dzien Wczesniejszego Wykupu w zwigzku ze Sprzedaza Segmentu
Podstawowego") - w stosunku do kazdej Obligacji — kwoty stanowigcej iloraz Czesci Ceny
Netto Przeznaczonej dla Obligatariuszy i liczby istniejacych i niewykupionych w takim dniu
Obligacji (zaokraglonej w goére do pelnego PLN) ("Kwota Przedptaty na Obligacje").
Kwota Przedplaty na Obligacje zostanie przeznaczona: (i) po pierwsze — na zaplate narostych
i niezaplaconych do Dnia Wczeéniejszego Wykupu w zwiazku ze Sprzedaza Segmentu
Podstawowego odsetek od kazdej Obligacji a nastepnie (ii) na wykup czesci Naleznosci
Glownej Obligacji podlegajacych wykupowi w dniu Wezesniejszego Wykupu w zwiazku ze
Sprzedaza Segmentu Podstawowego.

W terminte 10 Dni Roboczych od dnia dokonania sprzedazy danego Segmentu
Podstawowego Emitent, dzialajac w dobrej wierze, po dokonaniu z nalezyta starannoscia
odpowiednich czynno$ci majacych na celu weryfikacje stanu faktycznego i prawnego,
przekaze Obligatariuszom oswiadczenie podpisane przez cztonkow zarzadu Emitenta (ktorzy
potwierdza w nim réwniez poprawno$¢ zawartych w nim danych i przedstawionych
wyliczen), zgodnie z zasadami jego reprezentacji, wskazujace zwiezly opis sprzedazy danego
Segmentu Podstawowego, Ceng Netto oraz wyliczenie Czesci Ceny Netto Przeznaczonej dla
Obligatariuszy (przy czym jezeli kwoty te wyraZzone sa w walucie innej niz PLN wéwczas
wyliczenie nastagpi w oparciu, o te kwoty przeliczone na PLN wedlug kursu sredniego
Narodowego Banku Polskiego z dnia, w ktérym nastepuje podpisanie umowy
rozporzadzajacej (lub zobowigzujaco-rozporzadzajacej) Segmentem Podstawowym);

Po dniu, w ktérym zostanie dokonana rejestracja Obligacji w KDPW, Wczeéniejszy Wykup
w zwigzku ze Sprzedaza Segmentu Podstawowego zostanie dokonany zgodnie z majacymi w
danym czasie zastosowanie odpowiednimi regulacjami KDPW.

EWIDENCJA
Do dnia, w ktérym zostanie dokonana rejestracja Obligacji w KDPW, Ewidencja bedzie
prowadzona zgodnie art. 5a ust. 2 Ustawy o Obligacjach do momentu catkowitego wykupu

wszystkich Obligacji, zgodnie z wewnetrznymi regulacjami Depozytariusza oraz Sub-
Depozytariusza. : / o
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6.2

6.3

6.4

6.5

6.6

7.1

7.2

Do dnia, w ktérym zostanie dokonana rejestracja Obligacji w KDPW, przeniesienie praw z
Obligacji nastepuje z chwila dokonania przez, odpowiednio, Depozytariusza oraz Sub-
Depozytariusza wpisu do prowadzonej przez niego Ewidencji wskazujacego podmiot lub
osobe bedaca nabywca i liczbe nabywanych Obligacji. Zapis w Ewidencji nastgpi na
podstawie zawiadomienia dokonanego przez zbywce lub nabywce Obligacji o czynnosci
prawnej, z ktorej wynika zobowigzanie do przeniesienia praw z Obligacji i dorgczenia
Depozytariuszowi lub Sub-Depozytariuszowi dowodu dokonania takiej czynnosci w formie
uprzednio zaakceptowanej przez Depozytariusza lub Sub-Depozytariusza.

Jezeli nabycie Obligacji nastgpilo w wyniku zdarzenia powodujacego z mocy prawa
przeniesienie praw z tych Obligacji, zapis w Ewidencji jest dokonywany na zgdanie nabywcy
z chwila doreczenia odpowiednio Depozytariuszowi lub Sub-Depozytariuszowi dokumentow
stwierdzajacych przeniesienie praw z Obligacji, w szczegdlnosci prawomocnego orzeczenia
sadowego lub innego dowodu wystgpienia zdarzenia, ktére spowodowalo przeniesienie praw
z Obligacji.

Zgodnie z postanowieniami punktu 20.2, po dniu, w ktérym zostanie dokonana rejestracja
Obligacji w KDPW:

6.4.1  Obligacje zostang zarejestrowane w depozycie, o ktorym mowa w art. 5a ust. 6
Ustawy o Obligacjach;

642 Z zastrzezeniem punktu 6.4.3 ponizej, Obligacje zostana zapisane na Rachunkach
Papierébw Wartosciowych i beda przystugiwaly Obligatariuszom bedacym
posiadaczami Rachunkéw Papierow Wartosciowych;

6.43  Obligacje zostana zapisane na Rachunkach Zbiorczych i beda przystugiwaty osobom
wskazanym podmiotowi prowadzacemu Rachunek Zbiorczy przez posiadacza tego
Rachunku Zbiorczego jako osoby uprawnione z Obligacji zapisanych na takim
Rachunku Zbiorczym;

6.4.4  Przenoszenie praw z Obligacji nastepuje zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie lub
regulacjami ASO.

Obligacje wykupione w Dniu Wykupu lub w Dniu Wczesniejszego Wykupu zostana
umorzone poprzez dokonanie odpowiedniego zapisu w Ewidencji. Umorzenie Obligacji
bedzie dokonywane zgodnie z odpowiednimi regulacjami Depozytariusza lub Sub-
Depozytariusza, za$ po dacie rejestracji Obligacji w KDPW, zgodnie z majacymi
zastosowanie regulacjami KDPW

Przed datg rejestracji Obligacji w KDPW Depozytariusz lub odpowiednio Sub-Depozytariusz
odnotujg w odpowiedniej Ewidencji fakt dokonania platnosci zwiazanych z Wczesniejszym
Wykup w zwigzku ze Sprzedaza Segmentu Podstawowego, w tym ewentualne zmniejszenie
Naleznoscit Giownej.

SPOSOB WYPLATY SWIADCZEN PIENIEZNYCH Z OBLIGACJI

Z uwzglednieniem punktéw 7.2 — 7.5 niniejszych Warunkéw Emisji, Kwota do Zaplaty
przypadajaca na Obligacje zapisane w Ewidencji jest platna bez jakichkolwiek dodatkowych
dyspozycji i oswiadczen Obligatariusza.

Do dnia, w_ ktorym zostanie dokonana rejestracja Obligacji w KDPW, kazda platnos¢

$wiadczen z Obligacji zostanie dokonana poprzez przekazanie jej przez Agenta ds. Platnosci
lub Sub-Agenta ds. Platnosci, w imieniu Emitenta, na rachunek bankowy wskazany przez
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7.3

7.4

7.5

7.6

8.1

8.2

8.3

3.4

Obligatariusza, ktory w Dniu Ustalenia Praw do Swiadczen z Obligacji wpisany jest w
Ewidencji jako Obligatariusz.

Do dnia, w ktérym zostanie dokonana rejestracja Obligacji w KDPW, informacje o numerze
rachunku bankowego, na ktéry maja by¢ dokonywane platnosci Kwoty do Zaplaty,
Obligatariusz powinien przekaza¢ do Agenta ds. Platnosci lub Sub-Agenta ds. Platnosci
najpézniej w Dniu Ustalenia Praw do Swiadczen z Obligacji. Dla unikniecia watpliwosci brak
platnosci na rzecz Obligatariuszy, spowodowany nie przekazaniem lub przekazaniem blednej
informacji o numerze rachunku bankowego przez Obligatariusza Agentowi ds. Platnosci lub
Sub-Agentowi ds. Platnosci nie stanowi przypadku Braku Zaptlaty, o ktérym mowa w punkcie
10.2.1 niniejszych Warunkow Emisji.

Do dnia, w ktérym zostanie dokonana rejestracja Obligacji w KDPW, miejscem spelnienia
swiadczenia pienigznego z Obligacji bedzie Oznaczone Biuro, odpowiednio, Agenta ds.
Platnosci lub Sub-Agenta ds. Platnosci (w zaleznosci od tego, za posrednictwem ktorego
dokonywane sa platnosci z tytutu Obligacji).

Wszelkie platnosci z tytulu Obligacji beda dokonywane bez potracen z tytulu roszczen
wzajemnych (chyba ze takie potracenia byly wymagane zgodnie z prawem) oraz beda
dokonywane z uwzglednieniem przepisow prawa obowigzujagcego w dniu dokonania
platnosci. W szczegolnosci wysokos¢ Kwot Odsetek moze by¢ ograniczona przez przepisy
okreslajace wysoko$¢ odsetek maksymalnych wynikajacych z czynnosci prawnych.

Zgodnie z postanowieniami punktu 20 (Notowanie Obligacji w ASO) niniejszych Warunkéw
Emisji, po dniu, w ktérym zostanie dokonana rejestracja Obligacji w KDPW, platnosci z
tytutu Obligacji dokonywane beda za posrednictwem KDPW na podstawie i zgodnie z
odpowiednimi regulaminami KDPW.

OPODATKOWANIE

Wszelkie platnosci z tytulu Obligacji beda dokonywane z uwzglednieniem potracen lub
pobran z tytutu podatkéw, oplat lub innych naleznosci publicznoprawnych jesli wynikajg one
z powszechnie obowigzujacych przepisdw w odniesieniu do Obligacji.

Emitent, Agent ds. Platnosci ani Sub-Agent ds. Platnosci nie bedg dokonywali na rzecz
Obligatariuszy zwrotu kwot wyréwnujacych pobrane podatki ani zadnych dodatkowych
ptatnosci, jezeli z jakakolwiek platnoscia z tytulu Obligacji zwigzany bedzie obowigzek
pobrania i zaplaty jakiegokolwiek podatku, oplaty lub innych naleznosci publicznoprawnych.

Najpdzniej w Dniu Ustalenia Praw do Swiadczen z Obligacji, a w przypadku zawiadomienia,
o ktérym mowa w punkcie 10 (Nastgpstwa Wystgpienia Braku Zaplaty lub Podstawy
Wezesniejszego  Wykupu) niniejszych  Warunkéw Emisji w  dniu, w ktérym takie
zawiadomienie jest dokonywane, Obligatariusz, ktéry ma siedzibe lub miejsce zamieszkania
poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, jest zobowiazany do przestania odpowiednio
Agentowi ds. Platnosci lub Sub-Agentowi ds. Platnosci prowadzacego Ewidencje Obligacji
takiego Obligatariusza, aktualnego na Dzien Platnosci Kwoty do Zaplaty Certyfikatu
Rezydencji Podatkowej, tj. dokumentu potwierdzajacego zagraniczng rezydencje podatkowa
Obligatariusza w roku dokonania platnosci, wystawionego przez wiasciwe organy podatkowe
— W przeciwnym razie obliczenia i pobrania podatku z tytutu platnoéci dokonywanych z
Obligacji zgodnie z ogdlnie obowiazujacymi przepisami prawa polskiego zostang dokonane,
bez wzgledu na postanowienia odpowiednich uméw o unikaniu podwéjnego opodatkowania.

Obligatariusz zobowigzany jest dostarczy¢, odpowiednio, Agentowi ds. Platnosci lub Sub-
Agentowi ds. Platnosci wszelkie informacje wymagane przez obowigzujgce przepisy prawa w
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8.6

9.1

9.2

9.3

5.4

zwiazku z platnoscia Podatku Dochodowego (w zaleznosci od tego, za posrednictwem
ktorego dokonywane sa platnosci z tytutu Obligaciji).

Po dniu rejestracji Obligacji w KDPW, Obligatariusz przekaze wszelkie informacje i
dokumenty wymagane przez obowiazujace przepisy prawa w zwigzku z platnoscia Podatku
Dochodowego, w zakresie i terminie wymaganym obowigzujacymi przepisami prawa i
regulacjami. W przypadku nieprzekazania przez Obligatariuszy takich dokumentéw 1
informacji obliczenia i pobrania podatku z tytulu platnosci dokonywanych z Obligacji
zgodnie z ogdlnie obowiazujacymi przepisami prawa polskiego zostana dokonane, bez
wzgledu na postanowienia odpowiednich uméw o unikaniu podwojnego opodatkowania.

Postanowienia zawarte w niniejszym punkcie beda mialy zastosowanie, o ile nie beda
sprzeczne z obowiazujacymi w danym czasie przepisami prawa.

PODSTAWY WCZESNIEJSZEGO WYKUPU
Kazde z ponizszych zdarzen, bedzie zwane "Podstawa Wczesniejszego Wykupu™:

Naruszenie Zadluzenia Finansowego: Zadiuzenie Finansowe Emitenta lub jego Spotki
Zaleznej, w lacznej kwocie przekraczajacej 30.000.000 PLN (slownie: trzydziesci milionow
zlotych) lub jej rownowartosci w innej walucie wg kursu sredniego NBP (z dnia niedokonania
platnosci lub postawienia w stan wymagalnosci):

9.1.1 nie zostanie splacone w terminie (z uwzglednieniem odpowiedniego okresu na
usuniecie naruszenia takiego zobowigzania, jesli jest on przewidziany w
dokumentacji danego Zadtuzenia Finansowego); lub

9.1.2  stanie sic wymagalne przed ustalonym terminem wymagalnosci takiego Zadtuzenia
Finansowego z powodu zazadania przez wierzyciela wczesniejszej splaty takiego
Zadluzenia Finansowego w wyniku wystapienia przypadku naruszenia (w tym
podstawy wczesniejszego wykupu), dowolnie opisanego w dokumentacji danego
Zadluzenia Finansowego.

Brak obrotu w ASO GPW: Obligacje nie zostang wprowadzone do obrotu w ASO GPW w
terminie 90 dni od Dnia Emisji lub Obligacje przestana by¢ notowane na tym rynku.

Negative Pledge: Emitent lub jakakolwiek Spoétka Zalezna ustanowi Zabezpieczenie
Zadtuzenia Finansowego (innego niz zacigganego w celu Refinansowania) innego niz Dlug
Réwnolegly, chyba ze Emitent lub taka Spotka Zalezna przed lub w tym samym czasie
ustanowil Zabezpieczenie na takich samych aktywach (lub innych aktywach nieobcigzonych
na rzecz wierzycieli) o nie nizszej wartosci niz kwota Naleznosci Gléwnej powigkszona o
Kwote Odsetek naleznych w Dniu Wykupu), w takiej samej (je§li bedzie to praktycznie
mozliwe) badz zblizonej formie prawnej dajacej mozliwie jak najbardziej zblizone
mozliwosci dochodzenia zaspokojenia oraz o takim samym pierwszenstwie zaspokojenia jak
Zabezpieczenia ustanowione tytulem zabezpieczenia takich wierzytelnosci. Dla uniknigeia
watpliwosci za Zabezpieczenie rozumie si¢ takze ustanowienie na rzecz Obligatariuszy
zabezpieczenia w formie zdeponowania na rachunku powierniczym $rodkéw w wysokosci
kwoty Naleznosci Gtownej powigkszonej o Kwotg Odsetek naleznych w Dniu Wykupu w
celu zabezpieczenia platnosci zwigzanej z wykupem Obligacji w Dniu Wezesniejszego
Wykupu badz w Dniu Wykupu.

Naruszenie Wskaznikow Finansowych: Wskaznik DZwigni Finansowej za Okres LTM
konczacy sig¢ w danym Dniu Badania przekroczy poziom okreslony w ponizszej tabeli:
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4,80 31 marcé; 30 czerwkcka; 50 wrzesnia w 2015 roku
4,00 31 grudnia w 2015 roku
4,00 31 marca; 30 czerwca; 30 wrzeénia w 2016 roku
3,50 31 grudnia . w 2016 roku
3,50 31 ’marca; 30 czerwca; 30 wrzesnia w 2017 roku lub w kolejnych latach
3,00 31 grudnia w 2017 roku lub w kolejnych latach

lub Wskaznik Obslugi Odsetek za dany Okres LTM konczacy si¢ w danym Dniu Badania
spadnie ponizej poziomu okreslonego w ponizszej tabeli:

2,00 31 grudnia po Dniu Emisji, lecz nie pdzniej niz 31
grudnia 2014 roku

2,00 31 marca; 30 czerwca; 30 | w2015 rokuiw 2016 roku

wrzesnia; 31 grudnia

2,00 31 marca; 30 czerwca; 30 | w2017 roku i w kolejnych latach

wrzesnia; 31 grudnia

Dokonanie niedozwolonej platnosci lub czynnosci:

9.5.1

952

9.5.3

954

9.5.5

9.5.6

Emitent dokona wyplaty dywidendy lub dystrybucji dostepnego do podziatu
pomiedzy akcjonariuszy zysku w ramach innych dostepnych instrumentéw (w tym
m.in. nabycie akcji wlasnych).

Emitent lub jakakolwiek Spotka Zalezna nabedzie Aktywa Akcjonariuszy
Wigkszosciowych.

Emitent lub jakakolwiek Spoétka Zalezna nabgdzie akcje lub udziaty jakiegokolwiek
Podmiotu Trzeciego inaczej niz w ramach Dozwolonego Nabycia Spoiki.

Emitent lub jakakolwiek Spotka Zalezna udzieli pozyczki innej niz Dozwolona
Pozyczka.

Emitent lub jakakolwiek Spétka Zaleina dokona Rozporzadzenia w danym roku
obrotowym pod tytulem darmym.

Emitent lub jakakolwiek Spétka Zalezna dokona splaty, poreczy, przystapi do dhugu,
przejmie dlug lub dokona jakiejkolwiek innej czynnosci o analogicznym skutku w
stosunku do zobowigzan jakiegkaIWiek Podmio'tu'Trzecicgﬁ; chyba ze:

(a) taka czynnos¢: (A) stanowi zobowiazanie gwarancyjno-odszkodowawcze o
standardowym charakterze i ogramczemach zacnqgane w zwiazku ze
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9.6

9.7

9.8

9.9

9.11

sprzedaza spolek (czy to w formie sprzedazy ich udziatow, aktywow,
przedsiebiorstwa, czy zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa) oraz (B)
dotyczy Spotki Zaleznej zbywanej w ramach Dozwolonego Rozporzadzenia
na rzecz Podmiotu Trzeciego innego niz Podmiot Powiazany; lub

(b) taka czynnos$¢ nastapi w stosunku do zobowigzan Podmiotéw Trzecich na
laczna kwote nie przewyzszajaca 5.000.000 PLN (slownie: pig¢ milionow
zlotych) tacznie w okresie od Dnia Emisji do Dnia Wykupu;

957 Emitent lub jakakolwiek Spolka Zalezna dokona umorzenia jakiegokolwiek
zobowiazania akcjonariuszy Emitenta lub Podmiotéw Powiazanych w stosunku,
odpowiednio, do Emitenta lub takiej Spotki Zalezne).

Niewywiazanie sie z obowiazkow informacyinych: Emitent nie przedstawi w wymaganym
terminie sprawozdan finansowych okre$lonych zgodnie z punktem 19 (Obowigzki
Informacyjne) niniejszych Warunkéw Emisji lub Za$wiadczenia o Zgodnosci i naruszenie
takie nie zostanie naprawione przez Emitenta w ciagu 10 Dni Roboczych.

Egzekucja: w odniesieniu do jakiegokolwiek skladnika majatku Emitenta lub jego Spotki
Zaleznej zostanie rozpoczeta egzekucja, w trybie postepowania egzekucyjnego lub w
jakikolwiek inny sposob, ktora nie zostanie umorzona, uchylona lub w jakikolwiek inny
sposob udaremniona w ciagu 60 (stownie: sze$édziesigciu) dni od dnia jej rozpoczecia, w
przypadku, gdy aczna dochodzona kwota przekracza 20.000.000 PLN (stownie: dwadziescia
milionow zlotych).

Niedozwolone Rozporzadzenie: Emitent lub jego Spoétka Zalezna dokona w ramach
pojedynczej transakcji lub kilku powiazanych lub niepowigzanych transakcji Rozporzadzenia
swoimi aktywami innego niz Dozwolone Rozporzadzenie.

Przypadek Delistingu: wystapi Przypadek Delistingu.

Zmiana audytora: Emitent dokona zmiany audytora na podmiot inny niz nalezacy do
nastepujacych grup: PricewaterhouseCoopers, Deloitte, KPMG lub Ernst&Young.

Niewyplacalnos¢: (i) Emitent lub ktérakolwiek Istotna Spétka Zalezna uzna na piSmie swoja
niewyplacalnosé lub; (ii) Emitent lub ktorakolwiek Istotna Spotka Zalezna zlozy wniosek o
ogloszenie swojej upadtosei; lub (iii) Emitent lub ktorakolwiek Istotna Spotka Zalezna zlozy
o$wiadczenie o wszczeciu postgpowania naprawczego, o ktorym mowa w art. 494 Ustawy
PUIN; lub (iv) wierzyciel Emitenta lub ktorejkolwiek Istotnej Spotki Zaleznej zlozy w sadzie
wniosek o ogloszenie upadiosci Emitenta lub ktorejkolwiek takiej Istotnej Spolki Zaleznej,
chyba ze wniosek taki bedzie oczywiscie bezzasadny zlozony w zlej wierze lub jako szykana
lub zostanie oddalony w terminie 90 dni; lub (v) ze wzgledu na trudnosci w splacie
Zadluzenia Finansowego, Emitent przystapi do negocjacji z wierzycielami reprezentujgcymi
co najmniej 20% Zadluzenia Finansowego Emitenta lub podjete zostang dzialania
(obejmujgce m.in. zlozenie wniosku lub propozycji albo zwolanie walnego zgromadzenia
akcjonariuszy) majace na celu zawarcie przez Emitenta uktadu z wierzycielami; lub (vii)
podjeta zostanie decyzja o rozwiazaniu badz otwarciu likwidacji Emitenta lub ktorejkolwiek
Istotnej Spolki Zaleznej; lub (viii) w odniesieniu do majatku Emitenta lub ktorejkolwiek
Istotnej Spotki Zaleznej wyznaczony zostanie likwidator, syndyk, zarzadca lub administrator,
albo zarzad takiego podmiotu zlozy wniosek o wyznaczenie likwidatora, syndyka, zarzadcy,
administratora lub innego urzednika majacego pelni¢ podobne funkcje.

Na pbtrzeby niniejszego punktu "Istotna Spétka Zaleina" oznacza Spotke Zalezna
wchodzaca w sklad Segmentu Podstawowego, w okolicznosciach w ktérych w ostatnim
Okresie LTM: (a) zysk z dzialalnosci operacyjnej takiej Istotnej Spotki Zaleznej,
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9.12

9.13

9.14

9.15

9.16

10.

10.1

10.2

powigkszony o amortyzacje i odpisy z tytulu utraty warto$ci, obliczony w taki sam sposéb jak
obliczana jest EBITDA, wynidst co najmniej 2% EBITDA Grupy Emitenta Iub (b) przychdd
netto ze sprzedazy takiej Spotki Zaleznej wynidst co najmniej 5% przychoddéw netto ze
sprzedazy Grupy Emitenta, za kazdym razem, z wylaczeniem pozycji wewnatrzgrupowych.

Niewykonanie orzeczen: Emitent lub jego Spétka Zalezna nie dokona platnosci z tytutu
prawomocnych orzeczen lub ostatecznych decyzji administracyjnych nakazujacych zaptate w
1acznej kwocie przekraczajacej 20.000.000 PLN (slownie: dwadziescia miliondw zlotych) lub
Jej rownowartosci w innej walucie wg kursu $redniego NBP z dnia niedokonania ptatnosci.

Brak sprzedazy okreslonych aktywdéw: Emitent nie dokona sprzedazy Segmentu Szkét
Jezykowych do dnia 31 grudnia 2015 r. lub nie dokona sprzedazy Segmentu Sklepéw Smyk
do dnia 30 wrzes$nia 2017 r.

Brak zmiany terminu zapadalnosci Istniejacych Kredytow: do dnia 24 listopada 2014 r.
wlacznie, termin zapadalnosci Istniejacych Kredytéw nie zostanie zmieniony w taki sposéb,
aby przypadal nie wezeéniej niz 17 pazdziernika 2017 roku wlacznie.

Brak Umowy Pomiedzy Wierzycielami: w terminie do 24 listopada 2014 r. wlacznie nie
nastapi podpisanie Umowy Pomigdzy Wierzycielami umozliwiajacej Obligatariuszom
przystgpowanie do niej na warunkach opisanych w niniejszych Warunkach Emisji.

Ustanawiane Zabezpieczenia: Dokumentacja dotyczaca Ustanawianych Zabezpieczen nie
zostanie podpisana w terminie 2 miesiecy od Dnia Emisji.

NASTEPSTWA ~ WYSTAPIENIA BRAKU ZAPLATY LUB PODSTAW
WCZESNIEJSZEGO WYKUPU

W przypadku, gdy:

10.1.1  wystapi Podstawa Wcze$niejszego Wykupu wskazana w punkcie 9.2 (Brak obrotu w
ASO GPW), punkcie 9.3 (Negative Pledge), punkcie 9.4 (Naruszenie Wskaznikow
Finansowych), punkcie 9.7 (Fgzekucja), punkcie 9.10 (Zmiana audytora), punkcie
9.13 (Brak sprzedazy okreslonych aktywdow) lub punkcie 9.16 (Ustanawianie
Zabezpieczen) niniejszych Warunkéw Emisji, lub

10.1.2 wystapi Podstawa Wczesniejszego Wykupu wskazana w  punkcie 9.11
(Niewyplacalnosc) niniejszych Warunkéw Emisji, w odniesieniu do Istotnych Spélek
Zaleznych z siedziba w pafistwach innych niz Rzeczpospolita Polska,

Obligatariusze reprezentujacy tacznie co najmniej 10% wartosci nominalnej niewykupionych
Obligacji beda mieli prawo zadania zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy celem podjecia
uchwaly upowazniajgcej Obligatariuszy do zadania natychmiastowego wykupu Obligacji.
Jesli:

102.1 Emitent nie dokonal w terminie okreslonym w Warunkach Emisji jakiejkolwiek
platnosci Kwoty do Zaplaty z tytutu Obligacji ("Brak Zaplaty");

10.2.2 wystgpi ktorakolwiek z Podstaw Wczesniejszego Wykupu nie bedaca Podstawa
Wezesniejszego Wykupu, o ktérej- mowa w-punkcie 10.1-niniejszych Warunkdw
Emisji; lub

10.2.3  Zgromadzenie Obligatariuszy podejmie uchwate upowazniajgca Obligatariuszy do
zadania natychmiastowego wykupu. -Obligacji . w zwigzku z  wystgpieniem
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11.

12.

12.1

12.2

12.3

14.

14.1

ktorejkolwiek Podstawy Wczesniejszego Wykupu, o ktérej mowa w punkcie 10.1
niniejszych Warunkéw Emisji,

woéwczas kazdy Obligatariusz moze dorgezy¢é Emitentowi (z kopig do wlasciwego
Depozytariusza lub Sub-Depozytariusza) pisemne zadanie natychmiastowego wykupu
Obligacji posiadanych przez tego Obligatariusza. Dla skutecznego dorgczenia powyzszego
zadania Obligatariusz powinien: (i) wskazywa¢ podstawe zadania natychmiastowego
wykupu; (i1) dostarczy¢ Swiadectwo Depozytowe (z terminem waznosci do Dnia
Wezesniejszej Wymagalno$ci; oraz (iv) dostarczy¢ Certyfikat Rezydencji Podatkowej (o ile
chce skorzysta¢ z obnizonej stawki Podatku Dochodowego lub zwolnienia z pobrania takiego
podatku przez Emitenta). Skuteczne dorgczenie zadania natychmiastowego wykupu Obligaci
powoduje, ze Obligacje posiadane przez takiego Obligatariusza stajg si¢ wymagalne w
terminic 10 Dni Roboczych od dnia zlozenia takiego zadania ("Dzien WeczeSniejszej
Wymagalno$ci"), w zwiazku z czym Naleznos¢ Gléwna takich Obligacji powigkszona o
Kwote Odsetek od takich Obligacji naroslg od rozpoczgcia danego Okresu Odsetkowego do
Daty Wezesniejszej Wymagalnosci winna by¢ zaplacona przez Emitenta Obligatariuszowi,
ktory zlozyl zadanie wczesniejszego wykupu w Dniu Wczesniejszej Wymagalnosci bez
dodatkowych dziatan lub formalnosci. W przypadku, gdy Obligacje zostaly zarejestrowane w
KDPW, wczesniejszy wykup dokonywany jest zgodnie z regulacjami KDPW.

LIKWIDACJA

W dniu otwarcia likwidacji Emitenta Obligacje staja si¢ natychmiast wymagalne i platne.
Emitent jest zobowigzany zaplaci¢ w tym dniu Naleznos¢ Gloéwna wraz z Kwotg Odsetek
narostych za czas od dnia rozpoczecia Okresu Odsetkowego (wlacznie), w ktérym nastapilo
otwarcie likwidacji do dnia otwarcia likwidacji (z wytaczeniem tego dnia).

NIEWYPELNIENIE ZOBOWIAZAN Z OBLIGACJI

Jezeli $rodki otrzymane od Emitenta nie sg wystarczajace na pokrycie Kwot do Zaplaty
wymaganych i platnych przez Emitenta w Dniu Platnosci Kwoty do Zaplaty, Agent ds.
Platnosci oraz Sub-Agent ds. Platnosci dokonaja na rzecz Obligatariuszy, dla ktérych
prowadzg Ewidencje w Dniu Ustalenia Praw do Swiadezen z Obligacji, odpowiednich
phatnosci z tytutu Kwot do Zaplaty z tytulu kazdej Obligacji proporcjonalnie do wysokosci
srodkéw otrzymanych od Emitenta. W przypadku dokonania platnosci, o ktérej mowa w
niniejszym punkcie, Depozytariusz oraz Sub-Depozytariusz zaznaczg fakt dokonania
czesciowej zaplaty w Ewidencji.

Srodki przekazane w sposdb opisany w zdaniu poprzednim zaliczone zostang w nastepujacej
kolejnosci: (i) Kwota Odsetek, (ii) Naleznos¢ Glowna.

Po dniu, w ktérym zostanie dokonana rejestracja Obligacji w KDPW, platnosci z tytulu
Obligacji beda dokonane zgodnie z obowiazujacymi przepisami z uwzglednieniem regulacji
KDPW, a punkt 12.1 niniejszych Warunkéw Emisji nie bedzie mial zastosowania.
PRZEDAWNIENIE

Roszczenia wynikajace z Obligacji przedawniaja si¢ z uptywem 10 lat.

DEPOZYT SADOWY

Z uwzglednieniem postan‘owiyeri punktu 20.2 niniejszych Warunkéw Emisji oraz majacych w
tym zakresie zastosowanie regulacji KDPW, jezeli:
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16.1

16.2

14.1.1  Wlasciwy Agent ds. Platno$ci lub Sub-Agent ds. Platnosci nie otrzymal od
Obligatariusza informacji wymaganych w celu wyplacenia mu Kwoty do Zaplaty;

14.1.2 istnieje spor co do tego, kto jest uprawniony do otrzymania $wiadczen z Obligacji;
lub

14.1.3  dokonanie wyplaty Kwoty do Zaplaty na rzecz Obligatariusza powodowatoby
naruszenie przepiséw prawa lub naraziloby Agenta ds. Platnosci lub Sub-Agenta ds.
Platnosci na grzywne lub kare innego rodzaju,

W zalezno$ci od przypadku, Agent ds. Platnosci lub Sub-Agent ds. Platnosci zawiadomi
niezwlocznie o powyzszym fakcie Emitenta oraz zgodnie z jego instrukcja podejmie wszelkie
niezbedne czynnosci majace na celu zlozenie do Depozytu Sadowego w imieniu Emitenta
Kwoty do Zaplaty z tytutu Obligacji lub wplaci Kwote do Zaplaty na wskazany przez
Emitenta rachunek bankowy nie pdzniej niz nastepnego Dnia Roboczego po otrzymaniu
instrukcji od Emitenta.

Brak platnosci wynikajacy z przekazania Kwoty do Zaptaty do Depozytu Sadowego lub na
rachunek wskazany przez Emitenta zgodnie z punktem 14.1 niniejszych Warunkéw Emisji
nie bedzie stanowi¢ przypadku Braku Zaptaty, o ktérym mowa w punkcie 10.2.1 niniejszych
Warunkéw Emisji niniejszych Warunkow Emisji.

PRAWO WLASCIWE
Obligacje sa wyemitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegaja.

FUNKCJA DEALERA, DEPOZYTARIUSZA, SUB-DEPOZYTARIUSZA, AGENTA,
AGENTA DS. PLATNOSCI I SUB-AGENTA DS. PLATNOSCI

W sprawach zwiazanych z Obligacjami, Dealer, Depozytariusz, Sub-Depozytariusz, Agent,
Agent ds. Platnosci i Sub-Agent ds. Platnosci dzialaja wylacznie jako pelnomocnicy Emitenta
i nie ponosza zadnej odpowiedzialnosci w stosunku do Obligatariuszy w zakresie platnosci
przez Emitenta Kwot do Zaplaty, ani za Zadne inne obowigzki Emitenta wynikajace z
Obligacji. Dealer, Depozytariusz, Sub-Depozytariusz, Agent, Agent ds. Platnosci i Sub-Agent
ds. Platnodci nie pelnia funkcji banku reprezentanta w rozumieniu art. 29 Ustawy o
Obligacjach, ani nie sa zobowiazani do reprezentowania Obligatariuszy wobec Emitenta.

Dealer, Depozytariusz, Sub-Depozytariusz, Agent, Agent ds. Platnosci i Sub-Agent ds.
Platnosci w ramach prowadzonej dzialalnosci wspélpracuja z Emitentem w zakresie réznych
ustug i posiadaja informacje, ktore moga by¢ istotne w kontekscie sytuacji finansowe;j
Emitenta oraz jego mozliwosci wywigzywania si¢ z zobowiazan wynikajacych z Obligacji,
Jednakze nie s3 uprawnieni do ich udostgpniania Obligatariuszom, chyba, ze Emitent
wyraznie wskaze dokumenty i informacje, ktére maja byé przekazane Obligatariuszom w
zwiazku z Obligacjami i pelnieniem funkcji Dealera, Depozytariusza, Sub-Depozytariusza,
Agenta, Agenta ds. Platnosci oraz Sub-Agenta ds. Platnosci. Wykonywanie przez Dealera,
Depozytariusza, Sub-Depozytariusza, Agenta, Agenta ds. Platnosci oraz Sub-Agenta ds.
Platnosci okreslonych czynnosci oraz pelnienie okreslonych funkcji w zwigzku z Obligacjami
nie uniemozliwia Dealerowi, Agentowi, Depozytariuszowi, Sub-Depozytariuszowi, Agentowi
ds. Platnosci oraz Sub-Agentowi ds. Platnosci oraz ich podmiotom zaleznym lub
stowarzyszonym a takze grupom kapitalowym, do ktérych naleza, $wiadczenia Emitentowi
innych uslug, doradzania Emitentowi lub wspdipracy z Emitentem w kazdym innym
dowolnym zakresie lub formie. - '

W przypadku niedokonania platnds’ci przez Emitenta odpowiedni Depozytariusz lub Sub-
Depozytariusz wyda danemu Obligatariuszowi na jego pisemne zadanie dokument, w ktérym
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16.4

16.5

17.

18.

18.1

stwierdzi brak platnosci lub dokonanie czgsciowej platnoéci z tytutu Obligacji w dniu jej
wymagalnos$ci, a Obligatariusze beda dochodzi¢ swoich praw bezposrednio od Emitenta przy
zastosowaniu wiasciwych $rodkéw prawnych oraz procedury okreslonej w niniejszych
Warunkach Emisji. Dealer, Depozytariusz, Sub-Depozytariusz, Agent, Agent ds. Platnosci
oraz Sub-Agent ds. Platnosci nie sa zobowigzani do reprezentowania Obligatariuszy,
asystowania przy jakimkolwiek roszczeniu lub zadaniu dokonania zaplaty w stosunku do
Emitenta. Jedynym uprawnionym do takiego dziatania jest Obligatariusz.

W zwiazku z Obligacjami, Dealer, Depozytariusz, Sub-Depozytariusz, Agent, Agent ds.
Platnosci i Sub-Agent ds. Platnosci nie $wiadcza na rzecz Obligatariuszy zadnych uslug
doradztwa, nie dokonuja oceny korzy$ci ani ryzyk inwestycji w Obligacje ani nie nalezy
domniemywac, ze nabycie Obligacji za posrednictwem Dealera oraz zaangazowanie w w
zwiazku z Obligacjami Depozytariusza, Sub-Depozytariusza, Agenta, Agenta ds. Platnosci i
Sub-Agenta ds. Platnosci powoduje obowiazek skladania przez Dealera, Depozytariusza,
Sub-Depozytariusza, Agenta, Agenta ds. Platnosci i Sub-Agenta ds. Platnosci wyjasnien,
dokonywania przez niego interpretacji lub wydawania opinii w stosunku do jakichkolwiek
postanowien lub zapiséw Warunkéw Emisji. W szczegolnosci, Dealer, Depozytariusz, Sub-
Depozytariusz, Agent, Agent ds. Platnoéci i Sub-Agent ds. Platnosci nie dokonuja
interpretacji zapiséow Warunkéw Emisji w kontekscie zajscia zdarzen, ktore skutkujg lub
moga skutkowac wystapieniem Braku Zaplaty lub Podstawy Wezedniejszego Wykupu ani nie
sa zobowiazani do weryfikacji wypelnienia przez Emitenta postanowient niniejszych
Warunkéw Emisji ani do podejmowania jakichkolwiek krokéw w celu ochrony praw
Obligatariuszy. Obligatariusze sa jedynymi podmiotami uprawnionymi do korzystania z
takich praw.

Dealer, Depozytariusz, Sub-Depozytariusz, Agent, Agent ds. Platnosci oraz Sub-Agent ds.
Platno$ci nie ponosza odpowiedzialnosci za zadna strat¢ ani szkodg poniesiona przez
Obligatariuszy w zwiazku z nabyciem Obligacji.

OZNACZONE BIURO EMITENTA ORAZ DEALEROW

Oznaczone biuro (zwane dalej w kazdym z ponizszych przypadkéw "Oznaczonym
Biurem"):

(a) Emitenta znajduje si¢ w Warszawie, przy ulicy Marszatkowskiej 104/122, 00-017
Warszawa,

(b) mBanku znajduje sie w Warszawie, przy ulicy Senatorskiej 18, 00-950 Warszawa;
(c) Pekao znajduje si¢ w Warszawie, przy ulicy Zwirki i Wigury 31, 02-091 Warszawa.
ZAWIADOMIENIA

Przed dniem rejestracji Obligacji w KDPW wszelkie zawiadomienia kierowane do
Obligatariusza beda uwazane za doreczone, jezeli (i) zostaly, wyslane listem poleconym lub
poczta kurierska pod adres wskazany Depozytariuszowi lub Sub-Depozytariuszowi (w
zaleznosci od tego, w Ewidencji prowadzonej przez ktéry z tych podmiotow wpisane sa
Obligacje danego Obligatariusza) przez danego Obligatariusza oraz gdy podmiot wysylajacy
takie zawiadomienie otrzyma potwierdzenie jego doreczenia lub jesli przesytka nie zostanie
odebrana przez adresata, z uplywem ostatniego dnia, w ktérym adresat mial mozliwos¢
odbioru przesylki w placéwce pocztowej oraz (i) w przypadku, o ktérym mowa w punkcie
4.6.5, jezeli zostaly doreczone na adres poczty elektronicznej wskazany, odpowiednio,
Depozytariuszowi lub Sub-Depozytariuszowi przez danego Obligatariusza.
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18.2

18.3

19.

19.1
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20.

20.1

20.2

21.

Po dniu rejestracji Obligacji w KDPW, jesli Warunki Emisji lub regulacje KDPW lub ASO
nie stanowia inaczej wszelkie zawiadomienia Emitenta kierowane do Obligatariuszy beda
dokonywane poprzez publikacje na stronie internetowej www.emf-group.eu, chyba ze zostaly
przekazane Obligatariuszom w formie raportu biezacego publikowanego zgodnie z
wymogami odpowiednich regulacji KDPW i ASO, z zastrzezeniem, ze informacja o
wezesniejszym wykupie przekazywana zgodnie z punktami 5.3 oraz 5.5 niniejszych
Warunkéw Emisji w kazdym przypadku przekazywana bedzie przez Emitenta w formie
raportu biezacego.

Wszelkie zawiadomienia kierowane do Emitenta, Agenta ds. Platnosci lub Sub-Agenta ds.
Platnosci beda uwazane za dorgczone, jezeli zostaly wystane listem poleconym lub poczta
kurierska na adres Oznaczonego Biura danego podmiotu oraz gdy podmiot wysylajacy takie
zawiadomienie otrzyma potwierdzenie jego doreczenia.

OBOWIAZKI INFORMACYJNE

Emitent do Dnia Wykupu zobowigzany jest zgodnie z wymogami artykutu 10 ust. 4 Ustawy o
Obligacjach udostgpnia¢ Obligatariuszom swoje roczne sprawozdania finansowe wraz z
opinig bieglego rewidenta.

Emitent do Dnia Wykupu bedzie zobowigzany do udostepniania Obligatariuszom w siedzibie
Emitenta sprawozdan finansowych, o jakich mowa w punkcie 21.3 niniejszych Warunkéw
Emisji, w odpowiednich terminach wskazanych w tym punkcie oraz Zaswiadczen o
Zgodnosci na zasadach wskazanych w punkcie 21 (Wyliczenie Wskaznika Dzwigni
Finansowej i Wskaznika Obslugi Odsetek) ponizej. Za réwnoznaczne z przekazaniem
sprawozdan finansowych i1 Zaswiadczen o Zgodnosci, o jakich mowa powyzej bedzie sie
uznawac ich publikacj¢ w odpowiednim terminie wynikajgcym z poprzedniego zdania na
stronie internetowej Emitenta: www.emf-group.eu lub na stronie internetowej ASO, na
ktérym notowane bgda Obligacje lub w inny sposob zgodny z regulacjami tego ASO.

Emitent bedzie zobowigzany do wykonywania obowiazkéw informacyjnych wymaganych
przez przepisy prawa wlasciwe dla rynku, na ktérym Obligacje sg notowane.

NOTOWANIE OBLIGACJI W ASO

Emitent zobowigzuje si¢ podja¢ dziatania w celu dokonania rejestracji Obligacji w KDPW w
rozumieniu Ustawy o Obrocie oraz spowodowa¢ wprowadzenie Obligacji do obrotu w ASO
GPW w ciagu 30 dni od Daty Emisji. Emitent moze rowniez wprowadzi¢ Obligacje do obrotu
w ASO BondSpot.

Po zarejestrowaniu Obligacji w KDPW oraz dopuszczeniu Obligacji do obrotu w ASO,
wszelkie zapisy niniejszych Warunkéw Emisji dotyczace pelnienia przez mBank funkcji
Depozytariusza lub Agenta ds. Platnosci, oraz przez Pekao funkcji Sub-Depozytariusza lub
Sub-Agenta ds. Platnosci oraz prowadzenia Ewidencji Obligacji: (i) zostang zastgpione przez
regulacje KDPW, BondSpot lub GPW dotyczace prowadzenia ewidencji Obligacji oraz zasad
dokonywania platnosci Kwot do Zaplaty z tytulu Obligacji; (ii) w zakresie, w ktorym
dotychczasowe obowigzki Depozytariusza, Sub-Depozytariusza, Agenta ds. Platnosci i Sub-
Agenta ds. Platnosci zgodnie z regulacjami KDPW, BondSpot lub GPW zostana przejete
przez KDPW lub inne podmioty, za§ Depozytariusz, Sub-Depozytariusz, Agent ds. Platnosci
lub Sub-Agent ds. Platnosci zostang z tych obowigzkéw zwolnieni.

WYLICZENIE WSKAZNIKA DZWIGNI FINANSOWEJ T WSKAZNIKA OBSLUGI
ODSETEK
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21.1

21.2

213

215

Obliczenie Wskaznika Dzwigni Finansowej oraz Wskaznika Obstugi Odsetek bedzie
nastepowalo na Dzien Badania w oparciu o odpowiednie skonsolidowane sprawozdania
finansowe Grupy Emitenta, sporzadzone zgodnie z MSSF.

Pierwsze wyliczenie Wskaznika Dzwigni Finansowej i Wskaznika Obslugi Odsetek nastapi
za Okres LTM konczacy si¢ 31 grudnia 2014 r.

Emitent bedzie udostepnial Obligatariuszom Zaswiadczenie o Zgodnosci zawierajgce m.in.
wyliczenie Wskaznika Dzwigni Finansowej oraz Wskaznika Obstugi Odsetek na podstawie:

213.1 kwartalnych niezaudytowanych skonsolidowanych sprawozdan finansowych
Emitenta, sporzadzonych zgodnie z MSSF, w terminie 50 dni od daty zakonczenia
danego kwartahu;

2132 $4rédrocznych podlegajacych przegladowi oraz rocznych niezaudytowanych
skonsolidowanych sprawozdan finansowych Emitenta, sporzadzonych zgodnie z
MSSF w terminie 60 dni od daty zakonczenia danego polrocza lub roku
sprawozdawczego wraz z tymi sprawozdaniami;

2133 rocznych zbadanych przez bieglego rewidenta skonsolidowanych sprawozdan
finansowych Emitenta, sporzadzonych zgodnie z MSSF, w terminie 90 dni od
zakonczenia danego roku sprawozdawczego wraz z tymi sprawozdaniami.

Wskaznik Dzwigni Finansowej oraz Wskaznik Obslugi Odsetek bedzie jednokrotnie w
danym roku potwierdzany przez audytora Emitenta wedlug stanu na Dziefi Badania
przypadajacy 31 grudnia danego roku.

Wszelkie informacje finansowe majg i winny mie¢ posta¢ danych skonsolidowanych i by¢
sporzadzone zgodnie z MSSF.

Wystawiono dnia ___ listopada 2014 r.

Krzysztof Rabianski Jacek Baginski
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ZALACZNIK 1A

DO WARUNKOW EMISJT OBLIGACJI - REGULAMIN ZGROMADZENIA

OBLIGATARIUSZY

1. POSTANOWIENIA OGOLNE

(a)

(b)

Niniejszy Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy znajduje zastosowanie do
wszystkich obligacji wyemitowanych w ramach Programu, ktére moga byé
oznaczone tym samym kodem zgodnie z art. 55 ust. 2 Ustawy o Obrocie, ktore
pozostaja niewykupione na dzien Zgromadzenia Obligatariuszy.

Terminy niezdefiniowane w niniejszym Regulaminie Zgromadzenia Obligatariuszy
majg znaczenie nadane im w Warunkach Emisji, przy czym odniesienie do
,»Obligacji” oznacza odniesienie do wszystkich istniejacych i niewykupionych w
danym czasie obligacji wyemitowanych w ramach Programu, ktére moga by¢
oznaczone tym samym kodem zgodnie z art. 55 ust. 2 Ustawy o Obrocie, a
odniesienie do ,,Obligatariuszy” oznacza odniesienie do obligatariuszy wszystkich
istniejacych i niewykupionych serii obligacji wyemitowanych w ramach Programu,
ktore mogg by¢ oznaczone tym samym kodem zgodnie z art. 55 ust. 2 Ustawy o
Obrocie.

2. ZWOLYWANIE I PROWADZENIE ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

(a)

(b)

(©)

Zgromadzenie Obligatariuszy jest zwolywane przez:

(1) Emitenta z jego wlasnej inicjatywy lub na wniosek Obligatariuszy
reprezentujacych lacznie co najmniej 10% wartosci nominalnej Obligacji;

(i) Agenta na wniosek Obligatariuszy reprezentujacych lacznie co najmniej 10%
warto$ci nominalnej Obligacji; lub

(iii)  bezposrednio przez Obligatariuszy reprezentujacych tacznie co najmniej 10%
wartosci nominalnej Obligacji.

Standardowy formularz zawiadomienia o zwolaniu Zgromadzenia Obligatariuszy jest
dolaczony jako Zalacznik A do niniejszego Regulaminu Zgromadzenia
Obligatariuszy.

Zgromadzenia Obligatariuszy odbywaja sie w Warszawie. Dokladne miejsce
Zgromadzenia ustala Agent, Emitent lub Obligatariusze, w zaleznosci od tego, ktore
z tych podmiotow zwotaty Zgromadzenie Obligatariuszy.

Zgromadzenie Obligatariuszy jest zwolywane w drodze przekazania zawiadomienia
wskazujacego date, godzing i miejsce rozpoczecia obrad, a takze powodd zwolania
Zgromadzenia Obligatariuszy i informacje, z czyjej inicjatywy zwolywane jest
Zgromadzenie  Obligatariuszy. Zawiadomienie wysyla Agent zgodnie z
postanowieniami punktu 18 (Zawiadomienia) Warunkéw Emisji. Agent jest
zobowigzany wysla¢ zawiadomienie o zwolaniu Zgromadzenia Obligatariuszy do
Emitenta i wszystkich Obligatariuszy tego samego dnia ("Dzien Zwolania
Zgromadzenia"). Koszty zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy pokrywa Emitent.
W przypadku zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy przez Agenta, Agent bedzie
dokonywal odpowiednich czynnosci po uprzednim pokryciu kosztéw zwolania
Zgromadzenia Obligatariuszy przez Emitenta lub — ewentualnie — Obligatariuszy.
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(d)

(e)

®

(2)

(h)

(1)

)

(k)

Zgromadzenie Obligatariuszy jest uznane za zwolane w sposéb wazny, jezeli do
Emitenta oraz do wszystkich Obligatariuszy Obligacji pozostajacych do wykupu w
Dacie Zwolania Zgromadzenia prawidlowo wystano zawiadomienie o zwolaniu
Zgromadzenia na co najmniej 10 dni przed jego planowana datg.

Nieotrzymanie przez Obligatariusza, ktory nabyl Obligacje pomigdzy Dniem
Zwolania Zgromadzenia a data Zgromadzenia Obligatariuszy, zawiadomienia o
zwolaniu Zgromadzenia Obligatariuszy zgodnie z procedura opisana w ppkt (c) i ppkt
(d) powyzej nie ma wplywu na wazno$¢ Zgromadzenia Obligatariuszy. Po wpisaniu
do Ewidencji nowy Obligatariusz ma prawo uczestniczy¢ w Zgromadzeniu
Obligatariuszy i nabywa wszelkie prawa nadane Obligatariuszom w niniejszym
Regulaminie Zgromadzenia Obligatariuszy, z zastrzezeniem punktu (f) ponizej.

W Zgromadzeniu Obligatariuszy maja prawo uczestniczy¢ Obligatariusze widniejacy
w Ewidencji o godz. 16.00 na dwa Dni Robocze przed data Zgromadzenia
Obligatariuszy, przedstawiajac ~ wazne Swiadectwa  Depozytowe.  Osoba
reprezentujgca Obligatariusza na Zgromadzeniu Obligatariuszy powinna udowodni¢
upowaznienie do dziatania w imieniu Obligatariusza przedstawiajgc aktualng kopig
wypisu z rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego lub z innego,
odpowiedniego rejestru, do ktérego dany Obligatariusz jest wpisany lub informacji
odpowiadajacej (wydanego/ej nie wcze$niej niz trzy miesigce przed datg
Zgromadzenia Obligatariuszy), lub inny dokument stwierdzajacy, ze dana osoba jest
upowazniona do dzialania w imieniu danego Obligatariusza. Obligatariusz moze by¢
reprezentowany przez pelnomocnika. Obligatariusz moze wystgpowaé jako
petnomocnik innego Obligatariusza. Pelnomocnictwa nalezy udziela¢ na pismie.

Oprécz  Obligatariuszy  w  Zgromadzeniu  Obligatariuszy moga bra¢ udzial
reprezentanci Emitenta, doradcy finansowi lub prawni Emitenta, Agent oraz doradcy
finansowi lub prawni Obligatariuszy oraz Depozytariusz, Sub-Depozytariusz i Dealer
i ich doradcy finansowi lub prawni.

Prawo Obligatariusza do uczestnictwa w Zgromadzeniu Obligatariuszy obejmuje w
szezegbdlnosci prawo do:

(1) udzialu w glosowaniu oraz
(i1) zabierania glosu,

Emitentowi przystuguje w szczegblnosci prawo do udzialu w Zgromadzeniu
Obligatariuszy oraz zabierania glosu.

Zgromadzenie Obligatariuszy moze podejmowa¢ uchwaly wylacznie w sprawach
wymienionych w zawiadomieniu o zwolaniu Zgromadzenia Obligatariuszy oraz w
sprawach formalnych. Sprawy niewymienione w zawiadomieniu o zwolaniu
Zgromadzenia Obligatariuszy i niebedace sprawami formalnymi mogg byc¢
przedmiotem uchwal, jezeli w Zgromadzeniu Obligatariuszy uczestnicza
Obligatariusze reprezentujacy 100% gloséw i Zzaden Obligatariusz nie zglosit
sprzeciwu wobec podjecia danej uchwaty.

Nie pdzniej niz- pig¢ Dni Roboczych przed dniem, na ktéry zwolane zostalo
Zgromadzenie Obligatariuszy moze ono zosta¢ odwolane (w sposéb opisany w

punkcje (c) powyzej) przez:

i Emitenta 'z jego wiasnej inicjatywy (jezeli Zgromadzenie Obligatariuszy
~ zostalo zwolane z jego wlasnej inicjatywy);
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(it) Emitenta, na wniosek Obligatariuszy, na ktérych wniosek Emitent zwotat
Zgromadzenie Obligatariuszy;

(iii)  Agenta, na wniosek Obligatariuszy, na ktorych wniosek Agent zwolal
Zgromadzenie Obligatariuszy; oraz

(iv) Obligatariuszy, ktorzy zwolali Zgromadzenie Obligatariuszy.

3. TRYB ODBYWANIA ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

(a)

(b)

(¢)

(d)

Osoba pelnigca funkcje przewodniczacego, wyznaczona przez Agenta (w przypadku,
gdy Zgromadzenie Obligatariuszy zwolywane jest z inicjatywy Emitenta lub Agenta)
lub Obligatariuszy (w przypadku, gdy Zgromadzenie Obligatariuszy zwotywane jest
z inicjatywy Obligatariuszy), otwiera i prowadzi obrady Zgromadzenia
Obligatariuszy oraz ustala porzadek obrad Zgromadzenia Obligatariuszy. Jezeli
Agent powstrzyma si¢ od wyznaczenia przewodniczgcego, wowczas Obligatariusze
wybieraja przewodniczacego spo$rod swojego grona. Agent nie  ponosi
odpowiedzialnosci wzgledem Obligatariuszy oraz Emitenta z tytulu dokonanego
przez niego wyboru przewodniczacego Zgromadzenia Obligatariuszy.

Depozytariusz, Sub-Depozytariusz lub osoba przez nich wskazana przekazuje
przewodniczacemu liste obecno$ci, zawierajacg informacje na temat warto$ci
nominalnej Obligacji znajdujacych si¢ w posiadaniu danego Obligatariusza oraz
liczby glosow, do wykonywania ktorych dany Obligatariusz jest uprawniony.

Agent moze zaangazowaé zewnetrznego doradce prawnego na koszt Emitenta
zgodnie z punktem 5 (Postanowienia Koncowe) ponizej lub na koszt Obligatariuszy
do pomocy w zwolaniu i prowadzenia Zgromadzenia Obligatariuszy. Agent
zaangazuje takiego doradce prawnego pod warunkiem uprzedniego uzyskania
pokrycia jego kosztéw przez Emitenta lub Obligatariuszy w formie akceptowalnej dla
Agenta. Doradca taki ma prawo zabiera¢ glos w sprawach bedacych przedmiotem
obrad Zgromadzenia Obligatariuszy.

Do obowigzkow przewodniczacego Zgromadzenia Obligatariuszy nalezy:

(1) sprawdzanie i podpisywanie listy obecno$ci oraz weryfikacja spetnienia
wymogu kworum (o ile wymdg ten ma zastosowanie);

(i) udzielanie okreslonym osobom zgody na uczestnictwo w Zgromadzeniu
Obligatariuszy oraz podejmowanie decyzji dotyczacych glosowan w trakcie
Zgromadzenia Obligatariuszy;

(iii) uzupetnianie porzadku obrad;

(iv) czuwanie nad sprawnym i wlasciwym przebiegiem obrad,

(v) udzielanie glosu oraz czuwanie nad merytorycznym przebiegiem dyskusji
prowadzonych w trakcie obrad;

(vi) zarzadzanie przerw w obradach;
(vii)  zarzadzanie glosowan i czuwanie nad ich wlasciwym przebiegiem;

(viii)  zapewnienie, aby wszystkie sprawy umieszczone w porzadku obrad zostaly
rozpatrzone; 7 ‘ ~ ;
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(e)

&)

(2)

(h)

()

)

(ix) liczenie oddanych glosow;

(%) podpisywanie listy obecnosci i sprawdzanie, czy zostala ona poprawnie
sporzadzona,

oraz wydawanie stosownych zarzadzen i polecen stuzacych wypelnieniu okreslonych
wyzej obowigzkow.

Niezwlocznie po otwarciu  Zgromadzenia Obligatariuszy  przewodniczacy
zobowigzany jest sprawdzi¢ i podpisa¢ listg¢ obecnosci, zawierajaca szczegdlowe
informacje na temat liczby Obligacji znajdujacych si¢ w posiadaniu danego
Obligatariusza oraz liczby gloséw, do wykonywania ktérych dany Obligatariusz jest
uprawniony. Liste obecnosci podpisuja  wszyscy Obligatariusze obecni na
Zgromadzeniu Obligatariuszy. Lista jest dostepna do wgladu w czasie trwania
Zgromadzenia Obligatariuszy, a wszelkie zmiany dotyczace skladu osobowego
Zgromadzenia Obligatariuszy, w tym czas wystapienia takiej zmiany, s na niej
odnotowywane. Jezeli do podejmowania uchwal na Zgromadzeniu Obligatariuszy
wymagane jest kworum i po uplywie 90 minut od wyznaczonej w zawiadomieniu o
jego zwolaniu godziny rozpoczecia Zgromadzenia Obligatariuszy brak jest kworum,
przewodniczacy musi zakonczy¢ Zgromadzenie Obligatariuszy bez podejmowania
uchwal, chyba ze wszyscy obecni Obligatariusze wyrazajg zgode na dalsze
oczekiwanie na zebranie si¢ kworum.

Po przedstawieniu porzadku obrad Zgromadzenia Obligatariuszy, przewodniczacy
otwiera dyskusje, udzielajgc glosu uczestnikom wedtug kolejnosci zgloszen.
Uczestnicy moga zabiera¢ glos wylacznie w sprawach umieszczonych w porzadku
obrad, bedacych w danej chwili przedmiotem dyskusji. Przedstawiciele
Depozytariusza oraz Emitenta moga zabieraé glos poza kolejnoscia.

Lista obecnosci nie moze by¢ kopiowana przez Obligatariuszy, chyba ze wyraza na to
zgode wszyscy Obligatariusze obecni na Zgromadzeniu Obligatariuszy.

Kazdy z uczestnikow Zgromadzenia Obligatariuszy moze zglasza¢ pytania dotyczace
spraw umieszczonych w porzadku obrad.

Przewodniczacy moze zarzadzi¢ przerwg¢ w obradach Zgromadzenia Obligatariuszy
na wniosek Obligatariuszy lub Emitenta. Lacznie przerwy w obradach nie moga
trwaé diuzej niz 30 dni. Po kazdej przerwie w obradach dtuzszej niz 1 Dzien Roboczy
Obligatariusze powinni przedstawi¢ wazne Swiadectwa Depozytowe potwierdzajace
posiadanie Obligacji na dat¢ wznowienia Zgromadzenia Obligatariuszy.

Protokdt z obrad Zgromadzenia Obligatariuszy jest sporzadzany i podpisywany przez
przewodniczacego. Protokot powinien zawiera¢ zapis przebiegu obrad, liczbe glosow
reprezentowanych na Zgromadzeniu Obligatariuszy, tres¢ podjetych uchwat oraz
liczbg gloséw oddanych na poszczegoine uchwaly. Protokot sporzadza si¢ w terminie
3 Dni Roboczych od daty zamkniecia obrad Zgromadzenia Obligatariuszy. Kopia
protokotu zostanie niezwlocznie wystana za pomoca poczty elektronicznej do
Obligatariuszy, ktorzy w trakcie Zgromadzenia Obligatariuszy zloza wniosek o
przestanie im protokotu. Przewodniczacy umozliwi Obligatariuszom, ktérzy
uczestniczyli w Zgromadzeniu Obligatariuszy kopiowanie protokolu po jego
sporzadzeniu. ‘ : e

4. PODEJMOWANIE UCHWAL
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(a)

(b)
(c)

(d)

(e)

()

Zgromadzenie Obligatariuszy jest wazne, jezeli w Zgromadzeniu Obligatariuszy
biorg udzial Obligatariusze reprezentujacy co najmniej 33% facznej wartosci
nominalnej Obligacji.

Glosowania odbywaja si¢ w trybie pisemnym i sg tajne.

Przebieg glosowania jest zapisywany w dokumencie sporzgdzanym przez
przewodniczacego. Dokument ten okresla liczbe gloséw, do wykonywania ktérych

dany Obligatariusz jest uprawniony.

Z zastrzezeniem odmiennych postanowien Warunkéw Emisji, do podjecia waznej
uchwaly wymagana jest wigkszo$¢ 51% gloséw reprezentowanych na Zgromadzeniu
Obligatariuszy oddanych za ta uchwalg. Kazdy pelny zloty wartosci nominalnej
wyemitowanych Obligacji daje prawo do jednego glosu.

Uchwatla podjeta przez nalezycie zwolane i odbyte Zgromadzenie Obligatariuszy jest
wigzaca wzgledem wszystkich Obligatariuszy, rowniez tych, ktdrzy nie uczestniczyli
w Zgromadzeniu Obligatariuszy lub glosowali przeciwko tej uchwale.

Emitent udostgpnia w swoim Oznaczonym Biurze tre$¢ przyjetej uchwaly w
najkrétszym mozliwym czasie, lecz nie pézniej niz w terminie trzech Dni Roboczych
od daty zamknigcia obrad Zgromadzenia Obligatariuszy, pod warunkiem
terminowego  otrzymania  protokolu od  przewodniczacego  Zgromadzenia
Obligatariuszy.

POSTANOWIENIA KONCOWE

Emitent pokrywa uzasadnione i udokumentowane koszty zwigzane ze zwolaniem i odbyciem
Zgromadzenia Obligatariuszy.
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ZALACZNIK A
DO REGULAMINU ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

ZAWIADOMIENIE O ZWOLANIU ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY
Od: [Agent] [Obligatariusze, reprezentujacy co najmniej 10% Obligacji] [Emitent]
Do: [nazwa Obligatariusza]
Data: [...]

Zawiadomienie o zwolaniu zgromadzenia obligatariuszy bedacych posiadaczami obligacji
wyemitowanych przez EMPIK MEDIA & FASHION S.A. (Emitent) w ramach Programu

Szanowni Panstwo,

Niniejszym informuje, ze o godz. [...] w dniu [...] w Warszawie, pod adresem: [...], odbedzie sig
Zgromadzenie Obligatariuszy bedacych posiadaczami obligacji wyemitowanych przez Emitenta.

Przedmiotem obrad bedzie [opis przedmiotu obrad).

Przypominam, ze osoba reprezentujagca Obligatariusza winna udokumentowa¢ prawo do
wystepowania w imieniu Obligatariusza poprzez okazanie dokumentéw wskazanych w Regulaminie
Zgromadzenia Obligatariuszy.

Zgromadzenie Obligatariuszy jest zwolywane: [z wlasnej inicjatywy Emitenta] [przez Emitenta na
wniosek nastepujacych Obligatariuszy: [...], reprezentujacych lacznie co najmniej 10% wartosci
nominalnej Obligacji] [przez Agenta na wniosek nastgpujacych Obligatariuszy [...], reprezentujgcych
lacznie co najmniej 10% wartosci nominalnej Obligacji] [przez nastepujacych Obligatariuszy: [...].
reprezentujgcych facznie co najmniej 10% wartosci nominalnej Obligacji].

W imieniu [nazwa podmiotu prowadzqcego Ewidencje]:

[imi¢ i nazwisko]

e

- 34. 60-40573481



ZALACZNIK 1B

DO WARUNKOW EMISJI OBLIGACJI - REGULAMIN ZGROMADZENIA

OBLIGATARIUSZY

POSTANOWIENIA OGOLNE

(a)

(b)

Niniejszy Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy znajduje zastosowanie do
wszystkich obligacji wyemitowanych w ramach Programu, oznaczonych tym samym
kodem w rozumieniu art. 55 ust. 2 Ustawy o Obrocie, ktdre pozostaja niewykupione
na dzien Zgromadzenia Obligatariuszy.

Terminy niezdefiniowane w niniejszym Regulaminie Zgromadzenia Obligatariuszy
majg znaczenie nadane im w Warunkach Emisji, przy czym odniesienie do
,»Obligacji” oznacza odniesienie do wszystkich istniejacych i niewykupionych w
danym czasie obligacji wyemitowanych w ramach Programu, oznaczonych tym
samym kodem w rozumieniu art. 55 ust. 2 Ustawy o Obrocie, a odniesienie do
Obligatariuszy” oznacza odniesienie do obligatariuszy wszystkich istniejacych i
niewykupionych serii obligacji wyemitowanych w ramach Programu, oznaczonych
tym samym kodem w rozumieniu art. 55 ust. 2 Ustawy o Obrocie.

ZWOLYWANIE ZGROMADZENIA

(a)

(b)

(©

Zgromadzenie Obligatariuszy jest zwolywane przez:

(1) Emitenta z jego wlasnej inicjatywy lub na wniosek Obligatariuszy
reprezentujacych tacznie co najmniej 10% wartosci nominalnej Obligacii;

(i1) Agenta na wniosek Obligatariuszy reprezentujacych facznie co najmniej 10%
wartosci nominalnej Obligacji; lub

(iii) bezposrednio przez Obligatariuszy reprezentujacych lacznie co najmniej 10%
warto$ci nominalnej Obligacji.

Jezeli Emitent nie wystosuje zawiadomienia o zwolaniu Zgromadzenia
Obligatariuszy w terminie trzech Dni Roboczych od dnia zlozenia wniosku przez
Agenta, Agent bedzie upowazniony do zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy.

Zgromadzenia Obligatariuszy odbywaja sie w Warszawie. Dokladne miejsce
Zgromadzenia ustala Agent, Emitent lub Obligatariusze, w zaleznosci od tego, ktére
z tych podmiotow zwotaly Zgromadzenie Obligatariuszy.

(1) W przypadku zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy przez Emitenta,
Zgromadzenie Obligatariuszy jest zwolywane zgodnie z postanowieniami
punktu 18 (Zawiadomienia) Warunkéw Emisji. W zawiadomieniu o
zwolaniu, Emitent wskazuje datg, godzing i miejsce rozpoczecia obrad, a
takze powdd zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy. Emitent jest
zobowigzany  wysta¢  zawiadomienie o zwolaniu  Zgromadzenia
Obligatariuszy rowniez bezposrednio do Agenta w dniu zawiadomienia o
zwotaniu ("Dzien Zwolania Zgromadzenia").

(i1) W przypadku zwolania Zgrbmadzenia Obligatariuszy przez Agenta, pod

warunkiem uprzedniego pokrycia kosztéw Agenta, w tym publikacji
ogloszenia oraz w przypadku zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy przez
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(d)

(e)

e

(2)

(h)

(1)

§)

Obligatariuszy Zgromadzenie Obligatariuszy jest zwolywane w drodze
publikacji ogloszenia w "Rzeczpospolitej" lub, w przypadku gdy
"Rzeczpospolita" przestanie by¢ wydawana, innego dziennika o zasiegu
ogdlnopolskim, wskazujacego datg, godzing i miejsce rozpoczecia obrad, a
takze powdd zwolania Zgromadzenia i informacje, z czyjej inicjatywy
zwolywane jest Zgromadzenie Obligatariuszy. Date publikacji ogloszenia
uwaza sie za Dzien Zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy. Jednocze$nie z
publikacja ogloszenia, odpowiednio, Agent lub zwotujacy Obligatariusze (lub
osoba przez nich wyznaczona) wysla Emitentowi zawiadomienie o zwolaniu
Zgromadzenia Obligatariuszy wskazujace date, godzing i miejsce rozpoczgcia
obrad, a takze powdd zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy. W przypadku
zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy przez Agenta, Agent bedzie
dokonywal odpowiednich czynnosci po uprzednim pokryciu kosztow
zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy przez Emitenta lub — ewentualnie —
Obligatariuszy.

Zgromadzenie Obligatariuszy bedzie uznane za zwolane w sposéb wazny, jezeli
zawiadomienie o jego zwolaniu zostanie ogloszone na co najmniej 10 dni przed jego
planowang data odbycia Zgromadzenia Obligatariuszy.

Pod warunkiem prawidlowego zawiadomienia o zwolaniu Zgromadzenia
Obligatariuszy, zgodnie z procedurg opisang w ppkt (¢) i ppkt (d) powyzej, brak
powiadomienia Obligatariusza, ktory nabyl Obligacje pomigdzy Dniem Zwolania
Zgromadzenia a data Zgromadzenia Obligatariuszy, nie ma wplywu na waznos¢
Zgromadzenia Obligatariuszy.

Osoby reprezentujace Obligatariusza na Zgromadzeniu Obligatariuszy powinny
przedstawi¢  Swiadectwo Depozytowe wystawione przez Depozytariusza nie
wezesniej niz na dwa Dni Robocze przed datg zgromadzenia i wazne do i na dzien
zgromadzenia oraz udowodnié¢ upowaznienie do dziatania w imieniu Obligatariusza,
przedstawiajac aktualng kopie wypisu z rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego lub z innego, odpowiedniego rejestru, do ktérego dany Obligatariusz jest
wpisany lub informacji odpowiadajacej (wydanego/ej nie wezesniej niz trzy miesigee
przed data Zgromadzenia Obligatariuszy), lub inny dokument stwierdzajacy, ze dana
osoba jest upowazniona do dzialania w imieniu danego Obligatariusza. Obligatariusz
moze by¢ reprezentowany przez pelnomocnika. Obligatariusz moze wystgpowac jako
petnomocnik innego Obligatariusza. Pelnomocnictwa nalezy udziela¢ na pismie.

Oprécz Obligatariuszy w Zgromadzeniu Obligatariuszy moze bra¢ udzial Agent,
Dealer, reprezentanci Emitenta, doradcy finansowi lub prawni Emitenta oraz doradcy

finansowi lub prawni Obligatariuszy i Dealera.

Prawo Obligatariusza to uczestnictwa w Zgromadzeniu Obligatariuszy obejmuje w
szczegdlnoscei prawo do:

(i) udzialu w glosowaniu oraz
(i) zabierania glosu.

Emitentowi przystuguje w szczeg6lnosci prawo do udziatu w Zgromadzeniu
Obligatariuszy oraz zabierania glosu.

Zgromadzenie Obligatariuszy moze podejmowa¢ uchwaty wylacznie w sprawach

wymienionych w zawiadomieniu o zwotaniu Zgromadzenia Obligatariuszy oraz w
sprawach formalnych.  Sprawy niewymienione w zawiadomieniu o zwolaniu
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(k)

Zgromadzenia Obligatariuszy 1 niebedace sprawami formalnymi moga byé
przedmiotem uchwal, jezeli w Zgromadzeniu Obligatariuszy uczestnicza
Obligatariusze reprezentujagcy 100% gloséw i zaden Obligatariusz nie zglosit
sprzeciwu wobec podjgcia danej uchwaly.

Nie poézniej niz pie¢ Dni Roboczych przed dniem, na ktéry zwolane zostalo
Zgromadzenie Obligatariuszy moze ono zosta¢ odwotane (w sposob opisany w

punkcie (c) powyzej) przez:

(i) Emitenta z jego wlasnej inicjatywy (jezeli Zgromadzenie Obligatariuszy
zostalo zwolane z jego wlasnej inicjatywy);

(i) Emitenta, na wniosek Obligatariuszy, na ktorych wniosek Emitent zwolat
Zgromadzenie Obligatariuszy;

(iii)  Agenta, na wniosek Obligatariuszy, na ktérych wniosek Agent zwolal
Zgromadzenie Obligatariuszy; oraz

(iv) Obligatariuszy, ktérzy zwolali Zgromadzenie Obligatariuszy.

3. TRYB ODBYWANIA ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

(a)

(b)

(c)

(d)

Osoba petnigca funkcje przewodniczacego, wyznaczona przez Agenta (w przypadku,
gdy Zgromadzenie Obligatariuszy zwolywane jest z inicjatywy Emitenta lub Agenta)
lub Obligatariuszy (w przypadku, gdy Zgromadzenie Obligatariuszy zwotywane jest
z inicjatywy Obligatariuszy), otwiera 1 prowadzi obrady Zgromadzenia
Obligatariuszy oraz ustala porzadek obrad Zgromadzenia Obligatariuszy. Jezeli
Agent powstrzyma si¢ od wyznaczenia przewodniczgcego, wdwczas Obligatariusze
wybieraja  przewodniczacego sposrod swojego grona. Agent nie ponosi
odpowiedzialnosci wzgledem Obligatariuszy oraz Emitenta z tytulu dokonanego
przez niego wyboru przewodniczacego Zgromadzenia Obligatariuszy.

Agent przekazuje przewodniczacemu list¢ obecno$ci, zawierajgcg informacje na
temat wartosci nominalnej Obligacji znajdujacych si¢ w posiadaniu danego
Obligatariusza oraz liczby glosow, do wykonywania ktorych dany Obligatariusz jest
uprawniony,

Agent moze zaangazowa¢ zewngtrznego doradce prawnego do pomocy w zwolaniu i
prowadzenia Zgromadzenia Obligatariuszy. Doradca taki ma prawo zabiera¢ glos w
sprawach bedacych przedmiotem obrad Zgromadzenia Obligatariuszy.

Do obowigzkéw przewodniczacego Zgromadzenia Obligatariuszy nalezy:

(1) sprawdzanie 1 podpisywanie listy obecnosci oraz weryfikacja speinienia
wymogu kworum (o ile wymog ten ma zastosowanie);

(ii) udzielanie okreslonym osobom zgody na uczestnictwo w Zgromadzeniu
Obligatariuszy oraz podejmowanie decyzji dotyczgcych glosowan w trakcie
Zgromadzenia Obligatariuszy;

(i)  uzupelnianie porzadku obrad;

(iv) czuwanie nad sprawnym i wlasciwym przebiegiem obrad;
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(e)

¢

(2)

(h)

(1)

0

(v) udzielanie glosu oraz czuwanie nad merytorycznym przebiegiem dyskusji
prowadzonych w trakcie obrad;

(vi) zarzadzanie przerw w obradach;
(vii)  zarzadzanie glosowan i czuwanie nad ich wlasciwym przebiegiem;

(viii)  zapewnienie, aby wszystkie sprawy umieszczone w porzadku obrad zostaly
rozpatrzone;

(ix) liczenie oddanych glosow;
(x) podpisywanie listy obecnosci i1 sprawdzanie, czy zostala ona poprawnie
sporzadzona,

oraz wydawanie stosownych zarzadzefi i polecen stuzacych wypelnieniu okreslonych
wyzej obowiazkow.

Niezwlocznie po otwarciu  Zgromadzenia Obligatariuszy  przewodniczacy
zobowiazany jest sprawdzi¢ i podpisaé listg obecnosci, zawierajacy szczegdltowe
informacje na temat liczby Obligacji znajdujacych si¢ w posiadaniu danego
Obligatariusza oraz liczby gloséw, do wykonywania ktérych dany Obligatariusz jest
uprawniony. Liste obecnosci podpisuja wszyscy Obligatariusze obecni na
Zgromadzeniu Obligatariuszy. Lista jest dostgpna do wgladu w czasie trwania
Zgromadzenia Obligatariuszy, a wszelkie zmiany dotyczace skladu osobowego
Zgromadzenia Obligatariuszy, w tym czas wystapienia takiej zmiany, s3 na niej
odnotowywane. Jezeli do podejmowania uchwal na Zgromadzeniu Obligatariuszy
wymagane jest kworum i po uptywie 90 minut od wyznaczonej w zawiadomieniu o
jego zwolaniu godziny rozpoczgcia Zgromadzenia Obligatariuszy brak jest kworum,
przewodniczacy musi zakonczy¢ Zgromadzenie Obligatariuszy bez podejmowania
uchwal, chyba Ze wszyscy obecni Obligatariusze wyrazaja zgode na dalsze
oczekiwanie na zebranie si¢ kworum.

Po przedstawieniu porzadku obrad Zgromadzenia Obligatariuszy, przewodniczacy
otwiera dyskusje, udzielajac glosu uczestnikom wedlug kolejnosci zgloszen.
Uczestnicy moga zabiera¢ glos wylacznie w sprawach umieszczonych w porzadku
obrad, bedgcych w danej chwili przedmiotem dyskusji. Przedstawiciele Agenta oraz
Emitenta moga zabiera¢ glos poza kolejnoscia.

Lista obecnosci nie moze by¢ kopiowana przez Obligatariuszy, chyba ze wyraza na to
zgode wszyscy Obligatariusze obecni na Zgromadzeniu Obligatariuszy.

Kazdy z uczestnikéw Zgromadzenia Obligatariuszy moze zglasza¢ pytania dotyczace
spraw umieszczonych w porzadku obrad.

Przewodniczacy moze zarzadzi¢ przerwe w obradach Zgromadzenia Obligatariuszy
na wniosek Obligatariuszy lub Emitenta. Lacznie przerwy w obradach nie moga
trwaé dluzej niz 30 dni. Po kazdej przerwie w obradach trwajacej diuzej niz 1 Dzien
Roboczy Obligatariusze powinni przedstawi¢ wazne Swiadectwa Depozytowe
potwierdzajace posiadanie Obligacji na datg¢ wznowienia Zgromadzenia
Obligatariuszy.

Protok6t z obrad Zgromadzenia Obligatariuszy jest sporzadzany i podpisywany przez

przewodniczgcego. Proytokk,c'){ powinien zawiera¢ zapis przebiegu obrad, liczbg glosow
reprezentowanych na Zgromadzeniu Obligatariuszy, tre$¢ podjetych uchwal oraz
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liczbe gloséw oddanych na poszczegdlne uchwaly. Protokét sporzadza sie w terminie
3 Dni Roboczych od daty zamkniecia obrad Zgromadzenia Obligatariuszy. Kopia
protokolu zostanie niezwlocznie wystana za pomoca poczty elektronicznej do
Obligatariuszy, ktorzy w trakcie Zgromadzenia Obligatariuszy ztoza wniosek o
przestanie im protokotu. Przewodniczacy umozliwi Obligatariuszom, ktorzy
uczestniczyli w Zgromadzeniu Obligatariuszy kopiowanie protokolu po jego
sporzadzeniu.

PODEJMOWANIE UCHWAL

(a)

(b)
(¢)

(d)

(e)

)

Zgromadzenie Obligatariuszy jest wazne, jezeli w Zgromadzeniu Obligatariuszy
biora udzial Obligatariusze reprezentujacy co najmniej 33% Ilacznej wartosci
nominalnej Obligacji.

Glosowania odbywaja si¢ w trybie pisemnym i sg tajne.

Przebieg glosowania jest zapisywany w dokumencie sporzadzanym przez
przewodniczacego. Dokument ten okresla liczbe gloséw, do wykonywania ktorych
dany Obligatariusz jest uprawniony.

Z zastrzezeniem odmiennych postanowien Warunkéw Emisji, do podjgcia waznej
uchwaly wymagana jest wigkszos¢ 51% glosow reprezentowanych na Zgromadzeniu
Obligatariuszy oddanych za ta uchwala. Kazdy pelny zloty wartosci nominalne;j
wyemitowanych Obligacji daje prawo do jednego glosu.

Uchwala podjeta przez nalezycie zwolane i odbyte Zgromadzenie Obligatariuszy jest
wigzaca wzgledem wszystkich Obligatariuszy, rowniez tych, ktorzy nie uczestniczyli
w Zgromadzeniu Obligatariuszy lub glosowali przeciwko tej uchwale.

Emitent udostgpnia w swoim Oznaczonym Biurze tres¢ przyjetej uchwaly w
najkrétszym mozliwym czasie, lecz nie pézniej niz w terminie trzech Dni Roboczych
od daty zamknigcia obrad Zgromadzenia Obligatariuszy, pod warunkiem
terminowego  otrzymania  protokolu od  przewodniczacego  Zgromadzenia
Obligatariuszy.

POSTANOWIENIA KONCOWE

Emitent pokrywa uzasadnione i udokumentowane koszty zwigzane ze zwolaniem i odbyciem
Zgromadzenia Obligatariuszy.
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ZALACZNIK 2
DO WARUNKOW EMISJI SERII 4/2014

UZGODNIONY PROJEKT UMOWY POMIEDZY WIERZYCIELAMI
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ZALACZNIK 3
DO WARUNKOW EMISJI SERII 4/2014

WZOR OSWIADCZENIA O PRZYSTAPIENIU DO UMOWY POMIEDZY

WIERZYCIELAMI
BONDHOLDER ACCESSION OSWIADCZENIE O PRZYSTAPIENIU
UNDERTAKING OBLIGATARIUSZA
(Undertaking) (Os$wiadczenie)
To: [Insert full name of current Security Do: [Wpisa¢  pelng nazwe  aktualnego

Agent] for itself and each of the other
parties to the Intercreditor Agreement
referred to below.

[To:  [Insert full name of current Senmior
Agent] as Senior Agent.]

From: [Additional Bondholder]

THIS UNDERTAKING is made on [date] by
linsert full name of new Bondholder] (the
Acceding Bondholder) in relation to the
intercreditor agreement (the Intercreditor
Agreement) dated [e] between, among others,
Empik Media & Fashion S.A. as Company,
[INSERT NAME OF SECURITY AGENT] as
security agent, [INSERT NAME OF SENIOR
AGENT] as senior agent, the other Creditors
and the other Debtors (each as defined in the
Intercreditor Agreement). Terms defined in the
Intercreditor Agreement shall, unless otherwise
defined in this Undertaking, bear the same
meanings when used in this Undertaking.

In consideration of the Acceding Bondholder
being accepted as an Additional Bondholder for
the purposes of the Intercreditor Agreement, the
Acceding Bondholder confirms that, as from
[date], it intends to be party to the Intercreditor
Agreement as an Additional Bondholder and
undertakes to perform all the obligations
expressed in the Intercreditor Agreement to be
assumed by an Additional Bondholder and
agrees that it shall be bound by all the
provisions of the Intercreditor Agreement, as if

S4]-

Agenta ds. Zabezpieczen] dzialajacego
w imieniu wlasnym oraz na rzecz
kazdej innej strony Umowy Pomiedzy
Wierzycielami, o ktorej mowa ponizej.

[Do:  [Prosz¢ wpisac pelng nazwe aktualnego
Agenta  Nadrzednego] jako Agent
Nadrzedny.]

Od: [Dodatkowy Obligatariusz)

NINIEJSZE OSWIADCZENIE zostalo zlozone
w dniu [data] przez [prosze wpisa¢ peing
nazwe/ imie i nazwisko nowego Obligatariuszal)
(Obligatariusz Przystepujacy) w zwigzku z
umowg pomigdzy wierzycielami (Umowa
Pomiedzy Wierzycielami) =z dnia [e],
pomiedzy, mig¢dzy innymi, Empik Media &
Fashion S.A. jako Spotka, [WPISAC FIRME
AGENTA DS. ZABEZPIECZEN] jako agentem
ds. zabezpieczen, [WPISAC FIRME AGENTA
NADRZEDNEGO] jako agent nadrzedny,
innymi Wierzycielami oraz innymi Diuznikami
(zgodnie z definicja tych terminow w Umowie
Pomigdzy Wierzycielami). Terminy pisane w
niniejszym Os$wiadczeniu z wielkiej litery, ktére
nie zostaly w nim odmiennie zdefiniowane,
posiadaja znaczenie nadane im w Umowie
Pomig¢dzy Wierzycielami.

W zwigzku z uznaniem Obligatariusza
Przystepujacego 7a Dodatkowego
Obligatariusza w rozumieniu Umowy Pomiedzy
Wierzycielami, Obligatariusz  Przystepujacy
potwierdza, ze, od dnia [data] zamierza byé
strong Umowy Pomiedzy Wierzycielami w roli
Dodatkowego Obligatariusza i zobowigzuje si¢
wykonywaé wszelkie zobowigzania zawarte w
Umowie = Pomiedzy  Wierzycielami  jako

‘Dodatkowy Obligatariusz i zobowiazuje sie, ze

bedzie zwigzany wszystkimi postanowieniami
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it had been an original party to the Intercreditor
Agreement.

The Acceding Bondholder is the current holder
of the Bonds, which is confirmed by the deposit
certificate attached to this Undertaking.

[The Acceding Bondholder confirms that the
consent of his/her spouse to the accession to the
Intercreditor Agreement pursuant to  this
Undertaking has been obtained and is attached
to this Undertaking/The Acceding Bondholder
confirms that no consent of his/her spouse is
required to the accession to the Intercreditor
Agreement pursuant to this Undertaking [due
the separation of the estates evidenced by the
agreement  on  separation  of  marital
estate/divorce verdict issued by the relevant
court attached to this Undertaking/the Acceding
Bondholder confirms that he/she is not married
and therefore no spouse's consent is required to
the accession to the Intercreditor Agreement
pursuant to this Undertaking] .'

The Acceding Bondholder represents to the
Security Agent that it has [not taken/has
abandoned/has dismissed] any action in respect
of amounts owed to it under the Bonds that
would, if such amounts were Bondholder
Liabilities under the Intercreditor Agreement,
constitute Enforcement Action (as defined in the
Intercreditor ~ Agreement) to  which the
Instructing Group had not given its consent.
[Relevant evidence that such action has been
abandoned / dismissed is attached to this
Undertaking.]

Any payments due to the Acceding Bondholder
should be made to the following bank account:

i

2

S 40

Only if the Acceding Bondholder is a natural person

Umowy Pomiedzy Wierzycielami tak jakby byt
jedng ze stron, ktére pierwotnie zawarly
Umowe Pomigdzy Wierzycielami.

Obligatariusz ~ Przystepujacy jest obecnym
posiadaczem Obligacji, co zostato potwierdzone
$wiadectwem  depozytowym  dolaczonym
niniejszego Oswiadczenia.

[Obligatariusz  Przystepujgcy potwierdza, ze

zgoda  jego/jej  malzonki/malzonka  na
przystgpienie do Umowy Pomiedzy
Wierzycielami zgodnie z niniejszym
Oswiadczeniem  zostala uzyskana i jest
zalgczona  do  niniejszego  Oswiadczenia/

Obligatariusz Przystepujgcy potwierdza, ze nie
Jest wymagana zgoda Jjego/jej
malzonki/malzonka na przystgpienie do Umowy
Pomigdzy Wierzycielami zgodnie z niniejszym
Oswiadczeniem (ze wzgledu na rozdzielnosé
majqtkowq potwierdzong umowq 0
rozdzielczosci majgtkowej/ wyrokiem
orzekajgcym rozwod wydanym przez wlasciwy
sqd dolgczonym do niniejszego OSwiadczenia/
Obligatariusz Przystepujgcy potwierdza, Ze nie
jest Zonaty/zamezina a tym samym hnie jest
wymagana zgoda malzonka na przystgpienie do
Umowy Pomiedzy Wierzycielami zgodnie z
niniejszym Oswiadczeniem)”.

Przystepujacy o$wiadcza
Agentowi ds.  Zabezpieczen,, ze [nie
podjal/zaniechal/  odrzucit]  czynnosci w
stosunku do kwot naleznych na jego rzecz z

Obligatariusz

tytutu  Obligacji, ktore, gdyby kwoty te
stanowily Zobowigzania Wzgledem
Obligatariusza z Umowy Pomiedzy
Wierzycielami, stanowityby Czynnosci

Egzekucyjne (zgodnie z definicja w Umowie
Pomiedzy Wierzycielami), na ktére Grupa
Wydajaca Instrukcje nie wydala zgody.
[Odpowiednie dowody na potwierdzenie, ze
taka czynno$¢ zostata zaniechana/ odrzucona
zostaly zalaczone do niniejszego
Oswiadczenia. |

Wszelkie  platnosci  nalezne na  rzecz
Obligatariusza Przystepujacego nalezy
dokonywaé na nastepujacy rachunek bankowy:

Wylacznie, jezeli Obligatériusz Przystepujacy jest osoba fizyczna

60-40573481



Bank account number: [e].

The Acceding Bondholder agrees that if all
holders of Bonds are Bondholders (each as
defined in the Intercreditor Agreement) under
the Intercreditor Agreement, any payment or
other distribution to be received by it in respect
of any Bonds held by it, to the extent technically
and legally possible, may be made under the
Intercreditor Agreement through the systems of
Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych
S.A. and shall be deemed made by the Company
or Debtor, as the case may be, under the Bonds
Terms and Conditions (as defined in the
Intercreditor Agreement).

This  Undertaking and any non-contractual
obligations arising out of or in connection with
it are governed by English law.

This Undertaking contains Polish and English
language version. In case of any discrepancies
between language versions, text in English shall
prevail.

THIS UNDERTAKING has been entered into
on the date stated above and is delivered on the
date stated above.

Acceding Bondholder/Obligatariusz Przystgpujgcy

Nr rachunku bankowego: [e].

Obligatariusz Przystepujacy zobowiazuje sig, ze
jezeli  wszyscy posiadacze Obligacji s3
Obligatariuszami (zgodnie z definicjami tych
terminéw w Umowie Pomigdzy Wierzycielami)
z tytutu Umowy Pomigdzy Wierzycielami,
wszelkie platnosci lub inne wyplaty, jakie beda
przez niego otrzymane z tytulu posiadanych
przez niego Obligacji, w zakresie w jakim jest
to technicznie i prawnie mozliwe, moga by¢
dokonywane za posrednictwem  systemow
Krajowego Depozytu Papierdéw Wartosciowych
S.A. oraz zostang uznane za dokonane przez,
odpowiednio, Spoltke lub Diluznika, zgodnie z
Warunkami Emisji Obligacji (zdefiniowanymi
w Umowie Pomigdzy Wierzycielami).

Niniejsze ~ O$wiadczenie  oraz  wszelkie
wynikajace z niego lub z nim zwigzane
zobowiazania pozaumowne podlegaja prawu
angielskiemu.

Niniejsze Os$wiadczenie zawiera polskg i
angielska  wersje  jezykowa. W razie
rozbieznosci pomigdzy wersjami jezykowymi,
tekst w jezyku angielskim bedzie mieé
znaczenie rozstrzygajace.

NINIEJSZE  OSWIADCZENIE  zostalo
zlozone w dniu okreslonym we wstepie 1 zostalo
dorgczone w dniu okreslonym we wstepie.

[insert full name of Acceding Bondholder/Prosz¢ wstawié pelng [firme/imie i nazwisko]

Obligatariusza Przystepujgcego)
By/Podpis:
Address/Adres:

Fax/Faks:

Accepted by the Security Agent
Zaakceptowane przez Agenta ds. Zabezpieczen

for and on behalf of/w imieniu i na rzecz

60-40373481



[Insert full name of current Security Agent|
[Prosze wpisac pelng firmg obecnego Agenta ds. Zabezpieczen]

Date/Data:

-44- 60-40573481
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ZALACZNIK 4
DO WARUNKOW EMISJI SERII 4/2014

OPIS MECHANIZMU UMOWY POMIEDZY WIERZYCIELAMI
Strony
Stronami Umowy Pomiedzy Wierzycielami beda w szczegdlnosci:
(a) strony Umowy o Wspdlnych Warunkach;
) podmioty udzielajace Finansowania Akcjonariuszy; oraz
(c) mBank jako przedstawiciel Obligatariuszy Partycypujacych

Dodatkowo, strong Umowy Pomiedzy Wierzycielami bedzie Agent Zabezpieczen, dzialajacy
na rzecz wszystkich wierzycieli bedacych w danym czasie stronami Umowy Pomiedzy
Wierzycielami. Agent Zabezpieczen bedzie jedynym wierzycielem z tytulu Dlugu
Roéwnoleglego oraz jedynym uprawnionym z tytutu Ustanawianych Zabezpieczen.

Dlug Réwnolegly

Na podstawie Umowy Pomiedzy Wierzycielami zostanie wykreowany Dlug Réwnolegly
Emitenta bedacy samodzielng i niezalezna wierzytelnosciag Agenta Zabezpieczen wobec
Emitenta.

Na podstawie Dlugu Rownoleglego Emitent oraz kazda z jego Spolek Zaleznych
ustanawiajgcych porgczenie/gwarancje na mocy Umowy Pomiedzy Wierzycielami beda
zobowigzani do zaplaty na rzecz Agenta Zabezpieczen kwoty bedacej sumg wszystkich
zobowigzan takiego podmiotu z podstawowych stosunkdéw prawnych objetych zakresem
Umowy Pomiedzy Wierzycielami.

Wymagalnos¢ ktorejkolwiek z podstawowych wierzytelnosci danego dluznika powoduje
automatyczng wymagalnos¢ Diugu Rownoleglego w tozsamej kwocie.

Platnos¢ przez dany podmiot na rzecz Agenta Zabezpieczen z tytutu Diugu Réwnoleglego
powoduje automatyczng redukcje wysoko$ci zobowigzan podstawowych takiego podmiotu,
ktérych sume stanowi Dhug Réwnolegly o kwote takiej platnosci. Splata zobowiazan
podstawowych przez dany podmiot powoduje automatyczng redukcje wysokosci Diugu
Réwnolegtego takiego podmiotu o kwote takiej ptatnosci.

Dhig  Roéwnolegly zostanie zabezpieczony poprzez ustanowienie Ustanawianych
Zabezpieczen.

Zasady partycypacji przez Obligatariuszy

Obligatariusz bedzie mogl partycypowaé w podziale kwot platnych na rzecz Agenta
Zabezpieczen z tytulu kazdego Dlugu Rownoleglego (oraz posrednio w Ustanawianych
Zabezpieczeniach) jedynie w przypadku przystapienia do Umowy Pomiedzy Wierzycielami
zgodnie z stosownym mechanizmem przystapienia w niej przewidzianym, tj. wylacznie w
przypadku gdy bedzie Obligatariuszem Partycypujgcym.

Kazdy z Obligatariuszy bedzie kupraw‘niony’ do. przystgpienia do Umowy Pomigdzy
Wierzycielami poprzez podpisanie Oswiadczenia o Przystapieniu (na podstawie ktorego

-45. 60-40573481
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Obligatariusz stanie si¢ rowniez zwigzanym postanowieniami Umowy Pomigdzy
Wierzycielami analogicznie do pozostatych wierzycieli bedacych stronami Umowy Pomigdzy
Wierzycielami). Szczegdtowe warunki przystapienia sa zawarte w Umowie Pomigdzy
Wierzycielami.

Z zastrzezeniem bardziej szczegélowych postanowien Umowy Pomiedzy Wierzycielami, z
chwilg zbycia przez Obligatariusza Partycypujacego wszystkich Obligacji przestanie on by¢
strong Umowy Pomiedzy Wierzycielami a wszelkie jego uprawnienia z niej wynikajace
wygasna. Kazdorazowy nabywca takich Obligacji (nowy Obligatariusz) bedzie uprawniony
do przystapienia do Umowy Pomiedzy Wierzycielami na takich samych zasadach jak
dotychczasowy Obligatariusz Partycypujacy.

Podzial kwot przez Agenta Zabezpieczen

Agent Zabezpieczef bedzie zobowiazany na podstawie postanowien Umowy Pomiedzy
Wierzycielami do podzialu pomiedzy wierzycieli bedacych jej stronami wszelkich kwot
uzyskanych z egzekucji przez Agenta Zabezpieczen Ustanawianych Zabezpieczen
zabezpieczajacych Diug Réwnolegly na zasadach 1 w kolejnosci okreslonej w Umowie
Pomigdzy Wierzycielami.

Wybrane inne postanowienia

Umowa Pomiedzy Wierzycielami bedzie rowniez zawiera¢ postanowienia, na mocy ktorych
Finansowanie Akcjonariuszy bedzie czgsciowo podporzadkowane Zmienionym Istniejacym
Kredytom oraz Obligacjom tych Obligatariuszy, ktorzy beda strona Umowy Pomigdzy
Wierzycielami.

UWAGA: NINIEJSZY OPIS MA CHARAKTER UPROSZCZONY 1 NIE MOZE
ZASTEPOWAC ZAPOZNANIA SIE PRZEZ OBLIGATARIUSZA Z PELNA TRESCIA
UMOWY POMIEDZY WIERZYCIELAMI.

- 46- 60-40573481




WARUNKI EMISJI OBLIGACJI ZWYKLYCH KUPONOWYCH

Obligacje, do ktérych odnosza sig niniejsze warunki emisji ("Warunki Emisji") sg obligacjami na
okaziciela serii 3/2014 ("Obligacje"), ktérych emitentem Jjest EMPIK MEDIA & FASHION S.A. z
siedziba w Warszawie, przy ulicy Marszatkowskiej 104/122, 00-017 Warszawa, ktérego
dokumentacja przechowywana jest przez Sad Rejonowy dla M. St Warszawy, XII Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, wpisany do Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem 0000043034, NIP 526-103-22-43, ("Emitent"). Emisja Obligacji zostata zorganizowana na
podstawie umowy emisyjnej z dnia 10 pazdziernika 2014 roku wraz z pSzniejszymi zmianami
("Umowa Emisyjna”) zawartej pomiedzy Emitentem a mBankiem S.A. ("mBank") oraz Bankiem
Polska Kasa Opieki S.A. ("Pekao”), zgodnie z ktéra Emitent moze dokonywaé emisji obligacji w
ramach programu emisji do lgcznej wartosci nominalnej 250.000.000 PLN (stownie: dwiedcie
pigédziesiat milionéw) ("Program"}.

Emisja Obligacji dokonywana jest na podstawie: (i) art. 9 pkt 3 ustawy z dnia 29 czerwca 1995 1. o
obligacjach (tekst jednolity Dz. U. z 2001 r, Nr 120, poz. 1300 z péin. zm.) ("Ustawa o
Obligacjach”) oraz (ii) uchwaty zarzadu Emitenta z dnia 20 listopada 2014 r. w sprawie dokonania
przez spétke emisji obligacji zwyktych kuponowych i uchwaty rady nadzorczej Emitenta z dnia 14
listopada 2014 r. w sprawie emisji obligacji zwyktych kuponowych

I, DEFINICJE
"Agent" oznacza mBank.
"Agent ds. Platnosci" oznacza mBank.
"Agent Kalkulacyjny" oznacza mBank.

41

"Agent Zabezpieczen” oznacza podmiot petnigey role Agenta Zabezpieczen (Security Agent)
w Umowie Pomigdzy Wierzycielami.

"Akceptowalny Bank" oznacza Pekao, ING Bank Slaski S.A., mBank oraz PKO Bank Poiski
S.A lub ich nastepcéw prawnych.

"Akcjonariusze Wiekszosciowi” oznacza:

(a) Eastbridge S.a rl., z siedzibg w Luksemburgu, przy ulicy Heienhaff 1B, L-1736
Senningerberg, zarejestrowany pod numerem B. | 18954; oraz

(b) Penta Investments Limited z siedzibg w Jersey posiadajacy numer identyfikacji
podatkowej: CP6878/101.

"Aktywa Akcjonariuszy Wiekszosciowych”" oznaczaja jakiekolwiek aktywa, w tym
naleznosci, akcje, obligacje, pozyczki i inne instrumenty finansowe, w wyniku nabycia lub
udzielenia ktérych ostatecznymi beneficjentami $rodkéw beda podmioty bedace Podmiotami
Powigzanymi w Dniu Emisji lub podmioty, kt6re stana sie Podmiotami Powigzanymi po tej
dacie.

"ASO" oznacza ASO BondSpot lub ASO GPW.

"ASO BondSpot” oznacza alternatywny system obrotu organizowany przez BondSpot.

"ASO GPW" oznacza alternatywny system obrotu organizowany przez GPW.

: "Bond’S’pot","ozngyc“za‘BondSpot SA.

- 1- 60-4057348 |
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"Brak Zaplaty" ma znaczenie nadane w punkcie 10.2 nisiejszych Warunkéw Emis;ji.

“Cena Netto" oznacza ceng sprzedazy danego Segmentu Podstawowego uzyskang przez
Emitenta lub jego Spétke Zalezna, po odjeciu kosztéw sprzedazy oraz podatkéw (innych niz
podatek dochodowy), ktére musza byé zaptacone przez sprzedajgcego w zwigzku ze
sprzedazg takich aktywdw.

"Certyfikat Rezydencji Podatkowej" oznacza zagwiadczenie o miejscu siedziby podatnika
dia celéw podatkowych wydane przez wiasciwy organ administracji podatkowej pafistwa
miejsca siedziby podatnika, o ktérym mowa w art. 26 ust. 1 Ustawy o PDOP, a takze art. 5a
pkt. 21 i art. 29 ust. 2 Ustawy o PDOF.

"Czes¢ Ceny Netto Przeznaczona dla Obligatariuszy” ma znaczenie nadane w punkcie 5.8
niniejszych Warankéw Emisji.

"Dealer” oznacza mBank oraz Pekao.

"Depozyt Sadowy” oznacza depozyt kwot pienigznych w rozumieniu Kodeksu cywilnego z
dnia 23 kwielnia 1964 r., prowadzony przez sad whasciwy zgodnie z Kodeksem postepowania
cywilnego z dnia 17 listopada 1964 r. (Dz. U. Nr 43, poz. 296 ze zm.).

"Depozytariusz” oznacza mBank, za$ po rejestracji Obligacji w KDPW - podmiot
prowadzacy Rachunek Papieréw Wartodciowych, na ktérym zarejestrowane sg Obligacje lub
posiadacza Rachunku Zbiorczego, na ktérym zarejestrowane sg Obligacie.

"Dlug Réwnolegly” oznacza rzadzong prawem angielskim, samodzielng 1 niezalezng (od
wierzytelnosci z tytulu Obligacji) wierzytelnoéé Agenta Zabezpieczen wobec Emitenta i
wskazanych w Umowie Pomiedzy Wierzycielami Spotek Zaleznych Emitenta, ktéra bedzie
wynika¢ z Umowy Pomigdzy Wierzycielami, a opisana w uproszczony sposéb w Opisie
Mechanizmu Umowy Pomigdzy Wierzycielami w Zatgezniku 4 do niniejszych Warunkdw
Emisji. Dla uniknigcia watpliwosci, Diug Réwnolegly bedzie “rozciagal sie” na lub
obejmowat: (i) wierzytelnodci Obligatariuszy wobec Emitenta z tytute  Obligacji; (i)
wierzytelnosci wskazane w Umowie Pomiedzy Wierzycielami stron finansowania wobec
Emitenta i jego wybranych Spélek Zaleinych z tytulu Zmienionych Istniejgcych Kredytéw;
(iii) wierzytelnosei Obligatariuszy oraz stron finansowania z tytutu Zmienionych Istniejacych
Kredytéw wobec Spétek Zaleznych porgczajgeych badé gwarantujacych wierzytelnodei, o
jakich mowa w podpunktach (i) i (ii) powyzej; (iv) inne wierzytelnosci wskazane w Umowie
Pomi¢dzy Wierzycielami wobec Emitenta i jego wybranych Spélek Zaleznych wskazanych w
Umowie Pomigdzy Wierzycielami, lecz nie bedzie obejmowat Finansowania Akcjonariuszy.

"Dozwolona Pozyczka" oznacza:

(a) pozyczke udzielong przez spétke z Grupy Emitenta innej spéice z Grupy Emitenta;
tub

(b} kazdg pozyczke inng niz opisana w punkcie (a) powyzej udzielong przez spotke z
Grupy Emitenta na rzecz Podmiotu Trzeciego lub Podmiotéw Trzecich, jezeli faczne
saldo pozyczek o jakich mowa w niniejszym punkcie (b) w Zadnym czasie, gdy
jakakolwiek Obligacja pozostaje niewykupiona przez Emitenta nie przekroczy kwoty
5.000.000 PLN (stownie: pig¢ milionGw ztotych),

"Dozwolone Nabycie Spokki” oznacza:

<o 60-40573481




(a)

(b)

nabycie przez Emitenta lub Spdtke Zalezng akcji lub udzialéw w Podmiocie Trzecim
lub w Spélce Zaleznej, ktdrych akeje lub udzialy s przedmiotem Istniejgcych Opcji
Put i Call; lub

nabycie przez Emitenta lub Spétke Zalezng akcji lub udzialéw w Podmiocie Trzecim
lub w Spélce Zaleznej, jezeli suma kwot zaplaconych tytulem naby¢ akeji lub
ndzialow w takich Podmiotach Trzecich lub Spétkach Zaleznych, o jakich mowa w
niniejszym punkecie (b) w zadnym czasie, gdy jakakolwiek Obligacja pozostaje
niewykupiona przez Emitenta nie przekroczy kwoty 5.000.000 PLN (sfownie: pigé
milionéw zlotych),

"Dozwolone Rozporzadzenie" oznacza Rozporzadzenie na warunkach rynkowych,
speiniajace przynajmniej jeden z ponizszych warunkdw:

(a)

(b)

©)

(d)

(&)

()

(h)
(i)

dokonane pomigdzy czlonkami Grupy Emitenta, z wylaczeniem Rozporzadzen do
spélek prowadzgcych Dzialalnosé Dyskontynuowang;

dotyczace aktywdw, towaréw lub $rodkéw pienieznych oraz dokonane przez
Emitenta lub Spélk¢ Zalezng w ramach zwyklej, biezacej dziatalnosci gospodarczej;

dotyczace aktywdw i dokonane w zamian za inne aktywa o podobnych lub lepszych
wiasciwodciach, wartosci 1 jakodci, wykorzystywane w ramach prowadzonej
dzialalnosci;

dotyczace aktywdw zbednych lub przestarzalych dla celdw, dla kidrych takie aktywa
sg zwykle wykorzystywane lub ktdére juz nie sg potrzebne dla dzialalnodci lub
funkcjonowania Emitenta Jub danej Spélki Zaleznej, pod warunkiem, ze takie
Rozporzgdzenie nie ma znaczgcego wplywu na rodzaj i skale dziatalnosci
prowadzonej przez Emitenta i Grup¢ Emitenta;

stanowigce rozporzadzenie udzialami lub aktywami podmiotéw prowadzacych
Dzialalno$¢ Dyskontynuowang;

na rzecz Podmiotéw Powigzanych, w ramach podstawowe] dzialalnosci
odpowiedniego podmiotu z Grupy Emitenta, w tacznej kwocie nie preewyiszajacej w
danym roku obrotowym 10.000.000 PLN (slownie: dziesieé miliondw ziotych) netto
(j. bez uwzglgdnienia kosztéw poniesionych przez dokonujacego rozporzadzenia w
zwigzku z tym rozporzadzeniem oraz podatku VAT);

stanowigce sprzedaz Segmentéw Podstawowych;
zbycie udzialéw lub akcji w ramach Istniejgcych Opcji Put i Call;

stanowigce Rozporzadzenie inne niz wskazane w punktach od (a) do (h) powyzej, w
facznej kwocie nie przewyiszajgeej w danym roku obrotowym 10.000.000 PLN
(stownie: dziesig¢ miliondéw zlotych) netto (tj. bez uwzglednienia kosztéw
poniesionych  przez dokonujgcego Rozporzadzenia w  zwigzku z  tym
Rozporzadzeniem oraz podatku VAT).

"Dzialalno$é Dyskontynmuowana" oznacza dziafalno$¢ w ramach Segmentu Moda, Smyk
Gocuk Giyim Oyuncak ve Aksesuarlari Ticaret Limited Sirketi oraz Smyk All for Kids Czech

o R

- "Dzief Badania" oznacza 31 marca, 30 czerwca, 30 wrzesnia oraz 31 grudnia danego roku.

.3 60-40573481
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"Dzien Emisji" ma znaczenie nadane w punkcie 2.8 niniejszych Warunkéw Emisji.

"Dzien Platnosci Kwoty do Zaplaty" oznacza kazdy dzies, w ktdrym Kwota do Zaplaty
bgdzie wymagalna, zgodnie z niniejszymi Warunkami Emisji.

"Dzien Platnodci Odsetek” ma znaczenie nadane w punkcie 4.1 (Platnosé Kwoty Odsetek)
niniejszych Warunkéw Emisji.

"Dzien Roboczy" oznacza kazdy dzieit inny niz sobota, niedziela lub dzieh ustawowo wolny
od pracy, w ktérym Agent ds. Platnosci oraz Sub-Agent ds. Platnosei prowadza dzialalnodé w
sposdb umozliwiajacy wykonanie czynnosci okreslonych w ninigjszych Warunkach Emisji, a
po rejestraci Obligacji w KDPW, dni okreslone przez KDPW jako dni robocze.

"Dzienr Ustalenia Praw do Swiadczen z Obligacji" oznacza: (i) godzing 16:30 w dniu
przypadajacym na dwa Dni Robocze przed danym Dniem Platnodci Kwoty do Zaplaty, w
ktérym zostaje okredlony stan posiadania Obligacji, w celu ustalenia podmiotéw oraz 0séb
uprawnionych do otrzymania $wiadczen z tytulu Obligacji w Dniu Platnodei Kwoty do
Zaptaty, lub (ii) od dnia rejestracji Obligacji w KDPW, szésty Dzien Roboczy przed danym
Dniem Platnosci Kwoly do Zaplaty lub odpowiedni dzies, ktéry zgodnie z aktualnymi
regulacjami KDPW jest uwazany jako dzien, w ktérym zostaje okre$lony stan posiadania
Obligacji, w celu ustalenia podmiotéw oraz oséb uprawnionych do otrzymania §wiadczen z
tytutu Obligacji w Dniu Platnosci Kwoty do Zaplaty.

"Dzien Weczedniejszego Wykupu" oznacza date wykupu Obligacji przypadajaca przed
Dniem Wykupu, o ktérej mowa w punkcie 5.3, punkcie 5.6 lub punkcie 5.10 niniejszych
Warunkéw Emisji.

“Dzied Wezesnicjszego Wykupu w zwigzku ze Sprzedaig Segmentu Podstawowego" ma
znaczenie nadane w punkcie 5.10 niniejszych Warunkéw Emmisji.

"Dzien Wczesniejszej Wymagalno$ci” ma znaczenie nadane w punkcie 10.2 niniejszych
Warunkow Emisji.

"Dzied Wykupu" ma znaczenie nadane w punkcie 5.1 niniejszych Warunkéw Emisji.

"EBITDA" oznacza dla danego Okresu LTM, warto$é odpowiednio zysku lub straty z
dziatalnodci operacyjnej dla danego okresu, powigkszonego o amortyzacje i odpisy z tytutu
utraty wartosci, obliczong na podstawie odpowiedniego rocznego  skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Emitenta zbadanego przez bieglego rewidenta lub srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Emitenta przejrzanego przez bieglego
rewidenta lub kwartalnego skonsolidowanego, niezaudytowanego przez bieglego rewidenta
sprawozdania finansowego Emitenta, z kt6rych kazde jest sporzadzone zgodnie z MSSF, bez
uwzglednienia straty z dzialalnosci operacyjne; powigkszonej o amortyzacje i odpisy z tytulu
utraty wartosci obliczonej dla spétek prowadzacych dzialalno$é w ramach Dzialalnodc
Dyskontynuowane;j.

"Ewidencja" oznacza, do dnia rejestracii Obligacji w KDPW, system rejestracji praw z
Obligacji prowadzony przez Depozytariusza lub Sub-Depozytarinsza na podstawie Umowy
Emisyjnej oraz zgodnie z wewnetrznym regulaminem Depozytariusza lub  Sub-
Depozytariusza, stosownie do tresci art. 5a Ustawy o Obligacjach.

‘Finansowanie Akcjonariuszy” oznacza finansowanie udzielone lub. ktére _zostanie

udzielone Emitentowi przez Podmioty Powigzane w formie  obligacji (dla uhiknk;cia
watpliwosci niebgdgce Obligacjami), pozyczki lub w innej formie. ' ‘
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"GPW" oznacza Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
"Grupa Emitenta” oznacza tacznic Emitenta i Spéiki Zalezne.

"Istniejace Kredyty" oznacza obowiazujace w dniu 9 pazdziernika 2014 r. finansowania
udzielone Emitentowi i jego wybranym polskim Spétkom Zaleinym przez grupe bankdw i
mnych podmiotéw finansujgcych, na podstawie uméw dwustronnych lub klubowych.

"Istniejace Opcje Put i Call” oznacza uprawnienie do zadania zbycia (opcja call) albo
uprawnicnie do zadania nabycia (opcja put) w wykonaniu, ktérego dochodzi do sprzedazy,
zbycia, przeniesienia lub innego rozporzadzenia aktywami wynikajace z umdéw lub innych
czynnosci prawnych zawartych lub dokonanych przez podmiot z Grupy Emitenta do dnia 9
pazdziernika 2014 r.

"Istotna Spétka Zaleina" ma znaczenie nadane w punkcie 9.11 ninigjszych Warunkéw
Emisji.

"KDPW" oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.

"Kodeks Spélek Handlowych” oznacza ustawe z dnia 15 wrzednia 2000 r. Kodeks spotek
handlowych (Dz. U. z 2000 1., nr 94, poz. 1037, ze zmianami).

"Kwota do Zaplaty" oznacza wyrazong w PLN kwote réwng, w zaleznodci od okolicznosei,
Naleznosci Gtdwnej lub Kwoty Odsetek wymagalng w Dniu Platnoscei Kwoty do Zapfaty,
kt6rg Emitent jest zobowigzany zaptaci¢ Obligatariuszowi, zgodnie z niniejszymi Warunkami
Emisji.

"Kwota Odsetek” ma znaczenie nadane w punkcie 2.2 niniejszych Warunkéw Emisji.

"MSSF" oznacza Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczodci Finansowej, ktérych
podstawa prawna zawarta jest w Rozporzadzeniu 1606/2002 Parlamentu Europejskiego oraz
Rady z dnia 19 lipca 2002 roku w sprawie stosowania mi¢dzynarodowych standardéw
rachunkowosci.

"Nalezno$¢ Gléwna" oznacza kwote odpowiadajaca wartosci nominalnej jednej Obligacii
wskazanej w punkcie 2.4 niniejszych Warunkéw Emisji, z zastrzezeniem jej zmniejszenia
zgodnie z punktemn 5.8 niniejszych Warunkéw Emisji.

"Obligatariusz” oznacza osobe lub podmiot wpisany do Ewidencji jako uprawniony do
otrzymania swiadczedt z Obligacji, za$ po rejestracji Obligacii w KDPW — oznacza osobe,
kidrej przystuguja prawa z Obligacji, tj. posiadacza Rachunku Papieréw Wartosciowych, na
ktérym zarejestrowane zostaly Obligacje albo osobe wskazang podmiotowi prowadzacemu
Rachunek Zbiorczy przez posiadacza tego rachunku jako osoba uprawniona z Obligacji
zapisanych na takim rachunku.

"Obligatariusz Partycypujacy” oznacza Obligatariusza, ktory jest strong Umowy Pomigdzy
Wierzycielami jako Obligatariusz, ktéry pragnie uzyskaé, za podredoictwern  Agenta
Zabezpieczen, dostep do Ustanawianych Zabezpieczer.

"Okres LTM" oznacza kazdy okres 12 miesiecy konczacy sie w Dniu Badania.

"Okres Odsetkowy" ma znaczenie nadane w punkcie 4.2 (Okresy Odsetkowe) niniejszych
Warunkéw Emisji.
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"Okres Opcji Put Dotyczgcej Przypadku Utraty Kontroli" ma znaczenie nadane w
punkcie 5.5 niniejszych Warunkéw Emisji.

"Opcja Emitenta Wezedniejszego Wykupu” oznacza prawo Emitenta do dokonania wykupu
Obligacji przed Dniem Wykupu, na zasadach okreslonych w punkcie 5.3 ninigjszych
Warunkéw Emisji.

"Opcja Put Dotyczgca Przypadku Utraty Kontroli" oznacza prawo Obligatariusza do
zadania wykupu Obligacji przed Dniem Wykupu, na zasadach okreslonych w punkcie 5.5
niniejszych Warunkéw Emisji.

"Oswiadczenie o Przystapicniu  do Umowy Pomigdzy Wierzycielami" oznacza
o$wiadczenie  Obligatariusza o przystapieniuv do Umowy Pomiedzy Wierzycielami,
zasadniczo zgodne ze wzorem stanowigeym Zalacznik 3 do niniejszych Warunkéw Ernisji.

"Oznaczone Binre" ma znaczenie nadane w punkcie 17 (Oznaczone Biuro Emitenta oraz
Dealeréw) niniejszych Warunkéw Ermisji.

"PLN" oznacza zioty polski.

"Podatek Dochodowy" oznacza zryczattowany podatek dochodowy od oséb prawnych w
rozumieniu Ustawy o PDOP oraz Ustawy o PDOF lub innych aktéw prawnych, ktére te
ustawy zastapig a takze podatek objety postanowieniami wladciwej umowy o unikaniu
podwdjnego opodatkowania zawartej przez Polske z pafstwem rezydencji podatkowej
Obligatariusza lub innego podmiotu uprawionego do otrzymania platnogci.

"Podmiot Trzeci" oznacza kazdy podmiot inny niz wehodzacy w skiad Grupy Emitenta.
"Podmioty Powigzane" oznaczaja;

(a) Akcjonariuszy Wigkszosciowych;

(b) podmioty posiadajace kontrole posrednig lub bezposrednig nad Akcjonariuszami
Wigkszosciowymi;

9 posrednich oraz bezposrednich akcjonarinszy lub udzialowcéw Akcjonariuszy
Wigkszosciowych; oraz

{d) pomioty inne niz wchodzace w sklad Grupy Emitenta, nad ktérymi kontrole posiadajg
podmioty, o ktérych mowa w punktach (a) do (c) powyze;j.

"Podstawa Wezesniejszego Wykupu" ma znaczenie nadane w punkcie @ (Podstawy
Wezesniejszego Wykupu) niniejszych Warunkéw Emisji.

"Przypadek Delistingu" oznacza sytuacje, gdy wszystkie akcje Emitenta zostang wykluczone
uchwaly zarzadu GPW lub w inny sposéb nie bedy znajdowad si¢ w obrocie na rynku
regulowanym prowadzonym przez GPW.

"Przypadek Utraty Kontroli" oznacza sytuacj¢, gdy Akcjonariusze Wiekszosciowi 0sobno
lub obaj tgcznie, przestang posiadac, posrednio lub bezposrednio, co najmniej 51% akcji

Emitenta.

"Rachunek Papieréw Wartoséciowych” oznacza rachunek papieréw wartoSciowych w
rozumieniu Art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie.
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‘Rachunek Zastrzezony" ma znaczenie nadane w punkcie 5.10 niniejszych Warunkow
Emisji.

"Rachunek Zbiorczy" oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu Art. 8a Ustawy o Obrocie.

"Refinansowanie" oznacza zaciggniecie zadluzenia w jakiejkolwiek formie, ktére zostanie
przeznaczone na wykup wszystkich Obligacji w catosei.

"Rozporzadzenie” oznacza sprzedaz, darowizne, przeniesienie, najem, dzierzawe lub inne
zbycie lub rozporzadzenie calosci lub czgdci majatku lub praw w ramach jednej lub wiely
transakeji.

"Segment E-Commerce” oznacza E-Commerce Services sp. z 0.0. oraz spélki, w kibrych
Emitent bezposrednio Jub posrednio posiada udzialy (akeje), ktérych podstawowy przedmiot
dzialalnodci polega na prowadzeniu platformy handlu e-commerce m.in. dla Segmentu
Sklepéw Empik oraz Segmentu Sklepéw Smyk.

"Segment Moda" oznacza spétki, w ktérych Emitent bezposrednio lub posrednio posiada
udzialy (akcje), ktérych podstawowy przedmiot dzialalnosci polega na sprzedazy i
dystrybucji odziezy nastgpujgcych marek (brandéw): Esprit, River Island, GAP, Orsay, OVS
(Oviesse), Aldo, Hunkemoller, New Look, Tally Weijl oraz Fashion Look.

"Segment Optimum Distribution" oznacza Optimum Distribution $p. z 0.0. oraz spélki, w
ktérych Emitent bezpodrednio fub posrednio posiada udzialy (akcje), ktérych podstawowy
przedmiot dzialalnosci polega na dystrybucji kosmetykéw, obuwia, odzieZy 1 akcesoriéw.

"Segment Podstawowy" oznacza Segment Szké! Jezykowych, Segment E-Comimerce,
Segment Optimum Distribution, Segment Sklepéw Empik i Segment Sklep6w Smyk.

"Segment Sklepéw Empik" oznacza Empik 5p. z 0.0. oraz spofki, w ktdrych Emitent
bezposrednio lub posrednio posiada udziaty (akcje), ktérych podstawowy przedmiot
dziatalnosci polega na handlu detalicznym w kategoriach kultura, rozrywka (m.in. ksigzki,
muzyka, gry, filmy, artykuly papiernicze, prasa, kategorie podarunkowe.

"Segment Sklepéw Smyk" oznacza Smyk sp. z o.0. oraz spélki, w ktérych Emitent
bezposrednio lub posrednio posiada udzialy (akeje), ktérych podstawowy przedmiot
dzialalnosci polega na handlu detalicznym zabawkami, moda dziecigca, sprzgtem i
akcesoriami dla dzieci, m.in. w Polsce i Niemczech, a takse na udzielaniu franszyzy dla
sklepéw dzialajacych w takim formacie.

"Segment Szkél Jezykowych" oznacza Learning Systems Poland S.A. oraz inne spotki, w
ktérych Emitent bezposrednio {ub posrednio posiada udzialy (akcje), ktérych podstawowy
aktywa, zobowigzania i przedmiot dziatalnosci polega na lub dotycza kurséw nauki jezykéw
obcych, w tym w ramach zaje¢ w klasach, zaje¢ w formacie mieszanym oraz w trybie on-line.

"Skonsolidowane Aktywa Grupy Emitenta" oznacza laczng kwote aktywéw w
skonsolidowanym, zaudytowanym przez bieglego rewidenta sprawozdaniu finansowym
Emitenta za ostatni rok obrotowy, sporzgdzonym zgodnie z MSSF z wytaczeniem pozycji
"wartosci firmy”.

~"Spdélka Zaleina" oznacza spétke, ktérej dane finansowe podlegajg konsolidacji z danymi
- finansowymi Emitenta zgodnie z MSSF.
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"Stopa  Procentowa" oznacza zmienng stop¢ procentows obliczang zgodnie z
postanowieniami punktu 4.6 (Ustalenie Stopy Procentowe)) niniejszych Warunkéw Emisji, na
podstawie ktSrej obliczane bedg Kwoty Odsetek od Obligacji.

"Sub-Agent ds. Platnosci” oznacza Pekao.
“Sub-Depozytariusz” oznacza Pekao.

"Swiadectwo Depozytowe" oznacza (i) do dnia rejestracji Obligacji w KDPW — dokument
wystawiony na pisemne zadanie Obligatariusza przez, odpowiednio, Depozytariusza lub Sub-
Depozytariusza (w zaleznosci od tego, w Ewidencji prowadzonej przez ktéry z tych
podmiotéw wpisane sg Obligacje danego Obligatariusza), potwierdzajacy na moment jego
wydania zapisanie w Ewidencji praw z Obligacji, kiérych pesiadaczem jest dany
Obligatariusz, za$ (i) po dniu rejestracji Obligacji w KDPW, w odniesieniu do Obligacji
zapisanych na Rachunku Papieréw Wartosciowych ~ dokument wystawiony na zadanie
Obligatariusza zgodnie z art. 8 Ustawy o Obrocie, za$ w odniesieniu do Obligacji zapisanych
na Rachunku Zbiorczym — dokument wystawiony na zgdanie Obligatariusza przez podmiot
bedacy posiadaczem Rachunku Zbiorczego, na ktérym zapisane sg Obligacje.

"Umowa o Wspélnych Warunkach” oznacza umowg zmieniajagcg 1 uwspéiniajaca
postanowienia Istniejacych Kredytdw (tzw. common terms agreement) zgodnie z ktdrg termin
splaty Istniejacych Kredytéw zostanie wyznaczony na dziet przypadajacy nie wcezedniej niz
miesige przed Dniem Wykupu lub inne porozumienie o podobnym skutku.

"Umowa Pomiedzy Wierzycielami" oznacza umowe (podpisywang wylacznie w jezyku
angielskim i rzadzong prawem angiclskim) pomigdzy, migdzy innymi, stronami Zmienionych
Istniejacych Kredytéw oraz Obligatariuszami, ktérzy zdecydujg si¢ na przystapienie do tej
umowy, regulujgcg migdzy innymi zasady podziatu przychodéw z egzekucji Ustanawianych
Zabezpieczen pomiedzy jej stronami, zasadniczo zgodng z uzgodnionym projektem
stanowigcym Zalgeznik 2 do niniejszych Warunkéw Emisji.

"Ustanawiane Zabezpieczenia" oznacza gwarancje kluczowych Spéfek Zaleznych Emitenta
oraz. Zabezpieczenia ustanawiane na zabezpieczenie Dilugu Réwnoleglego w zakresie, w
jakim odzwierciedla on wierzyteinosci z tytuhu Zmienionych Istniejagcych Kredytéw oraz z
tytulu  Obligacji posiadanych przez Obligatariuszy Partycypujacych, na m.in. akcjach
Emitenta nalezgcych bezposrednio lub podrednio do Akcjonariuszy Wigkszosciowych,
aktywach Emitenta oraz jego Spétek Zaleznych. Dla unikniecia watpliwosei, aktywa
Stanowigce przedmiot Ustanawianych Zabezpieczen nie beda zabezpieczal wierzytelnodei z
tytulu Finansowania Akcjonariuszy.

"Ustawa o Obrocie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz.U. 2z 2005 r., Nr 183, poz. 1538, ze zm.).

"Ustawa o Ofercie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 1. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o

spotkach publicznych (Dz. U. z 2005 r. nr 184 poz. 1539 ze zm.).

"Ustawa o PDOF" oznacza ustawe z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od 0séb
fizycznych (tekst jednolity Dz. U. 2 2012 1. poz.361, ze zim.).

"Ustawa o PDOP" oznacza ustawe z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od 0s6b
prawnych (tekst jednolity Dz. U. 22011 r,, Nr 74, poz. 397, ze zm.).

"Ustawa PUIN" oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 1. Prawo upadtoéciowe i naprawcze
{Dz.U. z 2003 r., Nr 60, poz. 535, ze zm.).
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"Wezesniejszy Wykup w zwigzku ze Sprzedaia Segmentu Podstawowego" ma znaczenie
nadane w punkcie 3.8 niniejszych Warunkéw Emisji.

"Wskaznik Diwigni Finansowej" oznacza stosunek Zadluzenia Finansowego Netto do
EBITDA, obliczony zgodnie z punktem 21 (Wyliczenie Wskasnika Diwigni Finansowej i
Wskaznika Obstugi Odsetek) niniejszych Warunkéw Emisji.

"Wskaznik Obslugi Odsetek” oznacza stosunek skonsolidowanego EBITDA do lacznej
kwoty odsetek naleznej od Zadtuzenia Finansowego z wylaczeniem odsetek od Zadluzenia
Finansowego udzielonego pomiedzy podmiotami z Grupy Emitenta.

“Zabezpieczenie" oznacza hipoteke, zastaw, zastaw rejestrowy, zastaw finansowy, przelew
na zabezpieczenie, przewlaszczenie na zabezpieczenie oraz wszelkie inne prawa rzeczowe
ustanowione w celu udzielenia zabezpieczenia. Dla uniknigcia  watpliwosci, nie sg
Zabezpieczeniami o$wiadezenia o dobrowolaym poddaniu si¢ egzekucji, weksle wlasne oraz
weksle in blanco wystawione w zwigzku z zobowigzaniem ich wystawcy.,

"Zadluzenie Finansowe” oznacza zadtuzenie z tytatu:
(a) uméw kredytu lub pozyczki;

(b) emisji instrumentéw diuznych: obligacji, weksli (z wyjatkiem wystawianych w toku
zwyklej dziatalnosci handlowej), skryptow dhiznych i innych podobnych
instrumentow;

(c) zobowigzart z uméw najmu, leasingu lub sprzedazy ratalnej, ktére zgodnie z MSSF s3
traktowane jako leasing finansowy;

(d) sprzedazy lub faktoringu wierzytelnosci (z wyjatkiem wierzytelnodci zbytych bez
prawa regresu);

(e) imnych uméw (w tym sprzedazy lub kupna z odroczonym terminem), ktérych
ekonomiczny efekt jest réwnoznaczny z pozyczky pienigzng, z wylgczeniem
kredytéw kupieckich udzielanych w normalnym toku dziatalnoéct z terminem
ptatnodci nieprzekraczajagcym 210 dni;

(f) transakcji majacych za przedmiot instrumenty pochodne, zawieranych w celu
uzyskania ochrony lub korzyéci ze zmian stdp procentowych, kurséw, cen lub
indekséw (przy czym, do obliczenia wartodci takiego zadluzenia bedzie brana tylko
negatywna wycena rynkowa transakcji — mark to market);

(2 zobowigzah z tytulu wszelkich roszczen zwrotnych lub regresowych w zwiazku z
wystawionymi przez bank lub instytucje finansowg gwarancja, zobowiazaniem
odszkodowawczym, akredytywa zabezpieczajacg Jub dokumentowy lub dowolnym
innym instrumentem;

{h) innych transakcji majacych z gospodarczego punktu widzenia skutek pozyczki: oraz
(1) gwarancji, zobowigzai odszkodowawczych lub poreczed za zobowiazania zawarte w
podpunktach od (a) do (h) powyzej lub mnych zobowigzat warunkowych

dotyczacych zobowigzaf zawartych w podpunktach od (a) do (h).

"Zadluzenie Finansowe Netto" oznacza (bez podwoéjnego liczenia) Zadluzenie Finansowe
wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta przygotowanym zgodnie

z MSSF pomnigjszone o wynikajace z tegoz sprawozdania finansowego, érodki pieniezne bez
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ograniczefr dysponowania oraz ich ekwiwalenty zgodnie z MSSF, obliczane na Dzieit
Badania. Na potrzeby niniejszej definicji termin "Zadluzenie Finansowe" nie obejmuje
zadtuzenia finansowego, o ktérym mowa w punkcie (i) definicji "Zadtuzenia Finansowego”, a
w przypadku zadluzenia finansowego, o ktérym mowa w punkcie (g) definicji "Zadluzenia
Finansowego” obejmuje wylacznie zadluzenie z tytutn wszelkich roszezen zwrotnych lub
regresowych zwigzanych z wyplaconymi przez bank lub instytucje finansowa gwarancia,
zobowiazaniem odszkodowawezym, akredytywa zabezpieczajgca lub dokumentows [ub
dowolnym innym instrumentem,

"Zaswiadczenie o Zgodnosci' oznacza dokument, o ktérym mowa w punkcie 21 {(Wyliczenie
Wskainika Diwigni Finansowej i Wskaznika Obstugi Odsetek) niniejszych Warunkéw Emisji,
podpisany przez osoby uprawnione do reprezentacji Emitenta zawierajacy wysokogé
Wskaznika DzZwigni Finansowej i Wskaznika Obsiu gi Odsetek, ktéra to wysokosé
przedstawiona jest z doktadnoscia do jedne;j dziesigte], wraz ze wskazaniem:

(a) odpowiednich pozycji w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, w oparciu
o ktére takich kalkulacji dokonano; oraz

(b) dodatkowych informacji potrzebnych do wyliczenia wysokosci Wskaznika DZwigni
Finansowej, jezeli takie informacje nie sg dostgpne w sprawozdaniu finansowym; a
takze w przypadku Zaswiadezenia o Zgodnosci przygotowywanego w oparciu o
sprawozdania finansowe, o ktérych mowa w punkcie 21.3.3 niniejszych Warunkéw
Emisji.

"Zgromadzenie Obligatariuszy" oznacza zgromadzenie Obligatariuszy oraz obligatariuszy
obligacji innych serii obligacji wyemitowanych w ramach Programu, ktére mogy byé (do
czasu gdy Obligacje nie sg zarejestrowane w KDPW) lub ktére sg {od dnia rejestracji
Obligacji w KDPW) oznaczone tym samym kodem zgodnie z art. 55 ust, 2 Ustawy o Obrocie,
zwolane oraz przeprowadzone zgodnie 7 zasadami:

(&) okreslonymi w Zataczniku 1A do niniejszych Warunkéw Emisji — do czasu gdy
Obligacje nie s zarejestrowane w KDPW;

(b) okreslonymi w Zataczniku IB do niniejszych Warunkéw Emisji — od dnia rejestracji
Obligacji w KDPW.

"Zmienione Istniejzce Kredyty" oznacza Istniejace Kredyty zmienione Umowg o
Wspélnych Warunkach.

OPIS OBLIGACJI I WARUNKI EMISJI OBLIGACJI

Kazda Obligacja wyemitowana zgodnie z Warunkami Emisji jest papierem warto$ciowym na
okaziciela, emitowanym w serii zgodnie z art. 5a Ustawy o Obligacjach, nieposiadajacym
formy dokumenta. Zgodnie z punktem 20 (Notowanie Obligacji w ASO) niniejszych
Warunkéw Emisji, Obligacje zostang zarejestrowane w KDPW oraz bedg notowane w ASO.

Na podstawie kazdej Obligacji Emitent stwierdza, Ze jest diuznikiem Obligatariusza i
zobowigzuje sig wobec niego do spelnienia $wiadczenia pieniginego polegajacego na
zaplacie kwoty Naleznosci Gtéwnej Obligacji, w sposéb oraz w terminach ckreslonych w
punkcie 5 (Wykup Obligacii) niniejszych. Warunkéw Emisji oraz kwoty odsetek ("Kwota
Odsetek"), w sposéb okreslony w punkcie 4.1 (Platnosé Kwoty Odsetek) niniejszych
Warunkéw Fmisji i terminach okre$lonych w punkcie” 4.3 (Dni' Platnosci Odsetek)
niniejszych Warunk6w Emisji. . R j
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3.1

Prawa z Obligacji powstajg w chwili dokonania zapiséw w Ewidencji i przystuguja osobie lub
podmiotowi w niej wskazanemu, za$ po dniu, w ktérym zostanie dokonana rejestracja
Obligacji w KDPW — osoby uprawnione z Obligacji zostang ustalone zgodnie z Ustawg o
Obrocie.

W ramach Serii 3/2014 Emitent emituje do 300 Obligacji o wartodci nominalnej 100.000 PLN
kazda Obligacja oraz o lgcznej wartosci nominalnej do 30.000.000 (stownie: trzydziesci
milionéw) PLN i numerach od 1 do 300,

Obligacje wyemitowane zgodnie z niniejszymi Warunkami Emisji sg, zgodnie z Ustawg o
Obligacjach, Obligacjami niezabezpieczonymi.

W przypadku podpisania Umowy Pomigdzy Wierzycielami, kazdy Obligatariusz bedzie mdgt
przystapic do Umowy Pomigdzy Wierzycielami na zasadach okreslonych w punkcie 3
(Zabezpieczenie wierzytelnosci Agenta Zabezpieczest dziatajgcego na reect wierzycieli z
tytutu Diugu Rdwnolegtego) niniejszych Warunkéw Emisji. Przystapienie do Umowy
Pomiedzy Wierzycielami umozliwi Obligatariuszom Partycypujacym skorzystanie, za
posrednictwem Agenta Zabezpieczefi, z Ustanawianych Zabezpieczef,, na zasadach
okreslonych w Umowie Pomiedzy Wierzycielami. Dla uniknigcia watpliwosdci, Ustanawiane
Zabezpieczenia nie stanowia i nie beda stanowié zabezpieczenia Obligaci.

Obligacje stanowig bezpodrednie, bezwarunkowe zobowigzania Emitenta, s réwne i bez
pierwszefistwa zaspokojenia wzgledem siebie oraz (z zastrzezeniemn wyjatkéw wynikajgcych
2 bezwzglednie obowigzujacych przepiséw prawa oraz Zmienionych Istniejgcych Kredytéw)
sg co najmniej réwne wzgledem wszystkich pozostalych obecnych lub przysztych
bezposrednich i niezabezpieczonych zobowiazan Emitenta.

Obligacje emitowane sg w dniu 20 listopada 2014 r. ("Dzien Emisji"). Miejscem emisji
Obligacji jest Warszawa.

Do czasu rejestracji Obligacji w KDPW prawa wynikajgce z Obligacji beda przenoszone na
zasadach okreslonych w Ustawie o Obligacjach, a po rejestracji Obligacji w KDPW na
zasadach okreslonych w Ustawie o Obrocie oraz zgodnie regulacjami KDPW i regulacjami
ASO,

Celem emisji Obligacji bedzie splata istniejacych obligacji wyemitowanych przez Emitenta o
terminic wykupu przypadajacym w dniu 24 listopada 2014 r.

ZABEZPIECZENIE WIERZYTELNOSCI AGENTA ZABEZPIECZEN
DZIALAJACEGO NA RZECZ WIERZYCIELI Z TYTULU DLUGU
ROWNOLEGLEGO

W przypadku podpisania Umowy Pomi¢dzy Wierzycielami, kazdy Obligatariusz bedzie mégl
przystapic do Umowy Pomiedzy Wierzycielami na zasadach okreslonych ponizej w
niniejszym punkcie 3:

Konstrukeja Diugu Réwnoleglego

3.1 Ustanawiane Zabezpieczenia ustanowione Zostang na rzecz Agenta Zabezpieczen w
celu zabezpieczenia Diugu Réwnolegiego.

3.1.2 Zaspokojenie przez Agenta Zabezpieczen Dhugu Réwnoleglego w drodze egzekucji z

- Ustanawianych - Zabezpieczen - powoduje  odpowiednie  zmniejszenie kwoty
wymagalnego dlugu o kwote pozyskang z egzekucji.
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313 Agent Zabezpieczen zobowigzany bedzie przekazaé kwote pozyskang z egzekucji
Diugu Réwnoleglego wierzycielom, na rzecz ktdrych dziata zgodnie = kolejnoscig
splaty wierzytelnosci opisang w Umowie Pomiedzy Wierzycielami.

Dostep Obligatariuszy do Ustanawianych Zabezpieczen

320 Zniniejszych Warunkéw Emisji nie wynika jakiekolwiek uprawnienie Obligatariuszy
do uzyskania jakichkolwiek kwot z tytufu egzekucji Ustanawianych Zabezpieczen.
Mozliwos¢ skorzystania przez danego Obligatarinsza z Ustanawianych Zabezpieczen,
a wigc tym samym udziatu w podziale kwot, o kidrych mowa w punkeie 3.1.3
powyzej, uzaleiniona bedzie od przystapienia takiego Obligatariusza do Umowy
Pomigdzy Wierzycielami.

322 Kazdy z Obligatariuszy moze przystapi¢ do Umowy Pomigdzy Wierzycielami pod
warunkiem dostarczenia Agentowi Zabezpieczen za posrednictwem Agenta Emisji
podpisanego zgodnie z zasadami reprezentacji Odwiadezenia o Przystapieniu do
Umowy Pomiedzy Wierzycielami, Obligatariusz, ktéry nabyt Obligacje na rynku
wtbrnym  wraz z Oswiadczenierm o Przystapieniu  do  Umowy Pomigdzy
Wierzycielami dostarczy stosowne Swiadectwo Depozytowe lub inny dokument
niezbicie wykazujacy, ze byt on Obligatariuszem na dziei przekazania Oswiadczenia
0 Przystapieniu do Umowy Pomigdzy Wierzycielami.

323 W przypadku, gdy Obligatariusz jest osoba fizyczng pozostajacg w zwigzku z
matzefiskim badz rozwiedziong, mozliwosé przystapienia takiego Obligatariusza do
Umowy Pomigdzy Wierzycielami uzalezniona bedzie od dostarczenia pisemmej
zgody drugiego matzonka badz poswiadczonej kopii majatkowej umowy matZedskiej,
z ktdrej wynikaé bedzie brak koniecznosci uzyskania takiej zgody lub, w przypadku
gdy Obligatariusz jest osobg rozwiedziona, zgody bylego malzonka lub odpisu
stosownego orzeczenia sadu dotyczacego podzialu majatkn.

324 Z zastrzeZeniem szezegbtowych  zapisdw Umowy Pomiedzy Wierzycielami,
Obligatariusz stanie sig strong Umowy Pomigdzy Wierzycielami po dostarczeniu do
Agenta Zabezpieczenia dokumentéw, o ktérych mowa w punktach 3.2.2 oraz 3.2.3
powyzej. Agent Zabezpieczenia przekaze stosowne potwierdzenie Agentowi Emisji,
ktéry poinformuje o tym fakcie Obligatariusza.

325 Obligatariusz moze przystapi¢ do Umowy Pomigdzy Wierzycielami pod warunkiem,
ze nie podjgl dziafan egzekucyjnych (Enforcement Action) w rozumieniu Umowy
Pomigdzy Wierzycielami, Obligatariusz, kiéry podjat takie dziatania moze przystapié
do Umowy Pomiedzy Wierzycielami wylgcznie o ile spelnione sy inne warunki
konieczne dla  przystgpienia takiego Obligatariusza do Umowy Pomiedzy
Wierzycielami wskazane w ej tredei.

326 Zgodnie z warunkami Umowy Pomiedzy Wierzycielami, zbycie wszystkich Obligacji
bedacych w posiadaniu Obligatariusza Partycypujgcego powoduje, ze Obligatariusz
taki automatycznie przestanie posiada¢ jakiekolwiek uprawnienia z tytubu Umowy
Pomigdzy Wierzycielami, w tym w szczegélnosci w odniesienin do Ustanawianych
Zabezpieczen.

Kolejno&é dokonywania splaty ze §rodkéw pozyskanych z egzekucji Ustanawianych
Zabezpieczen

Kolejnos¢ dokonywania splaty oraz podzial s’md’kéw“‘uzysﬁkanych,,zcgzekueji Ustanawianych

Zabezpieczen odbywaé si¢ bedzie na zasadach okreslonych w Umowie Pomigdzy
Wierzycielami. Dia uniknigeia watpliwosei, Obligacje nie uprawniajg Obligatariusza do
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4.3

udziatu w tych $rodkach. Jedynym sposobem uczestnictwa przez Obligatariusza w podziale
takich srodkéw bedzie przystgpienie do Umowy Pomigdzy Wierzycielami.

OPROCENTOWANIE
Platno$é¢ Kwoty Odsetek

Obligacje sa oprocentowane od dnia 17 listopada 2014 r. (wlgcznie) do Dnia Wykupu (z
wytgczeniem tego dnia). W kazdym dniu platnodei odsetek wskazanym w punkcie 4.3 (Dni
Platnosei Odsetek) niniejszych Warunkéw Emisji ("Dzien Platnosci Odsetek") Emitent
zobowigzany jest dokonaé na rzecz kazdego Obligatariusza wpisanego do Ewidencji w Dniu
Ustalenia Praw do Swiadczed z Obligacji ptatnosci Kwoty Odsetek obliczonej zgodnie z
niniejszym punktem 4 {Oproceniowanie). Kwoty Odsetek bgdg ptatne z dotu. Jezeli jednak
Dzien Platnosct Odsetek przypadnie na dziefi nie bedgey Dniem Roboczym, zaplata Kwoty
Odsetek nastapt w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po takim Dniu Platnosci
Odsetek, bez prawa zgdania odsetek za op6znienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych
ptatnosci. Po dniu, w ktérym zostanie dokonana rejestracia Obligacji w KDPW, platnogé
Kwoty Odsetek dokonywana bedzie za posrednictwem KDPW na podstawie 1 zgodnie z
odpowiednimi regulaminami KDPW.

Okresy Odsetkowe

Okres odsetkowy oznacza okres od dnia 17 listopada 2014 r. (wigcznie) do pierwszego Dnia
Platnosci Odsetek tj. do 17 maja 2015 1. (z wylgczeniem tego dnia) oraz kazdy nastepny okres
trwajgey od poprzedniego Dnia Platnodei Odsetek (wiacznie) do nastgpnego Dnia Platnodci
Odsetek (z wytaczeniem tego dnia) ("Okres Odsetkowy"),

Dni Platnosci Odsetek

Numery Okresu Odsetkowege oraz Dni Platnosci Odsetck dla Okresy Odsetkowego
wskazane sag w Kolumnie 1 oraz Kolumnie 3.

* Numer Okresu .'Pi'e'tivs_zyDzieﬁpkresu; . Dazieti Platnosci
- Odsetkowego | Odsetkowego - | Odsetek dla Okresu
.| wskazamegow | Odsetkowego
- KolumnieI | wskazanegow
_ Kolumie 1
- Kolwmnal |  Kolmma2 | Kolumna3
1 114 ' T
2 17-05-15 17-11-15
3 17-11-15 17-05-16
4 17-05-16 17-11-16
5 17-11-16 17-05-17
6 17-05-17 17-11-17

4.4 Naliczanie odsetek.
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4.5

4.6

44.1  Kwota Odsetek obliczana jest odrgbnie dla kazdego Okresu Odsetkowego. W
przypadku opéZnienia w zaplacie Naleznodci Giéwne] Obligatariuszowi bedg
przystugiwaly odsetki ustawowe od niezaplaconej Naleznosci Giéwnej naliczane od
dnia powstania op6znienia (wlacznie) do dnia zaplaty (z wylaczeniem tego dnia).

- 442 W przypadku, gdy Kwota Odsetek naliczana ma by¢ za okres krdtszy niz petny Okres

Odsetkowy, bedzie ona obliczana w oparciu o rzeczywistg liczbe dni w okresie od
poprzedniego Dnia Platnosci Odsetek (wigcznie) albo Dnia Emisji (wlacznie) w
przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego, do dnia, w ktérym Obligacje zostang
wykupione (z wylaczeniem tego dnia).

Obliczenie Kwoty Odsetek

W Dniu Roboczym nastepujgcym po Dniu Ustalenia Stopy Procentowej {zdefiniowanej
ponizej) Agent Kalkulacyiny obliczy Kwote Odsetek za dany Okres Odsetkowy od kazdej
Obligacjt wedtug nastepujacej formuty:

KO = SP%xW]\!itéz—)—
365

gdzie:
KO oznacza Kwote Odsetek od kazdej Obligacji za dany Okres Odsetkowy;

SP oznacza Stopg Procentowy dla danego Okresu Odsetkowego ustalong zgodnie z
punktem 4.6 (Usialenie Stopy FProcentowej) niniejszych Warunkéw Emisji;

WN  oznacza Naleznosé Gléwng kazdej Obligacii;
LD oznacza liczbg dni w danym Okresie Odsetkowym,

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do najblizszego grosza (przy czym pot © wigcej
grosza bedzie zackraglone w gére).

Ustalenie Stopy Procentowej

461  Stopg Procentowa dla danego Okresu Odsetkowego bedzie Stopa Bazowa
(zdefiniowana ponizej) powiekszona o marzg odsetkowg wynoszaca 8% w skali roku.

4.62 Stopa Bazowa zostanie okreslona w Dniu  Ustalenia  Stopy Procentowej
(zdefiniowanym ponizej). Stopa Bazowa bedzie rowna stawce WIBOR 6M (Warsaw
Interbank Offered Rate) podanej przez Monitor Rates Services Reuters przez
odniesienie do strony "WIBO" lub kazdego jej oficjalnego nastepcy dla depozyléw 6-
micsigcznych wyrazonych w PLN z kwotowania na fixingu o godz. 11:00 lub okoto
tej godziny czasu warszawskiego (bgdz o innej godzinie, o ktdrej fixing jest danego
dnia dokonywany zgodnie z regulacjami dotyczacymi ustalania stawki WIBOR),
publikowanych w Dniu Ustalenia Stopy Procentowe;j.

4.63 W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie bedzie dostepna o godzinie 11:00 lub okoto tej
godziny czasu warszawskiego w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej, zostanie ona
ustalona przez Agenta Kalkulacyjnego w oparciu o stopy procentowe dla 6-
miesigcznych depozytéw zotéwkowych, oferowane w tym czasie przez kazdy z
Bank6w Referencyjnych pod warunkiem, z¢ co najmnicj cztery Banki Referencyjne
podadza stopy procentowe. W takim przypadku Stopa Bazowa bedzie to $rednia
arytmetyczna st6p podanych przez Banki Referencyjne po odrzuceniu najwyzszej i
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najnizszej stopy podanej przez Banki Referencyjne, przy czym — jesli bedzie to
konieczne - bedzie ona zaokraglona do drugiego miejsca po przecinku (a 0,005%
bedzie zaokraglone w gére).

464 W przypadku, gdy Stopa Procentowa nie moze by¢ ustalona zgodnie z powyzszymi
postanowieniami, Stopa Procentowa zostanie ustalona na podstawie ostatnie;
dostepnej Stopy Bazowej réwnej stawce WIBOR (Warsaw Interbank Offered Rate)
podanej przed Dniem Ustalenia Stopy Procentowej przez Monitor Rates Services
Reuters przez odniesienie do strony "WIBO" lub kazdego jej oficjalnego nastepey dia
depozytdw 6-miesigcznych wyrazonych w PLN.,

4.6.5 Do dnia rejestracji Obligacji w KDPW, nie pézniej niz w drugim Dniu Roboczym
Okresu Odsetkowego, w ktérym ma obowigzywaé dana Stopa Procentowa, Agent
Kalkulacyjny powiadomi Depozytariusza i Sub-Depozytariusza, a oni powiadomia
Obligatariuszy wpisanych do odpowiedniej BEwidencji prowadzonej przez nich,
poczty elektroniczng, o wysokosci Stopy Procentowej i Kwocie Odsetek. Po dniu, w
ktérym zostanie dokonana rejestracja Obligacji w KDPW, informacje odnosnie
wysokosci Stopy Procentowej bedg dokonywane zgodnie z regulacjami KDPW i
ASO,

gdzie:

“Banki Referencyjne" oznaczaja Pekao, ING Bank Staski S.A., mBank oraz PKQO Bank
Polski S.A

"Dziedi Ustalenia Stopy Procentowej” oznacza dzien przypadajacy na 3 Dni Robocze przed
pierwszym dniem Okresu Odsetkowego, w ktérym ma obowigzywac dana Stopa Procentowa;

"Stopa Bazowa" oznacza stope bazows ustalong zgodnie z punktem 4.6 (Ustalenie Stopy
Procentowej) powyzej.

WYKUP OBLIGACJI

Obligacje zostang wykupione przez Emitenta w dniu 17 listopada 2017 r. ("Dzies Wykupu™)
z uwzglednieniem ponizszych postanowien.

Emitent zaptaci w Dniu Wykupu za posrednictwem Agenta ds. Platnosci, Sub-Agenta ds.
Platmosei lub KDPW (po dniu, w ktérym zostanie dokonana rejestracja Obligacji w KDPW)
za kazdg Obligacje kwotg réwna Naleznosci Gidwnej powiekszong o nalezng Kwote Odsetek.
Platnosei z tytutu Obligacji beda dokonywane na rzecz Obligatariuszy, kiorzy beda wpisani
do Ewidencji w Dniu Ustalenia Praw do $wiadczen z Obligacji. Jezeli jednak Dzien Wykupu
przypadnie na dzien niebedacy Dniem Roboczym, powyzsza zaplata nastapi w pierwszym
Dniu Roboczym przypadajgeym po Dniu Wykupu, bez prawa Zadania odsetek za opdznienie
lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci. Po dniu, w ktérym zostanie dokonana
rejestracja Obligacii w KDPW, platnosci 2 tytutu Obligacji dokonywane beds za
posrednictwem KDPW na podstawie i zgodnie z odpowiednimi regulacjami KDPW.,

Wezesniefszy Wykup Obligacji przes Emitenta

Emitent ma prawo do wezesniejszego wykupu Obligaci przed Dniem Wykupu, w przypadku
zamiaru dokonania Refinansowania pod warunkiem zawiadomienia Obligatariuszy nie
pozniej niz na 10 dni przed Dniem Wezesniejszego Wykupu, o ktérym mowa w niniejszym
punkcie 5.3 ("Opcja Emitenta Wezesniejszego Wykupu™). Zawiadomienie Obligatariuszy o
zamiarze skorzystania przez Emitenta z Opcji Emitenta Wezeéniejszego Wykupu nastapi na
zasadach. okreslonych .w  niniejszych Warunkach Emisji. Emitent bedzie miat prawo
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wyznaczy¢ Dzieh Wezesniejszego Wykupu, o ktérym mowa w niniejszym punkcie 5.3 w
zawiadomieniu o zamiarze skorzystania z Opcji Emitenta Wezesniejszego Wykupu
skierowartym do Obligatariuszy.

Jezeli Dziei Wezesniejszego Wykupu przypada na dzie niebedagcy Dniem Roboczym
wewezas Dniem Wezesnigjszego Wykupu bedzie nastgpny najblizszy Dziefi Roboczy.
Wezesniejszy wykup Obligacji nastapt poprzez zaplatg Naleznosci Gléwnej powigkszongj o
Kwotg Odsetek naliczong proporcjonalnie do Dnia Wezesdniejszego Wykupu (z wylaczeniem
tego dnia). Opcja Emitenta Wezesniejszego Wykupu moze zostaé wykonana wylacznie w
odniesieniu do wszystkich wyemitowanych i niewykupionych Obligaciji.

Wezesniejszy wykup Obligacji w zwigzku 7 wystgpieniem Przypadku Utraty Kontroli

Jezeli wystapi Przypadek Utraty Kontroli kazdemu Obligatariuszowi przystugiwa¢ bedzie
prawo Zadania wezesniejszego wykupu wszystkich badz czgéel posiadanych przez nicgo
Obligacji ("Opcja Put Dotyczgca Przypadkn Utraty Kontroli"). Emitent zawiadomi
Obligatariuszy w sposéb okreslony w punkcie 18 (Zawiadomienia) niniejszych Warunkow
Emisji o wystapieniu Przypadku Utraty Kontroli niezwlocznie (jednakze nie péZniej niz w
terminie 7 dni) po otrzymaniu wiadomodci o jego wystapieniu. Zadanie wezesnigjszego
wykupu powinno byé przedstawione Emitentowi w ciggu 180 dni od dnia wystapienia
Przypadku Utraty Kontroli (z wylgczeniem tego dnia) ("Okres Opcji Put Dotyczgcej
Przypadku Utraty Kontroli"). Wraz 2 zgdaniem wczesniejszego wykupu, Obligatariusz
powinien dostarczy¢ jednoczeénie: (i) Swiadectwo Depozytowe obejmujace Obligacje
przedstawiane przez Obligatariusza do wezesniejszego wykupu (z terminem waznogei nie
krétszym niz 14 dni od uplywu Okresu Opcji Put Dotyczacej Przypadku Utraty Kontrohi):
oraz (ii) dostarczy¢ Certyfikat Rezydencji Podatkowej (w przypadku, gdy chee skorzystaé ze
zwolnienia podatkowego).

Emitent dokona wykupu Obligacji w terminie 14 dni od uptywu Okresu Opcji Put Dotyczacej
Przypadku Utraty Kontroli (z wylaczeniem tego dnia),

Wykup Obligacji bedzie dokonany poprzez zaplate w Dniu Wezedniejszego Wykupu, o
kidrtym mowa w punkcie 5.6 niniejszych  Warunkéw Emisji, Naleznosei Gléwnej
powigkszonej o Kwote Odsetck naliczong proporcjonalnie do Dnia Wezesniejszego Wykupu
(z wylaczeniem tego dnia).

Wezesniefszy wykup Oblicacii w zwigzku ze sprredaig Seementdéw Podstawowych

W razie dokonania przez Emitenta, bezposrednio Iub za posrednictwem Spotki Zalezne;,
sprzedazy  Segmentéw Podstawowych, Obligacje beda podlegaé wczesniejszemu
catkowitemn Iub czeéciowemu wykupowi, na zasadach wskazanych w punktach 5.9 - 5.12
niniejszych Warunkéw Emisji ("Wezesniejszy Wykup w zwigzku ze Sprzedaig Segmentn
Podstawowego™).

W przypadku sprzedazy ktéregokolwiek z Segmentéw Podstawowych, Emitent bedzie
zobowigzany do dokonania Wezedniejszego Wykupu w zwigzku ze Sprzedaza Segmentu
Podstawowego ze $rodkéw uzyskanych w ramach Ceny Netto z tytutu sprzedazy danego
Segmentu Podstawowego pozostatych po dokonaniu splaty lub przedterminowej splaty
Zmienionych Istniejacych Kredytow (oraz: (i) wylgcznie w przypadku sprzedazy Segmentu
Sklepéw Smyk — splaty badz przedterminowej splaty Finansowania Akcjonariuszy do kwoty
nie wyzszej niz 160.000.000 PLN (stownie: sto szescdziesigt milionéw ztotych) oraz (ii)
wylacznie w przypadku sprzedazy Segmentu Szket Jezykowych ~ po pomniejszeniu tych
srodk6éw o maksymalng kwote 100.000.000 PLN, ktéra bedzie mogta by¢ zatrzymana przez
Emitenta lub jego Spétki Zalezne pod warunkiem, ze uprawnienie do- Jej zatrzymania bedzie

- 16- ; f £0-4057348

-



5.10

5.1

5.12

6.1

wynika¢ ze Zmienionych Istniejacych Kredytéw) (o ile odpowiednio splata lub
przedterminowa sptata lub wykup nastapia w terminie 60 dni od uzyskania takich srodkéw).

Dla uniknigcia watpliwosci, poprzez "splate lub przedterminows splate Zmienionych
Istniejgcych Kredytéw” nalezy réwniez rozumie¢ wplacenie kaucji, sfinansowanie innego
zabezpieczenia bgdz sfinansowanie innych dzialad dotyczgcych  wystawionych  lub
udostgpnionych na mocy Zimienionych Istniejacych Kredytéw gwarancji, akredytyw i innych
instrumentéw pozabilansowych, kiére na mocy Zmienionych Istniejacych Kredytéw bedzie
traktowane jak splata lub przedterminowa splata tych instrumentéw pozabilansowych.

W przypadku, gdy po dokonaniu splaty lub przedterminowej splaty Zmienionych Istniejgcych
Kredytéw (oraz - wytgeznie w przypadku sprzedazy Segmentu Sklepéw Smyk - po
dokonaniu sptaty Finansowania Akcjonariuszy do kwoty nie wyzsze] niz 160.000.000 PLN
(stownie: sto szesédziesigt milionéw zlotych) lub po bezskutecznym uplywie terminu, o
ktérym mowa w punkcie 5.9 niniejszych Warunkéw Emisji pozostanie jakakolwiek czeéé
Ceny Netto niewykorzystana na taka splate lub przedterminowg splate lub wykup zgodnie z
punktern 5.9 niniejszych Warunkéw Emisji ("Cz¢$é¢ Ceny Netto Przeznaczona dla
Obligatariuszy”), Emitent zapewni, 7e Cz¢é¢é Ceny Netto Przeznaczona dla Obligatarinszy
wplacona zostanie przez Emitenta Jub jego Spétke Zalezng lub nabywce danego Segmentu
Podstawowego bezposrednio na rachunek w Akceptowalnym Bankun zastrzezony na rzecz
Obligatariuszy ("Rachunek Zastrzezony"), z ktérego srodki beds przeznaczane na wykup
Obligacji. Wykup bedzie polegal na zaptacie w 60 dniu po dniu sprzedazy danego Segmentu
Podstawowego ("Dziefi Wezesniejszego Wykupu w zwigzku ze Sprzedazz Segmentu
Podstawowego") - w stosunku do kazdej Obligacji — kwoty stanowigcej iloraz Czesci Ceny
Netto Przeznaczonej dla Obligatariuszy i liczby istniejgcych i niewykupionych w takim dniu
Obligacji (zackraglonej w gére do petnego PLN) ("Kwota Przedplaty na Obligacje™).
Kwota Przedptaty na Obligacj¢ zostanie przeznaczona: (i) po pierwsze - na zaplate narostych
i miezaplaconych do Dnia Wezedniejszego Wykupu w zwigzku ze Sprzedaza Segmentu
Podstawowego odsetek od kazdej Obligacii a nastepnie (ii) na wykup czedei Naleznosci
Gtéwnej Obligacji podlegajacych wykupowi w dniu Wezesniejszego Wykupu w zwigzku ze
Sprzedaza Segmentu Podstawowego.

W terminie 10 Dni Roboczych od dnia dokonania sprzedazy danego Segmentu
Podstawowego Emitent, dziatajac w dobrej wierze, po dokonaniu z nalezyty starannoscia
odpowiednich czynnosci majgcych na celu weryfikacje stanu faktycznego i prawnego,
przekaze Obligatariuszom oéwiadczenie podpisane przez czionkéw zarzadu Emitenta (ktorzy
potwierdza w nim réwniez poprawnosé zawartych w nim danych i przedstawionych
wyliczen), zgodnie z zasadami jego reprezentacji, wskazujace zwiezly opis sprzedazy danego
Segmentu Podstawowego, Cene Netto oraz wyliczenie Czgsci Ceny Netto Przeznaczonej dia
Obligatariuszy (przy czym jezeli kwoty te wyrazone sg w walucie innej niz PLN wéwczas
wyliczenie nastapt w oparciu, o te kwoty przeliczone na PLN wedtug kursu éredniego
Narodowego Banku Polskiego 2z dnia, w ktérym nastgpuje podpisanie umewy
rozporzadzajgcej (lub zobowigzujgco-rozporzadzajacej) Segmentem Podstawowym);

Po dniu, w ktérym zostanie dokonana rejestracja Obligacji w KDPW, Wezedniejszy Wykup
w zwigzku ze Sprzedazg Segmentu Podstawowego zostanie dokonany zgodnie z majacymi w
danym czasie zastosowanie odpowiednimi regulacjami KDPW.

EWIDENCJA

Do dnia, w ktérym zostanie dokonana rejestracja Obligacji w KDPW, Ewidencja bedzie
prowadzona zgodnie art. 5a ust. 2 Ustawy o Obligacjach do momentu catkowitego wykupu
wszystkich - Obligacji, zgodnic z wewnetrznymi regulacjami Depozytariusza oraz Sub-
Depozytariusza. ' T
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6.3

6.4

6.5

6.6

Do dnia, w ktérym zostanie dokonana rejestracja Obligacji w KDPW, przeniesienie praw z
Obligacji nastgpuje z chwilg dokonania przez, odpowiednio, Depozytariusza oraz Sub-
Depozytariusza wpisu do prowadzonej przez niego Bwidencji wskazujacego podmiot jub
osobg bedgcy nabywcy i liczbe nabywanych Obligacji. Zapis w Ewidencji nastapi na
podstawie zawiadomienia dokonanego przez zbywce lub nabywece Obligacji o czynnosei
prawnej, z kiérej wynika zobowigzanie do przeniesienia praw z Obligacji i doreczenia
Bepozytariuszowi lub Sub-Depozytariuszowi dowodu dokonania takiej czynnosci w formie
uprzednio zaakceptowanej przez Depozytariusza lub Sub-Depozytariusza,

Jezeli nabycie Obligacji nastgpito w wyniku zdarzenia powodujacego z mocy prawa
przeniesienie praw z tych Obligacji, zapis w Ewidencji jest dokonywany na Zadanie nabywcy
z chwilg dorgczenia odpowiednio Depozytarinszowi lub Sub-Depozytariuszowi dokumentéw
stwierdzajacych przeniesienie praw z Obligacji, w szczegéinosei Prawomocnego orzeczenia
sadowego lub innego dowodu wystapienia zdarzenia, ktére spowodowato przeniesienie praw
7 Obligacji.

Zgodnie z postanowieniami punktu 20.2, po dniu, w ktérym zostanie dokonana rejestracja
Obligacji w KDPW:

64.1  Obligacje zostang zarejestrowane w depozycie, o ktérym mowa w art. 5a ust, 6
Ustawy o Obligacjach;

642 7 zastrzezeniem punktu 6.4.3 ponizej, Obligacje zostang zapisane na Rachunkach
Papieréw  Wartosciowych i beda przystugiwaty Obligatariuszom bedacym
posiadaczami Rachunkéw Papieréw Wartosciowych;

64.3  Obligacje zostang zapisane na Rachunkach Zbiorczych i beds przystugiwaty osohom
wskazanym podmiotowi prowadzacermu Rachunek Zbiorczy preez posiadacza tego
Rachunku Zbiorczego jako osoby uprawnione z Obligacji zapisanych na takim
Rachunku Zbiorczym;

6.4.4  Przenoszenie praw z Obligacji nastepuje zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie lub
reguiacjami ASO.

Obligacje wykupione w Dnia Wykupu Jub w Dniu Wezesniejszego Wykupu zostang
umorzone poprzez dokonanie odpowiedniego zapisu w Ewidencji. Umorzenie Obligacji
bedzie dokonywane zgodnie z odpowiednimi regulacjami Depozytariusza lub  Sub-

Depozytariusza, za$ po dacie rejestracji Obligacji w KDPW, zgodnie z majacymi
zastosowanie regulacjami KDPW

Przed datg rejestracji Obligacji w KDPW Depozytariusz lub odpowiednio Sub-Depozytariusz
odnotuja w odpowiedniej Ewidencji fakt dokonania platnosci zwigzanych z Wezedniejszym
Wykup w zwigzku ze Sprzedazg Segmentu Podstawowego, w tym ewentualne zmniejszenie
Naleznosci Gtownej.

SPOSOB WYPLATY $WIADCZEN PIENIEZNYCH Z OBLIGACJI

Z uwzglednieniem punktéw 7.2 ~ 7.5 ninigjszych Warunkéw Emisji, Kwota do Zaplaty
przypadajgca na Obligacje zapisane w Ewidencji jest platna bez jakichkolwiek dodatkowych
dyspozycji i o$wiadczen Obligatariusza.

Do dnia, w ktérym zostanie dokonana rejestracfa Obligacji w KDPW, kazda platnosé

$wiadezen z Obligacji zostanie dokonana poprzez przekazanie Jjej przez Agenta ds, Platnogci
lub Sub-Agenta ds. Platnodci, w imieniu Emitenta, na rachunek bankowy wskazany przez
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7.3

7.4

7.6

8.4

Obligatariusza, ktéry w Dniu Ustalenia Praw do Swiadczen 2 Obligacji wpisany jest w
Ewidencji jako Obligatariusz.

Do dnia, w ktérym zostanie dokonana rejestracja Obligacji w KDPW, informacje o numerze
rachunku bankowego, na ktéry maja by¢ dokonywane platnodci Kwoty do Zaplaty,
Obligatariusz powinien przekazaé do Agenta ds. Platnosci lub Sub-Agenta ds. Platnosci
najpézniej w Dniu Ustalenia Praw do Swiadezen z Obligacji. Dla uniknigcia watpliwosci brak
pfatnosci na rzecz Obligatariuszy, spowodowany nie przekazaniem lub przekazaniem bigdne;
informaciji o numerze rachunku bankowego przez Obligatariusza Agentowi ds. Platnosci lub
Sub-Agentowi ds. Platnoéci nie stanowi przypadku Braku Zapfaty, o ktérym mowa w punkcie
10.2.1 niniejszych Warunkéw Emisji.

Do dnia, w ktérym zostanie dokonana rejestracja Obligacji w KDPW, miejscem spelnienia
$wiadczenia pienigznego z Obligacji bedzie Oznaczone Biuro, odpowiednio, Agenta ds.
Platnodei lub Sub-Agenta ds. Platnosci (w zaleznodei od tego, za posrednictwem kidrego
dokonywane sg ptatnosci z tytutu Obligacii).

Wszelkie platnodei z tytulu Obligacji beda dokonywane bez potraceit z tytulu roszczes
wzajemnych (chyba ze takie potracenia byly wymagane zgodnie z prawem) oraz beda
dokonywane z uwzglednieniem przepisdw prawa obowiazujacego w dnin dokonania
platnosci. W szczegélnosci wysokosé Kwot Odsetek moze by¢ ograniczona przez przepisy
okreslajace wysokos$é odsetek maksymalnych wynikajgcych z czynnoséci prawnych.

Zgodnie z postanowieniami punktu 20 (Notowanie Obligacji w ASO) niniejszych Warunkéw
Emisji, po dniu, w kiérym zostanie dokonana rejestracja Obligacji w KDPW, platnosci z
tytula Obligacji dokonywane beda za posrednictwem KDPW na podstawie i zgodnie z
odpowiednini regulaminami KDPW.,

OPODATKOWANIE

Wszelkie platnodci z tytulu Obligacii beda dokonywane z uwzglednieniem potracen lub
pobraf z tytutu podatkéw, optat lub innych naleznosci publicznoprawnych jesli wynikaja one
z powszechnie obowigzujgcych przepiséw w odniesieniu do Obligacii.

Emitent, Agent ds. Platnosci ani Sub-Agent ds. Platnosci nie beda dokonywali na rzcez
Obligatariuszy zwrotu kwot wyréwnujgeych pobrane podatki ani zadnych dodatkowych
plainosei, jezeli z jakakolwiek platnotcis z tytutu Obligacji zwigzany bedzie obowigzek
pobranta i zaptaty jakiegokolwiek podatku, opfaty lub innych naleznosci publicznoprawnych.

Najpdzniej w Daiu Ustalenia Praw do Swiadczes z Obligacji, a w przypadku zawiadomienia,
o ktérym mowa w punkcie 10 (Nastepstwa Wystgpienia Braku Zaptaty lub Podstawy
Wezesniejszego  Wykupi) niniejszych  Warunkow Emisji w dniu, w ktérym takie
zawiadomienie jest dokonywane, Obligatariusz, kt6ry ma siedzibe lub miejsce zamieszkania
poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, jest zobowigzany do przestania cdpowiednio
Agentowi ds. Platnosci lub Sub-Agentowi ds. Platnogci prowadzacego Ewidencje Obligacji
takiego Obligatariusza, aktualnego na Dzien Platnosci Kwoty do Zaplaty Certyfikatu
Rezydencji Podatkowej, tj. dokumentu potwierdzajgcego zagraniczng rezydencje podatkows
Obligatariusza w roku dokonania platnosci, wyslawionego przez wlasciwe organy podatkowe
— W przeciwnym razie obliczenia i pobrania podatku z tytutu platnosci dokonywanych z
Obligacji zgodnie z ogdlnie obowigzujacymi przepisami prawa polskiego zostang dokonane,
bez wzgledu na postanowienia odpowiednich uméw o unikaniu podwdjnego opodatkowania.

Ob!igaiériﬁsz zobowigzany jest dostarcfzyé, odpowiednio, Agentowi ds. Ptatnoéci lub Sub-
Agentowi ds. Platnodci wszelkie informacje wymagane przez obowiazujgce przepisy prawa w
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8.5

8.6

92

9.3

9.4

zwigzku z platnoscia Podatku Dochodowego (w zaleznoéci od tego, za posrednictwem
ktdrego dokonywane sg pratnosci z tytutu Obligacji).

Po dniu rejestracji Obligacji w KDPW, Obligatariusz przekaze wszelkie informacje i
dokumenty wymagane przez obowigzujace przepisy prawa w zwigzku z platnoscig Podatku
Dochodowego, w zakresie i terminie wymaganym obowigzujacymi przepisami prawa i
regulacjami. W przypadku nieprzekazania przez Obligatariuszy takich dokumentéw i
informacji obliczenia i pobrania podatku z tytutu platnosci dokonywanych z Obligacjt
zgodnie z og6lnie obowigzujacymi przepisami prawa polskiego zostana dokonane, bez
wzgledu na postanowienia odpowiednich uméw o unikaniu podwdjnego opodatkowania.

Postanowienia zawarte w niniejszym punkcie beda mialy zastosowanie, o ile nie beda
sprzeczne z obowigzujacymi w danym czasie przepisami prawa,

PODSTAWY WCZESNIEJSZEGO WYKUPU

Kazde z ponizszych zdarzen, bedzie zwane "Podstawa Wezesniejszego Wykupu":
Naruszenie Zadhuzenia Finansowego: Zadluzenie Finansowe Emitenta lub jego Spéiki
Zaleznej, w tacznej kwocie przekraczajgcej 30.000.000 PLN (stownie: trzydziesci milionéw

lotych) lub jej réwnowartosci w innej walucie wg kursu $redniego NBP (z dnia niedokonania
platnodci lub postawienia w stan wymagalnosct):

9.1.1  nie zostanie splacone w terminic (z uwzglednieniem odpowiedniego okresu na
usunigcie naruszenia  takiego zobowigzania, jesh jest on przewidziany w
dokumentacji danego Zadiuzenia Finansowego); lub

9.1.2  stanie si¢ wymagalne przed ustalonym terminem wymagalnogci takiego Zadluzenia
Finansowego z powodu zazadania przez wierzyciela wezedniejszej splaty takiego
Zadiuzenia Finansowego w wyniku wystapienia przypadku naruszenia (w tym
podstawy wczeéniejszego wykupu), dowolnie opisanego w dokumentacji danego
Zadtuzenia Finansowego.

Brak obrotu w ASO GPW: Obligacje nie zostang wprowadzone do obrotu w ASO GPW w
terminie 90 dni od Dnia Emisji lub Obligacje przestang byé notowane na tym rynku,

Negative Pledge: Emitent lub Jakakolwiek Spétka Zaleina ustanowi Zabezpieczenie
ZadiuZenia Finansowego (inmego niz zacigganego w celu Refinansowania) innego niz Dhug
Réwnolegly, chyba ze Emitent lub taka Spéika Zalezna przed lub w tym samym czasie
ustanowil Zabezpieczenie na takich samych aktywach (lub innych aktywach nieobcigzonych
na 1zecz wierzycieli) o nie nizszej wartodei niz kwota Naleznosci Gléwnej powiekszona o
Kwote Odsetek naleznych w Dniu Wykupu), w takiej samej (jesli bedzie to praktycznie
mozliwe) badZ zblizonej formie prawnej dajgcej mozliwie jak najbardziej zblizone
mozliwosci dochodzenia zaspokojenia oraz o takim samym pierwszenstwie zaspokojenia jak
Zabezpieczenia ustanowione tytutem zabezpieczenia takich wierzytelnosci. Dia unikniecia
watpliwosci za Zabezpieczenie rozumie si¢ takze ustanowienie na rzecz Obligatariuszy
zabezpieczenia w formie zdeponowania na rachunku powierniczym drodkéw w wysokosci
kwoty Naleznosci Gléwnej powiekszonej o Kwote Odsetek najeznych w Dniu Wykupu w
celu zabezpieczenia platnosci zwigzanej z wykupem Obligacji w Dniu Wezesniejszego
Wykupu badZ w Dniu Wykupu,

Naruszenie Wskaznikdw_Finansowych: Wskaznik Diwigni Finansowej za Okres LTM
koficzgcy sie w danym Dniu Badania przekroczy poziom okreslony W. ponizszej tabeli:
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9.5

>‘P(’)zi'om ) S U ’ szeuBadama : o o Okres LTMkonczacys:Q :
4,80 31 marca; 30 czerwea; 30 wrzednia w 2015 roku
4,00 31 grudnia w 2015 roku
4,00 31 marca; 30 czerwea; 30 wrzeénia w 2016 roku
3,50 31 gradnia w 2016 roku
3,50 31 marca; 30 czerwcea; 30 wrzesnia w 2017 roku lub w kolejnych latach
3,00 31 grudnia w 2017 roku lub w kolejnych latach

lub Wskaznik Obstugi Odsetek za dany Okres LTM koficzacy sie w danym Dniu Badania
spadnie ponizej poziomu okreslonego w ponizszej tabeli:

» PoZﬁim ' " Dziéxi Badahié' - 1o Okres L"I‘quﬁczacy sier
2,00 31 grudnia po Dniv Emisji, lecz nie péiniej niz 31
grudnia 2014 roku

2,00 31 marca; 30 czerwca; 30 | w2015 roku i w 2016 roku

wrzesnia; 31 grudnia

2,00 31 marca; 30 czerwea; 30| w2017 roku i w kolejnych latach

wrzesnia; 31 grudnia

Dokonanie niedozwolonej platnosci lub czynnosei:

9.5.1

952

853

9.5.4

955

9.5.6

Emitent dokona wyplaty dywidendy lub dystrybucji dostepnego do podziatu
pomiedzy akcjonariuszy zysku w ramach innych dostgpnych instrumentéw (w tym
m.in. nabycie akcji whasnych).

Emitent lub jakakolwiek Spétka Zalezna nabedzie Aktywa Akcjonariuszy
Wigkszodciowych.

Emitent lub jakakolwiek Spétka Zalezna nabedzie akcje lub udzialy jakiegokolwiek
Podmiotu Trzeciego inaczej niz w ramach Dozwolonego Nabycia Spotki.

Emitent lub jakakolwick Spétka Zalezna udzieli pozyczki innej niz Dozwolona
Pozyczka.

Emitent lub jakakoiwiek Sp6tka Zalezna dokona Rozporzgdzenia w danym roku
obrotowym pod tytulem darmym,

Emitent lub jakakolwiek Spétka Zalezna dokona splaty, poreczy, przystapi do dhugu,
przejmie diug lub dokona jakiejkolwiek innej czynnosci o analogicznym skutku w
stosunku do zobowigzan jakiegokolwiek Podmiota Trzeciego, chyba ze:

(a) k 'také czynnos$é: (A) stanowi zobowigzanie gwarancyjno-odszkodowawcze o

- standardowym charakterze i ograniczeniach zaciggane w 2zwigzku ze
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9.6

9.7

9.8

99

9.10

9.11

sprzedaza spélek (czy to w formie sprzedazy ich udzialéw, aktywéw,
przedsigbiorstwa, czy zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa) oraz (B)
dotyczy Spétki Zaleznej zbywanej w ramach Dozwolonego Rozporzadzenia
na rzecz Podmiotu Trzeciego innego niz Podmiot Powiazany; lub

(b) taka czynnos¢ nastapi w stosunku do zobowigzai Podmiotéw Trzecich na
Taczna kwote nie przewyzszajacg 5.000.000 PLN (stownie: pigé miliondw
zlotych) tacznie w okresie od Dnia Emisji do Dnia Wykupu;

957 Emitent [ub jakakolwiek Spétka Zalezna dokona umorzenia jakiegokolwiek
zobowigzania akcjonariuszy Emitenta lub Podmiotéw Powiazanych w stosunku,
odpowiednio, do Emitenta [ub takiej Spétki Zaleznej.

Niewywiagzanie si¢ z obowiazkéw_informacyinych: Emitent nie przedstawi W wymaganym
terminie sprawozdai finansowych okreslonych zgodnie z punktem 19 (Obowigzki
Informacyjne) niniejszych Warunkéw Emisji lub Zaswiadczenia o Zgodnodci i naruszenie
takie nie zostanie naprawione przez Emitenta w ciagu 10 Dni Roboczych.

Egzekucja: w odniesieniu do jakiegokolwiek skiadnika majgtku Emitenta lub jego Spoétki
Zaleznej zostanie rozpoczgta egzekucja, w trybie postgpowania egzekucyjnego lub w
jakikolwiek inny sposéb, ktdra nie zostanie umorzona, uchylona lub w jakikolwiek inny
sposob udaremniona w ciagu 60 (slownie: szedédziesieciu) dni od dnia jej rozpoczgcia, w
przypadku, gdy faczna dochodzona kwota przekracza 20.000.000 PLN (stownie: dwadziedcia
milionéw zlotych),

Niedozwolone Rozporzadzenie: Emitent lub jego Spétka Zalesna dokona w ramach
pojedynczej transakcji lub kilku powiazanych lub niepowiazanych transakcji Rozporzadzenia
swoimi aktywami innego niz Dozwolone Rozporzgdzenie.

Preypadek Delistingu: wystapi Przypadek Delistingu.

Ziniana_audytora: Emitent dokona zmiany audytora na podmiot iny niz nalezacy do
nastepujgcych grup: PricewaterhouseCoopers, Deloitte, KPMG lub Ernst& Young.

Niewyptacalnogé: (i) Emitent lub ktérakolwiek Istotna Spétka Zalezna uzna na pismie swoja
niewyplacalno$é lub; (ii) Emitent lub ktGrakolwiek Istotna Spétka Zalezna zlozy wniosek o
ogloszenie swojej upadfosei; lub (iii) Emitent lub ktérakolwiek Istotna Spoétka Zalezna zlozy
oswiadezenie o wszczgciu postepowania naprawczego, o ktérym mowa w art. 494 Ustawy
PUIN; Tub (iv) wierzyciel Emitenta lub ktérejkolwiek Istotnej Spétki Zaleznej ztozy w sadzie
wniosek o ogloszenie upadfosci Emitenta lub ktérejkolwiek takiej Istotnej Spétki Zaleinej,
chyba ze wniosek taki bedzie oczywiicie bezzasadny ziozony w zlej wierze lub jako szykana
lub zostanie oddalony w terminie 90 dni; lub (v) ze wzgledu na trudno$ci w splacie
Zadtuzenia Finansowego, Emitent przystapi do negocjacji z wierzycielami reprezentujacymi
co najmniej 20% Zadtuzenia Finansowego Emitenta lub podjete  zostang dzialania
(obejmujace muin. ztozenie wniosku lub propozycji albo zwolanie walnego zgromadzenia
akcjonariuszy) majgce na celu zawarcie przez Emitenta ukiadu z wierzycielami; Iub (vii)
podjeta zostanic decyzja o rozwigzaniu bad# otwarciu likwidacji Emitenta Iub ktérejkolwiek
Istotnej Spétki Zaleinej; lub (viii) w odniesieniu do majgtku Emitenta lub kidrejkolwiek
Istotnej Spétki Zaleznej wyznaczony zostanie likwidator, syndyk, zarzadca lub administrator,
albo zarzad takiego podmiotu ziozy wniosek o wyznaczenie likwidatora, syndyka, zarzadey,
administratora lub innego urz¢dnika majacego petnié podobne funkcje.

Na potrzeby mninigjszego punktu "Istotna Spétka Zaleina” oznacza Spéike Zaleing

wehodzgca w skiad Segmentu Podstawowego, w okolic"zno‘s’c'iach“w ktérych w ostatnim
Okresie LTM: (a) zysk z dzialalnodci operacyinej takiej Istotnej Spétki Zaleznej,
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powigkszony o amortyzacje 1 odpisy z tytutu utraty wartosci, obliczony w taki sam sposéb jak
obliczana jest EBITDA, wynidst co najmniej 2% EBITDA Grupy Emitenta lub (b) przychéd
netto ze sprzedazy takiej Spotki Zaleznej wynidst co najmniej 5% przychodéw netto ze
sprzedazy Grupy Emitenta, za kazdym razem, z wylaczeniem pozycji wewnatrzgrupowych.

Niewykonanie orzeczet: Emitent Iub jego Spdlka Zalezna nie dokona platnosci z tytulu
prawomocnych orzeczen lub ostatecznych decyzji administracyjnych nakazujgcych zaplate w
tgeznej kwocie przekraczajgeej 20.000.000 PLN (stownie: dwadziescia miliondw zlotych) lub
jej réwnowartosci w innej walucie wg kursu sredniego NBP z dnia niedokonania patnosci,

Brak sprzedazy okreslonych aktywdw: Emitent nie dokona sprzedazy Segmenta Szkét
Jezykowych do dnia 31 grudnia 2015 r. lub nie dokona sprzedazy Segmentu Sklepéw Smyk
do dnia 30 wrzesnia 2017 r.

Brak zmiany terminu zapadalnodei Istniejacych Kredytéw: do dnia 24 listopada 2014 r.
wigcznie, termin zapadalnosci Istniejgeych Kredytéw nie zostanie zmieniony w taki sposéb,
aby przypadal nie wezedniej niz 17 pazdziernika 2017 roku wihacznie.

Brak Umowy Pomiedzy Wierzycielami: w terminie do 24 listopada 2014 r. wiacznie nie
nastapi podpisanie Umowy Pomigdzy Wierzycielami umozliwiajacej Obligatariuszom
przystgpowanie do niej na warunkach opisanych w niniejszych Warunkach Emisji.

Ustanawiane Zabezpieczenia: Dokumentacja dotyczgea Ustanawianych Zabezpieczeh nie
zostanie podpisana w terminie 2 miesigey od Dnia Emisji.

NASTEPSTWA ~ WYSTAPIENIA BRAKU ZAPLATY LUB PODSTAW
WCZESNIEJSZEGO WYKUPU

W przypadku, gdy:

111 wystgpi Podstawa Wezesniejszego Wykupu wskazana w punkcie 9.2 (Brak obrotu w
ASO GPW), punkcie 9.3 (Negative Pledge), punkcie 9.4 (Naruszenie Wskaznikow
Finansowych), punkcie 9.7 (Egzekucja), punkcie 9.10 (Zmiana audytora), punkcic
9.13 (Brak sprzeduzy okreslonych aktywéw) lub punkcie 9.16 (Ustanawianie
Zabezpieczer) nimejszych Warunkéw Emisji, lub

10.12 wystapi  Podstawa Wczesniejszego  Wykupu  wskazana w  punkcie  9.11
(Niewyplacalnosé) niniejszych Warunkéw Emisji, w odniesieniu do Istotnych Spétek
ZaleZnych z siedzibg w pafstwach innych niz Rzeczpospolita Polska,

Obligatariusze reprezentujgcy facznie co najmniej 10% wartoéci nominalnej niewykupionych
Obligacji beda mieli prawo zadania zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy celem podjecia
uchwaly upowazniajacej Obligatariuszy do zadania natychmiastowego wykupu Obligacii.

Jesh:

10.2.1  Emitent nie dokonal w terminie okreslonym w Warunkach Emisji jakiejkolwiek
platnosci Kwoty do Zapfaty z tytutu Obligacji ("Brak Zaptaty");

10.2.2 wystgpi ktbrakolwiek z Podstaw Wczesniejszego Wykupu nie bedaca Podstawa
_ Wezedniejszego Wykupu 0 }\torej mowa w punkcie 10.1 niniejszych Warunkéw
Emisji; lub ,

1023, Zgromadzeme Obhgatarmf;zy podejmie uchwate upowazniajaca Obligatariuszy do

zadama ndtychmtastoweco wykupu Obligacjii w zwigzku z  wystapieniem
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ktérejkolwiek Podstawy Wezesniejszego Wykupu, o kidrej mowa w punkcie 10.1
niniejszych Warunk6w Emisji,

wowczas kazdy Obligatariusz moze dorgezy¢ Emitentowi (z kopig do wiasciwego

epozytariusza lub  Sub-Depozytariusza) pisemne  Zadanie natychmiastowego  wykupu
Obligacji posiadanych przez tego Obligatariusza. Dla skutecznego dorgczenia powyzszego
zadania Obligatariusz powinien: (i) wskazywa¢ podstawe zadania natychmiastowego
wykupu; (i) dostarczyé  Swiadectwo Depozytowe (z terminem waznoéci do Dnia
Wezesniejszej Wymagalnosei: oraz (iv) dostarczyé Certyfikat Rezydencji Podatkowej (o ile
chee skorzystac¢ z obnizonej stawki Podatku Dochodowego lub zwolnienia z pobrania takiego
podatku przez Emitenta). Skuteczne dorgezenie zadania natychmiastowego wykupu Obligacji
powoduje, ze Obligacje posiadane przez takiego Obligatariusza stajg sie wymagalne w
terminie 10 Dni Roboczych od dunia ziozenia takiego zadania ("Dzien Wezesniejszej
Wymagalno$ci"), w zwiazku z czym Naleznos¢ Gtéwna takich Obligacji powiekszona o
Kwoteg Odsetek od takich Obligacji narostg od rozpoczecia danego Okresu Odsetkowego do
Daty Wezedniejszej Wymagalnosci winna by¢ zaplacona przez Emitenta Obligatariuszowi,
ktéry zlozyt zadanie wezesniejszego wykupu w Dniu Wezesniejsze] Wymagalnodei bez
dodatkowych dzialafi lub formalnosci. W przypadku, gdy Obligacje zostaly zarejestrowane w
KDPW, wezedniejszy wykup dokonywany jest zgodnie z regulacjami KDPW.

LIKWIDACJA

W dniu otwarcia likwidacji Emitenta Obligacje stajg sic natychmiast wymagalne 1 platne.
Emitent jest zobowigzany zaplaci¢ w tym dniv Naleznoéé Gidwng wraz 2 Kwota Odsetek
narostych za czas od dnia rozpoczgcia Okresu Odsetkowego (wlacznie), w ktérym nastapito
otwarcie likwidacji do dnia otwarcia likwidacji (z wytgczeniem tego dnia).

NIEWYPELNIENIE ZOBOWIAZAN 7 OBLIGAC)I

Jezeli $rodki otrzymane od Emitenta nie 83 wystarczajgce na pokrycie Kwot do Zaptaty
wymaganych i platnych przez Emitenta w Dniu Platnosci Kwoty do Zaptaty, Agent ds.
Platnodci oraz Sub-Agent ds. Platnosci dokonajg na rzecz Obligatarinszy, dla ktérych
prowadzg Ewidencje w Dniu Ustalenia Praw do Swiadczen z Obligacji, odpowiednich
ptatnosei z tytutu Kwot do Zaplaty z tytutu kazdej Obligaciji proporcjonalnie do wysokosci
srodkéw otrzymanych od Emitenta. W przypadku dokonania platnosci, o ktérej mowa w
niniejszym punkcie, Depozytariusz, oraz Sub-Depozytariusz zaznacza fakt dokonania
czgsciowe] zaplaty w Ewidencji.

Srodki przekazane w sposéb opisany w zdaniu poprzednim zaliczone zostang w nastepujgcej
kolejnosci: (i) Kwota Odsetek, (i) Naleznosé Gléwna.

Po dniu, w ktérym zostanie dokonana rejestracja Obligacji w KDPW, platnodci z tytuty
Obligacii beda dokonane zgodnie z obowigzujacymi przepisami z uwzglednieniem regulacji
KDPW, a punkt 12.1 niniejszych Warunkéw Emisji nie bedzie miat zastosowania.

PRZEDAWNIENIE
Roszczenia wynikajace z Obli gacji przedawniajg si¢ z uptywem 10 lat,
DEPOZYT SADOWY

7 uwzglednieniem postanowien punkta 20.2 niniejszych Warunkéw Emisji oraz majacych w
tym zakresie zastosowanie regulacji KDPW, jezeli: '
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14.1.1 Wihasciwy Agent ds. Platnosci lub Sub-Agent ds. Platnosci nie otrzymat od
Obligatariusza informacji wymaganych w celu wyptacenia mu Kwoty do Zaptaty;

14.1.2  istnigje spér co do tego, kto jest uprawniony do otrzymania $wiadczes z Obligacii;
hub

14.1.3  dokonanie wyptaty Kwoty do Zaplaty na rzecz Obligatariusza powodowaloby
naruszenie przepiséw prawa lub narazitoby Agenta ds. Platnodei lub Sub-Agenta ds.
Platnosci na grzywne lub kare innego rodzaju,

W zaleznosci od przypadku, Agent ds. Platnosei tub Sub-Agent ds. Platnosei zawiadoni
niezwlocznie 0 powyzszym fakcie Emitenta oraz zgodnie z jego instrukeja podejmie wszelkie
niezbgdne czynnodei majace na celu zlozenie do Depozytu Sadowego w imieniu Emitenta
Kwoty do Zaplaty z tytuh Obligacji lub wplaci Kwote do Zaptaly na wskazany przez
Emitenta rachunck bankowy nie pdzniej niz nastepnego Dnia Roboczego po otrzymaniu
instrukcji od Emitenta,

Brak ptatnodci wynikajacy z przekazania Kwoty do Zaptaty do Depozytu Sadowego lub na
rachunek wskazany przez Emitenta zgodnie z punktem [4.1 niniejszych Warunkéw Emisji
nie bedzie stanowié przypadku Braku Zaplaty, o ktérym mowa w punkcie 10.2.1 niniejszych
Warunkéw Emisji niniejszych Warunkéw Emisji.

PRAWO WLASCIWE
Obligacje sg wyemitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegaja.

FUNKCJA DEALERA, DEPOZYTARIUSZA, SUB-DEPOZYTARIUSZA, AGENTA,
AGENTA DS. PLATNOSCI I SUB-AGENTA DS. PLATNOQOSCI

W sprawach zwigzanych z Obligacjami, Dealer, Depozytariusz, Sub-Depozytariusz, Agent,
Agent ds. Platnosci i Sub-Agent ds. Platnosci dzialajg wytgcznie jako petnomocnicy Emitenta
i nie ponoszy zadnej odpowiedzialnodci w stosunka do Obligatariuszy w zakresie platnogci
przez Emitenta Kwot do Zaptaty, ani za zadne inne obowigzki Emitenta wynikajgce z
Obligacji. Dealer, Depozytariusz, Sub-Depozytariusz, Agent, Agent ds. Platnosci | Sub-Agent
ds. Platnodci nie pelnig funkeji banku ieprezentanta w rozumieniu art. 29 Ustawy o
Obligacjach, ani nie s3 zobowigzani do reprezentowania Obligatariuszy wobec Emitenta.

Dealer, Depozytariusz, Sub-Depozytariusz, Agent, Agent ds. Platnosci i Sub-Agent ds.
Platnosci w ramach prowadzonej dziatalnogci wspdipracuja z Emitentern w zakresie réznych
ustug i posiadaja informacje, ktére mogyg by istotne w kontekécie sytuacji finansowej
Emitenta oraz jego mozliwoéci Wywigzywania si¢ z zobowigzan wynikajgcych z Obligacji,
Jednakze nie sg uprawnieni do ich udostepniania  Obligatariuszom, chyba, Ze Emitent
wyraznie wskaze dokumenty i informacje, ktére majg by¢ przekazane Obligatariuszom w
zwigzku z Obligacjami i petnieniem funkeji Dealera, Depozytariusza, Sub-Depozytariusza,
Agenta, Agenta ds. Platnosci oraz Sub-Agenta ds. Platnoéci. Wykonywanie przez Dealera,
Depozytariusza, Sub-Depozytariusza, Agenta, Agenta ds. Platnosci oraz Sub-Agenta ds.
Ptatnosci okre$lonych czynnosci oraz petnienie okredlonych funkeji w zwigzku z Obligacjarmi
nie uniemozliwia Dealerowi, Agentowi, Depozytariuszowi, Sub-Depozytariuszowi, Agentowi
ds. Platnosci oraz Sub-Agentowi ds. Platnosci oraz ich podmiotom zaleznym lub
stowarzyszonym a takze grupom kapitatowym, do ktérych naleza, $wiadczenia Emitentowi
innych ustug, doradzania Eriitentowi lub wspétpracy z Emitentem w kazdym innym
dowolnym zakresie lub formie.

W przypadku niedokonania platnoéci przez Emitenta odpowiedni Depozytariusz lub Sub-
Depozytariusz wyda danemu Obligatariuszowi na jego pisemne zgdanie dokument, w ktérym
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stwierdzi brak ptanosci lub dokonanie czgSciowej platnosci z tytutu Obligacji w dniu jej
wymagalnosci, a Obligatariusze bedg dochodzié¢ swoich praw bezposrednio od Emitenta przy
zastosowaniu wlasciwych $rodkéw prawnych oraz procedury okreslonej w niniejszych
Warunkach Emisji. Dealer, Depozytariusz, Sub-Depozytariusz, Agent, Agent ds. Platnodcei
oraz Sub-Agent ds. Phatnoéci nie sg zobowiazani do reprezentowania Obligatariuszy,
asystowania przy jakimkolwiek roszezeniu lub zadaniu dokonania zaptaty w stosunku do
Emitenta. Jedynym uprawnionym do takiego dziatania jest Obligatariusz.

W zwigzku 2z Obligacjami, Dealer, Depozytariusz, Sub-Depozytariusz, Agent, Agent ds.
Platnosci i Sub-Agent ds. Platnosci nie $wiadczg na rzecz Obligatariuszy zadnych uslug
doradziwa, nie dokonuja oceny korzysci ani ryzyk inwestycji w Obligacje ani nie nalezy
domniemywaé, ze nabycie Obligacji za poérednictwem Dealera oraz zaangarowanie w w
zwigzku z Obligacjami Depozytariusza, Sub-Depozytariusza, Agenta, Agenta ds. Platnodei i
Sub-Agenta ds. Platnosci powoduje obowiazek skladania przez Dealera, Depozytariusza,
Sub-Depozytariusza, Agenta, Agenta ds. Platnosei i Sub-Agenta ds. Platnosci wyjasnien,
dokonywania przez niego interpretacji lub wydawania opinit w stosunku do jakichkolwiek
postanowieni lub zapiséw Warunkéw Emisji. W szczeg6lnoset, Dealer, Depozytariusz, Sub-
Depozytariusz, Agent, Agent ds. Phatnodei i Sub-Agent ds. Platnoéci nie dokonujg
interpretacji zapiséw Warunkéw Emisji w kontekécie zajécia zdarzen, kisre skutkujg lub
mogg skutkowaé wystapieniem Braku Zaplaty lub Podstawy Wezesniejszego Wykupu ani nie
sq zobowigzani do weryfikacji wypelnienia przez Emitenta postanowief niniejszych
Warunkéw Emisji ani do podejmowania jakichkolwiek krokéw w celu ochrony praw
Obligatariuszy. Obligatariusze sa jedynymi podmiotami uprawnionymi do korzystania z
takich praw.

Dealer, Depozytariusz, Sub-Depozytariusz, Agent, Agent ds. Platnoéci oraz Sub-Agent ds.
Plathosei nie ponosza odpowiedzialnosci za zadng strat¢ ani szkode poniesiong przez
Obligatariuszy w zwigzku z nabyciem Obligacji.

OZNACZONE BIURO EMITENTA ORAZ DEALEROW

Oznaczone bivro (zwane dalej w kazdym z ponizszych przypadkéw  "Oznaczonym
Biurem™):

(a) Emitenta znajduje sie w Warszawie, przy ulicy Marszatkowskiej 104/122, 00-017
Warszawa;

(b) mBanku znajduje si¢ w Warszawie, przy ulicy Senatorskiej 18, 00-950 Warszawa;
(c) Pekao znajduje sig w Warszawie, przy ulicy Zwirki i Wigary 31, 02-091 Warszawa.
ZAWIADOMIENIA

Przed dniem rejestracji Obligacji w KDPW wszelkie zawiadomienia kierowane do
Obligatariusza bedg uwazane za dorgczone, jezeli (i) zostaly, wystane listem poleconym lub
poczty kurierskq pod adres wskazany Depozytariuszowi lub Sub-Depozytariuszowi (w
zaleznodei od tego, w Ewidencji prowadzonej przez ktéry z tych podmiotéw wpisane sg
Obligacje danego Obligatariusza) przez danego Obligatariusza oraz gdy podmiot wysylajacy
takie zawiadomienie otrzyma potwierdzenie jego dorgezenia lub jedli przesyltka nie zostanie
odebrana przez adresata, z uplywem ostatniego dnia, w ktérym adresat miat mozliwodc
odbioru przesytki w placéwee pocztowej oraz (ii) w przypadku, o ktérym mowa w punkcie
4.6.5, jezeli zostaly dorgczone na adres poczty elektronicznej wskazany, odpowiednio,
Depozytariuszowi tub Sub-Depozytariuszowi przez danego Obligatariusza.
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Po dniu rejestracji Obligacji w KDPW, jesh Waranki Emisji lub regulacje KDPW lub ASO
hie stanowig inaczej wszelkie zawiadomienia Emitenta kicrowane do Obligatariuszy beda
dokonywane poprzez publikacje na stronie internetowej www.emf-group.eu, chyba zZe zostaly
przekazane Obligatariuszom w  formie raportu  biezacego publikowanego zgodnie z
wymogami odpowiednich regulacji KDPW i ASO, z zastrzezeniem, ¢ informacja o
wezesniejszym wykupie przekazywana zgodnie z punktami 5.3 oraz 5.5 niniejszych
Warankow Emisji w kazdym przypadku przekazywana bedzie przez Emitenta w formie
raportu biezacego.

Wszelkie zawiadomienia kierowane do Emitenta, Agenta ds. Platnosci lub Sub-Agenta ds,
Platnosci bedg uwazane za dorgezone, jezeli zostaly wystane listem poleconym lub pocztg
kurierskg na adres Oznaczonego Biura danego podmiotu oraz gdy podmiot wysylajacy takie
zawiadomienie otrzyma potwierdzenie jego doreczenia,

OBOWIAZKI INFORMACYJNE

Emitent do Dnia Wykupu zobowigzany jest zgodnie 7 wymogami artykutu 10 ust. 4 Ustawy o
Obligacjach udostepnia¢ Obligatariuszom swoje roczne sprawozdania finansowe wraz z
opinig bieglego rewidenta.

Emitent do Dnia Wykupu bedzie zobowigzany do udostepniania Obli gatariuszom w siedzibie
Emitenta sprawozdan finansowych, o jakich mowa w punkcie 21.3 niniejszych Warunkéw
Emisji, w odpowiednich terminach wskazanych w tym punkcie oraz Zaswiadczed o
Zgodnosel na  zasadach wskazanych w punkcie 21 ( Wyliczenie Wskaznika Diwigni
Finansowej { Wskatnika Obstugi Odsetek) ponizej. Za réwnoznaczne z przekazaniem
sprawozdan finansowych i Zaswiadezei o Zgodnodci, o Jakich mowa powyzej bedzie si¢
uznawa¢ ich publikacje w odpowiednim terminie wynikajacym z poprzedniego zdania na
stronie internetowej Emitenta: www.emf-group.ea lub na stronie internetowej ASO, na
ktérym notowane bedg Obligacje lub w inny speséb zgodny z regulacjami tego ASO.

Emitent bedzie zobowigzany do wykonywania obowigzkéw informacyjnych wymaganych
przez przepisy prawa wiasciwe dla rynku, na ktérym Obligacje s3 notowane.

NOTOWANIE OBLIGACJI W ASO

Emitent zobowigzuje sig podja¢ dziatania w celu dokonania rejestracji Obligacji w KDPW w
rozumieniu Ustawy o Obrocie oraz spowodowad wprowadzenie Obligacji do obrotu w ASO
GPW w ciggu 30 dni od Daty Emisji. Emitent moze réwniez wprowadzi¢ Obligacje do obrotu
w ASO BondSpot.

Po zarejestrowaniu Obligacji w KDPW oraz dopuszczeniu Obligacji do obrotu w ASQ,
wszelkie zapisy niniejszych Warunkéw Emisji dotyczgce pehienia przez mBank funkcji
Depozytariusza lub Agenta ds. Platnosci, oraz przez Pekao funkeji Sub-Depozytariusza lub
Sub-Agenta ds. Phatnosci oraz prowadzenia Ewidencji Obligacji: (i) zostang zastapione przez
regulacje KDPW, BondSpot lub GPW dotyczgce prowadzenia ewidencji Obligacji oraz zasad
dokonywania platnosci Kwot do Zaptaty z tytulu Obligacji; (i) w zakresie, w kt6érym
dotychczasowe obowigzki Depozytariusza, Sub-Depozytariusza, Agenta ds. Platnodci i Sub-
Agenta ds. Platnoéci zgodnie z regulacjami KDPW, BondSpot lub GPW zostang przejete
przez KDPW lub inne podmioty, 2a$ Depozytariusz, Sub-Depozytariusz, Agent ds. Platnosci
lub Sub-Agent ds. Ptatnosci zostang z tych obowiazkéw zwolnieni.

WYLICZENIE WSKAZNIKA DZWIGNI FINANSOWEJ I WSKAZNIKA OBSLUGI
OBSETEE A ANIK ;
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Obliczenie Wskaznika Dzwigni Finansowej oraz Wskaznika Obslugi Odsetek bedzie
nastgpowalo na Dzien Badania w oparciu o odpowiednie skonsolidowane sprawozdania
finansowe Grupy Emitenta, sporzadzone zgodnie z MSSF.

Pierwsze wyliczenie Wskaznika Dzwigni Finansowej i Wskaznika Obstugi Odsetek nastgpi
za Okres LTM konczacy sie 31 grudnia 2014 r.

Emitent bedzie udostepniat Obligatariuszom Za$wiadczenie o Zgodnosci zawierajace m.in.
wyliczenie Wskaznika DZzwigni Finansowej oraz Wskaznika Obstugi Odsetek na podstawie:

213.1 kwartalnych  niezaudytowanych skonsolidowanych  sprawozdan finansowych
Emitenta, sporzadzonych zgodnie z MSSF, w terminie 50 dni od daty zakoficzenia
danego kwartalu;

[
L
3

srodrocznych  podlegajacych  przegladowi  oraz rocznych  niezaudytowanych
skonsolidowanych sprawozdan finansowych Emitenta, sporzadzonych zgodnie z
MSSF w terminie 60 dni od daty zakofczenia danego pélrocza lub roku
sprawozdawczego wraz z tymi sprawozdaniami;

2133 rocznych zbadanych przez bieglego rewidenta skonsolidowanych  sprawozdan
finansowych Emitenta, sporzadzonych zgodnie z MSSF, w terminie 90 dni od
zakonczenia danego roku sprawozdawczego wraz z tymi sprawozdaniami.

Wskaznik Dzwigni Finansowej oraz Wskaznik Obslugi Odsetek bedzie jednokrotnie w
danym roku potwierdzany przez audytora Emitenta wedlug stanu na Dzien Badania
przypadajacy 31 grudnia danego roku.

Wszelkie informacje finansowe maja i winny mie¢ posta¢ danych skonsolidowanych i byé
sporzadzone zgodnie z MSSF,

Wystawiono dnia 20 listopada 2014 r.

Krzysztof Rabianiski Jacék Baginski

-8 : ~ 60-40573481




ZALACZNIK 1A

DO WARUNKOW EMISJI OBLIGACJI - REGULAMIN ZGROMADZENIA

OBLIGATARIUSZY

1. POSTANOWIENIA OGOLNE

(a)

(b)

Niniejszy Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy znajduje zastosowanie do
wszystkich obligacji wyemitowanych w ramach Programu, ktére moga byé
oznaczone tyin samym kodem zgodnie z art. 55 ust. 2 Ustawy o Obrocie, ktére
pozostajg niewykupione na dzien Zgromadzenia Obligatariuszy.

Terminy niezdefiniowane w niniejszym Regulaminie Zgromadzenia Obligatariuszy
majg znaczenie nadane im w Warunkach Emisji, przy czym odniesienie do
»Obligacji” oznacza odniesienic do wszystkich istniejacych 1 niewykupionych w
danym czasie obligacji wyemitowanych w ramach Programu, kiére mogg byé
oznaczone tym samym kodem zgodnie z art. 55 ust. 2 Ustawy o Obrocie, a
odniesienie do ,,Obligatariuszy” oznacza odniesienic do obligatariuszy wszystkich
istniejgcych i niewykupionych serii obligacji wyemitowanych w ramach Programu,
ktére mogg by¢ oznaczone tym samym kodem zgodnie z art. 55 ust. 2 Ustawy o
Obrocie.

2. ZWOLYWANIE I PROWADZENIE ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

(a)

(b)

()

Zgromadzenie Obligatariuszy jest zwolywane przez:

{i) Emitenta z jego wlasnej inicjatywy Iub na wniosek Obligatariuszy
reprezentujgcych fgcznie co najmniej 10% wartosci nominalnej Obligacji;

(if) Agenta na wniosek Obligatariuszy reprezentujacych tacznie co najmniej 10%
wartosci nominalnej Obligacji; lub

(iii)  bezposrednio przez Obligatariuszy reprezentujacych tacznie co najmniej 10%
wartosci nominalnej Obligacji.

Standardowy formularz zawiadomienia o zwolaniu Zgromadzenia Obligatariuszy jest
dolgczony jako Zalacznik A do niniejszego  Regulaminu  Zgrormadzenia
Obligatariuszy.

Zgromadzenia Obligatariuszy odbywaja si¢c w Warszawie. Dokladne miejsce
Zgromadzenia ustala Agent, Emitent lub Obli gatariusze, w zaleznosci od tego, ktére
z tych podmiotéw zwolaly Zgromadzenie Obligatariuszy.

Zgromadzenie Obligatariuszy jest zwolywane w drodze przekazania zawiadomienia
wskazujacego datg, godzine i miejsce rozpoczecia obrad, a takze powdd zwolania
Zgromadzenia Obligatariuszy i informacje, z czyjej inicjatywy zwolywane jest
Zgromadzenie  Obligatariuszy. Zawiadomienie wysyla  Agent zgodnie z
postanowieniami punktu 18 (Zawiadomienia) Warunkéw Emisji. Agent jest
zobowigzany wystaé zawiadomienie o zwolaniu Zgromadzenia Obligatariuszy do
Emitenta i wszystkich Obligatariuszy tego samego dnia ("Dzied Zwolania
Zgromadzenia”). Koszty zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy pokrywa Emitent.
W przypadku zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy przez Agenta, Agent bedzie
dokonywal odpowiednich czynnosci po uprzednim pokryciu kosztéw zwolania

_ Zgromadzenia Obligatariuszy przez Emitenta lub — ewentualnie ~ Obligatariuszy.
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(d)

(e)

()

(g)

(h)

<)

(k)

Zgromadzenie Obligatariuszy jest uznane za zwolane w sposéb wazny, jezell do
Emitenta oraz do wszystkich Obligatariuszy Obligacji pozostajacych do wykupu w
Dacie Zwolania Zgromadzenia prawidlowo wysiano zawiadomienie o zwolaniu
Zgromadzenia na co najmniej 10 dni przed jego planowang data.

Nieotrzymanie przez Obligatariusza, ktdry nabyl Obligacje pomigdzy Dniem
Zwolania Zgromadzenia a data Zgromadzenia Obligatariuszy, zawiadomienia o
zwotaniu Zgromadzenia Obligatariuszy zgodnie z procedurg opisang w ppkt (c) i ppkt
(d) powyzej nie ma wplywu na waznoéé Zgromadzenia Obligatariuszy. Po wpisaniu
do Ewidencji nowy Obligatariusz ma prawo uczestniczyé w Zgromadzeniu
Obligatariuszy i nabywa wszelkie prawa nadane Obligatariuszom w niniejszym
Regulaminie Zgromadzenia Obligatariuszy, z zastrzezeniem punktu (f) ponizej.

W Zgromadzeniu Obligatariuszy maja prawo uczestniczy¢ Obligatariusze widniejgcy
w Ewidencji 0 godz. 16.00 na dwa Dni Robocze przed datg Zgromadzenia
Obligatariuszy,  przedstawiajgc  waine  Swiadectwa Depozytowe.  QOsoba
reprezentujgca Obligatariusza na Zgromadzeniu Obligatariuszy powinna udowodnié
upowaznienie do dziatania w imieniu Obligatariusza przedstawiajac aktualng kopie
wypisu z rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego lub z innego,
odpowiedniego rejestru, do ktérego dany Obligatariusz jest wpisany lub informacji
odpowiadajace] (wydanego/ej nie wczeéniej niz trzy miesigce przed datg
Zgromadzenia Obligatariuszy), lub inny dokument stwierdzajacy, ze dana osoba jest
upowazniona do dzialania w imieniu danego Obligatariusza. Obligatariusz moze byé
reprezentowany  przez petnomocnika.  Obligatariusz  moze  wystgpowaé jako
peinomocnik innego Obligatariusza. Pelnomocnictwa nalezy udziela¢ na pismie.

Opr6cz  Obhigatariuszy w  Zgromadzeniu Obligatariuszy mogg bra¢ udzial
reprezentanci Emitenta, doradcy finansowi lub prawni Emitenta, Agent oraz doradcy
finansowi Jub prawni Obligatariuszy oraz Depozytariusz, Sub-Depozytariusz i Dealer
i ich doradcy finansowi lub prawni.

Prawo Obligatariusza do uczestnictwa w Zgromadzeniu Obligatariuszy obejmuje w
szczegdlnosct prawo do:

(1) udziatu w glosowaniu oraz
{i1) zabierania glosu,

Emitentowi przyshiguje w szczegdlnosci prawo do udzialn w Zgromadzeniu
Obligatariuszy oraz zabierania glosu.

Zgromadzenie Obligatariuszy moze podejmowaé uchwaty wylgeznie w sprawach
wymienionych w zawiadomieniu o zwolaniu Zgromadzenia Obligatariuszy oraz w
sprawach formalnych. Sprawy niewymienione w zawiadomieniu o zwolaniu
Zgromadzenia  Obligatariuszy i niebedace sprawami  formalnymi mogg by¢
przedmiotem  uchwal, jezeli w Zgromadzeniu Obligatariuszy  uczestnicza
Obligatariusze reprezentujacy 100% gloséw i Zaden Obligatariusz nie zglosil
sprzeciwu wobec podjecia danej uchwaly.

Nie pézniej niz pie¢ Dni Roboczych przed dniem, na ktéry zwolane zostalo
Zgromadzenie Obligatariuszy moze ono zostaé odwolane (w sposéb opisany w
punkcie (c) powyzej) przez:-

(i) Emitenta z jego whasnej inicjatywy (jezeli Zgromadzenie Obligatariuszy

zostalo zwolane z jego whasnej inicjatywy);
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(ii) Emitenta, na wniosek Obligatariuszy, na ktérych wniosek Emitent zwotat
Zgromadzenie Obligatariuszy;

(i) Agenta, na wniosek Obligatariuszy, na ktérych wniosek Agent zwolal
Zgromadzenie Obligatariuszy; oraz

(iv) Obligatariuszy, ktérzy zwolali Zgromadzenie Obligatariuszy.
TRYB ODBYWANIA ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

(a) Osoba pelnigca funkeje przewodniczgcego, wyznaczona przez Agenta (w przypadku,
gdy Zgromadzenie Obligatariuszy zwotywane Jest z inicjatywy Emitenta lub Agenta)
lub Obligatariuszy (w przypadku, gdy Zgromadzenie Obligatariuszy zwolywane jest
z nicjatywy Obligatariuszy), otwiera i prowadzi obrady Zgromadzenia
Obligatariuszy oraz ustala porzadek obrad Zgromadzenia Obligatariuszy. Jezeli
Agent powstrzyma si¢ od wyznaczenia przewodniczacego, wéwezas Obligatariusze
wybierajg przewodniczgcego  sposréd swojego  grona. Agent nie ponosi
odpowiedzialnosci wzgledem Obligatariuszy oraz Emitenta z tytutu dokonanego
przez niego wyboru przewodniczacego Zgromadzenia Obligatariuszy.

) Depozytariusz, Sub-Depozytariusz lub osoba przez nich wskazana przekazuje
przewodniczacemu liste obecnosei, zawierajacg informacje na temat wartosci
nominalnej Obligacji znajdujacych sie w posiadaniu danego Obligatariusza oraz
liczby glos6w, do wykonywania ktdrych dany Obligatariusz Jjest uprawniony.

() Agent moze zaangazowaé zewunetrznego doradcg prawnego na koszt Emitenta
zgodnie z punktem 5 (Postanowienia Korcowe) ponizej lub na koszt Obligatariuszy
do pomocy w zwolaniu i prowadzenia Zgromadzenia Obligatariuszy. Agent
zaangazuje takiego doradce prawnego pod warunkiem uprzedniego uzyskania
pokrycia jego kosztéw przez Emitenta [ub Obligatariuszy w formie akceptowalnej dla
Agenta. Doradca taki ma prawo zabiera¢ glos w sprawach bedacych przedmiotem
obrad Zgromadzenia Obli galariuszy,

(d) Do obowiazkéw przewodniczacego Zgromadzenia Obligatariuszy nalezy:

(i) sprawdzanie i podpisywanie listy obecnoéci oraz weryfikacja spelnienia
wymogu kworum (o ile wymdg ten ma zastosowanie);

(i1} udzielanie okreslonym osobom zgody na uczestnictwo w Zgromadzeniu
Obligatariuszy oraz podejmowanie decyzji dotyczacych glosowan w trakcie
Zgromadzenia Obli gatariuszy;

(i) uzupelnianie porzadku obrad;

(iv) czuwanie nad sprawnym i wiasciwym przebiegiem obrad;

) udzielanie glosu oraz czuwanie nad merytorycznym przebiegiem dyskusji
prowadzonych w trakcie obrad;

(vi)  zarzadzanie przerw w obradach;
(vii)  zarzadzanie glosowat i czuwanie nad ich wiasciwym przebiegiem;
(viii) . zapewnienie, aby wszystkie sprawy umieszczone w porzadku obrad zostaty

tozpatrzone;
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(g)

(h)

(i

0]

(1x) liczenie oddanych glosdw;

(x) podpisywanie listy obecnosci i sprawdzanie, czy zostala ona poprawnie
sporzadzona,

oraz wydawanie stosownych zarzadzen i polecen stuzacych wypelnieniu ckrestonych
wyzej obowigzkow,

Niezwlocznie po otwarciu  Zgromadzenia Obligatariuszy  przewodniczacy
zobowigzany jest sprawdzi¢ i podpisaé liste obecnosci, rawierajacg szczegSlowe
informacje na temat liczby Obligacji znajdujgcych si¢ w posiadaniu danego
Obligatariusza oraz liczby gloséw, do wykonywania ktérych dany Obligatariusz jest
uprawniony, Liste obecnosci podpisuja  wszyscy Obligatariusze obecni na
Zgromadzeniu Obligatariuszy. Lista jest dostgpna do wgladu w czasie trwania
Zgromadzenia Obligatariuszy, a wszelkie zmiany dotyczace skladu osobowego
Zgromadzenia Obligatariuszy, w tym czas wystgpienia takiej zmiany, sa na niej
odnotowywane. Jezeli do podejmowania uchwal na Zgromadzenin Obligatariuszy
wymagane jest kworum i po uptywie 90 minut od wyznaczonej w zawiadomieniu o
Jjego zwotanin godziny rozpoczecia Zgromadzenia Obligatariuszy brak jest kworum,
przewodniczacy musi zakoriczyé Zgromadzenie Obligatariuszy bez podejmowanta
uchwat, chyba Zze wszyscy obecni Obligatariusze wyrazajg zgode na dalsze
oczekiwanie na zebranie sie kworum,

Po przedstawieniu porzadku obrad Zgromadzenia Obligatariuszy, przewodniczacy
otwiera dyskusje, udzielajac glosu uczestnikom wediug kolejnosci  zgloszen.
Uczestnicy mogg zabieraé glos wylacznie w sprawach umieszczonych w porzadku
obrad, bedacych w danej chwili przedmiotem dyskusji. Przedstawiciele
Depozytariusza oraz Emitenta moga zabieraé glos poza kolejnoscia.

Lista obecnosci nie moze by¢ kopiowana przez Obligatariuszy, chyba ze wyraza na to
zgodg wszyscy Obligatariusze obecni na Zgromadzeniu Obligatariuszy.

Kazdy z uczestnikéw Zgromadzenia Obligatariuszy moze zglaszaé pytania dotyczace
spraw umieszezonych w porzadky obrad.

Przewodniczacy moze zarzadzié przerwe w obradach Zgromadzenia Obligatariuszy
na wniosek Obligatariuszy lub Emitenta. Lacznie przerwy w obradach nie moga
trwac dhuzej niz 30 dni. Po kazdej przerwie w obradach dhizszej niz 1 Dziedt Roboczy
Obligatariusze powinni przedstawié wazne Swiadectwa Depozytowe potwierdzajgce
posiadanie Obtigacji na datg wznowienia Zgromadzenia Obli gatariuszy.

Protokét z obrad Zgromadzenia Obligatariuszy jest sporzadzany i podpisywany przez
przewodniczacego. Protoké! powinien zawieraé zapis przebiegu obrad, liczbe gloséw
reprezentowanych na Zgromadzeniu Obligatariuszy, tresé podjetych uchwal oraz
liczbe gtoséw oddanych na poszczegdlne uchwaly. Protokdt sporzadza sie w terminie
3 Dni Roboczych od daty zamknigcia obrad Zgromadzenia Obligatariuszy. Kopia
protokotu zostanie niczwlocznie wystana za pomocg poczty elektronicznej do
Obligatariuszy, ki6rzy w trakcie Zgromadzenia Obligatariuszy zlozg wniosek o
przestanie im protokotu. Przewodniczagcy umozliwi  Obligatariuszom, ktérzy
uczestniczyli w Zgromadzeniv  Obligatariuszy kopiowanie protokotu po jego
sporzgdzeniu. : IR g

4. PODEJMOWANIE UCHWAL
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(a)

(b)
(¢}

{d)

(&)

()

Zgromadzenie Obligatariuszy jest wazne, jezeli w Zgromadzeniu Obligatariuszy
biorg udzial Obligatariusze reprezentujacy co najmniej 33% taczne] wartodci
nominalnej Obligaciji.

Glosowania odbywaja si¢ w trybie pisemnym i sg tajne.

Przebieg glosowania jest zapisywany w dokumencie sporzadzanym  przez
przewodniczacego. Dokument ten okresla liczbe gloséw, do wykonywania ktérych
dany Obligatariusz jest uprawniony.

Z zastrzezeniem odmiennych postanowiefi Warunkéw Emisji, do podjecia wazne;
uchwaty wymagana jest wigkszoéé 51% glos6w reprezentowanych na Zgromadzeniu
Obligatariuszy oddanych za 13 uchwaly. Kazdy pelny 7oty wartosct nominalnej
wyemitowanych Obligacji daje prawo do jednego glosu.

Uchwala podjeta przez nalezycie zwolane i odbyte Zgromadzenie Obligatariuszy jest
wigzgca wzgledem wszystkich Obligatariuszy, réwniez tych, ktérzy nie uczestniczyli
w Zgromadzeniu Obligatariuszy lub glosowali przeciwko tej uchwale.

Emitent udostgpnia w swoim Oznaczonym Biurze tresc przyjetej uchwaly w
najkrotszym mozliwym czasie, lecz nie pézniej niz w terminie trzech Dni Roboczych
od daty zamknigcia obrad Zgromadzenia Obligatariuszy, pod warunkiem
terminowego  otrzymania  protokofu  od przewodniczgcego  Zgromadzenia
Obligatariuszy,

POSTANOWIENIA KONCOWE

Emitent pokrywa uzasadnione i udokumentowane koszty zwigzane ze zwolaniem i odbyciem
Zgromadzenia Obligatariuszy.

-33. 60-40573481

ﬁ\"



ZALACZNIK A
DO REGULAMINU ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

ZAWIADOMIENIE O ZWOLANIU ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY
Od:  [Agent] [Obligatariusze, reprezentujgcy co najmniej 10% Obligacji) [Emitent]
Do: {nazwa Obligatariusza]
Data: {...]

Zawiadomienie o zwolaniu zgremadzenia obligatariuszy bedgcych posiadaczami obligacji
wyemitowanych przez EMPIK MEDIA & FASHION S.A. (Emitent) w ramach Programu

Szanowni Panstwo,

Niniejszym informuje, ze o godz. [...] w dniu [...] w Warszawie, pod adresem: [...], odbedzie sig
Zgromadzenie Obligatariuszy bedacych posiadaczami obligacji wyemitowanych przez Emitenta.

Przedmiotem obrad bedzie [opis przedmiotu obrad].

Przypominam, ze osoba reprezentujgca  Obligatariusza  winna  udokumentowaé prawo  do
wystepowania w imieniu Obligatariusza poprzez okazanie dokumentéw wskazanych w Regulaminie
Zgromadzenia Obligatariuszy.

Zgromadzenie Obligatariuszy jest zwolywane: [z wlasnej inicjatywy Emitenta] [przez Emitenta na
wniosek nastepujacych Obligatariuszy: [.. ], reprezentujgcych tacznie co najmniej 10% wartosci
nominainej Obligacji] [przez Agenta na wniosck nastepujacych Obligatariuszy [.. ], reprezentujgcych
tacznie co najmniej 10% wartodci nominalnej Obligacji] [przez nastepujacych Obligatariuszy: {...].
reprezentujgcych lacznie co najmniej 10% wartodci nominalnej Obligacji}.

W imieniu [nazwa podmiot prowadzgeego Ewidencjg]:

limig { nazwisko)

L34 : (60-40573481
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ZALACINIK 1B

DO WARUNKOW EMISJI OBLIGACH - REGULAMIN ZGROMADZENIA

OBLIGATARIUSZY

POSTANOWIENIA OGOLNE

()

(b)

Niniejszy Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy znajduje zastosowanie do
wszystkich obligacji wyemitowanych w ramach Programu, oznaczonych tym samym
kodem w rozumieniu art. 55 ust. 2 Ustawy o Obrocie, ktére pozostajg niewykupione
na dziei Zgromadzenia Obligatariuszy.

Terminy niezdefiniowane w niniejszym Regulaminie Zgromadzenia Obligatariuszy
majg znaczenie nadane im w Warunkach Emisji, przy czym odniesienic do
»Obligacji” oznacza odniesienie do wszystkich istniejacych i niewykupionych w
danym czasie obligacji wyemitowanych w ramach Programu, oznaczonych tym
samym kodem w rozumieniu art. 55 ust. 2 Ustawy o Obrocie, a odniesienie do
.Obligatariuszy” oznacza odniesienie do obligatariuszy wszystkich istniejgeych i
niewykupionych serii obligacji wyemitowanych w ramach Programu, oznaczonych
tym samym kodem w rozumieniu art. 55 ust. 2 Ustawy o Obrocie.

ZWOLYWANIE ZGROMADZENIA

(a)

(b)

)

Zgromadzenie Obligatariuszy jest zwolywane przez:

(1) Emitenta z jego wiasnej inicjatywy lub na wniosek Obligatariuszy
reprezentujacych lacznie co najmniej 10% wartosci nominalnej Obligacii;

(i1) Agenta na wniosek Obligatariuszy reprezentujgcych lacznie co najmniej 10%
wartosci nominalnej Obligacii; lub

(ii1) bezposrednio przez Obligatariuszy reprezentujgcych lgcznie co najmniej 10%
wartosci nominalnej Obligacji.

Jezeli Emitent nie wystosuje zawiadomienia o zwolaniu Zgromadzenia
Obligatariuszy w terminie trzech Dni Roboczych od dnia ziozenia wniosku przez
Agenta, Agent bedzie upowazniony do zwolania Zgromadzenia Obli gatariuszy.

Zgromadzenia Obligatariuszy odbywajg sie w Warszawie. Dokiadne miejsce
Zgromadzenia ustala Agent, Emitent lub Obligatariusze, w zaleznodci od tego, ktére
z tych podmiotéw zwolaly Zgromadzenie Obligatariuszy.

(i) W przypadku zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy przez FEinitenta,
Zgromadzenie Obligatariuszy jest zwolywane zgodnie z postanowieniami
punkta 18 (Zawiadomienia) Warunkéw Emisji. W zawiadomienin o
zwolaniu, Emitent wskazuje date, godzine i miejsce rozpoczecia obrad, a
takze powdd zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy. Emitent jest
zobowigzany  wysta¢  zawiadomienic o  zwolaniu Zgromadzenia
Obligatariuszy réwniez bezpoérednio do Agenta w dnin zawiadomienia o
zwolaniu ("Dzied Zwolania Zgromadzenia™).

(it} W..przypadku - zwolania - Zgromadzenia Obligatariuszy przez Agenta, pod

_ warunkiem uprzedniego pokrycia kosztéw Agenta, w tym publikacji
ogloszenia oraz w przypadku zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy przez

- 35 60-40373481




(d)

(e)

(£

(h)

(1)

G

Obligatariuszy Zgromadzenie Obligatariuszy jest zwolywane w drodze
publikacji ogloszenia w "Rzeczpospolitej" lub, w przypadku gdy
"Rzeczpospolita” przestanie by¢ wydawana, innego dziennika o zasiggu
ogblnopolskim, wskazujacego date, godzing i miejsce rozpoczecia obrad, a
takze powéd zwolania Zgromadzenia i informacje, z czyjej inicjatywy
zwolywane jest Zgromadzenie Obligatariuszy. Datg publikacji ogloszenia
uwaza sie za Dzien Zwolanta Zgromadzenia Obligatariuszy. Jednoczesnie z
publikacjg ogloszenia, odpowiednio, Agent lub zwolujgcy Obligatariusze (lub
osoba przez nich wyznaczona) wysla Emitentowi zawiadomienic o zwotaniu
Zgromadzenia Obligatariuszy wskazujace datg, godzing i miejsce rozpoczecia
obrad, a takze pow6d zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy. W przypadku
zwolania  Zgromadzenia Obligatariuszy przez Agenta, Agent bedzie
dokonywal odpowiednich czynnosei po uprzednim pokryciu  kosztéw
zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy przez Emitenta lub ~ ewentualnie —
Obligatariuszy.

Zgromadzenie Obligatariuszy bedzie uznane za zwolane w sposéb wazny, jezeli
zawiadomienie o jego zwotaniu zostanie ogtoszone na co najmniej 10 dni przed jego
planowang datg odbycia Zgromadzenia Obligatariuszy,

Pod  warunkiem prawidlowego zawiadomienia o zwolaniu Zgromadzenia
Obligatariuszy, zgodnie z procedury opisang w ppkt (c) i ppkt (d) powyzej, brak
powiadomienia Obligatariusza, ktdry nabyl Obligacje pomigdzy Dniem Zwolania
Zgromadzenia a datg Zgromadzenia Obligatariuszy, nie ma wplywu na waznosé
Zgromadzenia Obligatariuszy.

Osoby reprezentujgce  Obligatariusza na Zgromadzeniu Obligatariuszy powinny
przedstawi¢  Swiadectwo Depozytowe wystawione przez Depozytariusza nie
wezesniej niz na dwa Dni Robocze przed daty zgromadzenia i wazne do i na dzies
zgromadzenia oraz udowodni¢ upowaznienie do dzialania w imieniu Obligatariusza,
przedstawiajgc aktualng kopig wypisu z rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego Jub z innego, odpowiedniego rejestru, do ktdrego dany Obligatariusz jest
wpisany lub informacji odpowiadajacej {(wydanego/ej nie wezedniej niz trzy miesiace
przed data Zgromadzenia Obligatariuszy), lub inny dokument stwierdzajacy, ze dana
osoba jest upowazniona do dziatania w imieniu danego Obligatariusza. Obligatariusz
moze by¢ reprezentowany przez petnomocnika. Obligatariusz moze wystepowaé jako
petnomocnik innego Obligatariusza. Pelnomocnictwa nalezy udzielaé na pismie.

Oprécz Obligatariuszy w Zgromadzeniu Obligatariuszy moze braé udzial Agent,
Dealer, reprezentanci Emitenta, doradcy finansowi lub prawni Emitenta oraz doradey

finansowi lub prawni Obligatariuszy i Dealera.

Prawo Obligatariusza to uczestnictwa w Zgromadzeniu Obligatariuszy obejmuje w
szezegolnodct prawo do:

1 udziatu w glosowaniu oraz
(1) zabierania glosu.

Emitentowi przystuguje w szczegolnosci prawo do udzialu w Zgromadzeniu
Obligatariuszy oraz zabierania giosu.

Zgromadzenie Obligatariuszy. moze podejmowac uchwaty wylacznie w sprawach

wymienionych w zawiadomieniu o zwolaniu Zgromadzenia Obligatariuszy oraz w
sprawach formalnych. Sprawy  niewymienione w zawiadomieniu o zwolaniu
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(k)

Zgromadzenia Obligatariuszy i niebedace sprawami formalnymi mogg byé
przedmiotem uchwal, jezeli w Zgromadzeniu Obligatariuszy  uczestnicza
Obligatariusze reprezentujgcy 100% gloséw i zaden Obligatariusz nie zglosit
sprzeciwu wobec podjecia danej uchwaty.

Nie pdzniej niz pig¢ Dni Roboczych przed dniem, na kiéry zwotane zostato
Zgromadzenie Obligatariuszy moze ono zostaé odwolane (w sposéb opisany w

punkcie (c) powyiej) przez:

(i) Emitenta z jego wlasnej inicjatywy (jezeli Zgromadzenie Obligatarinszy
zostato zwolane z jego wlasnej tnicjatywy);

(i1) Emitenta, na wniosek Obligatariuszy, na ktérych wniosek Enitent zwolal
Zgromadzenie Obligatariuszy;

(i) Agenta, na wniosek Obligatariuszy, na ktérych wniosek Agent zwolal
Zgromadzenie Obligatariuszy; oraz

(iv)  Obligatariuszy, ktérzy zwolali Zgromadzenie Obligatariuszy.

3. TRYB ODBYWANIA ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

(a)

(b)

(c)

(d)

Osoba pelnigea funkejg przewodniczacego, wyznaczona przez Agenta (w przypadku,
gdy Zgromadzenie Obligatariuszy zwotywane jest z inicjatywy Emitenta lub Agenta)
lub Obligatariuszy (w przypadku, gdy Zgromadzenie Obligatariuszy zwotywane jest
z inicjatywy Obligatariuszy), otwiera i prowadzi obrady Zgromadzenia
Obligatariuszy oraz ustala porzadek obrad Zgromadzenia Obligatariuszy. Jezeli
Agent powstrzyma sie od wyznaczenia przewodniczgcego, wéwezas Obligatariusze
wybierajg  przewodniczgcego  sposréd  swojego grona.  Agent nie  ponosi
odpowiedzialnosci wzgledem Obligatariuszy oraz Emitenta z tytutu dokonanego
przez niego wyboru przewodniczacego Zgromadzenia Obligatariuszy.

Agent przekazuje przewodniczacemu liste obecnosci, zawierajgcy informacje na
temat  wartosci nominalnej Obligacji znajdujacych sie w postadaniu danego
Obligatariusza oraz liczby gloséw, do wykonywania ktérych dany Obligatariusz Jest
uprawniony.

Agent moze zaangazowaé zewngtrznego doradeg prawnego do pomocy w zwolaniu i
prowadzenia Zgromadzenia Obligatariuszy. Doradea taki ma prawo zabieraé glos w
sprawach bedacych przedmiotem obrad Zgromadzenia Obligatariuszy.

Do obowiazkéw przewodniczacego Zgromadzenia Obligatariuszy nalezy:

(1) sprawdzanie i podpisywanie listy obecnodci oraz weryfikacja spelnienia
wymogu kworum (o ile wymég ten ma zastosowanie);

(ii) udzielanie okreslonym osobom zgody na uczestnictwo w Zgromadzeniu
Obligatariuszy oraz podejmowanie decyzji dotyczacych glosowan w trakcie
Zgromadzenia Obligatariuszy;

(i) uzupelnianie porzgdku obrad;

(iv)  czuwanie nad sprawnym i wlagciwym przebiegiem obrad:
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(e)

&y

(g)

(h)

(i

)

{v) udzielanie gtosu oraz czuwanie nad merytorycznym przebiegiem dyskusji
prowadzonych w trakcie obrad;

{vi) zarzadzanie przerw w obradach;
(vii)  zarzadzanie glosowail i czuwanie nad ich wlasciwym przebiegiem;

(viii) ~ zapewnienie, aby wszystkie sprawy umieszczone w porzadku obrad zostaly
rozpatrzone;

(ix) liczenie oddanych gloséw;

{x) podpisywanie listy obecno$ci i sprawdzanie, czy zostala ona poprawnie
sporzadzona,

oraz wydawanie stosownych zarzadzeit i polecen stuzacych wypehieniu okrelonych
wyiej obowigzkéw.

Niezwlocznie po  otwarciu  Zgromadzemia  Obligatariuszy przewodniczacy
zobowigzany jest sprawdzi¢ i podpisa¢ listg obecnodci, zawierajaca szcregSlowe
informacje na temat liczby Obligacji znajdujgcych sic w posiadaniu danego
Obligatariusza oraz liczby gloséw, do wykonywania ktérych dany Obligatariusz jest
uprawniony. Listg obecnosci podpisuja wszyscy Obligatariusze obecni na
Zgromadzeniu Obligatariuszy. Lista jest dostgpna do wgladu w czasie trwania
Zgromadzenia Obligatariuszy, a wszelkie zmiany dotyczace skiadu osobowego
Zgromadzenia Obligatariuszy, w tym czas wystapienia takiej zmiany, sg na niej
odnotowywane. Jezeli do podejmowania uchwal na Zgromadzeniu Obligatariuszy
wymagane jest kworum i po uplywie 90 minut od wyznaczonej w zawiadomieniu o
jego zwolaniu godziny rozpoczgcia Zgromadzenia Obligatariuszy brak jest kworum,
przewodniczacy musi zakoficzyé Zgromadzenie Obligatariuszy bez podejmowania
uchwal, chyba 7e wszyscy obecni Obligatariusze wyrazajs zgode na dalsze
oczekiwanie na zebranie sig kworum.,

Po przedstawieniu porzadku obrad Zgromadzenia Obligatariuszy, przewodniczgcy
otwiera dyskusje, udzielajac glosu uczestnikor wedlug  kolejnodei  zgloszen.
Uczestnicy moga zabieraé glos wytgcznie w sprawach umieszczonych w porzadku
obrad, bedgcych w danej chwili przedmiotem dyskusji. Przedstawiciele Agenta oraz
Emitenta mogg zabieraé glos poza kolejnoscia.

Lista obecnosci nie moze by¢ kopiowana przez Obligatariuszy, chyba ze wyrazg na to
zgodg wszyscy Obligatariusze obecni na Zgromadzeniu Obligatariuszy.

Kazdy z uczestnikéw Zgromadzenia Obligatariuszy moze zglaszaé pytania dotyczace
spraw umieszczonych w porzadku obrad.

Przewodniczacy moze zarzadzié przerwe w obradach Zgromadzenia Obligatariuszy
na wniosek Obligatariuszy Jub Emitenta. Lacznie przerwy w obradach nie mogs
trwa¢ diuzej niz 30 dni. Po kazdej przerwie w obradach trwajacej dluzej niz 1 Dzien
Roboczy Obligatariusze powinni przedstawi¢ wazne Swiadectwa Depozytowe
potwierdzajgce  posiadanic  Obligacji na date  wznowienia Zgromadzenia
Obligatariuszy.

Protokdl z obrad Zgromadzenia Obligatariuszy jest sporzadzany i podpisywany przez

przewodniczacego. Protokét powinien zawierad zapis przebiegu obrad, liczbe gloséw
reprezentowanych na Zgromadzeniu Obligatariuszy, tresé¢ podjetych uchwal oraz
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liczbe gloséw oddanych na poszczegéine uchwaty. Protokél sporzadza sie w terminie
3 Dni Roboczych od daty zamkniecia obrad Zgromadzenia Obligatariuszy. Kopia
protokofu zostanie niezwlocznie wystana za pomoca poczty elektroniczne do
Obligatarivszy, ktérzy w trakcie Zgromadzenia Obligatariuszy zlozg wniosek o
przestanie im protokolu. Przewodniczacy umozliwi  Obligatarinszom, ktérzy
uczestniczyli w Zgromadzeniu Obligatariuszy kopiowanie protokotu po jego
sporzadzeniu,

PODEJMOWANIE UCHWAL

(a)

(b)
(©

(d)

()

Zgromadzenie Obligatariuszy jest wazne, jezeli w Zgromadzeniu Obligatariuszy
biorg udzial Obligatariusze reprezentujgcy co najmniej 33% lacznej wartodei
nominainej Obligacji.

Glosowania odbywaja sie w trybie pisernnym i s3 tajne.

Przebieg glosowania jest zapisywany w dokumencie sporzadzanym przez
przewodniczacego. Dokument ten okreéla liczbe gloséw, do wykonywania ktérych
dany Obligatariusz jest uprawniony.

Z zastrzezeniem odmiennych postanowiefi Warunkow Emisji, do podjecia wazne;
uchwaly wymagana jest wickszo$é 51% glos6w reprezentowanych na Zgromadzeniu
Obligatartuszy oddanych za tg uchwals. Kazdy petny ztoty wartosci nominalne;
wyemitowanych Obligacji daje prawo do Jjednego glosu,

Uchwata podjgta przez nalezycie zwotane i odbyte Zgromadzenie Obligatariuszy jest
wigzgca wzgledem wszystkich Obligatariuszy, réwniez tych, ktdrzy nie uczestniczyli
w Zgromadzeniu Obligatariuszy lub glosowali przeciwko tej uchwale.

Emitent udostepnia w swoim Oznaczonym Biurze tresé przyjetej uchwaly w
najkrétszym mozliwym czasie, lecz nie pOzniej niz w terminie trzech Dni Roboczych
od daty zamknigcia obrad Zgromadzenia Obligatariuszy, pod warunkiem
terminowego  otrzymania protokolu  od przewodniczgcego  Zgromadzenia
Obligatariuszy.

POSTANOWIENIA KONCOWE

Emitent pokrywa uzasadnione i udokumentowane koszty zwigzane ze zwolaniem i odbyciem
Zgromadzenia Obligatariuszy.
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DO WARUNKOW EMISJI SERII 3/2014

UZGODNIONY PROJEKT UMOWY POMIEDZY WIERZYCIELAMI
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ZALACZNIK 3
DO WARUNKOW EMISJI SERII 3/2014

WZOR OSWIADCZENIA O PRZYST APIENIU DO UMOWY POMIEDZY

WIERZYCIELAMI
BONDHOLDER ACCESSION OSWIADCZENIE O PRZYSTAPIENIU
UNDERTAKING OBLIGATARIUSZA
{Undertaking) {Oswiadczenie)
To: Unsert full name of current Security Do: [(Wpisal  petng  nazwe  aktualnego

Ageni] for itself and each of the other
parties to the Intercreditor Agreement
referred to below.,

[To:  [insert full name of current Senior

Agent] as Senior Agent.]

From: [Additional Bondholder]

THIS UNDERTAKING is made on ldate] by
{insert full name of new Bondholder] (the
Acceding Bondholder) in relation to the
intercreditor  agreement (the Intercreditor
Agreement) dated [e] between, ainong others,
Empik Media & Fashion S.A. as Company,
[INSERT NAME OF SECURITY AGENT] as
security agent, [INSERT NAME OF SENIOR
AGENT] as sentor agent, the other Creditors
and the other Debtors (each as defined in the
Intercreditor Agreement). Terms defined in the
Intercreditor Agreement shall, unless otherwise
defined in this Undertaking, bear the same
meanings when used in this Undertaking.

In consideration of the Acceding Bondholder
being accepted as an Additional Bondholder for
the purposes of the Intercreditor Agreement, the
Acceding Bondholder confirms that, as from
[date], it intends to be party to the Intercreditor
Agreement as an Additional Bondholder and
undertakes to perform all the obligations

expressed In the Intercreditor Agreement to be

assumed by an. Additional Bondholder - and
agrees that i
provisions of the Intercreditor Agreement, as if

shall be bound by all the

:"41—:

Agenta ds. Zabezpieczen] dzialajacego

w imieniu wlasnym oraz na rzecz

kazdej innej strony Umowy Pomigdzy

Wierzycielami, o ktérej mowa ponizej.
(Do:  [Prosze wpisaé petng nazwe aktualnego
Agenta  Nadrzgdnego]  jako  Agent
Nadrzedny.]

Od: [Dodatkowy Obligatariusz)

NINIEJISZE OSWIADCZENIE zostalo zlozone
w dniv [data] przez [prosze wpisaé pelng
nazwe/ imig i nazwisko nowego Obligatariusza)
(Obligatariusz Przystepujacy) w zwigzku z
umowa pomigdzy wierzycielami (Umowa
Pomigdzy Wierzycielami) z dnia [e],
pomiedzy, migdzy innymi, Empik Media &
Fashion S.A. jako Spétka, [WPISAC FIRME
AGENTA DS, ZABEZPIECZEN] jako agentem
ds. zabezpieczen, [WPISAC FIRME AGENTA
NADRZEDNEGO] jako agent nadrzedny,
innymi Wierzycielami oraz innymi Dluznikami
(zgodnie z definicjy tych terminéw w Umowie
Pomigdzy Wierzycielami). Terminy pisane w
niniejszym Oswiadezeniu z wielkie] litery, ktére
nie zostaly w nim odmicnnic zdefiniowane,
posiadajg znaczenie nadane im w Umowie
Pomigdzy Wierzycielami.

W zwiazku  z  uznaniem Obligatariusza
Przystepujacego za Dodatkowego
Obligatariusza w rozumieniu Umowy Pomiedzy
Wierzycielami, Obligatariusz Przystepujacy
potwierdza, ze, od dnia {data] zamierza byé
strong Umowy Pomigdzy Wierzyciclami w roli
Dodatkowego Obligatariusza i zobowigzuje sie
wykonywaé wszelkie zobowigzania zawarte w
Umowie  Pomigdzy  Wierzyciclami Jako
Dodatkowy Obligatariusz i zobowiazuje sig, ze
bedzie zwiazany wszystkimi postanowieniami
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it had been an original party to the Intercreditor
Agreement.

The Acceding Bondholder is the current holder
of the Bonds, which is confirmed by the deposit
certificate attached to this Undertaking,.

[The Acceding Bondholder confirms that the
consent of histher spouse to the accession to the
Intercreditor  Agreement  pursuant to  this
Undertaking has been obtained and is attached
t0 this Undertaking/The Acceding Bondholder
confirms that no consent of his/her spouse is
required to the accession to the Iercreditor
Agreement pursuant fo this Undertaking [due
the separation of the estates evidenced by the
agreement  on  separation  of  marital
estate/divorce verdict issued by the relevant
court attached 1o this Undertaking/the Acceding
Bondholder confirms that he/she is not married
and therefore no spouse's consent is required to
the accession to the Intercreditor Agreement
pursuant to this Undertaking] .!

The Acceding Bondholder represents to the
Security Agent that it has [not taken/has
abandoned/has dismissed) any action in respect
of amounts owed to it under the Bonds that
would, if such amounts were Bondholder
Liabilities under the Intercreditor Agreement,
constitute Enforcement Action (as defined in the
Intercreditor  Agreement) (o which  the
Instructing Group had not given its consent.
[Relevant evidence that such action has been
abandoned / dismissed is attached to this
Undertaking. ]

Any payments due to the Acceding Bondholder
should be made to the following bank account:

t

Only if the Acceding Bondholder is a natural person

Umowy Pomigdzy Wierzycielami tak jakby byt
jedna ze ston, kiére pierwotnie zawarly
Umowe Pomigdzy Wierzycielami.

Obligatariusz ~ Przystepujacy  jest obecnym
posiadaczem Obligacji, co zostalo potwierdzone
swiadectwem  depozytowym dofaczonym
niniejszego Oswiadczenia.

[Obligatariuszy  Przystepujgcy porwierdza, ze

zgoda  jegofjej  makonki/mationka  na
preysegpienie do Umowy Pomiedzy
Wierzycielami zgotnie z niniejszym
Oswiadczeniem  zostata  uzyskana i Jest
zalgezona  do  niniejszego  Oswiadezenia/

Obligatariusz Przystgpujgcy potwierdza, ze nie
Jest wymagana zgoda Jegoljef
matzonki/mationka na przystgpienie do Umowry
Pomigdzy Wierzycielami zgodnie z niniejszym
Oswiadczeniem (ze wzgledu na rozdzielnosé
majgtkowq ponwierdzong Umowy 0
rozdzielczosci majgthowe}/ wyrokiem
orzekajgeym rozwod wydanym przez wlasciwy
sqd dotgczonym do niniejszego Oswiadczenial
Obligatariusz Przystepujgey potwierdza, e nie
Jest Zonaty/zameina a Iym samym nie jest
wymagana zgoda malzonka na preysigpienie do
Umowy Pomiedzy Wierzycielami zgodnie z
niniejszym Oswiadczeniem)?.

Obligatariusz Przystepujgcy oswiadcza
Agentowi  ds.  Zahezpieczen, ze [nie
podjai/zaniechal/  odrzucit] czynnodci  w
stosunku do kwot naleznych na jego rzecz z
tytutu  Obligacji, ktére, gdyby kwoty e
stanowily Zobowigzania Wezgledem
Obligatariusza z Umowy Pomiedzy
Wierzycielami, stanowilyby Czynnosci

Egzekucyjne (zgodnie z definicja w Umowie
Pomiedzy Wierzycielami), na ktére Grupa
Wydajgea Instrukcie nie wydala  zgody.
[Odpowiednie dowody na potwierdzenie, Ze
taka czynnoéé zostata zaniechana/ odrzucona
zostaly zalgczone do niniejszego
Oswiadczenia. ]

Wszelkie  platnoéci  nalezne na  rzecz
Obligatariusza Przystepujacego nalezy
dokonywaé na nastepujacy rachunek bankowy:

* Wylacznie, jezeli Obligatariusz Przystg;&qjqcy Jest osobg fizyczng
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Bank account number: [e].

The Acceding Bondholder agrees that if all
holders of Bonds are Bondholders (each as
defined in the Intercreditor Agreement) under
the Intercreditor Agreement, any payment or
other distribution to be received by it in respect
of any Bonds held by it, to the extent technically
and legally possible, may be made under the

Intercreditor Agreement through the systems of

Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych
S.A. and shall be deemed made by the Company
or Debtor, as the case may be, under the Bonds
Terms and Conditions {as defined in the
Intercreditor Agreement),

This Undertaking and any non-contractual
obligations arising out of or in connection with
it are governed by English law.

This Undertaking contains Polish and English
language version. In case of any discrepancies
between language versions, text in English shall
prevail.

THIS UNDERTAKING has been entered into
on the date stated above and is delivered on the
date stated above.

Acceding Bondholder/Obligatariusz Przystepujgcy

Nr rachunku bankowego: [e].

Obligatariusz Przystepujacy zobowigzuje sie, Ze
jezeli wszyscy posiadacze Obligacji  sg
Obligatariuszami (zgodnie z definicjamni tych
termindw w Umowie Pomiedzy Wierzycielami)
z tytatu Umowy Pomiedzy Wierzycielami,
wszelkie platnodci lub inne wyplaty, jakie beda
przez niego otrzymane z tytulu posiadanych
przez niego Obligacji, w zakresie w jakim jest
to technicznie i prawnie mozhiwe, moga byc
dokonywane za posrednictwemn  systemow
Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych
S.A. oraz zostang uznane za dokonane przez,
odpowiednio, Spdlke lub Diuznika, zgodnie z
Warunkami FEmisji Obligacji (zdefimowanymi
w Umowie Pomiedzy Wierzycielami).

Niniejsze  Oswiadczenie  oraz  wszelkie
wynikajgece z niego lub z nim zwiazane
zobowigzania pozaumowne podlegajg prawu
angielskiemu,

Niniejsze O$wiadczenie zawiera polsks i
angielska  wersje  jezykowa. W razie
rozbieznosci pomiedzy wersjami jezykowymi,

tekst w  jezyku angielskim bedzie nued
znaczenie rozstrzygajace.
NINIEJSZE ~ OSWIADCZENIE  zostalo

ztozone w dniu okre$lonym we wstepie 1 zostato
doreczone w dniu okreslonym we wstepie.

{insert full name of Acceding Bondholder/Prosz¢ wstawié petng [firmelimie | nazwisko]

Obligatariusza Przystgpujgcegol
By/Podpis:
Address/Adres:

Fax/Faks:

Accepted by the Security Agent
Zaakceptowane przez Agenta ds. Zabezpieczen

for and on behalf offw imieniu i na rzecz

i
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[Insert full name of current Security Agent]
[Proszg wpisaé peing firme obecnego Agenta ds. Zabezpieczeri]

Date/Date:
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ZALACZNIK 4
DO WARUNKOW EMISJI SERII 3/2014

OPIS MECHANIZMU UMOWY POMIEDZY WIERZYCIELAMI
Strony
Stronami Umowy Pomigdzy Wierzycielami bedg w szczegdlinosci:
(a) strony Umowy o Wspdlnych Warunkach;
(b podmioty udzielajgce Finansowania Akcjonariuszy; oraz
{c) mBank jako przedstawiciel Obligatariuszy Partycypujacych

Dodatkowo, strong Umowy Pomiedzy Wierzycielami bedzie Agent Zabezpieczen, dzialajacy
na rzecz wszystkich wierzycieli bedgeych w danym czasie stronami Umowy Pomiedzy
Wierzycielami. Agent Zabezpieczen bedzie jedynym wierzycielem 2 tytulu Dhugu
Réwnoleglego oraz jedynym uprawnionym z tytuto Ustanawianych Zabezpieczefi.

Diug Réwnolegly

Na podstawic Umowy Pomigdzy Wierzyciclami zostanie wykreowany Dhug Réwnolegly
Emitenta bedacy samodzielng 1 niezaleing wierzytelnoscia Agenta Zabezpieczef wobec
Emitenta.

Na podstawie Dlugs Réwnoleglego Emitent oraz kazda 2z jego Spoélek Zaleznych
ustanawiajacych poreczenie/gwarancje na mocy Umowy Pomiedzy Wierzycielami bedg
zobowigzani do zaplaty na rzecz Agenta Zabezpieczen kwoty bedacej suma wszystkich
zobowigzan takiego podmiotu z podstawowych stosunkéw prawnych objetych zakresem
Umowy Pomiedzy Wierzycielami.

Wymagalnos¢ kidrejkolwiek z podstawowych wierzytelnodei danego dhuznika powoduje
automatyczng wymagalnod¢ Diugu Réwnoleglego w toZzsamej kwocie.

Platnos¢ przez dany podmiot na rzecz Agenta Zabezpieczen z tytulu Diugu Réwnoleglego
powoduje automatyczng redukcje wysckodei zobowigzaf podstawowych takiego podmiotu,
ktérych sume stanowi Dlug Rownolegly o kwote takiej ptatnosci. Splata zobowiazan
podstawowych przez dany podmiot powoduje automatyczng redukcje wysokodei Diugu
Réwnoleglego takiego podmiotu o kwolg takiej ptatnosci.

Diug Rdéwnolegly zostanie zabezpieczony poprzez ustanowienie Ustanawianych
Zabezpieczef.

Zasady partycypacji przez Obligatariuszy

Obligatariusz bedzie mdgt partycypowaé w podziale kwot platnych na rzecz Agenta
Zabezpieczed z tytulu kazdego Dhlugu Réwnolegtego (oraz posrednio w Ustanawianych
Zabezpieczeniach) jedynie w przypadku przystapienia do Umowy Pomigdzy Wierzycielami
zgodnie z stosownym mechanizmem przystapienia w niej przewidzianym, tj. wylgcznie w
przypadku gdy bedzie Obligatariuszem Partycypujacym.

Kazdy z Obligatariuszy = bedzie uprawﬁigﬁn} ;do przystapienia do Umowy Pomiedzy

Wierzycielami poprzez podpisanie O$wiadczenia o Przystapienin (na podstawie ktérego
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Obligatariusz  stanie  sig réwniez zwigzanym postanowieniami Umowy Pomiedzy
Wierzycielami analogicznie do pozostatych wierzycieli bedacych stronami Umowy Pomiedzy
Wierzycielami). Szczegdlowe warunki przystapienia sg zawarte w Umowie Pomiedzy
Wierzycielami.

Z zastrzezeniem bardziej szczegdtowych postanowieit Umowy Pomiedzy Wierzycielami, z
chwilg zbycia przez Obligatariusza Partycypujgcego wszystkich Obligacji przestanie on byé
strong Umowy Pomigdzy Wierzycielami a wszelkie jego uprawnienia z niej wynikajace
wygasng. Kazdorazowy nabywca takich Obligacji (nowy Obligatariusz) bedzie uprawniony
do przystapienia do Umowy Pomigdzy Wierzycielami na takich samych zasadach jak
dotychczasowy Obligatariusz Partycypujacy.

Podzial kwot przez Agenta Zabezpieczen

Agent Zabezpicczen bedzie zobowigzany na podstawie postanowied Umowy Pomiedzy
Wierzycielami do podziatu pomigdzy wierzycieli bgdgcych jej stronami wszelkich kwot
uzyskanych z egzekucji przez Agenta Zabezpieczed Ustanawianych Zabezpieczen
zabezpieczajgcych Diug Réwnolegly na zasadach i w kolejnosci okreslonej w Umowie
Pomiedzy Wierzycielami,

Wybrane inne postanowienia

Umowa Pomigdzy Wierzycielami bedzie réwniez zawieraé postanowienia, na mocy ktérych
Finansowanie Akcjonariuszy bedzie czgsciowo podporzadkowane Zimienionym Istniejgcym
Kredytom oraz Obligacjom tych Obligatariuszy, ktérzy beda strona Umowy Pomigdzy
Wierzycielami,

UWAGA: NINIEJSZY OPIS MA CHARAKTER UPROSZCZONY 1 NIE M'OZ'ZE
ZASTEPOWAC ZAPOZNANIA SIE PRZEZ OBLIGATARIUSZA Z PEENA TRESCIA
UMOWY POMIEDZY WIERZYCIELAMI.
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WARUNKI EMISJI OBLIGACJI ZWYKLYCH KUPONOWYCH

Obligacje, do ktérych odnosza si¢ niniejsze warunki emisji ("Warunki Emisji") sa obligacjami na
okaziciela serii 2/2014 ("Obligacje"), ktorych emitentem jest EMPIK MEDIA & FASHION S.A. z
siedziba w Warszawie, przy ulicy Marszalkowskiej 104/122, 00-017 Warszawa, ktorego
dokumentacja przechowywana jest przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, wpisany do Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem 0000043034, NIP 526-103-22-43, ("Emitent"). Emisja Obligacji zostala zorganizowana na
podstawie umowy emisyjnej z dnia 10 pazdziernika 2014 roku wraz z pdzZniejszymi zmianami
("Umowa Emisyjna") zawartej pomiedzy Emitentem a mBankiem S.A. ("mBank") oraz Bankiem
Polska Kasa Opieki S.A. ("Pekao"), zgodnie z ktéra Emitent moze dokonywaé emisji obligacji w
ramach programu emisji do tacznej wartosci nominalnej 250.000.000 PLN (stownie: dwiescie
piecdziesigt miliondw) ("Program").

Emisja Obligacji dokonywana jest na podstawie: (i) art. 9 pkt 3 ustawy z dnia 29 czerwca 1995 r. o
obligacjach (tekst jednolity Dz. U. z 2001 r., Nr 120, poz. 1300 z pdézn. zm.) ("Ustawa o
Obligacjach") oraz (ii) uchwaly zarzadu Emitenta z dnia 14 listopada 2014 r. w sprawie dokonania
przez spotke emisji obligacji zwyktych kuponowych i uchwaty rady nadzorczej Emitenta z dnia 14
listopada 2014 r. w sprawie emisji obligacji zwyktych kuponowych

I. DEFINICJE
"Agent" oznacza mBank.
"Agent ds. Platnos$ci" oznacza mBank.
"Agent Kalkulacyjny" oznacza mBank.

"Agent Zabezpieczen" oznacza podmiot peiniacy role Agenta Zabezpieczen (Security Agent)
w Umowie Pomigdzy Wierzycielami.

"Akceptowalny Bank" oznacza Pekao, ING Bank Slaski S.A., mBank oraz PKO Bank Polski
S.A lub ich nastgpcow prawnych.

"Akcjonariusze WickszoSciowi" oznacza:

(a) Eastbridge S.a r.l., z siedzibg w Luksemburgu, przy ulicy Heienhaff 1B, L-1736
Senningerberg, zarejestrowany pod numerem B.118954; oraz

(b) Penta Investments Limited z siedzibg w Jersey posiadajacy numer identyfikacji
podatkowej: CP6878/J01,

"Aktywa Akcjonariuszy Wiekszosciowych" oznaczaja jakiekolwiek aktywa, w tym
naleznosci, akcje, obligacje, pozyczki i inne instrumenty finansowe, w wyniku nabycia lub
udzielenia ktérych ostatecznymi beneficjentami srodkéw beda podmioty bedace Podmiotami
Powigzanymi w Dniu Emisji lub podmioty, ktore stang si¢ Podmiotami Powigzanymi po tej
dacie.

"ASQO" oznacza ASO BondSpot lub ASO GPW.

"ASO BondSpot" oznacza alternatywny system obrotu organizowany przez BondSpot.

"ASO GPW" oznacza alternatywny system obrotu (‘)'rﬂgéihiyzéw ny p 767 C

"BondSpot" oznacza BondSpot S.A.
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"Brak Zaplaty" ma znaczenie nadane w punkcie 10.2 niniejszych Warunkéw Emisji.

"Cena Netto" oznacza cene sprzedazy danego Segmentu Podstawowego uzyskang przez
Emitenta lub jego Spotke Zalezna, po odjeciu kosztow sprzedazy oraz podatkéw (innych niz
podatek dochodowy), ktére musza by¢ zaplacone przez sprzedajacego w zwigzku ze
sprzedaza takich aktywow.

"Certyfikat Rezydencji Podatkowej" oznacza za$wiadczenie o miejscu siedziby podatnika
dla celéw podatkowych wydane przez wlasciwy organ administracji podatkowej panstwa
miejsca siedziby podatnika, o ktorym mowa w art. 26 ust. 1 Ustawy o PDOP, a takze art. 5a
pkt. 21 i art. 29 ust. 2 Ustawy o PDOF.

"Cze$¢ Ceny Netto Przeznaczona dla Obligatariuszy" ma znaczenie nadane w punkcie 5.8
niniejszych Warunkéw Emisji.

"Dealer” oznacza mBank oraz Pekao.

"Depozyt Sadowy" oznacza depozyt kwot pienigznych w rozumieniu Kodeksu cywilnego z
dnia 23 kwietnia 1964 r., prowadzony przez sad wlasciwy zgodnie z Kodeksem postgpowania
cywilnego z dnia 17 listopada 1964 r. (Dz. U. Nr 43, poz. 296 ze zm.).

"Depozytariusz" oznacza mBank, za$ po rejestracji Obligacji w KDPW - podmiot
prowadzgcy Rachunek Papieréw Wartosciowych, na ktérym zarejestrowane sa Obligacje lub
posiadacza Rachunku Zbiorczego, na ktérym zarejestrowane sa Obligacje.

"Dlug Rownolegly" oznacza rzagdzona prawem angielskim, samodzielna i niezalezng (od
wierzytelnosci z tytulu Obligacji) wierzytelno$¢ Agenta Zabezpieczen wobec Emitenta i
wskazanych w Umowie Pomiedzy Wierzycielami Spélek Zaleznych Emitenta, ktora bedzie
wynika¢ z Umowy Pomiedzy Wierzycielami, a opisana w uproszczony sposob w Opisie
Mechanizmu Umowy Pomiedzy Wierzycielami w Zalaczniku 4 do niniejszych Warunkow
Emisji. Dla unikniecia watpliwosci, Dlug Roéwnolegly bedzie "rozciagal si¢” na lub
obejmowal: (i) wierzytelnosci Obligatariuszy wobec Emitenta z tytulu Obligacji; (ii)
wierzytelnosci wskazane w Umowie Pomiedzy Wierzycielami stron finansowania wobec
Emitenta i jego wybranych Spolek Zaleznych z tytulu Zmienionych Istniejacych Kredytow;
(iii) wierzytelnosci Obligatariuszy oraz stron finansowania z tytulu Zmienionych Istniejacych
Kredytow wobec Spolek Zaleznych porgczajacych badz gwarantujacych wierzytelnosci, o
jakich mowa w podpunktach (i) i (ii) powyzej; (iv) inne wierzytelnosci wskazane w Umowie
Pomiedzy Wierzycielami wobec Emitenta i jego wybranych Spotek Zaleznych wskazanych w
Umowie Pomiedzy Wierzycielami, lecz nie bedzie obejmowal Finansowania Akcjonariuszy.

"Dozwolona Pozyczka" oznacza:

(a) pozyczke udzielong przez spolke z Grupy Emitenta innej spoice z Grupy Emitenta;
lub

(b) kazda pozyczke inng niz opisana w punkcie (a) powyzej udzielong przez spotke z
Grupy Emitenta na rzecz Podmiotu Trzeciego lub Podmiotow Trzecich, jezeli laczne
saldo pozyczek o jakich mowa w niniejszym punkcie (b) w zadnym czasie, gdy
jakakolwiek Obligacja pozostaje niewykupiona przez Emitenta nie przekroczy kwoty
5.000.000 PLN (slownie: pi¢¢ miliondw zfotych).

"Dozwolone Nabycie Spolki" oznacza:
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(a)

(b)

nabycie przez Emitenta lub Spdlke Zalezng akcji lub udzialow w Podmiocie Trzecim
lub w Spétce Zaleznej, ktérych akcje lub udzialy sa przedmiotem Istniejacych Opcji
Put 1 Call; lub

nabycie przez Emitenta lub Spétke Zalezng akeji fub udzialéw w Podmiocie Trzecim
lub w Spélce Zaleznej, jezeli suma kwot zaplaconych tytulem naby¢ akcji lub
udzialow w takich Podmiotach Trzecich lub Spétkach Zaleznych, o jakich mowa w
niniejszym punkcie (b) w zadnym czasie, gdy jakakolwiek Obligacja pozostaje
niewykupiona przez Emitenta nie przekroczy kwoty 5.000.000 PLN (slownie: pigé
miliondw zlotych).

"Dozwolone Rozporzgdzenie" oznacza Rozporzadzenie na warunkach rynkowych,
spetniajace przynajmniej jeden z ponizszych warunkdw:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

()

dokonane pomigdzy cztonkami Grupy Emitenta, z wylagczeniem Rozporzadzen do
spdlek prowadzacych Dzialalnos¢ Dyskontynuowana;

dotyczace aktywow, towardow lub $rodkow pienieznych oraz dokonane przez
Emitenta lub Spolke Zalezng w ramach zwyklej, biezacej dziatalnosci gospodarczej;

dotyczace aktywow i dokonane w zamian za inne aktywa o podobnych lub lepszych
wlasciwosciach, wartodei 1 jakosci, wykorzystywane w ramach prowadzonej
dzialalnosci;

dotyczace aktywow zbednych lub przestarzatych dla celow, dla ktorych takie aktywa
sg zwykle wykorzystywane lub ktére juz nie sa potrzebne dia dzialalnosci lub
funkcjonowania Emitenta lub danej Spdtki Zaleznej, pod warunkiem, ze takie
Rozporzadzenie nie ma znaczacego wplywu na rodzaj i skale dzialalnosci
prowadzonej przez Emitenta i Grupg Emitenta;

stanowigce rozporzadzenie udzialami lub aktywami podmiotow prowadzacych
Dziatalnos¢ Dyskontynuowana;

na rzecz Podmiotdéw Powigzanych, w ramach podstawowej dzialalnosci
odpowiedniego podmiotu z Grupy Emitenta, w tacznej kwocie nie przewyzszajacej w
danym roku obrotowym 10.000.000 PLN (slownie: dziesi¢¢ milionow zlotych) netto
(1j. bez uwzglednienia kosztéw poniesionych przez dokonujgcego rozporzadzenia w
zwiazku z tym rozporzadzeniem oraz podatku VAT);

stanowigce sprzedaz Segmentow Podstawowych;
zbycie udzialdéw lub akeji w ramach Istniejacych Opcji Put i Call;

stanowiace Rozporzadzenie inne niz wskazane w punktach od (a) do (h) powyzej, w
facznej kwocie nie przewyzszajacej w danym roku obrotowym 10.000.000 PLN
(stownie: dziesig¢ milionow zlotych) netto (tj. bez uwzglednienia kosztow
poniesionych  przez dokonujacego Rozporzadzenia w zwiazku z tym
Rozporzadzeniem oraz podatku VAT).

"Dzialalnoé¢ Dyskontynuowana" oznacza dziatalno$¢ w ramach Segmentu Moda, Smyk
Cocuk Giyim Oyuncak ve Aksesuarlari Ticaret Limited Sirketi oraz Smyk All for Kids Czech

S.1.0.

"Dzien Badania" oznacza 31 marca, 30 czerwea, 30 wrzesnia oraz.31

nia danego roku.
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"Dzien Emisji" ma znaczenie nadane w punkcie 2.8 niniejszych Warunkéw Emisji.

"Dzien Platnosci Kwoty do Zaplaty" oznacza kazdy dzien, w ktéorym Kwota do Zaplaty
bedzie wymagalna, zgodnie z niniejszymi Warunkami Emisji.

"Dzien Platnosci Odsetek” ma znaczenie nadane w punkcie 4.1 (Platnosé Kwoty Odsetek)
niniejszych Warunkéw Emisji.

"Dzien Roboczy" oznacza kazdy dzien inny niz sobota, niedziela lub dzien ustawowo wolny
od pracy, w ktorym Agent ds. Platnosci oraz Sub-Agent ds. Platnosci prowadza dziatalno$¢ w
sposOb umozliwiajacy wykonanie czynnosei okreslonych w niniejszych Warunkach Emisji, a
po rejestracji Obligacji w KDPW, dni okreslone przez KDPW jako dni robocze.

"Dzien Ustalenia Praw do Swiadczen z Obligacji’ oznacza: (i) godzing 16:30 w dniu
przypadajacym na dwa Dni Robocze przed danym Dniem Platnosci Kwoty do Zaplaty, w
ktorym zostaje okreslony stan posiadania Obligacji, w celu ustalenia podmiotéw oraz osob
uprawnionych do otrzymania $wiadczen z tytulu Obligacji w Dniu Platnosci Kwoty do
Zaplaty, lub (ii) od dnia rejestracji Obligacji w KDPW, szosty Dzien Roboczy przed danym
Dniem Platnosci Kwoty do Zaplaty lub odpowiedni dzien, ktory zgodnie z aktualnymi
regulacjami KDPW jest uwazany jako dzien, w ktérym zostaje okreslony stan posiadania
Obligacji, w celu ustalenia podmiotow oraz 0sdb uprawnionych do otrzymania $wiadczefi z
tytutu Obligacji w Dniu Platnosci Kwoty do Zaplaty.

"Dzien WczeSniejszego Wykupu" oznacza date wykupu Obligacji przypadajaca przed
Dniem Wykupu, o ktérej mowa w punkcie 5.3, punkcie 5.6 lub punkcie 5.10 niniejszych
Warunkéw Emisji.

"Dzien Wezesniejszego Wykupu w zwigzku ze Sprzedaia Segmentu Podstawowego" ma
znaczenie nadane w punkcie 5.10 niniejszych Warunkéw Emisji.

"Dzieni Wezesniejszej Wymagalnosei" ma znaczenie nadane w punkcie 10.2 niniejszych
Warunkéw Emisji.

"Dzien Wykupu" ma znaczenie nadane w punkcie 5.1 niniejszych Warunkéw Emisji.

"EBITDA" oznacza dla danego Okresu LTM, warto$¢ odpowiednio zysku lub straty z
dzialalnosci operacyjnej dla danego okresu, powickszonego o amortyzacje i odpisy z tytulu
utraty wartosci, obliczona na podstawie odpowiedniego rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Emitenta zbadanego przez bieglego rewidenta lub srddrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Emitenta przejrzanego przez bieglego
rewidenta lub kwartalnego skonsolidowanego, niezaudytowanego przez biegtego rewidenta
sprawozdania finansowego Emitenta, z ktorych kazde jest sporzadzone zgodnie z MSSF, bez
uwzglednienia straty z dzialalnosci operacyjnej powigkszonej o amortyzacj¢ i odpisy z tytulu
utraty wartosci obliczonej dla spotek prowadzacych dzialalnos¢ w ramach Dzialalnosci
Dyskontynuowanej.

"Ewidencja" oznacza, do dnia rejestracji Obligacji w KDPW, system rejestracji praw z
Obligacji prowadzony przez Depozytariusza lub Sub-Depozytariusza na podstawie Umowy
Emisyjnej oraz zgodnie z wewnetrznym regulaminem Depozytariusza lub Sub-
Depozytariusza, stosownie do tresci art. 5a Ustawy o Obligacjach.

"Finansowanie Akcjonariuszy’ oznacza ﬁnansowame udzielone lub ktére zostanie
udzielone Emitentowt przez Podmioty Powxqzane W formle ob' (dla uniknigcia
watpliwosci niebedace Obligacjami), pozycz Ju ] i
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"GPW" oznacza Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
"Grupa Emitenta" oznacza lacznie Emitenta i Spotki Zalezne.

"Istniejace Kredyty" oznacza obowiazujace w dniu 9 pazdziernika 2014 r. finansowania
udzielone Emitentowi i jego wybranym polskim Spotkom Zaleznym przez grupg bankdw i
innych podmiotéw finansujacych, na podstawie uméw dwustronnych lub klubowych.

"Istniejace Opcje Put i Call" oznacza uprawnienie do zadania zbycia (opcja call) albo
uprawnienie do zadania nabycia (opcja put) w wykonaniu, ktérego dochodzi do sprzedazy,
zbycia, przeniesienia lub innego rozporzadzenia aktywami wynikajace z umow lub innych
czynno$ci prawnych zawartych lub dokonanych przez podmiot z Grupy Emitenta do dnia 9
pazdziernika 2014 r.

"Istotna Spoétka Zalezna" ma znaczenie nadane w punkcie 9.11 niniejszych Warunkéw
Emisji.

"KDPW" oznacza Krajowy Depozyt Papierow WartoSciowych S.A.

"Kodeks Spolek Handlowych" oznacza ustawg z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spolek
handlowych (Dz. U. z 2000 r., nr 94, poz. 1037, ze zmianami).

"Kwota do Zaplaty" oznacza wyrazona w PLN kwote rdwna, w zaleznosci od okolicznosci,
Naleznosci Gtoéwnej lub Kwoty Odsetek wymagalna w Dniu Platnosci Kwoty do Zaptaty,
ktora Emitent jest zobowiazany zaptaci¢ Obligatariuszowi, zgodnie z niniejszymi Warunkami
Emisji.

"Kwota Odsetek" ma znaczenie nadane w punkcie 2.2 niniejszych Warunkéw Emisji.

"MSSF" oznacza Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej, ktorych
podstawa prawna zawarta jest w Rozporzadzeniu 1606/2002 Parlamentu Europejskiego oraz
Rady z dnia 19 lipca 2002 roku w sprawie stosowania miedzynarodowych standardow
rachunkowosci.

"Nalezno$¢ Glowna" oznacza kwot¢ odpowiadajaca wartosci nominalnej jednej Obligacji
wskazanej w punkcie 2.4 niniejszych Warunkéw Emisji, z zastrzezeniem jej zmniejszenia
zgodnie z punktem 5.8 niniejszych Warunkéw Emisji.

"Obligatariusz” oznacza osob¢ lub podmiot wpisany do Ewidencji jako uprawniony do
otrzymania swiadczen z Obligacji, zas po rejestracji Obligacji w KDPW - oznacza osobe,
ktorej przystuguja prawa z Obligacji, tj. posiadacza Rachunku Papierow Wartosciowych, na
ktérym zarejestrowane zostaly Obligacje albo osobe wskazana podmiotowi prowadzacemu
Rachunek Zbiorczy przez posiadacza tego rachunku jako osoba uprawniona z Obligacji
zapisanych na takim rachunku.

"Obligatariusz Partycypujacy” oznacza Obligatariusza, ktory jest strona Umowy Pomiedzy
Wierzycielami jako Obligatariusz, ktéry pragnie uzyskaé, za posrednictwem Agenta
Zabezpieczen, dostep do Ustanawianych Zabezpieczen.

"Okres LTM" oznacza kazdy okres 12 miesigcy konczacy sie w Dniu Badania.

"Okres Odsetkowy" ma znaczenic nadane w punkcie 4.2 (Okresy Odsetkowe) niniejszych
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"Okres Opcji Put Dotyczacej Przypadku Utraty Kontroli' ma znaczenie nadane w
punkcie 5.5 niniejszych Warunkéw Emisji.

"Opcja Emitenta Wezeéniejszego Wykupu" oznacza prawo Emitenta do dokonania wykupu
Obligacji przed Dniem Wykupu, na zasadach okreslonych w punkcie 5.3 niniejszych
Warunkéw Emisji.

"Opcja Put Dotyczgca Przypadku Utraty Kontroli" oznacza prawo Obligatariusza do
zadania wykupu Obligacji przed Dniem Wykupu, na zasadach okreslonych w punkcie 5.5
niniejszych Warunkéw Emisji.

"Oswiadczenie o Przystgpieniu do Umowy Pomigedzy Wierzycielami” oznacza
o$wiadczenie Obligatariusza o przystgpieniu do Umowy Pomiedzy Wierzycielami,
zasadniczo zgodne ze wzorem stanowiacym Zalacznik 3 do niniejszych Warunkéw Emisji.

"Oznaczone Biuro" ma znaczenie nadane w punkcie 17 (Oznaczone Biuro Emitenta oraz
Dealeréw) niniejszych Warunkdéw Emisji.

"PLN" oznacza zioty polski.

"Podatek Dochodowy" oznacza zryczaltowany podatek dochodowy od oséb prawnych w
rozumieniu Ustawy o PDOP oraz Ustawy o PDOF lub innych aktow prawnych, ktore te
ustawy zastapia a takze podatek objety postanowieniami wlasciwe] umowy o unikaniu
podwdjnego opodatkowania zawartej przez Polske z panstwem rezydencji podatkowej
Obligatariusza lub innego podmiotu uprawionego do otrzymania ptatnosci.

"Podmiot Trzeci" oznacza kazdy podmiot inny niz wchodzacy w sktad Grupy Emitenta.
"Podmioty Powigzane" oznaczaja:
(a) Akcjonariuszy WickszosSciowych;

(b) podmioty posiadajace kontrole posrednia lub bezposrednig nad Akcionariuszami
Wigkszosciowymi;

() posrednich oraz bezposrednich akcjonariuszy lub udzialowcéw Akcjonariuszy
Wigkszosciowych; oraz

(d) pomioty inne niz wchodzace w sklad Grupy Emitenta, nad ktérymi kontrole posiadaja
podmioty, o ktérych mowa w punktach (a) do (c) powyzej.

"Podstawa WczeSniejszego Wykupu" ma znaczenie nadane w punkcie 9 (Podstawy
Wezesniejszego Wykupu) niniejszych Warunkow Emisji.

"Przypadek Delistingu" oznacza sytuacje, gdy wszystkie akcje Emitenta zostang wykluczone
uchwala zarzadu GPW lub w inny sposob nie beda znajdowaé si¢ w obrocie na rynku
regulowanym prowadzonym przez GPW.

"Przypadek Utraty Kontroli" oznacza sytuacje, gdy Akcjonariusze Wigkszosciowi osobno
lub obaj tacznie, przestang posiadaé, posrednio lub bezposrednio, co najmniej 51% akcji
Emitenta.

"Rachunek Papierow Wartosciowych!" oznacza rachunek pap1erow wartosmowych w
rozumieniu Art. 4 ust. 1 UstawyoObxome ¥ T et
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"Rachunek Zastrzezony" ma znaczenie nadane w punkcie 5.10 niniejszych Warunkow
y p J
Emisji.

"Rachunek Zbiorezy" oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu Art. 8a Ustawy o Obrocie.

"Refinansowanie" oznacza zaciaggni¢cie zadluzenia w jakiejkolwiek formie, ktore zostanie
przeznaczone na wykup wszystkich Obligacji w catodci.

"Rozporzadzenie" oznacza sprzedaz, darowizng, przeniesienie, najem, dzierzawg lub inne
zbycie lub rozporzadzenie calosci lub czesci majatku lub praw w ramach jednej lub wielu
transakeji.

"Segment E-Commerce" oznacza E-Commerce Services sp. z 0.0. oraz spotki, w ktérych
Emitent bezposrednio lub posrednio posiada udzialy (akcje), ktérych podstawowy przedmiot
dzialalnos$ci polega na prowadzeniu platformy handlu e-commerce m.in. dla Segmentu
Sklepow Empik oraz Segmentu Sklepéw Smyk.

"Segment Moda" oznacza spotki, w ktérych Emitent bezposrednio lub posrednio posiada
udzialy (akcje), ktorych podstawowy przedmiot dzialalnosci polega na sprzedazy i
dystrybucji odziezy nastepujacych marek (brandoéw): Esprit, River Island, GAP, Orsay, OVS
(Oviesse), Aldo, Hunkemoller, New Look, Tally Weijl oraz Fashion Look.

"Segment Optimum Distribution” oznacza Optimum Distribution sp. z 0.0. oraz spoiki, w
ktorych Emitent bezposrednio lub posrednio posiada udzialy (akcje), ktorych podstawowy
przedmiot dzialalnosci polega na dystrybucji kosmetykow, obuwia, odziezy i akcesoriow.

"Segment Podstawowy" oznacza Segment Szkdl Jezykowych, Segment E-Commerce,
Segment Optimum Distribution, Segment Sklepéw Empik i Segment Sklepéw Smyk.

"Segment Sklepow Empik" oznacza Empik sp. z o0.0. oraz spdtki, w ktorych Emitent
bezposrednio lub posrednio posiada udzialy (akcje), ktérych podstawowy przedmiot
dzialalnoscei polega na handlu detalicznym w kategoriach kultura, rozrywka (m.in. ksigzki,
muzyka, gry, filmy, artykuly papiernicze, prasa, kategorie podarunkowe.

"Segment Sklepéw Smyk" oznacza Smyk sp. z o.0. oraz spdtki, w ktérych Emitent
bezposrednio lub posrednio posiada udzialy (akcje), ktérych podstawowy przedmiot
dzialalnosci polega na handlu detalicznym zabawkami, moda dziecieca, sprzetem i
akcesoriami dla dzieci, m.in. w Polsce i Niemczech, a takze na udzielaniu franszyzy dla
sklepow dziatajacych w takim formacie.

"Segment Szkoél Jezykowych" oznacza Learning Systems Poland S.A. oraz inne spotki, w
ktorych Emitent bezposrednio lub posrednio posiada udzialy (akcje), ktérych podstawowy
aktywa, zobowiazania i przedmiot dzialalnosci polega na lub dotycza kurséw nauki jezykdéw
obcych, w tym w ramach zaje¢ w klasach, zaje¢ w formacie mieszanym oraz w trybie on-line.

"Skonsolidowane Aktywa Grupy Emitenta" oznacza laczng kwote aktywéw w
skonsolidowanym, zaudytowanym przez bieglego rewidenta sprawozdaniu finansowym
Emitenta za ostatni rok obrotowy, sporzadzonym zgodnie z MSSF z wylaczeniem pozycji
"warto$ci firmy".

"Spolka Zalezna" oznacza spotke, ktorej dane finansowe podlegaja, konsolidacji z danymi

QL.

finansowymi Emitenta zgodnie z Mdol :
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"Stopa Procentowa"' oznacza zmienna stopg procentowa obliczang zgodnie z
postanowieniami punktu 4.6 (Ustalenie Stopy Procentowej) niniejszych Warunkéw Emisji, na
podstawie ktorej obliczane beda Kwoty Odsetek od Obligacji.

"Sub-Agent ds. Platnosci" oznacza Pekao.
"Sub-Depozytariusz" oznacza Pekao.

"Swiadectwo Depozytowe" oznacza (i) do dnia rejestracji Obligacji w KDPW ~ dokument
wystawiony na pisemne zadanie Obligatariusza przez, odpowiednio, Depozytariusza lub Sub-
Depozytariusza (w zaleznosci od tego, w Ewidencji prowadzonej przez ktory z tych
podmiotéw wpisane sg Obligacje danego Obligatariusza), potwierdzajacy na moment jego
wydania zapisanie w Ewidencji praw z Obligacji, ktorych posiadaczem jest dany
Obligatariusz, zas (ii) po dniu rejestracji Obligacji w KDPW, w odniesieniu do Obligacji
zapisanych na Rachunku Papieréw Wartosciowych — dokument wystawiony na zadanie
Obligatariusza zgodnie z art. 8 Ustawy o Obrocie, za§ w odniesieniu do Obligacji zapisanych
na Rachunku Zbiorczym ~ dokument wystawiony na zadanie Obligatariusza przez podmiot
bedacy posiadaczem Rachunku Zbiorczego, na ktérym zapisane sg Obligacje.

"Umowa o Wspoélnych Warunkach" oznacza umowe¢ zmieniajaca 1 uwspdlniajaca
postanowienia Istniejacych Kredytow (tzw. common terms agreement) zgodnie z ktéra termin
splaty Istniejacych Kredytdw zostanie wyznaczony na dzien przypadajacy nie wczesniej niz
miesigc przed Dniem Wykupu lub inne porozumienie o podobnym skutku.

"Umowa Pomiedzy Wierzycielami" oznacza umowe (podpisywana wylacznie w jezyku
angielskim i rzagdzong prawem angielskim) pomiedzy, migdzy innymi, stronami Zmienionych
Istniejacych Kredytéw oraz Obligatariuszami, ktérzy zdecyduja sie na przystapienie do tej
umowy, regulujaca mi¢dzy innymi zasady podziatu przychodéw z egzekucji Ustanawianych
Zabezpieczen pomiedzy jej stronami, zasadniczo zgodna z uzgodnionym projektem
stanowigcym Zalacznik 2 do niniejszych Warunkéow Emisji.

"Ustanawiane Zabezpieczenia" oznacza gwarancje kluczowych Spolek Zaleznych Emitenta
oraz Zabezpieczenia ustanawiane na zabezpieczenie Dilugu Rownoleglego w zakresie, w
jakim odzwierciedla on wierzytelnosci z tytulu Zmienionych Istniejacych Kredytéw oraz z
tytutu Obligacji posiadanych przez Obligatariuszy Partycypujacych, na m.in. akcjach
Emitenta nalezagcych bezposrednio lub posrednio do Akcjonariuszy Wigkszosciowych,
aktywach Emitenta oraz jego Spolek Zaleznych. Dla uniknigcia watpliwosci, aktywa
stanowigce przedmiot Ustanawianych Zabezpieczen nie beda zabezpieczaé wierzytelnosci z
tytutu Finansowania Akcjonariuszy.

"Ustawa o Obrocie" oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz.U. 22005 r., Nr 183, poz. 1538, ze zm.).

"Ustawa o Ofercie" oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych (Dz. U. z 2005 r. nr 184 poz. 1539 ze zm.).

"Ustawa o PDOF" oznacza ustawe z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od osob
fizycznych (tekst jednolity Dz. U. z 2012 r. poz.361, ze zm.).

"Ustawa o PDOP" oznacza ustawe z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od 0s6b
prawnych (tekst jednolity Dz. U. z 2011 r., Nr 74, poz. 397, ze zm.).

"Ustawa PUIN" oznacza ustawg z dnia 28 Iutevo ’7003 r. Prawo upad%oscmwe i naprawcze
(Dz.U. 22003 r., Nr 60, poz. 535, ze zm.). S 4 ot
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"Weczesniejszy Wykup w zwiazku ze Sprzedazg Segmentu Podstawowego" ma znaczenie
nadane w punkcie 5.8 niniejszych Warunkéw Emisji.

"Wskaznik Dzwigni Finansowej" oznacza stosunek Zadluzenia Finansowego Netto do
EBITDA, obliczony zgodnie z punktem 21 (Wyliczenie Wskaznika Diwigni Finansowej i
Wskaznika Obstugi Odsetek) niniejszych Warunkow Emisji.

"Wskaznik Obshlugi Odsetek" oznacza stosunek skonsolidowanego EBITDA do lacznej
kwoty odsetek naleznej od Zadluzenia Finansowego z wylaczeniem odsetek od Zadhuzenia
Finansowego udzielonego pomig¢dzy podmiotami z Grupy Emitenta.

"Zabezpieczenie" oznacza hipoteke, zastaw, zastaw rejestrowy, zastaw finansowy, przelew
na zabezpieczenie, przewlaszczenie na zabezpieczenie oraz wszelkie inne prawa rzeczowe
ustanowione w celu udzielenia zabezpieczenia. Dla uniknigcia watpliwosci, nie sa
Zabezpieczeniami o$wiadczenia o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji, weksle wlasne oraz
weksle in blanco wystawione w zwiazku z zobowigzaniem ich wystawcy.

"Zadluzenie Finansowe" oznacza zadluzenie z tytutu:

(a) umoéw kredytu lub pozyczki;

) emisji instrumentéw dluznych: obligacji, weksli (z wyjatkiem wystawianych w toku
zwyklej dzialalnosci handlowej), skryptow dhuznych i innych podobnych
instrumentow;

() zobowiazan z umdéw najmu, leasingu lub sprzedazy ratalnej, ktére zgodnie z MSSF sa

traktowane jako leasing finansowy;

(d) sprzedazy lub faktoringu wierzytelnosci (z wyjatkiem wierzytelnosci zbytych bez
prawa regresu);

(e) innych uméw (w tym sprzedazy lub kupna z odroczonym terminem), ktérych
ekonomiczny efekt jest rownoznaczny z pozyczka pieniezng, z wylaczeniem
kredytoéw kupieckich udzielanych w normalnym toku dziatalnosci z terminem
ptatnosci nieprzekraczajacym 210 dni;

) transakcji majacych za przedmiot instrumenty pochodne, zawieranych w celu
uzyskania ochrony lub korzysci ze zmian stép procentowych, kurséw, cen lub
indekséw (przy czym, do obliczenia wartosci takiego zadluzenia bedzie brana tylko
negatywna wycena rynkowa transakcji — mark to marker);

(2) zobowiazan z tytutlu wszelkich roszczen zwrotnych lub regresowych w zwiazku z
wystawionymi przez bank lub instytucj¢ finansowa gwarancja, zobowigzaniem
odszkodowawczym, akredytyws zabezpieczajaca lub dokumentowa lub dowolnym
innym instrumentem;

(h innych transakcji majacych z gospodarczego punktu widzenia skutek pozyczki; oraz

(1) gwarancji, zobowiazan odszkodowawczych lub poreczen za zobowiazania zawarte w
podpunktach od (a) do (h) powyzej lub innych zobowigzan warunkowych
dotyczacych zobowiazan zawartych w podpunktach od (a) do (h).

"Zadluzenie Finansowe Netto" oznacza (bez podwojnego liczenia) Zadtuzenie Finansowe
kazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Emitéfita przygotowanym zgodnie

wy \ ym sp ! wym £ przygotowanym zg

z MSSF pomniejszone o wynikajace z tegoz sprawozdania finansowego, srodki pieni¢zne bez
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2.1

22

ograniczen dysponowania oraz ich ekwiwalenty zgodnie z MSSF, obliczane na Dziefi
Badania. Na potrzeby niniejszej definicji termin "Zadluzenie Finansowe" nie obejmuje
zadluzenia finansowego, o ktorym mowa w punkcie (i) definicji "Zadluzenia Finansowego", a
w przypadku zadluzenia finansowego, o ktérym mowa w punkcie (g) definicji "Zadtuzenia
Finansowego" obejmuje wylacznie zadluzenie z tytulu wszelkich roszczen zwrotnych lub
regresowych zwiazanych z wyplaconymi przez bank lub instytucje finansowg gwarancja,
zobowigzaniem odszkodowawczym, akredytywa zabezpieczajaca lub dokumentowa lub
dowolnym innym instrumentem.

"Zaswiadczenie o Zgodnosci" oznacza dokument, o ktérym mowa w punkcie 21 (Wyliczenie
Wskaznika DZwigni Finansowej i Wskaznika Obsfugi Odsetek) niniejszych Warunkow Emisji,
podpisany przez osoby uprawnione do reprezentacji Emitenta zawierajagcy wysokos¢
Wskaznika Dzwigni Finansowej i Wskaznika Obshlugi Odsetek, ktéra to wysokos¢
przedstawiona jest z doktadnoscia do jednej dziesiatej, wraz ze wskazaniem:

(a) odpowiednich pozycji w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, w oparciu
o ktére takich kalkulacji dokonano; oraz

(b) dodatkowych informacji potrzebnych do wyliczenia wysokosci Wskaznika Dzwigni
Finansowej, jezeli takie informacje nie sg dostgpne w sprawozdaniu finansowym; a
takze w przypadku Zaswiadczenia o Zgodnosci przygotowywanego w oparciu o
sprawozdania finansowe, o ktorych mowa w punkcie 21.3.3 niniejszych Warunkow
Emisji.

"Zgromadzenie Obligatariuszy" oznacza zgromadzenie Obligatariuszy oraz obligatariuszy
obligacji innych serii obligacji wyemitowanych w ramach Programu, ktére moga by¢ (do
czasu gdy Obligacje nie sa zarejestrowane w KDPW) lub ktére sa (od dnia rejestracji
Obligacji w KDPW) oznaczone tym samym kodem zgodnie z art. 55 ust. 2 Ustawy o Obrocie,
zwolane oraz przeprowadzone zgodnie z zasadami:

(a) okreslonymi w Zalaczniku 1A do niniejszych Warunkow Emisji — do czasu gdy
Obligacje nie sg zarejestrowane w KDPW;

(b) okreslonymi w Zataczniku 1B do niniejszych Warunkéw Emisji — od dnia rejestracji
Obligacji w KDPW.

"Zmienione Istniejace Kredyty" oznacza Istniejace Kredyty zmienione Umowa o
Wspélnych Warunkach.

OPIS OBLIGACJI I WARUNKI EMISJI OBLIGACJI

Kazda Obligacja wyemitowana zgodnie z Warunkami Emisji jest papierem wartosciowym na
okaziciela, emitowanym w serii zgodnie z art. 5a Ustawy o Obligacjach, nieposiadajacym
formy dokumentu. Zgodnie z punktem 20 (Notowanie Obligacji w ASO) niniejszych
Warunké$w Emisji, Obligacje zostang zarejestrowane w KDPW oraz beda notowane w ASO.

Na podstawie kazdej Obligacji Emitent stwierdza, ze jest dluznikiem Obligatariusza i
zobowigzuje sie wobec niego do spelnienia $wiadczenia pieni¢znego polegajacego na
zaplacie kwoty Naleznosci Gléwnej Obligacji, w sposéb oraz w terminach okreslonych w
punkcie 5 (Wykup Obligacji) niniejszych Warunkéw Emisji oraz kwoty odsetek ("Kwota
Odsetek"), w sposob okreslony w punkcie 4.1 (Platnos¢ Kwoty Odsetek) niniejszych
Warunkéw Emisji i terminach okres$lonych--w-punkcie-4.3. (Dni-.Platmosci, Odsetek)
niniejszych Warunkéw Emisji. 5 : L :
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2.3

2.6

2.7

2.8

2.9

3.1

Prawa z Obligacji powstaja w chwili dokonania zapiséw w Ewidencji i przystuguja osobie lub
podmiotowi w niej wskazanemu, za$ po dniu, w ktéorym zostanie dokonana rejestracja
Obligacji w KDPW — osoby uprawnione z Obligacji zostana ustalone zgodnie z Ustawg o
Obrocie.

W ramach Serii 2/2014 Emitent emituje do 1.500 Obligacji o wartosci nominalnej 100.000
PLN kazda Obligacja oraz o lacznej wartosci nominalnej do 150.000.000 (stownie: sto
pigédziesigt milionéw) PLN i numerach od 1 do 1.500.

Obligacje wyemitowane zgodnie z niniejszymi Warunkami Emisji sa, zgodnie z Ustawg o
Obligacjach, Obligacjami niezabezpieczonymi.

W przypadku podpisania Umowy Pomiedzy Wierzycielami, kazdy Obligatariusz bedzie mogt
przystapi¢ do Umowy Pomiedzy Wierzycielami na zasadach okreslonych w punkcie 3
(Zabezpieczenie wierzytelnosci Agenta Zabezpieczen dzialajgcego na rzecz wierzycieli z
tytulu Diugu  Rownoleglego) niniejszych Warunkéw Emisji. Przystgpienie do Umowy
Pomigedzy Wierzycielami umozliwi Obligatariuszom Partycypujacym skorzystanie, za
posrednictwem Agenta Zabezpieczen, z Ustanawianych Zabezpieczen, na zasadach
okreslonych w Umowie Pomigdzy Wierzycielami. Dla unikniecia watpliwosci, Ustanawiane
Zabezpieczenia nie stanowia i nie beda stanowi¢ zabezpieczenia Obligacji.

Obligacje stanowia bezposrednie, bezwarunkowe zobowigzania Emitenta, sa rowne i bez
pierwszenstwa zaspokojenia wzgledem siebie oraz (z zastrzezeniem wyjatkéw wynikajacych
z bezwzglednie obowiazujacych przepiséw prawa oraz Zmienionych Istniejacych Kredytéw)
sa co najmniej rowne wzgledem wszystkich pozostalych obecnych lub przyszlych
bezposrednich i niezabezpieczonych zobowigzan Emitenta.

Obligacje emitowane sa w dniu 17 listopada 2014 r. ("Dzied Emisji"). Miejscem emisji
Obligacji jest Warszawa.

Do czasu rejestracji Obligacji w KDPW prawa wynikajace z Obligacji bedg przenoszone na
zasadach okreslonych w Ustawie o Obligacjach, a po rejestracji Obligacji w KDPW na
zasadach okreslonych w Ustawie o Obrocie oraz zgodnie regulacjami KDPW i regulacjami
ASO.

Celem emisji Obligacji bedzie splata istniejacych obligacji wyemitowanych przez Emitenta o
terminie wykupu przypadajacym w dniu 24 listopada 2014 r.

ZABEZPIECZENIE WIERZYTELNOSCI AGENTA ZABEZPIECZEN
DZIALAJACEGO NA RZECZ WIERZYCIELI Z TYTULU DLUGU
ROWNOLEGLEGO

W przypadku podpisania Umowy Pomigdzy Wierzycielami, kazdy Obligatariusz bedzie mogt
przystapi¢ do Umowy Pomigdzy Wierzycielami na zasadach okreslonych ponizej w
niniejszym punkcie 3:

Konstrukcja Dlugu Rownoleglego

3.1.1  Ustanawiane Zabezpieczenia ustanowione zostang na rzecz Agenta Zabezpieczen w
celu zabezpieczenia Diugu Rownoleglego.

3.1.2  Zaspokojenie przez Agenta Zabezpieczen Dlugu Réwnoleglego w drodze egzekucji z
Ustanawianych ~ Zabezpieczen powoduje . odpowiednie-—zmniejszenie  kwoty
~ wymagalnego dlugu o kwote skang z egzekuciji
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3.13  Agent Zabezpieczen zobowiazany bedzie przekaza¢ kwote pozyskana z egzekucji
Dlugu Rownoleglego wierzycielom, na rzecz ktorych dziala zgodnie z kolejnoscig
splaty wierzytelnosci opisana w Umowie Pomigdzy Wierzycielami.

Dostep Obligatariuszy do Ustanawianych Zabezpieczen

3.2.1  Z niniejszych Warunkéw Emisji nie wynika jakiekolwiek uprawnienie Obligatariuszy
do uzyskania jakichkolwiek kwot z tytutu egzekucji Ustanawianych Zabezpieczen.
Mozliwosé skorzystania przez danego Obligatariusza z Ustanawianych Zabezpieczef,
a wiec tym samym udzialu w podziale kwot, o ktérych mowa w punkcie 3.1.3
powyzej, uzalezniona bedzie od przystapienia takiego Obligatariusza do Umowy
Pomiedzy Wierzycielami.

322 Kazdy z Obligatariuszy moze przystapi¢c do Umowy Pomigdzy Wierzycielami pod
warunkiem dostarczenia Agentowi Zabezpieczen za posrednictwem Agenta Emisji
podpisanego zgodnie z zasadami reprezentacji O$wiadczenia o Przystapieniu do
Umowy Pomiedzy Wierzycielami. Obligatariusz, ktory nabyl Obligacje na rynku
wtornym  wraz  z  OS$wiadczeniem o  Przystapieniu  do Umowy Pomiedzy
Wierzycielami dostarczy stosowne Swiadectwo Depozytowe lub inny dokument
niezbicie wykazujacy, ze byl on Obligatariuszem na dzien przekazania O$wiadczenia
o Przystgpieniu do Umowy Pomigdzy Wierzycielami.

323 W przypadku, gdy Obligatariusz jest osoba fizyczna pozostajagca w zwiazku z
matzenskim badz rozwiedziona, mozliwos¢ przystapienia takiego Obligatariusza do
Umowy Pomiedzy Wierzycielami uzalezniona bedzie od dostarczenia pisemne;j
zgody drugiego malzonka badz poswiadczonej kopii majatkowej umowy matzenskiej,
z ktérej wynikaé¢ bedzie brak konieczno$ci uzyskania takiej zgody lub, w przypadku
gdy Obligatariusz jest osoba rozwiedziona, zgody bylego malzonka lub odpisu
stosownego orzeczenia sadu dotyczacego podzialu majatku.

32.4 7 zastrzezeniem szczegOlowych zapisow Umowy Pomiedzy Wierzycielami,
Obligatariusz stanie sie strong Umowy Pomigdzy Wierzycielami po dostarczeniu do
Agenta Zabezpieczenia dokumentéw, o ktérych mowa w punktach 3.2.2 oraz 3.2.3
powyzej. Agent Zabezpieczenia przekaze stosowne potwierdzenie Agentowi Emisji,
ktéry poinformuje o tym fakcie Obligatariusza.

3.2.5  Obligatariusz moze przystapi¢ do Umowy Pomigdzy Wierzycielami pod warunkiem,
ze nie podjgl dzialan egzekucyjnych (Enforcement Action) w rozumieniu Umowy
Pomiedzy Wierzycielami. Obligatariusz, ktory podjal takie dzialania moze przystapic
do Umowy Pomiedzy Wierzycielami wylacznie o ile spelnione sa inne warunki
konieczne dla przystapienia takiego Obligatariusza do Umowy Pomigdzy
Wierzycielami wskazane w jej tresci.

3.2.6  Zgodnie z warunkami Umowy Pomigdzy Wierzycielami, zbycie wszystkich Obligacji
bedacych w posiadaniu Obligatariusza Partycypujacego powoduje, ze Obligatariusz
taki automatycznie przestanie posiadac jakiekolwiek uprawnienia z tytulu Umowy
Pomiedzy Wierzycielami, w tym w szczegélnosci w odniesieniu do Ustanawianych
Zabezpieczen.

Kolejnos¢ dokonywania splaty ze $rodkéw pozyskanych z egzekucji Ustanawianych
Zabezpieczen

Kolejno$¢ dokonywania splaty oraz podzial Srodkow uzyskanych z egzekucji Ustanawianych
Zabezpieczen odbywaé si¢ bedzie na--zasadach-okreslonychwUmowie Pomiedzy
Wierzycielami. Dla uniknigcia watpliwosci, Obligacje nie- uprawniaja ~Obligatariusza do
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42

43

4.4

udzialu w tych $rodkach. Jedynym sposobem uczestnictwa przez Obligatariusza w podziale
takich srodkow bedzie przystgpienie do Umowy Pomiedzy Wierzycielami.

OPROCENTOWANIE
Platno$¢ Kwoty Odsetek

Obligacje sa oprocentowane od Dnia Emisji (wiacznie) do Dnia Wykupu (z wylaczeniem
tego dnia). W kazdym dniu platnosci odsetek wskazanym w punkcie 4.3 (Dni Platnosci
Odsetek) niniejszych Warunkow Emisji ("Dzien Platno$ci Odsetek") Emitent zobowigzany
jest dokona¢ na rzecz kazdego Obligatariusza wpisanego do Ewidencji w Dniu Ustalenia
Praw do Swiadczen z Obligacji platnosci Kwoty Odsetek obliczonej zgodnie z niniejszym
punktem 4 (Oprocentowanie). Kwoty Odsetek beda ptatne z dotu. Jezeli jednak Dzien
Platnosci Odsetek przypadnie na dzief nie bedacy Dniem Roboczym, zaptata Kwoty Odsetek
nastapi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po takim Dniu Platnosci Odsetek, bez
prawa zadania odsetek za opoznienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych platnosci. Po
dniu, w ktérym zostanie dokonana rejestracja Obligacji w KDPW, ptatnos¢ Kwoty Odsetek
dokonywana bedzie za posrednictwem KDPW na podstawie i zgodnie z odpowiednimi
regulaminami KDPW.

Okresy Odsetkowe

Okres odsetkowy oznacza okres od Dnia Emisji (wlacznie) do pierwszego Dnia Platnosci
Odsetek tj. do 17 maja 2015 r. (z wylaczeniem tego dnia) oraz kazdy nast¢pny okres trwajacy
od poprzedniego Dnia Platnosci Odsetek (wlgcznie) do nastepnego Dnia Platnosci Odsetek (z
wylaczeniem tego dnia) ("Okres Odsetkowy").

Dni Platnosci Odsetek

Numery Okresu Odsetkowego oraz Dni Platnosci Odsetek dla Okresu Odsetkowego
wskazane sa w Kolumnie 1 oraz Kolumnie 3.

1 17-11-14 17-05-15
2 17-05-15 17-11-15
3 17-11-15 17-05-16
4 17-05-16 17-11-16
5 17-11-16 17-05-17
6 17-05-17 17-11-17

Naliczanie odsetek
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44.1 Kwota Odsetek obliczana jest odrebnie dla kazdego Okresu Odsetkowego. W
przypadku opdznienia w zaplacie Naleznosci Glownej Obligatariuszowi beda
przystugiwaly odsetki ustawowe od niezaplaconej Naleznosci Glownej naliczane od
dnia powstania op6znienia (wlacznie) do dnia zaplaty (z wylaczeniem tego dnia).

442 W przypadku, gdy Kwota Odsetek naliczana ma by¢ za okres krotszy niz petny Okres
Odsetkowy, bedzie ona obliczana w oparciu o rzeczywista liczb¢ dni w okresie od
poprzedniego Dnia Platnosci Odsetek (wlacznie) albo Dnia Emisji (wlacznie) w
przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego, do dnia, w ktorym Obligacje zostang
wykupione (z wylaczeniem tego dnia).

Obliczenie Kwoty Odsetek

W Dniu Roboczym nast¢pujacym po Dniu Ustalenia Stopy Procentowej (zdefiniowanej
ponizej) Agent Kalkulacyjny obliczy Kwote Odsetek za dany Okres Odsetkowy od kazdej
Obligacji wedtug nastepujacej formuly:

KO = SP%xWNx LD
365

gdzie:
KO  oznacza Kwote Odsetek od kazdej Obligacji za dany Okres Odsetkowy;

Sp oznacza Stopg¢ Procentowa dla danego Okresu Odsetkowego ustalong zgodnie z
punktem 4.6 (Ustalenie Stopy Procentowej) niniejszych Warunkéw Emisji;

WN  oznacza Nalezno$¢ Gldwna kazdej Obligacii;
LD oznacza liczbg dni w danym Okresie Odsetkowym,

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do najblizszego grosza (przy czym pdl i wigcej
grosza bedzie zaokraglone w gore).

Ustalenie Stopy Procentowej

4.6.1  Stopa Procentowa dla danego Okresu Odsetkowego bedzie Stopa Bazowa
(zdefiniowana ponizej) powiekszona o marz¢ odsetkowg wynoszaca 8% w skali roku.

462 Stopa Bazowa zostanie okreslona w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej
(zdefiniowanym ponizej). Stopa Bazowa bedzie réwna stawce WIBOR 6M (Warsaw
Interbank Offered Rate) podanej przez Monitor Rates Services Reuters przez
odniesienie do strony "WIBO" lub kazdego jej oficjalnego nastgpcy dla depozytow 6-
miesiecznych wyrazonych w PLN z kwotowania na fixingu o godz. 11:00 lub okolo
tej godziny czasu warszawskiego (badz o innej godzinie, o ktérej fixing jest danego
dnia dokonywany zgodnie z regulacjami dotyczacymi ustalania stawki WIBOR),
publikowanych w Dniu Ustalenia Stopy Procentowe;j.

463 W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie bedzie dostgpna o godzinie 11:00 lub okoto tej
godziny czasu warszawskiego w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej, zostanie ona
ustalona przez Agenta Kalkulacyjnego w oparciu o stopy procentowe dla 6-
miesigcznych depozytéw zlotowkowych, oferowane w tym czasie przez kazdy z
Bankéw Referencyjnych pod warunkiem, ze co naJmmeJ cztery Banki Referencyjne
podadzg stopy procentowe. W takim- przypadku’ Stopa- ‘Bazowa' b@dzne to Srednia
arytmetyczna stop podanych przez Bank1 Refelencyjna po- odmucemu najwyzszej i
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5.2

5.3

najnizszej stopy podanej przez Banki Referencyjne, przy czym — jesli bedzie to
konieczne — bedzie ona zaokraglona do drugiego miejsca po przecinku (a 0,005%
bedzie zaokraglone w gére).

464 W przypadku, gdy Stopa Procentowa nie moze by¢ ustalona zgodnie z powyzszymi
postanowieniami, Stopa Procentowa zostanie ustalona na podstawie ostatniej
dostgpnej Stopy Bazowej rownej stawce WIBOR (Warsaw Interbank Offered Rate)
podanej przed Dniem Ustalenia Stopy Procentowej przez Monitor Rates Services
Reuters przez odniesienie do strony "WIBO" lub kazdego jej oficjalnego nastepey dla
depozytow 6-miesiecznych wyrazonych w PLN.

4.6.5 Do dnia rejestracji Obligacji w KDPW, nie pdZniej niz w drugim Dniu Roboczym
Okresu Odsetkowego, w ktérym ma obowigzywaé dana Stopa Procentowa, Agent
Kalkulacyjny powiadomi Depozytariusza i Sub-Depozytariusza, a oni powiadomia
Obligatariuszy wpisanych do odpowiedniej Ewidencji prowadzonej przez nich,
poczta elektroniczng, o wysokosci Stopy Procentowej i Kwocie Odsetek. Po dniu, w
ktorym zostanie dokonana rejestracja Obligacji w KDPW, informacje odnosnie
wysokosci Stopy Procentowej beda dokonywane zgodnie z regulacjami KDPW i
ASO,

gdzie:

"Banki Referencyjne" oznaczaja Pekao, ING Bank Slaski S.A., mBank oraz PKO Bank
Polski S.A .;

"Dzien Ustalenia Stopy Procentowej" oznacza dzien przypadajgcy na 3 Dni Robocze przed
pierwszym dniem Okresu Odsetkowego, w ktéorym ma obowiazywac dana Stopa Procentowa;

"Stopa Bazowa" oznacza stope bazowa ustalona zgodnie z punktem 4.6 (Ustalenie Stopy
Procentowej) powyzej.

WYKUP OBLIGACJI

Obligacje zostang wykupione przez Emitenta w dniu 17 listopada 2017 r. ("Dzieih Wykupu")
z uwzglednieniem ponizszych postanowien.

Emitent zaplaci w Dniu Wykupu za posrednictwem Agenta ds. Platnosci, Sub-Agenta ds.
Ptatnosci lub KDPW (po dniu, w ktorym zostanie dokonana rejestracja Obligacji w KDPW)
za kazdg Obligacje kwote réwna Naleznosci Glownej powiekszona o nalezna Kwote Odsetek.
Platnosci z tytutu Obligacji beda dokonywane na rzecz Obligatariuszy, ktérzy beda wpisani
do Ewidencji w Dniu Ustalenia Praw do Swiadczen z Obligacji. Jezeli jednak Dzien Wykupu
przypadnie na dzien niebgdacy Dniem Roboczym, powyzsza zaplata nastapi w pierwszym
Dniu Roboczym przypadajacym po Dniu Wykupu, bez prawa zadania odsetek za opdznienie
lub jakichkolwiek innych dodatkowych platnosci. Po dniu, w ktérym zostanie dokonana
rejestracja Obligacji w KDPW, platnosci z tytulu Obligacji dokonywane beda za
posrednictwem KDPW na podstawie i zgodnie z odpowiednimi regulacjami KDPW.

Wezesniejszy Wykup Obligacji przez Emitenta

Emitent ma prawo do wezesniejszego wykupu Obligacji przed Dniem Wykupu, w przypadku
zamiaru dokonania Refinansowania pod warunkiem zawiadomienia Obligatariuszy nie
pozniej niz na 10 dni przed Dniem Wczesniejszego Wykupu, o ktéorym mowa w niniejszym
punkcie 5.3 ("Opcja Emitenta Wczesniejszego Wykupu"). Zawiadomienie Obligatariuszy o
zamiarze skorzystania przez Emitenta z Dpcy“Emi\’temé:Wczes’niejszego Wykupu nastapi na
zasadach okreslonych w niniejszych Watunkach  Emisji." zie mial prawo
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wyznaczy¢ Dziefn Wczesniejszego Wykupu, o ktérym mowa w niniejszym punkcie 5.3 w
zawiadomieniu o zamiarze skorzystania z Opcji Emitenta Wczesniejszego Wykupu
skierowanym do Obligatariuszy.

Jezeli Dzien Wczesniejszego Wykupu przypada na dzien niebgdacy Dniem Roboczym
wowezas Dniem Wezesniejszego Wykupu bedzie nastgpny najblizszy Dzien Roboczy.
Wezesniejszy wykup Obligacji nastapi poprzez zaplate Naleznosci Gléwnej powigkszonej o
Kwote Odsetek naliczona proporcjonalnie do Dnia Weze$niejszego Wykupu (z wylaczeniem
tego dnia). Opcja Emitenta Wczesniejszego Wykupu moze zosta¢ wykonana wylacznie w
odniesieniu do wszystkich wyemitowanych i niewykupionych Obligacji.

Wezesniejszy wykup Obligacji w zwigzku 7 wystapieniem Przypadku Utraty Kontroli

Jezeli wystapi Przypadek Utraty Kontroli kazdemu Obligatariuszowi przyshugiwaé bedzie
prawo zadania wczesniejszego wykupu wszystkich badz czgsci posiadanych przez niego
Obligacji ("Opcja Put Dotyczaca Przypadku Utraty Kontroli"). Emitent zawiadomi
Obligatariuszy w sposéb okreslony w punkcie 18 (Zawiadomienia) niniejszych Warunkéw
Emisji o wystgpieniu Przypadku Utraty Kontroli niezwlocznie (jednakze nie pozniej niz w
terminie 7 dni) po otrzymaniu wiadomosci o jego wystapieniu. Zadanie wcze$niejszego
wykupu powinno by¢ przedstawione Emitentowi w ciagu 180 dni od dnia wystapienia
Przypadku Utraty Kontroli (z wylaczeniem tego dnia) ("Okres Opcji Put Dotyczacej
Przypadku Utraty Kontroli"). Wraz z zadaniem wczesniejszego wykupu, Obligatariusz
powinien dostarczy¢ jednoczesnie: (i) Swiadectwo Depozytowe obejmujace Obligacje
przedstawiane przez Obligatariusza do wczesniejszego wykupu (z terminem waznosci nie
krotszym niz 14 dni od uptywu Okresu Opcji Put Dotyczacej Przypadku Utraty Kontroli);
oraz (ii) dostarczy¢ Certyfikat Rezydencji Podatkowej (w przypadku, gdy chce skorzystac ze
zwolnienia podatkowego).

Emitent dokona wykupu Obligacji w terminie 14 dni od uptywu Okresu Opcji Put Dotyczacej
Przypadku Utraty Kontroli (z wylaczeniem tego dnia).

Wykup Obligacji bedzie dokonany poprzez zaptate w Dniu Wczesniejszego Wykupu, o
ktorym mowa w punkcie 5.6 niniejszych Warunkow Emisji, Naleznodci Glownej
powiekszonej o Kwote Odsetek naliczona proporcjonalnie do Dnia Wezesniejszego Wykupu
(z wylgczeniem tego dnia).

Wezesniejszy wykup Obligacji w zwigzku ze sprzedazq Segmentow Podstawowych

W razie dokonania przez Emitenta, bezposrednio lub za posrednictwem Spolki Zaleznej,
sprzedazy Segmentow Podstawowych, Obligacje beda podlega¢  wczesniejszemu
calkowitemu lub czesciowemu wykupowi, na zasadach wskazanych w punktach 5.9 — 5.12
niniejszych Warunkow Emisji ("Wceze$niejszy Wykup w zwiazku ze Sprzedaza Segmentu
Podstawowego").

W przypadku sprzedazy ktoregokolwiek z Segmentéw Podstawowych, Emitent bedzie
zobowigzany do dokonania Wczesniejszego Wykupu w zwiazku ze Sprzedaza Segmentu
Podstawowego ze srodkow uzyskanych w ramach Ceny Netto z tytulu sprzedazy danego
Segmentu Podstawowego pozostalych po dokonaniu splaty lub przedterminowej splaty
Zmienionych Istniejacych Kredytéw (oraz: (i) wylacznie w przypadku sprzedazy Segmentu
Sklepow Smyk — splaty badz przedterminowej splaty Finansowania Akcjonariuszy do kwoty
nie wyzszej niz 160.000.000 PLN (slownie: sto sze$édziesiat miliondw zlotych) oraz (ii)
wylacznie w przypadku sprzedazy Segmentu Szkot Jezykowych — po pommejszemu tych
srodkéw o maksymalng kwote 100.000.000/ PN, ktdra b@dzxe mogla byc zatrzymana przez
Emitenta lub jego Spotki Zalezne pod warunklem ‘ze uprawnienie do_jej zatrzymama bedzie
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wynika¢ ze Zmienionych Istniejacych Kredytow) (o ile odpowiednio splata lub
przedterminowa splata lub wykup nastapia w terminie 60 dni od uzyskania takich srodkow).

Dla uniknigcia watpliwosci, poprzez "splate lub przedterminowg splate Zmienionych
Istniejgcych Kredytow" nalezy rdwniez rozumie¢ wplacenie kaucji, sfinansowanie innego
zabezpieczenia badZ sfinansowanie innych dzialan dotyczacych wystawionych lub
udostepnionych na mocy Zmienionych Istniejacych Kredytow gwarancji, akredytyw i innych
instrumentdéw pozabilansowych, ktore na mocy Zmienionych Istniejacych Kredytow bedzie
traktowane jak splata lub przedterminowa splata tych instrumentéw pozabilansowych.

W przypadku, gdy po dokonaniu splaty lub przedterminowej sptaty Zmienionych Istniejacych
Kredytow (oraz — wylacznie w przypadku sprzedazy Segmentu Sklepéow Smyk -~ po
dokonaniu splaty Finansowania Akcjonariuszy do kwoty nie wyzszej niz 160.000.000 PLN
(slownie: sto szescdziesiat milionéw zlotych) lub po bezskutecznym uplywie terminu, o
ktorym mowa w punkcie 5.9 niniejszych Warunkow Emisji pozostanie jakakolwiek czgs¢
Ceny Netto niewykorzystana na taka splate lub przedterminowa splate lub wykup zgodnie z
punktem 5.9 niniejszych Warunkéw Emisji ("Cze$¢ Ceny Netto Przeznaczona dla
Obligatariuszy"), Emitent zapewni, ze Cz¢$é Ceny Netto Przeznaczona dla Obligatariuszy
wplacona zostanie przez Emitenta lub jego Spoétke Zalezna lub nabywce danego Segmentu
Podstawowego bezposrednio na rachunek w Akceptowalnym Banku zastrzezony na rzecz
Obligatariuszy ("Rachunek Zastrzezony"), z ktérego $rodki beda przeznaczane na wykup
Obligacji. Wykup bedzie polegal na zaptacie w 60 dniu po dniu sprzedazy danego Segmentu
Podstawowego ("Dzien Wczesniejszego Wykupu w zwiazku ze Sprzedazg Segmentu
Podstawowego") - w stosunku do kazdej Obligacji — kwoty stanowiacej iloraz Czgsci Ceny
Netto Przeznaczonej dla Obligatariuszy i liczby istniejacych i niewykupionych w takim dniu
Obligacji (zaokraglonej w gor¢ do pelnego PLN) ("Kwota Przedplaty na Obligacje¢").
Kwota Przedplaty na Obligacj¢ zostanie przeznaczona: (i) po pierwsze — na zaplatg naroslych
i niezaplaconych do Dnia Wczesniejszego Wykupu w zwiazku ze Sprzedaza Segmentu
Podstawowego odsetek od kazdej Obligacji a nastepnie (ii) na wykup czesci Naleznosci
Glownej Obligacji podlegajacych wykupowi w dniu Wczesniejszego Wykupu w zwiazku ze
Sprzedaza Segmentu Podstawowego.

W terminie 10 Dni Roboczych od dnia dokonania sprzedazy danego Segmentu
Podstawowego Emitent, dzialajac w dobrej wierze, po dokonaniu z nalezyta staranno$cig
odpowiednich czynnosci majacych na celu weryfikacje stanu faktycznego 1 prawnego,
przekaze Obligatariuszom o$wiadczenie podpisane przez czlonkéw zarzadu Emitenta (ktérzy
potwierdza w nim réwniez poprawnos¢ zawartych w nim danych i przedstawionych
wyliczen), zgodnie z zasadami jego reprezentacji, wskazujgce zwiezly opis sprzedazy danego
Segmentu Podstawowego, Ceng Netto oraz wyliczenie Czgsci Ceny Netto Przeznaczonej dla
Obligatariuszy (przy czym jezeli kwoty te wyrazone sa w walucie innej niz PLN woéwczas
wyliczenie nastapi w oparciu, o te kwoty przeliczone na PLN wedlug kursu sredniego
Narodowego Banku Polskiego z dnia, w ktéorym nastepuje podpisanie umowy
rozporzadzajacej (lub zobowigzujaco-rozporzadzajgcej) Segmentem Podstawowym);

Po dniu, w ktorym zostanie dokonana rejestracja Obligacji w KDPW, Wczesniejszy Wykup
w zwigzku ze Sprzedaza Segmentu Podstawowego zostanie dokonany zgodnie z majacymi w
danym czasie zastosowanie odpowiednimi regulacjami KDPW.

EWIDENCJA

Do dnia, w ktérym zostanie dokonana rejestracja Obligacji w KDPW, Ewidencja bedzie
prowadzona zgodnie art. Sa ust. 2 Ustawy o Obligacjach do. momentu-calkowitego wykupu

wszystkich Obligacji, zgodnie z wewngtrznymi_regulacjami. Depc ytariusza oraz Sub-
Depozytariusza. !

60-40573481

e




6.2

6.3

6.4

6.5

6.6

Do dnia, w ktorym zostanie dokonana rejestracja Obligacji w KDPW, przeniesienie praw z
Obligacji nastepuje z chwila dokonania przez, odpowiednio, Depozytariusza oraz Sub-
Depozytariusza wpisu do prowadzonej przez niego Ewidencji wskazujacego podmiot lub
osobe bedaca nabywca i liczbe nabywanych Obligacji. Zapis w Ewidencji nastapi na
podstawie zawiadomienia dokonanego przez zbywce lub nabywce Obligacji o czynnosci
prawnej, z ktorej wynika zobowigzanie do przeniesienia praw z Obligacji i dorgczenia
Depozytariuszowi lub Sub-Depozytariuszowi dowodu dokonania takiej czynnosci w formie
uprzednio zaakceptowanej przez Depozytariusza lub Sub-Depozytariusza.

Jezeli nabycie Obligacji nastgpilo w wyniku zdarzenia powodujgcego z mocy prawa
przeniesienie praw z tych Obligacji, zapis w Ewidencji jest dokonywany na zadanie nabywcy
z chwila doreczenia odpowiednio Depozytariuszowi lub Sub-Depozytariuszowi dokumentow
stwierdzajacych przeniesienie praw z Obligacji, w szczegolnosci prawomocnego orzeczenia
sagdowego lub innego dowodu wystgpienia zdarzenia, ktére spowodowato przeniesienie praw
z Obligacji.

Zgodnie z postanowieniami punktu 20.2, po dniu, w ktérym zostanie dokonana rejestracja
Obligacji w KDPW:

6.4.1  Obligacje zostang zarejestrowane w depozycie, o ktérym mowa w art. 5a ust. 6
Ustawy o Obligacjach;

6.42 Z zastrzezeniem punktu 6.4.3 ponizej, Obligacje zostana zapisane na Rachunkach
Papierow Wartosciowych 1 beda przystugiwaly Obligatariuszom bedacym
posiadaczami Rachunkéw Papieroéw Wartosciowych;

6.4.3  Obligacje zostang zapisane na Rachunkach Zbiorczych i bgda przystugiwaly osobom
wskazanym podmiotowi prowadzacemu Rachunek Zbiorczy przez posiadacza tego
Rachunku Zbiorczego jako osoby uprawnione z Obligacji zapisanych na takim
Rachunku Zbiorczym;

6.4.4  Przenoszenie praw z Obligacji nastepuje zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie lub
regulacjami ASO.

Obligacje wykupione w Dniu Wykupu lub w Dniu Wczesniejszego Wykupu zostang
umorzone poprzez dokonanie odpowiedniego zapisu w Ewidencji. Umorzenie Obligacji
bedzie dokonywane zgodnie z odpowiednimi regulacjami Depozytariusza lub Sub-
Depozytariusza, za$ po dacie rejestracji Obligacji w KDPW, zgodnie z majacymi
zastosowanie regulacjami KDPW

Przed datg rejestracji Obligacji w KDPW Depozytariusz lub odpowiednio Sub-Depozytariusz
odnotujg w odpowiedniej Ewidencji fakt dokonania platnosci zwiazanych z Wezesniejszym
Wykup w zwigzku ze Sprzedaza Segmentu Podstawowego, w tym ewentualne zmniejszenie
Naleznosci Gldwnej.

SPOSOB WYPLATY SWIADCZEN PIENIEZNYCH Z OBLIGACJI

7 uwzglednieniem punktow 7.2 — 7.5 niniejszych Warunkéw Emisji, Kwota do Zaplaty
przypadajaca na Obligacje zapisane w Ewidencji jest platna bez jakichkolwiek dodatkowych
dyspozycji i o§wiadczen Obligatariusza.

Do dnia, w ktérym zostanie dokonana rejestracja Obligacji w KDPW, kazda ptatnos¢
$wiadczen z Obligacji zostanie dokonana poprzez przekazanie jej przez Agenta ds. Platnosci
lub Sub-Agenta ds. Platnosci, w imieniu Emitenta, »,na~r@qhupek:;bagkowy;wsicazany przez
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7.3

7.4

7.5

7.6

8.1

8.2

83

8.4

Obligatariusza, ktéry w Dniu Ustalenia Praw do Swiadczen z Obligacji wpisany jest w
Ewidencji jako Obligatariusz.

Do dnia, w ktdrym zostanie dokonana rejestracja Obligacji w KDPW, informacje o numerze
rachunku bankowego, na ktéry maja by¢ dokonywane platnosci Kwoty do Zaplaty,
Obligatariusz powinien przekaza¢ do Agenta ds. Platnosci lub Sub-Agenta ds. Platnosci
najpdzniej w Dniu Ustalenia Praw do Swiadczen z Obligacji. Dla unikniecia watpliwosci brak
platnosci na rzecz Obligatariuszy, spowodowany nie przekazaniem lub przekazaniem blednej
informacji o numerze rachunku bankowego przez Obligatariusza Agentowi ds. Platnosci lub
Sub-Agentowi ds. Platnosci nie stanowi przypadku Braku Zaplaty, o ktérym mowa w punkcie
10.2.1 niniejszych Warunkéw Emisji.

Do dnia, w ktorym zostanie dokonana rejestracja Obligacji w KDPW, miejscem spelnienia
swiadczenia pienigznego z Obligacji bedzie Oznaczone Biuro, odpowiednio, Agenta ds.
Platnosci lub Sub-Agenta ds. Platnosci (w zaleznosci od tego, za posrednictwem ktérego
dokonywane sg platnosci z tytutu Obligacji).

Wszelkie platnosci z tytulu Obligacji beda dokonywane bez potracen z tytulu roszczen
wzajemnych (chyba ze takie potracenia byly wymagane zgodnie z prawem) oraz beda
dokonywane z uwzglednieniem przepiséw prawa obowiazujgcego w dniu dokonania
platnosci. W szczegdlnosci wysokos¢ Kwot Odsetek moze by¢ ograniczona przez przepisy
okreslajace wysokos¢ odsetek maksymalnych wynikajacych z czynnosci prawnych.

Zgodnie z postanowieniami punktu 20 (Notowanie Obligacji w ASO) niniejszych Warunkéw
Emisji, po dniu, w ktorym zostanie dokonana rejestracja Obligacji w KDPW, platnosci z
tytutu Obligacji dokonywane beda za posrednictwem KDPW na podstawie i zgodnie z
odpowiednimi regulaminami KDPW,

OPODATKOWANIE

Wszelkie platnosci z tytulu Obligacji beda dokonywane z uwzglednieniem potragcen lub
pobrafi z tytutu podatkow, oplat lub innych naleznosci publicznoprawnych jesli wynikaja one
z powszechnie obowiazujacych przepisow w odniesieniu do Obligacji.

Emitent, Agent ds. Platnosci ani Sub-Agent ds. Platnosci nie beda dokonywali na rzecz
Obligatariuszy zwrotu kwot wyrdéwnujacych pobrane podatki ani zadnych dodatkowych
platnosci, jezeli z jakgkolwiek platnoscia z tytulu Obligacji zwigzany bedzie obowigzek
pobrania i zaplaty jakiegokolwiek podatku, opfaty lub innych naleznosci publicznoprawnych.

Najpézniej w Dniu Ustalenia Praw do Swiadczen z Obligacji, a w przypadku zawiadomienia,
o ktorym mowa w punkcie 10 (Nastgpstwa Wystgpienia Braku Zaplaty lub Podstawy
Wczesniejszego  Wykupu) niniejszych Warunkéw Emisji w  dniu, w  ktérym takie
zawiadomienie jest dokonywane, Obligatariusz, ktory ma siedzibg lub miejsce zamieszkania
poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, jest zobowigzany do przestania odpowiednio
Agentowi ds. Platnosci lub Sub-Agentowi ds. Platnosci prowadzacego Ewidencje Obligacji
takiego Obligatariusza, aktualnego na Dzien Platnosci Kwoty do Zaplaty Certyfikatu
Rezydencji Podatkowej, tj. dokumentu potwierdzajacego zagraniczng rezydencje podatkowa
Obligatariusza w roku dokonania platnosci, wystawionego przez wlasciwe organy podatkowe
— W przeciwnym razie obliczenia i pobrania podatku z tytulu platnosci dokonywanych z
Obligacji zgodnie z ogdlnie obowiazujacymi przepisami prawa polskiego zostang dokonane,
bez wzgledu na postanowienia odpowiednich uméw o unikaniu podwdjnego opodatkowania.

Obligatariusz zobowiazany jest dostarczy¢, odpowiednio, Agentowi ds. Platnosci lub Sub-
Agentowi ds. Platnosci wszelkie informacje ymagane przez obowiazujace przepisy prawa w
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8.5

8.6

9.1

9.2

9.3

9.4

zwigzku z platnoscig Podatku Dochodowego (w zaleznosci od tego, za posrednictwem
ktérego dokonywane sa platnosci z tytutu Obligacji).

Po dniu rejestracji Obligacji w KDPW, Obligatariusz przekaze wszelkie informacje i
dokumenty wymagane przez obowiazujace przepisy prawa w zwigzku z platnoscig Podatku
Dochodowego, w zakresie i terminie wymaganym obowiazujgcymi przepisami prawa i
regulacjami. W przypadku nieprzekazania przez Obligatariuszy takich dokumentow i
informacji obliczenia i pobrania podatku z tytulu platnosci dokonywanych z Obligacji
zgodnie z ogo6lnie obowiazujacymi przepisami prawa polskiego zostang dokonane, bez
wzgledu na postanowienia odpowiednich umoéw o unikaniu podwdjnego opodatkowania.

Postanowienia zawarte w niniejszym punkcie beda mialy zastosowanie, o ile nie beda
sprzeczne z obowiazujgcymi w danym czasie przepisami prawa.

PODSTAWY WCZESNIEJSZEGO WYKUPU
Kazde z ponizszych zdarzen, bedzie zwane "Podstawa Wezesniejszego Wykupu':

Naruszenie Zadluzenia Finansowego: Zadluzenie Finansowe Emitenta lub jego Spoéiki
Zaleznej, w lacznej kwocie przekraczajacej 30.000.000 PLN (stownie: trzydziesci milionow
zlotych) lub jej rownowartosci w innej walucie wg kursu $redniego NBP (z dnia niedokonania
platnosci lub postawienia w stan wymagalnosct):

9.1.1 nie zostanie splacone w terminie (z uwzglednieniem odpowiedniego okresu na
usunigcie naruszenia takiego zobowigzania, jesli jest on przewidziany w
dokumentacji danego Zadtuzenia Finansowego); lub

9.1.2  stanie si¢ wymagalne przed ustalonym terminem wymagalnosci takiego Zadtuzenia
Finansowego z powodu zazadania przez wierzycicla wczedniejszej splaty takiego
Zadlizenia Finansowego w wyniku wystapienia przypadku naruszenia (w tym
podstawy weczesniejszego wykupu), dowolnie opisanego w dokumentacji danego
Zadluzenia Finansowego.

Brak obrotu w ASO GPW: Obligacje nie zostana wprowadzone do obrotu w ASO GPW w
terminie 90 dni od Dnia Emisji lub Obligacje przestang by¢ notowane na tym rynku.

Negative Pledge: Emitent lub jakakolwiek Spolka Zalezna ustanowi Zabezpieczenie
Zadhizenia Finansowego (innego niz zaciaganego w celu Refinansowania) innego niz Diug
Roéwnolegly, chyba ze Emitent lub taka Spotka Zalezna przed lub w tym samym czasie
ustanowil Zabezpieczenie na takich samych aktywach (lub innych aktywach nieobcigzonych
na rzecz wierzycieli) o nie nizszej wartosci niz kwota Naleznosci Gléwnej powiekszona o
Kwote Odsetek naleznych w Dniu Wykupu), w takiej samej (jesli bedzie to praktycznie
mozliwe) badZ zblizonej formie prawnej dajacej mozliwie jak najbardziej zblizone
mozliwo$ci dochodzenia zaspokojenia oraz o takim samym pierwszenstwie zaspokojenia jak
Zabezpieczenia ustanowione tytulem zabezpieczenia takich wierzytelnosci. Dla uniknigcia
watpliwosci za Zabezpieczenie rozumie si¢ takze ustanowienie na rzecz Obligatariuszy
zabezpieczenia w formie zdeponowania na rachunku powierniczym srodkow w wysokosci
kwoty Nalezno$ci Gléwnej powigkszonej o Kwote Odsetek naleznych w Dniu Wykupu w
celu zabezpieczenia platnosci zwiazanej z wykupem Obligacji w Dniu Wczesniejszego
Wykupu badZ w Dniu Wykupu.

Naruszenie Wskaznikéw Finansowych: Wskaznik Dzwigni Finansowej za Okres LTM
konczacy sie w danym Dniu Badania przekl*odzy poziom okreslony w ponizszej tabeli:
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9.5

4,80 31 marca; 30 czerwca; 30 wrzesnia w 2015 roku
4,00 31 grudnia w 2015 roku
4,00 31 marca; 30 czerwca; 30 wrzesnia w 2016 roku
3,50 31 grudnia w 2016 roku
3,50 31 marca; 30 czerwca; 30 wrzesnia w 2017 roku lub w kolejnych latach
3,00 31 grudnia w 2017 roku lub w kolejnych latach

lub Wskaznik Obslugi Odsetek za dany Okres LTM konczacy sie w danym Dniu Badania
spadnie ponizej poziomu okreslonego w ponizszej tabeli:

2,00 31 grudnia po Dniu Emisji, lecz nie poézniej niz 31
grudnia 2014 roku

2,00 31 marca; 30 czerwca; 30 | w2015 rokuiw 2016 roku

wrzesnia; 31 grudnia

2,00 31 marca; 30 czerwca; 30 | w2017 roku i w kolejnych latach

wrzesnia; 31 grudnia

Dokonanie niedozwolonej platnosci lub czynnosci:

9.5.1

9.5.2

953

954

9.5.5

9.5.6

Emitent dokona wyplaty dywidendy lub dystrybucji dostepnego do podziatu
pomiedzy akcjonariuszy zysku w ramach innych dostgpnych instrumentéow (w tym
m.in. nabycie akcji whasnych).

Emitent lub jakakolwiek Spoétka Zalezna nabedzie Aktywa Akcjonariuszy
Wiekszo$ciowych. '

Emitent lub jakakolwiek Spotka Zalezna nabedzie akcje lub udzialy jakiegokolwiek
Podmiotu Trzeciego inaczej niz w ramach Dozwolonego Nabycia Spéiki.

Emitent lub jakakolwiek Spodtka Zalezna udzieli pozyczki innej niz Dozwolona
Pozyczka.

Emitent lub jakakolwiek Spétka Zalezna dokona Rozporzadzenia w danym roku
obrotowym pod tytulem darmym.

Emitent lub jakakolwiek Spétka Zalezna dokona splaty, porgczy, przystapi do dlugu,
przejmie diug lub dokona jakiejkolwiek innej czynnosci o analogicznym skutku w
stosunku do zobowigzan jakiegokolwiek Podmiotu Trzeciego, chyba ze:

(a) taka czynnos¢: (A) stanom ;o_boww}zame gwaranayjno. OdSZkodowawcze 0
standardowym charakterze ogranfczemach za01qga11e 'w zwigzku ze

s i
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9.6

9.7

9.8

9.9

9.11

sprzedaza spolek (czy to w formie sprzedazy ich udzialow, aktywow,
przedsiebiorstwa, czy zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa) oraz (B)
dotyczy Spotki Zaleznej zbywanej w ramach Dozwolonego Rozporzadzenia
na rzecz Podmiotu Trzeciego innego niz Podmiot Powiazany; lub

) taka czynnos¢ nastgpi w stosunku do zobowigzan Podmiotéw Trzecich na
faczna kwote nie przewyzszajaca 5.000.000 PLN (slownie: pig¢ milionow
zlotych) tacznie w okresie od Dnia Emisji do Dnia Wykupu;

9.57 Emitent lub jakakolwiek Spdtka Zalezna dokona umorzenia jakiegokolwiek
zobowigzania akcjonariuszy Emitenta lub Podmiotéw Powiazanych w stosunku,
odpowiednio, do Emitenta lub takiej Spotki Zaleznej.

Niewywigzanie si¢ z obowiazkow informacyinych: Emitent nie przedstawi w wymaganym
terminie sprawozdan finansowych okreslonych zgodnie z punktem 19 (Obowigzki
Informacyjne) niniejszych Warunkéw Emisji lub Zaswiadczenia o Zgodnos$ci i naruszenie
takie nie zostanie naprawione przez Emitenta w ciggu 10 Dni Roboczych.

Egzekucja: w odniesieniu do jakiegokolwiek skladnika majatku Emitenta lub jego Spotki
Zaleznej zostanie rozpoczeta egzekucja, w trybie postepowania egzekucyjnego lub w
jakikolwiek inny sposob, ktéra nie zostanie umorzona, uchylona lub w jakikolwiek inny
sposob udaremniona w ciagu 60 (stownie: szesédziesigciu) dni od dnia jej rozpoczecia, w
przypadku, gdy laczna dochodzona kwota przekracza 20.000.000 PLN (stownie: dwadziescia
milionow zlotych).

Niedozwolone Rozporzadzenie: Emitent lub jego Spolka Zalezna dokona w ramach
pojedynczej transakeji lub kilku powiazanych lub niepowigzanych transakeji Rozporzadzenia
swoimi aktywami innego niz Dozwolone Rozporzadzenie.

Przypadek Delistingu: wystapi Przypadek Delistingu.

Zmiana audytora: Emitent dokona zmiany audytora na podmiot inny niz nalezacy do
nastepujacych grup: PricewaterhouseCoopers, Deloitte, KPMG lub Ernst&Young.

Niewyplacalno$é: (i) Emitent lub ktérakolwiek Istotna Spdtka Zalezna uzna na pismie swoja
niewyplacalnos¢ lub; (ii) Emitent lub ktorakolwiek Istotna Spotka Zalezna zlozy wniosek o
ogloszenie swojej upadioscei; lub (iii) Emitent lub ktorakolwiek Istotna Spotka Zalezna zlozy
o$wiadczenie o wszczgciu postepowania naprawczego, o ktérym mowa w art. 494 Ustawy
PUIN; lub (iv) wierzyciel Emitenta lub ktorejkolwiek Istotnej Spotki Zaleznej zlozy w sadzie
wniosek o ogloszenie upadtosci Emitenta lub ktorejkolwiek takiej Istotnej Spotki Zaleznej,
chyba ze wniosek taki bedzie oczywiscie bezzasadny ztozony w zlej wierze lub jako szykana
lub zostanie oddalony w terminie 90 dni; lub (v) ze wzgledu na trudnosci w splacie
Zadluzenia Finansowego, Emitent przystapi do negocjacji z wierzycielami reprezentujacymi
co najmniej 20% Zadhizenia Finansowego Emitenta lub podjete zostana dzialania
(obejmujgce m.in. zlozenie wniosku lub propozycji albo zwotanie walnego zgromadzenia
akcjonariuszy) majace na celu zawarcie przez Emitenta ukladu z wierzycielami; lub (vii)
podjeta zostanie decyzja o rozwiazaniu badz otwarciu likwidacji Emitenta lub ktérejkolwiek
Istotnej Spélki Zaleznej; lub (viii) w odniesieniu do majatku Emitenta lub ktérejkolwiek
Istotnej Spotki Zaleznej wyznaczony zostanie likwidator, syndyk, zarzadca lub administrator,
albo zarzad takiego podmiotu zlozy wniosek o wyznaczenie likwidatora, syndyka, zarzadcy,
administratora lub innego urzednika majacego pelni¢ podobne funkcje.

Na potrzeby niniejszego punktu "Istotna Spétka Zalezna" oznacza Spolke Zalezna
wchodzaca w sklad Segmentu Podstawowego, w okohcznoscxach w ktorych w ostatnim
Okresie LTM: (a) zysk z dzna’ralnosm Loperacyjnej’ takxej Istotnej Sno’rk' Zaleznej,
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9.12

9.13

9.15

9.16

10.1

10.2

powiekszony o amortyzacje i odpisy z tytutu utraty warto$ci, obliczony w taki sam sposéb jak
obliczana jest EBITDA, wyniést co najmniej 2% EBITDA Grupy Emitenta lub (b) przychéd
netto ze sprzedazy takiej Spolki Zaleznej wyniost co najmniej 5% przychodéw netto ze
sprzedazy Grupy Emitenta, za kazdym razem, z wylgczeniem pozycji wewnatrzgrupowych.

Niewykonanie orzeczen: Emitent lub jego Spolka Zalezna nie dokona platnosci z tytulu
prawomocnych orzeczen lub ostatecznych decyzji administracyjnych nakazujacych zaptate w
tacznej kwocie przekraczajacej 20.000.000 PLN (stownie: dwadziescia miliondw zlotych) lub
Jjej rbwnowartosci w innej walucie wg kursu sredniego NBP z dnia niedokonania ptatnosei.

Brak sprzedazy okreslonych aktywow: Emitent nie dokona sprzedazy Segmentu Szkoét
Jezykowych do dnia 31 grudnia 2015 r. lub nie dokona sprzedazy Segmentu Sklepow Smyk
do dnia 30 wrzesnia 2017 r.

Brak zmiany terminu zapadalnosci Istniejacych Kredytow: do dnia 24 listopada 2014 r.
wigcznie, termin zapadalnosei Istniejacych Kredytéw nie zostanie zmieniony w taki sposdb,
aby przypadal nie wezesniej niz 17 pazdziernika 2017 roku wiacznie.

Brak Umowy Pomigdzy Wierzycielami: w terminie do 24 listopada 2014 r. wiacznie nie
nastagpi podpisanie Umowy Pomigdzy Wierzycielami umozliwiajacej Obligatariuszom
przystepowanie do niej na warunkach opisanych w niniejszych Warunkach Emisji.

Ustanawiane Zabezpieczenia: Dokumentacja dotyczaca Ustanawianych Zabezpieczen nie
zostanie podpisana w terminie 2 miesigcy od Dnia Emisji.

NASTEPSTWA  WYSTAPIENIA  BRAKU ZAPLATY LUB PODSTAW
WCZESNIEJSZEGO WYKUPU

W przypadku, gdy:

10.1.1  wystapi Podstawa Weczesniejszego Wykupu wskazana w punkcie 9.2 (Brak obrotu w
ASO GPW), punkcie 9.3 (Negative Pledge), punkcie 9.4 (Naruszenie Wskaznikow
Finansowych), punkcie 9.7 (Egzekucja), punkcie 9.10 (Zmiana audytora), punkcie
9.13 (Brak sprzedazy okreSlonych aktywow) lub punkcie 9.16 (Ustanawianie
Zabezpieczern) nintejszych Warunkow Emis;ji, lub

10.12 wystapi Podstawa Wczesniejszego Wykupu wskazana w  punkcie 9.11
(Niewyplacalnos¢) niniejszych Warunkdw Emisji, w odniesieniu do Istotnych Spétek
Zaleznych z siedzibg w panstwach innych niz Rzeczpospolita Polska,

Obligatariusze reprezentujacy tacznie co najmniej 10% wartosci nominalnej niewykupionych
Obligacji beda mieli prawo zadania zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy celem podjecia
uchwaly upowazniajacej Obligatariuszy do zadania natychmiastowego wykupu Obligaci.

Jesli:

102.1 Emitent nie dokonal w terminie okreslonym w Warunkach Emisji jakiejkolwiek
platnosci Kwoty do Zaptaty z tytuhu Obligacji ("Brak Zaplaty");

1022 wystapi ktorakolwiek z Podstaw Wczesniejszego Wykupu nie bgdaca Podstawa
Wczesniejszego Wykupu, o ktérej mowa w punkcie 10.1 niniejszych Warunkow
Emisji; lub

102.3 Zgromadzenie Obligatariuszy p(i)d@j{nigiuc walg" upowazni“ajaaggj@é)ligatariuszy do
zadania natychmiastowego wykupu Obligacji w zwiazku z wystgpieniem
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11.

12.1

12.2

12.3

13.

14.

14.1

ktérejkolwiek Podstawy Wcezesniejszego Wykupu, o ktérej mowa w punkcie 10.1
niniejszych Warunkow Emisji,

wowczas kazdy Obligatariusz moze doreczy¢ Emitentowi (z kopia do wlasciwego
Depozytariusza lub Sub-Depozytariusza) pisemne zadanie natychmiastowego wykupu
Obligacji posiadanych przez tego Obligatariusza. Dla skutecznego dorgczenia powyzszego
zadania Obligatariusz powinien: (i) wskazywaé podstawg zadania natychmiastowego
wykupu; (i) dostarczyé Swiadectwo Depozytowe (z terminem waznosci do Dnia
Wczesniejszej Wymagalnosei; oraz (iv) dostarczy¢ Certyfikat Rezydencji Podatkowej (o ile
chce skorzystaé z obnizonej stawki Podatku Dochodowego lub zwolnienia z pobrania takiego
podatku przez Emitenta). Skuteczne dorgczenie zadania natychmiastowego wykupu Obligacji
powoduje, ze Obligacje posiadane przez takiego Obligatariusza staja si¢ wymagalne w
terminie 10 Dni Roboczych od dnia zlozenia takiego zadania ("Dzien WczeSniejszej
Wymagalno$ci"), w zwiazku z czym Naleznosé Glowna takich Obligacji powigkszona o
Kwote Odsetek od takich Obligacji narosta od rozpoczecia danego Okresu Odsetkowego do
Daty Wczesniejszej Wymagalno$ci winna by¢ zaplacona przez Emitenta Obligatariuszowi,
ktéry zlozyl zgdanie wczesniejszego wykupu w Dniu Wezesniejszej Wymagalnosci bez
dodatkowych dziatan lub formalnosci. W przypadku, gdy Obligacje zostaly zarejestrowane w
KDPW, wezesniejszy wykup dokonywany jest zgodnie z regulacjami KDPW.

LIKWIDACJA

W dniu otwarcia likwidacji Emitenta Obligacje staja si¢ natychmiast wymagalne i platne.
Emitent jest zobowigzany zaplaci¢ w tym dniu Naleznos¢ Gléwng wraz z Kwotg Odsetek
narostych za czas od dnia rozpoczgcia Okresu Odsetkowego (wlacznie), w ktérym nastapilo
otwarcie likwidacji do dnia otwarcia likwidacji (z wylaczeniem tego dnia).

NIEWYPEENIENIE ZOBOWIAZAN Z OBLIGACJI

Jezeli $rodki otrzymane od Emitenta nie sa wystarczajace na pokrycie Kwot do Zaptaty
wymaganych i platnych przez Emitenta w Dniu Platnosci Kwoty do Zaplaty, Agent ds.
Platnosci oraz Sub-Agent ds. Platnosci dokonaja na rzecz Obligatariuszy, dla ktérych
prowadza Ewidencje w Dniu Ustalenia Praw do Swiadczen z Obligacji, odpowiednich
platnosci z tytulu Kwot do Zaptaty z tytulu kazdej Obligacji proporcjonalnie do wysokosci
srodkow otrzymanych od Emitenta. W przypadku dokonania ptatnosci, o ktorej mowa w
niniejszym punkcie, Depozytariusz oraz Sub-Depozytariusz zaznacza fakt dokonania
czgsciowe] zaplaty w Ewidencji.

Srodki przekazane w sposob opisany w zdaniu poprzednim zaliczone zostang w nastepujacej
kolejnoscei: (i) Kwota Odsetek, (it) Naleznos¢ Glowna.

Po dniu, w ktérym zostanie dokonana rejestracja Obligacji w KDPW, platnosci z tytulu
Obligacji beda dokonane zgodnie z obowigzujacymi przepisami z uwzglednieniem regulacji
KDPW, a punkt 12.1 niniejszych Warunkoéw Emisji nie bedzie mial zastosowania.
PRZEDAWNIENIE

Roszczenia wynikajace z Obligacji przedawniaja si¢ z uptywem 10 lat.

DEPOZYT SADOWY

Z uwzglednieniem postanowient punktu 20.2 niniejszych Warunkéw Emisji oraz majacych w
tym zakresie zastosowanie regulacji KDPW, jezeli:
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14.2

15.

16.

16.1

16.2

16.3

14.1.1  Wilasciwy Agent ds. Platnosci lub Sub-Agent ds. Platnosci nie otrzymal od
Obligatariusza informacji wymaganych w celu wyplacenia mu Kwoty do Zaptaty;

14.12 istnieje spdr co do tego, kto jest uprawniony do otrzymania $wiadczen z Obligacji;
lub

14.1.3 dokonanie wyplaty Kwoty do Zaplaty na rzecz Obligatariusza powodowaloby
naruszenie przepisoOw prawa lub narazitoby Agenta ds. Platnosci lub Sub-Agenta ds.
Platnosci na grzywne lub kare innego rodzaju,

W zaleznosci od przypadku, Agent ds. Platnosci lub Sub-Agent ds. Platnosci zawiadomi
niezwlocznie o powyzszym fakcie Emitenta oraz zgodnie z jego instrukcja podejmie wszelkie
niezbedne czynnosci majace na celu zlozenie do Depozytu Sadowego w imieniu Emitenta
Kwoty do Zaplaty z tytulu Obligacji lub wplaci Kwote do Zaplaty na wskazany przez
Emitenta rachunek bankowy nie poézniej niz nastgpnego Dnia Roboczego po otrzymaniu
instrukeji od Emitenta.

Brak platnosci wynikajacy z przekazania Kwoty do Zaplaty do Depozytu Sadowego lub na
rachunek wskazany przez Emitenta zgodnie z punktem 14.1 niniejszych Warunkéw Emisji
nie bedzie stanowié przypadku Braku Zaplaty, o ktérym mowa w punkcie 10.2.1 niniejszych
Warunkoéw Emisji niniejszych Warunkdw Emisji.

PRAWO WEASCIWE
Obligacje sa wyemitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegaja.

FUNKCJA DEALERA, DEPOZYTARIUSZA, SUB-DEPOZYTARIUSZA, AGENTA,
AGENTA DS. PLATNOSCI 1 SUB-AGENTA DS. PLATNOSCI

W sprawach zwigzanych z Obligacjami, Dealer, Depozytariusz, Sub-Depozytariusz, Agent,
Agent ds. Platnosci i Sub-Agent ds. Platnosdci dzialajg wylacznie jako pelnomocnicy Emitenta
1 nie ponosza zadnej odpowiedzialnosci w stosunku do Obligatariuszy w zakresie platnosci
przez Emitenta Kwot do Zaplaty, ani za zadne inne obowigzki Emitenta wynikajace z
Obligacji. Dealer, Depozytariusz, Sub-Depozytariusz, Agent, Agent ds. Platnosci i Sub-Agent
ds. Platnosci nie pelniag funkcji banku reprezentanta w rozumieniu art. 29 Ustawy o
Obligacjach, ani nie sa zobowigzani do reprezentowania Obligatariuszy wobec Emitenta.

Dealer, Depozytariusz, Sub-Depozytariusz, Agent, Agent ds. Platnosci i Sub-Agent ds.
Platnosci w ramach prowadzonej dziatalnosci wspdlpracuja z Emitentem w zakresie roznych
ustug 1 posiadaja informacje, ktore moga byé istotne w kontekscie sytuacji finansowej
Emitenta oraz jego mozliwosci wywigzywania si¢ z zobowiazan wynikajacych z Obligacji,
jednakze nie sa uprawnieni do ich udostepniania Obligatariuszom, chyba, ze Emitent
wyraznie wskaze dokumenty i informacje, ktére maja by¢ przekazane Obligatariuszom w
zwigzku z Obligacjami i pelnieniem funkcji Dealera, Depozytariusza, Sub-Depozytariusza,
Agenta, Agenta ds. Platnosci oraz Sub-Agenta ds. Platnosci. Wykonywanie przez Dealera,
Depozytariusza, Sub-Depozytariusza, Agenta, Agenta ds. Platnosci oraz Sub-Agenta ds.
Platnosci okreslonych czynnoscei oraz petnienie okreslonych funkeji w zwiazku z Obligacjami
nie uniemozliwia Dealerowi, Agentowi, Depozytariuszowi, Sub-Depozytariuszowi, Agentowi
ds. Platnosci oraz Sub-Agentowi ds. Platnosci oraz ich podmiotom zaleznym lub
stowarzyszonym a takze grupom kapitalowym, do ktorych naleza, $wiadczenia Emitentowi
innych ustug, doradzania Emitentowi lub wspélpracy z Emitentem w kazdym innym
dowolnym zakresie lub formie.

W przypadku niedokonania platnosci przé Emitenta. odpowiedni’ Depozytariusz lub Sub-
Depozytariusz wyda danemu Obligatariuszowi na jego pisemne zadanie dokument, w ktérym
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16.4

16.5

18.

18.1

stwierdzi brak platnosci lub dokonanie czesciowej platnosci z tytulu Obligacji w dniu jej
wymagalnosci, a Obligatariusze bedg dochodzi¢ swoich praw bezposrednio od Emitenta przy
zastosowaniu wlasciwych $rodkéw prawnych oraz procedury okreslonej w niniejszych
Warunkach Emisji. Dealer, Depozytariusz, Sub-Depozytariusz, Agent, Agent ds. Platnosci
oraz Sub-Agent ds. Platnosci nie sg zobowiazani do reprezentowania Obligatariuszy,
asystowania przy jakimkolwiek roszczeniu lub zadaniu dokonania zaplaty w stosunku do
Emitenta. Jedynym uprawnionym do takiego dziatania jest Obligatariusz.

W zwiazku z Obligacjami, Dealer, Depozytariusz, Sub-Depozytariusz, Agent, Agent ds.
Platnosci i Sub-Agent ds. Platnosci nie $wiadcza na rzecz Obligatariuszy zadnych ustug
doradztwa, nie dokonuja oceny korzy$ci ani ryzyk inwestycji w Obligacje ani nie nalezy
domniemywa¢, ze nabycie Obligacji za posrednictwem Dealera oraz zaangazowanie w w
zwigzku z Obligacjami Depozytariusza, Sub-Depozytariusza, Agenta, Agenta ds. Platnosei i
Sub-Agenta ds. Platnosci powoduje obowiazek skiadania przez Dealera, Depozytariusza,
Sub-Depozytariusza, Agenta, Agenta ds. Platnosci i Sub-Agenta ds. Platnosci wyjasnien,
dokonywania przez niego interpretacji lub wydawania opinit w stosunku do jakichkolwiek
postanowien lub zapiséw Warunkéw Emisji. W szczegdlnosci, Dealer, Depozytariusz, Sub-
Depozytariusz, Agent, Agent ds. Platnosci i Sub-Agent ds. Platnosci nie dokonuja
interpretacji zapisow Warunkéw Emisji w kontekscie zajscia zdarzen, ktore skutkuja lub
moga skutkowaé wystgpieniem Braku Zaptaty lub Podstawy Wczesniejszego Wykupu ani nie
sg zobowigzani do weryfikacji wypelnienia przez Emitenta postanowien niniejszych
Warunkow Emisji ani do podejmowania jakichkolwiek krokéw w celu ochrony praw
Obligatariuszy. Obligatariusze sa jedynymi podmiotami uprawnionymi do korzystania z
takich praw.

Dealer, Depozytariusz, Sub-Depozytariusz, Agent, Agent ds. Platnosci oraz Sub-Agent ds.
Platnosci nie ponosza odpowiedzialnosci za zadna strate ani szkode¢ poniesiong przez
Obligatariuszy w zwiazku z nabyciem Obligacji.

OZNACZONE BIURO EMITENTA ORAZ DEALEROW

Oznaczone biuro (zwane dalej w kazdym z ponizszych przypadkow "Oznaczonym
Biurem"):

(a) Emitenta znajduje sie w Warszawie, przy ulicy Marszatkowskiej 104/122, 00-017
Warszawa;

) mBanku znajduje si¢ w Warszawie, przy ulicy Senatorskiej 18, 00-950 Warszawa,;
(©) Pekao znajduje sic w Warszawie, przy ulicy Zwirki i Wigury 31, 02-091 Warszawa.
ZAWIADOMIENIA

Przed dniem rejestracji Obligacji w KDPW wszelkie zawiadomienia kierowane do
Obligatariusza beda uwazane za doreczone, jezeli (i) zostaty, wyslane listem poleconym lub
poczta kurierska pod adres wskazany Depozytariuszowi lub Sub-Depozytariuszowi (w
zaleznosci od tego, w Ewidencji prowadzonej przez ktory z tych podmiotow wpisane sg
Obligacje danego Obligatariusza) przez danego Obligatariusza oraz gdy podmiot wysytajacy
takie zawiadomienie otrzyma potwierdzenie jego dorgczenia lub jesli przesylka nie zostanie
odebrana przez adresata, z uplywem ostatniego dnia, w ktorym adresat mial mozliwosé
odbioru przesytki w placowce pocztowej oraz (ii) w przypadku, o ktorym mowa w punkcie
4.6.5, jezeli zostaly dorgczone na adres-poczty-elektronicznej wskazany, odpowiednio,
Depozytariuszowi lub Sub-Depozytariuszowi przez danego-Obligatariusza. -
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18.2

18.3

19.

19.1

19.2

19.3

20.

20.1

20.2

21.

Po dniu rejestracji Obligacji w KDPW, jesli Warunki Emisji lub regulacje KDPW lub ASO
nie stanowia inaczej wszelkie zawiadomienia Emitenta kierowane do Obligatariuszy beda
dokonywane poprzez publikacje na stronie internetowej www.emf-group.eu, chyba ze zostaly
przekazane Obligatariuszom w formie raportu biezacego publikowanego zgodnie z
wymogami odpowiednich regulacji KDPW i ASO, z zastrzezeniem, ze informacja o
wczesniejszym wykupie przekazywana zgodnie z punktami 53 oraz 5.5 niniejszych
Warunkéw Emisji w kazdym przypadku przekazywana bedzie przez Emitenta w formie
raportu biezacego.

Wszelkie zawiadomienia kierowane do Emitenta, Agenta ds. Platnosci lub Sub-Agenta ds.
Platnosci beda uwazane za doreczone, jezeli zostaly wystane listem poleconym lub poczta
kurierskg na adres Oznaczonego Biura danego podmiotu oraz gdy podmiot wysylajacy takie
zawiadomienie otrzyma potwierdzenie jego dorgczenia.

OBOWIAZKI INFORMACYJNE

Emitent do Dnia Wykupu zobowigzany jest zgodnie z wymogami artykutu 10 ust. 4 Ustawy o
Obligacjach udostepnia¢ Obligatariuszom swoje roczne sprawozdania finansowe wraz z
opinig bieglego rewidenta.

Emitent do Dnia Wykupu bedzie zobowigzany do udostepniania Obligatariuszom w siedzibie
Emitenta sprawozdan finansowych, o jakich mowa w punkcie 21.3 niniejszych Warunkow
Emisji, w odpowiednich terminach wskazanych w tym punkcie oraz Zaswiadczen o
Zgodnosci na zasadach wskazanych w punkcie 21 (Wyliczenie Wskaznika Dzwigni
Finansowej i Wskaznika Obslugi Odsetek) ponizej. Za roéwnoznaczne z przekazaniem
sprawozdan finansowych i Zaswiadczen o Zgodnosci, o jakich mowa powyzej bedzie si¢
uznawa¢ ich publikacje w odpowiednim terminie wynikajacym z poprzedniego zdania na
stronie internetowej Emitenta: www.emf-group.eu lub na stronie internetowej ASO, na
ktérym notowane bedg Obligacje lub w inny sposob zgodny z regulacjami tego ASO.

Emitent bedzie zobowigzany do wykonywania obowigzkéw informacyjnych wymaganych
przez przepisy prawa wlasciwe dla rynku, na ktorym Obligacje sa notowane.

NOTOWANIE OBLIGACJI W ASO

Emitent zobowigzuje sie podja¢ dziatania w celu dokonania rejestracji Obligacji w KDPW w
rozumieniu Ustawy o Obrocie oraz spowodowaé wprowadzenie Obligacji do obrotu w ASO
GPW w ciagu 30 dni od Daty Emisji. Emitent moze rowniez wprowadzi¢ Obligacje do obrotu
w ASO BondSpot.

Po zarejestrowaniu Obligacji w KDPW oraz dopuszczeniu Obligacji do obrotu w ASO,
wszelkie zapisy niniejszych Warunkéw Emisji dotyczace pehnienia przez mBank funkcji
Depozytariusza lub Agenta ds. Platnosci, oraz przez Pekao funkcji Sub-Depozytariusza lub
Sub-Agenta ds. Platnosci oraz prowadzenia Ewidencji Obligacji: (i) zostang zastapione przez
regulacje KDPW, BondSpot lub GPW dotyczace prowadzenia ewidencji Obligacji oraz zasad
dokonywania ptatnosci Kwot do Zaptaty z tytulu Obligacji; (ii) w zakresie, w ktérym
dotychczasowe obowiagzki Depozytariusza, Sub-Depozytariusza, Agenta ds. Platnosci i Sub-
Agenta ds. Platnosci zgodnie z regulacjami KDPW, BondSpot lub GPW zostang przejete
przez KDPW lub inne podmioty, za§ Depozytariusz, Sub-Depozytariusz, Agent ds. Platnosci
lub Sub-Agent ds. Platno$ci zostang z tych obowiazkéw zwolnieni.

WYLICZENIE WSKAZNIKA DZWIGNI FINANSOWEJ I WSKAZNIKA OBSLUGI
ODSETEK
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21.1

21.4

21.5

Obliczenie Wskaznika Dzwigni Finansowej oraz Wskaznika Obstugi Odsetek bedzie
nastgpowato na Dzien Badania w oparciu o odpowiednie skonsolidowane sprawozdania
finansowe Grupy Emitenta, sporzadzone zgodnie z MSSF.

Pierwsze wyliczenie Wskaznika Dzwigni Finansowej 1 Wskaznika Obstugi Odsetek nastapi
za Okres L'TM konczacy sig 31 grudnia 2014 1,

Emitent bedzie udostgpnial Obligatariuszom Zaswiadczenie o Zgodnoscei zawierajace m.in.
wyliczenie Wskaznika Dzwigni Finansowej oraz Wskaznika Obstugi Odsetek na podstawie:

213.1 kwartalnych niezaudytowanych skonsolidowanych sprawozdan finansowych
Emitenta, sporzadzonych zgodnie z MSSF, w terminie 50 dni od daty zakonczenia
danego kwartalu;

2132 $rédrocznych podlegajagcych przegladowi oraz rocznych niezaudytowanych
skonsolidowanych sprawozdan finansowych Emitenta, sporzadzonych zgodnie z
MSSF w terminie 60 dni od daty zakonczenia danego podlrocza lub roku
sprawozdawczego wraz z tymi sprawozdaniami;

2133 rocznych zbadanych przez bieglego rewidenta skonsolidowanych sprawozdan
finansowych Emitenta, sporzadzonych zgodnie z MSSF, w terminie 90 dni od
zakonczenia danego roku sprawozdawczego wraz z tymi sprawozdaniami.

Wskaznik Dzwigni Finansowej oraz Wskaznik Obstugi Odsetek bedzie jednokrotnie w
danym roku potwierdzany przez audytora Emitenta wedlug stanu na Dzien Badania
przypadajacy 31 grudnia danego roku.

Wszelkie informacje finansowe maja 1 winny mieé posta¢ danych skonsolidowanych i by¢
sporzadzone zgodnie z MSSF.

Wystawiono dnia __ listopada 2014 r.

Krzysztof Rabianski Jacek Baginski
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ZALACZNIK 1A

DO WARUNKOW EMISJI OBLIGACJI - REGULAMIN ZGROMADZENIA

OBLIGATARIUSZY

I POSTANOWIENIA OGOLNE

(a)

(b)

Niniejszy Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy znajduje zastosowanie do
wszystkich obligacji wyemitowanych w ramach Programu, ktore moga byé
oznaczone tym samym kodem zgodnie z art. 55 ust. 2 Ustawy o Obrocie, ktore
pozostaja niewykupione na dzien Zgromadzenia Obligatariuszy.

Terminy niezdefiniowane w niniejszym Regulaminie Zgromadzenia Obligatariuszy
maja znaczenie nadane im w Warunkach Emisji, przy czym odniesienie do
»Obligacji” oznacza odniesienie do wszystkich istniejacych 1 niewykupionych w
danym czasie obligacji wyemitowanych w ramach Programu, ktore moga by¢
oznaczone tym samym kodem zgodnie z art. 55 ust. 2 Ustawy o Obrocie, a
odniesienie do ,,Obligatariuszy” oznacza odniesienie do obligatariuszy wszystkich
istniejgcych i niewykupionych serii obligacji wyemitowanych w ramach Programu,
ktére moga by¢ oznaczone tym samym kodem zgodnie z art. 55 ust. 2 Ustawy o
Obrocie.

2. ZWOLYWANIE 1 PROWADZENIE ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

(a)

(b)

()

Zgromadzenie Obligatariuszy jest zwotywane przez:

(1) Emitenta z jego wilasnej inicjatywy lub na wniosek Obligatariuszy
reprezentujgcych facznie co najmniej 10% wartosci nominalnej Obligacji;

(i) Agenta na wniosek Obligatariuszy reprezentujacych lacznie co najmniej 10%
wartosci nominalnej Obligacji; lub

(iti) bezposrednio przez Obligatariuszy reprezentujacych tacznie co najmniej 10%
warto$ci nominalnej Obligacji.

Standardowy formularz zawiadomienia o zwotaniu Zgromadzenia Obligatariuszy jest
dofaczony jako Zalacznik A do niniejszego Regulaminu  Zgromadzenia
Obligatariuszy.

Zgromadzenia Obligatariuszy odbywajg si¢ w Warszawie. Dokladne miejsce
Zgromadzenia ustala Agent, Emitent lub Obligatariusze, w zaleznosci od tego, ktére
z tych podmiotow zwolaly Zgromadzenie Obligatariuszy.

Zgromadzenie Obligatariuszy jest zwolywane w drodze przekazania zawiadomienia
wskazujacego date, godzing i miejsce rozpoczecia obrad, a takze powdd zwolania
Zgromadzenia Obligatariuszy i informacj¢, z czyjej inicjatywy zwolywane jest
Zgromadzenie  Obligatariuszy. Zawiadomienie wysyla Agent zgodnie z
postanowieniami punktu 18 (Zawiadomienia) Warunkéw Emisji. Agent jest
zobowigzany wysla¢ zawiadomienie o zwolaniu Zgromadzenia Obligatariuszy do
Emitenta i wszystkich Obligatariuszy tego samego dnia ("Dzied Zwolania
Zgromadzenia"). Koszty zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy pokrywa Emitent.
W przypadku zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy przez Agenta, Agent bedzie
dokonywal odpowiednich czynnosci po uprzednim pokryciu kosztéw zwolania
Zgromadzenia Obligatariuszy przez Emitenta fub— ewentualnie — Obligatariuszy.
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(d)

(e)

®

(2)

(h)

M

)

(k)

Zgromadzenie Obligatariuszy jest uznane za zwolane w sposob wazny, jezeli do
Emitenta oraz do wszystkich Obligatariuszy Obligacji pozostajacych do wykupu w
Dacie Zwolania Zgromadzenia prawidlowo wyslano zawiadomienie o zwolaniu
Zgromadzenia na co najmniej 10 dni przed jego planowang data.

Nieotrzymanie przez Obligatariusza, ktory nabyl Obligacje pomigdzy Dniem
Zwolania Zgromadzenia a data Zgromadzenia Obligatariuszy, zawiadomienia o
zwolaniu Zgromadzenia Obligatariuszy zgodnie z procedurg opisana w ppkt (c) 1 ppkt
(d) powyzej nie ma wplywu na wazno$¢ Zgromadzenia Obligatariuszy. Po wpisaniu
do Ewidencji nowy Obligatariusz ma prawo uczestniczy¢ w Zgromadzeniu
Obligatariuszy i nabywa wszelkie prawa nadane Obligatariuszom w niniejszym
Regulaminie Zgromadzenia Obligatariuszy, z zastrzezeniem punktu (f) ponizej.

W Zgromadzeniu Obligatariuszy majg prawo uczestniczyé Obligatariusze widniejacy
w Ewidencji o godz. 16.00 na dwa Dni Robocze przed data Zgromadzenia
Obligatariuszy,  przedstawiajac ~ wazne Swiadectwa Depozytowe. Osoba
reprezentujgca Obligatariusza na Zgromadzeniu Obligatariuszy powinna udowodnié
upowaznienie do dzialania w imieniu Obligatariusza przedstawiajac aktualna kopie¢
wypisu z rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego lub z innego,
odpowiedniego rejestru, do ktérego dany Obligatariusz jest wpisany lub informacji
odpowiadajacej (wydanego/ej nie wczesniej niz trzy miesiace przed data
Zgromadzenia Obligatariuszy), lub inny dokument stwierdzajacy, ze dana osoba jest
upowazniona do dzialania w imieniu danego Obligatariusza. Obligatariusz moze by¢
reprezentowany przez pelnomocnika. Obligatariusz moze wystgpowac jako
pelnomocnik innego Obligatariusza. Pelnomocnictwa nalezy udziela¢ na pismie.

Oprocz  Obligatariuszy w  Zgromadzeniu  Obligatariuszy moga bra¢ udzial
reprezentanci Emitenta, doradcy finansowi lub prawni Emitenta, Agent oraz doradcy
finansowi lub prawni Obligatariuszy oraz Depozytariusz, Sub-Depozytariusz i Dealer
1 ich doradcy finansowi lub prawni.

Prawo Obligatariusza do uczestnictwa w Zgromadzeniu Obligatariuszy obejmuje w
szczegblnosei prawo do:

(1) udzialu w glosowaniu oraz
(i1) zabierania glosu,

Emitentowi przysluguje w szczegélnosci prawo do udzialu w Zgromadzeniu
Obligatariuszy oraz zabierania glosu.

Zgromadzenie Obligatariuszy moze podejmowaé uchwaly wylacznie w sprawach
wymienionych w zawiadomieniu o zwolaniu Zgromadzenia Obligatariuszy oraz w
sprawach formalnych. Sprawy niewymienione w zawiadomieniu o zwolaniu
Zgromadzenia Obligatariuszy i niebgdace sprawami formalnymi mogg by¢
przedmiotem uchwal, jezeli w Zgromadzeniu Obligatariuszy uczestniczg
Obligatariusze reprezentujacy 100% gloséw i zaden Obligatariusz nie zglosil
sprzeciwu wobec podjecia danej uchwaty.

Nie pdzniej niz pig¢ Dni Roboczych przed dniem, na ktory zwolane zostalo
Zgromadzenie Obligatariuszy moze ono zosta¢ odwolane (w sposob opisany w
punkcie (c) powyzej) przez:

(i) Emitenta z jego w%asnej inicjatywy (]ezeh Zgromad7eme%Obllgatanuszy
zostalo zwolane z jego w’gasnej inicjatywy); - HE
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(i) Emitenta, na wniosek Obligatariuszy, na ktérych wniosek Emitent zwolal
Zgromadzenie Obligatariuszy;

(ii1) Agenta, na wniosek Obligatariuszy, na ktorych wniosek Agent zwotal
Zgromadzenie Obligatariuszy; oraz

(iv) Obligatariuszy, ktorzy zwotali Zgromadzenie Obligatariuszy.

3. TRYB ODBYWANIA ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

(a)

(b)

(c)

(d)

Osoba pelnigca funkcje przewodniczacego, wyznaczona przez Agenta (w przypadku,
gdy Zgromadzenie Obligatariuszy zwolywane jest z inicjatywy Emitenta lub Agenta)
lub Obligatariuszy (w przypadku, gdy Zgromadzenie Obligatariuszy zwolywane jest
z inicjatywy Obligatariuszy), otwiera i prowadzi obrady Zgromadzenia
Obligatariuszy oraz ustala porzadek obrad Zgromadzenia Obligatariuszy. Jezeli
Agent powstrzyma si¢ od wyznaczenia przewodniczacego, wowczas Obligatariusze
wybierajg  przewodniczacego sposrdd swojego grona. Agent nie ponosi
odpowiedzialnosci wzgledem Obligatariuszy oraz Emitenta z tytulu dokonanego
przez niego wyboru przewodniczacego Zgromadzenia Obligatariuszy.

Depozytariusz, Sub-Depozytariusz lub osoba przez nich wskazana przekazuje
przewodniczacemu listg¢ obecno$ci, zawierajaca informacje na temat wartosci
nominalnej Obligacji znajdujacych sie w posiadaniu danego Obligatariusza oraz
liczby glosow, do wykonywania ktorych dany Obligatariusz jest uprawniony.

Agent moze zaangazowal zewnetrznego doradcg prawnego na koszt Emitenta
zgodnie z punktem 5 (Postanowienia Koricowe) ponizej lub na koszt Obligatariuszy
do pomocy w zwolaniu 1 prowadzenia Zgromadzenia Obligatariuszy. Agent
zaangazuje takiego doradc¢ prawnego pod warunkiem uprzedniego uzyskania
pokrycia jego kosztow przez Emitenta lub Obligatariuszy w formie akceptowalnej dla
Agenta. Doradca taki ma prawo zabiera¢ glos w sprawach bedacych przedmiotem
obrad Zgromadzenia Obligatariuszy.

Do obowiazkéw przewodniczacego Zgromadzenia Obligatariuszy nalezy:

() sprawdzanie i podpisywanie listy obecnosci oraz weryfikacja spelnienia
wymogu kworum (o ile wymog ten ma zastosowanie);

(ii) udzielanie okreslonym osobom zgody na uczestnictwo w Zgromadzeniu
Obligatariuszy oraz podejmowanie decyzji dotyczacych glosowan w trakcie
Zgromadzenia Obligatariuszy;

(iii)  uzupehianie porzadku obrad;

(iv) czuwanie nad sprawnym i wlasciwym przebiegiem obrad;

v) udzielanie glosu oraz czuwanie nad merytorycznym przebiegiem dyskusji
prowadzonych w trakcie obrad;

(vi) zarzadzanie przerw w obradach;
(vil)  zarzadzanie glosowan i czuwanie nad ich wlasciwym przebiegiem;

(viii)  zapewnienie, aby wszystkie sprawy umieszczone w porzqdkuobrad zostaly
rozpatrzone; R ToT YRS e it
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4.

(e)

)

)

(ix) liczenie oddanych glosow;

x) podpisywanie listy obecnosci i sprawdzanie, czy zostala ona poprawnie
sporzadzona,

oraz wydawanie stosownych zarzadzefi i polecen stuzacych wypetnieniu okreslonych
wyzej obowigzkow.

Niezwlocznie po otwarciu  Zgromadzenia  Obligatariuszy  przewodniczgey
zobowigzany jest sprawdzi¢ 1 podpisaé liste obecnosci, zawierajacg szczegdlowe
informacje na temat liczby Obligacji znajdujacych si¢ w posiadaniu danego
Obligatariusza oraz liczby glosoéw, do wykonywania ktérych dany Obligatariusz jest
uprawniony. Liste obecnosci podpisuja  wszyscy Obligatariusze obecni na
Zgromadzeniu Obligatariuszy. Lista jest dostepna do wgladu w czasie trwania
Zgromadzenia Obligatariuszy, a wszelkie zmiany dotyczace skladu osobowego
Zgromadzenia Obligatariuszy, w tym czas wystapienia takiej zmiany, sa na niej
odnotowywane. Jezeli do podejmowania uchwal na Zgromadzeniu Obligatariuszy
wymagane jest kworum i po uptywie 90 minut od wyznaczonej w zawiadomieniu o

jego zwolaniu godziny rozpoczecia Zgromadzenia Obligatariuszy brak jest kworum,

przewodniczacy musi zakonczy¢ Zgromadzenie Obligatariuszy bez podejmowania
uchwal, chyba ze wszyscy obecni Obligatariusze wyrazajg zgode na dalsze
oczekiwanie na zebranie si¢ kworum.

Po przedstawieniu porzadku obrad Zgromadzenia Obligatariuszy, przewodniczacy
otwiera dyskusj¢, udzielajac glosu uczestnikom wedlug kolejnosci zgloszen.
Uczestnicy moga zabiera¢ glos wylacznie w sprawach umieszczonych w porzadku
obrad, bedacych w danej chwili przedmiotem dyskusji. Przedstawiciele
Depozytariusza oraz Emitenta moga zabieraé glos poza kolejnoscia.

Lista obecnosei nie moze by¢ kopiowana przez Obligatariuszy, chyba ze wyrazg na to
zgode wszyscy Obligatariusze obecni na Zgromadzeniu Obligatariuszy.

Kazdy z uczestnikéw Zgromadzenia Obligatariuszy moze zglaszal pytania dotyczace
spraw umieszczonych w porzadku obrad.

Przewodniczacy moze zarzadzi¢ przerwg w obradach Zgromadzenia Obligatariuszy
na wniosek Obligatariuszy lub Emitenta. Lacznie przerwy w obradach nie moga
trwaé dtuzej niz 30 dni. Po kazdej przerwie w obradach dluzszej niz | Dzien Roboczy
Obligatariusze powinni przedstawi¢ wazne Swiadectwa Depozytowe potwierdzajace
posiadanie Obligacji na date wznowienia Zgromadzenia Obligatariuszy.

Protokotl z obrad Zgromadzenia Obligatariuszy jest sporzadzany i podpisywany przez
przewodniczacego. Protokot powinien zawieraé zapis przebiegu obrad, liczbg glosow
reprezentowanych na Zgromadzeniu Obligatariuszy, tres¢ podjetych uchwal oraz
liczbg gloséw oddanych na poszczegdlne uchwaly. Protokot sporzadza si¢ w terminie
3 Dni Roboczych od daty zamknigcia obrad Zgromadzenia Obligatariuszy. Kopia
protokohi zostanie niezwlocznie wystana za pomoca poczty elektronicznej do
Obligatariuszy, ktérzy w trakcie Zgromadzenia Obligatariuszy ztoza wniosek o
przestanie im protokolu. Przewodniczacy umozliwi Obligatariuszom, ktdrzy
uczestniczyli w Zgromadzeniu Obligatariuszy kopiowanie protokolu po jego
sporzadzeniu.

PODEJMOWANIE UCHWAL
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(a)

(b)
(c)

(d)

(e)

®

Zgromadzenie Obligatariuszy jest wazne, jezeli w Zgromadzeniu Obligatariuszy
biora udzial Obligatariusze reprezentujacy co najmniej 33% lacznej wartosci
nominalnej Obligacji.

Glosowania odbywaja si¢ w trybie pisemnym i sg tajne.

Przebieg glosowania jest zapisywany w dokumencie sporzadzanym przez
przewodniczacego. Dokument ten okresla liczb¢ gloséw, do wykonywania ktorych
dany Obligatariusz jest uprawniony.

Z zastrzezeniem odmiennych postanowien Warunkow Emisji, do podjgcia waznej
uchwaly wymagana jest wiekszo$¢ 51% glosow reprezentowanych na Zgromadzeniu
Obligatariuszy oddanych za ta uchwala. Kazdy pelny zloty wartosci nominalnej
wyemitowanych Obligacji daje prawo do jednego glosu.

Uchwala podjeta przez nalezycie zwolane i odbyte Zgromadzenie Obligatariuszy jest
wigzaca wzgledem wszystkich Obligatariuszy, rowniez tych, ktdrzy nie uczestniczyli
w Zgromadzeniu Obligatariuszy lub glosowali przeciwko tej uchwale.

Emitent udostepnia w swoim Oznaczonym Biurze tres¢ przyjetej uchwaly w
najkrotszym mozliwym czasie, lecz nie pézniej niz w terminie trzech Dni Roboczych
od daty zamkni¢cia obrad Zgromadzenia Obligatariuszy, pod warunkiem
terminowego  otrzymania  protokolu od  przewodniczacego Zgromadzenia
Obligatariuszy.

POSTANOWIENIA KONCOWE

Emitent pokrywa uzasadnione i udokumentowane koszty zwiazane ze zwolaniem i odbyciem
Zgromadzenia Obligatariuszy.
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ZALACZNIK A
DO REGULAMINU ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

ZAWIADOMIENIE O ZWOLANIU ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY
Od: [Agent] {Obligatariusze, reprezentujgcy co najmniej 10% Obligacji] [Emitent]
Do: [nazwa Obligatariusza]
Data: [...]

Zawiadomienie o zwolaniu zgromadzenia obligatariuszy bedacych posiadaczami obligacji
wyemitowanych przez EMPIK MEDIA & FASHION S.A. (Emitent) w ramach Programu

Szanowni Panstwo,

Niniejszym informuje, ze o godz. [...] w dniu [...] w Warszawie, pod adresem: [...], odbedzie si¢
Zgromadzenie Obligatariuszy bgdacych posiadaczami obligacji wyemitowanych przez Emitenta.

Przedmiotem obrad bedzie [opis przedmiotu obrad].

Przypominam, ze osoba reprezentujaca Obligatariusza winna udokumentowaé prawo do
wystepowania w imieniu Obligatariusza poprzez okazanie dokumentdéw wskazanych w Regulaminie
Zgromadzenia Obligatariuszy.

Zgromadzenie Obligatariuszy jest zwolywane: [z wlasnej inicjatywy Emitenta] [przez Emitenta na
wniosek nastgpujacych Obligatariuszy: [...], reprezentujacych lacznie co najmniej 10% warto$ci
nominalnej Obligacji] [przez Agenta na wniosek nastgpujacych Obligatariuszy [...], reprezentujacych
lacznie co najmniej 10% wartosci nominalnej Obligacji] [przez nastepujacych Obligatariuszy: [...].
reprezentujacych tacznie co najmniej 10% warto$ci nominalnej Obligacji].

W imieniu [nazwa podmiotu prowadzgcego Ewidencje]:

[imig i nazwisko]
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ZALACZNIK 1B

DO WARUNKOW EMISJI OBLIGACJI - REGULAMIN ZGROMADZENIA

OBLIGATARIUSZY
POSTANOWIENIA OGOLNE
(a) Niniejszy Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy znajduje zastosowanie do
wszystkich obligacji wyemitowanych w ramach Programu, oznaczonych tym samym
kodem w rozumieniu art. 55 ust. 2 Ustawy o Obrocie, ktdre pozostajg niewykupione
na dzien Zgromadzenia Obligatariuszy.
(b) Terminy niezdefiniowane w niniejszym Regulaminie Zgromadzenia Obligatariuszy

maja znaczenie nadane im w Warunkach Emisji, przy czym odniesienie do
,Obligacji” oznacza odniesienie do wszystkich istniejacych i niewykupionych w
danym czasie obligacji wyemitowanych w ramach Programu, oznaczonych tym
samym kodem w rozumieniu art. 55 ust. 2 Ustawy o Obrocie, a odniesienie do
,,Obligatariuszy” oznacza odniesienie do obligatariuszy wszystkich istniejacych i
niewykupionych serii obligacji wyemitowanych w ramach Programu, oznaczonych
tym samym kodem w rozumieniu art. 55 ust. 2 Ustawy o Obrocie.

ZWOLYWANIE ZGROMADZENIA

(a)

(b

(c)

Zgromadzenie Obligatariuszy jest zwolywane przez:

(1) Emitenta z jego wlasnej inicjatywy lub na wniosek Obligatariuszy
reprezentujacych lgeznie co najmniej 10% wartosci nominalnej Obligacji;

(i1) Agenta na wniosek Obligatariuszy reprezentujacych tacznie co najmniej 10%
wartosci nominalnej Obligacji; lub

(ii1) bezpos$rednio przez Obligatariuszy reprezentujacych {acznie co najmniej 10%
warto$ci nominalnej Obligacji.

Jezeli Emitent nie wystosuje zawiadomienia o zwolaniu Zgromadzenia
Obligatariuszy w terminie trzech Dni Roboczych od dnia zlozenia wniosku przez
Agenta, Agent bedzie upowazniony do zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy.

Zgromadzenia Obligatariuszy odbywaja sie w Warszawie. Dokladne miejsce
Zgromadzenia ustala Agent, Emitent lub Obligatariusze, w zaleznosci od tego, ktore
z tych podmiotdw zwolaly Zgromadzenie Obligatariuszy.

(1) W przypadku zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy przez Emitenta,
Zgromadzenie Obligatariuszy jest zwolywane zgodnie z postanowieniami
punktu 18 (Zawiadomienia) Warunkéw Emisji. W zawiadomieniu o
zwolaniu, Emitent wskazuje datg, godzing i miejsce rozpoczecia obrad, a
takze powdd zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy. Emitent jest
zobowigzany  wysla¢  zawiadomienie o  zwolaniu  Zgromadzenia
Obligatariuszy rowniez bezposrednio do Agenta w dniu zawiadomienia o
zwolaniu ("Dzien Zwolania Zgromadzenia").

(ii) W przypadku zwotania Zgromadzenia Obligatariuszyprzez ‘Agenta, pod
warunkiem uprzedniego pokrycia kosztow .. Agenta, n publikacji
ogloszenia oraz w przypadku zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy przez
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(d)

(e)

4

(2)

(h)

0]

0

Obligatariuszy Zgromadzenie Obligatariuszy jest zwolywane w drodze
publikacji ogloszenia w "Rzeczpospolitej" lub, w przypadku gdy
"Rzeczpospolita” przestanie by¢ wydawana, innego dziennika o zasiegu
ogdlnopolskim, wskazujacego date, godzing i miejsce rozpoczecia obrad, a
takze powdd zwolania Zgromadzenia i informacje, z czyjej inicjatywy
zwolywane jest Zgromadzenie Obligatariuszy. Date publikacji ogloszenia
uwaza si¢ za Dzien Zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy. Jednoczesnie z
publikacjg ogloszenia, odpowiednio, Agent lub zwoltujacy Obligatariusze (lub
osoba przez nich wyznaczona) wysla Emitentowi zawiadomienie o zwolaniu
Zgromadzenia Obligatariuszy wskazujace date, godzing i miejsce rozpoczecia
obrad, a takze powod zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy. W przypadku
zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy przez Agenta, Agent bedzie
dokonywal odpowiednich czynnosci po uprzednim pokryciu kosztow
zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy przez Emitenta lub — ewentualnie —
Obligatariuszy.

Zgromadzenie Obligatariuszy bedzie uznane za zwolane w sposdb wazny, jezeli
zawiadomienie o jego zwolaniu zostanie ogloszone na co najmniej 10 dni przed jego
planowana datg odbycia Zgromadzenia Obligatariuszy.

Pod warunkiem prawidlowego zawiadomienia o zwolaniu Zgromadzenia
Obligatariuszy, zgodnie z procedura opisana w ppkt (¢) i ppkt (d) powyzej, brak
powiadomienia Obligatariusza, ktory nabyl Obligacje pomiedzy Dniem Zwolania
Zgromadzenia a data Zgromadzenia Obligatariuszy, nie ma wplywu na waznos¢
Zgromadzenia Obligatariuszy.

Osoby reprezentujace Obligatariusza na Zgromadzeniu Obligatariuszy powinny
przedstawi¢  Swiadectwo Depozytowe wystawione przez Depozytariusza nie
wezesniej niz na dwa Dni Robocze przed datg zgromadzenia i wazne do i na dzief
zgromadzenia oraz udowodni¢ upowaznienie do dziatania w imieniu Obligatariusza,
przedstawiajac aktualna kopie wypisu z rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego lub z innego, odpowiedniego rejestru, do ktoérego dany Obligatariusz jest
wpisany lub informacji odpowiadajgcej (wydanego/ej nie wezedniej niz trzy miesiace
przed data Zgromadzenia Obligatariuszy), lub inny dokument stwierdzajacy, ze dana
osoba jest upowazniona do dzialania w imieniu danego Obligatariusza. Obligatariusz
moze byc¢ reprezentowany przez pelnomocnika. Obligatariusz moze wystepowac jako
petnomocnik innego Obligatariusza. Pelnomocnictwa nalezy udzielaé na pi§mie.

Oprécz Obligatariuszy w Zgromadzeniu Obligatariuszy moze bra¢ udzial Agent,
Dealer, reprezentanci Emitenta, doradcy finansowi lub prawni Emitenta oraz doradcy

finansowi lub prawni Obligatariuszy i Dealera.

Prawo Obligatariusza to uczestnictwa w Zgromadzeniu Obligatariuszy obejmuje w
szczegolnosci prawo do:

(1) udziatu w glosowaniu oraz
(i1) zabierania glosu.

Emitentowi przyshuguje w szczegblnosci prawo do udzialu w Zgromadzeniu
Obligatariuszy oraz zabierania glosu.

Zgromadzenie Obligatariuszy moze-podejmowaé -uchwaty wylacznie w sprawach
wymienionych w zawiadomieniu o.zwolaniu Zgromadzenia Obligatariuszy oraz w
sprawach formalnych. Sprawy W mieniu o zwolaniu
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(k)

Zgromadzenia Obligatariuszy 1 niebedace sprawami formalnymi mogg by¢
przedmiotem uchwal, jezeli w Zgromadzeniu Obligatariuszy uczestnicza
Obligatariusze reprezentujgcy 100% gloséw i zaden Obligatariusz nie zglosil
sprzeciwu wobec podjgcia danej uchwaly.

Nie pézniej niz pie¢ Dni Roboczych przed dniem, na ktéry zwolane zostalo
Zgromadzenie Obligatariuszy moze ono zosta¢ odwotane (w sposdb opisany w

punkcie (¢) powyzej) przez:

(1) Emitenta z jego wlasnej inicjatywy (jezeli Zgromadzenie Obligatariuszy
zostato zwolane z jego wlasnej inicjatywy);

(i) Emitenta, na wniosek Obligatariuszy, na ktérych wniosek Emitent zwolal
Zgromadzenie Obligatariuszy;

(iii)  Agenta, na wniosek Obligatariuszy, na ktérych wniosek Agent zwolal
Zgromadzenie Obligatariuszy; oraz

(iv) Obligatariuszy, ktorzy zwolali Zgromadzenie Obligatariuszy.

3. TRYB ODBYWANIA ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

(a)

(b)

(©)

(d)

Osoba pelnigca funkcje¢ przewodniczacego, wyznaczona przez Agenta (w przypadku,
gdy Zgromadzenie Obligatariuszy zwolywane jest z inicjatywy Emitenta lub Agenta)
lub Obligatariuszy (w przypadku, gdy Zgromadzenie Obligatariuszy zwolywane jest
z inicjatywy Obligatariuszy), otwiera i prowadzi obrady Zgromadzenia
Obligatariuszy oraz ustala porzadek obrad Zgromadzenia Obligatariuszy. Jezeli
Agent powstrzyma sie od wyznaczenia przewodniczacego, wowczas Obligatariusze
wybieraja  przewodniczacego sposrdd swojego grona. Agent nie ponosi
odpowiedzialnosci wzgledem Obligatariuszy oraz Emitenta z tytulu dokonanego
przez niego wyboru przewodniczacego Zgromadzenia Obligatariuszy.

Agent przekazuje przewodniczacemu liste obecnosci, zawierajaca informacje na
temat wartosci nominalnej Obligacji znajdujacych si¢ w posiadaniu danego
Obligatariusza oraz liczby glosdéw, do wykonywania ktérych dany Obligatariusz jest
uprawniony.

Agent moze zaangazowac zewngtrznego doradeg prawnego do pomocy w zwolaniu i
prowadzenia Zgromadzenia Obligatariuszy. Doradca taki ma prawo zabiera¢ glos w
sprawach bedacych przedmiotem obrad Zgromadzenia Obligatariuszy.

Do obowigzkéw przewodniczacego Zgromadzenia Obligatariuszy nalezy:

(i) sprawdzanie i podpisywanie listy obecnosci oraz weryfikacja spetnienia
wymogu kworum (o ile wymog ten ma zastosowanie);

(ii) udzielanie okreslonym osobom zgody na uczestnictwo w Zgromadzeniu
Obligatariuszy oraz podejmowanie decyzji dotyczacych glosowan w trakcie

Zgromadzenia Obligatariuszy;

(ill)  uzupelnianie porzadku obrad;

(iv) czuwanie nad sprawnym i w

01wym k pr?ebig: gk;i’e,’m obrad;
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(e)

®

(2)

(h)

(1)

0

(v) udzielanie glosu oraz czuwanie nad merytorycznym przebiegiem dyskusji
prowadzonych w trakcie obrad;

(vi) zarzadzanie przerw w obradach;
(vii)  zarzadzanie glosowan i czuwanie nad ich wlasciwym przebiegiem;

(viil)  zapewnienie, aby wszystkie sprawy umieszczone w porzadku obrad zostaly
rozpatrzone;

(ix) liczenie oddanych glosow;
x) podpisywanie listy obecno$ci i sprawdzanie, czy zostala ona poprawnie
sporzadzona,

oraz wydawanie stosownych zarzadzen i polecen stuzacych wypelnieniu okreslonych
wyzZej obowigzkow.

Niezwlocznie  po otwarciu  Zgromadzenia  Obligatariuszy  przewodniczacy
zobowiazany jest sprawdzi¢ i podpisal listg obecnosci, zawierajacg szczegdlowe
informacje na temat liczby Obligacji znajdujacych sie w posiadaniu danego
Obligatariusza oraz liczby gloséw, do wykonywania ktérych dany Obligatariusz jest
uprawniony. List¢ obecnosci podpisuja wszyscy Obligatariusze obecni na
Zgromadzeniu Obligatariuszy. Lista jest dostepna do wgladu w czasie trwania
Zgromadzenia Obligatariuszy, a wszelkie zmiany dotyczace skfadu osobowego
Zgromadzenia Obligatariuszy, w tym czas wystapienia takiej zmiany, sa na nigj
odnotowywane. Jezeli do podejmowania uchwal na Zgromadzeniu Obligatariuszy
wymagane jest kworum i po uplywie 90 minut od wyznaczonej w zawiadomieniu o
Jjego zwolaniu godziny rozpoczgcia Zgromadzenia Obligatariuszy brak jest kworum,
przewodniczacy musi zakonczy¢ Zgromadzenie Obligatariuszy bez podejmowania
uchwal, chyba ze wszyscy obecni Obligatariusze wyrazajg zgode na dalsze
oczekiwanie na zebranie sie kworum.

Po przedstawieniu porzadku obrad Zgromadzenia Obligatariuszy, przewodniczacy
otwiera dyskusjg¢, udzielajac glosu uczestnikom wedlug kolejnosci zgloszen.
Uczestnicy moga zabiera¢ glos wylacznie w sprawach umieszczonych w porzadku
obrad, bedacych w danej chwili przedmiotem dyskusji. Przedstawiciele Agenta oraz
Emitenta moga zabiera¢ glos poza kolejnoscia.

Lista obecnosci nie moze by¢ kopiowana przez Obligatariuszy, chyba ze wyrazg na to
zgode wszyscy Obligatariusze obecni na Zgromadzeniu Obligatariuszy.

Kazdy z uczestnikéw Zgromadzenia Obligatariuszy moze zglasza¢ pytania dotyczace
spraw umieszczonych w porzadku obrad.

Przewodniczacy moze zarzadzi¢ przerwe w obradach Zgromadzenia Obligatariuszy
na wniosek Obligatariuszy lub Emitenta. Lacznie przerwy w obradach nie moga
trwa¢ dluzej niz 30 dni. Po kazdej przerwie w obradach trwajacej dluzej niz 1 Dzien
Roboczy Obligatariusze powinni przedstawi¢ wazne Swiadectwa Depozytowe
potwierdzajace posiadanie Obligacji na date wznowienia Zgromadzenia
Obligatariuszy.

Protokot z obrad Zgromadzenia Obligatariuszy jest sporzadzany i podpisywany przez
przewodniczacego. Protokdt powinien zawieraé zapis przebiegu-obrad,. liczbe glosow
reprezentowanych na Zgromadzeniu Obligatariuszy, tres¢. podjetych uchwat oraz
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liczb¢ gloséw oddanych na poszezegolne uchwaly. Protokdt sporzadza si¢ w terminie
3 Dni Roboczych od daty zamknigcia obrad Zgromadzenia Obligatariuszy. Kopia
protokolu zostanie niezwlocznie wystana za pomoca poczty elektronicznej do
Obligatariuszy, ktdrzy w trakcie Zgromadzenia Obligatariuszy zloza wniosek o
przestanie im protokotu. Przewodniczacy umozliwi Obligatariuszom, ktorzy
uczestniczyli w Zgromadzeniu Obligatariuszy kopiowanie protokolu po jego
sporzadzeniu.

PODEJMOWANIE UCHWAL

(a)

(b)
(c)

(d)

(e

(H

Zgromadzeniye Obligatariuszy jest wazne, jezeli w Zgromadzeniu Obligatariuszy
biora udzial Obligatariusze reprezentujacy co najmniej 33% lacznej wartosci
nominalnej Obligacji.

Gtlosowania odbywajg si¢ w trybie pisemnym i s tajne.

Przebieg glosowania jest zapisywany w dokumencie sporzadzanym przez
przewodniczacego. Dokument ten okresla liczbe glosow, do wykonywania ktorych
dany Obligatariusz jest uprawniony.

Z zastrzezeniem odmiennych postanowien Warunkow Emisji, do podjecia waznej
uchwaly wymagana jest wigkszos¢ 51% glosow reprezentowanych na Zgromadzeniu
Obligatartuszy oddanych za ta uchwala. Kazdy pelny zloty wartosci nominalnej
wyemitowanych Obligacji daje prawo do jednego glosu.

Uchwata podjeta przez nalezycie zwolane i odbyte Zgromadzenie Obligatariuszy jest
wigzaca wzgledem wszystkich Obligatariuszy, réwniez tych, ktorzy nie uczestniczyli
w Zgromadzeniu Obligatariuszy lub glosowali przeciwko tej uchwale.

Emitent udostepnia w swoim Oznaczonym Biurze tre$¢ przyjetej uchwaly w
najkrotszym mozliwym czasie, lecz nie pdzniej niz w terminie trzech Dni Roboczych
od daty zamknigcia obrad Zgromadzenia Obligatariuszy, pod warunkiem
terminowego  otrzymania  protokolu od  przewodniczacego  Zgromadzenia
Obligatariuszy.

POSTANOWIENIA KONCOWE

Emitent pokrywa uzasadnione i udokumentowane koszty zwigzane ze zwolaniem i odbyciem
Zgromadzenia Obligatariuszy.
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ZALACZNIK 2
DO WARUNKOW EMISJI SERII 2/2014

UZGODNIONY PROJEKT UMOWY POMIEDZY WIERZYCIELAMI
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ZALACZNIK 3
DO WARUNKOW EMISJI SERII 2/2014

WZOR OSWIADCZENIA O PRZYSTAPIENIU DO UMOWY POMIEDZY

WIERZYCIELAMI
BONDHOLDER ACCESSION OSWIADCZENIE O PRZYSTAPIENIU
UNDERTAKING OBLIGATARIUSZA
(Undertaking) (Oswiadczenie)
To: [Insert full name of current Security Do: [Wpisac  pelng nazwe  aktualnego

Agent] for itself and each of the other
parties to the Intercreditor Agreement
referred to below.

[To:  [Imsert full name of current Senior
Agent] as Senior Agent.]

From: [Additional Bondholder]

THIS UNDERTAKING is made on [date] by
[insert full name of new Bondholder] (the
Acceding Bondholder) in relation to the
intercreditor agreement (the Intercreditor
Agreement) dated [e] between, among others,
Empik Media & Fashion S.A. as Company,
[INSERT NAME OF SECURITY AGENT] as
security agent, [INSERT NAME OF SENIOR
AGENT] as senior agent, the other Creditors
and the other Debtors (each as defined in the
Intercreditor Agreement). Terms defined in the
Intercreditor Agreement shall, unless otherwise
defined in this Undertaking, bear the same
meanings when used in this Undertaking.

In consideration of the Acceding Bondholder
being accepted as an Additional Bondholder for
the purposes of the Intercreditor Agreement, the
Acceding Bondholder confirms that, as from
[date], it intends to be party to the Intercreditor
Agreement as an Additional Bondholder and
undertakes to perform all the obligations
expressed in the Intercreditor Agreement to be
assumed by an Additional Bondholder and
agrees that it shall be bound by all the

- 41-

Agenta ds. Zabezpieczen] dzialajacego
w imieniu wlasnym oraz na rzecz
kazdej innej strony Umowy Pomigdzy
Wierzycielami, o ktorej mowa ponizej.

[Do:  [Prosze wpisac pelng nazwe aktualnego
Agenta  Nadrzednego] jako Agent
Nadrzedny.]

Od: [ Dodatkowy Obligatariusz]

NINIEJISZE OSWIADCZENIE zostalo zlozone
w dniu [data] przez {[prosz¢ wpisac pelng
nazwe/ imig I nazwisko nowego Obligatariuszal)
(Obligatariusz Przystepujacy) w zwiazku z
umowg pomiedzy wierzycielami (Umowa
Pomiedzy Wierzycielami) z dnia [e],
pomiedzy, miedzy innymi, Empik Media &
Fashion S.A. jako Spdika, [WPISAC FIRME
AGENTA DS. ZABEZPIECZEN] jako agentem
ds. zabezpieczen, [WPISAC FIRME AGENTA
NADRZEDNEGO] jako agent nadrzgdny,
innymi Wierzycielami oraz innymi Dtuznikami
(zgodnie z definicja tych terminow w Umowie
Pomigdzy Wierzycielami). Terminy pisane w
niniejszym Oswiadczeniu z wielkiej litery, ktore
nie zostaly w nim odmiennie zdefiniowane,
posiadaja znaczenie nadane im w Umowie
Pomigdzy Wierzycielami.

W zwigzku z uznaniem Obligatariusza
Przystepujacego za Dodatkowego
Obligatariusza w rozumieniu Umowy Pomiedzy
Wierzycielami, Obligatariusz  Przystepujacy
potwierdza, ze, od dnia [data] zamierza by¢
strong Umowy Pomigdzy Wierzycielami w roli
Dodatkowego Obligatariusza i zobowiazuje si¢

_wykonywa¢ wszelkie. zobowigzania zawarte w
| Umowie  Pomicdzy
Dodatkowy Obligatariusz i zobowi

lami  jako
azuje sig, ze

Wierzycié
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provisions of the Intercreditor Agreement, as if
it had been an original party to the Intercreditor
Agreement.

The Acceding Bondholder is the current holder
of the Bonds, which is confirmed by the deposit
certificate attached to this Undertaking.

[The Acceding Bondholder confirms that the
consent of his/her spouse 1o the accession to the
Intercreditor  Agreement pursuant to  this
Undertaking has been obtained and is attached
to this Undertaking/The Acceding Bondholder
confirms that no conseni of his/her spouse is
required to the accession to the Intercreditor
Agreement pursuant to this Undertaking [due
the separation of the estates evidenced by the
agreement  on  separation  of  marital
estate/divorce verdict issued by the relevant
court attached to this Undertaking/the Acceding
Bondholder confirms that he/she is not married
and therefore no spouse's consent is required to
the accession to the Intercreditor Agreement
pursuant to this Undertaking] .’

The Acceding Bondholder represents to the
Security Agent that it has [not taken/has
abandoned/has dismissed] any action in respect
of amounts owed to it under the Bonds that
would, if such amounts were Bondholder
Liabilities under the Intercreditor Agreement,
constitute Enforcement Action (as defined in the
Intercreditor ~ Agreement) to  which the
Instructing Group had not given its consent.
[Relevant evidence that such action has been
abandoned / dismissed is attached to this
Undertaking.]

Any payments due to the Acceding Bondholder
should be made to the following bank account:

1

2

-42-

Only if the Acceding Bondholder is a natural person

° Wylacznie, jezeli Obligatariusz Przystepujacy jest osoba fizyezng 0

bedzie zwiazany wszystkimi postanowieniami
Umowy Pomiedzy Wierzycielami tak jakby byl
jedng ze stron, ktére pierwotnie zawarly
Umowe Pomiedzy Wierzycielami.

Obligatariusz  Przystepujacy  jest obecnym
posiadaczem Obligacji, co zostato potwierdzone
swiadectwem  depozytowym  dolgczonym
niniejszego Oswiadczenia.

[Obligatariusz  Przystepujgcy potwierdza, Ze

zgoda  jego/jej  malzonki/inalzonka  na
przystgpienie do Umowy Pomiedzy
Wierzycielami zgodnie z niniejszym
Oswiadczeniem  zostala — uzyskana i jest
zalgczona  do  niniejszego  Oswiadczenia/

Obligatariusz Przystepujgcy potwierdza, ze nie
jest wymagana zgoda jego/jej
malzonki/malzonka na przystgpienie do Umowy
Pomiedzy Wierzycielami zgodnie z niniejszym
OSwiadczeniem (ze wzgledu na rozdzielnosc
majgtkowq potwierdzong umowq 0
rozdzielczosci majgtkowej/ wyrokiem
orzekajgcym rozwdd wydanym przez wlasciwy
sqd dolgczonym do niniejszego O$wiadczenia/
Obligatariusz Przystepujgcy potwierdza, ze nie
jest zomaty/zamezina a tym samym nie jest
wymagana zgoda malzonka na przystgpienie do
Umowy Pomiedzy Wierzycielami zgodnie :z
niniejszym Oswiadczeniem]®.

Obligatariusz Przystepujacy oswiadceza
Agentowi ds.  Zabezpieczen, ze [nie
podjal/zaniechal/  odrzucil]  czynnosci  w

stosunku do kwot naleznych na jego rzecz z

tytulu  Obligacji, ktore, gdyby kwoty te
stanowily Zobowiazania Wzgledem
Obligatariusza z Umowy Pomiedzy
Wierzycielami, stanowilyby Czynnosci

Egzekucyjne (zgodnie z definicja w Umowie
Pomigdzy Wierzycielami), na ktore Grupa
Wydajaca Instrukcje nie wydala zgody.
[Odpowiednie dowody na potwierdzenie, ze
taka czynnos$é zostala zaniechana/ odrzucona
zostaly zalaczone do niniejszego
Os$wiadczenia.]

rzecz
nalezy

Wszelkie  platnosci  nalezne na
Obligatariusza Przystepujacego
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Bank account number: [e].

The Acceding Bondholder agrees that if all
holders of Bonds are Bondholders (each as
defined in the Intercreditor Agreement) under
the Intercreditor Agreement, any payment or
other distribution to be received by it in respect
of any Bonds held by it, to the extent technically
and legally possible, may be made under the
Intercreditor Agreement through the systems of
Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych
S.A. and shall be deemed made by the Company
or Debtor, as the case may be, under the Bonds
Terms and Conditions (as defined in the
Intercreditor Agreement).

This Undertaking and any non-contractual
obligations arising out of or in connection with
it are governed by English law.

This Undertaking contains Polish and English
language version. In case of any discrepancies
between language versions, text in English shall
prevail.

THIS UNDERTAKING has been entered into
on the date stated above and is delivered on the
date stated above.

Acceding Bondholder/Obligatariusz Przystepujgcy

dokonywaé na nastgpujacy rachunek bankowy:
Nr rachunku bankowego: [e].

Obligatariusz Przystepujacy zobowiazuje sig, ze
jezeli wszyscy posiadacze Obligacji sa
Obligatariuszami (zgodnie z definicjami tych
termindw w Umowie Pomigdzy Wierzycielami)
z tytulu Umowy Pomigdzy Wierzycielami,
wszelkie platnosci lub inne wyplaty, jakie beda
przez niego otrzymane z tytulu posiadanych
przez niego Obligacji, w zakresie w jakim jest
to technicznie 1 prawnie mozliwe, moga by¢
dokonywane za posrednictwem systemow
Krajowego Depozytu Papieréw Warto$ciowych
S.A. oraz zostana uznane za dokonane przez,
odpowiednio, Spétke lub Dluznika, zgodnie z
Warunkami Emisji Obligacji (zdefiniowanymi
w Umowie Pomigdzy Wierzycielami).

Niniejsze  Os$wiadczenie  oraz  wszelkie
wynikajace z niego lub z nim zwiazane
zobowiazania pozaumowne podlegajg prawu
angielskiemu.

Niniejsze Oswiadczenie zawiera polska i
angielska  wersje  jezykowa. W razie
rozbieznosci pomigdzy wersjami j¢zykowymi,
tekst w jezyku angielskim bedzie mieé
znaczenie rozstrzygajace.

NINIEJSZE  OSWIADCZENIE  zostalo
zlozone w dniu okreslonym we wstepie i zostalo
doreczone w dniu okreslonym we wstepie.

linsert full name of Acceding Bondholder/Prosz¢ wslawi¢ pelng [firme/imie i nazwisko]

Obligatariusza Przystepujgcego]
By/Podpis:
Address/Adres:

Fax/Fuaks:

Accepted by the Security Agent
Zaakceptowane przez Agenta ds. Zabezpieczen

for and on behalf of/w imieniu i na rzecz
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[Insert full name of current Security Agent|
[Prosze¢ wpisaé petng firmg¢ obecnego Agenta ds. Zabezpieczen]

Date/Data:
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ZALACIZNIK 4
DO WARUNKOW EMISJI SERII 2/2014

OPIS MECHANIZMU UMOWY POMIEDZY WIERZYCIELAMI
Strony
Stronami Umowy Pomiedzy Wierzycielami beda w szczegdlnosei:
(a) strony Umowy o Wspo6lnych Warunkach;
(b) podmioty udzielajace Finansowania Akcjonariuszy; oraz
(c) mBank jako przedstawiciel Obligatariuszy Partycypujacych

Dodatkowo, strong Umowy Pomiedzy Wierzycielami bedzie Agent Zabezpieczen, dzialajacy
na rzecz wszystkich wierzycieli bedacych w danym czasie stronami Umowy Pomiedzy
Wierzycielami. Agent Zabezpieczen bedzie jedynym wierzycielem z tytulu Dlugu
Réwnoleglego oraz jedynym uprawnionym z tytulu Ustanawianych Zabezpieczen.

Dlug Réwnolegly

Na podstawie Umowy Pomiedzy Wierzycielami zostanie wykreowany Diug Réwnolegly
Emitenta bedgcy samodzielna i niezalezng wierzytelnoscia Agenta Zabezpieczen wobec
Emitenta.

Na podstawie Dlugu Réwnoleglego Emitent oraz kazda z jego Spétek Zaleznych
ustanawiajgcych poreczenie/gwarancje¢ na mocy Umowy Pomigdzy Wierzycielami beda
zobowigzani do zaplaty na rzecz Agenta Zabezpieczen kwoty bedacej suma wszystkich
zobowigzan takiego podmiotu z podstawowych stosunkéw prawnych objetych zakresem
Umowy Pomiedzy Wierzycielami.

Wymagalno$¢ ktérejkolwiek z podstawowych wierzytelnosci danego dhuznika powoduje
automatyczng wymagalnos¢ Diugu Réwnoleglego w tozsamej kwocie.

Platno$¢ przez dany podmiot na rzecz Agenta Zabezpieczen z tytulu Diugu Réwnoleglego
powoduje automatyczng redukcje wysokosci zobowigzan podstawowych takiego podmiotu,
ktérych sume stanowi Dlug Rownolegly o kwote takiej platnosci. Splata zobowigzan
podstawowych przez dany podmiot powoduje automatyczng redukcje wysokosci Dlugu
Rownoleglego takiego podmiotu o kwotg takiej platnosci.

Diug Roéwnolegly zostanie zabezpieczony poprzez ustanowienie Ustanawianych
Zabezpieczen.

Zasady partycypacji przez Obligatariuszy

Obligatariusz bedzie mogl partycypowaé w podziale kwot platnych na rzecz Agenta
Zabezpieczen z tytulu kazdego Dlugu Réwnoleglego (oraz posrednio w Ustanawianych
Zabezpieczeniach) jedynie w przypadku przystapienia do Umowy Pomigdzy Wierzycielami
zgodnie z stosownym mechanizmem przystapienia w niej przewidzianym, tj. wylacznie w
przypadku gdy bedzie Obligatariuszem Partycypujacym.

Umowy Pomigdzy

Kazdy z Obligatariuszy bedzie uprawnéogy
1 podstawie ktorego

Wierzycielami poprzez podpisanie Os$wiadcze
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Obligatariusz stanie si¢ rowniez zwiazanym postanowieniami Umowy Pomiedzy
Wierzycielami analogicznie do pozostalych wierzycieli bedacych stronami Umowy Pomiedzy
Wierzycielami). Szczegélowe warunki przystapienia sa zawarte w Umowie Pomiedzy
Wierzycielami.

Z zastrzezeniem bardziej szczegdlowych postanowien Umowy Pomiedzy Wierzycielami, z
chwilg zbycia przez Obligatariusza Partycypujacego wszystkich Obligacji przestanie on by¢
strong Umowy Pomiedzy Wierzycielami a wszelkie jego uprawnienia z niej wynikajace
wygasna. Kazdorazowy nabywca takich Obligacji (nowy Obligatariusz) bedzie uprawniony
do przystapienia do Umowy Pomigdzy Wierzycielami na takich samych zasadach jak
dotychczasowy Obligatariusz Partycypujacy.

Podzial kwot przez Agenta Zabezpieczen

Agent Zabezpieczen bedzie zobowiazany na podstawie postanowien Umowy Pomiedzy
Wierzycielami do podziatlu pomiedzy wierzycieli bedacych jej stronami wszelkich kwot
uzyskanych z egzekucji przez Agenta Zabezpieczen Ustanawianych Zabezpieczen
zabezpieczajacych Diug Roéwnolegly na zasadach i w kolejnosci okre$lonej w Umowie
Pomigdzy Wierzycielami,

Wybrane inne postanowienia

Umowa Pomiedzy Wierzycielami bedzie roéwniez zawiera¢ postanowienia, na mocy ktorych
Finansowanie Akcjonariuszy bedzie czesciowo podporzadkowane Zmienionym Istniejgcym
Kredytom oraz Obligacjom tych Obligatariuszy, ktorzy beda strong Umowy Pomiedzy
Wierzycielami.

UWAGA: NINIEJSZY OPIS MA CHARAKTER UPROSZCZONY 1 NIE MQZE
ZASTEPOWAC ZAPOZNANIA SIE PRZEZ OBLIGATARIUSZA Z PELNA TRESCIA
UMOWY POMIEDZY WIERZYCIELAMI.
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