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NOTA INFORMACYJNA

dla Obligacji serii 2/2014

o lacznej wartoéei nominalnej 70 500 000,00 PLN

investment

Emitent:
Echo Investment S.A.
z sledzibg w Kielcach
al. Solidarnosci 36, 25-323 Kielce

www.echo.com.pl

Niniejsza nota informacyjna zostala sporzadzona w zwigzku z ubieganiem si¢
o wprowadzenie instrumentéw finansowych objetych ty noty do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu nie stanowi dopuszczenia ani wprowadzenia tych
instrumentéw do obrotu na regulowanym rynku pozagieldowym prowadzonym
przez BondSpot S.A.

Inwestorzy powinni byé¢ $wiadomi ryzyka, jakie niesie ze sobg inwestowanie
w instrumenty finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich
decyzje inwestyeyjne powinny byé poprzedzone wlasciwg analizy, a takze, jezeli
wymaga tego sytuacja, konsultacja z doradcg inwestycyjnyin.

Tre$é niniejszej noty informacyjnej nie byla zatwierdzana przez BondSpot S.A.

pod wzgledem zgodnoséci informacji w nim zawartych ze stanem fakitycznym lub
przepisami prawa.

Data sporzadzenia: 4 lipca 2014 1.
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Niniejszym oéwiadczamy, iz wedlug naszej najlepszej wiedzy i przy dolozeniu
nalezytej starannoéci, by zapewnié¢ taki stan, informacje zawarte w Nocie
Informacyjnej sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze
nie pominig¢to w niej zadnych fakt6w, kiére moglyby wplywaé na jej znaczenie
i wyceng instrumentéw diuznych wprowadzanych do obrotu

W imieniu emitenta
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Wszelkie terminy niezdefiniowane w niniejszej nocie informacyjnej (,Nota Informacyjna”)
majg znaczenie nadane im w Warunkach Emisji Obligacji serii 2/2014, stanowigcych
zalgcznik do Noty Informacyjnej (,Warunki Emisji”).

1.

Cel emisji

Cel emisji Obligacji objetych Notg Informacyjna, w rozumieniu art. 5 ust. 1 Ustawy
o Obligacjach, nie zostal okreslony.

Okreslenie rodzaju emitowanych obligacji

Kazda Obligacja jest papierem wartoéciowym na okaziciela, emitowanym w serii,
o zmiennym oprocentowaniu, nieposiadajacym formy dokumentu, zgodnie z art. 5a
ust, 1 Ustawy o Obligacjach.

Obligacje zostaly wyemitowane na podstawie:

1. Artykulu 9 pkt. 3 Ustawy o Obligacjach;

2, Uchwaly Zarzadu Emitenta z dnia 25 kwietnia 2012 roku,

3. Uchwaly Rady Nadzorczej Emitenta z dnia 14 stycznia 2011 roku,

4.  Uchwaly Zarzadu Emitenta z dnia 12 maja 2014 roku.

Obligacje zostaly wyemitowane w ramach Programu Emisji o wartosci maksymalnej
1.000.000.000 PLN (slownie: jeden miliard zlotych), ustanowionego dnia
15 kwietnia 2004 r. we wspdlpracy z mBank S.A. (dawniej BRE Bank S.A.) z siedziby

w Warszawie,

Obligacje zostaly wyemitowane w Dniu Emisji przypadajgcym na dzieti 15 maja 2014
roka

Niniejsza Nota Informacyjna obejmuje nastepujace Obligacje:

Lp. Seria Nazwa skrocona Catalyst  Dzien Dzien
Emisji Wykupu
1 2/2014  ECHo519 15.05.2014  15.05.2019

Wielkoé¢ emisji

Laczna wartoé¢ nominalna wszystkich Obligacji serii 2/2014 objetych Nota
Informacyjng wyniosla 70 500 000,00 PLN (slownie: siedemdziesigt milionéw
pieéset tysigey zlotych), na te kwotg skladajg sig obligacje:

Lp. Seria Nazwa skrocona Catalyst Wartoéé serii

1 2/2014 ECHo519 70 500 000,00 PLN
Wartoéé nominalna i cena emisyjna obligacji

Wartoéé nominalna kazdej Obligacji wynosi 10 000,00 PLN (stownie: dziesigt tysigcy
zlotych).
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5.1

5.2

Cena Emisyjna jednej Obligacji wynosi 10 000,00 PLN (slownie: dziesie¢ tysiecy
zlotych).

Warunki wykupu i warunki wyplaty oprocentowania obligacji
Warunki wykupu Obligacji

Obligacje podlega¢ bedg jednorazowemu wykupowi wedlug wartosci nominalnej
powigkszonej o nalezne odsetki w Dniu Wykupu lub Dniu Wezeéniejszego Wykupu.
Szczegolowe zasady i warunki Wezesniejszego Wykupu opisane sa w Warunkach
Emisji Obligacji stanowiacych zalgcznik do niniejszej Noty Informacyjnej.

Dziefi Wykupu nastapi 15 maja 2019 roku, Dzief Ustalenia Praw do wykupu Obligacji
przypada na dzien 7 maj 2019 roku.

Warunki wyplaty oprocentowania

Obligacje sa oprocentowane wedlug zmiennej stopy procentowej, liczonej zgodnie z
ponizszymi postanowieniami.

Posiadaczowi za kazdy Okres Odsetkowy przysluguja odsetki obliczane zgodnie
Z poniZszym wzorem:

0 =N X (B+M) X T/BAZA
gdzie:

O - odsetki, N — nominal obligacji, B — stawka bazowa w %, M — marza w %, T —
dokladna liczba dni w Okresie Odsetkowym, BAZA ~ dla Obligacji o zapadalnoéci do
364 dni (wlgcznie) wynosi 360 dni, a dla Obligacji o zapadalno$ci powyzej 364 dni
wynosi 365 dni, przy czym:

(a) stawka bazowa B jest r6wna:

stawce WIBOR (1j. Warsaw Interbank Offer Rate podana przez Monitor Rates
Services Reuters przez odniesienie do strony ,WIBO” lub kazdego jej
oficjalnego nastepey dla depozytéw 6 miesiecznych wyrazonych w PLN) 7
kwotowania na fixingu o godz. 1100 lub okolo tej godziny czasu
warszawskiego, publikowanych w drugim Dniu Roboczym przed Dniem Emisji
lub danym Okresem Odsetkowym;

W przypadku, gdy stawka bazowa B nie bedzie dostepna zgodnie z powyzszym
0 godzinie 11.00 lub okolo tej godziny czasu warszawskiego w drugim Dniu
Roboczym przed Dniem Emisji lub danym Okresem Odsetkowym, wowezas
Agent Platniczy zwrocei sie do Bankdéw Referencyjnych o podanie stopy
procentowej, oferowanej przez kazdy z tych Bankéw Referencyjnych gléwnym
bankom dzialajgcym na warszawskim rynku miedzybankowym. W takim
przypadku stawka bazowa B, bedzie $rednia arytmetyczng stép podanych
przez Banki Referencyjne, po odrzuceniu najwyzsze] i najnizszej stopy podane;j
przez te Banki Referencyjne, obliczona przez Agenta Emisji, pod warunkiem,
ze co najmniej cztery Banki Referencyjne podadza stopy procentowe, przy
czym ~ jedli bedzie to konieczne — bedzie ona zaokrgglona do pigtego miejsca
po przecinku (a 0,000005 bedzie zaokraglone w gore). W przypadku, gdy
stawka bazowa B nie moze byé ustalona zgodnie z powyzszymi
postanowieniami, zmienna stopa procentowa dla Obligacji oprocentowanych
wedlug zmiennej stopy procentowej zostanie ustalona na-podstawie ostatniej
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obowigzujacej zmiennej stopy procentowej dla ostatniego poprzedniego
Okresu Odsetkowego;

(b) marza (M) wynosi 3,6 %
Odsetki platne s3 w PLN w Dniu Platnodci Odsetek w siedzibie podmiotu
prowadzgcego Rachunek Papieréw Warto$ciowych, za posrednictwem kidrego

spekniane jest s$wiadczenie.

Kwoty Odsetek sq naliczane od Dnia Emisji (wlgcznie) do Dnia Wykupu lub Dnia
Wezeéniejszego Wykupu (z wylgezeniem tego dnia). Ustala sie nastgpujace Okresy

Odsetkowe:
Numer Pierwszy dziefi  Ostatni dzien Dzien Dzjen Dzien
okresu Okresu Okresu ustalenia Ustalenia Platnosei
odsetkowego  Qdsetkowego  Odsetkowego stopy Prawa Odsetek
procentowej
1 2014-05-15 2014-11-14 2014-05-13 2014-11-05 2014-11-14
2 2014-11-14 2015-05-15 2014-11-12 2015-05-07 2015-05-15
3 2015-05-15 2015-11-16 2015-05-13 2015-11-05 2015-11-16
4 2015-11-16 2016-05-16 2015-11-12 2016-05-06 2016-05-16
5 2016-05-16 2016-11-15 2016-05-12 2016-11-04 2016-11-15
6 2016-11-15 2017-05-15 2016-11-10 2017-05-05 2017-05-15
7 2017-05-15 2017-11-15 2017-05-11 2017-11-07 2017-11-15
8 2017-11-15 2018-05-15 2017-11-13 2018-05-07 2018-05-15
9 2018-05-15 2018-11-15 2018-05-11 2018-11-07 2018-11-15
10 2018-11-15 2019-05-15 2018-11-13 2019-05-07 2019-05-15

Platnoéci z tytulu Obligaciji

Wszystkie platnosci z tytulu Obligacji beda dokonywane za posrednictwem KDPW
oraz podmiotéw prowadzacych Rachunki Papierow Wartosciowych zgodnie
z Regulacjami KDPW. Platnoécei beda dokonywane na rzecz Posiadaczy, na rzecz
ktorych prawa z Obligacji sa zarejestrowane na Rachunkach Papieréw Warto$ciowych
w Dniu Ustalenia Prawa.

Jezeli Dzien Wykupu lub Dzien Wezedniejszego Wykupu przypadnie na dzien
niebedacy Dniem Roboczym, zaplata Kwoty do Zaplaty nastapi w pierwszym Dniu
Roboezym przypadajacym po tym dniu, bez prawa zgdania odsetek za opdZnienie lub
jakichkolwiek innych dodatkowych platnosci.

Jezeli Dzieh Platnoéci Odsetek przypadnie na dzien niebedgcy Dniem Roboczym,
zaptata Kwoty Odsetek nastapi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po Dniu
Platnogci Odsetek, bez prawa zadania odsetek za opéznienie lub jakichkolwiek innych

dodatkowych platnosci.

6. Wysokoéé i formy zabezpieczenia i oznaczenia podmiotu udzielajacego
zabezpieczenia
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10.

11,

12,

13.

Obligacje sg obligacjami niezabezpieczonymi.

Wartoé¢ zaciagnigtych zobowigzai na ostaini  dzien kwartalu
poprzedzajgcego udostepnienie Propozycji Nabycia oraz perspekiywy
ksztaltowania si¢ zobowigzan Emitenta do czasu calkowitego wykupu
obligacji

Zobowigzania Echo Investment S.A. na dzief 31.03.2014 r.: 1 008 895 tys. PLN

Zobowigzania Echo Investment S.A. na dzief 19.05.2019 1.: 980 000 tys. PLN

Dane umozliwiajagce nabywcom orientacje w efektach przedsiewziecia,
ktére ma byé sfinansowane z emisji oraz zdolnoéé emitenta do
wywigzania si¢ z zobowigzaii wynikajacych z instrumentéw dluznych,
Jjezeli przedsiewzigcie jest okreélone

Nie dotyczy, gdyz przedsiewziecie nie zostato okreslone.

Zasady przeliczania wartoéci §wiadczenia niepienieznego na éwiadczenie
pienieine

Nie dotyczy, z tytulu Obligacji przystuguja tylko éwiadczenia pieniezne.

W przypadku ustanowienia jakiejkolwiek formy zastawu lub hipoteki jako
zabezpieczenia wierzytelnoéci wynikajacej z instrumentéw dluznych -

wycena przedmiotu zastawu lub hipoteki dokonang przez uprawnionego
bieglego

Nie dotyczy, gdyz Obligacje nie s zabezpieczone.

W przypadku emisji obligacji zamiennych na akcje - dodatkowo:

a) liczbe¢ glosé6w na walnym zgromadzeniu emitenta, ktéra
przyshugiwalaby z objetych akeji - w przypadku gdyby zostala dokonana
zamiana wszystkich wyemitowanych obligacji, ‘

b) og6lna liczbe glosé6w na walnym zgromadzeniu emitenta - w przypadku
gdyby zostala dokonana zamiana wszystkich wyemitowanych obligacji,

Nie dotyczy.

W przypadku emisji obligacji z prawem pierwszenstwa - dodatkowo:

a) liczbe akeji przypadajacych na jedng obligacje,

b) cene emisyjng akeji lub sposéb jej ustalenia,

¢) terminy, od ktérych przysluguja i wygasaja prawa obligatariuszy do

nabycia tych akgji.

Nie dotyczy.

Zalaczniki
Do niniejszej Noty Informacyjnej zalgezono:

1. aktualny odpis z rejestru przedsiehiorcéw KRS »Emitg%:c%;& ' ‘;f,w";‘{,'/'g .
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2. poswiadezona przez Zarzad Emitenta kopia aktualnego jednolitego tekstu statutu
Emitenta;

3. pos$wiadczone przez Zarzad Emitenta kopie pelnego tekstu uchwal stanowigcych
podstawe emisji Obligacji, tj.:

a. Uchwaly Zarzadu Emitenta z dnia 25 kwietnia 2012 rok u,
b. Uchwaly Rady Nadzorczej Emitenta z dnia 14 stycznia 2011 roku, oraz
¢. Uchwaly Zarzadu Emitenta z dnia 12 maja 2014 roku

4. po$wiadezona przez Zarzad Emitenta kopia Warunkow Emisji Obligacji serii
2/2014,

5. Definicje i objaénienia skrotow

Wszelkie terminy niezdefiniowane w Nocie Informacyjnej pisane z wielkiej litery
maja znaczenie nadane im w Warunkach Emisji Obligacji serii 2/2014.
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Warunki Emisji Obligacji serii 2/2014

Niniejszy dokument okre§la warunki emisji obligacji okre$lonych ponizej (,Warunki
Emisji”), emitowanych przez spolke ECHO Investment S.A. 7 siedzibg w Kielcach
(25-323) przy Al. Solidarnoéci 36, wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Kieleach X Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000007025, NIP 657-023-09-12, 0 oplaconym
w calo$ei kapitale zakladowym 20 634 529,10 (stownie: dwadziescia milionéw szeééset
trzydziedci cztery tysiace pieéset dwadziescia dziewig 10/100) ztotych (, Emitent™).

1. DEFINICJE
W Warunkach Emisji:

Agent Platniczy i Agent Emisji i Depozytariusz — oznacza mBank S.A., z zastrzezeniem
pkt. 3.3 — 3.6 Warunkéw Emisji;

ASO Catalyst - oznacza alternatywny system obrotu prowadzony przez BondSpot S.A.
z siedziba w Warszawie lub jej nastgpcow prawnych;

Banki Referencyjne - oznaczaja Bank Pekao S.A., ING Bank Slaski S.A., mBank S.A. oraz
PKO Bank Polski S.A.;

Calkowite Zadluzenie Netto Emitenta - oznacza rzeczywista, tj. wynikajaca z danych
przedstawionych w najnowszym publicznie dostepnym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Emitenta, sporzadzonym zgodnie z MSSF, sumg warto§ei okre$lonych
zobowigzan bilansowych: wartos¢ wyemitowanych —obligacji, dlugoterminowe kredyty
i pozyczki, krétkoterminowe kredyty i pozyczki oraz zobowigzania handlowe wynikajace
7 jakiegokolwiek tytulu pomniejszong o:

a) gotowke;

b) ekwiwalenty pienigzne
w zakresie, w jakim pozycje, o ktérych mowa w punktach (a) - (b), nie s w zaden sposob
ograniczone co do dysponowania przez jakikolwiek podmiot badZ obciazone na czyjakolwiek

rzecz, osoby lub podmiotu;

Cena Emisyjna - oznacza cen¢ placong za 100 PLN (slownie: sto zlotych) warto$ci
nominalnej przydzielonych Obligacji, na ktore Inwestor ztozyt Formularz Przyjecia;

Depozyt — oznacza system rejestracji Obligacji zapisanych w ewidencji, o ktérej mowa w art.
5a Ustawy o Obligacjach, prowadzonej przez Depozytariusza w sposob pozwalajgcy na
identyfikacje praw z Obligacji kazdego Posiadacza, zgodnie z jego wewnetrznymi regulacjami,
7 zastrzezeniem pkt. 3.3 ~ 3.6 Warunkoéw Emisji;

Dzien Emisji - oznacza 15-05-2014;

Dziefr Platnogci Odsetek - oznacza termin lub terminy, w ktorych odsetki z tytutu
oprocentowania Obligacji beda wymagalne lub platne zgodnie z Warunkami Emisji;

Dzief Robocezy - oznacza kazdy dziet inny niz sobota, niedziela lub dzien wolny od pracy,

w ktérym Depozytariusz prowadzi dzialalnoéé w sposéb umozliwiajacy wykonywanie -

czynnoéci okre§lonych w Warunkach Emisji, a po dniu zarejestrowania Obligacji w KDPW,
oznacza kazdy dzien, z wyjatkiem sobét, niedziel i innych dni ustawowo wolnych od pracy, w
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ktorym KDPW prowadzi dzialalnoéé umozliwiajaca podejmowanie czynnoéci zwigzanych z
przenoszeniem Obligacji i rozliczeniem platnosei §wiadezen z tytutu Obligacji;

Dziefn Ustalenia Prawa - oznacza (i) godz. 16.30 drugiego Dnia Roboczego
poprzedzajacego Dziedi Platnodci Odsetek lub Dzien Wykupu, wktorym Agent Platniczy
ustala, w oparciu o zapisy w Depozycie, Posiadaczy uprawnionych do otrzymania Kwoty do
Zaplaty, lub (ii) od dnia rejestracji Obligacji w KDPW, szésty Dzief Roboczy przed dniem
platnosei $wiadezeni lub inny dzief ustalony zgodnie z aktualnie obowigzujacymi Regulacjami
KDPW w zakresie ustalania praw do Obligacji, z wyjatkiem otwarcia likwidacji Emitenta lub
zlozenia przez Posiadacza zadania wezedniejszego wykupu Obligacji z godnie z pkt 7, kiedy to
za Dziefi Ustalenia Prawa uznaje si¢ dzien otwarcia likwidacji Emitenta lub dzief zlozenia
zgdania weze$niejszego wykupu;

Dziefn Wezeéniejszego Wykupu — oznacza dziet okrelony w pkt. 7 Warunkéw Emisji;
Dzienr Wykupu - oznacza dzien okre§lony w pkt. 4.4 Warunkéow Emisji;

Formularz Przyjeeia - oznacza Formularz Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji serii
2/2014 w formie zalgczonej do Propozycji Nabycia Obligacji;

Inwestor - oznacza, osobg prawng, jednostke organizacyjng nieposiadajaca osobowodci
prawnej, osobg fizyczng, nabywajacych lub zamierzajacych nabyé Obligacje;

KDPW - oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie;

Kwota do Zaplaty - oznacza wyrazong w PLN kwote réwng lacznej wartodei éwiadezent
pienigznych z Obligacji, tj. Kwoty Odsetek lub warto$é nominalng, platna w Dniu Platnodei
Odsetek lub Dniu Wykupu lub Dniu Wezeéniejszego Wykupu, ktérg Emitent zobowigzany jest
zaplacié Posiadaczowi;

Kwota Odsetek - oznacza wyrazong w PLN kwote z tytulu oprocentowania Obligacji, ktérg
Emitent zobowigzany jest zaplaci¢ Posiadaczowi, zgodnie z Warunkami Emisji;

Laczna Wartos¢ Aktyw6éw Emitenta oznacza laczng wartoéé bilansows aktywow
Emitenta, wskazang w najnowszym dostepnym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Emitenta, sporzadzonym zgodnie z MSSF:

MSSF oznacza Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczoéci Finansowej publikowane
przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowoéci (IASB - International
Accounting Standarts Board);

Obligacje — oznaczajg obligacje emitowane na podstawie Warunkéw Emisji;

Obro6t Wtérny — oznacza proponowanie nabycia wyemitowanych Obligacji lub nabywanie
tych Obligacji;

Okres Odsetkowy - oznacza okres rozpoczynajacy sie w Dniu Platnoéci Odsetek
(wlgczajace ten dzien) i koniczacy si¢ w nastgpnym Dniu Platnodei Odsetek (wylgczajge ten
dzien), z tym ze pierwszy Okres Odsetkowy rozpoczynaé si¢ bedzie w Dniu Emisji (wlaczajac
ten dzier), a ostatni Okres Odsetkowy konczy¢ sie bedzie w Dniu Wykupu (wylgczajac ten
dzieft), z zastrzezeniem, e Okres Odsetkowy moze mieé inng dlugoéé ze wzgledu na
wezesniejszy wykup Obligacji na podstawie paragrafu 7;

Podatek Dochodowy - oznacza (i) podatek dochodowy od oséb prawnych w rozumieniu
ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od oséb prawnych (tj: Dz.U.
z 2011 1., Nr 74, poz. 397, ze zmianami) lub innego aktu prawnego, ktéry te ustawe zastapi,
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oraz odpowiednio (ii) podatek dochodowy od os6b fizycznych w rozumieniu ustawy z dnia
26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od os6b fizyeznych (tj: Dz.U. z 2012 1., poz. 301, z¢
zmianami) lub innego aktu prawnego, ktory te ustawe zastapi;

Posiadacz — oznacza osobe, na 1zecz ktorej Obligacje sq ewidencjonowane w Depozycie,
7 zastrzezeniem pkt. 3.3 - 3.6 Warunkéw Emisji (obligatariusz w rozumieniu Ustawy
o Obligacjach);

Pos$wiadczenie Zgodnoéei oznacza dokument zasadniczo zgodny ze wzorem zalgczonym
do Warunkéw Emisji, podpisany przez osoby uprawnione do reprezentacji Emitenta,
zawlierajacy warto§é Calkowitego Zadluzenia Netto Emitenta do Lacznej Wartoéei Aktywow
Emitenta, wyliczanego i publikowanego zgodnie z zasadami wskazanymi w pkt. 8.6
Warunkéw Emisji, wraz ze wskazaniem odpowiednich pozycji w sprawozdaniach
finansowych, w oparciu o ktére takich kalkulacji dokonano;

Propozycja Nabycia Obligacji — oznacza Propozycje Nabycia Obligacji serii 2/2014 do
ktérej zalaeznik stanowia Warunki Emisji;

Rachunek Papieréw Warto§ciowych — oznacza rachunek papierow warto$ciowych
w rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, na ktérym zostaly
zapisane prawa z Obligacji zarejestrowanych w KDPW;

Rachunek Zbiorczy ~ oznacza rachunek zbiorezy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi;

Raport Biezacy — oznacza raport biezacy w rozumieniu § 2 ust. 1 pkt 34 Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papier6w wartoéciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa niebedgcego panstwem
czlonkowskim (Dz.U. z 2009 r., nr 33, poz. 259 ze zmianami);

Regulacje KDPW - oznaczaja obowigzujace regulaminy, uchwaly, procedury i innego
rodzaju regulacje przyjete przez KDPW, okreSlajace sposéb prowadzenia przez KDPW
systemu depozytowego, w szczegflnoéci Regulamin Krajowego Depozytu Papierow
Wartoéciowyeh 1 Szczegblowe zasady —dzialania  Krajowego Depozytu Papieréw
Wartoéciowych;

Regulamin — oznacza Regulamin emisji, obrotu i prowadzenia depozytu papieréw dluznych
zdematerializowanych emitowanych za poérednictwem mBanku S.A. w obrocie
niepublicznym;

$rodki Zabezpieczenia - oznacza hipoteke, zastaw, zastaw rejestrowy, zastaw finansowy,
przelew na zabezpieczenie, poreczenie, prawo zatrzymania, prawo z weksla lub inne
obcigzenie majatku badz przychodéw Emitenta w celu zabezpieczenia Zobowigzan
Finansowych; ponadto definicja Srodkéw Zabezpieczenia obejmuje gwarancje lub polisy
ubezpieczeniowe udzielone na zabezpieczenie Zobowigzan Finansowych;

Ustawa o Obligacjach — oznacza ustawg z dnia 29 czerwea 1995 roku o obligacjach (tj: Dz.
U. 2001 I, nt 120, poz. 1300, ze zmianami);

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi - oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005
roku o obrocie instrumentami finansowymi (tj: Dz. U. 2010 r., nr 211, poz. 1384, ze
zmianami);

Zobowiazania Finansowe - oznaczaja zobowigzanie Emitenta wobec instytucji
finansowych finansujacych Emitenta z tytutu zaciagnietych kredytow i pozyczek, oraz z tytulu
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leasingu i factoringu, jak réwniez zobowigzania Emitenta z tytulu obligacji, weksli i innych
dluznych papieréw warto$ciowych bez wzgledu na osobe wierzyciela;

Zadanie Wezeéniejszego Wykupu - oznacza o$wiadezenie Posiadacza, o ktérym mowa
w pkt. 7.2 Warunkéw Emisji.

2,

3.1

3.2

33

3.6

PODSTAWA PRAWNA EMISJI

Obligacje emitowane sg zgodnie z Warunkami Emisji w ramach programu emisji
obligacji do maksymalnej kwoty 1.000.000.000,00 PLN (jeden miliard zlotych)

(X3}

(,Program Emisji”), na podstawie:

2.1.1.1 Artykutu 9 pkt 3 Ustawy o Obligacjach;

2.1.1.2 Uchwaly Zarzadu Emitenta z dnia 25 kwietnia 2012 roku,

2.1.1,3 Uchwaly Rady Nadzorczej Emitenta z dnia 14 stycznia 2011 roku.

STATUS PRAWNY OBLIGACJI

Kazda Obligacja jest papierem wartoéciowym na okaziciela, emitowanym w serii,
nieposiadajacym formy dokumentu, zgodnie z art. 5a ust. 1 Ustawy o Obligacjach,
z ktérych prawa powstajg z chwilg ich zapisania w Depozycie i przystuguja osobie
wskazanej w Depozycie jako Posiadacz tych Obligacji.

Emitent zobowigzuje si¢, nieodwolalnie i bezwarunkowo, do spelnienia na rzecz
Posiadaczy $wiadezenia pienigznego polegajacego na zaplacie Kwoty do Zaplaty,
w spos6b i terminach okre$lonych w Warunkach Emisii.

Emitent zarejestruje Obligacje w KDPW, w ciggu 90 (slownie: dziewieédziesiat) dni od
Dnia Emisji, zgodnie z art. 5a ust. 6 Ustawy o Obligacjach oraz art. 5a ust, 1 Ustawy o
Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Emitent wprowadzi Obligacje do obrotu na ASO Catalyst nie péZniej niz w ciagu 9o
(slownie: dziewigédziesiat) dni od Dnia Emisji, przy zachowaniu rejestracji Obligacji
w KDPW.

W przypadku podjecia przez Emitenta w porozumieniu z Agentem Emisji decyzji
o rejestracji Obligacji w KDPW lub odpowiednio wprowadzeniu ich do obrotu na ASO
Catalyst, Emitent zobowiazuje si¢ do zawarcia stosownej umowy z KDPW dotyczace;
rejestracji Obligacji w KDPW lub odpowiednio wprowadzenia Obligacji do obrotu na
ASO Catalyst.

Od dnia zarejestrowania Obligacji w KDPW wszelkie postanowienia Warunkéw Emisji
dotyczgce pelnienia przez mBank S.A. funkeji Agenta Emisji, Agenta Platniczego oraz
Depozytariusza zostang zastapione przez Regulacje KDPW dotyczace rejestrowania
Obligacji oraz zasad dokonywania platnoéci Kwot do Zaplaty, a Agent Emisji, Agent
Platniczy oraz Depozytariusz zostang w tym zakresie zwolnieni ze swoich obowigzkéw.
Dla uniknigeia watpliwosci, zwolnienie mBanku S.A. jako Agenta Emisji, Agenta
Platniczego oraz Depozytariusza z poszczegolnych obowigzkéw jest réwnoznaczne ze
zwolnieniem go ze zwigzanej z tymi obowigzkami odpowiedzialnodci. mBank S.A.
bedzie jednocze$nie pelnil role agenta emisji w rozumieniu Regulacji KDPW oraz (i)
dokonywat obliczefi Kwot Odsetek naleznych z tytulu jednej Obligacji w terminie i na
zasadach okreélonych w tych regulacjach, a po wprowadzeniu Obligacji do obrotu na
ASO Catalyst réwniez zgodnie z regulacjami ASO Catalyst i (ii) przekazywal
informacje o ustalonych Kwotach Odsetek: Emitentowi (niezwlocznie po ich
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4.2

4.3

4.4
4.5

5.1

5.2

ustaleniu) oraz do KDPW i ASO Catalyst, zgodnie zodnosnymi Regulacjami KDPW
oraz regulacjami ASO Catalyst, w zakresie formy oraz terminu przekazywania takich
informacji.

OPIS OBLIGACJI

Wartoéé nominalna kazdej Obligacji wynosi 10.000 PLN (slownie: dziesieé tysiecy
zlotych).

Laczna wartoéé nominalna emitowanych Obligacji wynosi 70.500.000 PLN (slownie:
siedemdziesiat milionéw pigéset tysiecy zlotych).

Prog emisji 1 liczba Obligacji objetych jednym Formularzem Przyjecia:

4.3.1  Minimalna liczba subskrybowanych Obligacji wymagana dla dojécia emisji
do skutku wynosi 2 Obligacji.

4.3.2  Minimalna liczba Obligacji subskrybowanych przez jednego Inwestora
wynosi 1 Obligacji.

Obligacje emitowane s w Dniu Emisji, Dzienn Wykupu Obligacji nastapi 15-05-2019.
Obligacje nie sg zabezpieczone.
OPROCENTOWANIE

Obligacje sa oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej w sposob okreslony
w pkt 5.2.

Posiadaczowi za kaidy Okres Odsetkowy przystuguja odsetki obliczane zgodnie
Z poniZszym wzorem:

0 =N X [(B+M)] X T/BAZA
gdzie:

O - odsetki, N — nominal obligacji, B — stawka bazowa w %, M — marza w %, T —
dokladna liczba dni w Okresie Odsetkowym, BAZA ~ dla Obligacji o zapadalnosci do
364 dni (wlgcznie) wynosi 360 dni, a dla Obligacji o zapadalno$ci powyzej 364 dni
wynosi 365 dni, przy czym:

5.2.1.1 stawka bazowa B jest rowna:

stawce WIBOR (tj. Warsaw Interbank Offer Rate podana przez Monitor Rates
Services Reuters przez odniesienie do strony ,WIBO” lub kazdego jej
oficjalnego nastgpcy dla  depozytéw 6 miesiecznych ~ wyrazonych
w PLN) z kwotowania na fixingu o godz. 11.00 lub okolo te] godziny czasu

warszawskiego, publikowanych w drugim Dniu Roboczym przed Dniem Emisji
lub danym Okresem Odsetkowym;

W przypadku, gdy stawka bazowa B nie bedzie dostepna zgodnie z powyzszym
o godzinie 11.00 lub okolo tej godziny czasu warszawskiego w drugim Dniu
Roboczym przed Dniem Emisji lub danym Okresem Odsetkowym, wowczas
Agent Platniczy zwroci si¢ do Bankow Referencyjnych o podanie stopy
procentowej, oferowanej przez kazdy z tych Bankéw Referencyjnych gtownym
bankom dzialajgcym na warszawskim rynku miedzybankowym. W takim
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5.3

5.4

przypadku stawka bazowa B, bedzie §rednig arytmetyczna stép podanych
przez Banki Referencyjne, po odrzuceniu najwyzszej i najnizszej stopy podanej
przez te Banki Referencyjne, obliczona przez Agenta Platniczego, pod
warunkiem, Ze co najmniej cztery Banki Referencyjne podadza stopy
procentowe, przy czym - jesli bedzie to konieczne — bedzie ona zaokraglona do
pigtego miejsca po przecinku (a 0,000005 bedzie zaokraglone w gore).
W przypadku, gdy stawka bazowa B nie moze byé ustalona zgodnie
Z powyzszymi postanowieniami, zmienna stopa procentowa dla Obligacji
oprocentowanych wedlug zmiennej stopy procentowej zostanie ustalona na
podstawie ostatniej obowiqzujacej zmiennej stopy procentowej dla ostatniego
poprzedniego Okresu Odsetkowego;

5.2.1.2 marza (M) wynosi 3,60 %

Kwoty Odsetek s naliczane od Dnia Emisji (wlgcznie) do Dnia Wykupu lub Dnia
Wezesniejszego Wykupu (z wylgczeniem tego dnia). Odsetki platne sg w PLN w Dniu
Platnosci Odsetek w siedzibie Agenta Platniczego (ul. Senatorska 18, 00-950
Warszawa), a w przypadku zarejestrowania Obligacji w KDPW — w siedzibie podmiotu
prowadzacego Rachunek Papieréw Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy, za
posrednictwem ktdrego spelniane jest éwiadczenie.

Jezeli Dzien Platnosci Odsetek przypadnie na dziet niebedacy Dniem Roboczym,
zaplata Kwoty Odsetek nastapi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po Dniu
Platno$ci Odsetek, bez prawa zadania odsetek za opéznienie lub jakichkolwiek innych
dodatkowych platnoéci.

Kwota Odsetek obliczana jest dla kazdego Okresu Odsetkowego. W kolejnych
Okresach Odsetkowych dzien ustalenia stopy procentowej i Dzien Platnosci Odsetek
przypada:

'*"‘f!\"—i::'l{i".i“;s
yu “/Lf ?! g >\' /’V\}//«w
i
(

Nr Okresu Dziefi ustalenia stopy Dziei Platnodci Odsetek dla
Odsetkowego procentowej dla Okresu Okresu Odsetkowego
Odsetkowego wskazanego wskazanego
w kolumnie I w kolumnie I
1 11 1II
1 13-05-14 14-11-14
2 12-11-14 15-05-15
3 13-05-15 16-11-15
4 12-11-15 16-05-16
5 12-05-16 15-11-16
6 10-11-16 15-05-17
7 11-05-17 15-11-17
8 13-~11~17 15-05-18
9 11-05-18 15-11-18
10 13-11-18 15-05-19
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5.5 Zawiadomienie o Kwocie Odsetek w przypadku zmiennej stopy
procentowej

Najpésniej w Dniu Roboczym bedgeym pierwszym Dniem Roboczym Okresu
Odsetkowego Agent Platniczy powiadomi o wysokosci stopy procentowej 1 Kwocie
Odsetek dla tego Okresu Odsetkowego odpowiednich Posiadaczy, dla ktorych
prowadzi Depozyt.

5.6  Waznoéé obliczen stawki bazowej B i oprocentowania dla danego Okresu
Odsetkowego

Wszelkie ustalenia i obliczenia stawki bazowe] B i oprocentowania dla danego Okresu
Odsetkowego zostang dokonane przez Agenta Platniczego w sposob oraz wedhig zasad
okre$lonych w Warunkach Emisji i w przypadku braku oczywistego bledu, beda
ostateczne i wiazace dla Emitenta i Posiadaczy.

5.7  Odpowiedzialnoé¢ Agenta Platniczego w zwigzku z ustaleniem stawki
bazowej B i oprocentowania

Agent Platniczy nie ponosi odpowiedzialnosci za szkode poniesiong przez Emitenta
lub inng osobe na skutek okreslenia przez Agenta Platniczego oprocentowania
Obligacji wedlug zmiennej stopy procentowej zgodnie z kwotowaniami lub
informacjami ze 7zrédel okreélonych w Warunkach Emisji, ktére to kwotowanie,
informacja lub notowanie nastgpnie okaze si¢ nieprawidlowe, chyba ze spowodowane
to bylo wing umy$lng lub razacym niedbalstwem Agenta Platniczego.

6. WYKUP OBLIGACJI
6.1  Dzieh Wykupu i miejsce spelnienia §wiadczenia z Obligacji

6.1.1 Obligacje podlegaé beda jednorazowemu wykupowi wedlug wartosci
nominalnej w Dniu Wykupu lub w Dniu Wezesniejszego Wykupu

6.1.2  Miejscem spelnienia §wiadczenia z Obligacji zarejestrowanych w Depozycie
prowadzonym przez mBank S.A. jako Depozytariusza jest siedziba Agenta
Platniczego (ul. Senatorska 18, 00-950 Warszawa), a w przypadku
zarejestrowania Obligacji w KDPW - sledziba podmiotu prowadzacego
Rachunek Papieréw Wartociowych lub Rachunek Zbiorczy, za
poérednictwem ktérego spelniane jest $wiadczenie,

6.2  Wryplata Kwoty do Zaplaty

6.21  Emitent zaplaci kazdemu Posiadaczowi, na rzecz ktorego prawa z Obligacji
sq zarejestrowane w Depozycie w Dniu Ustalenia Prawa (z zastrzezeniem
pkt. 3.3 — 3.6 Warunkow Emisji), w Dniu Wykupu lub w Dniu
Wezeéniejszego Wykupu, o ktérym mowa w pkt. 7 Warunkéw Emisji, za
kazda Obligacje Kwote do Zaplaty. W przypadku zarejestrowania Obligacji w
KDPW Kwoty do Zaplaty przystuguja osobie wskazanej jako posiadacz
Rachunku Papieréw Wartoéciowych, na ktérych zapisane sa Obligacje lub
osobie, ktorej Obligacje zapisane sg na odpowiednim Rachunku Zbiorczym.

6.2.2  Jezeli Dziedh Wykupu lub Dziehi WezeSniejszego Wykupu przypadnie na
dzien niebedgcy Dniem Roboczym, zaplata Kwoty do Zaplaty nastqpi
w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po Dniu Wykupu lub Dniu
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Wezedniejszego Wykupu, bez prawa zadania odsetek za opdznienie lub
jakichkolwiek innych dodatkowych platnoéci.

6.2.3  Emitent bedzie dokonywal wszelkich platnoéei z tytulu Obligacji bez
dokonywania potracent z wierzytelno§ciami przystugujgeymi mu w stosunku
do Posiadaczy.

6.2.4  Wszelkie platnodei z tytulu Obligacji bedg dokonywane z uwzglednieniem
przepisbw prawa obowigzujgcych w  dniu  dokonania platnosci.
W szczegblnoéei wysokoéé odsetek platnych z tytulu Obligacji moze byé
ograniczona przez przepisy okreslajace maksymalna wysoko$é odsetek
wynikajaeych z czynno$ei prawnej.

6.2.5  Zzastrzezeniem pkt. 3.3 ~ 3.6 Warunkéw Emisji, platnoéé Kwoty do Zaplaty
zostanie dokonana w trybie i na zasadach okreslonych w Regulaminie. W
przypadku zarejestrowania Obligacji w KDPW wszelkie platnodei 7 tytulu
Obligacji beda dokonywane za podrednictwem KDPW oraz podmiotéw
prowadzacych Rachunek Papieréw Wartoéciowych lub Rachunek Zbiorczy,
zgodnie z odpowiednimi regulacjami KDPW,

Opodatkowanie

W przypadku Posiadaczy Obligacji, dla ktérych Depozyt prowadzony jest przez mBank
S.A. jako Depozytariusza:

6.3.1.1 Emitent dokonuje: naliczenia, pobrania i odprowadzenia Podatku
Dochodowego platnego z tytulu dokonania na 1zecz Posiadaczy
jakichkolwick platnoéci z Obligacji, chyba ze co innego bedzie wynikaé
z bezwzglednic obowiazujaeych przepisbw prawa. Dla unikniecia
watpliwosci, o ile przepisy prawa nie stanowig inaczej, dyskonto oznacza
roznicg pomigdzy wartoécia nominalng a ceng nabycia Obligacji. Jezeli
Depozytariusz z jakichkolwiek powodéw nie bedzie znal ceny nabycia
Obligacji na rynku wtérnym, dyskonto oznaczaé réznice pomiedzy warto$cig
nominalng Obligacji a jej Ceng Emisyjna;

6.3.1.2  Posiadacz poinformuje Agenta Platniczego nie pbzniej niz na trzy (3) Dni
Robocze przed data odpowiedniej platnodci, czy jest zobowigzany do zaplaty
jakichkolwiek podatkéw, oplat lub naleznoéci publicznoprawnych
jakiegokolwiek rodzaju (,Podatki”) z mocy przepiséw  wydanych
w Rzeczpospolitej Polskiej w odniesieniu do Obligacji. W szczegblnodei,
Posiadacz  bedacy nierezydentem  w rozumieniu przepisbw  prawa
podatkowego, jest zobowigzany do dostarczenia do Agenta Platniczego,
w celu przekazania Emitentowi, w terminie trzech (3) Dni Roboezych,
dokumentéw potwierdzajacych jego status podatkowy (tzw. certyfikat
rezydencji i informacja o ostatecznym nabywey). Emitent nie bedzie
dokonywaé¢ zwrotu kwot wyréwnujacych pobrane podatki ani zadnych
dodatkowych platnoéci, jezeli z jakakolwiek Obligacja zwigzany bedzie
obowigzek zaplaty jakiegokolwiek podatku zryczaltowanego;

6.3.1.3 W przypadku Posiadaczy bedgcych osobami fizyeznymi majgcymi miejsce
zamieszkania w Polsce, Posiadacz jest zobowigzany do przekazania Agentowi
Platniczemu w celu przekazania Emitentowi nie pézniej niz na trzy (3) Dni
Robocze przed data odpowiedniej platnoéei nastepujacych danych: imie
1 nazwisko, adres zamieszkania oraznt PESEL lub nr NIP (w zaleznoéci od
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6.3.1.4

6.3.1.5

6.3.1.6

6.3.1.7

6.3.1.8

6.3.1.9

tego, ktorym z tych numeréw Posiadacz posluguje sig jako swoim
identyfikatorem dla celéw podatkowych);

W przypadku Posiadaczy bedacych osobami fizycznymi posiadajacymi
miejsce zamieszkania za granica na terytorium Unii Europejskiej, Posiadacz
jest zobowigzany do przekazania Agentowi Platniczemu w celu przekazania
Emitentowi nie pé7niej niz na trzy (3) Dni Robocze przed datg odpowiedniej
platnoéci nastepujacych danych: imie i nazwisko, kraj zamieszkania, adres
zamieszkania (miejscowoéé, kod pocztowy, ulica, nr domu, nr lokalu), imie
matki oraz imie ojca, date urodzenia, miejsce urodzenia, rodzaj identyfikacji,
nr identyfikacyjny podatnika, rodzaj dokumentu tozsamoscei, nr paszportu
lub innego dokumentu tozsamosci;

W przypadku Posiadaczy bedacych osobami fizycznymi posiadajgcymi
miejsce zamieszkania za granicg poza terytorium Unii Europejskiej,
Posiadacz jest zobowigzany do przekazania Agentowi Platniczemu w celu
przekazania Emitentowi nie p6zniej niz na trzy (3) Dni Robocze przed data
odpowiedniej platnoéei nastgpujgcych danych: imig i nazwisko, kraj
zamieszkania, adres zamieszkania (miejscowo$é, kod pocztowy, ulica, nr
domu, nr lokalu), imie matki oraz imie ojca, date urodzenia, miejsce
urodzenia, nr identyfikacyjny podatnika lub shizacy identyfikacji
ubezpieczenia spolecznego, a w przypadku braku powyzszych numerow — nr
dokumentu tozsamoéci, rodzaj dokumentu tozsamosci;

W przypadku Posiadaczy bedacych osobami prawnymi z siedzibg za granica,
Posiadacz jest zobowigzany do przekazania Agentowi Platniczemu w celu
przekazania Emitentowi nie p6Zniej niz na trzy (3) Dni Robocze przed datg
odpowiedniej platnosci nastepujacych danych: pelna nazwa Posiadacza,
adres siedziby (miejscowo$¢, kod pocztowy, ulica, nr domu, nr lokalu) ze
wskazaniem kraju, nr identyfikacyjny podatnika;

W przypadku zgloszenia przez Posiadacza bedacego zagraniczng osobg
fizyczng lub zagraniczng osobg prawng wniosku o sporzadzenie informacji
o wysokoéci przychodu (dochodu) uzyskanego z tytulu Obligacji, Agent
Platniczy przekaze ten wniosek w terminie trzech (3) dni od jego otrzymania
Emitentowi. Posiadacz wraz z wnioskiem dostarczy Agentowi Platniczemu
informacje, o ktérych mowa w pkt. 6.3.1.3, 6.3.1.4 lub 6.3.1.5 niniejszego
punktu, Emitent nie péZniej niz w terminie ustawowym wypelni
odpowiednig informacje podatkowa i przekaze ja Posiadaczowi oraz
Urzedowi Skarbowemu wiagciwemu dla opodatkowania o0s6b zagranicznych;

Bez wzgledu na postanowienia pkt. 6.3.1.2, Agent Platniczy moze zazadac od
kazdego Posiadacza informacji lub dokumentow dotyczacych statusu

podatkowego takiego Posiadacza, jakie moga by¢ wymagane zgodnie
z odpowiednimi przepisami prawa;

Agent Platniczy jest upowazniony do obliczania i potracania wszelkich kwot
platnych jako Podatki w zwiazku z jakimkolwiek platno$ciami z tytutu
Obligacji, o ile potracen nie dokona Emitent.

6.4 Odsetkiza opdznienie

Niezaleznie od uprawniei Posiadaczy, o ktérych mowa w pkt. 6.2.2 powyzej,
w przypadku opdznienia w zaplacie Kwoty do Zaplaty kazdy Posiadacz Obligacji
bedzie uprawniony do zadania od Emitenta za kazdy dziefi opdznienia az do dnia
faktycznej zaplaty (ale bez tego dnia), odsetek ustawowych w wysokoéci wynikajace;
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7.1

z Rozporzgdzenia Rady Ministréw z dnia 4 grudnia 2008 roku w sprawie okreélenia
wysokosci odsetek ustawowych (Dz. U. nr 220, poz. 1434) lub aktu prawnego, ktory
zastapi to rozporzadzenie, liczonych od Kwoty do Zaplaty, przy ktérej zaplacie
nastapilo opbzZnienie.

WCZESNIEJSZY WYKUP
Wymienione nizej zdarzenia stanowia , Przypadki Naruszenia”:
7.1.1 Dzialania wierzycieli

Dokonano jakiegokolwiek zajecia, zabezpieczenia sadowego lub egzekucji
w stosunku do jakiegokolwiek skladnika lub skiadnikéw majatku Emitenta
na kwote przekraczajaca - lgcznie 10.000.000 PLN (stownie: dziesigé
milionéw zlotych) a wierzytelnoé bedaca przedmiotem sporu skutkujgcego
wyzej opisanymi czynnoéciami nie zostanie splacona przez Emitenta w ciggu
pigciu (5) Dni Roboczych.

7.1.2 Zakaz obcigzen

Emitent ustanowi, zezwoli na ustanowienie lub zostang ustanowione Srodki
Zabezpieczenia Zobowiazan Finansowych, jak réwnies jakichkolwiek
zohowigzan wobec podmiotéw z grupy kapitalowej Emitenta.

7.1.3 Niezaplacenie
Emitent nie dokona w terminie:

7.1.3.1 platnodei jakiejkolwiek Kwoty do Zaplaty w Dniu Platnoéci
Odsetek lub w Dniu Wykupu, lub

7..3.2  jakichkolwiek platnosci z tytulu Zobowigzan Finansowych na
kwote przekraczajaca lacznie 5.000.000 PLN (slownie: pieé
milionéw zlotych).

714  Naruszenie Zobowiazani Finansowych

Jakiekolwiek Zobowigzania Finansowe Emitenta na kwote przewyzszajaca -
lacznie 5.000.000 PLN (stownie: pig¢ milionéw zlotych) (i) stang sie
wymagalne i platne przed ich pierwotnym terminem wymagalno$ei lub (ii)
zachodzg okolicznoéei, wskutek ktérych wierzyciel moze spowodowadé, ze
takie zobowigzania Emitenta stana sie wymagalne i platne przed ich
pierwotnym terminem wymagalnoéci.

Do naruszenia, o ktérym mowa w pkt. 7.1.4(1) nie dochodzi jesli
Zobowigzania Finansowe Emitenta stang sie wymagalne i platne na
podstawie uzgodnienia wezeéniejszej ich splaty dokonanego przez Emitenta
i wierzyciela, z zastrzezeniem postanowien pkt. 7.1.9.4 ponizej.

7.1.5 Niezgodnos$é z prawem zobowigzah Emitenta z Obligacji

Przepisy powszechnie obowigzujacego prawa majgce zastosowanie do
Emitenta albo decyzje organdéw administracji publiczne; spowodujg
uzasadniong podstawe do przyjecia, ze emisja Obligacji, wywigzanie sie
Emitenta z obowigzku zaplaty jakiejkolwiek Kwoty do Zaplaty lub wykonanie
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przez Emitenta innych obowigzkow wynikajacych z Warunkow Emisji bedzie
niezgodne z prawem.

7.1.6  Naruszenie innych zobowigzan

W przypadku gdy Emitent nie wypelni lub nie przestrzega w terminie
jakiegokolwiek innego (niz wskazane w pkt. 7.1.4 powyzej) istotnego
zobowigzania wynikajacego z Obligacji, i stan ten trwa co najmniej pie¢ (5)
Dni Roboczych od daty otrzymania pisemnego zawiadomienia od
ktéregokolwiek z Posiadaczy o zaistnieniu Przypadku Naruszenia.

7.1.7 Orzeczenia

Na mocy jednego lub wigcej prawomocnych orzeczed lub ostatecznych
decyzji administracyjnych Emitent jest zobowigzany do zaplaty kwoty
przewyzszajacej - lacznie (w okresie kolejnych 12 miesiecy) kwote
5.000.000 PLN (slownie: pie¢ milionéw zlotych) co, w uzasadnionej ocenie
Posiadacza, spowoduje lub bedzie moglo spowodowat istotng negatywna
zmiane w dzialalno$ci gospodarczej, majgtku, sytuacji finansowej Emitenta
lub, negatywnie wplynie lub mogloby wplynaé na zgodno$¢ z prawem,
wazno$é lub wykonalno$é zobowigzat z Obligacji, jesli wierzytelnos¢ bedaca
przedmiotem takiego orzeczenia badZ decyzji nie zostanie zaplacona przez
Emitenta w wyznaczonym terminie badZ w ciggu pigeiu (5) Dni Roboczych
liczac od dnia, w ktérym orzeczenie stalo si¢ prawomocne bgdz decyzja
ostateczna, jesli terminu zaptaty nie wyznaczono.

7.1.8  Wprowadzenie w blad

Ktérekolwiek z o$wiadezenn lub zapewnien zlozonych przez Emitenta
w dokumentach dotyczacych emisji Obligacji oraz w Obligacji okaze sie
nieprawdziwe, w catoéci lub w czgéci, na moment, w ktorym zostalo zloZone.

71.9  Niewyplacalnoéé / Postgpowanie upadloéciowe i naprawcze

Wystapi zdarzenie faktyczne lub prawne, stwarzajace mozliwoé¢ postawienia
Emitenta w stan upadlodci (z mozliwoscig zawarcia ukladu lub obejmujacej
likwidacje majatku upadlego) lub likwidacji, a w szczeg6lnodei:

7.1.9.1 Emitent ulegnie przymusowej lub dobrowolnej likwidacji lub
7.1.9.2 Emitent nie wykonuje swoich wymagalnych zobowigzan i:
(a)  trwato ponad 3 miesigce lub
(h)  ma to charakter trwaly,
7.1.9.3 zobowigzania Emitenta przekrocza wartoé¢ jego majatku,

7.1.9.4 Emitent uzna na piémie swoja niewyplacalno$¢ lub rozpocznie
negocjacje z powodu trudnosei finansowych z jednym lub
wieloma wicrzycielami z zamiarem zmiany zasad splaty swojego
dlugu,

7.1.9.5 Emitent zlozyt w sadzie o$wiadezenie o wszezeciu postepowania
naprawczego,
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7.1.9.6 wobec Emitenta zostal zgloszony wniosek o ogloszenie
upadloéci na podstawie ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo
upadlodciowe inaprawcze (tj: Dz.U. z 2009 r., Nr 175, poz.
1361, ze zmianami), przy czym wniosek o ogloszenie upadtoéci
zostal ztoZony:

(a) przez Emitenta;

(b) przez wierzyciela bedgcego instytucja  finansows
w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 7 kodeksu spélek
handlowych (tj: Dz. U. z 2000 r., Nr 94, poz. 1037, z pbin.,
zm.);

() przez podmiot lub podmioty, inne niz wymienione
powyzej, o ile w rozsadnej ocenie mozna uznaé, ze
zachodza podstawy do zlozenia wniosku o ogloszenie
upadloéci

lub

7.1.9.7  wydane zostanie przez sad postanowienie o rozwigzaniu spoiki
Emitenta albo podjeta zostanie uchwala walnego zgromadzenia
Emitenta o rozwigzaniu spélki lub podjeta zostanie decyzja
o przeniesieniu siedziby spélki Emitenta za granice.

Zaprzestanie prowadzenia dzialalnoéci

Emitent zaprzestanie prowadzenia w caloéci lub w czedel swojej
podstawowej dzialalnodei gospodarczej lub istnieje uzasadniona grozba
takiego zdarzenia.

Naruszenie wspolezynnika finansowego

Emitent naruszyt zobowigzanie do utrzymania Calkowitego Zadluzenia Netto
Emitenta do Lacznej Wartosci Aktywéw Emitenta na poziomie wskazanym w
w pkt. 8.4 Warunkéw Emisji.

Zaprzestanie notowan
Akcje Emitenta zaprzestana by¢ notowane na rynku regulowanym w Polsce.
Wykluczenie z ASO Catalyst

W odniesieniu do Obligacji notowanych zgodnie z Warunkami Emisji na
ASO Catalyst zostanie podjgta jakakolwiek decyzja, uchwala lub zostanie
zlozony przez Emitenta wniosek, dotyczace ich wykluczenia z notowah na
ASO Catalyst.

Wystapienie Przypadku Naruszenia

71141 Ktérykolwiek z Posiadaczy wystapit z Zadaniem Wezeéniejszego
Wykupu, lub

742 Ktérykolwiek posiadacz obligacji innych serii emitowanych
wramach Programu Emisji wystgpil zgodnie z warunkami
emisji danej serii z zgdaniem wezesniejszego wykupu.
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7:2

7.3

7.4

8.2

8.3

7115 Przekazywanie Poswiadczen Zgodnoséci

Emitent nie przekazal Po$wiadczenia Zgodnosci zgodnie z punktem 8.6
Warunkéw Emisji iopoZnienie takie w przekazaniu Po$wiadczenia
Zgodnosci trwalo dluze] niz 5 (pigc) Dni Roboczych,

W przypadku, gdy wystapi lub bedzie trwal jeden z Przypadkéw Naruszenia kazdy
Posiadacz Obligacji moze poprzez oéwiadczenie W formie pisemnej, zlozone
Emitentowi z kopig do Agenta Platniczego, zazadat natychmiastowego wykupu
Obligacji wedtug ich wartosci nominalnej (,Zadanie Wezeéniejszego Wykupu”).
W Zgdaniu Wezeéniejszego Wykupu Posiadacz powinien wskaza¢ podstawe zadania.
W powyzszym wypadku Emitent jest zobowigzany do zaplaty Kwoty do Zaplaty (tj.
wraz z narosly Kwotg Odsetek (,Narosta Kwota Odsetek”), w terminie dwbch (2)
Dni Roboczych od dnia zlozenia takiego zawiadomienia (,Dzienn Wczesniejszego
Wykupu”). W przypadku, gdy Zadanie Wezeéniejszego Wykupu zwigzane jest z
niedokonaniem przez Emitenta jakiejkolwiek platnosci Kwoty do Zaplaty z Obligacji w
Dniu Platnoéei Odsetek lub w Dniu Wykupu, Kwota do Zaplaty wraz z Naroslg Kwotg
Odsetek winna by¢ zaplacona w dniu zlozenia takiego Zadania przez Posiadacza.

Narosta Kwota Odsetek bedzie kalkulowana wedlug nastepujacej formuly:

Kwota Odsctek w danym Okresie Odsetkowym X liczba dni od poczatku Okresu
Odsetkowego do dnia, w ktorym Kwota do Zaplaly wraz 2 Naroslg Kwotg Odsetek (z
wylczeniem tego dnia) powinna by¢ zaplacona w zwigzku ze zlozeniem przez Posiadacza

Narosla Kwota Odsetek = zawiadomienia, o ktérym mowa w pkt, 7.2

Liczba dni w danym Okresie Odsetkowym

W przypadku, gdy Przypadek Naruszenia wystapil po zarejestrowaniu Obligacji
w KDPW, wezeéniejszy wykup Obligacji odbywa sig¢ na podstawie odpowiednich
Regulacji KDPW,

ZOBOWIAZANIA EMITENTA

Zobowigzania z Obligacji stanowi¢ beda nieodwotalne, niepodporzadkowane,
niezabezpieczone i bezwarunkowe zobowigzania Emitenta, s3 one réwne i bez
pierwszenstwa zaspokojenia wzgledem siebie oraz (z zastrzezeniem wyjatkow
wynikajacych z bezwzglednie obowiazujacych przepiséw prawa polskiego) sg rowne
wzgledem wszystkich pozostalych obecnych lub przyszlych niezabezpieczonych
i niepodporzadkowanych zobowiazail Emitenta, oraz podlegaja zaspokojeniu w takich
samych proporcjach, jak te zobowigzania, z zastrzezeniem postanowienn pkt. 8.2
ponizej.

Emitent zobowiazuje sie, iz tak dlugo jak wszystkie Obligacje nie zostang wykupione,
nie bedzie emitowaé obligacji ani innych dluznych papieréw wartoéciowych
zabezpieczonych w sposob poéredni lub bezposredni w formie hipoteki, zastawu,
zastawu rejestrowego, zastawu finansowego, cesji, gwarancji lub porgczenia, prawa
zatrzymania lub innego obcigzenia w celu zabezpieczenia na obecnych lub przyszlych
skladnikach majatkowych badZ dochodach Emitenta, chyba, ze Emitent uprzednio lub
w tym samym czasie spowoduje, Ze jego zobowiazania wynikajace z Obligacji beda
zabezpieczone przez roéwnorzedne i proporcjonalne obcigzenie tych samych lub
tozsamych rodzajowo lub pod wzgledem wartoéci, skladnikach majatkowych.

Emitent zobowigzuje sie, ze tak dhugo jak jakakolwiek Kwota do Zaptaty pozostanie do
zaplacenia z tytutu Obligacji lub jakiekolwiek zobowigzanie wynikajace z Obligacji jest
niespelnione przez Emitenta, nie dokona w ramach pojedynczej transakeji lub kilku
powiazanych lub kilku niepowigzanych transakeji, zawartych dobrowolnie lub pod
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przymusem, sprzedazy, przeniesienia, najmu/dzierzawy lub innego zbycia lub
rozporzadzenia caloéci lub czeéei swojego majatku ("Rozporzadzenie”), o ile
mogloby to spowodowaé istotne pogorszenie si¢ sytuacji finansowej Emitenta lub
wplyna¢ istotnie negatywnie na mozliwoéé wywiazania sic Emitenta z zobowigzan
wynikajacych z Obligacji; niniejsze postanowienie nie dotyczy Rozporzadzenia
dokonywanego na warunkach powszechnie obowigzujacych w obrocie gospodarczym,
w wyniku ktérego zbywany majatek zostanie zastapiony innymi aktywami o takiej
samej lub zblizonej wartosci rynkowej lub tez transakeja jest zwigzana z przedmiotem
dzialalnoéci Emitenta wynikajacym z wyciggu z rejestru  przedsiebiorcow
prowadzonego przez Krajowy Rejestr Sagdowy dla Emitenta.

8.4 Emitent zobowiazuje si¢ zapewnié, ze tak dlugo jak jakakolwiek Kwota do Zaplaty
pozostanie do zaplacenia z tytulu Obligacji lub jakiekolwiek zobowigzanie wynikajgce
z Obligacji jest niespelnione przez Emitenta, wartoé Calkowitego Zadluzenia Netto
Emitenta do Egcznej Wartoéei Aktywéw Emitenta nie bedzie wyzsza lub réwna
70% (siedemdziesiat procent).

8.5  Emitent zawiadomi Posiadaczy o wystapieniu lub mozliwodei wystgpienia
ktéregokolwiek 1z Przypadkéw  Naruszenia. W przypadku otrzymania od
ktéregokolwiek Posiadacza Zgdania Wezesniejszego Wykupu Obligacji zgodnie z pkt.
7.2 Warunkéw Emisji, Emitent zawiadomi niezwlocznie o tym fakcie pozostalych
Posiadaczy.

8.6  Ponadto Emitent do Dnia Wykupu zobowigzany jest udostepniaé Posiadaczom:

8.6.1  swoje roczne sprawozdania finansowe wraz z opinig bieglego rewidenta, przy
czym powyzsze sprawozdania wraz z opinig bieglego rewidenta udostepniane
beda nie pédzniej niz w ciggu 6 (szescin) miesigey od kofica danego roku
kalendarzowego;

8.6.2  Poswiadczenia Zgodnosci obliczane przez Emitenta:

8.6.2.1 wedlug stanu na dzien 31 grudnia kazdego roku na
bazie danych zawartych we wstepnych, a po ich zbadaniu przez
bieglego  rewidenta, w  zbadanych skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych sporzadzonych zgodnie z MSSF
za okres 12 (dwunastu) miesiecy rozpoczynajacy sie 1 stycznia
danego roku obrotowego i konczgcy si¢ w dniu 31 grudnia tego
roku, oraz

8.6.2.2 wedlug stanu na dzien 30 czerwea kazdego roku na
bazie danych zawartych w zbadanych skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych sporzadzonych zgodnie z MSSF
za okres 6 (szeSciu) miesigey rozpoczynajacy sie 1 stycznia
danego roku obrotowego i koficzacy sie w dniu 30 czerwea tego
roku obrotowego.,

8.6.2.3 Emitent bedzie przekazywal Podwiadczenia Zgodnoéci na
koniec kazdego pélrocza nie pbdzniej niz w terminie 5 (pieciu)
Dni Roboczych od opublikowania wlaéciwego sprawozdania
finansowego Emitenta, z zastrzezeniem zdania nastepnego.
W przypadku sporzadzania Po$wiadezenia Zgodnoéei wedlug
stanu na dzien 31 grudnia danego roku Emitent przekaze
Poswiadczenie Zgodnosei w terminie 5 (pigeiu) Dni Roboczych
od dnia sporzadzenia wstepnego sprawozdania finansowego za
dany rok obrotowy, a w terminie 5 (pieciu) Dni Roboczych od
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10.

10.1

10.2

11,

11.1
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dnia  opublikowania  skonsolidowanego  sprawozdania
finansowego Emitenta za ten rok obrotowy, Emitent
zaktualizuje Poéwiadczenie Zgodnosci wedlug stanu na dzien
gigrudnia w oparciu o dane zawarte w tym zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Dokumenty, o ktérych mowa punkeie 8.6 dostepne beda (i) w siedzibie Agenta Emisji
7 zastrzezeniem ich doreczenia Agentowi Emisji, (i) w siedzibie Emitenta,
(iii) publikowane na stronie internetowej Emitenta http://www.echo.com.pl/ lub
kazdej innej, ktora jg zastgpi.

PROWADZENIE DEPOZYTU I EMISJI

7, zastrzezeniem pkt. 3.3 — 3.6 Warunkéw Emisji, Depozyt i emisja Obligacji beda
prowadzone zgodnie z Regulaminem, z ewentualnymi péZniejszymi zmianami.

PRZENIESIENIE PRAW Z OBLIGACJI

W odniesieniu do Obligacji zarejestrowanych w Depozycie prowadzonym przez
mBank S.A. jako Depozytariusza, przenoszenie praw z Obligacji w Obrocie Wtérnym
odbywa sie za poérednictwem Dealera lub bezpoérednio przez sprzedajacego na rzecz
kupujacego zgodnie z zasadami okreslonymi w Regulaminie.

Od dnia zarejestrowania Obligacji w KDPW Obrét Wtorny odbywa sig zgodnie
7z odpowiednimi przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi
i Regulacjami KDPW,

POSTANOWIENIA KONCOWE
Przedawnienie roszczen

Roszczenia o zaplate Kwot do Zaplaty przedawniaja si¢ zgodnie z postanowieniami
Ustawy o Obligacjach (aktualnie z uplywem 10 lat).

Zawiadomienia

11.2.1  Wazelkie zawiadomienia beda lub odpowiednio powinny by¢ dokonywane
w jezyku polskim.

11.0.2  Wszelkie zawiadomienia kierowane przez Inwestoréw lub Posiadaczy do
mBanku S.A. jako Agenta Emisji, Agenta Platniczego, Depozytariusza oraz
Dealera bedg wazne o ile zostana przekazane listem poleconym lub faksem
na adres:

mBank S.A.

ul. Senatorska 18,

00-950 Warszawa,

Departament Klientow Instytucjonalnych

tel. (+48 22) 829 02 51, (+48 22) 829 07 54, (+48 22) 829 12 05, (+48 22)
829 0170/ faks: (+48 22) 829 02 62

oraz
Departament Uslug Powierniczych
faks ( 22) 829 04 36
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11.3

11.4

11.2.3  Wszelkie zawiadomienia kierowane przez Posiadaczy do Emitenta bedg
wazne o ile zostang przekazane listem poleconym lub faksem na adres:

Echo Investment S.A.
Al Solidarnoéci 36
25-323 Kielce

Dzial Finansowania
Tel. (+48 41) 33 33 333

Emitent moze zawiadomi¢ Posiadaczy o zmianie adresu do doreczeri.
Zawiadomienie takie bedzie skuteczne w terminie 5 (pigeiu) Dni Roboczych
od zawiadomienia dokonanego zgodnie z postanowieniami pkt. 11.2.5 lub
odpowiednio pkt. 11.2.6 ponizej.

11.2.4  Wszelkie zawiadomienia kierowane przez Inwestoréw lub Posiadaczy do
Emitenta, mBanku S.A. jako Agenta Emisji, Agenta Platniczego,
Depozytariusza oraz Dealera bedg wazne o ile zostang podpisane w imieniu
Inwestora lub Posiadacza przez osoby uprawnione do reprezentacji
Inwestora lub Posiadacza. Do kazdego zawiadomienia Inwestor lub
Posiadacz zobowigzany jest dolaczyé oryginaly lub potwierdzone notarialnie
kopie dokumentéw potwierdzajacych, ze takie zawiadomienie zostalo
podpisane przez Inwestora lub Posiadacza lub osoby upowaznione do
wystepowania w imieniu ich imieniu.

11.2.5  Z zastrzezeniem odmiennych postanowiei zawartych w Regulaminie oraz
z zastrzezeniem pkt. 11.2.6 ponizej, wszelkie zawiadomienia do Inwestoréw
lub Posiadaczy beda wazne, jezeli zostaly wyslane listem poleconym lub
faksem na ich adresy podane w Formularzu Przyjecia.

11.2,6  Po dniu dokonania rejestracji Obligacji na KDPW wszelkie zawiadomienia
od Emitenta kierowane do Posiadaczy beda przekazywane w formie
Raportéw Biezgcych. Dane zawiadomienie bedzie uwazane za doreczone
Posiadaczowi po uplywie siedmiu (7) dni od dnia podania do publicznej
wiadomoéci Raportu Biezgcego.

Prawo wlasciwe, jurysdykeja

11.3.1  Obligacje podlegaja prawu polskiemu i zgodnie z nim nalezy dokonywaé
wyktadni Warunkéw Emisji.

11.3.2  Wszelkie zwigzane z Obligacjami spory bedg rozstrzygane w postepowaniu
przed polskim sagdem powszechnym wladciwym dla siedziby Agenta Emisji,
z zastrzezeniem spor6w, jakie moga powstaé wzwigzku z wykonaniem
postanowiet Regulaminu, ktére beda rozstrzygane w trybie w nim
okreslonym,

Postanowienia dodatkowe

11.4.1 W sprawach zwigzanych z Obligacjami mBank S.A. dziala wylacznie jako
pelnomocnik Emitenta i nie ponosi zadnej odpowiedzialnoéci w stosunku do
Inwestoréw nabywajacych Obligacje w zakresie platnoéci przez Emitenta
Kwot do Zaplaty, ani za zadne zobowigzania Emitenta wynikajace
z Obligacji.

—
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11.4.2

11.4.3

mBank S.A. nie pelni funkeji banku reprezentanta w rozumieniu art. 29
Ustawy o Obligacjach, ani nie jest zobowigzany do reprezentowania
Posiadaczy wobec Emitenta, mBank S.A. (lub podmioty od niego zalezne lub
stowarzyszone) w ramach prowadzonej dzialalnoéci wspolpracuje, lub moze
wspblpracowaé, z Emitentem w zakresie réznych ustug i posiada, lub moze
posiada¢, informacje, ktére moga byt istotne w kontekécie sytuacji
finansowej Emitenta oraz jego mozliwo$ci wywigzywania sie ze zobowigzan
wynikajacych z Warunkéw Emisji i Obligacji, jednakze nie jest uprawniony
do ich udostepniania Posiadaczom, chyba, ze Emitent wyraZnie wskaze
dokumenty i informacje, ktore majg byé przekazane Posiadaczom w zwigzku
z Obligacjami i pelnieniem przez mBank S.A. funkeji Agenta Platniczego
i Agenta Emisji.

Wykonywanie przez mBank S.A. (lub podmioty od niego zalezne lub
stowarzyszone) okre§lonych czynnoéci oraz pelnienie okreslonych funkeji
w zwiazku z Obligacjami nie uniemozliwia mBankowi S.A. lub podmiotom
od niego zaleznym lub stowarzyszonym, oraz ich podmiotom zaleznym lub
stowarzyszonym, $wiadczenia Emitentowi innych uslug, doradzania
Emitentowi lub wspélpracy z Emitentem w kazdym innym dowolnym
zakresie lub formie.

) 0 i

Rafal Kwiatkowski “
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WZOR POSWIADCZENIA ZGODNOSCI

[na papierze firmowym Emitenta)
POSWIADCZENIE ZGODNOSCI

Od:  [Emitent]

[MIEJSCOWOSC, DATA]

Dotyczy: Emisji Obligacji serii [e]

Odwolujemy si¢ do Warunkéw Emisji. Niniejsze pismo stanowi Po$wiadezenie ZgodnoSci.
Terminy pisane z wielkiej litery a niezdefiniowane w Pogwiadezeniu Zgodnoéci inaczej majq
takie samo znaczenie jakie zostalo im nadane w Warunkach Emisji.

Potwierdzamy, ze na dziefi [e] wspodlezynnik Catkowitego Zadluzenia Netto Emitenta do
Lacznej Wartoéei Aktyw6w Emitenta wynosi [e].

Do wyliczenia powyzszej wartoci wspdlezynnika przyjeto nastepujace wartoéci:

(a)  Calkowitego Zadluzenia Netto Emitenta: [e]

(b)  Laczna Warto$é Aktywéw Emitenta: [o]

a wspolezynnik zostat obliczony na bazie danych zawartych w [e], [ktérego kopia stanowi
zalgeznik do niniejszego Po$wiadczenia Zgodnodci/ktorych kopie stanowig zalgezniki do
niniejszego Powiadczenia Zgodno$ci].

Potwierdzamy jednoczeénie, ze Przypadek Naruszenia nie wystepuje.

Z powazaniem,

[osoby upowaznione do reprezentacji Emitenta

Zgodnie z reprezentacjq Emitenta]

N
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UCHWALA ZARZADU
ECHO INVESTMENT S.A.
Z DNIA 12 MAJA 2014 R,

w sprawie emisji obligacji serii 2/2014
§1

Zarzad Spotki Echo Investment S.A. z siedzibg w Kiclcach (,,Sp6ika”) dzialajac na podstawie art. 371 § 1 i
2 Kodeksu spotek handlowych i w ramach upowaznienia zawartego w uchwatach Rady Nadzorczej Spélki
z dnia 8 stycznia 2004 roku, 16 kwietnia 2007 roku, 1 marca 2010 roku i 14 stycznia 2011 roku, w ramach
Programu Emisji Obligacji polegajgcego na emisji przez Spotke obligacji do lgcznej wartosci nominalnej
réwnej 1,000.000.000 PLN (stownie: jeden miliard ziotych),

postanawia wyemitowaé, na podstawie:
o art. 9 pkt. 3 ustawy z dnia 29 czerwea 1995 roku o obligacjach (,,Ustawa o Obligacjach”),
o  Uchwaly Zarzadu Spotki z dnia 25 kwietnia 2012 roku, oraz
o Uchwaly Rady Nadzorczej Spéiki z dnia 14 stycznia 2011 roku,

niezabezpieczone obligacje serii 2/2014 (dalej ,,Obligacje”) na nastgpujgcych warunkach:

Warto$é nominalna jednej Obligacji: 10 000,00 PLN;

Liczba emitowanych Obligacji: do 7 050 sztuk;

Prog emisji: 2 Obligacje;

Warto$¢ nominalna emitowanych Obligacji: 70 500 000,00 PLN;

Rodzaj Obligacji: kuponowe, podlegajgce oprocentowaniu na warunkach wskazanych szczegétowo

w Warunkach Emisji Obligacji serii 2/2014;

Dzient Emisji Obligacji: 15/05/2014;

o Dzien Wykupu: 15/05/2019;

e  Obligacje nie bedg mialy formy dokumentu, zgodnie z art. 5a ust. | Ustawy o Obligacjach
i prawa z nich powstang z chwilg ich zapisania w depozycie prowadzonym przez BRE Bank S.A.
z siedzibg w Warszawie;

e  Obligacje zostana, w terminie 90 (dziewieédziesigciu) dni od Dnia Emisji wskazanej powyzej,

zarejestrowane w depozycie papierow wartodciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow

Wartoéciowych S.A., zgodnie z art. 5a ust. 6 Ustawy o Obligacjach oraz art. 5a ust. 1 ustawy z dnia

29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi oraz wprowadzone do obrotu i notowania
w alternatywnym systemie obrotu Catalyst prowadzonym przez BondSpot S.A.

i w tym celu zatwierdza Warunki Emisji Obligacji serii 2/2014 w brzmieniu zalgczonym do niniejszej

Uchwaly.
§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Za Zarzad Echo Investment SA:

T - —\
Piotr Gromni};g?/jxﬁur Langne{Q “" Waldemar Lesiak X
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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Uchwata Rady Nadzorczej ,[Echo Investment” S.A.

UCHWALA RADY NADZORCZE]
,ECHO INVESTMENT" SPOLKA AKCYJINA

podjeta.w trybie pisemnym, okreslonym w § 13 ust, 3 Statutu Spotki i § 2 rozdziatu IV
Regulaminu Rady Nadzorczej, a dotyczaca zwigkszenia programu obligacji

Rada Nadzorcza Spdiki ,Echo Investment” S.A. z sledzibg w Kielcach, dziatajac na podstawie
§ 13 ust. 1lit. e) oraz § 14 ust. 4 Statutu Spdtki, a takze w nawigzaniu do wniosku Zarzgdu
,Echo Investment”S.A. z dnia 1 lutego 2010 1.

wyraza zgode na:

zaciggniecie przez spotke ,Echo Investment” S.A. zobowigzari zwigzanych z podpisaniern
przez Spotke aneksu do Umowy Agencyjnej Program Emisji Obligacji zawartej dnia 15
kwietnia 2004 r. z ,BRE Bank” S.A. zwiekszajacego program obligacji o kwote 300.000.000
PLN (trzysta miliondw zlotych), do tacznej wartosci programu 1,000.000.000 PLN (jeden
miliard ztotych).

Szczegdlowe warunki co do zacigganych zobowigzari winny byc okreslone przez Zarzagd
Spoki.”

1. Wojciech Ciesielski -

2. Andrzej Majcher -

3. Robert Oskard -

4, Mariusz Waniotka -

5. Karol Zbikowski -

6. Tomasz Kalwat -

14 .61 2017
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UCHWALA ZARZADU
,ECHO INVESTMENT” S.A.
Z DNIA 25 KWIETNIA 2012 R.

w sprawie zatwierdzenia zmiany Programu Emisji Obligacji
§1

Zarzad Spolki ,Echo Investment” S.A. z siedzibg w Kielcach dzialajac na podstawie upowaznienia
zawartego w uchwalach Rady Nadzorczej Spolki z dnia 8 stycznia 2004 roku, 16 kwietnia 2007 roku
i 1 marca 2010 roku, w celu umozliwienia Spolce jako Emitentowi dokonywania emisji Obligacji, z ktorych
prawa powstang z chwilg ich zarejestrowania w depozycie prowadzonym przez BRE Bank, z mozliwoscig
rejestracji Obligacji na poZniejszym etapie w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych S.A.
z siedzibg w Warszawie (,KDPW”) lub wprowadzenia Obligacji do alternatywnego systemu obrotu
prowadzonego przez BondSpot S.A. z sicdzibg w Warszawie lub jej nastgpcow prawnych (,,ASO
Catalyst”), przy zachowaniu rejestracji Obligacji w KDPW, oraz (ii) umozliwienie Emitentowi
dokonywania emisji Obligacji, z ktérych prawa powstang z chwilg ich rejestracji w KDPW, z mozliwoscig
wprowadzenia Obligacji do obrotu na ASO Catalyst,

postanawia zatwierdzi¢ zmiang Programu Emisji Obligacji (,Program”) polegajacego na emisji przez
Emitenta obligacji (,,Obligacje”) do facznej wartosci nominalnej rownej 1.000.000.000 PLN (stownie: jeden
miliard zlotych), realizowanego zgodnie z postanowieniami: (i) Umowy Agencyjnej z dnia 15 kwietnia 2004
roku ze zmianami (,Umowa Agencyjna"), (i) Umowy Dealerskiej z dnia 15 kwietnia 2004 roku ze
zmianami (,Umowa Dealerska”) i (iii) Umowy Gwarancji Sprzedazy z dnia 15 kwietnia 2004 roku ze
zmianami (,,Umowa Gwarancyjna”) (lacznie ,,Umowy Emisji”), zawartych pomigdzy Emitentem a BRE
Bankicm Spélka Akcyjng z siedzibg w Warszawie (,BRE Bank”) oraz (iv) Regulaminu emisji, obrotu i
prowadzenia depozytu papieréw dluznych zdematerializowanych emitowanych za posrednictwem BRE
Banku SA w obrocie niepublicznym (aktualne brzmienie z czerwca 2010 roku; ,Regulamin™), a w zwigzku
z tym zawrzeé z BRE Bankiem aneksy do Uméw: Agencyjnej, Dealerskiej i Gwarancji Sprzedazy.

§2

Uchwala wehodzi w zycie z dniem podjgcia.

. Za Zarzad Echo Invegtment SA:

“Piotr Qmmn}’ak/\—k/_:l'ttll' Langner ()

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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STATUT

"Echo Investment'" Spolki Akeyjnej

Tekst jednolity
Ustalony w oparciu o
Uchwaly Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki powzigte na Walnych Zgromadzeniach, ktére odbyly
sie w dniach; 30.06.1994 1., 19.10.1995 1., 18.12.1995 1., 27.06.1996 1., 28.05.1997 1., 8.09.1998 1., 29.06.1999
r., 29.06.2000 r., 12.02.2001 r.,, 27.03.2001 r., 26.06.2001 r., 05.09.2001 r,, 12.08.2002 r, 6.04.2004 1.,
16.06.2004 r., 23.12.2004 r., 30.05,2006 ., 18.10.2007 ., 28.05.2009 1., 6.06.2012 1., 6.06.2013 .

§1.

Firma sp6iki akeyjnej brzmi: Echo Investment Spotka Akcyjna; Spétka moze uzywac nazwy skrdconej: Echo
Investment S.A,

§2.
Siedziba spdiki jest miasto Kielce.

§3.
Czas trwania spolki nie jest ograniczony.

§ 4.

Przedmiotem dzialalnosci Spotki jest:

1) rolnictwo, lowiectwo i lesnictwo - sekcja A;

2) roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkow —41;

3) roboty zwigzane z budowg obiektow inzynierii ladowej i wodnej —42;

4) roboty budowlane specjalistyczne —43;

5) pozostate posrednictwo pienigzne — 64.19.Z;

6) pozostate formy udzielania kredytéw — 64.92.Z;

7) kupno i sprzedaz nieruchomoscei na wiasny rachunek - 68.10.Z,

8) wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wiasnymi lub dzierzawionymi - 68.20.Z,

9) dzialalno§é zwigzana z obstugg rynku nieruchomosci wykonywana na zlecenie - 68.3,

10) dzialalnosé prawnicza, rachunkowo-ksiggowa i doradztwo podatkowe - 69;

11) dzialalno¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wylgezeniem holdingow
finansowych — 70.10.Z;

12) pozostale doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania -
70.22.Z;

13) dzialalno§¢ w zakresie architektury - 71.11.7;

14) dziatanosé w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne — 71 J12.2;

15) reklama —73.1;

16) wynajem i dzierzawa samochod6éw osobowych i furgonetek - 77.11.Z;

17) wynajem i dzierzawa pozostatych pojazdéw samochodowych, z wytgczeniem motocykli -
71.12.Z;

18) wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen biurowych, wigczajac komputery -77.33.Z.

Statut Spéiki Echo Investment SA stan na dziei 6 czerwea 2013 roku
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§5.

Kapitat zakladowy Spétki wynosi 20 634 529,10 zt (stownie: dwadziescia milionoéw sze§éset trzydzieéei cztery
tysigce pigéset dwadziedcia dziewigé zlotych, 10/100) i dzieli si¢ na 412 690 582 (slownie: czterysta dwanascie
milionéw szeééset dziewigédziesiat tysigey pigéset osiemdziesiat dwie) akeje zwykle, na okaziciela serii A, B, C,
D, E, F, kazda o wartosci nominalnej 5 (pieé) groszy.

§6.

Akcje mogg by¢ wydawane za wkiady pienigzne lub niepieniezne lub obie formy réwnoczeénie.

Akcje mogg by¢ zbywane i zastawiane bez zadnych ograniczen, z zastrzezeniem art. 336 § 1 kodeksu spélek
handlowych, co do akeji wydanych w zamian za wklady niepieniezne.

Kazda akcja daje prawo do jednego glosu na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy oraz do udziatu w zysku
przeznaczonym do podziatu (dywidendzie) proporcjonalnie do liczby akcji.

Akcje Spéiki mogg by¢ umarzane. Warunki oraz sposéb umorzenia okresla uchwala Walnego Zgromadzenia,

§7.
Zatozycielami spélki akcyjnej sa:
1. Michat Sotowow,
2. Wajciech Ciesielski,
3. Emilian Baran.
§ 8.
Wiadzami spéiki sg:
1. Walne Zgromadzenie,
2. Rada Nadzorcza,
3. Zarzad Spolki.
§9.

Walne zgromadzenie moze byé zwyczajne lub nadzwyczajne. Walne zgromadzenie jest zwolywane
w wypadkach i na zasadach okreslonych w Kodeksie spétek handlowych.

Walne zgromadzenie odbywa si¢ w siedzibie spélki, albo w dowolnej innej miejscowosci na terenie
Rzeczypospolitej Polskiej - wskazanym w ogloszeniu o walnym zgromadzeniu.

§ 10.

Obrady Walne zgromadzenia otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej albo jego zastgpca, a nastepnie
spo$r6d oséb uprawnionych do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu wybiera sie jego przewodniczgcego.
W razie nieobecnodei Przewodniczacego Rady Nadzorczej i jego zastepey Walne zgromadzenie otwiera prezes
zarzadu albo osoba wyznaczona przez zarzad.

§11.

I, Kompetencje Walnego Zgromadzenia okre$laja przepisy niniejszego Statutu, Kodeksu spotek handlowych
i innych ustaw,
W szezegoélnoéei do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy wybér, odwolanie i zawieszenie cztonkéw
Rady Nadzorczej oraz podejmowanie uchwal w przedmiocie ustalenia prawa i odbioru dywidendy, ktérej
spos6b odbioru ustala Zarzad. .
Uchwaty Walnego Zgromadzenia nie wymaga nabycic i zbycie przez Spotke nieruchomosci lub udziatu w
nieruchomosci, decyzje w tym zakresie podejmuje Zarzad Spotki, z zastrzezeniem tredei § 13 ust. 1 lit d).

™.

Statut Spotki Echo Investment SA stan na dziefr 6 czerwea 2013 rok
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2. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy moze postanowi¢ uchwaly o wylaczeniu rocznego zysku Spolki od
podziatu pomigdzy akcjonariuszy i pozostawienia go w Spotce na potrzeby jej dzialalnosei.

2, Zwyczajne Walne Zgromadzenie w drodze uchwaly okresla dzien dywidendy. Dzien dywidendy nie moze
byé wyznaczony péZniej, niz w terminie trzech miesigcy od dnia powzigeia przez Walne Zgromadzenie
uchwaly o przeznaczeniu zysku do podzialu pomigdzy akcjonariuszy.

3. Uchwaly na Walnym Zgromadzeniu zapadajg zapadaja bezwzgledng wigkszoscig gloséw, chyba, ze
przepisy Kodeksu spotek handlowych lub niniejszego Statutu wymagajg innej wigkszoéei dla skutecznego
podjecia poszczegélnych uchwal, Sposéb obradowania Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy

i podejmowania uchwat okresla szczegélowo regulamin Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy.

4, Walne Zgromadzenie moze podjaé uchwale o zmianie przedmiotu dziatalnosci Spotki bez koniecznosci
wykupu akcji tych akcjonariuszy, ktérzy nie zgadzajg si¢ na zmiang. Uchwala musi zosta¢ powzigta
wigkszoscig dwoch trzecich gloséw w obecnoci osob reprezentujacych, co najmniej potowg kapitalu
zakfadowego.

§12.

Rada Nadzorcza skiada si¢ co najmniej z 5 (pigciu) cztonk6w, powolywanych i odwolywanych przez walne
zgromadzenie na okres trzech lat, przy czym czionkéw Rady Nadzorczej powoluje si¢ na okres wspdlnej
kadencji, co nie wylgcza prawa do weze$niejszego odwolania kazdego z cztonkéw Rady Nadzorczej. Uchwala
walnego zgromadzenia okresla kazdorazowo sklad ilo§ciowy i osobowy Rady Nadzorczej.

§13.

1. Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy staly nadzor nad dziatalno$cig Spotki i inne czynnosei zgodnie z
przepisami Kodeksu spélek handlowych i innych ustaw. Rada Nadzorcza jest takze uprawniona do:

a)  wyboru, odwolania i zawieszenia Zarzadu Spatki lub poszczegolnych jego czlonkéw;

b) wyboru bieglego rewidenta badajacego sprawozdania finansowe Spolki, z ktérym Zarzad podpisuje
stosowng umowe;

¢) wyrazenie zgody na zawarcie przez Zarzad umowy z subemitentem, o ktérej mowa w art, 433 § 3
Kodeksu spétek handlowych;

d) wyrazenie zgody na zacigganie zobowigzan i rozporzadzanie prawami w zakresie spraw objgtych
biezgcq dziatalnoscig Spotki — jezeli ich warto$¢ przekracza 20 % kapitatow wlasnych Spétki. W
przypadku watpliwosci, czy dana sprawa objgta jest biezgcq dziatalnoscig Spolki, Rada Nadzorcza ma
prawo na wniosek Zarzadu dokonaé interpretacji w tym zakresie. Dokonana interpretacja bedzie
wigzaca dla Zarzadu. Sprawy zwigzane z obrotem nieruchomos$ciami wchodza w zakres biezgcej
dzialalnosei Spétki;

e) wyrazenie zgody na zacigganie zobowigzan i rozporzadzeh prawami w zakresie spraw
wykraczajgcych poza biezacg dzialalno$¢ Spolki — jezeli ich wartos¢ przekracza 10% kapitalow
wiasnych Spotki.

2. Sposéb obradowania i podejmowania uchwat przez Rade Nadzorczg okresla szezegotowo regulamin Rady
Nadzorczej uchwalony przez Rad¢ Nadzorcza.

3. Dopuszczalne jest podejmowanie uchwal przez Rade Nadzorczg w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu
§rodkéw bezposredniego porozumiewania si¢ na odleglo$¢, z zastrzezeniem art. 388 § 4 Kodeksu spotek
handlowych,

4. Przy podejmowaniu uchwat przez Rade Nadzorcza w przypadku rowniej ilosci gloséw rozstrzyga glos
przewodniczacego Rady Nadzorcze;j.
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§ 14,

l. Zarzad spélki jest jedno- lub wieloosobowy. Zarzad lub poszczegélnych jego czlonkéw powotuje,
odwoluje i zawiesza Rada Nadzorcza, ktéra wybiera Prezesa Zarzadu i Wiceprezesa Zarzadu.

2. Kadencja pierwszego Zarzadu trwa dwa lata, kadencja Zarzadéw nastgpnych — trzy lata, przy czym
czlonkéw zarzadu powoluje si¢ na okres wspdlnej kadencji, co nie wylgcza prawa do wezeéniejszego
odwolania kazdego z czlonkéw Zarzadu. Mandaty czlonkéw Zarzadu wygasajg z dniem odbycia
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, ktérego przedmiotem jest zatwierdzenie sprawozdania
finansowego za ostatni rok kadencji Zarzadu. Zarzad lub poszczegélni jego cztonkowie mogg byé
odwolani przez Rade Nadzorczg przed uplywem kadencji, w tym w szczeg6lnosci na pisemny wniosek
akcjonariuszy reprezentujacych, co najmniej 1/3 czgsé¢ kapitatu akcyjnego lub w wyniku podjecia przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwaly o nie udzieleniu Zarzadowi pokwitowania
z wykonywania obowigzk6w w zakonczonym roku obrachunkowym.

3. Zarzad reprezentuje Spotke na zewnatrz w stosunku do wladz, urzgdéw i os6b trzecich, w postgpowaniu
przed sadem i organami i urzedami panstwowymi. W tym samym zakresie w imieniu Spétki moze
dzialaé ustanowiony Prokurent.

4, Do skiadania o$wiadczen w imieniu Spotki wymagane jest wspoldziatanie dwdch cztonkéw Zarzadu
albo jednego czlonka Zarzadu facznie z ustanowionym ewentualnie prokurentem. Zarzad prowadzi
wszystkie biezgce sprawy Spotki z zastrzezeniem ograniczen wynikajacych z przepiséw Kodeksu spétek
handlowych oraz ninigjszego Statutu. Nabycie i zbycie przez Spétke nieruchomodei, uzytkowania
wieczystego lub udzialu w nieruchomo$ci lub udziatu w uzytkowaniu wieczystym nalezy do
kompetencji Zarzadu, z zastrzezeniem § 13 ust. 1 lit. d) i e) Statutu. Zarzad Spélki wykonujac
uprawnienia Zgromadzenia Wspdlnikdw w spétkach zaleznych zobowigzany jest uzyskaé uprzednia
zgode Rady Nadzorczej Spolki takze w razie, gdy zaciagane zobowigzanie lub rozporzadzanie prawem
przez spolke zalezng ma przekroczyé limity okreslone w § 13 ust. 1 lit. d) lub e) Statutu,

5. Umowy o prace lub umowy o innym charakterze z czlonkami Zarzadu podpisuje w imieniu Rady
Nadzorczej Przewodniczacy Rady Nadzorczej ustalajac wysoko$é ich wynagrodzenia oraz premii po
uprzednim zatwierdzeniu takich umdéw w formie uchwaly Rady Nadzorczej.

6. Szczegbtowy tryb dzialania Zarzadu okre$la Regulamin Pracy Zarzadu, ktéry uchwala Zarzad,
a zatwierdza Rada Nadzorcza.

7. Przy podejmowaniu uchwat Zarzadu w przypadku réwnej ilo$ci gloséw rozstrzyga glos Prezesa Zarzadu.

§ 15.

W skiad zarzadu spétki moga by¢ powolywane osoby nie bgdace akcjonariuszami Spéiki.

§ 16.

I. Spétka moze emitowaé obligacje, w tym réwniez obligacje zamienne lub z prawem pierwszenstwa.
W przypadku emisji obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa wymagana jest uchwala
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, Uchwala, o kt6rej mowa w zdaniu drugim zapada wiekszoécig
% (trzech czwartych) glosow.

2. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy moze takze podjaé uchwale o $wiadczeniu przez Spétke
dywidendy w formie rzeczowej, poprzez wydanie rzeczy oznaczonych, co do gatunku lub przeniesienie
innych praw majatkowych, okreslajgc réwnoczeénie zasady, sposéb i inne warunki takiej formy
$wiadczenia dywidendy. Uchwala w tym zakresie wymaga zwyklej wigkszodci gloséw oddanych.

§17.

Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

§18.

.
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Spotka tworzy kapital zapasowy zgodnie z art. 396 Kodeksu spétek handlowych.

§ 19.
Spétka moze tworzy¢ inne fundusze, jak to:
1) kapital rezerwowy na pokrycie strat nadzwyczajnych Spélki,
2) fundusz socjalny,
3) fundusz mieszkaniowy,
4) fundusz rezerwowy na nabycie akcji wiasnych Spofki
oraz inne fundusze, do ktérych obligujg wlasciwe przepisy prawne.
Fundusze i kapitaty na nich gromadzone mogg powsta¢ na mocy uchwal walnego zgromadzenia.

§ 20.

We wszystkich innych sprawach nie unormowanych Statutem, maja zastosowanie przepisy Kodeksu spolek
handlowych,

Kielce, dn. 4 listopada 2013 1.
’/(/‘_.ﬂ\‘

Piotr Gromnjgk Amu Langner \) Waldemar Lesiak
“~Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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Uchwata Nr 583/14
Zarzadu Krajowego Depozytu Papierow Warto$ciowych S.A.
z dnia 25 czerwca 2014 r.

§1

Na podstawie § 2 ust. 1 i 4 oraz § 40 ust. 2 Regulaminu Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych, po rozpatrzeniu wniosku spétki ECHO INVESTMENT S.A., Zarzad
Krajowego Depozytu postanawia zarejestrowa¢ w dniu 30 czerwca 2014 r. w Krajowym
Depozycie Papierdow Wartosciowych 7.050 (siedem tysiecy pigcdziesiat) obligacji na
okaziciela serii 2/2014 spétki ECHO INVESTMENT S.A. o wartosci nominalnej 10.000 zt
(dziesieé tysiecy ztotych) kazda i terminie wykupu w dniu 15 maja 2019 r., wyemitowanych
na podstawie Uchwaty Zarzadu tej spotki z dnia 12 maja 2014 r. w sprawie emisji obligacji
serii 2/2014, oraz oznaczy¢ je kodem PLECHPS00158.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Stawomir Panasiuk Michat Stepniewski
Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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Operator: KUREK MALGORZATA Strona 1z 9

ODDZIAt CENTRALNEJ INFORMACII
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
ul. Warszawska 44

Kielce

Nr pisma wnioskodawcy:

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzief 11.06.2014 godz. 13:25:19
Numer KRS: 0000007025

ODPIS AKTUALNY
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

Data rejestragji w Krajowym Rejestrze Sadowym

10.04.2001

Ostatni wpis ~ |Numer wpisu

31 Data dokonania wpisu 21.11.2013

Sygnatura akt

KI.X NS-REJ.KRS/9561/13/481

Oznaczenie sadu

SAD REJONOWY W KIELCACH, X WYDZIAt GOSPODARCZY KRAJOWEGO REJESTRU
SADOWEGO

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej

SPOLKA AKCYINA

2.Numer REGON/NIP REGON: 290463755, NIP: 6570230912
3,Firma, pod ktéra spétka dziata ECHO INVESTMENT SPOLKA AKCYINA
4.Dane 0 WC j rejestracji RHB RHB 2054 SAD REJONOWY WYDZIAL GOSPODARCZY SEKCJA REJESTROWA W KIELCACH

5.Czy przedsigbiorca prowadzi dziatalnos¢
gospodarcza z innymi podmiotami na
podstawie umowy sptki cywilnej?

NIE

6.Czy podmiot posiada status organizagji
(Pozytku publicznego?

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba kraj POLSKA, woj. SWIETOKRZYSKIE, powiat M. KIELCE, gmina M. KIELCE, miejsc. KIELCE
2.Adres ul. AL. SOLIDARNOSCI, nr 36, lok. -—-, miejsc. KIELCE, kod 25-323, poczta KIELCE, kraj POLSKA
3.Adres poczty elektronicznej BIURO@ECHO.COM.PL

4.Adres strony internetowej

WWW.ECHO.COM.PL

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpisow

CODo K1/11.06/11/2014

Operator: KUREK MALGORZATA Strona2z9

Rubryka 4 - Informacje o statucie

1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie
statutu

1 STATUT : 30.06.1994 K.N. W KIELCACH UL. SIENKIEWICZA 4A/10 NOTARIUSZ JACEK FRELICH,
NR REP. A 4162/94

ZMIANY STATUTU: PAR.4,5,6 UST. 2, PAR.6 UST. 3,PAR.9,11 UST. 1,PAR.11 UST. 3,PAR.11
UST. 4,PAR.13,14 UST. 2,PAR.14 UST. 4,PAR.14 UST. 7,PAR.18,19,20

AKT NOTARIALNY Z DN. 12.02.2001, K.N. E. GIEDYK W KIELCACH REP. A 519/2001

AKT NOTARIALNY Z DN. 27.03.2001, K.N. E. GIEDYK W KIELCACH, REP. A 1324/2001

2 26.06.2001 R., REP. A 2894/2001, NOTARIUSZ ELZBIETA GIEDYK, KANCELARIA NOTARIALNA
W KIELCACH, PRZY UL. MALE] 14/6 - ZMIANA STATUTU W PAR. 12

2 05.09.2001 ROK, REP.A 4176/2001 - NOTARIUSZ ELZBIETA GIEDYK, KANCELARIA
NOTARIALNA W KIELCACH, UL. MALA 14/6, ZMIANA PAR. 16 UST. 1 STATUTU.

4 12.08.2002 ROK, REP.A 3266/2002 - NOTARIUSZ ELZBIETA GIEDYK, KANCELARIA
NOTARIALNA W KIELCACH, UL. MAKA 14/6: ZMIENIONO § 5 STATUTU SPOLKI.

D) 06.04.2004 ROK, REP.A 1514/2004 - NOTARIUSZ ELZBIETA GIEDYK, KANCELARIA
NOTARIALNA W KIELCACH, UL. MALA 14/6: ZMIANA STATUTU - § 12; OSTATNIE ZDANIE § 14
UST. 4.

6 16.06.2004R, REP.A 2843/2004, NOTARIUSZ ELZBIETA GIEDYK PROWADZACA KANCELARIE
NOTARIALNA W KIELCACH PRZY UL.MALE] 14/6
ZMIENIONO PAR.10 STATUTU SPOLKI

7 23.12.2004 ROKU, REP. A 5931/2004, NOTARIUSZ ELZBIETA GIEDYK PROWADZACA
KANCELARIE NOTARIALNA W KIELCACH PRZY UL.MALE] 14/6,- ZMIENIONO W STATUCIE
SPOLKI:

PAR.13 UST 1 LITERA D,

PAR.14 UST 4,

PAR.14 UST 5,

8 30.05.2006 R. - NOTARIUSZ ELZBIETA GIEDYK, KANCELARIA NOTARIALNA W KIELCACH, UL.
MALA 14/5, REP A NR 2049/2006 - ZMIANA UMOWY SPOLKI - ZMIENIONO §5, §13 UST. 1 LIT.
D, §14 UST. 4; DODANO W §4 PKT OD 16 DO 20, W §6 UST. 4,§11 UST. 2, §13 UST. 1 LIT. E;

9 18.10.2007 R. - REP. A 4961/2007, NOTARIUSZ ELZBIETA GIEDYK, KANCELARIA NOTARIALNA
W KIELCACH, UL. MAXA 14/6 - ZMIENIONO § 41 § 5.

10 28.05.2009 R. - REP. A 1545/2009, NOTARIUSZ ELZBIETA GIEDYK, KANCELARIA NOTARIALNA
W KIELCACH, UL. MALA 14/6 - ZMIANA STATUTU SPOLKT;
ZMIENIONO: § 4.

11 06.06.2012 R., REP. A 1273/2012, NOTARIUSZ ELZBIETA GIEDYK-SIERAKOWSKA, KANCELARIA
NOTARIALNA W KIELCACH, UL. MAEA 14/6 - ZMIENIONO § 7.

12 06.06.2013 R., REP. A 1118/2013, NOTARIUSZ ELZBIETA GIEDYK - SIERAKOWSKA,
KANCELARIA NOTARIALNA W KIELCACH, UL. MAXA 14/6 - ZMIENIONO § 5.

osobiste okreélonym akcjonariuszom lub
tytuty uczestnictwa w dochodach lub
majatku spéiki nie wynikajacych z akgji?

Rubryka 5
1.Czas, na jaki zostata cgongm, spétka NIEOZNACZONY
2.0znaczenie pisma innego niz Monitor |-
Sadowy i Gospodarczy, przeznaczonego do
ogtoszen spotki
4.Czy statut przyznaje uprawnienia NIE

w zysku?

5.Czy obligatoriusze majq prawo do udziatu |NIE







CODo K1/11.06/11/2014

Operator: KUREK MALGORZATA

coDo K1/11.06/11/2014

Operator: KUREK MALGORZATA Strona4z9

Rubryka 6 - Sposdéb powstania spotki

Brak wpiséw

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do ,
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpiséw

2.Sposdb reprezentacji podmiotu

DO SKEADANIA OSWIADCZEN W IMIENIU SPOLKI WYMAGANE JEST WSPOLDZIALANIE DWOCH
CZLONKOW ZARZADU ALBO JEDNEGO CZEONKA ZARZADU £ACZNIE Z USTANOWIONYM
PROKURENTEM. ZACIAGNIECIE PRZEZ OSOBY SKEADAJACE OSWIADCZENIA W IMIENIU SPOLKI
ZOBOWIAZANIA NA KWOTE PRZEKRACZAIACA 20% KAPITALOW WEASNYCH SPOLKI WYMAGA

UPRZEDNIEJ ZGODY RADY NADZORCZE] SPOLKI WYDANE] NA PISMIE.

Podrubryka 1
Dane 0s6b wchodzacych w sktad organu

Rubryka 8 - Kapitat spotki

1.Wysokos¢ kapitatu zakladowego

20 634 529,10 Zt.

2.Wysokos¢ kapitatu docelowego

3.Liczba akgji wszystkich emisji

412690582

4.Warto$¢ nominalna akcji

0,05 Zt

5.Kwotowe okreslenie czesci kapitatu
wplaconego

20634 529,10 Zt

6.Wartos¢ nominalna warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego

Podrubryka 1

Informacja o wniesieniu aportu

Brak wpisow

Rubryka 9 - Emisja akcji

1 1.Nazwa serii akgji

AB,CDEF

2.Liczba akgji w danej serii

412690582

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisow

zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?

1.Nazwisko / Nazwa lub firma GROMNIAK
2.Imiona PIOTR TADEUSZ
3.Numer PESEL/REGON 64102109399
4.Numer KRS i
5.Funkcja w organie rep jacym |PREZES

\: 6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE

'\ |zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?

i _wbmnm do jakiej zostata zawieszona e
.Nazwisko / Nazwa lub firma LANGNER

2.Imiona ARTUR ZBIGNIEW
3.Numer PESEL/REGON 70022304039
4.Numer KRS s
5.Funkgja w organie reprezentujacym  |WICEPREZES
6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona ———
1.Nazwisko / Nazwa lub firma LESIAK
2.Imiona WALDEMAR
3.Numer PESEL/REGON 65092801492
4.Numer KRS Aok
5.Funkcja w organie reprezentujacym |WICEPREZES ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE

7.Data do jakiej zostata zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujaca sq
upowaznieni do emisji warrantéw
subskrypcyjnych?
Dziat 2

1.Nazwa organu

RADA NADZORCZA

Podrubryka 1
Dane 0s6b wchodzacych w sktad organu

1 1.Nazwisko

CIESIELSKI

2.Imiona WOICIECH PAWEL
3.Numer PESEL 63093001873
1.Nazwisko WANIOLKA







CODo KI/11.06/11/2014 Operator: KUREK MALGORZATA Strona 5z 9
2 2.Imiona MARIUSZ ALEKSANDER
3.Numer PESEL 67060612556
3 1.Nazwisko OSKARD
2.Imiona ROBERT EDWARD
3.Numer PESEL 62080405290
4 1.Nazwisko ZBIKOWSKI
2.Imiona KAROL
3.Numer PESEL 71082304759
5 1.Nazwisko MAJCHER
2.Imiona ANDRZEJ STANISEAW
3.Numer PESEL 63121306136
Rubryka 3 - Prokurenci
1 |1.Nazwisko KWAPISZ !
2.Imiona KRZYSZTOF ROMAN
3.Numer PESEL 60120102558
4.Rodzaj prokury PROKURA tACZNA Z CZtONKIEM ZARZADU
2 1.Nazwisko KWIATKOWSKI
2.Imiona RAFAL KAROL
3.Numer PESEL 77102909654

4.Rodzaj prokury

PROKURA £ACZNA Z CZLONKIEM ZARZADU

1.Nazwisko GIEMZA
2.Imiona KRZYSZTOF
3.Numer PESEL 60091402897

4.Rodzaj prokury

PROKURA £ACZNA Z CZEONKIEM ZARZADU

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1.Przedmiot dziatalnosci przedsiebiorcy

DZIALALNOSC USLUGOWA

01, , , UPRAWY ROLNE, CHOW I HODOWLA ZWIERZAT, tOWIECTWO, WLACZAJAC

41, , , ROBOTY BUDOWLANE ZWIAZANE ZE WZNOSZENIEM BUDYNKOW

42,,, ROBOTY ZWIAZANE Z BUDOWA OBIEKTOW INZYNIERII LADOWE] I WODNE]

43, , , ROBOTY BUDOWLANE SPECJALISTYCZNE

64, 19, Z, POZOSTALE POSREDNICTWO PIENIEZNE

64, 92, Z, POZOSTALE FORMY UDZIELANIA KREDYTOW

68, 10, Z, KUPNO I SPRZEDAZ NIERUCHOMOSCI NA WEASNY RACHUNEK

68, 20, Z, WYNAJEM I ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAMI WEASNYMI LUB DZIERZAWIONYMI

© [o [N o [ [s [w N

ZLECENIE

68, 3, , DZIALALNOSC ZWIAZANA Z OBSEUGA RYNKU NIERUCHOMOSCI WYKONYWANA NA

69, , , DZIALALNOSE PRAWNICZA, RACHUNKOWO-KSIEGOWA 1 DORADZTWO PODATKOWE

il

70, 10, Z, DZIALALNOSC FIRM CENTRALNYCH (HEAD OFFICES) I HOLDINGOW, Z

Operator: KUREK MALGORZATA

CODo KI/11.06/11/2014 Strona 6z 9

WYLACZENIEM HOLDINGOW FINANSOWYCH

12 (70, 22, Z, POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENIA DZIALALNOSCI
GOSPODARCZE] I ZARZADZANIA

13 (71,11, Z, DZIALALNOSE W ZAKRESIE ARCHITEKTURY

14 |71,12,Z, DZIALALNOSC W ZAKRESIE INZYNIERII I ZWIAZANE Z NIA DORADZTWO
TECHNICZNE

15 |73,1,, REKLAMA

16 |77,11,Z, WYNAJEM I DZIERZAWA SAMOCHODOW OSOBOWYCH I FURGONETEK

17 (77,12,Z, WYNAJEM I DZIERZAWA POZOSTALYCH POJAZDOW SAMOCHODOWYCH, Z
WYLACZENIEM MOTOCYKLT

18 |77,33,Z, WYNAJEM I DZIERZAWA MASZYN I URZADZEN BIUROWYCH, WEACZAIAC
KOMPUTERY

Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach

wn@ww/noxcam:nc Nr kolejny w | Data zlozenia Za okres od do

2% polu

w.s\w,‘: nka o zlozeniu i 08.07.2002 01.01.2001 - 31.12.2001

MMM “mwwasoamam 2 14.07.2003 01.01.2002 - 31.12.2002
3i 02.07.2004 OD DNIA 01.01.2003R - DO DNIA 31.12.2003R
4 21.06.2005 OD DNIA 01.01.2004 ROKU - DO DNIA 31.12.2004 ROKU
5 14.06.2006 OD DNIA 01.01.2005 R. - DO DNIA 31.12.2005 R.
6 21.06.2007 OD DNIA 01.01.2006 R. DO DNIA 31.12.2006 R.
7 03.07.2008 OD DNIA 01.01.2007 R. DO DNIA 31.12.2007 R.
8 10.06.2009 OD DNIA 01.01.2008 R. DO DNIA 31.12.2008 R.
9 14.06.2010 OD DNIA 01.01.2009 R. DO DNIA 31.12.2009 R.
10 22.06.2011 OD DNIA 01.01.2010 R. DO DNIA 31.12.2010 R.
11 13.06.2012 OD DNIA 01.01.2011 R. DC DNIA 31.12.2011 R.
12 11.06.2013 OD DNIA 01.01.2012 R. DO DNIA 31.12.2012 R.

2.Wzmianka o ztozeniu opinii 1 i 01.01.2001 - 31.12.2001

biegiegorenidenta 2 i 01.01.2002 - 31.12.2002
3 Rk OD DNIA 01.01.2003R - DO DNIA 31.12.2003R
4 i OD DNIA 01.01.2004 ROKU - DO DNIA 31.12.2004 ROKU
5 oholokk OD DNIA 01.01.2005 R. - DO DNIA 31.12.2005 R.
6 Ak OD DNIA 01.01.2006 R. DO DNIA 31.12.2006 R.
7 i OD DNIA 01.01.2007 R. DO DNIA 31.12.2007 R.
8 Hpiohx OD DNIA 01.01.2008 R. DO DNIA 31.12.2008 R.
9 A OD DNIA 01.01.2009 R. DO DNIA 31.12.2009 R.
10 R OD DNIA 01.01.2010 R. DO DNIA 31.12.2010 R.
11! it OD DNIA 01.01.2011 R. DO DNIA 31.12.2011 R.
12 ke OD DNIA 01.01.2012 R. DO DNIA 31.12.2012 R.

3.Wzmianka o ziozeniu uchwaty |1 SRk 01.01.2001 - 31.12.2001

Iub postanowleniaiaiifl ) 2 xwex 01.01.2002 - 31.12.2002

zatwierdzeniu sprawozdania

finansowego 3 i 0D DNIA 01.01.2003R - DO DNIA 31.12.2003R
4 re—

OD DNIA 01.01.2004 ROKU - DO DNIA 31.12.2004 ROKU







-CODo

K1/11.06/11/2014

Operator: KUREK MALGORZATA Strona7z9 CODo KI/11.06/11/2014 Operator: KUREK MALGORZATA Strona8z9
5 ok OD DNIA 01.01.2005 R. - DO DNIA 31.12.2005 R. 6 Hokownx 0D DNIA 01.01.2011 R. DO DNIA 31.12.2011 R.
6 Honomkx OD DNIA 01.01.2006 R. DO DNIA 31.12.2006 R. 7 wxwEE OD DNIA 01.01.2012 R. DO DNIA 31.12.2012 R.
7 ko OD DNIA 01.01.2007 R. DO DNIA 31.12.2007 R. 4.Sprawozdanie z dziatalnosdi |1 i OD DNIA 01.01.2006 R. DO DNIA 31.12.2006 R.
8 orrn OD DNIA 01.01.2008 R. DO DNIA 31.12.2008 R. jednostidominiiace 2 ok OD DNIA 01.01.2007 R. DO DNIA 31.12.2007 R.
9 Hoxowk OD DNIA 01.01.2009 R. DO DNIA 31.12.2009 R. 3 Rk OD DNIA 01.01.2008 R. DO DNIA 31.12.2008 R.
10 - OD DNIA 01.01.2010 R. DO DNIA 31.12.2010 R. 4 i OD DNIA 01.01.2009 R. DO DNIA 31.12.2009 R.
11 wowomnon OD DNIA 01.01.2011 R. DO DNIA 31.12.2011 R. 5 K OD DNIA 01.01.2010 R. DO DNIA 31.12.2010 R.
12 i OD DNIA 01.01.2012 R. DO DNIA 31.12.2012 R. 6 i OD DNIA 01.01.2011 R. DO DNIA 31.12.2011 R.
4.Wzmianka o zlozeniu 1 kA 01.01.2001 - 31.12.2001 7 xwhor OD DNIA 01.01.2012 R. DO DNIA 31.12.2012 R.
muai.onum:_m z dziatalnosci 2 o 01.01.2002 - 31.12.2002
podmiotu
3 Hoaknk OD DNIA 01.01.2003R - DO DNIA 31.12.2003R e —
\ B,
4 KA OD DNIA 01.01.2004 ROKU - DO DNIA 31.12.2004 ROKU W .ot R 4 e it i LT !
R "IN Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego
5 ok OD DNIA 01.01.2005 R. - DO DNIA 31.12.2005 R. y 7 S -
2 Brak wpisow
6 nk OD DNIA 01.01.2006 R. DO DNIA 31.12.2006 R.
7 Kook OD DNIA 01.01.2007 R. DO DNIA 31.12.2007 R. )
T Dziat 4
8 KRR 0D DNIA 01.01.2008 R. DO DNIA 31.12.2008 R. ,
9 ok OD DNIA 01.01.2009 R. DO DNIA 31.12.2009 R. \* 3
10 Hokokk OD DNIA 01.01.2010 R. DO DNIA 31.12.2010 R. s Rubryka 1 - Zalegtosci
11 HHAKK OD DNIA 01.01.2011 R. DO DNIA 31.12.2011 R. . % Brak wpisow
1 R OD DNIA 01.01.2012 R. DO DNIA 31.12.2012 R. T
Rubryka 2 - Wierzytelnosci
Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej Brak wpiséw
Rodzaj dokumentu Nr kolejny w  [Data ztozenia Za okres od do
polu
1.Skonsolidowane roczne 1 21.06.2007 OD DNIA 01.01.2006 R. DO DNIA 31.12.2006 R.
sprawozdanie fnansons 2 03.07.2008 OD DNIA 01.01.2007 R. DO DNIA 31.12.2007 R. Rubryka 3 - Informacje o zabezpieczeniu majatku diuznika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia upadtosci, o
3 10.06.2009 OD DNIA 01.01.2008 R. DO DNIA 31.12.2008 R. oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci z uwagi na fakt, ze majatek niewyptacalnego dtuznika nie wystarcza na
4 14.06.2010 OD DNIA 01.01.2009 R. DO DNIA 31.12.2009 R. zaspokojenie kosztow postepowania
5 22.06.2011 ©OD DNIA 01.01.2010 R. DO DNIA 31.12.2010 R. Brak wpiséw
6 13.06.2012 OD DNIA 01.01.2011 R. DO DNIA 31.12.2011 R.
7 11.06.2013 OD DNIA 01.01.2012 R. DO DNIA 31.12.2012 R.
Telt i i HKAKAKK . . ) - . . . = P . .
20pinia bieglego rewidenta | |1 OD DNIA 04:01.2006/R.-DO DNIA 31.12.2006 R. Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekugji z uwagi na fakt, ze z egzekugji nie uzyska sie
2 e OD DNIA 01.01.2007 R. DO DNIA 31.12.2007 R. sumy wyzszej od kosztéw egzekucyjnych
3 Kook OD DNIA 01.01.2008 R. DO DNIA 31.12.2008 R. .
Brak wpisow
4 HwkR 0D DNIA 01.01.2009 R. DO DNIA 31.12.2009 R.
5 ok OD DNIA 01.01.2010 R. DO DNIA 31.12.2010 R. .
Dziat 5
6 Hoaokak OD DNIA 01.01.2011 R. DO DNIA 31.12.2011 R.
7 xRk OD DNIA 01.01.2012 R. DO DNIA 31.12.2012 R.
3.Uchwata lub postanowienie o |1 R OD DNIA 01.01.2006 R. DO DNIA 31.12.2006 R. _ Rubryka 1 - Kurator
terdzen 2 Hoxonk OD DNIA 01.01.2007 R. DO DNIA 31.12.2007 R. * Brak wpisdw
skonsolidowanego rocznego
sprawozdania finansowego 3 Rk 0D DNIA 01.01.2008 R. DO DNIA 31.12.2008 R.
4 okoaox OD DNIA 01.01.2009 R. DO DNIA 31.12.2009 R. Dziat 6
5 ook OD DNIA 01.01.2010 R. DO DNIA 31.12.2010 R.







. "CODo KI/11.06/11/2014 Operator: KUREK MALGORZATA Strona9z9

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - H:wo_.smam 0 rozwigzaniu Jub uniewaznieniu spétki

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o potaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpiséw

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpiséw

Rubryka 7 - Informacja o postepowaniu naprawczym

Brak wpisow

, s\.
Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci momvoamﬁ@&\,\ N F o Wiﬂ

Brak wpisow

Kielce, 11.06.2014 godz: 13:25:19

Podpis

KUREK MALGORZATA






