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Niniejsza nota informacyjna zostata sporzadzona w 2zwigzku z ubieganiem sig
o wprowadzenie instrumentow finansowych objetych ta nota do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A. oraz do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gielde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentow finansowych do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu nie stanowi dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na
regulowanym rynku pozagieldowym prowadzonym przez BondSpot S.A. nie stanowi
rowniez dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na
regulowanym rynku gieldowym prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A.

Inwestorzy powinni by¢é sSwiadomi ryzyka, jakie niesie ze soba inwestowanie
w instrumenty finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje
inwestycyjne powinny byé poprzedzone wlasciwa analiza, a takze, jezeli wymaga tego
sytuacja, konsultacja z doradca inwestycyjnym.

Tres¢ niniejszej noty informacyjnej nie byta zatwierdzana przez BondSpot S.A. ani

przez Gietlde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci
informacji w niej zawartych ze stanem faktycznym lub przepisami prawa.

Data sporzadzenia: 14 marca 2016 r.




Oswiadczenie Emitenta

Nazwa (firma): Ronson Europe N.V.

Kraj siedziby: Holandia

Siedziba i adres: Weena 210-212, 3012 NJ Rotterdam, Holandia
NIP: NL818132061B01

Telefon: +48 (22) 823 97 98

Adres poczty elektronicznej:  relacjie@ronson.pl

Strona internetowa: www.ronson.pl

Emitent jest odpowiedzialny za wszystkie informacje zawarte w Nocie Informacyjnej.

Osoby dziatajgce w imieniu Emitenta:

Tomasz tapinski — Czlonek Zarzadu

Oswladczenie Emitenta:

Emitent oswladcza, ze wedlug jego najlepszej wiedzy | przy dolozeniu nalezytej
starannoscl, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w niniejszej Nocle
Informacyjnej sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, Ze nie
pominieto w niej zadnych faktow, ktore moglyby wplywac na jego znaczenie i wycene
instrumentow diuznych wprowadzanych do obrotu, a takze Ze oplsuje ona rzetelnie
czynniki ryzyka zwiazane z udzialem w obrocle tyml instrumentaml.
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Tomasz tapifski
Czionek Zarzadu
Ronson Europe N.V.

W zwiazku z postanowieniami § 18 ust. 18 punkt 1} oraz punkt 3) Regulaminu ASO
GPW, Emitent jest zwolnlony z obowiazku zawlerania umowy z AutoryZowanym
Doradca.



1. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z EMITENTEM | WPROWADZANYMI
INSTRUMENTAMI DEUZNYMI, W SZCZEGOLNOSCI ZWIAZANE Z SYTUACJA
GOSPODARCZA, MAJATKOWA | FINANSOWA EMITENTA | JEGO GRUPY
KAPITALOWEJ

Przed podjeciem jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych potencjalni inwestorzy powinni
dokladnie przeanalizowaé czynniki ryzyka przedstawione ponizej i inne informacje zawarte w
niniejszej Nocie Informacyjnej.

Czynniki ryzyka, jako zdarzenia niepewne wpisane sg w kazdg prowadzong dziatalnos¢
gospodarcza, Opisane ponizej czynniki ryzyka, wskazane wedlug najlepszej aktualnej
wiedzy Emitenta, moga nie by¢ jedynymi, ktére dotycza Grupy Emitenta i prowadzonej przez
nig dziatalnosci W przysziosci moga powstac ryzyka trudne do przewidzenia w chwili
obecnej, na przyktad o charakterze losowym i niezalezne od Grupy. Nalezy podkreslic, ze
spemienie sie ktoregokolwiek z wymienionych ponizej czynnikdéw ryzyka moze miec istotny
negatywny wplyw na prowadzona przez Grupe dzialalno$é, sytuacje finansowa, a takze
wyniki z prowadzonej dzialalnosci, a przez to na ksztaltowanie sig¢ rynkowego kursu akgji
Emitenta oraz jego zdolnos¢ do obstugi zadituzenia. W efekcie powyzszych zdarzen
inwestorzy moga nie osiagnac¢ zalozonej stopy zwrotu z inwestycji i straci¢ czesc lub calosc
zainwestowanych $rodkow finansowych. Przedstawiajac czynniki ryzyka w ponizszej
kolejnosci, Emitent nie kierowat sie prawdopodobieristwem ich zaistnienia ani oceng ich
waznosci.

1.1 Czynniki ryzyka specyficzne dla dziatalno$ci Grupy Emitenta

1.1.1 Ryzyko zwigzane ze wzrostem kosztéw operacyjnych i innych kosztow

Koszty operacyjne i inne koszty Grupy moga wzrosngé przy jednoczesnym braku
odpowiedniego wzrostu przychoddéw. Do czynnikow, ktdre moga spowodowal wzrost
kosztow operacyjnych i innych kosztow, naleza:

»  wzrost poziomu inflacji;

» wzrost podatkow i innych zobowigzan publicznoprawnych;

» zmiany w przepisach prawa, innych istotnych regulacjach lub polityce rzadowe;;

»  wzrost kosztow finansowania.
Czynniki te mogg mieé istotny negatywny wplyw na dziatalnosé, sytuacje finansowa lub
wyniki Grupy Emitenta.

1.1.2 Ryzyko wzrostu kosztow realizacji projektow deweloperskich

W toku prowadzenia przez spotki celowe Emitenta inwestycji deweloperskich mozliwy jest
wzrost kKosztow inwestycyjnych, wynikajacy ze specyfiki procesu budowlanego, w tym,
z faktu, iz: (i) roboty budowlane w ramach poszczegoéinych projektow prowadzone sg przez
zewnegtrzne podmioty $wiadczace ustugi podwykonawstwa i Grupa nie jest w stanie
skutecznie zapewni¢ terminowosci i prawidtowosci wykonania zamowionych robot,
(ii) realizacja robot budowlanych przebiega w stosunkowo diugim okresie, w czasie ktérego
mogq ulec zmianie ceny materiatbw budowlanych oraz koszly zatrudnienia
wykwalifikowanych pracownikow, (iii) realizacja robdt budowlanych uzalezniona jest
w duzym stopniu od panujacych warunkow atmosferycznych, ktdre, gdy sa niesprzyjajace,
moga doprowadzi¢ do opdznien w realizacji projekiu oraz koniecznos$ci ponoszenia kosztow
zabezpieczenia budowy w czasie gdy roboty nie sa prowadzone, (iv) warunki gruntowe
nieruchomosci, na Kktdrych realizowane sa projekty deweloperskie moga wymagac
dodatkowych naktadow inwestycyjnych, (v) wadliwe materialy budowlane muszg byé
zastepowane materialami prawidiowymi © odpowiedniej jako$ci, oraz (vi) wady
projektowanych budynkow wymagajg ich usunigcia.

Ponadto do innych czynnikow, ktore moga spowodowaé wzrost kosztéw inwestycyjnych
naleza m.in.: inflacja, wzrost kosztdéw pracy, wzrost podatkow i innych zobowigzan
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publicznoprawnych, zmiany w przepisach prawa lub polityce rzgdowej oraz wzrost kosztéw
finansowania.

1.1.3 Ryzyko zwigzane ze wspblpraca z generalnymi wykonawcami

Emitent nie prowadzi dziatalnosci budowlanej, lecz wspdtpracuje z generalnymi
wykonawcami, ktorzy sa odpowiedzialni za realizacje inwestycji wraz z finalizacjg projektu
oraz uzyskaniem wszelkich zezwolehh niezbednych do Dbezpiecznego korzystania
z mieszkania. Kluczowymi kryteriami wyboru gldwnego wykonawcy sa zardéwno
doswiadczenie, profesjonalizm, czy kondycja finansowa kontrahenta, jak rdwniez polisa
ubezpieczeniowa obejmujgca wszelkie ryzyka zwigzane z procesem budowy. Kondycja
finansowa generalnego wykonawcy ma istotny wptyw na terminowo$é przekazania lokali
klientom oraz na rentowno$¢ wypracowang przez Emitenta.

1.1.4 Ryzyko niekorzystnych decyzji administracyjnych

Ryzyko zwigzane jest z intensywnym rozwojem wielu polskich miast, z ktérym czesto wigze
sig brak stabilnosci plandw rozwoju, wywierajgcy istotny wplyw na prawdopodobienstwo
realizacji inwestycji w poszczegdlnych lokalizacjach zgodnie z pierwotnym zatozeniem.
Czgsto deweloperzy s zainteresowani nabyciem dziatek bez warunkéw zabudowy lub
planu zagospodarowania przestrzennego, ktore pozwolitypy na lepszy szacunek
ostatecznej wartosci dziatki. Zakup takiego gruntu jest korzystny z punktu widzenia ceny.
Jednak z drugiej strony moze to zwigkszyé finansowe i operacyjne ryzyko dewelopera.
Ponadto zmiana planéw rozwoju miasta moZe rdéwniez wptyngé na planowany rozwoj
i realizacje infrastruktury uzytecznosci publiczne] (w tym wody, gazu, kanalizacji i polaczen
elektrycznych), co stanowi krytyczny czynnik dla Emitenta i innych deweloperow. Jednakze
dla wigkszosci dziatek pozyskano juz warunki zagospodarowania, co znaczaco zmniejsza
ryzyko Emitenta.

1.1.5 Ryzyko zmian dostepnosci finansowania zewnetrznego

Zawirowania na rynkach finansowych majace miejsce na przestrzeni minionych lat (w tym
w szczegolnosci wahania ceny euro oraz franka szwajcarskiego) doprowadzity do zmiany
podejscia instytucji finansowych (bankéw) zarowno do deweloperdw, jak i klientow
indywidualnych ubiegajacych sige o kredyt hipoteczny, Poniewaz branza nieruchomosci jest
bardzo kapitatochtonna, rola sektora finansowego oraz jego zdolnosé i gotowosé
kredytowania sa kluczowe dla Emitenta jako spétki opierajacej sie na finansowaniu
zewngtrznym, nie tylko w momencie nabycia dziatki, ale takZze w trakcie kolejnych etapow
inwestycji, w tym takze podczas etapu budowy. Ponadto dostepnoéé finansowania
zewngtrznego jest kluczowym czynnikiem stymulacji popytu na mieszkania, jako ze
wigkszosc¢ klientow finansuje zakup mieszkania za pomoca kredytéw hipotecznych.
Trwajaca niestabilno$é rynkdw finansowych powoduje chwiejnosé i niepewnosé na rynkach
nieruchomosci. Niski poziom ptynnosci na rynku nieruchomosci oraz znaczny spadek liczby
transakcji doprowadzityby do trudnosci w ustaleniu odpowiedniego poziomu cen. W efekcie,
poziomy cen mogg ulega¢ gwaltownie zmianom w zwigzku 2z biezgcymi warunkami
rynkowymi.

1.1.6 Ryzyko nieosiggniecia zakfadanych celdw strategicznych

Na osiagnigcie zamierzonych przez Grupe celéw strategicznych ma wpltyw wiele czynnikow
zewngtrznych, ktdrych wystapienie jest niezalezne od decyzji organdw zarzadzajgcych
Grupy i ktorych, pomimo =zachowania nalezytej staranno$ci z uwzglednieniem
profesjonalnego charakteru dziatalnosci czionkéw tych organdw, nie beda one w stanie
przewidzieé¢. Ponadto przy ocenie szans na realizacje przez Grupe jej celdw strategicznych
nie jest mozliwe wykluczenie popetnienia przez osoby zarzgdzajgce Grupa bleddw w ocenie
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sytuacji na rynku i podjecia na jej podstawie nietrafnych decyzji, ktére beda skutkowad
Zznacznym pogorszeniem sie wynikow finansowych Grupy Emitenta.

1.1.7 Ryzyko zwigzane z zaleznoscig od 0séb petniacych kluczowe funkcje kierownicze

Sukces Grupy jest zalezny od dziatan osob peilnigcych funkcje kierownicze,
a w szczegodlnosci czlonkdéw Zarzadu Emitenta. Osoby zajmujace kierownicze stanowiska
w Grupie posiadajg szerokie do$wiadczenie zdobyte na rynku nieruchomoséci w zakresie
wyszukiwania atrakcyjnych gruntow, pozyskiwania finansowania, organizowania procesu
budowy, marketingu i zarzadzania projektami deweloperskimi. Tymczasowa badz stata
utrata mozliwosci korzystania z wiedzy i doswiadczenia kidregokolwiek z czionkéw Zarzadu
Emitenta, oséb kierowniczych lub kluczowych pracownikdéw, moze mie¢ istotny negatywny
wptyw na dziatalnosé, sytuacje finansowsg, wyniki i perspektywy rozwoju Grupy Emitenta.

1.1.8 Ryzyko odpowiedzialnosci z tytulu sprzedazy mieszkar

Grupa Emitenta prowadzi dziatalnos¢ polegajaca na sprzedazy mieszkan, a takze lokal
uzytkowych oraz domow. Spotki wchodzace w sklad Grupy Emitenta ponosza
odpowiedzialnos¢ wobec nabywcow lokali z tytutu rekojmi za wady fizyczne i prawne
budynkow oraz gruntu, na kitérym wybudowane sa budynki, a takze za wady
poszczegdlnych lokali. Podmioty nalezace do Grupy Emitenta musza liczy¢ sie z ryzykiem
zgtaszania takich roszczen przez nabywcow poszczegoinych lokali badZz przez wspolnoty
mieszkaniowe. Jednoczesnie zmiany prawa, ktore wesziy w 2zycie 25 grudnia 2014 roku
spowodowaty wydluzenie odpowiedzialnosci z tytutu rekojmi za wady fizyczne i prawne do
5lat, co moze przyczyni¢ sie do zwiekszenia kosztow zwigzanych w usuwaniem wad
w okresie rekojmi.

1.1.9 Ryzyko konkurencji ze strony innych podmiolow oraz braku odpowiedniego banku ziemi

Na wyniki osiagane przez Grupe moze mie wptyw strategia obrana przez firmy
konkurencyjne, ich pozycja finansowa oraz zdolno$¢ do pozyskiwania kapitalu na
korzystnych warunkach, a przede wszystkim zdoinos¢ do pozyskiwania gruntow w
odpowiednich lokalizacjach za odpowiednig cene i w odpowiednim studium przygotowania
pod proces inwestycyjny. Grupa Emitenta moze napotka¢ konkurencje ze strony innych
deweloperéw, w szczegdlnosci na etapie identyfikacji i pozyskiwania gruntow. Nie mozna
rowniez wykluczy¢, ze grunty pozyskane przez Grupg Emitenta pomimo prawidiowej oceny
z formalno-prawnego punktu widzenia okazg sie niemozliwe do zagospodarowania z uwagi
na konieczno$¢ budowy kosztownej infrastruktury, ochrone sSrodowiska czy protesty
spoteczne, a w koncu decyzje niezalezne od Grupy Emitenta, podejmowane przez organy
samorzgdowe wydajgce decyzje w sprawie warunkéw zabudowy i zagospodarowania
terenu oraz w sprawie pozwolenia na budowe. W wyniku dzialalnosci podmiotow
konkurencyjnych w stosunku do Grupy i realizacji przez nie duzej liczby projektow
deweloperskich na obszarach, gdzie skoncentrowana jest dziatalno$é Grupy, moze powstad
zwigkszona podaz mieszkan i domdw, co moze mie¢ wptyw na ich cene 1 diugos¢ okresu
potrzebnego do ich zbycia. Ponadio zwigkszona konkurencja moze spowodowaé wzrost
zapotrzebowania na materialy budowlane oraz ustugi wykonawcow i podwykonawcow, co
z kolei moze powodowac wyzsze koszty realizacji projektow deweloperskich dla Grupy.

1.1.10 Ryzyka zwigzane z ofoczeniem rynkowym, w ktorym dziata Grupa Emitenta

Zarzad Emitenta jest zdania, ze w poréwnaniu do innych krajéw Unii Europejskiej, w tym
rozwijajgcych sie krajow Centralnej i Wschodniej Europy, rynek mieszkaniowy w Polsce jest
mniej nasycony, co jest zrodlem wielu mozliwosci dla deweloperdw. Jednakze polska
gospodarka wcigz doswiadcza wielu dynamicznych zmian, co sprawia, ze moze by¢
bardziej podatna na wahania rynku. Takie warunki rynkowe stanowig istotny czynnik ryzyka
zarowno dla Emitenta jak i dla innych deweloperow, poniewaz proces realizacji inwestycii
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(obejmujacy etapy, takie jak zakup gruntow, przygotowanie terenu do robét budowlanych,
proces budowy, a takze sprzedaz mieszkan) od jego rozpoczecia do chwili zakonczenia
moze trwaé nawet kilka lat. Wazne jest, aby zrozumieé, Zze decyzje podejmowane przez
Emitenta muszg uwzgledniaé stosunkowo dlugi horyzont czasowy dla kazdej inwestycji, jak
rowniez znaczace wahania cen gruntéw, poziomu kosztow budowy i cen sprzedazy
mieszkan w trakcie trwania projektéw, ktére to czynniki moga wywrzeé znaczacy wpltyw na
rentownos$é Emitenta i jego potrzeby finansowe.

1.1.11 Ryzyko zmiennosci stdp procentowych

Aktualnemu wzrostowi sprzedazy mieszkan sprzyja przede wszystkim najnizszy w historii
poziom stép procentowych w Polsce. W takim otoczeniu $rodki pienigzne transferowane sg
z lokat na inwestycyjny zakup nieruchomosci, ktérych wynajem daje obecnie rentownosé
wyzszg niz depozyt. Istotny wzrost stdép procentowych w przysztosci moze mie¢ negatywny
wplyw na dziatalnosé, sytuacije finansowg, wyniki oraz perspektywy rozwoju Grupy

1.1.12 Ryzyko spadku cen mieszkan

Decyzje podejmowane przez Emitenta muszg uwzglednia¢ stosunkowo dlugi horyzont
czasowy dlia kazdej inwestycji, jak rowniez znaczace wahania cen sprzedazy lokali w trakcie
trwania projektéw. Czynniki te moga wywrze¢ znaczacy wptyw na rentowno$¢ Emitenta i
jego potrzeby finansowe. Poziom cen ksztattowany jest pod wplywem relacji podazy i
popytu, na ktory oddziatuje m.in. sita nabywcza potencjalnych klientow oraz dostgpna
wysokos¢ kosztéw finansowania zakupu lokali. Spadek cen mieszkan moze mied istotny
negatywny wplyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa, wyniki oraz perspektywy rozwoju
Grupy Emitenta.

1.1.13 Ryzyko zwigzane z migjscem siedziby Emitenta

W zwigzku z faktem, iz Emitent posiada siedzibe w Holandii, w przypadku braku terminowe;j
realizacji zobowigzan z tytulu Obligacji istnieje ryzyko utrudnien w dochodzeniu roszczenh
w celu ich zaspokojenia. NiezaleZnie od powyzszego, prawomocne orzeczenia wydane
przez sady polskie w sprawie z powddziwa przeciwko Emitentowi w zwigzku z tym, iz
Obligacie emitowane sg pod prawem poiskim i temu prawu podiegajg, powinny by¢
wykonalne w tym zakresie bez ponownego rozpoznawania tej sprawy zgodnie
z postanowieniami Rozporzadzenia Rady (WE) Nr 44/2001 z dnia 22 grudnia 2000 r. w
sprawie jurysdykcji i uznawania orzeczerni sgdowych oraz ich wykonywania w sprawach
cywilnych | handlowych.

1.2 Czynniki ryzyka zwigzane z oferowanymi instrumentami finansowymi

1.2.1 Ryzyko wykupu, wczesniejszego wykupu w wyniku naruszenia Warunkéw Emisji lub
wystapienia ustawowej przestanki wymagalnosci Obligacji

Obligacie podiegajg jednorazowemu wykupowi w okresionym Dniu Wykupu wskazanym w
Warunkach Emisji (tj. w punkcie 4 Suplementu Emisyjnego stanowiacego Zatacznik nr 2 do
Warunkow Emisji), co oznacza koniecznos¢ zgromadzenia przez Emitenta znacznej kwoty
na wykup Obligacji w tym dniu. Istnieje ryzyko, iz Emitent nie bedzie dysponowat kwotg
$rodkdw niezbednych do wykupu Obligacji.

Ponadto, w przypadku wystapienia przypadku naruszenia Warunkow Emisji, o ktorym mowa
w punkcie 9 Warunkdéw Emisji, Obligatariusz moze zazgdaé wczesniejszego wykupu
Obligagji. W szczegélnosci, w przypadku wystapienia zdarzen wskazanych w Ustawie
o Obligacjach, a wskazanych w punkcie 9.5 Warunkéw Emisji, Obligacie mogg podiegaé
natychmiastowemu wykupowi. W takim wypadku, Obligacje beda podiegac wykupowi przed
pierwotnie wskazanym terminem wykupu, a Emitent moze by¢ narazony na ryzyko utraty
ptynnosci.
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Brak spetnienia swiadczen z Obligacji moze skutkowac ryzykiem postawienia Emitenta w
stan upadiosci, a w konsekwencji ryzykiem utraty catosci lub czesci Srodkow
zainwestowanych w Obligacje. Obligacje nie stanowia lokaty bankowej i nie sg objete
zadnym systemem gwarantowania depozytow.

1.2.2 Ryzyko wczesniejszego wykupu Obligacji na 2adanie Emitenta

Zgodnie z punktem 8.4. Warunkow Emisji, Emitent moze dokonaé¢ wczeéniejszego wykupu
wszystkich Obligacji. Opcja wczesnigjszego wykupu Obligacji moze obnizy¢ ich wartos¢
rynkowa. W okresie, w ktorym Emitentowi bedzie przyslugiwato prawo wczesniejszego
wykupu Obligacji, wartos¢ rynkowa Obligacji co do zasady nie powinna wzrosna¢ znaczgco
ponad wartos¢, po ktérej Emitent moze dokona¢ ich weczesniejszego wykupu. Taka sytuacja
moze nastgpi¢ rowniez w okresie poprzedzajacym okres, w ktérym Emitentowi bedzie
przystugiwato prawo wczesnigjszego wykupu Obligacji.

W takim okresie (nawet uwzgledniajac premie wyptacong inwestorowi przez Emitenta
zgodnie z Warunkami Emisji) inwestor moze nie mie¢ mozliwosci zainwestowania srodkow
uzyskanych z wczesniejszego wykupu Obligacji w sposéb, ktéry zapewnitby mu stope
zwrotu w takiej wysokosci jak stopa zwrotu od Obligacji bedacych przedmiotem
wczesniejszego wykupu.

1.2.3 Ryzyko zwigzane z brakiem zabezpieczenia Obligacji

Obligacje sg obligacjami niezabezpieczonymi w rozumieniu Ustawy o Obligacjach. W
szczegdlnosci oznacza to, ze ani Emitent ani zaden inny podmiot nie ustanowit
zabezpieczenia na rzecz Obligatariuszy. Emitent nie planuje ustanawiac zabezpieczenia
Obligacji w przysztosci. W zwigzku z tym potencjalny Obligatariusz powinien braé¢ pod
uwage, ze ewentualne dochodzenie roszczen od Emitenta bedzie mogto by¢ prowadzone
tylko na zasadach ogélnych, tj. w sposdb przewidziany w przepisach kodeksu cywilnego i
kodeksu postepowania cywilnego. Istnieje zatem ryzyko, Zze aktywa posiadane przez
Emitenta mogg okazaé sie niewystarczajace do zaspokojenia roszczen finansowych
Obligatariuszy.

1.2.4 Ryzyko zmiany Stopy Bazowej oprocentowania Obligacji

Obligacje sg obligacjami o zmiennym oprocentowaniu, opartym o stawke rynku pienieznego
-WIBOR. Przy zmiennym oprocentowaniu Obligacji, w okresie od Dnia Emisji do Dnia
Wykupu (zgodnie z definicjg zawartg w Warunkach Emisji) moga nastapi¢ znaczgce zmiany
WIBOR. Obnizenie poziomu WIBOR moz2e wptynaé na obnizenie rentownosci Obligacii.

1.2.5 Ryzyko zwigzane z przepisami podatkowymi

Przepisy podatkowe w Polsce bywajg czesto zmieniane, wielokrotnie na niekorzysc
podatnikéw. Zmiany te mogg polegac nie tylko na podwyzszeniu stawek podatkowych, ale
takze na wprowadzeniu nowych szczegdtowych instrumentéw prawnych, rozszerzeniu
zakresu opodatkowania, a nawet wprowadzeniu nowych obcigzeri podatkowych. Zmiany
prawa podatkowego mogg takze wynika¢ z koniecznosci wdrazania nowych rozwigzan
przewidzianych w prawie Unii Europejskiej, wynikajacych z wprowadzenia nowych lub
zmiany juz istniejacych regulacji w zakresie podatkow. Czeste zmiany przepiséw prawa
regulujacych opodatkowanie dziatalnosci gospodarczej oraz rozbieznosci interpretacyjne w
zakresie stosowania przepiséw podatkowych przez organy podatkowe mogg okazac sig
niekorzystne dla Emitenta, co w konsekwencji moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnosc i
sytuacje finansowa Emitenta.

Jednoczesnie, posiadacze Obligacji moga zosta¢ narazeni na niekorzystne zmiany,
w szczegoblnosci w odniesieniu do stawek podatkowych oraz sposobu poboru podatku przez
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ptatnika. Powyzsze moZe negatywnie wptywa¢ na zwrot z kapitatu zainwestowanego
w Obligacje.

1.2.6 Ryzyko braku adekwatnosci inwestycji w Obligacje

Kazdy podmiot rozwazajacy inwestycje w Obligacje powinien ustali¢, czy inwestycja
w Obligacje jest dla niego odpowiednia inwestycja w danych dla niego okolicznosciach.
W szczegdlnosci, kazdy potencjalny inwestor powinien:

» posiada¢ wystarczajaca wiedze i doswiadczenie do dokonania wiasciwej oceny
Obligacji oraz korzysci i ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Obligacje;

» posiada¢ dostep do oraz znajomos$¢ odpowiednich narzedzi analitycznych
umozliwiajagcych dokonanie oceny, w Kkontekscie jego szczegdlnej sytuacji
finansowej, inwestycji w Obligacje oraz wptywu inwestycji w Obligacje na jego ogdlny
portfel inwestycyjny;

» posiada¢ wystarczajace zasoby finansowe oraz plynno$¢ dla poniesienia wszelkich
rodzajow ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Obligacje;

» w petni rozumie¢ warunki Obligacji oraz posiada¢ znajomos¢ rynkow finansowych;
oraz

* posiadac¢ umiejetno$¢ oceny (indywidualinie lub przy pomocy doradcy finansowego)
ewentualnych scenariuszy rozwoju gospodarczego, poziomu stop procentowych i
inflacji oraz innych czynnikdw, ktére moga wplyna¢ na inwestycje oraz zdolnosc do
ponoszenia réznego rodzaju ryzyk.

Dodatkowo, dziatalno$¢ inwestycyjna realizowana przez osoby, ktore potencjalnie dokonajg
inwestycji w Obligacje, podlega przepisom regulujgcym inwestycje lub ocenie albo
regulaciom przyjetym przez okreslone organy. Kazda osoba rozwazajgca inwestycje w
Obligacje powinna skonsultowacé sie ze swoimi doradcami prawnymi w celu ustalenia czy
oraz w jakim zakresie:

» Obligacje stanowig dla niej inwestycje zgodng z prawem;
= Obligacje moga by¢é wykorzystywane, jako zabezpieczenie roznego rodzaju
zadtuzenia; oraz

» obowigzujg inne ograniczenia w zakresie nabycia lub zastawiania Obligacji przez
takg osobe.

Instytucje finansowe powinny uzyska¢ porade od swojego doradcy prawnego lub sprawdzi¢
stosowne przepisy w ceiu ustalenia, jaka jest wiasciwa klasyfikacja Obligacji z punktu
widzenia zarzadzania ryzykiem lub podobnych zasad

1.2.7 Ryzyko zwigzane ze Zgromadzeniem Obligatariuszy

Zgodnie z postanowieniami Warunkéw Emisji, podjecie uchwaly przez Zgromadzenie
Obligatariuszy jest konieczne do: i) Zmiany Warunkow Emisji, ii) mozliwosci zazgdania przez
Obligatariuszy wczesniejszego wykupu Obligacji w przypadkach okreslonych w punkcie 9
Warunkéw Emisji. Tym samym Obligatariusz potencjalnie nie bedzie mogt samodzielnie -
bez wspotdziatania z innymi Obligatariuszami - zmieni¢ Warunkdéw Emisji w porozumieniu z
Emitentem ani wykonaé niektérych z przystugujacych mu uprawnien, gdyz: i) Emitent bedzie
zobowigzany do zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy na zadanie Obligatariuszy
posiadajacych facznie co najmniej 20% wyemitowanych i niewykupionych Obligacii, ii) do
podjecia uchwat przez Zgromadzenie Obligatariuszy wymagane jest kworum oraz wigkszosc
glosdéw okreslone w Warunkach Emisji. Dodatkowo, prawo zioZzenia przez Obligatariuszy
Zzadania wczesniejszego wykupu Obligacji w przypadkach okreslonych w punkcie 9
Warunkéw Emisji moze by¢ wykonane jedynie w Okresie Zadania Wczesnigjszego Wykupu.
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Ponadto istnieje moziiwos¢ podjecia przez zgromadzenie Obligatariuszy uchwaty bez zgody
wszystkich Obligatariuszy, a tre$¢ uchwaly zgromadzenia Obiigatariuszy moze byé
sprzeczna z indywidualnymi interesami pojedynczego Obligatariusza.

1.3 Ryzyka zwigzane z decyzjgq o wprowadzeniu Obligacji do obrotu na ASO

1.3.1. Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami

BondSpot oraz GPW jako organizatorzy aiternatywnego systemu obrotu odpowiednio
ASO BondSpot oraz ASO GPW maja prawo, zgodnie z § 13 Regulaminu ASO BondSpot
oraz § 11 Regulaminu ASO GPW, zawiesi¢ obrot instrumentami dluznymi na okres nie
diuzszy niz 3 miesiace w nastgpujacych przypadkach:

- na wniosek emitenta
- w przypadku uznania, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu.
Ponadto, zgodnie z § 20b ust. 3 i ust. 7 Regulaminu ASO BondSpot oraz § 17c ust. 3 i ust. 7

Regulaminu ASO GPW, organizator alternatywnego systemu obrotu moze takze zawiesic¢
obrét instrumentami diuznymi Emitenta, jesli:

(i Emitent nie wykonuje obowiazkow okreslonych odpowiednio w Rozdziale
V Regulaminu ASO BondSpot lub Regulaminu ASO GPW, dotyczacych m.in.
obowigzkdéw informacyjnych Emitenta, przestrzegania zasad i przepisow

obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu oraz obowigzku informowania
organizatora alternatywnego systemu obrotu o planach zwigzanych z emitowaniem
instrumentow diuznych, lub

(i) gdy Emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie
przestrzega zasad lub przepisow obowigzujacych na ASO BondSpot lub ASO GPW
lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okresione w Rozdzale V
Regulaminu ASO BondSpot lub Regulaminu ASO GPW, lub tez

(iii) nie wykonuje obowigzkow natozonych na niego na podstawie § 20b
ust. 2 Regulaminu ASO BondSpot lub § 17c ust. 2 Reguiaminu ASO GPW.

Zgodnie z Artykulem 78 ust 3. Ustawy o Obrocie, BondSpot oraz GPW jako organizatorzy
alternatywnego systemu obrotu, na Zadanie KNF, moga zawiesi¢ obrdt instrumentami
finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc w przypadku gdy obrot tymi instrumentami jest
dokonywany w okolicznosciach wskazujacych na mozliwos¢é zagrozenia prawidlowego
funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego
w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia interesow inwestorow.

1.3.2. Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu w alternatywnym systemie obrolu

Zgodnie z zapisami odpowiednio § 14 ust. 2 Regulaminu ASO BondSpot oraz § 12 ust. 2
Regulaminu ASO GPW, instrumenty dluzne moga =zosta¢ wykluczone z obrotu
w alternatywnym systemie obrotu:

— w przypadkach okreglonych przepisami prawa,

- jezeli zbywalnosé tych instrumentow stata sig ograniczona,

- w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,

- po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogloszeniu
upadiosci emitenta, obejmujacej likwidacje jego majatku, lub postanowienia
o oddaleniu przez sad wniosku o ogloszeniu tej upadtosci z powodu braku srodkow
w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow postepowania.

Dodatkowo, zgodnie z zapisami odpowiednio § 14 ust. 1 Regulaminu ASO BondSpot oraz
§ 12 ust. 1 Regulaminu ASO GPW, instrumenty diuzne moga zosta¢ wykluczone z obrotu
w alternatywnym systemie obrotu w nastepujacych przypadkach:
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— na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym
zakresie od speinienia przez emitenta dodatkowych warunkow,

- jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,

- wskutek ogloszenia upadiosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad
wniosku o ogtoszenie upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku emitenta na
zaspokojenie kosztow postepowania,

— wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

- wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale
lub przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentow finansowych z obrotu
moze nastgpi¢ odpowiednio nie wczeséniej niz z dniem potgczenia, dniem podziatu
(wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

Przed podjeciem decyzji 0 wykluczeniu instrumentow diuznych z obrotu, BondSpot lub GPW
moga zawiesi¢ obrdt tymi instrumentami duznymi.

Ponadto, zgodnie z zapisami § 20b ust. 3 i ust. 7 Regulaminu ASQO, BondSpot oraz § 17¢
ust. 3 i ust. 7 Regulaminu ASO GPW, organizator alternatywnego systemu obrotu moze
wykluczyé instrumenty dtuzne Emitenta z obrotu, jesli:

- Emitent nie wykonuje obowigzkdw okreslonych odpowiednio w Rozdziale V
Regulaminu ASO BondSpot oraz Regulaminu ASO GPW, dotyczgcych mu.in.
obowigzkdw informacyjnych Emitenta, przestrzegania =zasad | przepisow
obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu oraz obowigzku informowania
organizatora alternatywnego systemu obrotu o planach zwigzanych z emitowaniem
instrumentdw dtuznych, lub

- gdy Emitent nie wykonuje natoZonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie
przestrzega zasad lub przepisow obowigzujgcych na ASO BondSpot lub ASO GPW
lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w Rozdziale V
Regulaminu ASO BondSpot lub ASO GPW, lub tez

— nie wykonuje obowigzkéw nafozonych na niego na podstawie § 20b ust 2
Regulaminu ASO BondSpot lub § 17¢ ust. 2 Regulaminu ASO GPW.

Zgodnie z Artykutem 78 ust 4. Ustawy o Obrocie, na zadanie KNF BondSpot oraz GPW jako
organizatorzy alternatywnego systemu obrotu, wykluczajg z obrotu wskazane przez KNF
instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposéb istatny prawidtowemu
funkcjonowaniu altematywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego
w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie interesdw inwestorow.

1.3.3. Ryzyka nafoZenia na Emitenta kar administracyjnych przez KNF lub kar regulaminowych
przez organizatora ASO

KNF moze natozyé na Emitenta kary administracyjne z tytutu niewykonywania obowigzkéw
przewidzianych obowigzujgcymi przepisami prawa, w szczegélnosci Ustawy o Ofercie oraz
Ustawy o Cbrocie.

Zgodnie z art. 96 Ustawy o Ofercie, w przypadku gdy Emitent nie wykonuje lub wykanuje
nienalezycie obowigzki wymagane przez przepisy prawa, w szczegodlnos$ci obowigzki
informacyjne wynikajgce z Ustawy o Ofercie, KNF maze:

- wydaé decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, papieréw
wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym, albo

- natozy¢, biorge pod uwage w szczegdlnosci sytuacje finansowg podmiotu, na ktory
jest nakfadana, kare pieniezng do wysokos$ci 1.000.000 PLN, albo

- zastosowaé obie sankcje facznie.

Zgodnie z art. 176 Ustawy o Obrocie w przypadku, gdy Emitent nie wykonuje albo wykonuje
nienalezycie obowigzki, o ktorych mowa w art. 157 i art. 158 tej ustawy, lub art. 160, w tym
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w szczegolnosci wynikajgcych z przepisow wydanych na podstawie art. 160 ust. 5 Ustawy o
Obrocie, KNF moze:

- wydaé decyzie o wykluczeniu papierow wartoSciowych z obrotu na rynku
regulowanym, albo

- natozyé kare pienigzng do wysokosci 1.000.000 PLN, albo

— wydaé decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, papierow
wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym, nakiadajgc jednocze$nie kare
pieniezng.

Przepisy art. 19 oraz art. 96 ust. 5-8, 10i 11 Ustawy o Ofercie stosuje sie odpowiednio.

Ponadto, jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw cbowigzujgcych w ASO albo
nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w rozdziale V Regulaminu
ASO BondSpot, w szczegoblnosci obowigzkow okreslonych w § 18 - 20a oraz w rozdziale V
Regulaminu ASO GPW, w szczegodlnosci obowigzkoéw okreslonych w § 15a, § 15b, § 17 -
17b, jego organizator moze, w zaleznoéci od stopnia i zakresu powstalego naruszenia lub
uchybienia:

— upomnie¢ Emitenta,
- natozyé na Emitenta karg pieniezng w wysokosci do 50.000 PLN.

W przypadku, gdy Emitent nie wykonuje natozonej na niego kary fub pomimo jej natozenia
nadal nie przestrzega zasad lub przepisdw obowigzujacych w ASQ albo nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w ww. rozdziatach, organizator ASO moze
natozy¢ na Emitenta karg pieniezng, przy czym kara ta fgcznie z karg pieniezng natozong na
podstawie § 20b ust. 1 pkt 2 Regulaminu ASO BondSpot oraz § 17 ust. 1 pkt 2 Regulaminu
ASQO GPW nie moze przekracza¢ 50.000 PLN.

(b) Ryzyko ceny obligacji na rynku wtdrnym

Wartosé rynkowa Obligacji jest uzalezniona, migdzy innymi, od sytuacji kredytowej Emitenta
oraz innych czynnikéw, kitdre mogg mie¢ wptyw na ceng obligacji, takich jak mozliwa mata
ilo$¢ posiadaczy obligacji, a co za tym idzie brak aktywnego rynku wtornego. Inwestorzy
mog4g nie byé w stanie sprzedac obligacji w oczekiwanym przez nich czasie oraz po cenie,
ktéra umozliwi im uzyskanie oczekiwanej przez nich dochodowosci. Z tego powodu,
inwestorzy nie powinni nabywac obligacji Emitenta jezeli nie sg w stanie zaakceptowac
ryzyka braku mozliwosci szybkiej sprzedazy obligacji po akceptowainej dia nich cenie. Ceny
obligacji Emitenta na rynku wtérnym mogg ulega¢ znaczgcym i nieoczekiwanym zmianom.

(c) Ryzyko zwigzane z ptynnoscig Obligaciji

Istnieje ryzyko, ze obrot Obligacjami w aiternatywnym systemie obrotu bedzie bardzo
ograniczony, co moze skutkowaé brakiem mozliwosci zbycia Obligacji przez Obligatariusza
w spodziewanym czasie i po satysfakcjonujacej cenie. Ponadto wprowadzenie Obligacji do
obrotu oznacza, ze ich kurs bedzie wypadkowsg relacji popytu i podazy, uzaleznionej od
trudno przewidywalnych zachowan inwestoréw wynikajacych z réznorodnych uwarunkowan,
takich jak np. czynniki makroekonomiczne.
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2. CEL EMISJI
Cel emisji Obligacji w rozumieniu Ustawy o Obligacjach nie zostat okreslony.
3. OKRESLENIE RODZAJU EMITOWANYCH OBLIGACJI

Obligacje zostaty wyemitowane jako papiery wartosciowe na okaziciela, niemajace formy
dokumentuy, zgodnie z art. 8 ust. 1 Ustawy o Obligacjach, na podstawie:

(a) art. 33 ust. 2 Ustawy o Obligacjach; oraz
(b) Uchwaly Zarzgdu Emitenta z dnia 9 grudnia 2015 roku.

Niniejsza Nota Informacyjna obejmuje nastepujace Obligacje:

Seria Kod ISIN Nazwa Dzien Emisji Dzien Wykupu
skrocona
Catalyst
L {(oznaczona jako | PLRNSER00110 | RON1218 29 grudnia 28 grudnia
RON 281218} 2015r. 2018r.

Wyemitowane Obligacje stanowig bezwarunkowe, bezposrednie i niepodporzgdkowane
zohowigzanie Emitenta do $wiadczen okreslonych w Warunkach Emisji, wykonywalne
zgodnie z ich trescig, Obligacje majg co najmniej rowne pierwszenstwo z przysziymi
i obecnymi niezabezpieczonymi i niepodporzadkowanymi zobowigzaniami Emitenta,
z zastrzezeniem zobowigzan, kibre na podstawie bezwzglednie obowigzujacych przepisow
prawa podlegajg weczesniejszemu zaspokojeniu,

4. WIELKOSC EMISJI

W ramach serii L zostato wyemitowanych 15.000 sztuk Obligacji o wartosci nominalnej
1.000 PLN kazda. taczna warto$¢ nominalna wszystkich Obligacji Serii L, ktdre obejmuje
niniejsza Nota Informacyjna, wynosi 15.000.000 PLN.

5. WARTOSC NOMINALNA | CENA EMISJI OBLIGACJI

Wartos¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000 PLN.
Cena emisyjna jednej Obligacji byta rowna jej wartosci nominalnej i wynosita 1.000 PLN.

6. INFORMACJE O WYNIKACH SUBSKRYPCJI LUs SPRZEDAZY
INSTRUMENTOW DLUZNYCH BEDACYCH PRZEDMIOTEM WNIOSKU
O WPROWADZENIE

6.1 Data rozpoczecia i zakofnczenia subskrypcji lub sprzedazy

Obligacje zostaty zaoferowane w sposob okreslony w art. 33 punkt 2 Ustawy o Obligacjach

tj. poprzez skierowanie propozycji nabycia obligacji do maksymalnie 149 oznaczonych

adresatéow. Otwarcie subskrypcji nastapito w dniu 23 grudnia 2015 r., a zakonczenie

subskrypcji nastapito w dniu 28 grudnia 2015,

6.2 Data przydziatu instrumentéw dtuznych

Obligacje zostaly przydzielone inwestorom w dniu 29 grudnia 2015 r.
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6.3 Liczba instrumentéw dituznych objetych subskrypcja lub sprzedaza
Subskrypcjg byto objetych do 25.000 sztuk Obligacji.

6.4 Stopa redukcji w poszczegodlnych transzach (w przypadku gdy cho¢ w jednej
transzy liczba przydzielonych instrumentow diuznych byta mniejsza od liczby
papierow wartosciowych, na ktére ztozono zapisy)

Nie stosowano stopy redukcji.

6.5 Liczba instrumentow dluznych, ktére zostaly przydzielone w ramach
przeprowadzonej subskrypciji lub sprzedazy

Przydzielono 15.000 sztuk Obligacii.
6.6 Cena, po jakiej instrumenty dtuzne byty nabywane (obejmowane)

Cena po jakiej nabywano Obligacje wynosita 1.000 PLN za jedng Obligacje i byta rowna
wartoéci nominalngj jednej Obligacii.

6.7 Liczba os6b, ktore ztozyly zapisy na instrumenty diuzne objete subskrypcja lub
sprzedaza w poszczegolnych transzach

W ramach subskrypcji Obligacji o$wiadczenia o przyjeciu propozycji nabycia Obligacji
ztozylo trzech inwestordw.

6.8 Liczba oso6b, ktorym przydzielono instrumenty diuzne w ramach
przeprowadzonej subskrypciji lub sprzedazy w poszczegoélnych transzach

W ramach przeprowadzonej subskrypcji przydzielono Obligacje trzem inwestorom.

6.9 Nazwa (firmy) subemitentow, ktorzy objeli instrumenty diuzne w ramach
wykonywania uméw o subemisje, 2z okresleniem liczby papieréw
wartosSciowych, ktére objeli, wraz z faktyczna ceng jednostki instrumentu
diluznego (cena emisyjna lub sprzedazy, po odliczeniu wynagrodzenia za
objecie jednostki instrumentu dluznego, w wykonaniu umowy subemisji,
nabytej przez subemitenta)

Emitent nie zawart uméw 0 subemisjg.

6.10 Laczne okreslenie wysokosci kosztow, ktére zostaly zaliczone do kosztéw
emisji, ze wskazaniem wysokosci kosztow wedlug ich tytutdw, w podziale
przynajmniej na koszty: a) przygotowania iprzeprowadzenia oferty; b)
wynagrodzenia subemitentéw, dla kazdego oddzielnie; c) sporzadzenia
dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem kosztow doradztwa; i d)
promocji oferty, wraz z metodami rozliczenia tych kosztow w ksiggach
rachunkowych i sposobem ich ujecia w sprawozdaniu finansowym Emitenta

(a) Koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty wyniosty 183 500 PLN;
(b) Emitent nie zawarl uméw o subemisjg;

(©) Koszty sporzadzenia dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem kosztow
doradztwa wyniosty O PLN; oraz

(d) Koszty promocji oferty wyniosty: O PLN.
k aczne koszty emisji Obligacji wyniosty O PLN.
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Koszty Spétki zwigzane z oferowaniem Obligacji sg rozliczane w czasie przez okres do dnia
wykupu Obligacji.

7. WARUNKI WYKUPU | WARUNKI WYPLATY OPROCENTOWANIA OBLIGACJI
71 Warunki wykupu Obligacji
Wykup Obligacji w Dniu Wykupu

Dniem Wykupu Obligacji Serii L jest 28 grudnia 2018r. Kwota Wykupu Obligacji zostanie
przez Emitenta zaptacona w Dniu Wykupu na rzecz podmioféw bedgcych Obligatariuszami
w Dniu Ustalenia Uprawnionych, kitéry przypada na dziers 17 grudnia 2018 r.

Wykup Obligacji przed Dniem Wykupu na zadanie Emitenta

Zgodnie z postanowieniami punktow 8.4 - 8.6. Warunkéw Emisji, Emitent ma prawo zadac
przedferminowego wykupu catoéci lub czesci wartosci nominalnej Obligacji w Dniu Platnosci
Odsetek nastepujacym 12 lub 6 miesigcy przed Dniem Wykupu, o czym Emitent zawiadomi
Obligatariuszy z wyprzedzeniem co najmniej 30 dni kalendarzowych przed datg
wczesniejszego wykupu.

Zgodnie z punktem 8.7 Warunkéw Emisji w dniu wezesniejszego wykupu Obligaciji, Emifent
zaptaci Obligatariuszowi kwotg rowng sumie Kwocie Wykupu, Kwocie Odsetek oraz Premii
w kwocie:

(i) 0,5 PLN za kazde 100 PLN wartoéci nominalnej Obligacji wykupywanych w Dniu
Ptatnosci Odsetek nastepujacym 12 miesigcy przed Dniem Wykupu Obligacii,

(ii) 0,25 PLN za kazde 100 PLN warto$ci nominalnej Obligacji wykupywanych w Dniu
Ptatnosci Odsetek nastepujacym 6 miesiecy przed Pniem Wykupu Obligacii.

Zgodnie z § 123 ust. 3 Szczegotowych Zasad Dziatania KDPW, w przypadku skorzystania
przez Emitenta z opcji przedterminowego wykupu Obligacji, Emitent skiada wniosek do
GPW oraz BondSpot o zawieszenie obrotu Obligacjami poczgwszy od frzeciego Dnia
Roboczego poprzedzajgcego Dzien Ustalenia Uprawnionych.

Wykup Obligacji przed Dniem Wykupu na zadanie Obligatariusza

Obligatariuszowi nie przystuguje prawo do przedterminowego wykupu Qbligacji przed Dniem
Wykupu, z zastrzezeniem postanowiert dotyczacych wczesniejszego i natychmiastowego
wykupu Obligacji. Dokonanie wczeéniejszego wykupu Obligacji na zadanie Obligatariuszy
bedzie nastepowaé zgodnie z postanowieniami punktu @ Warunkéw Emisiji.

7.2 Warunki wyptaty oprocentowania

Obligacje sq oprocentowane poczawszy od Dnia Emisji do Dnia Wykupu, wedlug Stopy
Bazowej ustalanej w kazdym Dniu Ustalenia Sfopy Procentowej, powigkszonej o Marzg
Odsetkowa w wysokosci 3,5% (,Stopa Procentowa”).

Odsetki przypadajace na jedng Obligacje bedq naliczane weditug nastepujacej formuty:

K= O"N*L/365
gdzie:
K oznacza Kwote Odsetek za dany Okres Odsetkowy od jednej Obligaciji,
N oznacza wartos¢ nominalng jednej QObligacji w danym czasie,
O oznacza ustalong Stope Procentowsg, oraz
L oznacza liczbe dni w tym Okresie Odsetkowym.
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Kwota Odsetek od Obligacji obliczana bedzie przez Agenta Kalkulacyjnego. Po
wprowadzeniu Obligacji do obrotu na Catalyst Emitent bedzie zawiadamiat Obligatariuszy
o wysokoéci Stopy Bazowej io wysokosci Kwoty Odsetek zgodnie 2z odpowiednimi
regulacjami majacymi zastosowanie do rynku Catalyst.

Agent Kalkulacyjny ustali Ogloszong Stope Bazowg okoto godziny 11:00 w Dniu Ustalenia
Stopy Procentowej. W przypadku, gdy Ogioszona Stopa Bazowa nie bedzie dostepna,
Agent Kalkulacyjny zwréci sie do Bankéw Referencyjnych o podanie stopy procentowej dla
depozytéw ztotowych, dla Okresu Odsetkowego o diugosci wskazanej w punkcie 9
Suplementu Emisyjnego stanowigcego Zatgcznik nr 2 do Warunkéw Emisji, oferowanej
przez kazdy z tych Bankow Referencyjnych gidwnym bankom dziatajgcym na warszawskim
rynku miedzybankowym i ustali, po odrzuceniu dwdch skrajnych notowan, stawke
referencyjng jako $rednig arytmetyczng stop podanych przez Banki Referencyjne, pod
warunkiem, Zze co najmniej 4 Banki Referencyjne podadzg stopy procentowe. W przypadku,
gdy Stopa Bazowa nie bedzie mogta zosta¢ okreslona zgodnie z powyZszymi zasadami,
Stopa Bazowa zostanie ustalona na poziomie ostatniej dostepnej Ogtoszonej Stopy
Bazowej.

Odsetki ptatne sg w PLN w Dniach Piatnosci Odsetek wskazanych w fabeli ponizej, lub —
w przypadku platno$ci Odsetek w Dniu Natychmiastowego Wykupu Iub w Dniu
Wczesdniejszego Wykupu — odpowiednio w Dniu Natychmiastowego Wykupu lub w Dniu
Weczesniejszego Wykupu.

Pierwszy dzienn | Ostatni dzien Dzieh Dzien
Numer Okresu danego danego . .
Ustalenia Platnosci
Odsetkowego Okresu Okresu Uorawnionvch Odsetek
Odsetkowego | Odsetkowego P y
1 29.12.2015 28.06.2016 20.06.2016 28.06.2016
2 28.06.2016 28.12.2016 19.12.2016 28.12.2016
3 28.12.2016 28.06.2017 20.06.2017 28.06.2017
4 28.06.2017 28.12.2017 18.12.2017 28.12.2017
5 28.12.2017 28.06.2018 20.06.2018 28.06.2018
6 28.06.2018 28.12.2018 17.12.2018 28.12.2018

Naliczanie Odsetek od Obligacji zgodnie z punktem 6 Warunkéw Emisji, ktdre nie zostaty
wczesniej wykupione zgodnie z postanowieniami Warunkow Emisji, ustanie w Dniu Wykupu.
W przypadku, gdy Obligacje nie zostang wykupione przez Emitenta w Dniu Wykupu, od dnia
nastepujacego po Dniu Wykupu naliczane bedg odsetki ustawowe od wartoéci nominalne;
niewykupionych Obligacji.

Szczegolowy sposob obliczania Odsetek oraz ustalania Stopy Procentowej zostat opisany
w punktach 6.1.-6.4 Warunkow Emisiji.

7.3 Piatnosci z tytutu Obligacji

Emitent zgodnie z Warunkami Emisji bedzie dokonywat na rzecz Obligatariuszy pfatnosci
odpowiednich Kwot do Zaptaty w odpowiednich Dniach Ptatnoéci. Jezeli dzien, w ktérym ma
nastapi¢ ptatnosé nie jest Dniem Roboczym, platnos¢ nastapi w najblizszym Dniu Roboczym
przypadajgcym po tym dniu, bez prawa zgdania odsetek za opoznienie lub zwioke tub
jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci.
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Platnosci beda dokonywane na rzecz podmiotéw, na rzecz ktoérych prawa z Obligagji sg
zarejestrowane na Rachunkach Obligacji w Dniu Ustalenia Uprawnionych (wskazanym
w Tabeli w punkcie 7.2, powyzej oraz w Zatgczniku nr 2 do Warunkéw Emisji), przy czym
w przypadku Obligacji zapisanych na Rachunku Zbiorczym, ptatno$ci bedq przekazane
posiadaczowi takiego Rachunku Zbiorczego.

Miejscem spefnienia Swiadczenia pienigznego z Obligacji bedzie siedziba podmiotu
prowadzacego Rachunek Obligacji, na ktory zostang przekazane Obligatariuszowi srodki
z tytutu posiadanych przez niego Obligagii.

Wszelkie platnosci Kwot do Zaplaty z tytutu Obligacji zarejestrowanych w KDPW, bedq
dokonywane za posrednictwem KDPW zgodnie z regulacjami KDPW.

Szczegotowe zasady dokonywania platnosci z tytutu Obligacji zostaty opisane w punkcie 5
Warunkoéw Emisji Obligaciji Serii L.

8. WYSOKOSC | FORMY ZABEZPIECZENIA | OZNACZENIA PODMIOTU
UDZIELAJACEGO ZABEZPIECZENIA

Obligacje nie sg zabezpieczone.

9, WARTOSC ZACIAGNIETYCH ZOBOWIAZAN NA OSTATNI DZIEN KWARTALU
POPRZEDZAJACEGO UDOSTEPNIENIE PROPOZYCJI NABYCIA OBLIGACJI
ORAZ PERSPEKTYWY KSZTALTOWANIA SIE ZOBOWIAZAN EMITENTA DO
CZASU CALKOWITEGO WYKUPU OBLIGAC.I

Warto$¢ zaciggnietych zobowigzan Emitenta na dzieh 30 wrzesnia 2015r. wynosita
195,78 min PLN. Emitent na dzien 30 wrzesnia 2015r. nie posiadal zobowigzan
przeterminowanych.

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej, Emitent posiada zobowigzania z tytutu
nastepujacych emisji obligadiji:

Nazwa Serii (oznaczenie Catalyst) Wartos¢ nominalna Data zapadalnosci

(w PLN)
Seria C (RON0617) 83 500 000 14 czerwiec 2017r.
Seria P (RON0616) 15 550 000 14 czerwiec 2016r.
Seria E (RON0716) 2 250 000 15 lipiec 2016r.
Seria F (RON0518) 28 000 000 20 maj 2018r.
Seria G (RON0118) 12 000 000 30 styczen 2018r.
Seria H (RON0218) 5 000 000 23 luty 2018r.
Seria | (RON0119) 10 000 000 25 styczen 2019r.
Seria J (RON0419) 15 500 000 19 kwiecien 2019r.
Seria K (RON0619) 4 500 000 18 czerwiec 2019r.
Seria L (RON1218) 15 000 000 28 grudzien 2018r.
Seria M 20 000 000 25 luty 2020r.

tacznie 211 300 000

Prognozowana wartoS¢ zobowigzan Emitenta do czasu ostatecznego wykupu Obligacji
(tacznie ze zobowigzaniami z Obligacji Serii L) bedzie ksztattowata sie na poziomie
odpowiednim do skali dziatalno$ci prowadzone] przez Emitenta, przy czym zobowigzania
Emitenta bedg utrzymywane na bezpiecznym poziomie, a wskazniki zadtuzenia ksztattowacd
sie¢ bedg na poziomach zapewniajacych zdolnoS¢ Emitenta do obstugi zobowigzan
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wynikajacych z Obligacji, przy czym, Emitent nie planuje wzrostu warto$ci zobowigzan
W ujeciu jednostkowym powyzej 275.000.000 PLN.

10. DANE UMOZLIWIAJACE POTENCJALNYM NABYWCOM ORIENTACJE
W EFEKTACH PRZEDSIEWZIECIA, KTORE MA BYC SFINANSOWANE Z EMISJI
ORAZ ZDOLNOSC EMITENTA DO WYWIAZANIA SIE Z ZOBOWIAZAN
WYNIKAJACYCH Z INSTRUMENTOW DLUZNYCH, JEZELI PRZEDSIEWZIECIE
JEST OKRESLONE

Nie dotyczy.

11.  ZASADY PRZELICZANIA WARTOSCI $SWIADCZENIA NIEPIENIEZNEGO NA
SWIADCZENIE PIENIEZNE

Nie dotyczy.

12. W PRZYPADKU USTANOWIENIA JAKIEJKOLWIEK FORMY ZASTAWU LUB
HIPOTEKI JAKO ZABEZPIECZENIA WIERZYTELNOSCI WYNIKAJACEJ
Z INSTRUMENTOW DLUZNYCH - WYCENA PRZEDMIOTU ZASTAWU LUB
HIPOTEKI DOKONANA PRZEZ UPRAWNIONEGO BIEGLEGO

Nie dotyczy.

13. W PRZYPADKU EMISJI OBLIGACJI ZAMIENNYCH NA AKCJE - DODATKOWO:
A) LICZBA GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA, KTORA
PRZYSLUGIWALABY Z OBJETYCH AKCJI - W PRZYPADKU GDYBY ZOSTALA
DOKONANA ZAMIANA WSZYSTKICH WYEMITOWANYCH OBLIGACJI; B)
OGOLNA LICZBA GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA - W
PRZYPADKU GDYBY ZOSTALA DOKONANA ZAMIANA WSZYSTKICH
WYEMITOWANYCH OBLIGACJI

Nie dotyczy.

14. W PRZYPADKU EMISJI OBLIGACJI Z PRAWEM PIERWSZENSTWA -
DODATKOWO: A) LICZBA AKCJI PRZYPADAJACYCH NA JEDNA OBLIGACJE;
B) CENA EMISYJNA AKCJI LUB SPOSOB JEJ USTALENIA; C) TERMINY, OD
KTORYCH PRZYSLUGUJA |IWYGASAJA PRAWA OBLIGATARIUSZY DO
NABYCIA TYCH AKCJI

Nie dotyczy.
ZALACZNIKI:
1. Aktualny odpis z rejestru wtasciwego dla Emitenta;
2. Ujednolicony aktualny tekst Statutu Emitenta;
3. Uchwata Zarzadu Emitenta stanowigca podstawe emisji dluznych instrumentéw

finansowych objetych niniejszg Notg Informacyjna;
4, Warunki Emisji Obligacji Serii L;

5. Definicje i objasnienia skrotow.
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ZALACZNIK 1

AKTUALNY ODPIS Z REJESTRU WLASCIWEGO DLA EMITENTA
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» / /” Ttumaczenie z jezyka angielskiego
=
{logo] Kamer van koophandel Holenderska Izba Handlowa

Wyciag z Rejestru Handlowego

Numer w rejestrze: 24416758

Strona: 1/3
Osoba prawna
RSIN 818132061
Forma prawna Spoétka akcyjna (Naamloze Vennootschap)
Nazwa Ronson Furope N.V.
Siedziba Rotterdam
Pierwszy wpis do rejestru
handlowego 18.06.2007
Swiadectwo rejestracji spotki 18.06.2007
Data ostatniej zmiany do umowy
spotki 30.06.2011
Kapitat udzialowy 16.000.000,00 EUR
Kapital wyemitowany 5.447.200,00 EUR
Kapitat wplacony 5.447.200,00 EUR
Sprawozdanie roczne Sprawozdanie roczne za rok finansowy 2014 zlozono
26.06.2015.
Spélka
Nazwa handlowa Ronson Europe N.V,
Data rozpoczecia dziatalnosei 18.06.2007
Dziatalnogé Kod SBI: 6420 - Holdingi finansowe
Pracownicy 0
Przedsiebiorstwo
Numer przedsigbiorstwa 000001336797
Nazwa handlowa Ronson Europe N. V.
Adres do odwiedzin Weena 210-212, 3012NJ Rotterdam
Numer telefonu +31102013600
Numer faksu +31102013605
omase t %‘:‘ | Ronscn Europe N.V.
Weena 210-212 .
smher of the Board 2012NJ Rotterdam vonres ;\55:.»315_.5%@

T if Bt Offfonr The Netherands




Adres internetowy www ronson.pl

Data utworzenia 18.06.2007

Dziatalnos¢ Kod SBI: 6420 - Holdingi finansowe
Dalsze informacje na temat dziatalnosci, patrz wyciag w
jezyku niderlandzkim

Pracownicy 0

Czlonkowie Zarzadu

Nazwisko i imig Lapinski, Tomasz

Data i miejsce urodzenia 25.05.1976, Bialystok, Polska

Data objecia stanowiska 23.06.2008

Stanowisko Dyrektor A, Dyrektor Finansowy

Zakres umocowania Peinomocnictwo gczne (wraz z innym cztonkiem zarzadu

/ innymi czZlonkami zarzadu, patrz Umowa Spotki)

Nazwisko 1 imig Gutowski Andrzej

Data i miejsce urodzenia 28.11.1969, Krynki, Polska

Data objecia stanowiska 10.10.2008

Stanowisko Dyrektor A, Dyrektor Sprzedazy i Marketingu

Zakres umocowania Pelnomocnictwo fgczne (wraz z innym czlonkiem zarzadu

/ innymi cztonkami zarzadu, patrz Umowa Spélki)

Waarmerk Poswiadczony wycigg jest oficjalnym dowodem rejestracjii w Rejestrze Handlowym.

KvK Poswiadczone wyciagi wydawane w formie drukowanej s3 opatrzone podpisem i zawieraja
mikro-tekst oraz logo nadrukowane na papierze nieaktywnym optycznie, widoczne w swietle
uv.

2015-12-17, 16:09:45

Ronson Zurope N.V.
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[logo] Kamer van koophandel

Holenderska Izba Handlowa

Wyciag z Rejestru Handlowego

Numer w rejestrze: 24416758

Strona: 2/3

Nazwisko i imiona

Data i migjsce urodzenia
Data objgcia stanowiska
Stanowisko

Zakres umocowania

Nazwisko i imiona

Data i miejsce urodzenia
Data objecia stanowiska
Stanowisko

Zakres umocowania

Nazwisko i imiona

Data 1 miejsce urodzenia
Data objecia stanowiska
Stanowisko

Zakres umocowania

Weisman, Shraga

19.04.1951, Warszawa, Polska

10.10.2008

Dyrektor A, Dyrektor Wykonawczy

Pelnomocnictwo taczne (wraz z innym cztonkiem zarzadu

/ innymi cztonkami zarzadu, patrz Umowa Spotki)

Dudolenski, Petar Tzvetanov

13.06.1978, Sofia, Bulgaria

30.06.2014 (data rejestracji: 05.08.2014)

Dyrektor B

Pelnomocnictwo 1gczne (wraz z innym c¢zionkiem zarzadu

/ innymi czlonkami zarzgdu, patrz Umowa Spotki)

Shaked, Yosef

12.12.1975, Kfar-Saba, Izrael

10.09.2015 (data rejestracji: 17.12.2015)

Dyrektor B

Pelnomocnictwo 1gczne (wraz z innym czlonkiem zarzadu

/ innymi czlonkami zarzgdu, patrz Umowa Spdiki)

Czlonkowie Rady Nadzorezej
Nazwisko i imiona
Data 1 miejsce urodzenia

Data objgcia stanowiska

Nazwisko i iiniona

Ronson Europe N.V.
Weena 210-212
3012M.) Rotterdam g e
The Netherlands Sl

To

Lapinski
Momber of the Management
Chicf Magpria) mllo-d

Segall, Mark
17.07.1962, Kolorado, USA
10.10.2007

Shilhav, Yair Nahman




Data i miejsce urodzenia 12.10.1958, Jeruzalem, Izrael

Data objecia stanowiska 10.10.2007

Nazwisko i imiona Sharoni, Reuben

Data i migjsce urodzenia 06.01.1938, Te Aviv, lzrael

Data objecia stanowiska 23.06.2008

Nazwisko i imiona Kowalczyk, Przemystaw

Data i miejsce urodzenia 17.11.1969, L.6dz, Polska

Data objecia stanowiska 30.06,2011 (data rejestracji; 05.09.2011)
Nazwisko i imiona Mientkavich, Arie

Data i miejsce urodzenia 28.09.1942, Teheran, Iran

Data objecia stanowiska 30.06.2011 (data rejestraciji: 05.09.2011)

Upowazniony przedstawiciel

Nazwisko i imiona Zubrzycki, Jarostaw Grzegorz

Data i miejsce urodzenia 21.01.1967, Warszawa, Polska

Data objecia stanowiska 26.06.201 3 (data rejestracji: 30.09.2013)

Zakres umocowania Ograniczenia - patrz wyciag w jez. niderlandzkim

Waarmerk Poswiadczony wycigg jest oficjalnym dowodem rejestracjii w Rejestrze Handlowym.

KvK Pos$wiadczone wyclagi wydawane w formie drukowanej sg opatrzone podpisem i zawieraja
mikro-tekst oraz logo nadrukowane na papierze nieaktywnym optycznie, widoczne w swietle
uv.

2015-12-17, 16:09:45
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[logo] Kamer van koophandel Holenderska Izba Handiowa

Wyciag z Rejestru Handlowego

Numer w rejestrze: 24416758

Strona: 3/3

Wyciag sporzadzono dnia 17.12.2015, o godz. 16:09.

Za wyciag
[podpis nieczytelny]

Hankie van Baasbank, Raad van Bestuur

mw.
Waarmerk Poswiadczony wyciag jest oficjalnym dowodem rejestracji w Rejestrze Handlowym.
Kvk Poéwiadczone wyciagi wydawane w formie drukowanej sg opatrzone podpisem i zawierajg

mikro-tekst oraz logo nadrukowane na papierze nieaktywnym optycznie, widoczne w swietle

uv.
2015-12-17, 16:09:45
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Ju. Robert Bobrowicz, tlumacz przysiegly jezyka angielskiego przy
Ministrze  Sprawiedliwosci  Rzeczpospolitej  Polskiej, stwierdzam
zgodnosé niniejszego tlumaczenia z dokumentem sporzqdzonym w

Jezyku angielskim. Repertoriumnr 1505/2015.

Warszawa, dnia 23.12.2015.

Ronson Europe N.V.

Weena 210-212
3012NJ Rotterdam
The Netherlands




ZALACZNIK 2

UJEDNOLICONY AKTUALNY TEKST STATUTU EMITENTA
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Artykul 1

1.1

Convenience transiation info Polish

Ttumaczenie robocze na jezyk polski z J. angielskiego

W przypadku wystapienia rozbieino$ci pomiedzy niniejszym tlumaczeniem a wersfg angielska, wigzacy jest oryginainy tekst

opracowany W j. angielskim.

Statut spolki Ronson Europe N.V.
z siedziba w Rotterdamie

w brzmieniu obowiqzujqcym od dnia 30 czerwca 2011 r.

ROZDZIAL 1
DEFINICJE

Definicje

W niniejszym statucie Spotki nastgpujacym terminom przypisuje Si¢ znaczenie
wskazane ponizej:

a.

Podmiot Powiazany:
(i) Podmiot Zalezny;

(i) akcjonariusz uprawniony do oddania wigkszosci gloséw na Walnym
Zgromadzeniu;

(iii) Podmiot Zalezny akcjonariusza uprawniony do oddania wigkszosci glosow
na Walnym Zgromadzeniu;

Roczne Sprawozdanie Finansowe: bilans oraz rachunek zyskow i strat wraz z
notami objasniajacymi oraz inne informacje, ktore — stosownie do przepisow
prawa - musza by¢ udost¢pnione wraz z rocznym sprawozdaniem finansowym;

Rewident: biegly rewident lub inny rewident, o ktorym mowa w art. 2:393
Holenderskiego Kodeksu Cywilnego, lub jakakolwiek organizacja zrzeszajaca
takich rewidentéw;

Spotka: Ronson Europe N.V.;

Posiadacze Kwitow Depozytowych: posiadacze sponsorowanych kwitow
depozytowych wyemitowanych w uzgodnieniu ze Spotka. Jezeli z kontekstu nie
wynika inaczej, pojgeie takich Posiadaczy obejmuje osoby, ktérym - na mocy
prawa uzytkowznia lub prawa zastawu ustanowionego na jakiejkolwiek Akcji -
przystuguja uprawnienia przyznane na mocy przepisOw prawa Posiadaczom
Kwitow Depozytowych wyemitowanych w uzgodnieniu ze Spo6ika;

Kwity Depozytowe: kwity depozytowe opiewajace na Akcje. O ile z kontekstu nie
wynika inaczej, pojgcie kwitow depozytowych obejmuje zaréwno kwity
depozytowe sponsorowane (wyemitowane w uzgodnieniu ze Spotka), jak i
niesponsorowan: (wyemitowane bez uzgodnienia ze Spétka);

Walne Zgromadzenie: walne zgromadzenie Akcjonariuszy;

ICC: instytucja gléwnego powiernika (custodian), begdaca depozytariuszem
odcinka zbiorowego Akcji lub odcinkédw zbiorowych Akcji, sprawujaca swe
funkcje stosownie do przepisow prawa i innych regulacji wiasciwych dla
jurysdykeji wskazanej w oparciu o siedzib¢ Rynku Regulowanego, na ktorym
Akcje sa lub moga by¢ dopuszczone do obrotu;

Rynek Regulowany: rynek papierow wartosciowych, o ktéorym mowa w art. 1.13
Dyrektywy Rady 93/22/WE z dnia 15 marca 1993 r. w sprawie ushug
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inwestycyjnych w zakresie papierdw warto§ciowych;
j. Akcjonariusz; posiadacz (uprawniony z) Akeji;
k.  Akcje: akcje na okaziciela reprezentujace udzial w kapitale Spotki;
1. Podmiot Zalezny:

(i) jednostka organizacyjna, w odniesieniu do ktorej Spoika lub ktorakolwiek z
jej spolek zaleznych jest uprawniona, z uwagi na postanowienia umowy
zawartej z innym podmiotem uprawnionym do oddania glosu lub bez
konieczno$ci dopelnienia tego wymogu, samodzielnie lub lacznie, do
oddania wigcej niz polowy gloséw na walnym zgromadzeniu, zgromadzeniu
wspolnikow lub w innym organie stanowigcymy,

(ii) jednostka organizacyjna, w ktorej Spolka lub ktdrakolwiek z jej spolek
zaleznych jest wspdlnikiem lub akcjonariuszem, oraz wobec ktorej Spotka
lub ktérakolwiek z jej spdtek zaleznych jest uprawniona, samodzielnie lub
tacznie, do powolywania lub odwotywania wigcej niz polowy czlonkéw
zarzadu (lub innego organu wykonawczego) lub rady nadzorczej (lub
innego organu nadzorujgcego) danego podmiotu, niezaleznie od tego, czy
jest to wynikiem umowy zawartej z innymi osobami uprawnionymi do
glosowania, nawet jezeli wszystkie osoby uprawnione do glosowania
wykonujg przystugujace im prawo glosu.

] ROZDZIAL 11
FIRMA SPOLKI. SIEDZIBA SPOLKI. PRZEDMIOT DZIAELALNOSCI

Artykut 2  Firma i siedziba Spoélki
2.1 Spotka dziala pod firma: Ronson Europe N.V.
2.2 Siedziba Spotki miedci si¢ w Rotterdamie.

Artykul3  Przedmiot dzialalnoSci
3.1 Przedmiot dzialalnogci Spolki stanowi:

a. udzial w spolkach polskich i europejskich prowadzacych dzialalnos¢
deweloperska i handlows oraz inne dziatania komercyjne zwigzane z
nieruchomosciami i inwestycjami pokrewnyimi;

b.  tworzenie, uczestnictwo, zarzadzanie i inwestowanie w dzialalnos¢ spoélek i
przedsigbiorstw;

¢.  nabywanie, rozporzadzanie, zarzadzanie i korzystanie z nieruchomosci i innych
skladnikéw majgtkowych, w tym patentéw, znakow towarowych, licencji, zgod 1
innych praw wlasno$ci przemyslowej;

d.  $wiadczenie ushug administracyjnych, technicznych, finansowych, gospodarczych
lub zarzadczych na rzecz innych spotek, osob lub przedsigbiorstw;

e. zaciaganie zadlizenia lub udzielanie finansowania pieni¢znego, udzielanie
porgezen, gwarancji lub zabezpieczeh osobistych innego rodzaju, a takze
zacigganie zobowiazan solidarnych — kumulatywnie z innymi podmiotami lub w
imieniu oséb trzecich, powyzsze nalezy interpretowadé w najszerszym mozliwym
znaczeniu, niezaleznie od tego czy dzialania te s3 prowadzone we wspéipracy z
osobami trzecimi, oraz przy zalozeniu wlaczenia wszelkich dzialan i czynnosci
zwigzanych bezpoérednio lub podrednio z przedmiotem dzialalnodci, o ktérym
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mowa powyzej.

ROZDZIAL 111
KAPITAL I AKCJE. ODCINEK ZBIOROWY AKCIJI

Artykul 4  Kapital docelowy

4.1 Kapital docelowy wynosi szesnascie milionéw euro (16.000.000 €) 1 dzieli si¢ na
osiemset milionow (800.000.000) Akcji, o wartosci nominalnej 2 eurocenty (0,02 €)
kazda.

4.2 Wszystkiec Akcje s akcjami na okaziciela.
4.3 Akcje sg niepodzielne.

4.4 Akcje beda reprezentowane przez jeden lub wigcej odcinkdéw zbiorowych. Kazdy
odcinek zbiorowy Akcji zostanie ztozony w ICC wyznaczonym przez zarzad.

4.5 Sprawowanie pieczy nad kazdym odcinkiem zbiorowym Akcji zostanie nicodwolalnie
powierzone ICC dziatajgcemu w charakterze powiernika. Uchwala zarzadu w
przedmiocie zdeponowania i zarejestrowania Akcji w ICC wymaga zgody Walnego
Zgromadzenia.

4.6 ICC bedzie nicodwolalnic upowamione — w imieniu wszelkich uczestnikéw - do
podejmowania wszystkich dzialan, jakie okazg si¢ konieczne, w tym potwierdzania,
przenoszenia, obciazania i wiaczania Akcji do zdeponowanego odcinka zbiorowego,
stosownie do przepiséw prawa i regulacji panstwa, w ktdrym Akcje Spotki zostaly
dopuszczone do obrotu na Rynku Regulowanym.

ROZDZIAL IV
EMISJA AKCJI. AKCJE WEASNE

Artykut 5  Emisja Akeji. Upowazniony organ Spolki

5.1 Z zastrzezeniem nastepnych ustepoéw niniejszego artykuhu, Spotka moze wyemitowac
Akcje wylacznie na mocy uchwaly Walnego Zgromadzenia lub innego organu, ktory
zostal upowazniony w tym przedmiocie - na czas okreSlony nie dtuzszy niz pigc lat - w
oparciu o uchwale Walnego Zgromadzenia. Powyzsze upowaznienie powinno
wskazywac liczbe Akcji, ktére mogg zosta¢ wyemitowane w tym szczegdlnym trybie.
Upowaznienie moze zosta¢ wydluZzone na dalsze okresy, jakkolwiek kazdeorazowo nie
przekraczajace lat pigeiu. Upowaznienie nie moze zosta¢ cofnigte, chyba ze z jego tresci
wynika inacze;j.

5.2 Zarzad, pod warunkiem uzyskania zgody rady nadzorczej, jest upowazniony do
podjecia uchwaty o emisji Akcji przez okres pigeiu lat, ktéry uplywa w dnm 9
pazdziernika 2011 r., przy czym kazda emisja nie mozZe przekroczyé dwudziestu pigeiu
procent (25%) wyemitowanego kapitatu w wysokosci obowigzujacej bezposrednio
przed takim podwyzszeniem, po zsumowaniu jej z maksymalng liczbg wszystkich
niewyemitowanych Akcji w kapitale docelowym okre$lonym obecnie lub w przysztosci.

5.3 Uchwaly Walnego Zgromadzenia w przedmiocie emisji Akcji lub upowainienia innego
organu do przeprowadzenia emisji Akcji podejmowane s3 wylacznie na wniosek
zarzadu. Przedmiotowy wniosek wymaga zatwierdzenia przez radg nadzorcza.

54 W terminie o$miu dni od podjgcia uchwaly Walnego Zgromadzenia w przedmiocie
emisji Akcji lub upowaznienia innego organu, Spotka ztozy pelmy tekst uchwaly w
rejestrze handlowym, w ktdrym jest zarejestrowana.
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5.6

W terminie o$miu dni przypadajacych po kazdej emisji Akcji Spotka powiadomi o tym
zdarzeniu rejestr handlowy, o ktérym mowa powyzej, wskazujac jednoczesnie
parametry emisji.

Postanowicnia ustepéw od 1 do 5 powyzej stosuje sie odpowiednio do przyznania praw
do zloZenia zapisu na Akcje. Jednakze, postanowienia te nie znajduja zastosowania w
odnicsieniu do emisji Akcji na rzecz podmiotow, ktdre wykonuja nabyte uprzednio
prawa do zlozenia zapisu na Akcje.

Artykul 6 Warunki emisji. Prawo poboru

6.1

6.2

6.3

6.4

6.5

6.6
6.7

6.8

6.9

6.10

Jednoczesnie z podjeciem uchwaly o emisji Akcji powinny zosta¢ wskazane: cena
emisyjna Akcji oraz pozostate warunki emisji.

Akcjonariuszom przystuguje prawo poboru w odniesieniu do kazdej emisji Akgji
proporcjonalnie do facznej liczby Akcji przystugujacej im w kapitale Spotki, chyba ze
Akcje zostana objete w zamian za wklad niepienigzny lub zostang wyemitowane na
rzecz pracownikow Spotki Jub spotki z grupy Spotki.

Spotka oglasza emisj¢ Akcji, w odniesieniu do ktorych Akcjonariuszom Spotki
przystuguje prawo poboru oraz termin sktadania zapiséw w ramach prawa poboru na
Akcje w Dzienniku Urzedowym (‘Staatscourant’), jak rowniez w dzienniku o zasiggu
ogodlnoholenderskim 1 za pomoca elektronicznych $rodkéw przekazu stosownie do
wymogbw wskazanych wart. 33.6.

Akcjonariusze moga wykona¢ przystugujace im prawo poboru w przeciagu co najmnie;j
dwoch tygodni od ukazania sig ogloszenia w Dzienniku Urzedowym (‘Staatscourant’)
lub wystania do nich zawiadomief 0 mozliwos$ci wykonania prawa poboru.

Z zastrzezeniem ponizszych ustgpoéw niniejszego artykuhi, prawo poboru moze by¢
ograniczone lub wylaczone na mocy uchwaty Walnego Zgromadzenia. Uchwala
Walnego Zgromadzenia o ograniczeniu lub wylgczeniu prawa poboru moze by¢ podjgta
wylgcznie na wniosek zarzadu. Wniosek wymaga zatwierdzenia przez radg nadzorcza,
Whniosek powinien zawiera¢ pisemne uzasadnienie przyczyn ograniczenia lub
wylaczenia prawa poboru oraz proponowang ceng emisyjna Akcji. Prawo poboru moze
takze zosta¢ wylaczone lub ograniczone przez upowazniony organ, o ktérym mowa w
art. 5.1, jezeli uchwala Walnego Zgromadzenia umocowuje go do ograniczenia lub
wylaczenia prawa poboru na czas okre§lony nie dtuzszy niz pie¢ lat. Powyzsze
upowaznienic moze zosta¢ przedtuzone na okres kazdorazowo nie przekraczajacy lat
pigciu.

Upowaznienie nie moze zostaé¢ cofnigte, chyba ze w jego tresci zastrzezono inaczej.

Z chwila uplywu upowaznienia danego organu do emisji Akcji wygasa takze jego
uprawnienie do ograniczenia lub wylaczenia prawa poboru.

Zarzad, pod warunkiem uzyskania zgody rady nadzorczej, upowazniony jest do
podejmowania uchwat o ograniczeniu lub wylaczeniu prawa poboru na okres oraz w
stosunku do procentowego udziatu Akcji, o ktérych mowa w art. 5.2 powyzej.

Uchwala Walnego Zgromadzenia w przedmiocie ograniczenia lub wylaczenia prawa
poboru lub upowaznienia danego organu do podjgcia tych czynnodci wymaga
wigkszoSci co najmniej dwoch trzecich glos6w oddanych, jezeli na Walnym
Zgromadzeniu reprezentowana jest mniej niz polowa wyemitowanego kapitatu.

W ciagu oémiu dni od podjgcia uchwaty Spotka ztozy peten tekst uchwaty w rejestrze
handlowym.
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6.11 Jezeli w zwiazku z emisja Akcji zostanie wydane o$wiadczenie odnoénie do wysokosci
podwyzszenia kapitatu, a — z uwagi na okolicznosci - okaze sig, Ze objgty zostanie
kapital w wysoko$ci nizszej niz podwyzszenie, to objecie kapitatu nie wyczerpujace
kwoty podwyzszenia bedzie dopuszczalne, jezeli mozliwo$¢ taka wynika wprost z
warunkow emisji.

6.12 W przypadku przyznawania praw do zapisu na Akcje, Akcjonariuszom przyshiguje
prawo poboru. Postanowienia ustepdéw poprzedzajacych stosuje si¢ odpowiednio do
przyznawania praw do zapisu na Akgje.

6.13 Akcjonariuszom nie przystuguje prawo poboru w odniesieniu do emisji Akcji na rzecz
podmiotdéw, ktore wykonuja nabyte uprzednio prawa do zlozenia zapisu na Akcje.

Artykul 7 Platnosé za Akcje. Platnos¢ w gotéwce. Wklad niepieniginy

7.1 Z emisja kazdej Akcji wiaze sie koniecznos¢ natychmiastowego uiszczenia jej pelnej
wartodci nominalnej na rzecz Spolki, a takze - w przypadku gdy cena emisyjna Akcji
przekracza jej warto$¢ nominalng — stosownej nadwyzki. Dopuszcza sig postanowienie,
w my$l ktérego ta cze$é ceny emisyjnej, ktora nie przekracza trzech czwartych wartosci
nominalnej, bedzie platna dopiero po wezwaniu do uiszczenia jej przez Spotke.

7.2 Dopuszczalne jest zastrzezenie w drodze umowy, iZ osobom zajmujacym si¢ zawodowo
subskrypcja Akcji na rachunek whasny, przystuguje prawo do zaplaty kwoty nizszej niz
warto§é nominalna obejmowanych przez nie Akcji. Mozliwos¢ taka jest uwarunkowana
uiszczeniem w gotdwce nie mniej niz dziewigédziesigciu czterech procent wartosci
nominalnej Akcji nie pozniej niz przy ich objeciu.

7.3 Pokrycie Akeji powinno nastapié w gotowce, chyba ze zastrzeZono mozliwosé
whniesienia wkiadu niepienigznego. Platnosci w walutach obcych na poczet Akeji moga
by¢ dokonywane wylqcznie za zgoda Spotki. Jezeli platno$¢ dokonywana jest w walucie
obcej uznaje sig, z¢ zobowigzanie do zaplaty zostato zaspokojone do kwoty wyrazonej
w walucie holenderskiej, na ktéra dana suma w walucie obcej moze by¢ bez ograniczef
wymieniona w Holandii. Podstawa dla przewalutowania powinien by¢ kurs wymiany z
dnia platno$ci. Jezeli Akcje lub Kwity Depozytowe zostana wskazane w urzgdowej
cedule gieldowej na gieldzie papieréw wartosciowych poza Holandia niezwlocznie po
ich wyemitowaniu, Spétka moze zazada¢ dokonania ptatnosci wedtug kursu wymiany z
ustalonego dnia przypadajacego w ciggu dwoch miesigey przed dniem bezposrednio
poprzedzajacym dziefi wymagalnosci.

7.4 Jezeli ptamo$é dokonywana jest w walucie obcej, nalezy ztozyc w rejestrze handlowym
o$wiadczenie bankowe, o ktorym mowa w art. 2:93a ustep 2 Holenderskiego Kodeksu
Cywilnego, w przeciggu dwoch tygodni od daty dokonania platnosci.

7.5 Z zastrzezeniem unormowania art. 2:94b Holenderskiego Kodeksu Cywilnego, zarzad
jest upowazniony do zawarcia umowy dotyczacej pokrycia Akcji w zamian za wklad
inny niz gotowka.

Artykul 8 Akcje wlasne
8.1 Spolka nie moze zlozyé zapisu na Akcje wlasne.

8.2 Jakiekolwiek nabycie przez Spétke Akcji lub Kwitow Depozytowych, ktére nie zostaty
w pelni oplacone, jest niewazne.

83 W pehi oplacone Akcje lub Kwity Depozytowe, nabyte przez Spéike z naruszeniem
postanowien ustepu 2 powyzej, poczytuje sig za nabyte przez czlonkoéw zarzadu facznie,
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jednoczesnie z ich nabyciemn.

8.4 Z zastrzeZzeniem upowaznienia Walnego Zgromadzenia oraz zgodnie z postanowieniami
art. 2:98 Holenderskiego Kodeksu Cywilnego, zarzad moze spowodowal, aby Spotka
nabyta w pelni optacone Akcje wiasne lub Kwity Depozytowe na Akcje.

8.5 Decyzja zarzadu w sprawie nabycia w pelni oplaconych Akcji lub Kwitow
Depozytowych, zgodnie z postanowieniami ustepu 1 powyzej, wymaga uprzedniej
zgody rady nadzorcze;.

8.6 Spolka nie moze udziela¢ pozyczek, porgczenia, gwarancji zaplaty, zabezpieczenia
innego rodzaju, zaciagaé zobowiazan solidarnych - kumulatywnych lub
podejmowanych w imieniu oséb trzecich, na rzecz innego podmiotu obejmujgcego lub
nabywajacego Akcje lub Kwity Depozytowe. Obostrzenie to stosuje sig rowniez do
Podmiotéw Zaleznych.

8.7 Powyzszy zakaz nie obowigzuje w przypadku obejmowania lub nabywania Akcji lub
Kwitéw Depozytowych przez pracownikow Spotki lub spotki z grupy Spotki.

8.8 Zakazuje si¢ obejmowania Akcji w kapitale Spdtki z chwila ich emisji przez lub w
imieniu ktéregokolwiek z Podmiotéw Zaleznych. Podmioty Zalezne moga nabywaé lub
powodowac nabycie Akcji lub Kwitdw Depozytowych na rachunek wiasny wylacznie w
zakresie, w ktérym Spoétka uprawniona jest do nabywania Akcji wlasnych lub Kwitow
Depozytowych zgodnie z postanowieniami ustgpow 2-4 powyzej.

8.9 Rozporzadzenie wiasnymi Akcjami lub Kwitami Depozytowymi posiadanymi przez
Spotke wymaga uchwaly Walnego Zgromadzenia, o ile Walne Zgromadzenie nie
udzielito takiego upowaznienia innemu organowi Spotki.

8.10 Spoélka nie moze wykonywaé prawa glosu z Akcji wlasnych posiadanych przez Spotke,
lub w odniesientu do ktérych Spélce stluzy prawo uzytkowania lub prawo zastawu.
Prawo glosu nie przyshuguje réwniez zastawnikowi lub uzytkownikowi Akcji, bedacych
beneficjentami zabezpieczenia ustanowionego przez Spotke na Akcjach wlasnych.
Prawa glosu nie mozna takze wykonywaé w odniesieniu do Akcji, na ktore opiewajg
Kwity Depozytowe posiadane przez Spétke. Postanowienia niniejszego ustepu stosuje
si¢ odpowiednio do Akcji oraz Kwitéw Depozytowych bedacych w posiadaniu
Podmiotu Zaleznego, lub w odniesieniu do ktorych Podmiotowi Zaleznemu przystuguje
prawo uzytkowania lub zastawu.

8.11 W celu stwierdzenia, jaka czg¢§¢ kapitatu Spdiki jest reprezentowana lub czy dana
wiekszos¢ reprezentuje okreslong czg$¢ kapitahu, nalezy od kapitalu odliczy¢ liczbg
Akcji, ktore sg objete zakazem wykonania prawa glosu.

Artykul9  Obnizenie kapitalu

9.1 Na wniosek rady nadzorczej Walne Zgromadzenie moze, stosownie do przepisow
ustawy, podja¢ decyzjg o obnizeniu kapitatu poprzez umorzenie Akcji lub obnizenie ich
wartoéci nominalnej, na podstawie zmian w statucie Spotki.

9.2 Podjecie uchwaly w przedmiocie obnizenia kapitatlu wymaga wigkszosci przynajmnie;
dwdch trzecich gloséw oddanych, jezeli na Walnym Zgromadzeniu reprezentowana jest
mniej niz polowa kapitatu.

9.3 Zawiadomienie ¢ zwolaniu Walnego Zgromadzenia, na ktorym zostanie zgloszony
wniosck 0 obnizenie kapitatu, musi okreslac cel takiego obnizenia oraz sposob, w jaki
zostanie ono dokonane.
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_ ROZDZIAL V
UZYTKOWANIE. ZASTAW

Artykul 10 Uzytkowanie

10.1 Akcjonariusz moze ustanowi¢ prawo uzytkowania na jednej lub wigcej posiadanych
przez sicbie Akcji.

10.2 Akcjonariuszowi przystuguje prawo glosu z Akcji, na ktorych ustanowiono prawo
uzytkowania.

10.3 Jednakze, prawa glosu =zostang przyznane uzytkownikowi, jezeli tak zostanie
postanowione w chwili ustanowienia prawa uzytkowania.

10.4 Akcjonariuszowi pozbawionemu prawa glosu oraz uzytkownikowi posiadajacemu
prawo glosu przystugujq prawa zastrzezone na mocy przepiséw prawa Posiadaczom
Kwitow Depozytowych. Uzytkownikowi nie posiadajacemu prawa glosu réowniez
przystuguja takie prawa, o ile podmiot ten nie zostal ich pozbawiony przy ustanowieniu
lub przeniesieniu prawa uzytkowania.

10.5 Wszelkie prawa z Akcji do zlozenia zapisu na inne Akcje przystuguja Akcjonariuszowi.
Tym niemniej, Akcjonariusz powinien uidci¢ warto$¢ nowoobjgtych Akcji
uzytkownikowi, o ile takie uprawnienie jest objete trescia danego prawa uzytkowania,

Artykul 11 Zastaw

11.1 Akcjonariusz moze obcigzyé zastawem jednag lub wigceej posiadanych przez siebie
Akcji.
11.2 Akcjonariuszowi przystuguje prawo gtosu z Akcji, na ktorych ustanowiono zastaw,

11.3 Jednakze, prawa glosu moga przystugiwaé zastawnikowi, jezeli tak zostanie
postanowione w chwili ustanowienia zastawu.

11.4 Akcjonariuszowi pozbawionemu prawa glosu oraz zastawnikowi posiadajacemu prawo
glosu przystuguja prawa zastrzeZzone na mocy przepisow prawa Posiadaczom Kwitow
Depozytowych. Zastawnikowi nie posiadajacemu prawa glosu réwniez przyshuguja
takie uprawnienia, o ile podmiot ten nie zostat ich pozbawiony przy ustanowieniu lub
przeniesieniu zastawu.

11.5 Zastaw moze zosta¢ ustanowiony bez zgody i bez zawiadamiania Spotki. W takim
przypadku stosuje sig odpowiednio unormowanie art. 3:239 Holenderskiego Kodeksu
Cywilnego, zgodnie z ktérym uzyskanie zgody lub zawiadomienie Spoéltki zastgpi
zawiadomienie, o ktéorym mowa w ustgpie 3 art. 3:239 Holenderskiego Kodeksu
Cywilnego.

11.6 W razie ustanowienia zastawu bez uzyskania zgody Spéltki lub bez jej zawiadomienia,
prawa wynikajace z postanowien niniejszego artykulu bgdg przystugiwaé zastawnikowi
jedynie po uzyskaniu zgody Spotki ub jej zawiadomieniu.

ROZDZIAE VI
ZARZAD

Artykul 12 Zarzad

12.1 Zarzad prowadzi sprawy i zarzadza Spolka, z zastrzezeniem ograniczen zawartych w
niniejszym statucie Spotki.
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Artykul 13 Powolanie zarzadu

13.1

13.2

13.3

13.4

13.5

13.6

W sklad zarzadu wchodzi jeden lub wigeej dyrektoréw zarzadzajacych klasy A oraz,
dodatkowo, jeden lub wiecej dyrektoréw zarzadzajacych klasy B. Rada nadzorcza
okre§li dokladna liczbe czlonkéw =zarzadu oraz dokladna liczbg dyrektorow
zarzadzajacych poszczegolnych klas.

Czlonkéw zarzadu powoluje Walne Zgromadzenie spos$réd przynajmniej dwoch
kandydatéw na kazde wakujace stanowisko. Lista kandydatdéw sporzadzona zostanie
przez radg nadzorcza Spotki.

Powolanie kandydatow przeprowadzone we wlasciwym czasie jest wiazace. Jednakze
Walne Zgromadzenie moze pozbawi¢ powotlanie jego wiazacego charakteru na mocy
uchwaty podjetej wigkszoscia co najmniej dwoéch trzecich glosdéw oddanych,
reprezentujacych wigcej niz potowg wyemitowanego kapitahu.

O ile Walne Zgromadzenie nie postanowi inaczej, cztonka zarzadu powoluje si¢ na
czteroletnig kadencje, przy czym okres ten uptywa nie pdzniej niz z korcem nastgpnego
Walnego Zgromadzenia, ktére odbedzie sie¢ w czwartym roku liczac od roku powotania
czionka zarzadu, lub, odpowiednio, w innym ustalonym dniu lub umownym terminie
zakonczenia kadencji w tym roku.

Ponowne powolanie czlonka zarzadu jest mozliwe kazdorazowo na czas okreslony
zgodnie z procedurg, o ktdrej mowa w ustgpie 4 powyzej.

Walne Zgromadzenie ustanowi jednego z czlonkéw zarzadu klasy A Dyrektorem
Generalnym, ktéry bedzie sprawowal funkcje prezesa zarzadu. Walne Zgromadzenie
moze réwniez ustanowic jednego z cztonkéw zarzadu klasy A Dyrektorem Finansowym
oraz moze przypisa¢ inne funkcje pozostatym czlonkom zarzadu klasy A lub klasy B.

Artykul 14 Zawieszenie w obowigzkach i odwolanie czlonkéw zarzadu

14.1

14.2

14.3

Walne Zgromadzenie ma prawo zawiesi¢ w obowiazkach czlonka zarzadu lub go
odwota¢ w kazdej chwili. Jezeli projekt uchwaly w przedmiocie zawieszenia w
obowigzkach lub odwotania cztonka zarzadu nie zostal zgloszony przez radg nadzorcza,
wowcezas uchwala w przedmiocie zawieszenia w obowigzkach lub odwotania czltonka
zarzadu moze zosta¢ podjeta wigkszoscia nie mniej niz dwoch trzecich glosow
oddanych, reprezentujacych wigcej niz polowg wyemitowanego kapitatu.

Rada nadzorcza moze rowniez w kazdej chwili zawiesi¢ w obowigzkach cztonka
zarzadu. Zawieszenie w obowiazkach moze zosta¢ w kazde) chwili odwolane przez
Walne Zgromadzenie w drodze uchwaly podjetej wiekszodcia nie mniej niz dwoch
trzecich glos6w oddanych, reprezentujacych wigcej niz polowg wyemitowanego
kapitahu.

Kazde zawieszenie w obowiazkach czlonka zarzadu moze by¢ przedtuzone raz lub
wiecej razy, lecz laczny okres zawieszenia nie moze by¢ dluzszy niZ trzy miesigce.
Zawieszenie w obowiazkach wygasa z uplywem jego okresu, o ile nie podjgto uchwaty
w przedmiocie odwolania zawieszenia lub odwotania danego cztonka zarzadu.

Artykul 15  Wynagrodzenie

I5.1

W Spolce obowiazuja zasady wynagradzania czlonk6éw zarzadu. Zasady wynagradzania
ustala Walne Zgromadzenie na wniosek rady nadzorczej. Zasady wynagradzania
obejmuja co najmniej postanowienia wymienione w art. 2:383c - 2:383e
Holenderskiego Kodeksu Cywilnego.
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15.2 Jezeli Spotka powolata rade zakltadowa zgodnie z obowiazujacymi przepisami,
propozycja przyjecia zasad wynagradzania nie zostanie przedstawiona Walnemu
Zgromadzeniu dopdki rada zakladowa nie bedzie miata mozliwo$ci wyrazenia swojej
opinii w tej sprawie z odpowiednim wyprzedzeniem przed dniem, kiedy zawiadomienie
o zwolaniu Walnego Zgromadzenia zostalo wystane Akcjonariuszom lub Posiadaczom
Kwitow Depozytowych. Stanowisko rady zakladowej zostame przedtozone Walnemu
Zgromadzeniu jednocze$nie z zaproponowanymi zasadami  wynagradzamnia.
Przewodniczacy Walnego Zgromadezenia lub wyznaczony czlonek rady zakladowej
begdzie upowazniony do wyjasnienia stanowiska rady zakladowej na Walnym
Zgromadzeniu.

15.3 Wynagrodzenie 1 inne warunki zatrudnienia kazdego z czlonk6éw zarzadu ustala rada
nadzorcza kierujac si¢ zasadami wynagradzania.

15.4 Plany przewidujace wynagradzanie czlonkéw zarzadu w formie Akcji lub praw do
nabycia Akcji musza by¢ przedstawione przez radg nadzorcza do zatwierdzenia przez
Walne Zgromadzenie. Projekt takiego planu musi okresla¢ przynajmniej liczbe Akcji
lub praw do nabycia Akcji, ktére moga zosta¢ przyznane czlonkom zarzadu oraz
kryteria, jakie powinny byc spetnione w celu przyznania lub zmiany takich uprawnien.

15.5 Raz w roku rada nadzorcza sporzadza sprawozdanie dotyczace wynagrodzen,
zawierajace opis sposobu realizacji zasad wynagradzania w roku poprzednim oraz opis
zasad wynagradzania, ktore rada nadzorcza planuje wprowadzic w nastgpnym i
kolejnych latach obrotowych.

Artykul 16 Procedura decyzyjna. Podzial obowigzkow

16.1 Posiedzenia zarzadu odbywaja sie tak czesto, jak dowolny cztonek zarzadu uzna to za
konieczne.

16.2 Kazdy z cztonkow zarzadu jest uprawniony do oddania jednego glosu na posiedzeniu
zarzadu. Wszystkie uchwaly zarzadu wymagaja bezwzglednej wigkszosci glosow,
chyba ze powotany zostal jeden albo wiecej dyrektoréw zarzadzajacych klasy B, kiedy
to uchwaty dotyczace nabywania nieruchomo$ci podejmowane s3 przez zarzad
bezwzgledna wigkszoScia glosow oddanych, wiacznie z glosem aprobujacym
wszystkich dyrektoréw zarzadzajacych klasy B.

16.3 Czlonek zarzadu moze udzieli¢ pisemnego upowaznienia innemu cztonkowi zarzadu do
reprezentowania go na posiedzeniu zarzadu.

16.4 Zarzad moze podejmowaé uchwaly poza posiedzeniem, pod warunkiem ze uchwata
zostanie podjeta na pidmie i kazdy cztonek zarzadu wyrazil swoja opini¢ w przedmiocie
uchwatly.

165 Za zgoda rady nadzorczej zarzad moze uchwali¢ regulamin okredlajacy tryb
podejmowania decyzji.

16.6 Zarzad moze dokona¢ podzialu obowiazkéw wérod swoich czlonkéw. Podziat
obowiazkoéw wérad czlonkow zarzadu wymaga zatwierdzenia przez radeg nadzorcza.

16.7 Bez uszczerbku dla postanowien art. 18.5, cztonek zarzadu nie bedzie uczestniczyl w
dyskusji ani procesie decyzyjnym dotyczacym przedmiotu lub transakcji, w odniesieniu
do ktorych istnieje konflikt intereséw pomigdzy danym czionkiem zarzadu a Spolka.

Artykul 17 Organ reprezentujacy Spélke. Konflikt interesow

17.1 Organem upowaznionym do reprezentacji Spotki jest zarzad. Prawo do reprezentowanta
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Spolki przystuguje rowniez dwom czlonkom zarzadu dzialajacym lacznie, sposrod
ktorych, jezeli co najmniej jeden z czlonkdéw zarzadu klasy B zostat powolany,
przynajmniej jeden powinien by¢ czionkiem zarzadu klasy B.

17.2 Zarzad moze powolywaé czlonkéw kadry kierowniczej 1 udzielaé im pelnomocnictwa
ogblnego lub szczegdlnego. Kazda z takich oséb moze reprezentowaé Spolke w
zakresie objetym pelnomocnictwem. Stanowiska cztonkéw kadry kierowniczej okreéla
zarzad.

17.3 W przypadku wystapienia konfliktu intereséw pomigdzy cztonkiem zarzadu a Spétka
wynikajacego z faktu, Ze czlonek zarzadu jako osoba prywatna zawrze umowe lub
bedzie strona postgpowania sadowego pomigdzy nim a Spotka, Spotka reprezentowana
bedzie przez jednego z pozostalych czlonkéw zarzadu, z uwzglednieniem regulacji art.
17.1. W przypadku braku innych czionkéw zarzadu, rada nadzorcza powola osobg,
ktora bedzie reprezentowata Spétke. Osoba ta moze by¢ cztonek zarzadu, w odniesieniu
do ktorego wystgpuje konflikt intereséw.

17.4 We wszystkich innych przypadkach konfliktu intereséw zaistniatych migdzy Spétka a
czlonkiem zarzadu, Spéotke moze reprezentowaé ten czionek zarzadu, z zastrzezeniem
postanowien art. 17.1.

17.5 Walne Zgromadzenie moze w kazdym czasie powolaé jedna lub wigcej oséb dla celéw
reprezentowania Spo6tki w sytuacji konfliktu intereséw.

Artykul 18 Zatwierdzenie uchwal zarzadu

18.1 Przynajmniej raz w roku zarzad zobowiazany jest do przedkladania radzie nadzorczej
do zatwierdzenia strategii opracowanej w celu osiagniecia celéw operacyjnych 1
finansowych Spolki, oraz, jezeli bedzie to konieczne, parametréw zastosowanych w
odniesieniu  do takiej strategii oraz kwestii zwigzanych z korporacyjna
odpowiedzialnoScia spoleczng Spotki.

18.2 Rada nadzorcza moze zastrzec, ze okreslone uchwaly zarzadu wymagaja zatwierdzenia
przez radg nadzorcza. Takie uchwaty zostang szczegdtowo okreslone, a zarzad otrzyma
stosowne zawiadomienie na pismie. Brak zatwierdzenia wydanego przez radg nadzorcza
nie bedzie miatl wplywu na prawo zarzadu lub czlonkéw zarzadu do reprezentowania
Spotki.

18.3 Zarzad musi dziala¢ zgodnie z wszelkimi wskazéwkami okre$lajacymi ogélne zasady
polityki finansowej, socjalnej i gospodarczej Spotki (w tym strategii, ryzyka ogolnego i
finansowego oraz systemu zarzadzania i kontroli), jak réwniez polityka zatrudnienia
opracowang przez rade nadzorcza.

18.4 Bez uszczerbku dla pozostatych postanowienn statutu Spoétki, zgody Walnego
Zgromadzenia wymagaja decyzje zarzadu prowadzace do wprowadzenia istotnych
zmian w profilu lub charakterze dzialalnoéci Spétki lub jej przedsigbiorstwa, a w
szczegolnosci:

a.  zbycie przedsiebiorstwa Spotki lub jego istotne] czesci na rzecz osoby trzeciej;

b. nawiazanie lub ukonczenie diugoterminowej wspéipracy Spotki lub Podmiotu
Zaleznego z inna jednostka organizacyjna lub inng spoétka, lub uczestnictwa w
charakterze komplementariusza w spotce komandytowej lub wspélnika spéiki
osobowe] ponoszacego pelna odpowiedzialno§é, jezeli wspolpraca taka lub
uczestnictwo maja istotne znaczenie dla Spétki; lub

c. nabycie lub rozporzadzenie udzialem przez Spélke lub Podmiot Zaleimy w
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kapitale sp6iki o wartosci rownej lub wigkszej niz jedna trzecia wartosci aktywow
podanej w bilansie i notach wyjasniajacych, lub, jezeli Spotka sporzadza
skonsolidowany bilans, wartosci podanej w skonsolidowanym bilansie i notach
wyjasniajacych, zgodnie z ostatmim zatwierdzonym Rocznym Sprawozdaniem
Finansowym Spoiki.

18.5 Decyzje o przeprowadzeniu transakcji, w odnicsieniu do ktorej istnieje konflikt
interesow dotyczacy czionkow rady nadzorczej lub czlonkow zarzadu, a ktéra ma
istotne znaczenie dla Spétki, lub danego czlonka zarzadu lub czlonka rady nadzorczej,
wymagaja zgody rady nadzorczej. Uchwata w przedmiocie wyrazenia zgody w sprawie,
o ktorej mowa powyzej, wymaga bezwzglednej wigkszoéci gloséw oddanych, przy
czym co najmniej jeden niezalezny cztonek rady nadzorczej, o ktoérym mowa w art. 20.2
musi glosowac za podjgciemn uchwaty.

Artykunl 19 Nieobecno$¢ lub niezdolnos$é do dzialania

19.1 Jezeli cztonek zarzadu jest nieobecny lub niezdolny do dziatania, pozostali cztonkowie
zarzadu przejma obowiazki zwiazane z zarzadzaniem Spotks. Jezeli jedyny cztonek lub
wszyscy czlonkowie zarzadu sa nicobecni lub niezdolni do dzialania, wowczas rada
nadzorcza wyznaczy osobg, ktdra bedzie tymczasowo sprawowac obowiazki zwigzane z
zarzadzaniem Spotka.

ROZDZIAL VII
RADA NADZORCZA

Artykul 20 Liczba czlonkéw rady nadzorczej

20.1 W Spétce powinna dziataé rada nadzorcza, skiadajgca sig¢ z co najmniej trzech (3), a
maksymalnie siedmiu (7) osob fizycznych, sposrdéd ktorych wszyscy czitonkowie — za
wyjatkiem jednego (1) — powinni by¢ niezalezni.

20.2 Czilonka rady nadzorczej uznaje sie za niczaleznego, jezeli spelnia kryteria
niezalezno$ci. Przestanki niezaleinosci nie spehia: czlonek rady nadzorczej lub jego
matzonek, partner ujawniony w odpowicdnim rejestrze lub inny towarzysz Zycia,
przysposobiony, krewny lub powinowaty do drugiego stopnia pokrewiefistwa lub
powinowactwa, ktory:

a. jest lub byl pracownikiem lub czlonkiem zarzadu Spélki (w tym Podmiotu
Powigzanego) w ciagu pigciu lat poprzedzajacych jego powotanie na funkcje
czlonka rady nadzorczej;

b.  otrzymuje wynagrodzenic pienigzne od Spotki, lub spotki z nig stowarzyszonej,
inne niz wynagrodzenie wyplacane z tytulu sprawowania funkcji czlonka rady
nadzorczej oraz wykraczajace poza zwykly zakres dzialalnosci Spotki;

¢.  utrzymywal istotne kontakty gospodarcze ze Spotka, lub spdtka stowarzyszong ze
Spolka, w roku poprzedzajacym powolanie na czlonka rady nadzorczej. Dotyczy
to rowniez sytuacji, gdy czlonek rady nadzorczej, lub spotka, ktorej jest
akcjonariuszem, wspélnikiem, partnerem, podmiotem stowarzyszonym lub
doradcg §wiadczyta ustugi doradcze na rzecz Spotki (w charakterze konsultanta,
zewnetrznego doradcy, notariusza lub prawnika), jak rowniez sytuacji, gdy
cztonek rady nadzorczej zasiada rownocze$nie w zarzadzie banku, z ktoérym laczy
Spotke wieloletnia 1 istotna wspolpraca, lub w ktérym jest zatrudniony;

d.  jest czionkiem zarzadu spotki, w ktorej czlonek zarzadu spotki, nmad ktorg
sprawuje nadzor, jest cztonkiem rady nadzorczej;
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e.  posiada co najmniej pigé¢ procent Akcji w Spolce (whacznie z Akcjami bgdacymi
w posiadaniu oséb fizycznych lub prawnych, z ktérymi wspodlpracuje na mocy
wyraznej lub dorozumianej umowy, zawartej na pismie lub ustnie),

f.  jest czlonkiem zarzadu lub rady nadzorczej — lub przedstawicielem o innym
charakterze — lub jest pracownikiem podmiotu posiadajgcego co najmniej pigé
procent Akcji Spolki; lub

g zarzadzal tymczasowo Spétka w okresie ostatnich dwunastu miesigcy, z powodu
nieobecnosci czlonkéw zarzadu lub niemoZnodci sprawowania przez nich
obowigzkow.

Artykul 21 Powolywanie

21.1 Czlonkéw rady nadzorcze] powoluje Walne Zgromadzenie sposrod kandydatow,
ktorych liste sporzadza rada nadzorcza Spélki, 1 ktéra zawiera nie mniej niz dwoch
kandydatow na kazde wakujace stanowisko, wybranych zgodnie z profilem, o ktérym
mowa w ustepie 3 poniZej.

21.2 Nominacja kandydatow dokonana we wladciwym czasie ma charakter wigZzacy.
Jednakze Walne Zgromadzenie moze pozbawi¢ nominacjg jej wiazacego charakteru na
mocy uchwaly podjetej wigkszoscia nie mniej niz dwoch trzecich gtoséw oddanych,
reprezentujacych wigcej niz potowg wyemitowanego kapitahu.

21.3 Rada nadzorcza opracuje profil dotyczacy liczby czlonkéw i skladu tego gremium,
biorac pod uwage charakter branzy, prowadzona dzialalno$é i wymagana wiedzg i
dodwiadczenie czlonkéw rady nadzorcze.

21.4 O ile Walne Zgromadzenie nie postanowi inaczej, czlonkowie rady nadzorczej
powotywani sg na czteroletnia kadencjg¢, przy czym kadencja wygasa nie pézniej niz z
zamknigciem nastepnego Walnego Zgromadzenia, ktoére ma odbyc¢ sig w czwartym roku
liczac od roku powotania cztonka rady nadzorczej, lub w innym ustalonym dniu lub
umownym terminie zakoficzenia kadencji w danym roku.

21.5 Po zakonfczeniu pierwszej czteroletniej kadencji, czlonkowie rady nadzorcze] moga
zosta¢ wybrani ponownie jedynie dwukrotnie na okres lat czterech, stosownie do
postanowien art. 21.4.

21.6 Jezeli przedstawiana jest rekomendacja kandydata na czlonka rady nadzorczej zawiera
ona nastepujace dane: wiek, zawdd, wartos¢ Akcji posiadanych przez kandydata w
kapitale Spotki oraz jego aktualne i poprzednie stanowiska, o ile s3 istotne ze wzglgdu
na sprawowamie mandatu czlonka rady nadzorczej. Nalezy roéwniez wymienic
podmioty, w ktoérych kandydat zasiada w radzie nadzorczej, a jezeli sa to podmioty
wchodzace w sklad tej samej grupy, wystarczy poda¢ nazwe grupy spotek. Kazda
rekomendacje dla danego kandydata, ktory ma zosta¢ powolany na cztonka rady
nadzorczej po raz pierwszy lub kolejny, nalezy uzasadni¢. Przy ponownym powotaniu
bierze sig¢ pod uwage dotychczasows dziatalnosé cztonka w radzie nadzorczej.

21.7 Rada nadzorcza moze oddelegowaé jednego ze swoich cztonkéw do pelnienia funkcji
przedstawiciela rady w zarzadzie, okreSlajac jednoczesnie okres takiego powolania.
Powolanie to ma charakter jedynie tymczasowy. Przedstawiciel rady pozostaje
czlonkiem rady nadzorcze;j.

21.8 Bez uszczerbku dla obowigzkéw 1 zakresu odpowiedzialno$ci cztonkow rady
nadzorczej 1 jej poszczegblnych cztonkéw, przedstawiciel rady bgdzie w imieniu rady
nadzorczej utrzymywat czestsze kontakty z zarzadem odnosnie do spraw Spotki.
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Przedstawiciel rady nadzorczej §wiadczy zarzadowi ponioc w charakterze doradczym.

21.9 Rada nadzorcza moze utworzyc, bez uszczerbku dla swoich obowiazkdéw, jeden lub
wigcej komitetow sposrod swoich czlonkdéw, ktorym powierzone zostana zadania
okreslone przez radg nadzorcza.

21.10Rada nadzorcza powola przewodniczacego rady oraz moze powolal jej
wiceprzewodniczacego sposrdd swoich czlonkow.

21.11 Sekretarza Spolki powotuje i odwoluje zarzad, niezaleznie od tego czy bedzie to mialo
miejsce na wniosek rady nadzorczej lub z inicjatywy innych osdb, po uzyskaniu
stosownej zgody rady nadzorcze;.

Artykul 22 Zawieszanie w obowigzkach i odwolywanie czlonkéw rady nadzorczej

22.1 Walne Zgromadzenie ma prawo zawiesi¢ w obowiazkach czlonka rady nadzorczej lub
odwola¢ go w dowolnym terminie. Jezeli projekt uchwaty w przedmiocie zawieszenia w
obowigzkach lub odwolania czlonka rady nadzorczej nie zostal zgloszony przez rade
nadzorcza, woOwczas uchwala w przedmiocie zawieszenia w obowiazKkach lub
odwolania czlonka rady nadzorczej moze zosta¢ podjgta wigkszoscig nie mniej mz
dwoch trzecich gloséw oddanych, reprezentujacych wiecej niz polowe wyemitowanego
kapitatu.

22.2 Czlonkowie rady nadzorczej odwolywani sg okresowo zgodnie z harmonogramem
opracowanym przez Walne Zgromadzenie. Istnieje mozliwosé ponownego powolania
do rady nadzorczej osoby, ktora odwotano w powyzszy sposob.

Artykul 23 'Wynagrodzenie czlonkéw rady nadzorczej

23.1 Wynagrodzenia czlonkow rady nadzorczej okre§la Walne Zgromadzenie na wniosek
rady nadzorczej. Wynagrodzenie czlonkéw rady nadzorczej nie jest uzaleznione od
wynikéw Spotki. Nie przewiduje si¢ przydziatu Akcji lub praw do nabycia Akcji z
tytulu sprawowania funkcji czlonka rady nadzorcze;j.

23.2 Walne Zgromadzenie ma prawo do przyznania dodatkowego wynagrodzenia cztonkom
komitetow z tytutu sprawowanych przez nich funkcji.

Artykul 24 Obowiazki i uprawnienia

24.1 Obowiazkiem rady nadzorczej jest sprawowanie nadzoru nad przestrzeganiem zasad
obowiazujacych zarzad oraz nad prowadzeniem spraw Spotki i jej przedsiebiorstwa.
Zadaniem tego gremium jest doradzanie zarzadowi. Podczas wykonywania swoich
obowiazkéw czionkowie rady nadzorczej powinni kierowac sig interesem Spotki i jej
przedsiebiorstwa.

24.2 Radeg nadzorcza w jej obowiazkach wspiera sekretarz Spotki. Sekretarz Spotki zapewnia
przestrzeganie obowiazujacych procedur oraz prowadzenie dzialah w zgodzie z
ustawowym zakresem obowiazkéw 1 powinnosciami okre$lonymi w statucie Spotki.
Zadaniem sekretarza Spotki jest udziclanie wsparcia dla przewodniczgcego rady
nadzorczej w prowadzeniu spraw rady nadzorczej (w zakresie informacji, programu
dziatania, oceny, szkolen, itp.).

24.3 Rada nadzorcza moze dokonaé¢ podzialu poszczegdlnych obowiazkdéw pomigdzy
swoimi cztonkamui.

24.4 Obowiazkiem zarzadu jest terminowe przekazywanie radzie nadzorczej informacji, z
ktorymi zaznajomienie sig jest konieczne dla sprawowania obowiazkéw przez radg
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nadzorcza.

24.5 Co najmniej raz w roku zarzad obowigzany jest przedstawia¢ radzie nadzorczej
sporzadzony na pismie ogdlny zarys zasad polityki finansowej, socjalnej 1 gospodarczej
Spotki (w tym strategii, ryzyka ogolnego i finansowego oraz systemu zarzadzania i
kontroli), jak réwniez polityki zatrudnienia.

24.6 Cztonkom rady nadzorczej zostanie umozliwiony dostgp do obiektow i terenéw Spotki
oraz beda oni upowaznieniu do badania prowadzonych przez Spotke ksiag, akt oraz
innych nosnikoéw danych znajdwjacych sig w Spotce. W tym celu rada nadzorcza moze
powota¢ jedna lub wiecej o0s0b spo$rod swego grona lub rzeczoznawcg. Radzie
nadzorczej przystuguje prawo do korzystania z ustug rzeczoznawcdw takze w innych
sytuacjach.

Artykult 25 Procedura decyzyjna

25.1 Posiedzenia rady nadzorczej odbywaja si¢ tak czesto, jak okaze sie to konieczne wedhug
uznania dowolnego czlornka rady nadzorczej lub cztonka zarzadu.

252 Kazdemu z czlonkéw rady nadzorczej przystuguje jeden glos na posiedzeniu rady
nadzorcze]. Wszystkie uchwaly rady nadzorczej zapadaja bezwzgledna wigkszodcia
glosow oddanych.

25.3 W przypadku gdy glosy roztoza sig réwnomiernie, przewodniczacemu nie przystuguje
prawo podjecia decyzji rozstrzygajace;.

25.4 Z zastrzezeniem postanowien art. 18.5, czlonek rady nadzorczej nie uczestniczy w
dyskusji ani podejmowaniu decyzji dotyczacych przedmiotu lub transakeji, w zwigzku z
ktorymi istnieje konflikt intereséw pomigdzy nim a Spéika,

25.5 Czlonek rady nadzorczej moze udzieli¢ pisemnego upowaznienia innemu czlonkowi
rady nadzorczej do reprezentowania go na posiedzeniu rady nadzorczej.

25.6 Rada nadzorcza moze podejmowaé uchwaly poza posiedzeniem, pod warunkiem ze
uchwata zostanie podj¢ta na piSmie i kazdy czlonek rady nadzorczej wyrazi swojg
opini¢ odnoénie do podejmowanej uchwaty.

25.7 Rada nadzorcza ma prawo do przyjgcia regulaminu okresiajacego tryb podejmowania
decyzji.

25.8 Rada nadzorcza moze spotykaé si¢ z zarzadem tak czesto, jak tylko rada nadzorcza lub
zarzad uznaja to za konieczne.

25.9 Posiedzeniom rady nadzorczej przewodniczy przewodniczacy rady nadzorcze).

ROZDZIAL VIII
SPRAWOZDANIA FINANSOWE. ZYSKI

Artykul 26 Rok obrotowy. Sporzadzanie Rocznego Sprawozdania Finansowego
26.1 Rok obrotowy Spotki pokrywa si¢ z rokiem kalendarzowym.

26.2 W ciagu czterech miesigcy od konca roku obrotowego Spoéiki zarzad zobowiazany jest
do sporzadzenia Rocznego Sprawozdania Finansowego Spdtki.

26.3 Roczne Sprawozdanie Finansowe wymaga podpisu wszystkich cztonkéw zarzadu i rady
nadzorczej, w razie braku ktéregokolwiek z podpisdw, nalezy odnotowac ten brak i
podac jego przyczyny.

26.4 Rada nadzorcza jest uprawniona do przedstawienia Walnemu Zgromadzeniu wstgpnej
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opinii ¢ Rocznym Sprawozdaniu Finansowym.

Artykul 27 Biegly Rewident

27.1 Zewngtrznego Bicglego Rewidenta powoluje Walne Zgromadzenie. Jezeli Walne
Zgromadzenie nie wyznaczy Bieglego Rewidenta, prawo to przechodzi na rade
nadzorcza, a w przypadku, gdy rada nadzorcza nie wyznaczy Bieglego Rewidenta,
prawo to przechodzi na zarzad.

27.2 Rada nadzorcza przedstawi kandydata na Bieglego Rewidenta, a zarzad wraz z komisja,
rewizyjna, jezeli zostala powolana, przekaza radzie nadzorczej swoje stanowisko w
przedmiocie tej nominacji.

27.3 Wynagrodzenie zewngtrznego Bieglego Rewidenta oraz wskazéwki dotyczgce
$wiadczenia ustug niezwiazanych z badaniem ksiag, wymagaja zatwierdzenia przez
radg nadzorcza po zasiggni¢ciu przez niag opinii komisji rewizyjnej, jezeli zostala
powolana, oraz po konsultacjach z zarzadem.

27.4 Biegly Rewident zobowiazany jest do przedstawienia wynikéw badania radze
nadzorczej oraz zarzadowi.

27.5 Biegly Rewident przedstawi wyniki badania w opinii stwierdzajacej, czy Roczne
Sprawozdanie Finansowe zostato sporzadzone w sposdb prawidlowy i rzetelny.

27.6 Walnemu Zgromadzeniu przystuguje prawo do zadawania pytan Bieglemu
Rewidentowi w kwestili prawidlowosci i rzetelnosci Rocznego Sprawozdania
Finansowego. W zwiazku z powyzszym, zewngtrzny Biegly Rewident wezmie udzial w
Walnym Zgromadzeniu i b¢dzie on uprawniony do zabrania glosu.

Artykul 28 Przedstawienie Rocznego Sprawozdania Finansowego Akcjonariuszom.
Dostepnosé. Przyjecie Rocznego Sprawozdania Finansowego

28.1 Roczne Sprawozdanie Finansowe zostanie zloZone w siedzibie Spétki w celu
udostepnienia go Akcjonariuszom oraz Posiadaczom Kwitdéw Depozytowych w
terminie okre§lonym w art. 26.2. W tym samym terminie zarzad ztozy roczny raport z
dzialalnodci Spotki.

28.2 Spotka spowoduje, ze Roczne Sprawozdanie Finansowe, roczny raport z dzialalnosci
Spotki, wstgpna opinia rady nadzorczej, jezeli zostala wydana, oraz dodatkowe
dokumenty, ktére nalezy dolaczyé stosownie do art. 2:392 ustgp 1 Holenderskiego
Kodeksu Cywilnego beda dostgpne w siedzibie Spolki od dnia, w ktérym wystane
zostanie zawiadomienie o zwolanic zwyczajmego Walnego Zgromadzenia.
Akcjonariusze oraz Posiadacze Kwitdbw Depozytowych moga zapoznaé sig z
dokumentami, o ktorych mowa powyzej, w siedzibie Spélki, a takze otrzymal
bezptatnie kopig powyzszych dokumentow.

28.3 Jezeli istnieje obowigzek publikacji tych dokumentéw po ich zatwierdzeniu, kazda
osoba ma prawo do ich zbadania i w tym celu moze uzyska¢ kopi¢ dokumentéw po
uiszczeniu kosztéw jej sporzadzenia. Prawo to wygasa z chwily zloZzenia dokumentow
w rejestrze handlowym.

28.4 Roczne Sprawozdanie Finansowe podlega zatwierdzeniu przez Walne Zgromadzenie.
Walne Zgromadzenie nie moze zatwierdzi¢ Rocznego Sprawozdania Finansowego,
jezeli organ ten nie mogt zapoznac si¢ z opinig Bieglego Rewidenta, o ktérej mowa w
art. 27.5, chyba ze zaistnialy uzasadnione przyczyny, wskazane w informacjach
dodatkowych, dla braku takiej opinii Biegltego Rewidenta.
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28.5 Postanowienia zawarte w niniejszym statucie Spotki odnosnie do rocznego raportu z
dziatalnosci Spotki oraz informacji dodatkowych, ktore nalezy dolaczyC zgodnie z
przepisem art. 2:392 ustep 1 Holenderskiego Kodeksu Cywilnego, nie znajduja
zastosowania, jezeli Spolka jest cztonkiem grupy i regulacje art. 2:396 ustgp 6 zdanie 1
lub art. 2:403 Holenderskiego Kodeksu Cywilnego stosuje si¢ wzgledem Spotki.

Artykul 29 Publikacja Rocznego Sprawozdania Finansowego

29.1 Spdlka zobowiazana jest do opublikowania Rocznego Sprawozdania Finansowego w
ciagu oémiu dni od ich zatwierdzenia. Obowiazek publikacji zostanie speliony z
chwilg ztozenia sprawozdafi w pelnym brzmieniu w je¢zyku holenderskim, a jezeli
wersja w jgzyku holenderskim nie istnieje, we francuskiej, niemieckiej lub angielskiej
wersji jezykowej, w rejestrze handlowym. Na sprawozdaniu ztozonym zgodnie z
powyzsza instrukcja winna widnie¢ data jego zatwierdzenia. Wymagana jest réwniez
publikacja sprawozdania finansowego w kazdym pafistwie, w ktorym Akcje Spotki sa
dopuszczone do obrotu na Rynku Regulowanym.

29.2 Jezeli Roczne Sprawozdanie Finansowe nie zostanic zatwierdzone w ciggu dwoch
miesigcy po uplywie ustawowego terminu, zarzgd niezwlocznie spowoduje publikacje
Rocznego Sprawozdania Finansowego w trybie okreSlonym w ustepie 1 powyze.
Wowezas na Rocznym Sprawozdaniu Finansowym winna widnie¢ wzmianka, Zze nie
zostato ono jeszcze zatwierdzone,

29.3 Obowiazek publikacji w tym samym trybie oraz tej samej wersji jezykowej dotyczy
réwniez rocznego raportu z dzialalnosci Spofki oraz informacji dodatkowych, ktérych
dotaczenie do sprawozdania wymagane jest zgodnie z art. 2:392 Holenderskiego
Kodeksu Cywilnego. Poza informacjami, o ktorych mowa w art. 2:392 ustep 1
podpunkty (a), (c), (f) i (g) Holenderskiego Kodeksu Cywilnego, powyzszy zapis nie
ma zastosowania, jezeli dokumenty zostaly zlozone w siedzibie Spotki wskazanej w
rejestrze i udostepnione do wgladu, a kopie catosci dokumentéw lub ich fragmentow
moga zostaé wydane na Zyczenie po uiszczeniu kosztow ich sporzadzenia, a Spoétka
zglosi to w rejestrze handlowym.

Artykul 30 Zyski

30.1 Po uzyskaniu zgody rady nadzorczej zarzad okresli, jaka czgs¢ zysku — dodatniego salda
wskazanego w rachunku zyskoéw i strat — zostanie zatrzymana w Spolce. Po odjgciu
czeici zatrzymanej, pozostata czgsé zysku, o ile taka wystapi, bgdzie pozostawiona do
dyspozycji Walnego Zgromadzenia. Walne Zgromadzenie moze podja¢ decyzjg w
przedmiocie zatrzymania cato$ci lub czeéci tej pozostalej kwoty zysku. Uchwata w
sprawie wyplaty dywidendy zostanie poddana pod glosowanie jako odrgbny punkt
porzadku obrad.

30.2 Spékce przyshuguje prawo do dokonania podziatu zysku jedynie w takim zakresie, w
jakim kapital wlasny przekracza wplacony kapitat powigkszony o rezerwy, ktérych
utrzymanie wymagane jest przepisami prawa.

30.3 Dywidenda zostanie wyplacona po zatwierdzeniu Rocznego Sprawozdania
Finansowego, z ktérego wynikaé bedzie, ze wyplata dywidendy jest mozliwa.

30.4 Na wmiosek zarzadu, ktéry wymaga zatwierdzenia przez radg nadzorcza, Walne
Zgromadzenie zdecyduje co najmniej o: (i) sposobie wyplaty - w przypadku
dokonywania platnosci w gotdwce; (ii) dacie; oraz (iii) adresie lub adresach miejsc, w
ktorych bedzie miata miejsce wyplata dywidendy.
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30.5 Zarzadowi przyshuguje prawo, pod warunkiem wyrazenia zgody przez rade nadzorcza,
do podjgcia decyzji w przedmiocie wyptaty zaliczki na poczet dywidendy, z
uwzglednieniem zastrzezenia, o ktérym mowa w ustgpie 2 powyzej, na podstawie
§roédrocznego zestawienia aktywow 1 pasywow.

30.6 Bilans s$rodroczny powinien odzwierciedlaé stan aktywOw 1 pasywow na dzien
przypadajacy nie wczesniej niz pierwszego dnia trzeciego miesigca poprzedzajacego
miesigc publikacji uchwaly o podziale zysku. Zostanie on sporzadzony zgodnie z
ogllnie przyjeta metodologia wyceny. Kwoty, ktérych zatrzymanie wymagane jest
przepisami prawa, beda uwzglednione w powyzszym bilansie. Srodroczne zestawienie
aktywow i pasywow wymaga podpisu wszystkich czlonkéw zarzadu; w razie braku
ktoregokolwiek z podpiséw, nalezy go odnotowaé i podaé jego przyczyny.

30.7 Spoélka zlozy $rdodroczne zestawienie aktywow i pasywow w rejestrze handlowym w
ciggu o$miu dni od dnia publikacji uchwaty o podziale zysku.

30.8 Walne Zgromadzenie moze podjaé¢ uchwale, z uwzglednieniem zastrzezenia, o ktdrym
mowa W ustgpie 2 powyzej, na wniosek zarzadu oraz pod warunkiem zatwicrdzenia
tego wniosku przez radg nadzorcza, w sprawie podziatu zysku z rezerwy, kitorej
utrzymanie nie jest wymagane przepisami prawa.

30.9 Platnoéci gotbwkowe zwiazane z Akcjami, o ile dywidenda jest platna poza terytorium
Holandii, bedg dokonywane w walucie oraz zgodnie z obowiazujacym prawem i
regulacjami panstwa, w ktorym Akcje zostaly dopuszczone do obrotu na Rynku
Regulowanym. Jezeli waluta ta jest inna niz prawny érodek platniczy w Holandii, kwoty
do wyptaty podlegajg przeliczeniu wedtug kursu wymiany okreslonego przez zarzad na
koniec dnia poprzedzajacego podjecie uchwaly przez Walne Zgromadzenie o podziale
zysku stosownie do art. 30.1. Jezeli w dacie wymagalnosci platnosci dywidendy Spotka
nie bedzie w stanie, z przyczyn politycznych lub innych nadzwyczajnych okolicznosci
lezacych poza jej kontrola, wyptaci¢ dywidendy poza Holandia lub w danej walucie
obcej, zarzad upowazniony jest do okreflenia, w jakim zakresie platnoéci zostang
dokonane w walucie obowiazujacej w Holandii, oraz w ktoérym miejscu lub miejscach w
Holandii platnosci bedg realizowane. W takim przypadku postanowienia zawartego w
pierwszym zdaniu niniejszego ust¢pu nie stosuje sig.

30.10Na wniosek zarzadu oraz pod warunkiem zatwierdzenia tego wniosku przez radg
nadzorcza, Walne Zgromadzenie moze podjaé uchwale w sprawie wyplaty dywidendy
lub podzialu zysku z rezerwy, ktérej utrzymanie nie jest wymagane przepisami prawa,
w calosci lub czgsci, w formie Akcji Spotki.

30.11 Roszczenie Akcjonariusza z tytulu podziatu zysku wygasa po uplywie lat pigeiu.
30.12W celu wyliczenia kwoty, ktéra moze by¢ rozdysponowana w ramach podzialu zysku,
nalezy wylaczy¢ Akcje whasne Spolki.

ROZDZIAL IX
WALNE ZGROMADZENIA

Artykul 31 Zwyczajne Walne Zgromadzenie

31.1 Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje si¢ w ciagu szeSciu miesigey od zakoficzenia
roku obrotowego Spotki.

31.2 Porzadek obrad na powyzszym zgromadzeniu obejmuje mig¢dzy innymi nastgpujace
kwestie:

a.  roczne sprawozdanie z dzialalnosci;
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b.  zatwierdzenie Rocznego Sprawozdania Finansowego;
¢. omdwienie istotych zmian dotyczacych ladu korporacyjnego;
d.  omodwienie zasad wynagradzania czlonkow zarzadu;

e.  udzielenie absolutorium cztonkom zarzadu z wykonania przez nich obowiazkow
W minionym roku obrotowym;

f.  omodwienie zasad wynagradzania cztonkéw rady nadzorczej;

g.  udzielenie absolutorium cztonkom rady nadzorczej ze sprawowania nadzoru w
minionym roku obrotowym;

h.  zasady dotyczace rezerw i wyplaty dywidendy;
i.  zatwierdzenie zasad podziatu zysku;
J- powotanie pracownikdéw na wakujace stanowiska;

k.  pozostate wnioski zgltoszone przez rade nadzorcza, zarzad lub Akcjonariuszy lub
inne osoby reprezentujace samodzielnie lub lacznie co najmniej jedna setna
wyemitowanego kapitatu Spotki, zgodnie z procedura okreslong w art. 33.

Artykul 32 Pozostale Walne Zgromadzenia

32.1 W ciagu trzech miesiecy od stwierdzenia przez zarzad mozliwogci obnizenia kapitalow
wiasnych Spotki do kwoty rownej lub nizszej niz potowa oplaconego kapitatu, odbedzie
si¢ Walne Zgromadzenie w celu omdwienia dziatan, ktorych podjecie moze si¢ okazaé
konieczne w takim przypadku.

32.2 Z zastrzezeniem postanowien art. 31.1 1 32.1 Walne Zgromadzenia zwoluje sig tak
czesto, jak zostanie to uznane za konieczne przez zarzad, rad¢ nadzorcza lub
Akcjonariuszy i Posiadaczy Kwitow Depozytowych reprezentujacych co najmniej jedna
dziesiata wyemitowanego kapitatu, zwanych dalej ,,Wnioskujacymi Akcjonariuszami’.

Artykul 33 Zwolanie Walnego Zgromadzenia. Porzadek obrad

33.1 Walne Zgromadzenia zwoluje zarzad, rada nadzorcza lub Wnioskujacy Akcjonariusze.
Whioskujacy Akcjonariusze upowaznieni sa do zwolania Walnego Zgromadzenia
samodzielnie, o ile istnieja dowody na to, ze zgtosili oni pisemny wniosek do zarzadu o
zwotanie Walnego Zgromadzenia, wskazujacy sprawy wymagajace omdwienia, a
zarzad nie podjat stosownych krokéw w celu zwolania Walnego Zgromadzenia w ciagu
dziesieciu tygodni od daty wniosku. Pisemne wnioski Wnioskujacych Akcjonariuszy
moga by¢ przestane droga elektroniczng. Wnioski powinny spetnia¢ warunki okre$lone
przez zarzad, ktore to wymogi powinny by¢ opublikowane na stronie intemetowej
Spotki.

33.2 Zgromadzenia zwoluje si¢ nie pdzniej niz na czterdzieSci dwa dni przed data odbycia
Walnego Zgromadzenia.

33.3 Zawiadomienie o zwolaniu Walnego Zgromadzenia powinno wskazywa¢ sprawy objgte
porzadkiem obrad. Kwestie, ktére nie zostaly uwzglednione w zawiadomieniu o
zwolaniu Walnego Zgromadzenia, moga by¢ ogloszone zgodnie z procedura okre§lona
W niniejszym artykule.

33.4 Porzadek obrad zawiera takze sprawy, ktore moga by¢ zgloszone przez zarzad lub rade
nadzorcza. Ponadto porzadek obrad zawiera sprawy zgtoszone na pi$mie lub za pomoca
elektronicznych $rodkow przekazu, z zastrzezeniem dopemienia wymogow okreslonych
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w ustgpie 1 powyzZej, wraz z uzasadnieniem, najpdzniej na sze$édziesigt dni przed data
Walnego Zgromadzenia, przez jedna lub wigcej 0s6b uprawnionych do wzigeia udziatu
w Walnym Zgromadzeniu, reprezentujacych samodzielnie lub tacznie co najmniej jedng
setng wyemitowanego kapitalu lub bedacych w posiadaniu Akcji Spotki o wartosei co
najmniej pigédziesigcin milionéw euro (50.000.000 €) skalkulowanej zgodnie z
urzedowa cedula gieldowa obowigzujaca na wiasciwym Rynku Regulowanym. Walne
Zgromadzenie podejmuje uchwaty jedynie w sprawach objetych porzadkiem obrad.

33.5 W sprawach, w ktorych Walnemu Zgromadzenin stuzy prawo do zatwierdzenia, zarzad
i rada nadzorcza poinformujg Walne Zgromadzenie w formie okélnika o wszystkich
okolicznosciach istotnych dla uzyskania zatwierdzenia, udzielenia delegacji lub
upowaznienia.

33.6 Kazde zawiadomienie o zwotanin Walnego Zgromadzenia oraz wszelkie zawiadomienia
skierowane do Akcjonariuszy oraz Posiadaczy Kwitéw Depozytowych zostang
przekazane przez zarzad lub radg nadzorcza. Zawiadomienia o zwolaniu lub inne
zawiadomienia beda przekazywane w sposob dozwolony prawem (w tym za pomocg
elektronicznych srodkéw przekazu).

Artykul 34 Miejsce Walnego Zgromadzenia

34.1 Walne Zgromadzenia odbywaja si¢ w Amsterdamie, Rotterdamie lub Haarlemmermeer
(Schiphol). Walne Zgromadzenie moze takze odby¢ si¢ w innym miejscu; w takim
jednak przypadku podjgcie waznych uchwal jest mozliwe, o ile na Walnym
Zgormadzeniu reprezentowany jest caly wyemitowany kapitat Spélki. Zawiadomienie o
zwolanin Walnego Zgromadzenia musi zawiera¢ informacje o miejscu, w ktorym si¢
ono odbedzie.

Artykul 35 Nieprawidlowe zwolanie Walnego Zgromadzenia

35.1 Wazne uchwaly dotyczace spraw, ktdre nie zostaly umieszczone w porzadku obrad
zawartym w zawiadomienin o zwolaniu Walnego Zgromadzenia lub ktorych ogloszenie
nie odbylo sie w wymaganym trybie lub w wymaganym terminie, mogg zostac¢ podjgte
wylacznie w drodze jednogto$nego gltosowania na Walnym Zgromadzeniu, na ktoérym
reprezentowany jest caly wyemitowany kapitat Spotki.

35.2 Jezeli termin na zwotanie Walnego Zgromadzenia, o ktérym mowa w art. 33.2, byt
krétszy lub jezeli nie doszto do zwolania Walnego Zgromadzenia, podj¢cie waznych
uchwal jest mozliwe, o ile na Walnym Zgromadzeniu reprezentowany jest caly
wyemitowany kapital Spotki.

Artykul 36 Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia

36.1 Walnemu Zgromadzeniu przewodniczy przewodniczacy wyznaczony przez rade
nadzorcza.

36.2 Jezeli nie zostal wyznaczony przewodniczacy Walnego Zgromadzenia w trybie, o
ktorym mowa w ustgpie 1 powyzej, wowczas przewodniczacego wybiera Walne
Zgromadzenie.

Artykul 37 Protokél z obrad

37.1 Protokét z obrad Walnego Zgromadzenia sporzadza sekretarz wyznaczony przez
przewodniczacego Walnego Zgromadzenia,

37.2 Protokét z Walnego Zgromadzenia zostanie udostgpniony Akcjonariuszom na zadanie
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nie pézniej niZ trzy miesiace po zakonczeniu Walnego Zgromadzenia; Akcjonariusze
mogg odnie$¢ sie do niego w ciggu kolejnych trzech miesigey.

373 Protok6t wymaga zatwierdzenia i podpisania przez przewodniczacego i sekretarza
Walnego Zgromadzenia.

37.4 Przewodniczacy Zgromadzenia lub osoba, na ktorej wniosek zwolano Walne
Zgromadzenie podejmuje decyzje w przedmiocie sporzqdzenia aktu notarialnego z
obrad tego gremium. Protok6ét w formie aktu notarialnego wymaga kontrasygnaty
przewodniczacego Walnego Zgromadzenia.

Artykut 38 Prawa przyshugujgce Akcjonariuszom na Walnym Zgromadzeniu. Udzial
0s6b trzecich

38.1 Kazdy Akcjonariusz uprawniony do wykonywania prawa glosu oraz kazdy uzytkownik
lub zastawnik uprawniony do wykonywania prawa gtosu moze uczestniczy¢ w Walnym
Zgromadzeniu, zabiera¢ glos i wykonywaé przystugujace mu prawa glosu.

38.2 Jezeli prawo glosu z Akcji zostalo przyznane uzytkownikowi lub zastawnikowi,
Akcjonariusz, ktérego Akcje zostaly w powyzszy sposob obciazone, jest takze
uprawniony do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu oraz do zabierania na nim glosu.

38.3 Nadto, Posiadacze Kwitow Depozytowych sq uprawnieni do uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu oraz do zabierania na nim glosu.

384 W celu uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu, Akcjonariusz lub jego pelnomocnik
zobowiazani s do podpisania listy obecnoéci i podania swojej nazwy (imienia i
nazwiska) oraz liczby gloséw, do wykonywania ktdrych sg uprawnieni na Walnym
Zgromadzeniu oraz, w razie gdy w zgromadzeniu bierze udzial pelmomocnik, do
wpisania nazwy (imienia i nazwiska) mocodawcy.

38.5 Osobami upowaznionymi do glosowania i uczestnictwa na Walnym Zgromadzeniu sq
podmioty, ktére: (i) na dzien okreslony przez zarzad sg Akcjonariuszami lub sa uznane
za Akcjonariuszy wedlug stanu na dwadziescia osiem dni przed dniem Walnego
Zgromadzenia, przy czym dzien ten zwany bgdzie dalej ,,Dniem Odniesienia” oraz (ii)
s3 yawnione w tym charakterze w rejestrze wskazanym przez zarzad (lub w jednej lub
wigeej czgsciach rejestru), zwanym dalej ,.Rejestrem”, niczaleznie od tego, kto jest
Akcjonariuszem lub osobg uznang za Akcjonariusza na dzien Walnego Zgromadzenia,
jesli wylaczy¢ wymog Dnia Odniesienia. Powy2sze zawiadomienic musi zawieraé
nazwisko osoby, o ktorej mowa powyzej oraz liczbg Akcji uprawniajgcych ja do
uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu. Do zawiadomienia nalezy dofaczy¢ (zaleinie
od okolicznoéci) pisemne zaswiadczenic wydane przez instytucje finansowg
stowarzyszong z ICC potwierdzajace, ze liczba Akeji podana w zadwiadczeniu jest
objeta zdeponowanym u niej zbiorowym odcinkiem Akcji, oraz ze osoba wymieniona w
zadwiadczeniu jest beneficjentem zdeponowanego odcinka zbiorowego tych Akgji.

38.6 Postanowienia punktu (iii) powyzej, dotyczace zawiadomienia dostarczonego Spolce,
stosuyje sig odpowiednio do pelnomocnika Akcjonariusza lub osoby uznanej za
Akcjonariusza.

38.7 Zawiadomienie o zwolaniu Walnego Zgromadzenia powinno wskazywac¢ Dzien
Odniesienia, miejsce zgromadzenia, opis procedury rejestracyjnej oraz sposéb, w jaki
Akcjonariusze lub Posiadacze Kwitoéw Depozytowych moga wykonywac swoje prawa.

38.8 Postanowienie zawarte w ustgpie 5 powyzej stosuje si¢ odpowiednio do osoby, ktorej
przyshuguje prawo uzytkowania lub zastawu na jednej lub wigeej Akcji, oraz ktoérej
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przystuguja prawa zastrzeZone na mocy przepisow prawa Posiadaczom Kwitéw
Depozytowych.

38.9 Zawiadomienie o zwolaniu Walnego Zgromadzenia bedzie zawieraé informacje o
miejscu, w ktorym nalezy ztozy¢ zaswiadczenie wydane przez instytucj¢ finansowa
stowarzyszong z ICC oraz o ostatecznym terminie dostarczenia zawiadomienia do
zarzadu lub Zzlozenia za$wiadczenia wydanego przez instytucj¢ finansowa
stowarzyszong z ICC, przy czym termin ten nie moze przypada¢ wczesniej niz siedem
dni przed Walnym Zgromadzeniem.

38.10 Zawiadomienie o zwolaniu Walnego Zgromadzenia zawiera listg¢ spraw, kidre maja byé
omowione na Walnym Zgromadzeniu oraz inne informacje wymagane prawem.

38.11Kazda Akcja uprawnia do oddania jednego glosu.

38.12Prawa okreslone w ustgpach poprzedzajacych moga byé wykonywane przez
pelnomocnika dzialajacego na podstawie pisemnego pethomocnictwa. Pelnomocnictwo
oznacza dowolne pelomocnictwo przekazane za posrednictwem standardowych
srodkéw komunikacji i otrzymane na pi§mie. Pelnomocnik moze uczestniczyé w
Walnym Zgromadzeniu wylacznie po okazaniu pelnomocnictwa.

38.13Czlonkowie rady nadzorczej oraz zarzadu posiadaja glos doradczy na Walnym
Zgromadzeniu.

38.14Udzial w Walnym Zgromadzeniu os6b innych niz okre$lone powyzej wymaga zgody
zarzadu.

Artykult 39 Podejmowanie uchwal na Walnym Zgromadzeniu

39.1 Zarzad i rada nadzorcza przekaze Walnemu Zgromadzeniu wszystkie zadane
informacje, chyba ze ich ujawnienie byloby sprzeczne z nadrz¢dnym interesem Spoétki.
W razie zaistnienia takiego nadrzednego interesu, zarzad oraz rada nadzorcza
zobowigzani s3 umotywowaé odmowe udostepnienia informacji.

39.2 Uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadaja bezwzgledna wickszoScia glosow, chyba ze
statut Spotki lub przepisy prawa wskazuja bardziej surowe wymogi w zakresic
wigkszoscei.,

39.3 Jezeli w glosowaniu dotyczacym os6b nie zostanie osiggnigta bezwzgledna wigkszose
gltosow, odbywa si¢ drugie wolne glosowanie. Jezeli bezwglgdna wigkszos¢ glosow
ponownie nie zostanie osiggnigta, glosowanie jest powtarzane tak dtugo, jak jedna z
0s6b nie uzyska bezwzglednej wigkszoséei lub glosowanie odbywa si¢ pomi¢dzy dwoma
osobami i otrzymaja one réwng liczbg gloséw. W przypadku ponownych gtosowan (bez
uwzglednienia drugiego, wolnego glosowania), glosowanie odbywa si¢ pomigdzy
osobami, w sprawach ktoérych glosowano poprzednio z wylaczeniem osoby, na ktora w
ostatnim glosowaniu oddano najmniejsza liczbg glosow. Jezeli jednak najmniejsza
liczba gloséw zostata oddana na wigcej niz dwie osoby w poprzednim gtosowaniu, to
wowcezas zostanie ustalone w drodze losowania, kidra z tych dwoch osob nie
uczestniczy w nastepnym glosowaniu. W przypadku réwnej liczby glosow przy
slosowaniu nad dwoma osobami, zostanie ustalone w drodze losowania, ktora z nich
zostanie wybrana.

39.4 Jezeli robwna liczba gtosow zostanie oddana za i przeciw uchwale w sprawie innej niz
wybdr osob, uznaje sig, ze uchwata nie zostata przyjeta.

39.5 Wszystkie glosowania odbywajg sie w formie ustnej, chyba ze przewodniczacy lub inna
osoba uprawniona do glosowania, zazada przeprowadzenia glosowama na pismie.
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Glosowanie na pismie odbywa si¢ przez oddanie glosu na niepodpisanych kartach do
glosowania.

39.6 Glosy wstrzymujace si¢ 1 niewazne uznaje si¢ za glosy nieoddane.

39.7 Dopuszcza si¢ przeprowadzenie glosowania przez aklamacjg, chyba ze jedna =z
obecnych osob uprawnionych do gtosowania zglosi w tym przedmiocie sprzeciw.

39.8 O$wiadczenie przewodniczacego o podjeciu uchwaly przez Walne Zgromadzenie,
wyrazone na zgromadzeniu, jest rozstrzygajace. Powyzsze ma zastosowanie rowniez w
stosunku do tresci podjetej uchwaly, jezeli proponowana uchwata nie zostata zgloszona
na piémie. Jednakze, jezeli przeciwko ofwiadczeniu przewodniczacego zostanie
natychmiast zgloszony sprzeciw, odbgdzie si¢ nowe glosowanie, jezeli tak zazada
wigkszo§¢ z 0sdb obecnych 1 uprawnionych do glosowania, lub jezeli glosowanie nie
odbylo sie za posrednictwem telefonu lub na piSmie, gdy tak zazada osoba obecna i
uprawniona do glosowania. Nowe glosowanie uchyla skutki prawne pierwszego
glosowania.

ROZDZIAL X |
ZMIANY STATUTU I ROZWIAZANIE SPOLKI. LIKWIDACJA

Artykut 40 Zmiany Statutu i rozwigzanie Spolki

40.1 Uchwata w przedmiocie dokonania zmian w statucie Spoltki lub rozwigzania Spétki
moze zosta¢ podjgta wylacznie na wniosek zarzadu, ktéry zostal zatwierdzony przez
rade nadzorczg.

40.2 Jezeli wniosek o dokonanie zmian w statucie Spotki lub rozwiazanie Spotki ma zostac
przedstawiony Walnemu Zgromadzeniu, stosowna informacja zostanie umieszczona w
zawiadomieniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia. Ponadto, jezeli wniosek dotyczy
zmiany statutu Spotki, nalezy zlozy¢é egzemplarz wniosku zawierajacy pemy tekst
wnioskowanej zmiany w siedzibie Spotki do wgladu dla Akcjonariuszy 1 Posiadaczy
Kwitéw Depozytowych do chwili zakonczenia zgromadzenia.

Artykul 41 Likwidacja

41.1 Jezeli Spotka zostanie postawiona w stan likwidacji na mocy uchwaly Walnego
Zgromadzenia, likwidatorami stang sie czlonkowie zarzadu rozwiazywanej Spolki,
chyba Ze Walne Zgromadzenie wyznaczy inng osob¢ do sprawowania tej funkciji. Rada
nadzorcza bedzie sprawowac nadzor nad procesem likwidacji Spotki.

41.2 W czasie likwidacji Spotki postanowienia niniejszego statutu stosuje si¢ w najszerszym
mozliwym zakresie.

41.3 Majatek likwidowanej Spotki pozostaly po zaspokojeniu wierzycieli bedzie wyplacony
Akcjonariuszom proporcjonalnie do catkowitej wartosci ich Akcji w kapitale Spokki.

41.4 Po rozwiazaniu Spotki, jej ksiegi, akta i inne noéniki danych beda przechowywane
przez osobg¢ wyznaczong przez likwidatorow przez okres siedmiu lat.

ROZDZIAL XI A
ZWOLNIENIE Z ODPOWIEDZIALNOSCI.

Artykut 42 Zwolnienie czlonkéw zarzadu i rady nadzorczej z odpowiedzialnosci i
obowiazku §wiadczenia

42,1 Z wyjatkiem dzialania lub zaniechania, o ktérych mowa w art. 42.3, Spotka zwolni
osoby powolane przez Walne Zgromadzenie, ktore sa lub byly czlonkami zarzadu z
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odpowiedzialnosci i obowiazku $wiadczenia z tytulu wszelkich strat, a w szczegodlnosci
zobowigzan, odszkodowan, kosztoéw (wlacznie z uzasadnionymi honorariami prawnymi
i wynagrodzeniem ekspertow i konsultantow), oplat, wydatkdéw, czynnosci, kar
(zarowno o charakterze cywilnym, administracyjnym lub karnym), kwot platnych w
wyniku ugody, roszczen (wlacznie z roszczeniami osob trzecich) i zadan, wynikajacych
z jakiegokolwick pozwu lub postepowania dotyczacego sprawowania obowiazkow
cztonka zarzadu lub pelnienia jakiejkolwiek innej funkcji w podmiotach zaleznych lub
innych przedsigbiorstwach, z ktérymi Spotka jest stowarzyszona w grupie lub
obowiazkéw wykonywanych w innych podmiotach na Zzadanie Spotki lub w zwiazku z
piastowanym stanowiskiem.

42,2 Na pierwsze Zzadanie i po przedstawieniu dowodéw zadluzenia Spétka umozliwi
cztonkowi zarzadu sptatg tych naleznosci.

423 Zwolnienie z odpowiedzialnosci i obowiazku $wiadczenia nie zostanie zapewnione
cztonkowi zarzadu, jezeli w prawomocnym wyroku sadowym stwierdzono, Zze dzialanie
lub zaniechanie czlonka zarzadu bylo zamierzone, stanowilo przypadek razacego
niedbalstwa, albo Ze dzialanie lub zaniechanie, ktoérego dopuscil sig ten czlonek zarzadu
stanowilo naruszenie postanowien art. 2:9 Holenderskiego Kodeksu Cywilnego, oraz ze
dany czlonek zarzadu nie jest uprawiony do zwolnienia z odpowiedzialnoéci i
obowigzku $wiadczenia w wyniku takiej klasyfikacji czynu, lub w zakresie w jakim
straty nie podlegaja pokryciu przez ubezpieczyciela w ramach polisy ubezpieczeniowe;j.

424 Jezeli w prawomocnym wyroku sadowym stwierdzono, ze dzialanie lub zaniechanie
czlonka zarzadu stanowilo zamierzone dziatanie lub przypadek razacego niedbalstwa,
oraz Ze zaniechanie, ktérego dopuécit si¢ ten czlonek zarzadu stanowilo naruszenie
postanowieni art. 2:9 Holenderskiego Kodeksu Cywilnego, i z wylaczeniem przypadku,
w ktérym wydano takze prawomocny wyrok, ze czlonek zarzadu nie jest zobowiazany
do zwrotu platnoéci, wszystkie platnosci uiszczone przez Spotke w danej sprawie beda
uwazane za uzasadnione tak jak wiele innych zaliczek, a dany czlonek zarzadu zwroci
powyzsze zaliczki Spolce powigkszone o kwotg odsetek ustawowych od daty, w ktorej
dana zaliczka bedzie poczytywana za wyplacona.

42.5 Z wyjatkiem przypadku, gdy w prawomocnym wyroku sadowym stwierdzono, Ze
dzialanie lub zaniechanie cztonka rady nadzorczej stanowito zamierzone dzialanie lub
przypadek razacego niedbalstwa, oraz ze dziatanie lub zaniechanie, ktdrego dopuscil sig
ten cztonek rady nadzorczej stanowito naruszenie postanowien art. 2:9 Holenderskiego
Kodeksu Cywilnego, Spétka zwolni kazda osobg powotang przez Walne Zgromadzenie,
ktéra jest lub byla czionkiem rady nadzorczej z odpowiedzialno$ci i obowiazku
Swiadczenia z tytutu wszelkich strat, a w szczegélno$ci zobowiazan, odszkodowan,
kosztow (wilacznie z uzasadnionymi honorariami prawnymi i wynagrodzeniem
ekspertow 1 konsultantoéw), oplat, wydatkéw, czynnosci, kar (zarowno o charakterze
cywilnym, administracyjnym lub karnym), kwot platnych w wyniku ugody, roszczen
(whacznie 2 roszczeniami 0sob trzecich) 1 zadan, wynikajacych z jakiegokolwick pozwu
Jub postgpowania dotyczacego sprawowania obowigzkow czlonka rady nadzorczej lub
pelnienia  jakiejkolwiek innej funkcji w podmiotach =zaleznych lub innych
przedsigbiorstwach, z ktorymi Spotka jest stowarzyszona w grupie lub obowiazkow
wykonywanych w innych podmiotach na zadanie Spotki lub w zwigzku z piastowanym
stanowiskiem.

42 6 Postanowienia ustgpéw 2, 3 oraz 4 powyzej stosuje si¢ odpowiednio do zwolnienia
czlonkéw rady nadzorczej z odpowiedzialno$ci 1 obowiazku Swiadczenia.

42.7 Niezaleznie od postanowien art. 17.3 oraz 18.5 statutu Spotki, komisja zlozona z dwoch
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czlonkéw rady nadzorczej, powolana przez rade nadzorcza dla kazdego konkretnego
przypadku, zajmie si¢ wdrozeniem regulacji zawartych w ustgpach poprzedzajacych.
Czlonkowie rady nadzorczej osobiScie zainteresowani sprawa, objeta danym
postepowaniem, nie wejda w skiad komisji. Uchwala komisji jest wiazaca dla Spétki.

Uchwaty dotyczace zwolnienia z odpowiedzialnosci i obowiazku $wiadczenia okreslone
postanowieniami niniejszego statutu zostang uwzglednione w Rocznym Sprawozdaniu
Finansowym i zostang uznane za zatwierdzone {oraz, jezeli bedzie to konieczne,
ratyfikowane), chyba ze Walne Zgromadzenie postanowi inaczej.

Spotka moze wykupié polisg ubezpieczeniowa na 1zecz osdb, ktdre moga zostac
pociagniete do odpowiedzialnosci, o ktdrej mowa powyzej.
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WRITTEN RESOLUTIONS OF THE MANAGING BOARD
OF
RONSON EUROPE N.V.

THE UNDERSIGNED:
Managing Directors A:

[ Shraga Weisman,

I Tomasz Lapinski, and
it. Andrzej Gutowski,
Managing Directors B:

AYS Petar Dudolenski, and

V. Yosef Shaked,

jointly constituting the entire management board (raad van bestuur; the "Board™} of
Ronson Europe N.V., a company with limited liability (naamioze venncotschap),
incorporated under the laws of the Netherlands, having its statutory seat (statutaire
zefel) in Rotterdam, the Netherlands, its principal place of business at Weena 210-212,
3012 NJ, Rotterdam, the Netherlands and registered with the Trade Register
(Handelsregister) of the Chamber of Commerce (Kamer van Koophandel) for Rotterdam
{the "Chamber of Commerce") under number 24416758 (the "Company").
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WHEREAS:

A.

(i) on 14 June 2013, the Company issued 23,550 (twenty-three thousand five
hundred fifty) series D unsecured bearer bonds governed by Polish law, each
with the nominal value of PLN 1,000 (one thousand zlotys) in the total amount of
PLN 23,550,000 (twenty-three million five hundred fifty thousand zlotys)
(the "Bonds D"); and (ii} on 15 July 2013, the Company issued 9,250 {(nine
thousand, two hundred fifty) series E unsecured bearer bonds governed by
Polish law, each with the nominal value of PLN 1,000 (one thousand zlotys) in
the total amount of PLN 9,250,000 (nine million two hundred fifty thousand
zlotys) (the "Bonds E").

The Board envisages to approve the fransaction to purchase a certain number of
the Bonds D and the Bonds E from its holders by the Company for the purpose of
redemption (the "Existing Bonds”), on the terms and conditions as any Attorney
(as defined below) acting solely may deem fit.

The Board intends to issue dematerialised and unsecured bearer bonds
governed by Polish law, up to the aggregate amount of PLN 55,000,000,
whereas such bonds will be issued in no more than three series (series L, M and
N) (the "New Bonds"), their maturity period shall be between 3 to 5 years, and
the nominal value shall be PLN 100 or 2 multiple thereof per New Bond.

The Board considers applying for the registration of each specific series of the
New Bonds with the Polish National Depository for Securities (Krajowy Depozyt
Papierow Wartosciowych) (the "NDS”) (the "Registration™).

The Board considers to apply for the introduction of each specific series of the
New Bonds to trading on the Alternative Trading System({s} operated by the
Warsaw Stock Exchange S.A. and/or BondSpot S.A. (Alternatywny System
Obrotu prowadzony przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. fub

BondSpot S.A.) (the "Listing™).

it is envisaged that the Company becomes a party to, or the Company has
already become a party to {as the case may be), certain agreements, documents,
and other instruments, including but not limited to the agreement on purchasing
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bonds or redemption notice, which are related to the purchase and redemption of
the Existing Bonds (the "Existing Bonds Documents").

It is envisaged that the Company becomes a party to, or the Company has
already become a party to (as the case may be), certain agreements, including
but not limited to the agreement on offering bonds, maintaining a register of
bonds and the introduction of bonds to an alternative trading system, the
agreement with the issue agent and the issue sponsor, documents, and other
instruments that are related to the issuance of the New Bonds such as the New
Bonds purchase proposal and the relevant terms and conditions (the "New

Bonds Documents").

Pursuant to article 16.2 of the Company's articles of association (the "Articles"),
in the meeting of the Board each managing director has a right to cast one vote.
All resolutions by the Board shall be adopted hy a simple majority of the votes
cast, provided, however, that resolutions with respect to the purchase of real
property shall be adopted by a simple majority of the votes cast including the
unanimous vote of all managing directors B.

Pursuant to article 17.2 of the Articles, the Board may appoint officers and grant
them a general or special power of atiorney to represent the Company within the

bounds of his authorization.

The Board does not have to seek the prior approval of the Company's general
meeting of shareholders or the Company's supervisory board with respect to the
purchase and redemption of the Existing Bonds, the issuance of the New Bonds,
or any transactions contemplated in relation thereto.

The Board has carefully reviewed and considered the Existing Bonds
Documents, the New Bonds Documents available at this time, and all the
transactions envisaged by the Existing Bonds Documents and the New Bonds
Documents (the "Transactions"), taking into account all relevant facts,
circumstances and interests, and deems that the entry into and performance by
the Company of the Existing Bonds Documents, the New Bonds Documents, the
Transactions, the purchase and redemption of the Existing Bonds and the
issuance of the New Bonds are (a) within the scope of the Company’s objects as
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N/ HEREBY RESOLVES:

“ 1.
;

set out in article 3 of its Articles, (b) in the Company’s corporate interests and (c)
will not prejudice the rights of its creditors.

Pursuant to article 16.4 of the Articles, the Board may adopt written resolutions
without holding a meeting, provided that such resoclutions are adopted in writing
and all members of the Board have had the opportunity to give their opinion.

The Company does not have regulations and/or other rules (reglementen en/of
andere regels) adopted by any of the Company's corporate bodies (organen) that
would preclude the Board from validly adopting the resolutions contained herein
in their present form and manner.

To approve the transaction of purchase and redemption of a part or all of the
Existing Bonds, on the terms and conditions as any Attorney (as defined below)
acting solely may deem fit.

To approve the issuance of the New Bonds, the maturity period of which shall be
from 3 to 5 years, with a nominal value of PLN 100 or a multiple thereof per New
Bond and the ftotal nominal value of all New Bonds not exceeding

PLN 55,000,000.
To approve the Registration and the Listing.

To approve the terms and conditions of the Existing Bonds Documents, the New
Bonds Documents, as well as all terms, conditions and fransactions in relation fo
the issuance of the New Bonds which are to be entered into and/or executed by

the Company.

That the Company will enter into, execule, deliver and perform each of the
Existing Bonds Documents, the New Bonds Documents, and the Transactions,
substantially in the form as presented to the Board, subject to any changes
approved, in their reasonable judgment by any Attorney (as defined below) acting
solely and, insofar as the Company has already entered into one or more of the
Existing Bonds Documents, the New Bonds Documents and the Transactions, to
approve, confirm and ratify any and all actions taken on behalf of the Company in
connection with the entry into, execution, delivery and performance of such
Existing Bonds Documents, New Bonds Documents and Transactions.
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That the Company will furthermore take all action and perform all acts that it
deems ancillary, necessary or useful in connection with the entry into and
performance of the Existing Bonds Documents, the New Bonds Documents, the
Transactions and the issuance of the New Bonds, in particular that the Company
wilt further decide on the terms and conditions, Registration and Listing of the
specific series of the New Bonds and the allotment of the specific series of the
New Bonds to the investors.

That the Company will grant certain persons a power of attorney in connection
with the Existing Bonds Documents, the New Bonds Documents, the purchase
and redemption of Existing Bonds, and the issuance of the New Bonds, on the
terms and conditions set out below.

CONFIRMATIONS AND DECLARATIONS:

(a)

(c)

To the best knowledge of the Board, {a) no resolution has been adopted
concerning a statutory merger {juridische fusie) or division (splitsing) of the
Company, in each case involving the Company as disappearing entity, or
concerning a conversion (omzetting) of the Company, (b) the Company's assets
have not been placed under administration (bewind), (c) no resolution has been
adopted concerning a voluntary liquidation (ontbinding) of the Company, {d) no
resolution has been adopted concerning the filing of a request for its bankruptcy
(faillissement) or suspension of payments (surseance van betaling), and (e) the
Company has not received a notice from the Chambers of Commerce concerning
the Company's dissolution under section 2:19a of the Duich Civil Code and the
Company has not been subject of a similar procedure in any jurisdiction or
otherwise been limited in the right to dispose of its assets.

Fach member of the Board confirms that he does not have a direct or indirect
personal conflict of interest with the Company within the meaning of
section 2:129 paragraph 6 of the Dutch Civil Code, the Articles or the Board
Rules, in respect of the entering into by the Company of the Existing Bonds
Documents, the New Bond Documents and the Transactions, nor with regard to
any of the above-mentioned resolutions set out under 1. up to and including 7.

To the extent one or more members of the Board nevertheless were to have a
direct or indirect personal conflict of interest within the meaning of section 2:129
paragraph 6 of the Dutch Civil Code, the Articles or the Board Ruies in respect of
the entering into by the Company of the Existing Bonds Documents, the New
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Bonds Documents and the Transactions (the "Conflicted Members"), the
members of the Board other than the Conflicted Members hereby resolve to
confirm and hereby so confirm all resolutions set out herein.

(d) There is no works council whose advice on the Company's entry into and
performance of the Existing Bonds Documents, the New Bonds Documents and
the Transactions must be sought pursuant to the Dutch Works Councils Act (Wet
op de ondernemingsraden) or the European Works Councils Act (Wet op de
Europese ondernemingsraden).

(e) That each party to the Existing Bonds Documents and the New Bonds
Documents, and the Company's legal counsel, may rely on the declarations
made in this document.

POWER OF ATTORNEY

{i) The Company grants a power of attorney with a full power of substitution to:
a. Tomasz tapinski acting solely; and
b. Andrzej Gutowski acting solely

(each an "Attorney")

to perform on behalf of the Company the acts referred to in resolutions 5. and 6.
above, including but not limited to:

¢ signing and executing any documents regarding the purchase and
redemption of the Existing Bonds in the form and the content as the
Attorney deems fit, necessary or useful in connection with the purchase
and redemption of the Existing Bonds and annexes to such documents:

* signing and executing any of the New Bonds Documents in the form and
the content as the Attorney deems fit, necessary or useful in connection
with the issuance of the New Bonds and annexes to such New Bonds
Documents;

* signing and executing any amendments to the New Bonds Documents, in
the form and the content as the Attorney deems fit, necessary or useful
in connection with the issuance of the New Bonds;

* signing and executing deeds of allocation and/or allotment confirmations
with respect to the New Bonds allotted to the investors;
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(if)

(iii)

» representing the Company in the proceedings: (aa) before the National
Depositary of Securities (Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych
S.A.) (the "NDS"} in connection with the registration of the New Bonds in
the deposit of securities maintained by the NDS; (bb) before the Warsaw
Stock Exchange (Giefda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
(the "WSE") and/or BondSpot S.A. in connection with the introduction to
trading of the New Bonds on the Alternative Trading System(s)
maintained by the WSE and/or BondSpot S.A.; and (cc) in the
proceedings before the Polish Financial Supervision Authority (Komisja
Nadzoru Finansowego) (the "PFSA") in connection with the issue of the
New Bonds and their admission to trading on the Alternative Trading
System(s); in particular, to signing and filing motions and other
documents necessary for the above purposes; and

+ taking of all actions and performing of all acts that will be necessary or
useful in connection with the meetings of the bondholders in respect of
the New Bonds, especially for convening such meetings and participating
in such meetings on behalf of the Company

{the "Power of Attorney").

In performing acts pursuant to the Power of Attorney, each Attorney may act as
the Company's counterparly and as a representative of the Company's
counterparty.

The Power of Attorney includes the authority of each Attorney to grant power of
attorney to another person to perform all acts referred to in (i) above on behalf of
the Company in accordance with the terms and conditions of the Power of
Attorney.

The Power of Attorney may only be revoked in writing.

The relationship between the Company and the Attorney arising from the Power
of Attorney shall be governed by Dutch law.

- signature pages will follow -
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WRITTEN RESOLUTIONS OF THE MANAGING BOARD OF RONSON EUROPE N.V.
dated as of 9 December 2015

- signature page -

These resolutions may be signed in counterparts and were made on 9 December 2015

Shraga Weisman
Managing Director A |
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WRITTEN RESOLUTIONS OF THE MANAGING BOARD OF RONSON EUROPE N.V.
dated as of 9 December 2015

- signature page -

.

d were made on 9 December 2015.

These resolutions may be signed Inééyfféﬁp?é/'
AN USE
N4

,';‘,

7t

P

Ari

Managing Director A
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WRITTEN RESOLUTIONS OF THE MANAGING BOARD OF RONSON EUROPE N.V.
dated as of 9 December 2015

- signature page -

These resolutions may be signed in counterparts and were made on 9 December 2015.

e L —
IR T C; \.,-"L'\J' ‘\,\_ ;'/./--
: /o
Tomasz Lapinski (
Managing Director A |
\ \/
R
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WRITTEN RESOLUTIONS OF THE MANAGING BOARD OF RONSON EUROPE N.V.,
dated as of 9 December 2015

A

These resolutions may be signed in counterparts and w‘é[,e/}nade on 9 December 2075.

- Signature page -

e
<l L
Petar Dlidoldhski
Managing Director B

10
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WRITTEN RESOLUTIONS QOF THE MANAGING BOARD OF RONSON EUROPEN.V.
dated as of 9 December 2015

- signature page -

These resolutions may be signed in counterparts-and were made on 9 December 2015.

4 -
J/ S

Wl

Managing Director B
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KANCELARIA NOTARJALNA
MILENA STEMPIEN-JACHOWICZ
ANETA ORCZYK
Notariusze
spotka cywilna
02-797 Warszawa
al. Komisji Edukacfi Narodowej 57 lokal 1
tel. (22) 254 57 37, tel. (22} 254 72716
e-mail: jachowicz@notariusze. waw.pl
e-mail; orczvk@notariusze.waw.pl

Repertorium A numer [, /2016

POSWIADCZAM, dnia czternastego marca dwa tysigce szesnastego roku (2016-03-
14), zgodnosc¢ niniejszego odpisu z okazanym w tutejszej Kancelarii dokumentem. ----

P OB R AN . oo e s
a) takse notarialng na podstawie § 13 pkt 2) rozporzadzenia Ministra
-~ Sprawiedliwosci z dnia 28 czerwca 2004 roku w sprawie maksymalnych stawek

™\, taksy notarialnej (t. j. Dz. U. 2 2013, poz. 237) w kwocie 72,00 zl, -----mrssnernaen-

/ podatek od towaréw i ustug (VAT) w kwocie 16,56 zl (stawka 23 %) na
podstawie art. 146a pkt 1) w zwigzku z art. 41 ust. 1 i art. 15 ustawy z dnia 11
marca 2004 roku o podatku od towardw i ustug (t.j. z 2011 roku, Dz. U. Nr 177,

\4“7 poz. 1054 ze zm.). e i e s e

T m S ien-Jachowicz '
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WARUNKI EMISJI OBLIGACJI

Niniejszy dokument okresla warunki emisji obligacji serii wskazanej w pkt 2 Suplementut Emisyjnego
(zdefiniowanego ponizej) (, Warnnki Emisji), emitowanych w Warszawie przez Renson Europe
N.V. z siedziba w Rotterdamie, Holandia, Weena 210-212, wpisanej do rejestru przedsigbiorcow
prowadzonego przez Izbe Handlowa w Rotterdamie pod nr 24416758, o oplaconym kapitale
zakladowym w wysokosci 5.447.200,00 EUR (. Emitent™).

1

1.1.1

1.1.2

1.1.3

1.14

1.1.5

1.1.6

1.1.7

1.1.8

1.1.9

DEFINICJE

Terminy pisane wielka litera, ktore nie zostaly zdefiniowane w innym miejscu, posiadaja

Znaczenia przypisane im ponizej:

Agent Dokumentacyjny

Agent ds. Platnosci

Agent Kalkulacyjny

Banki Referencyjne

BondSpot

Catalyst

Certyfikat Rezydencji

Data Badania

Depozytariusz

oznacza powolywany przez Emitenta podmiot
wskazany w pkt 10 Suplementu Emisyjnego, ktory
bedzie przechowywaé, zgodnie z art. 16 Ustawy o
Obligacjach, wydruki  wszelkich  dokumentow,
informacji i komunikatéw publikowanych na Stronie
Internetowej Emitenta w wykonaniu Ustawy o
Obligacjach.

oznacza Bank Polska Kasa Opieki S.A. z siedziba
w Warszawie.

oznacza Bank Polska Kasa Opieki S.A. z siedziba
w Warszawie.

oznacza Powszechna Kase Oszczednosci Bank
Polski S.A., Bank Polska Kasa Opieki S.A., Bank
Handlowy w Warszawie S.A., mBank S.A. oraz ING
Bank Slaski S.A.

oznacza BondSpot S.A. z siedziba w Warszawie przy
Al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa, wpisang do
rejestru  przedsiebiorcow  Krajowego  Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru  Sadowego pod numerem
0000022931.

oznacza alternatywny system obrotu instrumentami
finansowymi prowadzony przez BondSpot lub GPW.

oznacza certyfikat rezydencji podatkowej, wystawiony
przez odpowiedni organ podatkowy, o ktorym mowa
w art. 4a pkt 12) Ustawy o podatku dochodowym od
0s0b prawnych (tj. Dz. U. z 2014 r., poz. 851 z pozn.
zm.) oraz w art. 5a pkt 21) Ustawy o podatku
dochodowym od 0s6b fizycznych (t.j. Dz. U. 22012 .,
poz. 361 z poin. zm.).

oznacza ostatni dzien kazdego kewartalu
kalendarzowego.

oznacza Bank Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg
w Warszawie, pemiacy funkcje podmiotu

ﬂ/,



1.1.10

L1L.11

1.1.12

1.1.13

1.1.14

1.1.15

1.1.16

1.1.17

1.1.18

Dhag Netto

Dzied Emisji

Dziei Natychmiastowego
Wykupu

Dzieni Obligatoryjnego
Wezesniejszego Wykupu

Dzien Platnosci

Dzien Platnosci Odsetek

Dzieni Przekazania Informacji

Dzieni Roboczy

Dziel Ustalenia Stopy

prowadzacego Ewidencjg, a po rejestracji Obligacji w
KDPW oznacza kazdego z Uczestnikow Depozytu
prowadzacych Rachunek Obligacji.

oznacza laczna wartosé bilansowa skonsolidowanych
oprocentowanych zobowiazan Grupy — w tym wartosé
kredytow, pozyczek oprocentowanych,
wyeniitowanych obligacji, weksli oraz innych papieréw
dluznych, pomniejszona o $rodki pienigzne i ich
ekwiwalenty oraz o $rodki pienigzne zdeponowane na
rachunkach powierniczych przez klientéw
nabywajacych lokale w inwestycjach prowadzonych
przez Grupg FEmitenta ksiggowane w pozostalych
krétkoterminowych aktywach finansowych.

Oznacza, dzien wskazany w pkt 3 Suplementu
Emisyjnego.

posiada znaczenie nadane temu terminowl w pkt 9.6
Warunkéw Emisji.

posiada znaczenie nadane temu terminowi w pkt 8.4
Warunkéw Emisji.

oznacza Dzien Piatnosci QOdsetek, Dzieh
Wezednigjszego Wykupu, Dzien Natychmiastowego
Wykupu, Dzien Obligatoryjnego Wcezeénigjszego
Wykupt lub Dzien Wykupu, w zaleznosci od
przypadku.

oznacza dzien: (i) w ktérym Odsetki sa phatne zgodnie
z pkt 6.6 Warunkoéw Emisji; lub (i1) ktéry jest Dniem
Natychmiastowego Wykupu, Dniem Wezesniejszego
Wykupu lub Dmem Obigatoryjnego Wezedniejszego
Wylkupu,

oznacza Dzien Roboczy przypadajacy 5 (stownie: pigé)
Dni Roboczych przed danym Dniem Ustalenia
Uprawnionych lub odpowiednio w innym terminie,
w przypadku zmiany Szezegotowych Zasad
powodujace] zmiang regulacji dotyczacych terminu
Dnia Przekazania Informacji.

oznacza dla Obligacji zapisanych w Ewidencji dowolny
dzien, z wyjatkiem soboty, niedzieli oraz innych dni
ustawowo wolnych od pracy w Polsce, w ktorym
Depozytariusz prowadzi dzialalno$¢ w  sposéb
umozliwiajacy wykonanie czynnodci okres§lonych
w niniejszych Warunkach Emisji, a po zarejestrowaniu
Obligacji w KDPW oznacza kazdy dzien inny niz
sobota, niedziela Iub dzien ustawowo wolny od pracy,
w ktéorym KDPW prowadzi dzialalno¢ operacyjna
w sposob  umozliwiajacy  wykonanie  czynnosci
okre$lonych w niniejszych Warunkach Emisji.

oznacza trzeci Dzien Roboczy przypadajacy przed

? {V
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1.1.19 Dizien Ustalenia Uprawnionych

1.1.20

1.1.21

1.1.22

1.1.23

1.1.24

1.1.25

1.1.26

1.1.27

Procentowej

Dzienn Wezesniejszego Wykupu

Dzieirt Wykupu

Ewidencja

Grupa, Grupa Emitenta

GPW

Kapitaly Wlasne

KDPW

Kwota do Zaplaty

poczatkiem danego Okresu Odsetkowego.

oznacza dla Obligacji zapisanych w Ewidencji dzien
ustalenia liczby oraz wilasnosci Obligacji w celu
zidentyfikowania Obligatariuszy Obligacji zapisanych
w Ewidencji, przy czym do chwili rejestracji Obligacji
w KDPW czas ustalenia b¢dzie przypadac o godzinie
16:30 w drugim Dniu Roboczym przed danym Dniem
Platnoéci, a po rejestracji Obligacji w KDPW oznacza
szOsty Dzien Roboczy przed danym Dniem Platnoéci,
a gdy taki dzien nie bedzie mogt by¢ Dniem Ustalenia
Uprawnionych zgodnie z Regulacjami KDPW inny
najblizszy dzieh przed Dniem Platnosci, zgodnie
z aktualnie obowiazujacymi Regulagjami KDPW
w zakresic  majacym  zastosowanie do  ustalenia
podmiotéw uprawnionych do otrzymania §wiadczen
ztytutu Obligacji, z zastrzezeniem, Zze w przypadku
opisanym w pkt 9.5 (b) (Likwidacja), za Dzieh
Ustalenia Uprawnionych uznaje si¢ dzien otwarcia
likwidacji, o ktorym mowa w pkt 9.5 (b).

posiada znaczenie nadane temu terminowi w pkt 9.3
Warunkow Emisji.

oznacza dzieh wskazany w pkt 4 Suplementu
Emisyjnego.

oznacza ewidencje w rozumicniu art. 8 ust. 1 Ustawy
o Obligacjach prowadzong przez Depozytariusza, a po
rejestracji  Obligacji w KDPW przez danego
Depozytariusza.

oznacza Emitenta lacznie z podmiotami przez niego
konsolidowanymi  (ujetymi w  skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Emitenta), w tym z jego
Spotkanu Zaleznymi.

oznacza Gietdg Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Ksiazecej 4, 00-
498 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem 0000082312.

oznacza warto$¢ bilansowsa skonsolidowanego kapitatu
wlasnego Grupy ogodlem.

oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych
S.A. z siedziba w Warszawie,

oznacza Kwote Odsetek, Kwote Wykupu lub Kwote
Wezesniejszego Wykupu, Kwotg Natychmiastowego
Wykupu lub Kwote Obligatoryjnego Wczesnigjszego
Wykupu, w zaleznosci od kontekstu.



1.1.28

1.1.29

1.1.30

1.1.31

1.1.32

1.1.33

1.1.34

1.1.35

1.1.36

Kwota Odsetek lub Odsetki

Kwota Natychmiastowego
Wykupu

Kwota Obligatoryjnego
Wezesniejszego Wykupu

Kwota Wezesniejszego Wykupu

Kwota Wykupu

Marza Odsetkowa

Natychmiastowy Wykup

Obligacje

Obligatariusz

oznacza kwote odsetek brutto nalezng z tytuhe
oprocentowania Obligacji w Dniu Platnosci Odsetek.

oznacza kwotg rowng iloczynowi liczby Obligacji
podlegajacych Natychmiastowemu Wykupowi i Kwoty
Wykupu, powigkszong o Odsetki naliczone za okres od
dnia rozpoczynajacego Okres Odsetkowy (wlacznie), w
ktorym nastapi Dzien Natychmiastowego Wykupu, do
Dnia Natychmiastowego Wykupu (bez tego dnia).

oznacza kwotg rowna iloczynowi liczby Obligaci
podlegajacych  Obligatoryjnemu  Wczesniejszemu
Wykupowi 1 Kwoty Wykupu, powigkszong o Premig
oraz Odsetki naliczone =za okres od dnia
rozpoczynajacego Okres Odsetkowy, w ktérym nastapi
Dzien Obligatoryjnego Wcezesniejszego Wykupu
(wlacznie) do Dma Obligatoryjnego Wczesniejszego
Wykupu (bez tego dnia).

oznacza kwote rowna iloczynowi liczby Obligacji
podlegajacych Wezesnigiszenmt Wykupowi i Kwoty
Wykupu, powiekszong o Odsetki naliczone za okres od
dnia rozpoczynajacego Okres Odsetkowy, w ktorym
nastapi Dzien WezeSmejszego Wykupu (wigcznie) do
Dnia Wezesniejszego Wykupu (bez tego dnia).

oznacza kwotg¢ rowng wartoci nominalnej jednej
Obligacji, a w przypadku czesciowego Obligatoryinego
Weczesniejszego Wykupu, kwote stanowigcg czesd
warto$ci nominalngj jedne Obligagi.

oznacza marze wskazang w pkt 8§ Suplementu
Emisyjnego.

posiada znaczenie nadane temu terminowi w pkt 9.5
Warunkow Emisji.

oznacza obligacje serii wskazanej w pkt 2 Suplementu
Emisyjnego emitowane przez Emitenta na podstawie
ninigjszych Warunkéw Emisji, a ,,Obligacja™ oznacza
jedna taka Obligacie.

oznacza osobe wpisang do Ewidencji jako osobe
uprawniona do otrzymywania $wiadczen z tytuln
Obligacji, a po rejestracji Obligacji w KDPW oznacza
osobg lub podmiot bedacy posiadaczem Rachunku
Papieréw Wartosciowych, na ktorym zapisane sa prawa
z Obligacji, lub, w odniesieniu do Obligacji zapisanych
na Rachunku Zbiorczym, oznacza osobe lub podmiot
wskazany Depozytariuszowi przez  posiadacza
Rachunku Zbiorczego, jake bedacy uvprawnionym
z Obligacji zapisanych na takim Rachunku Zbiorczym
dzialajacy, w  zakresie  jakichkolwiek  praw
wynikajacych z niniejszych Warunkow Emisji oraz
Obligacji, za poSrednictwem posiadacza Rachunku
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1.1.37 Obligatoryjny Weczesniejszy
Wykup

1.1.38 Odnosny Okres

1.1.39 Organizator Emisji

1.1.40 Okres Qdsetkowy

1.1.41 Okres Zadania Wezesniejszego
Wykupu

1.1.42 QOznaczone Biuro

1.1.43 PLN lub zloty

1.1.44 Platnik

Zbiorczego.

posiada znaczenie nadane temu terminowi w pkt 8.4
ninigjszych Warunkéw Emisji.

oznacza kazdy okres dwunastu miesigey koficzacy sig
w ostatnim dniu roku obrotowego i kaizdy okres
dwunastu miesiecy koficzacy si¢ w ostatnim dniu
pétrocza roku obrotowego.

oznacza Bank Polska Kasa Opieki S.A. z siedziba w
Warszawie.

omacza: (i) w przypadku pierwszege Okresu
Odsetkowege — okres rozpoczynajacy sig¢ w Dniu
Emisji (wlacznie) i konczacy si¢ w pierwszym Dniu
Platnosci Odsetek (bez tego dnia) lub w Dniu
Wezeéniejszego Wykupu (bez tego dnia) lub w Dniu
Natychmiastowego Wykupu (bez tego dnia) lub w Dniu
Obligatoryjnego Wcezedniejszego Wykupu (bez tego
dnia), w zaleznosci od przypadku oraz (ii) w przypadku
kolejnych  Okreséw  Odsetkowych  —  okres
rozpoczynajacy si¢ w Dniu Platnosci Odsetek za
poprzedni Okres Odsetkowy (wlacznie) 1 Koficzacy sig
w Dniu Platnosci Odsetek za biezacy Okres Odsetkowy
(bez tego dnia) lub w Dniu Wezesniejszego Wykupu
(bez tego dnia) lub w Dniu Natychmiastowego Wykupu
(bez tego dnia) lub w Dniu Obligatoryjnego
Wezesniejszego Wykupu (bez tego dnia) albo w Dniu
Wykupu — w odniesieniu do ostatniego Okresu
Odsetkowego (bez tego dnia).

oznacza: (1) w odniesieniu do Przypadkow Naruszenia,
o ktérych mowa w pkt 9.1 (a), 9.1 (g), 9.1 (i), oraz 9.1
(k) ponizej — okres od dnia wystapienia takiego
Przypadku Naruszenia do dnia, w ktérym taki
przypadek Naruszenia ustgpil; (ii) w odniesieniu do
Przypadkéw Naruszenia innych niz wskazane w lit. (i)
powyzej — okres 30 dni od dnia podjgcia uchwaly przez
Zgromadzenie Obligatariuszy w przedmiocie wyrazenia
zgody na zloZenie przez Obligatariuszy zadania
Wezesniejszego Wykupu w  zwiazku z  dana
okoliczno$cia, jednak nie dhuzej niz do dnia, w ktérym
taki Przypadek Naruszenia ustapitl.

oznacza nastepujacy adres whasciwy  dla
Depozytariusza:

Bank Polska Kasa Opieki S.A.

ul. Zwirki i Wigury 31, 02-091 Warszawa

oznacza prawny Srodek pfatniczy obowiazujacy
w Rzeczypospolitej Polskiej.

oznacza Emitenta lub inny podmiot zobowiazany na
podstawie przepiséw prawa podatkowego do obliczenia
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1.1.45

1.1.46

1.1.47

1.1.48

1.1.49

1.1.50

1.1.51

1.1.52

1.1.53

1.1.54

Premia

Propozycja Nabycia

Przypadki Naruszenia

Rachunek Obligacji

Rachunek Papieréow

‘Wartosciowych

Rachunek Zbiorczy

Regulacje KDPW

Regulamin KDPW

Skorygowana Wartosé Obligacji

Spdélka Zaleina

i pobrania od podatnika Podatku Dochodowego
w zwiazku z Obligagjami i wplacenia go we wlasciwym
terminie organowi podatkowemu.

oznacza w przypadku, gdy Emitent wykupi
Obligacje przed Dniem Wykupu zgodnie z pkt 8.4
niniegjszych Warunkow Emisji, kwotg: (i) 0,5 PLN za
kazde 100 PLN wartoci nominalnej Obligacji
wykupywanych ~w  Dniu  Platnosci  Odsetek
nastepujacym 12 miesigey przed Dniem Wykupu
Obligacji, (ii) 0,25 PLN za kazde 100 PLN wartosci
nominalnej Obligacji wykupywanych w Dniu Platnosci
Odsetek nastgpujacym 6 miesiecy przed Dniem
Wykupu Obligacji.

oznacza propozycje nabycia Obligacji w rozumieniu
art. 34 ust. 1 Ustawy o Obligacjach, zawierajaca
informacje wymienione w art. 35 Ustawy o
Obligacjach.

posiada znaczenie nadane temu terminowi w pkt 9.1
Warunkdéw Emisji.

ommacza Rachunek Papieréow Wartosciowych lub
Rachunek Zbiorczy.

oznacza rachunek papierow wartosciowych
wrozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi.

oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, na
ktdrym zostaty zapisane prawa z Obligacji.

oznacza Szczegdlowe Zasady, Regulamin KDPW oraz
wszelkie inne majace zastosowanie regulacje wydane
przez KDPW.

oznacza regulamin KDPW uchwalany przez radg
nadzorczg KDPW zgodnie z art. 50 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi lub na innej podstawie
prawngj, ktéra zastapi powyzsza podstawe prawna,
obowigzujacy w danym czasie.

oznacza laczng wartos¢ nominalna obligacji danej serii
z wylaczeniem obligacji posiadanych przez podmioty
wechodzace w sklad grupy kapitalowej Emitenta
wrozumieniu art. 3 ust. | pkt 44 ustawy
¢ rachunkowodcei (Dz. U. z 2013 r., poz. 330, ze zm.)
oraz Obligacji umorzonych.

oznacza podmiot, nad ktérym Emitent posiada
bezposrednia lub posrednig kontrolg lub posiada ponad
50% udzialow lub akeji takiego podmiotu, a ,kontrola”
oznacza zdolno§é do kierowania polityka finansowg
i operacyjng takiego podmiotu w celu osiggnigcia
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1.1.55

1.1.56

1.1.57

1.1.58

1.1.59

1.1.60

1.1.61

1.1.62

1.1.63

1.1.64

1.1.65

1.1.66

1.1.67

1.1.68

Strona Internetowa Emitenta

Stopa Bazowa

Stopa Procentowa

Suplement Emisyjny

Szczegblowe Zasady

Tabela Platnosci Odsetek

Uczestnik Depozytu

Ustawa o Ofercie

Ustawa o Obrocie
Instrumentami Finansowymi

Ustawa o Obligacjach

Walne Zgromadzenie
Wezesniejszy Wykup

Wskaznik ZadluZenia Netto
Grupy

Zadluzenie Finansowe

korzysci ekonomicznych z jego dziatalnosci.

oznacza strong internetowa pod adresem
www.ronson.pl.

oznacza stope procentowa WIBOR podawana przez
Serwis Informacyjny Thomson Reuters lub kazdego
jego oficjalnego nastepce, dla depozytdw o dhugosci
wskazane] w punkcie 9 Suplementu Emisyjnego,
wyrazong w zlotych, z kwotowania fixingu o godzinie
11:00 lub okolo tej godziny, publikowana w Dniu
Ustalenia Stopy Procentowej lub inng stopg
procentowa, ktora zastapi powyZzsza stopg procentowa
(,;Ogloszona Stopa Bazowa”).

oznacza Stope Bazowa powickszona o Marze
Odsetkows.

ozhacza postanowienia zawarte w Zalacznikn 3 do
ninigjszych Warunkéw Emisji, stanowiace wraz
z pozostalg czeScia Warunkow Emisji  jednolity
dokument.

oznacza Szczegblowe Zasady Dzialania KDPW
obowiazujace w danym czasie.

oznacza tabelg, o ktorej mowa w pkt 6.6 Warunkow
Emisji, stanowiaca Zalacznik 2 do Warunkdéw Emisji.

oznacza firme inwestycyjna lub bank posiadajacy status
uczestnika depozytu w rozumieniu Regulaminu KDPW.

oznacza ustawg z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej 1 warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spolkach publicznych (tekst jedn. Dz. U. z 2013 r,,
poz. 1382).

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz. U. z 2014
r. poz. 94, ze zm.), lub inny akt prawny, ktory zastapi ta
ustawe.

oznacza ustawe o obligacjach z dnia 15 stycznia 2015 .
(Dz. U. z 2015 r., poz. 238) lub akt prawny, ktory
zastapi te ustawe,.

oznacza walne zgromadzenie akcjonariuszy Emitenta.

posiada znaczenie nadane temu terminowi w pkt 9.2
niniejszych Warunkéw Ermisji.

oznacza stosunek tacznej wartofci Dlugu Netto do
Kapitatéw Wiasnych.

oznacza kazde oprocentowane zobowigzanie do zwrotu
srodkdéw  picnieznych  (inne  niz  handlowe)
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w szczegdlnoscl  wynikajace z umowy pozyczki,
kredytu, wystawienia weksla, emisji obligacji lub
innych papieréw dluznych oraz zobowiazan do zaptaty
wynikajacych z udzielonego porgczenia, gwarancji lub
przystapienia do diugu.

1.1.69 Zaswiadczenie Depozytowe oznacza zaswiadczenie wydane przez podmiot

prowadzacy ewidencj¢ Obligacji, w rozumieniu art.
8 ust. 1 Ustawy o Obligacjach, a po zarejestrowaniu
Obligacji w KDPW, $wiadectwo dcpozytowe
w rozumieniu art. 9 Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi potwierdzajace, zec Obligacje nim objete,
posiadane przez danego Obligatariusza mnie beda
przedmiotem obrotu do chwili utraty waznoS$ci przez to
zaswiadezenie albo jego zwrotu przed uplywem
terminu waznosci.

1.1.70 Zgromadzenie Obligatariuszy oznacza zgromadzenie Obligatariuszy odbywajace sig

21

2.2

23

24

25

na zasadach okreslonych w Regulaminie Zgromadzenia
Obligatariuszy stanowigcym Zalgcznik nr 1 do
niniejszych Warunkéw Emisji.

FORMA 1 RODZAJ OBLIGACJI, SERIA, WARTOSC NOMINALNA, WALUTA,
CEL

Rodzaj Obligacji

Obligacje emitowanc sg jako papiery warto§ciowe na okaziciela, niemajace formy
dokumentu, zgodnie z art. 8 ust. 1 Ustawy o Obligacjach.

Seria, wartos¢ nominalna, cel emisji

(a) W ramach serii wskazanej w pkt 2 Suplementu Emisyjnego Emitent proponuje nabycie
Obligacji w maksymalnej liczbie wskazanej w pkt 5 Suplementu Emisyjnego. Wartosé
nominalna jednej Obligacji jest wskazana w pkt 6 Suplementu Emisyjnego.
Maksymalna lgczna warto$¢ nominalna wszystkich Obligacji proponowanych do
nabycia w ramach serii jest wskazana w pkt 7 Suplementu Emisyjnego.

(b)  Cel emisji nie zostal okre§lony.

Podstawa emisji

(@) Obligacje oferowane sa w trybie art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach.
(b)  Obligacje emitowane sg na podstawie Uchwaty Zarzadu Emitenta z dnia 9 grudnia 2015

roku.

(¢) Emitent o$wiadcza, 7e zgodnie z prawem wlasciwym wg miejsca swojej siedziby

posiada zdolno$é do emisji Obligacji.

Przyjecie propozycji nabycia Obligacji moze nastapi¢ za pomocg srodkéw komunikacji
elektronicznej.

Emitent podejmie dziatania majace na celu wprowadzenie Obligacji do obrotu na Catalyst w
terminie 90 dni od Dnia Emisji.

STATUS OBLIGACJI I SWIADCZENIA Z OBLIGACJI

Status Obligacji

Obligacje stanowia bezwarunkowe, bezposrednie i niepodporzadkowane zobowigzanie
Emitenta do $wiadcze okreSlonych w Warunkach Emisji, wykonywalne zgodnie z ich
trescig. Obligacje maja co najmniej réwne pierwszefistwo z przysztymi i obecnymi
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3.2

33

34

3.5

5.2

niezabezpieczonymi i niepodporzadkowanymi zobowiazaniami Emitenta, z zastrzezeniem
zobowiazaf, ktére na podstawie bezwzglednie obowigzujacych przepisow prawa podlegaja
wezedniejszemu zaspokojeniu.

Powstanie praw z Obligacji

Prawa z Obligacji powstaja w chwili dokonania zapisow w Ewidencji zgodnie z art. 8 ust. 1
Ustawy o Obligacjach. Po rejestracji obligacji w KDPW prawa z Obligacji, zgodnie
z postanowieniami Ustawy ¢ Obrocie Instrumentami Finansowymi, przyshiguja osobie
wskazanej jako posiadacz Rachunku Papieréw Wartosciowych, na ktérym sg zapisane albo,
w przypadku  zapisania Obligacji na Rachunku Zbiorczym, osobie wskazanej
Depozytariuszowi przez posiadacza takiego Rachunku Zbiorczego jako osoba uprawniona.

Swiadczenia z Obligacji

Obligacje uprawniaja wylacznie do $wiadczenia pienigznego, polegajacego na zaplacie, na
rzecz Obligatariuszy, Kwoty Wykupu w Dniu Wykupu, Kwoty Odsetek w Dniu Platnosci
Odsetek, Kwoty Wczesniejszego Wykupu w Dniu Wezesnigjszego Wykupu, Kwoty
Natychmiastowego Wykupu w Dniu Natychmiastowego Wykupu, Kwoty Obligatoryjnego
Wezesniejszego Wykupu w Dnju Obligatoryjnego Wezesniejszego Wykupu.

Przenoszenie praw z Obligacji

(a) Przeniesienie praw z Obligacji nastepuje z chwila dokonania przez Depozytariusza
wpisu do prowadzonej przez niego Ewidencji. Wpis do Ewidencji nastapi na podstawie
zawiadomienia Depozytariusza przez zbywcg lub nabywcg Obligacji o czynnosci
prawnej, z ktorej wynika zobowiazanie do przeniesienia praw z Obligacji i dorgczenia
Depozytariuszowi wiarygodnego dowodu dokonania takiej czynnosci i spelnieniu przez
nabywce wewngtrznych regulacji Depozytariusza, w Ewidencji ktérego majg zostaé
zapisane Obligacje, z zastrzezeniem art. 8 ust. 6 Ustawy o Obligacjach.

(b) W przypadku, gdy nabycie Obligacji nastapito w wyniku zdarzenia powodujacego
Z mocy prawa przeniesienie praw z tych Obligacji, zapis w Ewidencji jest dokonywany
na zadanie nabywcy po doreczeniu Depozytariuszowi wiarygodnego dowodu zajScia
takiego zdarzenia.

(c) Zasady przenoszenia w obrocie wtérnym Obligacji zarejestrowanych w KDPW,
okre§lone sa w Regulaminie KDPW i Szczegdtowych Zasadach oraz regulaminie rynku
Catalyst, na ktérym Obligacje begda znajdowac sig w obrocie.

Nabywanie Obligacji przez Emitenta

Obligacje moga byé nabywane przez Emitenta wytacznie w celu umorzenia.

ZABEZPIECZENIE

Obligacje emitowane s3 jako obligacje niezabezpieczone.

PLATNOSCI Z TYTULU OBLIGACJI

Emitent zgodnie z nini¢jszymi Warunkami Emisji bgdzie dokonywat na rzecz Obligatariuszy
platnoéci odpowiednich Kwot do Zaplaty w odpowiednich Dniach Platnosci. Jezeli dzien,
w ktorym ma nastapi¢ ptatno§é nie jest Dniem Roboczym, platnos¢ nastapi w najblizszym
Dniu Roboczym przypadajacym po tym dniu, bez prawa Zadania odsetek za opdznienie lub
zwloke lub jakichkolwiek innych dodatkowych platnosci.

Wszelkie platnosci z tytulu $wiadczen z Obligacji zapisywanych w Ewidencji dokonywane
beda za posrednictwem Agenta ds. Platnoéci w drodze przelewu na rachunek bankowy, ktory
powinien zostaé wskazany przez Obligatariusza najpéZniej w Dniu Ustalania Uprawnionych.
Platno§ci beda dokonywane jedynie na rzecz Obligatariusza, ktéry w Dniu Ustalenia
Uprawnionych bedzie wpisany do Ewidencji jako Obligatariusz. Agent ds. Platnosci bedzie
dokonywaé platnosci na rzecz Obligatariuszy wpisanych do prowadzonej przez nich
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53

54

55

5.6

5.7

5.8

6.2

6.3
6.4

Ewidencji. Po rejestracpy Obligacyi w KDPW wszelkie platnosci dokonywane beda za
posrednictwemn  KDPW oraz podmiotéw prowadzacych Rachunki Obligacji zgodnie
z aktualnymi Regulacjami KDPW. Platnosci beda dokonywane na rzecz podmiotdw, na rzecz
ktorych prawa z Obligacji sa zarejestrowane na Rachunkach Obligacji w Dniu Ustalenia
Uprawnionych, przy czym w przypadku Obligacji zapisanych na Rachunku Zbiorczym
platnosci beda przekazane posiadaczowi takiego Rachunku Zbiorczego.

Najpdézniej w Dniu Ustalenia Praw kazdy Obligatariusz jest zobowigzany przedstawic
Agentowi ds. Platnosci, prowadzacemu Ewidencjg Obligacji posiadanych przez danego
Obligatariusza, wszelkie inne informacje niezbgdne do dokonania przez Emitenta za ich
poérednictwem wyplaty §wiadczesi pienieznych wynikajacych z Obligacji.

Migjscem spelnienia $wiadczenia z Obligacji jest Oznaczone Biuro. Po rejestracji Obligacji
w KDPW miejscem spelnienia §wiadczenia pienieznego z Obligacji begdzie siedziba podmiotu
prowadzacego Rachunek Obligacji, na ktory zostana przekazane Obligatariuszowi $rodki z
tytulu posiadanych przez niego Obligacji.

Wszelkie platnosci z tytulu Obligacji beda dokonywane z uwzglednieniem przepisow prawa
obowiazujacych w dniu dokonywania platnoéci.

Emitent nie bedzic dokonywat potracen wierzytelnosci Obligatariuszy z tytulu Obligacii
z wierzytelnosciami Emitenta w stosunku do Obligatariuszy.

W przypadku niedokonania platnosci przez Emitenta, Depozytariusz wyda Obligatariuszom
wpisanym do prowadzonej przez nich Ewidencji, na ich pisemne zadanie dokument,
w ktérym stwierdza brak platnosei lub dokonanie czgSciowe] platnosci z tytulu Obligacji w
dniu jej wymagalnosei. Obligatariusze beda uprawnieni dochodzié swoich praw bezposrednio
od Emitenta przy zastosowaniu przysfugujacych im $rodkow prawnych.

Wszelkie ptatnosci Kwot do Zaplaty z tytulu Obligacji zarejestrowanych w KDPW, beda

dokonywane za posrednictwem KDPW zgodnie z Regulaminem KDPW i Szczegdtowymi
Zasadami.

OPROCENTOWANIE

Obligacje sa oprocentowane poczawszy od Dnia Emisji do Dnia Wykupu, wedlug Stopy
Bazowej ustalanej w kazdym Dmu Ustalenia Stopy Procentowej powigkszonej o Marzg
Odsetkows (,,Stopa Procentowa™). Dla potrzeb obliczen przyjmuje sig, iz rok ma 365 dm.

Odsetki przypadajace na jedna Obligacje beda naliczane wedhug nastepujacej formuty:
K = O*N*L./365
gdzie:
K oznacza Kwotg Odsetek za dany Okres Odsetkowy od jednej Obligacii,
N oznacza warto§¢ nominalng jednej Obligacji w danym czasie,
O oznacza ustalong Stopg Procentows, oraz
L. oznacza liczbe dni w tym Okresie Odsetkowym.
Kwota Odsetek od Obligacji obliczana bedzie przez Agenta Kalkulacyjnego.
Stawka Referencyjna zostanie ustalona w nastgpujacy sposob:

(a) Agent Kalkulacyjny ustali Ogloszona Stopg Bazowa okolo godziny 11:00 w Dniu
Ustalenia Stopy Procentowey;

(b) w przypadku, gdy Ogloszona Stopa Bazowa nie bedzie dostepna, Agent Kalkulacyjny
zwroci si¢, bez zbednej zwloki do Bankow Referencyjnych o podanie stopy
procentowej dla depozytow ztotowych, dla Okresu Odsetkowego o dlugosci wskazanej
w pkt 9 Suplementu Emisyjnego, oferowanej przez kazdy z tych Bankow
Referencyjnych  gléwnym  bankom  dzialajacym na  warszawskim  rynku
miedzybankowym 1 wustali, po odrzuceniu dwoch skrajnych notowan, stawke
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6.5

6.6

6.7

7.2

8.2

8.3

8.4

referencyjna jako srednig arytmetyczng stop podanych przez Banki Referencyjne, pod
warunkiem, ze co najmniej 4 Banki Referencyjne podadza stopy procentowe, przy
czym - je§li bedzie to konieczne - bgdzie ona zaokraglona do drugiego miejsca po
przecinku (a 0,005 % bedzie zaokraglone w gorg);

(¢) w przypadku, gdy Stopa Bazowa nie moze by¢ okreslona zgodnie zpowyzZszymi
zasadami, Stopa Bazowa zostanie ustalona na poziomie ostatniej dostepnej Ogloszonej
Stopy Bazowej.

Najpozniej do godz. 12:00 w Dniu Roboczym przypadajacym bezposrednio po Dniu
Ustalenia Stopy Procentowej dla kolejnego Okresu Odsetkowego, Agent Kalkulacyjny
zawiadomi Emitenta oraz Depozytariusza o wysokosci Stopy Bazowej 1 0 wysokosci Kwoty
Odsetek dla danego Okresu Odsetkowego. Depozytariusz zawiadomi niezwlocznie
Obligatariuszy wpisanych do Ewidencji o wysoko$ci Stawki Referencyjnej i o wysokosci
Kwoty Odsetek z tytutu Obligacji za dany Okres Odsetkowy. Po rejestracji Obligacji w
KDPW i wprowadzeniu ich do obrotu na Catalyst Emitent bgdzie zawiadamiat Obligatariuszy
o wysokosci Stopy Bazowej io wysokoéci Kwoty Odsetek zgodnie zodpowiednimi
regulacjami majacymi zastosowanie do rynku Catalyst.

Z zastrzezeniem postanowien pkt 6.7 ponizej, Odsetki platne s3 w PLN w dniach
oznaczonych jako ,.Dni Platno$ci Odsetek” w Tabeli Platnodci Odsetek (,,Dni Platnosci
Odsetek™) lub odpowiednio w Dniu Natychmiastowego Wykupu, w Dniu Wczesniejszego
Wykupu lub w Dniu Obligatoryjnego Wezesniejszego Wykupu.

Naliczanie Odsetek od Obligacji zgodnie z pkt 6 niniejszych Warunkéw Emisji, ktore me
zostaly wezesniej wykupione zgodnie z postanowieniami Warunkéw Emisji, ustanie w Dniu
Wykupu. W przypadku, gdy Obligacje nie zostang wykupione przez Emitenta w Dniu
Wykupu, od dnia nastgpujacego po Dniu Wykupu naliczane beda odsetki ustawowe od
wartosci nominalnej niewykupionych Obligacji.

OPODATKOWANIE

Wszelkie platnosei z tytutu Obligacji zostana dokonane bez potracen lub odliczen z tytuhu lub
na poczet obecnych lub przysztych podatkdw lub jakiegokolwiek rodzaju naleznosci
publicznoprawnych wymierzonych lub nalozonych przez odpowiednie wiadze podatkowe lub
w ich imieniu, chyba zZe potracenia lub odliczenia tych podatkéw lub naleznosci
publicznoprawnych wymagaja bezwzglednie obowiazujace przepisy prawa. Emitent nie
bedzie placit Obligatariuszom kwot wyrdwnujacych pobrane podatki lub naleznosci
publicznoprawne, jezeli z jakakolwiek platnoscig z tytulu obligacji zwigzany bedzie
obowiazek pobrania i zaplaty jakiegokolwiek podatku lub innej naleznosci publicznoprawnej.

Jezeli istnieje obowiazek potracenia lub odliczenia jakiegokolwiek podatku, a obligatariusz
nie przekaze Depozytariuszowi, najpdzniej w Dniu Ustalema Uprawnionych, informacji i
dokumentéw, w tym aktualnego Certyfikatu Rezydencji, niezbednych do zastosowania
obnizonej lub zerowe] stawki opodatkowania, podatek zostanie pobrany w pelnej wysokosci.

WYKUP OBLIGACIJI

Obligacje, ktére nie zostaly przedterminowo wykupione zgodnie z postanowieniami
Warunkéw Emisji, zostana wykupione przez Emitenta w Dniu Wykupu. Wykup Obligacji
nastapi poprzez zaplate Kwoty Wylkupu.

Kwoty Wykupu Obligacji zostang zaplacone przez Emitenta w Dniu Wykupu na rzecz
podmiotéw bedacych Obligatariuszami w Dniu Ustalenia Uprawnionych przypadajacym
bezposrednio przed Dniem Wykupu.

Obligatariuszowi Obligacji nie bedzie przystugiwalo prawo do przedterminowego wykupu
Obligacji przed Dniem Wykupu, z zastrzezeniem postanowien pkt 9.

7 zastrzezeniem pozostatych postanowien niniejszych Warunkéw Emisji, Emitent ma prawo
zadaé przedterminowego wykupu calosci lub czgsci wartosci nominalnej Obligacji, zgodnie

{\r.
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8.5

8.6

8.7

z procedurg opisanag w niniejszym punkcie & oraz Regulacjami KDPW (,,Obligatoryjny
Wezesniejszy Wykup™).

Emitent ma prawo dokonaé¢ Obligatoryjnego Wczesnigjszego Wykupu w nastgpujacych
terminach (,,Dzieni Obligatoryjnego Wezesniejszego Wykupu™):

(a) W Dniu Ptatnosci odsetek nastepujacym 12 miesigey przed Dniem Wykupu Obligacji,
lub

(b) W Dniu Platnosci Odsetek nastepujacym 6 miesigey przed Dniem Wykupu Obligac)i.

Zadanie Obligatoryjnego Wezesniejszego Wykupu Obligacji Emitent powinien przekazac
Obligatariuszom, zgodnie z Regulacjami KDPW i zzasadami przewidzianymi w pkt 8
nini¢jszych Warunkéw FEmisji, w terminic 30 dni kalendarzowych przed Dniem
Obligatoryjnego Wezesniejszego Wykupu, precyzujac w zawiadomieniu:

(a) Dzien Obligatoryjnego Wezesnigjszego Wykupu, ktorego dotyezy komunikat;

(b) wartos¢ nominalna Obligacji podlegajacych Obligatoryjnemu WezeSnigjszemu
Wykupowi w Dniu Obligatoryjnego Wezesnigjszego Wykupu, ktérego dotyczy
zawiadomienie; oraz

(c) udzial warto$ci nominalnej Obligacji, podiegajacej Obligatoryjnemu Wezesnigjszemu
Wykupowi w Dniu Obligatoryjnego Wezesniejszego Wykupu, ktorego dotyezy
zawiadomienie, w tacznej wartosci nominalnej pozostajacych w obrocie Obligacii.

Z zastrzezeniem Regulacji KDPW, w Dniu Obligatoryjinego Wezesnigjszego Wykupu
Emitent zobowigzany jest zaptaci¢ Obligatariuszowi Kwote Obligatoryjnego Wezesnigjszego
Wykupu, sktadajacy si¢ z sumy:

(a) Kwoty Wykupu,
(b) Kwoty Odsetek, oraz

(c) Premii.

WCZESNIEJSZY I NATYCHMIASTOWY WYKUP OBLIGACJI

Nastgpujace okolicznosci, po podjgciu przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaty
w przedmiocie wyrazenia zgody na zlozenie przez Obligatariuszy Zzadania Wezesniejszego
Wykupu w zwiazku z dana okoliczno$cia (z wyjatkiem zdarzen wskazanych w pkt 9.1 {a), 9.1
(g), 9.1 (i) oraz 9.1 (k) ponizej, gdy uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy nie jest
wymagana) (,,Przypadki Naruszenia™) uprawniaja kazdego z Obligatariuszy do ztozenia
zadania Wczeéniejszego Wykupu, zgodnie z pkt 9.2 ponizej:

(a) Niezaplacenie: Emitent nie dokona w terminie okre$lonym w Warunkach Emisji
platnosci odpowiedniej Kwoty do Zaplaty, chyba, ze brak ptatnosci wynika z przyczyn
niezawinionych przez Emitenta, a platnos¢ odpowiedniej Kwoty do Zaplaty zostanie
dokonana w terminie kolejnych 3 dni; lub

(b) Naruszenie innych uméw przez Emitenta: Jakickolwiek Zadluzenie Finansowe
Emitenta lub Podmiotu z Grupy Emitenta, w lacznej kwocie przekraczajace]
rownowartos¢  30.000.000,00 (trzydziesci maliondw) zlotych lub réwnowartos$é tej
kwoty w innej walucie (przy zastosowaniu kursu $redniego NBP obowiazujgcego na
date zdarzenia) nie zostalo splacone w terminie lub w sposéb prawnie skuteczny
zostalo postawione w stan wymagalnosci przed ustalonym terminem wymagalnosci
takiego Zadhizenia Finansowego z powodu zaZadania wczesniejszej splaty takiego
Zadhizenia Finansowege w wyniku wystgpicnia przypadku naruszenia (dowolnie
opisanego) i uplywu odpowiedniego okresu do usunigcia takiego naruszenia (w tym
splaty); lub

(¢) Egzekucja w stosunku do aktywéw: Jezeli w odniesieniv do skiadnikéw
majatkowych Emitenta lub Podmiotu z Grupy Emitenta o warto$ci stanowigcej co
najmni¢j 10 % wartoéci sumy aktywow wskazanych w ostatnim zatwierdzonym

-
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(d)

(e)

®

(2

(h)

skonsolidowanym sprawozdamu finansowym Emitenta, nastapilo zajecie komormcze
lub zostala skierowana egzekucja, ktdéra nie zostala umorzona lub uchylona lub
w jakikolwiek inny sposob wstrzymana w ciagu 120 (stu dwudziestu) dni od dnia
uzyskania przez, odpowiednio, Emitenta lub Podmiot z Grupy informacji o jgj
rozpoczeciu, 1 w razie wniesienia Srodka zaskarzenia nie zostala we wskazanym
powyzej terminie wstrzymana do czasu rozpatrzenia §rodka zaskarzenia; Jub

Orzeczenia: Jezeli na skutek prawomocnych orzeczenn lub ostatecznych decyzji
administracyjnych  (lub  decyzji  administracyjnych, ktérym nadano rygor
natychmiastowej wykonalnosci) Emitent zobowiazany bedzie do zaptaty tacznych kwot
przekraczajacych 30.000.000,00 (trzydzieSci miliondw) zlotych lub rownowartosc tej
kwoty w innej walucie (przy zastosowaniu kursu $redniego NBP obowiazujacego na
datg zdarzenia) 1 nie dokona zapfaty takich kwot w terminie ich wymagalnosci; lub

Niezgodno$¢ z prawem: Wvykonanie przez Emitenta zobowiazan z Obligacji
dotyczacych ptatnosci Kwot do Zapfaty stanie sig niezgodne z prawem, lub

Podzial: Emitent podejmie jakiekolwiek czynnosci, ktoérych celem jest podzial
Emitenta, po dokonaniu ktérego podmioty powstale w wyniku jego dokonania nie beda
podmiotami zobowiazanymi z tytulu Obligacii, lub

Wycofanie akcji Emitenta z obrotu na GPW: Wszystkie akcje Emitenta,
dopuszczone do obrotu na GPW na Dzien Emisji, zostana prawomocnie wycofane
zobrotu na GPW, chyba ze przed wycofaniem akcji Emitenta, w zarmian za
wycofywane z obrotu akcje Emitenta dotychczasowi akcjonariusze Emitenta otrzymaja
dopuszczone do obrotu na GPW akcje innego podmiotu, ktéry przejal cato$¢ praw i
obowiazkow Emitenta, w szczegllnoscl zwiazanych z Obligacjami, w zwiazku
z potaczeniem lub przeksztalcemem Emitenta; lub

Zaciagni¢cie niedozwolonych zobowigzan: Jezeli Emitent lub podmioty z Grupy: (i)
udziela lub zobowiaza sie¢ do udzielenia jakiejkolwiek pozyczki jakiemukolwiek
podmiotowi innemu niz spotki z Grupy Kapitalowej ktérych kumulatywna wartos¢ do
Dnia Wykupu przekracza 10.000.000,00 (dziesi¢g¢ milionéw) zlotych lub
rownowarto$cl te] kwoty w innej walucie (przy zastosowaniu kursu $redniego NBP
obowiazujacego na date zdarzenia), przy czym ograniczenie to nie dotyczy pozyczek
do spélek celowych lub podmiotéw bedacych wspéludzialowcami w  spolkach
celowych, ktére to spolki sa powigzane z Emitentem oraz sg odpowiedzialne za
projekty prowadzone przez Emitenta, pod warunkiem, ze Srodki z pozyczki zostana
przeznaczone na projekt prowadzony wspdlnie z Emitentem; (ii) porgeza lub
zobowiaza sie do poreczenia zobowigzania jakiegokolwiek podmiotu innego niz spdtki
z Grupy Kapitatowej, ktdrych warto§é w ktérymkolwiek momencie do Dnia Wykupu
przekroczy 10.000.000,00 (dziesig¢ milionow) zlotych lub réwnowartosci tej kwoty w
innej walucie (przy zastosowaniu kursu $redniego NBP obowiazujacego na datg
zdarzenia), przy czym ograniczenie to nie dotyczy porgczen za zobowiazania spotek
celowych lub podmiotéw bedacych wspotudzialowcami w spotkach celowych, ktore to
spotki sa powigzane z Emitentem oraz sa odpowiedzialne za projekty prowadzone
przez Emitenta, pod warunkiem, ze korzy$ci z porgczonego zobowiazania dotycza
projektu prowadzonego wspdlnie z Emitentem; (ii1) zabezpiecza lub zobowiaza sig do
zabezpieczenia w Inny sposéb zobowiazania jakiegokolwiek podmiotu innego niz
spolki z Grupy Kapitalowej, ktérych warto$¢ w ktérymkolwiek momencie do Dnia
Wykupu przekroczy 10.000.000,00 (dziesig¢ milionéw) ztotych lub réwnowartosc tej
kwoty w innej walucie (przy zastosowaniu kursu $redniego NBP obowiazujacego na
date zdarzenia), przy czym ograniczenie to nie dotyczy zabezpieczen zobowigzan
spélek celowych lub podmiotéw bedacych wspoétudzialowcami w spétkach celowych,
ktore to spolki uczestnicza w realizacji projektéw prowadzonych przez Emitenta, pod
warunkiem, ze korzysci zzabezpieczonego zobowiazania dotycza projektu
prowadzonego wspolnie z Emitentem; lub

13



9.2

9.3

(i)  Wskainik finansowy: Wskaznik ZadluZenia Netto Grupy w Dacie Badania przekroczy
poziom 0,80; lub

(G} Dokonanie transakcji z podmiotami powigzanymi: Jezeli Emitent dokona transakeyi,
ktorych kumulatywna wartos¢ do dnia wykupu Obligacji przekroczy 10.000.000,00
{dzicsig¢ milionow) ziotych lub réwnowartosé tej kwoty w innej walucie (przy
zastosowaniu kursu $redmiego NBP obowiazujacego na date zdarzenia),
z akcjonariuszami Emitenta posiadaigcymi ponad 25% akcji Emitenta (w rozumieniu
MSR nr 24) lub z podmiotami powigzanymi (w tym z podmiotami kontrolujacymi
lacznie lub samodzielnie w sposdb poéredni lub bezposredni, Emitenta) lub z zaleznymi
od nich podmiotami spoza Grupy Emitenta, zobowiazujacych Emitenta do:

1. zaplaty $rodkéw pienigznych takiemu akcjonariuszowi lub podmiotowi lub

ii. przejecia zobowiagzan takiego akcjonariusza lub podmiotu (bez uwzglednienia
transakcji w ramach Grupy) lub

— przy czym powyzsze nie dotyczy poZyczek otrzymanych na warunkach nie
odbiegajacych od rynkowych przez Emitenta Jub podmiot z Grupy od akcjonariuszy
Emitenta lub od podmiotéw powiazanych; lub

(k) Wycofanie Obligacji z obrotu na Catalyst: Obligacie zostang wycofane z notowan na
Catalyst po ich wprowadzeniu do tego systemu obroty; lub

(1)) Rozporzadzanie majatkiem: Jezeli Emitent lub Podmiot z Grupy dokona, w ramach
pojedynczei transakeji Iub kilku transakeji, zbycia lub rozporzadzenia, na rzecz
podmiotu spoza Grupy Emitenta, jakakolwiek czgécig swojego majatku o wartosci co
najmni¢j 10% skonsolidowanych kapitatléw wilasnych Grupy Emitenta, na warunkach
razaco odbiegajacych, na nickorzy$¢ Emitenta lub Podmiotu z Grupy, od powszechnie
obowiazujgeych w obrocie gospodarczym, i w przypadku zbycia, zbywane aktywo
(zbywane aktywa) wedlug swojej wartodei rynkowej nie zostanie (zostang) zastapione
innym aktywem (innymi aktywami) o takiej samej lub zblizonej wartoéci rynkowe;,
z wytaczeniem rozporzadzen polegajacych na ustanowieniu zabezpieczen w zwiazku
z pozyskaniem finansowania dla dziatalnosci Emitenta lub Podmiotu z Grupy; lub

(m) Przeslanki ogloszenia upadlosci: (i) jesli zaistniejg przestanki do ogloszenia upadlosci
Fmitenta, przy czym laczna kwota wszystkich przeterminowanych i wymagalnych
zobowigzan Emitenta z dowolnego tytulu bedzie nie nizsza niz 30.000.000,00
(trzydziesci milionow) zlotych Iub réwnowartosé tej kwoty w innej walucic (przy
zastosowaniu kursu sredniego NBP obowiazujacego na date zdarzenia); lub (ii) jezeli
podjete zostang przez Emitenta dziatania wymagane obowiaznjgcymi przepisami prawa
(obejmujace m.in. zloZzenie wniosku lub propozycji albo zwolanie Walnego
Zgromadzenia) majace na celu zawarcie przez Emitenta ukiadu z jego wierzycielam.

W przypadku wystapienia ktorejkolwiek z okolicznosei, o ktorych mowa w pkt. 9.1, kazdy z
Obligatariuszy jest uprawiony do zadania na pi§émie, w trakcie trwania Okresu Zadania
Wezesénigjszego Wykupu, wczesniejszego wykupu Obligacji posiadanych przez takiego
Obligatariusza (,,Wczesniejszy Wykup”), a Emitent zobowigzany bgdzie Obligacje wskazane
w zadaniu wykupi¢ w terminie 20 Dni Roboczych od dnia zloZenia zadania, chyba ze przed
zlozeniem przez Obligatariusza Zzadamia wczesnigjszego wykupu w trybie opisanym w
niniejszym punkcie Warunkow Emisji, stan faktyczny stanowiacy zaistnialy Przypadek
Naruszenia przestanie trwa¢. W zadaniu Wczedniejszego Wykupu Obligatariusz powinien
wskazaé podstawe Zzadania Wezednigjszego Wykupu oraz liczbe Obligacji przedstawianych
do Wczesnigjszego Wykupu, przedkladajac $wiadectwo depozytowe wystawione przez
Uczestnika Depozytu, obejmujace Obligacje objgte zadaniem Wezesdniejszego Wykupu i z
terminem waznosei do Dnia Wezesniejszego Wykupu,

Wezeéniejszy Wykup Obligacji Obligatariuszy, ktorzy wykonali uprawnienie do Zadania
Wezeéniejszego Wykupu nastapi w terminie 20 Dni Roboczych od dnia zgloszenia zgdania
Wezesniejszego Wykupu przez Obligatariusza, a w razie braku platnosci w takim dniu
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9.4

9.5

9.6

9.7

10
10.1

10.2

10.3

11

7z przyczyn niezaleznych od Emitenta, technicznych lub administracyjnych KDPW lub jego
nastepcy prawnego, dzien przypadajacy nic pdzniej niz w terminie 3 Dni Roboczych od
takicgo dnia (,,Dzienr WezeSniejszego Wykupu™).

Wezesdniejszy Wykup nastapi poprzez zaplatg Kwoty Wczesniejszego Wykupu w Dniu
Wezeéniejszego Wykupu, z zastrzezeniem odpowiednich Regulacji KDPW w tym zakresie.

Nastgpujace okolicznoéci uznaje si¢ za przypadki naruszenia uprawniajace kazdego
z Obligatariuszy do natychmiastowego wykupu wszystkich Obligacji (,.Natychmiastowy
Wykup”), w Dniu Natychmiastowego Wykupu:

(2) Postepowanie UpadloSciowe i Ukladowe: (i) zostanic wydane prawomocne
orzeczenie wiazace Emitenta stwierdzajace jego niewyplacalno§é (ii) zostanie
ogloszone postgpowanic naprawcze lub ogloszona upadio$¢ Emitenta (hol. failliet
verklaard), (iil) przed Dniem Wykupu podjgta zostanic skuteczna uchwata Walnego
Zgromadzenia lub wydane postanowienie wlasciwego sadu o rozwigzaniu (hol.
ontbinding) Emitenta; Jub

(b) Likwidacja: otwarta zostanie likwidacja Emitenta; lub

(¢) Brak zwolania lub odbycia si¢ z winy Emitenta Zgromadzenia Obligatariuszy:(i)
Emitent nie opublikowal Zawiadomienia 0 Zwolaniu Zgromadzenia w terminie 10 Dni
Roboczych od otrzymania wniosku Uprawnionych Obligatariuszy o zwotanie
Zgromadzenia Obligatariuszy, zgodnego z pkt la) Regulaminu Zgromadzenia
Obligatariuszy, chyba ze wniosek taki zostal cofnigty przez Uprawnionych
Obligatariuszy, ktérzy go zlozyli; lub (ii) Zgromadzenie Obligatariuszy nie odbyto sig z
winy Emitenta.

W przypadku wystapienia ktorejkolwiek z okolicznosci okreSlonych w pkt 9.5 Obligacje staja
sie natychmiast wymagalne i beda platne przez Emitenta w terminie do 2 Dni Roboczych od
dnia wystapienia okolicznosci okreslonych w pkt 9.5 (chyba, Ze platnos¢ za poSrednictwem
KDPW bedzie wymagaé dhuzszego okresu), bez dodatkowych dziataf lub formalnosci, a w
razie braku ptatnoéci w takim dniu z przyczyn technicznych lub administracyjnych
niezaleznych od Emitenta, dzien przypadajacy nie pdzniej niz w terminie 3 Dni Roboczych od
takiego dnia (,,Dzien Natychmiastowego Wykupu™).

Natychmiastowy Wykup nastapi poprzez zaptatg Kwoty Natychmiastowego Wykupu w Dniu
Natychmiastowego Wykupu, z =zastrzezeniem odpowiednich Regulacii KDPW w tym
zakresie.

ZAWIADOMIENIA

Zawiadomienia i ogloszenia Emitenta skierowane do Obligatariuszy beda zamieszczane na
Stronie Internetowej Emitenta (w zakiadce: Relacje Inwestorskie), a takze, po wprowadzeniu
obligacji do obrotu na ASO BondSpot lub ASO GPW, zgodnie zregulaminami
odpowiedniego rynku obrotu.

Wydruki wszelkich dokumentéw, informacji i komunikatéw, ktére Emitent jest obowigzany
publikowaé na Stronie Internetowej Emitenta w wykonaniu przepiséw Ustawy o Obligacjach
beda przekazywane przez Emitenta Agentowi Dokumentacyjnemu. Agent Dokumentacyjny
bedzie przechowywad je do czasu uptywu przedawnienia roszezefi wynikajacych z Obligaci.

Zawiadomienia do Emitenta powinny by¢ kierowane na nastgpujacy adres:

Ronson Europe N.V.

Al. Komisji Edukacji Narodowej 57
02-797 Warszawa

Do wiadomosci: Zarzad Spotki

STATUS ORGANIZATORA EMISJI

Emitent powierzyl Organizatorowi Emisji realizacj¢ okreslonych czynnoéci zwiazanych
z emisja Obligacji na warunkach okre$lonych w umowie zawarte] pomigdzy Emitentem
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a Organizatorem Emisji. Organizator Emisji nie ponosi zadnej odpowiedzialno$ci w stosunku
do Obligatariuszy w zakresie platno$ci przez Emitenta Kwot do Zaplaty, ami za Zadne
zobowigzania Emitenta wynikajace z Obligacji. Organizator Emisji nie peni funkcji banku
reprezentanta w rozumieniu art. 78 Ustawy o Obligacjach, ani nie jest zobowiazany do
reprezentowania Obligatariuszy wobec Emitenta w zakresie innym, niz wynikajacy
z pelnienia funkcji organizatora emisji. Organizator Emisji (lub podmioty od niego zalezne
lub powiazane) w ramach prowadzonej dzialalno$ci wspdtpracuje, lub moze wspolpracowad,
z Emitentem w zakresie réZznych ustug i posiada, lub moze posiadaé, informacje, ktére moga
by¢ istotne w kontekécie sytuacji finansowej Emitenta oraz jego mozliwoci wywiazywania
sig ze zobowigzan wynikajacych z ninigjszych Warunkéw Emisji i Obligacji, jednakze nie jest
uprawniony do ich udostgpniania Obligatariuszom, chyba, Zze uzyska na to upowaznienie
Emitenta. Wykonywanie przez Organizatora Emisji (lub podmioty od niego zaleine lub
powigzane) okreSlonych czynnoéci oraz pelienie okreslonych funkcji w zwiazku
z Obligagjami nie uniemozliwia Organizatorowi Emisji lub podmiotom od niego zaleznym
lub powigzanym, $wiadczenia FEmitentowi innych ushug, doradzania Emitentowi lub
wspotpracy z Emitentem w kazdym innym dowolnym zakresie lub formie.

SPRAWOZDANIA FINANSOWE

Emitent do Dnia Wykupu bedzie udostgpnia¢ Obligatariuszom okresowe dane finansowe
sporzadzone zgodnie z przepisami prawa majacymi zastosowanie do publikacji takich
informacji przez spotki publiczne, w terminach okreslonych w tych przepisach.

Emitent zobowiazuje si¢ do informowania Obligatariuszy o wystapieniu Przypadku
Naruszenia, niezwlocznie po stwierdzeniu jego wystapienia, jednak nie pdZniej niz w terminie
3 Dni Roboczych od jego stwierdzenia, za poérednictwem Strony Internetowej Emitenta oraz
w formie raportu biezacego, o ile wystapia podstawy do przekazania informacji o wystapieniu
Przypadku Naruszenia w ten sposéb.

ZMIANY

Zmiany Warunkdéw Emisji po Dniu Emisji moga byé dokonane albo w drodze uchwaly
Zgromadzenia Obligatariuszy oraz zgody Emitenta albo w drodze jednostronnych porozumieni
zawartych przez Emitenta z kazdym z Obligatariuszy.

Wszelkie zmiany Warunkéw Emisji winny byé opublikowane na Stronie Internetowej
Emitenta oraz za pos$rednictwem raportu biezacego, w terminach przewidzianych dla
realizacji obowigzkéw informacyjnych Emitenta a w przypadku braku podstawy dla
publikacji raportu biezacego w zwigzku ze zmiana, w terminie 3 Dni Roboczych od dnia
podjecia wlaseiwe] uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy, lub zawarcia ostatniego
z porozumieti, o ktérych mowa w pkt 13.1 powyzej.

PRAWO WLASCIWE I JURYSDYKCJA

Prawo wlasciwe

Obligacje sa emitowane zgodnie z prawem polskim 1 temu prawu beda podlegad.
Jurysdykeja

Wszelkie spory zwiazane z Obligacjamm beda podlegac rozstrzygniceiu przez sad wlasciwy
dla dzielnicy Srédmiescie miasta stolecznego Warszawy.

UMORZENIE OBLIGACJI I PRZEDAWNIENIE ROSZCZEN
15.1 Obligacje beda umorzone:
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(a)  w przypadku zlozenia przez Obligatariusza zadania Wezesniejszego Wykupu, w chwili
spetnienia $wiadczenia zwigzanego z takim zadaniem, zgodnie z zasadami opisanymi w
rkt 9; lub

(b) w Dniu Natychmiastowego Wykupu, w chwili spelnienia $§wiadczenia zwigzanego
z takim zadaniem; lub

(¢)  w Dniu Obligatoryjnego Natychmiastowego Wykupu, w chwili spelnienia $§wiadczenia
Zwigzanego z takim zadaniem; lub

(d)  przed Dniem Wykupu, jezeli Emitent nabedzie Obligacje od Obligatariusza; lub

(¢) w Dniu Wykupu, w chwili dokonania przez Emitenta za posrednictwem KDPW, na
rzecz Obligatariusza platno$ci calej Kwoty do Zaplaty.

15.2 Roszczenia wynikajace z Obligacji przedawniaja si¢ z uplywem dziesigciu lat.
ZALACZNIKI
Zalacznik Nr 1 do Warunkow Emisji — Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy,

Zalgcznik Nr 1A do Warunkow Emisji — Wzor wniosku o zwolanie Zgromadzenia
Obligatariuszy,

Zatacznik Nr 2 do Warunkéw Emisji — Tabela Platnosci Odsetek,
Zataeznik Nr 3 do Warunkow Emisji — Suplement Emisyjny.
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ZAEACZNIK NR 1 DO WARUNKOW EMISJI OBLIGACJI
Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy
ZWOLYWANIE ZGROMADZEN]IA

Zgromadzenic Obligatariuszy zwolywane jest przez Emitenta z wiasnej inicjatywy lub na
pisemny lub zlozony w formie elektronicznej na adres relacje@ronson.pl wniosek
Obligatariusza lub Obligatariuszy posiadajacych lacznie co najmniej 10% Skorygowanej
Wartosci Obligacji na dzien zgloszenia Emitentowi zadania zwolanta Zgromadzenia
Obligatariuszy (,,Uprawnieni Obligatariusze”). Wniosek powinien zawiera¢ wskazanie
jednego albo wiclu ze zdarzen, o ktdérych mowa w pkt 9.1 Warunkéw Emisji (z wyjatkiem pkt
9.1(a), 9.1(g), 9.1(1) oraz 9.1(k), w zwiazku z ktérymi skiadany jest wniosek, wraz z
uzasadnieniem. Uprawnieni Obligatariusze moga w tym celu wykorzystaé wzér wniosku o
zwolanie Zgromadzenia Obligatariuszy stanowiacy Zalacznik 1A do niniejszego Regulaminu
Zgromadzenia Obligatariuszy). Do wniosku o zwolanie Zgromadzenia Obligatariuszy
Uprawnieni Obligatariusze sa obowiazani dolaczy¢ Zadwiadczenia Depozytowe
potwierdzajace, Ze sg Uprawnionymi Obligatariuszami.

Emitent jest zobowiazany do publikacji, w terminie 3 Dni Roboczych od otrzymania
odpowiedniego wniosku zloZzonego przez Uprawnionych Obligatariuszy, na Stronie
Internetowej Emitenta zawiadomienia wskazujacego date, godzine i migjsce rozpoczecia
obrad, porzadck obrad Zgromadzenia Obligatariuszy oraz informacj¢ ¢ micjscu zloZenia
Zaswiadczenia Depozytowego {,.Zawiadomienie o0 Zwolaniu Zgromadzenia™).

Data publikacji przez Emitenta Zawiadomienia o Zwolaniu Zgromadzenia stanowi ,,Dzien
Zwolania Zgromadzenia™.

Zgromadzenie Obligatariuszy odbywa si¢ w Warszawie, nie wezesniej niz 21 dni od Dma
Zwotania Zgromadzenia. Dokladny c¢zas 1 miejsce Zgromadzenia Obligatariuszy
zamieszczone zostanie w Zawiadomieniu o Zwolantu Zgromadzenia.

PRAWO DO UCZESTNICTWA W ZGROMADZENIU

Prawo do uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy przystuguje Obligatariuszowi, ktory
najpozniej na 7 dni przed terminem Zgromadzenia Obligatariuszy zlozyt u Emitenta (na adres
wskazany w Zawiadomieniu o Zwotantu Zgromadzenia) Zaswiadczenie Depozytowe. Termin
waznosci Zaswiadczenia Depozytowego powinien uplywaé najwczesniej z koficem dnia, na
ktory zostalo zwolane Zgromadzenie Obligatariuszy.

Emitent przez co najmmic] trzy pelne dni robocze przed rozpoczgciem Zgromadzenia
Obligatariuszy udostepnia w swojej siedzibie liste Obligatariuszy uprawnionych do
uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy, zawierajaca informacje, o ktorych mowa w
art. 56 ust. 2 Ustawy o Obligacjach. Kazdy Obligatariusz ma prawo przegladad liste, Zadaé
odpisu listy za zwrotem kosztow jego sporzadzenia lub przestanta listy nieodptatnie poczta
elektroniczng na wskazany przez niego adres.

Osoba reprezentujaca Obligatariusza bgdacego osoba prawng lub jednostka nieposiadajaca
osobowosci prawnej na Zgromadzeniu Obligatariuszy powinna wykazaé umocowanie do
dziatania w imieniu Obligatariusza przedstawiajac aktualny odpis z rejestru przedsigbiorcow
Krajowege Rejestru Sadowego (lub informacje odpowiadajaca odpisowi aktualnemu, wydana
na podstawie art. 4 ust. 4a i n. ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (tj.: Dz. U. z 2015 r, poz. 1142 ze zm.)) lub z innego odpowiedniego rejestru,
wydany nie wczesnigj niz miesiac przed Dniem Zgromadzenia Obligatariuszy), do ktdrego
dany Obligatariusz jest wpisany, lub inny dokument stwierdzajacy bez uzasadnionych
watpliwoséci, Ze dana osoba jest upowaZzniona do dzialania w imieniu danego Obligatariusza.
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Obligatariusz moze by¢ reprezentowany przez pelnomocnika. Obligatariusz moze
wystgpowaé jako pelnomocnik innego Obligatariusza. Pelnomocnictwa powinny byé
udzielone na pidmie pod rygorem niewaznoéci przez Obligatariusza/ osoby upowaznione do
reprezentowania Obligatariusza wedhig przedstawionego wraz z pelnomocnictwem
aktualnego odpisu z rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego lub z innego
odpowiedniego rejestru (wydanego nie wczesniej niz miesiac przed Dniem Zgromadzenia
Obligatariuszy), do kt6rego dany Obligatariusz jest wpisany.

Oprocz Obligatariuszy w Zgromadzeniu Obligatariuszy moga braé¢ udziat czlonkowie
organow Emitenta, pelnomocnicy 1 prokurenci Emitenta, doradcy Emitenta oraz doradcy
Obligatariuszy. Osobom tym przystuguje prawo wypowiadania w sprawach bedacych
przedmiotem obrad Zgromadzenia Obligatariuszy

Prawo Obligatariusza do uczestnictwa w Zgromadzeniu Obligatariuszy obejmuje w
szczegolnosci prawo do:

1) udzialu w glosowaniu; oraz

(i1) zabierania glosu.
TRYB ODBYWANIA ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

Zgromadzenie Obligatariuszy otwiera cztonek Zarzadu Emitenta lub wyznaczony przez niego
przedstawiciel.

Zgromadzenie Obligatariuszy prowadzi przewodniczacy, ktdry jest wybierany sposrod
uczestnikow Zgromadzenia Obligatariuszy po jego otwarciu: (i} przez Emitenta - w
przypadku, gdy Zgromadzenie Obligatariuszy zostalo zwotane z inicjatywy Emitenta albo (ii)
przez Obligatariuszy — w przypadku, gdy Zgromadzenie Obligatariuszy zostalo zwolane na
wniosek Obligatariusza.

Jeden gtos przypada na jedng Obligacje.

Przewodniczacy moze, zaréwno z wiasne) inicjatywy jak 1 na wniosek Obligatariuszy lub
Emitenta, zarzadza¢ przerwy w Zgromadzeniu Obligatariuszy. Zarzadzenie przerwy w
Zgromadzeniu Obligatariuszy wymaga zgody wszystkich Obligatariuszy obecnych na
Zgromadzeniu Obligatariuszy. Lacznie przerwy nie moga trwaé dhuzej niz 30 (trzydziesci)
dni. W przypadku przerwy w Zgromadzeniu Obligatariuszy Obligatariusze stawajacy po
przerwie obowiazani sa do przedstawienia, najpdzniej w dniu wznowienia obrad
Zgromadzenia Obligatariuszy przed ich wznowieniem, nowych Zaswiadczen Depozytowych
potwierdzajgcych posiadanie przez nich Obligacji, jeSli Zaswiadczenia Depozytowe
przedstawione przed zarzgdzemem przerwy utracily waZno$é. Termin wazZnodci
Zaswiadczenia Depozytowego powinien uplywad najwczesniej z koficem dnia, na ktory
zostaio wyznaczone wznowienie Zgromadzenia Obligatariuszy.

Do obowiazkéw przewodniczacego Zgromadzenia Obligatariuszy nalezy:

(i) udzielanie zgody na uczestnictwo w Zgromadzeniu Obligatariuszy osobom, ktérych
prawe do uczestnictwa w Zpromadzeniu Obligatariuszy nie wynika wprost z
niniejszego Regulaminu oraz podejmowanie decyzji dotyczacych glosowan w trakcie
Zgromadzenia Obligatariuszy;

(i1) uzupetnianie porzadku obrad;
(iii}  czuwanie nad sprawnym i wlasciwym przebiegiem obrad;

(iv) udzielanie glosu oraz czuwanie nad merytorycznym przebiegiem dyskus)
prowadzonych w trakcie obrad;

(v) zarzadzanie przerw w obradach;
(vi) zarzadzanie glosowan i czuwanie nad ich wlasciwym przebiegiem;
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(vil)  zapewnienie, aby wszystkie sprawy umieszczone w porzadku obrad zostaly
rozpatrzone;

(viii)  liczenie oddanych gloséw;
(ix)  podpisywanie listy obecnosci i sprawdzanie, czy zostata ona poprawnie sporzadzona,

oraz wydawanie stosownych zarzadzen i polecen shuzacych wypelnieniu okreslonych wyzej
obowiazkdw.

Niezwlocznie po otwarciu Zgromadzenia Obligatariuszy przewodniczacy zobowigzany jest
sprawdzi¢ i podpisa¢ listg¢ obecnosci, zawierajaca imiona i nazwiska oraz miejsce
zamieszkania albo nazw (firmy) oraz siedziby Obligatariuszy oraz liczbg Obligacji
posiadanych przez Obligatariusza oraz liczbe przyshigujacych mu gloséw. Listg obecnoscl
podpisuje przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy. Lista jest dostgpna do wgladu dla
uczestnikéw Zgromadzenia Obligatariuszy w czasie jego trwania, a wszelkie zZmiany
dotyczace skladu Zgromadzenia Obligatariuszy, w tym czas wystapienia takiej zmiany, sa na
niej odnotowywane.

Po przedstawieniu porzadku obrad Zgromadzenia Obligatariuszy, przewodniczacy otwiera
dyskusje, udzielajac glosu uczestnikom wedlug kolejno$er zgloszeh. Uczestnicy moga
zabiera¢ glos wylacznie w sprawach umieszczonych w porzadku obrad, bedacych w dang
chwili przedmiotem dyskusji.

Z przebiegu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy sporzadzany jest protokol. Protokot
powinien zawierac:

(i) stwierdzenie, ze Zgromadzenie Obligatariuszy zostato prawidlowo zwotane i jego
zdolnosci do podejmowania uchwatl;

(i) opis przebiegu Zgromadzenia Obligatariuszy, liczbe reprezentowanych gloséw, tresé
podjetych uchwal, taczna liczbe gloséw waznych, procentowy udzial wartosci
Obligacji, z ktérych oddane wazne gtosy, w Skorygowanej Wartosci Obligacji, liczbg
gtoséw oddanych za poszczegélnymi uchwatami, liczbe gloséw wstrzymujacych sig,
liczbe gloséw niewaznych; oraz

(iii)  zgloszone sprzeciwy,

Protokol podpisuja przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy i osoba go sporzadzajaca.
Do protokotu nalezy dolaczyé listg obecnosci oraz kopie pelnomocnictw, odpiséw z
Krajowego Rejestru Sadowego i innych dokumentdw shuzacych wykazaniu umocowania do
reprezentacji Obligatariusza lub innego uczestnika Zgromadzenia Obligatariuszy. Protoket ze
Zgromadzenia Obligatariuszy jest publikowany w terminie 7 dni od dnia jego zakonczenia na
Stronie Internetowej Emitenta.

W przypadku, gdy Emitent nie dokonat publikacji protokotu w terminie okreSlonym w pkt (i)
powyzej, przewodniczacy przekazuje odpis protokohi ze Zgromadzenia Obligatariuszy do
Agenta Emisji, ktéry umozliwia kazdemu Obligatariuszowi na jego Zadanie i po
przedstawieniu waznego Zaswiadczenia Depozytowego zapoznanie sig¢ z nim w siedzibie
Agenta Emisji.

PODEJMOWANIE UCHWAL

Na Zgromadzeniu Obligatariuszy moga by¢ podejmowane uchwatly jedynie w sprawach
wymienicnych w Zawiadomieniu o Zwolaniu Zgromadzenia.

Zgromadzenie Obligatariuszy moze podja¢ uchwate mimo braku formalnege zwotania, jezeli
Skorygowana Warto$¢ Obligacji jest reprezentowana na tym Zgromadzeniu Obligatariuszy, a

ﬁ,
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nikt z obecnych nie zgtosit sprzeciwu dotyczacego odbycia Zgromadzenia Obligatariuszy lub
wniesienia poszczegolnych spraw do porzadku obrad. Przedstawiciel Zarzadu Emitenta
sktada na Zgromadzenin Obligatariuszy oswiadczenie o Skorygowanej Wartosci Obligacji.

Zgromadzenie Obligatariuszy jest wazne, jezeli jest reprezentowana na nim co najmniej
potowa Skorygowanej Wartosci Obligacji.

Glosowanie jest jawne.

Z zastrzezeniem odmiennych postanowien art. 65 ust. 1 i 2 Ustawy o Obligacjach, uchwaty
Zgromadzenia Obligatariuszy zapadaja bezwzgledna wigkszoscia glosow  wszystkich
Obligatariuszy uczestniczacych w Zgromadzeniu Obligatariuszy.

Po podjgciu uchwaly w przedmiocie zmiany Warunkéw Emisji oraz dokonaniu przez
Emitenta kontrasygnaty takiej uchwaty Emitent opublikuje zmienione zgodnie z trescia takiej
uchwaty Warunki Emisji na Stronie Internetowej Emitenta oraz w formie raportu biezacego,
w terminach przewidzianych dla realizacji obowiazkow informacyjnych Emitenta, a w
przypadku braku podstawy dla publikacji raportu biezacego w zwiazku ze zmiana, w terminic
3 Dni Roboczych od dnia podjecia uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy.

Uchwala podjeta przez nalezycie zwotane i odbyte Zgromadzenie Obligatariuszy jest wiazaca
wzgledem wszystkich Obligatariuszy, réwniez tych, ktorzy nie uczestniczyli w Zgromadzeniu
Obligatariuszy lub glosowali przeciwko tej uchwale, wstrzymali si¢ od glosu albo oddali
glosy niewazne.

Emitent publikuje tresé przyjetych przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwat na Stronie
Internetowej Emitenta oraz za poérednictwem Catalyst niezwlocznie, lecz nie pézniej niz w
terminie 5 Dni Roboczych od daty zamknigeia obrad Zgromadzenia Obligatariuszy.

POSTANOWIENIA KONCOWE

Emitent zapewnia obstuge techniczng Zgromadzenia Obligatariuszy, w tym umozliwiajaca
glosowanie oraz protokolanta. Emitent ponosi koszty organizacji Zgromadzenia
Obligatariuszy.

Wszelkie sprawy zwiazane ze Zgromadzeniem Obligatariuszy nieuregulowane w niniejszym
Regulaminic moga by¢ za zgoda Emitenta ustalone uchwatg Zgromadzenia Obligatariuszy
przyjeta zgodnie z niniejszym Regulaminem.

W sprawach nieuregulowanych w niniejszym Regulaminie Zgromadzenia Obligatariuszy
zastosowanie maja wlasciwe przepisy Ustawy o Obligacjach. W przypadku wejscia w zycie
przepisdw prawa wymuszajacych swoje zastosowanie do Regulamim Zgromadzenia
Obligatariuszy odpowiednie postanowienia niniejszego Regulaminu Zgromadzenia
Obligatariuszy zostang zastapione takimi odpowiednimi przepisami prawa. Emitent moze
dokona¢ zmian wyltaczenie tych postanowien, ktore tego wymagajg w zwiazku z wejscia w
Zycie nowych przepiséw prawa, o ktérych mowa powyzej. W celu ulatwienia ustalenia treéci
wowczas obowiazujacego Regulaminu Zgromadzenia Obligatariuszy Emitent moze
opublikowaé na Stronie Internetowej Emitenta tekst jednolity takiego Regulaminu.
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ZALACZNIK NR 1A DO WARUNKOW EMISJI OBLIGACJI

Wzor wniosku o zwolanie Zgromadzenia Obligatariuszy

[nazwa i adres Uprawnionego Obligatariusza]

[nazwa i adres Uprawnionego Obligatariusza]*

[Miejscowosc, data|

Ronson Europe N.V.
Al Komisji Edukacji Narodowej 57
03-797 Warszawa

WNIOSEK O ZWOLANIE ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

Szanowni Panstwo,

Ninigjszym wnosimy o zwolanie Zgromadzenia Obligatariuszy obligacji serii [wskazaé numer serii]
wyemitowanych w dniu [dzies emisji] (,,Obligacje”). Niniejszym o$wiadczamy, ze jesteSmy
[Uprawnionym Obligatariuszem/Uprawnionymi Obligatariuszami] w rozumieniu warunkow emisji
Obligacji, na dowdd czego przedstawiamy [oryginaly — jesii wniosek skiadany pisemnie [ skany — jesli
wniosek skladany elektronicznie] Zaswiadczen Depozytowych potwierdzajacych ten fakt.

Whiosek 0 zwolanie Zgromadzenia Obligatariuszy uzasadniamy nast¢pujacymi okoliczno$ciami
[wskazad uzasadnienie dla Zqdania zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy).

Wszelkie terminy pisane w niniejszym wniosku z wielkiej litery, ktore nie zostaly w nim
zdefiniowane, posiadaja znaczenie nadane takim terminom w warunkach emisji Obligacji.

Z powazaniem,

[imie i nazwisko osoby upowaznionej do reprezentacyi Uprawnionego Qbligatariuszal

[

[imie i nazwisko osoby upowaznionej do reprezentacji Uprawnionego Obligatariuszall*

Zalaczniki:

1. Zaswiadczenia Depozytowe;
2. [Pelnomocnictwo];

* uzupetnié, gdy Obligatariusze skladajq wspolny wniosek



ZALACZNIK NR 2 DO WARUNKOW EMISJI OBLIGACJI
Tabela Platnosci OQdsetek

o | Ostatnidzien | - . |
Numer Okiesu | Ticrvszy dzied ‘danego Qz_leﬂ; . Dzled .
: danego Okresu = Ustalenia Platnosci
Odsetkowego | Odsetkowego Olresu Uprawnionych Odsetek
S | . - |Odsetkowego | .. | oon
1 29.12.2015 28.06.2016 20.06.2016 28.06.2016
2 28.06.2016 28.12.2016 19.12.2016 28.12.2016
3 28.12.2016 28.06.2017 20.06.2017 28.06.2017
4 28.06.2017 28.12.2017 18.12.2017 28.12.2017
5 28.12.2017 28.06.2018 20.06.2018 28.06.2018
6 28.06.2018 28.12.2018 17.12.2018 28.12.2018




ZAY.ACZNIK NR 3 DO WARUNKOW EMISJI OBLIGACJI
Suplement Emisyjny

SZCZEGOLOWE WARUNKI EMISJI

1.

Miejsce i data sporzadzenia

Warszawa, 23 grudma 2015 roku

Warunkéw Emisji
2. Numer serii; L {oznaczona jako RON 281218)
3. Dzien Emisji: 29 grudnia 2015 roku
4, Dzien Wykupu: 28 grudnia 2018 roku
5. Maksymalna liczba Obligacji 25.000
proponowanych do nabycia:
6. Warto$é nominalna jednej Obligacji: | 1.000 PLN
7. Maksymalna taczna wartosé 25.000.000 PLN
nominalna wszystkich
proponowanych do nabycia
Obligacji:
8. Marza Odsetkowa (w punktach 350 p.b. p.a.
bazowych w stosunku rocznym):
5. Okres Odsetkowy: 6 miesigcy
10. Agent Dokumentacyjny: Kancelaria Notarialna s.c. Malgorzata Nowosielska

Piotr Przybysz Kamil Arasim - Notariusze
prowadzacy kancelarie notarialna w Warszawie pod
adresem (na Dziei Emisj1) ul. Poznanska nr 23 m.2
(r6g Wspolnej) 00-685 Warszawa

(pomﬂpisy Emitenta)




ZAYrACZNIK 5

DEFINICJE | OBJASNIENIA SKROTOW
Definicje i objasnienia skrotbw nie wskazane ponizej znajdujg sie¢ w punkcie 1 Warunkéw
Emisji Obligacji stanowiacych Zatacznik nr 4 do niniejszej Noty Informacyjne;.
Agent Kalkulacyjny oznacza Bank Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie.
ASO oznacza ASO BondSpot lub ASO GPW.
ASO Bondspot oznacza alternatywny system obrotu prowadzony przez BondSpot.
ASO GPW oznacza alternatywny system obrotu prowadzony przez GPW.

Banki Referencyjne oznacza Powszechna Kase Oszczednosci Bank Polski S.A., Bank
Polska Kasa Opieki S.A., Bank Handlowy w Warszawie S.A., mBank S.A. oraz ING Bank
Slgski S.A.

BondSpot oznacza BondSpot S.A. z siedzibg w Warszawie.
Catalyst oznacza ASO BondSpot lub ASO GPW.

Depozytariusz oznacza kazdego z Uczestnikow Depozytu prowadzacych Rachunek
Obligacji.
Dzien Emisji oznacza 29 grudnia 2015 r.

Dzien Platnosci oznacza Dzien Platnosci Odsetek, Dzien Wezesniejszego Wykupu, Dzien
Natychmiastowego Wykupu, Dzienn Obligatoryjnego Wczesniejszego Wykupu lub Dzien
Wykupu, w zaleznosci od przypadku.

Dzieh Platnosci Odsetek oznacza odpowiednio 28 czerwca 2016 r., 28 grudnia 2016 r.,
28 czerwca 2017 r., 28 grudnia 2017 r., 28 czerwca 2018 1., 28 grudnia 2018 r.

Dziefi Roboczy oznacza kazdy dziei inny niz sobota, niedziela lub dziert ustawowo wolny
od pracy, w ktorym KDPW prowadzi dziatalno$¢ operacyjng w sposoéb umozliwiajacy
wykonanie czynnosci okreslonych w Warunkach Emisji.

Dziefi Natychmiastowego Wykupu posiada znaczenie nadane temu terminowi w punkcie
9.6. Warunkow Emisji.

Dzien Wczesniejszego Wykupu posiada znaczenie nadane temu terminowi w punkcie 9.3.
Warunkow Emis;ji.

Dzieri Ustalenia Stopy Procentowej oznacza trzeci Dzien Roboczy przypadajgcy przed
poczatkiem danego Okresu Odsetkowego.

Dzien Ustalenia Uprawnionych oznacza szosty Dzien Roboczy przed danym Dniem
Ptatnosci, a gdy taki dzien nie bedzie mogt by¢ Dniem Ustalenia Uprawnionych zgodnie z
Regulacjami KDPW inny najblizszy dzien przed Dniem Ptatnosci, zgodnie z aktualnie
obowiazujacymi Regulacjami KDPW w zakresie majacym zastosowanie do ustalenia
podmiotéw uprawnionych do otrzymania $wiadczen z tytutu Obligacji, z zastrzezeniem, Zze w
przypadku opisanym w punkcie 9.5(b) Warunkow Emisji (Likwidacja), za Dzien Ustalenia
Uprawnionych uznaje sie dzien otwarcia likwidacji, o ktorym mowa w punkcie 9.5.(b)
Warunkéw Emisiji.

Dzien Wykupu oznacza 29 grudnia 2018 .

Emitent oznacza Ronson Europe N.V. z siedziba w Rotterdamie, Holandia, Weena 210-212,
wpisanej do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Izbg Handlowag w Rotterdamie
pod nr 24416758.

GPW oznacza Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie.
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Grupa, Grupa Emitenta oznacza Emitenta oznacza Emitenta tgcznie z podmiotami przez
niego konsolidowanymi (ujetymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta),
w tym z jego Spétkami Zaleznymi.

KDPW oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie.
KNF oznacza Komisje Nadzoru Finansowego.

Kwota Odsetek, Odsetki oznacza kwote odsetek brutto nalezng z tytutu oprocentowania
Obligacji w Dniu Ptatnosci Odsetek.

Kwota Wykupu oznacza kwote rowng wartosci nominalnej jednej Obligacji, a w przypadku
czesciowego Obligatoryjnego Wezesniejszego Wykupu, kwote stanowiacq czgs¢ wartosci
nominalnej jednej Obligacii.

Marza, Marza Odsetkowa oznacza marze odsetkowa w wysokosci 3,5% w stosunku
rocznym.

Obligacje, Obligacje Serii L oznacza obligacje serii L (oznaczonej jako RON281218)
wyemitowane przez Emitenta w Dniu Emisji, oznaczone kodem ISIN PLRNSERO00110.

Obligatariusz oznacza osobe iub podmiot bedacy posiadaczem Rachunku Papierow
Wartosciowych, na ktorym zapisane sg prawa z Obiligadji, lub, w odniesieniu do Obligacji
zapisanych na Rachunku Zbiorczym, oznacza osobe Ilub podmiot wskazany
Depozytariuszowi przez posiadacza Rachunku Zbiorczego, jako bedgcy uprawnionym
z Obligacji zapisanych na takim Rachunku Zbiorczym dziatajacy, w zakresie jakichkolwiek
praw wynikajacych z niniejszych Warunkow Emisji oraz Obligacii, za posrednictwem
posiadacza Rachunku Zbiorczego.

Obligatoryjny Wczesniejszy Wykup posiada znaczenie nadane temu terminowi w punkcie
8.4. Warunkdw Emisji.

Okres Odsetkowy oznacza: (i) w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego — okres
rozpoczynajacy sie w Dniu Emisji (wlacznie) i konczacy sie w pierwszym Dniu Platnosci
Odsetek (bez tego dnia) lub w Dniu Wczesniejszego Wykupu (bez tego dnia) lub w Dniu
Natychmiastowego Wykupu (bez tego dnia) lub w Dniu Obligatoryinego Wczesniejszego
Wykupu (bez tego dnia), w zaleznosci od przypadku oraz (i} w przypadku kolejnych
Okresow Odsetkowych — okres rozpoczynajacy sie w Dniu Platno$ci Odsetek za poprzedni
Okres Odsetkowy {wigcznie) i koiczacy sie w Dniu Plainosci Odsetek za biezacy Okres
Odsetkowy (bez tego dnia) lub w Dniu Wczesniejszego Wykupu (bez tego dnia) lub w Dniu
Natychmiastowego Wykupu (bez tego dnia) lub w Dniu Obligatoryjnego Wczesniejszego
Wykupu (bez tego dnia) albo w Dniu Wykupu ~ w odniesieniu do ostatniego Okresu
Odsetkowego (bez tego dnia).

Premia oznacza w przypadku, gdy Emitent wykupi Obligacje przed Dniem Wykupu
zgodnie z punkiem 8.4. Warunkéw Emisji, kwote: (i) 0,5 PLN za kazde 100 PLN wartosci
nominalnej Obligacji wykupywanych w Dniu Platnosci Odsetek nastepujacym 12 miesigcy
przed Dniem Wykupu Obligacji, (i} 0,25 PLN za kazde 100 PLN wartosci nominalnej
Obligacji wykupywanych w Dniu Ptatnosci Odsetek nasigpujacym 6 miesigcy przed Dniem
Wykupu Obligacii.

Rachunek Obligacji oznacza Rachunek Papierow Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy.

Rachunek Papierow Wartosciowych oznacza rachunek papierdw wartosciowych
w rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Rachunek Zbiorczy. oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, na kiérym zostaly zapisane prawa z Obligacji.

Regulacje KDPW oznacza Szczegdtowe Zasady, Regulamin KDPW oraz wszelkie inne
majace zastosowanie regulacje wydane przez KDPW.
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Regulamin ASO BondSpot oznacza Regulamin alternatywnego systemu obrotu
organizowanego przez BondSpot.

Regulamin ASO GPW oznacza Regulamin alternatywnego systemu obrotu
organizowanego przez GPW.

Regulamin KDPW oznacza regulamin KDPW uchwalany przez rade nadzorczg KDPW
zgodnie z art. 50 Ustawy o Obrocie lub na innej podstawie prawnej, ktora zastapi powyzsza
podstawe prawna, obowigzujacy w danym czasie.

Spotka Zalezna oznacza podmiot, nad ktérym Emitent posiada bezposrednig lub posrednig
kontrole lub posiada ponad 50% udziatéw lub akcji takiego podmiotu, a ,kontrola” oznacza
zdolnos¢ do kierowania polityka finansowg i operacyjng takiego podmiotu w celu osiggniecia
korzy$ci ekonomicznych z jego dziatalnosci.

Stopa Bazowa oznacza stopeg procentowg WIBOR podawana przez Serwis Informacyjny
Thomson Reuters lub kazdego jego oficjalnego nastepce, dla depozytow o dhugosci
wskazanej w punkcie 9 Suplementu Emisyjnego, wyrazong w ztotych, z kwotowania fixingu
o godzinie 11:00 lub okoto tej godziny, publikowang w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej lub
inng stope procentows, ktéra zastapi powyzsza stopg procentows (,Ogloszona Stopa
Bazowa").

Stopa Procentowa oznacza Stope Bazowg powiekszong o Marze Odsetkowa.
Suplement Emisyjny oznacza Zatacznik nr 2 do Warunkow Emis;ji.

Szczegotowe Zasady oznacza Szczegdtowe Zasady Dziatania Krajowego Depozytu
Papierow Warto$ciowych, opublikowane przez KDPW obowigzujace w danym czasie.

Uczestnik Depozytu oznacza firme inwestycyjng lub bank posiadajacy status uczestnika
depozytu w rozumieniu Regulaminu KDPW.

Ustawa o Obligacjach oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach.

Ustawa o Obrocie oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi.

Warunki Emisji, Warunki Emisji Obligacji oznacza warunki emisji Obligacji Serii L z dnia
23 grudnia 2015 1.
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