Aneks nr 14

zatwierdzony decyzjg KNF w dniu 11 grudnia 2015 r. do Prospektu Emisyjnego
Podstawowego Programu Hipotecznych Listow Zastawnych na okaziciela o lacznej
wartosci nominainej 2.000.000.000 PLN

Pekao Banku Hipotecznego S.A. zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego

w dniu 24 sierpnia 2010 r.

W zwigzku z wejsciem w Zycie z dniem 1 stycznia 2016 roku ustawy z dnia 24 lipca 2015 roku o zmianie ustawy o listach
zastawnych i bankach hipotecznych oraz niektérych innych ustaw (Dz. U. z 2015 roku, poz. 1259), zmieniajacej m.in. ustawe
z dnia 29 sierpnia 1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych (Dz. U. z 2003 r. Nr 99, poz. 919, z pézn. zm.), ustawe
z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb fizycznych (Dz. U. z 2012 r. poz. 361, z pdzn. zm.), ustawe z dnia
15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od osdb prawnych (Dz. U. z 2014 r. poz. 851, z péin. zm.) oraz ustawe z dnia
28 lutego 2003 r. - Prawo upadiosciowe (Dz. U. z 2015 r. poz. 233, 978 i 1166), wprowadza sie nastepujace zmiany do
Prospektu Emisyjnego.

Prospekt

W Rozdziale III "Czynniki ryzyka" w Punkcie 1.2 "Ryzyko rynkowe" w zakresie ryzyka
plynnosci po ostatnim akapicie dodaje sie dwa nowe akapity o nastepujacej tresci:

Od 1 stycznia 2016 roku zgodnie z art. 18 ust. 3 a znowelizowanej Ustawy o Listach Zastawnych Emitent bedzie obowigzany
utrzymywac dla Listow Zastawnych, utworzong ze $rodkéw, o ktdrych mowa w art. 18 ust. 3 znowelizowanej Ustawy o Listach
Zastawnych, nadwyzke w wysokosci nie nizszej niz taczna kwota nominalnych wartosci odsetek od znajdujgcych sie w obrocie
Listow Zastawnych, przypadajacych do wyptaty w okresie kolejnych 6 miesiecy. Obowigzek utrzymywania przez Emitenta
dodatkowej puli Srodkéw ptynnych, jako tzw. bufor ptynnosci zapewnienia terminowg obstugi naleznosci odsetkowych od Listow
Zastawnych na wypadek ogtoszenia upadiosci Emitenta.

0Od 1 stycznia 2016 roku zgodnie z art. 25 ust. 2 znowelizowanej Ustawy o Listach Zastawnych Emitent bedzie zobowigzany
przeprowadzac test réwnowagi pokrycia i test plynnosci. W ramach testu réwnowagi pokrycia Emitent ustala, czy - na dzien
dokonania ustalenia - wierzytelnosci Emitenta oraz prawa i Srodki, o ktérych mowa w art. 18 ust. 3, 3a i 4 znowelizowanej
Ustawy o Listach Zastawnych, wpisane do Rejestru, wystarczajq na petne zaspokojenie Posiadaczy. W ramach testu ptynnosci
natomiast Emitent ustala, czy - na dzien dokonania ustalenia - wierzytelnosci Emitenta oraz prawa i $rodki, o ktérych mowa
w art. 18 ust. 3, 3a i 4 znowelizowanej Ustawy o Listach Zastawnych, wpisane do Rejestru, wystarczajg na petne zaspokojenie
posiadaczy listdw zastawnych w przediuzonych terminach wymagalnosci, o ktérych mowa w art. 446 ust. 1 Prawa
Upadiosciowego. Przeprowadzajac test rownowagi pokrycia i test ptynnosci, Emitent uwzglednia koszty likwidacji osobnej masy
upadiosci oraz roznice walutowe i oprocentowania, jezeli takie rdznice pomiedzy sktadnikami osobnej masy upadiosci
a zobowigzaniami z Listéw Zastawnych nie bedg zabezpieczone przez odpowiednie transakcje zabezpieczajace przed ryzykiem
zmiany stopy procentowej lub ryzykiem walutowym. Test rdwnowagi pokrycia bedzie przeprowadzany nie rzadziej niz co
6 miesiecy, a test ptynnosci - nie rzadziej niz co 3 miesiace.

W Rozdziale III "Czynniki ryzyka" w Punkcie 1.2 "Ryzyko rynkowe" w zakresie ryzyka
walutowego w akapicie széstym w pierwszym zdaniu po stowie "kredytu" dodaje sie
nowg, nastepujacq tresc:

(a od 1 stycznia 2016 roku w przypadku Nieruchomosci Mieszkalnych jest réwna 80% bankowo-hipotecznej wartosci
Nieruchomosci Mieszkalnych).

W Rozdziale III "Czynniki ryzyka" w Punkcie 1.2 "Ryzyko rynkowe" w zakresie ryzyka
walutowego po akapicie széstym dodaje sie nowa, nastepujaca tres¢:

Nalezy wspomnie¢, iz w zwigzku z Nowelizacjg, od 1 stycznia 2016 roku, suma nominalnych kwot wierzytelnosci banku
hipotecznego zabezpieczonych hipoteka oraz praw i Srodkéw, o ktdrych mowa w art. 18 ust. 3 i 4 Ustawy o Listach Zastawnych,
wpisanych do rejestru zabezpieczenia listow zastawnych, stanowiacych podstawe emisji hipotecznych listow zastawnych, nie
moze by¢ nizsza niz 110% tacznej kwoty nominalnych wartosci znajdujacych sie w obrocie hipotecznych listéw zastawnych, przy
czym suma nominalnych kwot wierzytelnosci banku hipotecznego zabezpieczonych hipoteka, stanowigcych podstawe emisji
hipotecznych listéw zastawnych, nie moze by¢ nizsza niz 85% {acznej kwoty nominalnych wartosci znajdujgcych sie w obrocie
hipotecznych listéw zastawnych. Ponadto od 1 stycznia 2016 roku, zgodnie z Nowelizacjg (18 ust. 3a i 3b znowelizowanej
Ustawy o Listach Zastawnych) bank hipoteczny jest obowigzany utrzymywac dla hipotecznych listéw zastawnych, nadwyzke
utworzong ze $rodkéw, o ktdrych mowa w art. 18 ust. 3 Ustawy o Listach Zastawnych, w wysokosci nie nizszej niz taczna kwota
nominalnych wartoéci odsetek od znajdujacych sie w obrocie hipotecznych listéw zastawnych , przypadajacych do wyplaty
w okresie kolejnych 6 miesiecy. Srodki przeznaczone na nadwyzke nie moga stanowié¢ podstawy emisji hipotecznych listéw
zastawnych,



W Rozdziale III "Czynniki ryzyka", w Punkcie 1.2 - "Ryzyko rynkowe" — w zakresie ryzyka
stopy procentowej w akapicie piatym zdanie czwarte zostaje zmienione poprzez dodanie
po wyrazeniu "Ponadto, Ustawa o Listach Zastawnych" nastepujacej tresci:

(do 31 grudnia 2015 roku)

W Rozdziale III "Czynniki ryzyka”, w Punkcie 1.2 - "Ryzyko rynkowe" — w zakresie ryzyka
stopy procentowej po akapicie pigtym dodaje sie nowg, nastepujaca tresc:

Nalezy wskazad, iz w zwigzku z Nowelizacja, od 1 stycznia 2016 roku, suma nominalnych kwot wierzytelnosci Emitenta
zabezpieczonych hipotekq oraz praw i $rodkéw, o ktérych mowa w art. 18 ust. 3 i 4 Ustawy o Listach Zastawnych, wpisanych do
Rejestru, stanowigcych podstawe emisii listéw zastawnych, nie moze by¢ nizsza niz 110% tacznej kwoty nominalnych wartosci
znajdujgcych sie w obrocie listdw zastawnych, przy czym suma nominalnych kwot wierzytelnoéci banku hipotecznego
zabezpieczonych hipoteka, stanowigcych podstawe emisji listéw zastawnych, nie moze by¢ nizsza niz 85% facznej kwoty
nominainych wartosci znajdujacych sie w obrocie listéw zastawnych.

W Rozdziale III "Czynniki ryzyka" w Punkcie 1.2 "Ryzyko rynkowe" w zakresie Ryzyka
inwestycji w hipoteczne listy zastawne" po tresci akapitu 4 usuwa sie kropke i dodaje
nowa, nastepujacq tresc:

(do 31 grudnia 2015 roku). Od 1 stycznia 2016 roku “"ze srodkéw uzyskanych z emisji listdw zastawnych bank hipoteczny moze
refinansowac kredyty zabezpieczone hipoteka oraz nabyte wierzytelnosci innych bankéw
z tytulu udzielonych przez nie kredytéw zabezpieczonych hipoteka; refinansowanie w odniesieniu do pojedynczego kredytu lub
pojedynczej wierzytelnosci nie moze jednak przekroczy¢é kwoty odpowiadajacej 60% bankowo-hipotecznej wartosci
nieruchomosci, a w przypadku Nieruchomosci Mieszkalnych - 80% bankowo-hipotecznej wartosci Nieruchomosci Mieszkalnych.”

W Rozdziale III "Czynniki ryzyka" w Punkcie 1.2 "Ryzyko rynkowe" w zakresie Ryzyka
inwestycji w hipoteczne listy zastawne" w akapicie 5 w zdaniu pierwszym po slowie
"nieruchomosci" dodaje sie nowa, nastepujaca tresé:

(a w odniesieniu do Nieruchomosci Mieszkalnych od 1 stycznia 2016 roku - 80% bankowo-hipotecznej Nieruchomosci
Mieszkalnej)

W Rozdziale III "Czynniki ryzyka" w Punkcie 1.2 "Ryzyko rynkowe" w zakresie Ryzyka
inwestycji w hipoteczne listy zastawne" po tresci akapitu 6 usuwa sie kropke i dodaje sie
nowa, nastepujaca tresc:

(do 31 grudnia 2015 roku). W zwigzku z Nowelizacjg, od 1 stycznia 2016 roku, suma nominalnych kwot wierzytelnosci banku
hipotecznego zabezpieczonych hipoteka oraz praw i Srodkéw, o ktérych mowa w art. 18 ust. 3 i 4 Ustawy o Listach Zastawnych,
wpisanych do Rejestru, stanowigcych podstawe emisji listdw zastawnych, nie moze by¢ nizsza niz 110% tacznej kwoty
nominalnych wartoéci znajdujacych sie w obrocie Listéw Zastawnych, przy czym suma nominalnych kwot wierzytelnosci
Emitenta zabezpieczonych hipoteka, stanowigcych podstawe emisji Listéw Zastawnych, nie moze by¢ nizsza niz 85% tacznej
kwoty nominalnych wartosci znajdujacych sie w obrocie listéw zastawnych.

Ponadto od 1 stycznia 2016 roku, zgodnie z Nowelizacjg (18 ust. 3a i 3b znowelizowanej Ustawy o Listach Zastawnych) Emitent
jest obowigzany utrzymywac dia hipotecznych listéw zastawnych, nadwyzke utworzong ze $rodkdéw, o ktdrych mowa w art. 18
ust. 3 Ustawy o Listach Zastawnych, w wysoko$ci nie nizszej niz taczna kwota nominalnych wartosci odsetek od znajdujacych
sig w obrocie listéw zastawnych, przypadajacych do wyplaty w okresie kolejnych 6 miesiecy. Srodki przeznaczone na nadwyzke
nie mogg stanowi¢ podstawy emis;ji listéw zastawnych.

W Rozdziale III "Czynniki ryzyka" w Punkcie 1.2 "Ryzyko rynkowe" w zakresie Ryzyka
inwestycji w hipoteczne listy zastawne" w akapicie 8, w podpunkcie 2 po stowie
"nieruchomosci" dodaje sie nowa, nastepujaca tresé:

przy czym od 1 stycznia 2016 roku dotyczy to stanu: (1) na dziert jego udzielenia - w przypadku udzielania kredytéw
zabezpieczonych hipoteka, (2) na dziei nabycia wierzytelnosci z tytutu takiego kredytu - w przypadku nabywania wierzytelnosci
innych bankdw z tytutu udzielonych przez nie kredytéw zabezpieczonych hipoteka.

W Rozdziale III "Czynniki ryzyka" w Punkcie 1.2 "Ryzyko rynkowe" w zakresie Ryzyka
inwestycji w hipoteczne listy zastawne" w akapicie 8, w podpunkcie 3 po stowie
"gotéwce" dodaje sie nowq, nastepujaca tresé:

(do 31 grudnia 2015 roku).

od 1 stycznia 2016 roku, suma nominalnych kwot wierzytelnosci banku hipotecznego zabezpieczonych hipotekg oraz praw i
$rodkéw, o ktérych mowa w art. 18 ust. 3 i 4 Ustawy o Listach Zastawnych, wpisanych do Rejestru, stanowigcych podstawe
emisji hipotecznych listéw zastawnych, nie moze by¢ nizsza niz 110% tacznej kwoty nominalnych wartosci znajdujacych sie w
obrocie hipotecznych listbw zastawnych, przy czym suma nominalnych kwot wierzytelnosci banku hipotecznego
zabezpieczonych hipoteka, stanowigcych podstawe emisji hipotecznych listow zastawnych, nie moze by¢ nizsza niz 85% tacznej
kwoty nominalnych wartosci znajdujgacych sie w obrocie hipotecznych listéw zastawnych.
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W Rozdziale III "Czynniki ryzyka" w Punkcie 1.2 "Ryzyko rynkowe" w zakresie Ryzyka
inwestycji w hipoteczne listy zastawne" w akapicie 8, w podpunkcie 4 po wyrazeniu
"w obrocie hipotecznych listow zastawnych" dodaje sie nowa, nastepujaca tresc:

(do 31 grudnia 2015 roku).

0Od 1 stycznia 2016 roku dochdd banku hipotecznego ustalany dla hipotecznych listdw zastawnych z tytulu odsetek od
(1) wierzytelnosci zabezpieczonych hipoteka, oraz (2) praw i Srodkdw, o ktérych mowa w art. 18 ust. 3 i 4 Ustawy o Listach
Zastawnych ,stanowigcych podstawe emisji hipotecznych listéw zastawnych, nie moze by¢ nizszy od kosztéw z tytutu odsetek
od znajdujacych sie w obrocie hipotecznych listéw zastawnych.

W Rozdziale III "Czynniki ryzyka"” w Punkcie 1.2 "Ryzyko rynkowe" w zakresie Ryzyka
inwestycji w hipoteczne listy zastawne" w treéci akapitu 9, po stowie "limitéw" dodaje sie
nowag, nastepujacy tresc:

oraz wymogow

W Rozdziale III "Czynniki ryzyka"” w Punkcie 1.2 "Ryzyko rynkowe" w zakresie Ryzyka
inwestycji w hipoteczne listy zastawne" w tresci akapitu 11, po wyrazeniu "dziala
Powiernik" dodaje sie nowa, nastepujaca tresc:

i co najmniej jeden jego

W Rozdziale III "Czynniki ryzyka" w Punkcie 1.2 "Ryzyko rynkowe" w zakresie Ryzyka
inwestycji w hipoteczne listy zastawne" w tresci akapitu 13 podpunkt 3, po slowie
"limitow" dodaje sie nowgq, nastepujacq tresé:

(a od 1 stycznia 2016 roku takze wymogdw)

W Rozdziale III "Czynniki ryzyka" w Punkcie 1.2 "Ryzyko rynkowe" w zakresie Ryzyka
inwestycji w hipoteczne listy zastawne" w akapicie 13 po podpunkcie 5 dodaje sie nowy
podpunkt o nastepujacej tresci:

e od 1 stycznia 2016 roku, wyniki testu réwnowagi pokrycia | testu plynnosci potwierdzaja, ze wierzytelnosci banku

hipotecznego oraz prawa i Srodki, o ktérych mowa w art. 18 ust. 3, 3a i 4 Ustawy o Listach Zastawnych, wpisane do Rejestru,
wystarczajg na petne zaspokojenie Posiadaczy;

W Rozdziale VIII "Zarys ogélny dziatalnosci", w Punkcie 2.3 "Rynek listdéw zastawnych"
po ostatnim akapicie dodaje sie nowy akapit o nastepujacej tresci:

W dniu 1 stycznia 2016 roku wchodzi w zycie Nowelizacja. Do kluczowych zmian zawartych w znowelizowanej Ustawie o Listach
Zastawnych nalezy wymieni¢ m.in:

1. umozliwienie wykorzystywania przez banki na szersza skale refinansowania dziatalnosci kredytowej poprzez emisje listow
zastawnych. Nowe przepisy zwiekszajg ustawowa ochrone praw nabywcow listow zastawnych, poprzez wprowadzenie
szczegbtowych zasad regulujacych proces zaspokajania wierzycieli i okreslenie przebiegu procesu upadfosci banku hipotecznego.

2. podwyzszenie bezpieczeristwa w dziatalnosci bankdw hipotecznych - Banki hipoteczne zostaly zobowigzane do utrzymywania
wymogu nadzabezpieczenia emisji listéw zastawnych w wysokosci co najmniej 10 proc. wartosci emisji, utrzymywania tzw.
bufora plynnosci na zabezpieczenie obslugi odsetek od listow zastawnych w okresie kolejnych 6 miesiecy oraz przeprowadzania
testéw réwnowagi pokrycia oraz testéw ptynnosci.

3. podwyzszenie limitu umozliwiajacego refinansowanie, ze $rodkéw uzyskanych z emisji listow zastawnych, kredytow
udzielanych na cele mieszkaniowe, z dotychczasowego poziomu 60 proc. do poziomu 80 proc. bankowo-hipotecznej wartosci
Nieruchomosci Mieszkalnych.

W Rozdziale XVI " Nota o papierach wartosciowych (warunki emisji Programu Listow
Zastawnych)", w czwartym zdaniu wstepu "Warunki Emisji Listow Zastawnych" po
wyrazeniu " art. 6 pkt 9 Ustawy o Listach Zastawnych" dodaje sie nowa nastepujaca
tresc:

(do 31 grudnia 2015 roku), a od 1 stycznia 2016 roku na podstawie art. 6 pkt 9 Ustawy o Listach Zastawnych

W Rozdziale XVI "Nota o papierach wartosciowych (warunki emisji Programu Listow
Zastawnych)", w czwartym zdaniu wstepu "Warunki Emisji Listdw Zastawnych" po stowie
"limitow" dodaje sie nowa nastepujacy tres¢:

(a od 1 stycznia 2016 roku wymogdw)



W Rozdziale XVI — Nota o papierach wartosciowych (warunki emisji Programu Listéw
Zastawnych), w Punkcie 1 "Forma Listéw Zastawnych" w tresci akapitu pierwszego,
w zdaniu drugim po wyrazeniu "Ustawy o Listach Zastawnych" dodaje sie nowg
nastepujaca tresé:

(do Listéw Zastawnych wyemitowanych do 31 grudnia 2015 roku) oraz art. 3 ust. 1 Ustawy o Listach Zastawnych w odniesieniu
do Listow Zastawnych emitowanych od 1 stycznia 2016 roku)

W Rozdziale XVI "Nota o papierach wartosciowych (warunki emisji Programu Listow
Zastawnych)", w Punkcie 2 "Status Listéw Zastawnych" — dotychczasowq tres$¢ akapitu 2
oznacza sie tytulem "postepowania upadioéciowe wobec bankéw hipotecznych,
wszczetych i niezakoniczonych przed 1 stycznia 2016 roku".

W Rozdziale XVI "Nota o papierach wartosciowych (warunki emisji Programu Listow
Zastawnych)", w Punkcie 2 "Status Listow Zastawnych" — po akapicie 2 dodaje sie nowa
nastepujaca tres¢:

W odniesieniu do postepowan upadiosciowych wobec bankéw hipotecznych wszczetych od 1 stycznia 2016 roku zastosowanie
majg zmienione Nowelizacjg przepisy Prawa Upadiosciowego, tj. art. 442 — 450a Prawa Upadiosciowego. W razie ogtoszenia
upadtosci Emitenta osobng mase upadiosci, ktéra stuzy zaspokojeniu roszczen Posiadaczy, tworzg: (1) wierzytelnosci Emitenta
oraz prawa i Srodki, o ktérych mowa w art. 18 ust. 3, 3a i 4 Ustawy o Listach Zastawnych, wpisane do Rejestru, (2) srodki
uzyskane w wyniku sptaty wierzytelnosci wpisanych do Rejestru, (3) sktadniki majatkowe uzyskane w zamian za aktywa
wpisane do Rejestru. W razie watpliwosci, czy powyzsze skiadniki nalezg do osobnej masy upadtosci, uwaza sie, ze nalezg one
do tej masy do wysoko$ci ujawnionej w Rejestrze wartosci: wierzytelnosci Emitenta oraz praw i $rodkéw, o ktérych mowa
w art. 18 ust. 3, 3a i 4 Ustawy o Listach Zastawnych, lub odpowiednio wierzytelnosci i aktywdw - w przypadku skiadnikéw,
o0 ktdrych mowa w podpunktach 2 i 3 niniejszego akapitu. Po zaspokojeniu roszczeri Posiadaczy nadwyzke $rodkéw z osobnej
masy upadtosci zalicza sie do masy upadtosci.

W Rozdziale XVI "Nota o papierach wartosciowych (warunki emisji Programu Listow
Zastawnych)", po Punkcie 10 "Wykup Listow Zastawnych” dodaje sie nowy Punkt 10a
"Postanowienia dotyczace sposobu platnosci odsetek oraz warunkow wykupu w
przypadku ogloszenia upadiosci Emitenta (dotyczy postepowan upadiosciowych
wszczetych od 1 stycznia 2016 roku)" o nastepujacej tresci:

Zgodnie z art. 446 ust. 1 Prawa Upadtosciowego z dniem ogloszenia upadtosci Emitenta terminy wymagalnosci jego zobowigzan
wobec Posiadaczy ulegaja przedtuzeniu o 12 miesiecy.

Zgodnie z art. 446 ust. 2 Prawa UpadtosSciowego zobowigzania wobec Posiadaczy wymagalne, a niezaptacone przed dniem
ogloszenia upadiosci Emitenta, zaspokaja sie w terminie 12 miesiecy od dnia ogloszenia upadtosci, nie wczesniej jednak niz po
pierwszym obwieszczeniu o wynikach testéw: réwnowagi pokrycia albo testu réwnowagi pokrycia | testu ptynnosci, o ktdrym
mowa w art. 446a ust. 8 pkt 1 Prawa Upadio$ciowego, z zastrzezeniem ze w przypadku pozytywnego wyniku testu réwnowagi
pokrycia i braku pozytywnego wyniku testu plynnosci terminy wymagalnosci zobowigzarn Emitenta wobec Posiadaczy z tytutu
nominalnej wartosci tych listéw, w tym zobowigzarh wymagalnych, a niezaptaconych przed dniem ogtoszenia upadiosci Emitenta,
ulegajg przediuzeniu o 3 lata od najpdZniejszego terminu wymagalnosci wierzytelnosci wpisanej do Rejestru (art, 446¢ ust, 1
pkt 1 Prawa Upadtosciowego).

W przypadku pozytywnego wyniku testu rownowagi pokrycia i pozytywnego wyniku testu plynnosci: roszczenia Posiadaczy
zaspokajane sq zgodnie z Warunkami Emisji, z uwzglednieniem art. 446 ust. 1 Prawa Upadtosciowego.

W przypadku podjecia uchwaly o zobowigzaniu syndyka do podjecia dziatarh w celu sprzedazy wszystkich wierzytelnosci i praw
upadiego Emitenta nalezacych do osobnej masy upadtosci, o ktdrej mowa w Art. 446b ust. 2 pkt 2 Prawa Upadlosciowego,
z osobnej masy upadiosci zaspokajane s3 roszczenia o odsetki za okres do dnia sprzedazy wierzytelnosci i praw upaditego
Emitenta.

Jezeli wplywy z tytutu sprzedazy sktadnikéw osobnej masy upadio$ci pomniejszone o taczng kwote nominalnych wartosci
odsetek od znajdujgcych sie w obrocie Listdw Zastawnych, przypadajacych do wyplaty w okresie kolejnych 6 miesiecy, oraz
kwoty, o ktérych mowa w art. 446 ust. 2 Prawa Upadiosciowego, wyniosa co najmniej 5% tacznej kwoty nominalnych wartosci
znajdujgcych sie w obrocie Listdw Zastawnych, roszczenia Posiadaczy moga by¢ zaspokojone proporcjonalnie do wysokosci tych
roszczen, w terminach wczesdniejszych niz w przedtuzonych terminach wymagalnosci. Powyisze $rodki sg przekazywane
Posiadaczom w najblizszym Dniu Ptatnosci Odsetek okreslonym w Suplemencie, jednak nie wczesniej niz po uptywie 14 dni od
dnia uprawomocnienia sie postanowienia sedziego-komisarza w sprawie zatwierdzenia sprawozdania rachunkowego, o ktérym
mowa w art. 168 ust. 5 Prawa Upadtosciowego.

W przypadku pozytywnego wyniku testu réwnowagi pokrycia i braku pozytywnego wyniku testu ptynnosci roszczenia Posiadaczy
z tytutu nominalnej warto$ci Listéw Zastawnych zaspokajane sa, proporcjonalnie do wysokosci tych roszczen, w terminach
wczesniejszych niz w przedtuzonych terminach wymagalnosci, o ktérych mowa w art. 446¢ ust. 1 pkt 1 Prawa Upadiosciowego,
ze $rodkéw tworzacych osobng mase upadiosci - o ile $rodki te, po pomniejszeniu o wysoko$¢: (1) tacznej kwoty nominalnych
wartosci odsetek od znajdujacych sie w obrocie Listdw Zastawnych, przypadajacych do wyptaty w okresie kolejnych 6 miesiecy,
(2) kosztéw postepowania upadtosciowego w zakresie osobnej masy upadiosci wynikajacych ze sprawozdania syndyka -
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wyniosg co najmniej 5% facznej kwoty nominalnych wartosci znajdujacych sie w obrocie Listéw Zastawnych; przy czym Listy
Zastawne w zaspokojonej czesci podlegajg umorzeniu.

W przypadku gdy wynik testu réwnowagi pokrycia nie jest pozytywny, stosuje sie odpowiednio przepisy art. 446b ust. 7 i art.
446¢ ust. 1 Prawa Upadiosciowego, chyba ze zgromadzenie Posiadaczy wiekszoscia dwéch trzecich gloséw wierzycieli z tytutu
nominalnej wartosci Listéw Zastawnych pozostajacych w obrocie podejmie uchwate o wyrazeniu zgody na likwidacje osobnej
masy upadiosci i sprzedazy skiadnikéw majatkowych wpisanych do Rejestru. Zobowigzania Emitenta wobec Posiadaczy stajg sie
wymagalne z dniem podjecia powyzszej uchwaly. W przypadku podjecia uchwaly mozliwa jest sprzedaz sktadnikéw
majatkowych wpisanych do Rejestru: (1) na rzecz banku innego niz bank hipoteczny bez przejécia na nabywce zobowigzan
upadtego banku wobec Posiadaczy, (2) na rzecz podmiotu innego niz bank - w przypadku sktadnikéw, ktérych posiadanie nie
jest zastrzezone dla bankdéw. W przypadku sprzedazy sktadnika majatkowego wpisanego do Rejestru bez przejécia na nabywce
zobowigzan upadiego Emitenta wobec Posiadaczy, ze $rodkéw uzyskanych ze sprzedazy zaspokajane sg roszczenia o odsetki
z Listéw Zastawnych zabezpieczonych tym sktadnikiem za okres do dnia sprzedazy

Zgodnie z art. 448 Prawa Upadtosciowego z osobnej masy upadiosci zaspokaja sie kolejno: (1) koszty likwidacji osobnej masy
upadiosci, ktére obejmuja takze wynagrodzenie kuratora, oraz odsetki i inne naleznosci uboczne z Listéw Zastawnych; (2) Listy
Zastawne wedtug ich wartosci nominalnej.

Jezeli osobna masa upadtosci nie wystarcza na petne zaspokojenie Posiadaczy, pozostata suma podlega zaspokojeniu w podziale
funduszéw masy upadiosci. Sume na zaspokojenie Posiadaczy z funduszu masy upadiosci przekazuje sie do funduszu osobnej
masy upadiosci.

Sposéb i terminy wyplaty odsetek oraz terminy wykupu Listéw Zastawnych stosowanych w przypadku ogloszenia upadtosci
Emitenta okreslone zostang w Suplemencie dla danej Serii.

W Rozdziale XVI "Nota o papierach wartosciowych (warunki emisji Programu Listow
Zastawnych)", w tresci Punk tu 1 5 "Rodzaj, zakres, forma i przedmiot zabezpieczen”,
w akapicie 3, w zdaniu pierwszym usuwa sie kropke i dodaje sie nastepujaca tresé:

,Przy czym od 1 stycznia 2016 roku dotyczy to stanu: (1) na dzien udzielenia kredytu - w przypadku udzielania kredytéw

zabezpieczonych hipoteka, (2) na dzien nabycia wierzytelnodci z tytutu takiego kredytu - w przypadku nabywania wierzytelnosci
innych bankéw z tytutu udzielonych przez nie kredytéw zabezpieczonych hipoteka.

W Rozdziale XVI "Nota o papierach wartosciowych (warunki emisji Programu Listéw
Zastawnych)", w tresci Punktu 15 "Rodzaj, zakres, forma i przedmiot zabezpieczen",
w akapicie 4, na poczatku akapitu dodaje sie nastepujaca tresé:

W odniesieniu do postgpowari upadiosciowych wobec bankéw hipotecznych, wszezetych i niezakoficzonych przed 1 stycznia
2016 roku zastosowanie maja przepisy Prawa Upadtosciowego sprzed Nowelizacii.

W Rozdziale XVI "Nota o papierach wartosciowych (warunki emisji Programu Listéw
Zastawnych)", w tresci Punktu 15 "Rodzaj, zakres, forma i przedmiot zabezpieczert", w po
akapicie 4, dodaje sie nastepujaca tres¢:

W odniesieniu do postgpowari upadtosciowych postepowari upadiosciowych wobec bankéw hipotecznych, wszczetych od
1 stycznia 2016 roku zastosowanie maja zmienione Nowelizacia przepisy Prawa Upadiosciowego (wchodzace w Zycie z dniem
1 stycznia 2016 roku), tj. art. 442 — 450a Prawa Upadlo$ciowego. W szczegdlnosci nalezy wskazaé, iz w razie ogloszenia
upadtoéci Emitenta osobng mase upadiosci, ktéra stuzy zaspokojeniu roszczen Posfadaczy, tworzg: (1) wierzytelnosci Emitenta
oraz prawa i $rodki, o ktdrych mowa w art. 18 ust. 3, 3a | 4 Ustawy o Listach Zastawnych, wpisane do Rejestru, (2) srodki
uzyskane w wyniku splaty wierzytelnosci wpisanych do Rejestru, (3) skiadniki majatkowe uzyskane w zamian za aktywa
wpisane do Rejestru. W razie watpliwosci, czy powyzsze skiadniki nalezq do osobnej masy upadiosci, uwaza sie, ze nalezg one
do tej masy do wysokoci ujawnionej w Rejestrze wartosci: wierzytelnoci Emitenta oraz praw i Srodkéw, o ktérych mowa w art.
18 ust. 3, 3a i 4 Ustawy o Listach Zastawnych, lub odpowiednio wierzytelnosci | aktywéw - w przypadku skiadnikéw, o ktdrych
mowa w podpunktach 2 i 3 niniejszego akapitu. Po zaspokojeniu roszczefi Posiadaczy nadwyzke érodkéw z osobnej masy
upadiosci zalicza sie do masy upadtosci.

W Rozdziale XVI "Nota o papierach wartosciowych (warunki emisji Programu Listéw
Zastawnych)", w tresci Punktu 15 "Rodzaj, zakres, forma i przedmiot zabezpieczer",
w akapicie 4, na poczatku akapitu dodaje sie nowa, nastepujaca tresé, a zdanie jest dalej
kontynuowane od matej litery:

W odniesieniu do postepowari upadiosciowych postepowari upadiodciowych wobec bankéw hipotecznych, wszczetych
i niezakoriczonych przed 1 stycznia 2016 roku,

W Rozdziale XVI "Nota o papierach wartosciowych (warunki emisji Programu Listéw
Zastawnych)", w tresci Punktu 15 "Rodzaj, zakres, forma i przedmiot zabezpieczen",
w akapicie 5, zmienia sie bledne odwotanie do przepisu art. 446 Prawa Upadio$ciowego:

(tak art. 449 Prawa Upadiosciowego).



W Rozdziale XVI "Nota o papierach wartosciowych (warunki emisji Programu Listéw
Zastawnych)", w tresci Punktu 15 "Rodzaj, zakres, forma i przedmiot zabezpieczei", w po
akapicie 5, dodaje sie nastepujaca tresé:

W odniesieniu do postepowar upadioSciowych wobec bankéw hipotecznych, wszczetych od 1 stycznia 2016 roku, jezeli osobna
masa upadtosci nie wystarcza na pelne zaspokojenie posiadaczy listdw zastawnych, pozostata suma podlega zaspokojeniu

w podziale funduszéw masy upadiosci. Sume na zaspokojenie posiadaczy listéw zastawnych z funduszu masy upadtosci
przekazuje sie do funduszu osobnej masy upadtosci.

W Rozdziale XVI Nota o papierach wartosciowych (warunki emisji Programu Listéw
Zastawnych), w tresci Punktu 16.3 "Podstawa emisji Listdow Zastawnych"” na koricu
trzeciego akapitu dodaje sie nowa, nastepujacq tresé:

(do 31 grudnia 2015 roku). Od 1 stycznia 2016 roku "ze $rodkéw uzyskanych z emisji listéw zastawnych bank hipoteczny moze
refinansowac kredyty zabezpieczone hipoteka oraz nabyte wierzytelnosci innych bankéw z tytutu udzielonych przez nie kredytéw
zabezpieczonych hipoteka; refinansowanie w odniesieniu do pojedynczego kredytu lub pojedynczej wierzytelnoéci nie moze

jednak przekroczy¢ kwoty odpowiadajacej 60% bankowo-hipotecznej wartosci nieruchomosci, a w przypadku Nieruchomosci
Mieszkalnych - B0% bankowo-hipotecznej wartosci Nieruchomosci Mieszkalnych.”

W Rozdziale XVI Nota o papierach wartosciowych (warunki emisji Programu Listéw
Zastawnych), w tresci Punktu 16.3 "Podstawa emisji Listéw Zastawnych" w czwartym
akapicie, po wyrazeniu "60% bankowo-hipotecznej nieruchomosci” dodaje sie nowa,
nastepujaca tresé:

(2 w odniesieniu do Nieruchomosci Mieszkalnych - 80% bankowo-hipotecznej nieruchomoséci)

W Rozdziale XVI Nota o papierach wartosciowych (warunki emisji Programu Listow
Zastawnych), w tresci Punktu 16.3 "Podstawa emisji Listéw Zastawnych" na koncu
piatego akapitu usuwa sie kropke i dodaje sie nowa, nastepujaca tresé:

(do 31 grudnia 2015 roku).W zwigzku z Nowelizacja, od 1 stycznia 2016 roku, suma nominalnych kwot wierzytelnosci banku
hipotecznego zabezpieczonych hipoteka oraz praw i $rodkéw, o ktérych mowa w art. 18 ust. 3 i 4 Ustawy o Listach Zastawnych,
wpisanych do rejestru zabezpieczenia listdw zastawnych, stanowigcych podstawe emisji Listéw Zastawnych, nie moze by¢ nizsza
niz 110% facznej kwoty nominalnych wartosci znajdujacych sig w obrocie hipotecznych listow zastawnych, przy czym suma
nominalnych kwot wierzytelnosci banku hipotecznego zabezpieczonych hipoteka, stanowigcych podstawe emisji Listow
Zastawnych, nie moze by¢ nizsza niz 85% tacznej kwoty nominalnych wartosci znajdujacych sie w obrocie Listéw Zastawnych.

W Rozdziale XVI — Nota o papierach wartosciowych (warunki emisji Programu Listéw
Zastawnych), w punkcie 18.1.2 "Opodatkowanie dochodéw z odsetek od Listéw
Zastawnych uzyskiwanych przez zagraniczne osoby fizyczne" tworzy sie nowy podpunkt
18.1.2.1. "Opodatkowanie dochodéw z odsetek od Listéw Zastawnych uzyskiwanych
przez zagraniczne osoby fizyczne przed 1 stycznia 2016 roku" do ktérego zostaje
przeniesiona tresc¢ dotychczasowego Punktu 18.1.2.

W Rozdziale XVI — Nota o papierach wartosciowych (warunki emisji Programu Listéw
Zastawnych), po Punkcie 18.1.2.1. "Opodatkowanie dochodéw z odsetek od Listéw
Zastawnych uzyskiwanych przez zagraniczne osoby fizyczne przed 1 stycznia 2016 roku"
dodaje sie nowy Punkt 18.1.2.2. "Opodatkowanie dochodéw z odsetek od Listéw
Zastawnych uzyskiwanych przez zagraniczne osoby fizyczne od 1 stycznia 2016 roku"
o nastepujacej tresci:

18.1.2.2 Opodatkowanie dochodéw z odsetek od Listéw Zastawnych uzyskiwanych przez zagraniczne osoby
fizyczne od 1 stycznia 2016 roku

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 130a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, obowiazujacym od 1 stycznia 2016 roku
zwolnione od podatku dochodowego sg odsetki lub dyskonto od Listéw Zastawnych uzyskane przez osoby fizyczne, jezeli nie
majg one na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania.

W Rozdziale XVI — Nota o papierach wartosciowych (warunki emisji Programu Listéw
Zastawnych), w punkcie 18.1.4 "Opodatkowanie dochodéw z odsetek od Listéw
Zastawnych uzyskiwanych przez zagraniczne osoby prawne" tworzy sie nowy podpunkt
18.1.4.1. " Opodatkowanie dochodéw z odsetek od Listéw Zastawnych uzyskiwanych
przez zagraniczne osoby prawne przed 1 stycznia 2016 roku" do ktérego zostaje
przeniesiona tres¢ dotychczasowego Punktu 18.1.4.



W Rozdziale XVI — Nota o papierach wartosciowych (warunki emisji Programu Listow
Zastawnych), po Punkcie 18.1.4.1. "Opodatkowanie dochodéow z odsetek od Listéw
Zastawnych uzyskiwanych przez zagraniczne osoby prawne przed 1 stycznia 2016 roku”
dodaje sie nowy Punkt 18.1.4.2. "Opodatkowanie dochodéw z odsetek od Listéw
Zastawnych uzyskiwanych przez zagraniczne osoby prawne od 1 stycznia 2016 roku"
o nastepujacej tresci:

18.1.4.2 Opodatkowanie dochodéw z odsetek od Listéw Zastawnych uzyskiwanych przez zagraniczne osoby
prawne od 1 stycznia 2016 roku

Zgodnie z art. 17 ust. 1 pkt 50a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, obowigzujgcym od 1 stycznia 2016 roku
zwolnione od podatku dochodowego sa odsetki lub dyskonto od Listow Zastawnych uzyskane przez osoby prawne, jezeli nie
majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu.

W Rozdziale XVI — Nota o papierach wartosciowych (warunki emisji Programu Listéw
Zastawnych), w Punkcie 20 "Rejestr zabezpieczenia Listéw Zastawnych" w tresci akapitu
pierwszego, w pierwszym zdaniu usuwa sie kropke i dodaje sie nowa, nastepujaca tres¢:

, a od 1 stycznia 2016 roku $rodki tworzace nadwyzke, o ktdrej mowa w art. 18 ust. 3a Ustawy o Listach Zastawnych. Rejestr

W Rozdziale XVI — Nota o papierach wartosciowych (warunki emisji Programu Listéw
Zastawnych), w Punkcie 20 "Rejestr zabezpieczenia Listow Zastawnych" — po ostatnim
akapicie dodaje sie nowy akapit o nastepujacej tresci:

Poczawszy od 1 stycznia 2016 roku, czynno$¢ polegajgca na ustanowieniu zabezpieczenia zobowigzania banku hipotecznego,
ktérej przedmiotem sa wierzytelnosci banku hipotecznego lub prawa lub $rodki, o ktérych mowa w art. 18 ust. 3, 3a i 4 Ustawy

o Listach Zastawnych, wpisane do Rejestru, jest niewazna, chyba ze zostata dokonana w celu zabezpieczenia jego zobowigzan
na potrzeby:

1)  instrumentdw finansowych zabezpieczajgcych, o ktérych mowa w art. 18 ust. 4, wpisanych do Rejestru;

2) systemu platnosci i systemu rozrachunku papieréw wartosciowych, ktérych uczestnikiem jest bank hipoteczny, oraz
rozliczen zabezpieczen finansowych ustanowionych zgodnie z przepisami ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektdrych
zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. z 2012 r. poz. 942 i 1166 oraz z 2013 r. poz. 1036).

W Rozdziale XX - "Definicje" po definicji "MSSF" dodaje sie nowa definicje
"Nieruchomosci Mieszkalne" o nastepujacej tresci:

Nieruchomosci mieszkalne

Nieruchomosci mieszkalne w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 75 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013
z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogow ostroznosciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych,
zmieniajacego rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 176 z 27.06.2013, str. 1, z péZn. zm.)

W Rozdziale XX — "Definicje" po definicji "Nieruchomosci Mieszkalne" dodaje sie nowa
definicje "Nowelizacja" o nastepujacej tresci:

Nowelizacja

Ustawa z dnia 24 lipca 2015 roku o zmianie ustawy o listach zastawnych i bankach hipotecznych oraz niektérych innych ustaw
(Dz. U. z 2015 roku, poz. 1259).

W Rozdziale XX "Definicje" w dotychczasowej tresci definicji "Prawo Upadtosciowe"
aktualizuje sig pozycje ustawy w Dzienniku Ustaw, usuwa sie kropke i dodaje sie nowa,
nastepujaca tresc:

(Dz. U. z 2015 roku, poz. 233), z tym jednak zastrzezeniem, ze w odniesieniu do postepowari upadioéciowych postepowan
upadtosciowych wobec bankéw hipotecznych, wszczetych i niezakorficzonych przed 1 stycznia 2016 roku stosuje sie przepisy
Prawa Upadtosciowego obowigzujgce przed 1 stycznia 2016 roku, a w odniesieniu do postepowar upadtosciowych postepowar

upadioéciowych wobec bankéw hipotecznych wszczetych od 1 stycznia 2016 roku stosuje sie przepisy Prawa Upadioéciowego
obowigzujace od 1 stycznia 2016 roku.

W Rozdziale XX — "Definicje" w dotychczasowej tresci definicji "Ustawa o Listach
Zastawnych" usuwa sie kropke i dodaje sie nowa, nastepujacy tresé:

, przy czym od 1 stycznia 2016 roku zastosowanie ma Ustawa o Listach Zastawnych w brzmieniu przyjetym w Nowelizacji.



W Rozdziale XXI "Zataczniki" we 'Wzorze Ostatecznych Warunkow Emisji Listow
Zastawnych" po wierszu "dziert zawiadomienia o umorzeniu LZ" dodaje sig nowe wiersze
o nastepujacej tresci:

Postanowienia dotyczace sposobu i terminéw wyplaty odsetek w przypadku ogloszenia upadtosci banku®
Dni Ptatnosci Odsetek [o]?

Sposdb wyptaty Za posrednictwem KDPW zgodnie z postanowieniami
Szczegolowych Zasad Dziatania KDPW oraz
Regulaminu KDPW.

Postanowienia dotyczace terminéw wykupu LZ w przypadku ogloszenia upadtosci banku 3
Dni Wykupu [e]*

W Rozdziale XXI "Zalaczniki" dotychczasowq tre$¢ wzoru "Oswiadczenia Powiernika"
oznacza sie jako "[dla Listéw zastawnych wyemitowanych przed 1 stycznia 2016 roku]":

W Rozdziale XXI "Zataczniki" po dotychczasowej tresci wzoru "Oswiadczenia Powiernika"
dodaje sie nowa, nastepujacq tresc:

[dia Listéw zastawnych emitowanych od 1 stycznia 2016 roku]

W wykonaniu postanowier art. 6 pkt. 9 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych
(Dz. U. z 2003 r. nr 99, poz. 919 z pdin. zmianami) ja, [e] jako Powiernik Pekac Banku Hipotecznego S.A. stwierdzam, ze
emisja serii [e] hipotecznych listéw zastawnych, ktdrych dotyczy niniejszy Suplement jest zabezpieczona przez Emitenta
zgodnie z wyzej powolang ustawa. Emitent dokonat stosownych wpisow w rejestrze zabezpieczenia hipotecznych listéw
zastawnych. Stwierdzam takze, ze emisja serii [o] hipotecznych listéw zastawnych nie narusza wymogdw okreslonych
w art. 18 powolanej ustawy, wedlug stanu na dzien [e] r., a wyniki ostatnio przeprowadzonego przez Emitenta testu
réwnowagi pokrycia i testu plynnosci potwierdzaja, iz wierzytelnosci banku hipotecznego oraz prawa i Srodki, o ktérych mowa
w art. 18 ust. 3, 3a i 4 o listach zastawnych i bankach hipotecznych, wpisane do rejestru zabezpieczenia listéw zastawnych,
wystarczajg na pelne zaspokojenie posiadaczy Listéw Zastawnych. Warszawa dnia [e] r.

Za Emitenta

omasz Mozer

Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu

1 Dotyczy Listéw Zastawnych emitowanych od 1 stycznia 2016 roku
2 Uwzglednienie odroczenia o 12 miesiecy platnosci kapitatu
3 Dotyczy Listéw Zastawnych emitowanych od 1 stycznia 2016 roku
4 Uwzglednienie odroczenia o 12 miesiecy platnosci kapitatu



