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o wprowadzenie instrumentéw finansowych objetych ta nota do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A.
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Inwestorzy powinni by¢ swiadomi ryzyka, jakie niesie ze soba inwestowanie w
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Oswiadczenie Emitenta:

W imieniu Amrest Holdings SE oswiadczamy, ze wedtug naszej najlepszej
wiedzy i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan,
informacje zawarte w niniejszej nocie informacyjnej sa prawdziwe, rzetelne i
zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominieto w niej zadnych faktow,
ktéore moglyby wplywaé na jej znaczenie i wycene instrumentéow dituznych
wprowadzanych do obrotu a czynniki ryzyka w niej przedstawione rzetelnie
opisuja ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie tymi instrumentami.
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1. Czynniki ryzyka zwiagzane z Emitentem i wprowadzanymi instrumentami
dtuznymi, w szczegélnosci zwiazane z sytuacja gospodarcza, majatkowa i
finansowa Emitenta i jego grupy kapitatowe;.

Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscia Emitenta i jego grupy kapitatowej (,,Grupa”)

Dziatalnos¢ Emitenta oraz gtéwnych spétek Grupy podobnie jak innych podmiotow
dziatajgcych w sektorze gastronomii narazona jest na szereg ryzyk i zagrozen zaréwno
zewngtrznych zwigzanych =z otoczeniem rynkowym, regulacyjno-prawnym jak i
wewnetrznych zwigzanych z prowadzeniem dziatalnoéci operacyjnej.

Do najwazniejszych ryzyk i zagrozen, na ktdre narazona jest dziatalno$é Grupy naleza:
1.1. Ryzyko zwigzane z charakterem branzy restauracyjnej

Dziatalnos¢ Emitenta zalezy od czynnikéw ksztattujgcych caly sektor gastronomii, a w
szczegolnosci nalezacy do niego segment restauracji szybkiej obstugi oraz segment
restauracji z obstugg kelnerska.

Czynnikami tymi sa:
= konkurencja w zakresie cen, obstugi, lokalizacji i jakosci positkéw,

* zmiany dotyczace demografii, tendencji w zakresie liczby os6b korzystajgcych z
restauracji oraz typu, liczby i lokalizacji restauracji konkurencii,

* kwestie zdrowotne oraz zwigzane z nimi postepowania sgdowe,

* zmiany w przepisach panstwowych i regulacjach dotyczacych restauracji oraz ich
pracownikow.

Niekorzystne zmiany dotyczgace wymienionych czynnikéw mogg spowodowaé zmniejszenie
liczby transakcji w restauracjach Emitenta, ograniczenie wzrostu cen ustug i koniecznosé
poniesienia dodatkowych kosztéw w celu wprowadzenia zmian w wykorzystywanych przez
Emitenta markach oraz oferowanych produktach. Wystapienie ktéregokolwiek z
wymienionych czynnikéw moze w sposéb niekorzystny wplyngé na dziatalnosé i wyniki
Emitenta.

1.2. Ryzyko zwigzane z dostawcami

Dziatalno$¢ Emitenta wymaga zawierania uméw z dostawcami. Nalezy zaznaczy¢, iz istnieje
ryzyko rozwigzania lub niekorzystnej zmiany istotnych warunkéw uméw, co mogtoby mieé
negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa i wyniki Emitenta, w szczegolnosci w
przypadku gdyby ww. zdarzenia dotyczyly znacznej liczby umoéw. W celu minimalizacji tego
ryzyka AmRest zawart ze spotkg zalezng od AmRest, SCM Sp. z 0.0., umowe $wiadczenia
ustug polegajgcych na posrednictwie i negocjacji warunkéw dostaw do restauracji, w tym
negocjacji warunkéw umow dystrybucji. Zgodnie z ww. umowa, SCM Sp. z 0.0. zobowigzuje
sig¢ do zachowania najwyzszej starannosci przy negocjacji cen i ogéinych warunkéw umow.

1.3. Ryzyko zwiazane z zapewnieniem i utrzymaniem odpowiednich lokalizacji
restauracji

Sukces restauracji zarzadzanych przez AmRest w istotny sposéb zalezy od ich lokalizacji.
Nie mozna zapewni¢, ze obecna lokalizacja restauracji pozostanie atrakcyjna, ani ze spétki z
Grupy bedg w stanie znalezé izapewni¢ miejsca dla nowych restauracji, ktére beda
odpowiada¢ zmianom sytuacji demograficznej. Nie mozna wykluczy¢, ze obecna lokalizacja
restauracji stanie si¢ mniej atrakcyjna badz, ze w wyniku niekorzystnej sytuacji ekonomicznej
i innych czynnikéw nie obnizy sie poziom sprzedazy. Nie mozna réwniez zagwarantowaé, ze
przyszta lokalizacja restauracji przyniesie wyniki poréwnywalne z uzyskiwanymi obecnie lub
od nich lepsze. Nie jest wykluczone, ze zwiekszajgc liczbe restauracji w danym rejonie,
Emitent bedzie pozyskiwa¢ klientdw, ktérzy w innej sytuacji byliby klientami innych




restauracji Emitenta funkcjonujgcych w tym rejonie. Strategia Emitenta obejmuje potencjalna
ekspansje na nowe rynki geograficzne. Dlatego tez nowe restauracje otwierane w ramach
realizacji strategii ekspansji moga by¢ lokalizowane na rynkach, na ktérych Emitent do tej
pory nie dziatat badz dziatat na niewielkg skale. Na rynkach tych moga wystepowaé inne
warunki konkurencji, inne preferencie konsumentéw oraz inne zwyczaje wydawania
pienigdzy niz te, ktére wystepujg na rynkach, na ktérych Emitent jest juz obecny. W zwiazku
z tym nowe restauracije moga nie cieszy¢ sie takim powodzeniem jak restauracje juz
istniejgce na rynku.

1.4. Ryzyko nasycenia rynku

Strategia Emitenta obejmuje plany ekspansji na obecnych, jak i nowych rynkach. Nie mozna
wykluczyé, Zze zatozenia dotyczace popytu na poszczegélnych rynkach przyjete przez
Emitenta okazg sig zbyt optymistyczne, co mogtoby spowodowaé, ze poziomy sprzedazy na
tych rynkach bedg ksztattowac sie ponizej poziomu gwarantujgcego rentowno$é restauracii.

1.5. Ryzyko zwigzane z umowami najmu i ich przedtuzeniem

Prawie wszystkie restauracje Emitenta dziatajg w wynajmowanych obiektach. Wiekszosé
umoéw to umowy dtugoterminowe — $redni okres obowigzywania wynosi 20, 15, 11, 5i 3 lata
od daty rozpoczecia najmu odpowiednio dla USA, Europy Zachodniej, Europy Srodkowej,
Rosji i Chin. Wiele uméw najmu przyznaje spdtkom z Grupy prawo do przedtuzenia okresu
obowigzywania umowy, pod warunkiem przestrzegania przez dang spotke warunkéw najmu.
Niezaleznie od przestrzegania takich warunkéw, nie ma gwarancji, ze Emitent bedzie w
stanie przediuza¢ okres obowigzywania uméw najmu na warunkach zadowalajgcych z
punktu widzenia racjonalnosci ekonomicznej. W wypadku braku takiej mozliwosci,
potencjalna utrata gtéwnych lokalizacji restauracji moze mie¢ niekorzystny wptyw na wyniki
operacyjne Emitenta i jego dziatalnosé. Ponadto, w pewnych okolicznosciach Emitent moze
podja¢ decyzje o zamknigciu danej restauracji, a rozwigzanie odnos$nej umowy najmu na
efektywnych kosztowo warunkach moze okaza¢ sie niemozliwe. Rowniez taka sytuacja
moze mie¢ negatywny wplyw na dziatalno$¢ i wyniki operacyjne Spotki.

1.6. Ryzyko zwigzane ze zobowigzaniami wynikajacymi z istniejacych umoéw najmu

Spotki Grupyzawarly wiele nieodwotywalnych uméw najmu dotyczgcych restauracji. Ryzyko
zwigzane z tymi umowami dotyczy sytuacji, gdy jakiekolwiek zmiany w zakresie dziatalnosci
operacyjnej wptywajg negatywnie na optacalno$¢ prowadzenia restauracji w danej lokalizaciji.
W takiej sytuacji pozostaje konieczno$¢ ponoszenia optaty umownej w tej lokalizacji. W nocie
28 do Rocznego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego ,Leasing operacyjny”
prezentowane jest dokftadne ujawnienie przewidywanych minimalnych optat najmu
dotyczgcych uméw najmu pozbawionych mozliwosci wczesniejszego wypowiedzenia.

1.7. Ryzyko zwigzane z utratg i trudnosciami w pozyskiwaniu pracownikéw

Dziatalnos¢ oraz rozwdj Emitenta sg uzaleznione w istotny sposob od wiedzy i
doswiadczenia kadry zarzgdzajgcej oraz pracownikdw Emitenta oraz spétek z Grupy.
Zarzadzanie poszczegolnymi markami i prowadzenie dziatalnosci restauracyjnej wymaga
pozyskiwania wysoko wykwalifikowanych pracownikéw z odpowiednim doswiadczeniem,
ktorych podaz na rynku srodkowoeuropejskim jest stosunkowo ograniczona.

Nie mozna wykluczyé ryzyka wystapienia u Emitenta trudnosci w pozyskaniu badz
zatrzymaniu pracownikdéw niezbednych do prowadzenia dziatalnosci, szczegélnie w obliczu
planowanego istotnego rozwoju organicznego. Przyczyni¢ sie to moze do wazrostu
ponoszonych przez Emitenta kosztéw zatrudnienia, co moze miec istotny negatywny wptyw
na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowg Grupy.




1.8. Ryzyko niedopasowania infrastruktury i zasobéw Emitenta do przyspieszonego
rozwoju

Strategia rozwoju AmRest obejmuje plany szybkiego wzrostu organicznego na obecnych i
nowych rynkach. Nie mozna wykluczy¢, ze zalozenia dotyczgce zasobéw wymaganych do
zapewnienia wzrostu Spétki zgodnego ze wspomniang strategia okaza sie nietrafione. W
takim przypadku Spétka moze stangé przed problemem niedostatecznych zasobéw,
rozumianych jako érodki potrzebne do sprawnego prowadzenia biznesu, co mogloby
spowodowa¢ gorsze od oczekiwanych wyniki finansowe Emitenta.

1.9. Ryzyko zwigzane z umowami franczyzowymi i umowami rozwoju sieci

Emitent oraz spétki z Grupy zarzadzajg restauracjami KFC, Pizza Hut, Burger King, oraz
kawiarniami Starbucks jako franczyzobiorcy, z czym zwigzane sg w ograniczonym zakresie
pewne ryzyka. W szczegdlnoSci nalezy tu wyréznié brak wytgcznosci prowadzenia
dziatalnosci na danym terytorium (z wyjatkiem kawiarni Starbucks oraz w ograniczonym
zakresie Burger King w Polsce), koniecznos¢ uzyskania zgody franczyzodawcéw na
okreslone dziatania, ryzyko nieprzedtuzenia umoéw franczyzowych, ryzyko zwigzane z
otwieraniem niedostatecznej ilosci restauracji/kawiarni w stosunku do planéw rozwoju.

Istotnym czynnikiem ryzyka zwigzanym z umowami franczyzowymi jest brak wytgcznosci
franczyzobiorcy do prowadzenia dziatalnosci na danym terytorium z wytaczeniem Starbucks i
ograniczonym zakresie restauracji Burger King w Polsce. Umowy franczyzowe nie zawierajg
postanowien o przyznaniu Emitentowi lub spétkom z Grupy jakichkolwiek praw wytgcznosci
na danym terytorium, ochrony ani innych praw na terenie, obszarze lub rynku otaczajgcym
restauracje Emitenta. Co do zasady franczyzodawcy majg prawo do korzystania lub
udzielania innym osobom niz Emitent lub spétki z Grupy, prawa do korzystania ze wszelkich
praw zwigzanych z jego koncepcjami, znakami towarowymi odnoszgcymi sie do koncepcii
oraz systemem i prawami wlasnosci do systemu zwigzanymi z realizacjg koncepcji w
dowolny sposéb oraz w dowolnych innych lokalizacjach. Ryzyko braku wylgcznosci nie
istnieje w odniesieniu do kawiarni Starbucks, gdyz spoiki joint venture, utworzone przez
Emitentéw i Starbucks Coffee EMEA B.V., prowadzace dziatalno$¢ na terytorium Polski,
Republiki Czeskiej i Wegier uzyskaty wytacznos¢ na prowadzenie kawiarni pod tg marka na
terytorium objetym umowa. Jednakze w $wietle obowigzujacych umow istnieje potencjalne
ryzyko, ze w przypadku impasu decyzyjnego w zarzadzaniu spétkami joint venture Starbucks
bedzie uprawniony do nabycia wszystkich udziatéw od AmRest Sp. z 0.0.

Zgodnie z umowami franczyzowymi wiele czynnikéw i decyzji, w ramach prowadzonej przez
Emitenta dziatalnosci, zalezy od ograniczen Ilub specyfikacji narzucanych przez
franczyzodawcéw lub tez od ich zgody. Restauracje i kawiarnie muszg by¢ prowadzone w
$cisle okreslony przez franczyzodawcow sposob i zgodnie z ich zaleceniami.

Kolejnym czynnikiem ryzyka jest ryzyko zwigzane z mozliwoscig nieprzedtuzenia
obowigzywania uméw franczyzowych. Okres obowigzywania uméw franczyzowych
dotyczgcych marek KFC, Pizza Hut i Burger King wynosi 10 lat (za wyjagtkiem Republiki
Czeskiej i Butgarii, gdzie okres obowigzywania umowy dotyczgcej Burger King wynosi 20 lat
oraz restauracji Burger King na terytorium Polski otwieranych od 1 marca 2009 r.), Starbucks
— 15 lat. Emitentowi lub spétkom z Grupy przystuguje opcja przedtuzenia o kolejne 10 lat
(KFC, Pizza Hut), 5 lat (Starbucks) pod warunkiem spetniania warunkéw wskazanych w
umowach franczyzowych oraz innych wymogéw, w tym wniesienia optaty z tytutu
przedtuzenia. Speinienie warunkéw niezbednych do przediuzenia uméw franczyzowych jest
oceniane przez franczyzodawce, a zatem istnieje potencjalne ryzyko uznania przez
franczyzodawce pewnych warunkéw za niespetnione i tym samym nieprzediuzenie
obowigzywania umowy.

Dziatalno$¢ Emitenta oraz spétek z Grupy podlega réwniez ograniczeniom wynikajgcym z
umow w sprawie rozwoju sieci restauracji/kawiarni. Umowy te, co do zasady, naktadajg na
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Emitenta lub spétki z Grupy obowigzek otwierania kazdego roku okreslonej liczby nowych
restauracji/lkawiarni, zgodnie z planem rozwoju. W wypadku gdyby Emitent lub spétki z
Grupy nie zdotaty otworzyé nowych restauracji’lkawiarni zgodnie z planami rozwoju, istnieje
ryzyko, ze strony nie dojdg do porozumienia w sprawie zmian do uméw rozwoju
odzwierciedlajgcych takie zmniejszenie ilosci restauracji/kawiarni, co moze by¢ przyczyng
rozwigzania umowy rozwoju. Nalezy jednak stwierdzi¢, ze dotychczasowe doswiadczenie
Emitenta pokazuje, iz ewentualne opo6znienia w wykonaniu przez Spétke zatozen planow
rozwoju sieci nie wptywa w sposéb istotny na biezgcg dziatalno$¢ Emitenta i wspotprace
z Franczyzodawca.

Wspbdipraca ze spétkami zaleznymi Yum! Brands, Inc. (franczyzodawcami marek KFC i Pizza
Hut), co do zasady, opiera sie na jednorazowych umowach franczyzowych zawieranych
pomiedzy stronami przy otwieraniu poszczegélnych restauracji. Strony wigze umowa rozwoju
dotyczaca jedynie pierwszych 38 restauracji KFC, 41 restauracji Pizza Hut i 14 potgczonych
restauracji KFC i Pizza Hut. W pozostalym zakresie wspoipraca jest regulowana
pojedynczymi umowami franczyzowymi. W zwigzku z tym istnieje ryzyko zaprzestania
wspolpracy ze strony spotek zaleznych Yum! Brands, Inc. i brak mozliwosci podpisania
kolejnych uméw franczyzowych obejmujgcych nowe lokalizacje. Dotychczasowe
doswiadczenie Emitenta w tym zakresie pokazuje jednak, ze ryzyko to jest ograniczone.

Otwieranie przez Emitenta lub spotki z Grupy kolejnych restauracji’/kawiarni uzaleznione jest
od zatwierdzenia przez franczyzodawce lokalizacji kazdej nowej restauracji/kawiarni.
Opdznienie w uzyskaniu zgody na proponowang restauracje/kawiarnie, badz odmowa
udzielenia takiej zgody, mogg w sposob niekorzystny wptynaé na dziatalnosé Grupy i jej
wyniki.

1.10. Ryzyko prowadzenia dziatalnosci jako franczyzodawca

W ramach transakcji wejScia na rynek hiszpanski Emitent stat sie wiascicielem marek
wiasnych udostepnianych innym podmiotom na zasadzie umowy franczyzy. Realizowanie
zobowigzan umownych ze strony franczyzodawcy jest stosunkowo nowa kategorig
prowadzonej dziatalnosci, z ktérg wigze sie szereg dodatkowych ryzyk.

Kluczowym ryzykiem rozwoju, w szczegoélnosci przy rosnacej skali dziatalnosci, jest utrata
kontroli i wltadzy nad biznesem marki wiasnej, gdy w duzym stopniu przekazana jest w rece
franczyzobiorcy. Kolejnym ryzykiem sgewentualne roszczenia powstate w wyniku
niewypetniania zobowigzan umowy franczyzowej zaréwno ze strony franczyzobiorcy jak i
franczyzodawcy. Réwnoczesnie ewentualne naleznosci z tytutu korzystania z marki wiasnej
przez franczyzobiorcbw mogg by¢ nieprawidiowe |lub byé narazone na ryzyko
niewyptacalnosci.

W ocenie Emitenta podmioty z Grupy zajmujgce sie dziatalnoscig udzielania franczyzy
posiadajg diugoletnie doswiadczenie, systemy kontroli i kadre pozwalajgcg skutecznie
minimalizowac opisane ryzyko prowadzenia dziatalnosci jako franczyzodawca.

1.11. Ryzyko zwiazane z partnerami joint venture

Emitent otwiera restauracje Starbucks poprzez spditki joint venture w Polsce, Czechach i na
Wegrzech na zasadach partnerskich. Réwniez na zasadzie spétki joint venture opiera sie
rozwoj marki KFC w Serbii, gdzie partnerem jest spotka ProFood Invest GmbH. Dodatkowo,
dziatalno$¢ Spolki na terenie Chin prowadzona jest réwniez w ramach spoétek joint venture z
lokalnymi partnerami (Blue Horizon Hospitality Group oraz AmRest HK Limited). W zwigzku z
tym niektére decyzje wramach wspolnie prowadzonych dziatalnosci sg uzaleznione od
zgody partneréw.

Umowy joint venture ze Starbucks zostaty zawarte na okres 15 lat, z mozliwoscig ich
przediuzenia na okres dodatkowych 5 lat po speinieniu okreslonych warunkéw. W
przypadku, gdy Emitent nie dotrzyma zobowigzan dotyczacych otwierania i prowadzenia
minimalnej liczby kawiarni, Starbucks Coffee International inc. bedzie miat prawo do
zwiekszenia swojego udziatu w spoétkach joint venture poprzez nabycie udziatéw od AmRest
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Sp. z 0.0. po cenie uzgodnionej pomiedzy stronami na podstawie wyceny spétek joint
venture.

1.12. Ryzyko zwigzane z poziomem i struktura zadtuzenia

Dziatalnos¢ operacyjna, inwestycyjna oraz finansowa Emitenta podlega istotnym
ograniczeniom, z uwagi na zobowigzania wynikajace z umoéw kredytowych oraz umowy
emisyjnej dotyczacej programu emisji obligacji. Zgodnie z tymi umowami Emitent podijat sie
przestrzegaC pewnych ograniczern w zakresie mozliwosci zaciggania pozyczek i kredytow,
ponoszenia nakifadéw inwestycyjnych, udzielania zabezpieczen oraz zbywania majatku,
a takze zobowigzat sig utrzymywac okreslone warto$ci wskaznikéw finansowych. Istnieje
mozliwos¢, Zze przyjecie tych zobowigzan istotnie ograniczy mozliwosci prowadzenia
dziatalno$ci przez Emitenta w przysziosci, a ewentualne niespetnienie ich wymogéw moze
skutkowa¢ koniecznos$cig wezesniejszej sptaty transz zaciggnietych w ramach kredytu, co z
kolei moze mie¢ negatywny wptyw na ptynno$¢, kondycje finansowa i wyniki dziatalnosci
Grupy.

1.13. Ryzyko zwigzane z nieubezpieczonymi lub niedostatecznie ubezpieczonymi
stratami

Emitent wediug wtasnego uznania, w granicach uzasadnionych ekonomicznie kosztéw,
ustala w umowach z ubezpieczycielami zakres ubezpieczenia, limity ochrony czy poziom
franczyzy, w celu zapewnienia adekwatnej ochrony ubezpieczeniowej swojego majatku oraz
pokrycia strat wynikajgcych z utraty zyskow lub strat powstatych w wyniku roszczen osob
trzecich w ramach odpowiedzialnosci cywilnej Emitenta. Uzyskana w ten sposéb ochrona
ubezpieczeniowa moze, w wypadku strat znacznej wartosci, by¢ niewystarczajgca do
pokrycia petnej wartosci rynkowej lub kosztéw odtworzeniowych majatku, czy pokrycia strat
opisanych powyZzej. Emitenci ograniczajg to ryzyko poprzez zawieranie polis
ubezpieczeniowych zgodnie z najlepszg praktyka rynkowa.

1.14. Ryzyko zwiazane 2z utrzymaniem obecnego poziomu finansowania oraz
mozliwoscia ograniczenia zdolnosci Emitenta do jego pozyskiwania

Zmiany planéw operacyjnych Grupy, przyspieszenie realizacji plandéw rozwoju dziatalnosci,
nieosiggniecie zakladanego poziomu przychiodéw ze sprzedazy, zwiekszone koszty lub inne
zdarzenia, witgcznie z opisanymi w niniejszej czes$ci, mogg spowodowaé konieczno$é
szybkiego pozyskania dodatkowych zrodet finansowania dtuznego lub kapitatowego. Nalezy
liczy¢ sig z brakiem mozliwosci pozyskania funduszy na warunkach mozliwych do przyjecia z
komercyjnege punktu widzenia badz nawet catkowita niedostepnoscig finansowania.
Niemozno$¢ pozyskania kapitatu w sytuacji zapotrzebowania moze negatywnie wptynaé na
perspektywy realizacji planéw Emitenta, m.in. dotyczacych rozwoju Grupy, a takze na jego
stan finansowy i wyniki dziatalnosci. Dodatkowe finansowanie poprzez emisje akcji moze
spowodowaé rozwodnienie istniejgcego akcjonariatu. Natomiast ewentualne zwiekszone
finansowanie dituzne moze pociggnaé za sobg wzrost zobowigzan ptatniczych oraz wptynaé
na wskazniki finansowe w sposéb ograniczajacy zdolno$é Emitenta do prowadzenia
dziatalnosci.

1.15. Ryzyka walutowe
* Ryzyko transakcyjne

Zdecydowana wiekszos$¢ przychoddéw ze sprzedazy spotek wechodzacych w skiad Grupy jest
realizowana w walutach lokalnych, obowigzujgcych na rynkach, na ktérych prowadzi ona
swojg dziatalnosé. Czes¢ kosztdw takich jak koszty zakupu niektérych pétproduktow, koszty
najmu, optaty zwigzane z wypetnieniem warunkéw umowy franczyzowej sg wyrazane, lub
indeksowane do walut obcych, gtéwnie euro, dolara amerykanskiego oraz funta brytyjskiego.
Istnieje ryzyko, ze niekorzystne zmiany kursu walutowego wptyna negatywnie na rentownosc¢
sprzedazy, a co za tym idzie, wynik finansowy Grupy. Emitent i jego spdiki zalezne
ograniczajgc ww. ryzyko moga, w ramach strategii zabezpieczania swojej ekspozyciji
walutowej, zawiera¢ pochodne i inne kontrakty finansowe.
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* Ryzyko powstania réznic kursowych z przeliczenia

Emitent posiada udzialy w spétkach zaleznych, prowadzacych dziatalno$é na rynkach, na
ktérych walutami funkcjonalinymi sg waluty inne niz waluta funkcjonalna Emitenta, takie jak
euro, dolar amerykanski, rubel rosyjski, korona czeska, lew butgarski, forint wegierski, dinar
serbski, yuan (renminbi) chinski oraz kuna chorwacka. Istnieje ryzyko istotnego negatywnego
wplywu zmian kurséw walutowych na skonsolidowany wynik finansowy oraz pozycje
finansowg Grupy, z uwagi na przeliczenie wynikow oraz aktywdw netto spoétek, ktorych
walutg funkcjonalng jest waluta inna niz polski zioty. Dodatkowo, Emitent i jego spotki
zalezne ograniczajac ww. ryzyko moga, w ramach strategii zabezpieczania swojej ekspozygji
walutowej, zawieraé pochodne i inne kontrakty finansowe, na ktérych wycene istotny wptyw
ma poziom kurséw walutowych.

1.16. Ryzyko zmian stop procentowych

Emitent i jego spétki zalezne narazone sg na istotny negatywny wplyw zmian stép
procentowych w zwigzku z pozyskiwaniem finansowania oprocentowanego zmienng stopg
procentowg i inwestowaniem w aktywa oprocentowane zmienng i stalg stopa procentows.
Oprocentowanie kredytéw i pozyczek bankowych oraz wyemitowanych obligacji jest oparte
na zmiennych stopach referencyjnych aktualizowanych w okresach krétszych niz jeden rok.
Odsetki od aktywow finansowych o statym oprocentowaniu sg state przez caty okres do
uptywu terminu zapadalnosci/wymagalnosci tych instrumentéw. Dodatkowo, Emitent i jego
spotki zalezne moga, w ramach strategii zabezpieczania ryzyka zmian stop procentowych,
zawieracC pochodne i inne kontrakty finansowe, na ktérych wycene istotny wptyw ma poziom
referencyjnych stép procentowych.

1.17. Ryzyko zwiagzane z utratg zezwoleni na sprzedaz alkoholu

Oferta produktowa wybranych marek restauracyjnych z portfela Grupy obejmuje wyroby
alkoholowe. Restauracje Emitenta na niektérych rynkach sg w pewnej czesci zalezne od
sprzedazy alkoholu. Sprzedaz ta podlega w duzej mierze restrykcjom lokalnym i jest
koncesjonowana.

W zwigzku z duzym rozproszeniem geograficznym prowadzonej dziatalnosci i specyfikg
branzy restauracyjnej, istnieje ryzyko utraty lub nieprzediuzenia zezwolen na sprzedaz
alkoholu w czesci lokalizacji. Taka sytuacja moze mie¢ znaczacy wptyw na funkcjonowanie i
wyniki operacyjne wybranych restauracji. Emitent ogranicza to ryzyko poprzez S$ciste
egzekwowanie procedur operacyjnych dotyczacych sprzedazy alkoholu oraz monitorowanie
wymogow formalno-prawnych zwigzanych z tymi zezwoleniami.

1.18. Ryzyko zwigzane z sezonowoscia sprzedazy

Sezonowos$¢ sprzedazy oraz zapasow Grupy nie jest znaczna, co cechuje catg branze
restauracyjng. Na rynkach Europy Srodkowo-Wschodniej i Zachodniej nizsza sprzedaz jest
osiggana przez restauracje w pierwszej potowie roku, co wynika gtdwnie z mniejszej liczby
dni sprzedazy w lutym oraz stosunkowo rzadszych wizyt klientéw w restauracjach. Po
okresie nizszej sprzedazy w miesigcach letnich i lekkim ozywieniu zwigzanym ze Swietami
BoZzego Narodzenia, druga potowa roku jest okresem wzmozonego ruchu, ze wzgledu na
wykorzystanie swigtecznych kart upominkowych, kuponéw promocyjnych oraz duzg liczbe
dni wolnych i $wiat. Pomimo, ze sezonowos¢ sprzedazy Grupy nie jest znaczna, istnieje
ryzyko krétkoterminowych wahan przychodéw w réznych okresach roku.

1.19. Ryzyko awarii systemu komputerowego i czasowego wstrzymania obstugi
klientéw przez restauracje sieci

Ewentualna utrata, czeSciowa bgdz catkowita, danych zwigzana z awarig systemow
komputerowych lub zniszczeniem bgdz utratg kluczowego, rzeczowego majatku trwatego
Spétki mogtaby skutkowaé czasowym wstrzymaniem biezgcej obstugi klientow restauracji, co
mogloby mie¢ negatywny wplyw na wyniki finansowe Grupy. W celu minimalizacji




niniejszego ryzyka Emitent wprowadzit odpowiednie procedury majace na celu zapewnienie
stabilno$ci i niezawodnosci systeméw IT.

1.20. Ryzyko zwigzane z ochrong i wykorzystaniem know-how Grupy

Przewagg konkurencyjng Emitenta jest wieloletnie doswiadczenie na rynku ustug
gastronomicznych, m.in. w zakresie konceptu restauracji, zarzadzania siecig restauracj,
procesu przygotowywania potraw, ktérych istotne elementy stanowig tajemnice
przedsiebiorstwa. Ujawnienie tych informacji moze skutkowaé ryzykiem podjecia podobnych
prac lub kopiowania rozwigzan projektowych Emitenta przez konkurencje. Systemy ochrony
danych iinformacji realizowane w AmRest ograniczajg to ryzyko. Ponadto stosowne
zobowigzania do zachowania poufnosci zawarte sg w umowach o prace z pracownikami,
ustugodawcami oraz dostawcami.

1.21. Ryzyko zwigzane z dokonanymi i planowanymi transakcjami nabyé¢ i potaczen

Historyczny rozwéj Grupy w duzej czesci byt efektem inwestycji kapitatowych w podmioty
spetniajgce strategiczne oczekiwania Emitenta. Charakter tego typu transakcji wiaze sie z
szeregiem istotnych wymagan, poczawszy od procesu poszukiwania potencjalnych
podmiotéw, weryfikacji atrakcyjnosci inwestycji oraz warunkéw jej realizacji po skuteczny
proces integracji z Grupg. Warunki te decydujg o skutecznosci nabycia lub potgczenia.
Jednakze kazda transakcja nabycia wigze sie z szeregiem czynnikéw ryzyka:

» prawnych, wynikajgcych ze struktury transakcji oraz uméw obowigzujgcych dany
podmiot,

= podatkowych, wynikajgcych z zasad opodatkowania transakcji, jak i dziatalnosci
nabytego podmiotu,

= wiarygodnos$ci i rzetelnosci informacji bedacych podstawg szeregu decyzji w ramach
transakcji nabycia, jak i w okresie integracji,

» skutecznosci operacyjnej integracji nabytego podmiotu z Grupa,

= trafnosci zidentyfikowanych obszaréw synergii oraz skutecznoéci ich realizacji po
dokonaniu akwizycji,

» identyfikacji wlasciwego momentu dokonania akwizycji,
= efektywnosci realizacji planéw dotyczacych danej transakgcji.

W Swietle powyzszych czynnikéw, pomimo, iz kazda transakcja nabycia poprzedzona jest
szeregiem analiz ekonomicznych i prawnych, nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze zrealizowane
przejgcie moze zakonczyé sie niepowodzeniem i nie przynies¢ zakiadanych korzysci
ekonomicznych. Nie mozna wykluczy¢ takze ryzyka, ze dotychczas zrealizowane potaczenia
(ostatnia zamknigeta transakcja nabycia zostata zakonczona grudniu 2012r. pomiedzy
Emitentem oraz Wintrust New Zeland, Blue Horizon Hospitality Group LTD, Macau Jiu Jia
Partners LP oraz Panig Coralie Danks i Panem Robertem Boyce - w jej wyniku AmRest objat
51% udziatéw w Blue Horizon Hospitality Group PTE) sg narazone na wspomniane powyzej
ryzyka. Emitent zwraca uwage, ze wszystkie z obecnie istniejacych w strukturze Grupy
podmiotdéw nabytych w wyniku transakcji nabycia spetniajg zakladane cele i funkcjonujg w
sposdb potwierdzajgcy skuteczne zarzadzanie procesem naby¢ i potgczen.

Dodatkowo efektem historycznych i przysztych transakcji nabycia jest warto$é firmy, ktéra
zgodnie z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Emitenta jest testowana corocznie
pod katem trwatej utraty wartosci. W przypadku zaistnienia negatywnych czynnikéw nie
mozna wykluczy¢ ryzyka cze$ciowego lub catkowitego odpisu, co moze mie¢ wplyw na
wyniki finansowe osiggane w przysztosci.
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1.22. Ryzyko zwiagzane z refinansowaniem dtugu

Zobowigzanie finansowe wynikajace z umowy kredytowej podpisanej dnia 10 wrze$nia 2013
r. pomigdzy Emitentem, AmRest Sp. z 0.0. i AmRest s.r.o. a Bankiem Pekao S.A. Bankiem
Zachodnim WBK S.A, Rabobankiem Polska S.A. (obecnie Bankiem Gospodarki
Zywnosciowej S.A.) oraz ING Bankiem Slaskim S.A. bedzie ptatne w transzach do 10
wrzesnia 2018 r. W prognozach finansowych Grupy, Emitent zaklada, ze bedzie w stanie
sptacic lub refinansowac czes$¢ lub cato$¢ zapadajgcego diugu w terminie jego zapadalnosci.
W przypadku braku dostgpnosci finansowania lub wystgpienia niekorzystnych zmian
warunkéw komercyjnych kredytowania, istnieje ryzyko niezrealizowania wszystkich planéw
przez Grupe, a jej sytuacja finansowa i wyniki dziatalnoci mogg ulec pogorszeniu.

1.23. Ryzyko utraty plynnosci

W przyszitosci Emitent i jego spotki mogg byé narazone na ryzyko niemoznosci pokrycia
zobowigzan wobec dostawcow, instytucji finansowych oraz innych kontrahentéw w
momencie ich wymagalnosci, na skutek: niedoboru srodkéw pienieznych w stosunku do
biezgcych potrzeb, niewystarczajgcej ptynnosci posiadanych instrumentéw finansowych lub
braku mozliwosci refinansowania zapadajacych kredytéw czy pozyczek bankowych.

1.24. Ryzyko wplywu czynnikéw niezaleznych od Emitenta na rozwéj i funkcjonowanie
Grupy

Charakter prowadzonej dziatalnosci oraz dotychczasowe doswiadczenie wskazujg na
istnienie szeregu czynnikéw niezaleznych od Emitenta istotnie wplywajgcych na rozwdj i
dziatalnos§¢ Grupy. Nalezy zwréci¢ uwage, ze konsekwencje:

= zmian politycznych,

= dziatan wojennych,

» dziatan o charakterze terrorystycznym,
= zjawisk epidemiologicznych,

= zmian pogodowych,

= katastroficznych wydarzen,

mog3 istotnie wptyng¢ na zachowania klientéow i dostawy surowcow. Efekt tych zjawisk moze
niekorzystnie wptyngé na wszelkie rodzaje dziatan w ramach Grupy majace na celu
realizacje biezgcych zamierzen operacyjnych jak i realizacje ditugoterminowych planow
strategicznych. Emitent, korzystajagc z wszelkich dostgpnych $rodkéw, stara sie
zabezpiecza¢ przed niekorzystnym efektem omawianym powyzej, korzystajac z dostepnych
rozwigzan ubezpieczeniowych, dywersyfikacji geograficznej i rodzajowej zaréwno w
przypadku produktow jak i surowcow.

1.25. Ryzyko dotyczace akcjonariusza wiekszosciowego i potencjalnej zmiany kontroli

Z informacji posiadanych przez Emitenta wynika, ze najwiekszym akcjonariuszem w
strukturze akcjonariatu Emitenta jest spdétka WP Holdings VII B.V. nalezaca do grupy
kapitatowej Warburg Pincus dziatajgcej w branzy private equity. Zgodnie z najlepszg wiedzg
Emitenta na dzien sporzgdzenia Noty informacyjnej WP Holdings VIl B.V. posiada akcje
uprawniajgce do wykonywania 31,71% gtoséw na WZA. Drugim istotnym akcjonariuszem
jest ING OFE posiadajacy akcje uprawniajgce tgcznie do wykonywania 18,86% gtoséw na
WCZA. Trzecim istotnym akcjonariuszem jest PZU PTE posiadajace akcje uprawniajgce do
wykonywania 14,20% gtosow na WZA. Czwartym istotnym akcjonariuszem jest z kolei Aviva
OFE posiadajgcy akcje uprawniajgce do wykonywania 9,95% gtosow na WZA. W
pozostatym zakresie akcjonariat Emitenta jest rozproszony; zaden inny akcjonariusz nie
dysponuje pakietem akcji przekraczajagcym prog 5% gtoséw na WZA. Brak podmiotu
majgcego bezposrednig kontrole nad Emitentem moze potencjalnie komplikowa¢ proces
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decyzyjny na poziomie WZA. Jednoczesnie dzieki posiadanym znacznym pakietom akcji
oraz dzigki istniejgcemu rozproszeniu akcjonariatu, najwigksi akcjonariusze moga byé¢ w
stanie kontrolowaé proces podejmowania uchwat WZA réwniez w przypadkach, w ktérych
podjgcie uchwaty wymagaé bedzie kwalifikowanej wiekszosci gtoséw. Moze to potencjalnie
powodowac¢ opéznienie, zaniechanie lub zablokowanie zmian, ktére mogtyby byé korzystne
dla okreslonych grup akcjonariuszy.

1.26. Ryzyko zwigzane z mozliwoscia naruszenia przepiséw prawa pracy oraz
roszczeniami pracowniczymi

W opinii Emitenta ani Emitent, ani poszczegdine spétki Grupy nie naruszajg aktualnie
zadnych obowigzujgcych przepiséw z zakresu prawa pracy. Nie mozna jednak wykluczyé, ze
w przysziosci moga pojawi¢ sig sytuacje lub zdarzenia, ktére bedg mogty stanowié podstawe
do sformutowania zarzutéw o nieprzestrzeganiu przepiséw prawa pracy przez Emitenta lub
poszczegoine spotki Grupy. Nie mozna réwniez wykluczyé sytuacji, w ktérej poszczegdini
pracownicy, zarzucajgc Emitentowi lub odpowiednim spétkom Grupy naruszenie przepisow
z zakresu prawa pracy, skierujg sprawe do sadu lub spowodujg wszczecie réznego rodzaju
postepowan administracyjnych. W takiej sytuacji nie mozna réwniez wykluczyé, ze w
niektorych przypadkach sady beda uwzgledniaé¢ roszczenia pracownicze, a organy
administracji — naktada¢ kary administracyjne. Wigzac¢ sie to moze z ryzykiem negatywnych
konsekwencji finansowych dla Grupy oraz z ryzykiem utraty lub ostabienia reputacii.

1.27. Ryzyko zwigzane z mozliwoscia uwzglednienia przez sady roszczen
skierowanych przeciwko Emitentowi oraz wszczecia nowych postepowan sadowych w
zwiazku z dorgczonymi wezwaniami do zaptaty

W zwigzku z prowadzong dziatalnoscig istnieje ryzyko wszczecia réznego rodzaju
postgpowan sadowych, obejmujgcych m.in. spory z wtascicielami nieruchomosci i roszczenia
pracownikéw dotyczgce, w tym m.in. kwestii dyskryminacji i innych form niewtasciwego
traktowania, czy sprzecznego z prawem zwolnienia. Nie mozna réwniez wykiuczyé
wszczgcia innych postgpowan przeciwko spétkom z Grupy, zwigzanych miedzy innymi
z prowadzong przez Emitenta dziatalno$cig akwizycyjng. Dodatkowo potencjalnie mozliwe sg
réwniez powddztwa wytaczane przez konsumentéw niezadowolonych z jakosci oferowanej
zywnosci lub obstugi. Pojawienie sie tego rodzaju spraw moze pociggaé za sobag
koniecznos¢ przeznaczenia na obrong w takich postepowaniach zasobéw finansowych i
czasu kierownictwa, podczas gdy w innej sytuacji bytyby one wykorzystywane w sposéb
przyczyniajgcy si¢ do poprawy wynikéw dziatalnosci Grupy. Jednoczesnie nie mozna
wykluczy¢, ze przegrana w tego typu postepowaniach moze pociggaé¢ dla Emitenta istotne
negatywne konsekwencje finansowe.

1.28. Ryzyko =zwigzane 2z potencjalnymi roszczeniami konsumenckimi Ilub
odszkodowawczymi oraz karami administracyjnymi

Specyfika dziatalnosci gastronomicznej w sektorze restauracji szybkiej obstugi oraz
restauracji z obstugg kelnerskg powoduje, ze spétki Grupy prowadzace dziatalno$é
gastronomiczng moga byé potencjalnym celem skarg (a nawet powddztw) klientéw
zarzucajgcych restauracjom niewltasciwg jako$é zywnosci oraz niewtasciwg jakosé obstugi.
Roszczenia takie nieprzychylnie nastawiajg opinie publiczng, co w istotny sposéb moze
wplyngé na wysoko$¢ przychodow z dziatalnosci restauracji Grupy, bez wzgledu na to, czy
dane roszczenia byty zasadne oraz czy Emitent faktycznie ponosi w danym wypadku
odpowiedzialnos¢. Ponadto z racji charakteru dziatalnosci Grupy istnieje potencjaine ryzyko
wszczecia postgpowania sadowego w powyzszym przedmiocie. Przyktadowo: przeciwko
sieciom restauracji szybkiej obstugi w Stanach Zjednoczonych niejednokrotnie wytaczano
procesy grupowe o powodowanie otytosci. Nie ma pewnosci, ze podobna sytuacja nie
wystgpi w Polsce lub na innym rynku, na jakim Grupa prowadzi dziatalno$é lub tez w
przysziosci takg dziatalno$é bedzie prowadzi¢. Przedmiotem roszczen konsumentéw moga
by¢ takze Zgdania odszkodowan z tytutu wypadkéw, ktorym konsumenci mogliby ulec w
lokalach prowadzonych przez spétki Grupy.
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Niezaleznie od skarg konsumenckich potencjalnym czynnikiem ryzyka mogg by¢ takze kary
naktadane przez organy administracyjne w zwigzku z niewtasciwym prowadzeniem
restauracji, w tym w szczegdlnosci w zwigzku z naruszeniem przepisdéw sanitarnych,
przepisOw prawa pracy, przepisdw z zakresu bezpieczenstwa i higieny pracy, czy tez
przepiséw przeciwpozarowych.

Kazde postgpowanie sgdowe i administracyjne moze w takiej sytuacji wigza¢ sie z wysokimi
kosztami i duzymi nakladami czasu, a takze absorbowaniem uwagi Zarzadu kosztem
zarzgdzania dziatalno$cig operacyjng. Dodatkowo moze to réwniez mie¢ negatywny wptyw
na wizerunek Emitenta oraz jego zdolnos$¢ do prowadzenia efektywnej dziatalnosci.

1.29. Ryzyko geograficzne

Grupa sktada sie z wielu podmiotéw o do$é rozlegtym geograficznym umiejscowieniu.
Dodatkowo cele strategiczne Emitenta zaktadajg dalszy rozwdj niewykluczajacy dalszej
ekspansji geograficznej. Rozlegto$¢ geograficzna niesie ze sobg szereg wyzwan:

» pokonywanie znacznych odlegtosci,
s réZnice czasowe,
s roznice kulturowe.

Powyzsze kwestie istotnie wplywajg na sposdb zarzadzania, kontroli i prowadzenia
dziatalnosci w ramach Grupy. Emitent w ramach swojej infrastruktury i sposobu zarzadzania
przygotowat i wypracowat skuteczne metody umiejetnie adresujace wyzwania zwigzane z
geograficzng rozpietoscia Grupy.

1.30. Ryzyko naduzy¢

Nalezy zaznaczy¢, iz Emitent narazony jest na ryzyko oszustw i naruszenia prawa przez
pracownikdw Emitenta. W celu minimalizacji tych ryzyk, Zarzad Emitenta nadzoruje systemy
zarzadzania ryzykiem i kontroli wewnetrznej. Systemy te pomagajg w identyfikacji oraz w
zarzadzaniu ryzykami, ktére moglyby uniemozliwi¢ realizacje dtugoterminowych celow
Emitenta.

Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem Emitenta

1.31. Ryzyko zwigzane z sytuacjg ekonomiczng w Polsce, na rynkach europejskich,
amerykanskim oraz azjatyckich

Sytuacja finansowa Spétki uzalezniona jest od sytuacji ekonomicznej na rynku polskim oraz
innych wybranych rynkach (Republika Czeska, Rosja, Wegry, Bufgaria, Serbia, USA,
Hiszpania, Chorwacja, Niemcy, Francja i Chiny). Powoduje to, ze wyniki finansowe Emitenta
uzaleznione sg od czynnikédw zwigzanych z sytuacja makroekonomiczng Polski oraz
wspomnianych rynkéw, a w szczegoélnosci od: stopy wzrostu PKB, wzrostu poziomu
inwestycji, stopy inflacji, deficytu budzetowego, spadku dochoddw ludnosci i bezrobocia.
Ewentualne negatywne zmiany w sytuacji makroekonomicznej mogg generowaé ryzyko dla
prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci gospodarczej.

1.32. Ryzyko =zwigzane 2z wplywem aktualnej sytuacji makroekonomicznej na
dostepnosc¢ finansowania dtuznego

Rynki finansowe okresowo doswiadczajg istotnych wahan i destabilizacji, czego przyktadem
byta sytuacja w czasie kryzysu zapoczgtkowanego na amerykanskim rynku kredytow
hipotecznych w 2007 roku. Niekorzystne uwarunkowania na rynkach kapitatowym i
kredytowym mogg miec istotny negatywny wptyw na zdolno$é Grupy do zaspokajania jej
potrzeb w zakresie ptynnosci oraz zapewnienia diugookresowego finansowania. Moze to
mieé¢ negatywny wptyw na dziatalnosé operacyjna, sytuacje finansowg Grupy oraz tempo
wdrazania zaktadanej strategii wzrostu.

Zdolnos¢ Grupy do pozyskania finansowania i koszt kapitatu sg uzaleznione od wielu
czynnikdw, na ktére w wielu przypadkach Grupa nie ma wplywu. Nalezg do nich migdzy

12



innymi: ogdine uwarunkowania rynkowe i sytuacja na rynkach kapitatowych, dostepnosé
kredytow bankowych, wyniki z dziatalno$ci operacyjnej, opinie potencjalnych kredytodawcéw
o perspektywach finansowych Grupy czy przepisy podatkowe i przepisy regulujace obrot
papierami warto$ciowymi. W przypadku, gdy Grupa bedzie potrzebowata dodatkowych
zasobow finansowych w celu pokrycia swoich naktadéw kapitatowych, obstugi zadiuzenia,
pokrycia kosztow operacyjnych, czy sfinansowania potencjalnej transakc;i przejecia,
wowczas jej zdolnos¢ do zapewnienia takiego finansowania moze zostaé ograniczona przez
warunki na rynku, a koszty jego pozyskania mogg by¢ wysokie. Spétka ogranicza ww. ryzyko
poprzez dywersyfikacje zrodet finansowania.

1.33. Ryzyko zwiazane z istnieniem konkurencji

Rynek ustug gastronomicznych, na ktérym dziata Emitent, cechuje silna konkurencja.
Ewentualna niezdolno$¢ do podjecia efektywnej walki konkurencyjnej lub tez przyjecie
btednych zatozern strategii konkurencyjnej moze w negatywny sposéb wplynaé na
dziatalnos¢ i wyniki finansowe Grupy. Wzrost konkurencji nasilit sie szczegélnie w ciagu kilku
ostatnich lat. Obserwuje sig wzrost tempa powstawania nowych restauracji, prowadzonych
zaréwno przez firmy polskie, jak i zagraniczne. Istnieje ryzyko, ze dalsze nasilenie sie
sytuacji konkurencyjnej spowoduje spadek marz dla podmiotéw z branzy i pogorszenie sie
ich wynikéw finansowych.

1.34. Ryzyko zmiany gustow klientéw i nowych produktéw

Gusta konsumentéw podlegajg cigglym zmianom, a wptyw na nie majg, poza preferencjami
w zakresie zywienia, takze informacje mediaine o wlasciwosciach zdrowotnych
poszczegblnych produktéw spozywczych (w szczegdlnosci miesa), co moze powodowad
zagrozenie spadkiem obrotéw w restauracjach Grupy, ktérych menu opiera sie w duzej
czgsci na daniach migsnych. Emitent stara sie takze na biezaco rozwijaé nowe produkty
(nowe dania, nowe menu), ktére stanowig istotny czynnik w generowaniu wzrostu sprzedazy
Grupy.

1.35. Ryzyko zwigzane z rozwojem produktow

Rozwdj produktéw stanowi istotny czynnik w generowaniu wzrostu sprzedazy. Emitent dazy
do kontynuowania rozwoju nowych produktéw i wprowadzania produktéw wszystkich marek.
Istnieje jednak ryzyko, ze produkty te nie odniosg sukcesu na obecnych i przysztych rynkach
Grupy. Niepowodzenie we wprowadzaniu przez Emitenta nowych produktéw na obecnych i
przysztych rynkach moze mie¢ niekorzystny wptyw na jego wyniki operacyjne i dziatalno$¢.

1.36. Ryzyko zwiazane z wlasnoscia intelektualng

Mozliwo$¢ utrzymania przez Emitenta wynikdw operacyjnych na dotychczasowym poziomie
lub ich poprawy bedzie zaleze¢ od zdolnosci spdtek z Grupy Emitenta do utrzymania
warto$ci sprzedazy restauracji marek KFC, Pizza Hut, Starbucks i Burger King na podstawie
licencji otrzymanych od franczyzodawcow marek, a takze uzywanie innych marek
pozyskanych lub stworzonych przez Emitenta w przysziosci. Jezeli franczyzodawcy nie
zapewnig egzekwowania lub utrzymania praw wlasnosci intelektualnej, badz Spétka z innych
powoddéw nie begdzie w stanie zapewnic¢ ochrony tych marek, starania Emitenta majgce na
celu stworzenie i utrzymanie tozsamosci marek moga nie przynie$¢ spodziewanych korzysci.
Skuteczne zakwestionowanie praw franczyzodawcy do marek KFC, Pizza Hut, Starbucks i
Burger King lub praw do jakiejkolwiek innej znaczgcej marki stworzonej przez Emitenta lub
udostepnionej jej na mocy franczyzy moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢ i wyniki
operacyjne Emitenta. Osoby trzecie mogg uzywa¢ takich znakéw towarowych i innych praw
wtasnosci intelektualnej w sposéb skutkujgcy obnizeniem ich wartosci. Moze to spowodowagd
niekorzystne skutki dla praw wiasnosci intelektualnej oraz negatywny wplyw na dziatalnosé
Grupy i jej wyniki. Wizerunek i reputacja restauracji AmRest moze réwniez doznaé
uszczerbku wskutek rozpowszechnienia niekorzystnych informacji lub wystgpienia
niekorzystnych zdarzen zwigzanych z markami KFC, Pizza Hut, Starbucks i Burger King oraz
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innymi prawami wtasnosci intelektualnej w innych jurysdykcjach to z kolei moze spowodowad
negatywne skutki dla dziatalnosci i wynikéw operacyjnych Grupy.

W roku 2011 Emitent poszerzyt swojg dziatalno$¢ o nabyte w Hiszpanii marki wlasne - w tym
marke La Tagliatella. W 2012 w wyniku nabycia wiekszo$ciowego udziatu w spéice Blue
Horizon AmRest stat sie¢ wiascicielem marek Blue Frog i KABB. W wyniku tych transakc;ji
pojawito sig dodatkowe ryzyko w obszarze wiasnosci intelektualnej marki wiasnej.
Unikatowo$¢ marki wiasnej, know-how, rozwigzania systemowe i produktowe stanowig
istotny kiucz do sukcesu decydujacy o rozwoju i atrakcyjno$ci konkurencyjnej marek
wiasnych. Weryfikacja otoczenia i dbanie o to, by rozwigzania nie byty kopiowane lub
wykorzystywane w sposob nieprawidiowy sg niezbedne by zachowaé przewage
konkurencyjng marek wiasnych. Istniejagce procesy i systemy kontroli przy wsparciu
obowigzujacych uregulowarn umownych i regulacji prawnych pozwalajg skutecznie
zapewniaé wyjatkowos¢ i atrakcyjno$é marek wtasnych.

1.37. Ryzyko zwigzane z rozwojem nowych marek

Emitent operuje markami Burger King i Starbucks stosunkowo od niedawna. Poniewaz s3 to
dla Emitenta nowe koncepty istnieje ryzyko zwigzane z popytem na oferowane produkty oraz
z ich przyjgciem przez konsumentéw. Jednocze$nie w wyniku nabycia w podmiotow w
Hiszpanii i w Chinach, odpowiednio w roku 2011 i 2012, Emitent wszedt w posiadanie marek
witasnych. Bycie operatorem marki wlasnej i prowadzenie dziatalnosci franczyzodawcy jest
réwniez nowym zjawiskiem dla Emitenta. Wsparcie doswiadczonych zespotéw na rynkach
hiszpanskim i chinskim w potaczeniu z duzg atrakcyjnoscia rynkowg marki wiasnej wspiera
skuteczny rozwdj tych konceptow.

1.38. Ryzyko zwiazane z otwarciem restauracji w nowych krajach

Otwarcia lub przejecia restauracji operujgcych na nowym obszarze geograficznym i
politycznym wigzg sie z ryzykiem odmiennych preferencji konsumenckich, ryzykiem braku
dobrej znajomosci rynku, ryzykiem ograniczen prawnych wynikajacych z uregulowan
lokalnych, jak réwniez ryzykiem politycznym tych krajow.

1.39. Ryzyko zwigzane z chorobami zwierzat

Produkty miesne stanowig znaczacg czes¢ oferty restauracyjnej Grupy. Nalezy zaznaczyé¢,
ze ewentualne, powszechne choroby zwierzat moga mie¢ znaczacy wptyw na wyniki
operacyjne Emitenta. W przypadku wspomnianej sytuacji Spétka moze napotkac problemy z
utrzymaniem dostaw na odpowiednim poziome, co moze spowodowaé niemoznosc
zapewnienia oferty produktowej w restauracjach. Nalezy réwniez zwréci¢ uwage, iz sposoéb
przedstawiania ewentualnych choréb zwierzat przez media moze mie¢ znaczacy wplyw
na nastroje/gusta konsumentéw i ich stosunek do produktéw oferowanych przez spétki z
Grupy.

1.40. Ryzyko dotyczace ograniczen w dostepnosci produktéw spozywczych i
zmiennosci ich kosztow

Na sytuacje Emitenta wptywa réwniez koniecznosé zapewnienia czestych dostaw Swiezych
produktéw rolnych i artykutéw spozywczych oraz przewidywania i reagowania na zmiany
kosztdw zaopatrzenia. Spotka nie moze wykluczyé ryzyka zwigzanego z niedoborami lub
przerwami w dostawach spowodowanych czynnikami takimi jak niekorzystne warunki
pogodowe, zmiany przepisow prawa czy tez wycofanie niektérych produktéw spozywczych z
obrotu. Réwniez zwiekszenie popytu na okreslone produkty, przy ograniczonej podazy, moze
doprowadzi¢ do utrudnien w ich pozyskiwaniu przez Spétke lub wzrostu cen tych produktdw.
Zaréwno niedobory, jak i wzrost cen produktéw moga mieé negatywny wptyw na wyniki,
dziatainos¢ i sytuacje finansowg Grupy. Jak wspomniano wczes$niej AmRest Sp. z o.0.
zawarta w celu minimalizacji m.in. niniejszego ryzyka umowe ze sp6tkg SCM Sp. z o.0.
dotyczgcg Swiadczenia ustug polegajgcych na posrednictwie i negocjacji warunkéw dostaw
do restauracji, w tym negocjacji warunkéw umow dystrybuciji.
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1.41. Ryzyko zwigzane z niezachowaniem jakosci i wycofaniem produktu

W zwigzku z charakterem prowadzonej dziatalnosci, Grupa jest narazona na szereg ryzyk
zwigzanych z przygotowaniem i sprzedaza produktéw spozywczych. Konieczno$é czestych
dostaw swiezych produktéw rolnych i artykutow spozywczych niesie ze sobg ryzyko
niedochowania jakosci oraz zwigzane z tym ryzyko wycofania produktéw ze sprzedazy.

W przypadku sytuacji, w ktérej konieczne bytoby wycofanie pewnych produktéw z rynku,
Spdtka jest narazona na poniesienie zwigzanych z tym kosztéw. Dodatkowo, w zalezno&ci
od skali tego zjawiska, istnieje ryzyko utraty zaufania klientéw, co z kolei moze przetozyé sie
w krétkim terminie na wyniki operacyjne Emitenta.

Emitent ogranicza powyzsze ryzyka poprzez bezwzgledne przestrzeganie norm dotyczacych
przechowywania isprzedazy produktéw spozywczych. Zapewnienie dostepnosci
odpowiedniej jakosci produktéw mozliwe jest dzieki stosowaniu Scistych kryteridw selekcji
dostawcéw surowcow i proaktywnym zarzgdzaniu taricuchem dostaw. Niezaleznie od dziatan
zwigzanych z zarzadzaniem dostawami, Grupa stosuje szereg norm wynikajacych z
wymogow poszczegdlnych franczyzodawcéw oraz szczegétowych regulacji krajéw, w ktérych
Emitent prowadzi dziatalno$¢ restauracyjng (np. wdrozenie w Polsce systemu HACCP, z
ang. Hazard Analysis and Critical Control Points).

1.42. Ryzyko nieutrzymania lub zdobycia wymaganych pozwoleri prawnych

Dziatalno$¢ spétek Grupy podlega regulacjom panstw, w ktérych dziatalnosé ta jest
prowadzona. Dla prowadzenia dziatalnosci gastronomicznej niezbedne jest uzyskanie i
utrzymanie odpowiednich zezwolen administracyjnych. Prowadzenie kazdej z restauracji
Grupy podlega regulacjom wydawanym przez stosowne wladze, w tym regulacjom
dotyczacym kontroli sprzedazy napojéw alkoholowych, palenia papieroséw, bezpieczenstwa
i higieny pracy, dostepnosci obiektéw dla oséb niepetnosprawnych oraz bezpieczerstwa
pozarowego. TrudnoSci zwigzane z uzyskaniem lub niemoznos$¢ uzyskania stosownych
zezwolen lub ich utrata, a takze konieczno$¢ dostosowania sie do zmieniajgcych sie regulagii
mogg niekorzystnie wplyng¢ na dziatalnosé, sytuacje i wyniki prowadzonej przez Grupe
dziatalnosci. Ze wzgledu na skale prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci nie mozna
wykluczy¢ powstania w przysziosci sytuacji, ktére moglyby spowodowaé nieotrzymanie
lubtez utrate odpowiednich zezwolen niezbednych do prowadzenia dziatalnosci
gastronomiczne;.

1.43. Ryzyko zwigzane z wprowadzeniem ograniczen w handiu

Woprowadzenie ograniczen dot. prowadzenia dziatalnosci handlowej w Polsce lub w innych
krajach, w ktérych Emitent prowadzi dziatalno$¢ lub tez w ktérych bedzie prowadzit
dziatalnos¢ w przysztosci, moze negatywnie wplynaé¢ na wyniki finansowe Emitenta. Nalezy
bowiem zaznaczyé, ze znaczna czes¢ lokali prowadzonych przez spétki Grupy usytuowana
jest w centrach handlowych, ktére moga potencjalnie tego rodzaju ograniczeniom podlegac.

1.44. Ryzyko podatkowe zwigzane z transakcjami z podmiotami powigzanymi

Zgodnie z polskim prawem regulujgcym kwestie podatku dochodowego od oséb prawnych w
wypadku transakcji dokonywanych pomiedzy podmiotami powigzanymi nalezy zachowywac
zasade dokonywania takich transakcji na warunkach rynkowych. Jezeli transakcja pomiedzy
osobami powigzanymi nie jest realizowana na warunkach rynkowych, a strony transakcji nie
sg w stanie udowodni¢, ze rdznice sg uzasadnione, polskie wiadze skarbowe mogg
zakwestionowaé ceny ustalone na potrzeby transakcji i oszacowaé dodatkowg warto$é
dochodu podlegajgcego opodatkowaniu. Ryzyko to moze pojawi¢ sie rowniez na gruncie
innych jurysdykeji, w ktérych spoétki Grupy prowadzg dziatalnos¢. W opinii Emitenta
transakcje Emitenta i podmiotow nalezgcych do Grupy z podmiotami powigzanymi i z
akcjonariuszami lub udziatowcami byly i sg zawierane na warunkach rynkowych. Niemniej
nie mozna wykluczyé odmiennej interpretacji ze strony odpowiednich organéw podatkowych.
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1.45. Ryzyko zwigzane z utrzymaniem os6b zajmujacych kluczowe stanowiska

Sukces Emitenta zalezy w pewnej mierze od indywiduainej pracy wybranych pracownikow i
cztonkdéw gtéwnego kierownictwa. Wypracowane przez Emitenta metody wynagradzania i
zarzadzania zasobami ludzkimi pozwalaja zapewni¢ niski poziom rotacji kluczowych
pracownikdw. Dodatkowo system planowania karier wspiera przygotowywanie nastepcow
gotowych realizowaé zadania na kluczowych stanowiskach. Zdaniem Emitenta bedzie on w
stanie zastapi¢ kluczowych pracownikéw. Niezaleznie od tego ich utrata moze
krotkoterminowo wywrzeé niekorzystny wptyw na dziatalnosc¢ i wyniki operacyjne Emitenta.

1.46. Ryzyko zwigzane z kosztami pracy dotyczacymi pracownikéw restauracji oraz
zatrudnieniem i utrzymaniem profesjonalnej kadry

Prowadzenie dziatalnosci gastronomicznej w skali, w jakiej prowadzi ja Emitent, wymaga
posiadania profesjonalnej kadry pracowniczej znacznych rozmiaréw. Nadmierny odplyw
pracownikéw oraz zbyt czeste zmiany w kadrze pracowniczej mogg stanowié istotny czynnik
ryzyka dla stabilnosci oraz jakosci prowadzonej dziatalnosci. Ze wzgledu na fakt, ze ptace w
Polsce, w Czechach, czy na Wegrzech (w tym w branzy gastronomicznej) w dalszym ciggu
sg zdecydowanie nizsze niz w innych krajach Unii Europejskiej, istnieje ryzyko odptywu
wykwalifikowanej kadry pracowniczej, a tym samym ryzyko w zakresie zapewnienia przez
Emitenta odpowiedniej kadry pracowniczej niezbednej dla $wiadczenia ustug
gastronomicznych na jak najwyzszym poziomie. W celu unikniecia ryzyka utraty
wykwalifikowanej kadry pracowniczej konieczne moze si¢ tym samym okazaé stopniowe
podwyzszanie stawek wynagrodzenia, co jednocze$nie moze negatywnie wplywa¢ na
sytuacje finansowg Emitenta.

1.47. Ryzyko zwigzane ze zmiennos$cia prawa w Polsce i innych krajach

Dziatalno$¢ Emitenta oraz spotek z Grupy podlega przepisom prawa obowigzujgcym w
panstwie, w ktérym Grupa prowadzi swojg dziatalno$¢ gospodarcza. Istotne znaczenie dla
dziatalnosci Grupy maja w szczegolnos$ci przepisy prawa europejskiego, polskiego,
amerykanskiego, hiszpanskiego, czeskiego, wegierskiego, niemieckiego, chinskiego i
rosyjskiego. Dziatalno$¢ gospodarcza Grupy uzalezniona jest od istniejgcego otoczenia
prawnego. Ewentualne zmiany w tym otoczeniu moga w sposéb istotny wplywaé
na prowadzong dziatalno$¢ gospodarczg. Czeste zmiany przepisow mogg skutkowaé
trudnosciami w ich interpretacji, a tym samym trudnosciami w zakresie zaadoptowania sie
poszczegdinych podmiotéw Grupy do zmienionego otoczenia prawnego. Czeste zmiany
przepiséw moga rowniez skutkowac brakiem jednolitosci w praktyce organéw skarbowych i
innych organdéw administracji publicznej oraz w orzecznictwie sadowym. Nieprzewidywalnosé
zmian przepiséw prawa (w szczegodlnosci przepiséw z zakresu prawa podatkowego, prawa
pracy, prawa dziatalnosci gospodarczej, prawa ubezpieczen spotecznych) w panstwach, w
ktérych Grupa juz dziata lub tez dopiero zamierza rozpocza¢ dziatalno$é, moze prowadzi¢ do
wystgpienia w przysziosci negatywnych skutkéw finansowych dla dziatalnosci Emitenta i
spotek z Grupy.

1.48. Ryzyko zwigzane z systemem podatkowym

Istnieje ryzyko, ze przyszie zmiany przepisow podatkowych w Polsce, Czechach, Rosji,
Stanach Zjednoczonych, Hiszpanii i w innych krajach, w ktérych Grupa prowadzi dziatalno$¢
lub w ktorych w przysziosci rozpocznie prowadzenie dziatalnosci, jak réwniez przyszie
zmiany umow o unikaniu podwojnego opodatkowania badz tez interpretacji odpowiednich
przepisbw przez organy podatkowe bedg mialy negatywny wplyw na opodatkowanie
poszczegoblnych spotek, przeptywy pienigzne pomiedzy nimi oraz wyptaty dywidend. W
szczegolnosci systemy podatkowe w Polsce oraz w innych krajach Europy Srodkowej i
Wschodniej charakteryzujg sie czestymi zmianami przepisow; rowniez interpretacja duzej ich
czesci podlega czestym modyfikacjom. Wynikajgce z réznic interpretacji ryzyko uznania, ze
dziatalno$¢ poszczegdlnych spotek Grupy jest niezgodna z przepisami podatkowymi, jest
wieksze niz w przypadku podmiotow dziatajgcych w bardziej stabilnych systemach
podatkowych. W tej sytuacji nie mozna wykluczyé ryzyka kwestionowania przez organy

16

S



skarbowe, stosujgce w danym przypadku odmienne interpretacje przepiséw od interpretacji
stosowanych przez spotki Grupy, prawidiowosci dokonanych rozliczen podatkowych
dokonywanych zaréwno w toku biezacej dziatalnosci, jak iwramach poszczegdlnych
transakcji roznego rodzaju. Ztozone deklaracje i zaptacone podatki mogg podlegaé kontroli
organdw podatkowych raz badz wielokrotnie do czasu uplywu okresu przedawnienia.
Przyjecie przez urzedy podatkowe odmiennych interpretacji obowigzujgcych przepiséw
podatkowych moze mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalno$é i wyniki operacyjne
Emitenta.

Czynniki ryzyka zwigzane z Obligacjami

1.49. Ryzyko wczesniejszego wykupu Obligacji z przyczyn innych niz Zadanie
Obligatariusza

W przypadku, gdy nastgpi likwidacja Emitenta wowczas, zgodnie z art. 24 ust. 3 Ustawy o
Obligacjach, Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidagj,
chociazby termin ich wykupu jeszcze nie nastapit.

1.50. Ryzyko zwigzane z nieoptaceniem zobowigzan wobec Obligatariuszy

Istnieje ryzyko, ze w sytuaciji braku ptynnosci finansowej Emitent nie bedzie w stanie na czas
spefi¢ na rzecz Obligatariuszy $wiadczenia pienieznego tytutem zobowigzan odsetkowych
oraz tytutem wykupu Obligacji. W przypadku opdznienia w spetnieniu $wiadczenia z
Obligacji, kazdy z Obligatariuszy bedzie uprawniony do ziozenia pisemnego 2zadania
natychmiastowego wczeséniejszego wykupu wszystkich posiadanych przez niego Obligagji.
Skutkiem ztozenia takiego zadania przez Obligatariuszy moze by¢ konieczno$é postawienia
Emitenta w stan upadtosci.

1.561. Ryzyko wczesniejszego wykupu Obligacji na Zadanie obligatariusza

Warunki Emisji Obligacji zawierajg szereg klauzul, ktorych naruszenie daje prawo
obligatariuszowi (po spetnieniu okreslonych dziatan | wypeinieniu odpowiedniej procedury)
do Zzadania wczes$niejszego wykupu Obligacji przez Emitenta. Istnieje ryzyko, ze w
przypadku zaZzgdania wczesniejszego wykupu Obligacji, Emitent nie bedzie posiadat
wystarczajgcych srodkow na realizacje takiego zgdania wezes$niejszego wykupu Obligacii.

1.562. Ryzyko wczesniejszego wykupu Obligacji na zadanie Emitenta

Emitent moze podja¢ decyzje o wykupie wszystkich Obligacji przed Datg Wykupu,
najwczesniej od dnia 28 wrzesnia 2018 r., w dniu przypadajgcym w ostatnim Dniu Roboczym
miesigca. Jesli Emitent podejmie decyzje o wykupie Obligacji, wéwczas zawiadomi
Obligatariuszy o wczesniejszym wykupie Obligacji nie p6zniej niz na 30 dni przed Dniem
Woczesniejszego Wykupu. Wezesniejszy wykup Obligacji nastapi poprzez zaptate Naleznosci
Gtownej Obligacji wraz z Kwotg Odsetek naliczong proporcjonalnie do Dnia Wcze$niejszego
Wykupu (z wytgczeniem tego dnia), powiekszonej o premie wskazang ponizej.

Wysokos¢ premii ptatnej z tytutu wykupu kazdej Obligacji bedzie rowna:

o 0,60% Naleznosci Gtéwnej wykupywanej Obligacji w przypadku gdy Dzieri
Woezesniejszego Wykupu bedzie przypadat do dnia 28 lutego 2019 r. (wiaczajac ten
dzien); lub

D 0,30% Naleznosci Gtéwne] wykupywanej Obligacji w przypadku gdy Dzien
Woczesniejszego Wykupu bedzie przypadat po dniu 28 lutego 2019 r. (z wytaczeniem
tego dnia).

1.63. Ryzyko zwigzane z brakiem zabezpieczenia Obligacji

Obligacje sg obligacjami niezabezpieczonymi w rozumieniu Ustawy o Obligacjach, w
szczegolnosci oznacza to, ze ani Emitent ani zaden inny podmiot nie ustanowit
zabezpieczenia na rzecz obligatariuszy. Emitent nie planuje ustanawia¢ zabezpieczenia
Obligaciji w przysztosci. W zwigzku z tym potencjalny obligatariusz powinien braé pod uwage,
ze ewentualne dochodzenie roszczen od Emitenta bedzie mogto byé prowadzone na
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zasadach ogoélnych tj. w sposoéb przewidziany w przepisach kodeksu cywilnego i kodeksu
postepowania cywilnego. Istnieje zatem ryzyko, ze aktywa posiadane przez Emitenta moga
okazac¢ sie¢ niewystarczajgce do zaspokojenia roszczen finansowych Obligatariuszy.

1.54. Ryzyko zwigzane z przepisami podatkowymi

Polski system podatkowy charakteryzuje sie brakiem stabilnosci. Przepisy podatkowe bywajg
czesto zmieniane, wielokrotnie na niekorzy$¢ podatnikow. Zmiany te moga polegacé nie tylko
na podwyzszeniu stawek podatkowych, ale takze na wprowadzeniu nowych, szczegétowych
instrumentéw prawnych, rozszerzeniu zakresu opodatkowania, a nawet wprowadzeniu
nowych obcigzen podatkowych. Zmiany prawa podatkowego mogg takze wynikaé z
koniecznosci wdrazania rozwigzan przewidzianych w prawie Unii Europejskiej, wynikajgcych
z wprowadzenia nowych lub zmiany juz istniejacych regulacji w zakresie podatkéw. Czeste
zmiany przepisow prawa regulujgcych opodatkowanie dziatalno$ci gospodarczej oraz
rozbieznosci interpretacyjne w zakresie stosowania przepiséw podatkowych przez organy
podatkowe mogg okazaé sie niekorzystne dla Emitenta, co w konsekwencji moze mieé
negatywny wplyw na dziatalno$¢ i sytuacje finansowa Emitenta.

Jednocze$nie, posiadacze Obligacji mogg zostaé narazeni na niekorzystne zmiany, w
szczegolnosci w odniesieniu do stawek podatkowych oraz sposobu poboru podatku przez

ptatnika. Powyzsze moze negatywnie wptywaé na zwrot z kapitatu zainwestowanego w
Obligacje.

Ponadto, zgodnie z ogolnymi zasadami, odsetki wyptacane przez polskie podmioty osobom i
jednostkom niebedacym polskimi rezydentami podatkowymi, w rozumieniu polskich
przepisow podatkowych, podlegajg zryczattowanemu podatkowi dochodowemu w Polsce, z
uwzglednieniem tresci umdéw o unikaniu podwdjnego opodatkowania, zawartych przez
Polske z panstwem rezydencji podatkowej Obligatariusza Ilub przepiséw krajowych
przewidujgcych w niektorych sytuacjach zwolnienie lub brak opodatkowania tym podatkiem.
Jednoczes$nie jednak zryczattowanemu podatkowi dochodowemu podlegajg rowniez odsetki
wyptacane osobom fizycznym bedacym polskimi rezydentami podatkowymi. Majgc na
uwadze, ze warunki emisji Obligacji danej serii nie zawierajg klauzuli "ubruttowienia”
dotyczacej zryczattowanego podatku dochodowego od ptatnosci dokonywanych na rzecz
wskazanych powyzej oséb, istnieje ryzyko, ze ptatnosci takie dokonywane na rzecz
Obligatariuszy beda podlegaty opodatkowaniu.

Kolejne czynniki ryzyka przedstawione ponizej dotyczg Obligacji, w stosunku do ktérych
Emitent okreslit, iz bedg zarejestrowane w KDPW i notowane na ASO BondSpot.

1.55. Ryzyko zwigzane z ptynnoscig Obligacji

Rynek wtérny nieskarbowych, dtuznych papieréow warto$ciowych w Polsce nie jest ptynny.
Istnieje ryzyko, ze obrét Obligacjami w alternatywnym systemie obrotu bedzie bardzo
ograniczony, co moze skutkowac brakiem mozliwosci zbycia Obligacji przez obligatariusza w
spodziewanym czasie i po satysfakcjonujgcej cenie. Ponadto, po wprowadzeniu Obligacji do
obrotu, ich kurs bedzie wypadkowg relacji popytu i podazy, uzaleznionej od trudno
przewidywalnych zachowan inwestoréw wynikajgcych z réznorodnych uwarunkowan, takich
jak np. czynniki makroekonomiczne czy biezgca sytuacja ekonomiczno-finansowa Emitenta.

1.56. Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami

Zgodnie z § 13 Regulaminu ASO BondSpot organizator alternatywnego systemu obrotu ASO
BondSpot ma prawo zawiesi¢ obrét instrumentami diuznymi na okres nie dtuzszy niz 3
miesigce w nastepujgcych przypadkach:

o na wniosek Emitenta,
o w przypadku uznania, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu.

Organizator alternatywnego systemu obrotu ASO BondSpot zgodnie z § 13 ust. 3
Regulaminu ASO BondSpot moze réwniez zawiesié obrét wszystkimi instrumentami
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dtuznymi w przypadku powstania sytuacji nadzwyczajnej uniemozliwiajacej korzystanie z
urzadzen i srodkéw technicznych Rynku przez co najmnie) 5 Czlonkéw ASO.

Ponadto, zgodnie z § 20b ust. 3 i ust. 7 Regulaminu ASO BondSpot, organizator
alternatywnego systemu obrotu moze takze zawiesié obrét instrumentami dtuznymi Emitenta,
jesli: (i) Emitent nie wykonuje obowigzkéw okreslonych odpowiednio w Rozdziale V
Regulaminu ASO BondSpot, dotyczgcych m.in. obowigzkéw informacyjnych Emitenta,
przestrzegania zasad i przepiséw obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu oraz
obowigzku informowania organizatora alternatywnego systemu obrotu o planach zwigzanych
z emitowaniem instrumentow dtuznych, lub (ii) Emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw
obowigzujgcych na ASO Catalyst, lub (jii) gdy Emitent nie wykonuje natozonej na niego kary
lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujacych na
ASO Catalyst lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki okreslone w Rozdziale
V Regulaminu ASO BondSpot, lub tez nie wykonuje obowigzkéw natozonych na niego na
podstawie § 20b ust. 2 Regulaminu ASO BondSpot.

Zgodnie z Artykutem 78 ust 3. Ustawy o Obrocie, BondSpot jako organizator alternatywnego
systemu obrotu, na zgdanie KNF, ma obowigzek zawiesi¢ obroét instrumentami finansowymi
na okres nie diuzszy niz miesiac w przypadku, gdy obrét tymi instrumentami jest
dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych na mozliwo$¢ zagrozenia prawidtowego
funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w
tym alternatywnym systemie obrotu lub naruszenia intereséw inwestoréw.

1.57. Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu w alternatywnym systemie obrotu

Organizator alternatywnego systemu obrotu, zgodnie z zapisami § 14 Regulaminu ASO
BondSpot, wyklucza instrumenty diuzne z obrotu w alternatywnym systemie obrotu:

w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

jezeli zbywalnos$¢ tych instrumentow stata sie ograniczona,

w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,

po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu
upadiosci Emitenta, obejmujacej likwidacje jego majgtku, lub postanowienia o
oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszeniu tej upadtos$ci z powodu braku srodkéw w
majatku Emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania.

Dodatkowo organizator alternatywnego systemu obrotu moze wykluczy¢ instrumenty diuzne
z obrotu w alternatywnym systemie obrotu w nastepujacych przypadkach:

o na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym
zakresie od spetnienia przez Emitenta dodatkowych warunkoéw,

o jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczeristwo uczestnikéw obrotu,

o wskutek ogtoszenia upadtosci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad

wniosku o ogtoszenie upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku Emitenta na
zaspokojenie kosztow postepowania,
o wskutek otwarcia likwidacji Emitenta,

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentow dtuznych z obrotu, organizator
alternatywnego systemu obrotu moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami dtuznymi.

Ponadto, zgodnie z zapisami § 20b ust. 3 i ust. 7 Regulaminu ASO, BondSpot, organizator
alternatywnego systemu obrotu moze wykluczy¢ instrumenty dtuzne Emitenta z obrotu, jesli:
(i) Emitent nie wykonuje obowigzkéw okreslonych odpowiednio w Rozdziale V Regulaminu
ASO BondSpot, dotyczacych m.in. obowigzkéw informacyjnych Emitenta, przestrzegania
zasad i przepisdw obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu oraz obowigzku
informowania  organizatora alternatywnego systemu obrotu o planach zwigzanych z
emitowaniem instrumentéw dtuznych, lub (ii) Emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw
obowigzujgcych na ASO Catalyst, lub (iii) gdy Emitent nie wykonuje natozonej na niego kary
lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych na
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ASO Catalyst lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w Rozdziale
V Regulaminu ASO BondSpot, lub tez nie wykonuje obowigzkéw natozonych na niego na
podstawie § 20b ust. 2 Regulaminu ASO BondSpot

Zgodnie z Artykutem 78 ust 4. Ustawy o Obrocie, na zgdanie KNF, BondSpot jako
organizator alternatywnego systemu obrotu, wyklucza z obrotu wskazane przez KNF
instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposéb istotny prawidtowemu
funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w
tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie intereséw inwestorow.

1.58. Ryzyko naloZenia kary finansowej przez organizatora alternatywnego systemu
obrotu

Jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujacych w alternatywnym
systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okre$lone w rozdziale
V Regulaminu ASO BondSpot, w szczegélnosci obowigzki okreslone w § 18 — 20a , jego
organizator moze, w zalezno$ci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:

1. upomnie¢ emitenta,
2. natozyé na niego kare pieniezng w wysokosci do 50.000 PLN.

W przypadku, gdy Emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia
nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujacych w ASO lub nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w ww. rozdziale, organizator alternatywnego
systemu obrotu moze:

1. natozy¢ na niego kare pieniezng, przy czym kara ta tgcznie z karg pieniezng natozona na
podstawie § 20b ust. 1 pkt 2 Regulaminu ASO BondSpot oraz § 17 ust. 1 pkt 2 Regulaminu
ASO GPW nie moze przekracza¢ 50.000 PLN,

2. zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi emitenta w ASO,
3. wykluczyé instrumenty finansowe emitenta z obrotu w ASO.

1.59. Ryzyko zwigzane ze zmianami w regulacjach podatkowych dotyczacych obrotu
Obligacjami

Czeste zmiany przepiséw podatkowych w Polsce oraz réznorodnos$¢ interpretacji i stanowisk
wiasciwych organéw podatkowych rodza ryzyko niekorzystnych zmian dotyczacych regulacii
podatkowych (w tym stawek podatkowych) zwigzanych z obrotem Obligacjami oraz z
pozytkami z Obligacji.

1.60. Ryzyko ceny obligacji na rynku wtérnym

Wartos¢ rynkowa Obligacji Emitenta jest uzalezniona, miedzy innymi, od sytuacji kredytowej
Emitenta oraz innych czynnikéw, ktére moga mie¢ wptyw na cene Obligacji, takich jak
mozliwa mata ilosé posiadaczy Obligacjl, a co za tym idzie brak aktywnego rynku wtérnego.
Inwestorzy moga nie by¢ w stanie sprzedaé Obligacji w oczekiwanym przez nich czasie oraz
po cenie, ktéra umozliwi im uzyskanie oczekiwanej przez nich dochodowosci. Z tego
powodu, inwestorzy nie powinni nabywaé¢ Obligacji Emitenta jezeli nie sg w stanie
zaakceptowaé ryzyka braku mozliwosci szybkiej sprzedazy Obligacji po akceptowalnej dia
nich cenie. Ceny Obligacji Emitenta na rynku wtérnym moga ulegaé znaczacym i
nieoczekiwanym zmianom.

1.61. Ryzyko natoZenia kary administracyjnej przez Komisje Nadzoru Finansowego

Komisja Nadzoru Finansowego moze natozyé na Emitenta kary administracyjne z tytutu
niewykonywania obowigzkéw przewidzianych obowigzujgcymi przepisami prawa, w
szczegoblnosci Ustawy o Ofercie oraz Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.
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Zgodnie z art. 96 Ustawy o Ofercie, w przypadku gdy Emitent nie wykonuje lub wykonuje
nienalezycie obowiazki wymagane przez przepisy prawa, w szczegdlnosci obowigzki
informacyjne wynikajace z Ustawy o Ofercie, KNF moze

o wyda¢ decyzjg o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, papieréw
warto$ciowych z obrotu na rynku regulowanym, albo

o natozy¢, biorgc pod uwage w szczegoinosci sytuacje finansowg podmiotu, na ktory
jest nakfadana, kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 PLN, albo

o zastosowac obie sankcje tacznie.

Zgodnie z art. 176 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi w przypadku, gdy Emitent
nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowiazki, o ktérych mowa w art. 157 i art. 158 tej
ustawy, lub art. 160, w tym w szczegdlnosci wynikajgcych z przepiséw wydanych na
podstawie art. 160 ust. 5 Ustawy o Obrocie, KNF moze:

o wydac decyzje o wykluczeniu papieréw warto$ciowych z obrotu na rynku
regulowanym, albo

o natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 PLN, albo

o wyda¢ decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, papieréw
wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym, nakladajgc jednoczesnie kare
pieniezna.

Przepisy art. 19 oraz art. 96 ust. 5-8, 10 i 11 Ustawy o Ofercie stosuje sie odpowiednio.

2, Cel emisji instrumentéw dtuznych, jesli zostat okreslony

Cel emisji instrumentéw dtuznych objetych niniejszg Notg Informacyjng nie zostat okreslony.
3. Okreslenie rodzaju emitowanych dtuznych instrumentéw finansowych

Obligacje na okaziciela Emitenta, serii AMRE04100919, numer ISIN: PLAMRST00025,
0 oprocentowaniu zmiennym.

Obligacje zostaty wyemitowane na podstawie: (i) uchwaty nr 6/06/2012 Rady Nadzorczej
Emitenta z dnia 7 czerwca 2012 roku oraz (ii) uchwaty nr 1/09/2014 Zarzgdu Emitenta z dnia
10 wrzeénia 2014 roku w ramach Programu Emisji Obligacji w wysokoéci 300.000.000 PLN
(stownie ztotych: trzysta milionéw ztotych) realizowanego na podstawie Umowy Programu
Emisji Obligacji zawartej w dniu 22 sierpnia 2012 roku (z uwzglednieniem pdzniejszych
zmian).

4, Wielkosé emisji
W ramach serii AMREO4100919 zostato wyemitowanych 14.000 Obligacji o facznej wartosci
nominalnej emisji w wysokosci 140.000.000 PLN (stownie: sto czterdziesci milionow ztotych).

5. Wartos¢ nominalna i cena emisyjna dtuznych instrumentéw finansowych lub
sposob jej ustalenia

Wartos¢ nominalna jednej Obligacji jest rowna cenie emisyjnej Obligacji i wynosi 10.000 PLN
(stownie: dziesiec tysiecy ztotych).

6. Informacje o wynikach subskrypcji lub sprzedazy diuznych instrumentéw
finansowych bedacych przedmiotem wniosku o wprowadzenie

6.1. Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji lub sprzedazy

Subskrypcja rozpoczeta sie 2 wrzesnia 2014 roku i trwata do 5 wrze$nia 2014 roku.
6.2. Data przydziatu instrumentéw dtuznych

Przydziat Obligacji nastagpit w dniu 8 wrzesnia 2014 roku.

6.3. Liczba instrumentow dtuznych objetych subskrypcja lub sprzedaza
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W ramach oferty Emitent oferowat do 16.000 (szesnastu tysiecy) Obligacji.
6.4. Stopa redukcji

Wartos¢ zapiséw na Obligacje wyniosta 187.200.000 PLN, w zwigzku z tym zastosowano
stope redukcji wynoszacg 25,2%.

6.5. Liczba instrumentow finansowych, ktore zostaty przydzielone w ramach
przeprowadzonej subskrypcji

Emitent przydzielit 14.000 (czternascie tysiecy) Obligacii.
6.6. Cena, po jakiej Instrumenty finansowe byly nabywane (obejmowane)

Obligacje obejmowane byly po cenie emisyjnej rownej cenie nominalnej wynoszacej 10.000
(dziesiec¢ tysiecy) ztotych za jedng Obligacje.

6.7. Liczba osoéb, ktére ztozyly zapisy na instrumenty finansowe objete subskrypcja
Na rynku pierwotnym zapisy na Obligacje ztozyto 16 podmiotow (w tym subfundusze).

6.8. Liczba o0séb, ktorym przydzielono instrumenty finansowe w ramach
przeprowadzonej subskrypcji

Obligacje przydzielono 11 podmiotom (w tym subfundusze).

6.9. Nazwy (firmy) subemitentéw, ktorzy objeli instrumenty finansowe w ramach
wykonywania umoéw o subemisje, z okresleniem liczby papierow wartosciowych, ktére
objeli, wraz z faktyczng ceng jednostki instrumentu finansowego (cena emisyjna lub
sprzedazy, po odliczeniu wynagrodzenia za objecie jednostki instrumentu
finansowego, w wykonaniu umowy subemisji, nabytej przez subemitenta)

Nie zostata zawarta umowa subemisyjna w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi (tekst jednolity: Dz. U. z 2014 r., poz. 94, z p6zn. zm.).
Obligacje serii AMRE04100919 nie byly wiec obejmowane przez subemitentow.

6.10. Laczne okreslenie wysokosci kosztow, ktore zostaly zaliczone do kosztéw emisji,
ze wskazaniem wysokosci kosztow wedtug ich tytuléw wraz z metodami rozliczenia
tych kosztéow w ksiegach rachunkowych i sposobem ich ujecia w sprawozdaniu
finansowym emitenta

taczne koszty emisji Obligacji wyniosty 644.680 zlotych, w tym koszty:

a) przygotowania i przeprowadzenia oferty — 644.680 ztotych,

b) wynagrodzenia subemitentow - 0 (zero) ztotych,

c) sporzadzenia dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem kosztéw doradztwa i promogiji
oferty - 0 (zero) ztotych,

d) promocji oferty - O (zero) ztotych.

Koszty emisji zostang ujete w sprawozdaniu finansowym Emitenta w miesigcach poniesienia
jako koszty zwigzane z emisja obligacji Serii AMRE04100919.

7. Warunki wykupu i warunki wyptaty oprocentowania diuznych instrumentéw
finansowych

7.1. Wykup Obligacji w Dacie Wykupu

Emitent zaptaci w Dacie Wykupu, tj. w dniu 10 wrzes$nia 2019 roku za kazdg Obligacje kwotg
rowng Naleznosci Giéwnej, tj. 10.000 PLN (stownie: dziesieé tysiecy ztotych). Platnosci
z tytutu Obligacji bedg dokonywane zgodnie z Regulacjami KDPW, za poérednictwem KDPW
oraz podmiotéw prowadzacych Rachunki Obligac;ji.
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Ptatnosci z tytutu wykupu Obligacji bedg dokonywane na rzecz Obligatariuszy, ktérym
przystugujg Obligacie w dniu 2 wrzesnia 2019 roku, zgodnie z Regulacjami KDPW, za
posrednictwem KDPW oraz podmiotéw prowadzacych Rachunki Obligagii.

Jesli ptatno$¢ bedzie miata nastgpi¢ w dniu, ktéry nie jest Dniem Roboczym, ptatno$é taka
nastapi w pierwszym Dniu Roboczym nastgpujacym po tym dniu. Obligatariuszowi nie beda
przystugiwaty odsetki z tego tytutu.

Miejscem spetnienia $wiadczenia pienieznego z Obligacji bedzie siedziba podmiotu
prowadzacego rachunek, na ktéry zostang przekazane Obligatariuszowi $rodki
z posiadanych przez niego Obligac;ji.

7.2. Wczesniejszy wykup Obligacji na zadanie Emitenta

Emitent moze podjg¢ decyzje o wykupie wszystkich Obligacji przed Datg Wykupu,
najwczesniej od dnia 28 wrzesnia 2018 r., w dniu przypadajgcym w ostatnim Dniu Roboczym
miesigca. Jesli Emitent podejmie decyzje o wykupie Obligacji zgodnie z niniejszym
paragrafem, Emitent zawiadomi Obligatariuszy o wcze$niejszym wykupie Obligacji nie
pézniej niz na 30 dni przed Dniem Wczesniejszego Wykupu. Wczeéniejszy wykup Obligadii
nastgpi poprzez zaptate Naleznosci Gtéwnej Obligacji wraz z Kwotg Odsetek naliczong
proporcjonalnie do Dnia Wczesniejszego Wykupu (z wytgczeniem tego dnia), powiekszonej o
Premie w wysokosci:

e 0,50% Naleznosci Gtéwnej wykupywanej Obligacji w przypadku gdy Dzien
Wezes$niejszego Wykupu bedzie przypadat do dnia 28 lutego 2019 r. (wlaczajgc ten
dzien); lub

e 0,30% Naleznosci Gtéwnej wykupywanej Obligacji w przypadku gdy Dzieh
Weczesniejszego Wykupu bedzie przypadat po dniu 28 lutego 2019 r. (z wytaczeniem
tego dnia).

W przypadku realizacji wczesniejszego wykupu Obligacji na zadanie Emitenta, zgodnie z

§ 123 ust. 3 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW Emitent ztozy wniosek do BondSpot

S.A. w sprawie zawieszenia notowania Obligacji. W takim przypadku obrét Obligacjami

bedzie zawieszony poczawszy od trzeciego Dnia Roboczego poprzedzajgcego dzien

ustalenia praw do przedterminowego wykupu do dnia ich przedterminowego wykupu.

7.3. Wczesniejszy wykup na zadanie Obligatariusza w zwiazku z wystapieniem
przypadkow naruszenia Warunkéw Emisji

Weczesniejszy wykup Obligaciji w zwigzku z wystagpieniem przypadkéw naruszenia Warunkow
Emisji bedzie mogt nastgpi¢ zgodnie z par. 8 Warunkéw Emisji, kazdy Obligatariusz bedzie
miat prawo zgdania natychmiastowego wykupu Obligacji.

Szczegotowy opis warunkéw wykupu znajduje sie w Warunkach Emisji Obligacji Serii
AMREO04100919, stanowigcych zatgcznik do niniejszej Noty Informacyjne;.

Zgodnie z najlepsza wiedzg Emitenta do dnia sporzgdzenia niniejszej Noty Informacyjnej nie
wystgpito i nie trwa zdarzenie, ktére stanowitoby (w stosunku do niego) Przypadek
Naruszenia Warunkéw Emisji (zdefiniowany w Warunkach Emisji).

7.3. Zasady naliczania i ptatnosci Kwoty Odsetek
7.3.1. Platnos¢ Kwoty Odsetek

Obligacje sg oprocentowane od Daty Emisiji, tj. od dnia 10 wrze$nia 2014 roku (z tym dniem)
do Daty Wykupu, w ktérej Emitent dokona wykupu catej Naleznosci Giéwnej z tytutu kazdej
Obligacji (bez tego dnia). W kazdym Dniu Ptatnosci Odsetek, wskazanym w Tabeli nr 1
ponizej, Emitent zobowigzany jest dokona¢ na rzecz kazdego Obligatariusza ptatnosci Kwoty
Odsetek. Kwoty Odsetek bedg ptatne z dotu. Jezeli jednak Dzien Ptatnosci Odsetek
przypadnie na dzien nie bedacy Dniem Roboczym, zaptata Kwoty Odsetek nastgpi w
pierwszym Dniu Roboczym przypadajgcym po Dniu Ptatnosci Odsetek, bez prawa zadania
odsetek za opdznienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci. Ptatno$¢ Kwoty
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Odsetek nastgpi zgodnie z Regulacjami KDPW, za posrednictwem KDPW oraz podmiotow
prowadzgcych Rachunki Obligac;ji.

PtatnoSci Kwot Odsetek beda dokonywane na rzecz Obligatariuszy, ktérym przystuguja
Obligacje w Dniu Ustalenia Praw do Swiadczen z Obligacji, wskazanych z Tabeli nr 1 ponizej
zgodnie z Regulacjami KDPW, za posrednictwem KDPW oraz podmiotéw prowadzacych
Rachunki Obligaciji.

7.3.2. Okresy Odsetkowe

Okres odsetkowy oznacza okres od Daty Emisji (wtgcznie) do pierwszego Dnia Ptatnosci
Odsetek tj. 30 grudnia 2014 roku (z wylaczeniem tego dnia) oraz kazdy nastepny okres
trwajgcy od poprzedniego Dnia Ptatnosci Odsetek (wigcznie) do nastepnego Dnia Ptatnosci
Odsetek (z wytaczeniem tego dnia).

Tabela nr 1. Okresy Odsetkowe, Dni Ustalenia Praw do Swiadczeri z Obligacji oraz Dni Pfatnosci

Odsetek
Numer Okresu Poczatek Okresu Dzieri Ustalenia Praw do Koniec Okresu
Odsetkowego Odsetkowego (wiaczajac ten $wiadczen z Obligacji Odsetkowego / Dzier
dzier) Ptatnosci Odsetek
{z wytaczeniem tego dnia)
[ 10 wrzesnia 2014 r. 18 grudnia 2014 r. 30 grudnia 2014 .
I 30 grudnia 2014 r. 22 czerwca 2015 r. | 30 czerwca 2015.
i 30 czerwca 2015 . 21 grudnia 2015 . 30 grudnia 2015 .
v 30 grudnia 2015 . 22 czerwca 2016 r. | 30 czerwca 2016 .
\YJ 30 czerwca 2016 r. 21 grudnia 2016 r 30 grudnia 2016 r.
Vi 30 grudnia 2016 . 22 czerwiec 2017 r. | 30 czerwca 2017 r
Vi 30 czerwca 2017 r. 20 grudnia 2017 r. 30 grudnia 2017 r.
Viii 30 grudnia 2017 r. 22 czerwca 2018 . 30 czerwca 2018 r.
IX 30 czerwca 2018 r. 19 grudnia 2018 r. 30 grudnia 2018 .
X 30 grudnia 2018 r. 21 czerwca 2019 . 30 czerwca 2019 r.
X 30 czerwca 2019 r. 2 wrzeénia 2019 r. | 10 wrze$nia 2019 .

7.3.3. Naliczanie odsetek

Kwota Odsetek obliczana jest odrebnie dla kazdego Okresu Odsetkowego. Po Dacie
Wykupu Obligacje nie sg oprocentowane, chyba, ze Emitent opéznia si¢ ze spetnieniem
$wiadczen z Obligacji. W tym przypadku Obligacje beda oprocentowane wedtug stopy
odsetek ustawowych.

7.3.4. Oprocentowanie za niepeine okresy

W przypadku, gdy Kwota Odsetek naliczana ma by¢ za okres krétszy niz petny Okres
Odsetkowy, bedzie ona obliczana w oparciu o rzeczywistg liczbe dni w tym okresie od
poprzedniego Dnia Ptatnosci Odsetek (wigcznie), albo Daty Emisji (wigcznie) w przypadku
pierwszego Okresu Odsetkowego, do dnia, w ktorym Obligacje zostang wykupione (z
wylgczeniem tego dnia).

7.3.5. Obliczenie Kwoty Odsetek
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W Dniu Roboczym nastgpujgcym po Dacie Ustalenia Stopy Procentowej (zdefiniowanej
ponizej), Agent Kalkulacyjny obliczy Kwote Odsetek za dany Okres Odsetkowy od kazdej
Obligacji wedtug nastepujgcej formuty: '

LD
KO = SP% x WN x
365
gdzie:
KO oznacza Kwote Odsetek od kazdej Obligacji za dany Okres Odsetkowy
SP oznacza Stope Procentowg dla danego Okresu Odsetkowego ustalong
zgodnie z paragrafem 3.7. Warunkéw Emisji
WN oznacza Naleznos¢ Glowng kazdej Obligaciji
LD oznacza liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym

po zaokragleniu w gére wyniku tego obliczenia do najblizszego grosza (przy czym pét i
wigcej grosza bedzie zaokraglone w gére).

7.3.6. Ustalenie Stopy Procentowej

a.

Stopg Procentowg dla danego Okresu Odsetkowego bedzie Stopa Bazowa
(zdefiniowana ponizej) powiekszona o marze wynoszacg 2,35%

Stopa Procentowa dla pierwszego Okresu Odsetkowego wynosi 4,88%.

Stopa Bazowa zostanie okreslona w Dacie Ustalenia Stopy Procentowej. Stopa Bazowa
bedzie réowna stawce WIBOR (Warsaw Interbank Offered Rate) podanej przez Monitor
Rates Services Reuters przez odniesienie do strony “WIBO”, lub kazdego oficjalnego
nastepcy tej stawki, dla depozytéw 6 miesiecznych wyrazonych w PLN z kwotowania na
fixingu o godz. 11:00 lub okoto tej godziny czasu warszawskiego, publikowanych w
Dacie Ustalenia Stopy Procentowe]

W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie bedzie dostepna o godzinie 11:00 lub okoto tej
godziny czasu warszawskiego w Dacie Ustalenia Stopy Procentowej, zostanie ona
ustalona przez Agenta Kalkulacyjnego w oparciu o stopy procentowe dla 6-miesiecznych
depozytow ztotéwkowych, oferowane w tym czasie przez kazdy z Bankéw
Referencyjnych pod warunkiem, ze co najmniej cztery Banki Referencyjne podadzg
stopy procentowe. W takim przypadku Stopa Bazowa bedzie to $rednia arytmetyczna
stép podanych przez Banki Referencyjne po odrzuceniu najwyzszej i najnizszej stopy
podanej przez Banki Referencyjne, przy czym - jesli bedzie to konieczne - bedzie ona
zaokraglona do drugiego miejsca po przecinku (a 0,005 bedzie zaokraglone w gére).

W przypadku, gdy Stopa Procentowa nie moze by¢ ustalona zgodnie z powyzszymi
postanowieniami, Stopa Procentowa zostanie ustalona na podstawie ostatniej dostepne;
Stopy Bazowej réwnej stawce WIBOR (Warsaw Interbank Offered Rate) podanej przed
Datg Ustalenia Stopy Procentowej przez Monitor Rates Services Reuters przez
odniesienie do strony “WIBO" lub kazdego jej oficjalnego nastepcy dla depozytéw 6
miesiecznych wyrazonych w PLN.

Wysokosé¢ i formy ewentualnego zabezpieczenia i oznaczenie podmiotu
udzielajagcego zabezpieczenia

Obligacje nie sg zabezpieczone.

9.

Wartos¢ zaciaggnietych zobowiagzan na ostatni dziern kwartatu poprzedzajacego
udostepnienie propozycji nabycia oraz perspektywy ksztattowania zobowiagzan
emitenta do czasu catkowitego wykupu diuznych instrumentéw finansowych
proponowanych do nabycia
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9.1. Warto$¢ zaciagnietych zobowigzan na ostatni dzieri kwartatu poprzedzajacego
udostepnienie propozycji nabycia

Wartos¢ zobowigzan Emitenta zaciggnietych na ostatni dzien kwartatu poprzedzajgcego
ztoZzenie Propozycji Nabycia Obligacji (30.06.2014 roku) wynosita 1.572.803 tys. PLN.

9.2. Perspektywy ksztaltowania zobowiazan Emitenta

Perspektywy ksztaltowania zobowigzan Emitenta do czasu catkowitego wykupu obligacii
proponowanych do nabycia: szacuje sie, ze poziom skonsolidowanego diugu netto do czasu
catkowitego wykupu Obligacji nie przekroczy 3,5-krotnosci wartosci skonsolidowanej EBITDA
za dany rok.

Emitent publikuje swoje raporty, w tym raporty okresowe zgodnie z przepisami prawa
regulujgcymi obowigzki informacyjne emitentéw papieréow warto$ciowych, w szczegdinosci
na swojej stronie internetowej pod adresem www.amrest.eu.

10. Dane umozliwiajace potencjalnym nabywcom diluznych instrumentéw
finansowych orientacje w efektach przedsiewziecia, ktére ma by¢ sfinansowane
z emisji dluznych instrumentéw finansowych, oraz zdolno$¢ emitenta do
wywigzywania si¢ z zobowiazan wynikajacych z dluznych instrumentow
finansowych, jezeli przedsiewziecie jest okreslone

Nie dotyczy, gdyz przedsiewziecie nie zostato okreslone.

11. Zasady przeliczania wartosci swiadczenia niepienieznego na s$wiadczenie
pieniezne

Z tytutu Obligacji Obligatariuszom przystugujg tylko $wiadczenia pieniezne.

12. W przypadku ustanowienia jakiejkolwiek formy zastawu lub hipoteki jako
zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z instrumentéw diuznych - wycena
przedmiotu zastawu lub hipoteki dokonang przez uprawnionego biegtego

Obligacje nie sg zabezpieczone w formie zastawu lub hipoteki.

13. W przypadku emisji obligacji zamiennych na akcje: (a) liczba gloséw na walnym
zgromadzeniu Emitenta, ktora przystugiwataby z objetych akcji, (b) ogdina
liczba gtosow na walnym zgromadzeniu Emitenta.

Nie dotyczy, gdyz Obligacje nie sg obligacjami zamiennymi na akcje.

14. W przypadku emisji obligacji z prawem pierwszenstwa: (a) liczba akcji
przypadajacych na jedna obligacje, (b) cena emisyjna akcji lub sposdb jej
ustalenia, (c) terminy, od ktérych przystuguja i wygasaja prawa obligatariuszy
do nabycia tych akcji.

Nie dotyczy, gdyz Obligacje nie sg obligacjami z prawem pierwszenstwa.




Zataczniki:
1. Aktualny odpis z rejestru wtasciwego dla Emitenta.
2. Ujednolicony tekst Statutu Emitenta.

3. Peiny tekst uchwat Emitenta stanowigcych podstawe emisji instrumentéw diuznych
objetych Notg Informacyjna, tj.:

a. uchwata nr 6/06/2012 Rady Nadzorczej Emitenta z dnia 7 czerwca 2012 roku,
b. uchwata nr 1/09/2014 Zarzadu Emitenta z dnia 10 wrze$nia 2014 roku
Warunki emisji Obligacji serii AMREQ04100919.
5.  Definicje i objasnienia skrotow.
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Identyfikator wydruku: RP/320252/17/20141119163841 Stronalz?9

CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 19.11.2014 godz. 16:38:41
Numer KRS: 0000320252

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. z 2007 r. Nr 168, poz.1186, z p6Zn. zm.)

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sadowym  {22.12.2008

Ostatni wpis  |Numer wpisu

17 Data dokonania wpisu 30.06.2014

Sygnatura akt

WR.VI NS-REJ.KRS/14796/14/306

Oznaczenie sadu

SAD REJONOWY DLA WROCLAWIA-FABRYCZNEJ WE WROCLAWIU, VI WYDZIAL
GOSPODARCZY KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej

SPOLKA EUROPEJISKA

2.Numer REGON/NIP

REGON: 020891041, NIP: 1010002998

3.Firma, pod ktdra spotka dziata

"AMREST HOLDINGS SE"

pozytku publicznego?

4,Dane o poprzedniej rejestracii KROLESTWO NIDERLANDC')W, REJESTR HANDLOWY, 1ZBA HANDLOWA W AMSTERDAMIE, 34142963
zgrupowania w innym paristwie
5.Czy przedsigbiorca prowadzi dziatalnos¢  [NIE
gospodarcza z innymi podmiotami na
podstawie umowy spotki cywilnej?
\ «.zy podmiot posiada status organizacji NIE

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Sledziba kraj POLSKA, woj. DOLNOSLASKIE, powiat M. WROCLAW, gmina M. WROCLAW, miejsc. WROCLAW

2.Adres ul. PLAC GRUNWALDZKI, nr 25-27, lok. ---, miejsc. WROCEAW, kod 50-365, poczta WROCLAW, kraj
POLSKA

3.Adres poczty elektronicznej -

4.Adres strony internetowej

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpisow
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Rubryka 4 - Informacje o umowie i statucie

1.Informacja o zawarciu umowy spétki,
sporzadzeniu statutu spétki lub zmianach
statutu

1 ZMIANA STATUTU PRZEZ UCHYLENIE POPRZEDNIE) I PRZYJECIE NOWEJ TRESCI STATUTU
ZAWIERAJACE] PRZENIESIENIE SIEDZIBY DO POLSKI W DNIU 27 LISTOPADA 2008 R.,,
NOTARIUSZ PHILIPPE HUIB FERDINAND KONIG W KANCELARII HOUTHOFF BURUMA N.V. Z
SIEDZIBA W 3013 AL. ROTTERDAM, WEENA 355

2 14.05.2010 R., NOTARIUSZ SYLWIA MARSZAtKOWSKA, KANCELARIA NOTARIALNA WE
WROCEAWIU PRZY UL. BUIWIDA 22/2, REP. A NR 4795/2010, ZMIENIONO § 3 UST. 1
STATUTU.

3 15.06.2010 R., NOTARIUSZ SYLWIA MARSZAtKOWSKA, KANCELARIA NOTARIALNA WE
WROCLAWIU, UL. BUIWIDA 22/2, REPERTORIUM A NR 5544/2010, ZMIENIONO: § 3 UST. 1
STATUTU.

4 {30.06.2010 R, NOTARIUSZ DOMINIKA GRODZINSKA, KANCELARIA NOTARIALNA WE
WROCLAWIU PRZY UL. KRAWIECKIE] 3, REP. A NR 13034/2010

- ZMIENIONO § 4 UST. 3, § 4 UST. 4, § 7 UST. 4, § 9 UST. 4, § 12 UST. 2 DODAJE SIE PKT E)
1 F) STATUTU

5 15.03.2011 R., NOTARIUSZ SYLWIA MARSZAtKOWSKA, KANCELARIA NOTARIALNA WE
| WROCEAWIU PRZY UL. BUIWIDA 22/2, REP. A NR 363072011, ZMIENIONO: § 3 UST. 1
STATUTU;
25.03.2011 R., NOTARIUSZ SYLWIA MARSZAEKOWSKA, KANCELARIA NOTARIALNA WE
WROCEAWIU PRZY UL. BUIWIDA 22/2, REP. A NR 5383/2011, ZMIENIONO: § 3 UST. 1
STATUTU.

6 28.06.2011 R., NOTARIUSZ SYLWIA MARSZAtKOWSKA, KANCELARIA NOTARIALNA WE
WROCEAWIU, UL. BUIWIDA 22/2, REPERTORIUM A NR 18031/2011 - ZMIANA § 3 UST.1
STATUTU.

7 10.06.2011 R., NOTARIUSZ DOMINIKA GRODZINSKA, KANCELARIA NOTARIALNA WE
WROCLAWIU, UL. KRAWIECKA 3, REPERTORIUM A NR 12032/2011 - ZMIANA: § 4 UST. 1, § 4
UST. 3, § 4 UST. 4 STATUTU SPOEKI.

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostata utworzona spotka

NIEOZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor
Sadowy | Gospodarczy, przeznaczonego do
ogloszer spotki

3.Czy statut przyznaje uprawnienia
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub
tytuly uczestnictwa w dochodach lub
majatku spotki nie wynikajacych z akcji?

NIE

4.Czy obligatariusze maja prawo do udziatu
w zysku ?

NIE

Rubryka 6 - Sposéb powstahia spotki

Brak wpisow

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisow
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Rubryka 8 - Kapitat spotki

1.Wysokosé kapitatu zaktadowego

2 121 38,93 EUR

2.Wysoko$é kapitatu docelowego 50 00,00 EUR
3.Liczba akcji wszystkich emisii 21213893
4.Wartoé¢ nominalna akgji 0,01 EUR

5.Kwotowe okreslenie czesci kapitatu
wplaconego

2 121 38,93 EUR

6.Wartos¢ nominalna warunkowego
podwyzszenia kapitalu zaktadowego

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

Brak wpiséw

Rubryka 9 - Emisja akcji

1 1.Nazwa serii akcji

1)

2.Liczba akcji w danej serii

10000000

3.Rodzaj uprzywilejowania | ficzba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, Ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

2 1.Nazwa serii akcji

2)

2.Liczba akcji w danej serti

3500000

3.Rodzaj uprzywilejowania | liczba
akgji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie s

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

uprzywilejowane
3 1.Nazwa serli akgjl 3)
2.Liczba akcji w danej serii 670606
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCJIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie s
uprzywilejowane
4 1.Nazwa seril akcji 4)
2.Liczba akcji w danej serii 15750
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akcjl uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie s
uprzywilejowane
5 1.Nazwa seril akcji 5)
2.Liczba akcji w danej seril 4726263

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie s
uprzywilejowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

6 1.Nazwa seri] akcji

2.Liczba akcji w danej serii

21480
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3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, Ze akcje nie sq
uprzywilejowane
7 1.Nazwa serii akgji 7
2.Liczba akcji w danej serii 1048000
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sq
uprzywilejowane
8 1.Nazwa seril akdji 8
2.Liczba akeji w danej serii 1223590
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akgji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane
9 1.Nazwa serii akcji 9
2.Liczba akcji w danej seril 8204
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKC3JE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane
Rubryka 10 -

Brak wpisow

Rubryka 11 -
1.Czy zarzad lub rada administrujgca sq NIE
upowaznieni do emisji warrantow
subskrypcyjnych?
Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2.Sposob reprezentacji podmiotu

KAZDY CZEONEK ZARZADU UPRAWNIONY JEST DO SAMODZIELNEGO REPREZENTOWANIA SPOEKI.

Podrubryka 1
Dane osob wchodzacych w sktad zarzadu lub rady administrujacej
1 1.Nazwisko / Nazwa Iub firma MROCZYNSKI
2.Imiona WOICIECH GERARD
3.Numer PESEL/REGON 72071208814
4.Numer KRS okl
5.Funkcja CZLONEK ZARZADU
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6.Czy osoba wchodzaca w sklad
zarzadu zostala zawieszona w
czynnosciach?

NIE

7.Data do jakiej zostata zawieszona

2 1.Nazwisko / Nazwa lub firma

CHANDLER

2.Imiona

MARK RANDALL

3.Numer PESEL/REGON

4.Numer KRS

*kkok

5.Funkcja

CZLONEK ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w sklad
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?

NIE

7.Data do jakiej zostata zawieszona

3 1.Nazwisko / Nazwa lub firma

O’ MALLEY

2.Imiona

DREW TORR

3.Numer PESEL/REGON

4.Numer KRS

ok kok

5.Funkcja

CZtONEK ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w skiad
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?

NIE

7.Data do jakiej zostata zawieszona

Podrubryka 2

Dane dyrektoréw wykonawczych nie bedacych cztonkami rady administrujacej

Brak wpisow

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1 1.Nazwa organu RADA NADZORCZA
Podrubryka 1
Dane 0s6b wchodzacych w skfad organu

1 1.Nazwisko MCGOVERN

2.Imiona HENRY JOSEPH

3.Numer PESEL -
2 1.Nazwisko EGGINK

2.Imiona RAIMONDO

3.Numer PESEL -
3 1.Nazwisko LANDY

2.Imiona

JOSEPH PATRICK

3.Numer PESEL

4 1.Nazwisko BREIMYR
2.Imiona PER STEEN
3.Numer PESEL -—
5 1.Nazwisko BLUM
2.Imiona BRADLEY DICKERSON

3.Numer PESEL
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6 1.Nazwisko BASSI
2.Imiona PETER ANTHONY
3.Numer PESEL —

7 1.Nazwisko KRONFOL
2.Imiona AMR
3.Numer PESEL -

Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpisow

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1.Przedmiot dziatalnosci przedsiebiorcy

1 70, 10, Z, DZIAKALNOSC FIRM CENTRALNYCH (HEAD OFFICES) I HOLDINGOW, Z
WYLACZENIEM HOLDINGOW FINANSOWYCH

2 70, 22, Z, POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENIA DZIALALNOSCI
GOSPODARCZE) I ZARZADZANIA

3 64, 20, Z, DZIALALNOSC HOLDINGOW FINANSOWYCH

4 64, 19, 2, POZOSTALE POSREDNICTWO PIENIEZNE

5 64, 92, Z, POZOSTALE FORMY UDZIELANIA KREDYTOW

6 66, 19, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC WSPOMAGAJACA USLUGI FINANSOWE, Z WYLACZENIEM
UBEZPIECZEN 1 FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

7 68, 10, Z, KUPNO I SPRZEDAZ NIERUCHOMOSCI NA WEASNY RACHUNEK

8 68, 20, Z, WYNAJEM I ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAMI WEASNYMI LUB DZIERZAWIONYMI

9 68, 31, Z, POSREDNICTWO W OBROCIE NIERUCHOMOSCIAMI

10 |68, 32, Z, ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAMI WYKONYWANE NA ZLECENIE

11 (64, 99, Z, POZOSTALA FINANSOWA DZIAtALNOSC USEUGOWA, GDZIE INDZIE)
NIESKLASYFIKOWANA, Z WYtACZENIEM UBEZPIECZEN I FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

12 158, 29, Z, DZIALALNOSC WYDAWNICZA W ZAKRESIE POZOSTALEGO OPROGRAMOWANIA

13 |62, 01, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z OPROGRAMOWANIEM

14 |74, 90, Z, POZOSTAEA DZIALALNOSC PROFESJONALNA, NAUKOWA I TECHNICZNA, GDZIE
INDZIEJ NIESKLASYFIKOWANA

15 |64, 91, Z, LEASING FINANSOWY

16  [63, 11, Z, PRZETWARZANIE DANYCH; ZARZADZANIE STRONAMI INTERNETOWYMI (HOSTING)
I PODOBNA DZIALALNOSC

17 |73, 20, Z, BADANIE RYNKU I OPINII PUBLICZNE)

18 |78, 30, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC ZWIAZANA Z UDOSTEPNIANIEM PRACOWNIKOW

Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w | Data zloZenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o ziozeniu 1 16.06.2009 01.01.2008 - 31.12.2008

rocznego sprawozdania 2

05.08.2010 01.01.2009 R. - 31.12.2009 R.




Identyfikator wydruku: RP/320252/17/20141119163841 Strona7z9
finansowego 3 20.10.2011 01.01.2010 R. - 31.12.2010 R.
4 11.07.2012 01.01.2011R.-31,12.2011R.
5 24.07.2013 01.01.2012R.-31.12,2012R.
6 12.06.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
2.Wzmianka o ztozeniu opinii 1 ok 01.01.2008 - 31.12,2008
pisgiesclisnicents 2 HRA 01.01.2009 R, - 31.12.2009 R.
3 ook 01.01.2010 R. - 31.12.2010 R,
4 kK 01.01.2011R.-31.12.2011R,
5 okkonok 01.01.2012R.-31.12.2012R.
6 okkokok OD 01.01.2013 DO 31.12,2013
3.Wzmianka o zioZzeniu uchwaty |1 *EEAE 01.01.2008 - 31.12,2008
'z‘;':wpi‘:tji';:mi’sfaaozdama 2 HHorrE 01.01.2009 R. - 31.12.2009 R.
finansowego 3 bRk 01.01.2010 R. - 31.12.2010 R.
4 okokokk 01.01.2011R.-31.12.2011R.
5 Hokkkk 01.01.2012R.-31.12.2012R.
6 FRR 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej
Rodzaj dokumentu Nr kolejny w | Data zlozenia Za okres od do
polu
1.Skonsolidowane roczne 1 16.06.2009 01.01.2008 - 31.12,2008
SpishezieniElina sCRe 05.08.2010 01.01.2009 R. - 31.12.2009 R.
20.10.2011 01.01.2010 R. - 31.12.2010 R,
11.07.2012 01.01.2011R.-31.12.2011R.,
24.07.2013 01.01.2012R.-31.12.2012R,
12.06.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

2.0pinia biegtego rewidenta

kKKK

01.01.2008 - 31.12.2008

kkokkk

01.01.2009 R. - 31.12.2009 R.

sk kokokk

01.01.2010 R. - 31.12.2010 R.

kokkkkK

01.01.2011R.-31.12,2011R.

*kkkkk

01.01.2012R.-31,12.2012R.

skokskokk

0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

3.Uchwata lub postanowienie o

* kKKK

01.01.2008 - 31.12.2008

zatwierdzeniu

skokokkk

01.01.2009 R. - 31,12.2009 R.

skonsolidowanego rocznego
sprawozdania finansowego

kokok ok ok

01.01.2010 R. - 31,12.2010 R.

sk ok sk

01.01,2011R.-31,12,2011R.

skkkokk

01.01.2012R.-31.12,2012R.

*kkkHk

0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

4.Sprawozdanie z dziatalnoécl

kokkkk

01.01.2008 - 31.12.2008

jednostki dominujacej

skkkkk

01.01.2009 R. - 31,12.2009 R.

*kk kK

01.01,2010 R. - 31.12.2010 R.

AW IN = oy U W N = oy 0 | WD = OV W0 H|W N

Hokskokk

0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
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Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnoéci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpiséw

Rubryka 3 - Informacje o zabezpieczeniu majatku dtuznika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia upadtosci, ¢
oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci z uwagi na fakt, ze majatek niewyplacainego dtuznika nie wystarcza na
zaspokojenie kosztow postepowania

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, Zze z egzekucji nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztdw egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu spotki

Brak wpisdw

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow
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Rubryka 4 - Informacja o potaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu naprawczym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacja o zmianie siedziby spétki

Brak wpiséw

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisow

data sporzadzenia wydruku 19,11.2014

adres strony internetowej, na ktdrej sa dostepne informacje z rejestru: https://ems.ms.gov.pl







1.
2.
3.

TEKST JEDNOLITY STATUTU AMREST HOLDINGS SE
STAN NA DZIEN 20 LUTEGO 2012 R.

§1

Firma i siedziba

Spotka dziata pod firmg ,AmRest Holdings SE”.
Siedzibg Spotki jest Wroctaw (Rzeczpospolita Polska).
Zatozycielem Spotki jest spétka AmRest Holdings N.V.

§2

Przedmiot dziatalnosci

Przedmiotem dziatalnosci Spoitki jest:

nall SN

a) dziatalno$é firm centralnych (head offices) i holdingdw, z wylaczeniem
holdingéw finansowych (70.10.2);

b) pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i
zarzadzania (70.22.2);

c) dziatalnosci holdingdw finansowych (64.20.2);

d) pozostate posrednictwo pieniezne (64.19.Z);

e) pozostate formy udzielania kredytéw (64.92.2);

f) pozostata dziatalnos¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wylgczeniem
ubezpieczen i funduszéw emerytalnych (66.19.2);

g) kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek (68.10.Z);

h) wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wiasnymi lub dzierzawionymi
(68.20.2);

i) posrednictwo w obrocie nieruchomosciami (68.31.Z);

j) zarzadzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie (68.32.Z);

k) pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z
wylaczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych (64.99.2);

I) dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie pozostatego oprogramowania (58.29.2Z);

m) dziatalnos$¢ zwigzana z oprogramowaniem (62.01.Z7);

n) pozostata dziatainos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej
niesklasyfikowana (74.90.Z);

0) leasing finansowy (64.91.7);

p) przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i
podobna dziatainos$¢ (63.11.2);

q) badanie rynku i opinii publicznej (73.20.2);

r) pozostata dziatalno$é zwigzana z udostepnianiem pracownikéw (78.30.Z).

§3
Kapitat zaktadowy, akcje

Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 212 138,93 EUR (dwiesdcie dwanascie tysiecy sto
trzydziesci osiem i 93/100 euro) i jest podzielony na 21 213 893 (stownie:
dwadziescia jeden miliondw dwiescie trzynascie tysiecy osiemset dziewiecdziesiat
trzy) akcje na okaziciela o wartosci nominalnej 0,01 EUR (jeden eurocent) kazda
akcja.

Kapitat zaktadowy Spoétki zostat w catosci pokryty.

Akcje Spétki moga by¢ akcjami imiennymi albo akcjami na okaziciela.

Akcje Spétki mogg byé umorzone za zgodg akcjonariusza w drodze ich nabycia
przez Spoétke (umorzenie dobrowolne).

Spotka moze emitowac obligacje, w tym obligacje zamienne.

-7 AV

Drew O'M%,{'%Omné

Y/,
Czlonek Zarzadu y /
AmRest Holdinas of D :



§4
Kapitat docelowy

Zarzad Spotki jest upowazniony przez okres do dnia 1 grudnia 2014 roku do
dokonania jednego albo wiecej podwyzszen kapitatu zaktadowego o faczng kwote
nie wiekszg niz 5 000 EUR (stownie: piec tysiecy euro) - kapitat docelowy.

Zarzad moze wydawac akcje w zamian za wkiady pieniezne lub niepieniezne.

. Podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego mogg by¢

dokonywane jedynie w celu realizacji opcji na akcje w ramach przyjetego przez
Spotke jakiegokolwiek motywacyjnego programu opcji menedzerskich dla
pracownikéw, w tym cztonkéw Zarzadu, Spotki albo spotek zaleznych od Spéiki,
zatwierdzonego przez Walne Zgromadzenie |lub Rade Nadzorcza przed dniem 1
czerwca 2010 r. Uchwaly Zarzadu w sprawach ustalenia ceny emisyjnej lub
wydania akcji w zamian za wkiady niepieniezne nie wymagajg zgody Rady
Nadzorczej.

W granicach kapitatu docelowego Zarzad jest uprawniony do pozbawienia w
catosci lub czesci prawa poboru akcji za zgoda Rady Nadzorczej. Zgoda, o ktorej
mowa w zdaniu pierwszym, jest udzielana w drodze uchwaly podjetej wiekszoscig
czterech pigtych gtosow cztonkéw Rady Nadzorczej.

§5
Organy Spotki

Organami Spotki sa:

hwnNe

o

a) Zarzad,
b) Rada Nadzorcza,
¢) Walne Zgromadzenie.

§6
Zarzad

Zarzad prowadzi sprawy Spétki i reprezentuje jg.

Kazdy czionek Zarzadu uprawniony jest do samodzielnego reprezentowania
Spotki.

Zarzad dziata na podstawie uchwalonego przez siebie regulaminu.

Do wykonywania czynnosci okreslonego rodzaju Zarzad moze ustanowié
petnomocnikéw Spétki, upowaznionych do dziatania w granicach udzielonego im
petnomocnictwa.

§7

Zarzad sktada sie co najmniej z dwoch czionkow.

Rada Nadzorcza okresla liczbe czionkéw Zarzadu.

Cztonkowie Zarzadu sg powotywani i odwotywani przez Rade Nadzorcza.
Cztonkowie Zarzgdu powotywani sa na okres trzech lat.

Rada Nadzorcza moze powierzy¢ jednemu z powotanych cztonkéw Zarzadu funkcje
Prezesa Zarzadu.

Rada Nadzorcza ustala wynagrodzenie czionkéw Zarzadu.



e

§8

. Walne Zgromadzenie moze w dowolnym czasie zawiesi¢ w czynnosciach czlonka

Zarzadu.

Rada Nadzorcza moze zawiesi¢, z waznych powoddw, w czynnosciach cztonka
Zarzadu.

Zawieszenie w czynnosciach czionka Zarzadu przez Walne Zgromadzenie, w trybie
innym niz na wniosek Rady Nadzorczej, wymaga uchwaly podjetej wiekszoscig
dwoch trzecich gloséw reprezentujacych ponad potowe kapitatu zaktadowego
Spotki.

Cztonek Zarzadu zawieszony w czynnosciach przez Rade Nadzorcza moze zostac
przywrdcony do petnienia funkcji uchwata Rady Nadzorczej lub Walnego
Zgromadzenia.

§9

Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza sktada sie co najmniej z pieciu cztonkéw.

Walne Zgromadzenie ustala liczbe czionkéw Rady Nadzorczej.

Czlonkowie Rady Nadzorczej sa powotywani i odwolywani przez Walne
Zgromadzenie wiekszoscig dwdch trzecich gtosow.

Cztonkowie Rady Nadzorczej sg powotywani na okres pieciu lat.

Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej ustala Walne Zgromadzenie.

§ 10

Rada Nadzorcza sprawuje nadzér nad prowadzeniem spraw Spotki przez Zarzad.
Rada Nadzorcza moze zazadaé od Zarzadu wszelkiego rodzaju informacji, jakie
mogga by¢ niezbedne do sprawowania nadzoru.

Zarzad zawiadamia Rade Nadzorcza przynajmniej raz na trzy miesiace o
prowadzeniu spraw Spéiki i przewidywanym rozwoju jej dziatalnosci.

. Zarzad niezwiocznie informuje Rade Nadzorcza o wszelkich sprawach mogacych

mieé istotny wptyw na funkcjonowanie Spotki.

. Zarzad zobowiagzany jest przynajmniej raz w roku poinformowaé Rade Nadzorcza

o giéwnych aspektach strategicznej polityki Spétki, ogélnych i finansowych
ryzykach oraz obowigzujacych w Spoétce systemach zarzadzania i kontroli.

Rada Nadzorcza moze podja¢ lub zlecié podjecie wszelkich form dochodzen
niezbednych do wykonywania jej obowigzkow.

Rada Nadzorcza moze uchwali¢ swéj regulamin okreslajacy jej organizacje, sposob
wykonywania czynnosci, zasady dotyczace podejmowania decyzji i metody pracy.

§11

. Czlonkowie Rady Nadzorczej moga bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat, oddajac

swéj glos na pismie za posrednictwem innego czionka Rady Nadzorczej. Oddanie
glosu na pismie nie moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzadku obrad na
posiedzeniu Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza moze podejmowaé uchwaty w trybie pisemnym lub przy
wykorzystaniu $rodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtosc.
Uchwata jest wazna, gdy wszyscy czionkowie Rady Nadzorczej zostali
powiadomieni o tresci projektu uchwaty.



§12

1. Do obowigzkéw Rady Nadzorczej nalezy miedzy innymi:

a) ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spoétki oraz sprawozdania
finansowego za dany rok obrotowy co do ich zgodnosci z ksiegami i
dokumentami oraz stanem faktycznym;

b) ocena wnioskéw Zarzadu dotyczacych podziatu zysku albo pokrycia straty;

c) sktadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z
wynikéw ocen, o ktoérych mowa w pkt. a i b powyzej;

d) dokonywanie wyboru biegtego rewidenta do przeprowadzenia badania
sprawozdania finansowego;

e) zatwierdzanie rocznych i wieloletnich planow dziatalnosci Spatki.

2. Podjecie nastepujacych czynnosci przez Zarzad wymaga uzyskania zgody Rady

Nadzorczej: —

a) dokonanie transakcji, ktérej wartos¢ przekracza kwote stanowiqcawoty
aktywéw netto grupy kapitatowej Spotki wykazanych w skonsolidowanym
bilansie zawartym w ostatnim zatwierdzonym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym grupy kapitatlowej Spotki, w jednej albo serii powigzanych
czynnosci;

b) nabycie lub zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatlu w
nieruchomosci;

c) nabycie akcji lub udziatéw innej spotki, rozporzadzanie nimi, a takze wyrazenie
zgody przez Zarzad, reprezentujacy Spoétke na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy albo zgromadzeniu wspoélnikow spoétki zaleznej, na nabycie lub
zbycie przez spotke zalezng akcji lub udziatéw innej spotki;

d) przyjecie planu premiowania przyznajacego cztonkom Zarzadu akcje Spotki lub
prawo do ich objecia;

e) zaciggniecie zobowigzania majacego charakter zadtuzenia w ktérymkolwiek
roku obrotowym Spétki, jezeli takie zadtuzenie przekracza kwote wykazang w
rocznym planie dziatalnosci _Spétki zatwierdzonym zgodnie z § 12 ust. 1 punkt
e) o kwote wieksza niz kwoty aktywow netto grupy kapitatowej Spotki
wykazanej w skonsolidowanym bilansie zawartym w ostatnim zatwierdzonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym grupy kapitatowej Spotki;

f) inwestycje w jakiekolwiek aktywa trwate (ktore oznaczajg jakiekolwiek
ptatnosci zwigzane z nabyciem rzeczowych aktywéw trwatych, wartosci
niematerialnych i prawnych i innych aktywéw trwatych) jezeli w jakimkolwiek
roku obrotowym Spétki wartos¢ takich aktywow trwatych przekroczy
ktérykolwiek z pozioméw: (i) 10% kwoty aktywdéw netto grupy kapitatowej
Spotki wykazanej w skonsolidowanym bilansie zawartym w ostatnim
zatwierdzonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym grupy kapitatowej
Spotki; lub (ii) 10% powyzej kwoty przewidzianej w rocznym planie
dziatalnosci Spétki zatwierdzonym zgodnie z § 12 ust. 1 punkt e).

§13
Walne Zgromadzenie

1. Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy odbywaja sie w siedzibie Spétki albo w
Warszawie.

2. Walne zgromadzenie zwotuje sie przez ogtoszenie, ktére powinno byé dokonane co
najmniej na trzy tygodnie przed terminem Walnego Zgromadzenia.

3. Uchwaty mozna powzigé, mimo braku formalnego zwotania Walnego
Zgromadzenia, jezeli caly kapital zakltadowy jest reprezentowany, a nikt z
obecnych nie zgtosit sprzeciwu dotyczacego odbycia walnego zgromadzenia lub
wniesienia poszczegdlnych spraw do porzadku obrad.



4. O ile przepisy prawa lub niniejszy Statut nie stanowig inaczej, uchwaty Walnego

Zgromadzenia podejmowane sa wiekszoscia waznie oddanych gtoséw, bez
koniecznosci zgromadzenia kworum.

§14

. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno sie odby¢é w terminie szesciu miesiecy

po uptywie kazdego roku obrotowego.

. Przedmiotem obrad zwyczajnego Walnego Zgromadzenia powinno by¢ co

najmniej:

a) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki oraz
sprawozdania finansowego za ubiegty rok obrotowy,

b) powziecie uchwaty o podziale zysku albo o pokryciu straty,

c) udzielenie czlonkom organow Spotki, tj. Zarzadu i Rady Nadzorczej
absolutorium z wykonania przez nich obowigzkdw.

§ 15

. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje sie w przypadkach okreslonych w
Kodeksie spbétek handlowych, a takze gdy organy lub osoby uprawnione do
zwotania Walnych Zgromadzen uznaja to za wskazane,

Rada Nadzorcza ma prawo zwotania nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia,
jezeli zwotanie go uzna za wskazane, a Zarzad nie zwota walnego zgromadzenia w
terminie dwéch tygodni od dnia zgtoszenia odpowiedniego zadania przez Rade
Nadzorczg.

. Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedna dziesigqta
kapitatu zakltadowego moga zadaé zwotania Walnego Zgromadzenia, jak réwniez
umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia lub
wiaczenia jednego fub kilku dodatkowych punktéw do porzadku obrad Walnego
Zgromadzenia. Zadanie takie nalezy ztozy¢ na pismie do Zarzadu najpdézniej na
miesigc przed proponowanym terminem Walnego Zgromadzenia.

. Jezeli bilans sporzadzony przez Zarzad wykaze strate przewyzszajacq sume
kapitatbw zapasowego i rezerwowych oraz jedna trzecig kapitatu zaktadowego,
Zarzad zobowigzany jest niezwlocznie zwotaé Walne Zgromadzenie celem
powziecia uchwaty dotyczacej dalszego istnienia Spotki.

§ 16

Poza innymi sprawami wymienionymi w przepisach prawa i niniejszym Statucie,

uchwaty Walnego Zgromadzenia wymagajq:

a) wszelkie postanowienia dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej
przy zawigzaniu Spétki lub sprawowaniu zarzadu albo nadzoru;

b) zbycie albo wydzierzawienie przedsiebiorstwa Spétki albo jego zorganizowanej
czesci, a takze ustanowienie na nich ograniczonego prawa rzeczowego;

c) emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszeistwa oraz emisja
warrantéw subskrypcyjnych;

d) nabycie wiasnych akcji Spotki, ktére maja by¢ zaoferowane do nabycia
pracownikom lub osobom, ktére byly zatrudnione w Spétce lub spétce z nig
powigzanej przez okres co najmniej trzech lat;

e) zawarcie umowy o zarzadzanie spotka zalezna lub o przekazywanie zysku
przez spotke zalezna;

f) nabycie lub zbycie przez Spétke akcji lub udziatdw innej spétki, w przypadku
gdy warto$é takiej transakcji odpowiadac bedzie wartosci co najmniej jednej

\
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trzeciej aktywow Spotki wykazanych w bilansie Spotki zawartym w ostatnim
zatwierdzonym sprawozdaniu finansowym albo wykazanych w
skonsolidowanym bilansie zawartym w ostatnim zatwierdzonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym grupy kapitalowej Spotki, w
przypadku gdy Spétka go sporzadza.
Nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego Iub udziatu w
nieruchomosci nie wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia.

§17
Zaliczka na poczet dywidendy

Zarzad Spotki jest upowazniony do wyptaty akcjonariuszom zaliczki na poczet
przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego, jezeli Spétka posiada
$rodki wystarczajace na wyptate.

Wypflata zaliczki wymaga zgody Rady Nadzorczej.

. Spotka moze wyptaci¢ zaliczke na poczet przewidywanej dywidendy, jezeli jej

zatwierdzone sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy wykazuje zysk.
Zaliczka moze stanowi¢ najwyzej potowe zysku osiggnietego od konca
poprzedniego roku obrotowego, wykazanego w sprawozdaniu finansowym,
zbadanym przez biegtego rewidenta, powiekszonego o kapitaly rezerwowe
utworzone z zysku, ktérymi w celu wyptaty zaliczek moze dysponowac Zarzad,
oraz pomniejszonego o niepokryte straty i akcje wtasne.

§18
Rok obrotowy i kapitat rezerwowy

Rokiem obrotowym Spoétki jest rok kalendarzowy.

W Spotce tworzy sie kapitat rezerwowy.

Walne Zgromadzenie podejmuje uchwate w sprawie wysokosci odpisu z zysku
Spotki osiggnietego w danym roku obrotowym, zasilajacego kapitat rezerwowy.

§19
Likwidacja Spotki

. Otwarcie likwidacji Spétki nastapi, miedzy innymi, z dniem powziecia przez Walne

Zgromadzenie uchwatly o rozwigzaniu Spotki.

Walne Zgromadzenie moze podja¢ uchwate o rozwigzaniu Spotki wiekszoscig
trzech czwartych gtoséw.

Likwidatorami Spoétki sg cztonkowie jej Zarzadu.

W okresie likwidacji Spétki nie mozna, nawet czesciowo, wyptaca¢ akcjonariuszom
zyskow ani dokonywaé podzialu majatku Spétki przed sptaceniem wszystkich
zobowiagzan.

Majatek pozostaty po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli Spétki dzieli sie
miedzy akcjonariuszy w stosunku do dokonanych przez nich wptat na kapitat
zaktadowy.



Uchwata nr 6/06/2012 Rady Nadzorcze]
AmRest Holdings SE z dnia 7 czerwca 2012 r.

Resolution No 6/06/2012 of the Supervisory Board
of AmRest Holdings SE of 7 June 2012

w sprawie wyrazenia zgody na emisje obligaciji niezabezpieczonych.
on approval of issuance of unsecured bonds.

Rada Nadzorcza AmRest Holdings SE z siedzibg we Wroclawiu, Plac Grunwaldzki 25-27, KRS 0000320252
(.Spdtika”) na podstawie § 12 ust. 2 lit. (a) i (e) Statutu Spstki uchwala co nastepuje:

The Supervisory Board of AmRest Holdings SE having its seat in Wroclaw, Plac Grunwaldzki 25-27, KRS
0000320252 (the “Company®) pursuant fo § 12.2.(a) and (e) of the Company's Statutes resolves the following:

§1

Rada Nadzorcza wyraza zgode na podjecie przez Zarzad wszelkich niezbednych czynnosci prawnych i
faktycznych zmierzajgcych do emisji przez Spétke obligacji niezabezpieczonych do maksymainej kwoty
300.000.000 zt (stownie: trzysta milionow) oraz zawarcie aneksu do Umowy Emisyjnej z dnia 9 sierpnia 2008 r. z
pdzniejszymi zmianami zawartej m.in. z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A., zwigzanego z powyzszym.

The Supervisory Board authorizes the Management Board to take any necessary legal and factual actions
required fo issue by the Company unsecured bonds up to the maximum amount of PLN 300.000.000 (three

hundred miflion), and to enter into the annex to the Bonds Issuance Agreement of 9 August 2008, with further
amendments, concluded among others with Bank Polska Kasa Opieki S.A., related to the above.

§2

Szczegolowe warunki emisji obligacjl zostang ustalone przez Zarzad, w oparciu o aktualne potrzeby finansowe
Spotki.

Detailed terms and conditions of the bonds issuance will be determined by the Management Board based on
current financial needs of the Company.

§3
Uchwata wehodzi w zycie z dniem jej podjecia.

The resolution comes into force on the day of its adoption.

Uchwala podjeta zostala w Eg;sowaniu jawnym. The resolution been adopted in public voting.
..£.. gloséw ,za"(votes ,for) , .. glosdw ,przeciw "(volfes “against’), ... glosow wstrzymujacych sig” (voles
“abstaining”).

Henry McGovern
Raimondo Eggink
Robert Feuer
Jacek Ksen
Joseph P. Landy
Per Steen Breimyr

Jan Sykora

Drew O'Malley

Cztonek Zarzadu
AmRest Holdinas ©¢  w.-
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PROTOKOL
Z POSIEDZENIA ZARZADU SPOLKI
AMREST HOLDINGS SPOLKA EUROPEJSKA

odbytego dnia iwrzesnia 2014 roku

1. Posiedzenie otworzyl Pan Mark Chandler - Czlonek Zarzadu, informujac, iz
na dzien dzisiejszy w siedzibie spétki AmRest Holdings Spétka Europejska
(»AmRest Holdings SE”) we Wroctawiu przy Pl. Grunwaldzkim 25-27,
wpisanej do Rejestru Przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroclawiu, VI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000320252, NIP
1010002998, zostato zwotane posiedzenie Zarzagdu Spétki AmRest Holdings
SE, z nastgpujacym porzadkiem obrad:

(1) wybor Przewodniczacego oraz przyjecie porzgdku obrad;
(2) podjgcie  uchwaty w  sprawie Emisji  Obligacji  Serii
AMRE04100919.

2. Na Przewodniczgcego posiedzenia jednoglosnie wybrany zostat Mark
Chandler, ktéry oswiadczyl, iz wybér przyjmuje. Przewodniczacy zarzadzit
sporzadzenie listy obecnosci i stwierdzit, ze nikt z obecnych nie wnidst
sprzeciwu ani co do odbycia posiedzenia, ani co do spraw objetych
porzadkiem obrad. W zwigzku z tym, posiedzenie Zarzadu Spéiki jest
wladne do podejmowania wiazacych uchwat.

3. do pkt. (2) porzadku obrad:

Zarzad jednogtosnie przyjat uchwate w sprawie Emisji Obligacji
Serii AMRE04100919.

Uchwala stanowi zatgcznik do niniejszego protokotu.

Wobec wyczerpania porzadku obrad, Przewodniczacy posiedzenia oglosit jego
zamknigcie, dotgczajac do protokohu liste obecnosci.
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Protokét zostat odczytany, przyjety i podpisany.

1. Przewodniczacy posiedzenia - M K p
Mark Chandler . [( A é,é;

2. Protokolant - / &é{ Lr t)

Aleksander Krawczyk



UCHWAEA NR 1/09/2014
ZARZADU SPOLKI
AMREST HOLDINGS SE
z dnia/1<wrzesnia 2014 roku

w sprawie: emisji Obligacji Serii AMRE04100919

§1
Zarzad Spétki AmRest Holdings SE (-»Spétka”) z siedzibg we Wroctawiu, Plac
Grunwaldzki 25-27, wpisanej do Rejestru Przedsigbiorcéw prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroclawiu, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000320252,
NIP 1010002998,

na podstawie § 6 ust. 1 Statutu Spétki oraz Uchwaty Nr 6/06/2012 Rady
Nadzorczej Spétki z dnia 7 czerwca 2012 roku w sprawie wyrazenia zgody na
emisj¢ obligacji niezabezpieczonych, niniejszym uchwala sig co nastepuje:

§1
1. Emituje sie obligacje serii AMRE04100919 w liczbie 16 000 Obligacji o
tacznej wartoéci nominalnej 140 000 000 PLN (stownie: sto czterdziesci
milion6éw ztotych) (,,Obligacje Serii AMRE04100919%).
2. Obligacje Serii AMRE04100919 nie beda miaty formy dokumentu od dnia
ich emisji. Obligacje Serii AMRE(04100919 zostana zarejestrowane w
Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych S.A. (, KDPW?).

§2
Ustala si¢ szczegétowe parametry zwigzane z oferts Obligacji  Serii
AMRE04100919:
OPIS OBLIGACJI SERII AMRE04100919
Numer Serii : AMRE04100919

Y.3czna warto§é nominalna serii: 140 000 000 PLN

Wartosé nominalna jednej  10.000 PLN
Obligacji Serii AMRE04100919:

Cena Emisyjna jednej Obligaciji 10.000 PLN
Serit AMRE04100919



Data Emisji: 10.09.2014
POSTANOWIENIA DOTYCZACE DATY WYKUPU
Data Wykupu: 10.09.2019

Naleznosé Gtdwna wartos¢ nominalna

POSTANOWIENIA DOTYCZACE

ODSETEK
Stopa Procentowa: Stopa Bazowa plus Marza
Stopa Bazowa: 6M WIBOR ustalany zgodnie z

postanowieniami Warunkéw Emisji

Dzien Rozpoczgcia Naliczania  Data Emisji
Odsetek:

Dni Ptatnosci Odsetek: 30 grudnia 2014 r.
30 czerwca 2015 r.
30 grudnia 2015 r.
30 czerwca 2016 r.
30 grudnia 2016 r.
30 czerwca 2017 r.
30 grudnia 2017 r.
30 czerwca 2018 r.
30 grudnia 2018 r.
30 czerwca 2019 r.
10 wrzesnia 2019 r.

Marza: 2,35% (235 punktéw bazowych)

§3
Okredla si¢ warunki emisji Obligacji Serii AMRE04100919 zgodnie z
Zalacznikiem Nr 1 do niniejszej uchwaly.

§4

Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.

Uchwata zostata przyjeta jednogtosnie.



Czlonkowie Zarzadu spotki AmRest Holdings SE :
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LISTA OBECNOSCI

POSIEDZENIA ZARZADU
SPOLKI AMREST HOLDINGS SE

odbytego dnia z dnia. (Pwrzesnia 2014 roku

Na posiedzeniu Zarzadu spétki AmRest Holdings SE obecni $a:

1. Mark Chandler — %/1’ () ﬂA} Do ,ﬂ/jz&/
2. Wojciech Mroczynski — M/
3. Drew O’Malley- M\M%

v




WARUNKI EMISJI OBLIGACJI

Obligacje, do ktérych odnoszg sie niniejsze Warunki Emisji sa obligacjami na okaziciela Serii
AMRE04100919 (,,Obligacje™), ktérych emitentem Jest AmRest Holdings SE z siedziba, pod adresem:
ul. Plac Grunwaldzki nr 25-27, 50-365 Wroctaw, wpisang do rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla Wroclawia-Fabrycznej we Wroclawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000320252, wysokos¢ kapitatu zakladowego w peini oplaconego
wynosi 212.138,93 Euro, NIP: 101-000-29-98 (-Emitent”). Emisja Obligacji dokonywana jest
w ramach programu emisji obligacji zorganizowanego przez Emitenta na podstawie umowy emisyjnej
z dnia 22 sierpnia 2012 roku z pézniejszymi zmianami (»Umowa Emisyjna”) zawartej miedzy innymi
pomigdzy Emitentem oraz Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. (,,Program™).

Emisja Obligacji dokonywana jest na podstawie: (i) art. 9 pkt 3 ustawy z dnia 29 czerwca 1995 r.
o obligacjach (tekst jednolity Dz. U. z 2014r.,, poz. 730 = poin. zm.) (,,Ustawa o Obligacjach™) oraz
(ii) Uchwaty Rady Nadzorczej Emitenta nr 6/06/2012 z dnia 7 czerwca 2012.

1. DEFINICJE

~Agent ds. Obliczed” oznacza Bank Polska Kasa Opieki S.A.;

»Agent ds. Platnosci” oznacza Depozytariusza;

»Certyfikat Rezydencji” oznacza certyfikat rezydencji, o ktérym mowa w art. 26 ust. 1 Ustawy
0 PDOP i art. 29 ust. 2 Ustawy o PDOF;

»Depozytariusz” oznacza Bank Polska Kasa Opieki S.A. lub inny podmiot, ktéry stanie si¢
Depozytariuszem w zwigzku z postanowieniem paragrafu 5.5 niniejszych Warunkéw Emisji pelnigcy
funkcje podmiotu prowadzacego Ewidencje,

»Powiernik™ oznacza podmiot prowadzgcy Rachunek Obligacji, na ktérym zapisane sg Obligacje;

~Dzien Roboczy” oznacza kazdy dzien inny niz sobota, niedziela lub dzien ustawowo wolny od pracy,
w ktorym Agent ds. Platnosci prowadzi dziatalnosé w sposéb umozliwiajgcy wykonanie czynnosci
okreslonych w niniejszych Warunkach Emisji, a po zarejestrowaniu Obligacji w KDPW oznacza
kazdy dzieni inny niz sobota, niedziela lub dzien ustawowo wolny od pracy, w ktérym KDPW
prowadzi dziatalno$¢ operacyjna w sposob umozliwiajacy wykonanie czynnosci okreslonych w
niniejszych Warunkach Emisji;

»Dzieni Platnosci Kwoty do Zaplaty” oznacza kazdy dzien, w ktérym Kwota do Zaplaty jest
wymagalna, zgodnie z niniejszymi Warunkami Emisji;

»Dzief Ustalenia Praw do Swiadczen z Obligacji” oznacza dla Obligacji zapisanych w Ewidencji
godzing 16:30 w dniu przypadajacym na dwa (2) Dni Robocze przed danym Dniem Patnogci Kwoty
do Zapfaty, w ktérym zostaje okre§lony stan posiadania Obligacji, w celu ustalenia podmiotéw
uprawnionych do otrzymania $wiadczeri z tytutu Obligacji w Dniu Platnosci Kwoty do Zaptaty, a po
rejestracji Obligacji z KDPW oznacza szésty Dzieri Roboczy przed danym Dniem Platnosci Kwoty do
Zaptaty lub inny dzien okreslony zgodnie z aktualnie obowiazujacymi Regulacjami KDPW w zakresie
majgcym zastosowanie do ustalenia podmiotéw uprawnionych do otrzymania $wiadczen z tytutu
Obligacji, z wyjatkiem wystapienia Przypadku Naruszenia opisanego w punkeie 8.1.1 (i) ponizej
(niedokonanie plamosci) lub dnia otwarcia likwidacji Emitenta, kiedy to za Dziefi Ustalenia Praw do
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Swiadczet z Obligacji uznaje sie dzien otwarcia likwidacji lub dzien zgloszenia przez Obligatariusza
2gdania wezesniejszego wykupu ze wzgledu na wystapienie Przypadku Naruszenia opisanego w
punkeie 8.1.1 (i) ponizej (niedokonanie platnosci);

"Dziei Wezesniejszego Wykupu" oznacza date wykupu Obligacji przypadajacg przed Datg Wykupu;

»Ewidencja” oznacza stosownie do tresci art. Sa Ustawy o Obligacjach system rejestracji praw z
Obligacji prowadzony przez Depozytariusza na podstawie Umowy Emisyjnej zgodnie z jego
wewnetrznymi procedurami;

»Grupa AmRest” oznacza AmRest Holdings SE oraz jednostki mu podporzadkowane w rozumieniu
Ustawy o Rachunkowosci w brzmieniu obowigzujacym w dniu podpisania Umowy Emisyjne;j;

~KDPW?” oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie;

»Kwota do Zaplaty” oznacza wyrazona w PLN kwote réwng {acznej wartosci Naleznosci Gléwnej lub
Kwoty Odsetek z tytutu kazdej Obligacji lub Premi¢, wymagalng w Dniu Platnosci Kwoty do Zaptaty,
ktorg Emitent jest zobowiazany zaplacié Obligatariuszowi, zgodnie z niniejszymi Warunkami Emisji;

~Obligatariusz” oznacza osobg lub podmiot wpisany do Ewidencji, jako uprawniony do otrzymania
Swiadezefi z Obligacji, a po rejestracji Obligacji w KDPW oznacza osobg lub podmiot bedacy
posiadaczem Rachunku Papieréw Wartosciowych, na ktérym zapisane sq prawa z Obligacji, lub, w
odniesieniu do Obligacji zapisanych na Rachunku Zbiorczym, oznacza osobg lub podmiot wskazany
Powiernikowi przez posiadacza Rachunku Zbiorczego, jako bgdacy uprawnionym z Obligacji
zapisanych na takim Rachunku Zbiorczym dziafajacy, w zakresie jakichkolwiek praw wynikajacych z
niniejszych Warunkéw Emisji oraz Obligacji, za posrednictwem posiadacza Rachunku Zbiorczego;

~Papiery Dtuzne™ oznaczajg obligacje, weksle wystawione bezposrednio w celu pozyskania srodkéw
finansowych lub inne podobne do nich papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe o charakterze
diuznym, ktére emitowane sg zgodnie z Jjakimkolwiek prawem w celu pozyskania srodkdw
finansowych; dla unikniecia wszelkich watpliwodci, niniejsza definicja nie obejmuje jakichkolwiek
innych form pozyskiwania $rodkéw finansowych (innych niz te wymienione powyzgj) w tym miedzy
innymi akeji i innych papieréw inkorporujacych prawa do akcji, warrantéw subskrypcyjnych, weksli
wystawionych w celu zabezpieczenia innych wierzytelnosci, kredytow lub pozyczek;

»Podatek Dochodowy™ oznacza (i) zryczaltowany podatek dochodowy od oséb prawnych w
rozumieniu  Ustawy o PDOP lub innego aktu prawnego, ktory t¢ ustawe zastgpi; oraz
(ii) zryczaltowany podatek dochodowy od 0séb fizycznych w rozumieniu Ustawy o PDOF lub innego
aktu prawnego, ktory te ustawe zastapi;

"Premia” oznacza premig, do zaplaty ktérej zobowigzany bedzie Emitent w razie wcezesniejszego
wykupu Obligacji, o ktérym mowa w paragrafie 4.2;

»Rachunek Obligacji” oznacza Rachunek Papieréw Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy;

»Rachunek Papierow Wartosciowych” oznacza rachunek papieréw wartosciowych w rozumieniu art. 4
ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi;

»Rachunek Zbiorczy” oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, na ktérym zostaly zapisane prawa z Obligacji:



»Regulacie KDPW” oznaczajg obowigzujace regulaminy, uchwaly, procedury i innego rodzaju
regulacje przyjete przez KDPW, okreslajgce sposéb prowadzenia przez KDPW systemu depozytowo-
rozliczeniowego, w szczegdlnosci regulamin Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych i
szczegblowe zasady dziatania Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych;

»Rynek Catalyst” oznacza alternatywny system obrotu prowadzony przez Bondspot S.A. i/lub przez
Gieldg Papier6w Wartosciowych w Warszawie S.A. lub ich nastgpcow prawnych;

~Stopa_Procentowa” oznacza zmienng stopg procentowa obliczang zgodnie z postanowieniami
paragrafu 3.7 (Stopa Procentowa);

~Swiadectwo Depozytowe" oznacza dokument wystawiony na pisemne zadanie Obligatariusza przez
Depozytariusza, potwierdzajgcy na moment jego wydania zapisanie w Ewidencji prawa z Obligacji
i prawa Obligatariusza wynikajace z Obligacji;

»Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (rekst jednolity Dz.U. z 2014 r., poz. 94, z péin. zm.);

»Ustawa o PDOF” oznacza ustawg z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od 0séb fizycznych
(tekst jednolity Dz. U. z 2012 r. poz. 361, z péén. =m.);

»Ustawa o PDOP” oznacza ustawg z dnia 15 lutego 1992 1. o podatku dochodowym od 0séb prawnych
(tekst jednolity Dz. U. z 2014 r., poz. 851 j.t., z pésn. zm.);

»Ustawa o Rachunkowosci” oznacza ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci D=z U
z2013 r. poz. 330j.t., z pdin. zm.);

~Ustawa PUIN" oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadiosciowe i naprawcze (Dz. U.
22013 r. poz. 3552 péin. zm.);

»Warunki Emisji” oznacza niniejsze warunki emisji Obligacji;

~Zabezpieczenie” oznacza hipoteke, zastaw, zastaw rejestrowy, zastaw finansowy, przelew,
przewlaszczenie na zabezpieczenie lub inng czynno$é prawng ktorej skutkiem jest ustanowienie
zabezpieczenia na majgtku jakiegokolwiek podmiotu z Grupy AmRest; dla uniknigcia watpliwosci,
niniejsza definicja nie obejmuje porgczen ani gwarancji;

~Zobowiazanie Finansowe” oznacza zobowigzanie do zaplaty wynikajagce z umowy pozyczki,
leasingu, factoringu, kredytu, transakcji typu buy/sell back, transakcji repo, wystawienia weksli, emisji
obligacji lub innych papieréw dluznych lub zobowigzanie do zaplaty wynikajace z udzielonego
porgczenia lub gwarancji, przystapienia do dhigu, przejecia zobowigzafi lub inne zobowigzanie
finansowe wynikajace z zawartej transakeji pochodne;.

2. WARUNKI EMISJI OBLIGACJI

2.1  Kazda Obligacja wyemitowana zgodnie z niniejszymi Warunkami Emisji jest papierem
wartociowym na okaziciela emitowanym w serii zgodnie z art. 5a Ustawy o Obligacjach
w formie zdematerializowanej. Po Dacie Emisji Emitent podejmie starania w celu rejestracji
Obligacji w KDPW zgodnie z art. 5a ust 6 Ustawy o Obligacjach oraz art. 5a Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi.



23

2.4

2.5
2.6

2.8

3.2

Na podstawie kazdej Obligacji -Emitent stwierdza, ze jest diuznikiem Obligatariusza
i zobowigzuje si¢ wobec niego nieodwotalnie i bezwarunkowo do spelnienia $wiadczenia
pienigznego polegajacego na zaptacie kwoty odpowiadajacej wartosci nominalnej Obligacji tj.
kwoty wynoszacej 10.000 PLN (,Naleinosé Gléwna”) oraz kwoty odsetek (,,Kwoty
Odsetek™), w sposéb i terminach okreslonych ponizej.

W ramach niniejszej Serii AMRE04100919 Emitent emituje 14.000 Obligacji o tacznej
wartosci nominalnej 140.000.000 PLN (stownie: sto czterdziesci milionéw zlotych).

Obligacje stanowig nieodwotalne, niepodporzadkowane, bezwarunkowe zobowijzania
Emitenta, 53 réwne i bez pierwszeiistwa zaspokojenia wzgledem siebie oraz (z zastrzezeniem
wyjatkow wynikajacych z bezwzglednie obowiqzujqcych przepiséw prawa polskiego) sg réwne
wzgledem wszystkich pozostatych obecnych lub przyszlych niepodporzadkowanych i
niezabezpieczonych zobowiazan Emitenta.

Data emisji Obligacji: 10 wrzesnia 2014 r. (,,Data Emisji”). Miejscem emisji jest Wroctaw.

Prawa z Obligacji powstajg w chwili dokonania zapiséw w Ewidencji i przystuguja osobie lub
podmiotowi w niej wskazanemu. Po rejestracji Obligacji w KDPW prawa z Obligacji, zgodnie
z postanowieniami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, przystuguja osobie
wskazanej jako posiadacz Rachunku Papierow Wartosciowych na ktérym sg zapisane albo, w
przypadku zapisania Obligacji na Rachunku Zbiorczym, osobie wskazanej Powiernikowi przez
posiadacza takiego Rachunku Zbiorczego jako osoba uprawniona.

Przeniesienie praw z Obligacji zapisanych w Ewidencji nastgpuje zgodnie z postanowieniami
paragrafu 5 (Ewidencja), a po rejestracji Obligacji w KDPW przeniesienie praw z Obligacji
nastepuje zgodnie z postanowieniami Ustawy o Obrocie Instrumentami F inansowymi lub

odpowiednich postanowiei prawa obcego, zgodnie z art. 8a ust. 3 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi.

Emitent zobowiazuje si¢ wprowadzié Obligacje do obrotu na Rynku Catalyst w terminie 90 dni
od Daty Emisji. '

Zabezpieczenie

Obligacje nie sg zabezpieczone.

OPROCENTOWANIE
Ptatnosé Kwoty Odsetek

Obligacje s3 oprocentowane od Daty Emisji do Daty Wykupu. W kazdym Dniu Platnosci
Odsetek wskazanym w paragrafie 3.3 ponizej (,Dni Platnosci Odsetck™ Emitent
zobowigzany jest dokonaé na rzecz kazdego Obligatariusza platnosci Kwoty Odsetek
obliczonej zgodnie z niniejszym paragrafem 3 (Oprocentowanie). Kwoty Odsetek beda platne z
dotu. Platnosci dokonywane beda zgodnie z paragrafem 6 (Platnosci z Tytulu Obligacji).

Okresy Odsetkowe

Okres odsetkowy oznacza okres od Daty Emisji (wiacznie) do pierwszego Dnia Platnosci
Odsetek tj. 30 grudnia 2014 r, (z wytaczeniem tego dnia) oraz kazdy nastepny okres trwajgey



od Dnia Platnosci Odsetek (wlgcznie) do nastepnego Dnia Platnesci Odsetek (z wylaczeniem
tego dnia) (,,Okres Odsetkowy™).

3.3 Dni Platnosci Odsetek

Dzien Platnosci Odsetek dla Okresu Odsetkowego

Numer Okresu Odsetkowego
wskazanego w Kolumnie 1

Kolumna | Kolumna 2

l 30 grudnia 2014 r.

19

30 czerwca 2015 r.

30 grudnia 2015 r.

30 czerwea 2016 1.

30 grudnia 2016 r.

30 czerwca 2017 r.

30 grudnia 2017 r.

30 czerweca 2018 r.
30 grudnia 2018 r.

10 30 czerwca 2019 .

11 10 wrzesnia 2019 r.

3.4 Naliczanie Kwot Odsetek

Kwota Odsetek obliczana jest odrgbnie dla kazdego Okresu Odsetkowego. Po Dacie Wykupu
(zdefiniowanej ponizej) Obligacje nie s3 oprocentowane, chyba, ze Emitent opdznia si¢ ze
spetnieniem $wiadczen z Obligacji. W tym ostatnim przypadku Obligacje beda oprocentowane
wedtug stopy odsetek ustawowych.

3.5 Oprocentowanie za niepelne okresy

W przypadku, gdy Kwota Odsetek naliczana ma byé za okres krétszy niz petny Okres
Odsetkowy, bedzie ona obliczana w oparciu o rzeczywistg liczbe dni w okresie od Dnia
Platnosci Odsetek (wlacznie), albo Daty Emisji w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego
(Wiacznie), do dnia, w ktérym Obligacje zostang wykupione (z wylaczeniem tego dnia).

3.6  Obliczenie Kwoty Odsetek

W Dniu Roboczym nastgpujacym po Dacie Ustalenia Stopy Procentowej Agent ds. Obliczen
obliczy Kwote Odsetek od kazdej Obligacji wedtug nastepujacej formuly:

KO = SP% x WN x LD/365
gdzie:
KO oznacza Kwotg Odsetek od kazdej Obligacji za dany Okres Odsetkowy
5



3.7

Sp

WN
LD

oznacza Stopg Procentows dla danego Okresu Odsetkowego ustalong zgodnie
z paragrafem 3.7 (Stopa Procentowa)

oznacza Naleznos¢ Giowna kazdej Obligacji

oznacza liczb¢ dni w danym Okresie Odsetkowym

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do najblizszego grosza (przy czym pét i wiecej grosza
bedzie zaokraglone w gére).

Stopa Procentowa

3.7.1

3.7.2

3.73

Stopa Procentowa dla danego Okresu Odsetkowego bedzie Stopa Bazows
powigkszong o marzg wynoszaca 2,35% (235 punktéw bazowych).

Stopa Bazowa zostanie okreslona w Dacie Ustalenia Stopy Procentowej. Stopa
Bazowa bedzie réwna stawce WIBOR (Warsaw Interbank Offered Rate) podangj
przez Monitor Rates Services Reuters przez odniesienie do strony "WIBO" lub
kazdego jej oficjalnego nastepcy dla depozytéw 6-miesigcznych wyrazonych w PLN
z kwotowania na fixingu o godz. 11:00 lub okolo tej godziny czasu warszawskiego,
publikowanych w Dacie Ustalenia Stopy Procentowe;.

W przypadku, gd); Stopa Bazowa nie bgdzie dostepna o godzinie 11:00 lub okoto tej
godziny czasu warszawskiego w Dacie Ustalenia Stopy Procentowej, zostanie ona
ustalona przez Agenta ds. Obliczefi w oparciu o stopy procentowe dla 6-miesigcznych
depozytéw ziotéwkowych, oferowane w tym czasie przez kazdy z Bankéw
Referencyjnych pod warunkiem, ze co najmniej cztery Banki Referencyjne podadzg
stopy procentowe. W takim przypadku Stopa Bazowa bedzie to Srednia arytmetyczna
stop podanych przez Banki Referencyjne po odrzuceniu najwyzszej i najnizszej stopy
podanej przez Banki Referencyjne, przy czym - jesli bedzie to konieczne - bedzie ona
zaokraglona do drugiego miejsca po przecinku (a 0,005 bedzie zaokraglone w gore).

W przypadku, gdy Stopa Procentowa nie moze byé ustalona zgodnie z powyzszymi
postanowieniami, Stopa Procentowa zostanie ustalona na podstawie ostatniej
dostgpnej Stopy Bazowej rownej stawce WIBOR (Warsaw Interbank Offered Rare)
podanej przed Data Ustalenia Stopy Procentowej przez Monitor Rates Services
Reuters przez odniesienie do strony "WIBO" lub kazdego jej oficjalnego nastepcy dla
depozytéw 6-miesigcznych wyrazonych w PLN.

gdzie:
»Banki Referencyjne” oznaczajg Bank Handlowy w Warszawie S.A., RBS Bank

(Polska) S.A., Bank Pekao S.A., PKO Bank Polski S.A., mBank S.A. oraz ING Bank
Slaski S.A.;

»Data Ustalenia Stopy Procentowej” oznacza dzien przypadajagcy na trzy Dni
Robocze przed pierwszym dniem Okresu Odsetkowego, w ktérym ma obowigzywaé
dana Stopa Procentowa;

»Stopa Bazowa” oznacza stope bazows ustalong zgodnie z paragrafem 3.7 (Stopa
Procentowa) powyzej.
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4.5

53

3775 Nie pozniej niz w drugim Dniu Roboczym Okresu Odsetkowego, w ktérym ma
obowigzywaé dana Stopa Procentowa Agent ds. Obliczeri powiadomi Obligatariuszy o
wysokosci Stopy Procentowej i Kwocie Odsetek oraz przekaze im tabelg odsetkows.
Po zarejestrowanie Obligacji w KDPW Emitent, zgodnie z Regulacjami KDPW,
bedzie zawiadamiat KDPW o wysokosci Kwoty Odsetek.

WYKUP OBLIGACJI 1 WCZESNIEJSZY WYKUP OBLIGACJI

Z zastrzezeniem par. 4.2. ponizej, Emitent zaplaci w dniu 10 wrzesnia 2019 roku (,,Data
Wykupu™) za kazdga Obligacje kwotg réwng Naleznosci Gléwnej.

Emitent moze podja¢ decyzie o wykupie wszystkich Obligacji przed Data Wykupu,
najwezesniej od dnia 28 wrzesnia 2018 r., w dniu przypadajacym w ostatnim Dniu Roboczym
miesigca. Jesli Emitent podejmie decyzje o wykupie Obligacji zgodnie z niniejszym
paragrafem, Emitent zawiadomi Obligatariuszy o wezesnigjszym wykupie Obligacji nie
pézniej niz na 30 dni przed Dniem Wezesniejszego Wykupu. Wezesniejszy wykup Obligacji
nastapi poprzez zaptate Naleznosci Gléwnej Obligacji wraz z Kwota Odsetek naliczong
proporcjonalnie do Dnia Wczesniejszego Wykupu (z wylgczeniem tego dnia), powigkszonej o
Premi¢ wskazang w par. 4.3.

Wysokos¢ Premii platnej z tytutu wykupu kazdej Obligacji bedzie réwna:

43.1  0,50% Naleznosci Giéwnej wykupywanej Obligacji w przypadku gdy Dzied
Wezesniejszego Wykupu bedzie przypadat do dnia 28 lutego 2019 r. (wlaczajac ten
dzien); lub

432 030% Naleznosci Gtéwnej wykupywanej Obligacji w przypadku gdy Dzien
Wezesniejszego Wykupu bedzie przypadat po dniu 28 lutego 2019 r. (z wylaczeniem
tego dnia),

Piatnosci z tytutu wykupu lub wezesniejszego wykupu Obligacii dokonywane bedg zgodnie z
paragrafem 6 (Patnosci z Tytulu Obligacji).

Z chwila wykupu Obligacje ulegaja umorzeniu.

EWIDENCJA

Ewidencja bgdzie prowadzona zgodnie art. 5a ust. 2 Ustawy o Obligacjach zgodnie z
wewngtrznymi regulacjami Depozytariusza do momentu wykupu wszystkich Obligaciji lub ich
zarejestrowania w KDPW,

Przeniesienie praw z Obligacji zapisanych w Ewidencji nastgpuje z chwila dokonania przez
Depozytariusza wpisu do Ewidencji wskazujacego osobe nabywcy i liczbe nabywanych
Obligacji. Zapis w Ewidencji nastapi na podstawie zawiadomienia dokonanego przez zbywce
lub nabyweg Obligacji o czynnosci prawnej, z ktdrej wynika zobowigzanie do przeniesienia
praw z Obligacji i dorgczenia Depozytariuszowi dowodu dokonania takiej czynnosci w formie
uprzednio zaakceptowanej przez Depozytariusza.

Jezeli nabycie Obligacji nastapilo w wyniku zdarzenia powodujacego z mocy prawa
przeniesienie praw z tych Obligacji, zapis w Ewidencji jest dokonywany na zadanie nabywcy z

N
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6.5

chwila dorgczenia Depozytariuszowi dokumentéw stwierdzajacych przeniesienie praw z
Obligacji, w szczegélnosci prawomocnego orzeczenia sgdowego lub innego dowodu
wystapienia zdarzenia, ktére spowodowalo przeniesienie praw z Obligacji.

Obligatariusz jest uprawniony do ztozenia do Depozytariusza wniosku o wydanie Swiadectwa
Depozytowego potwierdzajacego, ze dany Obligatariusz jest wpisany w Ewidencji jako
uprawniony z Obligacji. Szczegdtowe zasady dotyczace skiadania wnioskéw oraz wydawania
Swiadectw Depozytowych reguluja umowy depozytowe, na podstawie ktérych Depozytariusz
prowadzi Ewidencje.

Obligatariusz moze wystapié z wnioskiem o wpisanie posiadanych przez niego Obligacji do
Ewidencji prowadzonej przez inny bank peinigey w ramach Programu rolg depozytariusza.
Wniosek powinien byé skierowany do banku, w ktérym Obligacje posiadane przez tego
Obligatariusza sq dotychczas wpisane do Ewidencji. Warunkiem dokonania wpisu do
Ewidencji prowadzonej przez nowego depozytariusza, jest dopetnienie przez Obligatariusza
wymogow wynikajgcych z wewngtrznych regulacji tego depozytariusza.

PLATNOSCI Z TYTULU OBLIGACJI

Z zastrzezeniem paragrafow 6.2 - 6.6, Kwota do Zaplaty platna jest bez jakichkolwiek
dodatkowych dyspozycji i o§wiadczen Obligatariusza.

Wszelkie ptatnosci Kwot do Zaptaty dokonywane bedg w przypadku Obligacji zapisanych w
Ewidencji za posrednictwem Agenta ds. Platnosci, a po zarejestrowaniu Obligacji w KDPW za
posrednictwem KDPW oraz podmiotéw prowadzacych Rachunki Obligacji zgodnie z
aktualnymi Regulacjami KDPW. Platnosci bedg dokonywane na rzecz podmiotéw, na rzecz
ktérych prawa z Obligacji s3 zarejestrowane w Ewidencji w Dniu Ustalenia Praw do
Swiadczer z Obligacji, a po rejestracji Obligacji w KDPW na rzecz podmiotéw na rzecz
ktérych prawa z Obligacji sa zarejestrowane na Rachunkach Obligacji w Dniu Ustalenia Praw
do Swiadczen z Obligacji, przy czym w przypadku Obligacji zapisanych na Rachunku
Zbiorczym platnosci bedg przekazane posiadaczowi takiego Rachunku Zbiorczego.

Jesli plamosé bedzie miata nastapi¢ w dniu, ktéry nie Jjest Dniem Roboczym, platnosé taka
nastapi w pierwszym Dniu Roboczym nastgpujacym po tym dniu. Obligatariuszowi nie bedg
przystugiwaly odsetki z tego tytutu.

W przypadku Obligacji zapisanych w Ewidencji kazda platnosé swiadczen z Obligacji zostanie
dokonana poprzez przekazanie jej przez Agenta ds. Platnosci w imieniu Emitenta, na rachunek
bankowy wskazany przez Obligatariusza, ktéry w Dniu Ustalenia Praw do Swiadczen z
Obligacji wpisany jest w Ewidencji jak Obligatariusz. Informacje o numerze rachunku
bankowego, na ktéry maja byé dokonywane platnosci Kwoty do Zaptaty, Obligatariusz
powinien przekaza¢ do Agenta ds. Platnogci najpdzniej w Dniu Ustalenia Praw do Swiadczes z
Obligacji. Po rejestracji Obligacji w KDPW wszelkie platnosci z Obligacji dokonywane beda
zgodnie z Regulacjami KDPW.

Miejscem spetfnienia $wiadczenia pienigznego z Obligacji bedzie siedziba podmioty

prowadzgcego rachunek, na ktéry zostana przekazane Obligatariuszowi srodki z posiadanych
przez niego Obligacji. '



6.6

7.3

7.4

Wszystkie platnosei z tytutu Obligacji beda dokonywane z uwzglednieniem przepiséw prawa
obowigzujacego w dniu dokonania ptatnosci. W szezegdlnosci wysokosé odsetek platnych z
tytutu  Obligacji moze by ograniczona przez przepisy okreslajace wysokosé odsetek
maksymalnych wynikajacych z czynnosci prawnych,

OPODATKOWANIE

Wszelkie platnosci z tytulu Obligacii beda dokonywane bez potracert lub pobrai z tytulu
podatkéw. oplat lub innych naleznosci publicznoprawnych natozonych z mocy przepiséw
wydanych w Rzeczpospolitej Polskiej w odniesieniu do Obligacji, chyba ze dokonanie takiego
potracenia lub pobrania podatku, oplaty lub innej naleznosci publicznoprawnej wymagane jest
przepisami prawa. '

Emitent, Agent ds. Platnosci ani Agent ds. Obliczen nie bedzie dokonywat zwroiu kwot
wyrownujgcych pobrane podatki ani zadnych dodatkowych platnosci, jezeli z jakakolwiek
ptatnoscia z tytulu Obligacji zwigzany bedzie obowigzek pobrania i zaplaty jakiegokolwiek
podatku, optaty lub innej naleznosci publicznoprawnej.

Obligatariusz przekaze Depozytariuszowi lub po rejestracji Obligacji w KDPW odpowiednio
Powiernikowi wszelkie informacje i dokumenty niezbedne do obstugi zobowigzan
Obligatariusza z tytulu Podatku Dochodowego, w zakresie i terminie wymaganym
obowigzujacymi przepisami prawa i regulacjami. Niezaleznie od powyzszego kazdy
Obligatariusz zobowigzany jest przekazaé Emitentowi informacje i dokumenty dotyczace
statusu podatkowego Obligatariusza, jakie moga byé wymagane zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami prawa w tym migdzy innymi Certyfikaty Rezydencji.

W przypadku, gdy Obligatariusz nie przekaze wszelkich informacji i dokumentéw niezbednych
do zastosowania zgodnie z przepisami prawa obnizonej lub zerowej stawki Podatku
Dochodowego. Podatek Dochodowego ten zostanie pobrany w pelnej wysokosci.

PRZYPADKI NARUSZENIA WARUNKOW EMISJI

W przypadku wystapienia i trwania ktéregokolwiek z ponizszych przypadkéw (kazdy zwany
~Przypadkiem Naruszenia™) tj.:

8.1.1  niedokonanie ptatnosci: (i) Emitent nie dokonat w terminie okreslonym w niniejszych
Warunkach Emisji jakiejkolwiek platnosci Kwoty do Zaplaty z tytulu Obligacji lub
(ii) Emitent lub AmRest sp. z o.0. nie dokonal w terminie jakichkolwiek platnosci z
tytutu obligacji innych serii wyemitowanych w ramach Programu;

8.1.2  niewyplacalnoé¢ Emitenta: (i) Emitent stat sie niewyptacalny w rozumieniu Ustawy
PUIN; lub (ii) Emitent uznat na pismie swoja niewyptacalnos¢; lub (iii) Emitent zlozyt
wniosek o ogloszenie upadiosci; lub (iv) Emitent zlozyt o$wiadczenie o wszczeciu
postgpowania naprawczego, o ktérym mowa w art. 494 Ustawy PUIN; a w przypadku,
gdy do Emitenta nie bedg mialy zastosowanie przepisy prawa polskiego: (i) Emitent
trwale zaprzestat placenia swoich dtugéw w terminie ich wymagalnosci; lub (ii)
Emitent uznat na pi$mie swoja niewyplacalnosé lub w wyniku pogorszenia sig sytuacji
finansowej lub w zwigzku z utrata plynnosci finansowej (rzeczywistg lub




8.1.3

8.14

przewidywang) rozpoczat négocjacje z jednym lub wieloma wierzycielami z zamiarem
zmiany zasad splaty swojego dtugu; lub (iii) zostal ztozony wniosek o ogloszenie
upadtosci Emitenta w zwigzku z jego niewyplacalnoécia i nie zostat zwrécony albo
oddalony w ciggu 30 dni od dnia jego ztozenia; lub (iv) w stosunku do Emitenta
zaistnialy przestanki do wszczeciu postgpowania naprawczego lub analogicznego
postepowania prowadzonego na podstawie przepisow, ktérym podlega;

naruszenie innego Zobowigzania Finansowego przez Emitenta lub podmiot z Grupy

AmRest: (i) Jakiekolwiek jedno lub wigcej ze Zobowigzan Finansowych Emitenta lub
podmiotu z Grupy AmRest stato si¢ wymagalne w tacznej kwocie przekraczajacej 5%
Kapitatéw wlasnych razem lub jej réwnowartosci w innej walucie wg kursu éredniego
NBP z dnia, w ktérym takie zobowiazanie stalo si¢ wymagalne przed pierwotnym
lerminem. jego wymagalnosci, na skutek wystapienia przypadku naruszenia
zobowigzania (opisanego w jakikolwiek sposob); lub (i1) Emitent lub podmiot z Grupy
AmRest nie dokonal w terminie platnoéci facznej kwoty 5% Kapitatéw wiasnych
razem lub jej réwnowartosci w innej walucie wg kursu Sredniego NBP z dnia
niedokonania platnosci, do ktérej zaptaty byt zobowiazany z tytutu jednego lub wigcej
Zobowigzan Finansowych, z uwzglednieniem okresu karencji dla tej platnosci
przewidzianego w odpowiedniej umowie lub dokumencie, z ktérej zobowigzanie to
wynika;

dzialania wierzycieli: W odniesieniu do jakiegokolwiek skiadnika majgtku Emitenta
nastgpito zajecie lub zostala rozpoczeta egzekucia, ktéra nie zostala umorzona lub
uchylona w ciaggu 60 dni, a w razie wniesienia érodka zaskarzenia nie zostala
wstrzymana do czasu rozpatrzenia takiego $rodka zaskarzenia, a dotyczy kwoty
przekraczajgcej 5% Kapitalow wiasnych razem lub jej réwnowartosci w innej walucie
wedtug kursu $redniego NBP z dnia takiego zdarzenia;

niewykonanie orzeczen lub decyzji: Emitent nie dokonat platnodci z tytulu jednego
lub wigeej prawomocnych orzeczer lub ostatecznych decyzji administracyjnych

nakazujgcych zaplatg w lacznej kwocie przekraczajacej 10.000.000 PLN lub jej
réwnowartosci w innej walucie wedtug kursu éredniego NBP z dnia takiego zdarzenia
W terminie dtuzszym niz 2 (dwa) Dni Robocze od dnia, w ktérym platnoéé ta powinna
by¢ dokonana zgodnie z trescia tych orzeczen lub decyzji;

Zabezpieczenie Papieréw Dhuznych: Emitent lub jakakolwiek inny podmiot z Grupy
AmRest ustanowit Zabezpieczenie w celu zabezpieczenia zobowigzan wynikajacych z

Papieréw Diuznych, chyba Ze Emitent lub taki inny podmiot z Grupy AmRest w tym
samym czasie ustanowil takie samo Zabezpieczenie w celu zabezpieczenia
zobowigzan Emitenta wynikajacych z Obligacjis

Naruszenie wskaznika finansowego

W Dniu Kalkulacji:

) Wskaznik Dzwigni Finansowej bedzie wyzszy niz 3,5x;
(ii) Wskaznik Obslugi Odsetek bedzie nizszy niz 3,5x;
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(i)  Wskaznik Kapitatowy bedzie nizszy niz 30%.

8.1.8  Udzielenie pozyczki: Emitent lub jakikolwiek podmiot z Grupy AmRest udzielit
pozyczki podmiotowi spoza Grupy AmRest, chyba ze: (i) taka pozyczka jest zwigzana
z transakcjq nabycia akcji lub udziatéw, albo prawa do akeji lub udziatéw w spoice
spoza Grupy AmRest, (ii) zobowigzanie pozyczki powstalo w wyniku przejecia lub
pofgczenia ze spolka, ktéra udzielita takiej pozyczki innemu podmiotowi przed
transakcjg przejgcia lub polgczenia, (jii) pozyczka jest udzielona pracownikom spotki
w ramach programu pozyczek pracowniczych, lub (iv) faczne saldo takich pozyczek
liczone na kazdy dzien nie przekracza kwoty 5% Kapitatéw wlasnych razem;

8.1.9  Zmiana profilu dziatalnosci Grupy AmRest: suma przychoddéw Grupy AmRest z

tytutu dziatalnosci restauracyjnej w stosunku do przychodéw ogdtem Grupy AmRest
w danym Roku Finansowym bedzie mnigjsza niz 65%;

- wowczas, bez wzgledu na to, czy Emitent ponosi za ten Przypadek Naruszenia
odpowiedzialnos¢, czy nie, kazdy Obligatariusz moze:

8.1.10  w przypadku Obligacji zapisanych w Ewidencji dorgczy¢ Emitentowi lub tez do
siedziby Agenta ds. Ptamosci pisemne zadanie natychmiastowego wykupu Obligacji
posiadanych przez tego Obligatariusza (wskazujace podstawy zadania) kidre
powoduje, ze Obligacje te stajg si¢ natychmiast wymagalne i ptatne;

8.1.11  po rejestracji Obligacji w KDPW dorgczyé Emitentowi (z kopia do Powiernika)
pisemne zadanie natychmiastowego wykupu Obligacji posiadanych przez tego
Obligatariusza, wraz z dofgczonym do niego $wiadectwem depozytowym, ktére
powoduje, ze Obligacje te staja sig¢ natychmiast wymagalne i platne: (i) w dniu
zgloszenia zadania, w przypadku wystgpienia Przypadku Naruszenia opisanego w
punkcie 7.1(i) powyzej (niedokonanie platosci), lub (ii) w terminie 6 Dni Roboczych
od dnia zlozenia takiego zadania natychmiastowego wykupu, w pozostalych
przypadkach;

- w zwigzku, z czym Naleznos¢ Gléwna takich Obligacji powiekszona o Kwoty Odsetek
takich Obligacji naroste do dnia ich wymagalnosci winna byé zaplacona bez dodatkowych
dziatan lub formalnosci.

PRZEDAWNIENIE

Roszczenia wynikajgce z Obligacji przedawniaja sie z uptywem 10 lat.

PRAWO WEASCIWE, JURYSDYKCJA
Obligacje s3 wyemitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegajs.

Wszelkie zwigzane z Obligacjami spory poddane beda rozstrzygnigciu sgdu powszechnego
wiadciwego miejscowo ze wzgledu na siedzib¢ Emitenta.

FUNKCJA AGENTA DS. PEATNOSCI, AGENTA DS. OBLICZEN I
DEPOZYTARIUSZA
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W sprawach zwigzanych z Obligacjami, Agent ds. Platnosci, Agent ds. Obliczen i
Depozytariusz dziala wylgcznie Jjako petnomocnik Emitenta i nie ponosi  zadnej
odpowiedzialnoéci w stosunku do Obligatariuszy w zakresie platnosci przez Emitenta Kwot do
Zaplaty z tytulu Obligacji, ani za zadne inne obowiagzki Emitenta wynikajace z Obligacji.
Agent ds. Platnosci, Agent ds. Obliczen i Depozytariusz nie petni funkcji banku reprezentanta
W rozumieniu art. 29 Ustawy o Obligacjach, ani nie jest zobowigzany do reprezentowania
Obligatariuszy wobec Emitenta.

Agent ds. Platnosci, Agent ds. Obliczen i Depozytariusz w ramach prowadzonej dzialalnosci
wspélpracuje z Emitentem w zakresie réznych ustug i posiada informacje, ktére mogg byé
istotne w kontekscie sytuécji finansowej Emitenta oraz jego mozliwosci wywigzywania sig z
zobowigzati wynikajgcych z niniejszych Warunkéw Emisji i Obligacji, jednakze nie jest
uprawniony do ich udostepniania Obligatariuszom, chyba, ze Emitent wyraznie wskaze
dokumenty i informagje, ktére majg by¢ przekazane Obligatariuszom w zwiazku z Obligacjami
i pelnieniem funkcji Agenta ds. Platnosci, Agenta ds. Obliczen i Depozytariusza.
Wykonywanie przez Agenta ds. Platnosci, Agenta ds. Obliczeri i Depozytariusza okreslonych
czynnosci oraz peinienie okreslonych funkcji w zwiazku z Obligacjami nie uniemozliwia
Agentowi ds. Platnosci, Agentowi ds. Obliczeri i Depozytariuszowi oraz jego podmiotom
zaleznym lub stowarzyszonym $wiadczenia Emitentowi innych ustug, doradzania Emitentowi
lub wspdipracy z Emitentem w kazdym innym dowolnym zakresie lub formie.

W przypadku niedokonania platnosci przez Emitenta, z tytulu Obligacji zapisanych w
Ewidencji Depozytariusz wyda kazdemu Obligatariuszowi na jego pisemne zgdanie dokument,
w ktérym stwierdzi brak ptatnosci lub dokonanie czgsciowej platnosci z tytutu Obligacji w dniu
Jjej wymagainosci, a Obligatariusze beda dochodzié swoich praw bezposrednio od Emitenta
przy zastosowaniu wilasciwych srodkéw prawnych. Depozytariusz nie jest zobowigzany do
reprezentowania Obligatariuszy, asystowania przy Jjakimkolwiek roszczeniu Iub zadaniu
dokonania zaplaty w stosunku do Emitenta. Jedynym uprawnionym do takiego dziatania jest
Obligatariusz.

ZAWIADOMIENIA

Wszelkie zawiadomienia kierowane do Obligatariuszy Obligacji zapisanych w Ewidencji bedg
uwazane za dorgczone, jezeli zostaly wystane listem poleconym lub pocztg kurierskg pod adres
wskazany Depozytariuszowi przez danego Obligatariusza oraz gdy podmiot wysylajacy takie
zawiadomienie otrzyma potwierdzenie jego dorgczenia. Po rejestracji Obligacji w KDPW,
jezeli regulacje KDPW lub ASO nie stanowig inaczej, wszelkie zawiadomienia od Emitenta
kierowane do Obligatariuszy bedg dokonywane poprzez zamieszczenie ich na stronie
internetowej Emitenta [www.amrest.eu], z zastrzezeniem, ze informacja o wczesniejszym
wykupie Obligacji przekazywana zgodnie z punktem 4.2. ninigjszych Warunkéw Emisji w
kazdym przypadku bedzie dodatkowo przekazywana w formie raportu biezacego. Dane
zawiadomienie bgdzie uwazane za doreczone Obligatariuszowi po upltywie 7 dni od dnia
zamieszczenia takiej informacji na stronie internetowej Emitenta, o ktérej mowa powyzej.

Wszelkie zawiadomienia kierowane do Emitenta lub Agenta ds. Platnosci beda uwazane za
dorgczone, jezeli zostaly wystane listem poleconym lub poczty kurierskg pod adres siedziby
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13.
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13.3

13.4

14.
14.1

14.2

danego podmiotu oraz gdy podmiot wysylajgey takie zawiadomienie otrzyma potwierdzenie
Jjego doreczenia.

Emitent oraz Agent ds. Platnosci moze zawiadomié Obligatariuszy o zmianie adresu do
dorgczeft. Zawiadomienie takie bedzie skuteczne w terminie S Dni Roboczych od
zawiadomienia dokonanego zgodnie z postanowieniami punktu 13.1.

OBOWIAZKI INFORMACYJINE

Emitent do Daty Wykupu Obligacji zobowigzany jest zgodnie z wymogami Ustawy o
Obligacjach udostgpni¢ Obligatariuszom swoje roczne sprawozdania finansowe wraz z opinig
bieglego rewidenta. Sprawozdania finansowe dostepne sg na stronie internetowej Emitenta
[www.amrest.eu] oraz w siedzibie Emitenta.

Poza sprawozdaniami, o ktérych mowa w punkcie 13.1, po wprowadzeniu Obligacji na Rynek
Catalyst Emitent publikowal bedzie raporty okresowe oraz biezace w zakresie i w terminach
okreslonych stosownymi regulaminami Rynku Catalyst.

Emitent bedzie udostgpnial na swojej stronie internetowej [www.amrest.eu] kwartalne
Swiadectwa zgodnosci dotyczace Wskaznikéw Finansowych zawierajace obliczone przez
Emitenta wartosci Wskaznikow Finansowych — najp6zniej w ciagu 7 dni od dnia publikacji,
odpowiednio, sprawozdania kwartalnego, pétrocznego lub rocznego;

Po wprowadzeniu Obligacji na Rynek Catalyst dokumenty i informacje, o ktérych mowa w
niniejszym paragrafie 13 udostgpniane bgda stosownie do regulaminu Rynku Catalyst.
WSKAZNIKI FINANSOWE I ZASADY OBLICZEN

Definicje Wskaznikéw Finansowych

(a) Wskaznik Dzwigni Finansowej oznacza stosunek Skonsolidowanego Zadtuzenia
Netto do Skonsolidowanej Skorygowanej EBITDA.

(b) Wskaznik Obslugi Odsetek oznacza stosunek Skonsolidowanej EBITDA do
Skonsolidowanych Odsetek.

(c) Wskaznik Kapitalowy oznacza stosunek Kapitatéw wiasnych razem (okreslonych w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta) do Sumy Bilansowe;.

Definicje uzywanych pojeé
Dzien Kalkulacji oznacza ostatni dzien kazdego kwartatu kalendarzowego.

Gotowka oznacza sume posiadanych przez Grupe AmRest kwot $rodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentéw; w stosunku do ktorych dany czionek Grupy AmRest posiada uprawnienie i do
ktérych ma dostep na zadanie bez Zadnych dodatkowych warunkow.

Odnosny Okres oznacza dla danego Dnia Kalkulacji okres 12 miesiecy koficzacy si¢ w tym
Dniu Kalkulacji.

Rok Finansowy oznacza kazdy roczny okres koniczacy sig 31 grudnia.
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Skonsolidowana EBITDA oznacza, dla Odnosnego Okresu, kwote, skalkulowang na
podstawie skonsolidowanych danych, réwna przychodom razem powigkszonym o pozostale
przychody operacyjne, amortyzacje wartoéci niematerialnych i prawnych, amortyzacje
rzeczowych aktywow trwalych, zysk/(strate) ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych |
pomniejszong o koszty bezposrednie dzialalnosci restauraciji, koszty dzialalnosci franczyzowe;j
I pozostatej, koszty ogdlnego zarzadu, pozostate koszty operacyjne.

Skorygowana Skonsolidowana EBITDA oznacza, dla Odno$nego Okresu, Skonsolidowang
EBITDA’¢ skorygowang o:

(a) Dodanie EBITDAy, liczonej tak samo jak Skonsolidowana EBITDA zdefiniowana
powyzej. dla czlonka Grupy AmRest za Odnosny Okres (lub przypadajacej dla
danego podmiotu lub aktywéw nabytych w Odnosnym Okresie) zanim on zostal
czlonkiem Grupy AmRest (przed nabyciem takiego podmiotu Iub aktywow),

(b) Odjecie EBITDA’y, liczonej tak samo jak Skonsolidowana EBITDA zdefiniowana
powyzej, dla kazdego czionka Grupy AmRest za Odnogny Okres (lub przypadajacej
dla danegp podmiotu lub aktywéw za Odnosny Okres) zbytych w Odnosnym
Okresie. '

Skonsolidowane Odsetki oznacza sume skonsolidowanych kosztéw finansowych z tytulu
odsetek finansowych dla Odnognego Okresu.

Skonsolidowane Zadluzenie Finansowe oznacza Jakiekolwiek zadluzenie Grupy AmRest z

tytulu:

a) pozyczonych $rodkéw pienigznych (w tym kredytéw i pozyczek diugoterminowych i
krotkoterminowych);

b) emisji instrumentdw dhuznych: obligacji, weksli (z wyjatkiem wystawianych w toku
zwyklej dziatalnosci handlowej), skryptow dtuznych i innych podobnych instrumentow
emitowanych w celu pozyskania finansowania;

) zobowigzari z umowy leasingu, ktére zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci sg traktowane jako leasing finansowy;

d) wierzytelnosci zbytych lub zdyskontowanych, innych niz wierzytelnosci zbyte bez prawa
regresu;

e) jakiejkolwiek kwoty zobowigzania z tytutu gwarancji, porgczenia lub przejecia
odpowiedzialno$ci udzielonego jakiemukolwiek podmiotowi w odniesieniu do transakcji

wymienionych w punktach (a) - (d), dokonanych przez jakikolwiek podmiot, bez
podwdjnego liczenia;

f) Dla uniknigcia watpliwosci gwarancje bankowe zabezpieczajagce umowy najmu
powierzchni restauracyjnych nie beda wlaczane do obliczenia Wskaznikéw F inansowych,

Skonsolidowane Zadluzenie Netto oznacza Skonsolidowane Zadluzenie Finansowe
pomniejszone o Gotéwke na Dzien Kalkulacji.
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Suma Bilansowa oznacza pozycje ,Aktywa razem” w skonsolidowanym sprawozdaniu
Emitenta, na ktérg skfadaja si¢ pozycje Aktywa trwale razem oraz Aktywa obrotowe razem na
Dzien Kalkulacji.

Wskainiki Finansowe oznacza Wskaznik Dzwigni Finansowe;j, Wskaznik Obstugi Odsetek
oraz Wskaznik Kapitatowy.

143 Wartosci Wskaznikéw Finansowych beda obliczane przez Emitenta dla kazdego Dnia
Kalkulacji.

144 Wskazniki Finansowe dla danego Dnia Kalkulacji bedg obliczane na postawie: (i) wartosci
Skonsolidowanego Zadtuzenia Netto, skonsolidowanych Kapitaléw wiasnych razem oraz
Sumy Bilansowej w tym Dniu Kalkulacji oraz (ii) wartosci Skonsolidowanej EBITDA,
Skorygowanej Skonsolidowanej EBITDA i Skonsolidowanych Odsetek w calym Odnosnym
Okresie koriczgcym sig¢ danego Dnia Kalkulacji.

14.5 Obliczenia Wskaznikéw Finansowych beds dokonywane w oparciu o odpowiednio —
kwartalne, $rédroczne albo roczne sprawozdania finansowe Grupy AmRest. Wszelkie
informacje finansowe beda mialy postaé danych skonsolidowanych i beda przygotowane
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci.

14.6 Przy obliczaniu Wskaznikéw Finansowych wszelkie kwoty Zadluzenia Finansowego winny
zosta¢ uwzglednione jednokrotnie, a zadne zobowigzania z tytulu jakiejkolwiek gwarancj,
Zabezpieczenia badz innej formy zabezpieczenia Zadluzenia Finansowego nie bedg
uwzglednione dwukrotnie,

147 Dla potrzeb obliczenia Wskaznikéw Finansowych wszystkie kwoty wyrazone w innych
walutach niz zlote begdg przeliczane na zlote zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unig Europejska.
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Zatacznik 5. Definicje i objasnienia skrotéw.

«Agent Kalkulacyjny” oznacza Bank Pekao S.A. z siedzibg w Warszawie pod adresem
ul. Grzybowska 53/57, 00-950 Warszawa.

ASQ" oznacza alternatywny system obrotu organizowany lub BondSpot.

.Banki Referencyjne” oznaczajg Bank Handlowy w Warszawie S.A., RBS Bank
(Polska) S.A., Bank Pekao S.A., PKO Bank Polski S.A., mBank S.A. oraz ING Bank Slaski
SA.

"BondSpot" oznacza BondSpot S.A.

‘Data Emisji" oznacza 10 wrze$nia 2014 roku.

“Data Ustalenia Stopy Procentowej" oznacza dzien przypadajgcy na trzy Dni Robocze przed
pierwszym dniem Okresu Odsetkowego, w ktérym ma obowigzywaé dana Stopa
Procentowa.

‘Data Wykupu” oznacza 10 wrzes$nia 2019 roku.

“Dzien Roboczy" oznacza kazdy dzien inny niz sobota, niedziela lub dzien ustawowo wolny
od pracy, w ktérym KDPW prowadzi dziatalno$¢ operacyjng w sposéb umozliwiajgcy
wykonanie czynno$ci okreslonych w Warunkach Emis;ji.

"Dzien Ptatnoéci Kwoty do Zaptaty" oznacza kazdy dzien, w ktérym Kwota do Zaptaty jest
wymagalna, zgodnie z Warunkami Emisji.

.Dzien Platnosci Odsetek” oznacza dzien wskazany w punkcie 3.3. Warunkéw Emisji oraz w
punkcie 7.3.2 niniejszej Noty.

.Dzien Ustalenia Uprawnionych” oznacza szésty Dzien Roboczy przed danym Dniem
Ptatnosci Kwoty do Zaptaty albo odpowiednig date okreslong zgodnie z aktualnie
obowigzujgcym regulaminem KDPW, w ktérym zostaje okreslony stan posiadania Obligacji,
w celu ustalenia podmiotéw oraz os6b uprawnionych do otrzymania $wiadczen z tytutu
Obligacji w Dniu Ptatnosci Kwoty do Zaptaty.

"Dzien Wczeéniejszego Wykupu" oznacza date wykupu Obligacji przypadajgcg przed Data
Wykupu;

Emitent” oznacza spotke AmRest Holdings SE z siedzibg pod adresem: Plac Grunwaldzki
25-27, 50-365 Wroctaw, wpisang do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu VI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000320252, NIP: 101-000-29-98.

"KDPW" oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.

.Kwota do Zaptaty” oznacza wyrazong w PLN kwote réwng wartosci Naleznosci Gtéwnej lub
Kwoty Odsetek, wymagalng w Dniu Ptatnosci Kwoty do Zaptaty, ktérg Emitent jest
zobowigzany zaptaci¢ Obligatariuszowi, zgodnie z Warunkami Emisji.

Kwota Odsetek” oznacza kwote za dany Okres Odsetkowy od kazdej Obligacji obliczang w
sposéb okreslony w punkcie 3.6.Warunkéw Emisji oraz w punkcie 7.3.5 niniejszej Noty.

.Memorandum_ Informacyjne” oznacza ,Memorandum Informacyjne Amrest Sp. z 0.0. oraz
Amrest Holdings SE. Program Emisji Obligacji, Limit Zadtuzenia 300.000.000 PLN’,
dokument okre$lajacy zasady emisji przez Emitenta obligacji na taczng kwote do
300.000.000 PLN, ktére nie stanowi prospektu emisyjnego ani memorandum informacyjnego
w rozumieniu Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych
(tekst jednolity z dnia 28 czerwca 2013 roku Dz.U. z 2013 r. poz. 1382).

JNaleznos¢ Giéwna” oznacza 10.000 PLN.




.Nota Informacyjna”, ,Nota” oznacza niniejszg Note Informacyjna.
.Obligacje” oznacza obligacje emitowane na podstawie Warunkéw Emisiji.

.Obligatariusz” oznacza osobg lub podmiot bedacy posiadaczem Rachunku Papieréw
WartosSciowych, na ktérym zapisane sa prawa z Obligacji, lub, w odniesieniu do Obligac;i
zapisanych na Rachunku Zbiorczym, oznacza osobe lub podmiot wskazany Powiernikowi
przez posiadacza Rachunku Zbiorczego, jako bedacy uprawnionym z Obligacji zapisanych
na takim Rachunku Zbiorczym dziatajacy, w zakresie jakichkolwiek praw wynikajacych z
niniejszych Warunkéw Emisji oraz Obligacji, za posrednictwem posiadacza Rachunku
Zbiorczego

.Okres Odsetkowy” oznacza okres od Daty Emisji (wlacznie) do pierwszego Dnia Ptatnosci
Odsetek (z wytaczeniem tego dnia) oraz kazdy nastepny okres trwajgcy od poprzedniego
Dnia Ptatnoéci Odsetek (wtacznie) do nastgpnego Dnia Platnosci Odsetek (z wylaczeniem
tego dnia).

PLN" oznacza ztoty polski.
"Rachunek Obligaciji" oznacza Rachunek Papieréw Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy.

"Rachunek Papieréw WartoSciowych" oznacza rachunek papieréw wartoéciowych
w rozumieniu Art. 4 ust.1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

"Rachunek Zbiorczy" oznacza rachunek papieréw wartosciowych w rozumieniu art. 8a
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

«Regulacie KDPW" oznaczajg obowigzujgce regulaminy, uchwaty, procedury i innego rodzaju
regulacje przyjete przez KDPW, okreslajgce sposéb prowadzenia przez KDPW systemu
depozytowo-rozliczeniowego, w szczegdlnosci regulamin Krajowego Depozytu Papieréw
Wartoéciowych i szczegotowe =zasady dziatania Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych.

.Regulamin ASO BondSpot” oznacza regulamin okreslajgcy zasady dziatania w
alternatywnym systemie obrotu organizowanym przez BondSpot S.A.

"Stopa Bazowa" oznacza stope bazowa ustalong zgodnie z punktem 3.7 (Stopa Procentowa)
Warunkdw Emisji oraz 7.3.6 niniejszej Noty.

"Stopa Procentowa" oznacza zmienng stope procentowg obliczang zgodnie
z postanowieniami punktu 3.7 (Stopa Procentowa) Warunkéw Emisji, na podstawie ktérej
obliczane bedg Kwoty Odsetek od Obligac;ji.

.Ustawa o Obligacjach” oznacza ustawe z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (tekst
jednolity Dz.U. z 2014, poz. 730).

.Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2014, poz. 494).

Ustawa o Ofercie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spoétkach publicznych (Dz. U. z 2013, poz. 1382).

"Warunki _Emisji”", ,Warunki Emisji Obligacji® oznacza warunki emisji Obligacji serii
AMREO04100919, wyemitowanych przez Emitenta w Dacie Emisji, ktérych dotyczy Nota
Informacyjna.




