Zatqcznik do Protokotu Zarzqdu PFR S.A. z podjecia Uchwaty Zarzqdu Polskiego Funduszu Rozwaoju S.A.
przy uzyciu srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegfosc.

Uchwata nr 145/2020
Zarzadu Spétki Polski Fundusz Rozwoju S.A.
z dnia 18 kwietnia 2020 roku

w sprawie wyrazZenia zgody no zaciggnigcie zobowigzania poprzez emisje obligacji na kwote do

100.000.000.000 ztotych

Zarzad Spotki Polski Fundusz Rozwoju S.A. (,Spotka”) dzialajac:

na podstawie § 6 ust. 2 pkt 6) i 7) Regulaminu Zarzadu Spotki,

w zwigzku z wnioskiem Prezesa Za rzgdu Spotki - Pawla Borysa oraz Wiceprezesa Zarzgdu Spotki
- Bartlomieja Pawlaka z dnia 18 kwietnia 2020 roku (,Whniosek”),

majac na uwadze potrzeby zwigzane z finansowaniem realizacji programu , Tarcza Finansowa
PFR dla matych i $rednich firm. Wsparcie finansowe sektora matych i érednich przedsiebiorstw
w zwigzku ze zwalczaniem skutkéw epidemii COVID-19 w Polsce w ramach rzgdowej tarczy
antykryzysowej” oraz programu ,Tarcza Finansowa PER dla duzych firm. Wsparcie finansowe
sektora duzych przedsiebiorstw w Zwigzku ze zwalczaniem skutkéw epidemii COVID-19 w
Polsce w ramach rzadowej tarczy antykryzysowej”,

postanawia co nastepuje:
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§1

Podja¢ decyzje o emisji przez Spotke na podstawie art. 21aa. ustawy z dnia 4 lipca 2019 r. o
systemie instytucji rozwoju w zw. z art. 39p - 39w ustawy z dnia 27 pazdziernika 1994 r. o
autostradach platnych oraz o Krajowym Funduszu Drogowym, do 100.000 (sto tysiecy)
zabezpieczonych gwarancjg Skarbu Paristwa, zdematerializowanych obligacji w jednej lub wielu
seriach, o wartosci nominalnej co najmniej 1.000.000 (jeden milion) ztotych kazda i o facznej
wartosci nominalnej do 100.000.000.000 (sto miliardéw) zlotych (,Obligacje”) i na warunkach
zasadniczo zgodnych z warunkami emisji Obligacji stanowigcymi Zatacznik nr 1 do niniejszej
uchwaly, przy czym:

(a) pierwsza emisja Obligacji moie zosta¢ dokonana po:

(i) przyjeciu przez Rade Ministrow uchwat na postawie art. 21a ust. 12 Ustawy z 4 lipca
2020r. o systemie instytucji rozwoju (Dz.U z 2019r poz. 1572 z péin. zm.) (,Ustawa”)
W sprawie przyjecia rzadowych programéw: (aa) ,Tarczy Finansowej PFR dla matych i
srednich firm. Wsparcie finansowe sektora matych i érednich przedsiebiorstw w
zwigzku ze zwalczaniem skutkéw epidemii COVID-19 w Polsce w ramach rzagdowe;j
tarczy antykryzysowej” oraz (aa) ,Tarczy Finansowej PFR dla duiych firm. Wsparcie
finansowe sektora duiych przedsigbiorstw w zwigzku ze zwalczaniem skutkéw
epidemii COVID-19 w Polsce w ramach rzagdowej tarczy antykryzysowej”(lacznie
»Program”); oraz

(i) zawarciu umowy, o ktérej mowa w art. 21a ust. 4 | 5 Ustawy (Umowy zawarta
pomiedzy Spotka a Skarbem Panstwa reprezentowanym przez Ministerstwem Rozwoju
w sprawie realizacji zadan zwigzanych z Programem;

(b) kazda emisja Obligacji zostanie dokonana pod warunkiem uzyskania akceptacji Ministra
Finanséw zgodnie art. 39p ust. 2 ustawy z dnia 27 paidziernika 1994 r. o autostradach
ptatnych oraz o Krajowym Funduszu Drogowym (t.j. Dz.U . 2020 poz. 2020); oraz

(c) srodki pozyskane w ramach emisji Obligacji bedg ewidencjonowane w ramach odrebnej
ewidencji, o ktérej mowa w art. 21a ust. 3 Ustawy.
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2. Dokonac wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych, ktérych dokonanie okaze sie wiasciwe lub
konieczne w celu przeprowadzenia oferty i emisji Obligacji, w tym zawrze¢ i wykona¢ umowe
programowg (,Umowa Programowa”) z bankiem Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski
S.A. (,Dealer”) petnigcym dla Obligacji funkcje Dealera oraz zawrze¢ i wykona¢ umowy z
Dealerem i instytucjami finansowymi petnigcymi dla poszczegéinych serii Obligacji funkcje
dodatkowych dealerow, o tresci zasadniczo zgodnej z wzorami stanowigcymi Zatgcznik nr 2 do
niniejszej uchwaty oraz zarejestrowa¢ Obligacje w depozycie papieréw wartosciowych
prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A., a takze udzieli¢ Dealerowi
petnomocnictw przewidzianych trescia Umowy Programowej o tresci zasadniczo zgodnej z
wzorami zawartymi w Umowie Programowej.

§2
W zwigzku z § 10 ust. 4 oraz § 18 ust. 3 pkt 22) Statutu Spétki, Zarzad Spotki niniejszym postanawia
wystapi¢ do Rady Nadzorczej Spotki z wnioskiem o: (i) podjecie uchwaty w sprawie wyrazenia zgody na
zaciggniecie zobowigzania przez Spotke poprzez emisje Obligacji, oraz (ii) zaopiniowanie wniosku do
Walnego Zgromadzenia Spétki w przedmiocie podjecia przez Walne Zgromadzenie Spotki uchwaty
w sprawie emisji Obligacji przez Spétke.

§3
W zwigzku z § 13 ust. 2 pkt 9) Statutu Spoétki, Zarzad Spatki niniejszym postanawia wystapic¢ do Walnego
Zgromadzenia Spotki z wnioskiem o podjecie uchwaly w sprawie emisji Obligacji przez Spotke.

§4
Uchwata zostata podjeta w glosowaniu jawnym, przy uzyciu srodkéw bezposredniego porozumiewania
sie na odleglosc.

§5
Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

Biorgcych udziat w gtosowaniu: é
Gtosow za oddano - j
Gtosow wstrzymujgcych oddano —@

Glosow przeciw oddano - _1_0

Stwierdzajacy podjecie uchwaty:

% Y
77/
Paw%
Pre#es Zarzadu
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Emitent

WSTEPNE PODSUMOWANIE KLUCZOWYCH KOMERCYINYCH WARUNKOW PROGRAMU EMISII OBLIGACH]

Polski Fundusz Rozwoju S.A.

Podstawa prawna

Art. 21aa ust. 1 ustawy o systemie instytucji rozwoju w zwigzku z art. 39p—
39w ustawy z dnia 27 pazdziernika 1994 r. o autostradach ptatnych oraz o
Krajowym Funduszu Drogowym.

Emisja w ramach programu bedzie dokonywana w oparciu o list emisyjny.
Warunki kazdej emisji zatwierdzane przez Ministra Finanséw.

Zgody korporacyjne Emitenta (Uchwaly: (i) Zarzadu, (i) Rady Nadzorczej
oraz (iii} Walnego Zgromadzenia.

Szczegolne warunki

Warunki kazdej emisji do akceptacji przez Ministra Finanséw zgodnie art.
39p ust. 2 ustawy z dnia 27 patdziernika 1994 r. o autostradach ptatnych
oraz o Krajowym Funduszu Drogowym,

Obligacje

Zdematerializowane, zarejestrowane w KDPW, oferowane inwestorom
instytucjonalnym.

Wartos¢ programu emisji obligacji

Obligacje emitowane w seriach, kaida seria o wartoéci od 1.000.000.000
PLN do 25.000.000.000 PLN, w ramach programu emisji obligacji do
catkowitej wartosci do 100.000.000.000 PLN o maksymalnym S-letnim
terminie wykupu.

W ramach programu Spétka planuje wyemitowanie obligacji:
(i) 2-letnich o wartosci 25.000.000.000 PLN:
(ii) 3-letnich o wartosci 25.000.000.000 PLN;
(iii) 4-letnich o wartosci 25.000.000.000 PLN; oraz
{iv) 5-letnich o wartosci 25.000.000.000 PLN,

Przy czym powyisze parametry moga ulec zmianie, z zastrzeieniem
maksymalnej  {zcznej  wartosci programu  nieprzekraczajacej
100.000.000.000 PLN i maksymalnie S-letniego okresu wykupu.

Wartoé¢ nominalna jednej obligacji

1.000.000 PLN

Okres przeprowadzania emisji w
ramach programu

Emisje przeprowadzane w okresie od 27 kwietnia do 31 grudnia 2020r.

Dzien Wykupu

Odpowiednio, dla obligacji:

(i) 2-letnich w 2 lata po ich emisji;

(i) 3-letnich w 3 lata po ich emisji,
(ifi) 4-letnich w 4 lata po ich emisji;
(iv) 5-letnich w 5 lat po ich emis;ji.

W przypadku gdy data wykupu obliczona jak wyiej przypada w dzien
wolny od pracy date wykupu ustala sig jako ostatni dzien roboczy
poprzedzajgcy te date.
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Stopa Procentowa

Oprocentowanie state, uzaleznione od terminu zapadalnosci emitowanych
obligacji, ustalane indywidualnie dia kazdej emisji w oparciu o nastgpujgcy
mechanizm: stopa zwrotu z obligacji skarbowych o statym oprocentowaniu
i zblizonej zapadalnosci do emitowanych obligacji (YTM) powigkszona o
podatek bankowy (54 p.b.} i ryzyko ptynnosci (maksymalnie 20 p.b.).

Formuta Naliczania Odsetek

Wartoé¢ narostych odsetek od jednej Obligacji w dniu "d", na ktérego date
dokonywane sg obliczenia, jest obliczana wedtug poniiszego wzoru, z
zaokragleniem do dwdch miejsc po przecinku:

O =NXrx 5 i F

gdzie:

Od - wartoé¢ narostych odsetek od jednej Obligacji w dniu "d",
N - warto$¢ nominalna jednej Obligacji,

r - oprocentowanie Obligacji w danym okresie odsetkowym,

a - rzeczywista liczba dni od pierwszego dnia danego okresu odsetkowego,
z wigczeniem tego dnia, do dnia "d", z wylgczeniem dnia "d",

D - rzeczywista liczba dni w danym okresie odsetkowym, 2z wigczeniem
pierwszego dnia okresu odsetkowego oraz wylaczeniem ostatniego dnia
okresu odsetkowego,

F - czestotliwosé ptatnosci kuponowych w roku.

Okres Odsetkowy

oznacza:

(i) w przypadku  pierwszego okresu odsetkowego  okres
rozpoczynajacy sie w dacie emisji (z wylgczeniem tego dnia) i
konczacy sie w pierwszej dacie ptatnosci odsetek (wtacznie); oraz

(i) (w odniesieniu do kazdego kolejnego okresu odsetkowego okres

trwajacy od bezposrednio poprzedniej daty ptatnosci odsetek (z
wylaczeniem tego dnia) do kolejnej daty ptatnosci odsetek
(wlacznie), w kazdym przypadku koriczacy sie wezedniej w dacie
wcezesniejszego wykupu (wigcznie) lub dacie weczesniejszego
wykupu na zgdanie obligatariusza (wiacznie), jezeli data ta nastgpi
w czasie trwania danego okresu odsetkowego

Daty Platnosci Odsetek

Daty Ptatnosci Odsetek sa zawsze w okresach rocznych od daty emisji
obligacji lub w dacie wykupu.

Cel

Realizacja ,Programu Tarcza Finansowa PFR dla matych i $rednich firm.
Wsparcie finansowe sektora przedsigbiorstw w zwiazku ze skutkami
epidemii COVID-19 w Polsce w ramach rzadowej tarczy antykryzysowej”
oraz (ii) ,Programu Tarcza Finansowa PFR dla duzych firm. Wsparcie
finansowe sektora przedsiebiorstw w zwigzku ze skutkami epidemii COVID-
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19 w Polsce w ramach rzadowej tarczy antykryzysowe|” PFR: Nazwa
programow do potwierdzenia po ich przyjeciu przez RM.

Zabezpieczenie

Zabezpieczone ustawowa gwarancjg Skarbu Paristwa.

Prowizja za oferowanie

Do maksymalnej wysokosci 2,5 punkty bazowe od wartosci emisji.

Wynagrodzenie KDPW

Zgodnie z taryfami KDPW

Srodki na wykup i obstuge zadtuzenia

Srodki na zaplatg odsetek oraz wykup obligacji beda pochodzity: (i) w
gtéwnej mierze od Skarbu Paristwa na podstawie umowy, o ktérej mowa w
art. 21a ust. 4 oraz 5 ustawy z dnia 4 lipca 2019 r. o systemie instytucji
rozwoju (Umowy zawarta pomiedzy PFR a Skarbem Padstwa
reprezentowanym przez Ministerstwem Rozwoju w sprawie realizacji zadar
zwigzanych z rzadowym programem udzielania przedsigbiorcom wsparcia
finansowego w zwigzku ze skutkami COVID-18, oraz (ii) w pozostalym
zakresie ze Srodkéw zwrdconych przez przedsiebiorcéw.

Wskazniki finansowe

Brak

Rating

Brak

Opodatkowanie

Wszelkie ptatnosci bedg dokonywane z uwzglednieniem potracen lub
pobrar z tytutu podatkéw, optat i innych naleznoéci publicznoprawnych,
jezeli wynikajg one z mocy przepiséw wydanych w Rzeczypospolitej Polskiej
w odniesieniu do Obligac;ji.

Emitent nie bedzie dokonywat zwrotu kwot wyréwnujacych pobrane
podatki ani zadnych dodatkowych ptatnosci, jezeli z jakakolwiek ptatnoscia
z tytutu Obligacji zwigzany bedzie obowigzek pobrania i zaptaty
jakiegokolwiek podatku, optaty lub innej naleznosci publicznoprawne;.







Zatgcznik do Protokofu Zarzqdu PFR S.A. 2 podjecia Uchwaly Zarzqdu Polskiego Funduszu Rozwoju S.A.
przy uzyciu Srodkéw bezposredniego porozumiewonia sie na odlegtosc.

Uchwata nr 146/2020
Zarzadu Spétki Polski Fundusz Rozwoju S.A.
z dnia 23 kwietnia 2020 roku

w sprawie zmiony uchwaty nr 145/2020 Zarzqdu Spotki z dnia 18 kwietnia 2020 roku

Zarzgd Spotki Polski Fundusz Rozwoju S.A. (,Spétka”) dzialajac:

i.  napodstawie § 6 ust. 2 pkt 6) i 7) Regulaminu Zarzadu Spotki,

ii.  w zwigzku z uchwaty nr 145/2020 Zarzadu Spotki 2 dnia 18 kwietnia 2020 roku w sprawie
wyrazenia zgody na zaciggnigcie zobowigzania poprzez emisje obligacji na kwote do
100.000.000.000 ztotych (,Uchwata 2arzadu nr 145/2020"),

iii.  wzwigzku z wnioskiem Prezesa Zarzadu Spétki — Pawla Borysa oraz Wiceprezesa Zarzadu Spétki
— Bartiomieja Pawlaka z dnia 23 kwietnia 2020 r. {, Wniosek"),

niniejszym postanawia:

§1
1. Zmieni¢ Uchwale Zarzadu nr 145/2020, poprzez zmiang jej dotychczasowego Zatgcznika nr 1,
w zakresie dotyczacym w szczegdinosci terminu pierwszej emisji oraz terminu wykupu obligacji.
2. Zafacznik nr 1 do Uchwaty nr 145/2020 - w nowym brzmieniu, stanowi Zatgcznik nr 1 do niniejszej
uchwaty.

§2
1. Zmieni¢ Uchwale Zarzadu nr 145/2020, poprzez zmiang jej dotychczasowego Zatacznika nr 2
w zakresie wzoru listu emisyjnego stanowigcego zalacznik 1 do wzoru umowy programowej
zawieranej z bankiem Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A.
2. Wadr listu emisyjnego stanowiacego zalacznik 1 do wzoru umowy programowej zawieranej
z bankiem Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A —w nowym brzmieniu, stanowi Zatgcznik

nr 2 do niniejszej uchwaty.

§3
W zwigzku z § 10 ust. 4 oraz § 18 ust. 3 pkt 22) Statutu Spotki, Zarzad Spéiki niniejszym postanawia
wystapic do Rady Nadzorczej Spotki z wnioskiem o podjecie uchwaty uwzgledniajacej zmiany, o ktorych
mowa w § 112 niniejszej uchwaty, w tym opiniujgcej wniosek do Walnego Zgromadzenia Spatki,
o ktorym mowa w § 4 poniiej.

§4
W zwigzku z § 13 ust. 2 pkt 9) Statutu Spotki, Zarzad Spotki niniejszym postanawia wystgpi¢ do Walnego
Zgromadzenia Spotki z wnioskiem ¢ podjecie uchwaly uwzgledniajgcej zmiany, o ktorych mowa w § 1
i 2 niniejszej uchwaty.

§5
Uchwata zostata podjeta w glosowaniu jawnym, przy uzyciu srodkéw bezposredniego porozumiewania
sig na odleglosc.
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Zalgcznik do Protokotu Zarzqdu PFR 5.A. z podjecia Uchwaly Zarzqdu Polskiego Funduszu Rozwoju S.A.
przy uiyciu srodkow bezposredniego porozumiewania sie no odlegfosc.

§6

Uchwata wchodzi w Zycie z chwilg podjecia.

Biorgcych udziat w glosowaniu: _’L

Gloséw 2a oddano - ;’__
Gtosow wstrzymujacych oddano — _C ’

Glosow przeciw oddano —

Stwierdzajacy podjecie uchwaly:

.
7 7
Pawet Bopys

Prezes Zarzadu -
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Emitent

WSTEPNE PODSUMOWANIE KLUCZOWYCH KOMERCYINYCH WARUNKOW PROGRAMU EMISJI OBLIGACH]

Polski Fundusz Rozwoju S.A.

Podstawa prawna

Art. 21aa ust. 1 ustawy o systemie instytucji rozwoju w zwigzku z art. 39p-
39w ustawy z dnia 27 pazdziernika 1994 r. o autostradach ptatnych oraz o
Krajowym Funduszu Drogowym.

Emisja w ramach programu bedzie dokonywana w oparciu o list emisyjny.
Warunki kazdej emisji zatwierdzane przez Ministra Finanséw.

Zgody korporacyjne Emitenta {Uchwaty: (i) Zarzadu, (ii) Rady Nadzorczej
oraz (jii) Walnego Zgromadzenia.

Szczegolne warunki

Warunki kaidej emisji do akceptacji przez Ministra Finanséw zgodnie art.
39p ust. 2 ustawy z dnia 27 paidziernika 1994 r. o autostradach ptatnych
oraz o Krajowym Funduszu Drogowym,

Obligacje

Zdematerializowane, zarejestrowane w KDPW, oferowane inwestorom
instytucjonalnym.

Wartos¢ programu emisji obligacji

Obligacje emitowane w seriach, kaida seria o wartoéci od 1.000.000.000
PLN do 25.000.000.000 PLN, w ramach programu emisji obligacji do
catkowitej wartosci do 100.000.000.000 PLN o maksymalnym 10-letnim
terminie wykupu.

Warto$¢ nominalna jednej obligacii

1.000.000 PLN

Okres przeprowadzania emisji w
ramach programu

Emisje przeprowadzane w okresie od 24 kwietnia do 31 grudnia 2020r.

Dzierh Wykupu

Obligacje emitowane w seriach, kazda seria o wartoci od 1.000.000.000
PLN do 25.000.000.000 PLN, w ramach programu emisji obligacji do
catkowitej wartoéci do 100.000.000.000 PLN o maksymalnym 10-letnim
terminie wykupu.

Stopa Procentowa

Stopa Bazowa: papier rzadowy o zapadalnoici najbardziej zblizonej do
zapadalnosci emitowanych obligacji;
Marza ponad Stope Bazows: nie wigcej niz 70 punktow bazowych;

Prezes Zarzadu PFR zatwierdzi kaidorazowo dla kaidej emisji ostateczny
poziom Marzy ponad Stope Bazowa w granicach 70 punktéw bazowych w
oparciu o rekomendacje Dealera emisji.
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Formuta Naliczania Odsetek

Wartos¢ narostych odsetek od jednej Obligacji w dniu "d", na ktérego date
dokonywane sg obliczenia, jest obliczana wedtug poniiszego wzoru, 2
zaokragleniem do dwéch miejsc po przecinku:

=Nx
Oa rxDxF

gdzie:

0d - wartos¢ narostych odsetek od jednej Obligacji w dniu "d",
N - wartos¢ nominalna jednej Obligacji,

r - oprocentowanie Obligacji w danym okresie odsetkowym,

a - rzeczywista liczba dni od pierwszego dnia danego okresu odsetkowego,
z wigczeniem tego dnia, do dnia "d", z wytgczeniem dnia "d",

D - rzeczywista liczba dni w danym okresie odsetkowym, z wigczeniem
pierwszego dnia okresu odsetkowego oraz wytaczeniem ostatniego dnia
okresu odsetkowego,

F - czestotliwoséé ptatnosci kuponowych w roku.

Okres Odsetkowy

oznacza:

(i) w  przypadku  pierwszego okresu odsetkowego  okres
rozpoczynajacy sie w dacie emisji (z wylaczeniem tego dnia) i
koficzgcy sie w pierwszej dacie ptatnoséci odsetek (wiacznie); oraz

(ii) (w odniesieniu do kazdego kolejnego okresu odsetkowego okres

trwajacy od bezposrednio poprzedniej daty ptatnosci odsetek (z
wylgczeniem tego dnia) do kolejnej daty platnodci odsetek
{wtacznie), w kazdym przypadku korczgcy sie wczesniej w dacie
wczesniejszego wykupu (wiacznie) lub dacie wezesniejszego
wykupu na zgdanie obligatariusza (wigcznie), jezeli data ta nastgpi
w czasie trwania danego okresu odsetkowego

Daty Ptatnosci Odsetek

Daty Ptatnosci Odsetek sg zawsze w okresach rocznych od daty emisji
obligacji lub w dacie wykupu.

Cel

Realizacja ,,Programu Tarcza Finansowa PFR dla matych i érednich firm.
Wsparcie finansowe sektora przedsiebiorstw w zwigzku ze skutkami
epidemii COVID-19 w Polsce w ramach rzadowe] tarczy antykryzysowej”
oraz (ii) ,Programu Tarcza Finansowa PFR dla duiych firm. Wsparcie
finansowe sektora przedsigbiorstw w zwigzku ze skutkami epidemii COVID-
19 w Polsce w ramach rzgdowej tarczy antykryzysowej” PFR: Nazwa
programéw do potwierdzenia po ich przyjeciu przez RM.

Zabezpieczenie

Zabezpieczone ustawowg gwarancja Skarbu Paristwa.

Prowizja za oferowanie

Do maksymalnej wysokodci 2,5 punkty bazowe od wartosci emisji.
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Wynagrodzenie KDPW

Zgodnie z taryfami KDPW —!

$rodki na wykup i obstuge zadtuzenia

Srodki na zaptatg odsetek oraz wykup obligacji beda pochodzity: (i) w
gtownej mierze od Skarbu Paristwa na podstawie umowy, o ktérej mowa w
art. 21a ust. 4 oraz S ustawy z dnia 4 lipca 2019 r. o systemie instytucji
rozwoju  (Umowy zawarta pomigdzy PFR a Skarbem Paristwa
reprezentowanym przez Ministerstwem Rozwoju w sprawie realizacji zadari
zwigzanych z rzadowym programem udzielania przedsiebiorcom wsparcia
finansowego w zwigzku ze skutkami COVID-19, oraz (ii) w pozostatym
zakresie ze $rodkéw zwréconych przez przedsiebiorcéw.

Wskazniki finansowe

Brak ‘!

Rating

Brak

Opodatkowanie

Wszelkie platnoici bedg dokonywane z uwzglednieniem potracen lub
pobrari z tytutu podatkéw, optat i innych naleznoéci publicznoprawnych,
jezeli wynikajg one z mocy przepiséw wydanych w Rzeczypospolitej Polskiej
w odniesieniu do Obligacji.

Emitent nie bedzie dokonywal zwrotu kwot wyréwnujacych pobrane
podatki ani zadnych dodatkowych ptatnosci, jezeli z jakgkolwiek ptatnoscia
z tytulu Obligacji zwigzany bedzie obowigzek pobrania i zaplaty
jakiegokolwiek podatku, optaty lub innej naleznosci publicznoprawne;j.







Dziatajac na podstawie § 16 ust. 3 Statutu Spotki Polski Fundusz Rozwoju S.A. oraz § 11 ust. 3 i ust. 8
Regulaminu Rady Nadzorczej zarzgdzam glosowanie przy uzyciu érodkéw bezposredniego porozumiewania sie
na odlegtoé¢. Cztonkowie Rady Nadzorczej oddaja glos za pomocg wszelkich srodkéw porozumiewania sie na
odleglos¢, ktére umotliwiajg utrwalenie i wydrukowanie stanowiska Cztonka, ktére stanowi jego jednoznaczne
oddanie glosu za, przeciw albo wstrzymujacego sie wobec przekazanego projektu uchwaty.

Stanowisko Cztonka przekazywane jest Przewodniczacej Rady Nadzorczej, ktéra stwierdza wynik gtosowania i
samodzielnie podpisuje uchwate Rady Nadzorczej.

Protokét z glosowania uchwaly przy uiyciu $rodkéw bezposredniego porozumiewania sig na odlegtoé¢ zostanie
przyjgty na najblizszym posiedzeniu Rady Nadzorczej.

/
y/ s . ") -~ 4
Gfos nalezy oddac do dnia 19 kwietnig 2020 roku. ["E U{Q ,{m f’-}. j }{L
L!Jagdalena Pifat

Przewodniczaca Rady Nadzorczej
Uchwata nr 17/2020

Rady Nadzorczej Spétki Polski Fundusz Rozwoju S.A.

z dnia 19 kwietnia 2020 r.

w sprawie wyraienia zgody na zaciggnigcie zobowigzania przez Spétke poprzez emisje obligacji oraz
zaopiniowanie wniosku do Walnego Zgromadzenia Spétki w przedmiocie podjecia przez Waine Zgromadzenie
Spétki uchwafy w sprawie emisji obligacji przez Spotke

Rada Nadzorcza spétki Polski Fundusz Rozwoju S.A. z siedzibg w Warszawie (zwanej dalej ,Spotka”), dziatajac na
podstawie § 13 ust. 2 pkt 9) w zw. z § 10 ust. 4 oraz § 18 ust. 3 pkt 22) Statutu Spotki oraz w zwigzku z:

(i) wnioskiem Zarzadu Spétki z dnia 18 kwietnia 2020 r. w przedmiocie emisji przez Spoétke na podstawie
art. 21aa. ustawy z dnia 4 lipca 2019 r. o systemie instytucji rozwoju (Dz.U z 2019 r. poz. 1572 z péin.
zm.} (,Ustawa o SIR”) w zw. z art. 39p — 39w ustawy z dnia 27 pazdziernika 1994 r. o autostradach
platnych oraz o Krajowym Funduszu Drogowym (t.j. Dz. U. z 2020 r. poz. 72 z péin. zm.) (,Ustawa
o autostradach”), do 100.000 (sto tysiecy) zabezpieczonych gwarancjz Skarbu Paristwa,
zdematerializowanych obligacji w jednej lub wielu seriach, o wartoéci nominalnej co najmniej 1.000.000
(ieden milion) zlotych kazda i o tacznej wartosci nominalnej do 100.000.000.000 (sto miliardéw) ztotych
(,,Obligacje”),

(i) uchwaly Zarzadu Spotki nr 145/2020 z dnia 18 kwietnia 2020 r. w sprawie wyrazenia zgody na
zaciggniecie zobowigzania poprzez emisje obligacji do kwoty 100.000.000.000 ziotych oraz dokonania
wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych wtasciwych lub koniecznych w celu przeprowadzenia oferty
i emisji Obligacji, w tym zawarcia umowy programowej (,,Umowa Programowa”) z bankiem Powszechna
Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. (,Dealer”) pefnigcym dla Obligacji funkcje Dealera oraz zawarcia
umoéw z Dealerem i instytucjami finansowymi petnigcymi dla poszczegdlnych serii Obligacji funkcje
dodatkowych dealeréw oraz zarejestrowania Obligacji w depozycie papieréw wartosciowych
prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A., a takie udzielenia Dealerowi
petnomocnictw przewidzianych trescig Umowy Programowej o treéci zasadniczo zgodnej z wzorami
zawartymi w Umowie Programowej (“Uchwata Zarzadu nr 145/2020") postanawia, co nastepuje:

§1
1. Rada Nadzorcza Spétki niniejszym wyraza zgode na zaciggniecie zobowiazania przez Spotke na podstawie art.
21aa. Ustawy o SIR w zw. z art. 39p ~ 39w Ustawy o autostradach, poprzez emisje Obligacji na warunkach
zasadniczo zgodnych z warunkami emisji Obligacji stanowiacymi Zatacznik nr 1 do Uchwaty Zarzadu nr
145/2020, przy czym:

7
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a)

b)

c)

pierwsza emisja Obligacji moze zosta¢ dokonana po:

(i) przyjeciu przez Rade Ministrow uchwat na postawie art. 21a ust. 1i 2 Ustawy o SIR w sprawie
przyjecia rzagdowych programdéw: (aa) ,Tarczy Finansowej PFR dla matych i srednich firm.
Wsparcie finansowe sektora matych i srednich przedsiebiorstw w zwigzku ze zwalczaniem
skutkéw epidemii COVID-19 w Polsce w ramach rzgdowej tarczy antykryzysowej” oraz (aa)
,Tarczy Finansowej PFR dla duzych firm. Wsparcie finansowe sektora duzych przedsiebiorstw
w zwigzku ze zwalczaniem skutkéw epidemii COVID-19 w Polsce w ramach rzadowej tarczy
antykryzysowej” (tgcznie ,Program”); oraz

(i) zawarciu umowy, o ktérej mowa w art. 21a ust. 4 i 5 Ustawy o SIR (Umowa zawierana pomiedzy
Spotka a Skarbem Paristwa reprezentowanym przez Ministra wiasciwego do spraw gospodarki
w sprawie realizacji zadan zwigzanych z Programem);

kaida emisja Obligacji zostanie dokonana pod warunkiem uzyskania akceptacji Ministra

wtasciwego do spraw budzetu zgodnie z art. 39p ust. 2 Ustawy o autostradach; oraz

srodki pozyskane w ramach emisji Obligacji bedg ewidencjonowane w ramach odrebnej ewidencii,

o ktérej mowa w art. 21a ust. 3 Ustawy o SIR.

W zwigzku ze zgodg wyrazong w ust.l powyizej, Rada Nadzorcza Spétki niniejszym wyraza zgode na
dokonanie przez Spétke wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych wiasciwych lub koniecznych w celu
przeprowadzenia oferty i emisji Obligacji, w tym na zawarcie i wykonanie Umowy Programowej oraz
zawarcie i wykonanie umdw z Dealerem i instytucjami finansowymi petnigcymi dla poszczegélnych serii
Obligacji funkcje dodatkowych dealeréw o tresci zasadniczo zgodnej z wzorami stanowigcymi Zatacznik nr 2
do Uchwaty Zarzadu nr 145/2020 oraz zarejestrowanie Obligacji w depozycie papieréw wartosciowych
prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A., a takie udzielenie Dealerowi
petnomocnictw przewidzianych trescia Umowy Programowej o tresci zasadniczo zgodnej z wzorami
zawartymi w Umowie Programowe;.

§2

W zwigzku z § 1 niniejszej uchwaty, Rada Nadzorcza wyraza pozytywna opinie w przedmiocie podjecia przez
Walne Zgromadzenie Spdtki uchwaty w sprawie emisji Obligacji przez Spétke.

§3

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.

§4

Uchwata zostata podjeta w trybie jawnym, przy uzyciu srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na
odlegtosé.

Bioracych udziat w glosowaniu - 5

r

Glosow za oddano-_5

Gloséw wstrzymujacych sie oddano - _C’

Gtoséw przeciw oddano - _(J

Stwierdzajaca podjecie Uchwaty

Lk P

Przewodmczaca Rady Nadzorczej

Magdalena Pitat



na odlegto$é. Cztonkowie Rady Nadzorczej oddaja glos za pomoca wszelkich $rodkéw porozumiewania sig na
odlegtosé, ktére umoiliwiajg utrwalenie i wydrukowanie stanowiska Czlonka, ktére stanowi jego jednoznaczne
oddanie glosu za, przeciw albo wstrzymujacego sie wobec przekazanego projektu uchwaty.

Stanowisko Czlonka przekazywane jest Przewodniczacej Rady Nadzorczej, ktéra stwierdza wynik glosowania i
samodzielnie podpisuje uchwate Rady Nadzorczej.

Protokét z glosowania uchwaty przy uzyciu érodkéw bezposredniego porozumiewania sig na odlegio$é zostanie
Przyjety na najblizszym posiedzeniu Rady Nadzorczej.

Gtos nalezy odda¢ do dnia 2} kwietnia 2020 roku do godz. 76 M—p ?
Ld / » J—
/il Zﬂfﬁ
_r

/rzeu(odniczaca Rady Nadzorczej
Magdalena Pitat

Uchwata nr 18/2020
Rady Nadzorczej Spéiki Polski Fundusz Rozwoju S.A.

z dnia 23 kwietnia 2020 r.

W sprawie zmiany uchwaty nr 17/2020 Rady Nadzorczej Spoiki w sprawie wyrazenia zgody na zaciggniecie
zobowigzania przez Spotke poprzez emisje obligacji oraz zaopiniowanie wniosku do Walnego Zgromadzenia
Spotki w przedmiocie podjecia przez Walne Zgromadzenie Spotki uch waly w sprawie emisji obligacji przez

Spdtke

Rada Nadzorcza spétki Polski Fundus:z Rozwoju S.A. z siedziba w Warszawie (zwanej dalej ,Spétka”), dziatajac na
podstawie § 13 ust. 2 pkt 9) wzw. z § 10 ust. 4 oraz § 18 ust. 3 pkt 22) Statutu Spétki oraz w Zwigzku z:

(i) uchwata nr 146/2020 Zarzadu Spotki z dnia 23 kwietnia 2020 r. w sprawie zmiany uchwaty nr 145/2020
Zarzadu Spétki z dnia 18 kwietnia 2020 roku (,Uchwata Zarzadu nr 146/2020"), Zmieniajaca uchwate nr
145/2020 Zarzadu Spétki z dnia 18 kwietnia 2020 r. w Sprawie wyrazenia zgody na zaciggniecie
zobowigzania poprzez emisje obligacji na kwote do 100.000.000.000 ztotych, oraz

(ii) uchwata nr 17/2020 Rady Nadzorczej Spotki z dnia 19 kwietnia 2020 r. w sprawie wyrazenia zgody na
zaciggniecie zobowiazania przez Spotke poprzez emisje obligacji oraz zaopiniowanie wniosku do
Walnego Zgromadzenia Spotki w przedmiocie podjecia przez Walne Zgromadzenie Spotki uchwaty w
sprawie emisji obligacji przez Spotke (,Uchwala Rady Nadzorczej nr 17/2020"),

niniejszym postanawia:
§1

art. 21aa. Ustawy o SIR w zw, 2 art. 35p - 39w Ustawy o autostradach, poprzez emisje Obligacji na

a) pierwsza emisja Obligacji moze zosta¢ dokonana po:
(i) przyjeciu przez Rade Ministrow uchwat na postawie art. 21g ust, 12 Ustawy o SIR w sprawie
przyjecia rzqdowych programéw: faa)} , Tarczy Finansowej PFR dio matych i Srednich firm.
Wsparcie finansowe sektora matych i Srednich przedsiebiorstw w 2wigzku ze zwalczaniem

L



skutkéw epidemii COVID-19 w Polsce w ramach rzqdowej tarczy antykryzysowej” oraz (aa)
JTarczy Finansowej PFR dla duzych firm. Wsparcie finansowe sektora duZych przedsigbiorstw w
zwiqzku ze zwalczaniem skutkéw epidemii COVID-19 w Polsce w romach rzqdowej tarczy
antykryzysowej” (tgcznie ,,Program®); oraz
(i) zawarciu umowy, o ktérej mowa w art. 21a ust. 4i 5 Ustawy o SIR (Umowa zawierana pomigdzy
Spétkq a Skarbem Paristwa reprezentowanym przez Ministra wiasciwego do spraw gospodarki
w sprawie realizacji zadan zwigzanych z Programem);
b) kaida emisja Obligacji zostanie dokonana pod warunkiem uzyskanio akceptacji Ministra
wiasciwego do spraw budzetu zgodnie z art. 39p ust. 2 Ustawy o autostradach; oraz
¢) srodki pozyskane w ramach emisji Obligacji bedg ewidencjonowane w ramach odrebnej ewidencji,
o ktérej mowa w art, 210 ust. 3 Ustawy o SIR.”

2. Zmieni¢ § 1 ust. 2 Uchwaty Rady Nadzorczej nr 17/2020, poprzez nadanie mu nastgpujgcego brzmienia:

W zwiqzku ze zgodq wyraiong w ust.1 powyiej, Rada Nadzorcza Spdtki niniejszym wyraia zgode na
dokonanie przez Spdtke wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych wiasciwych lub koniecznych w celu
przeprowadzenia oferty i emisji Obligacji, w tym na zawarcie i wykonanie Umowy Programowej oraz
zawarcie | wykonanie umdéw z Dealerem i instytucjami finansowymi petnigcymi dia poszczegdlnych serii
Obligacji funkcje dodatkowych dealeréw o tresci zasadniczo zgodnej z wzorami stanowigcymi Zafqcznik nr 2
do Uchwaty Zarzgdu nr 145/2020, zmienionej Uchwalq Zarzqdu nr 146/2020 oraz zarejestrowanie Obligacji
w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.,
a takze udzielenie Dealerowi petnomocnictw przewidzianych trescig Umowy Programowej o tresci zasadniczo
zgodnej z wzorami zawartymi w Umowie Programowej.”

§2
W zwigzku z § 1 niniejszej uchwaty, Rada Nadzorcza wyraza pozytywna opinie w przedmiocie podjecia przez
Walne Zgromadzenie Spétki uchwaty uwzgledniajacej zmiany dokonane Uchwaty Zarzadu nr 146/2020 oraz
niniejszg uchwata.

§3

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.

§4

Uchwata zostata podjeta w trybie jawnym, przy uiyciu srodkéw bezposredniego porozumiewania sig na
odlegtosé.

Biorgcych udziat w gtosowaniu - é

Glosow za oddano - é

Gloséw wstrzymujacych sie oddano - _0

Glosow przeciw oddano - {2

Stwierdzajgca podjecie Uchwaty

rzewodniczgca Rady Nadzorczej
agdalena Pifat



Repertorium A numer 5% ) 2020

AKT NOTARIALNY

Dnia dwudziestego kwietnia roku dwa tysigce dwudziestego (20.04.2020r.) o godz.16:00,
w Kancelarii Notarialnej Anna Lubiefiska Marta Figurska Spotka Cywilna z siedziba
w Warszawie, przy ulicy Przyokopowej nr 33, odbylo si¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Spélki pod firma: POLSKI FUNDUSZ ROZWOJU SPOELKA AKCYJNA Z SIEDZIBA
W WARSZAWIE (adres: 00-025 Warszawa, ulica Krucza numer 50), zarejestrowanej
w rejestrze  przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonym przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000466256, (REGON 146615458, NIP 7010374912) (dalej
+SPOLKA™), 7 kt6rego notariusz Anna Lubieriska sporzadzita niniejszy:-------eecemmmmmmeee el

PROTOKOL

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki otworzyla Pani Izabela Antos, dzialajaca
W imieniu i na rzecz Skarbu Panstwa, na podstawie petnomocnictwa z dnia 24.03.2020 r's
udzielonego jej przez Prezesa Rady Ministréw, DIR.ZOP.5112.1.2020.AF, jako osoba
uprawniona do otwarcia Zgromadzenia na podstawie Statutu Spolki, ktéra oswiadczyla, ze
Zgromadzenic odbywa sie bez formalnego zwolania, z nastepujacym porzadkiem obrad: --------
1. Otwarcie obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, -------—m-ee—mooeeomoo .
2. Wybér Przewodniczgcego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.
3. Stwierdzenie prawidlowosci zwolania 1 zdolnosci Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia do podejmowania uchwak.-----eversmsceeeeeeeeo o ---- --
4. Przyjecie porzadku obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia. -
3. Podj¢cie uchwaly w sprawie wyrazenia zgody na emisjg przez Spétke obligacii,-----n-------
6. Zamknigcie obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, - -—«=--mvmvemeomemmeoo .

Ad 2 porzadku obrad:
Pani Izabela Antos zaproponowata powzigcie uchwaly NAStEPUJACE] tredCiimrnmmmmmmmmr e mcomeemece

UCHWALA NUMER 1
NADZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA SPOLKI POD FIRMA
POLSKI FUNDUSZ ROZWOJU SPOLKA AKCYJNA Z SIEDZIBA W WARSZAWIE
Z DNIA 20.04.2020 R.
W sprawie wyboru Przewodniczgcego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Dzialajac na podstawie § 10 ust. 2 Statutu Spétki, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoiki
UChwala, CO NAStEPUE:-mmmmen o moremmseeme et oo PO

§1

e oS
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§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjgcia.---------- memmmesemmeaeseseceseeoooseseeeee

Pani Izabela Antos oéwiadczyla, ze w glosowaniu tajnym nad podjeciem uchwaly:-------=--------
- liczba akcji, z ktérych oddano waine glosy wyniosta 2.453.326.553, co stanowi 100%

kapitatu zakiadowego Spoiki,

~  laczna liczba waznych gloséw wyniosta 2.453.626.553, -
_ oddano 2.453.626.553 gloséw ,,za”, 0 glos6w ,,przeciw”, 0 glosow wstrzymujacych sig,--—
- brak bylo sprzeciwu. ------ e i

Wobec czego Pani Izabela Antos stwierdzila, ze uchwata zostala podjeta jednogtosnie.----------- !

Ad 3 porzadku obrad:
Pani Izabela Antos wybér na Przewodniczaca Walnego Zgromadzenia przyjeta, nastepnie
stwicrdzila, ze Zgromadzenie odbywa sig w trybie art. 405 § 1 Kodeksu spétek handlowych,
bez formalnego zwolania. -
Przewodniczaca stwierdzila, ze na Zgromadzeniu obecny jest caly kapitat zaktadowy Spotki, to
jest 2.453.326.553 (dwa miliardy czterysta pigédziesiqt trzy miliony trzysta dwadziescia szes¢
tysigcy pigéset pigédziesigt trzy) akcje, uprawnione (W zwigzku z uprzywilejowaniem Akcji
serii. A) do 2.453.626.553 (dwa miliardy czterysta pigédziesigt trzy miliony szescset /%
dwadziescia sze$é¢ tysiecy pieéset pigédziesigt trzy) glosow, aw zwigzku z tym, ze niky ;|

z obecnych nie zglosit sprzeciwu dotyczacego odbycia Walnego Zgromadzenia lub wniesieni
poszczegdlnych spraw do porzadku obrad, jest ono zdolne do podejmowania uchwal, zgodni
z porzadkiem obrad.----

Ad 4 porzgdku obrad:
Przewodniczaca stwierdzita, ze porzadek obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
zostal przyjety wszystkimi 2.453.626.553 glosami za.------- e emmemm e eemsamesmnmn maeee

Ad 5 porzadku obrad:
Przewodniczaca Zgromadzenia zaproponowala powzi¢cie uchwaly nastgpujace; tresci: --- -------

UCHWALA NUMER 2
NADZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA SPOLKI POD FIRMA
POLSKI FUNDUSZ ROZWOJU SPOLKA AKCYJINA Z SIEDZIBA W WARSZAWIE
Z DNIA 20.04.2020 R.
w sprawie wyrazenia zgody na emisje przez Spolke obligacji

Dzialajac na podstawie § 13 ust. 2 pkt 9) Statutu Spotki, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Spdlki uchwala, Co NASIEPUE rwrsrvsmrmammsmmnammmnnronsammen s e e s mmemmmmeme e

§1
1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie wyraza zgodg na emisjg przez Spotke na podstawie
art. 21aa. ustawy z dnia 4 lipca 2019 r. o systemie instytucji rozwoju (Dz.U z 2019 r. poz.
1572 z pézn. zm.) (,,Ustawa o SIR”) w zwigzku z art. 39p — 39w ustawy z dnia 27




Sirona (3

paZdziernika 1994 r. o autostradach platnych oraz o Krajowym Funduszu Drogowym (t.j.
Dz. U. z 2020 r. poz. 72 z p6ézn. zm.) (,,Ustawa o autostradach™), do 100.000 (stownie:
sto tysiecy) zabezpieczonych gwarancjg Skarbu Pafistwa, zdematerializowanych obligacji
w jednej lub wielu seriach, o wartosci nominalnej co najmniej 1.000.000 (stownie: jeden
milion) zlotych kazda i o lacznej wartosci nominalnej do 100.000.000.000 (stownie: sto
miliardéw) zlotych (,,Obligacje”) i na warunkach zasadniczo zgodnych z warunkami
emisji Obligacji stanowigcymi Zalgcznik nr 1 do niniejszej uchwaty, przy czym: ~=-eeeee---

a) pierwsza emisja Obligacji moze zosta¢ dokonana po: - --- --
(i) przyjeciu przez Rad¢ Ministrow uchwal na postawie art. 2]a ust. 1 i 2 Ustawy
0 SIR w sprawie przyjecia rzadowych programéw: ., Tarczy Finansowej PFR dla
matych i drednich firm. Wsparcie finansowe sektora malych i $rednich
przedsi¢biorstw w zwigzku ze zwalczaniem skutkéw epidemii COVID-19
w Polsce w ramach rzadowej tarczy antykryzysowej” oraz ,Tarczy Finansowej
PFR dla duzych firm. Wsparcie finansowe sektora duzych przedsigbiorstw
w zwigzku ze zwalczaniem skutkéw epidemii COVID-19 w Polsce w ramach
IR, rzgdowej tarczy antykryzysowej” (lacznie ,,Program™); oraz ----------eeeeeeenceeeo.
‘" (i)zawarciu umowy, o ktérej mowa w art. 21a ust. 4 | 5 Ustawy o SIR (Umowa
"\ zawierana pomiedzy Spétkg a Skarbem Panstwa reprezentowanym przez Ministra
R ' wiasciwego do spraw gospodarki w sprawie realizacji zadafn zwigzanych
L / 2
N s.-,‘;b/) kazda emisja Obligacji zostanie dokonana pod warunkiem uzyskania akceptacji
R Ministra wlasciwego do spraw budzetu zgodnie z art. 39p ust, 2 Ustawy
0 autostradach; 0raz ~--------—-eememeomeeee
c) srodki pozyskane w ramach emisji Obligacji beda ewidencjonowane w ramach
odregbnej ewidencji, o ktérej mowa w art. 21a ust. 3 U4 E VLR | S ————
2. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad Spétki do dokonania wszelkich
czynnosci faktycznych i prawnych w celu przeprowadzenia emisji Obligacji, ----------en--.

Uchwata wehodzi w zycie z dniem podjecia, -----e-m-meeemeee oo

Przewodniczgca oswiadczyla, ze w glosowaniu jawnym nad podjeciem uchwaly:----=ecmemeeeee -
liczba akcji, z ktérych oddano wazne glosy wyniosla 2.453.326.553, co stanowi 100%
kapitatu zakladowego Spéiki, - b -
taczna liczba wazinych gloséw wyniosta 2.453.626.553, - e e e

- oddano 2.453.626.553 gloséw ,za”, 0 gloséw wprzeciw”, 0 glosow wstrzymujacych sie,--—-
brak bylo sprzeciwu, sesessmmcceeeo oo
Wobec czego Przewodniczaca stwierdzila, ze uchwata zostala powzigta jednoglosnie.—-----------

Ad 6 porzadku obrad:
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Wobec wyczerpania porzadku obrad Przewodniczgca zamkngla Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie.---- e e R R —
Na tym protokol zaKoACZzono.—----===---mr-mrmmssmmmmesssmmon e oo oo

Tozsamo$é Przewodniczacej Zgromadzenia — Pani Izabeli Antos, PESEL 86120507407,
zamieszkalej: 04-952 Warszawa, ulica Mozaikowa 32, notariusz stwierdzila na podstawie
dowodu osobistego seria i numer AXK 715301 ------s-snsmmmmmmmmmromnemmssen son e cno oo cnn oo

Wypisy tego aktu nalezy wydawaé réwniez Skarbowi Pafistwa.-------

Koszty tego aktu ponosi Spotka.-----eeemnsmmmmmmmmmmemonm oo oomose o oo msmm s oo omnen e s sn s s s e e

POBrano; ~--=--=-s=semmmm oo e e e oo e
a) wynagrodzenie notariusza na podstawie § 9 ust. 1 pkt 2) i Rozporzadzenia Ministra
Sprawiedliwoéci z dnia 28 czerwca 2004r. w sprawie maksymalnych stawek taksy

notarialnej (Dz. U. z 2018r., poz. 272) ------em--—mmomeessmsemmesmmommmmme e mon oo 1.100,00 zi
b) podatek od towaréw i ushug, tj. 23% na podstawie art. 41 w zwiazku z art. 146a pkt 1
ustawy z dnia 11 marca 2004 roku o podatku od towaréw i ustug (Dz.U. z 2017r., poz.

1221 ze zm.) od kwoty w pkt a) mmemememmmemeeees e ----- 253,00 zi
Akt ten odczytano, przyjeto i podpisano.

ORYGINAL WLASNORECZNIE PORPISALL; PRZEWODNICZACA | NOTARIUSZ — ANNA LUBI ENSKA.
REPERTORIUM A NUMER MUY 12020
KANCELARIA NOTARIALNA ANNA LUBIENSKA MARTA FIGURSKA SPOLKA CYWILNA Z
SIEDZIBA W WARSZAWIE, ULICA PRZYOKOPOWA NUMER 33.
WYPIS TEN WYDANO DLA BGK.. —-------n2eee-
POBRANQ; ----=n===m=mmnn- -
A) WYNAGRODZENIE NOTARIUSZA NA PODSTAWIE § 12 Roze, MIN. SPRAW. Z DNIA
28 CZERWCA 2004R. W SPRAWIE MAKSYMALNYCH STAWEK TAKSY NOTARIALNEJ -(Dz. U.
2018, POZ. 272 ZE ZM.) KWOTE - L 18,00 zL
B) PODATEK OD TOWAROW | USLUG, TJ. 23% NA PODSTAWIE ART. 41 W ZWIAZKU Z ART. 146AA
PKT | USTAWY Z DNIA 11 MARCA 2004 ROKU O W OD TOWAROW 1 USLUG (Dz.U.
Z 2018R. POZ. 2174 ZE ZM.) OD KWOTY W PKT A) 5,14 21
WARSZAWA, DNIA DWUDZIESTEGO KWIETNIA ZIESTEGO ROKU (20-04-

Pz B R AN | VS S EE———

R



WSTEPNE PODSUMDWANIE KLUCZOWYCH KOMERCYINYCH WARUNKOW PROGRAMU £RA151] OBLIGACI)

Emitent

Polski Fundusz Rozwoju S.A.

Podstawa prawna

Art. 21aa ust. 1 ustawy o systemie instytucji rozwoju w zwiagzku z art. 39p-
39w ustawy z dnia 27 paZdziernika 1994 r. o autostradach ptatnych oraz o
Krajowym Funduszu Drogowym.

Emisja w ramach programu bedzie dokonywana w oparciu o list emisyjny.
Warunki kazdej emisji zatwierdzane przez Ministra Finanséw.

Zgody korporacyjne Emitenta (Uchwaly: (i) Zarzadu, (i) Rady Nadzorczej
oraz (iii) Walnego Zgromadzenia.

Szczegdine warunki

Warunki kazdej emisji do akceptac]i przez Ministra Finanséw zgodnie art.
39p ust. 2 ustawy 2 dnia 27 paidziernika 1994 r. o autostradach ptatnych

oraz o Krajowym Funduszu Drogowym,

Obligacje

Zdematerializowane, zarejestrowane w KDPW, oferowane inwestorom
instytucjonalnym.

Wartoé¢ programu emis}i obligacjl

Obligacje emitowane w seriach, kazda seria o wartosci od 1.000.000.000
PLN do 25.000.000.000 PLN, w ramach programu emisji obligacjl do
catkowite] wartoscl do 100.000.000.000 PLN o maksymalnym 5-letnim

terminie wykupu.

W ramach programu Spétka planuje wyemitowanie obligac)i:
(i) 2-etnich o wartoéd 25.000.000.000 PLN;
(i) 3-letnich o wartoéci 25.000.000.000 PLN A
{iii) 4-letnich o wartosci 25.000.000.000 PLN; oraz
{iv) 5-letnich o warto$ci 25.000.000.000 PLN,

Przy aym powyisze parametry mogg ulec rmianle, 2 zastrzeienlem
maksymalne] laczne] wartofel programu  nleprzekraczajace)
100.000.000.000 PLN | maksymalnie S-letniego okresu wykupu,

Warto4¢ nominalna jednej obligagji

1.000.000 PLN

Okres przeprowadzania emlsjl w
ramach programu

Emisje przeprowadzane w okresie od 27 kwietnia do 31 grudnia 2020r.

Dziert Wykupu

Odpowiednlo, dia obligacji:
(i) 2-letnich w 2 lata po ich emis]j;
(1i) 3-etnich w 3 lata pa ich emisji,
(iii) 4-letnich w 4 lata po ich emisji;
(iv) 5-letnich w 5 lat po ich emisji.

W przypadku gdy data wykupu obliczona Jak wyze] przypada w dzier
wolny od pracy date wykupu ustala sie Jako ostatni dzleh roboczy

poprzedzajacy te date.

U 4
1 50



Poufne

—

Stopa Procentowa

Oprocentowanie state, uzaleznione od terminu zap,ada,lnpéc!,emitowamjch

obligacji, ustalane indywidualnie dla kazdej emis)i w oparciu o nastgpujacy
mechanizm: stopa zwrotu z obligacji skarbowych o stalym oprocentowaniu
i zblizone] zapadalnoéci do emitowanych obligacji (YTM) powigkszona o
podatek bankowy (54 p.b.) i ryzyko ptynnosci (maksymainie 20 p.b.).

Formuta Naliczanla Odsetek

Warto$¢ narostych odsetek od jednej Obligacji w dniu "d", na ktérego date
dokonywane s obliczenia, jest obliczana wediug ponizszego wzory, z
zaokragleniem do dwdch miejsc po przecinku:

Oy =Nxrx D :: F

gdzle:

Od - wartoé¢ narostych odsetek od jednej Obligacji w dniu "d",
N - wartoé¢ nominalna jednej Obligac]i,

r - oprocentowanie Obligacji w danym okresie odsetkowym,

a - rzeczywista liczba dni od pierwszego dnla danego okresu odsetkoyego,
z wlaczeniem tego dnia, do dnia "d", z wytgczeniem dnia "d",

D - rzeczywista liczba dni w danym okresie odsetkowym, z wi
pierwszego dnia okresu odsetkowego oraz wylaczeniem ostatni
okresu odsetkowego,

F - czestotliwos¢ platnosci kuponowych w roku.

Okres Odsetkowy

oznacza:

)] w przypadku pierwszego okresu odsetkowego  okres
rozpoczynajaey sle w dacie emisfi (z wylaczeniem tego dnia) |
koriczacy sie w plerwszej dacle platnoscl odsetek (wigcznie); oraz

{ii) {w odniesieniu do katdego kolejnego okresu odsetkowego okres
trwajgcy od bezposrednio poprzedniej daty ptatnoéci odsetek (2
wylaczeniem tego dnia) do kolejnej daty platnosci odsetek
{(wigcznie), w katdym przypadku koriczacy sie wezedniej w dacle
wczeéniejszego wykupu (wigcznie) lub dacle wczedniejszego
wykupu na zadanie obligatariusza (wiacznie), jezeli data ta nastapi
w czasle trwania danego okresu odsetkowego

Daty Platnotcl Odsetek

Daty Platnosci Odsetek sg zawsze w okresach rocznych od daty emisji
obligac]i lub w dacie wykupu.

Cel

Realizacja ,Programu Tarcza Finansowa PFR dla matych | érednich firm.
Wsparcie finansowe sektora przedsigbiorstw w zwigzku ze skutkami
epldemil COVID-19 w Polsce w ramach rzadowej tarczy antykryzysowej”
oraz (li) ,Programu Tarcza Finansowa PFR dla dulych firm. Wsparcie
finansowe sektora przedsiebiorstw w zwigzku ze skutkami epidemii COVID-

5. Qo

\\




Poufne
F - |19 w Polsce w ramach rzadowe] tarczy antykrv‘zvsowef‘ PFR Nazwa ot e
) P Jraméw do potwaerdzenla po Ich priyjeciu priez RM.
Zabezrpieczenie Zabezpieczone ustawowa gwarancja Skarbu Paristwa.
Prowizja za oferowanie Do maksymalnej wysokoéci 2,5 punkty bazowe od wartosci emisji.
Whynagrodzenie KDPW Zgodnie z taryfami KDPW

Srodki na wykup i obstuge 2adluzenia | Srodki na zaplate odsetek oraz wykup obligacjl beda pochodzity: (i) w
gtdwnej mierze od Skarbu Paristwa na podstawie umowy, o ktére] mowa w
art. 21a ust. 4 oraz 5 ustawy z dnia 4 lipca 2019 r. o systemie instytugjl
rozwoju (Umowy zawarta pomiedzy PFR a Skarbem Paristwa
reprezentowanym przez Ministerstwem Rozwoju w sprawie realizac]i zadan
zwigzanych z rzadowym programem udzlelania przedsiebiorcom wsparcia
finansowego w zwigzku ze skutkami COVID-19, oraz (i} w pozostatym
zakresie ze $rodkéw zwréconych przez przedsiebiorcéw.

Wskafnlki finansowe Brak
Rating Brak
Opodatkowanie Wszelkie platnosci beda dokonywane z uwzglednienlem potracefi lub

pobrari z tytutu podatkéw, opfat i innych naleinosci publicznoprawnych,
Jetell wynikajg one z mocy, przepiséw wydanych w Rzeczypospolitej Polskiej

r w odniesieniu do Obligacji.

; ' Emitent nie bedzle dokonywat zwrotu kwot wyrdwnujacych pobrane

. 2 podatki anl zadnych dodatkowych platnoéci, jezeli z jakakolwiek ptatnogcia

) ,—\ 2 tytulu Obligacji zwigzany bedzie obowiazek pobrania | zaptaty
R jakiegokolwiek podatku, optaty lub innej naleinoéci publicznoprawne).
e

artosz Marczuk ;

zes M
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Repertorium A numer /1 '7/6 Q) 12020 ;

AKT NOTARIALNY

Dnia dwudziestego trzeciego kwietnia roku dwa tysigce dwudziestego (23.04.2020r.)
0 go0dz.19:00, w Kancelarii Notarialnej Anna Lubiefiska Marta Figurska Spotka Cywilna
z siedziba w Warszawie, przy ulicy Przyokopowej nr 33, odbylo si¢ Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Spétki pod firmg: POLSKI FUNDUSZ ROZWOJU SPOLKA AKCYJNA
Z SIEDZIBA W WARSZAWIE (adres: 00-025 Warszawa, ulica Krucza numer 50),
zarejestrowanej w rejestrze przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonym
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000466256, (REGON 146615458, NIP 7010374912)
(dalej ,SPOLKA™), z ktérego notariusz Anna Lubiefiska sporzadzila niniejszy:--------

PROTOKOL

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spéiki otworzyla Pani Izabela Antos, dzialajaca
w imieniu i na rzecz Skarbu Panstwa, na podstawie pelnomocnictwa z dnia 24.03.2020 r.,
udzielonego jej przez Prezesa Rady Ministréw, DIR.ZOP.5112.1.2020.AF, jako osoba
uprawniona do otwarcia Zgromadzenia na podstawie Statutu Spétki, ktéra oswiadczyla, ze
Zgromadzenie odbywa si¢ bez formalnego zwolania, z nastepujgcym porzadkiem obrad: --------
1. Otwarcie obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.---- --
2. Wybér Przewodniczacego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.-------- -
3. Stwierdzenie prawidlowosci zwolania 1 zdolnosci Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia do podejmowania uchwat.------ --
4. Przyjecie porzadku obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia,--------=-=-mmemmmmmm--
5. Podjecie uchwaly w sprawie zmiany uchwaly nr 2 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spélki z dnia 20 kwietnia 2020 r. w sprawie wyrazenia zgody na emisje

przez Spoltke obligacji------- - -- e e ek B
6. Zamknigcie obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia. e i e
Ad 2 porzadku obrad:

Pani Izabela Antos zaproponowala powzigcie uchwaly nastepujacej tre§ciz-------=----==sm=memme-

UCHWALA NUMER 1
NADZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA SPOLKI POD FIRMA
POLSKI FUNDUSZ ROZWOJU SPOELKA AKCYJNA Z SIEDZIBA W WARSZAWIE
Z DNIA 23.04.2020 R.
w sprawie wyboru Przewodniczgcego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Dzialajac na podstawie § 10 ust. 2 Statutu Spéltki, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spolki
uchwala, co nastgpuje:----- --- e e e
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§1
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie wybiera na Przewodniczaca Zgromadzenia Panig Izabele
Antos.--- - A S O -
§2

Uchwala wchodzi w zycie z chwila jej podjecia. -- -

Pani Izabela Antos os§wiadczyla, ze w glosowaniu tajnym nad podjeciem uchwaly:----------------

— liczba akeji, z ktérych oddano waine glosy wyniosta 2.453.326.553, co stanowi 100%
kapitatu zakladowego Spétki, SIS T— .

— laczna liczba waznych gloséw wyniosta 2.453.626.553, ---=-ssnrmmmmmmmmmmmm e oo

— oddano 2.453.626.553 glosow ..za”, 0 gloséw ,,przeciw”, 0 gloséw wstrzymujacych sig,----

— brak bylo sprzeciwu. I -

Wobec czego Pani Izabela Antos stwierdzita, ze uchwala zostata podjeta jednoglosnie.-----------

Ad 3 porzadku obrad:
Pani Izabela Antos wybdr na Przewodniczacg Walnego Zgromadzenia przyjela, nastgpnie
stwierdzila, ze Zgromadzenie odbywa si¢ w trybie art. 405 § 1 Kodeksu spolek handlowych,
bez formalnego zwolania.-- ---- T
Przewodniczaca stwierdzila, ze na Zgromadzeniu obecny jest caly kapitat zaktadowy Spétki, to
jest 2.453.326.553 (dwa miliardy czterysta pigédziesigt trzy miliony trzysta dwadziescia szes¢
tysiecy pieéset pieédziesigt trzy) akcie, uprawnione (w zwigzku z uprzywilejowaniem Akcji -~
serii. A) do 2.453.626.553 (dwa miliardy czterysta pigédziesigt trzy miliony szescsgl.
dwadziescia sze$é tysiecy pieéset pigédziesigt trzy) glosow, aw zwigzku z tym, ze !
z obecnych nie zgtosit sprzeciwu dotyczacego odbycia Walnego Zgromadzenia lub wniesi
poszczegolnych spraw do porzadku obrad, jest ono zdolne do podejmowania uchwat, zgo
z porzadkiem obrad.------------sseermmmamcmeme oo e

Ad 4 porzadku obrad:
Przewodniczaca stwierdzila, ze porzadek obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
zostal przyjety wszystkimi 2.453.626.553 glosami za.---- e eesean e meemeen

Ad S porzadku obrad:
Przewodniczaca Zgromadzenia zaproponowata powzigcie uchwaty nastgpujacej tresei: --- -------

UCHWALA NUMER 2
NADZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA SPOLKI POD FIRMA
POLSKI FUNDUSZ ROZWOJU SPOLKA AKCYJNA Z SIEDZIBA W WARSZAWIE
Z DNIA 23.04.2020 R.
w sprawie zmiany uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
z dnia 20 kwietnia 2020 r. w sprawie wyrazenia zgody na emisje przez Spotke obligacyi

Dzialajac na podstawie § 13 ust. 2 pkt 9) Statutu Spétki, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Spétki uchwala, co nastepuje:---- - - e
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§1
1. Zmienia si¢ Uchwal¢ nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia
20 kwictnia 2020 r. w sprawie wyrazenia zgody na emisj¢ przez Spotke obligacii
poprzez zmiang jej dotychczasowego Zalacznika nr 1 w zakresie dotyczacym terminu
pierwszej emisji oraz terminu wykupu obligacji.-
2. Przyjmuje si¢ nowe brzmienie Zalacznika nr 1 do Uchwaly nr 2 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spélki z dnia 20 kwietnia 2020 r. w wersji stanowigcej
Zatacznik do ninigjszej uchwaly. = -- T

zewodniczaca o$wiadczyla, ze w glosowaniu jawnym nad podj¢ciem uchwaly:-----------------
liczba akcji, z ktorych oddano wazne glosy wyniosta 2.453.326.553, co stanowi 100%
kapitatu zakladowego Spoiki, - S
laczna liczba waznych glosow wyniosta 2.453.626.553, ---nnnmemmmmemmmm e
oddano 2.453.626.553 glosow ,,za”, 0 glosoéw ,,przeciw”, 0 gloséw wstrzymujacych sig,----
- —  brak bylo sprzeciwu. = P ——
xWobec czego Przewodniczgca stwierdzila, ze uchwala zostala powzigta jednoglosnie.------------

BAd 6 porzadku obrad:
‘obec wyczerpania porzadku obrad Przewodniczgca zamknela Nadzwyczajne Walne

gromadzenie. --- S ———— -
- Na tym protokét zakonczono.------ i SRS - I

- Tozsamosé Przewodniczacej Zgromadzenia — Pani Izabeli Antos, PESEL 86120507407,
~zamieszkalej: 04-952 Warszawa, ulica Mozaikowa 32, notariusz stwierdzila na podstawie
dowodu osobistego seria i numer AXK 715301 .-=--------- -

2
?
' ?

e

Wypisy tego aktu nalezy wydawac réwniez Skarbowi Panstwa. e e o

Koszty tego aktu ponosi Spétka.-----=------ —-- - e e

Pobrano: ------- IR—— S—— e e s -
wynagrodzenie notariusza na podstawie § 9 ust. 1 pkt 2) i Rozporzadzenia Ministra
Sprawiedliwosci z dnia 28 czerwca 2004r. w sprawie maksymalnych stawek taksy
notarialnej (Dz. U. z 2018r., poz. 272) - - e 750,00 zi
podatek od towardéw i ustug, tj. 23% na podstawie art. 41 w zwigzku z art. 146a pkt 1
ustawy z dnia 11 marca 2004 roku o podatku od towaréw i ustug (Dz.U. z 2017r., poz.
1221 ze zm.) od kwoty w pkt a) --- -- = 172,50 zt
Akt ten odczytano, przyjeto i podpisano.

ORYGINAL WLASNORECZMIE PODPISALY: PRZEWODNICZACA ZGROMADZENIA I ANNA LUBIENSKA-
NOTARIUSZ

REPERTORIUM A NUMER /] 669& /2020
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KANCELARIA NOTARIALNA ANNA LUBIENSKA MARTA FIGURSKA SPOLKA
CYWILNA Z SIEDZIBA W WARSZAWIE, ULICA PRZYOKOPOWA NUMER 33, --==eoeomuemm-
WYPIS TEN WYDANO SPOLCE
POBRANQ: -----v
A) WYNAGRODZENIE NOTARIUSZA NA PODSTAWIE § 12 ROZP. MIN. SPRAW. Z DNIA
28 CZERWCA 2004R. W SPRAWIE MAKSYMALNYCH STAWEK TAKSY NOTARIALNE] -
(Dz.U. 2018, POZ. 272 ZE ZM.) KWOTE - 12,00 zr.
B) PODATEK OD TOWAROW I USLUG, TI. 23% NA PODSTAWIE ART. 41 W ZWIAZKU
7 ART. 146A PKT 1 USTAWY Z DNIA 11 MARCA 2004 ROKU O PODATKU OD
TOWAROW 1 USLUG (DZ.U. Z 2020R. POZ. 106) OD KWOTY W PKT A) -------emssras ===

WARSZAWA, DNIA DWUDZIESTEGO TRZECIEGO KWIETN
DWUDZIESTEGO ROKU (23.04.2020R . }-r=-mm==mm-=x rememeang e




Poufne

WSTEPNE PODSUMOWANIE KLUCZOWYCH KOMERCYJNYCH WARUNKOW PROGRAMU EMISJ| OBLIGACH

Emitent

Polski Fundusz Rozwoju S.A.

Podstawa prawna

Art. 21aa ust. 1 ustawy o systemie instytucji rozwoju w zwigzku z art. 39p—
39w ustawy z dnia 27 paédziernika 1994 r. o autostradach ptatnych oraz o
Krajowym Funduszu Drogowym:

Emisja w ramach programu bedzie dokonywana w oparciu o list emisyjny.
Warunki kazdej emisjl zatwierdzane przez Ministra Finanséw.

Zgody korporacyjne Emitenta (Uchwaty: (i) Zarzadu, (ii) Rady Nadzorczej
oraz (iii) Walnego Zgromadzenia.

Szczegdlne warunki

Warunki kazdej emisji do akceptacji przez Ministra Finanséw zgodnie art.
39p ust. 2 ustawy z dnia 27 paidziernika 1994 r. o autostradach pfatnych
oraz o Krajowym Funduszu Drogowym,

Obligacje

Zdematerializowane, zarejestrowane w KDPW, oferowane inwestorom
instytucjonalnym.

Wartos¢ programu emisji obligacji

Obligacje emitowane w seriach, kaida seria o wartosci od 1.000.000.000
PLN do 25.000.000.000 PLN, w ramach programu emisji obligacji do
catkowitej wartosci do 100.000.000.000 PLN o maksymalnym 10-letnim
terminie wykupu.

|| Wartoéé nominaina jednej obligacji

1.000.000 PLN

Okres przeprowadzania emisji w

.. 3 'rarnachprogramu

Emisje przeprowadzane w okresie od 24 kwietnia do 31 grudnia 2020r.

Dziert Wykupu

Odpowiednio, dla obligacji:
{i) 3-letnich w 3 lata po ich emis]i,
(i) 4-letnich w 4 lata po ich emisji;
(iii) S-letnich w 5 lat po ich emisji
{iv) 7-letnich w 7 lat po ich emisji
{v) 10-letnich w 10 lat po ich emisji.

W przypadku gdy data wykupu obliczona jak wyiej przypada w dziert wolny
od pracy date wykupu ustala sie jako ostatni dziert roboczy poprzedzajacy

te date.

Stopa Procentowa

Stopa Bazowa: papler rzadowy o zapadalnodci najbardziej zblizonej do
zapadalno$ci emitowanych obligacji;
Marza ponad Stope Bazowa: nie wiece] niz 70 punktéw bazowych;

Prezes Zarzadu PFR zatwierdzi kazdorazowo dla kazdej emisji ostateczny
pozlom Marzy ponad Stopg Bazowa w granicach 70 punktéw bazowych w
oparciu o rekomendacje Dealera emisji.

| L
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Formuta Naliczania Odsetek

Wartoéé narostych odsetek od jednej Obligacji w dniu "d", na ktérego date
dokonywane s obliczenia, jest obliczana wediug poniiszego wzory, z
zaokragleniem do dwéch miejsc po przecinku:

0d=Ner

a
DxF
gdzie:
0d - wartoéé narostych odsetek od jednej Obligacji w dniu "d",
N - wartoéé nominalna jednej Obligacji,
r - oprocentowanie Obligacji w danym okresie odsetkowym,

a - rzeczywista liczba dni od pierwszego dnia danego okresu odsetkowego,
z whgczeniem tego dnia, do dnia "d", z wylgczeniem dnia "d",

D - rzeczywista liczba dni w danym okresie odsetkowym, z wigczeniem
pierwszego dnia okresu odsetkowego oraz wylgczeniem ostatniego dnia

okresu odsetkowego,

F - czestotliwoét ptatnosci kuponowych w roku.

|

Okres Odsetkowy

oznacza:

i) w przypadku  pierwszego  okresu odsetkowego  okres
rozpoczynajacy sie w dacie emisji (z wylaczeniem tego dnia) i

koticzacy sie w pierwszej dacie ptatnosci odsetek (wigcznie); oraz

(ii) {w odniesieniu do kazdego kolejnego okresu odsetkowego okres
trwajacy od bezposrednio poprzedniej daty ptatnoéci odsetek {2
wylaczeniem tego dnia) do kolejnej daty platnoéci odsetek
{wtacznie), w kaidym przypadku koriczacy sig wczesniej w dacie
wezedniejszego wykupu (wigcznie) lub dacie wczesniejszego
wykupu na zadanie obligatariusza (wiacznie), jezeli data ta nastapi
w czasie trwanla danego okresu odsetkowego

- —

Daty Ptatnoici Odsetek

Daty Platnoéci Odsetek s3 zawsze w okresach rocznych od daty emisji
obligacji lub w dacie wykupu.

Cel

Realizacja ,Programu Tarcza Finansowa PFR dia matych i érednich firm.
Wsparcle finansowe sektora przedsiebiorstw ‘w zwigzku ze skutkami
epidemii COVID-19 w Polsce w ramach rzadowej tarczy antykryzysowe;j”
oraz {ii) ,Programu Tarcza Finansowa PFR dla duzych firm. Wsparcie
finansowe sektora przedsigbiorstw w zwigzku ze skutkami epidemii CovID-
19 w Polsce w ramach rzadowej tarczy antykryzysowe|” PFR: Nazwa
programéw do potwierdzenia po ich przyjeciu przez RM.

Zabezpieczenie

Zabezpieczone ustawowq gwarancja Skarbu Parstwa.

Prowizja za oferowanie

Do maksymalnej wysokoscl 2,5 punkty bazowe od wartosci emisji.
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'Tm'nagrodzenle KDPW

Zgodnie z taryfami KDPW

$rodki na wykup i obstuge zadtuienia

$rodki na zaptate odsetek oraz wykup obligacji beda pochodzity: (i) w
gtéwnej mierze od Skarbu Paristwa na podstawie umowy, o ktérej mowa w
art. 21a ust. 4 oraz 5 ustawy z dnia 4 lipca 2019 r. o systemie instytucji
rozwoju {Umowy zawarta pomiedzy PFR a Skarbem Paristwa
reprezentowanym przez Ministerstwem Rozwoju w sprawie realizacjl zadan
2wigzanych z rzagdowym programem udzielania przedsigbiorcom wsparcia
finansowego w 2wigzku ze skutkami COVID-19, oraz (i) w pozostalym
zakresie ze Srodkéw zwréconych przez przedsiebiorcéw.

Wskazniki finansowe

Brak

Rating

Brak

Opodatkowanie

Wszelkie ptatnosci bedy dokonywane z uwzglednieniem potracert lub
pobrari z tytutu podatkéw, optat i innych naleznosci publicznoprawnych,
Jezeli wynikajg one z mocy przepiséw wydanych w Rzeczypospolitej Polskiej
w odniesieniu do Obligacji.

Emitent nie bedzie dokonywat zwrotu kwot wyréwnujacych pobrane
podatki ani 2adnych dodatkowych ptatnosci, jezeli z jakakolwiek ptatnoscig
z tytulu Obligacji zwigzany bedzie obowigzek pobrania i zaptaty
jakiegokolwiek podatku, opfaty lub innej naleznoéci publicznoprawnej.







