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OGOLNE WARUNKI EMISJI OBLIGACJI REJESTROWANYCH W KDPW Z KUPONEM
OPROCENTOWANIA

Niniejszy dokument zawiera warunki obligacji emitowanych w ramach Programu przez Bank Gospodarstwa
Krajowego, z siedziba w Warszawie, pod adresem: Al. Jerozolimskie 7, 00-955 Warszawa, Polska, bank
panstwowy dziatajacy na podstawie ustawy z dnia 14 marca 2003r. o Banku Gospodarstwa Krajowego (Dz.
U. z dnia 16 kwietnia 2003r. Nr 65, poz. 594) oraz statutu Banku Gospodarstwa Krajowego nadanego
Rozporzadzeniem Ministra Skarbu Panstwa z dnia 11 maja 2010 roku w sprawie nadania statutu Bankowi
Gospodarstwa Krajowego (Dz.U. Nr 81, poz. 535), niepodlegajacy wpisowi do rejestru przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego, o numerze REGON 000017319 i numerze NIP 525-00-12-372 (,,Emitent”;
»BGK”).

Niniejsze Ogoélne Warunki Emisji wraz z Suplementem Emisyjnym danej serii Obligacji stanowia
warunki emisji w rozumieniu art. Sb Ustawy o Obligacjach.
1. DEFINICJE
1.1 W niniejszych Ogoélnych Warunkach Emisji:
Agent Kalkulacyjny oznacza podmiot wskazany w Suplemencie Emisyjnym.

ASO oznacza alternatywny system obrotu organizowany przez BondSpot, w ramach systemu
autoryzacji i obrotu dtuznymi instrumentami finansowymi.

Banki Referencyjne oznacza banki wskazane w Suplemencie Emisyjnym.

BondSpot oznacza BondSpot S.A. lub inny podmiot, ktory przejmie organizowany przez BondSpot
S.A. alternatywny system obrotu.

Data Emisji oznacza date¢ emisji Obligacji wskazana w Suplemencie Emisyjnym.

Data Okres$lenia Odsetek oznacza dat¢ przypadajaca na dwa Dni Robocze przed rozpoczgciem
Okresu Odsetkowego, w czasie ktorego bedzie obowiazywata dana Stopa Procentowa.

Daty Platnosci Odsetek oznacza daty platnosci Kwoty Odsetek wskazane w Suplemencie
Emisyjnym

Data Ustalenia Praw oznacza szosty dzien przed data zaptaty naleznosci w odniesieniu do
Obligacji, w ktorej zostaje okreSlony stan posiadania Obligacji w celu ustalenia podmiotow
uprawnionych do otrzymania $wiadczen z tytutu Obligacji w dniu ich wymagalnosci.

Data Wykupu oznacza dat¢ wykupu Obligacji wskazana w Suplemencie Emisyjnym.

Dzien Roboczy oznacza dzien, w ktorym Agent Kalkulacyjny, Emitent i KDPW prowadza normalng
dziatalno$¢ operacyjna.

Dokument Informacyjny oznacza dokument przygotowany w zwiazku z Programem, w tym
wszelkie dokumenty, jakie moga by¢ kazdorazowo wiaczane do Dokumentu Informacyjnego.
Dokument Informacyjny nie stanowi prospektu emisyjnego lub memorandum informacyjnego
w rozumieniu Ustawy o Ofercie .

KDPW oznacza Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.
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Kwota Odsetek oznacza kwote ptatng tytutem odsetek od wartosci nominalnej Obligacji za dany
Okres Odsetkowy.

Marza oznacza marzg w skali roku wskazang w Suplemencie Emisyjnym ponad Stopg Publikowang
na Ekranie.

Obligatariusz oznacza posiadacza Obligacji, ktorego prawa sa zarejestrowane na Rachunku
Papierow Wartosciowych.

Obligacje oznacza dluzne papiery wartoSciowe na okaziciela, w formie zdematerializowanej,
wyemitowane przez Emitenta na podstawie Ustawy o Obligacjach oraz uchwaty Zarzadu Emitenta z
dnia 16 listopada 2010 oraz zgodnie z Warunkami Emisji.

Ogoélne Warunki Emisji oznacza warunki emisji okre$lone w niniejszym dokumencie, ktore
powinny by¢ czytane tacznie z odpowiednim dla danej serii Obligacji Suplementem Emisyjnym.

Okres Odsetkowy oznacza okres trwajacy od Daty Emisji (wlacznie) do pierwszej Daty Platnosci
Odsetek (nie obejmujac tej daty) oraz kazdy kolejny okres trwajacy od Daty Platnosci Odsetek
(wlacznie) do kolejnej Daty Ptatnosci Odsetek (nie obejmujac tej daty).

Papiery Dluzne oznacza obligacje oraz bankowe papiery warto§ciowe emitowane przez Emitenta
w ramach Programu.

Podatek Potracany u Zrédla oznacza: (i) podatek dochodowy od 0séb prawnych wynikajacy z
Ustawy o PDOP; oraz (ii) podatek dochodowy od 0s6b fizycznych wynikajacy z Ustawy o PDOF,
natozony przez wladze Rzeczypospolitej Polskiej i potracany u zrddta powstania dochodéw
kapitatowych.

Program oznacza Program Emisji Papieréw Dluznych, ustanowiony zgodnie z Umowa
Programowa, ktorego kluczowe warunki opisane sa w Dokumencie Informacyjnym z dnia 31
stycznia 2011 r., z p6zniejszymi zmianami.

Rachunek Papieréw Wartosciowych oznacza rachunek papierow wartosciowych w rozumieniu art.
4 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Regulacje KDPW oznacza obowiazujacy w danym momencie Regulamin KDPW, Szczegotowe
zasady dziatania KDPW oraz uchwaty Zarzadu KDPW.

Stopa Procentowa oznacza stop¢ procentowa majaca zastosowanie do ustalania wysokosci Kwoty
Odsetek, sktadajaca si¢ z Marzy oraz obowiazujacej dla danego Okresu Odsetkowego Stopy
Publikowanej na Ekranie.

Suplement Emisyjny oznacza dokument stanowiacy zalacznik do niniejszych Ogoélnych Warunkow
Emisji Obligacji Rejestrowanych w KDPW z Kuponem Oprocentowania, okreslajacy szczegotowe
parametry Obligacji, przygotowywany przez Emitenta w zwiazku z emisja danej serii Obligacji.

Stopa Publikowana na Ekranie oznacza stopg WIBOR wskazana w Suplemencie Emisyjnym dla
depozytow w ztotych, ktora jest publikowana na stronie WIBO serwisu Reuters po godzinie 11:00
(fixing) (lub innej stronie tego serwisu, na ktorej wy$wietlane sa te informacje).

Umowa Programowa oznacza umowe zawarta w dniu 17 stycznia 2011 r.

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi oznacza ustawg z dnia 29 lipca 2005 1. o obrocie
instrumentami finansowymi (tekst jednolity: Dz.U. z2010 r., Nr 211, poz. 1384, ze zmianami).
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Ustawa o Obligacjach oznacza ustawe¢ z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (tekst jednolity:
Dz.U. 22001 r., Nr 120, poz.1300 ze zmianami).

Ustawa o Ofercie oznacza ustaw¢ z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach

publicznych (tekst jednolity: Dz. U. z 2009 r., Nr 185, poz. 1439, ze zmianami).

Ustawa o PDOF oznacza ustawe z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od o0s6b
fizycznych (tekst jednolity z 2010 r., Dz. U. Nr 51, poz. 307 ze zmianami).

Ustawa o PDOP oznacza ustawg z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od osob
prawnych (tekst jednolity z 2000 r., Dz. U. Nr 54, poz. 654 ze zmianami).

Warunki Emisji oznacza niniejsze Ogélne Warunki Emisji oraz Suplement Emisyjny danej serii
Obligacji, ktore czytane tacznie stanowia warunki emisji w rozumieniu art.5b Ustawy o Obligacjach.

WIBOR oznacza stawke referencyjna (Warsaw Interbank Offered Rate) obliczona na podstawie
fixingu zgodnie z regulaminem Polskiego Stowarzyszenia Dealerow Bankowych Forex Polska
z dnia 1 lutego 2004 r. z p6Zniejszymi zmianami.

Zobowiazanie Finansowe oznacza zobowiazanie do zaptaty wynikajace z umowy pozyczki,
leasingu, factoringu, kredytu, wystawienia weksli, emisji papieréw dtuznych lub zobowiazanie do
zaplaty wynikajace z udzielonego porgczenia lub gwarancji, przystapienia do dlugu, przejecia
zobowiazan lub inne zobowiazanie finansowe wynikajace z zawartej transakcji pochodnej; dla
uniknigcia watpliwosci, niniejsza definicja nie obejmuje zobowiazan handlowych.

FORMA, CEL, NOMINAL I TYTUL

Podstawy prawne emisji

Obligacje sa emitowane na podstawie:

(a) Art. 9.3) Ustawy o Obligacjach;

(b) Uchwaty Rady Nadzorczej Emitenta z dnia 17 grudnia 2010 r.;

(©) Uchwaty Zarzadu Emitenta z dnia 16 listopada 2010 r.

Cel emisji

Cel emisji nie jest okreslony.

Forma i nominal

(a) Obligacje sa emitowane w formie zdematerializowanej, o numerze seryjnym okre§lonym

w Suplemencie Emisyjnym, o wartosci nominalnej 1.000 PLN (stownie: jeden tysiac
ztotych) kazda lub innej okreslonej w Suplemencie Emisyjnym, stanowiacej wielokrotno$¢

1.000 PLN.

(b) Liczba Obligacji w serii oraz taczna warto$¢ nominalna serii jest okreslona w Suplemencie
Emisyjnym.

(©) Obligacje sa obligacjami niezabezpieczonymi.

(d) Obligacje sa emitowane w Dacie Emisji wskazanej w Suplemencie Emisyjnym.
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(e) Miejscem emisji jest Warszawa.
Przyrzeczenie zaplaty

Z zastrzezeniem postanowien Warunkow Emisji, Emitent zobowiazuje si¢ zaptaci¢ Obligatariuszowi
warto$¢ nominalng Obligacji w Dacie Wykupu a takze zaptaci¢ z dotu, w kazdej Dacie Platnosci
Odsetek, odsetki od wartosci nominalnej Obligacji, zgodnie z odpowiednia Stopa Procentowa
okreslona na podstawie Warunkow Emisji.

Tytul prawny i przeniesienie praw z Obligacji

(a) KDPW prowadzi ewidencj¢ Obligacji w rozumieniu art. 5a ust. 2 Ustawy o Obligacjach w
sposob okreslony w Ustawie o obrocie instrumentami finansowymi i w Regulacjach KDPW.

(b) Prawa z Obligacji powstaja z chwilg zapisania ich po raz pierwszy na Rachunku Papierow
Wartosciowych danego Obligatariusza.

(©) Prawa z Obligacji przystuguja osobie wskazanej jako posiadacz Rachunku Papierow
Warto$ciowych, na ktorym zapisane sa Obligacje.

(d) Prawa z Obligacji moga by¢ przenoszone. Przeniesienie praw z Obligacji nastepuje zgodnie
z postanowieniami Ustawy o Obligacjach i, gdy ma to zastosowanie, Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, z uwzglednieniem ograniczen wynikajacych ze sposobu emisji
Obligacji zgodnie z art. 9 pkt. 3) Ustawy o Obligacjach oraz z Ustawy o Ofercie.

Wprowadzenie Obligacji do obrotu na ASO

Emitent moze, lecz nie ma takiego obowiazku, zdecydowa¢ o wprowadzeniu Obligacji do obrotu na
ASO. Informacja o zamiarze wprowadzenia Obligacji do obrotu na ASO zawarta jest w
Suplemencie Emisyjnym.

Asymilacja

Emitent moze podja¢ decyzj¢ o asymilacji niektorych serii Obligacji pod jednym kodem ISIN, o ile
tak zostato wskazane w odpowiednim Suplemencie Emisyjnym.

STOPA PROCENTOWA I KWOTA ODSETEK
Stopa Procentowa

Stopa Procentowa zostanie okre$lona przez Agenta Kalkulacyjnego na podstawie nastgpujacych
postanowien:

(a) W kazdej Dacie Okre$lenia Odsetek Agent Kalkulacyjny okresli Stope Publikowana na
Ekranie. Jezeli Stopa Publikowana na Ekranie nie begdzie dostepna do godz. 15.30, Agent
Kalkulacyjny zwroci si¢ do Bankéw Referencyjnych o przekazanie Agentowi
Kalkulacyjnemu stopy procentowej oferowanej dla gtdéwnych bankéw na migdzybankowym
rynku w Warszawie.

(b) Stopa Procentowa dla Okresu Odsetkowego bedzie Stopa Publikowana na Ekranie plus
Marza, lub — jezeli Stopa Publikowana na Ekranie jest niedost¢pna, a co najmniej dwa z
Bankéw Referencyjnych dostarcza takie stopy — $rednia arytmetyczna (zaokraglona, jezeli
jest to konieczne, do piatego miejsca po przecinku, przy czym 0,000005 i wigcej jest
zaokraglane w gore) takich stop procentowych, powigkszonych o Marze.
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(©) Jezeli Stopy Procentowej nie mozna okres$li¢ zgodnie z powyzszymi postanowieniami,
zostanie okreslona taka sama Stopa Procentowa, jaka obowigzywata w bezposrednio
poprzedniej Dacie Okreslenia Odsetek.

Okreslenie Kwoty Odsetek

Agent Kalkulacyjny, tak szybko, jak bedzie to mozliwe po godzinie 11.00 w kazdej Dacie
Okreslenia Odsetek, ale w zadnym wypadku nie p6zniej niz tego samego Dnia Roboczego, okresli
Kwote Odsetek przypadajaca na jedna Obligacje. Kwota Odsetek zostanie okreslona wedtug
ponizszego wzoru:

_ SP xWN x LD
365

KO

gdzie:

KO — oznacza Kwot¢ Odsetek;

SP — oznacza Stope Procentowa;

WN - oznacza warto$¢ nominalna jednej Obligacji;

LD — oznacza rzeczywista liczbe dni kalendarzowych w danym Okresie Odsetkowym;

Wynik zostanie zaokraglony do pelnego grosza (przy czym po6t grosza i wigcej bedzie zaokraglone w
go0re).

Po dokonaniu obliczen Agent Kalkulacyjny niezwlocznie powiadomi Emitenta o wysokosci Stopy
Procentowej i Kwocie Odsetek.

Powiadomienie o Stopie Procentowej i Kwocie Odsetek

(a) Emitent powiadomi KDPW o Dacie Ustalenia Praw, Dacie Platno$ci Odsetek i Kwocie
Odsetek dla kazdego Okresu Odsetkowego w formie okreslonej w Regulacjach KDPW
niezwlocznie po okresleniu tych wartosci przez Agenta Kalkulacyjnego i w terminach
dopuszczonych przez Regulacje KDPW.

(b) Emitent powiadomi Obligatariuszy o Stopie Procentowej oraz Kwocie Odsetek zgodnie
z trybem przewidzianym w pkt. 9.1. ponizej, niezwlocznie po okresleniu tych wartosci przez
Agenta Kalkulacyjnego.

STATUS OBLIGACJI
Rownosé traktowania

Emitent zapewni, ze w kazdym czasie Obligacje beda stanowily, z zastrzezeniem postanowien pkt.
4.2 ponizej, bezwarunkowe, nieodwotalne, niepodporzadkowane i niezabezpieczone zobowigzania
Emitenta, oraz ze bgda one rowne i bez pierwszenstwa zaspokojenia wzgledem siebie oraz
(z zastrzezeniem wyjatkow wynikajacych z bezwzglednie obowiazujacych przepisow prawa
polskiego), beda réwne wzgledem wszystkich pozostatych obecnych lub przysztych
niepodporzadkowanych i niezabezpieczonych zobowiazan Emitenta, oraz beda podlegaty
zaspokojeniu w takich samych proporcjach, jak te zobowigzania.
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Zabezpieczenie

Dopoki Obligacje pozostana niewykupione, w przypadku ustanowienia przez Emitenta na
jakimkolwiek z jego sktadnikéw majatkowych zabezpieczenia jakichkolwiek dtuznych papierow
wartosciowych, ktore w dacie ich emisji nie byly zabezpieczone, Emitent w tym samym czasie
ustanowi takie samo lub porownywalne zabezpieczenie w celu zabezpieczenia wierzytelnosci
wynikajacych z Obligacji.

PLATNOSCI

Wszelkie platnosci z tytutu Obligacji beda dokonywane za posrednictwem KDPW oraz podmiotow
prowadzacych Rachunki Papieroéw Wartosciowych.

Jesli platnos¢ bedzie miata nastapi¢ w dniu, ktory nie jest Dniem Roboczym, platno$¢ taka nastapi
w pierwszym Dniu Roboczym nast¢pujacym po tym dniu. Obligatariuszowi nie beda przystugiwaty
odsetki za zwloke z tego tytutu.

Emitent bedzie dokonywat wszelkich platnosci z tytutu Obligacji bez dokonywania jakichkolwiek
potracen z wierzytelnosciami przystugujacymi mu w stosunku do Obligatariusza.

Wszelkie ptatnosci z tytulu Obligacji we wszystkich przypadkach podlegaja przepisom prawnym,
obowiazujacym w miejscu ich wyptaty.

WYKUP

Emitent wykupi Obligacje w kwocie rownej wartosci nominalnej w Dacie Wykupu wskazanej
w Suplemencie Emisyjnym.

PODATKI I POTRACENIA

Wszystkie ptatnosci z tytutu Obligacji bgda dokonywane za posrednictwem KDPW, bez pobierania
zaliczek lub potracen, w tym na poczet Podatku Potracanego u Zrédla, natozonego przez whadze
Rzeczypospolitej Polskiej, chyba, ze bezwzglednie obowiazujace przepisy prawa nakazywac beda
takie pobranie zaliczki lub potracenie. W takim przypadku Podatek Potracany u Zrodla bedzie
potracony z naleznej Obligatariuszowi ptatnosci z tytutu Obligacji.

Obliczenie i pobranie Podatku Potracanego u Zrédta z platnosci z tytutu Obligacji zostanie dokonane
zgodnie z obowiazujacymi przepisami z uwzglednieniem Regulacji KDPW.

Kazdy Obligatariusz jest zobowiazany do przekazania informacji i dokumentéw niezbednych do
wlasciwego ustalenia i potracenia kwoty Podatku Potracanego u Zrodta. W szczegdlnosci
Obligatariusz, ktory ma siedzibe¢ lub miejsce zamieszkania poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
— jest zobowiazany do przekazania podmiotowi prowadzacemu jego Rachunek Papierow
Wartosciowych oryginalu aktualnego certyfikatu rezydencji wystawionego przez wilasciwe organy
podatkowe przed dniem, w ktéorym ma nastapi¢ dana ptatnosc z tytutu Obligacji.

Pobor Podatku Potracanego u Zrédla nastapi z uwzglednieniem uméw o unikaniu podwéjnego
opodatkowania pod warunkiem, ze podmiot obowiazany do obliczenia i poboru podatku bedzie
dysponowal oryginatem certyfikatu rezydencji, ktory zgodnie z przepisami ustawy PDOF i ustawy
PDOP, umozliwia zastosowanie uregulowan umowy o unikaniu podwoéjnego opodatkowania.

Emitent nie bedzie zobowiazany do zaptaty Obligatariuszowi dodatkowych kwot wyréwnujacych
pobrany Podatek Potracany u Zrédta od platnosci z tytutu Obligacji.

Emitent nie ponosi odpowiedzialno$ci wobec Obligatariusza z tytutu blednego okreslenia rezydencji
Obligatariusza lub zastosowania blednej stawki Podatku Potracanego u Zrodta, jezeli bledy te byly

6
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wynikiem niewlasciwe;j tresci certyfikatu rezydencji, nierzetelnego lub nieprawdziwego oswiadczenia
Obligatariusza ztozonego w zwiazku z odpowiednia deklaracja podatkowa.

PRZYPADKI NARUSZENIA
Kazde z ponizszych zdarzen uznane moze by¢ przez Obligatariusza za Przypadek Naruszenia:

(a) Niezaptacenie: Emitent nie zaptaci jakiejkolwiek kwoty stanowiacej warto$¢ nominalna lub
stanowiacej odsetki w odniesieniu do Obligacji lub jakichkolwiek Papieréw Dhuznych
wyemitowanych w ramach Programu w terminie ich ptatnosci;

(b) Naruszenie innych zobowiazan z Obligacji: Emitent nie wywiaze si¢ lub nie bedzie
przestrzegal jakichkolwiek ze swoich pozostatych zobowigzan w odniesieniu do Obligacji, a
taki brak wywiazania si¢ z obowiazkéw nie zostanie naprawiony w ciagu 30 dni po
dostarczeniu przez Obligatariusza pisemnego powiadomienia o takim naruszeniu,
skierowanego do Emitenta i zadajacego naprawy zaistniatej sytuacji;

(©) Naruszenie innego Zobowiazania Finansowego przez Emitenta:

(1) nie dokonano platnosci w kwocie przekraczajacej 100.000.000 PLN (stownie: sto
milionow ztotych) lub jej réwnowartoSci w innej walucie, do ktorej zaptaty
zobowiazany byl Emitent z tytulu Zobowiazania Finansowego, z uwzglednieniem
okresu karencji dla tej ptatnosci przewidzianego w odpowiedniej umowie, z ktorego
zobowiazanie to wynika; lub

(i1) Emitent nie dokonat w terminie ptatnosci zaplaty zobowiazania odszkodowawczego
zasadzonego prawomocnym wyrokiem sadu powszechnego lub arbitrazowego
w tacznej kwocie przekraczajacej 100.000.000 PLN (stownie: sto milionéw ztotych)
lub jej rownowartosci w innej walucie, w zwiazku z Zobowiazaniem Finansowymi;

(d) Niewykonanie orzeczen: Emitent nie dokonat ptatnosci z tytutu prawomocnych orzeczen lub
ostatecznych decyzji administracyjnych nakazujacych =zaplate¢ w tacznej kwocie
przekraczajacej 100.000.000 PLN (stownie: sto miliondw ztotych) lub jej rownowartosci w
innej walucie w terminie, w ktorym ptatnos$¢ ta powinna by¢ dokonana zgodnie z trescia tych
orzeczen lub decyz;ji;

(e) Zabezpieczenie: Emitent ustanowitl na swoim majatku zabezpieczenie jakichkolwiek
dtuznych papieréw wartosciowych, ktoére w dacie ich emisji nie byly zabezpieczone, a w tym
samym czasie nie ustanowit takiego samego lub poréwnywalnego zabezpieczenia w celu
zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z Obligacji;

® Niezgodnos¢ z prawem zobowigzan Emitenta z Obligacji: (i) wlasciwy sad stwierdzil, ze
wykonanie przez Emitenta ktoregokolwiek obowiazku wynikajacego z Obligacji jest
sprzeczne z prawem, lub (i) Emitent ztozyt o§wiadczenie o niewaznos$ci swoich zobowiazan
z Obligacji;

(2) Likwidacja: Wejdzie w zycie ustawa o likwidacji Emitenta.

(h) Zmiana wlasciciela: Skarb Panstwa utraci kontrolg¢ nad Emitentem jako polskim bankiem
panstwowym, przy czym za utrat¢ kontroli uznaje si¢ sytuacje¢, w ktorej weszta w zycie
ustawa o komercjalizacji Emitenta i Skarb Panstwa (bezposrednio lub posrednio) przestanie
posiada¢ akcje uprawniajace do ponad 50% glosow podczas Walnego Zgromadzenia
Emitenta.
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8.2

8.3

8.4

8.5

9.1

9.2

10.

W przypadku, gdy wystapi i trwa ktérykolwiek z Przypadkow Naruszenia wymienionych w pkt. 8.1,
kazdy Obligatariusz moze powiadomi¢ Emitenta o fakcie, ze Obligacje sa wymagalne i podlegajace
wykupowi w kwocie rownej warto$ci nominalnej wraz z odsetkami narostymi do daty wykupu
okre$lonej w pkt. 8.5 ponizej (,,Zadanie Wczesniejszego Wykupu”).

Zadanie Wczesniejszego Wykupu zostanie ztozone Emitentowi na pi$mie oraz wskazywaé bedzie
Przypadek Naruszenia, stanowiacy podstawe tego zadania. Zadanie Wcze$niejszego Wykupu
zostanie zlozone zgodnie z trybem okreslonym w pkt. 9.2. Do Zadania Wczesniejszego Wykupu
Obligatariusz zobowiazany jest dotaczy¢:

(a) Oryginaly dokumentow/ potwierdzone notarialnie kopie dokumentow potwierdzajace, ze
Zadanie Wczeéniejszego Wykupu zostalo podpisane przez Obligatariusza lub osoby
upowaznione do reprezentacji Obligatariusza.

(b) Swiadectwo depozytowe potwierdzajace fakt posiadania przez Obligatariusza Obligacji, co
do ktorych zlozono Zadanie Wczesniejszego Wykupu, wystawione przez podmiot
prowadzacy Rachunek Papieréw Warto$ciowych Obligatariusza.

Zadanie Wczesniejszego Wykupu uznaje sie za doreczone, o ile spetnione zostaly wszystkie warunki
opisane w pkt. 8.3.

Zadanie Wcze$niejszego Wykupu zostanie zrealizowane przez Emitenta w terminie do siedmiu Dni
Roboczych od daty jego dorgczenia.

ZAWIADOMIENIA
Zawiadomienia kierowane do Obligatariuszy

Zawiadomienia Emitenta kierowane do Obligatariuszy beda dokonywane poprzez umieszczenie
informacji na stronie internetowej Emitenta lub przekazywane poprzez KDPW.

Zawiadomienia ze strony Obligatariuszy

Wszelkie zawiadomienia kierowane przez Obligatariuszy do Emitenta beda uwazane za dostarczone,
jezeli: (i) zostaly wystane listem poleconym lub poczta kurierska, albo (ii) ztozone bezposrednio za
potwierdzeniem odbioru, pod nastgpujacy adres:

Bank Gospodarstwa Krajowego
Departament Skarbu

Al Jerozolimskie 7

00-955 Warszawa

ZGODA NA UDOSTEPNIENIE INFORMACJI

Kazdy Obligatariusz, nabywajac Obligacje, wyraza zgode na przekazywanie Emitentowi informacji
dotyczacych Obligatariusza, w zakresie w jakim informacje te pozostaja w zwiazku z Obligacjami;
w szczegoOlnosci Obligatariusz wskazuje Emitenta (lub osobg upowazniona w tym zakresie przez
Emitenta) jako osobg upowazniona do otrzymania (tym samym Obligatariuszy upowaznia do
udzielenia Emitentowi) wszelkich informacji o danych i statusie Obligatariuszy w zakresie
potrzebnym do zlozenia deklaracji podatkowych, obliczenia i zaptaty podatku w zwiazku z
Obligacja oraz wykonywania innych obowiazkéw Emitenta wobec Obligatariusza, przewidzianych
Ustawa o Obligacjach do czasu catkowitego wykupu Obligacji.
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11.

12.

13.

SPRAWOZDANIA FINANSOWE

Obligatariusze maja dostgp do rocznych sprawozdan finansowych zawierajacych opinie biegtych
rewidentéw na stronie internetowej Emitenta www.bgk.com.pl Iub innej, ktora ja zastapi.

PRAWO WLASCIWE
Obligacje podlegaja przepisom prawa polskiego i zgodnie z nimi beda interpretowane.
WSPOLPRACA DELAEROW Z EMITENTEM

Dealerzy, jak réwniez ich podmioty zalezne lub stowarzyszone, w ramach swojej dziatalno$ci moga
wspolpracowac¢ z Emitentem w zakresie roznego rodzaju ustug. Z tego tytutlu Dealer posiada lub
moze posiada¢ informacje, ktore moga by¢ istotne z punktu widzenia sytuacji finansowej Emitenta,
jak réwniez jego mozliwosci wywiazywania si¢ ze zobowiazan wynikajacych z Obligacji, jednakze
Dealer nie jest uprawniony do udostgpniania tych informacji Obligatariuszom, chyba ze Emitent
wyraznie wskaze dokumenty i informacje, ktore powinny by¢ Obligatariuszom udostepnione.

Warszawa, dnia: 31 stycznia 2011 r.



		2011-03-07T16:59:07+0100
	GPW




