NOTA INFORMACYJNA

sporzadzona na potrzeby wprowadzenia do obrotu w alternatywnym systemie obrotu Catalyst
prowadzonym przez spétke pod firma Bond Spot S.A.

obligacji serii A/2015 wyemitowanych przez:

spotke pod firmg Zaktady Urzadzen Komputerowych ,Elzab” S.A. z siedzibg w Zabrzu, przy ul.
Kruczkowskiego 39, 41-813 Zabrze, wpisang do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem 0000095317, posiadajacej numer REGON: 270036336, posiadajace;
numer NIP: 6480000255, o kapitale zaktadowym w wysokosci 22.142.962,40 PLN, optaconym w catosci,
(dalej zwana: ,Emitentem” lub ,ZUK Elzab S.A.").

Niniejsza nota informacyjna zostala sporzadzona w zwiazku z ubieganiem sie o wprowadzenie
instrumentéw finansowych objetych ta nota do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez BondSpot S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie
stanowi dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na regulowanym rynku
pozagietdowym prowadzonym przez BondSpot S.A.

Inwestorzy powinni by¢ swiadomi ryzyka, jakie niesie ze soba inwestowanie w instrumenty
finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢
poprzedzone wiasciwa analiza, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacja z doradca
inwestycyjnym.

Tres¢ niniejszej noty informacyjnej nie byla zatwierdzana przez BondSpot S.A. pod wzgledem
zgodnosci informacji w niej zawartych ze stanem faktycznym lub przepisami prawa.

Agent Emisji:
mBank Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

Data sporzadzenia Noty Informacyjnej: 20 maja 2015 r.
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§1.

1.1

1.2

OSWIADCZENIA OSOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE W NOCIE
INFORMACYJNEJ

Wskazanie osob odpowiedzialnych za informacje zamieszczone w nocie informacyjnej:

1.1.1 Emitent:

Nazwa: Zaktady Urzadzen Komputerowych Elzab S.A.
Forma prawna: Spotka Akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Zabrze

Adres: ul. Kruczkowskiego 39, 41-813 Zabrze
Numer telefonu: +48 32 272 81 86

Numer faksu: +48 32 272 25 83

Strona internetowa: www.elzab.pl

Adres poczty elektronicznej: obligacje@elzab.pl

1.1.2 Osoby uprawnione do reprezentowania Emitenta:

Do reprezentacji Emitenta uprawniony jest Prezes Zarzadu i Cztonek Zarzadu tacznie,
dwoch Cztonkow Zarzadu tgcznie albo Cztonek Zarzadu tacznie z Prokurentem.

Oswiadczenia oséb odpowiedzialnych za informacje zawarte w nocie informacyjne;:

Niniejszym oswiadczamy w imieniu Emitenta, ze zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przy
dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w niniejszej
Nocie Informacyjnej sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie
pominieto w niej zadnych faktéw, ktére moglyby wplywac na jej znaczenie i wycene
instrumentéw dluinych wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje ona rzetelnie
czynniki ryzyka zwigzane z udzialem w obrocie tymi instrumentami.

Zarzad:
7 P4 )
J)J- m Zbig Stanasiuk

/ (W e 71
Jerzy Po,{; wski —\Wiceprezes Zarzgdu Zbigniew Stanasiuk — Cztonek Zarzgdu
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§2.

2.1

Wszelkie terminy niezdefiniowane w niniejszej nocie informacyjnej (dalej takze: ,Nota
Informacyjna”) maja znaczenie nadane im w Warunkach Emisji Obligacji serii A/2015
rejestrowanych w ewidencji z przeniesieniem do KDPW emitowanych w ramach programu emis;ji
obligacji z dnia 23 lutego 2015 r. przez Zaktady Urzadzehr Komputerowych Elzab S.A,
stanowigcych zatacznik do Noty Informacyjnej (dalej takze: ,Warunki Emisji”).

DANE O OBLIGACJACH WPROWADZONYCH DO OBROTU NA ASO BONDSPOT

Czynniki ryzyka zwigzane z Emitentem i wprowadzanymi instrumentami diuznymi, w
szczegblnosci zwigzane z sytuacja gospodarcza, majatkowa i finansowa Emitenta i jego
grupy kapitatowej

2.1.1 Czynniki ryzyka zwiazane z Emitentem oraz jego grupa kapitatowa (zdefiniowana w

Warunkach Emisji jako ,Grupa Emitenta”

2.1.1.1  Ryzyko konkurencji

Rynek urzadzen fiskalnych charakteryzuje sie wysoka barierg wejscia. Wynika
to ze specyfiki i poziomu udziatdbw w rynku gtéwnych dostawcow.
Czynnikami utrudniajacymi wejscie na rynek nowym podmiotom sg m.in.:

- zmienno$¢ przepisow prawa, w tym wymogow technicznych, ktorym musza
odpowiada¢ urzadzenia fiskalne,

- niezwykle przewlekta procedura badan prowadzacych do uzyskania prawa
dopuszczenia do sprzedazy (homologacji), a przy tym relatywnie krotki okres
obowigzywania homologacji,

- wysoki poziom techniczny urzadzen oferowanych przez polskich
producentow.

Importerzy urzadzen np. produkowanych w Azji, posiadajg, jak zawsze w
przypadku ofert najtanszych, swoj udziat w rynku, tym niemniej jest to
segment o matej dynamice wzrostu.

2.1.1.2  Ryzyko zmian na rynku

Czynniki makroekonomiczne nie miaty dotgd wiekszego wptywu na kondycje
rynku fiskalnego. W trakcie minionych kryzyséw gospodarczych, gtowni
klienci na urzadzenia fiskalne, jakimi sa handel i ustugi wykazywaly duza
odpornos¢ i przeszty ten okres w dobrej kondycji. Sieci handlowe kierujg sie
niezbednym dla konkurowania poziomem wyposazenia technicznego
potrzebnego do zarzgdzania sprzedaza, moga jedynie okresowo wykazywaé
mniejszg sktonnos¢ do inwestowania w infrastrukture informatyczna.
Rowniez wystepujgca w ostatnich latach konsolidacja handlu, réznego
rodzaju dynamiczne akwizycje sieci detalicznych, nie wptywajg znaczaco na
sumaryczny popyt na techniczne wyposazenie sklepdw.
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211.3

2.1.1.4

2.1.1.5

Sytuacja finansowa krajow UE, majgca wptyw na wahania cen walut, nie ma
Znaczacego, negatywnego wplywu na poziom kosztéw ponoszonych przez
ZUK ELZAB S.A. W najblizszych latach nie wydaje sie prawdopodobne
zlikwidowanie rygorystycznych przepiséw fiskalnych w Polsce, skoro kolejne
kraje europejskie zaostrzajg w tym obszarze swoje uregulowania.

Ryzyko walutowe

Ryzyko w przypadku eksportu na rynki europejskie zabezpieczane jest
poprzez zawieranie transakcji forward.

Ryzyko zmiany stdp procentowych

Grupa Kapitatowa jest narazona na ryzyko zmian stdp procentowych w
zwiazku z zawartymi umowami kredytowymi, a w przysztosci réwniez
wynikajacymi z Obligacji emitowanych w ramach Programu. Zobowigzania te
sg oprocentowane wg zmiennej stopy procentowej opartej o WIBOR. Zmiana
stép procentowych bedzie miata wptyw na wysokos¢ ptaconych odsetek od
zobowigzan finansowych.

Ryzyko kredytowe

Grupa Kapitatowa wobec swoich kontrahentéw stosuje zasady polityki
kredytowej polegajacej na przydzieleniu kazdemu klientowi odpowiedniego
limitu kredytu uzaleznionego od wysokosci rocznych zakupdw brutto,
terminowosci sptat naleznosci oraz sytuacji finansowej odbiorcy. W roku
2013 zostaty zmienione terminy ptatnosci, ktére liczone sa od daty
wystawienia faktury (30 i 60 dni). W sporadycznych sytuacjach jednorazowo
przyznawany jest termin ptatnosci 90 dni liczony od daty wystawienia faktury.
Stan naleznosci jest monitorowany na biezgco. ZUK ELZAB S.A.
konsekwentnie traktuje odbiorcow nieregulujacych ptatnosci w terminie. W
przypadku nie wywigzywania sie z ustalonych warunkéw platnosci przy
realizacji kolejnych zamdwien nastepuje zmiana warunkéw na przedptate,
ptatnos¢ gotéwka lub blokada dostaw do klienta. Konsekwentne stosowanie
powyzszych procedur zwieksza gwarancje zawierania transakgji z
wiarygodnymi kontrahentami. Dodatkowo w polityce kredytowej ZUK ELZAB
S.A. istnieje koniecznos¢ weryfikacji w wywiadowni gospodarczej nowych
klientow, ktdrym ma zostac przydzielony odroczony termin ptatnosci.

Grupa Kapitatowa nie jest narazona na istotne ryzyko kredytowe wobec
pojedynczego kontrahenta lub grupy kontrahentéw o podobnych cechach.
Nie wystepuje koncentracja ryzyka zwigzana z faktem istnienia jednego lub
grupy powiazanych odbiorcow, w zakresie ktorej Grupa Kapitatowa
uzyskiwataby przychody przekraczajace 10% ogdlnej kwoty przychoddw.

Transakcje depozytowe oraz transakcje na instrumentach pochodnych
cztonkowie Grupy Kapitatowej zawierajg z bankami o uznanej renomie i
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2.1.1.6

wysokim standingu finansowym.

W odniesieniu do aktywdéw finansowych Grupy Kapitatowej potencjalna
maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe jest réwna ich wartosciom
bilansowym.

Kredyty i pozyczki dtugoterminowe zabezpieczone sg zastawem na maszynie
(w przypadku kredytu inwestycyjnego na zakup maszyny) oraz hipotekg na
nieruchomosciach ZUK ELZAB SA. (w przypadku pozyczki na
termomodernizacje z WFOSIGW).

Ryzyko zwigzane z wadliwoécig oferowanych produktéw

W zwigzku z prowadzona dziatalnoscig przez Emitenta istnieje potencjalne
ryzyko wadliwosci produktéw oferowanych klientom. Emitent stara sie na
biezgco eliminowac takie ryzyko. ZUK ELZAB S.A. jest od wielu lat
posiadaczem certyfikatow ISO. Dziat kontroli jakosci restrykcyjnie podchodzi
zaréwno do oceny materiatow i komponentow wykorzystywanych w procesie
produkcyjnym jak i do wyrobow gotowych. W trakcie procesu produkcji na
kazdym etapie weryfikowana jest jako$¢ wyprodukowanych podzespotow.
Emitent posiada wtasne Laboratorium Kompatybilnosci Elektromagnetycznej,
ktére stuzy do badan urzadzen elektronicznych pod katem oceny zgodnosci
w wymogami krajéw UE. Emitent posiada rowniez certyfikat uprawniajacy do
pierwotnej legalizacji urzadzen pomiarowych — wag.

Grupa Kapitatowa posiada rozbudowang sie¢ certyfikowanych serwisantow i
instalatorow wifasnych urzadzehn. Wiasny serwis fabryczny na biezaco
monitoruje wszystkie sygnaty ptynace z rynku.

W biezacym roku Emitent wdrozyt system Zarzadzania Projektami
usprawniajacy proces wdrozenia i projektowania nowych urzadzen.

O wysokiej jakosci oferowanych produktéw Swiadczy ich renoma. Urzadzenia
Emitenta sg uznawane przez jedne z najlepszych oferowanych na rynku.

2.1.2 Czynniki ryzyka zwigzane z wprowadzanymi instrumentami dtuznymi

21220

Ryzyko  braku  splaty zobowigzah  wynikajgcych z  Obligacji,
natychmiastowego wykupu Obligacji z powodu likwidacji Emitenta lub
niedokonania ptatnosci wynikajacych z Obligacji

Ze wzgledu na diuzny charakter instrumentéw w postaci Obligacji, nie mozna
wykluczy¢ ryzyka, ze Emitent nie wykona zobowigzai pienieznych z tytutu
takich Obligacji (w tym z tytutu wykupu Obligacji lub z tytutu odsetek od
Obligacji) lub wykona je w terminie pdZniejszym niz okreslony w Warunkach
Emisji. W przypadku wystapienia takiej sytuacji obligatariusz bedzie musiat
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2.1.2.2

2.1.2.3

dochodzi¢ swoich roszczen wobec Emitenta na drodze postgpowania
sadowego. Nalezy dodatkowo wskazaé, iz Obligacje sg niezabezpieczone.

W celu zminimalizowania tego ryzyka Emitent, do czasu catkowitego wykupu
Obligacji, zamierza utrzymywac zadtuzenie Emitenta na poziomie
bezpiecznym, adekwatnym do profilu prowadzonej dziatalnosci i podjac
wszelkie dziatania majace na celu utrzymanie ptynnosci niezbednej do
wykonania jego zobowiazanh z tytutu Obligaciji.

W razie likwidacji Emitenta, Obligacje podlegaja natychmiastowemu
wykupowi z dniem otwarcia likwidacji, chociazby termin ich wykupu jeszcze
nie nastapit.

Jezeli Emitent nie wypetni w terminie, w catosci lub w czesci, zobowigzan
wynikajacych z Obligacji, Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi
na zgdanie Obligatariusza.

W takim wypadku, Obligacje beda podlega¢ wykupowi przed pierwotnie
wskazanym terminem wykupu, a Emitent moze by¢ narazony na ryzyko
utraty ptynnosci.

Ryzyko wczesdniejszego wykupu Obligacji na zadanie Obligatariusza

W przypadku wystapienia i trwania ktéregokolwiek Przypadku Naruszenia
okreslonego w § 8.1 (b), 8.1 (c) (vi), 8.1 (h), 8.1 (i), 8.1 (j), 8.1 (1), 8.1 (m), 8.1 (n)
8.1 (0) i 8.1 (q) Warunkéw Emisji, Obligatariusz moze zazgdac wczesniejszego
wykupu Obligacji pod warunkiem wczesniejszego podjecia przez
Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaty zezwalajacej Obligatariuszom na
zadanie wczesniejszego wykupu.

W takim wypadku, Obligacje beda podlega¢ wykupowi przed pierwotnie
wskazanym terminem wykupu, a Emitent moze by¢ narazony na ryzyko
utraty ptynnosci.

W pozostatych Przypadkach Naruszenia odpowiednich Warunkéw Emisji
Obligacji, Obligatariusz moze zazada¢ wczesniejszego wykupu Obligacji bez
wymogu wczesniejszego podjecia przez Zgromadzenie Obligatariuszy
uchwaty zezwalajacej Obligatariuszom na zgdanie wczesniejszego wykupu.

Ryzyko zwigzane z przepisami podatkowymi

Polskie przepisy podatkowe bywajg czesto zmieniane, wielokrotnie na
niekorzy$¢ podatnikéw. Zmiany te moga polegac nie tylko na podwyzszaniu
stawek podatkowych, rozszerzaniu zakresu opodatkowania, lecz nawet na
wprowadzaniu nowych obcigzen podatkowych. Zmiany prawa podatkowego
moga takze wynika¢ z koniecznosci wdrazania nowych rozwigzanh
przewidzianych w prawie Unii Europejskiej, wynikajacych z wprowadzenia
nowych lub zmiany juz istniejacych regulacji w zakresie podatkéw. Czeste
zmiany przepisbw prawa oraz rozbieznosci interpretacyjne w zakresie
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stosowania przepisdbw podatkowych przez organy podatkowe mogg sie
okaza¢ niekorzystne dla Emitenta, co w konsekwencji moze mie¢ negatywny
wplyw na dziatalno$é i sytuacje finansowa Emitenta.

Jednoczesnie, posiadacze Obligacji moga zosta¢ narazeni na niekorzystne
zmiany, w szczegdlnosci w odniesieniu do stawek podatkowych oraz
sposobu poboru podatku przez ptatnika. Moze to negatywnie wptywac na
zwrot z kapitatu zainwestowanego w Obligacje.

Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami lub wykluczenia Obligacji z obrotu
na ASO BondSpot

BondSpot moze zawiesi¢ obrot Obligacjami na okres nie dtuzszy niz 3
miesigce, z zastrzezeniem § 14 ust. 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu organizowanego przez BondSpot (,Regulamin”) i § 20b ust. 5
Regulaminu (§ 73 ust. T Regulaminu):

1) na wniosek Emitenta,
2) jezeli uzna, Ze wymaga tego interes i bezpieczefnstwo uczestnikéw obrotu.

W przypadkach okreslonych w art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi z dnia 29 lipca 2005 r. (,Ustawa o Obrocie”) BondSpot
zawiesza obrdt instrumentami diuznymi na okres nie dtuzszy niz miesigc (§
13 ust. 2 Regulaminu).

W przypadku powstania sytuacji nadzwyczajnej uniemozliwiajgcej korzystanie
z urzadzen i srodkéw technicznych alternatywnego systemu obrotu, o ktérym
mowa w art. 3 pkt. 2 Ustawy o Obrocie, organizowanego przez BondSpot
(,Rynek"), przez co najmniej 5 podmiotéw dopuszczonych do dziatania na
Rynku (,Cztonek ASO"), BondSpot moze zawiesi¢ obrot wszystkimi
instrumentami dtuznymi (§ 13 ust. 3 Regulaminu).

Spotka moze wykluczy¢ Obligacje z obrotu na Rynku (§ 74 ust 7
Regulaminu):

1) na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w
tym zakresie od spetnienia przez Emitenta dodatkowych warunkow,

2) jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow
obrotuy,

3) wskutek ogtoszenia upadtosci Emitenta albo w przypadku oddalenia
przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci z powodu braku srodkéw w
majatku Emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania,

4)  wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.

Spotka wyklucza Obligacje z obrotu na Rynku (§ 74 ust. 2 Regulaminu):

1) w przypadkach okreslonych przepisami prawa,
2) jezeli zbywalnos¢ Obligacji stata sie ograniczona,
3) w przypadku zniesienia dematerializacji Obligacji,
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4) po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o
ogtoszeniu upadtosci Emitenta, obejmujacej likwidacje jego majatku, lub
postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogloszeniu tej
upadtosci z powodu braku sSrodkdow w majatku Emitenta na
zaspokojenie kosztéw postepowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu Obligacji z obrotu BondSpot moze
zawiesi¢ obrét Obligacjami. Do terminu zawieszenia w tym przypadku nie
stosuje sie postanowienia § 13 ust. 1 Regulaminu (§ 74 ust. 3 Regulaminu).

Emitent nie moze wykluczy¢, ze ktéras ze wskazanych powyzej sytuacji
bedzie miata zastosowanie do niego. Emitent bedzie jednak niwelowac to
ryzyko poprzez stosowanie sie do wszystkich obowigzujacych w danym
czasie regulacji ASO BondSpot.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig natozenia na Emitenta kar wynikajacych z
Regulaminu

Jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepisow obowiazujacych na Rynku
lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w Rozdziale
V Regulaminu, w szczegdlnosci obowigzki okreslone §§ 18 — 20a Regulaminu,
BondSpot moze, w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia
lub uchybienia (§ 20b ust. 1 Regulaminu):

1) upomnie¢ Emitenta,
2) natozy¢ na Emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zt.

BondSpot, podejmujac decyzje o natozeniu kary upomnienia lub kary
pienieznej moze wyznaczy¢ Emitentowi termin na zaniechanie
dotychczasowych naruszenn lub podjecie dziatanh majacych na celu
zapobiezenie takim naruszeniom w przysztosci, w szczegdlnosci moze
zobowigza¢ Emitenta do opublikowania okreslonych dokumentéw lub
informacji w trybie i na warunkach obowiazujgcych na Rynku (§ 20b ust. 2
Regulaminu).

W przypadku gdy Emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo
jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw obowiazujgcych na
Rynku lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki okre$lone w
Rozdziale V Regulaminu, lub tez nie wykonuje obowigzkéw natozonych na
niego na podstawie § 20b ust. 2 Regulaminu, BondSpot moze (§ 20b ust. 3
Regulaminu):

1) natozy¢ na Emitenta kare pieniezng, przy czym Kkara ta tgcznie z karg
pienigzng natozong na podstawie § 20b ust. 1 pkt. 2 Regulaminu nie
moze przekraczac 50.000 zt,

2) zawiesi¢ obrét Obligacjami na Rynku,

3) wykluczy¢ Obligacje z obrotu na Rynku.
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W przypadku natozenia kary pienieznej lub kary zawieszenia obrotu na
podstawie § 20b ust. 3 pkt. 1 i 2, postanowienia § 20b ust. 2 stosuje sie
odpowiednio (§ 20b ust. 4 Regulaminu). Do terminu zawieszenia, o ktérym
mowa w § 20b ust. 3 pkt. 2, nie stosuje sie postanowienia § 13 ust. 1
Regulaminu (§ 20b ust. 5 Regulaminu).

Emitent nie moze wykluczy¢, ze ktéras ze wskazanych powyzej sytuacji
bedzie miata zastosowanie do niego. Emitent bedzie jednak niwelowac to
ryzyko poprzez stosowanie sie do wszystkich obowiagzujagcych w danym
czasie regulacji ASO BondSpot.

2.1.2.6  Ryzyko zwigzane z mozliwoscig natozenia na Emitenta kar administracyjnych
za niewykonywanie obowigzkdw okreslonych przepisami prawa

Zgodnie z art. 96 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych z dnia 29 lipca 2005 r. (tj. Dz.U. z 2013 r. poz. 1382), w
przypadku gdy Emitent nie wykonuje lub wykonuje nienalezycie obowigzki
wymagane przez przepisy prawa, w szczegolnosci obowigzki informacyjne
wynikajace z Ustawy o Ofercie, Komisja Nadzoru Finansowego moze: (i)
wydac decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, papieréw
wartoéciowych z obrotu na rynku regulowanym, albo (ii) natozy¢, biorac pod
uwage w szczegodlnosci sytuacje finansowg podmiotu, na ktory kara jest
naktadana, kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 zt, albo (i) zastosowac
obie sankcje tacznie.

Zgodnie z art. 176 Ustawy o Obrocie w przypadku, gdy Emitent nie wykonuje
albo wykonuje nienalezycie obowiazki, o ktérych mowa w art. 157 i art. 158
tej ustawy, lub 160, w tym w szczegblnosci wynikajacych z przepiséw
wydanych na podstawie art. 160 ust. 5 Ustawy o Obrocie, Komisja Nadzoru
Finansowego moze: (i) wydac decyzje o wykluczeniu papieréw wartosciowych
z obrotu na rynku regulowanym, albo (i) natozy¢ kare pieniezng do
wysokosci 1.000.000 zt, albo (i) wyda¢ decyzje o wykluczeniu, na czas
okreslony lub bezterminowo, papieréw warto$ciowych z obrotu na rynku
regulowanym, naktadajgc jednoczesnie kare pieniezna. Przepisy art. 19 oraz
art. 96 ust. 5-8, 101 11 Ustawy o ofercie stosuje sie odpowiednio.

Struktura organizacyjna Emitenta i procedury kontroli wewnetrznej
minimalizujg ryzyko zwigzane z mozliwoscia natozenia na Emitenta kar
administracyjnych w zwigzku z niewykonywaniem obowigzkéw okreslonych
przepisami prawa.

2.2 Cel emisji

Cel emisji Obligacji objetych Nota Informacyjna, w rozumieniu przepisu art. 5 ust. 1 pkt. 3
Ustawy o Obligacjach nie zostat okreslony.
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2.3

2.4

2.5

2.6

Rodzaj emitowanych instrumentéw diuznych

Obligacje na okaziciela nieposiadajace formy dokumentu, niezabezpieczone emitowane w serii,
o oprocentowaniu zmiennym. Obligacje sa emitowane w ramach programu emisji obligacji
ograniczonego do tgcznej kwoty 50.000.000,00 (dalej takze ,Program emisji”). Emisja Obligacji
serii A/2015 jest pierwsza emisjg w ramach Programu emisji. Emisja Obligacji jest realizowana na
podstawie:

— art. 9 pkt 3 Ustawy o Obligacjach;

—  nastepujgcych uchwat: - Uchwat Zarzadu Emitenta: z dnia 23 lutego 2015 r. nr 09/2015
oraz z dnia 30 marca 2015 r. nr 13/2015 oraz uchwaty Rady Nadzorczej Emitenta z dnia 18
lutego 2015 r.;

Obligacje zostaty wyemitowane w Dniu Emisji przypadajacym na dzier 1 kwietnia 2015 r. Dzien
Wykupu ustalono na 3 kwietnia 2018 .

Wielkos¢ emisji
W ramach serii A/2015 Emitent wyemitowat 25.000 (dwadziescia pie¢ tysiecy) Obligacji o tgcznej
wartoéci nominalnej 25.000.000,00 (dwadziescia pie¢ milionow) ztotych.

Wartosé¢ nominalna i cena emisyjna obligacji

Wartoé¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000,00 (jeden tysigc) zt. Cena emisyjna jednej
Obligacji wynosi 1.000,00 (jeden tysigc) zt.

Informacje o wynikach subskrypcji lub sprzedazy instrumentéw diuznych bedacych
przedmiotem wniosku o wprowadzenie, zgodnie z zakresem okreslonym w § 10 Zalacznika
nr 3 do Regulaminu

IN%]

1:

6.1 Data rozpoczecia i zakorczenia subskrypcji lub sprzedazy

Obligacje zostaty zaoferowane w sposob okreslony w art. 9 ust. 3 Ustawy o Obligacjach
tj. poprzez skierowanie propozycji nabycia Obligacji do maksymalnie 149 oznaczonych
adresatow. Otwarcie subskrypcji nastapito w dniu 31 marca 2015 r., zakonhczenie
subskrypcji nastapito w dniu 1 kwietnia 2015 r.

262 Data przydziatu instrumentéw dtuznych
Przydziat Obligacji zostat dokonany w dniu 1 kwietnia 2015 r.
263 Liczba instrumentow dtuznych objetych subskrypcia lub sprzedaza

Subskrypcja prywatna obejmowata 25.000 (dwadziedcia piec tysiecy) obligacji na
okaziciela serii A/2015 o wartosci nominalnej 1.000 (jeden tysigc) ztotych kazda.
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Stopy redukcji w poszczegdlnych transzach, w przypadku gdy cho¢ w jednej transzy

liczha przydzielonych instrumentéw diuznych byta mniejsza od liczby papierdw

wartodciowych, na ktdre ztozono zapisy

W ramach przeprowadzonej subskrypcji nie dokonywano redukgji przydzielonych
Obligacji.

Liczba instrumentdéw diuznych, ktdre zostaty przydzielone

W ramach przeprowadzonej subskrypcji prywatnej zostato przydzielonych 25.000
(dwadziescia pie¢ tysiecy) Obligacji na okaziciela serii A/2015.

Ceny po jakiej instrumenty diuzne byly nabywane (obejmowane)

%]
(o)
~J

:

[aS]
[o2]
o

Obligacje byty obejmowane po cenie emisyjnej rownej 1.000,00 (jeden tysigc) ztotych
za jedng Obligacje. Cena emisyjna jednej Obligacji jest réwna wartoéci nominalnej
jednej Obligacji.

Liczba 0séb, ktore ztozyty zapisy na instrumenty dtuzne
Na rynku pierwotnym zapisy na Obligacje serii A/2015 ztozyt 1 podmiot.

Liczba 0séb, ktérym przydzielono instrumenty dtuzne
Na rynku pierwotnym Obligacje serii A/2015 zostaty przydzielone 1 podmiotowi.

Nazwy (firmy) subemitentdw, ktérzy objeli instrumenty dtuzne w ramach wykonywania

uméw o subemisje, z okresleniem liczby papierdw wartosciowych, ktére objeli, wraz z
faktyczna cena jednostki instrumentu diuznego (cena emisyina lub sprzedazy, po

odliczeniu wynagrodzenia za objecie jednostki instrumentu dtuznego, w wykonaniu

umowy subemisji, nabytej przez subemitenta).

Nie zostata zawarta umowa subemisyjna w rozumieniu Ustawy o Obrocie. Obligacje
serii A/2015 nie byly obejmowane przez subemitentdw.

taczne okredlenie wysokosci kosztéw, ktdre zostaty zaliczone do kosztéw emisji, ze

wskazaniem wysokosci kosztéw wedtug ich tytutdw wraz z metodami rozliczenia tych
kosztéw w ksiegach rachunkowych i sposobem ich ujecia w sprawozdaniu finansowym

emitenta

taczne koszty emisji Obligacji serii A/2015 wyniosty 491.798,20 ztotych, w tym koszty:
—  przygotowania i przeprowadzenia oferty — 450.513,70 ztotych,

—  wynagrodzenia subemitentéw — nie dotyczy,

—  sporzadzenia noty informacyjnej, z uwzglednieniem kosztéw doradztwa i
promocji oferty: 41.284,50 ztotych,

—  promogji oferty: O ztotych.

Poniesione koszty emisji bedg ujete w rozliczeniach miedzyokresowych i beda

rozliczane miesiecznie w 1/36-gj, az do dnia wykupu Obligacji.
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2.7 Warunki wykupu i warunki wyptaty oprocentowania

2.7.1 Wykup Obligagji

27.1.1  Obligacje podlega¢ beda jednorazowemu wykupowi wedtug wartosci
nominalnej powiekszonej o nalezne odsetki w Dniu Wykupu lub dniu
wczesniejszego wykupu Obligacji w okolicznosciach i na zasadach
wskazanych w §8, §9, §10 zataczonych Warunkéw Emisji.

2.7.1.2 Dzieh Wykupu nastgpi w dniu 3 kwietnia 2018 r. Dzier Ustalenia Praw do
otrzymania $wiadczen z tytutu wykupu Obligacji przypada na dzieh 23 marca
2018 r.

Wczedniejszy wykup na Zadanie Obligatariusza

NI
e}

2721 Obligatariusz uprawniony jest do =ztozenia Emitentowi Zgdania
wezesniejszego wykupu w przypadku wystgpienia Przypadku Naruszenia w
rozumieniu § 8 Warunkow Emisji, na warunkach i zasadach szczegétowo
opisanych w § 8 Warunkéw Emisji.

2722 W przypadku wczesniejszego  wykupu  Obligacji Emitent zaptaci
Obligatariuszowi kwote réwng sumie: (i) wartosci nominalnej Obligacji, (ii)
kwoty odsetek naliczonych od dnia rozpoczecia Okresu Odsetkowego
(wtacznie) do Dnia Wczesniejszego Wykupu w rozumieniu Warunkéw Emisji
(bez tego dnia).

2.7.23 Od dnia podjecia uchwaty o emisji Obligacji do dnia sporzadzenia niniejszej
Noty Informacyjnej oraz ztozenia wniosku o wprowadzenie Obligacji do
alternatywnego systemu obrotu Catalyst nie zaszta zadna z przestanek
stanowigcych Przypadek Naruszenia w rozumieniu § 8 Warunkéw Emisji.

Mo
~J
(V8]

Wczesniejszy wykup na zadanie Emitenta

2.7.3.1 Emitent moze podja¢ decyzje o wykupie wszystkich Obligacji przed Dniem
Wykupu w Dniu Ptatnosci Odsetek przypadajgcym na dzien 3 kwietnia 2017
r. na zasadach szczegdtowo okreélonych w § 10 Warunkdéw Emisji.

2732 Emitent zawiadomi Obligatariuszy w trybie § 16.3 Warunkéw Emisji o
wczesniejszym wykupie Obligacji nie wczesniej niz 60 dni i nie pdzniej niz 30
dni przed Dniem Ptatnosci Odsetek, w ktérym zamierza wykupi¢ Obligacje.

2.73.3 Woeczedniejszy wykup Obligacji nastapi wedtug ich wartosci nominalnej
powiekszonej o premie w wysokosci 1% oraz kwote odsetek dla Okresu
Odsetkowego konczacego sie w Dniu Ptatnosci Odsetek, w ktérym wystgpi
wykup Obligacji na zadanie Emitenta. Kwota premii bedzie obliczana od
wartosci nominalnej Obligacji.



2734

Skorzystanie przez Emitenta z prawa do przedterminowego wykupu
Obligacji, bedzie wymagato zawieszenia obrotu Obligaciami w ASO
Bondspot. W takim przypadku Emitent sktada wniosek do podmiotu
prowadzacego ASO Bondspot, na ktérym dokonywany jest obrét papierami
wartosciowymi podlegajacymi przedterminowemu wykupowi, 0 zawieszenie
obrotu tymi papierami 123 wust. 3
Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW.

na zasadach okreslonych w §

274 Warunki wyptaty oprocentowania Obligacji
2.74.1  Okresy Odsetkowe i Dni Ptatnoéci Odsetek
(@  Obligacje sa oprocentowane. Odsetki od kazdej Obligacji naliczane sg
dla danego Okresu Odsetkowego i beda pfatne, z zastrzezeniem
§8.2(c), 9.3 i & 10 Warunkéw Emisji, w kazdym Dniu Ptatnosci Odsetek.
(b)  Okres Odsetkowy oznacza okres od Dnia Emisji (wliczajac ten dzien)
do pierwszego Dnia Platnosci Odsetek (nie wliczajgc tego dnia) i kazdy
nastepny okres od Dnia Ptatnosci Odsetek (wliczajac ten dzien) do
nastepnego Dnia Platnosci Odsetek (nie wliczajgc tego dnia), z
zastrzezeniem, ze Okres Odsetkowy moze mie¢ inng diugosc ze
wzgledu na wczesniejszy wykup Obligacji na podstawie § 8, § 9 lub §
10 Warunkéw Emisji.
() Dni Ustalenia Stopy Procentowej i Dni Ptatnosci Odsetek dla Obligacji
dla Obligacji serii A/2015 przypadaja:
N i Pierwszy dzieii | Ostatni dzien | Dzien Ustalenia Dzieit Platnoéci | Dzieri Ustalenia
Odsetkowego gkres Ourasn SEOpY . Odsetek Praw
Odsetkowego | Odsetkowego Procentowej
1. 01-04-2015 . 01-10-2015 . 30-03-2015 . 01-10-2015r. 23-09-2015r.
2. 01-10-2015r. 01-04-2016 . 28-09-2015r. 01-04-2016 . 23-03-2016r.
3. 01-04-2016 . 03-10-2016r. 29-03-2016 . 03-10-2016 . 23-09-2016r.
4. 03-10-2016 1. 03-04-2017 . 28-09-2016r. 03-04-2017 r. 24-03-2017 r.
5. 03-04-2017r. 02-10-2017 r. 29-03-2017 r. 02-10-2017 r. 22-09-2017 r.
6. 02-10-2017 r. 03-04-2018r. 27-09-2017 r. 03-04-2018 r. 23-03-2018r.

2742

Stopa Procentowa

(@) Stopa Procentowa réwna jest Stopie Bazowej, tj. stawce WIBOR 6M,
powiekszonej o 1,8 punktu procentowego (Marza), z zastrzezeniem
mechanizmu jej podwyZszania opisanego ponizej oraz z zastrzezeniem
zdania nastepnego. W przypadku opdzinienia w ptatnosci odsetek
wysokos¢ Stopy Procentowej dla odsetek narastajgcych po Dniu
Platnosci Odsetek (wliczajac ten dzien), w ktérym Emitent nie dokonat

zostanie ustalona wedtug stopy odsetek

ptatnosci  odsetek,
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2.8

2.9

ustawowych.

(b)  Szczegotowe zasady ustalania Stopy Procentowej zostaty okreslone w
§ 6.2-6.5 Warunkéw Emisji.

2.7.43  Ustalenie kwoty odsetek

Kwota odsetek od jednej Obligacji zostanie ustalona w Dniu Ustalenia Stopy
Procentowej poprzez pomnozenie wartosci nominalnej jednej Obligacji przez
Stope Procentowa, pomnoZenie uzyskanego wyniku przez liczbe dni w
danym Okresie Odsetkowym, podzielenie wyniku przez 365 i zaokraglenie
uzyskanego wyniku do petnego grosza (pot grosza lub wiecej bedzie
zaokraglane w gore).

2.744 Podwyzszenie Marzy

(@) Jezeli Wskaznik Zadtuzenia Finansowego Netto/EBITDA bedzie wyzszy
niz 3,5 lub Wskaznik Obstugi Odsetek bedzie nizszy niz 1,3, Marza
zostanie podwyzszona o 150 punktéw bazowych. W przypadku, gdy
Wskazniki Finansowe powrécg do pozioméw wskazanych w
Suplemencie, Marza zostanie obnizona do poziomu wskazanego w
Suplemencie.

(b)  Szczegdtowe zasady podwyziszania Marzy zostaty okreslone w § 6.6
Warunkéw Emisji.

2.74.5 Pozostate warunki dotyczace wyptaty oprocentowania zostaty okreSlone w §
18.3 Warunkow Emisji.

Wysokos¢ i formy ewentualnego zabezpieczenia i oznaczenie podmiotu udzielajacego
zabezpieczenia:

Brak zabezpieczenia - Obligacje maja status papieréw wartosciowych niezabezpieczonych.

Dane dotyczace wartosci zaciagnietych zobowiazan na ostatni dzien kwartatu
poprzedzajacego udostepnienie propozycji nabycia oraz perspektywy ksztattowania
zobowiazan Emitenta do czasu catkowitego wykupu diuznych instrumentéw finansowych:

2.9.1 warto$¢ zaciagnietych przez Emitenta zobowigzan na dzien 31 grudnia 2014 r. wynosi:

75.607 tys. ztotych.

Mo
O
[\S]

perspektywa zmiany tych zobowigzah do chwili petnego umorzenia oferowanych
Obligacji

- do czasu wykupu Obligacji zobowiazania Emitenta oraz Grupy Emitenta
utrzymywane bedg na odpowiednim i bezpiecznym poziomie odpowiadajgcym
prowadzonej dziatalnosci gospodarczej.

e
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2.10

2.11

2.12

2.13

2.14

Dane umozliwiajace potencjalnym nabywcom instrumentéw dtuznych orientacje w
efektach przedsiewziecia, ktére ma by¢ sfinansowane z emisji instrumentéw dtuznych,
oraz zdolnoéé emitenta do wywiazywania sie z zobowiazan wynikajacych z instrumentéw
dtuznych, jezeli przedsiewziecie jest okreslone

Nie dotyczy - przedsiewziecie nie zostato okreslone.

Zasady przeliczania warto$ci §wiadczenia niepienigznego na pienigzne:

Nie dotyczy. Z tytutu posiadania Obligacji nie zostaty przyznane zadne éwiadczenia niepienigzne.

W przypadku ustanowienia jakiejkolwiek formy zastawu lub hipoteki jako zabezpieczenia
wierzytelnoéci wynikajacych z instrumentéw dtuinych - wycene przedmiotu zastawu lub
hipoteki dokonana przez uprawnionego biegtego:

Nie dotyczy - Obligacje maja status papierow wartosciowych niezabezpieczonych.

W przypadku emisji obligacji zamiennych na akcje - dodatkowo: a) liczbe gtoséw na
walnym zgromadzeniu Emitenta, ktéra przystugiwataby z objetych akcji - w przypadku
gdyby zostata dokonana zamiana wszystkich wyemitowanych Obligacji, b) og6ina liczbe
gloséw na walnym zgromadzeniu emitenta - w przypadku gdyby zostala dokonana
zamiana wszystkich wyemitowanych obligacji;

Nie dotyczy — Obligacje sg obligacjami zwyktymi.

W przypadku emisji obligacji z prawem pierwszenistwa - dodatkowo: a) liczbe akcji
przypadajacych na jedna obligacje, b) cene emisyjna akcji lub sposéb jej ustalenia, c)
terminy, od ktérych przystuguja i wygasaja prawa obligatariuszy do nabycia tych akgji:

Nie dotyczy — Obligacje sa obligacjami zwykiymi.

Spis zatacznikéw:

Zalacznik nr 1 Informacja odpowiadajgca odpisowi z rejestru przedsiebiorcdw KRS

dotyczaca Emitenta;

Zalacznik nr 2 Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta;

Zalacznik nr 3 Tekst uchwat stanowigcych podstawe emisji Obligacji objetych Notg
Informacyjna;

Zatacznik nr 4 Warunki Emisji Obligacji;

Zalacznik nr 5 Definicje i objasnienia skrotow.
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Identyfikator wydruku: RP/95317/42/20150520105455

CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Stronalz11

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 20.05.2015 godz. 10:54:55
Numer KRS: 0000095317

Informacja odpowiadajgca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. z 2007 r. Nr 168, poz.1186, z p6Zn. zm.)

-Data rejestracyi w Krajowym Rejestrze Sadowym 27.02.2002
‘Ostatni wpis  |[Numer wpisu 42 Data dokonania wpisu 31.07.2014
Sygnatura akt GL.X NS-REJ.KRS/13568/14/872
Oznaczente sadu SAD REJONOWY W GLIWICACH, X WYDZIAt GOSPODARCZY KRAJOWEGO REJESTRU
SADOWEGO

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej

SPOLKA AKCYINA

2.Numer REGON/NIP REGON: 270036336, NIP: 6480000255
3.Firma, pod ktérg spélka dziata ZAKLADY URZADZEN KOMPUTEROWYCH "ELZAB" SPOEKA AKCYINA
4.Dane @ wazedniejszej rejestracil RHB 9138 SAD REJONOWY W KATOWICACH

5.Czy przedsigbiorca prowadzi dziatainosé
gospodarcza 2 innymi podmietami na

NIE

podstawie urmowy spdiki cywilnej?
6,Czy podmiot posiada status organizagy |-
pozytku publicznege?
Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu
1.5iedziba kraj POLSKA, woj. SLASKIE, powiat M. ZABRZE, gmina M. ZABRZE, miejsc. ZABRZE
2.Adres ul. KRUCZKOWSKIEGO, nr 39, lok. ---, miejsc. ZABRZE, kod 41-813, poczta ZABRZE 13, kraj POLSKA
3.Adres poczty elekironiczney @0 |-

4,Adres strony internetowe]

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacje o statucie
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1.Informacja o sporzadzeniy lub zmianie
| statutu

16.11.1992 R. - NOTARIUSZ PAWEL BLASZCZYK - WARSZAWA, REP. A 12245
19.06.2001 R. - NOTARIUSZ JOANNA WARZECHA, KANCELARIA NOTARIALNA S.C. ZABRZE
REP. A 5850/2001

2 AKT NOTARIALNY Z DNIA 10.06,2003R. REPERTORIUM "A" 4031/2003 NOTARIUSZY JAN
SZYMANSKI - KANCELARIA NOTARIALNA W FORMIE SPOLKI CYWILNEJ NOTARIUSZ MARZENY
KUBACKIEJ-FILAS I JANA SZYMANSKIEGO, ZABRZE, UL.3 MAJA
ZMIENIONO: PARAGRAF 4 PKT 1, PARAGRAF 6, PARAGRAF 8, PARAGRAF 8A UST.1, PARAGRAF
13 UST.1; PARAGRAF 21 UST.1 PKT 10, UST.2 PKT 1) I 2), PARAGRAF 23 UST.2 I 3, PARAGRAF
24 UST.3, PARAGRAF 27 UST.2, PARAGRAF 30 UST.1 PKT 3)6)11), UST.2, PARAGRAF 33 UST.2
I 3, PARAGRAF 34 UST.1 PKT.1), PARAGRAF 35

3 07.05.2004 NOTARIUSZ JAN SZYMANSKI KANCELARIA NOTARIALNA MARZENA KUBACKA-
FILAS, JAN SZYMANSKI W ZABRZU REP. A NR 5094/2004
29.06.2004 NOTARIUSZ JAN SZYMANSKI KANCELARIA NOTARIALNA MARZENA KUBACKA-
FILAS, JAN SZYMANSKI W ZABRZU REP. A NR 6816/2004
PAR. 8 UST. 1, 2.

4 21.06.2005 R., NOTARIUSZ JAN SZYMANSKI, KANCELARIA NOTARIALNA W ZABRZU, REP. A NR
4613/2005
ZMIENIONO: PAR, 21 UST. 2

5 18.05.2006R. - NOTARIUSZ MARZENA KUBACKA-FILAS, KANCELARIA NOTARIALNA W ZABRZU,
REP.A NR 4808/2006, ZMIENIONO PAR.6

6 29.05.2007R. - NOTARIUSZ JAN SZYMANSKI, KANCELARIA NOTARIALNA W ZABRZU, REP.A NR
5651/2007, ZMIENIONO §8 PKT 2

7 29.10.2007 R., NOTARIUSZ MARZENA KUBACKA-FILAS, KANCELARIA NOTARIALNA W ZABRZU,
REP. A NR 11549/2007
ZMIENIONO: PAR. 20 UST. 2; PAR. 20 UST. 5; PAR. 30 UST. 1 PKT 1
DODANO: PAR. 14 UST. 4

3 07.01.2008 R. - REP."A" NR 205/2008, NOTARIUSZ TOMASZ CYGAN, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE - ZMIENIONO PAR.8 UST.2

9 25.06.2008R., NOTARIUSZ ANDRZEJ LETKIEWICZ, KANCELARIA NOTARIALNA W ZABRZU, REP.
A NR 10513/2008
ZMIENIONO: PAR.6, PAR.8 UST.2, PAR.16, PAR.28 UST.1

10 |19.02.2009R., NOTARIUSZ JAN SZYMANSKI, KANCELARIA MOTARIALNA W ZABRZU, REP. A NR
2578/2009
DODANO UST.5 DO PAR.14

11 |17.06.2009 R., NOTARIUSZ JAN SZYMANSKI, KANCELARIA NOTARIALNA MARZENA KUBACKA-
FILAS, JAN SZYMANSKI W ZABRZU, REP. A NR 9445/2009
ZMIANA: DODANIE DO PAR. 6 STATUTU PUNKTGW OD 18 DO 26

12 |24.06.2010 R. - REP."A" NR 7111/2010, NOTARIUSZ JAN SZYMANSKI, KANCELARIA
NOTARIALNA W ZABRZU - DODANO: §6 PKT 29; §8A UST.5; §17 UST.3 , ZMIENIONO: §13
UST.1-4; §16; §17 UST.1; §18; §19; §20 UST.5 I UST.6; §21; §22; §23; §30 UST.3,
USUNIETO: §24

13 |27.06.2011 R. - REP.A NR 2892/2011, NOTARIUSZ LUCIA KALISZ, KANCELARIA NOTARIALNA
W WARSZAWIE - ZMIENIONO §8 STATUTU SPOLKI

14 |27.12.2013 R., REP. A NR 8342/2013, NOTARIUSZ BARBARA WROBLEWSKA, KANCELARIA

NOTARIALNA BARBARA WROBLEWSKA, IWONA STARZYK-WOINAR SPOEKA CYWILNA W
WARSZAWIE

ZMIANA § 6; ZMIANA NUMERACII § 8 NA § 7 ORAZ ZMIANA UST. 3 I USUNIECIE UST. 4,
ZMIANA NUMERACII § 8A NA § 8 ORAZ ZMIANA UST. 1, 2,41 5; ZMIANA NUMERACII § 8B NA
§ 9; ZMIANA NUMERACIL I TRESCI § 9 NA § 10; ZMIANA NUMERACII § 10 NA § 11; ZMIANA §
12 UST. 1; ZMIANA § 13 UST. 1; USUNIECIE § 13 UST. 4-5; ZMIANA § 14 UST. 1; ZMIANA §
16; DODANIE NOWEGO § 17; USUNIECIE DOTYCHCZASOWEGO § 17 UST. 3; ZMIANA
DOTYCHCZASOWEGO § 19 UST. 2; ZMIANA DOTYCHCZASOWEGO § 21 UST. 2; USUNIECIE §
21 UST. 3; ZMIANA DOTYCHCZASOWEGO § 21 UST. 2; USUNIECIE § 21 UST. 3; ZMIANA
DOTYCHCZASOWEGO § 22 UST. 2; ZMIANA NUMERACII DOTYCHCZASOWYCH NUMEROW 17-
23 ODPOWIEDNIO NA 18-24; ZMIANA § 28 UST. 1; ZMIANA § 30 UST. 1 PKT 8, 10; USUNIECIE
PKT 11 ORAZ ZMIANA NUMERACII § 30 UST. 1 PKT 12113 NA ODPOWIEDNIO 111 12;
USUNIECIE § 30 UST. 3; ZMIANA § 35; ZMIANA § 36 UST. 2
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Rubryka 5

1.Czas, na Jaki zostala wtworzona spéika NIEQOZNACZONY

2,0znaczenie pisma innego niz Monitor | ------
Sadowy 1 Gospodarczy, przeznaczonego do
ogloszen spéiki

4.Czy statut przyznaje uprawnienia NIE
osobiste okreélonym akcjonariuszom lub
tytuly uczestnictwa w dochodach lub

majatku spotki nie wynikajacych z akcp?

5.Czy obligatoriusze maja prawo do udzialu |NIE

w zysku?
Rubryka 6 - Sposéb powstania spotki
Brak wpisow
Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza
Brak wpisdw
Rubryka 8 - Kapitat spokki

1.Wysokos¢ kapitatu zaktadowego 22 142 962,40 Zt.
2.Wysokoét kapitatu docelewege |-
3.Liczba akcp wszystkich emisji 16137050
4 Wartos¢ nominaina akcji 1,36 7t
5.Kwotowe ckreslenie czesa kapitatu 22 142 962,40 Zt
wplaconego
6.Wartosé nominalna warunkowego e
podwyzszenia kapitatu zakladowego

Podrubryka 1

Informacja o wniesieniu aportu

Brak wpisow

Rubryka 9 - Emisja akcji

1 1.Nazwa sern akgl A
2.Liczba akgjl w danej seri 7955460
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

akji uprzywilejewanych lub
informaca, ze akcje nie s
uprzywilejowane

2 1.Nazwa serii akgi B

2.liczba akdji w danej seni 1500000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba 36.470 SZTUK AKCII UPRZYWILEJOWANYCH CO DO GEOSU, W TEN SPOSOB, ZE 1 AKCIA
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akcy uprzywilejowanych lub
informaca, ze akcje nie s3
uprzywilejowane

UPRAWNIA DO 5 GtOSOW

1.463.530 SZTUK AKCJI, KTORE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

3 1.Nazwa seru akgi

C

2.Liczba akgli w danej serii

3060000

3.Radzaj uprzywilejowania i liczba
aket uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

uprzywilejowane
4 1.Nazwa seni akgi D
2.Liczba akgy w dznej seril 3621590

3.Rodzaj uprzywilejowania | liczba
akejl uprzywilejowanych lub
tnformacia, ze akcie nie 53
uprzywilejowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisdw
Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujgca sg 5
upowaznieni do emisji warrantow
subskrypcyjnych?
Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa erganu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2.5poseb reprezentac) padmiotu

WSPOLDZIALANIE PREZESA I CZEONKA ZARZADU LUB DWOCH CZEONKOW ZARZADU ALBO
JEDNEGO CZtONKA ZARZADU tACZNIE Z PROKURENTEM

Podrubryka 1
Dane 0s6b wchodzacych w sklad organu
1 1.Nazwisko / Nazwa lub firma URBANOWICZ
2. Imiona KRZYSZTOF WITCLD
3.Numer PESEL/REGON 63101501331
4.Numer KRS gl
5.Funkcja w organie reprezentujgcym | PREZES ZARZADU
6.Czy osoba wchodzgca w skiad NIE
zarzadu zostata zawteszona w
czynnosctach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona |-
2 1.Nazwisko / Nazwa lub firma KRUPA
2.Imiona JANUSZ




Identyfikator wydruku: RP/95317/42/20150520105455

Strona5z 11

3.Numer PESEL/REGON 70033013634
4, Numer KRS AR
5.Funkgja w orgame reprezentujgcym  |CZEONEK ZARZADU
6.Czy oscba wchodzaca w skiad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona e

3~ |1.Nazwisko / Nazwa lub firma STANASIUK
2.Imiona ZBIGNIEW WLADYSEAW
3 Numer PESEL/REGON 56060505072
4.Numer KRS o

5.Funkcja w organie reprezentujgcym

CZtONEK ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w skdad NIE
zarzadu zostala zawieszona w
czynnoeéciach?
7.Data du jakiej zostala zawieszona |-
4 1.Nazwisko / Nazwa lub firma POPLAWSKI
2.Jmiona JERZY ADAM
3.Numer PESEL/REGON 73102710585
4.Numer KRS e
5.Funkcja w organie reprezentujgcym  |WICEPREZES ZARZADU
16.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE
zarzadu zostala zawieszona w
czynnoesciach?
7.Data do jakiej zestata zawieszona memase
Rubryka 2 - Organ nadzoru
1 1,Nazwa organu RADA NADZORCZA
Podrubryka 1
Dane os6b wchodzgcych w sklad organu
1 1.Nazwisko PAPAJ
2.Imiona JACEK WLODZIMIERZ
3.Numer PESEL 53021203653
2 1.Nazwisko PULWARSKI
2.Imiona JACEK JAN
3.Numer PESEL 53082902175
3 1 Nazwisko WAWER
2.Imiona ANDRZE]
3.Numer PESEL 63120300636
4 1.Nazwisko TEVNELL
2.Imiona WALDEMAR
3.Numer PESEL 60042618016
5 1.Nazwisko MORAWSKI
2,Imiena KRZYSZTOF
3.Numer PESEL 65042108235
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6 1.Nazwisko NALEZYTY
2.Imiena GRZEGORZ
3.Numer PESEL 78060314058

Rubryka 3 - Prokurenci

1 1.Nazwisko KACZMARSKA
2.Imiona MAEGORZATA
3.Numer PESEL 75040715726
4.Rodza) prokury PROKURA LACZNA

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmict dziatalnosci

1.Przedmiot przewazajacej dziatainosci
przedsigbiorcy

2.Przedmiot pozastatej dziatalnosc
przedsiebiorcy

26, 20, Z, PRODUKCIA KOMPUTEROW I URZADZEN PERYFERYJNYCH

2 26, 40, Z, PRODUKCJA ELEKTRONICZNEGO SPRZETU POWSZECHNEGO UZYTKU

3 33, 20, Z, INSTALOWANIE MASZYN PRZEMYSLOWYCH, SPRZETU I WYPOSAZENIA

4 62, 09, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC USLUGOWA W ZAKRESIE TECHNOLOGII
INFORMATYCZNYCH I KOMPUTEROWYCH
33, 12, Z, NAPRAWA I KONSERWACIA MASZYN

6 95, 11, Z, NAPRAWA I KONSERWACIA KOMPUTEROW I URZADZEN PERYFERYINYCH
72, 19, Z, BADANIA NAUKOWE I PRACE ROZWOJOWE W DZIEDZINIE POZOSTALYCH NAUK
PRZYRODNICZYCH I TECHNICZNYCH

8 73, 11, Z, DZIALALNOSC AGENCII REKLAMOWYCH

9 62, 01, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z OPROGRAMOWANIEM

10 |62, 02, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z DORADZTWEM W ZAKRESIE INFORMATYKI

11 |66, 19, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC WSPOMAGAJACA USEUGI FINANSOWE, Z WYLACZENIEM
UBEZPIECZEN I FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

12 |85, 59, B, POZOSTALE POZASZKOLNE FORMY EDUKACII, GDZIE INDZIE] NIESKLASYFIKOWANE

13 |55, 90, Z, POZOSTALE ZAKWATEROWANIE

14 |64, 99, Z, POZOSTALA FINANSOWA DZIALALNOSC USLUGOWA, GDZIE INDZIE)
NIESKLASYFIKOWANA, Z WYEACZENIEM UBEZPIECZEN I FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

15 |46, 51, Z, SPRZEDAZ HURTOWA KOMPUTEROW, URZADZEN PERYFERYINYCH 1
OPROGRAMOWANIA

16 |46, 66, Z, SPRZEDAZ HURTOWA POZOSTALYCH MASZYN I URZADZEN BIUROWYCH

17 |68, 20, Z, WYNAJEM I ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAMI WEASNYMI LUB DZIERZAWIONYMI

18 |46, 14, Z, DZIALALNOSC AGENTOW ZAIMUIACYCH SIE SPRZEDAZA MASZYN, URZADZEN
PRZEMYSEOWYCH, STATKOW I SAMOLOTOW

19 |46, 18, Z, DZIALALNOSC AGENTOW SPECIALIZUIACYCH SIE W SPRZEDAZY POZOSTALYCH
OKRESLONYCH TOWAROW

20 |46, 19, Z, DZIALALNOSC AGENTOW ZAIMUJACYCH SIE SPRZEDAZA TOWAROW ROZNEGO
RODZAJU

21 |46, 52, Z, SPRZEDAZ HURTOWA SPRZETU ELEKTRONICZNEGO I TELEKOMUNIKACYINEGO

ORAZ CZESCI DO NIEGO
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22

47, 41, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA KOMPUTEROW, URZADZEN PERYFERYINYCH 1
OPROGRAMOWANIA PROWADZONA W WYSPECIALIZOWANYCH SKLEPACH

23

63, 11, Z, PRZETWARZANIE DANYCH; ZARZADZANIE STRONAMI INTERNETOWYMI (HOSTING)
1 PODOBNA DZIALALNOSC

24

63, 12, Z, DZIALALNOSC PORTALI INTERNETOWYCH

77, 33, Z, WYNAJEM I DZIERZAWA MASZYN 1 URZADZEN BIUROWYCH, WEACZAJAC
KOMPUTERY

77,39, Z, WYNAJEM I DZIERZAWA POZOSTALYCH MASZYN, URZADZEN ORAZ DOBR
MATERIALNYCH, GDZIE INDZIE) NIESKLASYFIKOWANE

27

77,40, Z, DZIERZAWA WEASNOSCI INTELEKTUALNE] T PODOBNYCH PRODUKTOW, Z
WYLACZENIEM PRAC CHRONIONYCH PRAWEM AUTORSKIM

28

82, 20, Z, DZIALALNOSC CENTROW TELEFONICZNYCH (CALL CENTER)

29

64, 92, Z, POZOSTALE FORMY UDZIELANIA KREDYTOW

Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach

Rodza} dokumentu Nr kolejny w  |Data zlozenia Za okres od do

polu
1.Wzmianka o zlozeniu 1 20.05.2002 1.01.2001 - 31.12.2001
x:s:ﬂz*:awmaﬂm 2 04.07.2003 01.01.2002R. - 31.12.2002R.

3 07.06.2004 01.01.2003 R. - 31.12.2003 R.

4 28.06.2005 01.01.2004 R. - 31.12.2004 R.

5 01.06.2006 1.01.2005 - 31.12.2005

6 04.06.2007 1.01.2006 - 31.12.2006

7 10.07.2008 01.01.2007 - 31.12.2007

8 02.07.2009 01.01.2008 - 31.12.2008

9 09.07.2010 01.01.2009 - 31.12.2009

10 07.07.2011 01.01.2010 - 31.12.2010

11 18.07.2012 01.01.2011 - 31.12.2011

12 08.07.2013 01.01.2012 - 31.12.2012

13 09.07.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
2.Wzmtanka o ziozeniu opint 1 it 1.01.2001 - 31.12.2001
biagmgasandes 2 - 01.01.2002R. - 31.12.2002R.

3 Kk 01.01.2003 R. - 31.12.2003 R.

4 ek 01.01.2004 R. - 31.12.2004 R.

5 wkk 1.01,2005 - 31.12.2005

6 ek 1.01.2006 - 31.12.2006

7 *komk 01.01.2007 - 31.12.2007

8 Kononk 01.01.2008 - 31.12.2008

9 *amkx 01.01.2009 - 31.12.2009

10 A 01.01.2010 - 31.12.2010

11 Rk 01.01.2011 - 31.12.2011

12 Rk 01.01.2012 - 31.12.2012

13 Hxenk 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
3.Wzmianka o ziozeniu uchwaly |1 EREER 1.01.2001 - 31.12.2001
b postenewienia o 2 i 01.01.2002R. - 31.12.2002R.
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Zatwierdzenid sprawozdania Fokckok K

01.01.2003 R. - 31.12.2003 R.

finansowego S

01.01.2004 R. - 31.12.2004 R.

HARHK

1.01.2005 - 31.12.2005

1.01.2006 - 31.12.2006

ok ok ok

01.01.2007 - 31.12.2007

kR KK

01.01.2008 - 31.12.2008

kK kK

3
4
5
& RHAKK
7
8
9

01.01.2009 - 31.12.2009

10 EEE

01.01.2010 - 31.12.2010

11 HHOKKOK

01.01.2011 - 31.12.2011

12 L2 T o

01.01.2012 - 31.12.2012

FAokk Kk

ey
w

0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

4.Wzmianka o zozeniu AR

1.01.2001 - 31.12.2001

sprawozdania z dzialalnesc N

01.01.2002R. - 31.12.2002R.

.podmiotu
Fkkkok

01.01.2003 R. - 31,12.2003 R.

* sk kok Kk

01.01.2004 R. - 31.12.2004 R.

*Hk KK

1.01.2005 - 31.12.2005

KEKE K

1.01.2006 - 31.12.2006

*EN Kk

01.01.2007 - 31.12.2007

ok %ok K

01.01.2008 - 31.12.2008

Aok kR

W [w [ iedh Jn [ [w o |[=

01.01.2009 - 31.12.2009

Lg kookk koK

01.01.2010 - 31.12.2010

11 % 3Kk ¥

01.01.2011 - 31.12.2011

12 *okRK K

01.01.2012 - 31.12.2012

13 ¥k ¥ K

OD 01.01.2013 DO 31.12.2013

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej

Rodzaj dekumentu Nr kolejny w  [Data zozema
polu

Za okres ed do

1.Skonsoldowane roczne 1 04.06.2007

1.01.2006 - 31.12.2006

sprawozdanie finansowe 10.07.2008

01.01.2007 - 31.12.2007

09.07.2010

01.01.2009 - 31.12.2009

03.08.2010

01.01.2008 - 31.12.2008

07.07.2011

01.01.2010 - 31.12.2010

18.07.2012

01.01.2011 - 31.12.2011

08.07.2013

01.01.2012 - 31.12.2012

09.07.2014

0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

Ak Aok K

2.0pnia bieglego rewidenta

1.01.2006 - 31.12.2006

LS

01.01.2007 - 31.12.2007

KRk KK

01.01.2009 - 31.12.2009

kK ok koK

01.01.2008 - 31.12.2008

o ok ok

01.01.2010 - 31.12.2010

Aok ek ok

01.01.2011 - 31.12.2011

~ o2 w1 | b w (] = [=5] ~J o | wn BN w %]

EL 223

01.01.2012 - 31.12.2012
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8 LR 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
3.Uchwata lub postanowienie o |1 (o 1.01.2006 - 31.12.2006
zioh:;?;:::nego BB 2 i 01.01.2007 - 31.12.2007
sprawozdania ﬁnans.uwego 3 i 01.01.2009 - 31.12.2009

4 Lt 01.01.2008 - 31.12.2008

5 pilitita 01.01.2010 - 31.12.2010

16 HEAAK 01.01.2011 - 31.12.2011

7 ity 01.01.2012 - 31.12.2012

8 AAFASE 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
4.Sprawozdanie z dziatalnesa |1 bttt 1.01.2006 - 31.12.2006
Jediocid Sommmacey 2 *n ik 01.01.2007 - 31.12,2007

3 i 01.01.2009 - 31.12.2009

4 Lt 01.01.2008 - 31.12.2008

5 EXERE 01.01.2010 - 31.12.2010

6 FEFLE 01.01.2011 - 31.12.2011

7 ik 01.01.2012 - 31.12.2012

8 Ak 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

Rubryka 4 - Przedmiot dziataino$ci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o dniu koriczacym rok obrotowy

Brak wpisow

Dziat 4

Rubryka 1 - Zaleglosci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o zabezpieczeniu majatku diuznika w postepowaniu w przedmiocie ogloszenia upadiosd, o
oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadio$ci z uwagi na fakt, ze majgtek niewyplacainego diuznika nie wystarcza na
zaspokojenie kosztdw postepowania

Brak wpisow
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Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmictowi egzekucii z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztéw egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisdw

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu spotki

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o pofaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

1 1.0kredlenie okolicznadc

PRZEJECIE INNEJ SPOLKT

2.0pis sposobu potgczenia, podziaiu lub
przeksztatcenia

POLACZENIE DOKONANE W TRYBIE ART.492 §1 PKT 1 W ZWIAZKU Z ART.516 §1; §51 §6
KODEKSU SPOLEK HANDLOWYCH, PRZEZ PRZENIESIENIE CALEGO MAJATKU SPOEKI
"MEDESA" SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA NA SPOLKE ZAKEADY
URZADZEN KOMPUTEROWYCH "ELZAB" SPOEKA AKCYINA.

- UCHWALA ZGROMADZENIA AKCJONARIUSZY SPOLKI ZAKEADY URZADZEN
KOMPUTEROWYCH "ELZAB" SPOLKA AKCYINA Z DNIA 29.04.2009R. - NOTARIUSZ JAN
SZYMANSKI, KANCELARIA NOTARIALNA W ZABRZU, REP.A NR 6969/2009.

- UCHWAEA ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW MEDESA SPOtKA Z OGRANICZONA
ODPOWIEDZIALNOSCIA Z DNIA 07.05.2009R. OBJETA AKTEM NOTARIALNYM - NOTARIUSZ
ANDRZEJ LETKIEWICZ, KANCELARIA NOTARIALNA W ZABRZU, REP.A NR 11645/2009

Podrubryka 1

Dane podmiotéw powstatych w wyniku polaczenia, podzialu lub przeksztatcenia albo dane podmaotow
przejmujacych catos¢ lub cze$¢ majatku spéiki

Brak wpisow

Podrubryka 2

Dane podmiotdw, ktdrych majatek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku pofaczenia lub podziatu

1 1,Nazwa lub firma

"MEDESA" - SPOEKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

2.Nazwa rejestru, w ktorym podmiet
Jjest zarejestrowany

KRAJOWY REJESTR SADOWY
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3.Numer w rejestrze 0000086403

KK K HOK K

4. Nazwa sadu prowadzgcego rejesty

5.Numer REGON 012007903

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadto$ciowym

Brak wpiséw

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu ukladowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacja o postepowaniu naprawczym

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpiséw

“data sporzgdzenia wydruku 20.05.2015

i
jadres strony internetowej, na ktorej s dostgpne informacje z rejestru: https://ems.ms.gov.pl
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pertorium A Nr €542 /2013

AKT NOTARIALNY

Dnia dwudziestego siédmego grudnia dwa tysiace trzynastego roku (27.12.2013r.) przed
Barbara Wréblewsks, Notariusz w Warszawie, z Kancelarii Notarialnej w Warszawie przy
Alei Solidarno$ci nr53 lok. 24, przybyla do budynku przy ulicy Jutrzenki nr 116
w Warszawie odbylo sic Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spéiki pod firmg ,,Zaklady
Urzadzen Komputerowych ELZAB” SPOELKA AKCYJNA z siedzibg w Zabrzu,
zarejestrowanej w Rejestrze Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0000095317, prowadzonego przez Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, (adres: 41-813 Zabrze, ulica Leona
Kruczkowskiego nr 39, NIP: 6480000255), z ktérego to zgromadzenia notariusz sporzadzita

protokét.-—-m-mmmemmememmmmeeeee - = o

PROTOKOL
ZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA

Zgromadzenie otworzyl — na zasadzie § 29 ust. 1 Statutu Spotki Pan Janusz Szelinski —
petnomocnik najwiekszego z akcjonariuszy — Comp Spétka Akceyjna z siedzibg w Warszawie,
ktory poinformowal, ze w dniu dzisiejszym na godzing 10.00 zwolane zostalo Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Spotki pod firmg ,.Zaklady Urzadzen Komputerowych ELZAB”
SPOLKA AKCYJINA z siedzibg w Warszawie. ---- -- --

Otwierajacy Zgromadzenie zglosil swojg kandydatur¢ na przewodniczacego Walnego

Zgromadzenia. Innych kandydatéw nie zgtoszono. Wobec powyzszego otwierajgcy

Zgromadzenie poddat pod glosowanie uchwalg o nastepujacej tresci: ----- --

Uchwala Nr 1/2013
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
»Zakladéw Urzgdzen Komputerowych ELZAB” S.A. z siedzibg w Zabrzu
z dnia 27 grudnia 2013 r. '

w sprawie: wyboru Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia
Za zgodnos$¢
i k z oryginatem
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Do punktu 8 porzadku obrad: -
Przewodniczacy zaproponowat podjgcie uchwaty o nastepujacej tresci; =---=-e-evmmmn-me-mmumen-m
Uchwala Nr 10/2013
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
,Zakladéw Urzadzen Komputerowych ELZAB” S.A. z siedzibg w Zabrzu
z dnia 27 grudnia 2013 r.

w sprawie: zmian w Statucie Spélki oraz przyjecia tekstu jednolitego Statutu Spolki
Dzialajac na podstawie art. 385 § 1 Kodeksu spotek handlowych oraz § 30 ust. 1 pkt 5 Statutu
Spotki, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Sp6tki uchwala, co nastgpuje: --------------=-==-===

§ 1.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki postanawia zmieni¢ Statut Spotki w nastgpujacy

sposéb: - - e -

1. § 6 Statutu otrzymuje nastgpujgce brzmienie: - S S

*1. Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:
1) Produkcja komputerow i urzqdzer peryferyitych PKD 26,20, Z-smmsarocssunsns
2) Produkcja elektronicznego sprzgiu powszechnego uzytku PKD 26.40.Z-~--------
3) Instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia PKD 33.20.Z ------
4) Pozostala dzialalnosé ustugowa w zakresie technologii informatycznych

i komputerowych PKD 62.09.Z -

5) Naprawa i konserwacja maszyn PKD 33.12.Z -----mzzrssmrenmmmrmnosensmsnomesnmees

6) Naprawa i konserwacja komputerow i urzqdzen peryferyjnych PKD 95.11.Z

7) Badania naukowe i prace rozwojowe W dziedzinie pozostalych nauk

przyrodniczych i technicznych PKD 72.19.Z -- -
8) Dzialalnosé agencji reklamowych PKD 73.11. Z--rnmzmsmrsmsmmenmemmmennemeneees

9) Dziatalno$é zwigzana z oprogramowaniem PKD 62.01.2-- —emnmn

11) Pozostata dzialalno$¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z wylgczeniem

ubezpieczer i funduszéw emerytalnych PKD 60. 19.Z --mmemmm- - -
12) Pozostale pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane PKD
85.59.B ~-------- - e —
131 Bospsiate sakvwoterowante PEIF 3590 Lorrror-—rmrmmmrmemsiii st aisisemsssy

14) Pozostala finansowa dziatalno$¢ ushugowa, gdzie indziej niesklasyfikowaic

z wylgczeniem ubezpieczen i funduszy emerytaln)zﬂap%@l 6%6@6 _________ i

Z oryginatem
gy
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15) Sprzedaz hurtowa komputerdw, urzqdzen peryferyjnych i oprogramowania
PKD 46.51.2 -
16) Sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzqdzen biurowych PKD 46.66.Z -----

17) Wynajem i zarzqdzanie nieruchomosciami wlasnymi lub dzierzawionymi PKD
68.20.2Z --- - --

18) Dziatalno$é  agentéw  zajmujqcych sie  sprzedazq maszyn, urzqdzen

przemystowych, statkéw i samolotéw PKD 46.14.Z -
19) Dziatalnos$é agentdw specjalizujqcych sig w sprzedazy pozostatych okreslonych
towaréw PKD 46.18.2Z -
20) Dziatalno$é agentéw zajmujgcych sig sprzedazq towaréw réznego rodzaju
PKD 46.19.7Z
21) Sprzedaz hurtowa sprzetu elektronicznego i telekomunikacyjnego oraz czgsci
do niego PKD 46.52.Z - -

22) Sprzedaz detaliczna komputerdw, urzqdzen peryferyjnych i oprogramowania

prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach PKD 47.41.Z
23) Przetwarzanie danych; zarzgdzanie stronami internetowymi  (hosting)
i podobna dziatalnosé PKD 63.11.2 ----
24) Dzialalnosé portali internetowych PKD 63.12.Z -

25) Wynajem i dzierzawa maszyn i urzqdzeh biurowych, wlgczajqc komputery PKD
77.33.2 -—-- e
26) Wynajem i dzierzawa pozostalych maszyn, urzqdzern oraz débr materialnych,
gdzie indziej niesklasyfikowana PKD 77.39.Z -

27) Dzierzawa wlasnosci intelektualnej i podobnych produktéw, z wylqczeniem

prac chronionych prawem autorskim PKD 77.40.Z
28) Dziatalnosé centrow telefonicznych (call center) PKD 82.20.Z -=--=--mnr=-nnn=n=n-
29) Pozostale formy udzielania kredytow PKD 64.92.2

2. Dziatalno$é gospodarcza, na prowadzenie, kidrej przepisy obowigzujgcego prawa

wymagajq uzyskania zezwolenia lub koncesji bedzie przez Spotke podjeta dopiero po

uzyskaniu stosownego zezwolenia lub koncesji. ", o e

dotychczasowy § 8 Statutu otrzymuje numer 7 oraz w ust. 3 tego paragrafu wyraz

~Akcjonariuszy " skredla sig, ust. 4 skresla sig,----
dotychczasowy § 8 a Statutu otrzymuje numer 8 oraz w ust. 1, 2 oraz 4 tego paragrafu

wyraz ,, Akcjonariuszy " skresla sie. a w ust. 5 ..§ 8 a” zastepuje sig .,§ 87, ===mmnmunnnmae-

dotychczasowy § 8 b Statutu otrzymuje numer 9, ===---=-=-===-- _..£a zgodnos¢

z oryginatem
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19,

11.

12.

13.
14.

15,

dotychezasowy § 9 Statutu otrzymuje numer 10, cyfre 1 skresla sig,---------=--=--ssmmmmun

dotychczasowy § 10 Statutu otrzymuje numer 11, mem e e e e

w § 12 ust. 1 Statutu wyraz ,,Spotki” skreéla sie, --- - e ———

§ 13 ust. 1 Statutu otrzymuje brzmienie: -----=----=-==-=s==s=m=mmmx e

. Zarzqd sklada sie z jednego albo wigkszej liczby cztonkow w tym Prezesa Zarzqdu.”,
§ 13 Statutu ust. 4 -5 skresla sig, - e e

§ 14 ust. 1 Statutu otrzymuje brzmienie: ----==-=====ssmzmmmmenmmm- - -

. Zarzqgd prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje Spotke. ”, - -

§ 16 Statutu otrzymuje brzmienie: e

., W umowach z czlonkiem Zarzqgdu, jak réwniez w sporze migdzy Spotkq a czlonkiem
Zarzgdu, Spotke reprezentuje Rada Nadzorcza lub pefnomocnik powolany uchwatq

Walnego Zgromadzenia.”, e B I e

dodaje sie § 17 o nastepujacym brzmieniu:
,» Zarzqd upowazniony jest do dokonywania akcjonariuszom wyplat zaliczek na poczet
przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego na warunkach przewidzianych

w Kodeksie spotek handlowych.”, - "

w dotychczasowym § 17 ust. 3 skresla sig, ---------=n=ssmnun-- ——————--

dotychczasowy § 19 ust. 2 Statutu otrzymuje brzmienie: -------====s=mm=ms=mszemonznsoecaee
, Przewodniczqcy Rady Nadzorczej lub jego zastgpca ma obowigzek zwotaé
posiedzenie Rady Nadzorczej, takze na pisemny wniosek Zarzqdu Spotki lub czlonka
Rady Nadzorczej. Przewodniczgcy Rady Nadzorczej zwoluje posiedzenie w terminie

dwdch tygodni od dnia otrzymania wniosku. ", -- —— -

dotychczasowy § 21 ust. 2 Statutu otrzymuje brzmienie: ---=e=======nam-r-n-msoenmcoeo-mmo-

., Uchwaty Rady Nadzorczej wymagajq wszystkie sprawy zastrzezone do kompetencji

Rady Nadzorczej zgodnie z przepisami Kodeksu spdtek handlowych, oraz sprawy

wymienione w niniejszym Statucie, a W 2Czeg0IN0SCI. ====n=m=r=mmmmmmmmmmromeeeeee --

1) powolywanie i odwolywanie czlonkéw Zarzgdu, - e ---- -

2) ustalanie zasad wynagradzania dla cztonkow Zarzqdu, ------------======n=mr=mznmmv
3) zatwierdzanie regulaminu Zarzqdu SpotKi, --------=-e-emmmmmmmemmmmmmecemmeee oo
4) reprezentowanie Spétki w umowach i sporach z cztonkami Zarzgdu, «------=-----

5) zawieszanie w czynnoSciach z waznych powoddw, poszczegdlnych bgdz

wszystkich cztonkow Zarzqdu, e
6) delegowanie czlonka [ub czionkéw Rady Nadzorczej do czasowego

wykonywania, przez okres nie dluzszy niz 3 miesigce. czynno$ci Zarzqdu Spotki
Za zgodnosé
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w razie zawieszenia lub odwolania cztonkow Zarzqdu czy tez calego Zarzqdu

lub gdy Zarzqd z innych powodow nie moze dzialac i ustalanie wynagrodzenia

dla czlonka Rady Nadzorczej z tego tytutu, --
7) ocena sprawozdah, 0 ktérych mowa w art. 395 § 2 pkt. 1 Kodeksu spotek
handlowych oraz wnioskéw Zarzqdu co do podziatu zyskow lub pokrycia strat

oraz skladanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania z Wynikow

fej oceny, - e

8) zatwierdzanie rocznych planéw dzialalnosci Spotki oraz budzetéw rocznych,

a takze zatwierdzanie ich zmian,

9) dokonywanie wyboru bieglego rewidenta przeprowadzajgcego  badanie

sprawozdania finansowego Spotki,
10) wyrazanie zgody na zamiang akcji imiennych na akcje na okaziciela, -=------=---
11) zatwierdzanie zmiany zasad (polityki) rachunkowosci stosowanych przez

Spotke, -- -- -- -
12) ustalanie jednolitego tekstu Statutu Spotki, -

13) delegowanie  cztonkow Rady Nadzorczej do samodzielnego pelnienia

okreslonych czynnosci nadzorczych, - -
14) emisja obligacji innych niz obligacje zamienne lub z prawem pierwszenstwa,---
15) udzielanie Zarzqdowi zgody na dokonanie nastepujgcych czynnosci: --=-----===--

(i)  nabycie, w ramach jednej Iub kilku powigzanych ze sobg transakcji,

przedsigbiorstwa lub zorganizowanej jego czgSci,

(ii) nabycie lub zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu

w nich, -

(iii) obcigzenie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udzialu w nich

poprzez ustanowienie hipoteki lub innego ograniczonego prawd

rzeczowego, ---- -—- -

(iv) objecie lub nabycie udzialéw (akeji) w innej spolce oraz zbycie udziatow
(akcji) bedgcych wlasnoscig Spéiki, a takze przystgpienie Spotki do
spotki cywilnej lub do spotki osobowej, ------- - ---

(v) wyrazanie zgody zaciggnigcie zobowigzan dotyczgcych pojedyncze]
transakefi [ub serii powigzanych ze sobq ransakcji o tqcznej wartosci
powyzej 3 % (pig¢ procent) wartosci kapi'raféw wiasnych Spotki
nieprzewidzianych w planie finansowym Spotki (budzet) zatwierdzonym

zgodnie = postanowieniami Statutys, !’ ===em-mem=mmemmemmemmmm———mooomnommm=s

Za zgodnos$é
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16. dotychczasowy § 21 ust. 3 Statutu skresla sig, =--=-=r=mmm=m=mmmemmmmmce e oo

17. dotychczasowy § 22 ust. 2 Statutu otrzymuje brzmienie: =---=======-=msn=r-mzmemcmmommonaan

. Z zastrzezeniem postanowier § 21 ust. 2 pkt 6 wynagrodzenie czionkéw Rady

Nadzorczej ustala Walne Zgromadzenie. ",

18. zmienia sie numeracj¢ dotychczasowych § 17 - 23 Statutu, ktérym nadaje

odpowiednio sie kolejne numeru 18 — 24, ------------- mmmmmmemmmem oo

19. w § 28 ust. 1 Statutu w zdaniu drugim wyraz ,,0sobistych” zastepuje si¢ wyrazem

,050bowych”--- - e e

20. § 30 ust. 1 pkt 8 Statutu otrzymuje nastgpujace brzmienie: -=------=--==zsmnms=mmemeooe-oo-

,emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa i emisja warrantow

subskrypcyjnych,”, i -

21. § 30 ust. 1 pkt 10 Statutu otrzymuje nastgpujace brzmienie: mmememmmemnemeen

.zbycie i wydzierzawienie przedsigbiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz

ustanowienie na nim ograniczonego prawd rzeczowego, ', e

22. § 30 ust. 1 pkt 11 Statutu skresla sig, ---

23.w § 30 ust. 1 zmienia si¢ numeracje pkt 12 i 13 ktére otrzymujg odpowiednio numery

11 oraz 12, — R R S R S

24. § 30 ust. 3 Statutu skresla sig,

25. § 35 Statutu otrzymuje brzmienie: mmm e oo
., Bilans, rachunek zyskéw i strat oraz sprawozdanie z dzialalnosci Spotki za ostatni
rok obrotowy powinny by¢ sporzqdzone przez Zarzqd i przediozone Radzie Nadzorczej

w ciggu trzech miesigcy po uptywie kazdego roku obrotowego.”, —==--m==-=zsnmncrmmommmmnn

26. § 36 ust.2 Statutu wyraz ,,dkcjonariuszy” skrela sie.
§ 2.
W zwigzku ze zmianami wprowadzonymi w § 1 niniejszej uchwaty Nadzwyczajne Walne

Zgromadzenie niniejszym przyjmuje tekst jednolity Statutu Spétki w nastgpujacym

brzmieniu: = T — - o

WwSTATUT
(tekst jednolity)

I. POSTANOWIENIA OGOLNE.

§1
1. Firma Spétki brzmi: Zakiady Urzqdzeh Komputerowych . ELZAB", Spétka Akcyjna. ---
- Za zgodnosé
Z oryginatem
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2. Spétka moze uzywaé skrotu firmy: Zaktady Urzqdzen Komputerowych ,, ELZAB” S.A.,
ZUK ,,ELZAB” S.A., ELZAB Spétka Akcyjna, ELZAB S.A. ---

3. Spotka moze uzywaé wyrézniajgeego jg znaku graficznego. -- e

§2
Siedzibg Spotki jest miasto Zabrze. —--mnnmmmmmm=mmmmmmmmmmmoo - -

§3
1. Zalozycielem Spotki jest Skarb PaRStWG, «=nmnmnnnmmm=s==m=ses=mmmr T

2. Spétka powstaje w wyniku przeksztatcenia przedsigbiorsiwa parhstwowego pod nazwg:
Zaktady Urzgdzen Komputerowych MERA — ELZAB". --- -
§4

1. Spétka dziala na podstawie Kodeksu spolek handlowych oraz innych stosownych

przepisow. ---=- - -

2 W braku postanowien Statulu stosuje sig przepisy wymienione w ust. 1.

§5

Spotka dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i za granicg. ---

II. PRZEDMIOT PRZEDSIEBIORSTWA SPOEKI

§6

I Przedmiotem dzialalnosci Spotki jest: -- 4 -

1) Produkcja komputeréw i urzqdzer peryferyjnych PKD 26.20.Z e

2) Produkcja elektronicznego sprzetu powszechnego uzythu PKD 26.40.2---=---="""="
3) Instalowanie maszyn przemystowych, sprzgtu i wyposazenia PKD 33.20.Z-------
4) Pozostala dziclalnosé ushigowa w  zakresie technologii  informatycznych

i komputerowych PKD 62.09.Z-----

5) Naprawa i konserwacja maszyn PKD 33.12.Z-----mmmmmmmmmmmons e

6) Naprawai konserwacja komputerow i urzgdzen peryferyjnych PRD G5 FL Z veir

7) Badania naukowe i prace rozwojowe W dziedzinie pozostalych nauk

przyrodniczych i technicznych PKD 72.19.Z B -
8) Dzialalnos¢ agencji reldamowych PKD 73.11.Z -===-wrrmmmemmmozsnmmonnoommmmmmn s

9) Dziatalnos¢ zwigzana 2 oprogramowanien PKD 62.01.Z —===--==mmmm=rmrmmmmm=msmmooe
10) Dziatalnos¢ zwiqzand z doradztwem w zakresie informatyki PKD 62.02.2Z ---===--== _
11) Pozostala dziglalno$é  wspomagajgea ustugi  finansowe, z wylgczeniem

ubezpieczen i funduszow emerytalnych PKD 66.19. Z-=---=mm==smmmmenm™ Za zgodnosé
<z oryginatem




12) Pozostate pozaszholne Jormy edukacyi, gdzie indzie] niesklasyfikowane PK
83.59.8 ---- wsisssss o

13) Pozostate zakwaterowanie PKD 55.90.Z ~mmmemmme o
14) Pozostata finansowa dziatalnosé ustugowaq, gdzie indziej niesklasyfikowana
z wylgczeniem ubezpieczers | Junduszy emerytalnych PKD 64.99. 7 --oeemooee .

15) Sprzedaz hurtowa komputeréw, urzqdzer peryferyinych i oprogramowania PKI
46.51.Z --— e - e -

16) Sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzgdzen biurowych PKD 46.66.7 -nme---

17) Wynajem i zarzqdzanie nieruchomosciami wilasnymi Iub dzierzawionymi PKD
68.20.Z -es-seuve--. - -

18) Dziatalnosé  agentow zajmyjgcych  sig  sprzedazq maszyn,  urzgdzer

przemystowych, statkéw i samolotéw PKD 46147 e S

19) Dziatalnosé agentéw specjalizujgcych sie w sprzedazy pozostatych okreslonych
towarow PKD 46.18.7 - -~ S -

20) Dzialalnosé agentéw zajmujgeych sie sprzedazqg towaréw roznego rodzaju PKD
46.19.Z e -

21) Sprzedaz hurtowa sprzetu elektronicznego i telekomunikacyjnego oraz czeSci do
niego PKD 46.52.7 S

22) Sprzedaz detaliczng komputerdw, urzqdzen peryferyjnych i oprogramowania

prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach PKD 47.4].7 --

23) Przetwarzanie danych; zarzqdzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna
dzialalnosé PKD 63.11.7 e e . .
24) Dziatalnosé portali internetowych PKD 63.12.7 --—---.. S e

23) Wynajem i dzierzawa maszyn i urzqdzen biurowych, wigczajqc komputery PKD
A B R— - S

26) Wynajem i dzierzawa pozostalych maszyn, wrzgdzeh oraz débr materialnych,
gdzie indziej niesklasyfikowana PXD FEIDE - e

27) Dzierzawa wlasnosci intelektualnej i podobnych produktéw, z wylqczeniem prac

chronionych prawem autorskim PKD 7 A0, .

29) Pozostate formy udzielania kredytow PKD 64.92.7 .. .
2. Dzialalnosé gospodarcza. na prowadzenie. ktérej przepisy obowigzujgcego prawa
wymagajq uzyskania zezwolenia Iub koncesji bedzie przez Spétke podjeta dopiero po
uzyskaniu stosownego zexwolenia lub koncesfi. mmeemeeeamee__. Z&ZQO NoSe.

z orygtatem

18



III. KAPITAL WEASNY
$7
1. Kapital zakladowy Spotki wynosi 22.142.962,40 21 (dwadzieScia dwa miliony sto
czterdziesci dwa tysigee dziewigéset szeSédziesiqt dwa zlote czterdziesci groszy). -------
2. Kapital zakladowy dzieli sig na 16.137.050 (szesnascie milionéw sto trzydziesci

siedem tysiecy pieédziesigt) akcji o wartosci nominalnej 1,36 z1 (jeden zloty trzydziesci

sze$¢ groszy) kazda, z czeg0: ~-=-=mn===mr=mm-mrmmmenmccmnam -—--

a) 11.015.460 (jedenascie milionéw pigtnascie tysigcy czterysta szescdziesiqt) akcji

zwyklych na okaziciela serii A i C, -
b) 36.470 (trzydziesci szesé tysigcy czterysta siedemdziesiqr) akcji imiennych
uprzywilejowanych oraz 1.463.530 (jeden milion czterysta szeSédziesigt trzy

tysigce pigéset trzydziesci) akcji na okaziciela, serii B, --

¢) 3.621.590 (rzy miliony szeséset dwadziecia jeden tysiecy piecset
dziewigédziesigt) akcji zwyklych na okaziciela, serii D, -=----===----mnssssmnmmmmmnnnnnn

3. Akcje serii B sq akcjami uprzywilejowanymi co do glosu w ten sposob, ze kazda taka

akcja daje prawo do 5 (pieciu) gloséw na Walnym Zgromadzeniu.

§8

1. Akcje mogq byé¢ umorzone na mocy uchwaly Walnego Zgromadzenia.

2. Akcje mogg byé umorzone na pisemny wniosek akcjonariusza, ktérego akcje majg byé

umorzone. Wniosek skladany jest na rece Zarzqdu, ktory zobowigzany jest wigczyc

wniosek do porzgdku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. -

3. W przypadku zaistnienia okolicznosci uzasadniajgcych umorzenie akcji, wartosé akcji

zostanie ustalona w oparciu o nastepujqce zasady:
a) Jezeli uchwala o umorzeniu akcji zapadnie w pierwszej potowie roku obrotowego,
wéwezas podstawg do ustalenia wartosci akcji jest bilans Spotki sporzgdzony na

koniec roku obrotowego. ----

b) Jezeli uchwata o umorzeniu akcji zapadnie w drugiej polowie roku obrotowego,
wéwezas podstawg do ustalenia wartosci akcji bedzie odrgbny bilans Spoiki
sporzqdzony na dzier podjecia uchwaly w sprawie umorzenia akcji, bilans
zostanie sporzqdzony zgodnie z obowiqzujgcymi w tym zakresie przepisami

Ustawy 0 rachiunkOW0SCL, ==--===m==mnmmnmmmmm o oo oo oo oo

Z oryginatem
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4. W przypadku notowania akcji Spotki na gieldzie popierow wartosciowych wartosc
akcji zostanie okreslona na podstawie Sredniego kursu akcji Spotki z ostatnich 30
notowan przed datg uchwaly Walnego Zgromadzenia o umorzeniu akeji. =-mm-m-mmeeeeee-

5. Postanowier § 8 ust. 3 i 4 nie stosuje si¢ w odniesieniu do akcji wiasnych nabywanych
w ramach uchwalonych przez Walne Zgromadzenie programéw nabywania akcji
wlasnych Spotki. Warunki i zasady takich programow, w szczegdlnosci warunki

umorzenia akcji wlasnych Spol, okresla uchwata Walnego Zgromadzenia. -------—----

$§9
Spétka moze emitowaé obligacje, w tym obligacje zamienne na akcje Spotki, obligacje
dajgce w przysztosci prawo pierwszevistwa do objecia emitowanych przez Spotke akcji

oraz obligacji dajgcych prawo do udziatu w przysziych zyskach Spotki. ------------zzzz-zz-e-

§10

Zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela wymaga zgody Rady Nadzorczej.

Zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne jest niedopuszczalna. -

§11
1. W celu wydania akcji Spétka zlozy je do depozytu w Krajowym Depozycie Papierow
Warto$ciowych lub w innym podmiocie uprawnionym zgodnie z obowigzujgcymi

prazepisami do przyjmowania i przechowywania papieréw wartosciowych i spowoduje

wydanie akcjonariuszowi imiennego §wiadectwa depozytowego. - --- --

2. Swiadectwo  depozytowe jest dowodem  stwierdzajgcym  uprawnienie do

rozporzgdzania akcjq i wykonywania prawa glosu. ---- -

IV. WEADZE SPOEKI

$12
Wiadzami Spotki sg: " s
1. Zarzqd, ----- e e R
2. Rada Nadzorcza, --- SEE. s e e e
3. Walne Zgromadzenie. - L e i
A. ZARZAD SPOEKI Za 2godnosé
§13 Z oryginatem

1. Zarzqd sklada sie z jednego albo wiekszej liczby czionkow w tym Prezega Zarzgdu. ----



ji

W
ni

e

2. Czlonkéw Zarzgdu powolyje i odwotuje Rada Nadzorceza. -

3. Kadencja czlonkéw Zarzqdu jest wspolna i wynosi trzy (3) lata. - --

$§ 14
1. Zarzqd prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje Spotkg. ------ememessermanmnmmmmmnrnmnannoa
2. Wszelkie sprawy zwiqzane z prowadzeniem Spéiki, nie zastrzezone ustawq albo

niniejszym Statutem do kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej,

nalezq do zakresu dzialania Zarzqdu. -

3. Regulamin Zarzqdu okresli szczegolowo tryb dzialania Zarzqdu. Regulamin uchwala

Zarzqd, a zatwierdza Rada Nadzorcza.-- - --

4. Podczas glosowania przez Zarzgd nad uchwatami, w przypadku réwnosci glosow

decyduje glos Prezesa Zarzqdu. -------- B

Kazdy z czlonkéw Zarzqdu moze prowadzié bez uprzednie] uchwaly Zarzgdu sprawy

n

nie przekraczajgce zakresu zwyklych czynnosci  Spélki. Jezeli jednak przed
zatatwieniem takiej sprawy chocby jeden z pozostalych czlonkéw Zarzqdu sprzeciwi
sig jej przeprowadzeniu lub jezeli sprawa przekracza zakres zwyklych czynnosci

Spotki, wymagana jest uprzednia uchwata Zarzgdu. Regulamin Zarzqdu okresla

zakres spraw nie przekraczajgcych zakresu zwykdych czynnosci Spotki. --

§15
Do skladania o$wiadcze#r woli i podpisywania w. imieniu Spétki wymagane jest

wspdldzialanie Prezesa i czlonka Zarzqdu Iub dwéch czlonkow Zarzgdu albo jednego

cztonka Zarzqdu tgcznie z prokurentem. ------=--=-===---

$16
W umowach z czlonkiem Zarzqdu, jak réwniez w sporze migdzy Spétkg a czlonkiem

Zarzqdu, Spolke reprezentuje Rada Nadzorcza lub petnomocnik powoltany uchwalg

Walnego Zgromadzenia. - -- e e e

& 17
Zarzgd upowazniony jest do dokonywania akcjonariuszom wyplat zaliczek na poczet

przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego na warunkach przewidzianych

. w Kodeksie spolek handlowych, —-ss-se-=--—memmnommstnomice e 7 §6aRoEE
Z oryginatem

B. RADA NADZORCZA
§ 18
';’ ; | 21



Rada Nadzorcza sklada sig z 5 do 7 czionkéw. Kadencja Rady Nadzorczej jest wspolna

I wynosi trzy (3) lata. e -- -
Ustgpienie, Smierc lub inna wazna przyczyna powodujgca zmniejszenie sie liczby
czlonkéw Rady Nadzorczej nie skutkuje niewaznoscig uchwal Rady Nadzorczej, o ile

sktad Rady Nadzorczej do najblizszego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy jest nie

mniejszy niz 5 0s6b. ---- - - ”

§19
Rada Nadzorcza wybiera ze swego grona Przewodniczgcego Rady Nadzorczej i jego
zastepcg (Wiceprzewodniczqcego), a w miarg potrzeby takze Sekretarza Rady. --—--mmm--
Z  zastrzezeniem postanowien art. 389 § 2 Kodeksu spolek handlowych,
Przewodniczgcy ~Rady Nadzorczej zwoluje  posiedzenia Rady  Nadzorczej
i przewodniczy na nich. W przypadku nieobecnosci Przewodniczqcego Rady,
posiedzenie Rady otwiera i prowadzi zastepca Przewodniczgcego  Rady,
aw przypadku jego nieobecnoSci czlonek Rady wybrany przez uczestniczgcych

w posiedzeniu czlonkéw Rady. Przewodniczgcy Rady moze upowaznié zastgpce lub

sekretarza Rady do zwolania posiedzenia Rady. e
Pierwsze posiedzenie Rady Nadzorczej nowej kadencji zwoluje i otwiera
Przewodniczqcy Rady poprzedniej kadencji i przewodniczy na nim do chwili wyboru
nowego  Przewodniczgcego. W przypadku niewykonania fego prawa przez
Przewodniczqcego w terminie 14 dni od daty powolania Rady nadzorczej nowej
kadencji, prawo takie przystuguje kaidemu czionkowi Rady Nadzorczej nowej
kadencji. W przypadku nieobecnosci Przewodniczgcego Rady poprzedniej kadencji na
pierwszym posiedzeniu Rady Nadzorczej nowej kadencji posiedzenie otwiera

i przewodniczy na nim do czasu wyboru nowego Przewodniczgcego, czlonek Rady

nowej kadencji najstarszy wiekiem, ——--m--eeemeeocoeeooeoo.
Rada Nadzorcza moze odwolaé Przewodniczgcego, jego Zastepce i Sekretarza Rady

w trakcie kadencji z funkcji w Radzie. Nie oznacza to pozbawienia danej osoby

czionkostwer w Radzie NaHZoTEEE]. mmemmrcmsn s s s ittt i a
Rada Nadzorcza powoluje sposréd swoich czlonkéw, w ramach obowigzujgcych 2

regulacji prawnych, komitety stale. Rada moze tworzyé wewnetrzne komitety ad hoc,

z
20 Oryginafem
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Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia w miare potrzeb, nie rzadziej niz trzy (3) razy

W FORU. o e e e e e e oo

Przewodniczgcy Rady Nadzorczej lub jego zastgpca ma obowigzek zwolaé posiedzenie
Rady Nadzorczej, takze na pisemny wniosek Zarzqdu Spotki lub czlonka Rady
Nadzorczej. Przewodniczgcy Rady Nadzorczej zwoluje posiedzenie w terminie dwdch

tygodni od dnia otrzymania wniosku. s o

§21

Dla waznosci uchwatl Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie na posiedzenie

wszystkich cztonkow Rady.
Rada Nadzorcza podejmuje uchwaly bezwzgledng wigkszoscig glosow przy obecnosci
co najmniej potowy skiadu Rady Nadzorczej. Podczas glosowania, w przypadku

rownosci glosow rozstrzyga glos Przewodniczgcego Rady Nadzorczej.
Czlonkowie Rady Nadzorczej mogg bra¢ udzial w podejmowaniu uchwal Rady,
oddajge swdj glos na pismie za posrednictwem innego czlonka Rady. Oddanie glosu
na pismie nie moze dotyczyé spraw wprowadzonych do porzqdku obrad na

posiedzeniu Rady Nadzorczej.

Dopuszcza sie podejmowanie uchwat przez Radg Nadzorczq w trybie pisemnym.
Uchwaly podejmowane w tym trybie sq wazne, gdy wszyscy cztonkowie Rady zostali

powiadomieni o treSci projektéw uchwal.-- --

Dopuszcza sig podejmowanie uchwal przez Rade Nadzorczg przy wykorzystaniu

srodkow bezposredniego porozumiewania si¢ na odleglosé, w szczegdlnosci przy

pomocy poczty elekironicznej, telekonferencyi i faksow.
Rada Nadzorcza uchwala swéj regulamin, ktory szczegoltowo okresli: (i) tryb jej
dziatania, (ii) zasady zwolywania posiedzen, (iii) zasady podejmowania uchwal
w trybie pisemnym oraz przy wykorzystaniu srodkow bezposSredniego porozumiewania

sig na odleglos¢, (iv) zasady powolywania i funkcjonowania komitetéow stalych Rady

oraz komitetow ad hoc. - e e e e e e e

§22

Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzor nad dziatalnoscig Spotki. -—-

Uchwaty Rady Nadzorczej wymagajg wszystkie sprawy zastrzezone do kompetencyi
Rady Nadzorczej zgodnie z przepisami Kodeksu spotek handlowych. oraz sprawy

wymienione w niniejszym Statucie, a w szczegolnosci: -=----- R



1) powolywanie i odwolhywanie czlonkéw Zarzgdu, -

2) ustalanie zasad wynagradzania dla cztonkow Zarzgdu, - -

3) zatwierdzanie regulaminu Zarzgdu Spotki, —mmme- --
4) reprezentowanie Spotki w umowach i sporach z cztonkami Zarzgdu, -----------------

) zawieszanie w czynnosciach z waznych powoddw, poszczegdlnych bgdé wszystkich

czlonkOW Zarzqdu, ~---====mmmmmm e

6) delegowanie cztonka lub czlonkéw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania,
przez okres nie diuzszy niz 3 miesiqce, czynnosci Zarzqdu Spdtki w razie
zawieszenia lub odwolania czlonkéw Zarzgdu czy tez calego Zarzqdu lub gdy
Zarzgd z innych powodow nie moze dziataé i ustalanie wynagrodzenia dla czlonka

Rady Nadzorczej z tego tytutu, - - -

7) ocena sprawozdan, o ktérych mowa w art. 395 § 2 pkt. 1 Kodeksu spélek
handlowych oraz wnioskow Zarzgdu co do podziatu zyskéw lub pokrycia strat
oraz skladanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania z wynikéw tej

oceny, —

8) zatwierdzanie rocznych planow dziatalnosci Spétki oraz budzetow rocznych,

a takze zatwierdzanie ich zmian,

9) dokonywanie wyboru bieglego rewidenta przeprowadzajgcego  badanie

sprawozdania finansowego Spotki, -
10) wyrazanie zgody na zamiang akcji imiennych na akcje na okaziciela, ----------------

11) zatwierdzanie zmiany zasad (polityki) rachunkowosci stosowanych przez Spéike,

12) ustalanie jednolitego tekstu Statutu Spotki,
13) delegowanie cztonkow Rady Nadzorczej do samodzielnego pelnienia okreslonych

czynnosci nadzorczych, -

14) emisja obligacji innych niz obligacje zamienne lub z prawem pierwszenstwa, ------
15) udzielanie Zarzgdowi zgody na dokonanie nastepujgcych czynnosci: —=-=-=---m-m-—--
(i) nabycie, w ramach jednej lub kilku powigzanych ze sobg transakcji,

przedsigbiorstwa lub zorganizowanej jego czesci, ---- —

(ii) nabycie lub zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udzialu

w nich, = - -

(iii) obcigzenie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udzialu w nich
poprzez ustanowienie hipoteki lub innego ograniczonego prawa rzeczowego, -
(iv) objecie Iub nabycie udzialéw (akcji) w innej spdlce oraz zbycie udzialow

(akcji) bedqgcych wiasnoscig Spotki, -------———Z-g--g-g-ggn-gi‘s-c




<

Walne Zgromadzenie odbywa si¢ w siedzibie Spotki lub w Warszawie. -

(v) wyrazanie zgody zaciggnigcie zobowiqzan dotyczqcych pojedynczej transakcji
lub serii powigzanych ze sobq tramsakcji o lqgcznej wartosci powyiej 5 %
(pie¢ procent) wartoSci kapitalow wiasnych Spotki nieprzewidzianych
w planie  finansowym  Spétki  (budzet)  zatwierdzomym  zgodnie

Z POStAnOWieniami STAIUIU. ===-=-===nnmm e oo oo e

§23
Rada Nadzorcza wykonuje swoje obowigzki kolegialnie, moze jednak delegowaé
swoich czlonkéw do samodzielnego petnienia okreslonych funkcji nadzorczych. ---------

Z zastrzezeniem postanowiern § 21 ust. 2 pkt. 6, wynagrodzenie czlonkéw Rady

Nadzorczej ustala Walne Zgromadzenie.

. WALNE ZGROMADZENIE

§ 24

Walne Zgromadzenie obraduje jako zwyczajne lub nadzwyczajne.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno sig odby¢ w lerminie szesciu miesiecy po

uplywie kazdego roku obrotowego.

§25

§ 26

Walne Zgromadzenie moze podejmowaé uchwaly bez wzgledu na liczbe obecnych

akcjonariuszy i reprezentowanych akcji.

Jezeli niniejszy Statut lub ustawa nie stanowig inaczej, kazda akcja daje na Walnym

Zgromadzeniu prawo do jednego glosu.

& 27
Uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadajg zwyklg wigkszoscig gltoséw oddanych, o ile

przepisy ustawy lub niniejszy Statut nie Stanowiq inaczej. --------=-=-=-z=remrmmemmemeeeneae

W przypadku przewidzianym w art. 459 Ksh, do uchwaly o rozwigzaniu Spdtki

wymagana jest wigkszo$¢ ¥ gloséw oddanych. - -
Za zgodnosa
§28 | Z oryginatem

Glosowanie jest jawne. Tajne glosowanie zarzgdza sie przy wyborach oraz nad

wnioskami o odwolanie czlonkdw organdw oraz likwidatoréw Spéiki.  bad;



o pociggniecie ich do odpowiedzialnosci, jak réwniez w sprawach osobowych.

Ponadto tajne glosowanie zarzqdza sig na wniosek cholby jednego z obecnych

Z uprawnionych do gloSOWARNIA. —-=-=-=-mmmmm e e e

Uchwaly w sprawie zmiany przedmiotu przedsigbiorstwa Spotki zapadajq zawsze

w jawnym glosowaniu imiennym.

§29
Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczgcy Rady Nadzorczej, osoba przez niego
wskazana lub reprezentant najwigkszego z akcjonariuszy, po czym sposrod osob
uprawnionych do  uczestnictwa w  Walnym  Zgromadzeniu  wybiera  sig

Przewodniczgcego Walnego Zgromadzenia. e

Walne Zgromadzenie uchwala swdj regulamin, okreSlajgcy szczegblowo tryb

prowadzenia obrad.

s 30

Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy: -

1) rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozdania finansowego Spotki, sprawozdania

Zarzqdu z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdania finansowego grupy kapitatowej

za ubiegly rok obrotowy, -

2) powzigcie uchwaly o podziale zyskow lub o pokryciu strat, -

3) udzielanie czlonkom organéw Spotki absolutorium z wykonania przez nich

0BOWIGZKOW, -=====mmmmmmmmememm oo

4) zmiana przedmiotu przedsigbiorstwa Spotki,

5) zmiana Statutu Spolki, -

6) podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zakladowego, -—-

7) polgczenie Spotki i przeksziatcenie Spotki, ------ mmmmm e ----

8) emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa i emisja warrantow

subskrypcyjnych,

9) rozwiqgzanie i likwidacja Spotki, —---==-==-mmnmmmmmmmm e -

10) zbycie i wydzierzawienie przedsigbiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz

ustanowienie na nim 0graniczonego Prawa FZeCZOWeGO, -------===-=m==nmmmmmmmm-mmm-
11) wszelkie postanowienia dotyczgce roszczen o naprawienie szkody wyrzgdzonej

przy zawigzywaniu Spotki lub sprawowaniu zarzqdu lub nadzoru, -

N

12) wyrazenie zgody na wprowadzenie akeji Spotki do obrotu publiczvégct gt)‘dn‘oé A

Z orygi?z'n
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2. Oprécz spraw wymienionych w ust. I, uchwaly Walnego Zgromadzenia wymagajq

sprawy okreslone w Kodeksie spotek handlowych. -----r--=====z=mmmmmmommmmooeees e

§ 31
7 zachowaniem wlasciwych przepiséw prawa zmiana przedmiotu przedsigbiorstwa Spotki

moze nastqpié¢ bez obowigzku wykupu akcji. -=---------------- - - -

V. GOSPODARKA SPOLKI

§$32
Organizacje przedsigbiorstwa Spotki okresla regulamin organizacyjny ustalony przez

Zarzqd Spotki.- -

§33

1. Spétka prowadzi rzetelng rachunkowos¢, zgodnie z obowiqzujgcymi przepisami. -------

2. Rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy. ------=----=ssmmr=smsocsoozsossmnrosomosmsass

3. Pierwszy rok obrotowy Spotki zaczyna sig z dniem rejestracji Spotki i konczy sie 31

grudnia 1993 roku. = - -

1. Spotka tworzy nastepujqce kapitaly: -----------==--=- e

1) kapitat zaktadowy,-- - SO

2) kapital zapasowy.------ e

2. Kapital zapasowy ulega podwyiszeniu o kwotg stanowigcq réznice pomiedzy

dotychczasowq wyceng majqgtku trwatego a zaktualizowang na zasadach okreslonych

W OAF@BIYCH PFZEPISACH. ~nnnnmmmmmmmmmmmmmm e o e o

3. Spétka moze tworzyé, na podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia, inne kapitaly lub

fundusze. Zasady wykorzystania tych kapitaléw lub funduszy okresla Walne

Zgromadzenie. S -

$35
Bilans, rachunek zyskéw i strat oraz sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za ostatni rok

obrotowy powinny byé¢ sporzqdzone przez Zarzqd i przedlozone Radzie Nadzorczej

§36 Z oryginatem



1. Czysty zysk Spotki moze byé przeznaczony w szczegdlnosci na: -

1) odpisy na kapitat zapasowy, ---

2) inwestycje, -

3) odpisy na zasilanie kapitatow rezerwowych tworzonych w Spotce, -------=--mere--- —

4) dywidende dla akcjonariuszy, - - 2

5) inne cele okreslone uchwalg wlasciwego organu Spotki, —------e-mmeeeememeeans —

2. Szczegdlowe zasady wyplaty dywidendy okreslane sq w uchwalach Walneg

Zgromadzenia. e B A B R Bmem meem=mATn

VI. POSTANOWIENIA KONCOWE

$37
Spétka zamieszcza swe ogloszenia w Monitorze Sqdowym i Gospodarczym zgodnie
z obowiqzujgcymi w tym zakresie przepisami, chyba ze przepis szczegdlny stanow:
inaczej.”

§ 3.

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia. =======mmmmm e e

W glosowaniu nad uchwala nr 10/2013 oddano: -—

- ogotem glos6w — 13.103.439 (wazne glosy oddano z 13.103.439 akcji), co odpowiada 80,74
% kapitalu zaktadowego, - oo
- gloséw ,,Za” uchwalg — 13.103.439, «-memmmmmmm e e

- gloséw ,,Przeciw” uchwale — 0, R E—— -

- glosow ,,Wstrzymujgcych sig” — 0, - S --- -

- gloséw niewaznych — 0. s S

Przewodniczacy stwierdzil, Ze uchwala zostala podjeta 13.103.439 glosami ,,Za”, --=--==---

Do punktu 9 porzadku obrad: -

Przewodniczacy zaproponowat podjecie uchwaty o nastepujacej tresci: ---------==-=-mmmmmmecem--
Uchwala Nr 11/2013
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
»Zakladéw Urzadzen Komputerowych ELZAB” S.A. z siedziba w Zabrzu
z dnia 27 grudnia 2013 r.

w sprawie: zmian w Regulaminie Walnych Zgromadzen Spétki

Za zgodnosg
Z oryginat



Uchwala nr ____ /2015 Rady Nadzorczej
Zakladéw Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A. z siedziba w Zabrzu
w przedmiocie wyrazenia zgody na
przyje¢cie programu emisji obligacji oraz na emisje obligacji
zgodnie z §22 ust. 2 pkt. 14 Statutu Spétki

Na podstawie § 22 ust. 2 pkt 14 Statutu Spoélki dziatajacej pod firmg Zaklady Urzadzen
Komputerowych ELZAB S.A. z siedzibg w Zabrzu, Rada Nadzorcza w odpowiedzi na wniosek
Zarzadu z dnial8 lutego 2015 r. dotyczacy wyrazenia zgody na przyjecie przez Spotke programu
emisji obligacji oraz emisjg obligacji, niniejszym po rozwazeniu, wyraza zgode na:

§1.

i Uchwalenie przez Spétke programu emisji obligacji ograniczonego do kwoty 50.000.000,00
(pigcdziesigeiu milionéw) zlotych stanowigcej maksymalng dopuszczalng laczng wartosé
wyemitowanych i niewykupionych obligacji (dalej: ,Program”) oraz zawarcie przez Spotke
umowy z MBANK S.A. z siedziba w Warszawie dotyczacej przeprowadzenia Programu (dalej:
»Umowa Programowa”) na warunkach zasadniczo zgodnych z przedstawiong we wniosku z
dnia 18 Jutego 2015 1. kopia dokumentu , Warunki finansowania poprzez emisje
niezabezpieczonych obligacji ELZAB SA”

2. Emisjg w ramach Programu niezabezpieczonych obligacji na okaziciela, nie majgeych formy
dokumentu, w trybie emisji niepublicznej zgodnie z postanowieniami ustawy z dnia 29
czerwca 1995 r o obligacjach Iub innej, ktéra ja zastapi na warunkach szczegblowo
okreslonych w warunkach emisji obligacji i innych dokumentach — niniejsza zgoda obejmuje
kazdorazows emisj¢ obligacji w ramach Programu (obligacje mogg byé emitowane w seriach
lub tez w jednej serii).

§2.

W zwiazku z trescig § 1 niniejszej uchwaly, Rada Nadzorcza Spotki upowaznia Zarzad Spotlkd do
dokonania wszelkich czynnoéci faktyczmych i prawnych, ktore moga okazaé sie niezbedne lub
przydatne do wykonania niniejszej uchwaly, tj. w szczegdInosci do:

1. Ustalenia szczegétowych warunkéw oraz zawarcia Umowy Programowej, jak i innych uméw
zwigzanych z Programem.

2. Ustalenia i przyjgcia szczegélowych warunkéw kazdej emisji obligacji w ramach Programu,
sporzadzenia dokumentacji formalno — prawnej niezbednej do emisji obligacji, okreélenia
terminéw otwarcia subskrypcji oraz przydziatu obligacji, okreslenia terminéw zaplaty za
obligacje, wyboru podmiotéw, ktorym zostang zaoferowane obligacje oraz do dokonywania
wszelkich innych czynnodci faktycznych i prawnych zwigzanych z emisja obligacji w ramach
Programu, obshigs, wykupem Iub wezesniejszym wykupem obligacji, jak réwniez nabyciem
obligacji w celu umorzenia.

Za zgodnos¢
z oryginatem : =



§3.
1. W zwigzku z trybem podejmowania uchwaly §. w trybie obiegowym, wszyscy czlonkowie
Rady Nadzorczej Spétki wyrazaja zgodg na glosowanie oraz potwierdzaja, Ze zostali

zawiadomieni o tresci uchwaty przed glosowaniem oraz o terminie, do ktérego nalezy sktadaé

glosy.
2. Uchwala wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.

Uchwala zostata podjeta 6 glosami ,,za”, przy 0 glosach przeciw i 0 glosach wstrzymujacych sie.

Jacek Papaj — Przewodniczacy Rady Nadzonrcze:j /4/4.
za @ przeciw O wstrzymuje siec O, dnia | *< 2015+, E

Krzysztof Morawski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
za () przeciw O wstrzymuje sie O, dnia 2015r.

Andrzej Wawer - Sekretarz Rady Nadzorczej
za J przeciw O wstrzymuje si¢ O , dnia 2015 1.

Jacek Pulwarski - czionek Rady Nadzorczej
za U przeciw O wstrzymuje sie O , dnia 20151

Waldemar Tevnell - czfonek Rady Nadzorczej
za U przeciw O wstrzymuje sie O, dnia 2015r.

Grzegorz Nalezyty — czlonek Rady Nadzorczej
za U przeciw O wstrzymuje sic O, dnia 20151

Za zgodnosé
Z oryginatem



Uchwala nr ____/2015 Rady Nadzorczej
Zakladéw Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A. z siedziba w Zabrzu
w przedmiocie wyrazenia zgody na
przyjecie programu emisji obligacji oraz na emisje obligacji
zgodnie z §22 ust. 2 pkt. 14 Statutu Spétki

Na podstawie § 22 wust. 2 pkt 14 Statutu Spélki dazalajacej pod firmg Zaldady Urzadzen
Komputerowych ELZAB S.A. z siedzibg w Zabrzu, Rada Nadzorcza w odpowiedzi na wniosek
Zarzadu z dnial8 lutego 2015 r. dotyczacy wyrazenia zgody na przyjecie przez Spotke programu
emisji obligacji oraz emisje obligacji, niniejszym po rozwazeniu, wyraza zgode na:

§1.

1 Uchwalenie przez Spdike programu emisji obligacii ograniczonego do kwoty 50.000.000,00
(pigcdziesigciu milionéw) zlotych stanowigcej maksymalng dopuszczalng lgczng wartodé
wyemitowanych i niewykupionych obligacji (dalej: , Program”) oraz zawarcie przez Spotke
umowy z MBANK S.A. z siedzibg w Warszawie dotyczacej przeprowadzenia Programu (dalej:
~Umowa Programowa™) na warunkach zasadniczo zgodnych z przedstawiong we wniosku z
dnia 18 lutego 2015 r. kopia dokumentu , Warunki finansowania poprzez emisje
niezabezpieczonych obligacji ELZAB SA”

2. Emisj¢ w ramach Programu niezabezpieczonych obligacji na okaziciela, nie majacych formy
dokumentu, w trybie emisji niepublicznej zgodnie z postanowieniami ustawy z dnia 29
czerwca 1995 r o obligacjach lub innej, ktéra ja zastgpi na warunkach szczegblowo
okreslonych w warunkach emisji obligacji i innych dokumentach — niniejsza zgoda obejmuje
kazdorazowg emisj¢ obligacji w ramach Programu (obligacje moga by¢ emitowane w seriach
lub tez w jednej serii).

g2

W zwigzku z trescig § 1 niniejszej uchwaly, Rada Nadzorcza Spolki upowaznia Zarzad Spétk do
dokonania wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych, ktére mogg okaza¢ si¢ niezbedne lub
przydatne do wykonania niniejszej uchwaty, tj. w szczegdlnosci do:

1. Ustalenia szczegétowych warunkéw oraz zawarcia Umowy Programowej, jak i inonych uméw
zwigzanych z Programem.

2 Ustalenia i przyjecia szczeglowych warunkow kazdej emisji obligacji w ramach Programu,
sporzadzenia dokumentacji formalno - prawnej niezbednej do emisji obligacji, okreslenia
termindw otwarcia subskrypcii oraz przydziatu obligacji, okreglenia terminéw zaplaty za
obligacje, wyboru podmiotéw, ktérym zostang zaoferowane obligacje oraz do dokonywania
wszelkich innych czynnosci faktycznych i prawnych zwigzanych z emisja obligacji w ramach
Programu, obshiga, wykupem lub weczesniejszym wykupem obligacji, jak réwniez nabyciem
obligacji w celu umorzenia.

Za zgodnosé

Z oryginatem QNV



§ 3.
L. W zwiazku z trybem podejmowania uchwaly 4. w trybie obiegowym, wszyscy czlonkowie
Rady Nadzorczej Spolki wyrazaja zgode na glosowanie oraz potwierdzajg, ze zostali

zawiadomieni o treéci uchwaly przed glosowaniem oraz o terminie, do ktorego nalezy skladaé

glosy.
2. Uchwata wchodzi w zycie z chwilz jej podjecia.

Uchwala zostata podjgta 6 glosami ,za”, przy 0 glosach przeciw 1 0 glosach wstrzymujacych sie.

Jacek Papaj — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
za U przeciw O wstrzymuje sie O, dnia 2015 r.

Kirzysztof Morawski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej i U o
za>q przeciw U wstrzymuje sie O, dnja 2015r. /\M{&’

Andrzej Wawer - Sekretarz Rady Nadzorczej
za O przeciw O wstrzymuje sie O, dnia 20151

Jacek Pulwarski - czlonek Rady Nadzorczej
za U przeciw O wstrzymuje si¢ O, dnia 20151.

Waldemar Tevnell — czlonek Rady Nadzorczej
za 0 przeciw O wstrzymuje si¢ O, dnia 2015r.

Grzegorz Nalezyty — czlonek Rady Nadzorczej
zaQ przeciw O wstrzymuje siec O, dnia 20151

Za Zgodnosé
< Oryginatem



Uchwala nr ____/2015 Rady Nadzorczej
Zakladéw Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A. z siedziba w Zabrzu
w przedmiocie wyrazenia zgody na
przyjecie programu emisji obligacji oraz na emisje obligacji
zgodnie z §22 ust. 2 pkt. 14 Statutu Spékki

Na podstawie § 22 ust. 2 pkt 14 Statutu Spéiki dzialajacej pod firma Zaklady Urzadzen
Komputerowych ELZAB S.A. z siedzibg w Zabrzu, Rada Nadzorcza w odpowiedzi na wniosek
Zarzadu z dnial8 lutego 2015 r. dotyczacy wyrazenia zgody na przyjecie przez Spolke programu
emisji obligacji oraz emisje obligacii, niniejszym Po rozwazeniu, wyraza zgode na:

§1.

1 Uchwalenie przez Spotke programu emisji obligacji ograniczonego do kwoty 50.000.000,00
(pigcdziesigeiu milionéw) zotych stanowigce; maksymalng dopuszczalng laczna wartosé
wyemitowanych i niewykupionych obligacji (dalej: ~Program”) oraz zawarcie przez Spotke
umowy z MBANK S.A. z siedzibg w Warszawie dotyczacej przeprowadzenia Programu (dalej:
»Umowa Programowa”) na warunkach zasadniczo zgodnych z przedstawiong we wniosku z
dnia 18 lutego 2015 r. kopig dokumentu ,, Warunki Jfinansowania poprzez emisje
niezabezpieczonych obligacji ELZAB SA”

2. Emisj¢ w ramach Programu niezabezpieczonych obligacji na okaziciela, nie majgcych formy
dokumentu, w trybie emisji niepublicznej zgodnie z postanowieniami ustawy z dnia 29
czerwea 1995 r o obligacjach lub innej, ktéra ja zastgpi na warunkach szczegbtowo
okreslonych w warunkach emisji obligacji i innych dokumentach — niniejsza zgoda obejmuje
kazdorazowg emisj¢ obligacji w ramach Programu (obligacje moga by¢ emitowane w seriach
lub tez w jednej serii).

§2.

W zwiazku z trescig § | niniejszej uchwaly, Rada Nadzorcza Spétki upowaznia Zarzad Spotid do
dokonania wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych, ktére mogg okazaé sie niezbedne lub
przydatne do wykonania niniejszej uchwaly, tj. w szczegélnosci do:

1. Ustalenia szczeg6towych warunkéw oraz zawarcia Umowy Programowej, jak 1 innych umoéw
zwigzanych z Programem.

2. Ustalenia i przyjecia szczegolowych warunkéw kazdej emisji obligacji w ramach Programu,
sporzadzenia dokumentacji formalno — prawnej niezbednej do emisji obligacji, okreslenia
termindéw otwarcia subskrypcji oraz przydziatu obligacji, okreslenia terminéw zaplaty za
obligacje, wyboru podmiotéw, ktérym zostana zaoferowane obligacje oraz do dokomywania
wszelkich innych czynnosci faktycznych i prawnych zwigzanych z emisja obligacji w ramach
Programu, obstuga, wykupem lub wezesniejszym wykupem obligacji, jak réwniez nabyciem
obligacji w celu umorzenia.

Za zgodnosé
Z oryginatem




§3.

1. W zwigzku z trybem podejmowania uchwaly tj. w trybie obiegowym, wszyscy czionkowie

Rady Nadzorczej Spéiki wyrazaja zgode na glosowanie oraz potwierdzajg, ze zostali

zawiadomieni o tresci uchwaly przed glosowaniem oraz o terminie, do ktorego nalezy sktadaé
glosy.

2. Uchwata wechodzi w zycie z chwilg jej podjecia.

Uchwata zostala podjeta 6 glosami ,,za”, przy 0 glosach przeciw i 0 glosach wstrzymujacych sie.

Jacek Papaj — Przewoduniczacy Rady Nadzorczej
za  przeciw O wstrzymuje si¢ O, dnia 2015.

Krzysztof Morawski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
za U przeciw O wstrzymuje sic O, dnia 2015r.

/ i
%ﬂej Wawer - Sekretarz Rady N adzor(ze;i i y / )‘_/

zaX¥] przeciw O wstrzymuje sie O, dnia R © £ 20151

Jacek Pulwarski - czlonek Rady Nadzorczej £
za O przeciw O wstrzymuje sic O, dnia 2015r.

Waldemar Tevnell — czlonek Rady Nadzorczej
za 1 przeciw O wstrzymuje si¢ O, dnia 2015r.

Grzegorz Nalezyty — czlonek Rady Nadzorczej
za O przeciw O wstrzymuje sic O , dnia 20151,

Za zgodnosé
Z oryginatem



Uchwala nr ___ /2015 Rady Nadzorczej
Zakladéw Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A. z siedziba w Zabrzu
w przedmiocie wyrazenia zgody na
przyjecie programu emisji obligacji oraz na emisje obligacji
zgodnie z §22 ust. 2 pkt. 14 Statutu Spélki

Na podstawie § 22 ust. 2 pkt 14 Statutu Spéiki dziatajacej pod firmg Zaklady Urzadzen
Komputerowych ELZAB S.A. z siedzibg w Zabrzu, Rada Nadzorcza w odpowiedzi na wniosek
Zarzadu z dnial8 lutego 2015 r. dotyczacy wyrazenia zgody na przyjecie przez Spotke programu
emisji obligacji oraz emisj¢ obligacji, niniejszym po rozwazeniu, wyraza zgode na:

§1.

1L Uchwalenie przez Spétke programu emisji obligacji ograniczonego do kwoty 50.000.000,00
(pigcdziesigciu miliondw) zlotych stanowigcej maksymalng dopuszczalng laczna wartosé
wyemitowanych i niewykupionych obligacji (dalej: ,,Program™) oraz zawarcie przez Spolke
umowy z MBANK S.A. z siedzibg w Warszawie dotyczacej przeprowadzenia Programu (dalej:
~Umowa Programowa”) na warunkach zasadniczo zgodnych z przedstawiona we wniosku z
dnia 18 lutego 2015 r. kopig dokumentu , Warunki finansowania poprzez emisje
niezabezpieczonych obligacji FLZAB SA"

2. Emisj¢ w ramach Programu niezabezpieczonych obligacji na okaziciela, nie majacych formy
dokumentu, w trybie emisji niepublicznej zgodnie z postanowieniami ustawy z dnia 29
czerwea 1995 r o obligacjach lub innej, ktéra ja zastgpi na warunkach szczegSlowo
okreslonych w warunkach emisji obligacji i innych dokumentach — niniejsza zgoda obejmuje
kazdorazowg emisj¢ obligacji w ramach Programu (obligacje moga by¢ emitowane w seriach
lub tez w jednej serii).

§ 2.

W zwigzku z trescig § 1 niniejszej uchwaly, Rada Nadzorcza Spétki upowaznia Zarzad Spotki do
dokonania wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych, ktére moga okazaé si¢ niezbedne lub
przydate do wykonania niniejszej uchwaly, tj. w szczegélnosci do:

1. Ustalenia szczegotowych warunkdéw oraz zawarcia Umowy Programowej, jak i innych uméw
zwigzanych z Programem,

2. Ustalenia i przyjecia szczegétowych warunkéw kazdej emisji obligacji w ramach Programu,
sporzadzenia dokumentacji formalno — prawnej niezbednej do emisji obligacji, okreslenia
termindéw otwarcia subskrypcji oraz przydzialu obligacji, okreslenia termindw zaplaty za
obligacje, wyboru podmiotow, ktérym zostang zaoferowane obligacje oraz do dokonywania
wszelkich innych czynnosci faktycznych i prawnych zwigzanych z emisja obligacji w ramach
Programu, obstuga, wykupem lub wczesniejszym wykupem obligacji, jak réwniez nabyciem
obligacji w celu umorzenia.

Za zgodnos§é

Z oryginatem ,«/‘7



§3.

1. W zwigzku z trybem podejmowania uchwaly tj. w trybie obiegowym, wszyscy czlonkowie
Rady Nadzorczej Spolki wyrazaja zgode na glosowanie oraz potwierdzaja, ze zostali
zawiadomieni o tresci uchwatly przed glosowanicm oraz o terminie, do ktérego nalezy skladac

glosy.
2. Uchwata wchodzi w zycie z chwila jej podjecia.

Uchwala zostala podjeta 6 glosami ,.za”, przy 0 glosach przeciwi 0 glosach wstrzymujacych sig.

Jacek Papaj — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
za  przeciw U wstrzymuje sie¢ O, dnia 2015

Krzysztof Morawski — Wiceprzewodniczaey Rady Nadzorczej
za Q przeciw O wstrzymuje si¢ U , dnia 2015r.

Andrzej Wawer - Sekretarz Rady Nadzorczej .

za O przeciw O wstrzymuje sie O, dnia 2015 r. : /_,*
Jagek Pulwarski - czlonek Rady Nadzorczej H o
za M przeciw O wstrzymuje si¢ O , dnia 2015T. :

o W
Waldemar Tevnell — czlonek Rady Nadzorczej L
za Q przeciw O wstrzymuje sie¢ O , dnia 2015r.

Grzegorz Nalezyty — czlonek Rady Nadzorczej _
za U przeciw O wstrzymuje sie O , dnia 20151,

Za zgodnoge
< Ooryginatem



Uchwala nr ___ /2015 Rady Nadzorczej
Zakladéw Urzadzenh Komputerowych ELZAB S.A. z siedziba w Zabrzu
w przedmiocie wyrazenia zgody na
przyje¢cie programu emisji obligacji oraz na emisje obligacji
zgodnie z §22 ust. 2 pkt. 14 Statutu Spétki

Na podstawie § 22 ust. 2 pkt 14 Statutu Spélki dziatajacej pod firmg Zaklady Urzadzen
Komputerowych ELZAB S.A. z siedzibg w Zabrzu, Rada Nadzorcza w odpowiedzi na wniosek
Zarzadu z dnial8 lutego 2015 r. dotyczacy wyrazenia zgody na przyjecie przez Spotke programu
emisji obligacji oraz emisj¢ obligacji, niniejszym po rozwazeniu, wyraza zgode na:

§1.

L. Uchwalenie przez Spétke programu emisji obligacji ograniczonego do kwoty 50.000.000,00
(pigcdziesigeiu milionéw) zlotych stanowigcej maksymalng dopuszczalng fgczng wartosé
wyemitowanych i niewykupionych obligacji (dalej: ,Program™) oraz zawarcie przez Spotke
umowy z MBANK S.A. z siedzibg w Warszawie dotyczacej przeprowadzenia Programu (dalej:
»Umowa Programowa”) na warunkach zasadniczo zgodnych z przedstawiona we wniosku z
dnia I8 lutego 2015 r. kopig dokumentu , Warunki finansowania poprzez emisjg
niezabezpieczonych obligacji ILZAB SA™

2. Emisj¢ w ramach Programu niezabezpieczonych obligacji na okaziciela, nie majgcych formy
dokumentu, w trybie emisji niepublicznej zgodnie z postanowieniami ustawy z dnia 29
czerwea 1995 r o obligacjach lub innej, ktéra ja zastgpi na warunkach szczegdlowo
okreslonych w warunkach emisji obligacji i innych dokumentach — niniejsza zgoda obejmuje
kazdorazowsg emisj¢ obligacji w ramach Programu (obligacje moga byé emitowane w seriach
lub tez w jednej serii).

g2

W zwiazku z trescig § | niniejszej uchwaly, Rada Nadzorcza Spétki upowaznia Zarzad Spétki do
dokonania wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych, ktére moga okazaé si¢ niezbedne lub
przydatne do wykonania niniejszej uchwaty, tj. w szczegolnosci do:

1. Ustalenia szczegdtowych warunkow oraz zawarcia Umowy Programowej, jak i innych umow
zwiazanych z Programem.

2. Ustalenia i przyj¢cia szczegbtowych warunkow kazdej emisji obligacji w ramach Programu,
sporzadzenia dokumentacji formalno — prawnej niezb¢dnej do emisji obligacji, okreslenia
terminéw otwarcia subskrypcji oraz przydziatu obligacji, okreélenia terminéw zaplaty za
obligacje, wyboru podmiotéw, ktérym zostana zaoferowane obligacje oraz do dokonywania
wszelkich innych czynnosci faktycznych i prawnych zwigzanych z emisja obligacji w ramach
Programu, obslugg, wykupem lub wczesniejszym wykupem obligacji, jak réwniez nabyciem
obligacji w celu umorzenia.

Za zgodno§é
Z oryginatem



§ 3.

1. W zwigzku z trybem podejmowania uchwaly tj. w trybie obiegowym, wszyscy czlonkowie
Rady Nadzorczej Spolki wyrazajy zgode na glosowanie oraz potwierdzajg, Ze zostali
zawiadomieni o tresci uchwaty przed glosowaniem oraz o terminie, do ktérego nalezy skladaé
glosy.

. Uchwata wchodzi w Zycie z chwilg jej podjecia.

Uchwala zostata podjeta 6 gtosami ,,za”, przy 0 glosach przeciw i 0 gtosach wstrzymujacych sie.

Jacek Papaj — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
za U przeciw O wstrzymuje sie O , dnia 2015+,

Krzysztof Morawski — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
za Q przeciw O wstrzymuje si¢ O | dnia 2015r.

Andrzej Wawer - Sekretarz Rady Nadzorczej
za 1 przeciw O wstrzymuje sie O, dnia 2015

Jacek Pulwarski - czlonek Rady Nadzorczej
za O przeciw [ wstrzymuje sie O , dnia 2015 r.

Waldemar Tevnell — czlonek Rady Nadzorczej { / . / e
% : : : r/% -4&1«/3“‘&

za & przeciw U wstrzymuje sie O , dnia 2015+«

Grzegorz Nalezyty — czlonek Rady Nadzorczej
za O przeciw O wstrzymuje si¢ O | dnia 2015 .

Za zgodnosé
Z oryginatem



Uchwala nr /2015 Rady Nadzorczej
Zakladéw Urzadzefi Komputerowych ELZAB S.A. z siedzibg w Zabrzu
w przedmiocie wyrazenia zgody na
przyj¢cie programu emisji obligacji oraz na emisje obligacji
zgodnie z §22 ust, 2 pkt. 14 Statutu Spotki

Na podstawie § 22 ust. 2 pkt 14 Statutu Spétki dziatajgcej pod firmg Zaklady Urzadzen
Komputerowych ELZAB S.A. z siedzibg w Zabrzu, Rada Nadzorcza w odpowiedzi na wniosek
Zarzadu z dnial® lutego 2015 r, dotyczacy wyrazenia zgody na przyjecie przez Spétke programu
emisji obligacji oraz emisjg obligacji, niniejszym po rozwazeniu, wyraza zgodg na:

§1.

1. Uchwalenie przez Spotke programu emisji obligacji ograniczonego do kwoty 50.000.000,00
(pigédziesigciu miliondw) ztotych stanowigcej maksymalna dopuszczalng laczna warto$é
wyemitowanych i niewykupionych obligacji (dalej: ,,Program™) oraz zawarcie przez Spéike
umowy z MBANK S.A. z siedzibg w Warszawie dotyczacej przeprowadzenia Programu (dalej:
»Umowa Programowa”) na warunkach zasadniczo zgodnych z przedstawiong we wniosku z
dnia 18 lutego 2015 r. kopia dokumentu , Warunki finansowania poprzez emisje
niezabezpieczonych obligacji ELZAB S4”

2. Emisj¢ w ramach Programu niezabezpieczonych obligacji na okaziciela, nie majacych formy
dokumentu, w trybie emisji niepublicznej zgodnie z postanowieniami ustawy z dnia 29
czerwea 1995 r o obligacjach lub innej, ktéra ja zastapi na warunkach szczegétowo
okreslonych w warunkach emisji obligacji i innych dokumentach — niniejsza zgoda obejmuje
kazdorazows emisj¢ obligacji w ramach Programu (obligacje moga byé¢ emitowane w seriach
lub tez w jednej serii).

§2.

W zwigzku z trescig § 1 niniejszej uchwaly, Rada Nadzorcza Spétki upowaznia Zarzad Spoétki do
dokonania wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych, ktére moga okazaé si¢ niezbedne lub
przydatne do wykonania niniejszej uchwaty, tj. w szezegélnosci do:

I. Ustalenia szczegélowych warunkéw oraz zawarcia Umowy Programowej, jak i innych uméw
zwigzanych z Programem.

2. Ustalenia i przyjgcia szczegtowych warunkéw kazdej emisji obligacji w ramach Programu,
sporzgdzenia dokumentacji formalno — prawnej niezbednej do emisji obligacji, okreslenia
terminéw otwarcia subskrypcji oraz przydziatu obligacji, okreslenia terminéw zaplaty za
obligacje, wyboru podmiotéw, ktorym zostang zaoferowane obligacje oraz do dokonywania
wszelkich innych czynnosci faktycznych i prawnych zwiazanych z emisja obligacji w ramach
Programu, obstuga, wykupem lub wczesniejszym wykupem obligacji, jak réwniez nabyciem
obligacji w celu umorzenia,

Za zgodno§C
z oryginatem




§3.

1. W zwigzku z trybem podejmowania uchwaly tj. w trybie obiegowym, wszyscy cztonkowie
Rady Nadzorczej Spétki wyrazajg zgode na glosowanie oraz potwierdzajg, ze zostali
zawiadomieni o tresci uchwaty przed glosowaniem oraz o terminie, do ktérego nalezy skladaé
glosy.

2. Uchwata wchodzi w Zycie z chwilg jej podjecia.

Uchwata zostata podjgta 6 gtosami ,,za”, przy 0 glosach przeciw i 0 glosach wstrzymujacych sie.

Jacek Papaj — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
za [ przeciw O wstrzymuje sie O, dnia 2015 r.

Krzysztof Morawski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
za 0 przeciw O wstrzymuje sie O, dnia 2015z,

Andrze] Wawer - Sekretarz Rady Nadzorczej

zaQ przeciw O wstrzymuje si¢ O, dnia 2015 .

Jacek Pulwarski - cztonek Rady Nadzorczej

za O przeciw O wstrzymuje si¢ O , dnia 2015,

Waldemar Tevnell — cztonek Rady Nadzorczej

za O przeciw O wstrzymuje si¢ O, dnia 2015, /
Gigegorz Nalezyty — czlonek Rady Nadzorczej / & //
za @& przeciw O wstrzymuje sig O, dnia AX, 2. 2015 =

Za zgodnose
z oryginaier:



UCHWALA Nr 09/2015
Zarzadu Zakladéw Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A.
z dnia 23.02.2015 r.

W sprawie: przyjecia programu emisji obligacji oraz emisji obligacji.

Dzialajac na podstawie § 22 ust. 2. pkt 14 Statutu ZUK Elzab S.A., postanawia si¢, co nastepuje:

§1.
1. Przyjgciu przez Spétke programu emisji obligacji ograniczonego do kwoty 50.000.000,00

(pigédziesigeiu miliondw) zlotych stanowigcej maksymalna dopuszczalng tgczng wartodé
wyemitowanych i niewykupionych obligacji (dalej: ,,Program™).

2. Przeprowadzenia w ramach Programu emisji pierwszej serii niezabezpieczonych
obligacji na okaziciela o !acznej wartosci nominalnej do 20.000.000,00 (dwudziestu
milionéw) zlotych, nie majacych formy dokumentu, w trybie emisji niepublicznej
zgodnie z postanowieniami ustawy z dnia 29 czerwca 1995 r., o obligacjach lub innej,
ktéra ja zastapi na zasadach, ktére zostana szczegélowo okre§lone w warunkach emisji
obligacji i innych dokumentach.

§ 2.
Wykonanie niniejszej uchwaty zostanie przeprowadzone poprzez zawarcie stosownych uméw z
podmiotem zajmujacym si¢ zawodowo $wiadczeniem ushug w zakresie realizacji programow
emisji obligacji tj. spétka pod firmg MBank S.A. z siedziba w Warszawie.

§ 3.
Zarzad podjat réwniez decyzje o wystapieniu do Rady Nadzorczej, zgodnie z § 22 ust. 2 pkt. 14
Statutu Spétki, z wnioskiem o wyrazenie zgody na przyjecie programu emisji obligacji oraz na
emisje obligacji.

§ 4.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.
Uchwata zostata podjeta w trybie jawnym.

Liczba oddanych gltoséw: 3, liczba gloséw ,,za”: 3, liczba glosoéw ,,przeciw™: brak, liczba gloséw
,,wstrzymuquyvch si¢””: brak.

if ‘
/] F T S
(podpis Prezesa Zarzadu, p. Krzysztofa Urbanowicza),
(podpis “{i beprézesa Z'arzqdu, p. J erzego Poptawskiego), Ory gi Nate

\
(podpis Czionka Zarzadu, p,/ bigniewa Stanasiuka),

Nieobecny, prawidlowo powiadomiony
(podpis Czlonka Zarzadu, p. Janusza Krupy).




UCHWALA Nr 13/2015
Zarzadu Zakladéw Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A.
z dnia 30.03.2015 r.

w sprawie: zwigkszenia kwoty emisji, ustalenia wysokosci marzy odsetkowej oraz
ostatecznych Warunkéw Emisji Obligacji serii A/2015

Zarzad spotki Zaktady Urzadzen Komputerowych ,,Elzab” Spétka Akeyjna z siedzibg w Zabrzu
(dalej takze: ,,Spétka™) dziatajac na podstawie § 14 ust. 5 Statutu Spotki, art. 2 pkt 1 ustawy z
dnia 29 czerwea 1995 1. o obligacjach (tj. Dz. U. z 2014, poz. 730), uchwaty Zarzadu Spoiki z
dnia 23 lutego 2015 r. numer 09/2015 oraz uchwaly Rady Nadzorczej Spétki z dnia 18 lutego
2015 r. w przedmiocie wyrazenia zgody na przyjecie przez Spotke programu emisji obligacii
oraz emisje obligacji, niniejszym postanawia:

§ 1

1. zwigkszy¢ warto$¢ nominalng obligacji pierwszej serii A/2015 emitowanych w ramach
programu emisji obligacji ograniczonego do kwoty 50.000.000,00 (pieédziesieciu
milionéw) z 20.000.000,00 (dwudziestu milionéw) do kwoty 25.000.000,00 (dwudziestu
pigciu) milionéw zlotych,

2. ustali¢ Marze dla Obligacji serii A/2015 w wysokosci 180 (stownie: sto osiemdziesiat)
punktéw bazowych oraz

3. przyja¢ ostateczng tre$¢ Warunkéw Emisji Obligacji serii A/2015 emitowanych przez
Spétke zgodnie z zatgeznikiem nr 1 do niniejszej uchwaty.

§2
Uchwata wchodzi w zycie z chwila podjecia.
Uchwala zostata podjgta w trybie jawnym.

Liczba oddanych gloséw: 4, liczba gloséw ,,za™: 3, liczba gtoséw ,,przeciw’: brak, liczba gloséw
»Wstrzymujacych sie”: brak.

/ |
//
(podpis Preze;é arzadu, p, Krzysztofa Urbanowicza),

L
(podpis W?Ej/preztsa Zarzadu, p, Jerzego Poptawskiego),

(podpis CM{y&ZM}Aﬁ% Fbigniewa Stanasiuka),
//__—

(podpis Czlonka Zarzadu, p. Janusza Krupy).

Za zgodnosé
Z oryginatem




Warunki emisji obligacji rejestrowanych w ewidencji z przeniesieniem do KDPW z dnia 30 marca

2015 r,

Niniejszy dokument (Warunki Emisji) okresla warunki emisji obligacji (Obligacje). emitowanych, w
ramach programu emisji obligacji z dnia 23 lutego 2015 r. o facznej wartosci do 50.000.000 PLN, przez
spotke Zaklady Urzadzen Komputerowych ,,Elzab” Spélka Akeyjna z siedzibg w Zabrzu (41-813), przy
ul. Kruczkowskiego 39, wpisang do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy w
Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000095317, NIP:
6480000255, REGON: 270036336, o kapitale zakladowym w wysokosci 22.142.962,40 PLN, optaconym w
catosci (Emitent).

Ninigjsze Warunki Emisji powinny by¢ czytane lacznie z suplementem zalgczonym jako Zatacznik 1
(Suplement).

1

1.1

DEFINICJE I WYKLADNIA
Definicje

W niniejszych Warunkach Emisji:

Agent ds. Platnosci oznacza mBank S.A.
Agent Emisji oznacza mBank S.A.

ASO BondSpot oznacza alternatywny system obrotu diuznymi papierami wartosciowymi
prowadzony przez BondS$pot.

Banki Referencyjne oznacza podmioty wskazane w Suplemencie.
BondSpot oznacza BondSpot S.A. z siedzibg w Warszawie.

Certyfikat Rezydencji oznacza certyfikat rezydencji podatkowej, wystawiony przez odpowiedni
organ podatkowy. o ktorym mowa w art. 26 ust. | Ustawy o CIT oraz w art. 29 ust, 2 Ustawy o PIT.

Depozyt KDPW oznacza system rejestracji zdematerializowanych papierow wartosciowych
prowadzony przez KDPW,

Depozytariusz oznacza mBank S.A.

Dzieni Emisji oznacza dzien wskazany w Suplemencie.

Dzien Platno$ci Odsetek oznacza dzien wskazany w Suplemencie.

Dzien Rejestracji oznacza dzien w ktorym Obligacje zostang zarejestrowane w Depozycie KDPW.
Dzien Roboczy oznacza dzien wskazany w par. 17 lub 18.

Dzien Ustalenia Praw oznacza dziet wskazany w par. 17 lub 18.

Dzien Ustalenia Stopy Procentowej oznacza dzien wskazany w par. 17 lub 18.

Dzieft Wykupu oznacza dzien wskazany w Suplemencie.

Za zgodnosé
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EBITDA oznacza skonsolidowany wynik z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) Grupy Emitenta
powigkszony o amortyzacjg. liczony na bazie rocznej. za ostatnie cztery kwartaly.

EBITDA Istotnego Podmiotu Zaleznego ozmacza skonsolidowany albo jednostkowy (jezeli
skonsolidowane sprawozdanie nie jest sporzadzane) wynik z dzialalnosci operacyjnej (EBIT)
powigkszony o amorlyzacj¢. liczony na bazie rocznej, za ostatnie cztery kwartaty Istotnego
Podmiotu Zaleznego.

Ewidencja oznacza ewidencj¢ obligacji w rozumieniu art. 5a ust. 2 Ustawy o Obligacjach
prowadzong przez Depozytariusza.

GPW oznacza Gieldg Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie.

Grupa Emitenta oznacza Emitenta i podmioty ujete w Sprawozdaniu Finansowym Emitenta, w tym
podmioty stowarzyszone.,

Istotny Podmiot Zalezny oznacza podmiot z Grupy Emitenta. ktérego EBITDA Istotnego Podmiotu
Zaleznego lub kapitaly wilasne stanowia co najmniej 10% EBITDA lub odpowiednio
skonsolidowanych kapitalow wiasnych Emitenta (na datg ostatniego  zbadanego rocznego
Sprawozdania Finansowego).

KDPW oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedziba w Warszawie.
Mariza oznacza marze okreslong w Suplemencie.

Materialy Informacyjne oznacza Memorandum Informacyjne, note informacyjng sporzadzana w
zwiazku z wprowadzeniem Obligacji KDPW do obrotu na ASO BondSpot lub ASO GPW.
Propozycje Nabycia Obligacji, zbadane przez bieglego rewidenta roczne Sprawozdania Finansowe
Grupy Emitenta wraz z opinig i raportem bieglego rewidenta i Poswiadczeniem Zgodnosci oraz
niezbadane przez bieglego rewidenta pétroczne i kwartalne sprawozdania finansowe Grupy Emitenta
(za 1i [l kwartal danego roku), opublikowane przez Emitenta.

Memorandum Informacyjne oznacza memorandum informacyjne przygotowane przez Emitenta i
udostgpnione Obligatariuszom.

MSSF oznacza Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej publikowane przez rade
Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (IASB — International Accounting Standards
Board).

Obligatariusz oznacza podmiot wskazany w par. 17 lub 18.

Okres Odsetkowy oznacza okres od Dnia Emisji (wliczajge ten dzien) do pierwszego Dnia
Platnosci Odsetek (nie wliczajac tego dnia) i kazdy nastepny okres od Dnia Platnosci Odsetek
(wliczajac ten dzien) do nastgpnego Dnia Platnosci Odsetek (nie wliczajac tego dnia). z
zastrzezeniem. ze Okres Odsetkowy moze mie¢ inng dlugos¢ ze wzgledu na wezesniejszy wykup
Obligacji na podstawie paragrafu 8 lub 9.

Papiery Dluzne oznaczajg obligacje. weksle lub inne podobne do nich papiery wartosciowe lub
instrumenty finansowe. ktére sg wystawiane badz emitowane zgodnie z jakimkolwiek prawem w
celu pozyskania srodkow finansowyeh, z wytaczeniem weksli wlasnych in blanco tak dhugo jak nie
zostaly uzupetnione.

Podmiot Dominujgcy oznacza Comp S.A. z siedziba w Warszaw ie.
Za zgodnoseC
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Podmiot Zalezny oznacza spolkg zalezna w rozumieniu art. 4 par. | pkt 4 ustawy z dnia 15 wrzesnia
2000 r. Kodeks Spotek Handlowych.

Podstawowa Duzialalno$¢ Gospodarcza oznacza dziatalno$é polegajaca na produkeji oraz
dostarczaniu urzadzen lub systemow wspomagania sprzedazy detalicznej a w szezegdlnosci kas
fiskalnych, wag elektronicznych, systemow kasowych jak i peryferii i akcesoriow stuzacych do
rejestracji i zarzadzania sprzedazy.

Poswiadczenie Zgodnosci oznacza dokument sporzadzony zgodnie ze wzorem stanowiacym
Zafgeznik 3. podpisany przez osoby uprawnione do reprezentacji Emitenta, zawierajacy wysokosé
Wskaznikow Finansowych, przy czym wysokosé Wskaznikéw Finansowych przedstawiona jest z
doktadnoscia do jednej setnej. wraz ze wskazaniem:

(a) odpowiednich pozycji w Sprawozdaniach Finansowych. w oparciu o ktére takich kalkulacji
dokonano: lub

(b) dodatkowych informacji potrzebnych do wyliczenia wysokosci Wskaznikéw Finansowych,
Jjezeli takie informacje nie sg dostepne w Sprawozdaniu Finansowym.

Premia oznacza premig platng przez Emitenta Obligatariuszom w przypadku wykupu Obligacji
przed Dniem Wykupu w sposéb wskazany w paragrafie 10, w wysokosci wskazanej w Suplemencie.

Program oznacza wielokrotne emisje obligacji przez Emitenta na podstawie umowy programowe;]
zawartej w dniu 23 lutego 2015 r. przez Emitenta i mBank S.A.

Propozycja Nabycia Obligacji oznacza propozycje nabycia obligacji danej serii.
Przypadek Naruszenia oznacza kazde zdarzenie okreslone w par. 8.

Rozporzadzenie oznacza sprzedaz, przeniesienie. najem, dzierzawe, zamiane, darowizne lub inne
zbycie lub rozporzadzenie catosci lub czesci majatku lub praw dokonane w ramach jednej transakcji
jak i wielu transakcji.

Sprawozdanie Finansowe oznacza dane finansowe, prawne i ekonomiczne przedstawione w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zawartym w skonsolidowanym raporcie kwartalnym.
publikowanym przez Emitenta zgodnie i w zakresie ustalonym przez przepisy obowiazujace go jako
spotke publiczng. w sktad ktorych wehodza m.in. skonsolidowany bilans i rachunek zyskow i strat.
przygotowane zgodnie z MSSF: jako Sprawozdanie Finansowe za drugi kwartal uwazaé si¢ bedzie
shonsolidowany raport potroczny Emitenta: jako Sprawozdanie Finansowe za czwarty kwartal
uwaza¢ si¢ bedzie skonsolidowany raport roczny Emitenta. Przedmiotowe zasady okreslajace
standardy sporzadzania Sprawozdan Finansowych obowiazuja bez wzgledu na to czy Emitent
zachowa status spotki publicznej,

Stopa Bazowa oznacza stope procentowa WIBOR podang przez Monitor Rates Services Reuters lub
kazdego jej oficjalnego nastepeg. dla depozytéw w zlotych o diugosei wskazanej w Suplemencie.
wyrazong w punktach procentowych w skali roku. z kwotowania fixingu o godzinie 11:00 lub okoto
tej godziny. publikowana w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej lub inng stope procentowa, ktéra
zastapi powyzsza stopg procentowa.

Stopa Procentowa oznacza wskazang w pkt 8 Suplementu stope procentows, na podstawie ktorej
bedzie ustalana wysokos¢ odsetek.

System EBI oznacza Elektroniczng Baze Informacji administrowang przez GPW.

Za zgodnosé
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Transakcja Rozliczana Akejami oznacza umowe. oferte lub czynnosc prawng w wyniku ktorej
Emitent nabywa dowolne skfadniki majatku lub ustugi. w zamian za zobowiazanie do przeniesienia
na drugag strong czynnosci prawnej lub inny podmiot wskazany przez ta strong posiadania akcji
Emitenta.

Ustawa o CIT oznacza ustawg z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od osob prawnych
(tekst jedn. Dz, U, 2201 1. nr 74, poz. 397, ze zmianami).

Ustawa o Obligacjach oznacza ustawg z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (tekst jedn. Dz U. z
2001, nr 120, poz. 1300, ze zmianami).

Ustawa o PIT oznacza ustawg z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb fizycznych
(tekst jedn. Dz. U. z 2012, poz. 361, ze zmianami).

Wskaznik Obslugi Odsetek oznacza stosunek skonsolidowanego EBITDA do tacznej kwoty
odsetek naleznej od Zadtuzenia Finansowego.

Wskainik Zadluzenia Finansowego Netto do EBITDA oznacza relacje Zadluzenia Finansowego
Netto do EBITDA.

Wskazniki Finansowe oznacza Wskaznik Obstugi Odsetek oraz Wskaznik Zadluzenia Finansowego
Netto do EBITDA.

Zabezpieczenie oznacza hipotekg, zastaw (zwykly. rejestrowy. finansowy), przelew na
zabezpieczenie, przewlaszczenie na zabezpieczenie lub jakiekolwiek inne zabezpieczenie rzeczowe.

Zadluzenie Finansowe oznacza rzeczywiste. tj. przedstawione w ostatnim Sprawozdaniu
Finansowym. zobowiazanie bilansowe do zaplaty wskazanej w tym Sprawozdaniu kwoty z tytutu:

(a) umowy pozyczki lub kredytu:

(b) akceptu weksla w ramach kredytu akceptacyjnego (lub jego odpowiednika w formie
zdematerializowanej):

(c) umowy leasingu.

(d) umowy faktoringu:

(e) Papierow Diuznych:

(H udziatow/akeji uprzywilejowanych z mozliwoscia umorzenia:

(g) udzielonego poreczenia. gwarancji, akredytywy lub innego zobowigzania warunkowego, bez
podwdjnego liczenia:

(h) preystapienia do dtugu lub przejecia zobowiazan:

(i) wszelkich zobowigzan finansowych wynikajacych z zawartych transakcji pochodnych przez

Emitenta fub inny podmiot objety Sprawozdaniem Finansowym w zwiazku z
zabezpieczeniem przed wahaniami stop procentowych lub cen lub uzyskiwaniem dochodu z
takich wahaii stép procentowych lub cen lub niezwiazanych z gléwnym przedmiotem
dziatalnosci gospodarczej Emitenta lub innego podmiotu objetego Sprawozdaniem
Finansowym, a w szczegdlnosci majacych charakter spekulacyjny (przy obliczaniu wartosci
transakeji pochodnej. pod uwage bedzie brana tylko ujemna wycena poszcezegdinych
transakcji pochodnych):

() kosztow nabycia dowolnego sktadnika majatku lub ustugi, o ile s3 one ptatne po terminie ich
nabycia lub objecia w posiadanie przez strone zobowiazana, a ptatnosé odroczona ma zostaé
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zaptacona ponad szes¢ miesigcy po dacie nabycia lub dostawy z wylaczeniem Transakeji
Rozliczanej Akcjami:

(k) gwarancji. zobowiazania odszkodowawczego lub podobnego zabezpieczenia przed stratami
finansowymi jakiejkolwiek osoby w zwiazku z dowolng pozyeja, o ktérej mowa w punktach
(a) do (j) powyzej.

przy czym dla uniknigcia watpliwosei jako Zadluzenie Finansowe nie bedzie traktowane
zobowiazanie do zaplaty wskazane w niniejszej definicji zaciagniete przez jakikolwiek podmiot
objety Sprawozdaniem Finansowym w stosunku do innego podmiotu objetego Sprawozdaniem
Finansowym.

Zadluzenie Finansowe Netto oznacza Zadluzenie Finansowe pomnigjszone o:
(a) srodki pieniezne; oraz

(b) skarbowe papiery wartosciowe i jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych,
ktdrych strategia inwestycyjna przewiduje inwestowanie w skarbowe papiery wartosciowe w
wysokosci co najmniej 70%,

w zakresie w jakim pozycje, o ktorych mowa w punktach (a) - (b). nie s3 w zaden sposob
ograniczone co do dysponowania przez jakikolwiek podmiot badz obciazone na czyjakolwiek rzecz.
osoby lub podmiotu, gdzie pozycje, o ktdrych mowa w punktach (a) - (b) ustalone $4 na podstawie
ostatniego Sprawozdania Finansowego (z zastrzezeniem. ze gdyby akcje Emitenta przestalyby by¢
notowane na rynku podstawowym GPW. Emitent bgdzie dostarczaé Agentowi ds. Platnosci, lub, po
Dniu  Rejestracji. Agentowi Emisji, roczne. zaudytowane. jednostkowe i skonsolidowane
Sprawozdanie Finansowe Emitenta niezwiocznie po ich sporzadzeniu).

Zgromadzenie Obligatariuszy oznacza zgromadzenie Obligatariuszy. odbywajace sie zgodnie z
regulaminem zgromadzenia. okreslonym w Zalgczniku 2.

1.2 Zasady wykladni

(a) Postanowienia par. 7 stosuje si¢ do Obligacji od Dnia Emisji do Dnia Rejestracji. Postanowienia par.
18 stosuje si¢ do Obligacji od Dnia Rejestracji.

(b) Dla obliczania termindw, ktorych bieg rozpoczal sie przed Dniem Rejestracji i trwa po Dniu
Rejestracji. stosuje si¢ definicje Dnia Roboczego zawarta w par. 18.

(c) W niniejszych Warunkach Emisji:
(i) odniesienia do paragrafu lub zatacznika stanowig odniesienia do paragrafu lub

zafgcznika niniejszych Warunkow Emisji:

(ii) wszelkie odniesienia do czasu stanowig odniesienia do czasu urzgdowego
obowiazujacego w Rzeczypospolitej Polskiej:

(iil) odniesienia do:

(A) niniejszych Warunkow Emisji lub jakiegokolwiek innego dokumentu, obejmuja
odniesienia do niniejszych Warunkdow Emisji lub jakiegokolwiek innego dokumentu
z pdzniejszymi zmianami: oraz

(B) przepisu prawa, ustawy lub rozporzadzenia obejmujg odniesienia do tego przepisu
prawa. ustawy lub rozporzadzenia z pdZniejszymi zmianami lub innego przepisu.
ktory zastapi dany przepis, ustawe lub rozporzadzenie; oraz
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(iv) tytuty oraz podtytuly uzyte na poczatku niektorych paragraféw zostaty podane
wytacznie dla ufatwienia odniesienia i nie majg wptywu na interpretacje niniejszych
Warunkow Emisji.
PODSTAWA PRAWNA EMISJI OBLIGACJI

Obligacje sa emitowane na podstawie uchwaly nr 09/2015 Zarzadu Zakfadow Urzadzen
Komputerowych ELZAB SA z dnia 23.02.2015 r. w sprawie przyjecia programu emisji obligacji
oraz emisji obligacji oraz uchwaly Rady Nadzorczej Emitenta z dnia 18.02.2015 r., zgodnie z
Ustawa o Obligacjach.

Obligacje sg oferowane w trybie okreslonym w art. 9 pkt. 3 Ustawy o Obligacjach.
OPIS SWIADCZENIA

Emitent zobowiazuje sie spei¢ na rzecz Obligatariusza $wiadczenie pienieine w wysokosci i
termiach okreslonych w Warunkach Emisji.

FORMA I MIEJSCE EMISJI

Obligacje sg obligacjami na okaziciela. Obligacje nie maja formy dokumentu.

Miejscem emisji Obligacji jest Warszawa.

Obligacje s niezabezpieczone. Obligacje zapisane sa w Ewidencji.

Nie pozniej niz w ciagu 90 (stownie: dziewiecdziesiat) Dni Roboczych od Dnia Emisji Emitent
zarejestruje Obligacje w Depozycie KDPW, zgodnie z art. 5a ust. 6 Ustawy o Obligacjach oraz art.

5a ust. | ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (tj.: Dz. U. 2010 r.,
nr 211, poz. 1384, ze zmianami) i wprowadzi Obligacje do obrotu na ASO BondSpot.

STATUS OBLIGACJI

Obligacje stanowig bezposrednie, bezwarunkowe i, z zastrzezeniem par. 8.1(t) niezabezpieczone
zobowiazania Emitenta oraz beda mie¢ rownorzedny status, bez zadnego uprzywilejowania
wzgledem siebie nawzajem, z wszelkimi innymi istnigjacymi. biezacymi i przysziymi,
niezabezpieczonymi i niepodporzadkowanymi zobowiazaniami Emitenta. z wyjatkiem zobowiazaf,
ktére s uprzywilejowane z mocy prawa.

OPROCENTOWANIE

Okresy Odsetkowe i Dni Platnoéci Odsetek

Obligacje sa oprocentowane. Odsetki od kazdej Obligacji naliczane sa dla danego Okresu

Odsetkowego i beda platne. z zastrzezeniem paragrafu 8.2(c) i 9.3 i 10, w kazdym Dniu Platnosci

Odsetek.

Stopa Procentowa

Z zastrzezeniem par. 6.5, Stopa Procentowa zostanie ustalona w nastgpujacy sposéb:

(a) W kazdym Dniu Ustalenia Stopy Procentowej Agent ds. Platnosei lub, po Dniu Rejestracii,
Agent Emisji. ustali Stopg Bazowa. Jeieli Stopa Bazowa nie jest dostepna, Agent ds.

Platnosci lub, po Dniu Rejestracji. Agent Emisji. zwréci si¢ do Bankéw Referencyjnych o
wskazanie stop procentowych dla depozytow ziotowych o dhugosei wskazanej w
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6.3

6.4

6.6

Suplemencie, oferowanych przez nie na rynku migdzybankowym innym bankom w Polsce
w danym Dniu Ustalenia Stopy Procentowe;.

(b) Stopa Procentowa dla danego Okresu Odsetkowego bedzie réwna sumie Stopy Bazowe;j i
Marzy albo, jezeli Stopa Bazowa nie jest dostgpna i Agent ds. Platnosci lub, po Dniu
Rejestracji, Agent Emisji. uzyskat stopy procentowe oferowane przez co najmniej dwa
Banki Referencyjne. sumie Marzy i sredniej arytmetycznej (zaokraglonej do pigtego miejsca
po przecinku. przy czym 0.005 lub wiecej zaokragla sie w gore) stop procentowych
zaoferowanych przez Banki Referencyjne.

() Jezeli nie jest mozliwe ustalenie dla danego Okresu Odsetkowego Stopy Procentowe] w
sposob wskazany w par. (a) i (b) powyzej. Stopa Procentowa w tym Okresie QOdsetkowym
bedzie zostanie ustalona w oparciu o ostatnia dostepna Stope Bazowa.

Z zastrzezeniem paragrafu 6.5. stopa procentowa ma wysoko$é wskazang w pkt (8)
Suplementu.

Ustalenie kwoty odsetek

Kwota odsetek od jednej Obligacji zostanie ustalona w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej poprzez
pomnozenie wartosci nominalnej jednej Obligacji przez Stopg Procentowa. pomnozenie uzyskanego
wyniku przez liczbg dni w danym Okresie Odsetkowym. podzielenie wyniku przez 365 i
zaokraglenie uzyskanego wyniku do pelnego grosza (pét grosza lub wiecej bedzie zaokraglane w
gore).

Ogloszenie Stopy Procentowej i kwoty odsetek

Do Dnia Rejestracji, Agent ds. Platnosci bedzie powiadamiat niezwlocznie Emitenta i Obligatariuszy
o ustalonej Stopie Procentowej i kwocie odsetek. Po Dniu Rejestracji Emitent bedzie przekazywat
do KDPW informacje o terminach wyplaty swiadczen oraz kwocie odsetek przypadajacej na jedna
obligacj¢ zgodnie ze stosownymi regulacjami KDPW.

Stopa Procentowa w przypadku opéznienia

W przypadku opoznienia w platnosei odsetek wysokos¢ Stopy Procentowej dla odsetek
narastajgcych po Dniu Platnosci Odsetek (wliczajae ten dzien), w ktérym Emitent nie dokonal
platnosei odsetek, zostanie ustalona wedlug stopy odsetek ustawowych.

Podwyiszenie Marzy

Jezeli Wskaznik Zadiuzenia Finansowego Netto/EBITDA bedzie wyzszy niz wartoéé wskazana w
pkt (11) Suplementu lub Wskaznik Obstugi Odsetek bedzie nizszy niz warto$é wskazana w pkt (12)
Suplementu. Marza zostanie podwyzszona o 150 punktéw bazowych. Dia uniknigcia watpliwosci, w
przypadku naruszenia obydwu powyzszych Wskaznikéw Finansowych Marza zostanie podwyzszona
maksymalnie o 150 punktow bazowych. Podwyzszenie Marzy bedzie skuteczne od pierwszego dnia
Okresu Odsetkowego nastepujacego bezposrednio po zdarzeniu bedacym podstawa podwyzszenia
Marzy. W przypadku. gdy wysokos¢ Wskaznika Zadtuzenie Finansowe Netto/EBITDA spadnie do
poziomu wskazanego w pkt (11) Suplementu lub wysokosé Wskaznika Obstugi Odsetek wzrognie
do poziomu wskazanego w pkt (12) Suplementu, Marza zostanie obnizona do poziomu wskazanego
w pkt (8) Suplementu od pierwszego dnia Okresu Odsetkowego nastepujacego bezposrednio po
Okresie Odsetkowym, w ktorym wysokos¢ Wskaznika Zadtuzenie Finansowe Netto/EBITDA spadia
do poziomu wskazanego w pkt (11) Suplementu lub w ktdrym wysoko$é Wskaznika Obstugi
Odsetek wzrosnie do poziomu wskazanego w pkt (12) Suplementu. Dla unikniecia watpliwosci
podwyzszona Marza zostanie obnizona do poziomu wskazanego w pkt (8) Suplementu od
pierwszego dnia Okresu Odsethowego nastgpujacego bezposrednio po Okresie Odsetkowym, w
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ktorym wysokos¢ obydwu Wskaznikow Finansowych powréei do pozioméw wskazanych w

Suplemencie.

WYKUP OBLIGACJI

Emitent wykupi wszystkie Obligacje wedlug ich wartosci nominalnej w Dniu Wykupu.

PRZYPADKI NARUSZENIA

Z zastrzezeniem paragrafu 8.2, kazdy Obligatariusz moze zazada¢ wczesniejszego wykupu
posiadanych Obligacji, jezeli wystapi ktdrekolwiek z ponizszych zdarzen:

(a) Naruszenie Zadtuzenia Finansowego:

(1)

Jakiekolwiek Zadluzenie Finansowe Emitenta lub Istotnego Podmiotu Zaleznego,
ktorego laczna wartosé przekracza rownowartosé 10.000.000 (dziesie¢ miliondw)
zlotych, stalo si¢ wymagalne przed terminem jego wymagalnoéci na skutek
wystgpienia przypadku naruszenia opisanego w jakikolwiek sposob w dokumentacji
tego Zadluzenia Finansowego:

(ii) Emitent lub Istotny Podmiot Zalezny nie dokonat w terminie platnosci w lacznej
kwocie co najmniej 10.000.000 (dziesigciu miliondw) zlotych, do ktorej zaplaty byt
zobowiazany z tytutu Zadluzenia Finansowego, z uwzglednieniem odpowiedniego
okresu na usunigcie takiego naruszenia;

(b) Dzialania wierzycieli

Dokonano jakiegokolwiek zajecia. zabezpieczenia sadowego lub wszeczecia postepowania
egzekucyjnego w stosunku do skfadnika lub sktadnikéw majatku Emitenta lub Istotnego
Podmiotu Zaleznego, o ile takie zajecie. zabezpieczenie lub egzekucja nie zostana uchylone
w terminie 120 dni od ich orzeczenia. na taczna kwote przekraczajaca 5.000.000 (pie¢
miliondw ) zlotych.

(c) Niewyptacalnos¢, postepowanie upadiosciowe i naprawcze

(1)

(i)

(iii)

(1v)

(v)
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Emitent lub Istotny Podmiot Zalezny stanie si¢ niewyplacalnym w rozumieniu
ustawy Prawo upadiosciowe i naprawcze z 28 lutego 2003 r.:

Jakikolwiek wierzyciel zlozy wniosek o ogloszenie upadfosci Emitenta lub Istotnego
Podmiotu Zaleznego chyba ze taki wniosek bedzie bezzasadny i w terminie dwéch
tygodni od dnia powziecia informacji o takim wniosku Emitent lub Istotny Podmiot
Zalezny podejmie czynnosci majgce doprowadzi¢ do zwrdcenia, odrzucenia lub
oddalenia takiego wniosku. a zwrdcenie, odrzucenie lub oddalenie takiego wniosku
nastapi w terminie 120 dni od dnia powziecia przez Emitenta informacji o takim
whiosku lub tez taki wniosek zostanie zlozony przez bank krajowy. bank
zagraniczny lub instytucjg kredytowa w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997
roku Prawo bankowe:

Emitent lub Istotny Podmiot Zalezny ztozy wniosek o ogloszenie swojej upadiosci:

Emitent lub Istotny Podmiot Zalezny ztozy wniosek o wszczecie w stosunku do
niego postgpowania naprawczego;

Emitent lub Istotny Podmiot Zalezny uzna na pismie swoja niewyplacalnosé:
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(vi)  Emitent lub Istotny Podmiot Zalezny rozpocznie negocjacje z powodu trudnosci
finansowych z ogdtem swoich wierzycieli lub pewna kategoria swoich wierzycieli z
zamiarem zmiany zasad splaty swojego zadtuzenia.

(d) Orzeczenia

Emitent lub jakikolwiek Istotny Podmiot Zalezny nie wykonal prawomocnych orzeczen lub
Jakiejkolwiek ostatecznej decyzji administracyjnej lub prawomocnego wyroku sadu w
wyznaczonym terminie ptatnosci na laczna kwote przekraczajacg 10.000.000 (dziesigé
miliondw) ztotych:

(e) Zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci

Emitent lub Istotny Podmiot Zalezny zaprzestanie prowadzenia w catosci lub w Znacznej
czesci Podstawowej Dzialalnosci Gospodarczej (niniejszy przypadek nie dotyczy likwidacji
Istotnego Podmiotu Zaleznego).

(N Inne Zabezpieczenia

Emitent lub Istotny Podmiot Zalezny ustanowi lub  udzieli Zabezpieczenia
zabezpieczajacego zobowigzania podmiotu nie wchodzacego w sktad Grupy Emitenta,
chyba, ze laczna wartos¢ Zabezpieczen nie przekroczy 1.000.000 (jeden milion) zlotych.

Zapisy tego ustgpu nie majg zastosowania do Zabezpieczenia ustanowionego:

(A) na zabezpieczenie finansowania. ktore w catosci zostanie przeznaczone na wykup
obligacji emitowanych w ramach Programu:

(B) w celu catkowitego refinansowania istniejacego zabezpieczonego Zadiuzenia
Finansowego. ustalonego na date ustanowienia Programu; lub

(©) w celu zabezpieczenia zobowigzan podmiotu nie wchodzacego w skiad Grupy
Emitenta, zwigzanego z uczestnictwem Emitenta lub Podmiotu Zaleznego w
Konsorcjum powotanym w celu realizacji projektu zwiazanego z Podstawows
Dziatalnoscig Gospodarcza lub w celu zabezpieczenia zobowigzan podmiotu nie
wehodzgeego w sktad Grupy Emitenta. zlecajgcego Emitentowi lub Podmiotom
Zaleznym swiadczenie ustug lub dostawy towardéw lub ktoremu Emitent lub
Podmiot Zalezny zleca swiadczenic ustug lub dostawy towardéw, zwiazanych z
Podstawowa Dzialalnoscia Gospodarczs.

(2) Porgczenie i gwarancje

Emitent lub Istotny Podmiot Zalezny udzieli gwarancji lub poreczenia lub przystapi do
dhugu lub w inny sposdb przyjmie odpowiedzialnos¢ za diug podmiotu nie wehodzacego w
sklad Grupy Emitenta, chyba Ze wartod¢ takiej gwarancji. poreczenia lub dlugu nie
przekroczy tgcznie 1.000.000 (jeden milion) ztotych.

Zapisy tego ustepu nie majg zastosowania do gwarancji lub poreczen, udzielonych:

(A) na zabezpieczenie finansowania. ktore w cafosci zostanie przeznaczone na wykup
obligacji emitowanych w ramach Programu;

(B) w celu catkowitego refinansowania istniejacego zabezpieczonego ZadluzZenia
Finansowego. ustalonego na dat¢ ustanowienia Programu; lub
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(h)

(i)

Q)

(k)

(h

(m)
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(L) w celu zabezpieczenia zobowigzan podmiotu nie wchodzacego w sklad Grupy
Emitenta, zwigzanego z uczestnictwem Emitenta lub Podmiotu Zaleznego w
konsorcjum powolanym w celu realizacji projektu zwiazanego z Podstawowa
Dzialainoscia Gospodarcza lub w celu zabezpieczenia zobowiazai podmiotu nie
wehodzgcego w sktad Grupy Emitenta, zlecajgeego Emitentowi lub Podmiotom
Zaleznym swiadczenie ustug lub dostawy towaréw lub ktéremu Emitent lub
Podmiot Zalezny zleca swiadczenie ustug lub dostawy towarow, zwigzanych z
Podstawowa Dzialalnoscia Gospodarcza.

Naruszenie wskaznikow finansowych

(A) Wskaznik Zadluzenia Netto do EBITDA bedzie wyzszy niz 3.5x.
(B) Wskaznik Obstugi Odsetek bedzie nizszy niz 1,3x.

Inne zobowigzania

Emitent naruszy swoje zobowiazania okreslone w paragrafie 16 i takie naruszenie nie
zostanie naprawione w ciggu 10 Dni Roboczych.

Inne obligacje

W odniesieniu do pozostatych obligacji emitowanych w ramach Programu lub innych
obligacji wyemitowanych przez Emitenta wystapi przypadek naruszenia warunkéw emisji,
zdefiniowany w warunkach emisji tych obligacji.

Zaprzestanie notowan

Wszystkie akcje Emitenta zaprzestang byé notowane na rynku regulowanym w Polsce,
Wykluczenie z obrotu na ASO BondSpot

Zostanie podjgta jakakolwiek decyzja lub uchwata o wykluczeniu Obligacji z obrotu na
ASO BondSpot lub Emitent zloZzy wniosek o wykluczenie Obligacji z obrotu na ASO
BondSpot.

Podziat Emitenta

Zostanie podjeta jakakolwiek uchwata lub decyzja, w szczegdlnosci podpisanie planu
potaczenia. planu podziatu lub planu przeksztalcenia (lub wystapi inne podobne zdarzenie)
wyrazajaca zgode na:

(1) podzial Emitenta:

(i1) potgczenie Emitenta. chyba ze Emitent bedzie spotka przejmujgca i polaczenie
doprowadzi do przejgcia przez Emitenta kontroli nad spotkg przejmowana, a:

(A) polaczenie nie doprowadzi do obnizenia kapitalow wiasnych Emitenta;
(B) podstawowa dziatalnos¢ spotki przejmowanej polega na prowadzeniu
dziafalnosci bedacej jedng z Podstawowych Dzialalnosci Gospodarczych

lub jest komplementarna do takiej dziatalnosci: oraz

() przedsigbiorstwo  spotki przejmowane] jest prowadzone na zasadzie
ciggtosei dziatalnoscei: fub
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(iif)  przeksztalcenie Emitenta..
Rozporzadzenie majgtkiem

Emitent dokona Rozporzadzenia, chyba ze Rozporzadzenic nastapi na warunkach
powszechnie obowigzujacych w obrocie gospodarczym. a majgtek lub prawa zbywane
wedfug swojej wartosci rynkowej zostang zastgpione innymi aktywami. prawami lub
gotowkg o takiej samej lub zblizonej wartosci rynkowej.

Wyptata dywidendy

Walne zgromadzenie Emitenta podejmie uchwate o wyptacie dywidendy. w przypadku, gdy
Wskaznik Zadfuzenia Netto do EBITDA bedzie wyzszy niz 3.5x lub Wskaznik Obslugi
Odsetek bedzie nizszy niz 1.3x:

Obnizenie kapitatu zaktadowego

Walne zgromadzenie Emitenta podejmie uchwal¢ o obnizeniu kapitalu zakladowego
Emitenta. w przypadku, gdy Wskaznik Zadluzenia Netto do EBITDA bedzie wyzszy niz
3.5x lub Wskaznik Obstugi Odsetek bedzie nizszy niz 1.3x:

Wprowadzenie w blad

Jakiekolwiek oéwiadczenie lub  zapewnienie Emitenta zlozone w Materiatach
Informacyjnych okazato si¢ by¢ nieprawdziwe na moment, w ktérym zostalo zlozone i moze
to miec istotny negatywny wplyw na zdolnos¢ Emitenta do wywiazania sie z zobowiazan z
Obligacji lub na waznosé lub wykonalnosé zobowiazan z Obligacji:

Utrata koncesji, licencji, zezwolen

Emitent utraci jakgkolwiek koncesje, licencje. zezwolenie lub pozwolenie niezbgdne do
prowadzenia Podstawowej Dziatalnosci Gospodarczej i bedzie to mialo istotny negatywny
wplyw na zdolnos¢ Emitenta do wywiazania sie z zobowiazari z Obligacji:

Utrata kontroli

Podmiot Dominujgcy bedzie posiadat, bezposrednio lub posrednio, mniej niz 50% + 1 akcja
w kapitale zaktadowym Emitenta lub mniej niz 50% -1 glos na walnym zgromadzeniu
Emitenta:

Zabezpieczenie w zwigzku z emisja Papieréw Diuznych

Emitent ustanowil jakiekolwiek Zabezpieczenie na jakimkolwiek skladniku swojego
majatku. w celu zabezpieczenia jakichkolwiek Papieréw Diuznych. chyba ze najpozniej
Jednoczesnie Emitent zabezpieczyl wierzytelnosci Obligatariuszy wynikajace z Obligacji
poprzez ustanowienie Zabezpieczenia na tych samych aktywach.

Niezgodnosé z prawem

Przepisy polskiego prawa majace zastosowanie do Emitenta albo decyzje organdw
administracyjnych spowodujg uzasadniona podstawe do przyjecia, ze emisja obligacji w
ramach Programu lub wykonanie zobowiazan z obligacji, w tym dokonanie platnosci z
tytulu obligacji wyemitowanych w ramach Programu bedg niezgodne z prawem lub
niewykonalne.
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(v) Centrum Interesow Emitenta

Emitent przeniesie poza granice Polski .centrum podstawowych intereséw” Emitenta (w
rozumieniu Artykulu 3(1) Rozporzadzenia Rady Unii Europejskiej Nr 1346/2000 z 29 maja
2000 r. w sprawie postgpowania upadtosciowego (Dz.U. L 160/1 z 30 czerwca 2000 r.)) w
tym miejsce, z ktorego kieruje swoimi interesami,

Kwoty opisane w niniejszym punkcie 8.1 wyrazone w obeych walutach beds odpowiednio wptywaty
na Przypadki Naruszenia, przy czym ich wartos¢ bedzie ustalana kazdorazowo wg. kursu $redniego
danej waluty, publikowanego przez Narodowy Bank Polski na dzien wystapienia zdarzenia
powodujacego powstanie Przypadku Naruszenia.

Skutek wystapienia Przypadku Naruszenia

(a) W razie wystapienia i trwania Przypadku Naruszenia kazdy Obligatariusz moze zazadaé od
Emitenta wezesniejszego wykupu posiadanych Obligacji. Zadanie wczesniejszego wykupu
Obligacji w zwiazku z wystapieniem i trwaniem Przypadku Naruszenia okreslonego w
paragrafach 8.1 (b), 8.1. (c)(vi). 8.1(h). 8.1(i). 8.1(j), 8.1(I). 8.1(m), 8.1(n) i 8.1(0), 8.1 (q)
Wymaga wezesniejszego podjgcia przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaty zezwalajacej
Obligatariuszom na zadanie wezesniejszego wykupu.

(b) Obligatariusz moze dorgczy¢ Emitentowi zadanie wezesniejszego wykupu osobiscie. listem
poleconym lub pocztg kurierskg. W zadaniu wezesniejszego w vkupu Obligatariusz powinien
wskaza¢ podstawg zadania wezesniejszego wykupu oraz zatgczy¢é zaswiadczenie
depozytowe lub inny odpowiedni dokument wystawiony przez Depozytariusza (w
przypadku Obligacji zarejestrowanyvch w Ewidencji) lub $wiadectwo depozytowe (w
przypadku Obligacji zarejestrowanych w Depozycie) oraz certyfikat rezydencji podatkowe],
Jesli platnos¢ na rzecz Obligatariusza podlega podatkowi u zrédta a Obligatariusz chce
skorzystac z obnizonej lub zerowej stawki tego podatku. Doreczenie zadania weczesniejszego
wykupu powoduje. ze Obligacje posiadane przez takiego Obligatariusza stajg sie wymagalne
w terminie 5 (pigciu) Dni Roboczych od dnia doreczenia Emitentowi takiego zadania (Dzied
Wezedniejszego Wykupu).

(¢) W przypadku wezesniejszego wykupu Obligacji Emitent zaplaci Obligatariuszowi kwote
rowng sumie: (i) wartosci nominalnej Obligacji oraz (ii) kwoty odsetek naliczonych od dnia
rozpoczgcia Okresu Odsetkowego (wlacznie) do Dnia Wezesniejszego Wykupu (bez tego
dnia).

Niewykonywanie uprawnien zwiazanych z Przypadkiem Naruszenia

W przypadku, gdy zdaniem Emitenta istnieje mozliwosé. ze wystapi Przypadek Naruszenia
okreslony w paragrafach 8.1 (b). 8.1. (c) (vi). 8.1(h). 8.1(i). 8.1(j). 8.1(1), 8.1(m), 8.1(n) i 8.1(0). 8.1
(q) Emitent moze zwota¢ Zgromadzenie Obligatariuszy i wnies¢ o podjgcie uchwatly Zgromadzenia
Obligatariuszy stwierdzajacej. ze w razie wystgpienia takiego Przypadku Naruszenia, Obligatariusze
nie beda mieli mozliwosci zadania wczesniejszego wykupu Obligacji. Uchwala Zgromadzenia
Obligatariuszy stwierdzajaca, ze Obligatariusze nie beda mieli mozliwosci zadania wczesniejszego
wykupu Obligacji jest wigzgca dla wszystkich Obligatariuszy.

NIEWYPELNIENIE ZOBOWIAZANIA [ LIKWIDACJA EMITENTA
Jezeli Emitent nie wypelni w terminie. w calosci lub w czesci. zobowigzan pienigznych

wynikajacych z Obligacji. Obligatariusz moze zazadaé natychmiastowego wykupu posiadanych

Obligacji.
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W dniu otwarcia likwidacji Emitenta Obligacje staja sie natychmiast wymagaine.

W przypadku natychmiastowego wykupu Obligacji Emitent zaptaci Obligatariuszowi kwote rowna
sumie (i) wartosci nominalnej Obligacji oraz (ii) kwoty odsetek naliczonych od dnia rozpoczecia
Okresu Odsetkowego (wigeznie) do dnia natychmiastowego wykupu (bez tego dnia).

WYKUP OBLIGACJI NA ZADANIE EMITENTA

Emitent moze podja¢ decyzjg o wykupie wszystkich Obligacji przed Dniem Wykupu w Dniu/Dniach
Platnosci Odsetek wskazanych w pkt |3 Suplementu. Jesli Emitent podejmie decyzje o wykupie
Obligacji zgodnie z niniejszym paragrafem. Emitent zawiadomi Obligatariuszy w trybie paragrafu
16.3 o wezesniejszym wykupie Obligacji nie wczesniej niz 60 dni i nie pozniej niz 30 dni przed
Dniem Ptatnosci Odsetek, w kidrym zamierza wykupié Obligacje. Wezesniejszy wykup Obligacji
nastapi wediug ich wartosci nominalnej powigkszonej o Premie oraz kwotg odsetek dla Okresu
Odsetkowego Koiiczacego sig w dniu Platnosei Odsetek. w ktorym nastapi wykup Obligacji na
podstawie niniejszego paragrafu.

OBLICZANIE WSKAZNIKOW FINANSOWYCH
Wskazniki Finansowe bedg obliczane przez Emitenta;

(a) wedlug stanu na dzien 31 grudnia kazdego roku na bazie danych zawartych w zbadanych
przez bieglego rewidenta Sprawozdaniach Finansowych za okres 12 miesiecy
rozpoczynajacy sig | stycznia danego roku obrotowego i konczacy sie w dniu 31 grudnia
tego roku: oraz

(b wedtug stanu na dzien 30 czerwca kazdego roku na bazie danych zawartych w poddanych
badaniu lub przegladowi przez bieglego rewidenta Sprawozdaniach Finansowych za okres
szesciu miesigcy rozpoczynajacy sie | lipea i kofczaey sie w dniu 31 grudnia poprzedniego
roku obrotowego oraz w Sprawozdaniach Finansowych za okres szesciu miesigcy
rozpoczynajacy sig | stycznia danego roku obrotowego i konczacy sie w dniu 30 czerwea
tego roku obrotowego.

Emitent udostgpni Obligatariuszom informacje o wysokosci Wskaznikow Finansowych poprzez
publikacj¢ Poswiadczenia Zgodnosci w sposéb wskazany w par. 16. Poswiadczenie Zgodnosci
sporzadzane na podstawie zbadanych Sprawozdan Finansowych zostanie udostepnione w terminie 3
(pigeiu) Dni Roboczych od dnia publikacji odpowiednich zbadanych Sprawozdan F inansowych nie
pozniej jednak niz w terminie 5 (pigeiu) Dni Roboczych od dnia kiedy Emitent byt zobowigzany do
publikacji danego Sprawozdania Finansowego zgodnie z Ustawa o Obrocie Instrumentami
Finansowymi.

FUNKCJE AGENTA

W sprawach zwigzanych z Obligacjami. Agent Emisji, Agent ds, Platnosci oraz Depozytariusz (na
potrzeby tego paragrafu Agentem) dziala wylacznie jako pelnomocnik Emitenta i nie ponosi zadnej
odpowiedzialnosci w stosunku do Obligatariuszy w zakresie platnosci przez Emitenta swiadczen
wynikajacych z Obligacji ani za skuteczno$¢ dochodzenia roszezen Obligatariuszy wobec Emitenta.
Agent nie petni funkeji banku reprezentanta w rozumieniu art. 29 Ustawy o Obligacjach, ani nie jest
zobowiazany do reprezentowania Obligatariuszy wobec Emitenta.

Agent nie dokonuje weryfikacji lub oceny ryzyka Emitenta oraz rvzyka inwestycji w Obligacje.
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Agent nie dokonuje oceny czy wystapit Przypadek Naruszenia. nie oglasza wystapienia Przypadku
Naruszenia jak réwniez nie ponosi odpowiedzialnosci wobec Emitenta lub Obligatariuszy za
ogtoszone przez Obligatariusza Przypadki Naruszenia.

Agent. w ramach prowadzonej dzialalnosci. wspolpracuje z Emitentem w zakresie réznych ustug i
posiada informacje, ktdre moga by¢ istotne w kontekscie sytuacji finansowej Emitenta oraz jego
mozliwosci spetnienia $wiadezen wynikajacych z Obligacji, jednakze nie jest uprawniony do ich
udostepniania Obligatariuszom, chyba ze Emitent wyraznie wskaze dokumenty i informacje, ktore
majg by¢ przekazane Obligatariuszom w zwigzku z Obligacjami i pelnieniem funkcji Agenta.
Wykonywanie przez Agenta okreslonych czynnosci oraz petnienie okreslonych funkeji w zwiazku z
Obligacjami nie uniemozliwia Agentowi oraz jego podmiotom zaleznym lub stowarzyszonym
swiadczenia Emitentowi innych ustug, doradzania Emitentowi lub wspolpracy z Emitentem w
kazdym innym dowolnym zakresie lub formie

ODPOWIEDZIALNOSC KDPW

Po Dniu Rejestracji, w sprawach zwiazanych z Obligacjami, KDPW nie ponosi zadne
odpowiedzialnosci w stosunku do Obligatariuszy w zakresie platnosci przez Emitenta $wiadczef
wynikajacych z Obligacji ani za skutecznosé dochodzenia roszezen Obligatariuszy wobec Emitenta.

ZAWIADOMIENIA

Zawiadomienia do Obligatariuszy

Wszelkie zawiadomienia Emitenta kierowane do Obligatariuszy. z zastrzezeniem par. 16
dotyczacego Poswiadczenia Zgodnosci, beda sktadane Obligatariuszom za posrednictwem

Depozytariusza. lub. po Dniu Rejestracji, publikowane na stronie internetowe] Emitenta
www.elzab.com.pl, lub innej, ktora ja zastapi. lub za posrednictwem Systemu ESPI lub EBI.

Zawiadomienia do Emitenta

Wszelkie zawiadomienia Obligatariuszy kierowane do Emitenta mogg by¢ skladane osobiscie, listem
poleconym lub poczta kurierska na ponizszy adres:

ZAKLADY URZADZEN KOMPUTEROWYCH .ELZARB" S.A.
Adres: ul. Kruczkowskiego 39. 41-813 Zabrze
Do wiadomosci: Malgorzata Kaczmarska

Emitent moze zawiadomi¢ Obligatariuszy o zmianie danych teleadresowych. Zmiana taka stanie sie
skuteczna w stosunku do danego Obligatariusza w terminie 5 (pigciu) Dni Roboczych od otrzymania
przez niego zawiadomienia,

PRAWO WLASCIWE | REGULACJE KDPW

Obligacje sa emitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegaja.

Po Dniu Rejestracji. w przypadku jakichkolwiek rozbieznosci pomigdzy niniejszymi Warunkami
Emisji a regulacjami KDPW dotyczacymi spelniania swiadezen z tytutu Obligacji, wigzacy
charakter bgda mialy odpowiednie regulacje KDPW.

OBOWIAZKI INFORMACYJNE

E