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WARUNKI EMISJI OBLIGACJI SERII F 

o zmiennej stopie procentowej, rejestrowanych w depozycie KDPW 

emitowanych przez  

Zakłady Mięsne Henryk Kania S.A. z siedzibą w Pszczynie 

 

Niniejszy dokument (Warunki Emisji) określa warunki emisji obligacji (Obligacje), emitowanych przez 

Zakłady Mięsne Henryk Kania Spółka Akcyjna z siedzibą w Pszczynie, ul. Korczaka 5, 43-200 Pszczyna, 

wpisanej do rejestru przedsiębiorców prowadzonego przez Sąd Rejonowy Katowice-Wschód w Katowicach, 

VIII Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS: 0000053415, REGON: 

510258637, NIP: 744-00-03-325, kapitał zakładowy 6.259.169,00 zł, opłacony w całości , posiadającą stronę 

internetową www.zmkania.pl (Emitent). 

1. DEFINICJE I WYKŁADNIA 

1.1 Definicje 

W niniejszych Warunkach Emisji: 

Agent Dokumentacyjny oznacza NWAI Dom Maklerski S.A. z siedzibą w Warszawie (adres: 00-

357 Warszawa, ul. Nowy Świat 64), wpisaną do rejestru przedsiębiorców prowadzonego przez Sąd 

Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru 

Sądowego, pod numerem KRS 0000304374, NIP: 5252423576, o kapitale zakładowym w wysokości 

1.851.500,00 złotych wpłaconym w całości. 

Agent Kalkulacyjny oznacza NWAI Dom Maklerski S.A. z siedzibą w Warszawie (adres: 00-357 

Warszawa, ul. Nowy Świat 64), wpisaną do rejestru przedsiębiorców prowadzonego przez Sąd 

Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru 

Sądowego, pod numerem KRS 0000304374, NIP: 5252423576, o kapitale zakładowym w wysokości 

1.851.500,00 złotych wpłaconym w całości. 

ASO BondSpot oznacza alternatywny system obrotu organizowany przez BondSpot w ramach 

rynku Catalyst. 

ASO GPW oznacza alternatywny system obrotu organizowany przez GPW w ramach rynku 

Catalyst. 

Banki Referencyjne oznacza Powszechna Kasa Oszczędności Bank Polski S.A., Bank Polska Kasa 

Opieki S.A., ING Bank Śląski S.A., Bank Handlowy w Warszawie S.A. oraz mBank S.A. 

BondSpot oznacza BondSpot S.A. z siedzibą w Warszawie. 

Catalyst oznacza zorganizowany rynek dłużnych instrumentów finansowych w Polsce. 

Cena Emisyjna oznacza cenę emisyjną jednej Obligacji wskazaną w pkt 3(c) Warunków Emisji. 

Depozyt oznacza system rejestracji zdematerializowanych papierów wartościowych prowadzony 

przez KDPW. 

Dług Netto – oznacza sumę zobowiązań finansowych według wartości bilansowych, w 

szczególności wynikających z umów pożyczki, kredytu, obligacji, innych dłużnych papierów 

http://www.zmkania.pl/
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wartościowych, umów leasingu finansowego, umów faktoringu odwrotnego, pomniejszona o środki 

pieniężne i ich ekwiwalenty, określana każdorazowo na podstawie półrocznego lub rocznego 

sprawozdania finansowego Emitenta,  

Dzień Emisji oznacza dzień, w którym KDPW dokona rozrachunku transakcji Obligacji oraz 

Obligacje zostaną zapisane po raz pierwszy na rachunku papierów wartościowych prowadzonych 

przez Uczestników Depozytu. Zamiarem Emitenta jest, by Dzień Emisji przypadał w dniu 24 

czerwca 2016 r. 

Dzień Płatności Odsetek oznacza ostatni dzień danego Okresu Odsetkowego lub Dzień 

Wcześniejszego Wykupu. 

Dzień Roboczy oznacza dzień, w którym KDPW prowadzi normalną działalność operacyjną. 

Dzień Ustalenia Praw oznacza szósty Dzień Roboczy przed dniem płatności świadczeń z tytułu 

Obligacji, z wyjątkiem: 

(a) złożenia przez Obligatariusza żądania natychmiastowego lub wcześniejszego wykupu 

Obligacji, kiedy za Dzień Ustalenia Praw uznaje się dzień złożenia żądania 

natychmiastowego lub wcześniejszego wykupu; 

(b) otwarcia likwidacji Emitenta, kiedy za Dzień Ustalenia Praw uznaje się dzień otwarcia 

likwidacji Emitenta; oraz 

(c) połączenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziału lub przekształcenia formy prawnej, 

jeżeli podmiot, który wstąpił w obowiązki Emitenta z tytułu Obligacji, nie posiada 

uprawnień do ich emitowania, kiedy za Dzień Ustalenia Praw uznaje się odpowiednio dzień 

połączenia, podziału lub przekształcenia formy prawnej Emitenta. 

Dzień Ustalenia Stopy Procentowej oznacza trzeci Dzień Roboczy przed rozpoczęciem Okresu 

Odsetkowego, dla którego zostanie ustalona stopa procentowa.  

Dzień Wykupu oznacza dzień 24 czerwca 2019r. 

Dzień Wcześniejszego Wykupu oznacza dzień w którym Emitent jest zobowiązany dokonać 

wcześniejszego wykupu Obligacji ustalony zgodnie z pkt 13, pkt 14 lub pkt 15 Warunków Emisji. 

EBITDA –oznacza sumę wyniku z działalności operacyjnej i amortyzacji za ostatnie 12 miesięcy, 

obliczana na podstawie półrocznego lub rocznego sprawozdania finansowego Emitenta. 

GPW oznacza Giełdę Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. z siedzibą w Warszawie. 

KDPW oznacza Krajowy Depozyt Papierów Wartościowych S.A. z siedzibą w Warszawie przy 

ul. Książęcej 4, 00-498 Warszawa, wpisaną do rejestru przedsiębiorców Krajowego Rejestru 

Sądowego prowadzonego przez Sąd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydział 

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego pod numerem 0000081582. 

Kodeks Spółek Handlowych oznacza ustawę z dnia 15 września 2000 r. Kodeks spółek 

handlowych. 

Marża oznacza marżę w wysokości 450 punktów bazowych. 

Obligatariusz oznacza posiadacza Obligacji.  

Oferujący oznacza NWAI Dom Maklerski S.A. z siedzibą w Warszawie (adres: 00-357 Warszawa, 

ul. Nowy Świat 64), wpisaną do rejestru przedsiębiorców prowadzonego przez Sąd Rejonowy dla m. 
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st. Warszawy w Warszawie, XII Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego, pod 

numerem KRS 0000304374, NIP: 5252423576, o kapitale zakładowym w wysokości 1.851.500,00 

złotych, wpłaconym w całości. 

Okres Odsetkowy oznacza okresy wskazane w pkt 9.5 Warunków Emisji., z zastrzeżeniem, że 

ostatni okres odsetkowy może mieć inną długość ze względu na wcześniejszy wykup Obligacji 

zgodnie z pkt 13 Warunków Emisji (Wcześniejszy wykup Obligacji z inicjatywy Emitenta), 

wcześniejszy wykup Obligacji na podstawie pkt 14.2 (Skutek wystąpienia Przypadku Naruszenia) 

lub 15 (Niewypełnienie zobowiązania, likwidacja i zmiana formy prawnej Emitenta). 

Prawo Upadłościowe oznacza ustawę z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadłościowe. 

Premia oznacza premię płatną przez Emitenta Obligatariuszom w przypadku wcześniejszego 

wykupu Obligacji zgodnie z pkt 13 Warunków Emisji, o wysokości tam określonej. 

Przypadek Naruszenia oznacza każde zdarzenie określone w pkt 14.1 (Przypadki Naruszenia). 

Regulacje KDPW oznacza Szczegółowe Zasady, Regulamin KDPW lub wszelkie inne mające 

zastosowanie regulacje wydane przez KDPW. 

Regulamin KDPW oznacza regulamin KDPW uchwalany przez radę nadzorczą KDPW zgodnie 

z art. 50 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi lub na innej podstawie prawnej, która 

zastąpi powyższą podstawę prawną, obowiązującej w danym czasie. 

Stopa Bazowa oznacza stopę procentową WIBOR podaną przez Monitor Rates Services Reuters lub 

każdego jej oficjalnego następcę, dla 3-miesięcznych depozytów w PLN, wyrażoną w punktach 

procentowych w skali roku, z kwotowania fixingu o godzinie 11:00 lub około tej godziny, 

publikowaną w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej lub inną stopę procentową, która zastąpi 

powyższą stopę procentową. 

Szczegółowe Zasady oznacza Szczegółowe Zasady Działania KDPW lub inny dokument, który 

zastąpi Szczegółowe Zasady w danym czasie. 

Uczestnik Depozytu oznacza firmę inwestycyjną lub bank, w obu przypadkach posiadające status 

uczestnika KDPW w rozumieniu Regulaminu KDPW oraz uprawnione do prowadzenia rachunków 

papierów wartościowych lub rachunków zbiorczych, zgodnie z właściwymi przepisami prawa oraz 

Regulacjami KDPW. 

Ustawa o Obligacjach oznacza ustawę z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach. 

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi oznacza ustawę z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie 

instrumentami finansowymi lub inny akt prawny, który zastąpi tę ustawę. 

Warunki Emisji oznacza niniejszy dokument. 

Wskaźnik Dług Netto/ EBITDA – oznacza wskaźnik obliczony jako iloraz Długu Netto i EBITDA, 

Wskaźnik Ogólnego Zadłużenia – oznacza wskaźnik obliczony jako iloraz wartości zobowiązań 

ogółem do wartości aktywów ogółem wyrażany w procentach. 

Wskaźniki Finansowe oznaczają każdy z poniższych wskaźników:  

(a) Wskaźnik Dług Netto/EBITDA, oraz 

(b) Wskaźnik Ogólnego Zadłużenia. 
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Wynagrodzenie Dodatkowe – świadczenie na rzecz Obligatariuszy stanowiące składnik 

oprocentowania w danym Okresie Odsetkowym wynikające ze zdarzenia określonego w punkcie 9.3 

(ii). 

Zadłużenie Finansowe oznacza wszelkie zobowiązania do zapłaty lub zwrotu pieniędzy wobec 

innych podmiotów z tytułu: 

(a) pożyczonych środków (pożyczka lub kredyt); 

(b) kwot zgromadzonych w drodze dyskontowania weksli lub emisji obligacji, weksli, skryptów 

dłużnych lub podobnych instrumentów; 

(c) wyceny transakcji instrumentami pochodnymi, przy czym dla potrzeb określenia wartości 

zadłużenia wynikającego z transakcji pochodnej brana będzie wartość ujemna; 

(d) zobowiązań leasingowych; oraz 

(e) zobowiązań z tytułu regresu w związku z gwarancją, ubezpieczeniem, zwolnieniem z 

odpowiedzialności, akredytywą typu standby, akredytywą dokumentową lub innym tego 

typu instrumentem, oraz 

(f) zobowiązań, dla których termin płatności wynosi więcej niż 180 (sto osiemdziesiąt) dni, 

wykazane w ostatnim sprawozdaniu finansowym Emitenta. 

Zgromadzenie Obligatariuszy oznacza zgromadzenie obligatariuszy w rozumieniu Ustawy 

o Obligacjach, odbywające się zgodnie z zasadami określonymi w Ustawie o Obligacjach 

oraz w niniejszych Warunkach Emisji. 

1.2 Zasady wykładni 

W niniejszych Warunkach Emisji: 

i. odniesienia do punktu lub załącznika stanowią odniesienia do punktu lub załącznika 

niniejszych Warunków Emisji; 

ii. odniesienia do Obligatariuszy należy interpretować także jako odniesienia do każdego 

Obligatariusza i odwrotnie; 

iii. odniesienia do: 

(i) niniejszych Warunków Emisji lub jakiegokolwiek innego dokumentu, obejmują 

odniesienia do niniejszych Warunków Emisji lub jakiegokolwiek innego dokumentu 

ze zmianami; oraz 

(ii) przepisu prawa, ustawy lub rozporządzenia obejmują odniesienia do tego przepisu 

prawa, ustawy lub rozporządzenia ze zmianami lub innego przepisu, który zastąpi 

dany przepis, ustawę lub rozporządzenie; oraz 

iv. tytuły oraz podtytuły użyte na początku niektórych punktów zostały podane wyłącznie dla 

ułatwienia odniesienia i nie mają wpływu na interpretację niniejszych Warunków Emisji. 

2. PODSTAWA PRAWNA EMISJI 

(a) Obligacje są emitowane zgodnie z Ustawą o Obligacjach, na podstawie uchwały Zarządu Emitenta 

nr 01/06/2016 z dnia 14 czerwca 2016r. 
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(b) Obligacje są oferowane w trybie określonym w art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach. 

3. WIELKOŚĆ EMISJI .WARTOŚĆ NOMINALNA JEDNEJ OBLIGACJI. CENA EMISYJNA 

(a) Maksymalna liczba Obligacji proponowanych do nabycia wynosi 50.000 (pięćdziesiąt tysięcy) 

obligacji. 

(b) Wartość nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000,00 (jeden tysiąc) złotych. 

(c) Cena emisyjna jednej Obligacji wynosi 1.000,00 (jeden tysiąc) złotych. 

4. OPIS ŚWIADCZENIA 

Emitent zobowiązuje się spełnić na rzecz Obligatariusza świadczenie pieniężne w wysokości i 

terminach określonych w Warunkach Emisji. 

5. FORMA EMISJI 

(a) Obligacje są obligacjami na okaziciela. Obligacje nie mają formy dokumentu. 

(b) Obligacje emitowane są jako Obligacje niezabezpieczone. 

(c) Obligacje będą zapisane w Depozycie. 

(d) Obligacje mogą zostać wprowadzone do obrotu w ASO Bondspot lub ASO GPW, jeżeli Emitent tak 

postanowi.  

6. CEL EMISJI 

Cel emisji w rozumieniu Ustawy o Obligacjach nie został ustalony. 

7. STATUS OBLIGACJI 

Obligacje stanowią bezpośrednie, bezwarunkowe i niezabezpieczone zobowiązania Emitenta oraz 

będą mieć równorzędny status, bez żadnego uprzywilejowania względem siebie nawzajem, z 

wszelkimi innymi istniejącymi, bieżącymi i przyszłymi, niezabezpieczonymi i 

niepodporządkowanymi zobowiązaniami Emitenta, z wyjątkiem zobowiązań, które są 

uprzywilejowane z mocy prawa. 

8. TYTUŁ PRAWNY ORAZ PRZENOSZENIE PRAW Z OBLIGACJI 

Ustalenie praw z Obligacji oraz przenoszenie Obligacji następuje zgodnie z postanowieniami 

Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi oraz Regulacjami KDPW, a w razie wprowadzenia 

obligacji do obrotu na ASO Bondspot lub ASO GPW, również uwzględnieniem obowiązujących tam 

regulacji.  

9. OPROCENTOWANIE 

9.1 Okresy Odsetkowe i Dni Płatności Odsetek 

Obligacje są oprocentowane. Odsetki od każdej Obligacji naliczane są dla danego Okresu 

Odsetkowego i płatne w każdym Dniu Płatności Odsetek. 

9.2 Stopa procentowa 

Stopa procentowa zostanie ustalona w następujący sposób: 
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i. W każdym Dniu Ustalenia Stopy Procentowej Agent Kalkulacyjny ustali Stopę Bazową. 

Jeżeli Stopa Bazowa nie jest dostępna, Agent Kalkulacyjny zwróci się do Banków 

Referencyjnych o wskazanie stóp procentowych dla depozytów w PLN o długości 

najbliższej długości Okresu Odsetkowego, oferowanych przez nie na rynku 

międzybankowym innym bankom w danym Dniu Ustalenia Stopy Procentowej. 

ii. Stopa procentowa dla danego Okresu Odsetkowego będzie równa sumie Stopy Bazowej i 

Marży albo, jeżeli Stopa Bazowa nie jest dostępna i Agent Kalkulacyjny uzyskał stopy 

procentowe oferowane przez co najmniej dwa Banki Referencyjne, sumie Marży i średniej 

arytmetycznej (zaokrąglonej do drugiego miejsca po przecinku, przy czym 0,005 lub więcej 

zaokrągla się w górę) stóp procentowych zaoferowanych przez Banki Referencyjne. 

iii. Jeżeli nie jest możliwe ustalenie dla danego Okresu Odsetkowego stopy procentowej w 

sposób wskazany w pkt i i ii powyżej, stopa procentowa w tym Okresie Odsetkowym 

zostanie ustalona w oparciu o ostatnią dostępną Stopę Bazową. 

9.3 Ustalenie kwoty odsetek 

i. Kwota odsetek od jednej Obligacji zostanie ustalona zgodnie z następującym wzorem:  

 

𝑘𝑢𝑝𝑜𝑛 =  
(𝑊𝐼𝐵𝑂𝑅 3𝑀 + 𝑀𝑎𝑟ż𝑎 +

𝑊𝑦𝑛𝑎𝑔𝑟𝑜𝑑𝑧𝑒𝑛𝑖𝑒 𝐷𝑜𝑑𝑎𝑡𝑘𝑜𝑤𝑒)
  ∙  

𝑙𝑖𝑐𝑧𝑏𝑎 𝑑𝑛𝑖 𝑤 𝑑𝑎𝑛𝑦𝑚 𝑜𝑘𝑟𝑒𝑠𝑖𝑒 𝑜𝑑𝑠𝑒𝑡𝑘𝑜𝑤𝑦𝑚

365
  

 

∙   𝑤𝑎𝑟𝑡𝑜ść 𝑛𝑜𝑚𝑖𝑛𝑎𝑙𝑛𝑎 𝑗𝑒𝑑𝑛𝑒𝑗 𝑂𝑏𝑙𝑖𝑔𝑎𝑐𝑗𝑖 𝑧ł 

z uwzględnieniem zaokrąglenia uzyskanego wyniku do pełnego grosza (pół grosza lub 

więcej będzie zaokrąglane w górę). 

ii. Wartość Wynagrodzenia Dodatkowego jest uzależniona od wartości Wskaźnika Dług 

Netto/EBITDA. W przypadku osiągnięcia wartości wyższej niż 3,25 przez Wskaźnik Dług 

Netto/EBITDA  Obligatariuszom będzie wypłacane Wynagrodzenie Dodatkowe określane  

na każdy Okres Odsetkowy. Wartość Wynagrodzenia Dodatkowego dla określonego 

przedziału wartości Wskaźnika Dług Netto/EBITDA przedstawia tabela poniżej: 

 
Wartość Wskaźnika Dług 

Netto/EBITDA

Wartość wynagrodzenia 

dodatkowego

<3,25 0%

<3,26;3,50> 0,25%

<3,51;3,75> 0,50%

>3,76 0,75%  

9.4 Ogłoszenie stopy procentowej i kwoty odsetek 

Obligatariusze zostaną zawiadomieni o ustalonej stopie procentowej oraz kwocie odsetek zgodnie z 

pkt 19 (Zawiadomienia Obligatariuszy). W razie wprowadzenia obligacji do obrotu na ASO 

Bondspot lub ASO GPW, informacja o wysokości odsetek zostanie zamieszczona również na stronie 

odpowiednio ASO Bondspot lub ASO GPW.  
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9.5 Okresy Odsetkowe 

Nr okresu 

odsetkowego 

Pierwszy Dzień Okresu Odsetkowego 

(z wyłączeniem tego dnia) 

Ostatni Dzień Okresu Odsetkowego 

(łącznie z tym dniem) 

I.  24 czerwca 2016 r. 24 września 2016 r. 

II.  24 września 2016 r. 24 grudnia 2016 r. 

III.  24 grudnia 2016 r. 24 marca 2017 r. 

IV.  24 marca 2017 r. 24 czerwca 2017 r. 

V.  24 czerwca 2017 r. 24 września 2017 r. 

VI.  24 września 2017 r. 24 grudnia 2017 r. 

VII.  24 grudnia 2017 r. 24 marca 2018 r. 

VIII.  24 marca 2018 r. 24 czerwca 2018 r. 

IX.  24 czerwca 2018 r. 24 września 2018 r. 

X.  24 września 2018 r. 24 grudnia 2018 r. 

XI.  24 grudnia 2018 r. 24 marca 2019 r. 

XII.  24 marca 2019 r. 24 czerwca 2019 r. 

10. PŁATNOŚCI 

(a) Wszelkie płatności z tytułu Obligacji będą dokonywane za pośrednictwem KDPW i właściwych 

Uczestników Depozytu. Informacje o numerze rachunku bankowego oraz wszelkie inne informacje i 

dokumenty wymagane przez Uczestnika Depozytu prowadzącego rachunek papierów wartościowych 

winny być przekazane w formie i terminach określonych w regulacjach tego Uczestnika Depozytu. 

Dla uniknięcia wątpliwości brak płatności na rzecz Obligatariuszy, spowodowany nieprzekazaniem 

przez Obligatariusza informacji o numerze rachunku bankowego nie stanowi Przypadku Naruszenia, 

o którym mowa w pkt 14 Warunków Emisji. 

(b) Wszelkie płatności świadczeń z tytułu Obligacji będą dokonywane na rzecz Obligatariuszy 

posiadających Obligacje na koniec Dnia Ustalenia Praw. 

(c) Zasady dokonywania płatności: 

(i) Jeżeli dzień płatności jakiejkolwiek kwoty płatnej zgodnie z Warunkami Emisji przypadnie 

na dzień niebędący Dniem Roboczym, płatność kwot należnych Obligatariuszom z tytułu 

wcześniejszego wykupu Obligacji nastąpi w pierwszym Dniu Roboczym przypadającym po 

takim dniu, bez prawa żądania odsetek za opóźnienie lub jakichkolwiek innych 

dodatkowych płatności; 

(ii) Płatności świadczeń z tytułu Obligacji będą dokonywane bez potrącenia jakichkolwiek 

wierzytelności Emitenta z wierzytelnościami Obligatariuszy. 

(iii) W przypadku opóźnienia w zapłacie kwoty z tytułu wykupu Obligacji Obligatariuszowi 

będą przysługiwały odsetki ustawowe za opóźnienie od takiej niezapłaconej kwoty. 

(iv) Podwyższenie lub odpowiednio obniżenie oprocentowania, o którym mowa w pkt 9.3 

powyżej (z uwzględnieniem danej wysokości Dodatkowego Wynagrodzenia zależnej od 

wartości Wskaźnika Dług Netto/EBITDA) będzie obowiązywało: (i) od początku 

pierwszego Okresu Odsetkowego, następującego po dniu, w którym Emitent przedstawił 
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Obligatariuszom informację o Wskaźniku Dług Netto/EBITDA zgodnie z pkt 17 (b) 

Warunków Emisji potwierdzające, że wartość Wskaźnika Dług Netto/EBITDA wzrosła lub 

odpowiednio spadła powyżej danego poziomu (ii) do końca Okresu Odsetkowego, w którym 

Emitent przedstawi Obligatariuszom informacje o Wskaźniku Dług Netto/EBITDA 

potwierdzające, że wartość Wskaźnika Dług Netto/EBITDA spadła lub odpowiednio 

wzrosła poniżej danego poziomu. 

11.  PODATKI 

(a) Wszelkie płatności z tytułu Obligacji zostaną dokonane bez potrąceń lub odliczeń z tytułu lub na 

poczet obecnych lub przyszłych podatków lub jakiegokolwiek rodzaju należności 

publicznoprawnych wymierzonych lub nałożonych przez odpowiednie władze podatkowe lub w ich 

imieniu, chyba że potrącenia lub odliczenia tych podatków lub należności publicznoprawnych 

wymagają bezwzględnie obowiązujące przepisy prawa. Emitent nie będzie płacił kwot 

wyrównujących pobrane podatki lub należności publicznoprawne, jeżeli z jakąkolwiek płatnością z 

tytułu Obligacji związany będzie obowiązek pobrania i zapłaty jakiegokolwiek podatku lub innej 

należności publicznoprawnej. 

(b) Jeżeli istnieje obowiązek potrącenia lub odliczenia jakiegokolwiek podatku, a Obligatariusz nie 

przekaże Uczestnikowi Depozytu, najpóźniej w Dniu Ustalenia Praw, informacji i dokumentów, w 

tym aktualnego certyfikatu rezydencji podatkowej, niezbędnych do zastosowania obniżonej lub 

zerowej stawki opodatkowania, podatek zostanie pobrany w pełnej wysokości. 

12. WYKUP OBLIGACJI 

Z zastrzeżeniem pkt 13 (Wcześniejszy wykup Obligacji z inicjatywy Emitenta), pkt 14.2 (Skutek 

wystąpienia Przypadku Naruszenia) i pkt 15 (Niewypełnienie zobowiązania, likwidacja i zmiana 

formy prawnej Emitenta), Emitent wykupi wszystkie Obligacje w Dniu Wykupu, według ich 

wartości nominalnej. 

13. WCZEŚNIEJSZY WYKUP OBLIGACJI Z INICJATYWY EMITENTA 

(a) Emitent może, po upływie 15 (piętnaście) dni od dnia złożenia Obligatariuszom zawiadomienia, 

wykupić Obligacje, w całości lub w części, z tym, że wyłącznie w Dniu Płatności Odsetek 

przypadającym po dniu złożenia zawiadomienia o wcześniejszym wykupie, z uwzględnieniem pkt 

(c) poniżej (Dzień Wcześniejszego Wykupu). Zawiadomienie musi wskazywać zarówno liczbę 

Obligacji podlegających wykupowi, jak i Dzień Wcześniejszego Wykupu.  

(b) Wykup nastąpi poprzez zapłatę na rzecz Obligatariuszy: 

(i) wartości nominalnej Obligacji powiększonej o Premię wyliczoną zgodnie z pkt (d) poniżej 

oraz  

(ii) kwoty odsetek od Obligacji podlegających wykupowi, naliczonych od dnia rozpoczęcia 

Okresu Odsetkowego w którym wykup następuje (z wyłączeniem tego dnia) do Dnia 

Wcześniejszego Wykupu (włącznie). 

(c) Wcześniejszy wykup Obligacji z inicjatywy Emitenta, o którym mowa w pkt (a) powyżej, może 

nastąpić najwcześniej w Dniu Płatności Odsetek za VIII Okres Odsetkowy. 

(d) Premia za wcześniejszy wykup Obligacji dokonywany zgodnie z niniejszym pkt 13 wynosi: 

(i) w przypadku wykupu Obligacji w Dniu Płatności Odsetek za VIII lub IX Okres Odsetkowy 

– 1,00% wartości nominalnej Obligacji, 
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(ii) w przypadku wykupu Obligacji w Dniu Płatności Odsetek za X lub XI Okres Odsetkowy –  

0,5% wartości nominalnej Obligacji. 

(e) Wykup nastąpi na zasadach szczegółowo określonych w Regulacjach KDPW. 

14. PRZYPADKI NARUSZENIA 

14.1 Przypadki Naruszenia 

Każdy Obligatariusz może zażądać wcześniejszego wykupu posiadanych Obligacji, jeżeli wystąpi 

którekolwiek z poniższych zdarzeń: 

(a) jakakolwiek osoba, która posiada w stosunku do Emitenta wymagalną wierzytelność: 

(i) złoży wniosek o ogłoszenie upadłości obejmujący likwidację majątku Emitenta; lub 

(ii) złoży wniosek o ogłoszenie upadłości Emitenta z możliwością zawarcia układu, 

chyba że taki wniosek jest bezzasadny i w terminie dwóch tygodni od dnia powzięcia przez 

Emitenta informacji o takim wniosku podejmie on czynności mające doprowadzić do 

odrzucenia lub oddalenia takiego wniosku, a odrzucenie lub oddalenie takiego wniosku 

nastąpi w terminie 120 dni od dnia złożenia takiego wniosku we właściwym sądzie (przy 

czym postanowienie o odrzuceniu lub oddaleniu wniosku nie musi być prawomocne); 

(b) Emitent: 

(i) ogłosił pisemnie, że stał się niezdolny do spłaty swojego zadłużenia w terminach 

zapadalności; lub 

(ii) ogłosił pisemnie zawieszenie spłaty swojego zadłużenia lub taki zamiar; lub 

(iii) wszczął postępowanie restrukturyzacyjne zgodnie z ustawą Prawo 

restrukturyzacyjne lub złożył wniosek o wszczęcie postępowania upadłościowego, 

zgodnie z Prawem Upadłościowym (obejmuje to również złożenie wniosku przez 

osoby wskazane w art. 20 ust 2 Prawa upadłościowego). 

(c) Emitent nie dokonał płatności z tytułu prawomocnych orzeczeń lub ostatecznych decyzji 

administracyjnych nakazujących zapłatę w łącznej kwocie przekraczającej 10% kapitałów własnych 

Emitenta wykazanych w ostatnim sprawozdaniu finansowym Emitenta; 

(d) Emitent zaprzestanie prowadzenia, w całości lub w istotnej części, podstawowej dla siebie 

działalności gospodarczej prowadzonej przez Emitenta w Dniu Emisji; 

(e) zostaną wycofane lub przestaną obowiązywać jakiekolwiek zgody, zezwolenia, decyzje 

administracyjne lub inne licencje wymagane przez prawo, co powodowałoby uniemożliwienie 

Emitentowi prowadzenia przez niego działalności gospodarczej i wykonania jego zobowiązań 

wynikających z Obligacji; 

(f) Emitent: 

(i) nie udostępni Obligatariuszom sprawozdań finansowych Emitenta na zasadach i w 

terminach określonych w pkt 16 Warunków Emisji, lub  

(ii) nie poinformuje Obligatariuszy o wartościach Wskaźników Finansowych w trybie i 

terminach wskazanych w pkt 17 Warunków Emisji; 
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(g) Wskaźnik Ogólnego Zadłużenia przekroczy wartość 75%; 

(h) Wskaźnik Dług Netto/EBITDA obliczony na podstawie sprawozdania finansowego Emitenta: 

(i) za 2017 rok przekroczy wartość 4,75; 

(ii) za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r. przekroczy wartość 4,20; 

(iii) za 2018 rok przekroczy wartość 3,75; 

(i) wszystkie akcje Emitenta zostaną wykluczone z obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez 

GPW na skutek nałożenia przez GPW kary wykluczenia akcji z obrotu; 

(j) jakiekolwiek Zadłużenie Finansowe Emitenta nie zostanie spłacone w terminie jego wymagalności 

ani też po upływie pierwotnie ustalonego okresu karencji, w łącznej kwocie przekraczającej 10% 

kapitałów własnych lub też jakiekolwiek Zadłużenie Finansowe Emitenta, wskutek wystąpienia 

przypadku naruszenia Zadłużenia Finansowego (jakkolwiek opisanego) zostanie uznane lub stanie 

się wymagalne i płatne przed ustalonym terminem jego wymagalności w łącznej kwocie 

przekraczającej 10% kapitałów własnych; 

(k) strata z działalności operacyjnej wskazana w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym Emitenta 

zbadanym przez biegłego rewidenta wyniesie co najmniej 5.000.000,00 zł; 

(l) Pan Henryk Kania przestanie posiadać (bezpośrednio lub pośrednio) co najmniej 50% + 1 akcja w 

kapitale zakładowym Emitenta. 

14.2 Skutek wystąpienia Przypadku Naruszenia 

(a) W razie wystąpienia i trwania Przypadku Naruszenia Zgromadzenie Obligatariuszy może podjąć 

uchwałę niewyrażającą zgody na żądanie przez Obligatariuszy wcześniejszego wykupu Obligacji.  

(b) W razie wystąpienia i trwania Przypadku Naruszenia określonego w paragrafie 14.1.(c), 14.1.(e), 

14.1.(f) i 14.1.(j), 14.1.(k), 14.1.(l) do żądania wcześniejszego wykupu Obligacji wymagane jest 

podjęcie przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwały zezwalającej Obligatariuszom na żądanie 

wcześniejszego wykupu.  

(c) W razie wystąpienia i trwania Przypadku Naruszenia określonego w paragrafie 14.1.(a), 14.1.(b), 

14.1.(d), 14.1.(g), 14.1.(h), 14.1.(i) do żądania wcześniejszego wykupu Obligacji nie jest wymagane 

podjęcie przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwały zezwalającej Obligatariuszom na żądanie 

wcześniejszego wykupu.  

(d) Obligatariusz, który zamierza złożyć żądanie wcześniejszego wykupu w związku z wystąpieniem 

Przypadku Naruszenia, o którym mowa w pkt (c) powyżej, powinien wezwać Emitenta na piśmie do 

usunięcia zaistniałego Przypadku Naruszenia. Jeżeli w terminie 5 Dni Roboczych od dnia 

otrzymania takiego wezwania, Emitent nie usunie naruszenia powiadamiając o tym Obligatariusza, 

Obligatariusz ma prawo złożyć żądanie wcześniejszego wykupu, o którym mowa w pkt (e) poniżej. 

(e) Obligatariusz żądający wcześniejszego wykupu posiadanych Obligacji powinien doręczyć 

Emitentowi żądanie wcześniejszego wykupu osobiście, listem poleconym lub pocztą kurierską. W 

żądaniu wcześniejszego wykupu Obligatariusz powinien wskazać podstawę żądania wcześniejszego 

wykupu oraz załączyć odpowiednie świadectwo depozytowe oraz certyfikat rezydencji podatkowej, 

jeśli płatność na rzecz Obligatariusza podlega podatkowi u źródła a Obligatariusz chce skorzystać z 

obniżonej lub zerowej stawki tego podatku. Doręczenie żądania wcześniejszego wykupu powoduje, 

że Obligacje posiadane przez takiego Obligatariusza stają się wymagalne w terminie dziesięciu Dni 

Roboczych od dnia doręczenia Emitentowi takiego żądania (Dzień Wcześniejszego Wykupu).  
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(f) W przypadku wcześniejszego wykupu Obligacji Emitent zapłaci Obligatariuszowi kwotę równą 

sumie:  

(i) wartości nominalnej Obligacji; oraz 

(ii) kwoty odsetek od Obligacji naliczonych od dnia rozpoczęcia Okresu Odsetkowego w 

którym wykup następuje (z wyłączeniem tego dnia) do Dnia Wcześniejszego Wykupu 

(włącznie). 

14.3 Zdarzenia niestanowiące Przypadku Naruszenia 

Przed dokonaniem czynności lub wystąpieniem innego zdarzenia, które prowadziłoby do 

wystąpienia Przypadku Naruszenia, Emitent może zwołać Zgromadzenie Obligatariuszy w celu 

podjęcia uchwały wyrażającej zgodę na dokonanie takiej czynności lub nastąpienie takiego 

zdarzenia. Po podjęciu uchwały przez Zgromadzenie Obligatariuszy, dokonanie takiej czynności 

przez Emitenta lub nastąpienie takiego zdarzenia nie będzie stanowiło Przypadku Naruszenia. 

15. NIEWYPEŁNIENIE ZOBOWIĄZANIA, LIKWIDACJA I ZMIANA FORMY PRAWNEJ 

EMITENTA 

(a) Jeżeli Emitent jest w zwłoce z wykonaniem w terminie, w całości lub w części, zobowiązań 

pieniężnych wynikających z Obligacji, Obligatariusz może zażądać natychmiastowego wykupu 

posiadanych Obligacji. Obligatariusz może żądać wykupu Obligacji również w przypadku 

niezawinionego przez Emitenta opóźnienia dłuższego niż trzy dni.  

(b) W dniu otwarcia likwidacji Emitenta Obligacje stają się natychmiast wymagalne. 

(c) W przypadku połączenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziału lub przekształcenia formy 

prawnej, Obligacje podlegają natychmiastowemu wykupowi, jeżeli podmiot, który wstąpił w 

obowiązki Emitenta z tytułu Obligacji, zgodnie z Ustawą o Obligacjach nie posiada uprawnień do 

ich emitowania.  

(d) W dniu, w którym Obligacje staną się natychmiast wymagalne zgodnie z pkt (a) do (c) powyżej 

(Dzień Wcześniejszego Wykupu), Emitent zapłaci Obligatariuszowi za każdą Obligację kwotę 

równą sumie: 

(i) wartości nominalnej Obligacji; oraz  

(ii) kwoty odsetek od Obligacji naliczonych od dnia rozpoczęcia Okresu Odsetkowego w 

którym wykup następuje (z wyłączeniem tego dnia) do Dnia Wcześniejszego Wykupu 

(włącznie). 

16. SPRAWOZDANIA FINANSOWE 

(a) Emitent będzie zobowiązany udostępniać obligatariuszom  półroczne (2Q) i zbadane przez biegłego 

rewidenta roczne sprawozdania finansowe Emitenta (4Q) w terminach w których podmioty, których 

akcje są notowane na rynku regulowanym GPW są zobowiązane publikować raporty okresowe 

zawierające powyższe dane. 

(b) Jeżeli akcje Emitenta przestaną być notowane na rynku regulowanym GPW, Emitent zamiast 

sprawozdań, o których mowa w pkt (a) powyżej, może udostępniać Obligatariuszom półroczne 

sprawozdania Emitenta – w terminie 90 dni od dnia zakończenia danego półrocza, a ponadto roczne 

sprawozdanie wraz z opinią z badania przez biegłego rewidenta -  w terminie nie dłuższym niż 120 

dni od dnia zakończenia roku obrotowego. 
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(c) Sprawozdania, o których mowa w pkt (a) i (b) powyżej, będą udostępniane Obligatariuszom na 

stronie internetowej Emitenta. Ponadto w razie wprowadzenia Obligacji do obrotu na ASO Bondspot 

lub ASO GPW sprawozdania będą udostępniane zgodnie z wymogami ASO Bondspot lub ASO 

GPW. 

17. OBLICZANIE WSKAŹNIKÓW FINANSOWYCH 

(a) Wskaźniki Finansowe będą badane każdorazowo na koniec każdego półrocza kalendarzowego 

i obliczane na podstawie półrocznych lub zbadanych przez biegłego rewidenta rocznych, 

sprawozdań finansowych Emitenta, o których mowa w pkt 16 powyżej. 

(b) Emitent przekaże Obligatariuszom informację o wysokości Wskaźników Finansowych udostępniając 

odpowiednie sprawozdanie finansowe Emitenta lub w terminie pięciu Dni Roboczych od dnia 

udostępnienia Obligatariuszom odpowiedniego sprawozdania finansowego Emitenta będącego 

podstawą do obliczenia Wskaźników Finansowych. W przypadku, gdy informacja o wysokości 

Wskaźników Finansowych nie zostanie przekazana obligatariuszom wraz publikacją odpowiedniego 

sprawozdania finansowego Emitenta, przekazanie informacji o wysokości Wskaźników 

Finansowych nastąpi w sposób wskazany w pkt 19.1 (Zawiadomienia Obligatariuszy). 

18. FUNKCJE AGENTA ORAZ OFERUJĄCEGO 

(a) W sprawach związanych z Obligacjami, Agent Kalkulacyjny oraz Oferujący działa wyłącznie z 

powołania Emitenta i nie ponosi żadnej odpowiedzialności w stosunku do Obligatariuszy w zakresie 

płatności przez Emitenta świadczeń wynikających z Obligacji ani wykonywania żadnych innych 

zobowiązań Emitenta względem Obligatariuszy, ani za skuteczność dochodzenia roszczeń 

Obligatariuszy wobec Emitenta. Agent Kalkulacyjny ani Oferujący nie pełni funkcji banku 

reprezentanta w rozumieniu art. 79 ust. 1 Ustawy o Obligacjach, ani nie są zobowiązany do 

reprezentowania Obligatariuszy wobec Emitenta. 

(b) Agent Kalkulacyjny ani Oferujący nie dokonuje weryfikacji lub oceny ryzyka Emitenta oraz ryzyka 

inwestycji w Obligacje. 

(c) Agent Kalkulacyjny oraz Oferujący, w ramach prowadzonej działalności, współpracuje z Emitentem 

w zakresie różnych usług i posiada informacje, które mogą być istotne w kontekście sytuacji 

finansowej Emitenta oraz jego możliwości spełnienia świadczeń wynikających z Obligacji, jednakże 

nie jest uprawniony do ich udostępniania Obligatariuszom, chyba że Emitent wyraźnie wskaże 

dokumenty i informacje, które mają być przekazane Obligatariuszom w związku z Obligacjami i 

pełnieniem funkcji Agenta Kalkulacyjnego oraz Oferującego. Wykonywanie przez Agenta 

Kalkulacyjnego oraz Oferującego określonych czynności oraz pełnienie określonych funkcji w 

związku z Obligacjami nie uniemożliwia Agentowi Kalkulacyjnemu, Oferującemu oraz jego 

podmiotom zależnym lub stowarzyszonym świadczenia Emitentowi innych usług, doradzania 

Emitentowi lub współpracy z Emitentem w każdym innym dowolnym zakresie lub formie. 

19. ZAWIADOMIENIA 

19.1 Zawiadomienia Obligatariuszy 

Wszelkie zawiadomienia Emitenta kierowane do Obligatariuszy będą umieszczane na stronie 

internetowej Emitenta www.zmkania.pl w zakładce Relacje Inwestorskie. W razie wprowadzenia 

Obligacji do obrotu na ASO Bondspot lub ASO GPW, zawiadomienia będą dokonywane zgodnie z 

wymogami ASO Bondspot lub ASO GPW. 

http://www.zmkania.pl/
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19.2 Zawiadomienia Emitenta 

Wszelkie zawiadomienia Obligatariuszy kierowane do Emitenta powinny być dokonywane 

osobiście, listem poleconym lub pocztą kurierską na adres Emitenta wskazany w Krajowym 

Rejestrze Sądowym. Zawiadomienie uznaje się za doręczone Emitentowi z chwilą jego faktycznego 

odbioru lub w razie jego braku (i) w dacie pierwszego awizowania - w przypadku pocztowej 

przesyłki poleconej lub (ii) w dacie zwrotu przesyłki kurierskiej jako niepodjętej lub jako 

niedoręczonej z powodu nieobecności adresata. 

20. AGENT DOKUMENTACYJNY 

Emitent będzie przekazywał Agentowi Dokumentacyjnemu wydruki dokumentów, informacji i 

komunikatów opublikowanych na stronie internetowej Emitenta w wykonaniu Ustawy o 

Obligacjach. 

21. ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY 

(a) Obligatariusze mogą podejmować decyzje działając w ramach Zgromadzenia Obligatariuszy. 

Zgromadzenie Obligatariuszy może podjąć uchwałę w sprawie wyrażenia zgody na zmiany 

wszystkich postanowień Warunków Emisji, jak również w innych sprawach określonych 

w niniejszych Warunkach Emisji. 

(b) Zgromadzenie Obligatariuszy odbywa się w Warszawie. 

(c) Uchwały Zgromadzenia Obligatariuszy zapadają większością określoną w Ustawie o Obligacjach. 

(d) Uchwały Zgromadzenia Obligatariuszy są podejmowane pisemnie, w głosowaniu tajnym. 

(e) Księga protokołów Zgromadzeń Obligatariuszy jest dostępna dla Obligatariuszy w Dni Robocze w 

siedzibie Emitenta. 

22. PRAWO WŁAŚCIWE 

(a) Obligacje są emitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegają. 

(b) W zakresie nieuregulowanym w Warunkach Emisji stosuje się Ustawę o Obligacjach oraz Regulacje 

KDPW.  

(c) Ponadto w przypadku jakichkolwiek rozbieżności pomiędzy niniejszymi Warunkami Emisji a 

obowiązującymi w danym czasie Regulacjami KDPW dotyczącymi spełniania świadczeń z tytułu 

Obligacji , wiążący charakter będą miały odpowiednie Regulacje KDPW. 

Pszczyna, dnia 14 czerwca 2016 r.  

ZAKŁADY MIĘSNE HENRYK KANIA S.A. 
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