WARUNKI EMISJI OBLIGACJI SERII F
0 zmiennej stopie procentowej, rejestrowanych w depozycie KDPW
emitowanych przez

Zaklady Miesne Henryk Kania S.A. z siedziba w Pszczynie

Niniejszy dokument (Warunki Emisji) okre$la warunki emisji obligacji (Obligacje), emitowanych przez
Zaklady Miesne Henryk Kania Spotka Akcyjna z siedzibg w Pszczynie, ul. Korczaka 5, 43-200 Pszczyna,
whpisanej do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach,
VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS: 0000053415, REGON:
510258637, NIP: 744-00-03-325, kapital zakladowy 6.259.169,00 zt, optacony w catosci , posiadajaca strong
internetowa www.zmkania.pl (Emitent).
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11

DEFINICJE | WYKLADNIA

Definicje

W niniejszych Warunkach Emisji:

Agent Dokumentacyjny oznacza NWAI Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie (adres: 00-
357 Warszawa, ul. Nowy Swiat 64), wpisang do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru

Sadowego, pod numerem KRS 0000304374, NIP: 5252423576, o kapitale zaktadowym w wysokosci
1.851.500,00 ztotych wptaconym w catosci.

Agent Kalkulacyjny oznacza NWAI Dom Maklerski S.A. z siedziba w Warszawie (adres: 00-357
Warszawa, ul. Nowy Swiat 64), wpisana do rejestru przedsicbiorcow prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000304374, NIP: 5252423576, o kapitale zakladowym w wysokosci
1.851.500,00 ztotych wptaconym w catosci.

ASO BondSpot oznacza alternatywny system obrotu organizowany przez BondSpot w ramach
rynku Catalyst.

ASO GPW oznacza alternatywny system obrotu organizowany przez GPW w ramach rynku
Catalyst.

Banki Referencyjne oznacza Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A., Bank Polska Kasa
Opieki S.A., ING Bank Slaski S.A., Bank Handlowy w Warszawie S.A. oraz mBank S.A.

BondSpot oznacza BondSpot S.A. z siedzibg w Warszawie.
Catalyst oznacza zorganizowany rynek dtuznych instrumentoéw finansowych w Polsce.
Cena Emisyjna oznacza cene emisyjna jednej Obligacji wskazang w pkt 3(C) Warunkéw Emisji.

Depozyt oznacza system rejestracji zdematerializowanych papierow warto§ciowych prowadzony
przez KDPW.

Dlug Netto — oznacza sum¢ zobowigzan finansowych wedlug wartosci bilansowych, w
szczegolnosci wynikajacych z umoéw pozyczki, kredytu, obligacji, innych dluznych papieréw
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warto$ciowych, umow leasingu finansowego, umoéw faktoringu odwrotnego, pomniejszona o srodki
pieniezne i ich ekwiwalenty, okreslana kazdorazowo na podstawie potrocznego lub rocznego
sprawozdania finansowego Emitenta,

Dzien Emisji oznacza dzien, w ktorym KDPW dokona rozrachunku transakcji Obligacji oraz
Obligacje zostana zapisane po raz pierwszy na rachunku papierow warto$ciowych prowadzonych
przez Uczestnikow Depozytu. Zamiarem Emitenta jest, by Dzien Emisji przypadat w dniu 24
czerwca 2016 r.

Dzien Platnosci Odsetek oznacza ostatni dzien danego Okresu Odsetkowego Iub Dzien
Weczesniejszego Wykupu.

Dzien Roboczy oznacza dzien, w ktérym KDPW prowadzi normalng dziatalno$¢ operacyjna.

Dzien Ustalenia Praw oznacza szdsty Dzien Roboczy przed dniem ptatnosci swiadczen z tytutu
Obligacji, z wyjatkiem:

@) ztozenia przez Obligatariusza zadania natychmiastowego lub wczesniejszego wykupu
Obligacji, kiedy za Dzien Ustalenia Praw wuznaje si¢ dzien zlozenia zadania
natychmiastowego lub wczesniejszego wykupu;

(b) otwarcia likwidacji Emitenta, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje si¢ dzien otwarcia
likwidacji Emitenta; oraz

(©) potaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej,
jezeli podmiot, ktory wstapil w obowigzki Emitenta z tytulu Obligacji, nie posiada
uprawnien do ich emitowania, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje si¢ odpowiednio dzien
potaczenia, podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej Emitenta.

Dzien Ustalenia Stopy Procentowej oznacza trzeci Dzien Roboczy przed rozpoczgciem Okresu
Odsetkowego, dla ktorego zostanie ustalona stopa procentowa.

Dzien Wykupu o0znacza dzien 24 czerwca 2019r.

Dzien Wczesniejszego Wykupu oznacza dzien w ktorym Emitent jest zobowigzany dokonaé
wczesniejszego wykupu Obligacji ustalony zgodnie z pkt 13, pkt 14 lub pkt 15 Warunkéw Emisji.

EBITDA —oznacza sum¢ wyniku z dziatalno$ci operacyjnej i amortyzacji za ostatnie 12 miesigcy,
obliczana na podstawie potrocznego lub rocznego sprawozdania finansowego Emitenta.

GPW oznacza Gieldg Papieroéw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie.

KDPW oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedziba w Warszawie przy
ul. Ksigzecej 4, 00-498 Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000081582.

Kodeks Spolek Handlowych oznacza ustawe z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek
handlowych.

Marza oznacza marz¢ w wysokosci 450 punktow bazowych.
Obligatariusz oznacza posiadacza Obligaciji.

Oferujacy oznacza NWAI Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie (adres: 00-357 Warszawa,
ul. Nowy Swiat 64), wpisang do rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.
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st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
numerem KRS 0000304374, NIP: 5252423576, o kapitale zakladowym w wysokosci 1.851.500,00
ztotych, wptaconym w calosci.

Okres Odsetkowy oznacza okresy wskazane w pkt 9.5 Warunkoéw Emisji., z zastrzezeniem, ze
ostatni okres odsetkowy moze mie¢ inng dlugo$¢ ze wzgledu na wezesniejszy wykup Obligacji
zgodnie z pkt 13 Warunkéw Emisji (Wczesniejszy wykup Obligacji z inicjatywy Emitenta),
wczesniejszy wykup Obligacji na podstawie pkt 14.2 (Skutek wystagpienia Przypadku Naruszenia)
lub 15 (Niewypetnienie zobowiazania, likwidacja i zmiana formy prawnej Emitenta).

Prawo Upadlosciowe oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtoséciowe.

Premia oznacza premi¢ ptatng przez Emitenta Obligatariuszom w przypadku wcze$niejszego
wykupu Obligacji zgodnie z pkt 13 Warunkéw Emisji, o wysokosci tam okreslonej.

Przypadek Naruszenia oznacza kazde zdarzenie okreslone w pkt 14.1 (Przypadki Naruszenia).

Regulacje KDPW oznacza Szczegétowe Zasady, Regulamin KDPW lub wszelkie inne majgce
zastosowanie regulacje wydane przez KDPW.

Regulamin KDPW oznacza regulamin KDPW uchwalany przez rad¢ nadzorcza KDPW zgodnie
z art. 50 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi lub na innej podstawie prawnej, ktora
zastapi powyzsza podstawe prawng, obowiazujacej w danym czasie.

Stopa Bazowa oznacza stopg procentowa WIBOR podang przez Monitor Rates Services Reuters lub
kazdego jej oficjalnego nastepce, dla 3-miesiecznych depozytow w PLN, wyrazong w punktach
procentowych w skali roku, z kwotowania fixingu o godzinie 11:00 lub okoto tej godziny,

publikowang w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej lub inng stope procentowa, ktora zastgpi
powyzsza stopg procentowa.

Szczegélowe Zasady oznacza Szczegotowe Zasady Dziatania KDPW lub inny dokument, ktory
zastapi Szczegotowe Zasady w danym czasie.

Uczestnik Depozytu oznacza firm¢ inwestycyjng lub bank, w obu przypadkach posiadajace status
uczestnika KDPW w rozumieniu Regulaminu KDPW oraz uprawnione do prowadzenia rachunkéw
papierow warto$ciowych lub rachunkéw zbiorczych, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa oraz
Regulacjami KDPW.

Ustawa o Obligacjach oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach.

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi lub inny akt prawny, ktory zastapi t¢ ustawe.

Warunki Emisji oznacza niniejszy dokument.
Wskaznik Diug Netto/ EBITDA — oznacza wskaznik obliczony jako iloraz Dtugu Netto i EBITDA,

Wskaznik Ogoélnego Zadluzenia — oznacza wskaznik obliczony jako iloraz warto$ci zobowigzan
ogotem do warto$ci aktywow ogotem wyrazany w procentach.

Wskazniki Finansowe oznaczaja kazdy z ponizszych wskaznikow:
@ Wskaznik Diug Netto/EBITDA, oraz

(b) Wskaznik Ogoélnego Zadtuzenia.



Wynagrodzenie Dodatkowe - $wiadczenie na rzecz Obligatariuszy stanowigce sktadnik
oprocentowania w danym Okresie Odsetkowym wynikajace ze zdarzenia okreslonego w punkcie 9.3

(ii).

Zadluzenie Finansowe oznacza wszelkie zobowigzania do zaptaty lub zwrotu pieniedzy wobec
innych podmiotow z tytutu:

@ pozyczonych srodkow (pozyczka lub kredyt);

(b) kwot zgromadzonych w drodze dyskontowania weksli lub emisji obligacji, weksli, skryptow
dhuznych lub podobnych instrumentow;

(c) wyceny transakcji instrumentami pochodnymi, przy czym dla potrzeb okreslenia wartosci
zadluzenia wynikajacego z transakcji pochodnej brana bedzie warto$¢ ujemna;

(d) zobowigzan leasingowych; oraz

(e) zobowigzan z tytulu regresu w zwiazku z gwarancja, ubezpieczeniem, zwolnieniem z
odpowiedzialno$ci, akredytywa typu standby, akredytywa dokumentowsg lub innym tego
typu instrumentem, oraz

0] zobowigzan, dla ktérych termin ptatnos$ci wynosi wigcej niz 180 (sto osiemdziesigt) dni,

wykazane w ostatnim sprawozdaniu finansowym Emitenta.

Zgromadzenie Obligatariuszy oznacza zgromadzenie obligatariuszy w rozumieniu Ustawy

0 Obligacjach, odbywajace si¢ zgodnie z zasadami okreslonymi w Ustawie o Obligacjach

oraz w niniejszych Warunkach Emisji.

1.2 Zasady wykladni

W niniejszych Warunkach Emisji:

i odniesienia do punktu lub zatgcznika stanowia odniesienia do punktu lub zatgcznika
niniejszych Warunkow Emisji;

ii. odniesienia do Obligatariuszy nalezy interpretowac takze jako odniesienia do kazdego
Obligatariusza i odwrotnie;

iii. odniesienia do:
Q) niniejszych Warunkéw Emisji lub jakiegokolwiek innego dokumentu, obejmujg

odniesienia do niniejszych Warunkow Emisji lub jakiegokolwiek innego dokumentu
Ze zmianami; oraz

(i) przepisu prawa, ustawy lub rozporzadzenia obejmujg odniesienia do tego przepisu
prawa, ustawy lub rozporzadzenia ze zmianami lub innego przepisu, ktory zastapi
dany przepis, ustawe lub rozporzadzenie; oraz

iv. tytuly oraz podtytuly uzyte na poczatku niektorych punktow zostaly podane wytacznie dla
utatwienia odniesienia i nie majg wplywu na interpretacje niniejszych Warunkoéw Emisji.

2. PODSTAWA PRAWNA EMISJI

(@) Obligacje sa emitowane zgodnie z Ustawg o Obligacjach, na podstawie uchwaty Zarzadu Emitenta
nr 01/06/2016 z dnia 14 czerwca 2016r.



(b)

(@)

(b)
(©)

(a)
(b)
(©)
(d)

9.1

9.2

Obligacje sg oferowane w trybie okreslonym w art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach.
WIELKOSC EMISJI .WARTOSC NOMINALNA JEDNEJ OBLIGACJI. CENA EMISYJINA

Maksymalna liczba Obligacji proponowanych do nabycia wynosi 50.000 (pigédziesiat tysiecy)
obligaciji.

Warto$¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000,00 (jeden tysiac) ztotych.
Cena emisyjna jednej Obligacji wynosi 1.000,00 (jeden tysiac) ztotych.
OPIS SWIADCZENIA

Emitent zobowigzuje si¢ spelni¢ na rzecz Obligatariusza $wiadczenie pieni¢zne w wysokosci i
terminach okreslonych w Warunkach Emisji.

FORMA EMISJI

Obligacje sg obligacjami na okaziciela. Obligacje nie maja formy dokumentu.
Obligacje emitowane sa jako Obligacje niezabezpieczone.

Obligacje beda zapisane w Depozycie.

Obligacje mogg zosta¢ wprowadzone do obrotu w ASO Bondspot lub ASO GPW, jezeli Emitent tak
postanowi.

CEL EMISJI

Cel emisji w rozumieniu Ustawy o Obligacjach nie zostal ustalony.

STATUS OBLIGACJI

Obligacje stanowig bezposrednie, bezwarunkowe i niezabezpieczone zobowigzania Emitenta oraz
beda mie¢ rownorzedny status, bez zadnego uprzywilejowania wzgledem siebie nawzajem, z
wszelkimi  innymi  istniejagcymi, biezagcymi i  przyszlymi, niezabezpieczonymi i
niepodporzadkowanymi zobowigzaniami Emitenta, z wyjatkiem zobowigzan, ktore sa
uprzywilejowane z mocy prawa.

TYTUL PRAWNY ORAZ PRZENOSZENIE PRAW Z OBLIGACJI

Ustalenie praw z Obligacji oraz przenoszenie Obligacji nastgpuje zgodnie z postanowieniami
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi oraz Regulacjami KDPW, a w razie wprowadzenia
obligacji do obrotu na ASO Bondspot lub ASO GPW, réwniez uwzglednieniem obowigzujacych tam
regulacji.

OPROCENTOWANIE

Okresy Odsetkowe i Dni Platnosci Odsetek

Obligacje s3a oprocentowane. Odsetki od kazdej Obligacji naliczane sg dla danego Okresu
Odsetkowego i ptatne w kazdym Dniu Ptatnosci Odsetek.

Stopa procentowa

Stopa procentowa zostanie ustalona w nastepujacy sposob:



9.3

94

W kazdym Dniu Ustalenia Stopy Procentowej Agent Kalkulacyjny ustali Stope Bazowa.
Jezeli Stopa Bazowa nie jest dostgpna, Agent Kalkulacyjny zwroci si¢ do Bankow
Referencyjnych o wskazanie stop procentowych dla depozytow w PLN o dtugosci
najblizszej dlugosci Okresu Odsetkowego, oferowanych przez nie na rynku
miedzybankowym innym bankom w danym Dniu Ustalenia Stopy Procentowe;.

Stopa procentowa dla danego Okresu Odsetkowego bedzie réwna sumie Stopy Bazowej i
Marzy albo, jezeli Stopa Bazowa nie jest dostgpna i Agent Kalkulacyjny uzyskat stopy
procentowe oferowane przez co najmniej dwa Banki Referencyjne, sumie Marzy i $rednigj
arytmetycznej (zaokraglonej do drugiego miejsca po przecinku, przy czym 0,005 lub wigcej
zaokragla sie w gore) stop procentowych zaoferowanych przez Banki Referencyjne.

Jezeli nie jest mozliwe ustalenie dla danego Okresu Odsetkowego stopy procentowej w
sposob wskazany w pkt i i il powyzej, stopa procentowa w tym Okresiec Odsetkowym
zostanie ustalona w oparciu o ostatnig dostepna Stope Bazowa.

Ustalenie kwoty odsetek
Kwota odsetek od jednej Obligacji zostanie ustalona zgodnie z nast¢pujacym wzorem:

(WIBOR 3M + Marza + liczba dni w danym okresie odsetkowym
Wynagrodzenie Dodatkowe) 365

kupon =

- warto$¢ nominalna jednej Obligacji zt

z uwzglednieniem zaokraglenia uzyskanego wyniku do pelnego grosza (pét grosza lub
wiecej bedzie zaokraglane w gore).

Warto$¢ Wynagrodzenia Dodatkowego jest uzalezniona od warto$ci Wskaznika Diug
Netto/EBITDA. W przypadku osiggnigcia wartosci wyzszej niz 3,25 przez Wskaznik Dhug
Netto/EBITDA Obligatariuszom bedzie wyptacane Wynagrodzenie Dodatkowe okre$lane
na kazdy Okres Odsetkowy. Wartos¢ Wynagrodzenia Dodatkowego dla okreslonego
przedziatu wartosci Wskaznika Dtug Netto/EBITDA przedstawia tabela ponizej:

Wartos ¢ Wskaznika Dhug Wartos ¢ wynagrodzenia
Netto/EBITDA dodatk owego
<3,25 0%
<3,26;3,50> 0,25%
<3,51;3,75> 0,50%
>3,76 0,75%

Ogloszenie stopy procentowej i kwoty odsetek

Obligatariusze zostang zawiadomieni o ustalonej stopie procentowej oraz kwocie odsetek zgodnie z
pkt 19 (Zawiadomienia Obligatariuszy). W razie wprowadzenia obligacji do obrotu na ASO
Bondspot lub ASO GPW, informacja o wysokosci odsetek zostanie zamieszczona rowniez na stronie
odpowiednio ASO Bondspot lub ASO GPW.



9.5

10.

(@)

(b)

(©)

Okresy Odsetkowe

Nr okresu Pierwszy Dzien Okresu Odsetkowego | Ostatni Dzien Okresu Odsetkowego
odsetkowego | (z wylaczeniem tego dnia) (facznie z tym dniem)
. 24 czerwca 2016 r. 24 wrze$nia 2016 r.
1. 24 wrzesnia 2016 r. 24 grudnia 2016 r.
1. 24 grudnia 2016 r. 24 marca 2017 r.
V. 24 marca 2017 r. 24 czerwca 2017 r.
V. 24 czerwca 2017 r. 24 wrzes$nia 2017 r.
VI. 24 wrzesnia 2017 1. 24 grudnia 2017 r.
VIL. 24 grudnia 2017 r. 24 marca 2018 r.
VIIL. 24 marca 2018 . 24 czerwca 2018 r.
IX. 24 czerwca 2018 r. 24 wrzes$nia 2018 1.
X. 24 wrzesnia 2018 r. 24 grudnia 2018 r.
XI. 24 grudnia 2018 r. 24 marca 2019 .
XIl. 24 marca 2019 . 24 czerwca 2019 r.
PLATNOSCI

Wszelkie platnosci z tytutu Obligacji beda dokonywane za posrednictwem KDPW i wiasciwych
Uczestnikow Depozytu. Informacje o numerze rachunku bankowego oraz wszelkie inne informacije i
dokumenty wymagane przez Uczestnika Depozytu prowadzacego rachunek papieré6w wartosciowych
winny by¢ przekazane w formie i terminach okre$lonych w regulacjach tego Uczestnika Depozytu.
Dla uniknigcia watpliwos$ci brak ptatnosci na rzecz Obligatariuszy, spowodowany nieprzekazaniem
przez Obligatariusza informacji o numerze rachunku bankowego nie stanowi Przypadku Naruszenia,
o ktérym mowa w pkt 14 Warunkow Emisji.

Wszelkie platno$ci §wiadczen z tytutu Obligacji beda dokonywane na rzecz Obligatariuszy
posiadajacych Obligacje na koniec Dnia Ustalenia Praw.

Zasady dokonywania ptatnosci:

(i)

(i)

(i)

(iv)

Jezeli dzien platnosci jakiejkolwiek kwoty ptatnej zgodnie z Warunkami Emisji przypadnie
na dzien nieb¢dacy Dniem Roboczym, ptatnos¢ kwot naleznych Obligatariuszom z tytulu
wezesniejszego wykupu Obligacji nastapi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po
takim dniu, bez prawa zadania odsetek za opoOznienie lub jakichkolwiek innych
dodatkowych ptatnosci;

Ptatnosci $§wiadczen z tytutu Obligacji beda dokonywane bez potracenia jakichkolwiek
wierzytelno$ci Emitenta z wierzytelnosciami Obligatariuszy.

W przypadku opoznienia w zaptacie kwoty z tytutu wykupu Obligacji Obligatariuszowi
beda przystugiwaty odsetki ustawowe za opdznienie od takiej niezaptaconej kwoty.

Podwyzszenie lub odpowiednio obnizenie oprocentowania, o ktérym mowa w pkt 9.3
powyzej (z uwzglednieniem danej wysokosci Dodatkowego Wynagrodzenia zaleznej od
wartosci Wskaznika Diug Netto/EBITDA) bedzie obowigzywato: (i) od poczatku
pierwszego Okresu Odsetkowego, nastgpujagcego po dniu, w ktorym Emitent przedstawit
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11.

(@)

(b)

12.

13.

(@)

(b)

(©)

(d)

Obligatariuszom informacj¢ o Wskazniku Dilug Netto/EBITDA zgodnie z pkt 17 (b)
Warunkéw Emisji potwierdzajace, ze wartos¢ Wskaznika Dtug Netto/EBITDA wzrosta lub
odpowiednio spadta powyzej danego poziomu (ii) do konca Okresu Odsetkowego, w ktorym
Emitent przedstawi Obligatariuszom informacje o Wskazniku Diug Netto/EBITDA
potwierdzajace, ze warto$¢ Wskaznika Dilug Netto/EBITDA spadita lub odpowiednio
wzrosta ponizej danego poziomu.

PODATKI

Wszelkie ptatnosci z tytulu Obligacji zostana dokonane bez potracen lub odliczen z tytutu lub na
poczet obecnych lub przysztych podatkow lub jakiegokolwiek rodzaju naleznosci
publicznoprawnych wymierzonych lub natozonych przez odpowiednie wtadze podatkowe lub w ich
imieniu, chyba ze potracenia lub odliczenia tych podatkéw lub naleznosci publicznoprawnych
wymagaja bezwzglednie obowiazujace przepisy prawa. Emitent nie bedzie placit kwot
wyrownujacych pobrane podatki lub naleznosci publicznoprawne, jezeli z jakgkolwiek ptatnoscia z
tytutu Obligacji zwigzany bedzie obowigzek pobrania i zaptaty jakiegokolwiek podatku lub innej
nalezno$ci publicznoprawne;j.

Jezeli istnieje obowigzek potracenia lub odliczenia jakiegokolwiek podatku, a Obligatariusz nie
przekaze Uczestnikowi Depozytu, najpdzniej w Dniu Ustalenia Praw, informacji i dokumentow, w
tym aktualnego certyfikatu rezydencji podatkowej, niezbednych do zastosowania obnizonej lub
zerowej stawki opodatkowania, podatek zostanie pobrany w petnej wysokosci.

WYKUP OBLIGACJI

Z zastrzezeniem pkt 13 (Wczesniejszy wykup Obligacji z inicjatywy Emitenta), pkt 14.2 (Skutek
wystapienia Przypadku Naruszenia) i pkt 15 (Niewypekienie zobowigzania, likwidacja i zmiana
formy prawnej Emitenta), Emitent wykupi wszystkie Obligacje w Dniu Wykupu, wedtug ich
warto$ci nominalne;j.

WCZESNIEJSZY WYKUP OBLIGACJI Z INICJATYWY EMITENTA

Emitent moze, po uptywie 15 (pigtnascie) dni od dnia ztozenia Obligatariuszom zawiadomienia,
wykupi¢ Obligacje, w calosci lub w czesci, z tym, ze wylacznie w Dniu Platnosci Odsetek
przypadajacym po dniu zlozenia zawiadomienia o wczesniejszym wykupie, z uwzglednieniem pkt
(c) ponizej (Dzien Wczesniejszego Wykupu). Zawiadomienie musi wskazywaé zarowno liczbe
Obligacji podlegajacych wykupowi, jak i Dzien Wczesniejszego Wykupu.

Wykup nastapi poprzez zaptate na rzecz Obligatariuszy:

0] warto$ci nominalnej Obligacji powiekszonej o Premie wyliczong zgodnie z pkt (d) ponizej
oraz

(i) kwoty odsetek od Obligacji podlegajacych wykupowi, naliczonych od dnia rozpoczgcia
Okresu Odsetkowego w ktorym wykup nastgpuje (z wylaczeniem tego dnia) do Dnia

Wczesniejszego Wykupu (wiacznie).

Wezesdniejszy wykup Obligacji z inicjatywy Emitenta, o ktorym mowa w pkt (a) powyzej, moze
nastgpi¢ najwczes$niej W Dniu Ptatnosci Odsetek za VIII Okres Odsetkowy.

Premia za wcze$niejszy wykup Obligacji dokonywany zgodnie z niniejszym pkt 13 wynosi:

0] w przypadku wykupu Obligacji w Dniu Ptatnosci Odsetek za VIII lub 1X Okres Odsetkowy
—1,00% wartosci nominalnej Obligacji,
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(i) w przypadku wykupu Obligacji w Dniu Ptatnosci Odsetek za X lub XI Okres Odsetkowy —
0,5% wartosci nominalnej Obligacji.

Wykup nastgpi na zasadach szczegdtowo okreslonych w Regulacjach KDPW.
PRZYPADKI NARUSZENIA
Przypadki Naruszenia

Kazdy Obligatariusz moze zazada¢ wczesniejszego wykupu posiadanych Obligacji, jezeli wystapi
ktorekolwiek z ponizszych zdarzen:

jakakolwiek osoba, ktdra posiada w stosunku do Emitenta wymagalng wierzytelnos¢:
(i ztozy wniosek o ogloszenie upadtosci obejmujacy likwidacje majatku Emitenta; lub
(i) ztozy wniosek o ogloszenie upadtosci Emitenta z mozliwoscig zawarcia uktadu,
chyba ze taki wniosek jest bezzasadny i w terminie dwodch tygodni od dnia powzigcia przez
Emitenta informacji o takim wniosku podejmie on czynno$ci majace doprowadzi¢ do
odrzucenia lub oddalenia takiego wniosku, a odrzucenie lub oddalenie takiego wniosku

nastgpi w terminie 120 dni od dnia zlozenia takiego wniosku we wlasciwym sadzie (przy
czym postanowienie o odrzuceniu lub oddaleniu wniosku nie musi by¢ prawomocne);

Emitent:
Q) oglosit pisemnie, ze stal si¢ niezdolny do sptaty swojego zadtuzenia w terminach
zapadalnosci; lub
(i) oglosit pisemnie zawieszenie sptaty swojego zadtuzenia lub taki zamiar; lub

(iii)  wszczat  postgpowanie  restrukturyzacyjne  zgodnie z ustawa Prawo
restrukturyzacyjne lub ztozyt wniosek o wszczecie postepowania upadtosciowego,
zgodnie z Prawem UpadloSciowym (obejmuje to réwniez ztozenie wniosku przez
osoby wskazane w art. 20 ust 2 Prawa upadto$ciowego).

Emitent nie dokonal ptatnosci z tytulu prawomocnych orzeczen lub ostatecznych decyzji
administracyjnych nakazujacych zaptate w tacznej kwocie przekraczajacej 10% kapitatdéw wiasnych
Emitenta wykazanych w ostatnim sprawozdaniu finansowym Emitenta;

Emitent zaprzestanie prowadzenia, w cato$ci lub w istotnej cze$ci, podstawowej dla siebie
dziatalnosci gospodarczej prowadzonej przez Emitenta w Dniu Emisji;

zostang wycofane lub przestang obowigzywaé jakiekolwiek zgody, zezwolenia, decyzje
administracyjne lub inne licencje wymagane przez prawo, co powodowatoby uniemozliwienie
Emitentowi prowadzenia przez niego dzialalno$ci gospodarczej i wykonania jego zobowigzan
wynikajacych z Obligacji;

Emitent:

() nie udostepni Obligatariuszom sprawozdan finansowych Emitenta na zasadach 1 w
terminach okreslonych w pkt 16 Warunkow Emisji, lub

(i) nie poinformuje Obligatariuszy o wartosciach Wskaznikow Finansowych w trybie i
terminach wskazanych w pkt 17 Warunkéw Emisji;
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Wskaznik Ogolnego Zadtuzenia przekroczy warto$¢ 75%;

Wskaznik Dtug Netto/EBITDA obliczony na podstawie sprawozdania finansowego Emitenta:
() za 2017 rok przekroczy warto$¢ 4,75;
(i) za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r. przekroczy wartos¢ 4,20;
(iii)  za 2018 rok przekroczy wartos¢ 3,75;

wszystkie akcje Emitenta zostang wykluczone z obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez
GPW na skutek natozenia przez GPW kary wykluczenia akcji z obrotu;

jakiekolwiek Zadluzenie Finansowe Emitenta nie zostanie sptacone w terminie jego wymagalnosci
ani tez po uptywie pierwotnie ustalonego okresu karencji, W tacznej kwocie przekraczajacej 10%
kapitatow wiasnych lub tez jakiekolwiek Zadluzenie Finansowe Emitenta, wskutek wystgpienia
przypadku naruszenia Zadlizenia Finansowego (jakkolwiek opisanego) zostanie uznane lub stanie
si¢ wymagalne i platne przed ustalonym terminem jego wymagalnosci w tacznej kwocie
przekraczajacej 10% kapitalow wlasnych;

strata z dziatalnos$ci operacyjnej wskazana w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym Emitenta
zbadanym przez bieglego rewidenta wyniesie co najmniej 5.000.000,00 zt;

Pan Henryk Kania przestanie posiada¢ (bezposrednio lub posrednio) co najmniej 50% + 1 akcja w
kapitale zaktadowym Emitenta.

Skutek wystapienia Przypadku Naruszenia

W razie wystgpienia i trwania Przypadku Naruszenia Zgromadzenie Obligatariuszy moze podjac
uchwale niewyrazajaca zgody na zadanie przez Obligatariuszy wczesniejszego wykupu Obligacji.

W razie wystgpienia i trwania Przypadku Naruszenia okreSlonego w paragrafie 14.1.(c), 14.1.(e),
14.1.(f) i 14.1.(j), 14.1.(k), 14.1.(I) do Zadania wczesniejszego wykupu Obligacji wymagane jest
podjecie przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaly zezwalajacej Obligatariuszom na zadanie
wczesniejszego wykupu.

W razie wystgpienia i trwania Przypadku Naruszenia okreSlonego w paragrafie 14.1.(a), 14.1.(b),
14.1.(d), 14.1.(g), 14.1.(h), 14.1.(i) do zadania wczesniejszego wykupu Obligacji nie jest wymagane
podjecie przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaly zezwalajgcej Obligatariuszom na zadanie
wczesniejszego wykupu.

Obligatariusz, ktory zamierza ztozy¢ zadanie wcze$niejszego wykupu w zwigzku z wystgpieniem
Przypadku Naruszenia, o ktorym mowa w pkt (c) powyzej, powinien wezwac¢ Emitenta na piSmie do
usuni¢cia zaistniatego Przypadku Naruszenia. Jezeli w terminie 5 Dni Roboczych od dnia
otrzymania takiego wezwania, Emitent nie usunie naruszenia powiadamiajgc o tym Obligatariusza,
Obligatariusz ma prawo ztozy¢ zgdanie wezesniejszego wykupu, o ktorym mowa w pkt () ponize;j.

Obligatariusz zadajacy wczesniejszego wykupu posiadanych Obligacji powinien dorgczy¢
Emitentowi zadanie wczes$niejszego wykupu osobiscie, listem poleconym lub poczta kurierskg. W
zadaniu wczesniejszego wykupu Obligatariusz powinien wskaza¢ podstawe¢ zadania wczesniejszego
wykupu oraz zataczy¢ odpowiednie swiadectwo depozytowe oraz certyfikat rezydencji podatkowej,
jesli platno$¢ na rzecz Obligatariusza podlega podatkowi u zrodia a Obligatariusz chce skorzystaé z
obnizonej lub zerowej stawki tego podatku. Doreczenie zadania wezesniejszego wykupu powoduje,
ze Obligacje posiadane przez takiego Obligatariusza staja si¢ wymagalne w terminie dziesi¢ciu Dni
Roboczych od dnia dorgczenia Emitentowi takiego zadania (Dzien Wezesniejszego Wykupu).
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W przypadku wczesniejszego wykupu Obligacji Emitent zaptaci Obligatariuszowi kwote réwna
sumie:

Q) warto$ci nominalnej Obligacji; oraz

(i) kwoty odsetek od Obligacji naliczonych od dnia rozpoczgcia Okresu Odsetkowego W
ktorym wykup nastepuje (z wylaczeniem tego dnia) do Dnia Wczesniejszego Wykupu
(wlacznie).

Zdarzenia niestanowiace Przypadku Naruszenia

Przed dokonaniem czynno$ci lub wystgpieniem innego zdarzenia, ktére prowadzitoby do
wystapienia Przypadku Naruszenia, Emitent moze zwola¢ Zgromadzenie Obligatariuszy w celu
podjecia uchwaly wyrazajacej zgode na dokonanie takiej czynnosci lub nastgpienie takiego
zdarzenia. Po podjeciu uchwaly przez Zgromadzenie Obligatariuszy, dokonanie takiej czynnosci
przez Emitenta lub nastapienie takiego zdarzenia nie bedzie stanowito Przypadku Naruszenia.

NIEWYPELNIENIE ZOBOWIAZANIA, LIKWIDACJA | ZMIANA FORMY PRAWNEJ
EMITENTA

Jezeli Emitent jest w zwloce z wykonaniem w terminie, w calosci lub w czesci, zobowigzan
pienieznych wynikajacych z Obligacji, Obligatariusz moze zazada¢ natychmiastowego wykupu
posiadanych Obligacji. Obligatariusz moze zada¢ wykupu Obligacji réwniez w przypadku
niezawinionego przez Emitenta opdznienia dtuzszego niz trzy dni.

W dniu otwarcia likwidacji Emitenta Obligacje staja si¢ natychmiast wymagalne.

W przypadku polaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztalcenia formy
prawnej, Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi, jezeli podmiot, ktory wstgpit w
obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, zgodnie z Ustawa o Obligacjach nie posiada uprawnien do
ich emitowania.

W dniu, w ktorym Obligacje stang si¢ natychmiast wymagalne zgodnie z pkt (a) do (c) powyzej
(Dzien Wczesniejszego Wykupu), Emitent zaptaci Obligatariuszowi za kazdg Obligacje kwotg
réwng sumie:

(i warto$ci nominalnej Obligacji; oraz

(i) kwoty odsetek od Obligacji naliczonych od dnia rozpoczecia Okresu Odsetkowego W
ktorym wykup nastepuje (z wylaczeniem tego dnia) do Dnia Wczesniejszego Wykupu
(wlacznie).

SPRAWOZDANIA FINANSOWE

Emitent bedzie zobowigzany udostepnia¢ obligatariuszom potroczne (2Q) i zbadane przez bieglego
rewidenta roczne sprawozdania finansowe Emitenta (4Q) w terminach w ktorych podmioty, ktorych
akcje sa notowane na rynku regulowanym GPW sa zobowiazane publikowa¢ raporty okresowe
zawierajgce powyzsze dane.

Jezeli akcje Emitenta przestang by¢ notowane na rynku regulowanym GPW, Emitent zamiast
sprawozdan, o ktorych mowa w pkt (a) powyzej, moze udostepnia¢ Obligatariuszom poiroczne
sprawozdania Emitenta — w terminie 90 dni od dnia zakonczenia danego potrocza, a ponadto roczne
sprawozdanie wraz z opinig z badania przez bieglego rewidenta - w terminie nie dtuzszym niz 120
dni od dnia zakonczenia roku obrotowego.
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Sprawozdania, o ktorych mowa w pkt (a) i (b) powyzej, beda udostgpniane Obligatariuszom na
stronie internetowej Emitenta. Ponadto w razie wprowadzenia Obligacji do obrotu na ASO Bondspot
lub ASO GPW sprawozdania beda udostepniane zgodnie z wymogami ASO Bondspot lub ASO
GPW.

OBLICZANIE WSKAZNIKOW FINANSOWYCH

Wskazniki Finansowe beda badane kazdorazowo na koniec kazdego podtrocza kalendarzowego
i obliczane na podstawie polrocznych lub zbadanych przez bieglego rewidenta rocznych,
sprawozdan finansowych Emitenta, o ktorych mowa w pkt 16 powyzej.

Emitent przekaze Obligatariuszom informacj¢ o wysokosci Wskaznikéw Finansowych udostepniajac
odpowiednie sprawozdanie finansowe Emitenta lub w terminie pigciu Dni Roboczych od dnia
udostepnienia Obligatariuszom odpowiedniego sprawozdania finansowego Emitenta bedacego
podstawa do obliczenia Wskaznikow Finansowych. W przypadku, gdy informacja o wysokos$ci
Wskaznikow Finansowych nie zostanie przekazana obligatariuszom wraz publikacja odpowiedniego
sprawozdania finansowego Emitenta, przekazanie informacji o wysokosci Wskaznikow
Finansowych nastapi w sposob wskazany w pkt 19.1 (Zawiadomienia Obligatariuszy).

FUNKCJE AGENTA ORAZ OFERUJACEGO

W sprawach zwigzanych z Obligacjami, Agent Kalkulacyjny oraz Oferujacy dziata wylacznie z
powotania Emitenta i nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci w stosunku do Obligatariuszy w zakresie
ptatnosci przez Emitenta $wiadczen wynikajacych z Obligacji ani wykonywania zadnych innych
zobowigzan Emitenta wzglgdem Obligatariuszy, ani za skuteczno$¢ dochodzenia roszczen
Obligatariuszy wobec Emitenta. Agent Kalkulacyjny ani Oferujacy nie petni funkcji banku
reprezentanta w rozumieniu art. 79 ust. 1 Ustawy o Obligacjach, ani nie sa zobowigzany do
reprezentowania Obligatariuszy wobec Emitenta.

Agent Kalkulacyjny ani Oferujacy nie dokonuje weryfikacji lub oceny ryzyka Emitenta oraz ryzyka
inwestycji w Obligacje.

Agent Kalkulacyjny oraz Oferujacy, w ramach prowadzonej dziatalno$ci, wspotpracuje z Emitentem
w zakresie roznych ustug i posiada informacje, ktore mogg by¢ istotne w kontekScie sytuacji
finansowej Emitenta oraz jego mozliwos$ci spetnienia $wiadczen wynikajacych z Obligacji, jednakze
nie jest uprawniony do ich udostepniania Obligatariuszom, chyba ze Emitent wyraznie wskaze
dokumenty i informacje, ktore majg by¢ przekazane Obligatariuszom w zwigzku z Obligacjami i
petnieniem funkcji Agenta Kalkulacyjnego oraz Oferujgcego. Wykonywanie przez Agenta
Kalkulacyjnego oraz Oferujacego okreSlonych czynnosci oraz pelnienie okreSlonych funkcji w
zwigzku z Obligacjami nie uniemozliwia Agentowi Kalkulacyjnemu, Oferujgcemu oraz jego
podmiotom zaleznym lub stowarzyszonym $wiadczenia Emitentowi innych ushug, doradzania
Emitentowi lub wspolpracy z Emitentem w kazdym innym dowolnym zakresie lub formie.

ZAWIADOMIENIA
Zawiadomienia Obligatariuszy

Wszelkie zawiadomienia Emitenta kierowane do Obligatariuszy bgda umieszczane na stronie
internetowej Emitenta www.zmkania.pl w zaktadce Relacje Inwestorskie. W razie wprowadzenia
Obligacji do obrotu na ASO Bondspot lub ASO GPW, zawiadomienia beda dokonywane zgodnie z
wymogami ASO Bondspot lub ASO GPW.
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Zawiadomienia Emitenta

Wszelkie zawiadomienia Obligatariuszy kierowane do Emitenta powinny by¢ dokonywane
osobiscie, listem poleconym lub poczta kurierska na adres Emitenta wskazany w Krajowym
Rejestrze Sadowym. Zawiadomienie uznaje si¢ za doreczone Emitentowi z chwila jego faktycznego
odbioru lub w razie jego braku (i) w dacie pierwszego awizowania - w przypadku pocztowej
przesytki poleconej lub (ii) w dacie zwrotu przesytki kurierskiej jako niepodjetej lub jako
niedorgczonej z powodu nieobecnosci adresata.

AGENT DOKUMENTACYJNY

Emitent bedzie przekazywat Agentowi Dokumentacyjnemu wydruki dokumentow, informacji i
komunikatow opublikowanych na stronie internectowej Emitenta w wykonaniu Ustawy o
Obligacjach.

ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY

Obligatariusze mogg podejmowaé decyzje dziatajgc w ramach Zgromadzenia Obligatariuszy.
Zgromadzenie Obligatariuszy moze podja¢ uchwale w sprawie wyrazenia zgody na zmiany
wszystkich postanowien Warunkéw Emisji, jak réwniez w innych sprawach okreslonych
w niniejszych Warunkach Emisji.

Zgromadzenie Obligatariuszy odbywa sie w Warszawie.

Uchwatly Zgromadzenia Obligatariuszy zapadaja wigkszosciag okreslong w Ustawie o Obligacjach.

Uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy sg podejmowane pisemnie, w gtosowaniu tajnym.

Ksiega protokotow Zgromadzen Obligatariuszy jest dostepna dla Obligatariuszy w Dni Robocze w
siedzibie Emitenta.

PRAWO WLASCIWE
Obligacje s3 emitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegaja.

W zakresie nieuregulowanym w Warunkach Emisji stosuje si¢ Ustawe o Obligacjach oraz Regulacje
KDPW.

Ponadto w przypadku jakichkolwiek rozbieznosci pomigdzy niniejszymi Warunkami Emisji a
obowigzujacymi w danym czasie Regulacjami KDPW dotyczacymi spetniania §wiadczen z tytulu
Obligacji , wigzacy charakter bedg mialy odpowiednie Regulacje KDPW.

Pszczyna, dnia 14 czerwca 2016 r.

ZAKLADY MIESNE HENRYK KANIA S.A.

Podpis: Podpis:
Imig i nazwisko: Imig i nazwisko:
Podpis: Podpis:
Imig i nazwisko: Imi¢ i nazwisko:
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