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a takie ie opisuje ona rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie tymi instrumentami.
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Dziatajac w imieniu Salwix Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi o$wiadczam, ze niniejsza Nota informacyjna zostata
sporzadzony zgodnie z wymogami okreslonymi w Zatgczniku Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu, uchwalonego Uchwaty Nr 147/2007 Zarzadu Gieldy Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A.
z dnia 1 marca 2007 r. (z pézn. zm.), oraz ie wedlug mojej najlepszej wiedzy i zgodnie z dokumentami

i informacjami przekazanymi nam przez Emitenta, informacje zawarte w Nocie Informacyjnej s3 prawdziwe,
rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, Ze nie pominieto w niej 2adnych faktéw, ktére moglyby
wplywaé na jej znaczenie i wyceng instrumentow finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje
ona rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udzialem w obrocie tymi instrumentami.
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1. NAZWA (FIRMA), FORMA PRAWNA, KRAJ SIEDZIBY, SIEDZIBA | ADRES EMITENTA WRAZ Z DANYMI
TELEADRESOWYMI (TELEFON, TELEFAKS, ADRES POCZTY ELEKTRONICZNEJ | ADRES GLOWNEJ STRONY

INTERNETOWEJ)
Forma prawna: spotka akeyjna
Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska
Siedziba: todz
Adres: ul. Julianowska 54B, 91-473 t6dz
Telefon: +48 42 23020 30
Faks: +48 42 23020 49
e-mail: abednarek@xsystem.pl
Strona internetowa xsystem.pl
2. INFORMACIE CZY DZIALtALNOSC PROWADZONA PRZEZ EMITENTA WYMAGA POSIADANIA ZEZWOLENIA,

LICENCJI LUB ZGODY, A W PRZYPADKU ISTNIENIA TAKIEGO WYMOGU - DODATKOWO PRZEDMIOT |
NUMER ZEZWOLENIA, LICENCJI LUB ZGODY, ZE WSKAZANIEM ORGANU, KTORY JE WYDAL

Dziatalnos¢ prowadzona przez Emitenta nie wymaga posiadania zezwolenia, licencji lub zgody.

3. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z EMITENTEM | WPROWADZANYMI DtUZNYMI INSTRUMENTAMI
FINANSOWYMI, W SZCZEGOLNOSCI ZWIAZANE Z SYTUACJA GOSPODARCZA, MAJATKOWA | FINANSOWA
EMITENTA | JEGO GRUPY KAPITALOWEJ;

Inwestor przed podjeciem decyzji inwestycyjnej dotyczacej zakupu Obligacji Spotki XSystem S.A. powinien
zapoznad sie starannie z informacjami zawartymi w niniejszej Nocie Informacyjnej, a zwtaszcza z czynnikami
ryzyka przedstawionymi ponizej. Inwestycja w Obligacje Emitenta wigze sie bowiem z okreslonym ryzykiem,
odnoszacym sie do prowadzonej dziatalnosci przez Emitenta, otoczenia w jakim Emitent prowadzi dziatalnos¢
oraz czynnikéw zwigzanych z rynkiem kapitatowym. Czynniki ryzyka mogg negatywnie wptyngé na dziatalnos¢
Emitenta, jego kondycje oraz wyniki finansowe jak réwniez zdolno$¢ do obstugi zobowigzarh wynikajgcych z
wyemitowanych obligacji . Moze mie¢ to tez negatywny wptyw na kurs Obligacji w ASO. W efekcie, inwestorzy
mogg straci¢ cze$¢ lub catos¢ zainwestowanych srodkéw finansowych w Obligacje. Wedle aktualnej wiedzy
Emitenta, ponizej opisane ryzyka mogg istotnie wptyngé na sytuacje Emitenta lub Grupy Kapitatowej Emitenta.
Ponizej prezentujemy czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Emitenta, otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi
dziatalnos¢ oraz czynniki ryzyka zwigzane z emisjg Obligacji, rynkiem kapitatowym, wprowadzeniem Obligacji do
obrotu w alternatywnym systemie obrotu i wtérnym obrotem Obligacjami. Inwestorzy zainteresowani nabyciem
obligacji objetych niniejszg Notg Informacyjng powinni mie¢ swiadomos¢, ze ryzyka opisane ponizej nie sg
jedynymi ryzykami, na jakie narazony jest Emitent. Emitent przedstawit tylko te czynniki ryzyka, ktére uznat za
istotne. Mogag istniec jeszcze inne czynniki ryzyka, ktére w opinii Emitenta nie sg obecnie istotne lub ich jeszcze
nie zidentyfikowano, a mogg wywotac skutki wymienione powyze;.

3.1.  Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnos$cig prowadzong przez Emitenta
Ryzyko zwigzane z celami strategicznymi
Na realizacje celéw strategicznych Emitenta ma wptyw wiele rdznych i nieprzewidywalnych czynnikéw

zewnetrznych, ktére stwarzajg ryzyko niezrealizowania wszystkich zatozonych celéw Emitenta. Zdolnos¢
Emitenta do realizacji zatozonych wynikéw finansowych uzalezniona jest od mozliwosci realizacji zatozonych
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planéw i strategii. Nieodpowiednia ocena lub reakcja na zmiany otoczenia przez Emitenta moze mie¢ negatywny
wptyw na wyniki i sytuacje majgtkowo - finansowg Emitenta. Zarzad Emitenta na biezgco analizuje czynniki
zewnetrzne, ktore mogg mieé¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢ Emitenta i jego zdolnos$¢ do realizacji planéw
strategicznych i podejmuje dziatania i decyzje majgce na celu ograniczenie tego ryzyka.

Ryzyko odejscia cztonkow kierownictwa i kluczowych pracownikéw

Na obecnym etapie istnienia Spoftki jej dalszy rozwdj opiera sie na wiedzy i kompetencjach zatozyciela i Prezesa
Spotki. Istotnym elementem wartosci Spotki jest wypracowany przez lata model biznesowy (struktura
organizacyjna, system zarzgdzania kadra, sposoby pozyskiwania nowych klientéw) uzupetniany konsekwentnie o
nowe produkty w portfolio Spétki, oraz pozycja rynkowa, ktéra w duzej czesci opiera sie na rozpoznawalnosci
marki budowanej konsekwentnie przez Prezesa, a zarazem zatozyciela Spotki, od 1999 roku. Przyjety przez spotke
program motywacyjny dla kierownictwa i kluczowych pracownikow, w tym uchwalony program warrantow
subskrypcyjnych wydawanych w zamian za wzrost wynikdw Spétki, przynosi efekt w kategorii zaangazowania i
lojalnosci, jak rowniez przyczynia sie do aktywizacji pracownikdw i wzrost ich efektywnosci. Emitent nie moze
zapewni¢, ze ewentualna utrata niektoérych cztonkéw kierownictwa nie bedzie mie¢ negatywnego wptywu na
dziatalnos¢. Warto jednak zaznaczy¢, iz kluczowi pracownicy Spétki sg jednoczesnie jej akcjonariuszami, co jest
istotnym czynnikiem ograniczajgcym powyzsze ryzyko.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od dostawcéw, w tym partnera strategicznego

Spotka XSystem S.A. jako stabilny podmiot gospodarczy wykazujgcy wysoka wiarygodnosé finansows, i posiada
opinie wiarygodnego partnera biznesowego u wszystkich dostawcow, z ktorymi wspdtpracuje. Jednoczesnie
nastgpita dywersyfikacja dostawcow i w sposdb znaczny zmniejszyto sie ryzyko uzaleznienia od dostawcow
strategicznych. Jednoczesnie Spdtka coraz wiecej ustug jest w stanie realizowac¢ wtasnymi sitami, co dodatkowo
zmniejsza ryzyko zwigzane ze wspotpracg z dostawcami. Wzrost udziatu w przychodach Spotki sprzedawanych
ustug wtasnych w stosunku do sprzedawanych towaréw dodatkowo potwierdza zmniejszanie sie tego ryzyka.
Poniewaz XSystem S.A. dalej sprzedaje towary pochodzgce od dostawcow zewnetrznych, istnieje koniecznos¢
minimalizacji przedmiotowego ryzyka poprzez wspodtprace z szerokim gronem dostawcow oraz ich
monitorowanie. Realizujgc te strategie Spotka podpisata w roku 2015 kolejne umowy partnerstwa strategicznego
z takimi firmami jak Konica-Minolta czy Lexmark w celu dywersyfikacji dostawcow.

Ryzyko zwigzane z interpretacja przepiséw prawno - podatkowych

Polski system prawny charakteryzuje sie wysokg czestotliwoscig zmian. Na dziatalnos¢ Spotki potencjalny
negatywny wptyw mogg mie¢ nowelizacje w zakresie prawa podatkowego, prawa handlowego, prawa pracy i
ubezpieczen spotecznych, jak rowniez uregulowan dotyczgcych ochrony zdrowia. Ponadto wiele modyfikacji
przepisdw prawa wynika z dostosowywania prawa krajowego do norm prawa Unii Europejskiej. W zwigzku z
powyzszym niejednokrotnie pojawiajg sie watpliwosci w zakresie interpretacji dokonywanych zmian. Btedna
interpretacja przepiséw prawa moze skutkowaé natozeniem na Spdtke kar lub sankcji administracyjnych badz
finansowych.

W celu minimalizacji przedmiotowego ryzyka Spotka outsorsuje wiekszos¢ ustug prawnych i finansowych
wybierajgc na partneréw w tym zakresie sprawdzonych i wiarygodnych podmiotéw. Emitent planuje réwniez na
biezgco przeprowadzac¢ audyty wewnetrzne, skierowane na badanie zgodnosci stosowanych aktualnie przez
Spotke przepisdw z biezgcymi regulacjami prawnymi.

Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng Polski

Emitent dziata na rynku krajowym w zwigzku z tym jego dziatalnos¢ zalezy od sytuacji makroekonomicznej Polski.
Ze wzgledu na stadium rozwoju Emitenta, ktéry jest zaréowno po, jak i w trakcie intensywnej dziatalnosci
inwestycyjnej jak réwniez duzego rozwoju organicznego Spotki, sytuacja finansowa Emitenta jak i Spotki Zaleznej
W znacznym stopniu zalezy od sytuacji gospodarczej kraju, w szczegdlnosci w zakresie mozliwosci rozwoju jej
sektora ustugowego. Istnieje wiele czynnikdw makroekonomicznych, ktére majg i bedg miaty wptyw na wyniki
finansowe Emitenta. Do najbardziej istotnych mozna zaliczy¢ poziom PKB, rentowno$¢ przedsiebiorstw, poziom
Sredniego wynagrodzenia, poziom inflacji, poziom naktaddéw na inwestycje, stope bezrobocia i polityke fiskalna.
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Istnieje ryzyko, iz pogorszenie sie jednego lub wielu czynnikéw makroekonomicznych moze wptyngé negatywnie
na wyniki finansowe Emitenta. Emitent, chcac w jak najwiekszym stopniu niwelowac potencjalne negatywne
skutki wyzej wymienionych uwarunkowan prowadzi dywersyfikacje biznesowg obszarow swojej dziatalnosci.

Ryzyko zwigzane z konkurencjg

Emitent koncentruje rozwdj dziatalnosci na rynku BTB i rynku publicznym dostarczajgc rozwigzania do budowy
archiwoéw cyfrowych jak réwniez elektronicznego obiegu dokumentow. Pojawiajgce sie zjawisko nasycenia
technologicznego w bankach oraz duzych przedsiebiorstwach moze spowodowac ze cze$¢ duzych dostawcow
rozwigzan informatyczny moze zacza¢ koncentrowac sie na rynku sektora MSP, na ktorym dziata Emitent. Moze
to wptyna¢ na spadek rentownosci produktéw i wielko$¢ sprzedazy co bedzie miato negatywny wptyw na
sytuacje finansowag Emitenta i mozliwos¢ realizacji strategii rozwoju. W celu minimalizacji wystagpienia tego
zdarzenia emitenta stale monitoruje sytuacje na rynku na ktorym dziata tak aby elastycznie zmienia¢ swoja
strategie dostosowujac sie do aktualne sytuacji rynkowej.

Ryzyko cen produktow, materiatéw i towarow

Spotka konsekwentnie minimalizuje ryzyko wzrostu cen produktéw, materiatéw i towardéw poprzez regularna
weryfikacje prowadzonej polityki cenowej, optymalizacje stanu zapasdéw oraz negocjacje atrakcyjnych warunkow
zakupu towarow od producentow i dystrybutoréw. Jednak przede wszystkim Spodtka stosuje rozwigzania
kompleksowe t3czac ceny towardw z ofertg ustug, przez co mozliwe jest dostosowanie pozioméw cen do
wymagan klientow. Ustugowa warto$¢ dodana moze by¢ wyceniana niezaleznie od rynkowego poziomu cen na
materiaty i towary z wysokimi marzami. Kompleksowe umowy serwisowe typu FSMA umozliwiajg zaoferowanie
klientowi optaty za wydruk, bez wnikania w ceny materiatdow eksploatacyjnych, czesci zamiennych i ustug
serwisowych. Taki uktad stanowi dobre zabezpieczenie przed wahnieciami cen i nie przektada sie bezposrednio
na decyzje zakupowe klienta. Umowy serwisowe sg tak skonstruowane, aby umozliwi¢ aktualizacje cen w sytuacji
wyraznych zmian na rynku czesci zamiennych i materiatéw eksploatacyjnych.

Ryzyko zwigzane z sezonowoscig sprzedazy

Systemy analityczne rozwijane przez Spoétke dla uzytku wiasnego i dla klientéw, pozwalajg na planowanie
zapotrzebowania na materiaty eksploatacyjne z uwzglednieniem tendencji sezonowych, na podstawie historii
popytu i podazy. Specyfika sprzedazy bezposredniej zaawansowanych rozwigzan oferowanych przez Spotke,
powoduje dodatkowo, ze firma réwnoczesnie prowadzi wiele dtugotrwatych projektéw sprzedazowych, ktérych
finalizacja moze by¢ tak organizowana w czasie, zeby zminimalizowa¢ wptyw sezonowosci. Zawierane umowy
serwisowe s3 umowami wieloletnimi minimalizujgcymi wptyw sezonowosci na wyniki finansowe Spétki. XSystem
S.A. funkcjonuje od wielu lat na rynku druku i sezonowos$¢ sprzedazy jest doktadnie rozpoznana oraz zawsze
brana pod uwage w planowaniu. Dane historyczne pokazujg, ze nie podlega ona wielkim fluktuacjom na
przestrzeni lat. Stad tez wszelkie prognozy robione przez Zarzad zawsze w sposdb wystarczajgcy uwzgledniaty i
przeciwdziataty temu ryzyku.

Ryzyko zwigzane z niesptacalnoscia naleznosci od odbiorcow

Spdtka minimalizuje ryzyko zwigzane z niesptacalnoscig naleznosci od odbiorcéw poprzez odpowiednie zapisy w
umowach sprzedazy i serwisowych. Sprzedaz B2B jest prawie zawsze uzupetniana przez umowy serwisowe
zapewniajgce ciggtos¢ dziatania sprzetu, ale i warunkujgce terminowe spfacanie naleznosci. Dodatkowo wszelkie
transakcje typu B2B sg oparte na wieloletnich relacjach handlowych, co umozliwia bardzo precyzyjng ocene
wiarygodnosci finansowej klienta. XSystem S.A. ma réwniez orientacje w biezgcej sytuacji ptatniczej klienta z racji
ciggtosci obstugi serwisowej. Do sledzenia historii pfatnosci i tendencji z nig zwigzanych Spoétka uzywa rowniez
wtasnych zintegrowanych narzedzi analitycznych zawartych w systemie ERP. Powyzsze dziatania eliminujg w
duzym stopniu ryzyko i koniecznos¢ ponoszenia dodatkowych kosztow na ubezpieczenie naleznosci. Skutecznos¢
tej polityki jest stale monitorowana przez odpowiednie komérki organizacyjne Emitenta i potwierdzana w
corocznych sprawozdaniach finansowych.
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Ryzyko zwigzane z utratg zaufania klientow

Dziafalnos¢ Spotki, jak kazda dziatalnos¢ handlowa, narazona jest na ryzyko zwigzane z utratg zaufania klientow.
Wiaze sie to z szeregiem czynnikdw, ktére w odniesieniu do klienta mogg przesadzi¢ o nienalezytym wykonaniu
catego procesu dystrybucji i w dalszej kolejnosci wptyngé na niezadowolenie odbiorcow. Konsekwencja ziszczenia
sie tego rodzaju zagrozenia moze byc¢ nieosiggniecie zaktadanego poziomu sprzedazy, co moze bezposrednio
wptyng¢ na wyniki finansowe Spotki, a w skrajnym przypadku istotnie ograniczy¢ jego dalszy rozwdj. Spoétka
minimalizuje powyzsze ryzyko m.in. poprzez ciggta administracje oraz monitoring jakosci prowadzonej sprzedazy,
ktadac najwiekszy nacisk na zadowolenie obstugiwanych odbiorcéw. W zakresie prowadzonej dziatalnosci Spofki
istotnym czynnikiem sukcesu jest zachowanie wysokich standardéw komunikacji z klientem oraz wiedzy
sprzedawcéw, co w potaczeniu z dostepem do szerokiej gamy produktow zapewnia atrakcyjng i kompleksowg
oferte skierowang do koncowego klienta. Potwierdzeniem skutecznosci prowadzonej polityki w tej dziedzinie sg
wieloletnie relacje handlowe z najwazniejszymi klientami i ciggtosc ich obstugi sprzedazowej i serwisowej. Jak do
tej pory Spotka w okresie swojej 17 letniej dziatalnosci dba o dtugoterminowe relacje z Klientami, co pozwala na
wymiane sprzetu po jego okresie zuzycia, a w obszarze oprogramowania moze sie pochwali¢ praktycznie 100%
referencyjnoscia.

Ryzyko stép procentowych

W celu finansowania biezacej dziatalnosci i plandw rozwojowych Spodtka positkuje sie kapitatem zewnetrznym
pozyskanym od bankdéw i firm leasingowych. W zawartych umowach oprocentowanie kapitatu zewnetrznego
ustalone jest wedtug zmiennej stopy procentowej (np. WIBOR 1M, WIBOR 3M), powiekszonej o marze instytucji
finansujgcej. Ponadto, nie mozna wykluczyé, iz w celu zintensyfikowania rozwoju Spotki oraz czesSciowego
finansowania strategii rozwoju, Spétka w przysztosci zaciggnie nowe zobowigzania. Istnieje ryzyko, iz znaczacy
wzrost stop procentowych przetozy sie na wzrost kosztow finansowych Spotki zwigzanych ze sptatg zaciggnietych
zobowigzan. W celu zminimalizowania tego ryzyka Spdtka w sposdb ciggty monitoruje rynek finansowy w
poszukiwaniu najkorzystniejszych ofert kredytowych. Linie kredytowe sg otwierane w sposdb celowy, pod
konkretne przedsiewziecia, a marze bankdéw negocjowane za kazdym razem, w celu zapewnienia optymalnej
rentownosci projektéw.

Ryzyko zwigzane z kursami walut

Czes¢ zakupow Spotki kontraktowana jest w walutach obcych (EUR, USD) w zwigzku, z czym w Spotce istnieje
ryzyko zwigzane z wahaniami kurséw walut, co moze mie¢ negatywny badZz pozytywny wptyw na wielkos¢
zobowigzan i dalej na przyszte wyniki finansowe. Ryzyko to jest niewielkie z uwagi na fakt, ze transakcje
walutowe stanowig bardzo niewielki procent obrotéw Spotki (ponizej 2%). Ryzyko walutowe wystepuje rowniez
w sytuacjach, gdzie umowa z klientem przewiduje dostawy towardw i materiatéw rozciggniete w czasie przy
statej cenie sprzedazy. Wzrosty kursow walut w takiej sytuacji moga powodowac koniecznos¢ sprzedazy ponizej
kosztéw zakupu. W celu zabezpieczenia rentownosci szczegélnie ryzykownych przetargéow Spétka tworzy
magazyny pod przetarg gromadzace towar kupiony za cene zapewniajacg odpowiednig rentownosé. W
przysztosci ryzyko zwigzane z kursami walut moze znaczgco wzrosng¢ w zwigzku z planowang strategia wejscia z
produktami XSystem S.A. na rynki zagraniczne. Niekorzystne zmiany kursowe mogg wptyng¢ negatywnie na
wyniki finansowe Emitenta. W przypadku zwiekszenia sie ekspozycji na wystgpienie tego ryzyka Emitent bedzie
starat sie minimalizowa¢ poprzez zawieranie z bankami transakcji terminowych, ktore pozwolg Scisle okresli¢ kurs
wymiany w momencie zawierania kontraktu.

Ryzyko zwigzane z prowadzeniem inwestycji dofinansowanych ze srodkéw Unii Europejskiej

Emitent kilkukrotnie pozyskat dofinansowanie z programow Unii Europejskiej, umozliwiajgce wdrazanie w Spodtce
innowacyjnych rozwigzan informatycznych, zakup ustug doradczych oraz prowadzenie badan nad nowymi
technologiami informatycznymi. W przypadku projektéw, ktorych okres trwatosci juz uptynat, nie istnieje ryzyko
cofniecia dotacji. W przypadku projektdw, ktére juz sie zakonczyty i zostaty przeprowadzone kontrole z wynikiem
pozytywnym, ale okres trwatosci jeszcze nie uptyngt, w ocenie Emitenta ryzyko zwigzane z cofnieciem
otrzymanych dotacji jest niewielkie. W przypadku projektéw, o ktorych dofinansowanie Spoétka sie dopiero
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ubiega i na ktore otrzymata dofinansowanie ale ktore sg w trakcie realizacji lub bedg dopiero realizowane istnieje
wyzsze ryzyko odebrania dofinansowania w catosci lub czesci ze wzgledu na fakt, ze dopiero po przeprowadzeniu
kontroli nastepuje zatwierdzenie zgodnosci realizacji projektu z umowag i aneksami do niej. W zwigzku z tym
moze zaj$¢ koniecznos¢ zwrotu czesci lub catosci przekazanych srodkéw finansowych wraz z odsetkami karnymi.
Emitent doktada nalezytej starannosci, aby przeprowadzac projekty zgodnie z wytycznymi programu, w ramach
ktérego przyznano dofinansowanie. Pracownicy Emitenta posiadajg wieloletnie doswiadczenie w
przeprowadzaniu i rozliczaniu projektéw dotowanych z Unii Europejskiej. Ponadto w celu minimalizacji ryzyka
Emitent przy kazdym z projektow korzysta z ustug firmy doradczej specjalizujgcej sie w pozyskiwaniu i rozliczaniu
projektéw dofinansowanych z programoéw unijnych.

Ryzyko zréinicowanego i nieprzewidywalnego popytu na poszczegdlne produkty Emitenta

Prace nad poszczegdlnymi produktami Emitenta trwaja, zaleznie od wielkosci projektu, od 3, 6 do nawet 24
miesiecy. Sukces rynkowy danego produktu, zalezy od wielkosci popytu w momencie wprowadzania produktu a
jego mierzalnym efektem sg przychody ze sprzedazy produktu, ktore majg pokry¢ poniesione koszty przy
procesie produkcji oprogramowania i wygenerowac zyski. Wielkos¢ zainteresowania danym produktem i w
konsekwencji wysokos$¢ przychodéw z jego sprzedazy zalezy w duzej mierze od zmiennych preferencji
odbiorcow, trudnych do przewidzenia tendencji na rynku programow informatycznych oraz istniejgcych
produktéw konkurencyjnych. Istnieje wiec wysokie ryzyko tzw. ,nietrafionego” produktu, tj. produktu, ktérego
zakupem potencjalni klienci nie bedg zainteresowani, gdyz nie bedzie odpowiadat ich preferencjom. Przyczyna
moze by¢ niedostosowanie parametrow produktu do oczekiwan odbiorcéw lub btedne zdefiniowanie docelowej
grupy klientéw przy tworzeniu oprogramowania. Spétka stara sie minimalizowac wystgpienie tego ryzyka poprzez
przeprowadzaniem statych analiz potrzeb klientéw i odbiorcéw oraz ich oczekiwan, nie gwarantuje to jednak
wyeliminowania ziszczenia sie tego ryzyka.

Ryzyko zwigzane z podrabianiem i kopiowaniem licencji ACCELO

Emitent planuje oprze¢ swdj rozwdj w oparciu opracowane przez siebie rozwigzanie ACCELO i dalsze rozwijanie
tego produktu w réznych wersjach dostosowanych do potrzeb rynku. Istnieje ryzyko podrabiania i kopiowania
licencji ACCELO w przypadku wykradzenia kodu Zrodtowego aplikacji, ktore moze spowodowac podrobienie i
rozwijanie wytworzonych rozwigzan pod inng markga. Ziszczenie sie tego ryzyka moze negatywnie wptyng¢ na
wyniki osiggane przez Emitenta. Emitent bedzie starat sie minimalizowa¢ wystgpienie tego ryzyka poprzez
odpowiednig konstrukcje umow licencyjnych oraz stata analize rozwigzan istniejacych na rynku i w przypadku
ziszczenia sie tego ryzyka podjecia odpowiednich krokow prawnych.

Ryzyko zwigzane ze zmianami technologicznymi w branzy i rozwojem nowych produktéow

Sektor informatyczny charakteryzuje sie szybkim rozwojem rozwigzan i technologii, co powoduje, ze cykl zycia
produktu jest na tym rynku stosunkowo kroétki. Dlatego tez sukces Grupy XSystem jest uzalezniony w gtownej
mierze od umiejetnosci zastosowania w oferowanych przez nig produktach i ustugach, najnowszych rozwigzan
technologicznych. W celu utrzymania konkurencyjnej pozycji na rynku wymagane jest prowadzenie prac
rozwojowych i inwestowanie w nowe produkty. Grupa XSystem monitoruje aktualne tendencje na rynku
technologii i odpowiednio dostosowuje i unowoczesnia swojg oferte. Istnieje jednak ryzyko pojawienia sie na
rynku nowych rozwigzan, ktére spowoduja, ze produkty i ustugi oferowane przez Grupe XSystem stang sie
nieatrakcyjne i nie zapewnig spodziewanych wptywéw i pokrycia kosztéow ich opracowania. Nie ma takze
pewnosci, ze nowe rozwigzania, nad ktorych stworzeniem lub rozwojem w przysztosci bedzie pracowacé Grupa
XSystem, osiggng oczekiwane parametry technologiczne oraz zostang pozytywnie przyjete przez potencjalnych
odbiorcow, co skutkowatoby nieuzyskaniem wspotmiernych korzysci w stosunku do poniesionych kosztéw.
Wystgpienie ktorejkolwiek z tych okolicznosci moze miec istotny negatywny wptyw na dziatalnos$¢, sytuacje
finansowa, wyniki lub perspektywy rozwoju Grupy XSystem. Emitent stara sie minimalizowa¢ wystgpienie
powyzszego ryzyka poprzez state monitorowanie zmian na rynku i dostosowywanie produktéw do najnowszych
rozwigzan i oczekiwan rynku.
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Ryzyko zwigzane z realizacjq projektow informatycznych

Gtowny kierunek rozwoju Emitenta i przysztych Zrodet przychodow Grupy XSystem bedzie wynikat z realizacji
projektéw informatycznych i sprzedazy wiasnych licencji dotyczacych budowy archiwéw cyfrowych jak réwniez
dostaw rozwigzan do elektronicznego obiegu dokumentdw. Realizacja takiej strategii wymaga ponoszenia duzych
naktadow finansowych w poczatkowych okresach ich wykonania. Z kolei najwieksze wptywy uzyskiwane sg
w kolejnych fazach rozwoju rozwigzan o Klientow, ktérych firma juz pozyskata. Cecha charakterystyczng
ztozonych projektéw informatycznych (jednak nie licencji, na ktére firma réwnolegle ktadzie duzy nacisk) sg
stosunkowo czeste zmiany zakresu prac oraz stosowanych rozwigzan w stosunku do pierwotnie
uzgodnionych, co powoduje czeste przesuniecia harmonogramdw realizacji poszczegdlnych etapow
projektéw. Sytuacja taka moze powodowac przesuniecie w czasie uznania przychodoéw zwykle rozliczanych na
bazie zaawansowania kosztowego projektu oraz zmiane rentownosci kontraktu. W skrajnych przypadkach klienci
mogg starac sie, nawet w razie braku winy ze strony Emitenta, wypowiedzie¢ zawartg umowe lub dochodzi¢
zaptaty kar umownych zastrzezonych na wypadek opdznien w realizacji projektu, ktére w niektérych
przypadkach moga wynosi¢ do 20-30% wartosci zamowienia. Dodatkowo zaktadane przychody z niektdrych
kontraktéw mogg ulec zmianie na skutek wypowiedzenia umow, zmiany ich zakresu lub koniecznosci zaptaty kar
umownych przewidzianych w umowach. Rownoczesnie z uwagi na specyfike zfozonych projektow
informatycznych wymagajg one przyjecia szacunkoéw, dotyczacych realizacji projektu oraz zwigzanych z tym
kosztow. Zatozenia te s3 dokonywane na podstawie doswiadczenia pracownikéw odpowiedzialnych za
poszczegdlne projekty i s okresowo weryfikowane. Nie mozna wykluczy¢, ze w trakcie realizacji kontraktow
moze okazaC sie, ze rzeczywiste koszty przewyzsza¢ bedg przyjete wczesniej szacunki. Wystgpienie tych
okolicznosci moze mieé¢ negatywny wptyw na dziatalnos$¢ i sytuacje finansowa Emitenta, osiggane przez nig
wyniki finansowe oraz perspektywy rozwoju. Emitent bedzie starat sie minimalizowa¢ to ryzyko poprzez
odpowiednie konstruowanie umow o ile bedzie to mozliwe i dywersyfikacje ilosciowg i czasowgq realizowanych
projektéw.

Ryzyko awarii technicznej

Zaistnienie sytuacji awaryjnej w oprogramowaniu dostarczonym przez Emitenta moze wptyngc niekorzystnie na
mozliwosé kontynuowania Swiadczenia ustug dla klientéw, co moze doprowadzi¢ do opdznien, niewywigzania
sie ze zobowigzan, roszczen odszkodowawczych oraz utraty zaufania odbiorcow. Wystgpienie awarii
technicznej moze miec istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa, wyniki lub perspektywy
rozwoju Grupy. Emitent stara sie minimalizowaé powyzsze ryzyko poprzez przygotowanie w metodyce test
driven development testow jednostkowych. Jednoczesnie firma realizuje testy integracyjne, wydajnosciowe,
bezpieczenstwa i akceptacyjne przed wprowadzeniem produktu na rynek.

Ryzyko zwigzane z Internetem

Emitent dazy aby w przysztosci wiekszos¢ produktéw i ustug sprzedawanych przez Emitenta wykorzystywata
technologie dostepna dla klienta za pomocg globalnej sieci internetowej. Potgczenie z Internetem niesie za sobg
miedzy innymi nastepujgce ryzyka, mogace negatywnie wptynaé na wyniki Emitenta:

- czasowego, badz dtugotrwatego braku dostepu do aktualizacji oprogramowanie, wsparcia on-line,

- uszkodzenia badz zablokowania serwerdw, na ktérych pracujg systemy Emitenta,

- pojawienia sie wiruséw komputerowych, programow szpiegujacych, badz niszczgcych bazy danych,

- przerwania fgcznosci cyfrowej centrali telefonicznej, poczty e-mail, badz innych aplikacji czy urzadzen
wykorzystywanych przez pracownikéw i klientéw Emitenta.

Spotka stara sie wyeliminowac¢ mozliwosé zaistnienia ryzyk zwigzanych z Internetem poprzez wspotprace z
renomowanymi dostawcami ustug internetowych, gwarantujgcych w przypadku awarii u jednego dostawcy
automatyczne przetgczenie do innego dostawcy Internetu, wykonywanie kopii zapasowych posiadanych zasobéw
a takze nalezytg ochrone swych zasobdw z wykorzystaniem oprogramowania antywirusowego, jak rowniez
poprzez zastosowanie certyfikatow bezpieczenstwa i kluczy szyfrujgcych transmisje danych. Istnieje jednak
ryzyko, ze wzrost zagrozen zwigzanych z uzytkowaniem Internetu przetozy sie na spadek jakosci wsparcia
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technicznego, co moze mie¢ negatywny wptyw na postrzeganie wiarygodnosci Emitenta i przez to moze sie
negatywnie przetozy¢ na wyniki finansowe Emitenta.

Ryzyko czynnika ludzkiego

Dziafalnos$¢ Emitenta jest Sciste zwigzana z udziatem pracownikéw w catym tworzenia produktu i cyklu sprzedazy.
Istnieje ryzyko, ze w wyniku nieSwiadomego lub celowego dziatania pracownika spoétki Emitent poniesie straty
zwigzane na przyktad z wprowadzeniem wiruséw do systemu komputerowego, skasowanie baz danych,
przewtfaszczenia majgtku czy celowe dziatanie na szkode spoétki. Powyzsze ryzyko wystepuje w kazdej firmie
prowadzgcej dziatalnos¢ w tym w szczegdlnosci dziatalnosé opierajgcg sie o nowoczesne technologie. Jednak jego
ziszczenie sie moze negatywnie wptyngé na wyniki finansowe Emitenta i pogorszenie sie sytuacji finansowej.
Emitent stara sie minimalizowac to ryzyko poprzez szkolenia pracownikéw oraz informowanie o sankcjach
karnych, jakie wigzg sie z popetnieniem czynu przestepczego. Ponadto Emitent wdrozyt odpowiednie
zabezpieczenia antywirusowe, wykonuje cyklicznie kopie bezpieczenstwa danych.

Ryzyko sity wyiszej

W przypadku zajscia nieprzewidywalnych zdarzen, takich jak np. wojny, ataki terrorystyczne lub nadzwyczajne
dziatanie sit przyrody, moze dojs¢ do niekorzystnych zmian w koniunkturze gospodarczej oraz na rynku
finansowym, co moze negatywnie wptyngé na finansowa efektywnos$¢ przedsiewzie¢ realizowanych przez
Emitenta.

Ryzyko niedostatecznej ochrony ubezpieczeniowej

W opinii Emitenta zawarte umowy ubezpieczeniowe w wystarczajgcym zakresie chronig przed ryzykami
zwigzanymi z prowadzong dziafalnoscig . Nie mozna jednak z cata pewnoscig wykluczy¢, ze wysokos¢ szkéd
spowodowanych wystgpieniem zdarzen objetych ochrong ubezpieczeniowg moze przekroczy¢ limity
ubezpieczenia, ktére zostaty objete polisg. Dodatkowo nie mozna wykluczy¢ wystgpienia zdarzenia, ktore nie
bedzie objete ubezpieczeniem, co moze zmusi¢ Spotke do ponoszenia znacznych naktaddw na pokrycie szkody.
W celu minimalizacji wystgpienia tego ryzyka Emitent wspdtpracuje z profesjonalng firma brokerska ktora stale
analizuje poziom ryzyk i dostosowuje zakres ubezpieczenia do aktualnych potrzeb Emitenta.

Ryzyko zwigzane z zapasami

Aktualnie Emitent jest dostawcag miedzy innymi wielofunkcyjnych urzadzen do druku i skanowania dla sektora
biurowego oraz urzadzen do druku cyfrowego dla sektora poligraficznego oraz materiatéw do druku cyfrowego
na zyczenie. Nieodpowiednie zarzadzanie zapasami przez Spoétke moze doprowadzi¢ do wzrostu kosztow
zwigzanych z obstugg magazyndéw oraz powodowac zmniejszenie rentownosci sprzedazy towardw, ktore zalegajg
na magazynie Emitenta. Emitent minimalizuje powyzsze ryzyko poprzez konsekwentng optymalizacje poziomoéw
posiadanych w magazynach towardéw. Podstawg polityki zarzadzania towarami jest utrzymywanie wskaznika
rotacji zapaséw na wysokim poziomie, co dla Spétki rodzi koniecznos¢ utrzymywania niewielkich zapasow
magazynowych. Emitent kfadzie nacisk na sukcesywny odbior zakontraktowanych towaréw, dokonywanie
statego monitoringu wielkosci zapaséw oraz wartosci biezacej sprzedazy, a w przypadku dtuzszego zalegania
partii towaru na magazynach realizuje dziatania majgce na celu wsparcie sprzedazy, ktéra polega na udzielaniu
rabatdéw oraz organizowaniu okazjonalnych promocji zachecajgcych klientéw do kupna.

Ryzyko zwigzane z czynnikami losowymi

Czynnikiem mogacym powodowac straty jest pozar lub inny czynnik losowy. W celu zminimalizowania ryzyko
utraty wyposazenia, produktow Emitent podpisat umowy ubezpieczenia mienia od pozaru i innych zdarzen
losowych. Ponadto kleski  zywiotowe, zmiany klimatyczne, inne zdarzenia mogg skutkowac
ograniczeniem mozliwosci terminowe] realizacji zlecen czy realizacji digitalizacji materiatdw miedzy innymi
poprzez brak mozliwosci dostawy pradu czy brak internetu. Wystgpienie powyzszego ryzyka moze mieé
negatywny wptyw na wyniki finansowe Emitenta poprzez koniecznos¢ naliczenia kar umownych, wstrzymaniem
dostaw aktualizacji i $wiadczenia wsparcia a w przypadku centrum skanowania w Sieradzu wstrzymaniem
skanowania na dtuzszy okres czasu. Emitent stara sie minimalizowac¢ powyzsze ryzyko poprzez utrzymywanie
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wspotpracy z kooperantami, ktérzy w przypadku wystgpienia zdarzen losowych mogliby przyjg¢ zlecenie
realizacji digitalizacji dokumentéw lub $wiadczenia wsparcia technicznego dla klientéw Emitenta, jako
podwykonawcy, co jednak miatoby negatywny wptyw na rentownos$¢ osiggana przez Spotke.

Ryzyko zwigzane z umowami leasingu

Cze$¢ sktadnikdw majatku trwatego Emitenta byta lub jest przedmiotem leasingu. Emitent nie wyklucza
zawierania kolejnych umow leasingowych w zwigzku z planowanym rozwojem linii technologicznych. Umowy
leasingowe przewiduja, ze w przypadku niewywigzania sie Spétki ze zobowigzan umownych, leasingodawca
ma m.in. prawo do uniemozliwienia leasingobiorcy korzystania z przedmiotu umowy (samochoddw, maszyn i
urzadzen). W zwigzku z tym, w razie wystgpienia takiej sytuacji, w ktorej Emitent nie mogtby wywigzac sie z
warunkéw zawartych umow, istnieje ryzyko, iz Emitent zostatby pozbawiony mozliwosci korzystania z
wyleasingowanych sktadnikdw majatku, Mogtoby to w konsekwencji wigza¢ sie z zagrozeniem
dla sprawnej dziatalnosci Emitenta. Powyzsze ryzyko jest minimalizowane poprzez statg wspdtprace z firmami
leasingowymi, co umozliwia renegocjowanie warunkéw zawartych umow w przypadku ziszczenia sie ryzyka.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscig finansowa

Emitent prowadzi dziatalnos¢ w branzy, w ktérej istotng role odgrywa dfugi okres tworzenia produktu, w ktérym
to Emitent ponosi znaczne koszty a przychody sg realizowane pod koniec kontraktu. W przypadku znacznych
opdznien w odbiorach produktu lub ptatnosciach Emitent moze mie¢ problemy z utrzymaniem ptynnosci
finansowej. Emitent aktualnie w celu utrzymania prawidtowe]j ptynnosci korzysta z kredytéw obrotowych. Istnieje
ryzyko ze w przypadku wzrostu zamoéwien, zwtaszcza w zwigzku z rozpoczeciem zamdwien publicznych
dofinansowanych z Unii Europejskiej w zakresie elektronicznego obiegu dokumentéw i réwnoczesnego wygrania
kilku przetargdw na dostawy oprogramowania i digitalizacji dokumentéw spdtka nie bedzie miata
wystarczajacych érodkéw na finansowanie pozostatych elementdw strategii w zakresie sektora MSP. Moze to
negatywnie wptyngé na realizacje strategii dynamicznego wzrostu przychoddw i ekspansji na rynki
zagraniczne. W ocenie Emitenta, ewentualne opdznienia w terminach ptatnosci przez kontrahentéw oraz zmiana
polityki kredytowej bankéw wobec Emitenta, moga negatywnie wptynac na ptynnosc finansowg Spotki, a przez to
powodowacé wzrost kosztéw finansowych ponoszonych w zwigzku z korzystaniem z dodatkowych Zrddet
finansowania w postaci kredytu w rachunku biezgcym, factoringu, lub emisji krotko lub dtugoterminowych
instrumentéw dtuznych. W celu minimalizacji tego ryzyka Emitent stale rozbudowuje system zarzadzania
zapasami, bedzie stara¢ sie w umowach skracac terminy ptatnosci oraz rozwaza mozliwos¢ zawarcia umow
ubezpieczenia ptatnosci.

Ryzyko niezrealizowania prognoz wynikow finansowych

Prognozy (opublikowane w raporcie biezgcym EBI nr 16/2016 w dniu 11 kwietnia 2016 roku) zaktadaja pomysing
realizacje strategii wzrostu opartej na aktualnie posiadanych zasobach i przyjete zatozenia. Istnieje jednak
zagrozenie niezrealizowania prognoz finansowych. Prognozy te tworzone byly z zachowaniem nalezytej
starannosci, jednak prognozy te nie podlegaty weryfikacji biegtego w zakresie kompletnosci i niezawodnosci
przyjetych przez Emitenta podstaw i doktadnych zatozen oraz co do zgodnosci zastosowanych do sporzadzania
prognozy wynikow finansowych zasad (polityki) rachunkowosci z zasadami (politykg) rachunkowosci
stosowanymi przez Spotke. W zwigzku z tym szacowane przyszte wyniki finansowe mogg ulec zmianie w wyniku
zaistnienia nieprzewidzianych czynnikow w otoczeniu Spotki lub nie spetnieniu sie wszystkich zatozert podanych
przy opisie prognoz. Weryfikacja prognozowanych wynikéw dokonywana bedzie kwartalnie i zamieszczana w
raportach okresowych Emitenta. Ewentualna korekta prognozy tworzona bedzie po opublikowaniu raportu
okresowego i publikowana w formie raportu biezgcego ESPI. Emitent w raporcie okresowym za Il kwartat 2016
roku opublikowanym w dniu 14 listopada 2016 roku (raport EBI nr 32/2016) poinformowat, ze Spdtce nie uda sie
zrealizowac opublikowanych prognoz na rok 2016 i poinformowat, ze w ciggu kilku dni opublikuje raport ESPI w
sprawie korekty prognoz na rok 2016. Jednak ze wzgledu na bardzo dynamiczny w dziatalnosci gospodarczej
kwartat IV 2016 Emitent podjat decyzje, ze przesunie opublikowanie raportu w sprawie korekty prognoz na
styczen 2017 roku. Powyzsza decyzja podyktowana jest faktem braku mozliwosci jednoznacznego okreslenia,
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ktére z realizowanych kontraktow bedg zafakturowane i przypisane do roku 2016, a ktérych fakturowanie
zostanie przesuniete na rok 2017. W duzej mierze zalezy to od przyjecia protokotéw ostatecznego odbioru i
mogg one mie¢ znaczacy wptyw na ostateczng wielkos¢ przychoddw i wyniku finansowego osiggnietych w roku
obrotowym 2016. W celu unikniecia sytuacji publikacji korekty prognoz, ktére mogty byé w krotkim odstepie
czasu ponownie korygowane ze wzgledu na wczesniej opisane czynniki, Emitent podjat decyzje o publikacji
korekty prognoz w styczniu 2017 roku. Zaistniata sytuacja potwierdza fakt wysokiego ryzyka braku realizacji
prognoz w wielko$ciach opublikowanych raportem EBI nr 12/2016 z dnia 11 kwietnia 2016 roku.

3.2, Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitatowym

Ryzyko zwigzane z kolejnymi emisjami obligacji i pozyskiwaniem srodkow finansowych

Podstawowym celem przeprowadzenia oferty prywatnej jest pozyskanie srodkdw na realizacje projektow
wspotfinansowanych z funduszy UE. Emitent zaktada, ze srodki pozyskane w drodze emisji Obligacji umozliwig
mu realizacje zatozonego celu strategicznego. Istnieje jednak ryzyko, ze w zwigzku z dynamiczng strategia
rozwoju Spétka bedzie musiata przeprowadzi¢ dodatkowe emisje obligacji lub szuka¢ innych Zrédet finansowania
w celu realizacji zamierzonych celédw. Nie pozyskanie nowych Zrédet finansowania, w przypadku gdy Emitent
wykorzysta dotychczas posiadane kapitaty finansowe, mogtoby wptyngé na spowolnienie rozwoju Emitenta.

Ryzyko braku wykupu obligacji i braku zabezpieczenia obligacji

Inwestycja w Obligacje wigze sie z ryzykiem kredytowym Emitenta, a wiec jego zdolnoscig do terminowe;j
realizacji zobowigzan z tytutu Obligacji. Emitent moze nie by¢ w stanie wywigzac sie ze zobowigzan w terminie.
Sytuacja taka moze skutkowac utratg catosci bgdz czesci zainwestowanego kapitatu. Emitent odpowiada wobec
Obligatariuszy catym swoim majgtkiem. W przypadku ogtoszenia upadtosci Emitenta w zwigzku z brakiem
zabezpieczenia obligacji, Syndyk zaspakajat bedzie roszczenia zgodnie z Ustawg z dnia 28.02.2003r — Prawo
upadtosciowe (Dz. U. z 2015 r. poz. 978 art. 428 pkt 1). Kolejnos$¢ zaspokajania roszczen zostata okreslona w art.
342,343 i 344 powyzszej ustawy. Roszczenia z tytutu emisji obligacji co do wartosci nominalnej zaliczane sg do
kategorii Il a odsetki od nich do kategorii Ill. Z masy upadtosciowej w pierwszej kolejnosci zaspakajane sa
roszczenia z kategorii pierwszej oraz wierzytelnosci zabezpieczone na rzeczowym majgtku Emitenta.

Ryzyko braku skutecznosci dziatan podjetych przez Agenta Nadzoru Ptatnosci

Zawarta przez Emitenta umowa Agenta Nadzoru Ptatnosci ktorej tres¢ podano w pkt 17.7 Noty Informacyjnej w
zadne sposdb nie podnosi bezpieczenstwa posiadaczy obligacji w zakresie odzyskania srodkow zainwestowanych
w obligacje serii F, FA i FB Emitenta. Zatgczony w pkt 17.6 Noty informacyjnej , Oswiadczenie o poddaniu sie
egzekucji przez Emitenta i gtdwnego udziatowca Emitenta — Adriana Weremiuka zgodnie z art. 777 §1 pkt5)
Kodeksu postepowania cywilnego” w zaden sposéb nie podnosi bezpieczenstwa w zakresie mozliwosci
odzyskania zainwestowanych srodkéw w obligacje Emitenta. Nalezy mieé na uwadze, ze w przypadku ogtoszenia
przez Emitenta upadtosci wszelkie czynnos$ci wszczete na podstawie aktu notarialnego wskazanego w pkt 17.6
Noty Informacyjnej ulegaja zawieszeniu a dochodzenie roszczer przez Obligatariuszy odbywa sie w oparciu
przepisy prawa upadtosciowego. Nalezy réowniez mie¢ na uwadze ze brak zgtoszenia przez Emitenta wniosku o
ogtoszenie upadtosci, w zaden sposéb nie podnosi bezpieczeristwa Obligatariuszy.

Ryzyko zwigzane ze zmianami w przepisach podatkowych

Polski system podatkowy, jego interpretacje i stanowiska organéw podatkowych, odnoszgce sie do przepisow
prawa podatkowego ulegajg czestym zmianom. Dlatego tez, posiadacze Obligacji mogg zosta¢ narazeni na
niekorzystne zmiany, gtéwnie w odniesieniu do stawek podatkowych. Moze to wigzac¢ sie z koniecznoscig
poniesienia kosztow podatkowych i negatywnie wptyngé na zwrot z zainwestowanego w Obligacje kapitatu. W
celu minimalizacji tego ryzyka nabywca obligacji powinien zasiegng¢ porady profesjonalnego doradcy
podatkowego, aby uzyskaé szczegdtowe informacji w zakresie opodatkowania zyskow z inwestycji w Obligacje
Emitenta.
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Inwestycja w Obligacje moze wigza¢ sie z koniecznoscig poniesienia kosztéw podatkowych. Obowigzek
podatkowy moze spowodowac, iz stopa zwrotu z inwestycji w Obligacje bedzie mniejsza od oczekiwanej, w
skrajnych przypadkach ujemna.

Ryzyko zwigzane ze stopa procentowa

Warto$¢ godziwa Obligacji rozumiana, jako warto$¢ biezaca przysztych przeptywéw pienieznych dla
Obligatariuszy moze podlega¢ wahaniom zwigzanym ze zmianami rynkowych stép procentowych poprzez zmiane
stopy dyskonta wtasciwej dla tych przeptywoéw. Fakt ten moze znajdowac odzwierciedlenie w rynkowej cenie
Obligacji.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscig i zmiennoscig kursu rynkowego obligacji

Nabywca Obligacji powinien zdawac sobie sprawe, iz po wprowadzeniu instrumentéw dtuznych do obrotu w
Alternatywnym Systemie Obrotu, kurs Obligacji ksztattuje sie pod wptywem relacji popytu i podazy, ktéra jest
wypadkowg wielu czynnikdw i trudno przewidywalnych zachowan inwestoréw. Na te zachowania wptyw majg
rozne czynniki niezwigzane z wynikami dziatalnosci Emitenta i jego sytuacjg finansowa oraz niezalezne od
Emitenta, takie jak sytuacja na swiatowych rynkach, czy sytuacja makroekonomiczna Polski oraz regionu.
Obligatariusze powinni mie¢ swiadomos$¢, iz notowania Obligacji mogg znacznie odbiega¢ od ceny emisyjnej
Obligacji i powinni zdawac sobie sprawe, iz w przypadku znacznego wahania kurséw, moga by¢ narazeni na
niezrealizowanie zaplanowanego zysku. Ponadto, nalezy bra¢ pod uwage ryzyko zwigzane z ograniczong
ptynnoscig na rynku Catalyst, co dodatkowo moze skutkowac brakiem mozliwosci zbycia Obligacji w
spodziewanym czasie i po satysfakcjonujgcej inwestora cenie.

Ryzyko czasowego zawieszenia obrotu Obligacjami w przypadku obnizenia wartosci nominalnej Obligacji
Zgodnie z Warunkami Emisji Zarzad Emitenta ma prawo dokonania przedterminowej sptaty czesci naleznosci
gtéwnej Obligacji poprzez czesSciowg sptate wartosci nominalnej (obnizenie wartosci nominalnej) Obligacji w
terminach 30 czerwca 2018 roku, 30 wrze$nia 2018 roku i 31 grudnia 2018. W przypadku gdyby Zarzad Emitenta
skorzystat z prawa opisanego powyzej, w trakcie przeprowadzania procedury obnizenia wartosci nominalnej
Obligacji ich obrot na rynku Catalyst bedzie zawieszony od dnia ustalenia prawa do odsetek od Obligacji do dnia
przeprowadzenia obnizenia wartosci nominalnej Obligacji przez KDPW co uniemozliwi obrét obligacjami w tym
czasie za posrednictwem rynku Catalyst. Zgodnie z Warunkami Emisji Emitent decyzja o obnizeniu wartosci
nominalnej obligacji musi by¢ podjeta najpdzniej na 15 dni przed dniem obnizenia wartosci nominalnej to jest do
dnia 15 czerwca 2018 r., do dnia 15 wrze$nia 2018 r.16 grudnia 2018 r.

Ryzyko wstrzymania wprowadzenia obligacji do Alternatywnego Systemu Obrotu, zawieszenia notowan
Obligacji Emitenta w Alternatywnym Systemie Obrotu i wykluczenia Obligacji z obrotu w Alternatywnym
Systemie Obrotu

Zgodnie z art. 78 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi w przypadku gdy wymaga tego
bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes inwestoréw, GPW na
zadanie KNF wstrzymuje wprowadzenie instrumentow finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie
obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10
dni. Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku gdy obrdt okreslonymi
instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych na mozliwos¢ zagrozenia
prawidtowego funkcjonowania ASO lub bezpieczeristwa obrotu dokonywanego w tym ASO, lub naruszenia
intereséw inwestoréw, na zgdanie KNF GPW ma obowigzek zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi na
okres nie dtuzszy niz miesigc. Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w
przypadku gdy obrot okreslonymi instrumentami zagraza w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu ASO
lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w ASO, lub powoduje naruszenie intereséw inwestoréw, na zadanie
KNF GPW ma obowigzek wykluczy¢ z obrotu te instrumenty finansowe. Komisja Nadzoru Finansowego podaje
niezwtocznie do publicznej wiadomosci informacje o wystgpieniu z takim zgdaniem do Organizatora
Alternatywnego Systemu Obrotu.
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Zgodnie z § 11 Regulaminu ASO GPW po rozpoczeciu notowan instrumentéw finansowych w systemie ASO,
organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 3
miesigce w przypadku gdy:

— nawniosek Emitenta,

— jezeliuzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow.

— jezeli Emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.
W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator ASO GPW zawiesza obrét instrumentami finansowymi

na okres wynikajacy z tych przepisow lub okreslony w decyzji wtasciwego organu. Zgodnie z § 17c ust. 1
Regulaminu ASO GPW Organizator ASO, jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych w
alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone Regulaminie
ASO, moze w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:

— upomnie¢ Emitenta,

— natozy¢ na Emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zt.
Obowiazki, o ktérych mowa w przytoczonym przepisie to w szczegdlnosci:

— nie wypetnienia obowigzku niezwtocznego sporzadzenia i przekazania Organizatora ASO na jego zgdanie
kopii dokumentow oraz do udzielenia pisemnych wyjasnien w zakresie dotyczgcym jego instrumentow
finansowych, jak réwniez dotyczgcym dziatalnosci emitenta, jego organdw lub ich cztonkdéw, (§ 15a
Regulaminu ASO GPW),

— nie wypetnienia obowigzku zlecenia firmie inwestycyjnej lub innemu podmiotowi bedgcemu spdtka
prawa handlowego $wiadczgcemu ustugi zwigzane z obrotem gospodarczym, w tym ustugi doradztwa
finansowego, doradztwa prawnego lub audytu finansowego, dokonania analizy sytuacji finansowej i
gospodarczej emitenta oraz jej perspektyw na przysztos¢, a takze sporzadzenia dokumentu
zawierajgcego wyniki dokonanej analizy oraz opinie co do mozliwosci podjecia lub kontynuowania przez
Emitenta dziatalnosci operacyjnej oraz perspektyw jej prowadzenia w przysztosci, oraz opublikowania
nie pozniej niz w ciggu 45 dni od opublikowania decyzji Organizatora Alternatywnego Systemu
naktadajgcej na Emitenta obowigzek takiego wykonania badania oraz w przypadku powziecia przez
Organizatora Alternatywnego Systemu uzasadnionych watpliwosci co do zakresu dokonanej analizy lub
uznania, ze dokument, o ktéorym mowa powyzej, zawiera istotne braki, nie wykonanie zalecen
Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu (§ 15b Regulaminu ASO GPW),

— wymogi i tres¢ dokumentu w przypadku dokonywania oferty akcji nie bedacej ofertg publiczng w
zwigzku z zamiarem wprowadzenia ich do alternatywnego systemu obrotu(§ 15c Regulaminu ASO GPW)

—  obowigzki informacyjne (§ 17 i § 17a Regulaminu ASO GPW),

— nie zawarciu umowy z Autoryzowanym doradcg w ciggu 30 dni w przypadku gdy w ocenie Organizatora
Alternatywnego Systemu zachodzi koniecznos¢ dalszego wspotdziatania Emitenta przy wykonywaniu
obowigzkdéw informacyjnych z podmiotem uprawnionym do wykonywania zadar Autoryzowanego
Doradcy (§ 17b Regulaminu ASO GPW).

Organizator Alternatywnego Systemu, podejmujac decyzje o natozeniu kary upomnienia lub kary pienieznej
moze wyznaczy¢ Emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatart majgcych na
celu zapobiezenie takim naruszeniom w przysztosci, w szczegdlnosci moze zobowigza¢ emitenta do
opublikowania okreslonych dokumentéow lub informacji w trybie i na warunkach obowigzujgcych w
alternatywnym systemie obrotu (§17c ust. 2 Regulaminu ASO GPW). Zgodnie z §17c ust. 3 Regulaminu ASO
GPW, w przypadku gdy Emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie
przestrzega zasad lub przepisow obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w Regulaminie ASO, lub tez nie wykonuje obowigzkdéw natozonych
na niego na podstawie § 17c ust. 2 Regulaminu ASO GPW, Organizator Alternatywnego Systemu moze:

1) upomnie¢ emitenta,

2) natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zt.

Organizator Alternatywnego Systemu zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO GPW moze wykluczy¢ instrumenty
finansowe z obrotu:
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— na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie
od spetnienia przez Emitenta dodatkowych warunkéw,

— jezeliuzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,

— jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace w alternatywnym systemie,

— wskutek otwarcia likwidacji Emitenta,

— wskutek podjecia decyzji o potgczeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu,
przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastgpi¢ odpowiednio nie wczesniej
niz z dniem potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

Organizator Alternatywnego Systemu zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO GPW wyklucza instrumenty
finansowe z obrotu w alternatywnym systemie:

— w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

— jezeli zbywalnos¢ tych instrumentdw stata sie ograniczona,

— w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow

— po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta
albo postanowienia o oddaleniu przez sgd wniosku o ogtoszenie upadtosci z powodu braku srodkow w
majgtku emitenta na zaspokojenie kosztow postepowania lub z powodu tego, ze majatek emitenta
wystarcza jedynie na zaspokojenie tych kosztéw z zastrzezeniem ze Organizator Alternatywnego
Systemu moze odstapi¢ od wykluczenia instrumentéw finansowych z obrotu jezeli przed uptywem
terminu wskazanego w tym przepisie sgd wyda postanowienie: o otwarciu wobec emitenta
przyspieszonego postepowania uktadowego, postepowania uktadowego lub postepowania sanacyjnego
lub w przedmiocie zatwierdzenia uktadu w postepowaniu restrukturyzacyjnym lub o zatwierdzeniu
uktadu w postepowaniu upadtosciowym z zarzeniem, ze Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza
instrumenty finansowe z obrotu po uptywie 1 miesigca od dnia uprawomocnienia sie postanowienia
sadu w przedmiocie: odmowy zatwierdzenia przez sad uktadu w postepowaniu o otwarciu wobec
emitenta przyspieszonego postepowania uktadowego, postepowania uktadowego lub postepowania
sanacyjnego lub umorzenia przez sad postepowania restrukturyzacyjnego, o ktédrym mowa powyzej
lub uchylenia przez sad lub wygasniecia z mocy prawa uktadu.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu Organizator Alternatywnego
Systemu zgodnie z § 12 ust. 3 Regulaminu ASO GPW moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi.
Zgodnie z § 3 ust. 1 pkt 8 wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie moga by¢ Obligacje, o ile tgczna
warto$¢ nominalna Obligacji objetych wnioskiem na dzien jego ztozenia, podlegajgcych oznaczeniu tym samym
kodem ISIN, wynosi co najmniej 1.000.000 zt.

Ryzyko zwigzane z moiliwoscia natozenia na Spoétke kar administracyjnych przez Komisje Nadzoru
Finansowego w przypadku niedopetnienia wymaganych prawem obowigzkéw

Emitent, jako spdtka publiczna w rozumieniu Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi podlega obowigzkom
wynikajgcym z rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w
sprawie naduzy¢ na rynku (,rozporzadzenia MAR”), Ustawy o ofercie publicznej i Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi. Zgodnie z art. 30 Rozporzadzenia MAR przyznane zostang Urzedowi Komisji
Nadzoru Finansowego uprawnienia do stosowania odpowiednich sankcji administracyjnych i innych srodkow
administracyjnych, w wysokosci i w zakresie, co najmniej okreslonym w art. 30 ust. 2 Rozporzadzenia MAR. Na
dzien publikacji Memorandum Informacyjnego nie zostaty przyjete krajowe regulacje ustalajgce wysokos¢
sankcji, w zwigzku z czym w zakresie zakresu i wysokosci kar administracyjnych zastosowanie majg przepisy
Rozporzadzenia MAR.

Ryzyko rozwigzania lub wygasniecia umowy z Animatorem Rynku, lub zawieszenia prawa do wykonywania
zadan Animatora Rynku w alternatywnym systemie

Warunkiem notowania obligacji Emitenta w alternatywnym systemie obrotu zgodnie z §9 Regulaminu ASO jest
istnienie waznego zobowigzania Animatora Rynku do wykonywania w stosunku do tych instrumentéw zadan
Animatora Rynku na zasadach okreslonych przez Organizatora Alternatywnego Systemu. Organizator
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Alternatywnego Systemu moze na wniosek Emitenta postanowi¢ o notowaniu instrumentéw finansowych w
Alternatywnym Systemie Obrotu bez koniecznosci podpisania umowy z Animatorem Rynku, w szczegdlnosci z
uwagi na charakter tych instrumentow finansowych, ich notowanie na rynku regulowanym albo na rynku lub w
alternatywnym systemie obrotu innym niz prowadzony przez Organizatora Alternatywnego Systemu.
Organizator Alternatywnego Systemu moze wezwac¢ Emitenta do podpisania umowy z Animatorem Rynku w
ciggu 30 dni od tego wezwania, jezeli uzna to za konieczne dla poprawy ptynnosci obrotu instrumentami
finansowymi tego emitenta. W przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy z Animatorem Rynku, Organizator
Alternatywnego Systemu moze postanowi¢ o notowaniu instrumentdw finansowych danego emitenta w
systemie notowan jednolitych. Po uptywie 30 dni od dnia rozwigzania lub wygasniecia umowy z Animatorem
Rynku, Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrdt instrumentami finansowymi Emitenta do czasu
wejscia w zycie nowej umowy z Animatorem Rynku chyba, ze umowa taka zostata uprzednio zawarta. Po uptywie
30 dni od dnia zawieszenia prawa do wykonywania zadan Animatora Rynku w alternatywnym systemie obrotu,
Organizator Alternatywnego Systemu moze postanowi¢ o notowaniu instrumentow finansowych Emitenta w
systemie notowan jednolitych. Po uptywie 60 dni od dnia zawieszenia prawa do wykonywania zadan Animatora
Rynku w alternatywnym systemie obrotu, Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrot instrumentami
finansowymi Emitenta do czasu wejscia w zycie nowej umowy z Animatorem Rynku chyba, ze umowa taka
zostata uprzednio zawarta. W przypadku zawarcia nowej umowy z Animatorem Rynku, Organizator
Alternatywnego Systemu moze postanowi¢ o powrocie do notowania instrumentow finansowych danego
emitenta w systemie notowan ciggtych, jednak nie wczesniej niz od dnia wejscia w zycie nowej umowy z
Animatorem Rynku. Organizator Alternatywnego Systemu moze odstgpi¢ od zawieszenia obrotu, w szczegdlnosci
w przypadku emitenta, wobec ktdrego ogtoszono upadtosé.

4. CEL EMISJI DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Wszystkie $rodki pozyskane z emisji Obligacji serii F, FA i FB zostang przeznaczone na finansowanie wdrozenia
innowacji do oprogramowania stuzgcego do obstugi obiegu dokumentéw w instytucjach prywatnych i
publicznych. Cele emisji nie moga ulec zmianie.

Aktualnie Spotka, zgodnie z celami emisji, wdraza innowacje, ktore sg wymagane przez jej kontrahentéw.

5. OKRESLENIE RODZAJU EMITOWANYCH DEUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Obligacje serii F, FA i FB sg niezabezpieczonymi obligacjami na okaziciela z kuponem odsetkowym kwartalnym o
oprocentowaniu statym w wysokosci 10% w skali rocznej.

6. WIELKOSC EMISII

Wielkos¢ emisji wynosi 1 174 (stownie: jeden tysigc sto siedemdziesigt cztery) sztuk Obligacji na okaziciela Serii F,
FAiFB, wtym:

— 451 sztuk Obligacji na okaziciela Serii F,

— 283 sztuk Obligacji na okaziciela Serii FA,

— 440 sztuk Obligacji na okaziciela Serii FB.

7. WARTOSC NOMINALNA | CENA EMISYJNA DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH LUB SPOSOB JEJ
USTALENIA

Wartos¢ nominalna i cena emisji jednej obligacji serii F, FA i FB sg sobie rowne i wynoszg 1 000,00 (stownie:

jeden tysigc) ztotych. tgczna wartos¢ emisji obligacji serii F, FA i FB wynosi 1 174 (stownie: jeden tysigc sto
siedemdziesigt cztery).
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8. INFORMACJE O WYNIKACH SUBSKRYPCJI LUB SPRZEDAZY DtUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
BEDACYCH PRZEDMIOTEM WNIOSKU O WPROWADZENIE

8.1.  Subskrypcja obligacji serii F

Obligacje serii F byty przedmiotem emisji w ramach subskrypcji prywatnej. Emitent poinformowat o zakoriczeniu
subskrypcji i przydziale obligacji serii F raportem EBI nr 14/2016 w dniu 21 maja 2016 roku. Ponizej zamieszczono
informacje zwigzane z przeprowadzeniem emisji obligacji serii F:

1. Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji Obligacji:
Otwarcie subskrypcji nastgpito w dniu 22 marca 2016 roku. Zamkniecie emisji nastgpito w dniu 10 maja 2016
roku.

2. Data przydziatu Obligacji:
Obligacje zostaty przydzielone 12 maja 2016 roku.

3. Liczba instrumentdw finansowych objetych subskrypcja:
Subskrypcja prywatna obejmowata do 2000 (dwa tysigce) obligacji na okaziciela serii F o warto$ci nominalnej
1000,00 zt (jeden tysigc ztotych) kazda obligacja.

4. Stopa redukcji w poszczegdlnych transzach w przypadku, gdy choé w jednej transzy liczba przydzielonych
instrumentéw finansowych byta mniejsza od liczby instrumentéw finansowych, na ktére ztozono zapisy:
W ramach emisji nie wystgpita redukcja.

5. Liczba instrumentdw finansowych, ktdre zostaty przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypcji:
W ramach przeprowadzonej subskrypcji prywatnej zostato objetych 451 (czterysta piecdziesigt jeden) obligacji
na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 1000,00 zt (jeden tysigc ztotych) kazda obligacja.

6. Cena, po jakiej instrumenty finansowe byty nabywane (obejmowane):
Obligacje byty obejmowane po cenie emisyjnej rownej wartosci nominalnej i wynosita 1000,00 zt (stownie: jeden
tysigc ztoty) za jedng obligacje.

6a) opis sposobu pokrycia obligacji (okreslenie czy obligacje zostaty objete za gotéwke, za wktady pieniezne w
inny sposodb, czy za wktady niepieniezne): wszystkie obligacje serii F byty objete za gotdéwke;

7. Liczba o0sdb, ktore ztozyty zapisy na instrumenty finansowe objete subskrypcjg w poszczegdlnych transzach:
Na Obligacje zapis ztozyto 9 podmiotdw.

8. Liczba 0sdb, ktorym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej subskrypcji:
Obligacje zostaty przydzielone 9 podmiotom.

9. Nazwy (firmy) subemitentéw, ktérzy objeli instrumenty finansowe w ramach wykonywania uméw o subemisje,
z okresleniem liczby instrumentow finansowych, ktére objeli, wraz z faktyczng ceng jednostki instrumentu
finansowego (cena emisyjna lub sprzedazy, po odliczeniu wynagrodzenia za objecie jednostki instrumentu
finansowego, w wykonaniu umowy subemisji, nabytej przez subemitenta):

Obligacje nie byty obejmowane przez subemitentéw. Nie zostata zawarta zadna umowa o submisje obligacji serii
F.

10. taczne okreslenie wysokosci kosztow, ktére zostaty zaliczone do kosztéw emisji, ze wskazaniem wysokosci

kosztéw wedtug ich tytutdw:
taczne koszty emisji obligacji serii F wyniosty 30.000,00 zt przy nastepujgcym podziale na koszty:
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a) przygotowania i przeprowadzenia oferty —30.000,00 zt,

b) wynagrodzenia subemitentéw - koszt nie wystapit,

c) sporzadzenia dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem kosztow doradztwa — koszt nie wystapit zt,
d) promocji oferty - koszt nie wystapit,

Koszty przeprowadzenia oferty obligacji serii F zostang ujete w kosztach finansowych.

8.2.  Subskrypcja obligacji serii FA

Obligacje serii FA byty przedmiotem emisji w ramach subskrypcji prywatnej. Emitent poinformowat o
zakonczeniu subskrypcji i przydziale obligacji serii FA raportem EBI nr 24/2016 w dniu 13 lipca 2016 roku. Ponizej
zamieszczono informacje zwigzane z przeprowadzeniem emisji obligacji serii FA:

1) data rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji lub sprzedazy: od dnia 30.05.2016 r. do dnia 30.06.2016 r;
2) data przydziatu instrumentdéw finansowych: 30.06.2016 r.;
3) liczba instrumentéw finansowych objetych subskrypcjg lub sprzedazg: 1549 obligacji na okaziciela serii FA;

4) stopa redukcji w poszczegdlnych transzach w przypadku, gdy cho¢ w jednej transzy liczba przydzielonych
instrumentéw finansowych byta mniejsza od liczby instrumentéw finansowych, na ktdére ztozono zapisy: stopa
redukcji nie wystgpita;

5) liczba instrumentdéw finansowych, ktére zostaty przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypcji lub
sprzedazy: 283 obligacje serii FA,

6) cena, po jakiej instrumenty finansowe byty nabywane (obejmowane): 1000,00 zt (jeden tysigc ztotych);

6a) opis sposobu pokrycia obligacji (okreslenie czy obligacje zostaty objete za gotéwke, za wktady pieniezne w
inny sposoéb, czy za wktady niepieniezne): wszystkie obligacje serii FA byty objete za gotowke;

7) liczba oséb, ktdre ztozyty zapisy na instrumenty finansowe objete subskrypcjg lub sprzedazg w poszczegdlnych
transzach: 7 osdb;

8) liczba 0s6b, ktérym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej subskrypcji lub sprzedazy
w poszczegdlnych transzach: 7 oséb;

9) nazwa (firma) subemitentéw, ktérzy objeli instrumenty finansowe w ramach wykonywania umdéw o subemisje,
z okresleniem liczby instrumentéw finansowych, ktére obijeli, wraz z faktyczng ceng jednostki instrumentu
finansowego (cena emisyjna lub sprzedazy, po odliczeniu wynagrodzenia za objecie jednostki instrumentu
finansowego, w wykonaniu umowy subemisji, nabytej przez subemitenta): subemisja nie wystgpita;

10) tgczne okreslenie wysokosci kosztéw, ktdre zostaty zaliczone do kosztow emisji, ze wskazaniem wysokosci
kosztéw wedtug ich tytutéw, w podziale na koszty:

a) przygotowanie i przeprowadzenie oferty - 25.000,00 zt;

b) wynagrodzenie subemitentdow, oddzielnie dla kazdego z nich — koszt nie wystapit;

c) sporzadzenie publicznego dokumentu informacyjnego lub dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem
kosztéw doradztwa — koszt nie wystapit;

d) promocja oferty — koszt nie wystgpit.

taczne koszty: 25.000,00 zt.

Koszty przeprowadzenia subskrypcji obligacji serii FA zostang ujete w kosztach finansowych.
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8.3. Subskrypcja obligacji serii FB

Obligacje serii FB byty przedmiotem emisji w ramach subskrypcji prywatnej. Emitent poinformowat o
zakoniczeniu subskrypcji i przydziale obligacji serii FB raportem EBI nr 30/2016 w dniu 30 wrzesnia 2016 roku.
Ponizej zamieszczono informacje zwigzane z przeprowadzeniem emisji obligacji serii FB:

1) data rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji lub sprzedazy: od dnia 12.08.2016 r. do dnia 30.09.2016 r;
2) data przydziatu instrumentéw finansowych: 30.09.2016 r.;
3) liczba instrumentéw finansowych objetych subskrypcjg lub sprzedaza: 1266 obligacji na okaziciela serii FB;

4) stopa redukcji w poszczegdlnych transzach w przypadku, gdy cho¢ w jednej transzy liczba przydzielonych
instrumentéw finansowych byta mniejsza od liczby instrumentow finansowych, na ktére ztozono zapisy: stopa
redukcji nie wystgpita;

5) liczba instrumentéw finansowych, ktére zostaty przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypcji lub
sprzedazy: 440 obligacje serii FB;

6) cena, po jakiej instrumenty finansowe byty nabywane (obejmowane): 1000,00 zt (jeden tysigc ztotych);

6a) opis sposobu pokrycia obligacji (okreslenie czy obligacje zostaty objete za gotéwke, za wktady pieniezne w
inny sposéb, czy za wktady niepieniezne): wszystkie obligacje serii FB byty objete za gotowke;

7) liczba oséb, ktore ztozyty zapisy na instrumenty finansowe objete subskrypcjg lub sprzedazg w poszczegdlnych
transzach: 7 0sob;

8) liczba 0séb, ktérym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej subskrypcji lub sprzedazy
w poszczegdlnych transzach: 7 osob;

9) nazwa (firma) subemitentéw, ktérzy objeli instrumenty finansowe w ramach wykonywania umdw o subemisje,
z okresleniem liczby instrumentéw finansowych, ktére objeli, wraz z faktyczng ceng jednostki instrumentu
finansowego (cena emisyjna lub sprzedazy, po odliczeniu wynagrodzenia za objecie jednostki instrumentu
finansowego, w wykonaniu umowy subemisji, nabytej przez subemitenta): subemisja nie wystgpita;

10) tgczne okreslenie wysokosci kosztéw, ktére zostaty zaliczone do kosztow emisji, ze wskazaniem wysokosci
kosztéw wedtug ich tytutéw, w podziale na koszty:

a) przygotowanie i przeprowadzenie oferty - 24.000,00 zt;

b) wynagrodzenie subemitentow, oddzielnie dla kazdego z nich — koszt nie wystapit;

c) sporzgdzenie publicznego dokumentu informacyjnego lub dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem
kosztéw doradztwa — 40.000,00 zt;

d) promocja oferty — koszt nie wystapit.

taczne koszty: 64.000,00 zt.:

Koszty przeprowadzenia subskrypcji obligacji serii FA zostang ujete w kosztach finansowych.
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9. WARUNKI WYKUPU | WARUNKI WYPLATY OPROCENTOWANIA DtUZNYCH INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH

9.1.  Warunki wykupu

Wykup Obligacji serii F, FA i FB zarejestrowanych w KDPW pod jednym kodem PLXSTEMOO0O066 nastgpi w dniu 31
marca 2019 roku poprzez wyptate Obligatariuszom kwoty réownej wartosci nominalnej tj. 1000,00 zt za kazdg
Obligacje.

Podstawg naliczenia i spetnienia swiadczenia bedzie liczba Obligacji na rachunku papierow wartosciowych
Obligatariusza z uptywem dnia ustalenia prawa do otrzymania swiadczenia z tytutu wykupu, tj. na 6 (szesc) dni
roboczych przed Dniem Wykupu, czyli 22 marca 2019 roku.

Wykup Obligacji zostanie dokonany poprzez uznanie rachunku pienieznego stuzgcego do obstugi rachunku
papierow wartosciowych Obligatariusza a w przypadku, gdy ewidencja Obligacji nie bedzie prowadzona przez
KDPW S.A., Srodki zostang przekazane na rachunek wskazany przez Obligatariusza w formularzu przyjecia
propozycji nabycia obligacji/formularzu zapisu. Przekazanie na inny rachunek wskazany przez Obligatariusza,
moze nastgpi¢ wytacznie, jezeli o tej zmianie prawidtowo poinformuje Emitenta w czasie i formie umozliwiajacej
uwzglednienie zmiany danych do wyptaty.

Przedterminowy wykup Obligacji na zagdanie Obligatariusza:
W przypadku wystgpienia ktorejkolwiek z nastepujgcych okolicznosci, Emitent zobowigzany jest na zgdanie
Obligatariusza, dokonac¢ przymusowego przedterminowego wykupu posiadanych przez danego Obligatariusza:

e osiggniecie lub przekroczenie wartosci zobowigzann w postaci kredytow, leasingdw, emisji dtuznych
papieréw wartosciowych i udzielenia poreczen z tytutu tych zobowigzan innym podmiotom przekroczy
dwukrotnosci kapitatow wtasnych;

e osiggniecie straty z dziatalno$ci operacyjnej w wysokosci, co najmniej 1 000 000,00 zt (stownie: jeden
milion ztotych) za okres roczny w opublikowanym, zatwierdzonym, rocznym sprawozdaniu finansowym
Emitenta;

e istotna zmiana profilu dziatalnosci Emitenta;

e niedokonanie w terminie ptatnosci jakichkolwiek wymagalnych kwot odsetek z Obligacji i nie
naprawienie stanu naruszenia zobowigzan z Obligacji poprzez zaptate naleznych Obligatariuszom
odsetek do konca siddmego dnia roboczego po ostatnim dniu okresu odsetkowego dla Obligacji;

e wystgpienie naruszenia warunkéw umowy kredytu lub pozyczki zawartej przez Emitenta z jakimikolwiek
instytucjami skutkujace nastgpieniem wymagalnosci tej pozyczki przed umoéwionym terminem i nie
sptacenie jej w wyznaczonym terminie przez instytucje;

e ztozenie przez Emitenta do sgadu wniosku o ogtoszenie upadfosci lub wszczecie postepowania
naprawczego albo ogtoszenie upadtosci Emitenta;

e niewywigzywanie sie Emitenta z obowigzku udostepnienia Obligatariuszom rocznych sprawozdan
finansowych wraz z opinig biegtego rewidenta zgonie z regulacjami obowigzujgcymi w alternatywnego
systemu obrotu.

Obligatariusz moze zada¢ od Emitenta przedterminowego wykupu Obligacji poprzez wystosowanie do Emitenta
pisemnego zgdania, zgodnie, z ktérym nalezgce do Obligatariusza Obligacje stang sie natychmiast wymagalne i
ptatne w ciggu 14 dni od dnia doreczenia zgdania. Do zgdania Obligatariusz powinien zatgczy¢ dokument
potwierdzajgcy posiadanie obligacji a w przypadku, gdy rejestr Obligacji bedzie prowadzony przez KDPW
zaswiadczenia o dokonaniu blokady obligacji w zwigzku z zadaniem przedterminowego wykupu na rachunku
papierow wartosciowych, o ktore powinien wystgpi¢ do biura maklerskiego prowadzacego rachunek papierow
wartosciowych, na ktérym zapisane sg Obligacje.

Przymusowy wykup Obligacji przez Emitenta odbedzie sie poprzez zaptate wartosci nominalnej Obligacji oraz
naleznych odsetek do dnia wykupu. Wykup Obligacji zostanie dokonany poprzez uznanie rachunku pienieznego
stuzgcego do obstugi rachunku papieréw wartosciowych Obligatariusza.

NOTA INFORMACYJNA XSYSTEM S.A. DLA OBLIGACJI SERII F, FA1FB 22



W przypadku nie wywigzania sie ze zobowigzan przez Emitenta w ramach przedterminowego wykupu na zadanie
Obligatariusza w okreslonym powyzej czasie, Obligatariusz powinien skierowa¢ pismo do Agenta Nadzoru
Ptatnosci Salwix Sp. z 0.0. 91-716 +4dZ ul. Nowopolska 13/26 z informacjg o niewywigzaniu sie przez Emitenta z
obowigzku przedterminowego wykupu obligacji z zatagczong kopig zgdania przedterminowego wykupu wraz z
potwierdzeniem nadania/dostarczenia niniejszego zgdania oraz kopig dokumentu potwierdzajgcego blokade
obligacji na rachunku papieréw wartosciowych tytutem zgdania przedterminowego wykupu.

Na dzien sporzadzenia Noty Informacyjnej nie wystgpity jakiekolwiek przestanki uprawniajgce obligatariuszy do
wystgpienia z zadaniem wczesniejszego wykupu obligacji serii F, FA i FB.

Obnizenie wartosci nominalnej Obligacji

Uchwatg Zarzadu Emitent moze dokona¢ przedterminowej sptaty czesci naleznosci gtéwnej Obligacji poprzez
czesciowq sptate wartosci nominalnej (obnizenie wartos$ci nominalnej) Obligacji w terminach 30 czerwca 2018
roku, 30 wrzesnia 2018 roku i 31 grudnia 2018. Uchwata Zarzadu o obnizeniu wartosci nominalnej Obligacji musi
by¢ podjeta najpdzniej na 15 dni przed dniem obnizenia wartosci nominalnej to jest do dnia 15 czerwca 2018 r.,
do dnia 15 wrzesnia 2018 r.16 grudnia 2018 r. Podstawg naliczenia i spetnienia swiadczenia bedzie liczba
Obligacji na rachunku papierow wartosciowych Obligatariusza z uptywem dnia ustalenia prawa do otrzymania
Swiadczenia z tytutu czesciowej sptaty, tj. na 6 (szesc¢) dni roboczych przed dniem czesciowej sptaty wartosci
nominalnej. Czesciowa sptata wartosci nominalnej Obligacji moze by¢ dokonana w kwocie nie wiekszej niz 25%
emisyjnej wartosci nominalnej Obligacji, czyli wartos¢ nominalna jednej Obligacji moze by¢ obnizona
kazdorazowo o co najwyzej 250 zt w trzech terminach: terminach 30 czerwca 2018 roku, 30 wrzesnia 2018 r. i 31
grudnia 2018 roku. Odsetki od dnia sptaty bedg naliczane od obnizonej wartosci nominalnej. Cze$ciowa sptata
wartosci nominalnej Obligacji zostanie dokonana poprzez uznanie rachunku pienieznego stuzgcego do obstugi
rachunku papieréw wartosciowych Obligatariusza.

W przypadku przedterminowej sptaty czesci naleznosci gtdwnej Obligacji poprzez czesciowa sptate wartosci
nominalnej dzien ustalenia dnia praw do otrzymania Swiadczenia z tytutu sptaty czesci wartosci nominalnej oraz
dzien wyptaty zostang ustalone zgodnie z regulacjami KDPW S.A., o czym Emitent poinformuje poprzez
publikacje raportu biezgcego EBI na stronie Emitenta www.xsystem.pl w zaktadce ,Dla Inwestoréw” oraz na
stronie internetowej Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu NewConnect: www.newconnect.pl poprzez
system Elektronicznej Bazy Informacji.

W trakcie przeprowadzania procedury obnizenia wartosci nominalnej Obligacji ich obrét na rynku Catalyst bedzie
zawieszony od dnia ustalenia prawa do odsetek od Obligacji do dnia przeprowadzenia obnizenia wartosci
nominalnej Obligacji przez KDPW czyli do dnia spetnienia $wiadczenia przez Emitenta, ktéry zgodnie z warunkami
emisji powinien nastgpi¢ w dniu wyptaty odsetek za dany okres rozliczeniowy.

9.2.  Warunki wyptaty oprocentowania

Obligacje serii F, FA i FB w zwigzku z rownoscig praw z nich wynikajgcych zostaty zarejestrowane w KDPW pod
wspolnym kodem PLXSTEMOO0066 a ich posiadaczom niezaleznie od serii przystugujg takie same prawa.
Posiadaczom obligacji serii F, FA i FB wyptacany bedzie kwartalnie kupon z wyfgczeniem okreséw krotszych o
zmiennej wysokosci uzaleznionej od ilosci dni w danym okresie odsetkowym. Oprocentowanie Obligacji we
wszystkich okresach odsetkowych jest state a jego wysokos¢ wynosi 10% w skali roku.

Wysokos¢ odsetek bedzie obliczana na podstawie rzeczywistej liczby dni w okresie odsetkowym przy zatozeniu
365 dni w roku. Podstawg naliczenia i spetnienia Swiadczenia bedzie liczba Obligacji na rachunku papieréw
wartosciowych Obligatariusza z uptywem wskazanego w Tabeli 1. Dnia ustalenia prawa do otrzymania
Swiadczenia z tytutu wyptaty odsetek. Pierwszy okres odsetkowy dla kazdego Obligatariusza bedzie rozpoczynat
od dnia zaksiegowania petnej wptaty z tytutu przyjetej propozycji nabycia Obligacji przez Obligatariusza zgodnie
ze ztozonym formularzem Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji.

Wysokos¢ kuponu bedzie ustalona kazdorazowo zgodnie ze wzorem:
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liczba dni w danym okresie odsetkowym
363

kupon = W= 1004 =

gdzie:
W — oznacza wartos¢ nominalng Obligacji.

Po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do najblizszego grosza, (przy czym pot grosza bedzie zaokraglone w
gobre).

Odsetki bedg wyptacane podmiotom, ktére bedg posiadaczami Obligacji w dniu ustalenia praw do odsetek, tj. w
szostym dniu roboczym przed zakornczeniem Okresu Odsetkowego. Informacje dotyczace dat kolejnych ptatnosci

kuponowych, dat ustalenia praw do odsetek i liczby dni w kolejnych okresach odsetkowych przedstawia ponizsza

tabela:
. . DETENTNE[IE] Ostatni dzien Wartosc w zt
Pierwszy dzien . .
K prawa do okresu Liczba dni w odsetek od 1 szt.
okresu
odsetek (koniec odsetkowego i okresie Obligacji na
odsetkowego . .
dnia) wyptata kuponu koniec okresu
1 01.10.2016 22.12.2016 31.12.2016 92 25,21
2 01.01.2017 23.03.2017 31.03.2017 90 24,66
3 01.04.2017 22.06.2017 30.06.2017 91 24,93
4 01.07.2017 22.09.2017 30.09.2017 92 25,21
5 01.10.2017 20.12.2017 31.12.2017 92 25,21
6 01.01.2018 23.03.2018 31.03.2018 90 24,66
7 01.04.2018 22.06.2018 30.06.2018 91 24,93*
8 01.07.2018 21.09.2018 30.09.2018 92 25,21*
9 01.10.2018 19.12.2018 31.12.2018 92 25,21*
10 01.01.2019 22.03.2019 31.03.2019 90 24,66*

*Wartos¢ odsetek zostata podana dla pierwotnej wartosci nominalnej obligacji 1000,- zt. W przypadku przedterminowej sptaty czesci
naleznosci gtdwnej Obligacji poprzez czesciowq spfate wartosci nominalnej wartosc ta ulegnie proporcjonalnemu zmniejszeniu.

Rozliczenie wierzytelnosci Posiadaczy Obligacji z tytutu posiadanych Obligacji przystugujgcych im od Emitenta
odbywac bedzie sie za posrednictwem Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. poprzez uznanie
rachunku pienieznego stuzgcego do obstugi rachunku papieréow wartosciowych Obligatariusza. Jezeli dzien
wyptaty danego $wiadczenia przypadnie na dzien niebedgcy dniem roboczym, zaptata tego $wiadczenia nastgpi
w pierwszym przypadajgcym po nim dniu roboczym, bez prawa zgdania odsetek za opdznienie lub jakichkolwiek
innych dodatkowych ptatnosci.

Obligacje serii F, FA i FB sg rowne w prawach od dnia 01 pazdziernika 2016 roku.
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10. WYSOKOSC | FORMY EWENTUALNEGO ZABEZPIECZENIA | OZNACZENIE PODMIOTU UDZIELAJACEGO
ZABEZPIECZENIA

Obligacje Serii F, FA i FB nie sg zabezpieczone, a ich wykup nie zostat przez nikogo poreczony.

Emitent odpowiada catym swoim majgtkiem za zobowigzania wynikajgce z Obligacji.

W przypadku koniecznosci podjecia przez obligatariuszy dziatan zwigzanych z egzekucjg wierzytelnosci
wynikajacych z obligacji serii F, FA lub FB — kazdy z obligatariuszy jest uprawniony do dokonania tych czynnosci
samodzielnie i wedtug swojego uznania.

W zwigzku z emisjg obligacji Emitent podpisat umowe o petnienie funkcji Agenta Nadzoru Ptatnosci ze spodtka
SALWIX Sp. sp. z 0. 0. Szczegdtowe informacje w tym zakresie opisane zostaty w pkt 3 warunkéw emisji
zamieszczonych w niniejszej nocie na str. 51,,52,61,62,70 i 71. Kopia umowy na podstawie, ktérej dziata Agent
Nadzoru Ptatnosci zostata zamieszczone w pkt 17.7 Noty Informacyjnej

Z uwagi na fakt, ze obligacje s3 niezabezpieczone, umowa na podstawie, ktdrej dziata Agent Nadzoru Ptatnosci
nie ma swojego umocowania w ustawie o obligacjach, w szczegdlnosci Agent Nadzoru Ptatnosci nie wykonuje
czynnosci okreslonych w art. 29 ustawy o obligacjach, ktére zostaty zarezerwowane dla administratora
zabezpieczen.

11. WARTOSC ZACIAGNIETYCH ZOBOWIAZAN NA OSTATNI DZIEN KWARTALU POPRZEDZAJACEGO
UDOSTEPNIENIE PROPOZYCJI NABYCIA ORAZ PERSPEKTYWY KSZTAtTOWANIA ZOBOWIAZAN EMITENTA
DO CZASU CALKOWITEGO WYKUPU DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH PROPONOWANYCH DO
NABYCIA

Otwarcie subskrypcji obligacji serii F nastgpito w dniu 22 marca 2016 roku.

taczna wartos¢ zobowigzan XSystem S.A. na dzien 31 grudnia 2015 roku wyniosta 3.828.496,62 zt. Na tg sume
sktadaty sie:

- zobowigzania dtugoterminowe: 755.045,43 zt, w tym od jednostek powigzanych: 0,00 zt,

- zobowigzania krétkoterminowe: 3.073.451,19 zt, w tym od jednostek powigzanych: 89.999,38 zt.

taczna wartos¢ zobowigzan Grupy Kapitatowej XSystem S.A. na dzied 31 grudnia 2015 roku wyniosta
3.802.576,56 zt. Na tg sume sktadaty sie:

- zobowigzania dtugoterminowe: 755.045,43 zt, w tym do jednostek powigzanych: 0,00 zt,

- zobowigzania krétkoterminowe: 3.047.531,13 zf, w tym do jednostek powigzanych: 0,00 zt.

Otwarcie subskrypcji obligacji serii FA nastgpito w dniu 30 maja 2016 roku.

taczna wartosé¢ zobowigzan XSystem S.A. na dzierht 31 marca 2016 roku wyniosta 3.656.415,45 zt. Na te sume
sktadaty sie:

- zobowigzania dtugoterminowe: 1 906 893,47 zt, w tym od jednostek powigzanych: 0,00 zt,

- zobowigzania krotkoterminowe: 1 749 521,98 zt, w tym od jednostek powigzanych: 93 333,70zt

taczna wartosc¢ zobowigzan Grupy Kapitatowej XSystem S.A. na dziert 31 marca 2016 roku wyniosta 3 641 663,33
zt. Na te sume sktadaty sie:

- zobowigzania dtugoterminowe: 1 906 893,47 zt, w tym do jednostek powigzanych: 0,00 zt,

- zobowigzania krotkoterminowe: 1 734 769,86 zt, w tym do jednostek powigzanych: 0,00 zt.

Powyzsze dane na dzien 31 marca 2016 roku nie zostaty poddane badaniu biegtego rewidenta.

Otwarcie subskrypcji obligacji serii FB nastgpito w dniu 12 sierpnia 2016 roku.

taczna wartosc zobowigzan XSystem S.A. na dzien 30 czerwca 2016 roku wyniosta 4 394 258,39 zt. Na te sume
sktadaty sie:
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- zobowigzania dtugoterminowe: 2 445 908,45 zt, w tym od jednostek powigzanych: 0,00 zt,

- zobowigzania krétkoterminowe: 1 948 349,94 zt, w tym od jednostek powigzanych: 91 361,98 zt.

taczna wartosc zobowigzan Grupy Kapitatowej XSystem S.A. na dzien 30 czerwca 2016 roku wyniosta 4 366
012,87 .zt. Na te sume sktadaty sie:

- zobowigzania dtugoterminowe: 2 445 908,45 zt, w tym do jednostek powigzanych: 0,00 zt,

- zobowigzania krétkoterminowe: 1 920 104,42 zt, w tym do jednostek powigzanych: 0,00 zt.

Powyzsze dane na dzien 30 czerwca 2016 roku nie zostaty poddane badaniu biegtego rewidenta.

Do tej pory Emitent finansowat zapotrzebowanie na $rodki obrotowe kapitatem wtasnym, zobowigzaniami
wobec dostawcéw, kredytami bankowymi i leasingiem finansowym. Emitent nie wyklucza pozyskania
dodatkowych Zrédet finansowania m. in w postaci kredytéw w zwigzku z realizowang polityka rozwojows. Ze
wzgledu na fakt, ze Emitent planuje dokonywac inwestycji w kolejnych latach, bierze i zamierza bra¢ udziat w
duzych przetargach gdzie ptatnosci czesto sg odroczone w czasie wysokos¢ zadtuzenia na dzien 31 marca 2019
roku jest trudna do oszacowania, gdyz bedzie zalezata gtownie od wartosci dokonywanych inwestycji oraz ilosci
wygranych i realizowanych przetargéw. Wysokos$é zobowigzan na dziert 31 marca 2019 roku z tytutu kredytow,
leasingdw, emisji dtuznych papieréw wartosciowych i udzielenia poreczen z tytutu tych zobowigzan innym
podmiotom nie przekroczy dwukrotnosci wartosc kapitatow wtasnych Emitenta.

12. DANE UMOZLIWIAJACE POTENCJALNYM NABYWCOM DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
ORIENTACJE W EFEKTACH PRZEDSIEWZIECIA, KTORE MA BYC SFINANSOWANE Z EMISJI DEUZNYCH
INSTRUMENTOW FINANSOWYCH, ORAZ ZDOLNOSC EMITENTA DO WYWIAZYWANIA SIE Z ZOBOWIAZAN
WYNIKAJACYCH Z DEUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH, JEZELI PRZEDSIEWZIECIE JEST OKRESLONE

Wszystkie $rodki pozyskane z emisji obligacji serii F, FA i FB zostang przeznaczone na finansowanie wdrozenia
innowacji do oprogramowania stuzgcego do obstugi obiegu dokumentéw w instytucjach prywatnych i
publicznych. Cele emisji nie mogg ulec zmianie.

Zdaniem Zarzadu Emitenta nie istniejg obecnie zagrozenia dla zdolnosci Emitenta do wywigzania sie z
zobowigzan wynikajgcych z obligacji serii F, FA i FB.

Srodki, ktére Emitent przeznaczy na biezgca obstuge obligacji beda uzyskiwane z biezgcej dziatalnosci.

Obligacje zostang wykupione z srodkéw wypracowanych w toku normalnej dziatalnosci Emitenta.
13. ZASADY PRZELICZANIA WARTOSCI SWIADCZENIA NIEPIENIEZNEGO NA SWIADCZENIE PIENIEZNE
Nie sg przewidziane swiadczenia niepieniezne z obligacji serii F, FA i FB.

14. W PRZYPADKU USTANOWIENIA JAKIEJKOLWIEK FORMY ZASTAWU LUB HIPOTEKI JAKO ZABEZPIECZENIA
WIERZYTELNOSCI WYNIKAJACYCH Z DEUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH - WYCENA
PRZEDMIOTU ZASTAWU LUB HIPOTEKI DOKONANA PRZEZ UPRAWNIONEGO BIEGLEGO

Obligacje Serii F, FA i FB nie sg zabezpieczone.
15. W PRZYPADKU EMISJI OBLIGACJI ZAMIENNYCH NA AKCJE - DODATKOWO:

a) liczbe glosow na walnym zgromadzeniu emitenta, ktéra przystugiwataby z objetych akcji - w
przypadku gdyby zostala dokonana zamiana wszystkich wyemitowanych obligacji,

Obligacje serii F, FA i FB nie sg obligacjami zamiennymi na akcje.
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b) og6lna liczbe gloséw na walnym zgromadzeniu emitenta - w przypadku gdyby zostata dokonana
zamiana wszystkich wyemitowanych obligacji;

Obligacje serii F, FA i FB nie sg obligacjami zamiennymi na akcje.

16. W PRZYPADKU EMISJI OBLIGACJI Z PRAWEM PIERWSZENSTWA - DODATKOWO:

a) liczbe akcji przypadajacych na jedna obligacje,

Obligacje serii F, FA i FB nie sg obligacjami z prawem pierwszenstwa.

b) cene emisyjna akcji lub sposdb jej ustalenia,

Obligacje serii F, FA i FB nie sg obligacjami z prawem pierwszenstwa.

c) terminy, od ktérych przystuguja i wygasaja prawa obligatariuszy do nabycia tych akgcji.

Obligacje serii F, FA i FB nie sg obligacjami z prawem pierwszenstwa.
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17. ZALACZNIKI

17.1. Aktualny odpis z rejestru wtasciwego dla Emitenta
Identyfikator wydruku: RP/389966/21/20161214121354 Strona1z8

CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzieh 14.12.2016 godz. 12:13:54
Numer KRS: 0000389966

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORC(')W
pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. z 2007 r. Nr 168, poz.1186, z p6zn. zm.)

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sadowym

22.06.2011

Ostatni wpis | Numer wpisu

21 Data dokonania wpisu 28.07.2016

Sygnatura akt

LD XX NS-REJ.KRS/20059/16/247

Oznaczenie sadu

SAD REJONOWY DLA £ODZI-SRODMIESCIA W £ODZI, XX WYDZIAL KRAJOWEGO REJESTRU
SADOWEGO

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej

SPOLKA AKCYINA

2.Numer REGON/NIP

REGON: 472192293, NIP: 7292384240

3.Firma, pod ktorg spotka dzata

XSYSTEM SPOLKA AKCYINA

4.Dane o wczesSniejszej rejestracji

5.Czy przedsiebionca prowadzi dziateh
gospodarcza z innymi podmiotami na
podstawie umowy spotki cywilnej?

NIE

6.Czy podmiot posiada status organizacji

NIE

pozytku publicznego?
Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu
1.Siedziba kraj POLSKA, woj. LODZKIE, powiat M. EODZ, gmina M. tODZ, miejsc. LODZ
2.Adres ul. JULIANOWSKA, nr 54 B, lok. —, miejsc. tODZ, kod 91-473, poczta LODZ, kraj POLSKA
3.Adres poczty elektronicznej e
4.Adres strony internetowej e

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacje o statucie
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1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie
statutu

1 17 CZERWCA 2010 R., NOTARIUSZ MARIUSZ WROBLEWSKI, KANCELARIA NOTARIALNA W
tODZI, REP. A NR 5871/2011

2 W DNIU 29.06.2011R., NOT. M. NIERYCHLA, KN W LODZI, REP. A NR 2163/2011 ZMIENIONO
§ 6 UST. 1 STATUTU.

3 AKT NOTARIALNY Z 25.01.2012 R., REPERTORIUM A NR 1239/2012, KANCELARIA
NOTARIALNA W £ODZI, NOTARIUSZ MARIUSZ WROBLEWSKI - ZMIENIONO § 6 PKT 1
STATUTU.

4 30.06.2012R., REPERTORIUM A NR 7002/2012 KANCELARIA NOTARIALNA W tODZI,
NOTARIUSZ MARIUSZ WROBLEWSKI ZMIANA § 25 PKT 2 STATUTU

5 AKT NOTARIALNY REP. A NR 11382/2013 Z 15 PAZDZIERNIKA 2013 R., NOTARIUSZ MARIUSZ
WROBLEWSKI, KANCELARIA NOTARIALNA W £ODZI, ZMIANA § 6 UST. 1 ORAZ DODANIE DO §
6 UST. 4, UST. 5, UST. 6 1 UST. 7 STATUTU SPOLKI.

6 24.06.2015R., REPERTORIUM A NR 5720/2015, NOTARIUSZ MARIUSZ WROBLEWSKI,
KANCELARIA NOTARIALNA W £ODZI - ZMIANA § 6 UST. 7

7 16.11.2015 R., KANCELARIA NOTARIALNA W £ODZI, NOTARIUSZ MARIUSZ WROBLEWSKI,
REPERTORIUM A NR 11143/2015, DODANO DO § 9 STATUTU SPOLKI USTEP 3.

8 16.03.2016R. REPERTORIUM A NR 2819/2016, NOTARIUSZ MARIUSZ WROBLEWSKI,
KANCELARIA NOTARIALNA W LODZI - ZMIANA § 6.

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostata utworzona spotka

NIEOZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor
Sadowy i Gospodarczy, przeznaczonego do
ogtoszen spotki

4.Czy statut przyznaje uprawnienia
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub
tytuly uczestnictwa w dochodach lub
majatku spotki nie wynikajacych z akgji?

NIE

5.Czy obligatoriusze majg prawo do udziatu
w zysku?

Rubryka 6 - Sposob powstania spotki

1.0kreslenie okolicznosci powstania

PRZEKSZTALCENIE

2.0pis sposobu powstania spotki oraz
informacja o uchwale

PRZEKSZ TALCENIE SPOLKI Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA W SPOLKE AKCYINA NA
PODSTAWIE ART. 551 § 1 KODEKSU SPOLEK HANDLOWYCH. UCHWALA O PRZEKSZTALCENIU
PODJETA PRZEZ NADZWY(ZAINE ZGROMADZENIE WSPOLNIKOW SPOLKI PRZEKSZTALCANE] W
DNIU 17 CZERWCA 2011 R. ZAPROTOKOLOWANA PRZEZ NOTARIUSZA MARIUSZA
WROBLEWSKIEGO, KANCELARIA NOTARIALNA W £ODZI, REP. A NR 5871/2011

3.Numer i data decyzji Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentow o
zgodzie na dokonanie koncentracji

Podrubryka 1
Podmioty, z ktorych powstata spotka

1 1.Nazwa lub firma

"XSYSTEM" SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

2.Nazwa rejestru, w ktorym podmiot  |KRAJOWY REJESTR SADOWY
byt zarejestrowany

3.Numer w rejestrze 0000166968

4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr b dhchd

5.Numer REGON 472192293
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6.Numer NIP e
Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza
Brak wpisow
Rubryka 8 - Kapitat spotki
1.Wysokoé¢ kapitatu zaktadowego 728 000,00 Zt
2.Wysokos< kapitatu docelowego 540 000,00 Zt.
3.Liczba akgji wszystkich emisji 7280000
4.Warto$¢ nominalna akcji 0,10 Zt

5.Kwotowe okreslenie czesci kapitatu wplaconego | 728 000,00 Zt.

6.Warto$¢ nominalna warunkowego podwyzszenia | 528 400,00 Zt.
kapitatu zaktadowego

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

1.0kreslenie wartosci akdji objetych za 1 30 000,00 Zt

aport
Rubryka 9 - Emisja akdi

1 1.Nazwa serii akcji SERIA A

2.Liczba akgji w danej serii 5000000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba LICZBA AKCII UPRZYWILEJOWANYCH : 5.000.000 (PIEC MILIONOW), NA KAZDA AKCJE SERII A

akgji uprzywilejowanych lub PRZYPADAJA DWA GLOSY

informacja, ze akcje nie sq

uprzywilejowane
2 1.Nazwa serii akcji E

2.Liczba akcji w danej serii 80000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

akgji uprzywilejowanych lub

informacja, ze akcje nie sq

uprzywilejowane

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligagji zamiennych

1.Data podjecia uchwaty o emisji obligacji |1 16.03.2016
zamiennych i akcji wydawanych za te
obligacje

Rubryka 11

1.Czy zarzad lub rada administrujaca sg TAK
upowaznieni do emisji warrantow
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subskrypcyjnych?

Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do ZARZAD
reprezentowania podmiotu
2.Sposob reprezentacji podmiotu W PRZYPADKU POWOLANIA ZARZADU WIELOOSOBOWEGO DO SKLADANIA OSWIADCZEN W

IMIENIU SPOLKI UPRAWNIONY JEST:

1) PREZES ZARZADU - SAMODZIELNIE,

2) WICEPREZESI ZARZADU ORAZ (ZLONKOWIE ZARZADU:

- W SPRAWACH MAJATKOWYCH, W KTORYCH WARTOSC (ZYNNOSQ NIE PRZEWYZSZA 200.000
(DWIESTE TYSIECY) ZLOTYCH SAMODZIELNIE,

- W SPRAWACH MAJATKOWYCH, W KTORYCH WARTOSC CZYNNOSCI PRZEWYZSZA 200.000
(DWIESTE TYSIECY) ZEOTYCH - LACZNIE Z PREZESEM ZARZADU LUB WRAZ Z PROKURENTEM,

Podrubryka 1
Dane 0s6b wchodzacych w sktad organu
1 1.Nazwisko / Nazwa lub firma WEREMIUK
2.Imiona ADRIAN KRZYSZTOF
3.Numer PESEL/REGON 71033105859
4.Numer KRS s
5.Funkcja w organie reprezentujagcym |PREZES ZARZADU
6.Czy osoba wehodzaca w sktad NIE
zarzadu zostala zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona _

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1 1.Nazwa organu

RADA NADZORCZA

Podrubryka 1
Dane o0sob wchodzacych w skiad organu
1 |1Nazwisko SOBOCINSKI
2Imiona TOMASZ
3.Numer PESEL 71082601153
2 1.Nazwisko TWARDOWSKI

2.Imiona ANTONI WIESLAW
3.Numer PESEL 55090905618
3 |1.Nawisko KROL

2.Imiona BARTLOMIE] MARIUSZ
3.Numer PESEL 81100214072
4 1.Nazwisko WEREMIUK
2.Imiona ALEKSANDRA
3.Numer PESEL 74060505069
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Rubryka 3 - Prokurenci

1 1.Nazwisko BEDNAREK
2.Imiona ANNA
3.Numer PESEL 77012816761
4.Rodzaj prokury PROKURA LACZNA Z CZLONKIEM ZARZADU

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1.Przedmiot przewazajacej dziatalnosci 1 46, 66, Z, SPRZEDAZ HURTOWA POZOSTALYCH MASZYN I URZADZEN BIUROWYCH
przedsiebiorcy
2.Przedmiot pozostatej dziatalnodci 1 18, 13, Z, DZIALALNOSC USLUGOWA ZWIAZANA Z PRZYGOTOWYWANIEM DO DRUKU
precacharey - 62, 01, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z OPROGRAMOWANIEM
3 |62,02, 2, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z DORADZTWEM W ZAKRESIE INFORMATYKI
4 [62,03,Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z ZARZADZANIEM URZADZENIAMI INFORMATYCZNYMI
5 |63, 11,2, PRZETWARZANIE DANYCH; ZARZADZANIE STRONAMI INTERNETOWYMI (HOSTING)
1 PODOBNA DZIALALNOSC
6  |46,51,2, SPRZEDAZ HURTOWA KOMPUTEROW, URZADZEN PERYFERYINYCH I
OPROGRAMOWANIA
7 |77,33,Z, WYNAJEM I DZIERZAWA MASZYN I URZADZEN BIUROWYCH, WEACZAIAC
KOMPUTERY
8 82,19, WYKONYWANIE FOTOKOPII, PRZYGOTOWYWANIE DOKUMENTOW I POZOSTALA
SPECIALISTY(ZNA DZIALALNOSC WSPOMAGAJACA PROWADZENIE BIURA
9 |95, 11,7, NAPRAWA I KONSERWACIA KOMPUTEROW I URZADZEN PERYFERYINYCH
Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach
Rodzaj dokumentu Nrkoleiny w  |Data zlozenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o zlozeniu 1 05.07.2012 2011 ROK
VCaEg sawa:tisni 2 04.07.2013 01.01.2012 R. - 31.12.2012 R.
finansowego
3 03.07.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
4 29.06.2015 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
5 08.07.2016 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
2.Wzmianka o zlozeniu opinii |1 2011 ROK
DEgiEg0 rekenta 2 01.01.2012 R. - 31.12.2012 R.
3 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
4 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
5 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
3.Wzmianka o zlozeniu uchwaly |1 ety 2011 ROK
e ddan D 01.01.2012 R. - 31.12.2012 R.
zatwierdzeniu sprawozdania
B e 3 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
4 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
5 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
4.Wzmianka o ztozeniu 1 seees 2011 ROK
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sprawozdania z dzistalnosd |2 01.01.2012 R. - 31.12.2012 R.
prdscl 3 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
4 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
5 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej
Rodzaj dokumentu Nr kolejny w | Data zlozenia Za okres od do
polu
1.Skonsolidowane roczne 1 04.07.2013 01.01.2012 R. - 31.12.2012 R.
FpeBaCeiacS e 2 03.07.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
3 29.06.2015 OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
2.0pinia bieglego rewidenta |1 01.01.2012 R. - 31.12.2012 R.
2 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
3 OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
3.Uchwata lub postanowienie o |1 01.01.2012 R. - 31.12.2012 R.
::‘;:m;ego 2 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
sprawozdania fi g 3 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
4.Sprawozdanie z dziafalnoéci |1 01.01.2012 R. - 31.12.2012 R.
PTG 2 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
3 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowe] organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o dniu koriczacym rok obrotowy

1.Dzien konczacy pierwszy rok obrotowy,
za ktory nalezy ztozy¢ sprawozdanie
finansowe

31.12.2011

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtoéci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow
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Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadtosciowe albo o zabezpieczeniu majatku diuznika w postepowaniu w przedmiocie ogloszenia upadiosci albo
w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekudji z uwagi na fakt, ze z egzekugji nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztow egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu spotki

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o pofgczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu ukladowym

Brak wpisow
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Rubryka 7 - Informacje o postgpowaniach restrukturyzacyjnych lub o postepowaniu naprawczym

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisow

data sporzadzenia wydruku 14.12.2016

adres strony internetowej, na ktdrej sq dostepne informacje z rejestru: https://ems.ms.gov.pl
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17.2. Ujednolicony aktualny tekst Statutu Emitenta oraz tres¢ podjetych uchwat walnego
zgromadzenia w sprawie zmian statutu spoétki niezarejestrowanych przez sad

17.2.1. Tekst jednolity Statutu Emitenta

STATUT SPOLKI AKCYINEJ

|. Postanowienia ogdlne

Spoétka powstata w wyniku przeksztatcenia Spotki dziatajgcej pod firmg ,XSYSTEM” Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w todzi, wpisanej do Krajowego Rejestru Sagdowego — Rejestru Przedsiebiorcow
pod numerem 0000166968, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla todzi — Srédmieécia w todzi, XX Wydziat
Gospodarczy — Krajowego Rejestru Sgdowego w Spotke Akcyjng na podstawie uchwaty o przeksztatceniu Spoétki i
przepisow Kodeksu spdétek handlowych.

Zatozycielem Spotki jest dotychczasowy wspdlnik ,XSYSTEM” Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig w todzi:
Adrian Weremiuk.

1. Firma, siedziba i czas trwania

§1.
Spotka dziata pod firmg XSYSTEM Spétka Akcyjna.

§2.
Siedzibg Spotki jest £édz

§3.
Czas trwania Spotki nie jest oznaczony

§4.

Spotka dziata na terenie Rzeczypospolitej Polskiej, jak rowniez poza jej granicami

Spoétka moze powotywaé oddziaty i przedstawicielstwa w kraju oraz za granica, jak réwniez prowadzi¢
zaktady wytworcze, handlowe i ustugowe, a takze zaktadac lub przystepowac do innych spétek krajowych i
zagranicznych.

Ill. Przedmiot dziatalnosci Spotki

§5.
1. Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:
= 18.12.7 Pozostate drukowanie;
= 18.13.Z Dziatalnos¢ ustugowa zwigzana z przygotowywaniem do druku;
= 18.14.Z Introligatorstwo i podobne ustugi;
= 26.20.Z Produkcja komputerdow i urzadzen peryferyjnych;
=  46.18.Z Dziatalnos¢ agentdw specjalizujgcych sie w sprzedazy pozostatych okreslonych towardéw
=  46.66.Z Sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzadzen biurowych;
=  46.69.7Z Sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzadzen;
=  47.41.7 Sprzedaz detaliczna komputerdw, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach

NOTA INFORMACYJNA XSYSTEM S.A. DLA OBLIGACJI SERII F, FA1FB 36



= 47.42.7 Sprzedaz detaliczna sprzetu telekomunikacyjnego prowadzona w wyspecjalizowanych
sklepach;

=  47.43.7 Sprzedaz detaliczna sprzetu audiowizualnego prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach;

= 49.41.Z Transport drogowy towarow;

= 58.29.Z Dziatalnos¢ wydawnicza w zakresie pozostatego oprogramowania;

= 62.01.Z Dziatalnos¢ zwigzana z oprogramowaniem;

= 62.02.Z Dziatalnos¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki;-

=  62.03.Z Dziatalnos¢ zwigzana z zarzgdzaniem urzgdzeniami informatycznymi

= 62.09.Z Pozostata dziatalnos$¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych;

= 63.11.Z Przetwarzanie danych; zarzgdzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dziatalnos¢;

= 63.12.Z Dziatalno$¢ portali internetowych;

=  63.91.Z Dziafalnos¢ agencji informacyjnych;

= 63.99.Z Pozostata dziatalnos$¢ ustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej niesklasyfikowana;

= 70.22.Z Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania;

= 73.20.Z Badanie rynku i opinii publicznej

= 74.10.Z Dziatalnos¢ w zakresie specjalistycznego projektowania;

= 74.30.Z Dziatalno$¢ zwigzana z ttumaczeniami;

= 77.33.Z Wynajem i dzierzawa maszyn i urzagdzen biurowych, wtgczajgc komputery;

= 82.11.Z Dziatalnos¢ ustugowa zwigzana z administracyjng obstugg biura;

= 82.19.Z Wykonywanie fotokopii, przygotowywanie dokumentéw i pozostata specjalistyczna dziatalnos¢
wspomagajgca prowadzenie biura;

= 82.20.Z Dziatalnos$¢ centrow telefonicznych (call center);

= 82.30.Z Dziatalno$¢ zwigzana z organizacjg targéw, wystaw i kongreséw;

= 82.99.Z Pozostata dziatalnos¢ wspomagajgca prowadzenie dziatalnosci gospodarczej, gdzie indziej
niesklasyfikowana;

= 85.59.B Pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane;

= 95.11.Z Naprawa i konserwacja komputeréw i urzgdzen peryferyjnych;

= 95.12.Z Naprawa i konserwacja sprzetu (tele)komunikacyjnego.

2. Jezeli do prowadzenia ktérejkolwiek z wymienionych w ust. 1 rodzajow dziatalnosci witasciwe przepisy
wymagajg koncesji, zezwolenia lub wpisu do rejestru dziatalnosci regulowanej, podjecie takiej dziatalnosci
nastgpi dopiero po uzyskaniu stosownej koncesji, zezwolenia lub wpisu.

IV. Kapitat zaktadowy i akcje

§6.

1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi do 1 248 400 (do jednego miliona dwustu czterdziestu o$Smiu tysiecy czterystu
ztotych) ztotych i dzieli sie na do 12 484 000 (do dwunastu miliondw czterystu osiemdziesieciu czterech tysiecy)
akcji o wartosci nominalnej 10 (dziesie¢) groszy kazda akcja, w tym:

a) 5 000 000 (pie¢ milionéw) akcji imiennych uprzywilejowanych serii A o numerach od A 00000001 do A
05000000. Na kazdg akcje imienng serii A przypadajg dwa gtosy;

b) 1 500 000 (jeden milion piecset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B o numerach od B 00000001 do B
01500000.

¢) 400 000 (czterysta tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C o numerach od C 00000001 do C 00400000.

d) 300 000 (trzysta tysiecy) akcji zwyktych imiennych serii D o numerach od D 00000001 do D 00300000.
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e) nie wiecej niz 1 000 000 (jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela serii E o numerach od E 00000001 do E
01000000.

f) nie wiecej niz 4 284 000 (czterech miliony dwustu osiemdziesieciu czterech tysiecy) akcji zwyktych na
okaziciela serii F o numerach od F 00000001 do F 04284000

2. Spotka ma prawo emitowac akcje imienne i na okaziciela.

3. Akcje serii A i B wydane zostaty w zamian za udziaty w ,XSYSTEM” Spétka z ograniczong od powiedzialnoscig w
wyniku przeksztatcenia Spotki zgodnie z przepisami Dziatu Il Kodeksu spotek handlowych i pokryte zostaty
majatkiem przeksztatcanej Spotki.

4. Warunkowy kapitat zaktadowy Spétki wynosi nie wiecej niz 528 400 ztotych (pie¢set dwadziescia osiem tysiecy
czterysta) ztotych i dzieli sie na:

— nie wiecej niz 1 000 000 (stownie: jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci
nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda.

— nie wiecej niz 4 284 000 (czterech miliony dwustu osiemdziesieciu czterech tysiecy) akcji zwyktych na
okaziciela serii F o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda

5. Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego jest przyznanie prawa do objecia akcji serii E
posiadaczom Warrantéw subskrypcyjnych serii A emitowanych przez Spoétke oraz przyznanie prawa do objecia
akcji serii F posiadaczom obligacji zamiennych na akcje serii C, D i E emitowanych przez Spétke na podstawie
uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 16 marca 2016 r.

6. Uprawnionymi do objecia akcji serii E beda posiadacze Warrantéw subskrypcyjnych serii A wyemitowanych
przez Spotke.

7. Posiadacze obligacji zamiennych na akcje emitowanych przez Spdtke na podstawie uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 16 marca 2016 r. sg uprawnieni do subskrybowania akcji serii F wedtug zasad
okreslonych w warunkach emisji obligacji.

8. Prawo objecia akgji serii E moze by¢ wykonane do dnia 30 wrzesnia 2018 roku.
9. Prawo objecia akgji serii F moze by¢ wykonane do dnia 31 marca 2019 roku.

§7.
Dokumenty akcji mogg by¢ wydawane w odcinkach zbiorowych.

§ 8.

1. Spdétka moze nabywac akcje wtasne w celu ich umorzenia oraz dla realizacji innych celéw wymienionych w

art. 362 § 1 Kodeksu spotek handlowych.

2. Akcje mogg by¢ umarzane w drodze obnizenia kapitatu zaktadowego, za zgoda akcjonariusza, ktérego akcje
majg by¢ umorzone (umorzenie dobrowolne). O warunkach i trybie umorzenia akcji decyduje Walne
Zgromadzenie.

3. Umorzenie akcji moze nastepowac za wynagrodzeniem lub bez wynagrodzenia. Wysoko$¢ kwoty do zaptaty
za umarzane akcje zostanie okreslona kazdorazowo uchwatg Walnego Zgromadzenia.

4. W zamian za akcje umarzane Spotka moze wydawac Swiadectwa uzytkowe na warunkach okreslonych przez
Walne Zgromadzenie.

§9.

1. Kapitat zaktadowy moze by¢ podwyzszony w drodze emisji nowych akcji lub przez podwyzszenie
wartosci nominalnej dotychczasowych akcji. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego moze nastgpi¢ takze w
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drodze przeniesienia $rodkéw z kapitatu zapasowego lub z kapitatow rezerwowych utworzonych z zysku —
zgodnie z wtasciwymi przepisami Kodeksu spdtek handlowych.

Kapitat zaktadowy Spétki moze by¢ pokryty gotowka albo wktadami niepienieznymi albo w jeden i drugi
sposob tacznie.

3. Kapitat zaktadowy Spotki moze by¢ podwyzszony takze w ramach kapitatu docelowego zgodnie z art. 444 i

nastepnymi kodeksu spétek handlowych w sposdb okreslony ponizej:

1)

Zarzad Spotki jest upowazniony do dokonania jednego albo kilku kolejnych podwyzszen kapitatu
zaktadowego Spdtki w ramach kapitatu docelowego; podwyzszenie kapitatu zaktadowego moze nastgpi¢ w
drodze jednej lub kilku emisji akcji dowolnej serii i rodzaju, na warunkach okreslonych w punktach od 2) do
9) ponizej.

Upowaznienie przyznane jest na czas do 15 lipca 2016 roku.

Kapitat docelowy wynosi 540 000,00 zt (pieéset czterdziesci tysiecy 00/100 ztotych);

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego na mocy uchwaty Zarzadu nastepuje z chwilg jej zarejestrowania przez

Sad.

Zarzad moze wydawac akcje w zamian za wkfady pieniezne oraz za wktady niepieniezne, z tym ze wydanie

akcji w zamian za wktady niepieniezne wymaga zgody Rady Nadzorczej.

Za zgodg Rady Nadzorczej, Zarzad jest upowazniony do:

a) pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji w catosci lub w czesci, dotyczacego
kazdego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, w granicach kapitatu docelowego, przy spetnieniu
warunkéw okreslonych w art. 433 par.2 KSH;

b) emisji warrantow subskrypcyjnych uprawniajgcych do subskrybowania akcji emitowanych w ramach
kapitatu docelowego - na warunkach okreslonych w KSH z prawem pozbawienia akcjonariuszy prawa
poboru tych warrantow w catosci lub w czesci.

O ile przepisy Kodeksu spétek handlowych nie stanowig inaczej, Zarzad decyduje o wszystkich sprawach

zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego, w szczegdlnosci Zarzad

jest umocowany do:

a) ustalenia ceny emisyjnej akgji,

b) zawierania umoéw o subemisje inwestycyjng, subemisje ustugowa lub innych umoéw zabezpieczajgcych
powodzenie emisji akcji,

c) podejmowania uchwat oraz innych dziatan w sprawie dematerializacji akcji oraz zawierania umow z
Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych o rejestracje akcji,

d) podejmowania uchwat oraz innych dziatan w sprawie odpowiednio emisji akcji w drodze oferty
publicznej lub prywatnej oraz w sprawie ubiegania sie o dopuszczenie akcji do obrotu na rynku
regulowanym lub Alternatywnym Systemie Obrotu.

Uchwata Zarzadu podejmowana w ramach statutowego upowaznienia wymaga formy aktu notarialnego.

Zarzad nie jest upowazniony do emisji akcji uprzywilejowanych lub przyznawania uprawnien osobistych, o

ktérych mowa w art. 354 k.s.h.( art. 444 par.6 k.s.h.).

Zarzad nie jest upowazniony do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego ze

Srodkoéw wtasnych Spotki.

§ 10.

Spdtka moze emitowad papiery dtuzne, w tym obligacje zamienne na akcje oraz obligacje uprawniajgce do

subskrybowania akcji Spotki z pierwszenstwem przed jej akcjonariuszami (obligacje z prawem pierwszenstwa).

§11.

Przyznania prawa gtosu zastawnikowi lub uzytkownikowi akcji dokonuje Zarzad.
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V. Wihadze Spotki

§12.
Witadzami Spotki sg: Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.
A. Walne Zgromadzenie

§13.
Walne Zgromadzenie moze byc¢ zwyczajne lub nadzwyczajne.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje corocznie Zarzad nie pdzniej niz do dnia 30 czerwca kazdego roku.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad z wtasnej inicjatywy lub na pisemny wniosek Rady
Nadzorczej, albo na wniosek akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej 1/20 kapitatu zaktadowego.
4. Zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia powinno nastgpi¢ w ciggu dwodch tygodni od daty
zgtoszenia wniosku.

§ 14.
Walne Zgromadzenie odbywa sie w siedzibie Spétki lub w innym miejscu wyznaczonym przez Zarzad Spotki na
terytorium Rzeczypospolitej Polskie;.

§15.
1. Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg zwykta wiekszoscig gtoséw, chyba, ze Statut lub Kodeks spdtek
handlowych stanowig inaczej.
2. Walne Zgromadzenie jest wazne jezeli jest na nim reprezentowane co najmniej 50 % (pieédziesigt procent)
ogolnej liczby akgji.
3. Glosowanie jest jawne, o ile przepisy Kodeksu spdtek handlowych nie stanowig inaczej. Tajne gtosowanie
zarzadza sie na wniosek chocby jednego z obecnych uprawnionych do gtosowania.

§ 16.

1. Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub w wypadku jego nieobecnosci inny
cztonek Rady Nadzorczej, po czym sposrdd o0séb uprawnionych do gtosowania wybiera sie
przewodniczgcego. W razie nieobecnosci tych osdb Walne Zgromadzenie otwiera Prezes Zarzadu albo osoba
wyznaczona przez Zarzad.

2. Walne Zgromadzenie uchwala swoj regulamin okreslajgcy szczegdtowo tryb prowadzenia obrad.

§17.
1. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy w szczegdlnosci:

1) rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozdan Zarzadu z dziatalnosci Spoétki oraz sprawozdania
finansowego za ubiegty rok obrotowy,

2) wybodriodwotywanie cztonkdéw Rady Nadzorczej,

3) udzielanie cztonkom Zarzadu oraz cztonkom Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania
obowigzkdw,

N

podwyzszanie i obnizanie kapitatu zaktadowego,

Ul

podejmowanie uchwat o podziale zyskow lub pokryciu strat,

&)

ustalanie zasad wynagradzania cztonkéw Rady Nadzorczej,

o0~

)

)

)

) dokonywanie zmian statutu Spotki,

) rozpatrywanie spraw wniesionych przez Rade Nadzorczg i Zarzad, jak rowniez przez akcjonariuszy,
)

O

podejmowanie uchwat w sprawie rozwigzania i likwidacji Spétki lub jej potaczenia,

10) wybor likwidatordw,

11) uchwalanie Regulaminu Rady Nadzorczej Spotki.
2. Nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci nie wymaga
uchwaty Walnego Zgromadzenia.
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B. Rada Nadzorcza

§18.

1. Rada Nadzorcza sktada sie z co najmniej pieciu cztonkdw, lecz nie wiecej niz dziewieciu cztonkow
powotywanych i odwotywanych przez Walne Zgromadzenie, z wyjatkiem Rady Nadzorczej pierwszej
kadencji, ktérg zostaje Rada Nadzorcza personalnie okreslona w uchwale o przeksztatceniu ,XSYSTEM”
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig w spétke akeyjna.

2. Liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej okresla Walne Zgromadzenie, z wyjatkiem sktadu pierwszej Rady
Nadzorczej, ktorej liczbe wustala uchwata o przeksztatceniu ,XSYSTEM” Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig w spotke akcyjng.

3. Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani sg na 5 letnig kadencje. Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg by¢
powotani ponownie na dalsze kadencje.

4. Cztonkowie Rady Nadzorczej wybierajg ze swego grona Przewodniczgcego i Wiceprzewodniczgcego. Do
waznosci wyboru wymagana jest bezwzgledna wiekszos¢ gtosow sposrdd obecnych na posiedzeniu Rady
Nadzorczej.

§19.
Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywajg sie w miare potrzeby, nie rzadziej niz 3 razy w roku.
Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywajg sie w siedzibie Spoétki, chyba ze w pismie zwotujgcym posiedzenie
Rady zostanie wskazane inne miejsce.

3. Posiedzenie Rady Nadzorczej moze takze odbyc sie bez formalnego zwotania, o ktérym mowa powyzej, jezeli
wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej wyrazg na to zgode oraz zaden nich nie zgtosi sprzeciwu co do
porzadku obrad posiedzenia.

4. Posiedzeniom Rady Nadzorczej przewodniczy Przewodniczacy Rady, a w przypadku jego nieobecnosci
Wiceprzewodniczacy. W przypadku nieobecnosci na posiedzeniu Przewodniczgcego i
Wiceprzewodniczacego, przewodniczagcego posiedzenia wybiera Rada.

5. Rada Nadzorcza jest zdolna do podejmowania uchwat, jezeli na posiedzeniu jest obecna co najmniej potowa
jej cztonkdw, a wszyscy cztonkowie zostali zaproszeni. Uchwaty zapadajg zwykia wiekszoscig gtosow
obecnych na posiedzeniu cztonkéw Rady Nadzorczej, chyba ze Statut albo Regulamin Rady Nadzorczej
stanowig inaczej. W przypadku rownosci gtoséw rozstrzyga gtos Przewodniczacego Rady Nadzorczej.

6. Rada Nadzorcza moze podejmowaé uchwaty w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu Srodkéw
bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢. Uchwata jest wazna, gdy wszyscy cztonkowie Rady
Nadzorczej zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty i mogli nad nim gtosowac.

§ 20.
Do szczegdlnych kompetencji Rady Nadzorczej — poza innymi wymienionymi w Kodeksie spdtek handlowych,
postanowieniach Statutu i innych wtasciwych aktach prawnych nalezy:
1) ocena sprawozdania finansowego Spétki oraz ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki w
zakresie ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym,
2) ocena wnioskéw Zarzadu co do podziatu zysku albo pokrycia straty,
3) sktadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikdw oceny, o ktorej
mowa w pkt 1) i 2),
4) zwotywanie Walnych Zgromadzen Spoétki, zgodnie z wtasciwymi przepisami Kodeksu spotek handlowych
i Regulaminu Walnego Zgromadzenia,
5) wybor biegtego rewidenta do badania lub przeglagdu sprawozdania finansowego Spétki,
6) zawieranie i rozwigzywanie uméw o prace z cztonkami Zarzadu, w tym ustalanie zasad ich
wynagradzania i premiowania,
7) zawieszanie, z waznych powodow, w czynnosciach poszczegdlnych lub wszystkich cztonkéw Zarzadu
Spotki,
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8) udzielanie cztonkom Zarzadu Spotki zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci konkurencyjnej, a takze na
uczestnictwo w innej spodtfce lub organizacji gospodarczej, majgcych charakter konkurencyjny w
charakterze wspdlnika lub cztonka wtadz,

9) delegowanie cztonkéw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnos$ci cztonkow Zarzadu
niemogacych sprawowac swoich funkcji,

10) okreslenie — zgodnie z art. 348 § 4 Kodeksu spotek handlowych — terminu wyptaty dywidendy (dnia
wyptaty dywidendy), o ile termin (dzien) ten nie zostanie okreslony w uchwale Walnego Zgromadzenia,

11) udzielanie zgody na wyptate zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy,

12) wyrazanie zgody na sktadanie przez Zarzad w imieniu Spotki oswiadczen w zakresie praw i obowigzkéw
majgtkowych Spotki, w tym zaciggania przez Spotke zobowigzan i nabywania praw, o ile kwota
jednostkowego zobowigzania lub prawa jest wyzsza niz 5.000.000,00 (pie¢ milionéw) ztotych,

13) wyrazanie zgody na nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w
nieruchomosci.

C. Zarzad

§21.

1. Zarzad Spétki liczy od jednego (1) do pieciu (5) cztonkdéw powotywanych i odwotywanych przez Rade
Nadzorczg, z wyjgtkiem Zarzadu pierwszej kadencji, ktdrym zostaje Zarzad personalnie okreslony w uchwale
o przeksztatceniu ,XSYSTEM” Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig w spotke akeyjna.

2. Liczbe cztonkéw Zarzadu okresla Rada Nadzorcza, z wyjgtkiem sktadu pierwszego Zarzadu, ktérego liczbe
ustala uchwata o przeksztatceniu , XSYSTEM” Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig w spoétke akcyjna.

3. Jeden z cztonkéw Zarzadu powotywany jest jako Prezes Zarzadu, dwaj kolejni jako Wiceprezesi Zarzadu.
Pozostate ewentualnie powotane osoby do Zarzadu petnig funkcje cztonkow tego organu.

4. Cztonkowie Zarzadu mogg by¢ powotywani ponownie na dalsze kadencje.

§22.
Zarzad prowadzi sprawy Spofki i reprezentuje Spotke na zewnatrz.
Zasady funkcjonowania Zarzadu Spotki oraz zasady wynagradzania cztonkéw Zarzadu okresla Regulamin
uchwalony przez Rade Nadzorcza.

§23.
1. W przypadku powotania Zarzadu wieloosobowego do sktadania oswiadczen w imieniu Spotki
uprawniony jest:
1) Prezes Zarzadu —samodzielnie,
2) Wiceprezesi Zarzadu oraz cztonkowie Zarzadu:
- w sprawach majgtkowych , w ktérych wartos$¢ czynnosci nie przewyzsza 200.000,00 (dwiescie tysiecy)
ztotych samodzielnie,
- w sprawach majgtkowych, w ktérych wartos¢ czynnosci przewyzsza 200.000,00 (dwiescie tysiecy)
ztotych tacznie z Prezesem Zarzadu lub wraz z prokurentem.
2. Do dokonywania czynnosci okreslonego rodzaju lub poszczegdlnych czynnosci mogg byé ustanawiani
petnomocnicy dziatajagcy samodzielnie lub tgcznie, w granicach udzielonego im umocowania.
3. Do ustanowienia prokury wymagana jest zgoda wszystkich cztonkdw Zarzadu. Prokura moze byc¢
odwotana decyzjg kazdego z cztonkow Zarzadu.-

VI. Rachunkowos$¢ Spotki
§ 24.

Kapitat Spotki tworza:
1) kapitat zaktadowy,
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2) kapitat zapasowy,
3) kapitaty rezerwowe i fundusze celowe.
§ 25.
1. Kapitat rezerwowy moze by¢ tworzony niezaleznie od kapitatu zapasowego Spotki z odpiséw z zysku.
Kapitat rezerwowy tworzony jest na pokrycie strat zwigzanych z prowadzonymi operacjami
oraz na pokrycie szczegélnych wydatkow, w szczegdlnosci:
a) nanabycie akcji wtasnych w celu ich umorzenia,

b) z przeznaczeniem na finansowanie inwestycji,
c) napodwyzszenie kapitatu zaktadowego ze Srodkdw wtasnych Spétki,
d) 1z przeznaczeniem na zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy lub dywidende

zalegty,

e) na nabycie akcji wlasnych w przypadkach, gdy nastepuje to w celu zapobiezenia,
bezposrednio zagrazajgcej Spotce, powaznej szkodzie,

f)z przeznaczeniem na $wiadczenia dokonywane na rzecz pracownikéw Spotki lub spotki
z nig powigzanej, a podejmowanych w celu utatwienia nabycia lub objecia
emitowanych przez Spotke akcji ( stosownie do art. 345 §4 i art. 348 §1.k.s.h.)

g) 1z przeznaczeniem na finansowanie nabycia lub objecia akcji Spotki stosownie do
art.345 §1-§7 i art.3488§1.k.s.h.

h) na cele rozwojowe.

§ 26.

1. Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy, z tym ze pierwszy rok obrotowy konczy sie z dniem trzydziestego
pierwszego grudnia dwa tysigce jedenastego roku (31 grudnia 2011 r.).

2. Na pokrycie strat finansowych tworzy sie kapitat zapasowy, na ktéry bedg dokonywane coroczne odpisy, w
wysokosci nie mniejszej niz 8 % (osiem procent) czystego zysku rocznego, do czasu kiedy kapitat zapasowy
nie osiggnie przynajmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadowego. Na mocy uchwaty Zarzgdu mogg by¢ takze
tworzone fundusze celowe.

3. Zasady gospodarowania funduszami celowymi okreslajg regulaminy uchwalone przez Zarzad i zatwierdzone
przez Rade Nadzorcza.

4. Propozycja wyptaty dywidendy przedktadana jest przez Zarzad wraz z opinig Rady Nadzorczej Zwyczajnemu
Walnemu Zgromadzeniu, ktére podejmuje uchwate czy i w jakiej wysokosci dywidenda ma by¢ wyptacona
akcjonariuszom.

§27.
Zysk powstaty po dokonaniu obowigzkowych odpiséw przeznaczony jest na:
1) pokrycie strat za lata ubiegte,

2) dywidende dla akcjonariuszy, w wysokosci okreslonej corocznie przez Walne Zgromadzenie,
3) zwiekszenie kapitatow zapasowego i rezerwowego,
4) inne cele stosownie do uchwat Walnego Zgromadzenia.

§ 28.
1. Woyptata dywidendy dokonywana jest w terminach ustalonych przez Walne Zgromadzenie.
2. Walne Zgromadzenie okresla dzien, wedtug ktorego ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych do
dywidendy za dany rok obrotowy.
3. Zarzad moze wyptacac zaliczki na poczet dywidendy w zakresie okreslonym w Kodeksie spétek handlowych.

VII. Postanowienia koncowe
§ 29.

Spotka zamieszcza swoje ogtoszenia w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym, o ile odrebne przepisy nie wskazujg
dodatkowo innych miejsc publikaciji.
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§ 30.
W sprawach nieuregulowanych niniejszym Statutem zastosowanie majg odpowiednie przepisy Kodeksu spoétek
handlowych.

§31.
Kazdorazowo po zarejestrowaniu przez wtasciwy sad rejestrowy zmian w Statucie Spétki, jednolity tekst Statutu
ustala Rada Nadzorcza.

17.2.2. Tres¢ podjetych uchwat Walnego Zgromadzenia w sprawie zmian Statutu niezarejestrowanych przez
sad

,Uchwata nr 4/2016
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki XSystem Spotka Akcyjna
z dnia 27 pazdziernika 2016 roku
w sprawie zmiany statutu spoftki
Na podstawie art. 430 § 1 Ksh oraz § 17 ust. 1, pkt. 7 Statutu, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie uchwala, co
nastepuje:
§1
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie XSTSTEM Spdtka Akcyjna postanawia zmieni¢ Statut Spotki w ten sposdb, ze
w postanowieniu § 6 ust. 1, lit. d - uwzgledni¢ zmiane akcji Serii D z akcji zwyktych imiennych na akcje zwykte na
okaziciela. W zwigzku z powyzszym ww. postanowienie Statutu otrzymuje nowe nastepujgce brzmienie:
,1. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi do 1 248 400 (do jednego miliona dwustu czterdziestu o$miu tysiecy
czterystu ztotych) ztotych i dzieli sie na do 12 484 000 (do dwunastu miliondw czterystu osiemdziesieciu czterech
tysiecy) akcji o wartosci nominalnej 10 (dziesiec) groszy kazda akcja, w tym:
a) 5 000 000 (pie¢ milionéw) akcji imiennych uprzywilejowanych serii A o numerach od A 00000001 do A
05000000. Na kazdg akcje imienng serii A przypadajg dwa gtosy;
b) 1 500 000 (jeden milion piecset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B o numerach od B 00000001 do B
01500000.
c) 400 000 (czterysta tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C o numerach od C 00000001 do C 00400000.
d) 300 000 (trzysta tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D o numerach od D 00000001 do D 00300000.
e) nie wiecej niz 1 000 000 (jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela serii E o numerach od E 00000001 do E
01000000.
f) nie wiecej niz 4 284 000 (czterech miliony dwustu osiemdziesieciu czterech tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela
serii F o numerach od F 00000001 do F 04284000.”

§2
Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.”

Przewodniczgcy stwierdzit, ze:

- oddano 10.466.00 waznych gtoséw z 5.466.000 akcji, stanowigcych 75,08% kapitatu zaktadowego,

- uchwate podjeto w gtosowaniu jawnym jednogtosnie, liczba gtoséw oddanych ,,za” uchwatg — 10.466.000,
gtosow ,,przeciw” i ,,wstrzymujgcych sie” — brak, sprzeciwéw brak.

Przewodniczacy stwierdzit, ze uchwata Nr 4 zostata podjeta.

Emitent ztozyt wniosek od sadu o zarejestrowanie zmian. Na dzien sporzadzenia Noty Informacyjnej zmiany nie
zostaty zarejestrowane przez sad.
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17.3. Petlny tekst uchwat stanowiacych podstawe emisji obligacji objetych Notg Informacyjng
17.3.1. Uchwaly stanowigce podstawe emisji obligacji serii F

Uchwata Zarzadu spotki XSystem S.A. nr 1 z dnia 21 marca 2016 r w sprawie emisji do 2.000 (dwdch tysiecy)
obligacji na okaziciela serii F, niezabezpieczonych, trzyletnich o wartosci nominalnej 1.000,00 zt kazda.

Zarzad XSystem S.A. z siedzibg w todzi ustala co nastepuje:

1. Przedmiotem emisji jest do 2000 obligacji na okaziciela serii F (,,Obligacje”), o numerach od FO001 do F2000, o
wartosci nominalnej 1.000,00 (stownie: jeden tysigc) ztotych kazda, o terminie wykupu przypadajgcym w dniu 31
marca 2019 roku.

2. Obligacje nie bedg miaty formy dokumentu, a ich rejestr bedzie prowadzit Krajowy Depozyt Papieréw
Wartosciowych S.A.

3. Zarzad XSystem S.A. po przydziale Obligacji podejmie dziatania w celu wprowadzenia ich na Alternatywny
Rynek Obrotu Catalyst.

4. Oprocentowanie Obligacji bedzie state, wynoszace 10% w skali roku, wyptacane w okresach kwartalnych z
wyjatkiem dwdch pierwszych okresdw odsetkowych.

5. Zarzad XSystem S.A. ustala, ze tgczna wartos¢ nominalna emisji obligacji serii C, D i F wyniesie 3 000 000,- zt. W
momencie gdy tgczna wartos¢ przyjetych propozycji objecia obligacji serii C, D i F osiggnie prog 3000 obligac;ji
Zarzad uchwatg zamknie emisje obligacji serii C, D i F.

6. Warunki emisji Obligacji zostang zatwierdzone po ustanowieniu przez XSystem S.A. i pana Adriana Weremiuka
notarialnego o$wiadczenia zgodnie z art. 777 § 1 pkt 5) Kodeksu postepowania cywilnego do kwoty 2.400.000,00
zt (dwa miliony czterysta tysiecy ztotych).

Uchwata nr 3 z dnia 22 marca 2016 r. Zarzadu Spétki pod firmg XSystem Spétka Akcyjna z siedzibg w todzi w
sprawie zatwierdzenia warunkéw emisji obligacji serii F

§1
Zarzad spétki pod firma XSystem Spoétka Akcyjna, w zwigzku Uchwatg Zarzadu spétki XSystem S.A. nr 1 z dnia 21
marca 2016 r w sprawie emisji do 2.000 (dwdch tysiecy) obligacji na okaziciela serii F, niezabezpieczonych,
trzyletnich o wartosci nominalnej 1.000,00 zt kazda, zatwierdza warunki emisji obligacji serii F, stanowigce
zatacznik nr 1 do niniejszej uchwaty.

§2
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

17.3.2. Uchwaly stanowigce podstawe emisji obligacji serii FA

Uchwata Zarzadu spétki XSystem S.A. nr 1
z dnia 20 maja 2016 r w sprawie emisji do 1.750 (jeden tysigc siedemset piecdziesiat) obligacji na okaziciela
serii FA, niezabezpieczonych, trzyletnich o warto$ci nominalnej 1.000,00 zt kazda.

Zarzad XSystem S.A. z siedzibg w todzi ustala co nastepuje:
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1. Przedmiotem emisji jest do 1750 obligacji na okaziciela serii FA (,,Obligacje”), o numerach od FA00O1 do
FA1750, o wartoSci nominalnej 1.000,00 (stownie: jeden tysigc) ztotych kazda, o terminie wykupu przypadajacym
w dniu 31 marca 2019 roku.

2. Obligacje nie beda miaty formy dokumentu, a ich rejestr bedzie prowadzit Krajowy Depozyt Papierdw
Wartosciowych S.A.

3. Zarzad XSystem S.A. po przydziale Obligacji podejmie dziatania w celu wprowadzenia ich na Alternatywny
Rynek Obrotu Catalyst.

4. Oprocentowanie Obligacji bedzie state, wynoszgce 10% w skali roku, wyptacane w okresach kwartalnych z

wyjatkiem dwdch pierwszych okresdw odsetkowych.
5. Zarzad XSystem S.A. ustala ze tgczna warto$¢ nominalna emisji obligacji serii FA wyniesie do 1 750 000,- zt.

6. Warunki emisji Obligacji zostang zatwierdzone po publikacji sprawozdania rocznego za rok obrotowy 2015.

Uchwata Zarzadu spétki XSystem S.A. nr 1

z dnia 30 maja 2016 r. w sprawie w sprawie emisji do 1.549 (jeden tysiac pieéset czterdziesci dziewiec)
obligacji na okaziciela serii FA, niezabezpieczonych, trzyletnich o wartosci nominalnej 1.000,00 zt kazda.

81
1. Zarzad spotki pod firmg XSystem Spoétka Akcyjna na podstawie Uchwaty Zarzadu nr 1 z dnia 20 maja 2016 roku,
ze emisja obligacji na okaziciela serii FA, niezabezpieczonych, trzyletnich o wartosci nominalnej 1.000,00 zt kazda
wyniesie nie wiecej niz 1.549 (jeden tysigc pieéset czterdziesci dziewied) sztuk.
2. Zarzad spotki pod firmg XSystem Spdtka Akcyjna zatwierdza niniejszym warunki emisji obligacji serii FA,
stanowigce zatgcznik nr 1 do niniejszej uchwaty.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

17.3.3. Uchwata stanowigca podstawe emisji obligacji serii FB

Uchwata Zarzadu spétki XSystem S.A. nr 1
z dnia 08 sierpnia 2016 r w sprawie emisji do 1.266 (jeden tysigc dwiescie szesc¢dziesigt szesc) obligacji na
okaziciela serii FB, niezabezpieczonych o wartosci nominalnej 1.000,00 zt kazda.

§1
Zarzad XSystem S.A. z siedzibg w todzi ustala co nastepuje:

1. Przedmiotem emisji jest do 1266 obligacji na okaziciela serii FB (,Obligacje”), o numerach od FBO0OO1 do
FB1266, o wartosci nominalnej 1.000,00 (stownie: jeden tysigc) ztotych kazda, o terminie wykupu przypadajgcym
w dniu 31 marca 2019 roku.

2. Obligacje nie bedg miaty formy dokumentu, a ich rejestr bedzie prowadzit Krajowy Depozyt Papieréw
Wartosciowych S.A.

3. Zarzad XSystem S.A. po przydziale Obligacji podejmie dziatania w celu wprowadzenia ich na Alternatywny
Rynek Obrotu Catalyst.
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4. Oprocentowanie Obligacji bedzie state, wynoszgce 10% w skali roku, wyptacane w okresach kwartalnych z
wyjatkiem dwéch pierwszych okresdw odsetkowych.

5. Zarzad XSystem S.A. ustala ze tgczna wartos¢ nominalna emisji obligacji serii FB wyniesie do 1 266 000,- zt.

§2
Zarzad spotki pod firmg XSystem Spdtka Akcyjna zatwierdza niniejszym warunki emisji obligacji serii FB,
stanowigce zatacznik nr 1 do niniejszej uchwaty

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

§3

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

17.3.4. Uchwata zmieniajaca tres¢ Warunkow Emisji obligacji serii F, FAi FB

Uchwata Zarzadu spotki Xsystem S.A. z nr 1/12/2016 z dnia 12 grudnia 2016 roku w sprawie zmiany
warunkow emisji obligacji serii F, FA i FB w zakresie wskazanie podmiotu do przechowywania dokumentdéw,
informacji i komunikatéw publikowanych na stronie internetowej

Na podstawie art. 7 ust 2 zgodnie Ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach oraz pkt 1.11 Warunkdw Emisji
dla obligacji serii F Emitent informuje ze o dodaje pkt 1.13 do Warunkéw emisji o nastepujgcym brzmieniu ,, 1.
13 Dokumenty, informacje i komunikaty publikowane na stronie internetowej Emitenta w wykonaniu przepiséw
Ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach beda przechowywane w postaci drukowanej przez Polski Dom
Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Moniuszki 1A, 00-014 Warszawa, wpisang do Rejestru
Przedsiebiorcow, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000359260, z kapitatem zaktadowym 10.400.000 ztotych
wptaconym w catosci”

Na podstawie art. 7 ust 2 zgodnie Ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach oraz pkt 1.11 Warunkéw Emisji
dla obligacji serii FA Emitent informuje ze o dodaje pkt 1.13 do Warunkdéw emisji o nastepujgcym brzmieniu ,, 1.
13 Dokumenty, informacje i komunikaty publikowane na stronie internetowej Emitenta w wykonaniu przepisow
Ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach beda przechowywane w postaci drukowanej przez Polski Dom
Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Moniuszki 1A, 00-014 Warszawa, wpisang do Rejestru
Przedsiebiorcéw, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000359260, z kapitatem zaktadowym 10.400.000 ztotych
wptaconym w catosci”

Na podstawie art. 7 ust 2 zgodnie Ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach oraz pkt 1.11 Warunkdéw Emisji
dla obligacji serii FB Emitent informuje ze o dodaje pkt 1.13 do Warunkdw emisji o nastepujgcym brzmieniu ,, 1.
13 Dokumenty, informacje i komunikaty publikowane na stronie internetowej Emitenta w wykonaniu przepiséw
Ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach beda przechowywane w postaci drukowanej przez Polski Dom
Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Moniuszki 1A, 00-014 Warszawa, wpisang do Rejestru
Przedsiebiorcow, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000359260, z kapitatem zaktadowym 10.400.000 ztotych
wptaconym w catosci”
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17.4. Dokument okreslajacy warunki emisji obligacji

17.4.1. Warunki emisji niezabezpieczonych trzyletnich obligacji na okaziciela serii F, o stalym
oprocentowaniu.

Tekst jednolity uwzgledniajgcy zmiany Warunkow Emisji Obligacji wynikajace z Uchwaty Zarzadu z
dnia 12 grudnia 2016 r wskazanej w pkt 17.3.4

WARUNKI EMISJI
NIEZABEZPIECZONYCH TRZYLETNICH
OBLIGAC)I NA OKAZICIELA SERII F, O STALYM OPROCENTOWANIU

Spotki XSystem Spotka Akcyjna z siedzibg w todzi przy ul. Julianowskie) 54B, 91-473 tddz, wpisanej do rejestru
przedsighiorcéw w Krajowym Rejestrze Sadowym prowadzonego przez Sad Rejonowy dla todzi-Srédmiescia w
todzi, XX Wydzial Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 22 czerwca 2011 roku pod numerem 0000389966, o
opfaconym w calodci kapitale zakladowym w wysokosci 728 000,00 zfotych, NIP: 7292384240, REGON
472192293

Seril F (,,Obligacje”),

na faczng kwotg nie wigkszg niz 2 000 000 zl (slownie: dwa miliony ztotych),
od numeru FOO01 do numeru nie wigkszego niz F2000.

NINIEJISZE WARUNKI EMISJI OBLIGAC)! SERII F (DALEJ: ,WARUNK} EMISJI") OKRESLAJA PRAWA | OBOWIAZKI
XSYSTEM S.A. Z SIEDZIBA W £ODZI, JAKO EMITENTA OBLIGACII (DALEJ: ,EMITENT"} ORAZ WELASCICIELI OBLIGAC!I
(DALEJ: ,OBLIGATARIUSZY") ORAZ STANOWIA JEDYNY PRAWNIE WIAZACY DOKUMENT ZAWIERAJACY INFORMACIE
0 EMITOWANYCH OBLIGACIACH.

DMI 1S)1 OB

1.1. Przedmiotem emisji jest do 2000 Obligacji na okaziclela serii F o numerach od FO0O01 do F2000, o
wartosci nominalnej 1.000,00 (slownie: tysigc) zfotych kazda  (dalej: ,Wartod¢ Nominalna®)
emitowanych przez Emitenta (dalej: , Obligacje”), na podstawle:

art. 33 pkt 2 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o cobligacjach {Dz. U. z 2015 poz. 238}, dalej: , Ustawa"})
oraz

Uchwala Zarzadu spatki XSystem S.A. nr 1z dnia 21 marca 2016 r w sprawie emisji obligacji na okaziciela
serii F o wartosci do 2.000.000,00 zt (dwa miliony 2fotych poprzez emisje do 2.000 {dwdch tysiecy) obligacji na
okaziciela serii F o wartosci nominalnej 1.000,00 zl kazda craz

Uchwaly Zarzadu spdtki XSystem S.A. nr 3 2 dnia 22 marca 2016 r w sprawie zatwierdzenia warunkow
emisji obligacji serii F

1.2, Emitentem jest XSystem S.A. 2 siedzibg w Lodzi przy ul. Julianowskiej 54B, 91-473 tddz, wpisana do
rejestru przedsiebiorcow w Krajowym Rejestrze Sgdowym prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
todzi-Srodmiedcia w todzi, XX Wydzial Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 22 czerwca 2011 roku
pod numerem 0000389966, o optaconym w caloéci kapitale zaktadowym w wysokosci 728 000,00
zlotych, NIP: 7292384240, REGON 472192293,

1.3. Prég emisji = nie wystepuje.

1.4. Cena emisyjna jednej Obligacji jest rowna Wartosci Nominalnej i wynosi 1 000,00 (stownie: jeden
tysigc} ztotych (dalej: ,Cena Emisyjna”).

1.5. taczna wartosc nominalna Obligacji proponowanych do nabycia wynosi do 2 000 000,00 (slownie: dwa
miliony) ztotych.

1.6. Obligacje beda podlegaé wykupowi w dniu 31.03.20183 r., {dalej , Dzier Wykupu”),

1.7. Wartos¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 1 000,00 (stownie: jeden tysigc) ziotych (dalej ,Wartosé
Nominalna®).

1.8. Wyemitowane Obligacje z0stang zaoferowane w drodze subskrypcji prywatnej, poprzez propozycje
nabycia (dalej: .Propozycja Nabycia”) skierowang do okreslonych podmiotéw {dalej: ,Adresatem
Propozycji Nabycia”).

1.5. Obligacje uprawniajg do $wiadczenia pienigznego polegajacego na zaplacie Kwoty Giéwne] i Odsetek.
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1.10. Wszystkie érodki pozyskane z emisji Obligacji zostang przeznaczone na finansowanie wdrozenia
innowacji do oprogramowania stuzacego do obstugi obiegu dokumentéw w instytucjach prywatnych i
publicznych. Cele emisji nie mogg ulec zmianie.

1.11. Emitent moze bez 2gody Obligatariuszy dokonac:

- zmiany tresci warunkow emisji, ktére nie stanowig istotnej zmiany praw i obowigzkéw
Emitenta i Obligatariuszy a nadto nie stanowig naruszenia intereséw Obligatariuszy lub

- zmiany tresci warunkdw emisji, ktére stanowiq zmiany natury formalnej, drugorzednej lub
technicznej lub dokonywane sq w celu korekty oczywistego bledu.

Pozostale zmiany Warunkéw Emisji wymagajq zgody wszystkich Obligatariuszy wyrazonej w formie
pisemnej lub zgody zgromadzenia obligatariuszy zgodnie z zapisami w pkt. 11 Warunkdw Emisji .

1.12. Zapis na Obligacje jest nieodwolalny z wyjatkiem sytuacji, w ktdrej Obligatariusz nie wyrazi zgody w
przypadku istotnej zmiany Warunkow Emisji.

1.13. Dokumenty, informacje i komunikaty publikowane na stronie internetowej Emitenta w wykonaniu
przepisow Ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach bgdg przechowywane w postaci drukowanej
przez Polski Dom Maklerski 5.A. 2 siedzibg w Warszawie, ul. Moniuszki 1A, 00-014 Warszawa, wpisang
do Rejestru Przedsiebiorcéw, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie Xl
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000359260, z kapitalem
zakladowym 10.400.000 zlotych wplaconym w catosci.

STATUS OBLIGACH.

2.1. Obligacje nie beda mialy formy dokumentu w rozumieniu art. 8 Ustawy, ich rejestr bgdzie prowadzil
Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych SA { dalej ,KDPW S.A.") zgodnie z art. 8 ust. 5 Ustawy lub
ewidencje bgdzie prowadzi¢ firma inwestycyjna (,Ewidencja”). Obligacja jest papierem wartosciowym
na okaziciela emitowanym w serii nie majgcym formy dokumentu, zgodnie z art. 8 Ustawy, na
podstawie ktorego Emitent stwierdza, e jest dluznikiem Obligatariusza i zobowigzuje sig wobec
Obligatariusza nieodwolalnie i zgodnie z postanowieniami Warunkéw Emisji do spetnienia §wiadczenia
pienigznego polegajgcego na zaplacie kwoty {(dalej: ,Kwota Wykupu") odpowiadajacej Wartosci
Nominalne) Obligacji (dalej: ,Kwota Giéwna") wraz z naleznymi odsetkami (dalej: ,Odsetki”).

2.2. Spdtka bedzie ubiegaé sie 0 wprowadzenie Obligacji do Alternatywnego Systemu Obrotu Catalyst.

2.3. Obligacje stanowig nieodwolalne i niezabezpieczone zobowigzanie Emitenta, s3 réwne i bez
pierwszenistwa zaspokojenia wzgledem siebie oraz (z zastrzezeniem wyjatkéw wynikajacych 2
bezwzglednie obowiazujgcych przepisdw prawa polskiego) sg rowne wegledem wszystkich pozostatych
obecnych lub przyszlych, zobowigzan Emitenta, oraz podlegajg zaspokojeniu w takich samych
proporcjach, jak te zobowigzania.

2.4. Obligacje zostang wyemitowane, jako niezabezpieczane

2.5. Zbywalnosc Obligacji nie jest ograniczona.

INNE WARUNKI

3.1. Emitent odpowiada catym swoim majqtkiem za zobowigzania wynikajace z Obligacji.

3.2. W zwigzku z emisjg Obligacji Emitent w celu zagwarantowania terminowosci spelniania Swiadczed
podpisat umowe o peinienie funkcji Agent Nadzoru Platnosci ze spotkg Salwix Sp. z 0.0., z siedzibg w
todzi, ul. Nowopolska 13/26, wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
przez Sad Rejonowy todi- Srodmiescie w todzi, XX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 0000171116. Peinienie funkcji Agenta Nadzoru Platnosci obejmuje w szczegélnosci:

— reprezentowanie interesow Obligatariuszy wobec Emitenta w zakresie zaspokojenia roszczen
z oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji zgodnie z art. 777 § 1 pkt 5) k.p.c .,

—~ podejmowanie na wniosek Obligatariuszy czynnosci zmierzajacych do zaspokojenia roszczen
obligatariuszy poprzez wystapieniem do sgdu o uzyskanie tytutu egzekucyjnego wobec
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Emitenta oraz Prezesa Zarzadu Emitenta i glownego akcjonariusza Adriana Weremiuka w
zwigzku z poreczenia przez niego wykupu Obligacji na podstawie art. 777 § 1 pkt 5) Kodeksu
postgpowania cywilnego i nadania klauzuli wykonalnosci oraz wystapienie z wnioskiem do
organu egzekucyjnego o wszczecie postgpowania egzekucyjnego w celu wyplaty kwot
naleznych Obligatariuszom w przypadku nie wywiazywania si¢ przez Emitenta z zobowigzan
wynikajgcych z emisji Obligacji.

— wykonania podzialu $rodkéw pozyskanych na skutek egzekucji i przekazanie kaidemu
obligatariuszowi kwoty uzyskanej z zaspokojenia egzekucji, propor¢jonalnie do stosunku
wysokodci niesplaconej wierzytelnosci danego obligatariusza do  lacznej wysokosci
niesptaconych wierzytelnosci wszystkich obligatariuszy.

3.3, Emitent oraz Prezes Zarzad Adrian Weremiuk z tytulu emisji Obligacji spolki XSystem Spélka Akcyjna 2
siedzibg w todzi poddali stg solidarnie egzekucji, co do zapiaty wszystkich zobowigzan z tytulu emisj
Obligacji przez XSystem S.A. w przypadku nie spelnienia ich przez Emitenta na rzecz Salwix sp. 2 0.0. 2
siedzibg w todzi, ktéra dziala w imieniu Obligatariuszy w trybie egzekucji wprost z tego aktu
notarialnego zgodnie z art. 777 § 1 pkt 5) Kodeksu postepowania cywilnego do kwoty 2 400 000,00 21
(slownie: dwoch miliondw czterystu tysiecy zlotych), przy czym zdarzeniem, od ktorego uzaleznione
jest wykonanie obowiazku zapfaty jest niedokonanie zaspokojenia wszystkich roszczen wynikajacych 2
Obligacji wobec jakiegokolwiek obligatariusza przez XSystem Spolke Akcyjna z siedziba w todzi.

3.4, Pan Adrian Weremiuk ztozyt oswiadczenie notarialne, w ktdrym zobowigzal sie do niezbywania lub
nieobcigzania w [akikolwiek sposob posiadanych akcji imiennych uprzywilejowanych serii A XSystem
Spotki Akcyjnej w siedzibg w todzi w ilosci 4.000.000 oraz do niezbywania skiadnikdw majgtku
bedacych w jego posiadaniu lub wspéitwlasnosci, ktdrych jednostkowa wartosé przekracza kwote
100 000,00 zl {sto tysigcy ztotych) w terminie do dnia catkowitego wykupu Obligacji.

3.5. Srodki uzyskane z prowadzonej egzekucji prowadzonej przez Agenta Nadzoru Platnosci moga byt
przelane tylko na rachunek, ktérego wlascicielem jest KDPW S.A. | wylacznie w celu dokonania splaty
wymagalnych zobowigzarh z tytutu emisji Obligacji zgodnie z Warunkami Emisji lub Ustawg. W
przypadku, gdy ewidencja Obligacji nie bedzie prowadzona przez KDPW S.A., $rodki zostang przekazane
na rachunek wskazany przez Obligatariusza w formularzu  przyjecia propozycji  nabycia
obligacji/fformularzu zapisu. Przekazanie na inny rachunek wskazany przez Obligatariusza, moze
nastgpi¢ wylacznle, jezeli o tej zmianie prawidlowo poinformuje Agenta Nadzoru Platnosci w czasie |
formie umozliwiajacej uwzglednienie zmiany danych do wyplaty. Agent Nadzoru Platnoici nie
odpowiada 2a skierowanie przelewu na nieprawidiowy rachunek, jezeli przelew zostanie dokenany
wedtug danych dostarczonych przez Obligatariusza,

SWIADCZENIA EMITENTA.
Obligacje uprawniajg do nastepujacych swiadczer, co, do ktérych spelnienia Emitent zobowigzuje sie:
* <Swiadczenia pienieznego polegajacego na zaplacie kwoty oprocentowania, na warunkach i w
terminach okreslonych w pkt 7 Warunkow Emisji Obligaci,
» swiadczenia pienieznego polegajacego na zaptacie kwoty odpowiadajgce] wartoéci nominalnej
Obligacji, na warunkach i w terminie okreslonych w pkt 9 Warunkdw Emisji Obligacii.
Wyplata $wiadczen naleznych Obligatariuszowi od Emitenta z tytulu posiadanych Obligacji poza pierwszym
okresem odsetkowym odbywac sie bedzie zgodnie z obowigzujgcymi regulacjami Krajowego Depozytu
Papierow Wartosciowych oraz podlegaé bedzie wszelkim obowigzujgcym przepisom podatkowym i inny
wiasciwym przepisom prawa polskiego. Wyplata odsetek w pierwszym okresie odsetkowym nastapi poprzez
przelew z rachunku Emitenta na rachunek bankowy wskazany w formularzu przyjecia propozycji nabycia
obligacji. lezeli dzien wyptaty danego $wiadczenia przypadnie na dzieri niebedacy dniem roboczym, zaptata
tego swiadczenia nastapi w pierwszym przypadajgcym po nim dniu roboczym, bez prawa 23dania odsetek za
opdinienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci. W przypadku, gdy ewidencja Obligacji nie
bedzie prowadzona przez KDPW $.A,, srodki zostang przekazane na rachunek wskazany przez Obligatariusza

w
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w formularzu przyjecia propozycji nabycia obligacji/formularzu zapisu. Przekazanie na inny rachunek
wskazany przez Obligatariusza, moze nastapic wylacznie, jezeli o tej zmianie prawidtowo poinformuje
Emitenta w czasie i formie umozliwiajgcej uwzglednienie zmiany danych do wyplaty.

ZASADY NABYW, [s]

5.1, Z uwzglednieniem postanowien ust. 5.2. Przyjecie Propozycji Nabycia Obligacji, Adresat Propozycji
Nabycia moze ztozyé w dniach od dnia 22.03.2016 r. do dnia 10.05.2016 r. do godziny 17:00.

5.2. Termin do przyjecia Propozycji Nabycia przez Adresata Propozycji Nabycia i zlozenia podpisanego,
okreslonego w Propozyciji Nabycia formularza przyjgcia propozycji nabycia, stanowigcego nieodwotalng
oferte nabycia Obligacji (dalej: ,Oferta Nabycia Obligacji”) uplywa w dniu 10.05.2016 r. lub na
podstawie podjetej Uchwaty Zarzadu moze by¢ skrécony do dnia, w ktdrym liczba Obligacji objetych
Przyjetymi Propozycjami Nabycia Obligac)i i nalezycie oplaconymi lgcznie dla obligacji serii C, D i F
osiggnie 3000 szt. lub w ktérym liczba Obligacji objetych Przyjetymi Propozycjami Nabycia Obligacji i
nalezycie oplaconymi tacznie dla obligacji serii F osiggnie 2000 szt. (dalej: ,Dzled Zamknigeia™).

5.3. Minimalna wielko$¢ zapisu przypadajaca na jednego Adresat Propozycji Nabycia wynosi nie mniej niz
20 Obligacji lub iloéé wskazana propozycji a kazda Adresat Propozycji nabycia Obligacji w momencie
Przyjmowania propozycji musi mie¢ otwarty rachunek papierow wartosciowych i wskazac rachunek
papieréw wartosciowych, na ktérym majg zostac zapisane Obligacje. Przyjecie Propozycji Nabycia
Obligacji przeslane przez Adresata Propozycji Nabycia Obligacji, ktére opiewac bedzie na mniej niz 20
Obligacji lub ilos¢ wskazana propozycji lub w ktdrym Adresat nie wskaze rachunku bankowego do
wyplaty odsetek i rachunku papieréw wartoéciowych, na ktorym majq byc zaksiegowane Obligacje
Emitenta oraz podmiotu prowadzacego rachunek papieréw wartosciowych bedzie uznane za niewazne
i bezskuteczne.

S.4. Przydzial Obligacji nastapi w drodze uchwaly o przydziale Obligacji podjgtej przez Zarzad Emitenta w
nastepnym dniu roboczym po Dniu Zamknigcia emisji jednak nie péiniej niz 12.05.2016 .

S5.5. O przydziale Obligacji decyduje kolejnosc oplaconych i zlozonych Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacii
w ten sposob, iz osobom, ktére dokonaly oplacenia Obligacji przed dniem, w ktorym liczba Obligaciji
objetych Przyjeciem Propozycja Nabycia Obligacji osiggnie tacznie dla abligacji serii C, D i F 3000 szt. lub
w ktdrym liczba Obligacji objetych Przyjeciem Propozycjg Nabycia Obligacji osiggnie facznie dla obligacji
serii F 2000 szt., zostang przydzielone Obligacje w liczbie wynikajgcej z Przyjecia Propozycji Nabycia
Obligacji pod warunkiem, ze ziozyly Przyjecie Propozycy Nabycia Obligacji i j3 w pelni oplacili do Dnia
Zamknigcia do godziny 17:00.

5.6. Oferty Nabycia Obligacji ziozone i oplacone w dniu, w ktdrym liczba Obligacji objetych oplaconymi w
calo$ci Przyjetymi Propozycjami Nabycia Obligacji przekroczyla lacznie d'a serii C, D i F 3000 szt. lub w
ktorym liczba Obligacji objetych oplaconymi w calosci Przyjetymi Propozycjami Nabycia Obligacji
przekroczyla lacznie dla serii F 2000 szt. zostang proporcjonalnie zredukowane.

5.7. Obligacje nieprzydzielone w wyniku proporcjonalnej redukcji zostang przydzielone Adresatowi
Propozycji Nabycia, ktérego Przyjecie Propozycji Nabycia Obligacji zostala zredukowana i ktdry zlozyl
Przyjecie Propozycji Nabycia Obligacji na najwigksza liczbe Obligacii.

5.8. Oferty Przyjecie Propozycji Nabycia Obligacji ztozone po dniu, w ktérym liczba Obligacji objgtych
optaconymi w calosci Ofertami Przyjgcia Propozycji Nabycia Obligacji osiggnie tacznie dla serii C, Di F
3000 szt. lub w ktérym liczba Obligacji objetych optaconymi w calosci Ofertami Przyjecia Propozycji
Nabycia Obligacji osiagnie 1acznie dla serii F 2000 szt. lub Oferty Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji
zlozone wczesniej, ale optacone po dniu, w ktorym liczba Obligacji objgtych oplaconymi w calosci
Przyjetymi Propozycjami Nabycia Obligacji osiggnie lgcznie 3000 szt. dia serii C, D i F lub 2000 szt. dla
serii F nie beda realizowane.

5.9. Podjecie przez zarzad Emitenta uchwaly o przydziale Obligac) stanowi¢ bedzie Przyjecie Propozycji
Nabycia Obligacji Adresata Propozycji Nabycia. Przydzial Obligacji zostanie dokonany w terminie
wskazanym w pkt 5.4., o ile Adresat Propozycji Nabycia speini wszystkie warunki, o ktérych mowa w
Propozycji Nabycia do Dnia Zamknigcia.
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5.10. Zwrot srodkow z tytutu oplacenia Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji za nieprzydzielone Obligacje
nastapi na rachunek wskazany w Przyjeciu Propozycji Nabycia Obligacji nastepnego dnia roboczego
pod dniu przydzialu Obligacji wskazanym w pkt 5.4

5.11. Kazdy kto ztozy! poprawnie zapis | uiscii petng wplate zostanie poinformowany drogg elektroniczng
oraz pocztowq o dojsciu albo niedojsciu oferty do skutku oraz sposobie i terminie zwrotu wplaconych
kwat, i o odstgpieniu od przeprowadzenia oferty lub jej odwolaniu.

5.12. Prawa z Obligacji zgodnie 2 art. 8 Ustawy o Obligacjach powstajg z chwily zapisania Obligacji w
Ewidencii i przystugujq osobie wskazanej w Ewidencii, jako posiadacz tych Obligacii.

5.13. Potencjalni nabywcy Obligacji powinni sami okresli¢ wlasciwy zakres informac}i niezbedny do podjecia
decyzjl inwestycyinej.

5.14.Ewentualne decyzje inwestycyjne potencjalni nabywcy Obligacji podejmujg na wiasng
odpowiedzialnosd.

5.15. Warunki Emisji nie sa ofertg publiczng w rozumieniu art. 3 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie
publiczne] i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spdlkach publicznych {tekst jednality: Dz. U. 2 2009 r. Nr 185 poz. 1439, ze zmianami).

5.16. Propozycja Nabycia stanowi zaproszenie dla indywidualnie oznaczonych adresatow w liczbie nie
wigkszej niz 149 do zlozenia przez nich ofert na Przyjecie Propozycji Nabycia Obligacji w drodze
bezposredniego lokowania. Propozycja nabycia jest skierowana wylacznie do takiego podmiotu, ktdry
zostal wskazany przez Emitenta.

5.17.Emitent nie sklada zadnych ojwiadczen odnoszacych sie do kwestii podatkowych zwigzanych z
platnosciami tub otrzymywaniem $radkow finansowych zwigzanych z Obligacjami. W celu zasiggniecia
dokiadnych informacji nalezy zapoznaé sie bezposrednio z obowigzujacymi przepisami prawa lub
zasiggngc opinii doradcy podatkowego. Jest wskazane, aby kazdy inwestor rozwazajacy nabycie
Obligacji zasiggnat porady profesjonalnego konsultanta wzakresie spraw podatkowych.
Przedstawione w niniejszym materiale informacje w tym zakresie maja jedynie charakter ogélny i
orientacyjny.

ZAPLATA CENY EMISYINED.

6.1. Zaplata przez Adresata Propozycii Nabycia kwoty stanowigce] iloczyn Ceny Emisyjne] i liczby Obligacji
wskazanej w Ofercie Nabycia Obligacji nastapi  na  rachunek bankowy Emitenta
nar 59 1240 5527 1111 0010 4093 6313 prowadzony przez Pekao S.A. Oddziat w todzi tytulem
optacenia obligacji serii .

6.2, Zapfata Ceny Emisyjnej przez Adresata Propozycji Nabycia nastepuje w dniu, w ktdrym zostanie uznany
rachunek bankowy Emitenta,

6.3. Zaplata Ceny Emisyjnej musi by¢ dokonana do Dnia Zamknigcia Emisji.

OPRQCENTOWANIE OBLIGACII.

Posiadaczom Obligacji wyplacany bgdzie kwartalnie kupon z wylaczeniem okresow krétszych o zmiennej
wysokosci uzaleznionej od ilosci dni w danym okresie odsetkowym, Oprocentowanie Obligacji we wszystkich
okresach adsetkowych jest state a jego wysokos¢ wynosi 10% w skali roku.

Wysokosc odsetek bedzie obliczana na podstawie rzeczywistej liczby dni w okresie odsetkowym przy zalozeniu
365 dni w roku. Podstawa naliczenia i spetnienia swiadczenia bedzie liczba Obligacji na rachunku papleréw
wartosciowych Obligatariusza z uplywem wskazanego w Tabeli 1. Dnia ustalenia prawa do otrzymania
$wiadczenia 2 tytulu wyplaty odsetek. Pierwszy okres odsetkowy dla kazdego Obligatariusza bedzie rozpoczynat
od dnia zaksiggowania peinej wplaty z tytulu przyjete] propozycji nabycia Obligacji przez Obligatariusza zgodnie
ze zlozonym formularzem Przyjecia Propozycji Nabycia Obligaci.

Wysokos¢ kuponu bedzie ustalona kazdorazowo z2godnie ze wzorem:

liczba dni w danym okresie odsetkowym
365

kupon = W+ 10% «
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gdzie:
W - oznacza wartos¢ nominalng Obligacii.

Po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do najblizszego grosza, {przy czym pol grosza badzie zaokragione w
gore).

Odsetki beda wyplacane podmiotom, ktére bedg posiadaczami Obligacji w dniu ustalenia praw do odsetek, tj. w
széstym dniu roboczym przed zakoriczeniem Okresu Odsetkowego. Informacje dotyczace dat kolejnych platnosci
kuponowych, dat ustalenia praw do odsetek i liczby dni w kolejnych okresach odsetkowych przedstawia ponizsza
tabela:

. o Data ustalenia Ostatni dzien Wartosé w zt
Pierwszy dzien . .
Nr i prawa do okresu Liczba dni w odsetek od 1 szt.
0
okresu odsetek (koniec odsetkowego i okresie Obligac]i na
odsetkowego b Y
dnia) wyptata kuponu koniec okresu*
30.06.2016 27,67+
1 22.03.2016 13.05.2016 101*
(08.07.2016}****
2 01.07.2016 22.09.2016 30.09.2016 92 25,21
25,21
3 01.10.2016 22.12.2016 31.12.2016 92
4 01.01.2017 23.03.2017 31.03.2017 90 24,66
5 01.04.2017 22.06.2017 30.06.2017 9 24,93
6 01.07.2017 22.09.2017 30,09.2017 ) 52
25,21
7 01.10.2017 20.12.2017 31.12.2017 92
8 01.01.2018 23.03.2018 31.03.2018 90 24,66
24,93
9 01.04.2018 22.06.2018 30.06.2018 91
25,21%%*
10 01.07.2018 21.09.2018 30.09.2018 92
25,21%%"
11 01.10.2018 19.12.2018 31.12.2018 92
12 01.01.2019 22.03.2019 31.03.2019 90 24,66%**

*Dla pierwszego ckresu odsetkowego pierwszy dzies okresu odsetkowego bedzie liczony indywidulanie dia kazdego 2 Obhgatariuszy,
Jjoko nastepny dzied od otrzymanta srodkdw finansowych na rachunek bonkowy pokrywajqcych colodé zoplaty za zapis z0 Obligacje,
**Wartos¢ w 2t odsetek od jednef Obihigacsi na kontec pierwszeqo okresu przy raloieniv maksymainej liczby dni w okresie, Wartodé
wzaiezmona od liczby dnl w 1 okresle przy oprocentowaniu wynoszgcym 10%.

** *Waortosc odsetek zostala podano dio pierwotne; wartosc) nominaine) obligacji 1000,- 21. W przypadiu przedterminowej sploty cz¢sci
naletnodct gidwnes Obligacsi poprzer czgsciowq splate wartosci nominainej wartosé ta ulegnie proporcj

*%2* Ostatni dzien okresu odsetkowego w pierwszym okresie odsetkowym przypada w dniu 30.06.2016r., notomiast wyplata kuponu
2a pierwsty ckres odsetkowy przypadae w dniu 08 67.2016r.

Rozliczenie wierzytelnosci Posiadaczy Obligacji 2 tytulu posiadanych Obligacji przystugujacych im od Emitenta
poza pierwszym okresem odsetkowym odbywac bedzie sie za posrednictwem Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych S.A. poprzez uznanie rachunku pieniginego siuzacego do obslugi rachunku papieréw
wartosciowych Obligatariusza. Wyptata odsetek w pierwszym okresie odsetkowym zostanie dokonana poprzez
uznanie rachunku bankowego Obligatariusza wskazanego w przyjeciu propozycji nabycia Obligacji. Jezeli dzier
wyplaty danego $wiadczenia przypadnie na dzien niebedacy dniem roboczym, zaplata tego $wiadczenia nastapi
w pierwszym przypadajacym po nim dniu roboczym, bez prawa zadania odsetek za opéinienie lub jakichkolwiek

6
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innych dodatkowych platnodci. W przypadku, gdy ewidencja Obligacji nie bedzie prowadzona przez KDPW S.A,,
srodki zostang przekazane na rachunek bankowy wskazany przez Obligatariusza w formularzu przyjecia
propozycji nabycia obligacji/formularzu zapisu. Przekazanie na inny rachunek wskazany przez Obligatariusza,
moze nastagpic wylgcznie, jezeli o tej zmianie prawidlowo poinformuje Emitenta w czasie i formie umozliwiajgce)
uwzglednienie zmiany danych do wypiaty.

ODSETKI ZA OPOZNIENIE.
W przypadku opdinienia w zaplacie Kwoty Wykupu kazdy Obligatariusz bedzie uprawniony do otrzymania od

Emitenta za kazdy dzien opoinienia az do faktycznej zaplaty, odsetek w wysokosci czterokrotnosci wysokosci
stopy kredytu lombardowego NBP.

KUP ACIL
Wykup Obligacji nastapi w Dniu Wykupu tj. 31 marca 2019 roku poprzez wyplate Obligatariuszom kwoty rownej
wartosci nominalnej tj. 1000,00 zl za kazdg Obligacje.
Podstawa naliczenia i spetnienia Swiadczenia bedzie liczba Obligacji na rachunku papieréw wartoiciowych
Obligatariusza z uptywem dnia ustalenia prawa do otrzymania $wiadczenia z tytutu wykupu, tj. na 6 (szes¢) dni
roboczych przed Dniem Wykupu, czyli 22 marca 2019 roku.
Wykup Obligacji zostanie dokonany poprzez uznanie rachunku pienieznego stuzacego do obslugi rachunku
papieréw wartosciowych Obligatariusza a w przypadku, gdy ewidencja Obligacji nie bedzie prowadzona przez
KDPW S.A., érodki zostang przekazane na rachunek wskazany przez Obligatariusza w formularzu przyjecia
propozycji nabycia obligacji/fformularzu zapisu. Przekazanie na inny rachunek wskazany przez Obligatariusza,
moze nastapic wylacznie, jezeli o tej zmianie prawidtowo poinformuje Emitenta w czasie i formie umoiliwiajacej
uwzglednienie zmiany danych do wyplaty.

Przedterminowy wykup Obligacji na zgdanie Obligatariusza:
W przypadku wystapienia ktdrejkolwiek z nastepujgcych okolicznosci, Emitent zobowigzany jest na iadanie
Obligatariusza, dokonaé praymusowego przedterminowego wykupu posiadanych przez danego Obligatariusza:

* osiggnigcie lub przekroczenie wartosci zobowigzari w postaci kredytow, leasingdw, emisji diuznych
papierow wartosciowych i udzielenia poreczer z tytulu tych zobowigzan innym podmictom przekroczy
dwukrotnosci kapitalow wiasnych;

e osiggnigcie straty z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci, co najmniej 12 000 000,00 zI {stownie: jeden
milion ziotych) za okres roczny w opublikowanym, zatwierdzonym, rocznym sprawozdaniu finansowym
Emitenta;

e istotna zmiana profilu dziatalnosci Emitenta;

* niedokonanie w terminie ptatnosci jakichkolwiek wymagalnych kwot odsetek z Obligacji i nie
naprawienie stanu naruszenia zobowigzan z Obligac)i poprzez zaplatg naleznych Obligatariuszom
odsetek do korica sisdmego dnia roboczego po ostatnim dniu okresu odsetkowego dla Obligacji;

»  wystgpienie naruszenia warunkdw umowy kredytu lub pozyczki zawartej przez Emitenta z jakimikolwiek
instytucjami skutkujgce nastapieniem wymagalnosci tej poiyczki przed umdwionym terminem i nie
splacenie jej w wyznaczonym terminie przez instytucje;

e zlozenie przez Emitenta do sadu wniosku o ogloszenie upadiosci lub wszczecie postepowania
naprawczego albo ogloszenie upadiosci Emitenta;

e piewywigzywanie si¢ Emitenta z obowigzku udostgpnienia Obligatariuszom rocznych sprawozdan
finansowych wraz z opinia bieglego rewidenta zgonie z regulacjami obowigzujgcymi w alternatywnego
systemu obrotu.

Obligatariusz moze 23dac od Emitenta przedterminowego wykupu Obligacji poprzez wystosowanie do Emitenta
pisemnego zadania, zgodnie, z ktérym nalezace do Obligatariusza Obligacje stang sie natychmiast wymagalne |
platne w ciggu 14 dni od dnia dorgczenia Zgdania. Do zadania Obligatariusz powinien zataczyé dokument
potwierdzajacy posiadanie obligacji 3 w przypadku, gdy rejestr Obligacji bedzie prowadzony przez KDPW

7
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zaswiadczenia o dokonaniu blokady obligacji w zwigzku z zadaniem przedterminowego wykupu na rachunku
papieréw wartosciowych, o ktére powinien wystapi¢ do biura maklerskiego prowadzacego rachunek papierow
wartosciowych, na ktérym zapisane sg Obligacje.

Przymusowy wykup Obligacji przez Emitenta odbedzie sie poprzez zaptate wartosci nominalnej Obligacji oraz
naleznych odsetek do dnia wykupu. Wykup Obligacji zostanie dokonany poprzez uznanie rachunku pienigznego
sluzacego do obslugi rachunku papieréw wartosciowych Obligatariusza.

W przypadku nie wywigzania sie ze zobowigzari przez Emitenta w ramach przedterminowego wykupu na zadanie
Obligatariusza w okre$lonym powyzej czasie, Obligatariusz powinien skierowac pismo do Agenta Nadzoru
Platnosci Salwix Sp. z 0.0. 91-716 t4dZ ul. Nowopolska 13/26 z informacjg o niewywigzaniu sie przez Emitenta z
obowigzku przedterminowego wykupu obligacji z zalgczong kopig zadania przedterminowego wykupu wraz z
potwierdzeniem nadania/dostarczenia niniejszego 23dania oraz kopig dokumentu potwierdzajgcego blokade
obligacji na rachunku papieréw wartosciowych tytulem zadania przedterminowego wykupu.

OBNIZENIE WARTOSCI NOMINALNEJ OBLIGACH

Uchwalg Zarzadu Emitent moze dokonac przedterminowej splaty czesci naleznosci glownej Obligacji poprzez
czesciowg splate wartosci nominalnej {obnizenie wartosci nominalnej} Obhgacji w terminach 30 czerwca 2018
roku, 30 wrze$nia 2018 roku i 31 grudnia 2018. Uchwala Zarzadu o obnizeniu wartosci nominalnej obligacji serii F
musi by¢ podjeta najpdiniej na 15 dni przed dniem obnizenia wartosci nominalnej to jest do dnia 15 czerwca
2018 r., do dnia 15 wrzeénia 2018 .16 grudnia 2018 r. Podstawa naliczenia i spetnienia swiadczenia bedzie liczba
Obligacji Serii F na rachunku papieréw wartosciowych Obligatariusza 2z uplywem dnia ustalenia prawa do
otrzymania $wiadczenia z tytulu czg$ciowej splaty, tj. na 6 {szesc) dni roboczych przed dniem czesciowej splaty
wartosci nominalnej. Czesciowa splata wartosci nominalnej Obligacji moze by¢ dokonana w kwocie nie wigkszej
niz 25% emisyjne] wartosci nominalnej Obligacji, czyli wartosé nominalna jednej Obligac)i moze by¢ obnizona
kazdorazowo o co najwyzej 250 z} w trzech terminach: terminach 30 czerwca 2018 roku, 30 wrzesénia 2018 r. i 31
grudnia 2018 roku. Odsetki od dnia splaty beda naliczane od obnizone) wartosci nominalnej. Czgsciowa splata
wartosci nominainej Obligacji zostanie dokonana poprzez uznanie rachunku pienieznego sluzacego do obstugi
rachunku papieréw wartosciowych Obligatariusza.

W przypadku przedterminowej splaty czesci naleinosci gléwnej Obligacji poprzez czesciowa splate wartosci
nominalne] dzien ustalenia dnia praw do otrzymania swiadczenia 2 tytulu splaty czesci wartosci nominalnej oraz
dzien wyplaty zostana ustalone zgodnie z regulacjami KDPW S.A, o czym Emitent poinformuje poprzez
publikacje raportu biezgcego EBI na stronie Emitenta www.xsystem.pl w zakladce ,Dla Inwestorow"” oraz na
stronie internetowej Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu NewConnect: www.newconnect.pl poprzez
system Elektronicznej Bazy Informacii.

ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY

11.1. Obligatariusze moga podejmowaé decyzje w ramach zgromadzenia obligatariuszy. Zgromadzenie
obligatariuszy moze podejmowac uchwaly w sprawie zmiany wszystkich postanowiert Warunkéw Emisji
oraz w sprawach wskazanych w Warunkach Emisji.

11.2. Zasady zwolywania i odbywania zgromadzenia obligatariuszy okresla ustawa o obligacjach.

11.3. Zgromadzenie obligatariuszy moze odbywac siew miejscowosci siedziby Emitenta lub w Warszawie,

11.4. Uchwaly zgromadzenia obligatariuszy sq podejmowane pisemnie w glosowaniu tajnym.

11.5. Uchwaly zgromadzenia obligatariuszy zapadajg wiekszoscig okreslong w Ustawie o Obligacjach.

11.6.Ksiega protokotow zgromadzenia obligatariuszy jest dostepna dla obligatariuszy w dni robocze w
siedzibie spotki.

STATUS ZOBOWIAZAN EMITENTA.
Zobowiazania Emitenta z tytulu Obligacji stanowig niezabezpieczone, niepodporzadkowane i bezwarunkowe
zobowigzania Emitenta, ktore bedg traktowane na réwni z wszystkimi pozostalymi obecnymi i przyszlymi
niezabezpieczonymi i niepodporzagdkowanymi zobowigzaniami Emitenta, z wyjatkiem tych, do ktérych roszczenia
s3 uprzywilejowane na mocy bezwzglednie obowigzujacych przepiséw prawa polskiego.
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SZACUNKOWE DANE DOTYCZACE WART! | ZAd | H PRZ |
DZIEN 31 GRUDNIA 2014 ROKU:
taczna wartoéc zobowigzan XSystem S.A. na dzien 31 grudnia 2015 roku wedlug szacunkdw Emitenta wyniosia
3.823.625,57 zt. Na tg sume skladaly sie szacunkowo:
- zobowigzania diugoterminowe: 755.045,43 zi, w tym od jednostek powigzanych: 0,00 zi,
- zobowigzania krotkoterminowe: 3.068.580,14 zl, w tym od jednostek powiazanych: 91.288,18 z!.
taczna wartosc 2obowigzan Grupy Kapitatowej XSystem S.A. na dzied 31 grudnia 2015 roku wedlug szacunkéw
Emitenta wyniosla 3.795.976,83 zl. Na tg sume skladaly sie szacunkowo:
- zobowigzania dlugoterminowe: 755.045,43 zl, w tym do jednostek powiazanych: 0,00 zi,
- zobowiazania krotkoterminowe: 3.040.931,40 zt, w tym do jednostek powigzanych: 0,00 zi,
Powyisze dane nie zostaly poddane badaniu bieglego rewidenta.

PERSPEKTY! 1A N U CALKOWITEGO WYKUPU
OBLIGACI:
Do tej pory Emitent finansowat zapotrzebowanie na $rodki obrotowe kapitatem wiasnym, zobowigzaniami
wobec dostawcdw, kredytami bankowymi i leasingiem finansowym. Emitent nie wyklucza pozyskania
dedatkowych Zrédet finansowania m. in w postaci kredytdw w zwigzku z realizowang politykg rozwojowg. Ze
wzgledu na fakt, ze Emitent planuje dokonywac inwestycji w kalejnych latach, bierze | zamierza braé udzial w
duiych przetargach gdzie platnosci czesto sq odroczone w czasie wysokosc zadtuzenia na dziert 31 marca 2019
roku jest trudna do oszacowania, gdyz bedzie zalezala glownie od wartosci dokonywanych inwestycji oraz ilosci
wygranych i realizowanych przetargow. Wysokosc zobowigzan na dzien 31 marca 2019 roku z tytutu kredytéw,
leasingéw, emisji diuznych papierow wartosciowych i udzielenia porgczen z tytulu tych zobowiazan innym
podmiotom nie przekroczy dwukrotnosci wartosé kapitaléw wiasnych Emitenta.

GACIAMI.

Sprzedaz, jak rowniez przeniesienie w jakikolwiek inny sposeb Obligacji nie podlega ograniczeniom.

SPRAWOZDANIA FINANSOWE.

Emitent bedzie udostepniat Obligatariuszom w formie raportéw okresowych EBI roczne sprawozdania finansowe
wraz z opinig bieglego rewidenta, a takze informacje hiezace w formie raportow biezacych, do czasu catkowitego
wykupu Obligaciji. Tresc i zakres raportow biezacych i okresowych, a takze sposob ich przekazywania okredlajg
reguiacje obowijzujace w alternatywnego systemu obrotu NewConnect. Sprawozdanie finansowe Emitenta wraz
z opinig bieglege rewidenta za kaizdy kolejny rok obrotowy do Dnia Wykupu, bedzie udostepniane
Obligatariuszowi ponadto w siedzibie spéiki w terminie 3 dni roboczych od daty publikacji raportu EBl w
terminach zgodnych z regulacjami rynku NewConnect.

ZAWIADOMIENIA.
17.1.Do momentu rejestracji Obligacji w depozycie papierow wartosciowych wszelkie zawiadomienia
skierowane przez Emitenta do Adresata Propozycji | Obligatariusza beda przekazywane w formie
pisemne;j: listem poleconym, przesylkg kurierskg lub osobiscie, na adres Adresata Propozycji i
Obligatariusza, wskazany w formularzu przyjgcia propozycji nabycia Obligacji. Od momentu
rejestracji Obligacji w depozycie papierow wartosciowych wszelkie zawiadomienia beda
przekazywane w formie rapartow biezgcych E8| zgodnie z regulacjami Alternatywnego Systemu
Obrotu oraz poprzez strong Internetowq Emitenta www.xsystem.pl
17.2. Wszelkie zawiadomienia skierowane przez Adresata Propozycji i Obligatariusza do Emitenta beda
przekazywane w formie pisemnej: listem poleconym, przesylkg kurierska lub osobiscie, na adres
Emitenta: XSystem S.A,, ul. Julianowskiej 548, 91-473 Lodi.
POSTA 1ENI N
18.1. Roszczenia wynikajace z abligacji przedawniaja sig z uplywem 10 lat.
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18.2. Ptatnosci z tytutu Obligacji podlegaja polskim przepisom podatkowym.

18.3. Obligacje s3 emitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegaja.

18.4. Spory zwigzane z Obligacjami bedg rozstrzygane w postepowaniu przed polskim sadem powszechnym
witasciwym dla siedziby Emitenta.

18.5. Adres strony internetowej Emitenta: www.xsystem.pl

A~

t6dz, dn. 12 grudnia/%blG ro
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17.4.2. Warunki emisji niezabezpieczonych trzyletnich obligacji na okaziciela serii FA, o statym
oprocentowaniu

Tekst jednolity uwzgledniajgcy zmiany Warunkow Emisji Obligacji wynikajace z Uchwaty Zarzadu z
dnia 12 grudnia 2016 r wskazanej w pkt 17.3.4

WARUNKI EMISJI
NIEZABEZPIECZONYCH TRZYLETNICH
OBLIGACIH NA OKAZICIELA SERII FA, O STALYM OPROCENTOWANIU

Spotki XSystem Spotka Akcyjna z siedzibg w todzi przy ul. Julianowskiej 54B, 91-473 £éd?, wpisanej do rejestru
przedsigbiorcéw w Krajowym Rejestrze Sadowym prowadzonego przez S3d Rejonowy dla todzi-Srédmiescia w
todzi, XX Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 22 czerwca 2011 roku pod numerem 0000389966, o
oplaconym w calosci kapitale zakladowym w wysokosci 728 000,00 ziotych, NIP: 7292384240, REGON
472192293

Serii FA {,Obligacje”},

na laczng kwote nie wigksza niz 1 549 000 2i (stownie: jeden milion piecset czterdziesci dziewigt tysigey zfotych),
od numeru FAQO01 do numeru nie wigkszego niz FA1549.

NINIEJSZE WARUNKI EMIS]I OBLIGACI! SERII FA (DALE): ,WARUNKI EMISII") OKRESLAIA PRAWA | OBOWIAZKI
XSYSTEM S.A. Z SIEDZIBA W tODZI, JAKO EMITENTA OBLIGACII (DALE!: ,EMITENT") ORAZ WEASCICIELI OBLIGAC)
{DALEJ: ,OBLIGATARIUSZY") ORAZ STANOWIA JEDYNY PRAWNIE WIAZACY DOKUMENT ZAWIERAJACY INFORMACIE
O EMITOWANYCH OBLIGACIACH.

1. PRZEDMIOT | IGACI.

1.1. Przedmiotem emisji jest do 1543 Obligacji na ckaziciela serii FA o numerach od FA0001 do FA1549, o
wartosci nominalnej 1.000,00 {stownie: tysiac) zlotych kaida (dalej: ,Warto$¢ Nominalna”)
emitowanych przez Emitenta (dale): ,Obligacje”), na podstawie:

1.1.1. art. 33 pkt 2 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach {Dz. U. z 2015 poz. 238), dalej:
JUstawa”) oraz

1.1.2. Uchwala Zarzadu spolki XSystem S.A, nr 1 z dnia 20 maja 2016 r w sprawie emisji obligacji na
okaziciela serii FA o wartosci do 1.750.000,00 zt {jeden milion siedemset piecdziesigt tysiecy
ztotych) poprzez emisje do 1.750 (jednego tysigca siedemset pigédziesieciu) obligacji na okaziciela
serii FA o wartosci nominalnej 1.000,00 zt kazda oraz

1.1.3. Uchwaly Zarzadu spétki XSystem S.A, nr 1 z dnia 30 maja 2016 r. w sprawie w sprawie emisji do
1549 (jeden tysiac piecset czterdziesci dzlewigé) obligacji na okaziciela serii FA,
niezabezpieczonych, trzyletnich o wartosci nominalnej 1.000,00 zf kazda.

1.2, Emitentem jest XSystem S.A. z siedziba w todzi przy ul. Julianowskie| 548, 91-473 tédi, wpisana do
rejestru przedsigbiorcow w Krajowym Rejestrze Sadowym prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla
todzi-Srédmieécia w todzi, XX Wydzial Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 22 czerwca 2011 roku
pod numerem 0000389966, o optaconym w caloéci kapitale zaktadowym w wysokosci 728 000,00
zlotych, NIP: 7292384240, REGON 4721922393,

1.3. Prég emisji - nie wystgpuje.

1.4. Cena emisyjna jednej Obligac) jest rowna Wartosci Nominaine) | wynosi 1 000,00 (stownie: jeden
tysigc) ztotych (dalej: .Cena Emisyjna”).

1.5. taczna wartosc nominalna Obligacji proponowanych do nabycia wynosl do 1 549 000,00 (slownie:
jeden milion pigéset czterdziesci dziewied tysiecy) zlotych.

1.6. Obligacje beda podlegac wykupowi w dniu 31.03.2018 r,, (dale] ,Dziefi Wykupu®),

1.7. Wartoéé nominalna jednej Obligacji wynosi 1 000,00 (stownie: jeden tysiac) ziotych (dalej , Wartosé
Nominalna®}.

1.8, Wyemitowane Obligacje zostang zaoferowane w drodze subskrypcji prywatnej, poprzez propozycje
nabycia {dalej: ,Propozycja Nabycia“) skierowang do okreslonych podmiotéw (dalej: ,Adresatem
Propozycji Nabycia“}.

1.9. Obligacje uprawniajg do $wiadczenia pienigznego polegajacego na zaplacie Kwoty Giéwne] i Odsetek.
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1.10. Wszystkie srodki pozyskane z emisji Obligacji zostana przeznaczone na finansowanie wdrozenia
innowacji do oprogramowania sluzacego do obslugi obiegu dokumentéw w instytucjach prywatnych i
publicznych. Cele emisji nie mogg ulec zmianie.

1.11. Emitent moze bez zgody Obligatariuszy dokonac:

- zmiany tresci warunkéw emisji, ktore nie stanowig istotnej zmiany praw i obowigzkéw
Emitenta i Obligatariuszy a nadto nie stanowig naruszenia interesow Obligatariuszy lub

- zmiany treéci warunkow emisji, ktore stanowig zmiany natury formalnej, drugorzednej lub
technicznej lub dokonywane s3 w celu korekty oczywistego bledu.

Pozostale zmiany Warunkéw Emisji wymagajg zgody wszystkich Obligatariuszy wyrazonej w formie

pisemnej lub zgody zgromadzenia obligatariuszy zgodnie z zapisami w pkt 11 Warunkéw Emisji.

1.12. Zapis na Obligacje jest nieodwotalny z wyjatkiem sytuacji, w ktdrej Obligatariusz nie wyrazi zgody w
przypadku istotnej zmiany Warunkéw Emisji.

1.13. Dokumenty, informacje i komunikaty publikowane na stronie internetowej Emitenta w wykonaniu
przepisow Ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach beda przechowywane w postaci drukowanej
przez Poiski Dom Maklerski S.A. z siedzibq w Warszawie, ul. Moniuszki 1A, 00-014 Warszawa, wpisang
do Rejestru Przedsiebiorcéw, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000359260, z kapitalem
zakladowym 10.400.000 zlotych wptaconym w calosci.

STATUS OBLIGACH.

2.1. Obligacje nie bedg mialy formy dokumentu w rozumieniu art. 8 Ustawy, ich rejestr bedzie prowadzit
Krajowy Depozyt Papieréw Wartoéciowych SA ( dalej ,KDPW S.A.") zgodnie z art. 8 ust. 5 Ustawy lub
ewidencje bedzie prowadzic firma inwestycyjna (,Ewidencja”). Obligacja jest papierem wartosciowym
na okaziciela emitowanym w serii nie majgcym formy dokumentu, zgodnie z art. 8 Ustawy, na
podstawie ktérego Emitent stwierdza, ze jest diuinikiem Obligatariusza i zobowigzuje sie wobec
Obligatariusza nieodwotalnie i zgodnie z postanowieniami Warunkow Emisji do spelnienia $wiadczenia
pienieznego polegajacego na zapfacie kwoty (dalej; .Kwota Wykupu®) odpowiadajacej Wartosci
Nominalnej Obligacji (dalej: , Kwota Gléwna") wraz z naleznymi odsetkami (dalej: , Odsetki”).

2.2. Spolka bedzie ubiegac sie 0 wprowadzenie Obligacji do Alternatywnego Systemu Obrotu Catalyst.

2.3. Obligacje stanowig nieodwolalne i niezabezpieczone zobowigzanie Emitenta, s3 réwne i bez
pierwszeristwa zaspokojenia wzgledem siebie oraz (z zastrzezeniem wyjatkow wynikajacych z
bezwzglednie obowigzujacych przepiséw prawa polskiego) sa réwne wzgledem wszystkich pozostalych
obecnych lub przyszlych, zobowigzari Emitents, oraz podlegajy zaspokojeniu w takich samych
proporcjach, jak te zobowigzania.

2.4. Obligacje zostang wyemitowane, jako niezabezpieczone

2.5. Zbywalnosc Obligacji nie jest ograniczona.

INNE WARUNKI
3.1. Emitent odpowiada calym swoim majatkiem za zobowigzania wynikajace z Obligacji.
3.2. W 2wiagzku z emisjg Obligacji Emitent w celu zagwarantowania terminowosci spelniania swiadczen
podpisat umowe o pelnienie funkcji Agent Nadzoru Platnosci ze spotkg Salwix Sp. z 0.0., 2 siedzibg w
todzi, ul. Nowopolska 13/26, wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
przez S5ad Rejonowy todi- Srodmiescie w kodzi, XX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 0000171116. Pelnienie funkcji Agenta Nadzoru Platnosci obejmuje w szczegdinosci:
— reprezentowanie interesow Obligatariuszy wobec Emitenta w zakresie zaspokojenia roszczen
z oswiadczenia o poddaniu sig egzekucji zgodnie z art. 777 § 1 pkt 5) k.p.c .,
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4.

—~ podejmowanie na wniosek Obligatariuszy serii F i serii FA czynnodcl zmierzajacych do
zaspokojenia roszczen obligatariuszy poprzez wystapieniem do sgdu o uzyskanie tytutu
egzekucyjnego wobec Emitenta oraz Prezesa Zarzadu Emitenta | gldwnego akcjonariusza
Adriana Weremiuka w zwigzku z porgczenia przez niego wykupu Obligacji na podstawie art.
777 § 1 pkt S) Kodeksu postepowania cywilnego i nadania klauzull wykonalnoécl oraz
wystapienie 2 wnioskiem do organu egzekucyjnego o wszczecie postepowania egzekucyjnego
w celu wyplaty kwot naleznych Obligatariuszom w przypadku nie wywigzywanta sig przez
Emitenta z z0bowigzarn wynikajgcych z emisji Obligaci.

~ wykonania podziatu $rodkow pozyskanych na skutek egzekucji | przekazanie kazdemu
obligatariuszowi kwoty uzyskanej z zaspokojenia egzekucji, proporcjonalnie do stosunku
wysokosci niesplacone] wierzytelnosci danego obligatariusza do lgcznej wysokosci
niesptaconych wierzytelnosci wszystkich obligatariuszy.

3.3. Emitent oraz Prezes Zarzad Adrian Weremiuk z tytutu emisji Obligacji spolki XSystem Spotka Akcyjna z
siedzibg w todzi poddali sig solidarnie egzekucii, co do zaptaty wszystkich zobowtazan z tytulu emisji
Obligacji serii F i serii FA przez XSystem S5.A. w przypadku nie speinienia ich przez Emitenta na rzecz
Salwix sp. 2 0.0. 2 siedzibg w Lodzi, ktdra dziata w imieniu Obligatariuszy w trybie egzekucji wprost z
tego aktu notarialnego zgodnie z art, 777 § 1 pkt 5) Kodeksu postgpowania cywilnego do kwoty 2 400
000,00 zI (stownie: dwéch miliondw czterystu tysigcy zlotych), przy czym zdarzeniem, od ktdrego
uzaleznione jest wykonanie obowigzku zaplaty jest niedokonanie zaspokojenia wszystkich roszczen
wynikajacych z Obligacji serii F lub FA wobec jakiegokolwiek obligatariusza przez XSystem Spétke
Akcyjna z siedziba w todzi.

3.4. Pan Adrian Weremiuk zlozyt oswiadczenie notarialne, w ktérym zobowigzal sie do niezbywania lub
nieobcigzania w jakikolwiek sposob posiadanych akcji imiennych uprzywilejowanych serii A XSystem
Spolkl Akcyjnej w siedziba w todzi w ilosci 4.000.000 oraz do niezbywania sktadnikéw majatku
bedacych w jego posiadaniu Jub wspdtwiasnodci, ktérych jednostkowa wartosc¢ przekracza kwote
100 000,00 zl {sto tysigcy ztotych) w terminie do dnia calkowitego wykupu Obligacji.

3.5. Srodki uzyskane 2 prowadzonej egzekucji prowadzonej przez Agenta Nadzoru Platnosci moga byc
przelane tylko na rachunek, ktorego wlascicielem jest KDPW S.A. i wylgcznie w celu dokonania spiaty
wymagalnych zobowigzan z tytutu emisji Obligacji serii F i FA zgodnie z Warunkami Emisji tych obligacji
lub Ustawa. W przypadku, gdy ewidencia Obligacji nie bedzie prowadzona przez XDPW S.A., érodki
zostang przekazane na rachunek wskazany przez Obligatariusza w formularzu przyjecia propozycji
nabycia obligacji/formularzu zapisu. Przekazanie na inny rachunek wskazany przez Obligatariusza,
moze nastapi¢ wylacznie, jezell o tej zmianie prawidtowo poinformuje Agenta Nadzoru Platnosci w
czasie | formie umotliwiajacej uwzglednienie zmiany danych do wyplaty, Agent Nadzoru Platnosci nie
odpowliada za skierowanie przelewu na nieprawidlowy rachunek, jezeli przelew zostanie dokonany
wedlug danych dostarczonych przez Obligatariusza.

SWIADCZENIA EMITENTA.
Obligacje uprawniajg do nastgpujacych Swiadczen, co, do ktdrych spelnienia Emitent zobowigzuije sie:
e $wiadczenia pienieinego polegajacego na zaptacie kwoty oprocentowania, na warunkach | w
terminach okreslonych w pkt 7 Warunkéw Emisji Obligacji,
e swiadczenia pienigznege polegajacego na zaplacie kwoty odpowiadajace] wartosci nominalne)
Obligaciji, na warunkach i w terminie okreslonych w pkt 9 Warunkéw Emisji Obligacji.
Wyplata swiadczen naleznych Obligatariuszowi od Emitenta z tytulu posiadanych Obligacji poza pierwszym
okresem odsetkowym odbywac sie bedzie zgodnie z obowlgzujacymi regulacjiami Krajowego Depozytu
Papieréw Wartosciowych oraz podlegac bedzie wszelkim obowiqzujacym przepisom podatkowym i inny
wihasciwym przepisom prawa polskiego. Wyplata odsetek w plerwszym okresie odsetkowym nastapi poprzez
przelew z rachunku Emitenta na rachunek bankowy wskazany w formularzu przyjecia propozycji nabycia
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obligacji. Jezeli dzier wyplaty danego swiadczenia przypadnie na dzieri niebedacy dniem roboczym, zaplata
tego $wiadczenia nastapi w pierwszym przypadajacym po nim dniu roboczym, bez prawa zadania odsetek za
opdznienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych platnosci. W przypadku, gdy ewidencja Obligacji nie
bedzie prowadzona przez KDPW S.A., $rodki zostang przekazane na rachunek wskazany przez Obligatariusza
w formularzu przyjecia propozycji nabycia obligacji/formularzu zapisu. Przekazanie na inny rachunek
wskazany przez Obligatariusza, moze nastapi¢ wylgcznie, jezeli o tej zmianie prawidiowo poinformuje
Emitenta w czasie i formie umotliwiajacej uwzglednienie zmiany danych do wyptaty.

ZASADY NABYWANIA OBLIGACII.

5.1

5.2,

5.3.

5.4.

55.

5.6.

5.7.

5.8

5.9.

Z uwzglednieniem postanowien ust. 5.2. Przyjecie Propozycji Nabycia Obligacji, Adresat Propozyc)i
Nabycia moze ztozy¢ w dniach od dnia 30.05.2016 r. do dnia 30.06.2016 r. do godziny 17:00.

Termin do przyjecia Propozycji Nabycia przez Adresata Propozycji Nabycia i zlozenia podpisanego,
okreslonego w Propozycji Nabycia formularza przyjecia propozycji nabycia, stanowigcego nieodwolalng
oferte nabycia Obligacji (dalej: ,Oferta Nabycia Obligacji”) uplywa w dniu 30.06.2016 r. o godzinie
17.00 lub na podstawie podjetej Uchwaly Zarzagdu moze by¢ skrocony (dalej: ,Dzier Zamknigeia”).
Minimalna wielko$¢ zapisu przypadajaca na jednego Adresat Propozycji Nabycia wynosi nie mniej niz
20 Obligacji lub ilos¢ wskazana propozycji a kazda Adresat Propozycji nabycia Obligacji w momencie
Przyjmowania propozycji musi mie¢ otwarty rachunek papieréw wartoéciowych 1 wskazac rachunek
papieréw wartosciowych, na ktérym majg zosta¢ zapisane Obligacje. Przyjgcie Propozycji Nabycia
Obligacji przestane przez Adresata Propozycji Nabycia Obligacji, ktdre opiewac bedzie na mniej niz 20
Obligacji lub ilos¢ wskazana w propozycji lub w ktérym Adresat nie wskaze rachunku bankowego do
wyplaty odsetek i rachunku papierow wartosciowych, na ktérym majg byc zaksiggowane Obligacje
Emitenta oraz podmiotu prowadzgcego rachunek papierdw wartosciowych bedzie uznane za niewazne
i bezskuteczne.

Przydziat Obligacji nastapi w drodze uchwaly o przydziale Obligacji podjetej przez Zarzad Emitenta w
nastepnym dniu roboczym po Dniu Zamknigcia emisji lub 30.06.2016 r. o godzinie 18.00.

O przydziale Obligacji decyduje kolejnas¢ oplaconych i zlozonych Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji
w ten sposdb, iz osobom, ktére dokonaly oplacenia Obligacji przed dniem, w ktdrym liczba Obligaciji
objgtych Przyjeciem Propozycia Nabycia Obligacji osiggnie lacznie dla obligacji serii FA 1549 szt,,
zostang przydzielone Obligacje w liczbie wynikajgcej 2 Przyjgcia Propozycji Nabycia Obligacji pod
warunkiem, e zlozyly Przyjecie Propozycji Nabycia Obligacji i j3 w pelni oplacili do Dnia Zamknigcia do
godziny 17:00.

Oferty Nabycia Obligacji zlozone i oplacone w dniu, w ktorym liczba Obligacji objetych oplaconymi w
calosci Przyjetymi Propozycjami Nabycia Obligacji przekroczyla tacznie dla serii FA 1549 szt. zostang
proporcjonalnie zredukowane.,

Obligacje nieprzydzielone w wyniku proporcjonainej redukcji zostang przydzielone Adresatowi
Propozycji Nabycia, ktérego Przyjecie Propozycji Nabycia Obligacji zostala zredukowana i ktéry ztozyt
Przyjecie Propozycji Nabycia Obligacji na najwigksza liczbg Obligacii.

Oferty Przyjecie Propozycji Nabycia Obligacji ztozone po Dniu Zamknigcia lub Oferty Przyjecia
Propozycji Nabycia Obligaciji zlozone wczeéniej, ale oplacone po Dniu Zamknigcia nie bedg realizowane.
Podjecie przez zarzad Emitenta uchwaly o przydziale Obligacji stanowic bedzie Przyjgcie Propozycii
Nabycia Obligacji Adresata Propozycji Nabycia. Przydzial Obligacji zostanie dokonany w terminie
wskazanym w pkt 5.4., o ile Adresat Propozycji Nabycia spelni wszystkie warunki, o ktdrych mowa w
Propozycji Nabycia do Dnia Zamknigcia.

5.10. Zwrot srodkéw z tytutu optacenia Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji za nieprzydzielone Obligacje

nastgpi na rachunek wskazany w Przyjeciu Propozycji Nabycia Obligacji nastepnego dnia roboczego
pod dniu przydzialu Obligac)i wskazanym w pkt 5.4
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5.11. Kazdy kto zlozyl poprawnie zapis | uiscit pelng wplate zostanie poinformowany droga elektroniczng
oraz pocztowg o dojsciu albo niedojsciu oferty do skutku oraz sposobie i terminie zwrotu wplaconych
kwot, i o odstapieniu od przeprowadzenia oferty lub jej odwolaniu.

5.12.Prawa z Obligacji zgodnie z art, 8 Ustawy o Obligacjach powstajg z chwilg zapisania Obligacji w
Ewidencji | przystuguja osobie wskazanej w Ewidencii, jako posiadacz tych Obligacji.

5.13. Potencjalni nabywcy Obligacji powinni sami okresli¢ wiasciwy zakres informacji niezbedny do podjecia
decyzji inwestycyjnej.

5.14.Ewentualne decyzje inwestycyjne potencjalni nabywcy Obligacji podejmuja na wiasna
oadpowiedzialnosé.

5.15. Warunki Emisji nie sg ofertg publiczng w rozumieniu art. 3 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku ¢ ofercie
publicznej t warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spolkach publicznych (tekst jednolity: Dz. U. 2 2009 r. Nr 185 poz. 1439, ze zmianami).

5.16. Propozycja Nabycia stanowi zaproszenie dla indywidualnie oznaczonych adresatéw w liczbie nie
wigkszej niz 149 do zlozenia przez nich ofert na Przyjecie Propozycji Nabycia Obligacji w drodze
bezposredniego Ickowania. Propozycja nabycia jest skierowana wylacznie do takiego podmiotu, ktéry
zostal wskazany przez Emitenta.

5.17 Emitent nie sklada zadnych oswiadczenn odnoszgcych sig do kwestii podatkowych zwigzanych 2z
platnosciami lub otrzymywaniem $rodkéw finansowych zwigzanych z Obligacjami. W celu zasiegniecia
doktadnych informacji nalezy zapoznac sie bezposrednio z obowigzujgcymi przepisami prawa lub
zasiggnaé opinii doradcy podatkowego. Jest wskazane, aby kazdy inwestor rozwazajgcy nabycie
Obligacji zasiggnat porady profesjonalnego konsultanta w zakresie spraw podatkowych,
Przedstawione w niniejszym materiale informacje w tym zakresie majq jedynie charakter ogélny |
orientacyjny.

6. ZAPLATA CENY EMISYINES.

6.1. Zaplata przez Adresata Propozycji Nabycia kwoty stanowiacej iloczyn Ceny Emisyjnej | liczby Obligacji
wskazanej w Ofercie Nabycia Obligacji nastapi na rachunek bankowy Emitenta
nr 59 1240 5527 1111 0010 4093 6313 prowadzony przez Pekao S.A. Oddzial w todzi tytulem
oplacenia obligacji serii FA.

6.2. Zaplata Ceny Emisyjnej przez Adresata Propozycy Nabycia nastepuje w dniu, w ktérym zostanie uznany
rachunek bankowy Emitenta.

6.3. Zaptata Ceny Emisyjnej musi by¢ dokanana do Dnia Zamkniecia Emisji.

7. OPROCENTOWANIE OBLIGACH.

Posiadaczom Obligacji wyplacany bedzie kwartalnie kupan 2z wylaczeniem okresow krétszych o zmiennej
wysokasci uzaleznionej od iloéci dni w danym okresie odsetkowym. Oprocentowanie Obligacji we wszystkich
okresach odsetkowych jest state a jego wysakos¢ wynosi 10% w skali roku.

Wysokos¢ odsetek bedzie obliczana na podstawie rzeczywiste] liczby dni w okresie odsetkowym przy zatozeniu
365 dni w roku. Podstawg naliczenia i spelnienia swiadczenia bedzie liczba Obligacji na rachunku papierow
wartosciowych Obligatariusza z uptywem wskazanego w Tabeli 1. Dnia ustalenia prawa do otrzymania
$wiadczenia z tytulu wyplaty odsetek. Pierwszy okres odsetkowy dla kazdego Obligatariusza bedzie rozpoczynal
od dnia zaksiegowania petnej wplaty z tytutu przyjgtej propozycji nabycia Obligacji przez Obligatariusza zgodnie
ze ztozonym formularzem Przyjgcia Propozycji Nabycia Obligacji.

Wysokosc kuponu bedzie ustalona kazdorazowo zgodnie ze wzorem:

liczba dni w danym okresie odsetkowym

kupon =W+ 10% » 365
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gdzie:
W —oznacza wartos¢ nominalng Obligacji.

Po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do najblizszego grosza, (przy czym pot grosza bedzie zaokraglone w
gorg).

Odsetki bedg wyplacane podmiotom, ktére bgdg posiadaczami Obligacji w dniu ustalenia praw do cdsetek, tj. w
széstym dniu roboczym przed zakoriczeniem Okresu Odsetkowego. Informacje dotyczace dat kolejnych platnosci
kuponowych, dat ustalenia praw do odsetek i liczby dni w kolejnych okresach cdsetkowych przedstawia ponizsza

tabela:
. o Data ustalenia Ostatni dzien Wartosé w zt
Pierwszy dzien . ;
Nr e prawa do okresu Liczba dni w odsetek od 1 szt.
okresu - odsetek (koniec odsetkowego i okresie Obligacji na
odsetkowego 3 :
dnia} wyplata kuponu koniec okresu*
30.06.2016 8,77%*
1 30.05.2016 30.06.2016 32% !
(08.07.2016)****

2 01.07.2016 22.09.2016 30.09.2016 92 AL

3 01.10.2016 22.12.2016 31.12.2016 92 25.21

4 01.01.2017 23.03.2017 31.03.2017 %0 2468

5 01.04.2017 22.06.2017 30.06.2017 91 2493

6 01.07.2017 22.09.2017 30.09.2017 92 5.2

7 01.10.2017 2012.2017 31.12.2017 92 2521

8 01.01.2018 23.03.2018 31.03.2018 %0 24,66

9 01.04.2018 22,06.2018 30.06.2018 91 24,93%**
25,21%%*

10 01.07.2018 21.09.2018 30.09.2018 92
29,2122

11 01.10.2018 19.12.2018 31.12.2018 92

12 01.01.2019 22.03.2019 31.03.2019 90 24,66%*°

*Dla pierwszego okresu odsetkowego plerwszy drien okresu odsetkowego bedzie liczony indywidul dia kazdego 2 Obl; Y.
Jjako drien otezymania Srodkow fi yeh na 1 k bonkaowy pokrywajqcych calosé zaplaty za rapis za Obligocje.

**Wartos¢ w 2/ odsetek od jednej Obligacji na koniec pierwszego okresu przy 2aforeniv maksymotne) liczby dni w okresie. Wartosc
wzalezniona od hezby dni w 1 okresle przy oprocentowaniu wynoszgeym 10%.

***Wartod¢ odsetek zostala podana dla pierwotnej wartosci nominalnej obligocji 1000.- 26 W przypadku przedterminowef sploty czgéci
naletnodcr giownej Obligacyi poprzez czgscrowq spiate wartosc! normnainef wartose ta ulegnie proporcjonalpemu Zmniejszeniu

“*** Ostatni dziert okresu odsetkowego w pierwszym okresie odsetkowym przypoda w dniu 30.06 2016r.. natomiast wyplota kuponu
2a pierwsly okres odsetkowy przypada w dniv 08.07.2016r.

Rozliczenie wierzytelnosci Postadaczy Obligacji z tytutu posiadanych Obligacji przystugujacych im od Emitenta
poza pierwszym okresem odsetkowym odbywac bedzie si¢ za posrednictwem Krajowego Depozytu Papierdw
Wartosciowych S.A. poprzez uznanie rachunku pienieznego sluzacego do obslugi rachunku papierow
wartosciowych Obligatariusza. Wyplata odsetek w pierwszym okresie odsetkowym zostanie dokonana poprzez
uznanie rachunku bankowego Obligatariusza wskazanego w przyjeciu propozycji nabycia Obligacji. Jezeli dzien
wyplaty danego $wiadczenia przypadnie na dzien niebgdacy dniem roboczym, zaplata tego $wiadczenia nastapi
w pierwszym przypadajacym po nim dniu roboczym, bez prawa zadania odsetek za opéinienie lub jakichkolwiek
innych dodatkowych ptatnosci. W przypadku, gdy ewidencja Obligacji nie bedzie prowadzona przez KDPW S.A.,
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srodki zostang przekazane na rachunek bankowy wskazany przez Obligatariusza w formularzu przyjecia
propozycji nabycia obligacji/formularzu zapisu. Przekazanie na inny rachunek wskazany przez Obligatariusza,
moze nastapi¢ wylacznie, jezeli o tej zmianie prawidlowo poinformuje Emitenta w czasie i formie umozliwiajace)
uwzglednienie zmiany danych do wyptaty.

8. ODSETKIZA OPOZNIENIE.

W przypadku opdinienia w zaplacie Kwoty Wykupu kazdy Obligatariusz bedzie uprawniony do otrzymania od
Emitenta za kaidy dzier opdinienia a2 do faktycznej zaptaty, odsetek w wysokosci czterokrotnodci wysokosci
stopy kredytu lombardowego NBP.

9. KU (o]

Wykup Obligacji nastapi w Dniu Wykupu tj. 31 marca 2019 roku poprzez wyplate Obligatariuszom kwoty réwnej
wartosci nominalnej tj. 1000,00 zt za kazdg Obligacje.

Podstawq naliczenia | spelnienia $wiadczenia bedzie liczba Obligac)i na rachunku papierdw wartosciowych
Obligatariusza z uplywem dnia ustalenia prawa do otrzymania swiadczenia z tytulu wykupu, tj. na 6 (szes¢) dni
roboczych przed Dniem Wykupu, czyli 22 marca 2019 roku.

Wykup Obligacji zostanie dokonany poprzez uznanie rachunku pienieznego sluzgcego do obslugi rachunku
paplerdw wartosciowych Obligatariusza a w przypadku, gdy ewidencja Obligacji nie bedzie prowadzona przez
KOPW S.A., srodki zostang przekazane na rachunek wskazany przez Obligatariusza w formularzu przyjecia
propozycjl nabycia obligacji/formularzu zapisu, Przekazanie na inny rachunek wskazany przez Obligatariusza,
moze nastapic wylgcznie, jezeli o tej zmianie prawidlowe poinformuje Emitenta w czasie i formie umozliwiajace)
uwzglednienie zmiany danych do wyptaty.

Przedterminowy wykup Obligacji na 2gdanie Obligatariusza:
W przypadku wystgplenia ktorejkolwiek z nastepujgcych okolicznosci, Emitent zobowigzany jest na zgdanie
Obligatariusza, dokonaé przymusowego przedterminowego wykupu posiadanych przez danego Obligatariusza:

e osiggnigcie lub przekroczente wartosci zobowigzari w postaci kredytdw, leasingdw, emisji diuznych
papierdw wartaiciowych i udzielenia porgczen 2 tytulu tych zobowiazar innym podmiotom przekroczy
dwukrotnosci kapitalow wlasnych;

* osiggniecie straty z dziatalnosci operacyjne] w wysakosci, co najmniej 1 000 000,00 zt {slownie: jeden
milion ziotych) 23 okres roczny w opublikowanym, zatwierdzonym, rocznym sprawozdaniu finansowym
Emitenta;

e istotna zmiana profilu dziatalnosci Emitenta;

e niedokonanie w terminie pfatnosci jakichkolwiek wymagalnych kwot odsetek z Obligacji + nie
naprawienie stanu naruszenia zobowigzar z Obligacji poprzez zaplatg naleinych Obligatariuszom
odsetek do korica siodmego dnia roboczego po ostatnim dniu okresu odsetkowego dla Obligacii;

¢ wystapienie naruszenia warunkéw umowy kredytu lub pozyczki zawartej przez Emitenta z jakimikolwiek
instytucjami skutkujgce nastapieniem wymagalnosci tej pozyczki przed umoéwionym terminem i nie
sptacenie jej w wyznaczonym terminie przez instytucje;

e zioienle przez Emitenta do sadu wniosku o ogloszenie upadlosci lub wszczecie postepowania
naprawczego albo ogloszenie upadiosci Emitenta;

* niewywigzywanie slg Emitenta z obowlazku udostepnienia Obligatariuszom rocznych sprawozdan
finansowych wraz z opinia bieglego rewidenta zgonie z regulacjami obowigzujgcymi w alternatywnego
systemu obrotu.

Obligatariusz moze zgdac¢ od Emitenta przedterminowego wykupu Obligac)i poprzez wystosowanie do Emitenta
pisemnego zadania, zgodnie, z ktérym naleigce do Obligatariusza Obligacje stang sig¢ natychmiast wymagalne i
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platne w ciggu 14 dni od dnia doreczenia zadania. Do zgdania Obligatariusz powinien zalgczy¢ dokument
potwierdzajgcy posiadanie obligacji a w przypadku, gdy rejestr Obligacji bedzie prowadzony przez KDPW
zaswiadczenia o doke ju blokady obligacji w zwigzku z zadaniem przedterminowego wykupu na rachunku
papierow wartosciowych, o ktére powinien wystgpi¢ do biura maklerskiego prowadzacego rachunek papieréw
wartosciowych, na ktorym zapisane sg Obligacje.

Przymusowy wykup Obligacji przez Emitenta odbedzie sie poprzez zaplate wartosci nominalnej Obligacji oraz
naleznych odsetek do dnia wykupu. Wykup Obligacji zostanie dokonany poprzez uznanie rachunku pienigznego
stuzgcego do obstugi rachunku papieréw wartosciowych Obligatariusza.

W przypadku nie wywigzania sie ze zobowigzan przez Emitenta w ramach przedterminowego wykupu na zadanie
Obligatariusza w okre$lonym powyzej czasie, Obligatariusz powinien skierowac pismo do Agenta Nadzoru
Ptatnosci Salwix Sp. z 0.0. 91-716 L6dZ ul. Nowopolska 13/26 z informacjg o niewywigzaniu sie przez Emitenta z
obowigzku przedterminowego wykupu obligacji z zalaczong kopig zadania przedterminowego wykupu wraz 2
potwierdzeniem nadania/dostarczenia niniejszego zgdania oraz kopig dokumentu potwierdzajacego blokade
obligacji na rachunku papierdw wartosciowych tytulem zadania przedterminowego wykupu.

10. OBNIZENIE WARTOSCI NOMINALNE) OBLIGACI

Uchwalg Zarzadu Emitent moze dokonac przedterminowej splaty czesci naleznosci gldwnej Obligacji poprzez
czesciowy splate wartosci nominalnej (obnizenie wartosci nominalnej) Obligacji w terminach 30 czerwca 2018
roku, 30 wrzesnia 2018 roku i 31 grudnia 2018. Uchwala Zarzadu o obnizeniu wartosci nominalnej obligacji serii
FA musi by¢ podjeta najpéiniej na 15 dni przed dniem obnizenia wartosci nominalnej to jest do dnia 15 czerwca
2018 r., do dnia 15 wrzeénia 2018 r.16 grudnia 2018 r. Podstawa naliczenia i speinienia §wiadczenia bedzie liczba
Obligacji Serii FA na rachunku papieréw wartoéciowych Obligatariusza z uplywem dnia ustalenia prawa do
otrzymania swiadczenia z tytulu czesciowej splaty, tj. na 6 (szes¢) dni roboczych przed dniem czgéciowej splaty
wartosci nominalnej. Czgsciowa splata wartosci nominalnej Obligacji moze byc dokonana w kwocie nie wigkszej
niz 25% emisyjnej wartosci nominalnej Obligacji, czyli warto$¢ nominalna jednej Obligacji moze by¢ obnizona
kazdorazowo o co najwyzej 250 zt w trzech terminach: terminach 30 czerwca 2018 roku, 30 wrzesnia 2018 r. i 31
grudnia 2018 roku. Odsetki od dnia splaty beda naliczane od obnizone] wartosci nominalnej. Czgsciowa splata
wartosci nominalnej Obligacji zostanie dokonana poprzez uznanie rachunku pienigznego stuzacego do obslugi
rachunku papierow wartosciowych Obligatariusza.

W przypadku przedterminowe]j splaty czesci naleznosci glownej Obligacji poprzez czesciows splate wartosci
nominalnej dzien ustalenia dnia praw do otrzymania swiadczenia z tytulu splaty czesci wartosci nominalnej oraz
dzieri wyptaty zostana ustalone zgodnie z regulacjami KDPW S.A, o czym Emitent poinformuje poprzez
publikacje raportu biezacego EBI na stronie Emitenta www.xsystem.pl w zakiadce ,Dla inwestorow” oraz na
stronie internetowej Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu NewConnect: www.newconnect.pl poprzez
system Elektronicznej Bazy Informacji.

11. ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY

11.1. Obligatariusze mogy podejmowac decyzje w ramach zgromadzenia obligatariuszy. Zgromadzenie
obligatariuszy moze podejmowac uchwaly w sprawie zmiany wszystkich postanowien Warunkéw Emisji
oraz w sprawach wskazanych w Warunkach Emisji.

11.2. Zasady zwolywania i odbywania zgromadzenia abligatariuszy okresla ustawa o oblkigacjach.

11.3. Zgromadzenie obligatariuszy moze odbywac siew miejscowosci siedziby Emitenta lub w Warszawie.

11.4. Uchwaly zgromadzenia obligatariuszy s3 podejmowane pisemnie w glosowaniu tajnym.

11.5. Uchwaly zgromadzenia obligatariuszy zapadajg wigkszoscig okreslong w Ustawie o Obligacjach.

11.6. Ksiega protokoldw zgromadzenia obligatariuszy jest dostepna dia obligatariuszy w dni robocze w
siedzibie spotki.
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12. STATUS ZOBOWIAZAN EMITENTA.

Zobowigzania Emitenta z tytutu Obligacji stanowia niezabezpieczone, niepodporzgdkowane i bezwarunkowe
zobowigzania Emitenta, ktdre bedg traktowane na rédwni 2 wszystkimi pozostalymi obecnymi i przysztymi
niezabezpieczonymi i niepodporzadkowanymi zobowigzaniami Emitenta, z wyjgtkiem tych, do ktorych roszczenia
sq uprzywilejowane na mocy bezwzglednie obowigzujgcych przepiséw prawa polskiego.

13. SZACUNKOWE DAN| TYCZACE WARTOSCI ZACIAGNI MITENT. Wi N NA DZIEN
31 MARCA 2016 ROKU:

taczna wartos¢ zobowigzan XSystem S.A. na dziert 31 marca 2016 roku wedtug szacunkéw Emitenta wyniosla

3.656.415,45 z1. Na tg sume skladaly sig szacunkowo:

- zobowigzania diugoterminowe: 1 906 893,47 z!, w tym od jednostek powlgzanych: 0,00 zt,

- zobowigzania krotkoterminowe: 1 749 521,98 zf, w tym od jednostek powigzanych: 93 333,70zl

Powyisze dane nie zostaly poddane badaniu bieglego rewidenta,

taczna wartosc zobowigzan Grupy Kapitalowej XSystem S.A. na dzien 31 marca 2016 roku wedtug szacunkow

Emitenta wyniosta 3 641 663,33 21, Na tg sume sktadaly sig szacunkowao:

- 20bowigzania dlugoterminowe: 1 906 893,47 z!, w tym do jednostek powigzanych: 0,00 24,

- z0bowigzania krdtkoterminowe: 1 734 769,86 21, w tym do jednostek powigzanych: 0,00 zt.

14. PERSP ANI WIAZAN EMI | YKU
OBLIGACI:

Do tej pory Emitent finansowat zapotrzebowanie na $rodki obrotowe kapitalem wiasnym, zobowigzaniami
wobec dostawcdw, kredytami bankowymi i leasingiem finansowym. Emitent nie wyklucza pozyskania
dodatkowych Zrddel finansowania m. in w postaci kredytow w zwigzku z realizowang politykg rozwojowa. Ze
wegledu na fakt, ze Emitent planuje dokonywac inwestycji w kolejnych latach, bierze | zamierza bra¢ udzial w
duzych przetargach gdzie platnosci czesto sa odroczone w czasie wysokosc zadluzenia na dzien 31 marca 2019
roku jest trudna do oszacowania, gdyz bedzie zalezata glownie od wartosci dokonywanych inwestyc)l oraz Hosci
wygranych i realizowanych przetargdw. Wysokos¢ zobowigzari na dzien 31 marca 2019 roku z tytulu kredytéw,
leasingéw, emisji diuznych papieréw wartosciowych i udzielenia porgczen z tytutu tych zobowigzan innym
podmiotom nie przekroczy dwukrotnosci wartosc kapitalow wlasnych Emitenta.

15. QBROY WTORNY OBLIGACIAMI.

Sprzedaz, jak réwniei przeniesienie w jakikolwiek inny sposéb Obligacji nie podlega ograniczeniom.

16. SPRAWOZDANIA FINANSOWE.

Emitent bedzie udostepniat Obligatariuszom w formie raportdw okresowych EBI roczne sprawozdania finansowe
wraz z opinig bieglego rewidenta, a takze informacje biezace w formie raportdw biezacych, do czasu catkowitego
wykupu Obligacji. Tresc i zakres raportow biezacych i okresowych, a takze sposéb ich przekazywania okreslajg
regulacie obowigzujace w alternatywnego systemu obrotu NewConnect. Sprawozdanie finansowe Emitenta wraz
z opiniz bieglego rewidenta za kaizdy kolejny rok obrotowy do Dnia Wykupu, bedzie udostgpniane
Obligatariuszowi ponadto w siedzibie spolki w terminie 3 dni roboczych od daty publikacj raportu EBI w
terminach zgodnych z regulacjami rynku NewConnect.

17. ZAWIADOMIENIA.

17.1.00 momentu rejestracji Obligacjj w depozycie papierow wartosciowych wszelkie zawiadomienia
skierowane przez Emitenta do Adresata Propozycji | Obligatariusza beda przekazywane w formie
pisemnej: listem poleconym, przesylka kurierska lub osobiscle, na adres Adresata Propozyc |
Obligatariusza, wskazany w formularzu przyjecia propozycji nabycia Obligacji. Od momentu
rejestracji Obligacji w depozycie papierow wartosciowych wszelkie zawiadomienia beda
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przekazywane w formie raportéw biezacych EBI zgodnie z regulacjami Alternatywnego Systemu
Obrotu oraz poprzez strone internetowg Emitenta www.xsystem.pl

17.2. Wszelkie zawiadomienia skierowane przez Adresata Propozycji i Obligatariusza do Emitenta beda
przekazywane w formie pisemnej: listem poleconym, przesytka kurierskg lub osobiscie, na adres
Emitenta: XSystem S.A., ul. Julianowskiej 54B, 91-473 todz.

18. POSTANOWIENIA KONCOWE.
18.1. Roszczenia wynikajace z obligacji przedawniajg sie z uptywem 10 lat.
18.2. Ptatnosci z tytutu Obligacji podlegaja polskim przepisom podatkowym.
18.3. Obligacje sg emitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegaja.
18.4. Spory zwigzane z Obligacjami beda rozstrzygane w postepowaniu przed polskim sagdem powszechnym
wiasciwym dla siedziby Emitenta.
18.5. Adres strony internetowej Emitenta: www.xsystem.pl

t6d2, dn. 12 grudnia 2026 roku )
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17.4.3. Warunki emisji niezabezpieczonych obligacji na okaziciela serii FB, o statym oprocentowaniu

Tekst jednolity uwzgledniajgcy zmiany Warunkdéw Emisji Obligacji wynikajgce z Uchwaty Zarzadu z
dnia 12 grudnia 2016 r wskazanej w pkt 17.3.4

WARUNKI EMISJI NIEZABEZPIECZONYCH
OBLIGAC) NA OKAZICIELA SERII FB, O STALYM OPROCENTOWANIU

Spalki XSystem Spolka Akcyjna 2 siedzibg w todzi przy ul, Julianowskiej S4B, 91-473 tadz, wpisane] do rejestru
przedsiebiorcéw w Krajowym Rejestrze Sadowym prowadzonego przez Sad Rejonowy dla todzi-Srodmiescia w
todzi, XX Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 22 czerwca 2011 roku pod numerem 0000389966, o
oplaconym w catosci kapitale zakladowym w wysokosci 728 000,00 zlotych, NIP: 7292384240, REGON
472192293

Serii F8 (,,Obligacje”),

na lgczng kwote nie wigkszg niz 1 266 000 zt {stownie: jeden milion dwiescie szescdziesiat szesé tysigcy zfotych),
od numeru FBOOO1 do numeru nie wigkszego niz FB1266.

NINIEJSZE WARUNKI EMISII OBLIGAC)I SERII FB (DALEJ: ,WARUNKI EMISJ") OKRESLAJA PRAWA | OBOWIAZKI
XSYSTEM S.A. Z SIEDZIBA W tODZI, JAKO EMITENTA OBLIGACI (DALEJ: ,EMITENT"} ORAZ WEASCICIEL) OBLIGACII
(DALE): ,OBLIGATARIUSZY") ORAZ STANOWIA JEDYNY PRAWNIE WIAZACY DOKUMENT ZAWIERAJACY INFORMACIE
O EMITOWANYCH OBLIGACIACH.

1. PRZECMIOT EMISH IGACIHI.
1.1. Przedmiotem emisji jest do 1266 Obligacji na okaziciela serii FB o numerach od FBOOOL do FB1266, o
wartoéci nominalnej 1.000,00 (slownie: tysigc) ziotych kaida  (dalej; Warto§¢ Nominalna®)
emitowanych przez Emitenta {dalej: ,Obligacje”), na podstawie:
1.1.1. art. 33 pkt 2 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach {Dz. U. z 2015 poz. 238), dalej:
LUstawa") oraz
1.1.2. Uchwaly Zarzadu spotki XSystem S.A. nr 1 z dnia 08 sierpnia 2016 r. w sprawie w sprawie emisji
do 1266 (jeden tysigc dwiescie szescdziesigt szedé) obligacji na okaziciela serii FB,
niezabezpieczonych, o wartosci nominalnej 1.000,00 zi kazda.
1.2. Emitentem jest XSystem S.A. z siedzibg w tadzi przy ul. Julianowskie] 54B, 91-473 tédz, wpisana do
rejestru przedsiebiorcow w Krajowym Rejestrze Sadowym prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
todzi-Srédmieécia w todzi, XX Wydzial Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 22 czerwca 2011 roku
pod numerem 0000389966, o optaconym w calosci kapitale zakladowym w wysokosci 728 000,00
zlotych, NIP: 7292384240, REGON 472192293.
1.3. Prog emisji = nie wystepuje.
1.4, Cena emisyjna jednej Obligacji jest rowna Wartosci Nominalnej i wynosi 1 000,00 (slownie: jeden
tystac) ztotych (dalej: ,Cena Emisyjna”).
1.5. taczna wartodé nominalna Obligacji proponowanych do nabycia wynosi do 1 266 000,00 {stownie:
jeden milion dwiescie szesédziesigt szesc tysiecy) ztotych.
1.6. Obligacje beda podlegac wykupowi w dniu 31,03.2019 r., {dalej ,Dzlers Wykupu"),
1.7. Wartoé¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 1 000,00 (stownie: jeden tysigc) zlotych (dalej ,Wartosé
Nominalna®}.
1.8. Wyemitowane Obligacje zostang zaoferowane w drodze subskrypcji prywatnej, poprzez propozycje
nabycia (dalej: ,Propozycja Nabycia”) skierowang do okreslonych podmiotow (dalej: ,Adresatem
Propozycji Nabycia”).
1.9. Obligacje uprawniajg do swiadczenia pienieznego polegajacego na zaplacie Kwoty Gtdwnej i Odsetek.
1.10. Wszystkie srodki pozyskane z emisji Obligacji zostang przeznaczone na finansowanie wdrozenia
innowacji do oprogramowania sluzacego do obslugi obiegu dokumentéw w instytucjach prywatnych i "4
publicznych. Cele emisji nie moga ulec zmianie.
1.11. Emitent moze bez zgody Obligatariuszy dokonac:
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- zmiany tresci warunkéw emisji, ktore nie stanowig istotnej zmiany praw i obowigzkow
Emitenta | Obligatariuszy a nadto nie stanowig naruszenia interesow Obligatariuszy lub

- zmiany tresci warunkow emisji, ktdre stanowig zmiany natury formalnej, drugorzednej lub
technicznej lub dokonywane s3 w celu korekty oczywistego bledu.

Pozostale zmiany Warunkéw Emisji wymagajg zgody wszystkich Obligatariuszy wyrazonej w formie

pisemnej lub z2gody zgromadzenia obligatariuszy zgodnie z zapisami w pkt 11 Warunkow Emisji.

1.12. Zapis na Obligacje jest nieodwotalny z wyjatkiem sytuacji, w ktorej Obligatariusz nie wyrazi zgody w
przypadku istotnej zmiany Warunkdw Emisji.

1.13. Dokumenty, informacje i komunikaty publikowane na stronie internetowej Emitenta w wykonaniu
przepisow Ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach beda przechowywane w postaci drukowanej
przez Polski Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Moniuszki 1A, 00-014 Warszawa, wpisang
do Rejestru Przedsiebiorcéw, prowadzonego przez Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy w Warszawie XIi
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod numerem KRS 0000359260, z kapitatem
zaktadowym 10.400.000 ziotych wptaconym w calosci.

2. STATUS OBLIGACH.

2.1. Obligacje nie beda mialy formy dokumentu w rozumieniu art. 8 Ustawy, ich rejestr bedzie prowadzil
Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych SA ( dalej ,KDPW S.A.") zgodnie z art. 8 ust. 5 Ustawy lub
ewidencje bedzie prowadzic firma inwestycyjna {,Ewidencja”). Obligacja jest papierem wartosciowym
na okaziciela emitowanym w serii nie majacym formy dokumentu, zgodnie z art. 8 Ustawy, na
podstawie ktérego Emitent stwierdza, ze jest dluznikiem Obligatariusza i zobowigzuje sie wobec
Obligatariusza nieodwolalnie | zgodnie z postanowieniami Warunkdéw Emisji do spelnienia swiadczenia
pienigznego polegajgcego na zaplacie kwoty (dalej: ,Kwota Wykupu") odpowiadajacej Wartosci
Nominalnej Obligacji (dalej: , Kwota Gléwna") wraz z naleznymi odsetkami (dalej: , Odsetki’).

2.2. Spatka bedzie ubiegac sie o wprowadzenie Obligacji do Alternatywnego Systemu Obrotu Catalyst.

2.3. Obligacje stanowig nieodwolalne i niezabezpieczone zobowigzanie Emitenta, sy rowne i bez
pierwszenstwa zaspokojenia wzgledem siebie oraz (z zastrzezeniem wyjatkow wynikajacych 2
bezwzglednie obowigzujacych przepiséw prawa polskiego) sg réwne wzgledem wszystkich pozostalych
obecnych lub przyszlych, zobowigzari Emitenta, oraz podlegajq zaspokojeniu w takich samych
proporcjach, jak te zobowigzania.

2.4. Obligacje zostang wyemitowane, jako niezabezpieczone

2.5. Zbywalnosé Obligacii nie jest ograniczona.

3. INNE WARUNKI

3.1. Emitent odpowiada calym swoim majatkiem za zobowigzania wynikajace z Obligacii.

3.2. W zwiazku z emisjq Obligacji Emitent w celu zagwarantowania terminowosci spetniania swiadczen
podpisal umowe o pelnienie funkcji Agent Nadzoru Platnosci ze spotka Satwix Sp. z 0.0., z siedzibq w
todzi, ul. Nowopolska 13/26, wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
przez Sad Rejonowy todi- Srédmiescie w todzi, XX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem KRS 0000171116. Pelnienie funkcji Agenta Nadzoru Platnosci obejmuje w szczegdlnosci:

—  reprezentowanie interesow Obligatariuszy wobec Emitenta w zakresie zaspokojenia roszczer
z oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji zgodnie z art. 777 § 1 pkt 5) k.p.c .,

- podejmowanie na wniosek Obligatariuszy serii F, serii FA oraz serii FB  czynnosci
zmierzajacych do zaspokojenia roszczert obligatariuszy poprzez wystapieniem do sadu o
uzyskanie tytutu egzekucyjnego wobec Emitenta oraz Prezesa Zarzadu Emitenta i glownego
akcjonariusza Adriana Weremiuka w zwigzku z porgczenia przez niego wykupu Obligacji na
podstawie art. 777 & 1 pkt 5) Kodeksu postepowania cywilnego i nadania klauzuli
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wykonalnosci oraz wystgpienie z wnioskiem do organu egzekucyjnego o wszczecie
postepowania egzekucyjnego w celu wyptaty kwot naleznych Obligatariuszom w przypadku
nie wywigzywania si¢ przez Emitenta 2 zobowigzan wynikajacych 2 emisji Obligacii.

-~ wykonania podzialu s$rodkéw pozyskanych na skutek egzekucji i przekazanie kaidemu
obligatariuszowi kwoty uzyskanej z zaspokojenia egzekucji, proporcjonalnie do stosunku
wysokosci  niesptaconej wierzytelnosci danego obligatariusza do  lacznej wysokosci
niespfaconych wierzytelnosci wszystkich obligatariuszy.

3.3. Emitent oraz Prezes Zarzad Adrian Weremiuk z tytutu emisji Obligacji spétki XSystem Spélka Akceyjna z
siedziba w todzi poddali sie solidarnie egzekucji, co do zaplaty wszystkich zobowizzan z tytulu emisji
Obligac) serii F, serii A oraz serii FB przez XSystem S.A. w przypadku nie spetnienia ich przez Emitenta
na rzecz Salwix sp. z 0.0. z siedzibq w todzi, ktdra dziata w imieniu Obligatariuszy w trybie egzekucji
wprost z tego aktu notarialnego zgodnie z art. 777 § 1 pkt S5) Kodeksu postepowania cywilnego do
kwoty 2 400 000,00 2l (stownie: dwéch miliondw czterystu tysiecy ztotych), przy czym zdarzeniem, od
ktorego uzaleznione jest wykonanie obowigzku zaptaty jest niedokonanie zaspokojenia wszystkich
roszczen wynikajacych z Obligacii serii F, serii FA lub serii FB wobec jakiegokolwiek obligatariusza przez
XSystem Spolke Akcyjng z siedzibg w todzi.

3.4. Pan Adrian Weremiuk zlozyt o$wiadczenie notarialne, w ktérym zobowiazal sie do niezbywania lub
nieobcigzania w jakikolwiek sposéb posiadanych akeji imiennych uprzywilejowanych seril A XSystem
Spoiki Akcyinej w siedzibg w todzi w ilosci 4.000.000 oraz do niezbywania skladnikéw majatku
bedgcych w jego posiadaniv Jub wspdéhwiasnosci, ktorych jednostkowa wartos¢ przekracza kwote
100 000,00 zt (sto tysigcy zlotych) w terminie do dnia catkowitego wykupu Obligacji.

3.5. Srodki uzyskane z prowadzonej egzekucji prowadzone] przez Agenta Nadzoru Platnoscl moga byt
przelane tylko na rachunek, ktorego wiascicielem jest KDPW S.A. i wytacznie w celu dokonania splaty
wymagalnych zobowigzari z tytutu emisji Obligacji serii F, serii FA oraz seril FB zgodnie 2 Warunkami
Emisji tych obligacji lub Ustawa. W przypadku, gdy ewidencja Obligacji nie bedzie prowadzona przez
KDPW S.A., érodki zostang przekazane na rachunek wskazany przez Obligatariusza w formularzu
przyjecia propozycji nabycia obligacji/fformularzu zapisu. Przekazanie na inny rachunek wskazany przez
Obligatariusza, moze nastapi¢ wylacznie, jezeli o tej zmianie prawidiowo poinformuje Agenta Nadzoru
Ptatnosci w czasie i formie umozliwiajgcej uwzglednienie zmiany danych do wyplaty. Agent Nadzoru
Ptatnosci nie odpowiada za skierowanie przelewu na nieprawidiowy rachunek, jezeli przelew zostanie
dokonany wedlug danych dostarczonych przez Obligatariusza.

A NIA ITENTA.
Obligacje uprawniaja do nastepujacych swiadczen, co, do ktérych spelnienia Emitent zobowizzuje sig:
e swiadczenia pienigznego polegajacego na zaplacie kwoty oprocentowania, na warunkach | w
terminach okreslonych w pkt 7 Warunkdw Emisji Obligacjl,
* Swiadczenia pienigznego polegajacego na zaptacie kwoty odpowiadajace] wartoéci nominalnej
Obligaciji, na warunkach i w terminie okreslonych w pkt 9@ Warunkow Emisji Obligacji.
Wyplata swiadczen naleznych Obligatariuszowi od Emitenta z tytulu posiadanych Obligacji poza pierwszym
okresem odsetkowym odbywac sie bedzie zgadnie z obowigzujgcymi regulacjami Krajowego Depozytu
Papierow Wartosciowych oraz podlegac bgdzie wszelkim obowigzujacym przepisom podatkowym i inny
wlasciwym przepisom prawa polskiego. Wyptata odsetek w pierwszym okresie odsetkowym nastapi poprzez
przelew z rachunku Emitenta na rachunek bankowy wskazany w formularzu przyjgcia propozycji nabycia
obligacii. Jezeli dzied wyptaty danego swiadczenia przypadnie na dzien niebedgcy dniem roboczym, zaplata
tego $wiadczenia nastapi w plerwszym przypadajacym po nim dniu roboczym, bez prawa z3dania odsetek za
opoznienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych platnoscl. W przypadku, gdy ewidencja Obligacji nie
bedzie prowadzona przez KDPW S.A,, $rodki zostang przekazane na rachunek wskazany przez Obligatariusza
w formularzu przyjecia propozyc)l nabycla obligacji/fermularzu zaplsu. Przekazanie na inny rachunek

w
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wskazany przez Obligatariusza, moze nastapi¢ wylacznie, jezeli o tej zmianie prawidiowo poinformuje
Emitenta w czasie i formie umoizliwiajgcej uwzglednienie zmiany danych do wyptaty.

ZASADY

5.1

5.2.

5:3:

54.

5.5.

5.6.

5.7

5.8.

5.9.

Z uwzglednieniem postanowien ust. 5.2. Przyjecie Propozyc)i Nabycia Obligacji, Adresat Propozycji
Nabycia moze zlozy¢ w dniach od dnia 12.08.2016 r. do dnia 30.09.2016 r. do godziny 17:C0.

Termin do przyjecia Propozycji Nabycia przez Adresata Propozycji Nabycia i ztozenia podpisanego,
okreslonego w Propozycji Nabycia formularza przyjecia propozycii nabycia, stanowigcego nieodwolaing
oferte nabycia Obligacji {dalej: ,Oferta Nabycia Obligacji”} uplywa w dniu 30.09.2016 r, o godzinie
17.00 lub na podstawie padjetej Uchwaly Zarzagdu moze byc skrocony (dalej: , Dzie Zamknigcia”).
Minimalna wielko$¢ zapisu przypadajgca na jednego Adresat Propozycji Nabycia wynosi nie mniej niz
10 Obligaciji lub ilos¢ wskazana propozycji a kazda Adresat Propozycji nabycia Obligacji w momencie
Przyjmowania propozycji musi miec otwarty rachunek papleréw wartosciowych i wskazac rachunek
papieréw wartosciowych, na ktdrym majg zostac zapisane Obligacje. Przyjecie Propozycji Nabycia
Obligacji przeslane przez Adresata Propozycji Nabycia Obligacji, ktdre opiewac bedzie na mniej niz 10
Obligacji lub iloé¢ wskazang w propozycji lub w ktérym Adresat nie wskaze rachunku bankowego do
wyplaty odsetek i rachunku papierow wartosciowych, na ktérym majq by¢ zaksiggowane Obligacje
Emitenta oraz podmiotu prowadzacego rachunek papierow wartosciowych bedzie uznane za niewaine
| bezskuteczne.

Przydzial Obligacji nastapi w drodze uchwaly o przydziale Obligacji podjetej przez Zarzad Emitenta w
nastepnym dniu roboczym po Dniu Zamknigcia emisji lub 30.09.2016 r. o godzinie 18.00.

0 przydziale Obligacji decyduje kolejnosé¢ oplaconych i zlozanych Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacii
w ten sposob, iz osobom, ktore dokonaly oplacenia Obligacji przed dniem, w ktérym liczba Obligacji
objetych Przyjeciem Propozycig Nabycia Obligacji osiggnie facznie dla obligacji serii FB 1266 szt.,
zostang przydzielone Obligacje w liczbie wynikajace] z Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji pod
warunkiem, ze zlozyly Przyjecie Propozycji Nabycia Obligacji i ja w petni oplacili do Dnia Zamknigcia do
godziny 17:00.

Oferty Nabycia Obligacji zlozone i oplacone w dniu, w ktérym liczba Obligacji objetych oplaconymi w
calosci Przyjetymi Propozycjami Nabycia Obligacji przekroczyta facznie dla serii FB 1266 szt. zostang
proporcjonalnie zredukowane.

Obligacje nieprzydzielone w wyniku proporcjonalnej redukcji zostang przydzielone Adresatowi
Propozycji Nabycia, ktdrego Przyjecie Propozycji Nabycia Obligacji zostala zredukowana i ktory zlozyt
Przyjecie Propozycji Nabycia Obligacji na najwigksza liczbe Obligacji.

Oferty Przyjecie Propozycji Nabycia Obligacji zlozone po Dniu Zamknigcia lub Oferty Przyjecia
Propozycji Nabycia Obligacji zlozone wczesniej, ale oplacone po Dniu Zamknigcia nie beda realizowane.
Podjgcie przez zarzad Emitenta uchwaly o przydziale Obligacji stanowic bedzie Przyjecie Propozycji
Nabycia Obligacji Adresata Propozycji Nabycia. Przydziat Obligacji zostanie dokonany w terminie
wskazanym w pkt 5.4., o ile Adresat Propozycji Nabycia spelni wszystkie warunki, o ktorych mowa w
Propozycji Nabycia do Dnia Zamkniecia.

5.10. Zwrot srodkdéw z tytutu oplacenia Przyjecia Propozycii Nabycia Obligacji za nieprzydzielone Obligacje

nastapi na rachunek wskazany w Przyjeciu Propozycji Nabycia Obligacji nastepnego dnia roboczego
pod dniu przydziatu Obligacji wskazanym w pkt 5.4

5.11. Kazdy kto 2tozyt poprawnie zapis i uiscit pelng wptate zostanie poinformowany drogg elektroniczng

oraz pocztowa o dojéciu albo niedojsciu oferty do skutku oraz sposabie i terminie zwrotu wplaconych
kwot, i o odstgpieniu od przeprowadzenia oferty lub jej odwotaniu.

5.12.Prawa z Obligacji zgodnie z art. 8 Ustawy o Obligacjach powstajg z chwilg zapisania Obligacji w

Ewidencji i przysluguja osobie wskazanej w Ewidencii, jako posiadacz tych Obligacji.

5.13. Potencjalni nabywcy Obligacji powinni sami okresli¢ wlasciwy zakres informaciji niezbedny do podjgcia

decyzji inwestycyjne).
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5.14.Ewentualne decyzje inwestycyjne potencjalni nabywcy Obligacji podejmuja na wiasng
odpowiedzialnos¢.

5.15. Warunki Emisji nie sg oferta publiczng w rozumieniu art. 3 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spatkach publicznych (tekst jednolity: Dz. U. z 2003 r. Nr 185 poz. 1439, ze zmianami).

5.16.Propozycja Nabycia stanowi zaproszenie dla indywidualnie oznaczonych adresatdow w liczbie nie
wiekszej niz 149 do ztozenia przez nich ofert na Przyjecie Propozycji Nabycia Obligacji w drodze
bezposredniego lokowania. Propozycja nabycia jest skierowana wylacznie do takiego podmiotu, ktéry
zostat wskazany przez Emitenta.

5.17.Emitent nie skiada Zadnych odwiadczen odnoszacych sig do kwestii podatkowych zwigzanych z
ptatnosciami lub otrzymywaniem srodkéw finansowych zwigzanych z Obligacjami. W celu zasiggnigcia
doktadnych informacji nalezy zapozna¢ sie bezposrednio z obowigzujacymi przepisami prawa lub
zasiegnac opinii doradcy podatkowego. Jest wskazane, aby kazdy inwestor rozwazajacy nabycle
Obligacji zasiegnal porady profesjonalnego  konsultanta w zakresie spraw podatkowych.
Przedstawione w niniejszym materiale informacje w tym zakresie majg jedynie charakter ogélny i
orientacyjny.

6. ZAPLATA CENY EMISYINEJ.

6.1, Zaplata przez Adresata Propozycji Nabycia kwoty stanowiacej iloczyn Ceny Emisyjnej i liczby Obligacji
wskazanej w Ofercie Nabycia Obligacji nastapi  na rachunek bankowy Emitenta
nr 59 1240 5527 1111 0010 4093 6313 prowadzony przez Pekao S.A. Oddziat w todzi tytulem
oplacenia obligaci serii FB.

6.2. Zaplata Ceny Emisyjnej przez Adresata Propozycji Nabycia nastepuje w dniu, w ktérym zostanie uznany
rachunek bankowy Emitenta.

6.3. Zaptata Ceny Emisyjnej musi by¢ dokonana do Dnia Zamkniecia Emisji.

7. OPROCENTOWANIE OBLIGACII.

Posiadaczom Obligacji wyplacany bedzie kwartalnie kupon z wylaczeniem okreséw krétszych o zmiennej
wysokosci uzaleznionej od ilosci dni w danym okresie odsetkowym, Oprocentowanie Obligacji we wszystkich
okresach odsetkowych jest stale a jego wysokos¢ wynosi 10% w skali roku.

Wysokosc odsetek bedzie obliczana na podstawie rzeczywistej liczby dni w okresie odsetkowym przy zatozeniu
365 dni w roku. Podstawa naliczenia i spelnienia swiadczenia bedzie liczba Obligacji na rachunku papieréw
wartosciowych Obligatariusza z wplywem wskazanego w Tabeli 1. Dnia ustalenia prawa do otrzymania
Swiadczenia z tytutu wyplaty odsetek. Pierwszy okres odsetkowy dla kazdego Obligatariusza bedzie rozpoczynal
od dnia zaksiggowania pefnej wptaty z tytutu przyjgtej propozycji nabycia Obligacji przez Obligatariusza zgodnie
ze zlozonym formularzem Przyjecia Propozycji Nabycia Obfigacii.

Wysokos¢ kuponu bedzie ustalona kazdorazowo zgodnie ze wzorem:

liczba dni w danym okresie odsetkowym
365

kupon =W» 10% »

gdzie:
W - oznacza wartos¢ nominalng Obligacji.

Po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do najblizszego grosza, (przy czym pdt grosza bedzie zaokraglone w
gorg}
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Odsetki bedg wyplacane podmiotom, ktére beda posiadaczami Obligacji w dniu ustalenia praw do odsetek, tj. w
sz6stym dniu roboczym przed zakoriczeniem Okresu Odsetkowego. Informacije dotyczace dat kolejnych ptatnosci
kuponowych, dat ustalenia praw do odsetek i liczby dni w kolejnych okresach odsetkowych przedstawia poniisza
tabela:

Data ustalenia Ostatni dzien Wartosc w zt

Pierwszy dzien - .
Nr prawa do okresu Liczba dniw odsetek od 1 szt.

okresu
okresu adsetek (koniec odsetkowego | okresie Obligacji na
odsetkowego 3 B
dnia} wyplata kuponu koniec okresu*

30.09.2016 13,70%*
1 08. 09, . ’
12.08.2016 0092016 |00 gyeens 50
2 01.10.2016 22.12.2016 31.12.2016 92 2521
3 01.01.2017 23.03.2017 31.03.2017 % 24,66
4 01.04.2017 22.06.2017 30.06.2017 a1 24,93
5 01.07.2017 22.09.2017 30.09.2017 92 | AL
6 01.10.2017 20.12.2017 31.12.2017 92 25.21
7 01.01.2018 23.03.2018 31.03.2018 9 24,66
8 01.04.2018 22.06.2018 30.06.2018 91 24,93***
25,21%%*
9 01.07.2018 21.09.2018 30.09.2018 92
25,217
10 01.10.2018 19.12.2018 31.12.2018 )
1 01.01.2019 22.03.2019 31.03.2019 90 24,66%%*

“Dla pierwszego okresu odsetkowego pierwszy dzien okresu odsetkowego bedvie liczony indywidulanie dla kazdego ¢ Obhigatariuszy.
jako dziert otrzymania $rodkéw finansowych na rachunek bankowy pokrywosqeych calosé zaplaty za 2apls 20 Obligacje.

**Wartos¢ w 2! odsetek od jedne) Oblgacji no koniec pierwszego okresu prey zalozeniu maksymalnej hiczby dnr w okresie. Wartosc
uzaleiniona od liczby dni w 1 okresie przy oprocentowaniv wynoszgeym 10%.

***Wartod¢ odsetek 2o0stala podana dio plerwotne] wartosci nominainej obligacyi 1000,- 21 W przypadku preedterminowe;j splaty czesci
naleznosci glownej Obligacji poprzez czgsciowq splate wartosci nominalnej wartodé ta ulegnie proporcjonainemu 2mnesszentu.

*v** Ostolni drien okresu odsetkowego w plerwstym okresie odsetkowym przypada w dniu 30.09.2016r, natomiast wyplata kuponu
20 plerwszy okres odsetkowy przypada w dniu 03.10,2016r.

Rozliczenie wierzytelnosci Posiadaczy Obligacji z tytulu posiadanych Obligacji przyslugujacych im od Emitenta
poza pierwszym okresen odsetkowym odbywac bedzie sie za posrednictwem Krajowego Depozytu Papierdw
Wartosciowych S.A, poprzez uznanie rachunku pieniginego sluzacego do obstugi rachunku papierow
wartosciowych Obligatariusza. Wyplata odsetek w pierwszym okresie odsetkowym zostanie dokonana poprzez
uznanie rachunku bankowego Obligatariusza wskazanego w przyjeciu propozycji nabycia Obligacji. Jezeli dzien
wyplaty danego $wiadczenia przypadnie na dzien niebgdacy dniem roboczym, zaplata tego $wiadczenia nastapi
w pierwszym przypadajacym po nim dniu roboczym, bez prawa zadania odsetek za opdiznienie lub jakichkolwiek
innych dodatkowych ptatnosci. W przypadku, gdy ewidencja Obligacji nie bedzie prowadzona przez KDPW S.A.,
érodki zostang przekazane na rachunek bankowy wskazany przez Obligatariusza w formularzu przyjecia
propozycji nabycia obligacji/formularzu zapisu. Przekazanie na inny rachunek wskazany przez Obligatariusza,
moze nastapi¢ wylacznie, jezeli o tej zmianie prawidlowo poinformuje Emitenta w czasie i formie umozliwiajacej
uwzglednienie zmiany danych do wyplaty.
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8. ODSETKIZA OPOZNIENIE.

W przypadku opdinienia w zaplacie Kwoty Wykupu kazdy Obligatariusz bedzie uprawniony do otrzymania od
Emitenta za kaidy dzien opdinienia az do faktyczne} zaplaty, odsetek w wysokosci czterokrotnosch wysokosci
stopy kredytu lombardowego NBP.

9. WYKUP OBLIGAC).

Wykup Obligacji nastapi w Dniu Wykupu tj. 31 marca 2019 roku poprzez wyplate Obligatariuszom kwoty réwnej
wartosci nominalnej tj. 1000,00 zt za kazdg Obligacje.

Podstawg naliczenia i speinienia $wiadczenia bedzie liczba Obligacji na rachunku papleréw wartosciowych
Obligatariusza z uptywem dnia ustalenia prawa do otrzymania swiadczenia z tytutlu wykupu, tj. na 6 {szesc) dni
roboczych przed Dniem Wykupu, czyli 22 marca 2019 raku.

Wykup Obligacji zostanie dokonany poprzez uznanie rachunku pienieznego stuzgcego do obslugi rachunku
papieréw wartosciowych Obligatariusza a w przypadku, gdy ewidencja Obligacji nie bedzie prowadzona przez
KOPW S.A., $rodki zostang przekazane na rachunek wskazany przez Obligatariusza w formularzu przyjecia
propozycji nabycia obligacji/fformularzu 2apisu. Przekazanie na inny rachunek wskazany przez Obligatariusza,
moze nastapic wylacznie, jezeli o tej zmianie prawidlowo poinformuje Emitenta w czasie i formie umoiliwiajgcej
uwzglednienie zmiany danych do wyplaty.

Przedterminowy wykup Obligacji na 2adanie Obligatariusza:
W przypadku wystapienia ktorejkolwiek z nastepujgcych okolicznosci, Emitent zobowigzany jest na Zadanie
Obligatariusza, dokona¢ przymusowego przedterminowego wykupu posiadanych przez danego Obligatariusza:

e osiggnigcie lub przekroczenie wartosci zobowigzan w postaci kredytow, leasingdw, emisji divinych
papieréw wartosciowych i udzielenia porgczes z tytulu tych zobowigzan innym podmiotom przekroczy
dwukrotnosci kapitalow wlasnych;

s osiggnigcie straty z dziafalnosci operacyjnej w wysokodci, co najmniej 1 000 000,00 2t {slownie: jeden
milion zlotych) za okres roczny w opublikowanym, zatwierdzonym, rocznym sprawozdaniu finansowym
Emitenta;

= istotna zmiana profilu dziatalnosci Emitenta;

s niedokonanie w terminie piatnosci jakichkohwiek wymagalnych kwot odsetek z Obligacji t nie
naprawienie stanu naruszenia zobowigzan z Obligacji poprzez zaptate naleznych Obligatariuszom
odsetek do korica sicdmego dnia roboczego po ostatnim dniu okresu odsetkowego dla Obligacji;

e wystapienie naruszenia warunkéw umowy kredytu lub poizyczki zawartej przez Emitenta z jakimikolwiek
instytucjami skutkujace nastapieniem wymagalnosci tej pozyczki przed umdwionym terminem i nie
splacenie jej w wyznaczonym terminie przez instytucje;

s lozenie przez Emitenta do sadu wniosku o ogloszenie upadlosci lub wszczecie postgpowania
naprawczego albo ogloszenie upadtosci Emitenta;

* niewywigzywanie si¢ Emitenta z obowigzku udostepnienia Obligatariuszom rocznych sprawozdan
finansowych wraz z opinia bieglego rewidenta zgenie z regulacjami obowiazujacymi w alternatywnego
systemu obrotu.

Obligatariusz moze zgdac od Emitenta przedterminowego wykupu Obligacji poprzez wystosowanie do Emitenta
pisemnego zgdania, zgodnie, z ktérym naleigce do Obligatariusza Obligacje stang sig natychmiast wymagalne |
platne w ciggu 14 dni od dnia doreczenia zadania. Do zadania Obligatariusz powinien zalgczyé dokument
potwierdzajacy posiadanie obligacji a w przypadku, gdy rejestr Obligacji bedzie prowadzony przez KDPW
zaswiadczenia o dokananiu blokady obligacji w zwigzku z zadaniem przedterminowego wykupu na rachunku
papieréw wartosciowych, o ktére powinien wystapi¢ do biura maklerskiego prowadzgcego rachunek papierow
wartosciowych, na ktorym zapisane sg Obligacje.
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Przymusowy wykup Obligacji przez Emitenta odbedzie sie poprzez zaplate wartosci nominalnej Obligacji oraz
naleznych odsetek do dnia wykupu. Wykup Obligacji zostanie dokonany poprzez uznanie rachunku pienieznego
sluzgcego do obslugi rachunku papieréw wartosciowych Obligatariusza.

W przypadku nie wywijzania si¢ ze zobowigzan przez Emitenta w ramach przedterminowego wykupu na zgdanie
Obligatariusza w okreslonym powyzej czasie, Obligatariusz powinien skierowa¢ pismo do Agenta Nadzoru
Platnosci Salwix Sp. 2 0.0. 91-716 tadz ul. Nowopolska 13/26 z informacjg o niewywigzaniu sie przez Emitenta z
obowigzku przedterminowego wykupu obligacji z zataczong kopig 23dania przedterminowego wykupu wraz z
potwierdzeniem nadania/dostarczenia niniejszego zadania oraz kopiq dokumentu potwierdzajacego blokade
obligacji na rachunku papieréw wartosciowych tytulem 23dania przedterminowego wykupu.

10. Qﬂﬂgfﬂlﬁ ﬂﬂlj!gﬁgl NOMINALNEJ OBLIGACII

Uchwaty Zarzadu Emitent moze dokonac przedterminowej splaty czgsci naleznosci gléwnej Obligacji poprzez
czesciowq splate wartosci nominalnej (obnizenie wartosci nominalnej) Obligacji w terminach 30 czerwca 2018
roku, 30 wrzesnia 2018 roku i 31 grudnia 2018. Uchwala Zarzadu o obnizeniu wartosci nominalnej obligacji serii
FB musi by¢ podjeta najpdiniej na 15 dni przed dniem obnizenia wartosci nominalnej to jest do dnia 15 czerwca
2018 r., do dnia 15 wrzesnia 2018 r.16 grudnia 2018 r. Podstawg naliczenia i speinienia Swiadczenia bedzie liczba
Cbligacyi Serii FB na rachunku papieréw wartosciowych Obligatariusza z uplywem dnia ustalenia prawa do
otrzymania Swiadczenia z tytulu czesciowe] splaty, tj. na 6 (szes¢) dni roboczych przed dniem czesciowej splaty
wartosci nominalnej. Czeéciowa splata wartosci nominalnej Obligacji moze by¢ dokonana w kwocie nie wigkszej
niz 25% emisyjnej wartosci nominalnej Obligacji, czyli wartos¢ nominaina jednej Obligacji moze byc obnizona
kazdorazowo o co najwyzej 250 zi w trzech terminach: terminach 30 czerwca 2018 roku, 30 wrzednia 2018 r.i 31
grudnia 2018 roku. Odsetki od dnia splaty bedg naliczane od obnizonej wartosci nominalnej. Czesciowa splata
wartosci nominalnej Obligacji zostanie dokonana poprzez uznanie rachunku pienigznego sluzacego do obstugi
rachunku papieréw wartosciowych Obligatariusza.

W przypadku przedterminowej splaty czesci naleznosci gléwnej Obligacji poprzez czgsciowa splate wartosci
nominalnej dzier ustalenia dnia praw do otrzymania swiadczenia z tytutu splaty czgsci wartosci nominalnej oraz
dzierr wyplaty zostang ustalone zgodnie z regulacjami KDPW S.A, o czym Emitent poinformuje poprzez
publikacje raportu biezacego EBI na stronie Emitenta www.xsystem.pl w zakladce ,Dla Inwestorow” oraz na
stronie internetowej Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu NewConnect: www.newconnect.pl poprzez
system Elektronicznej Bazy Informacii.

11. ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY

11.1. Obligatariusze mogy podejmowac decyzie w ramach zgromadzenia obligatariuszy. Zgromadzenie
obligatariuszy moze podejmowac uchwaly w sprawie zmiany wszystkich postanowien Warunkow Emisji
oraz w sprawach wskazanych w Warunkach Emisji.

11.2. Zasady zwolywania i odbywania zgromadzenia obligatariuszy okresla ustawa o obligacjach.

11.3. Zgromadzenie obligatariuszy moze odbywac siew miejscowosci siedziby Emitenta lub w Warszawie.

11.4. Uchwaly zgromadzenia obligatariuszy s3 podejmowane pisemnie w glosowaniu tajnym.

115 Uchwaly zgromadzenia obligatariuszy zapadaja wigkszo$cig okreslong w Ustawie o Obligacjach.

11.6.Ksiega protokotdw zgromadzenia obligatariuszy jest dostepna dla obligatariuszy w dni robocze w
siedzibie spotki.

12. STATUS ZOBOWIAZAN EMITENTA.

Zobowigzania Emitenta z tytulu Obligacji stanowig niezabezpieczone, niepodporzadkowane i bezwarunkowe
zobowigzania Emitenta, ktére bedy traktowane na réwni z wszystkimi pozostalymi obecnymi i przysztymi
niezabezpieczonymi i niepodporzadkowanymi zobowigzaniami Emitenta, z wyjatkiem tych, do ktérych roszczenia
sq uprzywilejowane na mocy bezwzglednie obowigzujgcych przepiséw prawa polskiego.
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13. SZACUNKOWE DANE DOTYCZACE WARTOSCI ZACIAGNIETYCH PRZEZ EMITENTA ZOBOWIAZAN NA DZIEN
31 MARCA 2016 ROKU:

tgczna wartosc zobowigzari XSystem S.A. na dzien 30 czerwca 2016 roku wedtug szacunkdw Emitenta wyniosta

4 394 258,39 2t. Na tq sume skladaly sie szacunkowo:

- zobowigzania dtugoterminowe: 2 445 908,45 zI, w tym od jednostek powigzanych: 0,00 zi,

- 20bowigzania krdtkoterminowe: 1 948 349,94 zi, w tym od jednostek powiazanych: 91 361,98 21 21,

Powyisze dane nie zostaly poddane badaniu bieglego rewidenta.

taczna wartose zobowigzan Grupy Kapitatowej XSystem S.A. na dzien 30 czerwca 2016 roku wedlug szacunkéw

Emitenta wyniosta 4 366 012,87 .zI. Na ta sume skiadaly si¢ szacunkowo:

- zobowigzania dlugoterminowe: 2 445 908,45 2|, w tym do jednostek powigzanych: 0,00 zt,

- zobowigzanta krétkoterminowe: 1 920 104,42 zt, w tym do jednostek powigzanych: 0,00 zl.

14, PERSPEKTYWY KSZTALTOWANIA ZOBOWIQZAIi EMITENTA DO CZASU CALKOWITEGO WYKUPU
OBUGACH:

Do tej pory Emitent finansowat zapotrzebowanie na $rodki obrotowe kapitalem wiasnym, zobowigzaniami
wobec dostawcéw, kredytami bankowymi i leasingiem finansowym. Emitent nie wyklucza pozyskania
dodatkowych Zrddet finansowania m. in w postaci kredytéw w 2wigzku 2 realizowang polityka rozwojowa. Ze
wzgledu na fakt, 2e Emitent planuje dokonywac inwestycji w kolejnych latach, bierze i zamierza brac udzial w
duzych przetargach gdzie ptatnosci czesto sa odroczone w czasie wysokos¢ zadluzenia na dzien 31 marca 2019
roku jest trudna do oszacowania, gdyz bedzie zalezata glownie od wartosci dokonywanych inwestycji oraz ilosci
wygranych | realizowanych przetargow. Wysokos¢ zobowiazar na dzien 31 marca 2019 roku z tytulu kredytdw,
leasingdw, emisji dluznych papieréw wartosciowych i udzielenia poreczes z tytulu tych zobowigzan innym
podmiotom nie przekroczy dwukrotnosci wartodc kapitaléw wlasnych Emitenta.

15. OBROT WTORNY OBLIGACIAMI.

Sprzedaz, jak rowniez przeniesienie w jakikolwiek inny sposdb Obligacji nie podlega ograniczeniom.

16. SERAWOZDANIA FINANSOWE.

Emitent bedzie udostepnial Obligatariuszom w formie raportdw okresowych EBI roczne sprawozdania finansowe
wraz z opinig bieglego rewidenta, a takze informacje biezgce w formie raportéw biezgcych, do czasu calkowitego
wykupu Obligacji. Tresc i zakres raportéw biezgcych i okresowych, a takze sposob ich przekazywania okredlajg
regulacje obowigzujace w alternatywnego systemu obrotu NewConnect, Sprawozdanie finansowe Emitenta wraz
2 opinig bieglego rewidenta 2a kaidy kolejny rok obrotowy do Dnia Wykupu, bedzie udostepniane
Obligatariuszowi ponadto w siedzibie spotki w terminie 3 dni roboczych od daty publikacji raportu EBI w
terminach zgodnych z regulacjami rynku NewConnect.

17. ZAWIADOMIENIA.

17.1. Do momentu rejestracyi Obligacji w depozycie papierow wartoéciowych wszelkie zawiadomienia
skierowane przez Emitenta do Adresata Propozycji i Obligatariusza bedg przekazywane w formie
pisemnej: listem poleconym, przesylkg kurierskg lub osobiscie, na adres Adresata Propozycji |
Obligatariusza, wskazany w formularzu przyjecia propozycji nabycia Obligacji. Od momentu
rejestracji Obligacji w depozycie papierdw wartoiciowych wszelkie zawiadomienia beda
przekazywane w formie raportow biezacych EBI zgodnie z regulacjami Alternatywnego Systemu
Obrotu oraz poprzez strone internetowa Emitenta www.xsystem.pl

w
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17.2. Wszelkie zawiadomienia skierowane przez Adresata Propozycji i Obligatariusza do Emitenta beda
przekazywane w formie pisemnej: listem poleconym, przesytka kurierskg lub osobiscie, na adres
Emitenta: XSystem S.A., ul. Julianowskiej 54B, 91-473 t6dz.

18. POSTANOWIENIA KONCOWE.
18.1. Roszczenia wynikajgce z obligacji przedawniajg sie z uptywem 10 lat.
18.2. Ptatnosci z tytutu Obligacji podlegaja polskim przepisom podatkowym.
18.3. Obligacje s3 emitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegaja.
18.4. Spory zwigzane z Obligacjami beda rozstrzygane w postepowaniu przed polskim sadem powszechnym
wiasciwym dla siedziby Emitenta.
18.5. Adres strony internetowej Emitenta: www.xsystem.pl

tédz, dn. 12 grudnia 2016 soku

/ !
. /. |
Adrian Wererjmuk;\ﬁq_mggs \;%Zr%%mk

{
‘

10
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17.5. Oswiadczenie gidwnego udziatowca Emitenta — Adriana Weremiuka

KANCELARIA NOTARIALNA
Mariusz Viroblewski nnlariss
‘ -1 Lodz, o Senklpwicza - 3301
O tel. 42 Bid 70 27 el 42 k812585

lax4? £32 /5 15
MIP: 844-123-34-90 WPIS

AKT NOTARIALNY

Repertorium A nr 84622016

Dnia jedenastego sierpnia roku dwa tysiace szesnastego (11.08.2016t.)
przede mna, notariuszem Mariuszem Wroblewskim, w siedzibie mojej
Kancelarii Notarialnej w Lodzi przy ulicy Stenkiewicza nr 33/1, stawit sig:--

Adrlan Krzysztof Weremiuk, syn Jana i Renaty, uzywajacy
itmicnia ,Adrian®, legitymujacy sie dowodem oscbistym
numer AKS 682024 waznym do dnia 13 marca 2017 roku,
PESEL 71033105859, zamieszkaly: 65-070 Rabiefi AB, ul,
Ziemianska nr 35.-

Tozsamosé  stawajacego  stwierdzilem na  podstawic  okazanego
dowodlu osobistero, powolanego przy Nazwisku.-------—-----rremceesmemrensmmnean

o OSWIADCZENIE

1. Adrian Weremiuk odwiadcza, Ze:
1) jest akcjonariuszem [ uprawnionym do samodzielnej reprezentacii
Prezesern Zarzadu XSystemn Spatki Akcyjnej siedzibg w Lodzi, 91-473, ul.
Julianowska nr 54b, wpisanej do Rejestru Przedsichioredw Krajowego
Rejesnu  Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla bLodzi-
Srédmiescia w Lodzi XX Wydzial Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem 0000389966, o oplaconymm w caloscl kapitale zakladowym w
wysokosci 728.000 zlotych, NIP 7292384240, REGON 472192293, «---—-- -
2} Zgodnie z uchwaty nr 1 podita w dniu 21 marca 2016 roku przez Zarzgd
te] splki w sprawie emispi do 2,000 (dwdch tysigey) obligaci na okavigiela
serii ¥, niezabezpieczonych, trzyletnich o wartu$ei nominalnej 1.000,00 zt
kazda {dalej: ,,¥Wartos¢ Nominalna™) emitowanych przez Emitenta (dalej:
Obligacje™), na padslawic art. 33 pkt 2 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 ¢, o
obligacjach (tekst jednolity: Dz.U. 2015 poz. 238_, dalej; Ustawa™),cc-——---
3) Zgodnic z Uchwals Zarzadu spotki XSystem S.A. nr 1z dnia 30 wmuja
2016 . w sprawic emisji do 1.549 (Jeden tysige pigésct czterdziesci
dziewied) obligacii na okaziciela serii FA, niezabezpieczonych, trzyletnich o

NOTA INFORMACYJNA XSYSTEM S.A. DLA OBLIGAC]I SERII F, FA1FB



warfodci nominalngj 1.000.00 zt kazda (dalej: ,,Wartosé Nominalna™)
emitowanych przcz Emitents {dalej: .,Obligacje™), na podstawic art. 33 pkt 2
ustawy z doia 15 stycznia 2015 v, o obligacjach (tekst jednolity: Dz.U. 20135
poz. 238., dalgj: . Ustawa™}. -

4) Zgodnic z Uchwaly Zarvzadu spotki XSystem S.A. ar 1 z dnia 08 sierpnia
2016 r. w sprawie emisji do 1.266 {jeden dwiescie szesédziesiat szesc)
abligacji na okazicicla serii FB, niezabezpieczonych o wartosci nominalnej
1.000,00 zt kazda (dalg: ,Wartodd Nominalna™} emitowanych przez
Emitenta (dale): ,,Obligacje™), na podslawize art. 33 pki 2 ustawy z dpia 15
siycznia 2015 r. o obligacjach (tekst jednolity: Dz.U. 20135 poz. 238., dalej:
~Ustawa™). R

IL. Adrian Weremiuk oswiadcza, 7& w zwigzku ve sobowigzaniami -
wynikajgeymi z emisji obligacji cigzgcymi na emitencie  Xsystemn Spolge. , ——

Akevinej z sicdzibg w Lodzi, zobowigzuje sig¢ do niezbywania )ﬁb cf{u
nieobcigzania  w  Jakikelwick sposéb posiadanych akcji  imienn chl k4

uprzywilgjowaunych serii A XSystern Spitki Akeyinej w siedzibg w Lodzi'y ‘-\_5‘{'»‘*
ilosci 4.000.000 (czterech miliondw), w terminie do dnia ca.#kowm@‘ &g

wylkupu obligac)i serii F, FA 1 FB.
1. Adrian Weremivk oswiadcza, Zo w zwiazku ze zobowigzaniami
wynikajgcymi z emisji obligaci clazgeymi na emitencie — Xsystem Spolce
Akeyjnej z siedzibg w Lodzi, zobowiazuje sie do niezbywania skiadoikéw
majatky bedacych w jege posiadaniu lub  wspétwlasnosci, ktdrych
jednostkowa warlosé przekracza kwotg [00 000,00 2k (sto tysigey ziotych).--
Koszty tego aktu ponosi XSyslem S.A. 2 siedzibg w Lodzi. Wypisy
wydawac nalezy stawajgcemu 1 wicrzyciclowl bez agraniczen, -semeesssmmmanen
Pobrano:------——--c e
L. tytutem taksy notarialnej, stosownie do rozporzgdzenia Ministra tvtutem
taksy notarialnej, stosownie do § 10 pkt 2 rozporradzenia Ministra
Sprawiedliwosci z dnia 28 czerwca 2004 roku w sprawie maksymalnych
slawek taksy notarialne] (Dz. U. z 2004r., Nr 148, poz. 1564 z pdzn. zm.)

kwaote 236,00 =, w tym:-----
2R LG RO v s e A G R R R e TP e 200,00
z§ 12 (za 3 wypisy aktu) Kwolg......eeie. St e N 36,004

2. tytutem podatku VA stosownic do art. 41 ust 1 146a ustaw y z dnia 11
marca 2004 roku o podatke od towardw i ustug (Dz.U. z 201 1r.,, Nr 177, poz.
1054 2z pdzn.zin.) wedtug stawki 23% kwotlg ..o, 54,2821
Akt ten zostat odezytany, preyjety i podpisany.--
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Oryginal podpisali: Stawajqcy i notariusz

Repertorimn A ur 4GS 2076

Ninigjszy wypis wydaje sig na rzecz. G RO

Taks¢ notarialng »a niniejszy wypis wraz z podatkiem VAT
wedtug stawki 23% pobrano przy oryginale aktu.

£éds, dnia 11 sierpuia 2016 roku

L
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17.6.

Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji przez Emitenta i gtdwnego udzialowca Emitenta -

Adriana Weremiuka zgodnie z art. 777 §1 pkt5) Kodeksu postepowania cywilnego

@,

§1. Adrian Weremiuk o$windcza, Ze:
1) jest Prezesem jednoosobowego Zarzadu XSysiem Spdtki Akeyjnej 2 siedzibg
w bodzi, 91-473, ul. Julianowska nr $4b, NIP 7292384240, REGON 472192293,
wpisanej do Rejestu Przedsigbiorcow Krajowege Rejestru  Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Eodzi-Srédmiedcia w Lodzi XX Wydzial
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem (0389966, zgodnic » informacja

KARNCELARIA NOTARI
Maiusz \irablewski nnigkuNsi.

D0-114 Ladd, ul. Slenkizvdcza e 2a¢|
. tel. 42 £84 10 27 tel 42 681 20 &
Repertorium A nr §466/2016 ty 22837 15 15 ' "

NI 947-1273-34.20

AKT NOTARIALNY

Dnia jedenastego sierpmia roku dwa tysiyce szesnastego (11.08.2016r.)
przede mng, notariuszem Mariuszem Wroblewskim, w siedzibie mojgj
Kancelarii Notarialnej w Lodzi przy ulicy Sienkiewicza nr 33/1, stawit sigi-------

Adrian Krzysztof Weremiuk, syn Jana 1 Renaty, uzywajgcy
imienia , Adtian”, legitymujaey si¢ dowodem ¢sobistym tumer
AKS 682024 wasnym do dnia 13 marca 2017 roku, PESEL
71033105859, wedhig oswiadczenia zamieszkaty: 25-070 Rabien
AB, ul. Ziemiarska nr 35.
- dziatajgcy w imieniu wlasnym oraz w imieniu i nu rzece
Spolki pad firmg: XSysiem Spdalka Akcyjma z siedziby w
Eodzi, 91473, ul. Julianowska nr 54b, NIP 7292384240,
REGON 472192293, wpisane] do Rejestru Przedsighiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego  prowadzonego  przez Sad
Rejonowy dla Eodzi-Srédmiescia w Fods XX Wydzial
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0030389966, jako
Prezes jednoosobowego Zarzadu Spélki uprawniony de
samoadzichngg  representagii,  stosownic  do wydruku
komputerowego aliualne] informac)i odpowiadajace] odpisowi
aktualnemu z Rejestru Przedsigbioredw pobranc] na podstawic
art. 4 ust. 4aa ustawy z dmia 20 sierpaia 1997 roku o Krajowym
Rejestrze Sadowym {3z, L, » 2007 roku, Nr 168, poz. 1186, z
pézn. zm) wedlug stanu na dziefi 20.06.2016, identyfikalor
wydniku: RP/389966/20/20160620125349 odwiadezajac, ze stan
WwpisOw W rejestize oraz jego uprawnienie do reprezentacji do
chwili obecnej nie ulegly zmianie.-===vv-mmememomee

OSWIADCZENIE O PODDANIU SIE EGZEKUCT

1
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odpowiadisjaca odpisawi akiualnemu z Rejestru Przedsiebioredw z Centralnej
Informacji Krajowego Rejestru Sadowego z doia dzisiejszega;---------—-----------

2) Zgodnie z uchwala or 1 podjets w dniu 21 marca 2016 roku przez Zarzad 1ej
spodki w sprawie w sprawie emisji do 2.000 (dwdch tysigcy) obligacji na
okaziciela serii F, niezabezpieczonych, trzyletnich o wartosci nominalnej
1.000,00 2t kazda (dalej: ,, Wartos¢ Nominalna") emitowanych prrzes Emitenta
{dalgj: ,,Obligacie™), na podstawie art. 33 pkt 2 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 1.

o obligacjach (tekst jednolity; Dz.U. 2015 poz. 238, dalej: ,,Ustawa™), ---—---—-

1) Zgodnie z Uchwata Zarzadu spotki XSystem S.A. nr 1 z dnia 30 maja 2016 r.

w sprawie emisfi do 1.549 (jeden tysigc pigéset czterdziesci dziewiec) obligacyi

na okaziciela serii FA, niczabespieczonych, wrzyletnich o wartofei nominalnej—~ =3/
1.000,00 zI kazda (dalej: ,,Wartos¢ Nominalna™) cmitowanych preez Emiténtal A :
{(dalej: .Obligacje™), na podstawie art. 33 pkt 2 ustawy z dnia 15 styveznia 291'5 o Koy

l
oobhgaqach U.cksl ]ednollty Dz.U. 2015 poz. 238., dalej: ,,Ustawa”) u-»-i‘»-»-: ,s ij

okaznmela serii FB, mezabezpmczonyt.h 0 wartosci nommalnej 1 00(} 00 k.ux.{a
{dalej: ,, Wartos¢ Nominalna™) emitowanych przez Emitenta (dalej: ,,Obligacje”},
na podstawie art. 33 pkt 2 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o oblipacjach {tekst

Jjednality: Dz, U. 2015 poz. 238., dalgj: ,,Uslawa™).~---
§2, Adrian Weremiuk dziafajgc w imieniu spétki pod firma: XSystemn Spdtka
Akcyjna 7 siedzibag w F.ads oraz w imienin whasnym jako pergezyciel oswiadeza,
ze w zwigzku ze zobowigzaniami wynikajacymi z emisji Obligacji serii F, FA i
I'B ciazacymi na XSystem Spotka Akcyjna # siedzibg w Eodzi, zobowigzuje
sichie oraz reprezentowan: preez siebie spotke pod firmg: XSystem Spolka
Akeyjna z sicdzibg w Lodzi solidarnie do zaplaty na rzeez Salwix Spétki z
ograniczony odpowicdzialno$cig » siedziby w Ladzi vl Nowopolska 13/26
wpisang pod numerem KRS: 0000171116 do Krajowega Rejestru Sadawcegp,
prowadzoncgs przez Sad Rejonowy dla Lodzi - Srodmiescie w Y.odsd, XX
Wydzial Krajowego Rejestru Sadowego; NIP: 723-18-60-382 naleznosci
pieni¢znej do kwoty odpowiadajace] wysokosei niespluconych zobowigzan z
tytutu emisji obligacji serii F, TA 1 FB spotki XSystem Spdtka Akcyjna z siedzibg
w Lodzi i co do tego zobowigzania paddaje siebie oraz reprezentowany przez
siehie spike pod firma: XSystem Spolka Akcyjna zsicdzibg w Lodzi na vzecz
Salwix sp. # 0.0. z siedzibg w Ladzi egzekucji wprosl z tego akin notarialnego
zgodnie z art, 777 § 1 pkt 5) Kudeksu postgpowania cywilnegn do kwaty
2.400.000,04 21 (dwa miliony czterysta tysiecy zlotych), pray cuym »daczeniem,
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od ktdrego uzalesnione jest wykonanic ohowigzku zaplaty jest niedokonanie
zaspokojenia wszystkich roszczen wynikajjcych z obligacji serii F, FA 1 FB

J wobec jakiegokolwick nbligatariusza przez XSystem Spotkg Akeyjna z siedzibg
| w bodzi orav. wezwanie Spotki XSystem S A, z siedzibg w Lodzi 1 Adriana
‘ Weremiuka na pidémie do zaplaty niezaspokojonych roszezen przez XSystem S.A,
wobec obligatarfuszy w terminie siedmiu dni od daty dorgezenia wezwania,
przestane listem poleconym na jege adres akiualny zamieszkania lub na aktualny
adres spélki XSystem S.A. z siedzibg w Lodzi, przy czym Salwix Spotka z
ograniczong odpowicdzialnoseig z siedzibg w Lodzi bedzic mogla wystapic o
nadanie temu aktowi klauzuli wykonalnosei w terminic do dnia 30 wrzesnia 2019
A rokau.
= 83, Stawajacy zostat poinformowany o treéei art, 777 § 1 pkt 5) oraz o tredei art.
1,\ 786 Kodeksu postepowania ¢y ilnggo.-smmmsmsmmmssmmmesameeas e e i
\:)' §4. Koszty ponost XSystem S.A., z siedziba w Lodzi, wypisy nalezy wydawaé
stawajgcemu, spolce | wierzycielowi bez ograniczen.
Pobrano: ——e-
L. tvtutem taksy notarialne], stosownie do rozporzadzenia Ministra tytutem taksy
notarialnej, stosownie do § 1 pkt 2 rozporzadzenia Ministra Sprawiedliwosci z
dnia 28 czerwca 2004 roku w sprawie maksymalnych stawek taksy notarialnej

(1Dz. [, 22004r,, Nr 148, paz. 1564 z pozn, zm.) kwote 536,00 z), w tymi==-eannn
2 L6 O e e s e e 00 500,00zt
‘ 2§ 12 (22 3 WYPISY BKII) KWOIE...urverseecresi cssissionsnrecrnsanresesssssssssssnssios 36,00z

2. tytufem podatku VAT stosownie do art. 41 ust. 1 1 146a ustawy z dnia 11 marca
2004 roku o pedatku od fowardw i uslug (D#U. 2 2011r., Nr 177, poz. 1054 z
péim.zo.) wedhig stawki 23% KWOLE ...ccocvieiiniiiisnn s ssisnissnans 123,28z
Akt ten zostal edezytany, przyjety i podpisany.---—-—--rrr—mmmmommmme oo

Oryginat podpisali: Stawajgey | nolarinsg
Repertorium A ne246% 2016

Niniejszy wypis wydeje si¢ na rzecz:  “RHO 0

Taksg notarialng za niniejszy wypis wraz z podatkiem VAT
wedhig stawki 23% pobrane przy oryginale skiu.

?\ - - .
Seo Léde, duia 11 sievpria 2016 rokit

‘ % N
r o A ;
ﬂp’ .}m" N sz
? - %&ﬁ ,/ ; 3 Mar ’ skt
.
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17.7. Umowa o petnienie funkcji Agenta Nadzoru Ptatnosci

UMOWA
O PELNIENIE FUNKICI AGENTA NADZORU PLATNOSCI

Zawarta w dniu 08 sierpnia 2016 roku w todzi

Pomiedzy:

Salwix Sp. z 0.0., z siedzibg w todzi, ul. Nowopolska 13/26, o kapitale zaktadowym w wysokosci 100.000,00 zt w
petni optaconym, wpisang do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego przez Sad Rejonowy +6dz-
Srédmiescie w todzi, XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000171116,
reprezentowang przez Alicja Dabergut - Prezesa Zarzadu

zwanego dalej ,,Agentem Nadzoru Ptatnosci”,

a

XSystem S.A. z siedzibg w todzi, ul. Julianowska 54b, 91-473 t6dz, o kapitale zaktadowym w wysokosci 728
000,00 zt w petni optaconym, wpisang do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sad
Rejonowy tdz- Srédmieécie w todzi, XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000389966, reprezentowang przez Prezesa Zarzadu Adriana Weremiuka

zwanego dalej Zleceniodawca

zwanego dalej ,, Emitentem”,
zwanymi dalej facznie ,,Stronami”
Uzyte w umowie pojecia i skréty oznaczajg:

e KDPW S.A. - Krajowy Depozyt Papieréw Wartos$ciowych S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Ksigzeca 4, 00-498
Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000081582, NIP
526-10-09-528, kapitat zaktadowy i kapitat wptacony 21.000.000 zt,

e Ustawa z dnia z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach - tekst ustawy opublikowany w Dz.U. 2015 nr 0 poz.
238.

Zwazywszy ze:

1. Emitent wyemitowat obligacje serii F i FA oraz zamierza wyemitowac obligacje serii FB o tgcznej wartosc
nominalnej wszystkich serii do 2 000 000,00 zt (dwa miliony). Obligacje serii F, Fa i FB sg obligacjami
niezabezpieczonymi

2. Emitent oraz Prezes Zarzgdu aby zapewni¢ wykup obligacji serii F, FA i FB poddadzg sie egzekucji zgodnie
z art. 777 § 1 pkt 5) Kodeksu postepowania cywilnego do kwoty 2 400 000,00 zt ( stownie: dwa miliony
czterysta tysiecy ztotych) .

Strony zgodnie postanawiaja:
§1

1. Emitent ustanawia Salwix Sp. z 0.0., z siedzibg w todzi Agentem Nadzoru Pfatnosci obligacji serii F, FA i FB
w postaci nadzoru ustanowienia zabezpieczenia poprzez poddanie sie egzekucji zgodnie z art. 777 § 1 pkt 5)
k.p.c..

2. Salwix Sp. z 0.0., przyjmuje zlecenie petnienia funkcji Agentem Nadzoru Ptatnosci w zakresie obligacji
serii F, FA'i FB.

NOTA INFORMACYJNA XSYSTEM S.A. DLA OBLIGACJI SERII F, FA1FB 84



3. Agent Nadzoru Ptatnosci oswiadcza, a Emitent akceptuje, ze z uwagi na charakter umowy, w wypadku
powstania konfliktu interesdw, Agent Nadzoru Ptatnosci w pierwszej kolejnosci bedzie dziatat na rzecz ochrony
interesow Obligatariuszy, w kazdym przypadku jednak z poszanowaniem stusznych intereséw Emitenta.

4. Emitent zobowigzuje sie do dostarczenia Agentowi Nadzoru Ptatnosci oswiadczenie o poddaniu sie
egzekucji przez Prezesa Zarzadu Adriana Weremiuka i Emitenta z tytutu emisji obligacji serii F, FA i FB spofki
XSystem Spotka Akcyjna z siedzibg w todzi i co do tego zobowigzania poddaje sie na rzecz Salwix sp. z 0.0. z
siedzibg w todzi egzekucji wprost z tego aktu notarialnego zgodnie z art. 777 § 1 pkt 5) Kodeksu postepowania
cywilnego do kwoty 2 400 000,00 zt ( stownie: dwa miliony czterysta tysiecy ztotych), przy czym zdarzeniem, od
ktérego uzaleznione jest wykonanie obowigzku zaptaty jest niedokonanie zaspokojenia jakichkolwiek roszczen
wynikajacych z obligacji serii F, FA lub FB wobec jakiegokolwiek obligatariusza przez XSystem Spoétke Akcyjng z
siedzibg w todzi oraz wezwanie Xsystem S.A. lub Adriana Weremiuka na pismie do zaptaty niezaspokojonych
roszczen przez XSystem S.A. wobec obligatariuszy w terminie siedmiu dni od daty doreczenia wezwania,
przestanym listem poleconym na jego adres aktualny zamieszkania lub na aktualny adres spotki XSystem S.A. z
siedzibg w todzi, Salwix Spdétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w todzi bedzie mogta wystapi¢ o
nadanie temu aktowi klauzuli wykonalnosci w terminie do dnia 30 czerwca 2019 r.

5. Jako, ze obligacje serii F, FA i FB byty lub bedg emitowane, jako obligacje niemajgce formy dokumentu,
Emitent zobowigzuje sie do zawarcia umowy z KDPW S.A. o prowadzenie rejestru Obligacji serii F, FA i FB. Na
wypadek wystgpienia przez ktéregokolwiek z Obligatariuszy z zgdaniem przedterminowego wykupu obligacji,
Emitent zobowigzuje sie udzieli¢ Agentowi Nadzoru Ptatnosci petnomocnictwa w Krajowym Depozycie Papierow
Wartosciowych S.A. do wystawiania w imieniu Emitenta Anekséw do listéw ksiegowych dla Obligacji serii F, FA i
FB oraz nieodwotania powyzszego petnomocnictwa do czasu wykupu kazdej serii obligacji objetej niniejszg
umowa.

6. Przed rozpoczeciem emisji obligacji serii FB Emitent zobowigzany jest przekaza¢ Agentowi Nadzoru
Ptatnosci Warunki Emisji wraz z zatagcznikami. Po zakonczeniu emisji obligacji Emitent zobowigzany jest przekazac
Agentowi Nadzoru Ptatnosci petng liste Obligatariuszy, ktérym zostaty przydzielone obligacje wraz z kserokopig
zapiséw potwierdzong za zgodnos¢ z oryginatem, uchwaty o przydziale obligacji wraz ze wskazaniem podmiotow,
ktérym przydzielono obligacje i ilosci przydzielonych obligacji.

§2

Agent Nadzoru Ptatnosci jest upowazniony do wykonywania w imieniu wtasnym, lecz na rachunek Obligatariuszy,
wszelkich praw i obowigzkdéw wynikajgcych z ustanowienia zabezpieczenia w postaci poddania sie egzekucji przez
Prezesa Zarzgdu Adriana Weremiuka i Emitenta z tytutu emisji obligacji serii F, FA i FB spotki XSystem Spotka
Akcyjna z siedzibg w todzi i co do tego zobowigzania poddaje sie na rzecz Salwix sp. z 0.0. z siedzibg w todzi
egzekucji wprost z tego aktu notarialnego zgodnie z art. 777 § 1 pkt 5) Kodeksu postepowania cywilnego , w tym
czynnosci zmierzajgcych do nadania tytutu egzekucyjnego i skierowania sprawy do postepowania komorniczego.

§3
1. Petnienie funkcji Agenta Nadzoru Ptatnosci obejmuje w szczegdlnosci:
a) reprezentowanie intereséw Obligatariuszy wobec Emitenta w zakresie zaspokojenia roszczen
Obligatariuszy.
b) podejmowanie na wniosek Obligatariusza(y) czynno$ci zmierzajgcych do zaspokojenia roszczen

obligatariuszy poprzez wystgpienie od sadu o uzyskanie tytutu egzekucyjnego i klauzuli
wykonalnosci wszystkich wierzytelnosci z obligacji serii F, FA i FB oraz wystgpienie z wnioskiem do
organu egzekucyjnego o wszczecie postepowania egzekucyjnego w celu wyptaty kwot naleznych
Obligatariuszom w zwigzku ziszczeniem sie zdarzenia przedterminowej wymagalnosci obligacji
wskazanych w warunkach emisji serii F, FA'i FB lub braku wykupu obligacji w terminie wskazanym w
warunkach emisji, powiekszonych o wynagrodzenie dla Agenta Nadzoru Ptatnosci wynikajgce z
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niniejszej umowy oraz kwot wszystkich optat sadowych i optata dla kancelarii prawnych z tytutu
uzyskania tytutu egzekucyjnego .

c) Przekazanie srodkéw pozyskanych na skutek egzekucji z majatku Emitenta i Pana Adriana
Weremiuka po potrgceniu kosztow zwigzanych optatami sadowymi i optatg za prowadzenie
egzekucji na rachunek bankowy w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych S.A. ktory
prowadzi rejestr obligatariuszy ze wskazaniem, ze srodki sg na zaspokojenie roszczen obligatariuszy
Xsystem S.A. tytutem wykupu obligacji i odsetek od nich. Przed przekazaniem kwoty
obligatariuszom Agent Nadzoru Pfatnosci uprawniony jest potrgci¢ z uzyskanej kwoty koszty, o
ktérych mowa w § 5 ust. 1 i 2 Umowy oraz poniesionych wszelkich kosztéw sadowych i ustug

prawnych.
2. Agent Nadzoru Pfatnosci nie jest zobowigzany do badania czy Emitent spetnit Swiadczenia z tytutu
Obligacji.
3. W przypadku wystapienia przez Obligatariusza z zadaniem zaspokojenia roszczert zgodnie z Warunkami

Emisji lub ustawg z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach, Agent Nadzoru Ptatnosci powiadamia o tym
fakcie Emitenta drogg mailowg, wskazujgc w mailu kwote roszczenia Obligatariusza oraz jego dane. Jezeli
Emitent w ciggu dwdch dni roboczych od wystania powiadomienia o wystgpieniu Obligatariusza
z roszczeniem, nie przekaze Agentowi Nadzoru Ptatnosci potwierdzenia spetnienia $wiadczenia wobec
Obligatariusza lub nie przekaze na rachunek KDPW petnej kwoty wynikajgcej z roszczenia Obligatariusza,
Agent Nadzoru Ptatnosci wystgpi uzyskanie tytutu egzekucyjnego i klauzuli wykonalnosci oraz
wystgpienie z wnioskiem do organu egzekucyjnego o wszczecie postepowania egzekucyjnego w celu
wyptaty kwot naleznych Obligatariuszom w zwigzku z wystgpieniem wymagalnoscig obligacji serii F, FA i
FB, powiekszonych o wynagrodzenie dla Agenta Nadzoru Ptatnosci wynikajace z niniejszej umowy oraz
innymi optatami wymienionymi w umowie. Przez potwierdzenie spetnienia $wiadczenia nalezy rozumieé
potwierdzenie terminowego wystania przelewu na rachunek bankowy KDPW S.A. petnej kwoty
wymagalnych zobowigzan wynikajgcych z emisji obligacji w kwocie i terminach wskazanych przez KDPW
S.A. w terminie i kwocie wynikajgcej z Warunkdéw Emisji obligacji i Ustawy z dnia 15 czerwca 2015 r. o
obligacjach.

4. Srodki uzyskane z prowadzonej egzekucji moga by¢ przelane przez Agenta Nadzoru Ptatnosci tylko na
rachunek, ktérego wtascicielem jest KDPW S.A. (w przypadku prowadzenia ewidencji obligacji przez
KDPW) i wytacznie w celu dokonania sptaty wymagalnych zobowigzan z tytutu emisji obligacji serii f, FA i
FB zgodnie z Warunkami Emisji lub Ustawg z dnia 15 czerwca 2015 r. o obligacjach.

§4

Agent Nadzoru Ptatnosci ponosi odpowiedzialnos¢ wobec Emitenta oraz Obligatariuszy wedtug nizej okreslonych
zasad:

1. Agent Nadzoru Ptatnosci zobowigzuje sie do dotozenia nalezytej starannosci przy wykonaniu czynnosci
przewidzianych w Umowie. Czynnosci Agenta Nadzoru Pfatnosci sg czynnosciami starannego dziatania.
W szczegodlnosci Umowa nie stanowi zobowigzania pozyskania jakichkolwiek srodkéw z tytutu egzekucji. Agent
Nadzoru Ptatnosci nie ponosi odpowiedzialnosci odszkodowawczej w zwigzku z wykonywaniem niniejszej umowy
chyba, ze do naruszenia stusznych interesdéw Emitenta lub Obligatariuszy dojdzie na skutek jego umysinego
dziatania lub razgcego niedbalstwa.

2. Agent Nadzoru Ptatnosci nie moze wykonywaé czynnosci, ktore naruszatyby interes Obligatariuszy.
Zmiana tresci zabezpieczenia moze zosta¢ dokonana tylko po uzyskaniu zgody wszystkich obligatariuszy Obligacji
lub Zgromadzenie Obligatariuszy.

3. W zakresie realizacji czynnosci zmierzajgcych do zaspokojenia z Przedmiotu zabezpieczenia Agent
Nadzoru Ptatnosci jest zobowigzany do dziatania z zachowaniem nalezytej starannosci.
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4. Jezeli w zwigzku z wykonywaniem niniejszej umowy, koniecznym bedzie podjecie przez Agenta Nadzoru
Ptatnosci okreslonych dziatan, akcji prawnych lub stawiennictwo przed sgdami, organami i instytucjami w zwigzku
z postepowaniami sgdowymi i sprawami pozasgdowymi, Emitent zobowigzuje sie zapewni¢ Agentowi Nadzoru
Ptatnosci stosowng obstuge prawng lub wedle wyboru Agenta Nadzoru Pfatnosci, zwrdécié wszelkie uzasadnione
wydatki zwigzane zzaangazowaniem w te sprawy (w tym koszty spraw sgdowych ikoszty zastepstwa
procesowego), chyba koszty te powstang wytgcznie wskutek winy umysinej lub razacego niedbalstwa Agenta
Nadzoru Ptatnosci.

5. Strony postanawiajg, iz Agent Nadzoru Ptatnosci nie ponosi odpowiedzialnosci za ztozenie wniosku o
ustanowienie zabezpieczenia oraz jego prawidfowosé.

6. Strony postanawiajg, iz Agent Nadzoru Ptatnosci nie ponosi odpowiedzialnosci za skutecznos¢ egzekucji
z Przedmiotu zabezpieczenia ani za zaspokojenie roszczen Obligatariuszy wynikajgcych z Obligacji.

7. Do czynnosci, jakich wymaga realizacja niniejszej umowy Agent Nadzoru Ptatnosci moze upowazniac
inne osoby, przy czym takie zastepstwo nie wymaga zgody Emitenta.

§5
Wynagrodzenie i ptatnosci

1. Wynagrodzenie ryczattowe z tytutu w kwocie 2 000,00 zt (stownie dwa tysigce ztotych) ztotych netto,
ptatne w terminie 60 (szes¢dziesieciu) dni od dnia zatwierdzenia Warunkéw Emisji obligacji .

2. Wynagrodzenie dodatkowe z tytutu realizacji zabezpieczen przewidzianych w § 2 Umowy w kwocie
stanowigcej 3% (trzy procent) kwoty wyptaconej na rzecz kazdego z Obligatariuszy z egzekucji, ptatne
bezposrednio z srodkow uzyskanych z egzekucji na rzecz Agenta Nadzoru Ptatnosci wraz ze srodkami na
rzecz Obligatariuszy.

3. Podane kwoty wynagrodzenia sg kwotami netto i podlegajg podwyzszeniu o stawke podatku VAT
obowigzujgcg w chwili wymagalnosci naleznosci.

4. Strony zgodnie postanawiajg, iz dana czes¢ Wynagrodzenia zostaje skutecznie uiszczona z chwilg uznania
rachunku Agent Nadzoru Ptatnosci.

§6

1. Wszelkie oswiadczenia i informacje przekazywane przez Strony w zwigzku z realizacjg niniejszej Umowy
powinny by¢ sktadane w formie pisemnej, jezeli umowa nie stanowi inacze;j.

2. Wszelkg korespondencje nalezy przesytac listem poleconym, przez kuriera lub postafica na adresy Stron
wskazane w komparycji Umowy — z wyjagtkiem innych sposobdw doreczen przewidzianych niniejszg
umowa.

3. W przypadku, gdy po zawarciu Umowy ktorakolwiek ze Stron wskaze inny adres do doreczen,
korespondencje nalezy kierowa¢ na nowy adres.

4. Korespondencja przestana na adres okreslony zgodnie z powyzszymi postanowieniami bedzie uwazana za
skutecznie doreczong takze w przypadku jej niepodjecia z datg nadania, zas w razie odebrania w terminie
pozniejszym niz dzien dostarczenia do miejsca siedziby adresata bedzie uwazana za doreczong z datg
uptywu terminu wyznaczonego przez doreczyciela jako ostateczny termin odbioru przesyiki.

§7

1. llekro¢ w Umowie jest mowa o dniach roboczych, strony rozumiejg przez to dni powszednie od
poniedziatku do pigtku, z wyjgtkiem Swigt panstwowych i koscielnych uznanych za wolne od pracy. Pozostate
terminy wyrazone w dniach liczy sie wedtug zasad okreslonych ustawg Kodeks Cywilny.

2. Wszelkie zmiany i uzupetnienia Umowy oraz oswiadczenia lub zawiadomienia sktadane na jej podstawie
wymagajg formy pisemnej pod rygorem niewaznosci.
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3. Wszelkie spory, ktére mogg powsta¢ miedzy Stronami w zwigzku z Umowa, w tym spory, co do jej
waznosci, wykfadni lub wykonywania, Strony bedg starac sie rozstrzyga¢ na drodze polubownej na podstawie
wzajemnego porozumienia. Jezeli takie porozumienie nie zostanie zawarte, kazda ze Stron moze poddac spér pod
rozstrzygniecie Sadowi wiasciwemu ze wzgledu na siedzibe Agenta Nadzoru Ptatnosci.

4. W przypadku, gdy ktérekolwiek z postanowien Umowy okaze sie niewazne, niewykonalne lub zostanie
uniewaznione, pozostate postanowienia beda wazne i wigzace tak jakby nie istniaty postanowienie niewazne,
niewykonalne lub uniewaznione, o ile nie naruszy to istoty Umowy. W odniesieniu do postanowien niewaznych,
niewykonalnych lub uniewaznionych, Strony podejmg w dobrej wierze negocjacje w celu uzgodnienia
postanowien zastepujgcych postanowienia niewazne, niewykonalne lub uniewaznione, w sposdb, ktéry
odpowiada¢ bedzie pierwotnej intencji Stron.

5. Niniejsza Umowa podlega prawu Rzeczypospolitej Polskiej i zgodnie z nim bedzie interpretowana.

6. Dla rozstrzygniecia ewentualnych sporéow z niniejszej Umowy witasciwy bedzie Sgd wtasciwy miejscowo dla
miejsca wykonywania dziatalnosci Zleceniobiorcy.

§10

Rozwigzanie i wypowiedzenie umowy

1. Umowa wchodzi w zycie z chwilg jej zawarcia.
2. Strony zawierajg Umowe na czas okreslony do dnia wygasniecia wszelkich wierzytelnosci z tytutu Obligacji.
3. Strony nie mogg rozwigzac niniejszg umowe przed dniem dnia wygasniecia wszelkich wierzytelnosci z

tytutu Obligacji.
§11

Umowa zostata sporzagdzona w dwdéch jednobrzmigcych egzemplarzach po jednym dla kazdej ze stron.

Emitent Agent Nadzoru Ptatnosci

17.8. Definicje i objasnienia skrotow

definicje i objasnienia

ASO Alternatywny system obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt. 2
Ustawy o obrocie, organizowany przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. zgodnie z Regulaminem
Alternatywnego Systemu Obrotu

Catalyst System autoryzacji i obrotu dtuznymi instrumentami finansowymi
prowadzony przez GPW, zgodnie z Regulaminem Catalyst

Emitent, Spoétka, XSystem S.A. XSystem Spotka akcyjna z siedzibg w todzi

EUR, euro euro, prawny S$rodek ptatniczy w panstwach Europejskiej Unii
Monetarnej

Gietda, GPW Gietda Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A.

Grupa, Grupa Kapitatowa, GK XSystem Grupa Kapitatowa Emitenta, w sktad ktérej opréocz Emitenta

wchodzi podmiot zalezny Emitenta — XSystem Dystrybucja Sp. z
0.0.
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GUS

IbnGR

Istotng zmiane przedmiotu dziatalnosci
Emitenta

KDPW, KDPW S.A., Depozyt

KSH

KNF
KRS
Rozporzadzenie MAR

NBP
Nota Informacyjna

NWZzA, NWZ, Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie
Obligacje

Obligacje serii F

Obligacje serii FA

Obligacje serii FB

Organizator ASO, Organizator
Alternatywnego Systemu Obrotu
PKB

PLN, zt, ztoty

Rada Nadzorcza, RN

Regulamin ASO, Regulamin
Alternatywnego Systemu Obrotu
Sp.zo.0.

Statut, Statut Emitenta

Ustawa o Obrocie

Ustawa o Ofercie Publicznej

Ustawa o Podatku Dochodowym od Oséb

Fizycznych

Ustawa o Podatku Dochodowym od Oséb

Prawnych

Gtowny Urzad Statystyczny

Instytut Badan nad Gospodarka Rynkowg

Oznacza zaprzestanie dziatalnosci Emitenta, z ktérych obecnie
Emitent ma przychody i rozpoczecie dziatalnosci w ramach branz,
ktdére nie sg obecnie uwzglednione w Statucie Emitenta.

Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych Spodtka Akcyjna z
siedzibg w Warszawie

Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych
(Dz. U. Nr 94, poz. 1037, z pézn. zm.)

Komisja Nadzoru Finansowego

Krajowy Rejestr Sgdowy

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku
Narodowy Bank Polski

Niniejszy dokument sporzadzony na potrzeby wprowadzenia do
alternatywnego systemu obrotu 1 174 obligacji na okaziciela serii
F,FAiFB

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki XSystem S.A. z siedzibg
w todzi

Obligacje serii F, FA i FB zarejestrowane w KDPW pod jednym
kodem PLXSTEMO0066

451 obligacji na okaziciela serii F Spétki o wartosci nominalnej
1.000,00 zt kazda, odsetkowych.

283 obligacji na okaziciela serii FA Spotki o wartosci nominalnej
1.000,00 zt kazda, odsetkowych.

440 obligacji na okaziciela serii FB Spétki o wartosci nominalnej
1.000,00 zt kazda, odsetkowych.

Gietda Papierow WartoSciowych Spoétka Akcyjna w Warszawie S.A.

Produkt Krajowy Brutto

ztoty polski — jednostka monetarna Rzeczypospolitej Polskiej

Rada Nadzorcza Spotki XSystem S.A. z siedzibg w todzi

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu przyjety Uchwatg Nr
147/2007 Zarzagdu GPW z dnia 1 marca 2007 r. (z pdzn. zm.)

Spotka z ograniczong odpowiedzialnosSciag

Statut XSystem Spodtka Akcyjna

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami
finansowymi (tekst jednolity: Dz. U. z 2010 r., nr 211, poz. 1384, z
pdin. zm.)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych (tekst jednolity: Dz. U.
z 2009 roku Nr 185, poz. 1439)

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od oséb
fizycznych (ogtoszenie jednolitego tekstu Dz. U. z 2010 r. Nr 51,
poz. 307)

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od
0s6éb prawnych (jednolity tekst Dz. U. z 2000 r. Nr 54, poz. 654 z
pdzniejszymi zmianami)

NOTA INFORMACYJNA XSYSTEM S.A. DLA OBLIGACJI SERII F, FA1FB 89



Ustawa o Podatku od Czynnosci
Cywilnoprawnych

Ustawa o podatku od spadkéw i darowizn

Ustawa o Rachunkowosci

WIBOR 1M

WIBOR 3M

Wskaznik Ogdlnego Zadtuzenia

W2z, WZA, Walne Zgromadzenie, Walne
Zgromadzenie Spatki, Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy

VAT

Zarzad, Zarzad Spotki, Zarzad Emitenta
Zarzad Gietdy

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 roku o podatku od czynnosci
cywilnoprawnych (ogtoszenie jednolitego tekstu Dz. U. z 2010r. Nr
101, poz. 649)

Ustawa z dnia 28 lipca 1983 roku o podatku od spadkéw i
darowizn (ogtoszenie jednolitego tekstu Dz. U. z 2009 r. Nr 93, poz.
768)

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (jednolity
tekst Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694 z pdzniejszymi zmianami)
Warsaw Interbank Offer Rate - wysokos¢ oprocentowania
kredytow na polskim rynku miedzybankowym za okres 1 miesigca
Warsaw Interbank Offer Rate - wysokos¢ oprocentowania
kredytow na polskim rynku miedzybankowym za okres 3 miesiecy
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia jest to stosunek zadtuzenia ogdtem
do aktywdw ogotem.

Walne Zgromadzenie Spotki XSystem S.A. z siedzibg w todzi

Podatek od towardw i ustug
Zarzad Spotki XSystem S.A. z siedzibg w todzi
Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
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