ZAYL.ACZNIK NR 1
DO UCHWALY NR 4/VII/2013
ZARZADU SPOELKI WIKANA S.A.
Z SIEDZIBA W LUBLINIE
Z DNIA 16 LIPCA 2013 R.
W SPRAWIE EMISJI OBLIGAC]JI SERII B

WARUNKI EMISJI OBLIGAC]JI WIKANA S.A.

Niniejsgy dokument okresla warunki emisji obligagii (,, Warunki Emisji”) emitowanych prez WIKANA S.A.
g Siedziba w Lublinte, adres: ul. Cisowa 11, 20-703 Lublin, wpisang do rejestru przedsi¢biorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Lublin-Wschid w Lublinie 3 siedzibq w Swidnikn, V1 Wydzial
Gospodarcgy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000144421, NIP: 691-00-19-382, REGON:
390284802, kapital zakladowy (w peini wplacony) 33.533.119,20 zlotych (,, Emitent”).

Ewmisja Obligagji jest realizowana w ramach programn emisji nstanowionego przez Emitenta na podstawie nchwaty
Zarzqdn Emitenta 3 dnia 15 lipca 2013 roku i uchwaly Rady Nadzoreze 3 dnia 15 lipca 2013 roku, godnie 3
ktdrym laczna wartos¢ wyemitowanych i niewykupionych obligacji nie moe przekraczal kwoty 33.612.000 zfotych
(trzydziesci try miliony szeséset dwanascie tysigey Zlotyeh) (,, Program”). Na podstawie umowy agencyjne 3 dnia 15
lipca 2013 roku (, Umowa Agencyjna”) zawarte pomiedzy Banco Espirito Santo de Investimento S.A. Spotka
Akeyjna, Oddzial w Polsce ([, Agent Emisji”, "Agent Kalkulacyjny” lub , Firma Inwestycyjna”) a
Emitenten, Emitent glecit Agentowi Emisji, a Agent Emisji pryjal do realizaci organizacje Progranmm.

1. DEFINICJE

,,ASO” oznacza Alternatywny System Obrotu dluznymi instrumentami finansowymi organizowany
przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. lub BondSpot S.A lub na rynku Catalyst.

»Banki Referencyjne” oznacza Powszechna Kas¢ Oszczednosci Bank Polski S.A., Bank Polska
Kasa Opieki S.A., ING Bank Slaski S.A.

»Data Emisji” oznacza dzien 18 lipca 2013 r.

»2Data Wykupu” oznacza date¢ odpowiadajaca ostatniej Dacie Wyplaty Odsetek przypadajacej w
terminie 42 miesiecy po Dacie Emisji.

,2Data Wyplaty Odsetek” oznacza dat¢ wskazana w Tabeli Odsetkowej, stanowiacej Zatacznik nr 1
do Warunkow Emisji.

,2Dlug Netto” oznacza laczng sume zadluzenia Emitenta z tytulu kredytow, pozyczek, leasingu,
emisji obligacji lub innych diuznych papieréw wartosciowych pomniejszona o srodki pieni¢zne i ich
ckwiwalenty posiadane przez Emitenta, obliczone na podstawie ostatniego Skonsolidowanego

Sprawozdania Finansowego.

,2Depozyt”’ oznacza system rejestracji zdematerializowanych papieréw wartosciowych prowadzony

przez KDPW.
,Dozwolone Rozporzadzenie” oznacza rozporzadzenie:
(a) sktadnikami aktywéw obrotowych, lub

(b) sktadnikami aktywow trwalych, jezeli warto$¢ jednej lub taczna wartos§é kilku powigzanych
transakcji nie przekracza 10.000.000 zlotych w skali roku na poziomie Grupy, lub



(© udzialami lub akcjami w Podmiotach Zaleznych, jezeli wartos¢ jednej transakcji lub faczna
warto$¢ kilku powigzanych transakciji nie przekracza 10.000.000 zlotych w skali roku na
poziomie Grupy, z zastrzezeniem, ze ww. ograniczeniom nie podlega rozporzadzenie
akcjami sp6tki Multiserwis S.A. z siedziba w Warszawie, wpisanej do rejestru
przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.
st. Warszawy, XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem
KRS 0000445160 lub

(d) skfadnikami majatku Emitenta poprzez ich przeniesienie na Podmiot Zalezny z
zastrzezeniem, ze na tych skladnikach nie moze by¢ ustanowione zadne zabezpieczenie z
wylaczeniem zabezpieczen ustanawianych w zwigzku z finansowaniem udzielanym na
realizacje projektow inwestycyjno-deweloperskich,

przy czym wyzej wymienione transakcje musza spelnia¢ nastepujace warunki:

(i)  sa zawierane na warunkach rynkowych, a zbywany majatek jest zastapiony innymi
aktywami o takiej samej lub podobnej wartosci, lub

(i)  sa zawierane na warunkach rynkowych i za wynagrodzeniem pieni¢znym lub z
odroczonym terminem platnosci (jednak nie dluzszym niz 3 miesiace).

,2Dzien Roboczy” oznacza dzien od poniedziatku do piatku z wylaczeniem dni ustawowo wolnych
od pracy.

,2Dzien Ustalenia Praw” oznacza piaty Dzien Roboczy przed dniem wymagalnosci danego ze
swiadczent wynikajacych z Obligacji. W przypadku rejestracji Obligacji w Depozycie i przeniesienia
Ewidencji do KDPW Dniem Ustalenia Praw rowniez bedzie piaty Dzien Roboczy przed dniem
wymagalnosci danego ze S$wiadczen wynikajacych z Obligacji, chyba ze byloby to niezgodne z
regulacjami KDPW. Wéwczas Dniem Ustalenia Praw bedzie inny pierwszy mozliwy dzien zgodny z
regulacjami KDPW obowiazujacymi w tym czasie.

,Dzien Ustalenia Stopy Bazowej” oznacza, dla danego Okresu Odsetkowego, dzien przypadajacy
na trzy Dni Robocze przed pierwszym dniem tego Okresu Odsetkowego.

»2Dzien Wczesniejszego Wykupu” oznacza odpowiednio Dzien Wezesniejszego Wykupu A albo
Dzien Wezesniejszego Wykupu B, o ktérych mowa w pkt 10.5 i pkt 10.6 Warunkéw Emisiji.

,ZJEkran” oznacza odpowiednia stron¢ serwisu informacyjnego (kolejno, w zaleznosci od tego, ktory
serwis bedzie dostepny: Bloomberg Screen, Reuters Market 3000 lub Reuter Monitor Money Rates
Service, inny powszechnie dostepny serwis informacyjny), w ktérym publikowane sa informacje
o wysokosci Stopy Bazowej.

,2Ewidencja” oznacza ewidencje, o ktérej mowa w art. 5a ust. 2 Ustawy o Obligacjach.

,»GPW?” oznacza Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., z siedziba w Warszawie, adres:
ul. Ksiazeca 4, 00-498 Warszawa, wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000082312.

,Grupa” lub ,,Grupa Kapitatowa” oznacza Wikana S.A. wraz z Podmiotami Zaleznymi.

,Istotne Aktywa” oznacza aktywa stanowiace co najmniej 10% sumy bilansowej Emitenta wskazanej
w ostatnim Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym.



,,JKapitaly Whasne” oznacza kapitaly wlasne Emitenta wskazane z Skonsolidowanym Sprawozdaniu
Finansowym.

»KDPW” oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A., z siedziba w Warszawie, adres:
ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa, wpisang do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000081582.

,,Kodeks Cywilny” oznacza ustawe¢ Kodeks cywilny z dnia 23 kwietnia 1964 r. (Dz. U. z 1964 r.,
nr 16, poz. 93 ze zmianami).

,2Kwota Wczesniejszego Wykupu” oznacza kwote stanowiaca iloczyn liczby Obligacji
podlegajacych wczesniejszemu wykupowi zgodnie z pkt 10 Warunkéw Emisji oraz Kwoty Wykupu,
powickszona o nalezne a niewyplacone odsetki od Obligacji za okres od dnia rozpoczecia Okresu
Odsetkowego, w ktorym przypada Dzienn Wezesniejszego Wykupu do Dnia Wezesniejszego Wykupu
(bez uwzgledniania tego dnia).

. Kwota Wykupu” oznacza kwote rowna wartosci nominalnej jednej Obligacji.

»~Marza” oznacza marz¢ w wysokosci 5,95 % w stosunku rocznym.

,Obligacje” oznacza do 7.612 niezabezpieczonych obligacji na okaziciela serii B, o wartosci
nominalnej 1.000 ztotych kazda oraz cenie emisyjnej rownej 1.000 zlotych kazda, emitowanych przez
Emitenta na podstawie uchwaly Zarzadu Emitenta nr 4/VII/2013 z dnia 16 lipca 2013 roku w
sprawie emisji obligacji serii B.

,Obligacje Serii A” oznacza do 26.000 obligacji zabezpieczonych na okaziciela serii A, o wartosci
nominalnej 1.000 zlotych kazda oraz cenie emisyjnej réwnej 1.000 zlotych kazda, emitowanych przez
Emitenta na podstawie uchwaly Zarzadu Emitenta nr 3/VII/2013 z dnia 16 lipca 2013 roku w
sprawie emisji obligacji serii A.

,Obligacje Serii S01” oznacza niezabezpieczone obligacje na okaziciela serii SO1 o wartosci
nominalnej 1.000 PLN kazda, wyemitowane przez Emitenta na podstawie uchwaly Zarzadu Emitenta
nr 2/VI/2011 z dnia 11 lipca 2011 r. w sprawie emisji obligacji setii SO1.

,Obligatariusz” oznacza podmiot ujawniony w Ewidencji jako posiadacz Obligacji, a po rejestracji
Obligacji w Depozycie i przeniesieniu Ewidencji do KDPW oznacza posiadacza Obligacji, ktoérego
prawa z Obligacji sa zarejestrowane na Rachunku Papieréw Wartosciowych lub Rachunku
Zbiorczym.

,,Okres Odsetkowy” oznacza okres trwajacy od Daty Emisji (nie obejmujac tej daty) do pierwsze;
Daty Wyplaty Odsetek (wlacznie) oraz kazdy kolejny okres trwajacy od danej Daty Wyplaty Odsetek
(nie obejmujac tej daty) do kolejnej Daty Wyplaty Odsetek (wlacznie). W razie wykupu Obligacji
przed Data Wykupu, ostatni okres odsetkowy jest liczony od Daty Wyplaty Odsetek poprzedzajace;
date wcezedniejszego wykupu Obligacji (nie obejmujac tej daty) do dnia, w ktorym nastapil wykup
Obligacji (wlacznie).

,2Podmiot Zalezny” oznacza jednostke zalezna Emitenta w rozumieniu Rozporzadzenia w Sprawie
Informacji Biezacych 1 Okresowych.

,Rachunek Papier6w Wartosciowych” oznacza rachunek papieréw wartosciowych w rozumieniu
art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

»Rachunek Zbiorczy” oznacza rachunck zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi.



,Raport Biezacy” oznacza raport biezacy w rozumieniu par. 2 ust. 1 pkt 34 Rozporzadzenia w
Sprawie Informacji Biezacych i Okresowych.

,2Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy” oznacza regulamin zwolywania i przeprowadzania
zgromadzenia obligatariuszy posiadajacych Obligacje Serii B.

,Rozporzadzenie w Sprawie Informacji Biezacych i Okresowych” oznacza rozporzadzenie
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw  wartosciowych oraz warunkéw  uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
czlonkowskim (Dz. U. z 2009 r., Nr 33, poz. 259 ze zmianami).

,,Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe” oznacza skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitalowej stanowiace element raportu okresowego, przekazanego — zgodnie
z Rozporzadzeniem w Sprawie Informacji Biezacych i Okresowych.

»Stopa Bazowa” oznacza, dla danego Okresu Odsetkowego, stope okreslona przez Agenta
Kalkulacyjnego w Dniu Ustalenia Stopy Bazowej, zgodnie z pkt 7.2 Warunkéw Emisji.

,,Stopa Procentowa” oznacza sume Stopy Bazowej i Marzy.

,Ustawa o Obligacjach” oznacza ustawe z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (tekst jednolity:
Dz. U. z 2001, nr 120, poz. 1300 ze zmianami).

,2Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi” oznacza ustawe¢ z dnia 29 lipca 2005 r.
o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2009 r., nr 185, poz. 1439 ze zmianami).

»Zgromadzenie Obligatariuszy” oznacza zgromadzenie obligatariuszy posiadajacych Obligacje
Serii B, odbywajace si¢ zgodnie z zasadami okreslonymi w Regulaminie Zgromadzenia Obligatariuszy.

,Zadanie Wczeéniejszego Wykupu” oznacza pisemne zadanie wczesniejszego wykupu Obligacii
ztozone Emitentowi przez Obligatariusza.

2. PODSTAWA PRAWNA EMISJI OBLIGAC]I

2.1. Obligacje emitowane sa na podstawie uchwaly Zarzadu Emitenta nr 4/VII/2013 z dnia 16
lipca 2013 roku w sprawie emisji obligacji serii B.

2.2. Obligacje sa oferowane w trybie okreslonym w art. 9 pkt 3 Ustawy o Obligacjach.
3. CELE EMISJI
Emitent przeznaczy srodki pozyskane z emisji Obligacji na:

3.1 wykup czed$ci Obligacji Serii SO1 wraz z odsetkami oraz wszelkimi innymi
naleznos$ciami z nich wynikajacymi oraz

3.2 w drugiej kolejnosci, tj. nie wczesniej niz po wykonaniu w catosci zobowiazan
Emitenta wynikajacych z pkt 3.1, na zasilenie kapitalu obrotowego Emitenta

4.  OPIS OBLIGAC]I

4.1 Obligacje nie majg formy dokumentu. Prawa z Obligacji powstaja z chwila dokonania zapisu
w BEwidencji. Ewidencja jest prowadzona przez Firme Inwestycyjna.



4.2

4.3

44

4.5

5.1

52

6.1

6.2

6.3

6.4

6.5

Warto§¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000 ztotych. Warto§¢ nominalna wszystkich
emitowanych Obligacji wynosi do 7.612.000 zlotych.

Emitent zamierza wyemitowa¢ do 7.612 Obligacji. Ostateczna liczba Obligacji zostanie
podana w Raporcie Biezacym.

Emitent podejmie czynnosci majace na celu wprowadzenie Obligacji do ASO w terminie 60
dni od dnia rejestracji Obligacji w Depozycie. W takim wypadku Emitent podejmie dzialania
w celu zarejestrowania Obligacji w Depozycie KDPW 1 przeniesienia Ewidencji do KDPW.
Po rejestracji Obligacji w Depozycie KDPW i przeniesieniu Ewidencji do KDPW beda miaty
zastosowanie obowiazujace regulacje KDPW oraz Ustawa o Obrocie Instrumentami
Finansowymi.

Obligacje sa emitowane jako obligacje niezabezpieczone.

STATUS OBLIGAC]I

Obligacje stanowiq nieodwolalne, niepodporzadkowane i1 bezwarunkowe zobowiazania
Emitenta, réwne 1 bez plerwszenstwa zaspokojenia wzgledem siebie (z zastrzezeniem
wyjatkow wynikajacych z bezwzglednie obowiazujacych przepisow prawa), rowne wzgledem
wszystkich pozostalych obecnych lub przysztych 1 niepodporzadkowanych zobowiazan
Emitenta.

Zobowiazania wynikajace z Obligacji sa bezposrednimi zobowiazaniami Emitenta wobec
Obligatariuszy. Emitent jest jedynym podmiotem, od ktérego Obligatariusze moga dochodzi¢
spetnienia roszczen wynikajacych z Obligacji, z zastrzezeniem przypadkéw polaczenia lub
przeksztalcenia Emitenta, w ktérych podmiotem odpowiedzialnym za wykonanie zobowiazan
wynikajacych z Obligacji bedzie nastgpca prawny Emitenta okreslony zgodnie z wlasciwymi
przepisami prawa.

TYTUL PRAWNY ORAZ PRZENOSZENIE PRAW Z OBLIGAC]I

Prawa z Obligacji powstajq z chwila dokonania zapisu w Ewidencji i przystuguja osobie w niej
wskazanej jako posiadacz Obligacji. Po rejestracji Obligacji w Depozycie i przeniesieniu
Ewidencji do KDPW prawa z Obligacji przystuguja osobie wskazanej jako posiadacz
Rachunku Papieréow Wartosciowych, na ktorym zapisane sq Obligacje.

Zbywalnos§¢ Obligacji nie podlega ograniczeniom.

Do dnia rejestracji Obligacji w Depozycie umowa zobowigzujaca do przeniesienia praw z
Obligacji przenosi te prawa z chwila dokonania w Ewidencji zapisu wskazujacego osobe
nabywcy i liczbe nabytych Obligacji, po przedstawieniu Firmie Inwestycyjnej dokumentu
potwierdzajacego dokonanie czynnosci prawnej, z ktorej wynika zobowiazanie do
przeniesienia praw z obligacji. Obligacja moze by¢ nabyta jedynie bezwarunkowo. Podmiot
bedacy strona czynnosci prawnej prowadzacej do nabycia Obligacji uprawniony jest do
zadania od Firmy Inwestycyjnej dokonania wpisu do Ewidencji Obligacji.

W przypadku, gdy nabycie Obligacji nastapilo w wyniku zdarzenia powodujacego z mocy
prawa przeniesienie praw z tych Obligacji. Zapis w Ewidencji jest dokonywany na zadanie
nabywcy, zlozone do podmiotu prowadzacego Ewidencje.

Po rejestracji Obligacji w Depozycie 1 przeniesieniu do KDPW przeniesienie praw z Obligacji
nastapi zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi oraz regulacji
KDPW obowiazujacych w dacie przeniesienia.



7. OPROCENTOWANIE

7.1.  Okresy odsetkowe

Obligacje sa oprocentowane. Odsetki sq naliczane od kwoty wartosci nominalnej Obligacji od
Daty Emisji (nie obejmujac tej daty) do Daty Wyplaty Odsetek (wlacznie) i platne w kazdej
Dacie Wyplaty Odsetek. Ostatnim dniem naliczania odsetek bedzie dzied poprzedzajacy
dzien, w ktérym nastapi wykup ostatniej Obligacji.

7.2. Stopa Bazowa

7.2.1.  Stopa Bazowa bedzie okreslona przez Agenta Kalkulacyjnego dla danego Okresu
Odsetkowego w kazdym Dniu Ustalenia Stopy Bazowej dla tego Okresu
Odsetkowego wedlug ponizszych zasad:

7.2.1.1

7.2.1.2

7.2.1.3

w wysokosci WIBOR 6M opublikowanego na Ekranie o godzinie 11.00
w Dniu Ustalenia Stopy Bazowej; lub

jezeli w czasie opisanym w pkt 7.2.1.1 na Ekranie nie pojawi si¢ WIBOR
O6M — w wysokosci obliczonej jako srednia arytmetyczna (zaokraglona w
razie potrzeby do czterech miejsc po przecinku w gore) stop
procentowych dla depozytow okreslonych w zlotych na okres réwny
Okresowi  Odsetkowemu,  ktére  zostana  podane  Agentowi
Kalkulacyjnemu na jego zadanie, przez co najmniej dwa z Bankoéw
Referencyjnych o godzinie 11:00 lub okolo tej godziny w Dniu Ustalenia
Stopy Bazowej; lub

w przypadku, gdy Stopa Bazowa dla danego Okresu Odsetkowego nie
moze by¢ ustalona zgodnie z punktami 7.2.1.1 — 7.2.1.2 — Stopa Bazowa
dla danego Okresu Odsetkowego bedzie rowna Stopie Bazowej ustalone;j
dla poprzedzajacego Okresu Odsetkowego.

7.3.  Wysokos$¢ odsetek

Odsetki naliczane wedlug Stopy Procentowej od jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy
obliczane bedg wedlug nastepujacej formuly:

Ki= N * Oi * Di
R
gdzie:
Ki oznacza kwote odsetek za dany Okres Odsetkowy przypadajaca na jedna
Obligacje
N oznacza warto$§¢ nominalna jednej Obligacji
Oi oznacza Stope Procentowg obowigzujaca w danym Okresie Odsetkowym
Di oznacza liczbg dni w danym Okresie Odsetkowym
R oznacza 365 dni

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do 1 grosza (przy czym pél grosza bedzie
zaokraglone w gore).
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8.1

8.2

8.3

8.4

8.5

8.6

9.1

9.2

PELATNOSCI

Platnosci beda dokonywane jedynie na rzecz Obligatariusza, ktory bedzie posiadat Obligacje
w Dniu Ustalenia Praw.

Emitent bedzie dokonywal wszelkich platnosci z tytulu Obligacji bez dokonywania
jakichkolwiek potracen z wierzytelno$ciami przystugujacymi w stosunku do Obligatariuszy.

Emitent bedzie dokonywal wszelkich platnosci za posrednictwem Firmy Inwestycyjnej, z
uwzglednieniem obowiazujacych przepiséw, w tym przepisow okredlajacych maksymalng
wysokos$¢ odsetek wynikajacych z czynnosci prawne;.

Do dnia rejestracji Obligacji w Depozycie:

10.1.1 Platnos¢ swiadczen pienieznych z Obligacji bedzie dokonywana za posrednictwem
Firmy Inwestycyjnej w oparciu o zapisy w Ewidencji, poprzez przelew na rachunek
pieni¢zny lub bankowy Obligatariusza. Chwila spelnienia swiadczenia bedzie moment

uznania rachunku pieni¢znego lub bankowego Obligatariusza, kwota §wiadczenia.

10.1.2  Obligatariusz zobowiazany jest, w chwili nabycia Obligacji, wskaza¢ numer swojego
rachunku pieni¢znego lub bankowego, na ktéry dokonywane beda platnodci
wynikajace z Obligacji. Obowiazek ten obejmuje réwniez Obligatariuszy, ktorzy
nabyli Obligacje nie od Emitenta.

10.1.3 Obligatariusz zobowigzany jest informowa¢ Firme Inwestycyjna o wszelkich
zmianach dotyczacych rachunku, o ktérym mowa powyzej niezwlocznie po ich
zaistnieniu.

10.1.4 W przypadku gdy Obligatariusz nie poinformuje Firmy Inwestycyjnej o numerze
swojego rachunku, jak réwniez w przypadku gdy wskazany przez Obligatariusza
numer rachunku jest nieprawidlowy, co skutkuje odmowa przyjecia lub wykonania
przelewu, nalezna mu platnos¢ zostanie wplacona na rachunek specjalny Emitenta
otworzony w banku uzgodnionym z Firma Inwestycyjna. Obligatariusz bedzie
uprawniony do otrzymania odsetek za okres, w ktérym nalezna mu platnosé
znajdowac si¢ bedzie na powyzszym rachunku, wyliczonych na zasadach okreslonych
w umowie rachunku przedmiotowego bankowego.

W razie op6znienia si¢ Emitenta z zaplata jakichkolwiek platnosci z tytutu Obligacji, kwota
platnosci z tytutu Obligacji zostanie powigkszona o odsetki ustawowe naliczone zgodnie z
postanowieniami Kodeksu Cywilnego.

W przypadku rejestracji Obligacji w Depozycie KDPW i przeniesieniu Ewidencji do KDPW
wszelkich platnosci z tytulu Obligacji beda dokonywane za posrednictwem KDPW oraz
podmiotéw prowadzacych Rachunki papierow Wartosciowych 1 Rachunki Zbiorcze zgodnie
z odpowiednimi regulacjami.

WYKUP OBLIGAC]I

Jezeli Emitent nie wykupi Obligacji wczesniej zgodnie z pkt 10 Obligacje beda podlegaty
wykupowi w Dacie Wykupu.

Wykup w Dacie Wykupu zostanie dokonany poprzez zaplate kwoty rownej wartosci
nominalnej Obligacji, powigkszonej o nalezne, a niewyplacone odsetki od Obligacji.



10.

10.1

WCZESNIEJSZY WYKUP NA ZADANIE OBLIGATARIUSZA

Za przypadek naruszenia przez Emitenta Warunkéw Emisji (,,Przypadek Naruszenia”)
bedzie uwazane wystapienie ktéregokolwiek z wymienionych ponizej zdarzes:

10.1.1 Niedokonanie ptatnosci z tytutu Obligacji

Emitent nie dokona platnosci jakiegokolwiek $wiadczenia pieni¢znego z tytulu
Obligacji lub nie wykona badZ nienalezycie wykona inne zobowiazania Emitenta
wynikajace z Warunkéw Emisji 1 takie naruszenie innego zobowigzania nie zostanie
usuniete w terminie 10 Dni Roboczych od skierowania do Emitenta przez
Obligatariusza pisemnego zadania w tym zakresie.

10.1.2 Postgpowanie naprawcze

Emitent zglosi wniosek o wszczecie postgpowania naprawczego.

10.1.3 Postepowanie upadtosciowe

@)

(b)

©
C)

Jakakolwiek osoba, ktéra posiada w stosunku do Emitenta wymagalna
wierzytelno$¢ na kwotg nie nizsza niz rownowartos¢ 3.000.000 zt ztotych:

@) zlozy wniosek o ogloszenie upadlosci obejmujacy likwidacje majatku
Emitenta lub

(it) ztozy wniosek o ogloszenie upadtosci Emitenta z mozliwoscia zawarcia

uktadu,

chyba Ze taki wniosek jest bezzasadny i w terminie dwoch tygodni od dnia
powzigcia przez Emitenta informacji o takim wniosku podejmie on czynnosci
majace doprowadzi¢ do odrzucenia lub oddalenia takiego wniosku,
a odrzucenie lub oddalenie takiego wniosku nastapi w terminie 60 dni od dnia
zlozenia takiego wniosku we wlasciwym sadzie (przy czym postanowienie

o odrzuceniu lub oddaleniu wniosku nie musi by¢ prawomocne), lub

Emitent zlozy oswiadczenie o wszczeciu w stosunku do niego postepowania
naprawczego, lub

Emitent zlozy wniosek o ogloszenie upadtosci Emitenta, lub

jakikolwiek Podmiot Powiazany zlozy wniosek o ogloszenie upadlosci
Emitenta.

10.1.4 Niewyptacalnos¢

Emitent:

@)

(b)
©

oglosi, ze stal si¢ niezdolny do splaty swoich dlugéw w terminach ich
zapadalnosci; lub

zobowigzania Emitenta przekrocza wartos¢ jego majatku; lub
nie wykonuje swoich wymagalnych zobowigzan, ktérych kwota przekracza 10%

Skonsolidowanych Kapitalow Wlasnych wykazanych w ostatnim, zbadanym
przez bieglego rewidenta, skonsolidowanym rocznym sprawozdaniu



10.1.5

10.1.6

10.1.7

10.1.8

10.1.9

finansowym lub skonsolidowanym poétrocznym sprawozdaniu finansowym
Emitenta i trwa to ponad 3 miesiace lub ma to charakter trwaly (przy czym
brak terminowego regulowania zobowiazan przez okres dluzszy niz trzy
miesiace zawsze bedzie uznawany za trwale niewywigzywanie si¢ z
zobowiazan); lub

(d)  uzna na pismie swoja niewyplacalnosc.
Zaprzestanie dziatalno$ci

Emitent zaprzestanie prowadzenia, w calosci lub w istotnej czedci, podstawowej dla
siebie dzialalnosci gospodarczej.

Likwidacja lub rozwigzanie Emitenta

Zostanie podjeta uchwala lub wydane prawomocne postanowienie sadu o likwidacji
Emitenta lub rozwigzaniu Emitenta.

Zbycie Istotnych Aktywow Grupy Kapitatowej bez zgody Zgromadzenia
Obligatariuszy

W okresie do daty wykupu wszystkich Obligacji Serii B zostanie, bez uzyskania zgody
Zgromadzenia Obligatariuszy, zawarta transakcja zbycia Istotnych Aktywéw Grupy
Kapitatowej, ktéra nie bedzie jednoczesnie stanowita Dozwolonego Rozporzadzenia.

Przejecie Istotnych Aktywow Emitenta

Istotne Aktywa Emitenta zostana przejete w ramach postepowania egzekucyjnego,
stang si¢ przedmiotem wywlaszczenia lub przymusowego zajecia bez sprawiedliwego
odszkodowania w wysokosci ustalonej na warunkach rynkowych.

Przekroczenie wskaznika finansowego

Wskaznik Dlug Netto do Kapitaléw Wiasnych w okresie do daty wykupu wszystkich

Obligacji Serii B przekroczy wartoé¢ 3,0, a Emitent nie uzyskal zgody Zgromadzenia
Obligatariuszy na czasowe przekroczenie ww. wskaznika.

10.1.10 Ograniczenie udzielania pozyczek, ustanawiania por¢czen

W okresie do daty wykupu wszystkich Obligacji Serii B laczny poziom naleznosci
kazdoczasowo wykazany w skonsolidowanym bilansie Emitenta od podmiotow
innych niz z Grupy Kapitalowej z tytulu udzielonych przez Emitenta pozyczek,
poreczen lub innych uméw o podobnym charakterze, bez uwzglednienia okresu
poprzedzajacego Date Emisji, przekroczy kwote 1.000.000 ztotych.

10.1.11 Skup akcji wtasnych

Emitent dokona nabycia akcji wlasnych.

10.1.12 Wyptata dywidendy

Po Dacie Emisji walne zgromadzenie Emitenta podejmie uchwale w sprawie wyplaty
dywidendy lub Emitent dokona wyplaty dywidendy, z zastrzezeniem ze nie bedzie
stanowila przypadku naruszenia wyplata dywidendy rzeczowej na rzecz spolki
Multiserwis S.A.



10.2

10.3

10.4

10.1.13 Zobowigzania podporzadkowane

Emitent zaciaggnie zobowiazania z tytulu emisji obligacji o terminie zapadalnosci
przypadajacym przed data wykupu wszystkich Obligacji Serii B.

10.1.14 Wczeéniejszy wykup Obligacji

Emitent dokona wykupu Obligacji przed data wykupu Obligacji Serii B lub data
wezesniejszego wykupu Obligacji Serii B, zgodnie z warunkami emisji Obligacji Serii
B.

10.1.15 Naruszenie celéw emisji

Emitent przeznaczy srodki pozyskane z emisji Obligacji niezgodnie z celami emisji
okreslonym w pkt 3 Warunkéw Emisji.

10.1.16 Nieustanowienie zabezpieczen dodatkowych lub zastgpczych Obligacji Serii B

W przypadku podjecia decyzji o ustanowieniu zabezpieczenia dodatkowego lub
zastepczego, o ktéorym mowa w pkt 6 warunkéw emisji Obligacji Serii B,
zabezpieczenia te nie zostana ustanowione w terminie 4 miesiecy od Daty Emisji.

10.1.17 Wycofanie lub wykluczenie akcji Emitenta z rynku regulowanego

Wszystkie akcje Emitenta zostang wycofane lub wykluczenie z obrotu na rynku
regulowanym w Polsce.

10.1.18 Wykluczenie Obligacji z ASO

Nastapi wykluczenie Obligacji z obrotu na ASO — w przypadku, gdy Obligacje
zostana wprowadzone do obrotu na ASO. Powyzsze nie dotyczy przypadkow
wykluczenia Obligaciji wykupionych przez Emitenta w celu ich umorzenia.

10.1.19 Naruszenie Zobowigzan

Emitent nie wypelni w terminie, w calosci lub w czesci, jakichkolwiek zobowiazan
wynikajacych z jakichkolwiek dluznych papieréw warto$ciowych wyemitowanych
przez Emitenta na podstawie Ustawy o Obligacjach, innych niz Obligacje lub z
zawartych przez Emitenta umoéw kredytowych.

W przypadku, gdy wystapi Przypadek Naruszenia kazdy Obligatariusz bedzie mie¢ prawo
wystapienia z Zadaniem Wecze$niejszego Wykupu.

Dla skutecznego doreczenia Zadania Wezesniejszego Wykupu, do dnia wykupu wszystkich
Obligacji Serii B: (i) Obligatariusz powinien wskaza¢ podstawe zadania natychmiastowego
wykupu; (i) Obligatariusz powinien dostarczy¢ dokument wystawiony przez podmiot
prowadzacy Ewidencj¢ lub Rachunek Papieréw Wartosciowych badz Rachunek Zbiorczy
potwierdzajacy, iz ten Obligatariusz jest posiadaczem Obligacji oraz (iii) posiadacze Obligacji
Serii B nabeda skuteczne prawo do zadania natychmiastowego wykupu Obligacji Serii B,
zgodnie z warunkami emisji ww. obligacji.

Dla skutecznego doreczenia Zadania Wezesniejszego Wykupu, po dniu wykupu wszystkich

Obligacji Serii B, Obligatariusz powinien: (1) wskaza¢ podstawe Zadania natychmiastowego
wykupu oraz (ii) dostarczy¢ dokument wystawiony przez podmiot prowadzacy Ewidencig lub
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10.5

10.6

10.7

1

111

11.2

12

121

12.2

12.3

Rachunek Papieréw Wartosciowych badz Rachunek Zbiorczy potwierdzajacy, iz ten
Obligatariusz jest posiadaczem Obligacii.

W przypadku wystapienia Przypadkéw Naruszenia innych niz okreslone w pkt 10.1.1, 10.1.2,
10.1.3, 10.1.4, 10.1.5, 10.1.6, 10.1.11., 10.1.12, 10.1.14 lub 10.1.17 wczesniejszy wykup
Obligacji nastapi w drugim Dniu Roboczym po uplywie 14 dni od dnia skutecznego
zgloszenia Zadania Wezesniejszego Wykupu przez Obligatariusza (,,Dzien Wezesniejszego
Wykupu A”).

W przypadku wystapienia Przypadkéw Naruszenia, o ktérych mowa w pkt 10.1.1, 10.1.2,
10.1.3, 10.1.4, 10.1.5, 10.1.6, 10.1.11., 10.1.12, 10.1.14 ITub 10.1.17 wczedniejszy wykup
Obligacji nastapi w drugim Dniu Roboczym po dniu skutecznego zgloszenia zadania
Wezesniejszego Wykupu przez Obligatariusza (,,Dzien Wczesniejszego Wykupu B”).

Wezesniejszy Wykup nastapi poprzez zaplate Kwoty Wezesniejszego Wykupu odpowiednio
w Dniu Wezesniejszego Wykupu A lub Dniu Wezesniejszego Wykupu B.

KALKULACJA WSKAZNIKA FINANSOWEGO

Wskaznik finansowy Diug Netto do Kapitalow Whasnych bedzie obliczany na podstawie
zbadanych przez bieglego rewidenta skonsolidowanych rocznych sprawozdan finansowych
lub skonsolidowanych pétrocznych sprawozdan finansowych Emitenta.

Emitent przekaze Agentowi Emisji na adres Biura Agenta Emisji pisemna informacje o
wysokosci wskaznika finansowego w terminie 7 dni po terminie publikacji sprawozdan
finansowych publikowanych zgodnie z pkt 16 Warunkéw Emisji. Agent Emisji nie jest
zobowigzany do weryfikacji ani nie odpowiada za prawdziwos¢, rzetelno$¢ 1 zgodnosé ze
stanem faktycznym otrzymanej od Emitenta informacji o wysokosci ww. wskaznika
finansowego. Agent Emisiji jest uprawniony do udostepnienia informacji o ww. wskazniku, na
pisemne zadanie kazdego z Obligatariuszy. Obligatariusz skladajacy Zzadanie jest obowiazany
dolaczy¢ do niego swiadectwo depozytowe albo inny dokument, ktory nie bedac sprzecznym
z Ustawa o Obligacjach lub Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi potwierdza, ze
dany Obligatariusz jest posiadaczem Obligaciji.

PODATKI

Wszelkie platnosci z tytulu Obligacji beda dokonywane bez potracent lub pobran z tytulu
podatkéw, oplat lub innych naleznosci publicznoprawnych nalozonych z mocy przepisow
wydanych w Rzeczypospolitej Polskiej w odniesieniu do Obligacji, chyba ze dokonanie
takiego potracenia lub pobrania podatku wymagane jest przepisami prawa.

Jezeli istnieje obowiazek potracenia lub odliczenia jakiegokolwiek podatku, a Obligatariusz nie
przekaze Firmie Inwestycyjnej, a w przypadku rejestracji obligacji w Depozycie KDPW
podmiotowi prowadzacemu Rachunek Papieréw Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy
wszelkich informacji i dokumentéw niezbednych do zastosowania obnizonej lub zerowe;j
stawki podatku, podatek ten zostanie pobrany w pelnej wysokosci.

W przypadku Obligatariuszy, na rzecz, ktérych Obligacje sa przechowywane przez Firme
Inwestycyjna, Emitent dokonuje: naliczenia, pobrania 1 odprowadzenia podatku
dochodowego platnego z tytutu dokonania na rzecz Obligatariuszy jakichkolwiek platnosci z
Obligacji, chyba Ze co innego bedzie wynika¢ z bezwzglednie obowiazujacych przepisow
prawa.
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12.4

12.5

12.6

12.7

12.8

12.9

12.10

Kazdy Obligatariusz poinformuje Firme¢ Inwestycyjna nie pdzniej niz na 3 Dni Robocze
przed datq odpowiedniej platnosci, czy jest zobowigzany do zaplaty jakichkolwiek podatkow,
oplat lub naleznosci publicznoprawnych jakiegokolwiek rodzaju (,Podatki”) z mocy
przepiséw wydanych w Rzeczpospolitej Polskiej w odniesieniu do Obligacji. W szczegdlnosci,
Obligatariusz bedacy nierezydentem w rozumieniu prawa podatkowego, jest zobowiazany do
dostarczenia do Firmy Inwestycyjnej, w celu przekazania Emitentowi, w powyzszym terminie
3 Dni Roboczych, aktualnych dokumentéw potwierdzajacych jego status podatkowy (tzw.
certyfikat rezydencji i informacja o ostatecznym nabywcy). Emitent nie bedzie dokonywaé
zwrotu kwot wyréwnujacych pobrane podatki ani zadnych dodatkowych platnosci, jezeli z
jakakolwiek Obligacja zwiazany bedzie obowiazek zaplaty jakiegokolwiek podatku. Dla
unikniecia watpliwosci, Firma Inwestycyjna nie jest zobowiazana do zadania przekazania
przez Obligatariusza certyfikatu rezydencji, o ktérym mowa powyzej. Obligatariusz
zobowigzany jest przedstawi¢ Firmie Inwestycyjnej do dnia 31 stycznia kazdego roku az do
Daty Wykupu, aktualny certyfikat rezydenciji.

W przypadku Obligatariuszy bedacych osobami fizycznymi majacymi miejsce zamieszkania w
Polsce, Obligatariusz jest zobowiazany do przekazania Firmie Inwestycyjnej w celu
przekazania Emitentowi nie p6zniej niz na 3 Dni Robocze przed data odpowiedniej platnosci
nastepujacych danych: imi¢ i nazwisko, adres zamieszkania oraz nr NIP.

W przypadku Obligatariuszy bedacych osobami fizycznymi posiadajacymi  miejsce
zamieszkania za granica na terytorium Unii Europejskiej, Obligatariusz jest zobowiazany do
przekazania Firmie Inwestycyjnej w celu przekazania Emitentowi nie pézniej niz na trzy Dni
Robocze przed data odpowiedniej platnosci nastepujacych danych: imie i nazwisko, kraj
zamieszkania, adres zamieszkania (miejscowo$¢, kod pocztowy, ulica, nr domu, nr lokalu),
imi¢ matki oraz imi¢ ojca, date urodzenia, miejsce urodzenia, rodzaj identyfikacji, nr
identyfikacyjny podatnika, rodzaj dokumentu tozsamosci, nr paszportu lub innego
dokumentu tozsamosci.

W przypadku Obligatariuszy bedacych osobami fizycznymi posiadajacymi miejsce
zamieszkania za granica poza terytorium Unii Europejskiej, Obligatariusz jest zobowiazany do
przekazania Firmie Inwestycyjnej w celu przekazania Emitentowi nie pézniej niz na 3 Dni
Robocze przed data odpowiedniej platnosci nastepujacych danych: imi¢ i nazwisko, kraj
zamieszkania, adres zamieszkania (miejscowo$é, kod pocztowy, ulica, nr domu, nr lokalu),
imi¢ matki oraz imi¢ ojca, dat¢ urodzenia, miejsce urodzenia, nr identyfikacyjny podatnika lub
stuzacy identyfikacji ubezpieczenia spotecznego, a w przypadku braku powyzszych numeréw
— nr dokumentu tozsamosci, rodzaj dokumentu tozsamosci.

W przypadku Obligatariuszy bedacych osobami prawnymi z siedzibg za granica, Obligatariusz
jest zobowiazany do przekazania Firmie Inwestycyjnej w celu przekazania Emitentowi nie
pozniej niz na 3 Dni Robocze przed data odpowiedniej platnosci nastepujacych danych:
pelna nazwa Obligatariusza, adres siedziby (miejscowos$¢, kod pocztowy, ulica, nr domu, nr
lokalu) ze wskazaniem kraju, nr identyfikacyjny podatnika.

Bez wzgledu na ww. postanowienia Firma Inwestycyjna moze zazada¢ od kazdego
Obligatariusza informacji lub dokumentéw dotyczacych statusu podatkowego takiego
Obligatariusza, jakie moga by¢ wymagane zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa.

Firma Inwestycyjna jest upowazniona do obliczania i potracania wszelkich kwot platnych jako

Podatki w zwiazku z jakimkolwiek platnosciami z tytutu Obligacji, o ile potracen nie dokona
Emitent.
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141

14.2

15

15.1

15.2

16

17

17.1

17.2

17.3

17.4

17.5

PRZEDAWNIENIE

Roszczenia wynikajace z Obligacji przedawniaja si¢ z uptywem 10 lat.
SIEDZIBA EMITENTA, BIURO AGENTA EMISJI

W Dacie Emisji, na potrzeby Obligaciji:

Banco Espirito Santo de Investimento S.A. Spétka Akcyjna, Oddzial w Polsce, ma swoje
biuro pod adresem: ul. Ztota 59, 00-120 Warszawa (,,Biuro Agenta Emisji”).

Emitent ma swoja siedzib¢ w Lublinie, pod adresem: ul. Cisowa 11, 20-703 Lublin,
(,,Siedziba”).

ZAWIADOMIENIA

7, zastrzezeniem odrebnych postanowien Warunkéw Emisji, wszelkie zawiadomienia
Emitenta kierowane do Obligatariuszy bedgq publikowane w Raportach Biezacych lub
ogloszenia na stronie internetowej Emitenta.

Wszelkie zawiadomienia kierowane do Emitenta beda uwazane za doreczone, jezeli zostaly
wyslane listem poleconym, poczta kurierska pod adres Siedziby oraz gdy podmiot wysylajacy
takie zawiadomienia otrzyma potwierdzenie jego doreczenia, z zastrzezeniem, ze odmowa
przyjecia korespondencji lub dwukrotna adnotacja poczty ,,nie podjeto w terminie” (awizo)
wywoluje skutki prawidfowego doreczenia.

OBOWIAZKI INFORMACY]JNE

Zgodnie z wymogami art. 10 ust. 4 Ustawy o Obligacjach, Emitent do Daty Wykupu bedzie
udostepnial Obligatariuszom swoje roczne skonsolidowane sprawozdania finansowe wraz z
opinia bieglego rewidenta oraz skonsolidowane poélroczne sprawozdania finansowe.
Sprawozdania finansowe beda publikowane na stronie internetowej Emitenta pod adresem:

FIRMA INWESTYCYJNA

Na warunkach okreslonych w umowie pomiedzy Emitentem a Firma Inwestycyjna, Firmie
Inwestycyjnej zostaly powierzone okreslone czynnosci zwiazane z emisja Obligacji.

W sprawach zwiazanych 2z Obligacjami Firma Inwestycyjna dziala wylacznie jako
pelnomocnik Emitenta i nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci w stosunku do podmiotow
nabywajacych Obligacje w zakresie platnosci przez Emitenta z tytulu Obligacji, ani za Zadne
inne zobowigzania Emitenta wynikajace z Obligacji.

Firma Inwestycyjna, wykonujac obowiazki Agenta Kalkulacyjnego ponosi odpowiedzialno$é
w stosunku do Obligatariuszy wylacznie w zakresie odpowiednich czynnosci przewidzianych
do wykonania przez Agenta Kalkulacyjnego.

Firma Inwestycyjna nie dokonuje oceny korzysci ani ryzyka inwestycji w Obligacje i nie
ponosi odpowiedzialno$ci za zadng strate ani szkode poniesiong przez Obligatariuszy w

zwigzku z nabyciem Obligaciji.

Firma Inwestycyjna nie pelni funkcji banku reprezentanta w rozumieniu art. 29 Ustawy o
Obligacjach.
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18

19

191

19.2

20

ZMIANA WARUNKOW EMISJI OBLIGAC]I
Emitent nie moze bez zgody Obligatariuszy dokona¢ zmian Warunkéw Emisji.
PRAWO WEASCIWE

Obligacje podlegaja prawu polskiemu i zgodnie z nim nalezy dokonywac wykladni niniejszych
Warunkéw Emisji.

Wszelkie zwigzane z emisja Obligacji spory beda rozstrzygane wylacznie w postgpowaniu
przed polskim sadem powszechnym wiasciwym dla siedziby Emitenta.

ZAYLACZNIKI

Zatacznik nr 1 — Tabela odsetkowa
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Zatacznik nr 1 do Warunkéw Emisji

Tabela odsetkowa

. Dzien Dzienn
Dzien . -
i Ustalenia Pratnosci
Ustalenia Praw
Poczatek dla Okresu Stopy Odsetek dla
Numer Okresu E Koniec Okresu Procentowej Oktesu
Okresu Odsetkowego
Odsetkowego Odsetkowego Okresu Odsetkowego
Odsetkowego wskazanego w
Kolumnie 1 Odsetkowego wskazanego w
Dziefi D wskazanego w Kolumnie 1
(Dzieri D) kolumnie 1 (Dziet W)
Kolumna 1 Kolumna 2 Kolumna 3 Kolumna 4 Kolumna 5 Kolumna 6
1 2013-07-18 2014-01-20 2014-01-13 2013-07-15 2014-01-20
2 2014-01-20 2014-07-18 2014-07-11 2014-01-15 2014-07-18
3 2014-07-18 2015-01-19 2015-01-12 2014-07-15 2015-01-19
4 2015-01-19 2015-07-31 2015-07-24 2015-01-14 2015-07-31
5 2015-07-31 2016-01-18 2016-01-11 2015-07-15 2016-01-18
6 2016-01-18 2016-07-18 2016-07-11 2016-01-13 2016-07-18
7 2016-07-18 2017-01-18 2017-01-11 2016-07-13 2017-01-18
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