NOTA INFORMACYIJNA
sporzadzona na potrzeby wprowadzenia do obrotu w alternatywnym systemie obrotu Catalyst
prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
obligacji serii H, wyemitowanych przez spétke pod firma
VEHIS FINANSE SPOtKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

z siedziba w Katowicach

BVEHIS

Niniejsza nota informacyjna zostata sporzadzona w zwigzku z ubieganiem sie o wprowadzenie instrumentéw
finansowych objetych t3 notg do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde

Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentéow finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi
dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez
Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub rownolegtym).

Inwestorzy powinni by¢ swiadomi ryzyka, jakie niesie ze sobg inwestowanie w instrumenty finansowe
notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone wtasciwa

analiza, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacjg z doradcg inwestycyjnym.

Tresc niniejszej noty informacyjnej nie byta zatwierdzana przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie

S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w niej zawartych ze stanem faktycznym lub przepisami prawa.
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. OSWIADCZENIA OSOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE W NOCIE INFORMACYJNE)

1.1  Emitent

Niniejszym o$wiadczamy w imieniu Emitenta, Zze zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przy dotozeniu nalezytej
starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w niniejszej Nocie Informacyjnej dla obligacji serii H
sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominieto w niej zadnych faktow, ktére
mogtyby wptywac na jej znaczenie i wycene instrumentdow finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze ze

opisuje ona rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie tymi instrumentami.

W imieniu Emitenta:

Signature yalid
D
Jan Buja
Data: 2025.
CEST

2 14:16:24

1.2  Autoryzowany Doradca

Niniejszym o$wiadczamy w imieniu Autoryzowanego Doradcy, iz Nota Informacyjna dla obligaciji serii H spotki
VEHIS FINANSE sp. z o.0. zostata sporzadzona zgodnie z wymogami okreslonymi w Zatgczniku Nr 1 do
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, uchwalonego Uchwata Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z péZn. zm.), oraz ze wedtug jego najlepszej wiedzy i
zgodnie z dokumentami iinformacjami przekazanymi mu przez emitenta, informacje zawarte w Nocie
Informacyjnej dla obligacji serii H s3prawdziwe, rzetelne izgodne ze stanem faktycznym oraz,
ze nie pominieto w niej zadnych faktow, ktore mogtyby wptywac na jej znaczenie i wycene instrumentow
finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje ona rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem

w obrocie tymi instrumentami.

W imieniu Autoryzowanego Doradcy

Elektroniczni dpi
. . Elektronicznie podpisany Ra d OS*aW € rcrj{mdcznlle pi pl.sa:y
Piotr Marcin prezeiot Marcin przez hadostaw Rrzyza
Jankowski Data: 2025.06.02

Jankowski  Dat=20250602 162821 Krzyza k 17:06:21 +02'00°
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II. Wstep

2.1. Podstawowe informacje o Emitencie

Nazwa (firma): VEHIS FINANSE SPOLKA Z OGRANICZONA
ODPOWIEDZIALNOSCIA
Nazwa (firma) skrocona: VEHIS FINANSE sp. z 0.0.

spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia
ul. Murckowska 14C, 40-265 Katowice

Adres poczty elektronicznej: obligacje.obsluga@vehis.pl

Adres strony internetowej: https://vehis.pl/

Sad Rejonowy Katowice-Wschéd w Katowicach Widziat
Oznaczenie sadu rejestrowego

VIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

KOD LEI 2594003DPY4Z8BOMR374

2.2. Wskazanie wszystkich osob odpowiedzialnych za informacje zamieszczone w nocie informacyjnej

Osoby uprawnione do reprezentowania Emitenta:

e Ireneusz Meller Cztonek Zarzgdu Emitenta

e Jan Bujak Cztonek Zarzadu Emitenta

Sposdb reprezentacji podmiotu

Do reprezentowania Spotki, w przypadku zarzgdu wieloosobowego do sktadania oswiadczen w imieniu spotki

uprawniony jest kazdy cztonek zarzadu samodzielnie.

2.3. Informacje czy dziatalno$¢ prowadzona przez emitenta wymaga posiadania zezwolenia, licencji lub zgody,
a w przypadku istnienia takiego wymogu - dodatkowo przedmiot i numer zezwolenia, licencji lub zgody,
ze wskazaniem organu, ktory je wydat

Dziatalnos$¢ prowadzona przez Emitenta nie wymaga zezwolenia, licencji lub zgody.
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2.4. Podstawowe informacje o Autoryzowanym Doradcy

_ Michael / Strém Dom Maklerski S.A.
_ Al. Jerozolimskie 100, 00-807 Warszawa
+48 22 128 59 00

+48 22 128 59 89
kontakt@michaelstrom.pl
www.michaelstrom.pl

142261319

0000712428

Ve e B ETIRVERYS oJel (oI IaF A Wsparcie Emitenta przy sporzadzaniu tresci niniejszej Noty Informacyjnej,

Emitentem

Autoryzowanego Doradcy,

Wartosciowych w Warszawie,

Warszawie.

ztozenie w niniejszej Nocie Informacyjnej osSwiadczenia przewidzianego dla

sporzadzenie wniosku o wprowadzenie Obligacji do obrotu
w Alternatywnym Systemie Obrotu prowadzonym przez Gietde Papierow

udziat w procedurze wprowadzenia Obligacji do obrotu w Alternatywnym
Systemie Obrotu prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w
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lll.  CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z EMITENTEM | WPROWADZANYMI INSTRUMENTAMI DtUZNYMI,
W SZCZEGOLNOSCI ZWIAZANE Z SYTUACJIA GOSPODARCZA, MAJATKOWA | FINANSOWA EMITENTA
1 JEGO GRUPY KAPITALOWE)J

Przed Poprzez nabycie Obligacji Inwestorzy przyjmujg ryzyko, ze Emitent lub Poreczyciel moze stac sie
niewyptacalny lub z innych przyczyn moze nie by¢ w stanie wykona¢ swoich zobowigzan wynikajgcych z Obligacji.
Z tego wzgledu przed podjeciem jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych potencjalni Inwestorzy powinni
przeanalizowaé¢ wszystkie informacje zawarte w niniejszej Nocie Informacyjnej oraz wszelkimi suplementami do
niego, tacznie z dokumentami wigczonymi przez odniesienie oraz opisanymi ponizej czynnikami ryzyka i

Warunkami Emisji Obligacji.

Nalezy podkresli¢, ze nie jest mozliwe zidentyfikowanie wszystkich okolicznosci, ktére moga doprowadzic¢ do tego,
ze Emitent lub Poreczyciel nie bedzie w stanie wykonaé¢ swoich zobowigzan wynikajacych z Obligacji,
ani stwierdzenie, ktérych okolicznosci wystgpienie jest najbardziej prawdopodobne. Ponadto, czynniki, ktore
w ocenie Emitenta nie sg obecnie istotne, mogg stac sie istotne w przysztosci z powodu wystgpienia zdarzen,

na ktére Emitent nie ma wptywu.

W niniejszej Nocie Informacyjnej Emitent opisat szereg czynnikdw, ktére moga w istotnie negatywny sposéb
wptyngé na dziatalno$¢ Emitenta, Poreczyciela i catej Grupy VEHIS i ich sytuacje finansowg lub wyniki z
dziatalnosci, a w konsekwencji wptyng¢ na mozliwos¢ wypetnienia przez Emitenta i Poreczyciela swoich
obowigzkdéw z Obligacji, w tym na zdolnosé Emitenta do dokonywania ptatnosci z Obligacji oraz ich terminowego
wykupu, a takze na wartosé lub rentownos¢ Obligacji. Dodatkowo, w niniejszej Nocie Informacyjnej wskazano

czynniki, ktére sg istotne z punktu widzenia ryzyk rynkowych zwigzanych z Obligacjami.

EMITENT WSKAZUJE, ZE OBLIGACJE NIE SA DEPOZYTAMI BANKOWYMI. PODSTAWOWA ROZNICA POMIEDZY
TYMI INSTRUMENTAMI JEST TAKA, ZE OBLIGACIE KORPORACYJNE EMITOWANE SA PRZEZ UPRAWNIONE
PODMIOTY WSKAZANE W USTAWIE O OBLIGACIACH NA WARUNKACH W NIEJ WSKAZANYCH, A DEPOZYTY
BANKOWE NA PODSTAWIE USTAWY Z DNIA 21 GRUDNIA 2021 R. PRAWO BANKOWE (TJ. DZ.U. Z 2021 POZ. 2439
ZE ZM.). DODATKOWO DEPOZYTY BANKOWE SA OBJETE SYSTEMEM GWARANTOWANIA DEPOZYTOW
DO ROWNOWARTOSCI W ZtOTYCH 100 000 EURO (LIMIT DEPOZYTOW W TYM SAMYM BANKU), NATOMIAST
W PRZYPADKU NIEWYPLACALNOSCI EMITENTA NIE MA GWARANCIJI, ZE ZAINTERESOWANE SRODKI ZOSTANA
ODZYSKANE W CAtOSCI LUB CZESCl. W PRZYPADKU ZERWANIA LOKATY NAJCZESCIE) TRACI SIE NAROSLE
ODSETKI. OBLIGACJE MOZNA SPRZEDAC BEZ UTRATY NAROStYCH ODSETEK, DOTYCZY TO W SZCZEGOLNOSCI
OBLIGACJI NOTOWANYCH NA RYNKU ASO CATALYST.

3.1. Czynniki ryzyka zwigzane z Emitentem i Poreczycielem (Emitent i Poreczyciel razem okreslani jako
Grupa VEHIS)

3.1.1. Ryzyko zwigzane z finansowaniem nowych umow leasingu oraz wysokim stopniem zadtuzenia w relacji

do kapitatow wtasnych

W sierpniu 2022 r. Emitent pozyskat finansowanie w formie sekurytyzacji wierzytelnosci leasingowych do

wysokosci 1 280 min zt. Do celdw transakcji sekurytyzacji utworzono spétke specjalnego przeznaczenia z siedzibg
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DOM MAKLERSKI

w Irlandii Currus Lease ABS 2021 DAC (SPV). Podmiotami inwestujacymi zostaty miedzynarodowe instytucje
finansowe — Banco Santander S.A (finansujgcy obligacje transzy senior w SPV— najbardziej uprzywilejowang w
SPV) oraz Goldman Sachs Asset Management Private Credit (finansujacych posrednio obligacje transzy
mezzanine w SPV). Nawigzanie tej wspodtpracy pozwolito na zwielokrotnienie wartosci miesiecznej uméw
leasingu zawartych przez Emitenta.

W 2024 r. Emitent porozumiat sie z nowym inwestorem na obligacje transzy mezzanine, ktorym zostat Jefferies
Financial Group Inc. Wigzgca umowa finansowania zostata podpisana 9 maja 2024 r. Transakcja objeta
udostepnienie 260 min zt linii finansowania mezzanine, z ktérej m.in. zostata dokonana catkowita sptata 90%
zaangazowania Goldman Sachs (pozostata czes¢ zaangazowania zostata sptacona z innych zasobéw Emitenta).
Jefferies udziela finansowania bezposrednio do SPV. Na poczgtek Jefferies kupit od Emitenta obecny portfel
obligacji transzy mezzaninine, a Emitent z tych srodkow dokonat catkowite] sptaty pozyczki do Goldmann Sachs.
W ciggu 2024 roku finansujacy zwiekszyli przyznane limity, tj. Santander w maju zwigkszyt limit o 500 min zt do
1500 min zt, a Jefferies we wrzesniu o 100 min zt do 360 min zt. Santander finansuje 75% wartos$ci nowych
transakcji (cato$¢ transzy senior), Jefferies finansuje 18% nowych transakcji (18/20 transzy mezzanine). Pozostata
cze$¢ transzy mezzanine (2% wartosci transakcji) oraz transza junior (5% wartosci transakcji) finansowana jest
przez Emitenta. Linia finansowania Jefferies jest dostepna w charakterze rewolwingowym (odnawialny charakter
finansowania, po sptacie okreslonej czesci kapitatu zadtuzenia srodki te s3 ponownie dostepne w ramach
przyznanego limitu) do paZdziernika 2025 r., a Santander do lipca 2026 r. Nie mozna wykluczy¢ przedtuzenia
terminu dziatania linii finansowania, na date sporzgdzenia Memorandum nie sg prowadzone rozmowy w tym

temacie.

Wozrost sumy bilansowej o 884,2 min zt w 2024 r. wynikajacy z wysokiego poziomu sprzedazy uméw leasingu
sfinansowany zostat w znakomitej wiekszosci wzrostem zadtuzenia finansowego. Przeptywy z dziatalnosci
operacyjnej byty ujemne i wyniosty -779,9 min zt. Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej byty ujemne i wyniosty
— 13,9 miIn zt. Byto to rekompensowane dodatnimi przeptywami z dziatalnosci finansowej na +788,0 min zt, z
czego wsrod wptywow z dziatalnosci finansowej wykazano: 734,1 min zt innych wptywdw finansowych (gtéwnie
wplywy z sekurytyzacji) oraz 84 min zt wptywéw z emisji obligacji. Kapitaty wtasne Emitenta na dzien 31.12.2024
wyniosty 49,7 min zt a dtug netto 1296 min zt. W efekcie na dzien 31.12.2024 wskaznik dtug netto/kapitaty wtasne
Emitenta wynidst 26,1. Niski udziat kapitat wtasnych w sumie bilansowej jest czynnikiem zwiekszajgcym ryzyko
utraty ptynnosci finansowej. Nalezy podkresli¢, ze Emitent w ramach Programu Sekurytyzacji dokonuje sprzedazy
wierzytelnosci leasingowych do SPV, podmiotu niezaleznego od Emitenta i Poreczyciela. Pozostawienia w
sprawozdaniu finansowym sprzedanego portfela leasingowego oraz rozpoznanie w bilansie pozyskanego
finansowania jako zobowigzania finansowego sg efektem analizy zachowania przez Emitenta poziomu korzysci
oraz ryzyka zwigzanego ze sprzedanym portfelem wierzytelnosci. Nalezy zwrdci¢ uwage, ze po dniu 31.12.2024
nastgpito rozliczenie czesci pozyczek z naleznosciami udziatowca z tytutu podwyzszenia kapitatu zaktadowego w

kwocie 34,4 min zt..

Utrzymanie odpowiedniej skali dziatalnosci Grupy VEHIS wymaga zawierania nowych umdw leasingowych, do
czego z kolei niezbedne jest zapewnienie Srodkéw zewnetrznych w odpowiedniej wysokosci. Czynnikiem ryzyka
jest zardwno utrzymanie dostepnosci dotychczas udzielonych linii finansowania jak rowniez pozyskanie nowych

znaczacych zewnetrznych zrédet finansowania dtuznego, co jest konieczne do utrzymania lub zwiekszania skali
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dziatalnosci w 2025 r. i perspektywie kolejnych lat. Utrzymanie obecnej skali zawartych umow leasingu

przektadatoby sie na dalszy istotny wzrost sumy bilansowej w perspektywie 2-3 lat. Nalezy zwrdci¢ uwage, ze
potencjalne trudnosci w pozyskaniu lub utrzymaniu znaczacego zewnetrznego finansowania mogg przetozy¢ sie

na ryzyko utraty ptynnosci finansowej.

Wszelkie zaktécenia w sektorze finansowym wywierajg negatywny wptyw na podmioty finansujace swojg
dziatalnos¢ dtugiem. Wystgpienie w przysztosci probleméw z pozyskaniem finansowania moze negatywnie
wptyna¢ na realizacje strategii Grupy VEHIS. Ich skutkiem moze by¢ nie tylko wzrost kosztéw finansowania, ale
réowniez obnizona dostepnosc finansowania, niezbednego do prowadzenia biezgcej dziatalnosci. Wzrost kosztéw
finansowania portfela, przy jednoczesnym braku mozliwosci ich zrekompensowania poprzez zwiekszenie
uzyskiwanej stopy zwrotu z portfela umow leasingu pojazdow mechanicznych moze negatywnie wptyngc na
uzyskiwane wyniki finansowe. Nizsza dostepnos$¢ finansowania zewnetrznego moze mie¢ negatywny wptyw na
sytuacje ptynnosciowa Emitenta, jezeli nie bedzie on w stanie regulowac istniejacych zobowigzan finansowych
srodkami wygenerowanymi na dziatalnosci operacyjne;j.

Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako wysoka, poniewaz w przypadku jego wystgpienia
skala negatywnego wptywu na dziatalnosc i sytuacje finansowg Emitenta mogtaby by¢ znaczaca. Emitent ocenia

prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako $rednie.

3.1.2. Ryzyko zwigzane z niskim poziomem rentownosci dziatalnosci operacyjnej

Grupa VEHIS dopiero w 2023 r. osiggneta prég rentownosci, co wprost wynikato z pozytywnych efektéw dzwigni
operacyjnej w zwigzku ze wzrostem skali dziatalnosci po uruchomieniu SPV. We wczesniejszych latach Poreczyciel
notowat straty netto. taczny wynik netto w 2023 r. Emitenta i Poreczyciela wynidst ponizej +3 min zt, co nalezy
okresli¢ jako dosé niski poziom na tle faktu, ze tagczna wartos¢ udzielonego leasingu przez Emitenta w 2023 r.
przekroczyta 530 min zt. W ciggu pierwszych 9 miesiecy 2024 r. tgczny wynik netto obu podmiotéw wynidst 4,5
min zt. Dalsza poprawa wynikow finansowych powinna by¢ mozliwa zaréwno przy utrzymaniu obecnej wartosci
udzielanego leasingu (132 min zt w pazdzierniku 2024 r.) jak i tym bardziej przy zwiekszeniu skali dziatalnosci.
Moze sie okazac, ze Emitent nie zrealizuje planowanego poziomu wartosci udzielanych uméw leasingowych, w
rezultacie czego Grupa VEHIS bedzie utrzymywata niski poziom rentownosci dziatalnosci. W razie koniecznosci
drastycznego ograniczenia miesiecznych wolumendéw udzielen Grupa VEHIS ponownie mogtaby by¢
nierentowna.

Ewentualny wzrost kosztow finansowania, (w szczegdélnosci ew. marz ponad stawki WIBOR) moze réwniez mieé
negatywny wptyw na wyniki finansowe Emitenta. Nalezy nadmienié, ze finansowanie leasingowe udzielane przez
Emitenta jest oparte o stawki WIBOR, co ogranicza ryzyko stopy procentowe;j.

Poziom wynikow finansowych Grupy VEHIS przektadaé bedzie sie na poziom w jakim Grupa VEHIS bedzie w stanie
finansowac Obligacje Transzy Junior. Grupa przewiduje, ze w dtuzszym horyzoncie czasowym stopniowo bedzie
w stanie zastepowacd finansowanie dtuzne finansujgce Obligacje Transzy Junior (w SPV), takie jak Obligacje,
wtasnymi sSrodkami. Osiggniecie wynikdéw finansowych w przysztosci nizszych niz zaktadane oznaczaé bedzie, ze
tempo/skala zastepowania zewnetrznych zrédet finansowania Obligacji Transzy Junior w SPV bedzie nizsze niz

oczekiwane.
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Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako wysoka, poniewaz w przypadku jego wystgpienia

skala negatywnego wptywu na dziatalnos¢ i sytuacje finansowa Emitenta mogtaby by¢ znaczaca. Emitent ocenia

prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako $rednie.

3.1.3. Ryzyko wystgpienia skutkow spowolnienia gospodarczego

Wyniki Emitenta s3 w duzym stopniu uzaleznione od sytuacji gospodarczej w Polsce, ktéra ma wptyw na decyzje
0s6b fizycznych oraz firm o zakupie nowych pojazdéw. W szczegdlnosci osoby fizyczne, obawiajac sie spadku
wynagrodzenia lub utraty zatrudnienia, moga opdznia¢ wydatki na nowy samochdd lub catkowicie z nich
rezygnowac. Firmy z kolei, w obliczu dekoniunktury gospodarczej, mogg obniza¢ koszty i zmniejszac
zapotrzebowanie na samochody stuzbowe dla swoich pracownikéw lub decydowac sie na samochody tansze.
W konsekwencji opisanych powyzej czynnikdw zmniejszy¢ sie moze popyt na finansowanie zakupu pojazdéw
poprzez leasing i liczba umdw leasingowych podpisywanych przez Emitenta bedzie spada¢, co moze mie¢ wptyw
na obnizenie wysokosci przychoddw.

Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako Srednig, poniewaz w przypadku jego wystgpienia
skala negatywnego wptywu na dziatalnos¢ i sytuacje finansowg Emitenta mogtaby by¢ dosé znaczaca. Emitent

ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako srednie.

3.1.4. Ryzyko utraty wartosci aktywdw finansowych (ryzyko kredytowe)

Ryzyko utraty wartosci aktywow finansowych (ryzyko kredytowe) to ryzyko wystgpienia sytuacji, w ktorej
kontrahent, czesciowo badz w catosci, nie ureguluje w umowionym terminie ptatnosci przewidzianej w chwili
zawarcia transakcji albo w odrebnej umowie. Emitent, ocenia wiarygodnos¢ finansowg swoich potencjalnych
klientéw przed zawarciem umowy leasingowej, tym samym szacujac odnoszgce sie do nich ryzyko kredytowe.
Niekorzystna sytuacja finansowa klientow Emitenta moze mieé¢ negatywny wptyw na sytuacje finansowg
Emitenta, poniewaz rosngcy wskaznik nieregularnych naleznosci leasingowych oraz wieksza taczna wartosc
przeterminowanych ptatnosci mogg skutkowac brakiem wptywu srodkéw pienieznych do Emitenta, a tym samym
ostabic¢ jego sytuacje ptynnosciowa oraz wyniki finansowe.

Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako $rednia, poniewaz w przypadku jego wystgpienia
skala negatywnego wptywu na dziatalnosc¢ i sytuacje finansowg Emitenta mogtaby by¢ dosé znaczaca. Emitent

ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako srednie.

3.1.5. Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci definiowane jest jako ryzyko braku mozliwosci terminowego wywigzania sie z zobowigzan w
wyniku braku ptynnych $rodkéw (niewykonywania zobowigzan w wyniku niedopasowania przeptywow
finansowych). Ryzyko niedopasowania wynika z rozbieznosci w wysokosci i w czasie przeptywow finansowych
wynikajgcych z zapadalnosci aktywdw i wymagalnosci zobowigzan.

Sytuacja braku ptynnosci moze wynikac z niewtasciwej struktury aktywow i zobowigzan, nieotrzymania ptatnosci
od kontrahentéw, wstrzymania finasowania przez instytucje finansowe lub innych wydarzen na rynku.

Celem zarzadzania ryzykiem ptynnosci jest zapewnienie niezbednej wysokosci Srodkéw finansowych koniecznych
do wywigzywania sie z biezgcych i przysztych (réwniez potencjalnych) zobowigzan z uwzglednieniem charakteru
prowadzonej dziatalnosci oraz potrzeb mogacych sie pojawi¢ w wyniku zmian otoczenia rynkowego poprzez

odpowiednie ksztattowanie struktury bilansu oraz zobowigzan pozabilansowych.
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Opisany szerzej w punkcie 2.1.1 Memorandum wysoki poziom wskaznika dtug netto/kapitaty wtasne naturalnie

przektada sie na zwiekszenie ryzyka utraty ptynnosci. Niemniej Emitent pragnie podkredli¢, ze posiada zawarte
umowy sekurytyzacyjne z kluczowymi dostarczycielami finansowania, tj. Banco Santander i Jefferies. Emitent
prawidlowo wywigzuje sie z zobowigzan wynikajgcych z Programu Sekurytyzacji. Wysoki poziom dzwigni
finansowej immanentnie zaszyty jest w mechanizmie Programu Sekurytyzacji — ekonomicznie Santander i
Jefferies finansujg 93% nabywanych aktywoéw wzgledem 7% wktadu VEHIS. Dowodem skutecznego dziatania

Programu Sekurytyzacji jest zwiekszenie limitdéw przyznanych przez Banco Santander i Jefferies w trakcie 2024 r.
Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako wysoka, poniewaz w przypadku jego wystgpienia
skala negatywnego wptywu na dziatalnosc¢ i sytuacje finansowg Emitenta mogtaby by¢ znaczaca. Emitent ocenia

prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako niskie.

3.1.6. Ryzyko ze strony konkurencji

Rynek ustug leasingowych oraz ustug CFM (Car Fleet Management) charakteryzuje sie wysokg konkurencyjnoscia.
Najwieksze podmioty z branzy ustug leasingowych powigzane sg kapitatowo z instytucjami bankowymi. Wsrdd
10 najwiekszych firm pod wzgledem ilosci oraz wartosci oddanych pojazdéw osobowych w roku 2023 nie ma
zadnego podmiotu niepowigzanego z bankiem, a Grupie VEHIS przychodzi konkurowaé ze spétkami leasingowymi
nalezacymi do najwiekszych grup bankowych dziatajgcych na polskim rynku. Powyisze powigzania pozwalajg
konkurencji na pozyskiwanie relatywnie taniego finansowania.

Konkurowanie przez Grupe VEHIS z podmiotami o ugruntowanej pozycji na rynku i wyrobionej marce, stanowi
czynnik ryzyka i moze spowodowaé utrudnienie w realizacji plandw sprzedazowych oraz zaostrzenie walki
konkurencyjnej na rynku leasingowym. Grupa VEHIS nie jest w stanie przewidzie¢, czy i w jakim stopniu w
przysztosci jego oferta bedzie w dalszym ciggu atrakcyjna dla klientow.

Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako $rednig, poniewaz w przypadku jego wystgpienia
skala negatywnego wptywu na dziatalnos¢ i sytuacje finansowg Emitenta mogtaby by¢ dosé znaczaca. Emitent

ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako srednie.

3.1.7. Ryzyka utraty kluczowych pracownikoéw i cztonkow Zarzgdu Emitenta lub Poreczyciela

Dziatalno$¢ Grupy VEHIS w duzej mierze opiera sie na doswiadczeniu, umiejetnosciach oraz jakosci pracy
zatrudnionych w Grupie VEHIS kluczowych pracownikow i cztonkéw Zarzadu. Doktada sie wszelkich staran,
by obecnie zatrudnieni kluczowi pracownicy pozostali zwigzani z Grupg VEHIS przez dtugi okres czasu
i utozsamiali sie z nia.

W opinii Emitenta, w chwili obecnej nie ma zagrozenia odejscia grupy kluczowych pracownikéw, ktére mogtoby
w sposob znaczacy utrudni¢ prowadzenie dziatalnosci lub realizacje strategii rozwoju Grupy VEHIS, w tym
Emitenta.

Szeroki zakres kluczowych zadan wykonywany jest przez Zarzad. Emitent nie jest w stanie zapewnié,
ze ewentualna rezygnacja Cztonkéw Zarzgdu Emitenta lub Poreczyciela nie bedzie miata negatywnego wptywu
na biezgcg dziatalnos$é, realizowang strategie oraz wyniki operacyjne Grupy VEHIS. Wraz z odejsciem
ktoregokolwiek z Cztonkéw Zarzadu Grupa VEHIS mogtaby zosta¢ pozbawiona know-how z zakresu zarzadzania

Spdtky i prowadzenia jej dziatalnosci operacyjnej.
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Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako $rednig, poniewaz w przypadku jego wystgpienia

skala negatywnego wptywu na dziatalnosé i sytuacje finansowa Emitenta mogtaby by¢ dos¢ znaczaca. Emitent

ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako niskie.

3.1.8. Ryzyko wartosci rezydualnej

W ramach prowadzonej dziatalnosci Emitent jest narazony na ryzyko zwigzane z procesem szacowania wartosci
rezydualnej leasingowanych samochodoéw, stanowigcej oczekiwang wartos¢ pojazdu na koniec okresu leasingu.
Ryzyko dotyczace wartosci rezydualnej istnieje w przypadku uméw leasingu oraz umoéw najmu
krotkoterminowego, poniewaz zatozona wartosc¢ rezydualna pojazdu stanowi podstawowy czynnik uwzgledniany
przy ustalaniu pierwotnej ceny. Wszystkie ujemne zmiany zatozonej pierwotnie wartosci rezydualnej pojazdu
mogg skutkowa¢ powstaniem strat dla Emitenta.

Przy zarzadzaniu ryzykiem wartosci rezydualnej wykorzystywana jest krzywa spadku wartosci przedmiotu
pozwalajaca na prognozowanie niedoszacowania wartosci pojazdu przyjetego podczas kalkulacji umowy oraz
zdarzen nastepujgcych podczas funkcjonowania umowy. Prognozy przysztej wartosci samochodow mogg réznic
sie od faktycznych wartosci rynkowych w chwili sprzedazy pojazdow.

Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako Srednig, poniewaz w przypadku jego wystgpienia
skala negatywnego wptywu na dziatalnosc¢ i sytuacje finansowg Emitenta mogtaby by¢ dosé znaczaca. Emitent

ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako niskie.

3.1.9. Ryzyko zmian stop procentowych

Ryzyko stopy procentowej definiowane jako ryzyko poniesienia straty na pozycjach bilansowych
i pozabilansowych wrazliwych na zmiany stép procentowych, w wyniku zmian stép procentowych na rynku.
Nalezy nadmieni¢, ze zarowno finansowanie dtuzne Emitenta / SPV jak réwniez finansowanie leasingowe
udzielane przez Emitenta jest oparte o stawki WIBOR, co ogranicza ryzyko stopy procentowej.

Wahania stdp procentowych mogg jednak doprowadzi¢ do wzrostu kosztow finansowych, ktére nie zawsze moga
zostaé pokryte wyzszymi wptywami finansowymi z uméw leasingu. Emitentowi moze nie udac sie przenoszenie
wyzszych kosztéw finansowania zewnetrznego na swoich klientéw. W szczegdlnosci nowi potencjalni klienci
oceniajg transakcje w szczegdlnosci przez pryzmat oczekiwanego IRR kosztu finansowania. Wysoki poziom stép
procentowych moze zmniejszaé ich sktonno$¢ zawarcia umowy leasingu i/lub zmniejsza¢ mozliwosci
generowania marzy na umowie leasingowej przez Grupe VEHIS poza tg wynikajgca ze stawki WIBOR.

Istotno$¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako niska, poniewaz w przypadku jego wystapienia skala
negatywnego wptywu na dziatalnos¢ i sytuacje finansowa Emitenta nie bytaby do$¢ znaczaca. Emitent ocenia

prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako wysokie.

3.1.10.Ryzyko zwigzane z kradziezg oraz zniszczeniem przedmiotu leasingu

Przedmiotem leasingu stanowi wiasnos¢ Emitenta i jednoczesnie aktywo stanowigce rodzaj zabezpieczenia
sptaty zobowigzan wynikajgcych z umowy leasingu. W przypadku opdznienia w sptacie Emitent w drodze oddania
przedmiotu leasingu w ponowny leasing lub poprzez jego sprzedaz pokrywa wierzytelno$¢ przystugujacy od
klienta. Potencjalna kradziez przedmiotu leasingu pozbawia Emitenta sktadnika majgtkowego, pokrywajgcego
ewentualne naleznosci wynikajgce z umowy leasingu. Jego zas$ zniszczenie wptywa na wartos¢ rynkowg pojazdu.

Kazdy oddawany przez Emitenta w leasing pojazd obligatoryjnie posiada ubezpieczenie AC chronigce przed
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ewentualng kradziezg lub zniszczeniem pojazdu. Przedmioty leasingu sg ponadto wyposazone w nadajnik GPS.
Wystagpienie tym samym ryzyk zwigzanych z kradzieza i zniszczeniem pojazdu jest w sposdb istotny ograniczone.
Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako niskie, poniewaz w przypadku jego wystgpienia skala
negatywnego wptywu na dziatalnos¢ i sytuacje finansowg Emitenta nie bytaby dos¢ znaczaca. Emitent ocenia

prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako niskie.

3.2 Czynniki ryzyka zwigzane z Obligacjami

3.2.1. Ryzyko zwigzane ze stopg procentowq oraz Rozporzgdzeniem o WskaZnikach Referencyjnych i sposobem

obliczania stopy bazowej Obligacji

Oprocentowanie Obligacji ma charakter zmienny i zalezy od ksztattowania sie poziomu Stopy Bazowej w okresie
do Dnia Wykupu. Zmiana stopy bazowej w konsekwencji moze spowodowaé, ze inwestor zrealizuje dochdd nizszy
od oczekiwanego (ryzyko dochodu). Jednoczesnie zmiennos$¢ stopy procentowej powoduje, ze inwestor nie jest
w stanie przewidzie¢ po jakiej stopie bedzie mégt reinwestowaé otrzymywane ptatnosci odsetkowe z Obligacji
(ryzyko reinwestyciji).

Wedtug Rozporzadzenia o Wskaznikach Referencyjnych, wskaznikiem referencyjnym jest, m.in., dowolny indeks
stanowigcy odniesienie do okreslenia kwoty przypadajacej do zaptaty z tytutu Obligacji. Stopg bazowg stanowigcg
podstawe do wyznaczenia oprocentowania zmiennego Obligacji bedzie wskaznik referencyjny WIBOR (Warsaw
Interbank Offer Rate), ktory jest ustalany przez GPW Benchmark S.A.

Zgodnie z Rozporzadzeniem o Wskaznikach Referencyjnych, z zastrzezeniem okresu przejsciowego, podmiot
nadzorowany moze stosowa¢ w Unii Europejskiej wskaznik referencyjny, jesli opracowywany jest on przez
administratora majgcego siedzibe lub miejsce zamieszkania w Unii Europejskiej i wpisanego do rejestru
prowadzonego przez Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych zgodnie z art. 36 Rozporzadzenia
o Wskaznikach Referencyjnych lub wskaznik referencyjny zostat wpisany do tego rejestru. W dniu 16 grudnia
2020 r., KNF jednogtosnie zezwolita na prowadzenie przez GPW Benchmark S.A. dziatalnosci jako administrator
wskaznikéw referencyjnych stép procentowych, w tym kluczowych wskaznikdw referencyjnych, do ktérych
nalezy WIBOR (wpisany do wykazu kluczowych wskaznikéw referencyjnych, o ktérym mowa w art. 20 ust. 1
Rozporzadzenia o Wskaznikach Referencyjnych). Oznacza to, ze proces opracowywania tego rodzaju wskaznikéw
referencyjnych przez GPW Benchmark SA bedzie podlegat publicznemu nadzorowi, ktérego elementem jest tez
cykliczna ocena zdolnosci kluczowego wskaznika referencyjnego do pomiaru danego rynku lub realiow
gospodarczych.

Rozporzadzenie o Wskaznikach Referencyjnych moze mie¢ istotny wptyw na obligacje o zmiennej stopie
procentowej, dla ktérych stopa procentowa jest ustalana poprzez odniesienie do wskaznikéw referencyjnych
takich jak WIBOR, w szczegdlnosci, jesli metodologia obliczania tego wskaznika lub inne zasady dotyczgce
opracowywania takiego wskaznika referencyjnego ulegng zmianie albo stawka WIBOR przestanie byc
publikowana.

W dniu 14 lipca 2022 r. zostata opublikowana ustawa z dnia 7 lipca 2022 r. o finansowaniu spotecznosciowym dla
przedsiewzie¢ gospodarczych i pomocy kredytobiorcom (Dz. U. 2024 poz. 984), na podstawie ktérej Komisja
Nadzoru Finansowego, w przypadku wystgpienia zdarzenia, o ktérym mowa w art. 23c ust. 1 Rozporzadzenie
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indeksow stosowanych jako
wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy

inwestycyjnych i zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzgdzenie (UE) nr 596/2014 (Tekst
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majgcy znaczenie dla EOG), przedstawia Komitetowi Stabilnosci Finansowej stanowisko zawierajgce informacje

o koniecznos$ci wyznaczenia zamiennika kluczowego wskaznika referencyjnego, albo braku takiej koniecznosci.
W dalszej czesci procesu Komitet w oparciu o stanowisko KNF wyda rekomendacje, w ktérej wskazuje na
koniecznos¢ wyznaczenia zamiennika albo zamiennikdw, albo przedstawia stanowisko zawierajace informacje o
odmowie wydania takiej rekomendacji wraz z uzasadnieniem. W oparciu o powyzsze Minister wtasciwy do spraw
instytucji finansowych moze okresli¢c w drodze rozporzgdzenia informacje w zakresie zamiennika albo
zamiennikéw do kluczowego wskaznika referencyjnego.

Zgodnie z Rozporzadzeniem o Wskaznikach Referencyjnych oraz Ustawg o Nadzorcze Makroostroznosciowym,
Minister wtasciwy do spraw instytucji finansowych jest wtadny do okreslenia, w drodze rozporzadzenia,
zamiennika lub zamiennikéw kluczowego wskaznika referencyjnego w przypadku wystgpienia okreslonych w
rozporzadzeniu o Wskaznikach Referencyjnych, zdarzen zwigzanych z zaprzestaniem lub prowadzacych do
zaprzestania publikowania kluczowego wskaznika referencyjnego przez jego administratora, takich jak (i)
wydanie przez KNF publicznego oswiadczenia lub opublikowanie przez KNF informacji, ze dany kluczowy wskaznik
referencyjny nie odzwierciedla juz danego rynku lub realiéw gospodarczych lub (ii) wycofanie lub zawieszenie
zezwolenia na prowadzenie przez dany podmiot dziatalnosci jako administrator wskaznikow referencyjnych stop
procentowych. Minister wtasciwy do spraw instytucji finansowych okresla zamiennik kluczowego wskaznika
referencyjnego uwzgledniajac rekomendacje Komitetu Stabilnosci Finansowej wydawang w oparciu o stanowisko
KNF. W przypadku zaprzestania publikowania przez GPW Benchmark S.A. wskaznika referencyjnego WIBOR,
oprocentowanie Obligacji bedzie zatem ustalane w oparciu o zamiennik tego wskaznika referencyjnego okreslony
przez Ministra wtasciwego do spraw instytucji finansowych, chyba ze Warunki Emisji Obligacji zawiera¢ bedga
klauzule awaryjna przewidujaca trwaty zamiennik WIBOR.

Na dzieh sporzadzenia Noty na posiedzeniach Komitetu Stabilnosci Finansowej Grupy Roboczej powotanej w
zwigzku z planowana reformg wskaznikéw referencyjnych (,,KSF”) w dniach 25 sierpnia 2022 r. oraz 1 wrze$nia
2022 r. przeprowadzit dyskusje oraz podjat decyzje o wyborze indeksu WIRD jako alternatywnego wskaznika
referencyjnego stopy procentowej, ktérego danymi wejsciowymi sg informacje reprezentujgce transakcje ON
(overnight). Administratorem WIRD w rozumieniu Rozporzgdzenia o Wskaznikach Referencyjnych jest GPW
Benchmark, wpisany do rejestru Europejskiego Urzedu Nadzoru Gietd i Papieréw WartosSciowych (ESMA).

KSF zaakceptowat Mape Drogowa procesu zastgpienia wskaznikéw referencyjnych WIBOR i WIBID przez indeks
WIRON. Metodyka kalkulacji indeksu WIRON jest tozsama z wcze$niej opracowanym i publikowanym przez GPW
Benchmark indeksem WIRD. Zmianie ulegta jedynie nazywa indeksu, aby lepiej odzwierciedli¢ jego
charakterystyke.

Narodowa Grupa Robocza okreslita w Mapie Drogowej, z e reforma wskaznikdw referencyjnych w Polsce zostanie
zrealizowana w catosci do konca 2024 roku, przy czym wdrozenie przez uczestnikdw rynku nowej oferty
produktéw finansowych stosujgcych wskaznik WIRON planowane jest na lata 2023-2024. Zatozenia Mapy
Drogowej opracowanej w ramach KSF wskazujg na gotowos$¢ do zaprzestania opracowywania i publikowania
wskaznikéw referencyjnych WIBOR O WIBID od poczatku 2025 r. Nastepnie, Komitet Sterujgcy Narodowej Grupy
Roboczej ds. reformy wskaznikow referencyjnych na posiedzeniu w dniu 25 pazdziernika 2023 roku KSF podjat
decyzje o zmianie maksymalnych termindw realizacji Mapy Drogowej, w ktérej zaktada sie oddolne odchodzenie
sektora finansowego od stosowania WIBOR na rzecz nowo zawieranych uméw i instrumentéw finansowych.
Nowy termin zostat okreslony na koniec 2027. Majac na uwadze d3azenie do dotrzymania, okreslonego na koniec

2027 roku, finalnego momentu konwersji wskaznikéw referencyjnych w Polsce, zdecydowano sie ujgé

Strona |15



BVEHIS MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

w dodatkowej rundzie konsultacji publicznych cztery indeksy i propozycje indekséw z rodziny indeksow WIRF
(WIRF, WIRF+, WIRF-, WIRF+/-). W dalszym toku konsultacji nie bedg uwzglednione okreslone wskazniki, w tym
WIRON. W dodatkowej rundzie uczestnicy konsultacji w przewazajacej czesci wybrali indeks WIRF -. Nastepnie
w dniu 6 grudnia 2024 roku Komitet Sterujgcy Narodowej Grupy Roboczej ds. reformy wskaznikow
referencyjnych przeprowadzit dyskusje oraz podjat decyzje o wyborze propozycji indeksu o technicznej nazwie
WIRF- bazujacego na depozytach niezabezpieczonych Instytucji Kredytowych i Instytucji Finansowych, jako
docelowego wskaznika referencyjnego stopy procentowej, ktéry miatby zastgpi¢ wskaznik referencyjny WIBOR.
Po zapoznaniu sie z opiniami dotyczgcymi aspektéw prawnych, rynkowych i marketingowych, KS NGR podjat 24
stycznia 2025 roku decyzje, o wyborze docelowej nazwy POLSTR (Polish Short Term Rate) dla propozycji indeksu.
Jezeli do Dnia wykupu Obligacji dojdzie do przedmiotowej zmiany poprzez wydanie ww. rozporzgdzenia,
to informacja o tym zostanie podana do publicznej wiadomosci w formie zawiadomienia skierowanego
do Obligatariuszy poprzez publikacje na stronie internetowej Emitenta.

W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie moze by¢ ustalona z uwagi na wstgpienie Ogtoszenia Korica Publikacji lub
gdy nastgpi Brak Zezwolenia WIBOR lub gdy zgodnie z Ogtoszeniem Braku Reprezentatywnosci WIBOR przestanie
by¢ reprezentatywny, Stopa Bazowa zostanie ustalona jako Wskaznik Alternatywny skorygowany o Korekte (jesli
bedzie miata zastosowanie), w sposéb opisany w Warunkach Emisji Obligacji.

Na dzien sporzadzenia Noty Emitent nie jest w stanie przewidzie¢ w jaki sposéb zmiana wskaznika WIBOR wptynie
na zmiane stopy procentowej emitowanych Obligacji. W przypadku gdy wartos¢ nowego wskaznika bedzie
wyzsza, rentownos¢ Obligacji bedzie wyzsza. Natomiast gdy wartos¢ nowego wskaznika bedzie nizsza, moze
wptynac to na obnizenie rentownosci Obligacji. Z informacji pojawiajgcych sie w przestrzeni publicznej wynika,
ze kwotowania nowego wskaznika referencyjnego nie bedg w sposéb istotny odbiega¢ od dotychczasowego

wskaznika WIBOR.

Zmiany te mogg wptynac na obnizenie lub wzrost poziomu wskaznika referencyjnego, ktdory stanowi podstawe
do ustalenia Stopy Bazowej Obligacji o zmiennym oprocentowaniu. Obnizenie Stopy Bazowe]j Obligacji, moze w
konsekwencji wptyna¢ na obnizenie rentownosci Obligaciji.

Emitent ocenia istotnos¢ powyzszego ryzyka jako wysoka, a prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako wysokie.

3.2.2. Ryzyko opdznienia, niewykonania w catosci lub czesci zobowigzar z Obligacji

Oprocentowanie nie stanowig lokaty bankowe;j i nie sg objete zadnym systemem gwarantowania depozytéw, co
wigze sie z ryzykiem utraty catosci lub czesci zainwestowanych $rodkéw. Spetnienie Swiadczen przez Emitenta z
Obligacji polega na wykupie Obligacji poprzez zaptate wartosci nominalnej Obligacji oraz na zaptacie odsetek.
Swiadczenia te moga nie zosta¢ wykonane, albo ich wykonanie moze ulec opéznieniu, jezeli na skutek
pogorszenia sytuacji finansowej, Spotka nie bedzie dysponowac odpowiednimi Srodkami pienieznymi w terminie
ich wymagalnosci. Zdolnos¢ Emitenta do obstugi zobowigzan z tytutu Obligacji moze ulec pogorszeniu
w przypadku nadmiernego zwiekszenia poziomu jego zadtuzenia lub istotnego pogorszenia wynikéw
finansowych Spétki. Skutkiem niedokonania wykupu Obligacji w terminie moze by¢ upadtos¢ Spotki, co w

konsekwencji dla inwestora oznacza ryzyko utraty catosci lub czesci Srodkéw zainwestowanych w Obligacje.
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Odsetki mogg takze nie zosta¢ wyptacone na skutek zajecia srodkow pienieznych Emitenta w egzekucji

prowadzonej przeciwko Emitentowi lub problemdw technicznych. Dodatkowo Warunki Emisji Obligacji zawieraja
szereg klauzul, ktérych naruszenie daje prawo Obligatariuszowi (po spetnieniu okreslonych dziatan i wypetnieniu
odpowiedniej procedury) do zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji przez Emitenta. W szczegdlnosci istnieje
ryzyko, ze w przypadku zazgdania wczesniejszego wykupu Obligacji, Emitent nie bedzie posiadat wystarczajgcych
srodkow na realizacje takiego zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji.

W wypadku niewyptacalnosci Emitenta oraz w wypadku jego upadtosci lub restrukturyzacji obligatariusz moze
nie odzyskac catosci lub czesci sSrodkdéw zainwestowanych w Obligacje, jak rowniez moze nie otrzymac odsetek
przewidzianych w Warunkach Emisji Obligacji. Emitent moze sta¢ sie niewyptacalny, jezeli utraci zdolnos¢
do wykonywania swoich wymagalnych zobowigzan pienieznych, albo gdy jego zobowigzania pieniezne, beda
przekracza¢ wartos¢ jego majatku. W sytuacji niewyptacalnosci moze zosta¢ ogtoszenia upadtos¢ Emitenta.
W takiej sytuacji sptata jego zobowigzan, a w tym zobowigzan z Obligacji bedzie podlegata regulacjom Prawa
Upadtosciowego. Przepisy te uniemozliwiajg rowniez skuteczng realizacje przez Obligatariuszy uprawnienia
do zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji. Skutkiem ogtoszenia upadtosci Emitenta bedzie natychmiastowa
wymagalnos¢ jego zobowigzan, w tym zobowigzan z Obligacji. Wierzyciele bedy zaspokajani na zasadach
i w kolejnosci wskazanej w przepisach Prawa Upadtosciowego. Zgodnie z tymi przepisami, wierzytelnosci
z Obligacji beda sptacane po zaspokojeniu m.in. kosztéw postepowania upadtosciowego, naleznosci
pracownikéw powstatych przed ogtoszeniem upadtosci, sktadek na ubezpieczenie spoteczne za trzy ostatnie lata
przed ogtoszeniem upadtosci.

Pomimo niewyptacalnosci Emitenta, wniosek o ogtoszenie upadtosci moze zosta¢ oddalony lub postepowanie
upadfosciowe moze zosta¢ umorzone z braku majatku Emitenta wystarczajgcego na zaspokojenie kosztéw
postepowania. W razie niewyptacalnosci lub zagrozenia niewyptacalnoscig Emitenta jego zobowigzania, w tym
zobowigzania z Obligacji, moga réwniez podlega¢ restrukturyzacji, w trybie przepisow Prawa
Restrukturyzacyjnego. Zasadniczym skutkiem otwarcia postepowania restrukturyzacyjnego jest wstrzymanie
realizacji zobowigzan, wynikajgcych z wierzytelnosci powstatych przed dniem otwarcia tego postepowania
(w tym zobowigzan z tytutu obligacji). Realizacja zobowigzan powstatych przed otwarciem postepowania, jest
dopuszczalna tylko w przypadku, gdy wierzytelnos¢ jest zabezpieczona — do kwoty, w jakiej wierzytelnos¢
znajduje pokrycie w przedmiocie zabezpieczenia. Skutkiem postepowania restrukturyzacyjnego jest takze,
w razie jego powodzenia, zawarcie uktadu z wierzycielami. Uktad pozwala na restrukturyzacje zobowigzan, ktéra
moze przybiera¢ w szczegdlnosci forme: odroczenia wykonania, roztozenia sptaty na raty, zmniejszenia
wysokosci, konwersji wierzytelnosci na udziaty lub akcje. Uktadem nie sg objete jednak wierzytelnosci
zabezpieczone, w zakresie, w jakim znajduja pokrycie w przedmiocie zabezpieczenia. Nadto z dniem 1 grudnia
2021 r. weszta w zycie ustawa z dnia 28 maja 2021 o zmianie ustawy o Krajowym Rejestrze Zadtuzonych oraz
niektorych innych ustaw nowelizujgca Prawo restrukturyzacyjne wprowadzajgce uproszczone zasady
postepowania o zatwierdzenie uktadu. Rozpoczecie postepowanie o zatwierdzenie uktadu na nowych zasadach
wymagac bedzie zawarcia przez dtuznika umowy z licencjonowanym doradcg restrukturyzacyjnym na petnienie
funkcji nadzorcy ukftadu oraz ustalenia dnia uktadowego. Nie ma formalnego wszczecia czy otwarcia
postepowania, nie jest juz konieczne obwieszczenie w Monitorze Sagdowym i Gospodarczym (,,MSiG”). Faza
sgdowa postepowania o zatwierdzenie uktadu rozpocznie sie z momentem ztozenia wniosku o zatwierdzenie

uktadu. Uprawnionym do dokonania obwieszczenia w MSiG o ustaleniu dnia uktadowego jest nadzorca sadowy.
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Od dnia obwieszczenia do prawomocnego umorzenia lub zakoriczenia postepowania o zatwierdzenie uktadu,

nadzorca uktadu wykonuje uprawnienia nadzorcy sgdowego. Dla dtuznika oznacza to koniecznos¢ uzyskania
zgody nadzorcy na czynnosci przekraczajgce zakres zwyktego zarzagdu majatkiem (np. zbycie nieruchomosci, o ile
nie miesci sie to w biezgcej dziatalnosci dtuznika). W tym okresie dtuznik bedzie chroniony réwniez przed
wypowiedzeniem niektorych umoéw.

Nadto dtuznik, decydujac sie na postepowania o zatwierdzenie uktadu, skorzysta rowniez z szerokiej ochrony
przeciwegzekucyjnej. Zgodnie z nowelizowanymi przepisami Prawa Restrukturyzacyjnego zakazane jest
prowadzenia wszelkich egzekucji z majatku dtuznika (stosuje sie odpowiednio art. 312 Prawa
restrukturyzacyjnego).

Jednakze co jest bardzo istotne, ochrona dtuznika przed wierzycielami w postepowaniu o zatwierdzenie uktadu
jest czasowa i trwa przez 4 miesigce od obwieszczenia w Monitorze Sagdowym i Gospodarczym o ustaleniu dnia
uktadowego. Jesli w tym czasie dtuznik ztozy wniosek o zatwierdzenie uktadu, to bedzie objety ochrong az do
prawomocnego zakonczenia lub umorzenia postepowania w tym przedmiocie. W przeciwnym razie skutki
obwieszczenia wygasna z mocy prawa

W razie wszczecia postepowania upadtosciowego lub postepowania restrukturyzacyjnego, w tym uproszczonego
postepowania restrukturyzacyjnego, prowadzenie egzekucji wobec Emitenta w celu zaspokojenia wierzytelnosci
z Obligacji moze nie by¢ mozliwe lub moze by¢ ograniczone przez przepisy prawa lub przez orzeczenia sadu.
Przestanki wszczecia restrukturyzacji i ogtoszenia upadtosci majg charakter dynamiczny i nie mozna wykluczy¢
ryzyka, ze w przysztosci zaistniejg. W przypadku upadtosci, restrukturyzacji lub niewyptacalnosci Emitenta,

posiadacze Obligacji mogg utracic¢ czes¢ lub catos¢ zainwestowanych srodkéw.

Inwestorzy podejmujac decyzje inwestycyjne powinni wiec by¢é w szczegdlnosci swiadomi wysokiego ryzyka
zwigzanego z inwestowaniem wszystkich srodkéw w obligacje jednego podmiotu i zwigzanej z tym koniecznosci
zachowania stosownej dywersyfikacji inwestycji.

Emitent ocenia istotnos$¢ powyzszego ryzyka jako wysokie, a prawdopodobieristwo jego wystgpienia jako niskie.

3.2.3. Ryzyko braku zaspokojenia z zabezpieczen na aktywach

Wierzytelnosci z Obligacji emitowanych w ramach | Programu Emisji Obligacji Zabezpieczonych beda
zabezpieczone m.in. zastawem rejestrowym na Rachunku Escrow oraz zabezpieczeniem charge over securities
ustanowionym na Obligacjach Klasy B2.

Przez caty czas istnienia tych zabezpieczen wartos¢ przedmiotu zabezpieczen, czyli odpowiednio wierzytelnosci z
Rachunku Escrow (dla zastawu rejestrowego) i Obligacji Klasy B2 (dla charge over securities) bedzie ulegaé
zmianom. Wartos¢ wierzytelnosci z Rachunku Escrow jest uzalezniona od ilosci sSrodkéw zgromadzonych na tym
rachunku. Na Rachunek Escrow bedg wptywaty wszelkie pozytki z Obligacji Klasy B2, a przede wszystkim odsetki
i kwoty wykupu. Rdwnoczesnie, przedmiotem zabezpieczenia charge over securities sg Obligacje Klasy B2.

W ten sposdb, wartos$é przedmiotu zabezpieczen na wskazanych aktywach jest zalezna od sytuacji finansowej
emitenta Obligacji Klasy B2, czyli SPV. Z kolei, sytuacja finansowa SPV przede wszystkim zalezy od jakosci
wierzytelnosci leasingowych nabywanych od Emitenta w ramach Programu Sekurytyzacji. W efekcie, spadek
wartosci przedmiotow zabezpieczen, czyli wierzytelnosci z Rachunku Escrow oraz Obligacji Klasy B2 moze
spowodowac brak lub choéby ograniczone zaspokojenie z tych zabezpieczen.

Istotnos¢ powyzszego ryzyka Emitent ocenia jako wysokg, a prawdopodobienstwo jego materializacji jako niskie.
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3.2.4. Ryzyko braku zaspokojenia ze wzgledu na podporzgdkowanie wierzytelnosci

Wierzytelnosci z Obligacji Klasy B, w tym wierzytelnosci z Obligacji Klasy B2 s3 na mocy Umdw Sekurytyzacji
podporzgdkowane obligacjom klasy senior objetych przez Santander. Na dzien sporzgdzenia Noty obligacje klasy
senior sg w cafosci wtasnoscig Santander. Emitent bedzie wtascicielem Obligacji Klasy B2, na ktérych zostanie
ustanowione zabezpieczenie na Obligacjach Klasy B2 (Charge over Class B2 Notes).

Podporzadkowanie wierzytelnosci oznacza, ze wierzytelnosci z obligacji klasy senior majg pierwszenstwo
zaspokojenia przed wierzytelnosciami z Obligacjami Klasy B. Oznacza to, ze wierzytelnosci z Obligacji Klasy B, a w
tym wierzytelnosci z Obligacji Klasy B2 mogg zosta¢ zaspokojone dopiero w sytuacji, gdy w catosci zostang
zaspokojone wierzytelnosci z obligacji klasy senior. W konsekwencji, wierzyciele uprawnieni z Obligacji Klasy
Senior, sg uprzywilejowani w stosunku do wierzycieli z Obligacji Klasy B, a w tym wierzycieli z Obligacji Klasy B2.
Podporzadkowanie wierzytelnosci z Obligacji Klasy B, w tym wierzytelnosci z Obligacji Klasy B2 w stosunku do
wierzytelnosci z Obligacji Klasy Senior, powoduje, ze istnieje ryzyko, ze w wypadku probleméw z terminowym
regulowaniem dtugdéw przez SPV (emitenta obligacji klasy senior i Obligacji Klasy B), wierzyciele uprawnieni z
Obligacji Klasy B, a w tym Obligacji Klasy B2 nie uzyskajg zaspokojenia swoich wierzytelnosci w catosci lub w
czesci. Istnienie tego ryzyka, powinno by¢ uwzglednione w ocenie zabezpieczenia na Obligacjach Klasy B2 (Charge
over Class B2 Notes).

Istotnos¢ powyzszego ryzyka Emitent ocenia jako wysoka, a prawdopodobienstwo jego materializacji jako niskie.

3.2.5. Ryzyko wynikajgce z charakteru poreczenia jako zabezpieczenia obligaciji

Wierzytelnosci z Obligacji emitowanych w ramach | Programu Emisji Obligacji Zabezpieczonych beda
zabezpieczone m.in. poreczeniem udzielonym przez Podmiot Zabezpieczajacy.

Poprzez udzielenie poreczenia Poreczyciel zobowigze sie do spetnienia Swiadczen pienieznych z tytutu Obligacji,
jezeli Emitent takiego Swiadczenia nie spetni lub spetni je nienalezycie. Na wypadek, gdyby Emitent nie wykonat
zobowigzan z Obligacji, Poreczyciel bedzie odpowiadac za dtug Emitenta z Obligacji jak dtuznik solidarny.
Poreczyciel ponosi¢ bedzie odpowiedzialno$¢ za swoje zobowigzania z tytutu poreczenia z catego swojego
majgtku. Majgc na uwadze, ze poreczenie stanowic¢ bedg jedynie zobowigzania Poreczyciela, istnieje ryzyko, ze
Poreczyciel tych zobowigzan nie wykona lub wykona je nienalezycie.

W takim przypadku, zaspokojenie Obligatariuszy bedzie wymagato dochodzenia ich roszczen w postepowaniu
sgdowym, a nastepnie egzekucyjnym. Alternatywgq bedzie realizacja pozostatych zabezpieczen Obligacji.

Brak dobrowolnego spetnienia przez Poreczyciela zobowigzan z tytutu poreczenia moze wiec opdznic¢ lub utrudnic
zaspokojenie roszczen z Obligacji. Istnieje réwniez ryzyko, ze w przypadku dochodzenia przez Obligatariuszy
roszczen z majatku Poreczyciela, jego wartos¢ bedzie niewystarczajgca dla ich petnego zaspokojenia.
Jednoczesnie odpowiedzialnos$¢ Poreczyciela z tytutu poreczenia bedzie ograniczona kwotowo do 150% tacznej
wartosci nominalnej wstepnie alokowanych Obligacji co oznacza, ze w przypadku, gdy wartos¢ roszczen
Obligatariuszy przekracza¢ bedzie ww. limit kwotowy odpowiedzialnosci Poreczyciela, roszczenia te nie zostang
zaspokojone przez Poreczyciela w catosci. Odpowiedzialnos¢ Poreczyciela z tytutu poreczenia bedzie takze
ograniczona czasowo — zobowigzania Poreczyciela z tytutu poreczenia wygasac bedg z dniem prawidtowego
spetnienia w catosci wszelkich $wiadczen pienieznych z tytutu Obligacji, nie pdzniej jednak niz z uptywem 31

grudnia 2029r.
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Emitent ocenia istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka jako srednig, a prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako

niskie.

3.2.6. Ryzyko konfliktu interesow Administratora zabezpieczen

W funkcje administratora zabezpieczen obligacji zabezpieczonych z zasady wpisane jest ryzyko konfliktu
interesow. Administrator Zabezpieczen dziata w interesie i na rzecz Obligatariuszy uprawnionych z Obligacji,
bedacymi wierzycielami Emitenta. Rdwnoczeénie podstawg jego dziatan jest zlecenie udzielone przez Emitenta,
ktéry optaca wynagrodzenie Administratora Zabezpieczen. Nalezy wskaza¢, ze interesy Emitenta nie muszg by¢
tozsame 1z interesami Obligatariuszy. Taka sytuacja rodzi ryzyko konfliktu interesdw Administratora
Zabezpieczen. Istnieje ryzyko, ze w przypadku zaistnienia konfliktu intereséw zostanie on rozstrzygniety na
niekorzys¢ Obligatariuszy uprawnionych z Obligacji Zabezpieczonych.

Istotno$¢ powyzszego ryzyka Emitent ocenia jako $rednig, a prawdopodobienistwo jego materializacji jako niskie.

3.2.7. Ryzyko wczesniejszeqgo wykupu Obligacji

Stosownie do postanowien Warunkow Emisji Obligacji, Emitent bedzie uprawniony do wczesniejszego wykupu
catosci lub czesci Obligacji, przy czym wéwczas Emitent zaptaci Obligatariuszom premie na zasadach okreslonych
w Warunkach Emisji. W takim wypadku, Obligacje beda podlega¢ wykupowi przed Dniem Wykupu wskazanym w
Warunkach Emisji Obligacji, a inwestor nie bedzie mégt uzyskiwaé przychodéw z Odsetek w zatozonym przez

inwestora horyzoncie inwestycyjnym.

Mozna sie spodziewad, ze Spdtka skorzysta z prawa do wczesniejszego wykupu Obligacji w sytuacji, gdy jej
potencjalne koszty finansowania bedg nizsze niz oprocentowanie Obligacji. W takim okresie inwestorzy mogg nie
mieé¢ mozliwosci zainwestowania $rodkdéw uzyskanych z wczedniejszego wykupu Obligacji w sposéb, ktory
zapewnitby im stope zwrotu w takiej wysokosci jak stopa zwrotu od Obligacji bedacych przedmiotem
wczesniejszego wykupu.

Istotno$¢ powyiszego czynnika ryzyka Emitent okresdla jako wysoka, poniewaz jego wystapienie mogtoby miec
istotny skutek dla Obligatariuszy. Emitent ocenia istotno$¢ powyzszego ryzyka oraz prawdopodobienstwo jego

wystapienia jako niskie.

3.2.8. Ryzyko opdznienia lub odmowy wpisu zastawu rejestrowego

W celu zabezpieczenia wierzytelnosci z tytutu Obligacji Emitent ustanowi m.in. zastaw rejestrowy na
wierzytelnosciach wynikajacych z umowy rachunku Escrow. Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa
cywilnego, skutecznos¢ zastawu rejestrowego wobec oséb trzecich powstaje z chwilg jego wpisu do rejestru
zastawow prowadzonego przez sad rejestrowy. Oznacza to, ze do uzyskania skutecznego zabezpieczenia
niezbedne jest ztozenie stosownego wniosku i jego pozytywne rozpoznanie przez sad.

Istnieje ryzyko, ze wpis zastawu do rejestru zostanie opdzniony lub odmédwiony z przyczyn niezaleznych od
Emitenta, w szczegdlnosci w przypadku gdy sad rejestrowy uzna, ze wniosek zawiera braki formalne lub
merytoryczne. Na czas oraz wynik postepowania rejestrowego wptyw moze mie¢ rowniez aktualne obcigzenie
sgdu oraz praktyka orzecznicza danego wydziatu rejestrowego.

W konsekwencji, w przypadku opdznienia lub odmowy wpisu zastawu, zabezpieczenie Obligacji na

wierzytelnosciach z rachunku Escrow moze nie zosta¢ skutecznie ustanowione, co istotnie obniza poziom
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ochrony inwestoréw w przypadku niewyptacalnosci Emitenta. Tym samym, w razie materializacji tego ryzyka,

Obligatariusze mogg nie zostaé zaspokojeni z ustanowionego zabezpieczenia, co skutkuje zwiekszeniem ryzyka
inwestycyjnego.

Emitent ocenia istotnos¢ powyzszego ryzyka jako wysoka, zas prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako niskie.

3.3. Czynniki ryzyka zwigzane z wprowadzeniem Obligacji w Alternatywnym Systemie Obrotu

3.3.1. Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami obrotu Obligacjami w Alternatywnym Systemie Obrotu

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy obroét okreslonymi instrumentami finansowymi jest
dokonywany w okolicznosciach wskazujacych na mozliwosé zagrozenia prawidtowego funkcjonowania ASO lub
bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w ASO, lub naruszenia intereséw inwestorow, KNF moze zazgda¢ od GPW
zawieszenia obrotu tymi instrumentami finansowymi. W takim zgdaniu KNF moze wskaza¢ termin, do ktérego
zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, jezeli zachodzg uzasadnione obawy, ze w
dniu jego uptywu beda zachodzity przestanki, o ktérych mowa w art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie. KNF uchyla
decyzje zawierajgcy zgdanie, o ktorym mowa w art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy po jej wydaniu
stwierdza, ze nie zachodzg przestanki zagrozenia prawidtowego funkcjonowania ASO lub bezpieczenstwa obrotu
dokonywanego w ASO, lub naruszenia intereséw inwestordw.

Zgodnie z art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie, GPW moze podja¢ decyzje o zawieszeniu papieréw wartosciowych
lub instrumentéw finansowych niebedacych papierami wartosciowymi z obrotu, w przypadku gdy instrumenty
te przestaty spetnia¢ warunki obowigzujgce na tym rynku, pod warunkiem ze nie spowoduje to znaczacego
naruszenia intereséw inwestoréw lub zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku. GPW informuje KNF o
podjeciu decyzji o zawieszeniu instrumentéw finansowych z obrotu i podaje te informacje do publicznej
wiadomosci.

Zgodnie z § 11 ust. 1 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO, GPW moze zawiesic¢
obrét instrumentami finansowymi: (i) na wniosek emitenta, (ii) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczeristwo
obrotu lub interes jego uczestnikow, lub (iii) jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w ASO.

Zgodnie z § 11 ust. 1a Regulaminu ASO, zawieszajgc obrét instrumentami finansowymi GPW moze okreslic
termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na
whiosek emitenta lub jezeli w ocenie GPW zachodza uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu tego terminu bedg
zachodzity przestanki, o ktérych mowa w ppkt (ii) i (iii) powyze;j.

Zgodnie z § 11 ust. 2 Regulaminu ASO, w przypadkach okreslonych przepisami prawa GPW zawiesza obrét
instrumentami finansowymi na okres wynikajacy z tych przepiséw lub okreslony w decyzji wtasciwego organu.
Zgodnie z § 11 ust. 3 Regulaminu ASO, GPW zawiesza obrét instrumentami dtuznymi niezwtocznie po uzyskaniu
informacji o zawieszeniu obrotu danymi instrumentami na rynku regulowanym lub w ASO, jezeli takie
zawieszenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia
informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej
o emitencie lub instrumencie dtuznym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzgdzenia MAR, chyba ze takie
zawieszenie mogtoby spowodowaé powaing szkode dla interesow inwestoréw lub prawidtowego

funkcjonowaniu rynku.
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Dodatkowo, zgodnie z § 12 ust. 3 Regulaminu ASO, przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentow

finansowych z obrotu, oraz do czasu takiego wykluczenia, GPW moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami
finansowymi.
Emitent ocenia istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka jako srednig, a prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako

niskie.

3.3.2. Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu w alternatywnym systemie obrotu

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy obrot okreslonymi instrumentami finansowymi
zagraza w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu
obrotu dokonywanego w alternatywnym systemie obrotu, lub powodowatby naruszenie intereséw inwestoréw,
GPW, na zgdanie KNF, majg obowigzek wykluczy¢ te instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie
obrotu.

Zgodnie z art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze podja¢ decyzje
o wykluczeniu papierow wartosciowych lub instrumentéw finansowych niebedacych papierami wartosciowymi
z obrotu, w przypadku gdy instrumenty te przestaty spetnia¢ warunki obowigzujgce na tym rynku, pod warunkiem
Ze nie spowoduje to znaczgcego naruszenia intereséw inwestordw lub zagrozenia prawidtowego funkcjonowania
rynku. Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu formuje Komisje o podjeciu decyzji o wykluczeniu
instrumentdéw finansowych z obrotu i podaje te informacje do publicznej wiadomosci.

W przypadku wykluczenia z obrotu z Rynku ASO Catalyst na podstawie art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie
lub otrzymania od witasciwego organu nadzoru innego panstwa cztonkowskiego sprawujgcego w tym panstwie
nadzér nad Rynkiem ASO Catalyst informacji o wystgpieniu przez ten organ z zagdaniem wykluczenia z obrotu
okreslonego instrumentu finansowego, Komisja wystepuje do Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu,
z zgdaniem wykluczenia z obrotu tego instrumentu finansowego, w przypadku gdy takie wykluczenie z obrotu
zwigzane jest z podejrzeniem wykorzystania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej,
manipulacji narynku lub podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie
lub instrumencie finansowym zgodnie z przepisami art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie
wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowaé powazng szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego

funkcjonowania rynku.

Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu, zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO moze wykluczy¢ instrumenty
finansowe z obrotu:

1) na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia
przez emitenta dodatkowych warunkow,
) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow,
3) jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w ASO,
) wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

) wskutek podjecia decyzji o pofaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu,
przy czym wykluczenie instrumentow finansowych z obrotu moze nastgpi¢ odpowiednio nie wczesniej
niz z dniem potgczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia
Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu, zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO GPW Organizator ASO

wyklucza instrumenty finansowe z obrotu:
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1) w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

2) jezeli zbywalno$¢ tych instrumentdw stata sie ograniczona,

3) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw,

4) po uprawomocnieniu sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta dtuznych instrumentéw

finansowych lub postanowienia o oddaleniu przez sgd wniosku o ogtoszenie upadtosci emitenta
dtuznych instrumentéw finansowych ze wzgledu na to, ze jego majgtek nie wystarcza lub wystarcza
jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania lub postanowienia o umorzeniu przez sad postepowania
upadfosciowego emitenta dtuznych instrumentéw finansowych ze wzgledu na to, ze jego majatek nie
wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania.
Zgodnie z § 12 ust. 3 Regulaminu ASO GPW, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu, przed podjeciem
decyzji o wykluczeniu instrumentow finansowych z obrotu, oraz do czasu takiego wykluczenia, Organizator

Alternatywnego Systemu Obrotu moze zawiesi¢ obrot tymi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z § 12 ust. 4 Regulaminu ASO GPW, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu wyklucza z obrotu
instrumenty finansowe niezwtocznie po uzyskaniu informacji o wykluczeniu z obrotu danych instrumentéw na
rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie
wykluczenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia
informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufne;j
o emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia 596/2014, chyba ze takie
wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowaé powaing szkode dla interesow inwestoréw lub prawidtowego

funkcjonowania rynku.

3.3.3. Ryzyko zmiennosci kursu rynkowego i ptynnosci

Obrét obligacjami notowanymi na GPW wigze sie z ryzykiem zmiennosci kursu. W wyniku zmiany sytuacji
finansowej Emitenta oraz oczekiwanej premii za ryzyko, rynkowa wycena Obligacji moze ulega¢ wahaniom.
Ponadto na poziom kursu rynkowego wptyw moze miec relacja podazy i popytu na Obligacje. W okresie do Dnia

Wykupu Obligacji ich wycena moze réznic sie od ceny emisyjne;j.

W zwigzku z wprowadzeniem Obligacji do obrotu na Rynku ASO Catalyst, istnieje ryzyko, ze obrét Obligacjami
bedzie ograniczony z uwagi na brak zlecen kupna/sprzedazy ze strony inwestoréw. W wyniku zmian sytuacji
finansowej Emitenta oraz ogdlnej sytuacji na GPW wahaniom moze ulegaé¢ ptynnos¢ Obligacji. W zwigzku
z powyzszym nie jest mozliwe na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu zapewnienie, ze Obligacje beda

mogty zostac sprzedane przez Obligatariusza w dowolnym czasie i po dowolnej cenie.

3.3.4. Ryzyko zwigzane z karami requlaminowymi naktadanymi przez GPW

Zgodnie z §17c ust. 1 Regulaminu ASO GPW, jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepisow obowigzujgcych
w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w Rozdziale
V Regulaminu ASO GPW, w szczegdlnosci obowigzki okreslone w § 15a-15b lub w § 17-17b Regulaminu ASO
GPW, organizator Rynku ASO Catalyst moze, w zaleznosSci od stopnia izakresu powstatego naruszenia lub
uchybienia:

e upomnie¢ emitenta;
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¢ natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zt;

Zgodnie z § 17c ust. 2 Regulaminu ASO GPW, podejmujac decyzje o natozeniu kary upomnienia lub kary
pienieznej, Organizator Alternatywnego Systemu moze wyznaczy¢ emitentowi termin na zaniechanie
dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatat majacych na celu zapobiezenie takim naruszeniom w przysztosci,
w szczegolnosci moze zobowigzaé emitenta do opublikowania okreslonych dokumentéw lub informacji w trybie
i na warunkach obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu

Zgodnie z § 17c ust. 3 Regulaminu ASO GPW, w przypadku gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub
pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepisdw obowigzujgcych w alternatywnym systemie
obrotu, badz nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO GPW,
lub tez nie wykonuje obowigzkéw natozonych na niego na podstawie § 17c ust. 2 Regulaminu ASO GPW,
Organizator Rynku ASO Catalyst moze natozy¢ na emitenta kare pieniezng, przy czym kara ta tacznie z karg
pieniezng natozong na podstawie § 17c ust. 1 pkt 2) Regulaminu ASO GPW nie moze przekracza¢ 50.000 zt.
Zgodnie z § 17d Regulaminu ASO, organizator Rynku ASO Catalyst moze opublikowa¢ na swojej stronie
internetowej informacje o stwierdzeniu naruszenia przez emitenta zasad lub przepisow obowigzujacych
w alternatywnym systemie obrotu, niewykonywania lub nienalezytego wykonywania przez emitenta

obowigzkéw lub o natozeniu kary na emitenta.

3.3.5. Ryzyko natozenia kar administracyjnych przez KNF

Zgodnie z Ustawg o Ofercie w wypadku, gdy spdtka publiczna nie wykonuje obowigzkdw wymaganych przez

przepisy prawa lub wykonuje je nienalezycie, w szczegdlnosci obowigzki informacyjne, KNF moze wydac decyzje

o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, papieréw wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym

albo natozy¢ kare pieniezng w wysokosci do 1 min PLN, albo zastosowac obie sankcje tgcznie.

Zgodnie z art. 96 ust. 13 Ustawy o Ofercie, w przypadku, gdy Emitent nie wykonywatby lub jesli wykonywatby

w sposob nienalezyty obowigzki, o ktéorych mowa w art. 10 ust. 5 Ustawy o Ofercie odnoszgce sie do

informowania KNF o wprowadzeniu Obligacji do obrotu na Catalyst, KNF moze natozy¢ na niego kare pieniezna

do wysokosci 100. 000 zt.

W dniu 3 lipca 2016 roku weszto w zycie Rozporzadzenie MAR, na podstawie ktérego zostaty przyznane Komisji

uprawnienia do stosowania odpowiednich sankcji administracyjnych iinnych $rodkéw administracyjnych,

w wysokosci i w zakresie, co najmniej okreslonym w art. 30 ust. 2 Rozporzadzenia MAR.

Zgodnie z Ustawg o Obrocie w przypadku naruszenia postanowier Rozporzadzenia MAR na kazdego, kto dokonat

naruszenia moze zostac natozona sankcja administracyjna w maksymalnej wysokosci co najmniej:

a) w przypadku naruszen art. 14 lit. a Rozporzadzenia MAR, tj. wykorzystanie informacji poufnej — podlega
grzywnie do 5.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci od 3 miesiecy do lat 5, albo obu tym karom
facznie;

b) w przypadku naruszen art. 14 lit. b Rozporzadzenia MAR, tj. udzielenie rekomendacji lub naktania
do nabycia lub zbycia instrumentow finansowych, ktdrych dotyczy informacja poufna — podlega grzywnie
do 2.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 4, albo obu tym karom tacznie;

c) w przypadku naruszen art. 14 lit. ¢ Rozporzadzenia MAR, tj. ujawnienie informacji poufnej — podlega

grzywnie do 2.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 4, albo obu tym karom tgcznie;
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d)

e)

f)

g)

w przypadku naruszen art. 15 Rozporzadzenia MAR, tj. dokonanie manipulacji — podlega grzywnie

do 5.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci od 3 miesiecy do lat 5, albo obu tym karom t3gcznie,

a w przypadku wejscia w porozumienie z inng osobg w celu dokonania manipulacji podlega grzywnie

do 2.000.000 zt;

w przypadku naruszen art. 16 Rozporzadzenia MAR, tj. naruszenie obowigzku posiadania rozwigzan,

systemow i procedur lub nieprzekazania informacji lub przekazanie ich z naruszeniem warunkéw

okreslonych podlega karze pienigznej:

e  w przypadku osob fizycznych — do wysokosci 4.145.600 zt;

e wprzypadku innych podmiotéw — do wysokosci 10.364.000 zt lub do kwoty stanowigcej rownowartosé
2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym
za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 10.364.000 zt;

w przypadku naruszen art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR, tj. sporzadzenie i aktualizacja listy oséb

majgcych dostep do informacji poufnych, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng

do wysokosci:

e  4.145.600 zt, lub

. do kwoty stanowigcej réwnowartos¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim
zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4.145.600 zf,

w przypadku naruszen art. 19 ust. 1-7 Rozporzadzenia MAR, tj. obowigzek powiadomienia Komisji oraz

Emitenta o transakcjach na instrumentach finansowych emitenta, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢

kare pieniezna:

° w przypadku osdéb fizycznych — do wysokosci 2.072.800 zt,

. w przypadku innych podmiotéw — do wysokosci 4.145.600 zt,

° w przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez
podmiot w wyniku naruszen, o ktérych mowa powyzej zamiast kary, o ktérych mowa w tych
punktach, Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci
lub uniknietej straty;

w przypadku naruszen art. 19 ust. 11 Rozporzadzenia MAR, tj., dokonanie transakcji na rachunek wtasny lub

na rachunek osoby trzeciej w czasie trwania okresu zamknietego, Komisja moze natozy¢, w drodze decyzji:

. kare pieniezng do wysokosci 2.072.800 zt,

° w przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez
podmiot w wyniku naruszen, o ktérych mowa powyzej zamiast kary, o ktdrej mowa w tym punkcie,
Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub
uniknietej straty.

w przypadku naruszen art. 20 ust. 1 Rozporzadzenia MAR, tj. sporzadzenie lub rozpowszechnienie

rekomendacji inwestycyjnej lub innej informacji rekomendujgcej lub sugerujacej strategie inwestycyjng lub

nie zachowanie nalezytej starannosci przy dokonywaniu tych czynnosci, lub nie zapewnia rzetelnosci
sporzgdzanych rekomendacji albo nie ujawnienie swojego interesu i konfliktéw interesdw istniejgcych

w chwili ich sporzadzania lub rozpowszechniania, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezna:

o w przypadku osdéb fizycznych — do wysokosci 2.072.800 zt,
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. w przypadku innych podmiotéw — do wysokosci 4.145.600 zt lub do kwoty stanowigcej
rownowartos¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4.145.600 zt,

. w przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnigtej lub straty uniknietej przez
podmiot w wyniku naruszen, o ktdrych mowa powyzej zamiast kary, o ktérej mowa w tych punktach,
Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiagnigtej korzysci lub

uniknietej straty.

Majac na uwadze powyisze pomimo dokfadania przez Emitenta szczegdlnej starannosci i rzetelnosci
w wykonywaniu cigzacych na Emitencie obowigzkéw nie mozna wykluczyé, ze w przysztosci moze wystgpic
ktérakolwiek z przestanek stanowigcych podstawe dla KNF do natozenia na Emitenta wskazanych powyzej sankcji
administracyjnych. Natozenie przez KNF kary moze wptynac negatywnie na reputacje Spotki oraz jej postrzeganie

przez otoczenie zewnetrzne.
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IV. DANE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH WPROWADZANYCH DO ALTERNATYWNEGO SYSTEMU
OBROTU

4.1 Cel emisji

Po odliczeniu Kosztow Emisji srodki z emisji zostang przeznaczone na finansowanie podstawowej dziatalnosci

Emitenta polegajgcej na finansowaniu nabycia samochodéw w formie leasingu, co nastgpi posrednio poprzez

objecie lub nabycie Obligacji Klasy B2.

Wszystkie informacje o biezacej dziatalnosci oraz realizacji dziatan operacyjnych Emitenta bedg publikowane jako

raporty biezace na stronie internetowej https://vehisfinl.pl/ w zaktadce ,Relacje Inwestorskie”.

4.2 Rodzaj emitowanych instrumentéw dtuznych
Obligacje na okaziciela nieposiadajgce formy dokumentu w rozumieniu art. 8 ust 1 Ustawy o Obligacjach,
zabezpieczone, o oprocentowaniu zmiennym.
Emisja Obligacji jest realizowana na podstawie:

e Uchwaty o | Programie Obligacji Zabezpieczonych oraz

e Uchwaty nrUZ_1_14/04/2025 z dnia 14 kwietnia 2025 r. w przedmiocie emisji obligacji serii H oraz

e Uchwaty Rady Nadzorczej nr RN_3_07/04/2025 z dnia 7 kwietnia 2025 r. w sprawie wyrazenia zgody na

ustalenie | programu emisji obligacji zabezpieczonych.

Obligacje emitowane sg w trybie przewidzianym w art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach zgodnie z art. 1 ust. 4 lit. a
lub lit. b Rozporzadzenia prospektowego w zwigzku z art. 3 ust. 1la Ustawy o Ofercie, ktéra wymaga
opublikowania i przestania do Komisji Nadzoru Finansowego Memorandum informacyjnego, o ktérym mowa w
art. 38b Ustawy o Ofercie. Emitent zgodnie z art. 38b ust. 1 Ustawy o Ofercie przestat do KNF memorandum,

ktére zostato sporzgdzone dnia 22 kwietnia 2025 r.

Prawa z Obligacji powstajg z chwilg dokonania zapisu w Ewidencji oséb uprawnionych z papieréw wartosciowych
prowadzonej przez Agenta Emisji i przystugujg osobom wskazanym w tej Ewidencji jako osoby uprawnione z tych
papieréw wartosciowych. Ostateczne informacje w powyzszym zakresie zostang potwierdzone przez Emitenta w

raporcie biezgcym opublikowanym po Dacie Emisji.

4.3 Wielkos¢ emisji

W ramach Emisji emitowanych jest do 34.180 (trzydzieSci cztery tysigce sto osiemdziesigt) sztuk Obligacji, o
tacznej wartosci nominalnej 34.180.000 (trzydziesci cztery miliony sto osiemdziesigt tysiecy ztotych 00/100)
ztotych.

4.4 Wartos¢ nominalna i cena emisyjna obligacji
Wartos¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000,00 PLN (jeden tysigc ztotych). Cena emisyjna jednej Obligacji
wynosita 1.000,00 PLN (jeden tysigc ztotych).

4.5 Informacje o wynikach subskrypcji lub sprzedaiy instrumentéw diuinych bedacych przedmiotem

wniosku o wprowadzenie, zgodnie z zakresem okre$lonym w § 10 Zatacznika nr 4 do Regulaminu

Zdarzenie Obligacje
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Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji

Stopy redukcji w poszczegdlnych transzach

Liczba osdb, ktore ztozyty zapisy na obligacje (ogdlna
liczba inwestorow)

Liczba osob, ktorym przydzielono obligacje (ogdlna
liczba inwestorow)

Informacji czy osoby, ktérym przydzielono obligacje w
ramach przeprowadzonej subskrypcji nie s3
podmiotami powigzanymi z Emitentem w rozumieniu
przepisow § 4 ust. 6 Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu

Nazwy (firmy) subemitentéw, ktorzy objeli obligacje

w ramach wykonywania umoéw o subemisje

taczne okreslenie wysokosci kosztéw, ktdre zostaty

zaliczone do kosztow emisji, ze wskazaniem
wysokosci kosztow wedtug ich tytutow

Metoda rozliczenia tych kosztow w ksiegach
rachunkowych i sposobem ich ujecia w sprawozdaniu
finansowym emitenta

Skierowanych ofert na podstawie art. 1 ust. 4 lit. a
Rozporzadzenia prospektowego.

Skierowanych ofert na podstawie art. 1 ust. 4 lit. b

Rozporzadzenia prospektowego

od 22 kwietnia 2025 roku do 7 maja 2025 roku
14 maja 2025 r.
Do 60.000
0%
34180
1.000 (jeden tysiac) ztotych
100

100

Emitent przydzielit 12 000 obligacji jednemu
podmiotowi powigzanym z Emitentem w rozumieniu
przepisOw § 4 ust. 6 Regulaminu Alternatywnego

Systemu Obrotu

Nie dotyczy

Koszty zostang ujete w sprawozdaniu finansowym
Emitenta. Koszty emisji wptyng na wycene Obligacji
skorygowang ceng nabycia. Koszty emisji zostang
ujete w sprawozdaniu finansowym Emitenta jako
koszty finansowe, rozliczane metodg efektywnej
stopy procentowej przez okres trwania Obligacji.

516

148

Informujemy, ze obligacje na podstawie art. 1 ust. 4 lit. d) Rozporzadzenia prospektowego - nie skierowano oferty
Obligacji.
Emitent w ostatnich 12-tu miesigcach przeprowadzit emisje serii D, serii E, serii F oraz serii G na podstawie art. 1

ust. 4 lit. b) Rozporzadzenia prospektowego.

4.6 Wykup Obligacji

Wykup Obligacji nastgpi w dniu 14 maja 2028 r., z zastrzezeniem pkt 13.2 Warunkéw Emisji.

Wykup w Dniu Wykupu lub w Dniu Wczesniejszego Wykupu, o ktorym mowa w pkt 4.6.1, 4.6.2. Noty
Informacyjnej, zostanie przeprowadzony za posrednictwem KDPW, zgodnie z Regulacjami KDPW oraz
podmiotéw prowadzgcych Rachunki Papieréw Wartosciowych i Rachunki Zbiorcze, na ktérych zapisane beda

Obligacje.
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Podstawg naliczenia i spetnienia $wiadczenia bedzie liczba Obligacji zapisanych na Rachunku Papierow
Wartosciowych lub Rachunku Zbiorczym z uptywem dnia ustalenia prawa do otrzymania $wiadczenia z tytutu

Wykupu, przypadajacego na 3 (trzy) Dni Robocze przed Dniem Wykupu.

4.6.1 Wczeshiejszy wykup na zgdanie Obligatariusza

Kazdy Obligatariusz moze przed Dniem Wykupu zgda¢ wykupu posiadanych przez Obligatariusza Obligacji tylko
w przypadkach i na zasadach okredlonych w pkt 14 Warunkéw Emisji Obligacji, stanowigcych zafgcznik

do niniejszej Noty Informacyjnej (pkt 5.4 Noty Informacyjnej).

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej, wedtug najlepszej wiedzy Emitenta, nie wystgpity przestanki

uprawniajgce Obligatariuszy do zgdania wczesniejszego wykupu.

4.6.2 Woczesniejszy wykup na zgdanie Emitenta

Emitent jest uprawniony do wczesniejszego wykupu okreslonej przez siebie liczby Obligacji danej serii (wykup
catosciowy lub czesciowy skutkujacy umorzeniem wykupowanych Obligacji) lub okreslonej przez siebie czesci
wartosci nominalnej wszystkich Obligacji danej serii (wykup czesSciowy skutkujgcy obnizeniem wartosci
Naleznosci Gtéwnej, nieprowadzacy do umorzenia wykupowanych Obligacji), w kazdym z Dni Roboczych,
poczgwszy od pierwszego Dnia Roboczego Il Okresu Odsetkowego, na nastepujacych zasadach.

e Emitent zawiadamia Obligatariuszy o skorzystaniu z prawa wczesniejszego wykupu, wskazujgc w takim
zawiadomieniu DzieA Roboczy, w ktérym Emitent dokona wczedniejszego wykupu Obligacji, tj. Dzien
Wczesniejszego Wykupu, oraz tryb wczesniejszego wykupu Obligacji, tj. czy wczesniejszy wykup nastapi
w drodze wykupu okreslonej przez Emitenta liczby Obligacji danej serii czy w drodze wykupu okreslonej
przez Emitenta czesci wartosci nominalnej wszystkich Obligacji danej serii.

e Dzien Wczesniejszego Wykupu moze by¢ wyznaczony na Dziern Roboczy, ktory przypada nie wczesniej
niz po uptywie 12 (dwunastu) Dni Roboczych od dnia zawiadomienia Obligatariuszy o skorzystaniu z
prawa wczesniejszego wykupu.

e wczesniejszy wykup zostanie przeprowadzony zgodnie z Regulacjami KDPW, w szczegdlnosci
w przypadku, gdy wczesniejszy wykup nie bedzie zgodnie z Regulacjami KDPW mozliwy
do przeprowadzenia w Dniu Wczesniejszego Wykupu wskazanym w zawiadomieniu Emitenta, o ktorym
mowa w pkt. @ powyzej, Dniem Wczesniejszego Wykupu bedzie najwczesniejszy mozliwy zgodnie
z Regulacjami KDPW dzien.

e 7z tytutu wykonania wczesniejszego wykupu Emitent, poza Naleznoscig Gtéwna (lub jej czescig) oraz
naleznymi Odsetkami, wyptaci na rzecz Obligatariuszy premie liczong od wartosci nominalnej Obligacji,
bedacych przedmiotem danego przedterminowego wykupu (a w przypadku wczesniejszego wykupu w
drodze wykupu czesci wartosci nominalnej wszystkich Obligacji danej serii — od wartosci wykupowane;j
czesci Naleznosci Gtéwnej), zgodnie z ponizszym wyszczegdlnieniem:

-w I, Ill, IV Okresie Odsetkowym —1,0%,
-w V lub VI Okresie Odsetkowym — 0,5%
-w VII, VIII, IX, X, XI, XIl Okresie Odsetkowym -brak premii.
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Skorzystanie przez Emitenta z prawa do wczesniejszego wykupu Obligacji, bedzie wymagato zawieszenia obrotu

Obligacjami w ASO GPW. W takim przypadku Emitent sktada wniosek do podmiotu prowadzacego ASO GPW, na
ktéorym dokonywany jest obrét papierami wartosciowymi podlegajacymi przedterminowemu wykupowi, o

zawieszenie obrotu tymi papierami na zasadach okreslonych w Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW.

4.7 Warunki wyptaty oprocentowania Obligacji

Wyptata odsetek bedzie mogta nastgpié zgodnie z nastepujgcymi punktami Warunkdéw Emisji zamieszczonymi
w pkt 5.4 Noty Informacyjnej:

punkt 16 Odsetki od Obligacji (Oprocentowanie),

punkt 17 Sposob wyptaty swiadczen z Obligacji

Obligacje sg oprocentowane. Wysokos¢ oprocentowania Obligacji jest zmienna jest rdwna Stopie Bazowej
powiekszonej o Marze w skali roku (podstawa Okresu Odsetkowego wynosi 365 dni).

Stope Bazowa stanowi wskaznik WIBOR 3M, tj. ustalona z doktadnoscig do 0,01 punktu procentowego wysokos¢
oprocentowania pozyczek na polskim rynku miedzybankowym dla okresu 3-miesiecznego WIBOR (Warsaw
Interbank Offered Rate) i podana przez GPW Benchmark S.A. na stronie www.gpwbenchmark.pl lub innej stronie,
ktdra jg zastgpi. Stope Bazowq ustala sie na cztery Dni Robocze przed pierwszym dniem Okresu Odsetkowego, w
ktérym ma obowigzywaé dana Stopa Bazowa. Pozostate informacje zwigzane ze Stopg Bazowa znajdujg sie w pkt.

16.4. Warunkow Emisji. Obligacji.

Marza dla Obligacji wynosi 5,00% w skali roku.

Ptatno$¢ Odsetek dla Obligacji bedzie realizowana w nastepujacych dniach wskazanych w ponizszej tabeli:

Numer Okresu Poczatek Okresu Ostatni dzien danego Okresu

Odsetkowego Odsetkowego i Dzien Dzien Ustalenia Praw

Ptatnosci Odsetek

Odsetkowego

1 Dzier Emisji 14 sierpnia 2025 11 sierpnia 2025
2 14 sierpnia 2025 14 listopada 2025 10 listopada 2025
3 14 listopada 2025 14 lutego 2026 11 lutego 2026
4 14 lutego 2026 14 maja 2026 11 maja 2026
5 14 maja 2026 14 sierpnia 2026 11 sierpnia 2026
6 14 sierpnia 2026 14 listopada 2026 10 listopada 2026
7 14 listopada 2026 14 lutego 2027 11 lutego 2027
8 14 lutego 2027 14 maja 2027 11 maja 2027
9 14 maja 2027 14 sierpnia 2027 11 sierpnia 2027
10 14 sierpnia 2027 14 listopada 2027 9 listopada 2027
11 14 listopada 2027 14 lutego 2028 9 lutego 2028
12 14 lutego 2028 14 maja 2028 10 maja 2028
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4.8 Wysokosc i formy ewentualnego zabezpieczenia i oznaczenie podmiotu udzielajgcego zabezpieczenia

Obligacje wyemitowane zgodnie z Warunkami Emisji oraz Ustawg o Obligacjach majg status papieréw
wartosciowych zabezpieczonych, z zastrzezeniem, ze czes¢ zabezpieczen zostanie ustanowione po Dniu Emisji,
na zasadach i w termiach opisanych w Warunkach Emisji.

Obligacje emitowane w ramach | Program Obligacji Zabezpieczonych beda obligacjami zabezpieczonymi w
rozumieniu Ustawy o Obligacjach.

Zabezpieczeniem kazdej serii obligacji emitowanych w ramach | Programu Obligacji Zabezpieczonych, w tym

Obligacji bedzie:

a) poreczenie udzielane przez Poreczyciela za wszelkie zobowigzania pieniezne Emitenta z tytutu
Obligacji;
b) Rachunek Escrow, na ktéry bedg wptacane wszelkie pozytki z objetych przez Emitenta

instrumentow finansowych (obligacji) emitowanych przez SPV zgodnie z prawem Anglii i Walii
(niebedacych obligacjami w rozumieniu Ustawy o Obligacjach (,,Obligacje Klasy B2”);

c) zastaw rejestrowy ustanowiony na wierzytelnosciach Emitenta z Rachunku Escrow, wynikajgcych z
odpowiedniej umowy rachunku zastrzezonego zawartej przez Emitenta z bankiem prowadzgcym
Rachunek Escrow, obejmujgcych w szczegdlnosci roszczenie o zaptate kwot zdeponowanych w
danym czasie na Rachunku Escrow wraz z odsetkami;

d) umowa zabezpieczenia na Obligacjach Klasy B2 (ang. charge over securities) ustanawiajgca
zabezpieczenie na Obligacjach Klasy B2, rzadzona prawem Anglii i Walii, sporzadzona w
kwalifikowanej formie aktu prawnego (ang. deed); zabezpieczenie to jest skuteczne wobec os6b
trzecich od momentu ustanowienia tj. od momentu zawarcia umowy zabezpieczenia;

e) oswiadczenie Emitenta o poddaniu sie egzekucji, ztozone w formie aktu notarialnego, w trybie art.
777 § 1 pkt 5) KPC;

f) oswiadczenie Podmiotu Zabezpieczajacego o poddaniu sie egzekucji, ztozone w formie aktu
notarialnego, w trybie art. 777 § 1 pkt 5) KPC.

Zabezpieczenia Obligacji bedg ustanawiane odrebnie dla kazdej serii obligacji w ramach | Programu Obligacji
Zabezpieczonych za wyjatkiem zastawu rejestrowego na Rachunku Escrow, ktdry zostanie ustanowiony na
zabezpieczenie wszystkich serii obligacji Emitenta emitowanych w ramach | Programu Emisji Obligacji
Zabezpieczonych.

Zastaw rejestrowy na Rachunku Escrow zostanie ustanowiony w terminie do 4 miesiecy od Dnia Emisji.

Umowy poreczenia oraz umowy zabezpieczenia na Obligacjach Klasy B2 zabezpieczajgce Obligacje zostang
zawarte, a oSwiadczenia Emitenta oraz Poreczyciela w trybie art. 777 § 1 pkt 5) KPC zostang ztozone przed Dniem
Emisji. TreS$¢ umow poreczenia oraz umow zabezpieczenia na Obligacjach Klasy B2 zawieranych celem
zabezpieczenia Obligacji w zakresie kluczowych postanowien bedzie odpowiada¢ warunkom okreslonym w
Warunkach Emisji Obligacji.

Wszystkie zabezpieczenia Obligacji zostang ustanowione na rzecz Administratora Zabezpieczenn wykonujgcego
prawa i obowigzki wierzyciela z tytutu tych zabezpieczen we wtasnym imieniu, lecz na rachunek Obligatariuszy.

Szczegdtowy opis zabezpieczen zostat zwarty w pkt. 9 Warunkdw Emisji, stanowigcych zatgcznik Noty.
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Nazwa (firma) administratora zabezpieczen, jego siedziba, adres i numery telekomunikacyjne, sad rejestrowy i

numery rejestrow

Nazwa (firma) administratora SH MANAGEMENT spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia

hipoteki:

Nazwa (firma) skrocona: SH MANAGEMENT sp. z o.0.

Forma prawna: spotka z ograniczong odpowiedzialnosciag

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: Ul. Plac Stanistawa Matachowskiego 2, 00-066 Warszawa
Nr telefonu +48 22 223 09 00

Numer KRS: 0001071405

REGON: 527035186

NIP: 5252981827

4.9 Zgromadzenie Obligatariuszy

Warunki Emisji przewidujg Zgromadzenie Obligatariuszy, stosownie do art. 47 i art. 49 ust. 1 Ustawy Obligacjach.

Obligatariusze mogg podejmowac decyzje w ramach zgromadzenia obligatariuszy. Zgromadzenie obligatariuszy
moze podjgé uchwate w sprawie zmiany wszystkich postanowien Warunkéw Emisji, przy czym zmiana taka
dochodzi do skutku wytacznie, jezeli zgode na takg zmiane Warunkdw Emisji wyrazi Emitent. Brak publikacji
oswiadczenia o zgodzie oznacza brak zgody Emitenta na zmiane Warunkow Emisji. Ponadto, zgromadzenie

obligatariuszy moze podejmowac w drodze uchwaty decyzje w innych sprawach wskazanych w Warunkach Emisji.

Zasady zwotywania i odbywania zgromadzenia obligatariuszy okresla Ustawa o Obligacjach. Zgromadzenie

obligatariuszy moze odbywac sie w miejscowosci siedziby Emitenta lub w Warszawie.

Uchwaty zgromadzenia obligatariuszy zapadajg wiekszoscig okreslong w Ustawie o Obligacjach.

4.10 Dane dotyczace wartosci zaciggnietych zobowigzan na ostatni dzien kwartatu poprzedzajacego
udostepnienie propozycji nabycia oraz perspektywy ksztattowania zobowigzan Emitenta do czasu
catkowitego wykupu dtuznych instrumentéw finansowych

Emitent o$wiadcza, ze wartos¢ zobowigzan finansowych Emitenta w ujeciu jednostkowym na dzie 31 marca

2025 r. wyniosta 1 701 156 zt, w tym zobowigzania finansowe przeterminowane: 0 zt.

Prognozowana warto$¢ zobowigzan Emitenta do czasu ostatecznego wykupu Obligacji (tgcznie ze
zobowigzaniami z Obligacji) bedzie ksztattowata sie na poziome odpowiednim do skali dziatalnos$ci prowadzone;j
rzez Emitenta, przy czym zobowigzania Emitenta bedg utrzymywane na bezpiecznym poziomie, a wskazniki
zadtuzenia ksztattowac sie bedg na poziomach zapewniajgcych zdolno$¢ Emitenta do obstugi zobowigzan

wynikajacych z Obligacji.
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Ponizej przedstawiono zobowigzania Emitenta z tytutu obligacji, ktore do dnia sporzadzenia Noty Informacyjnej

nie zostaty wykupione:

Obligacje IHIE LT Cataly
. KOD ISIN/ID ilos¢ wartosc Dzien wykupu Zabezpieczenie
ser obligacji nominalna ot
A PLO314700017 10 000 10 000 000 31 grudnia 2025 NIE TAK
B PLO314700025 11 000 11 000 000 30 kwietnia 2026 NIE TAK
D PLO314700041 21 000 21 000 000 28 maja 2026 TAK TAK
E PLO314700058 35000 35000 000 27 czerwca 2026 TAK TAK
F PLVHSFN00011 28 000 28 000 000 23 czerwca 2027 TAK TAK
G PLVHSFN00029 42931 42 931 000 31 marca 2025 TAK TAK

Roczne sprawozdania finansowe Emitenta, w tym sprawozdanie finansowe za 2024 rok sg udostepniane na

stronie internetowej Emitenta pod adresem https://vehisfinl.pl/ w zaktadce , Relacje Inwestorskie”.

4.11 Dane umozliwiajagce potencjalnym nabywcom instrumentow dtuinych orientacje w efektach
przedsiewziecia, ktore ma by¢ sfinansowane z emisji instrumentow dtuznych, oraz zdolnos¢ emitenta
do wywiazywania sie z zobowiazan wynikajacych z instrumentéw dtuinych, jezeli przedsiewziecie jest
okreslone

Nie dotyczy — przedsiewziecie nie zostato okreslone.

4.12 0Ogdlne informacje o ratingu przyznanym emitentowi lub emitowanym przez niego diuinym
instrumentom finansowym, ze wskazaniem instytucji dokonujacej tej oceny, oraz odestanie do
szczeg6towych warunkow ratingu okreslonych w informacjach dodatkowych

Nie dotyczy. Emitentowi ani Obligacjom nie zostat przyznany rating.

4.13  Zasady przeliczania wartosci Swiadczenia niepienieznego na pieniezne

Nie dotyczy. Z tytutu posiadania Obligacji nie zostaty przyznane zadne swiadczenia niepieniezne.

4.14 W przypadku ustanowienia jakiejkolwiek formy zastawu Ilub hipoteki jako zabezpieczenia
wierzytelnosci wynikajgcych z instrumentéw dtuznych - wycena przedmiotu zastawu lub hipoteki
dokonana przez uprawnionego biegtego

Nie dotyczy.

4.15 Oswiadczenie emitenta stwierdzajace, ze wedtug niego jego aktywa obrotowe wystarczajg do pokrycia
jego biezacych potrzeb, to jest potrzeb w okresie 12 miesiecy od dnia sporzadzenia noty informacyjnej,
a jesli nie - wskazanie w jaki sposéb zamierza zapewni¢ potrzebne dodatkowo aktywa obrotowe

Wedtug wiedzy Emitenta aktywa obrotowe Emitenta wystarczajg do pokrycia jego biezacych potrzeb, to jest

potrzeb w okresie 12 miesiecy od dnia sporzadzenia Noty Informacyjne;j.
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V. ZAtACZNIKI

5.1. Informacja odpowiadajgca odpisowi z rejestru przedsiebiorcow KRS dotyczaca Emitenta i

Poreczyciela
A. Emitent

Strona 1z 11

Wydruk informacji pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym,
posiada moc dokumentu wydawanego przez Centralng Informacje, nie wymaga podpisu i pieczeci.

CENTRALNA INFORMAC)A KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzier 22.04.2025 godz. 09:43:58
Numer KRS: 0000791146

Informacja odpowiadajgca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sadowym |18.06.2019
Ostatni wpis | Numer wpisu 46 Data dokonania wpisu 03.04.2025
Sygnatura akt KA.VIII NS-RE).KRS/8038/25/756
Oznaczenie sadu SAD REJONOWY KATOWICE - WSCHOD W KATOWICACH, VIII WYDZIAL GOSPODARCZY
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
Dzial 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCLA
2.Numer REGON/NIP REGON: 383665990, NIP: 5272896510
3.Firma, pod ktérg spotka dziata VEHIS FINANSE SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALMOSCIA

4.Dane o wczesniejsze] rejestracji e

5.Czy przedsiebiorca prowadzi MIE
dziatalnoié gospodarcza z innymi
podmiotami na podstawie umowy spotki
cywilnej?

6.Czy podmiot posiada status organizacji [MIE
poizytku publicznego?

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.5iedziba kraj POLSKA, woj. SLASKIE, powiat KATOWICE, gmina KATOWICE, miejsc. KATOWICE

2 Adres ul. MURCKOWSKA, nr 14C, lok. -—, miejsc. KATOWICE, kod 40-265, poczta KATOWICE, kraj POLSKA

3.Adres poczty elektronicznej —

4 Adres strony internetowej —

5. Adres do doreczen elektronicznych AEPL-24305-38277-WTCH-24
wpisany do Bazy Adresow
Elektronicznych

Rubryka 3 - Oddziaty

1 1.Firma oddziatu VEHIS FINANSE SPOEKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAL W LUBLINIE
2.Siedziba kraj POLSKA, woj. LUBELSKIE, powiat LUBLIN, gmina LUBLIN, miejsc. LUBLIN
3.Adres ul. NALECZOWSKA, nr 1758, lok. U1, miejsc. LUBLIN, kod 20-831, poczta LUBLIN, kraj POLSKA
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2 1.Firma oddziatu VEHIS FINANSE SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAL W SZCZECINIE
2.5iedziba kraj POLSKA, woj. ZACHODNIOPOMORSKIE, powiat SZCZECIN, gmina SZCZECIN, miejsc.
SZCZECIN
3.Adres ul. ZIELONOGORSKA, nr 36, lok. ---, miejsc. SZCZECIN, kod 71-084, poczta SZCZECIN, kraj
POLSKA
3 1.Firma oddziatu VEHIS FINANSE SPOEKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAE W WARSZAWIE
2.5iedziba kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat WARSZAWA, gmina WARSZAWA, miejsc. WARSZAWA
3.Adres ul. WOLSKA, nr 88, lok. —, miejsc. WARSZAWA, kod 01-141, poczta WARSZAWA, kraj POLSKA
4 1.Firma oddziatu VEHIS FINANSE SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAL BIAEYMSTOKU
2.5ledziba kraj POLSKA, waj. PODLASKIE, powiat BIALYSTOK, gmina BIALYSTOK, miejsc. BIALYSTOK
3.Adres ul. MARCZUKOWSKA, nr 2B, lok. 106, miejsc. BIALYSTOK, kod 15-724, poczta BIALYSTOK, kraj
POLSKA
5 1.Firma oddziatu VEHIS FINANSE SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAL W GLIWICACH
2.Siedziba kraj POLSKA, woj. SLASKIE, powiat GLIWICE, gmina GLIWICE, migjsc. GLIWICE
3.Adres ul. JASNOGORSKA, nr 3, lok. B04, migjsc. GLIWICE, kod 44-100, poczta GLIWICE, kraj POLSKA
6 1.Firma oddziatu VEHIS FINANSE SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALMOSCIA ODDZIAL W OLSZTYNIE
2.5iedziba kraj POLSKA, woj. WARMINSKO-MAZURSKIE, powiat OLSZTYN, gmina OLSZTYN, miejsc.
OLSZTYN
3.Adres ul. TOWAROWA, nr 9 F, lok. 49, miejsc. OLSZTYN, kod 10-416, poczta OLSZTYN, kraj POLSKA
7 1.Firma oddziatu VEHIS FINANSE SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALMOSCIA ODDZIAL W SUWALKACH
2.5iedziba kraj POLSKA, woj. PODLASKIE, powiat SUWALKI, gmina SUWALKI, miejsc. SUWAEKI
3.Adres ul. UTRATA, nr 1 B, lok. —, miejsc. SUWALKI, kod 16-400, poczta SUWARKI, kraj POLSKA
8 1.Firma oddziatu VEHIS FINANSE SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAL W KIELCACH
2.Sledziba kraj POLSKA, woj. SWIETOKRZYSKIE, powiat KIELCE, gmina KIELCE, miejsc. KIELCE
3.Adres ul. ZAGORSKA, nr 10, lok. —, miejsc. KIELCE, kod 25-355, poczta KIELCE, kraj POLSKA
g 1.Firma oddziatu VEHIS FINANSE SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAL W ZIELONE| GORZE
2.5iedziba kraj POLSKA, woj. LUBUSKIE, powiat ZIELONA GORA, gmina ZIELONA GORA, miejsc. ZIELONA
GORA
3.Adres ul. ALFREDA NOBLA, nr 11, lok. —, migjsc. ZIELONA GORA, kod 65-012, poczta ZIELONA GORA,
kraj POLSKA
10 1.Firma oddziatu VEHIS FINANSE SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCLA ODDZIAE W TORUNIU
2 Siedziba kraj POLSKA, woj. KUJAWSKO-POMORSKIE, powiat TORUN, gmina TORUN, miejsc. TORUN
3.Adres ul. LUBICKA, nr 33, lok. -, miejsc. TORUN, kod 87-100, poczta TORUN, kraj POLSKA
11 1.Firma oddziatu VEHIS FINANSE SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAL W OPOLU
2.5Siedziba kraj POLSKA, waj. OPOLSKIE, powiat OPOLE, gmina OPOLE, miejsc. OPOLE
3.Adres ul. WEADYSEAWA REYMONTA, nr 16, lok. —, miejsc. OPOLE, kod 45-065, poczta OPOLE, kraj
POLSKA
12 |1.Firma oddziatu VEHIS FINANSE SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAE W SWIDNICY
2.5iedziba kraj POLSKA, woj. DOLNOSLASKIE, powiat SWIDNICKI, gmina SWIDNICA, miejsc. SWIDNICA
3.Adres ul. GDYNSKA, nr 25, lok. 54, miejse. SWIDNICA, kod 58-100, poczta SWIDNICA, kraj POLSKA
13 1.Firma oddziatu VEHIS FINANSE SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCLA ODDZIAE W GNIEZNIE
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2.5iedziba kraj POLSKA, woj. WIELKOPOLSKIE, powiat GNIEZNIENSKI, gmina GNIEZNO, miejsc. GNIEZNO
3.Adres ul. PALUCKA, nr 11, lok. -, migjsc. GNIEZNO, kod 62-200, poczta GNIEZNO, kraj POLSKA
14 [1.Firma oddziatu VEHIS FINANSE SPOEKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAL W LODZI
2 Siedziba kraj POLSKA, woj. tODZKIE, powiat LODZ, gmina LODZ, miejsc. tODZ
3.Adres ul. LAKOWA, nr 7B, lok. -, miejsc. tODZ, kod 90-562, poczta tODZ, kraj POLSKA
15 |1.Firma oddziatu VEHIS FINANSE SPOEKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAL W GDYNI
2.5iedziba kraj POLSKA, woj. POMORSKIE, powiat GDYNIA, gmina GDYNIA, miejsc. GDYNIA
3.Adres ul. BENISEAWSKIEGO, nr 8, lok. L2, miejsc. GDYNIA, kod 81-173, poczta GDYNIA, kraj POLSKA
16 |1-Firma oddziatu VEHIS FINANSE SPOEKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAL W GORZOWIE
WIELKOPOLSKIM
2.5iedziba kraj POLSKA, woj. LUBUSKIE, powiat GORZOW WIELKOPOLSKI, gmina GORZOW WIELKOPQOLSKI,
miejsc. GORZOW WIELKOPOLSKI
3.Adres ul. ELZBIETY ZAWACKIEJ, nr 3, lok. -—, miejsc. GORZOW WIELKOPOLSKI, kod 66-400, poczta
GORZOW WIELKOPOLSKI, kraj POLSKA
17 |1.Firma oddziatu VEHIS FINANSE SPOEKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAL W KOSZALINIE
2.5iedziba kraj POLSKA, woj. ZACHODNIOPOMORSKIE, powiat KOSZALIN, gmina KOSZALIN, miejsc.
KOSZALIN
3.Adres ul. KONSTYTUCT 3 MAJA, nr 7, lok. —, miejsc. KOSZALIN, kod 75-820, poczta KOSZALIN, kraj
POLSKA
18 |1.Firma oddziatu VEHIS FINANSE SPOEKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAL W KRAKOWIE
2.5iedziba kraj POLSKA, woj. MALOPOLSKIE, powiat KRAKOW, gmina KRAKOW, miejsc. KRAKOW
3.Adres ul. PROFESORA MICHALA BOBRZYNSKIEGO, nr 12, lok. 11, miejsc. KRAKOW, kod 30-348, poczta
KRAKOW, kraj POLSKA
19 |1.Firma oddzialu VEHIS FINANSE SPOEKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAL W RZESZOWIE
2 Siedziba kraj POLSKA, woj. PODKARPACKIE, powiat RZESZOW, gmina RZESZOW, miejsc. RZESZOW
3.Adres ul. IGNACEGO PADEREWSKIEGO, nr 124, lok. 202, miejsc. RZESZOW, kod 35-328, poczta
RZESZOW, kraj POLSKA
20 1.Firma oddzialu VEHIS FINAMSE SPOEKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCLA ODDZIAL WE WROCLAWIU
2.5iedziba kraj POLSKA, woj. DOLNOSLASKIE, powiat WROCLAW, gmina WROCLAW, miejsc. WROCLAW
3.Adres ul. MARSZ. JOZEFA PILSUDSKIEGO, nr 69, lok. -—, miejsc. WROCLAW, kod 50-019, poczta
WROCEAW, kraj POLSKA
21 1.Firma oddziatu VEHIS FINANSE SPOEKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAL W SZCZECINIE
2.5iedziba kraj POLSKA, woj. ZACHODNIOPOMORSKIE, powiat SZCZECIN, gmina SZCZECIN, miejsc.
SZCZECIM
3.Adres ul. STORRADY - SWIETOSEAWY, nr 1C, lok. 4, miejsc. SZCZECIN, kod 71-602, poczta SZCZECIN,
kraj POLSKA
22 1.Firma oddzialu VEHIS FINAMSE SPOEKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCLA ODDZIAL W WARSZAWIE
2.5iedziba kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat WARSZAWA, gmina WARSZAWA, miejsc. WARSZAWA
3.Adres ul. POLCZYNSKA, nr 314, lok. -, miejsc. WARSZAWA, kod 01-377, poczta WARSZAWA, kraj
POLSKA
23 |1.Firma oddziatu VEHIS FINANSE SPOEKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAL W POZNANIU
2.5iedziba kraj POLSKA, woj. WIELKOPOLSKIE, powiat POZNAN, gmina POZNAN, miejsc. POZNAN
3.Adres ul. KOPANINA, nr 30A, lok. ---, miejsc. POZMAN, kod 60-105, poczta POZMNAN, kraj POLSKA
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24 |1.Firma oddziatu VEHIS FINANSE SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAL W KALISZU
2.5iedziba kraj POLSKA, woj. WIELKOPOLSKIE, powiat KALISZ, gmina KALISZ, miejsc. KALISZ
3.Adres ul. POLNA, nr 32, lok. 6C, miejsc. KALISZ, kod 62-800, poczta KALISZ, kraj POLSKA
25 |1.Firma oddzialu VEHIS FINANSE SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAL W BYDGOSZCZY
2.5iedziba kraj POLSKA, woj. KUJAWSKO-POMORSKIE, powiat BYDGOSZCZ, gmina BYDGOSZCZ, miejsc.
BYDGOSZCZ
3.Adres ul. GRUDZIADZKA, nr 3G, lok. -, miejsc. BYDGOSZCZ, kod 85-130, poczta BYDGOSZCZ, kraj
POLSKA
26 |1-.Firma oddziatu VEHIS FINANSE SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAL W GDANSKU
2 Siedziba kraj POLSKA, woj. POMORSKIE, powiat GDANSK, gmina GDANSK, miejsc. GDANSK
3.Adres ul. GALAKTYCZMA, nr 304, lok. -, miejsc. GDANSK, kod 80-299, poczta GDANSK, kraj POLSKA
27 |1.Firma oddzialu VEHIS FINANSE SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAL W ELBLAGU
2.5iedziba kraj POLSKA, woj. WARMINSKO-MAZURSKIE, powiat ELBLAG, gmina ELBLAG, miejsc. ELBLAG
3.Adres ul. 1 MAJA, nr 45, lok. -, miejsc. ELBLAG, kod 82-200, poczta ELBLAG, kraj POLSKA
28 |1.Firma oddziatu VEHIS FINANSE SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAL W CZESTOCHOWIE
2.5iedziba kraj POLSKA, woj. SLASKIE, powiat CZESTOCHOWA, gmina CZESTOCHOWA, miejsc.
CZESTOCHOWA
3.Adres ul. SLASKA, nr 22, lok. 16, miejsc. CZESTOCHOWA, kod 42-217, poczta CZESTOCHOWA, kraj
POLSKA
29 1.Firma oddziatu VEHIS FINANSE SPOEKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAL IT W WARSZAWIE
2.5iedziba kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat WARSZAWA, gmina WARSZAWA, miejsc. WARSZAWA
3.Adres ul. OWSIANA, nr 12, lok. -—, miejsc. WARSZAWA, kod 03-825, poczta WARSZAWA, kraj POLSKA
30 [|1.Firma oddziatu VEHIS FINANSE SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAL W NOWYM SACZU
2.5iedziba kraj POLSKA, woj. MALOPOLSKIE, powiat NOWY SACZ, gmina NOWY SACZ, miejsc. NOWY SACZ
3.Adres ul. WEGIERSKA, nr 168, lok. -, miejsc. NOWY SACZ, kod 33-300, poczta NOWY SACZ, kraj
POLSKA
31 1.Firma oddziatu VEHIS FINANSE SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAL BIELSKO - BIALA
2.5iedziba kraj POLSKA, woj. SLASKIE, powiat BIELSKO-BIALA, gmina BIELSKO-BIALA, miejsc. BIELSKO-
BIALA
3.Adres ul. MIKOEAJA REJA, nr 18, lok. 34, miejsc. BIELSKO-BIALA, kod 43-300, poczta BIELSKO-BIAEA,
kraj POLSKA
32 1.Firma oddziatu VEHIS FINANSE SPOELKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAE W PEOCKU
2.5iedziba kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat PEOCK, gmina PLOCK, miejsc. PLOCK
3.Adres ul. ZBOZOWA, nr 7, lok. 9, miejsc. PLOCK, kod 09-410, poczta PLOCK, kraj POLSKA
33 |1.Firma oddzialu VEHIS FINANSE SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAL W TYCHACH
2.5iedziba kraj POLSKA, woj. SLASKIE, powiat TYCHY, gmina TYCHY, miejsc. TYCHY
3.Adres ul. SIENKIEWICZA, nr 7, lok. -, miejsc. TYCHY, kod 43-100, poczta TYCHY, kraj POLSKA
34 |1.Firma oddziatu VEHIS FINANSE SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAE W RYBNIKU
2.5iedziba kraj POLSKA, waj. SLASKIE, powiat RYBNIK, gmina RYBNIK, miejsc. RYBNIK
3.Adres ul. TOROWA, nr 17, lok. ---, miejsc. RYBNIK, kod 44-270, poczta RYBNIK, kraj POLSKA
35 1.Firma oddziatu VEHIS FINANSE SPOEKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCLA ODDZIAE W TOMASZOWIE
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MAZOWIECKIM

2.5iedziba kraj POLSKA, woj. EODZKIE, powiat TOMASZOWSKI, gmina TOMASZOW MAZOWIECKI, miejsc.
TOMASZOW MAZOWIECKI

3.Adres ul. WIEJSKA, nr 36, lok. 38, migjsc. TOMASZOW MAZOWIECKL, kod 97-200, poczta TOMASZOW

MAZOWIECKI, kraj POLSKA

Rubryka 4 - Informacje o umowie

1.Informacja o zawarciu lub zmianach
umowy spotki

1 21.05.2019 R., ZASTEPCA NOTARIALNY EMILIA SZCZYPINSKA ZASTEPCA NOTARIUSZA
MAGDALENY WITKOWSKIE|, KANCELARLA NOTARIALMNA W WARSZAWIE, REP.A NR
27752019

2 18.09.2019 R., REP. A NR 6551/2019, NOTARIUSZ HANNA WACHOWSKA-POPIELARCZYK,
KANCELARIA NOTARIALNA EWELINA WACHOWSKA-GIERS, HANNA WACHOWSKA-
POPIELARCZYK, UL. POSTEFU 14B, 02-677 WARSZAWA, UCHYLENIE TEKSTU UMOWY W
CALOSCI T UCHWALENIE NOWEGO

2 20.11.2019R., REPERTORIUM A NR 2120/2019, MOTARIUSZ SYLWIA RABINSKA, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE PRZY UL. SOKOLOWSKIE| 9 LOK. U 36

ZMIENIONO: § 2 UMOWY SPOLKI

4 AKT NOTARIALNY Z DNIA 20.03.2020R., REPERTORIUM A MR 625/2020, NOTARIUSZ SYLWIA
RABINSKA, KANCELARIA NOTARIALNA SYLWIA RABINSKA UL. SOKOLOWSKA 9 LOK.U 36 W
WARSZAWIE

ZMIANA §8 UMOWY SPOLKI

5 AKT NOTARIALNY Z DNIA 26.05.2020R. REP.A NR 1007/2020, NOTARIUSZ SYLWIA
RABINSKA, KANCELARIA NOTARIALNA SYLWIA RABINSKA ULSOKOLOWSKA 9 LOK. U 36 W
WARSZAWIE

SPROSTOWAMNY AKTEM MOTARIALNYM Z DNIA 21.07.2020R. REP.A NR 1530/2020,
NOTARIUSZ SYLWIA RABINSKA, KANCELARIA NOTARIALNA SYLWIA RABINSKA
UL.SOKOLOWSKA 9 LOK.U 36 W WARSZAWIE

- ZMIANA PAR.8 UMOWY SPOEKI

6 28.07.2020R. REP.A NR 1588/2020, NOTARIUSZ SYLWIA RABINSKA, KANCELARIA
NOTARIALNA SYLWIA RABINSKA UL.SOKOLOWSKA 9 LOK.U 36 W WARSZAWIE
- ZMIANA PAR.8 UMOWY SPOEKI

7 05.01.2024 R. REP. A NR 58/2024, NOTARIUSZ SYLWIA RABINSKA, KANCELARIA
NOTARIALNA W MARKACH, PRZY UL. LEOPOLDA LISA-KULI 5A/18
- ZMIANA PAR. 2 UMOWY SPOLKI

8 14.02.2025 R. REP. A NR 422/2025, NOTARIUSZ SYLWIA RABINSKA, KANCELARIA
NOTARIALNA W MARKACH, PRZY UL. LEOPOLDA LISA-KULI 5A/18 , ZMIENIONO :
PAR. 1, PAR. B, PAR. 14

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostata utworzona spétka

NIEQZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor
Sadowy | Gospodarczy, przeznaczonego
do ogloszen spotki

3.Wspdinik moze miec:

WIEKSZA LICZBE UDZIALOW

4.Czy statut przyznaje uprawnienia
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub
tytuly uczestnictwa w dochodach lub
majatku spotki nie wynikajgcych z akcji?

FREhk

5.Czy obligatariusze majg prawo do
udziatu w zysku?

Rk
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Rubryka 6 - Sposéb powstania spotki

Brak wpisow

Rubryka 7 - Dane wspolnikow

il 1.Nazwisko / Nazwa lub firma NUWO S.A.R.L.

2.Imiona TSR

3.Numer PESEL/REGON lub data
urodzenia

4 Numer KRS e

5.Posiadane przez wspélnika udzialy |13 650 UDZIALOW O LACZNE| WARTOSCI 682 500,002

6.Czy wspolnik posiada catos¢ TAK
udziatow spotki?

Rubryka 8 - Kapitat spotki

1.Wysokosc kapitatu zaktadowego 682 500,00 Z

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

Brak wpisow

Rubryka 9 - Nie dotyczy

Brak wpiséw

Rubryka 10 - Nie dotyczy

Brak wpisow

Rubryka 11 - Nie dotyczy

Brak wpisow

Rubryka 12 - Wzmianka o uczestnictwie w grupie spolek

Brak wpiséw

Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Mazwa organu uprawnionego do ZARZAD
reprezentowania podmiotu
2.5pos6b reprezentacji podmiotu DO SKEADANIA OSWIADCZEN W IMIENIU SPOLKI UPRAWNIONY JEST JEDYNY CZLONEK

ZARZADU- W PRZYPADKU , W KTORYM ZARZAD |EST JEDNOOSOBOWY. W PRZYPADKU ZARZADU
WIELOOSOBOWEGD DO SKEADANIA OSWIADCZEN W IMIENIU SPOLKI UPRAWNIONYCH JEST
DWOCH CZEONKOW ZARZADU DZIAEAJACYCH EACZNIE LUB CZEONEK ZARZADU DZIALAJACY
LACZNIE Z PROKURENTEM.

Podrubryka 1
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Dane oséb wchodzacych w sktad organu

1 1.Nazwisko / Mazwa lub Firma TRACZ
2.Imiona GRZEGORZ
3.Numer PESEL/REGON lub data 67050502678, ——
urodzenia
4.Numer KRS wkkE

5.Funkcja w organie

PREZES ZARZADU

reprezentujgcym
6.Czy osoba wchodzgca w skiad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostala zawieszona |-
2 1.Nazwisko / Nazwa lub Firma WYKRET
2.Imiona MARCIN MARIUSZ
3.Numer PESEL/REGON lub data 70092302157, —
urodzenia
4.Numer KRS kil
5.Funkcja w organie CZLOMNEK ZARZADU
reprezentujgcym
6.Czy osoba wchodzgca w skiad MIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona  |-----
3 1.Nazwisko / Nazwa lub Firma BUJAK
2. Imiona JAN
3.Numer PESEL/REGON lub data 68050608173, -
urodzenia
4.Numer KRS kR
5.Funkcja w organie CZLONEK ZARZADU
reprezentujgcym
6.Czy osoba wchodzgca w skiad MIE
zarzadu zostala zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona  |----—
4 1.Mazwisko / Mazwa lub Firma MELLER
2.Imiona IREMEUSZ
3.Numer PESEL/REGON lub data 71100905131, —
urodzenia
4. Numer KRS ik
5.Funkcja w organie CZLONEK ZARZADU
reprezentujgcym
6.Czy osoba wchodzgca w skiad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona  |----—
5 1.Nazwisko / Nazwa lub Firma PASEAWSKI
2.Imiona JACEK
3.Numer PESEL/REGON lub data 74030206479, —
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zarzgdu zostata zawieszona w
czynnosciach?

urodzenia

4.Mumer KRS ek

5.Funkcja w organie CZLONEK ZARZADU
reprezentujgcym

6.Czy osoba wchodzgca w skiad NIE

7.Data do jakiej zostala zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1.Nazwa organu

RADA NADZORCZA

Podrubryka 1
Dane osob wchodzacych w skiad organu

1 1.Nazwisko PRONCZUK
2.Imiona DARIUSZ
3.Numer PESEL lub data urodzenia |61101402294, ---—--
2 1.Nazwisko SCHABOWSKI
2.Imiona KRZYSZTOF
3.Numer PESEL lub data urodzenia |82021808094, -
3 1.Nazwisko OSIEJUK
2.Imiona PIOTR
3.Numer PESEL lub data urodzenia |95051803474, -

Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpisow

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

64, 91, Z, LEASING FINANSOWY

I NIEMIESZKALNYCH

47,91, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA PROWADZONA PRZEZ DOMY SPRZEDAZY WYSYLKOWE]
LUB INTERMET

64, 20, Z, DZIALALNOSC HOLDINGOW FINANSOWYCH

64, 92, Z, POZOSTALE FORMY UDZIELANIA KREDYTOW

68,10, Z, KUPNO I SPRZEDAZ NIERUCHOMOSCT NA WEASNY RACHUNEK

68, 20, Z, WYNAJEM I ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAMI WEASNYMI LUB
DZIERZAWIONYMI

68, 32, Z, ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAMI WYKONYWANE NA ZLECENIE

70,10, Z, DZIALALNOSC FIRM CENTRALNYCH (HEAD OFFICES) I HOLDINGOW, Z
WYLACZENIEM HOLDINGOW FINANSOWYCH

1.Przedmiot przewazajacej dziatalnodc |1

przedsiebiorcy

2.Przedmiot pozostatej dziatalnosci 1

przedsiebiorcy
2
3
4
5
6
7
g8
9

45, 19, Z, SPRZEDAZ HURTOWA I DETALICZNA POZOSTALYCH POJAZDOW
SAMOCHODOWYCH, Z WYLACZENIEM MOTOCYKLI
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Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w  [Data zlozenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o Ziazeniu ] 07.10.2020 0D 21.05.2019 DO 31.12.2019
rocznego sprawozdania
gosp : 2 01.10.2021 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
finansowego
3 23.09.2022 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
4 15.07.2023 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
5 28.06.2024 0D 01.01.2023 DO 31.12.2023
2Wzmianka o ziozeniu opinii |1 hnn 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
FpnEe 2 e 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
sprawozdania z badania
rocznego sprawozdania 3 hnn 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
Rl 4 e 0D 01.01.2023 DO 31.12.2023
3Wzmianka o ziozeniu ] hnn 0D 21.05.2019 DO 31.12.2019
R e e 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
zatwierdzeniu rocznego
sprawozdania finansowego |3 hnn 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
4 e 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
5 hnn 0D 01.01.2023 DO 31.12.2023
4Wzmianka o Ztozeniu 1 e 0D 21.05.2019 DO 31.12.2019
I T T— OD 01.01.2020 DO 31.12.2020
podmictu
3 e 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
4 e 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
5 e 0D 01.01.2023 DO 31.12.2023

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej

Brak wpisow

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o dniu koriczagcym rok obrotowy

1.Dzien koriczacy pierwszy rok obrotowy, [31.12.2019
za ktéry nalezy ztozy¢ sprawozdanie
finansowe

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow
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Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003
r. Prawo upadtosciowe albo o zabezpieczeniu majatku dtuznika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia
upadtosci albo w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania
restrukturyzacyjnego

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska
sie sumy wyzszej od kosztow egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu spotki

Brak wpisow

Rubryka 3 - Nie dotyczy

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o potaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych, o postepowaniu naprawczym lub o przymusowej
restrukturyzacji

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisow
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Rubryka 9 - Informacje o przyjeciu do akt rejestrowych dokumentdw dotyczacych przeksztatcenia, potgczenia lub
podziatu transgranicznego

Brak wpisow

data sporzgdzenia wydruku 22.04.2025

adres strony internetowej, na ktérej sg dostepne informacje z rejestru: prs.ms.gov.pl
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Wydruk informacji pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym,
posiada moc dokumentu wydawanego przez Centralng Informacje, nie wymaga podpisu i pieczeci.

CENTRALNA INFORMACJA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 22.04.2025 godz. 09:44:05
Numer KRS: 0000778463

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sadowym |27.03.2019
Ostatni wpis | Numer wpisu 3% Data dokonania wpisu 01.04.2025
Sygnatura akt KA.VIII NS-RE).KRS/B029/25/836/ADE
Oznaczenie sqdu SYSTEM
Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA,
2.Mumer REGON/NIP REGOMN: 382931136, NIP: 1132995753
3.Firma, pod ktérg spotka dziala VEHIS SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

4.Dane o wczesniejsze] rejestracji —

5.Czy przedsigbiorca prowadzi NIE
dziatalnos¢ gospodarczg z innymi
podmiotami na podstawie umaowy spotk
cywilnej?

6.Czy podmiot posiada status organizacji |MIE
pozytku publicznego?

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.5iedziba kraj POLSKA, waoj. SLASKIE, powiat KATOWICE, gmina KATOWICE, miejsc. KATOWICE

2.Adres ul. MURCKOWSKA, nr 14C, lok. -, miejsc. KATOWICE, kod 40-265, poczta KATOWICE, kraj POLSKA

3.adres poczty elektroniczne; —

4 Adres strony internetowej —

5. Adres do doreczen elektronicznych AE:PL-26050-82792-R|IUR-23
wpisany do Bazy Adresidw
Elektronicznych

Rubryka 3 - Oddzialy

1 1.Firma oddziatu VEHIS SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAE W ZIELONE] GORZE
2.Siedziba kraj POLSKA, woj. LUBUSKIE, powiat ZIELONA GORA, gmina ZIELONA GORA, miejsc. ZIELONA
GORA
3.Adres ul. ALFREDA NOBLA, nr 11, lok. —, migjsc. ZIELONA GORA, kod 65-012, poczta ZIELONA GORA,
kraj POLSKA
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2 1.Firma oddziatu VEHIS SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAL W TORUNIU
2.5iedziba kraj POLSKA, woj. KUJAWSKO-POMORSKIE, powiat TORUM, gmina TORUN, miejsc. TORUN
3.Adres ul. LUBICKA, nr 33, lok. —, miejsc. TORUN, kod 87-100, poczta TORUN, kraj POLSKA
3 1.Firma oddziatu VEHIS SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAL W SZCZECINIE
2.5iedziba kraj POLSKA, woj. ZACHODNIOPOMORSKIE, powiat SZCZECIN, gmina SZCZECIN, migjsc.
SZCZECIN
3.Adres ul. ZIELONOGORSKA, nr 36, lok. ---, miejsc. SZCZECIN, kod 71-084, poczta SZCZECIN, kraj
POLSKA
4 1.Firma oddziatu VEHIS SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAEL W WARSZAWIE
2 Siedziba kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat WARSZAWA, gmina WARSZAWA, miejsc. WARSZAWA
3.Adres ul. WOLSKA, nr 88, lok. -, miejsc. WARSZAWA, kod 01-141, poczta WARSZAWA, kraj POLSKA
5 1.Firma oddziatu VEHIS SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAL W RZESZOWIE
2.Siedziba kraj POLSKA, woj. PODKARPACKIE, powiat RZESZOW, gmina RZESZOW, miejsc. RZESZOW
3.Adres ul. JANA MATEJKI, nr 6, lok. 2, miejsc. RZESZOW, kod 35-064, poczta RZESZOW, kraj POLSKA
6 1.Firma oddziatu VEHIS SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAL W KIELCACH
2.5iedziba kraj POLSKA, woj. SWIETOKRZYSKIE, powiat KIELCE, gmina KIELCE, miejsc. KIELCE
3.Adres ul. ZAGORSKA, nr 10, lok. —, miejsc. KIELCE, kod 25-355, poczta KIELCE, kraj POLSKA
7 1.Firma oddzialu VEHIS SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAL W POZNANIU
2.5iedziba kraj POLSKA, woj. WIELKOPOLSKIE, powiat POZNAN, gmina POZNAN, miejsc. POZNAN
3.Adres ul. WAGROWSKA, nr 6, lok. -—, miejsc. POZNAN, kod 61-369, poczta POZNAN, kraj POLSKA
2] 1.Firma oddziatu VEHIS SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAL W GLIWICACH
2.Siedziba kraj POLSKA, woj. SLASKIE, powiat GLIWICE, gmina GLIWICE, miejsc. GLIWICE
3.Adres ul. PIONIEROW, nr 8, lok. -—, miejsc. GLIWICE, kod 44-117, poczta GLIWICE, kraj POLSKA
s 1.Firma oddziatu VEHIS SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAL W OPOLU
2.Siedziba kraj POLSKA, woj. OPOLSKIE, powiat OPOLE, gmina OPOLE, miejsc. OPOLE
3.Adres ul. WEADYSEAWA REYMONTA, nr 16, lok. —-, miejsc. OPOLE, kod 45-065, poczta OPOLE, kraj
POLSKA
10 |1.Firma oddzialu VEHIS SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAL W SWIDNICY
2.5iedziba kraj POLSKA, woj. DOLNOSLASKIE, powiat SWIDNICKI, gmina SWIDNICA, miejsc. SWIDNICA
3.Adres ul. GDYNSKA, nr 25, lok. 54, miejsc. SWIDNICA, kod 58-100, poczta SWIDNICA, kraj POLSKA
11 1.Firma oddzialu VEHIS SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAL W OLSZTYNIE
2.5iedziba kraj POLSKA, woj. WARMINSKO-MAZURSKIE, powiat OLSZTYN, gmina OLSZTYN, migjsc.
OLSZTYN
3.Adres ul. TOWAROWA, nr 9 F, lok. 49, miejsc. OLSZTYN, kod 10-416, poczta OLSZTYN, kraj POLSKA
12 | 1.Firma oddzialu VEHIS SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAL W SUWALKACH
2 Siedziba kraj POLSKA, woj. PODLASKIE, powiat SUWALKI, gmina SUWALKI, miejsc. SUWAEKI
3.Adres ul. UTRATA, nr 1 B, lok. —, miejsc. SUWALKI, kod 16-400, poczta SUWALKI, kraj POLSKA
13 |1.Firma oddziatu VEHIS SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAL W KRAKOWIE
2.5iedziba kraj POLSKA, woj. MALOPOLSKIE, powiat KRAKOW, gmina KRAKOW, miejsc. KRAKOW
3.Adres ul. STEFANA ROGOZINSKIEGO, nr 6, lok. U 12, miejsc. KRAKOW, kod 31-559, poczta KRAKOW,
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kraj POLSKA

14 1.Firma oddziatu

VEHIS SPOLKA 7 OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAL WE WROCLAWIU

2.Siedziba

kraj POLSKA, waj. DOLNOSLASKIE, powiat WROCEAW, gmina WROCEAW, miejsc. WROCEAW

3.Adres

ul. STANISEAWA LESZCZYNSKIEGO, nr 4, lok. 29, miejsc. WROCLAW, kod 50-078, poczta
WROCEAW, kraj POLSKA

15 1.Firma oddziatu

VEHIS SPOLKA 7 OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAE W KALISZU

2.Siedziba

kraj POLSKA, woj. WIELKOPOLSKIE, powiat KALISZ, gmina KALISZ, miejsc. KALISZ

3.Adres

ul. POLNA, nr 63, lok. ---, migjsc. KALISZ, kod 62-800, poczta KALISZ, kraj POLSKA

16 |1.Firma oddziatu

VEHIS SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCLA ODDZIAL W GNIEZNIE

2.5iedziba

kraj POLSKA, woj. WIELKOPOLSKIE, powiat GNIEZNIENSKI, grmina GNIEZNO, migjsc. GNIEZNO

3.Adres

ul. PALUCKA, nr 11, lok. -—, miejsc. GNIEZNO, kod 62-200, poczta GNIEZNO, kraj POLSKA

17 1.Firma oddziatu

VEHIS SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAL W BYDGOSZCZY

2 Siedziba kraj POLSKA, woj. KUJAWSKO-POMORSKIE, powiat BYDGOSZCZ, gmina BYDGOSZCZ, miejsc.
BYDGOSZCZ
3.Adres ul. KS. JOZEFA SCHULZA, nr 7, lok. -, migjsc. BYDGOSZCZ, kod 85-315, poczta BYDGOSZCZ, kraj

POLSKA

18 |1.Firma oddziatu

VEHIS SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAL W BIALYMSTOKU

2.5iedziba

kraj POLSKA, waj. PODLASKIE, powiat BIALYSTOK, gmina BIALYSTOK, miejsc. BIALYSTOK

3.Adres

ul. TOWAROWA, nr 28, lok. 137, miejsc. BIALYSTOK, kod 15-007, poczta BIALYSTOK, kraj
POLSKA

19 |1.Firma oddziatu

VEHIS SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAL W EODZI

2.5iedziba

kraj POLSKA, woj. EODZKIE, powiat EODZ, gmina LODZ, miejsc. LODZ

3.Adres

ul. LAKOWA, nr 7B, lok. —, miejsc. tODZ, kod 90-562, poczta £tODZ, kraj POLSKA

20 1.Firma oddzialu

VEHIS SPOLKA 7 OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAL W GDYNI

2.5iedziba

kraj POLSKA, woj. POMORSKIE, powiat GDYMIA, gmina GDYNIA, migjsc. GDYNIA

3.Adres

ul. BENISLAWSKIEGO, nr 8, lok. L2, miejsc. GDYNIA, kod 81-173, poczta GDYNIA, kraj POLSKA

Rubryka 4 - Informacje o umowie

1.Informacja o zawarciu lub zmianach
umaowy spotki

13.03.2019 R.

18.09.2019 R., REP. A NR 6541/2019, NOTARIUSZ HANNA WACHOWSKA - POPIELARCZYK,
KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIANA UMOWY SPOLKI POPRZEZ UCHYLENIE
DOTYCHCZASOWEGO TEKSTU UMOWY W CALOSCI I UCHWALENIE NOWEGO TEKSTU
UMOWY SPOLKI

20.11.2019 R, NOTARIUSZ SYLWIA RABINSKA, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE,
REP. A NR 2116/2009, ZMIANA § 2 UMOWY SPOLKI

20.03.2020R. REP.A NR 619/2020, NOTARIUSZ SYLWIA RABINSKA, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE PRZY UL. SOKOLOWSKIE| 9/U36; ZMIENIONO: 88 UMOWY
SPOLKT;

26.05.2020R. REP. A NR 1000/2020, NOTARIUSZ SYLWIA RABINSKA, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE PRZY ULICY SOKOLOWSKIE] 9 LOK.U36;
ZMIENIONO: 88 UMOWY;

05.01.2023R. REP A 12/2013, NOTARIUSZ SYLWIA RABINSKA, KANCELARIA NOTARIALNA W
WARSZAWIE
PRZY ULICY SKOKOROWSKIE] 9 LOK. U36, ZMIENIONO: 514 UST.1 UMOWY;
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7 24.03.2023 R. REP. A NR 39/2023, NOTARIUSZ SYLWLA RABINSKA, KANCELARIA
NOTARIALNA W MARKACH PRZY UL. LEOPOLDA LISA-KULI 5A LOK18; ZMIENIONO: 8 7 UST.

1 UMOWY

8 26.02.2025 R, REP. A NR 485/2025, NOTARIUSZ SYLWIA RABINSKA, KANCELARIA
NOTARIALNA W MARKACH, ZMIANA PAR. 8 UMOWY SPOLKL

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostata utworzona spétka

NIEQZMNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor
Sadowy | Gospodarczy, przeznaczonego
do ogloszen spotki

3.Wsp6lnik moze miec

WIEKSZA LICZBE UDZIALOW

4.Czy statut przyznaje uprawnienia
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub
tytuby uczestnictwa w dochodach lub
majatku spotki nie wynikajacych z akeji?

FRE ek

5.Czy obligatariusze majg prawo do
udziatu w zysku?

*kikk

Rubryka 6 - Spos6b powstania spotki

Brak wpisow

Rubryka 7 - Dane wspdlnikéw

1 1.Mazwisko / Nazwa lub firma

NUWO S.AR.L

2.Imiona

ek

3.Mumer PESEL/REGON lub data
urodzenia

4.Numer KRS

S5.Posiadane przez wspdinika udzialy

6.600 UDZIALOW O LACZNE] WARTOSCI 660.000,00 Zt

6.Czy wspdlnik posiada catosé NIE
udziatow spotki?

2 1.Nazwisko / Nazwa lub firma TRACZ
2.Imiona GRZEGORZ
3.Numer PESEL/REGON lub data 67050502678, -——
urodzenia
4.Mumer KRS ek

5.Posiadane przez wspéinika udziaty

146 UDZIALOW O EACZME| WARTOSCI 14.600,00 Z&

6.Czy wspdlnik posiada catosd NIE
udziatéw spotki?

3 1.Mazwisko / Nazwa lub firma MELLER
2.Imiona IRENEUSZ
3.Mumer PESEL/REGON lub data 71100905131, —
urodzenia
4.Mumer KRS ik

5.Posiadane przez wspoélnika udziaty

81 UDZIALOW O LACZNE| WARTOSCI 8.100,00 Z&

6.Czy wspolnik posiada catosé

MIE
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udziztow spotki?

4 1.Nazwiske / Mazwa lub firma BUJAK
2.Imiona JAN
3.Numer PESEL/REGON lub data 68050608173, ——
urodzenia
4.Numer KRS wkkak

5.Posiadane przez wspélnika udziaty

60 UDZIALOW O LACZNE| WARTOSCI 6.000,00 Zt

6.Czy wspdinik posiada catosé NIE
udziatéw spotki?

5 1.Nazwisko / Nazwa lub firma WYKRET
2.Imiona MARCIN MARIUSZ
3.Numer PESEL/REGON lub data 70092302157, —
urodzenia
4.Numer KRS Hiriek

5.Posiadane przez wspélnika udziaty

63 UDZIALY O LACZNE] WARTOSCI 6.300,00 Z&

6.Czy wspdlnik posiada catosc
udziatdw spotki?

NIE

Rubryka 8 - Kapitat spotki

1.Wysokosc kapitatu zaktadowego

695 000,00 Zt

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

1.0kreslenie wartosci udziatdw objetych |1

495 000,00 Z

za aport

35 000,00 Zt

Rubryka 9 - Nie dotyczy

Brak wpisow

Rubryka 10 - Nie dotyczy

Brak wpisow

Rubryka 11 - Nie dotyczy

Brak wpisow

Rubryka 12 - Wzmianka o uczestnictwie w grupie spotek

Brak wpisow

Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Mazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD
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2.Spos6b reprezentacji podmiotu

W PRZYPADKU ZARZADU |JEDNOOSOBOWEGO OSWIADCZEMIA W IMIENIU SPOEKI SKEADA
CZEONEK ZARZADU. W PRZYPADKU ZARZADU SKEADAJACEGO SIE Z DWOCH LUB WIEKSZE)
LICZBY OSOB DO SKEADANLA OSWIADCZEN W IMIENIU SPOLKI JEST WYMAGANE
WSPOLDZIALANIE DWOCH CZLONKOW ZARZADU ALBO JEDNEGO CZEONKA ZARZADU LACZNIE

Z PROKURENTEM.

Podrubryka 1
Dane os6b wchodzgcych w sktad organu

1 1.Mazwisko / Nazwa lub Firma TRACZ
2.Imiona GRZEGORZ
3.Numer PESEL/REGON lub data 67050502678, —
urodzenia
4.Mumer KRS el

5.Funkeja w organie

PREZES ZARZADU

2arzadu zostata zawieszona w

reprezentujgcym
6.Czy osoba wchodzaca w sklad NIE
zarzgdu zostala zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostala zawieszona |-—
2 1.Mazwisko / Nazwa lub Firma MELLER
2Imiona IRENEUSZ
3.Numer PESEL/REGON lub data 71100905131, -
urodzenia
4.Mumer KRS REERS
5.Funkcja w organie CZEONEK ZARZADU
reprezentujgcym
6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona |-
3 1.Mazwisko / Nazwa lub Firma BUJAK
2 Imiona AN
3.Numer PESEL/REGON lub data 68050608173, -
urodzenia
4.Numer KRS bl
5.Funkcja w organie CZLONEK ZARZADU
reprezentujacym
6.Czy osoba wchodzgca w sklad NIE
zarzgdu zostala zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostala zawieszona |-—
4 1.Nazwisko / Nazwa lub Firma WYKRET
2Imiona MARCIN MARIUSZ
3.Numer PESEL/REGON lub data 70092302157, ——
urodzenia
4.Numer KRS ol
5.Funkcja w organie CZLONEK ZARZADU
reprezentujgcym
6.Czy osoba wchodzgca w skiad NIE
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czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona  |----—

zarzadu zostala zawieszona w
czynnosciach?

5 1.Nazwisko / Nazwa lub Firma PASEAWSKI
2.Imiona JACEK
3.Numer PESEL/REGON lub data 74030206479, —
urodzenia
4.Numer KRS R
5.Funkcja w organie CZLONEK ZARZADU
reprezentujgcym
6.Czy osoba wchodzgca w skiad NIE

7.Data do jakiej zostala zawieszona |-

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1l 1.Mazwa organu RADA NADZORCZA
Podrubryka 1
Dane osob wchodzgcych w sktad organu
1 1.Nazwisko PRONCZUK
2.Imiona DARIUSZ ROMUALD
3.Mumer PESEL lub data urodzenia (61101402294, ------
2 1.Nazwisko SCHABOWSKI
2.Imiona KRZYSZITOF
3.Mumer PESEL lub data urodzenia |82021808094, —-
3 1.Mazwisko QSIEJUK
2.Imiona PIOTR
3.Mumer PESEL lub data urodzenia |95051803474, —-

Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpisow

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

64, 91, Z, LEASING FINANSOWY

64, 92, Z, POZOSTALE FORMY UDZIELANIA KREDYTOW

77,1, , WYNAJEM I DZIERZAWA POJAZDOW SAMOCHODOWYCH, Z WYLACZENIEM

MOTOCYKLI

77,3, , WYNAJEM I DZIERZAWA POZOSTALYCH MASZYN, URZADZEN ORAZ DOBR

MATERIALNYCH

64, 19, Z, POZOSTALE POSREDNICTWO PIENIEZNE

64,99, Z, POZOSTALA FINANSOWA DZIALALNOSC USEUGOWA, GDZIE INDZIE
NIESKLASYFIKOWANA, Z WYEACZENIEM UBEZPIECZEN I FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

1.Przedmiot przewaiajacej dziatalnodcl |1

przedsiebiorcy

2.Przedmiot pozostate] dziatalnosci 1

przedsiebiorcy 2
3
4
5
6

66, 22, Z, DZIALALNOSC AGENTOW I BROKEROW UBEZPIECZENIOWYCH
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7 68, 20, Z, WYNAJEM I ZARZADZAMIE NIERUCHOMOSCIAMI WEASNYMI LUB
DZIERZAWIONYMI

8 82, 20, Z, DZIALALNOSC CENTROW TELEFONICZNYCH (CALL CENTER)

9 82,99, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC WSPOMAGAJACA PROWADZENIE DZIALALNOSCI
GOSPODARCZE], GDZIE INDZIE) NIESKLASYFIKOWAMA

Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w  [Data zlozenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o ztoZeniu 1 07.10.2020 0D 13.03.2019 DO 31.12.20158
rocznego sprawozdania
2 30.09.2021 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
finansowego
3 23.09.2022 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
4 14.07.2023 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
5 28.06.2024 0D 01.01.2023 DO 31.12.2023
2Wzmianka o zhoZzeniu opinii |1 Frickick 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
bieglego rewidenta /
e ) . 2 ik 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
sprawozdania z badania
rocznego sprawozdania 3 EhAAE 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
fi
R 4 Hknk OD 01.01.2023 DO 31.12.2023
3.Wzmianka o 2lozeniu 1 e 0D 13.03.2019 DO 31.12.2019
uchwaly lub postanowieniao |, Erkkk 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
zatwierdzeniu rocznego
sprawozdania finansowego 3 e 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
4 e 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
5 Rk 0D 01.01.2023 DO 31.12.2023
4. Wzmianka o Zlozeniu 1 Rk 0D 13.03.2019 DO 31.12.20158
sprawozdania z dziatalnosci
. 2 Firkht 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
podmiotu
3 Rk 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
4 Firkht 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
5 Firkht 0D 01.01.2023 DO 31.12.2023

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej

Brak wpisow

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o dniu koriczacym rok obrotowy

1.Dziefi koriczacy pierwszy rok obrotowy, |31.12.2019
za ktdry nalezy zlozy¢ sprawozdanie
finansowe

Dziat4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpisow
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Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003
r. Prawo upadtosciowe albo o zabezpieczeniu majatku diuznika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia
upadtosci albo w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania

restrukturyzacyjnego

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska
sie sumy wyzszej od kosztow egzekucyjnych

Brak wpiséw

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpiséw

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu spotki

Brak wpisow

Rubryka 3 - Nie dotyczy

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o potaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

1 1.0kreslenie okolicznosci

PRZE|ECIE INME] SPOEKI

2.0pis sposobu potgczenia, podziatu lub
przeksztatcenia

POLACZENIE SPOLEK W DRODZE PRZEJECIA PRZEZ SPOLKE PRZEJMUJACA VEHIS SPOEKA
Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA SPOLKI PRZEJMOWAME] VEHIS
UBEZPIECZENIA SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA, W TRYBIE
OKRESLOMYM W ART. 492 § 1 PKT 1 KSH, T). PRZEZ PRZENIESIENIE CALEGO MAJATKU
SPOLKI PRZEJMOWANE] NA SPOLKE PRZEJMUJACA, NA PODSTAWIE UCHWAL
NADZWYCZAJNEGO ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW EACZACYCH SIE SPOLEK Z DNIA
24.03.2023R. REP. A NR 39/2023, REP. A NR 44/2023 NOATRIUSZ SYLWIA RABINSKA
KANCELARIA NOTARIALNA W MARKACH.

Dane podmiotéw powstatych w wyniku peotgczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotow
przejmujgcych catosc lub czesc majatku spotki

Podrubryka 1

Brak wpisow

Podrubryka 2
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Dane podmiotéw, ktérych majatek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku potaczenia lub podziatu

1 1.Mazwa lub firma VEHIS UBEZPIECZENIA SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA, SPOLKA Z
OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCLA

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji, |POLSKA, KRAJOWY REJESTR SADOWY
w ktdrym podmiot byt
zarejestrowany

3.Numer w rejestrze 0000778256

4.Mazwa sadu prowadzaceqo rejestr |*rxwkks

S.Mumer REGON

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych, o postepowaniu naprawczym lub o przymusowej
restrukturyzacji

Brak wpiséw

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisow

Rubryka 9 - Informacje o przyjeciu do akt rejestrowych dokumentéw dotyczacych przeksztatcenia, potaczenia lub
podziatu transgranicznego

Brak wpisow

data sporzgdzenia wydruku 22.04.2025

adres strony internetowej, na ktérej s dostepne informacje z rejestru: prs.ms.gov.pl
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5.2.

1.

Ujednolicony aktualny tekst umowy spoétki Emitenta
UMOWA SPOtKI Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

§1

Definicje i interpretacja

Terminy pisane wielka literg i niezdefiniowane odmiennie w niniejszej Umowie Spotki majg znaczenie

nadane im ponizej:
Beneficjenci Programu
Mened:zerskiego

Dzien Roboczy

Grupa VEHIS

Inwestor

Kluczowi Pracownicy

Kodeks Spoétek Handlowych lub KSH

Kontrola

oznacza osoby objete programem menedzerskim
ustanowionym w Grupie VEHIS;

oznacza dzien tygodnia inny niz sobota, niedziela lub
dzien ustawowo wolny od pracy w rozumieniu
ustawy z dnia 18 stycznia 1951 r. o dniach wolnych
od pracy (Dz. U. z 2015 r., poz. 90, t.j.);

oznacza tacznie Spotke Holdingowa, Spétki VEHIS
oraz Spotki Zalezne;

oznacza Polish Enterprise Funds SCA z siedzibg w
Luksemburgu, adres: 15, Boulevard F.W. Raiffeisen,
L-2411 Luksemburg, zarejestrowang w
luksemburskim Rejestrze Handlu i Spodtek pod
numerem: B222119;

oznacza cztonkdéw Zarzadu i cztonkow zarzadu Spoétki
Zaleznej oraz Beneficjentow Programu
Menedzerskiego;

oznacza ustawe z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. — Kodeks
spotek handlowych (Dz. U. z 2019rr., poz. 505, t.j., ze
zm.);

oznacza: (i) dysponowanie bezposrednio Ilub
posrednio wiekszoscia gtosow na zgromadzeniu
wspolnikdw albo na walnym zgromadzeniu, takze
jako zastawnik albo uzytkownik lub na podstawie
porozumien z innymi osobami; (ii) uprawnienie do
powotywania lub odwotywania wiekszosci cztonkdw
zarzadu lub rady nadzorczej innej osoby, takze na
podstawie porozumien z innymi osobami; (iii)
zasiadanie przez cztonkéw zarzadu lub rady
nadzorczej danej osoby w liczbie stanowigcej wiecej
niz potowe cztonkdw zarzadu innej osoby; (iv)
wywieranie decydujgcego wptywu na dziatalnosé
innego podmiotu lub kierowanie innym podmiotem,
na podstawie umow o zarzadzanie lub innych uméw

lub porozumien; (v) dysponowanie wiekszoscig
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Podmiot Powiqzany

Rada Nadzorcza

Spotka

Spétka Holdingowa

Spotki VEHIS

Spotki Zalezne

gtosow w spoétce osobowej; termin , kontrolowac”
lub ,byé kontrolowanym” rozumiany bedzie
odpowiednio;

oznacza, w stosunku do jakiejkolwiek osoby, osobeg,
ktora: (i) bezposrednio lub posrednio, przez jednego
lub  kilku posrednikow, Kontroluje,  jest
Kontrolowana lub znajduje sie pod wspdlng Kontrolg
z taka osobag lub (ii) jest wstepnym, zstepnym,
matzonkiem lub partnerem prowadzacym wspdine
gospodarstwo, lub osobg powigzang przez adopcje,
kuratele lub opieke, lub nalezy do tego samego
gospodarstwa domowego z dang osobg;

oznacza rade nadzorczg Spétki;

oznacza spotke z ograniczong odpowiedzialnoscig
dziatajgcg na podstawie niniejszej Umowy Spotki;
oznacza spétke Nuwo S.ar.l. z siedzibg w
Luksemburgu, adres: 1 rue Jean Piret, L-2350
Luksemburg, zarejestrowang w luksemburskim
Rejestrze Handlu i Spétek po numerem: B237003;
oznacza tacznie:

a) Spotke;

b) spétke VEHIS Ubezpieczenia spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscig z siedziba
w Katowicach, al. Korfantego 141, 40-154
Katowice, wpisang do rejestru
przedsiebiorcow  Krajowego  Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000778256;
oraz

c) spotke VEHIS spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedziba w
Katowicach, al. Korfantego 141, 40-154
Katowice  przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego , pod numerem KRS
0000778463;

oznacza tacznie:

a) spotke z ograniczong odpowiedzialnoscig w
100% zalezng od jednej ze Spdtek VEHIS,
ktora bedzie prowadzi¢ dziatalno$¢ pod
firmg VEHIS Partner;

b) spodtke z ograniczong odpowiedzialnoscig w

100% zalezng od jednej ze Spotek VEHIS,
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ktora bedzie prowadzi¢ dziatalnos¢ pod
firma VEHIS Fin2;
c) jak roéwniez inne spoétki bezposrednio i
posrednio zalezne od Spdtek VEHIS;
Umowa Spotki oznacza niniejsza umowe spotki z ograniczong
odpowiedzialnoscig;
Umowa Wspdlnikow oznacza umowe wspolnikow Spétki Holdingowej z
dnia 6 wrzesnia 2019 r.;
Zatozyciele oznacza facznie: Pana Grzegorza Tracza, Pana
Ireneusza Mellera, Pana Marcina Wykreta oraz Pana
Jana Bujaka;
Zarzqd oznacza zarzad Spotki;
Zgromadzenie Wspdlnikow oznacza zgromadzenie wspdlnikéw Spatki.
Definicje w niniejszej Umowie Spotki nalezy interpretowac w taki sposdb, ze, jezeli odmienna interpretacja
nie wynika z kontekstu, zwroty odnoszace sie do liczby pojedynczej nalezy odnosi¢ réwniez do liczby
mnogiej i vice versa oraz odnoszace sie do jednego rodzaju nalezy odnosi¢ réwniez do pozostatych
rodzajow.
Podane w niniejszej Umowie Spodtki kwoty wyrazone w danej walucie nalezy poczytywac za dotyczace
rowniez jej ekwiwalentu w innych walutach, przeliczonych zgodnie z kursem opublikowanym przez
Narodowy Bank Polski obowigzujgcym w dacie stosowania danego postanowienia Umowy Spotki.
Nagtéwki paragraféw zostaty zamieszczone w niniejszej Umowie Spétki jedynie dla utatwienia korzystania

z tekstu Umowy Spdétki i nie powinny wptywac na interpretacje jej postanowien.

§2
Firma Spotki
Spétka bedzie prowadzona pod firma: VEHIS FINANSE spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia.
Spétka moze uzywac skrétu firmy: VEHIS FINANSE spétka z 0.0. lub VEHIS FINANSE sp. z o.0.
Spétka moze uzywac dla oznaczenia firmy wyrdzniajgcego jg znaku stownego lub graficznego. Ponadto,
Spdétka moze dla oznaczenia swoich towardw i ustug postugiwac sie wyrdzniajgcym je znakiem stownym

lub graficznym, odrebnym dla znaku stownego lub graficznego wyrdzniajgcego jej firme.

§3
Siedziba Spotki

Siedzibg Spotki sg Katowice.

§4

Czas trwania Spotki

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

§5

Miejsce prowadzenia dziatalnosci Spétki
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Spétka dziata na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz moze dziata¢ poza jej granicami.

§6

Struktura organizacyjna Spotki

Spétka moze tworzy¢ oddziaty, przedstawicielstwa, filie i inne placéwki, a takze tworzy¢ i prowadzi¢ wiasne

przedsiebiorstwa oraz uczestniczy¢ w innych organizacjach gospodarczych, tak w kraju, jak i za granica.

§7
Przedmiot dziatalnosci Spotki
1. Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:
1.1. (PKD 45.19.Z) — Sprzedaz hurtowa i detaliczna pozostatych pojazdéw samochodowych, z

1.2.
1.3.

1.4.

1.5.

1.6.

1.7.

1.8.
1.9.

1.10.
1.11.
1.12.

1.13.
1.14.
1.15.
1.16.
1.17.
1.18.

1.19.

1.20.

1.21.
1.22.

wytaczeniem motocykli;

(PKD 45.20.Z) — Konserwacja i naprawa pojazdéw samochodowych, z wytgczeniem motocykli;
(PKD 45.31.Z) — Sprzedaz hurtowa czeSci i akcesoridw do pojazdow samochodowych, z
wytaczeniem motocykli;

(PKD 45.32.Z) — Sprzedaz detaliczna czesci i akcesoriow do pojazdéw samochodowych, z
wytgczeniem motocykli;

(PKD 45.40.Z) — Sprzedaz hurtowa i detaliczna motocykli, ich naprawa i konserwacja oraz sprzedaz
hurtowa i detaliczna czesci i akcesoriéw do nich;

(PKD 46.12.Z) — Dziatalnos¢ agentdw zajmujgcych sie sprzedazg paliw, rud, metali i chemikaliéw
przemystowych;

(PKD 46.14.Z) — Dziatalno$¢ agentdw zajmujacych sie sprzedaza maszyn, urzadzen przemystowych,
statkdw i samolotow;

(PKD 46.90.Z) — Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana;

(PKD 47.19.Z) - Pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych sklepach;
(PKD 47.30.Z) — Sprzedaz detaliczna paliw do pojazddw silnikowych na stacjach paliw;

(PKD 62.03.Z) — Dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem urzadzeniami informatycznymi;

(PKD 63.99.Z) — Pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej
niesklasyfikowana;

(PKD 64.19.Z) — Pozostate posrednictwo pieniezne;

(PKD 64.20.Z) — Dziatalnos¢ holdingéw finansowych;

(PKD 64.30.Z) — Dziatalnos¢ trustow, funduszéw i podobnych instytucji finansowych;

(PKD 64.91.Z) — Leasing finansowy;

(PKD 64.92.Z) — Pozostate formy udzielania kredytow;

(PKD 64.99.Z) — Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z
wytgczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych;

(PKD 66.19.Z) — Pozostata dziatalnos¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wytgczeniem ubezpieczen
i funduszéw emerytalnych;

(PKD 66.21.Z) — Dziatalnos$¢ zwigzana z oceng ryzyka i szacowaniem poniesionych strat;

(PKD 66.22.Z) — Dziatalnos¢ agentéw i brokerow ubezpieczeniowych;

(PKD 66.29.Z) — Pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca ubezpieczenia i fundusze emerytalne;
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1.23. (PKD 68.20.Z) — Wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi;

1.24. (PKD 69.20.Z) — Dziatalnos$¢ rachunkowo-ksiegowa; doradztwo podatkowe;

1.25. (PKD 70.1 0.Z) — Dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingdw, z wytaczeniem holdingéw
finansowych;

1.26. (PKD 70.2) — Doradztwo zwigzane z zarzgdzaniem;

1.27. (PKD 73.11.Z) — Dziatalnos¢ agencji reklamowych;
1.28. (PKD 73.20.Z) — Badanie rynku i opinii publicznej;
1.29. (PKD 74.90.Z) — Pozostata dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej

niesklasyfikowana;
1.30. (PKD 77.1) — Wynajem i dzierzawa pojazdéw samochodowych, z wytgczeniem motocykli;
1.31. (PKD 77.29.Z) — Wypozyczanie i dzierzawa pozostatych artykutow uzytku osobistego i domowego;
1.32. (PKD 77.3) — Wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz débr materialnych;
1.33. (PKD 77.40.Z) — Dzierzawa wtasnosci intelektualnej i podobnych produktéw, z wytgczeniem prac
chronionych prawem autorskim;
1.34. (PKD 82.1) — Dziatalno$¢ zwigzana z administracyjng obstugg biura, wtgczajagc dziatalnosé¢

wspomagajaca;
1.35. (PKD 82.20.Z) — Dziatalno$¢ centréw telefonicznych (call center);
1.36. (PKD 82.91.Z) — Dziatalno$¢ $wiadczona przez agencje inkasa i biura kredytowe;
1.37. (PKD 82.99.Z) — Pozostata dziatalnos¢ wspomagajgca prowadzenie dziatalnosci gospodarczej, gdzie

indziej niesklasyfikowana.
Jezeli podjecie dziatalnosci gospodarczej z mocy obowigzujgcych przepiséw prawa wymaga uzyskania
zezwolenia lub koncesji, Spétka ma prawo podjaé taka dziatalnos¢ po uzyskaniu stosownego zezwolenia
lub konces;ji.

§8
Kapitat zaktadowy Spotki

1. Kapitat zaktadowy Spoétki wynosi 385 000 zt (trzysta osiemdziesigt piec tysiecy ztotych) i dzieli sie na 7 700

(siedem tysiecy siedemset) réwnych i niepodzielnych udziatéw o wartosci nominalnej 50 zt (pieédziesiat

ztotych) kazdy.

2. Kapitat zaktadowy zostat pokryty w nastepujgcy sposdb:

a)-- w odniesieniu do 100 (stu) udziatdéw o facznej wartosci nominalnej 5.000 zt (piec tysiecy ztotych)

objetych przy zawigzywaniu Spoétki — wktadem pienieznym w wysokosci 5.000 zt (piec tysiecy ztotych)
wniesionym przez Vistra Shelf Companies Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig;

w odniesieniu do 1 900 (tysigc dziewiecset) udziatéw o tacznej wartosci nominalnej 95 000 zt
(dziewiecdziesigt pie¢ tysiecy ztotych) objetych na podstawie uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspdlnikdw z dnia 18 wrzesnia 2019 dotyczacej podwyzszenia kapitatu zaktadowego i
zmiany umowy Spotki poprzez uchylenie dotychczasowego brzmienia umowy Spotki w catosci i przyjecia
nowego brzmienia umowy — wktadem pienieznym wniesionym przez Spotke Holdingowa w kwocie
2 500 000 EUR (stownie: dwa miliony piecset tysiecy euro) przy czym nadwyzka wktadéw ponad tgczng
wartos¢ nominalng 1 900 (tysigc dziewieéset) nowych udziatéw zostata przelana do kapitatu zapasowego

Spoiki (agio).
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w odniesieniu do 760 (siedemset szes¢dziesigt) udziatéw o facznej wartosci nominalnej 38 000 zt
(trzydziesci osiem tysiecy ztotych) objetych na podstawie uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Wspdlnikédw z dnia 20 marca 2020 roku dotyczacej podwyzszenia kapitatu zaktadowego i zmiany umowy
Spotki oraz przyjecia tekstu jednolitego umowy spétki — wktadem pienieznym wniesionym przez Spoétke
Holdingowag w kwocie 1 000 000 EUR (stownie: jeden milion euro) przy czym nadwyzka wktadéw ponad
taczng wartos¢ nominalng 760 (siedemset szesédziesigt) nowych udziatéw zostata przelana do kapitatu
zapasowego Spotki (agio).

w odniesieniu do 1140 (tysigc sto czterdziesci) udziatéw o tacznej wartosci nominalnej 57 000 zt
(piecdziesigt siedem tysiecy ztotych) objetych na podstawie uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspdlnikéw z dnia 26 maja 2020 r. dotyczacej podwyzszenia kapitatu zaktadowego i
zmiany umowy Spotki oraz przyjecia tekstu jednolitego umowy spétki — wktadem pienieznym
whniesionym przez Spétke Holdingowa w kwocie 1 500 000 EUR (stownie: jeden milion piecset tysiecy
euro) przy czym nadwyzka wktadéw ponad tgczng wartos¢ nominalng 1140 (tysigc sto czterdziesci)
nowych udziatéw zostata przelana do kapitatu zapasowego Spotki (agio).

w odniesieniu do 3800 (trzy tysigce osiemset) udziatdéw o tgcznej wartosci nominalnej 190 000 zt (sto
dziewiecdziesiat tysiecy ztotych) objetych na podstawie uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Wspdlnikédw z dnia 28 lipca 2020 r. dotyczacej podwyzszenia kapitatu zaktadowego i zmiany umowy
Spotki oraz przyjecia tekstu jednolitego umowy spétki — wktadem pienieznym wniesionym przez Spétke
Holdingowa w kwocie 5 000 000 EUR (stownie: pie¢ miliondw euro) przy czym nadwyzka wktadéw ponad
taczng wartos¢ nominalng 3800 (trzy tysigce oSmiuset) nowych udziatéw zostata przelana do kapitatu

zapasowego Spotki (agio).

Kazdy wspdlnik moze posiadac wiecej niz 1 (jeden) udziat.

Na kazdy udziat przypada 1 (jeden) gtos.

Udziat moze by¢ umorzony za zgodg wspdlnika w drodze nabycia udziatu przez Spoétke.

§9
Podwyiszenie kapitatu zaktadowego Spotki
Podwyizszenie kapitatu zaktadowego Spétki nastepuje w drodze utworzenia nowych udziatéw lub tez
poprzez podwyzszenie wartosci nominalnej istniejgcych udziatow.
Wktady na pokrycie nowo utworzonych udziatéw lub podwyzszonej wartosci nominalnej udziatéw moga

by¢ wnoszone w formie pienieznej lub niepieniezne;j.

§10
Pozostate kapitaty wtasne

W Spétce tworzony jest kapitat zapasowy. Na kapitat zapasowy przelewa sie warto$¢ wktadow
przekraczajgcg wartos¢ nominalng obejmowanych udziatdéw oraz odpisy z zysku Spétki przewidziane
uchwatami Zgromadzenia Wspdlnikow.
W Spdtce mogg by¢ tworzone kapitaty rezerwowe, o ktérych utworzeniu, przeznaczeniu i znoszeniu
decyduje Zgromadzenie Wspdlnikdw.

§11

Dywidenda
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Wspdlnicy majg prawo do udziatu w czystym zysku, przeznaczonym do podziatu przez Zgromadzenie
Wspdlnikdw, proporcjonalnie do liczby posiadanych udziatow.
Zarzad moze wypfaci¢ zaliczke na poczet przewidywanej dywidendy za rok obrotowy, jezeli zaistnieja
warunki wymagane przepisami prawa, a w szczegoélnosci jezeli Spotka posiada wystarczajgce srodki na
wypftate.
§12

Rozporzadzanie udziatami Spotki
Rozporzadzenie udziatami wspdlnikdw Spétki nie jest ograniczone.
Zastawnik i uzytkownik mogg wykonywaé prawo gtosu z udziatu, na ktérym ustanowiono zastaw lub
uzytkowanie, jezeli przewiduje to czynnos¢ prawna ustanawiajgca ograniczone prawo rzeczowe oraz gdy
w ksiedze udziatéw dokonano wzmianki o jego ustanowieniu i o upowaznieniu do wykonywania prawa

gtosu.

§13
Organy Spotki
Organami Spotki sa:
1) Zarzad;
2) Rada Nadzorcza;
3) Zgromadzenie Wspodlnikow.
8§14
Sktad Zarzadu

Zarzad liczy od 1 (jednej) do 4 (czterech) oséb powotanych i odwotanych uchwatg Rady Nadzorczej. Cztonek
Zarzadu moze by¢ zawieszony i przywrdcony w czynnosciach przez Rade Nadzorczg. Uchwata moze okreslaé
funkcje poszczegdlnych cztonkdw Zarzadu.

Kadencja cztonka Zarzadu wynosi 5 (piec) lat.

Cztonek Zarzagdu moze by¢ w kazdym czasie by¢ odwotany przez Rade Nadzorcza. -

Mandat cztonka Zarzadu wygasa z chwilg uptywu kadencji, odwotania ze sktadu Zarzadu, $mierci albo
ztozenia rezygnacji.

Wytacza sie zastosowanie art. 202 § 6 Kodeksu Spotek Handlowych.

Rada Nadzorcza moze wybraé prezesa Zarzadu oraz wiceprezesa Zarzadu sposrod cztonkdw Zarzadu, a takze

pozbawié tych funkcji cztonkdéw Zarzadu.

§15
Kompetencje Zarzadu
Zarzad prowadzi sprawy Spétki i reprezentuje jg na zewnatrz.
Do sktadania oswiadczern w imieniu Spétki uprawniony jest jedyny cztonek Zarzadu — w przypadku, w
ktorym Zarzad jest jednoosobowy. W przypadku Zarzagdu wieloosobowego do sktadania oswiadczen w
imieniu Spdétki uprawnionych jest dwdéch cztonkéw Zarzadu dziatajgcych tgcznie lub cztonek Zarzadu

dziatajacy tacznie z prokurentem.
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3. Do kompetencji Zarzadu nalezg wszystkie sprawy w zakresie biezgcego zarzgdzania Spodtka, z wyjgtkiem

spraw zastrzezonych do kompetencji Rady Nadzorczej.

§16
Funkcjonowanie Zarzadu
1. Uchwaty Zarzadu podejmowane sg bezwzgledng wiekszoscig gtosow. W przypadku, gdy liczba gtoséw
oddanych za przyjeciem okreslonej uchwaty jest rowna liczbie gtoséw oddanych przeciw i wstrzymujacych

sie, gtos prezesa Zarzadu jest rozstrzygajacy.

2. Do waznosci uchwat podejmowanych przez Zarzad konieczne jest powiadomienie wszystkich cztonkéw
Zarzadu.
3. Zarzad moze uchwali¢ regulamin Zarzadu, ktory podlega zatwierdzeniu przez Rade Nadzorcza.
§17

Wynagrodzenie cztonkéw Zarzadu
Cztonkowie Zarzadu wykonujg swoje obowigzki oraz otrzymujg odpowiednie wynagrodzenie na podstawie

kontraktow menadzerskich oraz z tytutu powotania do petnienia funkcji w Zarzadzie.

§18
Sktad Rady Nadzorczej

1. Rada Nadzorcza sktada sie z od 3 (trzech) do 5 (pieciu) cztonkdw powotywanych i odwotywanych przez
Spétke Holdingowa.

2. Kadencja Rady Nadzorczej trwa 5 (pied) lat.

3. Mandat cztonka Rady Nadzorczej wygasa z chwilg uptywu kadencji, odwotania ze sktadu Rady Nadzorczej,
$mierci albo ztozenia rezygnacji.

4. Zatozyciele posiadajg prawo do wskazania jednego kandydata na cztonka Rady Nadzorczej oraz
rekomendowania Spdétce Holdingowej powotania tego kandydata do petnienia funkcji cztonka Rady
Nadzorczej. Spétka Holdingowa nie jest zwigzana

5. Uprawnienie Zatozycieli do wskazania kandydata na cztonka Rady Nadzorczej, o ktérym mowa w ust. 4
powyzej, jest wykonywane przez doreczenie Spotce Holdingowej pisemnej rekomendacji, podpisanej
przez wszystkich Zatozycieli, dotyczacej wskazania kandydata na cztonka Rady Nadzorczej w terminie 10
(dziesieciu) dni roboczych od daty zaistnienia wakatu.

6. W przypadku, gdy kandydat na cztonka Rady Nadzorczej nie bedzie posiadat, w ocenie Spétki Holdingowej,
odpowiednich kwalifikacji lub kompetencji potrzebnych do zasiadania w Radzie Nadzorczej, Inwestor
moze wezwac Zatozycieli do wskazania innego kandydata na cztonka Rady Nadzorczej.

7. W przypadku niewskazania w terminie 10 (dziesieciu) dni roboczych od dnia otrzymania wezwania do
wskazania kandydata na cztonka Rady Nadzorczej, Spétka Holdingowa moze powotac innego wybranego
przez siebie kandydata na cztonka Rady Nadzorczej.

8. Uprawnienie osobiste Spoétki Holdingowej do powotywania cztonka Rady Nadzorczej bedzie wykonywanie
przez doreczenie Spotce pisemnego oswiadczenia o powotaniu cztonka Rady Nadzorcze;j.

9. Uprawnienie osobiste Spotki Holdingowej do odwotywania cztonka Rady Nadzorczej bedzie wykonywane

przez doreczenie odpowiedniej Spotce pisemnego oswiadczenia o odwotywaniu cztonka Rady Nadzorczej
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oraz bedzie skuteczne z chwilg takiego doreczenia. Oswiadczenie o odwotywaniu cztonka Rady Nadzorczej

zostanie rowniez przestane do wiadomosci (w celach informacyjnych) Zatozycielom.

§19

Kompetencje Rady Nadzorczej

1. Do kompetencji Rady Nadzorczej oprdcz spraw wskazanych w innych postanowieniach niniejszej Umowy

Spotki nalezy podejmowanie uchwat w sprawach odnoszacych sie w szczegdlnosci do:

1.1.

1.2.

1.3.

1.4.

1.5.
1.6.
1.7.

1.8.

1.9.

1.10.

1.11.

1.12.

1.13.

1.14.

zatwierdzania polityki rachunkowosci Spotki przygotowanej przez Zarzad lub zatwierdzania zmian
polityki rachunkowosci Spotki wnioskowanych przez Zarzad;

zatwierdzania polityki i procedur ryzyka Spotki przygotowanych przez Zarzad lub zatwierdzania
zmian polityki i procedur ryzyka Spotki wnioskowanych przez Zarzad;

zmiany celéw lub rodzaju dziatalnosci Spétki, w tym wejscia na nowe rynki geograficzne;

przyjecia lub zmiany polityki dywidendy Spoétki, przy czym przyjmowana i zmieniana polityka
dywidendy Spotki bedzie kazdorazowo odzwierciedlata polityke dywidendy przyjeta w Spodtce
Holdingowej zgodnie z postanowieniami Umowy Wspdlnikow;

powotywania, odwotywania, zawieszania i zmiany liczby cztonkéw Zarzadu;

reprezentowania Spotki w umowach i sporach z cztonkami Zarzadu;

oceny sprawozdan Zarzgdu z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdan finansowych, w zakresie ich
zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym oraz wnioskow Zarzadu
dotyczacych podziatu zyskéw albo pokrycia straty, a takze sktadania Zgromadzeniu Wspdlnikow
corocznego pisemnego sprawozdania z wynikdéw tej oceny;

zatwierdzania jednostkowych rocznych budzetéw lub biznesplanu oraz skonsolidowanego
rocznego budzetu lub biznesplanu Spoétki przygotowanych przez Zarzad i wnioskowanych przez
Zarzad lub zatwierdzania zmian jednostkowych rocznych budzetéw lub biznesplanu oraz
skonsolidowanego rocznego budzetu lub biznesplanu Spétki przygotowanych przez Zarzad i
whnioskowanych przez Zarzad;

wyboru biegtego rewidenta do zbadania sprawozdan finansowych Spétki oraz skonsolidowanych
sprawozdan finansowych Spétki oraz Spétek Zaleznych;

zawarcia, zmiany warunkdéw lub rozwigzania jakiejkolwiek umowy pomiedzy Spétkg a jednym z
Zatozycieli lub ich Podmiotem Powigzanym;

nabycia, zbycia lub obcigzenia przez Spdtke aktywdw trwatych lub portfela wierzytelnosci o
wartosci przekraczajgcej kwote 300.000 PLN (trzysta tysiecy ztotych);

nabycia, zbycia lub obcigzenia Spétki udziatow, akcji, lub innych tytutéw uczestnictwa w innych
spotkach lub przedsiewzieciach, zatozenia spétki lub przystgpienia do spotki, nabycia lub zbycia
przedsiebiorstwa lub zorganizowanej czesSci przedsiebiorstwa;

wyrazania zgody na poniesienie przez Spétke nieprzewidzianych w zatwierdzonym przez Rade
Nadzorczg budzecie rocznym Spotki kosztdw operacyjnych o wartosci przekraczajgcej kwote
250.000 zt (dwiescie piecdziesigt tysiecy ztotych) jednorazowo lub w ujeciu rocznym w serii
powigzanych transakcji;

zaciggniecia jakiegokolwiek zobowigzania przez Spétke w tym pozabilansowego, w tym z tytutu

wystawienia weksli, gwarancji, lub poreczen lub innych form zabezpieczenia na zabezpieczenie
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1.15.

1.16.

1.17.

1.18.
1.19.

1.20.

1.21.

1.22.

1.23.

1.24.

1.25.

1.26.

zobowigzania oséb trzecich, lub zaciggniecia zobowigzania do zwolnienia jakiejkolwiek osoby
trzeciej z obowigzku $wiadczenia (indemnity), w kazdym przypadku o wartosci przekraczajacej
300.000 zt (trzysta tysiecy ztotych) jednorazowo lub w ujeciu rocznym w serii powigzanych
transakcji;

zaciggania zadtuzenia finansowego przez Spétke (w tym z tytutu kredytu, pozyczki, emisji obligacji,
sekurytyzacji portfela) o wartosci przekraczajacej 250.000 zt (dwiescie piecdziesigt tysiecy ztotych)
jednorazowo lub w ujeciu rocznym w serii powigzanych transakcji;

wykonywania przez Spo6tke prawa gtosu z udziatéw, akcji, lub innych tytutéw uczestnictwa w innych
spotkach;

utworzenia z udziatem Spétki konsorcjum, joint venture lub jakiegokolwiek innego zrzeszenia z
udziatem ktdrejkolwiek ze spdtek z Grupy VEHIS;

wyrazanie zgody na dokonanie zmian w umowach Spétek Zaleznych;

wyrazania zgody na sposéb gtosowania przez Spétke na zgromadzeniach wspdlnikow Spoétek
Zaleznych;

zatwierdzania regulaminu Zarzadu przygotowanego przez Zarzad oraz zmian do regulaminu
Zarzadu wnioskowanych przez Zarzad oraz zatwierdzania regulaminu Rady Nadzorczej;
zawierania, rozwigzywania oraz dokonywania zmian w umowach o prace lub innych umowach
stanowigcych podstawe $wiadczenia pracy lub ustug Kluczowych Pracownikéw na rzecz Spétki, a
takze okreslania wysokosci oraz zasad wynagradzania Kluczowych Pracownikow, jak réwniez
wyrazanie zgody na nawigzania lub rozwigzania przez Spoétke stosunku pracy (lub zawarcia,
wypowiedzenia lub rozwigzania przez Spétke umowy cywilnoprawnej) z Kluczowym Pracownikiem,
w przypadku gdy wysokos¢ miesiecznego wynagrodzenia uzyskiwanego przez takg osobe w Spétce
przekracza tacznie 30.000 zt (trzydziesci tysiecy ztotych) z wytgczeniem premii i nagréd;

zawarcia ugody w imieniu Spotki w postepowaniach sgdowych lub arbitrazowych, w przypadku,
gdy faktyczna warto$¢ przedmiotu sporu przekracza 500.000 zt (piecset tysiecy ztotych);
przekazywania darowizn w imieniu Spétki o wartosci przekraczajacej 10.000 zt (dziesiec tysiecy
ztotych);

zatwierdzania polityki ustalania wartosci rezydualnej przygotowanej przez Zarzad lub
zatwierdzania zmian polityki ustalania wartosci rezydualnej wnioskowanych przez Zarzad;
udzielenia przez Spotke finansowania (w tym leasingu lub pozyczki), najmu lub dzierzawy aktywoéw
Spotki o wartosci przekraczajacej 4.000.000 zt (cztery miliony ztotych) do jednego podmiotu lub do
jednej grupy Podmiotéw Powigzanych, w jednej lub w serii powigzanych transakcji;

zobowigzanie sie do podjecia jakiejkolwiek czynnosci, o ktérej mowa w punktach 1.1 — 1.25

powyzej.

2. Uchwaty podejmowane w sprawach okreslonych w ust. 1 powyzej sg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw.

3. W sprawach okreslnych w ust. 1 powyzej Rada Nadzorcza bedzie zobowigzana wyrazi¢ zgode lub odmdwié

wyrazenia zgody w terminie 10 (dziesieciu) Dni Roboczych od dnia otrzymania wniosku Zarzadu.

Niepodjecie przez Rade Nadzorczg zadnej decyzji w ww. terminie oznacza, ze Rada Nadzorcza nie wyrazita

zgody na podjecie przez Spotke czynnosci we wnioskowanej sprawie.

§20

Funkcjonowanie Rady Nadzorczej
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10.

Rada Nadzorcza obraduje na posiedzeniach.

Posiedzenie Rady Nadzorczej zwotuje przewodniczacy Rady Nadzorczej.

Przewodniczacy Rady Nadzorczej zwotuje posiedzenie w terminie 5 (pieciu) dni od dnia otrzymania
whniosku i wyznacza jego date na dzien przypadajgcy nie pdzniej niz 20 (dwadziescia) dni od dnia
otrzymania wniosku. Przed zwotaniem posiedzenia przewodniczacy Rady Nadzorczej moze uzupetnié
proponowany porzadek obrad. Jezeli przewodniczacy Rady Nadzorczej nie zwota posiedzenia zgodnie ze
zdaniem poprzedzajgcym, wnioskodawca moze zwotaé je samodzielnie.

Zwotanie posiedzenia Rady Nadzorczej wymaga zaproszenia wszystkich cztonkdéw Rady Nadzorczej.
Zawiadomienia o zaproszeniu powinny by¢ przekazane cztonkom Rady Nadzorczej poczta elektroniczng,
a w szczegOlnie uzasadnionych przypadkach — w innej formie. Zawiadomienia o zaproszeniu powinny by¢
wystane nie pozniej niz w terminie 5 (pieciu) dni przed datg posiedzenia Rady Nadzorczej, a w szczegdlnie
uzasadnionych przypadkach — w terminie 4 (czterech) dni przed data posiedzenia Rady Nadzorczej.
Zawiadomienia mogg by¢ wystane w krétszym terminie, jezeli wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej
wyrazg na to zgode. W zawiadomieniach o zaproszeniu wskazuje sie nastepujgce informacje: (i) date i
godzine posiedzenia Rady Nadzorczej (ii) doktadne miejsce posiedzenia Rady Nadzorczej (iii)
proponowany porzadek obrad Rady Nadzorczej oraz (iv) inne informacje niezbedne dla rozpatrzenia
spraw objetych porzgdkiem obrad.

Przewodniczacy Rady Nadzorczej moze dokonac zmiany informacji, o ktérych mowa w ustepie 5 powyzej,
poprzez wystanie zawiadomienia o zmianie szczeg6tow posiedzenia, w trybie wtasciwym dla wysytania
zawiadomien o zaproszeniu na posiedzenie Rady Nadzorczej, najpdzniej na 4 (cztery) dni przed datg
posiedzenia Rady Nadzorczej, a jezeli zawiadomienia o zaproszeniu na posiedzenie Rady Nadzorczej
zostaty wystane w terminie 4 (czterech) dni przed datg posiedzenia Rady Nadzorczej — na 2 (dwa) dni przed
datg posiedzenia Rady Nadzorczej. W szczegdlnie uzasadnionych przypadkach lub gdy wszyscy cztonkowie
Rady Nadzorczej wyrazg na to zgode zawiadomienie o zmianie szczegdétéw posiedzenia moze zostaé
wystane niezwtocznie przed posiedzeniem Rady Nadzorcze;j.

Rada Nadzorcza moze odby¢ posiedzenie bez formalnego zwotania, jezeli wszyscy cztonkowie Rady
Nadzorczej sg obecni i nikt nie zgtosi sprzeciwu co do odbycia posiedzenia Rady Nadzorczej, ani co do
porzadku obrad.

W najszerszym zakresie dozwolonym prawem cztonkowie Rady Nadzorczej bedg mogli uczestniczy¢ w
posiedzeniach oraz podejmowac¢ uchwaly poza posiedzeniem przy wykorzystaniu S$rodkéw
bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢ oraz podejmowac uchwaty w trybie pisemnym
(obiegowo) lub za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. Uchwata podjeta w takim trybie jest
wazna, gdy wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej zostali powiadomieni o tresci proponowanej uchwaty. -
Posiedzenia Rady Nadzorczej bedg wazne pod warunkiem uprzedniego prawidtowego zawiadomienia o
terminie posiedzenia wszystkich cztonkéw Rady Nadzorczej oraz pod warunkiem udziatu w posiedzeniu
(kworum) wiecej niz potowy cztonkdw Rady Nadzorcze;j.

Kazdy z cztonkdw Rady Nadzorczej jest uprawniony do: (i) zgdania zwotania posiedzenia Rady Nadzorczej,
(ii) zwotania posiedzenia Rady Nadzorczej w przypadku gdy przewodniczagcy Rady Nadzorczej nie zwotat
go w terminie 10 (dziesieciu) Dni Roboczych od dnia otrzymania zgdania zwotania posiedzenia Rady
Nadzorczej, (iii) zaproponowania punktu do porzadku obrad posiedzenia Rady Nadzorczej, (iv)

przedstawienia przewodniczgcemu Rady Nadzorczej projekt uchwaty w sprawie objetej porzadkiem obrad
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11.
12.
13.

14.

posiedzenia Rady Nadzorczej oraz (v) przedstawienia przewodniczagcemu Rady Nadzorczej projektu
uchwaty Rady Nadzorczej z wnioskiem o gtosowanie nad dang uchwata w trybie gtosowania na pismie.
Posiedzenie Rady Nadzorczej odbywa sie co najmniej 4 (cztery) razy w roku obrotowym.

Kazdemu cztonkowi Rady Nadzorczej przystuguje 1 (jeden) gtos.

Uchwaty Rady Nadzorczej s3 podejmowane bezwzgledng wiekszoscig gtosow oddanych. W przypadku,
gdy liczba gtoséw oddanych za przyjeciem okreslonej uchwaty jest rowna liczbie gtoséw oddanych przeciw
i wstrzymujacych sig, przewodniczgcemu Rady Nadzorczej przystuguje gtos rozstrzygajacy.

Zgromadzenie Wspdlnikdéw upowazni Rade Nadzorcza do przyjecia regulaminu okreslajagcego szczegdtowy

sposOb dziatania Rady Nadzorcze;j.

§21

Zgromadzenie Wspdlnikéw
Zgromadzenie Wspdlnikéw obraduje jako zwyczajne lub nadzwyczajne.
Z zastrzezeniem bezwzglednie obowigzujgcych przepisow prawa, kompetencja Zgromadzenia
Wspdlnikdw moze zosta¢ réwniez wykonana przez wspoélnikow Spotki (jedynego wspdlnika — Spotke
Holdingowg) dziatajacych w trybie art. 227 § 2 Kodeksu Spétek Handlowych.
Zwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw zwotuje Zarzad. Rada Nadzorcza moze zwota¢ nadzwyczajne
Zgromadzenie Wspdlnikéw, jedli uzna to za wskazane.
Zwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow odbywa sie w kazdym roku obrotowym do 30 (trzydziestego)
czerwca danego roku obrotowego, chyba ze zgodnie z obowigzujgcymi przepisami Zgromadzenie
Wspdlnikdw powinno odby¢ sie przed tg data.
Nadzwyczajne Zgromadzenie zwotuje Zarzad z wtasnej inicjatywy, na zadanie Spotki Holdingowej lub Rady
Nadzorczej. Zadanie zwotania Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw powinno wskazywaé termin i
miejsce zgromadzenia oraz proponowany porzgdek obrad.
Zgromadzenie Wspdlnikdéw zwotuje sie za pomocy listow poleconych albo przesytek nadanych pocztg
kurierska, wystanych co najmniej na 2 (dwa) tygodnie przed terminem Zgromadzenia Wspdlnikow.
Zamiast listu poleconego lub przesytki nadanej pocztg kurierska, zawiadomienie moze by¢ wystane
wspolnikowi Spétki pocztg elektroniczng, jezeli uprzednio wyrazit na to pisemng zgode, podajgc adres, na
ktéry zawiadomienie powinno by¢ wystane.
W zawiadomieniu nalezy oznaczy¢ dzien, godzine i miejsce Zgromadzenia Wspodlnikow oraz szczegotowy
porzadek obrad. W przypadku zamierzonej zmiany Umowy Spdtki nalezy wskazac istotne elementy tresci
proponowanych zmian.
Zgromadzenia Wspdlnikéw odbywajg sie w siedzibach Spétki w Warszawie, Krakowie lub Katowicach.
Zgromadzenie Wspdlnikow moze sie odby¢ rowniez w innym miejscu na terytorium Rzeczypospolitej

Polskiej, jezeli wszyscy wspdlnicy Spotki wyrazg na to zgode na pismie.

§22
Funkcjonowanie Zgromadzenia Wspdlnikow
Do kompetencji Zgromadzenia Wspdlnikow nalezg sprawy okresSlone w bezwzglednie obowigzujgcych

przepisach prawa, w tym w szczegdlnosci w Kodeksie Spotek Handlowych.
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DOM MAKLERSKI

2. Z zastrzezeniem bezwzglednie obowigzujgcych przepiséw prawa, uchwaty Zgromadzenia Wspdlnikow
zapadajg bezwzgledna wiekszoscig glosow.

3. Na kazdy udziat przypada 1 (jeden) gtos.

4. Rozporzadzenie prawem lub zaciggniecie zobowigzania do Swiadczenia o wartosci dwukrotnie

przewyzszajgcej wysokosc kapitatu zaktadowego Spétki nie wymaga uchwaty wspodlnikow.

§23
Postanowienia koficowe
1. Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy z zastrzezeniem ust. 2 ponize;j.
2. Pierwszy rok obrotowy konczy sie w dniu 31 grudnia 2019 r.”
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5.3. Tekst uchwat stanowigcych podstawe emisji Obligacji objetych Notg Informacyjna

Przewodniczacy posiedzenia zarzadzil glosowanie nad nastepujaca uchwata:
Uchwala Zarzadu VEHIS FINANSE
spélka z ograniczong odpowiedzialnoscig

nr UZ_3 07/04/2025 z dnia 07.04.2025 r.

w sprawie I programu emisji obligacji zabezpieczonych

Zarzad VEHIS FINANSE sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach (Spélka), dzialajac na podstawie art. 208
§1-5 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spétek handlowych w zwigzku z art. 2 pkt 1 lit. a) i art.
33 pkt | ustawy z dnia 15 stycznia 2015 1. 0 obligacjach (Ustawa o Obligacjach) dziatajac na podstawie
upowaznienia udzielonego przez Rade Nadzorcza Spotki w uchwale nr RN_3 07/04/2025 z dnia
07.04.2025 r. w sprawie wyrazenia zgody na ustanowienie w Spélce programu emisji obligacji
zabezpieczonych:

§1

Ustala sig pierwszy program emisji obligacji zabezpieczonych przez Spétke (I Program Emisji

Obligacji Zabezpieczonych), w ramach ktérego Spotka moze emitowaé obligacje (Obligacje), w

dowolnym trybie okre§lonym w Ustawie z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach oraz rozporzadzeniu

Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwea 2017 r. w sprawie prospektu, ktory

ma by¢ publikowany w zwiazku z oferta publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszezeniem ich do

obrotu na rynku regulowanyim otaz uchylenia Dyrektywy 2003/71/WE, w zwiazku z ktéra wymaga sig
sporzadzania prospektu podstawowego, przy czym:

1) faczne biezgce saldo rozumiane jako suma wartosci nominalnej obligacji istniejacych
(niewykupionych) nie przekroczy 500.000.000,00 (pigéset miliondw) zlotych;

2) podstawowe warunki emisji Obligacji okreslajace podstawowe prawa i obowiazki Spotki i
obligatariuszy beda okreslone w warunkach oferty danej serii Obligacji lub prospekcie
podstawowym [ Publicznego Programu Emisji obligacji, w podstawowych warunkach emisji
poszczegblnych serii obligacji oraz w ostatecznych warunkach emisji poszezegdlnych serii
obligacji emitowanych w ramach I Publicznego Programu Emisji Obligacji;

3) IProgram Emisji Obligacji Zabezpieczonych moze by¢ realizowany do 31 grudnia 2030 r., przy
czym termin ten nalezy rozumiec jako ostateczny dzier, w ktérym mozna dokonaé wstepnej
alokacji Obligacji. Mozliwe jest jego przediuzenie powyZszego terminu przy zachowaniu
wskaznikow relacji wartosci ustanowionych zabezpieczen do salda wartosci nominalnej Obligacji
okreslanych w warunkach emisji poszczegdinych istnigjacych i emitowanych serii Obligacji;

4) warto$¢ nominalna jednej Obligacji kazdej serii wynosi¢ bgdzie 1.000 (jeden tysiac) zlotych lub
wielokrotno$é tej kwoty;

5) $wiadezenia z Obligac]i beda miaty charakter wylacznie pieniezny;

6) wszystkie Obligacje kazdej serii nie beda mialy formy dokumentu i beda zdematerializowane, w
tym celu Spdtka zawrze z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. umowe lub
umowy o rejestracjg Obligacji;

7) Obligacje zostana wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu Catalyst
prowadzonym przez Gieldg Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.;

8) wszystkie Obligacje wyemitowane w ramach I Programu Emisji Obligacji Zabezpieczonych beda
zabezpieczone réwnorzgdnie w stosunku do siebie poprzez:
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a. rachunek escrow bedacy rachunkiem zastrzezonym — jako zabezpieczenie wszystkich
Obligacji emitowanych w ramach I Programu Emisji Obligacji Zabezpieczonych,

b. zastaw rejestrowy na wierzytelnosci Emitenta z zwigzanej z rachunkiem escrow do
najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 150% wartosci nominalnej maksymalnego
salda obligacji I Programu Emisji Obligacji Zabezpieczonych, tj. do kwoty 750.000.000,00
PLN wraz z o§wiadczeniem zastawcy o poddaniu sig¢ egzekucji — jako zabezpieczenie
wszystkich ~ Obligacji emitowanych w ramach [ Programu Emisji  Obligacji
Zabezpieczonych,

¢.  poreczenia za zobowigzania Emitenta wynikajace z danej emisji Obligacji, udzielone przez
Vehis sp. z 0.0. na zasadach opisanych w art. 867 — 887 ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 roku
— Kodeks cywilny — do maksymalnej kwoty odpowiadajacej 150% wartoéci nominalnej
wstepnie  przydzielonych Obligacji danej serii celem zabezpieczenia wszelkich
wierzytelnosci obligatariuszy wynikajacych z Obligacji danej serii wraz z o§wiadczeniem
porgezyciela o poddaniu sig egzekucji — jako zabezpieczenie poszezegllnych serii Obligacji
emitowanych w ramach [ Programu Emisji Obligacji Zabezpieczonych;

d. umowy zabezpieczenia na dhuinych instrumentach finansowych emitowanych przez
CURRUS LEASE ABS 2021 DESIGNATED ACTIVITY COMPANY z siedzibg w
Dublinie (Irlandia), zgodnie z prawem Anglii i Walii (Obligacje Klasy B2 ang. ,.Class B
Variable Funding Notes), obejmowanych przez Emitenta w ramach programu sekurytyzacji
— jako zabezpieczenie poszczegdinych serii Obligacji emitowanych w ramach I Programu
Emisji Obligacji Zabezpieczonych.

§2

Emisje Obligacji danej serii bgda dokonywane kazdorazowo na mocy uchwaly Zarzadu Spétki.
§3

Uchwata niniejsza wehodzi w Zycie z momentem jej podjecia.

Powyzsza uchwala zostata podjeta w glosowaniu Jjawnym, a wyniki glosowania przedstawiaja sie
nastepujgco:

glosy oddane: 5, w tym:

- waznych glosow: 5

- zaprzyjeciem uchwaty: 5 gloséw
- przeciwko uchwale: 0 gloséw

- wstrzymalo sig: 0 gloséw

Zdan odrgbnych nie zgtoszono.

Przewodniczacy stwierdzit, iz uchwata powyzsza zostata podjeta jednomysinie.
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IV.  Podjecie uchwaly w sprawie wyrazenia zgody na ustalenie I programu emisji obligacji
zabezpieczonych;

Przewcdniczacy posiedzenia zarzadzit glosowanie nad nastgpujaca uchwata:
Uchwala Rady Nadzorczej VEHIS FINANSE
spblka z ograniczong odpowiedzialno$cig

nr RN_3_07/04/2025 z dnia 07.04.2025 r.

w sprawie wyrazenia zgody na ustalenie I programu emisji obligacji zabezpieczonych

Dziatajac na podstawie art. 219 § 1 iart. 220 § 1 KSH oraz § 19 ust. 1 pkt 1.11., 1.13., 1.14., 1.15. oraz
1.26. umowy Vehis Finanse sp. z o.0. z siedzibg w Katowicach (,,Spélka™), Rada Nadzorcza Spélki
postanawia co nastepuje:

§1

Rada Nadzorcza Spétki wyraza zgode na ustalenie przez Zarzad Spolki pierwszego programu emisji
obligacji zabezpieczonych (I Program Emisji Obligacji Zabezpieczonych™) w brzmieniu
okreslonym uchwatg Zarzadu Spoétki nr UZ_3 07/04/2025 z dnia 07.04.2025 r.

§2

i Rada Nadzorcza Spétki wyraza zgode na zaciagnigcie przez Spotke zobowiazan z kazdej serii
obligacji emitowanych w ramach I Programu Emisji Obligacji Zabezpieczonych.

2 Rada Nadzorcza Spétki wyraza zgode na ustanowienie zabezpieczen kazdej serii obligacji
emitowanych w ramach I Programie Emisji Obligacji Zabezpieczonych na zasadach, ktére
zostang okreslone w uchwale Zarzadu Spétki nr UZ_3_07/04/2025 z dnia 07.04.2025 r. w sprawie
programu emisji obligacji zabezpieczonych, w warunkach emisji poszezegélnych serii Obligaci.

§3

Uchwata niniejsza wechodzi w zycie z momentem jej podjecia.

Powyzsza uchwata zostata podjeta w glosowaniu jawnym, a wyniki glosowania przedstawiaja sie
nastgpujgco:

glosy oddane: 3, w tym:

- waznych gloséw: 3

- zaprzyjeciem uchwaly: 3 glosow
- przeciwko uchwale: 0 glosow

- wstrzymalo si¢: 0 glosow

Zdan odrgbnych nie zgtoszono.

Powyzsza uchwala zostala podjeta jednoglo$nie w glosowaniu jawnym.
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Uchwala Zarzadu
VEHIS FINANSE
spolka z ograniczong odpowiedzialnoScia
nr UZ_1_14/04/2025
z dnia 14 kwietnia 2025 r.
w przedmiocie emisji obligacji serii H

§1

Zarzad VEHIS FINANSE sp. z 0.0. z siedziba w Katowicach (Spélka), dziatajac na podstawie art. 208 §1-5 ustawy
z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spolek handlowych w zwiazku z art. 2 pkt 1 lit. a) i art. 33 pkt 1 ustawy z dnia
15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Ustawa o Obligacjach), dzialajac na podstawie upowaznienia udzielonego
przez Radg Nadzorcza Spétki w uchwale nr RN_3_07/04/2025 z dnia 7 kwietnia 2025 r. w sprawie wyrazenia
zgody na ustanowienie w Spétce programu emisji obligacji zabezpieczonych oraz Zarzadu Spétki w uchwale nr
UZ_3_07/04/2025 z dnia 7 kwietnia 2025 r. w sprawie I programu emisji obligacji zabezpieczonych (I Program
Emisji Obligacji Zabezpieczonych), postanawia o emisji przez Spétke obligacji (Obligacje) na nast¢pujacych
warunkach:

1. Oznaczenie serii: H;

2. Emisja Obligacji nastgpi w trybie, o ktérym mowa w art. 33 pkt. 1) Ustawy o Obligacjach, przy czym zgodnie
zart. | ust. 4 lit. a lub b Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca
2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwiazku z ofertg publiczna papieréw warto$ciowych
lub dopuszezeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia Dyrektywy 2003/71/WE, w zw. z art.
38b ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (1j.: Dz.U. z 2024 r. poz. 620
ze zm.), zgodnie z ktérym wymaga udostgpnienia memorandum informacyjnego o ktérym mowa w art. 38b
ust. 1 Ustawy o Ofercie i powiadomienia Komisj¢ Nadzoru Finansowego;

3. Liczba oferowanych Obligacji wyniesie nie wigcej niz 30.000 (trzydziesci tysiecy), z zastrzezeniem
mozliwosci zwigkszenia liczby oferowanych obligacji do 60.000 (szescdziesiat tysigcy) sztuk przez Zarzad
Emitenta najp6Zniej na trzy Dni Robocze poprzedzajace Dziefi Emisji.

4. Warto$¢ nominalna i cena emisyjna jednej Obligacji wyniesie 1.000,00 (jeden tysiac) ziotych;

5. Obligacje beda oprocentowane wedlug stopy procentowej réwnej stawce WIBOR 3M (Warsaw Interbank
Offered Rate) dla depozytéw 3-miesigcznych powigkszonej o marze ustalona w drodz¢ book buildingu ze
zbioru (4,50 %, 4,75%, 5,00%) z zastrzezeniem mozliwosci zmiany stawki referencyjnej na zasadach
opisanych w warunkach emisji Obligacji;

6. Obligacje bgda obligacjami na okaziciela, nie majacymi formy dokumentu;

7. Obligacje bgda zabezpieczone poprzez:
a. rachunek escrow bedacy rachunkiem zastrzezonym;
b. zastaw rejestrowy na wierzytelnosci Emitenta zwiazanej z rachunkiem escrow do najwyzszej sumy
zabezpieczenia wynoszacej 150% wartosci nominalnej maksymalnego salda obligacji I Programu
Emisji Obligacji Zabezpieczonych, tj. do kwoty 750.000.000,00 PLN wraz z oswiadczeniem zastawey

o poddaniu sig egzekucji
: /
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c. umowe zabezpieczenia na dluznych instrumentach finansowych emitowanych przez CURRUS LEASE
ABS 2021 DESIGNATED ACTIVITY COMPANY z siedziba w Dublinie (Irlandia), zgodnie z prawem
Anglii 1 Walii (Obligacje Klasy B2 ang. .Class B Variable Funding Notes), obejmowanych przez
Emitenta w ramach programu sekurytyzacji;

d. porgczenie za zobowiazania Emitenta wynikajace z Obligacji, udzielone przez Vehis sp. z 0.0. na
zasadach opisanych w art. 867 — 887 ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 roku — Kodeks cywilny — do
maksymalnej kwoty odpowiadajacej 150% wartosci nominalnej wstepnie przydzielonych Obligacji
wraz z o$wiadczeniem porgczyciela o poddaniu sie egzekucji;

Zabezpieczenia opisane w pkt a (Rachunek Escrow), pkt. b (Zastaw Rejestrowy) zabezpiecza¢ beda Obligacje
jak réwniez zabezpiecza¢ beda wierzytelnoscei z tytutu kolejnych serii obligacji wyemitowanych w ramach |
Programem Obligacji Zabezpieczonych na warunkach réwnorzednych do Obligacji. Zabezpieczenie opisane

w pkt d (Porgczenie) oraz pkt. ¢ (Umowa Zabezpieczenia na Obligacjach Klasy B2) stanowi zabezpieczenie w
odniesieniu do Obligacji.

8. Obligacje zostang zapisane w depozycie papieréw warto$ciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt
Papierow Wartosciowych S.A. za posrednictwem agenta emisji, tj. Michael / Strom Dom Maklerski S.A.
z siedziba w Warszawie;

9. Wykup obligacji nastapi w terminie nie dluzszym niz 3 lata od Dnia Emisji;

10. Emitent bedzie si¢ ubiegat o wprowadzenie obligacji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu Catalyst.

§2
Szczegdtowe postanowienia dotyczace emisji Obligacji zostang okre$lone przez Zarzad w warunkach emisji
Obligacji.
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzgdu Czionek Zarzadu Czlonek Zarzgdu
Grzegorz Tracz Jan Bujak Ireneusz Meller Marcin Wykret Jacek Paslawski
e o %
Q przeciw O przeciw Q przeciw 0 przeciw
O wstrzymat si¢ | O wstrzymat si¢ Q wstrzymat si¢ 0O wstrzymat si¢

(podpis)

(podpis)
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Uchwala Zarzadu
VEHIS FINANSE
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
nr UZ_1_13/052025
z dnia 13 maja 2025 r,

w sprawie: ustalenia wysokosci marly, w sprawie ustalenia ostatecznej maksymalnej liczby oferowanych
obligacji oraz ustalenia ostatecznego tekstu warunkow emisji obligacji serii H

N
Zarzad VEHIS FINANSE sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach (Spétka), zwiazku z zakonczong subskrypcja
obligacji serii H (,Obligacje”). stosownie do zapiséw propozycji nabycia Obligacji w zwiazku z pkt 1.29
warunkéw emisji Obligacji (,, Warunki Emisji Obligacji”), niniejszym postanawia co nastgpuje:

§2.
Spotka ustala marze dla Obligacji na poziomie 5,0 % (pigé procent 00/100) w skali roku.

§3.
Spolka zwigksza maksymalna liczbe obligacji proponowana do nabycia do 34.180 (trzyvdziesci cztery tysiace sto
osiemdziesigt) sztuk Obligacji, o tgcznej wartosci nominalnej 34.180.000 {trzydziesei cztery miliony sto
osiemdziesiat tysigcy ztotych 00/100) zotych.

§4.
1. W pozostalym zakresie Warunki Emisji Obligacji pozostaja bez zmian.
2. Ustala si¢ tekst jednolity Warunkéw Emisji Obligacji uwzgledniajacy ostateczng wysokosé marzy
1 maksymaina liczb¢ oferowanych obligacji. ktory stanowi zatacznik nr | do ninicjszej Uchwaly,
Upowaznia si¢ Michael / Strom Dom Maklerski S.A. do przekazania subskrybentom, na rzecz ktorych
dokonany zostanie przydziat Obligacji tekstu jednolitego Warunkéw Emisji Obligacji, o ktérym mowa w ust,
3.
4. Uchwala wehodzi w zycie z chwila jej podjecia.

W

Prezes Zarzgdu Czlonek Zarzadu Czionek Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzgdu

Grzegorz Tracz Jan Bujak Irencusz Meller Jacek Paslawski Marek Dwornik
% 7a ma %za ¥ za ™(za
d przeciw O przeciw d przeciw 3 przeciw Q przeciw
O wstrzymal sig 3 wstrzymal sig J wstrzymal sie 3 wstrzymal sie O wstrzymat si¢

(podpis)
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Uchwala Zarzgdu
VEHIS FINANSE

spolka z ograniczong odpowiedzialnoscig

nr UZ_2_13/05/2025

zdnia 13 maja 2025 r,

W sprawie: wstgpnej alokacji obligacji H

§1

Zarzyd VEHIS FINANSE sp. 0.0, z siedziba w Katowicach, zwanej dalej jako . Emsitent” lub wSpélka®™, zwiazku
z emisja przez Spétke obligacji serii H, dalej lacznie jako ,Obligacje”. wobec uplywu terminu skladania

formularzy przyjecia propozycji nabycia Obligacji. podejmuje uchwate nastepujace] tresci.

§2

1. Zarzadu Sp6lki postanawia dokona¢ wstepnej alokacji 34.180 (trzydziesci cztery tysigce sto osiemdziesiat)
sztuk Obligacji, o tacznej wartoSci nominalnej 34.180.000 (trzydziesci cztery miliony sto osiemdziesigt

tysigey zlotych 00/100) zlotych, zgodnie z lista wstepne] alokacji, ktora zostanie ustalona przez

Michael / Strom Dom Maklerski S.A. zsiedziba w Warszawie pelnigea funkcje firmy inwestycyjne)

posredniczacej w ofercie Obligacii (..Firma Inwestyeyjna™),

2. W dniu przydzialu Obligacji zostanie utworzona ewidencja osob uprawnionych z Obligacji, o ktérej mowa w

art. 7a ust. 4 pkt 4) w zw, z art. 7a ust. 7a Ustawy o Obrocie {.Ewidencja™), ktéra prowadzil bedzie Firma

Inwestycyjna jak Agent Emisji do dnia rejestracii ich w depozycie papierow wartosciowych prowadzonym

przez Krajowy Depozyt Papierow Wartodciowych S.A.

Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzgdu

Grzegorz Tracz Jan Bujak Irencusz Meller

¥

ﬁza %a

Q przeciw  przeciw 3 przeciw

2 wstrzy

Isig Q wstrzymal si¢ O wstrzymal si¢
”~

Czionek Zarzadu
Jacek Paslawski

Xa
3 przeciw
J wstrzymal si¢

(podpis)

Czlonek Zarzadu

Marek Dwornik

¥ za
3 przeciw
O wstrzymat si¢
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5.4. Warunki Emisji Obligacji

W przypadku rozbieznosci pomiedzy trescig niniejszego Memorandum a Warunkami Emisji decydujgce znaczenie

ma tres¢ Warunkéw Emisji.

WARUNKI EMISJI OBLIGACII

Niniejszy dokument (,Warunki Emisji”) okresla warunki emisji, w tym prawa iobowigzki Emitenta oraz
Obligatariuszy, w odniesieniu do obligacji zwyktych na okaziciela serii H (, Obligacje”) emitowanych przez VEHIS
FINANSE spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Katowicach przy ul. ul. Murckowska 14C, 40-265

Katowice, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sad Rejonowy Katowice-

Wschéd w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy - KRS pod numerem 0000791146, NIP: 5272896510, REGON:

383665990, o kapitale zaktadowym w wysokosci 682 500,00 PLN, dla ktérej prowadzona jest strona internetowa

pod adresem: www/[.]vehis[.]pl (,Emitent”, ,Spétka”)

1. DEFINICJE

Wszelkie zwroty pisane w niniejszych Warunkach Emisji wielkg literg majg nastepujgce znaczenie (przy czym

odniesienia do wyrazen w liczbie pojedynczej dotyczg takze wyrazen w liczbie mnogiej i odwrotnie):

1.1. 1 Program Obligacji Zabezpieczonych” oznacza program emisji obligacji wyemitowaniach na podstawie
Uchwaty o | Programie Obligacji Zabezpieczonych;

1.2. ,Administrator Wskaznikow Referencyjnych” oznacza podmiot sprawujacy kontrole nad
opracowywaniem wskaznikéw referencyjnych wpisany do rejestru administratoréw i wskaznikéw
referencyjnych prowadzonego przez Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych zgodnie
z art. 36 Rozporzadzenia o WskazZnikach Referencyjnych;

1.3. ,Agent Emisji” oznacza agenta emisji, w rozumieniu art. 7a Ustawy o Obrocie, przy czym funkcja ta w
odniesieniu do Obligacji zostata powierzona Firmie Inwestycyjnej;

1.4. ,Agent Kalkulacyjny” oznacza Firme Inwestycyjng;

1.5. ,Agent Platniczy” oznacza Firme Inwestycyjna;

1.6. ,Administrator Zabezpieczei” lub ,Administrator Zastawu” oznacza podmiot petnigcy funkcje
administratora zastawu w rozumieniu art. 4 ust. 4 ustawy z dnia 6 grudnia 1996 r. o zastawie rejestrowym
i rejestrze zastawow (t.j. Dz. U. z 2018 r. poz. 2017 z pdzn. zm.) w odniesieniu do Zastawu Rejestrowego
ustanowionego na podstawie Umowy Zastawu oraz funkcje administratora zabezpieczen w rozumieniu
art. 29 Ustawy o Obligacjach w odniesieniu do pozostatych zabezpieczen , przy czym funkcje
Administratora Zabezpieczen petnic¢ bedzie SH MANAGEMENT Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z
siedzibg w Warszawie, adres: ul. Plac Stanistawa Matachowskiego 2, 00-066 Warszawa, wpisang do
rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS:
0001071405, NIP: 5252981827, REGON: 527035186, kapitat zaktadowy w wysokosci 5.000,00 PLN;

1.7. ,ASO” oznacza alternatywny system obrotu prowadzony przez GPW w ramach systemu Catalyst;
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1.8.

1.9.

1.10.

1.11.

1.12.

1.13.

1.14.

1.15.

1.16.

1.17.
1.18.
1.19.
1.20.

1.21.

1.22.

»Bank” oznacza mBank Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, adres: ul. Senatorska 18, 00-950
Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sad Rejonowy
dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS
0000025237;

»Brak Zezwolenia WIBOR” oznacza, sytuacje, w ktorej administratorowi WIBOR zostato cofniete lub
zawieszone zezwolenie lub rejestracja dla opracowywania wskaznika WIBOR, w wyniku czego wskaznik
WIBOR nie moze by¢ dalej stosowany przez banki w Polsce;

»,Cena Emisyjna" oznacza cene objecia w obrocie pierwotnym jednej Obligacji okreslang w pkt. 4.3
Warunkow Emisji;

,Depozyt” oznacza depozyt papierdw wartosciowych prowadzony przez KDPW zgodnie z przepisami
Ustawy o Obrocie, w ktdrym na podstawie umowy zawartej przez Emitenta z KDPW rejestrowane
sg Obligacje;

,Dzien Emisji” oznacza dzien, w ktérym po raz pierwszy prawa z Obligacji zostang zarejestrowane w
Ewidencji;

,Dzien Ptatnosci” oznacza kazdy Dzien Ptatnosci Odsetek, Dzien Wykupu lub Dzien Wczesniejszego
Wykupu;

,Dzien Ptatnosci Odsetek” oznacza ostatni dzien danego Okresu Odsetkowego lub Dzien Wczesniejszego
Wykupu;

»Dzien Roboczy” oznacza kazdy dzien tygodnia z wyjgtkiem sobét i niedziel oraz innych dni ustawowo
wolnych od pracy, w ktérym KDPW prowadzi dziatalnos¢ operacyjng, umozliwiajagcg podejmowanie
czynnosci zwigzanych z przenoszeniem Obligacji i rozliczeniem ptatnosci Swiadczen z tytutu Obligacji;
,Dzien Ustalenia Praw” oznacza trzeci Dzient Roboczy, przed Dniem Ptatnosci $wiadczen z tytutu Obligacji,
z wyjatkiem (i) ztozenia przez Obligatariusza zgdania natychmiastowego lub wczesniejszego wykupu
Obligacji, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie dzien ztozenia zgdania natychmiastowego lub
wczesniejszego wykupu, (ii) otwarcia likwidacji Emitenta, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie dzien
otwarcia likwidacji Emitenta, (iii) potgczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub
przeksztatcenia formy prawnej, jezeli podmiot, ktory wstgpit w obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, nie
posiada uprawnien do ich emitowania, kiedy za Dzienn Ustalenia Praw uznaje sie odpowiednio dzien
potaczenia, podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej Emitenta (iii) oraz (iv) wczesniejszego wykupu
okreslonej przez Emitenta liczby Obligacji oraz wypfaty Odsetek, realizowanej w tym samym dniu, kiedy
za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie 5 (pigty) Dzien Roboczy lub inny wskazany w Szczegétowych Zasadach
Dziatania KDPW;

,Dzien Wczesniejszego Wykupu” oznacza dzien, o ktérym mowa w pkt 11.2 Warunkdéw Emisji;

»Dzien Wykupu” oznacza dziei, o ktérym mowa w pkt 11 Warunkédw Emisji;

»Emisja” oznacza emisje Obligacji;

»Ewidencja” oznacza ewidencje osdb uprawnionych z Obligacji, o ktdrej mowa w art. 7a ust. 4 pkt 4)
Ustawy o Obrocie

,Firma Inwestycyjna” oznacza podmiot Swiadczacy na rzecz Emitenta ustuge oferowania zgodnie z
Ustawg o Obrocie, tj. Michael / Strom Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie;

»,GPW” oznacza Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.;
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1.23.

1.24.

1.25.

1.26.

1.27.

1.28.

1.29.

1.30.

1.31.

1.32.

1.33.

1.34.

1.35.
1.36.

1.37.

1.38.

1.39.

»Kapitat Wtasny” oznacza faczng wartosé kapitatow wtasnych wykazywang kazdorazowo w Sprawozdaniu
Finansowym;

»KDPW” oznacza spotke pod firmg Krajowy Depozyt Papierdow Wartosciowych S.A. z siedzibg
w Warszawie;

»Kodeks Cywilny” oznacza ustawe z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny (t.j.: Dz. U. z 2024 r. poz.
1061);

,Kodeks Postepowania Cywilnego” oznacza ustawe z dnia 17 listopada 1964 r. Kodeks postepowania
cywilnego (t.j. Dz. U. z 2024 roku, poz. 1568 ze zm.);

»Kodeks Spotek Handlowych” oznacza ustawe z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek handlowych (t.j.
Dz.U.z 2024 r. poz. 18 ze zm.);

»Korekta” oznacza wartosc lub dziatanie, ktére jest stosowane, aby ograniczy¢ ekonomiczne skutki w
odniesieniu do Obligacji wynikajgce z zastgpienia WIBOR Wskaznikiem Alternatywnym;

»,Marza” oznacza 5,00 % (pie¢ procent 00/100) w skali roku.

»,Naleznos¢ Gtéwna" oznacza kwote réwng wartosci nominalnej jednej Obligacji;

»Obligacje Klasy B” oznacza ,Obligacje Klasy B1”, ,Obligacje Klasy B2” oraz ewentualne przyszte
Obligacje Klasy B obejmowane przez innych inwestorow tacznie;

»Obligacje Klasy B1” (ang. , Class B1 Variable Funding Notes”) oznacza dtuzne instrumenty finansowe
(niebedace obligacjami w rozumieniu Ustawy o Obligacjach) emitowane przez SPV zgodnie z prawem
Anglii i Walii na podstawie Umowy Obligacji Klasy B1, obejmowane przez grupe kapitatowg Jefferies
International Limited w ramach Programu Sekurytyzacji;

»,Obligacje Klasy B2” (ang. ,Class B2 Variable Funding Notes”) oznacza dtuzne instrumenty finansowe
(niebedace obligacjami w rozumieniu Ustawy o Obligacjach) emitowane przez SPV zgodnie z prawem
Anglii i Walii na podstawie Umowy Obligacji Klasy B2, obejmowane przez Emitenta w ramach Programu
Sekurytyzacji;

,Obligatariusz" oznacza podmiot wskazany w Ewidencji jako uprawniony z Obligacji, zas po
zarejestrowaniu Obligacji w Depozycie posiadacza Rachunku Papierow Wartosciowych, na ktérym
zapisane sg Obligacje lub osobe wskazang podmiotowi prowadzgcemu Rachunek Zbiorczy przez
posiadacza tego rachunku jako osobe uprawniong z Obligacji zapisanych na takim Rachunku Zbiorczym;
»0dsetki" oznacza kwote odsetek od Obligacji obliczang i nalezng zgodnie z pkt 14 Warunkdéw Emisji;
»,Ogtoszenie Braku Reprezentatywnosci” oznacza wydanie przez Podmiot Wyznaczajacy publicznego
oswiadczenia, ze wskaznik WIBOR przestat lub przestanie by¢ reprezentatywny dla wiasciwego dla niego
rynku bazowego lub rzeczywistosci ekonomicznej, ktérg wskaznik WIBOR miat mierzy¢ i ze brak jest
mozliwosci do przywrdcenia takiej reprezentatywnosci;

»Ogtoszenie Konca Publikacji” oznacza wydanie przez Podmiot Wyznaczajacy oficjalnego oswiadczenia,
ze wskaznik WIBOR przestat lub przestanie by¢ publikowany na state, a w dacie tego oswiadczenia nie
zostat wyznaczony nastepca, ktéry bedzie nadal obliczat lub publikowat WIBOR;

»Okres Dostepnosci” oznacza okres do dnia do ktérego SPV jest uprawnione do zaciggania finansowania
w oparciu o umowy Programu Sekurytyzacji. Na dzien sporzgdzenia Memorandum dniem tym jest
31.07.2026r.;

»PLN”, ,,zt” oznacza ztote - prawny Srodek ptatniczy w Rzeczypospolitej Polskiej;
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1.41.

1.42.

1.43.
1.44.

1.45.

1.46.

1.47.

1.48.

1.49.
1.50.

1.51.

1.52.

1.53.

»Podmiot Prowadzacy Rachunek” oznacza posiadacza Rachunku Zbiorczego lub podmiot prowadzacy
Rachunek Papierow Wartosciowych, na ktdrym zarejestrowane sg Obligacje;

»,Podmiot Wyznaczajgcy” oznacza Komisje Nadzoru Finansowego, Narodowy Bank Polski, administratora
WIBOR lub organizacje branzowg lub miedzyinstytucjonalng grupe robocza, ktorg wskazata Komisja
Nadzoru Finansowego lub Narodowy Bank Polski i ktdra zajmuje sie przygotowaniem propozycji
zastgpienia WIBOR innym wskaznikiem referencyjnym;

»POLSTR” (Polish Short Term Rate) oznacza indeks oparty o depozyty niezabezpieczone zawarte przez
najwieksze krajowe instytucje kredytowe z instytucjami kredytowymi i instytucjami finansowymi, ktérego
administratorem w rozumieniu Rozporzadzenia o Wskaznikach Referencyjnych bedzie GPW Benchmark
S.A;

»Poreczenie” oznacza poreczenie, o ktérym mowa w pkt 9.3Warunkdw Emisji;

»Poreczyciel” oznacza spotke VEHIS Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Katowicach,
adres: ul. Murckowska 14C, 40-265 Katowice, wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000778463, NIP: 1132995753, REGON: 382931136,
kapitat zaktadowy w wysokosci 695.000,00 PLN (szeséset dziewieédziesiat piec tysiecy ztotych);

»Prawo Restrukturyzacyjne” oznacza ustawe z dnia 15 maja 2015 roku prawo restrukturyzacyjne (t.j.
Dz.U.z 2024 r. poz. 1428 ze zm.);

»Prawo Upadtosciowe” oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 roku - Prawo upadtosciowe (t.j. Dz.U. z 2024
r. poz. 794 ze zm.);

»Program Sekurytyzacji" oznacza program sekurytyzacji przeprowadzony przez Emitenta zgodnie z
Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/2402 z dnia 12 grudnia 2017 r. w sprawie
ustanowienia ogodlnych ram dla sekurytyzacji oraz utworzenia szczegdlnych ram dla prostych,
przejrzystych i standardowych sekurytyzacji, a takze zmieniajgce dyrektywy 2009/65/WE, 2009/138/WE i
2011/61/UE oraz rozporzgdzenia (WE) nr 1060/2009 i (UE) nr 648/2012, na podstawie ktorego Emitent
pozyskuje we wspdtpracy z Banco Santander S.A. oraz Jefferies International Limited finansowanie na
biezgcg dziatalnosé.

»Przedmiot Zastawu ” oznacza wszelkie wierzytelnosci Emitenta, wynikajgce z Umowy Escrow, o zaptate
kwot zdeponowanych w danym czasie na Rachunku Escrow wraz z odsetkami i wszelkimi
wierzytelno$ciami zwigzanymi z powyzej opisang wierzytelnoscig;

»Przypadek Naruszenia” ma znaczenie nadane w pkt 12.5 Warunkdéw Emisji;

»,Przypadek Naruszenia Obligacji Klasy B2” (ang. ,Event of Default”) oznacza wystgpienie okolicznosci
opisanych w dokumentacji Programu Sekurytyzacji stanowigcych przypadek naruszenia warunkow
umowy i prowadzacych do konsekwencji i mechanizmoéw wskazanych w Umowie Obligacji Klasy B2;
»Przypadek Wczesnej Amortyzacji Obligacji Klasy B2” (ang. ,Early Amortisation Event”) oznacza
wystgpienie okolicznosci opisanych w dokumentacji Programu Sekurytyzacji, ktore w konsekwencji
prowadzg do obowigzku wczesniejszej sptaty zadtuzenia z tytutu Obligacji Klasy B2;

»Przypadek Wstrzymania Finansowania” (ang. ,Drawstop Event”) oznacza wystgpienie okolicznosci
wstrzymujgcych mozliwos¢ wykorzystania srodkdw na podstawie dokumentacji Programu Sekurytyzacji;
»Rachunek Escrow” oznacza prowadzony na podstawie Umowy Escrow przez Bank na rzecz Emitenta

rachunek bankowy o numerze 12 1140 1078 0000 3977 2400 6001, bedacy rachunkiem zastrzezonym;
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1.55.

1.56.
1.57.

1.58.

1.59.

1.60.

1.61.

1.62.

1.62.

1.63.

1.64.

1.65.

1.66.

1.67.

»Rachunek Obligacji” oznacza Rachunek Papieréw Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy;

»Rachunek Papierow Wartosciowych” oznacza rachunek papieréw wartosciowych, o ktérym mowa

w art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie;

»Rachunek Zbiorczy” oznacza rachunek zbiorczy, o ktérym mowa w art. 8a Ustawy o Obrocie;

»Regulacje KDPW” oznacza obowigzujgce regulaminy, procedury i innego rodzaju regulacje przyjete przez

KDPW, okreslajace sposéb prowadzenia przez KDPW systemu depozytowo-rozliczeniowego,

w szczegolnosci Regulamin Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych i Szczegétowe zasady dziatania

Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych;

»Rozporzadzenie o Wskaznikach Referencyjnych” oznacza rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i

Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indekséw stosowanych jako wskazniki

referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy

inwestycyjnych i zmieniajgce dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014

(Tekst majacy znaczenie dla EOG);

,Rozporzadzenie Prospektowe” oznacza Rozporzadzenie parlamentu Europejskiego i Rady (UE)

2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z oferta

publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz

uchylenia Dyrektywy 2003/71/WE;

»Rynek ASO Catalyst” oznacza alternatywny system obrotu prowadzony przez Gietde Papierow

Wartosciowych lub jej nastepcéw prawnych;

»Sprawozdanie Finansowe” oznacza:

a) potroczne jednostkowe niezbadane oraz roczne zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe
Emitenta, sporzgdzone zgodnie z przepisami rachunkowosci obowigzujgcymi Emitenta,

b) potroczne jednostkowe niezbadane oraz roczne zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe
Poreczyciela, sporzgdzone zgodnie z przepisami rachunkowosci obowigzujacymi Poreczyciela

»SPV” oznacza CURRUS LEASE ABS 2021 DESIGNATED ACTIVITY COMPANY z siedzibg w Dublinie (Irlandia),

pod adresem: Ground Floor, Two Docklands Central, Guild Street, North Dock, Dublin 1, DO1 YE64, o

numerze rejestrowym: 707030;

,Stopa Bazowa” ma znaczenie nadane w pkt. 14.4.b) Warunkow Emisji;

»Stopa Procentowa” oznacza Marze powiekszong o Stope Bazowg;

»Strona Internetowa” oznacza strone internetowa Emitenta dostepna pod adresem https://vehis.pl/ lub

innym, ktdry go zastapi;

»Szczegotowe Zasady Dziatania KDPW” oznacza Szczegdtowe Zasady Dziatania Krajowego Depozytu

Papierow Wartosciowych;

»Umowa Escrow” oznacza umowe zawartg w dniu 16 kwietnia 2025 r. pomiedzy Emitentem, Bankiem

oraz Administratorem Zabezpieczen przy udziale Firmy Inwestycyjnej, na podstawie ktérej Bank otworzyt

i prowadzi Rachunek Escrow, na ktéry bedg wptywaty wszelkie pozytki nalezne Emitentowi z Obligacji

Klasy B2;

,Umowa Zabezpieczenia na Obligacjach Klasy B2 (Charge over Securities)” oznacza umowe zawartg

pomiedzy Emitentem a Administratorem Zabezpieczen ustanawiajgcga na rzecz Administratora

Zabezpieczen, dziatajgcego w imieniu wtasnym, lecz na rachunek Obligatariuszy, zabezpieczenie na
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1.69.

1.70.

1.71.

1.72.

1.73.

1.74.

1.75.

1.76.

1.77.
1.78.

1.79.
1.80.

Obligacjach Klasy B2, rzgdzong prawem Anglii i Walii i sporzagdzong w formie kwalifikowanej aktu
prawnego rzgdzonego prawem Anglii i Walii (deed);

,Uchwata o | Programie Obligacji Zabezpieczonych” oznacza uchwate nr UZ_3_07/04/2025 Zarzadu
Spotki z dnia 07.04.2025 r. w sprawie | programu emisji obligacji zabezpieczonych;

»Umowa Obligacji Klasy B1” (ang. ,,Class B1 VFN Facility Agreement”) oznacza umowe o emisji przez SPV
instrumentow finansowych (niebedacych obligacjami w rozumieniu Ustawy o Obligacjach), zawartg i
rzgdzong prawem Anglii i Walii, zawartg w dniu 29 lipca 2022 r. (ze zmianami) pomiedzy m.in. SPV a
Emitentem, z ktérych srodki przeznaczone sg zasadniczo na zakup przez SPV wierzytelnosci od Emitenta,
ktorych rejestr prowadzi¢ bedzie Citibank, Odziat w Londynie;

»Umowa Obligacji Klasy B2” (ang. ,Class B2 VFN Facility Agreement”) oznacza umowe o emisji przez SPV
instrumentéw finansowych (niebedacych obligacjami w rozumieniu Ustawy o Obligacjach), zawarta i
rzgdzong prawem Anglii i Walii, zawartg w dniu 10 kwietnia 2025 r. pomiedzy m.in. SPV a Emitentem, z
ktorych srodki przeznaczone beda zasadniczo na zakup przez SPV wierzytelnosci od Emitenta, ktorych
rejestr prowadzi¢ bedzie Citibank, Odziat w Londynie;

»Umowa Zastawu” oznacza umowe ustanowienia zastawu rejestrowego na wierzytelnosciach z Rachunku
Escrow, zawartg pomiedzy Emitentem oraz Administratorem Zastawu, ktérej przedmiotem jest
ustanowienie na rzecz Administratora Zastawu zastawu rejestrowego na Przedmiocie Zastawu;
,Ustawa o Obligacjach" oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (t.j.: Dz.U. z 2024 r. poz.
708);

»2Ustawa o Obrocie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j.:
Dz.U.z 2024 r. poz. 722 ze zm.);

,Ustawa o Ofercie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (t.j.: Dz.U.
22024 r. poz. 620 ze zm.);

»WIBOR” oznacza wskaznik referencyjny WIBOR (Warsaw Interbank Offer Rate), ktdrego administratorem
jest GPW Benchmark S.A. i ktdérego stawki ustalane sg na fixingu zgodnie z ,Regulaminem Stawek
Referencyjnych WIBID i WIBOR”, a nastepnie publikowane w danym dniu roboczym przez wyzej
wymienionego administratora, lub za posrednictwem uprawnionych dystrybutoréw informacji;
»Wskaznik Alternatywny” oznacza wskaznik referencyjny, ktéry zastepuje WIBOR, POLSTR lub inny
wskaznik referencyjny w sytuacjach opisanych w Warunkach Emisji;

»Wskaznik Zabezpieczenia” lub ,,Wskaznik LTV” posiada znaczenie nadane w pkt 9.4.g) Warunkdéw Emisji;
»Zawiadomienie Banku” oznacza przestanie Bankowi przez Administratora Zabezpieczen lub Agenta
Ptatniczego oswiadczenia o braku zaspokojenia wierzytelnosci z Obligacji w terminie wymagalnosci,
réwniez w zwigzku ze ztozeniem przez Obligatariusza uzasadnionego i zgodnego z niniejszymi Warunkami
Emisji Obligacji zadania przedterminowego wykupu Obligacji;

»Zgromadzenie Wspoélnikow” oznacza zgromadzenie wspdlnikdw Emitenta;

»Zobowigzania Finansowe” oznacza zadtuzenie z tytutu:

a) srodkow wyptaconych w ramach pozyczki lub kredytu;

b) akceptacji w ramach kredytu akceptacyjnego (lub jego odpowiednika w formie zdematerializowanej);
¢) umowy nabycia lub emisji obligacji, weksli (nie dotyczy weksli wystawionych na zabezpieczenie),

innych papieréw wartosciowych, skryptéw dtuznych lub innych tym podobnych instrumentow;
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d) umowy najmu, dzierzawy, sprzedazy ratalnej lub innej umowy, ktéra zgodnie z ogdlnie przyjetymi
zasadami rachunkowosci bytaby traktowana jako umowa leasingu finansowego lub kapitatowego,
z wylaczeniem zobowigzan z tytutu uzytkowania wieczystego gruntow;
e) wierzytelnosci sprzedawanych lub dyskontowanych (z wytgczeniem wierzytelnosci zbywanych bez
regresu do zbywcy);
f) wszelkich transakcji pochodnych zawartych w zwigzku z zabezpieczeniem przed wahaniami stép
procentowych lub cen lub uzyskiwaniem dochodu z takich wahan stép procentowych lub cen
(przy obliczaniu wartosci transakcji pochodnej pod uwage brana bedzie tylko ich wartos¢
rynkowa);
g) innych transakcji majacych z gospodarczego punktu widzenia skutek pozyczki;
»Zgromadzenie Obligatariuszy” oznacza zgromadzenie Obligatariuszy zwotywane i przeprowadzane
zgodnie z Ustawa o Obligacjach.
STATUS PRAWNY OBLIGACJI (TRESC | FORMA OBLIGACII)
Kazda Obligacja jest dtuznym papierem wartosciowym na okaziciela emitowanym w serii, nie majgcym
formy dokumentu, w ktérym Emitent stwierdza, ze jest diuznikiem Obligatariusza i zobowigzuje sie
wobec niego do spetnienia Swiadczen pienieznych szczegdétowo okreslonych w Warunkach Emisji,
W sposob i terminach tam okreslonych.
Obligacje stanowig nieodwotalne, niepodporzadkowane i bezwarunkowe zobowigzania Emitenta,
réwne i bez pierwszenstwa zaspokojenia wzgledem siebie oraz (z zastrzezeniem wyjatkéw wynikajacych
z bezwzglednie obowigzujacych przepiséw prawa) rowne wzgledem wszystkich pozostatych obecnych
lub przysztych, zabezpieczonych rzeczowo i niepodporzadkowanych zobowigzan Emitenta.
Emisja Obligacji nastepuje na podstawie:
a) Ustawy o Obligacjach,
b) Uchwaty o | Programie Obligacji Zabezpieczonych oraz
c) Uchwata nr UZ_1_14/04/2025 z dnia 14 kwietnia 2025 r. w przedmiocie emisji obligacji serii H,
d) Uchwaty Rady Nadzorczej nr RN_3_07/04/2025 z dnia 7 kwietnia 2025 r. w sprawie wyrazenia
zgody na ustalenie | programu emisji obligacji zabezpieczonych.
e) Obligacje nie majg formy dokumentu. Prawa z Obligacji powstajg z chwilg zapisania ich po raz
pierwszy w Ewidencji i do czasu rejestracji Obligacji w Depozycie przystuguja osobie wpisanej
w Ewidencji jako posiadacz Obligacji. Od dnia rejestracji Obligacji w Depozycie skutkujacej
zapisaniem Obligacji na Rachunku Papieréw Wartosciowych lub Rachunku Zbiorczym Obligacje
bedg przystugiwaé osobie bedacej posiadaczem tego Rachunku Papierow Wartosciowych lub
odpowiednio osobie wskazanej podmiotowi prowadzgcemu Rachunek Zbiorczy przez
posiadacza tego rachunku jako osoba uprawniona z Obligacji zapisanych na takim Rachunku
Zbiorczym w liczbie wynikajacej z tego wskazania.
CEL EMISJI | WYKORZYSTANIE SRODKOW Z EMISJI OBLIGACJI
Srodki z emisji zostang przeznaczone na finansowanie podstawowej dziatalnoéci Emitenta polegajacej
na finansowaniu nabycia samochodéw w formie leasingu, co nastgpi posrednio poprzez objecie lub
nabycie Obligacji Klasy B2.
WARTOSC NOMINALNA | CENA EMISYJNA

Obligacje bedg emitowane w walucie polskiej (PLN).
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4.2.
4.3.

5.1.

6.1.

7.1.

7.2.

8.1.
8.2.

8.3.

9.1.

9.2.

Wartos$¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000,00 (jeden tysigc) ztotych.

Cena Emisyjna jednej Obligacji wynosi 1.000,00 (jeden tysigc) ztotych.

WIELKOSC EMIS)I

W ramach Emisji emitowanych jest do 34.180 (trzydziesci cztery tysigce sto osiemdziesigt) sztuk
Obligacji, o tacznej wartosci nominalnej 34.180.000 (trzydziesci cztery miliony sto osiemdziesiat tysiecy
ztotych 00/100) ztotych.

PROG EMISJI

Prég emisji, o ktérym mowa w art. 45 ust. 1 Ustawy o Obligacjach nie zostat okreslony.

TRYB EMISJI

Obligacje emitowane sg w trybie art. 33 pkt 1) Ustawy o Obligacjach, tj. w trybie oferty publicznej
papieréw wartosciowych w rozumieniu art. 2 lit. d) Rozporzadzenia Prospektowego, przy czym zgodnie
z art. 1 ust. 4 lit. a lub b Rozporzadzenia prospektowego w zwigzku z art. 3 ust. 1la Ustawy o Ofercie,
ktora wymaga opublikowania i przestania do Komisji Nadzoru Finansowego Memorandum
informacyjnego, o ktéorym mowa w art. 38b Ustawy o Ofercie.

Zapis na Obligacje moze zostac ztozony w postaci elektronicznej.

ZBYWALNOSC OBLIGACII

Obligacje sg zbywalne.

Przenoszenie praw z Obligacji bedzie nastepowac zgodnie z przepisami Ustawy o Obligacjach, Ustawy o
Obrocie i Regulacjami KDPW.

Emitent bedzie ubiegac sie o wprowadzenie Obligacji do obrotu na Rynku ASO Catalyst.

FORMA | ZAKRES ZABEZPIECZENIA

Obligacje sg obligacjami zabezpieczonymi. Zabezpieczenia opisane w pkt 9.2 (Zastaw Rejestrowy) (z
zastrzezeniem pkt 9.2.g)) i 9.4 (Rachunek Escrow) zabezpiecza¢ bedg Obligacje jak réwniez zabezpieczaé
beda wierzytelnosci z tytutu kolejnych serii obligacji wyemitowanych w ramach i objetych | Programem
Obligacji Zabezpieczonych na warunkach réwnorzednych do Obligacji. Obligacje oraz pozostate
zabezpieczone obligacje emitowane w ramach | Programu Obligacji Zabezpieczonych maja wzgledem
siebie takie samo (rowne) pierwszenstwo zaspokojenia. Zastaw Rejestrowy (pkt 9.2) oraz Rachunek
Escrow (pkt 9.4) stanowi zabezpieczenie wszystkich zabezpieczonych obligacji emitowanych w ramach |
Programu Obligacji Zabezpieczonych. Zabezpieczenie opisane w pkt 9.3 (Poreczenie) oraz 9.5 (Umowa
Zabezpieczenia na Obligacjach Klasy B2) stanowi zabezpieczenie w odniesieniu do Obligacji.

Zastaw Rejestrowy

a) Emitent zobowigzuje sie spowodowac, iz w terminie do 90 dni od Dnia Emisji, na podstawie
Umowy Zastawu, zostanie ustanowiony (wpisany do rejestru zastawdw) zastaw rejestrowy na
Przedmiocie Zastawu (,Zastaw Rejestrowy”);

b) Emitent zobowigzuje sie spowodowac, iz Umowa Zastawu zostanie zawarta, a wnioski o wpis
Zastawu Rejestrowego do rejestru zastawdw ztozone przed Dniem Emisji;

c) Emitent zobowigzuje sie spowodowad, iz Zastaw Rejestrowy zostanie ustanowiony (wpisany do
rejestru zastawdw) do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 150% wartosci nominalnej
maksymalnego salda obligacji | Programu Obligacji Zabezpieczonych, tj. do 750.000.000,00 PLN;

d) Do chwili wykupu wszystkich obligacji wyemitowanych w ramach | Programu Obligacji

Zabezpieczonych Przedmiot Zastawu bedzie obcigzony wytgcznie Zastawem Rejestrowym,
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e)

f)

g)

Zaspokojenie z Przedmiotu Zastawu bedzie mogto nastgpi¢ w drodze sgdowego postepowania
egzekucyjnego, o ktérym mowa w art. 21 Ustawy o Zastawie Rejestrowym oraz przez jego
przejecie na wiasnos¢, o ktorym mowa w art. 22 Ustawy o Zastawie Rejestrowym.

Wycena Przedmiotu Zastawu zostata sporzgdzona przez rzeczoznawce CMT Advisory Sp. z 0.0. z
siedzibg w Poznaniu, ktérego wybor jest uzasadniony okolicznoscig, iz spetnia wymogi okreslone
w art. 30 ust. 1 Ustawy o Obligacjach. Zgonie z wyceng sporzadzong na dzien 22 kwietnia 2025 r.
wartos¢ Przedmiotu Zastawu wynosi 0,00 PLN.

Emitent, w wykonaniu Umowy Zastawu, w terminie do Dnia Emisji, ztozy oswiadczenie o
poddaniu sie na podstawie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu Postepowania Cywilnego egzekucji wprost
z aktu notarialnego z Przedmiotu Zastawu do kwoty 150% wartosci nominalnej wstepnie
alokowanych Obligacji na rzecz Administratora Zabezpieczen, przy czym z wnioskiem o nadanie
klauzuli wykonalnosci Administrator Zabezpieczen bedzie mogt wystgpi¢ do dnia, w ktorym
uptynie 6 lat od dnia przydziatu Obligacji. Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji zostanie ztozone
na rzecz Administratora Zabezpieczen, ktéry bedzie dziatat w imieniu wiasnym, lecz na rachunek

Obligatariuszy, zgodnie z art. 29 Ustawy o Obligacjach.

9.3. Poreczenie

a)

c)

Poreczenie zostanie udzielone poprzez zawarcie przed Dniem Emisji umowy poreczenia przez
Poreczyciela z Administratorem Zabezpieczen, ktory bedzie wykonywat prawa i obowigzki
Obligatariuszy z tytutu Poreczenia we wtasnym imieniu, lecz na rzecz Obligatariuszy. W zwigzku z
tym, ze Poreczenie zostanie udzielone przed Dniem Emisji, Poreczenie bedzie stanowito
poreczenie za dtug przyszty do wysokosci z géry oznaczonej, wskazanej w pkt 9.3.2 ponizej oraz
bedzie miato charakter terminowy, z terminem poreczenia wskazanym w pkt 9.3.3 ponizej.
Poreczenie zostanie udzielone do sumy réwnej 150% tgcznej wartosci nominalnej wstepnie
alokowanych Obligacji.

Poreczenie zostanie udzielone na okres do dnia w ktérym uptynie 5 lat od dnia przydziatu
Obligacji, jednak nie krécej niz do czasu sptaty wszelkich zobowigzan wzgledem Obligatariuszy.
Poreczyciel przed Dniem Emisji ustanowi tytut egzekucyjny na podstawie art. 777 § 1 pkt 5
Kodeksu Postepowania Cywilnego, na mocy ktérego podda sie obowigzkowi zaptaty kwoty nie
mniejszej niz rownowartos¢ 150% tgcznej wartosci nominalnej wstepnie alokowanych Obligacji,
na wypadek niewykonania lub nienalezytego wykonania przez Emitenta zobowigzan z tytutu
Obligacji, w tym w szczegdlnosci z tytutu Odsetek, kwoty wykupu, odsetek za opdznienie w
zaptacie, jak réwniez kosztéw zwigzanych z dochodzeniem zobowigzan pienieznych wynikajgcych
z Obligacji, przy czym Administrator Zabezpieczenia bedzie mogt wystgpic¢ o nadanie temu aktowi
klauzuli wykonalnosci do dnia, w ktérym uptynie 6 lat od dnia przydziatu Obligacji. Oswiadczenie
o poddaniu sie egzekucji zostanie ztozone na rzecz Administratora Zabezpieczen, ktéry bedzie
dziatat w imieniu wtasnym, lecz na rachunek Obligatariuszy, zgodnie z art. 29 Ustawy o
Obligacjach.

Zaspokojenie z Poreczenia nastgpi z catego majatku Poreczyciela, ktéry w przypadku braku
spetnienia $wiadczen pienieznych wynikajacych z Warunkow Emisji przez Emitenta w terminie ich

wymagalnosci, odpowiadac bedzie za dtug Emitenta jak dtuznik solidarny.
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f)

9.4. Escrow

a)

b)

c)

d)

W przypadku ustanowienia poreczen kolejnych serii zabezpieczonych obligacji objetych |
Programem Obligacji Zabezpieczonych, Administrator Zabezpieczen bedzie dzielit kwoty uzyskane
z egzekucji z majatku Poreczyciela pari passu tj. (na rownych zasadach) proporcjonalnie w
stosunku do wartosci nominalnej niewykupionych obligacji wyemitowanych w ramach |

Programem Obligacji Zabezpieczonych.

Z zastrzezeniem pkt b) i nastepnych Emitent zobowigzuje sie spowodowac, iz wszelkie kwoty
nalezne Emitentowi wynikajgce z wierzytelnosci Emitenta wobec SPV z tytutu objecia przez
Emitenta Obligacji Klasy B2, w tym z tytutu zaptaty przez SPV na rzecz Emitenta kwoty wykupu
Obligacji Klasy B2, kwoty odsetek wynikajacych z Obligacji Klasy B2 oraz innych Swiadczen
pienieznych wynikajacych z Obligacji Klasy B2, w tym odsetek za opdznienie oraz kosztéw (w tym
kosztow egzekucji) i wydatkdw zwigzanych z dochodzeniem zaspokojenia roszczen wynikajacych
z Obligacji Klasy B2 oraz innych ubocznych swiadczen pienieznych wynikajgcych z Obligacji Klasy
B2, bedg wptacane wytacznie na Rachunek Escrow.

W przypadku, gdyby jakakolwiek kwota, o ktérej mowa w pkt a) zostata uiszczona na rzecz
Emitenta w sposdb inny niz poprzez jej wptate na Rachunek Escrow, Emitent zobowigzuje sie
spowodowa¢, iz w terminie 5 Dni Roboczych od dnia uiszczenia na jego rzecz takiej kwoty,
zostanie ona wptacona w catosci na Rachunek Escrow.

W przypadku gdy, Wskaznik Zabezpieczenia na dany Dzien Badania wynosi co najmniej 1,00,
srodki znajdujace sie na Rachunku Escrow, Emitent bedzie mégt wyptacaé na nizej wskazanych
zasadach.

Woyptata dla celéw i na rachunki inne niz wskazane w punktach d) i e) ponizej wymagac bedzie
kontrasygnaty Administratora Zabezpieczen.

Administrator wyda kazdorazowo zgode na taki przelew o ile Emitent wykaze, ze w oparciu o
ostatnio opublikowany Wskaznik Zabezpieczenia, ze wartos¢ tego wskaznika skorygowana
(pomniejszona) wstecznie o wnioskowang kwote przelewu wyniostaby co najmniej 1,00.

W przypadku gdy, Wskaznik Zabezpieczenia na dany Dzien Badania bedzie wynosié ponizej 1,00,
srodki znajdujace sie na Rachunku Escrow, Emitent bedzie mégt przekazywac wytacznie zgodnie
z punktami ponizej:

a. na objecie nowych Obligacji Klasy B2;

b. na zaptate za posrednictwem Agenta Ptatniczego lub bezposrednio przez KDPW odsetek

od Obligacji i wykup Obligacji;

c. na koszty i optaty pobierane przez Bank tytutem prowadzenia Rachunku Escrow;
d. na pokrycie wynagrodzenia Agenta Ptatniczego;
e. na wynagrodzenie Administratora Zabezpieczen oraz na pokrycie lub na poczet pokrycia

udokumentowanych, zasadnych kosztéw i wydatkdéw poniesionych przez Administratora
Zabezpieczen w zwigzku z petnieniem funkcji administratora zastawu lub administratora
zabezpieczenn, w tym dochodzeniem zaspokojenia z przedmiotu zabezpieczenia
wierzytelnosci z obligacji emitowanych przez Emitenta w ramach | Programu Emisji
Obligacji Zabezpieczonych oraz wynagrodzenia Administratora Zabezpieczen z tytutu

petnienia tych funkcji.
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e)

f)

g)

Niezaleznie od powyzszego, gdy nastgpi Zawiadomienie Banku, az do jego odwotania, srodki z

Rachunku Escrow bedga przeznaczane wytacznie:

a. na wynagrodzenie Administratora Zabezpieczen oraz na pokrycie lub na poczet pokrycia
udokumentowanych, zasadnych kosztéw i wydatkdw poniesionych przez Administratora
Zabezpieczen w zwigzku z petnieniem funkcji administratora zastawu lub administratora
zabezpieczen, w tym dochodzeniem zaspokojenia z przedmiotu zabezpieczenia
wierzytelnosci z Obligacji oraz wynagrodzenia Administratora Zabezpieczen z tytutu
petnienia tych funkcji;

b. na zaspokojenie wierzytelnosci z obligacji wyemitowanych w ramach | Programu Obligacji
Zabezpieczonych, w tym z Obligacji, proporcjonalnie do stosunku wysokosci niesptaconej
wierzytelnos$ci danego obligatariusza do facznej wysokosci niesptaconych wymagalnych
wierzytelnosci wszystkich obligatariuszy;

c. na pokrycie wynagrodzenia Agenta Ptatniczego;

d. na koszty i optaty pobierane przez Bank tytutem prowadzenia Rachunku Escrow.

W przypadku gdy Wskaznik Zabezpieczenia na dany Dziert Badania bedzie wynosi¢ ponizej 0,95

lub w przypadku wystgpienia Przypadku Naruszenia Obligacji Klasy B2 lub Przypadku Wczesnej

Amortyzacji Obligacji Klasy B2 lub Przypadku Wstrzymania Finansowania az do odwotania, pkt e)

stosuje sie odpowiednio.

Wskaznik Zabezpieczenia

9.4.7.1 Wskainik Zabezpieczenia wyliczany bedzie przy uzyciu wzoru okreslonego ponizej:

Wskaznik Zabezpieczenia = A/B, gdzie:

"A" oznacza sume (i) tgcznej wartosci nominalnej Obligacji Klasy B2 posiadanych
przez Emitenta, (ii) saldo gotowki na Rachunku Escrow, (iii) Srodkow
pienieznych w drodze, tj. przelewdw ktére trafity na Rachunek Escrow do
konca pierwszego dnia roboczego kolejnego miesigca kalendarzowego a byty
zlecone przed koricem miesigca kalendarzowego, (lv) naleznos¢ bilansowych
z tytutu Srodkdéw pozyskanych z nowej emisji obligacji objetych | Programem
Obligacji Zabezpieczonych;

"B" oznacza biezace saldo wartosci nominalnej istniejgcych obligacji objetych |
Programem Obligacji Zabezpieczonych.

9.4.7.2 Emitent bedzie wyliczat Wskaznik Zabezpieczenia wedtug stanu na ostatni dzien

kazdego miesigca kalendarzowego (“Dzier Badania”).

9.4.7.3 Emitent bedzie publikowat Wskaznik Zabezpieczenia wraz z podaniem sktadowych

licznika i mianownika do jego wyliczenia, tj. w szczegdlnosci facznej wartosci
nominalnej Obligacji Klasy B2 posiadanych przez Emitenta, salda gotéwki na Rachunku
Escrow oraz salda istniejgcych obligacji objetych | Programem Obligacji
Zabezpieczonych, w terminie do 15 (pietnastu) Dni Roboczych od Dnia Badania na
swojej Stronie Internetowej (“Dzien Publikacji Wskaznika”).

9.4.7.4 W przypadku, gdyby Wskaznik Zabezpieczenia na dany Dzien Badania spadt ponizej

0,95 lub przez dwa kolejne Dni Badania znajdzie sie w przedziale <0,95:1,0) Emitent ma

obowigzek:
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9.5.

e w ciggu 7 (siedmiu) Dni roboczych od Dnia Publikacji Wskaznika, w ktérym
wykazano wystgpienie wyzej opisanego zdarzenia zasili¢ z innego rachunku
bankowego Emitenta Rachunek Escrow kwotg po uwzglednieniu, ktoérej
wstecznie na Dzieh Badania Wskaznik Zabezpieczenia wynidstby co najmniej
1,00
lub

e wykazac na jakikolwiek inny dzien przypadajacy w ciggu 7 Dni Roboczych po
Dniu Publikacji Wskaznika, ze Wskaznik Zabezpieczenia przypadajaca po Dniu

Publikacji Wskaznika przyjat wartos$¢ co najmniej 1,00.

Umowa Zabezpieczenia na Obligacjach Klasy B2

a)

b)

c)

d)

e)

f)

Umowa Zabezpieczenia na Obligacjach Klasy B2 zostanie zawarta przed Dniem Emisji pomiedzy
Emitentem oraz Administratorem Zabezpieczen, ktéry bedzie wykonywat prawa i obowigzki
Obligatariuszy wynikajace z Umowy Zabezpieczenia na Obligacjach Klasy B2, dziatajgc w imieniu
wtasnym lecz na rzecz Obligatariuszy.
Umowa Zabezpieczenia na Obligacjach Klasy B2 bedzie ustanawiac¢ zabezpieczenie do wysokosci
wszystkich roszczen, wierzytelnosci lub praw wynikajgcych z Obligacji, niezaleznie od
jakichkolwiek ptatnosci posrednich lub zwolnienia w catosci lub w czesci.
Umowa Zabezpieczenia na Obligacjach Klasy B2 bedzie skuteczna jako zabezpieczenie ciggte
przez Okres Zabezpieczenia (okres rozpoczynajacy sie od daty podpisania Umowy Zabezpieczenia
na Obligacjach Klasy B2 i koniczacy sie w dniu, w ktdrym wszystkie kwoty nalezne i ptatne przez
Emitenta z tytutu Obligacji zostang nieodwotalnie sptacone w catosci).
Zabezpieczenie na Obligacjach Klasy B2 staje sie natychmiast wykonalne po wystgpieniu
Przypadku Naruszenia lub w przypadku braku pfatnosci jakiejkolwiek kwoty z obligacji
wyemitowanych w ramach | Programu Obligacji Zabezpieczonych i pozostaje wykonalne tak
dtugo, jak taki brak ptatnosci lub Przypadek Naruszenia trwa.
Administrator Zabezpieczen moze dochodzi¢ zaspokojenia z Zabezpieczenia na Obligacjach Klasy
B2 w kazdy z nastepujgcych sposobdw:
a) wyznaczy¢ dowolng osobe lub osoby na zarzgdce catosci lub czesci Obligacji Klasy B2 i /lub
dochodow z Obligacji Klasy B2, przy czym zarzgdca moze rowniez zby¢ Obligacje Klasy B2 lub
b) wykonywac wszystkie lub niektére uprawnienia nadane wierzycielom na mocy prawa Anglii i
Walii; lub
c¢) wykonywac wszelkie prawa gtosu oraz wszelkie uprawnienia lub prawa wynikajgce z Obligacji
Klasy B2.
Kwoty uzyskane w ten sposdb pomniejszajg zadtuzenie, ale dopiero po zaspokojeniu kosztow
dochodzenia roszczen.
Administrator Zabezpieczen moze réwniez przejgé wtasnosé Obligacji Klasy B2. W tym celu
Administrator Zabezpieczen sporzgdzi dokument przeniesienia wtasnosci Obligacji Klasy B2 oraz
ztozy go w odpowiednim rejestrze, celem wykazania zmiany wiasciciela Obligacji Klasy B2. W ten
sposob dojdzie do przejecia wtasnosci Obligacji Klasy B2 przez Administratora Zabezpieczen. Jesli
Administrator Zabezpieczenn przejmie Obligacje Klasy B2, to wtedy dojdzie do umorzenia

zadtuzenia w kwocie wskazanej w umowie przeniesienia wtasnosci Obligacji Klasy B2. W
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10.
10.1.

10.2.

11.

11.1.
11.2.

11.3.

11.4.

11.5.

11.6.
12.
12.1.

12.2.

przypadku nadwyzki wartosci Obligacji Klasy B2 ponad dtug Administrator Zabezpieczen bedzie
zobowigzany do zwrotu Emitentowi rdznicy. Zasada ta ma réwniez zastosowanie do zbycia
Obligacji Klasy B2 przez zarzadce.

SWIADCZENIA EMITENTA

Emitent, na warunkach szczegétowo okreslonych w Warunkach Emisji, zobowigzuje sie do spetnienia

nastepujacych Swiadczen:

a) wykupu Obligacji zgodnie z pkt 11 - 13 Warunkéw Emisji oraz
b) zaptaty Odsetek (Oprocentowania) zgodnie z pkt 14 Warunkéw Emisji.
c) zaptaty premii w przypadkach przewidzianych w pkt. 13.1.e). Warunkdow Emisji.

Emitent bedzie dokonywat $wiadczen, o ktérych mowa powyzej, na rzecz kazdego Obligatariusza,

zgodnie z Regulacjami KDPW.

WYKUP OBLIGACJI

Wykup Obligacji nastgpi w dniu 14 maja 2028 r., z zastrzezeniem pkt 11.2 Warunkdow Emisji.

Wykup Obligacji moze nastgpi¢ w dniu ustalonym zgodnie z pkt. 12 - 13 Warunkéw Emisji, w ktérym

Obligacje stang sie wymagalne przed Dniem Wykupu (,Dzierr Wczesniejszego Wykupu”):

a) na zadanie Obligatariusza zgodnie z pkt. 12 Warunkéw Emisji lub
b) na zgdanie Emitenta zgodnie z pkt. 13 Warunkéw Emisji lub

Jezeli Dzien Wykupu lub Dzien Wczesniejszego Wykupu przypadnie na dzien niebedgcy Dniem

Roboczym, wykup Obligacji nastagpi w pierwszym Dniu Roboczym nastepujacym odpowiednio po Dniu

Wykupu lub Dniu Wczesniejszego Wykupu.

Wykup Obligacji (w Dniu Wykupu lub w Dniu Wczesniejszego Wykupu) nastgpi poprzez zaptate przez

Emitenta na rzecz Obligatariusza za kazdg Obligacje - z zastrzezeniem pkt 13 Warunkéw Emisji -

Naleznosci Gtéwnej, powiekszonej o Odsetki wyliczone zgodnie z pkt 14 Warunkéw Emisji oraz — w

przypadku wczesniejszego wykupu na zagdanie Emitenta — o premie z pkt.13.1.e).

Niezaleznie od postanowien powyzszych:

a) w razie likwidacji Emitenta wszystkie Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi z dniem
otwarcia likwidacji;

b) w przypadku potgczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy
prawnej, Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi, jezeli podmiot, ktéry wstapit w
obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, zgodnie z Ustawa o Obligacjach nie posiada uprawnien
do ich emitowania.

Z chwilg wykupu Obligacje ulegajg umorzeniu.

WCZESNIEJSZY WYKUP NA ZADANIE OBLIGATARIUSZA

Kazdy Obligatariusz moze przed Dniem Wykupu zadaé¢ wykupu posiadanych przez Obligatariusza

Obligacji tylko w przypadkach i na zasadach okreslonych ponizej.

Pisemne Zzgdanie wczesniejszego wykupu Obligacji powinno zosta¢ doreczone przez Obligatariusza
na adres Emitenta i podmiotu prowadzgcego Rachunek Papieréw Wartosciowych Obligatariusza,
na ktérym bedg zapisane Obligacje. Zadanie wczeéniejszego wykupu Obligacji powinno wskazywac:

a) liczbe posiadanych przez Obligatariusza Obligacji objetych zgdaniem wczesniejszego wykupu;

b) odpowiednig trwajgcg okolicznos¢ okreslong w pkt. 12.5 ponizej stanowigcg podstawe zgdania

wykupu Obligacji przez Obligatariusza
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DOM MAKLERSKI

12.3.

12.4.

12.5.

Emitent ma prawo zadaé przedstawienia swiadectwa depozytowego lub innego dokumentu
potwierdzajacego fakt posiadania Obligacji przez Obligatariusza zagdajgcego dokonania wczesniejszego
wykupu.

W przypadku, gdy:

a) Emitent bedzie w zwtoce z wykonaniem w terminie, w catosci lub czesci, zobowigzan

wynikajacych z Obligacji, Obligacje podlegaja, na zadanie Obligatariusza, natychmiastowemu

wykupowi.

b) Emitent bedzie w niezawinionym przez niego opdznieniu w wykonaniu, w catosci lub czesci,

c)

a)

zobowigzan wynikajgcych z Obligacji, nie krotszym niz 3 dni, Obligatariusz moze zgda¢ wykupu
Obligaciji.
Emitent nie ustanowi zabezpieczen w terminach wynikajgcych z Warunkéw Emisji, Obligacje
podlegajg na zgdanie Obligatariusza natychmiastowemu wykupowi.
Z zastrzezeniem pkt 12.6 ponizej, w przypadku, gdy wystgpi ktérekolwiek ze zdarzen wskazanych ponizej
(,Przypadek Naruszenia”), kazdy Obligatariusz moze zgda¢ wykupu posiadanych przez Obligatariusza
Obligacji, w terminie od dnia wystgpienia zdarzenia, do uptywu 30 dni od dnia, w ktérym Emitent
zawiadomit Obligatariuszy o jego wystgpieniu zgodnie z pkt 16.3 Warunkdéw Emisji. Obligacje wskazane
w zadaniu danego Obligatariusza i temu Obligatariuszowi przystugujgce Emitent zobowigzuje sie
wykupié¢ w terminie 30 dni od dnia ztozenia zgdania, chyba ze przed ztozeniem przez Obligatariusza
zadania wczesniejszego wykupu stan faktyczny stanowigcy Przypadek Naruszenia przestanie trwac, a
wszelkie jego skutki prawne zostang usuniete, o czym Emitent zawiadomi Obligatariuszy w sposéb
przewidziany w Warunkach Emisji:
Zadtuzenie finansowe
taczna wartos¢ zobowigzan Emitenta wchodzacych w sktad jednostkowych Zobowigzan
Finansowych, ktére nie zostaty sptacone w terminie (w tym takze w terminie wynikajacym ze
skutecznego postawienia w stan wymagalnosci przed ustalonym terminem wymagalnosci) a
opodzinienie w ich sptacie przekracza 30 dni - przekroczy rownowartosé 3.000.000,00 (trzech

milionéw) ztotych.

b) Regulowanie zobowigzan przez Emitenta

c)

a. Emitent nie dokonat pfatnosci z tytutu prawomocnych orzeczen lub ostatecznych decyzji

administracyjnych nakazujacych zaptate w tacznej kwocie przekraczajacej 3.000.000,00
(trzy miliony) ztotych, lub

b. Emitent oglosit, ze stat sie niezdolny do sptaty swoich dtugédw w terminach ich
wymagalnosci, lub

c. Emitent zaprzestat wykonywania swoich wymagalnych zobowigzan lub ogtosit taki zamiar
przy czym przez trwate zaprzestanie wykonywania zobowigzan, rozumie sie zaprzestanie
wykonywania zobowigzan przez co najmniej 60 (sze$édziesigt) dni.

i w terminie 10 dni roboczych od dnia wystgpienia tego naruszenia Emitent nie usunat skutkow

naruszenia

Zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci
Nastgpi istotna zmiana profilu dziatalnosci Emitenta, rozumiana jako zaprzestanie prowadzenia

dziatalnosci w zakresie leasingu pojazdéw mechanicznych.
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d)

e)

f)

g)

h)

Wyptata dywidendy lub umorzenie udziatéw

a. Emitent przekaze w danym roku obrotowym udziatowcom srodki pieniezne w drodze
wyptaty dywidendy i/lub umorzenia udziatéw wtasnych w tacznej wysokosSci wyzszej niz
wartos¢ zysku netto wypracowanego w poprzednim roku obrotowym wynoszace
odpowiednio

a) 0% zysku netto wypracowanego w roku obrotowym 2024, 2025 oraz 2026
b) 35% zysku netto wypracowanego w roku obrotowym 2027
c) 50% zysku netto wypracowanego w roku obrotowym 2028 i kolejnych latach.

b. Poreczyciel przekaze w danym roku obrotowym udziatowcom srodki pieniezne w drodze
wyptaty dywidendy i/lub umorzenia udziatéw wiasnych w tacznej wysokosci wyzszej niz
warto$¢ zysku netto wypracowanego w poprzednim roku obrotowym wynoszace
odpowiednio
a) 0% zysku netto wypracowanego w roku obrotowym 2024, 2025 oraz 2026
b) 35% zysku netto wypracowanego w roku obrotowym 2027
c) 50% zysku netto wypracowanego w roku obrotowym 2028 i kolejnych latach.

c.  Emitent lub Poreczyciel po dniu 31.12.2024 r. udzieli pozyczki do udziatowca/udziatowcdw
w wyniku czego saldo kapitatu udzielanych pozyczek do udziatowca/udziatowcéw

przekroczy kwote 5 min zt.

Postepowanie upadtosciowe lub restrukturyzacyjne

a. Emitent stanie sie niewyptacalny w rozumieniu przepiséw Prawa Upadfosciowego lub
Prawa Restrukturyzacyjnego;
b. Emitent uzna na pismie swojg niewyptacalnos¢ lub z powodu niemoznosci terminowego

wykonania swoich zobowigzan bedzie prowadzit negocjacje z ogétem swoich wierzycieli.

Postepowania egzekucyjne

Przeciwko Emitentowi zostanie wszczete postepowanie egzekucyjne lub nastgpi zajecie
majatku, ktérych taczna wartosé jednostkowo lub tgcznie (w okresie kolejnych 12 miesiecy
poczawszy od dnia najwczesniejszego wszczecia postepowania egzekucyjnego lub zajecia
majgtku) przekroczy 5.000.000 (pie¢ miliondw) ztotych (liczona sumarycznie w stosunku do

egzekucji i zaje¢ Emitenta i Poreczyciela).

Transakcja razaco niekorzystna

Emitent dokona transakcji lub serii transakcji na rzecz innego podmiotu, ktérej/ktérych
przedmiotem bedg aktywa o wartosci rynkowej jednostkowo lub tgcznie przekraczajgcej
5.000.000,00 (pie¢ milionéw) ztotych na warunkach razgco niekorzystnych w stosunku do
powszechnie obowigzujgcych w obrocie gospodarczym, przy czym za razgco niekorzystne
uwazane bedzie rozporzgdzenie o wartosci co najmniej 30% nizszej od wartosci rynkowej,
stosowane dla podobnych transakcji w terminie 10 dni roboczych od dnia wystgpienia tego

naruszenia Emitent nie usunat skutkdw naruszenia

Rozwiazanie Emitenta

Wydane zostanie przez sad postanowienie o rozwigzaniu Emitenta lub podjeta zostanie
uchwata Zgromadzenia Wspdlnikdw o rozwigzaniu Emitenta lub podjeta zostanie uchwata o

przeniesieniu siedziby Emitenta poza terytorium kraju, w ktérym Emitent ma siedzibe w Dniu
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Emisji lub wystgpi jedna z przyczyn dotyczacych rozwigzania Emitenta wskazana w Kodeksie
Spoétek Handlowych.
Obowigzki informacyjne
Emitent w ciggu 5 (pieciu) Dni Roboczych od uptywu wymaganych terminéw nie wykona lub
nienalezycie wykona zobowigzanie okreslone w pkt 16 Warunkéw Emisji
Zabezpieczenia

Nastgpi niewaznos¢ lub bezskutecznos¢ ktéregokolwiek z zabezpieczen wierzytelnosci

z Obligacji ustanowionych w wykonaniu Warunkéw Emisji.

Nie zostang spetnione lub zostang naruszone warunki ustanowienia zabezpieczen opisane w

Warunkach Emisji.

Rynek ASO Catalyst
Po wprowadzeniu do obrotu na Rynku ASO Catalyst, Obligacje zostang wycofane z obrotu na
tym rynku na zadanie Emitenta ztozone bez uprzedniej zgody Zgromadzenia Obligatariuszy,
badz na podstawie decyzji GPW z wyjgtkiem wycofania z obrotu w zwigzku z ich umorzeniem,
na skutek wykupu przez Emitenta.
Wskaznik Zabezpieczenia
Wskaznik Zabezpieczenia na Dziern Badania spadt ponizej 0,95 lub przed dwa kolejne Dni
Badania znalazt sie w przedziale <0,95:1,0), i nie zostang podjete czynnosci naprawcze
wskazane w pkt. 9.4.7.4 Warunkdw Emisji.
Brak zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy

Emitent:

(a) w terminie 14 (czternastu) dni od dnia ztozenia stosownego zadania nie zwotat
Zgromadzenia Obligatariuszy z terminem odbycia Zgromadzenia Obligatariuszy
przypadajgcym nie poziniej niz 28 (dwadziescia osiem) dni po dniu zwotania Zgromadzenia
Obligatariuszy pomimo prawidtowo ztozonego zadania lub uniemozliwit w inny sposéb
zwotanie lub odbycie Zgromadzenia Obligatariuszy z zachowaniem powyzszych terminéw;
lub

(b) w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia zakoriczenia Zgromadzenia Obligatariuszy
nie opublikowat na Stronie Internetowej Emitenta protokotu z przebiegu obrad
Zgromadzenia Obligatariuszy.

Utrata statusu pari passu w SPV

a) Zostanie dokonana taka zmiana dokumentacji Programu Sekurytyzacji, ktéra spowoduje
utrate statusu pari passu (rownego uprzywilejowania) Obligacji Klasy B2 posiadanych przez
Emitenta wzgledem innych Obligacji Klasy B, a w szczegdlnosci wobec Obligacji Klasy Bl
posiadanych przez inne podmioty.

b) Nastgpi wykupienie Obligacji Klasy B (w szczegdlnosci Obligacji Klasy B1) posiadanych przez
podmioty inne niz Emitent powodujgce materialny wzrost udziatu Obligacji Klasy B2
posiadanych przez Emitenta w kategorii instrumentéow Obligacji Klasy B w trakcie gdy:
wystepuje Przypadek Naruszenia Obligacji Klasy B lub wystepuje Przypadek Wczesnej
Amortyzacji Obligacji Klasy B lub uptynat Okres Dostepnosci
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Dla unikniecia wszelkich wqtpliwosci przesuniecie Okresu Dostepnosci nie stanowi Przypadku

Naruszenia.
12.6.  Za Przypadek Naruszenia nie bedzie uwazane zdarzenie okreslone w pkt 12.5, jezeli zajdzie co najmniej
jedna okolicznos¢ okreslona ponizej:
a) na wystgpienie takiego zdarzenia wyrazito zgode Zgromadzenie Obligatariuszy,
b) pomimo wystgpienia zdarzenia opisanego w pkt 12.5, Zgromadzenie Obligatariuszy podjeto
uchwate o braku zgody na sktadanie przez Obligatariuszy zadan wczesniejszego wykupu.
13. WCZESNIEJSZY WYKUP NA ZADANIE EMITENTA
13.1. Emitent jest uprawniony do wczesniejszego wykupu okreslonej przez siebie liczby Obligacji (wykup
catosciowy lub czesciowy skutkujacy umorzeniem wykupowanych Obligacji) lub okreslonej przez siebie
czesci wartosci nominalnej wszystkich Obligacji (wykup czesciowy skutkujgcy obnizeniem wartosci

Naleznosci Gtownej, nieprowadzacy do umorzenia wykupowanych Obligacji), w kazdym z Dni

Roboczych, poczawszy od pierwszego Dnia Roboczego Il Okresu Odsetkowego, na nastepujgcych

zasadach:

a) Emitent zawiadamia Obligatariuszy o skorzystaniu z prawa wczesniejszego wykupu, wskazujgc
w takim zawiadomieniu Dzien Roboczy, w ktérym Emitent dokona wczesniejszego wykupu
Obligacji, tj. Dzien Wczesniejszego Wykupu, oraz tryb wczesniejszego wykupu Obligacji, tj. czy
wczesniejszy wykup nastgpi w drodze wykupu okreslonej przez Emitenta liczby Obligacji czy w
drodze wykupu okreslonej przez Emitenta czeéci wartosci nominalnej wszystkich Obligacji;

b) Dzien Wczesdniejszego Wykupu moze by¢ wyznaczony na Dzierh Roboczy, ktéry przypada nie
wczesniej niz po uptywie 12 (dwunastu) Dni Roboczych od dnia zawiadomienia Obligatariuszy
o skorzystaniu z prawa wczesniejszego wykupu;

c) wczesniejszy wykup moze zostac przez Emitenta przeprowadzony wielokrotnie;

d) wczesniejszy wykup zostanie przeprowadzony zgodnie z Regulacjami KDPW, w szczegdlnosci
w przypadku, gdy wczedniejszy wykup nie bedzie zgodnie z Regulacjami KDPW mozliwy
do przeprowadzenia w Dniu Wczesniejszego Wykupu wskazanym w zawiadomieniu Emitenta,
o ktérym mowa w pkt. 13.1 powyzej, Dniem Wczesniejszego Wykupu bedzie najwczesniejszy
mozliwy zgodnie z Regulacjami KDPW dzien;

e) z tytutu wykonania wczesniejszego wykupu Emitent, poza Naleznoscig Gtéwng (lub jej czescig)
oraz naleznymi Odsetkami, wyptaci na rzecz Obligatariuszy premie liczong od wartosci
nominalnej Obligacji, bedacych przedmiotem danego przedterminowego wykupu
(a w przypadku wczesniejszego wykupu w drodze wykupu czesci wartosci nominalnej
wszystkich Obligacji— od wartosci wykupowanej czesci Naleznosci Gtdéwnej), zgodnie z
ponizszym wyszczegdlnieniem:

-w I, i IV Okresie Odsetkowym — 1,0%,
-w V lub VI Okresie Odsetkowym —0,5%
-w VII, VIIL, IX, X, XI'i XIl Okresie Odsetkowym -brak premii
14. ODSETKI OD OBLIGACJI (OPROCENTOWANIE)
14.1.  Pfatnos¢ Odsetek
a) Obligacje sa oprocentowane poczgwszy od Dnia Emisji (z wytgczeniem tego dnia).

b) Odsetki bedg ptatne z dotu, w Dniu Ptatnosci Odsetek.
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c) Jezeli Dzien Ptatnosci Odsetek nie bedzie przypadat w Dniu Roboczym, Emitent zobowigzuje sie

do zaptaty Odsetek w pierwszym Dniu Roboczym przypadajgcym po tym Dniu Ptatnosci Odsetek.
14.2.  Naliczanie odsetek

a) Odsetki bedg naliczane od wartosci nominalnej Obligacji za dany Okres Odsetkowy
(zdefiniowany ponizej).

b) Odsetki od Obligacji naliczane bedg w okresie od Dnia Emisji (z wytgczeniem tego dnia) do:

a. Dnia Wykupu (tacznie z tym dniem), albo
b. Dnia Wczesniejszego Wykupu (facznie z tym dniem).

c) Pierwszy Okres Odsetkowy rozpoczyna sie w Dniu Emisji (z wytgczeniem tego dnia) i konczy
ostatniego dnia danego Okresu Odsetkowego (tgcznie z tym dniem). Kazdy kolejny Okres
Odsetkowy rozpoczyna sie w dacie ostatniego dnia poprzedniego Okresu Odsetkowego
(z wytaczeniem tego dnia) i konczy w ostatnim dniu Okresu Odsetkowego (facznie z tym dniem).

d) Ustala sie nastepujgce okresy odsetkowe (,Okresy Odsetkowe”), ktére rozpoczynajg sie
i koncza sie w nastepujacych terminach wskazanych w ponizszej tabeli:

o Numer o

Pierwszy dzien danego | e Ostatni dzien danego

Okresu Okresu Odsetkowego Okresu Odsetkowego

Odsetkowego

e)

1. . Dzien Emisji o 14 sierpnia 2025
2. . 14 sierpnia 2025 14 listopada 2025
3. 3 14 listopada 2025 . 14 lutego 2026
4, . 14 lutego 2026 . 14 maja 2026
5. . 14 maja 2026 o 14 sierpnia 2026
6. . 14 sierpnia 2026 14 listopada 2026
7. . 14 listopada 2026 ° 14 |utego 2027
8. . 14 lutego 2027 . 14 maja 2027
9. . 14 maja 2027 . 14 sierpnia 2027
10. 3 14 sierpnia 2027 14 listopada 2027
11. ° 14 listopada 2027 ° 14 lutego 2028
12. . 14 lutego 2028 . 14 maja 2028

Po Dniu Wykupu Obligacje nie sg oprocentowane, chyba, ze Emitent opdznia sie ze spetnieniem

Swiadczen z Obligacji. W tym ostatnim przypadku, Obligacje bedg oprocentowane wg stopy
odsetek ustawowych liczonych za okres od Dnia Wykupu do dnia poprzedzajgcego dzien
wykonania ptatnosci $wiadczen pienieznych z Obligacji wtgcznie.
14.3. Wysokos¢ Odsetek
a) Oprocentowanie Obligacji bedzie sie oblicza¢ wedtug nastepujgcego wzoru:
O= N x Opr x (LD/365)
gdzie:
0 - oznacza wysokos¢ Odsetek z jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy,
Opr - oznacza Stope Procentows, ,

N - 0znacza warto$¢ nominalng jednej Obligacji,
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14.4.

LD

- oznacza rzeczywistg liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym (przy czym w przypadku
wczesniejszego wykupu Okres Odsetkowy konczy sie z Dniem Woczesniejszego Wykupu),
po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do jednego grosza (przy czym 5/10 i wieksze czesci grosza

beda zaokraglone w gore).

Ustalanie Stopy Procentowej w bedzie odbywac sie na nastepujacych warunkach:

a)

b)

<)

e)

f)

g)

Stope Procentowg dla danego Okresu Odsetkowego stanowi¢ bedzie Stopa Bazowa

(jak zdefiniowano ponizej) powiekszona o Marze;

Stope Bazowa stanowi¢ wskaznik referencyjny stopy procentowej WIBOR 3M, tj. ustalona

z doktadnoscig do 0,01 punktu procentowego wysokos¢ oprocentowania depozytéw na polskim

rynku miedzybankowym dla danego okresu (Warsaw Interbank Offered Rate) i podanej przez

GPW Benchmark S.A. zsiedzibg w Warszawie na stronie www.gpwbenchmark.pl lub innej

stronie, ktora jg zastapi;

Stope Bazowa ustala sie na cztery Dni Robocze przed pierwszym dniem Okresu Odsetkowego,

w ktorym ma obowigzywac dana Stopa Bazowa (,,Dzien Ustalenia Stopy Bazowej”).

W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie moze by¢ ustalona zgodnie z powyzszymi postanowieniami

(w tym, w szczegdlnosci, w zwigzku Ogtoszeniem Korica Publikacji) lub gdy nastgpi Brak

Zezwolenia WIBOR lub gdy zgodnie z Ogtoszeniem Braku Reprezentatywnosci WIBOR przestanie

by¢ reprezentatywny, Stopa Bazowa zostanie ustalona jako Wskaznik Alternatywny skorygowany

o Korekte (jesli bedzie miata zastosowanie), w sposéb opisany ponizej.

Jesli brak dostepnosci WIBOR bedzie zwigzany z Ogtoszeniem Korica Publikacji lub gdy nastapi

Brak Zezwolenia WIBOR lub gdy zgodnie z Ogtoszeniem Braku Reprezentatywnosci WIBOR

przestanie by¢ reprezentatywny, Wskaznik Alternatywny trwale zastepuje WIBOR. W innym

przypadku WIBOR jest ponownie stosowany dla ustalenia Stopy Bazowej od Dnia Ustalenia Stopy

Bazowej, w ktérym WIBOR bedzie ponownie dostepny.

Emitent ustala Wskaznik Alternatywny zgodnie z jedng z nastepujacych metod i w ponizszej

kolejnosci:

(i) Wskaznikiem Alternatywnym jest POLSTR lub inny wskaznik alternatywny wyznaczony w
trybie art. 23c Rozporzadzenia o Wskaznikach Referencyjnych;

(i) Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktéry rekomendowata do stosowania zamiast
WIBOR lub zamiast POLSTR Komisja Nadzoru Finansowego lub Narodowy Bank Polski ;

(iii) Wskaznikiem Alternatywnym jest stopa referencyjna stosowana przez Narodowy Bank Polski.

Kolejna metoda jest stosowana, gdy poprzednia metoda nie bedzie mogta zostaé efektywnie

zastosowana do Dnia Ustalenia Stopy Bazowej wtgcznie z tym dniem (w przypadku gdy okreslony

Podmiot Wyznaczajgcy nie wskaze Wskaznika Alternatywnego).

Po ustaleniu Wskaznika Alternatywnego Korekta zostaje ustalona zgodnie z nastepujgcymi

zasadami:

(i) Korekta ma charakter wartosci lub dziatania, ktére koryguje wartos¢ Wskaznika
Alternatywnego. Wartos$¢ Korekty moze by¢ wartoscig dodatnig, ujemng, zerowg, jak réwniez
by¢ okreslona wzorem lub metoda obliczenia (np. poprzez sktadanie czy kapitalizowanie
dziennych stawek procentowych przez okres, dla ktérego obliczane sg odsetki) oraz moze

obejmowac inne dostosowania zwigzane z zastgpieniem WIBOR;
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15.2.

15.3.

(ii) jezeli w danej metodzie ustalenia Wskaznika Alternatywnego:
a. Podmiot Wyznaczajacy wskazat Korekte — stosuje sie takg Korekte,
b. Podmiot Wyznaczajacy wskazat aby nie stosowac Korekty — nie stosuje sie Korekty;
(iii)  jezeli w danej metodzie ustalenia Wskaznika Alternatywnego Podmiot Wyznaczajgcy
nie odnidst sie do Korekty
a. Korekta jest dodawana do wartosci Wskaznika Alternatywnego;
b. Korekta jest rowna historycznej medianie réznic pomiedzy WIBOR oraz Wskaznikiem
Alternatywnym;
c. mediana réznic jest ustalana:
1. za okres 24 miesiecy przed dniem, w ktérym WIBOR przestat by¢ publikowany
(gdy nastgpito Ogtoszenie Korica Publikacji) albo pierwszym dniem, w ktérym
Wskaznik Alternatywny jest stosowany (gdy WIBOR nie zostat opublikowany, ale
nie nastgpito Ogtoszenie Konca Publikacji) albo dniem, w ktorym wystgpit Brak
Zezwolenia WIBOR albo dniem, w ktérym zgodnie z Ogtoszeniem Braku
Reprezentatywnosci WIBOR przestat by¢ reprezentatywny;
2. biorgc pod uwage, kazdy dzien z badanego okresu, w ktérym byt publikowany
zarowno WIBOR, jak i Wskaznik Alternatywny.
Wskaznik Alternatywny oraz Korekta sg wyznaczane przez Emitenta lub Agenta Kalkulacyjnego.
Emitent opublikuje w sposéb okreslony w punkcie 17 Warunkéw Emisji informacje o Wskazniku
Alternatywnym oraz (po jej sporzagdzeniu) metode obliczania Korekty lub informacje, ze Korekta
nie jest wymagana.
Jesli Wskaznik Alternatywny jest publikowany z dotu, przez co nie jest on dostepny dla Okresu
Odsetkowego w Dniu Ustalenia Stopy Bazowej, Dzien Ustalenia Stopy Bazowej ulega
odpowiedniemu przesunieciu do czasu publikacji Wskaznika Alternatywnego dla danego Okresu
Odsetkowego.
W przypadku gdy Wskaznik Alternatywny zastgpi WIBOR, postanowienia Warunkéw Emisji
odnoszace sie do WIBOR stosuje sie odpowiednio do tego Wskaznika Alternatywnego.
Zmiana metody obliczania WIBOR lub Wskaznika Alternatywnego ogtoszona przez jego
administratora, w tym zmiana uznana przez administratora za istotng zmiane, nie stanowi
podstawy do zmiany Warunkéw Emisji lub stosowania Korekty.
SPOSOB WYPLATY SWIADCZEN Z OBLIGACII
Swiadczenia pieniezne z Obligacji spetniane beda w ztotych.
Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji bedg dokonywane bez potrgcen z tytutu roszczen wzajemnych
(chyba ze takie potracenia byly wymagane zgodnie z prawem) oraz bedg dokonywane z uwzglednieniem
przepisow prawa obowigzujacego w dniu dokonania ptatnosci. W szczegdlnosci wysokosé Odsetek moze
by¢ ograniczona przez przepisy okreslajgce wysokos$¢ odsetek maksymalnych wynikajgcych z czynnosci
prawnych.
Ptatnosci z tytutu Obligacji dokonywane bedg za posrednictwem KDPW i witasciwego Podmiotu
Prowadzacego Rachunek zgodnie z Regulacjami KDPW i regulacjami danego Podmiotu Prowadzgcego
Rachunek, na rzecz oséb bedgcych Obligatariuszami w Dniu Ustalenia Praw poprzedzajgcym dany Dzien

Ptatnosci.
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15.4.

15.5.

16.

16.1.

16.2.

16.3.

16.4.

17.

17.1.

18.

18.1.

19.

19.1.

19.2.

20.

Swiadczenia z Obligacji nie beda wyptacane Obligatariuszowi w gotéwce. Ptatnoéci bedg uwazane
za nalezycie dokonane z chwilg dokonania przeniesienia Srodkéw pienieznych na rachunek
Obligatariusza.

W przypadkach niezaleznych od Emitenta, ktdre uniemozliwig spetnienie Swiadczen pienieznych
z Obligacji zgodnie z zasadami lub w terminach wynikajacych z Warunkéw Emisji (w szczegdlnosci
w przypadku zmian Regulacji KDPW lub w przypadku, w ktérym ustanowione zostang dodatkowe dni
wolne od pracy, wptywajace na dziatalnos¢ KDPW), Emitent ustali inne Dni Ustalenia Praw, w taki
sposob, aby nowe terminy byty w jak najwiekszym stopniu zblizone do termindw, ktére ulegng zmianie.
OBOWIAZKI INFORMACYJNE EMITENTA

Emitent udostepni Obligatariuszom:

a) zbadane jednostkowe sprawozdania finansowe Emitenta i Poreczyciela za kazdy zakoriczony rok
obrotowy — w terminie 5 (pieciu) miesiecy od dnia bilansowego (tj. zakonczenia danego roku
obrotowego okreslonego w umowie spotki odpowiednio Emitenta i Poreczyciela);

b) potroczne jednostkowe niezbadane sprawozdania finansowe Emitenta i Poreczyciela - w terminie
3 (trzech) miesiecy od zakonczenia danego pétrocza;

Emitent zobowigzany jest przekazywac¢ informacje biezgce i okresowe zgodnie z regulacjami ASO
Catalyst.

Emitent zobowigzuje sie powiadomic¢ Obligatariuszy o wystgpieniu kazdego ze zdarzen opisanych w pkt.
11.5, pkt. 12.4, pkt 12.5 lub pkt 13 Warunkéw Emisji, niezwtocznie, ale nie pdiniej niz w terminie 4
(czterech) Dni Roboczych od uzyskania przez Emitenta wiedzy o takim zdarzeniu, poprzez publikacje na
Stronie Internetowe;j.

Emitent zobowigzuje sie do wykonywania publikacji zgodnie z trescig pkt 9.4.7.3 Warunkdw Emis;ji.
PRZEDAWNIENIE

Roszczenia wynikajgce z Obligacji, w tym roszczenia o Swiadczenia okresowe, przedawniajg sie z
uptywem 10 lat.

PRAWO WtASCIWE. JURYSDYKCJA

Obligacje sg wyemitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegaja. Wszelkie zwigzane
z Obligacjami spory bedg rozstrzygane przez sad wiasciwy miejscowo dla siedziby Emitenta,
zastrzezeniem, ze rozstrzyganie sporéw cywilnych o prawa majatkowe pomiedzy Emitentem, a innymi
uczestnikami systemu depozytowego lub miedzy Emitentem, a KDPW zwigzanych z uczestnictwem w
systemie depozytowym, jest poddane jurysdykcji Sgdu Polubownego przy Krajowym Depozycie
Papierow Wartosciowych S.A.

ZAWIADOMIENIA

Wszelkie zawiadomienia Emitenta kierowane do Obligatariuszy, bedg sktadane poprzez publikacje na
Stronie Internetowej, a po wprowadzaniu na Rynek ASO Catalyst takze zgodnie z postanowieniami
regulaminu Rynku ASO Catalyst dotyczacymi przekazywania informacji przez spoéfki, ktorych obligacji
notowane sg na Rynku ASO Catalyst, w terminach okreslonych w tym regulaminie.

Wszelkie zawiadomienia kierowane przez Obligatariuszy do Emitenta beda wazne o ile zostang
podpisane w imieniu Obligatariusza oraz przekazane listem poleconym lub kurierem za zwrotnym
potwierdzeniem odbioru lub bezposrednio za pokwitowaniem odbioru na adres siedziby Emitenta.

ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY
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20.1.

20.2.

20.3.

21.

21.1.

21.2.

21.3.

21.4.

Obligatariusze moga podejmowac decyzje w ramach Zgromadzenia Obligatariuszy. Zgromadzenie
Obligatariuszy moze podja¢ uchwate w sprawie zmiany wszystkich postanowien Warunkow Emisji, przy
czym zmiana taka dochodzi do skutku wytacznie, jezeli zgode na takg zmiane Warunkéw Emisji wyrazi
Emitent. Brak publikacji oswiadczenia o zgodzie oznacza brak zgody Emitenta na zmiane Warunkow
Emisji. Ponadto, Zgromadzenie Obligatariuszy moze podejmowac w drodze uchwaty decyzje w innych
sprawach wskazanych w Warunkach Emisji.

Zasady zwotywania i odbywania Zgromadzenia Obligatariuszy okresla Ustawa o Obligacjach.
Zgromadzenie Obligatariuszy moze odbywac sie w siedzibie Emitenta lub w Warszawie.

Z zastrzezeniem odmiennych postanowien art. 65 ust. 1i2 Ustawy o Obligacjach, uchwaty Zgromadzenia
Obligatariuszy zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosow wszystkich Obligatariuszy uczestniczacych w
Zgromadzeniu Obligatariuszy.

POSTANOWIENIA KONCOWE

Obligacje sg wyemitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegajg. Wszelkie zwigzane z
Obligacjami spory poddane bedg rozstrzygnieciu sgdu powszechnego wiasciwego miejscowo ze wzgledu
na siedzibe Emitenta.

W sprawach zwigzanych z Obligacjami, Firma Inwestycyjna dziatajgca réwniez jako petnomocnik
Emitenta i nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci w stosunku do Obligatariuszy w zakresie ptatnosci przez
Emitenta Odsetek oraz z tytutu wykupu Obligacji, ani za zadne inne obowigzki Emitenta wynikajgce z
Obligacji. Firma Inwestycyjna nie petni funkcji banku reprezentanta w rozumieniu art. 78 i n. Ustawy o
Obligacjach, ani nie jest zobowigzana do reprezentowania Obligatariuszy wobec Emitenta.

W przypadku gdy jakiekolwiek postanowienia Warunkéw Emisji dotyczace wyptaty Swiadczen
pienieznych okazg sie by¢ sprzeczne z Regulacjami KDPW, pierwszenstwo przed stosowaniem
postanowien Warunkow Emisji w tym zakresie majg odpowiednie Regulacje KDPW.

Dokumenty, informacje i komunikaty publikowane przez Emitenta na Stronie Internetowej w wykonaniu
przepisdbw Ustawy o Obligacjach i postanowiern Warunkéw Emisji, Emitent jest zobowigzany
przekazywaé¢ w postaci drukowanej do Firmy Inwestycyjnej — w terminie nie dtuzszym niz 5 Dni

Roboczych od dnia opublikowania ich na Stronie Internetowe;j.

Katowice, 13 maja 2025r.
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Zatgczniki:
Wycena Rachunku Escrow

X

y

Poznan, 22.04.2025 1oku

WYCENA WARTOSCI GODZIWES SKEADNIKOW STANOWIACYCH PRZEDMIOT ZASTAWU REJESTROWEGO
ZABEZPIECZAJACEGO OBLIGACJE SERIT H EMITOWANE PRZEZ VEHIS FINANSE
SPOLKE Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCLA

Ninsejszy dokument zostal spoczadzony przex CMT Advisory Sp. z o.0. z stedziby w Poznanms (zwang dalej: .\ Wycentagcym”)
na zlecenie VEHIS FINANSE Sp. 7 0.0. 2 siedziby w Katowlcach, zarejestrowang w rejestrze przedsiehioredw Krajowego
Rejestru Spdowego pod numerem KRS 0000791146, NIP 5272896510 (zwans dale).  Zlecajacym” badi  Emitentem”).

Celem nint go dok tu jest okreslente na moment wyceny wartosdct stniefcych 1 biezacych wierzytelnosct
© zapkate kwot zdeponowanych na Rachunku Escrow ¢ numerze 12 1140 1078 0000 3977 2400 6001, wraz 2z odsetkami
1 wazelkimi wiermtelnoSclami rwigzanymi =z optsana wierzytelnoscia, na potrzeby zabezpileczenia wierzytelnosct
cbligatariuszy w stosunku do Emitenta 2 tytulu obligacji serit H,

Wycena sporzadzona zostala na podstawie Informac)l oraz danyeh finansowych uzyekanych od  Ziecajjoego
Za prawidlowode 1 rzetelnodc danych przekazanych Wycentagcemu odpowiada Ziecajcy. Z tego tez powodu
CMT Advisory Sp. 2 00 nle ponos! odpowwedzialnodct za prawidbowodd | rzetelnosd informaci przekazanyeh
przex Zlecapcego.

Ninsepszy dokument nle stanowi rekomendacjt w rozumieniu przepisow ustawy > doia 29 lipca 2005 r. o obrocle
Instrumentami finansowymi (t§ Dz, U. 7 2024 1. poz. 722 2 poZn zm. ) w szezegdlnodcl nie zaleca lub sugeryje okrestonyveh
zachowan inwestycymych w odniesientu do przedmiotu analizy. CMT Advisory Sp. 7 0.0 nie ponosi odpowledzialnosci za
skutkl Jakichkolwiek decyz)i podietych w oparciu o informacle zawarte w ninlefszym dokumencle,

W przypadku, gdyby przekazane Wycenialgoemu Informacie oraz dane finansowe ulegty zmlanie, wnloskl przedstawione
w ninicjszym dokumencie réwntes zmieniktyby sie.

Zgodnie z art. 30 ust. 1ustawy = dnia 15 stycznia 20151 o obligagach (t.). DzU. 2 2024 r. pox. 708) w przypadio ustanowtenia
zastawu jub hipoteki jako zabezpieczenla wierzyteinodcl wynikajgeveh 2 obligach emitent jest obowigzany poddad
prredmot u lub hipotekt wycenie przez pod ktory posiada doswiadczense t kwalifikacie zapewniajace
rZeteinoad wyceny oras Zachowuje Dezstronnoss | nkezaleinosde,

Zecenie sporzadzenka ninejsze) anallzy nie bylo uwwarunkowane przygotowaniem ub przedstawieniem w raporcte przez
CMT Advisory Sp. 7 0.0 wnloskow oraz konkhuzgt 7o =z gory zakladanymi rezultatamil  Wynagrodzente
CMT Advisory Sp. 2 0.0, e st uzaleZnione od przedstawienia w dokwpencie 2 gory zakladanych w kow anl
prrysziych wydarzen bezposrednio swigzanveh = celamt wyceny. Pomiedzy Emitentem 2 Wyceniajacym nie wystepuje
konfikt Interesow,

Zgondnle 7 praekazanymi informaciaml. Zlecajyey nie zatall 2adnych okolieznoscl, ktére pray zachowaniu kryrerium
cbiektywnosci moglyby zostad uznane za istotne bad:i mogace mie¢ istotny wplyw na wartos¢ Srodkéw plenigznych

Wycena wartosct godzised) shladnikdne stanmpgeych pracdmiot zastawn rgestrowego sabezpleczoiy oblacy
ez VEHIS FINANSE Sp, 2o
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X B

mgromadzonych ra rachunku bankowym o numerze 12 140 1078 0000 3877 2400 6001 W procesie wiceny Wyoenlajgoy
opieral sie na informaciach przekazanych preez Emitenta i nie prowadzil dodatkowych procedur w zakresie wervfikacd
Lt poprawnosed.

Zgodnie z informacpmi preekazanymd preez Emitenta, Emitent zawarl umowe prowadzenia rachunku bankowego Escrow
O nurner2e 12 140 1078 0000 3507 2400 6001, 2 Krdrego wierzytelnosd ma eatad ohipta Zastavwe i refestrowym na potrzeby
rabexpisczenia obligacji serti H smitowanych preez Emitenta, ktdrych saldo wedheg stam na d=ien 160042025, no godzme
09:39 wyvnoal 000 2k Ewota to odpowlsda wartosci pedziwe] frodkdw plendesnych zgromadzonych na rachumku
bankowym Escrow o numerze 12 040 1078 0000 2877 2400 6001 nalesgeym do Emitenta.

Przemystaw tanresiemivn |

Dataa: 035 Do 23 0 B 1:52

Grobelny  ww

dr Preemiystaw Grabeiny, CFA
Partner
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5.5. Umowa poreczenia

schonherr

UMOWA PORECZENIA

zawarta w dniu 15 maja 2025 roku

pomiedzy

VEHIS SPOEKA 7 OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

Jjako Poreczycielem
oraz

SH MANAGEMENT SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

jako Wierzycielem

v, Schoen e, eu

Biad! Nieznana nazwa wiasciwosci dokumentu.
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11 FORMY DORECZENIA T ADRESY 1evveeieisnnesrasssrnssrssssssnssesssssssnssssanssssnssssassssasens 9
1z POSTANOWIENIA KOMCOWE tvvvisessasissesssessssnssssressnsesissssssssesiasssssssasssssssassns 11
ZALACZNIK NR 1 WZOR ZADANIA ZAPEATY wuvraressreesssnsarsressssseisssassssesissnssssssssssasanans 13

wiwrey Schiosn e g
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schonherr

MINIEJSZA UMOWA PORECZENIA zostala zawarta w Warszawie w dniu 15 maja 2025
roku ("Umowa") pomiedzy:

(1}  WVEHIS Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedzibg w Katowicach, ad-
res: ul. Murckowska 14C, 40-265 Katowice, wpisana do rejestru przedsicbiorcow Kra-
Jowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Katowice-Wsachod w
Katowicach, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0000778463, NIP: 1132995753, REGON: 382931136, kapitat zakladowy w wy-
sokosci 695.000,00 PLN (szescset dziewiecdziesiat piec tysiecy ziotych) ("Poreczy-
ciel");

a

(2} SH MANAGEMENT Spdlka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedzibg w War-
szawie, adres: Plac Stanistawa Malachowskisego 2, 00-066 Warszawa, wpisana do
rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Re-
Jonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Re-
jestru Sadowego pod numerem KRS 0001071405, NIP: 5252981827, REGOM:
527035186, kapital zakladowy w wysokosSci 5.000,00 PLN (pie¢ tysiecy ztotych)
("Wierzyciel”).

Poreczyciel oraz Wierzyciel zwani sg w dalsze] czesci Umowy tacznie "Stronami”, a kazdy z

nich z oscbna zwany jest "Strona”.

ZWAZYWSZY, ZE:

(&) Spdtka pod firma Vehis Finanse Spoltka z ograniczona odpowiedzialnoscia z
siedzibg w Katowicach, adres: ul. Murckowska 14C, 40-265 Katowice, wpisana do
rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Re-
Jonowy Katowice-Wschad w Katowicach, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Reje-
stru Sadowego pod numerem KRS 0000791146, posiadajagca numer REGON:
383665990, NIP: 5272896510, o kapitale zakladowym w wysokosc 682.500,00 FLN
(szescset osiemdziesigt dwa tysigoe piecset zhotych) ("Emitent™), na podstawie
uchwalty nr UZ_1_14/04/2025% Farzgdu Emitenta z dnia 14 kwietnia 2025 roku w
przedmiocie emisji obligacyi seni H, zamierza wyemitowac do 30.000 (tzydziesc ty-
siecy) sztuk obligaci na okaziciela serii H, o wartosci nominalnej 1.000,00 PLM (jeden
tysigc zlotych) kazda, o faczne) wartosc nominalng] do 30.000.000,00 PLN (trzydzie-
sci miliondw zhotych), z zastrzezeniem mozliwosci zwiekszenia liczby oferowanych
obligac)i do 60.000 (szescdziesigt tysiecy) obligacyi seni H o taczne] wartodsci nomi-
nalnej do 60.000.000,00 PLN (szescdziesiat miliondw ziotych) ("Obligacje™), ktore
beda emitowane w ramach I Programu Obligaci Zabezpieczonych (zgodnie z definicig
ponize]).

(B W dniu 7 kwietnia 2025 roku Emitent zawart z Wierzycielem ramowg umowe o pet-
nienie funkcyi administratora zabezpieczen, na mocy ktare) Wierzyciel, dziatajac w
imieniu wiasnym, ale na rachunek Obligatanuszy, podjat sie administrowania zabez-
pieczeniami ustanawianymi w celu nalezytego | terminowego wykonania zobowigzan
pienieznych Emitenta wynikajgoych z, miedzy innymi, Obligacy ("Umowa Admini-
stratora Zabezpieczen"). W dniu 14 kwietria 2025 roku Emitent zawart z
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Wierzycielem aneks nr 2 do Umowy Administratora Zabezpieczen, ktory potwierdza
dziatanie przez Administratora jako administratora zabezpieczen w rozumieniu art.
29 Ustawy o Obligacjach w odniesieniu do Poreczenia (zgodnie z definiclg ponizeg)
ustanowionego na podstawie ninigjsze] Umowy.

(C) W celu zabezpieczenia nalezytego | terminowesgo wykonania zobowiazan pienieznych
Emitenta wobec Obligatariuszy wynikajacych z Obligaci, Poreczyciel pragnie ustano-
WIC poreczenie.

STRONY POSTANAWIAJA, co nastepuje:
1 DEFINICIE

W ninigjszej] Umowie, nastepujace pisane wielka literg terminy | wyrazenia beda miaky
nastepujgce znaczenie:

"I Program Obligacji Zabezpie- oznacza program emisji obligac)i wyemito-

czonych” wanych na podstawie uchwaly nr
UZ_3_07/04/2025 Zarzadu Emitenta z
dnia 7 kwietnia 2025 roku w sprawie usta-
nowienia w Spofce programu emis]i obliga-
cJi zabezpieczonych;

"Dzien Roboczy™ oznacza kazdy dzien, w ktorym Krajowy
Depozyt Papieraw Wartosciowych S.4. pro-
wadzi normalng dziatalnosc operacyjng;

"Emitent” ma znaczenie okreslone w Punkcie [(A) Pre-
ambuty;
"Informacje Poufne” ma znaczenie nadane temu terminowl w

Punkcie 10.1 ninigjsze] Umowy;

"Kodeks Cywilny" oznacza ustawe z dnia 23 kwietnia 1964
roku - Kodeks cywilny (t.J. Dz. U. z 2024 r.
poz. 1061 z pozn. Zm.);

"Kodeks Postepowania Cywil- oznacza ustawe z dnia 17 listopada 1964

nego roku - Kodeks postepowania cywilnego (t.].
Dz.U. z 2024 r. poz. 1568 z pdzZn. zm.);

"Obligacje" ma znaczenie okreslone w Punkoe (&) Pre-
ambuty;
"Obligatariusz” oznacza podmiot, ktdremu przystugujg

prawa z Obligaci;

"Okres Poreczenia” oznacza okres od daty zawarcia niniejsze)
Umowy do dnia, w ktorym uphynie 5 (piec)

Strona | 103



BVEHIS

MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

2.1

"Poreczenie”
"Umowa Administratora Zabez-
pieczen"

"Warunki Emisji Obligacji”

"Zabezpieczone Wierzytelnosci”

"Zadanie Zaplaty”

PORECZENIE

lat od dnia preydziatu Obligagi, jednak nie
kracej miz do czasu splaty wszelkich zobo-
wigzan wzgledem Obligatanuszy z tytutu
Chligagi (. pelnego | bezwarunkowego
zaspokojenia wszystkich Zabezpieczonych
Wierzytelnosca);

ma znaczenie nadane temu terminowi w
Punkcie 2.1 ninigjsze] Umowy;

ma znaczenie nadane w Punkcie (B) Pre-
ambuhy;

oznaczajg kazdy dokument, kbdry okresla
warunki emisji Obligac)i;

oznacza wszelkie wierzytelnosgci pieniezne
wymagalne lub niewymagalne, bezwarun-
kowe lub warunkowe, przystugujgce Obli-
gatariuszom w stosunku do Emitenta z ty-
tutu Obligacgi, w tym z tytulu obowigzku
wykupu Cbligac]i, zaphaty odsetek od Chbli-
gacji oraz innych swiadczen pienigznych
wynikajgcych z Obligacy, w tym odsetek za
opoznienie oraz uzasadnionych kosztow (w
tym kosztow eagzekucyi) | uzasadnionych
wydatkow zwigzanych z dochodzeniem za-
spokojenia roszczen wynikajacych z Obli-
gacji oraz innych ubocznych swiadczen pie-
nieznych wynikajacych z Obligacji;

oznacza zgdanie zapiaty z tytulu Porecze-
nia, sporzadzone zasadniczo weadtug wzoru
stanowigcego Zalacznik 1 do Umowy
(Wzdr Zadania Zaplaty).

W celu zabezpieczenia Zabezpieczonych Wierzytelnosci, Poreczyciel ninigjszym nie-
odwotalnie | bezwarunkowo zobowigzuje sie, w rozumieniu art. 876 | nastepnych Ko-
deksu Cywilnego, do zaplacenia na rzecz Wierzyciela, dzialajgecego w imieniu wia-
snym, lecz na rachunek Obligatanuszy, wszelkich wymagalmych kwot z tytutlu Zabez-
pieczonych Wierzytelnosa preystugujgeych Obligatariuszom na wypadek, gdyby Emi-
tent nie zaplacit ich w terminie wymagalnosa, do faczne) wysokosc 51.270.000,00
FLN (piecdziesiat jeden miliondw dwigscie siedemdziesiat tysiecy zlotych) ("Porecze-

nie").
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2.2  Poreczenie zostaje udzielone na czas trwania Okresu Poreczenia | pozostaje w mocy
bez wzgledu na jakiekolwiek czesciowe splaty.

2.3  Poreczyciel z dniem zawarcia ninigjsze) Umowy staje sie diuznikiem solidarmym w
rozumieniu art. 366 Kodeksu Cywilnego w odniesieniu do zobowigzania zaplaty wszel-
kich wymagalnych kwot z tytutu Zabezpieczonych Wierzytelnosa, na wypadek, gdyby
Emitent nie zaptacit ich w terminie wymagalnosci.

2.4  Strony oswiadczajg, Ze Poreczenie stanowi poreczenie za diug przyszhy w rozumieniu
art., 878 § 1 Kodeksu Cywilnego do wysokosci wskazane] w Punkcie 2.1 Umowy
i ochowigzuje przez Okres Poreczenia. W zwiazku z tym, Ze Poreczenie ma charakter
terminowy, Strony potwierdzaja, Ze Poreczyciel nie moZe odwolad Poreczenia na pod-
stawie art. 878 § 2 Kodeksu Cywilnego.

2.5  Wierzyoel niniejszym potwierdza | przyjmuje Poreczenie.

2.6 W dniu zawarcia ninigjsze) Umowy, Poreczyciel ztozy na rzecz Wierzyciela jako admi-
nistratora zabezpieczen dziatajgoego w imieniu wiasnym, lecz na rachunek Obligata-
nuszy, oswiadczenie o poddaniu sie egzekuc)i na podstawie art. 777 § 1 Kodeksu
Postepowania Cywilnego, o trescl akceptowalne] dla Wierzyciela | zgodnej z Warun-
karni Emisji Obligaci.

3 ZADANIE ZAPEATY
3.1 Wystapienie z Zadaniem Faplaty

3.1.1 W przypadku, jezeli jakiekolwiek przystugujgce Obligatariuszowi roszczenie
pieniezne wynikajgce z Obligac)i stanie sie wymagalne (w zwiazku z zaistnie-
niem przypadku naruszenia ckreslonego w Warunkach Emisn Obligac) lub
jakakolwiek inna kwota pltatna z tytulu Zabezpieczonych Wierzytelnosc nie
zostanie zaptacona w terminie wymaagalnosa zgodnie z postanowieniami Wa-
runkdw Emisji Obligacyi, Wierzyciel moze, wedlug wlasnego swobodnego
uznania, dochodzié zaspokojenia z Poreczenia, dokonanego na podstawie ni-
niejszej Umowy, w sposob dopuszczony przez odpowiednie przepisy prawa,
w szczegdlnodal poprzez wystapienie do Poreczyciela z Zadaniem Zaphaty.

3.1.2 Poreczyciel dokona zaptaty z tytulu Poreczenia na rachunek bankowy Wie-
rzyciela wskazany w Zadaniu Zaplaty w terminie 5 (pieciu) Dni Roboczych od
dnia faktycznego doreczenia lub proby doreczenia Zadania Zaplaty.

3.1.3  Dla unikniecia watpliwosc, Wierzyciel moze sktadad Zgdanie Zaptaty w od-
niesieniu do kazde)] wymagalne] czesc Zabezpieczonych Wierzytelnosci.

3.2 Zaliczenie kwot wyplaconych z tytutu Poreczenia

3.2.1  Wszelkie kwoty uzyskane przez Wierzyciela od Poreczycoiela z tytutu Porecze-
nia bedg zaliczane na poczet niezaspokojonych Zabezpieczonych Wierzytel-
nosécl zgodnie z postanowieniami Warunkdw Emisji Obligacyi. Wierzyciel w
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ramach wykonania Umowy Administratora Zabezpieczen dokona podziatu
srodkow uzyskanych w wyniku wykonania Umowy, w szczegolnosc w ramach
przekazania kazdemu z Obligatariuszy kwoty przystugujgcych mu naleznosci
z Zabezpieczonych Wierzytelnosc, proporgonalnie do taczne] sumy niespla-
cone] wymaagalne] wierzytelnosc danego Obligatariusza w stosunku do tgcz-
nej sumy niespltaconych wymagalnych wierzytelnosc wszystkich Obligatariu-
szy z tytutu Zabezpieczonych Wierzytelnosa, z zastrzezeniem Punktu 3.2.3.

3.2.2 W przypadku, gdyby kwoty otrzymane przez Wierzyciela przekraczaty war-
tosé Zabezpieczonych Wierzytelnosci, Wierzyciel zobowigzuje sie niezwlocz-
nie powiadomic o tym Poreczyciela oraz niezwlocznie wplacic nadwyzke na
rachunek bankowy wskazany w tym celu przez Poreczyciela na pismie.

3.2.3 W przypadku ustanowienia poreczen kolejnych senii zabezpieczonych obliga-
i objetych I Programem Obligac)i Zabezpieczonych, Wierzyciel jako admi-
nistrator zabezpieczen bedzie dzielit kwoty uzyskane z egzekuc)i z majatku
Poreczyciela pari passu (na rownych zasadach), proporcjonalnie w stosunku
do wartosa nominalne) miewykupionych obligaci wyemitowanych w ramach
I Programu Obligacy Zabezpieczonych.

4 OSWIADCZENIA I ZAPEWNIENIA WIERZYCIELA
4.1 Wierzycel ninigjszym oswiadcza | zapewnia Poreczyoela, ze:

4.1.1 jest w pelni uprawniony do zawarcia Umowy | ZioZenia wszystkich zawartych
w nigj oswiadczen | zapewnien;

4.1.2 zawarce | wykonanie Umowy nie sg sprzeczne z Zadnym prepisem prawa,
postanowieniem umownym oraz orzeczeniem sgdu lub decyzjg administra-
cyina, ktdrych Wierzyciel jest strong lub wzgledem ktdrego s3 one obowig-
zujace;

4.1.3 przyjmuje do wiadomosci zobowigzania Poreczyciela wynikajgce z niniejsze]
Urnowy;

4.1.4 zogadza sie podjac wszelkie czynnosci majace na celu umozliwienie Poreczy-
cielowi wykonanie jego zobowigzan wynikajacych z niniejszej] Umowy;

4.1.5 nie podeymie ani nie zezwol na podjecie zadnych czynnosc 1| dziatan, ktore
moghyby utrudnic lub uniemoZliwié Poreczycielowl wykonywanie postanowien
niniejsze] Umowy, ani nie zaniecha podjeca czynnosci, wskutek czego Pore-
czyciel nie mogtby wykonad postanowien ninigjszej Umowy.

5 OSWIADCZENIA I ZAPEWNIENIA PORECZYCIELA

5.1  Poreczyciel oswiadcza | zapewnia Wierzyciela, Ze:
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5.1.1  jest spaotka z ograniczong odpowiedzialnoscia, nalezycie utworzong | waznie
istnigjacy zaodnie z prawem polskim;

5.1.2 ninigjsza Umowa stanowi wazng | prawnie wigfacg umowe, ktora kreuje
wazne | prawnie wiazgce zobowigzanie Poreczyciela, podlegajgce wykonaniu
zgodnie z Je] postanowieniami | zgodnie z powszechnie obowigzujgoym pra-
wem polskim;

5.1.3 nie istniejg Zadne fakty, zdarzenia ani okolicznosci, w tym jakiekolwisk na-
ruszenia powszechnie obowigzujgcego polskiego lub innego prawa wiasci-
wego, ktore mogltyby wywized istotny negatywny wplyw na Poreczenie;

5.1.4 nie istnigjg zadne fakty ani okolicznosci, ktdre moog spowodowad bezsku-
tecznosc lub uniewaznienie Poreczenia, badz uchylenie sie od jego skutkow
na innej podstawie;

5.1.5 wzgledem niego ani Jego majatku nie toczy sie zadne postepowanie sgdowe,
pozasgdowe, arbitrazowe lub administracyine, ktore mogloby miec nega-
tywny wplyw na zgodnosd z powszechnie chowigzujacymi przepisami prawa,
waznosc lub wykonalnosc niniejsze] Umowy;

5.1.6 nie zostalo w stosunku do Poreczyciela wszczete postepowanie upadioscowe
ami restrukturyzacyine;

5.1.7 zawarcie | wykonanie niniejsze] Umowy nie 53 dokonane z pokrzywdzeniem
wierzycieli Poreczyciela w rozumieniu art. 527 § 2 Kodeksu Cywilnego, jak
rawniez nie czyni, catlkowicie ani czescown, niemozliwym zadoscuczynienie
roszczeniu prystugujgcemu jakiemukolwiek podmioctowi trzeciemu w sto-
sunku do Poreczyciela; oraz

5.1.8 zapoznal sie z Warunkami Emisji Obligadi.

5.2 Odpowiedzialnosc Poreczyciela za prawdziwesc powyzszych oswiadczen | zapewnien
ma charakber gwarancyjny. W przypadku wystgpienia stanu sprzecznosc pomiedzy
ktorymkolwiek z powyzszych oswiadczen | zapewnien a rzeczywistym stanem fak-
tycznym lub prawnym, jak rdwniez o rozsadnym, uzasadnionym podejrzeniu wysta-
pienia takiego stanu sprzecznosci w preyszioscl, Poreczyciel niezwlocznie powiadomi
Wierzyciela o tym fakcie. Miezaleznie od powyZzszego, Poreczyciel zobowiazuje sie
niezwiocznie doprowadzié do usuniecia takiego stanu sprzecznosci.

[ DALSZE ZAPEWNIENIA

6.1 Poreczyciel na swd] koszt ziozy Wierzycielowi zapewnienia oraz podejmie wszelkie
niezbedne czynnosc, kitdrych Wierzyciel zasadnie zafzgda | ktdre bedg konieczne w
celu nadania skutecznosci lub ochrony ustanowionego na podstawie ninigjsze] Umowy
i potwierdzonego w nigj zabezpieczenia lub w celu usuniecia przeszkod dotyczacych
wykonania wszelkich praw lub uprawmen podlegajgoych wykonaniu przez Wierzyciela
zgodnie z ninigjszg Umowa.
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6.2  Poreczyciel nie poweZmie ani nie wyrazi zgody na powziecie jakigjkolwiek czynnosci,
ktora moze przyczynic sie do podwazenia waznosc lub wykonalnosci niniejsze)
Umowy, badz mozliwosci zaspokojenia wierzytelnosa z Poreczenia.

6.3 ZFawierajac ninigjsza Umowe Poreczyciel ninigjszym niecdwotalnie 1 bezwarunkowo
wyraZza zgode na podejmowanie przez Wierzycela wszelkich dzialan po wystapieniu
przypadku naruszenia (podstawy wczesniejszego wykupu), okreslonego w Warun-
kach Emisji Obligac]i, jakie Wierzyciel zasadnie uzna za niezbedne w celu dochodzenia
zaspokojenia z Poreczenia.

6.4  Wierzyoel nie bedzie podejmowalt Zzadnych czynnosgci w przypadku terminowego za-
spokajania przez Emitenta zobowigzan pienieznych Obligatariuszy oraz terminowego
wykonywania przez Emitenta obowigzkow cigZzacych na nim na podstawie Warunkow
Emisji Obligacyi.

7 CIAGLOSC ZABEZPIECZEN
Wierzyciel | Poreczyciel niniejszym postanawiaja, 2e Poreczenie ustanowions na mocy

ninigjsze] Umowy bedzie pozostawato w mocy niezaleznie od jakisgkolwiek czesciows)
sptaty bgdz zwickszenia, zmiany lub cdnowienia Zabezpieczonych Wierzytelnosci.

8 W‘I‘GASNIECIE PORECZENIA
8.1 Poreczenie wygasnie z dniem uphywu Okresu Poreczenia.

8.2  Po dniu, w ktorym Zabezpieczone Wierzytelnosa zostang nieodwolalnie, bezwarun-
kowo oraz w pelni sptacone lub w inny sposcb zaspokojone, oraz Obligatarnusze ani
Wierzyael me bedg posiadali zadnych istnigjgeych lub warunkowych wierzytelnosa
wynikajacych z Obligagi, Wierzyciel, na Zadanie Poreczyciela, niezwlocznie (lecz nie
pazZniej niz w terminie 7 (siedmiu) Dni Roboczych od dnia zgloszenia zadania przez
Poreczyciela), przekaze Poreczycielowl pisemne potwierdzenie, ze Zabezpieczone
Wierzytelnosc zostaty nieodwolalnie, bezwarunkowo oraz w petni sptacone lub w inny
sposab zaspokojone oraz Wierzyciel | Obligataniusze nie posiadaja zadnych istniejg-
cych lub warunkowych wierzytelnosci wynikajgcych z Obligagi.

8.3 Poreczenie ustanowione niniejszg Umowa nie wygasnie, a Wierzyciel nie bedzie zo-
bowigzany do zwolnienia Poreczenia, jezeli jakakolwiek platnosd, jaka otrzyma z ty-
tutu splaty Fabezpieczonych Wierzytelnosc moze w uzasadnmione] opinii Wierzyciela
(potwierdzong opinia renomowane] kancelani prawnej) zostac uznana za bezsku-
teczng lub niewaing, w szczegolnosc zgodnie z art. 527 | nastepnymi Kodeksu Cy-
wilnego lub w inny sposob. Poreczyciel powinien powiadomic Wierzyciela o szczego-
towych przyczynach potencjalne) niewaznosci lub bezskutecznosa, a Strony powinny
wspotdziatac w celu oszacowania ryzyvka takie) niewaznosci lub bezskutecznosci, usta-
lenia jakie] czesci platnosa ta niewaznosd lub bezskutecznosé dotyezy, jak rowniez
do podjecia wszelkich krokdw celem zminimalizowania tego ryzyka.

9 ZWOLNIENIE OD ODPOWIEDZIALNOSCI
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Wierzyciel nie bedzie odpowiedzialny za jakakolwiek strate lub szkode poniesiong
przez Poreczyciela z wyjgtkiem przypadkow, gdy taka strata lub szkoda powstanie z
winy umysine] lub wskutek razacego niedbalstwa Wierzyciela. Poreczyciel pokryje
Wierzycelow wszelkie, uznane prawomocnym wyrokiem, poniesione szkody, straty
oraz naleznosa z tytutu skarg, roszczen, wydatkadw, zadan | zobowigzan zgboszonych
przeciw Wierzycielowi lub poniesionych przez Wierzyciela wskutek jakiegokolwisk
dziatania badz zaniechania zwigzanego z wykonywaniem uprawnien zawartych w ni-
niejsze] Umowie, spowodowanych przez jakiekolwiek naruszenie przez Poreczyciela
ktaregokolwiek z jego obowigzkow lub zobowigzan zawartych w niniejsze] Umowie,
za ktore Poreczyciel ponosi odpowiedzialnosc,

10 INFORMACIE POUFNE

10.1 Strony zgadzalg sie | przyjmuja, Ze informacie dotyczace Umowy, Jjak rowniez wszel-
kie inne informage pozyskane w zwigzku z zawarciem lub realizagg Umowy (" Infor-
macje Poufne”), muszg zostac ubrzymane w poufnosc oraz zapewniaja, ze informa-
cje takie bedg wykorzystywane wylgcznie w celach obejmujgoych realizacgge Umowy
oraz nie beda przekazywane ani ujawniane osobom trzecim bez uprzednig], pisemne]
pod rygorem niewaznosci, zgody drugie)] Strony, przy czym kazda ze Stron ma prawo
wjawnic Informacje Poufne (bez cbowigzku obzymania od drugiej Strony wyZe) wy-
mienione] zgody):

10.1.1 czlonkom swoich organow;

10.1.2 doradcom prawnym, finansowym, ksiegowym, podatkowym oraz innym pod-
miotom, pod warunkiem uprzedniego przyjecia na siebie przez te osoby i
podmioty obowiazku zachowania poufnosci w stosunku do udostepnicnych
im Informacji Poufnych w zakresie nie wezszym niz obowigzujacy Strony
Umowy oraz pod warunkiem, ze pozyskanie takich informacyi jest dla takich
osob niezbedne;

10.1.3 podmictom zainteresowanym objeciem Obligacji, nabyciem CObligacyi w ob-
rocie wtdrmym oraz posiadaczom Cbligacyi (Jednak wylacznie w zakresie tre-
sci Umowy oraz informaci na temat fakiu jej zawarcia).

10.2 Informacje Poufng stanowi rowniez tresc Umowy oraz fakt je) zawarcia.
10.3 Minigjsze zobowigzanie do zachowania poufnosct cbejmuje takze wszelkie dokumenty
w zakresie, w jakim zawierajg one Informacje Poufne lub s na takich informacjach

cparte.

10.4 OCkreslone w ninigjszym Punkcie zobowigzanie do poufnosc bedzie cbowigzywalo
takZe po ustaniu cbowigzywania Umowy przez okres 3 (trzech) lat.

10.5 Strony podejmg wszelkie niezbedne srodki w celu zachowania Informacy Poufnych w
tajemnicy.

10.6 Informacje Poufne nie obejmuja:
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10.7

11

10.6.1 informacgi dostepnych publicznie;

10.6.2 informacgi uzyskanych od osob trzecich;

10.6.3 informacy przekazywanych przez Strone jej doradcom, prawnikom oraz or-
ganom, ktore uczestniczg w realizacji celu Umowy, pod warunkiem jednakze,
ze kazdy z tych podmictéw zobowigze sie do nieujawniania Informacji Pouf-
nych w co najmnig) takim samym zakresie | na takich samych zasadach, jak
te, znajdujgce zastosowanie do Stron;

10.6.4 informacy przekazanych wihascwym wiadzom lub sadom w odmiesieniu do
zawarcia | wykonania Umowy.

W celu unikniecia watpliwosc Strony potwierdzaja, Ze nie bedzie stanowic naruszenia
ohowigazku zachowania Informaci Poufrych ujawnienie tresci Umowy oraz informacgi
na temat faktu jej zawarcia:

10.7.1 dokonane w procesie emisji Obligagji lub na rzecz osoby zainteresowans] na-
byciem tych obligacji w obrocie wtdrnym;

10.7.2 dokonane w sporzadzanych przez Strony sprawozdaniach finansowych;

10.7.3 dokonane w zwigzku z jakimikolwiek obowigzkami informacyinymi naftozo-
nymi na Emitenta na podstawie dokumentow zwigzanych z emisjg Obligacy
lub obowigzkami informacyinymi wynikajacymi z innych umdw, w tym umdw
finansowych, ktdrych strong jest Emitent.

FORMY DORECZENIA I ADRESY
Sposoby doreczania | adresy

11.1.1 Wszelkie zawiadomienia, oswiadczenia, zogody, wnioski lub Zadania, odstg-
pienia lub wszelkie inne informace zwigzane z Umowg beds skiadane w for-
mie pisemnej oraz podpisane przez Strone badZz w imieniu Strony je sktada-
jacej. Zawiadomienie zostanie dostarczone pozostatym Stronom bezposred-
nio lub przez kuriera lub poczty elektroniczng potwierdzong nastepnie listem
poleconym za potwierdzeniem odbioru na nastepujgce adresy:

Dla Poreczvciela:
Vehis sp. z 0.0.

ul. Murckowska 14C
40-265 Katowice

Do rgk: Pictr Basigga,

adres e-mail: pbasiaga@wvehis.pl oraz cbligacje.cbsluga@vehis.pl
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lub inne adresy, o ktérym Poreczyciel prawidiowe zawiadomi Wierzyciela;
. iela:

SH MANAGEMENT Sp. z o.0.

ul. Plac Stanisfawa Matachowskiego 2,

00-066 Warszawa

do rak: Szymon Okoni,

e-mail: sz.okon@schoenherr.eu

lub inne adresy, o ktdrym Wierzyciel prawidtowo zawiadomi Poreczyciela.
11.2 'Wszelka korespondencja wyslana Stronie bedzie uznana za doreczong:

11.2.1 jesli wyskano ja poczta elektroniczng (i potwierdzono wystanie listem poleco-
nym) pomiedzy 9:00 i 17:00 (czasu Srodkowoeuropejskiego), w Dzien Ro-
boczy w miejscu odbioru, tego samego dnia, a w przypadku wyskania w in-
nym czasie, 0 9:00 nastepnego Dnia Roboczego w migjscu odbioru, pod wa-
runkiem, e nadawca wiadomosc, przesylane] poczitg elektromiczng, nie
otrzymal generowane] automatycznie informacy o tym, Ze wiadomosc nie
dotarta na prawidiowe wprowadzony adres poczty elektroniczne) adresata
korespondenci | pod warunkiem, Ze ta sama korespondencija zostanie wy-
stana Stronie listem poleconym za potwierdzeniem odbioru lub kurierem w
okresie kolejnych 3 (trzech) Dni Roboczych; lub

11.2.2 jesl wystano Jg pocztg elektroniczng (i potwierdzono wystanie listem poleco-
nym) pomiedzy 9:00 i 17:00 (czasu Srodkowoeuropejskiege), w Dzien Ro-
boczy w miejscu odbioru, tego samego dnia, a w przypadku wyskania w in-
nym czasie, o 9:00 nastepnego Dnia Roboczego w migjscu odbioru, pod wa-
runkiem, Ze nadawca wiadomoscl, przesylane] poczty elektronmiczng, nie
otrzymat generowanej automatycznie informacy o tym, Ze wiadomosc nie
dotarta na prawidiowo wprowadzony adres poczty elekbroniczne] adresata
korespondencgi | pod warunkiem, Ze ta sama korespondencija zostanie wy-
stana Stronie listem poleconym za potwierdzeniem odbioru lub kurierem w
okresie kolegnych 3 (trzech) Dni Roboczych; lub

11.2.3 jesli wystano jg listem poleconym za potwierdzeniem odbioru lub kurierem,
10 (dziesigtego) Dinia Roboczego od wystania, chyba Zze zostanie skutecznie
dostarczona przed tym dniem.

11.3 Jezyk zawiadomien

Wszelkie zawiadomienia, o ktdrych mowa w niniejsze] Umowie beds skiadane w
Jjezyku polskim.
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DOM MAKLERSKI

-11 -

12 POSTANOWIENIA KONCOWE

12.1 Poreczyciel niezwtocznie (na wlasny koszt) podpisze wszelkie dokumenty | podejmie
wszelkie czynnosci, jakich Wierzyciel moze kazdorazowo wymagad, w uzasadnionym
zakresie, w celu dopetnienia formalnosc, umozliwiajaoych skuteczne ustanowienie
zabezpieczenia, jakie zostalo lub miato zostad udzielone na podstawie Umnowy oraz w
celu umozliwienia Wierzycielowi, dziatajacego na rzecz Obligatariuszy, uzyskania pef-
nej korzysc z tego zabezpieczenia.

12.2 Mieskorzystanie lub opdznienie w skorzystaniu z jakiegokolwiek prawa lub srodka
prawnego przystugujacego na mocy niniejsze] Umowy nie bedzie w Zadnym razie
traktowane jako zrzeczenie sie danego prawa lub srodka prawnego, jak rowniez zadne
jednorazowe lub czesciowe skorzystanie z jakiegokolwisk prawa lub grodka prawneago
nie bedzie wykluczad dalszego lub ponownego skorzystania z takiego prawa lub
srodka prawnego, badz z jakiegokolwiek innego prawa lub srodka prawnego.

12.3 Wierzycel moze w kazdym czasie przelac swe prawa i/lub obowigzki wynikajace z
niniejszej Umowy, a takze podjac wszelkie dziatania, ktdre uzna za wiascwie dla po-
tizeb ochrony Poreczenia oraz swoich interesdw z ninigjsze] Umowy. w stosunku do
takiego przelewu Poreczyciel zobowigzany jest niezwlocznie wyrazic zgode na przeje-
cie zobowiazan, jesli bedzie wymaaana | na Zadanie Wierzyciela podjac wszelkie kroki
niezbedne w celu ochrony Poreczenia. Poreczyciel ninigjszym nieodwolzlnie | bezwa-
runkowo wyraza zgode na pokrycie na Zgdanie Wierzyciela wszelkich uzasadnionych
kosztow | wydatkow, prawidlowo | nalegzycie poniesionych lub wydanych przez Wie-
rzyciela w zwigzku z wykonaniem ninigjszej Umowy, w tym w szczegolnosa zaspoko-
jeniem z Poreczsenia.

12.4 Poreczyciel nie moze przelac swoich praw lub obowigzkow wynikajgoych z ninigjszej
Urnowny.

12.5 Wszelkie uzasadnione koszty zwigzane z wykonaniem czy egzekucyg z Poreczenia (w
tym rynkowe koszty obstugi prawne]) ponosi Poreczyciel, przy czym koszty wy-kona-
nia i egzekuc)i przekraczajgce prawomocnie zasgdzone koszty, ponosi o tyle, o ile 53
one rynkowe | przed ich poniesieniem zostaty zakomunikowane Poreczycielowi | Po-
reczyael wyrazit na nie zgode.

12.6 Umowa wraz z Zatgcznikami stanowi calosé porozumienia miedzy Stronami w zakresie
swoje] regulaci | zastepuje wszelkie uprzednie, ustne lub pisemne negocjage, usta-
lenia, porozumienia | umowy miedzy Stronami w tym zakresie.

12.7 W przypadku uznania jakiegokolwiek postanowienia Umowy za niewazne lub bezsku-
teczne, pozostate postanowienia Umowy pozostajg w mocy. Strony niezwlocznie po-
deima starania w celu zastapienia takiego niewaznego lub bezskutecznego postano-
wienia innym postanowieniem, ktdre bedzie wazne | skuteczne, | ktdre bedzie w moz-
liwie najwiskszym stopniu odzwierciedlac intencje | zaloZzenia ekonomiczne Stron, za-
warte w niewaznym lub bezskutecznym postanowieniu.
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12.8 MNiniejsza Umowa zostata sporzgdzona w formie elektroniczne) (kwalifikowany podpis
elektroniczny).

12.% Umowa podlega Praun polskiemu.

[PODPISY NA OSTATNIE] STRONIE]
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ZAFACZNIK NR 1
WZOR ZADANIA ZAPLATY

Do:  VEHIS Sp. z 0.0. Z siedzibg w Katowicach ("Poreczyciel”)
Od: SH MANAGEMENT Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie ("Wierzyciel”)
Data: [_]

iﬂLDANIE ZAPEATY Z2 TYTURU UMOWY PORECZENIA

Miniejszym, na mocy umowy poreczenia z dnia | 2025 roku zawarte] pomiedzy Wierzy-
cielem a Poreczycielem ("Umowa Poreczenia"), Wierzyciel zwraca sie z Zadaniem Zaplaty.

Terminy zdefiniowane w Umowie Poreczenia zachowujg swoje znaczenie w ninigjszym Za-
daniu Zaptaty.

Miniejszym Wierzyciel zwraca sie do Poreczyciela z Zadaniem dokonania platnogci z tytulu
Poreczenia na nastepujgcych warunkach:

a. Kwota do zaplaty z tytutu Poreczenia: [__];
b. Rachunek bankowy do wplaty zadaney kwoty: [__].

Miniejszym Wierzyciel potwierdza, Ze kwota objeta niniejszym Zadaniem Zapltaty nie zostata
zaplacona przez Emitenta w terminie wymagalnoga.

Zaplata objsta niniejszym Zadaniem Zaplaty powinna nastapic w terminie 5 (pieciu) Dni
Roboczych od dnia fakbycznego doreczenia lub proby doreczenia niniejszege Zadania Za-
platy.

W imieniu Wierzyciela:

Podpis:

Imie i nazwisko: [
Funkaga: [__]
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PODPISY
W imieniu Poreczyciela:
Signature xalid
Dokume; Y przez
Podpis: Jan Buj . s
5072921

- 302
Imig i nazwisko: Jan Buj atsq;r.o- ;

Funkcja: Czlonek Zarzadu

Podpis:

Imie i nazwisko: Ireneusz Meller

AES5E 13X

Funkcja: Czlonek Zarzadu

W imieniu Wierzyciela:

Podpisany elektronicznie przez
Pawet Piotr Halwa
15.05.2025
: 11:05:28 +02'00'
Podniss 05:28 +02'00

Imie i nazwisko: Pawel Halwa

Funkcja: Prezes Zarzadu
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5.6. Umowa o ustanowienie zastawu rejestrowego na wierzytelnosciach z rachunku ESCROW

schonherr

UMOWA O USTANOWIENIE ZASTAWU
REJESTROWEGO NA WIERZYTELNOSCIACH
Z RACHUNKU ESCROW

zawarta w dniu 15 maja 2025 raoku

pomiedzy
SH MANAGEMENT SPOLKA Z OG RANICZONA DDPGMEDZIALH(]QCI&
jako Administratorem Zastawu
oraz

VEHIS FINANSE SPOEKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

jako Zastawcy

wwrw, sehosn bt e
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i
SPIS TRESCI

1 DIEFINICIE 1uveeueeeceeseseneasssersseeasmserssssnamsessssssasssennsesrsseaamsasesssssasnsmresssneennses 2
2 ZASTAW REJESTROWY vvveeesnesrssesssssssnsnsessssssssrsssssssssnssnsssssssssnsssnsssnnssrssssas &
3 ZAWIADOMIENIE O ZASTAWIE REIESTROWYM ...ovveeereceeeesensenensrrssssnnsessesess 7
4 REIESTRACIA ZASTAWU REIESTROWEGO W REIESTRZE ZASTAWOW.......cc..... 8
5 PEENOMOCNICTWO DO RACHUNKU ESCROW ...ovveereeersveeamenrerssssessemsssssnsesnees 9
6 WYGASNIECIE ZASTAWU REJESTROWEGD wvveeeeereeeeseeesseesssnssssnssrsssssnsersssss 9
7 OSWIADCZENIA T ZAPEWNIENIA ZASTAWCY coueeireesssssmsssnssrsssessnssrsssssssssssens 10
8 ZOBOWIAZANIA «...eeeeeerreaeeneeesesssassamsnssrsssasnsersssssasnsasnsessssemnsersssssseemsens 11
9 ZASPOKOIENIE ..vvveeeseeerssaeesneesssessssssamsnssrsssasssersssssasnsansesessssemsnserssssssseessens 11
10 PRZEZNACZENIE WYEGZEKWOWANYCH KWOT wovceeeriereeenneeresesssnemssssssnnsns 13
11 PEENOMOCNICTWO DO UMOWY <.ceeieraeeeeeerseneesseeasseerssssssnseresssssnsssssssssassnns 13
12 DALSZE ZAPEWNIENIA...vveeirsseesnserrsssnsassssssnsssneesssssssssssasnsssesssssnssnsss srsnassns 14
13 POZOSTALE POSTANOWIENIA .....cceieeceemceeenseessneesseesssseesnserssasssssserssssssseenes 184
14 ZAWTADOMIENIA. ...eeeeerreeeemeeesesssassamsnsersssannsersssssssnssasnsesssmemnserssssnsseessens 15
15 KIS 2T «eeueaanneeerssenesneanneerssnsaams e rssanamnnessenessne e s eersssasmnnesresaeaanemanes sennnann 16
16 ZIMIAMY 1ecvveeeeseersrssesnnssrssasssnsesssesasssssasass s saassssrssss sannsansnsesssssannsnrnsssnsneessnes 16
17 PRZENIESIENTE PRAW ..c.uvueeersmeaameerrsssnsasesssesssssmesssesrsssasasnssrasssssnsenses sssnasnns 17
18 EGZEMPLARTE ....cvvveeeseeesssersseeamerersssnsasessssssssssesasesrsssasasnssresssssnsmnses sssnasnns 17
19 PRAWD WEASCIWE ... cveeeseeessneaamserrssssssssrssssssssesssesrsssasmsnssressessnsmnses sssnssnns 17
20 TURYSDYKTIA 1eereeeemeeerssaeasneesnsessssssssaserssaasnsersssssasnsansnsesssssmnnsnrnsssnnsensees 17

ZALACZNIK 1 WZOR ZAWIADOMIENIA SKIEROWANEGO DO BANKU PROWADZACEGOD
RACHUMEK ESCROW ..vuissssssssiasassmssss s s s s ss s ssmamams s s s s ssn an snanan s 18

ZAKACZNIK 2 WZOR POTWIERDZENIA BANKU PROWADZACEGD RACHUNEK ESCROW.19
ZAKACZNIK 3 WZOR PEENOMOCNICTWA DO RACHUNKU ESCROW ..eeveeeieeceeeeeseeeeereanas 20
ZALACZNIK 4 WZOR PELNOMOCNICTWA DO UMOWY woiveceeeereasesnseresssssnessssssssnsanns 22
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schonherr

NINIEJSZA UMOWA O USTANOWIENIE ZASTAWU REJIESTROWEG(D NA
WIERZYTELNOSCIACH Z RACHUNKU ESCROW zostala zawarta w Warszawie w dniu 15
maja 2025 roku ("Umowa”) pomiedzy:

(1)

(2)

SH MAMNAGEMENT Spolka z ograniczona odpowiedzialnosda z siedzibg w
Warszawie, adres: Plac Stanistawa Matachowskiego 2, 00-066 Warszawa, wpisana
do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajo-
wego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0001071405, MIP: 5252981827,
REGOM: 527035186, kapitat zaktadowy w wysokosc 5.000,00 PLM (piec tysiecy
zhotych), jako administratorem zabezpieczen dziatajgoym w charakterze administra-
tora zastawu na rzecz Obligatariuszy (“Administrator Zastawu”);

a

VEHIS FINAMNSE Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedzibg w Kato-
wicach, adres: ul. Murckowska 14C, 40-265 Katowice, wpisana do rejestru przed-
sichiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Ka-
towice-Wschad w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdo-
wego pod numerem KRS 0000791146, posiadajaca numer REGON: 383665990,
MIP: 5272896510, o kapitale zakladowym w wysokosci 682.500,00 PLN (szescset
osiemdziesigt dwa tysigce piecset zlotych), jako zastawcy ("Zastawca” lub "Emi-
tent”).

Administrator Zastawu oraz Zastawca zwani 53 w dalsze) czeso Umowy tgcznie "Stro-
nami”, a kazdy z nich z osobna zwany jest "Strona”.

ZWAZYWSZY, ZE:

(A)

(8)

(C)

Emitent, na podstawie uchwaty nr UZ_3_07/04/2025 Farzgdu Emitenta z dnia 7
kwietnia 2025 roku w sprawie ustanowienia w Spotce programu emisji obligagi za-
bezpieczonych ("Uchwala o I Programie Obligacji Zabezpieczonych”™), zamie-
rza wyemitowad obligacye, ktdrych fgczne biszace saldo rozumiane jako suma war-
togci nominalne] obligac  istmiejacych  (niewykupionych) nie  przekroczy
500.000.000,00 FLM (piecset milionow ziotych), przy czym wartosE nominalna kaz-
dej jednej obligac) kazdej serii wynosic bedzie 1.000,00 FLN (jeden tysiac zfotych)
lub wislokrotnose teg kwoty, z terminem realizacyi do 31 grudnia 2030 roku ("0bli-
gacje Objete Programem”).

Zastaw Rejestrowy (zgodnie z definicia ponizej) zabezpieczad bedzie wierzytelnosc
Obligatanuszy z tytutu dhuznych papierow wartosciowych emitowanych w seni (t.
Obligacy Objetych Programem), w zwigzku z tym, zgodnie z art. 4 ust. 4 Ustawy o
Zastawie (zgodnie z definigg ponize]), obowigzkowe jest ustanowienie administra-
tora zastawu.

W dniu 7 kwietnia 2025 roku Strony zawarly ramowg umowe o petnienie funkc
administratora zabezpieczen | administratora zastawu, na mocy ktorych Administra-
tor Zastawu, dziatajac w imieniu wlasnym, ale na rachunsk Obligatanuszy, podjat
sie administrowania zabezpieczeniami ustanawianymi w  celu  nalezytego |
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terminowego wykonania zobowigzan pienieznych Emitenta wynikajgcych z Obligacgi
Objetych Programem, w tym administrowania Zastawem Rejestrowym (zgodnie z
definicja ponizel) ("Umowa Administratora Zabezpieczen™). Na podstawie
Umowy Administratora Zabezpieczen Administrator Zastawu zostat ustanowiony ad-
ministratorem zastawu zgodnie z art. 4 ust. 4 Ustawy o Zastawie (zgodnie z defini-
cjg ponizej), przy czym objecie konkretnych senri Obligacyi Objetych Programem
Umowg Administratora Zastawu zostaje dodatkowo potwierdzone na podstawie
aneksow zawieranych do Umowy Administratora Zabezpieczen.

(D) W celu zabezpieczenia nalezytego 1| terminowego wykonania zobowigzan pienies-
nych Emitenta wobec Obligatariuszy wynikajgcych z Obligacyi Objetych Programem,
Zastawca pragnie ustanowic, z zastrzeZzeniem nabyoa konkretney Wierzytelnosa
(jak zdefiniowano ponize]) oraz z zastrzezeniem rejestracy Zastawu Rejestrowego
(jak zdefiniowano ponize]) w rejestrze zastawow, zastaw rejestrowy na Wierzytel-
nosciach (jak zdefimowano ponize).

STRONY POSTANAWTIAJA, co nastepuje:
1 DEFINICIE

W niniggsze) Umowie, nastepujgee pisane wielka literg terminy 1 wyrazenia bedg
miaty nastepujace znaczenie:

"I Program Emisji Obligacji Za- oznacza program emisji obligac) wyemito-

bezpieczonych” wanych na podstawie Uchwaty o I Progra-
mie Obligacyi Zabezpieczonych, tj. Obliga-
cji Objetych Programem;

"Agent Emisji"” oznacza Michael/Strdm Dom  Maklerska
Spotka Akcyina z siedzibg w Warszawie
przy Al. Jerozolimskich 100, 00-807 War-
szawa, wpisana do rejestru przedsiebior-
cow Krajowego Rejestru Sadowego przez
Sad Rejonowy dla m.st, Warszawy w War-
szawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajo-
wegoe Rejestru Sgdowego pod numerem
KRS 0000712428, MNIP: 5252472215,
REGON: 142261319;

"Bank Prowadzacy Rachunek oznacza mBank S.A. z siedzibg w Warsza-
Escrow™ wie, adres: ul. Prosta 18, 00-850 War-
szawa, wpisana do rejestru przedsiebior-
cow Krajowego Rejestru Sadowego prowa-
dzonego przez Sad Rejonowy dla m. st
Warszawy w Warszawie, XIII Wydzial Go-
spodarczy Krajowego Rejestru Sdowego
pod numerem KRS 0000025237, posiada-
jaca numer REGOMN: 001254524, NIP:
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5260215088, o kapitale zakladowym w wy-
sokosci 169.987.892,00 PLN (sto szesc-
dziesigt dziewiec miliondw dziewiecset
osiemdziesigt siedem  tysiecy osiemset
dziewietdziesiat dwa ziote), w pelni opla-
COnym;

"Dzien Emisji” oznacza dzien, w ktdrym po raz pierwszy
prawa z konkretne] seri Oblhigacy Objetych
Programem zostang zarejestrowane w de-
pozycie papierdw wartosciowych prowa-
dzonym przez Krajowy Depozyt Papierow
Wartosciowych 5.4. z siedzibg w Warsza-
wie zgodnie z przepisami Ustawy o Obro-
cie, w ktdrym na podstawie umowy zawar-
te] przez Fastawce z Krajowym Depozytem
Papierow Wartosciowych S.A. rejestrowane
=g konkretne senie Obligacy Objetych Pro-
gramem;

"Dzien Roboczy” oznacza kazdy dzien, w ktdrym Krajowy
Depozyt Papierow Wartosciowych 5.4, pro-
wadzi normalng dziatalnosc operacying;

"Kodeks Cywilny" oznacza ustawe z dnia 23 kwietnia 1964
roku Kodeks cywilny (t.J. Dz. U. z 2024 r.
poz. 1061 z pdZn. zm.);

"Kodeks Postepowania Cywil- oznacza ustawe z dnia 17 listopada 1964

nego roku - Kodeks postepowania cywilnego (t.].
Dz.U. z 2024 r. poz. 1568 z pdzn. zm.);

"Obciazenie” oznacza wszelkie obcigZzenia ustanowione
na rzecz osob trzecich w postac ograniczo-
nych praw rzeczowych, wierzytelnosc lub
innych praw o charakterze obligacyjnym,
powstale w drodze czynnosa prawnych lub
Z mocy prawa, w tym w szczegdlnosci: (i)
Fabezpieczenia; (i) wszelkie opge | inne
ograniczenia, w tym prawo pierwokupu,
przewlaszczenie na zabezpieczenie; lub
(iii) zobowigzanie do ustanowienia ktore-
gokolwiek z powyzszych praw, ograniczen
lub Zabezpieczen;

"Obligacje Objete Programem” ma znaczenie okreslons w Punkce (&) Pre-
ambuty;
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"Obligatariusz”

"Okres Zabezpieczenia"

"Pelnomocnictwo do Rachunku
Escrow”

"Prawo Restrukturyzacyjne”

"Prawo Upadiosciowe"

"Przypadek Naruszenia”

"Rachunek Escrow"

"Gad"
"Uchwala o I Programie QObligadji
Zabezpieczonych"

"Umowa Administratora Zabez-
pieczen”

"Umowa Rachunku Escrow"

oznacza podmiot, ktdremu przystuguig
prawa z kazdej serii Obligacyi Objetych Pro-
gramem;

oznacza okres rozpoczynajacy sie w dniu
zawarcia niniejsze] Umowy | kofczacy sie
w dniu, w ktorym Zabezpieczone Wierzy-
telnosc zostaly ostatecznie, nalezycie, nie-
odwotalnie, bezwarunkowo | w pelni spla-
cone | zaspokojone w catosci albo zwol-
nione w catosc;

ma znaczenie okreslone w Punkcie 5.1
Urniowy;

oznacza ustawe z dnia 15 maja 2015 roku
- Prawo restrukturyzacyine (t.j. Dz. U. z
2024 r. poz. 1428 z pozn. zm.);

oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 roku
- Prawo upadiosciowe (t.). Dz. U. z 2024 r.
poz. 794 z pdEn. zm.)

ma znaczenie nadanse w Warunkach Emisji
Obligagi;

oznacza rachunek bankowy, bedacy ra-
chunkiem zastrzefonym, utworzony dla
Zastawcy przez Bank Prowadzgcy Rachu-
nek Escrow, o numerze 12 1140 1078 0000
3977 2400 6001, prowadzony w walucie
FLN, ktore zostat utworzony na podstawie
Umowy Rachunku Escrow z powigzanym z
nim rachunkiem VAT o numerze
82114010780000397724006002 prowa-
dzonym w walucie PLN;

ma znaczenie nadane w Punkcie 4.1.1

Urnowy;

ma znaczenie nadane w Punkcie (A) Pre-
ambuby;

ma znaczenie nadane w Punkcie (C) Pre-
ambuhy;

oznacza umowe rachunku zastrzeZzonego
nr 397724006001/2/111/2025 zawarta w
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dniu 16 kwietnia 2025 roku pomiedzy Ban-
kiem Prowadzacym Rachunek Escrow, Ad-
ministratorem, Zastawcg oraz Agentem
Emisji;

"Ustawa o Obrocie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 roku
o obroce instrumentami finansowymi (t.].
Dz. U. z 2024 r. poz. 722 z pozn. zm.);

"Ustawa o Zastawie” oznacza ustawe z dnia 6 grudnia 1996 roku
o zastawie rejestrowym i rejestrze zasta-
wow (t.]. Dz. U. z 2018 r. poz. 2017 z pdzn.
zm.);

"Warunki Emisji Obligacji” oznaczajg kazdy dokument, ktory okresla
warunki emisji dangj seni Obligacy Obje-
tych Programem wyemitowanych w ra-
mach I Programu Obligacy Zabezpieczo-
nych;

"Wierzytelnosci" oznacza wierzytelnosci Zastawcy wobec
Banku Prowadzacego Rachunek Escrow o
zaplate kwot zdeponowanych w danym
czasie na Rachunku Escrow wraz z odset-
kami 1 wszelkimi roszczeniami ubocznymi
Zwigzanymi £ powyzsza wierzytelnoscia;

"Zabezpieczenie” oznacza zabezpieczenia rzeczowe lub oso-
biste, takie jak w szczegdlnosc hipoteka,
zastaw (w tym zastaw zwykly, rejestrowy,
finansowy i skarbowy), przelew lub prze-
wiaszczenie na zabezpieczenie, porecze-
nie, weksel wlasny, petnomocnictwo udzie-
lone w celu zabezpieczenia, kaucje lub ja-
kakolwiek inng umowe lub porozumienie o
podobnym skutku;

"Zabezpieczone Wierzytelnosci” oznacza wszelkie wierzytelnosc pieniezne,
wymagalne lub niewymagalne, bezwarun-
kowe lub warunkowe, przyshugujgce Obli-
gatanuszom w stosunku do Emitenta z ty-
tubu Obligacyi Objetych Programem, t.
wszystkich obligacy réznych seri wyemito-
wanych przez Emitenta na podstawie
Uchwaly o I Programie Obligacyi Zabezpie-
czonych (jezeli takie obligacje bedg emito-
wane jako obligacje zabezpieczone), w tym
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2.1

z tytubu obowigzku wykupu Obligac)i Obje-
tych Programem, zaptaty wszelkich odse-
tek od Obligacy Objetych Programem, rosz-
czen oraz innych sSwiadczen pienigznych
wynikajgcych z Obligacyi Objetych Progra-
mem, w tym odsetek za opdZnienie, rosz-
czen, premii, o kbtdrych mowa w Warun-
kach Emisji Obligacgi, fgcznie z ewentual-
nymi roszczeniami o odszkodowanie, o kto-
rych mowa w Warunkach Emisji Obligaci
oraz uzasadnionych kosztow (w tym kosz-
tow egzekucy) 1 uzasadnionych wydatkow
zwigzanych z dochodzeniem zaspokojenia
roszczen wynikajgoych z Obligacyi Objetych
Programem oraz innyvch ubocznych swiad-
czen pienieznych | roszczen akcesoryinych
wynikajgcych z Obligacyi Objetych Progra-

mem;

"Zastaw" lub "Zastaw Reje- oznacza zastaw rejestrowy wskazany w

strowy” Punkcie 2.1 Umowy;

"Zastawca" lub "Emitent” ma znaczenie nadane w komparycgi
Urnowy;

"Zawiadomienie o Wykonaniu” ma znaczenie nadane temu terminowi w

Punkcie 9.1.1(b) Umowy;

"Zawiadomienie o Przypadku Na- oznacza zawiadomienie o wystgpieniu
ruszenia” Przypadku Maruszemia | zamiarze docho-

dzenia zaspokojenia z zabezpieczen usta-
nowionych na podstawie niniejsze] Umaowy,
sporzadzone zgodnie z Warunkami Emisji
Cbligagi i skierowane do Zastawcy.

ZASTAW REIJESTROWY

Fastaw Rejestrowy

-
L

fa

1.1

1.2

Zastawca ninig)szym ustanawia na rzecz Administratora Zastawu, dziata)g-
cego w charakterze administratora zastawu na rzecz Obligatariuszy, jako
zabezpieczenie splaty Zabezpieczonych Wierzytelnoso, zastaw rejestrowy
na Wierzytelnosgciach do najwyZsze] sumy zabezpieczenia w wysokosci
750.000.000,00 PLN (siedemset piecdziesiat miliondw zlotych)
("Zastaw Rejestrowy”).

Zastaw Rejestrowy ma najwyzsze pierwszenstwo zaspokojenia.
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1.3 Administrator Zastawu, dziatajgc w charakberze administratora zastawu na
rzecz Obligatariuszy, ninigjszym wyraZza zgode na ustanowienie Zastawu
Rejestrowego.

fa

1.4  ObcigZzenie Wierzytelnosci Zastawem Rejestrowym staje sie skuteczne z
chwilg nabycia przez Zastawce Wierzytelnosc, zgodnie z art. 7 ust. 3
Ustawy o Zastawie, o ile Wierzytelnosa nie powstaly przed zawarcem ni-
nigjsze] Umowy.

fa

2.2 Zgoda

Zastawca wyraza zgode na trwanie Zastawu Rejestrowego, Jako zabezpieczenie Za-
bezpieczonych Wierzytelnosa po jakigjkolwiek nowacji Zabezpieczonych Wierzytel-
noscl oraz potwierdza, ze Fastaw Rejestrowy nie bedzie naruszany przez jakiekol-
wiek okresowe pfatnosci lub czesciowe zwolnienie Zabezpieczonych Wierzytelnosal.

2.3  Korzystanie ze srodkow zgromadzonych na Rachunku Escrow

Zastawca jest uprawniony do korzystania ze srodkdw zgromadzonych na Rachunku
Escrow, w tym dokonywania wyplat tych srodkdw oraz sktadania innych zlecen zgod-
nie z Umowg Rachunku Escrow, lecz wylgcznie na warunkach przewidzianych w
Umowie oraz Warunkach Emisji Obligacyi | do dnia doreczenia Zastawcy Zawiado-
mienia o Przypadku Maruszenia.

2.4  Poddanie sie egzekuc]i

Zastawca, w kazdym przypadku w terminie do Dnia Emisji, odrebnie w odniesieniu
do kazdej seni Obligacji Objetych Programem, zlozy na rzecz Zastawnika jako ad-
ministratora zabezpieczen dziatajgoego w imieniu wiasnym, lecz na rachunek Obli-
gatanuszy, oswiadczenie o poddaniu sie egzekugi na podstawie art. 777 § 1 Ko-
deksu Postepowania Cywilnego z przedmictu Zastawu Rejestrowego, o tresa akcep-
towalne] dla Zastawcy | zgodne] z Warunkami Emisji Ghligaci.

3 ZAWIADOMIENIE O ZASTAWIE REJESTROWYM
3.1 Zawiadomienie Banku Prowadzaceaqo Rachunek Escrow

W terminie 2 {dwdch) Dini Roboczych od obrzymania przez Zastawce postanowienia
sgdu o wpisie Zastawu Rejestrowego, Zastawca zawiadomi Bank Prowadzgcy Ra-
chunek Escrow jako diuznika z tytutu Wierzytelnosa, zasadniczo wedtug wzoru okre-
slonego w Zalaczniku 1 (Wzor Zawiadomienia Skierowanego do Banku Prowadzg-
cego Rachunek Escrow) do ninigjsze] Umowy, o ustanowieniu Zastawu Rejestro-
wego oraz jednoczesnie dostarczy mu wzdr potwierdzenia Banku Prowadzacego Ra-
chunek Escrow stanowigcego Zalacznika 2 (Wzdr Potwisrdzenia Banku Prowadza-
cego Rachunek Escrow) do ninigjsze] Umowy.

3.2  Pobwierdzenie przez Bank Prowadzacy Rachunek Escrow
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W terminie 3 (trzech) Dni Roboczych od daty zawiadomienia Banku Prowadzgcego
Rachunek Escrow zgodnie z Punktemn 3.1 powyzZe), Zastawca przedstawi Administra-
torowi Zastawu pisemne pobtwierdzenie, zasadniczo w formie Zalacznika 2 (Wzor
Potwierdzenia Banku Prowadzgcegoe Rachunek Escrow) do niniejsze] Umowy, ze wia-
sciwy departament Banku Prowadzgcego Rachunek Escrow przyjat do wiadomaosci
fakt ustanowienia Zastawu Rejestrowego.

4 REJESTRACIA ZASTAWU REJESTROWEGO W REJESTRZE ZASTAWOW
4,1  Wniosek o rejestracje Zastawu Rejestrowego

4,1.1 W terminie 3 (trzech) Dni Roboczych od daty zawarcia ninigjszej Umowy
Zastawca, na wiasny koszt, ztozy lub zlea zlozenie, wniosku (uzgodnionego
uprzednio z Administratorem Zastawu) o wpis Zastawu Rejestrowego do
rejestru zastawadw prowadzonego przez wiasciwy sad ("Sad”), osobigcie lub
elektronicznie.

4.1.2 Kopia wniosku wraz z potwierdzeniem zlozenia w Sadzie (prezentatg Sadu
lub dowodem zlozenia wnioskow elektronicznie) oraz potwierdzeniem uisz-
czenia stosownych optat sgdowych (i oplat skarbowych w przypadku zioze-
nia wnioskow przez petnomocnika) zostanie przekazana przez Zastawce Ad-
ministratorowi Zastawu w terminie 1 (jednege) Dnia Roboczego liczae od
dnia ztozenia wniosku.

4,2 Urzedowy formularz

Zastawca zapewni, Ze wniosek o rejestracje Zastawu Rejestrowego Zostanie zloZzony
na odpowiednim formularzu.

4.3 Obowigzki rejestracyjne
Zastawca zobowigzuje sie, Ze:
4.3.1 nie wycofa wniosku o wpis Zastawu Rejestrowego;

4.3.2 na Zzadanie Sadu bedzie uzupetniat wniosek o wpis Zastawu Rejestrowego
dodatkowymi informaciami lub dokumentami oraz podejmie wszelkie dzia-
fania, jakie moog byé wymagane w celu dokonania wpisu Zastawu Reje-
strowego w rejestize zastawow (w tym naprawi wszelkie wady formalne
oraz wszelkie bledy we wniosku na koszt whasny oraz w przepisanym ter-
minie);

4.3.3 niezwlocznie, jednak nie péznigj niz w tarminie 1 (jednego) Dnia Roboczego
od dnia otrzymania, przekaze Administratorowi Zastawu kopie kazdego po-

stanowienia, zarzadzenia, korespondencii i1 innych pism i dokumentow
otrzymanych przez Fastawce w zwigzku z postepowaniem o wpis Zastawu
Rejestrowego;
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4.3.4  w przypadku, gdy Sad: (i) zwroct wniosek lub wyda postanowienie o odda-
leniu lub zarzgdzenie o odrzuceniu wnicsku; lub (i) nie dokona rejestracji
Zastawu Rejestrowego w terminie 90 (dziewiecdziesieciu) dni od dnia za-
warcia niniglsze] Umowy, niezwlocznie, nie péznig] niz w terminie 2 {dwoch)
Dni Roboczych, powiadomi o tym Administratora Zastawu oraz Strony po-
dejma czynnosci prawne majgce na celu odpowiednie zabezpieczenie splaty
Zabezpieczong] Wierzytelnoso;

4.3.5 z chwilg otrzymania postanowienia o wpisie Zastawu Rejestrowego w reje-
strze zastawow, dokona weryfikacy czy Zastaw Rejestrowy zostal wpisany
zgodnie z mimnig)sza Umowa 1| wnioskiem oraz, jezel bedzie to konieczne, na
swd] koszt oraz w odpowiednim terminie podejmie wszelkie dziatania do-
zwolone przepisami prawa w celu naprawy btedu, omylek lub niespdjnosa
w postanowieniu sgdu.

4.4  Jezeli, z jakiejkolwiek przyczyny, w szczegdlnosc z powodu zmiany prawa, Zastaw
Rejestrowy stanie sie niewazny lub nieskuteczny, Strony beda postepowad stosow-
nie do postanowien powyze] w celu ustanowienia kolejnego zastawu rejestrowego
na zasadniczo takich samych warunkach, chyba ze Zastaw Rejestrowy juz nie jest
wazny lub nie obowigzuje z uwagi na uptyw Okresu Zabezpieczenia.

5 PEENOMOCNICTWO DO RACHUNKU ESCROW

5.1 W dniu zawarcia niniejszej Umowy Zastawca udzieli Administratorowi Zastawu pef-
nomocnictwa, w formie | o tresa zasadniczo zgodne) z Zalacznikiem 3 (Wzar Pef-
nomocnictwa do Rachunku Escrow) do Umowy, upowazniajgcego Administratora Za-
stawu do rozporzadzania srodkami na Rachunku Escrow w celu zaspokojenia Zabez-
pieczonych Wierzytelnosa ("Pelnomocnictwo do Rachunku Escrow").

5.2  Administrator Zastawu bedzie uprawnicny do dziatania na podstawie Petnomocnic-
twa do Rachunku Escrow od dnia zaistnienia Przypadku Maruszenia do czasu jego
naprawienia lub zrzeczenia sig praw przyshuguiacych z tytulu jego zaistnienia przez
Administratora Zastawu zgodnie z postanowieniami Warunkdw Emisji Obligaci.

5.3 Petnomocnictwo do Rachunku Escrow wygasnie z uphywem Okresu Zabezpieczenia.
[ WTGAQNIECIE ZASTAWU REJESTROWEGO
6.1  Wygasniecie Zastawu Rejestroweno

Zastaw Rejestrowy wygasa z uphywem COkresu Zabezpieczenia, jednakze w kazdym
razie wygasnie najpéznie] z uphywem 20 (dwudziestu) lat od wpisu Zastawu Reje-
strowego do rejestru zastawdw, chyba Ze Strony postanowia, na mocy aneksu zwar-
tego z formie pisemne) pod rygorem niewaznoscl (lub rownowazne] formie elektro-
niczne] opatrzone] kwalifikowanym podpisem elektronicenym), o utrzymaniu Za-
stawu Rejestrowego na czas dalszy, nie dhuzszy niz 10 (dziesied) lat.

6.2  Zwolnienie Zastawu Rejestrowego
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Z zastrzezeniem Punktu 6.3 (Wylgczenie), po wygasnieciu Zastawu Rejestrowego
zgodnie z postanowieniami niniejsze] Umowy, na wniosek | na koszt Zastawcy, Ad-
ministrator Zastawu bez zbedneg] zwioki, po obizymaniu stosownego Zadania od Za-
stawcy:

6.2.1  zawrze wszelkie dokumenty potwierdzajgce wygasniecie Zastawu Rejestro-
wego | wygasniecie lub rozwigzanie niniejsze] Umowy oraz wszelkie doku-
menty, ktdre sg konieczne do wykreslenia Zastawu Rejestrowego z rejestru
zastawow, w szczegdlnosc ziozy oswiadczenie o wygasnieciu Zabezpieczo-
nych Wierzytelnosa lub zrzeczeniu sie tego zabezpieczenia | zgode na wy-
kreslenie Zastawu Rejestrowego z rejestru zastawow; oraz

6.2.2 potwierdzi wygasniecie pelnomocnictw udzielonych Administratorowi Za-
stawu na podstawie niniejsze] Umowy | zwrdc dokument petnomocnictwa.

6.3  Wylgczenie

Zastaw Rejestrowy nie wygasnie | Administrator Zastawu nie bedzie zobowigzany
do wykonania czynnosci, o ktdrych mowa w Punkcie 6.2 (Zwolnienie Zastawu Reje-
strowege) powyZe], jeZeli w opinil Administratora Zastawu jakakolwiek platnosc
otrzymana przez niego z tytutu Zabezpieczonych Wisrzytelnosc bedzie moglta zostad
uznana za bezskuteczng lub niewazng zgodnie z art. 527 i nastepnymi Kodeksu Cy-
wilnego, art. 127 Prawa Upadtosciowego, art. 304 Prawa Restrukturyzacyinego lub
na podstawie wszelkich innych bezwzglednie obowiazujacych przepisdow prawa.

Fi OSWIADCZENIA I ZAPEWNIENIA ZASTAWCY
7.1 Zastawca ninig)szym oswiadcza Administratorowl Zastawu | zapewnia go, Ze:
7.1.1  po jeg) nabyciu, bedzie posiadad wylaczny tytut prawny do Wierzytelnosa;

7.1.2  nie istniejg Zadne Zabezpieczenia, na catosa lub czesc Wierzytelnosc, z
zastrzezeniem ZFabezpieczenia ustanowionego na podstawie ninie)sze]
Urnowry;

7.1.3  Wierzytelnosc, po jej powstaniu, moze byé przedmiotem Zabezpieczenia
jedynie na warunkach okreslonych w niniejszej Umowie | Warunkach Emisji
Cbligagi;

7.1.4  nie cbrzymat pisemnego zawiadomienia o jakichkolwisk roszczeniach wysu-
nigtych przez lub w imieniu jakiggkolwiek osoby innej niz Administrator Za-
stawu w stosunku do Wisrzytelnosci, ani tez nie uznat Zadnych takich rosz-
czen w stosunku do Wierzytelnosa;

7.1.5 Zastaw Rejestrowy (z zastrzeZzeniem rejestracyl w rejestrze zastawow) sta-
nowic bedzie zastaw rejestrowy na Wierzytelnosc o najwyZszym pierwszen-
stwie zaspokojenia.
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7.2  PowyZsze oSwiadczenia | zapewnienia zostaly ziofone w dniu zawarcia niniejsze)
Umowy | beda uznane za powtdizone w kazdym dniu, w ktdrym jakiskolwigk
oswiadczenie lub zapewnienie jest zloZzone lub uznane za powtdrzone w czasie trwa-
nia Okresu Zabezpieczenia (w odniesieniu do faktow | okolicznosci istniejgoych wiow-
czas). Zastawca niezwtocznie zawiadomi Administratora Zastawu o jakichkolwisk
ckolicznoscach powodujgcych, ze jakiekolwiek z powyzszych oswiadczen | zapew-
nien nie bedzie diuze] prawdziwe lub wazne.

8 ZOBOWIAZANIA
8.1 Czas brwania

Zobowigzania, o ktdrych mowa w ninigjszym Punkcie 8 (Fobowiazania) obowigzuja
przez caty Okres Zabezpieczenia.

8.2 Posiadanie Rachunku Escrow

Z zastrzezeniem postanowien Warunkdw Emisji Obligaci, Zastawca, bez uprzednig]
pisemne] zgody Administratora Zastawu:

8.2.1 e sprzeda, nie przeniesie, nie dokona zbyoa ani w zaden inny sposob nie
rozporzadzl Wierzytelnoscia;

8.2.2 nie ustanowi (lub dopusci do ustanowienia) jakiegokolwiek Zabezpieczenia
lub Obcigzenia w odniesieniu do Wierzytelnosd; oraz

8.2.3 nie podejmie lub wstrzyma sie od podjecia takich dziatan (lub celowo do-
puszczat do ich podjecia lub wstrzymania), ktdre w przypadku ich podjecia
lub wstrzymania sie od ich podjecia, moghyby mied szkodliwy wphyw na
prawa Administratora Zastawu lub Obligatariuszy wynikajgce z ninigjsze]
Urnowy.

8.3 Pozostale zobowigzania Zastawcy

8.3.1 Zastawca bedzie niezwlocznie, ale nie péZnie] niz w terminie 2 (dwach) Dini
Roboczych, przekazywat Administratorowi Zastawu wszelkie informacje do-
tyczgee Wierzytelnosc, ktorych Administrator Zastawu zazgda na pismie,
w szczegolnosa w wyznaczonym przez Administratora Zastawu terminie
umozliwi mu zbadania stanu przedmictu Zastawu Rejestrowego.

8.3.2 Zastawca niezwlocznie, ale nie pdzniej niz w terminie 2 (dwdch) Dni Robo-
czych po odkryciu takich ckolicznosci, powiadomi Administratora Zastawu
o jakimkolwiek zdarzeniu, ktore ma niekorzystny wphyw na zgodnosc z pra-
wem, waznosc, skutecznosc lub wykonalnose Zabezpieczenia ustanowio-
nego na podstawie ninigjsze] Umowy.

9 ZASPOKOIENIE
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9,1 Postanowienia ogdlne

9.1.1  Administrator Zastawu moze zdecydowac, wedtug wlasnego uznania (z za-
strzezeniem Ustawy o Zastawie, Warunkow Emisyi Obligacy oraz Umow Ad-
ministratora Zabezpieczen) o dochodzeniu zaspokojenia z Zastawu Reje-
strowego w kazdym czasie po:

a) wystgpieniu Przypadku Maruszenia, ktdry trwa oraz Zabezpieczone
Wierzytelnosci (lub jakakolwiek czesc Zabezpieczonych Wierzytelno-
sci, w tym catosc lub czesc wierzytelnosc Obligatanuszy z tytulu
dane) seni Obligacyi Objetych Programem) staty sie wymagalne;
oraz

b} bezskutecznym uplywie 7 dni od doreczenia przez Administratora
Zastawu do Zastawcy pisemnege zawiadomienia (.Zawiadomienie
o Wykonaniu®),

w trybie sgdowego postepowania egzekucyjnego zgodnie z art. 21 Ustawy
o Zastawie lub w kazdy inny sposdb okreslony w ninigjszym Puncie 9.

9.1.2 Zawiadomienie o Wykonaniu powinno wskazywac sposob zaspokojenia z
przedmioctu Zastawu Rejestrowego wybrany przez Administratora Zastawu
sposrad wskazanych w ninigjszej) Umowie. Od chwili doreczenia Zawiado-
mienia o Wykonaniu Zastawca nie moZe bez zgody Administratora Zastawu
rozporzadzad przedmiotem Zastawu Rejestrowego.

9.1.3 W termimie 7 (siedmiu) dni od dnia doreczenia Zastawcy Zawiadomienia o
Wykonaniu, Zastawca moze zaspokoic Administratora Zastawu badz wysta-
pic do sgdu z powodztwem o ustalenie, ze Zabezpieczona Wierzytelnosc nie
istnigje albo mie jest wymagalna w calosa lub w czesa.

9.1.4  Jesli Administrator Zastawu zdecyduje o wyborze innego sposcbu zaspoko-
jenia, sposrad wymienionych w niniejsze] Umowie, wowczas doreczy nowe
Zawiadomienie o Wykonaniu okreslajgce wybrany inny spoesob. Dla celow
dochodzenia zaspokojenia z Zastawu Rejestrowego zgodnie z Punktem 9.2
(Zaspokojenie zgodnie z art. 22 Ustawy o Zastawie) ponize], Zawiadomie-
nie o Wykonaniu bedzie uznane za zawiadomienie w rozumieniu art. 25 ust.
1 Ustawy o Zastawie.

9,2  ZFaspokojenie zgodnie z art. 22 Ustawy o Zastawie

9.2.1  Administrator Zastawu moze zaspokoid Zabezpieczone Wierzytelnosa po-
przez przejecie Wierzytelnosci, stosownie do postanowien art. 22 Ustawy o
Fastawie. Przejecie na whasnosd przedmiotu Zastawu Rejestrowego nastgpi
z chwilg ztoZzenia przez Administratora Zastawu na pismie oswiadczenia woli
o przejeciu wierzytelnosci objete] Fastawem Rejestrowym na wilasnosc
("Dzien Przejecia”).
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9.2.2 (OEwiadczenie o przejeciu na wiasnosé moze zostad ztozone po uptywie 7
{siedmiu) dni od dnia, w ktdrym Administrator Zastawu przekaze Zastawcy
Zawiadomienie o Wykonaniu, w ktérym Administrator Zastawu poinformuje
Zastawce o zamiarze podjecia dziatan zmierzajgcych do zaspokojenia rosz-
czen Obligatariuszy z Zastawu Rejestrowego poprzez przejecie przedmictu
Zastawu Rejestrowego.

9.2.3  Administrator Zastawu, w celu przejecia przedmiotu Zastawu Rejestro-
wego, ziozy w Banku Prowadzacym Rachunek Escrow polecenie przelewu
srodkow pienieznych na rachunek Administratora Zastawu | jednoczesnie
zawiadomi Bank Prowadzgcy Rachunek Escrow o przejeciu przedmiotu Za-
stawu Rejestrowego na wiasnosc.

2.3  Wartosd przejecia
Strony uzgadnia)g, ze wartosc przedmiotu Zastawu Rejestrowego dla potrzeb jego
przejecia na whasnosc bedzie rowna sumie nominalne] Wierzytelnosc na Rachunku
Escrow z Dnia Przejecia.

10 PRZEZNACZENIE WYEGZEKWOWANYCH KWOT

10,1 wWszelkie kwoty uzyskane przez Administratora Zastawu z zaspokojenia z Zabezpie-
czenia ustanowionego na podstawie ninigjsze] Umowy zostang zaliczone na poczet
platnosc z tybulu Zabezpieczonych Wierzytelnogo zgodnie z postanowieniami
Umowy Administratora Zabezpieczen, z zastrzezeniem Ustawy o Zastawie.

10.2 Jezeli kwoty obrzymane przez Adminisbratora Zastawu przekroczg wartosd Zabez-
pieczonych Wierzytelnosci, Administrator Zastawu zwrdc nadwyzke Zastawcy na
wskazany przez niego rachunek bankowy zgodnie z postanowieniami bezwzglednie
obowigzuwgcych przepisow prawa, w terminie 14 (czternastu) dni od dnia przejecia
Wierzytelnosa na wiasnosc.

10.3 'Wszystkie kwoty obrzymane przez Administratora Zastawu w walucie innej niz wa-
luta Zabezpieczone] Wierzytelnosc zostang przeliczone wedtug kursu wymiany ob-
owigzujacego w dniu otrzymania takich kwot.,

11 PEENOMOCNICTWO DO UMOWY

11.1 Z zastrzefeniem przepisow bezwzglednie cbowigzujgoych, Zastawca, tytulem za-
bezpieczenia, bezwarunkowo | nieodwotalnie udzieli Administratorowi Zastawu nie-
odwolalnego | bezwarunkowego petnomocnictwa (w formie okresloneg) w Zalacz-
niku 4 {Wzor Pefnomocnictwa do Umowy)), do wykonywania wszelkich dziatan, do
ktorych Zastawca jest zobowigzany zgodnie z ninig)szg Umows, | ktorych nie podjal,
wigczajae w to czynnosci dokonywane z Administratorem Zastawu. Z zastrzezeniem
przepisow bezwzglednie obowigzujacych, Zastawca zobowiazuje sie do potwierdze-
nia wszelkich czynnosci | zatwierdzenia wszystkich czynnosci, jakie zostang podjete
przez Administratora Zastawu na podstawie niniejszego petnomocnictwa.
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11.2 Pelnomocnictwo jest skuteczne od daty jego udzielenia | wygasnie rownoczesnie z
wygasnieciem Okresu Zabezpieczenia.

11.3 Ograniczema wynikajace z art. 108 Kodeksu Cywilnego nie znajduja zastosowania
do Administratora Zastawu dziatajacego jako petnomocnik, co oznacza, ze Admini-
strator Zastawu moze byc¢ drugg strong czynnosc prawne), ktorej dokonuje w imie-
niu Zastawcy, jak rowniez reprezentowac inne strony transakoi ktdrych dokonuje w
imieniu Zastawcy.

11.4 W czasie trwania Okresu Fabezpieczenia Fastawca zrzeka sie swojego prawa do
odwolania niniejszego pelnomocnictwa bez pisemne) zgody Administratora Zastawu.
Zastawca oswiadcza, e Zrzeczenie sie przez niego prawa odwotania petnomocnictwa
jest uzasadnione naturg stosunku wynikajgcego z Obligaci, Warunkow Emisji Obli-
gacyl | nimiejsze] Umowy, na ktorych opiera sie petnomocnictwo oraz jest udzielone
w celu zabezpieczenia Zabezpieczonych Wierzytelnosci.

11.5 Zastawca niezwiocznie dostarczy Administratorowi Zastawu, na jego Zadanie, wszel-
kie konieczne dokumenty dokumentujgce udzielenie takiego petnomocnictwa w ta-
kig] formie (wigcznie z forma notanalng), ktdra moze byc Zadana przez Administra-
tora Zastawu.

11.6 Administrator Zastawu moze udzielad dalszych petnomocnictw wediug wiasnego
uzZnania.

12 DALSZE ZAPEWNIENIA

Zastawca na swd) koszt sporzadzi wszelkie dodatkowe dokumenty oraz podejmie
wszelkie konmieczne | uzasadnione czynnoscl w celu nadania skutecznosa lub
ochrony zabezpieczenia ustanowionego na podstawie niniejsze] Umowy lub utatwie-
nia wykonywania jakiegokolwiek prawa przez Administratora Zastawu zgodnie z ni-
nig)szg Umowa. Administrator Zastawu nie powezmie ani nie wyrazi zgody na po-
wziecie jakigjkolwiek czynnosci, ktdra mogtaby przyczynié sie do podwaZzenia waz-
nosci lub wykonalnosct niniejsze] Umowy.

13 POZOSTARE POSTANOWIENIA
13.1 Odrebne zabezpieczenie

13.1.1 Strony ninigjszym wyraznie przyimuja do wiadomosa | potwierdzaja, Ze
Zastaw Rejestrowy ustanowionych na mocy Umowy stanowi zabezpieczenie
na rzecz Administratora Zastawu, odrebne 1| niezwigzane z Jakimkolwiek in-
nym zabezpieczeniem na rzecz Administratora Zastawu, ktdre zostato albo
zostanie ustanowione przez Zastawce badz jakgkolwiek osobe trzecig na
rzecz Adrministratora Zastawu w celu zabezpieczenia ptatnosc | zaspokoje-
nia Zabezpieczonych Wierzytelnosci.

13.1.2 Administratora Fastawu ma prawo do wykonania praw wynikajacych z
Umowy oraz obowigzujacego prawa na warunkach okresglonych w Umowie
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bez wzgledu na jakiekolwiek prawo przystugujgce mu z tytublu innego Za-
bezpieczemia ustanowionego w celu zabezpieczenia splaty 1 zaspokojenia
Zabezpieczonych Wierzytelnosci.

13.2 Srodki prawne

Jakiekolwiek niewykoname lub opézmenie w wykonaniu jakiegokolwiek prawa lub
srodka prawnego na podstawie ninigjsze] Umowy nie bedzie stanowito zrzeczenia
sie takiego prawa lub srodka prawnego, a Zadne pojedyncze lub czesciowe wykona-
nie prawa lub srodka prawnego nie uniemozliwi jakiegokolwiek dalszego lub koleg-
nego wykonania takiego prawa lub srodka prawnego lub wykonywania innych praw
|lub Srodkdw prawnych. Prawa i Srodki prawne przewidziane w ninigjsze] Umowie nie
wylaczajg zadnych innych praw ani srodkow prawnych przewidzianych przez prawo.

14 ZAWIADOMIENIA

14.1 'Wszelkie zawiadomienia, oswiadczenia, zgody, wnioski lub zgdania, odstapienia lub
wszelkie inne informacje zwigzane z Umowsg, bedg skiadane w formie pisemnej oraz
podpisane przez Strone bgdz w imieniu Strony je skladajgee). Zawiadomienie zosta-
nie dostarczone pozostatym Stronom bezposredmio lub przez kunera lub poczig

elektroniczna potwierdzona nastepnie listem poleconym za potwierdzeniem odbioru
na nastepujace adresy:

14.1.1 Dla Zastawcy:
Viehis Finanse sp. z o.0.
ul. Murckowska 14C
40-265 Katowice
do rak: Piotr Basigga,
adres e-mail: pbasiaga@vehis.pl oraz obligacje.cbsluga@vehis.pl

lub inne adresy, o ktdrym Zastawca prawidiowo zawiadomi Administratora
Zastawu;

14.1.2 Dla Administratora Zastawu:
5H MAMAGEMENT Sp. z 0.0.
Flac Stanistawa Matachowskiego 2,
00-066 Warszawa
do rak: Szymon Okon,

e-mail: sz.ckon@schoenherr.eu
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lub inne adresy, o ktorym Administrator Zastawu prawidiowo zawiadomi
Poreczyciela.

14.1.3 Wszelka korespendencja wystana Stronie bedzie uznana za doreczong:

a)

b)

c)

jesli wystano jg poczty elektroniczng (i potwierdzono wystanie listemn
poleconym) pemiedzy 9:00 i 17:00 (czasu Srodkowoeuropejskiege),
w Dzen Roboczy w miejscu odbioru, tego samego dnia, a w pray-
padku wyskania w innym czasie, o 9:00 nastepn=ago Oinia Roboczego
w migjscu odbioru, pod warunkiem, Ze nadawca wiadomosci, prze-
sylane) poczta elektroniczng, nie otrzymal gensrowane] automa-
tycznie informacji o tym, Ze wiadomosc nie dotarta na prawidiowo
wprowadzony adres poczty elektroniczne] adresata korespondencyi i
pod warunkiem, Zze ta sama korespondencia zostanie wy-stana Stro-
nie listem poleconym za potwierdzeniem odbioru lub kurierem w
okresie kolegnych 3 (trzech) Dini Roboczych; lub

jesli wystano jg poczta elektroniczng (i potwierdzono wystanie listem
poleconym) pomiedzy 9:00 i 17:00 (czasu Srodkowoeuropejskiego),
w Dzien Roboczy w miejscu odbioru, tego samego dnia, a w przy-
padku wystania w innym czasie, o 9:00 nastepnego Dmia Roboczego
w migjscu odbioru, pod warunkiem, Ze nadawca wiadomosci, prze-
sylane) poczta elektroniczna, nie otrzymal generowane] automa-
tycznie informacji o tym, & wiadomosc nie dotarta na prawidlowo
wprowadzony adres poczty elektroniczne] adresata korespondenci i
pod warunkiem, Ze ta sama korespondencya zostanie wystana Shro-
nie listem poleconym za potwierdzeniem odbioru lub kurierem w
okresie kolegnych 3 (trzech) Dini Roboczych; lub

jeéli wystano 33 listem poleconym za potwierdzeniem odbioru lub
kurierem, 10 (dziesigtego) Dnia Roboczego od wystania, chyba ze
zostanie skutecznie dostarczona przed tym dniem.

14.1.4 Jezyvk zawiadomien

Wszelkie zawiadomienia, o ktdrych mowa w mimeisze) Umowie beds skia-
dane w jezyku polskim.

KOSZTY

Wszelkie koszty | optaty poniesione w zwigzku z negocjacjami, przygotowaniem,
podpisaniemn oraz wykonywaniem niniejsze] Umowy poniesie Zastawca zgodnie z
postanowieniami Umowy Administratora Zabezpieczen.

ZMIANY
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Wszelkie zmiany Umowy wymagajg formy pisemng] badz ekwiwalentngj formy elek-
troniczng] z kwalifikowanymi podpisami elektronicznymi obu Stron pod rygorem nie-
WaEZNoSC.

17 PRZENIESIEMNIE PRAW
17.1 PFrzeniesienie praw przez Administratora Zastawu

Administrator Zastawu ma prawo dokonad przeniesienia calosci lub czesci swych
praw oraz przeniesienia swych obowigzkow wraz z przelewem catosci lub odpowied-
niej czesci swych praw | obowigzkdw wynikajgcych z Umnowy, a Zastawca niniejszym
wyraza swojg zgode na dokonanie takiego przeniesienia, z zastrzeZeniem bez-
wzglednie obowigzu)gcych przepisow prawa.

17.2 Przeniesienie praw przez Zastawce

Zastawca nie moze przeniesc jakichkolwiek swoich praw lub obowigzkow wynikajg-
cych z niniejsze) Umowy bez uzyskania upizednie] pisemng] zgody Administratora
Zastawu.

18 EGZEMPLARZE

Miniejsza Umowa zostala podpisana w formie elektroniczngg z kwalifikowanymi pod-
pisami elekironicznymi. Kazda ze Stron otrzymuje egzemplarz Umowy podpisane]
w formie elektronicznej za posrednictwem poczty elektronicznej.

19  PRAWO WEASCIWE

Minigjsza Umowa oraz wszelkie zobowigzania pozaumownes miedzy Stronami podle-
gaja prawu polskiemu i zgodnie z tym prawem bedg interpretowane.

20  JURYSDYKCIA

Wszelkie spory wynikie z niniejsze] Umowy lub z nig zwigzane (w tym w zakresie jg)
istnienia, waznosci lub rozwigzania) beds rozstrzygane przez sgdy powszechne
migjscowo wiasciwe dla siedziby Administratora Zastawu.

[PODPISY NA STRONIE DO PODPISOW]
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ZAFACZNIK 1
WZOR ZAWIADOMIENIA SKIEROWANEGO DO
BANKU PROWADZACEGO RACHUNEK ESCROW

BH mBank 5.4, ("Bank Prowadzacy Rachunek Escrow")
Do rakes Departament prowadzacy rachunki zastrzezone
Drotyczy: Zastawu Rejestrowego na Wierzytelnosci

Data: [

Szanowni Panstwo,

Ninigjszym zawiadamiamy Panstwa o tym, Z2 na mocy umowy o ustanowienie zastawu
rejestrowego na wierzytelnosciach z rachunku escrow z dnia [«] 2025 r. (.Umowa Za-
stawu”), Vehis Finanse spdotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Katowicach
(KRS 0000791148) (.Zastawca™) ustanowita na rzecz SH Management spatka z ograni-
czong odpowiedzialnodcig z siedzibg w Warszawie (KRS 0001071405) (Administrator
Zastawu”) zastaw rejestrowy na wierzytelnosciach Zastawcy o wyplate srodkdw zdepo-
nowanych w danym czasie na rachunku  zastrzezonym o  numerze:
12114010780000397724006001 prowadzonym w walucie PLN,z powigzanym Z nim ra-
chunkiem VAT o numerze §2114010780000397724006002 prowadzonym w walucie PLN,
prowadzonego przez Bank Prowadzacy Rachunek Escrow, wraz z odsetkami i wszelkimi
roszczeniami ubocznymi 2wigzanymi z powyZszg wierzytelnoscig (.Zastaw Rejestrowy”).

W zwigzku z powyzZszym, prosimy o potwierdzenie otrzymania przyjecia do wiadomosci
tresci ninig)szego zawiadomienia | Umowy Zastawu.

Minigjsze pismo podlega prawu polskiemu | zgodnie z nim nalezy je interpretowad,

LEzyte w ninigjszym pismie okreslenia pisane wielka literg, ktérych nie zdefiniowano w tym
pismie INaczej] majg Znaczenie preypisans im w Umowie Zastawu,

Prosimy o potwierdzenie powyZszego poprzez podpisanie potwierdzenia dotgczonego do
ninig)szego zawiadomienia | odestanie nam kopii facznie z prawidiowo podpisanym egzem-
plarzem zatgczonego potwierdzenia.

Z powazaniem,
W imieniu i na rzecz Vehis Finanse sp. z 0.0.

Podpis:

Imig, nazwisko: [«]

Stanowisko: [#]
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ZALACZNIK 2
WZOR POTWIERDZENIA BANKU PROWADZACEGO RACHUNEK ESCROW

Do Vehis Finanse spoltka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedzibg w Ka-
towicach (KRS 0000791148) (,Zastawca”)

Do rgk:  Zarzad
Warszawa, dnia [+] 2025 roku
Szanowni Panstwo,

Dotyczy:  Umowy o ustanowienie zastawu rejestrowego na wierzytelnosciach z rachunku
escrow Z dnia [«] 2025 roku (Umowa Zastawu”) zawarte] pomiedzy Fa-
stawcg a SH Management Sp. z o.0. 2 siedzibg w Warszawie jako administrato-
rem zastawu ([, Administrator Zastawu”)

Minigjszym potwierdzamy otrzymanie od Zastawcy: (i) zawiadomienia z dnia [#] 2025 roku
o ustanowieniu Zastawu Rejestrowego na podstawie Umowy Zastawu (.Zawiadomienie™)
oraz (i) kopii tejze Umowy Zastawu, a takZe potwierdzamy przyjecie do wiadomosci Za-
wiadomienia | Umowy Zastawu.

Z powazaniem,
W imieniu | na rzecz [«]

[departament prowadzacy Rachunki]

Podpis: Podpis:
Imig, nazwisko: [*] Imig, nazwisko: [*]
Stanowisko: [*] Stanowisko: [*]
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ZALACZNIK 3
WZOR PEENOMOCNICTWA DO RACHUNKU ESCROW

Warszawa, [#] 2025 roku
PEENOMOCNICTWO

VEHIS FINANSE Spolka z ograniczona edpowiedzialnosdia z siedzibg w Katowicach,
adres: ul. Murckowska 14C, 40-265 Katowice, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajo-
wego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Katowice-Wschod w Katowi-
cach, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS
0000791146, posiadajgca numer REGON: 383665990, NIP: 5272896510, o kapitale zakia-
dowym wedlug stanu na dzien [] 2025 r. w wysokoso 682.500,00 PLN (szescset osiem-
dziesigt dwa tysigce piecset ziotych) (.Spotka”), zoodnie z Punktem 5.1 (Pelnomocnictwo
do Rachunku Escrow) umowy o ustanowienie zastawu rejestrowego na wierzytelnosaach
z rachunku escrow z dnia [#] 2025 r. (.Umowa Zastawu ") zawarte] pomiedzy Spotkg jako
zastawcg oraz SH MANAGEMENT Spotka z cgraniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w
Warszawie, adres: Plac Stanistawa Maltachowskiego 2, 00-066 Warszawa, wpisana do re-
jestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy
dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 000107140%, NIP: 5252981827, REGON: 527035186, kapitat zakia-
dowy w wysokosc 5.000,00 PLN (piec tysiecy ziotych), jako administratorem zastawu dzia-
fajgocym w imieniu whasnym, lecz na rzecz Obligatariuszy ("Administrator Zastawu”™);

w celu zabezpieczenia Zabezpieczonych Wierzytelnoscl, Zastawca niniejszym udziela
Administratorowi Zastawu nieodwolalnego pelnomocnictwa do rozporzadzania
wszystkimi srodkami pienieznymi znajdujacymi sie na Rachunku Escrow, kbtdry
jest prowadzony dla Zastawcy w dacie udzielenia ninigjszego Petnomocnictwa, na warun-
kach wskazanych w ninigjszym Petnomocnichwie.

Administrator Zastawu bedzie uprawniony do dziatania na podstawie ninigjszego pefno-
mocnictwa od dnia zaistnienia Preypadku MNaruszenia do czasu jego naprawienia lub zrze-
czenia sie praw preystuguiacych z tytulu jego zaistnienia przez Administratora Zastawu
zgodnie z postanowieniami Warunkow Emisji Obligaci.

MNa podstawie miniejszego Pelnomocnictwa Administrator Zastawu jest upowazniony do
sktadania wszelkich dyspozygi, do ktorych zlozenia Zastawca jest uprawniony na podsta-
wie Umowy Rachunku Escrow. Wszelkie dyspozyge Administratora Zastawu zlozone na
podstawie niniejszego Pelnomocnickwa majg pierwszenstwo przed dyspozycjami Zastawcy,
j=zeli pozostajg one sprzecznosc 2 dyspozycjami Administrator Zastawu.

Administrator Zastawu jest upowazniony do udzielania dalszych petnomocnictw swoim pra-
cownikom lub doradcom prawnych.

Administrator Zastawu jako petnomocnik nie podlega cgraniczeniom przewidzianym przez
art. 108 Kodeksu Cywilnego.

Ninigjsze Petnomocnictweo nie moze byd odwolane bez uprzednie) zgody Administrator Za-
stawu wyrazong] na pismie.
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Miniejsze Petnomocnictwo wyagasa z uphywem Okrasu Zabezpieczenia.

Miniejsze Pelnomocnictwo podlega przepisom polskiego prawa | zgodnie z nimi powinno
bye interpretowane.

Terminy pisane wielka literg | nie zdefiniowane inacze] w ninigjszym petnomocnictwie majg
znaczenie nadane im w Umowie Zastawu.

W imieniu | na rzecz Vehis Finanse sp. z 0.0.

Podpis: Podpis:
Imig, nazwisko: [=] Imie, nazwisko: [#]
Stamowisko: [#] Stanowisko: [*]
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ZALACZNIK 4
WZOR PEENOMOCNICTWA DO UMOWY

Warszawa, [+] 2025 roku
PEENOMOCNICTWO

VEHIS FINANSE Spdlka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Katowicach,
adres: ul. Murckowska 14C, 40-265 Katowice, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajo-
wego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Katowice-Wschad w Katowi-
cach, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000791146, posiadajgca numer REGON: 383665990, NIP: 5272896510, o kapitale zakla-
dowym wedhug stanu na dzien [«] 2025 r. w wysokosc 385.000,00 PLN (trzysta osiem-
dziesigt piec tysiecy ziotych) (.Spatka”™ lub .Zastawca™), zgodnie z Punktem 11.1 (Pefno-
macnictwo do Umeowy) umowy o ustanowienie zastawu rejestrowego na wisrzytelnosciach
z rachunku escrow z dnia [#] 2025 r. (,Umowa Zastawu”) zawarte] pomiedzy Spatka jako
zastawcg oraz SH MANAGEMENT Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w
Warszawie, adres: Plac Stanistawa Matachowskiego 2, 00-066 Warszawa, wpisana do re-
Jjestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem KRS 0001071405, MNIP: 5252981827, REGON: 527035186, kapital zakia-
dowy w wysokosc 5.000,00 PLN (piec tysiecy zlotych), jake administratorem zastawu dzia-
fajgcym w imieniu whasnym, lecz na rzecz Obligatanuszy ("Administrator Zastawu”);

z zastrzezeniem przepisow bezwzglednie obowigzujgoych, niniejszym udziela, bezwa-
runkowo i nieodwolalnie niniejszego pelnomocnictwa, z prawem substytuci, na
rzecz Administratora Zastawu, do dokonywania wszelkich czynnosci, ktdre Spétka jest zo-
bowiazana podjad zgodnie z Umowg Zastawu.

Z zastrzezeniem przepisow bezwzalednie obowigzujacych, Spotka niniejszym oswiadcza,
ze wszelkie czynnosci podjete przez Administratora Zastawu zgodnie z niniejszym pefno-
mocnictwem | w jego zakresie beda waZne | skuteczne oraz Zastawca zobowigzuje sie po-
twierdzic | zatwierdzic wszystkie takie czynnosci.

Minigjsze petnomocnictwo wygasnie rownoczesnie z uphywem Ckresu Zabezpieczenia.
Administrator Zastawu moze udzielac dalszych pelnomocnictw wedlug wiasnego uznania.

Ograniczenia wynika)gce z art. 108 Kodeksu Cywilnego nie znajdu)g zastosowania do Ad-
ministratora Zastawu dzialajgecego jako pelnomocnik, co oznacza, ze Administrator Za-
stawu moze byc drugg strong czynnosa, ktorych dokonuje w imieniu Zastawcy. Z uwagi
na przyczyny wynikajace ze stosunku prawnego utworzonego na podstawie Warunkow
Emisji Obligac)i, Spdtka ninigjszym zrzeka sie prawa do odwolania tego petnomocnictwa do
uphywu Okresu Zabezpieczenia.

Wyrazenia pisane wielka literg, a niezdefiniowane w ninigjszym pefnomocnictwie zacho-
wujg znaczenie nadane im w Umowie Fastawu.

Minigjsze petnomocnictwo podlega | winno byé interpretowane zgodnie z prawem polskim.

W imieniu 1 na rzecz Vehis Finanse sp. z o.0.
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Podpis: Podpis:
Imig, nazwisko: [] Imig, nazwisko: []
Stamowisko: [#] Stanowiskao: [#]
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PODPISY

W imieniu Administratora Zastawu:

Podpisany elekironicanis proes
Pl Pigir Haldwea
18.05,2025
. DS +0E00
Podpis:

Imie i nazwisko: Pawet Halwa

Funkcja: Prezes Zarzadu

W imieniu Zastawcy:
Signature valid
Dokument 1
Podpis: Bujak A
Pata: 2025.05.

v przez Jan
7:20:39 CEST

Imie i nazwisko: Jan Buja

Eles e iy pTer

Funkcja: Czltonek Zarzadu

oot e

Podpis:

Imie i nazwisko: Ireneusz Meller

Funkcja: Czltonek Zarzadu
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5.7. Wyciag z Umowy z Administratorem Zabezpieczen

schonherr

RAMOWA UMOWA O PEENIENIE FUNKCII
ADMINISTRATORA ZABEZPIECZEN
I ADMINISTRATORA ZASTAWU

zawarta w dniu 7 kwietnia 2025 roku

pomiedzy

VEHIS FINANSE SPOLKA 7Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

jako Emitentem
oraz

SH MANAGEMENT SPOEKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

jako Administratorem

www.schoenherr.eu
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NINIEJSZA RAMOWA UMOWA O PEENIENIE FUNKCII ADMINISTRATORA
ZABEZPIECZEN I ADMINISTRATORA ZASTAWU (zwana dalej "Umowa") zostata za-
warta w Warszawie w dniu 2 kwietnia 2025 roku pomiedzy:

(1) VEHIS Finanse Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedzibg w Kato-
wicach, adres: ul. Murckowska 14C, 40-265 Katowice, wpisang do rejestru przed-
siebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Ka-
towice-Wschod w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sado-
wego pod numerem KRS: 0000791146, NIP: 5272896510, REGON: 383665990,
kapitat zaktadowy w wysokosci 682 500,00 PLN ("Emitent" lub "Spétka"),

d

(2) SH MANAGEMENT Spdétka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedzibg w
Warszawie, adres: Plac Stanistawa Matachowskiego 2, 00-066 Warszawa, wpisang
do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgadowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajo-
wego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0001071405, NIP: 5252981827,
REGON: 527035186, kapitat zakladowy w wysokosci 5.000,00 PLN ("Administra-

smom

tor Zabezpieczen", "Administrator Zastawu" lub "Administrator").

Emitent oraz Administrator zwani sg w dalszej czesci Umowy tacznie "Stronami”, a kazdy
z nich z osobna zwany jest "Strong”.

IWAZYWSZY, 7E:

(A) Na mocy uchwaty nr UZ_3_07/04/2025 Zarzadu Emitenta z dnia 07.04.2025 roku
w sprawie programu emisji obligacji zabezpieczonych ("Pierwszy Program Emisji
Obligacji Zabezpieczonych"), Emitent zamierza wyemitowac obligacje na okazi-
ciela o facznej wartosci nominalnej do 500.000.000,00 PLN (piecset milionow zto-
tych). Niezaleznie od Pierwszego Programu Emisji Obligacyi Zabezpieczonych, Emi-
tent moze utworzyc kolejne programy emisji obligacji zabezpieczonych, w tym w
szczegolnosci Pierwszy Publiczny Program Emisji Obligacji (kazdy taki program
zwany jako "Dodatkowy Program Obligacji Zabezpieczonych”, a obligacje emi-
towane w ramach Pierwszego Programu Emisji Obligacji Zabezpieczonych i Dodat-
kowych Programow Obligacji Zabezpieczonych zwane jako "Obligacje Objete Pro-
gramem”).

(B) Emitent ustanowi lub spowoduje ustanowienie zabezpieczen wszystkich serii Obli-
gacji Objetych Programem w postaci:

i zastawu rejestrowego na wierzytelnosciach Emitenta wobec mBank S.A. z sie-
dzibg w Warszawie (KRS 0000025237} ("Bank") o zaplate kwot zdeponowa-
nych w danym czasie na rachunku bankowym, bedacym rachunkiem zastrze-
zonym, utworzonym i prowadzonym dla Emitenta przez Bank ("Rachunek
Escrow"), utworzone na podstawie umowy rachunku zastrzezonego zawartej
pomiedzy Bankiem a Emitentem ("Umowa Rachunku Escrow"), wraz z od-
setkami i wszelkimi roszczeniami zwigzanymi z tg wierzytelnoscia, wraz z
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oswiadczeniem o poddaniu sie egzekucji przez posiadacza Rachunku Escrow
("Zastaw Rejestrowy");

i utworzenia Rachunku Escrow na podstawie Umowy Rachunku Escrow oraz
wptaty na Rachunek Escrow wszelkich kwot wynikajgcych z wierzytelnosci wy-
nikajgcych z Obligacji Klasy B2 (zgodnie z definicjg ponizej), w tym z tytutu
obowigzku wykupu Obligacji Klasy B2 (zgodnie z definicjg ponizej), zaptaty
odsetek wynikajgcych z Obligacji Klasy B2 (zgodnie z definicjg ponizej) oraz
innych swiadczen pienieznych wynikajacych z Obligacji Klasy B2 (zgodnie z
definicjg ponizej), w tym odsetek za opoznienie, kosztow (w tym kosztow eg-
zekucji) i wydatkow zwigzanych z dochodzeniem zaspokojenia roszczen wyni-
kajacych z Obligacji Klasy B2 (zgodnie z definicjg ponizej) oraz innych ubocz-
nych swiadczen pienieznych wynikajgcych z Obligacyi Klasy B2 (zgodnie z de-
finicjg ponizej) ("Zabezpieczenie Escrow");

iii. zabezpieczenia ustanowionego pod prawem Anglii i Walii na Obligacjach Klasy
B2 (zgodnie z definicjg ponizej) na podstawie aktu zabezpieczenia (ang. Deed
of Charge) ("Deed of Charge") ("Zabezpieczenie na Obligacjach Klasy
B2").

(C) Dodatkowo, poszczegolne serie Obligacji Objetych Programem bedg zabezpieczone,
miedzy innymi, w drodze poreczenia, ktore zostanie udzielone przez spotke VEHIS
Spdétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Katowicach, adres: ul.
Murckowska 14C, 40-265 Katowice, wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Katowice-Wschod w Kato-
wicach, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS: 0000778463, NIP: 1132995753, REGON: 382931136, kapital zaktadowy w
wysokosci 695 000,00 PLN (szescset dziewiecdziesigt piec tysiecy ziotych) ("Pore-
czyciel”), na podstawie ktorego Poreczyciel nieodwotalnie i bezwarunkowo zobo-
wigze sie do zaptacenia wszelkich wymagalnych kwot z tytutu Zabezpieczonych Wie-
rzytelnosci (zgodnie z definicjg ponizej) przystugujgcych Obligatariuszom na wypa-
dek, gdyby Emitent nie zaptacit ich w terminie wymagalnosci, do wysokosci stano-
wigce] 150% (sto piecdziesigt procent) wartosci nominalnej danej serii Obligac]i
Objetych Programem, w rozumieniu art. 876 i nast. Kodeksu Cywilnego wraz z
oswiadczeniem o poddaniu sie egzekucji przez Poreczyciela ("Umowy Poreczenia”
lub "Poreczenie”).

(D) W celu administrowania zabezpieczeniami ustanowionymi na zabezpieczenie wie-
rzytelnosci wynikajacych z Obligacji Objetych Programem, ktore zostaty poddane
niniejszej Umowie na podstawie Aneksu ("Obligacje Objete Umowa Administro-
wania") ma zostac¢ powotany administrator zabezpieczen (w rozumieniu art. 29
Ustawy o Obligacjach) oraz administrator zastawu (w rozumieniu art. 4 ust. 4
Ustawy o Zastawie Rejestrowym), bedacy podmiotem trzecim w stosunku do Emi-
tenta.

(E) Intencjg Stron jest powotanie Administratora jako administratora zabezpieczen w
rozumieniu art. 29 Ustawy o Obligacjach oraz jako administratora zastawu w rozu-
mieniu art. 4 ust. 4 Ustawy o Zastawie Rejestrowym w odniesieniu do Obligacji
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Objetych Umowa Administrowania, ktory bedzie dziatat w imieniu witasnym, lecz na
rachunek Obligatariuszy, oraz ustalenie ramowych zasad dziatania Stron, a takze
ich praw i obowigzkow, przy czym przed emisjg kazdej serii Obligacji Objetych Pro-
gramem lub przed utworzeniem Dodatkowego Programu Obligacji Zabezpieczonych
Strony, na mocy Aneksow, beda potwierdzac ustanowienie Administratora jako ad-
ministratora zabezpieczen i administratora zastawu w odniesieniu do konkretnej
serii Obligacji Objetych Programem lub w odniesieniu do wszystkich obligacji emi-
towanych w ramach Dodatkowego Programu Obligacji Zabezpieczonych, na mocy
niniejszej Umowy.

Strony zawieraja Umowe o nastepujacej tresci:
1 DEFINICIE I INTERPRETACIA
1.1 Definicje

W niniejszej Umowie, nastepujace pisane wielka literg terminy i wyrazenia bedg miaty na-
stepujace znaczenie:

"Administrator” lub "Administrator posiada znaczenie okreslone w komparycji
Zabezpieczen" lub "Administrator Umowy;
Zastawu”

"Agent Emisji” oznacza spotke Michael/Strém Dom Maklerski
Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy Al.
Jerozolimskich 100, 00-807 Warszawa, wpi-
sang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sgdowego przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Go-
spodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000712428, NIP: 5252472215,
REGON: 142261319;

"Aneks" oznacza aneks do niniejsze] Umowy, o tresci
zasadniczo zgodnej z Zatacznikiem 1 do
Umowy;

"Bank” majg znaczenie nadane w Punkcie (B)i niniej-
sze] Umowy;

"Deed of Charge" maja znaczenie nadane w Punkcie (B)iii niniej-
sze] Umowy;

"Dodatkowy Program Obligacji Za- ma znaczenie nadane w Punkcie (A) Pream-

bezpieczonych” buty;

"Dokumenty Zabezpieczei" oznaczajg wszelkie dokumenty, na podstawie
ktorych zostaty ustanowione Zabezpieczenia, w
tym w szczegolnosci Umowy Poreczenia,
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"Dzien Roboczy"

"Emitent” lub "Spoétka”

"Informacje Poufne”

"Instrukcja”

"Kodeks Cywilny"

"Maksymalna Czasochtonnos¢”

"Obligacje Klasy B2"

"Obligacje Objete Programem”

"Obligacje Objete Umowa Admin-
istrowania”

"Obligatariusz”

"Ordynacja Podatkowa"

"Pierwszy Program Emisji Obliga-
cji Zabezpieczonych”

"Pierwszy Publiczny Program Emi-
sji Obligacji”

Umowe Zastawu Rejestrowego, Umowe Ra-
chunku Escrow oraz Deed of Charge;

oznacza kazdy dzien, w ktorym Krajowy Depo-
zyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg w
Warszawie prowadzi normalng dziatalnosc ope-
racyjng;

posiada znaczenie okreslone w komparycji
Umowy;

majg znaczenie nadane w Punkcie 10 niniejszej
Umowy;

ma znaczenie nadane w Punkcie 8.1.1 niniej-
sze] Umowy;

oznacza ustawe z dnia 23 kwietnia 1964 r. -
Kodeks Cywilny (tj. Dz. U. z 2024 r. poz. 1061
z pozn. zm.);

ma znaczenie nadane w Punkcie 5.2 Umowy;

(ang. Class B2 Variable Funding Notes) oznacza
instrumenty finansowe emitowane zgodnie z
prawem Anglii i Walii (niebedace obligacjami w
rozumieniu Ustawy o Obligacjach) przez SPV w
ramach umowy o emisje obligacji klasy B2
(ang. Class B2 VFN Facility Agreement), zawar-
tej pomiedzy m.in. SPV a Emitentem, ktorych
depozyt prowadzic bedzie Citibank, Odziat w
Londynie;

posiadajg znaczenie okreslone w Punkcie (A)
Preambuty;

posiadajg znaczenie okreslone w Punkcie (D)
Preambuty;

oznacza podmiot, ktéremu przystugujg prawa z
Obligacji Objetych Umowg Administrowania;

oznacza ustawe z dnia 29 sierpnia 1997 roku -
Ordynacja Podatkowa (t.j. Dz. U. z 2023 r. poz.
2383 z pozn. zm.);

ma znaczenie nadane w Punkcie (A) Pream-
buty;

oznacza publiczny program emisji obligacji
ustalony na podstawie uchwaty Zarzadu Emi-
tenta nr UZ_4_07/04/2025 z dnia 07.04.2025
roku w sprawie ustanowienia Pierwszego Pu-
blicznego Programu Emisji Obligacji;
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"PLN" oznacza prawny srodek platniczy Rzeczypospo-
litej Polskiej;

"Poreczyciel” ma znaczenie nadane w Punkcie (C) Pream-
buty;

"Rachunek Escrow” ma znaczenie nadane w Punkcie (B)i Pream-
buty;

"Roszczenia” majg znaczenie nadane w Punkcie 4.6 niniej-
sze] Umowy;

"SPV" 0ZNnacza CURRUS LEASE ABS 2021

DESIGNATED ACTIVITY COMPANY z siedzibg w
Dublinie (Irlandia), pod adresem: Ground
Floor, Two Docklands Central, Guild Street,
MNorth Dock, Dublin 1, D01 YE64, o numerze re-
jestrowym: 707030;

"Strona” ma znaczenie okreslone w komparycji Umowy;

"Swiadczenie" ma znaczenie nadane w Punkcie 4.6 niniejszej
Umowy;

"Umowa" o0Znacza niniejszg umowe, wraz ze zmianami

wprowadzonymi zgodnie z postanowieniami tej
umowy (w tym na mocy Aneksaw) | wszystkimi
zatgczonymi do niej dokumentami i zataczni-

kami;

"Umowa Rachunku Escrow" majg znaczenie nadane w Punkcie (B)i niniejszej
Umowy;

"Umowa Zastawu Rejestrowego” oznacza umowe ustanowienia Zastawu Reje-

strowego na wierzytelnosciach z Rachunku
Escrow zawartg pomiedzy Emitentem a Admi-
nistratorem Zastawu;

"Umowy Poreczenia” lub "Porecze- ma znaczenie nadane w Punkcie (C) Pream-
nie" buty;

"Ustawa o Obligacjach" oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o
obligacjach (t.j. Dz.U. 2024 roku poz. 708 z
pozn. zm.) lub inny akt prawny, ktory te ustawe
zmieni lub zastgpi;

oznacza ustawe z dnia 6 grudnia 1996 r. o za-
stawie rejestrowym i rejestrze zastawow (t.j.
Dz. U.z 2018 r. poz. 2017 z pozn. zm.) lub inny
akt prawny, ktory te ustawe zmieni lub zastgpi;

"Ustawa o Zastawie Rejestrowym’

"Warunki Emisji Obligacji” oznaczajg kazdy dokument, ktory okresla wa-
runki emisji danej serii Obligacji Objetych
Umowag Administrowania;
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"Wynagrodzenie Godzinowe" ma znaczenie nadane w Punkcie 5.2 niniejsze]
Umowy;
"Zabezpieczenia" oznacza Umowy Paoreczenia, Umowe Zastawu

Rejestrowego, Umowe Rachunku Escrow oraz
Deed of Charge;

"Zabezpieczenie Escrow” ma znaczenie nadane w Punkcie (B)ii Pream-
buty;

"Zabezpieczenie na Obligacjach ma znaczenie nadane w Punkcie (B)iii Pream-

Klasy B2" buty;

"Zabezpieczone Wierzytelnosci” oznacza wszelkie wierzytelnosci pieniezne, wy-

magalne lub niewymagalne, bezwarunkowe lub
warunkowe, przystugujace Obligatariuszom w
stosunku do Emitenta z tytutu Obligacji Obje-
tych Umowa Administrowania, tj. wszystkich
obligacji réznych serii wyemitowanych przez
Emitenta w ramach Pierwszego Programu Emisji
Obligacji Zabezpieczonych oraz Kolejnych Pro-
gramow Obligacji Zabezpieczonych, w tym z ty-
tutu obowigzku wykupu Obligacji Objetych
Umowa Administrowania, zaptaty wszelkich od-
setek od Obligacji Objetych Umowag Administro-
wania, roszczen oraz innych swiadczen pieniez-
nych wynikajgcych z Obligacji Objetych Umowg
Administrowania, w tym odsetek za opodznienie,
roszczen, premii, o ktorych mowa w Warunkach
Emisji Obligacji, tacznie z ewentualnymi rosz-
czeniami o odszkodowanie, o ktorych mowa w
Warunkach Emisji Obligacji oraz uzasadnionych
kosztow (w tym kosztow egzekucyi) i uzasad-
nionych wydatkow zwigzanych z dochodzeniem
zaspokojenia roszczen wynikajgcych z Obligacji
Objetych Umowa Administrowania oraz innych
ubocznych swiadczen pienieznych i roszczen
akcesoryjnych wynikajgacych z Obligacji Obje-
tych Umowg Administrowania;

"Zalecenie" ma znaczenie nadane w Punkcie 8.2.1 niniej-
sze] Umowy;

"Zastaw Rejestrowy” ma znaczenie nadane w Punkcie (B)i niniejsze]
Umowy;
"Zawiadomienie" ma znaczenie nadane w Punkcie 8.3.1 niniej-

sze] Umowy.

1.2 Wyktadnia
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1.2.1 0O ile niniejsza Umowa nie stanowi inaczej, odniesienia w niniejszej Umowie
do:

I "Emitenta”, "Administratora” obejmujg rowniez ich nastep-
cow prawnych i dozwolonych cesjonariuszy;

ii. niniejszej Umowy, innej umowy lub dokumentu stanowig od-
niesienia do tej umowy lub dokumentu wraz z pozniejszymi
Zmianami;

1.2.2 Nagtowki i Punkty zostaly wprowadzone dla ufatwienia postugiwania sie
nimi;

1.2.3 liczba pojedyncza obejmuje liczbe mnoga i odwrotnie, chyba ze z kontekstu
wynika inaczej;

2 USTANOWIENIE ADMINISTRATORA ZABEZPIECZEN I ADMINISTRATORA
ZASTAWU

2.1 Emitent niniejszym ustanawia Administratora, na podstawie art. 29 Ustawy o Obli-
gacjach, jako administratora zabezpieczen w zakresie Obligacji Objetych Umowag
Administrowania (w tym wszystkich serii obligacji emitowanych przez Emitenta w
ramach Pierwszego Publicznego Programu Emisji Obligacji) i w odniesieniu do Za-
bezpieczen innych niz Zastaw Rejestrowy (o ile konkretna seria Obligacji Objetych
Umowg Administrowania bedzie zabezpieczona w drodze Zabezpieczen) oraz, na
podstawie art. 4 ust. 4 Ustawy o Zastawie Rejestrowym, jako administratora za-
stawu w zakresie Obligacyi Objetych Umowa Administrowania (w tym wszystkich
serii obligacji emitowanych przez Emitenta w ramach Pierwszego Publicznego Pro-
gramu Emisji Obligacji) i w odniesieniu do Zastawu Rejestrowego (o ile konkretne
serie Obligacji Objetych Umowa Administrowania beda zabezpieczone w drodze Za-
stawu Rejestrowego), a Administrator niniejszym wyraza zgode na ustanowienie go
administratorem zabezpieczen i administratorem zastawu.

2.2 W celu objecia konkretnej serii Obligacji Objetych Programem lub wszystkich serii
obligacji emitowanych w ramach Dodatkowego Programu Obligacji Zabezpieczonych
zakresem niniejszej Umowy, Strony, na mocy Aneksow, bedg kazdorazowo, odpo-
wiednio przed dniem emisji danej serii Obligacji Objetych Programem lub przed
dniem emisji pierwszej serii obligacji w ramach danego Dodatkowego Programu Ob-
ligacji Zabezpieczonych, potwierdzac ustanowienie Administratora jako administra-
tora zabezpieczen i administratora zastawu w odniesieniu do danej serii Obligacji
Objetych Programem lub w odniesieniu do wszystkich obligacji emitowanych w ra-
mach Dodatkowego Programu Obligacji Zabezpieczonych.

2.3  Obligacje Objete Programem niebedace Obligacjami Objetymi Umowa Administro-
wania nie s3 objete niniejsza Umowag, a Administrator nie petni funkcji administra-
tora zabezpieczen | administratora zastawu w odniesieniu do Obligacji Objetych Pro-
gramem niebedgcych Obligacjami Objetymi Umowa Administrowania na podstawie
niniejszej Umowy. Ewentualne ustanowienie Administratora administratorem
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zabezpieczen lub administratorem zastawu w odniesieniu do Obligacji Objetych Pro-
gramem niebedgcych Obligacjami Objetymi Umowg Administrowania nastgpi na
podstawie odrebnej umowy lub na podstawie Aneksu.

ZABEZPIECZENIA
Zobowigzanie Emitenta

Emitent zobowigzuje sie wobec Administratora, ze do czasu wykupu wszystkich serii
Obligacji Objetych Umowag Administrowania:

3.1.1 podejmie lub spowoduje podjecie przez inne podmioty, prawem przewi-
dziane, uzasadnione i niezbedne dziatania, aby majatek Emitenta oraz Po-
reczyciela znajdowaty sie w stanie umozliwiajgcym zaspokojenie Zabezpie-
czonych Wierzytelnosci oraz, aby utrzymac w mocy ustanowione Zabhezpie-
czenia, az do petnego zaspokojenia roszczen Obligatariuszy wynikajacych z
Obligacji Objetych Umowa Administrowania;

3.1.2 na wiasny koszt sporzadzi niezbedne dokumenty i wykona (lub spowoduje
wykonanie) niezbednych czynnosci, ktorych Administrator zazada w
zwigzku z ustanowieniem lub utrzymaniem w mocy ktoregokolwiek Zabez-
pieczenia;

3.1.3 zawiadomi Administratora o wszelkich zgtoszonych na pismie roszczeniach
osob trzecich na kwote co najmniej 100.000,00 PLN (sto tysiecy ztotych)
wzgledem jakiegokolwiek sktadnika majatku Emitenta lub Poreczyciela w
terminie 7 (siedmiu) dni od dnia zgloszenia takiego roszczenia, w tym o
kazdym wszczeciu egzekucji na kwote co najmniej 100.000,00 PLN (sto
tysiecy ztotych), pod rygorem odpowiedzialnosci za wszelkie szkody ponie-
sione przez Obligatariuszy w zwigazku z brakiem powyzZszego zawiadomienia
w powyzszym terminie;

3.1.4 niezwlocznie zawiadomi Administratora o:

I ztozeniu przez ktoregokolwiek z Obligatariuszy zadania wcze-
sniejszego wykupu ktorejkolwiek serii Obligacji Objetych
Umowa Administrowania;

ii. zaprzestaniu regulowania jakichkolwiek zobowigzan przez Emi-
tenta lub Poreczyciela, pod warunkiem, ze taki stan utrzymuje
sie co najmniej przez 30 (trzydziesci) dni i odnosi sie do zobo-
wigzania na kwote co najmniej 100.000,00 PLN (sto tysiecy
ztotych);

iii. wystapieniu przez podmiot trzeci przeciwko Emitentowi lub Po-
reczycielowi z wnioskiem o zabezpieczenie roszczenia na kwote
co najmniej 100.000,00 PLN (sto tysiecy ztotych);
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iv. wytoczeniu wobec Emitenta lub Poreczyciela powodztwa lub
wszczeciu egzekucji na kwote co najmniej 100.000,00 PLN (sto

tysiecy ztotych);

V. natozeniu na Emitenta lub Poreczyciela publicznoprawnego ob-
owigzku majatkowego (na podstawie ostatecznej decyzji w za-
kresie zobowigzan podatkowych, opftaty administracyjnej,
grzywny, optaty karnej lub innego tego typu zobowigzania) o
wartosci nie nizszej niz 100.000,00 PLN (sto tysiecy ztotych);

vi. ztozeniu przez Emitenta, Poreczyciela lub inne uprawnione pod-
mioty na podstawie ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. - Prawo
upadtosciowe (tj. Dz. U. z 2024 r. poz. 794 z podzn. zm.)
("Prawo Upadtosciowe") wniosku o ogloszenie upadifosci
Emitenta lub Poreczyciela lub powzieciu przez Emitenta lub Po-
reczyciela wiadomosci o zaistnieniu przestanek uzasadniaja-
cych ztozenie wniosku o ogtoszenie upadtosci Emitenta lub Po-
reczyciela na podstawie Prawa Upadlosciowego;

vii. zloZzeniu przez Emitenta lub Poreczyciela lub inne uprawnione
podmioty na podstawie ustawy z dnia 15 maja 2015 r. (ij. Dz.
U. z 2024 r. poz. 1428 z pozn. zm.) ("Prawo Restrukturyza-
cyjne") wniosku restrukturyzacyjnego lub powzieciu przez
Emitenta lub Poreczyciela wiadomaosci o zaistnieniu przestanek
uzasadniajgcych ztozenie wniosku restrukturyzacyjnego na
podstawie Prawa Restrukturyzacyjnego;

pod rygorem odpowiedzialnosci za szkode poniesiong przez Obligatariuszy
w zwigzku z brakiem wykonania przez Emitenta powyzszych zobowigzan;

3.1.5 w przypadku otwarcia likwidacji Emitenta lub Poreczyciela, Emitent nie-
zwlocznie zawiadomi Administratora o rozpoczeciu likwidacji;

3.1.6 niezwlocznie bedzie zawiadamiac Administratora o zdarzeniach lub okolicz-
nosciach mogacych wywrzec istotny niekorzystny wplyw na Zabezpiecze-
nia;

3.1.7 niezwilocznie bedzie udzielac Administratorowi, na kazde jego pisemne zg-
danie, informacji dotyczgcych Zabezpieczenia lub przedmiotow Zabezpie-
czenia w zakresie niezbednym dla ochrony interesow Obligatariuszy.

Uprawnienia oraz zobowigzania Administratora

3.2.1  Administrator zostaje niniejszym ustanowiony administratorem zabezpie-
czen w rozumieniu art. 29 Ustawy o Obligacjach oraz administratorem za-
stawu w rozumieniu art. 4 ust. 4 Ustawy o Zastawie Rejestrowym.
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3.2.2 Petnienie funkcji Administratora w odniesieniu do Zabezpieczen obejmuje
uprawnienie i zobowigzanie do:

zabezpieczenia Zabezpieczonych Wierzytelnosci i do wykony-
wania we wiasnym imieniu, ale na rachunek Obligatariuszy,
praw | obowigzkow wierzyciela wynikajacych z Umowy, Doku-
mentow Zabezpieczen oraz powszechnie obowigzujacych prze-
pisow prawa;

ii. wykonywania praw i obowigzkow Administratora wynikajacych
z Umowy, Dokumentow Zabezpieczen oraz do reprezentowania
interesow Obligatariuszy wobec Emitenta w zakresie zaspoko-
jenia wymagalnych Zabezpieczonych Wierzytelnosci poprzez
egzekucje z Zabezpieczen;

iii. podejmowania czynnosci zmierzajgcych do zaspokojenia Obli-
gatariuszy w zakresie Zabezpieczonych Wierzytelnosci poprzez
egzekucje z Zabezpieczen na warunkach okreslonych w niniej-
sze] Umowie, Obligacjach Objetych Umowa Administrowania,
Warunkach Emisji Obligacji oraz Dokumentach Zabezpieczen;

iv. dokonania podziatu srodkéw uzyskanych w wyniku czynnosci
zmierzajacych do zaspokojenia Obligatariuszy, w tym do za-
spokojenia z Zabezpieczen oraz przekazania kazdemu z Obli-
gatariuszy kwoty jego naleznosci z Zabezpieczonych Wierzytel-
nosci, proporcjonalnie do tgcznej sumy niesptaconej wymagal-
nej wierzytelnosci danego Obligatariusza w stosunku do tgcznej
sumy niesplaconych, wymagalnych wierzytelnosci wszystkich
Obligatariuszy z tytulu Zabezpieczonych Wierzytelnosci;

V. informowania Obligatariuszy oraz Emitenta o przystgpieniu
przez Administratora do zaspokojenia wymagalnych Zabezpie-
czonych Wierzytelnosci poprzez egzekucje z ustanowionych
Zabezpieczen.

3.2.3 Niezwlocznie po catkowitym wygasnieciu (zaspokojeniu) Zabezpieczonych
Wierzytelnosci lub wyrazeniu przez wszystkich Obligatariuszy zgody na
zwolnienie Zabezpieczen, Administrator przy wspolpracy z Emitentem po-
dejmie wszelkie czynnosci niezbedne do zwolnienia Zabezpieczen.

3.2.4 Administrator jest uprawniony do zaspokojenia w imieniu wlasnym, lecz na
rachunek Obligatariuszy, wymagalnych Zabezpieczonych Wierzytelnosci
poprzez egzekucje z Zabezpieczen na warunkach okreslonych w obowigzu-
jacych przepisach prawa.

3.2.5 W przypadku wypowiedzenia Umowy przez ktorgkolwiek ze Stron, Strony

zobowigzujg sie ze sobg wspotdziatac w niezbednym zakresie, tak aby nie-
zwtocznie i w sposob prawidtowy, ze szczegolnym uwzglednieniem
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interesow Obligatariuszy, Administrator przekazat obowigzki administratora
zabezpieczen i administratora zastawu podmiotowi wskazanemu przez Emi-
tenta, w tym rowniez, aby zostaly przekazane takiemu podmiotowi wszelkie
niezbedne dokumenty i informacje zwigzane z Zabezpieczeniami.

Zaspokojenie roszczen z ustanowionych Zabezpieczen

3.3.1 Zaspokojenie roszczen Obligatariuszy poprzez egzekucje z Zabezpieczen
bedzie mogto nastapic na zasadach okreslonych w niniejszej Umowie, Obli-
gacjach Objetych Umowg Administrowania, Warunkach Emisji Obligacji
oraz Dokumentach Zabezpieczen.

3.3.2 Administrator moze przystapic do zaspokojenia Obligatariuszy z Zabezpie-
czen wytacznie na warunkach prawem przewidzianych i okreslonych w Wa-
runkach Emisji Obligacji oraz Dokumentach Zabezpieczen, po uprzednim
pisemnym powiadomieniu Emitenta i wyznaczeniu mu terminu 7 (siedmiu)
dni na podjecie stosownych czynnosci zmierzajacych do zaspokojenia Wie-
rzytelnosci Zabezpieczonych.

3.3.3 Administrator, podejmujac decyzje o sposobie oraz kolejnosci prowadzenia
egzekucji z Zabezpieczen, bedzie brat pod uwage przede wszystkim najlep-
sze interesy Obligatariuszy, a w dalszej kolejnosci takze interesy Emitenta.
W tym celu Administrator podejmie takie dziatania w zakresie egzekucji Za-
bezpieczen, jakie w jego ocenie bedg pozwalaty na pozyskanie jak najwiek-
szych kwot srodkow, jak najmniejszym kosztem oraz w sposob mozliwie
najmniej ucigzliwy dla Emitenta.

3.3.4 W przypadku, gdy kwota srodkow uzyskanych przez Administratora w toku
egzekuc)i Zabezpieczen (po uwzglednieniu kosztow zwigzanych z tg egze-
kucjg) bedzie:

i rowna kwocie niesptaconych Zabezpieczonych Wierzytelnosci —
zobowigzanie Emitenta wygasa w zakresie tych niesptaconych
Zabezpieczonych Wierzytelnosci;

ii. wyzsza od kwoty niesplaconych Zabezpieczonych Wierzytelno-
sci — zobowigzanie Emitenta wygasa a Administrator Zabezpie-
czen przekaze nadwyzke na rachunek wskazany przez Emi-
tenta, z zastrzezeniem postanowien Punktu 2.3.6 Umowy;

iii. nizsza od kwoty niesptaconych Zabezpieczonych Wierzytelnosci
- zobowigzanie Emitenta wygasa jedynie w czesci rownej war-
tosci uzyskanego zaspokojenia z Zabezpieczen, a Obligatariu-
sze beds dochodzic od Emitenta zaptaty pozostate] czesci na-
leznej im kwoty z pozostate] czesci Zabezpieczen oraz innych
aktywow Emitenta na podstawie obowigzujgcych przepisow
prawa.
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3.3.5 Administrator bedzie dokonywat kazdorazowej dystrybucji srodkow uzyska-
nych w toku egzekucji z Zabezpieczer niezwlocznie po ich uzyskaniu. Srodki
pozyskane przez Administratora bedg przeznaczane w rownym stopniu na
pokrycie naleznosci Obligatariuszy z kazdej z Obligacji Umowg Administro-
wania. W takim przypadku ptatnosci Administratora beda zaliczane w na-
stepujgcej kolejnosci:

odsetki za opoznienie w zaspokojeniu naleznosci z Obligacji
Objetych Umowa Administrowania;

ii. odsetki kapitalowe z Obligacji Objetych Umowg Administrowa-
nia;

iii. naleznosc gtowna z Obligacji Objetych Umowa Administrowa-
nia.

3.3.6 W pierwszej kolejnosci srodki uzyskane z Zabezpieczen zaliczone zostang
przez Administratora na pokrycie kosztow dziatan podjetych przez Admini-
stratora, to jest w szczegolnosci na poniesione przez Administratora:

koszty optat publicznoprawnych, koszty ogloszen, koszty i
oplaty sadowe i notarialne;

ii. uzasadnione i rynkowe koszty doradcow zewnetrznych zatrud-
nionych przez Administratora w celu nalezytego prowadzenia
egzekucji z Zabezpieczen;

oraz na wynagrodzenie Administratora, o ktérym mowa w Punkcie 5 poni-
zZe].

3.3.7 W razie koniecznosci poniesienia przez Administratora jakichkolwiek kosz-
tow i optat sadowych, urzedowych, notarialnych lub komorniczych zwigza-
nych z dochodzeniem roszczen z tytutu Obligacji Objetych Umowg Admini-
strowania, w tym na podstawie Zabezpieczen, Administrator, przed podje-
ciem czynnosci zwigzanych z dochodzeniem roszczen z tytutu Obligacji Ob-
jetych Umowa Administrowania ma prawo zgdac od Emitenta przekazania
na rachunek bankowy Administratora odpowiednich kwot umozliwiajacych
pokrycie tych kosztow i optat. W przypadku braku przekazania kwot, o kto-
rych mowa powyze] na rachunek Administratora, Administrator moze po-
wstrzymac sie od podejmowania czynnosci zwigzanych z dochodzeniem
roszczen z tytutu Obligacji Objetych Umowg Administrowania, w tym na
podstawie Zabezpieczen.

3.3.8 W przypadku, o ktorym mowa w Punkcie 3.3.4iii powyze], Administrator
dokona czesciowe] ptatnosci na rzecz Obligatariuszy w ten sposdb, ze na-
leznosci Obligatariuszy zostang pokryte z uzyskanych srodkow proporcjo-
nalnie do posiadanych Obligacji Objetych Umowg Administrowania (wedtug
wartosci nominalnej). Naleznosci z kazdej Obligacji Objetej Umowg
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Administrowania zostang pokryte w tej samej wysokosci. W takim przy-
padku ptatnosci Administratora bedg zaliczane w nastepujgcej kolejnosci:

I odsetki za opoznienie w zaspokojeniu naleznosci z Obligacji
Objetych Umowa Administrowania;

ii. odsetki kapitalowe z Obligacji Objetych Umowa Administrowa-
nia;

iii. naleznosc gtowna z Obligacji Objetych Umowa Administrowa-
nia.

3.3.9 Po zaspokojeniu wszystkich Zabezpieczonych Wierzytelnosci, Administrator
podejmie dziatania ukierunkowane na zwolnienie Zabezpieczen oraz wyda-
nie Emitentowi ewentualnej nadwyzki srodkow pozyskanych przez Admini-
stratora w wyniku egzekucji zabezpieczen, z zastrzezeniem postanowien
Punktu 3.3.6 Umowy.

4 ODPOWIEDZIALNOSC STRON

4.1  Strony zobowigzujg sie dotozy¢ wszelkich staran w celu zapewnienia nalezytego wy-
konania Umowy.

4.2  Administrator nie ponosi odpowiedzialnosci za ustanowienie Zabezpieczen, jak row-
niez za ich waznosc lub skutecznosc.

4.3  Administrator nie gwarantuje, ze roszczenia Obligatariuszy wynikajace z Obligac]i
Objetych Umowg Administrowania zostang zaspokojone, w tym nie ponosi odpowie-
dzialnosci za skutecznosc egzekucji z Zabezpieczen.

4.4  Administrator nie bedzie ponosit odpowiedzialnosci wobec Obligatariuszy za jakie-
kolwiek szkody, z wyjatkiem szkod powstatych w wyniku niezachowania przez Ad-
ministratora nalezyte] starannosci przy wykonywaniu przez niego jego obowigzkow
wynikajacych z niniejszej Umowy.

4.5  Administrator nie ponosi odpowiedzialnosci wobec Obligatariuszy za szkode wywo-
tang dziataniem lub zaniechaniem Emitenta lub Poreczyciela, ktore nie byto zalezne
od Administratora, lub o ktorym Administrator nie wiedziat, w szczegolnosci wyni-
kajacq ze ztozenia przez Emitenta w niniejszej Umowie lub Aneksach oswiadczen
niezgodnych z rzeczywistoscig badz nieztozenia przez Emitenta oswiadczenia o sta-
nach lub zdarzeniach majgcych lub moggcych miec wpltyw na prawidtowg realizacje
Umowy, w tym nalezyte zabezpieczenie interesow Obligatariuszy.

4.6 W przypadku, gdy w zwiazku z Zabezpieczeniami oraz petniong przez Administratora
funkcja w stosunku do Zabezpieczen, zostang skierowane przez jakikolwiek podmiot
w stosunku do Administratora roszczenia oparte o dziatania Administratora ("Rosz-
czenia"), ktore bedg podejmowane zgodnie z Umowag i dokumentami ustanowienia
Zabezpieczen, a na skutek Roszczen zostanie wydane orzeczenie sadowe lub
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decyzja administracyjna zasgdzajace lub stwierdzajgce zobowigzanie Administratora
do zaptaty na rzecz tych osob trzecich $swiadczenia pienieznego ("Swiadczenie"),
Emitent bedzie zobowigzany do zaptacenia na rzecz Administratora odszkodowania
umownego w wysokoéci zaptaconych przez Administratora Swiadczen oraz zwiaza-
nych z tym kosztow procesu, w tym kosztow zastepstwa prawnego, w wysokosci
jednak nie wyzszej niz wynikajacej z prawomocnych orzeczen sgdowych lub decyzji
administracyjnych - na nastepujacych warunkach spetnionych tacznie:

4.6.1 o0 kazdym Roszczeniu Administrator powiadomi Emitenta w formie pisemnej
oraz udzieli Emitentowi wszelkich informacji | udostepni wszelkg posiadang,
dokumentacje dotyczacqa Roszczenia;

4.6.2 Administrator umozliwi Emitentowi udzial w negocjacjach z podmiotami
podnoszacymi Roszczenia, udziat w ewentualnych postepowaniach sado-
wych, arbitrazowych lub innych zwigzanych z Roszczeniem, bezposrednio
lub za posrednictwem osob wskazanych przez Emitenta;

4.6.3 zawieranie przez Administratora jakichkolwiek ugod w zakresie Roszczen
lub uznawanie Roszczen winno odbywac sie za zgodg Emitenta.

5 WYNAGRODZENIE ADMINISTRATORA

5.1

5.2
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5.3

5.4

5.5

5.6

5.7 Niezaleznie od postanowien Punktow 5.1, 5.2 oraz 5.3 powyzej, na poczet wydatkow
zwigzanych z wykonaniem obowigzkow Administratora na podstawie niniejszej
Umowy, Emitent przed dniem emisji pierwszej serii Obligacji Objetych Umowg Ad-
ministrowania wplaci na rzecz Administratora kwote pieniezng (kaucje) w wysokosci
20.000,00 PLN (dwadziescia tysiecy zlotych) na rachunek bankowy wskazany przez
Administratora. Administrator jest zobowigzany do zwrotu kwoty kaucji (zwrotnego
przeniesienia wtasnosci kaucji pomniejszonej o ewentualne, uzasadnione i rynkowe
wydatki poniesione w zwigzku z wykonaniem czynnosci na podstawie ninigjszej
Umowy) na zadanie Emitenta w terminie 5 (pieciu) Dni Roboczych po dniu nieod-
wotalnego, bezwarunkowego i petnego zaspokojenia Zabezpieczonych Wierzytelno-
sci (potwierdzonego przez Agenta Emisji). Kazdorazowo przed wykorzystaniem
kwoty kaucji na pokrycie wydatkow zwigzanych z czynnosciami Administratora na
podstawie niniejszej Umowy, Administrator jest zobowigzany do zawiadomienia
Emitenta o planowanym wykorzystaniu kaucji, w tym w szczegolnosci o planowanej
kwocie wykorzystania kaucji oraz zakresie czynnosci do wykonania przez Admini-
stratora. Dodatkowo, na poczet wydatkow wskazanych w Punkcie 5.5, Administrator
moze wystgpic do Emitenta o wplacenie zaliczki. Niewykorzystana kwota zaliczki,
zgodnie z klasyfikacjg wydatkow okreslonych w Punkcie 5.5, zostanie zwrocona na
wskazany przez Emitenta rachunek bankowy. W przypadku braku wptacenia zaliczki,
o ktorej mowa powyzej na rachunek Administratora, Administrator moze powstrzy-
mac sie od podejmowania czynnosci zwigzanych z dochodzeniem roszczen z tytutu
Obligacji Objetych Umowa Administrowania, w tym na podstawie Zabezpieczen.
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5.8 Do kwot naleznych zgodnie z zapisami niniejszego Punktu zostanie doliczony poda-
tek od towarow i ustug (VAT), o ile bedzie nalezny zgodnie z obowigzujacymi prze-
pisami prawa.

5.9 Kwoty nalezne zgodnie z zapisami niniejszego Punktu beda ptatne przez Emitenta
przelewem w ciggu 14 (czternastu) dni od dnia otrzymania prawidtowo wystawio-
nych faktur VAT (lub innych wiasciwych dokumentow) przez Administratora na ra-
chunek bankowy wskazany na fakturze VAT (lub innym wiasciwym dokumencie).

6 OSWIADCZENIA STRON

6.1  Strony oswiadczajg, iz zawarcie niniejsze] Umowy | wykonanie jej postanowien nie
czyni w catosci lub w czescl niemozliwym zadoscuczynienie roszczeniom osob trze-
cich w rozumieniu art. 59 Kodeksu Cywilnego ani nie skutkuje pokrzywdzeniem wie-
rzycieli w rozumieniu art. 527-534 Kodeksu Cywilnego, ani tez nie istniejg inne
umowne zastrzezenia ograniczajace badz wylgczajgce mozliwosc zawarcia lub wy-
konania niniejszej Umowy przez Strony.

6.2  Strony oswiadczajg, ze do zawarcia Umowy nie sg wymagane zadne zgody ani ze-
zwolenia, ktore nie zostaty udzielone.

6.3  Strony stwierdzajq i zapewniajg, Ze zawarcie Umowy nie jest sprzeczne z bezwzgled-
nie obowigzujgcymi przepisami prawa w dniu zawarcia Umowy, ani tez z prawomoc-
nym arzeczeniem sadu powszechnego, sgdu arbitrazowego albo decyzjami admini-
stracyjnymi wydanymi przez organy administracji publicznej lub inne organy jak
rowniez, ze nie toczy sie jakiekolwiek postepowanie, ktore mogtoby doprowadzic do
wydania takiego orzeczenia badz decyzji.

6.4  Osoby reprezentujgce Strony Umowy oswiadczajg, we wlasnym imieniu, Zze sg pra-
widtowo umocowane | uprawnione do zawarcia Umowy wraz ze wszystkimi wynika-
jacymi z niej zobowigzaniami | uprawnieniami.

7 OSWIADCZENIA EMITENTA
7.1 Emitent niniejszym oswiadcza Administratorowi | zapewnia go, ze:
7.1.1 jest spotkg z ograniczong odpowiedzialnoscig waznie | poprawnie utwo-
rzong, dziatajacg zgodnie z obowigzujgcym prawem polskim oraz jest
uprawniona do zawarcia Umowy i wykonania zobowigzan z niej wynikaja-

cych;

7.1.2 podpisanie i wykonanie przez Emitenta niniejsze] Umowy nie stanowi naru-
szenia umowy spotki Emitenta;

7.1.3 Emitent nie posiada wymagalnych zalegtosci podatkowych ani innych niz
podatkowe, regulowanych postanowieniami Ordynacji Podatkowej;
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7.1.4  kopia niniejszej Umowy zostanie udostepniona potencjalnym Obligatariu-
szom przed zapisem na Obligacje Objete Umowg Administrowania;

7.1.5 Emitent jest w petlni uprawniony do zawarcia Umowy i zlozenia wszystkich
zawartych w niej oswiadczen, zapewnien i gwarancji;

7.1.6  zawarcie i wykonanie Umowy nie sg sprzeczne z zadnym przepisem prawa,
postanowieniem umownym, oraz arzeczeniem sadu lub decyzjg administra-
cyjng, ktorych Emitent jest strong lub wzgledem, ktorego sg one obowig-
Zujgce.

8 ZADANIA I ZALECENIA OBLIGATARIUSZY

8.1 Niezaleznie od zobowigzan Administratora wynikajgcych z niniejszej Umowy do pro-
wadzenia egzekucji Zabezpieczen w celu zaspokojenia Zabezpieczonych Wierzytel-
nosci, Obligatariuszom posiadajgcym dang serie Obligacji Objetych Umowa Admini-
strowania, ktorych tgczna wartosc nominalna przekracza 50% (piecdziesigt procent)
tacznej wartosci nominalnej danej serii Obligacji Objetych Umowa Administrowania,
przystuguje uprawnienie do skladania Administratorowi instrukcji w zakresie
wszczecia przez niego egzekucji Zabezpieczen w celu zaspokojenia Zabezpieczonych
Wierzytelnosci.

8.1.1 W celu wykonania wskazanego powyzej uprawnienia, Obligatariusze skita-
dajg Administratorowi (z kopig do Emitenta oraz Agenta Emisji) pisemng
instrukcje wszczecia egzekucji Zabezpieczen wraz ze wskazaniem przyczyn
uzasadniajgcych ztozenie takiej instrukcji na gruncie postanowien doku-
mentow bedacych podstawg emisji danej serii Obligacji Objetych Umowg
Administrowania oraz rekomendowanego sposcbu prowadzenia egzekucji
Zabezpieczen, ktora powinna zostac wszczeta przez Administratora ("In-
strukcja”). W przypadku zlozenia przez Obligatariuszy kilku Instrukcji,
wigzgca dla Administratora bedzie pierwsza Instrukcja ztozona przez Obli-
gatariuszy.

8.1.2 Instrukcja powinna zostac¢ podpisana przez wszystkich Obligatariuszy wy-
stepujgcych do Administratora z Instrukcjg wraz ze wskazaniem wartosci
nominalnej danej serii Obligacji Objetych Umowag Administrowania posiada-
nych przez kazdego z nich i doreczona zgodnie z zasadami zawiadomien
przewidzianymi w Punkcie 11 ponizej.

8.1.3 Instrukcja ma dla Administratora charakter kierunkowy w odniesieniu do
obowigzku wszczecia egzekucji Zabezpieczen, przy czym nie ma ona cha-
rakteru wigzacego dla Administratora w zakresie rekomendowanego spo-
sobu prowadzenia egzekucji Zabezpieczen, ktora powinna zostac wszczeta
przez Administratora. Sposob prowadzenia egzekucji Zabezpieczen przez
Administratora uzalezniony jest w kazdym przypadku od jego decyzji apar-
tej na dokonanej przez Administratora ocenie sytuacji oraz interesow Obli-
gatariuszy.
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8.2 Niezaleznie od uprawnienia, o ktérym mowa w Punkcie 8.1 powyzej, Obligatariu-
szom posiadajgcym Obligacje, ktorych tgczna wartosc nominalna przekracza 20%
(dwadziescia procent) tgcznej wartosci nominalnej danej serii Obligacji Objetych
Umowa Administrowania, przystuguje uprawnienie do skfadania Administratorowi
niewigzacych zalecen w zakresie wykonywania przez niego funkcji administratora
zabezpieczen.

8.2.1 W celu wykonania wskazanego powyzej uprawnienia, Obligatariusze skita-
dajq pisemne zalecenie Administratorowi (z kopig do Emitenta oraz Agenta
Emisji) wraz ze wskazaniem rekomendowanego dziatania, ktére powinno
zostac podjete przez Administratora ("Zalecenie"). W przypadku ztozenia
przez Obligatariuszy kilku Zalecen, wigZzgce dla Administratora bedzie
pierwsze Zalecenie zlozone przez Obligatariuszy.

8.2.2 Zalecenie powinno zostac podpisane przez wszystkich Obligatariuszy wy-
stepujgcych do Administratora z Zaleceniem wraz ze wskazaniem wartosci
nominalnej danej serii Obligacji Objetych Umowag Administrowania posiada-
nych przez kazdego z nich i doreczone zgodnie z zasadami zawiadomien
przewidzianymi w Punkcie 11 ponizej.

8.2.3 Zalecenie nie ma charakteru wigzacego dla Administratora, przy czym Ad-
ministrator moze uwzglednic¢ przedstawione przez Obligatariuszy rekomen-
dacje w odniesieniu do wykonywania przez niego funkcji administratora za-
bezpieczen.

8.3  Obligatariuszom posiadajgcym dang serie Obligacji Objetych Programem, ktorych
taczna wartosc nominalna przekracza 75% (siedemdziesigt piec procent) tgcznej
wartosci nominalnej danej serii Obligacji Objetych Programem, przystuguje upraw-
nienie do ztozenia zgdania zmiany podmiotu petnigcego funkcje administratora za-
bezpieczen.

8.3.1 W celu wykonania wskazanego powyzej uprawnienia, Obligatariusze skita-
dajg pisemne zadanie Emitentowi (z kopig do Administratora oraz Agenta
Emisji) wraz ze wskazaniem innego podmiotu, gotowego przejac funkcje
administratora zabezpieczen ("Zawiadomienie").

8.3.2 Zawiadomienie powinno zostac podpisane przez wszystkich Obligatariuszy
wystepujgcych do Emitenta z Zawiadomieniem wraz ze wskazaniem warto-
sci nominalnej Obligacji posiadanych przez kazdego z nich i doreczone
zgodnie z zasadami zawiadomien przewidzianymi w Punkcie 11 ponizej.

8.3.3 Jezeli Zawiadomienie spetnia wszystkie wymogi okreslone powyzej, jest ono
dla Emitenta wigzace. W tym przypadku, Emitent w ciggu 5 (pieciu) Dni
Roboczych od otrzymania Zawiadomienia, zobowigzany jest do ztozenia
oswiadczenia o wypowiedzeniu Umowy zgodnie z Punktem 9.1 ponizej.

8.3.4 W przypadku ztozenia Zawiadomienia przez Obligatariuszy w trakcie okresu
wypowiedzenia, Emitent bedzie zobowigzany zawrzec umowe o petnienie
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funkcji administratora zabezpieczen z podmiotem wskazanym przez Obli-
gatariuszy w Zawiadomieniu, o ile podmiot ten bedzie zdolny petnic funkcje
administratora zabezpieczen najpozniej z dniem rozwigzania Umowy.

8.3.5 W przypadku braku mozliwosci zawarcia umowy z podmiotem wskazanym
w Zawiadomieniu przez Obligatariuszy najpozniej z dniem rozwigzania
Umowy, Emitent zawrze takg umowe z innym, wybranym przez siebie pod-
miotem, ktory bedzie zdolny petnic¢ funkcje administratora zabezpieczen
najpoznie] z dniem rozwigzania Umowy.

8.4 W przypadku wystapienia ktorejkolwiek z sytuacji wskazanych w Punktach 8.1-8.3
niniejszej Umowy, Administrator jest kazdorazowo zobowigzany do poinformowania
o je] zaistnieniu Agenta Emisji.

9 WEJSCIE W ZYCIE ORAZ WYGASNIECIE UMOWY

9.1 Strony zawierajg Umowe na czas okreslony, ktory uptywa w terminie 30 (trzydzie-
stu) dni od dnia petnego zaspokojenia wszelkich Zabezpieczonych Wierzytelnosci,
przy czym Strony moga wypowiedzie¢ Umowe z zachowaniem okresu wypowiedze-
nia 30 (trzydziestu) dni, w szczegolnosci w przypadku niewykonania lub nienalezy-
tego wykonania zobowigzan przewidzianych w Umowie, w tym w przypadku braku
ptatnosci kwot naleznych Administratorowi na podstawie Umowy. Oswiadczenie o
wypowiedzeniu Umowy powinno byc¢ sporzgdzone na pismie pod rygorem niewaz-
nosci i doreczone lub przestane zgodnie z zasadami zawiadomien okreslonymi w
Punkcie 11 Umowy. W trakcie okresu wypowiedzenia Emitent bedzie zobowigzany
zawrzec umowe o petnienie funkcji administratora zabezpieczen i administratora za-
stawu z innym, wybranym przez siebie podmiotem, ktory bedzie zdolny petnic funk-
cje administratora zabezpieczen i administratora zastawu najpozniej z dniem roz-
wigzania Umowy.

9.2  Administrator z poszanowaniem stusznego interesu Obligatariuszy zobowigzuje sie
wspotpracowac z Emitentem w zakresie zmiany podmiotu pefnigcego funkcje admi-
nistratora zabezpieczen i administratora zastawu, w szczegolnosci ztozy Emitentowi
oraz Agentowi Emisji wszelkie wymagane oswiadczenia oraz przekaze stosowng do-
kumentacje zwigzang z dotychczasowym petnieniem przedmiotowej funkcji.

10 INFORMACIE POUFNE

10.1 Strony zgadzajq sie i przyjmujg, ze informacje dotyczace Umowy ("Informacje Po-
ufne") bedg utrzymywane w poufnosci oraz zapewniajg, ze informacje takie bedg
wykorzystywane wytgcznie w celach obejmujacych wspdlng realizacje Umowy, 1 ze
nie bedg przekazywane ani ujawniane osobom trzecim bez uprzedniej pisemnej
zgody drugiej Strony, przy czym kazda ze Stron ma prawo ujawnic Informacje Po-
ufne:

10.1.1 cztonkom swoich organow;

10.1.2 doradcom prawnym, finansowym, ksiegowym, podatkowym oraz innym;
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10.1.3 zainteresowanym nabyciem Obligacji (w zakresie tresci Umowy);
10.1.4 Agentowi Emisji; oraz

10.1.5 Obligatariuszom (w zakresie tresci Umowy i informacji dotyczacych tej
Umowy istotnych z punktu widzenia ich interesow).

10.2 Niniejsze zobowigzanie do zachowania poufnosci obejmuje takze wszelkie doku-
menty w zakresie, w jakim zawierajg one Informacje Poufne lub s3 na takich infor-
macjach oparte.

10.3 Okreslone w niniejszym Punkcie zobowigzanie do poufnosci bedzie obowigzywato
takze po ustaniu obowigzywania Umowy przez okres 5 lat.

10.4 Strony podejmag wszelkie niezbedne srodki w celu zachowania Informacji Poufnych
w tajemnicy.

10.5 Informacje Poufne nie obejmujg:
10.5.1 informacji dostepnych publicznie;
10.5.2 informacji uzyskanych od osob trzecich;

10.5.3 informacji przekazanych wiasciwym wiadzom lub sgdom w odniesieniu do
zawarcia i wykonania Umowy.

10.6 W celu unikniecia watpliwosci Strony potwierdzajg, Zze nie bedzie stanowic narusze-
nia obowigzku zachowania Informacji Poufnych ujawnienie tresci Umowy oraz infor-
macji na temat faktu jej zawarcia:

10.6.1 dokonane w procesie emisji Obligacji Objetych Umowa Administrowania (w
szczegolnosc potencjalnym obligatariuszom) lub na rzecz osoby zaintere-
sowanej nabyciem Obligacji Objetych Umowa Administrowania;

10.6.2 dokonane w sporzadzanych przez Strony sprawozdaniach finansowych;

10.6.3 dokonane w zwigzku z jakimikolwiek obowigzkami informacyjnymi natozo-
nymi na Emitenta na podstawie przepiséw prawa, dokumentow zwigzanych
z emisjg obligacyi lub obowigzkami informacyjnymi wynikajacymi z innych
umow, w tym umow finansowych, ktorych strong jest Emitent.

11 ZAWIADOMIENIA
11.1 Sposoby doreczania i adresy

11.1.1 Wszelkie zawiadomienia, oswiadczenia, zgody, wnioski lub zadania, odsta-
pienia lub wszelkie inne informacje zwigzane z Umowg beda skiladane w
formie pisemnej oraz podpisane przez badz w imieniu Strony je sktadajgcej.
Zawiadomienie zostanie dostarczone pozostatym Stronom bezposrednio lub
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przez kuriera lub pocztg elektroniczng potwierdzong nastepnie listem pale-
conym za potwierdzeniem odbioru, do wiadomosci Agenta Emisji, na naste-
pujgce adresy:

Dla Emitenta:

Vehis Finanse sp. 7 0.0.

ul. Murckowska 14C

40-265 Katowice

do rak: Piotr Basiaga,

adres e-mail: phasiaga@vehis.pl oraz obligacje.obsluga@vehis.pl

lub inny adres, o ktorym Emitent prawidiowo zawiadomi Administratora.

Dla Administratora:

SH Management sp. z o.0.

Plac Stanistawa Matachowskiego 2

00-066 Warszawa

do rak: Szymon Okon

adres e-mail: sz.okon@schoenherr.eu

lub inny adres, o ktorym Administrator prawidiowo zawiadomi Emitenta;

do wiadomosci:

Michael/Strém Dom Maklerski S.A.

ul. Aleje Jerozolimskie 100

00-807 Warszawa

adres e-mail: kontakt@michaelstrom.pl

lub inny adres, o ktorym Agent Emisji prawidtowo zawiadomi Administra-
tora oraz Emitenta.

Wszelka korespondencja wystana Stronie oraz Agentowi Emisji bedzie
uznana za doreczong:

jesli wystano jg poczta elektroniczng (i potwierdzono wystanie
listem poleconym) pomiedzy 9:00 i 17:00 (czasu
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Srodkowoeuropejskiego), w Dzieri Roboczy w miejscu odbioru,
tego samego dnia, a w przypadku wystania w innym czasie, o
9:00 nastepnego Dnia Roboczego w miejscu odbioru, pod wa-
runkiem, ze nadawca wiadomosci, przesylanej poczty elektro-
niczng, nie otrzymat generowanej automatycznie informacji o
tym, Zze wiadomosc nie dotarta na prawidtowo wprowadzony
adres poczty elektronicznej adresata korespondencji | pod wa-
runkiem, Ze ta sama korespondencja zostanie wysfana Stronie
listem poleconym za potwierdzeniem odbioru lub kurierem w
okresie kolejnych 3 (trzech) Dni Roboczych; lub

ii. jesli wystano jg listem poleconym za potwierdzeniem odbioru
lub kurierem, 5 (pigtego) Dnia Roboczego od wystania, chyba
Ze zostanie skutecznie dostarczona przed tym dniem.

11.1.3 Woszelkie zawiadomienia, o ktorych mowa w niniejszej Umowie bedg skia-
dane w jezyku polskim.

12 DODATKOWE ZAPEWNIENIE

Strony podejma lub spowodujg, ze podjete zostang wszelkie dziatania w celu wyko-
nania niniejszej Umowy, w szczegolnosci polegajace na sporzadzeniu wszelkiego
rodzaju aktow i dokumentow, doprowadzeniu do zwotania wszelkiego rodzaju spo-
tkan, zgromadzen lub posiedzen, udzieleniu wszelkich niezbednych zrzeczen, rezy-
gnacji i zgod, a takze podjeciu wszelkich uchwat badz wykonaniu w inny sposob
wszelkich przystugujgcych im praw i uprawnien.

13 POSTANOWIENIA OGOLNE

13.1 Do przeniesienia praw i obowigzkow ktorejkolwiek ze Stron wynikajacych z niniej-
sze] Umowy wymagana jest wczesniejsza zgoda drugiej Strony udzielona na pismie.,

13.2 Zadnego prawa, uprawnienia lub roszczenia ani zadnego sposobu ich realizacji lub
zaspokojenia wynikajacego z przepisow prawa lub postanowien niniejszej Umowy
nie uznaje sie za podlegajgcego zrzeczeniu sie, ograniczeniu lub wytgczeniu z po-
wodu opoznienia lub zaniechania w jego wykonaniu, jednorazowego lub czesciowego
wykonania takiego prawa, uprawnienia lub roszczenia, badz skorzystania ze spo-
sobu jego realizacji lub zaspokojenia w przesztosci.

13.3 Niniejsza Umowa zostala sporzadzona w formie elektronicznej (kwalifikowany pod-
pis elektroniczny).

14 KLAUZULA SALWATORYINA

Kazde z postanowien Umowy jest adrebne. Jesli ktorekolwiek z postanowien Umowy
jest lub bedzie niezgodne z prawem, niewazne lub z jakichkolwiek powodow niewy-
konalne, nie bedzie miec to wphywu na zgodnosc z prawem, waznosc lub wykonal-
nosc innych postanowien Umowy.
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15 ZMIANY DO UMOWY ORAZ PRAWO WEASCIWE

15.1 Wszelkie zmiany do niniejszej Umowy wymagajg formy elektronicznej (kwalifiko-
wany podpis elektroniczny) lub pisemnej pod rygorem niewaznosci.

15.2 Niniejsza Umowa podlega prawu polskiemu i zgodnie z nim bedzie interpretowana.

15.3 Ewentualne spory wynikajace z niniejszej Umowy lub powstate w zwigzku z nig, w
tym wszelkie kwestie dotyczgce istnienia, waznosci lub rozwigzania Umowy albo
stosunkow prawnych powstalych na jej gruncie, bedg poddawane pod rozstrzygnie-
cie i ostatecznie rozstrzygane przez sady powszechne wilasciwe dla siedziby Admi-
nistratora.
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ZAFACZNIK 1
WZOR ANEKSU DO RAMOWE] UMOWY O PEENIENIE FUNKCII ADMINISTRATORA
ZABEZPIECZEN I ADMINISTRATORA ZASTAWU

ANEKS NR [_]
DO RAMOWEJ UMOWY O PEENIENIE FUNKCIJI
ADMINISTRATORA ZABEZPIECZEN I
ADMINISTRATORA ZASTAWU

zawarty w dniu [__] roku

pomiedzy

VEHIS FINANSE SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

jako Emitentem

oraz

SH MANAGEMENT SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

jako Administratorem
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NINIEJSZY ANEKS NR [__] DO RAMOWE] UMOWY O PEENIENIE FUNKCII
ADMINISTRATORA ZABEZPIECZEN I ADMINISTRATORA ZASTAWU (zwana dalej
"Umowa") zostat zawarty w Warszawie w dniu [__] roku pomiedzy:

(1)

(2)

VEHIS Finanse Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedzibg w Kato-
wicach, adres: ul. Murckowska 14C, 40-265 Katowice, wpisang do rejestru przed-
siebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Ka-
towice-Wschod w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sado-
wego pod numerem KRS: 0000791146, NIP: 5272896510, REGON: 383665990,
kapitat zaktadowy w wysokosci 682 500 ("Emitent” lub "Spoétka"),

d

SH MANAGEMENT Spdétka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedzibg w
Warszawie, adres: Plac Stanistawa Matachowskiego 2, 00-066 Warszawa, wpisang
do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgadowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajo-
wego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0001071405, NIP: 5252981827,
REGON: 527035186, kapitat zakladowy w wysokosci 5.000,00 PLN ("Administra-

smom

tor Zabezpieczen", "Administrator Zastawu" lub "Administrator").

Emitent oraz Administrator zwani sg w dalszej czesci Umowy tacznie "Stronami”, a kazdy
z nich z osobna zwany jest "Strong”.

PREAMBULA:

A.

C.

W dniu [__] 2025 roku Strony zawarty ramowa umowe o petnienie funkcji administra-
tora zabezpieczen i administratora zastawu, na mocy ktorej Administrator zostat usta-
nowiony administratorem zabezpieczen (w rozumieniu art. 29 Ustawy o Obligacjach)
oraz administratorem zastawu (w rozumieniu art. 4 ust. 4 Ustawy o Zastawie Rejestro-
wym) w odniesieniu do Obligacji Objetych Umowa Administrowania ("Umowa Admi-
nistrowania"). Na podstawie Umowy Administrowania Administrator dziata w imieniu
wtasnym, lecz na rachunek Obligatariuszy.

. Na mocy uchwaty nr Zarzadu Emitenta z dnia [__] w sprawie [__], Emitent zamierza

[wyemitowac do [ ] ([__]) sztuk obligacji na okaziciela serii [__], o wartosci nomi-
nalnej [__] ([__]) kazda, o {facznej wartosci nominalnej do [__] PLN ([__] zlotych) /
ustanowi¢ Dodatkowy Program Obligacji Zabezpieczonych, w ramach ktérego wyemi-
tuje [__]J] ("Obligacje [__]"). Obligacje [__] stanowig Obligacje Objete Programem i
Obligacje Objete Umowg Administrowania.

Obligacji [__] beda zabezpieczone w postaci:
Zastawu Rejestrowego;
ii. Zabezpieczenia Escrow;
iii. Zabezpieczenia na Obligacjach Klasy B2;

iv. Poreczenia;
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vo [L
("Zabezpieczenia Obligacji [__]").

D. Intencjg Stron jest potwierdzenie objecia Obligacji [__] Umowa Administrowania w od-
niesieniu do Zabezpieczen Obligacji [__], w tym potwierdzenie praw i obowigzkow
Stron na podstawie Umowy Administrowania w odniesieniu do Obligacji [__].

STRONY POSTANAWIAIJA, co nastepuje:
1 INTERPRETACIA

1.1 O ile nie wskazano inaczej w niniejszym Aneksie, wszelkie terminy pisane w niniej-
szym Aneksie wielkg literg, a niezdefiniowane w nim, majg znaczenie okreslone w
Umowie.

1.2  Odniesienia do punktow lub zatgcznikow zawarte w niniejszym Aneksie odnoszg sie
do punktow lub zalacznikow Umowy.

2 OSWIADCZENIA STRON

2.1 Strony zgodnie potwierdzajg, ze Obligacje [__] s objete Umowa Administrowania,
a wszelkie odniesienia w Umowie Administrowania do Obligacji Objetych Umowag
Administrowania odnoszg sie takze do Obligacji [__], w szczegolnosci, do Obligacji
[__] odnosza sie takze postanowienia Punktu 2 (Ustanowienie Administratora Za-
bezpieczeri i Administratora Zastawu), Punktu 3 (Zabezpieczenia) oraz Punktu 4
(Odpowiedzialnos¢ Stron) Umowy Administrowania.

2.2 Strony potwierdzaja, ze Administrator, w odniesieniu do Obligacji [__], petni funkcje
administratora nastepujacych zabezpieczen: [Poreczenia, Zabezpieczenia Escrow
oraz Zabezpieczenia na Obligacjach Klasy B2] i jednoczesnie funkcje administratora
zastawu w odniesieniu do Zastawu Rejestrowego, w zamian za wynagrodzenie okre-
slone w Punkcie 5 (Wynagrodzenie Administratora) Umowy Administrowania.

3 BRAK ODNOWIENIA

W celu unikniecia watpliwosci, zmiana tresci Umowy Administrowania dokonana na
mocy niniejszego Aneksu nie stanowi odnowienia zobowigzan w rozumieniu art. 506
Kodeksu Cywilnego.

4 OSWIADCZENIA

4.1  Emitent ponawia wszystkie swoje oswiadczenia i zapewnienia zawarte w Punkcie 6
(Oswiadczenia Stron) i 7 (Oswiadczenia Emitenta) Umowy Administrowania w sto-
sunku do niniejszego Aneksu i potwierdza, ze oswiadczenia te | zapewnienia sg
prawdziwe, zgodne ze stanem faktycznym i kompletne na dzien podpisania niniej-
szego Aneksu, oraz Ze jest w petni umocowany do zawarcia | wykonania niniejszego
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Aneksu, a takze podjat wszystkie czynnosci i uzyskat wszystkie zgody niezbedne do
zawarcia i wykonania niniejszego Aneksu.

4.2  Administrator ponawia wszystkie swoje oswiadczenia | zapewnienia zawarte w punk-
cie 6 (Oswiadczenia Stron) Umowy Administrowania w stosunku do niniejszego
Aneksu i potwierdza, ze oswiadczenia te | zapewnienia sg prawdziwe, zgodne ze
stanem faktycznym i kompletne na dzien podpisania niniejszego Aneksu, oraz ze
jest w petni umocowany do zawarcia i wykonania niniejszego Aneksu, a takze podjat
wszystkie czynnosci i uzyskat wszystkie zgody niezbedne do zawarcia i wykonania
niniejszego Aneksu.

5 ZAWIADOMIENIA

Postanowienia Punktu 11 (Zawiadomienia) Umowy Administrowania majg odpo-
wiednie zastosowanie do niniejszego Aneksu, tak, jak gdyby ich tresc zostata w
catosci wigczona do niniejszego Aneksu.

6 POSTANOWIENIA KONCOWE

6.1  Niniejszy Aneks oraz wszelkie zobowigzania pozaumowne z niego wynikajgce lub z
nim zwigzane podlegajg prawu polskiemu.

6.2 Postanowienia Umowy Administrowania pozostajg w mocy, z zastrzezeniem zmian
wprowadzonych na podstawie niniejszego Aneksu.

6.3 Wszelkie zmiany do niniejszej] Umowy wymagajg formy elektronicznej (kwalifiko-
wany podpis elektroniczny) lub pisemnej pod rygorem niewaznosci.

6.4 7 zastrzezeniem przepisow polskiego prawa, jesli jakiekolwiek postanowienie niniej-
szego Aneksu jest lub stanie sie niewazne lub niewykonalne, pozostanie to bez
wphywu na waznosc¢ | wykonalnosc pozostatych postanowien Aneksu, Umowy Admi-
nistrowania oraz pozostatych Dokumentow Zabezpieczen, chyba ze postanowienie
to stanowito sedno zamiaru Stron. Niezaleznie od powyzszego, w takim wypadku
Strony przystapia w dobrej wierze do negocjacji w celu uzgodnienia brzmienia wza-
jemnie zadowalajacego postanowienia o mozliwie jak najbardziej zblizonym skutku
prawnym, ktorym zostanie zastapione tak niewazne lub niewykonalne postanowie-
nie.

6.5 Wszelkie spory wynikajace z niniejszego Aneksu lub w zwigzku z nim bedg ostatecz-
nie rozstrzygane zgodnie z postanowieniami Umowy Administrowania.

6.6  Niniejszy Aneks zostat sporzadzony w 2 (dwach) jednobrzmiacych egzemplarzach w
jezyku polskim, po 1 (jednym) egzemplarzu dla kazdej ze Stron.

PODPISY NA NASTEPNE] STRONIE
PODPISY
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W imieniu Emitenta:

-

“Podpis: Podpis:

T T

H"’“‘--_ E"’“—-—-.
Imie i nazwisko: ] Imie i nazwisko: T
Stanowisko: [1] T—__ Stanowisko: [ ] T

W imieniu Administratora:

hﬁaﬁ]&i&;_h
T
T—
Imie i nazwisko: H“E-l__]_‘
_H-H-\-""-\-\_\_\_\_\__H
Stanowisko: [ ] T
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PODPISY
W imieniu Emitenta: Podpis jest pggwidlowy
_ . Dok is
Podpis jest prawidiowy MARCIN MRRIPZ WYKRET
. Data: 2025.04909-09:48 CEST
Dolmment p, przez Jan
o Bujak is-
Podpis: D:Jta: 20757 T3TSSCEST Podpis:
Imie i nazwisko: Jan Bujak Imie i nazwisko: Marcin Wykret

Stanowisko:

Cztonek Zarzadu Stanowisko: Czionek Zarzadu

W imieniu Administratora:

Podpis:

Electronically signed by
PAWEL PIOTR HALWA
07.04.2025

Imie i nazwisko:

Stanowisko:

10:26:47 +02'00'

Pawel Halwa

Prezes Zarzadu
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ANEKS NR 2
DO RAMOWE] UMOWY O PEENIENIE FUNKCII
ADMINISTRATORA ZABEZPIECZEN I
ADMINISTRATORA ZASTAWU

zawarty w dniu 14 kwietnia 2025 roku

pomiedzy

VEHIS FINANSE SPOLKA 7 OGRANICZONA ODPDWIEDZIALNDSCIA
jako Emitentem
oraz

SH MANAGEMENT SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

jako Administratorem
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NINIEJSZY ANEKS NR 2 DO RAMOWE] UMOWY O PEENIENIE FUNKCII
ADMINISTRATORA ZABEZPIECZEN I ADMINISTRATORA ZASTAWU (zwana dalej
"Umowa") zostat zawarty w Warszawie w dniu 14 kwietnia 2025 roku pomiedzy:

(1) VEHIS Finanse Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedzibg w Kato-
wicach, adres: ul. Murckowska 14C, 40-265 Katowice, wpisang do rejestru przed-
siebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Ka-
towice-Wschod w Katowicach, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdo-
wego pod numerem KRS: 0000791146, NIP: 5272896510, REGON: 383665990,
kapitat zakladowy w wysokosci 682.500,00 PLN (szescset osiemdziesigt dwa tysigce
piecset ztotych) ("Emitent” lub "Spétka™),

a

(2) SH MANAGEMENT Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedzibg w
Warszawie, adres: Plac Stanistawa Matachowskiego 2, 00-066 Warszawa, wpisang
do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajo-
wego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0001071405, NIP: 5252981827,
REGON: 527035186, kapitat zaktadowy w wysokosci 5.000,00 PLN (piec tysiecy

ztotych) ("Administrator Zabezpieczen”, "Administrator Zastawu" lub "Admi-
nistrator").

Emitent oraz Administrator zwani sg w dalszej czesci Umowy {acznie "Stronami”, a kazdy
Z nich z osobna zwany jest "Strong".

PREAMBULA:

1.1 W dniu 7 kwietnia 2025 roku Strony zawarty ramowa umowe o petnienie funkcji admi-
nistratora zabezpieczen i administratora zastawu, na mocy ktorej Administrator zostat
ustanowiony administratorem zabezpieczen (w rozumieniu art. 29 Ustawy o Obliga-
cjach) oraz administratorem zastawu (w rozumieniu art. 4 ust. 4 Ustawy o Zastawie
Rejestrowym) w odniesieniu do Obligacji Objetych Umowa Administrowania ("Umowa
Administrowania"). Na podstawie Umowy Administrowania Administrator dziata w
imieniu wiasnym, lecz na rachunek Obligatariuszy.

1.2 Emitent zamierza wyemitowac do 30.000 (trzydziesci tysiecy) sztuk obligacji na okazi-
ciela serii H, o wartosci nominalnej 1.000,00 PLN (jeden tysigc ztotych) kazda, o tacznej
wartosci nominalnej do 30.000.000,00 PLN (trzydziesci milionow ztotych), z zastrzeze-
niem mozliwosci zwiekszenia liczby oferowanych obligacji do 60.000 (szescdziesiat ty-
siecy) sztuk obligacji na okaziciela serii H, o wartosci nominalnej 1.000,00 PLN (jeden
tysigc zotych) kazda, o tacznej wartosci nominalnej do 60.000.000,00 PLN (szescdzie-
sigt milionow ztotych) ("Obligacje H"). Obligacje H stanowig Obligacje Objete Progra-
mem i Obligacje Objete Umowg Administrowania.

1.3 Obligacje H bedg zabezpieczone w postaci:

1.3.1.1 Zastawu Rejestrowego;
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1.3.1.2 Zabezpieczenia Escrow;
1.3.1.3 Zabezpieczenia na Obligacjach Klasy B2;
1.3.1.4 Poreczenia,

("Zabezpieczenia Obligacji H").

1.4 Intencjg Stron jest potwierdzenie objecia Obligacji H Umowa Administrowania w odnie-
sieniu do Zabezpieczen Obligacyi H, w tym potwierdzenie praw i obowigzkow Stron na
podstawie Umowy Administrowania w odniesieniu do Obligacji H.

STRONY POSTANAWIAJA, co nastepuje:
1 INTERPRETACIA

1.1 O ile nie wskazano inaczej w niniejszym Aneksie, wszelkie terminy pisane w niniej-
szym Aneksie wielkg literg, a niezdefiniowane w nim, majg znaczenie ckreslone w
Umowie.

1.2  Odniesienia do punktow lub zatacznikow zawarte w niniejszym Aneksie odnoszg sie
do punktow lub zatacznikow Umowy.

2 OSWIADCZENIA STRON

2.1 Strony zgodnie potwierdzajg, Zze Obligacje H s3 objete Umowg Administrowania, a
wszelkie odniesienia w Umowie Administrowania do Obligacji Objetych Umowg Ad-
ministrowania odnoszg sie takze do Obligacji H, w szczegolnosci, do Obligacji H od-
noszg sie takze postanowienia Punktu 2 (Ustanowienie Administratora Zabezpieczeri
i Administratora Zastawu), Punktu 3 (Zabezpieczenia) oraz Punktu 4 (Odpowiedzial-
noscé Stron) Umowy Administrowania.

2.2  Strony potwierdzajg, ze Administrator, w odniesieniu do Obligacji H, petni funkcje
administratora nastepujacych zabezpieczen: Poreczenia, Zabezpieczenia Escrow
oraz Zabezpieczenia na Obligacjach Klasy B2 i jednoczesnie funkcje administratora
zastawu w odniesieniu do Zastawu Rejestrowego, w zamian za wynagrodzenie okre-
slone w Punkcie 5 (Wynagrodzenie Administratora) Umowy Administrowania.

3 BRAK ODNOWIENIA

W celu unikniecia watpliwosci, zmiana tresci Umowy Administrowania dokonana na
mocy niniejszego Aneksu nie stanowi odnowienia zobowigzan w rozumieniu art. 506
Kodeksu Cywilnego.

4 OSWIADCZENIA

4.1  Emitent ponawia wszystkie swoje oswiadczenia i zapewnienia zawarte w Punkcie 6
(Oswiadczenia Stron) i 7 (Oswiadczenia Emitenta) Umowy Administrowania w sto-
sunku do niniejszego Aneksu i potwierdza, ze oswiadczenia te | zapewnienia sg
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prawdziwe, zgodne ze stanem faktycznym i kompletne na dzien podpisania niniej-
szego Aneksu, oraz Ze jest w petni umocowany do zawarcia i wykonania niniejszego
Aneksu, a takze podjat wszystkie czynnosci i uzyskat wszystkie zgody niezbedne do
zawarcia i wykonania niniejszego Aneksu.

4.2  Administrator ponawia wszystkie swoje oswiadczenia i zapewnienia zawarte w punk-
cie 6 (Oswiadczenia Stron) Umowy Administrowania w stosunku do niniejszego
Aneksu i potwierdza, ze oswiadczenia te | zapewnienia sa prawdziwe, zgodne ze
stanem faktycznym i kompletne na dziern podpisania niniejszego Aneksu, oraz ze
jest w petni umocowany do zawarcia | wykonania niniejszego Aneksu, a takze podjat
wszystkie czynnosci i uzyskat wszystkie zgody niezbedne do zawarcia | wykonania
niniejszego Aneksu.

5 ZAWIADOMIENIA

Postanowienia Punktu 11 (Zawiadomienia) Umowy Administrowania majg odpo-
wiednie zastosowanie do niniejszego Aneksu, tak, jak gdyby ich tresc zostata w
catosci wigczona do niniejszego Aneksu.

6 POSTANOWIENIA KONCOWE

6.1  Niniejszy Aneks oraz wszelkie zobowigzania pozaumowne z niego wynikajgce lub z
nim zwigzane podlegajg prawu polskiemu.

6.2 Postanowienia Umowy Administrowania pozostajg w mocy, z zastrzezeniem zmian
wprowadzonych na podstawie niniejszego Aneksu.

6.3  Wszelkie zmiany do niniejszej Umowy wymagaja formy elektronicznej (kwalifiko-
wany podpis elektroniczny) lub pisemnej pod rygorem niewaznosci.

6.4 7 zastrzezeniem przepisow polskiego prawa, jesli jakiekolwiek postanowienie niniej-
szego Aneksu jest lub stanie sie niewazne lub niewykonalne, pozostanie to bez
wptywu na waznosc i wykonalnosc pozostatych postanowien Aneksu, Umowy Admi-
nistrowania oraz pozostalych Dokumentow Zabezpieczen, chyba ze postanowienie
to stanowito sedno zamiaru Stron. Niezaleznie od powyzszego, w takim wypadku
Strony przystapig w dobrej wierze do negocjacji w celu uzgodnienia brzmienia wza-
jemnie zadowalajgcego postanowienia o mozliwie jak najbardzie; zblizonym skutku
prawnym, ktorym zostanie zastgpione tak niewazne lub niewykonalne postanowie-
nie.

6.5  Wszelkie spory wynikajgce z niniejszego Aneksu lub w zwigzku z nim bedg ostatecz-
nie rozstrzygane zgodnie z postanowieniami Umowy Administrowania.

6.6 Ninigjszy Aneks zostal sporzadzony w 2 (dwoch) jednobrzmigcych egzemplarzach w
jezyku polskim, po 1 (jednym) egzemplarzu dla kazdej ze Stron.

PODPISY NA NASTEPNE] STRONIE
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PODPISY
W imieniu Emitenta:
Podpis: Podpis:
S
Imie i nazwisko: Jan Bujak Imie i nazwisko: Marcin Wykret
Stanowisko: Czlonek Zarzadu Stanowisko: Czlonek Zarzadu

W imieniu Administratora:

Electronically signed by
PAWEL PIOTR HALWA
. 15.04.2025
Podpis: 13:46:15 +02'00'
Imie i nazwisko:

Stanowisko:
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5.8. Oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji Emitenta (dot. ustanowienia zastawu rejestrowego) i

Poreczyciela

/

| REPERTORIUM A numer 40692025

AKT NOTARIALNY

Dnia pigtnastego maja dwa tysiace dwudziestego pigtego roku (15-05-2025 r). w
Kancelarii Notarialnej w Katowicach przy ulicy Francuskiej numer 57, przed notariuszem

Agnieszky Dyszlewska-Tarnawska, stawili sig:---—--mmmeva i

1. Ireneusz Meller, posiadaj:

zamiesz’

19D, ===

ktdrego

numers

2 Jan B, o e e

zamiesz" ' "
ktorego

z Seriiim

R e i e g e s ety gt e

} VEHIS FINANSE Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedziba w Katowicach
(adres: 40-265 Katowice, ulica Murckowska nr 14C, NIP: 5272896510, REGON
i83665990), wpisanej do rejestru przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez S3d Rejonowy Katowice-Wschéd w Katowicach, Wydziat VIII
Gospodarczy  Krajowego ﬁejestru Sgdowego pod numerem KRS ﬂﬂl]ﬂﬁlld-ﬁ
(siedemset dziewietdziesiat jeden tysiecy sto czterdziedci szesé) (zwana dale jako
"Spotka”) - jako cztonkowie zarzadu tej Spotki, uprawnieni do jej tacznej reprezentacii,
na potwierdzenie czego okazali wydruk informaci odpowiadajgcej od pisowi aktualnemu
# Rejestru Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego wedtug stanu na dziend 15 maja

2025 roku, pobrany poprzez Podsystem Dostgpu do Centralne] Informacji Krajowego

Rejestru Sadowego, e
nadto, Stawajacy ofwiadczyli, e do dnia dzisiejszego nie zostali odwolani ze

sprawowanych przez nich funkeji ani zawieszeni, ani te, #e w powyzszym rejestrze nie
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nastapiy zadne zmiany dotyczace reprezentacii Spotki, nadto reprezentowanap
Spotka nie zostala postawiona w stan likwidacji, nie prowadzi sig W stosunky
postepowania upadtoéciowego ani restrukturyzacyjnego, ani e na dokonanie caypy
objete] tym aktem nie jest wymagana zadna zgoda organdw Spotlki lub osob trzecich,

Stawajacy zapewnili, ze nie zachodza okolicznoéci uzasadniajace uniewainienie

dowodéw osobistych, stosownie do treéci art. 46 ustawy z dnia 6 sierpnia 2010 roky g

dowodach osobistych.- . wunn e e S

0$WIADCZENIE 0 PODDANIU SIE EGZEKU(]I

§1.
1. Ireneusz Meller | Jan Bujak, dziatajgcy za spotke pod firma: VEHIS FINANSE Spdtka
z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedziba w Katowicach odwiadczaja, ze wszelkie
wyrazenia pisane w niniejszym akcie wielka literg, a w jego tresci niezdefiniowane, majg

snaczenie nadane im w Umowie o ustanowienie zastawu rejestrowego  na

wierzytelnosciach z rachunku ESCROW zawartej w dniu 15 maja 2025 roku (zgodnie z |

definicjg ponizej). -—--—-- - —

2. Ireneusz Meller i Jan Bujak, dziatajacy za spotke pod firma: VEHIS FINANSE Spotka
z ograniczong odpowiedzialnodcig z siedzibg w Katowicach ofwiadczaja, ze w dniu 15
maja 2025 roku reprezentowana przez nich Spétka (zwana dalej . Zastawca® lub
Emitentem”) zawarta ze spotky pod firma: SH MANAGEMENT Spotka z ograniczong
-ﬂdpl:r;ﬂriedzla]nnéciq z siedzibg w Warszawie (zwana -.nialej ja lw_ LAdministratorem
Zastawu'), pod adresem: 00-066 Warszawa, Plac5ta nistawa Matachowskiego 2, wpisang
do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, X[l Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0001071405, posiadajacq NIP: 5252981827 oraz
REGON: 527035186 Umowe o ustanowienie zastawu rejestrowego na
wierzytelnosciach z rachunku ESCROW (zwana dalej jako ,Umowa" ), z ktdrej wynika,

27 —-mmmmmmeeeeemessmeeneosasinas -

- FErmeesEErrEEEs s sEE

Strona |179



BVEHIS MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

| podstaW‘e uchwaty nr UZ_3_07/04/2025 Zarzadu Emitenta z dnia 07
:- roku W sprawie ustanowienia w Spélce programu emisji obligacji
ych (‘U chwala o 1 Programie Obligacji Zabezpieczonych”), zamierza
¢ obligacie, ktorych taczne biezace saldo rozumiane jako suma wartodci
a i istniejacych (niewykupionych) nie przekroczy 500.000.000,00 zt

nej obliga

Rejestrowy (zgodnie z definicja ponizej) zabezpiecza¢ bedzie wierzytelnosci

-: uszy z tytutu diuznych papieréw warto$ciowych emitowanych w serii (tj.

) W dniu 07 kwietnia 2025 roku Strony zawarly ramowa umowe o petnienie funkcji
istratora zabezpieczeni i administratora zastawu, na mocy ktérych Administrator
s:awu, dziatajac w imieniu wiasnym, ale na rachunek Obligatariuszy, podjat sig
V"mlnistrowania zabezpieczeniami ustanawianymi w celu nalezytego i terminowego
.v'gykonania zobowigzan pienieznych Emitenta wynikajacych z Obligacji Ob\ietych
Programem, w tym administrowania Zastawem Rejestrowym (zgodnie z definicja
ponizej) (“Umowa Administratora Zabezpieczen”); Na podstawie Umowy
Administratora  Zabezpieczen  Administrator  Zastawu  zostal  ustanowiony
administratorem zastawu zgodnie z art. 4 ust. 4 Ustawy o Zastawie (zgodnie z definicjq
ponizej), przy ciym obiecri;Iorilkretnych serii dblig:;‘ii Objetych l;r;;z;ne; Umowa

Administratora Zastawu zostaje dodatkowo potwierdzone na podstawie aneksow

zawieranych do Umowy Administratora Zabezpieczer; --- -

d) W.celu zabezpieczenia nalezytego i terminowego wykonania zobowigzan pienigznych
Emitenta wobec Obligatariuszy wynikajacych z Obligacji Objetych Programem, Zastawca
pragnie ustanowié, z zastrzezeniem nabycia konkretnej Wierzytelnosci (jak zdefiniowano

ponizej) oraz z zastrzezeniem rejestracji Zastawu Rejestrowego (jak zdefiniowano

ponizej) w rejestrze zastawdw, zastaw rejestrowy na Wierzytelnosciach  (jak

zdefiniowano ponizej). e
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3.Ireneusz Meller i Jan Bujak, dziatajacy za spitke pod firmg: VEHIS FINANS
z ograniczong odpowiedzialnodciy z siedziba w Katowicach oéwiadczajy, fe z 4
powyiZe] Umowy wynika ponadto miedzy innymi, fe: ====-s-mmmmrrmmmmescmmmmmeen
a) Zastawca ustanowit na rzecz Administratora Zastawu, dziatajgcego w charg
administratora zastawu na rzecz Obligatariuszy (podmiot, ktdremu preystuguja pr
kazdej serii Obligacji Objetych Programem) jako zabezpieczenie sptaty Zabezpiecag
Wiergytelnodci, zastaw rejestrowy na Wierzytelnosciach do najwyiszej s
zabezpieczenia w wysokosci 750.000.000,00 zt (siedemset pigcdziesiat mili

zlotych) ("Zastaw Rejestrowy”); Zastaw Rejestrowy ma najwyisze pierwszefsy

zaspokojenia; R —

b) Administrator Zastawu, dziatajgc w charakterze administratora zastawu na rzg
Obligatariuszy, wyrazil zgode na ustanowienie Zastawu Rejestrowego; -----=--=-=-===-=-x
¢} Obcigzenie Wierzytelnoéci Zastawem Rejestrowym staje sig skuteczne 7 chwilg nabyc

przez Zastawce Wierzytelnodei, zgodnie z art. 7 ust. 3 Ustawy o Zastawie, o ilg
1

Wierzytelnogci nie powstaly preed zawarciem Umowy:
d) Zastawca wyrazil zgode na trwanie Zastawu Rejestrowego, jako zabezpieczenie
Zabezpieczonych Wierzytelnodci (to jest wszelkich wierzytelnosci pienjeinych,
wymagalnych  lub  niewymagalnych,  bezwarunkowych  lub  warunkowych,
preystugujacych Obligatariuszom w stosunku do Emitenta z tytutu Obligacji Objetych

Programem, tj. wszystkich obligacji réznych serii wyemitowanych przez Emitenta na

podstawie Uchwaly o | Programie Obligacji Zabezpieceonych (jezeli takie obligacje bedg 1
emi_tnwane jako obligacje zabezpieczone), w tym z tytulu obowigzlku wykupu Obligacji |
Objetych Programem, zaptaty wszelkich odsetek od Obligacji Objetych Programem, |
roszczefi oraz innych $wiadczef pieniginych wynikajacych z Obligacji Objetych
Prulgr'amcm, w tym odsetek za opdfnienie, roszczen, premii, o ktérych mowa w
Warunkach Emisji Obligacji, tacznie z ewentualnymi roszczeniami o odszkodowanie, o
ktérych mowa w Warunkach Emisji Obligacji oraz uzasadnionych kosztéw (w tym
kosztdw egzekuc]i) i uzasadnionych wydatkbw zwiazanych z dochodzeniem zaspokojenia

roszczefi wynikajacych z Obligacji Objetych Programem oraz innych ubocznych

dwiadczen pieniegznych i roszczen alkx:esuryjnyu::h wynikajacych z Obligacji Objetych
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mem) po jakiejkolwiek nowacji Zabezpieczonych Wierzytelnoéei oraz potwierdza,
. ta“' Rejestrowy nie bgdzie naruszany przez jakickolwiek okresowe ptatnosci lub
_aéciowe zwolni

enie Zabezpieczonych Wierzytelnosci; RR—
3 Zastawca jest uprawniony do korzystania ze srodkéw zgromadzonych na Rachunku

pecrow, w tym dokonywania wyptat tych érodkéw oraz sktadania innych zlecen zgodnie

» mowa Rachunku Escrow, lecz wytacznie na warunkach przewidzianych w Umowie

oraz warunkach Emisji Obligacji i do dnia dorgrzenia Zastawcy Fawiadomienia o

preypadku Naruszenia; --- — .
f) Zastaw Rejestrowy wygasa z uptywem Okresu Zabezpieczenia, jednalie w kazdym
razie wygaénie najpéiniej z uplywem 20 [dwudziestu) lat od wpisu Zastawu
Rejestrowego do rejestru zastawdw, chyba 2e Strony postanowia, na mocy aneksu
zawartego z formie pisemnej pod rygorem niewainosci [lub réwnowakne| formie
elektronicznej opatrzonej kwalifikowanym podpisem elektronicznym), ¢ utrzymaniu
Tastawu Rejestrowego na czas dalszy, nie duzszy niz 10 (dziesigc) lat; ----==ss=mwmm=mmmmm-v
g) Zobowigzania, obejmujgce posiadanie Rachunku ESCROW  oraz pozostate
zobowiazania zastawcy okreslone w punkcie 8 Umowy obowigzuja przez caly Okres
Zabezpieczania (oznacza okres rozpoceynajacy sig w dniu zawarcia Umowy i lmﬂczg!cy sig
w dniu, w ktorym Zabezpieczone Wierzytelnosci zostaly ostatecznie, naleiycie,

nieodwotalnie, bezwarunkowo i w pelni sptacone i zaspokojone w catoéci albo zwolnione

w catosci);

h) Zastawca, w kazdym przypadku w terminie do Dnia Emisji, odrgbnie w odniesieniu do

kazdej serii Obligacji Objetych Programem, glozy na rzecz Zastawnika jako administratora
zabezpieczenn dziatajacego w imieniu wiasnym, lecz na rachunek Obligatariuszy,
ofwiadczenie o poddaniu sie egzekucji na podstawie art. 777 § 1 Kodeksu Postgpowania

Cywilnego z przedmiotu Zastawu Rejestrowego, o tredci akceptowalnej dla Zastawcy

zgodnej 2 Warunkami Emisji Obligacji.----
4. Ireneusz Meller i Jan Bujak, dziatajacy za spotke pod firma: VEHIS FINANSE Spatka
z ograniczona odpowiedzialnocig z siedzibg w Katowicach okazujg Umoweg o

ustanowienie zastawu rejestrowego na wierzytelnodciach z rachunku ESCROW zawartg

w dniu 15 maja 2025 roku, ----- S ——
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§2.
Ireneusz Meller i Jan Bujak, dziatajacy za spitke pod firma: VEHIS FINANSE Sp

ograniczong odpowiedzialnodcia 2 siedziby w Katowicach odwiadczaja, iz cely
zabezpieczenia Zabezpieczonych Wierzytelnosci przystugujacych ﬁdministramm.d
Zastawu w stosunku do Zastawcy, dziatajgcemu w charakterze Administratora z“‘stﬂwu
na rzecz Obligatariuszy, na rachunek ktdrych dziata spdtka pod firmg: SH MANAGHMEHT
Spotka z ograniczong odpowiedzialnodcia z siedziby w Warszawie, KRS: 0001 0714p5,
REGON: 527035186, wynikajacych z Umowy o ustanowienie zastawu rejestrowego ny
wierzytelnodciach z rachunku ESCROW z dnia 15 maja 2025 roku, obejmujgcych
wierzytelnosci pienigzne, wymagalne lub niewymagalne, bezwarunkowe [ub warunkowe,
przystugujgce Obligatariuszom w stosunku do Emitenta z tytulu Obligacji Objetych
Programem, tj. wszystkich obligacji réznych serii wyemitowanych przez Emitenta ny

podstawie Uchwaty o I Programie Obligacji Zabezpieczonych (jezeli takie obligacje beds

emitowane jako obligacje zabezpieczone), w tym 2 tytubu obowigzku wykupu Obligacji
Objetych Programem, zaptaty wszelkich odsetek od Obligacii Objgtych Programem,
roszczen oraz innych Swiadczen pienieznych wynikajacych z Obligacji Objetych
Programem, w tym odsetek za opdinienie, roszczef, premii, o ktérych mowa w

Warunkach Emisji Obligacji, facznie z ewentualnymi roszezeniami o odszkodowanie, o

ktorych mowa w Warunkach Emisji Obligacji oraz uzasadnionych kosztow (w tym [

kosztow egzekucji) | uzasadnionych wydatkdw zwigeanych  dochodzeniem zaspokojenia
roszczen wynikajacych z Obligacji Objetych Programem oraz innych uhur::.my-:hL
dwiadczeni pienieznych 1-rnszt1.°_:ﬁ akcesoryjnych wynikajacych z Obligacji Objetych
Programem, poddaja reprezentowana przez nich spétke pod firmg: VEHIS FINANSE
Spitka z ograniczong odpowiedzialnodcia z siedzibg w Katowicach egzekucji wobec
splc'ﬂki pod firmg: SH MANAGEMENT Spotka = ograniczong odpowiedzialnoscia z siedziba
w Warszawie (adres: 00-066 Warszawa, Plac Stanistawa Matachowskiego numer 2},
wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0001071405, stosownie do art. 777 §

1 pkt 5 Kodeksu pﬁstepnwania cywilnego - do maksymalnej wysokosc
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51.270.000,00 z1 (piecdziesiat jeden milionow dwiescie siedemdziesiat tysiecy

zhotych) wprost 2 tego aktu notarialnego,

prey czym zdarzeniem, od ktdrego uzaleinione jest kaidorazowe wykonanie

obowigzku zaspokojenia tych wierzytelnosci, bedzie fgcznie: .

a) wystanie przez Administratora Zastawu przesylky rejestrowang w rozumieniu ustawy
z dnia 23 listopada 2012 roku - Prawo pocztowe (). Dz. U z 2023 r. poz. 1640 ze zm.)
wezwania do zaplaty (Zadania Zaptaty) wraz z oéwiadczeniem, ze wierzytelno$é z tytutu
Umowy o ustanowienie zastawu rejestrowego na wiergytelnosciach z rachunku ESCROW
z dnia 15 maja 2025 roku staly sie wymagalne, skierowanego do Zastawcy na adres
siedziby Zastawcy ujawniony w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego
w dniu nadania przesytki rejestrowane|; dowodem doreczenia, o ktérym mowa powyiej,
bedzie pocztowe potwierdzenie nadania praesytki poleconej w rozumieniu art. 31 17

ustawy z dnia 23 listopada 2012 roku - Prawo pocztowe (6. Dz. U 2 2023 r. poz. 1640 ze

zm.) na adres siedziby Fastawcy, o ktorym mowa powyzej,
b) ztoienie przez Administratora Zastawu ofwiadczenia, z podpisem notarialnie
podwiadczonym, po uphywie 14 dni od dnia nadania wezwania do zaplaty (Zadania
Zaptaty), o ktdrym mowa w punkcie a) powyze], stwierdzajacego, 2e Lastawca nie dg_kuna{-
zaplaty zadane] w wezwaniu [Zadaniu Zaplaty) we wskazanym terminie, -—------—------—--
nadto Administratora Zastawu moze wystgpic 2z wnioskiem o nadanie temu aktowi
klauzuli wykonalnogci najpdiniej do dnia szesnastego maja dwa tysiace trzydziestego
pierwszego roku [16-05-2031r.) z tym, 2e w tym okresic moze wystapié¢ z takim
wnioskiem wielokrotnie, tj. zawsze, gdy ﬁastapi okreslone powyiej zdarzenie,-—--—--------—
§3.

Stawajacy odwiadczaja, e koszty niniejszego aktu notarialnego ponosi spotka pod
ﬁrmq:' VEHIS FINASNE Spotka z ograniczong odpowiedzialnodcig z siedzibg w
Katowicach, nadto postanawiajg, Ze wypisy tego aktu w dowolnej ilodcl mozna wydawaé
riowniez na rzece spotki pod firma: SH MANAGEMENT Spotka z ograniczong
odpowiedzialnodcia z siedziba w Warszawie, KRS 0001071405, -rwrrmemseememmnememees oeeen

Pobrano: --

Strona | 184



BVEHIS MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

8

1. tytulem taksy notarialne] na podstawie §§ 3 i 5 Rozporzadzenia Ministra
Sprawiedliwoéci z dnia 28 czerwea 2004 roku w sprawie maksymalnych stawek taksy
notarialnej, kwote 4.000,00 af, ----cemmm e e e

2. tytutem podatku od towardw i ustug - wedlug stawki 23% - na podstawie art. 5, 29a,
41 i 146ef ustawy z dnia 11 marca 2004 roku o podatku od towardw | ustug, kwote
920,00 2t sz S

tacznie pobrano kwote 4.920,00zl (cztery tysigce dziewigéset dwadzieicia

zhotych). meememammemsmamanmneae- - SN -

Akt ten zostal odczytany, przyjety i podpisany.

KANCELARIA NOTARIALNA
Agnieszka Dyszlewska-Tarnawska
NOTARIUSZ
40-028 Katowlice, ul. Francuska 57 ]
tel, 507-818-330, 507-817-666 i ———y
e-mail: sekretariat@notariusz-tarnawska.pl e

NA ORYGINALE podpisy stawajgcych § notariusza.
Repertorium A numer 4071,/2025

Poswiadczam zgodnosc powyiszego wypisu z oryginatem aktu.
notarialnego - Rep. A numer 4069 /2025
Wypis sporzadzono dla Spothki
Pobrano:

a/ tytutem taksy notarialnej z § 12 Rozp. Min. Sprawiedl, z dnia
28.06.2004rw sprawie maksymalnych stawek taksy notarialnej -
kewote 42,00 =1,

b/ tvtutermn podathku od towardw i ustug - wedug stawkd 23% -
na podstawie art. 5, 29a, 41 i 146ef Ustawy Z dnia 11.03.20041. 0
podatlu od towardw i ushug - kwote 9,66 zh.

Lacznie pobrano za sporzgdzenie swypisu  kwote 51,66 =t
(piecdziesiat jeden zhotych i szesdédziesiat szesc groszy).
Katowice, dnia pigtnastego maja dwa tysigce dwudziestego
piatega roku [(15-05-2025 ).

NOTARIU

eelic =

Agnieszka Dyszlewska-Tarnawska
Q;M-
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\ J| REPERTORIUM A numer 4066,/2025
_h— |
W. AKT NOTARIALNY

Dnia pietnastego maja dwa tysigce dwudziestego pigtego roku (15-05-20251.), w
Kancelarii Notarialnej w Katowicach przy ulicy Francuskiej numer 57, przed notariuszem
Agnieszkg Dyszlewska-Tarnawska, stawill s1g:-------csmmmmemmme e
1. Ireneusz Meller, posiadajgcy PESEL: 71100905131,

zamieszkaly wedtug cfwiadczenia pod adresem: 43-100 Tychy, ulica Ostrozki numer

1) RTINS —————— S

ktdrego toisamoéé notariusz stwierdzita na podstawie dowodu osobistego o serii i

numerze: CBS 958810, R === =

2. Jan Bujak, posiadajgcy PESEL: 6805060817 3,-------=ssnreemmem
zamieszkaty wedtug odwiadczenia pod adresem: 30-245 Krakdw, ulica Sgpia numer 37,-
ktirego todsamoéé notariusz stwierdzila na podstawie okazanego dowodu osobistego o
serii i numerze: DEV 498344, — s csmemcmm s s s s e e

ktdrzy odwiadczyli, ze dziataja w niniejszym akcie notarialnym za spitke pudﬁﬁrm.‘i:

VEHIS Spotka z ograniczong edpowiedzialnoécia z siedziba w Katowicach [adres: 40-

g

265 Katowice, ulica Murckowska nr 14C, NIP: 1132995753, REGON 382931136),
wpisanej do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Szdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy Katowice-Wschdd w Katowicach, Wydzial VIl Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000778463 (siedemset
siedemdziesigt osiem tysiecy czlerysta szescdrziesiat trzy) (zwana dale] jako
"Spotka”) - jako cztonkowie zarzadu tej Spdtki, uprawnieni do jej facznej reprezentacii,
na pl‘:llf.wiEr'dZE']‘IlE czego okazali wydruk informacji odpowiadajgcej od pisowi aktualnemu
z Rejestru Przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sgdowego wedtug stanu na dzien 15 maja

2025 roku, pobrany poprzez Podsystem Dostepu do Centralnej Informacii Krajowego

Rejestru Sgdowego, == e e e

nadto, Stawajgcy oswiadezyli, e do dnia dzisiejszego nie zostali odwolani ze

sprawowanych przez nich funkcji ani zawieszeni, ani tez, ze w powy2szym rejestrze nie
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nastapity zadne emiany dotyczace reprezentacji Spotki, nadto reprezentowang
Spétka nie zostata postawiona w stan likwidacji, nie prowadzi sig w stosun,
postepowania upadiodciowego ani restrukturyzacyjnego, ani ze na dokonanie
objete] tym aktem nie jest wymagana 2adna zgoda organdw Spotki lub osob treeg

Stawajgcy zapewnili, Ze nie zachodza okolicznodcl uzasadniajgce uniewagnj

dowoddw osobistych, stosownie do tresci art. 46 ustawy z dnia 6 sierpnia 201g

dowodach osobistych.-- -

OSWIADCZENIE O PODDANIU SIE EGZEKUC]I

§1.

1. Ireneusz Meller i Jan Bujak, dziatajacy za spdtke pod firma: VEHIS Spétka
ograniczong odpowiedzialnodcig z siedziba w Katowicach oswiadczajg, e wszel
wyrazenia pisane w niniejszym alkcie wiclkq litera, a w jego tredci niezdefiniowane, ma

znaczenie nadane im w Umowie Poreczenia zawarte] w dniu 15 maja 2025 roku (zgodni

z definicjg ponizej). -— wrmmmnmm s
2. Ireneusz Meller i Jan Bujak, dziatajacy za spitke pod firma: VEHIS _S‘;pf;}ka T
ograniczong odpowledzialnoscia z siedziba w Katowicach oSwiadczajg, 2e w dniu 15 maja
2025 roku reprezentowana przez nich Spotka (zwana dalej jako Poreczyciel") zawarka
ze spofka pod firma: SH MANAGEMENT Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig 2
siedzibg w Warszawie (zwana dalej jako ,Wierzyciel"), pod adresem: 00-066 Warszawa,
"Plar: Stanistawa Matachowskiego 2, wpisang do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st Warszawy W
Warszawie, X11 Wydzial Gospodarcey Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS
[JDEEIICITIJJ-DE, posiadajacg NIP: 5252981827 oraz REGON: 527035186 Umowe
Poreczenia (zwana dalej jako ,Umowa Poreczenia" ), z ktdorej wynika, #e:--—--—------—
a) Spotka pod firma: Vehis Finanse Spotka z ograniczong odpowiedzialnodcia =

siedziba w Katowicach, adres: ul. Murckowska numer 14C, 40-265 Katowice, wpisana do

rejestru przedsicbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sgd

Rejonowy Katowice-Wschéd w Katowicach, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego
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odci nominalnej do 30.000.000,00 zt (trzydziestu miliondw ztotych), z zastrzezeniem
Jiwoéci zwiekszenia liczby oferowanych obligacji do 60.000 (szes¢dziesigciu tysigcy)
i, o tacznej wartoéci nominalnej do 60.000.000,00 2t (szescdziesigt miliondw ztotych)
=pbligacje”), ktére beda emitowane w ramach | Programu Obligacji Zabezpieczonych
{program emisji obligacji wyemitowanych na podstawie uchwaty nr UZ_3_07/04/2025

Zarzadu Emitenta z dnia 07 kwietnia 2025 roku w sprawie ustanowienia w Spdtce

programu emisji obligacji zabezpieczonych);
b) W dniu 07 kwietnia 2025 roku Emitent zawart z Wierzycielem ramowg umoweg o
petnienie funkcji administratora zabezpieczen i administratora zastawu, na mocy ktorej
Wierzyciel, dziatajac w imieniu wlasnym, ale na rachunek Obligatariuszy, podjat sie
administrowania zabezpieczeniami ustanawianymi w celu nalezytego i terminowego
wykonania zobowigzan pienietnych Emitenta wynikajacych z, migdzy innymi, Obligacji
("Umowa Administratora Zabezpieczen"); W dniu 14 kwietnia 2025 roku Emitent
zawart z Wierzycielem aneks nr 2 do Umowy Administratora Zabezpieczen, ktdry
potwierdza dziatanie przez Administratora jako administratora zabezpieczen w

rozumieniu art. 29 Ustawy o Obligacjach w odniesieniu do Poreczenia ustanowionego na

podstawie niniejszej UMOwy; -------sscsmsmssmsmmsmsmsemss e msmse e
c) W celu zabezpieczenia nalezytego i terminowego wykonania zobowiazan pienigznych

Emitenta wobec Obligatariuszy wynikajacych z Obligacji, Poreczyciel ustanowit

poreczenie. -
3. Ireneusz Meller i Jan Bujak, dziatajacy za spdlke pod firmg: VEHIS Spotka =

Ograniczong odpowiedzialnogciy z siedziby w Katowicach odwiadczajg, e z opisane]

Powyzej Umowy Poreczenia wynika ponadto miedzy innymi, ze: - -
a) W celu zabezpieczenia Zabezpieczonych Wierzytelnoéci (zgodnie z definicja ponizej),

Pm‘l:czycigl_ nieodwotalnie i bezwarunkowo zobowigzal sie, w rozumieniu art. 876 i
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nastepnych Kodeksu Cywilnego, do zapfacenia na rzecz Wierzyciela, dzialaj
imieniu wiasnym, lecz na rachunek Obligatariuszy, wszelkich wymagalnych kwot
wszelkich  wierzytelnosci  pienigznych, wymagalnych lub  niewymagg

bezwarunkowych lub warunkowych, przystugujgcych Obligatariuszom w stosunky
Emitenta z tytutu Obligacji, w tym z tytutu obowigzku wykupu Obligacji, zaptaty ods
od Obligacji oraz innych $wiadczeri pienigznych wynikajacych z Obligacji, w tym odsetg
7a opoZnienie oraz uzasadnionych kosztéw (w tym kosztow egzekucji) i wyda
zwigzanych z dochodzeniem zaspokojenia roszczen wynikajacych z Obligacji oraz in
uboeznych éwiadczen pienieznych wynikajacych z Obligacii (dalej jako ,Zabezpiecz
Wierzytelnosci”) przystugujacych Obligatariuszom na wypadek, gdyby Emitent nig
zaptacit ich w terminie wymagalnosci, do tgeznej wysokoscl 51.270.000,00 2
(piecdziesiat jeden miliondw dwiescie siedemdziesigt tysigcy ztotych) (dalej jake

"Poreczenie”); ===~ . . SRR .

b) Porgczenie zostato udzielone na okres trwania Okresu Poreczenia, rozumianego jako
okres od daty zawarcia Umowy Porgczenia do dnia, w ktérym uptynie 5 (piec) lat od dnia

przydziatu Obligacji, jednak nie krdcej niz do czasu splaty wszelkich zobowigzah
i

|
wszystkich Zabezpieczonych Wierzytelnosci) | pozostaje w mocy bex wzgledu na

wigledem Obligatariuszy z tytutu Obligacji (tj. petnego i bezwarunkowego zagpokojenia

jakiekolwiek czesciowe splaty; - . ; |

c) Poreczyciel z dniem zawarcia Umowy Porgczenia stat sig dtuznikiem solidarnym w

rozumieniu art. 366 Kodeksu Cywilnego w odniesieniu do zobowigzania zaplaty

wszelkich wymagalnych kwot z tytutu Zabezpieczonej Wierzytelnosci, na wypadek, gdyby

Emitent nie zaptacit ich w terminie wymagalnosci, ---
d) Poreczyciel zobowiazat sig zlozy¢ na rzecz Wierzyciela oéwiadczenie o poddaniu sig
egzekucji na podstawie art. 777 § 1 Kodeksu Postgpowania Cywilnego, o tresci

zaakceptowanej przez Wierzyciela i zgodnej z Warunkami Emisji Obligacji, --==------—----

e) W przypadkuy, jezeli jakiekolwiek przystugujace Obligatariuszowi roszczenie pienigine
wynikajace z Obligacji stanie sig wymagalne (w zwiazku z zaistnieniem przypadku
naruszenia okredlonego w Warunkach Emisji Obligacji) lub jakakolwiek inna kwota

platna z tytutu Eéhezpjccznnei Wierzytelnosci nie zostanie zaplacona w terminie
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agalﬂﬂ-‘t':i zgodnie z postanowieniami Warunkdw Emisji Obligacji, Wierzyciel moze,
Jdlug wiasnego swobodnego uznania, dochodzié zaspokojenia = Poreczenia,
:. konanego na podstawie Umowy Porgczenia, w sposdb dopuszczony przez odpowiednie
.. zepisy prawa, w szczegdinosei poprzez wystapienie do Poreczyciela =z Zadaniem
aplaty: Poreczyciel dokona zaplaty z tytutu Porgezenia na rachunek bankowy
. jerzyciela wskazany w Zgdaniu Zaplaty, sporzadzonym zasadniczo wedlug wzoru
stanowigcego Zatgcznik nr 1 do Umowy Porgczenia, w terminie 5 (pieciu) Dni Roboczych
od dnia faktycznego doreczenia lub préby dorgczenia Zadania Zaptaty; Wierzyciel moze
gitada¢ Zadanie Zaptaty w odniesieniu do kaidej wymagalnej czgsci Zabezpieczone;

wierzytelnosci; -

f) Porgczenie wygasnie z dniem 16 maja 2030 roku; przy czym w przypadku braku
petnego i bezwarunkowego zaspokojenia Zabezpieczonych Wierzytelnosci do dnia 16

maja 2030 roku, Poreczenie wygasnie z dniem petnego i bezwarunkowego zaspokojenia

Zabezpieczonych Wierzytelnosci. T e i
4, Ireneusz Meller i Jan Bujak, dziatajgcy za spditke pod firmg: VEHIS Spdtka z

ograniczona odpowiedzialnodcly z siedziba w Katowicach okazuja umowe porgczenia

zawartg w dniu 15 maja 2025 roku. R
§2

Ireneusz Meller i Jan Bujak, dziatajgcy za spotke pod firmg: VEHIS Spitka =z
ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Katowicach oswiadczaja, iz w celu
zabezpieczenia Zabezpieczonych Wierzytelnodci preystugujacych Obligatariuszom w
stosunku do Emitenta z tytutu Obligacji, na rs;:];u;mk k:;ﬁ-ryr.-h, -jaku administrator
zabezpieczen dziata spdtka pod firma: SH MANAGEMENT Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie, KR5: 0001071405, REGON: 527035186,
wynjllnaiacych Z umowy porgczenia z doia 15 maja 2025 roku, obejmujacych wszellde

wymagalne kwoty z tytulu wszelkich wierzytelnodci pieniginych wymagalnych lub

niewymagalnych, bezwarunkowych lub warunkowych, przystugujgcych Obligatariuszom
w stosunku do Emitenta 2 tytudu Obligacji, w tym z tytutu obowigzlo wykupu Obligacji,
zaphaty odsetek od Obligacji oraz innych $wiadczen pienieinych wynikajgcych z Obligacji,

w tym odsetek za opdznienie oraz uzasadhiﬂn}rch koszrdw [w tym kosztow cgzeku'cjl} i
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odpowiedzialnoécia z siedziba w Katowicach (adres: 40-154 Katowice, ulica Murg "
nr 14C, NIP: 1132995753, REGON 382931136), wpisang do rejestru przedsiehjgy
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez 5ad Rejonowy KHtUWiEE-Wgch
Katowicach, Wydziat VIII Gospodarcey Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem gp
0000778463 egzekucji wobec spotki pod firma: SH MANAGEMENT Spdtka z ogranicgy
odpowiedzialnodcia z siedziba w Warszawie (adres: 00-066 Warszawa, Plac Stanishay,
Matachowskiego numer 2], wpisanej do rejestru przedsighiorcow Krajowego Rejegy,

Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, ¥j|
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KR5: 0001071405
stosownie do art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postepowania cywilnego - do maksymalnej

wysokosci 51.270.000,00 z1 (piecdziesiat jeden milionow dwiescie siedemdziesis

tysiecy ztotych) wprost z tego aktu notarialnego,
przy czym zdarzeniem, od ktdrego uzaleinione jest kaidorazowe wykonanie
obowigzku zaspokojenia tych wierzytelnodci, bedzie tgcznie: -----==-==mmmmmmmemememomeee -
a) wystanie przez Wierzyciela przesytky rejestrowana w rozumieniu ustawy z dnia 23
listopada 2012 roku - Prawo pocztowe (tj. Dz. U.z 2023 r. poz. 1640 ze zm.) wezwania do
zaphaty (Zadania Zaptaty) wraz z o$wiadczeniem, ze wierzytelnodé z tytutu Umowy
Poreczenia stata sig wyrﬁaga]na, skierowanego do Poreczyciela na adres siedziby
Porgczyciela ujawniony w rejestrze preedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego W
dniu nadania przesytki rejestrowane]; dowodem doreczenia, o ktdrym mowa powyiej,
‘hedzic pocztowe potwierdzenie nadania przesytki poleconej w rozumieniu art. 3 i 17

ustawy z dnia 23 listopada 2012 roku - Prawo pocztowe (t.j. Dz. U. 2 2023 r. poz. 1640 z¢

zm.) na adres siedziby Poreczyciela, o ktdrym mowa powyzej,—--
b) ztokenie przez Wierzyciela ofwiadczenia, 2 podpisem notarialnie poswiadczonym, po

uptywie 14 dni od dnia nadania wezwania do zaptaty (Z3dania Zaphaty), o ktérym mowa
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w punkcie a) powyiej, stwierdzajacego, ze Poreczyciel nie dokonal zaptaty zadanej w
wezwaniu (Zadaniu Zaplaty) we wskazanym terminie, ----—-------=sessssesasimen .

nadto Wierzyciel moze wystapicé z wnioskiem o nadanie temu aktowi klauzuli
wykonalnodci najpdéniej do dnia szesnastego maja dwa tysiace trzydziestego
pierwszego roku (16-05-2031r.) z tym, Ze w tym okresie moze wystapi¢ z takim
wninskiem wielokrotnie, tj. zawsze, gdy nastapi okreslone powyie] zdarzenie, ---=-=-ea--—

§3.

Stawajgcy odwiadczajg, e koszty niniejszego aktu notarialnego ponosi spdtka pod
firma: VEHIS Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoécig ¢ siedzibg w Katowicach, nadto
postanawiaja, 2e wypisy tego aktu w dowaolnej ilodci moina wydawad rdwniet na rzecz

spotki pod firmg: SH MANAGEMENT Spétka z ograniczona odpowiedzialnodcia z siedzibg

w Warszawie, KRS 00010714085,

Pobrano: ==
1. tytutem taksy notarialnej na podstawie §§ 3 i 5 Rozporzadzenia Ministra

Sprawiedliwosci z dnia 28 czerwcea 2004 roku w sprawie maksymalnych stawek taksy

notarialnej, kwote 4,000,00 zt, —------mrreemmm - -

2. tytutem podatku od towardw i ustug - wedlug stawki 23% - na podstawie art. 5, 29a,
41 i 146ef ustawy z dnia 11 marca 2004 roku o podathku od towardw i ustug, kwore
920,00 zt. - == e e e e

tacznie pobrano kwotg 4.920,00 zt [cztery tysiace dziewigéset dwadziedcia ztolych). ----
Akt ten zostal odczytany, przyjety i podpisany.
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KANCELARIA NOTARIALNA
Agnieszka Dyszlewska-Tarnawska
NOTARIUSZ
40-028 Katowice, ul. Francuska 57
tel. 507-818-330, 507-817-666

e-mail: sekretariat@notariusz-tarnawska,pl

NA ORYGINALE podpisy stawajqcych i notariusza.
Repertorium A numer 4067/2025

Poswiadczam zgodnosé powyzszego wypisu z oryginalem aktu
notarialnego - Rep. A numer 4066/2025

Wypis sporzadzono dla Spétki. i
Pobrano:

a/ tytutem taksy notarialnej z § 12 Rozp. Min. Sprawiedl. z dnia b
28.06.2004r.w sprawie maksymalnych stawek taksy notarialnej -

kwotg 42,00 zt,

b/ tytutem podatku od towaréw i ustug - wedtug stawki 23% -
na podstawie art. 5, 29a, 41 i 146ef Ustawy z dnia 11.03.2004r. o
podatku od towaréw i ustug - kwote 9,66 zt.

tacznie pobrano za sporzadzenie wypisu kwote 51,66zt
(pigédziesiat jeden ztotych i sze$édziesiat szesé groszy).
Katowice, dnia pigtnastego maja dwa tysiace dwudziestego
piatego roku (15-05-2025 r.). £

NOTARIU

v

nieszka ?ﬂewska-famawska

 teeaelR

!
1
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5.9. Umowa zabezpieczenia na Obligacjach klasy B2

EXECUTION VEESION

DATED 16 May 2025

VEHIS FINANSE 5P. Z 0.0.
as Chargor

-and -

SH MANAGEMENT 5P. 20.0.
as Security Agent

CHARGE OVER SECURITIES

DLA PIPER

CILA Piper Gizinski Eycia spk

IL Perecal

00-849 Warszama

Foland

Tel: HEB21 540 7400

Faw +43 12 540 74 74 CEEM
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DLA PIPER

DLA Piper Gizinski Eycia spk

IL Perecal

00-B40 Warszana

Poland

Tel: +45 22 540 7400

Faw +28 12540 74 74 )
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THIS CHARGE OVER SECURITIES IS MADE ON 18 MAY 2025

BETWEEN:

(1) VEHIS FINANSE 5P. Z 0.0., a limuted liability company mcorporated under the laws of Poland,

with its seat in Katowice, at ul. Murckowska 14C. 40-2635 Eatowice, Poland entered in the remster
of entrepreneurs of the National Court Register mmma.m.-db} the District Court Katowice-Wschod
in Eatowice, VII Commercial Division of the National Court Begister, under number KRS:
0000791146, with REGON mumber: 383665990 and NIF number: ,LJE%SIU with the share
capital in the amount of PIN 385,000 (the "Chargor" or "Vehis"), and

SH MANAGEMENT S5P. Z 0.0. a limuted Liabality company imcorporated inder the laws of
Poland. with ifs seat in Warsaw, at ul. P1. Stanislawa I'-'IE]:BE]J.UWEI{IE"E'G 2, 00-066 Warsaw, Poland
entered in the remster of entrepreneurs of the National Court nglster maintained by the District
Court for the Capital City of Warsaw mn Warsaw, X1 Commercial Division of the National Court
Register, under mmmber KRS: 0001071405, with REGON number: 327035186 and NIP number:
5232931827, with the share capital in the amount of PLN 5,000 (as Secunity Agent for the Polish
Bondhelders pursnant to the Pledgze Admimistrater Appointment Agreement the "Security

Agent").

IT IS AGREED:

1

DEFINITIONS AND INTERPRETATION

1.1 Definitions

In this Deed the following terms have the following meamings:
"Act" means the Law of Property Act 1923;

"Charged Investments'" means the Charged Secunties and all present and future Felated
Fights accruing to all or any of the Charged Secunties;

"Charged Securities” means all Class B2 VFNs held by the Chargor from fime to fime;
"Class B2 VEN Facility Agreement” means the agreement so named and dated on 10 Aprnl
2023 by among others, Currus Lease ABS 2021 Designated Activity Company as issuer and
the Class B2 VFIN Holder;

"Class B2 VEN Holder"" means:

(a) Wehis Finanse Sp. z 0.0 and

) any bank, finameial institution, tust, fimd or other entity which has become a party as

a Class B2 VEFN Holder in accordance with clause 19 (Changes fo the Class B2 ITTN

Holder) of the Class B2 VEN Facility Agreement (and is registered in the Class B
Fegister as such).

which in each case has not ceased to be a Class B2 VFN Holder in accordance with the terms
of the Class B2 VEN Facility Agreement;

ICHOCHUEM13173818. 3
[LA PIPER
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"Class B2 VENs" means the variable fimding note(s) issued pursuant to the Class B2 VEN
Facility;

"Class B2 VEN Facility" means the Polish zloty variable finding VEN issuance facility
granted by the Class B2 VEN Holder pursuant to clause 3.1(a) (The Facilifier) of the Class B2
VFN Facility Agresment;

"Event of Default" means a default pursuant to condition 12.5 of the Polish Terms of Tssue;

"Finance Documents"” means this Desd, the Polish Bonds in particular the Polish Terms of
Issue;

"Interest Period” shall have the meaning given to that term in condition 2 of the Polish Terms
of Issue;

"Master Definitions and Framework Deed" means the deed so named entered into on 29
July 2022 (as amended from time to time) between, inter alios, Vehis as originator and Class
B2 VEN Holder among others, Curmus Lease ABS 2021 Designated Activity Company as
issuer, Citibank, WA, London Branch as account bank, cash administrator, security trustee and
pledzze, and Citibank Europe Plc as registrar;

"Party" means a party to this Deed;

“Pledge Administrator Appointment Agreement” means the framework agresment for the
performance of the fimctions of collateral adnumstrator and pledge admimistrator of 7 April
2025 concluded between Vehis Finanse Sp. z o.0. as the issuer and SH Management Sp. z 0.0.
as the admimstrator. on the basis of which the administrator was appomted, inter alia_ a pledge
administrator within the meaning of Article 4 item 4 of the Act on the Fledge Rmstﬂ and the
Pledge Begister of § December 1996 (1.e. Journal of Laws of 2018, ifem 2017, as amended)
with respect to, mter alia, the bonds covered by the first secured bond 15sue programme adopted
pursuant to Resolution Ne. UZ_3_07/0472025 of the Issuer's Management Board of 7 Apnl
2025 on the first secured bond issue programme, including the Senes H Bonds;

"Polish Bonds" means the bearer bonds governed by Polish law, issued as a senes H by Vehis
wnder the first secured bonds issuance programme of Vehis Finanse sp. z o.0. through a private
placemen process pursuant to the Polish Acton Bonds dated 15 January 2013 and pursuant to
the resolution of the Management Board of Vehis Finanse sp. z o .o_ dated 7 April 2025 and the
resplution of the Supermsnr} Board of Vehis Finanse sp. z o.0. dated 7 Apnl 2023;

"Polizh Bondholders" means the holders of the Polish Bonds from time to time;

"Polish Terms of Issne" means the terms of issue in relation to the 1ssuance of the Polish
Bonds dated 22 Apnl 2025

"Purchased Receivables" shall have the meaning miven to that term in the Master Definitions
and Framework Deed;

"Receiver" means any receiver, receiver and manager or adnunistrative receiver appointed by
the Secunty Agent under this Deed;

"Related Rights" means, in relation to any Charged Security:

(a) all income paid or payable on the relevant Charged Security or on any asset refemred to
in paragraph (b) of this defimition; and

ICHOCHUEM13173818. 4
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(b) all ights. monies or property accrung or offered at any time in relation to such Charged
Secunty whether by way of redemption, substitntion, exchange, bonus or preference,
under option rights or otherwise;

"Secured Obligations" means all present and fufure oblizations and habilites (whether actual

or contingent and whether owed jointly or severally or alone or in any other capacity

whatsoever) of the Chargor to the Secunity Agent and‘or the Polish Bondhelders (or any of
them) under or pursuant to any Finance Document;

"Security” means the Security Interests created by or pursuant to this Deed;

"Security Assets” means all property and assefs from time to fime mortgaged, charged or
assigned (or expressed to be mortgaged charged or assigned) by or pursuant to this Deed;

"Security Interest” means any mortgage, pledge, ben, charge, assignment by way of security,
hypothecation, security interest, title retention, preferential nght or trust arransement or any
other secunty agreement or arrangement having the effect of secunty;

"Security Peried” means the period beginning on the date of this Deed and ending on the date
on which all amounts doe and payable by Vehis under the Polish Bonds have been irrevocably

repaid in full;

"Spot Rate of Exchange" means:

(a) the Security Agent’s spot rate of exchange; or

() (if the Secumty Agent does not have an available spot rate of exchange) any other
publicly available spot rate of exchange selected by the Security Agent (acting

reasonably’),

for the purchase of the relevant cumency with Polish zloty in the London foreign exchange
market at or about 11.00 am on a particular day.

1.1 Interpretation
(2} Unless a contrary indication appears, any reference in this Deed tor

(n the "Chargor", the "Security Agent” or any other "Polish Bondholder”
shall be constried so as to include its successors in title, permitted assigns and
pemmutted transferees;

(1) "this Deed”, the "Polish Bonds", any other "Finance Document” or any
other agreement or instnment shall be construed as a reference to this Deed,
the Polish Bonds, such other Finance Diocument or such other agreement or
mstrument as amended. supplemented, extended restated, novated and/or
replaced m any manner from time to time (however fimdamentally and even if
amy of the same increases the obligations of the Chargor or provides for further
advanres);

(i)  "assets" includes any present and future properties, revenues and rights of
every description and inchades imcalled capital;

ICHOCHUEM13173818. 5
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(1v)  an Event of Default that is "continuing"” shall be construed as meaning an
Event of Default that has not been remedied or waived in writing by the Polish
Bondholders or the Secunty Agent on their behalf;

) "including” or "includes” means including or includes without limitation;

vi)  "Secured Obligations” includes obligations and liabilities which would be
treated as such but for the liquidation admunistration or disselution of or
similar event affecting the Chargor; and

i(vi) aprovision of law is a reference to that provision as amended or re-enacted.

(k) Feferences to clauses and the schedule are to be construed, umless otherwise stated, as
references to clanses and the schedule of this Deed and references to thus Deed inchude
its schedule.

(c) Clause and schedule headings are for convenience only and shall not affect the
construction of this Deed

(d) The Parties intend that this document shall take effect as a deed notwithstanding the
fact that a Party may only execute this document imder hand

1.3  Trust

All Security Inferests and dispositions made or created and all obligations and undertakings
contamed in this Deed to, n favour of or for the benefit of the Secunty Agent are made, created
and entered into in favour of the Security Agent acting on behalf of the Polish Bondholders from
time to time on the terms of the Pledge Administrator Appointment Agresment.

14  Third party rights

Save as expressly provided to the contrary in this Deed, a person who is not a Party shall have
no right under the Contracts (Fights of Third Parties) Act 1999 to enforce or enjoy the benefit
of any term of this Deed.

[

COVENANT TO PAY

The Charger covenants in faveour of the Secunty Agent that it will pay and discharge the Secured
Obligations from time to tmme when they fall due.

3. GRANT OF SECURITY

31 Narure of security

All Security Interests and dispositions created or made by or pursuant to this Deed are created
or made:

(@) in favour of the Security Agent;

(b with full title guarantee in accordance with the Law of Property (Miscellaneous
Prowvisions) Act 1994; and
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(c) as continuing security for payment of the Secured Obligations.

3.2 Charged Investments
The Chargor charges and agrees to charge as confinming secunty for the payment and discharge
nfaﬂSecmedDbhEatons all cnfltspr&amtan:lﬁmn'engln tifle and interest in and to the
Charged Securities which are at amy time cwned by the Chargor together with all Related Eights
from time to time accnung to those Charged Securities.

4. CONTINUING SECURITY

41 Continning security
The Secunty 1s contimmng and will extend to the ulhimate balance of the Secured Obligations
regardless of any infermediate payment or discharge in whole o1 in part. This Deed shall remain
in full force and effect as a contimung secunty for the duration of the Secunty Period.

4.2 Additional and separate security
This Deed 15 in addiion to, without prejudice to, and shall not merge with, any other nght,
remedy, guarantes or security interest which the Security Agent and/or any Polish Bondholder
may at any time held for any Secured Obligation.

4.3  FRight to enforce
This Deed may be enforced against the Chargor without the Security Agent and/or any Polish
Bondhelder first having recourse to any other right, remedy, guarantes or security interest held
by or available to it or any of them.

5. LIABILITY OF THE CHARGOR RELATING TO SECTURITY ASSETS
Notwithstanding anything contained in this Deed or mmplied to the contrary, the Chargor
remains liable to ohserve and perform all condifions and obligations assumed by it in relation
to the Security Assets. The Secunty Agent is inder no obligation to perform or fulfil any such
condition or ebligation or to make any payment m respect of such condition or obligation.

6. REPRESENTATIONS

6.1 General
The Chargor makes the representations and warranties set out in this clanse 6 to the Secunty
Agent and to each Polish Bondholder.

6.2  No Security Interests
The Security Assets are, of when acquired will be, beneficially owmed by the Chargor free from
any Secunty Interest other than:

(a) as created by this Deed; and

(b) as permutted by the terms and cenditions of the Polish Bonds.
CHOCHUEM13273818. 7
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6.3  Ownership of Security Assets

The Chargor is the sole legal and beneficial owner of all the Security Assets.

6.4 Noproceedings pending or threatened

No litigation, arbitration or administrative proceeding has curmently been started or, to the best
of its knowledge, threatened in writing in relation to any Security Asset.

(=41
H
n

Power and authority

(a) It has the power to enter into, perform and deliver, and has taken all necessary action
to authorse its entry into, performance and delivery of the Finance Documents to
which it is or will be a party and the transactions contemplated by those Finance
Documents.

() N limit on its powers will be exceeded as a result of the bomowing, grant of secunity
or giving of guarantees or indemmities contemplated by the Finance Documents to
which 1t is a party.

6.6 Non-conflict with other obligations

The entry into and performance by it of, and the transactions contemplated by, the Finance
Documents and the granting of the Security do not and will not conflict with-

(a) amy law or regulation applicable to it;
(k) the constitutional documents of the Chargor; or

(c) any agreement of instrument binding upon it or amy of 1ts assets of constitute a default
or termination event (however described) under any such agreement or instnment.

6.7 Ranking
The Secunty has or will have first ranking prionity and it 1s not subject to any prior ranking or
pari passu ranking Security Interest.

6.8 Time when representations made

(a) All the representations and warmanties in this clause 6 are made by the Chargor on the
date of this Deed and are also deemed to be made by the Chargor on:

] the date on which the Polish Bonds are issued by Vehis; and
(i1} the first day of each Interest Peried.

(b) Each representation or warranty deemed to be made after the date of this Deed shall be
deemed to be made by reference to the facts and circumstances existing at the date the
representation or warranty 15 deemed to be made.
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7. UNDERTAKINGS BY THE CHARGOR

7.1 Restrictions on dealing

The Charger shall not do or agree to do any of the following without the prior written consent
of the Security Agent:

(a) create of permit to subsist amy Secumty Interest on any Securify Asset (except as
penmitted by the terms and conditions of the Polish Bonds);

)] sell, fransfer, lease, lend or otherwise dispose of (whether by a single transaction or a
number of transactions and whether related or not) the whele or any part of its interest
In any Security Asset; or

(c) take or permit the taking of any action which may result in the rights attaching to amy
Security Asset being altered in any material respect.

7.2 Deposit of documents of title

The Chargor shall, immediately upon execution of this Deed by way of security for the Secured
Obligations deliver to the Secunity Agent:

(a) an instrument of transfer in respect of the Charged Securities {delivered in blank and
left imdated); and/or

() such other documents as the Secunty Agent shall reasonably require to enable it to be
registered as the owner of or otherwise to acquire a legal title to the Charged Securities
and their Related Rights {or to pass legal title of the Charged Secunties and ther
Eelated Rights to any purchaser).

73 Notification
The Chargor shall:

(a) notify the Secunity Agent promptly upon receipt of any material notice received by it
in relation to the Security Assets; and

() (1f required by the Secunty Agent) shall promptly provide it with a copy of that notice
and either (A) comply with such notice or (B) make such objections to it as the Chargor
thinks fit, provided that, the Chargor shall not make such objections where they nught
reasonably be expected to be prejudicial to the interests of the Secunty Agent without
the consent of the Secunity Agent.

74 Compliance with Laws

The Chargor shall comply in all matenial respects with all cbligations in relation to the Security
Assets under any present or fufure law, regulation, order or instnument or wmder bye-laws,
regulafions or requirements of any competent authenty with whose bye-laws. regulations or
requirements the Chargor is obliged to comply or other approvals, licences and consents binding
on the Chargor.

ICHOCHUEM13273818. a
DLA FIPER

Strona | 202



BVEHIS

MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

5
8.1

5.3

EIGHTS AND OBLIGATIONS IN RESPECT OF CHARGED INVESTMENTS

Before Event of Default

(a)

(®)

Until an Event of Default occurs which is contiming, the Chargor shall be entitled to:

(M

(a1

receive and retain all monies paid on or derived from the Charged Securities;
and

exercise all voting and other rights and powers attaching to the Charged
Securities, provided that it must not do so in a manner which:

(A)  has the effect of changing the terms of the Charged Securities (or any
class of them) or of any Felated Rights; or

(B}  is prejudicial to the interests of the Security Agent.

Until an Event of Default occurs which is contimung, the Security Agent shall not
complete, date or attempt to deliver the instrument of transfer or other documentation

delivered by the Chargor pursuant to clause 7.2 (Deposit of documents of firle).

Rights in respect of Charged Investments following an Event of Default

At any time following the ocourrence of an Event of Default which 15 confinning, the Secunty
Agent may execute, complete the mstrument of transfer for the Charged Secunities on behalf of
the Chargor in favour of itself and date such instroment of transfer.

Exzoneration of the Security Agent

At any time when any Charged Security is registered in the name of the Security Agent. the
Security Agent shall be under no duty to:

(a)

)
(c)

ensure that any dividends, distributions or other monies payable in respect of such
Charged Security are duly and promptly paid or received by it; or

verify that the comect amounts are paid or received; o1

take any action in comnection with the taking up of any (or any offer of any) Felated
Fights in respect of or in substitution for such Charged Security.

WHEN SECURITY BECOMES ENFORCEABLE

When enforceable

This Security shall become immediately enforceable upon the occowrence of an Event of Default
and shall remain so for so long as such Event of Default is contimuing.

Statutory powers

The power of sale and other powers conferred by section 101 of the Act (as amended or extended
by this Deed) shall be immediately exercisable upon and at any time after the occurrence of any
Event of Default and for so long as such Event of Default 1s contfimung.
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93  Enforcement

After this Security has become enforceable, the Security Agent may in its absolute discretion
enforce all or any part of the Secunity m such manner as it sees fit.

10, ENFORCEMENT OF SECURITY

10.1 General

For the purposes of all powers mplied by statute, the Secured Ghligalinn.ﬂ are deemed to have
become due and payable on the date of this Deed. Sections 93 and 103 of the Act shall not apply
to the Secunty.

10,2 Powers of Security Agent

At any time after the Secumty becomes enforceable, the Security Agent may without further
notice (unless required by law):

(a) (or if so requested by the Chargor by written notice at any time may) appoint any person
or persons to be a receiver, receiver and manager or administrative receiver of all or
any part of the Secumty Assets and/or of the meome of the Secunity Assets; and/or

(bl exercise all or any of the powers conferred on mortgagees by the Act (as amended or
extended by this Deed) and/or all or any of the powers which are conferred by this
Deed on a Receiver, in each case without first appointing a Receiver or notwithstanding
the appeintment of any Feceiver; and'or

(c) exercise (in the name of the Chargor and without any firther consent or authonity of
the Chargor) any voting rights and any powers or rights which may be exercised by the

person(s) in whose name the Security Assets are registered or who 1s the holder of any
of them.

10.3 Redemption of prior mortgages

At any time after the Secunity has become enforceable, the Security Agent may:
(a) redesm any prior Security Interest against any Secunity Asset; and'or
(b) procure the transfer of that Secunty Interest to itself, and'or

(c) settle and pass the accounts of the holder of any prier Security Interest and any accoumts
so seftled and passed shall be conclusive and binding on the Chargor.

All principal. interest, costs, charges and expenses of and meidental to any such redemption
and/or transfer shall be paid by the Chargor to the Security Agent on demand.

10.4 Privileges

(a) Each Feceiver and the Security Agent is entitled to all the nights, powers, privileges
and mmmities conferred by the Act on mortgagees and receivers when such receivers
have been duly appointed under the Act, except that section 103 of the Act does not

apply.
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)] To the extent that the Security Assets constitute "financial collateral” and this Deed and
the obhigations of the Chargor imder this Deed constitute a "security financial collateral
arrangement” (in each case for the purpose of and as defined in the Financial Collateral
Arrangements (No. 2) Fegulations 2003 (51 2003 No. 3226)) each Feceiver and the
Secunty Agent shall have the nght after this Secunty has become enforceable to
appropriate all or any part of that finaneial collateral in or towards the satisfaction of
the Secured Obligations.

(c) For the purpose of clanse 10.4(1), the value of the financial collateral appropriated shall
be such amount as the Receiver or Secunty Agent reasonably determines having taken
into account advice obtained by it from an independent investment or accountancy firm
of international standing selected by 1t.

(d) The Security Agent will account to the Chargor for any amount by which the value of
the appropriated Security Assets exceeds the Secured Obligations and the Chargor shall
remain lizble to the Secunty Agent for any amownt by which the value of the
appropriated Security Assets 15 less than the Secured Chligations.

(e} The Chargor agrees that (A) all Secunty Assets referred to in clause 10.4(b) have been
delivered, transferred. held, registered or otherwise desigmated so as to be in the
possession or under the control of the Secunity Agent or a person acting on its behalf;
and (B) the method of valuing such Secunty Assets under clause 104(g) is
commercially reasonable.

10.5 No kability

(a) Neither the Secunty Agent. any Polish Bendhelder nor any Becerver shall be liable (A)
in respect of all or any part of the Security Assets or (B) for any loss or damage which
arises out of the exercise or the attempted or puported exercise of, or the failure to
exercise any of, its or his respective powers (unless such loss or damage 1s cansed by
its ar his gross negligence or wilful misconduet).

(b) Without prejudice to the generality of clause 10.5(a), neither the Secunty Agent, any
Polish Bondholder nor amy Recetver shall be hable, by reason of entering imfo
possession of a Securnty Asset, to account as mortgagee in possession of for any loss
on realisation or for any default or cmission for which a mortzagee in possession might
be hiable (imless such loss or damage 15 caused by its or lis gross negligence or wilful
misconduct).

10.6 Protection of third parties

Mo person (including a purchaser) dealing with the Secunity Agent or any Recerver, delegate or
any of its or his agents will be concemed to enguire:

(a) whether the Secured Obligations have become payable; or

{b) whether any power which the Secunity Agent or the Beceiver is purporting to exercise
has become exercizable; or

{c) whether any money remains due under any Finance Document; or

{d) how any money paid to the Secunty Agent o1 to the Beceiver is to be applied.
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11. RECEIVER

111 Eemoval and replacement

The Security Agent may from time to time remove any Receiver appointed by it (subject, i the
case of an administrative receivership, to section 43 of the [usnhv_fn:} Act 1986) and. whenever

it may deem appropriate, may appoint a new Peceiver in the place of any Feceiver whose
appointment has terminated.

11.2 Multiple Receivers

If at amy time there is more than one Feceiver of all or any part of the Secumity Assets and/or
the income of the Security Assets, each Feceiver shall have power to act individually (unless
otherwise stated in the appointment document).

113 Eemuneration

Any Peceiver shall be entitled to remmuneration for his services at a rate to be fixed by agreement
between him and the Secunty Agent (or, falling such agreement. to be fixed by the Secumty
Agent).

114 Pavment by Receiver

Only momies actally paid by a Feceiver to the Secunity Agent in relation to the Secured
Obligations shall be capable afbemg applied by the 5ec'11.nt:, A.Eent m discharge of the Secured
Dhllgahcms

11.5 Agent of Chargor

Any Fecetver shall be the agent of the Chargor. The Chargor shall (subject to the Compamies
Act 2006 and the Insclvency Act 1986) be solely responsible for his acts and defaults and for
the payment of his remuneration. Neither the Secunty Agent nor any Polish Bondholder shall
meur any hability (either to the Chargor or to amy other person) by reason solely of the
appointment of a Receiver.

1. POWERS OF RECEIVER

121 General powers

Any Feceiver shall have:

(a) all the powers which are conferred by the Act on mortgagees in possession and
receivers appeinted under the Act;

(b i(whether or not he 1s an administrative receiver) all the powers which are listed in
schedule 1 of the Insolvency Act 1986; and

(e) all powers which are conferred by any other law confermng power on receivers.
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12.2 Additional powers

In addition to the powers refermed to in clause 12.1 (General powers), a Feceiver shall have the
following powers:

(a)

()
(c)
@

(e)

)

()

®

@

to take possession of, collect and get in all or any part of the Secunty Assets and'or
income in respect of which be was appointed;

to manage the Secunity Assets as he thinks fit;
to redeem any secunty;

to sell or conowr in selling or otherwise disposing of all or any part of the Security
Assets in respect of which he was appointed without the need to observe the restnietions
imposed by section 103 of the Act. The consideration for any such transaction may
consist of cash, debentures or other obligations, shares, stock or other wvaluable
consideration (and the amount of such consideration may be dependent upon profit or
turmever or be determined by a third party). Any such consideration may be payable in
a lump sum or by nstalments spread over such period as he thinks fit;

to carry out any sale or other disposal of all or any part of the Secunty Assets by
conveying, transferring, assigning of leasmg the same in the name of the Chargor and,
for that purpose, to enter mto covenants and other contractual obligations in the name
of, and so as to bind, the Chargor;

to take amy such proceedmgs (in the name of the Chargor or otherwise) as he shall think
fit in respect of the Secunty Assets and/or income in respect of which he was appointed;

to enter info or make any such agreement. arrangement or compromise as he shall think
fit;

to insure, and to renew any msurances in respect of, the Secunty Assets as he shall
think fit (or as the Security Agent shall direct);

to appomnt and employ such managers and officers and engage such professional

advisers as he shall think fit (including, without prejudice to the generality of the

foregoing power, to employ his parmers and fimm); and

to:

(1 give valid receipts for all monies and to do all such other things as may seem
to him to be mmcidental or conducive to any other power vested In him or
necessary of desirable for the realisation of any Security Asset;

(i}  exercise in relation to each Security Asset all such powers and nghts as he
would be capable of exercising if he were the absclute beneficial owner of the
Securty Assets; and

(1)  use the name of the Chargor for any of the above purposes.
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13,  APPLICATION OF PROCEEDS

All monies received by the Security Agent or any Feceiver mimder or in connection with this
Deed or the Secumty Assets after the Secunty has become enforceable shall (subject to the nghts
and elaims of any persen having a security ranking in prionty to the Secunty) be applied in the
following order:

(a) first, in satisfaction of, or provision for, all costs, charges and expenses inclured and
payments made by the Security Agent, any Polish Bondholder or any Eeceiver and of
all rermmeration due to the Feceiver in connection with this Deed or the Secumty
Aszets;

(b) secondly, in or towards the satisfaction of the remaming Secured Obligations; and
(c) thirdly, in payment of any surplus to the Chargor or other person entitled to it.

14. SET-OFF

141 Set-off

The Secunty Agent and any Pelish Bondhelder may (but shall not be obliged to) at any time
set off any obligation which is due and payable by the Chargor under the Finance Documents
and unpaid against any matured obligaton owed by the Secumty Agent or such Polish
Bondholder to the Chargor, regardless of the place of payment, booking branch or currency of
erther obligation.

142 Currency

If the cbligations are in different currencies, the Security Agent or any Polish Bondhelder may
convert either obligation at a market rate of exchange in its usual course of business for the
purpose of the sat off.

15, DELEGATION

The Secunty Agent and any Peceiver may delegate, by power of attomey (or in any other
manmer) to any person, any right, power or discretion exercisable by it under this Deed upon
any terms which it may thmk fit Neither the Secunty Agent nor any Receiver shall be in any
way liable or responsible to the Chargor for any loss or liability ansing from any act, default,
omission of misconduct on the part of any such delegate, provided that the Security Agent or
Becerver (as the case may be) exercised reasonable care in selecting. appointing and instructing
the delegate.

1l6. FURTHER ASSURANCES

The Chargor shall, at 1ts own expense, promptly take whatever action the Security Agent or a
Peceiver may reasenably require for:

(a) creating, perfecting or protecting the Security Interests mtended to be created by this
;and
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(b) facilitating the realisation of any Secunty Asset or the exercise of any nght, power or
discretion exercisable by the Security Agent or any Peceiver or any of its or their
delegates in respect of any Secunty Asset,

including the execution of any transfer, conveyance, assignment or assurance of any property,
the giving of any notice, order or direction and the making of any registration which, in any
such case, the Security Agent may reasenably think necessary.

17. POWER OF ATTORNEY

The Chargor, by way of secunity, irrevocably and severally appoints the Security Agent, each
receiver and any of its or their delegates to be its attomey to take any action which the Chargor
i3 obliged to take under this Deed, including under clause 16 (Further assurances). The Chargor
ratifies and confirms whatever any attomey does or purports to do pursuant to its appointment
under this clause.

15. PAYMENTS

181 Payments

Subject to clause 13.2 (Gross-up), all payments to be made by the Chargor in respect of this
Deed shall be made:

(a) in immediately available fimds to the credit of such account as the Secunty Agent may
designate; and

(k) without (and free and clear of, and without any deduction for or on account of):
] anyy set-off or counterclaim; or

(1} except to the extent compelled by law, any deduction or withhelding for or on
account of tax.

18.2 Gross-up

If the Chargor is compelled by law to make any deduction or withhelding from any sum payable
under this Deed to the Secunty Agent or any Polish Bondholder, the sum so payable by the
Chargor shall be increased so as to result in the receipt by the Secunty Agent or such Polish
Bondhelder of a net amount equal to the full amount expressed to be payable under this Deed.

19. STAMPDUTY

The Chargor shall:

(a) pay all present and fitture stamp, registration and sinular taxes or charges which may
be payable, or determined to be payable, in commection with the execution, delivery,
performance or enforcement of this Deed or any judsment given in connection
therewith; and

(b) mdemnify the Secunty Agent. the Polish Bondholders and amy Eeceiver within 21 days
of written demand against any and all costs, losses or liabilities {(including, without
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limatation penalfies) with respect to. or resulting from, the Chargor's delay or emission
to pay any such stamp, registration and similar taxes or charges.

20. COSTS AND EXPENSES

201 Transaction and amendment expenses

The Chargor shall within 21 days of written demand pay to the Security Agent and the Polish
Bondholders the amount of all reasonable out — of pocket costs, charges and expenses
(incloding, without linitation, reasonable legal fees. valuation, accountaney and consultancy
fees (in each case, subject to any agreed fee caps) a.udm VAT or similar tax thereon) incurred
by the Security Agent or the Polish Bondholders in connection with:

(a) the negofiation, preparation, prinfing, execution, registration, perfection and
completion of this Deed, the Security or any document referred to in this Deed; or

(b any actual or propesed amendment or extension of, or any waiver or consent under,
this Deed requested by the Chargor or required by applicable law.

[ ]
(=]
[ & ]

Enforcement and preservation costs

The Chargor shall promptly on witten demand pay to the Secunty Agent the Polish
Bondholders and any Feceiver the amount of all costs, charges and expenses (including, without
limutation, legal fees (and any VAT or smmilar tax thereon)) incurred by any of them m
comnection with the enforcement, exercise or preservation (or the attempted enforcement,
exercise of preservation) of any of their respective rights imder this Deed or any document
referred to in this Deed or the Secunty (including all rermmeration of the Fecerver).

11, CURRENCIES

211 Comversion

All monies received or held by the Secunty Agent or any Recetver under this Deaed may be
converted from their existing currency into such other curmency as the Security Agent or the

Receiver reasonably considers necessary of desirable to cover the obligations and liabilities
comprised in the Secured Obligations in that other currency at the Spot Rate of Exchange.

wd
—
N

Currency indemnity

No payment to the Secumty Agent (whether imder any judgment or court order or in the
liqudation, administration or dissolution of the Chargor or otherwise) shall discharge the
obligation or hability of the Chargor in respect of which it was made, unless and until the
Security Agent shall have received payment in full in the currency in which the obligation or
liability was incwored and te the extent that the amount of any such payment shall on actual
conversion into such currency fall short of such obligation or liability expressed in that currency,
the Security Agent shall have a further separate canse of action aganst the Chargor and shall be
entitled to enforce the Security to recover the amount of the shortfall.
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21, MISCELLANEOUS

221 Appropriation
The Secunity Agent may apply all payments received in respect of the Secured Obligations in
reduction of any part of the Secured Cbligations as it thinks fit. Any such appropriation shall
override any appropriation by the Chargor.

2212 New accounts

If the Secunty Agent or any Polish Bondholder recerves, or 15 deemed to be affected by, notice,
whether actual or constructive, of any subsequent Semmt:, Imterest (other than as pﬂmltted by
the terms and conditions of the Polish Bonds) affecting any Secumty Asset and/or the proceeds
of sale of any Security Asset, it may open a new account of accounts for the Chargor. If it does
not open a new account, 1t shall nevertheless be treated as if it had done so at the time when it
received of was deemed to have received such notice. As from that time all payments made to
the Security Agent or any Polish Bondholder will be credited or be freated as having been
credited to the new account and will not operate to reduce amy amownt of the Secured
Obligations.

223 Changes to Parties
(a) The Chargor may not assign any of its nghts ymder this Deed.

(b The Security Agent may assign of transfer all or any part of its nights under this Deed
pursuant to any relevant provisions on the resignation o removal of the Security Agent
mn the Pledge Admimistrator Appomiment Agreement.

124 Amendments and waivers

Any provision of this Deed may be amended only if the Secunty Agent and the Chargor so
agree in writing and any breach of this Deed may be waived before or after it occurs only if the
Secunty Agent so agrees in wnfing. A waiver miven or consent granted by the Security Agent
under this Deed will be effective cnly if given in writing and then only in the instance and for
the purpose for which it is given.

[
b
o

Calculations and certificates

A certificate of the Secunty Agent specifying the ameount of any Secured Obligation due from
the Chargor (including details of any relevant calculation thereof) shall be prima facie evidence
of such amount against the Charger in the absence of manifest emor.

226 Waiver, rights and remedies

No failure to exercise, nor any delay in exercising, on the part of the Secunty Agent (or any
Polish Bondholder) any night or remedy under this Deed shall operate as a waiver, nor shall any
single or partial exercise of any right or remedy prevent any further or other exercise, or the
exercise of any other right or remedy. The rights and remedies provided are cumulative and not
exclusive of amy nights or remedies provided by law.
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13, NOTICES
131 Notices

(a) Any communication to be made wnder or in comnection with this Deed shall be made
m wnting in English and umless otherwise stated. may be made by letter, electromic
mail or other electronic means.

(b) The address and email address (and the department or officer. if any, for whose
attention the commmmication is to be made) of each Party for any commumication or
document to be made or delivered under or in connection with this Deed are those
identified with its name below or any substitute address or department or officer as the
Party may notify to the other Party by not less than five Business Days' nofice.

(c) Any communication or document made or delivered by one person to another will only
be effactive:

(n if by way of any means of electromie commmication. when actually recerved
in readable form: or

() if by way of letter. when it has been left at the relevant address or five Business
Days after being deposited in the post postage prepaid in an envelope addressed
to 1t at that address,

and, if a particular department or officer 15 specified as part of its address details
provided under paragraph (k) above, if addressed to that department or officer.

24, PARTIAL INVALIDITY

All I.hrprm‘isiuns of this Deed are severable and distinet from one another and if at any time
any provision is of becomes illegal, invalid or wnenforceable in any respect under amy law of
any jurisdiction, neither the legality, validity or enforceability of amy of the remaining provisions
nor the legality. validity or enforceability of such provision under the law of amy other
jurisdietion will in any way be affected or impaired.

EELEASE

]
[l

b
iy
(]

Eelease

Upon the expiry of the Secunity Period (but not otherwise) the Secunity Agent and the Polish
Bondholders shall, at the request and cost of the Chargor, take whatever reasonable action 1s
necessary to release of re-assign (without recourse or warranty) the Security Assets from the
Security.

]
A
-+

.2 Reinstatement

Where any discharge (whether in respect of the obligations of the Chargor or any secunity for
those obligations or otherwise) is made in whole or in part or any arangement is made on the
faith of any payment, security or other disposition which is avoided or must be restored on
msalvency, liqudation or otherwise (without linitation), the liability of the Chargor under this
Deed shall continue as if the discharge or amangement had not occured. The Secunty Agent

ICHOCHUEM13273818. 19
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may concede of compromise any claim that any payment, secunty or other dispesition 1s liable
to avoidance or restoration.

26. COUNTERPARTS

This Deed may be executed in amy mmber of counterparts, and this has the same effect as if the
sigmatures (and seals, if any) on the counterparts were on a single copy of this Deed.

27. GOVEERNING LAW

This Deed and any non-contractual cbligations arising out of or in conmection with it shall be
governed by English law.

15, ENFORCEMENT

(2} The courts of England have exclusive jurisdiction to decide any dispute anising out of
or in connection with this Agreement (incliding a dispute relating to the existence,
validity or termination of this Agreement or the consequences of its millity or any
nonconfractual obligations arising out of or in connection with this Agreement) (a
"Dispute"]).

(b The Parties agree that the courts of England are the most appropriate and convenient
courts to decide Disputes and accordingly ne Party will argue to the contrary.

IN WITNESS of which this Deed has been duly executed by the Chargor and the Security
Agent as a deed and has been delivered on the first date specified on page 1 of this Deed.

ICHOCHUEM13273818. ]
LDLA PIFER.
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EXECUTION PAGES

THE CHARGOR

Executed as a deed, but not delivered until the first
date specified on page 1. by VEHIS FINANSE SP.
Z 0.0. acting by:

who, in accordance with the laws of the territory
in which VEHIS FINANSE SP. Z 0.0. is incorporated,
is acting under the authority of VEHIS FINANSE SP. Z 0.0.

Address: ul. Murckowska 14C, 40-265 Katowice. Poland

ICHOUH/UKM/ 13273818 - 21
DLA PIPER
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THE SECURITY AGENT

Executed as a deed, but not delivered until the first
date  specified on page 1, by SH //—l
MANAGEMENT 5P, Z 0.0, acting by e

Authorised signatory(s)

who, in accordance with the laws of the

tersitory in which SH MANAGEMENT 1 ,

sP. Z-HELO. is incorporated, is acting undar Name: f‘ﬂr !‘If‘& HAC l""‘ﬂl

the authority of $.7.0.0

SH MANAGEMENT SP. Z (.0, Tide PRESIIENT oF ¥ l"'f;‘r'l..:'dl:_uﬂfé'-'("r]-

GO [*}

Address:

Email:

Attention:

ICHOCHUKM 13273818,
DLA PIPER

Strona |215



BVEHIS

MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

5.10. Definicje i objasnienia skrétéw

Skrot Znaczenie

Agent Dokumentacyjny,
Agent Kalkulacyjny,
Agent Emisji,

Dom Maklerski,
Michael / Strém,

Firma Inwestycyjna

Administrator

Zabezpieczen

ASO Catalyst

Cena Emisyjna

Depozyt

Dzien Emisji

Dzien Ptatnosci

Dzien Ptatnosci Odsetek

Dzienh Roboczy

Dzien Ustalenia Praw

oznacza firme inwestycyjng Swiadczacy ustuge oferowania na rzecz Emitenta
Michael / Strom Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie, przy Al
Jerozolimskich 100, 02-305 Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w
Warszawie, Xll
numerem KRS 0000712428, NIP: 525-247-22-15, REGON: 142261319, o kapitale

Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod

zaktadowym w wysokosci 1.296.470,57 zt;

oznacza podmiot petnigcy funkcje administratora zastawu w rozumieniu art. 4
Ustawy o Zastawie Rejestrowym w odniesieniu do zabezpieczenia w formie
Przedmiotéw Zastawow oraz funkcje administratora zabezpieczefh w rozumieniu
art. 29 Ustawy o Obligacjach w odniesieniu do pozostatych zabezpieczenia, przy
czym funkcje Administratora Zabezpieczen petni¢ bedzie SH MANAGEMENT
Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie, adres: ul. Plac
Stanistawa Matachowskiego 2, 00-066 Warszawa, wpisang do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0001071405, NIP: 5252981827, REGON:
527035186, kapitat zaktadowy w wysokosci 5.000,00 PLN

oznacza alternatywny system obrotu obligacjami prowadzony przez GPW lub jej
nastepcow prawnych;

oznacza cene nabycia jednej Obligacji rowng 1.000 ztotych;

oznacza depozyt papierow wartosciowych prowadzony przez KDPW zgodnie z
przepisami Ustawy o Obrocie, w ktérym na podstawie umowy zawartej przez
Emitenta z KDPW rejestrowane sg Obligacje

oznacza dzien, w ktdrym po raz pierwszy Obligacje zostang zapisane w Depozycie
oznacza kazdy Dzien Pfatnosci Odsetek, Dziert Wykupu lub Dzien Wczesniejszego
Wykupu;

oznacza ostatni dzien danego Okresu Odsetkowego lub Dzien Wczesniejszego
Wykupu;

oznacza kazdy dzien, w ktérym KDPW prowadzi dziatalno$¢ operacyjng;

oznacza trzeci Dzierh Roboczy przed Dniem Ptatnosci $wiadczen z tytutu Obligacji,
z wyjatkiem: (i) ztozenia przez Obligatariusza zgdania natychmiastowego lub
wczesniejszego wykupu Obligacji, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie dzien
ztozenia zadania natychmiastowego lub wczesniejszego wykupu, (ii) otwarcia
likwidacji Emitenta, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie dzien otwarcia
likwidacji Emitenta; oraz (iii) pofaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego
podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej, jezeli podmiot, ktéry wstgpit w

obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, nie posiada uprawnien do ich emitowania,
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Dzien Woczesniejszego
Wykupu

Dzien Wykupu

Emisja

Emitent lub Spétka

EUR lub euro

Formularz Zapisu

GPW

Grupa VEHIS

KDPW lub  Krajowy
Depozyt

Klient Indywidualny

Klient Instytucjonalny
KNF lub Komisja
Kodeks Postepowania
Cywilnego
Kodeks Cywilny
Kodeks karny
Kodeks Spotek
Handlowych

Kwota Odsetek

Memorandum,
Memorandum

Informacyjne

kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie odpowiednio dzien potgczenia, podziatu
lub przeksztatcenia formy prawnej Emitenta oraz (iv) wczesniejszego wykupu
okreslonej przez Emitenta liczby Obligacji oraz wyptaty Odsetek, realizowanej w
tym samym dniu, kiedy za Dzier Ustalenia Praw uznaje sie 5 (pigty) Dzier Roboczy
lub inny wskazany w Szczegétowych Zasadach Dziatania KDPW;

oznacza dzien, o ktérym mowa w ust. 13.2 Warunkéw Emisji;

oznacza dziel, w jakim Emitent zobowigzany jest spetni¢ Swiadczenia zwigzane
z wykupem Obligacji, okreslone w 13.1 Warunkow Emisji;

oznacza emisje publiczng Obligacji na podstawie Memorandum;

oznacza VEHIS FINANSE spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w
Katowicach przy ul. Murckowska 14C, 40-265 Katowice, wpisana do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy Katowice-
Wschéd w  Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy -
0000791146, NIP: 5272896510, REGON: 383665990, o kapitale zaktadowym w
wysokosci 385 000,00 PLN

KRS pod numerem

Jednostka monetarna obowigzujgca w Unii Europejskiej;

oznacza formularz zapisu Subskrybenta na Obligacje, przy czym dopuszczalnym
jest, aby Formularz Zapisu zostat ztozony w postaci elektronicznej;

oznacza Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w
Warszawie;

oznacza Poreczyciela i Emitenta, ktorzy tworzg kompleksowg platforme finansowo
—sprzedazowa dla rynku motoryzacyjnego

oznacza spotke pod firma Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z
siedzibg w Warszawie;

oznacza klienta bedacego podmiotem innym niz wskazany jako Klient
Instytucjonalny;

oznacza podmiot, o ktérym mowa w art. 3 pkt 39b lit. a) — i) Ustawy o Obrocie;
Komisja Nadzoru Finansowego;

oznacza ustawe z dnia 17 listopada 1964 roku Kodeks postepowania cywilnego

oznacza ustawe z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny
oznacza ustawe z dnia 6 czerwca 1997 roku Kodeks karny

oznacza ustawe z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spétek handlowych

oznacza kwote odsetek nalezng Obligatariuszom od Emitenta z tytutu Obligacji
obliczang i wyptacang zgodnie z postanowieniami Warunkéw Emisji;

oznacza memorandum Informacyjne udostepnione w trybie oferty publicznej w
rozumieniu art. 2 lit. d Rozporzgdzenia prospektowego w zw. z art. 38b ust. 1

Ustawy o Ofercie, sporzadzone na podstawie Rozporzgdzenie Ministra Finansow
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Naleznos¢ Gtowna
Obligacje lub Ob
SeriiH

ligacje

Obligacje Transzy Senior

Obligacje Transzy

Mezzanine

Obligacje Transzy Junior

Obligatariusz

Odsetki,
Oprocentowanie
Oferta lub

publiczna

Okres Odsetkowy

Oferta

z dnia 12 maja 2020 r. w sprawie szczegétowych warunkow, jakim powinno
odpowiadaé memorandum informacyjne (Dz.U. z 2020 r. poz. 1053);
oznacza kwote réwng wartosci nominalnej jednej Obligacji;

oznacza obligacje Emitenta serii H;

oznacza obligacje klasy Senior (eng. ,Senior VFN”), emitowane przez SPV w
ramach Umowy o emisje obligacji klasy Senior (eng. ,Senior VFN Facility
Agreement”), zawartej pierwotnie 29 lipca 2022 r. (z pdz. zmianami), pomiedzy
m.in. SPV a Banco Santander S.A,, z ktorych srodki przeznaczone sg zasadniczo na
nabycie Kwalifikowalnych Wierzytelnosci Leasingowych (eng. ,Eligible Auto
Receivables”), wynikajacych z umow leasingu zawieranych przez Emitenta z
klientami Emitenta

oznacza obligacje klasy B (eng. ,,Class B VFN”), emitowane przez SPV w ramach
Umowy o emisje obligacji klasy B (eng. ,,Class B VFN Facility Agreement”), zawartej
pierwotnie 29 lipca 2022 r. (z péz. zmianami), pomiedzy m.in. SPV i Emitentem, a
od 9 maja 2024 r. pomiedzy m.in. SPV a Jefferies International Limited, z ktérych
srodki przeznaczone sg zasadniczo na nabycie Kwalifikowalnych Wierzytelnosci
Leasingowych (eng. ,Eligible Auto Receivables”), wynikajacych z uméw leasingu
zawieranych przez Emitenta z klientami Emitenta

oznacza obligacje klasy S (eng. ,Class S VFN”), emitowane przez SPV w ramach
Umowy o emisje obligacji klasy S (eng. ,Class S VFN Facility Agreement”), zawartej
pierwotnie 29 lipca 2022 r. (z pdz. zmianami), pomiedzy m.in. SPV a Emitentem, z
ktorych srodki przeznaczone s zasadniczo na nabycie Kwalifikowalnych
Wierzytelnosci Leasingowych (eng. ,Eligible Auto Receivables”), wynikajacych z
umow leasingu zawieranych przez Emitenta z klientami Emitenta

oznacza posiadacza Rachunku Papieréw Wartosciowych, na ktérym zapisane s3
Obligacje, lub osobe wskazang podmiotowi prowadzgcemu Rachunek Zbiorczy
przez posiadacza tego rachunku jako osobe uprawniong z Obligacji zapisanych na
takim Rachunku Zbiorczym;

oznacza $wiadczenie, o ktérym mowa w 17 niniejszych Warunkéw Emisji;

oznacza oferte publiczng w trybie przewidzianym w art. 33 pkt 1 Ustawy o
Obligacjach zgodnie z art. 1 ust. 4 lit. a lub b Rozporzadzenia prospektowego w
zwigzku z art. 3 ust. la Ustawy o Ofercie, ktéra wymaga opublikowania
Memorandum informacyjnego, o ktérym mowa w art. 38b Ustawy o Ofercie;

oznacza okres od Dnia Emisji (nie wliczajgc tego dnia) do pierwszego Dnia
Ptatnosci Odsetek (wliczajgc ten dzien) i kazdy nastepny okres od Dnia Ptatnosci
Odsetek (nie wliczajac tego dnia) do nastepnego Dnia Ptatnosci Odsetek (wliczajac
ten dzien), z zastrzezeniem, ze ostatni Okres Odsetkowy moze miec inng dtugosc

ze wzgledu na natychmiastowy lub przedterminowy wykup Obligacji i bedzie sie
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Podmiot Prowadzacy
Rachunek

Podstawa
Wczesniejszego Wykupu
Poreczyciel

Prawo
restrukturyzacyjne
Prawo Upadtosciowe
Rachunek Obligacji
Rachunek Papierow
Wartosciowych
Rachunek Zbiorczy

Regulacje KDPW

Regulamin GPW

Rozporzadzanie ws.

memorandum

Rozporzadzenie

prospektowe

SPV

Stopa Procentowa
Subskrybent

Ustawa o Obligacjach
Ustawa o Obrocie

Ustawa o Ofercie

konczyt w dniu (wliczajac ten dzien), w ktérym nastgpi ptatnos¢ zwigzana z
natychmiastowym lub przedterminowym wykupem Obligacji

oznacza posiadacza Rachunku Zbiorczego lub podmiot prowadzacy Rachunek
Papierow Wartosciowych, na ktérym zarejestrowane sg Obligacje;

Oznacza zdarzenia okreslone w pkt. 14 Warunkow Emisji

Oznacza Vehis sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach

oznacza ustawe z dnia 15 maja 2015 roku prawo restrukturyzacyjne

oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe

oznacza Rachunek Papieréw Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy;

oznacza rachunek papieréw wartosciowych, o ktérym mowa w art. 4 ust. 1 Ustawy
o Obrocie;

oznacza rachunek zbiorczy, o ktdrym mowa w art. 8a Ustawy o Obrocie;

oznacza obowigzujgce regulaminy, procedury i innego rodzaju regulacje przyjete
przez KDPW, okreslajgce sposdb prowadzenia przez KDPW systemu depozytowo-
rozliczeniowego, w szczegdlnosci Regulamin Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych i Szczegdtowe zasady dziatania Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych;

oznacza regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalonego Uchwatg Nr
147/2007 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1
marca 2007 r. (z pézn. zm.);

oznacza rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 12 maja 2020 r. w sprawie
odpowiada¢ memorandum

szczegétowych  warunkodw,

informacyjne (Dz.U. z 2020 r. poz. 1053);

jakim  powinno
oznacza rozporzadzenie parlamentu europejskiego i rady (UE) 2017/1129 z dnia
14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z
ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na
rynku regulowanym oraz uchylenia Dyrektywy 2003/71/WE;

oznacza CURRUS LEASE ABS 2021 DESIGNATED ACTIVITY COMPANY z siedzibg w
Dublinie (Irlandia), pod adresem: Ground Floor, Two Dockland Central, Guild
Street, North Dock, Dublin 1, DO1 YE64, o numerze rejestrowym: 707030

oznacza dla danego Okresu Odsetkowego Stope Bazowg powiekszong o Marze
oznacza podmiot, ktéry ztozyt zapis na Obligacje;

oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi
oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu

oraz o spotkach publicznych
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Ustawa o
Rachunkowosci

Warunki Emisji

Zgromadzenie
Obligatariuszy

Ztoty, PLN, zt,

Zadanie Woczesniejszego

Wykupu

oznacza ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 o rachunkowosci

oznacza czes¢ Memorandum Informacyjnego zamieszczong w pkt. 7.4 niniejszego
dokumentu;

oznacza zgromadzenie Obligatariuszy zwotywane i przeprowadzane zgodnie art.
47 Ustawy o Obligacjach;

prawny Srodek pfatniczy Rzeczpospolitej Polskiej;

oznacza pisemne zgdanie wykupu Obligacji ztozone Emitentowi przez

Obligatariusza w zwigzku z wystgpieniem Podstawy Wczesniejszego Wykupu;
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