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NOTA INFORMACYJNA

SPOLKI
GIELDA PRAW MAJATKOWYCH ,,VINDEXUS” S.A.
Z SIEDZIBA W WARSZAWIE

sporzadzona na potrzeby wprowadzenia obligacji serii Z2 do obrotu na Catalyst
prowadzonym jako alternatywny system obrotu przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.

Niniejsza nota informacyjna zostata sporzadzona w zwiazku z ubieganiem sie o wprowadzenie instrumentéw
finansowych objetych tg notg do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentdw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi dopuszczenia
ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow
Warto$ciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub réwnolegtym).

Inwestorzy powinni by¢ Swiadomi ryzyka, jakie niesie ze sobg inwestowanie w instrumenty finansowe notowane w
alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone wiasciwg analizg, a takze,
jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacjg z doradcg inwestycyjnym.

Tres¢ niniejszej noty informacyjnej nie byta zatwierdzana przez Gietde Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A.
pod wzgledem zgodnosci informacji w niej zawartych ze stanem faktycznym lub przepisami prawa.
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OSWIADCZENIA OSOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE W
NOCIE INFORMACYJNEJ

Oswiadczenie Emitenta

Dziatajgc w imieniu Emitenta, niniejszym o$wiadczam, ze wedtug naszej najlepszej wiedzy i przy dotozeniu
nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w Nocie Informacyjnej sq prawdziwe, rzetelne i
zgodne ze stanem faktycznym oraz, Ze nie pominieto zadnych faktow, ktére mogtyby wptywac na jego znaczenie i
wycene instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje ona rzetelnie czynniki ryzyka
zwigzane z udziatem w obrocie tymi instrumentami finansowymi.

w imieniu Emitenta:

Signed by /
Podpisano przez:

Jan Kuchno

Date / Data:
2026-03-06 15:56

Jan Kuchno

Prezes Zarzadu

Oswiadczenie Autoryzowanego Doradcy

Dziatajac w imieniu Autoryzowanego Doradcy, niniejszym oswiadczamy, iz Nota Informacyjna dla obligacji serii 22
spotki Gietdy Praw Majatkowych Vindexus S.A. z siedzibg w Warszawie zostata sporzadzona zgodnie z wymogami
okre$lonymi w Zataczniku Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, uchwalonego Uchwatg Nr
147/2007 Zarzadu Gietdy Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z pdzn. zm.) oraz
ze wedtug jego najlepszej wiedzy i zgodnie z dokumentami i informacjami przekazanymi mu przez Emitenta,
informacje zawarte w Nocie Informacyjnej dla obligacji serii Z2 sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem
faktycznym oraz, ze nie pominieto w niej zadnych faktéw, ktére mogtyby wptywac na jego znaczenie i wyceng
instrumentow finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje ona rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z
udziatem w obrocie tymi instrumentami finansowymi.

w imieniu Autoryzowanego Doradcy:

Signed by /

Signed by / Podpisano przez:
NOBLE Podpisano przez: NOBLE \wona Ustach
SECURITIES Dominik Ucieklak SECURITIFS
- ate / Data:

Date / Data: 2026- 03. .

03-06 1646 2026-03-06 16:29
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WSTEP

I Podstawowe informacje o Emitencie

Nazwa (firma): Gietda Praw Majatkowych ,VINDEXUS” Spétka Akcyjna

Forma prawna: spotka akcyjna

Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska

Siedziba: Warszawa

Adres siedziby: ul. Serocka 3/B2, 04-333 Warszawa

Telefon: +48 (22) 740 26 50

Adres poczty elektronicznej: kontakt@gpm-vindexus.pl

Strona internetowa: gpm-vindexus.pl

Numer KRS: 0000057576

REGON: 550386189

NIP: 5261022345

Oznaczenie sadu rejestrowego: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat
Gospodarczy

KOD LEI 259400DTEZSW1RAJNEG7

Il Wskazanie wszystkich osob odpowiedzialnych za informacje zamieszczone w nocie informacyjnej
Osoby uprawnione do reprezentowania Emitenta (cztonkowie Zarzadu Emitenta odpowiedzialni za informacje
zamieszczone w nocie informacyjnej):

e Jan Kuchno - Prezes Zarzadu

e Artur Zdunek — Cztonek Zarzadu

e Andrzej Jankowski — Cztonek Zarzadu

Sposab reprezentacji Emitenta:
Spdtke reprezentuje oraz prowadzi jej sprawy Zarzad Spotki. Jezeli Zarzad Spotki jest wieloosobowy do skladania
o$wiadczen woli w imieniu Spétki uprawnieni sg; Prezes Zarzadu samodzielnie, dwoch cztonkdw Zarzadu tacznie,

cztonek Zarzadu tacznie z prokurentem, dwdch prokurentéw tacznie. Jezeli Zarzad jest jednoosobowy do sktadania
o$wiadczen woli w imieniu Spotki uprawniony jest cztonek Zarzadu samodzielnie.

i Podstawowe informacje o Autoryzowanym Doradcy.

Firma: Noble Securities S.A.

Kraj siedziby Polska

Adres siedziby / korespondencyjny ul. Prosta 67; 00-838 Warszawa
Telefon: +48 22 244 13 03

Strona internetowa: www.noblesecurities.pl

Adres poczty elektroniczne;j: biuro@noblesecurities.pl
Numer KRS 0000018651
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REGON

350647408

NIP

6760108427

Zakres dziatan we wspotpracy z Emitentem

Wsparcie Emitenta przy sporzadzaniu tresci niniejszej Noty
Informacyjnej oraz zlozenie o$wiadczenia przewidzianego dla
Autoryzowanego Doradcy.

Sporzadzenie wniosku 0 wprowadzenie Obligacji do obrotu

w Alternatywnym Systemie Obrotu prowadzonym przez Gietde
Papierow WartoSciowych w Warszawie.

Udziat w procedurze wprowadzenia Obligacji do obrotu

w Alternatywnym Systemie Obrotu prowadzonym przez Gietde
Papierow Wartosciowych w Warszawie.
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w przypadku likwidacji Emitenta Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacji,
chociazby termin ich wykupu jeszcze nie nastapit. 26

w przypadku natychmiastowego wykupu Obligacji Emitent zaptaci Obligatariuszowi kwote réwng sumie Kwoty
Wykupu oraz Kwoty Odsetek naliczonych od dnia rozpoczecia Okresu Odsetkowego do dnia natychmiastowego

wykupu (z wytaczeniem tego dnia). 26
2.6.2 Opcja Wczes$niejszego Wykupu na zadanie Obligatariusza 26
2.6.3 Opcja Wczes$niejszego Wykupu na zadanie Emitenta 26
2.7 Warunki wyptaty oprocentowania 27
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2.10  Dane dotyczace warto$ci zaciggnietych zobowigzan na ostatni dzien kwartatu poprzedzajacego o nie wiecej niz 4
miesigce udostepnienie propozycji nabycia oraz perspektywy ksztattowania sie zobowigzan Emitenta do czasu
catkowitego wykupu dtuznych instrumentéw finansowych 28
2.1 Dane umozliwiajace potencjalnym nabywcom instrumentdw dtuznych orientacje w efektach przedsiewziecia, ktdre
ma by¢ sfinansowane z emisji instrumentow dtuznych, oraz zdolno$¢ emitenta do wywiazywania sie z zobowigzan
wynikajacych z instrumentow dtuznych, jezeli przedsiewziecie jest okre$lone 29
212 Ogdlne informacje o ratingu przyznanym emitentowi lub emitowanym przez niego diuznym instrumentom
finansowym, ze wskazaniem instytucji dokonujacej tej oceny, oraz odestanie do szczegdtowych warunkdw ratingu
okreslonych w informacjach dodatkowych 29
213  Zasady przeliczania warto$ci $wiadczenia niepienieznego na pieniezne 29
214 W przypadku ustanowienia jakiejkolwiek formy zastawu lub hipoteki jako zabezpieczenia wierzytelnosci
wynikajacych z instrumentéw dtuznych - wycena przedmiotu zastawu lub hipoteki dokonana przez uprawnionego
biegtego 29
215 W przypadku emisji obligacji zamiennych na akcje — dodatkowo: a) liczba gtoséw na walnym zgromadzeniu
Emitenta, ktora przystugiwataby z objetych akcji - w przypadku gdyby zostata dokonana zamiana wszystkich
wyemitowanych Obligacii, b) ogélna liczba gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta - w przypadku gdyby zostata
dokonana zamiana wszystkich wyemitowanych obligacji 30
216 W przypadku emisji obligacji z prawem pierwszenstwa - dodatkowo: a) liczba akcji przypadajacych na jedng
obligacje, b) cena emisyjna akcji lub sposdb jej ustalenia, c) terminy, od ktdrych przystuguja i wygasajg prawa
obligatariuszy do nabycia tych akcji 30
217 W przypadku obligacji kapitatowych - dodatkowo informacje, ze zgodnie z art. 27¢ ustawy z dnia 15 stycznia 2015
r. 0 obligacjach obrét tymi obligacjami podlega ograniczeniu o charakterze podmiotowym i jest mozliwy wytacznie
pomiedzy podmiotami bedacymi klientami profesjonalnymi wymienionymi w art. 3 pkt 39b lit. a-m ustawy z dnia 29
lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi 30
2.18 Oswiadczenie emitenta stwierdzajace, ze wedlug niego jego aktywa obrotowe wystarczajg do pokrycia jego
biezacych potrzeb, to jest potrzeb w okresie 12 miesiecy od dnia sporzadzenia uproszczonego dokumentu
informacyjnego, a jesli nie - wskazanie w jaki sposéb zamierza zapewni¢ potrzebne dodatkowo aktywa obrotowe;
w przypadku gdy emitent podlega obowigzkowi sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
o$wiadczenie to powinno odnosi¢ sie rowniez do sytuacji finansowej jego grupy kapitatowej 30
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1. CZYNNIKIRYZYKA

Przed podjeciem decyzji o dokonaniu inwestycji w Obligacje potencjaini inwestorzy powinni starannie
przeanalizowa¢ czynniki ryzyka przedstawione ponizej. Realizacja jednego lub kilku z wymienionych ryzyk
samodzielnie lub w potgczeniu z innymi okoliczno$ciami moze mie€ istotny niekorzystny wplyw na dziatalnos¢
Emitenta, jego sytuacje finansowa, wyniki dziatalnosci lub ptynno$¢ finansowa, co z kolei moze skutkowaé
obnizeniem lub utratg przez Emitenta zdolnosci do wykonania zobowigzan z Obligacji, a tym samym poniesieniem
przez Obligatariuszy straty réwnej cato$ci lub czesci inwestycji w Obligacje.

Wskazane ponizej czynniki ryzyka sg kluczowymi istotnymi czynnikami ryzyka wiasciwymi i specyficznymi dla
Emitenta, jego Grupy, Obligacii i ich Oferty oraz notowania Obligacji w ASO, w zwiazku z czym nie sg one jedynymi
czynnikami ryzyka, na ktére Emitent jest narazony. Pozostate czynniki ryzyka obejmujg ryzyka charakterystyczne
generalnie dla spotek prowadzacych dziatalno$¢ w Polsce oraz regionie Europy Srodkowej, globalng ekonomie
i warunki polityczne, jak rowniez dla spétek prowadzacych dziataino$¢ na rynku wiadciwym dla Emitenta, a takze
zwigzane z ofertami publicznymi obligaciji i notowaniem obligacji w obrocie na terenie Unii Europejskiej. Podejmujac
decyzje inwestycyjng co do nabycia Obligacji, inwestorzy powinni wzigé pod uwage réwniez wszelkie takie inne
czynniki ryzyka, gdyz ich ziszczenie sie moze réwniez mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje
finansowa, wyniki dziatalnosci lub perspektywy rozwoju Emitenta.

Nie mozna wykluczyé, ze z uptywem czasu ryzyka okreSlone ponizej nie bedg stanowity kompletnej ani
wyczerpujacej listy i w zwigzku z tym przedstawione ponizej ryzyka nie moga by¢ traktowane jako jedyne, na ktére
Emitent jest narazony. Emitent moze by¢ narazony na dodatkowe ryzyka i niewiadome, ktdre nie sg obecnie znane
Emitentowi. Czynniki ryzyka zostaty zaklasyfikowane wedtug nastepujacych kategorii:

1. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Emitenta i podmiotéw z Grupy;

2. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem makroekonomicznym i regulacyjnym;
3. Czynniki ryzyka zwigzane z Obligacjami;

4. Czynniki zwigzane z wprowadzeniem Obligacji do ASO Catalyst.

Na poczatku kazdej z wymienionych ponizej kategorii czynnikdéw ryzyka, wskazano wedtug najlepszej wiedzy
Emitenta — najistotniejsze czynniki ryzyka.

1.1 Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalno$cig Emitenta oraz podmiotéw z Grupy
1.1.1.  Ryzyko zwiazane z konkurencja na rynku windykaciji

Na rynku windykacji, ze wzgledu na wysokg rentowno$¢ dziatalnosci, w okresach przesztych rozpoczeta
dziatalno$¢ duza liczba firm $wiadczacych podobne ustugi co Emitent lub podmioty z Grupy, co spowodowato silng
konkurencje pomiedzy spétkami w branzy. Obecnie na rynku istnieje kilka podmiotéw o ugruntowanej pozycii
rynkowej, ktdre charakteryzujg sie znaczng koncentracjq aktywow i wysokim udziatem rynkowym. Podmioty te
zdywersyfikowaty swojg dziatalno$¢ réwniez geograficznie poprzez udziat w rynkach zagranicznych. Warunkiem
rozwoju firm windykacyjnych jest: oferta sprzedazy wierzytelnosci i ich cena, koszt kapitatu pozyczonego oraz
stopien zaawansowania bazy technologiczne;.

Mimo znacznej podazy wierzytelnoSci nieregularnych miaty miejsce w okresach przesztych dziatania
najwiekszych podmiotow, ktdrych skutkiem byta znaczna destabilizacja cen sprzedazy wierzytelno$ci, a przez
to obnizenie stopy zwrotu z nabytych portfeli lub wydtuzenie okresu zwrotu. Nie mozna wykluczy¢, ze podobna
sytuacja bedzie miata miejsce w przysziosci, w tym w szczegélnosci w przypadku wejScia na polski rynek
wierzytelnosci duzego zagranicznego podmiotu z tatwiejszym i tanszym dostepem do kapitatu. W nastepstwie
wdrozenia Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2021/2167 (,Dyrektywa NPL”) umozZliwiono
zagranicznym, licencjonowanym podmiotom Swiadczenie ustug na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, co moze
prowadzi¢ do presji na marze, trudnosci w pozyskiwaniu nowych portfeli wierzytelnosci oraz koniecznosci
konkurowania z wiekszymi, kapitatowo silniejszymi podmiotami miedzynarodowymi.
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Podmioty dziatajgce na rynku wierzytelnosci finansujg sie gtownie kapitatem dtuznym pozyskanym na rynku
kapitatowym. Oferty obligacji prowadzone przez duze podmioty o ugruntowanej pozycji rynkowej cieszg sie
wiekszym zainteresowaniem inwestoréw, co bezposrednio przektada sie na ich fatwiejszy dostep do kapitatu na
korzystnych warunkach, co z kolei ma wptyw na generowane przez nie wyniki. W przypadku zwigkszonej
aktywnosci podmiotdw z branzy na rynku obligacji, Emitent moze do$wiadczy¢ ograniczonego popytu na oferowane
przez niego obligacje, a pozyskanie nowego kapitalu moze wigza¢ si¢ z koniecznoScig zaproponowania
inwestorom korzystniejszych warunkow, w tym wyzszej marzy, co moze przetozy¢ sie na generowang przez Grupe
Emitenta stope zwrotu.

Emitent buduje swojg konkurencyjno$¢ w stosunku do otoczenia rynkowego poprzez zwiekszanie rentownosci
dziatalno$ci, rozwijajac baze technologiczng oraz zwigkszajgc udziat kapitatu ludzkiego w funkcjonowaniu firmy,
co jest procesem diugotrwatym i ztozonym, a w okre$lonych przypadkach rowniez kapitatochtonnym. Nie mozna
wykluczy€, ze inne podmioty z branzy szybciej lub bardziej efektywnie zaimplementujg podobne rozwigzania lub
wdrazane przez Grupe Emitenta rozwigzania nie przyniosg zaktadanych rezultatéw, co bedzie miato wplyw na
konkurencyjnos¢ prowadzonej dziatalnosci i wyniki finansowe, a co za tym idzie réwniez zdolno$¢ do obstugi
obligaciji.

Na dzien sporzadzenia Noty Informacyjnej Emitent ocenia istotno$¢ powyzszego czynnika ryzyka jako wysoka, a
prawdopodobienstwo jego wystapienia jako $rednie.

1.1.2. Ryzyko przeszacowania portfeli wierzytelnosci

Portfele wierzytelnosci sg gtéwnym aktywem posiadanym przez Grupe Emitenta. Na dzieh 30 wrzesnia 2025 r. ich
wartos$¢ bilansowa pakietéw wierzytelno$ci wyniosta blisko 323 min PLN i stanowita 74% sumy bilansowej Grupy.
Zakup portfeli wierzytelnosci poprzedzony jest wycena, ktéra stanowi wypadkowg wielu elementéw, do ktérych
nalezg m.in.: oszacowanie wptywow i wydatkow, a takze biezaca i prognozowana sytuacja gospodarcza. Zatozenia
przyjete do wyceny, nizsza od zaktadanej efektywno$¢ operacyjna, a takze zmiany w sytuacji gospodarcze;
i prawnej mogg spowodowac, ze rzeczywiste wptywy i wydatki mogg rézni¢ sie od pierwotnie oczekiwanych.
W wyniku tych zmian moze wystapi¢ konieczno$¢ negatywnego przeszacowania wartosci portfeli wierzytelno$ci,
co powoduje bezpo$rednio obnizenie ich wartosci oraz wptywa na wysoko$¢ osigganych przez Emitenta
przychoddéw, jego wynik finansowy i kapitaly wlasne. W dotychczasowej historii Grupy Emitenta ryzyko
negatywnego przeszacowania portfeli zmaterializowato sie.

Na dzier sporzadzenia Noty Informacyjnej Emitent ocenia istotno$¢ powyzszego czynnika ryzyka jako wysokg, a
prawdopodobienstwo jego wystapienia jako $rednie.

1.1.3. Ryzyko ograniczenia dostgpnosci finansowania zewnetrznego

Dziatalno$¢ Emitenta a w szczegolnosci podmiotow z Grupy zwigzana jest z nabywaniem portfeli wierzytelnosci
i wigze sie z inwestowaniem znacznych $rodkow pienieznych, co z uwagi na wieloletni okres sptat z zakupionych
portfeli wierzytelnosci, czesto wymaga pozyskania finansowania zewnetrznego, w tym m.in. poprzez emisje
obligacji lub zaciggniecie kredytéw. Pogorszenie lub niepewnos¢ co do ksztattowania sie ogdlnej sytuacii
makroekonomicznej moze ograniczy¢ dostepnos¢ tych zrédet finansowania. Sktonno$¢ inwestorow do inwestycji
0 wyzszym poziomie ryzyka na rzecz inwestycji o bardziej bezpiecznym charakterze moze spowodowac
ograniczenia dostepnosci finansowania w formie obligacji korporacyjnych. W przypadku pogorszenia si¢ sytuacji
finansowej Emitenta lub naruszenia szczegoinych postanowie umownych badz warunkow emisji obligacii,
odpowiednio instytucje finansowe lub obligatariusze mogq postawi¢ zadtuzenie Emitenta w stan natychmiastowej
wymagalno$ci. W przypadku braku sptaty zobowigzan, podmioty posiadajace zabezpieczone wierzytelno$ci
Emitenta bedg miaty prawo do skorzystania z zabezpieczen ustanowionych na aktywach Emitenta. Nadmierne
zadtuzenie Emitenta moze ponadto ograniczy¢ dostepno$¢ dodatkowego finansowania zewnetrznego potrzebnego
do rozwoju Emitenta. Wskazniki finansowe zdefiniowane w Warunkach Emisji ograniczajg Emitentowi mozliwos$¢
nadmiemnego zadiuzania, jednak nie sg instrumentem uniemozliwiajacym korzystanie z finansowania
zewngtrznego.
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Na dzief sporzadzenia Noty Informacyjnej Emitent ocenia istotno$¢ powyzszego czynnika ryzyka jako wysoka, a
prawdopodobienstwo jego wystapienia jako $rednie.

1.1.4. Ryzyko zwigzane z wszczeciem postepowania upadiosciowego lub postepowania
restrukturyzacyjnego

W Swietle przepiséw Prawa upadiosciowego przestankg ogtoszenia upadtosci jest niewyptacalno$¢ dtuznika
okreslona w art. 11 ust 1 i 2 Prawa upadtosciowego. Biorac pod uwage powotang regulacje, Emitent stanie sie
niewyptacalny, jezeli utraci zdolno$¢ do wykonywania swoich wymagalnych zobowigzan pienieznych (art. 11 ust. 1
Prawa upadtosciowego) oraz — niezaleznie od powyzszej przestanki — takze wtedy, gdy jego zobowigzania
pieniezne przekroczg warto$¢ jego majatku, a stan ten bedzie utrzymywac sie przez okres przekraczajacy
24 (dwadziescia cztery) miesigce (art. 11 ust. 2 Prawa upadfosciowego). W takich przypadkach moze zosta¢
ogtoszona upadtos¢ Emitenta, a jego wierzyciele, w tym Obligatariusze, bedq zaspokajani w kolejnosci okre$lonej
w przepisach Prawa upadto$ciowego. Wniosek o ogtoszenie upadtosci moze ztozy¢ Emitent lub kazdy, kto na
podstawie ustawy lub umowy spétki ma prawo do prowadzenia spraw Emitenta i do jego reprezentowania,
samodzielnie lub tacznie z innymi osobami, jak i kazdy z jego wierzycieli osobistych. W przypadku wystapienia
stanu niewyptacalnosci, kazdy, kto na podstawie ustawy lub umowy spdtki ma prawo do prowadzenia spraw
Emitenta i do jego reprezentowania, samodzielnie lub tgcznie z innymi osobami, ma obowigzek ztozenia wniosku
0 upadtos¢ w terminie 30 dni od dnia, w ktérym wystapita podstawa do ogtoszenia upadtosci. Ryzyko to $cisle wigze
sie z ryzykiem utraty ptynnosci finansowej Emitenta.

W razie wszczecia postepowania upadto$ciowego aktualizujg sie ryzyka zwigzane z bezskuteczno$cig czynnosci
Emitenta w stosunku do masy upadto$ci.

W przypadku niewyptacalnosci lub zagrozenia niewyptacalno$cia. wobec Emitenta moze by¢ prowadzone
postepowanie restrukturyzacyjne na mocy przepisow Prawa restrukturyzacyjnego. Zgodnie z art. 3 Prawa
restrukturyzacyjnego, celem postepowania restrukturyzacyjnego jest unikniecie ogtoszenia upadtosci dtuznika
przez umozliwienie mu restrukturyzacji w drodze zawarcia uktadu z wierzycielami, a w przypadku postepowania
sanacyjnego - réwniez przez przeprowadzenie dziatari sanacyjnych, przy zabezpieczeniu stusznych praw
wierzycieli.

W Swietle przepiséw Prawa restrukturyzacyjnego pod pojeciem dtuznika niewyptacalnego nalezy rozumie¢ dtuznika
niewypfacalnego w rozumieniu Prawa upadiosciowego (art. 11), o ktorym byta mowa powyzej.
Przez diuznika zagrozonego niewyptacalnosciq nalezy rozumie¢ dtuznika, ktérego sytuacja ekonomiczna
wskazuje, ze w niedtugim czasie moze staC sie niewyptacalny, tj. utraci zdolno$¢ do wykonywania swoich
wymagalnych zobowigzan pienieznych lub jego zobowigzania przekroczg warto$¢ majatku, a stan ten bedzie sie
utrzymywat przez okres przekraczajacy 24 (dwadziescia cztery) miesigce.

Zasadniczym skutkiem otwarcia postepowania restrukturyzacyjnego jest wstrzymanie realizacji zobowigzan
wynikajacych z wierzytelnosci powstatych przed dniem otwarcia tego postepowania (w tym zobowigzan z tytutu
obligacji). Skutkiem postepowania restrukturyzacyjnego jest takze, w razie jego powodzenia, zawarcie ukfadu
z wierzycielami. Uktad pozwala na restrukturyzacje zobowigzan, ktéra moze przybiera¢ w szczegdlnosci forme:
odroczenia wykonania, roztozenia sptaty na raty, zmniejszenia wysokosci, konwersji wierzytelnodci na udziaty
lub akcje.

Przestanki wszczecia restrukturyzaciji lub ogtoszenia upadtosci majg charakter dynamiczny i nie mozna wykluczy¢
ryzyka, ze w przysztosci zaistnieja. W przypadku upadfosci, restrukturyzacji lub niewyptacalno$ci Emitenta,
posiadacze Obligacji moga utraci¢ czes¢ lub catos¢ zainwestowanych srodkéw.

Na dzier sporzadzenia Noty Informacyjnej Emitent ocenia istotno$¢ powyzszego czynnika ryzyka jako wysoka, a
prawdopodobienstwo jego wystapienia jako niskie.

1.1.5. Ryzyko niedopasowania aktywow i pasywow

Dziatalno$¢ Grupy Emitenta polega przede wszystkim na inwestycjach w portfele wierzytelnosci, ktdre majq
charakter dtugoterminowy, podczas gdy emitowane przez Emitenta obligacje sg zaréwno $rednio,
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jak i krétkoterminowe. Ewentualne niedopasowanie odzyskéw z pakietéw wierzytelnosci z terminami ptatnosci
z tytutu obligacji mogtoby negatywnie wptyna¢ na ptynno$¢ Spdtki i zdolno$¢ do regulowania zobowigzan z tytutu
obligacji. Zdolno$¢ regulowania zobowigzan zalezna jest od stopnia plynnosci portfela wierzytelnosci,
ktorymi zarzadza Emitent. Sg to zasoby finansowe o niskim stopniu ptynnosci, ktérych rentownos¢ jest szacowana
w oparciu o przeptywy pieniezne w zatozonym Kkilkuletnim horyzoncie. W warunkach dobrej koniunktury
gospodarczej, gdy znacznie wzrasta odzyskiwalnos¢, zabezpieczeniem przed utratg ptynnoSci moze byé
krétkoterminowy kredyt lub instrumenty dtuzne. W okresie dekoniunktury zabezpieczeniem jest dtugoterminowe
finansowanie zewnetrzne o optymalnym koszcie oraz wypracowane z dziatalno$ci nadwyzki finansowe. Grupa tak
ksztaltuje strukture kapitatowa, by opierata sie ona w przewazajacej czeSci o kapitaly wiasne jako
najbezpieczniejszej formie finansowania dziatalno$ci oraz diugoterminowy kapitat obcy. Wykorzystanie kapitatu
zewnetrznego moze staé sie barierg wzrostu rentownosci Grupy z uwagi na jego dostepnos¢ i koszt.

Zarzad Emitenta na biezaco monitoruje zapotrzebowanie na $rodki pieniezne, uwzgledniajac przy tym
w szczegblnosci harmonogram wydatkdw zwigzanych z posiadanym zadituzeniem (sptata rat i odsetek),
w taki sposob by zapewni¢ bezpieczenstwo inwestorom. W zaleznosci od posiadanych $rodkéw pienieznych
oraz warunkow rynkowych, Zarzad Emitenta podejmuje decyzje o wczesniejszym wykupie obligacji lub zmianie
warunkow ich emisji.

Na dzierh sporzadzenia Noty Informacyjnej Emitent ocenia istotno$¢ powyzszego czynnika ryzyka jako wysokg, a
prawdopodobienstwo jego wystapienia jako niskie.

1.1.6. Ryzyko zwigzane z prowadzeniem dziatalnosci w silnie regulowanej branzy i natozenia kar przez
KNF

Model biznesowy Grupy Emitenta wymaga prowadzenia dziatalnosci w silnie regulowanej i nadzorowanej branzy
funduszy inwestycyjnych oraz instytucji pozyczkowych. Dziatalno$¢ Emitenta, Mebis TFI i Fingo Capital S.A.
wymaga posiadania zezwolenia KNF na odpowiednio zarzadzanie sekurytyzowanymi wierzytelnosciami funduszu
sekurytyzacyjnego, prowadzenie dziatalno$ci jako towarzystwo funduszy inwestycyjnych i instytucje pozyczkowa.
Dziatalno$¢ Emitenta, Mebis TF| oraz Fingo Capital S.A. podlega nadzorowi KNF. W przypadku, gdy Emitent, Mebis
TFI lub Fingo Capital S.A. naruszy przepisy prawa, w tym miedzy innymi nie wypetni warunkéw okre$lonych
w zezwoleniu KNF na wykonywanie dziatalno$ci, przekroczy zakres zezwolenia lub naruszy przepisy prawa, KNF
moze, w szczegoInosci na podstawie Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (,Ustawa o funduszach inwestycyjnych”), cofnaé udzielone
Emitentowi oraz TFI zezwolenie albo natozy¢ na te podmioty kare pieniezng, ktdrej maksymalna wysoko$¢ wynosi
w stosunku do Emitenta 5 000 000 zt, a w stosunku do TFI 20 949 500 zt. Ponadto, KNF moze nakaza¢ m.in.
zaprzestanie dziatan, ktore w ocenie KNF naruszajg przepisy prawa, warunki zezwolenia, interes uczestnikow
funduszy inwestycyjnych, zasady uczciwego obrotu, regulacje wewnetrzne lub statut funduszu inwestycyjnego,
wykresli¢ podmiot z prowadzonego rejestru, natozy¢ kare pieniezng na czlonka zarzadu instytucji pozyczkowej lub
zawiesi¢ w czynno$ciach takiego cztonka zarzadu lub wystapi¢ o jego odwotanie. Wystapienie okoliczno$ci
skutkujacych zastosowaniem przez KNF wyzej opisanych sankcji wzgledem Emitenta, Mebis TFI lub
Fingo Capital S.A. moze mie¢ istotny negatywny wptyw na mozliwos¢ i sposob prowadzenia dziatalnosci przez
Emitenta i Grupe Emitenta, a takZze na jego przychody i wyniki, co w konsekwencji moze negatywnie wptyng¢ na
zdoInos¢ Emitenta do wypetniania zobowigzan z tytutu obligacii.

Ustawa z dnia 12 maja 2011 r. o kredycie o konsumenckim (,Ustawa o kredycie konsumenckim”) naktada szereg
obowigzkow na instytucje pozyczkowe. Zgodnie z art. 9a ust. 1 Ustawy o kredycie konsumenckim, instytucja
pozyczkowa uzaleznia udzielenie kredytu konsumenckiego od pozytywnej oceny zdolnoSci kredytowej
kredytobiorcy na podstawie informacji uzyskanych od konsumenta lub na podstawie informacji pozyskanych
z odpowiednich baz danych lub zbioréw danych kredytobiorcy.

KNF sprawuje od 1 stycznia 2024 roku nadzor nad instytucjami pozyczkowymi w zakresie udzielania kredytu
konsumenckiego zgodnie z przepisami Ustawy o kredycie konsumenckim. Zgodnie z art. 59df ust. 2 Ustawy
0 kredycie konsumenckim celem nadzoru nad dziatalno$cig instytucji pozyczkowych jest kontrola i egzekwowanie
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zgodno$ci dziatalno$ci instytucji pozyczkowych z ww. ustawa. Instytucja pozyczkowa jest zobowigzana do
przekazywania ~ KNF  kwartalnych i  rocznych  sprawozdan z  dziatalnosci w  zakresie
udzielania kredytu konsumenckiego, obejmujace m.in. informacje o udzielonych kredytach konsumenckich,
zawartych umowach o kredyt konsumencki, liczbie klientow, ktérym udzielono kredytu konsumenckiego, tacznych
przychodach uzyskanych z dziatalnoSci w zakresie udzielania kredytu konsumenckiego z wyodrebnieniem
przychodoéw uzyskanych w zwigzku z pozaodsetkowymi kosztami kredytu, bilansie, ze wskazaniem Zrodet
finansowania dziatalno$ci w zakresie udzielania kredytu konsumenckiego (art. 59df ust. 2 Ustawy o kredycie
konsumenckim). W ramach nadzoru KNF moze zazada¢ od instytucji pozyczkowej przekazania lub okresowego
przekazywania przez te instytucje informacji, dokumentéw lub danych niezbednych do realizacji celu, o ktérym
mowa w art. 59df ust. 2, innych niz informacje okreslone w art. 59dg ust. 1 Ustawy o kredycie konsumenckim. KNF
ma uprawnienie réwniez do wydawania instytucji pozyczkowej zalecenia dotyczacego zapewnienia zgodnosci
dziatalno$ci w zakresie udzielania kredytu konsumenckiego z Ustawa o kredycie konsumenckim. W razie
stwierdzenia, Ze instytucja pozyczkowa nie wykonuje obowigzkdéw przekazywania informacji albo wykonuje
obowigzek w sposdb nieprawidiowy KNF moze natozy€ na instytucje pozyczkowa administracyjng kare pieniezng
w wysokosci do 15 000 000 zt lub wykresli¢ instytucje pozyczkowg z rejestru instytucji pozyczkowych, a jezeli jest
wpisana jednoczesnie do rejestru posrednikow kredytowych - takze z tego rejestru. W zwigzku z nadzorem KNF
instytucje pozyczkowe sg zobowigzane wnosi¢ optaty na pokrycie kosztow nadzoru w wysokosci do 0,5% sumy
przychodéw uzyskanych z dziatalno$ci w zakresie udzielania kredytu konsumenckiego za poprzedzajacy rok
obrotowy i nie mniej niz réwnowarto$¢ w ziotych 5 000 EUR. Opfata sankcyjna za brak wniesienia optaty wynosi
5000 EUR.

Na dzierh sporzadzenia Noty Informacyjnej Emitent ocenia istotno$¢ powyzszego czynnika ryzyka jako wysokg, a
prawdopodobienstwo jego wystapienia jako niskie.

1.1.7.  Ryzyko zwiazane z utratg zezwolenia przez Emitenta

Emitent, jako podmiot zarzadzajacy portfelami inwestycyjnymi funduszy wierzytelnosci, posiada zezwolenie,
0 ktérym mowa w art. 192 Ustawy o funduszach inwestycyjnych. W przypadku utraty zezwolenia na skutek decyz;ji
KNF, Emitent nie bedzie uprawniony do wykonywania dziatalno$ci w zakresie zarzadzania wierzytelnosciami
funduszy wierzytelno$ci. Powyzsza sytuacja moze mie¢ negatywne skutki dla osigganych przychodéw Emitenta,
co przektada sie na jego zdolnos¢ do sptaty zadtuzenia, w tym z tytutu wyemitowanych obligacji.

Na dzier sporzadzenia Noty Informacyjnej Emitent ocenia istotno$¢ powyzszego czynnika ryzyka jako wysokg, a
prawdopodobienstwo jego wystapienia jako niskie.

1.1.8. Ryzyko zwigzane z utratq zezwolenia przez Mebis TFl S.A. lub inne towarzystwa funduszy
inwestycyjnych

Emitent posiada zawarte umowy zlecenia zarzadzania portfelami inwestycyjnymi funduszy wierzytelnoSci.
Gtéwnym zleceniodawcg Emitenta jest Mebis TFI S.A. W przypadku utraty zezwolenia na zarzadzanie funduszami
inwestycyjnymi przez Mebis TFI S.A., Mebis TFI S.A. nie bedzie uprawnione do zarzadzania i reprezentowania
funduszy inwestycyjnych — funkcje te przejmie depozytariusz danego funduszu inwestycyjnego. W efekcie umowy
Zlecenia zawarte przez Emitenta z Mebis TFI S.A. nie beda mogty by¢ realizowane lub zostang rozwigzane, co
wplynie negatywnie na przychody Emitenta i jego zdolno$¢ do sptaty zobowigzan, w tym z tytutu wyemitowanych
obligacji. Podobna sytuacja dotyczy umoéw zawartych przez Emitenta z innymi towarzystwami funduszy
inwestycyjnych. Emitent bedzie mdgt nawigzaC wspotprace z nowym TFI, ktore przejmie zarzadzanie danym
funduszem po utracie zezwolenia przez poprzednie TFI. W przypadku jednak nieprzejecia zarzadzania przez nowe
TFI w ciggu 3 (trzech) miesiecy od dnia cofniecia zezwolenia poprzedniemu TFI, rozpocznie sie likwidacja danego
funduszu inwestycyjnego, co spowoduje niemoznos¢ osiggania przez Emitenta przychodéw z tytutu zarzadzania
portfelem takiego funduszu wierzytelnosci.

Na dzien sporzadzenia Noty Informacyjnej Emitent ocenia istotno$¢ powyzszego czynnika ryzyka jako wysoka, a
prawdopodobienstwo jego wystapienia jako niskie.
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1.1.9. Ryzyko zwiazane z inwestycja w pakiety wierzytelno$ci i zmiang sposobu sprzedazy tych pakietow

Emitent oraz podmioty z Grupy Emitenta dziatajg w branzy zwigzanej z istotnym ryzykiem operacyjnym. Nabywajac
sprawy trudne Emitent lub podmiot z Grupy bierze na siebie ryzyko weryfikacji roszczen wynikajacych z nabytych
dtugéw oraz dalszej ich windykaciji, ktorej skutkiem jest poniesienie znacznych naktadéw na wpisy sadowe, optaty
komornicze, koszty obstugi prawnej. Emitent oraz podmioty z Grupy nabywajg czesto portfele wierzytelnosci
nieregularnych od réznych firm, w tym m.in. od firm pozyczkowych, bankow, firm telekomunikacyjnych i innych
podmiotow $wiadczacych ustugi masowe. Sq to zobowigzania konsumentdw oraz pojedynczych firm. Emitent lub
inny podmiot z Grupy nabywa je w celu odzyskania zobowigzan w wyniku dziatarh windykacyjnych. Wynik z tej
dziatalno$ci gospodarczej zalezy z jednej strony od ceny zaptaconej za nieregularng wierzytelno$¢, a z drugiej od
zdolno$ci podmiotéw z Grupy do odzyskania catosci lub czesci nabytej wierzytelnoci. Cena zaptacona za
wierzytelnos¢ zalezy od wielu réznych czynnikdw, w tym od wiedzy i doswiadczenia Emitenta. Zbyt wysoka cena
zakupu przy istniejacym ryzyku kredytowym i koszcie kapitatu obnizytaby znacznie wyniki Emitenta lub podmiotow
z Grupy, a co za tym idzie réwniez ograniczyta zdolno$¢ do obstugi obligacji. Nie ma pewno$ci, iz przeptywy
z nabytych wierzytelnosci bedg zgodne z pierwotnymi szacunkami w zakresie kwot i termindéw spfat. Spadek
poziomu sptat z portfeli wierzytelnoSci moze mie¢ istotny negatywny wptyw na sytuacje finansowg i operacyjng
Emitenta, a w efekcie na zdolnos¢ Emitenta do sptaty zobowigzan z tytutu obligacii.

Z inwestycjg w pakiety wierzytelnodci zwigzane jest rowniez ryzyko zmiany sposobu sprzedazy tych pakietow
firmom windykacyjnym, w postaci np. preferowania modelu statej wspotpracy z danym podmiotem. Emitent nie jest
zalezny od jednego dostawcy pakietéw wierzytelnosci i prowadzi dziatania majace na celu dalszg dywersyfikacje
Zrédet pozyskiwania wierzytelnosci. Wdrozenie do polskiego porzadku prawnego przepiséw implementujgcych
Dyrektywe NPL natozylo na uczestnikow rynku wtornego wierzytelnoSci dodatkowe obowigzki formalne,
informacyjne oraz organizacyjne zwigzane z procesem zbywania portfeli wierzytelno$ci, w tym wymogi dotyczace
przekazywania nabywcom szczegdtowych danych o sprzedawanych wierzytelnoSciach, standaryzacii
dokumentaciji transakcyjnej oraz zapewnienia zgodnosci nabywcy lub podmiotu obstugujacego wierzytelnosci
z rezimem licencyjnym, co moze wptyngC na konkurencje na rynku sprzedazy pakietow, w tym na ograniczenie
liczby podmiotoéw uprawnionych do udziatu w transakcjach, jak réwniez na poprawe mozliwosci wyceny pakietow,
zmniejszenie asymetrii informacji pomiedzy nabywcami a instytucjami finansowymi oraz na zwiekszenie
przejrzystosci transakcji. Utrata zezwolenia lub niespetnienie warunkéw udziatu w przetargu moze wptyng¢ na
zdolno$¢ Grupy Emitenta do kontynuowania dziatalnosci, w tym na wyniki Emitenta i zdolno$¢ do regulowania
zobowigzan z tytutu obligacii.

Na dzieri sporzadzenia Noty Informacyjnej Emitent ocenia istotno$¢ i prawdopodobieristwo powyzszego czynnika
ryzyka jako Srednie.

1.1.10. Ryzyko naruszenia przepiséw prawa zwigzanych z ochrong danych osobowych

Dziatalno$¢ Emitenta oraz podmiotéw z Grupy zwigzana jest z konieczno$cig statego przetwarzania danych
osobowych na duzg skale. Emitent wdrozyt i utrzymuje odpowiednie $rodki techniczne oraz organizacyjne oraz
doktada wszelkich staran, aby dane objete tajemnica, w tym dane osobowe, byly nalezycie chronione oraz
przetwarzane zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa. System informatyczny stuzacy do przetwarzania
danych osobowych wyposazony jest w szczegoino$ci w zabezpieczenia, ktére ograniczajg ryzyko nielegalnego
dostepu do danych osobowych oraz ich utraty. Ryzyko wydania osobom postronnym dokumentow lub informacii
jest ograniczone przez obowigzujace przepisy wewnetrzne. Niemniej jednak istnieje ryzyko zwigzane z potencjalng
mozliwoscig naruszenia obowigzkow prawnych w tym zakresie, w tym ryzyko ujawnienia danych osobowych
osobom nieupowaznionym. Naruszenie przepiséw prawnych zwigzanych z ochrong danych osobowych moze
skutkowacC zastosowaniem wobec Grupy lub cztonkdéw organéw Grupy sankcji karnych, administracyjnych lub
powodowa¢ ryzyko odpowiedzialnosci odszkodowawczej (cywilngj) z tytutu naruszenia ddbr osobistych osob,
ktorych dane dotycza. W przypadku naruszenia przepisdéw prawnych zwigzanych z ochrong danych osobowych,
w szczegdlno$ci ujawnienia danych osobowych w sposéb niezgodny z prawem lub uniemozliwienia osobom,
ktorych dane dotycza, wykonywania przystugujacych im praw, Emitent lub podmiot z Grupy moze by¢ narazony na
zastosowanie wobec niego sankcji. Zgodnie z obowigzujacymi przepisami naruszenie przepisow Rozporzadzenia
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Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony os6éb fizycznych
w zwigzku z przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie swobodnego przeptywu takich danych oraz uchylenia
dyrektywy 95/46/WE moze wigza¢ sie z ryzykiem natozenia na taki podmiot kary pienieznej w wysokosci nawet do
20 min euro lub 4% wartoSci rocznego obrotu z roku poprzedzajacego natozenie kary. Bezprawne ujawnienie
danych osobowych moze réwniez skutkowa¢ dochodzeniem przeciwko Emitentowi lub podmiotom w Grupie
roszczen o naruszenie dobr osobistych, jak réwniez negatywnie wptyng¢ na wizerunek Emitenta lub
poszczegoinych podmiotdw do niego nalezacych.

Na dzier sporzadzenia Noty Informacyjnej Emitent ocenia istotno$¢ powyzszego czynnika ryzyka jako $rednig, a
prawdopodobienstwo jego wystapienia jako niskie.

1.1.11. Ryzyko wystapienia negatywnego wizerunku PR

Dziatalno$¢ Emitenta zwigzana jest z windykacjg nalezno$ci od osob fizycznych lub prawnych. Cze$¢ z tych oséb
znajduje sie w trudnej sytuacji materialnej i zyciowej, nierzadko nie bedac $wiadoma konsekwenciji zaciggnietych
i niespfacanych w terminie zobowigzan finansowych. Prowadzenie przez Grupe Emitenta dziatan windykacyjnym
moze spotka¢ sie z nieprzychylnym odbiorem po stronie diuznikbw, a w niektérych przypadkach réwniez
z kreowaniem jego negatywnego wizerunku PR. Ryzyko publikacji niekorzystnych lub fatszywych informacji moze
dotyczy¢ réwniez dziatalno$ci firm konkurencyjnych. Zdarzenia takie, poprzez nagto$nienie sprawy przez media,
mogq mie¢ bezposredni wptyw na wiarygodno$¢ Emitenta oraz podmiotéw z Grupy w oczach inwestorow, klientéw
i kontrahentow. Moze sie to przetozyé na mniejszg liczbe zawieranych transakcji zakupu portfeli i zlecen obstugi
wierzytelnosci oraz ograniczenie dostepnosci finansowania, a w konsekwencji na gorsze wyniki finansowe
Emitenta oraz Grupy. W przeszitosci Emitent nie doswiadczyt negatywnych skutkéw zwiazanych z wystapieniem
wobec niego negatywnego wizerunku PR, jednak nie mozna wykluczyé, ze w przysztosci taka sytuacja bedzie
miata miejsce.

Na dzier sporzadzenia Noty Informacyjnej Emitent ocenia istotno$¢ powyzszego czynnika ryzyka jako $rednig, a
prawdopodobienstwo jego wystapienia jako niskie.

1.1.12. Ryzyko zwiazane z wypowiedzeniem umowy o petnienie funkcji depozytariusza

Fundusze inwestycyjne nalezace do Grupy Emitenta majg obowigzek posiadania depozytariusza w rozumieniu
przepisow Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi. W przypadku wypowiedzenia umowy o petnienie funkcji depozytariusza, fundusz musi zawrze¢
tego typu umowe z nowym depozytariuszem pod rygorem rozpoczecia likwidaciji danego funduszu. Istnieje ryzyko,
Ze umowa z depozytariuszem zostanie rozwigzana i nie uda sie zawrzec kolejnej umowy tego typu w terminie
okre$lonym w obowigzujacych regulacjach (6 miesigcy). W takiej sytuacji rozpocznie sie likwidacja funduszu
skutkujgca m.in. konieczno$cig zbycia jego aktywow. Emitent nie bedzie wowczas zarzadzat portfelem
inwestycyjnym na zlecenie towarzystwa funduszy inwestycyjnych, a jego przychody z tytutu tej dziatalno$ci spadng,
co wptynie negatywnie na przychody Emitenta i jego zdolno$¢ do sptaty zobowigzan, w tym z tytutu wyemitowanych
obligaciji.

Na dzien sporzadzenia Noty Informacyjnej Emitent ocenia istotno$¢ powyzszego czynnika ryzyka jako $rednia, a
prawdopodobienstwo jego wystapienia jako niskie.

1.1.13. Ryzyko zwiagzane z Emitentem jako spdtka publiczng

Emitent jest spétka publiczna i wykonuje w zwigzku z tym liczne obowigzki informacyjne. Istnieje ryzyko, ze Emitent
utraci status spétki publicznej i nie bedzie podlegat obowigzkom informacyjnym wtadciwym dla spdtek publicznych.
Obligatariusze moga w takiej sytuacji nie dysponowa¢ informacjami potrzebnymi do ustalenia sytuacji Emitenta
oraz bedg mogli ztozy¢ zadania Wczesniejszego Wykupu zgodnie z 10.3.2 lit. aa) Warunkéw Emisji dotyczace
wykluczenia akcji Emitenta z obrotu.

Na dzieni sporzadzenia Noty Informacyjnej Emitent ocenia istotno$¢ i prawdopodobierfistwo powyzszego czynnika
ryzyka jako niskie.
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1.2. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem makroekonomicznym i regulacyjnym

1.21. Ryzyko zwiazane z upadtos$cig konsumencka oraz nowelizacjq Prawa restrukturyzacyjnego
i Prawa upadtosciowego

W otoczeniu Emitenta, na skutek nowelizacji Prawa upadto$ciowego dynamicznie wzrasta liczba upadiosci
konsumenckich. Z dostepnych danych statystycznych wynika, ze w Polsce w 2025 r. ogtoszono ponad 21,2 tys.
upadtosci konsumenckich, natomiast od poczatku wprowadzenia ustawy do konca 2025 r. liczba upadiosci
konsumenckich wyniosta ok. 137 tys. osob. W przypadku niekorzystnych zmian w otoczeniu rynkowym (wzrostu
poziomu inflacji oraz stop procentowych) liczba upadtosci konsumenckich moze utrzymywaé sie w trendzie
wzrostowym. Wobec osob bedacych w upadto$ci nie mozna prowadzi¢ postepowania egzekucyjnego, co utrudnia
dochodzenie nalezno$ci od dtuznika.

Nowelizacja przepiséw Prawa restrukturyzacyjnego i Prawa upadtosciowego wzmacnia pozycje dtuznikéw poprzez
utatwienie dostepu do postepowan restrukturyzacyjnych czy zwiekszenie zakresu ochrony przed egzekucja.
W praktyce moze to prowadzi¢ do czestszego korzystania przez dtuznikoéw z instrumentéw restrukturyzacyjnych,
co skutkuje zawieszeniem lub istotnym ograniczeniem postgpowan egzekucyjnych, jak réwniez wydtuzeniem
okresu odzyskiwania nalezno$ci. Dodatkowo, nowe przepisy zwiekszajq elastyczno$¢ w zatwierdzaniu uktadow
restrukturyzacyjnych, w tym mozliwos¢ ich przyjecia mimo sprzeciwu czesci wierzycieli. Moze to prowadzi¢ do
narzucania wierzycielom, w tym spotkom zarzadzajgcym wierzytelno$ciami, warunkdw sptaty mniej korzystnych
niz w modelach egzekucyjnych, takich jak redukcja zadtuzenia, wydtuzenie harmonograméw sptat lub karencje
w regulowaniu zobowigzan, co negatywnie wplywa na poziom odzyskow oraz rentowno$¢ portfeli wierzytelnosci.

Nowelizacja Prawa upadfoSciowego, w szczegoinosci w zakresie oddtuzenia osdb fizycznych i przedsiebiorcow,
moze skutkowaé nizszym poziomem zaspokojenia wierzycieli w postepowaniach upadto$ciowych oraz skréceniem
planéw splaty dtuznikéw. W konsekwencji moze to prowadzi¢ do konieczno$ci weryfikacji zatozen dotyczacych
wartosci odzyskow, a takze do aktualizacji modeli wyceny portfeli wierzytelnosci posiadanych przez Grupe
Emitenta, co w konsekwencji moze wptyng¢ na wyniki Emitenta i zdoInos¢ do obstugi obligacii.

Na dzien sporzadzenia Noty Informacyjnej Emitent ocenia istotno$¢ i prawdopodobienstwo powyzszego czynnika
ryzyka jako Srednie.

1.2.2. Ryzyko negatywnej zmiany regulacji prawnych dotyczacych procesu dochodzenia roszczen

W otoczeniu regulacyjnym Emitenta mogq nastgpi¢ zmiany w systemie prawnym majacym zastosowanie
do dziatalnosci Emitenta i podmiotéw z Grupy. Istotne z tego punktu widzenia okaza¢ sie mogg m.in. zmiany
przepisow prawa dotyczacych sektora windykacyjnego. Istotnym elementem funkcjonowania Grupy sa regulacje
prawne dotyczace dochodzenia roszczen. Ewentualne zmiany w prawodawstwie, ktore obecnie trudno
przewidzie¢, mogg mie¢ wptyw na perspektywy Grupy. Wszelkie niekorzystne zmiany w zakresie dochodzenia
roszczen, przede wszystkim na drodze postepowania sadowego, w tym w szczegolno$ci elektronicznego
postepowania upominawczego, kosztow sadowych, dziatalnosci komornikow sadowych, wysokosci kwot wolnych
od zaje¢ komorniczych, wysokoSci kosztow komorniczych, wysokosci odsetek za zwioke, czy tez upadiosci
konsumenckiej, mogg mie¢ wptyw na warto$C zarzadzanych portfeli wierzytelnosci, poziom przychoddw,
a takze efektywno$¢ czy wrecz mozliwo$¢ dochodzenia wierzytelno$ci w dotychczasowy sposob.

Na dzien sporzadzenia Noty Informacyjnej Emitent ocenia istotno$¢ i prawdopodobierstwo powyzszego czynnika
ryzyka jako Srednie.

1.2.3.  Ryzyko zmian w systemie prawnym, podatkowym, regulacyjnym i gospodarczym

W otoczeniu Emitenta moga nastapi¢ zmiany w systemie prawnym, podatkowym, regulacyjnym i gospodarczym.
Moze to skutkowa¢ zmianami w sytuacji gospodarczej, takimi jak wzrost stép procentowych, pogorszenie
koniunktury lub sytuacji w branzy, w ktérej dziata Emitent jak i innymi zmianami regulacyjnymi wptywajacymi
na opodatkowanie przychodow osigganych przez Emitenta. Nieustannie przeprowadzane zmiany w polskich
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przepisach podatkowych moga mie¢ znaczacy wptyw na dziataino$¢ Emitenta. Ich zakres, tres¢ oraz trudnosci
interpretacyjne w stosowaniu nowych regulacji stanowig utrudnienie w prowadzeniu dziatalnosci gospodarczej,
aw szczegolnosci w planowaniu tej dziatalnosci pod katem podatkowym. Ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym
to przede wszystkim czeste nowelizacje, niespojnos¢, a takze brak jednolitej interpretacji przepiséw prawa.
Powyzsze zjawiska moga mie¢ niekorzystny wptyw na wyniki finansowe Emitenta lub podmiotéw z Grupy.

Na dzieri sporzadzenia Noty Informacyjnej Emitent ocenia istotno$¢ i prawdopodobieristwo powyzszego czynnika
ryzyka jako srednie.

1.2.4. Ryzyko zwigzane z koniunkturg makroekonomiczng,

Dziatalno$¢ Emitenta oraz podmiotéw z Grupy i osiggane przez nich wyniki finansowe uzaleznione sg od stanu
koniunktury gospodarczej panujacej przede wszystkim na rynku krajowym, a w szczegdlnosci od takich czynnikdw
makroekonomicznych jak: dynamika wzrostu PKB, inflacja, stopa bezrobocia, polityka monetarna i fiskalna
panstwa, poziom inwestycji przedsiebiorstw, dostepno$¢ kredytéw, wysokos¢ dochodow gospodarstw domowych
oraz wysokos¢ popytu konsumpcyjnego. Zaréwno wyzej wymienione czynniki, jak i kierunek oraz poziom ich zmian,
majq wptyw na dziatalno$¢, perspektywy rozwoju, sytuacje finansowa lub wyniki Emitenta i podmiotéw z Grupy.
Istnieje ryzyko, ze w przypadku pogorszenia si¢ w przysziosci tempa rozwoju gospodarczego w kraju
oraz na innych rynkach lub zastosowania instrumentow ksztattowania polityki gospodarczej panstwa negatywnie
wptywajacych na pozycje rynkowag Emitenta, moze nastapi¢ istotny wzrost kosztéw prowadzenia dziatalnosci,
atym samym pogorszenie sie wynikow finansowych. Z drugiej strony pogorszenie koniunktury gospodarcze;
spowoduje wzrost wolumenu wystawianych ofert sprzedazy wierzytelnosci. Konsekwencjg tego mogg byé
korzystniejsze warunki zakupu m.in. pod wzgledem ceny portfeli wierzytelnosci. W przypadku ponownego
odwrdcenia cyklu gospodarczego zwigkszy sie odzyskiwalnos¢ nabytych wierzytelno$ci, co wptynie pozytywnie
na wyniki podmiotoéw z Grupy Emitenta. Opisane powyzej pogorszenie wskaznikéw makroekonomicznych w Polsce
i winnych krajach moze zatem mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢, perspektywy rozwoju, sytuacje finansowg
lub wyniki Emitenta i podmiotéw z Grupy.

Na dziei sporzadzenia Noty Informacyjnej Emitent ocenia istotno$¢ i prawdopodobierfistwo powyzszego czynnika
ryzyka jako Srednie.

1.2.5. Ryzyko zwigzane z wojna Rosji z Ukraing

Rynki, w tym rynek wiasciwy dla Emitenta, narazone sg na zakidcenia globalne zwigzane z wojng w Ukrainie.
Emitent jak i spdtki z Grupy nie posiadajg aktywow, dostawcow, wspotpracownikdw oraz nie prowadzg dziatalnoSci
operacyjnej w Ukrainie i Rosji. W zwigzku z tym kontynuowane dziatania wojenne w ograniczonym stopniu wptyng
na ich sytuacje operacyjng. Na skutek jednak nieoczekiwanego, co do skali i zakresu, ryzyka tej wojny,
rzady panstw podjety szeroko zakrojone dziatania majace istotny wptyw na rozne sfery zycia gospodarczego
i spotecznego oraz na sposéb prowadzenia dziatalno$ci biznesowej. W wyniku tych dziatarh wprowadzono szereg
obostrzen spotecznych, ekonomicznych i prawnych, ktdre odbity sie na dziatalno$ci przedsiebiorcow.

W ujeciu ogoinogospodarczym, wojna w Ukrainie i zwigzane z nig wydarzenia gospodarcze oraz spoteczne
spowodowaty m.in. wzrost inflacji i spadek sity nabywczej, skokowy wzrost poziomu stoép procentowych,
ograniczong dostepnos¢ finansowania kredytowego w zwigzku z zaostrzaniem kryteriéw finansowania przez banki,
wahania popytu na dobra konsumpcyjne, zmiane w preferencjach konsumentéw oraz ogoiny spadek nastrojow
spotecznych zwigzany z pogorszeniem sie sytuacji ekonomicznej, spotecznej oraz niepewnoscig co do dalszego
rozwoju wydarzen.

Czynniki te majg charakter globalny i ich diugofalowe skutki moga by¢ odczuwalne w okresie trwania Obligacji,
przy czym Emitent nie jest w stanie przewidzie¢ kolejnych wydarzen i decyzji administracyjnych
oraz ich dlugookresowych skutkéw gospodarczych, ktére moga mie¢ wptyw na dziatalno$¢ i wyniki Grupy Emitenta,
a tym samym réwniez na zdolno$¢ Emitenta do obstugi obligacji.

Na dzier sporzadzenia Noty Informacyjnej Emitent ocenia istotno$¢ i prawdopodobienstwo powyzszego czynnika
ryzyka jako Srednie..
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1.3. Czynniki ryzyka zwigzane z Obligacjami
1.3.1.  Ryzyko kredytowe

Obligacja jest instrumentem finansowym, ktory umozliwia uzyskanie okreslonej stopy zwrotu przy okreslonym
poziomie ryzyka. Ryzyko kredytowe jest zwigzane z Emitentem. Podstawowy element ryzyka kredytowego stanowi
ryzyko niedotrzymania warunkdw emisji obligacji lub warunkéw uméw kredytowych. Wynika ono z mozliwosci
niewypetnienia przez Emitenta Swiadczen z tytutu kredytow lub obligacii, tj. niezaptacenia odsetek w terminie
i/lub sptaty wartosci nominalnej w zaktadanym terminie wykupu lub warto$ci nominalnej w zakladanych terminach
sptaty. Ryzyko kredytowe jest jednak szersze niz jedynie ryzyko niedotrzymania warunkéw. MoZliwe jest zaistnienie
sytuacji, ze pomimo, iz Emitent prawidlowo obstuguje ptatnosci wynikajace z obligacji lub kredytdw,
w wyniku np. pogorszenia si¢ ich sytuacji finansowej rynek ocenia, iz premia za ryzyko zawarta w oprocentowaniu
obligaciji jest zbyt niska, co powoduje spadek ich ceny rynkowe;.

Na dzien sporzadzenia Noty Informacyjnej Emitent ocenia istotno$¢ powyzszego czynnika ryzyka jako wysoka, a
prawdopodobienstwo jego wystapienia jako niskie.

1.3.2.  Ryzyko braku wykonania w cato$ci lub czesci zobowiazan z Obligacji

Obligacje nie stanowig lokaty bankowej i nie sg objete Zadnym systemem gwarantowania depozytéw, co wigze sie
z ryzykiem utraty catosci lub czesci zainwestowanych Srodkow. Spetnienie $wiadczen przez Emitenta z Obligacii
polega zwtaszcza na wykupie Obligacji poprzez zaptate wartosci nominalnej Obligacji oraz na zaptacie odsetek.
Swiadczenia te moga nie zostaé wykonane albo ich wykonanie moze ulec opéznieniu, jezeli na skutek pogorszenia
sytuacji finansowej, Spétka nie bedzie dysponowaé odpowiednimi §rodkami pienieznymi w terminie wymagalno$ci
tych Swiadczen. Zdolno$¢ Emitenta do obstugi zobowigzan z tytutu Obligacji moze ulec pogorszeniu w przypadku
nadmiernego zwigkszenia poziomu jego zadtuzenia lub istotnego pogorszenia wynikdw finansowych Emitenta.
Skutkiem niedokonania wykupu Obligacji w terminie moze by¢ postawienie w stan wymagalnosci innych
zobowigzan Emitenta, ktorych niewykonanie moze doprowadzi¢ do upadtosci lub restrukturyzacji Emitenta,
co w konsekwengii dla inwestora oznacza ryzyko utraty catosci lub czesci $rodkdw zainwestowanych w Obligacje.

Odsetki mogg takze nie zosta¢ wyptacone na skutek zajecia Srodkdw pienieznych Emitenta w egzekucii
prowadzonej przeciwko Emitentowi lub problemdw technicznych. Dodatkowo Warunki Emisji zawierajg szereg
klauzul, ktérych naruszenie daje prawo Obligatariuszowi (po spetnieniu okre$lonych dziatah i wypetnieniu
odpowiedniej procedury) do zadania Wczesniejszego Wykupu Obligacji przez Emitenta. W szczegdlnosci istnieje
ryzyko, ze w przypadku zazgdania Wcze$niejszego Wykupu Obligacji, Emitent nie bedzie posiadat wystarczajgcych
$rodkow na realizacje takiego zadania Wczesniejszego Wykupu Obligacji.

W przypadku upadto$ci lub restrukturyzacji Emitenta Obligatariusz moze nie odzyskaé catosci lub czesci Srodkow
zainwestowanych w Obligacje. Emitent moze stac sie niewyptacalny, jezeli utraci zdoIno$¢ do wykonywania swoich
wymagalnych zobowigzan pienigznych albo gdy jego zobowigzania pienigzne, bedg przekracza¢ wartos¢ jego
majatku. W sytuacji niewyptacalnosci moze zosta¢ ogtoszona upadto$¢ Emitenta. W takiej sytuacji sptata jego
zobowigzan, a w tym zobowigzah z Obligacji bedzie podlegata regulacjom Prawa upadiosciowego.
Przepisy te uniemozliwiajg lub utrudniajg realizacje przez Obligatariuszy uprawnienia do zadania wczesniejszego
wykupu Obligacji. Skutkiem ogtoszenia upadto$ci Emitenta bedzie natychmiastowa wymagalnos¢ jego zobowigzan,
w tym zobowigzan z Obligaciji. Wierzyciele bedg zaspokajani na zasadach i w kolejno$ci wskazanej w przepisach
Prawa upadtosciowego. Zgodnie z tymi przepisami, wierzytelnosci z Obligacji moga nie by¢ sptacane w pierwszej
kolejnosci.

Pomimo niewyptacalnosci Emitenta, wniosek o ogtoszenie upadtosci moze zosta¢ oddalony lub postepowanie
upadtosciowe moze zosta¢ umorzone z braku majgtku Emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania.
W razie niewyptacalnosci lub zagrozenia niewyptacalnoscig Emitenta jego zobowigzania, w tym zobowigzania
z Obligacji, moga rowniez podlegaé restrukturyzacii, w trybie przepiséw Prawa restrukturyzacyjnego.
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W razie wszczecia postepowania upadiosciowego lub postepowania restrukturyzacyjnego prowadzenie egzekucii
wobec Emitenta w celu zaspokojenia wierzytelnosci z Obligacji moze nie by¢ mozliwe lub moze by¢ ograniczone
zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa.

Inwestorzy podejmujac decyzje inwestycyjne powinni by¢ w szczegdélnosci $wiadomi konieczno$ci zachowania
odpowiedniej dywersyfikaciji inwestyciji i wysokiego ryzyka wystepujacego w przypadku zainwestowania wszystkich
$rodkéw w obligacje jednego podmiotu .

Na dzien sporzadzenia Noty Informacyjnej Emitent ocenia istotno$¢ powyzszego czynnika ryzyka jako wysoka, a
prawdopodobienstwo jego wystapienia jako niskie.

1.3.3. Ryzyko zwiazane z brakiem zabezpieczenia

Zgodnie z Warunkami Emisji Obligacje emitowane bedg jako obligacje niezabezpieczone w rozumieniu
Ustawy o Obligacjach. Ewentualne dochodzenie przez Obligatariuszy roszczeh wynikajacych z Obligacji bedzie
przebiega¢ wylacznie na zasadach ogdlnych w oparciu 0 powszechnie obowigzujace przepisy prawa i nie bedq
mie¢ zastosowania przepisy o pierwszefstwie w zaspokojeniu roszczen. Emitent dotychczas terminowo obstugiwat
wszystkie zobowigzania wynikajgce z wyemitowanych obligacji i nie doszto do op6znien w wyptacie Swiadczen
zwigzanych z obligacjami, cho¢ nie mozna wykluczy¢, Ze taka sytuacja nie zaistnieje w przysztosci.

Na dzien sporzadzenia Noty Informacyjnej Emitent ocenia istotno$¢ powyzszego czynnika ryzyka jako wysoka, a
prawdopodobienstwo jego wystapienia jako niskie.

1.3.4. Ryzyko wcze$niejszego wykupu Obligaciji na zadanie Obligatariusza

Zgodnie z zapisami Warunkéw Emisji Obligatariuszom przystuguje Opcja Wcze$niejszego Wykupu
na Zadanie Obligatariusza w przypadku wystapienia jakiegokolwiek zdarzenia opisanego w pkt 10.3 Warunkow
Emis;ji.

W zwigzku z powyzszym istnigje ryzyko, ze w przypadku ztozenia przez Obligatariusza zadania Wczesniejszego
Wykupu Obligacji Emitent nie bedzie posiadat wystarczajacych srodkéw pienieznych na zaspokojenie roszczen
wynikajacych z obowigzku dokonania Wcze$niejszego Wykupu Obligacji, co skutkowa¢ moze poniesieniem strat
przez Inwestora.

Na dzien sporzadzenia Noty Informacyjnej Emitent ocenia istotno$¢ powyzszego czynnika ryzyka jako wysoka, a
prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako niskie.

1.3.5. Ryzyko zmiany poziomu rynkowej stopy procentowej

W okresie od Dnia Emisji do Dnia Wykupu moga nastapi¢ znaczace zmiany Stopy Bazowej stuzacej ustalaniu
wysokosci Oprocentowania. Emitent nie jest w stanie przewidzie¢ w jaki sposob wybor i zmiana wartosci Stopy
Bazowej wplynie na zmiane oprocentowania emitowanych Obligacji. W przypadku, gdy wartos¢ Stopy Bazowej
bedzie wyzsza, rentowno$¢ Obligacji dla inwestorow bedzie wyzsza, co z kolei bedzie mie¢ negatywny wptyw na
koszty odsetkowe Emitenta. Natomiast gdy warto$¢ Stopy Bazowej bedzie nizsza, moze to wptyna¢ na obnizenie
rentownosci Obligacji dla inwestoréw, co z kolei bedzie mie¢ pozytywny wptyw na koszty odsetkowe Emitenta.

Na dzier sporzadzenia Noty Informacyjnej Emitent ocenia istotno$¢ powyzszego czynnika ryzyka jako $rednig, a
prawdopodobienstwo jego wystapienia jako wysokie.

1.3.6. Ryzyko zwiazane ze sposobem obliczania stopy bazowej Obligacji i jej ewentualng zmiang

Zgodnie z Rozporzadzeniem o Wskaznikach Referencyjnych, wskaznikiem referencyjnym jest, miedzy innymi,
dowolny indeks stosowany jako odniesienie do okreslenia kwoty przypadajacej do zaptaty z tytutu instrumentu
finansowego. Stopg Bazowg stanowigca podstawe do wyznaczenia Oprocentowania bedzie wskaznik referencyjny
WIBOR (Warsaw Interbank Offer Rate), ktory jest opracowywany przez GPW Benchmark S.A.

Rozporzadzenie o Wskaznikach Referencyjnych naktada na osoby zamierzajace dziata¢ jako administratorzy
wskaznikow referencyjnych obowigzek uzyskania odpowiedniego zezwolenia lub rejestracji. W dniu 16 grudnia
2020 r. KNF wydata zezwolenie na prowadzenie przez GPW Benchmark S.A. dziatalno$ci jako administrator
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wskaznikow referencyjnych stép procentowych, w tym kluczowych wskaznikdw referencyjnych. Na date
sporzadzenia Noty Informacyjnej Nabycia GPW Benchmark S.A. jest wpisany w rejestrze uprawnionych
administratorow wskaznikdw referencyjnych prowadzonym przez Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papierow
Wartosciowych (European Securities and Markets Authority), o ktorym mowa w art. 36 Rozporzadzenia o
Wskaznikach Referencyjnych.

Rozporzadzenie o Wskaznikach Referencyjnych moze mie¢ istotny wptyw na instrumenty finansowe o zmiennej
stopie procentowej, dla ktérych stopa procentowa jest ustalana poprzez odniesienie do wskaznikdw referencyjnych
takich jak kluczowy wskaznik referencyjny WIBOR, w szczegolnosci, jesli metodologia obliczania tego wskaznika
lub inne zasady dotyczace opracowywania takiego wskaznika referencyjnego ulegng zmianie albo wskaznik
referencyjny WIBOR przestanie by¢ publikowany.

Zgodnie z Rozporzadzeniem o Wskaznikach Referencyjnych oraz Ustawg o Nadzorcze Makroostrozno$ciowym,
Minister wtasciwy do spraw instytuciji finansowych jest wtadny do okre$lenia, w drodze rozporzadzenia, zamiennika
lub zamiennikéw kluczowego wskaznika referencyjnego w przypadku wystapienia okreslonych w Rozporzadzeniu
0 Wskaznikach Referencyjnych zdarzen zwigzanych z zaprzestaniem lub prowadzacych do zaprzestania
publikowania kluczowego wskaznika referencyjnego przez jego administratora, takich jak (i) wydanie przez KNF
publicznego o$wiadczenia lub opublikowanie przez KNF informacii, ze dany kluczowy wskaznik referencyjny nie
odzwierciedla juz danego rynku lub realiéw gospodarczych lub (i) wycofanie lub zawieszenie zezwolenia na
prowadzenie przez dany podmiot dziatalnosci jako administrator wskaznikdw referencyjnych stdp procentowych.
Minister wiasciwy do spraw instytucji finansowych okresla zamiennik kluczowego wskaznika referencyjnego,
uwzgledniajac rekomendacje Komitetu Stabilnosci Finansowej wydawang w oparciu o stanowisko KNF. W
przypadku zaprzestania publikowania przez GPW Benchmark S.A. wskaznika referencyjnego WIBOR,
oprocentowanie Obligacji bedzie zatem ustalane w oparciu o0 zamiennik tego wskaznika referencyjnego okreslony
przez Ministra wtasciwego do spraw instytucji finansowych. Warunki Emisji zawierajg postanowienia regulujace
sposdb ustalenia Stopy Bazowej w przypadku zaprzestania opracowywania i publikowania przyjetego wskaznika
referencyjnego, w tym dotyczacego WIBOR.

Zgodnie z informacjg z 10 grudnia 2024 r., Komitet Sterujacy Narodowej Grupy Roboczej (,KS NGR”) podiat
decyzje o wyborze propozycji indeksu z rodziny WIRF, o technicznej nazwie WIRF- (bazujgacego na depozytach
niezabezpieczonych Instytucji Kredytowych i Instytucji Finansowych), jako docelowego wskaznika referencyjnego
stopy procentowej, ktory miatby zastapi¢ wskaznik referencyjny WIBOR. Administratorem WIRF w rozumieniu
Rozporzadzenia o Wskaznikach Referencyjnych bedzie GPW Benchmark S.A. Po zapoznaniu sie z opiniami
dotyczacymi aspektow prawnych, rynkowych i marketingowych, KS NGR podjat 24 stycznia 2025 r. decyzje,
0 wyborze docelowej nazwy POLSTR (Polish Short Term Rate) dla propozyciji indeksu.

28 marca 2025 roku KS NGR zaakceptowat zaktualizowang Mape Drogowg procesu zastgpienia wskaznikow
referencyjnych WIBOR i WIBID, a w dniu 2 czerwca 2025 roku rozpoczeto oficjalne wyznaczanie Indeksu Stopy
Procentowej POLSTR (Polish Short Term Rate) oraz indekséw z Rodziny Indekséw Sktadanych POLSTR.

Zmiana wskaznika referencyjnego stanowigcego Stope Bazowg moze wptyna¢ na obnizenie lub wzrost poziomu
oprocentowania Obligacji. W przypadku obnizenia Stopy Bazowej, sytuacja ta bedzie miata istotne znaczenie
dla inwestora z uwagi na obnizenie rentownosci Obligacji, a co za tym idzie - nieosiggniecie przez inwestora
zaktadanych zyskow z Obligacji. Natomiast obnizenie Stopy Bazowej dla Emitenta oznacza nizsze koszty
finansowania diuznego pozyskiwanego w drodze emisji Obligacji. W odwrotnej sytuacji, gdy nowy wskaznik
referencyjny zastepujacy WIBOR bedzie wyzszy niz sam WIBOR, dla inwestora oznacza¢ bedzie to wigkszg
rentowno$¢ Obligacii, a dla Emitenta wyzsze koszty finansowania dtuznego.

Emitent identyfikuje to ryzyko pomimo tego, ze zgodnie Warunkami Emisji bedzie stosowat Korekte majaca na celu
ograniczenie lub catkowite zniwelowanie skutkéw ekonomicznych powstatych w zwigzku z zastapieniem wskaznika
referencyjnego WIBOR Wskaznikiem Alternatywnym.

Na dzieh sporzadzenia Noty Informacyjnej Emitent ocenia istotno$¢ powyzszego czynnika ryzyka jako $rednig,
a prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako wysokie.
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1.3.7. Ryzyko wcze$niejszego wykupu Obligacji na zadanie Emitenta

Na zasadach opisanych w pkt 10.4 Warunkéw Emisji Emitent jest uprawniony do Wcze$niejszego Wykupu
dowolnej liczby Obligacji lub okreslonej przez siebie czesci wartosci nominalnej wszystkich Obligacji. W zwigzku
z powyzszym istnieje ryzyko skutecznego skrécenia zaktadanego okresu inwestycji bez dodatkowej zgody
Inwestora. Tym samym Inwestor na etapie sktadania zapisu na Obligacje nie ma pewnosci czy okres, przez ktdry
Obligacje generowac beda przeptywy pieniezne rowny bedzie terminowi zapadalno$ci Obligacii, czy bedzie krétszy.

Po wprowadzeniu Obligacji do obrotu w ASO, skorzystanie przez Emitenta z prawa Wczesniejszego Wykupu
Obligacji, zgodnie z §139 ust. 3 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW, wymaga ztoZenia przez Emitenta wniosku
do podmiotu prowadzacego ASO o zawieszenie obrotu Obligacjami poczawszy od drugiego Dnia Roboczego przed
dniem, wedtug stanu na ktéry ustala sie stany na Rachunkach Papieréw Wartosciowych i Rachunkach Zbiorczych,
w celu ustalenia liczby papierow wartosciowych bedacych przedmiotem Wczesniejszego Wykupu w danym
terminie wykupu z poszczegdlnych Rachunkéw Papieréw Wartosciowych i Rachunkdw Zbiorczych, w zwigzku
z czym nalezy liczy€ sie z czasowym ograniczeniem obrotu Obligacjami na rynku wtérnym.

Na dzien sporzadzenia Noty Informacyjnej Emitent ocenia istotno$¢ i prawdopodobiefistwo powyzszego czynnika
ryzyka jako Srednie.

1.3.8. Ryzyko niekorzystnej zmiany Warunkéw Emisji

W przypadku podjecia przez Emitenta decyzji o zmianie Warunkéw Emisji, Inwestorom, ktorzy ztozyli zapis
przystugiwa¢ bedzie prawo do uchylenia sie od skutkéw prawnych ztozonego o$wiadczenia woli w terminie nie
krétszym niz 2 (dwa) Dni Robocze od dnia udostepnienia zmienionej wersji Warunkéw Emisji i nie diuzszym niz
termin wskazany w stosownym zawiadomieniu. Prawo do uchylenia sie od skutkéw prawnych ziozonego
o$wiadczenia woli nie bedzie przystugiwa¢ w przypadkach okreslonych w Warunkach Emisji.

Sprostowanie niedoktadnosci, btedéw pisarskich albo rachunkowych lub innych oczywistych omytek nie stanowi
zmiany Warunkéw Emisji. Tym samym Emitent jest uprawniony do korekty treSci Warunkow Emisji w zakresie,
0 ktérym mowa w niniejszym akapicie, bez zgody Obligatariuszy.

Istnieje ryzyko, ze skorzystanie przez Emitenta z opisanego powyzej prawa do jednostronnej zmiany tresci
Warunkéw Emisji sprawi, ze inwestycja w Obligacje straci na atrakcyjnosci dla Inwestora. Podjecie przez Inwestora
decyzji 0 odstapieniu od zapisu w konsekwencji oznaczaé bedzie, ze wstrzymat sie on od dokonania inwestyciji
i nie nabyt Obligaciji, co potencjalnie skutkowa¢ moze utratg przysztych zyskéw.

Na dzier sporzadzenia Noty Informacyjnej Emitent ocenia istotno$¢ powyzszego czynnika ryzyka jako $rednig, a
prawdopodobienstwo jego wystapienia jako niskie. Jego skala uzalezniona bedzie od indywidualnej sytuacii
finansowej i oczekiwan Obligatariusza.

1.3.9. Ryzyko zwiazane z funkcjonowaniem Zgromadzenia Obligatariuszy i podejmowanymi decyzjami

Emitent, w oparciu o przepisy Rozdziatu 5 Ustawy o Obligacjach, ustanowi dla Obligacji Zgromadzenie
Obligatariuszy, ktére bedzie funkcjonowato zgodnie z Regulaminem Zgromadzenia Obligatariuszy, stanowigcym
Zatacznik nr 2 do Warunkéw Emisji. Poniewaz, Zgromadzenie Obligatariuszy stanowi reprezentacje ogétu
Obligatariuszy istnieje ryzyko, ze poszczegdlny Obligatariusz nie bedzie mégt samodzielnie — bez wspétdziatania
z innymi Obligatariuszami — zmieni¢ postanowiern Warunkéw Emisji w porozumieniu z Emitentem,
co moze staC w sprzecznosci z indywidualnym interesem Obligatariusza. Ponadto, istnieje takze ryzyko,
ze uchwaly podjete przez Zgromadzenie Obligatariuszy w zakresie zmiany Warunkéw Emisji bedg sprzeczne
z indywidualnym interesem Obligatariusza.

Emitent ocenia istotno$¢ powyzszego czynnika ryzyka jako $rednig, a prawdopodobienstwo jego wystapienia jako
niskie.

1.4 Czynniki ryzyka zwigzane z wprowadzeniem Obligacji do ASO Catalyst
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141 Ryzyko zmienno$ci kursu rynkowego i plynnosci po wprowadzeniu Obligacji do obrotu
w Alternatywnym Systemie Obrotu

Obrét obligacjami w Alternatywnym Systemie Obrotu wigze sie z ryzykiem zmiennosci kursu notowan Obligacji.
W wyniku zmiany sytuaciji finansowej Emitenta oraz oczekiwanej premii za ryzyko, rynkowa wycena Obligacji moze
ulega¢ wahaniom. Ponadto na poziom kursu rynkowego wptyw moze mie¢ relacja podazy i popytu na Obligacje.
W okresie do Dnia Wykupu wycena Obligacji moze zatem rdznic¢ sie od ich ceny emisyjnej.

Istnieje rowniez ryzyko, ze obrét Obligacjami bedzie ograniczony z uwagi na brak zlecen kupna/sprzedazy ze strony
inwestoréw. W wyniku zmiany sytuacji finansowej Emitenta oraz ogdlnej sytuacji na rynkach finansowych
wahaniom moze ulega¢ ptynno$¢ Obligacji. W zwigzku z powyzszym nie jest mozliwe na dzien dzisiejszy
zapewnienie, ze Obligacje bedg mogty zosta¢ sprzedane przez Obligatariusza w dowolnym czasie i po oczekiwanej
cenie.

Na dzien sporzadzenia Noty Informacyjnej Emitent ocenia istotno$¢ powyzszego czynnika ryzyka oraz
prawdopodobienstwo jego wystapienia jako $rednie.

1.4.2 Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami w Alternatywnym Systemie Obrotu

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi jest
dokonywany w okoliczno$ciach wskazujacych na mozliwo$¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania ASO lub
bezpieczenistwa obrotu dokonywanego w ASO lub naruszenia intereséw inwestorow, KNF moze zazada¢ od GPW
zawieszenia obrotu tymi instrumentami finansowymi. W takim zadaniu KNF moze wskazaé¢ termin, do ktérego
zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuZeniu, jezeli zachodzg uzasadnione obawy, ze
w dniu jego uptywu beda zachodzity przestanki, o ktérych mowa w art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie. KNF uchyla
decyzje zawierajacq zadanie, o ktérym mowa w art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy po jej wydaniu
stwierdza, ze nie zachodzg przestanki zagrozenia prawidtowego funkcjonowania ASO lub bezpieczenstwa obrotu
dokonywanego w ASO lub naruszenia intereséw inwestorow.

Zgodnie z art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie, GPW moze podja¢ decyzje o zawieszeniu papieréw wartosciowych lub
instrumentow finansowych niebedacych papierami wartosciowymi z obrotu, w przypadku gdy instrumenty te
przestaty spetnia¢ warunki obowigzujace na tym rynku, pod warunkiem ze nie spowoduje to znaczacego naruszenia
interesow inwestordw lub zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku. GPW informuje KNF o podjeciu decyzji
0 zawieszeniu instrumentéw finansowych z obrotu i podaje te informacje do publicznej wiadomosci.

Zgodnie z § 11 ust. 1 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO, GPW moze zawiesi¢
obrét instrumentami finansowymi: (i) na wniosek emitenta, (ii) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu
lub interes jego uczestnikow, lub (iii) jezeli emitent narusza przepisy obowigzujace w ASO.

Zgodnie z § 11 ust. 1a Regulaminu ASO, zawieszajac obrot instrumentami finansowymi GPW moze okresli¢ termin,
do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek emitenta
lub jezeli w ocenie GPW zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu tego terminu beda zachodzity przestanki,
o ktérych mowa w ppkt (ii) i (iii) powyzej.

Zgodnie z § 11 ust. 2 Regulaminu ASO, w przypadkach okre$lonych przepisami prawa GPW zawiesza obrét
instrumentami finansowymi na okres wynikajacy z tych przepisow lub okre$lony w decyzji wiadciwego organu.

Zgodnie z § 11 ust. 3 Regulaminu ASO, GPW zawiesza obrét instrumentami dtuznymi niezwtocznie po uzyskaniu
informaciji o zawieszeniu obrotu danymi instrumentami na rynku regulowanym lub w ASO, jezeli takie zawieszenie
jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej,
manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub
instrumencie dluznym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie zawieszenie mogtoby
spowodowa¢ powazna szkode dla intereséw inwestorow lub prawidtowego funkcjonowaniu rynku.
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Dodatkowo, zgodnie z § 12 ust. 3 Regulaminu ASO, przed podjeciem decyzji 0 wykluczeniu instrumentéw
finansowych z obrotu, oraz do czasu takiego wykluczenia, GPW moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami
finansowymi.

Na dzier sporzadzenia Noty Informacyjnej Emitent ocenia istotno$¢ powyzszego czynnika ryzyka jako $rednig, a
prawdopodobienstwo jego wystapienia jako niskie.

1.4.3  Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy obrét okre$lonymi instrumentami finansowymi zagraza
w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu ASO lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w ASO, lub
powodowatby naruszenie interesdw inwestoréw, GPW, na zadanie KNF, ma obowigzek wykluczy¢ te instrumenty
finansowe z obrotu w ASO.

Zgodnie z art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie, GPW moze podjac decyzje o wykluczeniu papieréw wartosciowych lub
instrumentéw finansowych niebedacych papierami wartosciowymi z obrotu, w przypadku gdy instrumenty te
przestaty spetniaC warunki obowigzujace na tym rynku, pod warunkiem, Ze nie spowoduje to znaczacego
naruszenia interesdéw inwestoréw lub zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku. GPW informuje KNF
o podjeciu decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu i podaje te informacje do publicznej
wiadomosci.

Zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO, GPW moze
wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu: (i) na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwo$ci uzaleznienia
decyzji w tym zakresie od spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkéw, (i) jezeli uzna, ze wymaga tego
bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow, (iii) jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace
w ASO, (iv) wskutek otwarcia likwidacji emitenta, (v) wskutek podjecia decyzji o polgczeniu emitenta z innym
podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze
nastapi¢ odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem
przeksztatcenia.

Zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO, GPW wyklucza lub
odpowiednio wycofuje instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie: (i) w przypadkach okreslonych
przepisami prawa, (i) jezeli zbywalno$¢ tych instrumentéw stata sie ograniczona, (iii) w przypadku zniesienia
dematerializacji tych instrumentow, (iv) po uprawomocnieniu si¢ postanowienia o ogtoszeniu upadto$ci emitenta
dtuznych instrumentéw finansowych lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie upadto$ci
emitenta dtuznych instrumentéw finansowych ze wzgledu na to, ze jego majatek nie wystarcza lub wystarcza
jedynie na zaspokojenie kosztow postepowania lub postanowienia o umorzeniu przez sad postepowania
upadtosciowego emitenta dtuznych instrumentéw finansowych ze wzgledu na to, ze jego majatek nie wystarcza lub
wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania.

Zgodnie z § 12 ust. 4 Regulaminu ASO, GPW wyklucza z obrotu instrumenty finansowe niezwtocznie po uzyskaniu
informaciji o wykluczeniu z obrotu danych instrumentéw na rynku regulowanym lub w ASO, jezeli takie wykluczenie
jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej,
manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub
instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie wykluczenie z obrotu
mogtoby spowodowa¢ powazng szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Na dzier sporzadzenia Noty Informacyjnej Emitent ocenia istotno$¢ powyzszego czynnika ryzyka jako $rednig, a
prawdopodobienstwo jego wystapienia jako niskie.

1.44  Ryzyko zwigzane z mozliwoscia natozenia na Emitenta przez GPW kar regulaminowych

Jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepisow obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu lub nie
wykonuije lub nienalezycie wykonuje obowigzki okre$lone w rozdziale V Regulaminu ASO organizowanego przez

GPW, GPW moze m.in. w zalezno$ci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia lub uchybienia
upomnie¢ emitenta lub natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysoko$ci do 50.000 zt.
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Podejmujac decyzje o natozeniu kary upomnienia lub kary pienieznej mozna wyznaczy¢ Emitentowi termin na
zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatan majacych na celu zapobiezenie takim naruszeniom
w przysziosci, w szczegoélnosci mozna zobowigza¢ Emitenta do opublikowania okre$lonych dokumentow lub
informacji w trybie i na warunkach obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu. W przypadku gdy emitent
nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw
obowigzujacych w ASO, badz nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w rozdziale V
Regulaminu ASO organizowanego przez GPW, lub tez nie wykonuje obowigzkéw natozonych na niego na
podstawie zdania poprzedniego, GPW moze natozy¢ na emitenta kare pieniezna, przy czym kara ta tacznie z karg,
pieniezng natozong pierwotnie nie moze przekracza¢ 50.000 zt.

Na dzier sporzadzenia Noty Informacyjnej Emitent ocenia istotno$¢ powyzszego czynnika ryzyka jako $rednig, a
prawdopodobienstwo jego wystapienia jako niskie.

1.4.5 Ryzyko zwiazane z karami administracyjnymi naktadanymi przez KNF

W dniu 3 lipca 2016 r. weszlo w zycie Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady nr 596/2014 z dnia
16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku, w zwigzku, z ktdrym zakres obowigzkéw informacyjnych
emitentéw, ktérych instrumenty finansowe zostaty wprowadzone badz dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym badz w alternatywnym systemie obrotu ASO Catalyst, zostat rozszerzony.

Istnieje ryzyko, iz w przypadku niedostosowania si¢ Emitenta do aktualnych standardow w zakresie raportowania,
mogq zosta¢ na niego natozone sankcje finansowe i administracyjne, ktére na mocy wskazanego rozporzadzenia
zostaly dodatkowo istotnie zaostrzone. W szczegélnoéci, zgodnie z art. 96 ust. 1i Ustawy o Ofercie w przypadku
jezeli Emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki, o ktérych mowa w art. 17 ust. 1 i 4-8
rozporzadzenia 596/2014 KNF moze wyda¢ decyzje o wykluczeniu papierdw warto$ciowych z obrotu na rynku
regulowanym, a w przypadku gdy papiery wartosciowe Emitenta sq wprowadzone do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu - decyzje o wykluczeniu tych papieréw warto$ciowych z obrotu w tym systemie, albo natozy¢ kare
pienigzng do wysokosci 10.364.000 zt lub kwoty stanowigcej rownowarto$¢ 2% catkowitego rocznego przychodu
wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 10.364.000
zt, albo zastosowac obie sankcje tgcznie. Ponadto, zgodnie z art. 176 Ustawy o Obrocie w przypadku, gdy Emitent
nie wykonuje lub wykonuije nienalezycie obowigzki, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1 - 6 Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady nr 596/2014 w sprawie naduzy¢ na rynku (dotyczace listy 0séb majacych dostep do informacji
poufnych), KNF moze, w drodze decyzji, (i) natozy¢ kare do wysokosci 4.145.600 zt lub do kwoty stanowigcej 2%
catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy,
jezeli przekracza ona 4.145.600 zt, (w przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzy$ci osiagnietej lub straty
uniknietej przez emitenta w wyniku naruszenia, o ktorym mowa w niniejszym punkcie, zamiast kary, KNF moze
natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiagnietej korzysci lub uniknietej straty), (i) natozy¢ na
osobe, ktora w tym okresie petnita funkcje cztonka zarzadu Emitenta kare pieniezng do wysokosci 2.072.800 zt.

Na dzier sporzadzenia Noty Informacyjnej Emitent ocenia istotno$¢ powyzszego czynnika ryzyka jako $rednig, a
prawdopodobienstwo jego wystapienia jako niskie.
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2. DANE O OBLIGACJACH WPROWADZANYCH DO ALTERNATYWNEGO
SYSTEMU OBROTU

21 Cel emisji

Zgodnie z pkt 5 Warunkéw Emisji Srodki z emisji Obligacji zostang przeznaczone na finansowanie dziatalnosci
Grupy oraz refinansowanie zadtuzenia, w tym m.in. na cato$ciowy lub cze$ciowy wykup Obligacji Rolowanych, z
zastrzezeniem, ze Srodki z emisji Obligacji nie zostang przeznaczone na udzielanie pozyczek oraz w celu
$wiadczenia innego rodzaju finansowania osobom fizycznym, a takze na bezposrednie nabycie przez Emitenta
portfeli wierzytelnosci.

2.2 Rodzaj emitowanych instrumentéw dtuznych

Obligacje na okaziciela nieposiadajace formy dokumentu w rozumieniu art. 8 ust 1 Ustawy o Obligacjach,
niezabezpieczone, emitowane w serii Z2, 0 oprocentowaniu zmiennym, w walucie PLN.

Emisja Obligacii jest realizowana na podstawie:
o art. 33 pkt 1) Ustawy o Obligacjach oraz art. 34 ust 2 Ustawy o Obligacjach,

o art. 1ust. 4 lit. a) oraz b) Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 w sprawie
prospektu, ktory ma byé publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papierow wartosciowych lub
dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE z dnia 14
czerwca 2017 r. (,Rozporzadzenie 2017/1129")

e uchwaly nr 3/09/05/2025 Rady Nadzorczej Emitenta z dnia 9 maja 2025 r. w sprawie wyrazenia zgody na
ustanowienie programu emisji obligacii;

e uchwaly nr 1/06/02/2026 Rady Nadzorczej Emitenta z dnia 6 lutego 2026 r. w sprawie zmiany Uchwaty
Rady Nadzorczej nr 3/09/05/2025 z dnia 9 maja 2025 r.

e uchwaty nr 1 Zarzadu Emitenta z dnia 12 maja 2025 r. w sprawie w sprawie ustanowienia programu emis;i
obligacii

e uchwaly nr 1 Zarzadu Emitenta z dnia 6 lutego 2026 roku w sprawie zmiany Uchwaty nr 1 Zarzadu Spétki
z dnia 12 maja 2025 r.

o uchwaly nr 1 Zarzadu Emitenta z dnia 23 lutego 2026 roku w sprawie emisji obligacji serii Z2 oraz ustalenia
warunkdw emisji obligacii

e uchwaly nr 1 Zarzadu Emitenta z dnia 6 marca 2026 roku w sprawie warunkowego przydziatu obligacji
serii 22

W zwigzku z przeprowadzeniem oferty Obligacji na podstawie art. 1 ust. 4 lit. a) Rozporzadzenia 2017/1129 oraz
art. 1 ust. 4 lit. b) Rozporzadzenia 2017/1129 Emitent nie byt zobowigzany do udostepnienia prospektu, o ktérym
mowa w Rozporzadzeniu 2017/1129 ani memorandum informacyjnego, o ktérym mowa w Ustawie o Ofercie.
W okresie poprzednich 12 miesiecy Emitent nie przeprowadzit oferty publicznej papieréw wartosciowych, o ktérej
mowa w art. 1 ust. 4 lit. b) Rozporzadzenia 2017/1129 innej niz oferta Obligacji, wobec czego oferta Obligacji nie
wymagata opublikowania memorandum informacyjnego, o ktérym mowa w Ustawie o Ofercie.
2.3 Wielkos¢ emisji
W ramach emisji obligacji serii Z2 zostanie wyemitowanych do 500 000 sztuk Obligacji o wartosci nominainej

100,00 zt (stownie: sto 00/100) ztotych kazda i tacznej wartosci nominalnej w wysokosci do 50 000 000 zt (stownie:
piecdziesiagt milionéw 00/100) ztotych.
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2.4 Wartosc nominalna i cena emisyjna Obligacji
Wartosci nominalna jednej Obligacji wynosi 100,00 (sto 00/100) ziotych.
Cena emisyjna jednej Obligaciji jest rowna jej wartoci nominalnej i wynosi 100,00 (sto 00/100) ztotych.

2.5 Informacja o wynikach subskrypcji lub sprzedazy instrumentow dituznych bedacych przedmiotem
wniosku o wprowadzenie zgodnie z zakresem okreslonym w § 10 Zaltacznika 4 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu

2.5.1 Data rozpoczecia i zakoriczenia subskrypcji Obligacji

Subskrypcja Obligaciji trwata od dnia 23 lutego 2026 r. do dnia 5 marca 2026 .

2.5.2 Data przydziatu Obligacji

Warunkowy przydziat Obligacji nastapit w dniu 6 marca 2026 r. Ostateczny przydziat Obligacji nastapi
w Dniu Emisji.

2.5.3 Liczba Obligacji objetych subskrypcja

W ramach oferty Emitent oferowat do 500 000 sztuk Obligacii.

2.5.4 Stopa redukcji

W ramach przeprowadzonej subskrypcji Obligacji $rednia stopa redukcji wyniosta 17,32% w ramach transzy
inwestoréw detalicznych. W transzy inwestordw instytucjonalnych nie dokonywano redukcji.

2.5.5 Liczba przydzielonych Obligacji

W dniu 6 marca 2026 r. Emitent warunkowo przydzielit do 500.000 Obligacji. Informacje o ostatecznej

Przewidywana data rejestracji Obligacji w KDPW to 13 marca 2026 r.

2.5.6 Liczba osob, do ktorych zostata skierowana oferta Obligaciji

Emitent skierowat Propozycje Nabycia Obligacji do: 15 osob na podstawie art. 1 ust. 4 lit. a) Rozporzadzenia
2017/1129, oraz 149 os6b na podstawie art. 1 ust. 4 lit. b) Rozporzadzenia 2017/1129.

2.5.7 Liczba oséb\podmiotéw, ktore ztozyly zapis na Obligacje objete subskrypcja

Propozycje Nabycia Obligacje przyjeto tacznie 123 inwestorow, w tym:

+ 15 inwestoréw kwalifikowanych w mysli Rozporzadzenia 2017/1129;

+ 108 os6b/podmiotdw niebedacych inwestorami kwalifikowanymi w mys| Rozporzadzenia 2017/1129;
2.5.8 Liczba oséb\podmiotow, ktorym przydzielono Obligacje

W ramach przeprowadzonej subskrypciji i dokonanego wstepnego przydziatu Obligacje warunkowo przydzielono
123 inwestorom, w tym: 15 inwestorom kwalifikowanym w mysli Rozporzadzenia 2017/1129 oraz 108 podmiotom
niebedacym inwestorami kwalifikowanymi w my$l Rozporzadzenia 2017/1129.

2.5.9 Informacja o osobach bedacych podmiotami powigzanymi z Emitentem w rozumieniu przepiséw
§ 4 ust. 6 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, ktérym przydzielono Obligacje

W ramach przeprowadzonej subskrypcji nie przydzielono Obligacji podmiotom powigzanym z Emitentem
w rozumieniu przepisow § 4 ust. 6 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.

2.5.10 Nazwy (firmy) subemitentow, ktérzy objeli instrumenty finansowe w ramach wykonywania uméw
0 subemisje

Nie zawierano umowy subemisyjnej. Obligacje nie byty obejmowane przez subemitentow.
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2.5.11T Eaczna wysokos¢ kosztow, ktdre zostaly zaliczone do kosztow emisji Obligacji

taczne koszty przeprowadzenia emisji Obligacji wyniosg 1 332 552 zt, w tym:

e przygotowanie i przeprowadzenie emisji Obligacji: 1 314 552 zt,

e wynagrodzenie subemitentdw: nie zawierano umowy subemisyjnej, Obligacje nie byly obejmowane przez
subemitentow,

e sporzadzenia dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem kosztéw doradztwa zwigzanych z
wprowadzeniem Obligacji do obrotu: 0 zt,

e promocja oferty: nie wystapily koszty zwigzane z promocja.

e pozostate: 18 000 zt.

Metoda rozliczenia kosztéw w ksiegach rachunkowych i sposéb ich ujecia w sprawozdaniu finansowym Emitenta:

o koszty emisji Obligacji zostaty zaliczone do czynnych rozliczen migdzyokresowych i bedg odnoszone
w koszty operacyjne proporcjonalnie do okresu zapadalnosci Obligacji, do biezacego okresu oraz
przysztych okreséw sprawozdawczych.

Ostateczne informacje w powyzszym zakresie objetym pkt 2.5 zostang potwierdzone przez Emitenta w
raporcie biezacym opublikowanym po Dniu Emisji.

2.6  Warunki Wykupu
Dniem Wykupu jest dzien 10 marca 2029 r.

Wykup Obligacji moze nastapi¢ w dniu ustalonym zgodnie z pkt 10 Warunkow Emisji, w ktérym Obligacje stang sie
wymagalne przed Dniem Wykupu:

i.  w zwigzku z wystgpieniem podstawy natychmiastowego wykupu Obligacji zgodnie z pkt 10.1 - 10.2
Warunkow Emisiji,

ii.  nazadanie Obligatariusza zgodnie z pkt 10.3 Warunkéw Emisji,
iii. ~ nazadanie Emitenta zgodnie z pkt 10.4 Warunkéw Emisji.

Wykup Obligacji (w Dniu Wykupu lub w Dniu Wcze$niejszego Wykupu) nastapi poprzez zaptate przez Emitenta na
rzecz Obligatariusza za kazdg Obligacje Kwoty Wykupu oraz Kwoty Odsetek, a w przypadku Wczesniejszego
Wykupu na zadanie Emitenta takze premii, o ktérej mowa w pkt 10.4.4 Warunkéw Emisji. Wykupione Obligacje
podlegajg umorzeniu.

Emitent ma prawo, ale nie obowigzek, wykupu okreslonej przez siebie liczby Obligacji (wykup catosciowy lub
czesciowy skutkujacy umorzeniem wykupywanych Obligacji) lub okre$lonej przez siebie czesci warto$ci nominalnej
wszystkich Obligacji (wykup czesciowy skutkujacy obnizeniem wartosci nominalnej Obligacii, nieprowadzacy do
umorzenia wykupywanych Obligacji) przed Dniem Wykupu. W przypadku wykupu czesciowego Emitent moze
skorzysta¢ z ww. prawa wielokrotnie.

Zgodnie z §139 ust. 3 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW skorzystanie przez Emitenta z prawa
Weczesniejszego Wykupu na zadanie Emitenta wymaga ztozenia przez Emitenta wniosku do ASO Catalyst
0 zawieszenie obrotu Obligacjami poczawszy od drugiego Dnia Roboczego przed dniem, wedtug stanu na ktéry
ustala sie stany na Rachunkach Papieréw Wartosciowych i Rachunkach Zbiorczych, w celu ustalenia liczby
papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem wczes$niejszego, obligatoryjnego wykupu w danym terminie
wykupu z poszczegolnych Rachunkow Papierow Wartosciowych i Rachunkow Zbiorczych.

Jezeli Dzieh PtatnoSci przypadnie na dzien niebedacy Dniem Roboczym, Swiadczenia z Obligacji zostang

spetnione w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po Dniu Platnosci, bez prawa zadania odsetek za
opdznienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci.

Podmiotami uprawnionymi do Kwoty Wykupu beda Obligatariusze, ktérzy posiadali Obligacje na koniec Dnia
Ustalenia Praw przypadajacego bezposrednio przed Dniem Wykupu.
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2.6.T Natychmiastowy wykup
Natychmiastowy wykup w przypadku likwidacji Emitenta zgodnie z art. 74 Ust. 5 Ustawy o Obligacjach:

i.  w przypadku likwidacji Emitenta Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia

likwidacji, chociazby termin ich wykupu jeszcze nie nastapit.

ii.  w przypadku natychmiastowego wykupu Obligacji Emitent zaptaci Obligatariuszowi kwote rowng sumie
Kwoty Wykupu oraz Kwoty Odsetek naliczonych od dnia rozpoczecia Okresu Odsetkowego do dnia

natychmiastowego wykupu (z wytaczeniem tego dnia).

Natychmiastowy wykup w przypadku potgczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia
zgodnie z art. 74 ust. 4 Ustawy o Obligacjach.

i.  wprzypadku potaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej,
wszystkie Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi z dniem takiego potaczenia, podziatu lub
przeksztatcenia, jezeli podmiot, ktéry wstapit w obowigzki Emitenta z tytutu Obligaciji, zgodnie z Ustawg o
Obligacjach nie posiada uprawnien do emitowania Obligacii.

ii.  w przypadku natychmiastowego wykupu Obligacji Emitent zaptaci Obligatariuszowi kwote réwng sumie
Kwoty Wykupu oraz Kwoty Odsetek naliczonych od dnia rozpoczecia Okresu Odsetkowego do dnia
natychmiastowego wykupu (z wytaczeniem tego dnia).

2.6.2 Opcja Wczesniejszego Wykupu na zadanie Obligatariusza
Wezes$niejszy Wykup zgodnie z art. 74 ust. 2 Ustawy o Obligacjach.

i.  przypadku, gdy Emitent jest w zwltoce z wykonaniem w terminie, w catosci lub w czeSci, zobowigzan
wynikajacych z Obligacji kazdy Obligatariusz moze, zada¢ wykupu posiadanych Obligacii.

ii.  Obligatariusz moze zada¢ wykupu Obligacji rowniez w przypadku niezawinionego przez Emitenta
opdznienia w spetnieniu ktoregokolwiek ze Swiadczen z tytutu Obligacji, nie krétszego jednak niz 3 dni.

W przypadku, gdy wystapi ktorekolwiek ze zdarzen bedacych Przypadkiem Naruszenia, ktére zostaty opisane w
pkt 10.3.2 Warunkéw Emisji, kazdy Obligatariusz moze zada¢ Wcze$niejszego Wykupu posiadanych przez niego
Obligacji.

Na dzien sporzadzenia Noty Informacyjnej nie wystapity okolicznosci/zdarzenia uprawniajace Obligatariuszy do
skorzystania z opcji Wcze$niejszego Wykupu na zadanie Obligatariuszy.

2.6.3 Opcja Wczesniejszego Wykupu na zadanie Emitenta

Emitent ma prawo, ale nie obowigzek, wykupu okreslonej przez siebie liczby Obligacji (wykup cato$ciowy lub
czesciowy skutkujacy umorzeniem wykupywanych Obligacji) lub okre$lonej przez siebie czesci warto$ci nominalnej
wszystkich Obligacji (wykup czesciowy skutkujacy obnizeniem wartosci nominalnej Obligacii, nieprowadzacy do
umorzenia wykupywanych Obligacji) przed Dniem Wykupu. W przypadku wykupu cze$ciowego Emitent moze
skorzysta¢ z ww. prawa wielokrotnie.

Dniem Wczesniejszego Wykupu moze byé dowolny Dzien Roboczy poczawszy od pierwszego Dnia Roboczego
drugiego Okresu Odsetkowego.

W celu dokonania Wczesniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta, Emitent ma obowigzek zawiadomi¢
Obligatariuszy o takim Wcze$niejszym Wykupie poprzez zamieszczenie stosownego zawiadomienia na Stronie
Internetowej Emitenta nie pdzniej niz na 10 (dziesie¢) Dni Roboczych przed proponowanym Dniem
Weczesniejszego Wykupu. W zawiadomieniu o Wczesniejszym Wykupie na zgdanie Emitenta Emitent okresli:

a) Dzien Wczesniejszego Wykupu;
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b) tryb przeprowadzenia Wczesniejszego Wykupu Obligacji, §j. czy Wczesniejszy Wykup nastapi w drodze
wykupu okreslonej przez Emitenta liczby Obligaciji czy w drodze wykupu okre$lonej przez Emitenta czesci
wartosci nominalnej wszystkich Obligacji;

c) w przypadku Wczesniejszego Wykupu w drodze wykupu okre$lonej przez Emitenta liczby Obligacji —
liczbe Obligacji podlegajacych Wczesniejszemu Wykupowi

d) w przypadku Wczesniejszego Wykupu w drodze wykupu okreslonej przez Emitenta cze$ci wartoSci
nominalnej wszystkich Obligacji — cze$¢ wartosci nominalnej wszystkich Obligacji podlegajacych
Wcze$niejszemu Wykupowi.

Z tytutu Wezesniejszego Wykupu na zadanie Emitenta Emitent, poza Kwotg Wykupu (a w przypadku wykupu
okreslonej przez Emitenta czesci wartosci nominalnej wszystkich Obligacji — odpowiedniej czesci Kwoty Wykupu)
oraz nalezng Kwotg Odsetek, wyptaci na rzecz Obligatariuszy premie liczong od Kwoty Wykupu (a w przypadku
wykupu okreslonej przez Emitenta cze$ci wartosci nominalnej wszystkich Obligacji — odpowiedniej cze$ci Kwoty
Wykupu), w nastepujacej wysokosci:

Numer Okresu Odsetkowego, .
Wartos¢ Premii
w ktorym nastepuje Wczesniejszy Wykup

2-5 1,50 %
6-8 0,50 %
9-11 0,25 %
12 0,00%

2.7  Warunki wyplaty oprocentowania

Wypfata odsetek bedzie realizowana na zasadach przedstawionych w punkcie 11 Warunkéw Emisji Obligacii,
zamieszczonych w pkt 3.4 Noty Informacyjne;.

Wysokos¢ Oprocentowania Obligacii jest zmienna i jest rowna Stopie Bazowej powiekszonej o Marze. Podstawa
Okresu Odsetkowego wynosi 365 dni.

Marza dla Obligacji wynosi 4,00% (cztery i 00/100).

Stopg Bazowg dla Obligacii jest wskaznik WIBOR dla 3-miesigecznych depozytéw miedzybankowych wyrazonych
w ztotych.

Okresy Odsetkowe oraz Dni Patnosci Odsetek:

NOBLE
SECURITIES

. . Koniec Okresu Liczba dni
Okres Poczatek Okresu Dzien ustalenia praw S .
odsetkowy Odsetkowego do odsetek Odsetkowego i Dzien w okresie
Ptatnosci Odsetek odsetkowym
1, Dzief Emisii 8 czerwca 2026 1. 10 czerwca 2026 1. | Z3eznaod
Dnia Emisji
2. 10 czerwca 2026 r. 8 wrzesnia 2026 r. 10 wrzesnia 2026 r. 92
3. 10 wrzesnia 2026 . 8 grudnia 2026 r. 10 grudnia 2026 r. 91
4, 10 grudnia 2026 . 8 marca 2027 . 10 marca 2027 . 90
5. 10 marca 2027 . 8 czerwca 2027 r. 10 czerwca 2027 r. 92
6. 10 czerwca 2027 . 8 wrzesnia 2027 . 10 wrzeénia 2027 r. 92
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10 wrzeénia 2027 r. 8 grudnia 2027 . 10 grudnia 2027 r. 91

10 grudnia 2027 . 8 marca 2028 r. 10 marca 2028 r. 91

. 10 marca 2028 r. 8 czerwca 2028 r. 10 czerwca 2028 r. 92
10 10 czerwca 2028 r. 7 wrze$nia 2028 r. 10 wrze$nia 2028 r. 92
1. 10 wrzesnia 2028 r. 7 grudnia 2028 r. 10 grudnia 2028 r. 91
12. 10 grudnia 2028 r. 8 marca 2029 . 10 marca 2029 . 90

2.8 Wysokos¢ i forma zabezpieczenia, oznaczenie podmiotu udzielajacego zabezpieczenia

Obligacije nie sg zabezpieczone.

29 Zgromadzenie Obligatariuszy

Warunki Emisji przewidujg Zgromadzenie Obligatariuszy, stosownie do art. 47 i art. 49 ust. 1 Ustawy Obligacjach.

Obligatariusze mogg podejmowac decyzje w ramach Zgromadzenia Obligatariuszy. Zgromadzenie Obligatariuszy
moze podja¢ uchwate w sprawie zmiany wszystkich postanowienr Warunkéw Emisji, przy czym zmiana taka
dochodzi do skutku wytgcznie, jezeli zgode na takg zmiang Warunkow Emisji wyrazi Emitent.

Oswiadczenie o zgodzie lub braku zgody na zmiane Warunkdw Emisji Emitent jest obowigzany umiesci¢ na Stronie
Internetowej Emitenta w terminie 7 dni od dnia zakoriczenia Zgromadzenia Obligatariuszy.

Brak publikacji oSwiadczenia oznacza brak zgody Emitenta na zmiane Warunkdw Emisji. W przypadku Obligacii
wprowadzonych do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu, Emitent publikuje informacje o zgodzie lub braku
zgody na zmiane Warunkdw Emisji rowniez w drodze raportu biezacego.

Zasady zwotywania i odbywania zgromadzenia obligatariuszy okresla Ustawa o Obligacjach. Zgromadzenie
Obligatariuszy moze odbywa¢ sie w miejscowosci siedziby Emitenta lub w Warszawie lub w innym miejscu na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej wskazanym w ogtoszeniu o zwotaniu Zgromadzenia Obligatariuszy.

Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy stanowi Zatacznik nr 2 do Warunkéw Emisji Obligacii.

210 Dane dotyczace wartosci zaciggnietych zobowiazan na ostatni dzien kwartatu poprzedzajacego o
nie wiecej niz 4 miesigce udostepnienie propozycji nabycia oraz perspektywy ksztattowania sie
zobowiazan Emitenta do czasu catkowitego wykupu dtuznych instrumentéw finansowych

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty informacyjnej Emitent nie posiada zobowigzan przeterminowanych.

Zobowigzania finansowe, na dzieri sporzadzenia Noty Informacyjnej, z tytutu wyemitowanych Obligacji wynosity:

12 * 6 500 PLN State - 10,50%  30.07.2028 N
p2* 16 250 PLN Zmienne WIBOR3M 5,40%  26.03.2027 T/ASO
Catalyst
Q2* 2500 PLN State - 10,75%  28.05.2026 N
R2 1000 PLN State - 11,00%  10.06.2026 N
S2 2000 PLN State - 11,00%  22.06.2026 N
T2* 10 000 PLN Zmienne WIBOR3M  4,90% 15.07.2026 T/ASO
Catalyst
u2- 4000 PLN State - 10,00%  03.07.2026 N
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w2+ 6 000 PLN State . 1050%  30.07.2026 N

X2 * 27000 PN  Zmienne  WIBOR6M 560%  06.12.2029 N

Y2 21000 PLN Zmienne  WIBOR3M 430% 05062028 I/ ASO
Catalyst

Razem 96 250

Zrédio: * obligacje posiadajg okresowa amortyzacje (wczesniejszy wykup czesci obligacji).

Emisja obligacji serii H2, W2 oraz X2 jest zabezpieczona zastawem rejestrowym na certyfikatach inwestycyjnych
funduszy: GPM Vindexus NFIZ Wierzytelnosci oraz Future NFIZ Wierzytelnosci. Emitent oraz podmioty z Grupy
korzystajg w swojej dziafalnosci z emisji obligacji jako podstawowej formy pozyskiwania kapitatu na dziatalno$¢
operacyjna. Dystrybucja $rodkéw pomiedzy Emitentem a funduszami z Grupy nastepuje poprzez objecie przez
Emitenta certyfikatow inwestycyjnych emitowanych przez wiw fundusze.

Emitent, na dzien sporzadzenia Noty Informacyjnej, posiadat réwniez nastepujace inne zobowigzania o charakterze
finansowym:

PKO Bank Polski Kredyt w rachunku
SA. biezacym 3000 PLN 0  30.03.2026
Razem 3000 0

Zrodfo: Sprawozdanie Finansowe Emitenta na dzief 31.12.2025 r

Prognoza ksztattowania sie zobowigzan finansowych Emitenta i Grupy Kapitatowej na dzieft 31 grudnia 2026 r. zostata
zamieszona na Stronie Internetowej Emitenta: https://www.gpm-
vindexus.pl/media/Obowi%C4%85zek%20informacyiny%20%E2%80%93%20art. %2035%20Ustawy %200%200bliga
ciach,%20prognozy%20na%20dzie%C5%84%2031.12.2026%20r.pdf

Informacje o wyemitowanych przez Emitenta i Grupe Kapitatowg obligacjach zamieszczone sg w rejestrze zobowigzan
Emitentdw prowadzonym przez KDPW dostepnym pod adresem strony intemetowej: https://data.kdpw.pl/oth/rze/info

211 Dane umozliwiajace potencjalnym nabywcom instrumentéw dtuznych orientacje w efektach
przedsiewziecia, ktéore ma by¢ sfinansowane z emisji instrumentow dluznych, oraz zdolno$¢
emitenta do wywigzywania si¢ z zobowigzan wynikajacych zinstrumentéw diuznych, jezeli
przedsiewziecie jest okreslone

Nie dotyczy — przedsiewziecie nie zostato okreslone.

212 Ogolne informacje o ratingu przyznanym emitentowi lub emitowanym przez niego dtuznym
instrumentom finansowym, ze wskazaniem instytucji dokonujacej tej oceny, oraz odestanie do
szczegbtowych warunkéw ratingu okreslonych w informacjach dodatkowych

Nie dotyczy. Emitentowi, ani Obligacjom nie zostat przyznany rating.
213 Zasady przeliczania warto$ci $wiadczenia niepienieznego na pieniezne
Nie dotyczy. Z tytutu posiadania Obligacji nie zostaty przyznane zadne $wiadczenia niepieniezne.

214 W przypadku ustanowienia jakiejkolwiek formy zastawu lub hipoteki jako zabezpieczenia
wierzytelnosci wynikajacych z instrumentéw dtuznych - wycena przedmiotu zastawu lub hipoteki
dokonana przez uprawnionego biegtego

Nie dotyczy. Obligacje nie sg zabezpieczone.
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2.15

W przypadku emisji obligacji zamiennych na akcje — dodatkowo: a) liczba gtosow na walnym
zgromadzeniu Emitenta, ktora przystugiwataby z objetych akcji - w przypadku gdyby zostata
dokonana zamiana wszystkich wyemitowanych Obligacji, b) ogélna liczba gtoséw na walnym
zgromadzeniu emitenta - w przypadku gdyby zostata dokonana zamiana wszystkich wyemitowanych
obligacji

Nie dotyczy. Obligacje sg obligacjami zwyktymi.

2.16

W przypadku emisji obligacji z prawem pierwszenstwa - dodatkowo: a) liczba akcji przypadajacych
na jedna obligacje, b) cena emisyjna akcji lub sposéb jej ustalenia, ¢) terminy, od ktérych
przystuguja i wygasaja prawa obligatariuszy do nabycia tych akcji

Nie dotyczy. Obligacje sg obligacjami zwyktymi.

217

2.18

W przypadku obligacji kapitatowych - dodatkowo informacje, ze zgodnie z art. 27¢ ustawy z dnia 15
stycznia 2015 r. o obligacjach obrét tymi obligacjami podlega ograniczeniu o charakterze
podmiotowym i jest mozliwy wytacznie pomiedzy podmiotami bedacymi klientami profesjonalnymi
wymienionymi w art. 3 pkt 39b lit. a-m ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi

Nie dotyczy. Obligacje sg obligacjami zwyktymi.

Oswiadczenie emitenta stwierdzajace, ze wedlug niego jego aktywa obrotowe wystarczaja do
pokrycia jego biezacych potrzeb, to jest potrzeb w okresie 12 miesiecy od dnia sporzadzenia
uproszczonego dokumentu informacyjnego, a jesli nie - wskazanie w jaki sposdb zamierza zapewnié
potrzebne dodatkowo aktywa obrotowe; w przypadku gdy emitent podlega obowiazkowi
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, oSwiadczenie to powinno odnosi¢ sie
réowniez do sytuacji finansowej jego grupy kapitatowej

Wedtug wiedzy Emitenta poziom aktywow obrotowych wystarcza na pokrycie jego biezacych potrzeb oraz Grupy
Kapitatowej w okresie 12 miesiecy od dnia sporzadzenia Noty Informacyjne;.
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3. ZALACZNIKI

3.1 Informacja odpowiadajaca odpisowi z rejestru przedsigbiorcow KRS dotyczaca Emitenta

3.2 Aktualny tekst statutu Emitenta

https://www.gpm-
vindexus.pl/media/Statut%20Gie%C5%82dy%20Praw%20Maj%C4%85tkowych%20Vindexus %2
0S.A.pdf)

3.3 Tekst uchwat stanowiacych podstawe emisji Obligacji objetych Nota Informacyjna

3.4  Warunki Emisji

3.5 Definicje i skroty

Wyzej wskazane dokumenty posiadajg swoje niezalezne numeracje stron i zostaty scalone z Notg
Informacyjng w swojej oryginalnej postaci oraz stanowig jej integralng czesc¢.
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Wydruk informacji pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sagdowym,
posiada moc dokumentu wydawanego przez Centralng Informacje, nie wymaga podpisu i pieczeci.

CENTRALNA INFORMACJA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzier 06.03.2026 godz. 11:35:55
Numer KRS: 0000057576

Informacja odpowiadajgca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sgdowym |30.10.2001

Ostatni wpis [Numer wpisu

120 Data dokonania wpisu 22.07.2025

Sygnatura akt

WA.XIV NS-REJ.KRS/30021/25/81

Oznaczenie sgdu

SAD REJONOWY DLA M.ST. WARSZAWY W WARSZAWIE, XIV WYDZIAt GOSPODARCZY
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej

SPOLKA AKCYINA

2.Numer REGON/NIP

REGON: 550386189, NIP: 5261022345

3.Firma, pod ktdrg spétka dziata

GIELDA PRAW MAJATKOWYCH "VINDEXUS" SPOLKA AKCYJNA

4.Dane o wczesniejszej rejestracji

RHB 55476 SAD REJONOWY DLA M.ST. WARSZAWY XVI WYDZIAL GOSPODARCZY-REJESTROWY

5.Czy przedsiebiorca prowadzi
dziatalnos¢ gospodarczg z innymi
podmiotami na podstawie umowy spotki
cywilnej?

NIE

6.Czy podmiot posiada status organizacji
pozytku publicznego?

NIE

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat M.ST. WARSZAWA, gmina M.ST. WARSZAWA, miejsc.
WARSZAWA
2.Adres ul. SEROCKA, nr 3, lok. B2, miejsc. WARSZAWA, kod 04-333, poczta WARSZAWA, kraj POLSKA

3.Adres poczty elektronicznej

KONTAKT@GPM-VINDEXUS.PL

4.Adres strony internetowe;j

GPM-VINDEXUS.PL

5. Adres do doreczen elektronicznych
wpisany do Bazy Adreséw
Elektronicznych

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpiséw

Rubryka 4 - Informacje o statucie
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1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie
statutu

—_

13.11.1998 R. NOTARIUSZ BRONISEAW ROGOYSKI Z KANCELARII NOTARIALNE) W
WYSZKOWIE PRZY UL.KOSCIUSZKI 28 REP.A NR 2209/98

22.06.2001 R., REP.A NR 3779/2001, NOTARIUSZ BRONISEAW ROGOYSKI Z KANCELARII
NOTARIALNE) W WYSZKOWIE PRZY UL.KOSCIUSZKI 28 ZMIANA STATUTU PAR:2,5,15,26

15.04.2002R. NOTARIUSZ BRONISEAW RPGOYSKI Z KANCELARIT NOTARIALNEJ W
WYSZKOWIE PRZY UL.KOSCIUSZKI 28, REP.A NR 2219/2002, ZMIANA PARAGRAFOW: 5, 6, 15

21.06.2002R. NOTARIUSZ BRONISEAW ROGOYSKI Z KANCELARIT NOTARIALNEJ W
WYSZKOWIE PRZY UL.KOSCIUSZKI 28, REP.A NR 3860/2002, ZMIANA PAR.6

AKT NOTARIALNY Z DNIA 13.09.2005, REP. A NR 3126/2005 SPORZADZONY W KANCELARII
NOTARIALNEJ ADAMA PALUCHA Z/S W WARSZAWIE, UL. KRUCZA 23/31 M. 52/55
ZMIANA: §6 STATUTU SPOLKL

AKT NOTARIALNY Z DNIA 29.12.2005, REP. A NR 1788/2005 SPORZADZONY W KANCELARII
NOTARIALNE) JAROSEAWA KASPERKA Z/S W WARSZAWIE, UL. KROLEWSKA 27.
ZMIANA: § 6 STATUTU SPOLKI

3.04.2006, REP. A NR 2140/2006

KANCELARIA NOTARIALNA ADAMA PALUCHA Z/S W WARSZAWIE, UL. KRUCZA 23/31 M.
52/55

ZMIANA: § 6 STATUTU SPOLKI

ZMIANA: § 15 UST. 1 STATUTU SPOLKI

AKT NOTARIALNY Z DNIA 16 MAJA 2006 ROKU, REP A NR 1776/2006 SPORZADZONY W
KANCELARII NOTARIALNE] ADAMA PALUCHA Z/S W WARSZAWIE, UL. KRUCZA 23/31
M.52/55 - ZMIANA: §6 STATUTU SPOLKI

AKT NOTARIALNY 31.05.2006R., REP A NR 2037/2006 SPORZADZONY W KANCELARII
NOTARIALNE] ADAMA PALUCHA Z/S W WARSZAWIE, UL. KRUCZA 23/31 M. 52/55, ZMIANA:
§6 STATUTU SPOLKI

AKT NOTARIALNY Z DNIA 19.10.2006 R., REP. A NR 4161/2006 SPORZADZONY W
KANCELARII NOTARIALNE] ADAMA PALUCHA Z/S W WARSZAWIE, UL. KRUCZA 23/31 M.
52/55;

ZMIANA 88 6,7,8,11,12,14,15,16,17,19,20,21,22

10

AKT NOTARIALNY Z DNIA 21.02.2007 R., REP.A NR 943/2007 SPORZADZONY W KANCELARII
NOTARIALNE] ADAMA PALUCHA Z/S W WARSZAWIE PRZY UL.KRUCZE) 23/31 M 52/55.
UCHYLENIE DOT.TRESCI STATUTU I PRZYJECIE NOWEGO TEKSTU JEDNOLITEGO STATUTU
SPOLKI.

11

ZMIANA § 6 Z DN.09.07.2007 - NOTARIUSZ ADAM PALUCH, KN W WARSZAWIE, NR REP.A
3124/2007;

12

AKT NOTARIALNY SPORZADZONY W DNIU 29 CZERWCA 2010 ROKU, REP. A NR 1584/2010
W KANCELARII NOTARIALNE] ADAMA PALUCHA Z/S W WARSZAWIE PRZY UL. KRUCZE] 23/31
M. 52/55

ZMIANA STATUTU SPOLKI

§5

§12UST.3

§15

§26

13

22.12.2010, REPERTORIUM A 1292/2010, NOTARIUSZ ADAM PALUCH Z KANCELARII
NOTARIALNEJ ADAM PALUCH
ZMIENIONO § 7 STATUTU SPOLKI

14

AKT NOTARIALNY SPORZADZONY W DNIU 09.02.2011 R., REP. A NR 723/2010 PRZEZ
NOTARIUSZA ALICJE HUZIUK PROWADZACEGO KANCELARIE NOTARIALNA W WARSZAWIE
PRZY UL. RADNEJ 6/8 - ZMIENIONO § 6 STATUTU SPOLKI

15

19.06.2018 R., REP. ANR 1159/2018, NOTARIUSZ ADAM PALUCH, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIENIONO 86 STATUTU.

16

28.06.2019 R., REP. ANR 1207/2019, NOTARIUSZ ADAM PALUCH, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE,
ZMIENIONO 8 6 STATUTU, T.J. STATUTU.

17

29.11.2019R., REP. A NR 3486/2019, NOTARIUSZ MARTA ZABIELSKA, KANCELARIA
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NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIENIONO 86 STATUTU

18 ZMIANA PAR.6 STATUTU SPOEKI NA PODSTAWIE AKTU NOTARIALNEGO Z DNIA
06.07.2020R., REP. A NR 1242/2020, SPORZADZONEGO PRZEZ NOTARIUSZA ADAMA
PALUCHA, PROWADZACEGO KANCELARIE NOTARIALNA PRZY UL.KRUCZEJ 23/31 LOK.52/55

19 ZMIANA § 15 STATUTU SPOLKI NA PODSTAWIE AKTU NOTARIALNEGO Z DNIA 29.03.2021
R., REP. ANR 472/2021, SPORZADZONEGO PRZEZ NOTARIUSZA ADAMA PALUCHA,
PROWADZACEGO KANCELARIE NOTARIALNA W WARSZAWIE.

20 AKT NOTARIALNY Z DNIA 30.06.2021 R., REP. ANR 1102/2021, NOTARIUSZ ADAM PALUCH
PROWADZACY KANCELARIE NOTARIALNA W WARSZAWIE - ZMIANA PAR. 6 STATUTU

21 AKT NOTARIALNY Z DNIA 01.03.2022 R., REP. A NR 303/2022, NOTARIUSZ ADAM PALUCH
PROWADZACY KANCELARIE NOTARIALNA W WARSZAWIE - ZMIANA § 16 LIT B) ORAZ § 16
LIT O) STATUTU

22 08.05.2024 R., REP. A NR 654/2024, NOTARIUSZ ADAM PALUCH, KANCELARIA NOTARIALNA
W WARSZAWIE - ZMIANA: 8 15 UST.12, 816 ZD. 1,8 16 LIT. B), 8 16 LIT. O), § 17 UST. 1

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostata utworzona spétka

NIEOZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor
Sadowy i Gospodarczy, przeznaczonego
do ogtoszen spotki

4.Czy statut przyznaje uprawnienia
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub
tytuty uczestnictwa w dochodach lub
majatku spotki nie wynikajacych z akcji?

NIE

5.Czy obligatariusze majg prawo do
udziatu w zysku?

NIE

Rubryka 6 - Sposéb powstania spotki

1.0kreslenie okolicznosci powstania

PRZEKSZTALCENIE

2.0pis sposobu powstania spoétki oraz
informacja o uchwale

PRZEKSZTALCENIE GIELDY PRAW MAJATKOWYCH "VINDEXUS" SPOLKA Z OGRANICZONA
ODPOWIEDZIALNOSCIA W GIELDE PRAW MAJATKOWYCH "VINDEXUS" SPOEKA AKCYJNA.
UCHWALA ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW GIELDY PRAW MAJATKOWYCH "VINDEXUS" SPOEKA
Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA Z DNIA 5 MAJA 1998 R.

3.Numer i data decyzji Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw o
zgodzie na dokonanie koncentracji

Podrubryka 1
Podmioty, z ktérych powstata spotka

1 1.Nazwa lub firma

GIELDA PRAW MAJATKOWYCH "VINDEXUS" SPOEKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA, -

w ktérym podmiot byt
zarejestrowany

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji, |------ ,RHB

3.Numer w rejestrze albo ewidencji

40298

albo organu prowadzacego
ewidencje

4.Nazwa sgdu prowadzgcego rejestr |SAD REJONOWY DLA M.ST.WARSZAWY XVI WYDZIAt GOSPODARCZY-REJESTROWY

5.Numer REGON

550386189

6.Numer NIP
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Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisow

Rubryka 8 - Kapitat spotki

1.Wysokos¢ kapitatu zaktadowego

1170 000,00 Zt

2.Wysokos¢ kapitatu docelowego 200 000,00 Zt
3.Liczba akcji wszystkich emisji 11700000
4.Warto$¢ nominalna akgji 0,10 Z

5.Kwotowe okreslenie czesci kapitatu
wptaconego

1170 000,00 Zt

6.Warto$¢ nominalna warunkowego
podwyzszenia kapitatu zakladowego

7.Warto$¢ nominalna podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w wyniku zamiany obligacji
kapitatowych na akcje

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

1.0kreslenie wartosci akcji objetych za 1
aport

410 000,00 Zt

Rubryka 9 - Emisja akgji

1 1.Nazwa serii akcji

A

2.Liczba akcji w danej serii

4100000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

2 1.Nazwa serii akcji

B NA OKAZICIELA

2.Liczba akcji w danej serii

246000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

3 1.Nazwa serii akcji

C ZWYKLE NA OKAZICIELA

2.Liczba akcji w danej serii

654000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

4 1.Nazwa serii akcji

D NA OKAZICIELA

2.Liczba akcji w danej serii

1600000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
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5 1.Nazwa serii akcji E NA OKAZICIELA
2.Liczba akcji w danej serii 900000
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane
6 1.Nazwa serii akcji F NA OKAZICIELA
2.Liczba akcji w danej serii 800000
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane
7 1.Nazwa serii akcji G NA OKAZICIELA
2.Liczba akcji w danej serii 250000
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane
8 1.Nazwa serii akcji H NA OKAZICIELA
2.Liczba akcji w danej serii 1750000
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane
9 1.Nazwa serii akcji I
2.Liczba akcji w danej serii 291938
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane
10 1.Nazwa serii akcji J
2.Liczba akcji w danej serii 1000000
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane
11 1.Nazwa serii akcji SERIA K
2.Liczba akcji w danej serii 48062
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane
12 1.Nazwa serii akcji SERIA L
2.Liczba akcji w danej serii 40000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
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13 1.Nazwa serii akcji

M

2.Liczba akcji w danej serii

20000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisow

Rubryka 11

1.Czy zarzad lub rada administrujaca sa
upowaznieni do emisji warrantéw
subskrypcyjnych?

TAK

Rubryka 12 - Wzmianka o uczestnictwie w grupie spétek

Brak wpiséw

Rubryka 13 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji kapitatowych

Brak wpiséw

Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2.Sposoéb reprezentacji podmiotu

JEZELI ZARZAD JEST WIELOOSOBOWY DO SKEADANIA OSWIADCZEN WOLI W IMIENIU SPOEKI
UPRAWNIENI SA: PREZES ZARZADU SAMODZIELNIE, DWOCH CZEONKOW ZARZADU tACZNIE,
CZLONEK ZARZADU LACZNIE Z PROKURENTEM, DWOCH PROKURENTOW LACZNIE.

JEZELI ZARZAD JEST JEDNOOSOBOWY DO SKEADANIA OSWIADCZEN WOLI W IMIENIU SPOLKI
UPRAWNIONY JEST CZLONEK ZARZADU SAMODZIELNIE.

Podrubryka 1
Dane os6b wchodzgcych w sktad organu

1 1.Nazwisko / Nazwa lub Firma KUCHNO
2.Imiona JAN PIOTR
3.Numer PESEL/REGON lub data 58011502152, ------
urodzenia
4.Numer KRS Rl
5.Funkcja w organie PREZES ZARZADU
reprezentujgcym
6.Czy osoba wchodzaca w sktad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona ~ [------

2 1.Nazwisko / Nazwa lub Firma ZDUNEK
2.Imiona ARTUR GRZEGORZ
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3.Numer PESEL/REGON lub data 73021217719, ------
urodzenia

4.Numer KRS WK

5.Funkcja w organie CZLONEK ZARZADU
reprezentujgcym

6.Czy osoba wchodzaca w sktad NIE

zarzadu zostata zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona ~ [------

1.Nazwisko / Nazwa lub Firma JANKOWSKI
2.Imiona ANDRZEJ

3.Numer PESEL/REGON lub data 74012804833, ------
urodzenia

4.Numer KRS Hhkk

5.Funkcja w organie CZLONEK ZARZADU
reprezentujgcym

6.Czy osoba wchodzaca w sktad NIE

zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1.Nazwa organu

RADA NADZORCZA

Podrubryka 1
Dane o0s6b wchodzacych w sktad organu

1 1.Nazwisko

KUCHNO

2.Imiona

PIOTR PRZEMYStAW

3.Numer PESEL lub data urodzenia 82112206237, ------

2 1.Nazwisko

TROJANOWSKI

2.Imiona

SEAWOMIR

3.Numer PESEL lub data urodzenia 74082800553, ------

3 1.Nazwisko

DEBECKI

2.Imiona

DANIEL

3.Numer PESEL lub data urodzenia 75101611518, ------

4 1.Nazwisko

KUCHNO

2.Imiona

JULIA HELENA

3.Numer PESEL lub data urodzenia 94112609507, ------

5 1.Nazwisko

ZIEBA

2.Imiona

PIOTR

3.Numer PESEL lub data urodzenia 97070212150, ------

6 1.Nazwisko

CURRIT

2.Imiona

TRAVIS

3.Numer PESEL lub data urodzenia 84060320096, ------

7 1.Nazwisko

SADECKI

2.Imiona

ZBIGNIEW
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3.Numer PESEL lub data urodzenia [53021709692, ------
8 1.Nazwisko ZIMONSKA

2.Imiona ZUZANNA

3.Numer PESEL lub data urodzenia 94100508067, ------

Rubryka 3 - Prokurenci

1.Nazwisko KULESZA
2.Imiona JERZY
3.Numer PESEL lub data urodzenia 54070204633, ------

4.Rodzaj prokury

PROKURA £ACZNA Z INNYM PROKURENTEM LUB Z CZEONKIEM ZARZADU

1.Nazwisko

OLCZAK

2.Imiona

PAWEL ROBERT

3.Numer PESEL lub data urodzenia

81040400537, ------

4.Rodzaj prokury

PROKURA £ACZNA Z INNYM PROKURENTEM LUB Z CZEONKIEM ZARZADU

1.Nazwisko JANKOWSKA JANKOWSKA
2.Imiona GRAZYNA
3.Numer PESEL lub data urodzenia 57090910429, ------

4.Rodzaj prokury

PROKURA £ACZNA Z INNYM PROKURENTEM LUB Z CZEONKIEM ZARZADU

1.Nazwisko DERBICH DERBICH
2.Imiona DARIUSZ
3.Numer PESEL lub data urodzenia 78052014498, ------

4.Rodzaj prokury

PROKURA £ACZNA Z INNYM PROKURENTEM LUB Z CZLONKIEM ZARZADU

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1.Przedmiot przewazajgcej dziatalnosci

64, 99, Z, POZOSTALA FINANSOWA DZIALALNOSC USLUGOWA, GDZIE INDZIE)

przedsiebiorcy

NIESKLASYFIKOWANA, Z WYEACZENIEM UBEZPIECZEN I FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

2.Przedmiot pozostatej dziatalnosci
przedsiebiorcy

64, 92, Z, POZOSTALE FORMY UDZIELANIA KREDYTOW

66, 19, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC WSPOMAGAJACA USEUGI FINANSOWE, Z
WYLACZENIEM UBEZPIECZEN I FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

73, 20, Z, BADANIE RYNKU I OPINII PUBLICZNE]J

70, 22, Z, POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENIA DZIALALNOSCI
GOSPODARCZE) I ZARZADZANIA

64, 20, Z, DZIALALNOSC HOLDINGOW FINANSOWYCH

68, 10, Z, KUPNO I SPRZEDAZ NIERUCHOMOSCI NA WEASNY RACHUNEK

68, 20, Z, WYNAJEM I ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAMI WEASNYMI LUB
DZIERZAWIONYMI

82, 19, Z, WYKONYWANIE FOTOKOPII, PRZYGOTOWYWANIE DOKUMENTOW I POZOSTALA
SPECJALISTYCZNA DZIALALNOSC WSPOMAGAJACA PROWADZENIE BIURA

82, 91, Z, DZIALALNOSC SWIADCZONA PRZEZ AGENCJE INKASA I BIURA KREDYTOWE

Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach
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Rodzaj dokumentu Nr kolejny w | Data ztozenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o ztozeniu 1 05.10.2001 01.01.2000 - 31.12.2000
rocznego sprawozdania
TreEeaee 2 24.06.2002 01.01.2001 DO 31.12.2001
3 29.05.2003 01.01.2002 - 31.12.2002
4 09.06.2004 01.01.2003 - 31.12.2003
5 19.05.2004 01.01.2004 - 31.12.2004
6 25.05.2006 01.01.2005 - 31.12.2005
7 09.08.2007 2006 R.
8 02.07.2008 01.01.2007 - 31.12.2007
23.06.2009 01.01.2008 - 31.12.2008
10 26.07.2010 01.01.2009 - 31.12.2009
11 13.07.2011 01.01.2010-31.12.2010
12 04.07.2012 01.01.2011 - 31.12.2011
13 04.07.2013 01.01.2012 - 31.12.2012
14 24.06.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
15 10.07.2015 OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
16 06.07.2016 OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
17 23.06.2017 OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
18 02.07.2018 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
19 06.07.2019 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
20 28.07.2020 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
21 09.09.2021 OD 01.01.2020 DO 31.12.2020
22 13.07.2022 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
23 13.12.2023 OD 01.01.2022 DO 31.12.2022
24 02.09.2024 OD 01.01.2023 DO 31.12.2023
25 12.07.2025 OD 01.01.2024 DO 31.12.2024
2.Wzmianka o ztozeniu opinii |1 wkFkk 01.01.2000 - 31.12.2000
:;gtzg; d;er‘:‘i';dzegzzgma 2 ok 01.01.2001 DO 31.12.2001
rocznego sprawozdania 3 wkFkk 01.01.2002 - 31.12.2002
finansowego 4 ok 01.01.2004 - 31.12.2004
5 FkkkE 01.01.2005 - 31.12.2005
6 FkkkE 2006 R.
7 FkkkE 01.01.2007 - 31.12.2007
8 FkkkE 01.01.2008 - 31.12.2008
wkEAK 01.01.2009 - 31.12.2009
10 FkkkE 01.01.2010-31.12.2010
11 wkFkk 01.01.2011 - 31.12.2011
12 wkFkk 01.01.2012 - 31.12.2012
13 FkkkE 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
14 wkFkk OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
15 FkkkE OD 01.01.2015 DO 31.12.2015

16

*kkkk

0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
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17 wkFkk 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017

18 FkkkE 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018

19 FkkkE OD 01.01.2019 DO 31.12.2019

20 FkkkE OD 01.01.2020 DO 31.12.2020

21 wkFkk 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021

22 wkFkk OD 01.01.2022 DO 31.12.2022

23 FkkkE OD 01.01.2023 DO 31.12.2023

24 wkFkk OD 01.01.2024 DO 31.12.2024
3.Wzmianka o ztozeniu 1 wkFkk 01.01.2000 - 31.12.2000
uchwaty lub postanowieniao |, Frrx 01.01.2001 DO 31.12.2001
zatwierdzeniu rocznego
sprawozdania finansowego 3 wkFkk 01.01.2002 - 31.12.2002

4 FkkkE 01.01.2003 - 31.12.2003

5 FkkkE 01.01.2004 - 31.12.2004

6 Fkkkx 01.01.2005 - 31.12.2005

7 Fkkkx 2006 R.

8 Fkkkx 01.01.2007 - 31.12.2007

wkEAK 01.01.2008 - 31.12.2008

10 Fkkkx 01.01.2009 - 31.12.2009

1 FkkkE 01.01.2010-31.12.2010

12 wkFkk 01.01.2011 - 31.12.2011

13 wkFkk 01.01.2012 - 31.12.2012

14 FkkkE 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

15 wkFkk OD 01.01.2014 DO 31.12.2014

16 FkkkE OD 01.01.2015 DO 31.12.2015

17 FkkkE OD 01.01.2016 DO 31.12.2016

18 wkFkk 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017

19 FkkkE 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018

20 FkkkE OD 01.01.2019 DO 31.12.2019

21 FkkkE OD 01.01.2020 DO 31.12.2020

22 wkFkk 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021

23 wkFkk OD 01.01.2022 DO 31.12.2022

24 FkkkE OD 01.01.2023 DO 31.12.2023

25 wkFkk OD 01.01.2024 DO 31.12.2024
4.Wzmianka o ztozeniu 1 wkFkk 01.01.2000 - 31.12.2000
:F;?r:licz)ztiania zdziatalnosl ok 01.01.2001 DO 31.12.2001

3 FkkkE 01.01.2002 - 31.12.2002

4 FkkkE 01.01.2003 - 31.12.2003

5 FkkkE 01.01.2004 - 31.12.2004

*kkkk

01.01.2005 - 31.12.2005

*kkkk

2006 R.

*kkkk

01.01.2007 - 31.12.2007

(o) o] ~ o

*kkkk

01.01.2008 - 31.12.2008
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10 FkkkE 01.01.2009 - 31.12.2009
1 FkkkE 01.01.2010 - 31.12.2010
12 wkFkk 01.01.2011 - 31.12.2011
13 wkFkk 01.01.2012 - 31.12.2012
14 FkkkE 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
15 wkFkk OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
16 FkkkE 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
17 FkkkE 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
18 wkFkk 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
19 FkkkE 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
20 FkkkE 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
21 FkkkE 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
22 wkFkk OD 01.01.2021 DO 31.12.2021
23 wkFkk OD 01.01.2022 DO 31.12.2022
24 Fkkkx 0D 01.01.2023 DO 31.12.2023
25 wkFkk OD 01.01.2024 DO 31.12.2024
Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w | Data ztozenia Za okres od do
polu

1.Wzmianka o ztozeniu 1 04.07.2012 01.01.2011 - 31.12.2011

skonsolidowanego rocznego

e My 29.04.2014 0D 01.01.2012 DO 31.12.2012
3 24.06.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
4 10.07.2015 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
5 06.07.2016 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
6 23.06.2017 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
7 02.07.2018 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
8 06.07.2019 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
9 28.07.2020 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
10 09.09.2021 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
11 13.07.2022 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
12 13.12.2023 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
13 02.09.2024 0D 01.01.2023 DO 31.12.2023
14 12.07.2025 0D 01.01.2024 DO 31.12.2024

2.Wzmianka o ztozeniu opinii |1 wkFkE 01.01.2011 - 31.12.2011

::)ergt;g:d;er:\ileildfgzzgnia 2 wkFkE 0D 01.01.2012 DO 31.12.2012

skonsolidowanego rocznego |3 wkFkE OD 01.01.2013 DO 31.12.2013

sprawozdania finansowego | ok 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
5 wkFkE 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
6 wkFkE 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
7 wkFkE 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
8 wkFkE 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018

*kkkk

OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
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10 Rk OD 01.01.2020 DO 31.12.2020
11 Rk OD 01.01.2021 DO 31.12.2021
12 Rk OD 01.01.2022 DO 31.12.2022
13 Rk OD 01.01.2023 DO 31.12.2023
14 whEAK OD 01.01.2024 DO 31.12.2024
3.Wzmianka o ztozeniu 1 wkFkk 01.01.2011 - 31.12.2011
;‘:mj%';;:io“anowmma ° 2 ok 0D 01.01.2012 DO 31.12.2012
skonsolidowanego rocznego |3 wkFkk OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
sprawozdania finansowego | , ok 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
5 wHkkR 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
6 wEEAK OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
7 wHkkR 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
8 wEEAK OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
9 wEEAK OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
10 wEEAK OD 01.01.2020 DO 31.12.2020
11 wEEAK OD 01.01.2021 DO 31.12.2021
12 wEEAK OD 01.01.2022 DO 31.12.2022
13 wEEAK OD 01.01.2023 DO 31.12.2023
14 wEEAK OD 01.01.2024 DO 31.12.2024
4.Wzmianka o ztozeniu 1 wkFkk 01.01.2011 - 31.12.2011
;ELZV;'T(::?:;; jv‘:fgg:z szc; 2 ok 0D 01.01.2012 DO 31.12.2012
sprawozdaniem z dziatalnosci |3 wkFkk OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
spofki dominujace] 4 ok 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
5 wHkkR 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
6 wEEAK OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
7 wHkkR 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
8 wEEAK OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
9 ki OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
10 ki OD 01.01.2020 DO 31.12.2020
11 ki OD 01.01.2021 DO 31.12.2021
12 ki OD 01.01.2022 DO 31.12.2022
13 ki OD 01.01.2023 DO 31.12.2023
6.Wzmianka o ztozeniu 1 wkFkk OD 01.01.2024 DO 31.12.2024
sprawozdania z dziatalnosci
grupy kapitatowej

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowe]j organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o dniu konczgcym rok obrotowy

1.Dzien konczacy pierwszy rok obrotowy, |31.12.2001
za ktéry nalezy ztozy¢ sprawozdanie
finansowe
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Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003
r. Prawo upadtosciowe albo o zabezpieczeniu majatku dtuznika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia
upadtosci albo w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania
restrukturyzacyjnego

Brak wpiséw

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska
sie sumy wyzszej od kosztéw egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu podmiotu

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o potagczeniu, podziale lub przeksztatceniu

1 1.0kreslenie okolicznosci PRZEJECIE INNEJ SPOLKI

2.0pis sposobu potaczenia, podziatu lub POLACZENIE PRZEZ PRZEJECIE W TRYBIE ART. 492 8 1 PKT 1 ORAZ 516 8§ 6 W ZWIAZKU Z
przeksztatcenia ART. 516 § 5 KODEKSU SPOLEK HANDLOWYCH, TJ. PRZEZ PRZENIESIENIE CALEGO
MAJATKU ADIMO EGZE SPOLKA AKCYJNA NA GIELDE PRAW MAJATKOWYCH "VINDEXUS"
SPOLKA AKCYJNA Z SIEDZIBA W WARSZAWIE (KRS 0000057576).

UCHWALA NR 3 O POLACZENIU Z DNIA 28 GRUDNIA 2016 R. PODJETA PRZEZ
NADZWYCZAJNE WALNE ZGROMADZENIE SPOLKI GIELDA PRAW MAJATKOWYCH
"VINDEXUS" SPOLKA AKCYJNA, ZAMIESZCZONA W PROTOKOLE NOTARIALNYM - AKT
NOTARIALNY REP A 2533/2016.
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Podrubryka 1
Dane podmiotéw powstatych w wyniku potgczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotéw
przejmujacych catos¢ lub czes¢ majatku spotki

Brak wpiséw

Podrubryka 2
Dane podmiotéw, ktérych majgtek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku potgczenia lub podziatu

1 1.Nazwa lub firma ADIMO EGZE SPOLKA AKCYJNA, -

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji, |------ ,
w ktérym podmiot byt
zarejestrowany

5.Numer REGON 140308844

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych, o postepowaniu naprawczym, o przymusowe;j
restrukturyzacji lub o objeciu spétki akcyjnej restrukturyzacjg i uporzgdkowang likwidacja

Brak wpiséw

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpiséw

Rubryka 9 - Informacje o przyjeciu do akt rejestrowych dokumentéw dotyczgcych przeksztatcenia, potaczenia lub
podziatu transgranicznego

Brak wpisow

data sporzadzenia wydruku 06.03.2026

adres strony internetowej, na ktérej sa dostepne informacje z rejestru: prs.ms.gov.pl




UCHWALANR 3/09/05/2025
Rady Nadzorczej
Gieldy Praw Majatkowych ,Vindexus” S.A. z siedzibg w Warszawie
z dnia 9 maja 2025 r.
w sprawie wyrazenia zgody na ustanowienie programu emisji obligacji
§1
Rada Nadzorcza spoétki dziatajacej pod firmg Gielda Praw Majgtkowych ,Vindexus” S.A. (dalej ,Spotka”),
dziatajgc na podstawie art. 384 § 1 Kodeksu spétek handlowych oraz § 16 ust. lit. o) Statutu Spétki:

1) wyraza zgode na ustanowienie przez Zarzad Spétki programu emisji obligacji niezabezpieczonych do
tacznej kwoty 50.000.000 ztotych (piec¢dziesigt miliondw ztotych), w ramach ktérego Spotka moze
wyemitowac jedng lub wiecej serii obligacji (,Program”), przy czym emisje poszczegdlnych serii
obligacji w ramach Programu beda nastepowac nie dtuzej niz do dnia 30 czerwca 2026 r.;

2) wyraza zgode na emitowanie poszczegélnych serii obligacji w ramach Programu bez uzyskiwania
odrebnej od niniejszej Uchwaty zgody Rady Nadzorczej;

3) upowaznia Zarzad do swobodnego okreslenia pozostatych parametréw emisji poszczegélnych serii
obligacji emitowanych w ramach Programu, w tym zwtaszcza do okreslenia warto$ci nominalnej oraz
ceny emisyjnej obligacji, ich oprocentowania oraz terminu wykupu;

§2
Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.
Uchwata zostata podjeta jednomyslnie.
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W zwigzku z trybem podejmowania uchwaty okreslonym w § 15 ust. 9 Statutu Sp6tKi, tj. w trybie obiegowym,
wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki potwierdzaja, Ze zostali zawiadomieni o tresci podejmowane;j
uchwaty nr 3/09/05/2025 w sprawie wyrazenia zgody na ustanowienie programu emisji obligacji przed
gtosowaniem oraz o terminie, do ktérego nalezy sktada¢ gtosy. Nadto, wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej
Spétki wyrazajg zgode na podjecie uchwaty nr 3/09/05/2025 w sprawie wyrazenia zgody na ustanowienie
programu emisji obligacji.

Signed by /
Podpisano przez:

Pan Piotr Kuchno

Piotr Kuchno

Date / Data: 2025-

za [X], przeciw Q, wstrzymuje sie O, dnia 9 maja 2025 ---------------- R

Signed by /
Podpisano przez:

Pani Julia Kuchno

Julia Kuchno

za [X1, przeciw Q, wstrzymuje sie U, dnia 9 maja 2025 --------------- - Dote  Dat-2025---—-
05-09 18:25

Podpisano przez/ Signed by:
SEAWOMIR

Pan Stawomir Trojanowski TROJANOWSKI
Data/ Date: 11.05.2025 18:10

. L . ) mSzafir
za [X1, przeciw Q, wstrzymuje sie O, dnia 9 maja 2025 ------==mmmmmmmm e

PODPIS ZAUFANY

DANIEL
Pan Daniel Debecki DEBECKI

12.05.2025 12:50:45 [GMT+2]
Dokument podpisany elektronicznie
podpisem zaufanym

za [XI, przeciw Q, wstrzymuje sie O, dnia 9 maja 2025 ----- fe——I{ s

Podpisano przez/ Signed by:
PIOTR

Pan Piotr Zieba ZIEBA
Data/ Date: 10.05.2025 22:03

mSzafir
za [X], przeciw Q, wstrzymuje sie O, dnia 9 maja 2025 -----=--==-mmmmmmmmm oo

Podpisano przez/ Signed by:
TRAVIS
CURRIT

Pan Travis Currit Data/ Date: 10.05.2025 17:47
mSzafir

za [X1, przeciw Q, wstrzymuje sie A, dnia 9 maja 2025 -----=--m=-mmmmm s

Signed by /
Podpisano przez:

.. . Zbigniew Sadecki
Pan Zbigniew Sadecki
Date / Data:

za [X1, przeciw O, wstrzymuje sie 4, dnia 9 maja 2025  ---------------------- 20250509187 .

bani Zuzanna ZimoRsk
ani Zuzanna Zimonska ZUZANNA
ZIMONSKA
. . . . . 11.05.2025 11:20:04 [GMT+2]
Za ’ prZeClW D, WStrzmeje Sle D, dnla 9 maja 2025 ___________ q Dokument podpisany elektronicznie
podpisem zaufanym
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UCHWALANR 1/06/02/2026
Rady Nadzorczej
Gieldy Praw Majatkowych ,Vindexus” S.A. z siedzibg w Warszawie
z dnia 6 lutego 2026 .
w sprawie zmiany Uchwaly Rady Nadzorczej nr 3/09/05/2025 z dnia 9 maja 2025 r.

Rada Nadzorcza spétki dziatajacej pod firma Gietda Praw Majatkowych ,Vindexus” S.A. (dalej ,Spétka”),
na podstawie art. 384 § 1 Kodeksu spétek handlowych oraz § 16 ust. lit. 0) Statutu Spotki, w zwigzku
z planowanym zwiekszeniem warto$ci oraz wydtuzeniem terminu obowigzywania programu emisji
obligacji ustanowionego w Spéice na podstawie Uchwaly nr 1 Zarzadu Spétki z dnia 12 maja 2025 r. w
sprawie ustanowienia programu emisji obligacji:

§1
Postanawia zmieni¢ uchwate nr 3/09/05/2025 Rady Nadzorczej Spétki z dnia 9 maja 2025 r. w sprawie

wyrazenia zgody na ustanowienie programu emisji obligacji (dalej ,Uchwala Rady Nadzorczej”) w ten
sposob, ze §1 pkt 1) Uchwaty Rady Nadzorczej otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

1) wyraza zgode na ustanowienie przez Zarzad Spoétki programu emisji obligacji niezabezpieczonych do
tacznej kwoty 100.000.000 zitotych (sto milionéw ztotych), w ramach ktérego Spoétka moze
wyemitowac jedng lub wiecej serii obligacji (,Program”), przy czym emisje poszczegdlnych serii
obligacji w ramach Programu beda nastepowac nie dtuzej niz do dnia 31 grudnia 2026 r.;

§2
Pozostate postanowienia Uchwaty Rady Nadzorczej pozostaja bez zmian i zachowujg swojg moc.
§3

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.



W zwigzku z trybem podejmowania uchwaty okre$lonym w § 15 ust. 9 Statutu Spoiki, tj. w trybie obiegowym,
wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki potwierdzaja, Ze zostali zawiadomieni o tresci podejmowane;j
uchwaty nr 1/06/02/2026 w sprawie zmiany Uchwaly Rady Nadzorczej nr 3/09/05/2025 Rady Nadzorczej
Spétki z dnia 9 maja 2025 r. przed glosowaniem oraz o terminie, do ktérego nalezy sktada¢ gtosy. Nadto,
wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki wyrazaja zgode na podjecie uchwaty nr 1/06/02/2026 w
sprawie zmiany Uchwaty Rady Nadzorczej nr 3/09/05/2025 Rady Nadzorczej Spétki z dnia 9 maja 2025 r.

Pan Piotr Kuchno Signed by /

Podpisano przez:

za [X1, przeciw U, wstrzymuje si¢ U, dnia 6 luty 2026 r. OLE KGO~

Date / Data:
2026-02-06 11:33

Pani Julia Kuchno

Signed by / Podpisano
) przez:
za [X1, przeciw U, wstrzymuje si¢ U, dnia 6 luty 2026 r. bledne

Date / Data: 2026-02-06
11:33

TROJANOWSKI
Data/ Date: 09.02.2026 07:19

mSzafir

Podpisano przez/ Signed by:
SEAWOMIR
Pan Stlawomir Trojanowski

za [X1, przeciw U, wstrzymuje si¢ U, dnia 6 luty 2026 r

Signed by /
Podpisano przez:
Daniel Debecki

Pan Daniel Debecki
Date / Data: 2026-02-
06 13:47

za [XI, przeciw W, wstrzymuje si¢ U, dnia 6 luty 2026 r

PODPIS ZAUFANY
PIOTR
ZIEBA
. . 06.02.2026 17:41:16 GMT+1
Pan PlOtr Zleba # Dokument podpisany elektronicznie
podpisem zaufanym

za [XI, przeciw W, wstrzymuje si¢ U, dnia 6 luty 2026 r.

Podpisano przez/ Signed by:
TRAVIS
CURRIT

Pan Travis Currit Data/ Date: 06.02.2026 13:14
mSzaofir

za X1, przeciw W, wstrzymuje si¢ U, dnia 6 luty 2026 r.

Signed by /
; Podpisano przez:
Zbigniew Sadecki

Pan Zbigniew Sadecki Date / Data:
2026-02-06 11:45

za [X1, przeciw U, wstrzymuje si¢ U, dnia 6 luty 2026 r.

. . , Podpisano przez{ Signed by:
Pani Zuzanna Zimonska ZUZANNA ZIMONSKA
Data/ Date: 06.02.2026 14:32

za [X1, przeciw U, wstrzymuje sie¢ U, dnia 6 luty 2026 r.------ . ——



UCHWAEANR 1
zarzadu spo6tki pod firma
Gielda Praw Majatkowych ,Vindexus” Sp6tka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
z dnia 12 maja 2025 roku
w sprawie ustanowienia programu emisji obligacji

Zarzad spotki Gielda Praw Majatkowych ,Vindexus” Sp6tka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, adres:
ulica Serocka 3 lok. B2, 04-333 Warszawa, wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem KRS 0000057576, NIP: 5261022345, REGON: 550386189, o kapitale zakladowym w wysoko$ci
1.170.000,00 PLN (jeden milion sto siedemdziesigt tysiecy zlotych) optaconym w catosci (,Spotka”),
dziatajac na podstawie zgody i upowaznienia udzielonego przez Rade Nadzorcza Spo6tki w uchwale nr
3/09/05/2025 z dnia 9 maja 2025 r. w sprawie wyrazenia zgody na ustanowienie programu emisji obligacji,
a takze na podstawie § 18 Statutu Spoétki, art. 2 pkt 1) ustawy z dnia 15 stycznia 2015 roku o obligacjach
(,Ustawa o Obligacjach”) oraz art. 371 Kodeksu Spoétek Handlowych, niniejszym podejmuje uchwate o
nastepujacej tresci:

§1.

1. Zarzad Spotki postanawia ustanowi¢ program emisji obligacji w ramach ktérego Spoétka bedzie
uprawniona do emitowania w jednej lub wielu seriach, obligacji o tacznej warto$ci nominalnej nie
wyzszej niz 50.000.000 PLN (piec¢dziesigt miliondw ztotych) (,Program”).

2. Zarzad Spotki postanawia, ze obligacje emitowane wramach Programu beda emitowane jako
niezabezpieczone.
3. Emisje poszczego6lnych serii obligacji w ramach Programu beda nastepowac nie dtuzej niz do dnia 30

czerwca 2026r.

4. Szczegbtowe warunki emisji obligacji danej serii emitowanych w ramach Programu, nieokreslone
wprost w niniejszej uchwale, zostang kazdorazowo okre$lone przez Spétke wedtug jej swobodnego
uznania w dokumentach ofertowych.

§2.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Signed by /
Podpisano przez:

Jan Kuchno

W imieniu Spo6tki
Date / Data: 2025-
05-12 17:29

Jan Piotr Kuchno, Prezes Zarzadu

Signed by / Podpisano
przez:

Artur Grzegorz Zdunek

Artur Zdunek, Cztonek Zarzadu

Date / Data: 2025-05-
2173t

Andrzej Jankowski, Cztonek Zarzadu

igned by /
Podpisano przez:

Andrzej Jankowski

Date / Data:
2025-05-12 17:30



UCHWAEANR 1
zarzadu spo6tki pod firma
Gielda Praw Majatkowych ,Vindexus” Sp6tka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
z dnia 6 lutego 2026 roku
w sprawie zmiany Uchwatly nr 1 Zarzadu Spé1ki z dnia 12 maja 2025 r.

Zarzad spotki Gielda Praw Majatkowych ,Vindexus” Sp6tka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, adres:
ulica Serocka 3 lok. B2, 04-333 Warszawa, wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem KRS 0000057576, NIP: 5261022345, REGON: 550386189, o kapitale zakladowym w wysoko$ci
1.170.000,00 PLN (jeden milion sto siedemdziesigt tysiecy zlotych) optaconym w catosci (,Spoétka”),
dziatajac na podstawie zgody i upowaznienia udzielonego przez Rade Nadzorcza Spotki w uchwale
nr 3/09/05/2025 z dnia 9 maja 2025 r. w sprawie wyrazenia zgody na ustanowienie programu emisji
obligacji zmienionej Uchwata nr 1/06/02/2026 Rady Nadzorczej Sp6tki z dnia 6 lutego 2026 r. w sprawie
zmiany Uchwatly Rady Nadzorczej Spétki nr 3/09/05/2025 z dnia 9 maja 2025 r., a takze na podstawie § 18
Statutu Spotki, art. 2 pkt 1) ustawy z dnia 15 stycznia 2015 roku o obligacjach (,,Ustawa o Obligacjach”)
oraz art. 371 Kodeksu Spétek Handlowych, w zwigzku z planowanym zwiekszeniem warto$ci oraz
wydtuzeniem terminu obowigzywania programu emisji obligacji ustanowionego w Spétce na podstawie
Uchwaty nr 1 Zarzadu Spoétki z dnia 12 maja 2025 r. (,Uchwata Programowa”) niniejszym podejmuje
uchwate o nastepujacej tresci:

§1.

1. Zarzad Spotki postanawia zmieni¢ Uchwate Programowa w ten sposéb, ze § 1 ust. 1 Uchwaty
Programowej otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

1. Zarzad Spotki postanawia ustanowi¢ program emisji obligacji w ramach ktérego Spotka
bedzie uprawniona do emitowania w jednej lub wielu seriach, obligacji o tacznej wartosci
nominalnej nie wyzszej niz 100.000.000 PLN (sto miliondw ztotych) (,Program”).

2. Zarzad Spotki postanawia zmieni¢ Uchwate Programowa w ten sposob, ze § 1 ust. 3 Uchwaty
Programowej otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

3. Emisje poszczegdlnych serii obligacji w ramach Programu bedg nastepowac nie dtuzej niz
do dnia 31 grudnia 2026 .

3. Pozostate postanowienia Uchwatly Programowej pozostajg bez zmian i zachowujg swojg moc.

§2.

Uchwata wchodzi w zycie z chwila podjecia.

W imieniu Spétki



Jan Piotr Kuchno, Prezes Zarzadu

Signed by /
Podpisano przez:

Jan Kuchno

Artur Zdunek, Cztonek Zarzadu

Date / Data:
2026-02-06 12:33

Signed by /
Podpisano przez:

Artur Grzegorz
Zdunek

Date / Data: 2026-
02-06 12:35

Andrzej Jankowski, Cztonek Zarzadu

Signed by /
Podpisano przez:

Andrzej Jankowski

Date / Data:
2026-02-06 12:36




UCHWALANR 1
ZARZADU GIEEDY PRAW MAJATKOWYCH ,VINDEXUS” SPOEKA AKCYJNA
Z SIEDZIBA W WARSZAWIE Z DNIA 23 LUTEGO 2026 ROKU w sprawie emisji obligacji serii
Z2 oraz ustalenia warunkéw emisji obligacji
(,Uchwata”)

Zarzad spotki Gielda Praw Majatkowych ,Vindexus” Spétka Akcyjna z siedzibga w Warszawie, adres:
ulica Serocka 3 lok. B2, 04-333 Warszawa, wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
pod numerem KRS 0000057576, NIP: 5261022345, REGON: 550386189, o kapitale zaktadowym
w wysokosci 1.170.000,00 PLN (jeden milion sto siedemdziesiat tysiecy ztotych) optaconym w catosci
(,Spotka”), dziatajac na podstawie zgody iupowaznienia udzielonego przez Rade Nadzorczg Spotki
w uchwale nr 3/09/05/2025 z dnia 9 maja 2025 r. w sprawie wyrazenia zgody na ustanowienie programu
emisji obligacji, zmienionej na podstawie uchwaty nr 1/06/02/2026 Rady Nadzorczej Spoétki
z dnia 6 lutego 2026 r. w sprawie zmiany uchwaty Rady Nadzorczej nr 3/09/05/2025 z dnia 9 maja 2025 r.
a takze dziatajac na podstawie, art. 2 pkt 1) oraz art. 5 ust. 1 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach
(,Ustawa o Obligacjach”), a takze art. 371 Kodeksu Spétek Handlowych,

zwazywszy, ze wérdd wyemitowanych przez Spétke obligacji, ktére nie zostaty przez Spétke (zgodnie
z warunkami ich emisji) wykupione do dnia podjecia niniejszej uchwaty pozostaje m.in.:

(i) 162.500 obligacji zwyklych na okaziciela serii P2 o tgcznej warto$ci nominalnej 16.250.000,00 zt
zarejestrowanych w depozycie papieréw warto$ciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt
Papieréw Wartos$ciowych S.A. (,KDPW”) pod kodem ISIN PLVNDEX00070 (,,Obligacje Serii P2”),

(ii) 100.000 obligacji zwyktych na okaziciela serii T2 o tgcznej warto$ci nominalnej 10.000.000,00 zt
zarejestrowanych w KDPW pod kodem ISIN PLVNDEX00088 (,,Obligacje Serii T2”)

- (facznie zwanymi dalej jako: ,Obligacje Rolowane”),
niniejszym podejmuje uchwate o nastepujacej tresci:
§1.

1. Spoétka wyemituje nie wiecej niz 500.000 (stownie: piecset tysiecy) obligacji serii Z2 o maksymalnej
tacznej wartos$ci nominalnej nie wyzszej niz 50.000.000,00 ztotych (stownie: pie¢dziesigt milionow
ztotych 00/100) (,,Obligacje”) na nastepujacych warunkach:

1) Obligacje beda obligacjami zwyktymi na okaziciela;

2) waluta emitowanych Obligacji bedzie ztoty (PLN);

3) warto$¢ nominalna jednej Obligacji bedzie réwna 100,00 zt (stownie: sto 00/100 ztotych);

4) cena emisyjna jednej Obligacji bedzie rowna jej warto$ci nominalnej i wyniesie 100,00 zt
(sto 00/100 ztotych) za jedna Obligacje;

5) cena emisyjna Obligacji moze zostaC uiszczona przez inwestora i wedtug jego wyboru:
z wykorzystaniem $rodkéw pienieznych lub w drodze umownego potracenia wierzytelnosci
Spotki o zaptate przez inwestora ceny emisyjnej Obligacji z wierzytelno$cig inwestora z tytutu
dokonywanego przez Spétke zgodnie z § 2 ponizej nabycia Obligacji Rolowanych w celu ich
umorzenia (,Potracenie”);

6) $wiadczenia z Obligacji beda okreslone i wyptacane wytgcznie w formie pienieznej w walucie
ztoty (PLN);

7) Obligacje beda oprocentowane stopa zmienng zgodnie z zasadami wskazanymi w warunkach
emisji Obligacji (,Warunki Emisji”);

8) Obligacje bedg emitowane jako niezabezpieczone;

9) Obligacje beda emitowane na podstawie art. 33 pkt 1) Ustawy o obligacjach, w trybie oferty
publicznej Obligacji w rozumieniu art. 2 lit. d) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
iRady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢
publikowany w zwigzku z oferta publiczng papieréw warto$ciowych lub dopuszczeniem ich
do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE



(»Rozporzadzenie prospektowe”), ktéra nie wymaga publikacji prospektu zgodnie z art. 1
ust. 4 lit. a) i b) Rozporzadzenia prospektowego ani memorandum informacyjnego, o ktérym
mowa w art. 38b Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych;
10) Emitent nie okresla progu emisji w rozumieniu art. 45 Ustawy o Obligacjach;
11) Emitent ustanowi zgromadzenie obligatariuszy;
12) Obligacje beda podlegaty rejestracji w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym
przez KDPW;
13) Obligacje beda przedmiotem ubiegania sie o ich wprowadzenie do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu prowadzonym przez Gietde Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A.
Obligacje emitowane sg w ramach programu przyjetego uchwata nr 1 Zarzadu Spoétki z dnia 12 maja
2025 r. w sprawie ustanowienia programu emisji obligacji, ktéra zostala zmieniona uchwalg nr 1
Zarzadu Spétki z dnia 6 lutego 2026 r. w sprawie zmiany uchwaly nr 1 Zarzadu Spétki z dnia 12 maja
2025 r. w sprawie ustanowienia programu emisji obligacji.
Szczegbtowe warunki emisji Obligacji nieokre$lone wprost w niniejszej Uchwale, w tym w szczegdlnosci
oprocentowanie, zasady oraz termin wykupu, szczegétowe Swiadczenia wynikajace z Obligacji, sposéb
ich realizacji oraz zwigzane z Obligacjami prawa i obowiazki Spo6tki oraz obligatariuszy zostang
okre$lone w Warunkach Emisji i w pozostatej dokumentacji ofertowej wedtug swobodnego uznania
Zarzadu.
Role firmy inwestycyjnej po$redniczacej w oferowaniu Obligacji bedzie peini¢ Noble Securities S.A. z
siedzibg w Warszawie.

§2

W celu umozliwienia inwestorom uiszczenia ceny emisyjnej obejmowanych przez nich Obligacji
z wykorzystaniem Potracenia, Zarzad Spo6tki postanawia dokona¢ nabycia w celu umorzenia Obligacji
Rolowanych w 13cznej liczbie réwnej tacznej liczbie Obligacji przydzielonych inwestorom w zamian za
Obligacje Rolowane (,,Nabycie Obligacji Rolowanych”).

Przedmiotem Nabycia Obligacji Rolowanych od danego inwestora skladajacego o$wiadczenie
o przyjeciu propozycji nabycia Obligacji, ktérych cene emisyjng inwestor zamierza uisci¢
z wykorzystaniem Potrgcenia (,0$wiadczenie o przyjeciu PN”) beda w kazdym przypadku Obligacje
Rolowane wskazane w takim O$wiadczeniu o przyjeciu PN w liczbie réwnej liczbie Obligacji
przydzielonych inwestorowi w zamian za takie Obligacje Rolowane.

Nabycie Obligacji Rolowanych zostanie przez Sp6tke dokonane za wynagrodzeniem w wysokosci (,Cena
Nabycia”) w odniesieniu do:

(i) Obligacji Serii P2 - 102,52 PLN (sto dwa ztote 52/100) za 1 (jedng) Obligacje, oraz
(ii) Obligacji Serii T2 - 101,91 PLN (sto jeden ztotych 91/100) za 1 (jedna) Obligacje.

Kwota stanowiaca réznice pomiedzy taczng Ceng Nabycia nalezng danemu inwestorowi z tytutu zbycia
Obligacji Rolowanych na rzecz Spotki, a taczng ceng emisyjng Obligacji przydzielonych takiemu

inwestorowi w zamian za Obligacje Rolowane, zostanie przez Spétke wyptacona inwestorowi w terminie
2 (dwoch) dni roboczych od dnia emisji Obligacji w sposéb okreslony w Oswiadczeniu o przyjeciu PN.

§3
Przyjmuje sie tres¢ Warunkéw Emisji Obligacji o tre$ci stanowiacej Zatgcznik nr 1 do niniejszej Uchwaty.
§4

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.
Uchwata zostata podjeta jednomyslnie.



Zataczniki:

1. Warunki Emisji Obligacji serii Z2 Gietda Praw Majatkowych ,VINDEXUS” SPOLKA AKCYJNA

Jan Piotr Kuchno, Prezes Zarzadu

W imieniu Spotki:

Signed by /
Podpisano przez:

Jan Kuchno

Date / Data:

Artur Zdunek, Cztonek Zarzadu

2026-02-23 11:05

Signed by /
Podpisano przez:

Artur Grzegorz
Zdunek

Date / Data: 2026-
02-23 11:07

Andrzej Jankowski, Cztonek Zarzadu

Signed by /
Podpisano przez:

Andrzej Jankowski

Date / Data:
2026-02-23 11:06




UCHWALA NR 1
ZARZADU GIELDA PRAW MAJATKOWYCH ,,VINDEXUS” SPOtKA AKCYJNA
Z SIEDZIBA W WARSZAWIE
Z DNIA 6 MARCA 2026 ROKU
w sprawie dokonania warunkowego przydziatu obligacji serii Z2
(,Uchwata”)

Zarzad spotki Gietda Praw Majatkowych ,Vindexus” Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie,
adres: ulica Serocka 3 lok. B2, 04-333 Warszawa, wpisanej do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 0000057576, NIP: 5261022345, REGON: 550386189, o kapitale zaktadowym
w wysokosci 1.170.000,00 PLN (jeden milion sto siedemdziesiat tysiecy ztotych) optaconym w catosci (,,Emitent”,
lub ,,Spétka”) zwazywszy, ze:

(i) Zarzad Spotki podjat uchwate nr 1 z dnia 23 lutego 2026 r. w sprawie emisji obligacji serii Z2 oraz
ustalenia warunkéw emisji obligacji (,Uchwata Emisyjna”) bedacej podstawg prawng emisji nie
wiecej niz 500.000 (stownie: piecset tysiecy) obligacji serii Z2 o maksymalnej tgcznej wartosci
nominalnej nie wyzszej niz 50.000.000,00 ztotych (stownie: piec¢dziesigt milionéw ztotych 00/100)
(,,Obligacje”);

(ii) zgodnie z Uchwatg Emisyjng, cena emisyjna Obligacji mogta zosta¢ uiszczona przez inwestorow:
(i) z wykorzystaniem srodkéw pienieznych, lub (ii) w drodze umownego potracenia wierzytelnosci
Spoétki o zaptate przez inwestora ceny emisyjnej Obligacji z wierzytelnoscig inwestora z tytutu
dokonywanego przez Spétke zgodnie z Uchwaty Emisyjng nabycia obligacji serii P2 oraz T2 Spotki
(,Obligacje Rolowane”) w celu ich umorzenia (,,Potracenie”);

(iii) zakoniczono przyjmowanie formularzy przyjecia propozycji nabycia Obligac;ji (,Formularz”);

81

1. Zarzad Emitenta postanawia, po dokonaniu redukcji zapiséw, warunkowo przydzieli¢ facznie 500.000 (piecset
tysiecy) Obligacji o wartosci nominalnej 100,00 PLN (sto ztotych) kazda, otgcznej wartosci nominalnej
wynoszacej 50.000.000,00 zt (piecdziesigt milindw 00/100 ztotych).

2. Wykaz inwestorow i liczba warunkowo przydzielonych na ich rzecz Obligacji stanowi Zatgcznik nr 1
do niniejszej Uchwaty (,Zatacznik nr 1”).

3. W zwigzku z warunkowym przydziatem Obligacji dokonywanym na podstawie ust. 1 powyzej oraz w celu
umozliwienia wskazanym w Zatgczniku nr 1 inwestorom opfacenia ceny emisyjnej warunkowo przydzielonych
im Obligacji z wykorzystaniem Potrgcenia, Zarzad Spoétki postanawia dokona¢, na warunkach okreslonych
w Uchwale Emisyjnej, nabycia w celu umorzenia tgcznie:

a) 41912 (czterdziesci jeden tysiecy dziewiecset dwanascie) obligacji zwyktych Spétki na okaziciela serii
P2;
b) 9482 (dziewiec tysiecy czterysta osiemdziesigt dwa) obligacji zwyktych Spétki na okaziciela serii T2;

zgodnie ze szczeg6towym zestawieniem przedstawionym w Zatgczniku nr 1, na warunkach okreslonych
w warunkach emisji Obligacji i ofertach zbycia Obligacji Rolowanych na rzecz Spétki ztozonych przez
inwestorow wskazanych w Zataczniku nr 1 na Formularzach, ktére to oferty zbycia Zarzad Spétki niniejszym
przyjmuje.

4. Przydziat Obligacji zgodnie z ust. 3 powyzej nastepuje pod warunkiem zawieszajacym:
a) w odniesieniu do Obligacji, ktdrych cena emisyjna ma zosta¢ optacona z wykorzystaniem srodkéw

pienieznych — zarejestrowania warunkowo przydzielonych Obligacji w depozycie papieréw
wartosciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. (, KDPW”);



b) w odniesieniu do Obligacji, ktérych cena emisyjna ma zosta¢ optacona z wykorzystaniem Potracenia
— zarejestrowania warunkowo przydzielonych Obligacji w KDPW nie pdzniej niz w dniu 20 marca
2026 r. (wiacznie).

Ostateczna liczba Obligacji przydzielonych inwestorom bedzie wynika¢ z zarejestrowania Obligacji w depozycie
papieréw wartosciowych prowadzonym przez KDPW.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

Zatgczniki:

1.Wykaz inwestorow wraz z liczba warunkowo przydzielonych im obligacji.

W imieniu Spotki:
Signed by /
Podpisano przez:

Jan Kuchno

Date / Data:
2026-03-06 08:32

Jan Piotr Kuchno, Prezes Zarzadu

Signed by /
Podpisano przez:

Artur Grzegorz
Zdunek

Date / Data: 2026-
03-06 08:32

Artur Zdunek, Cztonek Zarzadu

Signed by /
Podpisano przez:

Andrzej Jankowski

Data:

Andrzej Jankowski, Cztonek Zarzadu Dt /



WARUNKI EMISJI OBLIGACIJI SERII Z2
GIELDA PRAW MAJATKOWYCH
»VINDEXUS” SPOLKA AKCYJNA

(,WARUNKI EMISJI”)

W/ Vindexus

GIELDA PRAW MAJATKOWYCH

WARSZAWA, 23 LUTEGO 2026 R.




Warunki Emisji obligacji serii Z2 spétki Gietda Praw Majgtkowych ,,Vindexus” S.A. z siedzibq w Warszawie

Niniejsze Warunki Emisji powinny byé czytane tacznie z suplementem emisyjnym stanowigcym Zatgcznik nr 1

("Suplement Emisyjny”) i wraz ze wszystkimi zatgcznikami stanowig jednolity dokument w rozumieniu Ustawy

o Obligacjach.

WARUNKI EMISJI OBLIGAC)I SERII Z2

1. DEFINICIJE
1.1 W niniejszym dokumencie wyrazenia i zwroty pisane wielkg literg maja znaczenie nadane im ponizej:
1.1.1. ,Administrator Wskaznikow Referencyjnych” oznacza podmiot sprawujacy kontrole nad

1.1.2.

1.1.3.

1.1.4.

1.1.5.

1.1.6.

1.1.7.

1.1.8.

1.1.9.

1.1.10.

1.1.11.

1.1.12.

opracowywaniem wskaznikow referencyjnych wpisany do rejestru administratoréow
i wskaznikéw referencyjnych prowadzonego przez Europejski Urzgd Nadzoru Gietd i Papierow
Wartosciowych zgodnie z art. 36 Rozporzgdzenia o Wskaznikach Referencyjnych, ktérym dla
WIBOR i POLSTR na dzien sporzgdzenia niniejszych Warunkéw Emisji jest GPW Benchmark S.A.
z siedzibg w Warszawie;

»Agent Dokumentacyjny” oznacza podmiot, o ktorym mowa w art. 16 ust. 1 Ustawy
o Obligacjach, do ktdrego przekazywane sg dokumenty, informacje i komunikaty publikowane
na Stronie Internetowej Emitenta, ktédrym na podstawie umowy zawartej z Emitentem jest
Firma Inwestycyjna;

»Agent Kalkulacyjny” oznacza Firme Inwestycyjna, ktdra na podstawie zawartej z Emitentem
umowy petni w odniesieniu do Obligacji funkcje agenta kalkulacyjnego (tj. podmiotu
dokonujgcego obliczen wysokosci poszczegdlnych swiadczen z Obligacji);

»Agent Platniczy” oznacza Firme Inwestycyjna, ktéra na podstawie zawartej z Emitentem
umowy petni w odniesieniu do Obligacji funkcje agenta ptatniczego w rozumieniu Regulaminu
KDPW (tj. podmiotu posredniczacego w przekazywaniu KDPW srodkéw pienieznych
na potrzeby spetnienia $wiadczen z Obligacji);

»Agent Techniczny” oznacza Firme Inwestycyjng, ktéra na podstawie zawartej z Emitentem
umowy petni w odniesieniu do Obligacji funkcje posrednika technicznego w rozumieniu
Regulaminu KDPW;

»Aktywa o Znacznej Wartosci” oznacza aktywa stanowigce co najmniej 10% jego Kapitatéw
Wtasnych wykazanych w ostatnim Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym;

»Aktywa” oznacza sume wartosci: aktywéw trwatych, zapaséw, naleznosci handlowych
i pozostatych, wierzytelnosci portfelowych i $rodkédw pienieznych wedtug stanu na dzien
sporzadzenia Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego;

»Alternatywny System Obrotu” lub ,,ASO” oznacza alternatywny system obrotu prowadzony
przez GPW w ramach systemu Catalyst;

»Brak Zezwolenia WIBOR” oznacza, sytuacje, w ktérej administratorowi WIBOR zostato
cofniete lub zawieszone zezwolenie lub rejestracja dla opracowywania WIBOR, w wyniku czego
WIBOR nie moze by¢ dalej stosowany przez banki w Polsce;

»Cena Emisyjna"” oznacza cene nabycia w obrocie pierwotnym jednej Obligacji okreslong
w pkt 6.3;

»Depozyt” oznacza depozyt papieréw wartosciowych prowadzony przez KDPW zgodnie
z przepisami Ustawy o Obrocie, w ktérym na podstawie umowy zawartej przez Emitenta
z KDPW rejestrowane sg Obligacje oraz sg zarejestrowane Obligacje Rolowane;

»,Dzien Emisji” oznacza dzied, w ktédrym po raz pierwszy prawa z Obligacji zostang
zarejestrowane w Depozycie;




Warunki Emisji obligacji serii Z2 spétki Gietda Praw Majgtkowych ,,Vindexus” S.A. z siedzibq w Warszawie

1.1.13.

1.1.14.

1.1.15.

1.1.16.

1.1.17.

1.1.18.

1.1.19.

1.1.20.

1.1.21.

1.1.22.

1.1.23.

1.1.24.

1.1.25.

»,Dzien Platnosci” oznacza kazdy Dzien Ptatnosci Odsetek, Dzien Wykupu lub Dzien
Woczesniejszego Wykupu;

»Dzien Ptatnosci Odsetek” oznacza ostatni dzienn danego Okresu Odsetkowego lub Dzien
Woczesniejszego Wykupu;

»Dzien Roboczy” oznacza kazdy dzien inny niz sobota, niedziela lub dzier ustawowo wolny od
pracy, w ktérym KDPW prowadzi dziatalno$¢ w sposéb umozliwiajgcy podejmowanie czynnosci
zwigzanych z rejestracja lub przenoszeniem Obligacji i realizacja swiadczen z tytutu Obligacji;

»,Dzien Ustalenia Praw” oznacza dzien, na ktory ustala sie liste podmiotéw uprawnionych do
otrzymania $wiadczen z Obligacji, przypadajgcy na dwa Dni Robocze przed danym Dniem
Ptatnosci, z wyjatkiem: (i) ztozenia przez Obligatariusza Zzadania natychmiastowego lub
Woczesniejszego Wykupu Obligacji, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie dzien ztozenia
zadania odpowiednio natychmiastowego lub Wczesniejszego Wykupu, (ii) otwarcia likwidacji
Emitenta, kiedy za Dzie Ustalenia Praw uznaje sie dzien otwarcia likwidacji Emitenta,
(iii) potgczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy prawne;j,
jezeli podmiot, ktéry wstapit w obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, nie posiada uprawnien do
ich emitowania, kiedy za Dzied Ustalenia Praw uznaje sie odpowiednio dzied potaczenia,
podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej Emitenta, (iv) wykupu Obligacji, ktéry nastepuje po
Dniu Wykupu, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie 2 (drugi) Dzien Roboczy po dniu,
w ktérym kwota Swiadczenia zostata przekazana KDPW oraz (v) innych przypadkéw wskazanych
w bezwzglednie obowigzujacych przepisach prawa, dla ktérych zastrzezono inny dzien jako
Dzien Ustalenia Praw;

»Dzien Ustalenia Stawki Oprocentowania” oznacza dzien przypadajacy na cztery Dni Robocze
przed pierwszym dniem Okresu Odsetkowego, w ktérym ma obowigzywac dana Stopa Bazowa;

»Dzien Wczesniejszego Wykupu” oznacza odpowiednio Dzien Wczesniejszego Wykupu na
Zadanie Emitenta lub Dziern Wczesniejszego Wykupu na Zadanie Obligatariusza;

»Dziern Wczeéniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta” oznacza dzier, o ktérym mowa
w pkt 10.4;

»Dzierh Wczesniejszego Wykupu na Zadanie Obligatariusza” oznacza dzien, o ktérym mowa
w pkt 10.3;

»Dzien Weryfikacji” oznacza ostatni dzien kwartatu kalendarzowego, na ktéry zostato
sporzadzone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe;

»Dzien Wykupu” oznacza dzien wskazany w pkt 9.1;
»Dzien Zakonczenia Przyjmowania Zadan” oznacza dzien, o ktérym mowa w pkt 10.3.5 lit. a);

»Emitent” lub ,Spétka” oznacza spétke pod firma Gietda Praw Majatkowych ,VINDEXUS”
Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, pod adresem: 04-333 Warszawa, ul. Serocka 3 lok. B2,
wpisang do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000057576, REGON: 550386189, NIP: 5261022345, o kapitale zaktadowym
w wysokosci 1.170.000,00 zt (wptaconym w catosci);

,Fingo Capital” oznacza spdétke pod firmga Fingo Capital Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie,
pod adresem: 04-329 Warszawa, ul. Grochowska 152/3, wpisang do rejestru przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy w Warszawie, XIV Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000663247, REGON:
366553244, NIP: 1132930245, o kapitale zaktadowym w wysokosci 12.300.000,00 zt
(wptaconym w catosci);
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1.1.26.

1.1.27.

1.1.28.

1.1.29.

1.1.30.

1.1.31.

1.1.32.

1.1.33.

1.1.34.

1.1.35.

1.1.36.

1.1.37.

1.1.38.

1.1.39.

1.1.40.

1.1.41.

1.1.42.

»Firma Inwestycyjna” lub ,,NS” oznacza Noble Securities S.A. z siedzibg w Warszawie, pod
adresem: 00-838 Warszawa, ul. Prosta 67, wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sagdowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000018651,
posiadajgca numer NIP 6760108427, REGON 350647408, o kapitale zaktadowym
3.494.747,00 zt (wptacony w catosci) jako firme inwestycyjna, za posrednictwem ktérej bedzie
prowadzona Oferta;

»Fundusze” oznaczajg tgcznie nastepujace fundusze: GPM Vindexus Niestandaryzowany
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety WierzytelnoSci o numerze 312 w rejestrze funduszy
inwestycyjnych, Alfa Niestandaryzowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Wierzytelnosci
o numerze 832 w rejestrze funduszy inwestycyjnych, Future Niestandaryzowany Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Wierzytelnosci o numerze 671 w rejestrze funduszy inwestycyjnych,
zarzadzane przez Mebis Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie;
kazdy z osobna zwany ,, Funduszem”;

»GPW” oznacza Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.;

,Grupa”, ,Grupa Emitenta” oznacza Emitenta, spdtke Mebis TFI S.A. z siedzibg
w Warszawie oraz podmioty zalezne Emitenta zorganizowane w ramach Grupy Kapitatowe;j;

"Grupa Kapitalowa” oznacza grupe kapitatowg Emitenta zgodnie z definicja zawartg
w Zatgczniku A do MSSF 10, w ktérej Emitent jest spdtka dominujaca;

»Inwestor” oznacza osobe fizyczng, osobe prawng lub jednostke organizacyjng nieposiadajaca
osobowosci prawnej, do ktdrej zostata skierowana Propozycja Nabycia;

,Kapitat Wtasny” oznacza kapitat wtasny wykazany w ostatnim Skonsolidowanym
Sprawozdaniu Finansowym;

,KDPW” oznacza Krajowy Depozyt Papierdw WartoSciowych S.A. z siedzibg
w Warszawie;

,Kodeks Cywilny” oznacza ustawe z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks Cywilny;

,Kontrahent Centralny” oznacza licencjonowanego kontrahenta  centralnego,
za posrednictwem ktdrego sa rozliczane transakcje, ktére wykorzystujag WIBOR i zabezpieczaja
ryzyko jego zmian, w szczegdlnosci LCH Ltd lub KDPW_CCP S.A.;

»Korekta” oznacza okreslone zgodnie z pkt 11.9 wartos¢ lub dziatanie, ktére jest stosowane,
aby ograniczy¢ ekonomiczne skutki w odniesieniu do Obligacji wynikajace z zastapienia WIBOR
Wskaznikiem Alternatywnym;

»KSH” oznacza ustawe z dnia 15 wrze$nia 2000 r. Kodeks spétek handlowych;
,Kwota Odsetek” oznacza kwote odsetek od Obligacji obliczang i nalezng zgodnie z pkt 11 ;

»Kwota Wykupu” oznacza kwote rowng wartosci nominalnej jednej Obligacji na dany Dzien
Ptatnosci;

,Marza” oznacza marze okreslong w pkt 5 Suplementu Emisyjnego;

»Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci” oznacza okreslone miedzynarodowe standardy
rachunkowosci zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i
Rady;

»Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej” oznacza okreslone standardy i
interpretacje dotyczace stosowanej polityki rachunkowosci;
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1.1.43.

1.1.44.

1.1.45.

1.1.46.

1.1.47.

1.1.48.

1.1.49.

1.1.50.

1.1.51.

1.1.52.

1.1.53.

1.1.54.

1.1.55.

1.1.56.

1.1.57.

,Obligacje” oznacza instrumenty finansowe emitowane przez Emitenta zgodnie z niniejszymi
Warunkami Emisji, bedace obligacjami w rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obligacjach;

,,Obligacje Rolowane” oznacza (i) 162.500 obligacji zwyktych na okaziciela serii P2 o tgcznej
wartosci nominalnej 16.250.000,00 zt =zarejestrowanych w Depozycie pod kodem
ISIN PLVNDEX00070, oraz (ii) 100.000 obligacji zwyktych na okaziciela serii T2 o tacznej wartosci
nominalnej 10.000.000,00 zt zarejestrowanych w Depozycie pod kodem ISIN PLVNDEX00088;

,Obligacje Wewnatrzgrupowe” oznacza obligacje wyemitowane przez Emitenta i podmioty
wchodzgce w sktad Grupy Emitenta, ktdre zostaty objete przez Emitenta i/lub podmioty z Grupy
Emitenta;

,Obligatariusz” oznacza osobe, na ktdérej Rachunku Papieréw Wartosciowych jest
zarejestrowana przynajmniej jedna Obligacja lub osobe uprawniong z co najmniej jednej
Obligacji zapisanej na Rachunku Zbiorczym;

,0dsetki” oznacza nalezne Obligatariuszom $wiadczenie okresowe z tytutu Obligacji;

,Oferta” oznacza oferte publiczng Obligacji na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
przeprowadzang w oparciu o Propozycje Nabycia;

,Ogloszenie Braku Reprezentatywnosci” oznacza wydanie przez Podmiot Wyznaczajacy
publicznego oswiadczenia, ze WIBOR przestat lub przestanie byé reprezentatywny dla
wtasciwego dla niego rynku bazowego lub rzeczywistosci ekonomicznej, ktdorg WIBOR miat
mierzyc i ze brak jest mozliwosci do przywrdcenia takiej reprezentatywnosci;

,Ogtoszenie Konca Publikacji” oznacza wydanie przez Podmiot Wyznaczajacy oficjalnego
osSwiadczenia, ze WIBOR przestat lub przestanie by¢ publikowany na state, a w dacie tego
os$wiadczenia nie zostat wyznaczony nastepca, ktéry bedzie nadal obliczat lub publikowat
WIBOR;

,Okres Odsetkowy” oznacza okres, od pierwszego dnia pierwszego Okresu Odsetkowego,
tj. Dnia Emisji (wtgcznie z tym dniem) do Pierwszego Dnia Ptatnosci Odsetek (z wytgczeniem
tego dnia) lub Dnia Wczesniejszego Wykupu (z wytgczeniem tego dnia) za ktdry ptatne bedg
Odsetki od Obligacji oraz kazdy nastepny okres trwajgcy od poprzedniego Dnia Ptatnosci
Odsetek (wtacznie) do nastepnego Dnia Ptatnosci Odsetek (z wytaczeniem tego dnia);

»,oprocentowanie” oznacza Stope Bazowa powiekszong o Marze, na podstawie ktdrej
nastepuje obliczenie wysokosci Odsetek zgodnie z pkt 11;

,Osoby Majace Wptyw” oznacza osoby fizyczne lub grupe oséb dziatajacych w porozumieniu
posiadajagce co najmniej 25% udziatu w gltosach na walnym zgromadzeniu lub w kapitale
zaktadowym Emitenta, osoby wchodzgce w sktad zarzagdu Emitenta lub osoby, ktére w sposéb
faktyczny sprawujg kontrole nad Emitentem;

»Podmiot Prowadzacy Rachunek” oznacza posiadacza Rachunku Zbiorczego lub podmiot
prowadzgcy Rachunek Papieréw Wartosciowych, na ktérym zarejestrowane sg Obligacje;

,Podmiot Wyznaczajacy” oznacza Komisje Nadzoru Finansowego, Narodowy Bank Polski,
administratora WIBOR lub organizacje branzowg lub miedzyinstytucjonalng grupe robocza,
ktora wskazata Komisja Nadzoru Finansowego lub Narodowy Bank Polski i ktdéra zajmuje sie
przygotowaniem propozycji zastgpienia WIBOR innym wskazZnikiem referencyjnym;

,Podstawowa Dziatalno$¢” oznacza prowadzong przez Emitenta dziatalno$¢ gospodarczgy,
zdefiniowang wg polskiej klasyfikacji kodéw PKD 64.99.Z, polegajacq na nabywaniu portfeli
wierzytelnosci i zarzadzaniu nimi w celu odzyskiwania naleznosci pienieznych;

»POLSTR” oznacza wskaznik referencyjny POLSTR bazujacy na depozytach niezabezpieczonych
instytucji kredytowych i instytucji finansowych, wskazany na Dzien Emisji przez Komitet
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1.1.58.

1.1.59.

1.1.60.

1.1.61.

1.1.62.

1.1.63.

1.1.64.

1.1.65.

1.1.66.

1.1.67.

1.1.68.

1.1.69.

1.1.70.

1.1.71.

1.1.72.

1.1.73.

1.1.74.

1.1.75.

Sterujagcy Narodowej Grupy Roboczej jako docelowy wskaznik referencyjny majacy zastgpié
WIBOR, a ktorego administratorem docelowo ma zosta¢ GPW Benchmark S.A. zsiedzibg
w Warszawie;

"Portfel Wierzytelnosci” oznacza taczng wartos¢ pakietéw wierzytelnosci wykazang w ostatnim
Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym;

,Prawo restrukturyzacyjne” oznacza ustawe z dnia 15 maja 2015 r. - Prawo restrukturyzacyjne;
»,Prawo upadtosciowe” oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. - Prawo upadtosciowe;
»Premia” ma znaczenie nadane w pkt 10.4.4;

,Program” oznacza program emisji obligacji ustanowiony na podstawie Uchwat
Programowych;

»Propozycja Nabycia” oznacza dokument, o ktéorym mowa w art. 34 ust. 2 Ustawy
o Obligacjach, niebedacy prospektem emisyjnym ani memorandum informacyjnym
w rozumieniu Ustawy o Ofercie, na podstawie ktérego Inwestorom proponuje sie nabycie
Obligacji, zawierajagcy m. in. Warunki Emisji Obligacji;

»Przychody Gotéwkowe” oznaczajg wptywy gotéwkowe, w okresie ostatnich 12 miesiecy, na
rachunek Emitenta lub podmiotédw z Grupy Emitenta zwigzane z wierzytelnosciami
portfelowymi;

,Rachunek Obligacji” oznacza Rachunek Papieréw Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy;

,Rachunek Papierow Wartosciowych” oznacza rachunek papieréw wartosciowych
W rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie, na ktérym zostaty zapisane Obligacje;

»Rachunek Zbiorczy” oznacza rachunek papieréw wartosciowych w rozumieniu art. 8a Ustawy
o Obrocie, na ktérym zostaty zapisane Obligacje;

,Regulacje Catalyst” oznaczaja obowigzujgce regulaminy, uchwaty, procedury
i innego rodzaju regulacje przyjete przez GPW okreslajagce zasady dziatania Alternatywnego
Systemu Obrotu, w szczegdlnosci Regulamin ASO;

»Regulacje KDPW” oznacza obowigzujgce regulaminy, procedury i innego rodzaju regulacje
przyjete przez KDPW, okreSlajgce sposdb prowadzenia przez KDPW systemu depozytowo-
rozliczeniowego, w szczegdlnosci Regulamin KDPW i Szczegétowe Zasady Dziatania KDPW;

»,Regulacje Rynku Regulowanego” oznaczajg obowigzujgce regulaminy, uchwaty, procedury
iinnego rodzaju regulacje przyjete przez GPW okreslajace zasady dziatania rynku
regulowanego, w szczegdlnosci Regulamin GPW;

»Regulamin ASO” oznacza Regulamin alternatywnego systemu obrotu (stan prawny na dzien 5
stycznia 2026 r., z pdzniejszymi zmianami);

,Regulamin GPW” oznacza Regulamin GPW (stan prawny na dzied 16 sierpnia 2025 r.,
z pozniejszymi zmianami);

»Regulamin KDPW” oznacza Regulamin Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A.
w Warszawie (stan prawny na dzieri 08 wrzesnia 2025 r., z pdzniejszymi zmianami);

»,Rozporzadzenie 2017/1129” oznacza Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany
w zwigzku z oferta publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na
rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE;

,Rozporzadzenie o Wskaznikach Referencyjnych” oznacza Rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indekséw stosowanych
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1.1.76.

1.1.77.

1.1.78.

1.1.79.

1.1.80.

1.1.81.

1.1.82.

1.1.83.

1.1.84.

1.1.85.

1.1.86.

1.1.87.

1.1.88.

1.1.89.

1.1.90.

jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do
pomiaru wynikdw funduszy inwestycyjnych i zmieniajgce dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE
oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014;

,Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe” oznacza zbadane przez biegtego rewidenta
roczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej, niepodlegajace badaniu kwartalne lub
potroczne  sprawozdanie  finansowe  Grupy  Kapitatowej sporzadzone  zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci i Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz przyjeta polityka rachunkowosci;

»,Stopa Bazowa" oznacza ustalong zgodnie z pkt 11.2 - 11.5 stope bazowg, majacg zastosowanie
do obliczenia Oprocentowania Obligacji;

»Strona Internetowa Emitenta” oznacza strone internetowg pod adresem https://www.gpm-
vindexus.pl/pl lub kazda inng strone internetowa, ktdra ja zastapi;

,Szczegotowe Zasady Dziatania KDPW” oznacza Szczegdtowe Zasady Dziatania Krajowego
Depozytu Papieréw Wartosciowych (stan prawny na dzien 28 lutego 2025 r., z pdzniejszymi
zmianami);

»Swiadectwo Depozytowe” oznacza $wiadectwo depozytowe w rozumieniu art. 9 Ustawy
o Obrocie;

»,Uchwata Emisyjna” oznacza uchwate Zarzagdu Emitenta nr 1 z dnia 23 lutego 2026 r. w sprawie
emisji obligacji zwyktych na okaziciela serii Z2 i ustalenia warunkdéw ich emisji;

»,Uchwaty Programowe” oznacza uchwate nr 3/09/05/2025 Rady Nadzorczej Emitenta z dnia
9 maja 2025 r. w sprawie wyrazenia zgody na ustanowienie programu emisji obligacji zmieniong
uchwata nr 1/06/02/2026 Rady Nadzorczej Emitenta z dnia 6 lutego 2026 r. w sprawie zmiany
Uchwaty Rady Nadzorczej nr 3/09/05/2025 z dnia 9 maja 2025 r. oraz uchwate nr 1 Zarzadu
Emitenta z dnia 12 maja 2025 r. w sprawie ustanowienia programu emisji obligacji zmieniong
uchwata Zarzadu Emitenta nr 1 z dnia 6 lutego 2026 r. w sprawie zmiany Uchwaty nr 1 Zarzadu
Spotki z dnia 12 maja 2025 r,;

,Ustawa o Obligacjach” oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach;

,Ustawa o Obrocie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi;

»,Ustawa o Ofercie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spotkach publicznych;

,Ustawa o Rachunkowosci” oznacza ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 o rachunkowosci;

,Wartos¢ Nominalna” oznacza warto$¢ nominalng jednej Obligacji wskazang
w pkt 6.2;

»Warunki Emisji” oznacza niniejszy dokument wraz z wszelkimi ewentualnymi pdzniejszymi
zmianami, ktéry stanowi warunki emisji Obligacji w rozumieniu art. 6 Ustawy o Obligacjach;

»Wczesniejszy Wykup” oznacza wykup Obligacji przed Dniem Wykupu na warunkach
okreslonych w pkt 10;

,WIBOR” oznacza wskaznik referencyjny WIBOR (Warsaw Interbank Offer Rate), ktérego
administratorem jest GPW Benchmark S.A. i ktorego stawki ustalane sg na fixingu zgodnie
z ,Regulaminem Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR”, a nastepnie publikowane w danym
dniu roboczym przez wyzej wymienionego administratora, lub za posrednictwem
uprawnionych dystrybutoréw informacji;
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1.1.91. ,Wskaznik Alternatywny” oznacza wskaznik referencyjny, ustalony zgodnie z pkt 11.5, ktéry
zastepuje WIBOR w sytuacjach opisanych w Warunkach Emisji;

1.1.92. ,Wskaznik DZwigni Finansowej” oznacza stosunek Zadtuzenia Finansowego Netto do
Kapitatdw Wtasnych obliczany na podstawie ostatniego Skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego;

1.1.93. ,WskaZnik Finansowy” oznacza stosunek Zadtuzenia Finansowego Netto do Przychodéw
Gotéwkowych obliczany na podstawie ostatniego Skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego;

1.1.94. ,WskaZnik Zabezpieczenia” oznacza stosunek wartosci Zabezpieczonych Wierzytelnosci do
wartosci Aktywdw obliczany na podstawie ostatniego Skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego;

1.1.95. ,Zabezpieczone Wierzytelnosci” oznacza 150% tacznej wartosci roszczen z tytutu Zadtuzenia
Finansowego, ktdére zostaly zabezpieczone w formie hipoteki, zastawdéw (finansowych,
rejestrowych), cesji, przewtaszczen na zabezpieczenie lub innych o podobnej formie, w tym
w szczegdlnosci zastawdw rejestrowych na certyfikatach inwestycyjnych Funduszy;

1.1.96. ,Zadtuzenie Finansowe” oznacza sume wszystkich oprocentowanych zobowigzan, w tym
w szczegdlnosci zobowigzan wynikajacych z umowy pozyczki, kredytu, wystawienia weksla,
emisji obligacji lub innych papieréw dtuznych oraz zobowigzan do zaptaty wynikajacych
z udzielonego poreczenia, gwarancji lub przystapienia do dtugu wyznaczong w oparciu
o ostatnie Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe;

1.1.97. ,Zadtuzenie Finansowe Netto” oznacza Zadtuzenie Finansowe pomniejszone o wartosé
Srodkéw pienieznych wykazanych w ostatnim Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym;

1.1.98. ,Zarzad” oznacza zarzad Emitenta;

1.1.99. ,Zgromadzenie Obligatariuszy” oznacza reprezentacje ogdtu Obligatariuszy uprawnionych
z Obligacji na podstawie art. 46 Ustawy o Obligacjach;

1.1.100. ,zt”, ,ztoty” lub ,PLN” oznacza polski ztoty, tj. oficjalny srodek ptatniczy w Rzeczpospolitej
Polskiej zgodnie z ustawg z dnia 7 lipca 1994 r. o denominacji ztotego;

1.2. Oile z kontekstu nie wynika wprost inaczej, wszelkie wyrazenia zdefiniowane powyzej w pkt 1.1 w liczbie
pojedynczej majg przypisane znaczenie takze w liczbie mnogiej i odwrotnie.

1.3. Wszelkie odwotania do punktéw odnoszg sie do odpowiednich punktéw Warunkéw Emisji.

1.4. Wszelkie pojecia okreslone za pomocg odniesienia do innego dokumentu majg znaczenia nadane im
w tymze innym dokumencie.

1.5. Wszelkie odniesienia do jakiegokolwiek dokumentu obejmujg wszelkie jego zmiany
oraz zataczniki.

1.6. Nagtéwki zostaty wprowadzone wytgcznie do celéw utatwienia lub odniesienia i nie wptywajg na
interpretacje niniejszych Warunkdw Emisji.

1.7. Wszelkie odniesienia do przepisu prawa nalezy interpretowaé, jako odniesienia do tresci tego przepisu
z kazdorazowymi zmianami lub, w razie jego uchylenia lub utraty mocy obowigzujacej, do przepisu, ktory
go uchylit, albo ktdry reguluje zasadniczo taka sama materie jak przepis uchylony.

1.8. Wszelkie odniesienia do jakiegokolwiek podmiotu oznaczajg réwniez nastepcéw prawnych takiego
podmiotu.
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2. STATUS PRAWNY OBLIGACII

2.1. Kazda Obligacja jest dtuznym papierem wartoSciowym na okaziciela, w ktorym Emitent stwierdza, ze
jest dtuznikiem Obligatariusza i zobowigzuje sie wobec niego do spetnienia Swiadczen pienieznych
szczegdtowo okreslonych w Warunkach Emisji, w sposdb i terminach tam okreslonych.

2.2. Obligacje stanowiag nieodwotalne, niepodporzadkowane i bezwarunkowe zobowigzania Emitenta,
rowne i bez pierwszenstwa zaspokojenia wzgledem siebie oraz (z zastrzezeniem wyjatkdw wynikajacych
z bezwzglednie obowigzujacych przepiséw prawa) réwne wzgledem wszystkich pozostatych obecnych
lub przysztych, niezabezpieczonych rzeczowo i niepodporzadkowanych zobowigzan Emitenta.

2.3. Obligacje nie majg formy dokumentu. Prawa z Obligacji powstaja z chwilg zapisania
ich po raz pierwszy na Rachunku Obligacji i przystuguja osobie bedacej posiadaczem tego Rachunku
Papieréw Wartosciowych lub odpowiednio osobie wskazanej podmiotowi prowadzgcemu Rachunek
Zbiorczy przez posiadacza tego rachunku jako osoba uprawniona z Obligacji zapisanych na takim
Rachunku Zbiorczym w liczbie wynikajacej z tego wskazania.

2.4, Emitent, jest jedynym podmiotem, od ktérego Obligatariusze mogg dochodzi¢ spetnienia wierzytelnosci
wynikajgcych z Obligacji, za wyjatkiem przypadkdw potaczenia lub przeksztatcenia Emitenta, w ktdérych
— na zasadzie sukcesji uniwersalnej lub kontynuacji — podmiotem odpowiedzialnym za wykonanie
zobowigzan wynikajgcych z Obligacji bedzie nastepca prawny lub podmiot po przeksztatceniu.

3. PODSTAWA PRAWNA | TRYB EMISJI OBLIGACII

3.1. Obligacje emitowane sg zgodnie z Ustawg o Obligacjach i Uchwatami Programowymi, na podstawie
Uchwaty Emisyjne;j.

3.2. Do Obligacji majg réwniez zastosowanie wtasciwe przepisy dotyczace instrumentéw finansowych,
a takze odpowiednie Regulacje KDPW i Regulacje Catalyst.

3.3. Obligacje emitowane sg w trybie art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach, tj. w trybie oferty publicznej
papierow wartoSciowych w rozumieniu art. 2 lit. d) Rozporzadzenia 2017/1129, ktéra to oferta
publiczna, nie wymaga publikacji prospektu zgodnie z art. 1 ust. 4 lit. a) oraz b) Rozporzadzenia
2017/1129.

3.4, Obligacje bedg rejestrowane w KDPW w trybie rozrachunku przez KDPW transakcji nabycia Obligacji, na
podstawie zestawienia zgodnych instrukcji rozrachunku wystawionych przez Agenta Technicznego oraz
Podmioty Prowadzgce Rachunek w sposdb okreslony w § 5 Szczegétowych Zasad Dziatania KDPW.

3.5. Inwestor moze ztozy¢ zapis na Obligacje w formie pisemnej lub w postaci elektronicznej, w sposéb
szczegdtowo okreslony w Propozycji Nabycia.

4. ZBYWALNOSC OBLIGACII

4.1. Zbywalnos$¢ Obligacji nie jest ograniczona z zastrzezeniem postanowien art. 8 ust 4-8 oraz art. 8a Ustawy
o Obligacjach.

4.2. Przenoszenie praw z Obligacji bedzie nastepowad zgodnie z przepisami Ustawy o Obligacjach, Ustawy
o Obrocie i Regulacjami KDPW.

4.3. Po ustaleniu uprawnionych do swiadczen z tytutu wykupu Obligacji prawa z Obligacji nie mogg by¢
przenoszone. Jezeli Emitent nie spetni w terminie przewidzianym w Warunkach Emisji Swiadczen z tytutu
wykupu Obligacji albo spetni je tylko w czesci, mozliwo$é przenoszenia praw z Obligacji zostanie
przywrdcona po uptywie tego terminu, przy czym prawa z Obligacji nie bedg mogty zostaé przeniesione
na klienta detalicznego w rozumieniu przepiséw Ustawy o Obrocie.

4.4, Emitent bedzie ubiegac sie o wprowadzenie Obligacji do Alternatywnego Systemu Obrotu.
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5. CEL EMISJI

5.1. Srodki z emisji Obligacji zostang przeznaczone na finansowanie dziatalnosci Grupy oraz refinansowanie
zadtuzenia, w tym m.in. na catosciowy lub czesciowy wykup Obligacji Rolowanych, z zastrzezeniem, ze
srodki z emisji Obligacji nie zostang przeznaczone na udzielanie pozyczek oraz w celu S$wiadczenia innego
rodzaju finansowania osobom fizycznym, a takze na bezposrednie nabycie przez Emitenta portfeli
wierzytelnosci.

6. WARTOSC NOMINALNA | CENA EMISYJNA
6.1. Obligacje bedg emitowane w ztotych (PLN).
6.2. Warto$¢é Nominalna jednej Obligacji jest rowna 100,00 zt (sto 00/100 ztotych).

6.3. Cena Emisyjna jednej Obligacji jest rowna jej warto$ci nominalnej i wynosi 100,00 zt (sto 00/100 ztotych)
za jedng Obligacje.

6.4. Inwestor zobowigzany jest dokona¢ zaptaty ceny emisyjnej Obligacji objetych ztozonym przez niego
zapisem na zasadach okreslonych w Propozycji Nabycia, przy czym s$rodki pieniezne wptacane przez
Inwestordw tytutem zaptaty ceny emisyjnej Obligacji gromadzone bedg na rachunku bankowym Firmy

Inwestycyjne;j.
7. WELKOSC EMISJI
7.1. Przedmiotem Oferty sg Obligacje w maksymalnej liczbie wskazanej w pkt 1 Suplementu Emisyjnego i

o maksymalnej facznej wartosci nominalnej wskazanej w pkt 2 Suplementu Emisyjnego.

7.2. Ostateczna liczba i tgczna warto$¢ nominalna wyemitowanych Obligacji zostanie okreslona wskutek
rejestracji Obligacji w KDPW, po dokonaniu przez Emitenta przydziatu Obligacji pod warunkiem ich
zarejestrowania w KDPW.

7.3. Emitent nie okreslit progu emisji w rozumieniu art. 45 ust. 1 Ustawy o Obligacjach.
8. SWIADCZENIA Z OBLIGACI
8.1. Obligatariuszom przystuguje prawo wyfacznie do nastepujacych swiadczen:

a) S$wiadczenia pienieznego polegajacego na zaptacie Kwoty Wykupu;
b) $wiadczenia pienieznego polegajacego na zaptacie Kwoty Odsetek;

c) sSwiadczenia pienieznego dodatkowego (premii) z tytutu Wczesniejszego Wykupu Obligacji
na Zadanie Emitenta, o ktérym mowa w pkt 10.4.4.

8.2. Z Obligacjami nie jest zwigzane prawo do uzyskania Swiadczenia niepienieznego od Emitenta.
8.3. Swiadczenia pieniezne z Obligacji spetniane beda w PLN.

8.4. Ptatnosci z tytutu Obligacji dokonywane beda za posrednictwem KDPW i wtasciwego Podmiotu
Prowadzacego Rachunek zgodnie z Regulacjami KDPW i regulacjami danego Podmiotu Prowadzacego
Rachunek, na rzecz os6b bedgcych Obligatariuszami w Dniu Ustalenia Praw poprzedzajgcym dany Dzien
Ptatnosci. W zwigzku z powyzszym miejscem spetnienia Swiadczenia z Obligacji jest siedziba Podmiotu
Prowadzacego Rachunek, na ktéry spetniane jest powyzsze swiadczenie.

8.5. Na podstawie odrebnego porozumienia zawartego pomiedzy Emitentem a Obligatariuszem,
z zastrzezeniem Regulacji KDPW, ptatnosé z tytutu Obligacji moze zostaé przez Emitenta dokonana na
rzecz takiego Obligatariusza bez posrednictwa KDPW. W takim przypadku miejscem spetnienia
Swiadczenia z Obligacji jest siedziba lub miejsce zamieszkania Obligatariusza, na rzecz ktérego spetniane
jest powyzsze $wiadczenie.
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8.6. Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji bedg dokonywane bez potracen z tytutu roszczerh wzajemnych
(chyba ze takie potrgcenia sg wymagane zgodnie z prawem) oraz beda dokonywane z uwzglednieniem
przepiséw prawa obowigzujacego w Dniu Ptatnosci.

8.7. Podmiotami uprawnionymi do Kwoty Odsetek za dany Okres Odsetkowy beda Obligatariusze, ktdrzy
posiadali Obligacje na koniec Dnia Ustalenia Praw do Kwoty Odsetek za dany Okres Odsetkowy.

8.8. Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji bedg dokonywane z uwzglednieniem odpowiednich potracen lub
pobran z tytutu podatkéw, optat lub innych naleznosci publicznoprawnych, jesli obowigzek dokonania
przez Emitenta takiego potrgcenia lub pobrania wynika z przepiséw prawa obowigzujgcego w Dniu
Ptatnosci. Emitent nie bedzie dokonywat na rzecz Obligatariuszy zwrotu kwot wyréwnujgcych pobrane
podatki ani zadnych dodatkowych ptatnosci, jezeli z jakakolwiek ptatnoscia z tytutu Obligacji zwigzany
bedzie obowigzek pobrania i zaptaty jakiegokolwiek podatku, optaty lub innych naleznosci
publicznoprawnych.

8.9. Informacje o numerze rachunku bankowego oraz wszelkie inne informacje i dokumenty wymagane
przez Podmiot Prowadzgcy Rachunek winny by¢ przez Obligatariusza przekazane w formie i w terminach
okreslonych w regulacjach wewnetrznych takiego podmiotu. Dla unikniecia watpliwosci, brak ptatnosci
na rzecz Obligatariusza Swiadczenia pienieznego z tytutu Obligacji spowodowany brakiem przekazania
przez tego Obligatariusza informacji o numerze rachunku lub wskazaniem przez Obligatariusza
nieprawidtowego rachunku nie stanowi zwtoki lub opdZnienia Emitenta w spetnieniu takiego
$wiadczenia.

8.10. W przypadku opdinienia Emitenta w spetnieniu Swiadczenn z tytutu Obligacji Obligatariuszom
przystugiwa¢ beda odsetki ustawowe za opdznienie, z zastrzezeniem pkt 8.11.

8.11.  Jezeli Dzien Pfatnosci przypadnie na dzien niebedacy Dniem Roboczym, swiadczenia z Obligacji zostang
spetnione w pierwszym Dniu Roboczym przypadajgcym po Dniu Ptatnosci, bez prawa zadania odsetek
za opOznienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci.

8.12. W przypadku gdy jakiekolwiek postanowienia Warunkéw Emisji dotyczace wyptaty s$wiadczen
pienieznych okazg sie by¢ sprzeczne z Regulacjami KDPW, pierwszenstwo przed stosowaniem
postanowien Warunkdéw Emisji w tym zakresie maja odpowiednie Regulacje KDPW.

9. WYKUP OBLIGACII
9.1. Dniem Wykupu jest dziert 10 marca 2029 r.

9.2. Wykup Obligacji moze nastgpi¢ w dniu ustalonym zgodnie z pkt 10, w ktérym Obligacje stang sie
wymagalne przed Dniem Wykupu:

9.2.1. w zwigzku z wystgpieniem podstawy natychmiastowego wykupu Obligacji zgodnie
z pkt 10.1-10.2,

9.2.2. nazadanie Obligatariusza zgodnie z pkt 10.3,
9.2.3. nazadanie Emitenta zgodnie z pkt 10.4.

9.3. Wykup Obligacji (w Dniu Wykupu lub w Dniu Wczesniejszego Wykupu) nastgpi poprzez zaptate przez
Emitenta na rzecz Obligatariusza za kazdg Obligacje Kwoty Wykupu oraz Kwoty Odsetek, a w przypadku
Woczesniejszego Wykupu na zadanie Emitenta takze premii, o ktérej mowa w pkt 10.4.4.

9.4. Wykupione Obligacje podlegajg umorzeniu.

9.5. Zgodnie z art. 6 ust. 2 pkt 3 Ustawy o Obligacjach, Emitent przewiduje mozliwo$¢ zaliczenia
wierzytelnosci z tytutu wykupu Obligacji na poczet ceny nabycia obligacji emitowanych w przysztosci.

9.6. Podmiotami uprawnionymi do Kwoty Wykupu beda Obligatariusze, ktorzy posiadali Obligacje na koniec
Dnia Ustalenia Praw przypadajacego bezposrednio przed Dniem Wykupu.
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10. WCZESNIEJSZY WYKUP

10.1.  Natychmiastowy wykup w przypadku likwidacji Emitenta zgodnie z art. 74 Ust. 5 Ustawy
o Obligacjach.

10.1.1. W przypadku likwidacji Emitenta Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi z dniem
otwarcia likwidacji, chociazby termin ich wykupu jeszcze nie nastgpit.

10.1.2. W przypadku natychmiastowego wykupu Obligacji Emitent zapfaci Obligatariuszowi kwote
rowng sumie Kwoty Wykupu oraz Kwoty Odsetek naliczonych od dnia rozpoczecia Okresu
Odsetkowego do dnia natychmiastowego wykupu (z wytagczeniem tego dnia).

10.2.  Natychmiastowy wykup w przypadku potgczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub
przeksztatcenia zgodnie z art. 74 ust. 4 Ustawy o Obligacjach.

10.2.1. W przypadku potfaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy
prawnej, wszystkie Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi z dniem takiego
potaczenia, podziatu lub przeksztatcenia, jezeli podmiot, ktéry wstapit w obowigzki Emitenta
z tytutu Obligacji, zgodnie z Ustawa o Obligacjach nie posiada uprawnienn do emitowania
Obligaciji.

10.2.2. W przypadku natychmiastowego wykupu Obligacji Emitent zapfaci Obligatariuszowi kwote
rowng sumie Kwoty Wykupu oraz Kwoty Odsetek naliczonych od dnia rozpoczecia Okresu
Odsetkowego do dnia natychmiastowego wykupu (z wytaczeniem tego dnia).

10.3.  Opcja Wczesniejszego Wykupu na zgdanie Obligatariusza
10.3.1. Woczesniejszy Wykup zgodnie z art. 74 ust. 2 Ustawy o Obligacjach.

a) W przypadku, gdy Emitent jest w zwtoce z wykonaniem w terminie, w catosci
lub w czesci, zobowigzar wynikajacych z Obligacji kazdy Obligatariusz moze, zgda¢ wykupu
posiadanych Obligacji.

b) Obligatariusz moze zgdaé¢ wykupu Obligacji rowniez w przypadku niezawinionego przez
Emitenta opdinienia w spetnieniu ktdregokolwiek ze Swiadczen z tytutu Obligacji, nie
krotszego jednak niz 3 dni.

10.3.2. Inne przypadki Wczesniejszego Wykupu na zadanie Obligatariusza:

W przypadku, gdy wystgpi ktdérekolwiek ze zdarzen wskazanych ponizej (,Przypadki
Naruszenia”), kazdy Obligatariusz moze zada¢ Wczesniejszego Wykupu posiadanych przez
niego Obligacji:

Regulowanie zobowiqzan, klauzula cross default

a) jezeli w stosunku do jakiegokolwiek wymagalnego zobowigzania stanowigcego Zadtuzenie
Finansowe (pojedynczo lub tgcznie z innymi takimi wymagalnymi zobowigzaniami) w facznej
kwocie co najmniej 10.000.000 zt (dziesie¢ miliondw ztotych) wystapi przynajmniej jedna
z ponizszych okolicznosci:

— nie zostanie ono zaptacone w terminie lub po uptywie pierwotnie ustalonego
okresu karencji, lub

—  Emitent lub podmiot wchodzacy w sktad Grupy otrzyma informacje od wierzyciela
takiego Zadtuzenia Finansowego o wystgpieniu przypadku naruszenia okreslonego
w prawnie wigzacej, stwierdzonej dokumentem czynnosci prawnej, z ktérej wynika
to Zadtuzenie Finansowe i w wyznaczonym terminie nie dtuzszym niz
20 (dwadziescia) Dni Roboczych nie usunie tego przypadku naruszenia;
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b)

jezeli Emitent opdZni sie o co najmniej 7 (siedem) dni z zaptaty odsetek lub spetnieniem
Swiadczen z tytutu wykupu obligacji innych serii wyemitowanych przez Emitenta;

Rozporzqdzenie majgtkiem

c)

d)

jezeli Emitent lub podmiot wchodzacy w sktad Grupy dokona zbycia lub innego
rozporzgdzenia na rzecz innego podmiotu, w ramach pojedynczej lub serii transakcji,
powigzanych lub niepowigzanych, jakiejkolwiek czesci lub catosci swoich Aktywow
0 Znacznej Wartosci na warunkach gorszych niz rynkowe, chyba ze tgczna wartosc tego typu
transakcji nie przekroczy 10% tacznej wartosci Kapitatéw Wiasnych;

jezeli nastgpi utrata lub nieodptatne zbycie Aktywdw o Znacznej Wartosci, ktére moze mieé
istotny wptyw na sytuacje finansowg Emitenta (tj. spowoduje zmniejszenie lub utrate
wartosci o co najmniej 10% tgcznej wartosci Kapitatéw Wtasnych) oraz jego zdolno$é do
wykupu Obligacji;

Niewyptacalnos¢

e)

f)

g)

h)

k)

jezeli Emitent ogtosi lub uzna, ze stat sie niewyptacalny w rozumieniu przepiséw Prawa
upadtosciowego lub Prawa restrukturyzacyjnego;

jezeli wystapig przestanki niewyptacalnosci Emitenta okreslone w powszechnie
obowigzujacych przepisach prawa;

jezeli z powodu zagrozenia niewyptacalnoscig Emitent rozpocznie negocjacje z ogétem lub
wiekszoscig swoich wierzycieli w celu zmiany zasad sptaty swojego zadtuzenia;

jezeli wydane zostanie prawomocne orzeczenie w sprawie ustanowienia zarzadu
przymusowego lub rozwigzania Emitenta;

jezeli dowolny wierzyciel ztozy wniosek o ogtoszenie upadtosci Emitenta oraz wniosek taki
nie zostanie zwrdcony, odrzucony lub oddalony w ciggu 60 dni od dnia uzyskania przez
Emitenta informacji o takim wniosku;

jezeli wydane zostanie przez sad prawomocne postanowienie o rozwigzaniu Emitenta albo
podjeta zostanie uchwata walnego zgromadzenia Emitenta o rozwigzaniu Emitenta lub
podjeta zostanie decyzja o przeniesieniu siedziby Emitenta za granice;

jezeli Emitent podejmie jakiekolwiek czynnosci majace na celu inicjacje postepowania
o zawarcie uktadu w rozumieniu art. 2 pkt 1) Prawa restrukturyzacyjnego (za wyjgtkiem
ztozenia wniosku o zatwierdzenie uktadu), w szczegdlnosci zawrze umowe z nadzorcg
uktadu lub ustali dzien uktadowy (art. 210 Prawa restrukturyzacyjnego, art. 211 Prawa
restrukturyzacyjnego);

Inne obligacje

n)

jezeli taczna wartos¢ nominalna obligacji i innych dtuznych instrumentéw finansowych
wyemitowanych przez Emitenta i podmioty wchodzace w sktad Grupy Emitenta,
z wytgczeniem Obligacji Wewnatrzgrupowych, przekroczy 0,7 (zero i 70/100) Kapitatéw
Witasnych;

jezeli Emitent lub podmiot wchodzgcy w sktad Grupy Emitenta wyemituje jakiekolwiek
obligacje lub inne dtuzne instrumenty finansowe, ktdrych warunki emisji bedg uprawniaty
wierzyciela do zgdania wykupu bez spetnienia sie jakiegokolwiek warunku (bezwarunkowa
opcja put);

jezeli Emitent naruszy art. 8 ust. 8 Ustawy o Obligacjach, tj. Swiadczenia pieniezne z tytutu
wykupu obligacji, nie beda spetniane poczawszy od obligacji o najwcze$niejszym terminie
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wykupu, a w przypadku spetniania tych swiadczen w czesci — w réwnych kwotach z tytutu
kazdej obligacji tej same;j serii;

Pozostate finansowanie

o)

jezeli Emitent lub jakikolwiek podmiot z Grupy udzieli lub zobowigze sie do udzielenia
pozyczek osobom lub podmiotom nienalezagcym do Grupy, w szczegdlnosSci Osobom
Majacym Wplyw, w tacznej wartosci przekraczajgcej 10% tacznej wartosci Kapitatow
Witasnych, lub nabedzie obligacje lub inne dtuzne papiery warto$ciowe emitowane przez
podmioty nienalezgce do Grupy Emitenta w tacznej wartosci przekraczajgcej 10% tacznej
wartosci Kapitatéw Wtasnych, z wyjatkiem pozyczek udzielanych przez Fingo Capital w toku
podstawowe] dziatalnosci operacyjnej jako instytucji pozyczkowej (dla unikniecia
watpliwosci taczna warto$é pozyczek udzielonych przez Fingo Capital Osobom Majgcym
Wptyw oraz podmiotom z nimi powigzanym i niewchodzacym w skfad Grupy nie moze
przekroczy¢ 10% tacznej wartosci Kapitatéw Wtasnych);

Postepowania sqdowe, administracyjne, podatkowe, egzekucyjne, arbitrazowe

p)

jezeli przeciwko Emitentowi lub ktéremukolwiek podmiotowi z Grupy bedg toczyty sie
postepowania sagdowe, administracyjne (z wytaczeniem fazy postepowania wyjasniajacego
lub toczacego sie na wniosek Emitenta), podatkowe, egzekucyjne lub arbitrazowe, ktérych
przedmiotem lub skutkiem moze by¢ obowigzek zaptaty przez Emitenta lub ktérykolwiek
podmiot z Grupy swiadczen, ktérych kwota przekracza jednorazowo lub tgcznie (w okresie
kolejnych 12 miesiecy) 10% tgcznej wartosci Kapitatéw Wtasnych, przy czym nie dotyczy to
postepowan toczacych sie na wniosek Emitenta w toku biezgcej dziatalnosci operacyjnej;

Orzeczenia i decyzje

a)

jezeli wskutek jednego lub wielu prawomocnych orzeczenn sadowych lub ostatecznych
decyzji administracyjnych (lub decyzji administracyjnych, ktérym nadano rygor
natychmiastowej wykonalnosci) Emitent lub ktdrykolwiek podmiot z Grupy zobowigzany
bedzie do zapfaty tacznych kwot przekraczajgcych 10% Kapitatéw Wtasnych, ktérych nie
zaptaci w terminie wyznaczonym takim prawomocnym orzeczeniem lub ostateczng decyzjg
(lub decyzjg administracyjng);

Istotna zmiana dziatalnosci, zaprzestanie dziatalnosci, rozwigzanie Emitenta

r)

t)

u)

Emitent dokona istotnej zmiany zakresu prowadzonej przez siebie Podstawowej
Dziatalnosci;

jezeli Emitent zaprzestanie prowadzenia Podstawowej Dziatalnosci w catosci lub w istotnej
czesci lub oswiadczy, ze zamierza to zrobi¢;

jezeli podjeta zostanie uchwata odpowiedniego organu Emitenta o rozwigzaniu Emitenta
lub podjeta zostanie uchwata o przeniesieniu siedziby poza terytorium kraju, w ktérym
Emitent ma siedzibe w Dniu Emisji lub wystgpi jakakolwiek z przyczyn dotyczacych
rozwigzania Emitenta wskazana w KSH;

jezeli zostanie wydane przez sad postanowienie o rozwigzaniu Emitenta;

Podziat, potqczenie lub przeksztafcenie

v)

w)

jezeli zostang podjete dziatania majace na celu podziat, potaczenie z udziatem Emitenta lub
przeksztatcenie Emitenta w rozumieniu KSH;

jezeli nastgpi podziat lub potaczenia z udziatem Emitenta lub przeksztatcenie Emitenta
w rozumieniu KSH;
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Zgody, zezwolenia

X) jezeli, zostang wycofane lub przestang obowigzywac jakiekolwiek zgody lub zezwolenia
umozliwiajgce Emitentowi wykonywanie Podstawowej Dziatalnosci;

y) jezeli Emitent utraci zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego na zarzadzanie
wierzytelnoSciami funduszy wierzytelnosci, o ktérym mowa w art. 192 ust. 1 Ustawy z dnia
27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi;

z) jezeli Mebis TFI S.A. utraci zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego na zarzgdzanie
funduszami inwestycyjnymi, a zadne towarzystwo funduszy inwestycyjnych nie przejmie
zarzadzania tymi funduszami przed rozpoczeciem likwidacji danego funduszu lub po takim
przejeciu nie zawrze z Emitentem umowy o zarzadzanie wierzytelnosciami tego funduszu;

Wykluczenie akcji z obrotu

aa) jezeli akcje Emitenta zostang wykluczone z obrotu na rynku regulowanym prowadzonym
przez GPW;

Oswiadczenia i zapewnienia

bb) jezeli ktérekolwiek z oswiadczen lub zapewnien ztozonych przez Emitenta w Propozycji
Nabycia, Warunkach Emisji lub zatacznikach do nich okaze sie nieprawdziwe w catosci lub
w czesci na moment, w ktérym zostato ztozone;

Obowiqzki informacyjne

cc) jezeli Emitent nie wypetni lub nieprawidtowo wypetni obowiazki informacyjne wskazane
w pkt 14, a opdznienie w wykonaniu takich obowigzkéw przekracza¢ bedzie 10 (dziesiec)
Dni Roboczych;

dd) jezeli w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym nie zostanie wskazany poziom
wskaznikéw, o ktérych mowa ponizej w punktach ii), jj), kk) a Emitent nie przekaze,
w sposOb okreslony w pkt 15.1, informacji o poziomie tych wskaznikéw w terminie
10 (dziesieciu) Dni Roboczych od dnia publikacji Skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego;

Zmiana wiascicielska

ee) jezeli, bez zgody Zgromadzenia Obligatariuszy, akcjonariusze Pan Jan Kuchno, Pan Piotr
Kuchno, Pani Marta Currit, Pani Julia Kuchno, Pani Grazyna Jankowska-Kuchno lub podmioty
od nich zalezne (a w przypadku fundacji rodzinnej — podmioty, ktérych sg fundatorem lub
jednym z fundatoréw lub beneficjentem lub jednym z beneficjentdw) nie bedg posiadaé
facznie powyzej 50% udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta lub w gtosach na walnym
zgromadzeniu Emitenta;

Dywidenda i transfer gotowki

ff)  jezeli w danym roku obrotowym Emitent wyptaci dywidende, dokona skupu akcji w tgcznej
kwocie przekraczajacej réwnowartos¢ 40% zysku netto wykazanego w rocznym
Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za poprzedni rok obrotowy lub dokona innej
formy transferu gotéwki, zblizonej w sensie ekonomicznym do ww. wyptaty dywidendy lub
skupu akcji, skutkujgcej transferem gotéwki poza Grupe;

Brak realizacji celu emisji

gg) jezeli Emitent przeznaczy srodki z Obligacji niezgodnie z celem emisji Obligacji, opisanym
w pkt 5;
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Zakup portfeli

hh) jezeli wedtug stanu na ktdrykolwiek Dzien Weryfikacji tgczna wartos¢ portfeli wierzytelnosci
nabytych przez Grupe poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przekroczy 25% wartosci
bilansowej Portfela Wierzytelnosci wykazanej w ostatnim Skonsolidowanym Sprawozdaniu
Finansowym;

Wskaznik DZwigni Finansowej

i) jezeli wartos¢ Wskaznika DZzwigni Finansowej obliczona na ktérykolwiek Dzien Weryfikacji
bedzie wyzsza niz 1,20 (jeden i 20/100);

Wskaznik Finansowy

ji)  jezeli wartos¢ Wskaznika Finansowego obliczona na ktérykolwiek Dzien Weryfikacji bedzie
wyzsza niz 1,85 (jeden i 85/100);

WskazZnik Zabezpieczenia

kk) jezeli wartos¢ Wskaznika Zabezpieczenia obliczona na ktdrykolwiek Dzienh Weryfikacji
bedzie wyzsza niz 0,70 (zero i 70/100);

Likwidacja funduszy inwestycyjnych

Il) jezeli Srodki pieniezne z likwidacji co najmniej jednego z Funduszy wchodzgcych na dzien
sporzadzenia Warunkéw Emisji w sktad Grupy Emitenta, nie zostang przeznaczone na
wykup Obligacji.

10.3.3. Emitent zobowiazuje sie do informowania (w sposéb wskazany w pkt 15.1) Obligatariuszy
i Firmy Inwestycyjnej o jakimkolwiek przypadku wystgpienia zdarzen opisanych w pkt 10.1 -
10.2 niezwtocznie, ale nie pdzniej niz w kolejnym Dniu Roboczym po uzyskaniu przez Emitenta
wiedzy o takim zdarzeniu, przy czym Emitent zobowigzuje sie do informowania (w sposéb
wskazany w pkt 15.1) Obligatariuszy iFirmy Inwestycyjnej o jakimkolwiek przypadku
wystgpienia zdarzen opisanych w pkt 10.3, gdy zdarzenie takie trwac bedzie co najmniej 5 (piec)
Dni Roboczych - nie pdzniej niz w kolejnym Dniu Roboczym po uptywie takiego okresu 5 (piec)
Dni Roboczych od dnia wystgpienia zdarzenia.

10.3.4. Jezeli stan faktyczny stanowigcy Przypadek Naruszenia przestanie trwaé, a wszelkie jego skutki
prawne zostang usuniete przed datg zgtoszenia zadania Wczesniejszego Wykupu Obligacji na
zadanie Obligatariusza przez ktéregokolwiek z Obligatariuszy, o czym Emitent zawiadomi
Obligatariuszy w sposéb wskazany w pkt 15.1, wystgpienie takiego zdarzenia nie bedzie
uwazane za stanowigce Przypadek Naruszenia stanowigcy podstawe zadania Wczesniejszego
Wykupu Obligacji na zgdanie Obligatariusza. Za Przypadek Naruszenia nie bedzie uwazane
takze wystgpienie takiego zdarzenia, ktdre spetnia chociazby jeden z nastepujgcych warunkéw:
(i) na wystgpienie takiego zdarzenia wyrazito zgode Zgromadzenie Obligatariuszy w formie
uchwaty, (ii) pomimo wystgpienia takiego zdarzenia, Zgromadzenie Obligatariuszy podjeto
uchwate o braku zgody na sktadanie przez Obligatariuszy zadan wczesniejszego wykupu.

10.3.5. Procedura Wczesniejszego Wykupu na zgdanie Obligatariusza:

a) Zadanie Wczeéniejszego Wykupu Obligacji na zgdanie Obligatariusza moze zostaé zgtoszone
przez Obligatariusza od dnia, w ktérym Emitent zawiadomit lub powinien byt zawiadomi¢
o wystapieniu takiego zdarzenia zgodnie z pkt 10.3.3, do uptywu 30 (trzydziestu) dni od
daty, w ktorej Obligatariusze zostali poinformowani przez Emitenta o wystgpieniu takiego
Przypadku Naruszenia (,Dzien Zakoriczenia Przyjmowania Zadan”);

b) Zawiadomienie z zadaniem Wczesniejszego Wykupu na zgdanie Obligatariusza powinno
zosta¢ przestane przez Obligatariusza Emitentowi oraz witasciwemu Podmiotowi
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10.4.

c)

Prowadzacemu Rachunek w formie pisemnej lub w formie elektronicznej (w rozumieniu
art. 78! Kodeksu Cywilnego);

Zawiadomienie z zgdaniem Wczesniejszego Wykupu na zadanie Obligatariusza powinno
wskazywad:

— liczbe posiadanych przez Obligatariusza Obligacji objetych zadaniem
Woczesniejszego Wykupu,

— odpowiednig trwajaca okolicznos¢ okreslong w pkt 10.3.1 albo trwajacy Przypadek
Naruszenia stanowigce podstawe zgdania wykupu Obligacji przez Obligatariusza;

d) Obligatariusz wraz z zadaniem Wczesniejszego Wykupu na zadanie Obligatariusza powinien

przedstawi¢ dokument potwierdzajacy zgodnie z Ustawg o Obrocie fakt posiadania Obligacji
przez Obligatariusza zadajgcego dokonania Wczesniejszego Wykupu;

Emitent zobowigzany bedzie dokona¢ Wczesniejszego Wykupu na zgdanie Obligatariusza
w terminie 30 (trzydziesci) dni od Dnia ZakoAczenia Przyjmowania Zadan, z zastrzezeniem,
ze przy braku poinformowania przez Emitenta o wystgpieniu Przypadku Naruszenia zgodnie
z pkt 10.3.3, dla zadan Wczesniejszego Wykupu sktadanych przez Obligatariuszy nie bedzie
miat zastosowania termin, o ktérym mowa w lit. a) powyzej, a Emitent zobowigzany bedzie
dokona¢ Wczesniejszego Wykupu na zgdanie Obligatariusza w terminie 15 (pietnascie) Dni
Roboczych od dnia otrzymania takiego zadania.

Opcja Wczesniejszego Wykupu na zgdanie Emitenta

10.4.1.

10.4.2.

10.4.3.

a)

Emitent ma prawo, ale nie obowigzek, wykupu okreslonej przez siebie liczby Obligacji (wykup
catosciowy lub czesciowy skutkujgcy umorzeniem wykupywanych Obligacji) lub okreslonej
przez siebie czesci wartosci nominalnej wszystkich Obligacji (wykup czesciowy skutkujacy
obnizeniem wartosci nominalnej Obligacji, nieprowadzgcy do umorzenia wykupywanych
Obligacji) przed Dniem Wykupu. W przypadku wykupu czesciowego Emitent moze skorzystaé
z ww. prawa wielokrotnie.

Dniem Wczesniejszego Wykupu moze by¢ dowolny Dzierh Roboczy poczawszy od pierwszego
Dnia Roboczego drugiego Okresu Odsetkowego.

W celu dokonania Wczesniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta, Emitent ma obowigzek
zawiadomi¢ Obligatariuszy o takim Woczesniejszym Wykupie poprzez zamieszczenie
stosownego zawiadomienia na Stronie Internetowej Emitenta nie pdzniej niz na 10 (dziesiec)
Dni Roboczych przed proponowanym Dniem Wczesniejszego Wykupu. W zawiadomieniu
0 Wczesniejszym Wykupie na zadanie Emitenta Emitent okresli:

Dzieh Wczesniejszego Wykupu;

b) tryb przeprowadzenia Wczesniejszego Wykupu Obligacji, tj. czy Wczesniejszy Wykup

c)

nastgpi w drodze wykupu okreslonej przez Emitenta liczby Obligacji czy w drodze wykupu
okreslonej przez Emitenta czesci wartosci nominalnej wszystkich Obligacji;

w przypadku Wczesniejszego Wykupu w drodze wykupu okreslonej przez Emitenta liczby
Obligacji — liczbe Obligacji podlegajacych Wczesniejszemu Wykupowi

d) w przypadku Wczesniejszego Wykupu w drodze wykupu okreslonej przez Emitenta czesci

wartosci nominalnej wszystkich Obligacji — czesé wartosci nominalnej wszystkich Obligacji
podlegajgcych Wczesniejszemu Wykupowi.

10.4.4. Z tytutu Wczesniejszego Wykupu na zgdanie Emitenta Emitent, poza Kwotg Wykupu

(a w przypadku wykupu okreslonej przez Emitenta czesSci wartosci nominalnej wszystkich
Obligacji — odpowiedniej czesci Kwoty Wykupu) oraz nalezng Kwotg Odsetek, wyptaci na rzecz
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11.

11.1.

11.2.

11.3.

11.4.

11.5.

11.6.

11.7.

Obligatariuszy premie liczong od Kwoty Wykupu (a w przypadku wykupu okreslonej przez
Emitenta czesci wartosci nominalnej wszystkich Obligacji — odpowiedniej czesci Kwoty
Wykupu), w nastepujgcej wysokosci:

Numer Okresu Odsetkowego, .. .
. . . Wartos¢ Premii
w ktérym nastepuje Wczesniejszy Wykup

2-5 1,50 %
6-8 0,50 %
9-11 0,25%

12 0,00%

ODSETKI OD OBLIGACJI

Obligacje sa oprocentowane. Wysokos$¢ Oprocentowania Obligacji jest zmienna i jest réwna Stopie
Bazowej powigkszonej o Marze. Podstawa Okresu Odsetkowego wynosi 365 dni.

Stopa Bazowg dla Obligacji jest wskaznik WIBOR dla 3-miesiecznych depozytéw miedzybankowych
wyrazonych w ztotych.

Stope Bazowag ustala sie na Dzien Ustalenia Stawki Oprocentowania z doktadnoscig do 0,01 p.p. (1/100
punktu procentowego).

W przypadku, gdy ustalona Stopa Bazowa bedzie mniejsza niz zero, dla potrzeb obliczenia Kwoty
Odsetek przyjmuje sie, ze Stopa Bazowa wynosi zero.

W przypadku, gdy Stopa Bazowa dla Obligacji nie moze by¢ ustalona zgodnie z powyzszymi
postanowieniami (w szczegdlnosci w zwigzku z Ogtoszeniem Konca Publikacji) lub gdy nastgpi Brak
Zezwolenia lub gdy zgodnie z Ogtoszeniem Braku Reprezentatywnosci WIBOR przestanie by¢
reprezentatywny, Stopa Bazowa zostanie ustalona jako Wskaznik Alternatywny skorygowany o Korekte
(jesli bedzie miata zastosowanie), w sposéb opisany ponizej.

Jesli brak dostepnosci WIBOR bedzie zwigzany z Ogtoszeniem Korica Publikacji lub gdy nastagpi Brak
Zezwolenia lub gdy zgodnie z Ogtoszeniem Braku Reprezentatywnosci WIBOR przestanie by¢
reprezentatywny, Wskaznik Alternatywny trwale zastepuje WIBOR. W innym przypadku WIBOR jest
ponownie stosowany dla ustalenia Stopy Bazowej od Dnia Ustalenia Stawki Oprocentowania, w ktérym
WIBOR bedzie ponownie dostepny.

Emitent ustala Wskaznik Alternatywny zgodnie z jedng z nastepujacych metod:

a) Wskaznikiem Alternatywnym jest POLSTR, ktéry zostat wskazany przez Podmiot
Wyznaczajacy jako wskaznik referencyjny, ktory zastepuje WIBOR;

b) Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktory rekomendowat lub wskazat do
stosowania zamiast WIBOR uprawniony organ administracji publicznej (w tym minister
wtasciwy do spraw instytucji finansowych), lub inny podmiot uprawniony zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami prawa, przy czym przez wskazanie rozumie sie wyznaczenie
zamiennika WskaZznika Alternatywnego w trybie art. 23c Rozporzadzenia o Wskaznikach
Referencyjnych;

c)  Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktéry rekomendowata do stosowania zamiast
WIBOR Komisja Nadzoru Finansowego;

d) Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktory rekomendowat do stosowania zamiast
WIBOR Narodowy Bank Polski.
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11.8.  Agent Kalkulacyjny stosuje metody, o ktérych mowa w pkt 11.7 w kolejnosci od lit. a) do d). Kolejna
metoda jest stosowana, gdy poprzednia metoda nie da rezultatu w postaci mozliwosci ustalenia Stopy
Bazowej do Dnia Ustalenia Stawki Oprocentowania wtgcznie z tym dniem (w przypadku, gdy okreslony
Podmiot Wyznaczajacy nie wskaze Wskaznika Alternatywnego).

11.9.  Po ustaleniu Wskaznika Alternatywnego Korekta zostaje ustalona zgodnie z nastepujgcymi zasadami:

a) Korekta ma charakter wartosci lub dziatania, ktdére koryguje wartos¢ Wskaznika
Alternatywnego. Wartos¢ Korekty moze by¢ wartoscia dodatnia, ujemna, zerowa,
jak réwniez by¢ okreslona wzorem lub metodg obliczenia (np. poprzez sktadanie czy
kapitalizowanie dziennych stawek procentowych przez okres, dla ktérego obliczane
sq odsetki) oraz moze obejmowac inne dostosowania zwigzane z zastagpieniem WIBOR;

b) jezeli w danej metodzie ustalenia Wskaznika Alternatywnego:
i. Podmiot Wyznaczajacy wskazat Korekte — stosuje sie taka Korekte,

ii. Podmiot Wyznaczajgcy wskazat aby nie stosowac Korekty — nie stosuje sie Korekty;

c) jezeli w danej metodzie ustalenia Wskaznika Alternatywnego Podmiot Wyznaczajacy
nie odnidst sie do Korekty:

i. Korekta jest dodawana do wartosci Wskaznika Alternatywnego,

ii. Korekta jest réwna historycznej medianie réznic pomiedzy WIBOR oraz Wskaznikiem
Alternatywnym, przy czym mediana rdznic jest ustalana:

— zaokres 24 miesiecy przed dniem, w ktérym WIBOR przestat by¢ publikowany (gdy
nastagpito Ogtoszenie Korica Publikacji) albo pierwszym dniem, w ktérym Wskaznik
Alternatywny jest stosowany (gdy WIBOR nie zostat opublikowany, ale nie
nastgpito Ogtoszenie Kornca Publikacji) albo dniem, w ktérym wystgpit Brak
Zezwolenia albo dniem, w ktérym zgodnie z Ogtoszeniem Braku
Reprezentatywnosci WIBOR przestat by¢ reprezentatywny,

— biorac pod uwage, kazdy dzien z badanego okresu, w ktédrym byt publikowany
zarowno WIBOR, jak i Wskaznik Alternatywny.

11.10. Wskaznik Alternatywny oraz Korekta sg wyznaczane przez Agenta Kalkulacyjnego. Emitent opublikuje
w sposOb okreslony w pkt 15.1 informacje o Wskazniku Alternatywnym oraz (po jej sporzadzeniu)
metode obliczania Korekty lub informacje, ze Korekta nie jest wymagana.

11.11. Jesli Wskaznik Alternatywny jest publikowany z dotu, przez co nie jest on dostepny dla Okresu
Odsetkowego w Dniu Ustalenia Stawki Oprocentowania, DzieA Ustalenia Stawki Oprocentowania ulega
odpowiedniemu przesunieciu do czasu publikacji Wskaznika Alternatywnego dla danego Okresu
Odsetkowego.

11.12. W przypadku, gdy zgodnie z pkt 11.5 powyzej Wskaznik Alternatywny trwale zastgpi WIBOR,
postanowienia Warunkdw Emisji odnoszace sie do WIBOR (w tym odnoszace sie do zastgpienia WIBOR
Wskaznikiem Alternatywnym) stosuje sie odpowiednio do tego Wskaznika Alternatywnego.

11.13. Zmiana metody obliczania WIBOR lub WskaZnika Alternatywnego ogtoszona przez jego administratora,
w tym zmiana uznana przez administratora za istotng zmiane, nie stanowi podstawy do zmiany
Warunkow Emisji lub stosowania Korekty.

11.14. W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie moze by¢ okreslona zgodnie z powyzszymi zasadami, zostanie ona
ustalona na poziomie ostatniej obowigzujgcej Stopy Bazowej w Okresie Odsetkowym bezposrednio
poprzedzajacym Dzien Ustalenia Stopy Bazowe;.
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11.15. Agent Kalkulacyjny bedzie dokonywat ustalenia Stopy Bazowej oraz bedzie obliczat Kwoty Odsetek od
jednej Obligacji danej serii za dany Okres Odsetkowy nie pdzniej niz w Dniu Roboczym nastepujacym po
Dniu Ustalenia Stawki Oprocentowania. Wszelkie ustalenia i obliczenia zostang dokonane przez Agenta
Kalkulacyjnego w sposdb oraz wedtug zasad okreslonych w Warunkach Emisji.

11.16. Stopa Bazowa ustalona przez Agenta Kalkulacyjnego dla danego Okresu Odsetkowego (z wyjgtkiem
koniecznosci usuniecia technicznych omytek kalkulacyjnych Agenta Kalkulacyjnego) jest ostateczna i nie
podlega zmianie, niezaleznie od jakichkolwiek okolicznosci majgcych miejsce po jej ustaleniu
(w szczegdlnosci na skutek przywrdcenia w trakcie tego Okresu Odsetkowego mozliwosci ustalenia
dotychczasowe] Stopy Bazowej).

11.17. Agent Kalkulacyjny nie bedzie ponosit odpowiedzialnosci za zadne szkody, koszty ani straty poniesione
przez jakiekolwiek osoby, wynikajagce z wykonania lub niewykonywania czynnosci Agenta
Kalkulacyjnego, w szczegdlnosci z powodu niewtasciwego okreslenia lub nieokreslenia Wskaznika
Alternatywnego, Korekty lub Stopy Bazowej, chyba ze sg one bezposrednio spowodowane jego razgcym
niedbalstwem (nie dotyczy odpowiedzialnosci za czynnosci zwigzane z wyborem, okresleniem lub
stosowaniem Wskaznika Alternatywnego lub Korekty) lub wing umysing (w kazdym przypadku).

11.18. Naliczanie Odsetek
11.18.1. Odsetki bedg naliczane od Wartosci Nominalnej Obligacji za dany Okres Odsetkowy.

11.18.2. Oprocentowanie Obligacji naliczane jest poczawszy od pierwszego dnia pierwszego Okresu
Odsetkowego tj. Dnia Emisji (wtacznie z tym dniem) do Dnia Wykupu (z wytgczeniem tego dnia)
lub Dnia Wczes$niejszego Wykupu (z wytgczeniem tego dnia).

11.18.3. W przypadku, gdy Kwota Odsetek naliczana ma by¢ za okres krétszy niz petny Okres Odsetkowy,
bedzie ona obliczana w oparciu o rzeczywistg liczbe dni w tym okresie liczac od poprzedniego
Dnia Ptatnosci Odsetek (wtgcznie z tym dniem), albo od pierwszego dnia pierwszego Okresu
Odsetkowego (wtacznie z tym dniem) w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego, do Dnia
Wczesniejszego Wykupu (z wytaczeniem tego dnia).

11.18.4. Po Dniu Wykupu Obligacje nie sg oprocentowane, z zastrzezeniem, ze w przypadku opdznienia
w zaptacie Kwoty Wykupu Obligatariuszowi beda przystugiwaty ustawowe odsetki za
opdznienie od niezaptaconej czesci Kwoty Wykupu. W zadnym przypadku kwota jakichkolwiek
odsetek kapitatowych z tytutu Obligacji nie ulegnie kapitalizacji i nie bedg naliczane odsetki
kapitatowe od takiej kwoty odsetek kapitatowych.

11.19. Termin i sposéb wyptaty Odsetek

11.19.1. Kwota Odsetek bedzie wyptacana z dotu w Dniach Ptatnosci Odsetek, przy czym jezeli Dzien
Ptatnosci Odsetek nie bedzie Dniem Roboczym, Kwota Odsetek zostanie wyptacona
w najblizszym Dniu Roboczym nastepujacym po Dniu Ptatnosci Odsetek. W takim wypadku
Obligatariuszowi nie bedg przystugiwaty odsetki za opdznienie lub zwtoke w dokonaniu
ptatnosci lub jakiekolwiek inne dodatkowe ptatnosci.

11.19.2. Ptatnosci Kwot Odsetek dokonywane beda za posrednictwem KDPW i whasciwego Podmiotu
Prowadzacego Rachunek zgodnie z Regulacjami KDPW i regulacjami danego Podmiotu
Prowadzacego Rachunek, na rzecz oséb bedacych Obligatariuszami w Dniu Ustalenia Praw
poprzedzajgcym dany Dzied Platnosci. W zwigzku z powyiszym miejscem spetnienia
Swiadczenia w postaci Kwoty Odsetek jest siedziba Podmiotu Prowadzacego Rachunek,
na ktdry spetniane jest powyzsze swiadczenie.
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11.20. Okresy Odsetkowe oraz Dni Pfatnosci Odsetek
Okres Poczatek Okresu Dzien ustalenia praw Koniec Okrfesu. . Liczba d.ni
odsetkowy Odsetkowego do odsetek Odsetkoyv.e go i Dzien w okresie
Ptatnosci Odsetek odsetkowym

1. Dzien Emisji 8 czerwca 2026 r. 10 czerwca 2026 r. ZaI'eZna Od
Dnia Emisji

2. 10 czerwca 2026 r. 8 wrzesnia 2026 r. 10 wrzesnia 2026 r. 92

3. 10 wrze$nia 2026 r. 8 grudnia 2026 r. 10 grudnia 2026 r. 91

4. 10 grudnia 2026 . 8 marca 2027 r. 10 marca 2027 r. 90

5. 10 marca 2027 r. 8 czerwca 2027 r. 10 czerwca 2027 r. 92

6. 10 czerwca 2027 r. 8 wrzesnia 2027 r. 10 wrzesnia 2027 r. 92

7. 10 wrze$nia 2027 r. 8 grudnia 2027 r. 10 grudnia 2027 r. 91

8. 10 grudnia 2027 r. 8 marca 2028 r. 10 marca 2028 r. 91

9. 10 marca 2028 r. 8 czerwca 2028 r. 10 czerwca 2028 r. 92

10 10 czerwca 2028 r. 7 wrze$nia 2028 r. 10 wrzesnia 2028 r. 92

11. 10 wrzesnia 2028 r. 7 grudnia 2028 r. 10 grudnia 2028 r. 91

12. 10 grudnia 2028 r. 8 marca 2029 r. 10 marca 2029rr. 90

11.20.1. W przypadku Woczesniejszego Wykupu, odsetki od Obligacji bedacych przedmiotem
Woczesniejszego Wykupu wyptacane sg w Dniu Wczesniejszego Wykupu.
11.21. Wysokos$¢ Kwoty Odsetek

11.21.1. Obligatariuszowi za kazdy Okres Odsetkowy przystuguje Kwota Odsetek obliczona zgodnie
Z ponizszym wzorem:

KO=NxOxn/365

gdzie:

,KO” oznacza zaokraglong do drugiego miejsca po przecinku Kwote Odsetek za dany Okres
Odsetkowy od jednej Obligacji,

»N” oznacza Wartos¢ Nominalng jednej Obligacji, o ktérej mowa w pkt 6.2,
,0O"” oznacza Oprocentowanie Obligacji, o ktérym mowa w pkt 11.1,

,N” oznacza liczbe dni w Okresie Odsetkowym.

11.21.2. Kwote Odsetek oblicza sie i podaje po zaokragleniu matematycznym do dwdéch miejsc po
przecinku.

12. ZABEZPIECZENIE WIERZYTELNOSCI Z OBLIGACJI
12.1.  Obligacje emitowane s3 jako niezabezpieczone.
13. ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY

13.1.  Ustanawia sie Zgromadzenie Obligatariuszy. Zgromadzenie Obligatariuszy stanowi reprezentacje ogétu
Obligatariuszy uprawnionych z Obligacji lub z Obligacji objetych tym samym kodem w rozumieniu art. 55
ust. 2 Ustawy o Obrocie. Kompetencje oraz zasady organizacji, w tym zwotywania, odbywania i dziatania
Zgromadzania Obligatariuszy, a takze podejmowania uchwat przez Zgromadzenie Obligatariuszy
reguluje Ustawa o Obligacjach, Warunki Emisji oraz Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy, stanowiacy
Zatgcznik nr 2 do Warunkdéw Emis;ji.
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13.2.  Obligatariusze moga podejmowaé decyzje w ramach Zgromadzenia Obligatariuszy. W wyniku uchwaty
Zgromadzenia Obligatariuszy dopuszczalna jest zmiana wszystkich postanowien Warunkéow Emisji.

14. OBOWIAZKI INFORMACYINE

14.1. Emitent bedzie publikowat Raporty Okresowe na Stronie Internetowej Emitenta oraz zgodnie
z obowigzujgcymi Emitenta przepisami dotyczacymi przekazywania sprawozdan finansowych przez
spétki publiczne w terminach okre$lonych w tych przepisach oraz zgodnie z Regulacjami Rynku
Regulowanego.

14.2. Emitent bedzie publikowat na Stronie Internetowej Emitenta rowniez wszelkie inne informacje
i dokumenty, ktére Emitent — jako emitent Obligacji — obowigzany jest przekazywac Obligatariuszom lub
do publicznej wiadomosci zgodnie z przepisami prawa powszechnie obowigzujgcego lub regulacji
obowigzujacych Emitenta.

14.3. Dokumenty, informacje i komunikaty publikowane na Stronie Internetowej Emitenta w wykonaniu
przepiséw Ustawy o Obligacjach, Emitent bedzie przekazywa¢ w formie drukowanej Firmie
Inwestycyjnej petnigcej funkcje Agenta Dokumentacyjnego — w terminie nie dtuzszym niz 5 (piec) Dni
Roboczych od dnia opublikowania ich na Stronie Internetowej Emitenta.

15. ZAWIADOMIENIA

15.1.  Bezuszczerbku dla wszelkich dodatkowych wymogodw przewidzianych przez bezwzglednie obowigzujgce
przepisy prawa, Regulacje KDPW lub Regulacje Catalyst, wszelkie zawiadomienia i informacje kierowane
przez Emitenta do Obligatariuszy bedg publikowane na Stronie Internetowej Emitenta, z wytgczeniem
sytuacji odrebnie uregulowanych w Propozycji Nabycia lub Warunkach Emisji.

15.2.  Wszelkie zawiadomienia skierowane przez Obligatariuszy do Emitenta bedg wazne, o ile zostang
przekazane listem poleconym lub kurierem za zwrotnym potwierdzeniem odbioru lub bezposrednio za
pokwitowaniem odbioru na adres siedziby Emitenta wraz ze Swiadectwem Depozytowym lub innym
dokumentem potwierdzajagcym zgodnie z Ustawg o Obrocie fakt posiadania Obligacji przez
Obligatariusza na dzien sporzadzenia zawiadomienia.

16. ZMIANA TRESCI WARUNKOW EMISJI OBLIGACII

16.1. Do Dnia Emisji Emitent jest uprawniony do jednostronnej zmiany tresci Warunkéw Emisji poprzez
udostepnienie Inwestorom aneksu do Warunkdéw Emisji. Inwestorom, ktdrzy ztozyli zapis przystugiwaé
bedzie prawo do uchylenia sie od skutkow ztozonego oswiadczenia woli w terminie 2 (dwdch) Dni
Roboczych od dnia zawiadomienia.

16.2.  Sprostowanie niedoktadnosci, btedéw pisarskich albo rachunkowych lub innych oczywistych omytek nie
stanowi zmiany Warunkdw Emisji. Tym samym Emitent jest uprawniony do korekty tresci Warunkoéw
Emisji w zakresie, o ktérym mowa w niniejszym punkcie, bez zgody Obligatariuszy.

16.3.  Kazda inna zmiana Warunkdéw Emisji po Dniu Emisji wymaga zawarcia jednobrzmigcych porozumien
zawartych przez Emitenta z kazdym z Obligatariuszy lub uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy oraz
zgody Emitenta.

17. PRZEDAWNIENIE ZOBOWIAZAN Z OBLIGACJI

17.1.  Roszczenia wynikajgce z Obligacji, w tym roszczenia do $wiadczenia okresowego, przedawniajg sie po
uptywie 10 (dziesie€) lat, zgodnie z art. 14 Ustawy o Obligacjach.

18. OPODATKOWANIE

18.1.  Emitent nie sktada zadnych oswiadczen odnoszacych sie do indywidualnych kwestii podatkowych
zwigzanych z ptatnosciami lub otrzymywaniem srodkéw finansowych zwigzanych z Obligacjami. Jest
wskazane, aby kazdy inwestor rozwazajacy objecie lub nabycie Obligacji lub Obligatariusz zasiegnat
porady profesjonalnego konsultanta.
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19.

19.1.

20.

20.1.

20.2.

20.3.

20.4.

21.

21.1.

21.2.

PRAWO WEASCIWE. JURYSDYKCJA

Obligacje sg emitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegajg. Wszelkie zwigzane
z Obligacjami spory poddane bedg rozstrzygnieciu sgdu powszechnego wtasciwego miejscowo ze
wzgledu na siedzibe Emitenta.

POSTANOWIENIA KONCOWE

W sprawach zwigzanych z Obligacjami, Firma Inwestycyjna dziata wytacznie jako petnomocnik Emitenta
i nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci w stosunku do Obligatariuszy w zakresie ptatnosci przez Emitenta
Odsetek oraz wykupu Obligacji, ani za zadne inne obowigzki Emitenta wynikajgce z Obligacji.

W sprawach zwigzanych z Obligacjami, Agent Ptatniczy, Agent Kalkulacyjny, Agent Techniczny, Agent
Dokumentacyjny oraz Firma Inwestycyjna dziatajg wytacznie w zakresie wynikajacym z uméw zawartych
z Emitentem i nie ponoszg zadnej odpowiedzialnosci w stosunku do Obligatariuszy za zobowigzania
Emitenta wynikajgce z Obligacji, ani za skuteczno$¢ dochodzenia roszczen Obligatariuszy wobec
Emitenta.

Agent Pfatniczy, Agent Kalkulacyjny, Agent Techniczny, Agent Dokumentacyjny ani Firma Inwestycyjna
nie dokonuja weryfikacji lub oceny ryzyka Emitenta oraz ryzyka inwestycji w Obligacje.

W przypadku gdy jakiekolwiek postanowienia Warunkdw Emisji dotyczace wyptaty sSwiadczen
pienieznych okazg sie by¢ sprzeczne z Regulacjami KDPW, pierwszenstwo przed stosowaniem
postanowien Warunkdéw Emisji w tym zakresie maja odpowiednie Regulacje KDPW.

ZAtACZNIKI

Zataczniki do niniejszych Warunkéw Emisji wraz z wszelkimi ewentualnymi pdézniejszymi zmianami
stanowig ich integralng czes¢.

Zatgcznikiem do Warunkdéw Emisji jest:
Zatgcznik nr 1: Suplement Emisyjny.

Zatacznik nr 2: Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy.

Warszawa, dnia 23 lutego 2026 r.

W imieniu Emitenta:

Imie i Nazwisko: Jan Kuchno

Stanowisko: Prezes Zarzadu

Signed by /
Podpisano przez:

Jan Kuchno

Date / Data:
2026-02-23 11:09
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Zatacznik nr 1 do Warunkéw Emisji

SUPLEMENT EMISYJNY

Niniejszy dokument stanowi suplement emisyjny do Warunkéw Emisji Obligacji serii Z2, emitowanych przez
Gietda Praw Majatkowych ,Vindexus” S.A. w ramach Programu. Niniejszy dokument powinien by¢ czytany tacznie
z Warunkami Emisji i stanowi integralng czes¢ Warunkéw Emisji Obligacji wraz ze wszystkimi zatgcznikami do
Warunkéw Emisji, oraz w rozumieniu Ustawy o Obligacjach stanowi jednolity dokument sporzadzony
w Warszawie w dniu 23 lutego 2026 r. Terminy pisane wielka literg i niezdefiniowane w niniejszym suplemencie

emisyjnym majg znaczenie nadane im w Warunkach Emisji.

SZCZEGOtOWE WARUNKI EMISJI OBLIGACII

1. Maksymalna liczba Obligacji proponowanych do nabycia do 500.000

2. Maksymalna faczna warto$¢é nominalna Obligacji 50.000.000

3. Planowany DzieA Warunkowego Przydziatu 6 marca 2026 r.

3. Planowany Dzie Emisji 13 marca 2026 r.

5. Marza 4,0 p.p. w skali roku
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ZAtACZNIK NR 2
REGULAMIN ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

Postanowienia Ogdlne
§1

1. Niniejszy Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy (,Regulamin”) znajduje zastosowanie do Obligacji serii Z2
wyemitowanych przez Gietda Praw Majatkowych ,Vindexus” S.A. z siedzibg w Warszawie na podstawie
Uchwaty Emisyjne;j.

2. Wyrazenia pisane w Regulaminie wielka literg, a wprost w nim niezdefiniowane, majg znaczenie nadane im
w Warunkach Emisji.

3. W przypadku, rozbieznosci pomiedzy Regulaminem Zgromadzenia Obligatariuszy a Ustawa o Obligacjach lub
Warunkami Emisji decyduja postanowienia odpowiednio Ustawy o Obligacjach i Warunkdw Emisji.

§2

Zgromadzenie Obligatariuszy stanowi reprezentacje ogétu Obligatariuszy uprawnionych z Obligacji lub z obligacji
objetych tym samym kodem w rozumieniu art. 55 ust. 2 Ustawy o Obrocie (,Obligacje”).

Zwotywanie Zgromadzenia Obligatariuszy
§3
1. Zgromadzenie Obligatariuszy zwotuje Emitent:

a) na zadanie Obligatariusza lub Obligatariuszy reprezentujgcych przynajmniej 1/10 tgcznej wartosci
nominalnej Obligacji, z wytgczeniem Obligacji posiadanych przez podmioty wchodzgce w sktad grupy
kapitalowej Emitenta w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44 Ustawy o Rachunkowosci oraz Obligacji
umorzonych (,,Skorygowana taczna Warto$¢ Nominalna Obligacji”); albo

b) z wtasnej inicjatywy.

2. Zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy w celu przeprowadzenia gtosowania nad uchwata, o ktérej mowa
w pkt 10.3.4 zdanie drugie Warunkdéw Emisji moze zadac kazdy z Obligatariuszy.

3. Zadanie zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy sktada sie Emitentowi na piémie lub w postaci elektronicznej
wraz z uzasadnieniem.

4. Jezeli w terminie 14 (czternascie) dni od dnia przedstawienia Emitentowi zgdania, o ktérym mowa w ust. 2
powyzej, Zgromadzenie Obligatariuszy nie zostanie zwotane, sad rejestrowy wiasciwy dla Emitenta moze,
po wezwaniu Emitenta do ztozenia wyjasnien na okolicznos¢ niezwotania zgromadzenia, upowaznic
do zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy wystepujacych z tym Zadaniem. Sad wyznaczy sposréd
Obligatariuszy wystepujgcych z zagdaniem osobe uprawniong do otwarcia Zgromadzenia Obligatariuszy.

§4

1. Zgromadzenie Obligatariuszy zwotuje sie przez ogtoszenie dokonane co najmniej na 21 (dwadziescia jeden)
dni przed terminem Zgromadzenia Obligatariuszy.

2. W ogtoszeniu o zwotaniu Zgromadzenia Obligatariuszy zamieszcza sie co najmniej informacje wymagane
przepisami Ustawy o Obligacjach, w szczegdlnosci date, godzine, miejsce oraz porzadek obrad Zgromadzenia
Obligatariuszy, a takze informacje o miejscu ztozenia Swiadectwa Depozytowego.
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3. Ogtoszenie o zwotaniu Zgromadzenia Obligatariuszy Emitent publikuje na Stronie Internetowej Emitenta oraz
— w przypadku Obligacji wprowadzonych do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu — w drodze raportu
biezgcego. W przypadku zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy na podstawie upowaznienia sgdu, o ktérym
mowa w § 1 ust. 4 powyzej, ogtoszenie moze zosta¢ opublikowane w dzienniku ogdlnopolskim.

Udziat w Zgromadzeniu Obligatariuszy
§5

Zgromadzenie Obligatariuszy odbywa sie w siedzibie Emitenta lub w Warszawie lub w innym miejscu
na terytorium Rzeczypospolitej Pospolitej wskazanym w ogtoszeniu o zwotaniu Zgromadzenia Obligatariuszy.

§6

1. Obligacje dajg prawo uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy, jezeli zostanie ztozone u Emitenta
Swiadectwo Depozytowe. Swiadectwo Depozytowe powinno zostaé ztozone co najmniej na 7 dni przed
terminem Zgromadzenia Obligatariuszy i nie mogg zostaé odebrane przed jego zakoriczeniem.

2. Do uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy nie uprawniaja obligacje posiadane przez podmioty
wchodzace w sktad grupy kapitatowej Emitenta w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44) Ustawy o Rachunkowosci.

3. Liste Obligatariuszy uprawnionych do uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy (,,Lista Uprawnionych”)
Emitent udostepnia w swojej siedzibie przez co najmniej 3 (trzy) Dni Robocze przed rozpoczeciem tego
zgromadzenia. Lista Uprawnionych powinna zawieraé:

a) imie i nazwisko oraz miejsce zamieszkania albo nazwe (firme) oraz siedzibe Obligatariusza;
b) liczbe Obligacji posiadanych przez Obligatariusza oraz liczbe przystugujgcych mu gtoséw.

4. Obligatariusz ma prawo przegladac Liste Uprawnionych oraz zgdaé odpisu Listy Uprawnionych za zwrotem
kosztéw jego sporzadzenia lub przestania listy nieodptatnie poczta elektroniczng na wskazany przez
niego adres.

5. Obligatariusz ma prawo Zzada¢ odpisu dokumentéw dotyczacych spraw objetych porzadkiem obrad
Zgromadzenia Obligatariuszy. Emitent wydaje takiemu Obligatariuszowi odpisy odpowiednich dokumentéw
najpdzniej na 7 (siedem) dni przed terminem Zgromadzenia Obligatariuszy.

§7

1. Obligatariusz moze uczestniczy¢ w Zgromadzeniu Obligatariuszy oraz wykonywac prawo gtosu osobiscie lub
przez petnomocnika.

2. Udzielenie i odwotanie petnomocnictwa wymagajg formy pisemnej lub formy elektronicznej (w rozumieniu
art. 78! Kodeksu Cywilnego) pod rygorem niewaznosci. O$wiadczenie woli o udzieleniu lub odwotaniu
petnomocnictwa do wykonywania prawa gtosu na rzecz Podmiotu Prowadzgcego Rachunek spetnia
wymagania formy pisemnej takze wtedy, gdy zostanie wyrazone w postaci elektronicznej, o ktérej mowa
w art. 13 ust. 1 Ustawy o Obrocie.

3. Petnomocnikiem Obligatariusza nie moze by¢ cztonek organdw Emitenta, pracownik Emitenta, cztonek
organow podmiotu sprawujgcego kontrole nad Emitentem ani pracownik takiego podmiotu.

§8

1. Udziat wZgromadzeniu Obligatariuszy moze odbywaé sie przy wykorzystaniu Srodkéw komunikacji
elektronicznej, o ile Emitent tak postanowi w ogtoszeniu o zwotaniu Zgromadzenia Obligatariuszy.
W przypadku niezamieszczenia przez Emitenta w ogtoszeniu o zwotaniu Zgromadzenia Obligatariuszy
informacji o mozliwosci uczestniczenia w tym Zgromadzeniu Obligatariuszy przy wykorzystaniu srodkéw
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komunikacji elektronicznej, udziat w tym Zgromadzeniu Obligatariuszy przy wykorzystaniu srodkdéw
komunikacji elektronicznej jest niedopuszczalny.

2. Udziat w Zgromadzeniu Obligatariuszy przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej obejmuje
w szczegdlnosci:

a) dwustronng komunikacje w czasie rzeczywistym wszystkich oséb uczestniczacych w Zgromadzeniu
Obligatariuszy, w ramach ktdérej mogg one wypowiadac sie w toku obrad Zgromadzenia Obligatariuszy,
przebywajac w innym miejscu niz miejsce obrad Zgromadzenia Obligatariuszy;

b) wykonywanie osobiscie lub przez petnomocnika prawa gtosu przed lub w toku Zgromadzenia
Obligatariuszy.

Szczegbtowe zasady udziatu w Zgromadzeniu Obligatariuszy za posrednictwem S$rodkéw komunikacji
elektronicznej, w tym wskazanie platformy, za posrednictwem ktdrej Obligatariusze moga wzigé¢ udziat
w Zgromadzeniu Obligatariuszy, winny by¢ okreslone w ogtoszeniu o zwotaniu Zgromadzenia Obligatariuszy.

Przebieg Zgromadzenia Obligatariuszy
§9

1. Zgromadzenie Obligatariuszy otwiera cztonek zarzagdu Emitenta lub wyznaczony przez niego przedstawiciel.
Niestawiennictwo cztonka zarzadu Emitenta nie powstrzymuje przeprowadzenia Zgromadzenia
Obligatariuszy.

2. W przypadku, gdy cztonek zarzadu Emitenta nie stawi sie na Zgromadzeniu Obligatariuszy oraz nie wyznaczy
przedstawiciela do otwarcia Zgromadzenia Obligatariuszy zgodnie z ust. 1 powyzej, Zgromadzenie
Obligatariuszy otwiera Obligatariusz uczestniczacy w Zgromadzeniu Obligatariuszy, ktory posiada Obligacje
o najwiekszej Skorygowanej tacznej Wartosci Nominalne;j.

3. W przypadku, o ktérym mowa w § 3 ust. 4, Zgromadzenie Obligatariuszy otwiera Obligatariusz wyznaczony
przez sad.

4. Po otwarciu Zgromadzenia Obligatariuszy sposréd uczestnikbw tego zgromadzenia wybiera sie
przewodniczacego zgromadzenia.

5. Przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy prowadzi obrady tego zgromadzenia, przy czym bez zgody
Obligatariuszy udzielonej w formie uchwaty nie ma prawa zmienia¢ kolejnosci spraw objetych porzadkiem
obrad.

§10

1. Niezwtocznie po wyborze przewodniczacego Zgromadzenia Obligatariuszy sporzgdza sie liste obecnosci
Obligatariuszy. Liste podpisuje przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy.

2. Lista obecnosci zostaje wytozona do wgladu podczas obrad Zgromadzenia Obligatariuszy.

3. Na wniosek Obligatariusza lub Obligatariuszy posiadajacych przynajmniej 1/10 nominalnej warto$ci Obligacji
reprezentowanych na zgromadzeniu lista obecnos$ci powinna zostaé sprawdzona przez wybrang w tym celu
komisje, ztozong co najmniej z trzech oséb. Wnioskodawcy majg prawo wyboru jednego cztonka komisji.
W wyniku sprawdzenia przeprowadzonego przez komisje lista obecnosci moze zosta¢ uzupetniona lub
sprostowana w trakcie obrad zgromadzenia.

§11

1. Zgromadzenie Obligatariuszy jest wazne, jezeli jest reprezentowana na nim co najmniej potowa Skorygowanej
tacznej Wartosci Nominalnej Obligacji.
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2.

Cztonek zarzadu Emitenta jest obowigzany ztozy¢ na Zgromadzeniu Obligatariuszy o$wiadczenie
o Skorygowanej tgcznej Wartosci Nominalnej Obligacji.

§12

Zgromadzenie Obligatariuszy moze obradowad z przerwami. Zarzadzenie przerwy wymaga zgody wszystkich

Obligatariuszy obecnych na zgromadzeniu. taczna dtugos¢ przerw nie moze przekroczy¢ 30 dni.

Podejmowanie Uchwat
§13
Zgromadzenie Obligatariuszy podejmuje uchwaty tylko w sprawach objetych porzadkiem obrad.
Kazda Obligacja daje prawo do jednego gtosu na Zgromadzeniu Obligatariuszy.

Uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy moze dotyczy¢ w szczegdlnosci zmiany Warunkow Emisji w zakresie
postanowien dotyczacych:

a) wysokosci lub sposobu ustalania wysokosci $wiadczen wynikajacych z Obligacji, w tym warunkéw wyptaty
oprocentowania;

b) terminu, miejsca lub sposobu spetniania swiadczen wynikajacych z Obligacji, w tym dni, wedtug ktérych
ustala sie uprawnionych do tych swiadczen;

c) wysokosci, formy lub warunkéw zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z Obligacji;

d) zasad zwotywania, funkcjonowania lub podejmowania uchwat przez Zgromadzenie Obligatariuszy;

zwanych dalej ,postanowieniami kwalifikowanymi Warunkéw Emis;ji”.

4.

Uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy moze dotyczy¢ takze:

a) zmiany postanowien Warunkéw Emisji niestanowigcych postanowien kwalifikowanych Warunkdw Emisji;
b) okreslenia trybu oraz kolejnosci dochodzenia roszczen z tytutu Obligacji lub Poreczenia;

c) innych spraw zastrzezonych w Warunkach Emisji do kompetencji Zgromadzenia Obligatariuszy.

Do dnia wprowadzenia Obligacji do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu, uchwaty Zgromadzenia
Obligatariuszy w sprawie zmiany postanowien kwalifikowanych Warunkdw Emisji zapadajg wiekszoscig 3/4
gtoséw. Od dnia wprowadzenia Obligacji do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu, uchwaty
Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawie zmiany postanowien kwalifikowanych Warunkéw Emisji wymagajg
zgody wszystkich Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy.

Uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawie obnizenia wartosci nominalnej Obligacji wymaga zgody
wszystkich Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy.

Uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawach innych niz wymienione w ust. 5 i 6 zapadajg bezwzgledna
wiekszoscig gtosdéw.

§14

Zmiana Warunkéw Emisji, w tym postanowien kwalifikowanych Warunkdéw Emisji, w sposdb okreslony
w uchwale Zgromadzenia Obligatariuszy dochodzi do skutku, jezeli zgode na zmiane wyrazi Emitent.

Oswiadczenie o zgodzie lub braku zgody na zmiane Warunkéw Emisji Emitent jest obowigzany umiescié
na Stronie Internetowej Emitenta w terminie 7 (siedem) dni od dnia zakonczenia Zgromadzenia
Obligatariuszy. Brak publikacji oswiadczenia oznacza brak zgody Emitenta na zmiane Warunkéw Emisji.
W przypadku Obligacji wprowadzonych do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu, Emitent publikuje
informacje o zgodzie lub braku zgody na zmiane Warunkdéw Emisji réwniez w drodze raportu biezacego.
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§ 15

Zgromadzenie Obligatariuszy moze podjgé uchwate pomimo braku formalnego zwotania, jezeli Skorygowana
taczna Warto$s¢ Nominalna Obligacji jest reprezentowana na tym zgromadzeniu, a nikt z obecnych nie zgtosit
sprzeciwu dotyczgcego odbycia zgromadzenia lub wniesienia poszczegdlnych spraw do porzadku obrad.

Protokot Zgromadzenia
§16
1. Zprzebiegu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy sporzadza sie protokét, ktdéry zawiera w szczegdlnosci:
a) stwierdzenie prawidtowosci zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy;
b) stwierdzenie zdolnos$ci Zgromadzenia Obligatariuszy do podejmowania uchwat;

c) wskazanie rozpatrywanych przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwat wraz z przytoczeniem ich tresci,
przy czym przy kazdej z uchwat nalezy podac:

i.  faczna liczbe gtoséw waznych,

ii. procentowy udziat wartosci Obligacji, z ktérych oddano wazne gtosy, w Skorygowanej tgcznej
Warto$ci Nominalnej Obligacji,

iii. liczbe gtoséw ,,za”, ,przeciw” i ,wstrzymujacych sie” oraz sformutowanie decyzji zgromadzenia;
d) zgtoszone sprzeciwy.

2. Protokét podpisujg przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy i osoba sporzadzajaca protokét.
Do protokotu dotacza sie liste obecnosci z podpisami uczestnikdéw zgromadzenia oraz liste Obligatariuszy
gtosujgcych przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektroniczne;j.

3. Protokdt, w ktdrym bedg zamieszczone uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawie zmiany postanowien
kwalifikowanych Warunkéw Emisji, sporzadza notariusz.

4. W terminie 7 (siedem) dni od dnia zakoriczenia Zgromadzenia Obligatariuszy, Emitent publikuje na Stronie
Internetowej Emitenta protokét z przebiegu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy i udostepnia go co najmniej
do dnia uptywu terminu na zaskarzenie uchwat.

§17

1. Oryginaty protokotéw lub ich wypisy sg gromadzone w ksiedze protokotéw prowadzonej przez Emitenta.
Do ksiegi protokotéw dotacza sie dowody prawidtowego zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy oraz
petnomocnictwa udzielone przez Obligatariuszy.

2. Ksiega protokotdéw jest jawna dla Obligatariuszy oraz moze zostaé udostepniona sadowi.

3. Obligatariusze oraz Administrator Zabezpieczenia majg prawo zgdaé¢ wydania odpiséw uchwat
poswiadczonych przez Zarzad Emitenta za zwrotem kosztédw ich sporzadzenia.

Koszty Zgromadzenia
§18

Koszty zwotania i przeprowadzenia Zgromadzenia Obligatariuszy pokrywa w catosci Emitent.




Definicje
Pojecia niezdefiniowane wprost w Nocie Informacyjnej majg znaczenie nadane im w Warunkach Emisji.

,Administrator Wskaznikow Referencyjnych” oznacza podmiot sprawujgcy kontrole nad opracowywaniem
wskaznikéw referencyjnych wpisany do rejestru administratoréw i wskaznikéw referencyjnych prowadzonego
przez Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papierow Wartosciowych zgodnie z art. 36 Rozporzgdzenia o Wskaznikach
Referencyjnych, ktérym dla WIBOR i POLSTR na dzien sporzadzenia niniejszych Warunkéw Emisji jest GPW
Benchmark S.A. z siedzibg w Warszawie;

»Agent Dokumentacyjny” oznacza podmiot, o ktdrym mowa w art. 16 ust. 1 Ustawy o Obligacjach, do ktérego
przekazywane sg dokumenty, informacje i komunikaty publikowane na Stronie Internetowej Emitenta, ktérym

na podstawie umowy zawartej z Emitentem jest Firma Inwestycyjna;

»Agent Kalkulacyjny” oznacza Firme Inwestycyjng, ktora na podstawie zawartej z Emitentem umowy petni w
odniesieniu do Obligacji funkcje agenta kalkulacyjnego (tj. podmiotu dokonujacego obliczen wysokosci
poszczegdlnych swiadczen z Obligacji);

»Agent Platniczy” oznacza Firme Inwestycyjng, ktdra na podstawie zawartej z Emitentem umowy petni w
odniesieniu do Obligacji funkcje agenta ptatniczego w rozumieniu Regulaminu KDPW (tj. podmiotu
posredniczacego w przekazywaniu KDPW $rodkéw pienieznych na potrzeby spetnienia $wiadczen z Obligacji);

»Agent Techniczny” oznacza Firme Inwestycyjng, ktéra na podstawie zawartej z Emitentem umowy petni w
odniesieniu do Obligacji funkcje posrednika technicznego w rozumieniu Regulaminu KDPW;

»Aktywa o Znacznej Wartosci” oznacza aktywa stanowigce co najmniej 10% jego Kapitatdw Wtasnych
wykazanych w ostatnim Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym;

»Aktywa”  oznacza sume  wartosci: aktywéw  trwatych, zapaséw, naleznosci  handlowych
i pozostatych, wierzytelnosci portfelowych i Srodkéw pienieznych wedtug stanu na dzien sporzadzenia
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego;

»Alternatywny System Obrotu” lub ,,ASO” oznacza alternatywny system obrotu prowadzony przez GPW w
ramach systemu Catalyst;

»Brak Zezwolenia WIBOR” oznacza, sytuacje, w ktdrej administratorowi WIBOR zostato cofniete lub zawieszone
zezwolenie lub rejestracja dla opracowywania WIBOR, w wyniku czego WIBOR nie moze by¢ dalej stosowany
przez banki w Polsce;

»Cena Emisyjna" oznacza cene nabycia w obrocie pierwotnym jednej Obligacji okreslong w pkt Btad! Nie mozna
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odnalei¢ zrodta odwotania.;

,Depozyt” oznacza depozyt papierow wartosciowych prowadzony przez KDPW zgodnie z przepisami Ustawy o
Obrocie, w ktérym na podstawie umowy zawartej przez Emitenta z KDPW rejestrowane sg Obligacje oraz sg
zarejestrowane Obligacje Rolowane;

,Dzien Emisji” oznacza dzien, w ktérym po raz pierwszy prawa z Obligacji zostang zarejestrowane w Depozycie;
»Dzien Ptatnosci” oznacza kazdy Dzien Ptatnosci Odsetek, Dzienn Wykupu lub Dzien Wczesniejszego Wykupu;

»,Dzien Platnosci Odsetek” oznacza ostatni dziern danego Okresu Odsetkowego lub Dzien Wczesniejszego
Wykupu;

»Dzien Roboczy” oznacza kazdy dzien inny niz sobota, niedziela lub dzien ustawowo wolny od pracy, w ktérym
KDPW prowadzi dziatalnos¢ w sposdb umozliwiajacy podejmowanie czynnosci zwigzanych z rejestracjg lub
przenoszeniem Obligacji i realizacjg $wiadczen z tytutu Obligacji;

»,Dzien Ustalenia Praw” oznacza dzien, na ktdry ustala sie liste podmiotéw uprawnionych do otrzymania
Swiadczen z Obligacji, przypadajacy na dwa Dni Robocze przed danym Dniem Ptatnosci, z wyjgtkiem: (i) ztozenia




przez Obligatariusza zgdania natychmiastowego lub Wczesniejszego Wykupu Obligacji, kiedy za Dziert Ustalenia
Praw uznaje sie dzien ztozenia zgdania odpowiednio natychmiastowego lub Wczesniejszego Wykupu, (ii)
otwarcia likwidacji Emitenta, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie dzien otwarcia likwidacji Emitenta,
(iii) potaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej, jezeli podmiot,
ktory wstgpit w obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, nie posiada uprawnien do ich emitowania, kiedy za Dzien
Ustalenia Praw uznaje sie odpowiednio dzien potaczenia, podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej Emitenta,
(iv) wykupu Obligacji, ktéry nastepuje po Dniu Wykupu, kiedy za Dziers Ustalenia Praw uznaje sie 2 (drugi) Dzien
Roboczy po dniu, w ktérym kwota Swiadczenia zostata przekazana KDPW oraz (v) innych przypadkéw wskazanych
w bezwzglednie obowigzujacych przepisach prawa, dla ktérych zastrzezono inny dzier jako Dzier Ustalenia Praw;

»Dzien Ustalenia Stawki Oprocentowania” oznacza dzien przypadajacy na cztery Dni Robocze przed pierwszym
dniem Okresu Odsetkowego, w ktérym ma obowigzywac dana Stopa Bazowa;

»Dzied Wczesniejszego Wykupu” oznacza odpowiednio Dzieh Wczeéniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta lub
Dzier Wcze$niejszego Wykupu na Zadanie Obligatariusza;

»Dzierh Wczeséniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta” oznacza dzieri, o ktérym mowa w pkt Btad! Nie mozna
odnalei¢ zrodta odwotania.;

»Dzien Wczesniejszego Wykupu na Zadanie Obligatariusza” oznacza dzien, o ktérym mowa w pkt Btad! Nie
mozna odnaleZ¢ Zzrédta odwotania.;

,Dzien Weryfikacji” oznacza ostatni dzien kwartatu kalendarzowego, na ktory zostato sporzadzone
Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe;

»Dzien Wykupu” oznacza dzien wskazany w pkt Btad! Nie mozna odnalez¢ zrédta odwotania.;

,Dzienn Zakonczenia Przyjmowania Zadan” oznacza dzier, o ktérym mowa w pkt Btad! Nie mozna odnaleié
zrodta odwotania. lit. Bfad! Nie mozna odnalez¢ zr6dta odwotania.;

»Emitent” lub ,Spétka” oznacza spotke pod firmg Gietda Praw Majgtkowych ,VINDEXUS” Spétka Akcyjna z
siedzibg w Warszawie, pod adresem: 04-333 Warszawa, ul. Serocka 3 lok. B2, wpisang do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Warszawie, XIV Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000057576, REGON: 550386189, NIP:
5261022345, o kapitale zaktadowym w wysokosci 1.170.000,00 zt (wptaconym w catosci);

»Fingo Capital” oznacza spdtke pod firma Fingo Capital Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, pod adresem: 04-
329 Warszawa, ul. Grochowska 152/3, wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000663247, REGON: 366553244, NIP: 1132930245, o kapitale zaktadowym w wysokosci
12.300.000,00 zt (wptaconym w catosci);

»Firma Inwestycyjna” lub ,,NS” oznacza Noble Securities S.A. z siedzibg w Warszawie, pod adresem: 00-838
Warszawa, ul. Prosta 67, wpisang do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego, prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem KRS 0000018651, posiadajgca numer NIP 6760108427, REGON 350647408, o kapitale zaktadowym
3.494.747,00 zt (wptacony w catosci) jako firme inwestycyjng, za posrednictwem ktorej bedzie prowadzona
Oferta;

»Fundusze” oznaczajg tgcznie nastepujgce fundusze: GPM Vindexus Niestandaryzowany Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety Wierzytelnos$ci o numerze 312 w rejestrze funduszy inwestycyjnych, Alfa Niestandaryzowany Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Wierzytelnosci o numerze 832 w rejestrze funduszy inwestycyjnych, Future
Niestandaryzowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety WierzytelnoSci o numerze 671 w rejestrze funduszy
inwestycyjnych, zarzadzane przez Mebis Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie;
kazdy z osobna zwany , Funduszem”;

»GPW” oznacza Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.;




,Grupa”, ,Grupa Emitenta” oznacza Emitenta, spotke Mebis TFI S.A. z siedziba
w Warszawie oraz podmioty zalezne Emitenta zorganizowane w ramach Grupy Kapitatowej;

"Grupa Kapitatowa” oznacza grupe kapitatowg Emitenta zgodnie z definicjg zawartg w Zatgczniku A do MSSF 10,
w ktérej Emitent jest spotka dominujaca;

»Inwestor” oznacza osobe fizyczng, osobe prawng lub jednostke organizacyjng nieposiadajgcg osobowosci
prawnej, do ktdrej zostata skierowana Propozycja Nabycia;

»Kapitat Wtasny” oznacza kapitat wtasny wykazany w ostatnim Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym;
,KDPW” oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie;
,Kodeks Cywilny” oznacza ustawe z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks Cywilny;

,Kontrahent Centralny” oznacza licencjonowanego kontrahenta centralnego, za posrednictwem ktdérego s3
rozliczane transakcje, ktére wykorzystujg WIBOR i zabezpieczajg ryzyko jego zmian, w szczegélnosci LCH Ltd lub
KDPW_CCP S.A;

,Korekta” oznacza okreslone zgodnie z pkt 11.9 wartos¢ lub dziatanie, ktére jest stosowane, aby ograniczy¢
ekonomiczne skutki w odniesieniu do Obligacji wynikajace z zastgpienia WIBOR Wskaznikiem Alternatywnym;

»KSH” oznacza ustawe z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. Kodeks spotek handlowych;

»Kwota Odsetek” oznacza kwote odsetek od Obligacji obliczang i nalezng zgodnie z pkt Btad! Nie mozna odnalei¢
Zrédta odwotania. ;

»Kwota Wykupu” oznacza kwote réwng wartosci nominalnej jednej Obligacji na dany Dzier Ptatnosci;
,Marza” oznacza marze okreslong w pkt 5 Suplementu Emisyjnego;

»Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci” oznacza okreslone miedzynarodowe standardy rachunkowosci
zgodnie z rozporzgdzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady;

»Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej” oznacza okreslone standardy i interpretacje
dotyczace stosowanej polityki rachunkowosci;

,Obligacje” oznacza instrumenty finansowe emitowane przez Emitenta zgodnie z niniejszymi Warunkami Emisji,
bedace obligacjami w rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obligacjach;

,,Obligacje Rolowane” oznacza (i) 162.500 obligacji zwyktych na okaziciela serii P2 o tfgcznej wartosci nominalne;j
16.250.000,00 zt zarejestrowanych w Depozycie pod kodem ISIN PLVNDEX00070, oraz (ii) 100.000 obligacji
zwyktych na okaziciela serii T2 o tgcznej wartosci nominalnej 10.000.000,00 zt zarejestrowanych w Depozycie pod
kodem ISIN PLVNDEX0008S;

,Obligacje Wewnatrzgrupowe” oznacza obligacje wyemitowane przez Emitenta i podmioty wchodzgce w sktad
Grupy Emitenta, ktdre zostaty objete przez Emitenta i/lub podmioty z Grupy Emitenta;

,Obligatariusz” oznacza osobe, na ktérej Rachunku Papierow Wartosciowych jest zarejestrowana przynajmniej
jedna Obligacja lub osobe uprawniong z co najmniej jednej Obligacji zapisanej na Rachunku Zbiorczym;

,0dsetki” oznacza nalezne Obligatariuszom Swiadczenie okresowe z tytutu Obligacji;

,Oferta” oznacza oferte publiczng Obligacji na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przeprowadzang w oparciu
o Propozycje Nabycia;

,Ogtoszenie Braku Reprezentatywnosci” oznacza wydanie przez Podmiot Wyznaczajgcy publicznego
os$wiadczenia, ze WIBOR przestat lub przestanie by¢ reprezentatywny dla wtasciwego dla niego rynku bazowego
lub rzeczywistosci ekonomicznej, ktérg WIBOR miat mierzy¢ i ze brak jest mozliwosci do przywrdcenia takiej
reprezentatywnosci;




,Ogtoszenie Konca Publikacji” oznacza wydanie przez Podmiot Wyznaczajacy oficjalnego oswiadczenia, ze
WIBOR przestat lub przestanie by¢ publikowany na state, a w dacie tego oswiadczenia nie zostat wyznaczony
nastepca, ktory bedzie nadal obliczat lub publikowat WIBOR;

,Okres Odsetkowy” oznacza okres, od pierwszego dnia pierwszego Okresu Odsetkowego,
tj. Dnia Emisji (wtacznie z tym dniem) do Pierwszego Dnia Ptatnosci Odsetek (z wytgczeniem tego dnia) lub Dnia
Wczesniejszego Wykupu (z wytgczeniem tego dnia) za ktdry ptatne bedg Odsetki od Obligacji oraz kazdy nastepny
okres trwajgcy od poprzedniego Dnia Ptatnosci Odsetek (wiacznie) do nastepnego Dnia Ptatnosci Odsetek (z
wytaczeniem tego dnia);

,Oprocentowanie” oznacza Stope Bazowa powiekszong o Marze, na podstawie ktdrej nastepuje obliczenie
wysokosci Odsetek zgodnie z pkt Bfad! Nie mozna odnalezé Zzrédta odwotania.;

,Osoby Majace Wptyw” oznacza osoby fizyczne lub grupe osdb dziatajacych w porozumieniu posiadajgce co
najmniej 25% udziatu w gtosach na walnym zgromadzeniu lub w kapitale zaktadowym Emitenta, osoby
wchodzace w sktad zarzagdu Emitenta lub osoby, ktére w sposéb faktyczny sprawujg kontrole nad Emitentem;

»Podmiot Prowadzacy Rachunek” oznacza posiadacza Rachunku Zbiorczego lub podmiot prowadzacy Rachunek
Papierow Wartosciowych, na ktérym zarejestrowane sg Obligacje;

,Podmiot Wyznaczajacy” oznacza Komisje Nadzoru Finansowego, Narodowy Bank Polski, administratora WIBOR
lub organizacje branzowag lub miedzyinstytucjonalng grupe roboczg, ktorg wskazata Komisja Nadzoru
Finansowego lub Narodowy Bank Polski i ktora zajmuje sie przygotowaniem propozycji zastgpienia WIBOR innym
wskaznikiem referencyjnym;

,Podstawowa Dziatalno$¢” oznacza prowadzong przez Emitenta dziatalno$¢ gospodarczg, zdefiniowang wg
polskiej klasyfikacji kodow PKD 64.99.Z, polegajgcq na nabywaniu portfeli wierzytelnosci i zarzadzaniu nimi w
celu odzyskiwania naleznosci pienieznych;

,POLSTR” oznacza wskaznik referencyjny POLSTR bazujacy na depozytach niezabezpieczonych instytucji
kredytowych i instytucji finansowych, wskazany na Dzien Emisji przez Komitet Sterujgcy Narodowej Grupy
Roboczej jako docelowy wskaznik referencyjny majacy zastgpi¢ WIBOR, a ktérego administratorem docelowo ma
zosta¢ GPW Benchmark S.A. z siedzibg w Warszawie;

"Portfel Wierzytelnosci” oznacza taczng warto$¢ pakietow wierzytelnosci wykazang w ostatnim
Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym;

,,Prawo restrukturyzacyjne” oznacza ustawe z dnia 15 maja 2015 r. - Prawo restrukturyzacyjne;
,Prawo upadtosciowe” oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. - Prawo upadtosciowe;
»Premia” ma znaczenie nadane w pkt Btagd! Nie mozna odnalez¢ zrédfa odwotania.;
,Program” oznacza program emisji obligacji ustanowiony na podstawie Uchwat Programowych;

»Propozycja Nabycia” oznacza dokument, o ktorym mowa w art. 34 ust. 2 Ustawy o Obligacjach, niebedacy
prospektem emisyjnym ani memorandum informacyjnym w rozumieniu Ustawy o Ofercie, na podstawie ktérego
Inwestorom proponuje sie nabycie Obligacji, zawierajacy m. in. Warunki Emisji Obligacji;

,Przychody Gotéwkowe” oznaczajg wptywy gotéwkowe, w okresie ostatnich 12 miesiecy, na rachunek Emitenta
lub podmiotéw z Grupy Emitenta zwigzane z wierzytelnosciami portfelowymi;

,Rachunek Obligacji” oznacza Rachunek Papieréw Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy;

,Rachunek Papierow Wartosciowych” oznacza rachunek papierow wartosciowych w rozumieniu art. 4 ust. 1
Ustawy o Obrocie, na ktdrym zostaty zapisane Obligacje;

,Rachunek Zbiorczy” oznacza rachunek papieréw wartosciowych w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie, na
ktorym zostaty zapisane Obligacje;




»,Regulacje Catalyst” oznaczaja obowigzujace regulaminy, uchwaty, procedury
i innego rodzaju regulacje przyjete przez GPW okreslajace zasady dziatania Alternatywnego Systemu Obrotu, w
szczegoblnosci Regulamin ASO;

»Regulacje KDPW” oznacza obowigzujgce regulaminy, procedury i innego rodzaju regulacje przyjete przez KDPW,
okreslajgce sposéb prowadzenia przez KDPW systemu depozytowo-rozliczeniowego, w szczegdlnosci Regulamin
KDPW i Szczegdtowe Zasady Dziatania KDPW;

,Regulacje Rynku Regulowanego” oznaczajg obowigzujgce regulaminy, uchwaty, procedury iinnego rodzaju
regulacje przyjete przez GPW okreslajgce zasady dziatania rynku regulowanego, w szczegélnosci Regulamin GPW;

,Regulamin ASO” oznacza Regulamin alternatywnego systemu obrotu (stan prawny na dzien 5 stycznia 2026 r.,
z pdzniejszymi zmianami);

,Regulamin GPW” oznacza Regulamin GPW (stan prawny na dzien 16 sierpnia 2025 r., z pdzniejszymi zmianami);

,Regulamin KDPW” oznacza Regulamin Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie (stan
prawny na dziers 08 wrzesnia 2025 r., z pdzniejszymi zmianami);

,Rozporzadzenie 2017/1129” oznacza Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia
14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktory ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw
wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE;

,Rozporzadzenie o Wskaznikach Referencyjnych” oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indeksdw stosowanych jako wskazniki referencyjne w
instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych i
zmieniajgce dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014;

,Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe” oznacza zbadane przez biegtego rewidenta roczne sprawozdanie
finansowe Grupy Kapitatowej, niepodlegajgce badaniu kwartalne lub pétroczne sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci i Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz przyjetg polityka rachunkowosci;

,Stopa Bazowa" oznacza ustalong zgodnie z pkt Btgd! Nie mozna odnalez¢ zrédta odwotania. - Btad! Nie mozna
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odnalei¢ Zrédta odwotania. stope bazowg, majacg zastosowanie do obliczenia Oprocentowania Obligacji;

,Strona Internetowa Emitenta” oznacza strone internetowg pod adresem https://www.gpm-vindexus.pl/pl lub
kazdg inng strone internetowa, ktdra jg zastapi;

,Szczegotowe Zasady Dziatania KDPW” oznacza Szczegdtowe Zasady Dziatania Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych (stan prawny na dzien 28 lutego 2025 r., z pdzniejszymi zmianami);

»Swiadectwo Depozytowe” oznacza $wiadectwo depozytowe w rozumieniu art. 9 Ustawy o Obrocie;

,Uchwata Emisyjna” oznacza uchwate Zarzagdu Emitenta nr 1 z dnia 23 lutego 2026 r. w sprawie emisji obligacji
zwyktych na okaziciela serii Z2 i ustalenia warunkdw ich emisji;

,Uchwaty Programowe” oznacza uchwate nr 3/09/05/2025 Rady Nadzorczej Emitenta z dnia 9 maja 2025 r. w
sprawie wyrazenia zgody na ustanowienie programu emisji obligacji zmieniong uchwatg nr 1/06/02/2026 Rady
Nadzorczej Emitenta z dnia 6 lutego 2026 r. w sprawie zmiany Uchwaty Rady Nadzorczej nr 3/09/05/2025 z dnia
9 maja 2025 r. oraz uchwate nr 1 Zarzagdu Emitenta z dnia 12 maja 2025 r. w sprawie ustanowienia programu
emisji obligacji zmieniong uchwatg Zarzadu Emitenta nr 1 z dnia 6 lutego 2026 r. w sprawie zmiany Uchwaty nr 1
Zarzadu Spotki z dnia 12 maja 2025 r.;

,Ustawa o Obligacjach” oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach;
,Ustawa o Obrocie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi;

,Ustawa o Ofercie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych;




,Ustawa o Rachunkowosci” oznacza ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 o rachunkowosci;

,Wartos¢ Nominalna” oznacza wartosc nominalnag jednej Obligacji wskazang

w pkt Btad! Nie mozna odnalez¢ zrédta odwotania.;

»Warunki Emisji” oznacza niniejszy dokument wraz z wszelkimi ewentualnymi pdzniejszymi zmianami, ktéry
stanowi warunki emisji Obligacji w rozumieniu art. 6 Ustawy o Obligacjach;

,Wczesniejszy Wykup” oznacza wykup Obligacji przed Dniem Wykupu na warunkach okreslonych w pkt Btad!
Nie mozna odnalez¢ zrodta odwotania.;

,WIBOR” oznacza wskaznik referencyjny WIBOR (Warsaw Interbank Offer Rate), ktérego administratorem jest
GPW Benchmark S.A. i ktorego stawki ustalane sg na fixingu zgodnie z ,,Regulaminem Stawek Referencyjnych
WIBID i WIBOR”, a nastepnie publikowane w danym dniu roboczym przez wyzej wymienionego administratora,
lub za posrednictwem uprawnionych dystrybutorow informacji;

,Wskaznik Alternatywny” oznacza wskaznik referencyjny, ustalony zgodnie z pkt Btagd! Nie mozna odnalei¢
Zrédta odwotania., ktory zastepuje WIBOR w sytuacjach opisanych w Warunkach Emisji;

,Wskaznik DZwigni Finansowej” oznacza stosunek Zadtuzenia Finansowego Netto do Kapitatéw Wtasnych
obliczany na podstawie ostatniego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego;

»Wskaznik Finansowy” oznacza stosunek Zadtuzenia Finansowego Netto do Przychoddéw Gotéwkowych
obliczany na podstawie ostatniego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego;

»Wskaznik Zabezpieczenia” oznacza stosunek wartosci Zabezpieczonych Wierzytelnosci do wartosci Aktywow
obliczany na podstawie ostatniego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego;

»Zabezpieczone Wierzytelnosci” oznacza 150% tacznej wartosci roszczen z tytutu Zadtuzenia Finansowego, ktore
zostaty zabezpieczone w formie hipoteki, zastawow (finansowych, rejestrowych), cesji, przewtaszczen na
zabezpieczenie lub innych o podobnej formie, w tym w szczegdlnosci zastawdw rejestrowych na certyfikatach
inwestycyjnych Funduszy;

,Zadtuzenie Finansowe” oznacza sume wszystkich oprocentowanych zobowigzan, w tym w szczegdlnosci
zobowigzan wynikajacych z umowy pozyczki, kredytu, wystawienia weksla, emisji obligacji lub innych papieréw
dtuznych oraz zobowigzan do zaptaty wynikajgcych z udzielonego poreczenia, gwarancji lub przystgpienia do
dtugu wyznaczong w oparciu o ostatnie Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe;

,Zadtuzenie Finansowe Netto” oznacza Zadtuzenie Finansowe pomniejszone o wartosé¢ srodkéw pienieznych
wykazanych w ostatnim Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym;

»,Zarzad” oznacza zarzad Emitenta;

,Zgromadzenie Obligatariuszy” oznacza reprezentacje ogétu Obligatariuszy uprawnionych z Obligacji na
podstawie art. 46 Ustawy o Obligacjach;

,2t”, ,ztoty” lub ,,PLN” oznacza polski ztoty, tj. oficjalny srodek ptatniczy w Rzeczpospolitej Polskiej zgodnie z
ustawa z dnia 7 lipca 1994 r. o denominacji ztotego;
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