NOTA INFORMACYIJNA
sporzadzona na potrzeby wprowadzenia do obrotu w alternatywnym systemie obrotu Catalyst
prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
obligacji serii J, wyemitowanych przez spétke pod firma
VEHIS FINANSE SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

z siedziba w Katowicach

BVEHIS

Niniejsza nota informacyjna zostata sporzadzona w zwigzku z ubieganiem sie o wprowadzenie instrumentéw
finansowych objetych t3 notg do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde

Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentéow finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi
dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez
Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub rownolegtym).

Inwestorzy powinni by¢ swiadomi ryzyka, jakie niesie ze sobg inwestowanie w instrumenty finansowe
notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone wtasciwa

analiza, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacjg z doradcg inwestycyjnym.

Tresc niniejszej noty informacyjnej nie byta zatwierdzana przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie

S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w niej zawartych ze stanem faktycznym lub przepisami prawa.

Autoryzowany Doradca:

MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

Michael / Strom Dom Maklerski S.A.

Data sporzadzenia Noty Informacyjnej: 14 stycznia 2026 r.
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. OSWIADCZENIA OSOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE W NOCIE INFORMACYJNE)

1.1  Emitent

Niniejszym oswiadczam w imieniu Emitenta, ze zgodnie z mojg najlepsza wiedza i przy dotozeniu nalezytej
starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w niniejszej Nocie Informacyjnej dla obligacji serii J
sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominieto w niej zadnych faktow, ktére
mogtyby wptywac na jej znaczenie i wycene instrumentow finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze ze

opisuje ona rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie tymi instrumentami.

W imieniu Emitenta:

Eekroniczniz podoisany ez
Eelironicanie podoisany przez -~

MARCIN MARIUSZ WYKRET
reneusz Meler ( ! )

Dz
Daz h 4 A48 111842

it R TR P RERE

1.2  Autoryzowany Doradca

Niniejszym oswiadczamy w imieniu Autoryzowanego Doradcy, iz Nota Informacyjna dla obligacji serii J spotki
VEHIS FINANSE sp. z o.0. zostata sporzadzona zgodnie z wymogami okreslonymi w Zatgczniku Nr 1 do
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, uchwalonego Uchwata Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z péZn. zm.), oraz ze wedtug jego najlepszej wiedzy i
zgodnie z dokumentami iinformacjami przekazanymi mu przez emitenta, informacje zawarte w Nocie
Informacyjnej dla obligacji serii J s3 prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominieto
w niej zadnych faktow, ktore mogtyby wptywaé na jej znaczenie i wycene instrumentéw finansowych
wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje ona rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie

tymi instrumentami.

W imieniu Autoryzowanego Doradcy:

Elektronicznie Elektronicznie podpisany
Piotr Marcin eedpisany przez Piotr Ra do S+a W przez Radostaw Krzyzak
K arcin Jankowski : Data: 2026.01.14
Jankowski pata:2026.01.14 Krzyza k 11:32:21 +01°00"

16:44:49 +01'00"
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II. Wstep

2.1. Podstawowe informacje o Emitencie

Nazwa (firma): VEHIS FINANSE SPOLKA Z OGRANICZONA
ODPOWIEDZIALNOSCIA
Nazwa (firma) skrocona: VEHIS FINANSE sp. z 0.0.

spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia
ul. Murckowska 14C, 40-265 Katowice

Adres poczty elektronicznej: obligacje.obsluga@vehis.pl

Adres strony internetowej: https://vehis.pl/

Sad Rejonowy Katowice-Wschéd w Katowicach Widziat
Oznaczenie sadu rejestrowego

VIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

KOD LEI 2594003DPY4Z8BOMR374

2.2. Wskazanie wszystkich osob odpowiedzialnych za informacje zamieszczone w nocie informacyjnej

Osoby uprawnione do reprezentowania Emitenta:

e  Marcin Wykret Cztonek Zarzadu Emitenta

e Ireneusz Meller Cztonek Zarzadu Emitenta

Sposdb reprezentacji podmiotu

Do reprezentowania Spotki, w przypadku zarzgdu wieloosobowego do sktadania oswiadczen w imieniu spotki

uprawniony jest kazdy cztonek zarzadu samodzielnie.

2.3. Informacje czy dziatalno$¢ prowadzona przez emitenta wymaga posiadania zezwolenia, licencji lub zgody,
a w przypadku istnienia takiego wymogu - dodatkowo przedmiot i numer zezwolenia, licencji lub zgody,
ze wskazaniem organu, ktory je wydat

Dziatalnos$¢ prowadzona przez Emitenta nie wymaga zezwolenia, licencji lub zgody.
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2.4. Podstawowe informacje o Autoryzowanym Doradcy

=
=

Zakres dziatan we wspétpracy z
Emitentem

Michael / Strém Dom Maklerski S.A.
spotka akeyjna

Polska

Warszawa

u. Panska 97, 00-834 Warszawa

+48 22 128 59 00

+48 22 128 59 89

kontakt@michaelstrom.pl

www.michaelstrom.pl

525-247-22-15

142261319

0000712428

wsparcie Emitenta przy sporzadzaniu tresci niniejszej Noty Informacyjnej,

ztozenie w niniejszej Nocie Informacyjnej osSwiadczenia przewidzianego dla
Autoryzowanego Doradcy,

sporzadzenie wniosku o wprowadzenie Obligacji do obrotu
w Alternatywnym Systemie Obrotu prowadzonym przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie,

udziat w procedurze wprowadzenia Obligacji do obrotu w Alternatywnym
Systemie Obrotu prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w
Warszawie.
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lll.  CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z EMITENTEM | WPROWADZANYMI INSTRUMENTAMI DtUZNYMI,
W SZCZEGOLNOSCI ZWIAZANE Z SYTUACJA GOSPODARCZA, MAJATKOWA | FINANSOWA EMITENTA
1 JEGO GRUPY KAPITALOWE)J

Przed Poprzez nabycie Obligacji Inwestorzy przyjmujg ryzyko, ze Emitent lub Poreczyciel moze stac sie
niewyptacalny lub z innych przyczyn moze nie by¢ w stanie wykona¢ swoich zobowigzan wynikajgcych z Obligacji.
Z tego wzgledu przed podjeciem jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych potencjalni Inwestorzy powinni
przeanalizowaé wszystkie informacje zawarte w niniejszej Nocie Informacyjnej oraz wszelkimi suplementami do
niego, tacznie z dokumentami wiaczonymi przez odniesienie oraz opisanymi ponizej czynnikami ryzyka i

Warunkami Emisji Obligacji.

Nalezy podkresli¢, ze nie jest mozliwe zidentyfikowanie wszystkich okolicznosci, ktére moga doprowadzic¢ do tego,
ze Emitent lub Poreczyciel nie bedzie w stanie wykonaé¢ swoich zobowigzan wynikajacych z Obligacji,
ani stwierdzenie, ktérych okolicznosci wystgpienie jest najbardziej prawdopodobne. Ponadto, czynniki, ktore
w ocenie Emitenta nie sg obecnie istotne, mogg stac sie istotne w przysztosci z powodu wystgpienia zdarzen,

na ktére Emitent nie ma wptywu.

W niniejszej Nocie Informacyjnej Emitent opisat szereg czynnikdw, ktére moga w istotnie negatywny sposéb
wptynaé na dziatalno$¢ Emitenta, Poreczyciela i catej Grupy VEHIS i ich sytuacje finansowg lub wyniki z
dziatalnosci, a w konsekwencji wptyng¢ na mozliwos¢ wypetnienia przez Emitenta i Poreczyciela swoich
obowigzkéw z Obligacji, w tym na zdolnos¢ Emitenta do dokonywania ptatnosci z Obligacji oraz ich terminowego
wykupu, a takze na wartosé lub rentownos¢ Obligacji. Dodatkowo, w niniejszej Nocie Informacyjnej wskazano

czynniki, ktére sg istotne z punktu widzenia ryzyk rynkowych zwigzanych z Obligacjami.

EMITENT WSKAZUJE, ZE OBLIGACJE NIE SA DEPOZYTAMI BANKOWYMI. PODSTAWOWA ROZNICA POMIEDZY
TYMI INSTRUMENTAMI JEST TAKA, ZE OBLIGACJE KORPORACYJNE EMITOWANE SA PRZEZ UPRAWNIONE
PODMIOTY WSKAZANE W USTAWIE O OBLIGACJACH NA WARUNKACH W NIEJ WSKAZANYCH, A DEPOZYTY
BANKOWE NA PODSTAWIE USTAWY Z DNIA 21 GRUDNIA 2021 R. PRAWO BANKOWE (TJ. DZ.U. Z 2021 POZ. 2439
ZE ZM.). DODATKOWO DEPOZYTY BANKOWE SA OBJETE SYSTEMEM GWARANTOWANIA DEPOZYTOW
DO ROWNOWARTOSCI W ZtOTYCH 100 000 EURO (LIMIT DEPOZYTOW W TYM SAMYM BANKU), NATOMIAST
W PRZYPADKU NIEWYPtACALNOSCI EMITENTA NIE MA GWARANCII, ZE ZAINTERESOWANE SRODKI ZOSTANA
ODZYSKANE W CAtOSCI LUB CZESCl. W PRZYPADKU ZERWANIA LOKATY NAJCZESCIE) TRACI SIE NAROSLE
ODSETKI. OBLIGACJE MOZNA SPRZEDAC BEZ UTRATY NAROStYCH ODSETEK, DOTYCZY TO W SZCZEGOLNOSCI
OBLIGACJI NOTOWANYCH NA RYNKU ASO CATALYST.
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3.1. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z EMITENTEM | PORECZYCIELEM (EMITENT | PORECZYCIEL RAZEM

OKRESLANI JAKO GRUPA VEHIS) ORAZ OTOCZENIEM GOSPODARCZYM, W JAKIM PROWADZA

DZIAtALNOSC

3.1.1. Ryzyko zwigzane z finansowaniem nowych umoéw leasingu oraz wysokim stopniem

zadtuzenia w relacji do kapitatéw wtasnych

W sierpniu 2022 r. Emitent pozyskat finansowanie w formie sekurytyzacji wierzytelnosci leasingowych
do wysokosci 1 280 min zt. Do celéw transakcji sekurytyzacji utworzono spotke specjalnego przeznaczenia
z siedzibg w Irlandii Currus Lease ABS 2021 DAC (SPV). SPV zostata utworzona przez TMF Administration Services
Limited z siedzibg w Irlandii petnigcg w transakcji sekurytyzacyjnej role Corporate Services Provider,
odpowiedzialng za ksiegowg i rozliczeniowg obstuge spotki specjalnego przeznaczenia (SPV nie jest powigzana
z funduszem Enterprise Investors). Podmiotami inwestujacymi zostaty miedzynarodowe instytucje finansowe —
Banco Santander (finansujacy obligacje transzy senior w SPV— najbardziej uprzywilejowana w SPV) oraz Goldman
Sachs Asset Management Private Credit (finansujacych posrednio Obligacje Transzy Mezzanine w SPV).
Nawigzanie tej wspotpracy pozwolito na zwielokrotnienie wartosci miesiecznej umoéw leasingu zawartych przez
Emitenta.
W 2024 r. Emitent porozumiat sie z nowym inwestorem na Obligacje Transzy Mezzanine, ktérym zostat Jefferies
Financial Group Inc. Wigzgca umowa finansowania zostata podpisana 9 maja 2024 r. Transakcja objeta
udostepnienie 260 min zt linii finansowania mezzanine, z ktérej m.in. zostata dokonana catkowita sptata 90%
zaangazowania Goldman Sachs (pozostata cze$¢ zaangazowania zostata sptacona z innych zasobéw Emitenta).
Jefferies udziela finansowania bezposrednio do SPV. Na poczatek Jefferies kupit od Emitenta obecny portfel
Obligacji Transzy Mezzaninine, a Emitent z tych sSrodkéw dokonat catkowitej sptaty pozyczki do Goldmann Sachs.
W ciggu 2024 roku finansujacy zwiekszyli przyznane limity, tj. Santander w maju zwigkszyt limit o 500 min zt do
1500 min zt, a Jefferies we wrzesniu o 100 min zt do 360 min zt. W maju 2025 r. Santander zwiekszyt limit o 250
min zt do kwoty 1 750 min zt. Santander finansuje 75% wartosci nowych transakcji (cato$¢ transzy senior),
Jefferies finansuje 18% nowych transakcji ((18/20 transzy mezzanine) (z zastrzezeniem finansowania przez
Emitenta transzy mezzanine bezposrednio ze srodkéw z | Programu Emisji Obligacji Zabezpieczonych,
co zmniejsza udziat Jefferies w catosciowym finansowaniu SPV z pierwotnych 18%)). Pozostata czes$¢ transzy
mezzanine posrednio (2/20 transz mezzanine obejmowanych we wspotpracy z Jefferies) oraz bezposrednio
transza junior (5% wartosci transakcji) finansowana jest przez Emitenta. Obie linie finansowania (Santander
i Jefferies) sg dostepne w charakterze rewolwingowym (odnawialny charakter finansowania, po sptacie
okreslonej czesci kapitatu zadtuzenia $rodki te sg ponownie dostepne w ramach przyznanego limitu) do lipca
2027 r. Nie mozna wykluczy¢ kolejnego przedtuzenia terminu dziatania linii finansowania oraz zwiekszenia
limitéw w przysztosci.
Wzrost sumy bilansowej o 884,2 min zt w 2024 r. wynikajgcy z wysokiego poziomu sprzedazy umoéw leasingu
sfinansowany zostat w znakomitej wiekszosci wzrostem zadtuzenia finansowego. Przeptywy z dziatalnosci
operacyjnej byty ujemne i wyniosty -779,9 min zt. Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej byty ujemne i wyniosty
— 13,9 min zt. Byto to rekompensowane dodatnimi przeptywami z dziatalnosci finansowej na +788,0 min zt,
z czego wsrad wptywow z dziatalnosci finansowej wykazano: 734,1 min zt innych wptywoéw finansowych (gtéwnie

wptywy z sekurytyzacji) oraz 84 min zt wptywow z emisji obligacji. Kapitaty wtasne Emitenta na dziert 31.12.2024
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wyniosty 49,7 min zt, a dtug netto 1296 min zt. W efekcie na dzie 31.12.2024 wskaznik dtug netto/kapitaty

wtasne Emitenta wynidst 26,1

W | pétroczu 2025 r. suma bilansowa wzrosta o 659 min zt do kwoty 2 222,5 miIn zt. Zanotowano ujemne
przeptywy operacyjne na -624,1 min zt i dodatnie przeptywy z dziatalnosci finansowej na 639,6 min zt. Kapitaty
wtasne Emitenta na dzier 30.06.2025 wyniosty 88,2 min zt, a dtug netto 1945 min zt. Nalezy zwrdci¢ uwage, ze w |
potroczu 2025 r. nastgpito rozliczenie czesci pozyczek z naleznosciami udziatowca z tytutu podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w kwocie 34,4 min zt. W efekcie na dzien 30.06.2025 wskaznik dtug netto/kapitaty wtasne Emitenta
wynidst 22.

Niski udziat kapitatéw wiasnych w sumie bilansowej jest czynnikiem zwiekszajagcym ryzyko utraty ptynnosci
finansowej. Nalezy podkresli¢, ze Emitent w ramach sekurytyzacji dokonuje sprzedazy wierzytelnosci
leasingowych do SPV, podmiotu niezaleznego od Emitenta. Pozostawienia w sprawozdaniu finansowym
sprzedanego portfela leasingowego oraz rozpoznanie w bilansie pozyskanego finansowania jako zobowigzania
finansowego sg efektem analizy zachowania przez Emitenta poziomu korzysci oraz ryzyka zwigzanego
ze sprzedanym portfelem wierzytelnosci.

Ponadto, Emitent zwraca uwage, ze branza leasingowa opiera sie na dZwigni finansowej, aby zwiekszy¢ poziom
osigganych zyskdw oraz rentownos¢ kapitatu wiasnego. Wysokie zadtuzenie pozwala na wiekszg skale
dziatalnosci przy ograniczonym wktadzie wtasnym. Aktywa leasingowe (umowy leasingu pojazddéw) sg zazwyczaj
dtugoterminowe i generujg stabilne przeptywy pieniezne z optat leasingowych. Aby sfinansowac te aktywa, firmy
leasingowe korzystajg z dtugu o podobnym horyzoncie czasowym, co zwieksza wskazniki zadtuzenia, takie jak
dtug do kapitatu wtasnego. Dodatkowo, ujemne przeptywy z dziatalnosci operacyjnej i inwestycyjnej, a dodatnie
przeptywy z dziatalnosci finansowej charakteryzujg firmy wzrostowe do ktorych nalezy Emitent.

Podsumowujac  dynamiczny rozwdj spotek z sektora leasingowego naturalne przejawia sie ujemnymi
przeptywami Srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej oraz inwestycyjnej. Vehis dzieki swojemu
unikalnemu modelowi biznesowemu bazujgcemu na sekurytyzacji narazony jest na opisane ryzyka w znaczaco
mniejszym stopniu niz inne firmy leasingowe. Emitent po zawarciu umoéw leasingowych sprzedaje je w ramach
sekurytyzacji do SPV. Emitent ponosi wszystkie ryzyka w ramach portfela leasingowego do poziomu wielkosci
udziatu w SPV, ktéry obecnie wynosi 7%.

Utrzymanie odpowiedniej skali dziatalnosci Grupy VEHIS (dotyczy zaréwno Emitenta jak i Podmiotu
Zabezpieczajgcego) wymaga zawierania nowych umoéw leasingowych, do czego z kolei niezbedne jest
zapewnienie srodkow zewnetrznych w odpowiedniej wysokosci. W tym celu w lipcu 2025 r. Emitent pozyskat
finansowanie w formie sekurytyzacji publicznej portfela wierzytelnosci leasingowych o tgcznej wartosci
nominalnej 1 356,6 min zt. Podmiotami inwestujgcymi zostaty miedzynarodowe instytucje finansowe -
Europejski Bank Inwestycyjny, Banco Santander S.A. oraz Europejski Fundusz Inwestycyjny (bedacy czescig
Europejskiego Banku Inwestycyjnego). Portfel umoéw leasingowych sfinansowany transakcjg objety byt wczesniej
finansowaniem w ramach transakcji sekurytyzacyjnej prowadzonej w formule warehouse financing (SPV).
Przeniesienie portfela umdw do transakcji sekurytyzacji publicznej (SPV2) spowodowato zmniejszenie
wykorzystania dostepnych limitdbw w ramach transakcji warehouse financing, dajagc Emitentowi mozliwosé

dalszego szybkiego rozwoju dziatalnosci leasingowej.
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Czynnikiem ryzyka jest zaréwno utrzymanie dostepnosci dotychczas udzielonych linii finansowania jak réwniez

pozyskanie nowych znaczgcych zewnetrznych zrédet finansowania dtuznego, co jest konieczne do utrzymania lub
zwiekszania skali dziatalnosci w 2026 r. i perspektywie kolejnych lat. Utrzymanie obecnej skali zawartych uméw
leasingu przektadatoby sie na dalszy istotny wzrost sumy bilansowej Emitenta w perspektywie 2-3 lat.

Wszelkie zaktdécenia w sektorze finansowym wywierajg negatywny wptyw na podmioty finansujace swoja
dziatalnos¢ dtugiem. Wystgpienie w przysztosci probleméw z pozyskaniem finansowania moze negatywnie
wptynac na realizacje strategii Grupy VEHIS. Ich skutkiem moze by¢ nie tylko wzrost kosztéw finansowania, ale
réwniez obnizona dostepnos¢ finansowania, niezbednego do prowadzenia biezgcej dziatalnosci. Wzrost kosztow
finansowania portfela, przy jednoczesnym braku mozliwosci ich zrekompensowania poprzez zwiekszenie
uzyskiwanej stopy zwrotu z portfela umow leasingu pojazdow mechanicznych moze negatywnie wptyngc na
uzyskiwane wyniki finansowe. Nizsza dostepnos$¢ finansowania zewnetrznego moze mie¢ negatywny wptyw na
sytuacje ptynnosciowa Emitenta, jezeli nie bedzie on w stanie regulowac istniejgcych zobowigzan finansowych
srodkami wygenerowanymi na dziatalnosci operacyjne;j.

Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako wysoka, poniewaz w przypadku jego wystgpienia
skala negatywnego wptywu na dziatalno$¢ i sytuacje finansowg Emitenta oraz posrednio Podmiotu
Zabezpieczajgcego mogtaby byé znaczaca. Emitent ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako

$rednie.

3.1.2. Ryzyko zwigzane z niskim poziomem rentownosci w relacji do wolumenu finansowania
leasingowego

Grupa VEHIS dopiero w 2023 r. osiggneta prég rentownosci, co wprost wynikato z pozytywnych efektéw dzwigni
operacyjnej w zwigzku ze wzrostem skali dziatalnosci po uruchomieniu SPV. We wczesniejszych latach Poreczyciel
notowat straty netto. tgczny wynik netto w 2023 r. Emitenta i Podmiotu Zabezpieczajgcego wynidst ponizej 3 min
zt, co nalezy okresli¢ jako dos¢ niski poziom biorgc pod uwage fakt, ze tgczna wartos¢ zawartych umow
leasingowych przez Emitenta w 2023 r. przekroczyta 530 min zt. W 2024 r. tgczny wynik netto obu spétek wyniost
10,1 min zt przy 1 099 min zt wartosci transakcji leasingowych. W | pdtroczu 2025 r. tgczny wynik netto wynidst
10,5 min zt przy 867 min zt wartos¢ ww. transakcji. Dalsza poprawa wynikow finansowych powinna by¢ mozliwa
zardéwno przy utrzymaniu obecnej wartosci udzielanych uméw leasingowych (ponad 100 min zt miesiecznie
od wrzesnia 2024 r.) jak i przy zwiekszeniu skali dziatalnosci. Moze sie okaza¢, ze Emitent nie zrealizuje
planowanego poziomu wartosci zawieranych umdw leasingowych, co negatywnie wptynie na poziom wynikow
finansowych Grupy VEHIS. W razie koniecznosci drastycznego ograniczenia miesiecznych wolumendéw zawartych
umoéw leasingu Grupa VEHIS ponownie mogtaby by¢ nierentowna.
Ewentualny wzrost kosztow finansowania (w szczegdlnosci ewentualny wzrost marz ponad stawki WIBOR), moze
rowniez mie¢ negatywny wptyw na wyniki finansowe Emitenta. Nalezy nadmienic, ze finansowanie leasingowe
udzielane przez Emitenta jest oparte o stawki WIBOR, co ogranicza ryzyko stopy procentowe;.
Poziom wynikdéw finansowych Grupy VEHIS przektada¢ bedzie sie na poziom w jakim Emitent bedzie w stanie
finansowac¢ obligacje transz junior w spétkach specjalnego przeznaczenia, ktére nabywajg/nabywac beda
w ramach sekurytyzacji portfele umoéw leasingu od Emitenta (jak np. SPV, SPV2). Emitent przewiduje,

ze w dtuzszym horyzoncie czasowym stopniowo bedzie w stanie zastepowac¢ finansowanie dtuzne finansujace

Strona | 11



BVEHIS MICHAEL/STROM

obligacje transz junior wtasnymi srodkami. Osiggniecie wynikéw finansowych w przysztosci nizszych niz zaktadane

oznaczac bedzie, ze tempo/skala zastepowania zewnetrznych zrédet finansowania obligacji transzy junior w ww.
spotkach specjalnego przeznaczenia bedzie nizsze niz oczekiwane.

Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako wysoka, poniewaz w przypadku jego wystgpienia
skala negatywnego wptywu na dziatalno$¢ i sytuacje finansowg Emitenta oraz Podmiotu Zabezpieczajgcego

mogtaby by¢ znaczgca. Emitent ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako srednie.

3.1.3. Ryzyko wystapienia skutkdw spowolnienia gospodarczego

Wyniki Grupy VEHIS (dotyczy zaréwno Emitenta jak i Podmiotu Zabezpieczajacego) s3 w duzym stopniu
uzaleznione od sytuacji gospodarczej w Polsce, ktéra ma wptyw na decyzje oséb fizycznych oraz firm o zakupie
nowych pojazdéw. W szczegdlnosci osoby fizyczne, obawiajgc sie spadku wynagrodzenia lub utraty zatrudnienia,
mogg opodznia¢ wydatki na nowy samochdéd lub catkowicie z nich rezygnowacd. Firmy z kolei, w obliczu
dekoniunktury gospodarczej, moga obniza¢ koszty i zmniejsza¢ zapotrzebowanie na samochody stuzbowe dla
swoich pracownikéw lub decydowac sie na samochody taisze. W konsekwencji opisanych powyzej czynnikéw
zmniejszy¢ sie moze popyt na finansowanie zakupu pojazdéw poprzez leasing i liczba umoéw leasingowych
podpisywanych przez Emitenta bedzie spadaé, co moze mieé wptyw na obnizenie wysokosci przychodow.

Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako $rednia, poniewaz w przypadku jego wystgpienia
skala negatywnego wptywu na dziatalnos¢ i sytuacje finansowg Emitenta oraz Podmiotu Zabezpieczajgcego

mogtaby by¢ dos¢ znaczaca. Emitent ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako srednie.

3.1.4. Ryzyko utraty wartosci aktywow finansowych (ryzyko kredytowe)

Ryzyko utraty wartosci aktywow finansowych (ryzyko kredytowe) to ryzyko wystgpienia sytuacji, w ktorej
kontrahent, czesciowo badZ w catosci, nie ureguluje w uméwionym terminie ptatnosci przewidzianej w chwili
zawarcia transakcji albo w odrebnej umowie. Emitent, ocenia wiarygodnos¢ finansowg swoich potencjalnych
klientéw przed zawarciem umowy leasingowej, tym samym szacujac odnoszace sie do nich ryzyko kredytowe.
Niekorzystna sytuacja finansowa klientow Emitenta moze mieé¢ negatywny wptyw na sytuacje finansowg
Emitenta, poniewaz rosngcy wskaznik nieregularnych naleznosci leasingowych oraz wieksza faczna wartosc
przeterminowanych ptatnosci mogg skutkowac brakiem wptywu srodkéw pienieznych do Emitenta, a tym samym
ostabic jego sytuacje ptynnosciowg oraz wyniki finansowe.

Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako $rednia, poniewaz w przypadku jego wystgpienia
skala negatywnego wptywu na dziatalnosc¢ i sytuacje finansowg Emitenta mogtaby by¢ dosé znaczaca. Emitent

ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako srednie.

3.1.5. Ryzyko ze strony konkurencji
Rynek ustug leasingowych oraz ustug CFM (Car Fleet Management) charakteryzuje sie wysokg konkurencyjnoscia.
Najwieksze podmioty z branzy ustug leasingowych powigzane sg kapitatowo z instytucjami bankowymi. Wsrod

10 najwiekszych firm pod wzgledem ilosci oraz wartosci oddanych pojazdéw osobowych w roku 2024 nie ma

Strona | 12



BVEHIS MICHAEL/STROM

zadnego podmiotu niepowigzanego z bankiem, a Grupie VEHIS przychodzi konkurowac ze spétkami leasingowymi

nalezacymi do najwiekszych grup bankowych dziatajgcych na polskim rynku (np. PKO Leasing, Europejski Fundusz
Leasingowy, mLeasing, Santander Leasing czy ING Lease). Powyzsze powigzania pozwalajg konkurencji na
pozyskiwanie relatywnie taniego finansowania.

Konkurowanie przez Grupe VEHIS z podmiotami o ugruntowanej pozycji na rynku i wyrobionej marce, stanowi
czynnik ryzyka i moze spowodowad utrudnienie w realizacji planéw sprzedazowych oraz zaostrzenie walki
konkurencyjnej na rynku leasingowym. Grupa VEHIS nie jest w stanie przewidzie¢, czy i w jakim stopniu w
przysztosci jego oferta bedzie w dalszym ciggu atrakcyjna dla klientow.

Istotno$¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okredla jako srednig, poniewaz w przypadku jego wystapienia
skala negatywnego wptywu na dziatalnos¢ i sytuacje finansowg Emitenta oraz Podmiotu Zabezpieczajgcego

mogtaby by¢ dos¢ znaczaca. Emitent ocenia prawdopodobieristwo zaistnienia tego ryzyka jako Srednie.

3.1.6. Ryzyko zmian stép procentowych

Ryzyko stopy procentowej definiowane jako ryzyko poniesienia straty na pozycjach bilansowych
i pozabilansowych wrazliwych na zmiany stép procentowych, w wyniku zmian stép procentowych na rynku.
Nalezy nadmieni¢, ze zaréwno finansowanie dtuzne Emitenta i SPV, SPV2 jak réwniez finansowanie leasingowe
udzielane przez Emitenta jest oparte o stawki WIBOR, co ogranicza ryzyko stopy procentowej.

Wahania stdp procentowych mogg jednak doprowadzi¢ do wzrostu kosztow finansowych, ktére nie zawsze mogga
zostaé pokryte wyzszymi wptywami finansowymi z uméw leasingu. Emitentowi moze nie udac sie przenoszenie
wyzszych kosztow finansowania zewnetrznego na swoich klientéw. W szczegdlnosci nowi potencjalni klienci
oceniajg transakcje w szczegdlnosci przez pryzmat oczekiwanego IRR kosztu finansowania. Wysoki poziom stép
procentowych moze zmniejsza¢ ich sktonno$é zawarcia umowy leasingu i/lub zmniejsza¢ mozliwosci
generowania marzy na umowie leasingowej przez Emitenta poza tg wynikajgca ze stawki WIBOR.

Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako niskg, poniewaz w przypadku jego wystgpienia skala
negatywnego wptywu na dziatalnos¢ i sytuacje finansowg Emitenta nie bytaby do$é znaczaca. Emitent ocenia

prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako wysokie.

3.1.7. Ryzyko wartosci rezydualnej

Wartosc rezydualna w umowie leasingu to niesptacona kwota kapitatu pozostata do zaptaty przez leasingobiorce
po sptacie ostatniej raty leasingu. Leasingobiorca po zaptaceniu wartosci rezydualnej staje sie wtascicielem
przedmiotu leasingu. Przy zawieraniu umowy leasingu leasingodawca i leasingobiorca ustalajg wspdlnie
wysokos¢ wartosci rezydualnej w sposob, ktdry zapewnia leasingobiorcy oczekiwang wartos¢ miesiecznej raty
leasingu, a leasingodawcy bezpieczng nadwyzke oczekiwanej wartosci rynkowej na koniec umowy leasingu nad
wartoscig rezydualng jako zabezpieczenie na wypadek braku zaptaty przez leasingobiorce wartosci rezydualnej.
Ryzyko wartosci rezydualnej oznacza, ze wartos¢ rynkowa pojazdu po zakonczeniu okresu uzytkowania lub
amortyzacji moze by¢ nizsza od prognozowane]j wartosci rezydualnej, ktora zostata przyjeta na poczatku umowy
leasingu jako istotny parametr wptywajgcy na wysokos¢ raty leasingowe;j.

W ramach swojej dziatalnosci Emitent ocenia i minimalizuje ryzyko wartosci rezydualnej samochoddw

w produktach leasingowych poprzez ustalenie jej na poziomie nizszym niz prognozowana wartos¢ rynkowa
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samochodu w momencie zakoriczenia umowy. Finalna wartos¢ rezydualna pojazdu jest okreslana w sposéb

zapewniajacy jego wykup przez klienta. Brak zapfaty przez klienta wartosci rezydualnej oznacza dla niego
rezygnacje z potencjalnego zysku, ktéry wygenerowatby sprzedajgc samodzielnie wykupiony przedmiot leasingu
na rynku wtérnym za cene rynkowa.

Zarzadzanie ryzykiem wartosci rezydualnej opiera sie¢ na modelu prognostycznym, ktéry umozliwia szacowanie
wartosci rynkowe]j pojazdu w trakcie trwania umowy. Model ten jest aktualizowany, aby uwzgledniaé biezace
trendy rynkowe, a takze rdznicuje warto$¢ pojazdow w zaleznosci od segmentu rynkowego oraz rodzaju napedu.
Dodatkowo, w procesie decyzyjnym brany jest pod uwage deklarowany sposéb uzytkowania pojazdu, co moze
wptywac na korekty finalnej wartosci koricowe;j.

Wskazany czynnik ryzyka nie zmaterializowat sie w dziatalnosci Emitenta. Emitent oferuje umowy leasingu z niskg
wartoscig koricowg wykupu, wiec klienci chetnie wykupuja przedmiot leasingu po zakoriczeniu umowy.
Istotno$¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okredla jako srednig, poniewaz w przypadku jego wystapienia
skala negatywnego wptywu na dziatalnos¢ i sytuacje finansowg Emitenta mogtaby by¢ dosé znaczaca. Emitent

ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako niskie.

3.1.8. Ryzyka zwigzane z kradziezg oraz zniszczeniem przedmiotu leasingu
Przedmiot leasingu stanowi wtasnos¢ Emitenta i jednoczesnie aktywo stanowigce rodzaj zabezpieczenia sptaty
zobowigzan wynikajgcych z umowy leasingu. W przypadku opdZnienia w sptacie Emitent w drodze oddania
przedmiotu leasingu w ponowny leasing lub poprzez jego sprzedaz pokrywa wierzytelnos¢ przystugujaca
od klienta. Potencjalna kradziez przedmiotu leasingu pozbawia Emitenta sktadnika majatkowego, pokrywajgcego
ewentualne naleznosci wynikajgce z umowy leasingu. Jego zas zniszczenie wptywa na wartos¢ rynkowg pojazdu.
Kazdy oddawany przez Emitenta w leasing pojazd obligatoryjnie posiada ubezpieczenie AC chronigce przed
ewentualng kradziezg lub zniszczeniem pojazdu. Przedmioty leasingu sg ponadto wyposazone w nadajnik GPS.
Wystgpienie tym samym ryzyk zwigzanych z kradziezg i zniszczeniem pojazdu jest w sposdb istotny ograniczone.
Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako niskie, poniewaz w przypadku jego wystapienia skala
negatywnego wptywu na dziatalnos¢ i sytuacje finansowg Emitenta nie bytaby do$é znaczaca. Emitent ocenia

prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako niskie.

3.1.9. Ryzyko braku ptynnosci

Ryzyko braku ptynnosci definiowane jest jako ryzyko braku mozliwosci terminowego wywigzania sie z zobowigzan
w wyniku braku ptynnych $rodkéw (niewykonywania zobowigzan w wyniku niedopasowania przeptywow
finansowych). Ryzyko niedopasowania wynika z rozbieznosci w wysokosci i w czasie przeptywdw finansowych
wynikajacych z zapadalnosci aktywdw i wymagalnosci zobowigzan.

Sytuacja braku ptynnosci moze wynikac¢ z niewtasciwej struktury aktywow i zobowigzan, nieotrzymania ptatnosci
od kontrahentéw, wstrzymania finasowania przez instytucje finansowe lub innych wydarzen na rynku. Celem
zarzadzania ryzykiem ptynnosci jest zapewnienie niezbednej wysokosci srodkéw finansowych koniecznych do
wywigzywania sie z biezgcych i przysztych (rowniez potencjalnych) zobowigzan z uwzglednieniem charakteru
prowadzonej dziatalnosci oraz potrzeb mogacych sie pojawi¢ w wyniku zmian otoczenia rynkowego poprzez

odpowiednie ksztattowanie struktury bilansu oraz zobowigzan pozabilansowych.
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Wysoki poziom wskaznika dtug netto/kapitaty wtasne naturalnie przektada sie na zwiekszenie ryzyka utraty
ptynnosci. Niemniej Emitent pragnie podkresli¢, ze posiada zawarte umowy sekurytyzacyjne z kluczowymi
dostarczycielami finansowania, tj. Banco Santander i Jefferies. Emitent prawidtowo wywigzuje sie z zobowigzan
wynikajacych z Umdw Sekurytyzacji. Wysoki poziom dzwigni finansowej immanentnie zaszyty jest w
mechanizmie sekurytyzacji — ekonomicznie Santander i Jefferies finansujg 93% nabywanych aktywéw wzgledem
7% wktadu Emitenta do SPV (z zastrzezeniem finansowanie przez Emitenta Obligacji Transzy Mezzanine
bezposrednio ze srodkéw z | Programu Emisji Obligacji Zabezpieczonych, co zmniejsza udziat Jefferies w
catosciowym finansowaniu SPV z pierwotnych 18%). Potwierdzeniem skutecznego dziatania Umow Sekurytyzacji
jest zwiekszenie limitdéw przyznanych przez Banco Santander i Jefferies w trakcie 2024 r. i 2025 .

Dokonana sekurytyzacja publiczna w lipcu 2025 r. zmniejszyta wykorzystanie dostepnych limitéw finansowania
w ramach transakcji warehouse financing, co moze wptyng¢ na wyzszy poziom udzielonego finansowania

leasingowego w przysztosci i tym samym na wyzsze saldo zadtuzenia.

Ponizsza tabela prezentuje zestawienie terminéw zapadalnosci / wymagalnos$ci aktywow i pasywow Emitenta

wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2025 r. (w tys. PLN):

Tobowigrania (wediug umownych

terminow wymagalnosci) nadzien dolroku do2lat do3lat dodlat do5lat powyzej5slat Nieokreslone
30.06.2025 r. (w tys. i)
Zobowigzania z tyt. pozyczek od

. . 0 12755 ] 0 0 0 W] 12 755

podmiotow powigzanych
Zobowiazania z tyt. kredytow | 37886 13945 10568 7553 381 0 0 70332
poiyczek
Zobowigzania z tyt. obligagi 23548 61707 76455 0 0 0 0 161711
Zobowigzania z tyt. faktoringu 1811 ] ] 0 0 0 0 1811
Zobowigzania z tyt. sekurytyzadji 463 605 362721 358313 317912 222942 12782 0 1738275
Zobowi i tu dostaw i

onowiazania 2 iyt dostaw | 73706 25229 25229 25229 0 0 0 149393
ustug oraz pozostate
Zobowigzania razem 600556 476357 470565 350694 223323 12782 0 2134277
Aktywa (wedlug oczekiwanych
termindw wymagalnosci) na dzien do5lat powyiej5lat Nieokreslone
30.06.2025 r. (w tys. i)
Aktywa razem 715983 431608 422548 369641 254326 14 488 13926 2222520
Luka ptynnosci netto 115427 -44750 -4801e 185947 31004 1705 13 926 88 243

Skumulowana luka plynnosci netto 115 427

Zrédto: Emitent
Zarzad Emitenta zwraca uwage, iz skumulowana luka ptynnosci jest w kazdym roku dodatnia, stagd nie ma

przestanek braku ptynnosci Emitenta.

Emitent posiada aktywny | Program Emisji Obligacji Zabezpieczonych (ktérego czescig jest | Publiczny Program
Emisji Obligacji do kwoty 400 min PLN), w ramach ktdrego Spdtka moze emitowacd obligacje do salda, ktore nie
przekroczy 500 min PLN (wartosci nominalnej obligacji istniejgcych (niewykupionych)). Na dzien sporzadzenia
Suplementu nr 1 stan wykorzystania programu to 134,2 min PLN (z czego 100 min PLN przypada na | Publiczny

Program Emisji Obligacji).
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Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako wysoka, poniewaz w przypadku jego wystgpienia

skala negatywnego wptywu na dziatalnos¢ i sytuacje finansowa Emitenta mogtaby by¢ znaczaca. Emitent ocenia

prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako niskie.

3.2, CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OBLIGACIAMI
3.2.1. Ryzyko zwigzane ze strukturalnym podporzadkowaniem Obligacji wzgledem podmiotéw
finansujacych instrumenty dtuine nizszego ryzyka (senior, mezzanine) w spétkach
specjalnego przeznaczenia, ktére nabywaja/nabywaé beda w ramach sekurytyzacji portfele
umow leasingu od Emitenta
Obligacje nie beda zabezpieczone na aktywach. Ze srodkdéw pozyskanych z emisji Obligacji Emitent sfinansuje
zakup instrumentéw dtuznych w spétkach specjalnego przeznaczenia (np. Obligacji Transzy Junior w SPV), ktére
nabywaja/nabywaé bedg w ramach sekurytyzacji portfele uméw leasingu od Emitenta. Posrednio ww. cel moze
zostaé zrealizowany poprzez refinansowanie obligacji serii D i E, z ktorych to $rodki finansujg tego typu
instrumenty. Warunki Emisji nie przewidujg zabezpieczenia Obligacji na sfinansowanych w ten sposéb
instrumentach finansowych. W przewidywalnej przysztosci gros aktywéw Emitenta zlokalizowana bedzie w
strukturach sekurytyzacyjnych. Pierwszenstwo do aktywdw tych spotek specjalnego przeznaczenia pod katem
mozliwosci zaspokojenia sie przed Emitentem (a tym samym Obligatariuszami) beda posiadaé inwestorzy
finansujacy instrumenty dtuzne nizszego ryzyka (senior, mezzanine), ktérych finansowanie w szczegélnosci
bedzie bezposrednim zobowigzaniem danej spotki specjalnego przeznaczenia.
Aktywa sfinansowane (bezposrednio Ilub posrednio) ze S$rodkéw z emisji Obligacji nie zostang
najprawdopodobniej uptynnione w okresie zycia emisji Obligacji i tym samym bezposrednio nie beda
najprawdopodobniej mogty stanowi¢ Zrodta sptaty emisji. Nalezy nadmieni¢, iz Emitent jako posiadacz
instrumentow dtuznych podporzgdkowanych jest uprawniony do ciggtego otrzymywania odsetek od tego typu
transz (co mam miejsce obecnie np. w SPV i SPV2) o ile nie nastapig okreslone w umowach sekurytyzacyjnych
zdarzenia kredytowe. Wytaczajac wptyw ew. nowego finansowania dtuznego lub udziatowego Emitenta
i Poreczyciela, w horyzoncie terminu wykupu moze sie okazac, ze przeptywy pieniezne netto wygenerowane
na rachunkach Emitenta (bez rachunkéw spétek specjalnego przeznaczenia, ktérych to srodkdéw Emitent
na podstawie umow sekurytyzacyjnych nie moze przeznaczaé wprost na obstuge obligacji) i Poreczyciela beda
nizsze niz wartos¢ emisji obligacji. Nie mozna wykluczy¢, ze zrédtem wykupu/refinansowania Obligacji
(co najmniej w czesci), ktdre majg 3 letni termin zapadalnosci, bedzie musiato byé nowe finansowanie dtuzne lub
udziatowe.
Dodatkowo, w przypadku ograniczenia mozliwosci emisji obligacji z powodu spadku popytu na tego typu
instrumenty, mniejszej konkurencyjnosci oprocentowania obligacji w poréwnaniu do innych instrumentow
finansowych, czy tez wzrostu awersji inwestoréw do ryzyka, Emitent moze napotkac trudnosci w pozyskaniu
srodkow finansowych na refinansowanie istniejacych obligacji lub dalszy rozwéj dziatalnosci.

Emitent ocenia istotnos$¢ powyzszego ryzyka jako wysokg, a prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako srednie.
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3.2.2. Ryzyko zwigzane z rozporzqdzeniem o wskaZnikach referencyjnych i sposobem obliczania

stopy bazowej Obligacji
Zgodnie z Rozporzadzeniem o Wskaznikach Referencyjnych, wskaznikiem referencyjnym jest, miedzy innymi,
dowolny indeks stanowigcy odniesienie do okreslenia kwoty przypadajacej do zaptaty z tytutu instrumentu
finansowego. W ramach Oferty Emitent moze oferowaé Obligacje oprocentowane wedtug statej lub zmiennej
stopy procentowej. Stopg bazowg stanowigcy podstawe do wyznaczenia oprocentowania zmiennego Obligacji
bedzie wskaznik referencyjny stopy procentowej WIBOR (Warsaw Interbank Offer Rate), ktory jest ustalany przez
GPW Benchmark S.A.
Rozporzadzenie o Wskaznikach Referencyjnych nakfada na osoby zamierzajgce dziataé¢ jako administratorzy
wskaznikéow referencyjnych obowigzek uzyskania odpowiedniego zezwolenia lub rejestracji. Na date
sporzadzenia Noty Informacyjnej GPW Benchmark S.A. jest wpisany w rejestrze uprawnionych administratoréw
oraz wskaznikéw referencyjnych prowadzonym przez Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papieréw Warto$ciowych
(European Securities and Market Authority), o ktorym mowa w art. 36 Rozporzadzenia o Stawkach
Referencyjnych.
W dniu 16 grudnia 2020 r. KNF wydat zezwolenie na prowadzenie przez GPW Benchmark S.A. dziatalnosci jako
administrator wskaznikéw referencyjnych stép procentowych, w tym kluczowych wskaznikéw referencyjnych.
Rozporzadzenie o Wskaznikach Referencyjnych moze miec istotny wptyw na instrumenty finansowe o zmienne;j
stopie procentowej, dla ktérych stopa procentowa jest ustalana poprzez odniesienie do wskaznikéw
referencyjnych takich jak WIBOR, w szczegdlnosci, jesli metodologia obliczania tego wskaznika lub inne zasady
dotyczace opracowywania takiego wskaznika referencyjnego ulegng zmianie albo wskaznik referencyjny stopy
procentowej j WIBOR przestanie by¢ publikowana. Zmiany te mogg wptyng¢ na obnizenie lub wzrost poziomu
wskaznika referencyjnego, ktéry stanowi podstawe do ustalenia Stopy Bazowej Obligacji o zmiennym
oprocentowaniu. Obnizenie Stopy Bazowej Obligacji, moze w konsekwencji wptyngé na obnizenie rentownosci
Obligacji.
Zgodnie z Rozporzadzeniem o Wskaznikach Referencyjnych oraz Ustawg o Nadzorze Makroostroznosciowym,
Minister wtasciwy do spraw instytucji finansowych jest wtadny do okreslenia, w drodze rozporzadzenia,
zamiennika lub zamiennikdw kluczowego wskaznika referencyjnego w przypadku wystgpienia okreslonych w
rozporzadzeniu o Wskaznikach Referencyjnych, zdarzen zwigzanych z zaprzestaniem lub prowadzacych do
zaprzestania publikowania kluczowego wskaznika referencyjnego przez jego administratora, takich jak (i)
wydanie przez KNF publicznego oswiadczenia lub opublikowanie przez KNF informacji, ze dany kluczowy wskaznik
referencyjny nie odzwierciedla juz danego rynku lub realiéw gospodarczych lub (ii) wycofanie lub zawieszenie
zezwolenia na prowadzenie przez dany podmiot dziatalnosci jako administrator wskaznikow referencyjnych stop
procentowych. Minister wtasciwy do spraw instytucji finansowych okresla zamiennik kluczowego wskaznika
referencyjnego uwzgledniajgc rekomendacje Komitetu Stabilnosci Finansowej wydawang w oparciu o stanowisko
KNF. W przypadku zaprzestania publikowania przez GPW Benchmark S.A. wskaznika referencyjnego WIBOR,
oprocentowanie Obligacji bedzie zatem ustalane w oparciu o zamiennik tego wskaznika referencyjnego okreslony
przez Ministra wtasciwego do spraw instytucji finansowych.
Na dzien sporzgdzenia Noty Informacyjnej, Komitet Stabilnosci Finansowej Grupy Roboczej powotanej w zwigzku

z planowanga reformg wskaznikéw referencyjnych (,,KSF”) w dniach 25 sierpnia 2022 r. oraz 1 wrzesnia 2022 r.
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przeprowadzit na posiedzeniach dyskusje oraz podjat decyzje o wyborze indeksu WIRD jako alternatywnego

wskaznika referencyjnego stopy procentowej, ktérego danymi wejsciowymi sg informacje reprezentujace
transakcje ON (overnight). Administratorem WIRD w rozumieniu Rozporzadzenia o Wskaznikach Referencyjnych
jest GPW Benchmark S.A., wpisana do rejestru Europejskiego Urzedu Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych
(ESMA).

Nastepnie, Komitet Sterujgcy Narodowej Grupy Roboczej ds. reformy wskaznikéw referencyjnych zaakceptowat
Mape Drogowg procesu zastgpienia wskaznikow referencyjnych WIBOR i WIBID przez indeks WIRON. Z uwagi na
fakt, ze na reforme wskaznikéw referencyjnych sktada sie bardzo wiele wzajemnie powigzanych elementéw,
proces ten bedzie roztozony w czasie. W pazdzierniku 2023 r. KSF podjat decyzje o zmianie maksymalnych
termindw realizacji Mapy Drogowej. Narodowa Grupa Robocza okreslita w zaktualizowanej Mapie Drogowej, ze
przy efektywnej wspotpracy wszystkich zaangazowanych stron, reforma wskaznikéw referencyjnych w Polsce
zostanie zrealizowana w catosci do korica 2027 roku. Zatozenia nowej Mapy Drogowej opracowanej w ramach
Narodowej Grupy Roboczej wskazujg na gotowosé do zaprzestania opracowywania i publikowania wskaznikow
referencyjnych WIBOR i WIBID od poczatku 2028 roku. Jednoczesnie, w pazdzierniku 2024 roku Komitet Sterujacy
Narodowej Grupy Roboczej ds. reformy wskaznikéw referencyjnych poinformowat o uruchomieniu dodatkowej
rundy konsultacji publicznych. Majac na uwadze dazenie do dotrzymania, okreslonego na koniec 2027 roku,
finalnego momentu konwersji wskaznikéw referencyjnych w Polsce, zdecydowano sie ujg¢ w dodatkowej rundzie
konsultacji publicznych cztery indeksy i propozycje indekséw z rodziny indeksow WIRF (WIRF, WIRF+, WIRF-,
WIRF+/-). W dodatkowe] rundzie uczestnicy konsultacji w przewazajacej czesci wybrali indeks WIRF—. Nastepnie
w dniu 6 grudnia 2024 roku Komitet Sterujgcy Narodowej Grupy Roboczej ds. reformy wskaznikéw
referencyjnych przeprowadzit dyskusje oraz podjat decyzje o wyborze propozycji indeksu o technicznej nazwie
WIRF- bazujacego na depozytach niezabezpieczonych Instytucji Kredytowych i Instytucji Finansowych, jako
docelowego wskaznika referencyjnego stopy procentowej, ktéry miatby zastgpic¢ wskaznik referencyjny WIBOR.
Po zapoznaniu sie z opiniami dotyczgcymi aspektéw prawnych, rynkowych i marketingowych, KS NGR podjat 24
stycznia 2025 roku decyzje, o wyborze docelowej nazwy POLSTR (Polish Short Term Rate) dla propozycji indeksu.
Zmiany wskaznika referencyjnego WIBOR lub zmiana wskaznika referencyjnego stanowigcego stope bazowg
Obligacji mogg wptyng¢ na obnizenie lub wzrost poziomu oprocentowania Obligacji o zmiennym
oprocentowaniu. W przypadku obnizenia stopy bazowej Obligacji, sytuacja ta bedzie miata istotne znaczenie dla
Inwestora z uwagi na obnizenie rentownosci Obligacji, a co za tym idzie nie osiggniecie przez Inwestora
zaktadanych zyskéw z Obligacji. Natomiast obnizenia stopy bazowej Obligacji dla Emitenta oznacza nizsze koszty
finansowania dtuznego pozyskiwanego w drodze emisji Obligacji. W odwrotnej sytuacji, gdy nowy wskaznik
referencyjny zastepujacy WIBOR bedzie wyzszy niz sam WIBOR, dla Inwestora oznacza¢ bedzie to wiekszg
rentownos¢ Obligacji, a dla Emitenta wyzsze koszty finansowania dtuznego. Emitent wskazuje jednoczesnie ze
zgodnie z punktem 16.4.7. Warunkéw Emisji Obligacji bedzie stosowat zdefiniowang tamze Korekte majgcg na
celu ograniczenie lub catkowite zniwelowanie skutkow ekonomicznych powstatych w zwigzku z zastgpieniem
wskaznika referencyjnego stopy procentowej WIBOR Wskaznikiem Alternatywnym.

Informacja o zastgpieniu wskaznika referencyjnego WIBOR innym wskaznikiem referencyjnym zostanie
opublikowana na Stronie Internetowej Emitenta.

Emitent ocenia poziom istotnosci czynnika ryzyka i prawdopodobienistwo jego materializacji jako wysokie.
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3.2.3. Ryzyko opdznienia, niewykonania w catosci lub czesci zobowiazan z Obligacji
Obligacje nie stanowig lokaty bankowej i nie s3 objete zadnym systemem gwarantowania depozytéw, co wigze
sie z ryzykiem utraty catosci lub czesci zainwestowanych srodkéw. Spetnienie Swiadczen przez Emitenta z
Obligacji polega na Wykupie Obligacji poprzez zaptate wartosci nominalnej Obligacji oraz na zaptacie odsetek.
Swiadczenia te moga nie zostaé wykonane, albo ich wykonanie moze ulec opdznieniu, jezeli na skutek
pogorszenia sytuacji finansowej, Spotka nie bedzie dysponowac odpowiednimi Srodkami pienieznymi w terminie
ich wymagalnosci. Zdolno$¢ Emitenta do obstugi zobowigzan z tytutu Obligacji moze ulec pogorszeniu w
przypadku nadmiernego zwiekszenia poziomu jego zadtuzenia lub istotnego pogorszenia wynikéw finansowych
Emitenta lub Podmiotu Zabezpieczajacego Skutkiem niedokonania Wykupu Obligacji w terminie moze by¢ ryzyko
upadtosci Spotki, co w konsekwencji dla inwestora oznacza ryzyko utraty catosci lub czesci srodkow

zainwestowanych w Obligacje.

W wypadku niewyptacalnosci Emitenta oraz w wypadku jego upadtosci lub restrukturyzacji, Obligatariusz moze
nie odzyska¢ catosci lub czesci sSrodkdw zainwestowanych w Obligacje. Emitent moze stac sie niewyptacalny, jezeli
utraci zdolnos¢ do wykonywania swoich wymagalnych zobowigzan pienieznych, albo gdy jego zobowigzania
pieniezne, bedg przekracza¢ wartosc jego majatku. W sytuacji niewyptacalnosci moze zosta¢ ogtoszona upadtosc
Emitenta. W takiej sytuacji sptata jego zobowigzan, w tym zobowigzan z Obligacji, bedzie podlegata regulacjom
Prawa Upadtosciowego. Przepisy te uniemozliwiajg rowniez skuteczng realizacje przez Obligatariuszy
uprawnienia do zgdania Wczesniejszego wykupu Obligacji. Skutkiem ogtoszenia upadtosci Emitenta bedzie
natychmiastowa wymagalnosc jego zobowigzan, w tym zobowigzan z Obligacji. Wierzyciele bedg zaspokajani na
zasadach i w kolejnosci wskazanej w przepisach Prawa Upadtosciowego. Zgodnie z tymi przepisami,
wierzytelnosci z Obligacji bedg zaspokajane po zaspokojeniu, m.in. kosztow postepowania upadtoSciowego,
naleznosci pracownikow powstatych przed ogtoszeniem upadtosci, sktadek na ubezpieczenie spoteczne za trzy
ostatnie lata przed ogtoszeniem upadtosci.

Pomimo niewyptacalnosci Emitenta, wniosek o ogtoszenie upadtosci moze zosta¢ oddalony lub postepowanie
upadtosciowe moze zosta¢ umorzone z braku majgtku Emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania. W razie
niewyptacalnosci lub zagrozenia niewyptacalnoscig Emitenta jego zobowigzania, w tym zobowigzania z Obligacji,
mogg rowniez podlegacd restrukturyzacji, w trybie przepiséw Prawa Restrukturyzacyjnego.

W razie wszczecia postepowania upadtosciowego lub postepowania restrukturyzacyjnego, prowadzenie
egzekucji wobec Emitenta, w celu zaspokojenia wierzytelnosci z Obligacji, moze nie by¢ mozliwe lub moze by¢
ograniczone przez przepisy prawa lub przez orzeczenia sadu.

Na mocy zawartej przez Emitenta umowy o petnienie funkcji administratora zabezpieczeri, Administrator
Zabezpieczen jest uprawniony do wykonania w imieniu wtasnym, lecz na rachunek Obligatariuszy, zaspokojenia
wymagalnych wierzytelnosci z tytutu Obligacji, w szczegdlnosci obejmujacych wartosé nominalng Obligacji oraz
odsetki, poprzez egzekucje z zabezpieczen na warunkach okreslonych w przepisach prawa.

Inwestorzy, podejmujgc decyzje inwestycyjne, powinni wiec by¢ w szczegdlnosci swiadomi wysokiego ryzyka
zwigzanego z inwestowaniem wszystkich srodkow w obligacje jednego podmiotu i zwigzanej z tym koniecznosci

zachowania stosownej dywersyfikacji inwestycji.
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Powyzszy czynnik ryzyka dotychczas nie zmaterializowat sie dla dziatalnosci Emitenta, nie wystepowaty w

przesztosci opdznienia w sptacie zobowigzan wynikajacych z wyemitowanych obligacji przez Emitenta
Emitent ocenia istotno$¢ powyzszego czynnika ryzyka dla Emitenta jako wysoka, a prawdopodobienistwo jego

wystgpienia jako niskie.

3.2.4. Ryzyko wynikajace z charakteru poreczenia jako zabezpieczenia Obligacji

Poreczyciel zobowigzuje sie do spetnienia Swiadczen pienieznych z tytutu Obligacji, jezeli Emitent takiego
Swiadczenia nie spetni lub spetni je nienalezycie, oraz po wezwaniu Poreczyciela do zaptaty przez Administratora
Zabezpieczen. W przypadku opdznienia sie przez Emitenta w spetnieniu Swiadczen pienieznych wynikajacych z
Warunkow Emisji, Poreczyciel odpowiada¢ bedzie za dtug Emitenta z tytutu Obligacji jak dtuznik solidarny.
Poreczenie stanowi jedyna forme zabezpieczenia Obligacji, w przeciwienstwa do obligacji emitowanych w
ramach | Programu Emisji Obligacji Zabezpieczonych oraz w ramach Prospektu Podstawowego Emitenta, gdzie
struktura zabezpieczen jest szersza.

Poreczyciel ponosi odpowiedzialno$¢ za swoje zobowigzania z tytutu Poreczenia z catego swojego majatku.
Poreczenie nie stanowi natomiast zabezpieczenia o charakterze rzeczowym, co oznacza, ze w wyniku jego

udzielenia nie dochodzi do obcigzenia jakichkolwiek rzeczy lub praw na rzecz Obligatariuszy.

Majac na uwadze, ze poreczenie stanowi¢ bedzie jedyne zobowigzanie Poreczyciela, istnieje ryzyko, ze
Poreczyciel tych zobowigzan nie wykona lub wykona je nienalezycie. W takim przypadku zaspokojenie
Obligatariuszy bedzie wymagato dochodzenia ich roszczen w postepowaniu sgdowym, a nastepnie
egzekucyjnym. Brak dobrowolnego spetnienia przez Poreczyciela zobowigzan z tytutu poreczenia moze opdznié
lub utrudni¢ zaspokojenie roszczer z Obligacji. Istnieje réwniez ryzyko, ze w przypadku dochodzenia przez
Obligatariuszy roszczen z majatku Poreczyciela, jego warto$¢ bedzie niewystarczajagca dla ich petnego
zaspokojenia. W przypadku, gdy warto$¢ roszczen Obligatariuszy przekraczaé bedzie limit kwotowy
odpowiedzialnosci Poreczyciela, roszczenia te nie zostang zaspokojone przez Poreczyciela w catosci.

Wobec powyiszego, w przypadku koniecznosci uregulowania zobowigzarn wynikajacych z Obligacji przez
Poreczyciela musiatby on, w zaleznosci od mozliwej do uzyskania ceny: (i) dokona¢ sprzedazy czesci lub
wszystkich kontrolowanych przez siebie aktywdw lub (ii) pozyskaé finansowanie obce, ktdrego zabezpieczeniem
najprawdopodobniej bytaby czes¢ lub catos¢ ww. aktywdédw. W przypadku: (i) braku mozliwosci relatywnie
szybkiej sprzedazy posiadanych aktywdw po cenie wystarczajacej na wywigzanie sie z zabezpieczenia lub (ii)
braku mozliwosci pozyskania finansowania obcego, sptata zobowigzan z tytutu Obligacji przez Poreczyciela moze
sie istotnie opdznic lub okazac niemozliwa.

Odpowiedzialno$¢ Poreczyciela z tytutu Poreczenia jest ograniczona czasowo — Poreczenie zostato udzielone do
dnia 31 grudnia 2029 r., jednak nie krécej niz do czasu zaptaty wszelkich zobowigzan wzgledem Obligatariuszy.
Administrator Zabezpieczenn bedzie uprawniony do wystgpienia o nadanie tytutowi egzekucyjnemu,
wystawionemu na podstawie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postepowania cywilnego, klauzuli wykonalnosci do dnia
31 grudnia 2029 r., przy czym wykup Obligacji ma nastgpi¢ w dniu 29 grudnia 2028 r.

Istnieje rowniez ryzyko, ze w przypadku dochodzenia przez Obligatariuszy roszczen z majatku Poreczyciela, jego

wartos¢ bedzie niewystarczajgca dla ich petnego zaspokojenia.
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Na dzien sporzadzenia Noty Informacyjnej Poreczyciel udzielit poreczen na zabezpieczenie zobowigzan
emitowanych przez Emitenta obligacji, a takze planuje udzielaé dalszych poreczen. taczna wartos¢ nominalna

istniejgcych obligacji, ktore sg poreczane przez Emitenta:

1. Obligacje serii D, ISIN: PLO314700041, warto$¢ nominalna: 21 000 000,00 zt,
2. Obligacje serii E, ISIN: PLO314700058, warto$¢ nominalna: 35 000 000,00 zt,
3. Obligacje serii F, ISIN: PLVHSFN0O0011, warto$¢ nominalna: 28 000 000,00 zt,
4, Obligacje serii G, ISIN: PLVHSFN00029, warto$¢ nominalna: 42 931 000,00 zt,
5. Obligacje serii H, ISIN: PLO314700066, warto$s¢ nominalna: 34 180 000,00 zt oraz

6. Obligacje serii I, ISIN: PLVHSFN00037, wartos¢ nominalna: 100 000 000,00 zt.

Jednoczesnie odpowiedzialno$¢ Poreczyciela z Poreczenia bedzie ograniczona kwotowo - do 150% tgcznej
wartosci nominalnej pierwotnie wyemitowanych Obligacji, co oznacza, ze w przypadku, gdy wartos¢ roszczen
Obligatariuszy przekracza¢ bedzie ww. limit kwotowy odpowiedzialnosci Poreczyciela, roszczenia te nie zostang
zaspokojone przez Poreczyciela w catosci. Przy czym w odniesieniu do obligacji emitowanych w ramach |
Programu Emisji Obligacji Zabezpieczonych, tj. serii H oraz serii | poreczenie zostato ustanowione dla wszystkich
emisji wspdlnie w ramach tego programu do 150% maksymalnej wartosci salda istniejgcych obligacji w ramach
tego programu, tj. do kwoty 750 000 000 zt. Realizacja ryzyka moze wprost przetozy¢ sie na obnizenie lub
pozbawienie Poreczyciela zdolnosci do terminowego wywigzywania sie z Poreczenia.

Emitent rozumie przez ,tgczng warto$¢ nominalng Obligacji” warto$¢ nominalng Obligacji objetych wstepng
alokacja. W przypadku, gdy liczba Obligacji ostatecznie przydzielonych bedzie rézni¢ sie od liczby Obligacji
objetych wstepng alokacja, odpowiedzialnos$¢ Poreczyciela z tytutu Poreczenia bedzie odnosic sie do 150% tacznej
wartos$ci nominalnej Obligacji faktycznie wyemitowanych.

Emitent ocenia istotnosc¢ ryzyka jako wysokg, a prawdopodobienistwo jego wystgpienia jako niskie

3.2.5. Ryzyko konfliktu intereséw Administratora Zabezpieczen

W funkcje administratora zabezpieczen obligacji zabezpieczonych z zasady wpisane jest ryzyko konfliktu
interesow. Administrator Zabezpieczen dziata w interesie i na rzecz Obligatariuszy uprawnionych z Obligacji,
bedacymi wierzycielami Emitenta. Réwnoczesnie podstawg jego dziatan jest zlecenie udzielone przez Emitenta,
ktéry optaca wynagrodzenie Administratora Zabezpieczen. Nalezy wskazaé, ze interesy Emitenta nie muszg by¢
tozsame 1z interesami Obligatariuszy. Taka sytuacja rodzi ryzyko konfliktu interesébw Administratora
Zabezpieczen. Istnieje ryzyko, ze w przypadku zaistnienia konfliktu intereséw zostanie on rozstrzygniety na
niekorzys¢ Obligatariuszy uprawnionych z Obligacji Zabezpieczonych.

Istotnos¢ powyzszego ryzyka Emitent ocenia jako $rednig, a prawdopodobienstwo jego materializacji jako niskie.

3.2.6. Ryzyko podjecia przez zgromadzenie obligatariuszy decyzji niezgodnych z wolg obligatariusza
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Zgodnie z Podstawowymi Warunkami Emisji Obligacji, niektére uprawnienia Obligatariuszy — w szczegdlnosci

zwigzane z realizacjg prawa Obligatariuszy do zgdania Wczesniejszego wykupu Obligacji, jak rowniez mozliwos¢
zmiany warunkow emisji Obligacji — zalezg od uchwat Zgromadzenia Obligatariuszy. Zmiana postanowien
kwalifikowanych warunkow emisji Obligacji (w tym w szczegdlnosci dotyczgcych wysokosci lub sposobu ustalania
wysokosci $wiadczen wynikajacych z Obligacji, w tym warunkéw wyptaty odsetek, wysokosci, formy lub
warunkow zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z Obligacji) wymaga zgody wszystkich Obligatariuszy
obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy. Inne uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy zapadajg bezwzgledng
wiekszosdcig gtosdw. Decyzje Zgromadzenia Obligatariuszy podejmowane sg wiec odpowiednig wigkszoscig
gtosow posiadaczy Obligacji, w zwigzku z czym Obligatariusze posiadajgcy mniejszosciowy pakiet Obligacji
glosujacy przeciw lub nieuczestniczacy w Zgromadzeniu Obligatariuszy, muszg liczy¢ sie z faktem, iz
Zgromadzenie Obligatariuszy podejmie decyzje niezgodnie z ich wola.

Emitent ocenia istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka jako srednig, a prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako

niskie.

3.2.7. Ryzyko wczesniejszego wykupu Obligacji

Stosownie do postanowie Warunkéw Emisji Obligacji, Emitent bedzie uprawniony do wczesniejszego wykupu
catosci lub czesci Obligacji, przy czym wéwczas Emitent zaptaci Obligatariuszom premie na zasadach okreslonych
w Warunkach Emisji. W takim wypadku, Obligacje beda podlega¢ wykupowi przed Dniem Wykupu wskazanym w
Warunkach Emisji Obligacji, a inwestor nie bedzie mégt uzyskiwaé przychoddéw z Odsetek w zatozonym przez
inwestora horyzoncie inwestycyjnym.

Mozna sie spodziewad, ze Spotka skorzysta z prawa do wczesniejszego wykupu Obligacji w sytuacji, gdy jej
potencjalne koszty finansowania bedg nizsze niz oprocentowanie Obligacji. W takim okresie inwestorzy moga nie
mie¢ mozliwosci zainwestowania srodkow uzyskanych z wczesniejszego wykupu Obligacji w sposdb, ktory
zapewnitby im stope zwrotu w takiej wysokosci jak stopa zwrotu od Obligacji bedacych przedmiotem
wczesniejszego wykupu.

Istotno$¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako wysoka, poniewaz jego wystgpienie mogtoby mieé
istotny skutek dla Obligatariuszy. Emitent ocenia istotno$¢ powyzszego ryzyka oraz prawdopodobienstwo jego

wystapienia jako niskie.

3.3. CZYNNIKI ZWIAZANE Z OFERTA OBLIGACII
Zaistnienie powyzszych przypadkdéw moze spowodowaé zamrozenie srodkdw finansowych na pewien czas i
utrate potencjalnych korzysci przez Inwestoréw, bowiem wptacone kwoty zostang zwrécone subskrybentom bez
odsetek i odszkodowan.
Emitent ocenia istotnos¢ powyzszego ryzyka oraz prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako niskie, jednakze

prawdopodobienstwo wystgpienia ryzyka przydzielenia obligacji w mniejszej liczbie ocenia jako wysokie.

3.4. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z WPROWADZENIEM OBLIGACJI DO OBROTU W ALTERNATYWNYM
SYSTEMIE OBROTU
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3.4.1. Ryzyko zmiennosci kursu rynkowego i ptynnosci

Notowanie Obligacji w ASO Catalyst wigze sie z ryzykiem zmiennosci kursu. W wyniku zmiany sytuacji finansowej
Emitenta oraz oczekiwanej premii za ryzyko, rynkowa wycena Obligacji moze ulega¢ wahaniom. Ponadto na
poziom kursu rynkowego wptyw moze miec relacja podazy i popytu na Obligacje. W okresie do Dnia Wykupu
Obligacji ich wycena moze réznic¢ sie od ceny emisyjne;j.

W zwigzku z wprowadzeniem Obligacji do obrotu w ASO Catalyst, istnieje ryzyko, ze obrét Obligacjami bedzie
ograniczony z uwagi na brak zlecen kupna/sprzedazy ze strony inwestoréw. W wyniku zmian sytuacji finansowej
Emitenta oraz ogdlnej sytuacji na rynkach finansowych wahaniom moze ulega¢ ptynnos¢ Obligacji. W zwigzku z
powyzszym nie jest mozliwe na dzier sporzadzenia Noty Informacyjnej zapewnienie, ze Obligacje beda mogty
zostac sprzedane przez Obligatariusza w dowolnym czasie i po oczekiwanej cenie.

Emitent ocenia istotnos¢ powyzszego ryzyka jako wysokie, a prawdopodobieristwo jego wystgpienia jako niskie.

3.4.2. Ryzyko zawieszenia obrotu obligacjami w alternatywnym systemie obrotu
Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy obrot okreslonymi instrumentami finansowymi jest
dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych na mozliwo$¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania ASO
lub bezpieczeristwa obrotu dokonywanego w ASO, lub naruszenia interesdw inwestoréw, KNF moze zazadac od
GPW zawieszenia obrotu tymi instrumentami finansowymi. W takim zgdaniu KNF moze wskazac termin,
do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, jezeli zachodzg uzasadnione
obawy, ze w dniu jego uptywu bedg zachodzity przestanki, o ktérych mowa w art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie.
KNF uchyla decyzje zawierajgcy zadanie, o ktérym mowa w art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy
po jej wydaniu stwierdza, ze nie zachodzg przestanki zagrozenia prawidtowego funkcjonowania ASO lub

bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w ASO, lub naruszenia intereséw inwestorow.
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Zgodnie z art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie, GPW moze podjgé decyzje o zawieszeniu papieréw wartosciowych lub

instrumentéw finansowych niebedacych papierami wartosciowymi z obrotu, w przypadku gdy instrumenty te
przestaty spetnia¢ warunki obowigzujgce na tym rynku, pod warunkiem ze nie spowoduje to znaczacego
naruszenia interesow inwestoréw lub zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku. GPW informuje KNF
o podjeciu decyzji o zawieszeniu instrumentéw finansowych z obrotu i podaje te informacje do publicznej
wiadomosci.

Zgodnie z § 11 ust. 1 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO, GPW moze zawiesic¢
obrét instrumentami finansowymi: (i) na wniosek emitenta, (ii) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo
obrotu lub interes jego uczestnikdéw, lub (iii) jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w ASO.

Zgodnie z § 11 ust. 1a Regulaminu ASO, zawieszajgc obrét instrumentami finansowymi GPW moze okresli¢ termin,
do ktdérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek
emitenta lub jezeli w ocenie GPW zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu tego terminu bedga zachodzity
przestanki, o ktorych mowa w ppkt (ii) i (i) powyzej.

Zgodnie z § 11 ust. 2 Regulaminu ASO, w przypadkach okreslonych przepisami prawa GPW zawiesza obroét
instrumentami finansowymi na okres wynikajacy z tych przepiséw lub okreslony w decyzji wtasciwego organu.
Zgodnie z § 11 ust. 3 Regulaminu ASO, GPW zawiesza obrét instrumentami dtuznymi niezwtocznie po uzyskaniu
informacji o zawieszeniu obrotu danymi instrumentami na rynku regulowanym lub w ASO, jezeli takie zawieszenie
jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej,
manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub
instrumencie dtuznym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie zawieszenie mogtoby
spowodowac powazng szkode dla interesow inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowaniu rynku.

Dodatkowo, zgodnie z § 12 ust. 3 Regulaminu ASO, przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw
finansowych z obrotu, oraz do czasu takiego wykluczenia, GPW moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami
finansowymi.

Emitent ocenia istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka jako srednig, a prawdopodobieristwo jego wystgpienia jako

niskie.

3.4.3. Ryzyko wykluczenia obligacji z obrotu w alternatywnym systemie obrotu

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy obroét okreslonymi instrumentami finansowymi
zagraza w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu ASO lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w ASO,
lub powodowatby naruszenie intereséw inwestorow, GPW, na zgdanie KNF, ma obowigzek wykluczy¢ te
instrumenty finansowe z obrotu w ASO.

Zgodnie z art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie, GPW moze podjg¢ decyzje o wykluczeniu papieréw wartosciowych
lub instrumentéw finansowych niebedgcych papierami wartoSciowymi z obrotu, w przypadku gdy instrumenty
te przestaty spetnia¢ warunki obowigzujgce na tym rynku, pod warunkiem ze nie spowoduje to znaczacego
naruszenia interesdw inwestorow lub zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku. GPW informuje KNF
o podjeciu decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu i podaje te informacje do publicznej

wiadomosci.
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Zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem innych przepisdéw Regulaminu ASO, GPW moze wykluczy¢

instrumenty finansowe z obrotu: (i) na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym
zakresie od spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkdw, (ii) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo
obrotu lub interes jego uczestnikow, (iii) jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w ASO, (iv)
wskutek otwarcia likwidacji emitenta, (v) wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem,
jego podziale lub przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastgpic
odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.
Zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO, GPW wyklucza
lub odpowiednio wycofuje instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie: (i) w przypadkach
okreslonych przepisami prawa, (ii) jezeli zbywalnos¢ tych instrumentéw stata sie ograniczona, (iii) w przypadku
zniesienia dematerializacji tych instrumentéw, (iv) po uprawomocnieniu sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci
emitenta dtuznych instrumentéw finansowych lub postanowienia o oddaleniu przez sgd wniosku o ogtoszenie
upadtosci emitenta dtuznych instrumentow finansowych ze wzgledu na to, ze jego majatek nie wystarcza lub
wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow postepowania lub postanowienia o umorzeniu przez sad
postepowania upadfosciowego emitenta dfuznych instrumentdéw finansowych ze wzgledu na to, ze jego majatek
nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania.

Zgodnie z § 12 ust. 4 Regulaminu ASO, GPW wyklucza z obrotu instrumenty finansowe niezwtocznie po uzyskaniu
informacji o wykluczeniu z obrotu danych instrumentéw na rynku regulowanym lub w ASO, jezeli takie
wykluczenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia
informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufne;j
o emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzgdzenia MAR, chyba ze takie
wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowaé powazing szkode dla interesow inwestoréow lub prawidtowego
funkcjonowania rynku.

Emitent ocenia istotnos$¢ powyzszego czynnika ryzyka jako srednig, a prawdopodobieristwo jego wystgpienia jako

niskie.

3.4.4. Ryzyko zwigzane z karami regulaminowymi naktadanymi przez GPW
Zgodnie z §17c ust. 1 Regulaminu ASO GPW, jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepisdw obowigzujgcych
w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w Rozdziale
V Regulaminu ASO GPW, w szczegdlnosci obowigzki okreslone w § 15a-15b lub w § 17-17b Regulaminu ASO
GPW, organizator Rynku ASO Catalyst moze, w zaleznosSci od stopnia izakresu powstatego naruszenia lub
uchybienia:
e upomnie¢ emitenta;
¢ natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zi;
Zgodnie z § 17c ust. 2 Regulaminu ASO GPW, podejmujgc decyzje o natozeniu kary upomnienia lub kary
pienieznej, Organizator Alternatywnego Systemu moze wyznaczy¢ emitentowi termin na zaniechanie
dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatart majgcych na celu zapobiezenie takim naruszeniom w przysztosci,
w szczegolnosci moze zobowigzaé emitenta do opublikowania okreslonych dokumentdéw lub informacji w trybie

i na warunkach obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu
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Zgodnie z § 17c ust. 3 Regulaminu ASO GPW, w przypadku gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub

pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujacych w alternatywnym systemie
obrotu, badz nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO GPW,
lub tez nie wykonuje obowigzkéw natozonych na niego na podstawie § 17c ust. 2 Regulaminu ASO GPW,
Organizator Rynku ASO Catalyst moze natozy¢ na emitenta kare pieniezng, przy czym kara ta tacznie z karg
pieniezng natozong na podstawie § 17c ust. 1 pkt 2) Regulaminu ASO GPW nie moze przekracza¢ 50.000 zt.

Zgodnie z § 17d Regulaminu ASO, organizator Rynku ASO Catalyst moze opublikowa¢ na swojej stronie
internetowej informacje o stwierdzeniu naruszenia przez emitenta zasad lub przepiséw obowigzujacych
w alternatywnym systemie obrotu, niewykonywania lub nienalezytego wykonywania przez emitenta

obowigzkow lub o natozeniu kary na emitenta.

3.4.5. Ryzyko natozenia kar administracyjnych przez Komisje
Zgodnie z Ustawg o Ofercie w wypadku, gdy emitent nie wykonuje obowigzkéw wymaganych przez przepisy
prawa lub wykonuje je nienalezycie, w szczegdlnosci obowigzki informacyjne, Komisja moze wydac decyzje
o wykluczeniu papieréw wartosciowych wprowadzonych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu, albo
natozy¢, biorgc pod uwage w szczegdlnosci sytuacje finansowg podmiotu, na ktoéry jest naktadana kara, kare
pieniezng do wysokosci 1 000 000 zt, albo zastosowac obie sankcje tacznie.
W dniu 3 lipca 2016 roku weszto w zycie Rozporzadzenie MAR, na podstawie ktérego zostaty przyznane Komisji
uprawnienia do stosowania odpowiednich sankcji administracyjnych iinnych srodkéw administracyjnych,
w wysokosci i w zakresie, co najmniej okreslonym w art. 30 ust. 2 Rozporzadzenia MAR.
Zgodnie z Ustawg o Obrocie w przypadku naruszenia postanowien Rozporzadzenia MAR na kazdego, kto dokonat
naruszenia moze zosta¢ natozona sankcja administracyjna w maksymalnej wysokosci co najmniej:
a) w przypadku naruszen art. 14 lit. a Rozporzadzenia MAR, tj. wykorzystanie informacji poufnej — podlega
grzywnie do 5.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci od 3 miesiecy do lat 5, albo obu tym karom tgcznie;
b) w przypadku naruszen art. 14 lit. b Rozporzadzenia MAR, tj. udzielenie rekomendacji lub naktfania
do nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, ktérych dotyczy informacja poufna — podlega grzywnie do
2.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 4, albo obu tym karom tgcznie;
c¢) w przypadku naruszen art. 14 lit. ¢ Rozporzadzenia MAR, tj. ujawnienie informacji poufnej — podlega
grzywnie do 2.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 4, albo obu tym karom facznie;
d) w przypadku naruszen art. 15 Rozporzadzenia MAR, tj. dokonanie manipulacji — podlega grzywnie
do 5.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci od 3 miesiecy do lat 5, albo obu tym karom tgcznie,
a w przypadku wejscia w porozumienie z inng osobg w celu dokonania manipulacji podlega grzywnie
do 2.000.000 zt;
e) w przypadku naruszen art. 16 Rozporzgdzenia MAR, tj. naruszenie obowigzku posiadania rozwigzan,
systemow i procedur lub nieprzekazania informacji lub przekazanie ich z naruszeniem warunkéw okreslonych
podlega karze pieniezne;j:

. w przypadku osdb fizycznych — do wysokosci 4.145.600 zt;
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. w przypadku innych podmiotéw — do wysokosci 10.364.000 zt lub do kwoty stanowigcej rGwnowartosc 2%

catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok
obrotowy, jezeli przekracza ona 10.364.000 zt;

f) w przypadku naruszen art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR, tj. sporzadzenie i aktualizacja listy oséb

majgcych dostep do informacji poufnych, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng do wysokosci:

° 4.145.600 zi, lub

. do kwoty stanowigcej réownowartos¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim

zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4.145.600 zi,

g) w przypadku naruszen art. 19 ust. 1-7 Rozporzadzenia MAR, tj. obowigzek powiadomienia Komisji oraz

Emitenta o transakcjach na instrumentach finansowych emitenta, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare

pieniezna:

e w przypadku osdb fizycznych — do wysokosci 2.072.800 zt,

e w przypadku innych podmiotéw — do wysokosci 4.145.600 zt,

e w przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez podmiot

w wyniku naruszen, o ktérych mowa powyzej zamiast kary, o ktérych mowa w tych punktach, Komisja moze

natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty;

h)  w przypadku naruszen art. 19 ust. 11 Rozporzgdzenia MAR, tj., dokonanie transakcji na rachunek wtasny lub

na rachunek osoby trzeciej w czasie trwania okresu zamknietego, Komisja moze natozy¢, w drodze decyzji:

e kare pieniezng do wysokosci 2.072.800 zi,

e w przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez podmiot
w wyniku naruszen, o ktdrych mowa powyzej zamiast kary, o ktdrej mowa w tym punkcie, Komisja moze
natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

i) w przypadku naruszen art. 20 ust. 1 Rozporzadzenia MAR, tj. sporzadzenie lub rozpowszechnienie

rekomendacji inwestycyjnej lub innej informacji rekomendujgcej lub sugerujacej strategie inwestycyjng lub nie

zachowanie nalezytej starannosci przy dokonywaniu tych czynnosci, lub nie zapewnia rzetelnosci sporzgdzanych
rekomendacji albo nie ujawnienie swojego interesu i konfliktow intereséw istniejgcych w chwili ich sporzgdzania
lub rozpowszechniania, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezna:

e w przypadku osdb fizycznych — do wysokosci 2.072.800 zt,

e w przypadku innych podmiotéw — do wysokosci 4.145.600 zt lub do kwoty stanowigcej rGwnowartosé 2%

catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy,

jezeli przekracza ona 4.145.600 zt,

e w przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez podmiot

w wyniku naruszen, o ktérych mowa powyzej zamiast kary, o ktérej mowa w tych punktach, Komisja moze

natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

Majac na uwadze powyzisze pomimo dokfadania przez Emitenta szczegdlnej starannosci i rzetelnosci

w wykonywaniu cigzgcych na Emitencie obowigzkéw nie mozna wykluczyé, ze w przysztosci moze wystgpic

ktérakolwiek z przestanek stanowigcych podstawe dla KNF do natozenia na Emitenta wskazanych powyzej sankcji

administracyjnych. Natozenie przez KNF kary moze wptynac negatywnie na reputacje Spotki oraz jej postrzeganie

przez otoczenie zewnetrzne.
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IV. DANE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH WPROWADZANYCH DO ALTERNATYWNEGO SYSTEMU
OBROTU

4.1 Cel emisji

Po odliczeniu Kosztéw Emisji srodki z emisji zostang przeznaczone na finansowanie podstawowej dziatalnosci
Emitenta polegajacej na finansowaniu nabycia samochodéw w formie leasingu, co w szczegdlnosci nastgpi
posrednio: poprzez objecie przez Emitenta instrumentéw dtuznych w spdtkach specjalnego przeznaczenia, ktére
nabywajg/nabywaé beda w ramach sekurytyzacji portfele umow leasingu od Emitenta lub poprzez
przedterminowe refinansowanie obligacji serii D lub E Emitenta.

Wszystkie informacje o biezacej dziatalnosci oraz realizacji dziatan operacyjnych Emitenta bedg publikowane jako

raporty biezace na stronie internetowej https://vehisfinl.pl/ w zaktadce ,Relacje Inwestorskie”.

4.2 Rodzaj emitowanych instrumentéw dtuznych
Obligacje na okaziciela nieposiadajgce formy dokumentu w rozumieniu art. 8 ust 1 Ustawy o Obligacjach,
zabezpieczone, o oprocentowaniu zmiennym.
Emisja Obligacji jest realizowana na podstawie:
e Uchwaty Emitenta nr 1_2/12/2025 z dnia 02.12.2025 r. w przedmiocie emisji obligacji serii J,

e Uchwaty Rady Nadzorczej 1_2/12/2025 z dnia 2 grudnia 2025 r. w przedmiocie udzielenia zgody na
emisje obligacji seriiJ .

Obligacje emitowane sg w trybie przewidzianym w art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach zgodnie z art. 1 ust. 4 lit. a
lub lit. b Rozporzadzenia prospektowego w zwigzku z art. 3 ust. 1la Ustawy o Ofercie, ktéra wymaga
opublikowania i przestania do Komisji Nadzoru Finansowego Memorandum informacyjnego, o ktérym mowa w
art. 38b Ustawy o Ofercie. Emitent zgodnie z art. 38b ust. 3a Ustawy o Ofercie przestat do KNF memorandum,
ktdére zostato sporzadzone dnia 5 czerwca 2025 r. Memorandum informacyjne, o ktdrym mowa w art. 38b Ustawy

o Ofercie, nie podlega publikacji.

4.3 Wielkos¢ emisji
W ramach Emisji wyemitowanych zostato 42.500 (czterdziesci dwa tysigce piecset) sztuk Obligacji, o tgcznej

wartosci nominalnej do 42.500.000 (czterdziesci dwa miliony piecset tysiecy ztotych 00/100) ztotych.

4.4 Wartos¢ nominalna i cena emisyjna obligacji
Wartos¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000,00 PLN (jeden tysigc ztotych). Cena emisyjna jednej Obligacji
wynosita 1.000,00 PLN (jeden tysigc ztotych).

4.5 Informacje o wynikach subskrypcji lub sprzedaiy instrumentéw diuinych bedacych przedmiotem
whniosku o wprowadzenie, zgodnie z zakresem okre$lonym w § 10 Zatgcznika nr 4 do Regulaminu

Zdarzenie Obligacje

Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji od 4 grudnia 2025 roku do 19 grudnia 2025 roku

Data przydziatu obligacji 29 grudnia 2025 r.
Liczba obligacji objetych subskrypcja Do 30.000, z opcja zwiekszenia do 60.000
Stopy redukcji w poszczegdlnych transzach 0,55%
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Liczba obligacji, ktore zostaty przydzielone

Ceny po jakiej obligacje byty obejmowane

Liczba osdb, ktére ztozyty zapisy na obligacje (ogdlna
liczba inwestorow)

Liczba osob, ktérym przydzielono obligacje (ogdlna
liczba inwestorow)

Informacji czy osoby, ktérym przydzielono obligacje w
ramach przeprowadzonej subskrypcji nie s3
podmiotami powigzanymi z Emitentem w rozumieniu
przepisow § 4 ust. 6 Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu

Nazwy (firmy) subemitentéw, ktérzy objeli obligacje
w ramach wykonywania umow o subemisje

taczne okreslenie wysokosci kosztow, ktére zostaty
ze wskazaniem

zaliczone do kosztéw emisji,

wysokosci kosztéow wedtug ich tytutow

Metoda rozliczenia tych kosztow w ksiegach
rachunkowych i sposobem ich ujecia w sprawozdaniu

finansowym emitenta

42.500
1.000 (jeden tysigc) ztotych
110

110

Emitent przydzielit 11 600 obligacji jednemu
podmiotowi powigzanym z Emitentem w rozumieniu
przepisow § 4 ust. 6 Regulaminu Alternatywnego

Systemu Obrotu

Nie dotyczy

Koszty zostang ujete w sprawozdaniu finansowym
Emitenta. Koszty emisji wptyng na wycene Obligacji
skorygowang ceng nabycia. Koszty emisji zostang
ujete w sprawozdaniu finansowym Emitenta jako
koszty finansowe, rozliczane metodg efektywnej

stopy procentowej przez okres trwania Obligacji.

Skierowanych ofert na podstawie art. 1 ust. 4 lit. a 19
Rozporzadzenia prospektowego.
Skierowanych ofert na podstawie art. 1 ust. 4 lit. b 141

Rozporzadzenia prospektowego

Informujemy, ze obligacje na podstawie art. 1 ust. 4 lit. d) Rozporzadzenia prospektowego - nie skierowano oferty
Obligacji.
Emitent w ostatnich 12-tu miesigcach przeprowadzit emisje serii G, serii H i serii | na podstawie art. 1 ust. 4 lit. b)

Rozporzadzenia prospektowego.

4.6 Wykup Obligacji

Wykup Obligacji nastgpi w dniu 29 grudnia 2028 r., z zastrzezeniem pkt 13.2 Warunkow Emisji.

Wykup w Dniu Wykupu lub w Dniu Wczesniejszego Wykupu, o ktérym mowa w pkt 4.6.1, 4.6.2. Noty
Informacyjnej, zostanie przeprowadzony za posrednictwem KDPW, zgodnie z Regulacjami KDPW oraz
podmiotéw prowadzgcych Rachunki Papieréw Wartosciowych i Rachunki Zbiorcze, na ktérych zapisane beda
Obligacje.

Podstawg naliczenia i spetnienia $wiadczenia bedzie liczba Obligacji zapisanych na Rachunku Papierow
Wartosciowych lub Rachunku Zbiorczym z uptywem dnia ustalenia prawa do otrzymania swiadczenia z tytutu
Wykupu, przypadajgcego na 3 (trzy) Dni Robocze przed Dniem Wykupu.

4.6.1 Wczeshiejszy wykup na zgdanie Obligatariusza
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Kazdy Obligatariusz moze przed Dniem Wykupu zgda¢ wykupu posiadanych przez Obligatariusza Obligacji tylko

w przypadkach i na zasadach okreslonych w pkt 14 Warunkéw Emisji Obligacji, stanowigcych zatgcznik

do niniejszej Noty Informacyjnej (pkt 5.4 Noty Informacyjnej).

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej, wedtug najlepszej wiedzy Emitenta, nie wystapity przestanki

uprawniajgce Obligatariuszy do zgdania wczesniejszego wykupu.

4.6.2 Woczesniejszy wykup na zgdanie Emitenta

Emitent jest uprawniony do wczesniejszego wykupu okreslonej przez siebie liczby Obligacji danej serii (wykup
catosciowy lub czesciowy skutkujgcy umorzeniem wykupowanych Obligacji) lub okreslonej przez siebie czesci
wartosci nominalnej wszystkich Obligacji danej serii (wykup czesciowy skutkujgcy obnizeniem wartosci
Naleznosci Gtéwnej, nieprowadzacy do umorzenia wykupowanych Obligacji), w kazdym z Dni Roboczych,
poczgwszy od pierwszego Dnia Roboczego Il Okresu Odsetkowego, na nastepujacych zasadach.

e Emitent zawiadamia Obligatariuszy o skorzystaniu z prawa wczesniejszego wykupu, wskazujgc w takim
zawiadomieniu Dzien Roboczy, w ktorym Emitent dokona wczesniejszego wykupu Obligacji, tj. Dzien
Wczesniejszego Wykupu, oraz tryb wczesniejszego wykupu Obligaciji, tj. czy wczesniejszy wykup nastgpi
w drodze wykupu okres$lonej przez Emitenta liczby Obligacji danej serii czy w drodze wykupu okreslonej
przez Emitenta czesci wartosci nominalnej wszystkich Obligacji danej serii.

e Dzien Wczesniejszego Wykupu moze by¢ wyznaczony na Dzierh Roboczy, ktéry przypada nie wczesniej
niz po uptywie 12 (dwunastu) Dni Roboczych od dnia zawiadomienia Obligatariuszy o skorzystaniu z
prawa wczesniejszego wykupu.

e wczesniejszy wykup zostanie przeprowadzony zgodnie z Regulacjami KDPW, w szczegdlnosci
w przypadku, gdy wczesniejszy wykup nie bedzie zgodnie z Regulacjami KDPW mozliwy
do przeprowadzenia w Dniu Wczesniejszego Wykupu wskazanym w zawiadomieniu Emitenta, o ktorym
mowa w pkt. 15.1.1. powyzej, Dniem Wczesniejszego Wykupu bedzie najwczesniejszy mozliwy zgodnie
z Regulacjami KDPW dzien.

e 7 tytutu wykonania wczes$niejszego wykupu Emitent, poza Naleznoscig Gtéwng (lub jej czescig) oraz
naleznymi Odsetkami, wyptaci na rzecz Obligatariuszy premie liczong od wartosci nominalnej Obligacji,
bedacych przedmiotem danego przedterminowego wykupu (a w przypadku wczesniejszego wykupu w
drodze wykupu czesci wartosci nominalnej wszystkich Obligacji danej serii — od wartosci wykupowanej
czesci Naleznosci Gtéwnej), zgodnie z ponizszym wyszczegdlnieniem:

-w I, Ill, IViV Okresie Odsetkowym —1,0%,
-w VI, VIII, IX Okresie Odsetkowym — 0,5%
-w X, XI, XIl Okresie Odsetkowym -brak premii.

Skorzystanie przez Emitenta z prawa do wczesniejszego wykupu Obligacji, bedzie wymagato zawieszenia obrotu
Obligacjami w ASO GPW. W takim przypadku Emitent sktada wniosek do podmiotu prowadzacego ASO GPW, na
ktorym dokonywany jest obrét papierami wartosciowymi podlegajgcymi przedterminowemu wykupowi, o

zawieszenie obrotu tymi papierami na zasadach okreslonych w Szczegétowych Zasad Dziatania KDPW.

4.7 Warunki wyptaty oprocentowania Obligacji
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Wyptata odsetek bedzie mogta nastgpi¢ zgodnie z nastepujgcymi punktami Warunkéw Emisji zamieszczonymi

w pkt 5.4 Noty Informacyjne;j:
punkt 16 Odsetki od Obligacji (Oprocentowanie),

punkt 17 Sposob wyptaty swiadczen z Obligacji

Obligacje sg oprocentowane. Wysokos¢ oprocentowania Obligacji jest zmienna jest rdwna Stopie Bazowe;j
powiekszonej o Marze w skali roku (podstawa Okresu Odsetkowego wynosi 365 dni).

Stope Bazowa stanowi wskaznik WIBOR 3M, tj. ustalona z doktadnoscig do 0,01 punktu procentowego wysokos¢
oprocentowania pozyczek na polskim rynku miedzybankowym dla okresu 3-miesiecznego WIBOR (Warsaw
Interbank Offered Rate) i podana przez GPW Benchmark S.A. na stronie www.gpwbenchmark.pl lub innej stronie,
ktdra jg zastapi. Stope Bazowq ustala sie na cztery Dni Robocze przed pierwszym dniem Okresu Odsetkowego, w
ktérym ma obowigzywac dana Stopa Bazowa. Pozostate informacje zwigzane ze Stopg Bazowa znajduja sie w pkt.

16.4. Warunkow Emisji. Obligacji.

Marza dla Obligacji wynosi 5,50% w skali roku.

Ptatnos¢ Odsetek dla Obligacji bedzie realizowana w nastepujgcych dniach wskazanych w ponizszej tabeli:

Numer Okresu Poczatek Okresu Ostatni dzien danego Okresu

Odsetkowego i Dzien Dzien Ustalenia Praw

Ptatnosci Odsetek

Odsetkowego Odsetkowego

1 Dzien Emisji 29 marzec 2026 25 marzec 2026
2 29 marzec 2026 29 czerwiec 2026 24 czerwiec 2026
3 29 czerwiec 2026 29 wrzesien 2026 24 wrzesien 2026
4 29 wrzesien 2026 29 grudzien 2026 22 grudzien 2026
5 29 grudzien 2026 29 marzec 2027 24 marzec 2027
6 29 marzec 2027 29 czerwiec 2027 24 czerwiec 2027
7 29 czerwiec 2027 29 wrzesien 2027 24 wrzesien 2027
8 29 wrzesien 2027 29 grudzien 2027 23 grudzien 2027
9 29 grudzien 2027 29 marzec 2028 24 marzec 2028
10 29 marzec 2028 29 czerwiec 2028 26 czerwiec 2028
11 29 czerwiec 2028 29 wrzesien 2028 26 wrzesien 2028
12 29 wrzesien 2028 29 grudzien 2028 22 grudzien 2028

4.8 Wysokosc i formy ewentualnego zabezpieczenia i oznaczenie podmiotu udzielajacego zabezpieczenia

Obligacje sg zabezpieczone Poreczeniem.

Poreczenie

Zabezpieczeniem zobowigzan z Obligacji jest poreczenie udzielone na podstawie umowy o ktérej mowa w pkt a.

ponizej (,,Poreczenia”), przy czym:
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a. Poreczenie zostato udzielone poprzez zawarcie w dniu 19 grudnia 2025 r. umowy poreczenia przez

Poreczyciela z Administratorem Zabezpieczen, ktéry bedzie wykonywat prawa i obowigzki wierzyciela
z tytutu Poreczenia.

b. Poreczenie zostato udzielone do kwoty odpowiadajacej 150 (sto piecdziesigt) % wartosci nominalnej
wstepnie alokowanych Obligacji, przy czym w kazdym przypadku kwota ta nie bedzie wyisza niz
63.750.000,00 ztotych, co odpowiada 150 (sto piecdziesigt) % wartosci nominalnej wszystkich Obligacji.

c. Poreczenie zostato udzielone na okres do dnia 31 grudnia 2029 .

d. W dniu zawarcia umowy poreczenia, Poreczyciel ztozyt oSwiadczenie Poreczyciela o poddaniu sie egzekucji
z catego majatku Poreczyciela co do zobowigzan zabezpieczonych Poreczeniem, przy czym oswiadczenie
zostanie ztozone przez Poreczyciela w formie aktu notarialnego na podstawie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu
postepowania cywilnego (Rep A nr. 12877/2025) , do kwoty réwnej kwocie Poreczenia, a Administrator
Zabezpieczen bedzie mdgt wystgpi¢ o nadanie klauzuli wykonalnosci temu aktowi w terminie do 31
grudnia 2029 r.

e. Zaspokojenie z Poreczenia nastgpi z catego majgtku Poreczyciela, ktéry z dniem zawarcia umowy
poreczenia staje sie dtuznikiem solidarnym Emitenta w odniesieniu do zobowigzania zaptaty wszelkich

wymagalnych kwot wynikajgcych z Warunkdow Emisji przez Emitenta.

Poreczycielem obligacji jest spdtka VEHIS sp. z 0.0. (KRS: 0000778463).

Nazwa (firma) administratora zabezpieczen, jego siedziba, adres i humery telekomunikacyjne, sad rejestrowy i

numery rejestrow

Nazwa (firma) administratora SH MANAGEMENT spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia

hipoteki:

Nazwa (firma) skrocona: SH MANAGEMENT sp. z o.0.

Forma prawna: spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: Ul. Plac Stanistawa Matachowskiego 2, 00-066 Warszawa
Nr telefonu +48 22 223 09 00

Numer KRS: 0001071405

REGON: 527035186

NIP: 5252981827

4.9 Zgromadzenie Obligatariuszy

Warunki Emisji przewidujg Zgromadzenie Obligatariuszy, stosownie do art. 47 i art. 49 ust. 1 Ustawy Obligacjach.

Obligatariusze mogg podejmowac decyzje w ramach zgromadzenia obligatariuszy. Zgromadzenie obligatariuszy
moze podjgé uchwate w sprawie zmiany wszystkich postanowien Warunkéw Emisji, przy czym zmiana taka
dochodzi do skutku wytacznie, jezeli zgode na takg zmiane Warunkdéw Emisji wyrazi Emitent. Brak publikacji
oswiadczenia o zgodzie oznacza brak zgody Emitenta na zmiane Warunkéw Emisji. Ponadto, zgromadzenie

obligatariuszy moze podejmowac w drodze uchwaty decyzje w innych sprawach wskazanych w Warunkach Emisji.
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Zasady zwotywania i odbywania zgromadzenia obligatariuszy okresla Ustawa o Obligacjach. Zgromadzenie

obligatariuszy moze odbywac sie w miejscowosci siedziby Emitenta lub w Warszawie.

Uchwaty zgromadzenia obligatariuszy zapadajg wiekszoscig okreslong w Ustawie o Obligacjach.

4.10 Dane dotyczace wartosci zaciggnietych zobowigzan na ostatni dzien kwartatu poprzedzajgcego
udostepnienie propozycji nabycia oraz perspektywy ksztattowania zobowigzan Emitenta do czasu
catkowitego wykupu dtuznych instrumentow finansowych

Emitent o$wiadcza, ze warto$¢ zobowigzan finansowych Emitenta w ujeciu jednostkowym na dzieri 30 wrzesnia

2025 r. wyniosta 2 347 387 834,33 zt, w tym zobowigzania finansowe przeterminowane: 0 zt.

Prognozowana warto$¢ zobowigzan Emitenta do czasu ostatecznego wykupu Obligacji (tagcznie ze
zobowigzaniami z Obligacji) bedzie ksztattowata sie na poziome odpowiednim do skali dziatalnosci prowadzonej
rzez Emitenta, przy czym zobowigzania Emitenta bedg utrzymywane na bezpiecznym poziomie, a wskazniki
zadtuzenia ksztattowac sie bedg na poziomach zapewniajgcych zdolnos¢ Emitenta do obstugi zobowigzan

wynikajacych z Obligacji.

Ponizej przedstawiono zobowigzania Emitenta z tytutu obligacji, ktore do dnia sporzadzenia Noty Informacyjnej

nie zostaty wykupione:

Obligacje taczna taczna
. KOD ISIN/ID ilos¢ wartosé Dzien wykupu Catalyst Zabezpieczenie
e obligacji nominalna
D  PLO314700041 21000 21000000 28 maja 2026 TAK TAK
E PLO314700058 35000 35000000 27 czerwca 2026 TAK TAK
F PLVHSFNOOO11 28 000 28 000 000 23 czerwca 2027 TAK TAK
G PLVHSFNO0029 42931 42 931 000 31 marca 2028 TAK TAK
H PLO314700066 34 180 34 180 000 14 maja 2028 TAK TAK
| PLVHSFNOO037 100 000 100 000 000 | 7 listopada 2028 TAK TAK

Roczne sprawozdania finansowe Emitenta, w tym sprawozdanie finansowe za 2023 rok sg udostepniane na

stronie internetowej Emitenta pod adresem https://vehisfinl.pl/ w zaktadce ,Relacje Inwestorskie”.

4.11 Dane umozliwiajagce potencjalnym nabywcom instrumentow diuinych orientacje w efektach
przedsiewziecia, ktére ma by¢ sfinansowane z emisji instrumentéw dtuznych, oraz zdolnos¢ emitenta
do wywigzywania sie z zobowigzan wynikajgcych z instrumentow dtuznych, jezeli przedsiewziecie jest
okreslone

Nie dotyczy — przedsiewziecie nie zostato okreslone.
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4.12 0Ogdlne informacje o ratingu przyznanym emitentowi lub emitowanym przez niego diuinym

instrumentom finansowym, ze wskazaniem instytucji dokonujacej tej oceny, oraz odestanie do
szczegotowych warunkow ratingu okreslonych w informacjach dodatkowych

Nie dotyczy. Emitentowi ani Obligacjom nie zostat przyznany rating.

4.13  Zasady przeliczania wartosci Swiadczenia niepienieznego na pieniezne

Nie dotyczy. Z tytutu posiadania Obligacji nie zostaty przyznane zadne swiadczenia niepieniezne.

414 W przypadku ustanowienia jakiejkolwiek formy zastawu lub hipoteki jako zabezpieczenia
wierzytelnosci wynikajacych z instrumentéw dtuznych - wycena przedmiotu zastawu lub hipoteki
dokonana przez uprawnionego biegtego

Nie dotyczy.

4.15 Oswiadczenie emitenta stwierdzajace, ze wedtug niego jego aktywa obrotowe wystarczajg do pokrycia
jego biezacych potrzeb, to jest potrzeb w okresie 12 miesiecy od dnia sporzadzenia noty informacyjnej,
a jesli nie - wskazanie w jaki sposob zamierza zapewnic¢ potrzebne dodatkowo aktywa obrotowe
Wedtug wiedzy Emitenta aktywa obrotowe Emitenta wystarczajg do pokrycia jego biezgcych potrzeb, to jest
potrzeb w okresie 12 miesiecy od dnia sporzadzenia Noty Informacyjne;j.

Emitent nie tworzy grupy kapitatowej.
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V.
5.1.

ZALACZNIKI

Informacja odpowiadajgca odpisowi z rejestru przedsiebiorcow KRS dotyczgca Emitenta i

Poreczyciela

A. Emitent

Strona1z11

Wydruk informacji pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sqdowym,
posiada moc dokumentu wydawanego przez Centralng Informacje, nie wymaga podpisu i pieczeci.

CENTRALNA INFORMACJA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzier 31.12.2025 godz. 12:14:21
Numer KRS: 0000791146

Informacja odpowiadajgca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sqgdowym

18.06.2019

Ostatni wpis |Numer wpisu

54 Data dokonania wpisu 02.12.2025

Sygnatura akt

KA.VIII NS-REJ.KRS/36115/25/891

Oznaczenie sadu

SAD REJONOWY KATOWICE - WSCHOD W KATOWICACH, VIII WYDZIAE GOSPODARCZY
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej

SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

2.Numer REGON/NIP

REGON: 383665990, NIP: 5272896510

3.Firma, pod ktdrg spotka dziata

VEHIS FINANSE SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

4.Dane o wczesniejszej rejestracji

5.Czy przedsigbiorca prowadzi
dziatalno$¢ gospodarczg z innymi
podmiotami na podstawie umowy spotki

cywilnej?

6.Czy podmiot posiada status organizacji
pozytku publicznego?

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba

kraj POLSKA, woj. SLASKIE, powiat KATOWICE, gmina KATOWICE, miejsc. KATOWICE

2.Adres

ul. MURCKOWSKA, nr 14C, lok. ---, miejsc. KATOWICE, kod 40-265, poczta KATOWICE, kraj POLSKA

3.Adres poczty elektronicznej

4.Adres strony internetowej

5. Adres do doreczen elektronicznych

AE:PL-24305-38277-VWTCH-24

wpisany do Bazy Adreséw
Elektronicznych
Rubryka 3 - Oddziaty
il 1.Firma oddziatu VEHIS FINANSE SPOEKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAt W LUBLINIE
2.Siedziba kraj POLSKA, woj. LUBELSKIE, powiat LUBLIN, gmina LUBLIN, miejsc. LUBLIN
3.Adres ul. NALECZOWSKA, nr 175B, lok. U1, miejsc. LUBLIN, kod 20-831, poczta LUBLIN, kraj POLSKA
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1.Firma oddziatu

VEHIS FINANSE SPOEKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAE W SZCZECINIE

2.Siedziba kraj POLSKA, woj. ZACHODNIOPOMORSKIE, powiat SZCZECIN, gmina SZCZECIN, miejsc.
SZCZECIN
3.Adres ul. ZIELONOGORSKA, nr 36, lok. -, miejsc. SZCZECIN, kod 71-084, poczta SZCZECIN, kraj

POLSKA

1.Firma oddziatu

VEHIS FINANSE SPOEKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAE W WARSZAWIE

2.Siedziba

kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat WARSZAWA, gmina WARSZAWA, miejsc. WARSZAWA

3.Adres

ul. WOLSKA, nr 88, lok. ---, miejsc. WARSZAWA, kod 01-141, poczta WARSZAWA, kraj POLSKA

1.Firma oddziatu

VEHIS FINANSE SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAL BIALYMSTOKU

2.Siedziba

kraj POLSKA, woj. PODLASKIE, powiat BIALYSTOK, gmina BIALYSTOK, miejsc. BIALYSTOK

3.Adres

ul. MARCZUKOWSKA, nr 2B, lok. 106, miejsc. BIALYSTOK, kod 15-724, poczta BIALYSTOK, kraj
POLSKA

1.Firma oddziatu

VEHIS FINANSE SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAL W GLIWICACH

2.Siedziba

kraj POLSKA, woj. SLASKIE, powiat GLIWICE, gmina GLIWICE, miejsc. GLIWICE

3.Adres

ul. JASNOGORSKA, nr 3, lok. BO4, miejsc. GLIWICE, kod 44-100, poczta GLIWICE, kraj POLSKA

1.Firma oddziatu

VEHIS FINANSE SPOtKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAL W OLSZTYNIE

2.Siedziba kraj POLSKA, woj. WARMINSKO-MAZURSKIE, powiat OLSZTYN, gmina OLSZTYN, miejsc.
OLSZTYN
3.Adres ul. TOWAROWA, nr 9 F, lok. 49, miejsc. OLSZTYN, kod 10-416, poczta OLSZTYN, kraj POLSKA

1.Firma oddziatu

VEHIS FINANSE SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAE W SUWAEKACH

2.Siedziba

kraj POLSKA, woj. PODLASKIE, powiat SUWALKI, gmina SUWALKI, miejsc. SUWAEKI

3.Adres

ul. UTRATA, nr 1 B, lok. ---, miejsc. SUWALKI, kod 16-400, poczta SUWALKI, kraj POLSKA

1.Firma oddziatu

VEHIS FINANSE SPOEKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAE W KIELCACH

2.Siedziba

kraj POLSKA, woj. SWIETOKRZYSKIE, powiat KIELCE, gmina KIELCE, miejsc. KIELCE

3.Adres

ul. ZAGORSKA, nr 10, lok. -, miejsc. KIELCE, kod 25-355, poczta KIELCE, kraj POLSKA

1.Firma oddziatu

VEHIS FINANSE SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAL W ZIELONE) GORZE

2.Siedziba kraj POLSKA, woj. LUBUSKIE, powiat ZIELONA GORA, gmina ZIELONA GORA, miejsc. ZIELONA
GORA
3.Adres ul. ALFREDA NOBLA, nr 11, lok. ---, miejsc. ZIELONA GORA, kod 65-012, poczta ZIELONA GORA,

kraj POLSKA

10

1.Firma oddziatu

VEHIS FINANSE SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAE W TORUNIU

2.Siedziba

kraj POLSKA, woj. KUJAWSKO-POMORSKIE, powiat TORUN, gmina TORUN, miejsc. TORUN

3.Adres

ul. LUBICKA, nr 33, lok. ---, miejsc. TORUN, kod 87-100, poczta TORUN, kraj POLSKA

11

1.Firma oddziatu

VEHIS FINANSE SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAE W SWIDNICY

2.Siedziba

kraj POLSKA, woj. DOLNOSLASKIE, powiat SWIDNICKI, gmina SWIDNICA, miejsc. SWIDNICA

3.Adres

ul. GDYNSKA, nr 25, lok. 54, miejsc. SWIDNICA, kod 58-100, poczta SWIDNICA, kraj POLSKA

2

1.Firma oddziatu

VEHIS FINANSE SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAt W GNIEZNIE

2.Siedziba

kraj POLSKA, woj. WIELKOPOLSKIE, powiat GNIEZNIENSKI, gmina GNIEZNO, miejsc. GNIEZNO

3.Adres

ul. PALUCKA, nr 11, lok. ---, miejsc. GNIEZNO, kod 62-200, poczta GNIEZNO, kraj POLSKA

13

1.Firma oddziatu

VEHIS FINANSE SPOEKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAE W £ODZI

2.Siedziba

kraj POLSKA, woj. tODZKIE, powiat tODZ, gmina tODZ, miejsc. tODZ
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3.Adres

ul. LAKOWA, nr 7B, lok. ---, miejsc. tODZ, kod 90-562, poczta tODZ, kraj POLSKA

14

1.Firma oddziatu

VEHIS FINANSE SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAt W GDYNI

2.Siedziba

kraj POLSKA, woj. POMORSKIE, powiat GDYNIA, gmina GDYNIA, miejsc. GDYNIA

3.Adres

ul. BENISEAWSKIEGO, nr 8, lok. L2, miejsc. GDYNIA, kod 81-173, poczta GDYNIA, kraj POLSKA

15

1.Firma oddziatu

VEHIS FINANSE SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAE W GORZOWIE
WIELKOPOLSKIM

2.Siedziba kraj POLSKA, woj. LUBUSKIE, powiat GORZOW WIELKOPOLSKI, gmina GORZOW WIELKOPOLSKI,
miejsc. GORZOW WIELKOPOLSKI
3.Adres ul. ELZBIETY ZAWACKIEJ, nr 3, lok. -, miejsc. GORZOW WIELKOPOLSKI, kod 66-400, poczta

GORZOW WIELKOPOLSKI, kraj POLSKA

16

1.Firma oddziatu

VEHIS FINANSE SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAL W KOSZALINIE

2.Siedziba kraj POLSKA, woj. ZACHODNIOPOMORSKIE, powiat KOSZALIN, gmina KOSZALIN, miejsc.
KOSZALIN
3.Adres ul. KONSTYTUCJI 3 MAJA, nr 7, lok. ---, miejsc. KOSZALIN, kod 75-820, poczta KOSZALIN, kraj

POLSKA

17

1.Firma oddziatu

VEHIS FINANSE SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAt W KRAKOWIE

2.Siedziba

kraj POLSKA, woj. MALOPOLSKIE, powiat KRAKOW, gmina KRAKOW, miejsc. KRAKOW

3.Adres

ul. PROFESORA MICHAEA BOBRZYNSKIEGO, nr 12, lok. 11, miejsc. KRAKOW, kod 30-348, poczta
KRAKOW, kraj POLSKA

18

1.Firma oddziatu

VEHIS FINANSE SPOEKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAE W RZESZOWIE

2.Siedziba

kraj POLSKA, woj. PODKARPACKIE, powiat RZESZOW, gmina RZESZOW, miejsc. RZESZOW

3.Adres

ul. IGNACEGO PADEREWSKIEGO, nr 124A, lok. 202, miejsc. RZESZOW, kod 35-328, poczta
RZESZOW, kraj POLSKA

19

1.Firma oddziatu

VEHIS FINANSE SPOEKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAE WE WROCEAWIU

2.Siedziba

kraj POLSKA, woj. DOLNOSLASKIE, powiat WROCEAW, gmina WROCEAW, miejsc. WROCEAW

3.Adres

ul. MARSZ. JOZEFA PItSUDSKIEGO, nr 69, lok. -, miejsc. WROCEAW, kod 50-019, poczta
WROCEAW, kraj POLSKA

20

1.Firma oddziatu

VEHIS FINANSE SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAL W SZCZECINIE

2.Siedziba kraj POLSKA, woj. ZACHODNIOPOMORSKIE, powiat SZCZECIN, gmina SZCZECIN, miejsc.
SZCZECIN
3.Adres ul. STORRADY - SWIETOSLAWY, nr 1C, lok. 4, miejsc. SZCZECIN, kod 71-602, poczta SZCZECIN,

kraj POLSKA

21

1.Firma oddziatu

VEHIS FINANSE SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAt W WARSZAWIE

2.Siedziba

kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat WARSZAWA, gmina WARSZAWA, miejsc. WARSZAWA

3.Adres

ul. POECZYNSKA, nr 31A, lok. ---, miejsc. WARSZAWA, kod 01-377, poczta WARSZAWA, kraj
POLSKA

22

1.Firma oddziatu

VEHIS FINANSE SPOEKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAE W POZNANIU

2.Siedziba

kraj POLSKA, woj. WIELKOPOLSKIE, powiat POZNAN, gmina POZNAN, miejsc. POZNAN

3.Adres

ul. KOPANINA, nr 30A, lok. -, miejsc. POZNAN, kod 60-105, poczta POZNAN, kraj POLSKA

23

1.Firma oddziatu

VEHIS FINANSE SPOEKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAE W KALISZU

2.Siedziba

kraj POLSKA, woj. WIELKOPOLSKIE, powiat KALISZ, gmina KALISZ, miejsc. KALISZ

3.Adres

ul. POLNA, nr 32, lok. 6C, miejsc. KALISZ, kod 62-800, poczta KALISZ, kraj POLSKA
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24

1.Firma oddziatu

VEHIS FINANSE SPOEKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAE W BYDGOSZCZY

2.Siedziba kraj POLSKA, woj. KUJAWSKO-POMORSKIE, powiat BYDGOSZCZ, gmina BYDGOSZCZ, miejsc.
BYDGOSZCZ
3.Adres ul. FORDONSKA, nr 74, lok. —, miejsc. BYDGOSZCZ, kod 85-719, poczta BYDGOSZCZ, kraj

POLSKA

25

1.Firma oddziatu

VEHIS FINANSE SPOEKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAE W GDANSKU

2.Siedziba

kraj POLSKA, woj. POMORSKIE, powiat GDANSK, gmina GDANSK, miejsc. GDANSK

3.Adres

ul. GALAKTYCZNA, nr 30A, lok. ---, miejsc. GDANSK, kod 80-299, poczta GDANSK, kraj POLSKA

26

1.Firma oddziatu

VEHIS FINANSE SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAt W ELBLAGU

2.Siedziba

kraj POLSKA, woj. WARMINSKO-MAZURSKIE, powiat ELBLAG, gmina ELBLAG, miejsc. ELBLAG

3.Adres

ul. 1 MAJA, nr 45, lok. ---, miejsc. ELBLAG, kod 82-200, poczta ELBLAG, kraj POLSKA

27

1.Firma oddziatu

VEHIS FINANSE SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAE W CZESTOCHOWIE

2.Siedziba kraj POLSKA, woj. SLASKIE, powiat CZESTOCHOWA, gmina CZESTOCHOWA, miejsc.
CZESTOCHOWA
3.Adres ul. SLASKA, nr 22, lok. 16, miejsc. CZESTOCHOWA, kod 42-217, poczta CZESTOCHOWA, kraj

POLSKA

28

1.Firma oddziatu

VEHIS FINANSE SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAL IT W WARSZAWIE

2.Siedziba

kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat WARSZAWA, gmina WARSZAWA, miejsc. WARSZAWA

3.Adres

ul. OWSIANA, nr 12, lok. ---, miejsc. WARSZAWA, kod 03-825, poczta WARSZAWA, kraj POLSKA

29

1.Firma oddziatu

VEHIS FINANSE SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAE W NOWYM SACZU

2.Siedziba

kraj POLSKA, woj. MALOPOLSKIE, powiat NOWY SACZ, gmina NOWY SACZ, miejsc. NOWY SACZ

3.Adres

ul. WEGIERSKA, nr 168, lok. ---, miejsc. NOWY SACZ, kod 33-300, poczta NOWY SACZ, kraj
POLSKA

30

1.Firma oddziatu

VEHIS FINANSE SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAE BIELSKO - BIALA

2.Siedziba kraj POLSKA, woj. SLASKIE, powiat BIELSKO-BIAtA, gmina BIELSKO-BIAtA, miejsc. BIELSKO-
BIALA
3.Adres ul. MIKOLAJA REJA, nr 18, lok. 34, miejsc. BIELSKO-BIALA, kod 43-300, poczta BIELSKO-BIALA,

kraj POLSKA

31

1.Firma oddziatu

VEHIS FINANSE SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAE W PEOCKU

2.Siedziba

kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat PLOCK, gmina PLOCK, miejsc. PLOCK

3.Adres

ul. ZBOZOWA, nr 7, lok. 9, miejsc. PLOCK, kod 09-410, poczta PEOCK, kraj POLSKA

32

1.Firma oddziatu

VEHIS FINANSE SPOEKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAE W TYCHACH

2.Siedziba

kraj POLSKA, woj. SLASKIE, powiat TYCHY, gmina TYCHY, miejsc. TYCHY

3.Adres

ul. SIENKIEWICZA, nr 7, lok. ---, miejsc. TYCHY, kod 43-100, poczta TYCHY, kraj POLSKA

33

1.Firma oddziatu

VEHIS FINANSE SPOEKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAE W RYBNIKU

2.Siedziba

kraj POLSKA, woj. SLASKIE, powiat RYBNIK, gmina RYBNIK, miejsc. RYBNIK

3.Adres

ul. TOROWA, nr 17, lok. ---, miejsc. RYBNIK, kod 44-270, poczta RYBNIK, kraj POLSKA

34

1.Firma oddziatu

VEHIS FINANSE SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAE W TOMASZOWIE
MAZOWIECKIM

2.Siedziba kraj POLSKA, woj. tODZKIE, powiat TOMASZOWSKI, gmina TOMASZOW MAZOWIECKI, miejsc.
TOMASZOW MAZOWIECKI
3.Adres ul. WIEJSKA, nr 36, lok. 38, miejsc. TOMASZOW MAZOWIECKI, kod 97-200, poczta TOMASZOW
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MAZOWIECKI, kraj POLSKA

35

1.Firma oddziatu

VEHIS FINANSE SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAt W RADOMIU

2.Siedziba

kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat RADOM, gmina RADOM, miejsc. RADOM

3.Adres

ul. JANUSZA KUSOCINSKIEGO, nr 1A, lok. ---, miejsc. RADOM, kod 26-600, poczta RADOM, kraj
POLSKA

36

1.Firma oddziatu

VEHIS FINANSE SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAL W SEUPSKU

2.Siedziba

kraj POLSKA, woj. POMORSKIE, powiat StUPSK, gmina SEUPSK, miejsc. SEUPSK

3.Adres

ul. MIKOEAJA KOPERNIKA, nr 34A, lok. U1, miejsc. SLUPSK, kod 76-200, poczta SEUPSK, kraj
POLSKA

37

1.Firma oddziatu

VEHIS FINANSE SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAE W OPOLU

2.Siedziba

kraj POLSKA, woj. OPOLSKIE, powiat OPOLE, gmina OPOLE, miejsc. OPOLE

3.Adres

ul. WROCEAWSKA, nr 156A, lok. 305, miejsc. OPOLE, kod 45-835, poczta OPOLE, kraj POLSKA

38

1.Firma oddziatu

VEHIS FINANSE SPOEKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAE W KIELCACH

2.Siedziba

kraj POLSKA, woj. SWIETOKRZYSKIE, powiat KIELCE, gmina KIELCE, miejsc. KIELCE

3.Adres

ul. PIOTRKOWSKA, nr 12, lok. 103, miejsc. KIELCE, kod 25-510, poczta KIELCE, kraj POLSKA

39

1.Firma oddziatu

VEHIS FINANSE SPOEKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAL W DEUGOLECE

2.Siedziba kraj POLSKA, woj. DOLNOSLASKIE, powiat WROCELAWSKI, gmina DEUGOLEKA, miejsc.
DEUGOLEKA
3.Adres ul. WROCLAWSKA, nr 33E, lok. ---, miejsc. DLUGOLEKA, kod 55-095, poczta DLUGOLEKA, kraj

POLSKA

40

1.Firma oddziatu

VEHIS FINANSE SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAL W LESZNIE

2.Siedziba

kraj POLSKA, woj. WIELKOPOLSKIE, powiat LESZNO, gmina LESZNO, miejsc. LESZNO

3.Adres

ul. GEODETOW, nr 9, lok. -—, miejsc. LESZNO, kod 64-100, poczta LESZNO, kraj POLSKA

41

1.Firma oddziatu

VEHIS FINANSE SPOtKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAE W
INOWROCEAWIU

2.Siedziba kraj POLSKA, woj. KUJAWSKO-POMORSKIE, powiat INOWROCELAWSKI, gmina INOWROCELAW,
miejsc. INOWROCLAW
3.Adres ul. WAEOWA, nr 25, lok. ---, miejsc. INOWROCEAW, kod 88-100, poczta INOWROCEAW, kraj

POLSKA

42

1.Firma oddziatu

VEHIS FINANSE SPOEKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAE W SOKOLOWIE
PODLASKIM

2.Siedziba kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat SOKOLOWSKI, gmina SOKOLOW PODLASKI, miejsc.
SOKOLOW PODLASKI
3.Adres ul. OLSZOWA, nr 3, lok. ---, miejsc. SOKOLOW PODLASKI, kod 08-300, poczta SOKOLOW

PODLASKI, kraj POLSKA

Rubryka 4 - Informacje o umowie

1.Informacja o zawarciu lub zmianach
umowy spotki

21.05.2019 R., ZASTEPCA NOTARIALNY EMILIA SZCZYPINSKA ZASTEPCA NOTARIUSZA
MAGDALENY WITKOWSKIEJ, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE, REP.A NR
2775/2019

18.09.2019 R., REP. ANR 6551/2019, NOTARIUSZ HANNA WACHOWSKA-POPIELARCZYK,
KANCELARIA NOTARIALNA EWELINA WACHOWSKA-GIERS, HANNA WACHOWSKA-
POPIELARCZYK, UL. POSTEPU 14B, 02-677 WARSZAWA, UCHYLENIE TEKSTU UMOWY W
CALOSCI I UCHWALENIE NOWEGO
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3 20.11.2019R., REPERTORIUM A NR 2120/2019, NOTARIUSZ SYLWIA RABINSKA, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE PRZY UL. SOKOLOWSKIE] 9 LOK. U 36
ZMIENIONO: § 2 UMOWY SPOLKI
4 AKT NOTARIALNY Z DNIA 20.03.2020R., REPERTORIUM A NR 625/2020, NOTARIUSZ SYLWIA
RABINSKA, KANCELARIA NOTARIALNA SYLWIA RABINSKA UL. SOKOEOWSKA 9 LOK.U 36 W
WARSZAWIE
ZMIANA §8 UMOWY SPOLKI
5 AKT NOTARIALNY Z DNIA 26.05.2020R. REP.A NR 1007/2020, NOTARIUSZ SYLWIA
RABINSKA, KANCELARIA NOTARIALNA SYLWIA RABINSKA UL.SOKOEOWSKA 9 LOK. U 36 W
WARSZAWIE
SPROSTOWANY AKTEM NOTARIALNYM Z DNIA 21.07.2020R. REP.A NR 1530/2020,
NOTARIUSZ SYLWIA RABINSKA, KANCELARIA NOTARIALNA SYLWIA RABINSKA
UL.SOKOLOWSKA 9 LOK.U 36 W WARSZAWIE
- ZMIANA PAR.8 UMOWY SPOLKI
6 28.07.2020R. REP.A NR 1598/2020, NOTARIUSZ SYLWIA RABINSKA, KANCELARIA
NOTARIALNA SYLWIA RABINSKA UL.SOKOEOWSKA 9 LOK.U 36 W WARSZAWIE
- ZMIANA PAR.8 UMOWY SPOLKI
7 05.01.2024 R. REP. A NR 58/2024, NOTARIUSZ SYLWIA RABINSKA, KANCELARIA
NOTARIALNA W MARKACH, PRZY UL. LEOPOLDA LISA-KULI 5A/18
- ZMIANA PAR. 2 UMOWY SPOLKI
8 14.02.2025 R. REP. A NR 422/2025, NOTARIUSZ SYLWIA RABINSKA, KANCELARIA
NOTARIALNA W MARKACH, PRZY UL. LEOPOLDA LISA-KULI 5A/18 , ZMIENIONO :
PAR. 1, PAR. 8, PAR. 14
Rubryka 5
1.Czas, na jaki zostata utworzona spétka |NIEOZNACZONY
2.0znaczenie pisma innego niz Monitor  [------
Sadowy i Gospodarczy, przeznaczonego
do ogtoszen spotki
3.Wspélnik moze miec¢: WIEKSZA LICZBE UDZIALOW
4.Czy statut przyznaje uprawnienia ek
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub
tytuly uczestnictwa w dochodach lub
majatku spoétki nie wynikajacych z akcji?
5.Czy obligatariusze majg prawo do kA
udziatu w zysku?
Rubryka 6 - Sposéb powstania spotki
Brak wpiséw
Rubryka 7 - Dane wspdlnikow
1 1.Nazwisko / Nazwa lub firma NUWO S.AR.L.
2.Imiona At
3.Numer PESEL/REGON lub data -
urodzenia
4.NumerkKRS |
5.Posiadane przez wspélnika udziaty (13 650 UDZIAEOW O EACZNE) WARTOSCI 682 500,00Zt
6.Czy wspdlnik posiada catos¢ TAK
udziatow spotki?
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Rubryka 8 - Kapitat spotki

1.Wysokos¢ kapitatu zaktadowego

682 500,00 Zt

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

Brak wpiséw

Rubryka 9 - Nie dotyczy

Brak wpiséw

Rubryka 10 - Nie dotyczy

Brak wpiséw

Rubryka 11 - Nie dotyczy

Brak wpisow

Rubryka 12 - Wzmianka o uczestnictwie w grupie spotek

Brak wpiséw

Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2.Sposéb reprezentacji podmiotu

DO SKEADANIA OSWIADCZEN W IMIENIU SPO£KI UPRAWNIONY JEST JEDYNY CZEONEK
ZARZADU- W PRZYPADKU , W KTORYM ZARZAD JEST JEDNOOSOBOWY. W PRZYPADKU ZARZADU
WIELOOSOBOWEGO DO SKEADANIA OSWIADCZEN W IMIENIU SPOLKI UPRAWNIONYCH JEST
DWOCH CZEONKOW ZARZADU DZIALAJACYCH LACZNIE LUB CZLONEK ZARZADU DZIALAJACY
LACZNIE Z PROKURENTEM.

Podrubryka 1
Dane os6b wchodzacych w sktad organu

1 1.Nazwisko / Nazwa lub Firma TRACZ

2.Imiona GRZEGORZ

3.Numer PESEL/REGON lub data 67050502678, ------

urodzenia

4.Numer KRS ekdok

5.Funkcja w organie PREZES ZARZADU

reprezentujgcym

6.Czy osoba wchodzgca w sktad NIE

zarzadu zostata zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona  [------
2 1.Nazwisko / Nazwa lub Firma BUJAK

2.Imiona JAN

3.Numer PESEL/REGON lub data 68050608173, ------
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urodzenia

4.Numer KRS

Fkkk

5.Funkcja w organie
reprezentujgcym

CZLONEK ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w sktad
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?

NIE

7.Data do jakiej zostata zawieszona

3 1.Nazwisko / Nazwa lub Firma

MELLER

2.Imiona

IRENEUSZ

3.Numer PESEL/REGON lub data
urodzenia

71100905131, ------

4.Numer KRS

Fhkk

5.Funkcja w organie
reprezentujgcym

CZLONEK ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w sktad
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?

NIE

7.Data do jakiej zostata zawieszona

4 1.Nazwisko / Nazwa lub Firma

PASEAWSKI

2.Imiona

JACEK

3.Numer PESEL/REGON lub data
urodzenia

74030206479, -

4.Numer KRS

Fkokk

5.Funkcja w organie
reprezentujgcym

CZEONEK ZARZADU

6.Czy osoba wchodzgca w sktad
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?

NIE

7.Data do jakiej zostata zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1 1.Nazwa organu RADA NADZORCZA
Podrubryka 1
Dane oséb wchodzacych w sktad organu
1 1.Nazwisko PRONCZUK
2.Imiona DARIUSZ
3.Numer PESEL lub data urodzenia |61101402294, ------
2 1.Nazwisko SCHABOWSKI
2.Imiona KRZYSZTOF
3.Numer PESEL lub data urodzenia 82021808094, ------
3 1.Nazwisko OSIEJUK
2.Imiona PIOTR
3.Numer PESEL lub data urodzenia |95051803474, ------
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Rubryka 3 - Prokurenci

1 1.Nazwisko

WYKRET

2.Imiona

MARCIN MARIUSZ

3.Numer PESEL lub data urodzenia

70092302157, ------

4.Rodzaj prokury PROKURA EACZNA - WSPOLNIE Z CZEONKIEM ZARZADU
Dziat 3
Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci
1.Przedmiot przewazajacej dziatalnosci |1 64, 91, Z, LEASING FINANSOWY
przedsiebiorcy
2.Przedmiot pozostatej dziatalnosci 1 41, 20, Z, ROBOTY BUDOWLANE ZWIAZANE ZE WZNOSZENIEM BUDYNKOW MIESZKALNYCH
przedsigbiorcy I NIEMIESZKALNYCH
2 47,91, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA PROWADZONA PRZEZ DOMY SPRZEDAZY WYSYLKOWE)
LUB INTERNET
3 64, 20, Z, DZIALALNOSC HOLDINGOW FINANSOWYCH
4 64, 92, Z, POZOSTALE FORMY UDZIELANIA KREDYTOW
5 68, 10, Z, KUPNO I SPRZEDAZ NIERUCHOMOSCI NA WEASNY RACHUNEK
6 68, 20, Z, WYNAJEM I ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAMI WEASNYMI LUB
DZIERZAWIONYMI
7 68, 32, Z, ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAMI WYKONYWANE NA ZLECENIE
8 70, 10, Z, DZIALALNOSC FIRM CENTRALNYCH (HEAD OFFICES) I HOLDINGOW, Z
WYLACZENIEM HOLDINGOW FINANSOWYCH
9 45,19, Z, SPRZEDAZ HURTOWA I DETALICZNA POZOSTALYCH POJAZDOW
SAMOCHODOWYCH, Z WYtACZENIEM MOTOCYKLI
Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach
Rodzaj dokumentu Nr kolejny w |Data ztozenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o ztozeniu 1 07.10.2020 0D 21.05.2019 DO 31.12.2019
faczneqa sprawozdaria 2 01.10.2021 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
finansowego
3 23.09.2022 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
4 15.07.2023 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
5 28.06.2024 0D 01.01.2023 DO 31.12.2023
6 23.07.2025 0D 01.01.2024 DO 31.12.2024
2.Wzmianka o ztozeniu opinii |1 hiaiaieia 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
Plegiea0 rev-wdenta / - 2 Fkdekek 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
sprawozdania z badania
rocznego sprawozdania 3 ki 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
fi
e 4 Hokrx 0D 01.01.2023 DO 31.12.2023
5 e 0D 01.01.2024 DO 31.12.2024
3.Wzmianka o ztozeniu 1 ek 0D 21.05.2019 DO 31.12.2019
schyaly lub postanowieniao. | ki 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
zatwierdzeniu rocznego
sprawozdania finansowego |3 il 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
4 FRRNH 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
5 TRRER 0D 01.01.2023 DO 31.12.2023

Strona | 43



lVEH|S MICHAEL/STROM

Strona 10z 11

6 ek 0D 01.01.2024 DO 31.12.2024
4.Wzmianka o ztozeniu 1 i 0D 21.05.2019 DO 31.12.2019
:’;‘::; zt‘:a"ia Ztasalnosd ok 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
3 ki 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
4 ek 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
5 ko 0D 01.01.2023 DO 31.12.2023
6 ek 0D 01.01.2024 DO 31.12.2024

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej

Brak wpiséw

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpiséw

Rubryka 5 - Informacja o dniu koriczacym rok obrotowy

1.Dzien koriczacy pierwszy rok obrotowy, |31.12.2019
za ktory nalezy ztozy¢ sprawozdanie
finansowe

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpiséw

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003
r. Prawo upadtosciowe albo o zabezpieczeniu majgtku dtuznika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia
upadtosci albo w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania
restrukturyzacyjnego

Brak wpiséw

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska
sie sumy wyzszej od kosztéw egzekucyjnych

Brak wpiséw

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpiséw

Dziat 6
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Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu spoétki

Brak wpiséw

Rubryka 3 - Nie dotyczy

Brak wpiséow

Rubryka 4 - Informacja o potaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpiséw

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadto$ciowym

Brak wpiséw

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpiséw

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych, o postepowaniu naprawczym lub o przymusowej
restrukturyzacji

Brak wpiséw

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpiséw

Rubryka 9 - Informacje o przyjeciu do akt rejestrowych dokumentéw dotyczgcych przeksztatcenia, potgczenia lub
podziatu transgranicznego

Brak wpiséw

data sporzadzenia wydruku 31.12.2025

adres strony internetowej, na ktérej sg dostepne informacje z rejestru: prs.ms.gov.pl
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Strona1z9
Wydruk informacji pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sqdowym,
posiada moc dokumentu wydawanego przez Centralng Informacje, nie wymaga podpisu i pieczeci.
CENTRALNA INFORMACJA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
KRAJOWY REJESTR SADOWY
Stan na dzieri 31.12.2025 godz. 12:14:52
Numer KRS: 0000778463
Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW
Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sagdowym (27.03.2019
Ostatni wpis |Numer wpisu 46 Data dokonania wpisu 25.11.2025
Sygnatura akt KA.VIII NS-REJ.KRS/36121/25/608

Oznaczenie sadu

SAD REJONOWY KATOWICE - WSCHOD W KATOWICACH, VIII WYDZIAt GOSPODARCZY
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej

SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

2.Numer REGON/NIP

REGON: 382931136, NIP: 1132995753

3.Firma, pod ktdrg spotka dziata

VEHIS SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

4.Dane o wczesniejszej rejestracji

5.Czy przedsigbiorca prowadzi
dziatalno$¢ gospodarcza z innymi
podmiotami na podstawie umowy spotki
cywilnej?

6.Czy podmiot posiada status organizacji
pozytku publicznego?

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba

kraj POLSKA, woj. SLASKIE, powiat KATOWICE, gmina KATOWICE, miejsc. KATOWICE

2.Adres

ul. MURCKOWSKA, nr 14C, lok. ---, miejsc. KATOWICE, kod 40-265, poczta KATOWICE, kraj POLSKA

3.Adres poczty elektronicznej

4.Adres strony internetowej

5. Adres do doreczen elektronicznych

AE:PL-26050-82792-RJIUR-23

wpisany do Bazy Adreséw
Elektronicznych
Rubryka 3 - Oddziaty
il 1.Firma oddziatu VEHIS SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAt W ZIELONE| GORZE
2.Siedziba kraj POLSKA, woj. LUBUSKIE, powiat ZIELONA GORA, gmina ZIELONA GORA, miejsc. ZIELONA
GORA
3.Adres ul. ALFREDA NOBLA, nr 11, lok. ---, miejsc. ZIELONA GORA, kod 65-012, poczta ZIELONA GORA,
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kraj POLSKA

1.Firma oddziatu

VEHIS SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAt W TORUNIU

2.Siedziba

kraj POLSKA, woj. KUJAWSKO-POMORSKIE, powiat TORUN, gmina TORUN, miejsc. TORUN

3.Adres

ul. LUBICKA, nr 33, lok. ---, miejsc. TORUN, kod 87-100, poczta TORUN, kraj POLSKA

1.Firma oddziatu

VEHIS SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAt W SZCZECINIE

2.Siedziba kraj POLSKA, woj. ZACHODNIOPOMORSKIE, powiat SZCZECIN, gmina SZCZECIN, miejsc.
SZCZECIN
3.Adres ul. ZIELONOGORSKA, nr 36, lok. ---, miejsc. SZCZECIN, kod 71-084, poczta SZCZECIN, kraj

POLSKA

1.Firma oddziatu

VEHIS SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAL W WARSZAWIE

2.Siedziba

kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat WARSZAWA, gmina WARSZAWA, miejsc. WARSZAWA

3.Adres

ul. WOLSKA, nr 88, lok. ---, miejsc. WARSZAWA, kod 01-141, poczta WARSZAWA, kraj POLSKA

1.Firma oddziatu

VEHIS SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAL W RZESZOWIE

2.Siedziba

kraj POLSKA, woj. PODKARPACKIE, powiat RZESZOW, gmina RZESZOW, miejsc. RZESZOW

3.Adres

ul. JANA MATEJKI, nr 6, lok. 2, miejsc. RZESZOW, kod 35-064, poczta RZESZOW, kraj POLSKA

1.Firma oddziatu

VEHIS SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAt W KIELCACH

2.Siedziba

kraj POLSKA, woj. SWIETOKRZYSKIE, powiat KIELCE, gmina KIELCE, miejsc. KIELCE

3.Adres

ul. ZAGORSKA, nr 10, lok. ---, miejsc. KIELCE, kod 25-355, poczta KIELCE, kraj POLSKA

1.Firma oddziatu

VEHIS SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAt W POZNANIU

2.Siedziba

kraj POLSKA, woj. WIELKOPOLSKIE, powiat POZNAN, gmina POZNAN, miejsc. POZNAN

3.Adres

ul. WAGROWSKA, nr 6, lok. -, miejsc. POZNAN, kod 61-369, poczta POZNAN, kraj POLSKA

1.Firma oddziatu

VEHIS SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAL W GLIWICACH

2.Siedziba

kraj POLSKA, woj. SLASKIE, powiat GLIWICE, gmina GLIWICE, miejsc. GLIWICE

3.Adres

ul. PIONIEROW, nr 8, lok. ---, miejsc. GLIWICE, kod 44-117, poczta GLIWICE, kraj POLSKA

1.Firma oddziatu

VEHIS SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAL W OPOLU

2.Siedziba

kraj POLSKA, woj. OPOLSKIE, powiat OPOLE, gmina OPOLE, miejsc. OPOLE

3.Adres

ul. WEADYSEAWA REYMONTA, nr 16, lok. ---, miejsc. OPOLE, kod 45-065, poczta OPOLE, kraj
POLSKA

10

1.Firma oddziatu

VEHIS SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAE W SWIDNICY

2.Siedziba

kraj POLSKA, woj. DOLNOSLASKIE, powiat SWIDNICKI, gmina SWIDNICA, miejsc. SWIDNICA

3.Adres

ul. GDYNSKA, nr 25, lok. 54, miejsc. SWIDNICA, kod 58-100, poczta SWIDNICA, kraj POLSKA

11

1.Firma oddziatu

VEHIS SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAt W OLSZTYNIE

2.Siedziba kraj POLSKA, woj. WARMINSKO-MAZURSKIE, powiat OLSZTYN, gmina OLSZTYN, miejsc.
OLSZTYN
3.Adres ul. TOWAROWA, nr 9 F, lok. 49, miejsc. OLSZTYN, kod 10-416, poczta OLSZTYN, kraj POLSKA

12

1.Firma oddziatu

VEHIS SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAL W SUWALKACH

2.Siedziba

kraj POLSKA, woj. PODLASKIE, powiat SUWALKI, gmina SUWALKI, miejsc. SUWALKI

3.Adres

ul. UTRATA, nr 1 B, lok. ---, miejsc. SUWARKI, kod 16-400, poczta SUWALKI, kraj POLSKA

13

1.Firma oddziatu

VEHIS SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAL W KRAKOWIE

2.Siedziba

kraj POLSKA, woj. MALOPOLSKIE, powiat KRAKOW, gmina KRAKOW, miejsc. KRAKOW
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3.Adres

ul. STEFANA ROGOZINSKIEGO, nr 6, lok. U 12, miejsc. KRAKOW, kod 31-559, poczta KRAKOW,
kraj POLSKA

14

1.Firma oddziatu

VEHIS SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAL WE WROCLAWIU

2.Siedziba

kraj POLSKA, woj. DOLNOSLASKIE, powiat WROCEAW, gmina WROCEAW, miejsc. WROCEAW

3.Adres

ul. STANISEAWA LESZCZYNSKIEGO, nr 4, lok. 29, miejsc. WROCEAW, kod 50-078, poczta
WROCEAW, kraj POLSKA

15

1.Firma oddziatu

VEHIS SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAE W KALISZU

2.Siedziba

kraj POLSKA, woj. WIELKOPOLSKIE, powiat KALISZ, gmina KALISZ, miejsc. KALISZ

3.Adres

ul. POLNA, nr 63, lok. ---, miejsc. KALISZ, kod 62-800, poczta KALISZ, kraj POLSKA

16

1.Firma oddziatu

VEHIS SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAE W GNIEZNIE

2.Siedziba

kraj POLSKA, woj. WIELKOPOLSKIE, powiat GNIEZNIENSKI, gmina GNIEZNO, miejsc. GNIEZNO

3.Adres

ul. PALUCKA, nr 11, lok. ---, miejsc. GNIEZNO, kod 62-200, poczta GNIEZNO, kraj POLSKA

17/

1.Firma oddziatu

VEHIS SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAt W BYDGOSZCZY

2.Siedziba kraj POLSKA, woj. KUJAWSKO-POMORSKIE, powiat BYDGOSZCZ, gmina BYDGOSZCZ, miejsc.
BYDGOSZCZ
3.Adres ul. KS. JOZEFA SCHULZA, nr 7, lok. -, miejsc. BYDGOSZCZ, kod 85-315, poczta BYDGOSZCZ, kraj

POLSKA

18

1.Firma oddziatu

VEHIS SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAt W BIALYMSTOKU

2.Siedziba

kraj POLSKA, woj. PODLASKIE, powiat BIALYSTOK, gmina BIALYSTOK, miejsc. BIALYSTOK

3.Adres

ul. TOWAROWA, nr 28, lok. 137, miejsc. BIALYSTOK, kod 15-007, poczta BIALYSTOK, kraj
POLSKA

19

1.Firma oddziatu

VEHIS SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAt W £ODZI

2.Siedziba

kraj POLSKA, woj. tODZKIE, powiat tODZ, gmina tODZ, miejsc. tODZ

3.Adres

ul. LAKOWA, nr 7B, lok. ---, miejsc. ODZ, kod 90-562, poczta £ODZ, kraj POLSKA

20

1.Firma oddziatu

VEHIS SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAL W GDYNI

2.Siedziba

kraj POLSKA, woj. POMORSKIE, powiat GDYNIA, gmina GDYNIA, miejsc. GDYNIA

3.Adres

ul. BENISLEAWSKIEGO, nr 8, lok. L2, miejsc. GDYNIA, kod 81-173, poczta GDYNIA, kraj POLSKA

Rubryka 4 - Informacje o umowie

1.Informacja o zawarciu lub zmianach
umowy spotki

13.03.2019 R.

18.09.2019 R., REP. A NR 6541/2019, NOTARIUSZ HANNA WACHOWSKA - POPIELARCZYK,
KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIANA UMOWY SPOLKI POPRZEZ UCHYLENIE
DOTYCHCZASOWEGO TEKSTU UMOWY W CALOSCI I UCHWALENIE NOWEGO TEKSTU
UMOWY SPOEKI

20.11.2019 R, NOTARIUSZ SYLWIA RABINSKA, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE,
REP. A NR 2116/2009, ZMIANA § 2 UMOWY SPOEKI

20.03.2020R. REP.A NR 619/2020, NOTARIUSZ SYLWIA RABINSKA, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE PRZY UL. SOKOLOWSKIEJ 9/U36; ZMIENIONO: §8 UMOWY
SPOLKI;

26.05.2020R. REP. A NR 1000/2020, NOTARIUSZ SYLWIA RABINSKA, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE PRZY ULICY SOKOLOWSKIE] 9 LOK.U36;
ZMIENIONO: §8 UMOWY;

05.01.2023R. REP A 12/2013, NOTARIUSZ SYLWIA RABINSKA, KANCELARIA NOTARIALNA W
WARSZAWIE
PRZY ULICY SKOKOtOWSKIE] 9 LOK. U36, ZMIENIONO: §14 UST.1 UMOWY;
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7 24.03.2023 R. REP. A NR 39/2023, NOTARIUSZ SYLWIA RABINSKA, KANCELARIA
NOTARIALNA W MARKACH PRZY UL. LEOPOLDA LISA-KULI 5A LOK18; ZMIENIONO: § 7 UST.
1 UMOWY

8 26.02.2025 R., REP. A NR 485/2025, NOTARIUSZ SYLWIA RABINSKA, KANCELARIA
NOTARIALNA W MARKACH, ZMIANA PAR. 8 UMOWY SPOEKL

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostata utworzona spétka

NIEOZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor
Sadowy i Gospodarczy, przeznaczonego
do ogtoszen spotki

3.Wspdlnik moze miec:

WIEKSZA LICZBE UDZIALOW

4.Czy statut przyznaje uprawnienia
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub
tytuty uczestnictwa w dochodach lub
majatku spotki nie wynikajacych z akgji?

Fkkkk

5.Czy obligatariusze majq prawo do

Fkkkk

udziatu w zysku?
Rubryka 6 - Sposéb powstania spotki
Brak wpiséw
Rubryka 7 - Dane wspdlnikéw
1 1.Nazwisko / Nazwa lub firma NUWO S.AR.L.
2.Imiona oloriey

3.Numer PESEL/REGON lub data
urodzenia

4.Numer KRS

5.Posiadane przez wspélnika udziaty

6.950 UDZIALOW O LACZNE) WARTOSCI 695.000,00 Zt

6.Czy wspolnik posiada catos¢ TAK
udziatéw spotki?
Rubryka 8 - Kapitat spotki
1.Wysokos¢ kapitatu zaktadowego 695 000,00 Zt

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

1.0kreslenie wartosci udziatéw objetych
za aport

-

495 000,00 Zt

2 35 000,00 Zt

Rubryka 9 - Nie dotyczy

Brak wpiséw

Rubryka 10 - Nie dotyczy

Brak wpiséw
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Rubryka 11 - Nie dotyczy
Brak wpisow
Rubryka 12 - Wzmianka o uczestnictwie w grupie spétek
Brak wpiséw
Dziat 2
Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do ZARZAD
reprezentowania podmiotu
2.Sposéb reprezentacji podmiotu W PRZYPADKU ZARZADU JEDNOOSOBOWEGO OSWIADCZENIA W IMIENIU SPOEKI SKEADA

CZEONEK ZARZADU. W PRZYPADKU ZARZADU SKEADAJACEGO SIE Z DWOCH LUB WIEKSZE)
LICZBY OSOB DO SKEADANIA OSWIADCZEN W IMIENIU SPOEKI JEST WYMAGANE
WSPOLDZIALANIE DWOCH CZLEONKOW ZARZADU ALBO JEDNEGO CZEONKA ZARZADU LACZNIE
Z PROKURENTEM.

Podrubryka 1
Dane os6b wchodzacych w sktad organu

1.Nazwisko / Nazwa lub Firma TRACZ

2.Imiona GRZEGORZ
3.Numer PESEL/REGON lub data 67050502678, ------
urodzenia

4.Numer KRS AR

5.Funkcja w organie PREZES ZARZADU
reprezentujgcym

6.Czy osoba wchodzaca w sktad NIE

zarzadu zostata zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona ~ [------

1.Nazwisko / Nazwa lub Firma MELLER

2.Imiona IRENEUSZ
3.Numer PESEL/REGON lub data 71100905131, ------
urodzenia

4.Numer KRS R

5.Funkcja w organie CZEONEK ZARZADU
reprezentujgcym

6.Czy osoba wchodzgca w sktad NIE

zarzadu zostata zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona  |------

1.Nazwisko / Nazwa lub Firma BUJAK

2.Imiona JAN

3.Numer PESEL/REGON lub data 68050608173, -
urodzenia

4.Numer KRS i

5.Funkcja w organie CZELONEK ZARZADU

reprezentujgcym
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6.Czy osoba wchodzaca w sktad
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona

4 1.Nazwisko / Nazwa lub Firma

PASEAWSKI

2.Imiona

JACEK

3.Numer PESEL/REGON lub data
urodzenia

74030206479, ------

4.Numer KRS

Fkkk

5.Funkcja w organie
reprezentujgcym

CZLONEK ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w sktad
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1 1.Nazwa organu RADA NADZORCZA
Podrubryka 1
Dane oséb wchodzacych w sktad organu
1 1.Nazwisko PRONCZUK
2.Imiona DARIUSZ ROMUALD
3.Numer PESEL lub data urodzenia |61101402294, ------
4 1.Nazwisko SCHABOWSKI
2.Imiona KRZYSZTOF
3.Numer PESEL lub data urodzenia 82021808094, -----
3 1.Nazwisko OSIEJUK
2.Imiona PIOTR
3.Numer PESEL lub data urodzenia 95051803474, ------

Rubryka 3 - Prokurenci

1 1.Nazwisko

WYKRET

2.Imiona

MARCIN MARIUSZ

3.Numer PESEL lub data urodzenia

70092302157, ------

4.Rodzaj prokury

PROKURA £ACZNA - WSPOLNIE Z CZEONKIEM ZARZADU

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1.Przedmiot przewazajgcej dziatalnosci
przedsiebiorcy

=3

64, 91, Z, LEASING FINANSOWY

2.Przedmiot pozostatej dziatalnosci

64, 92, Z, POZOSTALE FORMY UDZIELANIA KREDYTOW

przedsiebiorcy

2 77,1,, WYNAJEM I DZIERZAWA POJAZDOW SAMOCHODOWYCH, Z WYLACZENIEM
MOTOCYKLI
= 77, 3,, WYNAJEM I DZIERZAWA POZOSTALYCH MASZYN, URZADZEN ORAZ DOBR
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MATERIALNYCH
4 64, 19, Z, POZOSTALE POSREDNICTWO PIENIEZNE

5 64, 99, Z, POZOSTAtA FINANSOWA DZIALALNOSC USLUGOWA, GDZIE INDZIE)
NIESKLASYFIKOWANA, Z WYLACZENIEM UBEZPIECZEN I FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

6 66, 22, Z, DZIALALNOSC AGENTOW I BROKEROW UBEZPIECZENIOWYCH

7 68, 20, Z, WYNAJEM I ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAMI WEASNYMI LUB
DZIERZAWIONYMI

8 82, 20, Z, DZIALALNOSC CENTROW TELEFONICZNYCH (CALL CENTER)

9 82,99, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC WSPOMAGAJACA PROWADZENIE DZIALALNOSCI
GOSPODARCZEJ, GDZIE INDZIEJ NIESKLASYFIKOWANA

Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w |Data ztozenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o ztozeniu 1 07.10.2020 0D 13.03.2019 DO 31.12.2019
fomnage s iawceinis 2 30.09.2021 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
finansowego
= 23.09.2022 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
4 14.07.2023 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
5 28.06.2024 0D 01.01.2023 DO 31.12.2023
6 23.07.2025 0D 01.01.2024 DO 31.12.2024
2.Wzmianka o ztozeniu opinii |1 kit 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
bicgregn radental 2 ek 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
sprawozdania z t
rocznego sprawozdania 3 ki 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
i
el 4 sk 0D 01.01.2023 DO 31.12.2023
5 RRAK OD 01.01.2024 DO 31.12.2024
3.Wzmianka o ztozeniu 1 AR 0D 13.03.2019 DO 31.12.2019
pima b prmachenan | soksn 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
zatwierdzeniu rocznego
sprawozdania finansowego |3 badsdalis 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
4 b 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
5 EREN 0D 01.01.2023 DO 31.12.2023
6 Fedednkd 0D 01.01.2024 DO 31.12.2024
4.Wzmianka o ztozeniu 1 kA 0D 13.03.2019 DO 31.12.2019
i iatal i
sprawozdania z dziatalnoscl |, Hokx 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
podmiotu
3 bt 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
4 iaiah 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
5 R OD 01.01.2023 DO 31.12.2023
6 AR 0D 01.01.2024 DO 31.12.2024

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej

Brak wpiséw

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpiséw
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Rubryka 5 - Informacja o dniu koriczagcym rok obrotowy

za ktéry nalezy ztozy¢ sprawozdanie
finansowe

1.Dzien koriczacy pierwszy rok obrotowy, |31.12.2019

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpiséw

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003
r. Prawo upadtosciowe albo o zabezpieczeniu majatku dtuznika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia
upadtosci albo w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania

restrukturyzacyjnego

Brak wpiséw

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska
sie sumy wyzszej od kosztéw egzekucyjnych

Brak wpiséw

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpiséw

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpiséw

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu spotki

Brak wpiséw

Rubryka 3 - Nie dotyczy

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o potaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

1 1.0kreslenie okolicznosci

PRZEJECIE INNE) SPOLKI

2.0pis sposobu potaczenia, podziatu lub
przeksztatcenia

POLACZENIE SPOLEK W DRODZE PRZEJECIA PRZEZ SPOLKE PRZEJMUJACA VEHIS SPOLKA
Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA SPOLKI PRZEJMOWANE] VEHIS
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UBEZPIECZENIA SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA, W TRYBIE
OKRESLONYM W ART. 492 § 1 PKT 1 KSH, T). PRZEZ PRZENIESIENIE CALEGO MAJATKU
SPOLKI PRZEJMOWANE] NA SPOLKE PRZEJMUJACA, NA PODSTAWIE UCHWAL
NADZWYCZAJNEGO ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW LACZACYCH SIE SPOLEK Z DNIA
24.03.2023R. REP. A NR 39/2023, REP. A NR 44/2023 NOATRIUSZ SYLWIA RABINSKA
KANCELARIA NOTARIALNA W MARKACH.

Podrubryka 1
Dane podmiotéw powstatych w wyniku potaczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotow
przejmujacych catos¢ lub cze$¢ majatku spotki

Brak wpiséw

Podrubryka 2
Dane podmiotéw, ktérych majatek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku potaczenia lub podziatu

1 1.Nazwa lub firma VEHIS UBEZPIECZENIA SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA, SPOLKA Z
OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji, (POLSKA, KRAJOWY REJESTR SADOWY
w ktérym podmiot byt
zarejestrowany

3.Numer w rejestrze 0000778256

4.Nazwa sgdu prowadzacego rejestr |***xix

5.Numer REGON --

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadto$ciowym

Brak wpiséw

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpiséw

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych, o postepowaniu naprawczym lub o przymusowej
restrukturyzacji

Brak wpiséw

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisow

Rubryka 9 - Informacje o przyjeciu do akt rejestrowych dokumentéw dotyczgcych przeksztatcenia, potgczenia lub
podziatu transgranicznego

Brak wpiséw

data sporzadzenia wydruku 31.12.2025

adres strony internetowej, na ktérej sg dostepne informacje z rejestru: prs.ms.gov.pl
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DOM MAKLERSKI

5.2.

Ujednolicony aktualny tekst umowy spoétki Emitenta
UMOWA SPOtKI Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

§1

Definicje i interpretacja

Terminy pisane wielka literg i niezdefiniowane odmiennie w niniejszej Umowie Spétki majg znaczenie

nadane im ponizej:
Beneficjenci Programu
Mened:zerskiego

Dzient Roboczy

Grupa VEHIS

Inwestor

Kluczowi Pracownicy

Kodeks Spotek Handlowych lub KSH

Kontrola

oznacza osoby objete programem menedzerskim
ustanowionym w Grupie VEHIS;

oznacza dzien tygodnia inny niz sobota, niedziela lub
dzien ustawowo wolny od pracy w rozumieniu
ustawy z dnia 18 stycznia 1951 r. o dniach wolnych
od pracy (Dz. U. z2015r., poz. 90, t.j.);

oznacza tacznie Spotke Holdingowa, Spétki VEHIS
oraz Spotki Zalezne;

oznacza Polish Enterprise Funds SCA z siedzibg w
Luksemburgu, adres: 15, Boulevard F.W. Raiffeisen,
L-2411 Luksemburg, zarejestrowang w
luksemburskim Rejestrze Handlu i Spodtek pod
numerem: B222119;

oznacza cztonkdéw Zarzadu i cztonkdw zarzadu Spotki
Zaleznej oraz Beneficjentow Programu
Menedzerskiego;

oznacza ustawe z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks
spotek handlowych (Dz. U. z 2019 ., poz. 505, t.j., ze
zm.);

oznacza: (i) dysponowanie bezposrednio Ilub
posrednio wiekszoscia gtosow na zgromadzeniu
wspolnikdw albo na walnym zgromadzeniu, takze
jako zastawnik albo uzytkownik lub na podstawie
porozumien z innymi osobami; (ii) uprawnienie do
powotywania lub odwotywania wiekszosci cztonkéw
zarzadu lub rady nadzorczej innej osoby, takze na
podstawie porozumien z innymi osobami; (iii)
zasiadanie przez cztonkdw zarzadu lub rady
nadzorczej danej osoby w liczbie stanowigcej wiecej
niz potowe cztonkéw zarzadu innej osoby; (iv)
wywieranie decydujgcego wptywu na dziatalnosé
innego podmiotu lub kierowanie innym podmiotem,
na podstawie umow o zarzadzanie lub innych uméw
lub porozumien; (v) dysponowanie wiekszoscig

gtosdw w spoétce osobowej; termin , kontrolowac”
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lub ,byé kontrolowanym” rozumiany bedzie
odpowiednio;

Podmiot Powiqzany oznacza, w stosunku do jakiejkolwiek osoby, osobeg,
ktéra: (i) bezposrednio lub posrednio, przez jednego
lub kilku posrednikow, Kontroluje,  jest
Kontrolowana lub znajduje sie pod wspdlng Kontrolg
z taka osobg lub (ii) jest wstepnym, zstepnym,
matzonkiem lub partnerem prowadzacym wspdlne
gospodarstwo, lub osobg powigzang przez adopcje,
kuratele lub opieke, lub nalezy do tego samego
gospodarstwa domowego z dang osobg;

Rada Nadzorcza oznacza rade nadzorczg Spotki;

Spotka oznacza spoétke z ograniczong odpowiedzialnoscig
dziatajacg na podstawie niniejszej Umowy Spotki;

Spotka Holdingowa oznacza spotke Nuwo S.ar.l. =z siedzibg w
Luksemburgu, adres: 1 rue Jean Piret, L-2350
Luksemburg, zarejestrowang w luksemburskim
Rejestrze Handlu i Spétek po numerem: B237003;

Spotki VEHIS oznacza tacznie:

a) Spotke;

b) spotke VEHIS Ubezpieczenia spoétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg
w Katowicach, al. Korfantego 141, 40-154
Katowice, wpisang do rejestru
przedsiebiorcow  Krajowego  Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000778256;
oraz

c) spotke VEHIS spotka z  ograniczona
odpowiedzialnoscia z siedzibg w
Katowicach, al. Korfantego 141, 40-154
Katowice przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sgdowego , pod numerem KRS
0000778463;

Spotki Zaleine oznacza tacznie:

a) spotke z ograniczong odpowiedzialnoscig w
100% zalezng od jednej ze Spétek VEHIS,
ktéra bedzie prowadzi¢ dziatalnos¢ pod
firma VEHIS Partner;

b) spodtke z ograniczong odpowiedzialnoscig w

100% zalezng od jednej ze Spotek VEHIS,
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ktora bedzie prowadzi¢ dziatalnos¢ pod

firma VEHIS Fin2;

c) jak rowniez inne spotki bezposrednio i
posrednio zalezne od Spotek VEHIS;
Umowa Spotki oznacza niniejszg umowe spotki z ograniczong
odpowiedzialnoscig;
Umowa Wspdlinikéw oznacza umowe wspdlnikdéw Spétki Holdingowej z
dnia 6 wrzesnia 2019 r.;
Zafozyciele oznacza facznie: Pana Grzegorza Tracza, Pana
Ireneusza Mellera, Pana Marcina Wykreta oraz Pana

Jana Bujaka;

Zarzqd oznacza zarzad Spotki;
Zgromadzenie Wspdlnikow oznacza zgromadzenie wspdlnikéw Spatki.
2. Definicje w niniejszej Umowie Spotki nalezy interpretowac w taki sposéb, ze, jezeli odmienna interpretacja

nie wynika z kontekstu, zwroty odnoszace sie do liczby pojedynczej nalezy odnosi¢ réwniez do liczby
mnogiej i vice versa oraz odnoszace sie do jednego rodzaju nalezy odnosi¢ réwniez do pozostatych
rodzajow.

3. Podane w niniejszej Umowie Spodtki kwoty wyrazone w danej walucie nalezy poczytywac za dotyczace
réwniez jej ekwiwalentu w innych walutach, przeliczonych zgodnie z kursem opublikowanym przez
Narodowy Bank Polski obowigzujgcym w dacie stosowania danego postanowienia Umowy Spotki.

4. Nagtowki paragrafow zostaty zamieszczone w niniejszej Umowie Spotki jedynie dla utatwienia korzystania

z tekstu Umowy Spotki i nie powinny wptywac na interpretacje jej postanowien.

§2
Firma Spotki
1. Spdtka bedzie prowadzona pod firmg: VEHIS FINANSE spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia.
2. Spoétka moze uzywac skrétu firmy: VEHIS FINANSE spétka z o.0. lub VEHIS FINANSE sp. z o.0.
3. Spétka moze uzywac dla oznaczenia firmy wyrdzniajgcego jg znaku stownego lub graficznego. Ponadto,
Spoétka moze dla oznaczenia swoich towardw i ustug postugiwac sie wyrdzniajagcym je znakiem stownym

lub graficznym, odrebnym dla znaku stownego lub graficznego wyrdzniajacego jej firme.

§3
Siedziba Spétki
Siedziba Spotki sa Katowice.

84
Czas trwania Spotki

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

§5
Miejsce prowadzenia dziatalnosci Spotki

Spétka dziata na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz moze dziata¢ poza jej granicami.
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86
Struktura organizacyjna Spotki
Spétka moze tworzy¢ oddziaty, przedstawicielstwa, filie i inne placéwki, a takze tworzyé i prowadzi¢ wiasne

przedsiebiorstwa oraz uczestniczy¢ w innych organizacjach gospodarczych, tak w kraju, jak i za granica.

§7
Przedmiot dziatalnosci Spotki
1. Przedmiotem dziatalnosci Spétki jest:

1.1. (PKD 45.19.Z) — Sprzedaz hurtowa i detaliczna pozostatych pojazdéw samochodowych, z
wytaczeniem motocykli;

1.2. (PKD 45.20.Z) — Konserwacja i naprawa pojazdow samochodowych, z wytgczeniem motocykli;

1.3. (PKD 45.31.Z) — Sprzedaz hurtowa czesci i akcesoridw do pojazdéw samochodowych, z
wytgczeniem motocykli;

1.4. (PKD 45.32.Z) — Sprzedaz detaliczna czesci i akcesoriow do pojazdéw samochodowych, z
wytaczeniem motocykli;

1.5. (PKD 45.40.Z) — Sprzedaz hurtowa i detaliczna motocykli, ich naprawa i konserwacja oraz sprzedaz
hurtowa i detaliczna czesci i akcesoriéw do nich;

1.6. (PKD 46.12.Z) — Dziatalnos$¢ agentéw zajmujacych sie sprzedazg paliw, rud, metali i chemikaliow
przemystowych;

1.7. (PKD 46.14.Z) — Dziatalno$¢ agentow zajmujgcych sie sprzedazg maszyn, urzadzen przemystowych,
statkdw i samolotow;

1.8.

1.9.

PKD 46.90.Z) — Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana;

PKD 47.19.Z) - Pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych sklepach;

1.11.
1.12.

(
(

1.10. (PKD 47.30.Z) — Sprzedaz detaliczna paliw do pojazdéw silnikowych na stacjach paliw;
(PKD 62.03.Z) — Dziatalnos¢ zwigzana z zarzgdzaniem urzgdzeniami informatycznymi;
(

PKD 63.99.Z) — Pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej

niesklasyfikowana;

1.13. (PKD 64.19.Z) — Pozostate posrednictwo pieniezne;

1.14. (PKD 64.20.Z) — Dziatalnos¢ holdingéw finansowych;

1.15. (PKD 64.30.Z) — Dziatalnos¢ trustéw, funduszow i podobnych instytucji finansowych;

1.16. (PKD 64.91.Z) — Leasing finansowy;

1.17. (PKD 64.92.Z) — Pozostate formy udzielania kredytow;

1.18. (PKD 64.99.Z) — Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z

wytgczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych;
1.19. (PKD 66.19.Z) — Pozostata dziatalno$¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z wytgczeniem ubezpieczen
i funduszéw emerytalnych;
1.20.
1.21.

PKD 66.21.Z) — Dziatalnos$¢ zwigzana z oceng ryzyka i szacowaniem poniesionych strat;
PKD 66.22.Z) — Dziatalnos$¢ agentéw i brokerdw ubezpieczeniowych;

1.23.

(
(
1.22. (PKD 66.29.Z) — Pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca ubezpieczenia i fundusze emerytalne;
(PKD 68.20.Z) — Wynajem i zarzagdzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi;
(

1.24. (PKD 69.20.Z) — Dziatalnos$¢ rachunkowo-ksiegowa; doradztwo podatkowe;
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1.25. (PKD 70.1 0.Z) — Dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingdw, z wytgczeniem holdingéw
finansowych;

1.26. (PKD 70.2) — Doradztwo zwigzane z zarzgdzaniem;

1.27. (PKD 73.11.Z) — Dziatalnos$¢ agencji reklamowych;

1.28. (PKD 73.20.Z) — Badanie rynku i opinii publicznej;

1.29. (PKD 74.90.Z) — Pozostata dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej

niesklasyfikowana;

1.30. (PKD 77.1) — Wynajem i dzierzawa pojazdéw samochodowych, z wytgczeniem motocykli;

1.31. (PKD 77.29.Z) — Wypozyczanie i dzierzawa pozostatych artykutéow uzytku osobistego i domowego;

1.32. (PKD 77.3) — Wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz débr materialnych;

1.33. (PKD 77.40.Z) — Dzierzawa wtasnosci intelektualnej i podobnych produktow, z wytgczeniem prac

chronionych prawem autorskim;

1.34. (PKD 82.1) — Dziatalno$¢ zwigzana z administracyjng obstugg biura, wtaczajac dziatalnosc
wspomagajaca;

1.35. (PKD 82.20.Z) — Dziatalno$¢ centréw telefonicznych (call center);

1.36. (PKD 82.91.Z) — Dziatalnos¢ Swiadczona przez agencje inkasa i biura kredytowe;

1.37. (PKD 82.99.Z) — Pozostata dziatalnos¢ wspomagajgca prowadzenie dziatalnosci gospodarczej, gdzie
indziej niesklasyfikowana.

Jezeli podjecie dziatalnosci gospodarczej z mocy obowigzujacych przepisdw prawa wymaga uzyskania

zezwolenia lub koncesji, Spétka ma prawo podja¢ taka dziatalnos$¢ po uzyskaniu stosownego zezwolenia

lub koncesji.

§8
Kapitat zaktadowy Spotki

1. Kapitat zaktadowy Spoétki wynosi 385 000 zt (trzysta osiemdziesigt piec tysiecy ztotych) i dzieli sie na 7 700

(siedem tysiecy siedemset) réwnych i niepodzielnych udziatéw o wartosci nominalnej 50 zt (piecdziesiat

ztotych) kazdy.

2. Kapitat zaktadowy zostat pokryty w nastepujgcy sposdb:

a)--w odniesieniu do 100 (stu) udziatéw o tgcznej wartosci nominalnej 5.000 zt (pie¢ tysiecy ztotych)

c)

objetych przy zawigzywaniu Spétki — wktadem pienieznym w wysokosci 5.000 zt (piec tysiecy ztotych)
whiesionym przez Vistra Shelf Companies Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig;

w odniesieniu do 1 900 (tysigc dziewiecset) udziatéw o tacznej wartosci nominalnej 95 000 zt
(dziewiedédziesigt pie¢ tysiecy ztotych) objetych na podstawie uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspdlnikdw z dnia 18 wrzesnia 2019 dotyczacej podwyzszenia kapitatu zaktadowego i
zmiany umowy Spoétki poprzez uchylenie dotychczasowego brzmienia umowy Spoétki w catosci i przyjecia
nowego brzmienia umowy — wktadem pienieznym wniesionym przez Spotke Holdingowa w kwocie
2 500 000 EUR (stownie: dwa miliony piecset tysiecy euro) przy czym nadwyzka wktadéw ponad tgczng
wartos¢ nominalng 1 900 (tysigc dziewieéset) nowych udziatdw zostata przelana do kapitatu zapasowego
Spotki (agio).

w odniesieniu do 760 (siedemset szes$¢dziesigt) udziatéw o facznej wartosci nominalnej 38 000 zt
(trzydziesci osiem tysiecy ztotych) objetych na podstawie uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Wspdlnikéw z dnia 20 marca 2020 roku dotyczgcej podwyzszenia kapitatu zaktadowego i zmiany umowy

Spotki oraz przyjecia tekstu jednolitego umowy spétki — wktadem pienieznym wniesionym przez Spétke
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v W

Holdingowg w kwocie 1 000 000 EUR (stownie: jeden milion euro) przy czym nadwyzka wktadéw ponad
taczng wartos¢ nominalng 760 (siedemset szesc¢dziesigt) nowych udziatéw zostata przelana do kapitatu

zapasowego Spoftki (agio).

d) w odniesieniu do 1140 (tysigc sto czterdziesci) udziatéw o tacznej wartosci nominalnej 57 000 zt

(pie¢dziesigt siedem tysiecy ztotych) objetych na podstawie uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspdlnikéw z dnia 26 maja 2020 r. dotyczacej podwyzszenia kapitatu zaktadowego i
zmiany umowy Spotki oraz przyjecia tekstu jednolitego umowy spétki — wktadem pienieznym
whniesionym przez Spétke Holdingowa w kwocie 1 500 000 EUR (stownie: jeden milion piecset tysiecy
euro) przy czym nadwyzka wktadéw ponad taczng wartos¢ nominalng 1140 (tysigc sto czterdziesci)

nowych udziatdw zostata przelana do kapitatu zapasowego Spotki (agio).

e) w odniesieniu do 3800 (trzy tysigce osiemset) udziatéw o tgcznej wartosci nominalnej 190 000 zt (sto

dziewiecdziesiat tysiecy ztotych) objetych na podstawie uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Wspdlnikédw z dnia 28 lipca 2020 r. dotyczacej podwyzszenia kapitatu zaktadowego i zmiany umowy
Spotki oraz przyjecia tekstu jednolitego umowy spétki — wktadem pienieznym wniesionym przez Spétke
Holdingowg w kwocie 5 000 000 EUR (stownie: pieé¢ milionéw euro) przy czym nadwyzka wktadéw ponad
taczng wartos¢ nominalng 3800 (trzy tysigce oSmiuset) nowych udziatéw zostata przelana do kapitatu
zapasowego Spotki (agio).

Kazdy wspdinik moze posiadac wiecej niz 1 (jeden) udziat.

Na kazdy udziat przypada 1 (jeden) gtos.

Udziat moze by¢ umorzony za zgodg wspdlnika w drodze nabycia udziatu przez Spoétke.

§9
Podwyiszenie kapitatu zaktadowego Spotki
Podwyiszenie kapitatu zaktadowego Spétki nastepuje w drodze utworzenia nowych udziatéw lub tez
poprzez podwyzszenie wartosci nominalnej istniejgcych udziatow.
Wktady na pokrycie nowo utworzonych udziatéw lub podwyzszonej wartosci nominalnej udziatéw moga

by¢ wnoszone w formie pienieznej lub niepieniezne;j.

§10
Pozostate kapitaty wtasne

W Spétce tworzony jest kapitat zapasowy. Na kapitat zapasowy przelewa sie warto$¢ wktadow
przekraczajgcg wartos¢ nominalng obejmowanych udziatéw oraz odpisy z zysku Spétki przewidziane
uchwatami Zgromadzenia Wspdlnikéw.
W Spétce moga byé tworzone kapitaty rezerwowe, o ktérych utworzeniu, przeznaczeniu i znoszeniu
decyduje Zgromadzenie Wspadlnikdw.

§11

Dywidenda

Wspdlnicy majg prawo do udziatu w czystym zysku, przeznaczonym do podziatu przez Zgromadzenie
Wspdlnikdw, proporcjonalnie do liczby posiadanych udziatow.
Zarzad moze wypftacic¢ zaliczke na poczet przewidywanej dywidendy za rok obrotowy, jezeli zaistniejg
warunki wymagane przepisami prawa, a w szczegdlnosci jezeli Spotka posiada wystarczajgce srodki na

wyptate.
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§12
Rozporzadzanie udziatami Spotki
Rozporzadzenie udziatami wspdlnikow Spotki nie jest ograniczone.
Zastawnik i uzytkownik moga wykonywaé prawo gtosu z udziatu, na ktérym ustanowiono zastaw lub
uzytkowanie, jezeli przewiduje to czynnos$¢ prawna ustanawiajgca ograniczone prawo rzeczowe oraz gdy
w ksiedze udziatéw dokonano wzmianki o jego ustanowieniu i o upowaznieniu do wykonywania prawa

gtosu.

§13
Organy Spoftki
Organami Spotki sg:
1) Zarzad;
2) Rada Nadzorcza;
3) Zgromadzenie Wspdlnikow.
§14

Sktad Zarzadu
Zarzad liczy od 1 (jednej) do 4 (czterech) oséb powotanych i odwotanych uchwatg Rady Nadzorczej. Cztonek
Zarzadu moze by¢ zawieszony i przywrécony w czynnosciach przez Rade Nadzorczg. Uchwata moze okreslaé
funkcje poszczegdlnych cztonkdw Zarzadu.
Kadencja cztonka Zarzadu wynosi 5 (piec) lat.
Cztonek Zarzagdu moze by¢ w kazdym czasie by¢ odwotany przez Rade Nadzorcza. -
Mandat cztonka Zarzadu wygasa z chwilg uptywu kadencji, odwotania ze sktadu Zarzadu, Smierci albo
ztozenia rezygnacji.
Wytacza sie zastosowanie art. 202 § 6 Kodeksu Spotek Handlowych.
Rada Nadzorcza moze wybrac prezesa Zarzgdu oraz wiceprezesa Zarzgdu sposrad cztonkdw Zarzadu, a takze

pozbawi¢ tych funkcji cztonkéw Zarzadu.

§15

Kompetencje Zarzadu
Zarzad prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje jg na zewnatrz.
Do sktadania oswiadczen w imieniu Spétki uprawniony jest jedyny cztonek Zarzadu — w przypadku, w
ktérym Zarzad jest jednoosobowy. W przypadku Zarzgdu wieloosobowego do skfadania oswiadczen w
imieniu Spoétki uprawnionych jest dwdch cztonkédw Zarzadu dziatajacych tacznie lub cztonek Zarzadu
dziatajacy tacznie z prokurentem.
Do kompetencji Zarzadu nalezg wszystkie sprawy w zakresie biezgcego zarzgdzania Spoétky, z wyjgtkiem

spraw zastrzezonych do kompetencji Rady Nadzorcze;.

§16

Funkcjonowanie Zarzadu
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1. Uchwaty Zarzadu podejmowane sg bezwzgledng wiekszoscig gtosow. W przypadku, gdy liczba gtoséw

oddanych za przyjeciem okreslonej uchwaty jest réwna liczbie gtoséw oddanych przeciw i wstrzymujgcych

sie, gtos prezesa Zarzadu jest rozstrzygajacy.

2. Do waznosci uchwat podejmowanych przez Zarzad konieczne jest powiadomienie wszystkich cztonkéw
Zarzadu.
3. Zarzad moze uchwali¢ regulamin Zarzadu, ktory podlega zatwierdzeniu przez Rade Nadzorcza.
§17

Wynagrodzenie cztonkow Zarzadu
Cztonkowie Zarzadu wykonuja swoje obowigzki oraz otrzymujg odpowiednie wynagrodzenie na podstawie

kontraktow menadzerskich oraz z tytutu powotania do petnienia funkcji w Zarzadzie.

§18
Sktad Rady Nadzorczej

1. Rada Nadzorcza sktada sie z od 3 (trzech) do 5 (pieciu) cztonkdw powotywanych i odwotywanych przez
Spétke Holdingowa.

2. Kadencja Rady Nadzorczej trwa 5 (pied) lat.

3. Mandat cztonka Rady Nadzorczej wygasa z chwilg uptywu kadencji, odwotania ze sktadu Rady Nadzorczej,
Smierci albo ztozenia rezygnacji.

4. Zatozyciele posiadajg prawo do wskazania jednego kandydata na cztonka Rady Nadzorczej oraz
rekomendowania Spotce Holdingowej powotania tego kandydata do petnienia funkcji cztonka Rady
Nadzorczej. Spétka Holdingowa nie jest zwigzana

5. Uprawnienie Zatozycieli do wskazania kandydata na cztonka Rady Nadzorczej, o ktérym mowa w ust. 4
powyzej, jest wykonywane przez doreczenie Spotce Holdingowej pisemnej rekomendacji, podpisanej
przez wszystkich Zatozycieli, dotyczacej wskazania kandydata na cztonka Rady Nadzorczej w terminie 10
(dziesieciu) dni roboczych od daty zaistnienia wakatu.

6. W przypadku, gdy kandydat na cztonka Rady Nadzorczej nie bedzie posiadat, w ocenie Spétki Holdingowej,
odpowiednich kwalifikacji lub kompetencji potrzebnych do zasiadania w Radzie Nadzorczej, Inwestor
moze wezwac Zatozycieli do wskazania innego kandydata na cztonka Rady Nadzorczej.

7. W przypadku niewskazania w terminie 10 (dziesieciu) dni roboczych od dnia otrzymania wezwania do
wskazania kandydata na cztonka Rady Nadzorczej, Spétka Holdingowa moze powotac innego wybranego
przez siebie kandydata na cztonka Rady Nadzorczej.

8. Uprawnienie osobiste Spotki Holdingowej do powotywania cztonka Rady Nadzorczej bedzie wykonywanie
przez doreczenie Spdtce pisemnego oswiadczenia o powotaniu cztonka Rady Nadzorczej.

9. Uprawnienie osobiste Spotki Holdingowej do odwotywania cztonka Rady Nadzorczej bedzie wykonywane
przez doreczenie odpowiedniej Spotce pisemnego oswiadczenia o odwotywaniu cztonka Rady Nadzorczej
oraz bedzie skuteczne z chwilg takiego doreczenia. Oswiadczenie o odwotywaniu cztonka Rady Nadzorczej

zostanie réwniez przestane do wiadomosci (w celach informacyjnych) Zatozycielom.

§19

Kompetencje Rady Nadzorczej
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1. Do kompetencji Rady Nadzorczej oprdcz spraw wskazanych w innych postanowieniach niniejszej Umowy

Spotki nalezy podejmowanie uchwat w sprawach odnoszgcych sie w szczegdlnosci do:

1.1.

1.2.

1.3.

1.4.

1.5.
1.6.
1.7.

1.8.

1.9.

1.10.

1.11.

1.12.

1.13.

1.14.

zatwierdzania polityki rachunkowosci Spotki przygotowanej przez Zarzad lub zatwierdzania zmian
polityki rachunkowosci Spétki wnioskowanych przez Zarzad;

zatwierdzania polityki i procedur ryzyka Spétki przygotowanych przez Zarzad lub zatwierdzania
zmian polityki i procedur ryzyka Spotki wnioskowanych przez Zarzad;

zmiany celéw lub rodzaju dziatalnosci Spétki, w tym wejscia na nowe rynki geograficzne;

przyjecia lub zmiany polityki dywidendy Spoétki, przy czym przyjmowana i zmieniana polityka
dywidendy Spoétki bedzie kazdorazowo odzwierciedlata polityke dywidendy przyjeta w Spodtce
Holdingowej zgodnie z postanowieniami Umowy Wspdlnikdw;

powotywania, odwotywania, zawieszania i zmiany liczby cztonkéw Zarzadu;

reprezentowania Spotki w umowach i sporach z cztonkami Zarzadu;

oceny sprawozdan Zarzgdu z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdan finansowych, w zakresie ich
zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym oraz wnioskdw Zarzadu
dotyczacych podziatu zyskéw albo pokrycia straty, a takze sktadania Zgromadzeniu Wspdlnikéow
corocznego pisemnego sprawozdania z wynikdow tej oceny;

zatwierdzania jednostkowych rocznych budzetéw lub biznesplanu oraz skonsolidowanego
rocznego budzetu lub biznesplanu Spoétki przygotowanych przez Zarzad i wnioskowanych przez
Zarzad lub zatwierdzania zmian jednostkowych rocznych budzetéw lub biznesplanu oraz
skonsolidowanego rocznego budzetu lub biznesplanu Spétki przygotowanych przez Zarzad i
whnioskowanych przez Zarzad;

wyboru biegtego rewidenta do zbadania sprawozdan finansowych Spétki oraz skonsolidowanych
sprawozdan finansowych Spétki oraz Spétek Zaleznych;

zawarcia, zmiany warunkéw lub rozwigzania jakiejkolwiek umowy pomiedzy Spétka a jednym z
Zatozycieli lub ich Podmiotem Powigzanym;

nabycia, zbycia lub obcigzenia przez Spdtke aktywdw trwatych lub portfela wierzytelnosci o
wartosci przekraczajgcej kwote 300.000 PLN (trzysta tysiecy ztotych);

nabycia, zbycia lub obcigzenia Spétki udziatéw, akcji, lub innych tytutéw uczestnictwa w innych
spotkach lub przedsiewzieciach, zatozenia spétki lub przystgpienia do spétki, nabycia lub zbycia
przedsiebiorstwa lub zorganizowanej czesSci przedsiebiorstwa;

wyrazania zgody na poniesienie przez Spoétke nieprzewidzianych w zatwierdzonym przez Rade
Nadzorczg budzecie rocznym Spoétki kosztdw operacyjnych o wartosci przekraczajgcej kwote
250.000 zt (dwiescie piecdziesigt tysiecy ztotych) jednorazowo lub w ujeciu rocznym w serii
powigzanych transakcji;

zaciggniecia jakiegokolwiek zobowigzania przez Spétke w tym pozabilansowego, w tym z tytutu
wystawienia weksli, gwarancji, lub poreczen lub innych form zabezpieczenia na zabezpieczenie
zobowigzania oséb trzecich, lub zaciggniecia zobowigzania do zwolnienia jakiejkolwiek osoby
trzeciej z obowigzku $wiadczenia (indemnity), w kazdym przypadku o wartosci przekraczajacej
300.000 zt (trzysta tysiecy ztotych) jednorazowo lub w ujeciu rocznym w serii powigzanych

transakcji;
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1.15.

1.16.

1.17.

1.18.
1.19.

1.20.

1.21.

1.22.

1.23.

1.24.

1.25.

1.26.

zaciggania zadtuzenia finansowego przez Spétke (w tym z tytutu kredytu, pozyczki, emisji obligacji,
sekurytyzacji portfela) o wartosci przekraczajacej 250.000 zt (dwiescie piecdziesigt tysiecy ztotych)
jednorazowo lub w ujeciu rocznym w serii powigzanych transakcji;

wykonywania przez Spo6tke prawa gtosu z udziatéw, akcji, lub innych tytutéw uczestnictwa w innych
spotkach;

utworzenia z udziatem Spétki konsorcjum, joint venture lub jakiegokolwiek innego zrzeszenia z
udziatem ktdrejkolwiek ze spdtek z Grupy VEHIS;

wyrazanie zgody na dokonanie zmian w umowach Spétek Zaleznych;

wyrazania zgody na sposdb gtosowania przez Spétke na zgromadzeniach wspoélnikow Spoétek
Zaleznych;

zatwierdzania regulaminu Zarzadu przygotowanego przez Zarzad oraz zmian do regulaminu
Zarzadu wnioskowanych przez Zarzad oraz zatwierdzania regulaminu Rady Nadzorczej;
zawierania, rozwigzywania oraz dokonywania zmian w umowach o prace lub innych umowach
stanowigcych podstawe $wiadczenia pracy lub ustug Kluczowych Pracownikéw na rzecz Spétki, a
takze okreslania wysokosci oraz zasad wynagradzania Kluczowych Pracownikéw, jak réwniez
wyrazanie zgody na nawigzania lub rozwigzania przez Spoétke stosunku pracy (lub zawarcia,
wypowiedzenia lub rozwigzania przez Spétke umowy cywilnoprawnej) z Kluczowym Pracownikiem,
w przypadku gdy wysokos¢ miesiecznego wynagrodzenia uzyskiwanego przez takg osobe w Spétce
przekracza tagcznie 30.000 zt (trzydziesci tysiecy ztotych) z wytaczeniem premii i nagréd;

zawarcia ugody w imieniu Spotki w postepowaniach sgdowych lub arbitrazowych, w przypadku,
gdy faktyczna warto$¢ przedmiotu sporu przekracza 500.000 zt (piecset tysiecy ztotych);
przekazywania darowizn w imieniu Spétki o wartosci przekraczajacej 10.000 zt (dziesiec€ tysiecy
ztotych);

zatwierdzania polityki ustalania wartosci rezydualnej przygotowanej przez Zarzad lub
zatwierdzania zmian polityki ustalania wartosci rezydualnej wnioskowanych przez Zarzad;
udzielenia przez Spotke finansowania (w tym leasingu lub pozyczki), najmu lub dzierzawy aktywoéw
Spotki o wartosci przekraczajacej 4.000.000 zt (cztery miliony ztotych) do jednego podmiotu lub do
jednej grupy Podmiotéw Powigzanych, w jednej lub w serii powigzanych transakcji;

zobowigzanie sie do podjecia jakiejkolwiek czynnosci, o ktérej mowa w punktach 1.1 — 1.25

powyzej.

2. Uchwaty podejmowane w sprawach okreslonych w ust. 1 powyzej sg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw.

3. W sprawach okreslnych w ust. 1 powyzej Rada Nadzorcza bedzie zobowigzana wyrazi¢ zgode lub odmdwié

wyrazenia zgody w terminie 10 (dziesieciu) Dni Roboczych od dnia otrzymania wniosku Zarzadu.

Niepodjecie przez Rade Nadzorczg zadnej decyzji w ww. terminie oznacza, ze Rada Nadzorcza nie wyrazita

zgody na podjecie przez Spotke czynnosci we wnioskowanej sprawie.

§20
Funkcjonowanie Rady Nadzorczej
1. Rada Nadzorcza obraduje na posiedzeniach.
2. Posiedzenie Rady Nadzorczej zwotuje przewodniczgcy Rady Nadzorczej.
3. Przewodniczgcy Rady Nadzorczej zwotuje posiedzenie w terminie 5 (pieciu) dni od dnia otrzymania

whniosku i wyznacza jego date na dzien przypadajgcy nie pdziniej niz 20 (dwadziescia) dni od dnia

otrzymania wniosku. Przed zwotaniem posiedzenia przewodniczacy Rady Nadzorczej moze uzupetnié
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10.

11.
12.

proponowany porzadek obrad. Jezeli przewodniczacy Rady Nadzorczej nie zwota posiedzenia zgodnie ze
zdaniem poprzedzajgcym, wnioskodawca moze zwotaé je samodzielnie.

Zwotanie posiedzenia Rady Nadzorczej wymaga zaproszenia wszystkich cztonkédw Rady Nadzorczej.
Zawiadomienia o zaproszeniu powinny by¢ przekazane cztonkom Rady Nadzorczej pocztg elektroniczng,
a w szczegOlnie uzasadnionych przypadkach —w innej formie. Zawiadomienia o zaproszeniu powinny by¢
wystane nie pozniej niz w terminie 5 (pieciu) dni przed datg posiedzenia Rady Nadzorczej, a w szczegdlnie
uzasadnionych przypadkach — w terminie 4 (czterech) dni przed datg posiedzenia Rady Nadzorczej.
Zawiadomienia mogg by¢ wystane w krotszym terminie, jezeli wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej
wyrazg na to zgode. W zawiadomieniach o zaproszeniu wskazuje sie nastepujace informacje: (i) date i
godzine posiedzenia Rady Nadzorczej (ii) doktadne miejsce posiedzenia Rady Nadzorczej (iii)
proponowany porzadek obrad Rady Nadzorczej oraz (iv) inne informacje niezbedne dla rozpatrzenia
spraw objetych porzgdkiem obrad.

Przewodniczacy Rady Nadzorczej moze dokonac zmiany informacji, o ktérych mowa w ustepie 5 powyzej,
poprzez wystanie zawiadomienia o zmianie szczegétéw posiedzenia, w trybie wtasciwym dla wysytania
zawiadomien o zaproszeniu na posiedzenie Rady Nadzorczej, najpdziniej na 4 (cztery) dni przed data
posiedzenia Rady Nadzorczej, a jezeli zawiadomienia o zaproszeniu na posiedzenie Rady Nadzorczej
zostaty wystane w terminie 4 (czterech) dni przed datg posiedzenia Rady Nadzorczej — na 2 (dwa) dni przed
datg posiedzenia Rady Nadzorczej. W szczegdlnie uzasadnionych przypadkach lub gdy wszyscy cztonkowie
Rady Nadzorczej wyrazg na to zgode zawiadomienie o zmianie szczegétéw posiedzenia moze zostac
wystane niezwtocznie przed posiedzeniem Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza moze odby¢ posiedzenie bez formalnego zwotania, jezeli wszyscy cztonkowie Rady
Nadzorczej sg obecni i nikt nie zgtosi sprzeciwu co do odbycia posiedzenia Rady Nadzorczej, ani co do
porzadku obrad.

W najszerszym zakresie dozwolonym prawem cztonkowie Rady Nadzorczej bedg mogli uczestniczy¢ w
posiedzeniach oraz podejmowac¢ uchwaly poza posiedzeniem przy wykorzystaniu $rodkéw
bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢ oraz podejmowac uchwaty w trybie pisemnym
(obiegowo) lub za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. Uchwata podjeta w takim trybie jest
wazna, gdy wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej zostali powiadomieni o tresci proponowanej uchwaty. -
Posiedzenia Rady Nadzorczej beda wazne pod warunkiem uprzedniego prawidtowego zawiadomienia o
terminie posiedzenia wszystkich cztonkéw Rady Nadzorczej oraz pod warunkiem udziatu w posiedzeniu
(kworum) wiecej niz potowy cztonkdw Rady Nadzorcze;j.

Kazdy z cztonkéw Rady Nadzorczej jest uprawniony do: (i) zgdania zwotania posiedzenia Rady Nadzorczej,
(ii) zwotania posiedzenia Rady Nadzorczej w przypadku gdy przewodniczacy Rady Nadzorczej nie zwotat
go w terminie 10 (dziesieciu) Dni Roboczych od dnia otrzymania zgdania zwotania posiedzenia Rady
Nadzorczej, (iii) zaproponowania punktu do porzadku obrad posiedzenia Rady Nadzorczej, (iv)
przedstawienia przewodniczgcemu Rady Nadzorczej projekt uchwaty w sprawie objetej porzadkiem obrad
posiedzenia Rady Nadzorczej oraz (v) przedstawienia przewodniczgcemu Rady Nadzorczej projektu
uchwaty Rady Nadzorczej z wnioskiem o gtosowanie nad dang uchwatg w trybie gtosowania na pismie.
Posiedzenie Rady Nadzorczej odbywa sie co najmniej 4 (cztery) razy w roku obrotowym.

Kazdemu cztonkowi Rady Nadzorczej przystuguje 1 (jeden) gtos.
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13.

14.

Uchwaty Rady Nadzorczej s3 podejmowane bezwzgledng wiekszoscig gtosow oddanych. W przypadku,
gdy liczba gtoséw oddanych za przyjeciem okreslonej uchwaty jest rowna liczbie gtoséw oddanych przeciw
i wstrzymujgcych sie, przewodniczagcemu Rady Nadzorczej przystuguje gtos rozstrzygajgcy.

Zgromadzenie Wspdlnikéw upowazni Rade Nadzorcza do przyjecia regulaminu okreslajagcego szczegdtowy

sposob dziatania Rady Nadzorcze;j.

§21

Zgromadzenie Wspdlnikéw
Zgromadzenie Wspdlnikéw obraduje jako zwyczajne lub nadzwyczajne.
Z zastrzezeniem bezwzglednie obowigzujgcych przepisow prawa, kompetencja Zgromadzenia
Wspdlnikdw moze zosta¢ réwniez wykonana przez wspoélnikow Spotki (jedynego wspdlnika — Spotke
Holdingowa) dziatajacych w trybie art. 227 § 2 Kodeksu Spétek Handlowych.
Zwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw zwotuje Zarzad. Rada Nadzorcza moze zwota¢ nadzwyczajne
Zgromadzenie Wspodlnikéw, jedli uzna to za wskazane.
Zwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw odbywa sie w kazdym roku obrotowym do 30 (trzydziestego)
czerwca danego roku obrotowego, chyba ze zgodnie z obowigzujgcymi przepisami Zgromadzenie
Wspalnikdw powinno odby¢ sie przed tg data.
Nadzwyczajne Zgromadzenie zwotuje Zarzad z wtasnej inicjatywy, na zadanie Spotki Holdingowej lub Rady
Nadzorczej. Zadanie zwotania Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw powinno wskazywaé termin i
miejsce zgromadzenia oraz proponowany porzadek obrad.
Zgromadzenie Wspdlnikéw zwotuje sie za pomoca listow poleconych albo przesytek nadanych poczta
kurierskg, wystanych co najmniej na 2 (dwa) tygodnie przed terminem Zgromadzenia Wspdlnikdw.
Zamiast listu poleconego lub przesytki nadanej pocztg kurierska, zawiadomienie moze by¢ wystane
wspolnikowi Spétki pocztg elektroniczng, jezeli uprzednio wyrazit na to pisemng zgode, podajgc adres, na
ktéry zawiadomienie powinno by¢ wystane.
W zawiadomieniu nalezy oznaczy¢ dzien, godzine i miejsce Zgromadzenia Wspodlnikow oraz szczegotowy
porzadek obrad. W przypadku zamierzonej zmiany Umowy Spoétki nalezy wskazac istotne elementy tresci
proponowanych zmian.
Zgromadzenia Wspdlnikow odbywajg sie w siedzibach Spétki w Warszawie, Krakowie lub Katowicach.
Zgromadzenie Wspdlnikow moze sie odby¢ rowniez w innym miejscu na terytorium Rzeczypospolitej

Polskiej, jezeli wszyscy wspdlnicy Spotki wyrazg na to zgode na pismie.

§22

Funkcjonowanie Zgromadzenia Wspdlnikéw
Do kompetencji Zgromadzenia Wspdlnikow nalezg sprawy okreslone w bezwzglednie obowigzujgcych
przepisach prawa, w tym w szczegdlnosci w Kodeksie Spotek Handlowych.
Z zastrzezeniem bezwzglednie obowigzujacych przepiséw prawa, uchwaty Zgromadzenia Wspdlnikow
zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosow.
Na kazdy udziat przypada 1 (jeden) gtos.
Rozporzgdzenie prawem lub zaciggniecie zobowigzania do Swiadczenia o wartosci dwukrotnie

przewyzszajgcej wysokos¢ kapitatu zaktadowego Spétki nie wymaga uchwaty wspdlnikow.
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§23
Postanowienia koricowe
1. Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy z zastrzezeniem ust. 2 ponize;j.
2. Pierwszy rok obrotowy koriczy sie w dniu 31 grudnia 2019 r.”
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BVEHIS

5.3.

Tekst uchwat stanowigcych podstawe emisji Obligacji objetych Notg Informacyjna

Uchwala Zarzadu
VEHIS FINANSE
spolka z ograniczong odpowiedzialnodcia
or UZ,_1_2/12/2025
z duia 02 grudnia 2025 r.

w priedmiocie emisfi obligacji serii J

§1

Zarzad VEHIS FINANSE sp. z 0.0. z siedziba w Katowicach (Spéltka), dziafajac na podstawie art. 208 §1-5 ustawy
z dnia 15 wrzednia 2000 r. Kodeks spitek handlowych w zwigzku z art. 2 pkt 1 lit. a) i art. 33 pkt | ustawy z dnia
15 stycznia 2015 1. o obligacjach (Ustawa o Obligacjach), pestanawia o emisji przez Spétke obligacji
na nastepujgcych warunkach:

b

Omaczenie serii: J;

Obligacje emitowane w trybie przewidzianym w art. 33 pkt | Ustawy o Obligacjach w zw. z art. 2 lit. d)
Rozporzadzenia prospektywnego, przy czym zgodnie z art. | ust. 4 lit. a) Jub b) Rozporzadzenia prospektowego
w zwiazku z art. 3 vst. la) Ustawy o Ofercie w zwiazku z art. 3 ust. la Ustawy o Ofercie, ktéra wymaga
opublikowania i przestania do Komisji Nadzoru Finansowego Memorandum informacyjnego, o ktérym mowa
w art, 38b Ustawy o Ofercie.

Liczba oferowanych obligacji wyniesie nie wigeej niz 30.000 (trzydziesci tysiecy), z zastrzezeniem mozliwosci
rwiekszenia liczby oferowanych obligacji do 60.000 (szedédziesiat tysieey) sziuk przez Zarzad Emitenta
najpdzniej na trzy Dni Robocze poprzedzajace Dzien Emisji.

Warto$é nominalna i cena emisyina jednej obligacji wyniesie 1.000,00 (jeden tysiac) ziotych;

Obligacje beda oprocentowane wedlug stopy procentowej rownej stawece WIBOR 3M (Warsaw Interbank
Offered Rate) dla depozytow 3-miesiccmych powigkszonej o marzg ustalona w drodze book buildingu w
wysokosci 3,25 % albo 3,50%, z zastrzezeniem mozliwosci zmiany stawki referencyine] na zasadach
opisanych w warunkach emisji Obligacji;

Obligacje bgda obligacjami na okaziciela, nie majgcymi formy dokumentu;

Zabezpieczeniem Obligacji bedzie Por¢ezenie Vehis sp. z 0.0;

Obligacje zostana zapisane w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt
Papierdw Wartosciowych S.A. w Dniu Emisji;

Wykup obligacji nastapi w terminie nie dhuzszym niz 3 lata od Dnia Emisiji;

10. Emitent bedzie sie ubiegat o wprowadzenie obligacji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu Catalyst.

11. Planowany termin prrydziatu: grudziefi 20235 r. — styczen 2026 r.
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12. Zapisy inwestoréw beda opfacane gotéwka lub obligacjami serii D i E. Spétka zaoferuje premie w wysokosci
0,25% warto$ci nominalnej inwestorom optacajacym zapisy serig D i E.

§2
Szczegblowe postanowienia dotyczace emisji Obligacji zostana okreslone przez Zarzad w warunkach emisji
Obligacji.
\
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu
Grzegorz Tracz Jan Bujak Ireneusz Meller Jacek Pastawski
er en T e
0 przeciw O przeciw O przeciw O przeciw
a wstnyrr'pt si¢ Q wstrzymat sie Q wstrzymat sie QO wstrzymat si¢
[
[
| |/
(podpis) ¥ a g

Sporzadzit i zatwierdzit pod wzgledem merytorycznym:

(Michat Lech)
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Uchwala Rady Nadzorczej
VEHIS FINANSE
spitka z ograniczony odpowicdzisinodciy
nr RN_1_2/1272025
zdnia 2 grudnia 2025 r,

w przedmiocie wyraenia zgody na emisje obligacji serii J

Rada Nadzorcza VEHIS FINANSE sp. z 0.0, zsiedziba w Katowicach (Spélka), dziafajac w oparciu o art. 2 pkt
1) ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (L]. DzU). z 2024 1. poz. 708) i stosownic do § 19 ust, 1 pkt
L1111 1.15 Umowy Spolki podeymuje uchwale o nastepujace; tresci:

§1

Rada Nadzorcza Spilki wyraza zgodg na zaciggnigeic zobowigzai powyzej 250.000 PLN  w postaci
przeprowadzenia przez Zarzad Spotki emisji obligacyi, na nastgpujgcych warunkach:
& wiclkos¢ emisji: do 30 min z4, z opcja zwigkszenia do 60 min 23;
b.  kupon: odsctki wyplacane co 3 miesigee;
¢.  oprocentowanie: zmienne WIBOR 3M + marza 5.25% lub 5,50% ustalona w drodze book buildingu; z
zastrzezeniem mozliwodei zmiany stawki referencyjnej na zasadach opisanych w warunkach emisji
Obligacii;
d.  zapadalnosc: do 36 miesigey,

§2.
Rada Nadzorcza Spotki wyraza zgodg na ustanowienie zabezpieczenia wierzytelnodei wynikajacych z obligacji
w postact porgezenia Vehis sp. 2 0.0.

§3.
Rada Nadzorcza Emitenta upowaznia Zarzad Spétki do podjecia wszelkich niezbednych czynnodci prawnych jak
i faktycznych majgcych na celu preeprowadzenie emisji obligacyi.

§4.
Uchwala wehodzi w 2ycie z dniem jej podjecia.
Czlonck Rady Nadzorezej Czlonek Rady Nadzorczej Czonck Rady Nadzorezej
Dariusz Pronczuk Krzysztof Schabowski Piotr Osiejuk
1= ¢ a 7a Uz
Q przeciw O przcciw O przeciw
0 wstrzymal sig O wstrzymat si¢ O wstrzymai sig
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Uchwala Zarzadu
VEHIS FINANSE spoétka z ograniczong odpowiedzialnodcig
nr UZ_2_19/12/2025
z dnia 19 grudnia 2025 r.

w sprawie: wstgpnej alokacji obligacji J

§1
Zarzad VEHIS FINANSE sp. z 0.0. z siedziba w Katowicach, zwanej dalej jako .. Emitent" lub ,,Spéika”™, zwiazku
z emisja przez Spotke obligacyi serii J, dalej fgcznie jako , Obligacje”, wobec uptywu terminu skiadania formularzy
przyjecia propozycii nabycia Obligacji. podejmuje uchwale nastepujace; tresei.

§2
|. Zarzadu Spélki postanawia dokona¢ wstepnej alokacji 42 500 (czterdziesci dwa tysigee pigéset) sztuk
Obligacji, 0 kcznej wartosci nominalne) 42 500 000 (czterdziesci dwa miliony pigéset tysiecy 00/100)
zhotych, zgodnie z lista wstepne) alokac)i, ktora zostanie ustalona przez Michael / Strim Dom Maklerski S.A.
z siedziba w Warszawie pelnigca funkcje firmy inwestycyjnej poéredniczacej w ofercie Obligacii (,Firma
Inwestycyjna”).
Obligacje zostaja przydzielone w chwili utworzenia ewidencji 0s6b uprawnionych z Obligacji, o kidrej mowa
w art, 7a ust. 4 pktd) w zw. z art. 7a ust. 7a Ustawy o Obrocie (,Ewidencja”), ktérg prowadzita bedzie Firma
Inwestycyina jako Agent Emisji do dnia rejestracji ich w depozycie papicréw wartodciowych prowadzonym
przez Krajowy Depozyt Papicrow Wartosciowych S.A.

&)

§3.
Majac na uwadze powyzsze Zarzad Spétki upowaznia Firme Inwestycyjng do:
1. ustalenia listy watgpnej alokacji Obligacii,

2. utworzenia Obligacji w Ewidencji,
3. powiadomienia w trybic i na zasadach opisanych w Memorandum Informacyjnym klientéw o przydziale
Obligacji na ich rzecz.
§4.
Uchwata wehodzi w 2ycie z chwila jej podjecia.
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzgdu Czonek Zarzydu
Grzegorz Tracz Jan Bujak Irenensz Meller Jacek Pastawski
Ao Ean M= =
Q przeciw Q przeciw Q przeciw 0 przeciw
Q wstrzymal sig O wstrzymat si¢ O wstrzymat si¢ O wstrzymal si¢

Sporzadzil i zatwierdzit pod wzgledem merytorycznym

Michal Lech
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Uchwala Zarzadu
VEHIS FINANSE spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
nr UZ_1_19/12/2025
z dnia 19 grudnia 2025 r.

w sprawie: ustalenia wysokosci marzy, w sprawie ustalenia ostatecznej maksymalnej liczby oferowanych
obligacji oraz ustalenia ostatecznego tekstu warunkéw emisji obligacji serii J

§1
Zarzad VEHIS FINANSE sp. z 0.0. z siedziba w Katowicach (Spélka), zwiazku z zakoiiczona subskrypcja
obligacji serii J (,,Obligacje™), stosownie do zapiséw propozycji nabycia Obligacji w zwigzku z pkt. 1.26
warunkéw emisji Obligacji (,, Warunki Emisji Obligacji”), niniejszym postanawia co nastepuje:

§2.
Spétka ustala marze dla Obligacji na poziomie 5,50 % (pig¢ procent 50/100) w skali roku.

§3.
Spélka zwigksza maksymalng liczbe obligacji proponowana do nabycia do 42 500 (czterdziesci dwa tysiace
piecset) sztuk Obligacji, o tacznej wartosci nominalnej 42 500 000 (czterdziesci dwa miliony pigcset tysigcy
00/100) ztotych.

§4.

1. W pozostalym zakresie Warunki Emisji Obligacji pozostaja bez zmian.

2. Ustala si¢ tekst jednolity Warunkéw Emisji Obligacji uwzgledniajacy ostateczna wysoko$¢ marzy i
maksymalna liczbe oferowanych obligacji, ktéry stanowi zatacznik nr 1 do niniejszej Uchwaly.

3. Upowaznia si¢ Michael / Strsm Dom Maklerski S.A. do przekazania subskrybentom, na rzecz ktérych
dokonany zostanie przydziat Obligacji tekstu jednolitego Warunkéw Emisji Obligacji, o ktérym mowa w ust.
3.

4. Uchwata wchodzi w zycie z chwila jej podjecia.

Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Czionek Zarzadu Czlonek Zarzadu
Grzegorz Tracz Jan Bujak Ireneusz Meller Jacek Pastawski
Mea & &a €
Q przeciw Q przeciw Q przeciw Q przeciw
Q wstrzymat si¢ O wstrzymat sie Q wstrzymat si¢ Q wstrzymat si¢

Sporzadzit i zatwierdzit pod wzglgdem merytorycznym |

Michat Lech
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5.4. Warunki Emisji Obligacji

BVEHIS MICHAEL/STROM

WARUNKI EMISJI OBLIGACII
SERII )
EMITOWANYCH PRZEZ:
VEHIS FINANSE SP. Z 0.0.
Z SIEDZIBA W KATOWICACH

(tekst jednolity z 19 grudnia 2025 r.)
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Niniejszy dokument (,Warunki Emisji”) okresla warunki emisji, w tym prawa i obowiazki Emitenta oraz

Obligatariuszy, w odniesieniu obligacji zwyktych na okaziciela serii J, emitowanych przez VEHIS FINANSE spétka

z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Katowicach przy ul. ul. Murckowska 14C, 40-265 Katowice,

wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy Katowice-Wschdd w
Katowicach, VIIl Wydziat Gospodarczy - KRS pod numerem 0000791146, NIP: 5272896510, REGON: 383665990,

o kapitale zaktadowym w wysokosci 682 500,00 PLN, dla ktérej prowadzona jest strona internetowa pod

adresem: www(.]vehis[.]pl {,,Emitent”, ,Spétka”).

1.
11

12

1.3,

1.4.

1.5

1.6.

iy 2

1.8.

1.9.

1.10.

DEFINICIE

»Administrator Zabezpiecze” oznacza podmiot petniacy funkcje administratora zabezpieczeri
w rozumieniu art. 29 Ustawy o Obligacjach w odniesieniu do pozostatych zabezpieczen, przy czym
funkcje Administratora Zabezpieczeri petni¢é bedzie SH MANAGEMENT Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie, adres: ul. Plac Stanistawa Matachowskiego 2, 00-066
Warszawa, wpisang do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS: 0001071405, NIP: 5252981827, REGON: 527035186, kapitat zaktadowy
w wysokosci 5.000,00 PLN;

»Agent Emisji” oznacza agenta emisji, w rozumieniu art. 7a Ustawy o Obrocie, przy czym funkcja
ta w odniesieniu do Obligacji zostata powierzona Firmie Inwestycyjnej;

»Agent Kalkulacyjny” oznacza Firme Inwestycyjna;

»Brak Zezwolenia WIBOR” oznacza, sytuacje, w ktdrej administratorowi WIBOR zostato cofnigte lub
zawieszone zezwolenie lub rejestracja dla opracowywania wskaznika WIBOR, w wyniku czego wskaznik
WIBOR nie moze by¢ dalej stosowany przez banki w Polsce;

»Agent Platniczy” oznacza Firme Inwestycyjna;

»Cena Emisyjna" oznacza cene objecia w obrocie pierwotnym jednej Obligacji okreslong w pkt 6.2
Warunkéw Emisji;

»Depozyt” oznacza depozyt papieréw wartosciowych prowadzony przez KDPW zgodnie z przepisami
Ustawy o Obrocie, w ktérym na podstawie umowy zawartej przez Emitenta z KDPW rejestrowane
sq Obligacje;

»Dzien Emisji” oznacza dzier,, w ktérym po raz pierwszy prawa z Obligacji zostang zarejestrowane
w Ewidencji;

»Dzien Platnosci” oznacza kazdy Dzieri Platnoéci Odsetek, Dzieri Wykupu lub Dzied Wczesniejszego
Wykupu;

»Dzieti Platnosci Odsetek” oznacza ostatni dzien danego Okresu Odsetkowego lub Dzier
Wezesniejszego Wykupu;

»Dzieri Roboczy” oznacza kazdy dzien tygodnia z wyjatkiem sobét i niedziel oraz innych dni ustawowo
wolnych od pracy, w ktérym KDPW prowadzi dziatalnoé¢ operacyjng umozliwiajacg podejmowanie
czynnosci zwigzanych z przenoszeniem Obligacji i rozliczeniem ptatnoéci éwiadczer 2 tytutu Obligaciji;
»Dzieri Ustalenia Praw” oznacza trzeci Dzien Roboczy, przed Dniem Platnoici $wiadczeri z tytutu
Obligacji, z wyjatkiem (i) ztozenia przez Obligatariusza zadania natychmiastowego lub wezeéniejszego
wykupu Obligacji, kiedy za Dzieri Ustalenia Praw uznaje sie dzieri ztozenia zadania natychmiastowego

lub wezesniejszego wykupu, (ii) otwarcia likwidacji Emitenta, kiedy za Dzied Ustalenia Praw uznaje sie
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1.13.
1.14.
1.15.
130

1.17.

1.18.
1.19.

1.20.

1.22.

1.23.

1.24.

1.26.

1.26.

1.27.
1.28.

dzien otwarcia likwidacji Emitenta, (iii) potaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub
przeksztatcenia formy prawnej, jezeli podmiot, ktéry wstapit w obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, nie
posiada uprawnien do ich emitowania, kiedy za Dzieri Ustalenia Praw uznaje sig odpowiednio dzier
potaczenia, podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej Emitenta (iii) oraz (iv) wczesniejszego wykupu
okreslonej przez Emitenta liczby Obligacji oraz wyptaty Odsetek, realizowanej w tym samym dniu, kiedy
za Dzieri Ustalenia Praw uznaje sie 5 (piaty) Dzier Roboczy lub inny wskazany w Szczegétowych Zasadach
Dziatania KDPW;

,Dzieft Wezesniejszego Wykupu” oznacza dzier, o ktérym mowa w pkt 13.2 Warunkéw Emisji;

,Dzien Wykupu” oznacza dzier, o ktérym mowa w pkt 13 Warunkow Emisji;

»Emisja” oznacza emisje Obligacji;

»Ewidencja” oznacza ewidencje oséb uprawnionych z Obligacji, o ktérej mowa w art. 7a ust. 4 pkt 4)
Ustawy o Obrocie;

,Firma Inwestycyjna” oznacza podmiot $wiadczacy na rzecz Emitenta ustuge oferowania zgodnie
z Ustawa o Obrocie, tj. Michael / Strém Dom Maklerski S.A. z siedziba w Warszawie;

,GPW” oznacza Gietde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.;

JKapitat Wiasny” oznacza faczng wartoé¢ kapitatéw wiasnych wykazywang kazdorazowo
w Sprawozdaniu Finansowym;

,KDPW” oznacza spétke pod firma Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. zsiedziba
w Warszawie;

,Kodeks Cywilny” oznacza ustawe z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny (t.j.: Dz. U. z 2024 r. poz.
1061);

,Kodeks Postepowania Cywilnego” oznacza ustawe z dnia 17 listopada 1964 r. Kodeks postgpowania
cywilnego (t.j. Dz. U. z 2024 roku, poz. 1568 ze zm.);

,Kodeks Spétek Handlowych” oznacza ustawe z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spétek handlowych
(t.j. Dz.U. 2 2024 r. poz. 18 ze zm.);

,Korekta” oznacza wartos¢ lub dziatanie, ktére jest stosowane, aby ograniczy¢ ekonomiczne skutki
w odniesieniu do Obligacji wynikajace z zastapienia WIBOR WskaZnikiem Alternatywnym;

Koszty Emisji” oznacza wszelkie opfaty, prowizje i koszty z tytutu przygotowania i przeprowadzenia
emisji Obligacji, w tym wynagrodzenie Firmy Inwestycyjnej, koszty prawne i opfaty na rzecz instytucji
rynku kapitatowego;

»Marza” oznacza 5,5 % w skali roku;

,Nuwo” oznacza Nuwo S.a.r.l. z siedzibg w Luksemburgu (adres 1 rue Jean Piret, L-2350 Luksemburg)
zarejestrowana w luksemburskim Rejestrze Handlu i Spétek pod numerem B237003;

,Naleznosé Gtéwna" oznacza kwote réwna aktualnej wartosci nominalnej jednej Obligacji;

,Obligacje” oznacza obligacje serii J emitowane przez Emitenta, z ktérych wynikaja prawa i obowiazki
okreslone w Warunkach Emisji;

,Obligatariusz" oznacza podmiot wskazany w Ewidencji jako uprawniony z Obligacji, za$
po zarejestrowaniu Obligacji w Depozycie posiadacza Rachunku Papieréw Wartosciowych, na ktérym
zapisane sg Obligacje lub osobe wskazang podmiotowi prowadzacemu Rachunek Zbiorczy przez
posiadacza tego rachunku jako osobg uprawniong z Obligacji zapisanych na takim Rachunku Zbiorczym;

,Odsetki" oznacza kwote odsetek od Obligacii obliczana i nalezna zgodnie z pkt 16 Warunkéw Emisji;
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1.31.

1.32,

1.33;

1.34.

1.35.

1.37.
1.38.

1.39.

1.40.

141.

1.42.

1.43.

1.44.
1.45.

1.46.

~Ogtoszenie Braku Reprezentatywnosci” oznacza wydanie przez Podmiot Wyznaczajacy publicznego
oswiadczenia, ze wskaznik WIBOR przestat lub przestanie by¢ reprezentatywny dla wiasciwego dla niego
rynku bazowego lub rzeczywistoéci ekonomicznej, ktéra wskaznik WIBOR miat mierzy¢ i ze brak jest
mozliwosci do przywrécenia takiej reprezentatywnosci;

»Ogloszenie Korica Publikacji” oznacza wydanie przez Podmiot Wyznaczajacy oficjalnego o$wiadczenia,
ze wskaznik WIBOR przestat lub przestanie by¢ publikowany na state, a w dacie tego oswiadczenia nie
zostat wyznaczony nastepca, ktéry bedzie nadal obliczat lub publikowat WIBOR;

#PLN”, ,2t” oznacza ztote - prawny $rodek piatniczy w Rzeczypospolitej Polskiej;

»Podmiot Prowadzacy Rachunek” oznacza posiadacza Rachunku Zbiorczego lub podmiot prowadzacy
Rachunek Papieréw Warto$ciowych, na ktérym zarejestrowane sa Obligacje;

»~Podmiot Wyznaczajacy” oznacza Komisje Nadzoru Finansowego, Narodowy Bank Polski,
administratora WIBOR lub organizacje branzowg lub migdzyinstytucjonalng grupe robocza, ktdra
wskazata Komisja Nadzoru Finansowego lub Narodowy Bank Polski i ktéra zajmuje sie przygotowaniem
propozycji zastapienia WIBOR innym wskaznikiem referencyjnym;

»POLSTR” (Polish Short Term Rate) oznacza indeks oparty o depozyty niezabezpieczone zawarte przez
najwigksze krajowe instytucje kredytowe z instytucjami kredytowymi i instytucjami finansowymi,
ktérego administratorem w rozumieniu Rozporzadzenia o Wskaznikach Referencyjnych bedzie GPW
Benchmark S.A.;

#Porgczenie” oznacza poreczenie, o ktérym mowa w pkt 11.1Warunkéw Emisji;

»Porgczyciel” oznacza spdtke VEHIS Spétka z ograniczona odpowiedzialnoécia z siedzibg w Katowicach,
adres: ul. Murckowska 14C, 40-265 Katowice, wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Katowice-Wschéd w Katowicach, VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000778463, NIP: 1132995753, REGON:
382931136, kapitat zaktadowy w wysokosci 660.000,00 PLN (szeséset szesédziesiat tysiecy ztotych);
»Prawo Restrukturyzacyjne” oznacza ustawe z dnia 15 maja 2015 roku prawo restrukturyzacyjne (t.j.
Dz.U. 22024 r. poz. 1428 ze zm.);

»Prawo Upadtosciowe” oznacza ustaweg z dnia 28 lutego 2003 roku - Prawo upadiosciowe (t.j. Dz.U.
22024 r. poz. 794 ze zm.);

»Przypadek Naruszenia” ma znaczenie nadane w pkt 14.1 Warunkéw Emisji.

»Rachunek Obligacji” oznacza Rachunek Papierdw Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy;

»Rachunek Papieréw Wartoéciowych” oznacza rachunek papieréw wartosciowych, o ktérym mowa
w art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie;

»Rachunek Zbiorczy” oznacza rachunek zbiorczy, o ktérym mowa w art. 8a Ustawy o Obrocie;
»Regulacje KDPW” oznacza obowigzujace regulaminy, procedury i innego rodzaju regulacje przyjete
przez KDPW, okreélajace sposéb prowadzenia przez KDPW systemu depozytowo-rozliczeniowego,
w szczegdlnosci Regulamin Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych i Szczegéfowe zasady
dziatania Krajowego Depozytu Papieréw Wartoscio wych;

»Rozporzadzenie o Wskaznikach Referencyjnych” oznacza rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indekséw stosowanych jako wskazniki

referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy
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1.47.

1.48.

1.49.

1.50.
1.51.

1.52.

1.53;

1.54.

1.58.
1.59.

1.60.
1.61.

inwestycyjnych i zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr

596/2014 (Tekst majgcy znaczenie dla EOG);

,Rozporzadzenie Prospektowe” oznacza Rozporzadzenie parlamentu Europejskiego i Rady (UE)

2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z oferta

publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz

uchylenia Dyrektywy 2003/71/WE;

,Rynek ASO Catalyst” oznacza alternatywny system obrotu prowadzony przez Gietde Papierow

Wartosciowych S.A. lub jej nastepcow prawnych;

»Sprawozdanie Finansowe” oznacza:

1.49.1. péiroczne jednostkowe niezbadane oraz roczne zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe
Emitenta, sporzadzone zgodnie z przepisami rachunkowosci obowigzujacymi Emitenta,

1.49.2. pétroczne jednostkowe niezbadane oraz roczne zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe
Poreczyciela, sporzadzone zgodnie z przepisami rachunkowosci obowigzujacymi Poreczyciela

,Stopa Bazowa” ma znaczenie nadane w pkt. 16.4.1 Warunkéw Emisji;

,Stopa Procentowa” oznacza Marze powigkszong o Stope Bazowa;,

,Strona Internetowa” oznacza strone internetowa Emitenta dostepna pod adresem https://vehis.pl/

lub innym, ktéra go zastapi;

,Szczegétowe Zasady Dziatania KDPW” oznacza Szczegétowe Zasady Dziatania Krajowego Depozytu

Papieréw Wartosciowych;

, Ustawa o Obligacjach" oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (t.j.: Dz.U. 2 2024 r. poz.

708);

,Ustawa o Obrocie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j.:

Dz.U. z 2024 r. poz. 722 ze zm.);

,Ustawa o Ofercie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach

wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach

publicznych (t.j.: Dz.U. z 2025 r. poz. 592 ze zm.);

,WIBOR” oznacza wskaznik referencyjny WIBOR (Warsaw Interbank Offer Rate), ktérego

administratorem jest GPW Benchmark S.A. i ktérego stawki ustalane sa ustalane na fixingu zgodnie

z ,Regulaminem Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR”, a nastepnie publikowane w danym dniu

roboczym przez wyzej wymienionego administratora, lub za posrednictwem uprawnionych

dystrybutoréw informaciji;

»Wrtasciciel” oznacza Nuwo;

,Wskaznik Alternatywny” oznacza wskaznik referencyjny, ktéry zastepuje WIBOR, POLSTR lub inny

wskaznik referencyjny w sytuacjach opisanych w Warunkach Emisji;

,Zgromadzenie Wspélnikéw” oznacza zgromadzenie wspoinikéw Emitenta;

,Zobowiazania Finansowe” oznacza zadfuzenie z tytutu:

(a) $rodkéw wyptaconych w ramach pozyczki lub kredytu;

(b) akceptacji w ramach kredytu akceptacyjnego (lub jego odpowiednika w formie

zdematerializowanej);
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2.2,

4.1.

Sq.

(c) umowy nabycia lub emisji obligacji, weksli (nie dotyczy weksli wystawionych na
zabezpieczenie), innych papieréw wartosciowych, skryptéw dituznych lub innych tym
podobnych instrumentéw;

(d) umowy najmu, dzierzawy, sprzedazy ratalnej lub innej umowy, ktéra zgodnie z ogdlnie
przyjetymi zasadami rachunkowosci bytaby traktowana jako umowa leasingu finansowego lub
kapitatowego, z wytaczeniem zobowigzan z tytutu uzytkowania wieczystego gruntéw;

(e) wierzytelnosci sprzedawanych lub dyskontowanych (z wytaczeniem wierzytelno$ci zbywanych
bez regresu do zbywcy);

(f) wszelkich transakcji pochodnych zawartych w zwigzku z zabezpieczeniem przed wahaniami
stép procentowych lub cen lub uzyskiwaniem dochodu z takich wahan stop procentowych lub
cen (przy obliczaniu wartosci transakcji pochodnej pod uwage brana bedzie tylko ich wartoéé
rynkowa);

(e) innych transakcji majacych z gospodarczego punktu widzenia skutek pozyczki;

»Zgromadzenie Obligatariuszy” oznacza zgromadzenie Obligatariuszy zwotywane i przeprowadzane

zgodnie z Ustawa o Obligacjach.

STATUS PRAWNY OBLIGAC)I (TRESC | FORMA OBLIGAC))

Kazda Obligacja jest dtuznym papierem wartosciowym na okaziciela emitowanym w serii, nie majacym

postaci dokumentu, w ktérym Emitent stwierdza, ze jest dtuznikiem Obligatariusza i zobowigzuje sig

wobec niego do spetnienia $wiadczert pienieznych szczegotowo okreslonych w Warunkach Emisji,

w sposéb i terminach tam okre$lonych.

Obligacje nie majg formy dokumentu. Prawa z Obligacji powstaja 2 chwilg zapisania ich po raz pierwszy

w Ewidencji i do czasu rejestracji Obligacji w Depozycie przystuguja osobie wpisanej w Ewidencji jako

posiadacz Obligacji. Od dnia rejestracji Obligacji w Depozycie skutkujacej zapisaniem Obligacji na

Rachunku Papieréw Wartosciowych lub Rachunku Zbiorczym Obligacje bedg przystugiwaé osobie

bedacej posiadaczem tego Rachunku Papieréw Wartosciowych lub odpowiednio osobie wskazanej

podmiotowi prowadzacemu Rachunek Zbiorczy przez posiadacza tego rachunku jako osoba uprawniona

z Obligacji zapisanych na takim Rachunku Zbiorczym w liczbie wynikajacej z tego wskazania.

PODSTAWA PRAWNA EMISJI

Emisja Obligacji nastepuje na podstawie:

(a) przepiséw Ustawy o Obligacjach,

(b) Uchwaty Zarzagdu Emitenta nr 1_2/12/2025 z dnia 02.12.2025 r. w przedmiocie emisji obligacji
serii J.

SERIA OBLIGAC)I

Obligacje emitowane sa w serii oznaczonej literg J.

CEL EMISJI | WYKORZYSTANIE SRODKOW Z EMISJI OBLIGACII

Po odliczeniu Kosztéw Emisji $rodki z emisji zostang przeznaczone na finansowanie podstawowej
dziatalnosci Emitenta polegajacej na finansowaniu nabycia samochodéw w formie leasingu,
co w szczegdlnosci nastapi poérednio: poprzez objecie przez Emitenta instrumentéw dtuznych
w spotkach specjalnego przeznaczenia, ktére nabywaja/nabywac beda w ramach sekurytyzacji portfele
uméw leasingu od Emitenta lub poprzez przedterminowe refinansowanie obligacji serii D lub E Emitenta.
WARTOSC NOMINALNA | CENA EMISYINA

Strona | 78



BVEHIS

MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

6.1.
6.2

/a8

8.1

9.1.

9.2,
10.

10.1.
10.2.

10.3.

11.

11:1.

Wartos$¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000,00 (jeden tysigc) ztotych.

Cena Emisyjna jednej Obligacji wynosi 1.000,00 (jeden tysiac) zfotych.

WIELKOSC EMISH

W ramach Emisji emitowanych jest do 42 500 (czterdziesci dwa tysigce pieéset) sztuk Obligacji, o tacznej

wartosci nominalnej 42 500 000 (czterdziesci dwa miliony pigéset tysiecy 00/100) ztotych.

PROG EMISII

Prég emisji, 0 ktérym mowa w art. 45 ust. 1 Ustawy o Obligacjach nie zostat okreslony.

TRYB EMISJI

Obligacje emitowane w trybie art. 33 pkt 1) Ustawy o Obligacjach, tj. w trybie oferty publicznej papieréw

wartoéciowych w rozumieniu art. 2 lit. d) Rozporzadzenia Prospektowego, przy czym zgodnie z art. 1 ust.

4 lit. a lub b Rozporzadzenia prospektowego w zwiazku z art. 3 ust. 1a Ustawy o Ofercie, ktéra wymaga

opublikowania i przestania do Komisji Nadzoru Finansowego Memorandum informacyjnego, o ktérym

mowa w art. 38b Ustawy o Ofercie.

Zapis na Obligacje moze zostaé ztozony w postaci elektronicznej.

ZBYWALNOSC OBLIGACHI

Obligacje sa zbywalne.

Przenoszenie praw z Obligacji bedzie nastgpowac zgodnie z przepisami z przepisami Ustawy

o Obligacjach, Ustawy o Obrocie i Regulacjami KDPW.

Emitent bedzie ubiegac si¢ o wprowadzenie Obligacji do obrotu na Rynku ASO Catalyst.

FORMA | ZAKRES ZABEZPIECZENIA

Zabezpieczeniem zobowigzan z Obligacji jest poreczenie udzielone na podstawie umowy o ktérej mowa

w pkt 11.1.1 ponizej (,Poreczenia”), przy czym:

11.1.1. Poreczenie zostanie udzielone poprzez zawarcie przed Dniem Emisji umowy poreczenia przez
Poreczyciela z Administratorem Zabezpieczen, ktéry bedzie wykonywat prawa i obowigzki
wierzyciela z tytutu Poreczenia. W zwiazku z tym, ze Porgczenie zostanie udzielone przed Dniem
Emisji, Poreczenie bedzie stanowito poreczenie za diug przyszty do wysokosci z géry oznaczonej,
wskazanej w pkt 11.1.2 ponizej oraz bedzie miafo charakter terminowy, z terminem poreczenia
wskazanym w pkt 11.1.3 ponizej.

11.1.2. Poreczenie zostanie udzielone do kwoty odpowiadajacej 150 (sto piecdziesigt) % wartosci
nominalnej wstepnie alokowanych Obligacji.

11.1.3. Poreczenie zostanie udzielone na okres do dnia 31 grudnia 2029 r., jednak nie krécej niz
do czasu sptaty wszelkich zobowiazari wzgledem Obligatariuszy.

11.1.4. Poreczyciel przed Dniem Emisji ustanowi tytut egzekucyjny na podstawie art. 777 § 1 pkt 5
Kodeksu Postepowania Cywilnego, na mocy ktérego podda sie obowigzkowi zaptaty kwoty nie
mniejszej niz rownowarto$¢ 150% tacznej wartosci nominalnej wstgpnie alokowanych Obligacji,
na wypadek niewykonania lub nienalezytego wykonania przez Emitenta zobowigzan z tytutu
Obligacji, w tym w szczegélnosci z tytutu Odsetek, kwoty wykupu, odsetek za op6znienie
w zaptacie, jak réwniez kosztéw zwigzanych z dochodzeniem 20bowigzari pienigznych
wynikajacych z Obligacji, przy czym Administrator Zabezpieczenia bedzie mdgt wystgpic
o nadanie temu aktowi klauzuli wykonalnoéci do dnia 31 grudnia 2029 r. Oswiadczenie

o poddaniu sie egzekucji zostanie ztozone na rzecz Administratora Zabezpieczen, ktéry bedzie
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13.

13.1.
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133,

13.4.

13.5.

13.6.

14.

14.1.

14.2.

dziatat w imieniu witasnym, lecz na rachunek Obligatariuszy, zgodnie z art. 29 Ustawy
o Obligacjach.

11.1.5. Zaspokojenie z Poreczenia nastapi z catego majatku Poreczyciela, ktéry w przypadku opdznienia
si¢ w spetnieniu Swiadczen pienigznych wynikajacych z Warunkéw Emisji przez Emitenta,
odpowiadac bedzie za dtug Emitenta jak dtuznik solidarny.

SWIADCZENIA EMITENTA

Emitent zobowigzuje sie do spetnienia nastepujacych swiadczen:

12.1.1. wykupu Obligacji zgodnie z pkt 13 - 15 Warunkéw Emisji oraz

12.1.2. zaptaty Odsetek (Oprocentowania) zgodnie z pkt 16 Warunkéw Emisji.

12.1.3. zaptaty premii w przypadkach przewidzianych w pkt. 15.1.3 Warunkdw Emisji.

Emitent bedzie dokonywat $wiadczen, o ktérych mowa powyzej, na rzecz kazdego Obligatariusza,

zgodnie z Regulacjami KDPW.

WYKUP OBLIGAC)I

Wykup Obligacji nastapi w dniu 29 grudnia 2028 roku r., z zastrzezeniem pkt 13.2 Warunkéw Emisji.

Wykup Obligacji moze nastapi¢ w dniu ustalonym zgodnie z pkt. 14 - 15 Warunkow Emisji, w ktérym

Obligacje stang si¢ wymagalne przed Dniem Wykupu (,Dziefi Weczesniejszego Wykupu”):

13.2.1 na zadanie Obligatariusza zgodnie z pkt. 14 Warunkéw Emisji lub

13.2.2  na zadanie Emitenta zgodnie z pkt. 15 Warunkdéw Emisji.

Jezeli Dziert Ptatnosci przypadnie na dzier niebedacy Dniem Roboczym, spefnienie swiadczenia nastapi

w pierwszym Dniu Roboczym nastepujacym po danym Dniu Platnogci.

Wykup Obligacji (w Dniu Wykupu lub w Dniu Wezesniejszego Wykupu) nastapi poprzez zaptate przez

Emitenta na rzecz Obligatariusza za kazda Obligacje - z zastrzezeniem pkt 15 Warunkéw Emisji -

Naleznosci Gtéwnej, powigkszonej o Odsetki wyliczone zgodnie z pkt 16 Warunkéw Emisji oraz — w

przypadku wezeséniejszego wykupu na zadanie Emitenta — o premig z pkt 15.1.4 Warunkéw Emisji.

Niezaleznie od postanowier powyiszych:

13.5.1 w razie likwidacji Emitenta wszystkie Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi
z dniem otwarcia likwidacji;

13.5.2  w przypadku potaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy
prawnej, Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi, jezeli podmiot, ktéry wstapit w
obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, zgodnie z Ustawg o Obligacjach nie posiada uprawnieri
do ich emitowania.

Z chwilg wykupu Obligacje ulegaja umorzeniu.

WCZESNIEISZY WYKUP NA ZADANIE OBLIGATARIUSZA

Kazdy Obligatariusz moze przed Dniem Wykupu 23da¢ wykupu posiadanych przez Obligatariusza

Obligacji tylko w przypadkach i na zasadach okreslonych ponizej.

Pisemne zadanie wczesniejszego wykupu Obligacji powinno zostaé doreczone przez Obligatariusza
naadres Emitenta i podmiotu prowadzacego Rachunek Papieréw Wartosciowych Obligatariusza,
na ktérym beda zapisane Obligacje. Zadanie wczesniejszego wykupu Obligacji powinno wskazywac:
1.2.1.  liczbe posiadanych przez Obligatariusza Obligacji objetych zadaniem wczesniejszego wykupu;
1.2.2.  odpowiednig trwajaca okoliczno$¢ okreélong w pkt. 14.4 ponizej albo trwajaca stanowiaca

podstawe zadania wykupu Obligacji przez Obligatariusza
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14.4.

14.5.

Emitent ma prawo zada przedstawienia Swiadectwa depozytowego lub innego dokumentu
potwierdzajgcego fakt posiadania Obligacji przez Obligatariusza zadajacego dokonania wczesniejszego
wykupu.

W przypadku, gdy:

14.4.1 Emitent bedzie w zwtoce z wykonaniem w terminie, w catosci lub czeéci, zobowigzan
wynikajacych z Obligacji, Obligacje podlegaja, na zadanie Obligatariusza, natychmiastowemu
wykupowi.

14.4.2 Emitent bedzie w niezawinionym przez niego opdznieniu w wykonaniu, w catosci lub czesci,
zobowigzar wynikajacych z Obligacji, nie krétszym niz 3 dni, Obligatariusz moze z3da¢ wykupu
Obligacji.

14.4.3 Emitent nie ustanowi zabezpieczen w terminach wynikajacych z Warunkéw Emisji, Obligacje
podlegaja na zadanie Obligatariusza natychmiastowemu wykupowi.

Z zastrzezeniem pkt 14.6 ponizej, w przypadku, gdy wystapi ktérekolwiek ze zdarzer wskazanych ponizej

(Przypadek Naruszenia), kazdy Obligatariusz moze z3da¢ wykupu posiadanych przez Obligatariusza

Obligacji, w terminie od dnia wystapienia zdarzenia, do uptywu 30 dni od dnia, w ktérym Emitent

zawiadomit Obligatariuszy o jego wystgpieniu zgodnie z pkt 18.2 Warunkéw Emisji. Obligacje wskazane

w 2adaniu danego Obligatariusza i temu Obligatariuszowi przystugujace Emitent zobowigzuje sig

wykupié¢ w terminie 30 dni od dnia ztozenia zadania, chyba ze przed zfozeniem przez Obligatariusza

zadania wczesniejszego wykupu stan faktyczny stanowiacy Przypadek Naruszenia przestanie trwac,

a wszelkie jego skutki prawne zostang usunigte, o czym Emitent zawiadomi Obligatariuszy w sposéb

przewidziany w Warunkach Emisji:

14.5.1 Zadtuzenie finansowe
taczna warto$é zobowigzan Emitenta wchodzacych w sktad jednostkowych Zobowigzan
Finansowych, ktére nie zostaty sptacone w terminie (w tym takze w terminie wynikajagcym
ze skutecznego postawienia w stan wymagalnosci przed ustalonym terminem wymagalnosci)
a op6znienie w ich sptfacie przekracza 30 dni - przekroczy réwnowarto$¢ 3.000.000,00 (trzech
miliondéw) ztotych.

14.5.2 Regulowanie zobowigzan przez Emitenta

a. Emitent nie dokonat ptatnosci z tytutu prawomocnych orzeczer lub ostatecznych decyzji

administracyjnych nakazujacych zaptate w tacznej kwocie przekraczajacej 3.000.000,00
(trzy miliony) ztotych, lub

b. Emitent ogtosit, ze stat sie niezdolny do sptaty swoich diugéw w terminach ich
wymagalnosci, lub

c. Emitent zaprzestat wykonywania swoich wymagalnych zobowiazan lub ogtosit taki zamiar
przy czym przez trwate zaprzestanie wykonywania zobowigzan, rozumie sig zaprzestanie
wykonywania zobowigzan przez co najmniej 60 (szes¢dziesiat) dni.

i w terminie 10 dni roboczych od dnia wystgpienia tego naruszenia Emitent nie usunaf skutkéw

naruszenia

14.5.3 Zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci
Nastapi istotna zmiana profilu dziatalnosci Emitenta, rozumiana jako zaprzestanie prowadzenia

dziatalnosci w zakresie leasingu/najmu/dzierzawy pojazdéw mechanicznych.
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14.5.5

14.5.6

14.5.7

14.5.8

Wyptata dywidendy lub umorzenie udziatéw

a. Emitent przekaze w danym roku obrotowym udziatowcom $rodki pieniezne w drodze
wyptaty dywidendy i/lub umorzenia udziatéw wiasnych w tacznej wysokosci wyzszej niz
wartos¢ zysku netto wypracowanego poprzednim roku obrotowym wynoszaca
odpowiednio:
a) 0% zysku netto wypracowanego w roku obrotowym 2025 oraz 2026
b) 35% zysku netto wypracowanego w roku obrotowym 2027
¢} 50% zysku netto wypracowanego w roku obrotowym 2028

b.  Poreczyciel przekaze w danym roku obrotowym udziatowcom srodki pieniezne w drodze
wyptaty dywidendy i/lub umorzenia udziatéw wiasnych w tacznej wysokosci wyiszej niz
warto$¢ zysku netto wypracowanego w poprzednim roku obrotowym wynoszaca
odpowiednio:
a) 0% zysku netto wypracowanego w roku obrotowym 2025 oraz 2026
b) 35% zysku netto wypracowanego w roku obrotowym 2027
c) 50% zysku netto wypracowanego w roku obrotowym 2028

c.  Emitent lub Poreczyciel udzieli pozyczki do udziatowca/udziatowcédw w wyniku czego
saldo kapitatu udzielanych pozyczek do udziatowca/udziatowcéw przekroczy kwote 5 min
zt.

Postgpowanie upadiosciowe lub restrukturyzacyjne

a. Emitent stanie si¢ niewyptacalny w rozumieniu Prawa Upadto$ciowego lub Prawa
Restrukturyzacyjnego;

b. Emitent uzna na pismie swoja niewyptacalnos$c¢ lub z powodu niemoznosci terminowego
wykonania swoich zobowigzan bedzie prowadzit negocjacje z ogotem swoich wierzycieli.

Postepowania egzekucyjne
Przeciwko Emitentowi zostanie wszczete postgpowanie egzekucyjne lub nastapi zajecie
majatku, ktdrych taczna wartos¢ jednostkowo lub tacznie (w okresie kolejnych 12 miesiecy
poczawszy od dnia najwczedniejszego wszczecia postepowania egzekucyjnego lub zajecia
majatku) przekroczy 5.000.000 (pie¢ milionéw) ztotych (liczona sumarycznie w stosunku
do egzekucji i zaje¢ Emitenta i Porgczyciela).
Transakcja razgco niekorzystna
Emitent dokona transakcji lub serii transakcji na rzecz innego podmiotu, ktérej/ktérych
przedmiotem beda aktywa o wartosci rynkowej jednostkowo lub facznie przekraczajgcej
5.000.000,00 (pie¢ milionéw) ztotych na warunkach razgco niekorzystnych w stosunku
do powszechnie obowigzujacych w obrocie gospodarczym, przy czym za razaco niekorzystne
uwazane bedzie rozporzadzenie o wartosci co najmniej 30% nizszej od wartosci rynkowej,
stosowane dla podobnych transakcji i w terminie 10 dni roboczych od dnia wystapienia tego
naruszenia Emitent nie usunat skutkéw naruszenia.

Rozwigzanie Emitenta

Wydane zostanie przez sad postanowienie o rozwigzaniu Emitenta lub podjeta zostanie

uchwata Zgromadzenia Wspdinikéw o rozwigzaniu Emitenta lub podjeta zostanie uchwata
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15.
351

o przeniesieniu siedziby Emitenta poza terytorium kraju, w ktérym Emitent ma siedzibe w Dniu
Emisji lub wystapi jedna z przyczyn dotyczacych rozwigzania Emitenta wskazana w Kodeksie
Spétek Handlowych.

14.5.9 Obowiazki informacyjne

Emitent w ciggu 5 (pieciu) Dni Roboczych od uptywu wymaganych terminéw nie wykona lub

nienalezycie wykona zobowiazanie okreslone w pkt 18 Warunkéw Emisji

14.5.10 Zabezpieczenia

Nastapi niewaznos¢ lub bezskutecznos$¢ Poreczenia

14.5.11 Rynek ASO Catalyst

Po wprowadzeniu do obrotu na Rynku ASO Catalyst, Obligacje zostang wycofane z obrotu

na tym rynku na zadanie Emitenta badZ na podstawie decyzji GPW.

14.5.12 Brak zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy

Emitent:

(a) w terminie 14 (czternastu) dni od dnia ztozenia stosownego zadania nie zwofat
Zgromadzenia Obligatariuszy z terminem odbycia Zgromadzenia Obligatariuszy
przypadajacym nie pézniej niz 28 (dwadziescia osiem) dni po dniu zwotania Zgromadzenia
Obligatariuszy pomimo prawidfowo ztozonego zadania lub uniemozliwit w inny sposéb
zwotanie lub odbycie Zgromadzenia Obligatariuszy z zachowaniem powyzszych terminéw;
lub

(b)w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia zakoriczenia Zgromadzenia Obligatariuszy
nie opublikowat na Stronie Internetowej Emitenta protokotu z przebiegu obrad
Zgromadzenia Obligatariuszy.

Za Przypadek Naruszenia nie bedzie uwazane wystapienie takiego zdarzenia okreslonego w pkt 14.5,

jezeli zajdzie co najmniej jedna okolicznos¢ okreslona ponizej:

14.6.1 na wystapienie takiego zdarzenia wyrazito zgode Zgromadzenie Obligatariuszy,

14.6.2 pomimo wystapienia zdarzenia opisanego w pkt 14.5, Zgromadzenie Obligatariuszy podjeto

uchwate o braku zgody na sktadanie przez Obligatariuszy zadan wcze$niejszego wykupu.

WCZESNIEJSZY WYKUP NA ZADANIE EMITENTA

Emitent jest uprawniony do wczesniejszego wykupu okreslonej przez siebie liczby Obligacji (wykup

catosciowy lub czesciowy skutkujacy umorzeniem wykupowanych Obligacji) lub okreslonej przez siebie

czeéci wartoéci nominalnej wszystkich Obligacji (wykup czesciowy skutkujacy obnizeniem wartosci

Naleznosci Gtéwnej, nieprowadzacy do umorzenia wykupowanych Obligacji), w kazdym z Dni

Roboczych, poczawszy od pierwszego Dnia Roboczego Il Okresu Odsetkowego, na nastgpujacych

zasadach.

15.1.1. Emitent zawiadamia Obligatariuszy o skorzystaniu z prawa wczesniejszego wykupu, wskazujgc
w takim zawiadomieniu Dzien Roboczy, w ktérym Emitent dokona wczes$niejszego wykupu
Obligacji, tj. Dziert Wczeéniejszego Wykupu, oraz tryb wczesniejszego wykupu Obligacji, tj. czy
wezesniejszy wykup nastapi w drodze wykupu okreslonej przez Emitenta liczby Obligacji czy

w drodze wykupu okreslonej przez Emitenta cze$ci wartosci nominalnej wszystkich Obligacji.
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15.1.2. Dzieri Wczesniejszego Wykupu moze by¢ wyznaczony na Dziert Roboczy, ktéry przypada nie
wczesniej niz po uptywie 12 (dwunastu) Dni Roboczych od dnia zawiadomienia Obligatariuszy
o skorzystaniu z prawa wczesniejszego wykupu.

15.1.3. weczesdniejszy wykup zostanie przeprowadzony zgodnie z Regulacjami KDPW, w szczegdlnosci
w przypadku, gdy wczeéniejszy wykup nie bedzie zgodnie z Regulacjami KDPW mozliwy
do przeprowadzenia w Dniu Wczesniejszego Wykupu wskazanym w zawiadomieniu Emitenta,
o ktérym mowa w pkt. 15.1.1 powyzej, Dniem Wcze$niejszego Wykupu bedzie najwczesniejszy
mozliwy zgodnie z Regulacjami KDPW dzien.

15.1.4. ztytutu wykonania wcze$niejszego wykupu Emitent, poza Naleznoscig Gtéwna (lub jej czescia)
oraz naleznymi Odsetkami, wypfaci na rzecz Obligatariuszy premie liczong od wartosci
nominalnej Obligacji, bedacych przedmiotem danego przedterminowego wykupu
(aw przypadku wczedniejszego wykupu w drodze wykupu czesci wartosci nominalnej
wszystkich Obligacji- od wartoéci wykupowanej czesci Naleznosci Gtéwnej), zgodnie
Z ponizszym wyszczegoélnieniem:

-w i, I, IViV Okresie Odsetkowym — 1,0%,
-w VI, VII, VIIl'i IX Okresie Odsetkowym - 0,5%
-w X, XI'i XIl Okresie Odsetkowym -brak premii.

ODSETKI OD OBLIGACJI (OPROCENTOWANIE)

Ptatno$¢ Odsetek

16.1.1. Obligacje s oprocentowane poczawszy od Dnia Emisji (z wytaczeniem tego dnia).

16.1.2. Odsetki beda ptatne z dotu, w Dniu Ptatnosci Odsetek.

16.1.3. Jezeli Dzieri Platnosci Odsetek nie bedzie przypadat w Dniu Roboczym, Emitent zobowiqzuje sig
do zapfaty Odsetek w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym potym Dniu Platnosci
Odsetek.

Naliczanie odsetek

16.2.1. Odsetki bedy naliczane od wartosci nominalnej Obligacji za dany Okres Odsetkowy
(zdefiniowany ponizej).

16.2.2. Odsetki od Obligacji naliczane beda w okresie od Dnia Emisji (z wytaczeniem tego dnia) do:

a.  Dnia Wykupu (tgcznie z tym dniem), albo
b.  Dnia Wczesniejszego Wykupu (facznie z tym dniem).

16.2.3. Pierwszy Okres Odsetkowy rozpoczyna sig w Dniu Emisji (z wytaczeniem tego dnia) i koriczy
ostatniego dnia danego Okresu Odsetkowego (tacznie z tym dniem). Kazdy kolejny Okres
Odsetkowy rozpoczyna sie¢ w dacie ostatniego dnia poprzedniego Okresu Odsetkowego
(z wytaczeniem tego dnia) i koriczy w ostatnim dniu Okresu Odsetkowego (tacznie z tym dniem).

16.2.4. Ustala sig nastepujace okresy odsetkowe (,Okresy Odsetkowe”), ktére rozpoczynajq sie

i koricza sie w nastepujacych terminach wskazanych w ponizszej tabeli:

Numer Okresu Ostatni dzien danego Okresu

Pierwszy dzien danego

Odsetkowego Okresu Odsetkowego Odsetkowego

: 14 Dzier Emisji 29 marzec 2026
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gdzie:

Opr

LD

16.4.

2 29 marzec 2026 ‘ 29 czerwiec 2026

3. 29 czerwiec 2026 1 29 wrzesieri 2026

a, 29 wrzesien 2026 1 29 grudzieri 2026

B 29 grudzieri 2026 | 29 marzec 2027
i 6. 29 marzec 2027 ’ 29 czf:rwiec 2027 J
[ 7. 29 czerwiec 2027 29 wrzesier 2027
‘[ 8. 29 wrzesien 2027 29 grudzien 2027 1
& 9. 29 grudzieri 2027 29 marzec 2028

10. 29 marzec 2028 ' 29 czerwiec 2028

11. 29 czerwiec 2028 29 wrzesieri 2028
| 12, 1 29 wrzesier 2028 [ 29 grudzieri 2028 |

b | |
16.2.5. Po Dniu Wykupu Obligacje nie sg oprocentowane, chyba, ze Emitent opéznia sie ze spetnieniem

$wiadczen z Obligacji. W tym ostatnim przypadku, Obligacje beda oprocentowane wg stopy
odsetek ustawowych liczonych za okres od Dnia Wykupu do dnia poprzedzajacego dzien
wykonania ptatnosci $wiadczen pienigznych z Obligacji wigcznie.
Wysokos¢ Odsetek
16.3.1. Odsetki od Obligacji bedzie sie oblicza¢ wedtug nastepujacego wzoru:
O= N x Opr x (LD/365)

- oznacza wysokos¢ Odsetek z jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy,

- oznacza Stope Procentows,

- 0znacza warto$¢ nominalng jednej Obligacji,

- oznacza rzeczywistg liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym (przy czym w przypadku wczesniejszego

wykupu Okres Odsetkowy koriczy sie z Dniem Wczesniejszego Wykupu), po zaokragleniu wyniku tego

obliczenia do jednego grosza (przy czym 5/10 i wieksze czesci grosza beda zaokraglone w gére).

Ustalanie Stopy Procentowej w bedzie odbywac sie na nastepujacych warunkach:

16.4.1. Stope Bazowg stanowi wskaznik referencyjny WIBOR 3M, tj. ustalona z doktadnoscig do 0,01
punktu procentowego wysoko$¢ oprocentowania depozytéw na polskim rynku
miedzybankowym dla okresu 3-miesigcznego WIBOR (Warsaw Interbank Offered Rate)
i podana przez GPW Benchmark S.A. na stronie www.gpwbenchmark.pl lub innej stronie, ktéra
ja zastapi.

16.4.2. Stope Bazowa ustala sie na cztery Dni Robocze przed pierwszym dniem Okresu Odsetkowego,

w ktérym ma obowigzywac¢ dana Stopa Bazowa (,,Dzier Ust ia Stopy j”).

16.4.3. W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie moze by¢ ustalona zgodnie z powyzszymi postanowieniami
(w tym, w szczegdlnosci, w zwigzku Ogtoszeniem Korica Publikacji) lub gdy nastapi Brak
Zezwolenia WIBOR lub gdy zgodnie z Ogtoszeniem Braku Reprezentatywnosci WIBOR
przestanie by¢ reprezentatywny, Stopa Bazowa zostanie ustalona jako Wskaznik Alternatywny
skorygowany o Korekte (jesli bedzie miata zastosowanie), w sposéb opisany ponizej.

16.4.4. Jesli brak dostepnosci WIBOR bedzie zwigzany z Ogtoszeniem Korica Publikacji lub gdy nastapi

Brak Zezwolenia WIBOR lub gdy zgodnie z Ogtoszeniem Braku Reprezentatywnosci WIBOR
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przestanie by¢ reprezentatywny, Wskaznik Alternatywny trwale zastepuje WIBOR. W innym
przypadku WIBOR jest ponownie stosowany dla ustalenia Stopy Bazowej od Dnia Ustalenia
Stopy Bazowej, w ktérym WIBOR bedzie ponownie dostepny.
16.4.5. Emitent ustala WskaZnik Alternatywny zgodnie z jedng z nastepujacych metod i w ponizszej
kolejnosci:
(i) Wskainikiem Alternatywnym jest POLSTR lub inny wskaznik alternatywny wyznaczony
w trybie art. 23c Rozporzadzenia o Wskaznikach Referencyjnych;
(ii) WskaZnikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktory rekomendowata do stosowania zamiast
WIBOR lub zamiast POLSTR Komisja Nadzoru Finansowego lub Narodowy Bank Polski ;
(iii) WskazZnikiem Alternatywnym jest stopa referencyjna stosowana przez Narodowy Bank Polski.
16.4.6. Kolejna metoda jest stosowana, gdy poprzednia metoda nie bedzie mogta zostaé efektywnie
zastosowana do Dnia Ustalenia Stopy Bazowej wiacznie z tym dniem (w przypadku gdy
okreslony Podmiot Wyznaczajacy nie wskaze Wskaznika Alternatywnego).
16.4.7. Po ustaleniu Wskaznika Alternatywnego Korekta zostaje ustalona zgodnie z nastepujgcymi
zasadami:

(i) Korekta ma charakter wartosci lub dziatania, ktére koryguje wartos¢ Wskaznika
Alternatywnego. Wartos¢ Korekty moze by¢ warto$cig dodatnia, ujemng, zerowa, jak réwniez
by¢ okre$lona wzorem lub metodg obliczenia (np. poprzez sktadanie czy kapitalizowanie
dziennych stawek procentowych przez okres, dla ktérego obliczane sg odsetki) oraz moze
obejmowac inne dostosowania zwigzane z zastgpieniem WIBOR;

(ii) jezeli w danej metodzie ustalenia Wskaznika Alternatywnego:

a. Podmiot Wyznaczajacy wskazat Korekte — stosuje sig takg Korekte,
b. Podmiot Wyznaczajacy wskazat aby nie stosowac Korekty - nie stosuje sie Korekty;
(iii) jezeli w danej metodzie ustalenia Wskaznika Alternatywnego Podmiot Wyznaczajgcy
nie odnidst sie do Korekty
a. Korekta jest dodawana do wartosci Wskaznika Alternatywnego;
b.  Korekta jest rowna historycznej medianie réznic pomiedzy WIBOR oraz Wskaznikiem
Alternatywnym;
¢.  mediana rdznic jest ustalana:

1. za okres 24 miesigcy przed dniem, w ktérym WIBOR przestat by¢
publikowany (gdy nastapito Ogtoszenie Korica Publikacji) albo pierwszym
dniem, w ktérym WskaZnik Alternatywny jest stosowany (gdy WIBOR nie
zostat opublikowany, ale nie nastgpito Ogtoszenie Korica Publikacji) albo
dniem, w ktérym wystapit Brak Zezwolenia WIBOR albo dniem, w ktérym
zgodnie z Ogtoszeniem Braku Reprezentatywnosci WIBOR przestat by¢
reprezentatywny;

2 biorgc pod uwage, kazdy dzied z badanego okresu, w ktérym byt
publikowany zaréwno WIBOR, jak i Wskaznik Alternatywny.

16.4.8. Wskaznik Alternatywny oraz Korekta s3 wyznaczane przez Emitenta lub Agenta Kalkulacyjnego.

Emitent opublikuje w sposéb okreslony w punkcie 19 Warunkéw Emisji informacje o Wskazniku
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17.1.
17.2.

18.

18.1.

18.2.

Alternatywnym oraz (po jej sporzadzeniu) metode obliczania Korekty lub informacje, ze Korekta
nie jest wymagana.

16.4.9. Jesli Wskaznik Alternatywny jest publikowany z dotu, przez co nie jest on dostepny dla Okresu
Odsetkowego w Dniu Ustalenia Stopy Bazowej, Dzieri Ustalenia Stopy Bazowej ulega
odpowiedniemu przesunieciu do czasu publikacji Wskaznika Alternatywnego dla danego
Okresu Odsetkowego.

16.4.10. W przypadku gdy WskaZnik Alternatywny zastapi WIBOR, postanowienia Warunkéw Emisji
odnoszgce si¢ do WIBOR stosuje sie odpowiednio do tego Wskaznika Alternatywnego.

16.4.11. Zmiana metody obliczania WIBOR lub WskazZnika Alternatywnego ogtoszona przez jego
administratora, w tym zmiana uznana przez administratora za istotng zmiane, nie stanowi
podstawy do zmiany Warunkéw Emisji lub stosowania Korekty.

SPOSOB WYPLATY SWIADCZEN Z OBLIGAC)I

Swiadczenia pieniezne z Obligacji spetniane beda w zfotych.

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji bedg dokonywane bez potraceri z tytutu roszczen wzajemnych

(chyba ze takie potracenia byly wymagane zgodnie z prawem) oraz beda dokonywane z uwzglednieniem

przepiséw prawa obowigzujacego w dniu dokonania ptatnosci. W szczegdlnosci wysokos$é Odsetek moze

by¢ ograniczona przez przepisy okreslajace wysoko$é odsetek maksymalnych wynikajacych z czynnosci
prawnych.

Ptatnodci z tytutu Obligacji dokonywane bed3 za posrednictwem KDPW i witasciwego Podmiotu

Prowadzacego Rachunek zgodnie z Regulacjami KDPW i regulacjami danego Podmiotu Prowadzacego

Rachunek, na rzecz oséb bedacych Obligatariuszami w Dniu Ustalenia Praw poprzedzajacym dany Dzier

Ptatnosci.

Swiadczenia z Obligacji nie beda wyptacane Obligatariuszowi w gotéwce. Ptatnosci beda uwazane

za nalezycie dokonane w dacie zlecenia przelewu na rachunek Obligatariusza.

W przypadkach niezaleznych od Emitenta, ktére uniemozliwig spetnienie $wiadczen pienigznych

z Obligacji zgodnie z zasadami lub w terminach wynikajacych z Warunkéw Emisji (w szczegdlnosci

w przypadku zmian Regulacji KDPW lub w przypadku, w ktérym ustanowione zostang dodatkowe dni

wolne od pracy, wplywajace na dziatalno$¢ KDPW), Emitent ustali inne Dni Ustalenia Praw, w taki

sposdb, aby nowe terminy byty w jak najwiekszym stopniu zblizone do terminéw, ktére ulegng zmianie.

OBOWIAZKI INFORMACYJNE EMITENTA

Stosownie do zapiséw art. 37 Ustawy o Obligacjach, a po wprowadzeniu do obrotu na Rynku ASO,

réwniez zgodnie z regulaminem Rynku ASO Catalyst, Emitent udostepni Obligatariuszom:

18.1.1. zbadane jednostkowe sprawozdania finansowe Emitenta i Poreczyciela za kazdy
zakoriczony rok obrotowy — w terminie 5 (pieciu) miesiecy od dnia bilansowego (tj.
zakoriczenia danego roku obrotowego okreslonego w umowie spétki odpowiednio
Emitenta i Poreczyciela);

18.1.2. péiroczne jednostkowe niezbadane sprawozdania finansowe Emitenta i Poreczyciela —
w terminie 3 (trzech) miesigcy od zakoriczenia danego péirocza;

Emitent zobowiazuje sie powiadomi¢ Obligatariuszy o wystapieniu kazdego ze zdarzeri opisanych w pkt.

13.5, pkt. 14.4, pkt 14.5 lub pkt 15 Warunkdw Emisji, niezwtocznie, ale nie pdiniej niz w terminie

4
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19.

19.1.

20.

20.1.

20.4.

21.

21.3.

do 3 (trzech) Dni Roboczych informacji od uzyskania przez Emitenta wiedzy o takim zdarzeniu, poprzez
publikacje na Stronie Internetowej.

ZAWIADOMIENIA

Wszelkie zawiadomienia Emitenta kierowane do Obligatariuszy, bedq sktadane poprzez publikacje
na Stronie Internetowej, a po wprowadzaniu na Rynek ASO Catalyst zgodnie z postanowieniami
regulaminu Rynku ASO Catalyst dotyczacymi przekazywania informacji przez spétki, ktérych obligacji
notowane sg na Rynku ASO Catalyst, w terminach okreslonych w tym regulaminie.

Wszelkie zawiadomienia kierowane przez Obligatariuszy do Emitenta bedg waine o ile zostang
podpisane w imieniu Obligatariusza oraz przekazane listem poleconym lub kurierem za zwrotnym
potwierdzeniem odbioru lub bezposrednio za pokwitowaniem odbioru na adres siedziby Emitenta.
ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY

Obligatariusze mogg podejmowaé decyzje w ramach Zgromadzenia Obligatariuszy. Zgromadzenie
Obligatariuszy moze podjac uchwate w sprawie zmiany wszystkich postanowien Warunkéw Emisji, przy
czym zmiana taka dochodzi do skutku wytacznie, jezeli zgode na taka zmiane Warunkéw Emisji wyrazi
Emitent. Brak publikacji oswiadczenia o zgodzie oznacza brak zgody Emitenta na zmiang Warunkow
Emisji. Ponadto, Zgromadzenie Obligatariuszy moze podejmowac w drodze uchwaty decyzje w innych
sprawach wskazanych w Warunkach Emisji.

Zasady zwotywania i odbywania Zgromadzenia Obligatariuszy okre$la Ustawa o Obligacjach.
Zgromadzenie Obligatariuszy moze odbywac sie w miejscowosci siedziby Emitenta lub w Warszawie.

Z zastrzezeniem odmiennych postanowien art. 65 ust. 1i 2 Ustawy o Obligacjach, uchwaty Zgromadzenia
Obligatariuszy zapadaja bezwzgledna wiekszoscig gtoséw wszystkich Obligatariuszy uczestniczacych
w Zgromadzeniu Obligatariuszy.

Ksiega protokotéw Zgromadzen Obligatariuszy jest dostepna dla Obligatariuszy w Dni Robocze
w siedzibie Emitenta.

POSTANOWIENIA KONCOWE

Obligacje s3 wyemitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegaja. Wszelkie zwigzane
z Obligacjami spory beda rozstrzygane przez sad wiasciwy miejscowo dla siedziby Emitenta,
zastrzezeniem, ze rozstrzyganie sporéw cywilnych o prawa majatkowe pomigdzy Emitentem, a innymi
uczestnikami systemu depozytowego lub miedzy Emitentem, a KDPW zwigzanych z uczestnictwem
w systemie depozytowym, jest poddane jurysdykcji Sqdu Polubownego przy Krajowym Depozycie
Papieréw Wartosciowych S.A.

Roszczenia wynikajace z Obligacji, w tym roszczenia o Swiadczenia okresowe, przedawniajg sie
z uptywem 10 lat.

W sprawach zwigzanych z Obligacjami, Firma Inwestycyjna dziatajaca réwniez jako petnomocnik
Emitenta i nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci w stosunku do Obligatariuszy w zakresie ptatnosci przez
Emitenta Odsetek oraz z tytutu wykupu Obligacji, ani za zadne inne obowiazki Emitenta wynikajace
z Obligacji. Firma Inwestycyjna nie petni funkcji banku reprezentanta w rozumieniu art. 78 i n. Ustawy
o Obligacjach, ani nie jest zobowigzana do reprezentowania Obligatariuszy wobec Emitenta.

W przypadku gdy jakiekolwiek postanowienia Warunkéw Emisji dotyczace wyptaty Swiadczen
pienigznych okazg sie by¢ sprzeczne z Regulacjami KDPW, pierwszeristwo przed stosowaniem

postanowien Warunkow Emisji w tym zakresie majg odpowiednie Regulacje KDPW.
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21.5.  Dokumenty, informacje i komunikaty publikowane przez Emitenta na Stronie Internetowej w wykonaniu
przepisow Ustawy o Obligacjach i postanowiern Warunkéw Emisji, Emitent jest zobowigzany
przekazywac¢ w postaci drukowanej do Firmy Inwestycyjnej — w terminie nie dtuzszym niz 5 Dni

Roboczych od dnia opublikowania ich na Stronie Internetowej.

Katowice, dnia 19 grudzieri 2025 r.
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5.5. Umowa poreczenia oraz o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji

schonherr

UMOWA PORECZENIA

zawarta w dniu 19 grudnia 2025 roku

pomiedzy

VEHIS SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOéCIA
jako Poreczycielem

oraz

SH MANAGEMENT SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
jako Wierzycielem

www.schoenherr.eu
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schonherr

NINIEJSZA UMOWA PORECZENIA zostata zawarta w Warszawie w dniu 19 grudnia 2025
roku ("Umowa") pomiedzy:

(1)

(2)

VEHIS Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Katowicach, ad-
res: ul. Murckowska 14C, 40-265 Katowice, wpisang do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Katowice-
Wschéod w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS: 0000778463, NIP: 1132995753, REGON: 382931136, kapitat
zaktadowy w wysokosci 695.000,00 PLN (szescéset dziewieédziesiat piec tysiecy zto-
tych) ("Poreczyciel"),

a

SH MANAGEMENT Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedzibg w
Warszawie, adres: Plac Stanistawa Matachowskiego 2, 00-066 Warszawa, wpisang
do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajo-
wego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0001071405, NIP: 5252981827,
REGON: 527035186, kapitat zaktadowy w wysokosci 5.000,00 PLN (pie¢ tysiecy
ztotych) ("Wierzyciel").

Poreczyciel oraz Wierzyciel zwani sg w dalszej czesci Umowy tgcznie "Stronami", a kazdy
z nich z osobna zwany jest "Strong".

ZWAZYWSZY, ZE:

(R)

(B)

Spétka pod firmg Vehis Finanse Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z
siedzibq w Katowicach, adres: ul. Murckowska 14C, 40-265 Katowice, wpisana do
rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000791146, posiadajagca numer REGON:
383665990, NIP: 5272896510, o kapitale zaktadowym w wysokosci 682.500,00 PLN
(szes¢set osiemdziesigt dwa tysigce piecset ztotych) ("Emitent"), na podstawie
uchwaty nrUZ_1_2/12/2025 Zarzadu Emitenta z dnia 2 grudnia 2025 roku w przed-
miocie emisji obligacji serii J zamierza wyemitowac¢ do 30.000 (trzydziesci tysiecy)
sztuk obligacji na okaziciela serii J, o wartosci nominalnej 1.000,00 PLN (jeden ty-
sigc ztotych) kazda, o tacznej wartosci nominalnej do 30.000.000,00 PLN (trzydzie-
$ci miliondw ztotych), z zastrzezeniem mozliwosci zwigkszenia liczby oferowanych
obligacji do 60.000 (szes¢dziesiat tysiecy) sztuk, o tacznej wartosci nominalnej do
60.000.000,00 PLN (szescédziesigt milionéw ztotych) ("Obligacje").

W dniu 3 grudnia 2025 roku Emitent zawart z Wierzycielem umowe o petnienie
funkcji administratora zabezpieczen, na mocy ktérej Wierzyciel, dziatajac w imieniu
wtasnym, ale na rachunek Obligatariuszy, podjat sie administrowania zabezpiecze-
niami ustanawianymi w celu nalezytego i terminowego wykonania zobowigzan pie-
nieznych Emitenta wynikajacych z Obligacji ("Umowa Administratora Zabezpie-
czen").
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(©)

STRONY POSTANAWIAJA, co nastepuje:

1

W celu zabezpieczenia nalezytego i terminowego wykonania zobowigzan pieniez-
nych Emitenta wobec Obligatariuszy wynikajacych z Obligacji, Poreczyciel pragnie

ustanowi¢ poreczenie.

DEFINICIE

W niniejszej Umowie, nastepujace pisane wielkg literg terminy i wyrazenia bedg

miaty nastepujace znaczenie:

"Dzien Roboczy"

"Emitent"

"Informacje Poufne"

"Kodeks Cywilny"

"Kodeks Postepowania Cywil-
nego"

"Obligacje"

"Obligatariusz"

"Okres Poreczenia"

"Poreczenie"

oznacza kazdy dzien, w ktérym Krajowy
Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. pro-
wadzi normalng dziatalnos¢ operacyjng;

ma znaczenie okreslone w Punkcie (A) Pre-
ambuty;

ma znaczenie nadane temu terminowi w
Punkcie 10.1 niniejszej Umowy;

oznacza ustawe z dnia 23 kwietnia 1964 r.
- Kodeks Cywilny (tj. Dz. U. z 2025 r. poz.
1071 z pézn. zm.);

oznacza ustawe z dnia 17 listopada 1964
roku - Kodeks postepowania cywilnego (t.j.
Dz.U. z 2024 r. poz. 1568 z pdzn. zm.);

ma znaczenie okreslone w Punkcie (A) Pre-
ambuty;

oznacza podmiot, ktéremu przystugujq
prawa z Obligacji;

oznacza okres od daty zawarcia niniejszej
Umowy do dnia 31 grudnia 2029 roku, jed-
nak nie krdcej niz do czasu sptaty wszelkich
zobowigzan wzgledem Obligatariuszy z ty-
tutu Obligacji (tj. petnego i bezwarunko-
wego zaspokojenia wszystkich Zabezpie-
czonych Wierzytelnosci);

ma znaczenie nadane temu terminowi w
Punkcie 2.1 niniejszej Umowy;

www.schoenherr.eu

Strona |93



BVEHIS

MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

2.1

2.2

23

"Umowa Administratora Zabez- ma znaczenie nadane w Punkcie (B) Pre-
pieczen" ambuty;
"Warunki Emisji Obligacji" oznaczajg kazdy dokument, ktéry okresla

warunki emisji Obligacji;

"Zabezpieczone Wierzytelnosci" oznacza wszelkie wierzytelnosci pieniezne
wymagalne lub niewymagalne, bezwarun-
kowe lub warunkowe, przystugujgce Obli-
gatariuszom w stosunku do Emitenta z ty-
tutu Obligacji, w tym z tytutu obowigzku
wykupu Obligacji, zaptaty odsetek od Obli-
gacji oraz innych $wiadczen pienieznych
wynikajacych z Obligacji, w tym odsetek za
opdznienie oraz uzasadnionych kosztow (w
tym kosztow egzekucji) i uzasadnionych
wydatkow zwigzanych z dochodzeniem za-
spokojenia roszczen wynikajacych z Obli-
gacji oraz innych ubocznych $wiadczen pie-
nieznych wynikajacych z Obligacji;

"Zadanie Zaptaty" oznacza zadanie zaptaty z tytutu Porecze-
nia, sporzadzone zasadniczo wedtug wzoru
stanowigcego Zatacznik 1 do Umowy
(Wzdr Zadania Zaptaty).

PORECZENIE

W celu zabezpieczenia Zabezpieczonych Wierzytelnosci, Poreczyciel niniejszym nie-
odwotalnie i bezwarunkowo zobowigzuje sie, w rozumieniu art. 876 i nastepnych
Kodeksu Cywilnego, do zaptacenia na rzecz Wierzyciela, dziatajacego w imieniu wta-
snym, lecz na rachunek Obligatariuszy, wszelkich wymagalnych kwot z tytutu Za-
bezpieczonych Wierzytelnosci przystugujacych Obligatariuszom na wypadek, gdyby
Emitent nie zaptacit ich w terminie wymagalnosci, do tacznej wysokosci
63.750.000,00 PLN (szescdziesigt trzy miliony siedemset piecdziesiat tysiecy zto-
tych) ("Poreczenie").

Poreczenie zostaje udzielone na okres trwania Okresu Poreczenia i pozostaje w mocy
bez wzgledu na jakiekolwiek czes$ciowe sptaty.

Poreczyciel z dniem zawarcia niniejszej Umowy staje sie dtuznikiem solidarnym w
rozumieniu art. 366 Kodeksu Cywilnego w odniesieniu do zobowigzania zaptaty
wszelkich wymagalnych kwot z tytutu Zabezpieczonej Wierzytelnosci, na wypadek,
gdyby Emitent nie zaptacit ich w terminie wymagalnosci.
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2.4

2.5

2.6

31

3.2

Strony o$wiadczaja, ze Poreczenie stanowi poreczenie za dtug przyszty w rozumieniu
art. 878 § 1 Kodeksu Cywilnego do wysokosci wskazanej w Punkcie 2.1 Umowy i
obowigzuje przez Okres Poreczenia. W zwigzku z tym, ze Poreczenie ma charakter
terminowy, Strony potwierdzajq, ze Poreczyciel nie moze odwota¢ Poreczenia na
podstawie art. 878 § 2 Kodeksu Cywilnego.

Wierzyciel niniejszym potwierdza i przyjmuje Poreczenie.

W dniu zawarcia niniejszej Umowy, Poreczyciel ztozy na rzecz Wierzyciela oswiad-
czenie o poddaniu sie egzekucji na podstawie art. 777 § 1 Kodeksu Postepowania
Cywilnego, o tresci akceptowalnej dla Wierzyciela.

ZADANIE ZAPLATY
Wystapienie z Zadaniem Zaptaty

3.1.1 W przypadku, jezeli jakiekolwiek przystugujace Obligatariuszowi roszczenie
pieniezne wynikajace z Obligacji stanie sie wymagalne (w zwigzku z zaist-
nieniem przypadku naruszenia okreslonego w Warunkach Emisji Obligacji)
lub jakakolwiek inna kwota ptatna z tytutu Zabezpieczonych Wierzytelnosci
nie zostanie zaptacona w terminie wymagalnosci zgodnie z postanowieniami
Warunkdéw Emisji Obligacji, Wierzyciel moze, wedtug wtasnego swobodnego
uznania, dochodzi¢ zaspokojenia z Poreczenia, dokonanego na podstawie
niniejszej Umowy, w sposdb dopuszczony przez odpowiednie przepisy
prawa, w szczegdlnoéci poprzez wystapienie do Poreczyciela z Zadaniem
Zaptaty.

3.1.2 Poreczyciel dokona zaptaty z tytutu Poreczenia na rachunek bankowy Wie-
rzyciela wskazany w Zadaniu Zaptaty w terminie 5 (pieciu) Dni Roboczych
od dnia faktycznego doreczenia lub préby doreczenia Zadania Zaptaty.

3.1.3 Dla unikniecia watpliwosci, Wierzyciel moze sktadaé Zadanie Zaptaty w od-
niesieniu do kazdej wymagalnej czesci Zabezpieczonych Wierzytelnosci.

Zaliczenie kwot wyptaconych z tytutu Poreczenia

3.2.1 Wszelkie kwoty uzyskane przez Wierzyciela od Poreczyciela z tytutu Pore-
czenia bedg zaliczane na poczet niezaspokojonych Zabezpieczonych Wie-
rzytelnosci zgodnie z postanowieniami Warunkéw Emisji Obligacji. Wierzy-
ciel w ramach wykonania Umowy Administratora Zabezpieczen dokona po-
dziatu $rodkéw uzyskanych w wyniku wykonania Umowy, w szczegdlnosci
w ramach przekazania kazdemu z Obligatariuszy kwoty przystugujacych mu
naleznosci z Zabezpieczonych Wierzytelnosci, proporcjonalnie do tacznej
sumy niesptaconej wymagalnej wierzytelnosci danego Obligatariusza w sto-
sunku do tacznej sumy niesptaconych wymagalnych wierzytelnosci wszyst-
kich Obligatariuszy z tytutu Zabezpieczonych Wierzytelnosci.
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4.1

5.1

3.2.2

W przypadku, gdyby kwoty otrzymane przez Wierzyciela przekraczaty war-
tos¢ Zabezpieczonych Wierzytelnosci, Wierzyciel zobowigzuje sie niezwtocz-
nie powiadomi¢ o tym Poreczyciela oraz niezwtocznie wptaci¢ nadwyzke na
rachunek bankowy wskazany w tym celu przez Poreczyciela na pismie.

OSWIADCZENIA I ZAPEWNIENIA WIERZYCIELA

Wierzyciel niniejszym o$wiadcza i zapewnia Poreczyciela, ze:

4.1.1

4.1.2

4.1.3

4.1.4

4.1.5

jest w petni uprawniony do zawarcia Umowy i ztozenia wszystkich zawar-
tych w niej o$wiadczen i zapewnien;

zawarcie i wykonanie Umowy nie sg sprzeczne z zadnym przepisem prawa,
postanowieniem umownym oraz orzeczeniem sadu lub decyzjq administra-
cyjng, ktorych Wierzyciel jest strong lub wzgledem ktérego sg one obowig-
zujace;

przyjmuje do wiadomosci zobowigzania Poreczyciela wynikajace z niniejszej
Umowy;

zgadza sie podja¢ wszelkie czynnosci majace na celu umozliwienie Poreczy-
cielowi wykonanie jego zobowigzan wynikajacych z niniejszej Umowy;

nie podejmie ani nie zezwoli na podjecie zadnych czynnosci i dziatan, ktére
mogtyby utrudni¢ lub uniemozliwi¢ Poreczycielowi wykonywanie postano-
wien niniejszej Umowy, ani nie zaniecha podjecia czynnosci, wskutek czego
Poreczyciel nie mogtby wykonaé postanowien niniejszej Umowy.

OSWIADCZENIA I ZAPEWNIENIA PORECZYCIELA

Poreczyciel o$wiadcza i zapewnia Wierzyciela, ze:

5.1.1

5.1:2

5.1.3

5.1.4

jest spotkg z ograniczong odpowiedzialnoscig, nalezycie utworzong i waznie
istniejaca zgodnie z prawem polskim;

niniejsza Umowa stanowi wazng i prawnie wigzacg umowe, ktéra kreuje
wazne i prawnie wigzace zobowigzanie Poreczyciela, podlegajace wykona-
niu zgodnie z jej postanowieniami i zgodnie z powszechnie obowigzujacym
prawem polskim;

nie istniejq zadne fakty, zdarzenia ani okolicznosci, w tym jakiekolwiek na-
ruszenia powszechnie obowigzujgcego polskiego lub innego prawa wiasci-
wego, ktére mogtyby wywrzec istotny negatywny wptyw na Poreczenie;

nie istniejg zadne fakty ani okolicznosci, ktére mogg spowodowac bezsku-

tecznosc lub uniewaznienie Poreczenia, badz uchylenie sie od jego skutkdw
na innej podstawie;
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5.2

6.1

6.2

6.3

6.4

5.1.5 wzgledem niego ani jego majatku nie toczy sie zadne postepowanie sa-
dowe, pozasadowe, arbitrazowe lub administracyjne, ktére mogtoby mieé
negatywny wptyw na zgodnos$¢ z powszechnie obowigzujacymi przepisami
prawa, waznosc¢ lub wykonalnos¢ niniejszej Umowy;

5.1.6 nie zostalo w stosunku do Poreczyciela wszczete postepowanie upadto-
$ciowe ani restrukturyzacyjne;

5.1.7 zawarcie i wykonanie niniejszej Umowy nie sg dokonane z pokrzywdzeniem
wierzycieli Poreczyciela w rozumieniu art. 527 § 2 Kodeksu Cywilnego, jak
réwniez nie czyni, catkowicie ani czesciowo, niemozliwym zadoscuczynienie
roszczeniu przystugujacemu jakiemukolwiek podmiotowi trzeciemu w sto-
sunku do Poreczyciela; oraz

5.1.8 zapoznat sie z Warunkami Emisji Obligacji.

Odpowiedzialnos$¢ Poreczyciela za prawdziwos¢ powyzszych o$wiadczen i zapewnien
ma charakter gwarancyjny. W przypadku wystapienia stanu sprzecznosci pomiedzy
ktérymkolwiek z powyzszych oswiadczen i zapewnien a rzeczywistym stanem fak-
tycznym lub prawnym, jak réwniez o rozsgdnym, uzasadnionym podejrzeniu wystq-
pienia takiego stanu sprzecznosci w przysztosci, Poreczyciel niezwtocznie powiadomi
Wierzyciela o tym fakcie. Niezaleznie od powyzszego, Poreczyciel zobowigzuje sie
niezwtocznie doprowadzi¢ do usuniecia takiego stanu sprzecznosci.

DALSZE ZAPEWNIENIA

Poreczyciel na swoj koszt ztozy Wierzycielowi zapewnienia oraz podejmie wszelkie
niezbedne czynnosci, ktérych Wierzyciel zasadnie zazada i ktére bedq konieczne w
celu nadania skutecznosci lub ochrony ustanowionego na podstawie niniejszej
Umowy i potwierdzonego w niej zabezpieczenia lub w celu usuniecia przeszkdd do-
tyczacych wykonania wszelkich praw lub uprawnien podlegajacych wykonaniu przez
Wierzyciela zgodnie z niniejszg Umowa.

Poreczyciel nie powezmie ani nie wyrazi zgody na powziecie jakiejkolwiek czynnosci,
ktéra moze przyczyni¢ sie do podwazenia waznosci lub wykonalnosci niniejszej
Umowy badz mozliwosci zaspokojenia Zabezpieczonych Wierzytelnosci z Poreczenia.

Zawierajac niniejszg Umowe Poreczyciel niniejszym nieodwotalnie i bezwarunkowo
wyraza zgode na podejmowanie przez Wierzyciela wszelkich dziatan po wystapieniu
przypadku naruszenia (podstawy wczesniejszego wykupu), okreslonego w Warun-
kach Emisji Obligacji, jakie Wierzyciel zasadnie uzna za niezbedne w celu dochodze-
nia zaspokojenia z Poreczenia.

Wierzyciel nie bedzie podejmowat zadnych czynnosci w przypadku terminowego za-
spokajania przez Emitenta zobowigzan pienieznych Obligatariuszy oraz termino-
wego wykonywania przez Emitenta obowigzkéw cigzacych na nim na podstawie Wa-
runkéw Emisji Obligacji.
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8.1

8.2

8.3

CIAGLOSC ZABEZPIECZEN

Wierzyciel i Poreczyciel niniejszym postanawiaja, ze Poreczenie ustanowione na
mocy niniejszej Umowy bedzie pozostawato w mocy niezaleznie od jakiejkolwiek
czesciowej sptaty badz zwiekszenia, zmiany lub odnowienia Zabezpieczonych Wie-
rzytelnosci.

WYGASNIECIE PORECZENIA

Poreczenie wygasnie z dniem 31 grudnia 2029 roku, przy czym w przypadku braku
petnego i bezwarunkowego zaspokojenia Zabezpieczonych Wierzytelnosci do dnia
31 grudnia 2029 roku, Poreczenie wygasnie z dniem petnego i bezwarunkowego
zaspokojenia Zabezpieczonych Wierzytelnosci.

Po dniu, w ktérym Zabezpieczone Wierzytelnosci zostang nieodwotalnie, bezwarun-
kowo oraz w petni sptacone lub w inny sposdb zaspokojone, oraz Obligatariusze ani
Wierzyciel nie bedq posiadali zadnych istniejgcych lub warunkowych wierzytelnosci
wynikajacych z Obligacji, Wierzyciel, na zadanie Poreczyciela, niezwtocznie (lecz nie
pézniej niz w terminie 7 Dni Roboczych od dnia zgtoszenia zadania przez Poreczy-
ciela), przekaze Poreczycielowi pisemne potwierdzenie, ze Zabezpieczone Wierzy-
telnosci zostaty nieodwotalnie, bezwarunkowo oraz w petni sptacone lub w inny spo-
sob zaspokojone oraz Wierzyciel nie posiada zadnych istniejacych lub warunkowych
wierzytelnosci wynikajacych z Obligacji.

Poreczenie ustanowione niniejszg Umowa nie wygasnie, a Wierzyciel nie bedzie zo-
bowigzany do zwolnienia Poreczenia, jezeli jakakolwiek ptatnosé¢, jaka otrzyma z
tytutu sptaty Zabezpieczonych Wierzytelnosci moze w uzasadnionej opinii Wierzy-
ciela (potwierdzong opinig renomowanej kancelarii prawnej) zostac¢ uznana za bez-
skutecznq lub niewazna, w szczegdlnosci zgodnie z art. 527 i nastepnymi Kodeksu
Cywilnego lub w inny sposdéb. Poreczyciel powinien powiadomi¢ Wierzyciela o szcze-
gbtowych przyczynach potencjalnej niewaznosci lub bezskutecznosci, a Strony po-
winny wspétdziata¢ w celu oszacowania ryzyka takiej niewaznosci lub bezskutecz-
nosci, ustalenia jakiej czesci ptatnosci ta niewaznosc lub bezskutecznosc dotyczy,
jak réwniez do podjecia wszelkich krokéw celem zminimalizowania tego ryzyka.

ZWOLNIENIE OD ODPOWIEDZIALNOSCI

Wierzyciel nie bedzie odpowiedzialny za jakakolwiek strate lub szkode poniesiong
przez Poreczyciela z wyjatkiem przypadkdéw, gdy taka strata lub szkoda powstanie
z winy umyslinej lub wskutek razacego niedbalstwa Wierzyciela. Poreczyciel pokryje
Wierzycielowi wszelkie, uznane prawomocnym wyrokiem, poniesione szkody, straty
oraz naleznosci z tytutu skarg, roszczen, wydatkdw, zadan i zobowigzan zgtoszonych
przeciw Wierzycielowi lub poniesionych przez Wierzyciela wskutek jakiegokolwiek
dziatania badz zaniechania zwigzanego z wykonywaniem uprawnien zawartych w
niniejszej Umowie, spowodowanych przez jakiekolwiek naruszenie przez Poreczy-
ciela ktéregokolwiek z jego obowigzkéw lub zobowigzan zawartych w niniejszej
Umowie, za ktére Poreczyciel ponosi odpowiedzialnos¢.
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10

10.1

10.2

10.3

10.4

10.5

10.6

INFORMACIE POUFNE

Strony zgadzaja sie i przyjmuja, ze informacje dotyczace Umowy, jak rowniez wszel-
kie inne informacje pozyskane w zwigzku z zawarciem lub realizacja Umowy ("In-
formacje Poufne"), muszg zosta¢ utrzymane w poufnosci oraz zapewniajg, ze in-
formacje takie bedq wykorzystywane wytacznie w celach obejmujacych realizacje
Umowy oraz nie beda przekazywane ani ujawniane osobom trzecim bez uprzedniej,
pisemnej pod rygorem niewaznosci, zgody drugiej Strony, przy czym kazda ze Stron
ma prawo ujawnic¢ Informacje Poufne (bez obowigzku otrzymania od drugiej Strony
wyzej wymienionej zgody):

10.1.1 cztonkom swoich organdw;

10.1.2 doradcom prawnym, finansowym, ksiegowym, podatkowym oraz innym
podmiotom, pod warunkiem uprzedniego przyjecia na siebie przez te osoby
i podmioty obowigzku zachowania poufnosci w stosunku do udostepnionych
im Informacji Poufnych w zakresie nie wezszym niz obowigzujacy Strony
Umowy oraz pod warunkiem, ze pozyskanie takich informacji jest dla takich
0s6b niezbedne;

10.1.3 podmiotom zainteresowanym objeciem Obligacji, nabyciem Obligacji w ob-
rocie wtérnym oraz posiadaczom Obligacji (jednak wytacznie w zakresie
tresci Umowy oraz informacji na temat faktu jej zawarcia).

Informacje Poufng stanowi rowniez tre$¢ Umowy oraz fakt jej zawarcia.

Niniejsze zobowigzanie do zachowania poufnosci obejmuje takze wszelkie doku-
menty w zakresie, w jakim zawierajgq one Informacje Poufne lub sg na takich infor-
macjach oparte.

Okreslone w niniejszym Punkcie zobowigzanie do poufnosci bedzie obowigzywato
takze po ustaniu obowigzywania Umowy przez okres 3 (trzech) lat.

Strony podejma wszelkie niezbedne $rodki w celu zachowania Informacji Poufnych
w tajemnicy.

Informacje Poufne nie obejmuja:

10.6.1 informacji dostepnych publicznie;

10.6.2 informacji uzyskanych od oséb trzecich;

10.6.3 informacji przekazywanych przez Strone jej doradcom, prawnikom oraz or-
ganom, ktdére uczestniczg w realizacji celu Umowy, pod warunkiem jed-
nakze, ze kazdy z tych podmiotéw zobowigze sie do nieujawniania Infor-

macji Poufnych w co najmniej takim samym zakresie i na takich samych
zasadach, jak te, znajdujace zastosowanie do Stron;
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10.6.4 informacji przekazanych wtasciwym wtadzom lub sagdom w odniesieniu do
zawarcia i wykonania Umowy.

10.7 W celu unikniecia watpliwosci Strony potwierdzajg, ze nie bedzie stanowi¢ narusze-
nia obowigzku zachowania Informacji Poufnych ujawnienie tresci Umowy oraz infor-
macji na temat faktu jej zawarcia:

10.7.1 dokonane w procesie emisji Obligacji lub na rzecz osoby zainteresowanej
nabyciem tych obligacji w obrocie wtérnym;

10.7.2 dokonane w sporzadzanych przez Strony sprawozdaniach finansowych;

10.7.3 dokonane w zwigzku z jakimikolwiek obowigzkami informacyjnymi natozo-
nymi na Emitenta na podstawie dokumentdéw zwigzanych z emisjq Obligacji
lub obowigzkami informacyjnymi wynikajacymi z innych uméw, w tym
umoéw finansowych, ktérych strong jest Emitent.

11 FORMY DORECZENIA I ADRESY
11.1 Sposoby doreczania i adresy

11.1.1 Wszelkie zawiadomienia, o$wiadczenia, zgody, wnioski lub zadania, odsta-
pienia lub wszelkie inne informacje zwigzane z Umowa beda sktadane w
formie pisemnej oraz podpisane przez Strone badz w imieniu Strony je skta-
dajacej. Zawiadomienie zostanie dostarczone pozostatym Stronom bezpo-

$rednio lub przez kuriera lub pocztg elektroniczng potwierdzong nastepnie
listem poleconym za potwierdzeniem odbioru na nastepujace adresy:

Dla Poreczyciela:

Vehis sp. z o0.0.

ul. Murckowska 14C

40-265 Katowice

Do rak: Piotr Basigga,

adres e-mail: pbasiaga@vehis.pl oraz obligacje.obsluga@vehis.pl

lub inne adresy, o ktérym Poreczyciel prawidtowo zawiadomi Wierzyciela;
Dla Wierzyciela:

SH MANAGEMENT Sp. z o.0.

Plac Stanistawa Matachowskiego 2,

00-066 Warszawa

www.schoenherr.eu
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11.2 Wszelka

11.2.1

11:2.2

-10 -

do rgk: Szymon Okon,

e-mail: sz.okon@schoenherr.eu

lub inne adresy, o ktéorym Wierzyciel prawidtowo zawiadomi Poreczyciela.
korespondencja wystana Stronie bedzie uznana za doreczonaq:

jesli wystano jg pocztg elektroniczng (i potwierdzono wystanie listem pole-
conym) pomiedzy 9:00 i 17:00 (czasu érodkowoeuropejskiego), w Dzien
Roboczy w miejscu odbioru, tego samego dnia, a w przypadku wystania w
innym czasie, o 9:00 nastepnego Dnia Roboczego w miejscu odbioru, pod
warunkiem, ze nadawca wiadomosci, przesytanej pocztq elektroniczna, nie
otrzymat generowanej automatycznie informacji o tym, ze wiadomos¢ nie
dotarta na prawidtowo wprowadzony adres poczty elektronicznej adresata
korespondencji i pod warunkiem, ze ta sama korespondencja zostanie wy-
stana Stronie listem poleconym za potwierdzeniem odbioru lub kurierem w
okresie kolejnych 3 (trzech) Dni Roboczych; lub

jesli wystano jg poczta elektroniczng (i potwierdzono wystanie listem pole-
conym) pomiedzy 9:00 i 17:00 (czasu Srodkowoeuropejskiego), w Dzien
Roboczy w miejscu odbioru, tego samego dnia, a w przypadku wystania w
innym czasie, o 9:00 nastepnego Dnia Roboczego w miejscu odbioru, pod
warunkiem, ze nadawca wiadomosci, przesytanej pocztg elektroniczng, nie
otrzymat generowanej automatycznie informacji o tym, ze wiadomos¢ nie
dotarta na prawidtowo wprowadzony adres poczty elektronicznej adresata
korespondencji i pod warunkiem, ze ta sama korespondencja zostanie wy-
stana Stronie listem poleconym za potwierdzeniem odbioru lub kurierem w
okresie kolejnych 3 (trzech) Dni Roboczych; lub

11.2.3 jesli wystano ja listem poleconym za potwierdzeniem odbioru lub kurierem,

10 (dziesigtego) Dnia Roboczego od wystania, chyba ze zostanie skutecznie
dostarczona przed tym dniem.

11.3 Jezyk zawiadomien

Wszelkie zawiadomienia, o ktérych mowa w niniejszej Umowie bedq sktadane w
jezyku polskim.

12 POSTANOWIENIA KONCOWE

12.1 Poreczyciel niezwiocznie (na wtasny koszt) podpisze wszelkie dokumenty i podejmie
wszelkie czynnosci, jakich Wierzyciel moze kazdorazowo wymagac, w uzasadnionym

zakresie

, w celu dopetnienia formalnosci, umozliwiajacych skuteczne ustanowienie

zabezpieczenia, jakie zostato lub miato zosta¢ udzielone na podstawie Umowy oraz

w celu u

mozliwienia Wierzycielowi, dziatajacego na rzecz Obligatariuszy, uzyskania

petnej korzysci z tego zabezpieczenia.
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12.2

12.3

12.4

12.5

12.6

12.7

12.8

12.9

w: i

Nieskorzystanie lub opdznienie w skorzystaniu z jakiegokolwiek prawa lub $rodka
prawnego przystugujacego na mocy niniejszej Umowy nie bedzie w zadnym razie
traktowane jako zrzeczenie sie danego prawa lub $rodka prawnego, jak rowniez
zadne jednorazowe lub czesciowe skorzystanie z jakiegokolwiek prawa lub $rodka
prawnego nie bedzie wyklucza¢ dalszego lub ponownego skorzystania z takiego
prawa lub srodka prawnego, badz z jakiegokolwiek innego prawa lub srodka praw-
nego.

Wierzyciel moze w kazdym czasie przela¢ swe prawa i/lub obowiazki wynikajace z
niniejszej Umowy, a takze podjaé¢ wszelkie dziatania, ktére uzna za wiasciwie dla
potrzeb ochrony Poreczenia oraz swoich intereséw z niniejszej Umowy. w stosunku
do takiego przelewu Poreczyciel zobowigzany jest niezwtocznie wyrazi¢ zgode na
przejecie zobowigzan, jesli bedzie wymagana i na zadanie Wierzyciela podjac wszel-
kie kroki niezbedne w celu ochrony Poreczenia. Poreczyciel niniejszym nieodwotalnie
i bezwarunkowo wyraza zgode na pokrycie na zadanie Wierzyciela wszelkich uza-
sadnionych kosztéw i wydatkéw, prawidtowo i nalezycie poniesionych lub wydanych
przez Wierzyciela w zwigzku z wykonaniem niniejszej Umowy, w tym w szczegdlno-
Sci zaspokojeniem z Poreczenia.

Poreczyciel nie moze przela¢ swoich praw lub obowigzkéw wynikajacych z niniejszej
Umowy.

Wszelkie uzasadnione koszty zwigzane z wykonaniem czy egzekucjq z Poreczenia
(w tym rynkowe koszty obstugi prawnej) ponosi Poreczyciel, przy czym koszty wy-
konania i egzekucji przekraczajgce prawomocnie zasgadzone koszty, ponosi o tyle, o
ile sq one rynkowe i przed ich poniesieniem zostaty zakomunikowane Poreczycielowi
i Poreczyciel wyrazit na nie zgode.

Umowa wraz z Zatacznikami stanowi cato$¢ porozumienia miedzy Stronami w za-
kresie swojej regulacji i zastepuje wszelkie uprzednie, ustne lub pisemne negocja-
cje, ustalenia, porozumienia i umowy miedzy Stronami w tym zakresie.

W przypadku uznania jakiegokolwiek postanowienia Umowy za niewazne lub bez-
skuteczne, pozostate postanowienia Umowy pozostajg w mocy. Strony niezwtocznie
podejma starania w celu zastgpienia takiego niewaznego lub bezskutecznego posta-
nowienia innym postanowieniem, ktére bedzie wazne i skuteczne, i ktére bedzie w
mozliwie najwiekszym stopniu odzwierciedla¢ intencje i zatozenia ekonomiczne
Stron, zawarte w niewaznym lub bezskutecznym postanowieniu.

Niniejsza Umowa zostata sporzadzona w formie elektronicznej (kwalifikowany pod-
pis elektroniczny).

Umowa podlega prawu polskiemu.
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ZALACZNIK NR 1
W2ZOR ZADANIA ZAPLATY

Do:  VEHIS Sp. z o.0. ("Poreczyciel")
Od: SH MANAGEMENT Sp. z 0.0. ("Wierzyciel")
Data: [__]
ZADANIE ZAPLATY Z TYTULU UMOWY PORECZENIA

Niniejszym, na mocy umowy poreczenia z dnia [__] pomiedzy Wierzycielem a Poreczycie-
lem ("Umowa Poreczenia"), Wierzyciel zwraca sie z Zadaniem Zaptaty.

Terminy zdefiniowane w Umowie Poreczenia zachowuja swoje znaczenie w niniejszym Za-
daniu Zaptaty.

Niniejszym Wierzyciel zwraca sie do Poreczyciela z zadaniem dokonania ptatnosci z tytutu
Poreczenia na nastepujacych warunkach:

a. Kwota do zaptaty z tytutu Poreczenia: [__];
b. Rachunek bankowy do wptaty zadanej kwoty: [__].

Niniejszym Wierzyciel potwierdza, ze kwota objeta niniejszym Zadaniem Zaptaty nie zo-
stata zaptacona przez Emitenta w terminie wymagalnosci.

Zaptata objeta niniejszym Zadaniem Zaptfaty powinna nastapi¢ w terminie 5 (pieciu) Dni
Roboczych od dnia faktycznego doreczenia lub préby doreczenia niniejszego Zadania Za-
ptaty.

W imieniu Wierzyciela:

Podpis:

Imie i nazwisko: [__]

Funkcja: [__]
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PODPISY

W imieniu Poreczyciela:
o Elektronicznie podpisany przez:

Signed by / MARCIN MARILSZ WYKRET
Podpisano przez ( )
Jan Bujak '

N Data
2025-1219109:13

Podpis: 12025
12-19 10:00
Imie i nazwisko:

Funkcja:

W imieniu Wierzyciela:

Podpis:

Imie i nazwisko: Pawet Halwa

Funkcja: Prezes Zarzadu

DAWID BRUDZISZ
2025.12.19 10:22:36 +01:00 ?"
www.schoenherr.eu N /

TWOJ KWALIFIKOWAN:
PODPIS ELEKTRONICZNY
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—REPERTORIUM A numer 12877/2025
Nway « o5 AKT NOTARIALNY

Dnia dziewietnastego grudnia dwa tysigce dwudziestego pigtego roku (19-12-
2025 r.), w Kancelarii Notarialnej w Katowicach przy ulicy Francuskiej 57, przed zastepca

notarialnym fukaszem Kasperkiewicz, zastepujacym notariusza Agnieszke Dyszlewska-

Tarnawska, prowadzacg te Kancelarig, stawili sie:

1.Jan Bujak

2. Marcin Mariusz Wykret

ktérzy o$wiadczyli, Ze w niniejszym akcie notarialnym dziatajg za sp6tke pod firma:
VEHIS Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Katowicach (adres: 40-
265 Katowice, ulica Murckowska nr 14C, NIP: 1132995753, REGON 382931136),
wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy Katowice-Wschéd w Katowicach, Wydziat VIII Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000778463 (siedemset
siedemdziesiat osiem tysiecy czterysta szescdziesiat trzy) (zwana dalej jako
"Spo6tka") - odpowiednio jako cztonek zarzadu oraz prokurent tej Spétki, uprawnieni do
jej 1acznej reprezentacji na potwierdzenie czego okazali wydruk informacji
odpowiadajacej odpisowi aktualnemu z Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru

Sadowego wedtug stanu na dzien 19 grudnia 2025 roku, pobrany poprzez Podsystem

Dostepu do Centralnej Informacji Krajowego Rejestru Sagdowego,

nadto, Stawajacy oswiadczyli, ze do dnia dzisiejszego nie zostali odwotani ze
sprawowanych przez nich funkcji ani zawieszeni, ani tez, ze w powyzszym rejestrze nie
nastgpity zadne zmiany dotyczace reprezentacji Sp6tki, nadto reprezentowana przez nich

Spétka nie zostata postawiona w stan likwidacji, nie prowadzi sie w stosunku do niej

Strona | 105



BVEHIS MICHAEL/STROM

2

postepowania upadto$ciowego ani restrukturyzacyjnego, ani ze na dokonanie czynnosci

objetej tym aktem nie jest wymagana zadna zgoda organéw Spétki lub os6b trzecich. ----
Tozsamo$¢ stawajgcego pod numerem /1 zastepca notarialny stwierdzit na

podstawie okazanego dowodu osobistego o serii i numerze - podanym przy nazwisku, za$

tozsamo$¢ stawajgcego pod numerem /2 na podstawie dokumentu mObywatel -

podanym przy nazwisku.
Stawajgcy pod numerem /2 o$wiadczyt, ze uzywa wylacznie pierwszego imienia,
nadto wszyscy stawajacy zapewnili, ze nie zachodza okoliczno$ci uzasadniajgce

uniewaznienie ich dowodéw osobistych, stosownie do tresci art. 50 ust. 3 ustawy z dnia

06 sierpnia 2010 r. o dowodach osobistych.

OSWIADCZENIE O PODDANIU SIE EGZEKUC]I

§1.
1. Jan Bujak i Marcin Wykret, dziatajacy za spotke pod firma: VEHIS Spétka z
ograniczong odpowiedzialno$cig z siedzibg w Katowicach os$wiadczajg, ze wszelkie
wyrazenia pisane w niniejszym akcie wielkg litera, a w jego treéci niezdefiniowane, maja

znaczenie nadane im w Umowie Poreczenia zawartej w dniu 19 grudnia 2025 roku

(zgodnie z definicja ponizej).

2. Jan Bujak i Marcin Wykret, dziatajacy za spoétke pod firma: VEHIS Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoécig z siedzibg w Katowicach o$wiadczaja, ze w dniu 19
grudnia 2025 roku reprezentowana przez nich Spétka (zwana dalej jako ,Poreczyciel”)
zawarta ze spotka pod firmg: SH MANAGEMENT Spétka z ograniczong
odpowiedzialno$cig z siedzibg w Warszawie (zwana dalej jako ,Wierzyciel”), pod
adresem: 00-066 Warszawa, Plac Stanistawa Matachowskiego 2, wpisang do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Saqdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem KRS: 0001071405, posiadajaca NIP: 5252981827 oraz REGON: 527035186

Umowe Poreczenia (zwana dalej jako ,Umowa Poreczenia” ), z ktérej wynika, ze:------
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a) Spétka pod firma: Vehis Finanse Spétka z ograniczona odpowiedzialnoécig z
siedziba w Katowicach, adres: ul. Murckowska numer 14C, 40-265 Katowice, wpisana do
rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy Katowice-Wschéd w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego pod numerem KRS: 0000791146, posiadajgca numer REGON:
383665990, NIP: 5272896510 (zwana dalej jako "Emitent"), na podstawie uchwaty nr
1.2/12/2025 Zarzadu Emitenta z dnia 02 grudnia 2025 roku w sprawie emisji obligacji
serii ], postanowita wyemitowa¢ do 30.000 (trzydziestu tysiecy) sztuk obligacji na
okaziciela serii J, 0 warto$ci nominalnej 1.000,00 zi (jeden tysiac ztotych) kazda, o 1gcznej
warto$ci nominalnej do 30.000.000,00 z1 (trzydziestu milionéw ztotych), z zastrzezeniem
mozliwosci zwigkszenia liczby oferowanych obligacji do 60.000 (sze$édziesigciu tysiecy)

sztuk przez Zarzad Emitenta najpdzniej na 3 (trzy) Dni Robocze poprzedzajace Dzier

Emisji ("Obligacje");
b) W dniu 03 grudnia 2025 roku Emitent zawart z Wierzycielem umowe o peinienie
funkcji administratora zabezpieczen, na mocy ktérej Wierzyciel, dziatajac w imieniu
wiasnym, ale na rachunek Obligatariuszy, podjat sie administrowania zabezpieczeniami
ustanawianymi w celu nalezytego i terminowego wykonania zobowigzan pienieznych
Emitenta wynikajacych z Obligacji ("Umowa Administratora Zabezpieczen");-----------

¢) W celu zabezpieczenia nalezytego i terminowego wykonania zobowigzan pienieznych

Emitenta wobec Obligatariuszy wynikajagcych z Obligacji, Poreczyciel ustanowit

poreczenie.
3. Jan Bujak i Marcin Wykret, dziatajacy za spétke pod firma: VEHIS Spéika z

ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Katowicach o$wiadczaja, Ze z opisanej

powyzej Umowy Poreczenia wynika ponadto miedzy innymi, ze:
a) W celu zabezpieczenia Zabezpieczonych Wierzytelnos$ci (zgodnie z definicjg ponizej),
Poreczyciel nieodwotalnie i bezwarunkowo zobowigzat sie, w rozumieniu art. 876 i
nastepnych Kodeksu Cywilnego, do zaptacenia na rzecz Wierzyciela, dziatajacego w
imieniu wtasnym, lecz na rachunek Obligatariuszy, wszelkich wymagalnych kwot z tytutu
wszelkich ~ wierzytelnosci  pienieznych, wymagalnych lub niewymagalnych,

bezwarunkowych lub warunkowych, przystugujacych Obligatariuszom w stosunku do
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Emitenta z tytutu Obligacji, w tym z tytutu obowigzku wykupu Obligacji, zaptaty odsetek
od Obligacji oraz innych $wiadczen pienieznych wynikajacych z Obligacji, w tym odsetek
za opéZnienie oraz uzasadnionych kosztéw (w tym kosztéw egzekucji) i wydatkéw
zwigzanych z dochodzeniem zaspokojenia roszczen wynikajgcych z Obligacji oraz innych
ubocznych §wiadczen pienieznych wynikajacych z Obligacji (dalej jako ,Zabezpieczone
Wierzytelnosci”), przystugujacych Obligatariuszom na wypadek, gdyby Emitent nie
zaptacit ich w terminie wymagalnoéci, do i3cznej wysokosci 63.750.000,00 zi

(sze$édziesigt trzy miliony siedemset piecdziesiat tysiecy zlotych) (dalej jako

"Poreczenie");
b) Poreczenie zostato udzielone na okres trwania Okresu Poreczenia, rozumianego jako
okres od daty zawarcia Umowy Poreczenia do dnia 31 grudnia 2029 roku, jednak nie
krécej niz do czasu sptaty wszelkich zobowigzari wzgledem Obligatariuszy z tytutu
Obligacji (tj. pelnego i bezwarunkowego zaspokojenia wszystkich Zabezpieczonych
Wierzytelno$ci) i pozostaje w mocy bez wzgledu na jakiekolwiek cze$ciowe sptaty; ------
c) Poreczyciel z dniem zawarcia Umowy Poreczenia stat si¢ dtuznikiem solidarnym w
rozumieniu art. 366 Kodeksu Cywilnego w odniesieniu do zobowigzania zaptaty

wszelkich wymagalnych kwot z tytutu Zabezpieczonej Wierzytelnosci, na wypadek, gdyby

Emitent nie zaptacit ich w terminie wymagalnosci;
d) Poreczyciel zobowiazat sie ztozy¢ na rzecz Wierzyciela o§wiadczenie o poddaniu si¢
egzekucji na podstawie art. 777 § 1 Kodeksu Postepowania Cywilnego, o tresci
zaakceptowanej przez Wierzyciela i zgodnej z Warunkami Emisji Obligacji;-----==--==------
e) W przypadku, jezeli jakiekolwiek przystugujace Obligatariuszowi roszczenie pienigzne
wynikajace z Obligacji stanie sie wymagalne (w zwigzku z zaistnieniem przypadku
naruszenia okreslonego w Warunkach Emisji Obligacji) lub jakakolwiek inna kwota
ptatna z tytutu Zabezpieczonych Wierzytelnosci nie zostanie zaptacona w terminie
wymagalnosci zgodnie z postanowieniami Warunkéw Emisji Obligacji, Wierzyciel moze,
wedlug wiasnego swobodnego uznania, dochodzi¢ zaspokojenia z Poreczenia,
dokonanego na podstawie Umowy Poreczenia, w spos6b dopuszczony przez odpowiednie
przepisy prawa, w szczegélnosci poprzez wystapienie do Poreczyciela z Zadaniem

Zaptaty; Poreczyciel dokona zaptaty z tytutlu Poreczenia na rachunek bankowy
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Wierzyciela wskazany w Zadaniu Zaptaty, sporzadzonym zasadniczo wedlug wzoru
stanowigcego Zatgcznik nr 1 do Umowy Poreczenia, w terminie 5 (pieciu) Dni Roboczych
od dnia faktycznego doreczenia lub préby doreczenia Zadania Zaptaty; Wierzyciel moze
sktada¢ Zadanie Zaplaty w odniesieniu do kazdej wymagalnej czesci Zabezpieczonych
Wierzytelnosci;

f) Poreczenie wygasnie z dniem uptywu Okresu Poreczenia.
4. Jan Bujak i Marcin Wykret, dziatajacy za spétke pod firmg: VEHIS Spéika z

ograniczong odpowiedzialno$cig z siedzibg w Katowicach okazuja umowe poreczenia

zawartg w dniu 19 grudnia 2025 roku.
§2.

Jan Bujak i Marcin Wykret, dzialajacy za spétke pod firmg: VEHIS Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscia z siedziba w Katowicach o$wiadczajg, iz w celu
zabezpieczenia Zabezpieczonych Wierzytelno$ci przystugujgcych Obligatariuszom w
stosunku do Emitenta z tytutu Obligacji, na rachunek ktérych, jako administrator
zabezpieczen dziata spétka pod firmg: SH MANAGEMENT Spétka z ograniczong
odpowiedzialno$cia z siedzibg w Warszawie, KRS: 0001071405, REGON: 527035186,
wynikajacych z umowy poreczenia z dnia 19 grudnia 2025 roku, obejmujgcych wszelkie
kwoty z tytutu wszelkich wierzytelno$ci pienieznych wymagalnych lub niewymagalnych,
bezwarunkowych lub warunkowych, przystugujgcych Obligatariuszom w stosunku do
Emitenta z tytutu Obligacji, w tym z tytutu obowigzku wykupu Obligacji, zaptaty odsetek
od Obligacji oraz innych §wiadczen pienieznych wynikajacych z Obligacji, w tym odsetek
za opdznienie oraz uzasadnionych kosztéw (w tym kosztéw egzekucji) i wydatkéw
zwigzanych z dochodzeniem zaspokojenia roszczen wynikajacych z Obligacji oraz innych
ubocznych $wiadczen pienieznych wynikajgcych z Obligacji, przystugujacych
Obligatariuszom na wypadek, gdyby Emitent nie zaptacit ich w terminie wymagalnosci (tj.
na wypadek niewykonania lub nienalezytego wykonania przez Emitenta zobowiazan z
tytutu Obligacji), poddaja reprezentowang przez nich spétke pod firma: VEHIS Spétka z
ograniczong odpowiedzialno$cia z siedzibg w Katowicach (adres: 40-154 Katowice, ulica
Murckowska nr 14C, NIP: 1132995753, REGON 382931136), wpisang do rejestru

przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
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Katowice-Wschéd w Katowicach, Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS: 0000778463 egzekucji wobec spétki pod firmg: SH
MANAGEMENT Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia z siedzibg w Warszawie (adres:
00-066 Warszawa, Plac Stanistawa Matachowskiego numer 2), wpisanej do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
pod numerem KRS: 0001071405, stosownie do art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu
postepowania cywilnego - do maksymalnej wysokosci 63.750.000,00 zi

(sze$édziesiat trzy miliony siedemset pieédziesiat tysiecy zlotych) wprost z tego

aktu notarialnego,

przy czym zdarzeniem, od ktérego uzaleznione jest kazdorazowe wykonanie

obowigzku zaspokojenia tych wierzytelnosci, bedzie fcznie:
a) wystanie przez Wierzyciela przesytka rejestrowang w rozumieniu ustawy z dnia 23
listopada 2012 roku - Prawo pocztowe (t.j. Dz. U.z 2023 r. poz. 1640 ze zm.) wezwania do
zaptaty (Zadania Zaptaty) wraz z o$wiadczeniem, ze wierzytelno$¢ z tytutu Umowy
Poreczenia stala sie wymagalna, skierowanego do Poreczyciela na adres siedziby
Poreczyciela ujawniony w rejestrze przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego w
dniu nadania przesyiki rejestrowanej; dowodem doreczenia, o ktérym mowa powyzej,
bedzie pocztowe potwierdzenie nadania przesytki poleconej w rozumieniu art. 3 i 17

ustawy z dnia 23 listopada 2012 roku - Prawo pocztowe (t.j. Dz. U. z 2023 r. poz. 1640 ze

zm.) na adres siedziby Poreczyciela, o ktérym mowa powyzej,
b) ztozenie przez Wierzyciela o§wiadczenia, z podpisem notarialnie poswiadczonym, po
uptywie 14 dni od dnia nadania wezwania do zaptaty (Zadania Zaptaty), o ktérym mowa

w punkcie a) powyzej, stwierdzajacego, ze Poreczyciel nie dokonat zaptaty zadanej w

wezwaniu (Zadaniu Zaptaty) we wskazanym terminie,

nadto Wierzyciel moze wystgpi¢ z wnioskiem o nadanie temu aktowi klauzuli
wykonalno$ci najp6zniej do dnia trzydziestego pierwszego grudnia dwa tysigce
dwudziestego dziewiatego roku (31-12-2029r.), z tym, ze w tym okresie moze

wystgpi¢ z takim wnioskiem wielokrotnie, tj. zawsze, gdy nastapi okre$lone powyzej

zdarzenie.
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Q\ 7
- §3.

Stawajgcy o$wiadczaja, ze koszty niniejszego aktu notarialnego ponosi spétka pod
firma: VEHIS Spétka z ograniczong odpowiedzialnoécia z siedziba w Katowicach, nadto
postanawiajg, ze wypisy tego aktu w dowolnej iloéci mozna wydawaé réwniez na rzecz
sp6tki pod firma: SH MANAGEMENT Spéika z ograniczong odpowiedzialno$cia z siedziba
w Warszawie, KRS 0001071405.

§4.

Zastepca notarialny poinformowat stawajacych o treéci odpowiednich przepiséw
kodeksu postepowania cywilnego dotyczacych wszczecia i prowadzenia egzekucji na
podstawie aktu notarialnego jako tytutu egzekucyjnego, jak réwniez o treéci art. 788
kodeksu postepowania cywilnego, z ktérego wynika, ze jezeli uprawnienie lub obowigzek
po powstaniu tytutu egzekucyjnego lub w toku sprawy przed wydaniem tytutu przeszty
na inng osobg, sad nada klauzule wykonalno$ci na rzecz lub przeciwko tej osobie, gdy

przejscie to bedzie wykazane dokumentem urzedowym lub prywatnym z podpisem

urzedowo pos$wiadczonym

Pobrano:
1. tytutem taksy notarialnej na podstawie §§ 3 i 5 Rozporzadzenia Ministra

Sprawiedliwo$ci z dnia 28 czerwca 2004 roku w sprawie maksymalnych stawek taksy

notarialnej, kwote 4.000,00 zi,
2. tytutem podatku od towaréw i ustug - wedtug stawki 23% - na podstawie art. 5, 29a,
41 i 146ee ustawy z dnia 11 marca 2004 roku o podatku od towaréw i ustug, kwote

920,00 zt.

Eacznie pobrano kwote 4.920,00z1 (cztery tysiace dziewieéset dwadziescia

zlotych).
Akt ten zostal odczytany, przyjety i podpisany.
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KANCELARIA NOTARIALNA
Agnieszka Dyszlewska-Tarnawska
NOTARIUSZ
40-028 Katowice, ul. Francuska 57
tel. 507-818-330, 507-817-666
e-mail: sekretariat@notariusz-tarnawska.pl

NA ORYGINALE podpisy stawajqcych i Zastepcy notarialnego.
Repertorium A numer 12878/2025

Po$wiadczam zgodno$¢ powyzszego wypisu z oryginatem aktu
notarialnego - Rep. A numer 12877/2025

Wypis sporzadzono dla Spoétki

Pobrano:

a/ tytutem taksy notarialnej z § 12 Rozp. Min. Sprawiedl. z dnia
28.06.2004r.w sprawie maksymalnych stawek taksy notarialne;j -
kwote 42,00 zt,

b/ tytutem podatku od towaréw i ustug - wedtug stawki 23% -
na podstawie art. 5, 29a, 41 i 146ef Ustawy z dnia 11.03.2004r. o
podatku od towaréw i ustug - kwote 9,66 zt.

tacznie pobrano za sporzadzenie wypisu kwote 51,66 zt
(piecdziesiat jeden ztotych i sze$¢dziesiat sze$¢ groszy).
Katowice, dnia dziewigetnastego grudnia dwa tysigce
dwudziestego pigtego roku (19-12-2025r.).

ZASTEPCA NOTARlALNY

-
\%ﬁ? =
ﬁmsz Kasperkiewicz
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5.6. Wyciag z Umowy z Administratorem Zabezpieczen

schonherr

UMOWA O PEENIENIE FUNKCI]I
ADMINISTRATORA ZABEZPIECZEN

zawarta w dniu jej podpisania przez ostatnia ze Stron
pomiedzy

VEHIS FINANSE SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
jako Emitentem

oraz

SH MANAGEMENT SPOtKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
jako Administratorem Zabezpieczen
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Niniejsza UMOWA O PEENIENIE FUNKCII ADMINISTRATORA ZABEZPIECZEN
(zwana dalej "Umowa") zostata zawarta w Warszawie w dniu jej podpisania przez ostatnig,
ze Stron pomiedzy:

(1) VEHIS Finanse Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedzibg w Kato-
wicach, adres: ul. Murckowska 14C, 40-265 Katowice, wpisang do rejestru przed-
siebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Ka-
towice-Wschod w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sado-
wego pod numerem KRS: 0000791146, NIP: 5272896510, REGON: 383665990,
kapitat zaktadowy w wysokosci 682.500,00 PLN (szescset osiemdziesigt dwa tysigce
piecset ztotych) ("Emitent"),

d

(2) SH MANAGEMENT Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedzibg w
Warszawie, adres: Plac Stanistawa Matachowskiego 2, 00-066 Warszawa, wpisang
do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajo-
wego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0001071405, NIP: 5252981827,
REGON: 527035186, kapitat zakladowy w wysokosci 5.000,00 PLN (piec tysiecy
ztotych) ("Administrator Zabezpieczen" lub "Administrator").

Emitent oraz Administrator Zabezpieczen zwani sg w dalszej czesci Umowy tgcznie "Stro-
nami”, a kazdy z nich z osobna zwany jest "Strona”.

ZIWAZYWSZY, ZE:

(A) Na mocy uchwaty nr 1_2/12/2025 Zarzadu Emitenta z dnia 2 grudnia 2025 roku w
przedmiocie emisji obligacji serii 1, Emitent zamierza wyemitowac do 30.000 (trzy-
dziesci tysiecy) sztuk obligacji zwyktych na okaziciela serii 1, o wartosci nominalnej
1.000,00 PLN (jeden tysigc ztotych) kazda, o tjcznej wartosci nominalne] do
30.000.000,00 PLN (trzydziesci milionow ztotych), z zastrzezeniem mozliwosci
zwiekszenia liczby oferowanych obligacji do 60.000 (szescdziesigt tysiecy) sztuk, o
tacznej wartosci nominalne] do 60.000.000,00 PLN (szescdziesigt milionow zlotych)
("Obligacje").

(B) Emitent ustanowi lub spowoduje ustanowienie zabezpieczen Obligacji w postaci po-
reczenia, ktore zostanie udzielone przez spotke VEHIS Spétka z ograniczona od-
powiedzialnoscia z siedzibg w Katowicach, adres: ul. Murckowska 14C, 40-265
Katowice, wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pro-
wadzonego przez Sad Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach, VIII Wydziat Go-
spodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000778463, NIP:
1132995753, REGON: 382931136, kapital zaktadowy w wysokosci 695.000,00 PLN
(szescset dziewiecdziesigt piec tysiecy ziotych) ("Poreczyciel”), na podstawie kto-
rego Poreczyciel nieodwotalnie i bezwarunkowo zobowigze sie do zaptacenia wszel-
kich wymagalnych kwot z tytulu Zabezpieczonych Wierzytelnosci (zgodnie z
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definicjg ponizej) przystugujacych Obligatariuszom na wypadek, gdyby Emitent nie
zaptacit ich w terminie wymagalnosci, do tgcznej kwoty odpowiadajgcej 150% (sto
piecdziesigt procent) wartosci nominalne] wstepnie alokowanych Obligacji, przy
czym w kazdym przypadku do kwoty nie wyzszej niz 90.000.000,00 (dziewiecdzie-
sigt milionow), w rozumieniu art. 876 i nast. Kodeksu Cywilnego ("Umowa Pore-
czenia”);

(C) Zgodnie z dokumentacjg emisji Obligacji, w celu administrowania zabezpieczeniami
ustanowionymi na zabezpieczenie wierzytelnosci wynikajacych z Obligacji, ma zo-
stac powotany administrator zabezpieczen (w rozumieniu art. 29 Ustawy o Obliga-
cjach), bedacy podmiotem trzecim w stosunku do Emitenta.

(D)  Intencjg Stron jest powotanie Administratora jako administratora zabezpieczen w
rozumieniu art. 29 Ustawy o Obligacjach w odniesieniu do Obligacji, ktory bedzie
dziatat w imieniu wlasnym, lecz na rachunek Obligatariuszy, oraz ustalenie ramo-
wych zasad dziatania Stron, a takze ich praw i ocbowigzkow.

Strony zawieraja Umowe o nastepujacej tresci:
1 DEFINICIE I INTERPRETACIA
1.1 Definicje

W niniejszej Umowie, nastepujace pisane wielka literg terminy i wyrazenia beda miaty na-
stepujgce znaczenie:

"Administrator” lub "Administrator posiada znaczenie okreslone w komparycji
Zabezpieczen" Umowy;

"Agent Emisji” oznacza spotke Michael/Strom Dom Maklerski
Spotka Akcyina z siedzibg w Warszawie przy Al.
Jerozolimskich 100, 00-807 Warszawa, wpi-
sang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Go-
spodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem KRS 0000712428, NIP: 5252472215,
REGON: 142261319, kapital zakladowy w wy-
sokosci 1.296.470,57 PLN (w petni optacony);

"Dzien Roboczy” oznacza kazdy dzien, w ktorym Krajowy Depo-
zyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg w
Warszawie prowadzi normalng dziatalnosc ope-
racyjna;

"Emitent” posiada znaczenie okreslone w komparycdji
Umowy;
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“"Informacje Poufne” majg znaczenie nadane w Punkcie 9 niniejszej
Umowy;
"Instrukcja” ma znaczenie nadane w Punkcie 8.1.1 niniej-

sze] Umowy;

"Kodeks Cywilny” oznacza ustawe z dnia 23 kwietnia 1964 r. -
Kodeks Cywilny (tj. Dz. U. z 2025 r. poz. 1071
z pozn. zm.);

"Kodeks Postepowania Cywilnego" oznacza ustawe z dnia 17 listopada 1964 roku
- Kodeks postepowania cywilnego (t.j. Dz.U. z
2024 r. poz. 1568 z pozn. zm.);

"Obligacje” posiadajg znaczenie okreslone w Punkcie (A)
Preambuty;

"Obligatariusz” oznacza podmiot, ktoremu przystugujg prawa z
Obligacji;

"Ordynacja Podatkowa" oznacza ustawe z dnia 29 sierpnia 1997 roku -

Ordynacja Podatkowa (t.J. Dz. U. z 2025 r. poz.
111 z pozn. zm.);

"PLN" oznacza prawny srodek platniczy Rzeczypospo-
lite] Polskiej;

"Poreczyciel” ma znaczenie nadane w Punkcie (B) Pream-
buty;
"Roszczenia" maja znaczenie nadane w Punkcie 4.6 ninigj-

sze] Umowy;

"Strona” ma znaczenie okreslone w komparycji Umowy;

"Swiadczenie" ma znaczenie nadane w Punkcie 4.6 niniejsze]
Umowy;

"Umowa" 0ZNacza NiNiejszg uMmowe, Wraz ze zmianami

wprowadzonymi zgodnie z postanowieniami tej
umowy i wszystkimi zatgczonymi do niej doku-

mentami;

"Umowa Poreczenia” ma znaczenie nadane w Punkcie (B) Pream-
buty;

"Ustawa o Obligacjach” oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o

obligacjach (t.j. Dz.U. 2024 roku poz. 708 z
pozn. zm.) lub inny akt prawny, ktory te ustawe
zmieni lub zastapi;

"Warunki Emisji Obligacji” oznaczajg kazdy dokument, ktory okresla wa-
runki emisji Obligacji w rozumieniu art. 5 ust.
1 Ustawy o Obligacjach;
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"Wynagrodzenie Godzinowe" ma znaczenie nadane w Punkcie 5.2 niniejszej
Umowy;
"Zabezpieczenie" 0Znacza poreczenie w rozumieniu art. 876

i nast. Kodeksu Cywilnego udzielone na podsta-
wie Umowy Poreczenia oraz wszelkie inne za-
bezpieczenia ustanowione na podstawie
Umowy Poreczenia, w tym dobrowolne oswiad-
czenie o poddaniu sie egzekucji ztozone przez
Poreczyciela w zwigzku z Umowag Poreczenia;

oznacza wszelkie wierzytelnosci pieniezne wy-
magalne lub niewymagalne, bezwarunkowe lub
warunkowe, przystugujace Obligatariuszom w
stosunku do Emitenta z tytutu Obligacji, w tym
z tytutu obowigzku wykupu Obligacji, zaptaty
odsetek od Obligacji oraz innych swiadczen pie-
nieznych wynikajgcych z Obligacji, w tym odse-
tek za opozZnienie oraz uzasadnionych kosztow
(w tym kosztow egzekuc]i) i uzasadnionych wy-
datkow zwigzanych z dochodzeniem zaspokoje-
nia roszczen wynikajgcych z Obligacji oraz in-
nych ubocznych swiadczen pienieznych wyni-
kajacych z Obligacyi;

"Zabezpieczone Wierzytelnosci'

"Zalecenie" ma znaczenie nadane w Punkcie 8.2.1 niniej-
sze] Umowy;

"Zawiadomienie" ma znaczenie nadane w Punkcie 8.3.1 niniej-
sze] Umowy.

1.2 Wyktadnia

1.2.1 0O ile niniejsza Umowa nie stanowi inaczej, odniesienia w niniejszej Umowie
do:

i "Emitenta”, "Administratora” obejmujg rowniez ich nastep-
cow prawnych i dozwolonych cesjonariuszy;

ii. niniejszej Umowy, innej umowy lub dokumentu stanowig od-
niesienia do tej umowy lub dokumentu wraz z poznigjszymi
Zmianami;

1.2.2  Nagtowki i Punkty zostaly wprowadzone dla utatwienia postugiwania sie
nimi;

1.2.3  liczba pojedyncza obejmuje liczbe mnogg i odwrotnie, chyba ze z kontekstu
wynika inaczej;
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2 USTANOWIENIE ADMINISTRATORA ZABEZPIECZEN

Emitent niniejszym ustanawia Administratora, na podstawie art. 29 Ustawy o Obli-
gacjach, jako administratora zabezpieczen w zakresie Obligacji i w odniesieniu do
Zabezpieczenia, a Administrator niniejszym wyraza zgode na ustanowienie go ad-
ministratorem zabezpieczen.

3 ZABEZPIECZENIA
3.1  Zobowigzanie Emitenta
Emitent zobowigzuje sie wobec Administratora, ze do czasu wykupu Obligacji:

3.1.1 podejmie lub spowoduje podjecie przez inne podmioty, prawem przewi-
dziane, uzasadnione i niezbedne dziatania, aby majgtek Emitenta oraz Po-
reczyciela znajdowaty sie w stanie umozliwiajgcym zaspokojenie Zabezpie-
czonych Wierzytelnosci oraz aby utrzymac w mocy ustanowione Zabezpie-
czenie, az do pelnego zaspokojenia roszczen Obligatariuszy wynikajacych z
Obligagi;

3.1.2 na witasny koszt sporzadzi niezbedne dokumenty i wykona (lub spowoduje
wykonanie) niezbednych czynnosci, ktorych Administrator Zabezpieczen
zazgda w zwigzku z ustanowieniem lub utrzymaniem w mocy Zabezpiecze-
nia;

3.1.3 zawiadomi Administratora o wszelkich zgloszonych na pismie roszczeniach
o0s0b trzecich na kwote co najmniej 100.000,00 PLN (sto tysiecy ztotych)
wzgledem jakiegokolwiek sktadnika majatku Emitenta lub Poreczyciela w
terminie 7 (siedmiu) dni od dnia zgtoszenia takiego roszczenia, w tym o
kazdym wszczeciu egzekucji na kwote co najmniej 100.000,00 PLN (sto
tysiecy zlotych), pod rygorem odpowiedzialnosci za szkody poniesione
przez Obligatariuszy w zwiazku z brakiem powyzszego zawiadomienia w
powyZszym terminie;

3.1.4 niezwlocznie zawiadomi Administratora o:

i ztozeniu przez ktoregokolwiek z Obligatariuszy zadania wcze-
sniejszego wykupu Obligacji;

ii. zaprzestaniu regulowania jakichkolwiek zobowigzan przez Emi-
tenta lub Poreczyciela, pod warunkiem, ze taki stan utrzymuje
sie co najmniej przez 30 (trzydziesci) dni i odnosi sie do zobo-
wigzania na kwote co najmniej 100.000,00 PLN (sto tysiecy
ztotych);

iii. wystgpieniu przez podmiot trzeci przeciwko Emitentowi lub Po-
reczycielowi z wnioskiem o zabezpieczenie roszczenia na kwote
co najmniej 100.000,00 PLN (sto tysiecy ztotych);
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iv. wytoczeniu wobec Emitenta lub Poreczyciela powodztwa lub
wszczeciu egzekucji na kwote co najmniej 100.000,00 PLN (sto

tysiecy ztotych);

V. natozeniu na Emitenta lub Poreczyciela publicznoprawnego ob-
owigzku majatkowego (na podstawie ostatecznej decyzji w za-
kresie zobowigzarn podatkowych, optaty administracyjnej,
grzywny, optaty karnej lub innego tego typu zobowigzania) o
wartosci nie nizszej niz 100.000,00 PLN (sto tysiecy ztotych);

pod rygorem odpowiedzialnosci za szkode poniesiong przez Obligatariuszy
w zwigzku z brakiem wykonania przez Emitenta powyzszych zobowigzan;

3.1.5 w przypadku otwarcia likwidacji Emitenta lub Poreczyciela, Emitent zawia-
domi Administratora Zabezpieczen o rozpoczeciu likwidacji;

3.1.6 niezwlocznie bedzie zawiadamiac¢ Administratora o zdarzeniach lub okolicz-
nosciach mogacych wywrzec istotny niekorzystny wplyw na Zabezpiecze-
nie;

3.1.7 niezwlocznie bedzie udzielac Administratorowi, na kazde jego pisemne za-
danie, informacji dotyczgcych Zabezpieczenia lub przedmiotow Zabezpie-
czenia w zakresie niezbednym dla ochrony intereséow Obligatariuszy.

Uprawnienia oraz zobowigzania Administratora Zabezpieczen

3.2.1 Administrator Zabezpieczen zostaje ninigjszym ustanowiony administrato-
rem zabezpieczen w rozumieniu art. 29 Ustawy o Obligacjach.

3.2.2  Pebnienie funkcji Administratora w odniesieniu do Zabezpieczenia obejmuje
uprawnienie i zobowigzanie do:

i zabezpieczenia Zabezpieczonych Wierzytelnosci i do wykony-
wania we wilasnym imieniu, ale na rachunek Obligatariuszy,
praw i obowigzkow wierzyciela wynikajacych z Umowy, Umowy
Poreczenia oraz powszechnie obowigzujgcych przepisow
prawa;

ii. wykonywania praw i obowigzkow Administratora wynikajgcych
z Umowy i Umowy Poreczenia oraz do reprezentowania intere-
sow Obligatariuszy wobec Emitenta w zakresie zaspokojenia
wymagalnych Zabezpieczonych Wierzytelnosci poprzez egze-
kucje z Zabezpieczenia;

iii. podejmowania czynnosci zmierzajgcych do zaspokojenia Obli-

gatariuszy co do Zabezpieczonych Wierzytelnosci poprzez eg-
zekucje z Zabezpieczenia na warunkach okreslonych w
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niniejszej Umowie, Warunkach Emisji Obligacji oraz Umowie
Poreczenia;

iv. dokonania podziatu srodkow uzyskanych w wyniku czynnosci
zmierzajacych do zaspokojenia Obligatariuszy, w tym do za-
spokojenia z Zabezpieczenia oraz przekazania kazdemu z Ob-
ligatariuszy kwoty jego naleznosci z Zabezpieczonych Wierzy-
telnosci, proporcjonalnie do tgcznej sumy niesptaconej wyma-
galnej wierzytelnosci danego Obligatariusza w stosunku do
facznej sumy niesptaconych, wymagalnych wierzytelnosc
wszystkich Obligatariuszy z tytulu Zabezpieczonych Wierzytel-
nosci;

V. informowania Obligatariuszy oraz Emitenta o przystgpieniu
przez Administratora Zabezpieczen do zaspokojenia wymagal-
nych Zabezpieczonych Wierzytelnosci poprzez egzekucje usta-
nowionego Zabezpieczenia.

3.2.3 Niezwtocznie po catkowitym wygasnieciu (zaspokojeniu) Zabezpieczonych
Wierzytelnosci lub wyrazeniu przez wszystkich Obligatariuszy zgody na
zwolnienie Zabezpieczenia, Administrator Zabezpieczen przy wspolpracy z
Emitentem podejmie wszelkie czynnosci niezbedne do zwolnienia Zabezpie-
czenia.

3.2.4 Administrator Zabezpieczen jest uprawniony do zaspokojenia w imieniu
wtasnym, lecz na rachunek Obligatariuszy, wymagalnych Zabezpieczonych
Wierzytelnosci poprzez egzekucje z Zabezpieczenia na warunkach okreslo-
nych w obowigzujacych przepisach prawa i w Umowie Poreczenia.

3.2.5 W przypadku wypowiedzenia Umowy przez ktorgkolwiek ze Stron, Strony
zobowigzujg sie ze sobg wspotdziatac w niezbednym zakresie, tak aby nie-
zwlocznie i w sposob prawidtowy, ze szczegdlnym uwzglednieniem intere-
sow Obligatariuszy, Administrator Zabezpieczen przekazat obowigzki Admi-
nistratora Zabezpieczen podmiotowi wskazanemu przez Emitenta, w tym
rowniez, aby zostaty przekazane takiemu podmiotowi wszelkie niezbhedne
dokumenty i informacje zwigzane z Zabezpieczeniem.

3.3  Zaspokojenie roszczen z ustanowionego Zabezpieczenia

3.3.1 Zaspokojenie roszczen Obligatariuszy poprzez egzekucje Zabezpieczenia
bedzie mogto nastapic na zasadach okreslonych w niniejszej Umowie, Obli-
gacjach, warunkach emisji Obligacji oraz Umowie Poreczenia.

3.3.2  Administrator moze przystgpic do zaspokojenia Obligatariuszy z Zabezpie-
czenia wytacznie na warunkach prawem przewidzianych i okreslonych w
warunkach emisji Obligacji oraz Umowie Poreczenia, po uprzednim pisem-
nym powiadomieniu Emitenta i wyznaczeniu mu terminu 7 (siedmiu) dni na
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podjecie stosownych czynnosci zmierzajgcych do zaspokojenia Zabezpie-
czonych Wierzytelnosci.

3.3.3 Administrator Zabezpieczen, podejmujac decyzje o sposobie prowadzenia
egzekucji z Zabezpieczenia, bedzie brat pod uwage przede wszystkim naj-
lepsze interesy Obligatariuszy, a w dalszej kolejnosci takze interesy Emi-
tenta. W tym celu Administrator podejmie takie dziatania w zakresie egze-
kucji Zabezpieczenia, jakie w jego ocenie bedg pozwalaty na pozyskanie jak
najwiekszych kwot srodkow, jak najmniejszym kosztem oraz w sposob
mozliwie nieuciazliwy dla Emitenta.

3.3.4 W przypadku gdy kwota srodkow uzyskanych przez Administratora Zabez-
pieczen w toku egzekucji z Zabezpieczenia (po uwzglednieniu kosztow zwig-
zanych z tg egzekucjq) bedzie:

rowna kwocie niesplaconych Zabezpieczonych Wierzytelnosci -
zobowigzanie Emitenta wygasa w zakresie tych niesptaconych
Zabezpieczonych Wierzytelnosci;

ii. wyzsza od kwoty niesplaconych Zabezpieczonych Wierzytelno-
sci — zobowigzanie Emitenta wygasa a Administrator Zabezpie-
czen przekaze nadwyzke na rachunek wskazany przez Emi-
tenta, z zastrzezeniem postanowien Punktu 3.3.6 Umowy;

iii. nizsza od kwoty niesptaconych Zabezpieczonych Wierzytelnosci
- zobowigzanie Emitenta wygasa w czesci rownej wartosci uzy-
skanego zaspokojenia z Zabezpieczenia, a Obligatariusze bedg
dochodzi¢c od Emitenta zaplaty pozostate] czesci naleznej im
kwoty z pozostatej czesci Zabezpieczenia oraz innych aktywow
Emitenta na podstawie obowigzujgcych przepisow prawa.

3.3.5 Administrator bedzie dokonywal kazdorazowej dystrybucji srodkow uzyska-
nych w toku egzekucji z Zabezpieczenia niezwiocznie po ich uzyskaniu.
Srodki pozyskane przez Administratora beda przeznaczane w réownym stop-
niu na pokrycie naleznosci Obligatariuszy z kazdej z Obligagi. W takim
przypadku ptatnosci Administratora bedg zaliczane w nastepujacej kolejno-
sci:

odsetki za opoznienie w zaspokojeniu naleznosci z Obligacji;
ii. odsetki kapitatowe z Obligacji;
iii. naleznosc gtowna z Obligacji.

3.3.6 W pierwsze]j kolejnosci srodki uzyskane z Zabezpieczenia zaliczone zostang,
przez Administratora na pokrycie kosztow dzialan podjetych przez Admini-
stratora, to jest w szczegolnosci na poniesione przez Administratora:
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i koszty optat publicznoprawnych, koszty ogloszen, koszty i
optaty sadowe i notarialne;

ii. uzasadnione i rynkowe koszty doradcow zewnetrznych zatrud-
nionych przez Administratora w celu nalezytego prowadzenia
egzekucji z Zabezpieczenia;

oraz na wynagrodzenie Administratora, o ktorym mowa w Punkcie 5 poni-
zZej.

3.3.7 W razie koniecznosci poniesienia przez Administratora jakichkolwiek kosz-
tow i optat sgdowych, urzedowych, notarialnych lub komorniczych zwigza-
nych z dochodzeniem roszczen z tytutu Obligacji, w tym na podstawie Za-
bezpieczenia, Administrator, przed podjeciem czynnosci zwigzanych z do-
chodzeniem roszczen z tytutu Obligacji, ma prawo zadac od Emitenta prze-
kazania na rachunek bankowy Administratora odpowiednich kwot umozli-
wiajacych pokrycie tych kosztow i oplat. W przypadku braku przekazania
kwot, o ktorych mowa powyzej, na rachunek Administratora, Administrator
moze powstrzymac sie od podejmowania czynnosci zwigzanych z docho-
dzeniem roszczen z tytutu Obligacji, w tym na podstawie Zabezpieczenia.

3.3.8 W przypadku, o ktorym mowa w Punkcie 3.3.4iii powyzej, Administrator
dokona czesciowej ptatnosci na rzecz Obligatariuszy w ten sposob, ze na-
leznosci Obligatariuszy zostang pokryte z uzyskanych srodkow proporcjo-
nalnie do posiadanych Obligac)i (wedtug wartosci nominalnej). Naleznosci z
kazdej Obligacji zostang pokryte w te] same] wysokosci. W takim przypadku
ptatnosci Administratora bedg zaliczane w nastepujacej kolejnosci:

i odsetki za opdznienie w zaspokojeniu naleznosci z Obligacji;
ii. odsetki kapitatowe z Obligacji;
iii. naleznosc gtowna z Obligacji.

3.3.9 Po zaspokojeniu wszystkich Zabezpieczonych Wierzytelnosci, Administrator
podejmie dziatania ukierunkowane na zwolnienie Zabezpieczenia oraz wy-
danie Emitentowi ewentualnej nadwyzki srodkow pozyskanych przez Admi-
nistratora w wyniku egzekucji z zabezpieczenia, z zastrzezeniem postano-
wien Punktu 3.3.6 Umowy.

4 ODPOWIEDZIALNOSC STRON

4.1  Strony zobowigzuja sie dotozyc¢ wszelkich staran w celu zapewnienia nalezytego wy-
konania Umowy.

4.2  Administrator nie ponosi odpowiedzialnosci za ustanowienie Zabezpieczenia, jak
rowniez za jego waznosc lub skutecznosc.
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4.3  Administrator nie gwarantuje, ze roszczenia Obligatariuszy wynikajace z Obligacji
zostang zaspokojone, w tym nie ponosi odpowiedzialnosci za skutecznosc egzekucii
z Zabezpieczenia.

4.4  Administrator nie bedzie ponosit odpowiedzialnosci wobec Obligatariuszy za jakie-
kolwiek szkody, z wyjatkiem szkod powstatych w wyniku niezachowania przez Ad-
ministratora nalezytej starannosci przy wykonywaniu przez niego jego obowigzkow
wynikajacych z niniejszej Umowy.

4.5  Administrator nie ponosi odpowiedzialnosci wobec Obligatariuszy za szkode wywo-
tang dziataniem lub zaniechaniem Emitenta lub Poreczyciela, ktore nie byto zalezne
od Administratora, lub o ktorym Administrator nie wiedziat, w szczegolnosci wyni-
kajaca ze ziozenia przez Emitenta w niniejsze] Umowie oswiadczen niezgodnych z
rzeczywistoscig badz nieztozenia przez Emitenta oswiadczenia o stanach lub zdarze-
niach majacych lub mogacych miec wptyw na prawidlowg realizacje Umowy, w tym
nalezyte zabezpieczenie interesow Obligatariuszy.

4.6 W przypadku, gdy w zwigzku z Zabezpieczeniem oraz petniong przez Administratora
funkcjg w stosunku do Zabezpieczenia zostang skierowane przez jakikolwiek pod-
miot w stosunku do Administratora roszczenia oparte o dziatania Administratora
("Roszczenia"), ktore beds podejmowane zgodnie z Umow3 i dokumentami usta-
nowienia Zabezpieczenia, a na skutek Roszczen zostanie wydane orzeczenie sadowe
lub decyzja administracyjna zasadzajace lub stwierdzajgce zobowigzanie Admini-
stratora do zaplaty na rzecz tych oséb trzecich swiadczenia pienieznego ("Swiad-
czenie"), Emitent bedzie zobowigzany do zapfacenia na rzecz Administratora od-
szkodowania umownego w wysokosci zaptaconych przez Administratora Swiadczen
oraz zwigzanych z tym kosztow procesu, w tym kosztow zastepstwa prawnego, w
wysokosci jednak nie wyzszej niz wynikajacej z prawomocnych orzeczen sadowych
lub decyzji administracyjnych — na nastepujgcych warunkach spetnionych tacznie:

4.6.1 o0 kazdym Roszczeniu Administrator powiadomi Emitenta w formie pisemnej
oraz udzieli Emitentowi wszelkich informacji i udostepni wszelkg posiadang
dokumentacje dotyczgcy Roszczenia;

4.6.2  Administrator umozliwi Emitentowi udziat w negocjacjach z podmiotami
podnoszacymi Roszczenia, udziat w ewentualnych postepowaniach sado-
wych, arbitrazowych lub innych zwigzanych z Roszczeniem, bezposrednio
lub za posrednictwem osob wskazanych przez Emitenta;

4.6.3 zawieranie przez Administratora jakichkolwiek ugod w zakresie Roszczen
lub uznawanie Roszczen winno odbywac sie za zgodg Emitenta.

5 WYNAGRODZENIE ADMINISTRATORA

5.1
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petnienia funkcji przez Administratora w ramach wykonywania Umowy, z zastrzeze-
niem postanowien Punktu 5.2 i nastepnych ponizej.

5.2 W przypadku podejmowania jakichkolwiek czynnosci przez Administratora na pod-
stawie Umowy, w szczegolnosci w przypadku przystgpienia do zaspokojenia Zabez-
pieczonych Wierzytelnosci poprzez egzekucje z Zabezpieczenia, Administrator
otrzyma, niezaleznie od wynagrodzenia wskazanego w Punkcie 5.1, wynagrodzenie
godzinowe ("Wynagrodzenie Godzinowe"). Administrator kazdorazowo poinfor-
muje Emitenta, przed podjeciem jakichkolwiek czynnosci na podstawie niniejszej
Umowy, za ktore nalezne bedzie Wynagrodzenie Godzinowe, o koniecznosci ich pod-
jecia, ze wskazaniem maksymalnej czasochlonnosci ("Maksymalna Czasochion-
nosc"), pod rygorem nieprzystugiwania wynagrodzenia za takie czynnosci. Wskazy-
wanie Maksymalnej Czasochtonnosci winno odbywac sie przy uwzglednieniu intere-
sow Emitenta i Administrator zobowigzany jest do dochowania nalezyte] starannosci
przy jej ustalaniu. Wynagrodzenie Godzinowe nie przekroczy kazdorazowo wyna-
grodzenia obliczonego przy uwzglednieniu Maksymalnej Czasochtonnosci wskazanej
przez Administratora, chyba ze Emitent wyrazi na to zgode.

5.3

5.4 W przypadku wystapienia o wyplate Wynagrodzenia Godzinowego Administrator
przedstawi Emitentowi szczegotowe wyliczenie przedmiotowo-czasowe prac wyko-
nanych w ramach liczby godzin pracy.

5.5 Wynagrodzenie, o ktorym mowa w Punkcie 5.1 powyzej nie obejmuje m.in. optat
sgdowych, urzedowych, notarialnych oraz komorniczych poniesionych w zwigzku z
petnieniem funkcji Administratora. W przypadku poniesienia takich optat przez Ad-
ministratora, Emitent zwroci ich rownowartosc Administratorowi.

5.6  Emitent zwraci Administratorowi rownowartosc poniesionych przez Administratora
udokumentowanych i uzasadnionych kosztow realizacji zaspokojenia wierzytelnosci
Obligatariuszy z ustanowionego Zabezpieczenia.

5.7 Niezaleznie od postanowien Punktow 5.1, 5.2 oraz 5.3 powyzej, na poczet wydatkow
zwigzanych z wykonaniem obowigzkow Administratora na podstawie niniejszej
Umowy, Emitent przed dniem emisji Obligacji wptaci na rzecz Administratora kwote
pieniezng (kaucje) w wysokosci 20.000,00 PLN (dwadziescia tysiecy zlotych) na ra-
chunek bankowy wskazany przez Administratora. Administrator jest zobowigzany
do zwrotu kwoty kaucji (zwrotnego przeniesienia wlasnosci kaucji pomnigjszonegj o
ewentualne, uzasadnione i rynkowe wydatki poniesione w zwigzku z wykonaniem
czynnosci na podstawie niniejszej Umowy) na zgdanie Emitenta w terminie 5 (pie-
ciu) Dni Roboczych po dniu nieodwotalnego, bezwarunkowego i petnego zaspokoje-
nia Zabezpieczonych Wierzytelnosci (potwierdzonego przez Agenta Emisji).
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Kazdorazowo przed wykorzystaniem kwoty kaucji na pokrycie wydatkow zwigzanych
z czynnosciami Administratora na podstawie niniejszej Umowy, Administrator jest
zobowigzany do zawiadomienia Emitenta o planowanym wykorzystaniu kaucji, w
tym w szczegolnosci o planowanej kwocie wykorzystania kaucji oraz zakresie czyn-
nosci do wykonania przez Administratora. Dodatkowo, na poczet wydatkow wska-
zanych w Punkcie 5.5, Administrator moze wystapic do Emitenta o wptacenie za-
liczki. Niewykorzystana kwota zaliczki, zgodnie z klasyfikacjg wydatkow okreslonych
w Punkcie 5.5, zostanie zwrocona na wskazany przez Emitenta rachunek bankowy.
W przypadku braku wptacenia zaliczki, o ktorej mowa powyzej na rachunek Admi-
nistratora, Administrator moze powstrzymac sie od podejmowania czynnosci zwig-
zanych z dochodzeniem roszczen z tytutu Obligacji, w tym na podstawie Zabezpie-
czenia.

5.8 Do kwot naleznych zgodnie z zapisami ninigjszego Punktu zostanie doliczony poda-
tek od towardow i ustug (VAT), o ile bedzie nalezny zgodnie z obowigzujacymi prze-
pisami prawa.

5.9 Kwoty nalezne zgodnie z zapisami niniejszego Punktu bedg platne przez Emitenta
przelewem w ciggu 14 (czternastu) dni od dnia otrzymania prawidtowo wystawio-
nych faktur VAT (lub innych wlasciwych dokumentow) przez Administratora na ra-
chunek bankowy wskazany na fakturze VAT (lub innym witasciwym dokumencie).

6 OSWIADCZENIA STRON

6.1  Strony oswiadczajg, iz zawarcie niniejszej Umowy i wykonanie jej postanowien nie
czyni w catosci lub w czesci niemozliwym zadoscuczynienie roszczeniom osob trze-
cich w rozumieniu art. 59 Kodeksu Cywilnego ani nie skutkuje pokrzywdzeniem wie-
rzycieli w rozumieniu art. 527-534 Kodeksu Cywilnego, ani tez nie istniejg inne
umowne zastrzezenia ograniczajgce badz wytgczajace mozliwosc zawarcia lub wy-
konania niniejszej Umowy przez Strony.

6.2  Strony oswiadczaja, ze do zawarcia Umowy nie sg wymagane Zadne zgody ani ze-
zwolenia, ktore nie zostaty udzielone.

6.3  Strony stwierdzajg | zapewniajg, ze zawarcie Umowy nie jest sprzeczne z bezwzgled-
nie ohowigzujacymi przepisami prawa w dniu zawarcia Umowy, ani tez z prawomaoc-
nym orzeczeniem sadu powszechnego, sadu arbitrazowego albo decyzjami admini-
stracyjnymi wydanymi przez organy administracji publicznej lub inne organy jak
rowniez, ze nie toczy sie jakiekolwiek postepowanie, ktore mogtoby doprowadzic do
wydania takiego orzeczenia badz decyzji.

6.4  Osoby reprezentujgce Strony Umowy oswiadczajg, we wlasnym imieniu, Zze sj pra-
widtowo umocowane i uprawnione do zawarcia Umowy wraz ze wszystkimi wynika-
jacymi z niej zobowigzaniami i uprawnieniami.

7 OSWIADCZENIA EMITENTA

7.1  Emitent niniejszym oswiadcza Administratorowi i zapewnia go, Ze:
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7.1.1 jest spotkg z ograniczong odpowiedzialnoscig waznie i poprawnie utwo-
rzong, dziatajgcg zgodnie z obowigzujacym prawem polskim oraz jest
uprawniona do zawarcia Umowy i wykonania zobowigzan z niej wynikaja-
cych;

7.1.2 podpisanie i wykonanie przez Emitenta niniejszej Umowy nie stanowi naru-
szenia umowy spotki Emitenta;

7.1.3 Emitent nie posiada wymagalnych zalegtosci podatkowych ani innych niz
podatkowe, regulowanych postanowieniami Ordynacji Podatkowej;

7.1.4  kopia niniejszej Umowy zostanie udostepniona potencjalnym Obligatariu-
szom przed zapisem na Obligacje;

7.1.5 Emitent jest w petni uprawniony do zawarcia Umowy i zlozenia wszystkich
zawartych w niej oswiadczen, zapewnien i gwarancji;

7.1.6 zawarcie i wykonanie Umowy nie s3 sprzeczne z zadnym przepisem prawa,
postanowieniem umownym, oraz orzeczeniem sadu lub decyzjg administra-
cyjng, ktorych Emitent jest strong lub wzgledem, ktérego sg one obowig-
Zujace.

8 ZADANIA I ZALECENIA OBLIGATARIUSZY

8.1 Niezaleznie od zobowigzan Administratora wynikajgcych z niniejszej Umowy do pro-
wadzenia egzekucji Zabezpieczenia w celu zaspokojenia Zabezpieczonych Wierzy-
telnosci, Obligatariuszom posiadajagcym Obligacje, ktorych tgczna wartosc nomi-
nalna przekracza 50% (piecdziesigt procent) {acznej wartosci nominalnej Obligacji,
przystuguje uprawnienie do skfadania Administratorowi instrukcji w zakresie
wszczecia przez niego egzekucji z Zabezpieczenia w celu zaspokojenia Zabezpieczo-
nych Wierzytelnosci.

8.1.1 W celu wykonania wskazanego powyzej uprawnienia, Obligatariusze skta-
daja Administratorowi (z kopig do Emitenta oraz Agenta Emisji) pisemna
instrukcje wszczecia egzekucji z Zabezpieczenia wraz ze wskazaniem przy-
czyn uzasadniajgcych ztozenie takiej instrukcji na gruncie postanowien do-
kumentow bedacych podstawg emisji Obligacji oraz rekomendowanego
sposobu prowadzenia egzekucji z Zabezpieczenia, ktora powinna zostac
wszczeta przez Administratora ("Instrukcja”). W przypadku ziozenia przez
Obligatariuszy kilku Instrukcji, wigzaca dla Administratora bedzie pierwsza
Instrukcja ztozona przez Obligatariuszy.

8.1.2 Instrukcja powinna zosta¢ podpisana przez wszystkich Obligatariuszy wy-
stepujgcych do Administratora z Instrukcjg wraz ze wskazaniem wartosci
nominalnej Obligacji posiadanych przez kazdego z nich i doreczona zgodnie
z zasadami zawiadomien przewidzianymi w Punkcie 11 ponizej.
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8.1.3 Instrukcja ma dla Administratora charakter kierunkowy w odniesieniu do
obowigzku wszczecia egzekucji z Zabezpieczenia, przy czym nie ma ona
charakteru wigzacego dla Administratora w zakresie rekomendowanego
sposobu prowadzenia egzekucji z Zabezpieczenia, ktora powinna zostac
wszczeta przez Administratora. Sposob prowadzenia egzekucji z Zabezpie-
czenia przez Administratora uzalezniony jest w kazdym przypadku od jego
decyzji opartej na dokonanej przez Administratora ocenie sytuacji oraz in-
teresow Obligatariuszy.

Niezaleznie od uprawnienia, o ktorym mowa w Punkcie 8.1 powyze], Obligatariu-
szom posiadajacym Obligacje, ktorych fgczna wartosc nominalna przekracza 20%
(dwadziescia procent) tgcznej wartosci nominalnej Obligacji, przystuguje uprawnie-
nie do sktadania Administratorowi niewigzacych zalecen w zakresie wykonywania
przez niego funkcji administratora zabezpieczen.

8.2.1 W celu wykonania wskazanego powyzej uprawnienia, Obligatariusze skta-
dajq pisemne zalecenie Administratorowi (z kopig do Emitenta oraz Agenta
Emisji) wraz ze wskazaniem rekomendowanego dziatania, ktore powinno
zostac podjete przez Administratora ("Zalecenie"). W przypadku ztozenia
przez Obligatariuszy kilku Zalecen, wigzace dla Administratora bedzie
pierwsze Zalecenie zltozone przez Obligatariuszy.

8.2.2 Zalecenie powinno zostac podpisane przez wszystkich Obligatariuszy wy-
stepujacych do Administratora z Zaleceniem wraz ze wskazaniem wartosci
nominalnej Obligacji posiadanych przez kazdego z nich i doreczone zgodnie
z zasadami zawiadomien przewidzianymi w Punkcie 11 ponizej.

8.2.3 Zalecenie nie ma charakteru wigzacego dla Administratora, przy czym Ad-
ministrator moze uwzglednic przedstawione przez Obligatariuszy rekomen-
dacje w odniesieniu do wykonywania przez niego funkcji administratora za-
bezpieczen.

Obligatariuszom posiadajacym Obligacje, ktorych faczna wartosc nominalna prze-
kracza 75% (siedemdziesigt piec procent) facznej wartosci nominalnej Obligacji,
przystuguje uprawnienie do ztozenia zgdania zmiany podmiotu petnigcego funkcje
administratora zabezpieczen.

8.3.1 W celu wykonania wskazanego powyzej uprawnienia, Obligatariusze skta-
daja pisemne zadanie Emitentowi (z kopig do Administratora oraz Agenta
Emisji) wraz ze wskazaniem innego podmiotu, gotowego przejac funkcje
administratora zabezpieczen ("Zawiadomienie").

8.3.2 Zawiadomienie powinno zostac podpisane przez wszystkich Obligatariuszy
wystepujgcych do Emitenta z Zawiadomieniem wraz ze wskazaniem warto-
sci nominalnej Obligacji posiadanych przez kazdego z nich i doreczone
zgodnie z zasadami zawiadomien przewidzianymi w Punkcie 11 ponizej.
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8.3.3 Jezeli Zawiadomienie spetnia wszystkie wymogi okreslone powyzej, jest ono
dla Emitenta wigzace. W tym przypadku, Emitent w ciggu 5 (pieciu) Dni
Roboczych od otrzymania Zawiadomienia, zobowigzany jest do ztozenia
oswiadczenia o wypowiedzeniu Umowy zgodnie z Punktem 9.1 ponizej.

8.3.4 W przypadku ztozenia Zawiadomienia przez Obligatariuszy w trakcie okresu
wypowiedzenia, Emitent bedzie zobowigzany zawrzec umowe o pelnienie
funkcji administratora zabezpieczen z podmiotem wskazanym przez Obli-
gatariuszy w Zawiadomieniu, o ile podmiot ten bedzie zdolny petnic funkcje
administratora zabezpieczen najpoznie] z dniem rozwigzania Umowy 1 wy-
razi na to zgode.

8.3.5 W przypadku braku mozliwosci zawarcia umowy z podmiotem wskazanym
w Zawiadomieniu przez Obligatariuszy najpozniej z dniem rozwigzania
Umowy, Emitent zawrze takg umowe z innym, wybranym przez siebie pod-
miotem, ktory bedzie zdolny petnic funkcje administratora zabezpieczen
najpoznie] z dniem rozwigzania Umowy i wyrazi na to zgode.

8.4 W przypadku wystgpienia ktorejkolwiek z sytuacji wskazanych w Punktach 8.1-8.3
niniejsze] Umowy, Administrator jest kazdorazowo zobowigzany do poinformowania
o jej zaistnieniu Agenta Emisji.

9 WEJSCIE W ZYCIE ORAZ WYGASNIECIE UMOWY

9.1 Strony zawierajg Umowe na czas okreslony, ktory uptywa w terminie 30 (trzydzie-
stu) dni od dnia pelnego zaspokojenia wszelkich Zabezpieczonych Wierzytelnosci,
przy czym Strony mogq wypowiedziec Umowe z zachowaniem okresu wypowiedze-
nia 30 (trzydziestu) dni, w szczegolnosci w przypadku niewykonania lub nienalezy-
tego wykonania zobowigzan przewidzianych w Umowie, w tym w przypadku braku
ptatnosci kwot naleznych Administratorowi na podstawie Umowy. Oswiadczenie o
wypowiedzeniu Umowy powinno byc sporzgdzone na pismie pod rygorem niewaz-
nosci i doreczone lub przestane zgodnie z zasadami zawiadomien okreslonymi w
Punkcie 11 Umowy. W trakcie okresu wypowiedzenia Emitent bedzie zobowigzany
zawrzec umowe o petnienie funkcji administratora zabezpieczen z innym, wybranym
przez siebie podmiotem, ktdry bedzie zdolny petni¢ funkcje administratora zabez-
pieczen najpozniej z dniem rozwigzania Umowy i wyrazi na to zgode.

9.2  Administrator z poszanowaniem stusznego interesu Obligatariuszy zobowigzuje sie
wspotpracowac z Emitentem w zakresie zmiany podmiotu petnigcego funkcje admi-
nistratora zabezpieczen, w szczegodlnosci zlozy Emitentowi oraz Agentowi Emisji
wszelkie wymagane oswiadczenia oraz przekaze stosowng dokumentacje zwigzang
z dotychczasowym petnieniem przedmiotowej funkcji.

10 INFORMACIE POUFNE

10.1 Strony zgadzajg sie i przyimuja, ze informacje dotyczace Umowy ("Informacje Po-
ufne") bedg utrzymywane w poufnosci oraz zapewniajg, ze informacje takie bedg
wykorzystywane wytgcznie w celach obejmujacych wspadlng realizacje Umowy, i ze
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nie bedy przekazywane ani ujawniane osobom trzecim bez uprzedniej pisemnej
zgody drugiej Strony, przy czym kazda ze Stron ma prawo ujawnic Informacje Po-
ufne:

10.1.1 cztonkom swoich organow;

10.1.2 doradcom prawnym, finansowym, ksiegowym, podatkowym oraz innym;
10.1.3 zainteresowanym nabyciem Obligacji (w zakresie tresci Umowy);

10.1.4 Agentowi Emisji; oraz

10.1.5 Obligatariuszom (w zakresie tresci Umowy i informacji dotyczgcych tej
Umowy istotnych z punktu widzenia ich interesow).

10.2 Niniejsze zobowigzanie do zachowania poufnosci obeyjmuje takze wszelkie doku-
menty w zakresie, w jakim zawierajg one Informacje Poufne lub s3 na takich infor-
macjach oparte.

10.3 Okreslone w niniejszym Punkcie zobowigzanie do poufnosci bedzie obowigzywato
takze po ustaniu obowigzywania Umowy przez okres 5 lat.

10.4 Strony podejma wszelkie niezbedne srodki w celu zachowania Informacji Poufnych
w tajemnicy.

10.5 Informacje Poufne nie obejmuja:
10.5.1 informacji dostepnych publicznie;
10.5.2 informacji uzyskanych od osob trzecich;

10.5.3 informacji przekazanych wiasciwym wladzom lub sgdom w odniesieniu do
zawarcia i wykonania Umowy.

10.6 W celu unikniecia watpliwosci Strony potwierdzaja, ze nie bedzie stanowic narusze-
nia obowigzku zachowania Informacji Poufnych ujawnienie tresci Umowy oraz infor-
macji na temat faktu jej zawarcia:

10.6.1 dokonane w procesie emisji Obligacji (w szczegdlnosci potencjalnym obli-
gatariuszom) lub na rzecz osoby zainteresowanej nabyciem Obligacji;

10.6.2 dokonane w sporzadzanych przez Strony sprawozdaniach finansowych;

10.6.3 dokonane w zwigzku z jakimikolwiek obowigzkami informacyjnymi natozo-
nymi na Emitenta na podstawie przepisow prawa, dokumentow zwigzanych
z emisjg obligacji lub ocbowigzkami informacyjnymi wynikajacymi z innych

umow, w tym umow finansowych, ktérych strong jest Emitent.

11 ZAWIADOMIENIA
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11.1 Sposoby doreczania i adresy

11.1.1 Wszelkie zawiadomienia, oswiadczenia, zgody, wnioski lub zadania, odsta-
pienia lub wszelkie inne informacje zwigzane z Umowg beda sktadane w
formie pisemnej oraz podpisane przez badz w imieniu Strony je skladajgcej.
Zawiadomienie zostanie dostarczone pozostatym Stronom bezposrednio lub
przez kuriera lub pocztg elektroniczng potwierdzong nastepnie listem pole-
conym za potwierdzeniem odbioru, do wiadomosci Michael/Strém Dom Ma-
klerski Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, na nastepujace adresy:

Dla Emitenta:

Vehis Finanse sp. z o.0.

ul. Murckowska 14C

40-265 Katowice

do rak: Piotr Basiaga,

adres e-mail: pbasiaga@vehis.pl oraz obligacje.obsluga@vehis.pl

lub inny adres, o ktorym Emitent prawidtowo zawiadomi Administratora.
Dla Administratora:

5H Management sp. z 0.0.

Plac Stanistawa Matachowskiego 2

00-066 Warszawa

do rak: Szymon Okon

adres e-mail: sz.okon@schoenherr.eu

lub inny adres, o ktorym Administrator prawidiowo zawiadomi Emitenta;
do wiadomosci:

Michael/Strém Dom Maklerski S.A.

ul. Aleje Jerozolimskie 100

00-807 Warszawa

adres e-mail: kontakt@michaelstrom.pl
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11.1 Sposoby doreczania i adresy

11.1.1 Wszelkie zawiadomienia, oswiadczenia, zgody, wnioski lub zadania, odsta-
pienia lub wszelkie inne informacje zwigzane z Umowg bedg skladane w
formie pisemnej oraz podpisane przez badz w imieniu Strony je sktadajacej.
Zawiadomienie zostanie dostarczone pozostatym Stronom bezposrednio lub
przez kuriera lub pocztg elektroniczng potwierdzong nastepnie listem pole-
conym za potwierdzeniem odbioru, do wiadomosci Michael/Strém Dom Ma-
klerski Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, na nastepujgce adresy:

Dla Emitenta:

Vehis Finanse sp. z 0.0.

ul. Murckowska 14C

40-265 Katowice

do rak:

adres e-mail:

lub inny adres, o ktorym Emitent prawidlowo zawiadomi Administratora.

Dla Administratora:

SH Management sp. z 0.0.

Plac Stanistawa Matachowskiego 2

00-066 Warszawa

do rak:

adres e-mail:

lub inny adres, o ktorym Administrator prawidtowo zawiadomi Emitenta;
do wiadomosci:

Michael/Strém Dom Maklerski S.A.

ul. Aleje Jerozolimskie 100

00-807 Warszawa

adres e-mail: kontakt@michaelstrom.pl
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lub inny adres, o ktorym Michael/Strom Dom Maklerski S.A. prawidtowo
zawiadomi Administratora oraz Emitenta.

11.1.2 Wszelka korespondencja wystana Stronie oraz Michael/Stréam Dom Makler-
ski Spotka Akcyjna bedzie uznana za doreczong:

I jesli wystano ja poczty elektroniczng (i potwierdzono wystanie
listem poleconym) pomiedzy 9:00 i 17:00 (czasu Srodkowoeu-
ropejskiego), w Dziern Roboczy w miejscu odbioru, tego sa-
mego dnia, a w przypadku wystania w innym czasie, o 9:00
nastepnego Dnia Roboczego w miejscu odbioru, pod warun-
kiem, ze nadawca wiadomosci, przesylanej pocztg elektro-
niczng, nie otrzymat generowane] automatycznie informacji o
tym, Zze wiadomosc nie dotarta na prawidlowo wprowadzony
adres poczty elektronicznej adresata korespondencji i pod wa-
runkiem, ze ta sama korespondencja zostanie wystana Stronie
listem poleconym za potwierdzeniem odbioru lub kurierem w
okresie kolejnych 3 (trzech) Dni Roboczych; lub

ii. jesli wystano ja listem poleconym za potwierdzeniem odbioru
lub kurierem, 5 (pigtego) Dnia Roboczego od wystania, chyba
ze zostanie skutecznie dostarczona przed tym dniem.

11.1.3 Woszelkie zawiadomienia, o ktarych mowa w niniejszej Umowie bedg skia-
dane w jezyku polskim.

12 DODATKOWE ZAPEWNIENIE

Strony podejma lub spowodujg, ze podjete zostang wszelkie dziatania w celu wyko-
nania niniejszej] Umowy, w szczegolnosci polegajace na sporzadzeniu wszelkiego
rodzaju aktow i dokumentow, doprowadzeniu do zwotania wszelkiego rodzaju spo-
tkan, zgromadzen lub posiedzen, udzieleniu wszelkich niezbednych zrzeczen, rezy-
gnacji i zgod, a takze podjeciu wszelkich uchwat badz wykonaniu w inny sposob
wszelkich przystugujgcych im praw i uprawnien.

13 POSTANOWIENIA OGOLNE

13.1 Do przeniesienia praw i obowigzkow ktorejkolwiek ze Stron wynikajacych z niniej-
sze] Umowy wymagana jest wczesniejsza zgoda drugiej Strony udzielona na pismie.

13.2 Zadnego prawa, uprawnienia lub roszczenia ani zadnego sposobu ich realizacji lub
zaspokojenia wynikajacego z przepisow prawa lub postanowien niniejszej Umowy
nie uznaje sie za podlegajacego zrzeczeniu sie, ograniczeniu lub wytgczeniu z po-
wodu opoznienia lub zaniechania w jego wykonaniu, jednorazowego lub czesciowego
wykonania takiego prawa, uprawnienia lub roszczenia, badz skorzystania ze spo-
sobu jego realizacji lub zaspokojenia w przesziosci.
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13.3 Niniejsza Umowa zostata sporzgdzona w formie elektronicznej (kwalifikowany pod-
pis elektroniczny).

14 KLAUZULA SALWATORYINA

Kazde z postanowien Umowy jest odrebne. Jesli ktorekolwiek z postanowien Umowy
jest lub bedzie niezgodne z prawem, niewazne lub z jakichkolwiek powodow niewy-
konalne, nie bedzie miec to wplywu na zgodnosc z prawem, waznosc lub wykonal-
nosc innych postanowien Umowy.

15 ZMIANY DO UMOWY ORAZ PRAWO WEASCIWE

15.1 Wszelkie zmiany do niniejsze] Umowy wymagajg formy elektronicznej (kwalifiko-
wany podpis elektroniczny) lub pisemne] pod rygorem niewaznosci.

15.2 Niniejsza Umowa podlega prawu polskiemu i zgodnie z nim bedzie interpretowana.

15.3 Ewentualne spory wynikajace z niniejszej Umowy lub powstate w zwigzku z nig, w
tym wszelkie kwestie dotyczace istnienia, waznosci lub rozwigzania Umowy albo
stosunkow prawnych powstatych na jej gruncie, beda poddawane pod rozstrzygnie-
cie i ostatecznie rozstrzygane przez sgdy powszechne wiasciwe dla siedziby Admi-
nistratora.

www .schoenherr.eu
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PODPISY

W imieniu Emitenta:

Signed by /
Podpisano przez:

Podpis: an Bujak

Imie i nazwisko: Date / Data:
s 2025-12-02 13:57
Funkcja:
Sekoncane podpsany prex
Ireneusz Meler
Podpis: fe s
Imie i nazwisko: S

005122 134247

Funkcja:

W imieniu Administratora:

Podpisany elektronicznie przez
Pawel Piotr Halwa

03.12.2025
11:24:27 +01'00'

Podpis:

Imie i nazwisko: Pawel Halwa

Funkcja: Prezes Zarzadu
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5.7. Definicje i objasnienia skrétéw

Skrot Znaczenie

Agent Dokumentacyjny,
Agent Kalkulacyjny,
Agent Emisji,

Dom Maklerski,
Michael / Strém,

Firma Inwestycyjna

Administrator

Zabezpieczen

ASO Catalyst

Cena Emisyjna

Depozyt

Dzien Emisji

Dzien Ptatnosci

Dzien Ptatnosci Odsetek

Dzien Roboczy

Dzien Ustalenia Praw

oznacza firme inwestycyjng Swiadczgcy ustuge oferowania na rzecz Emitenta
Michael / Strom Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie, przy Al. Panska 97,
00-834 Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000712428, NIP:
525-247-22-15, REGON: 142261319, o kapitale zaktadowym w wysokosci
1.296.470,57 zt;

oznacza podmiot petnigcy funkcje administratora zastawu w rozumieniu art. 4
Ustawy o Zastawie Rejestrowym w odniesieniu do zabezpieczenia w formie
Przedmiotow Zastawow oraz funkcje administratora zabezpieczen w rozumieniu
art. 29 Ustawy o Obligacjach w odniesieniu do pozostatych zabezpieczenia, przy
czym funkcje Administratora Zabezpieczen petni¢ bedzie SH MANAGEMENT
Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie, adres: ul. Plac
Stanistawa Matachowskiego 2, 00-066 Warszawa, wpisang do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0001071405, NIP: 5252981827, REGON:
527035186, kapitat zaktadowy w wysokosci 5.000,00 PLN

oznacza alternatywny system obrotu obligacjami prowadzony przez GPW lub jej
nastepcow prawnych;

oznacza cene nabycia jednej Obligacji réwng 1.000 ztotych;

oznacza depozyt papierow wartosciowych prowadzony przez KDPW zgodnie z
przepisami Ustawy o Obrocie, w ktérym na podstawie umowy zawartej przez
Emitenta z KDPW rejestrowane sg Obligacje

oznacza dzien, w ktdrym po raz pierwszy Obligacje zostang zapisane w Depozycie
oznacza kazdy Dzien Ptatnosci Odsetek, Dzien Wykupu lub Dzieh Wczesniejszego
Wykupu;

oznacza ostatni dzien danego Okresu Odsetkowego lub Dzien Wczesniejszego
Wykupu;

oznacza kazdy dzienl, w ktdrym KDPW prowadzi dziatalnos¢ operacyjng;

oznacza trzeci Dzien Roboczy przed Dniem Ptatnosci $wiadczen z tytutu Obligacji,
z wyjatkiem: (i) ztozenia przez Obligatariusza zgdania natychmiastowego lub
wczesniejszego wykupu Obligacji, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie dzien
ztozenia zadania natychmiastowego lub wczesniejszego wykupu, (ii) otwarcia
likwidacji Emitenta, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie dzien otwarcia
likwidacji Emitenta; oraz (iii) potgczenia Emitenta z innym podmiotem, jego

podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej, jezeli podmiot, ktéry wstgpit w
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Dzien  Woczesniejszego

Wykupu
Dzien Wykupu

Emisja

Emitent lub Spétka

EUR lub euro

Formularz Zapisu

GPW

Grupa VEHIS

KDPW  lub
Depozyt

Krajowy

Klient Indywidualny

Klient Instytucjonalny

KNF lub Komisja

Kodeks Postepowania

Cywilnego
Kodeks Cywilny
Kodeks karny
Kodeks
Handlowych

Kwota Odsetek

Spotek

obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, nie posiada uprawnien do ich emitowania,
kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie odpowiednio dzien potaczenia, podziatu
lub przeksztatcenia formy prawnej Emitenta oraz (iv) wczesniejszego wykupu
okreslonej przez Emitenta liczby Obligacji oraz wyptaty Odsetek, realizowanej w
tym samym dniu, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie 5 (pigty) Dzien Roboczy
lub inny wskazany w Szczegétowych Zasadach Dziatania KDPW;

oznacza dzien, o ktdrym mowa w ust. 13.2 Warunkéw Emisji;

oznacza dzien, w jakim Emitent zobowigzany jest spetni¢ Swiadczenia zwigzane
z wykupem Obligacji, okreslone w 13.1 Warunkéw Emisji;

oznacza emisje publiczng Obligacji na podstawie Memorandum;

oznacza VEHIS FINANSE spoétka z ograniczong odpowiedzialnosciag z siedzibg w
Katowicach przy ul. Murckowska 14C, 40-265 Katowice, wpisana do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy Katowice-
Wschdéd w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy - KRS pod numerem
0000791146, NIP: 5272896510, REGON: 383665990, o kapitale zaktadowym w
wysokosci 385 000,00 PLN

Jednostka monetarna obowigzujgca w Unii Europejskiej;

oznacza formularz zapisu Subskrybenta na Obligacje, przy czym dopuszczalnym
jest, aby Formularz Zapisu zostat ztozony w postaci elektronicznej;

oznacza Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w
Warszawie;

oznacza Poreczyciela i Emitenta, ktorzy tworzg kompleksowg platforme finansowo
—sprzedazowa dla rynku motoryzacyjnego

oznacza spotke pod firmg Krajowy Depozyt Papieréw WartosSciowych S.A. z
siedzibg w Warszawie;

oznacza klienta bedacego podmiotem innym niz wskazany jako Klient
Instytucjonalny;

oznacza podmiot, o ktorym mowa w art. 3 pkt 39b lit. a) — i) Ustawy o Obrocie;
Komisja Nadzoru Finansowego;

oznacza ustawe z dnia 17 listopada 1964 roku Kodeks postepowania cywilnego

oznacza ustawe z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny
oznacza ustawe z dnia 6 czerwca 1997 roku Kodeks karny

oznacza ustawe z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spétek handlowych

oznacza kwote odsetek nalezng Obligatariuszom od Emitenta z tytutu Obligacji

obliczang i wyptacang zgodnie z postanowieniami Warunkéw Emisji;
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Memorandum,
Memorandum

Informacyjne

Naleznos¢ Gtowna
Obligacje lub Obligacje
Serii J

Obligacje Transzy Senior

Obligacje Transzy

Mezzanine

Obligacje Transzy Junior

Obligatariusz

Odsetki,
Oprocentowanie
lub

Oferta Oferta

publiczna

Okres Odsetkowy

oznacza memorandum Informacyjne udostepnione w trybie oferty publicznej w
rozumieniu art. 2 lit. d Rozporzadzenia prospektowego w zw. z art. 38b ust. 1
Ustawy o Ofercie, sporzgdzone na podstawie Rozporzadzenie Ministra Finanséw
z dnia 12 maja 2020 r. w sprawie szczegdtowych warunkdéw, jakim powinno
odpowiada¢ memorandum informacyjne (Dz.U. z 2020 r. poz. 1053);

oznacza kwote rowng wartosci nominalnej jednej Obligacji;

oznacza obligacje Emitenta serii J;

oznacza obligacje klasy Senior (eng. ,Senior VFN”), emitowane przez SPV w
ramach Umowy o emisje obligacji klasy Senior (eng. ,Senior VFN Facility
Agreement”), zawartej pierwotnie 29 lipca 2022 r. (z p6z. zmianami), pomiedzy
m.in. SPV a Banco Santander S.A,, z ktérych srodki przeznaczone sg zasadniczo na
nabycie Kwalifikowalnych Wierzytelnosci Leasingowych (eng. ,Eligible Auto
Receivables”), wynikajgcych z uméw leasingu zawieranych przez Emitenta z
klientami Emitenta

oznacza obligacje klasy B (eng. ,Class B VFN”), emitowane przez SPV w ramach
Umowy o emisje obligacji klasy B (eng. ,,Class B VFN Facility Agreement”), zawartej
pierwotnie 29 lipca 2022 r. (z pdz. zmianami), pomiedzy m.in. SPV i Emitentem, a
od 9 maja 2024 r. pomiedzy m.in. SPV a Jefferies International Limited, z ktérych
srodki przeznaczone sg zasadniczo na nabycie Kwalifikowalnych Wierzytelnosci
Leasingowych (eng. ,Eligible Auto Receivables”), wynikajacych z umoéw leasingu
zawieranych przez Emitenta z klientami Emitenta

oznacza obligacje klasy S (eng. ,,Class S VFN”), emitowane przez SPV w ramach
Umowy o emisje obligacji klasy S (eng. ,Class S VFN Facility Agreement”), zawartej
pierwotnie 29 lipca 2022 r. (z p6z. zmianami), pomiedzy m.in. SPV a Emitentem, z
ktorych srodki przeznaczone s zasadniczo na nabycie Kwalifikowalnych
Wierzytelnosci Leasingowych (eng. ,Eligible Auto Receivables”), wynikajgcych z
umow leasingu zawieranych przez Emitenta z klientami Emitenta

oznacza posiadacza Rachunku Papieréw Wartosciowych, na ktédrym zapisane s3
Obligacje, lub osobe wskazang podmiotowi prowadzgcemu Rachunek Zbiorczy
przez posiadacza tego rachunku jako osobe uprawniong z Obligacji zapisanych na
takim Rachunku Zbiorczym;

oznacza $wiadczenie, o ktérym mowa w 17 niniejszych Warunkéw Emisji;

oznacza oferte publiczng w trybie przewidzianym w art. 33 pkt 1 Ustawy o
Obligacjach zgodnie z art. 1 ust. 4 lit. a lub b Rozporzadzenia prospektowego w
zwigzku z art. 3 ust. la Ustawy o Ofercie, ktéra wymaga opublikowania
Memorandum informacyjnego, o ktérym mowa w art. 38b Ustawy o Ofercie;

oznacza okres od Dnia Emisji (nie wliczajac tego dnia) do pierwszego Dnia

Ptatnosci Odsetek (wliczajgc ten dzien) i kazdy nastepny okres od Dnia Ptatnosci
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Podmiot Prowadzacy
Rachunek

Podstawa
Wczesniejszego Wykupu
Poreczyciel

Prawo
restrukturyzacyjne
Prawo Upadtosciowe
Rachunek Obligacji
Rachunek Papierow
Wartosciowych
Rachunek Zbiorczy

Regulacje KDPW

Regulamin GPW

Rozporzadzanie WSs.

memorandum

Rozporzadzenie

prospektowe

SPV

Stopa Procentowa
Subskrybent
Ustawa o Obligacjach

Ustawa o Obrocie

Odsetek (nie wliczajgc tego dnia) do nastepnego Dnia Ptatnosci Odsetek (wliczajgc
ten dzien), z zastrzezeniem, ze ostatni Okres Odsetkowy moze miec¢ inng dtugosé
ze wzgledu na natychmiastowy lub przedterminowy wykup Obligacji i bedzie sie
koriczyt w dniu (wliczajac ten dzier)), w ktérym nastapi ptatnosé zwigzana z
natychmiastowym lub przedterminowym wykupem Obligacji

oznacza posiadacza Rachunku Zbiorczego lub podmiot prowadzacy Rachunek
Papieréw Wartosciowych, na ktérym zarejestrowane sg Obligacje;

Oznacza zdarzenia okreslone w pkt. 14 Warunkéw Emisji

Oznacza Vehis sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach

oznacza ustawe z dnia 15 maja 2015 roku prawo restrukturyzacyjne

oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe

oznacza Rachunek Papieréw Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy;

oznacza rachunek papieréw wartosciowych, o ktérym mowa w art. 4 ust. 1 Ustawy
o Obrocie;

oznacza rachunek zbiorczy, o ktérym mowa w art. 8a Ustawy o Obrocie;

oznacza obowigzujace regulaminy, procedury i innego rodzaju regulacje przyjete
przez KDPW, okreslajgce sposdb prowadzenia przez KDPW systemu depozytowo-
rozliczeniowego, w szczegdlnosci Regulamin Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych i Szczegétowe zasady dziatania Krajowego Depozytu Papieréow
Wartosciowych;

oznacza regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalonego Uchwatg Nr
147/2007 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1
marca 2007 r. (z pdzn. zm.);

oznacza rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 12 maja 2020 r. w sprawie
warunkow, jakim memorandum

szczegbtowych odpowiadaé

informacyjne (Dz.U. z 2020 r. poz. 1053);

powinno

ozhacza rozporzgdzenie parlamentu europejskiego i rady (UE) 2017/1129 z dnia
14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z
ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na
rynku regulowanym oraz uchylenia Dyrektywy 2003/71/WE;

oznacza CURRUS LEASE ABS 2021 DESIGNATED ACTIVITY COMPANY z siedzibg w
Dublinie (Irlandia), pod adresem: Ground Floor, Two Dockland Central, Guild
Street, North Dock, Dublin 1, DO1 YE64, o numerze rejestrowym: 707030
oznacza dla danego Okresu Odsetkowego Stope Bazowa powiekszong o Marze
oznacza podmiot, ktéry ztozyt zapis na Obligacje;

oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi
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Ustawa o Ofercie

Ustawa o
Rachunkowosci

Warunki Emisji

Zgromadzenie
Obligatariuszy
Ztoty, PLN, zt,
Zadanie Woczesniejszego

Wykupu

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu

oraz o spotkach publicznych

oznacza ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 o rachunkowosci

oznacza czes¢ Memorandum Informacyjnego zamieszczong w pkt. 7.4 niniejszego
dokumentu;

oznacza zgromadzenie Obligatariuszy zwotywane i przeprowadzane zgodnie art.
47 Ustawy o Obligacjach;

prawny Srodek pfatniczy Rzeczpospolitej Polskiej;

oznacza pisemne zgdanie wykupu Obligacji ztozone Emitentowi przez

Obligatariusza w zwigzku z wystgpieniem Podstawy Wczesniejszego Wykupu;
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