NOTA INFORMACYIJNA
sporzadzona na potrzeby wprowadzenia do obrotu w alternatywnym systemie obrotu Catalyst
prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
obligacji serii L, wyemitowanych przez spétke pod firma
VEHIS FINANSE SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

z siedziba w Katowicach

BVEHIS

Niniejsza nota informacyjna zostata sporzadzona w zwigzku z ubieganiem sie o wprowadzenie instrumentéw
finansowych objetych t3 notg do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde

Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentéow finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi
dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez
Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub rownolegtym).

Inwestorzy powinni by¢ swiadomi ryzyka, jakie niesie ze sobg inwestowanie w instrumenty finansowe
notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone wtasciwa

analiza, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacjg z doradcg inwestycyjnym.

Tresc niniejszej noty informacyjnej nie byta zatwierdzana przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie

S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w niej zawartych ze stanem faktycznym lub przepisami prawa.

Autoryzowany Doradca:

MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

Michael / Strom Dom Maklerski S.A.

Data sporzadzenia Noty Informacyjnej: 16 lipca 2026 r.



BVEHIS MICHAEL/STROM

. OSWIADCZENIA OSOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE W NOCIE INFORMACYJNE)

1.1  Emitent

Niniejszym oswiadczam w imieniu Emitenta, ze zgodnie z mojg najlepsza wiedza i przy dotozeniu nalezytej
starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w niniejszej Nocie Informacyjnej dla obligacji serii L
sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominieto w niej zadnych faktéw, ktore
mogtyby wptywac na jej znaczenie i wycene instrumentow finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze ze

opisuje ona rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie tymi instrumentami.

W imieniu Emitenta:

Signed by /
Podpisano przez:

Signed by /
Jan Bujak Podpisano przez:
Date / Data: Ireneusz Meller
2026-07-16 11:09 Date / Data:

2026-07-16 13:21

1.2  Autoryzowany Doradca

Niniejszym oswiadczamy w imieniu Autoryzowanego Doradcy, iz Nota Informacyjna dla obligacji serii L spotki
VEHIS FINANSE sp. z o.0. zostata sporzadzona zgodnie z wymogami okreslonymi w Zatgczniku Nr 1 do
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, uchwalonego Uchwata Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z péZn. zm.), oraz ze wedtug jego najlepszej wiedzy i
zgodnie z dokumentami iinformacjami przekazanymi mu przez emitenta, informacje zawarte w Nocie
Informacyjnej dla obligacji serii L s prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominieto
w niej zadnych faktow, ktore mogtyby wptywaé¢ na jej znaczenie i wycene instrumentéw finansowych
wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje ona rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie

tymi instrumentami.

W imieniu Autoryzowanego Doradcy:
Elektronicznie

Elektronicznie I_ k dpi Leszek
Radostaw pedpiseny preez esz€ Tracok
Radostaw Krzyzak

Krzyzak =~ ostzasons Traczyk  Dmievas

15:55:52 +02'00°
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Il. Wstep

2.1. Podstawowe informacje o Emitencie

Nazwa (firma): VEHIS FINANSE SPOLKA Z OGRANICZONA
ODPOWIEDZIALNOSCIA
Nazwa (firma) skrocona: VEHIS FINANSE sp. z 0.0.

spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia
ul. Murckowska 14C, 40-265 Katowice

Adres poczty elektronicznej: obligacje.obsluga@vehis.pl

Adres strony internetowej: https://vehis.pl/

Sad Rejonowy Katowice-Wschéd w Katowicach Wydziat
Oznaczenie sadu rejestrowego

VIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

KOD LEI 2594003DPY4Z8BOMR374

2.2. Wskazanie wszystkich osob odpowiedzialnych za informacje zamieszczone w nocie informacyjnej

Osoby uprawnione do reprezentowania Emitenta:

e Jan Bujak Cztonek Zarzadu Emitenta

e Ireneusz Meller Cztonek Zarzadu Emitenta

Sposdb reprezentacji podmiotu

Do reprezentowania Spotki, w przypadku zarzgdu wieloosobowego do sktadania oswiadczen w imieniu spotki

uprawniony jest kazdy cztonek zarzadu samodzielnie.

2.3. Informacje czy dziatalno$¢ prowadzona przez emitenta wymaga posiadania zezwolenia, licencji lub zgody,
a w przypadku istnienia takiego wymogu - dodatkowo przedmiot i numer zezwolenia, licencji lub zgody,
ze wskazaniem organu, ktory je wydat

Dziatalnos$¢ prowadzona przez Emitenta nie wymaga zezwolenia, licencji lub zgody.
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MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

2.4. Podstawowe informacje o Autoryzowanym Doradcy

=
=

Zakres dziatan we wspétpracy z
Emitentem

Michael / Strém Dom Maklerski S.A.
spotka akeyjna

Polska

Warszawa

ul. Panska 97, 00-834 Warszawa
+48 22 128 59 00

+48 22 128 59 89

kontakt@michaelstrom.pl

www.michaelstrom.pl

525-247-22-15

142261319

0000712428

wsparcie Emitenta przy sporzadzaniu tresci niniejszej Noty Informacyjnej,

ztozenie w niniejszej Nocie Informacyjnej osSwiadczenia przewidzianego dla
Autoryzowanego Doradcy,

sporzadzenie wniosku o wprowadzenie Obligacji do obrotu
w Alternatywnym Systemie Obrotu prowadzonym przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie,

udziat w procedurze wprowadzenia Obligacji do obrotu w Alternatywnym
Systemie Obrotu prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w
Warszawie.

Strona |4


mailto:kontakt@michaelstrom.pl
http://www.michaelstrom.pl/

BVEHIS MICHAEL/STROM

Spis tresci

l.

1.1
1.2
1.
2.1.
2.2,
2.3.

2.4.
1.

3.1.

3.1.1.

3.1.2.

3.1.3.
3.1.4.
3.1.5.
3.1.6.
3.1.7.
3.1.8.
3.1.9.
3.2.

3.2.1.

3.2.2.

3.2.3.
3.2.4.

OSWIADCZENIA OSOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE W NOCIE

INFORMAGCYINE] c..uaueeeeevnnirineieinuirnisireesinsnsisinsisssessssussrsmssssssssssssssssssssssssssssssnsssssssssssssssassss 2
L= L 2SS 2
AULOTYZOWANY DOFAUCA .......ueeeeeeeeeerrrrsirisssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssss 2
3 = TS 3
Podstawowe informacje 0 EMItENCie............uuueeeeeeeiivsueeeeereriisiisuereeniiississssessessessssssssssssssssssssssssssssssssssns 3
Wskazanie wszystkich oséb odpowiedzialnych za informacje zamieszczone w nocie informacyjne;j ...... 3

Informacje czy dziatalnos¢ prowadzona przez emitenta wymaga posiadania zezwolenia, licencji lub
zgody, a w przypadku istnienia takiego wymogu - dodatkowo przedmiot i numer zezwolenia, licencji lub

zgody, ze wskazaniem organu, Ktory j@ WYdQf.................uueeeeeeeveeiirssueveeriiiiiiiseerenressssisssesessssssssssssnneenes 3

Podstawowe informacje o Autoryzowanym DOIAACY ............ceeeeeeeeeeeeeeeeeeseeseeseeessssssssssssssssssssssssssssssssses 4
CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z EMITENTEM | WPROWADZANYMI INSTRUMENTAMI
DtUZNYMI, W SZCZEGOLNOSCI ZWIAZANE Z SYTUACIA GOSPODARCZA, MAJATKOWA
| FINANSOWA EMITENTA 1 JEGO GRUPY KAPITALOWE] .......covvveeuuuruiiieerevveennnssisieirenneennnsssnnes 8
CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z EMITENTEM | PORECZYCIELEM (EMITENT | PORECZYCIEL RAZEM
OKRESLANI JAKO GRUPA VEHIS) ORAZ OTOCZENIEM GOSPODARCZYM, W JAKIM PROWADZA
DZIALALNOSC ......ocoeeeirirciincsisssissssissssssssissssssssssssasssssssssssasasssssssassssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnes 9

Ryzyko zwiqzane z finansowaniem nowych umoéw leasingu oraz wysokim stopniem
zadtuzenia w relacji do kapitatow WHGSNYCh ...............eeeeeneeeeeeeeeeeeeeeereeeeeereecerseeesesnennaaes 9

Ryzyko zwiqgzane z niskim poziomem rentownosci w relacji do wolumenu finansowania

JEASINGOWEQGO........ceueeeeeeeeeireeneeeeeieteeieeresereeirtesesensseressessesessessssasessnssssnsssssssessassssasesenssnens 11
Ryzyko wystqpienia skutkow spowolnienia gospodarczego ................ceeeeueeeeeencereeennennnee. 12
Ryzyko utraty wartosci aktywow finansowych (ryzyko kredytowej ................cc..eeeeeueenu.... 12
Ryzyko ze Strony KONKUIENCJi .......cceuuueeeeeunerieennieiieeniiriinniesisnssessssnsssssssmsssssssmsssssssnsssssenes 12
Ryzyko zmian StOP ProCeNtOWYCH. ..............eeeeeneeereeeeeeereeeeessenseesesansesssnsssssssanssssssnnssssenes 13
Ryzyko wartosCi rezyduaiNeg] ..............eeeeeueeeeeenneeereeneeseeeneeeseensessssesssesssnsssssssnsssssssnnssssenes 13
Ryzyka zwigzane z kradziezq oraz zniszczeniem przedmiotu leasingu ....................cccuuee..... 14
RYZYKO DIrOKU PIYNNOSCI.....ce.ueeeneeeeneerenireeerereiiereenereenieresisenssesmmsessasessesssrassssnssssnsssssasessasssens 14
CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OBLIGACIAMI .....aueeeeeiiieeeeeciciieeeeeiicisssseeessssssssssssssssssssssssnssssssssns 15

Ryzyko zwiqgzane ze strukturalnym podporzqdkowaniem Obligacji wzgledem podmiotow
finansujgcych instrumenty dfuzne niiszego ryzyka (senior, mezzanine) w spétkach
specjalnego przeznaczenia, ktére nabywajq/nabywac bedg w ramach sekurytyzacji portfele
UMOW 1easingu Od EMILENTQ.............ceeuueeeeeeneeeeeenierieeenierseenniessennssesssnsssesssnsssesssnsssesssnsssones 15

Ryzyko zwiqzane z rozporzgdzeniem o wskaznikach referencyjnych i sposobem obliczania

LY (e T 3VA T VL 10 TT=T R 0] ] [T o Lol SRS 16
Ryzyko opdznienia, niewykonania w catosci lub czesci zobowiqzan z Obligadii................... 17
Ryzyko wynikajqgce z charakteru poreczenia jako zabezpieczenia Obligadiji......................... 18

Strona |5



BVEHIS MICHAEL/STROM

3.2.5.
3.2.6.

3.2.7.
3.3.

3.3.1.
3.3.2.
3.3.3.
3.3.4.
3.3.5.
.

4.1
4.2
4.3
4.4
4.5

4.6
4.6.1
4.6.2
4.7
4.8

4.9

4.10

4.11

4.12

4.13
4.14

Ryzyko konfliktu interesow Administratora Zabezpieczen.................ueeeeeeeeeeeereneerenenennnnes 20

Ryzyko podjecia przez zgromadzenie obligatariuszy decyzji niezgodnych z wolg

Lo o1 1e Lo 1 (o T 11 X7 { o LTS 20
Ryzyko wczesniejszego WYKUPU OBIIGAC)i ..........ueeeeeneeeeeeeneeeeeeneiereeeneeeseeensensenenssssenssssssnnes 21
CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z WPROWADZENIEM OBLIGACJI DO OBROTU W ALTERNATYWNYM
SYSTEMIE OBROTU ......ccovtviuuuuiiiiinriinssuusisissssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssses 21
Ryzyko zmiennosci kursu rynkowego i ptyNNOSCi............ccovveeeeeeercesirrieiereensssesisssennnnnnsnsens 21
Ryzyko zawieszenia obrotu obligacjami w alternatywnym systemie obrotu...................... 21
Ryzyko wykluczenia obligacji z obrotu w alternatywnym systemie obrotu......................... 22
Ryzyko zwigzane z karami regulaminowymi naktadanymi przez GPW.................ccccuvveeue... 23
Ryzyko natozenia kar administracyjnych przez KOmisje..............ceeeeeueeeeeeenecerereneeeenennsennns 24
DANE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH WPROWADZANYCH DO ALTERNATYWNEGO
SYSTEMU OBROTU......uuuueeriiiiiiiiissssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssns 27
€l BIMNUS c.eeeeeeeeeeeeeeieieeiieessisisssessssssssesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnnns 27
Rodzaj emitowanych instrumentow dUZNYCR..............eeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeesesseessssesssssssssssssnnns 27
WielKkOSC @MUS]i.ccccceeeeeeeeeeeeeeeneeeeeeeeeennenesnsesessessesseseesesnnnnns e 27
Wartos¢ nominalna i cena emisyjna obligacji...............cccuueeeeunnnes 27

Informacje o wynikach subskrypcji lub sprzedazy instrumentow dtuinych bedqcych przedmiotem

wniosku o wprowadzenie, zgodnie z zakresem okreslonym w § 10 Zatqcznika nr 4 do Regulaminu .... 27

WYyKup Obligacji......cccccueeeeeeeeeeeeeeeeeeeeveeeeeeeenseeseeneeseesssssnnnes .. 28
Woczesniejszy wykup na zgdanie ObligatariuSza ..............eeeueeeeuereenereenseeeeserrenereeseeresesennsnees 28
Woczesniejszy wykup na Zgdanie EMItenta .................ceeeeeueeeeeeenceeeeeeneesseeensesseenssssssennssssnnns 29

Warunki wypftaty oprocentowaniat OBliGAC]i ...........ccuueeeeeuneeeeeeeeeeenenceieierreeensiesssessseesssssssssssssenssssssssens 29

Wysokos¢ i formy ewentualnego zabezpieczenia i oznaczenie podmiotu udzielajgcego zabezpieczenia
................................................................................................ 30

Zgromadzeni€ OBIIGALATIUSZY .............ceeeeeeeeeeneeeeeeereeeeesisseeereeeessssssssssssssssssssssssssmsssssssssssssssssssssssssssnnns 31

Dane dotyczqgce wartosci zaciggnietych zobowiqzan na ostatni dzien kwartatu poprzedzajgcego

udostepnienie propozycji nabycia oraz perspektywy ksztaftowania zobowiqzan Emitenta do czasu

catkowitego wykupu dtuznych instrumentow finansowych .32
Dane umoizliwiajgce potencjalnym nabywcom instrumentow dfuinych orientacje w efektach
przedsiewziecia, ktére ma byc¢ sfinansowane z emisji instrumentéw dfuznych, oraz zdolnosc¢ emitenta do
wywigzywania sie z zobowiqzan wynikajgcych z instrumentow dtuinych, jezeli przedsiewziecie jest
0] = [+ T TN 32
Ogdlne informacje o ratingu przyznanym emitentowi lub emitowanym przez niego dfuinym
instrumentom finansowym, ze wskazaniem instytucji dokonujqgcej tej oceny, oraz odestanie do
szczegoétowych warunkéw ratingu okreslonych w informacjach dodatkowych.................................... 33
Zasady przeliczania wartosci Swiadczenia niepienieznego na pieniezne..................ccceeeeeeeeeeeeeeeeseeeennn. 33
W przypadku ustanowienia jakiejkolwiek formy zastawu Iub hipoteki jako zabezpieczenia

wierzytelnosci wynikajgcych z instrumentéw dfuinych - wycena przedmiotu zastawu lub hipoteki

Strona |6



BVEHIS MICHAEL/STROM

4.15

5.2,
5.3.
5.4.
5.5.
5.6.
5.7.

dokonana przez uprawnionego biegtego................................ 33

Oswiadczenie emitenta stwierdzajqgce, Zze wedtug niego jego aktywa obrotowe wystarczajq do pokrycia

jego biezqgcych potrzeb, to jest potrzeb w okresie 12 miesiecy od dnia sporzgdzenia noty informacyjnej,

a jesli nie - wskazanie w jaki sposob zamierza zapewnic¢ potrzebne dodatkowo aktywa obrotowe..... 33
T T 04| | { RN 34
Informacja odpowiadajgca odpisowi z rejestru przedsiebiorcow KRS dotyczqca Emitenta i Poreczyciela
............................................................................................................................................................ 34
Ujednolicony aktualny tekst umowy Spotki EMiItenta ............cccccvvvvviiiiiinsissssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnns 55
Tekst uchwat stanowiqcych podstawe emisji Obligacji objetych Notq Informacyjng............................ 71
Warunki Emisji OBligQCfi.......eeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeverreeeeeveeveeeeerneeesessnnnnns 76
Umowa poreczenia oraz oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji 93
Wyciqgg z Umowy z Administratorem Zabezpi€CzZen ..............eeeeeeeeeeeveveeeevvvessssssssssssssssssssssssssssssssssssnes 121
Definicje i 0bjasnienia SKIOtOW ...........ccccveeeeeieviiiiiiiiiiiinenisnseeiieesemmsessmsmssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssss 144

Strona |7



BVEHIS MICHAEL/STROM

lll.  CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z EMITENTEM | WPROWADZANYMI INSTRUMENTAMI DtUZNYMI,
W SZCZEGOLNOSCI ZWIAZANE Z SYTUACJA GOSPODARCZA, MAJATKOWA | FINANSOWA EMITENTA
1 JEGO GRUPY KAPITALOWE)J

Poprzez nabycie Obligacji Inwestorzy przyjmuja ryzyko, ze Emitent lub Poreczyciel moze stac sie niewyptacalny lub
z innych przyczyn moze nie by¢ w stanie wykona¢ swoich zobowigzan wynikajgcych z Obligacji. Z tego wzgledu
przed podjeciem jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych potencjalni Inwestorzy powinni przeanalizowac¢ wszystkie
informacje zawarte w niniejszej Nocie Informacyjnej oraz wszelkimi suplementami do niego, facznie z
dokumentami wigczonymi przez odniesienie oraz opisanymi ponizej czynnikami ryzyka i Warunkami Emisji

Obligacji.

Nalezy podkresli¢, ze nie jest mozliwe zidentyfikowanie wszystkich okolicznosci, ktére moga doprowadzic¢ do tego,
ze Emitent lub Poreczyciel nie bedzie w stanie wykonaé¢ swoich zobowigzan wynikajacych z Obligacji,
ani stwierdzenie, ktérych okolicznosci wystgpienie jest najbardziej prawdopodobne. Ponadto, czynniki, ktore
w ocenie Emitenta nie sg obecnie istotne, mogg stac sie istotne w przysztosci z powodu wystgpienia zdarzen,

na ktére Emitent nie ma wptywu.

W niniejszej Nocie Informacyjnej Emitent opisat szereg czynnikdw, ktére moga w istotnie negatywny sposéb
wptynaé na dziatalno$¢ Emitenta, Poreczyciela i catej Grupy VEHIS i ich sytuacje finansowg lub wyniki z
dziatalnosci, a w konsekwencji wptyng¢ na mozliwos¢ wypetnienia przez Emitenta i Poreczyciela swoich
obowigzkéw z Obligacji, w tym na zdolnos¢ Emitenta do dokonywania ptatnosci z Obligacji oraz ich terminowego
wykupu, a takze na wartosé lub rentownos¢ Obligacji. Dodatkowo, w niniejszej Nocie Informacyjnej wskazano

czynniki, ktére sg istotne z punktu widzenia ryzyk rynkowych zwigzanych z Obligacjami.

EMITENT WSKAZUJE, ZE OBLIGACIE NIE SA DEPOZYTAMI BANKOWYMI. PODSTAWOWA ROZNICA POMIEDZY
TYMI INSTRUMENTAMI JEST TAKA, ZE OBLIGACJE KORPORACYJNE EMITOWANE SA PRZEZ UPRAWNIONE
PODMIOTY WSKAZANE W USTAWIE O OBLIGACJACH NA WARUNKACH W NIEJ WSKAZANYCH, A DEPOZYTY
BANKOWE NA PODSTAWIE USTAWY Z DNIA 21 GRUDNIA 2021 R. PRAWO BANKOWE (TJ. DZ.U. Z 2021 POZ. 2439
ZE ZM.). DODATKOWO DEPOZYTY BANKOWE SA OBJETE SYSTEMEM GWARANTOWANIA DEPOZYTOW
DO ROWNOWARTOSCI W ZtOTYCH 100 000 EURO (LIMIT DEPOZYTOW W TYM SAMYM BANKU), NATOMIAST
W PRZYPADKU NIEWYPtACALNOSCI EMITENTA NIE MA GWARANCII, ZE ZAINTERESOWANE SRODKI ZOSTANA
ODZYSKANE W CAtOSCI LUB CZESCl. W PRZYPADKU ZERWANIA LOKATY NAJCZESCIE) TRACI SIE NAROSLE
ODSETKI. OBLIGACJE MOZNA SPRZEDAC BEZ UTRATY NAROStYCH ODSETEK, DOTYCZY TO W SZCZEGOLNOSCI
OBLIGACJI NOTOWANYCH NA RYNKU ASO CATALYST.
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3.1. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z EMITENTEM | PORECZYCIELEM (EMITENT | PORECZYCIEL RAZEM

OKRESLANI JAKO GRUPA VEHIS) ORAZ OTOCZENIEM GOSPODARCZYM, W JAKIM PROWADZA

DZIAtALNOSC

3.1.1. Ryzyko zwigzane z finansowaniem nowych umoéw leasingu oraz wysokim stopniem

zadtuzenia w relacji do kapitatéw wtasnych

Utrzymanie odpowiedniej skali dziatalnosci Grupy VEHIS (dotyczy zaréwno Emitenta jak i Podmiotu
Zabezpieczajgcego) wymaga zawierania nowych umow leasingowych, do czego z kolei niezbedne jest
zapewnienie $rodkéw zewnetrznych w odpowiedniej wysokosci. Gtéwnym zrédtem finansowania aktywéw
Emitenta jest pozyskanie finansowania w drodze sekurytyzacji. Na dzief sporzagdzenia memorandum Emitent ma
podpisane dwie umowy sekurytyzacji dostepne w formule rewolwingowej (finansowanie odnawialne do
okreslonego limitu i do okreslonego momentu) jak réwniez w lipcu 2025 r. Emitent pozyskat finansowanie w
formie sekurytyzacji publicznej portfela wierzytelnosci leasingowych (jednorazowa sprzedaz — finansowanie

nieodnawialne) o tgcznej wartosci nominalnej 1 356,6 min zt.

W sierpniu 2022 r. Emitent pozyskat finansowanie w formie sekurytyzacji wierzytelnosci leasingowych. Do celéw
transakcji sekurytyzacji utworzono spétke specjalnego przeznaczenia z siedzibg w Irlandii Currus Lease ABS 2021
DAC (SPV). Obecnymi inwestorami SPV sg Banco Santander S.A i Jefferies Financial Group Inc. (Jefferies). a
udzielane przez nich limity wynosza odpowiednio 1 750 min zt oraz 360 min zt). Obie linie finansowania s3
dostepne aktualnie w charakterze rewolwingowym do lipca 2027 (termin dostepnosci byt juz 2 krotnie
wydtuzany). Nie mozna wykluczy¢ kolejnego przedtuzenia terminu dziatania linii finansowania oraz zwiekszenia

limitéw w przysztosci.

We wspomnianej wyzej transakcji sekurytyzacji publicznej podmiotami inwestujgcymi zostaty miedzynarodowe
instytucje finansowe — Europejski Bank Inwestycyjny, Banco Santander S.A. oraz Europejski Fundusz Inwestycyjny
(bedacy czescig Europejskiego Banku Inwestycyjnego). Do celéow transakcji sekurytyzacji utworzono spotke
specjalnego przeznaczenia z siedzibg w Irlandii VEHIS AUTO LEASING 2025 DESIGNATED ACTIVITY COMPANY
(SPV2). Portfel umow leasingowych sfinansowany transakcjg objety byt wczesniej finansowaniem w ramach
transakcji sekurytyzacyjnej prowadzonej w formule warehouse financing (SPV). Przeniesienie portfela uméw do
transakcji sekurytyzacji publicznej (SPV2) spowodowato zmniejszenie wykorzystania dostepnych limitéw w
ramach transakcji warehouse financing, dajgc Emitentowi mozliwos¢ dalszego szybkiego rozwoju dziatalnosci

leasingowe;.

W dniu 11 marca 2026 r. Emitent sfinalizowat podpisanie dokumentacji i uruchomienie transakcji
sekurytyzacyjnej prowadzonej w trybie warehouse financing. Transakcja zostata przeprowadzona w formule
sekurytyzacji opartej na finansowaniu pozyczkowym (loan-based securitisation), bez emisji obligacji.
Finansowanie bedzie wykorzystywane réownolegle do pierwszej sekurytyzacji (SPV). Do celéw transakcji
sekurytyzacji utworzono spotke specjalnego przeznaczenia z siedzibg w Irlandii Vehis Warehouse Leasing 2025
DAC (SPV3). Finansowanie dostepne jest w charakterze rewolwingowym w terminie do dnia 19 lipca 2027 r. W

zwigzku z transakcjg Emitent zawart pakiet umow dotyczacych pozyskania finansowania dtuznego w wysokosci
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do 664,3 min PLN w postaci transakcji sekurytyzacji. Podmiotami inwestujgcymi zostaty miedzynarodowe

instytucje finansowe — UniCredit S.p.A. z limitem 500 mIn PLN oraz 3 fundusze zarzadzane przez BlackRock, Inc z
limitem 164,3 min PLN.

Wozrost sumy bilansowej o 1 662 min zt w 2025 r. wynikajgcy z wysokiego poziomu sprzedazy uméw leasingu
sfinansowany zostat w znakomitej wiekszosci wzrostem zadtuzenia finansowego. Przeptywy z dziatalnosci
operacyjnej byty ujemne i wyniosty — 1 380 min zt. Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej byty ujemne i wyniosty
-12 min zt. Byto to rekompensowane dodatnimi przeptywami z dziatalnosci finansowej na +1 483 min zt, z czego
wsrod wptywdw z dziatalnosci finansowej wykazano: 1 179 min zt innych wptywdw finansowych (gtéwnie wptywy
z sekurytyzacji) oraz 202 min zt wptywdéw z emisji obligacji. Kapitaty wiasne Emitenta na dzien 31.12.2025
wyniosty 95 min zt, a dtug netto 2 733 miIn zt. W efekcie na dzier 31.12.2025 wskaznik dtug netto/kapitaty wtasne

Emitenta wynidst 28,7.

Niski udziat kapitatdw wtasnych w sumie bilansowej jest czynnikiem zwiekszajgcym ryzyko utraty ptynnosci
finansowej. Nalezy podkresli¢, ze Emitent w ramach sekurytyzacji dokonuje sprzedazy wierzytelnosci
leasingowych do spotek specjalnego przeznaczenia, tj. podmiotéw niezaleznych od Emitenta. Pozostawienie w
sprawozdaniu finansowym sprzedanego portfela leasingowego oraz rozpoznanie w bilansie pozyskanego
finansowania jako zobowigzania finansowego sg efektem analizy zachowania przez Emitenta poziomu korzysci

oraz ryzyka zwigzanego ze sprzedanym portfelem wierzytelnosci.

Ponadto, Emitent zwraca uwage, ze branza leasingowa opiera sie na dzwigni finansowej, aby zwiekszy¢ poziom
osigganych zyskéw oraz rentownosc¢ kapitatu wiasnego. Wysokie zadtuzenie pozwala na wiekszg skale
dziatalnosci przy ograniczonym wktadzie wtasnym. Aktywa leasingowe (umowy leasingu pojazdéw) sg zazwyczaj
dtugoterminowe i generujg stabilne przeptywy pieniezne z optat leasingowych. Aby sfinansowac te aktywa, firmy
leasingowe korzystajg z dtugu o podobnym horyzoncie czasowym, co zwieksza wskazniki zadtuzenia, takie jak
dtug do kapitatu wtasnego. Dodatkowo, ujemne przeptywy z dziatalnosci operacyjnej i inwestycyjnej, a dodatnie

przeptywy z dziatalnosci finansowej charakteryzujg firmy wzrostowe do ktérych nalezy Emitent.

Podsumowujgc: dynamiczny rozwdj spétek z sektora leasingowego naturalnie przejawia sie ujemnymi
przeptywami sSrodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej oraz inwestycyjnej. Vehis dzieki swojemu
unikalnemu modelowi biznesowemu bazujgcemu na sekurytyzacji narazony jest na opisane ryzyka w znaczgco
mniejszym stopniu niz inne firmy leasingowe. Emitent po zawarciu uméw leasingowych sprzedaje je w ramach
sekurytyzacji do spotek specjalnego przeznaczenia. Emitent ponosi wszystkie ryzyka w ramach portfela
leasingowego do poziomu wielkosSci udziatu w spoétkach specjalnego przeznaczenia, ktory w przeprowadzonych

dotychczas transakcjach typu warehouse financing wynidst ekonomicznie 7% a w sekurytyzacji publicznej 7,54%.

Czynnikiem ryzyka jest zarowno utrzymanie dostepnosci dotychczas udzielonych linii finansowania jak rowniez
pozyskanie nowych znaczgcych zewnetrznych zrédet finansowania dtuznego, co jest konieczne do utrzymania lub
zwiekszania skali dziatalnosci w 2026 r. i perspektywie kolejnych lat. Utrzymanie obecnej skali zawartych uméw

leasingu przekfadatoby sie na dalszy istotny wzrost sumy bilansowej Emitenta w perspektywie 2-3 lat.
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Wszelkie zaktécenia w sektorze finansowym wywierajg negatywny wptyw na podmioty finansujgce swojg
dziatalnos¢ dtugiem. Wystgpienie w przysztosci probleméw z pozyskaniem finansowania moze negatywnie
wptynac na realizacje strategii Grupy VEHIS. Ich skutkiem moze by¢ nie tylko wzrost kosztéw finansowania, ale
réowniez obnizona dostepnosc finansowania, niezbednego do prowadzenia biezgcej dziatalnosci. Wzrost kosztow
finansowania portfela, przy jednoczesnym braku mozliwosci ich zrekompensowania poprzez zwiekszenie
uzyskiwanej stopy zwrotu z portfela umow leasingu pojazdow mechanicznych moze negatywnie wptynac na
uzyskiwane wyniki finansowe. Nizsza dostepnos¢ finansowania zewnetrznego moze mieé¢ negatywny wptyw na
sytuacje ptynnosciowa Emitenta, jezeli nie bedzie on w stanie regulowac istniejgcych zobowigzan finansowych
srodkami wygenerowanymi na dziatalnosci operacyjne;j.

Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako wysoka, poniewaz w przypadku jego wystgpienia
skala negatywnego wptywu na dziatalno$¢ i sytuacje finansowg Emitenta oraz posrednio Podmiotu
Zabezpieczajgcego mogtaby by¢ znaczaca. Emitent ocenia prawdopodobierstwo zaistnienia tego ryzyka jako

$rednie.

3.1.2. Ryzyko zwigzane z niskim poziomem rentownosci w relacji do wolumenu finansowania
leasingowego

Grupa VEHIS w 2023 r. osiggneta prég rentownosci, co wprost wynikato z pozytywnych efektéw dzwigni
operacyjnej w zwigzku ze wzrostem skali dziatalnosci po uruchomieniu SPV. We wczesniejszych latach Poreczyciel
notowat straty netto. taczny wynik netto w 2023 r. Emitenta i Podmiotu Zabezpieczajgcego wynidst ponizej 3 min
zt, przy wolumenie transakcji leasingowych na poziomie 530 min zt. W 2024 r. taczny wynik netto obu spotek
wynidst 10,1 min zt przy 1 099 min zt wartosci transakcji leasingowych. W 2025 r. tgczny wynik netto wynidst 34,2
min zt przy 2 043 min zt warto$¢ ww. transakcji. Dalsza poprawa wynikéw finansowych powinna by¢ mozliwa
zaréwno przy utrzymaniu obecnej wartosci udzielanych uméw leasingowych (ponad 200 min zt miesiecznie) jak
i przy zwiekszeniu skali dziatalnosci. Moze sie okaza¢, ze Emitent nie zrealizuje planowanego poziomu wartosci
zawieranych umoéw leasingowych, co negatywnie wptynie na poziom wynikéw finansowych Grupy VEHIS. W razie
koniecznosci drastycznego ograniczenia miesiecznych wolumendéw zawartych umow leasingu Grupa VEHIS
ponownie mogtaby by¢ nierentowna.
Ewentualny wzrost kosztéw finansowania (w szczegdlnosci ewentualny wzrost marz ponad stawki WIBOR), moze
réwniez mie¢ negatywny wptyw na wyniki finansowe Emitenta. Nalezy nadmienic, ze finansowanie leasingowe
udzielane przez Emitenta jest oparte o stawki WIBOR, co ogranicza ryzyko stopy procentowe;.
Poziom wynikdw finansowych Grupy VEHIS przektadaé bedzie sie na poziom w jakim Emitent bedzie w stanie
finansowa¢ obligacje transz junior/wkfad wtasny w spétkach specjalnego przeznaczenia, ktore
nabywaja/nabywaé bedg w ramach sekurytyzacji portfele umoéw leasingu od Emitenta (jak np. SPV, SPV3).
Emitent przewiduje, ze w dtuzszym horyzoncie czasowym stopniowo bedzie w stanie zastepowac finansowanie
dtuzne finansujgce obligacje transz junior wtasnymi srodkami. Osiggniecie wynikéw finansowych w przysztosci
nizszych niz zaktadane oznaczaé bedzie, ze tempo/skala zastepowania zewnetrznych Zrédet finansowania

obligacji transzy junior w ww. spodtkach specjalnego przeznaczenia bedzie nizsze niz oczekiwane.
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Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako wysoka, poniewaz w przypadku jego wystgpienia

skala negatywnego wptywu na dziatalno$¢ i sytuacje finansowg Emitenta oraz Podmiotu Zabezpieczajgcego

mogtaby by¢ znaczgca. Emitent ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako srednie.

3.1.3. Ryzyko wystapienia skutkéw spowolnienia gospodarczego

Wyniki Grupy VEHIS (dotyczy zaréwno Emitenta jak i Podmiotu Zabezpieczajgcego) s3 w duzym stopniu
uzaleznione od sytuacji gospodarczej w Polsce, ktdra ma wptyw na decyzje oséb fizycznych oraz firm o zakupie
nowych pojazdéw. W szczegdlnosci osoby fizyczne, obawiajac sie spadku wynagrodzenia lub utraty zatrudnienia,
mogg opodznia¢ wydatki na nowy samochdd lub catkowicie z nich rezygnowac. Firmy z kolei, w obliczu
dekoniunktury gospodarczej, mogg obniza¢ koszty i zmniejsza¢ zapotrzebowanie na samochody stuzbowe dla
swoich pracownikéw lub decydowac sie na samochody tarisze. W konsekwencji opisanych powyzej czynnikdw
zmniejszy¢ sie moze popyt na finansowanie zakupu pojazdéw poprzez leasing i liczba uméw leasingowych
podpisywanych przez Emitenta bedzie spadaé, co moze mie¢ wptyw na obnizenie wysokosci przychodow.

Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako Srednig, poniewaz w przypadku jego wystgpienia
skala negatywnego wptywu na dziatalnosé i sytuacje finansowa Emitenta oraz Podmiotu Zabezpieczajgcego

mogtaby by¢ dos¢ znaczaca. Emitent ocenia prawdopodobieristwo zaistnienia tego ryzyka jako Srednie.

3.1.4. Ryzyko utraty wartosci aktywow finansowych (ryzyko kredytowe)

Ryzyko utraty wartosci aktywow finansowych (ryzyko kredytowe) to ryzyko wystapienia sytuacji, w ktorej
kontrahent, czesciowo badz w catosci, nie ureguluje w umdwionym terminie ptatnosci przewidzianej w chwili
zawarcia transakcji albo w odrebnej umowie. Emitent, ocenia wiarygodnos¢ finansowg swoich potencjalnych
klientéw przed zawarciem umowy leasingowej, tym samym szacujac odnoszgce sie do nich ryzyko kredytowe.
Niekorzystna sytuacja finansowa klientow Emitenta moze mieé¢ negatywny wptyw na sytuacje finansowg
Emitenta, poniewaz rosngcy wskaznik nieregularnych naleznosci leasingowych oraz wieksza taczna wartosc
przeterminowanych ptatnosci moga skutkowac brakiem wptywu srodkéw pienieznych do Emitenta, a tym samym
ostabic¢ jego sytuacje ptynnosciowa oraz wyniki finansowe.

Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako Srednig, poniewaz w przypadku jego wystgpienia
skala negatywnego wptywu na dziatalnosc¢ i sytuacje finansowg Emitenta mogtaby by¢ dosé znaczaca. Emitent

ocenia prawdopodobienistwo zaistnienia tego ryzyka jako $rednie.

3.1.5. Ryzyko ze strony konkurencji
Rynek ustug leasingowych oraz ustug CFM (Car Fleet Management) charakteryzuje sie wysokg konkurencyjnoscia.
Najwieksze podmioty z branzy ustug leasingowych powigzane sg kapitatowo z instytucjami bankowymi. Wsrod
10 najwiekszych firm pod wzgledem ilosci oraz wartosci oddanych pojazdéw osobowych w roku 2025 nie ma
zadnego podmiotu niepowigzanego z bankiem, a Grupie VEHIS przychodzi konkurowac ze spétkami leasingowymi
nalezgcymi do najwiekszych grup bankowych dziatajacych na polskim rynku (np. PKO Leasing, Europejski Fundusz
Leasingowy, mLeasing, Santander Leasing czy ING Lease). Powyzisze powigzania pozwalajg konkurencji na

pozyskiwanie relatywnie taniego finansowania.

Strona | 12



BVEHIS MICHAEL/STROM

Konkurowanie przez Grupe VEHIS z podmiotami o ugruntowanej pozycji na rynku i wyrobionej marce, stanowi

czynnik ryzyka i moze spowodowaé utrudnienie w realizacji planéw sprzedazowych oraz zaostrzenie walki
konkurencyjnej na rynku leasingowym. Grupa VEHIS nie jest w stanie przewidzie¢, czy i w jakim stopniu w
przysztosci jego oferta bedzie w dalszym ciggu atrakcyjna dla klientow.

Istotno$¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okredla jako srednig, poniewaz w przypadku jego wystapienia
skala negatywnego wptywu na dziatalnos¢ i sytuacje finansowg Emitenta oraz Podmiotu Zabezpieczajgcego

mogtaby by¢ dos¢ znaczaca. Emitent ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako srednie.

3.1.6. Ryzyko zmian stép procentowych

Ryzyko stopy procentowej definiowane jako ryzyko poniesienia straty na pozycjach bilansowych i
pozabilansowych wrazliwych na zmiany stép procentowych, w wyniku zmian stép procentowych na rynku. Nalezy
nadmienic, ze zaréwno finansowanie dtuzne Emitenta i SPV, SPV2, SPV3 jak rowniez finansowanie leasingowe
udzielane przez Emitenta jest oparte o stawki WIBOR, co ogranicza ryzyko stopy procentowe;j.

Wahania stdp procentowych mogg jednak doprowadzi¢ do wzrostu kosztow finansowych, ktére nie zawsze moga
zostaé pokryte wyzszymi wptywami finansowymi z uméw leasingu. Emitentowi moze nie udac sie przenoszenie
wyzszych kosztéw finansowania zewnetrznego na swoich klientéw. W szczegdlnosci nowi potencjalni klienci
oceniajg transakcje w szczegdlnosci przez pryzmat oczekiwanego IRR kosztu finansowania. Wysoki poziom stép
procentowych moze zmniejsza¢ ich sktonno$é zawarcia umowy leasingu i/lub zmniejsza¢ mozliwosci
generowania marzy na umowie leasingowej przez Emitenta poza ta wynikajaca ze stawki WIBOR.

Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako niskg, poniewaz w przypadku jego wystgpienia skala
negatywnego wptywu na dziatalnos¢ i sytuacje finansowg Emitenta nie bytaby do$¢ znaczgca. Emitent ocenia

prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako wysokie.

3.1.7. Ryzyko wartosci rezydualnej

Wartosc rezydualna w umowie leasingu to niesptacona kwota kapitatu pozostata do zaptaty przez leasingobiorce
po sptacie ostatniej raty leasingu. Leasingobiorca po zaptaceniu wartosci rezydualnej staje sie wtascicielem
przedmiotu leasingu. Przy zawieraniu umowy leasingu leasingodawca i leasingobiorca ustalajg wspdlnie
wysokos$¢ wartosci rezydualnej w sposob, ktdry zapewnia leasingobiorcy oczekiwang wartos¢ miesiecznej raty
leasingu, a leasingodawcy bezpieczng nadwyzke oczekiwanej wartosci rynkowej na koniec umowy leasingu nad
wartoscig rezydualng jako zabezpieczenie na wypadek braku zaptaty przez leasingobiorce wartosci rezydualnej.
Ryzyko wartosci rezydualnej oznacza, ze wartos¢ rynkowa pojazdu po zakonczeniu okresu uzytkowania lub
amortyzacji moze by¢ nizsza od prognozowanej wartosci rezydualnej, ktdra zostata przyjeta na poczatku umowy
leasingu jako istotny parametr wptywajgcy na wysokosc raty leasingowe;j.

W ramach swojej dziatalnosci Emitent ocenia i minimalizuje ryzyko wartosci rezydualnej samochodéw w
produktach leasingowych poprzez ustalenie jej na poziomie nizszym niz prognozowana warto$¢ rynkowa
samochodu w momencie zakoriczenia umowy. Finalna wartos¢ rezydualna pojazdu jest okreslana w sposdb
zapewniajacy jego wykup przez klienta. Brak zaptaty przez klienta wartosci rezydualnej oznacza dla niego
rezygnacje z potencjalnego zysku, ktéry wygenerowatby sprzedajgc samodzielnie wykupiony przedmiot leasingu

na rynku wtérnym za cene rynkowa.
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Zarzadzanie ryzykiem wartosci rezydualnej opiera sie na modelu prognostycznym, ktéry umozliwia szacowanie
wartosci rynkowej pojazdu w trakcie trwania umowy. Model ten jest aktualizowany, aby uwzglednia¢ biezgce
trendy rynkowe, a takze rdznicuje warto$¢ pojazdéw w zaleznosci od segmentu rynkowego oraz rodzaju napedu.
Dodatkowo, w procesie decyzyjnym brany jest pod uwage deklarowany sposdb uzytkowania pojazdu, co moze
wptywac na korekty finalnej wartosci koricowe;j.

Wskazany czynnik ryzyka nie zmaterializowat sie w dziatalnosci Emitenta. Emitent oferuje umowy leasingu z niskg
wartoscig koncowa wykupu, wiec klienci chetnie wykupujg przedmiot leasingu po zakoriczeniu umowy.
Istotno$¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okredla jako srednig, poniewaz w przypadku jego wystapienia
skala negatywnego wptywu na dziatalnosé i sytuacje finansowa Emitenta mogtaby by¢ dos¢ znaczaca. Emitent

ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako niskie.

3.1.8. Ryzyka zwigzane z kradziezg oraz zniszczeniem przedmiotu leasingu
Przedmiot leasingu stanowi wtasnos$¢ Emitenta i jednoczesnie aktywo stanowigce rodzaj zabezpieczenia sptaty
zobowigzan wynikajgcych z umowy leasingu. W przypadku opdznienia w sptacie Emitent w drodze oddania
przedmiotu leasingu w ponowny leasing lub poprzez jego sprzedaz pokrywa wierzytelnos$¢ przystugujaca od
klienta. Potencjalna kradziez przedmiotu leasingu pozbawia Emitenta sktadnika majgtkowego, pokrywajacego
ewentualne naleznosci wynikajgce z umowy leasingu. Jego zas zniszczenie wptywa na wartos¢ rynkowg pojazdu.
Kazdy oddawany przez Emitenta w leasing pojazd obligatoryjnie posiada ubezpieczenie AC chronigce przed
ewentualng kradziezg lub zniszczeniem pojazdu. Przedmioty leasingu sg ponadto wyposazone w nadajnik GPS.
Wystgpienie tym samym ryzyk zwigzanych z kradziezg i zniszczeniem pojazdu jest w sposob istotny ograniczone.
Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako niskie, poniewaz w przypadku jego wystgpienia skala
negatywnego wptywu na dziatalnos¢ i sytuacje finansowg Emitenta nie bytaby do$é znaczaca. Emitent ocenia

prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako niskie.

3.1.9. Ryzyko braku ptynnosci

Ryzyko braku ptynnosci definiowane jest jako ryzyko braku mozliwosci terminowego wywigzania sie z zobowigzan
w wyniku braku ptynnych $rodkéw (niewykonywania zobowigzan w wyniku niedopasowania przeptywow
finansowych). Ryzyko niedopasowania wynika z rozbieznosci w wysokosci i w czasie przeptywdw finansowych
wynikajacych z zapadalnosci aktywoéw i wymagalnos$ci zobowigzan.

Sytuacja braku ptynnosci moze wynikac¢ z niewtasciwej struktury aktywow i zobowigzan, nieotrzymania ptatnosci
od kontrahentéw, wstrzymania finasowania przez instytucje finansowe lub innych wydarzen na rynku. Celem
zarzadzania ryzykiem ptynnosci jest zapewnienie niezbednej wysokosci srodkédw finansowych koniecznych do
wywigzywania sie z biezacych i przysztych (réwniez potencjalnych) zobowigzan z uwzglednieniem charakteru
prowadzonej dziatalnosci oraz potrzeb mogacych sie pojawi¢ w wyniku zmian otoczenia rynkowego poprzez
odpowiednie ksztattowanie struktury bilansu oraz zobowigzan pozabilansowych.

Wysoki poziom wskaznika dtug netto/kapitaty wtasne naturalnie przektada sie na zwiekszenie ryzyka utraty
ptynnosci. Niemniej Emitent pragnie podkresli¢, ze posiada 3 umowy sekurytyzacyjne (opisane m.in. w pkt 2.1.1.
powyzej) z renomowanymi dostarczycielami finansowania. Emitent prawidtowo wywigzuje sie ze zobowigzan

wynikajacych z umoéw sekurytyzacji. Wysoki poziom dzwigni finansowej immanentnie zaszyty jest w mechanizmie
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sekurytyzacji — w dotychczasowych transakcjach zewnetrzni inwestorzy finansujg/sfinansowali 93% (92,46% w

SPV2) nabywanych aktywéw wzgledem7% (7,54% w SPV2) wkiadu Emitenta w spdtkach specjalnego
przeznaczenia (z zastrzezeniem finansowanie przez Emitenta Obligacji Transzy Mezzanine bezposrednio ze
srodkow z | Programu Emisji Obligacji Zabezpieczonych w SPV.

Emitent posiada aktywny | Program Emisji Obligacji Zabezpieczonych (ktérego czescig jest | Publiczny Program
Emisji Obligacji do kwoty 400 min PLN), w ramach ktdrego Spdtka moze emitowac obligacje do salda, ktore nie
przekroczy 500 min PLN (wartosci nominalnej obligacji istniejgcych (niewykupionych)). Na dzien sporzadzenia
noty stan wykorzystania programu to 134,2 min PLN (z czego 100 mIn PLN przypada na | Publiczny Program Emisji

Obligacji).

Istotno$¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako wysoka, poniewaz w przypadku jego wystapienia
skala negatywnego wptywu na dziatalnos¢ i sytuacje finansowa Emitenta mogtaby by¢ znaczaca. Emitent ocenia

prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako niskie.

3.2 CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OBLIGACIAMI
3.2.1. Ryzyko zwigzane ze strukturalnym podporzadkowaniem Obligacji wzgledem podmiotow
finansujacych instrumenty dtuine nizszego ryzyka (senior, mezzanine) w spétkach
specjalnego przeznaczenia, ktére nabywajg/nabywaé beda w ramach sekurytyzacji portfele
umow leasingu od Emitenta
Obligacje nie bedg zabezpieczone na aktywach. Ze sSrodkdéw pozyskanych z emisji Obligacji Emitent sfinansuje
zakup instrumentéw dtuznych w spétkach specjalnego przeznaczenia (np. Obligacji Transzy Junior w SPV), ktére
nabywaja/nabywac beda w ramach sekurytyzacji portfele uméw leasingu od Emitenta. Posrednio ww. cel moze
zostac zrealizowany poprzez refinansowanie obligacji serii E, z ktérych to srodki finansujg tego typu instrumenty.
Warunki Emisji nie przewidujg zabezpieczenia Obligacji na sfinansowanych w ten sposéb instrumentach
finansowych. W przewidywalnej przysztosci gros aktywoéw Emitenta zlokalizowana bedzie w strukturach
sekurytyzacyjnych. Pierwszenstwo do aktywow tych spétek specjalnego przeznaczenia pod katem mozliwosci
zaspokojenia sie przed Emitentem (a tym samym Obligatariuszami) bedg posiadac¢ inwestorzy finansujgcy
instrumenty dtuzne nizszego ryzyka (senior, mezzanine), ktérych finansowanie w szczegdlnosci bedzie
bezposrednim zobowigzaniem danej spotki specjalnego przeznaczenia.
Aktywa sfinansowane (bezposrednio Ilub posrednio) ze s$rodkéw z emisji Obligacji nie zostang
najprawdopodobniej uptynnione w okresie zycia emisji Obligacji i tym samym bezposrednio nie beda
najprawdopodobniej mogty stanowi¢ Zrddta sptaty emisji. Nalezy nadmienié, iz Emitent jako posiadacz
instrumentéw dtuznych podporzadkowanych jest uprawniony do ciggtego otrzymywania odsetek od tego typu
transz (co mam miejsce obecnie np. w SPV i SPV2) o ile nie nastgpig okreslone w umowach sekurytyzacyjnych
zdarzenia kredytowe. Wytgczajgc wptyw ew. nowego finansowania dtuznego lub udziatowego Emitenta i
Poreczyciela, w horyzoncie terminu wykupu moze sie okazaé, ze przeptywy pieniezne netto wygenerowane na
rachunkach Emitenta (bez rachunkdéw spoétek specjalnego przeznaczenia, ktérych to Srodkéw Emitent na

podstawie umow sekurytyzacyjnych nie moze przeznaczaé wprost na obstuge obligacji) i Poreczyciela bedg nizsze
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niz warto$¢ emisji obligacji. Nie mozna wykluczyé, ze zrédtem wykupu/refinansowania Obligacji (co najmniej w

czesci), ktore maja 3 letni termin zapadalnosci, bedzie musiato by¢ nowe finansowanie dtuzne lub udziatowe.
Dodatkowo, w przypadku ograniczenia mozliwosci emisji obligacji z powodu spadku popytu na tego typu
instrumenty, mniejszej konkurencyjnosci oprocentowania obligacji w poréwnaniu do innych instrumentow
finansowych, czy tez wzrostu awersji inwestoréw do ryzyka, Emitent moze napotka¢ trudnosci w pozyskaniu
srodkow finansowych na refinansowanie istniejgcych obligacji lub dalszy rozwéj dziatalnosci.

Emitent ocenia istotnos¢ powyzszego ryzyka jako wysokg, a prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako Srednie.

3.2.2. Ryzyko zwigzane z rozporzqgdzeniem o wskazZnikach referencyjnych i sposobem obliczania
stopy bazowej Obligacji

Oprocentowanie Obligacji ma charakter zmienny i zalezy od ksztattowania sie poziomu Stopy Bazowej w okresie
do Dnia Wykupu. Zmiana stopy bazowej w konsekwencji moze spowodowaé, ze inwestor zrealizuje dochdd nizszy
od oczekiwanego (ryzyko dochodu). Jednoczesnie zmiennos¢ stopy procentowej powoduje, ze inwestor nie jest
w stanie przewidzie¢ po jakiej stopie bedzie mégt reinwestowaé otrzymywane ptatnosci odsetkowe z Obligacji
(ryzyko reinwestycji).
Rozporzgdzenie BMR nakfada na osoby zamierzajgce dziata¢ jako administratorzy wskaznikéw referencyjnych
obowigzek uzyskania odpowiedniego zezwolenia lub rejestracji. W dniu 16 grudnia 2020 r. KNF wydata
zezwolenie na prowadzenie przez GPW Benchmark S.A. dziatalnosci jako administrator wskaznikdw
referencyjnych stép procentowych, w tym kluczowych wskaznikow referencyjnych. Na dzien sporzadzenia
niniejszego dokumentu GPW Benchmark S.A. jest wpisana w rejestrze uprawnionych administratoréw
wskaznikéw referencyjnych prowadzonym przez Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papieréow Wartosciowych
(European Securities and Market Authority), o ktdrym mowa w art. 36 Rozporzadzenia BMR.
Rozporzgdzenie BMR moze miec¢ istotny wptyw na instrumenty finansowe o zmiennej stopie procentowej, dla
ktérych stopa procentowa jest ustalana poprzez odniesienie do wskaznikow referencyjnych takich jak kluczowy
wskaznik referencyjny WIBOR, w szczegdlnosci, jesli metodologia obliczania tego wskaznika lub inne zasady
dotyczace opracowywania takiego wskaznika referencyjnego ulegng zmianie albo jesli wskaznik referencyjny
WIBOR przestanie by¢ publikowany.
Zgodnie z Rozporzadzeniem BMR oraz Ustawg o Nadzorcze Makroostroznosciowym, Minister wtasciwy do spraw
instytucji finansowych jest wtadny do okredlenia, w drodze rozporzadzenia, zamiennika lub zamiennikéw
kluczowego wskaznika referencyjnego w przypadku wystgpienia okreslonych w Rozporzadzeniu BMR zdarzen
zwigzanych z zaprzestaniem lub prowadzacych do zaprzestania publikowania kluczowego wskaznika
referencyjnego przez jego administratora, takich jak (i) wydanie przez KNF publicznego oswiadczenia lub
opublikowanie przez KNF informacji, ze dany kluczowy wskaznik referencyjny nie odzwierciedla juz danego rynku
lub realiow gospodarczych lub (ii) wycofanie lub zawieszenie zezwolenia na prowadzenie przez dany podmiot
dziatalnosci jako administrator wskaznikéw referencyjnych stép procentowych. Minister wtasciwy do spraw
instytucji finansowych okresla zamiennik kluczowego wskaznika referencyjnego uwzgledniajac rekomendacje
Komitetu Stabilnosci Finansowej wydawang w oparciu o stanowisko KNF. W przypadku zaprzestania
publikowania przez GPW Benchmark S.A. wskaznika referencyjnego WIBOR, Stopa Procentowa bedzie zatem

ustalana w oparciu o zamiennik tego wskaznika referencyjnego okreslony przez Ministra wtasciwego do spraw
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instytucji finansowych. Warunki Emisji zawierajg postanowienia regulujgce sposdb ustalenia Stopy Bazowej w

przypadku zaprzestania opracowywania i publikowania przyjetego wskaznika referencyjnego, w tym dotyczacego
WIBOR.

W dniu 6 grudnia 2024 r. Komitet Sterujgcy Narodowej Grupy Roboczej ds. reformy wskaznikow referencyjnych
(,XSNGR”) podjat decyzje o wyborze propozycji indeksu o technicznej nazwie WIRF — bazujgcego na depozytach
niezabezpieczonych instytucji kredytowych i instytucji finansowych, jako docelowego wskaznika referencyjnego
stopy procentowej, ktory miatby zastgpi¢ wskaznik referencyjny WIBOR. Po zapoznaniu sie z opiniami
dotyczacymi aspektow prawnych, rynkowych i marketingowych, KSNGR podjat w dniu 24 stycznia 2025 r. decyzje
o wyborze docelowej nazwy POLSTR (Polish Short Term Rate) dla propozycji indeksu.

KS NGR 28 marca 2025 roku zaakceptowat zaktualizowang Mape Drogowg procesu zastgpienia wskaznikow
referencyjnych WIBOR i WIBID.

KS NGR 4 czerwca 2025 r. poinformowat, ze zgodnie z harmonogramem Mapy Drogowej NGR 2 czerwca 2025
roku rozpoczeto oficjalne wyznaczanie Indeksu Stopy Procentowej POLSTR (Polish Short Term Rate) oraz
indeksow z Rodziny Indekséw Sktadanych POLSTR. Administratorem POLSTR jest GPW Benchmark SA — podmiot
posiadajacy zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego oraz wpisany do rejestru administratoréw wskaznikéw
referencyjnych prowadzonego przez Europejski Urzagd Nadzoru Gietd i Papierow Wartosciowych (ESMA).

KS NGR przyjat 28 sierpnia 2025 roku rekomendacje w zakresie standardowej transakcji OIS opartej na indeksie
POLSTR. Projekt rekomendacji zostat wczesniej poddany konsultacjom publicznym, zgtoszone w trakcie uwagi
zostaty zaadresowane w ostatecznej tresci rekomendacji.

Zmiana wskaznika referencyjnego stanowigcego Stope Bazowaq Obligacji moze wptynac¢ na obnizenie lub wzrost
poziomu oprocentowania Obligacji o zmiennym oprocentowaniu. W przypadku obnizenia Stopy Bazowej
Obligacji, sytuacja ta bedzie miata istotne znaczenie dla Inwestora z uwagi na obnizenie rentownosci Obligacji, a
co za tym idzie - nieosiggniecie przez Inwestora zaktadanych zyskéw z Obligacji. Natomiast obnizenia Stopy
Bazowej Obligacji dla Emitenta oznacza nizsze koszty finansowania diuznego pozyskiwanego w drodze emisji
Obligacji. W odwrotnej sytuacji, gdy nowy wskaznik referencyjny zastepujgcy WIBOR bedzie wyzszy niz sam
WIBOR, dla Inwestora oznacza¢ bedzie to wiekszg rentownos¢ Obligacji, a dla Emitenta wyzsze koszty
finansowania dtuznego.

Emitent identyfikuje to ryzyko pomimo tego, ze zgodnie z punktem 16.4.7. Warunkéw Emisji Obligacji bedzie
stosowat Korekte majgca na celu ograniczenie lub catkowite zniwelowanie skutkéw ekonomicznych powstatych
w zwigzku z zastgpieniem wskaznika referencyjnego WIBOR Wskaznikiem Alternatywnym. Emitent ocenia

poziom istotnosci czynnika ryzyka i prawdopodobienstwo jego materializacji jako wysokie.

3.2.3. Ryzyko opéinienia, niewykonania w catosci lub cze$ci zobowigzan z Obligacji
Obligacje nie stanowig lokaty bankowej i nie sg objete zadnym systemem gwarantowania depozytéw, co wigze
sie z ryzykiem utraty catosci lub czesci zainwestowanych srodkdéw. Spetnienie Swiadczen przez Emitenta z
Obligacji polega na Wykupie Obligacji poprzez zaptate wartosci nominalnej Obligacji oraz na zaptacie odsetek.
Swiadczenia te moga nie zosta¢ wykonane, albo ich wykonanie moze ulec opéznieniu, jezeli na skutek
pogorszenia sytuacji finansowej, Spotka nie bedzie dysponowac odpowiednimi Srodkami pienieznymi w terminie

ich wymagalnosci. Zdolnos$¢ Emitenta do obstugi zobowigzan z tytutu Obligacji moze ulec pogorszeniu w
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przypadku nadmiernego zwiekszenia poziomu jego zadtuzenia lub istotnego pogorszenia wynikdw finansowych

Emitenta lub Podmiotu Zabezpieczajgcego Skutkiem niedokonania Wykupu Obligacji w terminie moze by¢ ryzyko
upadtosci Spotki, co w konsekwencji dla inwestora oznacza ryzyko utraty catosci lub czesci srodkow

zainwestowanych w Obligacje.

W wypadku niewyptacalnosci Emitenta oraz w wypadku jego upadtosci lub restrukturyzacji, Obligatariusz moze
nie odzyskac catosci lub czesci Srodkdéw zainwestowanych w Obligacje. Emitent moze stac sie niewyptacalny, jezeli
utraci zdolnos¢ do wykonywania swoich wymagalnych zobowigzan pienieznych, albo gdy jego zobowigzania
pieniezne, bedg przekraczaé wartosé jego majatku. W sytuacji niewyptacalnosci moze zosta¢ ogtoszona upadtosc
Emitenta. W takiej sytuacji sptata jego zobowigzan, w tym zobowigzan z Obligacji, bedzie podlegata regulacjom
Prawa Upadtosciowego. Przepisy te uniemozliwiajg rowniez skuteczng realizacje przez Obligatariuszy
uprawnienia do zadania Wczedniejszego wykupu Obligacji. Skutkiem ogtoszenia upadtosci Emitenta bedzie
natychmiastowa wymagalnosc jego zobowigzan, w tym zobowigzan z Obligacji. Wierzyciele bedg zaspokajani na
zasadach i w kolejnosci wskazanej w przepisach Prawa Upadtosciowego. Zgodnie z tymi przepisami,
wierzytelnosci z Obligacji beda zaspokajane po zaspokojeniu, m.in. kosztow postepowania upadtosciowego,
naleznosci pracownikéw powstatych przed ogtoszeniem upadtosci, sktadek na ubezpieczenie spoteczne za trzy
ostatnie lata przed ogtoszeniem upadtosci.

Pomimo niewyptacalnosci Emitenta, wniosek o ogtoszenie upadtosci moze zosta¢ oddalony lub postepowanie
upadtosciowe moze zosta¢ umorzone z braku majatku Emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania. W razie
niewyptacalnosci lub zagrozenia niewyptacalnoscig Emitenta jego zobowigzania, w tym zobowigzania z Obligacji,
mogg rowniez podlegac restrukturyzacji, w trybie przepiséw Prawa Restrukturyzacyjnego.

W razie wszczecia postepowania upadtosciowego lub postepowania restrukturyzacyjnego, prowadzenie
egzekucji wobec Emitenta, w celu zaspokojenia wierzytelnosci z Obligacji, moze nie by¢ mozliwe lub moze by¢
ograniczone przez przepisy prawa lub przez orzeczenia sadu.

Na mocy zawartej przez Emitenta umowy o petnienie funkcji administratora zabezpieczen, Administrator
Zabezpieczen jest uprawniony do wykonania w imieniu wtasnym, lecz na rachunek Obligatariuszy, zaspokojenia
wymagalnych wierzytelnosci z tytutu Obligacji, w szczegdlnosci obejmujacych warto$¢ nominalng Obligacji oraz
odsetki, poprzez egzekucje z zabezpieczen na warunkach okreslonych w przepisach prawa.

Inwestorzy, podejmujgc decyzje inwestycyjne, powinni wiec by¢ w szczegdlnosci swiadomi wysokiego ryzyka
Zwigzanego z inwestowaniem wszystkich srodkow w obligacje jednego podmiotu i zwigzanej z tym koniecznosci
zachowania stosownej dywersyfikacji inwestycji.

Powyiszy czynnik ryzyka dotychczas nie zmaterializowat sie dla dziatalnosci Emitenta, nie wystepowaty w
przesztosci opdznienia w sptacie zobowigzan wynikajgcych z wyemitowanych obligacji przez Emitenta

Emitent ocenia istotno$¢ powyzszego czynnika ryzyka dla Emitenta jako wysoka, a prawdopodobieristwo jego

wystgpienia jako niskie.

3.2.4. Ryzyko wynikajace z charakteru poreczenia jako zabezpieczenia Obligacji
Poreczyciel zobowigzuje sie do spetnienia Swiadczen pienieznych z tytutu Obligacji, jezeli Emitent takiego

Swiadczenia nie spetni lub spetni je nienalezycie, oraz po wezwaniu Poreczyciela do zaptaty przez Administratora
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Zabezpieczen. W przypadku opdznienia sie przez Emitenta w spetnieniu $wiadczen pienieznych wynikajgcych z
Warunkoéw Emisji, Poreczyciel odpowiadac bedzie za diug Emitenta z tytutu Obligacji jak dtuznik solidarny.
Poreczenie stanowi jedyng forme zabezpieczenia Obligacji, w przeciwienstwa do obligacji emitowanych w
ramach | Programu Emisji Obligacji Zabezpieczonych oraz w ramach Prospektu Podstawowego Emitenta, gdzie
struktura zabezpieczen jest szersza.

Poreczyciel ponosi odpowiedzialnos¢ za swoje zobowigzania z tytutu Poreczenia z catego swojego majatku.
Poreczenie nie stanowi natomiast zabezpieczenia o charakterze rzeczowym, co oznacza, ze w wyniku jego
udzielenia nie dochodzi do obcigzenia jakichkolwiek rzeczy lub praw na rzecz Obligatariuszy.

Majac na uwadze, ze poreczenie stanowi¢ bedzie jedyne zobowigzanie Poreczyciela, istnieje ryzyko, ze
Poreczyciel tych zobowigzan nie wykona lub wykona je nienalezycie. W takim przypadku zaspokojenie
Obligatariuszy bedzie wymagato dochodzenia ich roszczen w postepowaniu sadowym, a nastepnie
egzekucyjnym. Brak dobrowolnego spetnienia przez Poreczyciela zobowigzan z tytutu poreczenia moze opdznic
lub utrudnié¢ zaspokojenie roszczen z Obligacji. Istnieje rowniez ryzyko, ze w przypadku dochodzenia przez
Obligatariuszy roszczen z majatku Poreczyciela, jego warto$¢ bedzie niewystarczajgca dla ich petnego
zaspokojenia. W przypadku, gdy warto$¢ roszczern Obligatariuszy przekraczaé bedzie limit kwotowy
odpowiedzialnosci Poreczyciela, roszczenia te nie zostang zaspokojone przez Poreczyciela w catosci.

Wobec powyzszego, w przypadku koniecznosci uregulowania zobowigzan wynikajgcych z Obligacji przez
Poreczyciela musiatby on, w zaleznosci od mozliwej do uzyskania ceny: (i) dokonaé sprzedazy czesci lub
wszystkich kontrolowanych przez siebie aktywdw lub (ii) pozyskaé finansowanie obce, ktdrego zabezpieczeniem
najprawdopodobniej bytaby czes¢ lub catos¢ ww. aktywdéw. W przypadku: (i) braku mozliwosci relatywnie
szybkiej sprzedazy posiadanych aktywdéw po cenie wystarczajacej na wywigzanie sie z zabezpieczenia lub (ii)
braku mozliwosci pozyskania finansowania obcego, sptata zobowigzan z tytutu Obligacji przez Poreczyciela moze
sie istotnie opdznic lub okazac niemozliwa.

Odpowiedzialno$¢ Poreczyciela z tytutu Poreczenia jest ograniczona czasowo — Poreczenie zostato udzielone do
dnia 31 grudnia 2030 r., jednak nie krécej niz do czasu zaptaty wszelkich zobowigzan wzgledem Obligatariuszy.
Administrator Zabezpieczen bedzie uprawniony do wystgpienia o nadanie tytutowi egzekucyjnemu,
wystawionemu na podstawie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postepowania cywilnego, klauzuli wykonalnosci do dnia
31 grudnia 2031 r., przy czym wykup Obligacji ma nastgpi¢ w dniu 03.06.2029 r.

Istnieje rowniez ryzyko, ze w przypadku dochodzenia przez Obligatariuszy roszczen z majatku Poreczyciela, jego

wartos¢ bedzie niewystarczajgca dla ich petnego zaspokojenia.

Na dzien sporzgdzenia Memorandum Poreczyciel udzielit poreczen na zabezpieczenie zobowigzan emitowanych
przez Emitenta obligacji, a takze planuje udzielaé¢ dalszych poreczen. tgczna warto$¢ nominalna istniejacych
obligacji, ktére sg poreczane przez Emitenta:

Obligacje serii E, ISIN: PLO314700058, warto$¢ nominalna: 14 700 000,00 zt,

Obligacje serii F, ISIN: PLVHSFN0O0011, warto$¢ nominalna: 28 000 000,00 zt,

Obligacje serii G, ISIN: PLVHSFN00029, warto$¢ nominalna: 42 931 000,00 zt,

Obligacje serii H, ISIN: PLO314700066, warto$¢ nominalna: 34 180 000,00 zt,

Obligacje serii I, ISIN: PLVHSFN00037, warto$¢ nominalna: 100 000 000,00 zt,
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Obligacje serii J, ISIN: PLO314700074, wartos¢ nominalna: 42 500 000,00 zt oraz
Obligacje serii K, ISIN: PLVHSFN00045, wartos¢ nominalna: 52 440 000,00 zt.

Jednoczesnie odpowiedzialno$¢ Poreczyciela z Poreczenia bedzie ograniczona kwotowo - do 150% tgcznej
wartosci nominalnej pierwotnie wyemitowanych Obligacji, co oznacza, ze w przypadku, gdy wartos¢ roszczen
Obligatariuszy przekracza¢ bedzie ww. limit kwotowy odpowiedzialnosci Poreczyciela, roszczenia te nie zostang
zaspokojone przez Poreczyciela w catosci. Przy czym w odniesieniu do obligacji emitowanych w ramach |
Programu Emisji Obligacji Zabezpieczonych, tj. serii H oraz serii | poreczenie zostato ustanowione dla wszystkich
emisji wspdlnie w ramach tego programu do 150% maksymalnej wartosci salda istniejgcych obligacji w ramach
tego programu, tj. do kwoty 750 000 000 zt. Realizacja ryzyka moze wprost przetozy¢ sie na obnizenie lub
pozbawienie Poreczyciela zdolnosci do terminowego wywigzywania sie z Poreczenia.

Emitent rozumie przez ,tgczng warto$¢ nominalng Obligacji” warto$¢ nominalng Obligacji objetych wstepng
alokacja. W przypadku, gdy liczba Obligacji ostatecznie przydzielonych bedzie rézni¢ sie od liczby Obligacji
objetych wstepng alokacjg, odpowiedzialnos$¢ Poreczyciela z tytutu Poreczenia bedzie odnosic sie do 150% tacznej
wartos$ci nominalnej Obligacji faktycznie wyemitowanych.

Emitent ocenia istotnosc¢ ryzyka jako wysokg, a prawdopodobieristwo jego wystgpienia jako niskie.

3.2.5. Ryzyko konfliktu interesow Administratora Zabezpieczen

W funkcje administratora zabezpieczen obligacji zabezpieczonych z zasady wpisane jest ryzyko konfliktu
interesow. Administrator Zabezpieczen dziata w interesie i na rzecz Obligatariuszy uprawnionych z Obligacji,
bedacymi wierzycielami Emitenta. Réwnoczesnie podstawg jego dziatan jest zlecenie udzielone przez Emitenta,
ktéry optaca wynagrodzenie Administratora Zabezpieczen. Nalezy wskazaé, ze interesy Emitenta nie muszg by¢
tozsame 1z interesami Obligatariuszy. Taka sytuacja rodzi ryzyko konfliktu interesbw Administratora
Zabezpieczen. Istnieje ryzyko, ze w przypadku zaistnienia konfliktu intereséw zostanie on rozstrzygniety na
niekorzys¢ Obligatariuszy uprawnionych z Obligacji Zabezpieczonych.

Istotnos¢ powyzszego ryzyka Emitent ocenia jako $rednia, a prawdopodobienstwo jego materializacji jako niskie.

3.2.6. Ryzyko podjecia przez zgromadzenie obligatariuszy decyzji niezgodnych z wolg obligatariusza
Zgodnie z Podstawowymi Warunkami Emisji Obligacji, niektére uprawnienia Obligatariuszy — w szczegdlnosci
zwigzane z realizacjg prawa Obligatariuszy do zgdania Wczesniejszego wykupu Obligacji, jak réwniez mozliwos¢
zmiany warunkow emisji Obligacji — zalezg od uchwat Zgromadzenia Obligatariuszy. Zmiana postanowien
kwalifikowanych warunkéw emisji Obligacji (w tym w szczegdlnosci dotyczacych wysokosci lub sposobu ustalania
wysokosci $wiadczen wynikajacych z Obligacji, w tym warunkéw wyptaty odsetek, wysokosci, formy lub
warunkow zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajgcych z Obligacji) wymaga zgody wszystkich Obligatariuszy
obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy. Inne uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy zapadajg bezwzgledng
wiekszoscig gtosow. Decyzje Zgromadzenia Obligatariuszy podejmowane sg wiec odpowiednig wiekszoscig
glosow posiadaczy Obligacji, w zwigzku z czym Obligatariusze posiadajgcy mniejszosciowy pakiet Obligacji
glosujacy przeciw lub nieuczestniczacy w Zgromadzeniu Obligatariuszy, muszg liczy¢ sie z faktem, iz

Zgromadzenie Obligatariuszy podejmie decyzje niezgodnie z ich wola.
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Emitent ocenia istotno$¢ powyzszego czynnika ryzyka jako $rednig, a prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako

niskie.

3.2.7. Ryzyko wczesniejszego wykupu Obligacji

Stosownie do postanowied Warunkéw Emisji Obligacji, Emitent bedzie uprawniony do wczesniejszego wykupu
catosci lub czesci Obligacji, przy czym wéwczas Emitent zaptaci Obligatariuszom premie na zasadach okreslonych
w Warunkach Emisji. W takim wypadku, Obligacje beda podlega¢ wykupowi przed Dniem Wykupu wskazanym w
Warunkach Emisji Obligacji, a inwestor nie bedzie mégt uzyskiwaé przychoddéw z Odsetek w zatozonym przez
inwestora horyzoncie inwestycyjnym.

Mozna sie spodziewad, ze Spotka skorzysta z prawa do wczesniejszego wykupu Obligacji w sytuacji, gdy jej
potencjalne koszty finansowania beda nizsze niz oprocentowanie Obligacji. W takim okresie inwestorzy moga nie
mieé¢ mozliwosci zainwestowania $rodkéw uzyskanych z wczedniejszego wykupu Obligacji w sposéb, ktory
zapewnitby im stope zwrotu w takiej wysokosci jak stopa zwrotu od Obligacji bedacych przedmiotem
wczesniejszego wykupu.

Istotno$¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako wysoka, poniewaz jego wystgpienie mogtoby mieé
istotny skutek dla Obligatariuszy. Emitent ocenia istotno$¢ powyzszego ryzyka oraz prawdopodobienstwo jego

wystgpienia jako niskie.

3.3. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z WPROWADZENIEM OBLIGACJI DO OBROTU W ALTERNATYWNYM
SYSTEMIE OBROTU
3.3.1. Ryzyko zmiennosci kursu rynkowego i ptynnosci
Notowanie Obligacji w ASO Catalyst wigze sie z ryzykiem zmiennosci kursu. W wyniku zmiany sytuacji finansowej
Emitenta oraz oczekiwanej premii za ryzyko, rynkowa wycena Obligacji moze ulega¢ wahaniom. Ponadto na
poziom kursu rynkowego wptyw moze miec relacja podazy i popytu na Obligacje. W okresie do Dnia Wykupu
Obligacji ich wycena moze réznic sie od ceny emisyjne;j.
W zwigzku z wprowadzeniem Obligacji do obrotu w ASO Catalyst, istnieje ryzyko, ze obrét Obligacjami bedzie
ograniczony z uwagi na brak zlecen kupna/sprzedazy ze strony inwestoréw. W wyniku zmian sytuacji finansowej
Emitenta oraz ogdlnej sytuacji na rynkach finansowych wahaniom moze ulega¢ ptynnos¢ Obligacji. W zwigzku z
powyzszym nie jest mozliwe na dzien sporzagdzenia Memorandum zapewnienie, ze Obligacje bedg mogty zostac
sprzedane przez Obligatariusza w dowolnym czasie i po oczekiwanej cenie.

Emitent ocenia istotnos¢ powyzszego ryzyka jako wysokie, a prawdopodobienistwo jego wystgpienia jako niskie.

3.3.2. Ryzyko zawieszenia obrotu obligacjami w alternatywnym systemie obrotu
Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy obrot okreslonymi instrumentami finansowymi jest
dokonywany w okolicznosciach wskazujacych na mozliwosé zagrozenia prawidtowego funkcjonowania ASO
lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w ASO, lub naruszenia interesdw inwestoréw, KNF moze zazgdac od
GPW zawieszenia obrotu tymi instrumentami finansowymi. W takim zgdaniu KNF moze wskazac termin,

do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, jezeli zachodzg uzasadnione
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obawy, ze w dniu jego uptywu bedg zachodzity przestanki, o ktérych mowa w art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie.

KNF uchyla decyzje zawierajgca zadanie, o ktérym mowa w art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy
po jej wydaniu stwierdza, ze nie zachodzg przestanki zagrozenia prawidtowego funkcjonowania ASO lub
bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w ASO, lub naruszenia interesow inwestorow.

Zgodnie z art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie, GPW moze podjg¢ decyzje o zawieszeniu papierdw wartosciowych lub
instrumentow finansowych niebedgcych papierami wartosciowymi z obrotu, w przypadku gdy instrumenty te
przestaty spetnia¢ warunki obowigzujgce na tym rynku, pod warunkiem ze nie spowoduje to znaczacego
naruszenia intereséw inwestoréw lub zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku. GPW informuje KNF
o podjeciu decyzji o zawieszeniu instrumentéw finansowych z obrotu i podaje te informacje do publicznej
wiadomosci.

Zgodnie z § 11 ust. 1 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO, GPW moze zawiesi¢
obrét instrumentami finansowymi: (i) na wniosek emitenta, (ii) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo
obrotu lub interes jego uczestnikow, lub (iii) jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w ASO.

Zgodnie z § 11 ust. 1a Regulaminu ASO, zawieszajgc obroét instrumentami finansowymi GPW moze okresli¢ termin,
do ktdrego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek
emitenta lub jezeli w ocenie GPW zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu tego terminu bedga zachodzity
przestanki, o ktorych mowa w ppkt (ii) i (i) powyzej.

Zgodnie z § 11 ust. 2 Regulaminu ASO, w przypadkach okreslonych przepisami prawa GPW zawiesza obroét
instrumentami finansowymi na okres wynikajacy z tych przepiséw lub okreslony w decyzji wtasciwego organu.
Zgodnie z § 11 ust. 3 Regulaminu ASO, GPW zawiesza obrét instrumentami dtuznymi niezwtocznie po uzyskaniu
informacji o zawieszeniu obrotu danymi instrumentami na rynku regulowanym lub w ASO, jezeli takie zawieszenie
jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej,
manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub
instrumencie dtuznym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba Ze takie zawieszenie mogtoby
spowodowac powazng szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowaniu rynku.

Dodatkowo, zgodnie z & 12 ust. 3 Regulaminu ASO, przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw
finansowych z obrotu, oraz do czasu takiego wykluczenia, GPW moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami
finansowymi.

Emitent ocenia istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka jako srednig, a prawdopodobieristwo jego wystgpienia jako

niskie.

3.3.3. Ryzyko wykluczenia obligacji z obrotu w alternatywnym systemie obrotu
Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy obroét okreslonymi instrumentami finansowymi
zagraza w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu ASO lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w ASO,
lub powodowatby naruszenie intereséw inwestorow, GPW, na zadanie KNF, ma obowigzek wykluczy¢ te
instrumenty finansowe z obrotu w ASO.
Zgodnie z art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie, GPW moze podjg¢ decyzje o wykluczeniu papieréw wartosciowych
lub instrumentéw finansowych niebedgcych papierami wartosSciowymi z obrotu, w przypadku gdy instrumenty

te przestaty spetnia¢ warunki obowigzujgce na tym rynku, pod warunkiem ze nie spowoduje to znaczacego
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naruszenia intereséw inwestoréw lub zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku. GPW informuje KNF

o podjeciu decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu i podaje te informacje do publicznej
wiadomosci.

Zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO, GPW moze wykluczy¢
instrumenty finansowe z obrotu: (i) na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym
zakresie od spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkdw, (ii) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo
obrotu lub interes jego uczestnikow, (iii) jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w ASO, (iv)
wskutek otwarcia likwidacji emitenta, (v) wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem,
jego podziale lub przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastgpié
odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.
Zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO, GPW wyklucza
lub odpowiednio wycofuje instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie: (i) w przypadkach
okreslonych przepisami prawa, (ii) jezeli zbywalnos¢ tych instrumentéw stata sie ograniczona, (iii) w przypadku
zniesienia dematerializacji tych instrumentéw, (iv) po uprawomocnieniu sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci
emitenta dtuznych instrumentéw finansowych lub postanowienia o oddaleniu przez sgd wniosku o ogtoszenie
upadtosci emitenta dtuznych instrumentéw finansowych ze wzgledu na to, ze jego majatek nie wystarcza lub
wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania lub postanowienia o umorzeniu przez sad
postepowania upadfosciowego emitenta dfuznych instrumentdéw finansowych ze wzgledu na to, ze jego majatek
nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania.

Zgodnie z § 12 ust. 4 Regulaminu ASO, GPW wyklucza z obrotu instrumenty finansowe niezwtocznie po uzyskaniu
informacji o wykluczeniu z obrotu danych instrumentéw na rynku regulowanym lub w ASO, jezeli takie
wykluczenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia
informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufne;j
o emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie
wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowaé powazing szkode dla interesow inwestoréow lub prawidtowego
funkcjonowania rynku.

Emitent ocenia istotnos$¢ powyzszego czynnika ryzyka jako srednig, a prawdopodobienistwo jego wystgpienia jako

niskie.

3.3.4. Ryzyko zwigzane z karami regulaminowymi naktadanymi przez GPW
Zgodnie z §17c ust. 1 Regulaminu ASO GPW, jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepisow obowigzujgcych
w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w Rozdziale
V Regulaminu ASO GPW, w szczegdlnosci obowigzki okreslone w § 15a-15b lub w § 17-17b Regulaminu ASO
GPW, organizator Rynku ASO Catalyst moze, w zaleznosSci od stopnia izakresu powstatego naruszenia lub
uchybienia:
e upomnie¢ emitenta;
¢ natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zi;
Zgodnie z § 17c ust. 2 Regulaminu ASO GPW, podejmujac decyzje o natozeniu kary upomnienia lub kary

pienieznej, Organizator Alternatywnego Systemu moze wyznaczy¢ emitentowi termin na zaniechanie
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dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatart majgcych na celu zapobiezenie takim naruszeniom w przysztosci,

w szczegdlnosci moze zobowigza¢ emitenta do opublikowania okreslonych dokumentéw lub informacji w trybie
i na warunkach obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu

Zgodnie z § 17c ust. 3 Regulaminu ASO GPW, w przypadku gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub
pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujacych w alternatywnym systemie
obrotu, badz nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO GPW,
lub tez nie wykonuje obowigzkéw natozonych na niego na podstawie § 17c ust. 2 Regulaminu ASO GPW,
Organizator Rynku ASO Catalyst moze natozy¢ na emitenta kare pieniezng, przy czym kara ta tacznie z karg
pieniezng natozonga na podstawie § 17c ust. 1 pkt 2) Regulaminu ASO GPW nie moze przekraczaé¢ 50.000 zt.
Zgodnie z § 17d Regulaminu ASO, organizator Rynku ASO Catalyst moze opublikowa¢ na swojej stronie
internetowej informacje o stwierdzeniu naruszenia przez emitenta zasad lub przepiséw obowigzujacych
w alternatywnym systemie obrotu, niewykonywania lub nienalezytego wykonywania przez emitenta

obowigzkow lub o natozeniu kary na emitenta.

3.3.5. Ryzyko natozenia kar administracyjnych przez Komisje
Zgodnie z Ustawg o Ofercie w wypadku, gdy emitent nie wykonuje obowigzkdw wymaganych przez przepisy
prawa lub wykonuje je nienalezycie, w szczegdlnosci obowigzki informacyjne, Komisja moze wydac decyzje
o wykluczeniu papieréw wartosciowych wprowadzonych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu, albo
natozy¢, biorgc pod uwage w szczegdlnosci sytuacje finansowg podmiotu, na ktory jest naktadana kara, kare
pieniezng do wysokosci 1 000 000 zt, albo zastosowac obie sankcje tacznie.
W dniu 3 lipca 2016 roku weszto w zycie Rozporzgdzenie MAR, na podstawie ktdrego zostaty przyznane Komisji
uprawnienia do stosowania odpowiednich sankcji administracyjnych iinnych Srodkéw administracyjnych,
w wysokosci i w zakresie, co najmniej okreslonym w art. 30 ust. 2 Rozporzgdzenia MAR.
Zgodnie z Ustawg o Obrocie w przypadku naruszenia postanowien Rozporzadzenia MAR na kazdego, kto dokonat
naruszenia moze zosta¢ natozona sankcja administracyjna w maksymalnej wysokosci co najmniej:
a) w przypadku naruszen art. 14 lit. a Rozporzadzenia MAR, tj. wykorzystanie informacji poufnej — podlega
grzywnie do 5.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci od 3 miesiecy do lat 5, albo obu tym karom tgcznie;
b) w przypadku naruszen art. 14 lit. b Rozporzadzenia MAR, tj. udzielenie rekomendacji lub naktania
do nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, ktérych dotyczy informacja poufna — podlega grzywnie do
2.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 4, albo obu tym karom tgcznie;
c) w przypadku naruszen art. 14 lit. ¢ Rozporzadzenia MAR, tj. ujawnienie informacji poufnej — podlega
grzywnie do 2.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 4, albo obu tym karom facznie;
d) w przypadku naruszen art. 15 Rozporzadzenia MAR, tj. dokonanie manipulacji — podlega grzywnie
do 5.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci od 3 miesiecy do lat 5, albo obu tym karom t3gcznie,
a w przypadku wejscia w porozumienie z inng osobg w celu dokonania manipulacji podlega grzywnie
do 2.000.000 zt;
e) w przypadku naruszen art. 16 Rozporzadzenia MAR, tj. naruszenie obowigzku posiadania rozwigzan,
systemow i procedur lub nieprzekazania informacji lub przekazanie ich z naruszeniem warunkéw okreslonych

podlega karze pieniezne;j:
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. w przypadku oséb fizycznych — do wysokosci 4.145.600 zt;

. w przypadku innych podmiotéw — do wysokosci 10.364.000 zt lub do kwoty stanowigcej rownowartosc 2%
catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok
obrotowy, jezeli przekracza ona 10.364.000 zt;

f) w przypadku naruszen art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR, tj. sporzadzenie i aktualizacja listy oséb

majgcych dostep do informac;ji poufnych, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng do wysokosci:

. 4.145.600 zi, lub

. do kwoty stanowigcej réwnowartos¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim
zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4.145.600 zf,

g) w przypadku naruszen art. 19 ust. 1-7 Rozporzadzenia MAR, tj. obowigzek powiadomienia Komisji oraz

Emitenta o transakcjach na instrumentach finansowych emitenta, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare

pieniezna:

e w przypadku oséb fizycznych — do wysokosci 2.072.800 zt,

e w przypadku innych podmiotéw — do wysokosci 4.145.600 zt,

e w przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez podmiot

w wyniku naruszen, o ktérych mowa powyzej zamiast kary, o ktédrych mowa w tych punktach, Komisja moze

natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty;

h)  w przypadku naruszen art. 19 ust. 11 Rozporzadzenia MAR, tj., dokonanie transakcji na rachunek witasny lub

na rachunek osoby trzeciej w czasie trwania okresu zamknietego, Komisja moze natozy¢, w drodze decyzji:

e kare pieniezng do wysokosci 2.072.800 zi,

e w przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez podmiot
w wyniku naruszen, o ktérych mowa powyzej zamiast kary, o ktdrej mowa w tym punkcie, Komisja moze
natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

i) w przypadku naruszen art. 20 ust. 1 Rozporzadzenia MAR, tj. sporzadzenie lub rozpowszechnienie

rekomendacji inwestycyjnej lub innej informacji rekomendujgcej lub sugerujacej strategie inwestycyjng lub nie

zachowanie nalezytej starannosci przy dokonywaniu tych czynnosci, lub nie zapewnia rzetelnosci sporzadzanych
rekomendacji albo nie ujawnienie swojego interesu i konfliktow intereséw istniejgcych w chwili ich sporzadzania
lub rozpowszechniania, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezna:

e w przypadku oséb fizycznych — do wysokosci 2.072.800 zi,

e w przypadku innych podmiotéw — do wysokosci 4.145.600 zt lub do kwoty stanowigcej rownowartosé 2%

catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy,

jezeli przekracza ona 4.145.600 zt,

e w przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez podmiot

w wyniku naruszen, o ktérych mowa powyzej zamiast kary, o ktérej mowa w tych punktach, Komisja moze

natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

Majac na uwadze powyzsze pomimo doktadania przez Emitenta szczegdlnej starannosci i rzetelnosci

w wykonywaniu cigzagcych na Emitencie obowigzkéw nie mozna wykluczyé, ze w przysztosci moze wystgpic

ktorakolwiek z przestanek stanowigcych podstawe dla KNF do natozenia na Emitenta wskazanych powyzej sankcji
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administracyjnych. Natozenie przez KNF kary moze wptyna¢ negatywnie na reputacje Spotki oraz jej postrzeganie

przez otoczenie zewnetrzne.
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IV. DANE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH WPROWADZANYCH DO ALTERNATYWNEGO SYSTEMU
OBROTU

4.1 Cel emisji

Po odliczeniu Kosztéw Emisji srodki z emisji zostang przeznaczone na finansowanie podstawowej dziatalnosci
Emitenta polegajacej na finansowaniu nabycia samochodéw w formie leasingu, co w szczegdlnosci nastgpi
posrednio: poprzez objecie przez Emitenta instrumentéw dtuznych w spdtkach specjalnego przeznaczenia, ktére

nabywaja/nabywaé bedg w ramach sekurytyzacji portfele uméw leasingu od Emitenta.

Wszystkie informacje o biezacej dziatalnosci oraz realizacji dziatat operacyjnych Emitenta bedg publikowane jako

raporty biezace na stronie internetowej https://vehisfinl.pl/ w zaktadce ,Relacje Inwestorskie”.

4.2 Rodzaj emitowanych instrumentéw dtuznych
Obligacje na okaziciela nieposiadajgce formy dokumentu w rozumieniu art. 8 ust 1 Ustawy o Obligacjach,
zabezpieczone, o oprocentowaniu zmiennym.
Emisja Obligacji jest realizowana na podstawie:
e art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach,
e UchwatanrUZ_1_8/06/2026 z dnia 8 czerwca 2026 r. w przedmiocie emisji obligacji serii L oraz
e Uchwata Rady Nadzorczej nr RN_1/06/2026 z dnia 3 czerwca 2026 r. w przedmiocie wyrazenia zgody na

emisje obligacji serii L.

Obligacje emitowane sg w trybie przewidzianym w art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach zgodnie z art. 1 ust. 4 lit. a
lub lit. b Rozporzadzenia prospektowego w zwigzku z art. 3 ust. 1la Ustawy o Ofercie, ktéra wymaga
opublikowania i przestania do Komisji Nadzoru Finansowego Memorandum informacyjnego, o ktérym mowa w
art. 38b Ustawy o Ofercie. Emitent zgodnie z art. 38b ust. 1 Ustawy o Ofercie przestat do KNF memorandum,

ktére zostato sporzadzone dnia 15 czerwca 2026 r.

4.3 Wielko$¢ emisji
W ramach Emisji Emitent wyemitowat 41.207 (czterdziesci jeden tysiecy dwiescie siedem) sztuk Obligacji, o
tacznej wartosci nominalnej do 41.207.000,00 zt (czterdziesci jeden miliondw dwiescie siedem tysiecy ztotych

00/100) ztotych.

4.4 Wartos¢ nominalna i cena emisyjna obligacji
Warto$¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000,00 PLN (jeden tysigc ztotych). Cena emisyjna jednej Obligacji
wynosifa 1.000,00 PLN (jeden tysigc ztotych).

4.5 Informacje o wynikach subskrypcji lub sprzedazy instrumentéw dituiznych bedacych przedmiotem
wniosku o wprowadzenie, zgodnie z zakresem okreslonym w § 10 Zatgcznika nr 4 do Regulaminu

Zdarzenie Obligacje

Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji od 16 czerwca 2026 roku do 25 czerwca 2026 roku

Data przydziatu obligacji 29 czerwca 2026 r.
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Liczba obligacji objetych subskrypcja

Stopy redukcji w poszczegdlnych transzach
Ceny po jakiej obligacje byty obejmowane
Liczba osdb, ktore ztozyty zapisy na obligacje (ogdlna

liczba inwestorow)

Liczba osob, ktorym przydzielono obligacje (ogdlna

liczba inwestorow)

Informacji czy osoby, ktérym przydzielono obligacje w
ramach przeprowadzonej subskrypcji nie s3
podmiotami powigzanymi z Emitentem w rozumieniu
przepisow § 4 ust. 6 Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu

Nazwy (firmy) subemitentéw, ktorzy objeli obligacje
w ramach wykonywania umoéw o subemisje

taczne okreslenie wysokosci kosztéw, ktdre zostaty
zaliczone do kosztow emisji, ze wskazaniem
wysokosci kosztow wedtug ich tytutow

Metoda rozliczenia tych kosztow w ksiegach
rachunkowych i sposobem ich ujecia w sprawozdaniu

finansowym emitenta

Do 30.000, z opcjg zwiekszenia do 50.000
brak
41 207
1.000 (jeden tysigc) ztotych
111

111

Emitent przydzielit 12 000 obligacji jednemu
podmiotowi powigzanym z Emitentem w rozumieniu
przepisOw § 4 ust. 6 Regulaminu Alternatywnego

Systemu Obrotu

Nie dotyczy

Koszty zostang ujete w sprawozdaniu finansowym
Emitenta. Koszty emisji wptyng na wycene Obligacji
skorygowang ceng nabycia. Koszty emisji zostang
ujete w sprawozdaniu finansowym Emitenta jako
koszty finansowe, rozliczane metodg efektywnej

stopy procentowej przez okres trwania Obligacji.

Informujemy, ze obligacje na podstawie art. 1 ust. 4 lit. d) Rozporzadzenia prospektowego - nie skierowano oferty
Obligacji.
Emitent w ostatnich 12-tu miesigcach przeprowadzit emisje serii |, serii J oraz serii K na podstawie art. 1 ust. 4 lit.

b) Rozporzadzenia prospektowego.

Ostateczne informacje w powyzszym zakresie zostang potwierdzone przez Emitenta w raporcie biezacym
opublikowanym po Dniu Emisji.

4.6 Wykup Obligacji

Wykup Obligacji nastapi w dniu 3 czerwca 2029 r., z zastrzezeniem pkt 13.2 Warunkdw Emisji.

Wykup w Dniu Wykupu lub w Dniu Wczesniejszego Wykupu, o ktorym mowa w pkt 4.6.1, 4.6.2. Noty
Informacyjnej, zostanie przeprowadzony za posrednictwem KDPW, zgodnie z Regulacjami KDPW oraz
podmiotéw prowadzgcych Rachunki Papieréw Wartosciowych i Rachunki Zbiorcze, na ktérych zapisane beda
Obligacje.

Podstawg naliczenia i spetnienia $wiadczenia bedzie liczba Obligacji zapisanych na Rachunku Papieréow
Wartosciowych lub Rachunku Zbiorczym z uptywem dnia ustalenia prawa do otrzymania $wiadczenia z tytutu
Wykupu, przypadajgcego na 3 (trzy) Dni Robocze przed Dniem Wykupu.

4.6.1 Wczeshiejszy wykup na zgdanie Obligatariusza
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Kazdy Obligatariusz moze przed Dniem Wykupu zgda¢ wykupu posiadanych przez Obligatariusza Obligacji tylko

w przypadkach i na zasadach okreslonych w pkt 14 Warunkéw Emisji Obligacji, stanowigcych zatgcznik

do niniejszej Noty Informacyjnej (pkt 5.4 Noty Informacyjnej).

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej, wedtug najlepszej wiedzy Emitenta, nie wystapity przestanki

uprawniajgce Obligatariuszy do zgdania wczesniejszego wykupu.

4.6.2 Woczesniejszy wykup na zgdanie Emitenta

Emitent jest uprawniony do wczesniejszego wykupu okreslonej przez siebie liczby Obligacji danej serii (wykup
catosciowy lub czesciowy skutkujgcy umorzeniem wykupowanych Obligacji) lub okreslonej przez siebie czesci
wartosci nominalnej wszystkich Obligacji danej serii (wykup czesciowy skutkujgcy obnizeniem wartosci
Naleznosci Gtéwnej, nieprowadzacy do umorzenia wykupowanych Obligacji), w kazdym z Dni Roboczych,
poczgwszy od pierwszego Dnia Roboczego Il Okresu Odsetkowego, na nastepujacych zasadach.

e Emitent zawiadamia Obligatariuszy o skorzystaniu z prawa wczesniejszego wykupu, wskazujgc w takim
zawiadomieniu Dzien Roboczy, w ktorym Emitent dokona wczesniejszego wykupu Obligacji, tj. Dzien
Wczesniejszego Wykupu, oraz tryb wczesniejszego wykupu Obligaciji, tj. czy wczesniejszy wykup nastgpi
w drodze wykupu okres$lonej przez Emitenta liczby Obligacji danej serii czy w drodze wykupu okreslonej
przez Emitenta czesci wartosci nominalnej wszystkich Obligacji danej serii.

e Dzien Wczesniejszego Wykupu moze by¢ wyznaczony na Dzierh Roboczy, ktéry przypada nie wczesniej
niz po uptywie 12 (dwunastu) Dni Roboczych od dnia zawiadomienia Obligatariuszy o skorzystaniu z
prawa wczesniejszego wykupu.

e wczesniejszy wykup zostanie przeprowadzony zgodnie z Regulacjami KDPW, w szczegdlnosci
w przypadku, gdy wczesniejszy wykup nie bedzie zgodnie z Regulacjami KDPW mozliwy
do przeprowadzenia w Dniu Wczesniejszego Wykupu wskazanym w zawiadomieniu Emitenta, o ktorym
mowa w pkt. 15.1.1. powyzej, Dniem Wczesniejszego Wykupu bedzie najwczesniejszy mozliwy zgodnie
z Regulacjami KDPW dzien.

e 7 tytutu wykonania wczes$niejszego wykupu Emitent, poza Naleznoscig Gtéwng (lub jej czescig) oraz
naleznymi Odsetkami, wyptaci na rzecz Obligatariuszy premie liczong od wartosci nominalnej Obligacji,
bedacych przedmiotem danego przedterminowego wykupu (a w przypadku wczesniejszego wykupu w
drodze wykupu czesci wartosci nominalnej wszystkich Obligacji danej serii — od wartosci wykupowanej
czesci Naleznosci Gtéwnej), zgodnie z ponizszym wyszczegdlnieniem:

-w I, Ill, IViV Okresie Odsetkowym —1,0%,
-w VI, VIII, IX Okresie Odsetkowym — 0,5%
-w X, XI, XIl Okresie Odsetkowym -brak premii.

Skorzystanie przez Emitenta z prawa do wczesniejszego wykupu Obligacji, bedzie wymagato zawieszenia obrotu
Obligacjami w ASO GPW. W takim przypadku Emitent sktada wniosek do podmiotu prowadzacego ASO GPW, na
ktorym dokonywany jest obrét papierami wartosciowymi podlegajgcymi przedterminowemu wykupowi, o

zawieszenie obrotu tymi papierami na zasadach okreslonych w Szczegétowych Zasad Dziatania KDPW.

4.7 Warunki wyptaty oprocentowania Obligacji
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Wyptata odsetek bedzie mogta nastgpi¢ zgodnie z nastepujgcymi punktami Warunkéw Emisji zamieszczonymi

w pkt 5.4 Noty Informacyjne;j:
punkt 16 Odsetki od Obligacji (Oprocentowanie),

punkt 17 Sposob wyptaty swiadczen z Obligacji

Obligacje sg oprocentowane. Wysokos¢ oprocentowania Obligacji jest zmienna jest rdwna Stopie Bazowe;j
powiekszonej o Marze w skali roku (podstawa Okresu Odsetkowego wynosi 365 dni).

Stope Bazowa stanowi wskaznik WIBOR 3M, tj. ustalona z doktadnoscig do 0,01 punktu procentowego wysokos¢
oprocentowania pozyczek na polskim rynku miedzybankowym dla okresu 3-miesiecznego WIBOR (Warsaw
Interbank Offered Rate) i podana przez GPW Benchmark S.A. na stronie www.gpwbenchmark.pl lub innej stronie,
ktdra jg zastapi. Stope Bazowq ustala sie na cztery Dni Robocze przed pierwszym dniem Okresu Odsetkowego, w
ktérym ma obowigzywac dana Stopa Bazowa. Pozostate informacje zwigzane ze Stopg Bazowa znajduja sie w pkt.

16.4. Warunkow Emisji. Obligacji.

Marza dla Obligacji wynosi 5,50% w skali roku.
Ptatnos¢ Odsetek dla Obligacji bedzie realizowana w nastepujgcych dniach wskazanych w ponizszej tabeli:

Numer Okresu Poczatek Okresu Ostatni dzien danego Okresu
Odsetkowego Odsetkowego i Dzien

Ptatnosci Odsetek

Odsetkowego

1 Dzien Emisji 3 wrzesnia 2026
2 3 wrzesnia 2026 3 grudnia 2026
3 3 grudnia 2026 3 marca 2027

4 3 marca 2027 3 czerwca 2027
5 3 czerwca 2027 3 wrzes$nia 2027
6 3 wrzesnia 2027 3 grudnia 2027
7 3 grudnia 2027 3 marca 2028

8 3 marca 2028 3 czerwca 2028
9 3 czerwca 2028 3 wrzesnia 2028
10 3 wrzesnia 2028 3 grudnia 2028
11 3 grudnia 2028 3 marca 2029

12 3 marca 2029 3 czerwca 2029

4.8 Wysokosc i formy ewentualnego zabezpieczenia i oznaczenie podmiotu udzielajacego zabezpieczenia

Obligacje sg zabezpieczone Poreczeniem.
Obligacje wyemitowane zgodnie z Warunkami Emisji oraz Ustawg o Obligacjach majg status papierow

wartosciowych zabezpieczonych.

Poreczenie

Strona | 30



BVEHIS MICHAEL/STROM

Zabezpieczeniem zobowigzan z Obligacji jest poreczenie udzielone na podstawie umowy o ktérej mowa w pkt a.

ponizej (,,Poreczenia”), przy czym:

a. Poreczenie zostato udzielone dnia 29 czerwca 2026 r. umowy poreczenia przez Poreczyciela
z Administratorem Zabezpieczen, ktéry bedzie wykonywat prawa i obowigzki wierzyciela z tytutu
Poreczenia.

b. Poreczenie zostanie udzielone do kwoty odpowiadajgcej 150 (sto piecdziesigt) % wartosci nominalnej
wstepnie alokowanych Obligacji, tj. do 61 810 500,00 zt.

c. Poreczenie zostanie udzielone na okres do dnia 31 grudnia 2030 r., jednak nie krécej niz do czasu zaptaty
wszelkich zobowigzan wzgledem Obligatariuszy.

d. W dniu zawarcia umowy poreczenia, Poreczyciel ztozy oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji z catego
majgtku Poreczyciela co do zobowigzan zabezpieczonych Poreczeniem, przy czym oswiadczenie zostanie
ztozone przez Poreczyciela w formie aktu notarialnego na podstawie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu
postepowania cywilnego, do kwoty réwnej kwocie Poreczenia, a Administrator Zabezpieczen bedzie mogt
wystgpic¢ o nadanie klauzuli wykonalnosci temu aktowi w terminie do 31 grudnia 2031 r.

e. Zaspokojenie z Poreczenia nastapi z catego majatku Poreczyciela, ktéry w przypadku opdznienia sie w
spetnieniu $wiadczen pienieznych wynikajgcych z Warunkéw Emisji przez Emitenta odpowiadac bedzie za

dtug Emitenta jak dtuznik solidarny.

Poreczycielem obligacji jest spétka VEHIS sp. z 0.0. (KRS: 0000778463).

Nazwa (firma) administratora zabezpieczen, jego siedziba, adres i numery telekomunikacyjne, sad rejestrowy i

numery rejestrow

Nazwa (firma) administratora SH MANAGEMENT spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia

hipoteki:
© Nazwa (firma) skrécona: ~ SH MANAGEMENTsp.zoo.
Forma prawna: spotka z ograniczong odpowiedzialnosciag
Kraj siedziby: Polska
Siedziba: Warszawa
Adres: Ul. Plac Stanistawa Matachowskiego 2, 00-066 Warszawa
Nr telefonu +48 22 223 09 00
Numer KRS: 0001071405
REGON: 527035186
NIP: 5252981827

4.9 Zgromadzenie Obligatariuszy

Warunki Emisji przewidujg Zgromadzenie Obligatariuszy, stosownie do art. 47 i art. 49 ust. 1 Ustawy Obligacjach.

Obligatariusze mogg podejmowac decyzje w ramach zgromadzenia obligatariuszy. Zgromadzenie obligatariuszy
moze podjgé uchwate w sprawie zmiany wszystkich postanowien Warunkéw Emisji, przy czym zmiana taka

dochodzi do skutku wytacznie, jezeli zgode na takg zmiane Warunkdéw Emisji wyrazi Emitent. Brak publikacji
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oswiadczenia o zgodzie oznacza brak zgody Emitenta na zmiane Warunkéw Emisji. Ponadto, zgromadzenie

obligatariuszy moze podejmowac w drodze uchwaty decyzje w innych sprawach wskazanych w Warunkach Emisji.

Zasady zwotywania i odbywania zgromadzenia obligatariuszy okresla Ustawa o Obligacjach. Zgromadzenie

obligatariuszy moze odbywac sie w miejscowosci siedziby Emitenta lub w Warszawie.

Uchwaty zgromadzenia obligatariuszy zapadajg wiekszoscig okreslong w Ustawie o Obligacjach.

4,10 Dane dotyczace wartosci zaciggnietych zobowigzan na ostatni dzien kwartatu poprzedzajgcego
udostepnienie propozycji nabycia oraz perspektywy ksztattowania zobowigzan Emitenta do czasu
catkowitego wykupu dtuznych instrumentéw finansowych

Emitent oswiadcza, ze wartos¢ zobowigzan finansowych Emitenta w ujeciu jednostkowym na dzien 31 marca

2026 r. wyniosta 3.094.060.969,12 zt, w tym zobowigzania finansowe przeterminowane: 0,00 zt.

Prognozowana warto$¢ zobowigzarh Emitenta do czasu ostatecznego wykupu Obligacji (tgcznie ze
zobowigzaniami z Obligacji) bedzie ksztattowata sie na poziome odpowiednim do skali dziatalnos$ci prowadzone;j
rzez Emitenta, przy czym zobowigzania Emitenta bedg utrzymywane na bezpiecznym poziomie, a wskazniki
zadtuzenia ksztattowac sie bedg na poziomach zapewniajgcych zdolnos¢ Emitenta do obstugi zobowigzan

wynikajgcych z Obligacji.

Ponizej przedstawiono zobowigzania Emitenta z tytutu obligacji, ktore do dnia sporzadzenia Noty Informacyjnej

nie zostaty wykupione:

Obligacje taczna taczna
. KOD ISIN/ID ilos¢ wartosé Dzien wykupu Catalyst Zabezpieczenie
ser! obligacji nominalna
F PLVHSFNOOO11 28000 28000000 23 czerwca 2027  TAK TAK
G PLVHSFNO0029 42931 42 931 000 31 marca 2028 TAK TAK
H PLO314700066 34 180 34 180 000 14 maja 2028 TAK TAK
| PLVHSFNOO037 100 000 100 000 000 | 7 listopada 2028 TAK TAK
J PLO314700074 42 500 42 500 000 | 29 grudnia 2028 TAK TAK
K PLVHSFNOOO45 52444 52 444 000 3 czerwca 2029 TAK TAK
L PLO314700082 41 207 41 207 000 3 czerwca 2029 NIE* TAK

*z dniem sporzgdzenia niniejszej Noty Obligacje nie zostaty wprowadzone.

Roczne sprawozdania finansowe Emitenta, w tym sprawozdanie finansowe za 2025 rok sg udostepniane na

stronie internetowej Emitenta pod adresem https://vehisfinl.pl/ w zaktadce ,Relacje Inwestorskie”.

4.11 Dane umozliwiajagce potencjalnym nabywcom instrumentéw diuinych orientacje w efektach
przedsiewziecia, ktére ma by¢ sfinansowane z emisji instrumentéw dtuznych, oraz zdolnos¢ emitenta
do wywigzywania sie z zobowigzan wynikajgcych z instrumentéw dtuznych, jezeli przedsiewziecie jest

okreslone
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Nie dotyczy — przedsiewziecie nie zostato okreslone.

4.12 0Ogdlne informacje o ratingu przyznanym emitentowi lub emitowanym przez niego diuinym
instrumentom finansowym, ze wskazaniem instytucji dokonujacej tej oceny, oraz odestanie do
szczegotowych warunkow ratingu okreslonych w informacjach dodatkowych

Nie dotyczy. Emitentowi ani Obligacjom nie zostat przyznany rating.

4.13  Zasady przeliczania wartosci $wiadczenia niepienieznego na pieniezne

Nie dotyczy. Z tytutu posiadania Obligacji nie zostaty przyznane zadne Swiadczenia niepieniezne.

4.14 W przypadku ustanowienia jakiejkolwiek formy zastawu lub hipoteki jako zabezpieczenia
wierzytelnosci wynikajacych z instrumentéw dtuinych - wycena przedmiotu zastawu lub hipoteki
dokonana przez uprawnionego biegtego

Nie dotyczy.

4.15 Oswiadczenie emitenta stwierdzajgce, ze wedtug niego jego aktywa obrotowe wystarczajg do pokrycia
jego biezacych potrzeb, to jest potrzeb w okresie 12 miesiecy od dnia sporzadzenia noty informacyjnej,
a jesli nie - wskazanie w jaki sposéb zamierza zapewni¢ potrzebne dodatkowo aktywa obrotowe
Wedtug wiedzy Emitenta aktywa obrotowe Emitenta wystarczajg do pokrycia jego biezacych potrzeb, to jest
potrzeb w okresie 12 miesiecy od dnia sporzadzenia Noty Informacyjne;j.

Emitent nie tworzy grupy kapitatowej.
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V.
5.1.

ZALACZNIKI

Informacja odpowiadajgca odpisowi z rejestru przedsiebiorcow KRS dotyczgca Emitenta i

Poreczyciela

A. Emitent

Strona1z11

Wydruk infarmacji pobranej w tryble art. 4 ust. 4aa ustawy 2 dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sqoowym,
posiada moc dokumentu wydawanego przez Cantralng Informacie, nie wymaga podpisu i pleczeci.

CEMTRALMA INFORMACA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 16.07.2026 godz. 10:15:26
Numer KRS: 0000791146

Informacja odpowiadajgca odpisowi aktualnemu

Z RE|ESTRU PRZEDSIEBIORCOW

Data rejestrac)l w Krajowym Rejestrze Sadowym [18.062019
Ostamd wpis | Numer wpisu 58 |Data dokonania wplisu 10.06. 2026
Sygnatuwra akt RDF/B2RB5326/B5T
Oznaczenie sadu SHSTEM
Dziak 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawne

SPOLKA Z CGRANICZONA DDPOWIEDZIALNOSCIA

Z.Mumer REGON/MNIP

REGOM: 3E3655990, NIF: 5Z7ZE965310

3 Firmna, pod kidrg spdtka dziata

VEHIS FINAMEE SPOEKA T CIGRAN]CZDM&CIDPDWIEDZLALNDSIE[&

4.Dane o wzeiniejsze) rejestrac)i

5.C2y preedsigblorca prowadzi
dziatalnodt gospodarczy z innymi
podmiotami na podstawie umowy spohd
cywilne?

MIE

6.CZy pOcniot posiada status organizad)|
pogytku publicznego?

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.5iedziba

lera| POLSKA, woj. SLASKIE, powlat KATOWICE, gmina KATOWICE, migjsc. KATOWICE

ZAdres

ul. MURCEOWSEA, nr 14C, bok. -, migjsc. KATOWICE, kod 40-283, poczta KEATOWICE, kra] POLSEA

3.Adres poczty elekironiczne]

4 Adres strony Intermetowe

5. Adres do doreczel elekironicznych

AEPL-24305-3B2T7-VWTCH-24

wipisany do Bazy Adresde
Elektronicznych
Rubryka 3 - Oddzialy
i 1.Firma oddziabu VEHIS FINANSE SPOLKA Z OGRANICZOMNA DDPOWIEDZIALMOACIA ODDZIAL W LUBLINIE
25ledziba kra| POLSKA, wol. LUBELSKIE, powilat LUELIN, gmina LUBLIN, misjsc. LUBLIN
adres ul. NALECZOWSKA, nr 175E, lok. UM, meejsc. LUBLIN, kod 20-831, poczta LUBLIN, keaj POLSKA

2 1.Firma oddziak

VEHIS FINANSE SPOLKA Z CGRANICZONA DOPCWIEDZIALNOSCIA ODDZIAL W SZCZECIMIE
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2 Siedziba kraj POLSKA, woj. ZACHODNIOPOMORSKIE, powiat SZCZECIN, gming SZCZECIN, miejuw
SZCZECIN
I Adres ul. ZIELONGGORSKA, nr 36, lok. ~-, miegsc, SZCZECIN, kod 71-084, pocats SZCZECIN, kraj
POLSKA
3 1.Firma oddzishy VEHIS FINANSE SPOLKA Z OGRANICZONA COPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAL W WARSZAWIE
2.Siednba kraj POLSKA, woy. MAZOWIECKIE, powiat WARSZAWA, gmina WARSZAWA, miejsc. WARSZAWA
3.Adres ul. WOLSKA, nr 88, kb, —, miejsc. WARSZAWA, kod 01-141, poczta WARSZAWA, kraj POLSKA
4 1.Firma oddzialu VEHIS FINANSE SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAL BIALYMSTOKL
2.Sietziba kraj POLSKA, woy. PODLASKIE, powiat BIALYSTOK, grnina BIALYSTOK, miegsc, BIMLYSTOK
3 Adres ul. MARCZUKOWSKA, nr 28, lok 106, miejsc. BIALYSTOK, kod 15.724, pocrta BIALYSTOK, kra|
POLSKA
5 1.Firma oddzishy VEHIS FINANSE SPOLKA Z OGRANICZONA CDPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAL W GLIWICACH
2.Siednba kraj POLSKA, woy. SLASKIE, powiat GLIWICE, grména GUWICE, mesjsc. GLIWICE
3.Adres ul. JASNOGORSKA, nr 3, ok B04, miejsc. GLIWICE, kad 44100, poczta GLIWICE kraj POLSKA
6 1.Firma oddzialu VEMIS FINANSE SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAL W OLSZTYNIE
2. Siedziba kraj POLSKA, wos. WARMINSKO-MAZURSKIE, powlat OLSZTYN, groina OLSZTYN, misjsc
OLSZTYN
FAdres ul. TOWAROWA, nr SF, lok. 49, meejst. OLS2TYN, kod 10:416, paczta OLSZTYN, kra] POLSKA
7 1.Firma oddzialu VEHIS FINANSE SPOLKA 2 OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAL W SUAWALKACH
2. Sledniba kraj POLSKA, woy. PODLASKIE, powiat SUWAEKL, gmina SUWALKL, missc. SUWALK]
3Adres ul. UTRATA, nr 1 B, lok. —, rmiejsc. SUWALK], kod 16400, poczta SUWALKL, kraj POLSKA
8 1.Firma oddzialu VEMIS FINANSE SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAL W KIELCACH
2.Siedzibs kra) POLSKA woy SWIETOKRZYSKIE, powiat KIELCE, gmine KIELCE misjsc, KIELCE
3Adres ul. ZAGORSKA, nir 10, lok, —, miejsc. KIELCE, kod 25.355, pocrta KIELCE, kray POLSKA
9 1,Firma oddzialu VEMIS FINANSE SPOLKA 2 OGRANICZONA COPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAL W ZIELGNE) GORZE
2.Siedziba kraj POLSKA, wog. LUBUSKIE, powiat ZIELONA GORA, gmina ZIELONA GORA, mieysc. ZIELONA
GORA
3 Adres ul. ALFREQA NOBLA, nr 11, lok. —, miejsc. 2ZIELONA GORA, kod 65-012, pocsta ZIELONA GORA,
kraj POLSKA
10 |):Firma oddzishu VEMIS FINANSE SPOLKA 2 OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAL W TORUNIU
2.Siedziba kraj POLSKA, woy. KUJAWSKO-POMORSKIE, powiat TCRUN, gmina TCRUN, miejsc, TORUN
3.Adres ul. LUBICKA, nir 33, lak, -, miejc. TORUN, kod 87-100, poczta TORUN, kraj POLSKA
1 1.Firma oddziatu VEHIS FINANSE SPOLKA 2 OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAL W SWIDNICY
2 Siedziba | kraj POLSKA, woy. DOLNOSLASKIE, powiat SWIDNICKI, grnina SWIDNICA, rmesjsc. SWIDNICA
3 Adres ul. GDYNSKA, nr 25, lok. 54, miejsc. SWIDNICA, kod 58-100, poczta SWIDNICA, kraj POLSKA
12 1.Firma oddzialy VEMIS FINANSE SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAL W GNIEZNIE
2.Siedsiba kraj POLSKA, wop. WIELKOPOLSKIE. pawiat GNIEZNIENSK], gmina GNIEZNO, miejsc, GNIEZND
3.Adres ul, PALUCKA, nr 11, lok, =, miegse. GNIEZNO, kod £62-200, poczts GNIEZNO, krag POLSKA
13 1.Firma odezistu VEHIS FINANSE SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAL W LODZI
2.Siedziba kraj POLSKA, woj. LODZKIE, powiat tODZ, gmina £GDZ, miefsc. LODZ
3.Adres ul. LAKOWA, nr 78, lok. -, misjsc. tODZ, kod 90.562, pocata £OD2, kraj POLSKA
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14 |1.Firma oddzisiu VEHIS FINANSE SPOLKA 2 OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAL 'W GDYNI
2.Siedziba k&) POLSKA, wog. POMORSKIE, pawiat GDYNLA, gminas GDYNIA, meejsc. GDYNIA
3 Adres ul. BENISLAWSKIEGO, nr 8, lok. L2, miejsc. GOYNIA, kod 81-173, pacsta GOYNIA, kraj POLSKA
15 [1iFirma oddziah VEHIS FINANSE SPOLKA Z OGRANICZONA CDPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIA: W GORZOWIE
JWIELKOPOLSKIM
2.5iedsiba kra) POLSKA woy LUBUSKIE, powlat GORZOW WIELKOPOLSK], gmina GORZOW WIELKOPOLEKL
miegic. GORZOW WIELKOPOLSK]
3Adres ul. ELZBIETY ZAWACKIE], nr 3, lok -, masjse. GORZOW WIELKOPOLSKE kod 66-400, poczta
GORZOW WIELKOPOLSK], kraj POLSKA
16 |V.Frma oddziaiu VEMIS FINANSE SPOLKA 2 OGRANICZONA COPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAL W KOSZALINLE
2.Sisdziba kraj POLSKA, wop. ZACHODNIOPOMORSKIE, powsat KOSZALIN, gmina KOSZALIN, miejsc,
|KOSZALIN
3 Adres ul. KONSTYTUGHE 3 MAJA, nr 7, lole -, misjse. KOSZALIN, kod 75-820, poczta KOSZALIN, kray
POLSKA
17 |1 Firma oddziahe VEMIS FINANSE SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAL W KRAKOWIE
2.Siedziba kraj POLSKA, woy. MALOPOLSKIE, powiat KRAXOW, grina KRAKOW, misjsc. KRAKOW
3Adres ul. PROFESORA MICHALA BOBRZYNSKIEGO, nr 12, lok. 11, mesjec. KRAKOW, kod 30,348, pacrta
KRAKOW, kray POLSKA
18 |1 Firma oddzialu VEMIS FINANSE SPOLKA 2 OGRANICZONA COPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAL W RZESZOWIE
2.Siedzibe kraj POLSKA, wog. PODKARPACKIE, powiat RZESZOW, gmina RZESZOW, miejsc. RZESZOW
3 Adres ul. IGNACEGO PADEREWSKIEGO, nr 1244, Jok. 202, miegsc. RZESZOW, ko 35-328, pocata
RZESZOW, kraj POLSKA
419 [1Firma oddziatu VEMIS FINANSE SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAL WE WROCLAWIL
2.Siedzibs kraj POLSKA, woy. DOLNOSLASKIE, powiat WROCLAW, gmina WROCLAW, miesc. WROCLAW
I Adres ul. MARSZ. JOZEFA PILSUDSKIEGO, nr 65, lak_ —, misjsc. WROCLAW, ko 50-019, pocrta
WROCLAW, kraj POLSKA
20 |1 Firma oddzialu VEHIS FINANSE SPOLKA 2 OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAL W SZCZECINIE
2 Siedziba kraj POLSKA, woy. ZACHODNIOPOMORSKIE, powsat SZCZECIN, gmina SZCZECIN, miejsc
SZCZECIN
3Adres ul. STORRADY - SWIETOSLAWY, rr 1€, lok. 4, miefsc, SZCZECIN, kod 71-602, pocsta SZICZECIN,
krasj POLSKA
21 |).Firma oddziatu VEMIS FINANSE SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAL W WARSZAWIE
2. Siedziba kraj POLSKA, woy. MAZOWIECKIE, powiat WARSZAWA, amina WARSZAWA, riejsc. WARSZAWA
3hdres ul. POLCZYNSKA, nr 31A, lok. —, meepsc. WARSZAWA, kod 01377, poczta WARSZAWA, kra)
POLSKA
22 |1.Firma oddzialu VEHIS FINANSE SPOLKA 2 OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAL W POZNANIL
2.Sledniba kraj POLSKA, wol. WIELKOPOLSKIE, pawiat POZNAN, gmina POZNAN, misjsc. POZNAN
3 Adres ul. KOPANINA, nir 20A, lok, —, miejsc. POZNAN, kod 60-105, pacsta POZNAN. kraj POLSKA
23 |1 .Firma oddziatu VEMIS FINANSE SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAL W KALISZU
2.Siedzibs kraj POLSKA wol WIELKOPOLSKIE, powsat KALISZ, gmina KALISZ, miejsc. KALISZ
3 Adres ul. POLNA ne 32, Jok. 6C, mesjsc. KALISZ, kod 62-800, porzta KALISZ, kray POLSKA
24 1,Firma oddzialu VEMIS FINANSE SPOLKA 2 OGRANICZONA COPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAL W BYDGOSZCZY
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2.Siedziba kraj POLSKA, wol. KUJAWSKD POMORSKIE, powiat BYDGOSZCZ, gmina BYDGOSZCZ, mesjue
BYDGDSZCZ
I Adres ul. FORDONSKA, nr 74, lok. -, rmoejse. BYDGOSZCZ, kod 85719, pocety BYDGOSZCZ, kraj
POLSKA
25 1.Firma oddziahy VEHIS FINANSE SPOLKA 2 OGRANICZONA CDPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAL W GDANSKL
2.Siednba kraj] POLSKA, woy. POMORSKIE, paviat GDANSK, gmina GDANSK, migjsc. GDANSK
3.Adres ul. GALAKTYCZNA, nir 304, fok -, miejsc. GDANSK, kod 80-299, poczta GDANSK. kraj POLSKA
26 1.Firma oddzialu VENIS FINANSE SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAL W ELBLAGU
2.Sietziba kraj POLSKA, woy. WARMINSKO -MAZURSKIE, powlat ELALAG, gmina ELBLAG, miejsc. ELBIAG
3Adres Ul 1 MAJA, i 45, Jok. -, misjse. ELBLAG, ked 82-200, pocsta ELBLAG, kraj POLSKA
27  |)Firma oddzialu VEMIS FINANSE SPOLKA 2 OGRANICZONA COPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAL W CZESTOCHDWIE
2. Siedziba kraj POLSKA, wop SLASKIE, powiat CZESTOCHOWA, gmmna CZESTOCHOWA, miejsc.
CZESTOCHOWA
3.Adres ul. SLASKA, nr 22, lok. 16, rvejse. CZESTOCHOWA, kod 42.217, poczta CZESTOCHOWA, kraj
POLSKA
28  |1.Firma oddziatu VEHIS FINANSE SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAL 1L W WARSZAWIE
2 Siedziba kraj POLSKA, wol. MAZOWIECKIE, powsiat WARSZAWA, gmina WARSZAWA, miejsc. WARSZAWA
FAdres ul. OWSIANA, nir 12, lok. —, misjsc. WARSZAWA, kod 03-825, pocsta WARSZAWA, krej POLSKA
29 1.Firma oddzialu VEHIS FINANSE SPOLKA 2 OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAL W NOWYM SaC2U
2. Sledniba kraj POLSKA, woy. MALOPOLSKIE, pawiat NOWY SACZ, gmina NCWY SACZ. miejsc. NOWY SACZ
3 Adres ul. WEGIERSKA, nr 16&, lok. —, misjsc. NOWY SACZ, kod 33-300, pocata NOWY SACZ kray
POLSKA
30 [1:Firma oddziste VEMIS FINANSE SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAL BIELSKO - BIALA
2 Siedziba kraj POLSKA, wo). SLASKIE, powiat BIELSKO-BIALA, grmana BIELSKO BIALA, rméejsc. BIELSKO-
BLALA
3 Adres Ul MIXOLAMA REJA, nr 18, lok. 34, miejsc. BIELSKO-BIMA, kod 43300, pocata BIELSKO-BIALA,
kraj POLSKA
31 1.Firma oddziahy VEMIS FINANSE SPOLKA 2 OGRANICZONA COPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAL W PLOCKU
2.Siednba kraj POLSKA, woy. MAZOWIECKIE, powiat PLOCK, grmina PLOCK. miejsc. PLOCK
3.Adres ul. ZBOZOWA, nr 7, lok. 9, miejsc. PLOCK, kod (9-210, poczta PLOCK, kraj POLSKA
32 |1.Firma oddziatu VEMIS FINANSE SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAL W TYCHACH
2. Siedziba kraj POLSKA, waoy. SLASKIE, powlat TYCHY, gmina TYCHY, miejsc. TYCHY
3Adres ul. STENKIEWICZA, nir 7. kol -, meejsc. TYCHY, kod 43100, poczta TYCHY, kraj POLSKA
33 |)Firma oddzialu VEMIS FINANSE SPOLKA 2 OGRANICZONA COPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAL W RYBNIXU
2.Siedziba kraj POLSKA, wog. SLASKIE, poanat RYBNIK, gmina RYBNIK migjsc, RVENIK
3Adres ul. TOROWA, nr 17, lok. -, rmegjuc. RYBNIK, kod 44-270, paczta RYBNIK kraj POLSKA
34  |1:Firma oddzishe VEMIS FINANSE SPOLKA 2 OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAL W TOMASZOWIE
JMAZOWIECKIM
2.Siedziba kraj POLSKA woy LODZKIE, pawsat TOMASZOWSK]L, gming TOMASZOW MAZOWIECKL, miesc.
TOMASZOW MAZOWIECKT
3.Adres ul. WIE)SKA, nr 36, Jok. 38, misjsc. TOMASZOW MAZOWIECK], kad 97-200, paczta TOMASZOW
MAZOWIECK], kraj POLSKA
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35 |1.Firma oddzishy VEHIS FINANSE SPOLKA Z OGRANICZONA CDPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAL W RADOMIU
2.Siedziba kraj POLSKA, woy. MAZOWIECKIE, powiat RACOM, gmina RADOM, migjsc. RADOM
3. Adres ul. JANUSZA KUSOCINSKIEGO, nr 1A, Iok, —, miejsc. RADOM. kod 26-600, poczta RADOM, kra)
POLSKA
36 |1.Firma oddziaiu VEHIS FINANSE SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAL W SLUPSKU
2.Siedziba kraj POLSKA, wog. POMORSKIE, powiat SLUPSK, amina SLUPSK, miejsc. SLUPSK
3.Adres ul. MIXOLAWA KOPERNIKA, e 344, Jok. U1, migjsc. SLUPSK, kod 76-200, pacsts SLUPSK, kray
POLSKA
37 |).Firma oddzialu VEMIS FINANSE SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAL W OPOLU
2.5iedziba kraj POLSKA woy. OPOLSKIE, pawist OPOLE, gmina OPOLE, miejsc. OPOLE
3 Adres ul, WROCEAWSEKA, nr 1564, jox. 305, meejsc. OPOLE, kod 45835, poczta OPOLE, kray POLSKA
38 |1.Firma oddziaiu VEHIS FINANSE SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAL W KIELCACH
2.Siedziba kraj POLSKA, wo), SWIETOXRZYSKIE, powiat KIELCE, gmina XIELCE, miejsc. KIELCE
3 Adres ul. PICTREKOWSKA, nr 12, Jok. 103, rmesjsc. KIELCE, kod 25-510, poczta KIELCE, kraj POLSKA
3g  |1.Firma oddziatu VEHIS FINANSE SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAL W DLUGOLECE
2.Siednba kraj POLSKA, woy. DOLNOSLASKIE, powiat WROCLAWSKL, gmina DLUGOEEKA, migjsc.
DLUGOLEKA
3.Adres ul, WROCEAWSKA, nr 33E, ok -, mesjse. DEUGOLEKA, kod 55.095, poczta DEUGOLEKA, kra)
POLSKA
4p  |).Firma oddzialu VENIS FINANSE SPOLKA 2 OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAL W LESZNIE
2, Siedziba kraj POLSKA, woy. WIELKOPOLSKIE, pawsat LESZNO, gmina LESZNO, meejsc. LESZNG
3 Adres ul. GEODETOW, rr 8, lok. -, miegsc. LESZNO, kad 64-100, poczts LESZNO, kraj POLSKA
41  |1:Firma oddzialu VEHIS FINANSE SPOLKA 2 OGRANICZONA COPOWIEDZIALNOSCIA DDDZIAL W
INOWROCLAWIL
2.Siednba kraj POLSKA, woy. KUJAWSKO-POMORSKIE, powiat INOWROCLAWSKI, gmina INOWROCLAW,
miegsc. INOWROCLAW
3 Adres ul, WALOWA, nir 25, lake ~, rmeejsc. INOWROCLAW, ked 83100, poczta INOWROCLAW, kryy
POLSKA
42 1.Firma oddzialu VENIS FINANSE SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAL W SOKOLOWIE
PODLASKIM
2. Siedziba kra) POLSKA, wog. MAZOWIECKIE, pownat SOKOLOWSKI, gmana SOKOLOW PODLASKI, miejsc,
SOKOLOW PODLASK]
3 Adres ul. OLSZOWA, nr 3, lok -, misjse. SOKOLOW PODLASKI, kod 08300, pocata SOKOLOW
PODLASK], kraj POLSKA
Rubryka 4 - Informacje o umowie
Linformacia o 2awarciu lub zmianach 21 0520149 R, ZASTEPCA NOTARIALNY EMILIA SZC2YPINSKA ZASTEPCA NOTARILSZA
urmiwy sporki MAGDALENY WITKOWSKIE|, KANCELARLA NOTARIALNA W WARSZAWIE, REPANR
21752019
1E092019 R, REP. ANR 6551/2015, NOTARIUSZ HANNA WACHOWSKA POPIELARCZYK,
KANCELARIA NOTARIALNA EWELINA WACHOWS KA GIERS, HANNA WACHOWS KA
POPIELARCZYK, UL POSTEPL 148 02.677 WARSZAWA, UCHYLENIE TEKSTU UMOWY W
CALOSCI ] UCHWALENIE NOWEGO
20.11.2019R., REPERTORIUM A NR 212042019, NOTARIUSZ SYLWIA RABINSKA. KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE PRZY UL SOKOLOWSKIE) 9 LOK. U 36
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JZMIENIONO: § 2 UMOWY SPOLKI

4 AKT NOTARIALNY 2 DNIA 20.03.2020R., REPERTORIUM A NR 625/2020, NOTARIUSZ SYLWIA
RABINSKA, KANCELARIA NOTARIALNA SYLWIA RABINSKA UL, SOKOLOWSKA & LOK.U 36 W
WARSZAWIE

ZMIANA 58 UMOWY SPOLK]

S AXT NOTARIALNY Z DNIA 26,05 2020R. REP.ANR 1007/2020, NOTARIUSZ SYLWIA
RABINSKA, KANCELARIA NOTARIALNA SYLWIA RABINSKA UL SOKOLOWSKA S LOK U 26 W
WARSZAWIE
SPROSTOWANY AXTEM NOTARIALNYM Z DNIA 21.07.2020R. REPA NR 1530/2020,
NOTARILUSZ SYLWIA RARINSKA, KANCELARIA MOTARIALNA SYLWLA RABINSKA
UL SOKOLOWSKA 9 LOKU 36 W WARSZAWIE

ZMIANA PAR B UMOWY SPOLK]

6 2R.07.2020R. REP.A NR 1558/2020, NOTARIUSZ SYLWIA RABINSKA, KANCELARIA
NOTARIALNA SYLWIA RABINSKA UL.SOKGLOWSKA 3 LOK U 36 W WARSZAWIE
ZMIANA PAR 8 UMOWY SPOLK]

7 05012024 R.REP. A NR S8/2024, NOTARIUSZ SYLWIA RABINSKA, KANCELARIA
NOTARIALNA W MARKACH, PRZY UL LEOPOLDA LISA-KULI 5418
ZMIANA PAR 2 UMOWY SPOLKT

18 14.02.2025 R REP. A NR 422/2025, NOTARIUSZ SYLWIA RABINSKA, KANCELARIA
NOTARIALNA W MARKACH, PRZY UL. LEOPOLDA LISA-KULI SA/18 , ZMIENIONG :
PAR. 1, PAR B, PAR. 14

Rubryka 5
1.Cza8, na jaks zostala utworzona spolka  INIEOZNACZONY
2.0znaczenss pisma innego iz Monitor
Sqdowy | Gospadarciy, przeznaczonego
da ogloszen spotki
3 Waptinik mole misé: WIEKSZA LICZBE UDZIALOW
4.Cay statut proyznaje uprawnienia alaide
asobéte akresionym skoonariuscom lub
tytuly uezestnictwa w dochodach lub
majathu spoiii née wynikajgcych z akji?
5.Cry ahligatanusze majy prawe do TRARR
udzialu w zysio?
Rubryka & - Sposéb powstania spotki
Brak wpisow
Rubryka 7 - Dane wspdlnikéw
1 1,Nazwisko / Nazwa lub firma NUWO SARL
2.Imiona it
3:Numes PESEL/REGON lub data
uradzenia
4 Numes KRS
is.sosmne preez wepdinika udsaly |13 650 UDZIALOW O LACZNE| WARTOSCT 682 500,002
6.Cry wapdinik posiada calvdé TAK
udzialtw spatki?
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Rubryka 8 - Kapital spotki
1.Wysokodd kapitaks zekiasoweno 682 500,00 2L

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

Brak wpisow

Rubryka 9 - Nie dotyczy

Brak wpisow

Rubryka 10 - Nie dotyczy

Brak wpisow

Rubryka 11 - Nie dotyczy

Brak wpisow

Rubryka 12 - Wzrmianka o uczestnictwie w grupie spalek

Brak wpisow
Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Naxwa arganu uprawnionego do ZARZAD
reprezentowania podmioty

2.Sposdh reprazentac)i padmiatu DO SKLADANIA OSWIADCZEN W IMIENIU SPOLKI UPRAWNIONY JEST JEOYNY CZLONEK
ZARZADU. W PRZYPADKL , W KTORYM ZARZAD |EST JEDNOOSOROWY. W PRZYPADKU ZARZADU
WIELOGSOBOWEGO DO SKLADANIA OSWIADCZEN W IMIENIU SPOLKI UPRAWNIONYCH JEST
DWOCH CZLONKOW ZARZADU DZIALAJACYCH LACZNIE LUB CZLONEK ZARZADU DZIALAWNCY
LACZNIE Z PROKURENTEM.

Podrubryka 1
Dane osob wehodzacych w sklad organu

1 1.Nazwisko / Narwa lub Firma TRACZ

2.imiona GRZEGORZ

3,Numes PESEL/REGON lub data 67050502678,

uradrenia

4.Numer KAS SEi%

S.Funkca w organie PREZES ZARZADU

reprezentujacym

|6.Cay osoba wehadzaca w skisd NIE

2orzadu zostaka Yawlesiona w

czynnodciach?

7.Data do jakiej ustala 2awsesions
2 1.Nazwisko / Nazwa lub Firma BUK

2 Imiona JAN

3.Numer PESEL/REGON lub data 63050606173, —
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urodzenia

4.Numer KRS

L aaad

S.Funkeja w organie
reprezentujacym

CZLONEK ZARZADU

6.Cry osoba webodzgca w skiad
20r 2ty zostaks Yawiesiona w
czynnodciach?

NIE

7.0ata do jakie| zostals zawseszona

3 1.Nazwisko / Nazwia lub Firma

MELLER

2.Imiona

[RENEUSZ

A.Numer PESEL/REGON lub data
uradzenia

71100905131,

4.Numes KRS

e

S.Funkca w organie
reprezentujacym

CZLONEK ZARZADU

6.Cry osoba wehadzaca w skisd
zarzaty 20818 zavwleszona w
czynnosciach?

NIE

7.Data do jakie] zostale zewsesions

4 1.Nazwisko / Narwa lub Firma

PASEAWSK]

2.Imiona

JACEK

3Numes PESEL/REGON lub data
uradzenia

74030206479, o

4.Numer KRS

Lo

5,Funkeja worgarnie
reprezentujacym

CZLONEK ZARZADU

6.Cry oxoba wehadzigca w skhsd
2arzat 205t zawieszona W
ceynnasciach?

NIE

7.Data do jakie zostala zawseszana

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1 T.Nazwa arganu

| RADA NADZORCZA

Podrubryka 1
Dane osab wehodzacych w skiad organu

1 1.Nazwisko

PRONCZUX

2.Imiona

DARILISZ

3 Numer PESEL ub data urodzenia  |61101402294,

2 1.Nazwisko

SCHABOWSX]

2. Imiona

KRZYSZTOF

3,Numer PESEL lub dats urodzenls 82021808084, -

3 1.Nazwisko

OSIEJUK

2.Imiona

PIOTR

J.Numer PESEL lub data urodzenia | 95051802474,
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Rubryka 3 - Prokurenci
1 1 Nazwisko WYKRET
21imiona MARCIN MARIUSZ
3.Numer PESEL (ub dats urodzenia | 70092302157,
4.Rodzaj prokury PROKURA LACZNA - WSPOLNIE Z CZLONKIEM ZARZADU
Dziat3
Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosc
1.Preedmiot preewazojace daiskalnagci |1 64, 91, 2, LEASING FINANSOWY
praedsisbiorey
2.Preedmiot porostale) dzishalnodcl 1 41, 20, Z, ROBOTY BUDOWLANE 2ZWIAZANE ZE WZNOSZENIEM BUDYNKOW MIESZKALNYCH
preedsiebiorcy I NIEMIESZKALNYCH
2 47,91, Z, SPR2EDAZ DETALICZNA PROWADZONA PRZEZ DOMY SPRZEDAZY WYSYLKOWE)
LU INTEANET
3 64, 20, Z, DZINLALNOSC HOLDINGOW FINANSOWYCH
4 64,92, Z, POZCSTALE FORMY UDZIELANIA KREDYTOW
5 68, 10, Z, KUPNO 1 SPRZEDAZ NIERUCHOMOSCE NA WLASNY RACHLINEK
6 G8, 20, 2, WYNNEM 1 ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAMI WLASNYM! LUE
DZIERZAWIONYMI
7 68, 32, Z, ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAMI WYKONYWANE NA 2LECENIE
] 70,10, Z, DZIMALNOSC FIRM CENTRALNYCH (HEAD OFFICES) 1 HOLDINGOW, 2
WYLACZENIEM HOLDINGOW FINANSOWYCH
el 45, 19, Z, SPRZEDAZ HURTOWA 1 DETALICZNA POZOSTALYCH POIAZDOW
SAMOCHODOWYCH, Z WYLACZENIEM MOTOCYXL
Rubryka 2 - Wzmianki o zlozonych dokumentach
Rodzaj dokurnenty N kolejy w | Data ziotenia 23 okres od do
ok
1.Wizmisnka o dlozeniu 1 07,10.2020 0D 21.05.2019.D0 31.12.2018
P A b £1.10.2021 ©D 01.01.2020 DO 31.12.2020
finansoweqo
|2 23092022 OD 01.01.2021 DO 31.12.2021
4 15.07.2023 OD 01.01,2022 DO 31.12.2022
|5 28062024 OD 01.01,2023 DO 31.12.2023
22.07.2025 0D 01.01.2024 DO 31.12.2024
7 10.06.2026 ©OD 01.01.2025 DO 31.12.2025
2.Wzmianka o tlozeniu opinil |1 Area OD 01.01.2020 DO 31.12.2020
(B ety 2 reran D 01.01,2021 DO 31.12.2021
lsprawozdania 2 badania
roceneqn sprawozdania 3 ol OD 01.01,.2022 DO 31.12.2022
RORs 4 srres OD 01.01.2023 DO 31.122023
5 pyrey OD 01.01.2624 DO 31.12.2024
|6 PO OD 01.01.2025 DO 31.12.2025
3. Wemianka o tlozeniu 1 *ETA O 21.05.2019 DO 31.12.2018
REmN N7 ROsEnONINe O reves ©D 01.01,2020 BO 31.12.2020
| 2atwierdzeniu roczneg
[sprawozdania fingnsywego |3 bkl b 0D 01.01.2021 DO 31.12.202
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4 prren OD 01.01.2622 DO 31.12.2022
5 seran OD 01.01.2023 DO 31.12.2023
6 swras ©0 01,01,2024 DO 31.12.2024
7 reren ©D 01.01.2025 DO 31.12.2025
4, Wizmianka o tlabeniu 1 srran OD 21.05.2019 DO 31.12.2018
:m:‘""" R srees OD 01.01,2020 DO 31.12.2020
3 seren OD 01.01.2021 DO 31.12.2021
f #wras 0D 01.01.2022 BO 31.12.2022
Is reres ©D 01.01,2023 DO 31.12.2022
[ wres 0D 01.01,2024 DO 31.12.2024
7 srren 0D 01.01,2025 DO 31.12.2025

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowe]

Brak wpisow

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnoscl statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacia o dniu konczgcym rok obrotowy

1.Dzief kerczgcy pierwazy rok obratowy, |31.12.2018
2a Ktdey naledy 2laby sprawozdanie
finansowe

Dziat 4

Rubryka 1 - Zaleglosci
Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogloszenie upadiosci na podstawie art, 13 ustawy z 28 lutego 2003
r. Prawo upadiosciowe alba o zabezpieczeniu majgtku diuznika w postepowaniu w przedmiocie ogloszenia
upadiosa albo w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania
restrukturyzacyjnego

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji 2 uwagi na fakt, ze 2 egzekucji nie uzyska
sie sumy wyzszej od kosztow egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5
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Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisdw

Dziat &

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisdw

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewainieniu spotki

Brak wpisdw

Rubryka 3 - Nie dotyczy

Brak wpisdw

Rubryka 4 - Informacja o potgczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpisdw

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadioSciowym

Brak wpisdw

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu ukkadowym

Brak wpisdw

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych, o postepowaniu naprawczym lub o praymusowe]
restrukturyzadji

Brak wpisdw

Rubryka & - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisdw

Rubryka 9 - Informacje o prayjeciu do akt rejestrowych dokumentdw dotyczgoych przeksztatcenia, potgczenia lub
podziatu transgranicznego

Brak wpisdw

data sporzadzenia wydruku 16.07.2026

adres stromy Internatowe|, na kudrej =3 dostepne informadie 7 rejastru; pre.ms.gov.pl
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Wydruk informagji pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy 2 dnia 20 skerpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze S3dowym,
posiada moc dokumentu wydawanego przez Centralng Informac)e, nie wymaga podpisu | plecec.

CEMTRALMA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 16.07.2026 godz. 10:16:56
Numer KRS: 0000778463

Informacja odpowiadajgca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

Data rejestwac|l w Krajowym Rejestrze Sadowym |27.032019

Ostatnl wpls | Numes wplsu

50 |Data dokonanda wplsu 10.06. 20006

Sygnatura akt

ROF/BZBE3TIZLTI6

Oznaczenie sadu

SWSTEM

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawne

SPOLKA T OGRAMICZONA ODPOWIEDTIALNOACLA

Z. Nunmer REGDOMN/MNIF

REGOM: 32931136, NIF: 1132885753

3Frma, pod kidrg spitka dziata

VEHIS SPORKA T OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOACTA

4.Dane o wezedniejsze) rejestrac)i

S.Czy przedsiebiorca prowadz
dziatalnodt gospodarczs z inmymi
podmiotamd na podstawie umowy spdtd
cywlmef?

MIE

£.C2y podmiot posiada status arganizad)
pozytku publicznego?

MIE

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.5iedziba

lera) POLSKA, woj. SLASKIE, powlat KATOWICE, gmina KATOWICE, misjsc. KATOWICE

2 Adres

ul. MURCKOWSEA, nr 14C, lok. -, migjac. KATOWICE, kod 40-285, poczta KATOWICE, kraj POLSEA

3 Adres poczty elektroniczna

4 Adres strony Internetowe]

5. Adres do doreczer elektronicznych

AEPL-28050-BZT32-RJIUR-23

wpisany do Bazy Adresdw
Elekironicanych
Rubryka 3 - Oddziahy
1 1.Firma oddziaku WEHIS SPOLKA T OG RAMNICZONA OD PDWIEDZ[&LND%EL&UDDZL‘\LWIIELGNE_I GORZE
2 5ledziba kraj POLSKA, wo|. LUBUISKIE, powiat ZIELOMA GORA, gnsina ZIELONA GORA, miajac. ZIELOMWA
GORA
3Adres ul. ALFREDA NOELA, nr 11, bok. —, misjsc. ZIELOMA GORA, kod 65-D1Z, pocrta TIELOMA GORA,
kraj POLSKA
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2 1.Firma oddzishs VEHIS SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAL W TORUNIU
2.Siedziba kraj POLSKA woy KUJAWSKO-POMORSKIE, powiat TCRUN, gmina TCRUN, miejsc. TORUN
3.Adres ul. LUBICKA, nr. 33, lok, -, miegc. TORUN, kod 87-100, poczta TORUN, kraj POLSKA
3 1.Firma oddzialu VENIS SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCL) DDDZIAL W SZCZECINIE
2 Siedziba kraj POLSKA, wop. ZACHODNIOPOMORSKIE, powsat SZCZECIN, gmina SZCZECIN, miejsc
SZCZECIN
FAdres ul. ZIELONOGORSKA, nr 36, lak. -, miegsc. SZCZECIN, kod 71-084, pacsta SZCZECIN, kraj
POLSKA
4 1.Firma oddzialy VEMIS SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAL W WARSZAWIE
2.5iedsiba kraj POLSKA, woy. MAZOWIECKIE, powiat WARSZAWA, gmina WARSZAWA, meejsc. WARSZAWA
JAdres ul, WOLSKA, nr 86, lok. —, miejse. WARSZAWA, kad 01-141, peczta WARSZAWA, kraj POLSKA
5 1.Firma odedzistu VEHIS SPOLKA Z OGRANICZONA CDPOWIEDZIALNOSCLY ODDZIAL W RZESZOWIE
2 Siedziba kraj POLSKA, wol. PODKARPACKIE, powiat RZESZOW, omina RZESZOW, miepc. RZESZOW
F.Adres ul. JANA MATEJKI, nr 6, lok. 2, rmiejsc. RZESZOW, kad 35.064, pocrta RZESZOW, krej POLSKA
16 1.Firma oddzialu VEHIS SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAL W KIELCACH
2.Siednba kraj POLSKA, woyl. SWIETOKRZYSKIE, powiat KIELCE, gmina XKIELCE, miejsc. KIELCE
A Adres ul. ZAGORSKA, nr 10, lok, —, miejsc. KIELCE, kad 25 355, pacata KIELCE, kraj POLSKA
7 1. Firma oddziatu VEHIS SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCLA ODDZIAL W POZNANIU
2.Siedziba kraj POLSKA, wos. WIELKOPOLSKIE. pawiat POZNAN, gmina POZNAN, miejsc. POZNAN
3Adres ul. WAGROWSKA, nr 6, lok. —, meejsc POZNAN, kod 61.369, poczta POZNAN, kra) POLSKA
8 1,Firma oddzialu VEMIS SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAL W GLIVICACH
2.Siedziba kraj POLSKA, wog. SLASKIE, poaat GLIWICE, grmena GLIWICE, meejse. GLIWACE
3 Adres ul. PIONIEROW, nr 8, lok, -, miejsc. GLIWICE, kod 44-117, pocxta GLIWICE, kraj POLSKA
g 1.Firma oddziahy VEHIS SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCLA ODDZIAL W OPOLU
2 Siedziba kraj POLSKA, woi. OPOLSKIE, powiat OPOLE, gmina CPOLE, miejsc. OPOLE
3. Adres ul. WLADYSLAWA REYMONTA, nr 16, lok, —, miejse. OPOLE, kot 45-065, poczts OPOLE, kra)
POLSKA
40 |1.Firma oddziatu VEHIS SPOLKA Z OGRANICZONA CDPOWIEDZIALNOSCLY ODDZIAL W SWIDNICY
2.Sisdziba kraj POLSKA, wog. DOLNOSLASKIE, powsat SWIDNICKI, gmana SWIDNICA, meejsc. SWIDNICA
FAdres ul. GDYNSKA, nr 25, lok. 54, miesc. SWIDNICA, kod 58-100, poczta SWIDNICA, kraj POLSKA
§1  |1Firma oddrishy VEHIS SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAL W OLSZTYNIE
2.Sledziba kraj POLSKA, woy. WARMINSKO-MAZURSKIE, powiat OLSZTYN, grmena OLSZTYN, miejsc
OLSZTYN
3 Adres ul, TOWAROWA, ne 9 F, lok. 48, meejsc. OLSZTYN, kod 10-416, paczta OLSZTYN, kraj POLSKA
12 [1Frma oddzisiu VEHIS SPOLKA Z OGRANICZONA CDPOWIEDZIALNOSCLY ODDZIAL W SLAWALKACH
2.Siedziba kraj POLSKA, wog. PODLASKIE, powiat SUWALKL gmina SUWALKL, miegsc. SUWALK]
J.Adres ul. UTRATA, nr 1 8, Jok. —, miejsc. SUWALKL kad 16-400, poczta SUWALKL, kray POLSKA
i3 1.Firma oddzishy VEHIS SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCLY ODDZIAL W KRAXOWIE
2.Siednba kraj POLSKA, woy. MALOPOLSKIE, pawiat KRAXOW, grrana KRAKOW, miejsc. KRAXOW
3.Adres ul. STEFANA ROGOZINSKIEGO, nr 6, lok. U 12, miejsc. KRAKOW, kod 21-559, poczta KRAKOW,
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[ kraj porsKA
14 |1 Firma oddzialu VEMIS SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAL WE WROCLAWIL
2.Siedziba kraj POLSKA, wog. DOLNOSLASKIE, powsat WROCLAW, gmina WROCLAW, miegsc. WROCEAW
I Adres ul. STANISEAWA LESZCZYNSKIEGO, nr 4, lok. 29, miggsc. WROCLAW, kad 50-078, poczta
WROCLAW, kraj POLSKA
15 |\Firma oddziatu VEMIS SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNCSCIA ODDZIAL W KALISZU
2.Siedsiba kraj POLSKA, wop WIELKOPOLSKIE. pawsat KALISZ, gming KALISZ, miejsc. KALISZ
3 Adres ul. POLNA e 63, lok. -, miejsc. KALISZ, kod 62.B00, poczta KALISZ, kray POLSKA
16 |1.Firma oddziatu VEHIS SPOLKA Z OGRANICZONA CDPOWIEDZIALNOSCLY ODDZIAL W GNIEZNIE
2.Siedziba kraj POLSKA, wop. WIELKOPOLSKIE, pawsat GNIEZNIENSK], gmina GNIEZNO, miepsc, GNIEZND
3 Adres ul. PALUCKA, nr 11, lok. -, miegc. GNIEZNO, kod §2-200, pocrts GNIEZNO, kraj POLSKA
17 1.Firma oddziahy VEMIS SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAL W BYDGOSZCZY
2.Sledniba kraj POLSKA, woy. KUJAWSKO-POMORSKIE, powiat BYDGOSZCZ, gmina BYDGOSZEZ, meejsc.
BYDGOSZL2Z
3 Adres ul, KS. JOZEFA SCHULZA, nr 7, lok, —, miejsc. BYDGOSZCZ, ko 85315, poczta BYDGOSZ(Z, kra)
POLSKA
18  |).Firma oddzialu VEHIS SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCLY ODDZIAL W BIALYMSTOKU
2 Siedziba Jkrsj POLSKA, weoy. PODLASKIE, powiat BIALYSTOK, gmina BIALYSTOK, miejsc, BIALYSTOK
3 Adres ul. TOWAROWA, nr 28, lok. 137, miejsc. BIALYSTOK, kod 15007, paczta BIALYSTOK, kra|
POLSKA
19 1.Firma oddziahy VEMIS SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIY ODDZIAL W LODZI
2.Siednba kraj POLSKA woy. LODZKIE, pawiat tODZ, gmina tO0Z, miejsc. LODZ
3.Adres ul. LAKOWA, rir 7B, lok, -, miejse. LOD2, kot 90.562, poczta LODZ, kraj POLSKA
20 1.Firma oddzialu VEHIS SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAL W GDYNI
2.Siedziba kraj POLSKA, woy. POMORSKIE, powiat GDYNLA, grnina GDYNIA, rmeejsc. GOYNIA
3 Adres ul. BENISLAWSKIEGO, nr 8, lok. L2, miejsc. GOYNIA, kod 81.173, paczts GDYNIA, kraj POLSKA

Rubryka 4 - Informacje o umowie

1.Informaca o zawarciu lub zmianach
UIMOWY Sposki

13032015 R.

18052019 A, REP. ANR £541/2019, NOTARIUSZ HANNA WACHOWSKA - POPIELARCZYX,
RANCELARIA NOTARLALNA W WARSZAWIE, ZMIANA UMOWY SPOLK] POPRZEZ UCHYLENIE
DOTYCHCZASOWEGO TEKSTU UMOWY W CALOSCI I UCHWALENIE NOWEGO TEXSTU
UMOWY SPOLKI

20.11:2019 R., NOTARIUSZ SYLWIA RABINSKA KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE,
REP. ANR 2176/2009, ZMIANA § 2 UMOWY SPOLKI

2003 2020R. REP.ANR E15:2020, NOTARIUSZ SYLWIA RABINSKA, XANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE PRZY UL SOKOLOWSKIE) 9/U36; ZMIENIONG: 58 UMOWY
SPOLKL;

26.05.2020R. REP. A NR 1000/2020, NOTARIUSZ SYLWIA RABINSKA, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE PRZY ULICY SOKOLOWSKIE) 9 LOK.U3G;
ZMIENIONO: 68 UMOWY,

05.01.2023R. REF A 12/2013, NOTARIUSZ SYLWIA RABINSKA, KANCELARLA NOTARIALNA W
'WARSZAWIE
PRZY ULICY SKOKOLOWSKIE] 9 LOK. U36, ZMIENIONO: §14 UST.1 UMOWY;
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7 24032023 AL REP. A NR 39/2023 NOTARIUSZ SYLWIA RABINSKA, KANCELARIA
NOTARIALNA W MARKACH PRZY UL. LEOPOLDA LISA-KULI 5A LOX1S; ZMIENIONG: § 7 LUST
1 UMOWY
t 26022025 R, REP. ANR 485/2025, NOTARIUSZ SYLWIA RABINSKA, KANCELARIA
NOTARIALNA W MARKACH, ZMIANA PAR 8 UMOWY SPOLKL.
Rubryka 5
1.Czas, na faki 20stala utviorimna spoika | NIEOZNACZONY
2.0znaczenie plema innego nid Monitar
Sadowy | Gospadarcey, prieznaczanego
do pghoszen spalkl
3. Wapsinik moze misé; WIEKSZA LICZRE UDZIALOW
4.Cry stotut prayznaje uprawnienia hdisd > o
osobate okresionym akgjonariuszem lub
tytuly uczestnictwa v dochodach lub
majathu Spoii née wynikajacych 2 akeji2
5.Czy obligatarusse majy prawd do hrER
udziatu w ryska?
Rubryka 6 - Sposdb powstania spotki
Brak wpisow
Rubryka 7 - Dane wspdlnikow
1 1.Nazwisko / Narwa lub firma NUWO S.AR.L
2 Imiona i
3.Numes PESEL/REGON lub data
uradzenia
4.Numer KRS
5, Pisiadane prees wepdiniks udzsly |6.950 UDZIALGW O LACZNE] WARTOSCT 695,000,00 2L
16.C2y wepdinik posiade caledd TAX
udzialow spatki?
Rubryka 8 - Kapital spotki
1.Wysokedd kapitaky zakiadoweno |695 COL00 2L

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

1.0kredlenie wartodei udziddw objatyeh [1 [ass coo,00 2
iesaicis 3 |3sococozn

Rubryka 9 - Nie dotyczy
Brak wpisow

Rubryka 10 - Nie dotyczy

Brak wpisow
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Rubryka 11 - Nie dotyczy

Brak wpisow

Rubryka 12 - Wzmianka o uczestnictwie w grupie spolek

Brak wpisow

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

CZLONEK ZARZADU. W PRZYPADKU ZARZADU SKEADAJACEGO SIE Z DWOCH LUB WIEKSZE)
LICZBY OSOB DO SKLADANIA OSWIADCZEN W IMIENIU SPOLKT JEST WYMAGANE
WSPOLDZIALANIE DWOCH CZLONKOW ZARZADU ALRO JEDNEGO CZLONKA ZARZADL LACZNIE

Z PROKURENTEM,

1. Nazwa organu uprawnionego da ZARZAD
reprezentowania podmiotu
2.5posdb reprezentacil podmiotu W PRZYPADKU ZARZADU JEDNOOSOBOWEGO OSWIADCZENLA W IMIENIU SPOLKI SKEADA

Podrubryka 1
Dane oséb wehodzgcych w sklad organu
1 1.Nazwisko / Nazwa lub Firma TRACZ
21imiona GRZEGORZ
3.Numer PESEL/REGON lub data 67050502678,
uradzenia
4 Numes KRS koW
5.Funkca w organie PREZES ZARZADU
reprezentujgcym
|6.Cxy asoba wihadzgca w sklad NIE
2arzatu 2ostEa zawieszonaw
cxynrosdciach?
7.0ata do jukiej zostals 2awsestona
2 1.Nazwisko / Nazwa lub Firma MELLER
2.Imions IRENEUSZ
3.Numer PESEL/REGON lub data 71100905131, ——
uradzenia
4, Numes KRS b e
5. Funkea w organie CZLONEK ZARZADU
|reprezentujacym
|6.Czy o50ba webodzqca w skisd NIE
2ar 24t ZOSTARS TUWiEsONa W
ceynnodciach?
7.0ata do jakie] 1o5tals zaweszana -
3 1.Nazwisko s Narwa lub Firma BUIAK
2.Imiona JAN
3.Numer PESEL/REGON lub data G30S060E173,
Juradzenia
4.Numer KRS bbb
5.Funkdia w oraanie CZEONEK ZARZADU
reprezentujacym
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6.Cry avoba wehadzica w skhad NIE
zarzaou 2ot Zavdeszona w
ceynnasciach?
7.0ata do jakie] 2ostals zomiescona
4 1. Nazwisko/ Nazwa lubs Firma PASEAWSKY
2.1miong JACEK
3:Numes PESEL/REGON lub ¢ata 74030206479, —
urodzenia |
4. Numers KRS RESE
5, Funkega woorganie CZEONEK ZARZADU
reprerentujacym
6.Czy osoba wehodzyca w skled NIE
zarzatu zostals zavwieszona w
czynnasciach?
7.0ata do jalle] zostale zawieszona |-

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1 1.Nazwa arganu

RADA NADZORCZA

Podrubryka 1
Dane osob wehodzgeych w sklad organu

1 1.Nazwisko

PRONCZUX

2.Imiona DARIUSZ ROMUALD
3.Numer PESEL lub data urodzenia  |61101202294,

2 1.Nazwisko SCHABOWSK]
2.Imiona KRZYSZTOF
3.Numes PESEL lub data urodzenis | B2021808094,

3 1.Nazwisko OSIEUK
2Imiona PICTR
3. Numes PESEL lub data urodzenia | 55051803474,

Rubryka 3 - Prokurenci

1 1.Nazwisko

WYKRET

2.Imiona

MARCIN MARIUSZ

3, Numers PESEL lub data urodzenda | 700

92302157,

4, Rodza) prokury

PROKLRA LACZNA - WSPOLNIE 2 CZLONKIEM ZARZADU

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosc

1.Preadmiot przewazajgce tzistalnadel |1

64, 91, Z, LEASING FINANSOWY

preedsistiorcy
2 Przedmist pozostale] diisialnodei 1 |64,92. 2, POZOSTALE FORMY UDZIELANIA KREDYTOW
panaeROroy 2 77,1, WYNAJEM I DZIER2AWA POIAZDOW SAMOCHODOWYCH, Z WYEACZENIEM

MOTOCYRLY

77,3, , WYNAJEM I DZIERZAWA POZOSTALYCH MASZYN, URZADZEN ORAZ DOBR
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MATERIALNYCH
4 64, 19, 2, POZOSTALE POSREDNICTWO PIENIEZNE

5 64,98, Z, POZOSTALA FINANSOWA DZIALALNOSC USEUGOWA, GDZIE INDZIE)
NIESKLASYFIKOWANA, Z WYLACZENIEM UBEZPIECZEN | FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

6 66, 22, 2, DZIALALNOSC AGENTOW [ BROKEROW UBEZPIECZENIOWYCH

7 68, 20, Z, WYNNEM § ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAM] WLASNYM! LUB
DZIERZAWIONYM!

L] 82, 20, Z, DZIALALNOSE CENTROW TELEFONICZNYCH (CALL CENTER)

9 82,99, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC WSPOMAGAJACA PROWADZENIE D2IALALNOSCE
GOSPOOARCZEL GDZIE INDZIE) NIESKLASYFIKOWANA

Rubryka 2 - Wzmianki o zlozonych dokumentach

Rodza) dekumentu Nr kolegiy w | Data dozenia Za okres od do
pok
1.\Wzmisnka o zlodeniu 1 07.10.2020 0D 13,03.2019 DO 31.12.2019
EsEres o 2 30092021 OD 01.01.2020 DO 31.12.2020
finansowego
3 22092022 OD 01.01.2021 BO 31.12.2021
4 14,07.2023 ©0 01.01,2022 60 31.12.2022
5 28062024 OD 01.01,2023 DO 31.12.2023
l6 23072025 OD 01.01,2024 DO 31.12.2024
7 10062026 OD 01.01.2025 DO 31.12.2025
2. Wzmianka o Zlodeniu oginii |t seras ©D 01.01.2020 DO 31.12.2020
bieghenn rewldenta ! SEEn
AR A 2 . 00 01.01,2021 BO 31.12.2021
roczoego spraweedania 3 bt OD 01.01,2022 00 31.12.2022
femnsaraps 4 seres OD 01.01,2023 BO 31.12.2023
s srres OD 01.01,2024 DO 31.12.2024
e serrs ©D 01.01.2025 DO 31.12.2025
3 Wizmianka o tladenii 1 prras OD 12.02.2019 DO 31.12.2019
uchwaly lub postanowienia o PR ’ Z
SR B 2 - OD 01.01,2020 DO 31.12.2020
sprawcedania finansowege |3 rreas 0D 01.01,2021 BO 31.12.2021
f srees OD 01.01,2022 DO 31.12.2022
s prras OD 01.01.2023 DO 31.12.2023
le R OD 01.01.2024 DO 31.12.2024
7 sweas ©0 01.01,2025 DO 31.12.2025
4.Wemianka o toteniu \! rrvas OD 13.03.2014 DO 31.12.2018
rsIoTiens X daasnoit svres 0D 01.01,2020 B0 31.12.2020
podmioty
3 srren 0D 01.01.2021 DO 21.12.2021
f serhs OD 01.01,2022 DO 31.12.2022
s #wras ©0 01.01,2023 DO 31.12.2023
e reres OD 01.01,2024 DO 31.12.2024
7 srren 0D 01.01,2025 DO 31.12.2025

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej
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Brak wpisow

Rubryka 4 - Przedmiot dzialalnosd statutowej organizacji poiytku publicznego

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o dniu konczacym rok obrotowy

1.Dzieft koficzacy pierwssy rok obratowy, |31.12.2014
28 ktdry nalery dory sprawozdanie
flinanswae

Dziat 4

Rubryka 1 - Zaleglosc|

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnogei

Brak wpisow

Rubiryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogloszenie upadiosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 |lutego 2003
r. Prawo upadiosciowe albo o zabezpieczeniu majatku diuznika w postepowaniu w przedmiocie ogloszenia
upadiosd albo w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawamocnym umorzeniu postepowania

restrukturyzacyjnego

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzone] przeciwko podmiotowl egzekucji z uwagl na fakt, ze z egzekucji nie uzyska
sie sumy wyzszej od kosztow egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow
Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacdje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu spolii

Brak wpisow

Rubryka 3 - Nie dotyczy

Brak wpisow
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Rubryka 4 - Informacja o potaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

1 1.0kreélenie okolicznodal PRZE|ECIE INME| SPOLKI

2.0pts sposcbu polgczenia, podziat Iub POLACZEMIE SPOLEK W DRODZE PRIEJECIA PRIEZ SPOLKE PRZEJMUIACA VEHIS SPOLKA
praeksriaboenia I OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCLA SPOLKT PRZEJMOWAMNE] VEHIS
UBEZPIECZENLA SPOLKA T OGRANICZOMNA ODPOWIEDZIALMOSCLA, W TRYBIE
OKRESLONYM W ART. 492 § 1 PKT 1 KSH, T]. PRZEZ PRZEMIESIEMIE CALEGD MAJATEL
SPORKI PRZEJMOWANE] MA SPOEKE PRIEIMUJACA, MA PODSTAWIE LICHWAL
MADZWYCZAJMEGD ZGROMADZEMIA WSPOLMIKOW LACZACYCH SIE SPOLEK Z DNIA
24.03.2023R. REP. A MR 39/2023, REP. A NR 44/2023 NOATRIUSE SYLWIA RABINSKA
KAMCELARIA MOTARLALMA W MARKACH.

Podrubryka 1
Dane podmiotdw powstatych wowyniku potgczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotdw
przejmujgcych catosd lub czest majgtku spatki

Brak wpisdw

Podrubryka 2
Dane podmiotdw, ktdrych majatek w catosal lub czesc jest przejmowany w wyniku potaczenia lub podziatu

1 1.Nazwa |ub firma VEHIS UBEZFIECZEMIA SPOLKA Z OGRANICZOMA DDOPOWIE DZI.HLNDS:CLﬁ. SPOEKA T
DERANICZON A ODPOWIEDZIALNOSCA

2 Kra | nazwa rejestru lub ewidenc)l, |POLSKEA, KRAJOWY REJESTR SADOWY
w kbdirym podmiot byt
ZAMe|ESIrowWany

3 Numer w rejestroe ODDO7TTE256

4.Mazwa 530U prowadzacego rejestr |+

S.Numer REGON —

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadioSciowym

Brak wpisdw

Rubryka & - Informacja o postepowaniu ukiadowym

Brak wpisdw

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych, o postepowaniu naprawczym lub o przymusowej
restrukturyzadji

Brak wpisdw

Rubryka & - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisdw

Rubryka 9 - Informacje o prayjeciu do akt rejestrowych dokumentdw dotyczacych przeksztatcenia, potaczenia lub
podziatu transgranicznego

Brak wpisdw

data sporzadzenia wydruku 16.07.2026
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adres stromy internetowe|, na krére| =3 dostepna informadie z rejastru: pre.ms.gov.pl
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5.2.

1.

Ujednolicony aktualny tekst umowy spoétki Emitenta

TEKST JEDNOLITY 14.02.2025 R.

UMOWA SPOLKI

VEHIS FINANSE SPOLKA OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

§1

Definicje i interpretacja

Terminy pisane wielka literg i niezdefiniowane odmiennie w niniejszej Umowie Spoétki majg znaczenie

nadane im ponizej:

Beneficjenci Programu
Menedzerskiego

Dzien Roboczy

Grupa VEHIS

Inwestor

Kluczowi Pracownicy

Kodeks Spotek Handlowych lub KSH

Kontrola

oznacza osoby objete programem menedzerskim
ustanowionym w Grupie VEHIS;

oznacza dzien tygodnia inny niz sobota, niedziela lub
dzien ustawowo wolny od pracy w rozumieniu
ustawy z dnia 18 stycznia 1951 r. o dniach wolnych
od pracy (Dz. U. z 2015 r., poz. 90, t.j.);

oznacza tacznie Spotke Holdingowa, Spotki VEHIS
oraz Spotki Zalezne;

oznacza Polish Enterprise Funds SCA z siedziba w
Luksemburgu, adres: 15, Boulevard F.W. Raiffeisen,
L-2411 Luksemburg, zarejestrowang W
luksemburskim Rejestrze Handlu i1 Spotek pod
numerem: B222119;

oznacza czionkow Zarzadu i czlonkéw zarzadu
Spotki Zaleznej oraz Beneficjentow Programu
Menedzerskiego;

oznacza ustawe z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks
spotek handlowych (Dz. U. z 2019 r., poz. 505, t.j.,
ze zm.);

oznacza: (i) dysponowanie bezposrednio lub
posrednio wigkszoscia glosow na zgromadzeniu
wspolnikow albo na walnym zgromadzeniu, takze
jako zastawnik albo uzytkownik lub na podstawie
porozumien z innymi osobami; (ii) uprawnienie do
powotywania lub odwotywania wigkszosci cztonkoéw
zarzadu lub rady nadzorczej innej osoby, takze na
podstawie porozumien z innymi osobami; (iii)
zasiadanie przez czlonkéw zarzadu lub rady
nadzorczej danej osoby w liczbie stanowigcej wigcej
niz potow¢ cztonkéw zarzadu innej osoby; (iv)
wywieranie decydujacego wpltywu na dziatalno$é
innego podmiotu lub kierowanie innym podmiotem,
na podstawie umow o zarzadzanie lub innych uméw
lub porozumien; (v) dysponowanie wigkszoscia
gloséw w spodtce osobowej; termin ,.kontrolowaé”
lub ,.byé kontrolowanym™ rozumiany bedzie
odpowiednio;
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Podmiot Powigzany oznacza, w stosunku do jakiejkolwiek osoby, osobg,
ktora: (i) bezposrednio lub posrednio, przez jednego
lub  kilku  posrednikéw,  Kontroluje, jest
Kontrolowana lub znajduje si¢ pod wspolna Kontrola
z taka osobg lub (ii) jest wstepnym, zstgpnym,
malzonkiem lub partnerem prowadzacym wspolne
gospodarstwo, lub osoba powiazang przez adopcje,
kuratele lub opieke, lub nalezy do tego samego
gospodarstwa domowego z dang osoba;

Rada Nadzorcza oznacza rad¢ nadzorczg Spotki;
Spotka oznacza spotke z ograniczong odpowiedzialno$cia
dziatajaca na podstawie niniejszej Umowy Spotki;

Spotka Holdingowa oznacza spotke Nuwo S.arl. z siedzibg w
Luksemburgu, adres: 1 rue Jean Piret, L-2350
Luksemburg, zarejestrowana w luksemburskim
Rejestrze Handlu i Spotek po numerem: B237003;

Spotki VEHIS oznacza tacznie:

a) Spotke; oraz

b) spotke VEHIS spotka z ograniczong
odpowiedzialnosciq z siedzibg w
Katowicach, al. Murckowska 14c,
40-265 Katowice wpisang do
rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem

KRS 0000778463
Spotki Zalezine oznacza tacznie:
a) spotke z ograniczong

odpowiedzialnosciag w 100% zalezna
od jednej ze Spotek VEHIS, ktora
bedzie prowadzi¢ dziatalno$¢ pod
firmg VEHIS Partner;

b) spotke z ograniczong
odpowiedzialnosciag w 100% zalezna
od jednej ze Spotek VEHIS, ktoéra
bedzie prowadzi¢ dziatalnos¢ pod
firmg VEHIS Fin2;

c) jak réwniez inne spotki
bezposrednio i posrednio zalezne od
Spotek VEHIS;

Umowa Spotki oznacza niniejsza umowe spotki z ograniczong
odpowiedzialnoscia;

Umowa Wspdlnikéw oznacza umow¢ wspolnikow Spoétki Holdingowej z
dnia 6 wrze$nia 2019 r.;
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Zalozgyciele oznacza tacznie: Pana Grzegorza Tracza, Pana
Ireneusza Mellera, Pana Marcina Wykreta oraz Pana
Jana Bujaka;

Zarzgd oznacza zarzad Spotki;
Zgromadzenie Wspdolnikow oznacza zgromadzenie wspolnikow Spotki.
2. Definicje w niniejszej Umowie Spéiki nalezy interpretowaé w taki sposob, ze, jezeli odmienna interpretacja

nie wynika z kontekstu, zwroty odnoszace si¢ do liczby pojedynczej nalezy odnosi¢ rdwniez do liczby
mnogiej i vice versa oraz odnoszace si¢ do jednego rodzaju nalezy odnosi¢ réwniez do pozostatych
rodzajow.

3. Podane w niniejszej Umowie Spotki kwoty wyrazone w danej walucie nalezy poczytywac za dotyczace
réowniez jej ekwiwalentu w innych walutach, przeliczonych zgodnie z kursem opublikowanym przez
Narodowy Bank Polski obowiazujacym w dacie stosowania danego postanowienia Umowy Spotki.

4. Nagtowki paragrafow zostaty zamieszczone w niniejszej Umowie Spotki jedynie dla utatwienia korzystania
z tekstu Umowy Spoéiki i nie powinny wplywaé na interpretacj¢ jej postanowien.

§2
Firma Spétki

1. Spotka bedzie prowadzona pod firma: VEHIS Finanse spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia. ------

2. Spotka moze uzywac skrotu firmy: VEHIS Finanse spotka z o.0. lub VEHIS Finanse sp. z o.0. -

3. Spotka moze uzywaé dla oznaczenia firmy wyrdzniajacego ja znaku stownego lub graficznego. Ponadto,
Spotka moze dla oznaczenia swoich towaréw i ustug postugiwac si¢ wyrdzniajacym je znakiem stownym
lub graficznym, odrebnym dla znaku stownego lub graficznego wyrdzniajacego jej firmg. ------------------

§3

Siedziba Spétki

Siedziba Spotki sa Katowice.
§4
Czas trwania Spolki

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

§5
Miejsce prowadzenia dzialalnosci Spétki
Spoétka dziata na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz moze dziala¢ poza jej granicami. ----------
§o6
Struktura organizacyjna Spoélki

Spotka moze tworzy¢ oddzialy, przedstawicielstwa, filie i inne placéwki, a takze tworzy¢ i prowadzi¢ wlasne
przedsigbiorstwa oraz uczestniczy¢ w innych organizacjach gospodarczych, tak w kraju, jak i za granicg. ---------

§7
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Przedmiot dzialalno$ci Spotki

1.  Przedmiotem dziatalno$ci Spoiki jest: -
1.1. (PKD 45.19.Z) — Sprzedaz hurtowa 1 detaliczna pozostatych pojazdow
samochodowych, z wytaczeniem motocykli; ------ ---
1.2. (PKD 45.20.Z) — Konserwacja i naprawa pojazdow samochodowych, z

1.3.

1.4.

L.5.

1.6.

1.7.

1.8.
1.9.

1.10.

1.12.

1.13.
1.14.
1.15.

1.16.
1.17.
1.18.

wytaczeniem motocykli;

(PKD 45.31.Z) — Sprzedaz hurtowa cze¢sci 1 akcesoriow do pojazdow

samochodowych, z wytaczeniem motocykli; ------ ---

(PKD 45.32.Z) — Sprzedaz detaliczna czeéci 1 akcesoriow do pojazdow

samochodowych, z wytaczeniem motocykli; ------ -
(PKD 45.40.Z) — Sprzedaz hurtowa 1 detaliczna motocykli, ich naprawa i
konserwacja oraz sprzedaz hurtowa i detaliczna cze¢$ci i1 akcesoriow do nich; ---

(PKD 46.12.Z) — Dziatalno$¢ agentow zajmujacych si¢ sprzedazg paliw, rud, metali

1 chemikaliéw przemystowych; -

(PKD 46.14.Z) — Dzialalno$¢ agentow zajmujacych si¢ sprzedaza maszyn,

urzadzen przemystowych, statkow i samolotow; ---

(PKD 46.90.Z) — Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana;

(PKD 47.19.Z) - Pozostala sprzedaz detaliczna prowadzona w

niewyspecjalizowanych sklepach;

(PKD 47.30.Z) — Sprzedaz detaliczna paliw do pojazdow silnikowych na stacjach

paliw;
. (PKD 62.03.Z) — Dzialalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem urzadzeniami
informatycznymi; -------

(PKD 63.99.Z) — Pozostala dzialalno$¢ ustugowa w zakresie informacji, gdzie

indziej niesklasyfikowana; -

(PKD 64.19.7Z) — Pozostale posrednictwo pieni¢zne; -
(PKD 64.20.Z) — Dziatalno$¢ holdingéw finansowych; ------

(PKD 64.30.Z) — Duzialalno$¢ trustéw, funduszow 1 podobnych instytucji

finansowych; --- ---
(PKD 64.91.7Z) — Leasing finansowy;
(PKD 64.92.7Z) — Pozostale formy udzielania kredytow; ---

(PKD 64.99.Z) — Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej

niesklasyfikowana, z wytaczeniem ubezpieczen i funduszow emerytalnych; ----
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1.19.

1.20.

1.21.
1.22.

1.23.

1.24.
1.25.

1.26.

1.27.

1.28.

1.29.

1.30.

1.31.

1.32.

1.33.

1.34.

1.35.
1.36.

1.37.

(PKD 66.19.Z) — Pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z

wytaczeniem ubezpieczen i funduszow emerytalnych; -

(PKD 66.21.Z) — Dziatalno§¢ zwigzana z oceng ryzyka i szacowaniem

poniesionych strat;
(PKD 66.22.7) — Dziatalno$¢ agentow i brokerow ubezpieczeniowych; ---------
(PKD 66.29.Z) — Pozostata dzialalnos¢ wspomagajgca ubezpieczenia i fundusze

emerytalne; - --- ---

(PKD 68.20.Z) — Wynajem 1 zarzadzanie nieruchomos$ciami wiasnymi lub

dzierzawionymi;

(PKD 69.20.Z) — Dziatalno$¢ rachunkowo-ksiegowa; doradztwo podatkowe; --
(PKD 70.1 O.Z) — Dziatalno$¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw, z

wylaczeniem holdingdéw finansowych; ---

(PKD 70.2) — Doradztwo zwigzane z zarzadzaniem,; ---

(PKD 73.11.Z) — Dziatalno$¢ agencji reklamowych; ---
(PKD 73.20.Z) — Badanie rynku i opinii publicznej; --------=============nmmmunu--

(PKD 74.90.Z) — Pozostata dzialalnos$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie

indziej niesklasyfikowana; -

(PKD 77.1) — Wynajem 1 dzierzawa pojazdéw samochodowych, z wylaczeniem

motocykli; ---

(PKD 77.29.Z) — Wypozyczanie 1 dzierzawa pozostatych artykutow uzytku

osobistego 1 domowego;

(PKD 77.3) — Wynajem 1 dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz dobr

materialnych; --- -

(PKD 77.40.Z) — Dzierzawa wlasnosci intelektualnej 1 podobnych produktow, z

wytaczeniem prac chronionych prawem autorskim; -
(PKD 82.1) — Dzialalno$¢ zwigzana z administracyjng obstuga biura, wiaczajac

dziatalno$¢ wspomagajaca; ---

(PKD 82.20.Z) — Dziatalno$¢ centrow telefonicznych (call center); --------------

(PKD 82.91.Z) — Dziatalno$¢ swiadczona przez agencje inkasa i biura kredytowe;

(PKD 82.99.Z) — Pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca prowadzenie dzialalno$ci

gospodarczej, gdzie indziej niesklasyfikowana. --- -
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2. Jezeli podjecie dziatalnosci gospodarczej z mocy obowigzujacych przepiséw prawa

wymaga uzyskania zezwolenia lub koncesji, Spotka ma prawo podjac¢ taka dziatalnos¢ po

uzyskaniu stosownego zezwolenia lub konces;ji.

§8

Kapital zakladowy Spolki

1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 682 500 zt (sze$éset osiemdziesiagt dwa tysigce piecset
ztotych) 1 dzieli si¢ na 13 650 (trzynascie tysiecy sze$Cset piecdziesigt) rownych 1
niepodzielnych udziatéw o wartosci nominalnej 50 zt (piecdziesiat ztotych) kazdy. -------

2. Kapital zakladowy zostat pokryty w nastgpujacy sposob:
a) w odniesieniu do 100 (stu) udzialéw o tacznej wartosci nominalnej 5.000 zt (pig¢ tysigcy
ztotych) objetych przy zawigzywaniu Spotki — wktadem pieni¢znym w wysokosci 5.000

zt (pie¢ tysigcy ztotych) wniesionym przez Vistra Shelf Companies Spotka z

ograniczong odpowiedzialnos$cig; ------ -

b) w odniesieniu do 1 900 (tysigc dziewigCset) udzialéw o tacznej warto$ci nominalnej 95
000 zt (dziewigcdziesiat pig¢ tysiecy zlotych) objetych na podstawie uchwaly nr 1
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow z dnia 18 wrzesnia 2019 dotyczacej
podwyzszenia kapitalu zakladowego i zmiany umowy Spoéiki poprzez uchylenie
dotychczasowego brzmienia umowy Spotki w catosci 1 przyjecia nowego brzmienia
umowy — wkladem pienigznym wniesionym przez Spoétke Holdingowa w kwocie
2500 000 EUR (stownie: dwa miliony piecset tysigcy euro) przy czym nadwyzka
wktadow ponad taczng warto$¢ nominalng 1 900 (tysigc dziewigcéset) nowych udziatow
zostala przelana do kapitatu zapasowego Spotki (agio). -------

¢) w odniesieniu do 760 (siedemset szeS¢dziesiat) udzialéw o tacznej warto$ci nominalne;j
38 000 zt (trzydziesSci osiem tysigcy ztotych) objetych na podstawie uchwaty nr 1
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow z dnia 20 marca 2020 roku dotyczacej
podwyzszenia kapitalu zaktadowego 1 zmiany umowy Spotki oraz przyjecia tekstu
jednolitego umowy spotki — wkiadem pienigznym wniesionym przez Spotke
Holdingowa w kwocie 1 000 000 EUR (stownie: jeden milion euro) przy czym

nadwyzka wkladow ponad tgczng wartos¢ nominalng 760 (siedemset sze$cdziesiat)
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d) w odniesieniu do 1140 (tysiac sto czterdziesci) udziatow o tacznej wartosci nominalnej

57 000 zt (pigcdziesiat siedem tysigcy zlotych) objetych na podstawie uchwaly nr 1
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow z dnia 26 maja 2020 r. dotyczacej
podwyzszenia kapitatu zakladowego 1 zmiany umowy Spotki oraz przyjecia tekstu
jednolitego umowy spotki — wkiadem pienigznym wniesionym przez Spotke
Holdingowa w kwocie 1 500 000 EUR (stownie: jeden milion pigéset tysigcy euro) przy
czym nadwyzka wktadow ponad laczng warto§¢ nominalng 1140 (tysigc sto

czterdziesci) nowych udzialéw zostata przelana do kapitatu zapasowego Spotki (agio).

w odniesieniu do 3800 (trzy tysigce osiemset) udziatdéw o tacznej wartosci nominalnej
190 000 zt (sto dziewieédziesiat tysigcy ztotych) objetych na podstawie uchwaty nr 1
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikéw z dnia 28 lipca 2020 r. dotyczacej
podwyzszenia kapitalu zaktadowego 1 zmiany umowy Spotki oraz przyjecia tekstu
jednolitego umowy spotki — wkiadem pienigznym wniesionym przez Spotke
Holdingowa w kwocie 5000 000 EUR (stownie: pi¢¢ milionow euro) przy czym
nadwyzka wktadow ponad laczng warto§¢ nominalng 3800 (trzy tysigce o$miuset)

nowych udzialow zostata przelana do kapitatu zapasowego Spotki (agio). ---------------

w odniesieniu do 5950 (pig¢ tysiecy dziewiglset piecdziesigt) udziatow o tacznej
warto$ci nominalnej 297 500 zt (dwiescie dziewiecdziesigt siedem tysigcy piecset
ztotych) objetych na podstawie uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Wspo6lnikow z dnia ..... lutego 2025 r. dotyczacej podwyzszenia kapitatu zaktadowego
1 zmiany umowy Spotki oraz przyjecia tekstu jednolitego umowy spotki — wkladem
pieni¢znym wniesionym przez Spotke Holdingowa w kwocie 34 425 777 zt (stownie:
trzydziesci cztery miliony czterysta dwadziescia pigc tysigcy siedemset siedemdziesiat

siedem ztotych) przy czym nadwyzka wktadow ponad taczng warto$¢ nominalng 5950
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wok W

Na kazdy udzial przypada 1 (jeden) gtos. ---

(pigc¢ tysiecy dziewiecset piecdziesigt) nowych udzialow zostata przelana do kapitatu

zapasowego Spoitki (agio). ---

Kazdy wspolnik moze posiada¢ wigcej niz 1 (jeden) udziatl. ---------------

Udzial moze by¢ umorzony za zgoda wspdlnika w drodze nabycia udziatu przez Spoitke. -

§9

Podwyzszenie kapitalu zakladowego Spélki

Podwyzszenie kapitatu zakladowego Spoétki nastgpuje w drodze utworzenia nowych
udziatow lub tez poprzez podwyzszenie wartosci nominalnej istniejacych udziatow.
Wktady na pokrycie nowo utworzonych udziatéw lub podwyzszonej wartosci nominalnej
udzialow moga by¢ wnoszone w formie pieni¢znej lub niepieni¢zne;.

§ 10

Pozostale kapitaly wlasne

W Spoélce tworzony jest kapital zapasowy. Na kapital zapasowy przelewa si¢ warto§¢ wkladow
przekraczajaca warto$¢ nominalng obejmowanych udzialéow oraz odpisy z zysku Spoéiki przewidziane

uchwatami Zgromadzenia Wspolnikdw. --------------------

W Spétce moga byé tworzone kapitaly rezerwowe, o ktorych utworzeniu, przeznaczeniu i znoszeniu

decyduje Zgromadzenie Wspolnikow.

§11
Dywidenda

Wspolnicy maja prawo do udzialu w czystym zysku, przeznaczonym do podzialu przez Zgromadzenie

Wspolnikéw, proporcjonalnie do liczby posiadanych udziatow.

Zarzad moze wyplaci¢ zaliczke na poczet przewidywanej dywidendy za rok obrotowy, jezeli zaistnieja

warunki wymagane przepisami prawa, a w szczegolnosci jezeli Spotka posiada wystarczajace srodki na

wyplate.
§12

Rozporzadzanie udzialami Spotki

Rozporzadzenie udziatami wspdlnikéw Spotki nie jest ograniczone. -
Zastawnik 1 uzytkownik moga wykonywaé prawo glosu z udzialu, na ktéorym
ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, jezeli przewiduje to czynno$¢ prawna
ustanawiajgca ograniczone prawo rzeczowe oraz gdy w ksiedze udzialéw dokonano

wzmianki o jego ustanowieniu i o upowaznieniu do wykonywania prawa glosu. ------
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§13
Organy Spolki
Organami Spoiki sa:
1)  Zarzad; --- .
2)  Rada Nadzorcza;
3)  Zgromadzenie Wspdlnikow. —
§ 14
Sklad Zarzadu

1. Zarzad liczy od 1 (jednej) do 5 (pigciu) 0sob powotanych i odwolanych uchwatg Rady
Nadzorczej. Czlonek Zarzadu moze by¢ zawieszony 1 przywrocony w czynnosciach przez

Radg Nadzorcza. Uchwata moze okresla¢ funkcje poszczegdlnych cztonkow Zarzadu. ----

2. Kadencja cztonka Zarzadu wynosi 5 (pigc) lat.

3.  Czlonek Zarzadu moze by¢ w kazdym czasie by¢ odwotany przez Rad¢ Nadzorczg. -
4. Mandat czlonka Zarzadu wygasa z chwila uplywu kadencji, odwotania ze sktadu

Zarzadu, $mierci albo zlozenia rezygnacji. ---------

5. Woylacza si¢ zastosowanie art. 202 § 6 Kodeksu Spotek Handlowych. ------------------

6. Rada Nadzorcza moze wybra¢ prezesa Zarzadu oraz wiceprezesa Zarzadu sposrod
cztonkow Zarzadu, a takze pozbawi¢ tych funkcji cztonkéw Zarzadu. ------------------

§ 15
Kompetencje Zarzadu

1.  Zarzad prowadzi sprawy Spotki 1 reprezentuje jg na zewnatrz. ---------------==---=------

2. Do skladania oswiadczen w imieniu Spotki uprawniony jest jedyny cztonek Zarzadu — w
przypadku, w ktérym Zarzad jest jednoosobowy. W przypadku Zarzadu wieloosobowego
do sktadania o$wiadczen w imieniu Spétki uprawnionych jest dwoch cztonkow Zarzadu
dzialajacych facznie lub czlonek Zarzadu dziatajacy tacznie z prokurentem. --------------

3. Do kompetencji Zarzadu nalezg wszystkie sprawy w zakresie biezacego zarzadzania
Spoitka, z wyjatkiem spraw zastrzezonych do kompetencji Rady Nadzorczej. ---------

§ 16

Funkcjonowanie Zarzadu

1.  Uchwaty Zarzadu podejmowane sg bezwzgledna wiekszoscig gtoséw. W przypadku, gdy

liczba gltosow oddanych za przyjeciem okreslonej uchwaty jest rowna liczbie glosow
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oddanych przeciw 1 wstrzymujacych sig, glos prezesa Zarzadu jest rozstrzygajacy. ------

2. Do waznosci uchwat podejmowanych przez Zarzad konieczne jest powiadomienie

wszystkich cztonkéw Zarzadu. ---
3. Zarzad moze uchwali¢ regulamin Zarzadu, ktory podlega zatwierdzeniu przez Rade

Nadzorcza.

§17
Wynagrodzenie czlonkow Zarzadu

Cztonkowie Zarzadu wykonuja swoje obowigzki oraz otrzymujg odpowiednie wynagrodzenie na podstawie

kontraktow menadzerskich oraz z tytutu powotania do petnienia funkcji w Zarzadzie. ------
§18
Sklad Rady Nadzorczej

1.  Rada Nadzorcza sktada si¢ z od 3 (trzech) do 5 (pigciu) czlonkow powolywanych i
odwotywanych przez Spotke Holdingowa.

2. Kadencja Rady Nadzorczej trwa 5 (pi¢¢) lat.

3. Mandat cztonka Rady Nadzorczej wygasa z chwilg uptywu kadencji, odwotania ze sktadu

Rady Nadzorczej, $mierci albo ztozenia rezygnacji. ---

4.  Zalozyciele posiadaja prawo do wskazania jednego kandydata na czilonka Rady
Nadzorczej oraz rekomendowania Spolce Holdingowej powolania tego kandydata do
pelnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej. Spotka Holdingowa nie jest zwigzana

5.  Uprawnienie Zalozycieli do wskazania kandydata na cztonka Rady Nadzorczej, o ktorym
mowa w ust. 4 powyzej, jest wykonywane przez dorgczenie Spolce Holdingowej
pisemnej rekomendacji, podpisanej przez wszystkich Zatozycieli, dotyczacej wskazania
kandydata na cztonka Rady Nadzorczej w terminie 10 (dziesigciu) dni roboczych od daty
zaistnienia wakatu.

6. W przypadku, gdy kandydat na cztonka Rady Nadzorczej nie bedzie posiadal, w ocenie
Spotki Holdingowej, odpowiednich kwalifikacji lub kompetencji potrzebnych do
zasiadania w Radzie Nadzorczej, Inwestor moze wezwaé Zalozycieli do wskazania

innego kandydata na cztlonka Rady Nadzorcze;. --- -

7. W przypadku niewskazania w terminie 10 (dziesieciu) dni roboczych od dnia otrzymania
wezwania do wskazania kandydata na cztonka Rady Nadzorczej, Spotka Holdingowa

moze powola¢ innego wybranego przez siebie kandydata na cztonka Rady Nadzorczej. -
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8.  Uprawnienie osobiste Spotki Holdingowej do powolywania czlonka Rady Nadzorczej

bedzie wykonywanie przez dorgczenie Spodice pisemnego o$§wiadczenia o powotaniu

cztonka Rady Nadzorcze;j. -

9.  Uprawnienie osobiste Spotki Holdingowej do odwotywania cztonka Rady Nadzorczej
bedzie wykonywane przez dor¢czenie odpowiedniej Spdice pisemnego o§wiadczenia o
odwolywaniu cztonka Rady Nadzorczej oraz bedzie skuteczne z chwilg takiego
dorgczenia. O$wiadczenie o odwotywaniu cztonka Rady Nadzorczej zostanie réwniez
przestane do wiadomosci (w celach informacyjnych) Zatozycielom.

§19

Kompetencje Rady Nadzorczej

1. Do kompetencji Rady Nadzorczej oprocz spraw wskazanych w innych postanowieniach

niniejszej Umowy Spolki nalezy podejmowanie uchwal w sprawach odnoszacych si¢ w

szczegolnosci do:

1.1.  zatwierdzania polityki rachunkowosci Spotki przygotowanej przez Zarzad lub zatwierdzania zmian
polityki rachunkowosci Spotki wnioskowanych przez Zarzad; -------

1.2.  zatwierdzania polityki i procedur ryzyka Spotki przygotowanych przez Zarzad lub zatwierdzania
zmian polityki i procedur ryzyka Spotki wnioskowanych przez Zarzad; ---

1.3.  zmiany celow lub rodzaju dziatalnos$ci Spotki, w tym wej$cia na nowe rynki geograficzne;

1.4. przyjecia lub zmiany polityki dywidendy Spotki, przy czym przyjmowana i zmieniana polityka
dywidendy Spoétki bedzie kazdorazowo odzwierciedlata polityke dywidendy przyjeta w Spolce
Holdingowej zgodnie z postanowieniami Umowy Wspo6lnikow; --------

1.5. powotywania, odwotywania, zawieszania i zmiany liczby cztonkéw Zarzadu; --

1.6. reprezentowania Spotki w umowach i sporach z cztonkami Zarzadu; ------------

1.7. oceny sprawozdan Zarzadu z dziatalno$ci Spotki oraz sprawozdan finansowych, w zakresie ich
zgodnoséci z ksiggami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym oraz wnioskow Zarzadu
dotyczacych podziatu zyskoéw albo pokrycia straty, a takze sktadania Zgromadzeniu Wspolnikow
corocznego pisemnego sprawozdania z wynikow tej oceny; -

1.8.  zatwierdzania jednostkowych rocznych budzetow lub biznesplanu oraz skonsolidowanego rocznego
budzetu lub biznesplanu Spotki przygotowanych przez Zarzad i wnioskowanych przez Zarzad lub
zatwierdzania zmian jednostkowych rocznych budzetow lub biznesplanu oraz skonsolidowanego

rocznego budzetu lub biznesplanu Spoétki przygotowanych przez Zarzad i wnioskowanych przez

Zarzad,

1.9.  wyboru biegtego rewidenta do zbadania sprawozdan finansowych Spoétki oraz skonsolidowanych
sprawozdan finansowych Spotki oraz Spotek Zaleznych; ---

1.10. zawarcia, zmiany warunkéw lub rozwigzania jakiejkolwiek umowy pomigdzy Spotka a jednym z
Zatozycieli lub ich Podmiotem Powiazanym; -----------------

1.11. nabycia, zbycia lub obcigzenia przez Spotke aktywoéw trwalych lub portfela wierzytelnosci o

wartosci przekraczajacej kwote 300.000 PLN (trzysta tysiecy zlotych); ---------------—--—-

Strona | 65



lVEH|S MICHAEL/STROM

1.12.

1.13.

1.18.

1.19.

1.20.

1.21.

1.22.

1.23.

1.24.

nabycia, zbycia lub obciazenia Spotki udziatow, akcji, lub innych tytuldw uczestnictwa w innych
spotkach lub przedsiewzieciach, zalozenia spotki lub przystapienia do spotki, nabycia lub zbycia
przedsigbiorstwa lub zorganizowanej cze$ci przedsigbiorstwa; ---------

wyrazania zgody na poniesienie przez Spotke nieprzewidzianych w zatwierdzonym przez Rade
Nadzorcza budzecie rocznym Spotki kosztow operacyjnych o wartosci przekraczajacej kwote

250.000 zt (dwiescie pigcdziesiat tysigcy ztotych) jednorazowo lub w ujeciu rocznym w serii

powigzanych transakcji;
zaciagnigcia jakiegokolwiek zobowiazania przez Spotke w tym pozabilansowego, w tym z tytutu
wystawienia weksli, gwarancji, lub porgczen lub innych form zabezpieczenia na zabezpieczenie
zobowigzania 0sob trzecich, lub zaciggniccia zobowigzania do zwolnienia jakiejkolwiek osoby
trzeciej z obowigzku $wiadczenia (indemnity), w kazdym przypadku o wartosci przekraczajacej

300.000 zt (trzysta tysiecy zlotych) jednorazowo lub w ujeciu rocznym w serii powigzanych

transakcji,
zaciagania zadluzenia finansowego przez Spotke (w tym z tytulu kredytu, pozyczki, emisji obligacji,
sekurytyzacji portfela) o wartosci przekraczajacej 250.000 zt (dwiescie pigcdziesiat tysigcy ztotych)

jednorazowo lub w ujeciu rocznym w serii powigzanych transakcji;

wykonywania przez Spotke prawa glosu z udziatldw, akcji, lub innych tytutdéw uczestnictwa w

innych spotkach;

utworzenia z udziatem Spoétki konsorcjum, joint venture lub jakiegokolwiek innego zrzeszenia z
udziatem ktorejkolwiek ze spotek z Grupy VEHIS; ---------

wyrazanie zgody na dokonanie zmian w umowach Spotek Zaleznych; -----------

wyrazania zgody na sposob glosowania przez Spotke na zgromadzeniach wspolnikéw Spotek

Zaleznych;

zatwierdzania regulaminu Zarzadu przygotowanego przez Zarzad oraz zmian do regulaminu

Zarzadu wnioskowanych przez Zarzad oraz zatwierdzania regulaminu Rady Nadzorczej; ------------

zawierania, rozwigzywania oraz dokonywania zmian w umowach o prac¢ lub innych umowach
stanowigcych podstawe swiadczenia pracy lub ustug Kluczowych Pracownikdéw na rzecz Spotki, a
takze okres$lania wysokosci oraz zasad wynagradzania Kluczowych Pracownikow, jak rowniez
wyrazanie zgody na nawigzania lub rozwigzania przez Spdtke stosunku pracy (lub zawarcia,
wypowiedzenia lub rozwigzania przez Spotke umowy cywilnoprawnej) z Kluczowym
Pracownikiem, w przypadku gdy wysoko$¢ miesiecznego wynagrodzenia uzyskiwanego przez taka

osobe w Spotce przekracza tacznie 30.000 zt (trzydziesci tysiecy ztotych) z wytaczeniem premii i

zawarcia ugody w imieniu Spétki w postgpowaniach sagdowych lub arbitrazowych, w przypadku,

gdy faktyczna warto$¢ przedmiotu sporu przekracza 500.000 zt (pigéset tysigcy ztotych); -----------

przekazywania darowizn w imieniu Spotki o warto$ci przekraczajacej 10.000 zt (dziesie¢ tysiecy

ztotych);

zatwierdzania polityki ustalania wartosci rezydualnej przygotowanej przez Zarzad lub zatwierdzania
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zmian polityki ustalania warto$ci rezydualnej wnioskowanych przez Zarzad;

1.25. udzielenia przez Spélke finansowania (w tym leasingu lub pozyczki), najmu lub dzierzawy aktywow
Spotki o wartosci przekraczajacej 4.000.000 zt (cztery miliony ztotych) do jednego podmiotu lub
do jednej grupy Podmiotéw Powigzanych, w jednej lub w serii powiazanych transakcji; -------------

1.26. zobowigzanie si¢ do podjecia jakiejkolwiek czynnosci, o ktorej mowa w punktach 1.1 — 1.25

powyzej.
Uchwaty podejmowane w sprawach okreslonych w ust. 1 powyzej sg bezwzgledng

wiekszoscig gtosow. ----- ——-

W sprawach okreslnych w ust. 1 powyzej Rada Nadzorcza bedzie zobowigzana wyrazic¢
zgode lub odmoéwi¢ wyrazenia zgody w terminie 10 (dziesigciu) Dni Roboczych od dnia
otrzymania wniosku Zarzadu. Niepodjecie przez Rad¢ Nadzorcza zadnej decyzji w ww.

terminie oznacza, ze Rada Nadzorcza nie wyrazila zgody na podjecie przez Spotke

czynno$ci we wnioskowanej sprawie.
§20

Funkcjonowanie Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza obraduje na posiedzeniach.

Posiedzenie Rady Nadzorczej zwotuje przewodniczacy Rady Nadzorczej. ------------

Przewodniczacy Rady Nadzorczej zwotuje posiedzenie w terminie 5 (pigciu) dni od dnia
otrzymania wniosku i wyznacza jego date na dzien przypadajacy nie pozniej niz 20
(dwadziescia) dni od dnia otrzymania wniosku. Przed zwolaniem posiedzenia
przewodniczacy Rady Nadzorczej moze uzupehic¢ proponowany porzadek obrad. Jezeli

przewodniczacy Rady Nadzorczej nie zwola posiedzenia zgodnie ze zdaniem

poprzedzajacym, wnioskodawca moze zwotac¢ je samodzielnie.

Zwotanie posiedzenia Rady Nadzorczej wymaga zaproszenia wszystkich cztonkow Rady

Nadzorczej. --—- --—-

Zawiadomienia o zaproszeniu powinny by¢ przekazane cztonkom Rady Nadzorczej
poczta elektroniczng, a w szczeg6lnie uzasadnionych przypadkach — w innej formie.
Zawiadomienia o zaproszeniu powinny by¢ wystane nie pdzniej niz w terminie 5 (pigciu)
dni przed datag posiedzenia Rady Nadzorczej, a w szczegodlnie uzasadnionych
przypadkach — w terminie 4 (czterech) dni przed data posiedzenia Rady Nadzorcze;j.
Zawiadomienia moga by¢ wystane w krotszym terminie, jezeli wszyscy cztonkowie Rady
Nadzorczej wyraza na to zgode. W zawiadomieniach o zaproszeniu wskazuje si¢
nastepujace informacje: (i) date 1 godzing posiedzenia Rady Nadzorczej (ii) doktadne

miejsce posiedzenia Rady Nadzorczej (iii) proponowany porzadek obrad Rady
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10.

Nadzorczej oraz (iv) inne informacje niezbedne dla rozpatrzenia spraw objetych

porzadkiem obrad. -

Przewodniczacy Rady Nadzorczej moze dokona¢ zmiany informacji, o ktorych mowa w
ustepie 5 powyzej, poprzez wystanie zawiadomienia o zmianie szczegotow posiedzenia,
w trybie wlasciwym dla wysytania zawiadomien o zaproszeniu na posiedzenie Rady
Nadzorczej, najpdzniej na 4 (cztery) dni przed datg posiedzenia Rady Nadzorczej, a jezeli
zawiadomienia o zaproszeniu na posiedzenie Rady Nadzorczej zostaly wystane w
terminie 4 (czterech) dni przed datg posiedzenia Rady Nadzorczej — na 2 (dwa) dni przed
datg posiedzenia Rady Nadzorczej. W szczegolnie uzasadnionych przypadkach lub gdy
wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej wyraza na to zgode zawiadomienie o zmianie
szczegotow posiedzenia moze zostaé wystane niezwlocznie przed posiedzeniem Rady

Nadzorczej. ---- —

Rada Nadzorcza moze odby¢ posiedzenie bez formalnego zwotania, jezeli wszyscy
cztonkowie Rady Nadzorczej sga obecni i nikt nie zglosi sprzeciwu co do odbycia

posiedzenia Rady Nadzorczej, ani co do porzadku obrad.

W najszerszym zakresie dozwolonym prawem cztonkowie Rady Nadzorczej beda mogli
uczestniczy¢ w posiedzeniach oraz podejmowacé uchwaly poza posiedzeniem przy
wykorzystaniu $§rodkoOw bezposredniego porozumiewania si¢ na odlegltos¢ oraz
podejmowac uchwaly w trybie pisemnym (obiegowo) lub za posrednictwem innego
cztonka Rady Nadzorczej. Uchwata podjeta w takim trybie jest wazna, gdy wszyscy
cztonkowie Rady Nadzorczej zostali powiadomieni o tre$ci proponowanej uchwaty. -
Posiedzenia Rady Nadzorczej beda wazne pod warunkiem uprzedniego prawidlowego
zawiadomienia o terminie posiedzenia wszystkich czlonkow Rady Nadzorczej oraz pod
warunkiem udziatu w posiedzeniu (kworum) wigcej niz polowy cztonkow Rady
Nadzorczej. ---

Kazdy z czlonkow Rady Nadzorczej jest uprawniony do: (i) zadania zwotania
posiedzenia Rady Nadzorczej, (i1) zwolania posiedzenia Rady Nadzorczej w przypadku
gdy przewodniczacy Rady Nadzorczej nie zwotat go w terminie 10 (dziesigciu) Dni
Roboczych od dnia otrzymania zadania zwotania posiedzenia Rady Nadzorczej, (iii)
zaproponowania punktu do porzadku obrad posiedzenia Rady Nadzorczej, (iv)
przedstawienia przewodniczagcemu Rady Nadzorczej projekt uchwaty w sprawie objetej
porzadkiem obrad posiedzenia Rady Nadzorczej oraz (v) przedstawienia
przewodniczacemu Rady Nadzorczej projektu uchwaty Rady Nadzorczej z wnioskiem o

glosowanie nad dang uchwatg w trybie glosowania na pi$mie.
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11.

12.
13.

14.

Posiedzenie Rady Nadzorczej odbywa si¢ co najmniej 4 (cztery) razy w roku obrotowym.

Kazdemu cztonkowi Rady Nadzorczej przystuguje 1 (jeden) glos. -
Uchwaty Rady Nadzorczej sa podejmowane bezwzgledna wickszoscig gtosow oddanych.
W przypadku, gdy liczba glosow oddanych za przyjeciem okreslonej uchwaty jest rowna
liczbie glosoéw oddanych przeciw i1 wstrzymujacych si¢, przewodniczagcemu Rady
Nadzorczej przystuguje glos rozstrzygajacy. -----------------

Zgromadzenie Wsp6lnikéw upowazni Rade Nadzorcza do przyjecia regulaminu

okreslajagcego szczegotowy sposob dziatania Rady Nadzorczej.
§21

Zgromadzenie Wspélnikow

Zgromadzenie Wspdlnikow obraduje jako zwyczajne lub nadzwyczajne. --------------

Z zastrzezeniem bezwzglednie obowigzujacych przepisow prawa, kompetencja
Zgromadzenia Wspdlnikdw moze zosta¢ réwniez wykonana przez wspolnikow Spotki
(jedynego wspolnika — Spotke Holdingowa) dziatajacych w trybie art. 227 § 2 Kodeksu
Spotek Handlowych. -----------

Zwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw zwoluje Zarzad. Rada Nadzorcza moze zwotaé
nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow, jesli uzna to za wskazane. ---------
Zwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow odbywa si¢ w kazdym roku obrotowym do 30
(trzydziestego) czerwca danego roku obrotowego, chyba ze zgodnie z obowigzujacymi
przepisami Zgromadzenie Wsp6lnikoéw powinno odby¢ si¢ przed ta datg. ------------------
Nadzwyczajne Zgromadzenie zwoluje Zarzad z wlasnej inicjatywy, na zadanie Spotki
Holdingowej lub Rady Nadzorczej. Zadanie zwotania Nadzwyczajnego Zgromadzenia

Wspolnikéw powinno wskazywa¢ termin i1 miejsce zgromadzenia oraz proponowany

porzadek obrad. -
Zgromadzenie Wspolnikow zwoluje si¢ za pomoca listow poleconych albo przesylek
nadanych pocztg kurierska, wystanych co najmniej na 2 (dwa) tygodnie przed terminem
Zgromadzenia Wspdlnikow. Zamiast listu poleconego lub przesylki nadanej poczta
kurierska, zawiadomienie moze by¢ wystane wspolnikowi Spotki poczta elektroniczna,

jezeli uprzednio wyrazit na to pisemng zgode, podajac adres, na ktory zawiadomienie

powinno by¢ wystane.
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W zawiadomieniu nalezy oznaczy¢ dzien, godzing i miejsce Zgromadzenia Wspolnikow
oraz szczegOtowy porzadek obrad. W przypadku zamierzonej zmiany Umowy Spotki
nalezy wskazac¢ istotne elementy tre$ci proponowanych zmian. -------

Zgromadzenia Wsp6lnikow odbywaja si¢ w siedzibach Spotki w Warszawie, Krakowie
lub Katowicach. Zgromadzenie Wspolnikdw moze si¢ odby¢ rowniez w innym miejscu
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, jezeli wszyscy wspolnicy Spotki wyrazg na to
zgode na pismie. -- ---

§22

Funkcjonowanie Zgromadzenia Wspoélnikow

Do kompetencji Zgromadzenia Wsp6lnikéw nalezg sprawy okre$lone w bezwzglednie
obowigzujacych przepisach prawa, w tym w szczeg6lnosci w Kodeksie Spotek
Handlowych. --

Z zastrzezeniem bezwzglednie obowigzujacych przepisow prawa, uchwaty

Zgromadzenia Wspdlnikow zapadaja bezwzgledna wigkszoscig gtosow. ---------------

Na kazdy udzial przypada 1 (jeden) gtos. ---
Rozporzadzenie prawem lub zaciggnigcie zobowigzania do $wiadczenia o warto$ci
dwukrotnie przewyzszajacej] wysoko$¢ kapitalu zakladowego Spotki nie wymaga
uchwaty wspdlnikow. ----

§ 23

Postanowienia koncowe

Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy z zastrzezeniem ust. 2 ponizej. -------------

Pierwszy rok obrotowy konczy si¢ w dniu 31 grudnia 2019 r.”” -----------
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5.3. Tekst uchwat stanowigcych podstawe emisji Obligacji objetych Notg Informacyjna

Uchwala Rady Nadzorceej
VEHIS FINANSE
spilka z ograniczong od powicdzialnoscig
nr BRN_1_ /062026
¥ dnia 3 ezerwea 2026 r.

w proedmiocie wyratenia zgody na emisle obligacii serill L

Rada Madzorcza VEHIS FINANSE sp. z .o, 7 siedzibg w Katowicach (Spotka), dziatajac w oparciu o art. 2 pkt
1) ustawy 2 diia 15 stveznia 2015 v, o obligacjach (L), Dz.U. 2 2025 ¢, poz. 1667 2 pddn. zrm.) | stosownie do § 19
ust, 1 pkt 111§ 1,15 Umowy Spélki poedejmuje uchwale o nastepujgeej tresei:

§1

Rada Madzorcza Spdilki wyraza zgode na zaciagnigeie zobowigzah powyzej 250,000 PLN w postaci
preeprowadzenia przez Zaczad Spolki emisji obligac)i, na nastepujacych warankach:
a.  wielkosé emisji: do 30 mln 2k, z opcjg zwiekszenia do 50 min =1;
b.  Kupon: 3 miesieczny;
¢.  oprocentowanie: zmienne WIBOR 3M + maria 5,50%, z zastrzedeniem moZliwoscl zmiany stawki
referencyine] na zasadach opisanych w warunkach emisji Obligacii;
d.  zapadalnost: do 36 miesiecy.

g1
Rada MNedzorcza Spolki wyrada zgode na ustanowienic zabezpieczenia wierzytelnosel wynikajgcych = obligacji
w postaci poreceenia Vehis sp. z oo,

53
Rada Nadzorcza Emitenta upowainia Zarzad Spolki do podjecia wszelkich niezbednych czynnosei prawnych jak
i faktycznych majacych na celu preeprowadzenie emisji obligacji.

§d.
Uchwata wehodzi w ycie z dniem jej podjecia.
Crlonek Rady Madzorezej Czlonek Rady Nadzorezej Czlonek Bady Nadzorcee|
Dariusz Profceul Kreysztof Schabowslki FPiotr Osigjuk
0 przeciw O przeciw O przeciw
U wstrzymal sig 0 watrzymal sig O watrzymal sig

Mjk—m MQQM ]70]?']/{/4'@/{41*

(pogipis] {poxdpi) E
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Uchwala Zarzgdu
VEHIS FINANSE
spitka = sgraniczona odpowiedwialnodclsy
nr UZ 1_8/406/2026
# dnia 8 crerwea 20246 r.

w priedmiocie emisii abligacii serii L
§1

Zarzad VEHIS FINANSE sp, z 0.0, 2 siedzibg w Katowicach {Spolka), dziatajge na podstawic art. 208 §1-5 ustawy
z dnin 13 wrezednia 2000 r. Kodeks spatek handlowych w zwizzko z art. 2 plot | lit 2) i &t 33 pkt | estawy = dnia
15 stycemia 2015 r. o obligacjach (Ustawa o Obligacjnch), postanawis o emisji procz Spolke obligacji
na nastepujacych warunkach:

1. Oznaczenie serii: L;

2. Obligacje emitowane w trybie prrewidzianym w art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach w zw, 2 art. 2 lit. d}
Razporzadzenia prospektyvmego, proy cxym podnie zart. 1 ust 4 Iit. a) lub b) Rozparzadzenia prospektoweso
worwigzku z art. 3 ust. la) Ustawy o Ofercie w zwigzku z art. 3 ust. la Ustawy o Ofercie, kiora wymaga
opublikowania | przestania do Kemisji Madzom Finansowego Memorandum informacyjnego, o kidrym mowa
woart. 38b Ustawy o Ofiercic,

3. Liszba ofervwanych obligac) i wynissie nie wiges) niz 30,000 {treydziedol tysigey), 2 mstrzezeniem mozliwoicn
awigkszenia liczhy oferowanveh obligasii do 30,000 (pigcdziesigt tysiecy) smuk preer Zarzgd Emitenta
najpiimie] na irzy Dni Robocze poprzedzajgee Dzied Emisji.

4. Wartes: nominalna 1 cena amisyina jednej oblizgachi wyniesie 1.000,00 (jeden tysiac) zhotych;

5. Ohbligacje beds oprocentowane wedlug zmienne] stopy procentowe] rdwnej w skali roku stawce WIBOR 3M
powickszanegj o marze w wysokodel 5,50 % w skali roku;

&, Ohligacje bedy obligacjami na akaziciela, nie majgeymi formy dokumen;
T. Faberpieczeniem Obligacji bedzie Porgczenie Vehis sp. z 0o

#.  Obligacje zostang zapisane w depozycie papierdw wartosciowych prowadzonoym przez Kmjowy Depozvt
Papierdw Wartoéeiowyeh 5.4, w Dniu Emigji;

9. Wybup obligac|i nastapi w terminie nie dhuzszym niz 3 lata od Dnia Emaspe;

1. Emitent bgdzie sig ubiegal o wprowadzenie obligacii do obrote w alternatyoamym systemie obroty Catalyst;

11, Plarowany termin preydziahe: crerwiee 2026 1
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§2
Szczegddowe postanowienia dotycrace emisii Obligaci zostang okredlone przez Zarzad w warunkach emisji
Obligac)i
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzydu Czloack Zarzadu Czbonck Zarzgdu
Gregorz Tracz Jan Bujak Irencusz Meller Jacek Paskawskl
ﬁ g2 ‘u \{?.a Wz
Q przeciw Q przeciw U przeciw 3 przeciw
Q wstrzymal sig Q wstrzymal stg Q watrzymal sig Q watrzymal sig

~\

/)

{podpis) (podpis)
L—‘- -\
W 4
Zatwierdzil pod wzgledem merytorycmym: -
................. 1Y L
Michat Lech
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DOM MAKLERSKI

Uchwala Zarzadu
VEHIS FINANSE
spolka z ograniczona odpowiedzialnoscig
nr UZ_1_29/06/2026 z dnia 29 czerwcea 2026 r.

w sprawie: ustalenia ostatecznej maksymalnej liczby oferowanych obligacji, ustalenia ostatecznego

tekstu warunkow emisji obligacji serii L oraz wst¢pnej alokacji

Zarzad VEHIS FINANSE sp. z 0.0, z siedziba w Katowicach (Spotka), majac na uwadze, iz:

(@) Emitent prowadzi ofertg publiczng obligacji serii L. (,,Obligacje™);

(h) przedmiotem oferty jest do 30.000 (trzydziesci tysiecy) sztuk Obligacji o wartosci
nominalnej 1.000,00 21 (jeden tysige zlotych) kazda i lacznej wartosei nominalnej do
30.000.000,00 zt (trzydziesei milionow ztotych), z zastrzezeniem mozliwosci zwickszenia
liczby oferowanych Obligacyi do 50.000 (pigédziesiat tysigey) sztuk o lgeznej wartosci
nominalnej do 50.000.000,00 zt (pigcdziesiat milionow ziotych);

(c) podstawe emisji Obligacji stanowiy:

e UchwalanrUZ_1_8/06/2026 Zarzadu Emitenta z dnia 8 czerwea 2026 r. w przedmiocic
emisji obligacji serii L;

e Uchwata Rady Nadzorczej nr RN 1 /06/2026 z dnia 3 czerwcea 2026 r. w przedmiocic
wyrazenia zgody na emisjg obligacji serii L.

(d) w dniu 25 czerwca 2026 r. zakonczyt si¢ proces przyjmowania zapiséw na Obligacje;

postanawia, co nastepuje:

§1

Spotka zwigksza maksymalng liczbg Obligacji proponowanych do nabycia do 41 207 (czterdziesei jeden

tysiace dwiescie siedem) sztuk Obligacyi. o fgcznej wartosei nominalnej 41 207 000,00 zt (czterdziesci

jeden miliondw dwiescie siedem tysigey ziotych 00/100).

L

§2
Zarzadu Spotki postanawia dokonac wstepnej alokacji 41 207 (czterdziesci jeden tysiace dwiescie
siedem) sztuk Obligacii, o lacznej wartosci nominalnej 41 207 000,00 21 (czterdziedei jeden miliondw
dwiescie siedem tysigcy zlotych 00/100) ziotych, zgodnie z lista wstgpnej alokacji, ktora zostanie
ustalona przez Michael / Strdm Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie pelniaca funkeje firmy

inwestycyjnej posredniczacej w ofercie Obligacji (..Firma Inwestycyjna™).

. Obligacje zostaja przydziclone w chwili utworzenia ewidencji osob uprawnionych z Obligacji, o

ktore) mowa w art. 7a ust, 4 pkt 4) w zw. z art. 7a ust. 7a Ustawy o Obrocice (..Ewidencja™). ktora
prowadzita bedzie Firma Inwestycyjna jako Agent Emisji do dnia rejestracyi ich w depozycie
papierdw wartosciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A,
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W o -

§3

. Zarzad Sp6lki upowaznia i zobowigzuje Michael / Strdm Dom Maklerski S.A. do niezwlocznego

podjecia dzialan zmierzajacych do rejestracji Obligacii w depozycie papierdw wartosciowych
prowadzonym przez KDPW oraz wprowadzenia Obligaci do obrotu w altematywnym systemie
obrotu Catalyst.

§4

. Uchwala wchodzi w zyvcie z chwila je) podjecia.
. W pozostatym zakresie Warunki Emisji Obligacji pozostaja bez zmian.
. Ustala si¢ tekst jednolity Warunkéw Emisji Obligacji uwzgledniajacy  maksymalng liczbe

oferowanych obligacji, ktéry stanowi zalacznik nr | do niniejszej Uchwaly

. Upowaznia si¢ Michael / Strém Dom Maklerski S.A. do przekazania subskrybentom. na rzecz

ktérych dokonany zostanie przydzial Obligacji tekstu jednolitego Warunkéw Emisji Obligacii. o

ktérym mowa w ust. 3.

. Uchwala wchodzi w 2ycie z chwila jej podjgcia.

Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzgdu

Grzegorz Tracz Jan Bujak Ireneusz Meller Jacek Paslawski
/% gza Qza XIza
O przeciw przeciw O przeciw Q przeciw

Q wstrzymal si¢ 3 wstrzymal si¢ 3 wstrzymal si¢

rJ
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5.4. Warunki Emisji Obligacji

BVEHIS MICHAEL/STREM

MAKLKRERI

WARUNKI EMISJI OBUIGACH
SERN L
EMITOWANYCH PRZEZ:
VEHIS FINANSE SP. Z 0.0,
ZSIEDZIBA W KATOWICACH

(tekst jednolity z dnio 29 czerwea 2026 ¢.)
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Niniejszy cokument (Warunki Emisii™) okresla warunki emisfi, w tym prawa | obowlazkl Emitenta ora:
Obligatariusry, w odniesieniu obligacs zwykéych na okaziciels serfi L, emitowanych przez VEHIS FINANSE spotks
zograniczony odpowiedzialnosciy z sied2ivg w Katewicach prey ol Murckowska 14C, 40-265 Katowice, wpisana
do rejestry priedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sgoowego prrez Syd Rejon owy Katowica-Wsenhad w Katawicach,
VIl Wydziat Gaspadarczy - KRS pod numeren) 0000791145, NIP: 5272896510, REGON: 383665990, o kapitale
zakladowym w wysokosci 682 500,00 PLN, dia kidrej prowsdzona jest strona Internetowa pod adresem:
wwwi vehis] Ipl { Emitent”, .Spoika”|

1, DEFINICIE
1.1 ~Administrator Zabezpleczed” ornacza podmiot pefnigcy funkcle administratorz 2abexpieczed
wrezumieniu art 29 Ustawy o Obligaciach w odniesieniu do pozostatych zabezpleczen, pray czym

funkcje Administratora Zaberpieczedt pednic bedzie SH MANAGEMENT Spdtke 2 cgraniczens
odpowledziainoicig 2 sledrby w Warszawie, adres: o, Plac Stanistaws Matachowskiego 2, 00-066
Warszawa, wpisang do rejestru preedsigbiorcow Krajowego Rejestru Szdowago prowadzonego prre:
Sqd Rejonawy dis m, st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
S3dowego pod numerem KRS: 0001071405, NIP- 5252981827, REGON: 527035186, kapital zakiadowy
w wysokadei 5.000,00 PLN;
12, #Agent Kalkulacyjry™ cznaczs Firme Inwestysyina:
13 JAgent Emisji” cznacza agents emisjl, w rozumieniu art. 73 Ustawy © obrocie, przy czym funkeja ta w
odniesieniu do Obligadi zostata powigrzona Firmie Inwestycymaj t). Michael / Strom Dam Maklerski
S.A 2 siedzibg w Warszawie |

14 »Brak Zezwolenia WIBOR" 0713023, sytuacje, w ktdeej administratorowi WIBOR zostalo cofnigte lub
zawipszone zeawolenie ub rejestracja dla cpracowywania wskadaike WIBOR, w wyniku czego wskaznik
WIBOR nie moie by¢ dale] stosowany przez bank! w Polsce;

15 Agent Platniczy” ornacza Firme Inwestycyjng;

1.6, ~Cena Emisyjna" oznacza cene objeda w obrodie pierwotnym jedne) Obligacy okreslong w pkt 6,2
Warunkow Emisy;

17, ~Depozyt” oznacza deporyt paglerdw wartosclowych peowadrony prezez KDPW zgodnie 2 przepisam|
Ustawy o Obrocie, w ktdrym na podstawle umawy zewartej prze: Emitents ¢ KDPW rejestrowane
sz Obligacle;

1.8 <Ozed Emisjl” oznacza deies, w ktdrym po raz pierwszy prawa z Obligac)l zostang zarejestrowane
w Ewidenc]l;

15. #Dzied Platnodel” cznacza kalcy Dzied Pratacici Odsetek, Dzien Wykupu lub Dzied Wezedniejszege
Wykupy;

110. _Dried Platnodcd Odsetek™ ornacza ostatni dven danego Oxrecu Cdsetkowegs lub Dzen
Wezedniciszego Wylkupi;

111.  ,Dzien Roboczy™ oznacza kaidy dred tygoonia 7 wyatloemn sobot | niedziel oraz innyeh dni ustawowo
wolnych od pracy, w ktorym KDPW prawadzi dzisteinosc cperacying umodliwlalgea podejmowanie
czynnoscl zwiqzanych z przencszeniem Obligas)| | roziiczeniem ptatnoscl Swiadczen x tytutu Obligacs;

112, ,Dzien Ustalenia Praw” oznacia trzeo Dilen Robaczy, przed Drvem Fatnodcl swiadczed r tytutu
Obligacy, z wylatkiem {i} 2tozenia przez Obligatariusza tgdania natychmisstowege lub wezedniejszego
wykupu Obligac)|, kiedy 23 Dzten Ustelenia Praw uznaje slg dzies zholeniz tadenia natychmisstowego

{
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113
114,
115,
1,16,

118,
119

121,

122,

123,

1.24.

1.25.

1.26.

1.26.

1.27,
1.28.

129,

130

lub wezednieiszego wykupy, (9) otwarciz likwidad Emitents, kiedy za DzieA Ustalenia Praw uznaje sle
dzian otwarcia lkwidacji Emitenta, (i) pofaczenia Emitenta z innym padmiotem, lego pedziatu lub
przelsatatcania formy prawnej, jedss podmiot, ktory wstaph w cbowigeki Emitenta 7 tytutu Obligac, nie
pasiada uprawnien do ich emitowania, kiedy 2a Dzied Ustalenia Praw uznaje sig odpawiednlo dzien
pofaczenis, podziatu lub praeksstatcenia formy prawne| Emitenta (iii) oraz |w) inny wskazany w
Siczegotowych Zasadach D2istania KDPW;

»Dzien Wezedniejszego Wykupu® oznacza dzed, o ksdrym mowa w gkt 13.2 Warunkdw Emasi;

»Dzief Wykupu” oznacea drierd, o ktorym mowa w pkt 13 Warunkdw EmisE;

Emisfa” oznacza emisje Dblgadi;

~Ewidencja” ozracza ewsdence aséb uorawnionych 7 Obligacy, o ktdrej mows w art. 7a ust. & pkt &)
Ustawy o Obracie;

JFirma Inwestycyjna® cenaczs podmiot fwadczaty na mecz Emitenta usluge oferowania 7godnie
£ Ustawy o Obracie, tj. Michaal / Strom Dom Maklerski 5.4, 2 siedziby w Warszawie;

~GPWT™ cznacza Geetdg Paplerow Wartosclowych w Warszewie S.A;

JKapitd Wiasny® omnaczid  laczna wartodd  kapitaldw  wilasnych  wykazywang kaidorszowe
w Sprawozdaniu Finansowym;

JKDPW" cinaczs spotce pod firma Kralowy Depozyt Papierdw Wartodcowych S.A. zsedzibs
w Warszawie;

wKodeks Cywilny" oznacza ustawe 2 dnia 23 Kwietnia 1964 r, Kogeks cywllny (L) Dz U, 2 2024 1. poz.
1061);

~Kodeks Postgpowania Cywilnego” cznecza ustawe z dnia 17 listopada 1964 r. Kogeks postepowanis
cywilnego (¢, Ca. U, 7 2024 roky, poz. 1568 ze xm.|;

~Kodeks Spotek Handiowych” canacza ustawe 2 dnia 15 wrzednia 2000 r. Kodeks spétek handlowych
{8, Dz.lJ, 2 2024 r. poz. 18 22 2m.);

»Korekta” oznacza wartodt lub drislanie, ktdre est stosowane, aby ogranicayc exonomicane skutki
w odnlesleniu do Obligacii wynikajace 2 zastypienia WIBOR Wskainlkiem Alternatywnyrm;

oKoszty Emis]i” oznacza wizelkie oplaty, prowizje i koszty 2 tytutu przygotowania | przeprowadzenia
emisjl Obligacjl, w tym wynagrodzenie Firmy Inwestycyine|, koszty prawne | opfaty na rzecz inseytucji
rynku kapltatowego;

oMara” oznacza 5,50 % w skall rokuy;

JNuwo® oznacza Nuwo S.arl, 7 ssedzibg w Luksemburgu {adres 1 rue Jean Piret, L2250 Luksemburg)
zaréjestrawana w iuksamburskim Rejestrze Handlu | Spdtek pod numerem B237003;

»Naleinoi¢ Glowna" oznacza kwotg rawng aktuaing; wartodd nominalne] jednej Obligacii;

LObligacje” oznacza abligace serii L emitowane przez Emitents, 2 ktdeych wynikaja orawa | chowigeki
okretlone w Warunkach Emisji;

LObfigatariusz® ornacza podmiot wskazany w Ewidenc)l |sko uprawniony 2 Obligacii, 138 po
rarejestrowanz ObLgacji w Depozycie posiadacza Rachunku Papierdw Wartosciowych, na ktdrym
zaplsane 53 Obligacle lub osobg wskazang poamictowi prowadigceme Ruchunck Zbierczy przez
posiadacza tego rachunku Jako osobe uprawniong : Obligaci 2anisanych na takim Rachunku Zbiorezym:
~Odsetki” oznacza <wote ocsetek od Obligacji oficzany i nalezng zgodnia 7 pit 16 Warunkéw Emiss;
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131 Ogloszenie Braku Reprezentatywnosdti® oznacza wydanie przez Podmiot Wyznaczajgcy publicznezo
ofwiadczania, 7e wskainik WIBOR przastal lub arzestanie bye reprezentatywny dla wiasdciwega dla niego
rynku bazowego lub rzeczywistols exonomiczne], kidrg wskainik WIBOR miat miereyé | Je brak jest
moiliwoscl do przywrocenia takiej reprezentatywnosioi;

132, ,Ogloszenie Konca Publikacji” o:nucza wydarie przez Podmiot Wyznaczaigey oficjalinego oéwiadczenia,
2@ wskainlk WiBOR przestat lub przestanie by¢ publikowany na state, = w dacle tego odwiadezsnia nie
205wt wyznaczony nastepcz, ktory bedze nadal obliczal lub pubfkowat WIBOR, .

133, LPLNY, .ot" canacea rote - prawny drodek platniczy w Rzeczypespoalite) Polskisj;

124, ,Podmiot Prowadzacy Rachunek” oznaczs posiadacza Rachunku Zblorczego [ub pedmiot prowasdracy
Rachunek Paplerdw Wartodcowyeh, na ktérym zargjestrowane <3 Obligacje:

135 Podmiot Wyznaczajycy” oznacza Komisjg Nadzoru Finansowsgo, Nsrodowy Bank  Polskl,
administrators WIBOR lub organizacje braniowg lub méedzyinstytucjonalng grupe robocza, ktorg
wikazata Komisja Nadzoru Finansowego lub Narodowy Bank Polski | ktéra zajmuje sig przygotowaniem
progezye] rastapienia WIBOR innym wskainkiem referency|nym;

136, _POLSTR" {Pofish Short Term Rate) oznacza indeks oparty o depozyty niezabezplecone rawarte pries
najwigks2e krajowe instytucje kredytawe 7 instytucjami kredytowyml i instytucjami finansowyml,
ktdrego sdministratorem w rozumienic Rozparzgdzenia o Wskaznikach Referencyjnych bedzie GPW
Benchmark 5.4,

137. ,Porgezenie” oznacza pargezenie, o ktérym mowa w pkt 11.1 Warunkdw Emisf;

138,  Porgezyciel” oznacza spofeg VEHIS Spdtka z ograniczong odpowiedzialnodciy 2 siedriby w Katowicach,
adres: ul, Murckawska 14C, 40-265 Katowlca, wpisana do réjesteu przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowege prowsdionego przez Sgd Rejonowy Xatowice-Wschod w Katowicach, VIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdewego pod numeren KRS: 0000778463, KIP- 1132995753, REGON:
382931136, kapita! 2aktadowy w wysokoéei 695.000,00 PIN (szescset driewigédziesigt piec tysiecy
ztotych);

138, . Prawo Restrukturyzacyjne™ oznacza ustawg t dnia 15 maja 2015 roku prawo restrukturyzacyjne {t.L
Dz, 22024 r pox. 1428 28 zm.);

149,  ,Prawo Upadiosciowe” cenacza ustawe : dnis 2B flutego 2003 roku - Prawo upadiosciowe (t). Dz.U.
72024 r. po2. 794 ze2m.);

141 Przypadek Naruszenia” ma znaczenie nadane w pkt 14.1 Warunkéw Emisjl,

142, ,Rachunek Obligacji” oznaczs Rachunek Papierdw Wartedcawych lub Rachunek Zbiorczy:

143, Rachunek Papieréw Wartofdowych™ oznacza rachunak papierdw wartosciowych, o kudrym mowa
w art. A ust I Ustawy o Obroc;

144, Rachunek Zbiorczy™ ornaczs rachunak zbloray, o ktdrym mowa w art. 8a Ustawy o Obrocie;

145, Regulacje KDPW" canacza cbowiqzujace regulaminy, procedury | innego rodeaju regulacie prayjete
przez KDPW, okredlajgce sposob prowadienia priez KDPW systemu depozytowo-rozliczeniowsgo,
w szczegalnoscl Reguiomin Krojowego Depozytu Foplerdw Wartosciowyeh i Siexegdlowe 2asady
dzlalonia Krojowsgo Depozytu Poplerdw Wartasclowych;

146, JRozporzadzenie o Wskainikach Referencyjnych” cznacea rozporzaczenie Parlementu Europejskiego
i Rady (UE} 2016/1011 2 dnia 8 czerwea 2016 r. w sprawie indeksow stoscowanych jako wskainlk!
referancyjne w instrumentach finsnsowych | umowach finansowych lub do porniaru wynlkow fund uszy
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147,

148

149,

.50,
151
152

153,

1.54.

156,

157,

1.58
159,

1.60.
161

imwastycyjnych | 2mieniajaee dyrextywy 2008/48/WE | 2014/17/UE oraz rozporzadzenin (UE) nr

596/2014 (Tekst majgey tnaczenie dia EQG);

«Rozporzgdrenie Prospektowe” oznacza Rozporzadienie parlamentu Europsjskieso | Rady (UE)

2017/1129 z dnla 14 c2erwea 2017 ¢, w sprawio prospekty, ktdry ma byé publikowany w zwizzky z oferta

publicing papierdw wartolciowych lub dopuszczaniem Ich do obrotu na rynku regulawanym oraz

uchylenia Dyrektywy 2003/71/WE;

wRynek ASO Catalyst” oinacza alternatywny system obrotu prowsdzony przez Gieldg Papierow

Wartodciowych SA. lub jej nastgpedw prawnych;

wSptawozdanie Finansowe” oznacza:

149.1 petroczne jodnosthowe niezbadane oraz roczne ebadane jednostkowe sprawozdania finansowa
Emitenta, sporzadzone godnie z przepisami rachunkowadci obowigzulacymi Emitenta,

1.49.2. adiroczne jednostkowe niezbadane araz rocne zbadane jednostkowe sprawordania finansows
Porqezyciels, sporzadzone zgodnie & przepisami rachunkowoic obowiazujacymi Porgozyclela

~Stopd Bazowa" ma maczenie nadane w pkt. 16.4.1 Warunkdw Emisji;

~Stopa Procentows” oznacza Marze powlgkszong o Stope Bazowy:

«Strona Internetowa” 0znacza strong Internetowg Emitenta dostepng pad adresem ntpsy//vehls.ol/

lub innym, ktara go zastapl:

~Szczagdtowe Zasady Dziatania KOPW" omnaces Srcegétowe Zasady Driatanca Krajowego Dapozytu

Paplerow Wartosclawych,

«Ustawa o Obligacjach” aznacra ustawe 2 dnia 15 stycznia 2015 . o obligaciach (L1 Dz.U. 2 2025 r.poz

1667);

wUstawa o Obrocie” cznacza ustewe 1 dnig 22 lipca 2005 r, o obrocle Instrumentaml finansowymi (1.

Dz.U. 22024 1. poz2. 722 28 2m.);

JUstawa o Ofercie® oznacza ustawg 3 dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicanej | warunkach

wartowadzenia instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu orax o spofkach

publicznych {t).: Dz.U. 2 2025 r. poz, 592 26 2m.);

#WIBOR" aznaczs wskainik referencyjny WIBOR (Warsaw Interbank Offer Rate), kidrego

administratorem jest GPW Benchmark S.A, | ktorego stawkl ustalane sg ustaiane na fixingu 2godnie

t Regulaminem Stawek Referancyjnych WIBID i WIBOR", a nastepnie publikowane w danym doiu

roboczym przez wyiej wymienionego administratora, lub za poirednictwem  uprawnionych

dystrytiutosdw informacji;

~Whsciciel” oznacza Nuwo;

Wskainlk Alternatywny” orngcza wskainik referencyjny, ktdry zastepuje WIBOR, POLSTR lub nny

wekainik referencyjny w sytuagach opisanych w Warunkach Emisji;

wZEromadzenie Wspdinikdw™ oznacza 2gromadzenie wspblnikéw Emitenta;

wZobowigzania Finansowe” cznacza zadiulenie 2 tytulu:

1a) srodkdw wyptaconyeh w ramach pozyezki lub kredyty;

{b) akceptaci w ramach kredyty akceptacyjnego (lub jego odpowiednika w formie

zdematerializowanef);

Al —
3

{ B

\
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162,

41
S,
5.1

{3] umawy nabyca lub emisjl obligacji, weksi (nie dotyczy weksli wystawionych n3
zabetpiaczenie), Innych papieréw wartcsciowych, skryptdw didnych Jub Innych tym
podobnych Instrumentdw;

(d) umowy najmu, dzlerzawy, sorzedady ratainel lub Innej umewy, ktéra zgodnie  ogdlie
prayietyml zasadami rachunkowoszi bytaby trektowana jake umowa leasings finansowega lub
kapltatowego, £ wyigczeniem odowiazan z tytutu utytkowania wiecrystego gruntdw;

[e) wierzytelnoscl sprzedawanych |ub dyskontowanyeh {2 wylacreniom wierzytelnosci Zhywanych
bes regresu do thywey);

i wszelkich transskeji pechednych zawartych w zwigzku @ zabezpieczeniem przed waheniami
5tOp pracentowych lub cen lub uzyskiwaniem dochodu ¢ takich wahan stop procentowyeh lub
cen (przy obliczaniu wartoic transske)l pochodnej pod uwage brana bedzie tylko ich wartedé
rynkowa),

gl Intvych transakeji majacych 7 gospodarczega punktu widzenia skutek podycakl;

~igromadzenie Obligatariuszy” oznacza rgromadzenie Obligatariuszy rwolywane i praeprowadzane

2godnie 2 Ustawg o Obligacach.

STATUS PRAWNY OBLIGAC] (TRESC | FORMA OBLIGAC)I)

Ks2da Obligacia jest dtuznym paplerem wartosciowym na oksziciely emitowanym w seril, nie majgoym

postaci dokumentu, w ktarym Emitent stwierd2a, 2e |est diuinikiem Obligatariusza | zobewigzuje sie

wobes niego do spetienia fwladczer pieniginyeh wrozegdlowo ckreslonych w Warunkach Emisji,

W 5posob i terminach tam okresionych.

Obligacie nie maj3 formy dokumentu, Prawa 2 Dbligacii pawstajq z chwil zapisania ich po rsz pierwszy

w Ewidencji | do czasu rejestrach Dbligacji w Depazycie przystugulq oscbie wplsane] w Ewicenci jako

posiadacz Obligacyl. Od dnia rejesracii Obligadji w Desczycie skutkulqce; zaplsaniem Obligacii na

Rachunku Papierow Wartosciowych lub Rechunku Zbiorczym Obligacie beds peryslugiwad asobie

bqdace; posiadaczem tego Rachunku Papierdw Wartosclowych |ud odpowiednio osobie wskazane;

padmiotow! prowadzacemu Rachunek Zoiorezy prre: posiadacza tego rachunku Jako osoba uprawnicna

z Qbligacji zapisanych na takim Rachunku Zbiorczym w liczbin wynikajace) 2 tego wskazania,

PODSTAWA PRAWNA EMISII

Emisja Obligac|l nastepule na podstawie:

{a)  przepiséw Ustawy o Obligacjach,

ib)  Uchwada ar UZ_1_8/06/2026 z dnia 8 czerwca 2026 r. w przedmiodie emisji obligacii serd | orsz

fc)  Uchwata Ragy Nadzorczej nr RN_1/06/2026 7 dnia 3 czerwea 2026 . w przedmiocie wyrazania

7gody na emisjg obligac)i serii L

SERIA OBLIGACH

Obligage emitowane 53 w sari cznaczone! literg L

CEL EMISJI | WYKORZYSTANIE SRODKOW Z EMISII DBLIGACI

Po odiiczeniv Kosatow Emisjl srodkl 2 emis) zostang przernaczone na finansowsnie podstaweows)

dristalnoici Emitenta polegajgce; na finansowaniu nabycia samochadéw w formie leasingu,

cow szezegdlnossi nasiapl posredniol poprzez objecie przer Emitenta instrumentow diuznych w

spétkach specjsinego przeznaczenis, kidre nabywaja/nabywac beda w ramach sekurytyzacy portfele

umew leasingu od Emitenta,
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61
6.2

71

81

9.1,

92
10,

10,2,

103,
11,

WARTOSC NOMINALNA | CENA EMISYINA

Wartosc nominalns jednej Obligacii wynosi 1.000,00 {jeden tysigc) tlotych,

Cena Emisyjna jedne] Obligasji wynosi 1,.000,00 (jeden tysigc) zlctych,

WIELKOSC EMISII

W ramach Emisji emitowanych jast do 41 207 [axterdziede] jeden tysigce dwiescio siedem) sztuk

Obligacyi, © tyczne) wartodic nominalne| 41 207 000,00 2f {cxterdelesel jeden miliondw dwiescie siedem

tyslecy totych 00/100).

PROG EMISUI

Prog emisji, o ktorym mowa w art. 45 ust. 1 Ustawy o Dbligagiach nis tostal okresiony,

TRYB EMISHI

Obligacje smitowane w trybie art. 33 pkt 1) Ustawy o Obligacjach, tf. w trybie oferty publiczne) papierow

wartosciowych w rozumieniu art. 2 lit. d) Rozporzgdzenia Prospektowegs, pray czym 2godnie z art. 1 ust.

4 lit. 3 lub b Rozporzgdaenia prospektowego w zwigzku 2 art. 3 ust. 1a Ustawy o Ofercle, ktdra wymage

opublikowania | przesiania do Komisjl Nedzaru Finsnsowego Memorandum Informacy|nege, © ktorym

mowa w art. 380 Ustawy o Oferde.

Zapis n2 Dbligacie moie 2ostad rotony w postae elektroniczne).

ZBYWALNOSC OBLIGAC!

Obligacie s3 zbywalne.

Pregnaszenie praw @ Obligacii bgdzie nastgpowac zgodnie z przepisami @ przepisami Ustawy

© Obligacjach, Ustawy o Obrocie i Regulacjam| XDPW.

Emitent bedzie ubiegac sig © wprowadzenie Obligacii do obrotu na Rynku ASO Catalyst

FORMA, | ZAKRES ZABEZPIECZENIA

Zabezpieczenieen zobowiyzan 1 Obligacy jest poreczenie udzielone na podstawle umowy, o ktéraj mows

w pkt 11.1.1 ponize| {,Porqczenia”), pray cym;

11,1.1. Porgezenie zostanie udzielone poprzez zawarcle do Dnia Emisji urmnowy porecrenia prier
Poraczyciela z Administratorem Zabezpleczen, ktory bedzle wykormywal prawa | obowigaki
wierzycialaz tytutu Porqczenia, W zwigzku 2 tym, te Poreczenie restanie uczielane przed Dnigm
Emis}l, Poreczenle bedzie stanowito poreczenie za dlug prrysely do wysokosci z gory oznaczone),
wekazane) wpkt 11.1.2 ponize} orax bedzie miato charakter terminowy, 2 terminem porgczenia

wskazanym w pkt 11,1,3 ponitej,
1112, Poreczenle zostanie udzlelone do kwoty odpowiadajace] 150 (sto pigidziesigtl % wartosc
nominalne] wstepnie alokowanych Obligacji, przy czyrn w kazdym praypadku kwota ta nie

bedzle wyzsza ni2 75.000.000,00 (siedemcdziesiat piec miliondw) ziotych, co odpowiads 150 {sto
pleddaiesiat) % wartodel nominalnej wsaystkich Obligacii (w prrypadky padjgoa przez Zarzad
Emitents decyzji o emisfi maksymalne] liczby 50.000 (pigédziesigeiu tysiqoy) satuk Obligac)l o
taeznej wartoscl neminalinej 50.000.000,00 (piecdziesieciu milionow) ztotych).

1113, Porexenie 20stanie udrielone na okres do dnia 31 grudnia 2030 r, jednak nle kréoa; niz
20 czasu spisty wszelkich zobowigzad wiglgdem Obligatanusay.

1114 Porgexyciel do Dnia Emisji ustanowt tytut egzekocy|ny na podstawle art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu
Postgpowania Cywllnego, na mocy ktdrego podda sig obowigzkowi raplaty kwaty nie mniejsze]
niz rownowartesé 150 {sto pieddziesiat) % taczpe] wartolc nominalne] wsteanie slokowanych
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Obligacfi, na wypadek niewykonaria lub nienalelytego wykonania przez Emitanta zobowigzan
2 tytufu Dbligaci, w tym w szczegdlnodel » tytuhy Odsatak, kwoty wykupu Obbigac)i, odsetek za
opéinienia wzaptacie, jek rownie kosstow zwizzanych z dochodzeniem zobowlqzan
pienigznych wynikajgcych 2 Obligac)i, przy c2ym Administrator 2abezpieczenia bedzie magt
wystapic o nadanie temu aktowl klauzuli wykonainosai do dnla 31 grudnia 2031 r. Ofwiadczenie
© poddaniu sig egzekuc)l zostanie Hedane ny reec: Administratora Zabezplaczed, ktéry bedzio
grakat w imieniv wiasnym, lecz na rachunek Obligatariuszy, 7godnie z aet. 28 Ustawy
o Obigacjach.

1115, Zaspokojeniez Porgrzenia nastgni z catege majgtiu Porgczyciela, ktory w przypadku opéinienia
sig w spefnieniv swiadczen pienietaych wynikajacych @ Warunkdw Emis)l przez Emitents,
odpowiadac bedale za dlug Emitenta jak dluznik solidarny.

12, SWIADCZENIA EMITENTA

121, Emitent zobowljzuje sig do spetnieniz nastgpujgcych swiadczon!

1211 wykupu Obligaci zgodnie 2 pkt 13 - 15 Warunkéw Emisji, oraz

1212 zapiaty Odsetek (Oproecentawania) 2godnie 2 pit 16 Warunkdw Emisjl, oraz

1213, zaplaty premil w przypsadkach prrewidsianych w pkt. 15,1.3 Warunkdw Emésji.

12.2.  Emitent bedzie dokonywa! Swiadczend, o ktorych mows powyiel, na rzecz kazdego Obligatariusza,
zgodnie 2 Regulaciami KDPW

13, WYKUP OBLIGALCS

131 Wykup Obligacii nastapl w dniu 3 czerwca 2029 roku, 2 zastrzezeniem pkt 13.2 Warunkdw Emisji,

13.2.  Wykup Obligacji moze nastapic w dnlu ustalonym zgodnie 2 pkt 14 - 15 Warunkéw Emisjl, w ktdrym
Obligacie stang sls wymagaine przed Dnlem Wykupu (, Dzlefl Wezesniejszego Wykupu);

13.2.1  na 2adanie Odligatariusia 2gednie z pkt. 14 Warunkdw Emisji lub

13.2.2 nazgdanie Emitents zgodnie z pkt. 15 Warunkdw Ernisji.

13.3,  ledeli Dzien Ptatnodcl przypadnle na dzien niebedacy Dniem Roboczym, spetnienie syradczenia nastapi
w pierwstym Dnlu Robocrym nastepujacym po danym Dniu Platnode:.

134, Wykup Obligac]i {(w Dnlu Wykupu lub w Dnlu Wezedniejszego Wykupu| nastapl poprzer zapatq praez
Emitenta na rzecz Obligatariusza za katdg Obligacje - » zastrzeteniem pkt 15 Warunkow Emisyl -
Naleinoscl Gtowne:, powlgkszone] o Odsetkl wyllczone rgodnie 2 pkt 16 Warunkow Emisii orag = w
przypadku wezesniejszego wykupu na tadanie Emitenta — o premig 2 pkt 15.1,4 Warunkow Emisjl,

13,5  Niezaleinie od postanowlen powyiszyen:

1351 w razle likwidacji Emitenta wszystiie Obligacie podlegajg natychmiastowermu wykupow
z dnlem otwards likwideo;

13532 wornzypadku polgezenia Emitenta 2 innym podmictem, jego podziatu lub przeksstatcenia formy
prawnej, Obligacie podlegajy natychmiastowemu wykupowd, jezell pedmiot, kuéry wstapit w
obowigzki Emitanta ¢ tytulu Dbligacy, zgodnie 7 Ustawa o Obligacjach nie posiaca uprawnien
2o ich emitowania,

13.6.  Z chwila wykupu Obligacje ulega)jy umorzeniu,

14, WCZESNIEISZY WYKUP NA ZADANIE OBLIGATARIUSZA

141, Kaidy Obligatariuszs mozo przed Dnem Wykupu tadac wykupu posiadanych preer Obligatariusza
Obligacyi tylxo w przypadkach | na zasadach okreslonych ponize|.
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14.2, Pisemne 23danie wezednisszego wykupu Obligacli powinno zostaéd dargezone prres Obligatariusza
na adres Emitenta | podmioty prowadzacego Rachunek Paplerdw Wartcidowych Obligatariusza,
na ktérym beds zapisane Obligacje. 23danio wezesniejs2age wykupu Obligacji powinne wskazywac:
121,  liczbe posiadanych praez Obligatariuszz Obligach objetych 2adaniem weeéniejsrogo wykupy;
122, odpowiedniy trwajicy okolicznoic okreslonq w pkt 14.4 ponite] albo trwajacy stanowigcq

podstaws tgdanis wykupu Obligag)l przez Obligatariusza

143, Emitent ma prawe 3dad przedstawienia Swiadectwa depozytowego lub Innege dekumenty
potwierdzajacego fakt posiadanis Obligac)l prrez Obligatariudza tadajscego dokonanlas wezesnig/szego
wykugu.

124 W prrypadku, gdy:

1441 Emitent bedzle w zwloce 2 wykonaniem w terminie, w catoso lub czescl, zobowizzan
wynikajacych z Obligacjl, Obligacje podiegajs, na tadanie Obligatariusza, natychmiastowemu
wykupawl,

14,22 Emitent bedzie w niezawinionym przez niego opdénieniy w wykonaniy, w catoscl lub czescl,
zobowlizzan wynikajgcych 2 Obiigac)i, nie krdtszym nii 3 dni, Obligatariusz moze idac wykupu
Obligagjl.

1443 Emitent nie ustanowl zabezpieczed w terminach wynikajacych 2 Warunkow Emisp, Obiigacje
podlegdjg na tydanie Obligatariusza natychmiastowamu wykupowl,

145,  Zzastrzeteniem pkt 14.6 ponide], w prrypadku, gdy wystapl ktorekolwick ze zdarzen wskazanych ponize)
{Przypadek Naruszenis), kaidy Obligatariusz moze qdac wykupu posladanych przez Obligatariusza
Obligacjl, w tarminie od dnia wystagienia sdarzenia, do uplywu 20 dni od dnla, w ktérym Emitent
zawiadomif Dbligatariusey o [ego wystapieniu zgodnie z pkt 18.2 Warunkdw Emisji. Obligacje wskazane
W lydaniu danego Obligatariusza | temu Obligataruszowl przystugujace Emitent 2obowigauje sig
wykupic w terminie 30 dni od dnia rfoienia 73dania, chyba 22 przed ttoteniemn przer Obligatariusza
tadania wezesniejszego wykupu stan faktyczry stanowiacy Przyoadek Naruszenia prrestanie trwad,
@ wsznlkie jego skutkl prawne zostang usunigte, o czym Emitent 2awiadom| Obligatariuszy w sposdn
przewidziany w Warunkach Emisji:

14,51 Zadluzenie finansowe
tqczna wartoéé zobowigzan Emitenta wchodzgcych w sktad jedacstkowych Zobawizzan
Finansowych, ktdre nle zostaly sptacone w terminie {w tym tékie w terminie wynikagoym
28 skutecznego postawlenia w stan wymagalnedcl przed ustalenym terminem wymagalnasci)
# opainienie w ich spacie przekracza 30 dni - przekroczy réwnowartose 3.000.000,00 (trzech
miliondw) ztotych,

1452 Regulowanie xobowigzan przez Emitenta

B Emitent nie dokenal platnodd z tytulu prawomocnych orzeczer lub ostatecznych decyzj
administracyjnych nakazujacych zaplate w lgcene] kwocie przekraczajace; 3.000.000,00
{trzy millony} 2¢otych, lub

b, Emitent oglesil, te stal si¢ niezdolny do splaty swoich Jtugéw w terminach ich
wymaginodc, lub
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DOM MAKLERSKI

14.5.4

1455

1456

1457

¢ Emitent zaprzestat wykonywania swoich wymagalnych zohowigzan lub oglosit taki zamiar,
pry czym praez trwate raprzestanie wykonywanla zobowigzad, rozumie 5ig Zagrzestanie
wykonywania zobowigzan przez co najmnie} B0 {szedédziesiat) dni.
| w terminie 10 dnl robocayeh od dnls wystapienia tego naruszenia Emitent nie usunat skutkéw
naruszania
Zaprzestanie prowadzenia dzistalnodci
Nastapl istotna 2miana profilu dzistainoéci Emitenta, rozumiana jako zaprzestania prowadzenta
daiatalnosei w rakresie lessingu/najmu/daieriawy pojazddw mechanicnych,
Wypiata dywidendy lub umorzenie udziatow
2, Emitent preekate w danym roku obrotowym udzialewcom irockl plenigine w drodze
wyptaty gywidendy |iub umorzenia udziatow wihasnych w tgczne] wysokosci wyzsze| niz
Wartost 2ysku  netto  wypracowanggo poprzednim roku abrotowym  wynoszacs
odpowiednio:
8] 0% tysku netto wypracowanego w roku obrotowym 2025 orar 2026
b) 35% 2ysku netto wypracowanego w roku obrotowym 2027
€} 50% 2ysku netto wypracowanego w roku obrotowym 2028
b, Porgezyciel przekaze w danym roku obrotowym udzislowcom $rodki pienlezne w drodze
wyptaty dywidendy |/lub umorzenia udzistdw wiasnych w acene] wysokodel wyiszej niz
Wartosc xysku netta wypracowanege w poprzednim roku obrotowym wynoszacs
odpawlednio:
a) 0% zysku netto wypracowenego w roku obrotowym 2025 oraz 2026
b) 35% zysku netto wypracowanega w roku obrotowym 2027
©) 50% zysku netto wypracowanego w reku obratowym 2028
¢ Emitent Jub Porgezyele! udzisl soiycki do ucziatowca/udziatowodw w wyniku czego
salda kapitatu udzielanych potyczek do udiiatowea/udziatowcow przekrocey kwate S min
EL
Postepowanie upadiodciowe lub restrukturyzacyjne
a Emitent stanie si¢ niewyplacalny w rozumieniu Prawa Upadfodciowego |ub Prawa
Restrukturyzacyjnego;
b, Emitent uzna na pmie swojg nlewyptacalnost lub z powodu niemoinedd terminowego
wykenania swoich zobpwigzan bedzie prowadzlit negocjacie 2 egdlem swoich wierzycieli,
Postgpowania egzekucyjne
Przeciwko Emitentow! zostanle wszczete postepowanie egrekucyjne lub nastzpi 2zjecie
majatku, ktorych faczna wartosé jednostkowo lub fycznie (w oloesia kolejnych 12 miesiecy
poczawszy od dnia najwczesniajszego wszczecia postepowenia egzekucyinego lub z3jeca
majatku) przekroczy 5.000,000 {piec millondw) ztotyeh (Rczona sumarycznie w stosunky
do ezzokuc)i | zajec Emitents | Porecaydiela),
Transakcja razgco niekorzystna
Emitent dokona transakg)l lub serll transakc)i na rzecx innego podmioty, ktdrej/ktarych
przedmiotem bedg aktyws o wartodel rymkowe] jednostkowo lub fycznie priekraczajace)
5000.000,00 {pied miliondw) zletych na warunkach razgco niekorzystaych wo stosunku

W/
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14.6,

15,
5L

€o powszechnie obowigzujcych w obrocie gespadarczym, priy czym 22 ra2ace nlekorzystne
uwaiane bedzie rozporzadzenie o wartoii co najmnie) 30% nidsze] od wartoid rynkowe),
stosowana dia podobnych transakejl | w terminie 10 dni roboczych od dnis wystapienia tego
naruszenia Emitent nie usunat skutkdw naruszenia.
1458 Roxwigzanie Emitenta
Wydane zostanie prze: sad postanowienie o rozwigzaniu Emitenta fub podjgta zostanie
uchwata Zgromadzenia Wspdinikéw o rozwigzaniv Emitenta lub podjeta rostania uchwats
o przeniesieniu siedziby Emitenta poza terytarium kraju, w ktdrym Emitent ma siedzibg w Dniu
Emis)t lub wystapd Jedna z przyezyn dotyczgcych roswigzania Emitenta wskazans w Kodeksie
Spétek Handiowych,
14.5.9 Obowlgeki informacyjne
Emitent w ciggu S (pigciv) Oni Roboczych od upfywu wymaganych termindw nie wykona lub
nienaledycie wykona zobowigrania okreslone w pkt 18 Warunkdw Emisji,
14,5.10 Zaberpieczenia
Nastgpi niewainoil lub bezskutecanoic Poreczeniz
14,511 Rynek ASO Catalyst
Po wprawadzeniu do obrotu na Rynku ASO Catalyst, Obligacje rostang wycofane 2 obroty
na tym rynku na zadanie Emitenta badi na podstawie decyzji GPW.
14.5.12 Brak zwofania Zgromadzenia Obligatariuszy

Emitent:

(3] w terminie 14 (czternastu) dnl od dnia zlotenia stosownege iadania nle awoiat
Zgromadzania Obligatariuszy 2 terminem odbycls Zgromadzenia Obligatariuszy
przypadajacym nie pdinle) niz 28 (dwadziedda asiem) dnl po dniv swolania Zgromadzeniz
Obligatariuszy pomimo prawsdlowo letanego zadania lub unigmedliwit w inay sposéb
zwolanie lub adbycie Zgromadzenia Obligatariuszy z zachowaniem powyiszych termindw;
lub

{b) w terminie 7 (siedmiu} dni od dnia zakonczenla Zgromadzenls Obligatariuszy
nle opublikowal ns Stronie Internetowe| Emitenta protokotu z przeblegu obrad
Zgromadzenia Obligatariusey.

25 Przypadek Naruszenis nle bedrie vwaiane wystaplenie takiego zdarzenia okreslonegs w pkt 14.5,
iez2eli zajdzie co najmnie] jedna okolicznodé okredlona ponide|:

1462 nawystapienie takiego zdarzenia wyrazilo 2gode Zgramadzenie Obligatariuszy,

1462 pomimo wystgpienis :darzenia opisanego w pkt 14,5, Zgromadzenle Obligatariuszy podjeto
uchwalg o braku :gody na skisdanie przez Obligatariuszy #3dan wezesniejszego wykupu.
WCZESNIEISZY WYKUP NA ZADANIE EMITENTA

Emitent jest uprawniony do wezesniejszogo wykupu okreslone| przez slebie liczby Obligacii (wykup
catosciowy lub czesdowy skutkujgcy umorzeniem wykupawanych Obligacji) lub okredlone przez sishie
czgécl wartoio nominalne] wszystidch Obligec)l (wykup czedciowy skutkujacy obnizeniem wartosc
Naleingscl Gidwnej, nieprowadzacy do umerzenia wykupowenych Obligacii), w kazdym z Onl
Roboczych, poczgwszy od plerwszego Dnia Roboceego Il Dkresu Odsetkowsgo, na nastepulgcych
zasadach,
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16,
16.1,

16.2,

15.1.1, Emitent zawiadamiz Obligatariuszy o skorzystaniu 1 prawa wezeinigjszego wykupu, wekazsise
w takim rawisdomieniu Dzied Robaczy, w ktérym Emitent dokona wiezeiniejszego wykupu
Doligacji, §. Dzied Wezedniejszego Wykupy, oraz tryb wezesniejszega wykupu Dbligacii, 4. czy
wezedniejsry wykup nastipi w drodze wykupu okretione] przez Emitenta liczby Obligacji czy
w drodze wykupu okredlone] przez Emitenta czgéd wartodei nominalnej wezystkich Obligacii.

15.1.2. Driert Wezedniejszego Wykupu moze byt wyznaczony na Duen Roboczy, ktdry przypada nie
wiezesnig] nit po uptywie 12 (dwunastu) Dni Roboczych od dnia zawiadomienia Obligatariuszy
© skorzystaniu 2 prawa wezesniejszego wykupu

15.1.3. Wezednigjszy wykup zostanie przeprowadzony zgodnle 7 Reguiaciam| KDFW, w s2czegéinodc
w przypadiku, géy wezesniejszy wykup nie bedile 2godnle 7 Regulagiami XDPW motliwy
do przeprowadzenia w Dniu Wezesnlejszego Wykupu wskazanym w zawladomieniu Emitents,
© kideym mowa w pkt, 15.1.1 powyie), Dniem Wezesniejszego Wykupu bedzle napwezesniejszy
moiliwy zgodnie z Regulacjami KOPW dzien,

15.1.4. 7 tytulu wykonania wezesnlefszego wykupu Emitent, poze Naleznosclg Gléwna (lub jej ceedeig)
oraz naleinyml Odsstkami, wypfacl na rzecz Oblpgatariuszy premie liczony od wartoic
nominalne] Obligacl, bedacych przedmictem danego preedterminawege  wykupu
{aw przypadku wczespiejszego wykupy w drodze wykupu czede wartedd nominalne]
wszystkich Obligacji— od wertofe wykupowane| czeici Naleincdel Glowneil, zgodnie
Z paniiszym wyszezegdineniem:
=w Il LI IV 1V Okresie Ddsetkowym — 1,0%,

—we VI, VL VLG IX Okresie Odsetsowym —0,5%
-w X, Xl i XIf Okresie Odsetkowym - brak premii.

ODSETKI OD OBLIGACI| (OPROCENTOWANIE)

Platnods Odsetek

16.1.1. Dbligacie s& oprocentowsne paczawszy ad Dnia Emisji {z wytqczeniem tego dnia).

16.1.2. Odsetxi beda platne 2 dotu, w Dniu Platnadei Odsetek.

16,1,3. Jeteli Dried Platnedci Odsetek nie dbedrie przypadal w Dniu Roboczym, Emitens zobowigzuje sig
do raplaty Odsetek w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po tym Unw Peatncsc
Odsetek.

Naliczanie odsetek

16,2.1. Odsatki dbed3y naliczane od wartoscl nominalne) Obligac)l 2a dany Okres Odsetkowy
{zdefinlowany poniza;).

16.2.2. Cesetki od Ooigac)i naliczane bedy w okresie od Onia Emisji (2 wylaczeniem tego dnial co:

3. Dnia Wykupu ({facznie 2 tym ansem), slbo
b, Dnla Wazeénleszego Wykupu (fgcznie 2 tym dnlem),

16.2.3 #lerwszy Okres Odsetkowy rozpoczyna s w Onlu Emus;l (2 wytaczeniem tego dnia) | korczy
ostatniego gnia danego Ckresu Odsetkowego [facznie 2 tym dniem). Katoy kolejny Okres
Odsetkowy rozpoczyna sie wdacle cswtniego dniz poprzedniego Owresu Odsetkowego
(z wytzczeniem tego dnia) | konczy w ostatnim anlu Okresu Odsetkowago (fcznie 2 tym dniem).

16.2.4, Ustala sie nastepujgce okresy odsetkowe |, Okresy Odsetkowe”), ktore rozpoczynajy sie
i koriczg sie w nastépujacych terminach wekazenych w ponitsze tabeli:
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A Dkros larwszy  dzien  danego | Ostatni diien dancgo O

Odsetkowego

Dzien Emisji 3 wrzetnia 2026

2. | 3wrzetnia 2026 3 grudnla 2026
T30 3grudnia2026 3 marca 2027

4 | 3marca2027 ’ 3 cerwes 2027

5. [ 3 crervica 2007 T 3wneiniaz027

6. 3 wrzednia 2027 3grudnia 2027
e || Igrudnia 2027 3 marca 2028

& |  3marca2028 3 ezenwea 2028
=== i Jcrérwea 2008 | 3wroednia 2028

10. '3 wrzeinia 2028 3 grudnia 2028

11, Jgrudnia 2028 3marca 2029

12. 3 marca 2023 "3 czerwea 2029

16.2.5. Pe Dniv \Wkup:ét;ﬁpcje nie sy oprtx_ehf&é-néji;ég_z—e— Eﬁl?!n_t;o&l_m_a sw ze speinieniem
$wiadczen z Obligacji. W tym ostatnim przypadky, Obligacie bedy oprocentowane wg stopy
adsetek ustawowych liczonych 23 okres od Onla Wykupu do dnla poprzedzajgcegn &zieq
wykanania ptatnosci swiadczen pleniginych 2 Obligach wiganie

163, Wysokodc Odsetek
16.3.1. Odsetki od Obligac)i bedrie sig obliczal wedtug nastepuzeago waoru!

O= N x Opr x (LD/365)
gdzie:
0 - oanacia wysokosc Odsetek 7 jadne) Obligac|i 2a dany Okres Odsetkawy,
Opr - gz2natia Stopg Procentows,
N - 02nat2a wartost nominalng jednej Obligag)i,
LD - oznaces rrecrywisty iczhe dni w danym Okresie Odsetkowym {przy czym w przypadky wezesniejszago

wykupu Okrés Odsetkowy karczy sie z Dniem Wezedniejszego Wykupu), po zackragleniu wyniku tegoe
obliczenia do jednego gros:a (prey c2ym S5/10 1 wieksze czedci grosza bedy zackragiona w gore).
164,  Ustalanie Stopy Procentowe] w bedrie odbywad sie na nastepujgeych warunkasch:

16.4.1. Stope Barowy stanowl wikalnik referencyjny WIBGR 3M, Y, ustalona z doklacnoiciy do 0,01
punktu procentowege wysokedl oprocentowania depoxytdw na  polskim  rynku
migdzybankowym dla okresu 3-missiecznego WIBOR (Warsaw Interbank Offered Ratel
| podana przez GPW Benchmark 5.A. =3 stronie www gpwbenchmark pl lub inng; stronie, ktors
A zastapi.

16.4.2. Stope Bazowy ustala sig na ctery Dni Robocze przed pierwszym dniem Okresu Odsetkowego,
w ktdrym ma chowigzywac dana Stopa Bazowa {, Dzied Ustalenia Stopy Bazowej”),

1643 Wpraypadi, gdy Stopa Bazowa nie moze byc ustalona zgodnie 2 pawyzszym! pestanowieniami
(w tym, w szzegdinoso w zwigzku Ogloszeniem Konca Publikacyl) lub gdy nastapl Brak
Zezwoleniz WIBOR lub gdy zgodnle z Ogtoszeniem Braku Reprezentatywnesd WIBOR
przestanie byl reprezentatywny, Stopa Bazowa 2ostanie ustalona jeko Wskainik Alternatywny
skorygawany o Korekte (j2éli bedzie miata zastosowanie), w sposdb opisany ponie).
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16.4.4. Jesii brak costepnoscl WIBOR beczie ewigzany z Ogioszeniem Kosea Publikacii lub gdy nastapi
Brak Zezwolenia WIBOR lub gdy zgodnie z Ogloszeniem Braku Reprezentatywnosci WIBOA
przestanie by reprezentatywny, Wskainix Alternatywny trwale :astepuje WIBOR, W innym
praypadku WIBOR jest ponownie stosewany dia ustalenia Stopy Bazowsj od Dnia Ustalenia
Stopy Bazowe;, w ktérym WIBOR bedzie sonownle dostgpny.

16.4.5, Emitent ustala Wskainlk Alternstywny zgadnie z jedng 2z nasteaujgcych meted i w paniisze|
keolajnosd;

(I) Wskatnikiem Alternstywnym Jost POLSTR Iub Inny wskainik eiternatywny wyznaczony
w trybie art. 23¢ Rorporzacizenia o Wskaznlkach Referzncyjnych;

(i) Wskainikiem Alternatywnym jest wskainlk, ktéry rekomendowata do ia zamlast
WIBOR fub zarnigst POLSTR Komisia Nadzoru Finansowege lub Naradowy Bank Polski ;

(1) Wskainikiem Alternatywnym jest stopa referancyjna stosowana przez Nacodowy Bank Polski,

16.4.6, Ketejna metoda Jest stosowana, gdy poprzednia metoda nie bedzie mogta zostaé afekiywnle
@stosowana do Dniz Ustalenia Stopy Sazowe| wigcznie 2 tym dniem (w przvpadku gdy
oxredlony Podmiot Wynaczajacy nie wskaze Wskatnika Alternatywnego),

16.4.7. Pao ustaleniv Wikainika Alternatywnego Korekta zostaje ustalona zgednie z nasepucymi
asadami:

(I} Karekta ma charakter wartofo lub drisfaria, ktore korygule wartost WiskaZnika
Alternatywnego, Wartesé Korekty moze byé wartoscig dadatniq, ulemng, zerows, |ak rowniez
by< okresiona wzorem lub metodg obliczenia (np. poprzer skfadanie czy kapitalizowanie
dziennych stawek procentowych orzez ckres, dia kidrego obliczane sg edsetki} oraz mote
obejmewac Inne dostosowania zwigzane z zastapeniern WIBOR;

{ii} Jezell w dane| metodzie ustalenia Wekadnika Altamatywnego:

a Podmiot Wyznaczajgcy wekazat Karekty — stosule 55 1aky Xorekte,
b. Podmiot Wyznateajgry wikazst soy nie stosowac Korekty - nle stosuje sie Korekty;
(lif) je2ell w dane] metodrie ustalenia Wekainika Aternatywnego Pocmiot Wyznaczagey
nie ednidst sie do Korekty

Korekta jest dedawana ¢o wartoda Wskainika Altematywnego;
b.  Korekta jest réwna historyezne] mediania réznic pomiedzy WIBOR oraz Wskatnikiem
Aternetywnym;
C.. mediana roinic jest ustalana
L za okres 24 miesigey przed ¢nlem, w ktérym WIBOR przestal byc
publikowany {gdy nastgpite Ogtoszenie Korca Publixadii) aloo prerwszym
dniem, w ktérym Wskaznik Alternatywny jest stoscwany (gdy WIBOR nie
70513t opublikowany, ale nie nastypifo Ogloszenie Xonca Publkac)l) slbo
dniem, w ktorym wystapl: Brak Zezwolenia WIBOR a%o dniem, w ktorvm
2godnie 2 Ogtoszeniem Braxu Reprezentatywnesc WIBOR praastst byd
reprezentatywny;
2, biorac pod uwage, kalcy dried 2 badanego okresu, w ktarym byt
publixowany zardwro WIBOR, jak | Wskainik Alternatywny.
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17,

171,
17.2.

17.3.

7.4

175,

121,

16.4.8. Wskainik Alternatywny oraz Korekta 53 wyznaczane przez Emitentz lub Agenta Kalkulacy) nego.
Emitent opublikuje w sposcb okredlany w punkcie 19 Warunkéw Emisjiinformacig o Wskagniku
Alternatywnym oraz (po |&] sparzgdeenia| metodq obliczania Kerekty lub informacle, 2e Korekea
nie jest wymagana.

16.4.3. Jedii Wskainik Alternatywny jest publikowany z dolu, przez ¢o nie jest on dosteany dia Okresy
Odsetkowego w Dniu Ustalenle Stopy Bazowe), Dzlert Ustalenis Stopy Bazowe| u'ega
ogpowiedniemu przesunigcu do czasu publikacii Wskainka Alternatywnege dla danege
Okresu Odsetkowego.

16.4.10, W prrypadku gdy Wskainik Alternatywny zastapl WIBOR, postanowlenia Warunkaw Emisji
odneszqce sig do WIBOR stosuje sig odpowiednio do tego Wekadnika Alternatywnago,

16.4.13, Zmiana metody obliczania WIBOR Iub Wskainika Alternatywnago ogloszora przez Jego
administrators, W tym 2miana uznana priez administratora za istatng smiang, nle stanow!
podstawy do zmiany Warunkéw Emisi lub stosowania Korekty.

SPOSOB WYPLATY SWIADCZEN Z OBLIGACH

Swiadczeniz pleniezne ¥ Obiigasji speiniane bedz w 2totych.

Wszelkie ptatnoel 2 tytutu Obligacji beda dokonywane bez potraced z tytuby roszczed waajemnych

(chyba ie takle potracenia byty wymagane zgodnie z prawem) oraz beda dokonywane 2 uwzglednlenlem

przeplstw prawa cbewiyiujacego w dnlu dokonznia piatnodcs. W szezegbinoiei wysokost Odsetek moze

by¢ ograniczona przez prepisy okreflajgce wysokosé adsetek maksymalnych wynikajacych 7 caynncsc
prawnych.

Platnosei & tytudu Obigac)i dokonywane bedg za podrednictwem KDPW | whasciwego Padmioty

Prowadzgcego Rachunek zgodnie 2 Regufaciam| KDPW | regulacjaml danego Podmiotu Prowadzacego

Rechunek, ne rzect asob bedycych Obligatariuszami w Oniu Ustalenia Praw poprzedaajacym dany Dzied

Patnodel.

Swiadezenia ¢ Obligac)l nle bgdg wyptacane Obligatstiusrowi w gotowce. Platnodc bedy uwalane

1a naletyce dokonane w dacle 2lecenia przelewu na rachunek Obligatariusza

W przypadiach nizzaleinych od Emitents, ktdre uniemoiiiwia spetnianie swiadczed pienietaych

z Obligacjl zgodnie z zasadami lub w terminsdch wynikajacych z Warunkdw Emisii (w szczegélnodci

w przypadky zmizn Regufaci: KOPW lub w przypadky, w ktdrym ustanowione 20stang dodatkowe dni

wolne od pracy, wptywsjgee na dristalnodd KDPW), Emitent ustall Inne Dnl Ustalenia Praw, w taki

spoOb, 20y nowe terminy byly w jak najwigkszym stopniv zblizone do termindw, ktdee ulegng 2mianie.

OBOWIAZKI INFORMACYINE EMITENTA

Stasownle do zapisdw art. 37 Ustawy o Obligacjach, 3 po wprowadzenlu do obrotu na Rynku ASO,

rdwniet 2godnie z regulaminem Rynku ASO Catalyst, Emitent udostepni Dbligatariuezom:

18.1.1. rbadane |ednostkowe sprawozdania finansowe Emitents | Porgezyciela za kaidy
zakoviczony rok obrotowy — wterminie 5 (pleciu) mlesiecy od enia bilgnsowego (t),
zakoriczenia danego roku obrotowego okreslonego w umaowie spaki odpowiednio
Emitenta T Porgezyclels);

18.1.2. pdiroczne jednostkowe niezbacane sgrawozdania fingnsowe Emitenta i Porgezyceia -
w tarminie 3 (trzech) miesiacy ad rakoriczenia danega potrocza;

L
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18.2.

20.2.

203.

20.4.

211,

212,

Emitent zobowizzuje sig powiadomic Obligatariuszy o wystapleniu kaldego ze zdarzen opisanyeh w pkt,
135, pkt. 14.4, pkt 145 [ub pkt 15 Warunkéw Emisjl, niezwdoczrie, ala nle péiaiej nit w terminia
do 3 (trzech) Dni Robotaych Informadi ed uzyskania przez Emitenta wivdzy 0 takim zdarzeniv, poprzez
oublikacig na Stronie Intemetowe;.

ZAWIADOMIENIA

Wszelke awladomienia Emitenta loerowane do Onligatariuszy, beda skfadane poprze: publicace
na Stronie intemetowe), & po wprawadzanie na Rynek ASO Catslyst 7godnle z postanowieniami
reguiaminy Rynku ASO Catalyst dotyczacyml przekazywania informacii przez spotkl, ktdrych oblgaci
notowane 53 na fiynku ASO Catalyst, w terminach okreslonyeh w tym regulaminie,

Wsrelkie zawladomienia kierowane przas Obligatariuszy de Emitenta beda waine o ile zostang
podpisane w Imieniu Obligstariusza oraz przekazane listem poleconym lub kurlerem 2a zwrotnym
patwierdzeniem odbioru lub bezpoirednio za pokvitowaniem edbiory na adres siedziby Emitenta.
ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY

Chiigatariusze mogy podejmowad decyzie w ramach Zgromadzenia Obligatariuszy. Zgromadzenie
Chligatariuszy make pediygé uchwaly w sprawie zmiany wszystkich postanowien Warunkéw Emisjl, przy
cZym zmiana taka dochods da skutku wylgcanie, jebedl 2gode na taky amiang Warunkéw Emisji wyraz
Emitent. Brak publikacii ofwiadczenia o zgodvie omnacza besk zgady Emitenta na zmiane Warunkdw
Emisji. Ponadto, Zgromaczanie Obligatariuszy mete podejmowaé w drodze uchwaty decyzje w innych
speawasch wikazanych w Warunkach Emisji

Zesady pwolywanim | odbywania Zgromadrenis Obiigataciuszy okresla Ustawa o Obligaciach,
Zgromadzenie Obligatariuszy moze odbywat sie w micjscowesd sindziby Emitenta lub w Warszawie.

Z 2astrzedeniam odmiennych postanowled st 85 st 112 Ustawy o Obllgacjach, uchwaty Zgromadzenia
Obligatariusty zapadajg beawzgledng wigksroicy gloséw wszystkich Cbigatariuszy ucrestaiczacych
w Zgraomadzeniu Obligatariuszy,

Ksigza protokotéw Zgromadzed Obfgstedusy jest dostgpna dia Obligatariusey w Dni Robocze
w siedzivie Emitenta,

POSTANOWIENIA KONCOWE

Obligacle sq wyemitowane zgodnie 2 prawem polskim | temu prawu podlegaja. Wszelkie zwigzane
1 Obligacami spory besg rozstrzygane przer s3d whatcwy miejscowo dla sedriby Emitansa,
8strzeieniam, 2é rozstrzyganie spardw cywilnych o prawa majgtkewe pornigdey Emitantem, a innymi
uczestnikaml systemu €eporytowego b migdzy Emitentem, a KDPW 2wigzanych 1 wuczestnictwem
wsystemie depozytowym, jest poddare jurysdykei S3du Polubownege pezy Xrgjowym Depozycie
Papierdw Wartadcicwych S.A,

Rosrezenia wynikajice 2 Obligacll, w tym roszczenia o dwinderenia okresowe, przedawnlaja se
z uplywermn 10 lat.

W sprawech wigzanych z Obligaciami, Firma Inwestycyna dzigdajgca rdwnie7 jako pefnomocnik
Emitenta i nie ponosi 7adnej odpowledzialnoscl w stesunku do Obligatariuszy w zakresie platnose przez
Emitenta Odsetek oraz 7 tytelu wykepu Obligagi, ani za tadne inne obowiazki Emitanta wynlkajgce
£ Oblgacil, Firma Inwestycyjna nie petni funkc)l banku reprezentants w razumieniu art. 78 | n. Ustawy o
Obligaczach, ani nle Jest 7obowigzana do reprazentowania Obligatariuszy wobec Emitenta,
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214, W przypadku gdy jakiekohwiek postanowienia Warunkdw Emisji dotycagce wyplaty swizdezan
pieniglnych okaiy sie byé sprzeczne z Regulacjaml KDPW, plerwszedstwo prred stosowaniem
postenowien Warunkow Emisji w tym zakresie majg odpowlednie Regulacie KDPW.

215, Dokumenty, informacje | karmunikaty publikowane praez Emitenta na Stronie Internstows) w wykonaniu
preegisdw Ustswy o Obligacach i paostanowien Warunkdw Emisjl, Emitent jest zobowigzany
przekazywac w postac drokowanej ¢o Firmy Inwestycyjne; = w terminie nle dutszym nit S Dni
Roboczych od daia opublcowania ich na Stronie Intermetowel.

Katowice, dnia 25 czerwca 2026,
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5.5. Umowa poreczenia oraz o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji

schonherr

UMOWA PORECZENIA

zawarta w dnit

VEHIS SP

JEN T M ek Y e
oraz

SH MANAGEMENT SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
jako Wierzycielem

www.schoenherr.ou
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schonherr

NINIEJSZA UMOWA PORECZENIA zostata zawarta w Warszawie w dniu jej podpisania
przez ostatnia ze Stron ("Umowa") pomiedzy:

(1) VEHIS Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia 2 siedziba w Katowicach, ad-
res! ul. Murckowska 14C, 40-265 Katowice, wpisang do rejestru przedsigbiorcdw
Krajowega Rejestru Sadowego prowadzonege przez Sad Rejonowy Katowice-
Wschod w Katowicach, VIIT Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS: 0000778463, NIP: 1132995753, REGON: 382931136, kapital
zakladowy w wysokosci 695.000,00 PLN (szedcset dziewiecdziesiat piec tysiecy zio-
tych) ("Poreczyciel"),

{2) SH MANAGEMENT Spédtka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w
Warszawie, adres: Plac Stanistawa Matachowskiego 2, 00-066 Warszawa, wpisang
do rejestru przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, X1I Wydziat Gospodarczy Krajo-
wego Rejestru Sadowego pod numerem KRS:! 0001071405, NIP: 5252981827,
REGON: 527035186, kapital zaktadowy w wysokosc 5.000,00 PLN (piec tysiecy
zlotych) ("Wierzyciel").

Porgczyciel oraz Wiarzyciel zwani sa w dalszej czesci Umowy tacznie "Stronami”, a kazdy
z nich z osobna zwany jest "Strong".

ZWAZYWSZY, ZE:

{A)  Spdlka pod firma Vehis Finanse Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia z
siedzibg w Katowicach, adres: ul. Murckowska 14C, 40-265 Katowlce, wpisana do
rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy Katowice-Wschdd w Katowicach, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000791146, posiadajgca numer REGON:
383665990, NIP: 5272896510, o kapitale zakladowym w wysokosci £682.500,00 PLN
(szeséset osiemdziesiat dwa tysiace piedset ziotych) ("Emitent"), na podstawie
uchwaly nr UZ 1_B/06/2026 Zarzadu Emitenta z dnia B czerwca 2026 roku w przed-
miocie emisji obligacji serii L zamierza wyemitowac do 30.000 (trzydziedci tysiecy)
sztuk obligacji na okaziciefa serii L, o wartosc nominalnej 1.000,00 PLN (jeden ty-
siqc zlotych) kazda, o lacznej wartosci nominalnej do 30.000.000,00 PLN (trzydzie-
$ci miliondw zlotych), z zastrzezeniem mozliwosci zwigkszenia liczby oferowanych
obligacji do 50.000 (piecdziesiat tysiecy) sztuk, o lacznej wartosd nominalnej do
50.000.000,00 PLN (piecdziesigt miliondw ziotych) ("Obligacje”).

(B) W dniu 8 czerwca 2026 roku Emitent zawarl 2 Wierzycielem umowe o pelnienie
funkeji administratora zabezpieczen, na mocy ktdrej Wierzyciel, dzialajac w imieniu
wlasnym, ale na rachunek Obligatariuszy, podjal sie administrowania zabezpiecze-
niami ustanawianymi w celu nalezytego i terminowego wykonania zobowigzan pie-
nigznych Emitenta wynikajacych z Obligacji ("Umowa Administratora Zabezpie-
czen").

www.schoenherr.ed
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(C) W celu zabezpieczenia nalezytego | terminowego wykonania zobowiazan pieniez-
nych Emitenta webec Obligataniuszy wynikajacych z Obligac)i, Poreczydel pragnie
ustanowié poreczenie.

STRONY POSTANAWIAJA, co nastepuje:

1 DEFINICIE

W niniejszej Umowie, nastepujace pisane wielky literg terminy | wyrazenia beda

miaty nastepujace znaczenie:

"Dzien Roboczy"

“Emitent”

“Informacje Poufne"

"Kodeks Cywilny”

"Kodeks Postepowania Cywil-
n”o“

“Obligacje”

“Obligatariusz”

“Okres Poreczenia”

“Poreczenie”

oznacza kardy dzien, w ktérym Krajowy
Depozyt Papierdw Wartosciowych S.A. pro-
wadzi normalna dzialalneéé operacyjng;

ma znaczenie okreslone w Punkcie (A) Pre-
ambuby;

ma znaczenie nadane temu terminowi w
Punkcie 10.1 niniejszej Umowy,;

oznacza ustawe z dnia 23 kwietnia 1964 r.
- Kodeks Cywliny (ti. Dz. U, z 2026 r. poz.
795 z poin. zm.);

oznacza ustawe z dnia 17 listopada 1964
roku - Kodeks postepowania cywilnego (t.).
Dz.U. z 2026 r. poz. 468 2z pbin. zm.);

ma znaczenie okreslone w Punkcie (A) Pre-
ambuly;

oznacza podmiot, ktéremu przystuguja
prawa z Obligacji;

oznacza okres od daty zawarcia niniejszej
Umowy do dnia 31 grudnia 2030 roku, jed-
nak nle krdcej niz do czasu splaty wszelkich
zobowigzan wzgledem Obligatariuszy 2 ty-
tulu Obligacji (tj. peinego i bezwarunko-
wego zaspokojenia wszystkich Zabezpie-
czonych Wierzytelnosci);

ma znaczenie nadane temu terminowi w
Punkcie 2.1 niniejszej Umowy,

www.schoenherr.ed
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"Umowa Administratora Zabez- ma znaczenie nadane w Punkde (B) Pre-
pieczen" ambuly;

“Warunki Emisji Obligacji"” oznaczaja kazdy dokument, ktory okreéla
warunki emisji Obligacji;

“Zabezpieczone Wierzytelnosci” oznacza wszelkie wierzytelnosci pienigzne
wymagaine lub niewymagalne, bezwarun-
kowe lub warunkowe, przyslugujace Obli-
gatariuszom w stosunku do Emitenta z ty-
tulu Obligacji, w tym z tytulu obowigzku
wykupu Obligacji, zaptaty odsetek od Obli-
gacji oraz innych Swiadczen pienieznych
wynikajacych z Obligacji, w tym odsetek za
opodznienie oraz uzasadnionych Kosztow (w
tym kosztdw egzekucji) i uzasadnionych
wydatkdw zwiazanych z dochodzeniem za-
spokojenia roszezen wynikajacych z Obli-
gacji oraz innych ubocznych swiadczen pie-
nieznych wynikajacych z Obligacjl;

‘Zadanie Zaptaty" oznacza radanie zaplaty z tytulu Porecze-
nia, sporzadzone zasadniczo wedlug wzory
stanowigcego Zalacznik 1 do Umowy
(Wzér Zadania Zaplaty).

2 PORECZENIE

2.1 W celu zabezpieczenia Zabezpieczonych Wierzytelnosci, Poreczyciel niniejszym nie-
odwolalnle | bezwarunkowo zobowiazuje sie, w rozumieniu art, 876 i nastepnych
Kodeksu Cywilnego, do zaptacenia na rzecz Wierzyciela, dziatajacego w imieniu wia-
snym, lecz na rachunek Obligatariuszy, wszelkich wymagalnych kwot z tytulu Za-
bezpleczonych Wierzytelnosci przystugujacych Obligatariuszem na wypadek, gdyby
Emitent nle zapladl ich w terminie wymagalnoéci, do tacznej wysokosci
61.810.500,00 PLN (szescdziesiat jeden miliondw osiemset dziesiel tysiecy piecset
zlotych) ("Poreczenie”),

2.2 Poreczenie zostaje udzielone na okres trwvania Okresu Porgczenia i pozostaje w mocy
bez wzgledu na jakiekolwiek czesSciowe splaty,

2.3 Poreczyciel z dniem zawarcia niniejszej Umowy staje sig diluznikiem solidamym w
rozumieniu art. 366 Kodeksu Cywilnego w odniesieniu do zobowigzania zaplaty
wszelkich wymagainych kwot z tytulu Zabezpieczonych Wierzytelnoscei, na wypadek,
gdyby Emitent nie zaptadit ich w terminie wymagalnosd.

www.schoenherr.ed

Strona |97



BVEHIS MICHAEL/STROM

2.4 Strony oswiadczaja, ze Porgczenie stanowi poreczenie za diug przyszly w rozumieniu
art. 878 § 1 Kodeksu Cywilnego do wysokosa wskazanej w Punkcie 2.1 Umowy |
abowigzuje przez Okres Porgczenia, W zwigzku z tym, ze Poreczenie ma charakter
terminowy, Strony potwierdzaja, Ze Porgczyciel nie moze odwotad Poreczenia na
podstawie art. 878 § 2 Kadeksu Cywilnego.

2.5 Wierzyciel niniejszym potwierdza i przyjmuje Poreczenie.

2.6 W dniu zawarcia niniejszej Umowy, Poreczyciel ziozy na rzecz Wierzyciela oswiad-
czenie o poddaniu sie egzekudji na podstawie art. 777 § 1 Kodeksu Postepowania
Cywilnego, o tresci akceptowainej dla Wierzyciela.

3 ZADANIE ZAPLATY
3.1 Wystapienie z Zadaniem Zaplaty

3.1.1 W przypadku, jezeli jakiekolwiek przystugujace Obligatariuszowl roszczenie
pienigezne wynikajace z Obligacji stanie sie wymagalne (w zwigzku z zaist-
nieniem przypadku naruszenia okreslonego w Warunkach Emisji Obligacii)
lub jakakolwiek inna kwota platna z tytulu Zabezpieczonych Wierzytelnosc
nie zostanie zaptacona w terminie wymagalnosci zgodnie z postanowigniami
Warunkdw Emisji Obligacji, Wierzyciel moze, wedtug wlasnego swobodnego
uznania, dochodzi¢ zaspokojenia 2z Poreczenia, dokonanego na podstawie
niniejszej Umowy, w sposdb dopuszczony przez odpowiednie przepisy
prawa, w szczegdlnosci poprzez wystapienie do Poreczyciela z Zadaniem
Zaplaty.

3.1.2 Poreczyciel dokona zapfaty z tytutu Poreczenia na rachunek bankowy Wie-
rzyciela wskazany w Zadaniu Zaplaty w terminie S (pieciu) Dni Roboczych
od dnia faktycznego doreczenia lub préby doreczenia Zadania Zaptaty.

3.1.3  Dia unikniecia watpliwodci, Wierzyciel moze skladaé Zadanie Zaplaty w od-
niesieniu do kazdej wymagalnej czesci Zabezpieczonych Wierzytelnoéci.

3.2  Zaliczenie kwot wyplaconych z tytulu Poreczenia

3.2.1 Wszelkie kwoty uzyskane przez Wierzyciela od Poreczyciela z tytulu Pore-
czenia beda zaliczane na poczet niezaspokojonych Zabezpieczonych Wie-
rzytelnodci zgodnie z postanowieniami Warunkodw Emisji Obligacji, Wierzy-
ciel w ramach wykonania Umowy Administratora Zabezpieczen dokona po-
dziatlu Srodkdw uzyskanych w wyniku wykonania Umowy, w szezeg6inosa
w ramach przekazania kazdemu z Obligatariuszy kwoty przysiugujacych mu
naleznodd z Zabezpieczonych Wierzytelnoscl, proparcjonalnie do lgczne)
sumy niesptaconej wymagainej wierzytelnodci danego Obligatariusza w sto-
sunku do tacznej sumy niesptaconych wymagalnych wierzytelnosci wszyst-
kich Obligatariuszy z tytutu Zabezpieczonych Wierzytelnosci.
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4.1

5.1

3.2.2 W przypadku, gdyby kwoty otrzymane przez Wierzyciela przekraczaly war-
tosé Zabezpieczonych Wierzytelnosdci, Wierzyciel zobowigzuje sig niezwiocz-
nie powladomic o tym Poreczyciela oraz niezwlocznie wptacié nadwyzke na
rachunek bankowy wskazany w tym celu przez Poreczyciela na pismie.

OSWIADCZENIA I ZAPEWNIENIA WIERZYCIELA
Wierzyciel niniejszym oswiadcza | zapewnia Poreczyciela, ze:

4.1.1 jest w pelni uprawniony do zawarcia Umowy | ztozenia wszystkich zawar-
tych w niej odwiadczen | zapewnien;

4.1.2 zawarcie | wykonanie Umowy nie sg sprzeczne z zadnym przepisem prawa,
postanowieniem umownym oraz orzeczeniem sadu lub decyzja administra-
cyjna, ktérych Wierzyciel jest strong lub wzgledem kidrego sa one obowia-
zujace;

4.1.3  przyjmuje do wiadoemosci zobowigzania Poreczyciela wynikajace 2 niniejszej
Umowy;

4.1.4 zgadza sie podjac wszelkie czynnosci majace na celu umozliwienie Poreczy-
cielowi wykonanie jego zobowlazan wynikajacych z niniejszej Umowy;

4.1.5 nie podejmie ani nie zezwoli na podjecie zadnych czynnosd | dziatan, ktore
moalyby utrudnié lub uniemozliwi¢ Poreczycielowi wykonywanie postanoc-
wien niniejszej Umowy, ani nie zaniecha podjecia czynnosci, wskutek czego
Poreczyciel nie maglby wykonacd postanowier niniejszej Umowy.

OSWIADCZENIA I ZAPEWNIENIA PORECZYCIELA
Poreczyciel oswiadcza | zapewnia Wierzydiela, ze:

5.1.1 jest spotka z ograniczong odpowiedzialnoécia, nalezycie utworzena i waznie
istniejacy zgodnie z prawem polskim;

5.1.2 niniejsza Umowa stanowi wazna | prawnie wiazaca umowe, ktéra kreuje
wazne | prawnie wiazace zobowigzanie Poreczycdiela, podlegajace wykona-
niu zgodnie z jej postanowleniami | zgodnie z powszechnie obowigzujacym
prawem polskim,

5.1.3 nieistnieja 2adne fakty, zdarzenia ani okolicznosci, w tym jakiekolwiek na-
ruszenia powszechnie obowiazujacego polskiego lub innego prawa wiasci-
wego, ktore moglyby wywrzec istotny negatywny wplyw na Poreczenie;

5.1.4 nie istniejy zadne fakty ani ckolicznodci, ktére mogy spowodowac bezsku-
tecznost lub uniewaznienie Poreczenia, badZ uchylenie sie od jego skutkow
na innej podstawie;
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5.1.5 wzgledem niego anl jego majatku nie toczy sie zadne postepowanie sa-
dowe, pozasadowe, arbitrazowe lub administracyjne, ktére mogioby miec
negatywny wplyw na zgodnosc z powszechnie obowiazujacymi przepisami
prawa, waznost lub wykonalnosé niniejszej Umowy;

5.1.6 nie zostalo w stosunku do Poreczyciela wszczete postepowanie upadio-
Sciowe ani restrukturyzacyjne;

5.1.7 zawarcie i wykonanie niniejszej Umowy nie sj dekonane z pokrzywdzeniem
wierzycieli Poreczyciela w rozumieniu art. 527 § 2 Kodeksu Cywilnego, jak
réwniez nie czyni, catkowicie ani czesciowo, niemozliwym zadoséuczynienie
roszezeniu przysiugujacemu jakiemukelwiek podmiotowi trzeciemu w sto-
sunku do Poreczyciela; oraz

5.1.8  zapoznal sie z Warunkami Emisji Obligacji.

5.2 Odpowiedzialnoéc Poreczyciela za prawdziwosE powyzszych oswiadczen | zapewnien
ma charakter awarancyiny. W przypadku wystapienia stanu sprzecznosci pomiedzy
ktérymkolwiek z powyzszych cswiadczen | zapewnien a rzeczywistym stanem fak-
tycznym lub prawnym, jak réwniez o rozsadnym, uzasadnionym podejrzeniu wysta-
pienia takiego stanu sprzecznosci w przysziosci, Porgczyciel niezwlocznie powiadomi
Wierzydela o tym fakcie. Niezaleznie od powyZszego, Poreczyciel zobowigzuje sie
niezwiocznie doprowadzié do usunigcia takieqo stanu sprzecznosci,

6 DALSZE ZAPEWNIENIA

6.1  Poreczyciel na swdj koszt ziozy Wierzycielowi zapewnienia oraz podejmia wszelkie
niezbedne czynnosci, ktdrych Wierzyciel zasadnie zazada i ktdre beda konieczne w
celu nadania skutecznosci lub ochrony ustanowionegoe na podstawie niniejszej
Umowy | potwierdzonego w niej zabezpieczenia lub w celu usunigcia przeszkdd do-
tyczacych wykonania wszelkich praw lub uprawnien podlegajacych wykonaniu przez
Wierzyciela zgodnie z ninlejsza Umowa.

6.2 Poreczyciel nie powezmie ani nie wyrazi zgody na powziecie jakiejkolwiek czynnosci,
ktéra moze przyczynié sie do podwazenia waznosci lub wykonalnosa niniejszej
Umowy badz mozliwosci zaspokojenia Zabezpieczonych Wierzytelnosd z Poreczenia.

6.3 Zawlerajac niniejsza Umowe Poreczyciel niniejszym niecdwolalnie i bezwarunkowo
wyraza zgode na pedejmowanie przez Wierzyciela wszelkich dziatan po wystapieniu
przypadku naruszenia {podstawy wczesniejszego wykupu), okreslonego w Warun-
kach Emisji Obligacji, jakie Wierzyciel zasadnie uzna za niezbedne w celu dochodze-
nia zaspokojenia z Poreczenia.

6.4  Wierzydiel nie bedzie podejmowat zadnych czynnosci w przypadku terminowego za-
spokajania przez Emitenta zobowiazan pienieznych Obligatariuszy oraz termino-
wego wykonywania przez Emitenta ohowigzkow ciazacych na nim na podstawie Wa-
runkdw Emisji Obligacji.

www.schoenherr.ed

Strona | 100



BVEHIS MICHAEL/STROM

7 CIAGLOSC ZABEZPIECZEN

Wierzyciel i Poreczyciel niniejszym postanawiaja, ze Poreczenie ustanowione na
mocy niniejszej Umowy bedzie pozostawalo w mocy niezaleznie od jakiejkolwiek
czesciowe]j spiaty badz zwiekszenia, zmiany lub cdnowienia Zabezpieczonych Wie-
rzytelnosci.

8 WYGASNIECIE PORECZENIA

8.1 Poreczenie wygasnie z dniem 31 grudnia 2030 roku, przy czym w przypadku braku
peinego | bezwarunkowego zaspokojenia Zabezpieczonych Wierzytelnosci do dnia
31 grudnia 2030 roku, Poreczenie wygasnie z dniem peinego i bezwarunkowego
zaspokojenia Zabezpieczonych Wierzytelnosci.

8.2  Po dniu, w ktdrym Zabezpieczone Wierzytelnosci zostana niecdwotalnie, bezwarun-
kowo oraz w pelni splacone lub w inny sposdb zaspokojone, oraz Obligatariusze ani
Wierzydiel nie beda posiadali zadnych istniejacych lub warunkowych wierzytelnosci
wynikajacych z Obligacji, Wierzyciel, na zadanie Poreczyciela, niezwlocznie (lecz nie
pozniej niz w terminie 7 Dni Robaczych od dnia zgloszenia zadania przez Poreczy-
ciela), przekaze Poreczydelowl pisemne potwierdzenie, ze Zabezpieczone Wierzy-
telnosci zostaly niecdwotalnie, bezwarunkows oraz w peini splacone lub w inny spo-
s0b zaspokojone oraz Wierzyciel nie posiada 2zadnych istniejacych lub warunkowych
wierzytelnosci wynikajacych z Obligacji.

8.3 Poreczenie ustanowione niniejsza Umowa nie wygasnie, a Wierzyciel nie bedzie zo-
bowigzany do zwolnienia Poreczenia, jezeli jakakolwiek ptatnosé, jakg otrzyma z
tytulu splaty Zabezpieczonych Wierzytelnoéci moze w uzasadnionej opinii Wierzy-
ciela (potwierdzong opinig renomowanej kancelarii prawnej) zostaé uznana za bez-
skuteczng lub niewazna, w szczegdinoéci zgodnie z art, 527 | nastepnymi Kodeksu
Cywilnego lub w inny sposéb. Poreczyciel powinien powiadomic Wierzydela o szcze-
gélowych przyczynach potencjalnej niewaznosci lub bezskutecznosci, a Strony po-
winny wspodldziatac w celu oszacowania ryzyka takiej niewaznoesci lub bezskutecz-
nosci, ustalenia jakiej czedcl platnosci ta niewaznosc lub bezskutecznosé dotyczy,
jak réwniez do podjecia wszelkich krokdw celem zminimalizowania tego ryzyka.

9 ZWOLNIENIE OD ODPOWIEDZIALNOSCI

Wierzydiel nie bedzie odpowiedziainy za jakakolwiek strate lub szkode poniesiona
przez Poreczyciela z wyjatkiem przypadkow, gdy taka strata lub szkoda powstanie
z winy umysine] lub wskutek razacego niedbalstwa Wierzyciela, Poreczycial pokryje
Wierzycielowi wszelkie, uznane prawomocnym wyrckiem, poniesione szkody, straty
oraz naleznosci z tytulu skarg, roszczed, wydatkéw, zadan i zcbowiazan zgtoszonych
przeciw Wierzycielowl lub poniesionych przez Wierzydiela wskutek jakiegokalwiek
dziatania badz zaniechania zwigzanego z wykonywaniem uprawnien zawartych w
niniejszej Umowie, spowodowanych przez jakiekolwiek naruszenie przez Poreczy-
ciela ktoregokolwiek z jego obowiazkéw lub zobowiazan zawartych w niniejsze;
Umowie, za ktére Porgczyciel ponosi odpowiedzialnosé.
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10 INFORMACIE POUFNE

10.1 Strony zgadzajq sie i przyjmuja, ze informacje dotyczace Umowy, jak rowniez wszel-
kie inne informacje pozyskane w zwigzku 2z zawardiem lub realizacjg Umowy ("In~
formacje Poufne"), muszy zostac utrzymane w poufnosci oraz zapewniaja, ze in-
formacje takie beda wykorzystywane wylacznie w celach obejmujacych realizacje
Umowy oraz nie bedy przekazywane ani ujawniane osobom trzecim bez uprzedniej,
pisemnej pod rygorem niewaznosci, zgody drugiej Strony, przy czym kazda ze Stron
ma prawo ujawnic Informacje Poufne (bez obowigzku otrzymania od drugiej Strony
wyzej wymienionej zgody):

10.1.1 czlenkom swoich arganow;

10.1.2 doradcom prawnym, finansowym, ksiegowym, podatkowym oraz innym
podmiotom, pod warunkiem uprzedniego przyjecia na siebie przez te asoby
i podmioty obowigzku zachowania poufnosci w stosunku do udostepnionych
im Informacji Poufnych w zakresie nie wezszym niz cbowiazujacy Strony
Umowy oraz pod warunkiem, Ze pozyskanie takich informacji jest dia takich
osob niezbedne;

10.1.3 podmictom zainteresowanym objeciem Obligacji, nabyciem Obligacji w ob-
rocie wtdrnym oraz posiadaczom Obligacji (jednak wylacznie w zakresie
tresci Umowy oraz informacji na temat faktu jej zawarcia).

10.2 Informacje Peufng stanowi rdwniez tresc Umowy oraz fakt jej zawarcia,

10.3 Niniejsze zobowiazanie do zachowania poufrioscl obejmuje takze wszelkie doku-
menty w zakresie, w jakim zawieraja one Informacje Poufne lub sy na takich infor-
macjach oparte.

10.4 Okreélone w niniejszym Punkcie zobowiazanie do poufnoéc bedzle obowigzywalo
takze po ustaniu cbowigzywania Umowy przez okres 3 (trzech) lat,

10.5 Strony podejma wszelkie niezbedne Srodki w celu zachowania Informacji Poufnych
w tajemnicy.

10.6 Informacje Poufne nie obejmuja:
10.6.1 informacji dostepnych publicznie;
10.6.2 informacji uzyskanych od osab trzecich;
10.6.3 informadji przekazywanych przez Strone jej doradcom, prawnikom oraz or-
ganom, ktére uczestnicza w realizacji celu Umowy, pod warunkiem jed-
nakze, ze kazdy z tych podmiotdw zobowiaze sie do nieujawniania Infor-

macji Poufnych w co najmniej takim samym zakresie | na takich samych
zasadach, jak te, znajdujace zastosowanie do Stron;
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10.7

11

111

10.6.4 informacji przekazanych wlasciwym wiadzom lub sadom w odniesieniu do
zawarcia | wykonania Umowy.

W celu unikniecia watpliwosdci Strony potwierdzaja, ze nie bedzie stanowic narusze-
nia obowigzku zachowania Informacji Poufnych ujawnienie tresci Umowy oraz infor-
macji na temat faktu jej zawarcia:

10.7.1 dokonane w procesie emisji Obligacji lub na rzecz osoby zainteresowane)
nabyciem tych Obligacji w obrocie wtdrnym;

10.7.2 dckonane w sporzadzanych przez Strony sprawozdaniach finansowych;

10.7.3 dokonane w zwiazku z jakimikolwiek obowiazkami informacyjnymi natozo-
nymi na Emitenta na podstawie dokumentow zwigzanych 2 emisja Obligacji
lub obowigzkami informacyjnymi wynikajagcymi 2z innych uméw, w tym
umaw finansowych, ktdrych strong jest Emitent.

FORMY DORECZENIA I ADRESY
Sposoby doreczania | adresy

11.1.1 Wszelkie zawiadomienia, oéwiadczenia, zgody, wnioski lub 2adania, odsta-
pienia lub wszelkie inne informacje zwigzane z Umowyg beda skiadane w
formie pisemnej oraz podpisane przez Strone badz w imieniu Strony je skia-
dajacej. Zawiadomienie zostanie dostarczone pozostalym Stronom bezpo-
$rednio lub przez kuriera |lub poczta elektroniczng potwierdzong nastepnie
listem poleconym za potwierdzeniem cdbioru na nastepujace adresy:

Dia Poreczyciela:

Vehis sp. z o.0.

ul. Murckowska 14C

40-265 Katowice

Do rak: Piotr Basiaga,

adres e-mail: pbasiaga@vehis.pl oraz obligacje.obsluga@vehis.pl

lub inne adresy, o ktorym Porgezyciel prawidlowo zawiadomi Wierzyciela;
Dia Wierzyciela:

SH MANAGEMENT Sp. z o.0.

Plac Stanistawa Malachowskiego 2,

00-066 Warszawa
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do rak: Szymon Okon,

e-mail: sz.oken@schoenherr.eu

lub inne adresy, o kKtorym Wiarzycdlel prawidlowo zawiadom| Poreczyciela,
11.2 Wszelka korespondencja wystana Stronie bedzie uznana za doreczona:

11.2.1 jedl wyslano ja poczty elektroniczng (i potwierdzono wystanie listem pole-
conym) pomiedzy 9:00 | 17:00 (czasu Srodkowoeuropejskiego), w Dzien
Roboczy w miejscu odbioru, tege samego dnia, a w przypadku wystania w
innym czasie, o 9:00 nastepnego Dnia Robeczego w miejscu edbioru, pod
warunkiem, ze nadawca wiadomosci, przesylanej poczta elektroniczng, nie
otrzymal generowanej automatycznie informacji o tym, ze wiadomos< nie
dotarta na prawidiowo wprowadzony adres poczty elektronicznej adresata
korespondencii i pod warunkiem, Ze ta sama korespondencja zostanie wy-
stana Stronie listem poleconym za potwierdzeniem odbioru fub kurierem w
okresie kolejnych 3 (trzech) Dni Roboczych; lub

11.2.2 jesl wystano ja listem poleconym za potwierdzeniem odbioru lub Kurierem,
10 (dziesiatego) Dnia Roboczego od wystania, chyba ze zostanie skutecznie
dostarczona przed tym dniem,

11.3 Jezyk zawiadomiers

Wszelkie zawiadomienia, o ktérych mowa w niniejszej Umowie beda skladane w
jezyku polskim.

12 POSTANOWIENIA KONCOWE

12.1 Poreczyciel niezwlocznie (na wlasny koszt) podpisze wszelkie dokumenty | podejmie
wszelkie czynnosci, jakich Wierzyciel moze kazdorazowo wymagac, w uzasadnionym
zakresie, w celu dopelnienia formalnosd, umozliwiajacych skuteczne ustanowienie
zabezpieczenia, jakie zostato lub mialo zostad udzielone na podstawie Umowy oraz
w celu umozliwienia Wierzycielowi, dzialajacego na rzecz Obligatariuszy, uzyskania
peinej korzydci z tego zabezpieczenia.

12.2 Nieskorzystanie |lub opéZnienie w skorzystaniu z jakiegokolwiek prawa lub srodka
prawnego przystugujacego na mocy niniejszej Umowy nie bedzie w zadnym razie
traktowane jako zrzeczenie sig danego prawa lub srodka prawnego, jak rdwniez
fadne jednorazowe lub czesciowe skorzystanie z jakiegokolwiek prawa lub drodka
prawnego nie bedzie wykluczad dalszego lub ponownego skorzystania z takiego
prawa lub srodka prawnego, badz z jakiegokolwiek innego prawa lub Srodka praw-

nego.

12.3 Wierzyciel moze w kazdym czasie przelad swe prawa iflub obowiazki wynikajace z
niniejszej Umowy, a takze podjac wszelkie dziatania, ktére uzna za wiasciwe dia
potrzeb ochrony Porgczenia oraz swoich interesfw z niniejszej Umowy. W stosunku
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do takiego przelewu Poreczyciel zobowigzany jest niezwlocznie wyrazié zgode na
przejecie zobowigzan, jesli bgdzie wymagana i na zadanie Wierzyciela podjac wszel-
kie kroki niezbedne w celu echrony Poreczenia. Poreczyciel niniejszym nieodwotalnie
i bezwarunkowo wyraza zgode na pokrycie na zadanie Wierzycela wszelkich uza-
sadnionych kosztéw | wydatkdw, prawidtowo | nalezycie poniesionych lub wydanych
przez Wierzyciela w zwiazku z wykonaniem niniejszej Umowy, w tym w szczegolno-
$ci zaspokojeniem 2 Poreczenia.

12.4 Poreczyciel nie mo2e przelac swoich praw lub obowigzkdw wynikajacych z niniejszej
Umowy.

12.5 Wszelkie uzasadnione koszty zwiazane 2z wykonaniem czy egzekucja z Poreczenia
(w tym rynkowe Koszty obstugi prawnej) ponosi Poreczyciel, przy czym Koszty wy-
konania i egzekucji przekraczajace prawomocnie zasadzone koszty, ponosi o tyle, o
ile sa one rynkowe | przed ich poniesieniem zostaly zakomunikowane Poreczycielowl
i Poreczyciel wyrazit na nie zgode.

12.6 Umowa wraz z Zalacznikami stanowi calosé porozumienia miedzy Stronami w za-
kresie swojej requlacji i zastepuje wszelkie uprzednie, ustne |ub pisemne negocja-
cje, ustalenia, porozumienia i umowy migdzy Stronami w tym zakresie,

12.7 W przypadku uznania jakiegokolwiek postanowienia Umowy za niewaine lub bez-
skuteczne, pozostate postanowienia Umowy pozostajg w mocy. Strony niezwlocznie
podejma starania w celu zastapienia takiego niewaznego lub bezskutecznego posta-
nowienia innym postanowieniem, ktdre bedzie wazne | skuteczne, | ktére bedzie w
mozliwie najwigkszym stopniu odzwierciedlac intencje i zatozenia ekonomiczne
Stron, zawarte w niewaznym lub bezskutecznym postanowleniu.

12.8 Niniejsza Umowa zostala sporzadzona w fermie elektroniczne) (kwalifikowany pod-
pis elektroniczny).

12.9 Umowa podlega prawu polskiemu.

www.schoenherr.ed
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ZALACZNIK NR 1
WZOR ZADANIA ZAPLATY

Do:  VEMIS Sp. z o.0. {"Poreczyciel")
Od: SH MANAGEMENT Sp. 2 o.0. ("Wierzyciel")
Data: [_]
ZADANIE ZAPLATY Z TYTULU UMOWY PORECZENIA

Niniejszym, na mocy umowy porgczenia z dnia [ | pomiedzy Wierzycielem a Porgczycie-
lem ("Umowa Poreczenia"), Wierzyciel zwraca sie z Zadaniem Zaplaty.

Terminy zdefiniowane w Umowie Poreczenia zachowujg swoje znaczenie w niniejszym Za-
daniu Zaplaty.

Niniejszym Wierzydiel zwraca sie do Porgczyciela z 2adaniem dokonania platnosa z tytutu
Poreczenia na nastepujacych warunkach:

a. Kwota do zaplaty z tytutu Poreczenia: [ |;
b. Rachunek bankowy do wplaty zadanej kwoty: [ |

Niniejszym Wierzyciel potwierdza, 2e kwota objeta ninlejszym Zadaniem Zaplaty nie zo-
stala zapiacona przez Emitenta w terminie wymagalnosci.

Zaplata objeta ninlejszym Zadaniem Zaptaty powinna nastapi¢ w terminie 5 (pieciu) Dni
Roboczych od dnia faktycznego doreczenia lub préby doreczenia niniejszego Zadania Za-
platy.

W imieniu Wigrzydela:

Padpis:

Imig | nazwisko: [ ]

Funkcja: [ ]

www.schoenherr.ed
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PODPISY

W imieniu Poreczyciela:

Caetorcry codemn min

st Man b Sa etz

Podpis:

Imie i nazwisko: Joanna Herba-Galeczka

Funkcja: Pelnomocnik

W imieniu Wierzyciela:

Podpis:
Imie i nazwisko: Pawel Halwa

Funkcja: Prezes Zarzadu

nww.schoenherr.ed U g
mSzofir
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PELNOMOCNICTWO

Dziatajac w imieniu spatki SH Management Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia
z siedzibg w Warszawie, adres: Plac Stanistawa Matachowskiego 2, 00-066 Warszawa, wpi-
sane] do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego pod numerem KRS: 0001071405, posiadajgce)] numer REGOMN: 527035186 oraz
numer NIF: 5252981827, o kapitale zaktadowym w wysokosc 5.000,00 PLN (piec tysiecy
zhotych) (.Spotka™),

w zwigzku z planowang emisig obligaci serni L (.Obligacje” lub .Obligacje Serii L") przez
Vehis Finanse Spotka z ograniczong odpowiedzialnosci z siedziba w Katowicach, adres: ul.
Murckowska 14C, 40-265 Katowice, wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Reje-
stru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach, VIII
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000791146,
MIP: 5272896510, REGON: 383665990, kapital zakltadowy w wysokosc 682.500,00 PLN
[szescset osiemdziesigt dwa tysigoe piecset zlotych) (Emitent”),

ninigjszym udzielam petnomocnictwa (. Pelnomocnictwo”):

radcy prawnemu Dawidowi Brudziszowi
wpisanemu na liste radcow prawnych pod numerem Wa-15701
(.Pelmomocnik™)

| upowazniam Petnomocnika do reprezentowania Spotki przy wszystkich czynnosciach
prawnych | faktycznych oraz do skfadania | odbierania w imieniu Spotki wszelkich cswiad-
czen woli zwigzanych z pelnieniem przez Spatke funkcyi administratora zabezpieczen w
odniesieniu do Obligacyi, na warunkach i zasadach wedhug uznania Petnomocnika, w tym w
szczegolnosci do:

1. zawarcia w imieniu Spotki umowy o petnienie funkgi administratora zabezpieczen z
Ermitentem, na podstawie ktdre) Spotka bedzie petnita funkoe administratora zabezpie-
czen w rozumieniu art. 29 ustawy z dnia 15 styczmia 2015 r. o obligacjach w odniesieniu
do zabezpieczen, ktore zostang ustanowione na zabezpieczenie wierzytelnoso obliga-
tarnuszy z tytulu Obligacy Seri L;

2. zawarcia w imieniu Spatki dokumentaci prawne] dotyczace) lub zwigzane) z zabezpie-
czeniem wierzytelnosa obligatariuszy z tytwtu Obligacii Seni L, w tym w szczegdlnosc
("Umowy Zabezpieczen") umowy poreczenia pomiedzy Spatka a Vehis Spatka z ogra-
niczong odpowiedzialnoscig (KRS 0000773463) ("Poreczyciel™), na podstawie ktorej
Poreczyciel nieodwotalnie | bezwarunkowno zobowigze sie do zaptacenia wszelkich wy-
magalnych kwot z tytutu wierzytelnosa przystugujacych obligatanuszom na wypadelk,
gdyby Emitent nie zaplacit ich w terminie wymagalnosgci;

3. odbioru w imieniu Spotki wszelkich dokumentow kierowanych do Spotki w zwigzku z
Cbligaciami;

4, dostarczenia wszystkich niezbednych dokumentow i informacy w celu wykonania dzia-
tan wymienione] powyze];
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5. zawarcia w imieniu Spotki wszelkich umadw, aneksdw oraz porozumien w przedmiocie
zmian, sprostowan lub uzupelnien powyzszych dokumentow.

Ma podstawie niniejszego Pelnomocnictwa Spotka upowaznia Petnomocnika takze do re-
prezentowania Spotki | do dokonywania w imieniu Spatki, na warunkach | zasadach wedle
uznania Pelnomocnika, wszelkich innych czynnosc faktycznych | prawnych zwigzanych z
Obligaggami oraz do podpisywania, sktadania i cdbierania w imieniu Spatki - na warunkach
| zasadach wedle uznania Petnomocnika - wszelkich oswiadczen woli | wiedzy w zwigzku z
wykonaniem postanowien dokumentac)i dotyczace) Obligagi, w tym przewidzianych tam
uprawnien, a takze do dokonywania w imieniu Spdétki - na warunkach | zasadach wedle
uznania Petnomocnika - wszelkich czynnosa faktycznych | prawnych oraz do skiadania i
odbierania w imieniu Spotki - na warunkach 1| zasadach wedle uznamia Petnomocnika -
wszelkich cswiadczen woli | wiedzy pozostajgoych w zwigzku z zawarciem, wykonaniem,
rozwigzaniem bgdz odstgpieniem od umow zabezpieczen zwigzanych z Obligagami.

Petnomocnik moze reprezentowac pozostate strony czynnosc prawnych dokonywanych na
podstawie ninigjszego pelnomocnictwa oraz moze byc drugg strong czynnosa prawnych
(wylgcza sie ograniczenia z art. 108 Kodeksu cywilnego).

Spotka ninigjszym zobowigzuje sie nieodwolalnie | bezwarunkowo przejac odpowiedzialnosd
i zwolnic Petnomocnika z wszelkie) odpowiedzialnosc, jaka Pelnomocnik mogtby poniest w
zwigzku z wykonywaniem swoich uprawnien na mocy ninigjszego Pelnomocnictwa, w
szczegdlnosct w zakresie jakichkolwiek dziatan, postepowan, roszczen, strat, szkad, kosz-
tow, wydatkow | zobowiazan, ktdre moga zostac poniesione lub zaciggniete pizez Pelno-
mocnika, oraz zwolnic Petnomocnika z wszelkich zobowigzan jakiegokolwisk rodzaju po-
wstahych na podstawie, wynikajacych z lub zaciggnietych w zwiazku z zakresem ninigjszego
Pelnomocnictwa (w tym wszelkich kosztdow ponoszonych w zwigzku z wykonaniem niniej-
szego Pelnomocnictwa), w tym rowniez wszelkich roszczen Spotki.

Miniejsze Petnomocnictwo podlega prawu polskiemu,

Petnomocnictwo pozostaje w mocy do momentu jego odwolania lub wygasniecia z innych,

prawem przewidzianych powodow, lecz nie diuze) niz do dnia 30 czerwca 2026 roku.

Podpsany elekironiczrie preez
Faraal Piolr Halwa
[ 0. 2006
. 1003 0200
Podpis:

Imig | nazwisko: Pawel Halwa

Stanowisko: Prezes Zarzadu
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REPERTORIUM A numer 9419/2026

AKT NOTARIALNY

Dnia dwudziestego trzeciego czerwca dwa tysigce dwudziestego szdstego roku
(23-06-2026 r.), w Kancelarii Notarialnej w Katowicach przy ulicy Francuskiej numer 57,
przed notariuszem Agnieszkg Dyszlewska - Tarnawska, stawili sig:
1. Jan Bujak -

2. Marcin Mariusz Wykret -

ktorzy oswiadczyli, ze w niniejszym akcie notarialnym dziataja za sp6tke pod firma:
VEHIS Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedzibg w Katowicach pod
adresem: 40-265 Katowice, ulica Murckowska nr 14C, posiadajacg nadany numer NIP:
1132995753 oraz REGON 382931136, wpisang do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego
Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Katowice-Wschdd w Katowicach,
Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS:
0000778463 (siedemset siedemdziesiat osiem tysigcy czterysta szesédziesiat trzy)
(zwana dalej jako "Spétka") - odpowiednio ad. 1 jako czlonek zarzadu oraz ad. 2 jako
prokurent tej Spoétki, uprawnieni do jej {aczne| reprezentacji, na potwierdzenie czego
okazali wydruk informacji odpowiadajgcej odpisowi aktualnemu z Rejestru
Przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego wedtug stanu na dzien 23 czerwea 2026

roku, pobrany poprzez Podsystem Dostepu do Centralnej Informacji Krajowego Rejestru

T L T RRE——— K e e e e L e A G L B

nadto, Stawajacy o$wiadczyli, ze do dnia dzisiejszego nie zostali odwolani ze
sprawowanych przez nich funkcji ani zawieszeni, ani tez, Ze w powyzszym rejestrze nie
nastgpily zadne zmiany dotyczace reprezentacji Spotki, nadto reprezentowana przez nich

Spétka nie zostata postawiona w stan likwidacji, nie prowadzi si¢ w stosunku do niej
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postgpowania upaditosciowego ani restrukturyzacyjnego, a na dokonanie czynnosci
objetej tym aktem nie jest wymagana zadna zgoda organdw Spotki lub os6b trzecich. ----
Toisamost stawajgoych notariusz stwierdzila na podstawie okazanych polskich
dowoddw osobistych o serii i numerach - podanych prey nazwiskach, -------—-—mm-sermmmreun
Stawajacy pod numerem /2 oSwiadezyl, 2e uZywa wylacenie pierwszego imienia,
nadto wszyscy stawajacy zapewnili, ie nie zachodza okolicznofci uzasadniajgce

uniewainienie ich dowoddw asobistych, stosownie do treéci art. 50 ust. 3 ustawy z dnia

D6 sierpnia 2010 r. o dowodach osohistych. ---rsssmessceacmee

PEENOMOCNICTWO

§1.

1. Jan Bujak i Marcin Wykrel, dziatajacy za spotke pod firmg: VEHIS Spatka
z ograniczong odpowiedzialnoécig z siedzibg w Katowicach [ Spétka") odwiadczajq, ze w
zwigzku z emisja przez spélle pod firmy Vehis Finanse Spdtka z ogramiczonag
odpowiedzialnoScia 2z siedzibg Katowicach (adres: 40-265 Katwowice, ulica
Murckowska nr 14C, NIP: 5272896510, REGON 383665990), wpisanej do rejestru
przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez S3d Rejonowy
Katowice-Wschdd w Katowicach, Wydzial VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego pod numerem KRS: 0000791146 (siedemset dziewiecdziesiat jeden
tysiecy sto czterdziesci szesc) (zwana dalej jako Emitent”), na podstawie uchwalby
Zarzadu Emitenta nr UZ 1_8/06/2026 z dnia B czerwca 2026 roku w przedmiocie emisji
obligacji serii L, do 30,000 {trzydziedci tysiecy) sztuk obligacji wyktych na okaziciela serii
L, o wartosci nominalne] 1.000,00 PLN (jeden tysigc =zlotych), o lgczne] wartofci
nominalnej do 30.000.000,00 PLN [treydziesci miliondw ztotyeh), z zastrzezeniem
mozliwodel awigkszenia liczby oferowanych obligaci do 50.000 (pieédziesiat tysigcy)
srtuk, o tgcznej wartofci nominalnej do 50.000.000,00 PLN [pigfdziesiat miliondw
ztotych) (.Obligacje Serii L"), niniejszym udzielajg petnomocnictwa Pani Joannie

Herba-Galeczka, cdrce Zygmunta i Jolanty, posiadajacej B[ —
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a) zawarcia przez petnomocnika ze spdtka pod firma: SH Management Spotka z
ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Warszawie, posiadajgcg NIP: 5252981827
oraz REGON: 527035186, wpisang do rejestru przedsigbiorcdw Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS: 0001071405 (. Administrator Zabezpieczei”), umowy
porgczenia, stanowigce] zabezpieczenie roszczefi podmiotéw, ktéremu beda
przystugiwaty prawa z Obligacji Serii L. (,Obligatariusze”) wobec Emitenta z tytutu
Obligacji Serii L, na podstawie ktdrej Spitka, jako porgczyciel, nieodwotalnie i
bezwarunkowo zobowigie sie, w rozumieniu art. 876 i nast. Kodeksu Cywilnego, do
zaplacenia na rzece Administratora Zabezpieczen, dziatajacego w imieniu whasnym, lecz
na rachunek Obligatariuszy, wszelkich wymagalnych kwot z tytulu wszelkich
wierzytelnosci pienigznych, wymagalnych lub niewymagalnych, bezwarunkowych lub
warunkowych, przystugujgcych Obligatariuszom w stosunku do Emitenta z tytulu
Obligacji Serii L, w tym z tytutu obowiazku wykupu Obligacji Serii L, zaplaty odsetek od
Ohligacji Serii L, oraz innych $wiadczeri pienieznych wynikajacych z Obligacji Serii L, w
tym odsetek za opdinienie oraz uzasadnionych kosztéw (w tym kosztdw egzekuci] i
uzasadnionych wydatkéw zwiazanych z dochodzeniem zaspokojenia roszczen
wynikajgcych = Obligacji Serii L oraz innych ubocznych Swiadczen pieniginych
wynikajacych z Obligacji Serii L, preystugujgcych Obligatariuszom na wypadek, gdyby
Emitent nie zaptacit ich w terminie wymagalnodci, do tacznej wysokosci odpowiadajace]
150% [(sto pieédziesigt procent) facznej wartosci nominalne] wstepnie alokowanych
Obligacji Serii L, przy czym w kaidym przypadku kwota ta nie begdzie wyZsza niz
75.000.000,00 PLN (siedemdziesiat pieé¢ miliondw ztotych), na okres porgczenia do dnia
31 grudnia 2030 roku, jednak nie kréce| niz do czasu splaty wszelkich zobowigzan

wzgledem Obligatariuszy [, Umowa Porgczenia”), -------=-----
b) do podpisania przez peinomocnika o$wiadczenia o dobrowolnym poddaniu
Mocodawcy egzekucji 2z aktu notarialnego na podstawie art. 777 §1 pkt 5 Kodeksu

Postepowania Cywilnego, tytutem zabezpieczenia naleznodci wynikajacych z zawartej

Umowy Forgczenia, zgodnie 2 jej postanowieniami, «---=sss=s======="
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c) dokonywania wszelkich innych czynnosci faktycznych | prawnych, jakie w zakresie

niniejszego  pelnomocnictwa okaq sie konieczne do =zabezpieczenia roszczed

Obligatariuszy z tytutu Obligacji Serii L. wnmmmn
2. lan Bujak i Marcin Wykret, dziatajacy za spitke pod firma: VEHIS Spotka 2
ograniczong odpowiedzialnoscia 7 siedzibg w Katowicach postanawiajg, 2e petnomocnik

maoie byt druga strong ceynnosci prawnych dokonywanych w imieniu spitki oraz moze

reprezentowad inne strony tych czynnosci. SR —
§2.
Koszty sporzgdzenia tego aktu ponosi spdtka pod firma: VEHIS Spdtka z ograniczong

odpowiedzialnodciy z siedziby w Katowicach. Wypisy moina wydawad na rzecz

petnomocnika, -==s--=s=eeeee - -
§3.

Motariusz poinformowata Stawajgeych o przepisach dotyczacych odwolania

pelnomocnictwa oraz o obowiazku zaplaty optaty skarbowej, = chwilg zlozenia wypisu

niniejszego aktu w organie administracji publicznej, sadzie lub podmiocie wykonujgcym

zadania z zakresu administracji publicznej - stosownie do przepisow ustawy 2 dnia 16

listopada 2006 r. o oplacie skarbowei,

Pobrang;------=-s--scesasesmmmanmnmes S
1. tytutem taksy notarialnej na podstawie § 8 pkt 8 Rozporzadzenia Ministra

Sprawiedliwodci 2 dnia 28 czerwea 2004 r. w sprawie maksymalnych stawek taksy

notarialnej, kwote 100,00 =1, - e ——————— e mmmm
2. tytultem podatku od towardw i ushug = wedtug stawki 23% - na podstawie art. 5, 2%a,
41 i 146ef ustawy z dnia 11 marca 2004 r. o podathu od towardw i ustug, kwote

23,00 zh S

Eacznie pobrano kwote 123,00 =i (sto dwadziedcia rzy zhote).---

Akt ten zostal odezytany, preyjety i podpisany.
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'REPERTORIUM A numer 9614/2026

AKT NOTARIALNY

Dnia dwudziestego dziewigtego czerwea dwa tysigoe dwudsiestego szdstego roku

(29-06-2026 r.), w Kancelarii Notarialne] w Katowicach prey ulicy Francuskiej numer 57,

przed notariuszem Agnieszka Dyszlewsks-Tarnawsla, stawita sig:

Joanna Maria Herba-Gateczka,

ktdra ofwiadczyla, Ze w niniejszym akcie notarialnym dziata w imieniu i na reecz
spdllii pod firmg: VEHIS Spotka z ograniczong odpowiedzialnodcia z siedziba w
Katowicach, pod adresem: 40-265 Katowice, ulica Murckowska numer 14C, posiadajgca
nadany numer NIP: 1132995753 oraz REGﬁN: 382931136, wpisanej do rejestru
przedsighiorciw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
HKatowice-Wschdd w  Katowicach, Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS: 0000778463 (siedemset siedemdziesigt osiem tysiecy
czterysta szescédziesiat trzy) (zwana dalej jako "Spotka™] - jako petnomocnik tej spathki
na podstawie pelnomocnictwa objetego aktem notarialnym = dnia 23 czerwea 2026 roku,
Rep. A numer 9419,/2026 tut. Kancelarii Notarialnej, na potwierdzenie czego okazuje
wypis tego aktu notarialnego, nadto zapewnifa, e pelnomocnictwo jest waine, nie
zostato zmienione ani uchylone i nie wygasto z Zadnej innej przyczyny, nadto okazata
wydruk informac)i odpowiadajacej odpisowi aktualnemu z Rejestru Przedsiebiorcdw
Krajowego Rejestru Sadowego wedbug stanu na dzien 29 czerwca 2026 roku, pobrany
poprzez Podsystem Dostepu do Centralnej Informacji Krajowego Rejestru Sgdowego, —-

oraz ofwiadczyla, e w powyiszym rejestrze nie nastgpily zadne zmiany dotyezgee
reprezentacji Spotki, nadto reprezentowana przez nig Spitka nie zostata postawiona w

stan likwidacji, nie prowadzi sie w stosunku do niej postepowania upadioéciowego ani
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restrukturyzacyjnego, ani #e na dokonanie cgynnodci objete] tym aktem nie jest

wymagana fadna zgoda organdw Spothi lub osdb treecich. -seeeceemeameaaan.
TozsamosE stawajjce] notariusz stwierdzifa na podstawie okazanego polskiego

dowodu osobistego o seril | numerze - podanych prey nazwiskil, s==s-eseeseeeee——
Stawajgca oswiadczyla, ze uiyvwa jednie pierwszego imienia, nadto zapewnila, #e

nie zachodza okolicenodci uzasadniajgce uniewainienie jej dowodu osobistego,

stosownie do tresci art. 50 wst. 3 ustawy = dnia 06 sierpnia 2010 r. o dowoedach

osobistych.

OSWIADCZENIE 0 PODDANIU SIE EGZEKUC]I

1.
1. Joanna Herba-Gateczka, dziatajgca w imieniu i na rzecz spdtki pod firmg: VEHIS
Spotka z ograniczong od powiedzialnoscia z siedzibg w Katowicach odwiadcza, ze wszelkie
wyraienia pisane w niniejseym akcie wielkg literg, a w jego tresci niezdefiniowane, maja

naczenie nadane im w Umowie Poreczenia zawarte] w dniu 29 czerwea 2026 roku

[zpodnie ¢ definicjg poniiej). -=--s--ceee--

2. Joanna Herba-Gateczka, dziatajgca w imieniu | na rzecz spitki pod firma: VEHIS
Spdtka ¢ ograniczong odpowiedzialnodcia 2 siedziba w Katowicach ofwiadcza, de w dniu
29 czerwea 2026 roku reprezentowana preez nig Spdtka (zwana dalej jako  Poreceyciel”)
zawarla =ze spdlkg pod firmag: SH MANAGEMENT Spotka z  ograniczona
edpowiedzialnoscia z siedziba w Warszawie, pod adresem: 00-066 Warszawa, Plac
Stanistawa Matachowskiego 2, wpisang do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st Warszawy w Warszawie, X1|
Wydziat Gospodarczy Krajoewego Rejestru Sadowego pod numearem KRE: 0001071405,
posiadajgcy nadany numer NIP: 5252981827 oraz REGON: 527035186 (zwana dalej jako

<Wierzyciel”) Umowe Poreczenia (zwana dalej jako Umowa Poreczenia™ ), z ktdre|

wynika, ze:------ -
a) Spotka pod firma: Vehis Finanse Spotka z ogranicrong odpowiedzialnoscig z

siedwiba w Katowicach, adres: 40-265 Katowice, ulica Murckowska numer 14C, wpisana
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do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowege prowadzonego przez Sad
Hejonowy Katowice-Wschid w Katowicach, VI Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000791146, posiadajica nadany numer
REGON: 383665990, NIP: 5272896510 (zwany dalej jako “Emitent"}, na podstawie
uchwaty nr UZ 1 8/06/2026 Zarzadu Emitenta z dnia 083 czerwca 2026 roku w
przedmiccie emisji obligacjl serii L, zamierza wyemitowad do 300,000 (creydziestu tysiecy)
sztuk obligacji na okaziciela serii L, o wartofci nominalnej 1.000,00 zt (jeden tysigc
etotych) kagda, o taczne) wartoscl nominalnej do 30.000.000,00 2t (treydziestu milionduw
etotych), 2 zastrzedeniem mogliwosci zwigkszenia liceby oferowanych obligacji do 50.000

(piecdziesigt tysiecy} sztuk, o lacznej wartofci nominalne] do 50.000.000,00 =t

(piecdziesigt miliondw ztotych) ("Obligacje"); -----=-esremm e s

bW dniu 08 czerwea 2026 roku Emitent zawarl z Wierzycielem umowe o petnienie
funkecji administratora zabezpieczen, na mocy ktdrej Wierzyciel, dziatajac w imieniu
wiasnym, ale na rachunek Obligatariuszy, podjat sie administrowania zabezpieczeniami
ustanawianymi w celu naleiytego i terminowegn wykanania zobowigzan pienieznych
Emitenta wynikajacych z Obligacii ("Umowa Administratora Zabezpieczen™);---——-—

€] W celu zabezpieczenia naleiytego i terminowego wykonania zobowigzan pienieznych

Emitenta wobec Obligatariuszy wynikajacych = Obligacji, Porgceyciel ustanowit

POrECEenie, --—----- e e s a s e s n s s ———a
3. Joanna Herba-Gateczka, dziatajaca w imieniv i na rzecz spitkl pod frms: VEHIS
Spitka = opraniczong odpowiedzialnogcia z siedziba w Katowicach odwiadceza, e =
opisanej powyie] Umowy Poreczenia wynika ponadto miedzy innymi, 8 -=s-semeermeeaae
a) W celu zabezpieczenia Zabezpieczonych Wierzytelnodci (zgodnie z definicia ponizej),
Porgezyciel nicodwolalnie 1 begwarunkowe zobowigzat sig, w rozumieniu art, B76 i
nastgpnych Kodeksu Cywilnego, do zaplacenia na rzecz Wierzyciela, dziatajacego w
imieniu whasnym, lecz na rachunek Obligatariuszy, wszelkich wymagalnych kwot z tytutu
wizelkich  wierzytelnosci  pienieznych, wymagalnych  lub  niewymagalnych,
bezwarunkowych lub warunkowych, przystugujjoych Obligatariuszom w stosunku do
Emitenta z tytutu Obligacji, w tym = tytutu obowiazku wykupu Obligaci, zaplaty odsetek
od Obligacji oraz innych Swiadcezen pieniegnych wynikajacych z Obligac]i, w tym odsetel
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za opdinienie oraz uzasadnionych kosztéw (w tym kosztéw egzekucii) i wydathkdw
zwigzanych z dochodzeniem zaspokojenia roszezen wynikajgcych = Obligacji oraz innych
ubocznych swiadczen pieniginych wynikajacych z Obligacji (dalej jako ,Zabezpieczone
Wierzytelnosei") praystugujacych Obligatariuszom na wypadek, gdyby Emitent nie
zapfacit ich w terminie wymagalnodel, do leznej wysokofel 61.810.500,00 =

[szedldziesigt jeden milionéw osiemset dzlesied tysiecy pietset ztotych) [dalej jako

"Poreczenie”); ---- -

b) Porgczenie zostato udzielone na okres trwania Okresu Poreczenia, rozumianego jako
okres od daty zawarcia Umowy Porgezenia do dnia 31 grudnia 2030 roku, jednak nie
krécej niz do czasu splaty wszelkich zobowiazan wegledemn Obligatariuszy z tytuhs
Obligacji (tj. pelnego | bezwarunkowegoe zaspokojenia wszystkich Zabezpieczonych
Wierzytelnoici] | pozostaje w mocy bez wiegledu na jakiekolwiek czgéciowe splaty; ------
¢} Porgezyciel = dniem zawarcia Umowy Porgczenia stat sic diugnikiem solidarnym w
rozumieniu art. 366 Kodeksu Cywilnego w odniesieniu do zobowigzania zaplaty

wiszelkich wymagalnych kwot z tytuu Zabezpieczone] Wierzytelnodei, na wypadek, gdyby

Emitent nie zaptaci ich w terminie wymagalnogci, rasanes

d) Porgczyciel zobowigzat sig zloiy¢ na rzecz Wierzyclela odwiadezenie o poddaniu sie
egzekucfi na podstawie art, 777 § 1 Kodeksu Postepowania Cywilnego, o tredc
zaakeeptowane] preez Wierzyciela | zgodnej z Warunkami Emisji Obligaci, -——-n-==sr-e=n-
) W praypadku, jezeli jakiekolwiek praystugujace Obligatariuszowi roszczenie pienieine
wynikajace = Obligacji stanie si¢ wymagalne (w zwiazhu z zaistnieniem przypadiu
naruszenia okreflonege w Warunkach Emisji Obligacji) lub jakakobwiek inna kwota
ptama z tytuln Zabezpieczone] Wierzytelnoéel nie zostanie zaplacona w terminie
wymagalnoscl zgodnie  postanowieniami Warunkdw Emisji Obligacji, Wierzyciel mode,
wedlug wlasnego swobodnego wanania, dochodzié zaspokojenia z Poreczenia,
dokonanego na podstawie Umowy Porgczenia, w sposdb dopuszczony preez odpowiednie
preepisy prawa, w oszczegilnodcl poprzez wystapienie do Porgecxyciela z Zgdaniem
Zaptaty; Porgezyciel dokona zaplaty z tytutu Poreczenia na rachunmek bankowy
Wierzyciela wskazany w fgdaniu Zaplaty, sporzgdzonym zazadniczo wedling wzoru

stanowigcego Zatgcznik nr 1 do Umowy Poreczenia, w terminie 5 (pieciu) Dni Robaczych
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od dnia faktycznego doreczenia lub praby doreczenia Zadania Zaphaty; Wierzyciel moze

sktadad Zadanie Zaptaty w odniesieniu do kaide] wymagalne] czedci Zabezpieczonej

Wierzytelnodc;
f) Porgczenie wygasnie ¢ dniem 31 grudnia 2030 roku, prey caym w preypadku brako
petnego | begwarunkowege zaspolojenia Zabezpieczonych Wiergytelnoda do dnia 31

grodnia 2030 roku, Porgczenie wypgasnie z dniem pelnego | bezwarunkowego

zaspokojenia Zabezpieczonych Wierzytelnoscl =mmsrmeesacassesssasneas
4, Joanna Herba-Galeczka, dzialajgca w imieniu i na rzecz spdlli pod firma: VEHIS

Spotka ® ograniczona odpowiedzialnodcia z siedzibg w Katowicach okazuje umowe

poreczenia zawarta w dniu 29 czerwea 2026 roku,
§2.

loanna Herba-Gateczka, dziatajqca w imieniv i na rzecz spobki pod firmag: VEHIS
Spitka = ograniczong odpowiedzialnedeig 2 siedziby w Katowicach ofwiadeza, iz w celu
gaberpieczenia Tabezpiecronyvch Wierzytelnodel prevstugujgcych Obligatariuszom w
stosunku do Emitenta ¢ tytudla Obligaci, na rachunek ktdrych, jake administrator
gabezpieczen dziala spitka pod firmg: SH MANAGEMENT Spilka z ograniczong
odpowiedzialnoscia z siedziba w Warszawie, pod adresem: 00-066 Warszawa, Plac
Stanistawa Matachowskiege 2, KRS: 0001071405, NIP: 5252981827 oraz REGOM:
5270353186, wynikajgcych z umowy porgezenia = dnia 29 czerwca 2026 roku,
obejmujgcych  wszelkie kwoty =z tytulu  wszelkich  wierzytelnosci  pienigznych
wymagalnych  lub  niewymagalnych,  bezwarunkowwych  lub  warunkowwch,
preystugujgoych Obligatariuszom w stosunku do Emitenta = tytutu Obligacii, w tym =
tytutu ohowigzku wykupo Obligacji, zaptaty odsetek od Obligac)i oraz innyeh Swiadezen
pilenignych wynikajgoych z Obligacii, w tym odsetel: za opéinienie oraz uzasadnionych
kosztdw  (w tym losztow egzekucji] | wydatkdéw zwiazanyvch z dochodzeniem
zaspokojenia roszezen wynikajgcvch z Obligacji oraz innych ubocznyvch Swiadczen
pienieznych wynikajacych = Obligacji prystugujgcych Obligatariuszom na wypadek,
gdyby Emitent nie zaplacit ich w terminie wymagalnosci (tj. na wypadek niewykonania
lub nienalezyvtegn wykonania przez Emitenta zobowigzan = tytutu Obligacji), poddaje

reprezentowanyg przez siebie spdtke pod firmg: VEHIS Spotka z ograniczong
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odpowiedzialnoscia siedzibg w Katowicach (adres: M1-265 Hatowice, ulica
Murckowska nr 14C, NIP: 1132005753, REGON 382931136), wpisang do rejestru
przedsiebiorciw Krajowego Rejestry Sadowego prowadzonego pries Sad Rejonowy
Katowice-Wschéd w Katowicach, Wydziat VIll Gospodarcey Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS: 0000778463 egzekucji wobec spitki pod firma: SH
MANAGEMENT Spoika z ograniczong odpowiedzialnogcig z siedziba w Warszawie
{adres: DO0-066 Warszawa, Plac Stanistawa Matachowskiego numer Z], wpisang] do
rejestru preedsighioredw Krajowego Rejestru Sqdowego prowadzonegoe preez Sad
Rejonowy dla m, st Warszawy W Warszawie, Xl Wydzial Gospodarczy Krajowege
Rejestru Sydowegn pod numerem KRS: 0001071405, NIP: 5252981827 oraz REGON:
£27095186 stosownie do art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postgpowania cywilnego - do
maksymalnej wysokosci GLB10.500,00 2t (szeétdziesiat jeden miliomiw osiemset
dziesieé tysiecy piecset zlotych) wprost z tego akiu notarialnego, -—--sssesremmmssmamremoo—s

prey ceym Edarzeniem, od ktdrego uzaleznione jest kazdorazowe wykonanie

ohowigzku zaspokojenia tych wierzytelnosc, hedzie tgcznie: -
a) wystanie preez Wierzyciela przesytka rejestrowang w rozumieniu ustawy = dnia 23
listopada 2012 roku - Prawo pocztowe (tj. Dz. 1.z 2023 1. poL. 1640 ze zm.) wezwania do
zapraty (Zadania Zaplaty) wraz 2 néwiadczeniem, ze wierzytelnosd 2 tytutu Umowy
Poreczenia stata sig wymagalna, skierowanego do Poreczyciela na adres siedziby
Poreczyciela ujawniony w rejestrae przedsigbiorcow Krajowege Rejestru Sadowegn w
dniu nadania preesylki rejestrowane); dowodem dorgrzenia, ¢ Kiorym mows powyie),
bedzie pocztowe potwierdzenie nadania preesytki polecone] w rozumieniu art. 3 i 17
ustawy z dnia 23 listopada 2012 roku - Prawo pocztowe (tj. Dz. U. 2 2023 r. poz. 1640 ze
zm.) na adres siedziby Poreceyciela, o ktorym mowa R ] R
b) zlofenie przez Wierzyciela ofwiadczenia, 2 podpisem notarialnie podwiadczonyrm, po
uptywie 14 dni od dnia nadania wezwania do zaptaty (#adania Zaplaty), o ktorym mowa

w punkeie a) powyiej, stwierdzajgrego, e Porgezyciel nie dokonat zaplaty tadane] w

wezwaniu [Zadaniu Zaptaty) we wskazanym terminie, --- - - - -
nadto Wierzyciel moze wystapié z wnioskiem 0 nadanie temu aktowl klawzuli

wykonalnodci najpdinie] do dnia trzydziestego pierwszego grudnia dwa tysigce
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trzydziestego pierwszego roku (31-12-2031 r) ztym, Ze w tym okresie moze wystapic
z takim wnioskiem wielokrotnie, tj. zawsze, gdy nastapi okreélone powyzej zdarzenie.---
§3.

Stawajgca o$wiadcza, ze koszty niniejszego aktu notarialnego ponosi spétka pod
firmg: VEHIS Spatka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Katowicach, nadto
postanawia, Ze wypisy tego aktu notarialnego mozna wydawaé réwniez na rzecz spotki
pod firma: SH MANAGEMENT Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig z siedzibg w

Warszawie.
§4.

Notariusz pouczta stawajgca o tresci odpowiednich przepiséw kodeksu
postgpowania cywilnego dotyczaeych wszczecia i prowadzenia egzekucji na podstawie
aktu notarialnego jako tytutu egzekucyjnego, jak réwniez o treéci art. 788 kodeksu
postgpowania cywilnego, z ktérego wynika, ze jezeli uprawnienie lub obowigzek po
powstaniu tytutu egzekucyjnego lub w toku sprawy przed wydaniem tytutu przeszly na
inng osobe, sad nada klauzule wykonalno$ci na rzecz lub przeciwko tej osobie, gdy
przejScie to bedzie wykazane dokumentem urzgdowym lub prywatnym z podpisem

urzgdowe po$wiadczonym

Pobrano:
1. tytutem taksy notarialnej na podstawie §§ 3 i 5 Rozporzadzenia Ministra

Sprawiedliwosci z dnia 28 czerwca 2004 roku w sprawie maksymalnych stawek taksy

notarialnej, kwotg 4.000,00 zf, «=-semmmmmmereeuceeeen... Traeeeeeeanas
2. tytulem podatku od towardw | ustug - wedtug stawki 239% - na podstawie art. 5, 29a,
411 146ef ustawy z dnia 11 marca 2004 roku o podatku od towaréw i ustug, kwote
920,00 zi.
Lacznie pobrano kwote 4.920,00 zt (cztery tysiace dziewieéset dwadzieicia

zlotych).
Akt ten zostal odczytany, przyjety i podpisany.
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5.6. Wyciag z Umowy z Administratorem Zabezpieczen

schonherr

UMOWA O PELNIENIE FUNKCII
ADMINISTRATORA ZABEZPIECZEN

zawarta w dniu jej podpisania przez ostatnia ze Stron
pomigdzy

VEHIS FINANSE SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
jako Emitentem

araz

SH MANAGEMENT SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWXEDZIALNOQCIA
jako Administratorem Zabezpieczen

www.schoenherr.ed
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Niniejsza UMOWA O PELNIENIE FUNKCJI ADMINISTRATORA ZABEZPIECZEN
{zwana dalej "Umowa") zostata zawarta w Warszawie w dniu jej podpisania przez ostatnia
ze Stron pomiedzy:

(1) VEHIS Finanse Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedziba w Kato-
wicach, adres: ul, Murckowska 14C, 40-265 Katowice, wpisang do rejestru przed-
sighiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Ka-
towice-Wschdd w Katowicach, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sado-
wego pod numerem KRS: 0000791146, NIP: 5272896510, REGON: 383665990,
kapitat zaktadowy w wysokosa 682.500,00 PLN (szeséset osiemdziesiat dwa tysigce
piecset zfotych) ("Emitent”),

a

(2) SH MANAGEMENT Spoélka z ograniczona odpowiedzialnoscia 2z siedziba w
Warszawie, adres: Plac Stanistawa Matachowskiego 2, 00-066 Warszawa, wpisana
do rejestru przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, X1I Wydziat Gospodarczy Krajo-
wego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0001071405, NIP: 5252981827,
REGON: 527035186, kapital zakladowy w wysokosa 5.000,00 PLN (pieé tysiecy
ziotych) ("Administrator Zabezpieczen' lub "Administrator”).

Emitent oraz Administrator Zabezpleczen zwani sa w dalszej czeda Umowy lacznie “Stro-
nami®, a kazdy z nich z osobna zwany jest "Strong”.

ZWAZYWSZY, ZE:

{(A) Emitent zamierza wyemitowac da 30.000 (trzydziesci tysiecy) sztuk obligaci zwy-
kiych na ckaziciela serii L, o wartosci nominalnej 1.000,00 PLN (jeden tysigc zto-
tych) kazda, o tacznej wartodci nominainej do 30.000.000,00 PLN (trzydziesci mi-
liondw ztotych), z zastrzetenierm mozliwosda zwiekszenia liczby oferowanych obliga-
cji do 50.000 (pieddziesiat tysiecy) sztuk, o lacznej wartoscl nominalnej do
50.000.000,00 PLN (pieddziesiat miliondw zlotych) ("Obligacje”).

{B)  Emitent ustanowi lub spowoduje ustanowienie zabezpieczen Obligacji w postaci po-
reczenia, ktore zostanie udzielone przez spétke VEHIS Spoétka z ograniczong od-
powiedzialnoscia 2 siedzibg w Katowicach, adres: ul. Murckowska 14C, 40-265
Katowice, wpisang do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego pro-
wadzonego przez Sad Rejonowy Katowice-Wschdd w Katowicach, VIII Wydzial Go-
spodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000778463, NiP:
1132995753, REGON: 382931136, kapital zakfadowy w wysokesci 695.000,00 PLN
(szesdset dziewieddziesiat pigé tysiecy ziotych) ("Poreczyciel"), na podstawie kté-
rego Poreczyciel nieodwolalnie i bezwarunkowo zobowigze sie do zaptacenia wszel-
kich wymagalnych kwot z tytulu Zabezpieczonych Wierzytelnosci (zgodnie z defini-
cja ponizej) przystugujacych Obligatariuszom na wypadek, gdyby Emitent nie za-
placit ich w terminie wymagalnoéci, do fgcznej kwoty odpowiadajace] 150% (sto

www.schoenherr.ed
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(D)

piecdziesiat procent) wartosci nominalnej wstepnie alokowanych Obligacji, przy
czym w kazdym przypadku do kwoty nie wyzszej niz 75.000.000,00 (siedemdziesiat
pigé miliondw), w rozumieniu art. 876 i nast. Kodeksu Cywilnego ("Umowa Pore-
czenia"),

Zgodnie z dokumentacja emisji Obligacji, w celu administrowania zabezpieczeniami
ustanowlonymi na zabezpleczenle wierzytelnosa wynikajacych z Obligacjl, ma zo-
staé powolany administrator zabezpieczen (w rozumieniu art. 29 Ustawy o Obliga-
cjach), bedacy podmictem trzecim w stosunku do Emitenta.

Intencja Stron jest powotanie Administratora jako administratora zabezpieczen w
rozumieniu art, 29 Ustawy o Obligacjach w odniesieniu do Obligacji, ktdry bedzie
dziatal w imieniu whasnym, lecz na rachunek Obligatariuszy, oraz ustalenie ramo-
wych zasad dziatania Stron, a takze ich praw i obowigzkdw.

Strony zawieraja Umowe o nastepujacej tresci:

1

1.1

DEFINICJE I INTERPRETACIA

Definicje

W niniejszej Umowle, nastepujace pisane wielky literg terminy | wyrazenia beda miaty na-
stepujyce znaczenie:

“Administrator” lub "Administrator posiada znaczenie okreslone w komparydji
Zabezpieczen" Umowy;

"Agent Emisji" oznacza spétke Michael/Strém Dom Maklerski

Spdtka Akcyjna z siedzibaq w Warszawie przy Al
Jerozolimskich 100, 00-807 Warszawa, wpi-
sany do rejestru przedsigbiorcdw Krajowego
Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla
m.st, Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Go-
spodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000712428, NIP: 5252472215,
REGON: 142261319, kapital zakltadowy w wy-
sokosci 1.296.470,57 PLN (w pelni oplacony);

“Dzienl Roboczy”® oznacza kazdy dzier, w ktérym Krajowy Depo-

2yt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedziby w
Warszawie prowadzi normaina dziatalnosé ope-

racyjna;

“"Emitent” posiada znaczenie okresione w komparycji
Umowy;

"Informacje Poufne" maja znaczenie nadane w Punkcie 9 niniejszej
Umowy;
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“Instrukcja”

“Kodeks Cywilny"

“Kodeks Postepowania Cywilnego”

“Obligacje"

“Obligatariusz”

“Ordynacja Podatkowa"

“PLN"

“Porgczyciel”

“Roszczenia”

“Strona"

“Swiadczenie"

"Umowa"

“Umowa Poreczenia"

“Ustawa o Obligacjach”

“"Warunki Emisji Obligacji"

"Wynagrodzenie Godzinowe"

ma znaczenie nadane w Punkde 8.1.1 niniej-
szej Umowy;

oznacza ustawe z dnia 23 kwietnia 1964 r. -
Kodeks Cywilny (tj. Dz. U. z 2025 r. poz. 1071
z poin. zm.);

oznacza ustawe z dnia 17 listopada 1964 roku
- Kodeks postepowania cywilnego (t.j. Dz.U. z
2026 r. poz. 468 z pdin. zm.);

posiadaja znaczenie okreslone w Punkcie (A)
Preambuly;

oznacza podmiot, ktéremu przysiugujy prawa z
Obligacji;

oznacza ustawe z dnia 29 sierpnia 1997 roku -
Ordynacja Podatkowa (t.j. Dz, U. z 2026 r. poz.
622 2z pbin, zm.);

oznacza prawny srodek platniczy Rzeczypospo-
lite) Polskie);

ma znaczenie nadane w Punkcie (B) Pream-
buty;

maja znaczenie nadane w Punkcie 4.6 niniej-
szej Umowy;

ma znaczenie okreslone w komparycjl Umowy;

ma znaczenie nadane w Punkcie 4.6 niniejszej
Umowy;

0Znacza niniejsza umowe, wraz ze zmianami
wprowadzonymi zgodnie z postanowieniami tej
umowy | wszystkimi zalgczonymil do niej doku-
mentami;

ma znaczenie nadane w Punkcie (B) Pream-
buty;

oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o
obligacjach (t.j. Dz.U, 2025 r. poz. 1667 z
pdzn. zm.) lub inny akt prawny, ktdry te ustawe
zmieni lub zastapi;

oznaczajy kazdy dokument, kKtéry okresla wa-
runki emisji Obligacji w rozumieniu art. 5 ust.
1 Ustawy o Obligacjach;

ma znaczenie nadane w Punkcie 5.2 niniejszej
Umowy;
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“Zabezpieczenie® oznacza poreczenie w rozumieniu art. 876
i nast. Kodeksu Cywilnego udzielone na podsta-
wie Umowy Poreczenia oraz wszelkie inne za-
bezpieczenia ustanowione na  podstawie
Umowy Poreczenia, w tym dobrowoelne oswiad-
czenie o poddaniu sie egzekucji zlozone przez
Pareczyciela w zwigzku z Umowa Poreczenia;

“Zabezpieczone Wierzytelnosci" oznacza wszelkie wigrzytelnodci pienigzne wy-
magalne lub niewymagalne, bezwarunkowe lub
warunkowe, przystugujace Obligatariuszom w
stosunku do Emitenta z tytutu Obligacfi, w tym
2 tytulu obowiazku wykupu Obligacji, zaptaty
odsetek od Obligacji oraz innych $wiadczer pie-
nigznych wynikajacych z Obligacji, w tym odse-
tek za opdinienie oraz uzasadnionych kosztow
(w tym kosztéw egzekucji) i uzasadnionych wy-
datkdw zwigzanych z dochedzeniem zaspokoje-
nia roszczen wynikajacych z Obligacji oraz in-
nych ubocznych Swiadczen pienieznych wyni-
kajgcych z Obligacji;

“Zalecenie" ma znaczenie nadane w Punkcie 8.2.1 niniej-
szej Umowy;

“Zawiadomienie" ma znaczenle nadane w Punkde 8.3.1 ninlej-
szej Umowy.

1.2 Wyktadnia

1.2.1 O lle niniejsza Umowa nie stanowl inacze), odniesienia w niniejszej Umowle
do:

i “Emitenta", "Administratora” obejmujq rowniez ich nastep-
céw prawnych | dozwolenych cesjonariuszy;

ii. niniejszej Umowy, innej umowy lub dokumentu stanowia od-
niesienia do tej umawy lub dokumentu wraz z pdiniejszymi
zmianami;

1.2.2 Negidwki i Punkty zostaly wprowadzone dla utatwienia postugiwania sie
nimi;

1.2.3 liczba pojedyncza obejmuje liczhe mnoga | odwrotnie, chyba ze z kontekstu
wynika inaczej;

2 USTANOWIENIE ADMINISTRATORA ZABEZPIECZEN
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3.1

Emitent niniejszym ustanawia Administratora, na podstawie art. 29 Ustawy o Obli-
gacjach jako administratora zabezpieczen w zakresie Obligacji i w odniesieniu do
Zabezpieczenia, a Administrator niniejszym wyraza zgode na ustanowienie go ad-
ministratorem zabezpieczer.

ZABEZPIECZENIA
Zobowigzanie Emitenta
Emitent zobowigzuje sie wobec Administratora, ze do czasu wykupu Obligacji:

3.1.1 podejmie lub spowoduje podjecie przez inne podmioty, prawem przewi-
dziane, uzasadnione i niezbedne dziatania, aby majatek Emitenta oraz Po-
reczyciela znajdowaly sig w stanie umoziiwiajacym zaspokojenie Zabezpie-
czonych Wierzytelnosci oraz aby utrzymad w mocy ustanowione Zabezpie-
czenie, az do peinego zaspokojenia roszczen Obligatariuszy wynikajacych z
Obligaciji;

3.1.2  na wiasny koszt sporzadzi niezbedne dokumenty | wykona (lub spowoduje
wykonanie) niezbednych czynnoéci, ktdrych Administrator Zabezpieczen
zazada w zwiazku z ustanowieniem lub utrzymaniem w mocy Zabezpiecze-
nia;

3.1.3  zawiadomi Administratora o wszelkich zgtoszonych na pismie roszczeniach
osob trzecich na kwote co najmniej 100.000,00 PLN {sto tysiecy ziotych)
wzgledem jakiegokolwiek skladnika majatku Emitenta lub Porgczyciela w
terminie 7 (siedmiu) dni od dnia zgioszenia takiego roszczenia, w tym o
kazdym wszczeciu egzekucji na kwote co najmniej 100.000,00 PLN (sto
tysiecy zlotych), pod rygorem odpowiedzialnosci za szkedy poniesione
przez Obligatariuszy w zwigzku z brakiem powyzszego zawiadomienia w
powyzszym terminie;

3.1.4 niezwlocznie zawiadomi Administratora o:

i ztozeniu przez ktdreaokolwiek z Obligatariuszy zadania wcze-
$niejszego wykupu Obligacji;

ii. zaprzestaniu regulowania jakichkolwiek zobowigzan przez Emi-
tenta lub Poreczyciela, pod warunkiem, ze taki stan utrzymuje
sie co najmniej przez 30 {trzydziesci) dni | odnesi sie do zobo-
wiazania na kwote co najmniej 100.000,00 PLN (sto tysiecy
ztotych);

it wystapieniu przez podmiot trzed przeciwko Emitentowi lub Po-
reczycielowi z wnioskiern o zabezpieczenie roszczenia na kwote
co naimniej 100.000,00 PLN (sto tysiecy zlotych);
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3.2

iv, wytoczenju wobec Emitenta lub Poreczyciela powddztwa lub
wszezeciu egzekucji na kwote co najmniej 100.000,00 PLN (sto
tysiecy zlotych);

V. natozeniu na Emitenta lub Poreczyciela publiczrioprawnegoe ob-
owigzku majatkoweqo (na podstawie ostatecznej decyzji w za-
kresie zobowigzan podatkowych, oplaty administracyjnej,
grzywny, oplaty kamej lub innego tego typu zobowiazania) o
wartosci nie nizszej niz 100.000,00 PLN (sto tysiecy ztotych);

pod rygorem odpowiedzialnosci za szkode poniesiong przez Obligatariuszy
w 2zwigzku z brakiem wykonania przez Emitenta powyzszych zobowigzan;

3.1.5 w przypadku otwarcia likwidacjl Emitenta lub Porgczyciela, Emitent zawia-
domi Administratora Zabezpieczen o rozpoczeciu likwidacji;

3.1.6 niezwlocznie bedzie zawiadamiac Administratora o zdarzeniach lub okolicz-
nosciach mogacych wywrzed istotny niekorzystny wplyw na Zabezpiecze-
nie;

3.1.7 niezwlocznie bedzie udzielac Administratorowi, na kazde jego pisemne 23-
danie, informacji dotyczacych Zabezpieczenia lub przedmiotdw Zabezpie-
czenia w zakresie niezbednym dla ochrony intereséw Obligatariuszy,

Uprawnienia oraz zobowlazania Administratora Zabezpieczen

3.2.1 Administrator Zabezpieczer zostaje niniejszym ustanowiony administrato-
rem zabezpieczen w rozumieniu art, 29 Ustawy o Obligacjach.

3.2.2  Pelnienie funkcji Administratora w odniesieniu do Zabezpieczenia obejmuje
uprawnienie i zobowiazanie do:

I zabhezpieczenia Zabezpleczonych Wierzytelnosd | do wykony-
wania we whasnym imieniu, ale na rachunek Obligatariuszy,
praw i obowiazkdw wierzyciela wynikajacych z Umowy, Umowy
Porgczenia oraz powszechnie obowigzujacych przepisow
prawa;

il wykonywania praw | obowlazkéw Administratora wynikajacych
z Umowy | Umowy Porgczenia oraz do reprezentowania intere-
sow Obligatariuszy wobec Emitenta w zakresie zaspokajenia
wymagalnych Zabezpieczonych Wierzytelnoécl poprzez egze-
kucje z Zabezpieczenia;

iii. podejmowania czynnosci zmierzajacych do zaspokojenia Obli-
gatariuszy co do Zabezpieczonych Wierzytelnosci poprzez eg-
zekucje 2z Zabezpieczenia na warunkach okreslonych w
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3.3

niniejszej Umowie, Warunkach Emisji Obligacji oraz Umowie
Poreczenia;

iv. dokonania podziatu érodkdw uzyskanych w wyniku czynnosci
zmierzajacych do zaspokojenia Obligatariuszy, w tym do za-
spokojenia z Zabezpieczenia oraz przekazania kazdemu z Ob~
ligatariuszy kwoty jego naleznosci z Zabezpieczonych Wierzy-
telnosci, proporcjonalnie do facznej sumy niesptaconej wyma-
galnej wierzytelnosa danego Obligatariusza w stosunku do
lacznej sumy niesplaconych, wymagalnych wierzyteinosa
wszystkich Obligatariuszy z tytulu Zabezpieczonych Wierzytel-
nosci;

V. informowania Obligatariuszy oraz Emitenta o przystapieniu
przez Administratora Zabezpleczen do zaspokojenia wymagal-
nych Zabezpieczonych Wierzytelnosci poprzez egzekucje usta-
nowionego Zabezpieczenia.

3.2.3 Niezwlocznie po catkowitym wygasnieciu (zaspokojeniu) Zabezpieczonych
Wierzytelnosa lub wyrazeniu przez wszystkich Obligatariuszy zgody na
zwolnienie Zabezpieczenia, Administrator Zabezpieczen przy wspolpracy z
Emitentermn podejmie wszelkie czynnosci niezbgdne do zwolnienia Zabezpie-
czenia.

3.2.4 Administrator Zabezpieczen jest uprawniony do zaspokojenia w imieniu
wilasnym, lecz na rachunek Obligatariuszy, wymagalnych Zabezpieczonych
Wierzytelnosda poprzez egzekucje z Zabezpleczenia na warunkach okresio-
nych w obowiazujacych przepisach prawa i w Umowie Poreczenia.

3.2.5 W przypadku wypowiedzenia Umowy przez ktérakolwiek ze Stron, Strony
zobowigzuja sie ze soby wsplldziatad w niezbednym zakresie, tak aby nie-
zwlocznie | w sposdb prawidtowy, ze szezegdlnym uwzglednieniem intere-
séw Obligatariuszy, Administrator Zabezpieczen przekazat obowiazki Admi-
nistratora Zabezpieczen podmictowi wskazanemu przez Emitenta, w tym
réwniez, aby zostaly przekazane takiemu podmioctowi wszelkie niezbedne
dokumenty i informacje zwiazane z Zabezpieczeniem.

Zaspokojenie roszezen z ustanowionego Zabezpieczenia

3.3.1 Zaspokojenie roszczen Obligatariuszy poprzez egzekucje Zabezpieczenia
bedzie moglo nastapié na zasadach ckreslonych w niniejszej Umowie, Obli-
gacjach, Warunkach Emisji Obligacji oraz Umowie Poreczenia.

3.3.2  Administrator moze przystapic do zaspokojenia Obligatariuszy z Zabezpie-
czenia wylacznie na warunkach prawem przewidzianych | okresionych w
Warunkach Emisji Obligacji oraz Umowie Poreczenia, po uprzednim pisem-
nym pawladomieniu Emitenta | wyznaczeniu mu terminu 7 (siedmiu) dni na
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podjecie stosownych czynnosci zmierzajacych do zaspokojenia Zabezpie-
czonych Wierzytelnosci.

3.3.3 Administrator Zabezpieczen, podejmujac decyzje o sposobie prowadzenia
egzekucji z Zabezpieczenia, bedzie bral pod uwage przede wszystkim naj-
lepsze interesy Obligatariuszy, a w dalsze] kolejnosci takze interesy Emi-
tenta, W tym celu Administrator podejmie takie dziatania w zakresie egze-
kucji Zabezpieczenia, jakie w jego ocenie beda pozwalaty na pozyskanie jak
najwigkszych kwot $rodkéw, jak najmniejszym kosztem oraz w sposob
mozliwie nieuciazliwy dla Emitenta,

3.32.4 W przypadku gdy kwota srodkéw uzyskanych przez Administratora Zabez-
pieczen w toku egzekucji z Zabezpieczenia (po uwzglednieniu Kosztow zwiag-
zanych 2z ty egzekucja) bedzie:

i réwna kwocie niesplaconych Zabezpieczonych Wierzytelnosc -
zobowigzanie Emitenta wygasa w zakresie tych niesptaconych
Zabezpieczonych Wierzytelnosci;

il wyzsza od kwoty niesplaconych Zabezpleczonych Wierzytelno-
Sci - zobowiazanie Emitenta wygasa a Administrator Zabezpie-
czen przekaze nadwyzke na rachunek wskazany przez Emi-
tenta, z zastrzezeniem postanowien Punktu 3.3.6 Umowy;

it nizsza od kwoty niesplacenych Zabezpieczonych Wierzytelnosci
- zobowigzanle Emitenta wygasa w czesci rownej wartosci uzy-
skanego zaspokejenia z Zabezpieczenia, a Obligatariusze beda
dochodzi¢ od Emitenta zaplaty pozostalej czesd naleznej im
kwoty z pozostale) czesci Zabezpieczenia oraz innych aktywdw
Emitenta na podstawie obowigzujacych przepiséw prawa.

3.3.5 Administrator bedzie dokonywal kazdorazowej dystrybucii srodkdw uzyska-
nych w toku egzekucji z Zabezpieczenia niezwlocznie po ich uzyskaniu.
Srodki pozyskane przez Administratora beda przeznaczane w rdwnym stop-
niu na pokrycie naleznodci Obligatanuszy z kazdej z Obligacji. W takim
przypadku pltatnosc Administratora beda zaliczane w nastepujacej kolejno-
ci:

i odsetki za opdZnienie w zaspokojeniu naleznosci z Obligacji;
ii. odsetki kapitatowe z Obligacji;
iii. naleznosc gldwna z Obligacji.
3.3.6 W plerwszej kolejnosd srodki uzyskane z Zabezpieczenia zaliczone zostang

przez Administratora na pokrycie kosztow dzialan podjetych przez Admini-
stratora, to jest w szczegdinosci na poniesione przez Administratora:
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i. koszty oplat publicznoprawnych, koszty ogloszen, koszty i
optaty sadowe i notarialne;

ii. uzasadnione | rynkowe koszty doradcow zewnetrznych zatrud-
nionych przez Administratora w celu nalezytego prowadzenia
egzekucji z Zabezpleczenia;

oraz na wynagrodzenie Administratora, o ktorym mowa w Punkcie S poni-
zej.

3.3.7 W razie koniecznosd poniesienia przez Administratora jakichkolwlek kosz-
tow i optat sadowych, urzedowych, notarialnych lub Komomiczych zwigza-
nych z dochodzeniemn roszezen z tytutu Obligacji, w tym na podstawie Za-
bezpieczenia, Administrator, przed podjeciem czynnoscl zwigzanych z do-
chodzeniem roszczen z tytulu Obligacji, ma prawo zadac od Emitenta prze-
kazania na rachunek bankowy Administratora odpowiednich kwot umozli-
wiajacych pokrycie tych kosztdw i optat. W przypadku braku przekazania
kwot, o ktarych mowa powyZej, na rachunek Administratora, Administrator
moze powstrzymac sie od podejmowania czynnodci zwigzanych z docho-
dzeniem roszczen z tytulu Obligac]i, w tym na podstawie Zabezpieczenia.

3.3.8 W przypadku, o ktérym mowa w Punkcie 3.3.4iii powyzej, Administrator
dokona czesciowe) ptatnosci na rzecz Obligatariuszy w ten sposob, ze na-
leznosai Obligatariuszy zostang pokryte 2 uzyskanych Srodkdw proporcjo-
nalnie do posiadanych Obligacji (wedlug wartosci nominalnej). Naleznosd z
kazdej Obligacji zostang pokryte w tej samej wysokosci. W takim przypadku
platnosci Administratora beda zaliczane w nastepujacej kolejnosci:

i odsetki za opdZnienie w zaspokojeniu naleznosci z Obligadji;
ii. adsetki kapitatowe z Obligacji;
jii. naleznosc gtdwna z Obligacji.

3.3.9 Po zaspokojeniu wszystkich Zabezpieczonych Wierzytelnosci, Administrator
podejmie dziatania ukierunkowane na zwolnienie Zabezpieczenia oraz wy-
danie Emitentowl ewentualnej nadwyz2ki srodkow pozyskanych przez Admi-

nistratora w wyniku egzekucji z zabezpieczenia, 2 zastrzezeniem postano-
wien Punktu 3.3.6 Umowy.

4 ODPOWIEDZIALNOSC STRON

4.1  Strony zobowigzuja sie dotozy¢ wszelkich staran w celu zapewnienia nalezytego wy-
konania Umowy.

4.2 Administrator nie ponosi odpowiedzialnoSci za ustanowienie Zabezpieczenia, jak
réwniez za jego waznosé lub skutecznosd.
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4.3  Administrator nie gwarantuje, ze reszezenia Obligatariuszy wynikajace z Obligacji
zostana zaspokojone, w tym nie ponosi adpowiedzialnosci za skutecznosc egzekucji
2z Zabezpieczenia,

4.4  Administrater nie bedzie ponosit odpowiedzialnosci wobec Obligatariuszy za jakie-
kolwiek szkody, z wyjatkiem szkdd powstalych w wyniku niezachowania przez Ad-
ministratora nalezytej starannoéci przy wykonywaniu przez niego jeqo cbowiazkdw
wynikajacych 2z niniejszej Umowy.

4.5  Administrator nie ponosi odpowiedzialnoda wobec Obligatariuszy za szkode wywo-
lana dziataniem lub zaniechaniem Emitenta lub Poreczyciela, ktdre nie bylo zalezne
od Administratora, lub o kKtdrym Administrator nie wiedzial, w szczegdinosa wyni-
kajacy ze ziozenia przez Emitenta w niniejszej Umowie oswiadczen niezgodnych 2z
rzeczywistoscia badz nieziozenia przez Emitenta oSwiadczenia o stanach lub zdarze-
nlach majacych lub mogacych mied wplyw na prawidlowq realizacje Umowy, w tym
nalezyte zabezpieczenie interesdw Obligatariuszy.

4.6 W przypadku, gdy w zwigzku z Zabezpieczeniem oraz peiniona przez Administratora
funkcja w stosunku do Zabezpieczenia zostang skierowane przez jakikolwiek pod-
miot w stosunku do Administratora roszczenia oparte o dziatania Administratora
("Roszczenia"), ktore beda podejmowane zgodnie z Umowg | dokumentami usta-
nowienia Zabezpieczenia, a na skutek Roszczen zostanie wydane orzeczenie sadowe
lub decyzja administracyjna zasadzajace lub stwierdzajace zobowigzanie Admini-
stratora do zaplaty na rzecz tych 0sdb trzecich $wiadczenia pienieznego ("Swiad-
czenie"), Emitent bedzie zobowigzany do zaptacenia na rzecz Administratora od-
szkodowania umownego w wysokosci zaplaconych przez Administratora Swiadezen
oraz zwigzanych z tym kosztdw procesu, w tym kosztow zastepstwa prawnego, w
wysokosci jednak nie wy2szej niz wynikajace) z prawomocnych arzeczen sadowych
lub decyzji administracyjnych - na nastepujacych warunkach spetnionych tacznie:

4.6.1 o kazdym Roszczeniu Administrator powiadomi Emitenta w formie pisemnej
oraz udzieli Emitentowi wszelkich informacji | udostepni wszelka posiadana
dokumentacje dotyczaca Roszczenia;

4.6.2 Administrator umozliwi Emitentowi udziat w negocjacjach z podmiotami
podnoszacyml Roszczenia, udzial w ewentualnych postepowaniach sado-
wych, arbitrazowych lub innych zwigzanych z Roszczeniem, bezposrednio
lub za posrednictwem osob wskazanych przez Emitenta;

4.6.3 zawieranie przez Administratora jakichkolwiek ugéd w zakresie Roszczen
lub uznawanie Roszczen winno odbywac sie za zgoda Emitenta.

5 WYNAGRODZENIE ADMINISTRATORA

5.1 Poczawszy od dnia zawarcia Umowy do dnia pelnego zaspokojenia Zabezpieczonych
Wierzytelnosci, Administrator bedzie otrzymywal od Emitenta wynagrodzenie mie-
sigczne w zryczaltowane] wysokoséel réwnej
netto miesiecznie, platne z gdry. Wynagrodzenie miesieczne pokrywac bedzie koszty
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peinienia funkcji przez Administratora w ramach wykonywania Umowy, z zastrzeze-
niem postanowient Punktu 5.2 i nastepnych ponizej.

5.2 W przypadku podejmowania jakichkolwiek czynnosci przez Administratora na pod-
stawie Umowy, w szczegdinosci w przypadku przystapienia do zaspokojenia Zabez-
pieczonych Wierzytelnosa poprzez egzekucje 2z Zabezpieczenia, Administrator
otrzyma, niezaleznie od wynagrodzenia wskazanego w Punkcie 5.1, wynagrodzenie
godzinowe ("Wynagrodzenie Godzinowe"). Administrator kazdorazowo poinfor-
muje Emitenta, przed podjeciem jakichkolwiek czynnosa na podstawie niniejsze)
Umowy, za ktdre nalezne bedzie Wynagroedzenie Godzinowe, o koniecznosdi ich pod-
jecia, ze wskazaniem maksymalnej czasochlonnosc ("Maksymalna Czasochion-
nosc”), pod rygorem nieprzystugiwania wynagrodzenia za takie czynnosci. Wskazy-
wanie Maksymalnej Czasochlonnosd winno odbywaé sie przy uwzglednieniu intere-
sdw Emitenta | Administrator zobowiazany jest de dechowania nalezyte] starannoéci
przy jej ustalaniu. Wynagrodzenie Gedzinowe nie przekroczy kazdorazowo wyna-
grodzenia obliczonego przy uwzglednieniu Maksymalnej Czasochlonnoscl wskazane)
przez Administratora, chyba ze Emitent wyrazi na to zgode.

5.3 Wynagrodzenie Godzinowe bedzie naliczane wedlug stalej stawki godzinowej w kwo-
cie ‘azdy godzing prze-
Pracusvang prese pravinnun Aunmnsuawra wenngenu « avynoliywaniem Umowy,
Wynagrodzenie Godzinowe bedzie rozliczane po zakonczenlu kazdego kolejnego
miesigca, z uwzglednieniem prac, ktdre zostaly wykonane w danym miesiacu,

5.4 W przypadku wystapienia o wyplate Wynagroedzenia Godzinowego Administrator
przedstawi Emitentowi szczegolowe wyliczenie przedmioctowo-czasowe prac wyko-
nanych w ramach liczby godzin pracy.

5.5 Wynagrodzenie, o kKtorym mowa w Punkcie 5.1 powyzej nie obejmuje m.in. optat
sadowych, urzedowych, notarialnych oraz komarniczych poniesionych w zwiazku z
peinieniem funkcji Administratora. W przypadku poniesienia takich oplat przez Ad-
ministratora, Emitent zwrdd ich réwnowartosé Administratorowi.

5.6 Emitent zwréci Administratorowi réwnowartoéc poniesionych przez Administratora
udokumentowanych i uzasadnionych kosztow realizacji zaspokojenia wierzytelnosci
Obligatariuszy z ustanowionego Zabezpieczenia,

5.7 Niezaleznie od postanowien Punktdw 5.1, 5.2 oraz 5.3 powyZe], na poczet wydatkdw
zwiazanych z wykonaniem obowiazkow Administratora na podstawie niniejszej
Umowy, Emitent przed dniem emisji Obligacji wplaci na rzecz Administratora kwote
pieniezng (kaucje) w wysckosci ych) na ra-
chunek bankowy wskazany przez Administratora, Administrator jest zobowigzany
do zwrotu kwoty kaudji {zwrotnego przeniesienia wlasnoéci kaucji pomniejszonej o
ewentualne, uzasadnione i rynkowe wydatki poniesione w zwigzku z wykonaniem
czynnosci na podstawie niniejsze] Umowy) na zadanie Emitenta w terminie 5 (pig-
ciu) Dni Roboczych po dniu nieodwotalnego, bezwarunkowego | pelnego zaspokaoje-
nia Zabezpieczonych Wierzytelnodci (potwierdzonego przez Agenta Emisji).
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Kazdorazowo przed wykorzystaniern kwoty kaucji na pokrycie wydatkéw zwigzanych
z czynnosciami Administratora na podstawie niniejszej Umowy, Administrator jest
zobowigzany do zawiadomienia Emitenta o planowanym wykorzystaniu kaucjl, w
tym w szezegdinosci o planowanej kwode wykorzystania kaucji oraz zakresie czyn-
nosci do wykonania przez Administratora. Dodatkowo, na poczet wydatkow wska-
zanych w Punkcie 5.5, Administrator moze wystapi¢ do Emitenta o wplacenie za-
liczki. Niewykorzystana kwota zaliczki, zgodnie z klasyfikacja wydatkdw okreslonych
w Punkcie 5.5, zostanie zwroceona na wskazany przez Emitenta rachunek bankowy,
W przypadku braku wptacenia zaliczki, o ktérej mowa powyzej na rachunek Admi-
nistratora, Administrator moze powstrzymacd sie od podejmowania czynnosd zwia-
zanych z dochodzeniem roszczen 2z tytutu Obligacji, w tym na podstawie Zabezpie-
czenia.

5.8 Do kwot naleznych zqodnie z zapisami niniejszego Punktu zostanie doliczony poda-
tek od towardw i usiug (VAT), o ile bedzie nalezny zgodnie z obowigzujacymi prze-
pisaml prawa.

5.9 Kwoty nalezne zgodnie z zapisami niniejszego Punktu beda ptatne przez Emitenta
przelewem w tiagu 14 (czternastu) dni od dnia otrzymania prawidlowo wystawio-
nych faktur VAT (lub innych wiasciwych dokumentdw) przez Administratora na ra-
chunek bankowy wskazany na fakturze VAT (lub innym wiasciwym dokumencie).

6 OSWIADCZENIA STRON

6.1  Strony oswiadczaja, iz zawarcie ninlejszef Umowy i wykonanie jej postanowien nie
czyni w calosci lub w czedei niemozliwym zadoséuczynienie roszczeniom 0sdb trze-
cich w rozumieniu art. 59 Kodeksu Cywilnego anl nie skutkuje pokrzywdzeniem wie-
rzycieli w rozumieniu art. 527-534 Kodeksu Cywilnego, anl tez nie istniejg inne
umowne zastrzezenia ograniczajace badz wylaczajace moziiwos< zawarcia jub wy-
konania ninlejszej Umowy przez Strony.

6.2  Strony oswiadczaja, ze do zawarcia Umowy nie s3 wymagane zadne zgody ani ze-
zwolenia, ktore nie zostaly udzielone.

6.3  Strony stwierdzaja | zapewniajq, ze zawarcie Umowy nie jest sprzeczne z bezwzgled-
nie obowiazujacymi przepisami prawa w dniu zawarcia Umowy ani tez z prawomoc-
nym orzeczeniem sadu powszechnego, sadu arbitrazowego albo decyzjami admini-
stracyjnymi wydanymi przez organy administracjt publicznej lub inne organy jak
rowniez, e nie toczy sie jakiekolwlek postepowanie, ktdre megloby doprowadzic do
wydania takiego orzeczenia badi decyzji.

6.4 Osoby reprezentujace Strony odwiadczaja, we whasnym imieniu, Ze sa prawidlowo
umocowane | uprawnione do zawarcia Umowy wraz ze wszystkimi wynikajacymi z
niej zobowigzaniami | uprawnieniami.

7 OSWIADCZENIA EMITENTA

7.1  Emitent niniejszym ofwiadeza Administratorowi | zapewnia go, Ze:
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8.1

7.1.1  jest spolkyq z ograniczona odpowiedzialnoscia waznie | poprawnie utwo-
rzona, dziatajaca zgodnie z obowiazujacym prawem polskim oraz jest
uprawniona do zawarcia Umowy i wykonania zobowiazan z niej wynikaja-
cych;

7.1.2  podpisanie | wykonanie przez Emitenta niniejszej Umowy nie stanowi naru-
szenia umowy spdtki Emitenta;

7.1.3 Emitent nie posiada wymagalnych zalegtosci podatkowych ani innych niz
podatkowe, regulowanych postanowieniami Ordynacji Podatkowej;

7.1.4 kopia niniejszej Umowy zostanie udostepniona potencjalnym Obligatariu-
szom przed zapisem na Obligacje;

7.1.5 Emitent jest w pelni uprawniony do zawarcia Umowy i zloZzenla wszystkich
zawartych w niej oSwiadczen, zapewnien i gwarancji;

7.1.6 zawarcie i wykonanie Umowy nie sa sprzeczne z zadnym przepisem prawa,
postanowieniem umownym, oraz orzeczeniem sadu lub decyzja administra-
cyina, ktérych Emitent jest strong lub wzgledem, ktdrego <y one obowia-
2ujace.

ZADANIA I ZALECENIA OBLIGATARIUSZY

Niezaleznie od zobowigzan Administratora wynikajacych 2 niniejszej Umowy do pro-
wadzenia egzekucji Zabezpieczenia w celu zaspokojenia Zabezpieczonych Wierzy-
telnosci, Obligatariuszom posiadajacym Obligacje, ktorych taczna wartesé nomi-
nalna przekracza 50% (pigecdziesiat procent) lacznej wartosa nominalnej Obligacii,
przystuguje uprawnienie do skfadania Administratorowi instrukcji w zakresie
wszczecia przez niego egzekucji z Zabezpieczenia w celu zaspokojenia Zabezpieczo-
nych Wierzytelnosad,

8.1.1 W celu wykonania wskazanego powyze) uprawnienia, Obligatariusze skita-
daja Administraterowl (2 kopia do Emitenta oraz Agenta Emisji) pisemna
instrukcje wszczecia egzekucjl z Zabezpieczenia wraz ze wskazaniem przy-
czyn uzasadniajacych ztozenie takiej instrukcji na gruncie postancwien do-
kumentow bedacych podstawa emisji Obligacji oraz rekomendowanego
sposobu prowadzenia egzekucji z Zabezpieczenia, ktéra powinna zostad
wszezeta przez Administratora ("Instrukcja®). W przypadku ztozenia przez
Obligatariuszy kitku Instrukcji, wiqzaca dla Administratora bedzie pierwsza
Instrukcja zloZzona przez Obligatariuszy.

8.1.2 Instrukcja powinna zostac podpisana przez wszystkich Obligatariuszy wy-
stepujacych do Administratora z Instrukcjy wraz ze wskazaniem wartosci
nominalnej Obligacji posiadanych przez kazdego 2 nich i dereczona zgodnie
z zasadami zawiadomien przewidzianymi w Punkcie 11 ponizej.
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8.2

8.3

8.1.3 Instrukcja ma dla Administratora charakter kierunkowy w odniesieniu do
cbowiazku wszczecia egzekucji z Zabezpieczenia, przy czym nie ma ona
charakteru wiazgcego dla Administratora w zakresie rekomendowanego
sposobu prowadzenia egzekucji z Zabezpieczenia, ktora powinna zostad
wszczeta przez Administratora. Sposob prowadzenia egzekudji z Zabezpie-
czenia przez Administratora uzalezniony jest w kazdym przypadku od jego
decyzji opartej na dokonanej przez Administratora ocenie sytuacji oraz in-
tereséw Obligatariuszy.

Niezaleznie ed uprawnienia, o ktérym mowa w Punkcie 8.1 powyzej, Obligatariu-
szom posiadajacym Obligacje, ktérych taczna wartosé nominalna przekracza 20%
(dwadziesda procent) lacznej wartosa nominalnej Obligaci, przystuguje uprawnie-
nie do skiadania Administratorowi niewigzacych zalecen w zakresie wykonywania
przez niego funkcji administratora zabezpieczen.

8.2.1 W celu wykonania wskazanego powyZej uprawnienia, Obligatariusze skla-
daja pisemne zalecenie Administratorowi (z kopig do Emitenta oraz Agenta
Emisji) wraz ze wskazaniem rekomendowanego dziatania, ktore powinno
zostad podjete przez Administratora ("Zalecenie™). W przypadku ziczenia
przez Obligatariuszy kilku Zalecen, wigzace dla Administratora bedzie
pierwsze Zalecenie zlozone przez Obligatariuszy.

8.2.2 Zalecenie powinno zostac podpisane przez wszystkich Obligatariuszy wy-
stepujacych do Administratora z Zaleceniem wraz ze wskazaniem wartosc
nominalnej Obligacji posiadanych przez kKazdego 2 nich | dereczone zgodnie
z zasadamli zawiadomien przewidzianymi w Punkcie 11 ponizej.

8.2.3 Zalecenie nie ma charakteru wiazacego dia Administratora, przy czym Ad-
ministrator moze uwzglednic przedstawione przez Obligatariuszy rekomen-
dacje w odniesieniu do wykonywania przez niego funkcji administratora za-
bezpieczen.

Obligatariuszom posiadajacym Obligacje, ktorych laczna wartoéé nominalna prze-
kracza 75% (siedemdziesiat piec procent) facznej wartosci nominalnej Obligadii,
przystuguje uprawnienie do ziozenia zadania zmiany podmiotu petnigcego funkcje
administratora zabezpieczen,

8.3.1 W celu wykonania wskazanego powyze) uprawnienia, Obligatariusze skila-
daja pisemne zadanie Emitentowi (2 kopia do Administratora oraz Agenta
Emisji) wraz ze wskazaniem innego podmiotu, gotowego przejac funkcje
administratora zabezpieczen ("Zawiadomienie”).

8.3.2 Zawiadomienie powinno zostaé podpisane przez wszystkich Obligatariuszy
wystepujacych do Emitenta z Zawiadomieniem wraz ze wskazaniem warto-
sci nominalnej Obligacji posiadanych przez kazdego z nich | doreczone
zgodnie z zasadami zawladomien przewidzianymi w Punkcie 11 ponizej.
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B8.3.3 Jezeli Zawiadomienie spelnia wszystkie wymogi okreslone powyzej, jest ono
dia Emitenta wigzace. W tym przypadku, Emitent w ciagu 5 (pieciu) Dni
Raoboczych od otrzymania Zawiadomienia, zabowigzany jest do zloZzenia
oswiadczenia o wypowiedzeniu Umowy zgodnie 2z Punktem 9.1 poniZej.

8.3.4 W przypadku ztozenia Zawiadomienia przez Obligatariuszy, w trakcie
okresu wypowiedzenia Emitent bedzie zobowigzany zawrzed umowe o pet-
nienie funkcji administratora zabezpieczen z podmiotem wskazanym przez
Obligatariuszy w Zawladomieniu, o ile podmiot ten bedzie zdolny pelnic
funkcje administratora zabezpieczen najpéiniej 2 dniem rozwiazania
Umaowy | wyrazi na to zgode.

8.3.5 W przypadku braku mozliwesdi zawarcia umowy 2z podmiotem wskazanym
w Zawiadomieniu przez Obligatariuszy najpoZniej z dniem rozwigzania
Umowy, Emitent zawrze taka umowe z innym, wybranym przez siebie pod-
miotem, ktdry bedzie zdolny pemni¢ funkcje administratora zabezpieczen
najpdiniej z dniem rozwiazania Umowy i wyrazi na to zgode.

8.4 W przypadku wystapienia ktdrejkolwiek z sytuacji wskazanych w Punktach 8.1-8.3
niniejszej Umowy, Administratoer jest kazdorazowo zobowigzany do poinformowania
o jej zalstnieniu Agenta Emisji.

9 WEJSCIE W ZYCIE ORAZ WYGASNIECIE UMOWY

9.1  Strony zawieraja Umowe na czas okreslony, ktory uplywa w terminie 30 (trzydzie-
stu) dnl od dnia pelnego zaspokojenia wszelkich Zabezpieczonych Wierzytelnosci,
przy czym Strony moga wypowiedzie¢ Umowe z zachowaniem okresu wypowiedze«
nia 30 (trzydziestu) dni, w szczeqblnosci w przypadku niewykonania lub nienaiezy-
tego wykonania zobowiazan przewidzianych w Umowle, w tym w przypadku braku
platnosci kwot naleznych Administratorowi na podstawie Umowy. Oswiadczenie o
wypowiedzeniu Umowy powinno byé sporzadzone na pismie pod rygorem niewaz-
nosci | doreczone lub przestane zgodnie z zasadami zawiadomien okresionymi w
Punkdie 11 Umowy. W trakcie okresu wypowiedzenia Emitent bedzie zobowigzany
zawrzed umowe o pelnienie funkcji administratora zabezpieczen z innym, wybranym
przez siebie podmiotem, ktéry bedzie zdoiny pelni¢ funkcje administratora zabez-
pieczen najpbzniej z dniem rozwiazania Umowy | wyrazi na to zgode.

9.2  Administrator z poszanowaniem stusznego interesu Obligatariuszy zobowigzuje sie
wspdipracowac z Emitentem w zakresie zmiany padmiotu petnigeego funkcje admi-
nistratora zabezpieczen, w szczegdlnosci zlozy Emitentowi oraz Agentowi Emisji
wszelkie wymagane oswiadczenia oraz przekaze stosowna dokumentacje zwigzana
z dotychczasowym peltnieniem przedmiotowej funkcji.

10 INFORMACIE POUFNE

10.1 Strony zgadzaja sie i przyjmuja, Zze informacje dotyczace Umowy ("Informacje Po-
ufne") beda utrzymywane w poufnosc oraz zapewniaja, 2e informacje takle beda
wykorzystywane wylacznie w celach obejmujacych wspdina realizacje Umaowy, i ze
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nie beda przekazywane ani ujawniane oscbom trzecim bez uprzedniej pisemnej
zgody drugiej Strony, przy czym kazda ze Stron ma prawo ujawnic¢ Informacje Po-
ufne:

10.1.1 cztonkom swoich organdw;

10.1.2 doradcom prawnym, finansowym, ksiggowym, podatkowym oraz innym;
10.1.3 zainteresowanyrn nabyciem Obligacji {w zakresie tresci Umowy);

10.1.4 Agentowi Emisji; oraz

10.1.5 Obligatariuszom (w zakresie tresci Umowy i informacji dotyczacych te)
Umowy istotnych z punktu widzenia ich interesdw},

10.2 Niniejsze zobowiazanie do zachowania poufnosci obejmuje takze wszelkie doku-
menty w zakresie, w jakim zawieraja one Informacje Poufne lub sg na takich infor-
macjach oparte.

10.3 Okredlone w niniejszym Punkcie zobowigzanie do poufnosc bedzie obowigzywalo
takze po ustaniu obowigzywania Umowy przez okres 5 |at.

10.4 Strony podejma wszelkie niezbedne Sredki w celu zachowania Informacji Poufnych
w tajemnicy.

10.5 Informacje Poufne nie obejmuja:
10.5.1 informadji dostepnych publicznie;
10.5.2 informacji uzyskanych od 0séb trzecich;

10.5.3 informacji przekazanych whadciwym wiadzom lub sadom w odniesieniu do
zawarcia i wykonania Umowy.

10.6 W celu unikniecia watpliwosci Strony potwierdzaja, ze nie bedzie stanowic narusze-
nia obowiazku zachowania Informacji Poufnych ujawnienie tresci Umowy oraz infor-
macji na temat faktu jej zawarcia:

10.6.1 dokonane w procesie emisji Obligacji (w szczegdlnosci potencjalnym obli-
gatariuszom) lub na rzecz osoby zainteresowanej nabyciem Obligacji;

10.6.2 dokonane w sporzadzanych przez Strony sprawozdaniach finansowych;

10.6.3 dokonane w zwigzku z jakimikolwiek cbowigzkami informacyjnymi nalozo-
nymi na Emitenta na podstawie przepisdw prawa, dokumentéw zwigzanych
z emisja obligacji lub obowigzkami informacyjnymi wynikajacymi z innych
umaw, w tym umow finansowych, ktdrych strong jest Emitent.

11 ZAWIADOMIENIA
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11.1 Sposoby doreczania i adresy

11.1.1 Wszelkie zawiadomienia, oéwiadczenia, zgody, wnioski lub Zzadania, odsta-
pienia lub wszelkie inne informacje zwigzane z Umowa bedg skiadane w
formie pisemne] oraz podpisane przez badz w imieniu Strony je sktadajacej.
Zawiadomienie zostanie dostarczone pozostalym Strenom bezposrednio lub
przez kuriera lub poczty elektroniczng potwierdzong nastepnie listem pole-
conym za potwierdzeniem odbioru, do wiadomosci Michael/Strdm Dom Ma-
klerski Spotka Akcyjna z siedziby w Warszawle, na nastepujace adresy:
Dia Emitenta:

Vehis Finanse sp. z 0.0.

ul. Murckowska 14C

40-265 Katowice

do rak: Piotr Basiaga,

adres e-mail: pbasiaga@vehis.pl oraz obligacje.obsluga@vehis.pl

lub inny adres, o ktérym Emitent prawidiowo zawiadomi Administratora.
Dia Administratora:

SH Management sp. z 0.0.

Plac Stanistawa Matachowskiego 2

00-066 Warszawa

do rak: Szymon Okon

adres e-mail: sz.okon@schoenherr.eu

lub inny adres, o ktorym Administrator prawidiowo zawiadomi Emitenta;
do wiadomosci:

Michael/Stréom Dom Maklerski S.A.

ul. Aleje Jerozolimskie 100

00-B07 Warszawa

adres e-mail: kontakt@michaelstrom.pl
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lub inny adres, o ktérym Michael/Strom Dom Maklerski S.A. prawidiowo
zawiadomi Administratora oraz Emitenta.

11.1.2 Wszeika korespondencja wystana Stronie oraz Michael/Strém Dom Makler-
ski Spdtka Akcyjna bedzie uznana za doreczona:

i jesli wystano ja poczty elektroniczng (i potwierdzono wystanie
listem poleconym) pomiedzy 9:00 | 17:00 (czasu Srodkowoeu-
ropejskiego), w Dzien Roboczy w miejscu odbioru, tego sa-
mego dnia, a w przypadku wystania w innym czasie, o 9:00
nastepnego Dnia Roboczego w miejscu odbioru, pod warun-
kiem, 2e nadawca wiadomosd, przesylanej poczty elektro-
niczng, nie otrzymat generowanej automatycznie informacjl o
tym, 2e wiadomos$e nie dotarta na prawidlowo wprowadzony
adres poczty elektroniczne) adresata korespondencji | pod wa-
runkiem, 2e ta sama Korespondencja zostanle wystana Stronie
listem poleconym za potwierdzeniem odbioru lub kurierem w
okresie kolejnych 3 (trzech) Dni Roboczych; lub

ii. jedli wystane ja listem poleconym za potwierdzeniem odbioru
lub kurierem, 5 (platego) Dnia Roboczego od wystania, chyba
Ze zostanie skutecznie dostarczona przed tym dniem.

11.1.3 Wszelkie zawiadomienia, o ktdrych mowa w niniejszej Umowie beda skla-
dane w jezyku polskim.

12 DODATKOWE ZAPEWNIENIE

Strony podejma lub spowoduja, ze podjete zostang wszelkie dzialania w celu wyko-
nania niniejszej Umowy, w szczegolnosci polegajace na sporzadzeniu wszetkiege
rodzaju aktow i dokumentdw, doprowadzeniu do zwolania wszelkiego rodzaju spo-
tkan, zgromadzen lub posiedzen, udzieleniu wszelkich niezbednych zrzeczen, rezy-
gnacji i zgdd, a takze podjeciu wszelkich uchwal badZz wykonaniu w inny sposéb
wszelkich przystugujacych im praw i uprawnien.

13 POSTANOWIENIA OGOLNE

13.1 Do przeniesienia praw i obowiazkéw ktérejkolwiek ze Stron wynikajacych 2 niniej-
szej Umowy wymagana jest wczesdniejsza zgoda drugiej Strony udzielona na pismie.

13.2 Zadnego prawa, uprawnienia lub roszczenia ani 2adnego sposobu ich realizacji lub
zaspokojenia wynikajacego z przepisdw prawa lub postanowien niniejszej Umowy
nie uznaje sig za podlegajacego zrzeczeniu sig, ograniczeniu lub wytaczeniu z po-
wodu opdznienia lub zaniechania w jego wykonaniu, jednorazowego lub czedciowego
wykonania takiego prawa, uprawnienia lub roszczenia, badz skorzystania ze spo-
sobu jego realizac)i lub zaspokojenia w przesziosa.

www.schoenherr.ed
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13.3 Niniejsza Umowa zostala sporzadzona w formie elektronicznej (kwalifikowany pod-
pis eiektroniczny).

14  KLAUZULA SALWATORYINA

Kazde z postanowiert Umowy jest odrebne. Jesli ktdrekolwiek z postanowien Umowy
Jest lub bedzie niezgodne z prawem, niewazne lub z jakichkolwiek powodow niewy-
konalne, nie bedzie mied to wplywu na zgodnost z prawem, waznosc lub wykonal-
nosc innych postanowien Umowy,

15 ZMIANY DO UMOWY ORAZ PRAWO WLASCIWE

15.1 Wszelkie zmiany do niniejszej Umowy wymagaja formy pisemnej lub formy elektro-
nicznej (kwalifikowany podpis elektroniczny) pod rygorem niewaznosci,

15.2 Niniejsza Umowa podlega prawu pelskiemu | zgodnie z nim bedzie interpretowana.

15.3 Ewentualne spory wynikajace z niniejszej Umowy lub powstate w zwigzku z nig, w
tym wszelkie kwestie dotyczace istnienia, waznosci lub rozwigzania Umowy albo
stosunkdw prawnych powstalych na jej gruncie, beda poddawane pod rozstrzygnie-
cie i ostatecznie rozstrzygane przez sady powszechne wtasciwe dia siedziby Admi-
nistratora.

www.schoenherr.ed
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PODPISY

W imieniu Emitenta:

Slgned by /
Podpisang przez:

Jan Bujak
Imie i nazwisk® Faidate | Data:

202606408 10:47
Funkcja: Cztonek Zarzadu

Spred by )

A 52246 g

irpreamgs Mal vy
Podpis: el

L —
- K 226464062202
Imie i nazwisko: Ireneusz Meller

Funkcja: Czlonek Zarzadu

W imieniu Administratora Zabezpieczen:

Podpis:

Imie i nazwisko:

Funkcja:

LAWD BRLOASE
2000 Q808 187210 4200
nww.schoenherr.ed
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X  Signatures

5 Lo Rev.1: Signed by Jan Bujak
=0

» Lo Rev.2: Signed by Ireneusz Meller

~Q

> Lo Rev.3: Signed by DAWID BRUDZISZ
=9
> 3B Rev. 4: Signed by Certurm QTSA G3 R35
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5.7. Definicje i objasnienia skrétéw

Skrot Znaczenie

Agent Dokumentacyjny, | oznacza firme inwestycyjng Swiadczgcg ustuge oferowania na rzecz Emitenta

Agent Kalkulacyjny, Michael / Strom Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Pariska 97,
Agent Emisji, 00-834 Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Dom Maklerski, Sadowego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat
Michael / Strém, Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000712428, NIP:
Firma Inwestycyjna 525-247-22-15, REGON: 142261319, o kapitale zaktadowym w wysokosci

1.296.470,57 zt;

Administrator oznacza podmiot petnigcy funkcje administratora zastawu w rozumieniu art. 4

Zabezpieczen Ustawy o Zastawie Rejestrowym w odniesieniu do zabezpieczenia w formie
Przedmiotow Zastawow oraz funkcje administratora zabezpieczen w rozumieniu
art. 29 Ustawy o Obligacjach w odniesieniu do pozostatych zabezpieczenia, przy
czym funkcje Administratora Zabezpieczen petni¢ bedzie SH MANAGEMENT
Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie, adres: ul. Plac
Stanistawa Matachowskiego 2, 00-066 Warszawa, wpisang do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0001071405, NIP: 5252981827, REGON:
527035186, kapitat zaktadowy w wysokosci 5.000,00 PLN;

ASO Catalyst oznacza alternatywny system obrotu obligacjami prowadzony przez GPW lub jej
nastepcow prawnych;

Cena Emisyjna oznacza cene nabycia jednej Obligacji réwng 1.000 ztotych;

Depozyt oznacza depozyt papierow wartosciowych prowadzony przez KDPW zgodnie z
przepisami Ustawy o Obrocie, w ktérym na podstawie umowy zawartej przez

Emitenta z KDPW rejestrowane sg Obligacje

Dzien Emisji oznacza dzien, w ktdrym po raz pierwszy Obligacje zostang zapisane w Depozycie
Dzien Ptatnosci oznacza kazdy Dzien Ptatnosci Odsetek, Dziern Wykupu lub Dzien Wczesniejszego
Wykupu;

Dzien Pfatnosci Odsetek | oznacza ostatni dziedh danego Okresu Odsetkowego lub Dzien Wczesniejszego

Wykupu;
Dzien Roboczy oznacza kazdy dzien, w ktorym KDPW prowadzi dziatalnos¢ operacyjng;
Dzien Ustalenia Praw oznacza trzeci Dzien Roboczy przed Dniem Ptatnosci $wiadczen z tytutu Obligacji,

z wyjatkiem: (i) ztozenia przez Obligatariusza zadania natychmiastowego lub
wczesniejszego wykupu Obligacji, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie dzien
ztozenia zadania natychmiastowego lub wczesniejszego wykupu, (ii) otwarcia
likwidacji Emitenta, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie dzien otwarcia

likwidacji Emitenta; oraz (iii) potgczenia Emitenta z innym podmiotem, jego
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Dzien  Woczesniejszego

Wykupu
Dzien Wykupu

Emisja

Emitent lub Spoétka

EUR lub euro

Formularz Zapisu

GPW

Grupa VEHIS

KDPW  lub
Depozyt

Krajowy

Klient Indywidualny

Klient Instytucjonalny

KNF lub Komisja

Kodeks Postepowania

Cywilnego
Kodeks Cywilny
Kodeks karny
Kodeks
Handlowych

Kwota Odsetek

Spotek

podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej, jezeli podmiot, ktéry wstgpit w
obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, nie posiada uprawnien do ich emitowania,
kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie odpowiednio dzien potaczenia, podziatu
lub przeksztatcenia formy prawnej Emitenta oraz (iv) wczesniejszego wykupu
okreslonej przez Emitenta liczby Obligacji oraz wyptaty Odsetek, realizowanej w
tym samym dniu, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie 5 (pigty) Dzien Roboczy
lub inny wskazany w Szczegétowych Zasadach Dziatania KDPW;

oznacza dzien, o ktdrym mowa w ust. 13.2 Warunkéw Emisji;

oznacza dzien, w jakim Emitent zobowigzany jest spetni¢ Swiadczenia zwigzane
z wykupem Obligacji, okreslone w 13.1 Warunkdéw Emisji;

oznacza emisje publiczng Obligacji na podstawie Memorandum;

oznacza VEHIS FINANSE spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w
Katowicach przy ul. Murckowska 14C, 40-265 Katowice, wpisana do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy Katowice-
Wschdéd w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy - KRS pod numerem
0000791146, NIP: 5272896510, REGON: 383665990, o kapitale zaktadowym w
wysokosci 682 500,00 PLN

Jednostka monetarna obowigzujgca w Unii Europejskiej;

oznacza formularz zapisu Subskrybenta na Obligacje, przy czym dopuszczalnym
jest, aby Formularz Zapisu zostat ztozony w postaci elektronicznej;

oznacza Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w
Warszawie;

oznacza Poreczyciela i Emitenta, ktorzy tworzg kompleksowg platforme finansowo
—sprzedazowa dla rynku motoryzacyjnego

oznacza spotke pod firma Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z
siedzibg w Warszawie;

oznacza klienta bedacego podmiotem innym niz wskazany jako Klient
Instytucjonalny;

oznacza podmiot, o ktorym mowa w art. 3 pkt 39b lit. a) — i) Ustawy o Obrocie;
Komisja Nadzoru Finansowego;

oznacza ustawe z dnia 17 listopada 1964 roku Kodeks postepowania cywilnego

oznacza ustawe z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny
oznacza ustawe z dnia 6 czerwca 1997 roku Kodeks karny

oznacza ustawe z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spétek handlowych

oznacza kwote odsetek nalezng Obligatariuszom od Emitenta z tytutu Obligacji

obliczang i wyptacang zgodnie z postanowieniami Warunkéw Emisji;
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Memorandum,
Memorandum

Informacyjne

Naleznos¢ Gtéwna
Obligacje lub Obligacje
Serii L

Obligacje Transzy Senior

Obligacje Transzy

Mezzanine

Obligacje Transzy Junior

Obligatariusz

Odsetki,
Oprocentowanie
lub

Oferta Oferta

publiczna

Okres Odsetkowy

oznacza memorandum Informacyjne udostepnione w trybie oferty publicznej w
rozumieniu art. 2 lit. d Rozporzadzenia prospektowego w zw. z art. 38b ust. 1
Ustawy o Ofercie, sporzgdzone na podstawie Rozporzadzenie Ministra Finanséw
z dnia 12 maja 2020 r. w sprawie szczegdtowych warunkdéw, jakim powinno
odpowiada¢ memorandum informacyjne (Dz.U. z 2020 r. poz. 1053);

oznacza kwote rowng wartosci nominalnej jednej Obligacji;

oznacza obligacje Emitenta serii L;

oznacza obligacje klasy Senior (eng. ,Senior VFN”), emitowane przez SPV w
ramach Umowy o emisje obligacji klasy Senior (eng. ,Senior VFN Facility
Agreement”), zawartej pierwotnie 29 lipca 2022 r. (z p6z. zmianami), pomiedzy
m.in. SPV a Banco Santander S.A,, z ktérych srodki przeznaczone sg zasadniczo na
nabycie Kwalifikowalnych Wierzytelnosci Leasingowych (eng. ,Eligible Auto
Receivables”), wynikajgcych z uméw leasingu zawieranych przez Emitenta z
klientami Emitenta

oznacza obligacje klasy B (eng. ,Class B VFN”), emitowane przez SPV w ramach
Umowy o emisje obligacji klasy B (eng. ,,Class B VFN Facility Agreement”), zawartej
pierwotnie 29 lipca 2022 r. (z pdz. zmianami), pomiedzy m.in. SPV i Emitentem, a
od 9 maja 2024 r. pomiedzy m.in. SPV a Jefferies International Limited, z ktérych
srodki przeznaczone sg zasadniczo na nabycie Kwalifikowalnych Wierzytelnosci
Leasingowych (eng. ,Eligible Auto Receivables”), wynikajgcych z uméw leasingu
zawieranych przez Emitenta z klientami Emitenta

oznacza obligacje klasy S (eng. ,,Class S VFN”), emitowane przez SPV w ramach
Umowy o emisje obligacji klasy S (eng. ,Class S VFN Facility Agreement”), zawartej
pierwotnie 29 lipca 2022 r. (z p6z. zmianami), pomiedzy m.in. SPV a Emitentem, z
ktorych srodki przeznaczone s zasadniczo na nabycie Kwalifikowalnych
Wierzytelnosci Leasingowych (eng. ,Eligible Auto Receivables”), wynikajacych z
umow leasingu zawieranych przez Emitenta z klientami Emitenta

oznacza posiadacza Rachunku Papieréw Wartosciowych, na ktédrym zapisane s3
Obligacje, lub osobe wskazang podmiotowi prowadzgcemu Rachunek Zbiorczy
przez posiadacza tego rachunku jako osobe uprawniong z Obligacji zapisanych na
takim Rachunku Zbiorczym;

oznacza $wiadczenie, o ktérym mowa w 17 niniejszych Warunkéw Emisji;

oznacza oferte publiczng w trybie przewidzianym w art. 33 pkt 1 Ustawy o
Obligacjach zgodnie z art. 1 ust. 4 lit. a lub b Rozporzadzenia prospektowego w
zwigzku z art. 3 ust. la Ustawy o Ofercie, ktéra wymaga opublikowania
Memorandum informacyjnego, o ktérym mowa w art. 38b Ustawy o Ofercie;

oznacza okres od Dnia Emisji (nie wliczajac tego dnia) do pierwszego Dnia

Ptatnosci Odsetek (wliczajgc ten dzien) i kazdy nastepny okres od Dnia Ptatnosci
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Podmiot Prowadzacy
Rachunek

Podstawa
Wczesniejszego Wykupu
Poreczyciel

Prawo
restrukturyzacyjne
Prawo Upadtosciowe
Rachunek Obligacji
Rachunek Papierow
Wartosciowych
Rachunek Zbiorczy

Regulacje KDPW

Regulamin GPW

Rozporzadzanie WSs.

memorandum

Rozporzadzenie

prospektowe

SPV

Stopa Procentowa
Subskrybent
Ustawa o Obligacjach

Ustawa o Obrocie

Odsetek (nie wliczajgc tego dnia) do nastepnego Dnia Ptatnosci Odsetek (wliczajgc
ten dzien), z zastrzezeniem, ze ostatni Okres Odsetkowy moze miec¢ inng dtugosé
ze wzgledu na natychmiastowy lub przedterminowy wykup Obligacji i bedzie sie
koriczyt w dniu (wliczajac ten dzier)), w ktérym nastapi ptatnosé zwigzana z
natychmiastowym lub przedterminowym wykupem Obligacji

oznacza posiadacza Rachunku Zbiorczego lub podmiot prowadzacy Rachunek
Papieréw Wartosciowych, na ktérym zarejestrowane sg Obligacje;

Oznacza zdarzenia okreslone w pkt. 14 Warunkéw Emisji

Oznacza Vehis sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach

oznacza ustawe z dnia 15 maja 2015 roku prawo restrukturyzacyjne

oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe

oznacza Rachunek Papieréw Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy;

oznacza rachunek papieréw wartosciowych, o ktérym mowa w art. 4 ust. 1 Ustawy
o Obrocie;

oznacza rachunek zbiorczy, o ktérym mowa w art. 8a Ustawy o Obrocie;

oznacza obowigzujace regulaminy, procedury i innego rodzaju regulacje przyjete
przez KDPW, okreslajgce sposdb prowadzenia przez KDPW systemu depozytowo-
rozliczeniowego, w szczegdlnosci Regulamin Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych i Szczegétowe zasady dziatania Krajowego Depozytu Papieréow
Wartosciowych;

oznacza regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalonego Uchwatg Nr
147/2007 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1
marca 2007 r. (z pdzn. zm.);

oznacza rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 12 maja 2020 r. w sprawie
warunkow, jakim memorandum

szczegbtowych odpowiadaé

informacyjne (Dz.U. z 2020 r. poz. 1053);

powinno

ozhacza rozporzgdzenie parlamentu europejskiego i rady (UE) 2017/1129 z dnia
14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z
ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na
rynku regulowanym oraz uchylenia Dyrektywy 2003/71/WE;

oznacza CURRUS LEASE ABS 2021 DESIGNATED ACTIVITY COMPANY z siedzibg w
Dublinie (Irlandia), pod adresem: Ground Floor, Two Dockland Central, Guild
Street, North Dock, Dublin 1, DO1 YE64, o numerze rejestrowym: 707030
oznacza dla danego Okresu Odsetkowego Stope Bazowa powiekszong o Marze
oznacza podmiot, ktéry ztozyt zapis na Obligacje;

oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi
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Ustawa o Ofercie

Ustawa o
Rachunkowosci

Warunki Emisji

Zgromadzenie
Obligatariuszy
Ztoty, PLN, zt,
Zadanie Woczesniejszego

Wykupu

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu

oraz o spotkach publicznych

oznacza ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 o rachunkowosci

oznacza czes¢ Memorandum Informacyjnego zamieszczong w pkt. 7.4 niniejszego
dokumentu;

oznacza zgromadzenie Obligatariuszy zwotywane i przeprowadzane zgodnie art.
47 Ustawy o Obligacjach;

prawny Srodek pfatniczy Rzeczpospolitej Polskiej;

oznacza pisemne zgdanie wykupu Obligacji ztozone Emitentowi przez

Obligatariusza w zwigzku z wystgpieniem Podstawy Wczesniejszego Wykupu;
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