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1 WSTĘP 
 

Dokument Informacyjny sporządzony został na potrzeby wprowadzenia obligacji serii B spółki Uniserv-Piecbud S.A. z 

siedzibą w Katowicach do Alternatywnego Systemu Obrotu prowadzonego przez Giełdę Papierów Wartościowych 

w Warszawie S.A. na Catalyst. 

 

1.1 NAZWA (FIRMA) I SIEDZIBA EMITENTA 
 

Nazwa (firma):  Uniserv-Piecbud Spółka Akcyjna 

Forma prawna:  Spółka Akcyjna 

Kraj siedziby:  Rzeczpospolita Polska 

Siedziba:   Katowice 

Adres siedziby:  ul. Ks. mjr. K. Woźniaka 7a, 40-337 Katowice 

Adres do korespondencji: ul. Ks. mjr. K. Woźniaka 7a, 40-337 Katowice   

  

Telefon:   +48 32 35 99 100 

Fax:   +48 32 35 99 199 

Adres e-mail:  biuro@uniserv.pl  

Adres WWW:  www.uniserv.pl 

  

REGON:   240992607 

NIP:   954-265-02-59 

 

 

1.2 LICZBA, RODZAJ, JEDNOSTKOWA WARTOŚĆ NOMINALNA I 

OZNACZENIE EMISJI OBLIGACJI OBJĘTYCH NINIEJSZYM 

DOKUMENTEM. 
 

Niniejszym Dokumentem objętych jest 10.000 (słownie: dziesięć tysięcy) obligacji na okaziciela serii B spółki Uniserv-

Piecbud S.A., o wartości nominalnej 1.000,00 PLN każda, o łącznej wartości nominalnej 10.000.000,00 (słownie: 

dziesięć milionów) PLN. 

 

 

  

mailto:biuro@uniserv.pl
http://www.uniserv.pl/
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2 CZYNNIKI RYZYKA 
 

Przed podjęciem decyzji inwestycyjnej mającej na celu dokonanie inwestycji w Obligacje Emitenta, każdy inwestor 

powinien zapoznać się z przedstawionymi poniżej czynnikami ryzyka związanymi z tą inwestycją, jak również 

zapoznać się z wszelkimi innymi informacjami zamieszczonymi w niniejszym Dokumencie. 

 

Przedmiotowe czynniki ryzyka mogą znacząco wpływać na działalność Emitenta, a także jego wyniki finansowe i 

zdolność do  regulowania zobowiązań. W konsekwencji tego, inwestorzy będący w posiadaniu Obligacji Emitenta 

mogą stracić cześć bądź całość zainwestowanych środków. Poniżej przedstawiono opis czynników ryzyka 

specyficznych dla Emitenta, dla branży w której działa, a także tych związanych z obrotem Obligacjami w systemie 

Catalyst. W przyszłości mogą pojawić się jednak dodatkowe ryzyka, o których Spółce nie wiadomo w chwili obecnej, 

mogące mieć negatywny wpływ na działalność oraz kondycję finansową Spółki. 

 

2.1 CZYNNIKI RYZYKA ZWIĄZANE Z DZIAŁALNOŚCIĄ EMITENTA I 

OTOCZENIEM GOSPODARCZYM W JAKIM EMITENT PROWADZI 

DZIAŁALNOŚĆ  
 

2.1.1 RYZYKO ZWIĄZANE Z NASILONYM DZIAŁANIEM KONKURENTÓW 

Rozwój Grupy Emitenta może zostać utrudniony lub ograniczony poprzez działania konkurentów, w tym obecnych na 

polskim rynku lub rozpoznających ten rynek firm zagranicznych. Ewentualne nasilenie konkurencji może negatywnie 

wpłynąć na pozyskiwanie nowych kontraktów, wartość portfela zamówień lub osiągnięcie planowanych przez Grupę 

Emitenta wyników finansowych. 

 

2.1.2 RYZYKO ZWIĄZANE Z OGÓLNĄ SYTUACJĄ MAKROEKONOMICZNĄ 

Działalność w branży Emitenta, w tym poziom uzyskiwanych przychodów i rentowności, są w dużym stopniu 

uzależnione od sytuacji makroekonomicznej Polski oraz jej otoczenia gospodarczego. Do czynników 

makroekonomicznych mających bezpośredni lub pośredni wpływ na wyniki finansowe Grupy należą w szczególności 

dynamika wzrostu PKB, wielkość i dynamika produkcji przemysłowej, kształtowanie się koniunktury w przemyśle, 

skłonność przedsiębiorstw do  inwestycji, a także globalna koniunktura, poziom stóp procentowych, dostępność 

finansowania zewnętrznego. Na powyższe czynniki Emitent nie ma wpływu, a ich pogorszenie lub niekorzystne 

zmiany mogą mieć znaczący wpływ na przychody oraz wyniki finansowe Grupy Emitenta. 

 

2.1.3 RYZYKO ZWIĄZANE Z POTENCJALNYMI ZMIANAMI PRZEPISÓW PRAWNYCH I RÓŻNICAMI W ICH 

INTERPRETACJI 

Istotne dla działalności w branżach Grupy Emitenta mogą się okazać skutki wynikające z implementacji nowo 

uchwalanego prawa Unii Europejskiej. Wejście w życie nowego prawa, przykładowo prawa zaostrzającego 

wymagania w zakresie ochrony środowiska, może spowodować ograniczenie lub zmianę rodzaju inwestycji w 

obszarze energetyki konwencjonalnej. Natomiast planowane unormowania, związane z koncepcją budowania 

gospodarki o obiegu zamkniętym (zakładającą ograniczanie zapotrzebowania m.in. na energię nieodnawialną, 

surowce i wodę w cyklu życia produktów i usług), poprzez nacisk na energię odnawialną i zagospodarowywanie 

odpadów, mogą wywołać istotne zmiany na rynku nowych inwestycji, remontów i modernizacji. Ponadto 

przedłużająca się niepewność co do kształtu projektowanych regulacji i ich ostatecznego wpływu na daną branżę 

może utrudnić prowadzenie rentownego biznesu, obniżyć dostępność finansowania, a także opóźnić czas 

podejmowanie decyzji o nowych inwestycjach lub generalnych remontach w danej branży. Nie można wykluczyć 

ryzyka wpływu zmieniających się, kluczowych dla całej branży przepisów, na działalność, wyniki i perspektywy Grupy 

Emitenta. 

 

2.1.4 RYZYKO ZWIĄZANE Z SYSTEMEM PODATKOWYM 

Polski system podatkowy charakteryzuje się częstymi zmianami przepisów, ponadto wiele z nich nie zostało 

sformułowanych w sposób dostatecznie precyzyjny lub nie posiadają jednoznacznej wykładni. Interpretacje 

przepisów podatkowych, praktyka organów skarbowych, jak i orzecznictwo sądowe w sferze opodatkowania, są 

wciąż niejednolite. Obecność Polski w Unii Europejskiej wraz z jej porządkiem prawnym, dodatkowo zwiększa 
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zmienność przepisów. Polska spółka narażona jest na stosunkowo większe ryzyko niż spółki działającej w bardziej 

stabilnych systemach podatkowych. Przyjęcie przez organy podatkowe odmiennej niż zakładana przez Grupę 

Emitenta interpretacji przepisów podatkowych może mieć negatywny wpływ na sytuację finansową oraz wyniki 

Grupy Emitenta. 

 

2.1.5 RYZYKO ZWIĄZANE Z OPÓŹNIENIEM PROCESÓW INWESTYCYJNYCH 

Grupa Emitenta zakłada uczestnictwo w realizacji kontraktów związanych z budową nowych obiektów, również w 

branży energetycznej. Konieczność modernizacji źródeł wytwórczych, w energetyce wynika z faktu, że większość 

elektrowni jest eksploatowana od ponad 30 lat. Istnieje ryzyko opóźnień w realizacji planów modernizacji energetyki 

węglowej. Nie można wykluczyć ryzyka, że realizacja niektórych zamierzeń inwestycyjnych odsunie się w czasie. 

Powyższe czynniki mogłyby mieć wpływ na nasilenie konkurencji w branży, a także poziom przychodów i wyników 

Grupy Emitenta. 

 

2.1.6 RYZYKO KONCENTRACJI PRZYCHODÓW OD KLUCZOWYCH ODBIORCÓW 

Grupa Emitenta uzyskuje przychody z realizacji projektów, dotyczących specjalistycznych obiektów przemysłowych. 

Każdego roku Grupa Emitenta może zaangażować się w ograniczoną ilość dużych kontraktów. Ponadto znaczące 

inwestycje w branżach, obsługiwanych przez Grupę Emitenta, realizowane są równocześnie przez ograniczoną liczbę 

podmiotów - potencjalnych odbiorców usług Grupy. W efekcie w danym roku obrotowym znaczna część przychodów 

pochodzi od 1-3 odbiorców.  

Nieoczekiwana rezygnacja znaczącego odbiorcy z kontraktu zawartego z Emitentem lub spółką z grupy kapitałowej 

Emitenta lub niewypłacalność znaczącego odbiorcy mogą wpłynąć negatywnie na sytuację finansową Emitenta 

(wartość przychodów w danym roku, zdolność do bieżącego regulowania zobowiązań itp.). Emitent ustalając 

strukturę zawieranych kontraktów niweluje wpływ opisywanego czynnika ryzyka na swoją działalność. Wysoki 

udział przychodów od jednego odbiorcy w przychodach ogółem sporadycznie utrzymuje się dłużej niż przez dwa lata 

obrotowe. 

 

2.1.7 RYZYKO ZWIĄZANE Z POZYSKIWANIEM KONTRAKTÓW 

Emitent oraz spółki z Grupy Emitenta pozyskują kontrakt najczęściej w drodze przetargu. Grupa Emitenta nie ma 

wpływu na kryteria oceny ofert ani na nasilenie konkurencji o dany kontrakt. Istnieje ryzyko, że pomimo realistycznej 

i konkurencyjnej kalkulacji ceny oraz innych istotnych parametrów oferty, oferta Grupy Emitenta nie zostanie 

wybrana w danym przetargu.  Nie można wykluczyć również ryzyka, że zasoby lub strategie stosowane przez 

konkurentów w danym momencie pozwolą na przedstawienie zamawiającemu oferty, której warunki realizacji 

byłyby nieopłacalne dla Grupy Emitenta. 

 

2.1.8 RYZYKO OBNIŻENIA RENTOWNOŚCI KONTRAKTU 

Grupa Emitenta zobowiązuje się do wykonania kontraktu na warunkach określonych w umowie z klientem, w tym 

warunkach dotyczących wynagrodzenia. Zmiany sytuacji po stronie kosztów, w tym takie, na które Grupa nie ma 

wpływu po zawarciu kontraktu, mogą istotnie wpłynąć na rentowność realizacji kontraktu. Przykładowo wzrost cen 

kluczowych dla kontraktu materiałów i usług, ograniczony dostęp do określonych, niezbędnych zasobów, błędne 

szacunki poczynione na etapie przygotowywania oferty, jak też wady i usterki ujawnione w okresie gwarancji mogą 

zwiększyć koszty po stronie Grupy Emitenta, a w dalszej kolejności obniżyć rentowność takiego kontraktu. 

Nie można wykluczyć ryzyka, że szacunki rentowności danego kontraktu długoterminowego będą istotnie wyższe od 

rentowności faktycznie osiągniętej, w tym nie można wykluczyć ryzyka, że na danym kontrakcie Grupa Emitenta 

poniesie stratę. 

 

2.1.9 RYZYKO ZWIĄZANE Z UDZIELANYMI GWARANCJAMI DLA KONTRAKTÓW 

Grupa Emitenta w ramach realizowanych kontraktów zobowiązuje się do terminowej realizacji prac oraz zapewnienia 

uzgodnionych założeń umownych. Na zabezpieczenie powyższego Grupa musi złożyć gwarancje należytego 

wykonania kontraktu, obowiązujące do końcowego odbioru prac (wykonanie obiektu  trwa przeciętnie do 2 lat), 

gwarancje właściwego usunięcia wad i usterek (obowiązujące zazwyczaj przez okres 5 lat od odbioru prac), 

gwarancje zwrotu zaliczki (gdy taka występuje). Grupa Emitenta narażona jest na ryzyko ponoszenia 

odpowiedzialności z tytułu rękojmi za wady fizyczne wykonanych prac oraz z tytułu udzielonych gwarancji. Istnieje 

ryzyko, że w przypadku wystąpienia opóźnień, wad lub usterek w okresach odpowiednio rękojmi/gwarancji 
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zamawiający skorzysta z przysługujących mu uprawnień, a koszty realizacji kontraktu po stronie Grupy wzrosną. Nie 

można wykluczyć ryzyka, że rezerwy utworzone na koszty potencjalnych napraw okażą się niższe, niż faktycznie 

poniesione koszty w związku z obsługą kontraktu. Nie można wykluczyć ryzyka poniesienia przez Grupę Emitenta 

kosztu kar umownych, zawartych w danym kontrakcie. 

 

2.1.10 RYZYKO ZE STOSOWANYMI TECHNOLOGIAMI / URZĄDZENIAMI 

Grupa Emitenta stosuje specyficzne urządzenia do wznoszenia części obiektów – powłok chłodni kominowych, 

kominów, pylonów i silosów. Grupa bezpośrednio dysponuje odpowiednim zapleczem urządzeń– dzięki włączeniu do 

Grupy spółek Uniserv Budownictwo oraz Prowbud-Expol. Urządzenia te, ze względu na ograniczone zastosowanie i 

stosunkowo niewielką częstotliwość wykorzystywania w przemyśle (szczególnie urządzenia do wznoszenia dużych 

obiektów), nie są rozpowszechnione w sprzedaży, obrocie wtórnym ani wynajmie. Nie można wykluczyć ryzyka 

utraty możliwości korzystania z urządzeń, czasowej lub trwałej, co spowodowałoby znaczne ograniczenie możliwości 

wytwórczych Grupy Emitenta oraz jej konkurencyjności. 

 

2.1.11 RYZYKO WYPADKÓW PRZY PRACY 

Grupa Emitenta odpowiada za przygotowanie i utrzymanie terenu, na którym prowadzona jest realizacja kontraktu, w 

stanie zapewniającym bezpieczeństwo pracowników oraz osób trzecich przebywających na tym terenie. Nie można 

wykluczyć ryzyka wystąpienia wypadku, obejmującego pracownika Grupy Emitenta lub osobę trzecią. Nie można 

wykluczyć ryzyka konieczności zaspokojenia roszczeń odszkodowawczych ze strony osób poszkodowanych oraz na 

skutek powstania szkód materialnych w następstwie wypadku. Istnieje ryzyko opóźnienia w realizacji kontraktu, 

spowodowanego przez wypadek. Nie można wykluczyć ryzyka, że poniesione koszty będą wyższe niż możliwe do 

uzyskania odszkodowanie z zawartych umów ubezpieczenia. 

 

2.1.12 RYZYKO DOSTĘPU DO GWARANCJI FINANSOWYCH ORAZ KAPITAŁU OBROTOWEGO 

Przystąpienie do realizacji kontraktu niejednokrotnie uzależnione jest od przedstawienia gwarancji finansowych oraz 

uruchomienia dodatkowego kapitału obrotowego na sfinansowanie ponoszonych kosztów realizacji kontraktu. 

Wysokość złożonych gwarancji powiązana jest z wartością kontraktu. Gwarancje udzielane są w postaci potrącenia 

(zatrzymania) części należnego wynagrodzenia lub też gwarancji bankowej lub ubezpieczeniowej; dwie ostatnie 

związane są z zabezpieczeniami dla wystawców, najczęściej w postaci blokad środków pieniężnych na lokacie i weksli. 

Suma udzielonych przez Grupę Emitenta gwarancji na 31.12.2015 r. wyniosła 24 mln zł, natomiast na dzień 

31.12.2016 r. wyniosła 43 mln zł. Przykładowo z kontraktu dotyczącego chłodni kominowej w Jaworznie na koniec 

2015 r. suma zatrzymań wynagrodzenia oraz depozytów pieniężnych z tytułu wystawionych gwarancji osiągnęła 

kwotę 27,0 mln zł, a na koniec 2016 r. 26 mln zł.  

Przedłużające się ograniczenie dostępu do gwarancji finansowych wiązałoby się z koniecznością każdorazowego 

zaangażowania dodatkowego kapitału obrotowego, co mogłoby negatywnie wpłynąć na płynność finansową Grupy 

Emitenta oraz na możliwość pozyskania kolejnych kontraktów i perspektywy rozwoju. 

 

2.1.13 RYZYKO ZWIĄZANE Z REALIZACJĄ UKŁADU PRZEZ SPÓŁKĘ ZALEŻNĄ 

W Grupie Emitenta znajduje się spółka zależna, realizująca postanowienia układowe w związku z zaistnieniem 

upadłości, tj. Uniserv Budownictwo S.A. (wcześniej Uniserv SA). W dniu 26 maja 2015 r. zatwierdzono układ i 

wprowadzono plan restrukturyzacyjny Uniserv Budownictwo S.A. W dniu 2 lutego 2016 r. Sąd w Katowicach wydał 

decyzję o zakończeniu postepowania w przedmiocie zatwierdzenia układu. Łączna wartość wierzytelności 

układowych (po umorzeniach) wynosiła na koniec 2016 r. 5,8 mln zł, kolejne raty regulowane są co kwartał zgodnie z 

harmonogramem. Na dzień sporządzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego, zdaniem Emitenta, sytuacja 

finansowa Uniserv Budownictwo S.A. pozwala na terminową spłatę kolejnych rat układowych, gdyż spółka posiadała 

skumulowane środki finansowe z prowadzonej działalności operacyjnej w wysokości 2,6 mln zł oraz z realizacji 

umowy dzierżawy urządzeń ślizgowych na ponad 5 mln zł i będzie kontynuować działalność. W sierpniu 2016 r. po 

postępowaniu sądowym odzyskała sporne należności w wysokości 3,7 mln zł. 

Nie można jednak wykluczyć ryzyka nieterminowej realizacji postanowień układowych (spłaty rat układowych) lub 

zaprzestania realizacji postanowień układowych. Nie można również wykluczyć ryzyka wpływu sposobu realizacji 

układu przez spółkę zależną na wiarygodność i konkurencyjność Grupy Emitenta. 
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2.1.14 RYZYKO OPÓŹNIEŃ PŁATNOŚCI OD ODBIORCÓW 

Kontrakty, realizowane przez Grupę Emitenta, fakturowane są etapowo lub jednorazowo (w przypadku niewielkiej 

wartości kontraktu). W danym roku obrotowym większość przychodów uzyskiwana jest od kilku odbiorców. 

Opóźnienia płatności od jednego lub kilku odbiorców niosą ryzyko obniżenia a w skrajnych przypadkach zachwiania 

płynności finansowej Grupy Emitenta. 

 

2.1.15 RYZYKO ZWIĄZANE Z KLUCZOWYMI PRACOWNIKAMI 

Grupa Emitenta działa w oparciu o know-how organizowania wykonawstwa specjalistycznych obiektów 

przemysłowych i obsługi związanych z tym kontraktów budowlanych, a także odpowiedniego budżetowania i 

controlingu. Istotnym elementem realizacji kontraktów są wiedza i doświadczenie wykwalifikowanej kadry 

pracowniczej Grupy. Ewentualny odpływ kluczowych pracowników (emigracja, przejście do konkurencji itp.) mógłby 

zauważalnie ograniczyć możliwości Grupy w zakresie podstawowej działalności operacyjnej lub obniżyć jej 

rentowność z powodu konieczności pozyskania i przeszkolenia nowych osób o odpowiednich kwalifikacjach. 

 

2.1.16 RYZYKO ZMIAN BILANSOWEJ WYCENY KONTRAKTÓW DŁUGOTERMINOWYCH 

Grupa Emitenta osiąga przychody z realizacji kontraktów długoterminowych. Niezakończone umowy 

długoterminowe o znacznym stopniu realizacji wyceniane są w oparciu o aktualizowane budżety i szacunki Zarządu. 

Każdy z kontraktów podlega wycenie na dzień bilansowy, czego efektem są m. in. rozliczenia międzyokresowe po 

stronie aktywów i po stronie pasywów (z różnych kontraktów) oraz ewentualne rezerwy i rozwiązania rezerw na 

koszty. Skutki finansowe tych wycen istotnie wpływają na rentowność, przedstawianą w kolejnych okresach 

sprawozdawczych (odchylenia). Nie można wykluczyć ryzyka zauważalnej zmienności wyniku / rentowności Grupy 

Emitenta z kwartału na kwartał w raportach okresowych, publikowanych po wprowadzeniu do obrotu. 

 

2.1.17 RYZYKO ZWIĄZANE Z FUNKCJONOWANIEM GRUPY KAPITAŁOWEJ 

Emitent utworzył grupę kapitałową w I połowie 2016 r., wobec czego jako podmiot dominujący jest zobowiązany do 

posiadania odpowiedniej dokumentacji transakcji z podmiotami powiązanymi. Nie można wykluczyć ryzyka 

zakwestionowania przez organy podatkowe kompletności, rzetelności czy innych cech tworzonej dokumentacji cen 

transferowych dla transakcji z podmiotami powiązanymi. Nie można wykluczyć ryzyka dokonania przez organy 

podatkowe własnego szacowania dochodu Emitenta i spółek zależnych, a dalej opodatkowania powstałej różnicy 

stawką 50%. 

 

2.1.18 RYZYKO ZWIĄZANE Z PRZYJĘTYM MODELEM REALIZACJI KONTRAKTÓW 

Grupa Emitenta przyjęła model biznesu, w którym opiera się na wysokim udziale sprawdzonych podwykonawców 

(koszty usług obcych odpowiadają za około 70% kosztów okresu). Grupa  zawiera umowy na poszczególne rodzaje i 

etapy prac, których nie wykonuje we własnym zakresie. Taki model pozwala na większą elastyczność, niż 

utrzymywanie wielu własnych specjalistycznych mocy wytwórczych. Równocześnie jednak rodzi ryzyka, dotyczące 

terminowości realizacji prac oraz ich jakości. Nie można wykluczyć ryzyka, iż Grupa Emitenta będzie musiała 

samodzielnie ponieść koszty związane z odpowiedzialnością podwykonawcy za jakość i terminowość prac. Nie można 

wykluczyć ryzyka utraty płynności finansowej podwykonawcy, bądź wystąpienia innych problemów organizacyjno-

finansowych, co może skutkować całkowitym zaprzestaniem wykonywania prac przez tego dostawcę. W skrajnych 

przypadkach może zaistnieć konieczność rozwiązania umowy z podwykonawcą, co może przełożyć się na opóźnienia i 

wzrost kosztów realizacji kontraktu. 

 

2.1.19 RYZYKO ZWIĄZANE Z GWARANCJĄ ZAPŁATY PODWYKONAWCY 

Grupa Emitenta w ramach prowadzonej działalności operacyjnej korzysta z usług podwykonawców. Podwykonawca 

może wymagać od Grupy Emitenta, zgodnie z przepisami Kodeksu cywilnego, gwarancji zapłaty wynagrodzenia za 

zlecone sobie prace, w formie gwarancji bankowej, ubezpieczeniowej, akredytywy bankowej czy też poręczenia 

banku. Ewentualne nieprzedstawienie gwarancji w wyznaczonym przez podwykonawcę terminie (nie krótszym niż 

45 dni) stanowi dla podwykonawcy przeszkodę w wykonaniu robót budowlanych z winy Grupy Emitenta i uprawnia 

podwykonawcę do żądania zapłaty wynagrodzenia mimo niewykonania zleconych robót. Podwykonawca może też 

żądać od Grupy Emitenta zapłaty wynagrodzenia za wykonane prace niezależnie od opóźnienia lub braku zapłaty 
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wynagrodzenia przez zamawiającego. Nie można wykluczyć ryzyka zagrożenia harmonogramu prac czy wzrostu 

kosztów realizacji kontraktu z tytułu skorzystania przez podwykonawców z wymienionych wyżej uprawnień. 

 

2.1.20 RYZYKO ZWIĄZANE Z TRANSAKCJAMI Z PODMIOTAMI POWIĄZANYMI 

W toku prowadzonej działalności Emitent, podmioty z Grupy Kapitałowej Emitenta oraz inne podmioty powiązane 

dokonują pomiędzy sobą transakcji gospodarczych, które umożliwiają efektywne prowadzenie ich działalności 

gospodarczej i obejmują, między innymi, wzajemne świadczenie usług, sprzedaż towarów, aktywów, finansowanie 

(poprzez pożyczki) oraz inne transakcje. Z uwagi na szczególne przepisy podatkowe, dotyczące niezbędnych 

warunków transakcji, zawieranych przez podmioty powiązane, w tym w szczególności w odniesieniu do stosowanych 

w tych transakcjach cen („ceny transferowe”) oraz innych istotnych warunków, jak również wymogów 

dokumentacyjnych, odnoszących się do takich transakcji, a także z uwagi na rosnącą świadomość organów 

podatkowych w zakresie problematyki cen transferowych i warunków transakcji pomiędzy podmiotami 

powiązanymi, nie można wykluczyć, iż Emitent może być w przyszłości przedmiotem kontroli lub czynności 

sprawdzających podejmowanych przez organy podatkowe w powyższym zakresie. 

Co do zasady, ceny lub wysokość wynagrodzenia ustalane w każdej transakcji pomiędzy podmiotami powiązanymi 

Emitenta, a Emitentem powinny odzwierciedlać wartość rynkową danego przedmiotu transakcji. W przypadku różnic 

pomiędzy wartością rynkową, a ustaloną w danej czynności wartością transakcyjną istnieje ryzyko podjęcia przez 

organy podatkowe działań zmierzających do ustalenia ceny lub wartości, właściwej w ocenie organu. Ewentualne 

zakwestionowanie przez organy podatkowe warunków transakcji realizowanych z udziałem podmiotów 

powiązanych, w tym w szczególności ich warunków cenowych, terminów płatności, celowości lub innych istotnych 

warunków takich transakcji, jest możliwe w przypadku, gdyby Emitent lub podmioty powiązane z Emitentem nie były 

w stanie udokumentować zasadności i sposobu kalkulacji cen przyjętych w danej transakcji, lub sposobu wyceny 

przedmiotu transakcji, wysokości ponoszonych wydatków, faktu realizacji poszczególnych świadczeń i ich zakresu, 

lub przedstawić stosownej dokumentacji cen transakcyjnych w zakresie wymaganym przepisami prawa podatkowego 

(w szczególności art. 9a Ustawy o podatku dochodowym od osób prawnych). W konsekwencji może to narazić 

Emitenta lub podmioty powiązane Emitenta na szacowanie poziomu deklarowanych przychodów i kosztów 

podatkowych przez organy podatkowe, co w przypadku podwyższenia przez organ poziomu deklarowanych 

przychodów lub zakwestionowania określonych kosztów może mieć negatywny wpływ na sytuację finansową i 

wyniki Emitenta oraz jego Grupy Kapitałowej. Może mieć to również wpływ na inne rozliczenia podatkowe (np. 

podatek od czynności cywilnoprawnych lub podatek od towarów i usług). 

 

2.1.21 RYZYKO ZWIĄZANE Z NARUSZENIEM TAJEMNIC PRZEDSIĘBIORSTWA ORAZ INNYCH POUFNYCH 

INFORMACJI HANDLOWYCH, JAK RÓWNIEŻ ZE ZWIĄZANYMI Z TYM SPORAMI SĄDOWYMI  

Emitent jest w posiadaniu szeregu informacji, stanowiących  poufne informacje handlowe. W celu ich ochrony Emitent 

w  umowach z kluczowymi pracownikami, jak również doradcami, zastrzega obowiązek zachowania w poufności 

przekazywanych informacji. Istnieje jednak ryzyko, że przedsięwzięte przez Emitenta środki zapobiegawcze nie będą 

stanowić wystarczającego zabezpieczenia przed ujawnieniem tych informacji osobom trzecim. Nie można zatem mieć 

pewności, że konkurenci nie wejdą w posiadanie informacji stanowiących tajemnicę przedsiębiorstwa lub innych 

poufnych informacji handlowych. Nie można także wykluczyć wniesienia przez osoby trzecie ewentualnych roszczeń 

przeciwko Emitentowi związanych z potencjalnym nieuprawnionym ujawnieniem informacji dotyczących tajemnic 

przedsiębiorstwa oraz innych poufnych informacji handlowych. 

Istnieje ryzyko związane z naruszeniem tajemnic przedsiębiorstwa oraz innych poufnych informacji handlowych, a 

także ryzyko związanych z tym sporów sądowych. Może to negatywnie wpłynąć na działalność, pozycję rynkową, 

sprzedaż, wyniki finansowe i perspektywy rozwoju Emitenta lub Grupy Kapitałowej Emitenta. 

 

2.1.22 RYZYKO ZWIĄZANE Z PROWADZONYMI POSTĘPOWANIAMI SĄDOWYMI 

Działalność Grupy Emitenta stwarza ryzyko związane z zarzutami wysuwanymi ze strony klientów i kontrahentów z 

tytułu nienależytego wykonywania umów, niejednokrotnie traktowanymi jako element procesów negocjacyjnych w 

toku modyfikacji warunków realizowanych długotrwałych projektów z uwagi na ich zmienność i złożoność. 

Pojawienie się tego rodzaju zarzutów lub roszczeń - oprócz zaburzeń w realizacji płatności do emitenta oraz do 

podwykonawców emitenta - może negatywnie wpływać na wizerunek Emitenta i spółek jego grupy kapitałowej, 

niezależnie od zasadności danego roszczenia, a także na postrzeganie pozycji konkurencyjnej Emitenta. 
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Na datę sporządzenia Dokumentu Informacyjnego spółki z Grupy Kapitałowej Emitenta są stronami powodowymi w 

postępowaniach sądowych o łącznej wartości przedmiotu sporu ok. 14 mln PLN oraz  stronami pozwanymi w 

postępowaniach sądowych, o łącznej wartości przedmiotu sporu ok. 13 mln PLN. W przypadku, gdyby liczba tego 

rodzaju roszczeń istotnie wzrosła i była dodatkowo uwzględniana przez sądy, Grupa Kapitałowa byłaby zmuszona do 

ponoszenia coraz większych kosztów związanych z prowadzeniem postępowań sądowych, co mogłoby negatywnie 

przełożyć się na zakładanie rezerw oraz wyniki finansowe grupy kapitałowej Emitenta. 

Dodatkowo, w razie wystąpienia Przypadku Naruszenia odnoszącego się do skutków postępowań prowadzonych 

wobec Emitenta, który został szczegółowo opisany w pkt 14.1 f) Warunków Emisji, Obligatariusze będą mogli zażądać 

wcześniejszego wykupu posiadanych Obligacji. Spełnienie takiego żądania będzie zależne m.in. od płynności 

finansowej Emitenta i tego, czy Spółka posiada wystarczające środki na spełnienie żądania Obligatariuszy. Opis ryzyka 

związanego m.in. z wcześniejszym wykupem Obligacji na żądanie Obligatariusza został wskazany w pkt 2.2.4 

niniejszego Dokumentu. 

 

2.1.23 RYZYKO PRZETERMINOWANYCH LUB NIEŚCIĄGALNYCH NALEŻNOŚCI 

Działalność Grupy Emitenta stwarza ryzyko nieterminowych płatności przez klientów i kontrahentów Emitenta i 

spółek z jego Grupy. W rezultacie Emitent dochodzi zapłaty należności z tytułu wykonania umów od klientów i 

kontrahentów na drodze postępowań sądowych. Wartość przeterminowanych lub nieściągalnych należności może 

wpływać negatywnie na działalność oraz wyniki finansowe Grupy Emitenta.  

 

Na datę sporządzenia Dokumentu Informacyjnego spółki z Grupy Kapitałowej Emitenta są stronami powodowymi w 

postępowaniach sądowych, o łącznej wartości przedmiotu sporu ok. 14 mln PLN oraz stronami pozwanymi w 

postępowaniach sądowych o łącznej wartości przedmiotu sporu ok 13 mln PLN. 

 

 

2.2 CZYNNIKI RYZYKA ZWIĄZANE BEZPOŚREDNIO Z OBLIGACJAMI ORAZ 

ICH NOTOWANIEM W ASO PROWADZONYM PRZEZ GPW NA CATALYST 

 

2.2.1 RYZYKO NIEADEKWATNOŚCI INWESTYCJI W OBLIGACJE 

Każdy podmiot rozważający inwestycję w Obligacje powinien ustalić, czy inwestycja w Obligacje jest dla niego 

odpowiednią inwestycją w danych dla niego okolicznościach. W szczególności, każdy potencjalny Inwestor powinien: 

 

 posiadać wystarczającą wiedzę i doświadczenie do dokonania właściwej oceny Obligacji oraz korzyści i 

ryzyka związanego z inwestowaniem w Obligacje; 

 posiadać znajomość oraz dostęp do odpowiednich narzędzi analitycznych umożliwiających dokonanie 

oceny, w kontekście jego sytuacji finansowej, inwestycji w Obligacje oraz wpływu inwestycji w Obligacje na 

jego ogólny portfel inwestycyjny; 

 posiadać wystarczające zasoby finansowe oraz płynność dla poniesienia wszelkich rodzajów ryzyka 

związanego z inwestowaniem w Obligacje; 

 w pełni rozumieć warunki emisji Obligacji oraz posiadać znajomość rynków finansowych; 

 posiadać umiejętność oceny (indywidualnie lub przy pomocy doradcy finansowego) ewentualnych 

scenariuszy rozwoju gospodarczego, poziomu stóp procentowych i inflacji oraz innych czynników, które 

mogą wpłynąć na inwestycje oraz zdolność do ponoszenia różnego rodzaju ryzyka. 
 

Dodatkowo, działalność inwestycyjna realizowana przez podmioty, które potencjalnie dokonają inwestycji w 

Obligacje, podlega przepisom regulującym dokonywanie takich inwestycji lub regulacjom przyjętym przez właściwe 

organy tych podmiotów. Każda osoba rozważająca inwestycję w Obligacje powinna skonsultować się ze swoimi 

doradcami prawnymi w celu ustalenia czy oraz w jakim zakresie: 

 

 Obligacje stanowią dla niej inwestycję dopuszczalną w świetle obowiązujących przepisów prawa; 

 Obligacje mogą być wykorzystywane, jako zabezpieczenie różnego rodzaju zadłużenia; oraz 

 obowiązują inne ograniczenia w zakresie nabycia lub zastawiania Obligacji przez taki podmiot. 
 

Instytucje finansowe powinny uzyskać poradę od swojego doradcy prawnego lub sprawdzić stosowne przepisy w celu 

ustalenia, jaka jest właściwa klasyfikacja Obligacji z punktu widzenia zarządzania ryzykiem lub podobnych zasad. 



Dokument Informacyjny Uniserv-Piecbud S.A. 

 
 

 
7 LIPCA 2017 r. 

 

Strona 12 

2.2.2 RYZYKO KREDYTOWE 

Obligacje nie stanowią lokaty bankowej i nie są objęte żadnym systemem gwarantowania depozytów. Każdy 

Obligatariusz narażony jest na ryzyko niewywiązania się Emitenta z zobowiązań wynikających z warunków Emisji, w 

tym z zobowiązania do terminowej wypłaty odsetek oraz do zwrotu wartości nominalnej Obligacji w Dniu Wykupu. 

Wywiązanie się z wymienionych zobowiązań uzależnione jest przede wszystkim od sytuacji finansowej Emitenta, 

która może ulec zmianie w okresie do wykupu Obligacji. Ryzyko kredytowe obejmuje również zdarzenie, w wyniku 

którego oczekiwana przez inwestorów aktualna premia za ryzyko wzrośnie w stosunku do jej poziomu z Dnia Emisji, 

na skutek czego obniżeniu może ulec rynkowa wycena Obligacji. 

 

2.2.3 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ 

Oprocentowanie Obligacji ma charakter zmienny i zależy od kształtowania się poziomu Stopy Bazowej w okresie do 

Dnia Wykupu. Zmiana stopy bazowej w konsekwencji może spowodować, że inwestor zrealizuje dochód niższy od 

oczekiwanego (ryzyko dochodu). Jednocześnie zmienność stopy procentowej powoduje, że inwestor nie jest w stanie 

przewidzieć, po jakiej stopie będzie mógł reinwestować otrzymywane płatności odsetkowe z Obligacji (ryzyko 

reinwestycji). 

 

2.2.4 RYZYKO BRAKU SPŁATY ZOBOWIĄZAŃ Z TYTUŁU OBLIGACJI ORAZ BRAKU POSIADANIA PRZEZ 

EMITENTA WYSTARCZAJĄCYCH ŚRODKÓW NA JEGO DOKONANIE 

W przypadku wystąpienia któregokolwiek z Przypadków Naruszenia (wskazanych w pkt 14.1 Warunków Emisji), 

Obligatariusze są uprawnieni do żądania Wcześniejszego Wykupu Obligacji na zasadach określonych w pkt 14.2 

Warunków Emisji. Ponadto, w przypadku wystąpienia przyczyny opisanej w pkt 15 (a) Warunków Emisji 

Obligatariusz może zażądać Natychmiastowego Wykupu posiadanych Obligacji, a wystąpienie którejkolwiek z 

przyczyn opisanych w pkt 15 (b) i 15 (c) Warunków Emisji powoduje, iż wszystkie Obligacje podlegają 

natychmiastowemu wykupowi.  

 

Dokonanie przez Emitenta Wcześniejszego lub Natychmiastowego Wykupu obligacji może narazić Emitenta na ryzyko 

utraty płynności finansowej. Ponadto Emitent może nie posiadać wystarczających środków pieniężnych na ich 

dokonanie. W takim przypadku Emitent może być zmuszony do sprzedaży składników majątkowych (które mogą 

okazać się niewystarczające) w celu pozyskania środków pieniężnych na zaspokojenie Obligatariuszy. 

 

Niezależnie od powyższych, brak spłaty zobowiązań z tytułu Obligacji może stanowić także podstawę do ogłoszenia 

upadłości Emitenta. W takim przypadku wierzytelności Obligatariuszy z tytułu Obligacji, mogą zostać zaspokojone w 

niepełnej wysokości lub wcale. Emitent jednocześnie wyjaśnia, iż zgodnie z pkt 15 (b) Warunków Emisji w dniu 

otwarcia likwidacji Emitenta Obligacje stają się natychmiast wymagalne. Emitent wskazuje, iż zgodnie z art. 91 ustawy 

z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo Upadłościowe („Prawo Upadłościowe”), zobowiązania pieniężne upadłego, których 

termin płatności świadczenia jeszcze nie nastąpił, stają się wymagalne z dniem ogłoszenia upadłości, zaś 

zobowiązania majątkowe niepieniężne zmieniają się z dniem ogłoszenia upadłości na zobowiązania pieniężne i z tym 

dniem stają się płatne, chociażby termin ich wykonania jeszcze nie nastąpił. Uprawomocnienie postanowienia o 

ogłoszeniu upadłości Emitenta nie powoduje samoistnego Natychmiastowego Wykupu Obligacji rozumianego jako 

wypłata środków pieniężnych Obligatariuszom, gdyż w przypadku ogłoszenia upadłości Emitenta, wierzytelności z 

Obligacji zostaną zaspokojone zgodnie z zasadami wynikającymi z Prawa Upadłościowego, a zaspokojenie 

Obligatariuszy nie będzie uprzywilejowane w żaden sposób w stosunku do innych wierzycieli Emitenta.  

 

W przypadku braku spłaty zobowiązań z tytułu Obligacji, Obligatariusze będą musieli dochodzić swych roszczeń na 

drodze postępowania sądowego, co może wiązać się z koniecznością poniesienia związanych z tym kosztów (w 

szczególności opłat sądowych).  

 

Na dzień sporządzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego nie wystąpiły przesłanki prowadzące do 

Obligatoryjnego Wcześniejszego Wykupu lub Natychmiastowego Wykupu. 
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2.2.5 RYZYKO BRAKU MOŻLIWOŚCI REALIZACJI PRZEZ OBLIGATARIUSZY UPRAWNIENIA DO ŻĄDANIA 

WCZEŚNIEJSZEGO WYKUPU OBLIGACJI W KONTEKŚCIE PRZEPISÓW PRAWA 

RESTRUKTURYZACYJNEGO I PRAWA UPADŁOŚCIOWEGO 

Emitent wskazuje na ryzyko braku możliwości realizacji przez Obligatariuszy uprawnienia do żądania wcześniejszego 

wykupu Obligacji, o których mowa w pkt 14.1. a) i) i ii) Warunków Emisji, w kontekście przepisów ustawy z dnia 15 

maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne (t.j. Dz. U. z 2016 r., poz. 1574) i ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo 

upadłościowe (t.j. Dz. U. z 2016 r., poz. 2171), a w szczególności w kontekście ograniczeń co do możliwości wykupu 

Obligacji jakie przepisy ww. aktów prawnych przewidują w przypadku złożenia wniosku o otwarcie postępowania 

restrukturyzacyjnego i/lub otwarcia tego postępowania, czy też w przypadku złożenia wniosku o ogłoszenie 

upadłości i/lub ogłoszenia upadłości Emitenta. 

 

2.2.6 RYZYKO WSTRZYMANIA ROZPOCZĘCIA OBROTU OBLIGACJAMI 

Zgodnie z art. 78 ust. 2 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy wymaga tego bezpieczeństwo obrotu w alternatywnym 

systemie obrotu lub jest zagrożony interes inwestorów, firma inwestycyjna organizująca alternatywny system obrotu, 

na żądanie KNF, wstrzymuje wprowadzenie instrumentów finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie 

obrotu lub wstrzymuje rozpoczęcie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dłuższy niż 10 dni. 

 

 

2.2.7 RYZYKO ZMIENNOŚCI KURSU RYNKOWEGO I PŁYNNOŚCI 

Obrót obligacjami notowanymi na Catalyst wiąże się z ryzykiem zmienności kursu. W wyniku zmiany sytuacji 

finansowej Emitenta oraz oczekiwanej premii za ryzyko, rynkowa wycena Obligacji może ulegać wahaniom. Ponadto 

na poziom kursu rynkowego wpływ może mieć relacja podaży i popytu na Obligacje. W okresie do Dnia Wykupu 

Obligacji ich wycena może różnić się od Ceny Emisyjnej. 

 

W związku z dopuszczeniem Obligacji do obrotu na Catalyst, istnieje ryzyko, że obrót Obligacjami będzie ograniczony 

z uwagi na brak zleceń kupna/sprzedaży ze strony inwestorów. W wyniku zmian sytuacji finansowej Emitenta oraz 

ogólnej sytuacji na GPW wahaniom może ulegać płynność Obligacji. W związku z powyższym nie jest możliwe na 

dzień Propozycji Nabycia zapewnienie, że Obligacje będą mogły zostać sprzedane przez Obligatariusza w dowolnym 

czasie i po dowolnej cenie. 

 

2.2.8 RYZYKO ZWIĄZANE ZE ZGROMADZENIEM OBLIGATARIUSZY 

Zgodnie z postanowieniami Warunków Emisji, Obligatariusze mogą podejmować decyzje działając w ramach 

Zgromadzenia Obligatariuszy. Zgromadzenie Obligatariuszy, zgodnie z pkt 21 (a) Warunków Emisji, może podjąć 

uchwałę w sprawie wyrażenia zgody na zmiany wszystkich postanowień Warunków Emisji, jak również w innych 

sprawach określonych w Warunkach Emisji. Tym samym Obligatariusz potencjalnie nie będzie mógł samodzielnie - 

bez współdziałania z innymi Obligatariuszami - zmienić Warunków Emisji w porozumieniu z Emitentem, ani wykonać 

niektórych z przysługujących mu uprawnień, ponieważ wymagają one uchwał Zgromadzenia Obligatariuszy, które 

zapadają większością głosów. 

 

2.2.9 RYZYKO ZWIĄZANE Z PRZEPISAMI PODATKOWYMI 

Polskie przepisy podatkowe, ich interpretacje oraz stanowiska organów podatkowych bywają często zmieniane, 

wielokrotnie na niekorzyść podatników. Zmiany te mogą polegać nie tylko na podwyższaniu stawek podatkowych, 

rozszerzaniu zakresu opodatkowania, lecz nawet na wprowadzaniu nowych obciążeń podatkowych. Zmiany prawa 

podatkowego mogą także wynikać z konieczności wdrażania nowych rozwiązań przewidzianych w prawie Unii 

Europejskiej, wynikających z wprowadzenia nowych lub zmiany już istniejących regulacji w zakresie podatków. 

Częste zmiany przepisów prawa oraz rozbieżności interpretacyjne w zakresie stosowania przepisów podatkowych 

przez organy podatkowe mogą się okazać niekorzystne dla Emitenta, co w konsekwencji może mieć negatywny 

wpływ na działalność i sytuację finansową Emitenta. 

 

Jednocześnie, posiadacze Obligacji mogą zostać narażeni na niekorzystne zmiany, w szczególności w odniesieniu do 

stawek podatkowych oraz sposobu poboru podatku przez płatnika. Może to negatywnie wpływać na zwrot z kapitału 

zainwestowanego w Obligacje. 
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2.2.10 RYZYKO ZAWIESZENIA OBROTU OBLIGACJAMI 

Zgodnie z § 11 ust. 1 Regulaminu ASO GPW, organizator ASO GPW ma prawo zawiesić obrót instrumentami dłużnymi 

na okres nie dłuższy niż 3 miesiące w następujących przypadkach: 

 

 na wniosek emitenta; 

 w przypadku uznania, że wymaga tego bezpieczeństwo obrotu lub interes jego uczestników; 

 jeśli emitent narusza przepisy obowiązujące w ASO GPW. 

 

Ponadto GPW może zawiesić obrót instrumentami dłużnymi (stosownie do § 12 ust. 3 Regulaminu ASO GPW) przed 

podjęciem decyzji o wykluczeniu instrumentów dłużnych z obrotu. 

 

Zgodnie z Artykułem 78 ust. 3. Ustawy o Obrocie, GPW jako organizator alternatywnego systemu obrotu, na żądanie 

KNF, ma obowiązek zawiesić obrót instrumentami finansowymi na okres nie dłuższy niż miesiąc w przypadku gdy 

obrót tymi instrumentami jest dokonywany w okolicznościach wskazujących na możliwość zagrożenia prawidłowego 

funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeństwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym 

systemie obrotu lub naruszenia interesów inwestorów. 

 

 

2.2.11 RYZYKO WYKLUCZENIA OBLIGACJI Z OBROTU W ALTERNATYWNYM SYSTEMIE OBROTU 

GPW (stosownie do § 12 ust. 1 Regulaminu ASO GPW) może wykluczyć instrumenty dłużne z obrotu w 

alternatywnym systemie obrotu w następujących przypadkach: 

 

 na wniosek emitenta, z zastrzeżeniem możliwości uzależnienia decyzji w tym zakresie od spełnienia przez 

emitenta dodatkowych warunków; 

 jeżeli uzna, że wymaga tego bezpieczeństwo obrotu lub interes jego uczestników; 

 jeżeli emitent uporczywie narusza przepisy obowiązujące w ASO GPW; 

 wskutek otwarcia likwidacji emitenta; 

 wskutek podjęcia decyzji o połączeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przekształceniu, przy 

czym wykluczenie instrumentów finansowych z obrotu może nastąpić odpowiednio nie wcześniej niż z 

dniem połączenia, dniem podziału (wydzielenia) albo z dniem przekształcenia. 

 

Ponadto GPW (stosownie do § 12 ust. 2 Regulaminu ASO GPW) wyklucza instrumenty dłużne z obrotu w 

alternatywnym systemie obrotu: 

 

 w przypadkach określonych przepisami prawa; 

 jeżeli zbywalność tych instrumentów stała się ograniczona; 

 w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentów; 

 po upływie 6 miesięcy od dnia uprawomocnienia się postanowienia o ogłoszeniu upadłości emitenta, lub 

postanowienia o oddaleniu przez sąd wniosku o ogłoszeniu tej upadłości z powodu braku środków w 

majątku emitenta na zaspokojenie kosztów postępowania lub z powodu tego, że majątek emitenta wystarcza 

jedynie na zaspokojenie tych kosztów. 

 

W przypadku, o którym mowa w § 12 ust. 2 pkt 4) Regulaminu ASO GPW, zgodnie z § 12 ust. 2a Regulaminu ASO GPW, 

organizator alternatywnego systemu obrotu może odstąpić od wykluczenia instrumentów dłużnych z obrotu, jeżeli 

przed upływem terminu wskazanego w tym przepisie sąd wyda postanowienie: 

 

 otwarciu wobec emitenta przyspieszonego postępowania układowego, postępowania układowego lub 

postępowania sanacyjnego; lub 

 w przedmiocie zatwierdzenia układu w postępowaniu restrukturyzacyjnym; lub 

 o zatwierdzeniu układu w postępowaniu upadłościowym. 

 

Jednocześnie w powyższych przypadkach, GPW wyklucza instrumenty dłużne z obrotu po upływie 1 miesiąca od dnia 

uprawomocnienia się postanowienia sądu w przedmiocie: 
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 odmowy zatwierdzenia przez sąd układu w postępowaniu, o którym mowa w § 12 ust. 2a pkt 1) Regulaminu 

ASO GPW; lub 

 umorzenia przez sąd postępowania restrukturyzacyjnego, o którym mowa w § 12 ust. 2a pkt 1) lub 2) 

Regulaminu ASO GPW; lub 

 uchylenia przez sąd lub wygaśnięcia z mocy prawa układu, o którym mowa w § 12 ust. 2a pkt 2) lub 3) 

Regulaminu ASO GPW. 

 

Przed podjęciem decyzji o wykluczeniu instrumentów dłużnych z obrotu, oraz do czasu takiego wykluczenia, 

organizator ASO GPW może zawiesić obrót tymi instrumentami dłużnymi. 

 

Zgodnie z Artykułem 78 ust 4. Ustawy o Obrocie, na żądanie KNF, GPW jako organizator alternatywnego systemu 

obrotu, wyklucza z obrotu wskazane przez KNF instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrót nimi zagraża w 

sposób istotny prawidłowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeństwu obrotu 

dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie interesów inwestorów. 

 

2.2.12 RYZYKO ZWIĄZANE Z MOŻLIWOŚCIĄ NAŁOŻENIA NA EMITENTA KAR WYNIKAJĄCYCH Z 

REGULAMINU ASO GPW 

Jeżeli emitent nie przestrzega zasad lub przepisów obowiązujących w alternatywnym systemie obrotu lub nie 

wykonuje lub nienależycie wykonuje obowiązki określone w Rozdziale V Regulaminu ASO GPW, w szczególności 

obowiązki określone w § 15a-15c lub w § 17-17b Regulaminu ASO GPW, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu 

może (zgodnie z §17c ust. 1 Regulaminu ASO GPW), w zależności od stopnia i zakresu powstałego naruszenia lub 

uchybienia: 

 

 upomnieć emitenta,  

 nałożyć na emitenta karę pieniężną w wysokości do 50.000 zł. 

 

Organizator ASO (zgodnie z §17c ust. 2 Regulaminu ASO GPW), podejmując decyzję o nałożeniu kary upomnienia lub 

kary pieniężnej może wyznaczyć emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszeń lub podjęcie działań 

mających na celu zapobieżenie takim naruszeniom w przyszłości, w szczególności może zobowiązać emitenta do 

opublikowania określonych dokumentów lub informacji w trybie i na warunkach obowiązujących w alternatywnym 

systemie obrotu. 

 

Zgodnie z §17c ust. 3 Regulaminu ASO GPW, w przypadku gdy emitent nie wykonuje nałożonej na niego kary lub 

pomimo jej nałożenia nadal nie przestrzega zasad lub przepisów obowiązujących w alternatywnym systemie obrotu, 

bądź nie wykonuje lub nienależycie wykonuje obowiązki określone w Rozdziale V Regulaminu ASO GPW, lub też nie 

wykonuje obowiązków nałożonych na niego na podstawie §17c ust. 2 Regulaminu ASO GPW, Organizator ASO GPW 

może nałożyć na emitenta karę pieniężną, przy czym kara ta łącznie z karą pieniężną nałożoną na podstawie §17c ust. 

1 pkt 2 Regulaminu ASO GPW nie może przekraczać 50.000 zł. 

 

Zgodnie z §17d Regulaminu ASO GPW, Organizator ASO może opublikować na swojej stronie internetowej informację 

o stwierdzeniu naruszenia przez emitenta zasad lub przepisów obowiązujących w alternatywnym systemie obrotu, 

niewykonywania lub nienależytego wykonywania przez emitenta obowiązków lub o nałożeniu kary na emitenta. 

 

Nałożenie kary finansowej lub publikacja na stronie internetowej Organizatora ASO informacji o stwierdzeniu 

naruszenia przepisów przez Emitenta mogą mieć negatywny wpływ na rozwój Emitenta i osiągane przez niego wyniki 

finansowe, a w konsekwencji na wartość rynkową Obligacji, zdolność Emitenta do obsługi zadłużenia z tytułu 

Obligacji oraz do terminowego wykupu Obligacji. 

 

2.2.13 RYZYKO ZWIĄZANE Z KOLEJNYMI EMISJAMI OBLIGACJI I POZYSKANIEM ŚRODKÓW 

FINANSOWYCH 

Prawdopodobne jest, iż w celu realizacji strategii rozwoju Emitent będzie starał się pozyskiwać finansowanie z 

różnych źródeł. Niepowodzenie w tym zakresie może spowodować spowolnienie tempa rozwoju Emitenta.  

Emitent aktualnie finansuje swoją działalność kapitałami własnymi. W najbliższej przyszłości Spółka planuje 

pozyskanie dodatkowych źródeł finansowania swojej działalności poprzez planowaną pierwszą emisję publiczną akcji 

oraz kredyt bankowy. 
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2.2.14 RYZYKO BRAKU MOŻLIWOŚCI REALIZACJI PRZEZ OBLIGATARIUSZY UPRAWNIENIA DO ŻĄDANIA 

WCZEŚNIEJSZEGO WYKUPU OBLIGACJI 

Emitent wskazuje na ryzyko braku możliwości realizacji przez Obligatariuszy uprawnienia do żądania wcześniejszego 

wykupu obligacji, o których mowa w pkt 14.1 lit. b) Warunków Emisji Obligacji, w kontekście przepisów Prawa 

restrukturyzacyjnego i Prawa upadłościowego, a w szczególności w kontekście ograniczeń co do możliwości wykupu 

obligacji jakie przepisy ww. aktów prawnych przewidują w przypadku złożenia wniosku o otwarcie postępowania 

restrukturyzacyjnego i/lub otwarcia tego postępowania, czy też w przypadku złożenia wniosku o ogłoszenie 

upadłości i/lub ogłoszenia upadłości Emitenta. 

 

2.2.15 RYZYKO ZWIĄZANE Z MOŻLIWOŚCIĄ NAŁOŻENIA PRZEZ KNF I INNE ORGANY NADZORCZE KAR 

ADMINISTRACYJNYCH ZA NIEWYKONYWANIE LUB NIEPRAWIDŁOWE WYKONYWANIE 

OBOWIĄZKÓW WYNIKAJĄCYCH Z PRZEPISÓW PRAWA 

Zgodnie z art. 4 pkt 20 Ustawy o ofercie publicznej, Emitent po przeprowadzeniu pierwszej oferty publicznej akcji i ich 

dematerializacji będzie posiadał status spółki publicznej, w związku z czym będzie podlegał przepisom, zgodnie z 

którymi KNF może nałożyć na emitenta kary administracyjne wynikające w szczególności z przepisów Ustawy o 

ofercie publicznej oraz Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.  

 

Stosownie do art. 96 Ustawy o ofercie, w przypadkach, gdy emitent nie dopełnia obowiązków wymaganych 

przepisami prawa, w szczególności obowiązków informacyjnych wynikających z Ustawy o ofercie, KNF może:  

 wydać decyzję o wykluczeniu, na czas określony lub bezterminowo, papierów wartościowych emitenta z 

obrotu na rynku regulowanym,  

 nałożyć karę pieniężną do wysokości 1.000.000 zł, biorąc pod uwagę w szczególności sytuację finansową 

podmiotu, na który kara jest nakładana,  

 zastosować obie kary łącznie.  

 

Istnieje jednak ryzyko zaostrzenia kar za naruszenie obowiązków informacyjnych przez emitenta. Sankcje 

wprowadzone przez przepisy implementujące dyrektywę Transparency II zostały przez polskiego ustawodawcę 

ukształtowane na poziomie poniżej minimalnych limitów sankcji określonych w przepisach ww. dyrektywy. Takie 

uregulowanie może zostać uznane za nieprawidłową implementację, co może doprowadzić do podwyższenia limitów 

sankcji nakładanych na emitentów. Minimalne limity kar zostały wyznaczone przez art. 28b Dyrektywy Transparency 

II. 

 

Dnia 6 maja 2017 r. weszła w życie nowelizacja Ustawy o obrocie, w której dostosowano obowiązujące w Polsce 

przepisy prawa do wymogów Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady nr 2014/57/UE z dnia 16 kwietnia 2014 r. 

w sprawie sankcji karnych za nadużycia na rynku (Dyrektywa MAD). W ramach nowelizacji przepisów wprowadzono 

sankcje za naruszenie przez Emitentów przepisów Rozporządzenia MAR zgodne z Dyrektywą MAD. 

 

Zgodnie z dodanym art. 174 a Ustawy o obrocie, w przypadku gdy Emitent, na wniosek osoby pełniącej obowiązki 

zarządcze, udzielił zgody, o której mowa w art. 19 ust 12 rozporządzenia 596/2014 (tj. Rozporządzenia MAR), z 

naruszeniem art. 7-9 rozporządzenia delegowanego Komisji (UE) 2016/522 z dnia 17 grudnia 2015 r. 

uzupełniającego rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w kwestiach dotyczących 

wyłączenia niektórych organów publicznych i banków centralnych państw trzecich, okoliczności wskazujących na 

manipulację na rynku, progów powodujących powstanie obowiązku podania informacji do wiadomości publicznej, 

właściwych organów do celów powiadomień o opóźnieniach, zgody na obrót w okresach zamkniętych oraz rodzajów 

transakcji wykonywanych przez osoby pełniące obowiązki zarządcze podlegających obowiązkowi powiadomienia 

(Dz. Urz. UE L 88 z 05.04.2016, str. 1), Komisja może nałożyć na emitenta karę pieniężną do wysokości 4 145 600 zł. 

 

Zgodnie z art. 176 Ustawy o obrocie, w przypadku gdy emitent nie wykonuje lub nienależycie wykonuje obowiązki, o 

których mowa w art. 18 ust. 1-6 rozporządzenia 596/2014 (tj. Rozporządzenia MAR) – w zakresie obowiązku 

prowadzenia list osób mających dostęp do informacji poufnych, KNF może, w drodze decyzji nałożyć na Emitenta karę 

pieniężną do wysokości 4.145.600 zł lub do kwoty stanowiącej równowartość 2% całkowitego rocznego przychodu 

wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jeżeli przekracza ona 4.145.600 zł. W 

przypadku, gdy jest możliwe ustalenie kwoty korzyści osiągniętej lub straty unikniętej przez emitenta w wyniku 

naruszeń, zamiast tej kary może nałożyć karę pieniężną do wysokości trzykrotności kwoty osiągniętej korzyści lub 

unikniętej straty.  
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Zgodnie z art. 176a Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku gdy emitent lub sprzedający nie 

wykonuje lub nienależycie wykonuje obowiązki wynikające z art. 5, KNF może nałożyć karę pieniężną do wysokości 

1.000.000 zł.  

 

Jednak wg stanowiska Urzędu Komisji Nadzoru Finansowego, do czasu dostosowania polskiego porządku prawnego 

do Rozporządzenia MAR, w przypadku kolizji przepisów Ustawy o obrocie oraz Ustawy o ofercie z przepisami 

rozporządzania MAR, ich przepisy zachowują ważność, lecz zostaje zawężony zakres ich stosowania. Wskutek braku 

implementacji ww. rozporządzenia, w powyższym zakresie podmioty działające na rynku kapitałowym są 

zobowiązane do bezpośredniego stosowania przepisów rozporządzenia MAR wraz z aktami delegowanymi oraz 

wykonawczymi wydanymi na jego podstawie.  Oznacza to zwiększenie dolnej granicy kar pieniężnych nakładanych 

przez KNF zgodnie z wymogami art. 30 ust. 2 Rozporządzenia MAR. 

 

Po nowelizacji Ustawy o obrocie, która weszła w życie dnia 6 maja 2017 r. powyższe stanowisko ma zastosowanie 

jedynie w zakresie, w jakim nie dostosowano przepisów ww. ustaw do obowiązującego Rozporządzenia MAR. 

 

Zgodnie z obowiązującym od dnia 3 lipca 2016 r. Rozporządzeniem MAR, bez uszczerbku dla jakichkolwiek sankcji 

karnych oraz bez uszczerbku dla uprawnień nadzorczych właściwych organów, państwa członkowskie zgodnie z 

prawem krajowym przyznają właściwym organom uprawnienia do stosowania odpowiednich sankcji 

administracyjnych i innych środków administracyjnych w związku co najmniej z naruszeniami wynikającymi z 

Rozporządzenia MAR.  
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3 OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W 

NINIEJSZYM DOKUMENCIE 
 

3.1 WSKAZANIE OSÓB ODPOWIEDZIALNYCH 
 

Za informacje zawarte w niniejszym Dokumencie odpowiedzialny jest Emitent reprezentowany przez: 

 

Dionizy Boryczko  - Prezes Zarządu 

Aneta Pass-Florczyk - Członek Zarządu 

  

3.2 OŚWIADCZENIA OSÓB ODPOWIEDZIALNYCH 
 

Emitent oświadcza, że według jego najlepszej wiedzy i przy dołożeniu należytej staranności, by zapewnić taki stan, 

informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym są prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, że nie 

pominięto w nim żadnych faktów, które mogłyby wpływać na jego znaczenie i wycenę instrumentów finansowych 

wprowadzanych do obrotu, a także że opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka związane z udziałem w obrocie tymi 

instrumentami. 

 

 

 

Emitent został zwolniony z obowiązku zawierania umowy z Autoryzowanym Doradcą. Zgodnie z postanowieniami 

§ 18 ust. 18 pkt 3) Regulaminu ASO GPW obowiązku zawierania umowy z Autoryzowanym Doradcą nie stosuje się w 

przypadku gdy na dzień złożenia wniosku łączna wartość nominalna dłużnych instrumentów finansowych danego 

emitenta objętych wnioskiem lub łączna wartość nominalna dłużnych instrumentów finansowych danego emitenta 

objętych wnioskiem dłużnych instrumentów finansowych tego emitenta będących przedmiotem obrotu w 

alternatywnym systemie - wynosi co najmniej 5.000.000 zł.  
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4 DANE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH EMITENTA 

WPROWADZANYCH DO ALTERNATYWNEGO SYSTEMU 

OBROTU 
 

4.1 CELE EMISJI 

 

Cel emisji Obligacji serii B, w rozumieniu art. 6 ust. 2 pkt. 4 Ustawy o Obligacjach, nie został określony. 

 

4.2 WIELKOŚĆ EMISJI 
 

Przedmiotem emisji było 10.000 (słownie: dziesięć tysięcy) sztuk Obligacji na okaziciela serii B o wartości nominalnej 

1.000 (słownie: jeden tysiąc) PLN każda. 

 

4.3 WARTOŚĆ NOMINALNA I CENA EMISYJNA OBLIGACJI 
 

4.3.1 INFORMACJE O WYNIKACH SUBSKRYPCJI LUB SPRZEDAŻY INSTRUMENTÓW FINANSOWYCH 

BEDĄCYCH PRZEDMIOTEM WNIOSKU O WPROWADZENIE 

Daty rozpoczęcia i zakończenia subskrypcji lub sprzedaży 

Subskrypcja obligacji miała charakter Oferty Publicznej i została przeprowadzona na podstawie Memorandum 

Informacyjnego. Obligacje były oferowane w trybie określonym w art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach, tj. w trybie 

oferty publicznej, o której mowa w art. 3 Ustawy o Ofercie. 

 

Podstawa prawna Oferty Publicznej Obligacji serii B: 

 uchwała Zarządu Emitenta nr 1 z dnia 27 marca 2017 r. w sprawie emisji obligacji serii B 

 

Memorandum Informacyjne zostało udostępnione do informacji publicznej w dniu 31 marca 2017 roku na stronie 

internetowej Emitenta www.uniserv-piecbud.com.pl oraz Oferującego www.nwai.pl. 

 

Subskrypcja Obligacji serii B zaczęła się 3 kwietnia 2017 r. oraz zakończyła się 11 kwietnia 2017 r. 

Zarząd Emitenta w dniu 11 kwietnia 2017 r. podjął decyzję w sprawie zakończenia przyjmowania zapisów na 

Obligacje przed terminem zakończenia zapisów wskazanym w Memorandum Informacyjnym (tj. 18 kwietnia 2017 r.) 

z uwagi na wystąpienie nadsubskrypcji w dniu 10 kwietnia 2017 r.  

 

Daty przydziału instrumentów finansowych 

Obligacje serii B zostały przydzielone 20 kwietnia 2017 r. na podstawie uchwały nr 1 Zarządu Emitenta w sprawie 

dokonania przydziału Obligacji serii B. 

 

Liczba instrumentów finansowych objętych subskrypcją lub sprzedażą 

Subskrypcją objętych było do 10.000 (dziesięć tysięcy) Obligacji serii B o wartości nominalnej 1.000 (jeden tysiąc) 

PLN każda obligacja. 

 

Stopa redukcji w poszczególnych transzach, w przypadku gdy choć w jednej transzy liczba przydzielonych 

instrumentów finansowych była mniejsza od liczby papierów wartościowych, na które złożono zapisy 

Stopa redukcji dla subskrypcji Obligacji serii B dla zapisów przyjętych w dniu 10 i 11 kwietnia 2017 r. była równa 

36,53% (słownie: trzydzieści sześć i pięćdziesiąt trzy setne procenta). 

Zapisy przyjęte w dniach 3-9 kwietnia 2017 r. nie zostały zredukowane. 

 

Liczba instrumentów finansowych, które zostały przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypcji lub sprzedaży 

Przydzielonych zostało 10.000 (dziesięć tysięcy) Obligacji serii B. 

 

Ceny, po jakiej instrumenty finansowe były nabywane (obejmowane) 

997,00 PLN w dniach 3-9 kwietnia 2017 r. – objęto 6.582 Obligacji 

999,00 PLN w dniach 10-11 kwietnia 2017 r. – objęto 3.418 Obligacji 
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Liczba osób, które złożyły zapisy na instrumenty finansowe objęte subskrypcją lub sprzedażą w poszczególnych 

transzach 

Obligacje serii B były objęte jedną transzą, w której zapisy na obligacje złożyło 268 inwestorów. 

 

Liczba osób, którym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej subskrypcji lub sprzedaży w 

poszczególnych transzach 

Obligacje serii B zostały przydzielone 268 inwestorom. 

 

Nazwy (firmy) subemitentów, którzy objęli instrumenty finansowe w ramach wykonywania umów o subemisję, z 

określeniem liczby papierów wartościowych, które objęli, wraz z faktyczną ceną jednostki instrumentu finansowego 

(cena emisyjna lub sprzedaży, po odliczeniu wynagrodzenia za objęcie jednostki instrumentu finansowego, w 

wykonaniu umowy subemisji, nabytej przez subemitenta) 

Obligacje serii B nie były obejmowane przez subemitentów. Nie została zawarta żadna umowa o subemisję. 

 

4.3.2 ŁĄCZNE OKREŚLENIE WYSOKOŚCI KOSZTÓW, KTÓRE ZOSTAŁY ZALICZONE DO KOSZTÓW EMISJI 

OBLIGACJI SERII B, ZE WSKAZANIEM WYSOKOŚCI KOSZTÓW WEDŁUG ICH TYTUŁÓW, W 

PODZIALE NA KOSZTY: PRZYGOTOWANIA I PRZEPROWADZENIA OFERTY; WYNAGRODZENIA 

SUBEMITENTÓW; PRZYGOTOWANIA DOKUMENTU INFORMACYJNEGO; PROMOCJI OFERTY 

Koszty, które zostały zaliczone do kosztów emisji:  

łącznie: 389 998,05 PLN brutto, w tym:  

- przygotowanie i przeprowadzenie oferty: 305 398,05 PLN, 

- wynagrodzenie subemitentów: 0 PLN 

- przygotowanie Dokumentu Informacyjnego, z uwzględnieniem kosztów doradztwa: 60 000 PLN, 

- promocja oferty: 24 600 PLN. 

 

4.4 WARUNKI WYKUPU 
 

Z zastrzeżeniem pkt 13 (Wcześniejszy wykup Obligacji z inicjatywy Emitenta), pkt 14.2 (Skutek wystąpienia 

Przypadku Naruszenia) i pkt 15 (Niewypełnienie zobowiązania, likwidacja i zmiana formy prawnej Emitenta) 

Warunków Emisji, Emitent wykupi wszystkie Obligacje w Dniu Wykupu, tj. 20 kwietnia 2020 roku, według ich 

wartości nominalnej, powiększonej o należne, a niewypłacone odsetki od Obligacji. 

 

Z chwilą dokonania wykupu Obligacji, zgodnie z postanowieniami Warunków Emisji, Obligacje zostaną umorzone 

zgodnie z Ustawą o Obligacjach oraz mającymi zastosowanie Regulacjami KDPW. 

 

4.4.1 WARUNKI PRZEDTERMINOWEGO WYKUPU 

Opcja Przedterminowego Wykupu z inicjatywy Emitenta 

(a) Po rejestracji Obligacji w depozycie papierów wartościowych prowadzonym przez KDPW, Emitent może, po 

upływie 15 (piętnaście) dni od dnia złożenia Obligatariuszom zawiadomienia, wykupić Obligacje, w całości lub w 

części, z tym, że wyłącznie w Dniu Płatności Odsetek przypadającym po dniu złożenia zawiadomienia o 

wcześniejszym wykupie, z uwzględnieniem pkt (c) poniżej (Dzień Wcześniejszego Wykupu). Zawiadomienie 

musi wskazywać zarówno liczbę Obligacji podlegających wykupowi, jak i Dzień Wcześniejszego Wykupu.  

 

(b) Wykup nastąpi poprzez zapłatę na rzecz Obligatariuszy: 

i) wartości nominalnej Obligacji powiększonej o Premię wyliczoną zgodnie z pkt (d) poniżej oraz  

ii) kwoty odsetek od Obligacji podlegających wykupowi, naliczonych od dnia rozpoczęcia Okresu 

Odsetkowego w którym wykup następuje (z wyłączeniem tego dnia) do Dnia Wcześniejszego Wykupu 

(włącznie). 

 

(c) Wcześniejszy wykup Obligacji z inicjatywy Emitenta, o którym mowa w pkt (a) powyżej, może nastąpić 

najwcześniej w Dniu Płatności Odsetek za VI Okres Odsetkowy. 

 

(d) Premia za wcześniejszy wykup Obligacji dokonywany zgodnie z pkt 13 Warunków Emisji wynosi: 
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i) w przypadku wykupu Obligacji w Dniu Płatności Odsetek za VI lub VII Okres Odsetkowy – 1% wartości 

nominalnej Obligacji, 

ii) w przypadku wykupu Obligacji w Dniu Płatności Odsetek za VIII lub IX Okres Odsetkowy– 0,75% 

wartości nominalnej Obligacji, 

iii) w przypadku wykupu Obligacji w Dniu Płatności Odsetek za X lub XI Okres Odsetkowy – 0,5% wartości 

nominalnej Obligacji. 

(e) Wykup nastąpi na zasadach szczegółowo określonych w regulacjach obowiązujących w Podmiocie 

prowadzącym Ewidencję, a po rejestracji Obligacji w depozycie papierów wartościowych prowadzonym przez 

KDPW w Regulacjach KDPW. 

 

Opcja Wcześniejszego Wykupu na Żądanie Obligatariusza 

 

Wcześniejszy wykup Obligacji na żądanie Obligatariusza jest możliwy w przypadkach określonych w pkt. 14.2 (Skutek 

wystąpienia Przypadku Naruszenia) i pkt. 15 (Niewypełnienie zobowiązania, likwidacja i zmiana formy prawnej 

Emitenta) Warunków Emisji. 

 

Wykup obligacji na żądanie Obligatariuszy następować będzie zgodnie z regulacjami KDPW. 

 

Przypadki Naruszenia 

 

Każdy Obligatariusz może zażądać wcześniejszego wykupu posiadanych Obligacji, jeżeli wystąpi którekolwiek z 

poniższych zdarzeń: 

Naruszenie zobowiązań 

 Emitent ogłosi, że stał się niezdolny do spłaty swoich długów w terminach ich wymagalności, lub 

 Emitent zaprzestał w sposób trwały wykonywania swoich wymagalnych zobowiązań lub ogłosił taki zamiar, 

lub 

 Emitent nie wykona lub nienależycie wykona zobowiązanie wynikające z jakiejkolwiek umowy lub umów o 

łącznej wartości rynkowej przekraczającej 5.000.000,00 złotych, lub 

 Emitent opóźni się w płatnościach zobowiązań publicznoprawnych, w szczególności wynikających z 

ostatecznych decyzji administracyjnych, o łącznej wartości co najmniej 2.000.000,00 złotych. 

Zadłużenie Finansowe  

Jakiekolwiek Zadłużenie Finansowe Emitenta nie zostanie spłacone w terminie jego wymagalności ani też po upływie 

pierwotnie ustalonego okresu karencji, lub też jakiekolwiek Zadłużenie Finansowe Emitenta, wskutek wystąpienia 

przypadku naruszenia Zadłużenia Finansowego (jakkolwiek opisanego) zostanie uznane lub stanie się wymagalne i 

płatne przed ustalonym terminem jego wymagalności, lub też jakikolwiek wierzyciel Emitenta wskutek wystąpienia 

przypadku naruszenia Zadłużenia Finansowego (jakkolwiek opisanego) będzie uprawniony do uznania 

jakiegokolwiek Zadłużenia Finansowego Emitenta za wymagalne i płatne przed ustalonym terminem jego 

wymagalności, chyba że: 

 łączna wartość Zadłużenia Finansowego, o którym mowa powyżej będzie niższa niż 2.000.000,00 złotych. 

 postawione w stan natychmiastowej wymagalności Zadłużenie Finansowe Emitenta zostanie przez Emitenta 

spłacone w terminie trzydziestu Dni Roboczych lub w innym terminie uzgodnionym z wierzycielem.  

Zabezpieczenie Obligacji 

Zabezpieczenia Obligacji nie zostaną ustanowione w terminie 90 dni od Dnia Emisji tj. w tym terminie Zastaw 

Rejestrowy nie zostanie prawomocnie wpisany do rejestru zastawów prowadzonego przez właściwy sąd rejestrowy, 

nie zostanie dokonany wpis Hipoteki do księgi wieczystej prowadzonej przez właściwy sąd wieczysto-księgowy oraz 

nie zostanie złożone Oświadczenie o poddaniu się egzekucji. 

 

Rozporządzenie mieniem 
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Emitent bez zgody Obligatariuszy dokona w ramach pojedynczej transakcji lub kilku powiązanych lub kilku 

niepowiązanych transakcji, zawartych dobrowolnie lub pod przymusem, sprzedaży, przeniesienia, najmu/dzierżawy 

lub innego zbycia lub Rozporządzenia całości lub części swojego majątku, innych niż Dozwolone Rozporządzenie. 

Brak obciążeń majątku i zakaz dalszego zadłużania 

 Emitent wyemituje jakiekolwiek obligacje, których termin zapadalności będzie przypadać przed 

wykupieniem wszystkich Obligacji, 

 Emitent wyemituje obligacje uprawniające do odsetek wyższych niż 8,5% (osiem i pół procent) w skali roku, 

które zostaną objęte przez podmiot będący akcjonariuszem Emitenta, posiadający, według stanu na dzień 

przydziału obligacji, więcej niż 20% (dwadzieścia) procent akcji Emitenta.  

 Emitent ustanowi Zabezpieczenie w związku z emisją obligacji na poziomie wyższym niż w przypadku 

Obligacji, chyba że jednocześnie ustanowi na rzecz Obligatariuszy Zabezpieczenie tego samego rodzaju, 

 Wartość pożyczek lub poręczeń oraz wszelkich innych Zabezpieczeń udzielonych na rzecz podmiotów z 

Grupy lub spoza Grupy przekroczy 5.000.000,00 złotych z wyłączeniem gwarancji bankowych, gwarancji 

ubezpieczeniowych lub akredytyw wystawianych przez Emitenta w celu zabezpieczenia realizacji 

kontraktów. 

Postępowania sądowe, administracyjne, arbitrażowe 

 zostanie wydane wobec Emitenta jedno lub wiele prawomocnych orzeczeń sądu lub ostatecznych decyzji 

administracyjnych skutkujących jednorazowo lub łącznie (w okresie kolejnych 12 miesięcy) obowiązkiem 

zapłaty przez Emitenta świadczenia, którego kwota przekracza 5.000.000,00 złotych, lub 

 Emitent nie wykona lub nienależycie wykona zobowiązania wynikające z prawomocnego orzeczenia lub 

ostatecznej decyzji administracyjnej (lub którym nadano rygor natychmiastowej wykonalności) 

nakazujących Emitentowi spełnienie świadczeń o łącznej wartości rynkowej przekraczającej 2.000.000,00 

złotych, lub 

 zostanie wydane jedno lub więcej prawomocnych orzeczeń sądowych lub ostatecznych decyzji 

administracyjnych na podstawie których Emitent będzie zobowiązany do spełnienia świadczeń o łącznej 

wartości rynkowej przekraczającej 5.000.000,00 złotych. 

Postępowanie egzekucyjne i zabezpieczające 

Zostanie dokonane zajęcie majątku Emitenta w toku postępowania zabezpieczającego lub egzekucyjnego co do 

roszczeń, których wartość przekracza jednorazowo lub łącznie (w okresie kolejnych 12 miesięcy) kwotę 2.000.000,00 

złotych. 

Niewypłacalność 

 Emitent będzie niewypłacalny zgodnie z przesłankami określonymi w Prawie Upadłościowym, lub 

 ze względu na trudną sytuację Emitenta, Emitent przystąpi do negocjacji z jednym lub kilkoma 

wierzycielami Emitenta w celu zmiany warunków spłaty swoich wymagalnych zobowiązań pieniężnych, 

których łączna kwota przekracza 5.000.000,00 złotych lub 

 podjęte zostaną działania (w tym złożenie wniosku o zwołanie lub nastąpi zwołanie lub odbędzie się 

zgromadzenie wspólników Emitenta) mające na celu zawarcie przez Emitenta układu z jego wierzycielami 

na podstawie przepisów Prawa Upadłościowego. 

Zgody, licencje, zezwolenia 

Zostaną cofnięte lub przestaną obowiązywać jakiekolwiek zgody lub zezwolenia lub licencje umożliwiające 

Emitentowi wykonywanie podstawowej działalności lub Emitent nie uzyska wymaganej zgody niezbędnej do 

wykonywania swojej dotychczasowej działalności gospodarczej - w razie wprowadzenia przez ogólnie obowiązujące 

przepisy prawa wymogu uzyskania takiej zgody. 
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Działalność gospodarcza 

 Emitent zaprzestanie prowadzenia, w całości lub w istotnej części podstawowej dla siebie działalności 

gospodarczej, tj. usług budowlanych – montażowych i instalacyjnych lub oświadczy, że zamierza to zrobić;  

 Emitent wykaże stratę z działalności operacyjnej w zbadanym rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu 

finansowym Emitenta, chyba że strata powstała na skutek utworzenia rezerwy lub odpisu z tytułu 

zagrożenia wszczęcia postępowania sądowego lub na poczet postępowania sądowego, w tym z tytułu rezerw 

lub odpisu z tytułu odroczonego podatku dochodowego. 

Rozwiązanie Emitenta  

Wydane zostanie przez sąd postanowienie o rozwiązaniu Emitenta lub podjęta zostanie uchwała o rozwiązaniu 

Emitenta, podjęta zostanie uchwała o przeniesieniu siedziby Emitenta poza terytorium kraju, w którym Emitent ma 

siedzibę w Dacie Emisji lub wystąpi jedna z przyczyn dotyczących rozwiązania Emitenta wskazana w Kodeksie Spółek 

Handlowych. 

Przekształcenie, połączenie, podział, rozporządzenie przedsiębiorstwem 

Emitent podejmie działania celem podziału lub połączenia z udziałem Emitenta lub przekształcenia Emitenta lub 

Emitent podejmie działania celem Rozporządzenia swoim przedsiębiorstwem lub jego zorganizowaną częścią, innych 

niż Dozwolone Rozporządzenie. 

Wypłata zysku lub umorzenie akcji 

Emitent podejmie decyzję w przedmiocie wypłaty zaliczki na poczet dywidendy i/lub dywidendy za 2016 rok w 

wysokości przekraczającej 4.000.000,00 zł lub podejmie w okresie do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego 

za rok 2016 decyzje o przeprowadzeniu skupu akcji własnych o wartości przekraczającej 4.000.000,00 zł. W 

pozostałym zakresie do Dnia Wykupu Obligacji Emitent podejmie decyzje w przedmiocie wypłaty dywidendy w 

wysokości większej niż 50% zysku netto za dany rok obrotowy lub decyzje o przeprowadzeniu skupu akcji własnych 

w danym roku obrotowym w wysokości przekraczającej 20% wyemitowanych akcji. 

Wskaźniki finansowe 

 Zadłużenie Finansowe Netto/Kapitał Własny osiągnął lub przekroczył wartość 3,  

 Zadłużenie Finansowe Netto/EBITDA osiągnął lub przekroczył wartość 4. 

 

Brak obrotu Obligacjami  

Obligacje nie zostaną wprowadzone do obrotu na ASO GPW lub na innym rynku w terminie 120 dni od Daty Emisji lub 

Obligacje zostaną wykluczone z obrotu na tym rynku. 

 

Skutek wystąpienia Przypadku Naruszenia 

Emitent do Dnia Wykupu będzie przekazywał Obligatariuszom informacje o wystąpieniu Przypadku Naruszenia w 

terminie 3 Dni Roboczych od dnia powzięcia informacji o zaistnieniu Przypadku Naruszenia.  

Obligatariusz, który zamierza złożyć żądanie wcześniejszego wykupu w związku z wystąpieniem Przypadku 

Naruszenia, powinien wezwać Emitenta na piśmie do usunięcia zaistniałego Przypadku Naruszenia. Jeżeli w terminie 

10  Dni Roboczych od dnia otrzymania takiego wezwania, Emitent nie usunie naruszenia i nie powiadomi o tym 

Obligatariusza, Obligatariusz ma prawo złożyć żądanie wcześniejszego wykupu. 

Obligatariusz żądający wcześniejszego wykupu posiadanych Obligacji powinien doręczyć Emitentowi żądanie 

wcześniejszego wykupu osobiście, listem poleconym lub pocztą kurierską. W żądaniu wcześniejszego wykupu 

Obligatariusz powinien wskazać podstawę żądania wcześniejszego wykupu oraz załączyć odpowiednie Świadectwo 

Depozytowe oraz certyfikat rezydencji podatkowej, jeśli płatność na rzecz Obligatariusza podlega podatkowi u źródła 

a Obligatariusz chce skorzystać z obniżonej lub zerowej stawki tego podatku. Doręczenie żądania wcześniejszego 
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wykupu powoduje, że Obligacje posiadane przez takiego Obligatariusza stają się wymagalne w terminie 10 

(dziesięciu) Dni Roboczych od dnia doręczenia Emitentowi takiego żądania (Dzień Wcześniejszego Wykupu).  

W przypadku wcześniejszego wykupu Obligacji Emitent zapłaci Obligatariuszowi kwotę równą sumie:  

 wartości nominalnej Obligacji; oraz 

 kwoty odsetek od Obligacji naliczonych od dnia rozpoczęcia Okresu Odsetkowego w którym wykup 

następuje (z wyłączeniem tego dnia) do Dnia Wcześniejszego Wykupu (włącznie). 

 

Zdarzenia niestanowiące Przypadku Naruszenia 

 

Przed dokonaniem czynności lub wystąpieniem innego zdarzenia, które prowadziłoby do wystąpienia Przypadku 

Naruszenia, Emitent może zwołać Zgromadzenie Obligatariuszy w celu podjęcia uchwały wyrażającej zgodę na 

dokonanie takiej czynności lub nastąpienie takiego zdarzenia. Po podjęciu wyrażającej zgodę uchwały przez 

Zgromadzenie Obligatariuszy, dokonanie takiej czynności przez Emitenta lub nastąpienie takiego zdarzenia nie będzie 

stanowiło Przypadku Naruszenia. 

 

Niewypełnienie zobowiązania, likwidacja i zmiana formy prawnej emitenta 

Jeżeli Emitent jest w zwłoce z wykonaniem w terminie, w całości lub w części, zobowiązań pieniężnych wynikających 

z Obligacji, Obligatariusz może zażądać natychmiastowego wykupu posiadanych Obligacji. Obligatariusz może żądać 

wykupu Obligacji również w przypadku niezawinionego przez Emitenta opóźnienia dłuższego niż trzy dni.  

W dniu otwarcia likwidacji Emitenta Obligacje stają się natychmiast wymagalne. 

W przypadku połączenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziału lub przekształcenia formy prawnej, Obligacje 

podlegają natychmiastowemu wykupowi, jeżeli podmiot, który wstąpił w obowiązki Emitenta z tytułu Obligacji, 

zgodnie z Ustawą o Obligacjach nie posiada uprawnień do ich emitowania.  

W dniu, w którym Obligacje staną się natychmiast wymagalne (Dzień Wcześniejszego Wykupu), Emitent zapłaci 

Obligatariuszowi za każdą Obligację kwotę równą sumie: 

 wartości nominalnej Obligacji; oraz  

 kwoty odsetek od Obligacji naliczonych od dnia rozpoczęcia Okresu Odsetkowego w którym wykup 

następuje (z wyłączeniem tego dnia) do Dnia Wcześniejszego Wykupu (włącznie). 

 

4.5 WARUNKI WYPŁATY OPROCENTOWANIA 
 

Okresy Odsetkowe i Dni Płatności Odsetek 

 

Obligacje są oprocentowane. Odsetki od każdej Obligacji naliczane są dla danego Okresu Odsetkowego i płatne z dołu, 

w każdym Dniu Płatności Odsetek. 

 

Stopa procentowa 

 

Z zastrzeżeniem pkt 9.6 Warunków Emisji (Stopa procentowa w przypadku opóźnienia), stopa procentowa zostanie 

ustalona w następujący sposób: 

 

1) W każdym Dniu Ustalenia Stopy Procentowej Agent Kalkulacyjny ustali Stopę Bazową. Jeżeli Stopa Bazowa 

nie jest dostępna, Agent Kalkulacyjny zwróci się do Banków Referencyjnych o wskazanie stóp procentowych 

dla depozytów w PLN o długości najbliższej długości Okresu Odsetkowego, oferowanych przez nie na rynku 

międzybankowym innym bankom w danym Dniu Ustalenia Stopy Procentowej. 

 

2) Stopa procentowa dla danego Okresu Odsetkowego będzie równa sumie Stopy Bazowej i Marży albo, jeżeli 

Stopa Bazowa nie jest dostępna i Agent Kalkulacyjny uzyskał stopy procentowe oferowane przez co najmniej 

dwa Banki Referencyjne, sumie Marży i średniej arytmetycznej (zaokrąglonej do drugiego miejsca po 

przecinku, przy czym 0,005 lub więcej zaokrągla się w górę) stóp procentowych zaoferowanych przez Banki 

Referencyjne. 
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3) Jeżeli nie jest możliwe ustalenie dla danego Okresu Odsetkowego stopy procentowej w sposób wskazany w 

pkt 1) i 2) powyżej, stopa procentowa w tym Okresie Odsetkowym zostanie ustalona w oparciu o ostatnią 

dostępną Stopę Bazową. 

Ustalenie kwoty odsetek 

 

Kwota odsetek od jednej Obligacji zostanie ustalona poprzez pomnożenie wartości nominalnej jednej Obligacji przez 

stopę procentową ustaloną zgodnie z pkt 9.2 Warunków Emisji, pomnożenie uzyskanego wyniku przez liczbę dni w 

danym Okresie Odsetkowym, podzielenie wyniku przez 365 i zaokrąglenie uzyskanego wyniku do pełnego grosza (pół 

grosza lub więcej będzie zaokrąglane w górę). 

𝑘𝑤𝑜𝑡𝑎 𝑜𝑑𝑠𝑒𝑡𝑒𝑘 = 𝑤𝑎𝑟𝑡𝑜ść 𝑛𝑜𝑚𝑖𝑛𝑎𝑙𝑛𝑎 ∗ (𝑊𝐼𝐵𝑂𝑅 3𝑀 + 535 𝑝. 𝑏. ) ∗

𝑙𝑖𝑐𝑧𝑏𝑎 𝑑𝑛𝑖 𝑤 𝑑𝑎𝑛𝑦𝑚 
𝑜𝑘𝑟𝑒𝑠𝑖𝑒 𝑜𝑑𝑠𝑒𝑡𝑘𝑜𝑤𝑦𝑚

365
 

 

Ogłoszenie stopy procentowej i kwoty odsetek 

 

Obligatariusze zostaną zawiadomieni o ustalonej stopie procentowej oraz kwocie odsetek zgodnie z pkt 19 

(Zawiadomienia Obligatariuszy) Warunków Emisji. W razie wprowadzenia obligacji do obrotu na ASO BondSpot lub 

ASO GPW, informacja o wysokości odsetek zostanie zamieszczona również na stronie odpowiednio ASO BondSpot lub 

ASO GPW. 

 

Okresy Odsetkowe 

 

Nr okresu 

odsetkowego 

Pierwszy Dzień Okresu Odsetkowego 

(z wyłączeniem tego dnia) 

Ostatni Dzień Okresu Odsetkowego 

(łącznie z tym dniem) 

I.  2017-04-20 2017-07-20 

II.  2017-07-20 2017-10-20 

III.  2017-10-20 2018-01-20 

IV.  2018-01-20 2018-04-20 

V.  2018-04-20 2018-07-20 

VI.  2018-07-20 2018-10-20 

VII.  2018-10-20 2019-01-20 

VIII.  2019-01-20 2019-04-20 

IX.  2019-04-20 2019-07-20 

X.  2019-07-20 2019-10-20 

XI.  2019-10-20 2020-01-20 

XII.  2020-01-20 2020-04-20 

 

Stopa procentowa w przypadku opóźnienia 

 

W przypadku opóźnienia w płatności odsetek wysokość stopy procentowej dla odsetek narastających po Dniu 

Płatności Odsetek (wliczając ten dzień), w którym miała nastąpić płatność odsetek, zostanie ustalona według stopy 

odsetek ustawowych. 

 

4.6 WYSOKOŚĆ I FORMA ZABEZPIECZENIA I OZNACZENIE PODMIOTU 

UDZIELAJĄCEGO ZABEZPIECZENIA 
 

Zgodnie z Warunkami Emisji, zabezpieczenie Obligacji powinno zostać ustanowione w terminie nie dłuższym niż 90 

dni od daty emisji Obligacji. Obligacje serii B zostały zabezpieczone po emisji w wymaganym terminie poprzez: (1) 

ustanowienie hipoteki, (2) ustanowienie zastawu rejestrowego oraz (3) złożenie oświadczenia o poddaniu się 

egzekucji. 

 

4.6.1 HIPOTEKA 

Wierzytelności Obligatariuszy wynikające z Obligacji zostały zabezpieczone poprzez ustanowienie hipoteki łącznej 

umownej do kwoty 12.500.000,00 zł na: 
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- nieruchomości położonej w Gliwicach, przy ul. Góry Chełmskiej 2B będącej w użytkowaniu wieczystym CHK S.A., dla 

której to nieruchomości Sąd Rejonowy w Gliwicach, VIII Wydział Ksiąg Wieczystych prowadzi księgę wieczystą o 

numerze GL1G/00045726/9, obejmującą zabudowane działki o numerach ewidencyjnych 240 i 241, o łącznej 

powierzchni 2.458m2 

  

- nieruchomości położonej w Gliwicach przy ul. Góry Chełmskiej 2B będącej w użytkowaniu wieczystym CHK S.A., dla 

której Sąd Rejonowy w Gliwicach, VIII Wydział Ksiąg Wieczystych prowadzi księgę wieczystą o numerze 

GL1G/00041887/7, obejmującą niezabudowaną działkę o numerze ewidencyjnym 233 o powierzchni 1 140 m2  

 

o łącznej wartości określonej przez rzeczoznawcę majątkowego Krzysztofa Rożko w operacie szacunkowym z dnia 11 

lutego 2016 r. na kwotę 4.949.000,00 zł. Operat szacunkowy, wraz z oświadczeniem o jego aktualności na dzień 23 

marca 2017 r., stanowi załącznik nr 1 do Warunków Emisji (pkt 8.3.1 Dokumentu Informacyjnego). 

 

W dniu 7 kwietnia 2017 r. Sąd Rejonowy w Gliwicach, VIII Wydział Ksiąg Wieczystych dokonał wpisu hipoteki łącznej 

do kwoty 12.500.000,00 zł na rzecz Obligatariuszy w księgach wieczystych nieruchomości wskazanych powyżej. 

Hipoteka została ustanowiona na pierwszym miejscu. Nieruchomości nie są obciążone innymi hipotekami. Posiadacz 

nieruchomości - CHK S.A. zobowiązany jest do ich ubezpieczenia i zachowania ich w należytym stanie i nie 

dokonywania czynności mogących prowadzić do obniżenia wartości nieruchomości. W przypadku zbycia 

nieruchomości obciążonych hipoteką, ich nabywca również zobowiązany będzie do utrzymywania ich w należytym 

stanie i nie dokonywania czynności mogących prowadzić do obniżenia wartości nieruchomości. 

 

4.6.2 ZASTAW REJESTROWY 

Wierzytelności Obligatariuszy wynikające z Obligacji zostały w dniach 9-23 maja 2017 r. zabezpieczone poprzez 

ustanowienie zastawu rejestrowego do kwoty 12.500.000 zł na pierwszym miejscu na będących własnością Uniserv 

Budownictwo S.A. urządzeniach do budowy powłok betonowych chłodni kominowych oraz kominów w postaci: 

 

- ślizgu do wznoszenia powłok betonowych (szwedzkiego), rok produkcji 2007, szczegółowo opisanego w „Wycenie 

wartości rynkowej wybranych środków trwałych wchodzących w skład majątku spółki Uniserv Budownictwo S.A.” z 

dnia 9 stycznia 2017 r. autorstwa rzeczoznawcy majątkowego Krzysztofa Rożko, o wartości 822.520,09 zł netto, 

 

- platformy Fraco z systemem podnośnym 89/6,57 m, rok produkcji 2007, szczegółowo opisanej w „Wycenie wartości 

rynkowej wybranych środków trwałych wchodzących w skład majątku spółki Uniserv Budownictwo S.A.” z dnia 9 

stycznia 2017 r. autorstwa rzeczoznawcy majątkowego Krzysztofa Rożko, o wartości 110.716,19 zł netto, 

 

- platformy Fraco z systemem podnośnym 89/6,57 m, rok produkcji 2007, szczegółowo opisanej w „Wycenie wartości 

rynkowej wybranych środków trwałych wchodzących w skład majątku spółki Uniserv Budownictwo S.A.” z dnia 9 

stycznia 2017 r. autorstwa rzeczoznawcy majątkowego Krzysztofa Rożko, o wartości 785.800,27 zł netto,  

 

- rusztowania 32 klatki, rok produkcji 2007, szczegółowo opisanego w „Wycenie wartości rynkowej wybranych 

środków trwałych wchodzących w skład majątku spółki Uniserv Budownictwo S.A.” z dnia 9 stycznia 2017 r. 

autorstwa rzeczoznawcy majątkowego Krzysztofa Rożko, o wartości 1.455.768,11 zł netto, 

 

- rusztowania 42 klatki, rok produkcji 2007, szczegółowo opisanego w „Wycenie wartości rynkowej wybranych 

środków trwałych wchodzących w skład majątku spółki Uniserv Budownictwo S.A.” z dnia 9 stycznia 2017 r. 

autorstwa rzeczoznawcy majątkowego Krzysztofa Rożko, o wartości 2.141.057,40 zł netto, 

 

- ślizgu do wznoszenia powłok betonowych (uniwersalnego), rok produkcji 2009, szczegółowo opisanego w „Wycenie 

wartości rynkowej wybranych środków trwałych wchodzących w skład majątku spółki Uniserv Budownictwo S.A.” z 

dnia 9 stycznia 2017 r. autorstwa rzeczoznawcy majątkowego Krzysztofa Rożko, o wartości 1.108.518,38 zł netto,  

 

- wciągarki kominowej VETRA V349, rok produkcji 2007, szczegółowo opisanej w „Wycenie wartości rynkowej 

wybranych środków trwałych wchodzących w skład majątku spółki Uniserv Budownictwo S.A.” z dnia 9 stycznia 2017 

r. autorstwa rzeczoznawcy majątkowego Krzysztofa Rożko, o wartości 198.811,55 zł netto.  
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Wycena wartości rynkowej wybranych środków trwałych wchodzących w skład majątku spółki Uniserv Budownictwo 

S.A. z dnia 9 stycznia 2017 r. autorstwa rzeczoznawcy majątkowego Krzysztofa Rożko stanowi załącznik nr 2 do 

Warunków Emisji Obligacji (pkt 8.3.2 Dokumentu Informacyjnego). 

 

Poniższa tabela przedstawia szczegóły dotyczące zastawów rejestrowych ustanowionych na środkach trwałych 

opisanych powyżej: 

 

Przedmiot zabezpieczenia 
Data ustanowienia 

zabezpieczenia 
Numer zastawu w 

rejestrze 

ślizg szwedzki 09.05.2017 r. 2530917 

platforma Fraco 09.05.2017 r. 2530864 

rusztowanie 32 klatki 15.05.2017 r. 2531481 

rusztowanie 42 klatki 19.05.2017 r. 2532121 

platforma Fraco (2) 15.05.2017 r. 2531502 

ślizg uniwersalny 19.05.2017 r. 2532116 

wciągarka kominowa 23.05.2017 r. 2532350 

 

Uniserv Budownictwo S.A. będzie zobowiązany do ich ubezpieczenia i zachowania sprzętu, na którym zostanie 

ustanowiony zastaw rejestrowy w należytym stanie i nie dokonywania czynności mogących prowadzić do obniżenia 

ich wartości. Uniserv Budownictwo S.A. będzie zobowiązany do nie zbywania w/w ruchomości w czasie trwania 

zastawu. Administrator Zastawu, w ramach wykonywania swoich obowiązków, będzie uprawniony do przejęcia 

przedmiotu zastawu na własność. 

 

Umowa ustanowienia zastawu stanowi załącznik nr 8.4 do Dokumentu Informacyjnego. 

 

4.6.3 OŚWIADCZENIE O PODDANIU SIĘ EGZEKUCJI 

Wierzytelności Obligatariuszy wynikające z Obligacji zostały w dniu 31 marca 2017 r. zabezpieczone poprzez złożenie 

przez Emitenta oświadczenia o poddaniu się z egzekucji wprost z aktu notarialnego w trybie art. 777 § 1 pkt 5 

Kodeksu postępowania cywilnego do kwoty 12.500.000,00 zł w celu zaspokojenia roszczeń Obligatariuszy z tytułu 

Obligacji, przy czym prawa z tego zabezpieczenia będzie wykonywał Administrator Zabezpieczenia, na rachunek 

Obligatariuszy, lecz w imieniu własnym. 

 

4.7 DANE DOTYCZĄCE WARTOŚCI ZACIĄGNIĘTYCH ZOBOWIĄZAŃ NA 

DZIEŃ 31 GRUDNIA 2016 R. ORAZ PERSPEKTYWY KSZTAŁTOWANIA 

ZOBOWIĄZAŃ EMITENTA DO CZASU CAŁKOWITEGO WYKUPU 

OBLIGACJI.  
 

Według sprawozdania finansowego wartość zaciągniętych zobowiązań Emitenta na dzień 31 grudnia 2016 r. była 

równa 119.438.050,21 PLN (słownie: sto dziewiętnaście milionów czterysta trzydzieści osiem tysięcy pięćdziesiąt 

złotych i dwadzieścia jeden groszy). Na tę sumę składały się m.in.: 

 Zobowiązania i rezerwy długoterminowe       9 994 541,85 zł 

 W tym rezerwy na świadczenia pracownicze i pozostałe       1 405 462,24 zł 

 w tym zobowiązania z tyt. kredytów i pożyczek                                   0,00 zł 

 w tym zobowiązania z tyt. dostaw i usług                                   5 635 621,65 zł 

 w tym pozostałe zobowiązania                        2 953 457,96 zł 

 

 zobowiązania i rezerwy krótkoterminowe    109 443 508,36 zł 

 w tym rezerwy na świadczenia pracownicze i pozostałe     8 367 387,62 zł 

 z tytułu kredytów i pożyczek                37 956,68 zł 

 z tytułu leasingu                35 725,58 zł 

 z tytułu dostaw i usług                       16 889 351,00 zł 
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 z tytułu wyceny umów o usługę budowlaną (rozliczenia międzyokresowe)                66 054 319,11 zł 

 

Do czasu wykupu Obligacji Emitent planuje utrzymywać poziom zobowiązań na poziomie bezpiecznym dla 

prowadzonej działalności gospodarczej. 

 

4.8 OGÓLNE INFORMACJE O RATINGU PRZYZNANYM EMITENTOWI LUB 

EMITOWANYM PRZEZ NIEGO OBLIGACJOM. 
 

Emitentowi ani emitowanym przez niego obligacjom nie przyznano ratingu. 

 

4.9 DODATKOWE PRAWA Z TYTUŁU POSIADANIA OBLIGACJI. 
 

Oprócz prawa do otrzymania świadczeń z tytułu wypłaty odsetek i wykupu Obligacji Serii B Obligatariuszom nie 

przysługują żadne inne prawa z tytułu posiadania obligacji. 

 

4.10 OGÓLNE INFORMACJE O ZASADACH OPODATKOWANIA DOCHODÓW 

ZWIĄZANYCH Z POSIADANIEM I OBROTEM OBLIGACJAMI OBJĘTYMI 

NINIEJSZĄ INFORMACJĄ. 
 

Podane niżej informacje mają charakter ogólny i nie mogą być uważane za wyczerpujące przedstawienie wszystkich 

kwestii podatkowych związanych z opisanymi w niniejszym Dokumencie Informacyjnym zdarzeniami. Poniższe 

podsumowanie opiera się na przepisach prawa podatkowego obowiązujących w Polsce w dacie niniejszego 

Dokumentu Informacyjnego i zostało sporządzone z zastrzeżeniem wszelkich ewentualnych zmian w polskim prawie 

podatkowym, stanowisku Ministra Finansów oraz sądownictwie administracyjnym, jakie mogą zaistnieć po dacie 

niniejszego Dokumentu Informacyjnego.  

 

W sprawach podatkowych zaleca się skorzystanie z usług doradców podatkowych, radców prawnych lub adwokatów.  

 

Uwagi ogólne 

 

Zgodnie z przepisami Ustawy o PIT oraz Ustawy o CIT, osoby będące polskimi rezydentami podatkowymi podlegają w 

Polsce opodatkowaniu od całości swoich dochodów, niezależnie od tego, w jakim państwie dochód ten został 

uzyskany (nieograniczony obowiązek podatkowy).  

 

Osoby niebędące polskimi rezydentami podatkowymi podlegają w Polsce opodatkowaniu tylko od dochodów 

uzyskanych na terytorium Polski (ograniczony obowiązek podatkowy).  

 

Zgodnie z przepisami Ustawy o PIT, za osobę mającą rezydencję podatkową w Polsce uważa się osobę fizyczną, która 

posiada na terytorium Polski centrum interesów życiowych lub gospodarczych (ośrodek interesów życiowych) lub 

przebywa na terytorium Polski dłużej niż 183 dni w roku podatkowym.  

 

Stosownie do Ustawy o CIT, za podatnika mającego rezydencję podatkową w Polsce uważa się podatnika, który ma 

siedzibę lub zarząd na terytorium Polski.  

 

Ustawa o CIT reguluje opodatkowanie podatkiem dochodowym dochodów osób prawnych i spółek kapitałowych w 

organizacji. Przepisy Ustawy o CIT mają również zastosowanie do: 

   

 jednostek organizacyjnych niemających osobowości prawnej, z wyjątkiem spółek niemających osobowości 

prawnej;  

 spółek komandytowo-akcyjnych mających siedzibę lub zarząd w Polsce;   

 spółek niemających osobowości prawnej mających siedzibę lub zarząd w innym państwie, jeżeli zgodnie z 

przepisami prawa podatkowego tego innego państwa są traktowane jako osoby prawne i podlegają w tym 

państwie opodatkowaniu od całości swoich dochodów bez względu na miejsce ich osiągania.  
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Podatek dochodowy od dochodu (przychodu) uzyskanego z obligacji 

 

Opodatkowanie podatników CIT będących polskimi rezydentami podatkowymi 

 

Stosownie do przepisów Ustawy o CIT dochody (przychody) uzyskiwane z tytułu obligacji w postaci odsetek oraz z 

tytułu sprzedaży obligacji na rynku wtórnym, podlegają opodatkowaniu na zasadach ogólnych według 19% stawki 

CIT.  

 

Podatnicy CIT będący polskimi rezydentami podatkowymi zobowiązani są do samodzielnego naliczenia i 

odprowadzenia należnego podatku dochodowego od tych dochodów (przychodów).  

 

Ustawa o CIT nie nakłada na Emitenta obligacji obowiązków płatniczych w przypadku wypłaty lub pozostawiania do 

dyspozycji podatnikom CIT będącym polskimi rezydentami podatkowymi dochodów (przychodów) z obligacji.  

 

Opodatkowanie osób fizycznych będących polskimi rezydentami podatkowymi  

 

Z tytułu odsetek  

 

Zgodnie art. 17 ust. 1 pkt 3 Ustawy o PIT, za przychody z kapitałów pieniężnych uważa się, między innymi, odsetki od 

papierów wartościowych.  

 

Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 2 Ustawy o PIT od odsetek od papierów wartościowych pobiera się 19% zryczałtowany 

podatek dochodowy. Zryczałtowany podatek od odsetek od papierów wartościowych, zgodnie z art. 30a ust. 6 Ustawy 

o PIT, pobiera się bez pomniejszania przychodu o koszty uzyskania.  

 

Przychodów z tytułu odsetek od papierów wartościowych nie łączy się z dochodami i opodatkowanymi na zasadach 

ogólnych (tj. według skali podatkowej).  

 

Płatnikami podatku z tytułu odsetek od papierów wartościowych, którzy są zobowiązani do pobrania, 

zryczałtowanego podatku dochodowego są, zgodnie z art. 41 ust. 4 Ustawy o PIT, podmioty, które dokonują wypłat 

lub stawiają do dyspozycji podatnika pieniądze lub wartości pieniężne z tego tytułu. Stosownie do art. 41 ust. 4d 

Ustawy o PIT, zryczałtowany podatek dochodowy, o którym mowa w art. 30a ust. 1 pkt 2 Ustawy o PIT, tj. podatek od 

odsetek od papierów wartościowych, pobierają, jako płatnicy, podmioty prowadzące rachunki papierów 

wartościowych dla podatników, jeżeli dochody (przychody) te zostały uzyskane na terytorium Rzeczypospolitej 

Polskiej i wiążą się z papierami wartościowymi zapisanymi na tych rachunkach, a wypłata świadczenia na rzecz 

podatnika następuje za pośrednictwem tych podmiotów.  

 

Z tytułu odpłatnego zbycia na rynku wtórnym  

 

Przychody ze sprzedaży papierów wartościowych (w tym obligacji) są traktowane jako przychody z kapitałów 

pieniężnych. Przychody z tego tytułu podlegają opodatkowaniu jako przychody należne, choćby nie zostały jeszcze 

faktycznie otrzymane.  

 

Zgodnie z art. 30b ust. 1 Ustawy o PIT od dochodów uzyskanych z odpłatnego zbycia papierów wartościowych 

podatek dochodowy wynosi 19% uzyskanego dochodu.  

 

Dochodem, o którym mowa powyżej, jest osiągnięta w roku podatkowym różnica między sumą przychodów 

uzyskanych z odpłatnego zbycia papierów wartościowych, czyli kwotami ze sprzedaży papierów wartościowych, a 

kosztami uzyskania przychodu, czyli wydatkami poniesionymi na nabycie papierów wartościowych (tj. cena nabycia) 

oraz wydatkami związanymi bezpośrednio z nabyciem (np. opłaty notarialne, opłaty dla biura maklerskiego itp.).  

 

Podmioty pośredniczące w sprzedaży papierów wartościowych przez osobę fizyczną (np. domy maklerskie) są 

zobowiązane przesłać tej osobie oraz właściwemu urzędowi skarbowemu imienną informację o wysokości 

uzyskanego dochodu, w terminie do końca lutego roku kalendarzowego następującego po roku, w którym osoba 

fizyczna osiągnęła dochód (poniosła stratę) z tytułu zbycia papierów wartościowych (art. 39 ust. 3 Ustawy o PIT).  
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Zgodnie z art. 30b ust. 6 Ustawy o PIT, po zakończeniu roku podatkowego podatnik jest obowiązany w odrębnym 

zeznaniu podatkowym, o którym mowa w art. 45 ust. 1a pkt 1 Ustawy o PIT, wykazać dochody uzyskane w roku 

podatkowym z odpłatnego zbycia papierów wartościowych i obliczyć należny podatek dochodowy.  

 

W przypadku poniesienia w roku podatkowym straty ze zbycia papierów wartościowych, strata ta może obniżyć 

dochód uzyskany z tego źródła przychodów (tj. ze zbycia papierów wartościowych) w najbliższych kolejno po sobie 

następujących pięciu latach podatkowych, z tym że wysokość obniżenia w którymkolwiek z tych lat nie może 

przekroczyć 50% kwoty tej straty. Straty poniesionej z tytułu zbycia papierów wartościowych nie łączy się ze stratami 

poniesionymi z innych źródeł przychodów.  

 

Przepisów powyższych nie stosuje się, jeżeli odpłatne zbycie papierów wartościowych następuje w wykonywaniu 

działalności gospodarczej. W takim przypadku przychody ze sprzedaży papierów wartościowych powinny być 

kwalifikowane, jako pochodzące z wykonywania działalności gospodarczej i rozliczone na zasadach właściwych dla 

tego źródła przychodu.  

 

Opodatkowanie podatników CIT niebędących polskimi rezydentami podatkowymi  

 

Z tytułu odsetek  

 

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 1 Ustawy o CIT, podatek dochodowy z tytułu odsetek uzyskanych na terytorium 

Rzeczypospolitej Polskiej przez podatników niemających w Polsce rezydencji podatkowej ustala się w wysokości 20% 

przychodów.  

 

Przepis powyższy stosuje się z uwzględnieniem umów o unikaniu podwójnego opodatkowania, których stroną jest 

Rzeczpospolita Polska.  

 

Stosownie do art. 26 ust. 1 Ustawy o CIT, podmioty, które dokonują wypłat należności z tytułu odsetek, są 

obowiązane, jako płatnicy, pobierać, w dniu dokonania wypłaty, zryczałtowany podatek dochodowy od tych wypłat. 

Przy czym zastosowanie stawki podatku wynikającej z właściwej umowy o unikaniu podwójnego opodatkowania albo 

o niepobranie podatku zgodnie z taką umową jest możliwe pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby 

podatnika dla celów podatkowych, uzyskanym od podatnika certyfikatem rezydencji. 

 

Jeżeli miejsce siedziby podatnika dla celów podatkowych zostało udokumentowane certyfikatem rezydencji 

niezawierającym okresu ważności, płatnik przy poborze podatku uwzględnia ten certyfikat przez okres kolejnych 

dwunastu miesięcy od dnia jego wydania. Jeżeli w okresie dwunastu miesięcy od dnia wydania certyfikatu, miejsce 

siedziby podatnika dla celów podatkowych uległo zmianie, podatnik jest obowiązany do niezwłocznego 

udokumentowanie miejsca siedziby dla celów podatkowych nowym certyfikatem rezydencji. Jeżeli podatnik nie 

dopełnił obowiązku udokumentowania miejsca siedziby dla celów podatkowych nowym certyfikatem rezydencji, 

odpowiedzialność za niepobranie podatku przez płatnika lub pobranie podatku w wysokości niższej od należnej 

ponosi podatnik (art. 26 ust. 1i – 1k Ustawy o CIT).  

 

Z tytułu odpłatnego zbycia na rynku wtórnym  

 

Zgodnie ze stanowiskiem polskich organów podatkowych, w przypadku, gdy zbycie papierów wartościowych (w tym 

obligacji) dokonywane jest na Giełdzie Papierów Wartościowych, dochody z tego tytułu podlegają, co do zasady, 

opodatkowaniu podatkiem dochodowym w Polsce. Zasady opodatkowania dochodu z odpłatnego zbycia papierów 

wartościowych są wówczas analogiczne do tych obowiązujących osoby mające rezydencję podatkową w Polsce, przy 

czym mogą być one modyfikowane przez przepisy właściwej umowy o unikaniu podwójnego opodatkowania.  

 

Zazwyczaj umowy o unikaniu podwójnego opodatkowania, których stroną jest Polska stanowią, że zyski ze sprzedaży 

obligacji mogą być opodatkowane tylko w państwie siedziby zbywcy.  
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Opodatkowanie osób fizycznych niebędących polskimi rezydentami podatkowymi  

 

Z tytułu odsetek  

 

Zgodnie z art. 30a ust.1 pkt 2 Ustawy o PIT od odsetek od papierów wartościowych pobiera się 19% zryczałtowany 

podatek dochodowy.  

 

Przepisy te stosuje się z uwzględnieniem umów o unikaniu podwójnego opodatkowania, których stroną jest 

Rzeczpospolita Polska. Przy czym zastosowanie stawki podatku wynikającej z właściwej umowy o unikaniu 

podwójnego opodatkowania lub niepobranie podatku zgodnie z taką umową jest możliwe pod warunkiem 

udokumentowania dla celów podatkowych miejsca zamieszkania podatnika uzyskanym od niego certyfikatem 

rezydencji (art. 30a ust. 2 Ustawy o PIT).  

 

Jeżeli miejsce zamieszkania podatnika dla celów podatkowych zostało udokumentowane certyfikatem rezydencji 

niezawierającym okresu jego ważności, płatnik przy poborze podatku uwzględnia ten certyfikat przez okres kolejnych 

dwunastu miesięcy od dnia jego wydania. Jeżeli w okresie dwunastu miesięcy od dnia wydania certyfikatu, miejsce 

zamieszkania podatnika dla celów podatkowych uległo zmianie, podatnik jest obowiązany do niezwłocznego 

udokumentowanie miejsca zamieszkania dla celów podatkowych nowym certyfikatem rezydencji. Jeżeli podatnik nie 

dopełnił obowiązku udokumentowania miejsca zamieszkania dla celów podatkowym nowym certyfikatem rezydencji, 

odpowiedzialność za niepobranie podatku przez płatnika lub pobranie podatku w wysokości niższej od należnej 

ponosi podatnik (art. 41 ust. 9a-9c Ustawy o PIT).  

 

Płatnikami podatku z tytułu odsetek od papierów wartościowych, którzy są zobowiązani do pobrania, 

zryczałtowanego podatku dochodowego są, zgodnie z art. 41 ust. 4 Ustawy o PIT, podmioty, które dokonują wypłat 

lub stawiają do dyspozycji podatnika pieniądze lub wartości pieniężne z tego tytułu.  

 

Stosownie do art. 41 ust. 4d Ustawy o PIT, zryczałtowany podatek dochodowy od przychodów, o których mowa w art. 

30a ust. 1 pkt 2 Ustawy o PIT, tj. od odsetek od papierów wartościowych, pobierają, jako płatnicy, podmioty 

prowadzące rachunki papierów wartościowych dla podatników, jeżeli przychody te zostały uzyskane na terytorium 

Rzeczypospolitej Polskiej i wiążą się z papierami wartościowymi zapisanymi na tych rachunkach, a wypłata 

świadczenia na rzecz podatnika następuje za pośrednictwem tych podmiotów.  

 

Z tytułu odpłatnego zbycia na rynku wtórnym  

 

Zgodnie ze stanowiskiem polskich organów podatkowych, w przypadku, gdy zbycie papierów wartościowych (w tym 

obligacji) dokonywane jest na Giełdzie Papierów Wartościowych, dochody z tego tytułu podlegają, co do zasady, 

opodatkowaniu podatkiem dochodowym w Polsce. Zasady opodatkowania dochodu z odpłatnego zbycia papierów 

wartościowych są wówczas analogiczne do tych obowiązujących osoby mające rezydencję podatkową w Polsce, przy 

czym mogą być one modyfikowane przez przepisy właściwej umowy o unikaniu podwójnego opodatkowania.  

 

Zazwyczaj umowy o unikaniu podwójnego opodatkowania, których stroną jest Polska stanowią, że zyski ze sprzedaży 

obligacji mogą być opodatkowane tylko w państwie miejsca zamieszkania zbywcy.  

 

Podatek od czynności cywilnoprawnych  

 

Zgodnie z Ustawą o PCC umowy sprzedaży oraz zamiany rzeczy i praw majątkowych (w tym obligacji) podlegają 

podatkowi od czynności cywilnoprawnych (art. 1 ust. 1 pkt 1 lit.a) Ustawy o PCC).  

 

Stawka podatku od sprzedaży praw majątkowych wynosi 1% wartości rynkowej praw majątkowych (art. 7 ust. 1 pkt 

1 lit.b) Ustawy o PCC).  

 

Zgodnie z art. 9 pkt 9) Ustawy o PCC zwalnia się z podatku od czynności cywilnoprawnych sprzedaż praw 

majątkowych będących instrumentami finansowymi (m. in. obligacji): 

 

 firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym;   

 dokonywaną za pośrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych;   

 dokonywaną w ramach obrotu zorganizowanego;   
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 dokonywaną poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy inwestycyjne, 

jeżeli prawa te zostały nabyte przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego – w rozumieniu przepisów 

Ustawy o Obrocie.  

 

Ponadto, co do zasady, podatkowi od czynności cywilnoprawnych nie podlegają także czynności prawne, jeżeli 

przynajmniej jedna ze stron z tytułu dokonania tej czynności jest opodatkowana podatkiem od towarów i usług lub 

zwolniona z tego podatku.  

 

Zasady opodatkowania podatkiem od spadków i darowizn  

 

Zgodnie z art. 1 ust. 1 pkt 1 i 2 Ustawy o Podatku od Spadków i Darowizn nabycie przez osoby fizyczne w drodze 

spadku lub darowizny praw majątkowych, w tym również praw związanych z posiadaniem papierów wartościowych, 

podlega opodatkowaniu podatkiem od spadków i darowizn, jeżeli prawa majątkowe dotyczące papierów 

wartościowych są wykonywane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. 

 

Jednakże, w przypadku wykonywania praw majątkowych związanych z posiadaniem papierów wartościowych na 

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ich nabycie w drodze spadku lub darowizny nie będzie podlegało 

opodatkowaniu, jeżeli w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny ani nabywca (spadkobierca lub 

obdarowany), ani też spadkodawca lub darczyńca nie byli obywatelami polskimi i nie mieli miejsca stałego pobytu lub 

siedziby na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. 43 Wysokość stawki podatku od spadku i darowizn jest 

zróżnicowana i zależy od rodzaju pokrewieństwa lub powinowactwa albo innego osobistego stosunku pomiędzy 

spadkobiercą lub spadkodawcą bądź pomiędzy darczyńcą a obdarowanym.  

 

Przy spełnieniu warunków określonych w Ustawie o Podatku od Spadków i Darowizn nabycie praw majątkowych 

związanych z posiadaniem papierów wartościowych przez małżonka, zstępnych, wstępnych, pasierba, rodzeństwo, 

ojczyma i macochę będzie zwolnione z opodatkowania podatkiem od spadków i darowizn. Zwolnienie to stosuje się, 

jeżeli w chwili nabycia nabywca posiadał obywatelstwo polskie lub obywatelstwo jednego z państw członkowskich 

Unii Europejskiej lub państw członkowskich Europejskiego Porozumienia o Wolnym Handlu (EFTA) – stron umowy o 

Europejskim Obszarze Gospodarczym lub miał miejsce zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub na 

terytorium takiego państwa.  

 

Zasady odpowiedzialności w zakresie podatku pobieranego u źródła  

 

Stosownie do art. 30 § 1 Ordynacji Podatkowej, płatnik, który nie wykonał ciążącego na nim obowiązku obliczenia i 

pobrania od podatnika podatku i wpłacenia go we właściwym terminie organowi podatkowemu – odpowiada za 

podatek niepobrany lub podatek pobrany a niewpłacony.  

 

Płatnik odpowiada za te należności całym swoim majątkiem. Przepisów o odpowiedzialności płatnika nie stosuje się 

wyłącznie w przypadku, jeżeli odrębne przepisy stanowią inaczej albo jeżeli podatek nie został pobrany z winy 

podatnika. 
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5 DANE O EMITENCIE 
 

5.1 NAZWA (FIRMA), FORMA PRAWNA, KRAJ SIEDZIBY, SIEDZIBA, ADRES 

I DANE TELEADRESOWE EMITENTA, IDENTYFIKATOR WEDŁUG 

WŁAŚCIWEJ KLASYFIKACJI STATYSTYCZNEJ ORAZ NUMER WEDŁUG 

WŁAŚCIWEJ KLASYFIKACJI PODATKOWEJ 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

5.2 CZAS TRWANIA EMITENTA 
 

Czas trwania Emitenta jest nieoznaczony. 

 

5.3 PRZEPISY PRAWA, NA PODSTAWIE KTÓRYCH ZOSTAŁ UTWORZONY 

EMITENT 
 

Emitent został utworzony na podstawie przepisów prawa polskiego, w szczególności Kodeksu spółek handlowych. 

 

5.4 SĄD, KTÓRY WYDAŁ POSTANOWIENIE O WPISIE DO WŁAŚCIWEGO 

REJESTRU 
 

Sąd Rejonowy Katowice-Wschód w Katowicach, Wydział VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego - w tym 

sądzie są przechowywane wszystkie dokumenty Emitenta, które zgodnie z właściwymi przepisami podlegają złożeniu 

do akt rejestrowych w związku z prowadzonym rejestrem przedsiębiorców. 

 

Nr KRS Emitenta: 0000513872. 

 

Działalność prowadzona przez Emitenta nie wymaga posiadania zezwolenia, licencji ani zgody. 

 

5.5 OPIS HISTORII EMITENTA 
 

Poniższa tabela przedstawia ważne wydarzenia, jakie miały miejsce w historii Uniserv-Piecbud S.A.: 

 

2008 

Powstanie Emitenta jako spółki z ograniczoną odpowiedzialnością pod firmą „Uniserv-Piecbud” sp. z o.o. 

Podjęcie współpracy z Cementownią Warta S.A. i Górażdże Cement S.A. Spółka  wykonuje pracę związane z 

utrzymaniem ruchu i bieżącymi naprawami. Współpraca jest kontynuowana do dnia dzisiejszego. 

Spółka jest równocześnie podwykonawcą Uniserv Budownictwo S.A. 

2009- 

2010 

Kontynuacja realizacji umów dla Cementowni oraz podwykonawstwo na rzecz Uniserv Budownictwo S.A. 

(poprzednio Uniserv S.A.) 

Nazwa (firma): Uniserv-Piecbud Spółka Akcyjna 

Forma prawna: Spółka Akcyjna 

Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska 

Siedziba: Katowice 

Adres siedziby: ul. Ks. mjr. K. Woźniaka 7a,  40-337 Katowice 

Adres do korespondencji: ul. Ks. mjr. K. Woźniaka 7a,  40-337 Katowice 

Telefon: +48 32 35 99 100 

Fax: +48 32 35 99 199 

Adres e-mail: biuro@uniserv.pl 

Adres WWW: www.uniserv.pl 

REGON: 240992607 

NIP: 9542650259 

Numer KRS: 0000513872 
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2011 
W celu rozszerzenia działalności spółka zawarła umowę z SIAC i Hydrobudowa Polska S.A. na wykonanie 

prac budowlanych w ramach budowy autostrady A4. 

2012 
Po ogłoszeniu upadłości przez Uniserv Budownictwo S.A. (poprzednio Uniserv S.A.) spółka przejęła 

biznesową rolę lidera Grupy. 

2013 

Zawarcie dwóch umów z Orlen Projekt S.A. na realizacje160-cio metrowego komina wieloprzewodowy 

oraz silosu gipsu w ramach projektu „Budowa instalacji odsiarczania spalin z 8 kotłów EC w Zakładzie 

Produkcyjnym PKN Orlen w Płocku”. 

Zawarcie umowy z Energoinstal S.A. na  modernizację 8 – celkowej chłodni wentylatorowej realizowanej w 

ramach zadania: „Budowa kogeneracyjnego bloku fluidalnego CFB o mocy zainstalowanej około 75 MWe w 

EC Zofiówka w Spółce Energetycznej „Jastrzębie” S.A.” 

Debiut obligacji Emitenta o wartości 5,6 mln złotych na rynku Catalyst. Dodatkowe środki pieniężne 

zapewniły płynność finansową niezbędna przy realizacji wyżej wymienionych kontraktów. 

2014 
Przekształcenie Emitenta w Spółkę akcyjną. 

Podpisanie umowy na dostawę chłodni kominowej dla bloku energetycznego o mocy 24 MW  w 

Elektrociepłowni Północnej w miejscowości Kohtla-Järve w Estonii. To pierwszy samodzielny kontrakt 

zagraniczny realizowany przez spółkę. Wcześniej spółka jako podwykonawca Uniserv Budownictwo S.A. 

uczestniczyła w budowie chłodni kominowej w Kladnie (Czechy). 

2015 

Wykup obligacji w umownym terminie, ze środków własnych. 

Podpisanie umowy ze spółką celową Rafako, powołaną do realizacji kontraktu w Jaworznie, na projekt, 

dostawę i montaż chłodni kominowej wraz z wyposażeniem dla nowego bloku o mocy 910 MW w 

Elektrowni Jaworzno III. 

2016 

Emitent otrzymał wyróżnienie „Gazela Biznesu” w 16 edycji rankingu najbardziej dynamicznych małych i 

średnich firm. 

Emitent dołącza do Polskiej Izby Przemysłu Chemicznego (PIPC). 

Emitent został wyróżniony certyfikatem wiarygodności Creditreform. Certyfikat ten jest potwierdzeniem 

wiarygodności i rzetelności Emitenta oraz dowodem posiadania wysokiej płynności finansowej, tj. 

zdolności do terminowej realizacji zobowiązań finansowych. 

Przyznanie Emitentowi wyróżnienia Gepard Biznesu 2015 Branży Budowlanej. 

Utworzenie Grupy Kapitałowej: 

23.02.2016 r. nastąpiło objęcie 100% udziałów w nowo utworzonej spółce UNIWORKER, 

09.05.2016 r. nastąpiło nabycie 100% udziałów spółki PROWBUD-EXPOL, 

16.05.2016 r. nastąpiło nabycie 100% udziałów spółki PROJCHŁOD, 

16.05.2016 r. nastąpiło nabycie 49% udziałów w jednostce stowarzyszonej Uniserv-Jarosław, 

27.06.2016 r. nastąpiło nabycie 78% udziałów spółki DYNAMIKS, 

01.12.2016 r. nastąpiło nabycie 80% akcji Uniserv-Budownictwo S.A. (wniesione aportem  w zamian za 
objecie nowej emisji akcji spółki) 

19.12.2016 r. nastąpiło zbycie 76% udziałów spółki Uniworker. Na dzień 31.12.2016 r. oraz na dzień 
publikacji sprawozdania Jednostka Dominująca posiada 24% udziałów w kapitale zakładowym tej spółki. 

Nabycie powyższych spółek nie zmieniło podstawowego segmentu działalności Uniserv-Piecbud, 

natomiast poszerzyło zakres świadczonych usług, wzmocniło zasoby, w tym kadrowe i sprzętowe. Zakres 

działalności spółek zależnych został opisany szczegółowo w pkt 5.11 niniejszego Dokumentu. 
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Przekroczenie przez Emitenta rocznego obrotu ze sprzedaży ponad 100 mln. 

Dywersyfikacja portfela zamówień i realizacja ponad 25 projektów. 

Emitent otrzymał wyróżnienie w dziesiątej edycji „Diamentów” redakcji miesięcznika „Forbes” dla 

najbardziej dynamicznie rozwijających się przedsiębiorstw. W kategorii firm o przychodach 50-250 mln 

PLN Emitent uzyskał w rankingu I miejsce w województwie śląskim, oraz VIII w Polsce. 

2017 

Emisja obligacji serii B o wartości nominalnej 10.000.000 zł. 

Zatwierdzenie przez Komisję Nadzoru Finansowego prospektu emisyjnego Uniserv-Piecbud SA 

sporządzonego w związku z ofertą publiczną akcji serii C oraz zamiarem ubiegania się o dopuszczenie do 

obrotu na rynku regulowanym akcji serii A3, B, C oraz praw do akcji serii C. 

 

 

5.6 RODZAJE I WARTOŚCI KAPITAŁÓW WŁASNYCH EMITENTA ORAZ 

ZASADY ICH TWORZENIA 
 

Zgodnie z par. 7 Statutu Emitenta kapitał zakładowy Spółki wynosi 6.314.460,00 (sześć milionów trzysta czternaście 

tysięcy czterysta sześćdziesiąt) złotych i dzieli się na: 

 1.600.000 (jeden milion sześćset tysięcy) imiennych akcji uprzywilejowanych serii A1 o numerach od 

0000001 do 1600000, na jedną akcję serii A1 przypadają dwa głosy na WZA Spółki, 

 1.683.520 (jeden milion sześćset osiemdziesiąt trzy tysiące pięćset dwadzieścia) imiennych akcji 

uprzywilejowanych serii A2 o numerach od 0000001 do 1683520, na jedną akcję serii A2 przypadają dwa 

głosy na WZA Spółki, 

 2.438.380 (dwa miliony czterysta trzydzieści osiem tysięcy trzysta osiemdziesiąt) akcji zwykłych na 

okaziciela serii A3 o numerach od 0000001 do 2438380, 

 592.560 (pięćset dziewięćdziesiąt dwa tysiące pięćset sześćdziesiąt) akcji zwykłych na okaziciela serii B o 

numerach od 000001 do 592560. 

 

Wartość nominalna każdej akcji Spółki wynosi 1,00 zł (jeden złoty). 

 

W dniu 9 czerwca 2017 r. na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Uniserv-Piecbud SA podjęto 

uchwałę nr. 13 w sprawie zmiany par. 7 ust 2 lit d) Statutu i konwersji akcji imiennych serii B na akcje na okaziciela. 

Na dzień sporządzenia niniejszego Dokumentu wskazana zmiana w Statucie nie została zarejestrowana przez sąd 

rejestrowy. Tekst jednolity Statutu uwzględniający tą zmianę zostanie uchwalony przez Radę Nadzorczą Spółki na 

podstawie upoważnienia nadanego przez WZA. 

 

Zgodnie z par. 12 Statutu Emitenta w Spółce mogą być tworzone kapitały rezerwowe, zapasowe i fundusze specjalne. 

Walne Zgromadzenie Spółki może tworzyć dowolne kapitały rezerwowe i fundusze specjalne, które mogą być 

tworzone i znoszone w trakcie i przy zamknięciu roku obrotowego. 

  

Zestawienie pozycji tworzących kapitał własny Emitenta zostało przedstawione w poniższej tabeli: 

 31.12.2016 r. 31.12.2015 r. 

Kapitał (fundusz) własny 30 723 682,07 zł  15 675 472,22 zł  

Kapitał własny przypadający akcjonariuszom 
jednostki dominującej 

28 177 986,29 zł  15 675 472,22 zł  

Kapitał (fundusz) podstawowy 6 314 506,00 zł  5 721 900,00 zł  

Kapitał (fundusz) zapasowy 6 894 269,01 zł  1 160 417,09 zł  

Kapitał rezerwowy 5 818 582,15 zł  3 444 649,12 zł  

Zyski zatrzymane 9 150 629,13 zł  5 348 506,01 zł  

Udziały niekontrolujące 2 545 695,78 zł  -   zł  

 

Zasady tworzenia kapitałów własnych Emitenta wynikają z przepisów Kodeksu Spółek Handlowych oraz Statutu 

Emitenta. 
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5.7 NIEOPŁACONA CZĘŚĆ KAPITAŁU ZAKŁADOWEGO 
 

Kapitał zakładowy Emitenta został opłacony w całości. 

 

5.8 PRZEWIDYWANE ZMIANY KAPITAŁU ZAKŁADOWEGO W WYNIKU 

REALIZACJI PRZEZ OBLIGATARIUSZY PRZYSŁUGUJĄCYCH IM 

UPRAWNIEŃ ORAZ INFORMACJE O MOŻLIWYM PODWYŻSZENIU 

KAPITAŁU ZAKŁADOWEGO W GRANICACH KAPITAŁU DOCELOWEGO 
 

Emitent nie emitował obligacji zamiennych ani obligacji z prawem pierwszeństwa, zatem nie przewiduje się zmian 

kapitału zakładowego w wyniku realizacji przez obligatariuszy przysługujących im uprawnień. 

 

Statut Emitenta nie przewiduje upoważnienia Zarządu Emitenta do podwyższenia kapitału zakładowego w granicach 

kapitału docelowego. 

 

5.9 WSKAZANIE, NA JAKICH RYNKACH PAPIERÓW WARTOŚCIOWYCH SĄ 

LUB BYŁY NOTOWANE PAPIERY WARTOŚCIOWE EMITENTA LUB 

WYSTAWIANE W ZWIĄZKU Z NIMI KWITY DEPOZYTOWE 

 

W dniu 12 września 2013 roku w alternatywnym systemie obrotu Catalyst prowadzonym przez Giełdę Papierów 

Wartościowych w Warszawie S.A., zadebiutowały obligacje UNISERV – PIECBUD Sp. z o.o. (poprzednik prawny 

Uniserv-Piecbud SA). Do ASO GPW zostało wprowadzone 56.000 obligacji korporacyjnych serii A o wartości 

nominalnej 100,00 złotych każda, o łącznej wartości 5,6 mln złotych. Emitent wykupił w terminie obligacje serii A. 

 

5.10 PODSTAWOWE INFORMACJE NA TEMAT POWIĄZAŃ EMITENTA 

MAJĄCYCH ISTOTNY WPŁYW NA JEGO DZIAŁALNOŚĆ 
 

Grupa Uniserv-Piecbud świadczy specjalistyczne usługi dla przemysłu, w sposób unikalny łącząc kompetencje 

technologiczne z potencjałem inżynieryjno-budowlanymi, co umożliwia samodzielne oferowanie klientom 

kompleksowej usługi. Główne zakresy specjalizacji obejmują zagadnienia chłodzenia wody, odprowadzania spalin 

oraz magazynowania produktów sypkich. Grupa oferuje także usługi w zakresie pieców przemysłowych oraz innych 

konstrukcji stalowych i żelbetowych. 

Bazując na wieloletnim doświadczeniu i referencjach Grupa doradza, projektuje, buduje nowe oraz remontuje 

istniejące instalacje i obiekty (w tym chłodnie, kominy, silosy, piece). Realizuje usługi dla szerokiej gamy 

przedsiębiorstw, w tym z branży energetyki zawodowej i przemysłowej, hutnictwa metali żelaznych i nieżelaznych 

oraz szkła, koksowni, przemysłu chemicznego, petrochemicznego, cementowego, a także zakładów innych branż. 

Łączenie usług technologicznych z inżynieryjno-budowlanymi możliwe jest m.in. dzięki doświadczonemu zespołowi 

obejmującemu wszystkie ogniwa łańcucha realizacji inwestycji od projektantów aż do osób nadzorujących 

bezpośrednio prace na obiekcie oraz sprawdzonemu zapleczu współpracujących podwykonawców. Grupa dysponuje 

własnymi nowoczesnymi rozwiązaniami technicznymi urządzeń, stanowiących wyposażenie chłodni. Posiada także 

stale udoskonalane specjalistyczne urządzenia, służące do efektywnego wznoszenia wielkogabarytowych powłok 

żelbetowych oraz kominów. 

 

5.10.1 POWIĄZANIA KAPITAŁOWE EMITENTA  

Struktura Grupy Kapitałowej i akcjonariatu Emitenta na dzień sporządzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego 

przedstawia się następująco: 
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** Poprzez nabycie spółki Uniserv Budownictwo SA Jednostka Dominująca  posiada również: 
- pośredni udział w wysokości 44% w spółce Uniserv-Comax Sp. z o.o. 
- pośredni udział w wysokości 80% w spółce Chłodnie Kominowe Kaliningrad (działalność spółki zawieszona). 
Na dzień sporządzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego spółki te nie mają istotnego znaczenia dla 
działalności Grupy Kapitałowej Uniserv-Piecbud  

 
Akcjonariuszami Emitenta są na dzień sporządzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego: CHK S.A. będąca 
większościowym akcjonariuszem Spółki (90,62%) oraz Pan Artur Nizioł posiadający 9,38% udział w kapitale Spółki. 
 
Grupa Kapitałowa Emitenta składa się z podmiotu dominującego Uniserv-Piecbud S.A., 4 podmiotów zależnych: 

 Prowbud-Expol Sp. z o.o. z siedzibą w Gliwicach, w której Emitent posiada 100% udziałów w kapitale i 

prawach głosu. Przedmiotem działalności Spółki jest montaż i obsługa inwestycji budowlanych wysokich 

obiektów żelbetowych urządzeniami hydraulicznymi; 

 Projchłod Sp. z o.o. z siedzibą w Gliwicach, w której Emitent posiada 100% udziałów w kapitale i prawach 

głosu. Przedmiotem działalności Spółki są usługi projektowe, doradcze i nadzorcze w dziedzinie 

projektowania dla budownictwa przemysłowego, a w szczególności energetycznego; 

 Dynamiks Sp. z o.o. z siedzibą w Gliwicach, w której Emitent posiada 95,6% (bezpośrednio 78%, a 

pośrednio, przez spółkę Uniserv Budownictwo SA, 17,6%) udziałów w kapitale i prawach głosu. 

Przedmiotem działalności Spółki są usługi montażowe jak i dostawa urządzeń dla potrzeb budownictwa 

przemysłowego; 

 Uniserv Budownictwo S.A. z siedzibą w Katowicach, w której Emitent posiada 80% udziałów w kapitale i 

prawach głosu. Przedmiotem działalności Spółki są specjalistyczne roboty budowlane, 
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oraz dwóch spółek stowarzyszonych: 

 Uniserv-Jarosław Sp. z o.o. z siedzibą w Jarosławiu, w której Emitent posiada 49% udziałów w kapitale i 

prawach głosu. Przedmiotem działalności Spółki jest produkcja i montaż konstrukcji stalowych oraz 

budownictwo przemysłowe; 

 Uniworker Sp. z o.o. z siedzibą w Katowicach, w której Emitent posiada 24% udziałów w kapitale i prawach 

głosu. Przedmiotem działalności Spółki są specjalistyczne usługi budowlane. 

 

Jednostka Dominująca poprzez nabycie spółki Uniserv-Budownictwo SA posiada również pośredni udział w 

wysokości 44% w spółce Uniserv-Camax Sp. z o.o. oraz w wysokości 80% w spółce Chłodnie Kominowe Kaliningrad 

(działalność tej spółki została zawieszona). Na dzień sporządzenia niniejszego Dokumentu spółki te nie mają 

istotnego znaczenia dla działalności Grupy Kapitałowej Uniserv-Piecbud. 

 

 

5.10.2 POWIĄZANIA OSOBOWE, MAJĄTKOWE I ORGANIZACYJNE 

Powiązania osobowe, majątkowe i organizacyjne występujące pomiędzy Emitentem a osobami wchodzącymi 

w skład organów zarządzających i nadzorczych Emitenta 

Brak. 

Powiązania osobowe, majątkowe i organizacyjne występujące pomiędzy Emitentem lub osobami 

wchodzącymi w skład organów zarządzających i nadzorczych Emitenta a znaczącymi akcjonariuszami 

Emitenta 

Pan Artur Nizioł – założyciel i obecnie Przewodniczący Rady Nadzorczej Emitenta jest jednocześnie akcjonariuszem 

Emitenta, posiada 9,38% udział w kapitale zakładowym Emitenta i 6,17% udział na WZA Spółki. Pan Artur Nizioł 

zasiada również na stanowisku Przewodniczącego Rady Nadzorczej CHK SA – głównego akcjonariusza Uniserv-

Piecbud SA. 

 

Powiązania osobowe, majątkowe i organizacyjne Emitentem, osobami wchodzącymi w skład organów 

zarządzających i nadzorczych Emitenta oraz akcjonariuszami Emitenta a Autoryzowanym Doradcą (lub 

osobami wchodzącymi w skład jego organów zarządzających i nadzorczych): 

 

Nie są znane jakiekolwiek powiązania pomiędzy Emitentem, osobami wchodzącymi w skład organów Emitenta 

i znaczącymi akcjonariuszami a Autoryzowanym Doradcą oraz osobami wchodzącymi w skład jego organów 

zarządzających i kontrolnych. 

 

5.11 PODSTAWOWE INFORMACJE O PRODUKTACH, TOWARACH LUB 

USŁUGACH EMITENTA 
 

Charakterystyka głównych obszarów usług  

 

Podstawowa działalność Grupy Emitenta koncentruje się na obiektach i instalacjach dla zakładów przemysłowych 

różnych branż. Grupa oferuje zarówno projektowanie i dostarczenie instalacji (własne technologie), jak też 

projektowanie i wykonanie niezbędnych dla tych instalacji obiektów budowlanych (prace inżynieryjno-budowlane).  

 

Bazując na wieloletnim doświadczeniu i szerokich referencjach Grupa zapewnia: 

 projektowanie i wykonanie „pod klucz” nowych obiektów i instalacji,  

 produkcję podzespołów i elementów instalacji, 

 wszelkie remonty, modernizacje oraz rekonstrukcje istniejących obiektów i instalacji, 

 doradztwo, ekspertyzy i audyty techniczne. 
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Przekrój obiektów i instalacji, na których koncentruje się oferta Grupy, przestawiono w poniższej tabeli: 

 

Obszary usług: 

- chłodzenie wód 
przemysłowych  

- odprowadzanie 
spalin 

- magazynowanie 
materiałów 
sypkich 

- specjalistyczne 
obiekty 
przemysłowe 

- specjalistyczne 
budowle 
wieżowe 

Obiekty i instalacje: 

- chłodnie kominowe 
- chłodnie 

wentylatorowe 
- pompownie wody 
chłodzącej 

- rurociągi wody 
chłodzącej 

- kominy stalowe 
- kominy żelbetowe 

jednoprzewodowe 
i wieloprzewodo-we 

- kanały spalin 

- silosy mączki 
wapiennej  
i klinkieru 

- silosy na biomasę 
- silosy na gips 
- silosy na popiół 
- instalacje 

technologiczne 
załadunku  
i rozładunku 
silosów 

- piece obrotowe 
- chłodniki 
- akumulatory 
ciepła 

- wieże gaszenia 
- biogazownie 

- pylony 
komunikacyjne 

- wieże 
obserwacyjne 

- wieże ciśnień 
(wodne) 

Technologie / zaplecze: 

- własne rozwiązania 
elementów instalacji 

- urządzenia 
do wznoszenia 
obiektów 

- urządzenia 
do wznoszenia 
obiektów 

- urządzenia 
do wznoszenia 
obiektów 

- własna produkcja 
elementów 
stalowych 
i aluminiowych 

- własna produkcja 
elementów 
stalowych 
i aluminiowych 

- urządzenia 
do wznoszenia 
obiektów 

 

Zakres działalności spółek zależnych i stowarzyszonych Emitenta 

Grupa Uniserv-Piecbud świadczy usługi jako podwykonawca lub wykonawca. Poszczególne etapy kontraktów 

wykonywane są przez Uniserv-Piecbud samodzielnie, przez spółki zależne wg ich specjalizacji lub wspólnie. 

 

Biuro Studio w i Projekto w Chłodni Energetycznych PROJCHŁOD Sp. z o.o. 

z siedzibą w Gliwicach 

Projchłod wnosi do Grupy usługi projektowe, doradcze i nadzorcze w dziedzinie budownictwa przemysłowego, 

w tym dla energetyki. Ta specjalistyczna firma inżynierska oferuje: 

- projektowanie obiegów chłodzenia, w tym chłodni kominowych i wentylatorowych, 

- projektowanie kominów przemysłowych,  

- projektowanie silosów i zbiorników, 

- projektowanie pylonów i innych obiektów wieżowych, 

- doradztwo techniczne i sprawowanie nadzoru budowlanego, 

- wykonywanie ocen stanu technicznego obiektów budowlanych i ich analiz technicznych, 

- wykonywanie okresowych przeglądów stanu technicznego przemysłowych obiektów budowlanych. 

 

Dynamiks Sp. z o.o. z siedzibą w Gliwicach 

Dynamiks specjalizuje się w zagadnieniach remontów chłodni zarówno o naturalnym ciągu powietrza 

(kominowych), jak i chłodni wentylatorowych i innych obiektów przemysłowych, a także wsparcia w ich 

optymalnym doborze i budowie. Unikalna wiedza i umiejętności zyskane dzięki realizacji wielu projektów 

chłodzenia wody przemysłowej pozwoliły na stworzenie własnej linii wież chłodniczych marki Dynamiks 

o powierzchni zraszania od 1 do 256m2, a także modułów zraszalników, eliminatorów i zespołów rozpryskowych. 

.  

PROWBUD-EXPOL Sp. z o.o. z siedzibą w Gliwicach 
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Prowbud koncentruje się na projektowaniu i wznoszeniu średniej wielkości obiektów żelbetowych o wysokości do 

120 m, a także na dzierżawie specjalistycznych urządzeń do wznoszenia obiektów (urządzeń ślizgowych, urządzeń 

wieżowych przestawnych). 

 

Uniserv Budownictwo S.A. z siedzibą w Katowicach 

Uniserv Budownictwo obecnie koncentruje się na dzierżawie urządzeń, niezbędnych do wznoszenia, modernizacji i 

remontów dużych obiektów żelbetowych (chłodni kominowych, kominów i silosów). Do roku 2012 spółka ta wraz 

ze swą grupą kapitałową zajmowała się całością specjalistycznych usług dla przemysłu, tj. projektowaniem, 

wznoszeniem i utrzymaniem różnego typu obiektów przemysłowych. Uniserv Budownictwo będzie obsługiwać 

projekty Grupy na rynkach zagranicznych z uwagi na szerokie i wieloletnie referencje. 

 

Uniserv Jarosław Sp. z o.o. z siedzibą w Jarosławiu  

(spo łka stowarzyszona) 

Uniserv-Jarosław specjalizuje się w wykonawstwie, wymianach i remontach elementów ciągów technologicznych dla 

przemysłu szklarskiego, oferuje prace w zakresie wytwarzania i montażu konstrukcji stalowych, urządzeń 

transportu materiałów sypkich, a także wybrane usługi dla przemysłu, w tym energetycznego.  

 

Uniworker Sp. z o.o. z siedzibą w Katowicach 

(spółka stowarzyszona) 

Uniworker został powołany w celu świadczenia specjalistycznych usług budowlanych. 

 

Grupa Emitenta jest przygotowana do realizacji szerokiego zakresu projektów, dotyczących obiektów i instalacji. 

Spółki wchodzące w skład Grupy, realizują lub zrealizowały szereg dużych zadań inwestycyjnych czy 

modernizacyjnych dla największych przedsiębiorstw przemysłowych Polski. Głównymi odbiorcami Grupy Emitenta 

są przedsiębiorstwa z branży: energetyki zawodowej i przemysłowej (tzn. elektrownie i elektrociepłownie 

sprzedające klientom oraz elektrownie wewnętrzne zakładów przemysłowych), hutnictwa metali żelaznych i 

nieżelaznych oraz szkła, koksowniczej, przemysłu chemicznego, petrochemicznego, cementowego, a także zakłady 

innych branż. W niektórych projektach odbiorcą jest główny wykonawca prac, zleconych przez dane 

przedsiębiorstwo, albo spółka celowa takiego przedsiębiorstwa.  

 

Emitent i spółki zależne realizują lub realizowały prace przykładowo na rzecz: 

- nowego bloku Elektrowni Jaworzno, należącej do spółki giełdowej Tauron Polska Energia, jednego 

z największych holdingów energetycznych w naszej części Europy,  

- EC Siekierki, największej w Polsce i drugiej w Europie elektrociepłowni,  

- największego w kraju producenta cementu, tj. Górażdże Cement, 

- największych polskich rafinerii PKN Orlen, LOTOS, 

- PGE Elektrownia Bełchatów,  

- Elektrownia Turów. 

Uzyskane rekomendacje pozwalają klientom Grupy mieć pewność, że świadczone przez nią usługi i oferowane 

produkty są najwyższej jakości. W trakcje swojej działalności Grupa wypracowała dobrą markę i pozycję na rynku. 

Wieloletnie doświadczenie, rozwój usług, posiadany sprzęt i wykwalifikowana załoga pozwala na realizację nawet 

najtrudniejszych zadań. Zdobyte podczas realizacji wielu projektów doświadczenie daje Grupie Emitenta możliwość 

bycia konkurencyjnym i rozpoznawalnym podmiotem gospodarczym podczas wyboru wykonawców lub 

podwykonawców prac specjalistycznych, jak również robót kompleksowych o szerszym zakresie. Dlatego też ciągłe 

podnoszenie jakości usług i zadowolenia klienta jest dla Grupy Emitenta szczególnie istotne. 
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Szczegółowe informacje o produktach, towarach lub usługach Emitenta 

 

Uniserv-Piecbud S.A. jest specjalistyczną spółką technologiczną świadczącą kompleksowe usługi w zakresie układów 

chłodzenia wody, kominów przemysłowych, silosów oraz pieców przemysłowych. 

 

Spółka pracuje dla przedsiębiorstw z branży energetyki zawodowej i przemysłowej, hutnictwa, przemysłu 

chemicznego oraz petrochemicznego, hut stali, hut metali nieżelaznych, koksowni, cementowni oraz innych zakładów 

przemysłowych i produkcyjnych. Usługi realizuje zarówno jako generalny wykonawca, członek konsorcjum, jak i jako 

podwykonawca. 

 

Spółka oferuje kompleksowo: doradztwo techniczne, usługi projektowe dla całego zakresu zadania (od pozwolenia na 

budowę po pozwolenie na użytkowanie), ekspertyzy, oceny stanu technicznego, budowę nowych obiektów oraz 

remonty, modernizacje i rekonstrukcje istniejących budowli i instalacji. Firma dysponuje: 

 technologią chłodzenia wody przemysłowej, 

 technologią wznoszenia powłok chłodni kominowych, 

 technologią wznoszenia trzonów kominów przemysłowych (cylindrycznych i zbieżnych) oraz silosów. 

 

Spółka specjalizuje się w następujących typach projektów:  

 

Układy chłodzenia wody - głównymi obiektami układów chłodzenia wody przemysłowej są chłodnie kominowe lub 

wentylatorowe, pompownie, rurociągi zasilające oraz stacje uzdatniania i kondycjonowania wody chłodzącej. Spółka 

posiada kompetencje do projektowania, dostawy i montażu każdego z w/w obiektów oraz podejmuje się 

kompleksowej dostawy całych układów chłodzenia. Spółka posiada własne nowoczesne rozwiązania urządzeń 

stanowiących wyposażenie technologiczne chłodni, które stanowią o skuteczności chłodzenia. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

W tym podstawowym zakresie swej działalności Grupa oferuje takie usługi, jak: 

­ analizy i studia wykonalności, opracowania dokumentacji formalno-prawnej związanej z prowadzeniem 

inwestycji, 

­ projektowanie oraz usługi specjalistycznych konsultacji inżynierskich, 

­ budowa nowych instalacji i obiektów, 

­ modernizacja i remonty istniejących instalacji i obiektów, 

­ przystosowywanie chłodni kominowych do pracy z instalacjami odsiarczania spalin, 

­ ograniczanie emisji hałasu poprzez zabudowę tłumików lub ekranów dźwiękochłonnych, 

 

Grupa dysponuje własnymi nowoczesnymi rozwiązaniami technicznymi dla urządzeń, stanowiących wyposażenie 

technologiczne chłodni, które decydują o efektywności chłodzenia (zraszalniki, eliminatory i zespoły rozpryskowe). 

Rozwiązania te pozwalają skutecznie konkurować na rynku z globalnymi firmami oferującymi podobnego typu usługi. 

http://uniserv-piecbud.com.pl/oferta/uklady-chlodzenia-wody/attachment/2/
http://uniserv-piecbud.com.pl/oferta/uklady-chlodzenia-wody/attachment/6/
http://uniserv-piecbud.com.pl/oferta/uklady-chlodzenia-wody/attachment/5/
http://uniserv-piecbud.com.pl/oferta/uklady-chlodzenia-wody/attachment/3/
http://uniserv-piecbud.com.pl/oferta/uklady-chlodzenia-wody/attachment/4/
http://uniserv-piecbud.com.pl/oferta/uklady-chlodzenia-wody/attachment/2/
http://uniserv-piecbud.com.pl/oferta/uklady-chlodzenia-wody/konica-minolta-digital-camera/
http://uniserv-piecbud.com.pl/oferta/uklady-chlodzenia-wody/attachment/1/
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Grupa cały czas udoskonala swoje rozwiązania technologiczne, korzystając z doświadczalnego obiektu, 

zlokalizowanego na terenie Elektrowni Łaziska w Tauron Wytwarzanie S.A. 

 

Rysunki poniżej przedstawiają wewnętrzne wyposażenie technologiczne chłodni (rysunek poglądowy, zbliżenie 

eliminatora – niebieski element, zbliżenie zraszalnika – czarny element): 

 

 

 
 

 
 

Źródło: Emitent 

   

Grupa posiada duże doświadczenie i kompetencje w zakresie projektowania i wznoszenia obiektów budowlanych, 

niezbędnych do prawidłowego funkcjonowania układu chłodzenia. Najtrudniejszym do zaprojektowania i budowy 

obiektem budowlanym w układzie chłodzenia jest powłoka chłodni kominowej – obiekt o zmiennym kształcie 

hiperboloidy obrotowej (patrz: zdjęcia przykładowych realizacji powyżej). Z uwagi na swe rozmiary oraz wysokość 

jest zazwyczaj dominującym obiektem każdego zakładu, w tym elektrowni czy elektrociepłowni. Powłoka chłodni 

wsparta jest na ukośnych słupach, a te – na fundamencie pierścieniowym, od którego rozpoczyna się budowę 

żelbetowych elementów obiektu. Spółka zależna Emitenta (Biuro Studio w i Projekto w Chłodni Energetycznych 

PROJCHŁOD Sp. z o.o.) specjalizuje się w projektowaniu dla budownictwa przemysłowego, ze szczególnym 

uwzględnieniem potrzeb energetyki oraz problematyki chłodni kominowych. 

 

Grupa dysponuje własnym zapleczem specjalistycznych urządzeń (rusztowań), służących do wznoszenia tego typu 

powłok żelbetowych. Rusztowanie przestawne do wznoszenia żelbetowych powłok o zmiennym kształcie zostało 

opracowane w latach 70-tych ubiegłego stulecia w pracowni projektowej, której tradycje kontynuuje Projchłod. Od 

tego czasu urządzenie jest stale udoskonalane. Urządzenie te składa się z układu platform roboczych oraz deskowań, 

formujących powierzchnię ściany powłoki. Całość urządzenia podnoszona jest w górę, w miarę postępu prac, za 

pomocą układu siłowników hydraulicznych. Rusztowanie przestawne Grupy było wykorzystywane na wielu 
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budowach zarówno w Polsce, jak i za granicą (Rosja, Czechy, Niemcy). Właścicielem urządzenia jest Uniserv 

Budownictwo. 

Realizacje Grupy Kapitałowej Uniserv-Piecbud S.A. w zakresie chłodzenia wód przemysłowych obejmują m.in.: 

 budowę chłodni kominowej Elektrowni Jaworzno III dla E003B7 Sp. z o.o., spółki 100% zależnej Rafako S.A., 

o łącznej wartości kontraktu 171,3 mln zł (lata 2015-2019), 

 budowę stalowej chłodni kominowej dla UAB Ekobana, o wartości 6,2 mln zł (lata 2014-2015), 

 modernizację 8 celek chłodni wentylatorowej w EC Zofiówka dla Energoinstal S.A. za kwotę 9,2 mln zł (lata 

2013-2015), 

 zamknięcie obiegów wody chłodzącej dla Huta Stali Jakościowych S.A. za kwotę 6,8 mln zł (lata 2014-2016), 

 budowę chłodni wentylatorowej na zlecenie Elektrobudowa S.A. o wartości 4,9 mln zł (lata 2014-2015), 

 modernizację chłodni wentylatorowej dla EC Będzin S.A. za kwotę 4,7 mln zł (lata 2014-2015), 

 modernizację chłodni wentylatorowych dla Grupa Lotos S.A. za kwotę 6,3 mln zł (lata 2016-2017), 

 budowę celek chłodniczych dla PKN Orlen za kwotę 11,6 mln zł (lata 2016-2017), 

 budowę 2 chłodni wentylatorowych dla ZA Kędzierzyn za kwotę 2,5 mln zł (lata 2015-2016), 

 dostawę i montaż chłodni dwucelkowej dla Arcelor Mittal Poland o/Kraków za kwotę 2 mln zł (lata 2015-

2016). 

 

Kominy przemysłowe - kolejna podstawowa grupa usług 

związana z budową i remontami kominów przemysłowych. Grupa 

Uniserv-Piecbud wychodząc naprzeciw potrzebom, wynikającym 

z coraz ostrzejszych norm ochrony środowiska, oferuje 

całościowe usługi związane z odprowadzaniem spalin, w tym 

zaprojektowanie i wzniesienie komina do takiej instalacji wraz z 

odpowiednimi wykładzinami, dostosowanymi do temperatury i 

składu chemicznego spalin.  

Spółka dostarcza „pod klucz” kominy przemysłowe m.in. dla instalacji odsiarczania spalin. Ponadto oferuje 

modernizacje i remonty istniejących wszystkich typów kominów i wykładzin w tych obiektach. W swoich realizacjach 

Spółka stosuje sprawdzone rozwiązania materiałowe. Wykorzystuje nowoczesne i bezpieczne rozwiązania techniczne 

w zakresie technologii wznoszenia trzonów żelbetowych metodą ślizgową. 

  

W tym zakresie oferta Grupy obejmuje: 

­ analizy i studia wykonalności, opracowania 

dokumentacji formalno-prawnej dla inwestycji, 

­ projektowanie oraz usługi specjalistycznych konsultacji 

inżynierskich, 

­ budowę nowych kominów żelbetowych (jedno- i 

wieloprzewodowych), z tworzywa sztucznego 

i stalowych, 

­ remonty istniejących kominów wszystkich typów, 

­ - montaże wykładzin ceramicznych, 

­ nakładanie chemoodpornych powłok żywicznych, 

­ modernizację i remonty kominów żelbetowych. 

Grupa projektuje i wznosi trzony żelbetowe kominów w tzw. technologii ślizgowej (tj. z wykorzystaniem urządzenia 

ślizgowego). Metoda ta w sposób zasadniczy skraca czas związany ze wznoszeniem konstrukcji nośnej komina oraz 

pozwala wykonać go bez przerw roboczych, co w znacznym stopniu wpływa na zwiększenie trwałości obiektu. 

Specjalistyczne rozwiązania techniczne (tzw. urządzenia ślizgowe), będące efektem własnych prac rozwojowych 

Grupy, pozwalają na wznoszenie obiektów o zmiennej geometrii i średnicach od kilku do kilkudziesięciu metrów, bez 

ograniczeń wysokościowych. Dzięki własnym urządzeniom Grupa jest w stanie realizować kilka obiektów 

jednocześnie. 

 

Realizacje Grupy w zakresie odprowadzania spalin obejmują m.in.: 

 budowę komina wieloprzewodowego (w konsorcjum z Uniserv Budownictwo) dla Orlen Projekt S.A. za 

kwotę łączną 39,5 mln zł (lata 2013-2015), 

 przebudowę komina nr 1 w Elektrowni Połaniec za kwotę 3,1 mln zł (lata 2015-2016), 
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 modernizację komina w EC Zabrze za kwotę 4,4 mln zł (lata 2016-2017), 

 budowę i dostawę nowego komina dla RADPEC Radom za kwotę 2,7 mln zł (lata 2016-2017), 

 remont komina w Cementowni Małogoszcz za kwotę 1,6 mln zł (rok 2017). 

 

Piece przemysłowe - historycznie pierwszą specjalizacją 

Uniserv-Piecbud były kompleksowe usługi związane z 

montażem mechanicznym 

różnego rodzaju linii technologicznych, w tym pieców 

(obrotowych, szybowych itp.) i wymianą towarzyszących im 

ceramicznych wykładzin ogniotrwałych. Obecnie Grupa 

rozszerzyła zakres świadczonych usług również na takie obiekty jak: baterie koksownicze, chłodniki klinkieru, 

akumulatory ciepła, wieże gaszenia, a także biogazownie rolnicze. 

 

W tym obszarze Grupa oferuje następujące usługi: 

­ montaże i remonty pieców obrotowych w cementowniach, 

­ remonty i modernizacje wykładzin ogniotrwałych, 

­ budowę i remonty baterii koksowniczych, 

­ remonty przemysłowych pieców grzewczych, wanien szklarskich, 

­ budowę i remonty wież gaszenia w koksowniach; 

­ budowę komór fermentacyjnych biogazowni rolniczych; 

­ budowę akumulatorów ciepła, 

­ montaże instalacje transportu klinkieru (przenośniki taśmowe, kubełkowe, zgrzebłowe), 

­ remonty urządzeń pomocniczych cementowni tj., separatory, chłodniki, wentylatory, 

a także wykonuje instalacje towarzyszące: 

­ instalacje odpylania, 

­ wieże wymienników, 

­ montaże instalacji transportu klinkieru (przenośniki taśmowe, kubełkowe, zgrzebłowe), 

­ remonty urządzeń pomocniczych cementowni (separatory, chłodniki, wentylatory). 

 

Grupa posiada bogate doświadczenie i liczne referencje w zakresie wymiany oraz regeneracji wykładzin 

ogniotrwałych, a także modernizacji urządzeń mechanicznych i przeglądów poszczególnych podzespołów pieców, 

chłodników, wież wymienników, separatorów, wentylatorów i innych urządzeń towarzyszących dla linii 

technologicznych. 

Grupa dysponuje własnym potencjałem produkcyjnym w zakresie konstrukcji stalowych i aluminiowych, 

wchodzących w skład linii technologicznych pieców. 

 

Realizacje Grupy w zakresie pieców przemysłowych obejmują m.in.: 

­ remonty średnie linii technologicznych pieca i utrzymanie ruchu w Cementownia WARTA S.A. za kwotę 

łączną 16,7 mln zł (lata 2014-2016), 

­ remont średni linii technologicznych pieca nr 1 i 2 oraz outsourcing dla Cementownia Górażdże S.A. o 

wartości 8,8 mln zł (lata 2014-2016), 

­ remont średni pieców obrotowych i wież oświetleniowych dla Cementowni Górażdże S.A. za kwotę 3,1 mln 

zł (rok 2017). 

 

Silosy żelbetowe - kolejny obszar działalności Grupy związany 

jest z magazynowaniem materiałów sypkich o dużych 

objętościach, takich jak popiół, klinkier, biomasa. Grupa oferuje 

wykonawstwo silosów o dużych objętościach dla różnego 

rodzaju zakładów przemysłowych jak również montaże instalacji 

do załadunku i rozładunku silosów. Największe doświadczenie w 

tym zakresie Grupa zyskała, dostarczając obiekty i instalacje dla przemysłu cementowego. Oprócz tradycyjnego 

zastosowania głównie w przemyśle cementowym i zbożowym, silosy żelbetowe znajdują coraz większe zastosowanie 

również w energetyce. Ma to związek z budową instalacji do magazynowania biomasy, gipsu i popiołu. Spółka oferuje 
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w tym obszarze kompleksowe usługi projektowe i wykonawcze, korzystając ze swojego doświadczenia z 

dotychczasowych realizacji. 

Na potrzeby realizacji kontraktów w zakresie silosów Grupa korzysta z własnych zasobów urządzeń (opisane wyżej 

tzw. urządzenia ślizgowe). 

 

Grupa oferuje w tym obszarze: 

­ pracowania dokumentacji formalno-prawnej związanej z prowadzeniem inwestycji, 

­ projektowanie oraz specjalistyczne konsultacje inżynierskie, 

­ budowę nowych i remonty istniejących silosów, 

­ montaże technologicznych urządzeń służących do załadunku i rozładunku silosu. 

Grupa dysponuje własnym potencjałem produkcyjnym w zakresie konstrukcji stalowych i aluminiowych, 

wchodzących w skład budowli do magazynowania lub transportu obiektów sypkich. Produkuje i montuje m.in. 

konstrukcje kratowe, elementy zbiorników i silosów, przewodów stalowych itp. 

Realizacje Grupy w zakresie materiałów sypkich obejmowały m.in.: 

 budowę silosu na gips (w konsorcjum z Uniserv Budownictwo) dla Orlen Projekt S.A. za kwotę 11,8 mln zł 

(lata 2013-2015), 

 budowę kompletnej instalacji separacji popiołów na terenie EC Siekierki dla Zakładu Separacji Popiołów 

Siekierki Sp. z o.o. za kwotę 6,9 mln zł (lata 2016-2017), 

 budowę wież przesypowych układu nawęglania w Elektrowni Jaworzno dla Tauron Wytwarzanie Serwis Sp. 

z o.o. o wartości 11,0 mln zł (lata 2016-2017). 

Specjalistyczne budowle wieżowe - wykorzystując kompetencje i urządzenia opisane wyżej, Grupa oferuje również 

usługi w zakresie wznoszenia oraz remontów specjalistycznych budowli wieżowych, takich jak pylony (będące 

obiektami komunikacyjnymi i zabezpieczenia przeciwpożarowego w budynkach wysokich kotłowni) wznoszone w 

podobnej jak silosy technologii, a także wieże obserwacyjne (służące do monitoringu terenów leśnych, których 

głównym odbiorcą są Lasy Państwowe) i wieże ciśnień. 

Realizacje Grupy w zakresie pozostałych obiektów wysokich obejmowały m.in.: 

 budowę pylonu komunikacyjnego i inne roboty żelbetowe w Elektrowni Turów dla Budimex S.A. /Tecnicas 

Reunidas S.A. /Turów s.c. za kwotę łączną 7,5 mln zł (lata 2016-2017), 

 zaprojektowanie i budowę dostrzegalni pożarowej dla Skarbu Państwa w Nadleśnictwach Sławno, Gościno, 

Świdwin, Bobolice o wartości łącznie 2,0 mln zł (lata 2014-2016) (konsorcjum Uniserv-Piecbud i Prowbud), 

 budowę wieży widokowej o wysokości 49,5m w miejscowości Kukinka dla Grant S.A. o wartości 1,1 mln zł 

(rok 2016). 

 

Przewagi konkurencyjne 

Do najważniejszych przewag konkurencyjnych Grupy Uniserv-Piecbud zalicza się: 

 perspektywiczna specjalizacja w zakresie chłodzenia wody w procesach przemysłowych, odprowadzania 

spalin z instalacji, magazynowania i transportu produktów sypkich oraz w zakresie pieców przemysłowych 

– w ocenie Zarządu Spółki nastąpi dynamiczny wzrost zapotrzebowania na usługi w powyższych zakresach, 

z uwagi na: 

a) pilną potrzebę wymiany nieefektywnych, starszych instalacji i obiektów w wielu przedsiębiorstwach, 

b) potrzebę dostosowania przemysłu do rosnącego zapotrzebowania na energię elektryczną, oraz 

c) dostosowania instalacji do wyzwań, związanych z kosztami i normami użytkowaniem wody, 

powietrza i innych zasobów środowiska naturalnego, 

 unikalne połączenie szerokich kompetencji technologicznych (instalacje) z dużym potencjałem 

inżynieryjnobudowlanym (zaawansowane technicznie obiekty, mieszczące te instalacje), umożliwiające 

oferowanie kompleksowej usługi samodzielnie, bez konsorcjum z zewnętrznymi podmiotami, 

 własne technologie w zakresie chłodzenia wody przemysłowej oraz wznoszenia wysokich obiektów takich, 

jak chłodnie kominowe, kominy przemysłowe, silosy i pylony, 

 70-letnie doświadczenie na rynku usług inżynieryjnych w zakresie chłodzenia wody przemysłowej zarówno 

w kraju jak i zagranicą (realizacje w Czechach, Niemczech, Rosji, Estonii, Iranie), poparte realizacją 

wymagających obiektów dla wielu kluczowych inwestycji (bogate referencje m.in. budowa bloku 460 MW w 

Elektrowni Łagisza, budowa instalacji PTA w PKN Orlen we Włocławku, budowa terminalu LNG w 
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Świnoujściu, budowa instalacji odsiarczania spalin dla elektrowni: Rybnik, Skawina, Połaniec, Siekierki, 

Kozienice, Dolna Odra, PKN Orlen Płock), 

 wysoko wykwalifikowana i doświadczona kadra techniczno-inżynieryjna, 

 elastyczna struktura Grupy, umożliwiająca bieżące dopasowywanie się do potrzeb projektów z wielu gałęzi 

przemysłu i międzybranżowych, realizację zarówno bardzo skomplikowanych jak i stosunkowo niewielkich 

projektów, 

 oferta skierowana do szerokiego spectrum branż: energetyki zawodowej i przemysłowej, hutnictwa metali 

żelaznych i nieżelaznych oraz szkła, koksowni, przemysłu chemicznego, petrochemicznego, cementowego, a 

nawet nadleśnictw, 

 stabilna lub wzrostowa koniunktura na rynkach w zakresie nowych mocy wytwórczych oraz modernizacji w 

kierunki lepszej efektywności instalacji oraz spełniania coraz wyższych norm ochrony środowiska, 

 silna pozycja Grupy na rynku usług remontowych i inwestycyjnych przemysłu cementowego (wzrostowe 

tendencje na rynku produkcji cementu), 

 silna pozycja Grupy na rynku specjalistycznych usług w zakresie modernizacji instalacji do ochrony 

środowiska dla energetyki zawodowej i przemysłowej (przewidywana koniunktura związana z nowymi, 

ostrzejszymi wymaganiami - nowe konkluzje BAT), 

 bardzo silna pozycja konkurencyjna Grupy na rynku usług, związanych z chłodzeniem wody przemysłowej 

(prawdopodobne wzrostowe tendencje z uwagi na politykę państwa, dążącą do ograniczenia możliwości 

korzystania lub znacznego zwiększenia opłat za korzystanie z wody do celów przemysłowych, co wymusi 

podjęcie decyzji przez przedsiębiorstwa różnych branż o budowie lub modernizacji istniejących układów 

chłodzenia), 

 wysoka rozpoznawalność marki Uniserv na rynku krajowym i rynkach zagranicznych. 

Wyniki finansowe Emitenta i Grupy Emitenta – wybrane dane finansowe 

Tabele poniżej prezentują wybrane dane finansowe ze zbadanych rocznych jednostkowych sprawozdań finansowych 

Uniserv - Piecbud S.A. (do 27.06.2014 r. poprzednika prawnego Spółki: Uniserv – Piecbud Sp. z o.o.) za lata 2013, 

2014, 2015 oraz ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2016 r. 

 

Wybrane jednostkowe dane finansowe Uniserv-Piecbud SA za lata 2013 – 2015: 

Dane w tys. zł 2013 2014 2015 

Przychody netto ze sprzedaży 24 485 42 615 82 411 

EBITDA 1 378 2 813 6 567 

EBIT 1 110 2 603 6 191 

Zysk netto 603 2 251 5 161 
 

      

Aktywa trwałe 6 529 8 218 21 484 

Aktywa obrotowe 15 464 25 265 76 779 

       Zapasy 592 1 191 3 023 

       Środki pieniężne 5 772 11 814 17 170 

Kapitał własny 9 569 10 327 15 488 

Zobowiązania i rezerwy 12 425 23 156 82 775 

       Rezerwy na zobowiązania 523 3 989 4 915 

       Zobowiązania długoterminowe 5 425 0 0 

              Kredyty i pożyczki 0 0 0 

              Obligacje 5 425 0 0 

       Zobowiązania krótkoterminowe 3 641 10 882 31 575 

              Kredyty i pożyczki 0 0 0 

 Obligacje 0 5 642 0 

              Zobowiązania leasingowe 0 0 0 

              Zobowiązania handlowe 2 275 3 462 16 587 

      Rozliczenia międzyokresowe 2 836 8 285 46 285 

Źródło: Emitent 
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Wybrane skonsolidowane dane finansowe Uniserv-Piecbud SA za 2016 r. wraz z danymi porównawczymi: 

Dane w tys zł 2015 2016 

Przychody netto ze sprzedaży 82 367 119 522 

EBITDA 5 221 11 938 

EBIT 4 961 11 162 

Zysk netto 4 165 10 232 
    

Aktywa trwałe 36 286 79 615 

Aktywa obrotowe 61 141 70 546 

       Zapasy 557 1 472 

       Środki pieniężne 9 366 39 189 

Kapitał własny 15 675 30 724 

Zobowiązania i rezerwy 81 752 119 438 

       Zobowiązania długoterminowe 4 602 9 995 

Rezerwy długoterminowe 82 1 406 

              Kredyty i pożyczki 0 0 

              Obligacje 0 0 

       Zobowiązania krótkoterminowe 77 150 109 444 

Rezerwy krótkoterminowe 4 294 8 368 

              Kredyty i pożyczki 0 38 

              Obligacje 0 0 

Leasing 0 36 

              Handlowe 13 908 16 889 

Zobowiązania z tytułu wyceny 
umów o usługę budowlaną 

34 686 66 054 

Źródło: Emitent 
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Struktura rzeczowa przychodów ze sprzedaży Uniserv – Piecbud S.A. 

Dane w tys. zł 2013 2014 2015 2016 

Przychody ze sprzedaży 24 357 42 699 82 368 119 522 

Sprzedaż produktów i usług 24 321 42 625 82 324 119 260 

usługi remontowo - budowlane 23 878 41 540 81 484    118 333 

usługi projektowe 0 0 0 391 

usługi najmu sprzętu i powierzchni 443 1 085 841 536 

Sprzedaż towarów 36 74 43 262 

sprzedaż towarów budowlanych 36 74 43 262 

Źródło: Emitent 

 

Struktura terytorialna przychodów ze sprzedaży Uniserv – Piecbud S.A. 

Dane w tys. zł 2013 2014 2015 2016 

Przychody ze sprzedaży 24 357 42 699 82 368  119 522 

Sprzedaż produktów i usług 24 321 42 625 82 324 119 260 

Kraj 24 321 42 625 76 078 119 260 

Eksport 0 0 6 246 0 

Sprzedaż towarów 36 74 43 262 

Kraj 36 74 43 262 

Eksport 0 0 0 0 

Źródło: Emitent 

 

Wybrane wskaźniki finansowe Uniserv – Piecbud S.A. 

Wskaźniki 2013 2014 2015 2016 

Dynamika przychodów (r/r) 37,82% 74,05% 93,28% 45,11% 

Marża EBITDA 5,63% 6,60% 6,34% 9,99% 

Marża EBIT 4,53% 6,11% 6,02% 9,34% 

Marża netto 2,46% 5,28% 5,06% 8,56% 
 

        

Wskaźnik ogólnego zadłużenia 56,50% 69,16% 83,91% 79,54% 

Dług netto / EBITDA -0,25 -2,19 -1,79 -3,28 

Dług netto / Kapitał własny -0,04 -0,60 -0,60 -1,27 

Wskaźnik bieżącej płynności* 4,25 2,32 1,61 2,01 

Źródło: Emitent 

* iloraz wartości pozycji aktywa obrotowe/zobowiązania krótkoterminowe (z wyłączeniem rezerw krótkoterminowych 

oraz rozliczeń międzyokresowych) 

 

Sytuację finansową Uniserv-Piecbud S.A. charakteryzuje dynamiczny wzrost przychodów netto ze sprzedaży, co jest 

wynikiem wzrostu sprzedaży usług oferowanych przez Spółkę (m.in. usługi remontowo-budowlane) i pozyskiwaniem 

coraz to większej liczby kontraktów. Pozytywny trend został utrzymany w 2016 roku – przychody Grupy Spółki 

wzrosły o 45% r/r.  

Wzrost liczby zawieranych przez Uniserv-Piecbud S.A. kontraktów miał wpływ również na wzrost wartości aktywów 

w ostatnich dwóch latach działalności Spółki, odroczone terminy płatności ze strony kontrahentów wpływały na 

wzrost wartości bilansowej należności handlowych. 

 

Obecnie, w związku z niewielką wartością zewnętrznego zadłużenia, Spółka ponosi nieznaczne koszty z tego tytułu. 

Dotychczas Spółka przeprowadziła jedną emisję obligacji. Obligacje o okresie zapadalności 2,5 roku były plasowane w 

kwietniu 2013 r. Wartość emisji wyniosła 5 600 000 PLN. Środki pozyskane z emisji były przeznaczone na zasilenie 
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kapitału obrotowego, przeznaczonego na bieżącą działalność Spółki. Obligacje zostały wykupione ze środków 

własnych, które Emitent zgromadził w toku prowadzonej działalności gospodarczej. Obligacje serii A były notowane 

na Catalyst. 

 

Uniserv-Piecbud S.A. charakteryzuje się wysokim poziomem rezerw i rozliczeń międzyokresowych. Specyfika firmy 

związana z realizacja długoterminowych kontraktów i przyjętej metodologii księgowania powoduje, że w bilansie 

rezerwy i zobowiązania stanowią znaczną część sumy bilansowej. Spółka w dużym zakresie finansuje się zaliczkami 

na realizowane kontrakty i ze względów ostrożnościowych tworzy wysokie rezerwy na zobowiązania przyszłych 

okresów. Opisany sposób finansowania wpływa na wysoką wartość wskaźnika ogólnego zadłużenia, jednak należy 

zwrócić uwagę, że nie wynika ona z nadmiernego finansowania kapitałem obcym działalności Spółki. W 

analizowanym okresie poziom gotówki pokrywał zobowiązania finansowe, co skutkuje ujemnymi wartościami 

wskaźników zadłużenia uwzględniających wartość długu netto. 

 

Uniserv Budownictwo S.A. – spółka zależna od Emitenta, realizuje postanowienia układowe (w dniu 26 maja 2015 

zatwierdzono układ i wprowadzono plan restrukturyzacyjny). W dniu 2 lutego 2016 r. Sąd w Katowicach wydał 

decyzję o zakończeniu postepowania w przedmiocie zatwierdzenia układu. Łączna wartość wierzytelności 

układowych (po umorzeniach) wynosiła na koniec 2016 r. 5,8 mln zł, kolejne raty regulowane są co kwartał zgodnie z 

harmonogramem. Sytuacja finansowa Uniserv Budownictwo S.A. pozwala na terminową spłatę kolejnych rat 

układowych, gdyż spółka posiadała skumulowane środki finansowe z prowadzonej działalności operacyjnej w 

wysokości 2,6 mln zł oraz zawarła umowę dzierżawy urządzeń ślizgowych na ponad 5 mln zł i będzie kontynuować 

działalność. W sierpniu 2016 r. po postępowaniu sądowym odzyskała sporne należności w wysokości 3,7 mln zł. 

Środki pozyskane z emisji obligacji nie zostaną przeznaczone na regulowanie zobowiązań wynikających z układu z 

wierzycielami. 

 

Główne rynki, na których Emitent i jego Grupa prowadzi działalność operacyjną 

Działalność Grupy Emitenta koncertuje się na realizacjach: 

- inwestycji w formule „zaprojektuj i wybuduj”,  

- prac budowlano-montażowych,  

- prac remontowych 

na rzecz przedsiębiorstw z sektora energetyki zawodowej i przemysłowej, przemysłu chemicznego oraz 

petrochemicznego, hut stali, hut metali nieżelaznych, koksowni, cementowni, a także  zakładów przemysłowych 

innych branż. 

Wielkość rynku, na którym działa Grupa Emitenta może charakteryzować produkcja budowlano – montażowa z tytułu 

kompleksowych budowli na terenach przemysłowych. Według raportu firmy badawczej PMR Sektor budowlany w 

Polsce, II połowa 2015 Prognozy rozwoju na lata 2015-2021 aktywność inwestorów na przemysłowych placach budów 

na przestrzeni ostatnich blisko 10 lat, poza jednym rokiem spadku (2011 r.) notuje istotne wzrosty rok do roku 

(średnioroczny wzrost o 12,8% - CAGR), z 2,5 mld w 2006 r. do 7,4 mld w 2015 r.  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

http://www.pmrpublications.com/product/Sektor-budowlany-w-Polsce-II-po-owa-2015
http://www.pmrpublications.com/product/Sektor-budowlany-w-Polsce-II-po-owa-2015
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Produkcja budowlano – montażowa z tytułu kompleksowych budowli na terenach przemysłowych (mld zł) 

oraz dynamika zmian w latach 2006 – 2015 (%) 

 

* dane szacunkowe 

Źródło: opracowanie własne Emitenta na podstawie danych GUS za „Sektor budowlany w Polsce, II połowa 2015 

Prognozy rozwoju na lata 2015-2021” PMR 2016 

 

Rynek energetyki w Polsce 

 

W Polsce prognozowany jest znaczny wzrost zapotrzebowania na energię elektryczną – o 17% do roku 2020. Oznacza 

to konieczność modernizacji dotychczasowych źródeł wytwórczych, a przede wszystkim budowę nowych mocy, co 

będzie wymagało poniesienia znacznych nakładów finansowych. W perspektywie do roku 2030 niezbędne nakłady 

inwestycyjne związane z modernizacją istniejących i budową nowych źródeł wytwórczych wyniosą ok. 65 mld EUR, w 

tym:  

 lata 2011-2015 – 6,6 mld EUR 

 lata 2016-2020 – 13,2 mld EUR 

 lata 2021-2025 – 21,2 mld EUR 

 lata 2026-2030 – 23,8 mld EUR 

 

Obecnie w budowie znajdują się cztery duże oraz kilka mniejszych bloków energetycznych o łącznej mocy ok. 4 tys. 

MW i wartości blisko 20 mld PLN. Planowane jest uruchomienie kolejnych inwestycji, a w przypadku kilku dużych 

projektów trwają postępowania mające na celu wyłonienie wykonawców. Wg prognoz inwestycje w energetykę 

konwencjonalną w ciągu najbliższej dekady pochłoną ponad 100 mld PLN i to nawet przy założeniu, że projekty, które 

dziś są zamrożone, nie zostaną jednak zrealizowane przez spółki. 

 

 

Źródło: na podstawie Aktualizacji Prognozy zapotrzebowania na paliwa i energię do roku 2030, Warszawa, wrzesień 

2011, dokument sporządzony przez ARE, na zamówienie Ministerstwa Gospodarki 
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Polski sektor energetyczny na tle Europy 

Według danych Eurostatu polski sektor energetyczny był na szóstym miejscu w Unii Europejskiej pod względem 

łącznej produkcji energii elektrycznej brutto, po Niemczech, Wielkiej Brytanii, Włoszech oraz Hiszpanii. 

W 2014 r. produkcja energii elektrycznej w całej UE (28 krajów) wyniosła 3 190 681 GWh, z czego 5% z tego 

stanowiła energia wytworzona w Polsce. Według danych Eurostatu, z jednej strony polska gospodarka cechuje się 

jednym z wyższych wskaźników zużycia energii elektrycznej w przeliczeniu na jednostkę PKB (wysoka 

energochłonność przemysłu), z drugiej strony średnie zużycie energii elektrycznej w przeliczeniu na jednego 

mieszkańca w Polsce jest znacznie niższe od średniej unijnej (odpowiednio 4,1 kWh w stosunku do 6,3 kWh dla 

danych za 2014 r.). 

 

Elektrownie zawodowe powoli ale systematycznie tracą udział w całkowitym bilansie wytwarzanej energii. W latach 

2005 – 2006 ich udział wynosił ok. 95%, w 2001 – 93%, natomiast w 2014 r. już niecałe 88%. Wynika to głównie ze 

spadku udziału w produkcji energii w elektrowniach cieplnych opartych na węglu kamiennym. Jednocześnie 

systematycznie i dynamicznie rośnie udział wytworzonej energii przez elektrownie wiatrowe (wzrost udziału z 0% 

do 6,2% w ogólnym bilansie). Elektrownie przemysłowe, na przestrzeni ostatnich dziesięciu lat, nieznacznie 

zwiększyły produkcję i swój udział w bilansie z 5,4% do 6%. 

 

Struktura produkcja energii elektrycznej w Polsce ogółem oraz w podziale na elektrownie zawodowe 

i przemysłowe oraz zużycie krajowe 

 
Źródło: opracowanie własne Emitenta na podstawie danych 

http://www.pse.pl/index.php?modul=8&y=2015&m=12&id_rap=212 

 

Według prognoz Krajowej Agencji Poszanowania Energii S.A., produkcja energii elektrycznej w Polsce w ciągu 

najbliższych kilkudziesięciu lat ma notować stały wzrost.  

 

Prognoza (KAPE 2014) produkcji energii elektrycznej wg paliw (TWh) 
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Źródło: opracowanie własne Emitenta na podstawie danych KAPE 2014 (Krajowa Agencja Poszanowania Energii S.A) 

Prezentacja Polityka energetyczna Polski do 2050 r. Ministerstwo Gospodarki, sierpień 2014 r. 

Mając na uwadze wielkość krajowego rynku energetycznego oraz bieżące i planowe nakłady inwestycyjne na remonty 

i nowe moce wytwórcze można mówić o istotnie sprzyjającym otoczeniu dla firm świadczących usługi na rzecz 

podmiotów wytwarzających i przesyłających energię zarówno dla energetyki zawodowej jak i przemysłowej. 

 

Rynek cementowy 

Kolejnym z istotnych rynków budownictwa przemysłowego Grupy Emitenta jest świadczenie usług dla producentów 

cementu. Grupa Emitenta świadczy usługi technologiczne i budowlane dla producentów cementu w m.in. w postaci 

remontów linii technologicznych pieca czy utrzymania ruchu w cementowniach (m.in. dla Cementowni WARTA oraz 

Cementowni Górażdże). 

Rynek cementowni w Polsce jest jednym z największych w Europie i znajduje się w dobrej kondycji. Właściciele 

zakładów cementowych w Polsce w ciągu ostatnich 20 lat zainwestowali w modernizację branży prawie 10 miliardów 

złotych. Dzięki tym środkom zakłady cementowe w Polsce należą obecnie do najnowocześniejszych w Europie. Na 

przestrzeni ostatnich 10 lat sprzedaż cementu rosła wraz z dynamicznym wzrostem PKB do 2008 r. (do 16,9 mln ton). 

Następnie w okresie spowolnienia wzrostu w latach 2009 – 2010 nastąpił spadek sprzedaży o ok. 11% i dynamiczny 

wzrost w 2011 r. do rekordowego poziomu (18,7 mln ton) w okresie przygotowania do EURO 2012. Według 

szacunków Stowarzyszenia Producentów Cementu, w 2015 roku w Polsce sprzedano 15,4 mln ton cementu, czyli 

o 2% więcej niż w roku 2014 (15,1 mln ton). O wzroście zużycia cementu w 2015 roku zdecydował czwarty kwartał, 

w którym rozpoczęła się realizacja projektów infrastrukturalnych. W związku z realizacją w Polsce inwestycji 

wspieranych ze środków UE w ramach nowego budżetu na lata 2014-2023 perspektywy branży cementowej są dobre. 

Według szacunków Stowarzyszenia Producentów Cementu przyrost sprzedaży cementu w 2016 roku powinien 

wynieść 4-5% i w liczbach bezwzględnych osiągnąć 16 mln ton, a w 2017 roku – wzrost o ok. 4% do 16,5 mln ton. Na 

wzrost zużycia cementu w Polsce wpłynie modernizacja infrastruktury drogowej i kolejowej. Przyczyni się także do 

tego modernizacja i rozbudowa energetyki oraz rozwój budownictwa mieszkaniowego. Zagrożeniem dla branży może 

być wzrost cen energii oraz normy emisyjne. 

Sprzedaż cementu w Polsce w latach 2006 – 2015 oraz prognoza na lata 2016 – 2017 (mln ton) 

 
* szacunek  

p – prognoza  

Źródło: opracowanie własne Emitenta na podstawie danych Stowarzyszenia Producentów Cementu 

 

Rynek chemiczny i petrochemiczny 

Innym z istotnych rynków budownictwa przemysłowego Grupy Emitenta jest świadczenie usług technologicznych i 

budowlanych dla podmiotów na rynku chemicznym i petrochemicznym. Grupa Emitenta świadczy usługi dla branży 

chemicznej w m.in. w postaci budowy i remontów chłodni wentylatorowych, budowy kominów wielkoprzewodowych 

czy budowy silosów na gips (m.in. dla Grupy Orlen S.A., ZAK S.A.) 

Rynek chemiczny należy do jednych z największych (ok. 12% polskiego przemysłu) i najprężniejszych sektorów 

krajowej gospodarki. W samym tylko 2015 r. nakłady inwestycyjne sektora wyniosły 7,5 mld zł (wzrost o 900 mln w 
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stosunku do 2014 r.). Tymczasem jeszcze w 2013 r. nakłady na inwestycje sięgały 4,5 mld zł. Zatem w ciągu trzech lat 

nastąpiło podniesienie wydatków o 3 mld zł. Można przypuszczać, że wydatki te będą procentowały w przyszłości i 

sektor ten w dalszym ciągu będzie rozwijał się szybciej niż przemysł ogółem w Polsce. W ocenie Polskiej Izby 

Przemysłu Chemicznego perspektywy branży są dobre. Tylko sam PKN Orlen planuje w najbliższym czasie uruchomić 

dwa bloki parowo-gazowe o mocy ponad 1 GWe. Sam rynek po dynamicznym wzroście sektora w latach 2010 – 2011, 

zanotował wyhamowanie wzrostów, głównie za sprawą niższych marży rafineryjnych w petrochemii. Od pięciu lat 

produkcja sprzedana przemysłu chemicznego oscyluje wokół 200 mld złotych.  

Do największych wyzwań sektora, w najbliższym czasie należy utrzymania konkurencyjności całego sektora 

chemicznego w Europie w konfrontacji z resztą świata (coraz większa rola Azji), rosnące koszty związane z 

regulacjami wprowadzanymi przez UE i krajową legislację, reformę Europejskiego Systemu Handlu Emisjami, wciąż 

niekorzystną sytuację na rynku surowców podstawowych oraz przygotowywane porozumienia o wolnym handlu 

między UE a USA oraz UE a Japonią. 

Produkcja sprzedana przemysłu chemicznego w Polsce w latach 2009 – 2015 (mld zł)* 

 

 
* uwzględniono produkcję produktów rafinacji ropy naftowej, produkcję chemikaliów i wyrobów chemicznych oraz 

produkcję wyrobów z gumy i tworzyw sztucznych 

Źródło: opracowanie własne Emitenta na podstawie danych GUS 

 

Rynek hutniczy 

Grupa Emitenta świadczy również usługi technologiczne dla podmiotów na rynku hutniczym m.in. w postaci dostaw, 

montażów i remontów chłodni kominowych (m.in. dla ArcelorMittal o/Kraków S.A, Huty Stali Jakościowych S.A. w 

Stalowej Woli, Tameh Polska – Huta Katowice). 

Przemysł metalurgiczny, jest jedną z ważniejszych gałęzi przemysłu przetwórczego. W Polskich warunkach 

zdecydowana większość produkcji hutniczej przypada na stal (ok. 91%) oraz w mniejszym stopniu na miedź (ok. 7%). 

Od kilku lat ok. 67% stali zużywanej w Polsce pochodzi z importu. W 2015 r. produkcja stali surowej zanotowała 7% 

wzrost i wyniosła 9,2 mln ton, przy wykorzystaniu 73% własnych zdolności produkcyjnych. Na wzrost zużycia 

wyrobów stalowych wpłynęła dobra sytuacja w głównych sektorach konsumujących stal oraz realizacja inwestycji 

infrastrukturalnych. W najbliższych latach oczekuje się wzrostu produkcji z uwagi na rozpoczynające się duże 

inwestycje publiczne współfinansowane ze środków unijnych, dobre perspektywy dla budownictwa mieszkaniowego 

oraz przemysłu samochodowego, który jest jednym z kluczowych odbiorców polskiej branży stalowej. Zagrożeniem 

dla branży może stanowić, globalna nadprodukcja stali, import tanich wyrobów z krajów trzecich, zaostrzenie norm 

środowiskowych oraz wzrost kosztów energii elektrycznej i gazu. 
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Produkcja stali surowej w Polsce w latach 2011 – 2015 (mln ton) 

 
Źródło: opracowanie własne Emitenta na podstawie danych Hutniczej Izby Przemysłowo-Handlowej 

 

 

5.12 OPIS GŁÓWNYCH INWESTYCJI KRAJOWYCH I ZAGRANICZNYCH 

EMITENTA 
 

Realizacja projektów przez Grupę Kapitałową Emitenta 

Na dzień sporządzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego w portfelu realizowanych kontraktów Grupy 

Kapitałowej Emitenta znajduje się ponad 25 projektów o całkowitej wartości powyżej 350 mln PLN. 

 

Typ projektu (stan na 30.04.2017 r. wartości w tys. PLN)                                                                          
Wartość kontraktu 

(tys. PLN) 
Wykonanie 2016 r. 

Backlog 2017 r. 

i kolejne okresy 

Budowa chłodni kominowej w Elektrowni Jaworzno 171 300 61 724 86 224 

Budowa układu doprowadzenia wody dla potrzeb 

realizacji projektu budowy nowych mocy w technologiach 

węglowych w Tauron Wytwarzanie S.A.  

37 999 0 37 999 

Budowa silosu magazynowego klinkieru w Cementowni 

„WARTA” S.A. w Trębaczewie 
16 788 0 37 999 

Budowa celek chłodniczych dla PKN Orlen 11 600 232 11 368 

Wykonanie wież przesypowych oraz tunelu dla zespołu 

nawęglania dla El. Jaworzno 
10 999 8 509 2 490 

Modernizacja komina dla GE Power System ZW Nowa 10 899 0 10 899 

Zamknięcie obiegów wody chłodzącej dla HSJ 6 790 6 558 0 

Modernizacja chłodni wentylatorowych dla Lotos 6 399 2 710 3 689 

Budowa pylonu komunikacyjnego w El. Turów 5 548 3 788 1 760 

Budowa czterocelkowej chłodni wentylatorowej w EC 

Tychy 
4 940 259 0 

Modernizacja chłodni wentylatorowych w EC Będzin 4 700 262 0 

Inne 46 379 21 115 18 941 

Suma 352 038 117 148 195 863 
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Źródło: Emitent 

Największym projektem Emitenta jest kontrakt Elektrownia Jaworzno III / Rafako w Jaworznie. W 2015 roku Spółka 

podpisała umowę z Rafako S.A. na mocy której ma wybudować chłodnię kominową dla bloku energetycznego o mocy 

910 MW w Elektrowni Jaworzno III w związku z projektem na „Budowę nowych mocy w technologiach węglowych w 

Tauron Wytwarzanie S.A.” Wartość kontraktu wynosi 171,3 mln PLN netto. 

 

Chłodnia kominowa jaworznickiego bloku osiągnie wysokość 181,5 metrów i 150 metrów średnicy podstawy. 

Wydajność chłodzenia to poziom 86 000 m³/h. Budowla będzie należeć do największych tego typu na świecie.  

 

Realizacja projektu przebiega zgodnie z harmonogramem, a wykonane prace obejmują: 

 Wykopy pod fundamenty, palowanie, fundament pierścieniowy, riser, kanał wody gorącej 

 Dostawa i montaż słupów prefabrykowanych powłoki i prefabrykowanego dolnego pierścienia 

płaszcza 

 Wznoszenie powłoki monolitycznej chłodni. 

Zakończenie realizacji całego zakresu zaplanowano na marzec 2018 roku. Rozruch chłodni ma nastąpić do 2019 roku. 

5.13 WSZCZĘTE WOBEC EMITENTA POSTĘPOWANIA: UPADŁOŚCIOWE, 

UKŁADOWE LUB LIKWIDACYJNE 
 

Na dzień sporządzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego wobec Emitenta nie toczą się żadne postępowania 

upadłościowe, układowe, ugodowe, arbitrażowe, egzekucyjne lub likwidacyjne. 

 

W Grupie Kapitałowej Emitenta znajduje się spółka zależna, realizująca postanowienia układowe w związku 

z zaistnieniem upadłości, tj. Uniserv Budownictwo S.A. (wcześniej Uniserv). W dniu 26 maja 2015 r. zatwierdzono 

układ i wprowadzono plan restrukturyzacyjny Uniserv Budownictwo S.A. W dniu 2 lutego 2016 r. Sąd w Katowicach 

wydał decyzję o zakończeniu postepowania w przedmiocie zatwierdzenia układu. Łączna wartość wierzytelności 

układowych (po umorzeniach) wynosiła na koniec 2016 r. 5,8 mln zł., kolejne raty regulowane są co kwartał zgodnie z 

harmonogramem. Na dzień sporządzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego, zdaniem Emitenta, sytuacja 

finansowa Uniserv Budownictwo S.A. pozwala na terminową spłatę kolejnych rat układowych, gdyż spółka posiadała 

skumulowane środki finansowe z prowadzonej działalności operacyjnej w wysokości 2,6 mln zł oraz zawarła umowę 

dzierżawy urządzeń ślizgowych na ponad 5 mln zł i będzie kontynuować działalność. W sierpniu 2016 r. po 

postępowaniu sądowym odzyskała sporne należności w wysokości 3,7 mln zł. 

 

5.14 WSZCZĘTE WOBEC EMITENTA POSTĘPOWANIA: UGODOWE, 

ARBITRAŻOWE LUB EGZEKUCYJNE 
 

Wobec Emitenta nie zostały wszczęte postępowania ugodowe, arbitrażowe ani egzekucyjne.  

 

5.15 WSZYSTKIE INNE POSTĘPOWANIA, KTÓRE MOGĄ MIEĆ WPŁYW NA 

SYTUACJĘ FINANSOWĄ EMITENTA 
 

Wobec Emitenta nie wszczęto w ciągu ostatnich 12 miesięcy żadnych postępowań, które mogły mieć, miały lub mogą 

mieć wpływ na jego sytuację finansową. 

 

5.16 ZOBOWIĄZANIA EMITENTA ISTOTNE Z PUNKTU WIDZENIA 

REALIZACJI ZOBOWIĄZAŃ WOBEC POSIADACZY INSTRUMENTÓW 

FINANSOWYCH, KTÓRE ZWIĄZANE SĄ W SZCZEGÓLNOŚCI Z 

KSZTAŁTOWANIEM SIĘ JEGO SYTUACJI EKONOMICZNEJ I FINANSOWEJ 
 

Według sprawozdania finansowego wartość zaciągniętych zobowiązań Emitenta na dzień 31 grudnia 2016 r. była 

równa 119.438.050,21 PLN (słownie: sto dziewiętnaście milionów czterysta trzydzieści osiem tysięcy pięćdziesiąt 

złotych i dwadzieścia jeden groszy). Na tę sumę składały się m.in.: 

 Zobowiązania i rezerwy długoterminowe       9 994 541,85 zł 
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 W tym rezerwy na świadczenia pracownicze i pozostałe       1 405 462,24 zł 
 w tym zobowiązania z tyt. kredytów i pożyczek                                   0,00 zł 
 w tym zobowiązania z tyt. dostaw i usług                                   5 635 621,65 zł 
 w tym pozostałe zobowiązania                        2 953 457,96 zł 

 
 zobowiązania krótkoterminowe 109 443 508,36 zł 
 w tym rezerwy na świadczenia pracownicze i pozostałe   8 367 387,62 zł 
 z tytułu kredytów i pożyczek            37 956,68 zł 
 z tytułu leasingu              35 725,58 zł 
 z tytułu dostaw i usług                     16 889 351,00 zł 
 z tytułu wyceny umów o usługę budowlaną (rozliczenia międzyokresowe)              66 054 319,11 zł 

 
 
Uniserv-Piecbud S.A. charakteryzuje się wysokim poziomem rezerw i rozliczeń międzyokresowych. Specyfika firmy 
związana z realizacja długoterminowych kontraktów i przyjętej metodologii księgowania wg wyceny kontraktów 
długoterminowych, powoduje, że w bilansie rezerwy i zobowiązania stanowią znaczną część sumy bilansowej. 
Największa pozycja to rozliczenia międzyokresowe przychodów, które zostaną rozliczone w czasie memoriałowo 
(stosunkowo) do faktycznego zaangażowania kosztowego. Spółka finansuje się również zaliczkami na realizowane 
kontrakty i ze względów ostrożnościowych tworzy odpowiednie rezerwy na zobowiązania przyszłych okresów. 
 
Do dnia sporządzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Uniserv-Piecbud S.A., poza emisją Obligacji serii B, 
dokonał emisji jednej serii obligacji. Emitent nie wykazywał dotychczas problemów z terminową obsługą zobowiązań 
z tytułu obligacji. W dniu 2 października 2015 r. Spółka dokonała terminowej spłaty obligacji serii A. 
 
Środki z emisji Obligacji serii B zostaną przeznaczone na kapitał obrotowy potrzebny do realizacji bieżącej 
działalności Spółki. 
 
Informacje szczegółowe na temat obligacji wyemitowanych przez Uniserv-Piecbud zostały zawarte w tabeli poniżej: 
 

Oznaczenie 
serii 

Data emisji Wartość emisji Kupon Data wykupu Status emisji 

seria A 03.04.2013 r. 5 600 000 zł WIBOR 6M + 6,50% 02.10.2015 
Wykupiona w 

terminie 

 

 

5.17 ZOBOWIĄZANIA POZABILANSOWE EMITENTA ORAZ ICH STRUKTURA 

W PODZIALE CZASOWYM I RODZAJOWYM 
 

Emitent posiada zobowiązania pozabilansowe, związane są z udzielanymi gwarancjami ubezpieczeniowymi i 
bankowymi na poczet prawidłowego wykonania kontraktu jak i w okresie gwarancji i rękojmi. Zobowiązania 
pozabilansowe na dzień 31 grudnia 2016 roku zostały przedstawione w poniższej tabeli.  

 
Na dzień 31.12.2016 r. wartość zobowiązań pozabilansowych Grupy wyniosła 64 257 tys. zł i jest związana z 
udzielonymi gwarancjami dobrego wykonania kontraktu i gwarancjami usunięcia wad i usterek w okresie gwarancji 
oraz z umorzoną częścią zobowiązań w postępowaniu układowym. 
 

Zobowiązania warunkowe (tys. zł) 31.12.2016 31.12.2015 

a) z tytułu udzielonych gwarancji i poręczeń, w tym: 40 605 20 526 

    - na rzecz pozostałych jednostek:    
 

udzielone gwarancje 40 605 20 436 

udzielone poręczenia 0 90 

b) pozostałe (z tytułu), w tym: 23 652 3 814 

    - na rzecz pozostałych jednostek:    
 

przekazane weksle 2 792 3 814 

c) z tytułu rozliczeń układowych (część umorzona) 20 860 0 

Zobowiązania warunkowe, razem 64 257 24 341 
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5.18 NIETYPOWE OKOLICZNOŚCI LUB ZDARZENIA MAJĄCE WPŁYW NA 

WYNIKI Z DZIAŁALNOŚCI GOSPODARCZEJ ZA OKRES OBJĘTY 

SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM ZAMIESZCZONYM W NINIEJSZYM 

DOKUMENCIE 
 

W opinii Emitenta w tym okresie nie wystąpiły nietypowe okoliczności lub zdarzenia mające wpływ na wyniki z jego 

działalności gospodarczej. 

 

 

5.19 ISTOTNE ZMIANY W SYTUACJI GOSPODARCZEJ, MAJĄTKOWEJ I 

FINANSOWEJ EMITENTA ORAZ INNE INFORMACJE ISTOTNE DLA ICH 

OCENY, KTÓRE POWSTAŁY PO SPORZĄDZENIU SPRAWOZDANIA 

FINANSOWEGO ZAMIESZCZONEGO W NINIEJSZYM DOKUMENCIE 
 

W dniu 20 lutego 2017 r. Uniserv-Piecbud S.A. podpisała z PKO BP S.A. umowę limitu kredytowego wielocelowego do 

15 mln zł z przeznaczeniem na finansowanie działalności bieżącej.  

W dniu 30 marca 2017 r. Uniserv-Piecbud S.A. podpisała umowę z GE Power sp. z o.o. umowę na wykonanie pod klucz 

Modernizacji komina E2 H=150 wraz z dostawą i montażem przewodów spalin na potrzeby Projektu Budowy 

Instalacji oczyszczania spali wraz z modernizacją kotłów OPG 230 w ZW NOWA. Wartość zamówienia netto: 10,9 mln 

zł. 

W dniu 27.03.2017 r. została podjęta Uchwała Zarządu Spółki Uniserv-Piecbud S.A. o emisji obligacji serii B w ofercie 

publicznej do wartości 10 mln zł.   

Po emisji zostało ustanowione następujące zabezpieczenie obligacji serii B: 

 hipoteka na nieruchomości CHK S.A. w Gliwicach - na I miejscu 
 zastaw rejestrowy na urządzeniach ślizgowych będących własnością Uniserv Budownictwo S.A. 
 oświadczenie o poddaniu się egzekucji na rzecz administratora zabezpieczeń (Kancelaria MSS).  
Wartość zabezpieczeń zgodnie z wyceną rzeczoznawcy: 11 574 000 PLN. 

W dniu 19 maja 2017 r. została zawarta Umowa pomiędzy Cementownią „WARTA” S.A. (Zamawiający) a Emitentem 

(Wykonawca). Przedmiotem umowy jest wykonanie silosu magazynowego klinkieru w Cementowni „WARTA” S.A. w 

Trębaczewie. 

Wartość umowy – 16.788.000 zł netto. 

 

W dniu 29 maja 2017 r została zawarta Umowa pomiędzy Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z o.o. (Zamawiający) a 

konsorcjum wykonawców w składzie Emitent i Zakład Wielobranżowy „KRYZA-PLAST” Henryk Kamiński 

(Wykonawca) 

Przedmiotem umowy jest wykonanie na rzecz Zamawiającego zadania pn. „Zaprojektowanie, montaż, uruchomienie i 

przekazanie do eksploatacji układu doprowadzenia wody dla potrzeb realizacji projektu budowy nowych mocy w 

technologiach węglowych w Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z o.o. – budowa bloku energetycznego o mocy 910 

MW na parametry nadkrytyczne w Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z o.o.”. Przedmiot umowy obejmuje 

zaprojektowanie i wykonanie w formule „pod klucz” kompletnego, nowoczesnego i spełniającego normy ekologiczne 

nowego Układu Doprowadzania Wody. 

Wartość umowy – 37.998.744,74 zł netto. 

 

5.20 OSOBY ZARZĄDZAJĄCE I OSOBY NADZORUJĄCE EMITENTA 
 

5.20.1 ORGAN ZARZĄDZAJĄCY 

Organem zarządzającym Emitenta jest Zarząd. 

 

Zgodnie ze Statutem Emitenta, Zarząd składa się z 1 (jednego) do 5 (pięciu) członków, w tym Prezesa Zarządu. 
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Na dzień sporządzenia Dokumentu Informacyjnego w skład Zarządu Emitenta wchodzą:  

 Dionizy Boryczko – Prezes Zarządu, 

 Aneta Pass-Florczyk – Członek Zarządu. 

 

Dionizy Boryczko – Prezes Zarządu  

 

Imię/Imiona: Dionizy   

Nazwisko: Boryczko 

Adres: Uniserv-Piecbud S.A. z siedzibą w Katowicach, (40-337) przy ul. Ks. mjr K. Woźniaka 7a 

Data urodzenia: 10.01.1960 r. 

Stanowisko: Prezes Zarządu 

Termin upływu kadencji:  z dniem zatwierdzenia sprawozdania finansowego za 2019 r. 

 

Istotne informacje o wykształceniu, kwalifikacjach, i zajmowanych wcześniej stanowiskach  

 

Informacje dotyczące wykształcenia: 

1979 – 1984 Politechnika Krakowska, Wydział Budownictwa Lądowego, mgr inż. budownictwa, 

1998 – 1999 Wyższa Szkola Biznesu National Louis University w Nowym Sączu, Studia Podyplomowe – 

zarządzanie firmą 

 

Kurs zakończony egzaminem państwowym uprawniającym do zasiadania w Radach Nadzorczych Spółek Skarbu 

Państwa. 

 

Informacje dotyczące doświadczenia zawodowego: 

IX.2015 – obecnie  Uniserv – Piecbud SA, Prezes Zarządu, 

VII.2016 – obecnie Uniserv SA, Prezes Zarządu, 

X.2014 – IX.2015  Uniserv – Piecbud SA, Wiceprezes Zarządu, 

IX.2014 – X 2014  Uniserv – Piecbud SA, Prokurent, 

VI.2004 – VIII.2014 Mostostal Kraków SA, Prezes Zarządu 

- prowadzenie firmy o obrotach ok 170 mln zł z dodatnim wynikiem finansowym i wysoką 

płynnością, 

 

I.2002  – VI 2004  Mostostal Kraków Centrum S.A., Prezes Zarządu 

Realizacja programu restrukturyzacji spółki: 

- przeprowadzenie połączenia czterech spółek, 

- zmiana struktury organizacyjnej, 

- reorganizacja zatrudnienia (redukcja ponad 400 etatów), 

- restrukturyzacja majątku, 

 

X.1984 – XII.2001  Mostostal Kraków S.A., 

VIII.2000 – XII.2001 Wiceprezes Zarządu, 

IX.1991 – VIII.2000 Dyrektor Biura Marketingu, 

- zorganizowanie od podstaw nowoczesnej działalności marketingowej w spółce, 

- przekształcenie Mostostalu Kraków z lokalnej spółki działającej na terenie Polski 

południowej w rozpoznawalną firmę ogólnopolską, 

- wprowadzenie firmy na nowe rynki (energetyka, mosty), 

 

VI.1997 – IV.1999  Członek Rady Nadzorczej OPAM S.A. 

VII.1992 – III.1996 Członek Rady Nadzorczej MK Firma Montażowa Oświęcim S.A. 

III.1996 – I.2002  Przewodniczący Rady Nadzorczej MK Firma Montażowa Oświęcim S.A. 

VI.1998 – VI.2001  Członek Rady Nadzorczej BA-MK S.A. 

 

Dionizy Boryczko nie pełnił w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorującej lub zarządzającej w podmiotach, 

które w okresie jego kadencji znalazły się w stanie upadłości. 
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Dionizy Boryczko nie widnieje w Rejestrze Dłużników Niewypłacalnych, ani w żadnym równoważnym rejestrze 

prowadzonym na podstawie przepisów prawa państwa innego niż Rzeczpospolita Polska. 

 

Dionizy Boryczko nie został pozbawiony prawa prowadzenia działalności gospodarczej na własny rachunek oraz 

pełnienia funkcji członka rady nadzorczej reprezentanta lub pełnomocnika w spółce handlowej, przedsiębiorstwie 

państwowym, spółdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz o skazaniu prawomocnym wyrokiem za przestępstwa 

określone w przepisach rozdziałów XXXIII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 Kodeksu spółek 

handlowych lub o równoważnych zdarzeniach, które miały miejsce na podstawie przepisów prawa państwa innego 

niż Rzeczpospolita Polska 

 

Wobec Dionizego Boryczko, w okresie ostatnich 2 lat, nie toczyło się ani nie zostało zakończone postępowanie 

cywilne, karne, administracyjne lub karne skarbowe, którego wynik postępowania ma lub może mieć znaczenie dla 

działalności Emitenta. 

 

Aneta Pass-Florczyk – Członek Zarządu 

 

Imię/Imiona: Aneta 

Nazwisko: Pass-Florczyk 

Adres: Uniserv-Piecbud S.A. z siedzibą w Katowicach, (40-337) przy ul. Ks. mjr K. Woźniaka 7a 

Data urodzenia: 25.12.1974 r. 

Stanowisko: Członek Zarządu 

Termin upływu kadencji:  z dniem zatwierdzenia sprawozdania finansowego za 2019 r. 

 

Istotne informacje o wykształceniu, kwalifikacjach, i zajmowanych wcześniej stanowiskach  

 

 Informacje dotyczące wykształcenia: 

14.12.1998 r. – Studia wyższe magisterskie na kierunku budownictwo w specjalności: Konstrukcje budowlane i 

inżynierskie, 

11.07.2003 r. – Uprawnienia Budowlane do kierowania robotami budowlanymi bez ograniczeń w specjalności 

konstrukcyjno – budowlanej. 

 

Informacje dotyczące doświadczenia zawodowego: 

03.02.2014 – obecnie  Uniserv – Piecbud SA na stanowiskach: 

07.04.2015 – obecnie  Dyrektor Realizacji – Członek Zarządu 

03.02.2014 – 06.04.2015  Dyrektor Realizacji 

 

02.05.2005 – 02.02.2014 Uniserv – Budownictwo SA na stanowiskach: 

02.05.2005 – 31.12.2005 Kierownik Zespołu Budów 

01.01.2006 – 31.12.2008 Kierownik Projektu 

01.01.2009 – 09.09.2009 Menadżer Produktu 

10.09.2009 – 19.01.2010 Kierownik Projektu 

20.01.2010 – 30.06.2010 Kierownik Projektu p.o. Dyrektor Realizacji 

01.07.2010 – 01.11.2011 Dyrektor Realizacji 

02.11.2011 – 02.02.2014 Zastępca Dyrektora Realizacji 

 

03.01.2005 – 30.04.2005 Chłodnie Kominowe SA, Kierownik Projektu, 

02.08.2004 – 31.12.2004 SIGMA KM Sp.j., Kierownik ds. technicznych, 

01.10.2002 – 31.07.2004 Chłodnie Kominowe SA, Inżynier budowy, Kierownik budowy, 

15.03.1999 – 30.09.2002 SHW Holter Wassertechnik, Asystent Kierownika budowy. 

 

Aneta Pass Florczyk nie pełniła w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorującej lub zarządzającej w podmiotach, 

które w okresie jego kadencji znalazły się w stanie upadłości. 

 

Aneta Pass Florczyk nie widnieje w Rejestrze Dłużników Niewypłacalnych, ani w żadnym równoważnym rejestrze 

prowadzonym na podstawie przepisów prawa państwa innego niż Rzeczpospolita Polska. 
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Aneta Pass Florczyk nie została pozbawiona prawa prowadzenia działalności gospodarczej na własny rachunek oraz 

pełnienia funkcji członka rady nadzorczej reprezentanta lub pełnomocnika w spółce handlowej, przedsiębiorstwie 

państwowym, spółdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz o skazaniu prawomocnym wyrokiem za przestępstwa 

określone w przepisach rozdziałów XXXIII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 Kodeksu spółek 

handlowych lub o równoważnych zdarzeniach, które miały miejsce na podstawie przepisów prawa państwa innego 

niż Rzeczpospolita Polska 

 

Wobec Anety Pass Florczyk, w okresie ostatnich 2 lat, nie toczyło się ani nie zostało zakończone postępowanie 

cywilne, karne, administracyjne lub karne skarbowe, którego wynik postępowania ma lub może mieć znaczenie dla 

działalności Emitenta. 

 

Miejscem wykonywania obowiązków członków zarządu Emitenta jest siedziba Emitenta. 

 

5.20.2 ORGAN NADZORCZY 

Organem Nadzorczym Emitenta jest Rada Nadzorcza. 

 

Zgodnie ze Statutem Emitenta, Rada Nadzorcza składa się z od 3 do 7 członków, przy czym w razie uzyskania przez 

Spółkę statusu spółki publicznej Rada Nadzorcza składa się z od 5 do 7 członków. 

 

Na dzień niniejszego Dokumentu Informacyjnego, skład Rady Nadzorczej przedstawia się następująco: 

 Artur Nizioł - Przewodniczący Rady Nadzorczej 

 Jan Antończyk - Członek Rady Nadzorczej 

 Grzegorz Czornik – Członek Rady Nadzorczej 

 Krzysztof Zawadzki – Członek Rady Nadzorczej 

 Filip Elżanowski – Członek Rady Nadzorczej 

Artur Nizioł – Przewodniczący Rady Nadzorczej 

 

Imię/Imiona: Artur  

Nazwisko: Nizioł 

Adres: Uniserv-Piecbud S.A. z siedzibą w Katowicach, (40-337) przy ul. Ks. mjr K. Woźniaka 7a 

Data urodzenia: 23.05.1963 r. 

Stanowisko: Przewodniczący Rady Nadzorczej 

Termin upływu kadencji: z dniem zatwierdzenia sprawozdania finansowego za 2019 r.   

 

 

Istotne informacje o wykształceniu, kwalifikacjach, i zajmowanych wcześniej stanowiskach  

 

Informacje dotyczące wykształcenia: 

1. Akademia Górniczo - Hutnicza w Krakowie –  mgr inż. metalurg 

2. Akademia Górniczo - Hutnicza w Krakowie - studia podyplomowe w zakresie nowoczesnych technologii produkcji, 

3. Szkoła Główna Handlowa w Warszawie – studia podyplomowe zgodne z programem MBA, 

4. Kurs zakończony egzaminem państwowym uprawniającym do zasiadania w Radach Nadzorczych Spółek Skarbu 

Państwa, 

5. Akademia Strategicznego Przywództwa (Management II) ICAN w Warszawie (dawniej Harvard Business School) 

 

Informacje dotyczące doświadczenia zawodowego: 

 

2016 – nadal  Uniserv Budownictwo S.A. (poprzednio Uniserv S.A.) - Doradca Prezesa ds. Rozwoju,  

2016 – 03.2017   Uniserv Budownictwo S.A. (poprzednio Uniserv S.A.) - Przewodniczący Rady Nadzorczej, 

2014 – nadal   Uniserv-Piecbud S.A. – Przewodniczący Rady Nadzorczej, 

2012 – 31.03.2017  CHK S.A. – członek, a następnie Przewodniczący Rady Nadzorczej, od stycznia 2017 do 

31.03.2017 delegowany do pełnienia funkcji Prezesa Zarządu CHK S.A., od 01.04.2017 r. Prezes 

Zarządu, 

2013 – nadal  Izba Gospodarcza Energetyki i Ochrony S rodowiska – Członek Zarządu, a następnie sekretarz 

Zarządu, 
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2013 – nadal   Akademicko Gospodarcze Stowarzyszenie Hutnictwa – zastępca przewodniczącego prezydium 

zarządu, 

2013 – nadal   Izba Energetyki Przemysłowej i Odbiorco w Energii – członek Rady, 

1999 – 2016  Uniserv Budownictwo S.A. (poprzednio Uniserv S.A.) – Prezes Zarządu, 

2008 – 2014  BSiPCHE „PROJCHŁOD” sp. z o.o. - Doradca Prezesa ds. Rozwoju, 

2001 – 2008  Chłodnie Kominowe S.A. – Doradca Prezesa ds. Rozwoju. 

 

Artur Nizioł pełnił w okresie ostatnich 5 lat funkcję osoby nadzorującej lub zarządzającej w podmiocie, który w 

okresie jego kadencji znalazł się w stanie upadłości. Była to spółka Uniserv – Budownictwo SA (dawniej: Uniserv SA) – 

upadłość z możliwością zawarcia układu. W dniu 2 lutego 2016 r. Postanowienie Sądu Rejonowego Katowice-Wschód 

w Katowicach Wydział X Gospodarczy o stwierdzeniu zakończenia postępowania upadłościowego. 

 

Artur Nizioł  nie widnieje w Rejestrze Dłużników Niewypłacalnych, ani w żadnym równoważnym rejestrze 

prowadzonym na podstawie przepisów prawa państwa innego niż Rzeczpospolita Polska. 

 

Artur Nizioł nie został pozbawiony prawa prowadzenia działalności gospodarczej na własny rachunek oraz pełnienia 

funkcji członka rady nadzorczej reprezentanta lub pełnomocnika w spółce handlowej, przedsiębiorstwie 

państwowym, spółdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz o skazaniu prawomocnym wyrokiem za przestępstwa 

określone w przepisach rozdziałów XXXIII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 Kodeksu spółek 

handlowych lub o równoważnych zdarzeniach, które miały miejsce na podstawie przepisów prawa państwa innego 

niż Rzeczpospolita Polska 

 

Wobec Artura Nizioła, w okresie ostatnich 2 lat, nie toczyło się ani nie zostało zakończone postępowanie cywilne, 

karne, administracyjne lub karne skarbowe, którego wynik postępowania ma lub może mieć znaczenie dla 

działalności Emitenta. 

 

 

Jan Antończyk – Członek Rady Nadzorczej  

 

Imię/Imiona: Jan 

Nazwisko: Antończyk 

Adres: 40-159 Katowice, ul. Jesionowa 15 

Data urodzenia: 23.10.1957 r. 

Stanowisko: Członek Rady Nadzorczej 

Termin upływu kadencji:  z dniem zatwierdzenia sprawozdania finansowego za 2019 r.   

 

Istotne informacje o wykształceniu, kwalifikacjach, i zajmowanych wcześniej stanowiskach  

 

Informacje dotyczące wykształcenia: 

2014 – nadal Akademia Górniczo-Hutnicza w Krakowie, Wydział Zarządzania, studia doktoranckie, 

2005 – 2007 Uniwersytet Gdański/ RSM Erasmus University/GFKM, Studia Podyplomowe Programu Executive 

MBA,  

1977 – 1982  Politechnika Krakowska, Wydział Mechaniczny, kierunek: maszyny robocze ciężkie, uzyskany 

stopień: magister inżynier mechanik, 

 

Informacje dotyczące doświadczenia zawodowego: 

03.02.2014 – 30.06.2017 r.   Uniserv – Piecbud SA, Członek Rady Nadzorczej, 

03.03.2008 r. – obecnie Uniserv SA (obecnie: Uniserv – Budownictwo SA) Członek Rady Nadzorczej, 

18.09.2013 r. – obecnie JWW Invest SA, Członek Rady Nadzorczej, 

16.06.2015 r. – obecnie Chemar Armatura Sp. z o.o. – Członek Rady Nadzorczej, 

16.08.2011 r. – obecnie ABM Solid S.A. w upadłości układowej – Członek Rady Nadzorczej, 

1985 r. – obecnie Biuro Studiów, Projektów i Realizacji „Energoprojekt-Katowice” w Katowicach 

1985 – 1994   asystent, starszy asystent, projektant, starszy projektant, 

1994 - 2005   Kierownik Działu Marketingu, 

2001 – 2005 Prokurent, 

2005 – 2014   Członek zarządu, Dyrektor ds. strategii i rozwoju, 

2014 – 2016   Dyrektor ds. marketingu, 
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2016 – nadal   Dyrektor rozwoju rynków Bliskiego Wschodu, Azji i Afryki, 

05.08.2013  – 18.08.2016 r.  Izba Gospodarcza Energetyki i Ochrony Środowiska, Członek Zarządu, 

 

Jan Antończyk pełnił w okresie ostatnich 5 lat funkcje osoby nadzorującej lub zarządzającej w podmiotach, które w 

okresie jego kadencji znalazły się w stanie upadłości. 

Uniserv – Budownictwo SA (dawniej: Uniserv SA) – upadłość z możliwością zawarcia układu. W dniu 2 lutego 2016 r. 

Postanowienie Sądu Rejonowego Katowice-Wschód w Katowicach Wydział X Gospodarczy o stwierdzeniu 

zakończenia postępowania upadłościowego. 

ABM Solid S.A. w upadłości układowej – ogłoszenie dnia 06.03.2013 r. przez Sąd Rejonowy w Tarnowie Wydział V 

Gospodarczy, sygn. akt: V GUU 2/13 – prowadzenie upadłości z możliwością zawarcia układu – osoba powołana: 

Katarzyna Olejniczak (61092807261. Nadzorca sądowy). 

Jan Antończyk nie widnieje w Rejestrze Dłużników Niewypłacalnych, ani w żadnym równoważnym rejestrze 

prowadzonym na podstawie przepisów prawa państwa innego niż Rzeczpospolita Polska. 

 

Jan Antończyk nie został pozbawiony prawa prowadzenia działalności gospodarczej na własny rachunek oraz 

pełnienia funkcji członka rady nadzorczej reprezentanta lub pełnomocnika w spółce handlowej, przedsiębiorstwie 

państwowym, spółdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz o skazaniu prawomocnym wyrokiem za przestępstwa 

określone w przepisach rozdziałów XXXIII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 Kodeksu spółek 

handlowych lub o równoważnych zdarzeniach, które miały miejsce na podstawie przepisów prawa państwa innego 

niż Rzeczpospolita Polska 

 

Wobec Jana Antończyka, w okresie ostatnich 2 lat, nie toczyło się ani nie zostało zakończone postępowanie cywilne, 

karne, administracyjne lub karne skarbowe, którego wynik postępowania ma lub może mieć znaczenie dla 

działalności Emitenta. 

 

 

Grzegorz Czornik – Członek Rady Nadzorczej 

 

Imię/Imiona: Grzegorz 

Nazwisko: Czornik 

Adres: ul. Odlewników 20, Częstochowa 

Data urodzenia: 22.10.1964 r. 

Stanowisko: Członek Rady Nadzorczej 

Termin upływu kadencji:  z dniem zatwierdzenia sprawozdania finansowego za 2019 r.   

 

Istotne informacje o wykształceniu, kwalifikacjach, i zajmowanych wcześniej stanowiskach  

 

Informacje dotyczące wykształcenia: 

2005 r.  uzyskanie tytułu doktora nauk ekonomicznych na Uniwersytecie Ekonomicznym w Krakowie, 

2003 r. zakończony wynikiem pozytywnym Egzamin Państwowy dla kandydatów na Członków Rad 

Nadzorczych w spółkach Skarbu Państwa 

2002 r.  ukończenie studiów MBA w Szkole Głównej Handlowej w Warszawie, kierunek: zarządzanie 

1997 r.  ukończenie studiów MBA na Uniwersytecie Ekonomicznym w Krakowie, kierunek: zarządzanie 

europejskie  

1993 r. ukończenie studiów na Bildungszentrum für informationsverarbeitende Berufe e.V. w Bergisch 

Gladbach - Köln Niemcy, kierunek: informatyka gospodarcza 

1990 r.  ukończenie studiów technicznych w Akademii Górniczo-Hutniczej w Krakowie, magister inżynier 

hutnik, specjalność: Gospodarka Cieplna i Budowa Pieców 

  

Informacje dotyczące doświadczenia zawodowego: 

10/2016 – nadal  Wiceprezes Zarządu – Dyrektor Zarządzający – Koksownia Częstochowa Nowa SA 

01/2015 – nadal  Adiunkt – Wydział Zarządzania w Wyższej Szkole Biznesu w Dąbrowie Górniczej 

07/2015 – 09/2016 Wiceprezes Zarządu ds. Handlu – Tauron Wydobycie SA 

06/2007 – 05/2015 Wiceprezes Zarządu ds. Handlu - Jastrzębska Spółka Węglowa S.A 

07/1996 - 06/2007 Dyrektor ds. Marketingu i Handlu - Polski Koks S.A. 
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Grzegorz Czornik nie pełnił w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorującej lub zarządzającej w podmiocie, który 

w okresie jego kadencji znalazł się w stanie upadłości. 

 

Grzegorz Czornik nie widnieje w Rejestrze Dłużników Niewypłacalnych, ani w żadnym równoważnym rejestrze 

prowadzonym na podstawie przepisów prawa państwa innego niż Rzeczpospolita Polska. 

 

Grzegorz Czornik nie został pozbawiony prawa prowadzenia działalności gospodarczej na własny rachunek oraz 

pełnienia funkcji członka rady nadzorczej reprezentanta lub pełnomocnika w spółce handlowej, przedsiębiorstwie 

państwowym, spółdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz o skazaniu prawomocnym wyrokiem za przestępstwa 

określone w przepisach rozdziałów XXXIII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 Kodeksu spółek 

handlowych lub o równoważnych zdarzeniach, które miały miejsce na podstawie przepisów prawa państwa innego 

niż Rzeczpospolita Polska 

 

Wobec Grzegorza Czornika, w okresie ostatnich 2 lat, nie toczyło się ani nie zostało zakończone postępowanie 

cywilne, karne, administracyjne lub karne skarbowe, którego wynik postępowania ma lub może mieć znaczenie dla 

działalności Emitenta. 

 

 

Krzysztof Zawadzki – Członek Rady Nadzorczej 

 

Imię/Imiona: Krzysztof 

Nazwisko: Zawadzki 

Adres: ul. Raciborska 35A, 44-200 Rybnik 

Data urodzenia: 01.10.1968 r. 

Stanowisko: Członek Rady Nadzorczej 

Termin upływu kadencji:  z dniem zatwierdzenia sprawozdania finansowego za 2019 r.   

 

Istotne informacje o wykształceniu, kwalifikacjach, i zajmowanych wcześniej stanowiskach  

 

Informacje dotyczące wykształcenia: 

2007 – 2010  Uniwersytet Ekonomiczny w Krakowie, studia doktoranckie, kierunek: nauki ekonomiczne 

04/2009  PRINCE2TM Foundation Examination, Zarządzanie projektami wg metodyki PRINCE2 

2009 r.  Szkoła Główna Handlowa w Warszawie i EY Academy of Business, studia podyplomowe: 

Praktyczne zastosowanie Międzynarodowych Standardów Sprawozdawczości Finansowej 

10/2008  wpis do rejestru biegłych rewidentów pod nr 11495 

12/2004  EY Academy of Business, Międzynarodowe Standardy Rachunkowości a Polska Ustawa o 

rachunkowości 

2004 r.   Szkoła Główna Handlowa w Warszawie, studia podyplomowe: Rachunkowość i Finanse 

2002 r.   Szkoła Główna Handlowa w Warszawie, studia podyplomowe: Podatki 

2000 r.   Polsko – Austriackie Studium Controllingu, studia podyplomowe: Podatki 

1993 – 1998  Akademia Ekonomiczna w Katowicach im K. Adamieckiego, studia magisterskie, kierunek: Finanse i 

Bankowość 

 

Informacje dotyczące doświadczenia zawodowego: 

2017 – nadal Uniserv-Piecbud S.A. – Członek Rady Nadzorczej, 

2016 – nadal SARE S.A. – Członek Zarządu, 

2016  KOPEX S.A. – Członek Zarządu, Dyrektor ds. Finansowych, 

2013 – 2015 Tauron Obsługa Klienta Sp. z o.o. – Przewodniczący Rady Nadzorczej, Wiceprzewodniczący Rady 

Nadzorczej, Członek Rady Nadzorczej 

2012 – 2015 Tauron Wytwarzanie S.A. - Przewodniczący Rady Nadzorczej, Wiceprzewodniczący Rady 

Nadzorczej, Członek Rady Nadzorczej, 

2007 – 2016 TAURON POLSKA ENERGIA S.A. – Wiceprezes Zarządu ds. Ekonomiczno-Finansowych, Prokurent 

(2007-2015), Dyrektor Departamentu Rachunkowości i Podatków, Główny Księgowy (2007-2009), 

2009 – 2011 Elektrownia Stalowa Wola S.A. - Przewodniczący Rady Nadzorczej, 

2007 – 2008 Enion Energia Sp. z o.o. - Wiceprzewodniczący Rady Nadzorczej, 

2005 – 2015 Tauron Wydobycie S.A. - Przewodniczący Rady Nadzorczej, Członek Rady Nadzorczej, 

2003 – 2005 Miejskie Przedsiębiorstwo Wodociągów i Kanalizacji Sp. z o.o. - Przewodniczący Rady Nadzorczej, 
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2003 – 2005 Polska Energia PKH Sp. z o.o. - Członek Rady Nadzorczej, 

2002 – 2003 Ciepło-Service Sp. z o.o. – Z-ca Przewodniczącego Rady Nadzorczej, 

1998 – 2000 Ekopec Sp. z o.o. - Przewodniczący Rady Nadzorczej, Sekretarz Rady Nadzorczej, 

1996 – 2007 POŁUDNIOWY KONCERN ENERGETYCZNY S.A. – Zastępca Głównego Księgowego (2000-2007), 

Główny Specjalista ds. Ekonomiczno-Finansowych (1998-2000), Asystent Dyrektora ds. 

Ekonomiczno-Finansowych (1997-1998), Specjalista ds. Analiz Rynku Ciepłowniczego (1996-

1997). 

 

Krzysztof Zawadzki nie pełnił w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorującej lub zarządzającej w podmiocie, 

który w okresie jego kadencji znalazł się w stanie upadłości. 

 

Krzysztof Zawadzki nie widnieje w Rejestrze Dłużników Niewypłacalnych, ani w żadnym równoważnym rejestrze 

prowadzonym na podstawie przepisów prawa państwa innego niż Rzeczpospolita Polska. 

 

Krzysztof Zawadzki nie został pozbawiony prawa prowadzenia działalności gospodarczej na własny rachunek oraz 

pełnienia funkcji członka rady nadzorczej reprezentanta lub pełnomocnika w spółce handlowej, przedsiębiorstwie 

państwowym, spółdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz o skazaniu prawomocnym wyrokiem za przestępstwa 

określone w przepisach rozdziałów XXXIII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 Kodeksu spółek 

handlowych lub o równoważnych zdarzeniach, które miały miejsce na podstawie przepisów prawa państwa innego 

niż Rzeczpospolita Polska 

 

Wobec Krzysztofa Zawadzkiego, w okresie ostatnich 2 lat, nie toczyło się ani nie zostało zakończone postępowanie 

cywilne, karne, administracyjne lub karne skarbowe, którego wynik postępowania ma lub może mieć znaczenie dla 

działalności Emitenta. 

 

 

Filip Elżanowski – Członek Rady Nadzorczej 

 

Imię/Imiona: Filip 

Nazwisko: Elżanowski 

Adres: ul. Kruczkowskiego 8, 00-380 Warszawa, ul. Krakowskie Przedmieście 26/28, 00-927 Warszawa 

Data urodzenia: 22.05.1979 r. 

Stanowisko: Członek Rady Nadzorczej 

Termin upływu kadencji:  z dniem zatwierdzenia sprawozdania finansowego za 2019 r.   

 

Istotne informacje o wykształceniu, kwalifikacjach, i zajmowanych wcześniej stanowiskach  

 

Informacje dotyczące wykształcenia: 

2003 – 2008   Wydział Prawa i Administracji, Uniwersytet Warszawski, uzyskany tytuł: doktor nauk 

prawnych 

1998 – 2003   Wydział Prawa i Administracji, Uniwersytet Warszawski, uzyskany tytuł: magister 

2001 – 2002   Centrum Prawa Amerykańskiego, Uniwersytet Warszawski 

1999 – 2002   Centrum Europejskie, Uniwersytet Warszawski, uzyskany tytuł: licencjat 

 

Informacje dotyczące doświadczenia zawodowego: 

08.02.2017 r. – obecnie  101 Projekt Galeria Sztuki Współczesnej Spółka z o.o., wspólnik 

22.10.2016 r. – obecnie  Fundacja „Instytut Warszawski”, członek organu nadzoru   

27.06.2016 r. – obecnie  101 Projekt Galeria Sztuki Współczesnej Sp. z o.o., członek zarządu 

22.01.2014 r. – obecnie  Polska Fundacja Prawa Konkurencji I Regulacji Sektorowej IUS PUBLICUM, członek 

organu nadzoru   

22.03.2013 r. – obecnie  Piotr Ignasiak i Wspólnicy Spółka Komandytowa, wspólnik 

16.12.2010 r. – obecnie  Elżanowski, Cherka & Wspólnicy Kancelaria Prawna Spółka Komandytowa, wspólnik 

zarządzający 

10/2008 – obecnie  Katedra Prawa i Postępowania Administracyjnego Wydziału Prawa i Administracji 

Uniwersytetu Warszawskiego, adiunkt 

11.12.2002 r. – obecnie  Stowarzyszenie „Centrum Wspierania Inicjatyw Młodych", członek organu nadzoru   

18.12.2014 – 06.09.2016  Aranda Sp. z o.o., członek organu nadzoru   
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09.11.2010 – 18.03.2015  Fundacja Rozwoju Innowacyjna Polska (FRIP) w likwidacji, członek organu nadzoru   

20.12.2005 – 04.04.2013  First International Traders Dom Maklerski SA, członek organu nadzoru   

27.10.2009 – 27.06.2012  MS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA, członek organu nadzoru   

24.09.2008 – 28.03.2011  Fundacja Coraggio, członek organu nadzoru   

 

Filip Elżanowski nie pełnił w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorującej lub zarządzającej w podmiocie, który 

w okresie jego kadencji znalazł się w stanie upadłości. 

 

Filip Elżanowski nie widnieje w Rejestrze Dłużników Niewypłacalnych, ani w żadnym równoważnym rejestrze 

prowadzonym na podstawie przepisów prawa państwa innego niż Rzeczpospolita Polska. 

 

Filip Elżanowski nie został pozbawiony prawa prowadzenia działalności gospodarczej na własny rachunek oraz 

pełnienia funkcji członka rady nadzorczej reprezentanta lub pełnomocnika w spółce handlowej, przedsiębiorstwie 

państwowym, spółdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz o skazaniu prawomocnym wyrokiem za przestępstwa 

określone w przepisach rozdziałów XXXIII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 Kodeksu spółek 

handlowych lub o równoważnych zdarzeniach, które miały miejsce na podstawie przepisów prawa państwa innego 

niż Rzeczpospolita Polska 

 

Wobec Filipa Elżanowskiego, w okresie ostatnich 2 lat, nie toczyło się ani nie zostało zakończone postępowanie 

cywilne, karne, administracyjne lub karne skarbowe, którego wynik postępowania ma lub może mieć znaczenie dla 

działalności Emitenta. 

 

Miejscem wykonywania obowiązków członków rady nadzorczej Emitenta jest siedziba Emitenta. 

 

 

5.21 STRUKTURA AKCJONARIATU EMITENTA 
 

Na dzień sporządzenia Dokumentu Informacyjnego struktura akcjonariatu Uniserv-Piecbud S.A. przedstawia się 

następująco: 

 

Akcjonariusz Liczba akcji 
Udział w kapitale 

zakładowym 
Liczba głosów Udział w WZA 

CHK S.A. 5 721 900 90,62% 9 005 420 93,83% 

Akcje serii A1 (2xgłosy) 1 600 000 - 3 200 000 - 

 Akcje serii A2 (2xgłosy) 1 683 520 - 3 367 040 - 

Akcje serii A3 (zwykłe) 2 438 380 - 2 438 380 - 

Artur Nizioł 592 560 9,38% 592 560 6,17% 

Akcje serii B (zwykłe) 592 560 - 592 560 - 

RAZEM 6 314 460 100,00% 9 597 980 100,00% 

  Źródło: Emitent 
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6 SPRAWOZDANIA FINANSOWE 
 

6.1 SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY 
KAPITAŁOWEJ UNISERV-PIECBUD SA ZA 2016 R. 
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6.2 SPRAWOZDANIE Z DZIAŁALNOŚCI GRUPY UNISERV-PIECBUD SA ZA 
2016 R. 
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7 INFORMACJE DODATKOWE 
 
Emitentowi nie przyznano żadnego ratingu kredytowego. Emitent nie zamierza ubiegać się o taki rating. 
 
 

8 ZAŁĄCZNIKI 
 

8.1 UJEDNOLICONY AKTUALNY TEKST STATUTU EMITENTA 
 
  

TEKST JEDNOLITY 

 STATUT SPÓŁKI  

„UNISERV-PIECBUD” S.A.  

Z SIEDZIBĄ W KATOWICACH 

sporządzony na dzień 11 kwietnia 2017 r. 

 

I. POSTANOWIENIA OGÓLNE 

 

§1 

Akcjonariusze tworzą spółkę akcyjną działającą w oparciu o Kodeks spółek handlowych i inne obowiązujące przepisy 

prawa. ---------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------  

 

§ 2 

1. Spółka prowadzić będzie działalność gospodarczą pod firmą: „Uniserv-Piecbud” Spółka Akcyjna. ------------------------  

2. Spółka może używać skrótu: „Uniserv-Piecbud” S.A. ---------------------------------------------------------------------------------  

3. Spółka może używać wyróżniających ją znaków graficznych i słowno – graficznych. -----------------------------------------  

4. Założycielem Spółki jest: spółka „Uniserv” Budownictwo Przemysłowe Spółka Akcyjna z siedzibą w Katowicach. ----  

 

§ 3 

Siedzibą spółki są Katowice. ------------------------------------------------------------------------------------------------------------------  

 

§ 4 

1. Spółka działa na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i zagranicą. --------------------------------------------------------------  
2. Spółka może tworzyć i likwidować przedsiębiorstwa, oddziały, zakłady i przedstawicielstwa, uczestniczyć w 

organizacjach gospodarczych na terenie kraju i za granicą, zakładać inne spółki krajowe i zagraniczne oraz 
przystępować do spółek. ---------------------------------------------------------------------------------------------------------------  

 

§ 5 

Czas trwania spółki jest nieoznaczony. -----------------------------------------------------------------------------------------------------  
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II. PRZEDMIOT DZIAŁALNOŚCI 

 

§ 6 

1. Przedmiotem działalności spółki jest: -----------------------------------------------------------------------------------------------  
1. Uprawa zbóż, roślin strączkowych i roślin oleistych na nasiona,  

z wyłączeniem ryżu --------------------------------------------------------------------------------------------------------------  
2. Uprawa warzyw, włączając melony oraz uprawa roślin korzeniowych i roślin bulwiastych ---------------------  
3. Uprawa roślin włóknistych -----------------------------------------------------------------------------------------------------  
4. Pozostałe uprawy rolne inne niż wieloletnie--------------------------------------------------------------------------------  
5. Uprawa drzew oleistych ---------------------------------------------------------------------------------------------------------  
6. Uprawa pozostałych roślin wieloletnich -------------------------------------------------------------------------------------  
7. Chów i hodowla bydła mlecznego ---------------------------------------------------------------------------------------------  
8. Chów i hodowla pozostałego bydła i bawołów -----------------------------------------------------------------------------  
9. Chów i hodowla koni i pozostałych zwierząt koniowatych --------------------------------------------------------------  
10. Chów i hodowla owiec i kóz ----------------------------------------------------------------------------------------------------  
11. Chów i hodowla świń ------------------------------------------------------------------------------------------------------------  
12. Chów i hodowla drobiu ----------------------------------------------------------------------------------------------------------  
13. Chów i hodowla pozostałych zwierząt ---------------------------------------------------------------------------------------  
14. Uprawy rolne połączone z chowem i hodowlą zwierząt (działalność mieszana) ------------------------------------  
15. Działalność usługowa wspomagająca produkcję roślinną ----------------------------------------------------------------  
16. Działalność usługowa wspomagająca chów i hodowlę zwierząt gospodarskich -------------------------------------  
17. Działalność usługowa następująca po zbiorach ----------------------------------------------------------------------------  
18. Łowiectwo i pozyskiwanie zwierząt łownych, włączając działalność usługową -------------------------------------  
19. Pozyskiwanie drewna ------------------------------------------------------------------------------------------------------------  
20. Pozyskiwanie dziko rosnących produktów leśnych, z wyłączeniem drewna -----------------------------------------  
21. Działalność usługowa związana z leśnictwem ------------------------------------------------------------------------------  
22. Przetwarzanie i konserwowanie mięsa, z wyłączeniem mięsa z drobiu -----------------------------------------------  
23. Przetwarzanie i konserwowanie mięsa z drobiu ---------------------------------------------------------------------------  
24. Produkcja wyrobów z mięsa, włączając wyroby z mięsa drobiowego -------------------------------------------------  
25. Przetwarzanie i konserwowanie ziemniaków ------------------------------------------------------------------------------  
26. Produkcja soków z owoców i warzyw ----------------------------------------------------------------------------------------  
27. Pozostałe przetwarzanie i konserwowanie owoców i warzyw ----------------------------------------------------------  
28. Produkcja pozostałych wyrobów stolarskich i ciesielskich dla budownictwa ---------------------------------------  
29. Produkcja opakowań drewnianych -------------------------------------------------------------------------------------------  
30. Pozostałe drukowanie -----------------------------------------------------------------------------------------------------------  
31. Działalność usługowa związana z przygotowywaniem do druku -------------------------------------------------------  
32. Produkcja płyt, arkuszy, rur i kształtowników z tworzyw sztucznych-------------------------------------------------  
33. Produkcja wyrobów dla budownictwa z tworzyw sztucznych ----------------------------------------------------------  
34. Produkcja wyrobów budowlanych z betonu --------------------------------------------------------------------------------  
35. Produkcja wyrobów budowlanych z gipsu ----------------------------------------------------------------------------------  
36. Produkcja masy betonowej prefabrykowanej ------------------------------------------------------------------------------  
37. Produkcja konstrukcji metalowych i ich części -----------------------------------------------------------------------------  
38. Produkcja metalowych elementów stolarki budowlanej -----------------------------------------------------------------  
39. Produkcja wytwornic pary, z wyłączeniem kotłów do centralnego ogrzewania gorącą wodą --------------------  
40. Obróbka metali i nakładanie powłok na metale; obróbka mechaniczna elementów metalowych ---------------  
41. Obróbka metali i nakładanie powłok na metale ----------------------------------------------------------------------------  
42. Obróbka mechaniczna elementów metalowych ----------------------------------------------------------------------------  
43. Produkcja narzędzi ---------------------------------------------------------------------------------------------------------------  
44. Produkcja pozostałych gotowych wyrobów metalowych, gdzie indziej niesklasyfikowana ----------------------  
45. Produkcja elektrycznych silników, prądnic i transformatorów ---------------------------------------------------------  
46. Produkcja aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii elektrycznej -------------------------------------------------  
47. Produkcja silników i turbin, z wyłączeniem silników lotniczych, samochodowych i motocyklowych ----------  
48. Produkcja sprzętu i wyposażenia do napędu hydraulicznego i pneumatycznego -----------------------------------  
49. Produkcja pozostałych pomp i sprężarek ------------------------------------------------------------------------------------  
50. Produkcja łożysk, kół zębatych, przekładni zębatych i elementów napędowych ------------------------------------  
51. Produkcja pieców, palenisk i palników piecowych ------------------------------------------------------------------------  
52. Produkcja urządzeń dźwigowych i chwytaków ----------------------------------------------------------------------------  
53. Produkcja przemysłowych urządzeń chłodniczych i wentylacyjnych -------------------------------------------------  
54. Produkcja pozostałych maszyn ogólnego przeznaczenia, gdzie indziej niesklasyfikowana -----------------------  
55. Produkcja maszyn i narzędzi mechanicznych -------------------------------------------------------------------------------  
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56. Produkcja maszyn do obróbki metalu ----------------------------------------------------------------------------------------  
57. Produkcja pozostałych narzędzi mechanicznych --------------------------------------------------------------------------  
58. Produkcja pozostałych maszyn specjalnego przeznaczenia -------------------------------------------------------------  
59. Produkcja maszyn dla górnictwa i do wydobywania oraz budownictwa ---------------------------------------------  
60. Produkcja maszyn do obróbki gumy lub tworzyw sztucznych oraz wytwarzania wyrobów z tych 

materiałów -------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------  
61. Produkcja pozostałych maszyn specjalnego przeznaczenia, gdzie indziej niesklasyfikowana --------------------  
62. Naprawa i konserwacja metalowych wyrobów gotowych ---------------------------------------------------------------  
63. Naprawa i konserwacja maszyn -----------------------------------------------------------------------------------------------  
64. Naprawa i konserwacja urządzeń elektrycznych---------------------------------------------------------------------------  
65. Naprawa i konserwacja pozostałego sprzętu transportowego ----------------------------------------------------------  
66. Naprawa i konserwacja pozostałego sprzętu i wyposażenia ------------------------------------------------------------  
67. Instalowanie maszyn przemysłowych, sprzętu i wyposażenia ----------------------------------------------------------  
68. Wytwarzanie i zaopatrywanie w parę wodną, gorącą wodę i powietrze do układów klimatyzacyjnych -------  
69. Zbieranie odpadów innych niż niebezpieczne ------------------------------------------------------------------------------  
70. Zbieranie odpadów niebezpiecznych -----------------------------------------------------------------------------------------  
71. Obróbka i usuwanie odpadów innych niż niebezpieczne -----------------------------------------------------------------  
72. Przetwarzanie i unieszkodliwianie odpadów niebezpiecznych ---------------------------------------------------------  
73. Demontaż wyrobów zużytych --------------------------------------------------------------------------------------------------  
74. Działalność związana z rekultywacją i pozostała działalność usługowa związana z gospodarką odpadami---  
75. Realizacja projektów budowlanych związanych ze wznoszeniem budynków ---------------------------------------  
76. Roboty budowlane związane ze wznoszeniem budynków mieszkalnych  

i niemieszkalnych -----------------------------------------------------------------------------------------------------------------  
77. Roboty związane z budową dróg i autostrad --------------------------------------------------------------------------------  
78. Roboty związane z budową dróg szynowych i kolei podziemnej -------------------------------------------------------  
79. Roboty związane z budową mostów i tuneli --------------------------------------------------------------------------------  
80. Roboty związane z budową rurociągów przesyłowych i sieci rozdzielczych -----------------------------------------  
81. Roboty związane z budową linii telekomunikacyjnych i elektroenergetycznych ------------------------------------  
82. Roboty związane z budową obiektów inżynierii wodnej -----------------------------------------------------------------  
83. Roboty związane z budową pozostałych obiektów inżynierii lądowej i wodnej, gdzie indziej 

niesklasyfikowane ----------------------------------------------------------------------------------------------------------------  
84. Rozbiórka i burzenie obiektów budowlanych ------------------------------------------------------------------------------  
85. Przygotowanie terenu pod budowę -------------------------------------------------------------------------------------------  
86. Wykonywanie wykopów i wierceń geologiczno-inżynierskich ---------------------------------------------------------  
87. Wykonywanie instalacji elektrycznych ---------------------------------------------------------------------------------------  
88. Wykonywanie instalacji wodno-kanalizacyjnych, cieplnych, gazowych  

i klimatyzacyjnych ----------------------------------------------------------------------------------------------------------------  
89. Wykonywanie pozostałych instalacji budowlanych -----------------------------------------------------------------------  
90. Tynkowanie ------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------  
91. Zakładanie stolarki budowlanej -----------------------------------------------------------------------------------------------  
92. Posadzkarstwo; tapetowanie i oblicowywanie ścian ----------------------------------------------------------------------  
93. Malowanie i szklenie -------------------------------------------------------------------------------------------------------------  
94. Wykonywanie pozostałych robót budowlanych wykończeniowych ---------------------------------------------------  
95. Wykonywanie konstrukcji i pokryć dachowych ----------------------------------------------------------------------------  
96. Pozostałe specjalistyczne roboty budowlane, gdzie indziej niesklasyfikowane -------------------------------------  
97. Sprzedaż hurtowa części i akcesoriów do pojazdów samochodowych,  

z wyłączeniem motocykli -------------------------------------------------------------------------------------------------------  
98. Działalność agentów zajmujących się sprzedażą paliw, rud, metali  

i chemikaliów przemysłowych -------------------------------------------------------------------------------------------------  
99. Działalność agentów zajmujących się sprzedażą drewna i materiałów budowlanych -----------------------------  
100. Działalność agentów zajmujących się sprzedażą maszyn, urządzeń przemysłowych, statków i samolotów --  
101. Działalność agentów specjalizujących się w sprzedaży pozostałych określonych towarów ----------------------  
102. Działalność agentów zajmujących się sprzedażą towarów różnego rodzaju -----------------------------------------  
103. Sprzedaż hurtowa zboża, nieprzetworzonego tytoniu, nasion i pasz dla zwierząt ----------------------------------  
104. Sprzedaż hurtowa kwiatów i roślin -------------------------------------------------------------------------------------------  
105. Sprzedaż hurtowa żywych zwierząt ------------------------------------------------------------------------------------------  
106. Sprzedaż hurtowa skór ----------------------------------------------------------------------------------------------------------  
107. Sprzedaż hurtowa mięsa i wyrobów z mięsa --------------------------------------------------------------------------------  
108. Sprzedaż hurtowa mleka, wyrobów mleczarskich, jaj, olejów i tłuszczów jadalnych -------------------------------  
109. Sprzedaż hurtowa cukru, czekolady, wyrobów cukierniczych i piekarskich -----------------------------------------  
110. Sprzedaż hurtowa pozostałej żywności, włączając ryby, skorupiaki i mięczaki -------------------------------------  
111. Sprzedaż hurtowa niewyspecjalizowana żywności, napojów i wyrobów tytoniowych ----------------------------  
112. Sprzedaż hurtowa maszyn wykorzystywanych w górnictwie, budownictwie oraz inżynierii lądowej i 

wodnej ------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------  
113. Sprzedaż hurtowa pozostałych maszyn i urządzeń ------------------------------------------------------------------------  
114. Sprzedaż hurtowa paliw i produktów pochodnych ------------------------------------------------------------------------  
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115. Sprzedaż hurtowa drewna, materiałów budowlanych i wyposażenia sanitarnego ---------------------------------  
116. Sprzedaż hurtowa wyrobów metalowych oraz sprzętu i dodatkowego wyposażenia hydraulicznego i 

grzejnego ---------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------  
117. Sprzedaż hurtowa wyrobów chemicznych ----------------------------------------------------------------------------------  
118. Sprzedaż hurtowa pozostałych półproduktów -----------------------------------------------------------------------------  
119. Sprzedaż hurtowa odpadów i złomu ------------------------------------------------------------------------------------------  
120. Sprzedaż hurtowa niewyspecjalizowana ------------------------------------------------------------------------------------  
121. Magazynowanie i przechowywanie pozostałych towarów ---------------------------------------------------------------  
122. Hotele i podobne obiekty zakwaterowania ----------------------------------------------------------------------------------  
123. Obiekty noclegowe turystyczne i miejsca krótkotrwałego zakwaterowania -----------------------------------------  
124. Pola kempingowe (włączając pola dla pojazdów kempingowych) i pola namiotowe-------------------------------  
125. Pozostałe zakwaterowanie -----------------------------------------------------------------------------------------------------  
126. Restauracje i inne stałe placówki gastronomiczne -------------------------------------------------------------------------  
127. Ruchome placówki gastronomiczne ------------------------------------------------------------------------------------------  
128. Przygotowywanie i dostarczanie żywności dla odbiorców zewnętrznych (katering) ------------------------------  
129. Pozostała usługowa działalność gastronomiczna --------------------------------------------------------------------------  
130. Przygotowywanie i podawanie napojów-------------------------------------------------------------------------------------  
131. Wydawanie książek --------------------------------------------------------------------------------------------------------------  
132. Pozostała działalność wydawnicza --------------------------------------------------------------------------------------------  
133. Działalność związana z oprogramowaniem ---------------------------------------------------------------------------------  
134. Działalność związana z doradztwem w zakresie informatyki -----------------------------------------------------------  
135. Działalność związana z zarządzaniem urządzeniami informatycznymi -----------------------------------------------  
136. Pozostała działalność usługowa w zakresie technologii informatycznych  

i komputerowych -----------------------------------------------------------------------------------------------------------------  
137. Przetwarzanie danych; zarządzanie stronami internetowymi (hosting)  

i podobna działalność ------------------------------------------------------------------------------------------------------------  
138. Leasing finansowy ----------------------------------------------------------------------------------------------------------------  
139. Pozostałe formy udzielania kredytów ----------------------------------------------------------------------------------------  
140. Pozostała finansowa działalność usługowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,  

z wyłączeniem ubezpieczeń i funduszów emerytalnych ------------------------------------------------------------------  
141. Pozostała działalność wspomagająca usługi finansowe, z wyłączeniem ubezpieczeń i funduszów 

emerytalnych ----------------------------------------------------------------------------------------------------------------------  
142. Kupno i sprzedaż nieruchomości na własny rachunek --------------------------------------------------------------------  
143. Wynajem i zarządzanie nieruchomościami własnymi lub dzierżawionymi ------------------------------------------  
144. Zarządzanie nieruchomościami wykonywane na zlecenie ---------------------------------------------------------------  
145. Działalność rachunkowo-księgowa; doradztwo podatkowe -------------------------------------------------------------  
146. Działalność firm centralnych (head offices) i holdingów, z wyłączeniem holdingów finansowych --------------  
147. Pozostałe doradztwo w zakresie prowadzenia działalności gospodarczej  

i zarządzania -----------------------------------------------------------------------------------------------------------------------  
148. Działalność w zakresie architektury i związane z nią doradztwo techniczne ----------------------------------------  
149. Pozostałe badania i analizy techniczne ---------------------------------------------------------------------------------------  
150. Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostałych nauk przyrodniczych i technicznych ---------  
151. Działalność w zakresie specjalistycznego projektowania ----------------------------------------------------------------  
152. Pozostała działalność profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana -------------------  
153. Wynajem i dzierżawa samochodów osobowych i furgonetek -----------------------------------------------------------  
154. Wynajem i dzierżawa pozostałych pojazdów samochodowych, z wyłączeniem motocykli -----------------------  
155. Wynajem i dzierżawa maszyn i urządzeń budowlanych ------------------------------------------------------------------  
156. Wynajem i dzierżawa maszyn i urządzeń biurowych, włączając komputery -----------------------------------------  
157. Wynajem i dzierżawa pozostałych maszyn, urządzeń oraz dóbr materialnych, gdzie indziej 

niesklasyfikowane ----------------------------------------------------------------------------------------------------------------  
158. Dzierżawa własności intelektualnej i podobnych produktów, z wyłączeniem prac chronionych prawem 

autorskim ---------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------  
159. Pozostała działalność związana z udostępnianiem pracowników ------------------------------------------------------  
160. Działalność związana z organizacją targów, wystaw i kongresów ------------------------------------------------------  

2. Zmiana przedmiotu działalności Spółki może być dokonana bez wykupu akcji, jeżeli uchwała podjęta będzie 
większością dwóch trzecich głosów, w obecności osób reprezentujących co najmniej połowę kapitału 
zakładowego ------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------  
 

III. KAPITAŁ SPÓŁKI 

 

§ 7 
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1. Kapitał zakładowy Spółki wynosi 6.314.460,00 (słownie: sześć milionów trzysta czternaście tysięcy czterysta 

sześćdziesiąt) złotych. ---------------------------------------------------------------------------------------------------------------------  

2. Kapitał zakładowy Spółki dzieli się na: --------------------------------------------------------------------------------------------------  

a) 1.600.000 (jeden milion sześćset  tysięcy) akcji imiennych serii A1  
o numerach od 0000001 do 1600000 o wartości nominalnej 1,00 (jeden) złotych każda, 
uprzywilejowanych co do głosu w ten sposób, że na jedną akcję przypadają 2 (dwa) głosy, ------------------  

b) 1.683.520 (jeden milion sześćset osiemdziesiąt trzy tysiące pięćset dwadzieścia) akcji imiennych serii 
A2 o numerach od 0000001 do 1683520 o wartości nominalnej 1,00 (jeden) złotych każda, 
uprzywilejowanych co do głosu w ten sposób, że na jedną akcję przypadają 2 (dwa) głosy, ------------------  

c) 2.438.380 (dwa miliony czterysta trzydzieści osiem tysięcy trzysta osiemdziesiąt) akcji na okaziciela 
serii A3 o numerach od 0000001 do 2438380 o wartości nominalnej 1,00 (jeden) złotych każda. ----------  

d) 592.560 (pięćset dziewięćdziesiąt dwa tysiące pięćset sześćdziesiąt) akcji imiennych 
nieuprzywilejowanych serii B o numerach od 000001 do 592560 o wartości nominalnej 1,00 (jeden) 
złotych każda. ------------------------------------------------------------------------------------------------------------------  

3.  Akcje serii A1, A2 i A3 zostały pokryte w całości przed zarejestrowaniem Spółki. Akcje serii B zostały wniesione w 

zamian za wkład niepieniężny i pokryte przed rejestracją podwyższenia kapitału zakładowego. ------------------------  

 

§ 8 

1.  Spółka ma prawo emitować akcje imienne i akcje na okaziciela. Akcje imienne mogą być zamienione na akcje na 

okaziciela na wniosek akcjonariusza. ------------------------------------------------------------------------------------------------  

2.  Spółka ma prawo emitować dłużne papiery wartościowe, zarówno zwykłe jak i zamienne. ----------------------------  

3.  Na wniosek akcjonariusza możliwa jest zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne. W przypadku uzyskania 

statusu spółki publicznej akcje na okaziciela nie mogą być zamienione na akcje imienne. ---------------------------------  

 

§ 9 

Akcje mogą być wydawane w odcinkach zbiorowych. ----------------------------------------------------------------------------------  

 

§ 10 

1.  Kapitał zakładowy może być podwyższony na mocy uchwały Walnego Zgromadzenia poprzez emisję nowych 

akcji następnych serii lub podwyższenie wartości nominalnej akcji dotychczasowych. ----------------------------------  

2. Walne Zgromadzenie, może w szczególności podwyższyć kapitał zakładowy w ten sposób, że przeznaczy na to 

środki kapitału zapasowego lub innych kapitałów rezerwowych utworzonych z zysku, jeżeli mogą być one użyte 

na ten cel (podwyższenie kapitału zakładowego ze środków Spółki). Akcje przydzielone  

w tym trybie przysługują akcjonariuszom w stosunku do ich udziałów  

w dotychczasowym kapitale zakładowym. -----------------------------------------------------------------------------------------  

 

§ 11 

1. Rozporządzenie zyskiem następuje na mocy uchwały Walnego Zgromadzenia, przy czym w pierwszej kolejności 
powinien nastąpić odpis na kapitał zapasowy Spółki w wysokości minimum 8% zysku za rok obrotowy Spółki, 
dopóki kapitał ten nie osiągnie wysokości przynajmniej 1/3 kapitału zakładowego. -------------------------------------  

2. Walne Zgromadzenie określa dzień, według którego ustala się listę akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy 
za dany rok obrotowy. ------------------------------------------------------------------------------------------------------------------  

3. Zarząd może wypłacić akcjonariuszom zaliczkę na poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku 
obrotowego, jeżeli Spółka posiada środki wystarczające na wypłatę. Wypłata zaliczki wymaga zgody Rady 
Nadzorczej. --------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------  
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§ 12 

1. Spółka zgodnie z obowiązującymi przepisami tworzy kapitał zapasowy na pokrycie strat. -----------------------------  
2. Walne Zgromadzenie może tworzyć dowolne kapitały rezerwowe i fundusze specjalne, które mogą być 

tworzone i znoszone w trakcie i przy zamknięciu roku obrotowego. ---------------------------------------------------------  
 

§ 13 

1. Akcje są zbywalne. -----------------------------------------------------------------------------------------------------------------------  
2. Akcje Spółki mogą być umarzane. Umorzenie akcji wymaga zgody akcjonariusza, którego umorzenie dotyczy. ----  
3. Zasady, tryb i warunki umorzenia akcji określa każdorazowo uchwała Walnego Zgromadzenia. ----------------------  
4. Spółka może nabywać akcje własne w celu ich umorzenia oraz dla realizacji innych celów wymienionych w art. 

362 Kodeksu spółek handlowych. ----------------------------------------------------------------------------------------------------  
 

IV. WŁADZE SPÓŁKI 

 

§ 14 

1. Władzami spółki są: ---------------------------------------------------------------------------------------------------------------------  
1) Walne Zgromadzenie, ------------------------------------------------------------------------------------------------------------  
2) Rada Nadzorcza, ------------------------------------------------------------------------------------------------------------------  
3) Zarząd. ------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------  

 

WALNE ZGROMADZENIE 

 

§ 15 

1. Walne Zgromadzenia odbywają się w siedzibie Spółki, Krakowie, Warszawie, Jaworznie, Gliwicach, Bytomiu lub 
w innym miejscu w Polsce wskazanym przez Spółkę w ogłoszenie o zwołaniu Walnego Zgromadzenia. -------------  

2. Walne Zgromadzenie obraduje jako Zwyczajne lub Nadzwyczajne. -----------------------------------------------------------  
3. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwołuje Zarząd, nie później niż w ciągu sześciu miesięcy po upływie roku 

obrotowego. -------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------  
4. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwołuje Zarząd z własnej inicjatywy lub na pisemny wniosek Rady 

Nadzorczej lub na wniosek akcjonariuszy przedstawiających co najmniej 1/10 część kapitału zakładowego, w 
ciągu dwóch tygodni od daty zgłoszenia wniosku. --------------------------------------------------------------------------------  

5. Rada Nadzorcza ma prawo zwołania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia gdy Zarząd Spółki nie zwołał go w 
terminie sześciu miesięcy po upływie każdego roku obrotowego. ------------------------------------------------------------  

6. Rada Nadzorcza zwołuje Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w przypadku, gdy pomimo złożenia wniosku, o 
którym mowa w ust. 4, Zarząd nie zwołał Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w terminie dwóch tygodni. --  

7. Porządek obrad ustala Zarząd lub Rada Nadzorcza w sytuacjach określonych w ust. 5 i 6. ------------------------------  
8. Rada Nadzorcza oraz akcjonariusze przedstawiający co najmniej 1/10 część kapitału zakładowego mogą żądać 

umieszczenia poszczególnych spraw w porządku obrad najbliższego Walnego Zgromadzenia. Jeżeli żądanie takie 
zostanie złożone po ogłoszeniu o zwołaniu Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, to wówczas zostanie 
potraktowane jako wniosek o zwołanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia. ---------------------------------------  

9. Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczący Rady Nadzorczej lub wskazana przez niego osoba. 
Przewodniczącego Walnego Zgromadzenia wybiera Walne Zgromadzenie. ------------------------------------------------  

10. Walne Zgromadzenie jest ważne, jeżeli odbywa się w obecności akcjonariuszy reprezentujących łącznie co 
najmniej 50% (pięćdziesiąt procent) głosów. Uchwały Walnego Zgromadzenia zapadają bezwzględną 
większością głosów obecnych, chyba że obowiązujące przepisy lub postanowienia niniejszego Statutu 
przewiduje warunki surowsze. -------------------------------------------------------------------------------------------------------  

11. Zdjęcie z porządku obrad bądź zaniechanie rozpatrywania sprawy umieszczonej w porządku obrad na wniosek 
akcjonariuszy wymaga podjęcia po uprzednio wyrażonej zgodzie przez obecnych akcjonariuszy, którzy zgłosili 
taki wniosek, uchwały Walnego Zgromadzenia, podjętej większością trzech czwartych głosów Walnego 
Zgromadzenia. ----------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------  

 

§ 16 
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1. Uchwały Walnego Zgromadzenia, poza innymi sprawami wymienionymi w Kodeksie spółek handlowych i w 
niniejszym Statucie wymagają w szczególności: 
1) powołanie i odwołanie członków Rady Nadzorczej, -----------------------------------------------------------------------  
2) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania finansowego i sprawozdania Zarządu z działalności, Spółki za 

ubiegły rok obrotowy oraz udzielanie absolutorium członkom władz Spółki z wykonania przez nich 
obowiązków,  ----------------------------------------------------------------------------------------------------------------------  

3) podział zysku lub pokrycie strat, ----------------------------------------------------------------------------------------------  
4) zmiana przedmiotu działalności Spółki,--------------------------------------------------------------------------------------  
5) zmiana statutu Spółki, -----------------------------------------------------------------------------------------------------------  
6) podwyższenie lub obniżenie kapitału zakładowego, ----------------------------------------------------------------------  
7) połączenie, przekształcenie lub podział Spółki, ----------------------------------------------------------------------------  
8) rozwiązanie lub likwidacja Spółki, --------------------------------------------------------------------------------------------  
9) tworzenie kapitałów zapasowego i rezerwowych oraz ich wykorzystanie, ------------------------------------------  
10) emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszeństwa, -------------------------------------------------------------  
11) zbycie lub wydzierżawienie przedsiębiorstwa oraz jego zorganizowanej części oraz ustanowienie na nich 

ograniczonego prawa rzeczowego, --------------------------------------------------------------------------------------------  
12) wszelkie postanowienie dotyczące roszczeń o naprawienie szkody wyrządzonej przy zawiązywaniu Spółki, 

sprawowaniu zarządu lub nadzoru, -----------------------------------------------------------------------------------------------  
13) uchwalenie regulaminu Walnego Zgromadzenia. --------------------------------------------------------------------------  

2. Uchwała dotycząca istotnej zmiany przedmiotu działalności spółki jest skuteczna jeżeli będzie powzięta 
większością 2/3 głosów w obecności osób reprezentujących co najmniej połowę kapitału zakładowego bez 
konieczności wykupu akcji tych akcjonariuszy, którzy głosowali przeciwko uchwale. -----------------------------------  

3. Nabywanie i zbywanie nieruchomości, użytkowania wieczystego lub udziału w nieruchomości, a także udziału 
w użytkowaniu wieczystym nie wymaga uchwały Walnego Zgromadzenia. ----------------------------------------------  

 

RADA NADZORCZA 

 

§ 17 

1. Rada Nadzorcza składa się z od trzech (3) do siedmiu (7) członków, przy czym w razie uzyskania przez Spółkę 
statusu spółki publicznej Rada Nadzorcza składa się z od 5 (pięciu) do 7 (siedmiu) członków. W tych granicach 
liczbę członków określa Walne Zgromadzenie. ------------------------------------------------------------------------------------  

2. Kadencja Rady Nadzorczej trwa trzy lata i jest kadencją wspólną. ------------------------------------------------------------  
3. Akcjonariuszowi Spółki spółce „CHK” S.A. z siedzibą w Gliwicach przysługuje prawo powołania: ---------------------  

a) dwóch członków Rady Nadzorczej w przypadku Rady trzyosobowej lub czteroosobowej, w tym 
oznaczenia jej Przewodniczącego, ----------------------------------------------------------------------------------------  

b) trzech członków Rady Nadzorczej w przypadku Rady pięcioosobowej,  sześcioosobowej lub 
siedmioosobowej, w tym oznaczenia jej Przewodniczącego. -------------------------------------------------------  

4. Powołanie i odwołanie członków Rady Nadzorczej oraz Przewodniczącego Rady Nadzorczej przez akcjonariusza 
„CHK” S.A. z siedzibą w Gliwicach, w sposób określony w pkt. 3 powyżej dokonywane jest poprzez złożenie 
Spółce pisemnego oświadczenia woli zawierającego oznaczenie imion i nazwisk członków Rady Nadzorczej i 
Przewodniczącego Rady Nadzorczej. ------------------------------------------------------------------------------------------------  

5. Uprawnienia akcjonariusza „CHK” S.A. z siedzibą w Gliwicach wymienione w pkt. 3 powyżej przysługują „CHK” 
S.A. z siedzibą w Gliwicach, gdy posiada on (pośrednio lub bezpośrednio) co najmniej 33% (trzydzieści trzy 
procent) udziału w głosach.  -----------------------------------------------------------------------------------------------------------  

6. Jeżeli akcjonariusz „CHK” S.A. nie wykona prawa do powoływania odpowiednio członka lub członków Rady 
Nadzorczej w drodze pisemnego oświadczenia złożonego w terminie 30 (trzydziestu) dni od dnia przekazania 
przez Spółkę do publicznej wiadomości informacji o powstaniu wakatu w składzie Rady Nadzorczej, danego 
członka lub członków Rady Nadzorczej powołuje Walne Zgromadzenie. ----------------------------------------------------  

7. W przypadku niewykazania przez akcjonariusza „CHK” S.A. z siedzibą w Gliwicach prawa do skorzystania z 
uprawnień osobistych wymienionych w pkt 3 i 5 powyżej, wszystkich członków Rady Nadzorczej powołuje 
Walne Zgromadzenie.  ------------------------------------------------------------------------------------------------------------------  

8. Pozostałych członków Rady Nadzorczej powołuje Walne Zgromadzenie. ---------------------------------------------------  
9. Przynajmniej dwóch (2) członków Rady Nadzorczej powinno spełniać kryteria niezależności od Spółki i 

podmiotów mających znaczące powiązania ze Spółką. Kryteria niezależności powinny być zgodne z 
Załącznikiem II do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczącego roli dyrektorów nie 
wykonawczych lub będących członkami rady nadzorczej spółek giełdowych i komisji rady (nadzorczej) lub 
regulacjami, które weszły w życie, zastępując Załącznik II do Zalecenia, z uwzględnieniem dodatkowych 
wymogów wynikających z Dobrych Praktyk Spółek Notowanych na Giełdzie Papierów Wartościowych w 
Warszawie S.A. Kandydat na niezależnego członka Rady Nadzorczej składa Spółce, przed jego powołaniem do 
składu Rady Nadzorczej, pisemne oświadczenie o spełnieniu kryteriów niezależności. ----------------------------------  
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10. Tak długo, jak Spółka jest jednostką zainteresowania publicznego w rozumieniu Ustawy o biegłych rewidentach, 
przynajmniej jeden (1) członek Rady Nadzorczej powinien spełniać warunki niezależności w rozumieniu art. 86 
ust. 5 Ustawy o biegłych rewidentach (lub przepisów zastępujących to postanowienie) i mieć kwalifikacje, o 
których mowa w art. 86 ust. 4 Ustawy o biegłych rewidentach (lub przepisach zastępujących to postanowienie). 
Ten sam członek Rady Nadzorczej może spełniać kryteria przewidziane w ust. 9 powyżej. -----------------------------  

11. Członek Rady Nadzorczej, o którym mowa w ust. 9 i 10 powyżej, powinien niezwłocznie przesłać do Zarządu 
pisemne oświadczenie informujące, że przestał on spełniać kryteria niezależności. --------------------------------------  

12. W przypadku ustania członkostwa w Radzie Nadzorczej na skutek rezygnacji lub z przyczyn losowych, pozostali 
członkowie Rady Nadzorczej mogą dokooptować w to miejsce nowego członka Rady, informując o tym Spółkę w 
terminie siedmiu dni, z wyłączeniem Członków Rady Nadzorczej powołanych w trybie ust. 3 i ust.4 tego 
paragrafu. Dokooptowany członek Rady powinien być przedstawiony przez Radę do zatwierdzenia na 
najbliższym Walnym Zgromadzeniu. ------------------------------------------------------------------------------------------------  

13. Mandat każdego członka Rady Nadzorczej wygasa najpóźniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia 
zatwierdzającego sprawozdanie finansowe za ostatni pełny rok obrotowy pełnienia funkcji przez danego 
członka Rady Nadzorczej. --------------------------------------------------------------------------------------------------------------  

 

 

§ 18 

1. Przewodniczący Rady Nadzorczej lub osoba przez niego wskazana zwołuje posiedzenia Rady i przewodniczy im.  
2. Przewodniczący lub wskazany przez niego członek Rady Nadzorczej ma obowiązek zwołać posiedzenie Rady na 

pisemny wniosek Zarządu złożony w formie uchwały, na pisemny wniosek Walnego Zgromadzenia lub członka 
Rady Nadzorczej. Posiedzenie powinno zostać zwołane w ciągu dwóch tygodni od chwili otrzymania wniosku. ---  

3. Rada Nadzorcza podejmuje uchwały, jeżeli na posiedzeniu jest obecna co najmniej połowa jej członków a 
wszyscy członkowie zostali zaproszeni. ---------------------------------------------------------------------------------------------  

4. Rada Nadzorcza podejmuje uchwały większością głosów. Jeżeli głosowanie pozostaje nierozstrzygnięte, 
decyduje głos Przewodniczącego Rady Nadzorczej. ------------------------------------------------------------------------------  

5. Rada Nadzorcza może podejmować uchwały w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu środków 
bezpośredniego porozumiewania się na odległość, z zastrzeżeniem art. 388 § 4 Kodeksu spółek handlowych. 
Uchwała zostaje podjęta z chwilą podpisania protokołu z głosowania w trybie obiegowym przez 
Przewodniczącego Rady Nadzorczej lub innego członka Rady Nadzorczej, w przypadku gdy posiada on stosowne 
upoważnienie od Przewodniczącego. ------------------------------------------------------------------------------------------------  

6. Członkowie Rady Nadzorczej mogą brać udział w podejmowaniu uchwał Rady, oddając swój głos na piśmie za 
pośrednictwem innego członka Rady Nadzorczej. Oddanie głosu na piśmie nie może dotyczyć spraw 
wprowadzonych do porządku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej. ------------------------------------------------------  

7. Rada Nadzorcza wykonuje swoje czynności kolegialnie, może jednak delegować członków Rady do 
samodzielnego pełnienia określonych czynności nadzorczych. ----------------------------------------------------------------  

8. Członkowie Rady Nadzorczej wykonują swoje zadania i obowiązki osobiście. ---------------------------------------------  
9. Wynagrodzenie dla członków Rady Nadzorczej ustala Walne Zgromadzenie, z zastrzeżeniem ust. 10. ---------------  
10. Wynagrodzenie członków Rady Nadzorczej delegowanych do czasowego wykonywania czynności członka 

Zarządu, ustala uchwałą Rada Nadzorcza. ------------------------------------------------------------------------------------------  
11. Członek Rady Nadzorczej składa rezygnację Zarządowi na piśmie pod adresem siedziby Spółki. ----------------------  

 

§ 19 

1. Rada Nadzorcza sprawuje stały nadzór nad działalnością Spółki we wszystkich dziedzinach jej działalności -------  
2. Do uprawnień Rady Nadzorczej, poza innymi sprawami wymienionymi  

w Kodeksie spółek handlowych i w niniejszym Statucie należy w szczególności: ------------------------------------------  
a) powoływanie i odwoływanie członków Zarządu; --------------------------------------------------------------------------  
b) ustalanie i zmiana wynagrodzenia lub warunków zatrudnienia członków Zarządu; -------------------------------  
c) zawieszanie w czynnościach, z ważnych powodów, poszczególnych lub wszystkich członków Zarządu, w 

głosowaniu tajnym; --------------------------------------------------------------------------------------------------------------  
d) delegowanie członka lub członków Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynności Członka 

Zarządu w razie zwieszenia lub odwołania członków Zarządu czy też całego Zarządu albo gdy Zarząd nie 
może działać  
z innych powodów; ---------------------------------------------------------------------------------------------------------------  

e) ocena sprawozdania finansowego i sprawozdania Zarządu z działalności spółki za ubiegły rok obrotowy; --  
f) ocena wniosków Zarządu co do podziału zysków lub pokrycia strat; -------------------------------------------------  
g) składnie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania z wyników czynności, o których mowa w pkt 

e) oraz pkt f); ----------------------------------------------------------------------------------------------------------------------  
h) dokonywanie wyboru biegłego rewidenta dla celów badania sprawozdania finansowego; ----------------------  
i) wyrażanie zgody na zbycie nieruchomości lub udziału w nieruchomości; -------------------------------------------  
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j) uchwalanie Regulaminu Rady Nadzorczej; ----------------------------------------------------------------------------------  
k) uchwalanie Regulaminu Zarządu. ---------------------------------------------------------------------------------------------  

3. Rada Nadzorcza może ustanawiać komitety (w tym Komitet Audytu). W przypadku ustanowienia komitetu, Rada 
Nadzorcza powołuje i odwołuje jego członków, spośród członków Rady Nadzorczej, a także ustanawia jego 
sposób organizacji, przyjmując regulamin funkcjonowania komitetu. -------------------------------------------------------  
 

ZARZĄD 

 

§ 20 

1. Zarząd Spółki składa się z 1 (jednego) do 5 (pięciu) członków, w tym Prezesa Zarządu. Liczbę członków Zarządu 
Spółki określa Rada Nadzorcza. -------------------------------------------------------------------------------------------------------  

2. Akcjonariuszowi Spółki spółce „CHK” S.A. z siedzibą w Gliwicach przysługuje prawo powołania:  --------------------  
a) jednego członka Zarządu w przypadku Zarządu jednoosobowego lub dwuosobowego, w tym wyboru Prezesa 

Zarządu,  ------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------  
b) dwóch członków Zarządu w przypadku Zarządu trzyosobowego, czteroosobowego lub pięcioosobowego, w 

tym wyboru Prezesa Zarządu.  ---------------------------------------------------------------------------------------------------  
3. Pozostałych członków Zarządu powołuje Rada Nadzorcza. 
4. Uprawnienie akcjonariusza „CHK” S.A. z siedzibą w Gliwicach wymienione w ust. 2 powyżej przysługuje „CHK” 

S.A. z siedzibą w Gliwicach, gdy posiada on (pośrednio lub bezpośrednio) co najmniej 33% (trzydzieści trzy 
procent) udziału w głosach.  -----------------------------------------------------------------------------------------------------------  

5.  Powołanie i odwołanie członków Zarządu przez akcjonariusza „CHK” S.A. z siedzibą w Gliwicach, w sposób 
określony w pkt 2 powyżej dokonywane jest poprzez złożenie Spółce pisemnego oświadczenia woli 
zawierającego oznaczenie imion i nazwisk osób powołanych w skład Zarządu ze wskazaniem powierzonych im 
funkcji. -------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------  

6. Jeżeli akcjonariusz „CHK” S.A. nie wykona prawa do powoływania odpowiednio członka lub członków Zarządu w 
drodze pisemnego oświadczenia złożonego  
w terminie 30 (trzydziestu) dni od dnia przekazania przez Spółkę do publicznej wiadomości informacji o 
powstaniu wakatu w składzie Zarządu, danego członka lub członków Zarządu powołuje Rada Nadzorcza. ---------  

7. W przypadku niewykazania przez akcjonariusza „CHK” S.A. z siedzibą w Gliwicach prawa do skorzystania z 
uprawnienia osobistego wymienionego w ust. 2 powyżej, wszystkich członków Zarządu powołuje Rada 
Nadzorcza.  --------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------  

8.  Członkowie Zarządu Spółki powoływani są na okres wspólnej kadencji trwającej 3 (trzy) lata, lecz mogą być 
odwołani przed upływem kadencji przez podmiot, który ich powołał. -------------------------------------------------------  

9. Mandat każdego członka Zarządu wygasa najpóźniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia, zatwierdzającego 
roczne sprawozdanie finansowe za ostatni pełny rok obrotowy pełnienia funkcji przez danego członka Zarządu.  

10. Do zakresu działania Zarządu należą wszelkie sprawy związane z prowadzeniem Spółki, nie zastrzeżone w 
Kodeksie spółek handlowych lub niniejszym Statucie do kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady 
Nadzorczej. --------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------  

11. Zarząd Spółki prowadzi sprawy Spółki i ją reprezentuje. -----------------------------------------------------------------------  
12. Tryb działania Zarządu wieloosobowego określa Regulamin Zarządu uchwalany przez Radę Nadzorczą. -----------  
13. Rezygnację Członek Zarządu składa na piśmie Radzie Nadzorczej pod adresem siedziby Spółki. ----------------------  

 

§ 21 

Do składania oświadczeń woli w imieniu Spółki oraz do jej reprezentowania wymagane jest współdziałanie dwóch 

Członków Zarządu albo jednego Członka Zarządu i prokurenta. ----------------------------------------------------------------------  

 

V. POSTANOWIENIA KOŃCOWE 

 

§ 22 

Rokiem obrotowym Spółki jest rok kalendarzowy. --------------------------------------------------------------------------------------  
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§ 23 

Spółka prowadzi rachunkowość zgodnie z obowiązującymi przepisami. Organizację  
i metody rachunkowości, w tym zasady prowadzenia ksiąg rachunkowych, ustala Zarząd.  
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8.1.1 TREŚĆ PODJĘTYCH UCHWAŁ WALNEGO ZGROMADZENIA W SPRAWIE ZMIAN 

STATUTU SPÓŁKI NIE ZAREJESTROWANYCH PRZEZ SĄD 
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8.2 AKTUALNY ODPIS Z KRS EMITENTA 
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8.3 UCHWAŁA ZARZĄDU W SPRAWIE EMISJI I WARUNKI EMISJI 
OBLIGACJI (Z ZAŁĄCZNIKAMI) 
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8.3.1 ZAŁĄCZNIK NR 1 DO WARUNKÓW EMISJI - OPERAT SZACUNKOWY NIERUCHOMOŚCI 
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8.3.2 ZAŁĄCZNIK NR 2 DO WARUNKÓW EMISJI - WYCENA WARTOŚCI RYNKOWEJ WYBRANYCH ŚRODKÓW 

TRWAŁYCH 
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8.3.3 ZAŁĄCZNIK NR 3 DO WARUNKÓW EMISJI OBLIGACJI – UMOWA O USTANOWIENIE ADMINISTRATORA 

HIPOTEKI 
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8.3.4 ZAŁĄCZNIK NR 4 DO WARUNKÓW EMISJI OBLIGACJI – UMOWA O USTANOWIENIE ADMINISTRATORA 

ZASTAWU 
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8.3.5 ZAŁĄCZNIK NR 5 DO WARUNKÓW EMISJI OBLIGACJI – UMOWA O USTANOWIENIE ADMINISTRATORA 

ZABEZPIECZENIA 
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8.4 UMOWA ZASTAWU REJESTROWEGO 
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8.5 DEFINICJE I OBJAŚNIENIA SKRÓTÓW 
 
Administrator Hipoteki oznacza radcę prawnego Rafała Moczkowskiego, prowadzącego działalność 

gospodarczą pod firmą Kancelaria Radcy Prawnego Rafał Moczkowski, ul. Kościuszki 
38/7, 40-048 Katowice, ustanowionego na mocy umowy z dnia 6 lutego 2017 r. 
administratorem hipoteki łącznej umownej na nieruchomościach położonych w 
Gliwicach przy ul. Góry Chełmskiej 2B, dla których Sąd Rejonowy w Gliwicach – Sąd 
Wieczystoksięgowy prowadzi księgi wieczyste o nr GL1G/00045726/9 oraz 
GL1G/00041887/7. 
 

Administrator Zastawu  oznacza radcę prawnego Rafała Moczkowskiego prowadzącego działalność gospodarczą 
pod firmą Kancelaria Radcy Prawnego Rafał Moczkowski, ul. Kościuszki 38/7, 40-048 
Katowice, ustanowionego na mocy umowy z dnia 6 lutego 2017 r. administratorem 
zastawu rejestrowego na urządzeniach do budowy powłok betonowych chłodni 
kominowych oraz kominów.   
 

Administrator Zabezpieczeń  oznacza radcę prawnego Rafała Moczkowskiego, prowadzącego działalność 
gospodarczą pod firmą Kancelaria Radcy Prawnego Rafał Moczkowski, ul. Kościuszki 
38/7, 40-048 Katowice, ustanowionego na mocy umowy z dnia 6 lutego 2017 r. w 
oparciu o art. 29 Ustawy o Obligacjach administratorem zabezpieczenia w postaci 
oświadczenia o poddaniu się egzekucji wprost z aktu notarialnego w trybie art. 777 § 1 
pkt 5 Kodeksu postępowania cywilnego. 
 

Agent Dokumentacyjny 
 

oznacza NWAI Dom Maklerski S.A. z siedzibą w Warszawie 
 

Agent ds. Płatności 
 

oznacza NWAI Dom Maklerski S.A. z siedzibą w Warszawie 
 

Agent Kalkulacyjny 
 

oznacza NWAI Dom Maklerski S.A. z siedzibą w Warszawie 
 

ASO GPW oznacza alternatywny system obrotu organizowany przez GPW w ramach rynku 
Catalyst 
 

Banki Referencyjne oznacza Powszechna Kasa Oszczędności Bank Polski S.A., Bank Polska Kasa Opieki S.A., 
ING Bank Śląski S.A., Bank Handlowy w Warszawie S.A. oraz mBank S.A. 
 

Catalyst oznacza zorganizowany rynek dłużnych instrumentów finansowych w Polsce  

Cena Emisyjna oznacza cenę emisyjną jednej Obligacji wskazaną w pkt 3(c) Warunków Emisji 
 

Członek Konsorcjum 
Dystrybucyjnego 
 

Domy maklerskie tworzące Konsorcjum Dystrybucyjne poza Oferującym 

Dług Netto 
 
 
 
Dokument Informacyjny 

oznacza sumę Zobowiązań Finansowych pomniejszoną o środki pieniężne i ich 
ekwiwalenty, określaną każdorazowo na podstawie Skonsolidowanego Sprawozdania 
Finansowego 
 
oznacza niniejszy Dokument Informacyjny 
 

Dom Maklerski Dom maklerski, będący Członkiem Konsorcjum Dystrybucyjnego oraz Oferujący 

Dzień Emisji oznacza dzień 20 kwietnia 2017 r. 

Dzień Płatności Odsetek oznacza ostatni dzień danego Okresu Odsetkowego lub Dzień Wcześniejszego Wykupu. 

Dzień Roboczy oznacza (i) w okresie, w którym Obligacje będą zarejestrowane w Ewidencji, każdy 
dzień tygodnia od poniedziałku do piątku z wyłączeniem dni ustawowo wolnych od 
pracy w Rzeczypospolitej Polskiej, zaś (ii) w okresie, w którym Obligacje będą 
zarejestrowane w depozycie papierów wartościowych prowadzonym przez KDPW, 
każdy dzień tygodnia, z wyjątkiem sobót i niedziel oraz innych dni ustawowo wolnych 
od pracy, w którym KDPW prowadzi działalność operacyjną, umożliwiającą 
podejmowanie czynności związanych z przenoszeniem Obligacji i rozliczaniem 
płatności świadczeń z tytułu Obligacji 
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Dzień Ustalenia Praw oznacza dla Obligacji zapisanych w Ewidencji dzień ustalenia liczby oraz własności 
Obligacji w celu zidentyfikowania Obligatariuszy Obligacji zapisanych w Ewidencji, przy 
czym czas ustalenia będzie przypadać o godzinie 16:30 w drugim Dniu Roboczym przed 
danym dniem płatności świadczeń z tytułu Obligacji, a po rejestracji Obligacji w 
depozycie papierów wartościowych prowadzonym przez KDPW oznacza szósty Dzień 
Roboczy przed dniem płatności świadczeń z tytułu Obligacji, lub odpowiedni inny dzień, 
który zgodnie z aktualnymi Regulacjami KDPW będzie uważany jako dzień, w którym 
zostaje określony stan posiadania Obligacji, w celu ustalenia podmiotów oraz osób 
uprawnionych do otrzymania świadczeń z tytułu Obligacji, z wyjątkiem: 

(a) złożenia przez Obligatariusza zgodnie z Warunkami Emisji żądania 
natychmiastowego lub wcześniejszego wykupu Obligacji, kiedy za Dzień 
Ustalenia Praw uznaje się dzień złożenia żądania natychmiastowego lub 
wcześniejszego wykupu; 

(b) otwarcia likwidacji Emitenta, kiedy za Dzień Ustalenia Praw uznaje się dzień 
otwarcia likwidacji Emitenta; oraz 

(c) połączenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziału lub przekształcenia 
formy prawnej, jeżeli podmiot, który wstąpił w obowiązki Emitenta z tytułu 
Obligacji, nie posiada uprawnień do ich emitowania, kiedy za Dzień Ustalenia 
Praw uznaje się odpowiednio dzień połączenia, podziału lub przekształcenia 
formy prawnej Emitenta. 

 
Dzień Ustalenia Stopy 
Procentowej 

oznacza czwarty Dzień Roboczy przed rozpoczęciem Okresu Odsetkowego, dla którego 
zostanie ustalona stopa procentowa, bądź po rejestracji Obligacji w depozycie papierów 
wartościowych prowadzonym przez KDPW inny dzień dozwolony przez Regulacje 
KDPW jako dzień określenia stopy oprocentowania, najbliższy dacie wskazanej 
powyżej, o którym Emitent zawiadomi Obligatariuszy 

Dzień Wcześniejszego Wykupu oznacza dzień w którym Emitent jest uprawniony lub zobowiązany dokonać 
wcześniejszego wykupu Obligacji zgodnie z pkt 13, pkt 14.2 lub pkt 15 Warunków 
Emisji 

Dzień Wykupu oznacza dzień 20 kwietnia 2020 r. 
 

EBITDA oznacza sumę wyniku z działalności operacyjnej i amortyzacji za ostatnie 12 miesięcy, 
obliczaną na podstawie półrocznego lub rocznego skonsolidowanego sprawozdania 
finansowego 
 

Emitent, Spółka, Uniserv-Piecbud, 
Grupa Emitenta 

oznacza Uniserv-Piecbud Spółka Akcyjna z siedzibą w Katowicach wraz z Podmiotami 
Zależnymi 
 

Ewidencja oznacza ewidencję w rozumieniu art. 8 ust. 1 Ustawy o Obligacjach prowadzoną przez 
Podmiot Prowadzący Ewidencję 

Formularz Zapisu oznacza zapis Inwestora na Obligacje 

GPW oznacza Giełdę Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. z siedzibą w Warszawie 
 

Grupa lub Grupa Kapitałowa oznacza Emitenta wraz z jego Podmiotami Zależnymi 
 

Inwestor Osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadająca osobowości 
prawnej zamierzająca nabyć Obligacje lub na rzecz której składany jest albo złożony 
został zapis lub dokonywana jest albo została dokonana wpłata na Obligacje 
 

Jednostka Dominująca oznacza Uniserv-Piecbud Spółka Akcyjna z siedzibą w Katowicach 
 

Kapitały Własne oznacza łączną wartość kapitałów własnych Emitenta określaną każdorazowo na 
podstawie półrocznego lub rocznego Sprawozdania Finansowego 
 

KDPW oznacza Krajowy Depozyt Papierów Wartościowych S.A. z siedzibą w Warszawie przy 
ul. Książęcej 4, 00-498 Warszawa, wpisaną do rejestru przedsiębiorców Krajowego 
Rejestru Sądowego prowadzonego przez Sąd Rejonowy dla m. st. Warszawy w 
Warszawie, XII Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego pod numerem 
0000081582 
 

KNF lub Komisja oznacza Komisję Nadzoru Finansowego 
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Kodeks Cywilny oznacza ustawę z dnia 23 kwietnia 1964 roku Kodeks cywilny (tekst jednolity: Dz. U. z 
2014 roku, poz. 121 ze zmianami) 
 

Kodeks Postępowania Cywilnego oznacza ustawę z dnia 17 listopada 1964 roku Kodeks postępowania cywilnego (tekst 
jednolity: Dz. U. z 2014 roku, poz. 101, ze zmianami) 
 

KSH oznacza ustawę z dnia 15 września 2001 roku – Kodeks Spółek Handlowych (tekst 
jednolity: Dz. U. z 2013 roku, poz. 1030, ze zmianami) 
 

Marża oznacza marżę w wysokości 425 punktów bazowych  

Materiały Przechowywane oznacza dokumenty, informacje i komunikaty publikowane w wykonaniu Ustawy o 
Obligacjach na Stronie Internetowej Emitenta w związku z Obligacjami 
 

Memorandum Informacyjne, 
Memorandum 

oznacza dokument sporządzony w związku z ofertą publiczną Obligacji na podstawie 
rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 8 sierpnia 2013 r. w sprawie szczegółowych 
warunków, jakim powinno odpowiadać memorandum informacyjne sporządzone w 
związku z ofertą publiczną lub ubieganiem się o dopuszczenie instrumentów 
finansowych do obrotu na rynku regulowanym (Dz.U. z 2013 r poz. 988) 
 

Obligacje, Obligacje serii B oznacza obligacje emitowane przez Emitenta na podstawie Warunków Emisji serii B 
 

Obligatariusz oznacza osobę wpisaną do Ewidencji jako osobę uprawnioną do otrzymywania 
świadczeń z tytułu Obligacji, a po rejestracji Obligacji w depozycie papierów 
wartościowych prowadzonym przez KDPW oznacza osobę lub podmiot będący 
posiadaczem rachunku papierów wartościowych, na którym zapisane są prawa z 
Obligacji, lub, w odniesieniu do Obligacji zapisanych na rachunku zbiorczym, oznacza 
osobę lub podmiot wskazany danemu Uczestnikowi Depozytu przez posiadacza 
rachunku zbiorczego, jako będący uprawnionym z Obligacji zapisanych na takim 
rachunku zbiorczym działający, w zakresie jakichkolwiek praw wynikających z 
Warunków Emisji oraz Obligacji, za pośrednictwem posiadacza rachunku zbiorczego 
 

Oferujący oznacza NWAI Dom Maklerski S.A. z siedzibą w Warszawie 
 

Oferta, Oferta Publiczna, 
Publiczna Oferta 
 

oznacza ofertę publiczną Obligacji przeprowadzaną na podstawie Memorandum 
Informacyjnego 
 

Okres Odsetkowy oznacza okresy wskazane w pkt 9.5 Warunków Emisji, z zastrzeżeniem, że okres 
odsetkowy może mieć inną długość ze względu na wcześniejszy wykup Obligacji 
zgodnie z pkt 13 Warunków Emisji (Wcześniejszy wykup Obligacji z inicjatywy 
Emitenta), wcześniejszy wykup Obligacji na podstawie pkt 14.2 (Skutek wystąpienia 
Przypadku Naruszenia) lub 15 (Niewypełnienie zobowiązania, likwidacja i zmiana 
formy prawnej Emitenta) 
 

Podmiot Prowadzący Ewidencję oznacza NWAI Dom Maklerski S.A. z siedzibą w Warszawie, pełniący funkcję podmiotu 
prowadzącego Ewidencję  
 

Podmiot Zależny oznacza podmiot w stosunku do którego Emitent jest spółka dominującą w rozumieniu 
art. 3 ust. 1 punkt 37 Ustawy o Rachunkowości  
 

POK oznacza Punkt Obsługi Klienta Domu maklerskiego 

Prawo Restrukturyzacyjne oznacza ustawę z dnia 15 maja 2015 r. Prawo Restrukturyzacyjne (tekst jednolity: Dz. U. 
z 2015 r., poz. 978, ze zmianami) 
 

Prawo Upadłościowe oznacza ustawę z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadłościowe. 

Przypadek Naruszenia oznacza każde zdarzenie określone w pkt 14.1 Warunków Emisji (Przypadki 
Naruszenia). 
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Regulacje KDPW oznacza Szczegółowe Zasady, Regulamin KDPW lub wszelkie inne mające zastosowanie 
regulacje wydane przez KDPW 

Regulamin KDPW oznacza obowiązujący w danym czasie regulamin KDPW uchwalany przez radę 
nadzorczą KDPW zgodnie z art. 50 Ustawy o Obrocie lub na innej podstawie prawnej, 
która zastąpi powyższą podstawę prawną, obowiązującą w danym czasie 
 

Rozporządzenie w sprawie 
Memorandum Informacyjnego 

Rozporządzenie Ministra Finansów z dnia 8 sierpnia 2013 r. w sprawie szczegółowych 
warunków, jakim powinno odpowiadać memorandum informacyjne sporządzone w 
związku z ofertą publiczną lub ubieganiem się o dopuszczenie instrumentów 
finansowych do obrotu na rynku regulowanym (Dz.U. z 2013 r. Poz. 988) 
 

Sprawozdanie Finansowe oznacza skonsolidowane sprawozdanie finansowe Emitenta, a w przypadku, gdy 
Emitent nie ma obowiązku sporządzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego 
- jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta, sporządzone zgodnie z przepisami 
Ustawy o Rachunkowości  obowiązującymi Emitenta 

Statut oznacza statut spółki Uniserv-Piecbud S.A. 
 

Stopa Bazowa oznacza stopę procentową WIBOR podaną przez Monitor Rates Services Reuters lub 
każdego jej oficjalnego następcę, dla 3-miesięcznych depozytów w PLN, wyrażoną w 
punktach procentowych w skali roku, z kwotowania fixingu o godzinie 11:00 lub około 
tej godziny, publikowaną w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej lub inną stopę 
procentową, która zastąpi powyższą stopę procentową 
 

Strona Internetowa Emitenta oznacza stronę internetową znajdującą się pod adresem www.uniserv-piecbud.com.pl, 
lub inną stronę internetową, która ją zastąpi 
 

Szczegółowe Zasady oznacza Szczegółowe Zasady Działania KDPW lub inny dokument, który zastąpi 
Szczegółowe Zasady w danym czasie 

Świadectwo Depozytowe oznacza (i) do dnia rejestracji Obligacji w depozycie papierów wartościowych 
prowadzonym przez KDPW − dokument wystawiony na pisemne żądanie Obligatariusza 
przez Podmiot Prowadzący Ewidencję, potwierdzający na moment jego wydania 
zapisanie w Ewidencji praw z Obligacji, których posiadaczem jest dany Obligatariusz, 
(ii) po dniu rejestracji Obligacji w depozycie papierów wartościowych prowadzonym 
przez KDPW, w odniesieniu do Obligacji zapisanych na rachunku papierów 
wartościowych − dokument wystawiony na żądanie Obligatariusza zgodnie z art. 8 
Ustawy o Obrocie, zaś w odniesieniu do Obligacji zapisanych na rachunku zbiorczym – 
dokument wystawiony na żądanie Obligatariusza przez podmiot będący posiadaczem 
rachunku zbiorczego, na którym zapisane są Obligacje 
 

Uczestnik Depozytu oznacza firmę inwestycyjną lub bank, w obu przypadkach posiadające status uczestnika 
KDPW w rozumieniu Regulaminu KDPW oraz uprawnione do prowadzenia rachunków 
papierów wartościowych lub rachunków zbiorczych, zgodnie z właściwymi przepisami 
prawa oraz Regulacjami KDPW 

Ustawa o Obligacjach oznacza ustawę z dnia 15 stycznia 2015 roku o obligacjach (Dz. U. z 2015 r.,poz. 238, ze 
zmianami) 
 

Ustawa o Obrocie oznacza ustawę z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (tekst 
jednolity: Dz. U. z 2014 r., poz. 94, ze zmianami) 
 

Ustawa o Ofercie oznacza ustawę z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach 
wprowadzania instrumentów finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o 
spółkach publicznych (tekst jednolity: Dz. U. z 2013 r., poz. 1382, ze zmianami) 
 

Ustawa o Rachunkowości oznacza ustawę z dnia 29 września 1994 r. o rachunkowości (tekst jednolity: Dz. U. z 
2016 r., poz. 1047 ze zmianami) 
 

Warunki Emisji Obligacji, 
Warunki Emisji 
 

Warunki Emisji Obligacji uchwalone uchwałą nr 1 Zarządu Spółki z dnia 27 marca 
2017 r. 
 

Wskaźniki Finansowe oznaczają każdy z poniższych wskaźników:  
 

(a) Wskaźnik Dług Netto/EBITDA, oraz 
(b) Wskaźnik Dług Netto/Kapitały Własne. 
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Zabezpieczenie oznacza wszelkie zabezpieczenia, a w szczególności: hipotekę, zastaw, gwarancję, 

poręczenie, poddanie się egzekucji, przewłaszczenie na zabezpieczenie, cesje, prawo 
zatrzymania lub innego obciążenia w celu zabezpieczenia wierzytelności na obecnych 
lub przyszłych składnikach majątkowych bądź dochodach Emitenta. 
 

Zadłużenie Finansowe oznacza  obliczoną na bazie półrocznych skonsolidowanych lub rocznych 
skonsolidowanych sprawozdań finansowych Emitenta sumę zadłużenia z tytułu 
zobowiązań finansowych generujących obowiązek zapłaty odsetek (za wyjątkiem 
zobowiązań, od których mogą być naliczane tylko odsetki za zwłokę lub opóźnienie z 
tytułu spełnienia świadczenia), które obejmują w szczególności zobowiązania do 
zapłaty lub zwrotu pieniędzy wobec podmiotów spoza Grupy z następujących tytułów 
umowy pożyczki, leasingu finansowego i operacyjnego, factoringu, kredytu, papierów 
dłużnych (tj. obligacji w tym również obligacji zerokuponowych, weksli lub innych 
podobnych do nich papierów wartościowych lub instrumentów finansowych, które są 
wystawiane bądź emitowane zgodnie z jakimkolwiek prawem w celu pozyskania 
środków finansowych z wyłączeniem weksli własnych in blanco, wystawionych w celu 
zabezpieczenia realizacji kontraktów, tak długo jak nie zostały wypełnione), 
udzielonego poręczenia lub gwarancji, przystąpienia do długu lub przejęcia zobowiązań, 
z wyłączeniem kwot wynikających z tytułu wystawionych, w celu zabezpieczenia 
realizacji kontraktów, na zlecenie Emitenta gwarancji bankowych, gwarancji 
ubezpieczeniowych lub akredytyw do czasu wystąpienia przesłanek do ich wypłaty 
przez bank gwaranta, towarzystwo ubezpieczeniowe lub odpowiednio wystawcę 
akredytywy.  
 

Zadłużenie Finansowe Netto oznacza Zadłużenie Finansowe pomniejszone o gotówkę oraz ekwiwalenty pieniężne w 
zakresie, w jakim pozycje te nie są w żaden sposób ograniczone co do dysponowania 
bądź obciążone na czyjąkolwiek rzecz, obliczone na podstawie półrocznych lub 
rocznych skonsolidowanych sprawozdań finansowych Emitenta. 
 

Zgromadzenie Obligatariuszy oznacza zgromadzenie Obligatariuszy w rozumieniu Ustawy o Obligacjach, odbywające 
się zgodnie z zasadami określonymi w Ustawie o Obligacjach oraz w Warunkach Emisji. 
 

  

 


