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SPOLKI

UNIFIED FACTORY SPOLKA AKCYJNA

sporzadzona na potrzeby wprowadzenia obligacji serii B do obrotu na Catalyst
prowadzonym jako alternatywny system obrotu przez Gietde Papieréow

Wartosciowych w Warszawie S.A. i BondSpot S.A.

Niniejsza nota informacyjna zostata sporzadzona w zwiazku z ubieganiem si¢ o wprowadzenie instrumentéw
finansowych objetych ta notg do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. i BondSpot S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi dopuszczenia
ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub réwnoleglym) i regulowanym rynku pozagietfdowym
prowadzonym przez BondSpot S.A.

Inwestorzy powinni by¢ $wiadomi ryzyka, jakie niesie ze soba inwestowanie w instrumenty finansowe notowane
w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone wtasciwg analiza, a takze,
jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacja z doradca inwestycyjnym.

Tre$¢ niniejszej noty informacyjnej nie byta zatwierdzana przez Gielde Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A.
lub BondSpot S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w niej zawartych ze stanem faktycznym lub przepisami
prawa.
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1. Oswiadczenie Emitenta

Emitent jest odpowiedzialny za wszystkie informacje zawarte w Nocie Informacyjnej.

Osoby dzialajace w imieniu Emitenta:

Maciej Okninski — Prezes Zarzadu

Oswiadczenie Emitenta
W imieniu Unified Factory S.A. o$wiadczam, ze informacje zawarte w Nocie Informacyjnej, zgodnie z mojg najlepsza wiedzg
i przy dofoZeniu nalezytej staranno$ci by zapewnic taki stan, sq prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz ze
nie pominigto w niej zadnych faktow, ktore moglyby wplywa¢ na jej znaczenie iwycene instrumentow finansowych

wprowadzanych do obrotu, a takze Ze opisuje ona rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udzialem w obrocie tymi

Maciej Qkninski Unified Factory S.A.
. Al Solidarnoéci 117/309
00-140 Warszawa
L] NIP: 113-24-52-952

REGON: 015573000

instrumentami.

Maciej Okninski

Prezes Zarzadu
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2.  Oswiadczenie Autoryzowanego Doradcy

Firma: Noble Securities S.A.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Przyokopowa 33, 01-208 Warszawa
KRS: 0000018651

Telefon: +48 124262515

Faks: +48 1241117 66

Adres poczty elekironicznej: biuro@noblesecurities.pl

Strona internetowa: www.noblesecurities.pl

Osoby dziatajgce w imieniu Autoryzowanego Doradcy:
Dominik Ucieklak — Prezes Zarzadu

Iwona Ustach — Wiceprezes Zarzadu

Oswiadczenie Autoryzowanego Doradcy

Jako osoby dziatajgce w imieniu Autoryzowanego Doradcy o$wiadczamy, iz niniejsza Nota Informacyjna zostata
sporzadzona zgodnie z wymogami okreslonymi w zalgczniku Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu
uchwalonego Uchwalg Nr 147/2007 Zarzadu Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 .
(z pozn. zm.) oraz, ze wedlug naszej najlepszej wiedzy i zgodnie z dokumentami i informacjami przekazanymi nam przez
Emitenta, informacje zawarte w Nocie Informacyjnej sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie
pominigto w niej Zadnych faktow, ktére moglyby wplywac na jej znaczenie i wyceng instrumentow finansowych
wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje ona rzetelnie czynniki ryzyka zwiazane z udzialem w obrocie tymi

oy kot

[
Dominik Uciekla Iwona Ustach
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

instrumentami.
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ias

3. Nazwa (firma), forma prawna, kraj siedziby, siedziba i adres emitenta wraz z danymi
teleadresowymi (telefon, telefaks, adres poczty elektronicznej i adres gtéwnej strony
internetowej

Firma: Unified Factory S.A.

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres Emitenta: Al. Solidarnosci 117/309, 00-140 Warszawa

KRS: 0000322316

NIP: 113-24-52-952

REGON: 015573000

Telefon: +48 (22) 45 12 816

Faks: +48 (22) 34 30 858

Adres poczty elektronicznej: office@unifiedfactory.com

Strona internetowa: www.unifiedfactory.pl

4, Informacje czy dziatalnos¢ prowadzona przez emitenta wymaga posiadania zezwolenia,

licencji lub zgody, a w przypadku istnienia takiego wymogu - dodatkowo przedmiot

i numer zezwolenia, licencji lub zgody, ze wskazaniem organu, ktory je wydat
Prowadzona przez Emitenta dziatalno$¢ nie wymaga posiadania zezwolenia, licencji ani zgody.
5. Czynniki ryzyka

Przed podjeciem jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych dotyczacych Obligacji potencjalni inwestorzy powinni doktadnie
przeanalizowaC czynniki ryzyka przedstawione ponizej i inne informacje zawarte w Nocie Informacyjnej. Kazde
z oméwionych ponizej czynnikéw ryzyka moze mie¢ negatywny wplyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa i perspektywy
rozwoju Emitenta, co z kolei moze mie¢ negatywny wptyw na ceng Obligacii lub prawa Obligatariuszy wynikajace z Obligacji,

w wyniku czego mogaq oni stracié¢ cze$¢ lub cato$¢ zainwestowanych $rodkow.

Inwestorzy powinni mie¢ $wiadomos¢, ze czynnika ryzyka przedstawione ponizej moga nie by¢ jedynymi czynnikami ryzyka,
na jakie narazony jest Emitent. Moga istnie¢ jeszcze inne czynniki ryzyka, ktdre zdaniem Emitenta nie sg obecnie istotne lub
ktérych Emitent, na dziefi sporzadzenia Noty Informacyjnej, nie zidentyfikowat, a ktére moga wywota¢ skutki, o ktérych mowa

powyze;j.
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5.1 Czynniki ryzyka zwiazane z dziatalnos$cia Emitenta

511 Ryzyko zwigzane z koniecznos$cia ponoszenia przez Emitenta znaczacych nakladow
inwestycyjnych

Intensywny rozw6j branzy innowacyjnych technologii wymaga dla utrzymywania oraz powigkszania poziomu sprzedazy
dokonywania znaczacych inwestycji. Jest to zwigzane z charakterystyka branzy, dla ktérej wiasciwe sg szybkie zmiany
technologiczne oraz ostra walka konkurencyjna. Te zjawiska niosg ze sobg ryzyko konieczno$ci ponoszenia znaczacych
naktadéw inwestycyjnych w stosunkowo krétkim czasie. Istnieje ryzyko, iz poniesione naktady inwestycyjne nie przyniosa
oczekiwanych przez Emitenta korzySci np. poprzez wzrost przychodéw ze sprzedazy, pozyskanie nowych kontrahentéw,
zwiekszenie atrakcyjnosci oferty handlowej Spétki, co mogtoby mie¢ istotny negatywny wplyw na sytuacje ekonomiczng

i osiggane wyniki finansowe Emitenta.
51.2  Ryzyko zwiazane z mozliwoscia utraty kluczowych cztonkéw kierownictwa

Na dziatalno$¢ Emitenta istotny wplyw wywiera zaangazowanie kierownictwa oraz kluczowych pracownikéw. Wiedza
i doswiadczenie Zarzadu oraz pracownikéw wyzszego szczebla mialy pozytywny wplyw na dynamiczny wzrost skali
prowadzonej dziatalnosci w poprzednich latach, jak rdwniez przyczyniajq sie do skuteczno$ci diugoterminowej strategii
rozwoju. Uzaleznienie od oséb zajmujgcych kluczowe stanowiska lub ich utrata mogltyby w krotkim okresie spowodowaé
pogorszenia jakosci i terminowosci $wiadczonych ustug. W przypadku utrzymania si¢ takiego stanu w $rednim lub diuzszym
okresie mogtoby to mie¢ istotny negatywny wplyw na sytuacje ekonomiczna i osiagane wyniki finansowe Emitenta.

51.3  Ryzyko zwiazanie z konkurencja na rynku

Istotng konkurencjg rynkowa Emitenta sg firmy oferujace technologie i ustugi w zakresie wsparcia sprzedazy, obstugi klienta,
komunikacji masowej oraz automatyzacji. Dla zapewnienia ochrony przed niekorzystnymi skutkami dziatania otoczenia
konkurencyjnego Zarzad planuje zdywersyfikowa¢ obecnie prowadzong dziatalno$ci poprzez wejscie w nowe segmenty
dziatalno$ci zwigzane gtownie z innowacyjng technologia, automatyzacjg proceséw biznesowych oraz nowych narzedzi
stuzacych do masowej komunikacji z klientem m.in. poprzez wdrozenie modutu platformy CSA — Customer Service
Automation oraz poszerzenia portfela obstugiwanych klientow zagranicznych. Zwiekszenie konkurencji ze strony obecnych
konkurentéw rynkowych lub tez wejScie na rynek nowych podmiotow moze mie¢ istotny negatywny wptyw na sytuacje

ekonomiczna i osiggane wyniki finansowe Emitenta.
51.4  Ryzyko zwiazane z niezrealizowaniem zawartych kontraktow

Dziatalno$¢ Emitenta polega w duzej mierze na realizacji projektéw o wysokim stopniu ztozonosci. W przypadku
niezrealizowania zawartego kontraktu istnieje ryzyko wypowiedzenia przez kontrahenta zawartej umowy, zilozeniem
reklamaciji lub tez wystapienia z roszczeniami finansowymi w stosunku do Emitenta. Wystapienie powyzszych zdarzen moze
mieC istotny negatywny wptyw na sytuacje ekonomiczng i osiggane wyniki finansowe Emitenta. Spétka ogranicza powyzsze
ryzyko zatrudniajac profesjonalng kadre, kidrg tworza osoby posiadajace wysokie kompetencji oraz wieloletnie

doswiadczenie w realizacji podobnych procesow.
51.5  Ryzyko zwigzane z bezpieczefistwem w internecie oraz ochrong danych osobowych

Dziatalno$¢ Emitenta opiera sie na wykorzystaniu infrastruktury informatycznej, a tym samym wigze sie z zagrozeniami
typowymi dla sieci informatycznych, czyli ryzykiem wilamania do systemu, paralizu sieci lub kradziezy danych
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o udostepnianych ustugach lub danych osobowych podlegajgcych rygorowi Ustawy o ochronie danych osobowych.
Niebezpieczenistwo wtamania, kradziezy danych teleinformatycznych lub paralizu systemu wigze sie z zagrozeniem dla
mozliwosci $wiadczenia ustug przez Emitenta. Z kolei kradziez lub udostepnienie danych niezgodnie z Ustawg o ochronie
danych osobowych moze skutkowa¢ karami przewidzianymi tgq ustawa lub roszczeniami oséb poszkodowanych. Emitent
stosuje wszelkie dostepne systemy ochrony przed wtamaniami do jego systemu. W Spétce funkcjonujg stosowne instrukcje
dotyczace sposobu zarzadzania systemem informatycznym stuzacym do przetwarzania danych osobowych oraz
postepowania w sytuacji naruszenia danych osobowych. Tre$¢ powyzszych instrukcji jest w petni zgodna z zapisami Ustawy
o ochronie danych osobowych. Emitent posiada ponadto niezbedne zabezpieczenia systemu informatycznego na wysokim
poziomie. Urzgdzenia i systemy informatyczne stuzace do przetwarzania danych osobowych zabezpieczone sg przed utratg
tych danych spowodowang awarig zasilana lub zaktoceniami w sieci zasilajacej. System informatyczny przetwarzajacy dane
osobowe wyposazony jest w mechanizmy uwierzytelniania uzytkownika oraz kontroli dostepu do tych danych.
Odpowiedzialno$¢ za cato$¢ bezpieczenstwa danych osobowych spoczywa na pracowniku Spétki odpowiedzialnym za
administrowanie bezpieczenstwa informacji Emitenta. Pomimo stosowania powyzszych zabezpieczen istnieje ryzyko,
iz w przypadku wiamania, kradziezy danych lub udostepnienia danych osobowych niezgodnie z Ustawg o ochronie danych

osobowych moze istotnie negatywnie wptynac¢ na sytuacje ekonomiczna i osiggane wyniki finansowe Emitenta.
51.6  Ryzyko utraty kluczowych klientéw

Aktualnie Emitent realizuje kilkadziesigt znaczacych kontraktow, gtdwnie wieloletnich. Struktura przychodow jest
zdywersyfikowana, co oznacza, iz w przypadku utraty jednego z klientdw, przychody Emitenta nie ulegng istotnemu
obnizeniu. Nie mozna jednak wykluczy¢ sytuaciji, w ktérej Emitent utraci w krétkim czasie kilku kluczowych klientéw, co moze

istotnie negatywnie wptyna¢ na sytuacje ekonomiczna i osiggane wyniki finansowe Emitenta.
51.7  Ryzyko zwiazane z realizacja strategii i prognoz finansowych Emitenta

Efektywno$¢ dziatania, mierzona wielko$cig zyskdw i poziomem rentownosci, zalezy od zdolnoéci Emitenta do okrelenia
i realizacji strategii, ktéra bedzie skuteczna w dtugim horyzoncie czasowym. Ewentualne podjecie niewtasciwych decyzj,
wynikajacych z dokonania btednej oceny sytuacji lub niezdolnosci przystosowania sie Emitenta do dynamicznie
zmieniajacych sig warunkdw rynkowych oznacza¢ moze istotnie negatywnie wplynaé na sytuacje ekonomiczng i osiggane
wyniki finansowe Emitenta. W celu ograniczenia tego ryzyka prowadzona jest biezaca analiza czynnikéw majacych wptyw na
realizacje przyjetej strategii tak, aby mozliwe byto okreslenie kierunku i charakteru zmian otoczenia rynkowego, a co za tym

idzie — dostosowania strategii do tych zmian.

5.2 Czynniki ryzyka zwiagzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziatalno$¢

521  Ryzyko zwigzane z koniunkturg gospodarcza w Polsce

Sytuacja gospodarcza w Polsce ma znaczacy wplyw na wyniki finansowe osiggane przez Emitenta. Ewentualne
zmniejszenie tempa wzrostu produktu krajowego brutto, wydatkéw na konsumpcije lub naktadéw inwestycyjnych oraz innych
wskaznikow o analogicznym charakterze moze niekorzystnie wplyna¢ na sytuacje finansowg Spétki. W przypadku
pogorszenia si¢ koniunktury gospodarczej w Polsce ze wzgledu na czynniki zarowno wewnetrzne, jak réwniez zewnetrzne,
moze nastapiC pogorszenie wynikow i sytuacji finansowej Emitenta. Celem ograniczenia tego ryzyka Zarzad Spétki na

biezaco monitoruje sytuacie gospodarcza w Polsce z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowujac strategie do
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wystepujacych zmian. Celem ograniczenia tego ryzyka Zarzad zamierza zwiekszy¢ dywersyfikacje rynkow zbytu poprzez
stopniowe zwigkszanie eksportu swoich produktow i ustug do innych krajow.

5.2.2  Ryzyko zwiagzane z polityka gospodarcza w Polsce

Realizacja przez Emitenta celow strategicznych, bedzie uwarunkowane do pewnego stopnia czynnikami
makroekonomicznymi, niezaleznymi od dziatah Zarzadu, w tym m.in. politykg rzadu i decyzjami podejmowanymi przez
Narodowy Bank Polski oraz Rade Polityki Pienieznej, ktore wptywajg na poziom inflacji, wielko$¢ deficytu budzetowego
i zadtuzenia zagranicznego, stope bezrobocia, strukture dochoddéw ludno$ci itp. Niekorzystne zmiany w otoczeniu
makroekonomicznym mogq w istotny sposéb negatywnie wplynaé na dziatalno$¢ i wyniki ekonomiczne osiaggane przez
Emitenta. Celem ograniczenia tego ryzyka Zarzad na biezaco monitoruje zmiany w opisanym wyzej obszarze,

z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowujac strategie dziatalno$ci do wystepujacych zmian.
5.2.3  Ryzyko zmian przepisow prawnych lub ich interpretacji

Biorac pod uwage, ze specyfikg polskiego systemu prawnego jest znaczna i trudna do przewidzenia zmienno$¢, a takze
czesto niska jakoS¢ prac legislacyjnych, istotnym ryzykiem dla dynamiki i rozwoju dziatalnosci Emitenta mogg by¢ zmiany
przepisow lub ich interpretacji, w szczegoinosci w zakresie prawa handlowego, podatkowego oraz zwigzanego z rynkami
finansowymi. Skutkiem wyzej wymienionych, niekorzystnych zmian moze by¢ ograniczenie dynamiki dziatan oraz
pogorszenie sie kondycji finansowej Spotki. Celem ograniczenia tego ryzyka Zarzad na biezaco monitoruje zmiany
kluczowych przepiséw prawnych i sposobu ich interpretacji, starajac sie z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowywaé
strategie dziatalnosci do wystepujacych zmian.

524  Ryzyko niekorzystnych zmian przepiséw podatkowych

Niestabilnos¢ i nieprzejrzysto$¢ polskiego systemu podatkowego, spowodowana zmianami przepiséw i niespdjnymi
interpretacjami prawa podatkowego, stosunkowo nowe przepisy regulujgce zasady opodatkowania, wysoki stopier
sformalizowania regulacji podatkowych oraz rygorystyczne przepisy sankcyjne mogg powodowaé niepewno$¢ w zakresie
ostatecznych efektow podatkowych podejmowanych przez Zarzad Emitenta decyzji biznesowych. Dodatkowo istnieje ryzyko
zmian przepisow podatkowych, ktdre mogq spowodowa¢ wzrost efektywnych obcigzen fiskalnych i w rezultacie wptyna¢ na
pogorszenie wynikdw finansowych. Zarzad Spotki na biezaco monitoruje zmiany kluczowych z punktu widzenia dziatalnosci
przepiséw podatkowych i sposobu ich interpretacii, starajac sie z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowywa¢ strategie
dziatalno$ci do wystepujacych zmian.

5.3 Czynniki ryzyka zwigzane z wprowadzanymi instrumentami finansowymi

531  Ryzyko kredytowe

Obligacja jest instrumentem finansowym, ktdry umozliwia uzyskanie okre$lonej stopy zwrotu przy okreslonym poziomie
ryzyka.

Ryzyko kredytowe jest zwigzane z emitentem. Podstawowy element ryzyka kredytowego stanowi ryzyko niedotrzymania
warunkéw emisji obligacji. Wynika ono z mozliwosci niewypetnienia przez emitenta $wiadczen z tytutu obligacii, tj.
niezaptacenia odsetek w terminie i/lub wartosci nominalnej w terminie wykupu. Ryzyko kredytowe jest jednak szersze niz

jedynie ryzyko niedotrzymania warunkéw. MoZliwe jest zaistnienie sytuacji, ze pomimo, iz Emitent prawidtowo obstuguje
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ptatnosci wynikajace z obligacji, w wyniku np. pogorszenia si¢ jego sytuacji finansowej rynek ocenia, iz premia za ryzyko

zawarta w oprocentowaniu obligacii jest zbyt niska, co powoduje spadek ich ceny rynkowej.
5.3.2  Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej polega na tym, iz istnieje mozliwo$¢ zrealizowania nizszej od oczekiwanej stopy dochodu

w terminie do wykupu (YTM - yield to maturity).

Ryzyko dochodu zwigzane jest z faktem, iz obligacja o zmiennym oprocentowaniu wyrazonym stawka WIBOR
(ang. Warsaw Interbank Offered Rate), odzwierciedlajacg wysokos¢ oprocentowania kredytébw na polskim rynku
miedzybankowym, okresowo dostosowuje sie do rynkowych stop procentowych, w efekcie inwestor otrzymuje odsetki na
rynkowym poziomie przez caty okres inwestycji. Jednoczes$nie na chwile emisji nie sg mozliwe do przewidzenia bezwzgledne
warto$ci zrealizowanych przeptywow kuponowych z obligacji (struktury przeptywdw pienieznych). Ich wysoko$¢ uzalezniona
jest od przysztych poziomow stopy WIBOR Jej ewentualny spadek/wzrost w przysztosci wptynie na odpowiednio

nizsza/wyzsza nominalng stope zwrotu z inwestycji w obligacje dla Inwestora.
Wyr6znia sig dwa podstawowe elementy ryzyka stopy procentowey:

» ryzyko ceny - wystepuje w sytuacji, w ktdrej obligatariusz decyduje si¢ na sprzedaz obligacji przed terminem
wykupu. Cena rynkowa obligacji, a w konsekwencji zrealizowana stopa dochodu, zalezy od aktualnie wymaganej

przez inwestoréw stopy dochodu;

» ryzyko reinwestowania - wynika z faktu, iz nie ma pewnosci co do stopy dochodu po jakiej bedzie istniata
mozliwo$¢ reinwestowania ptatnosci odsetkowych z obligacji. Aby inwestor zrealizowat doktadnie oczekiwany
poziom YTM, konieczne jest reinwestowanie odsetek z obligacji w produkty inwestycyjne zapewniajace takg samg

stope zwrotu.
5.3.3  Ryzyko braku sptaty zobowiazan z tytutu obligacji

Emitent nie moze wykluczy¢ wystapienia w przysztosci sytuacji, w ktérej nie bedzie zdolny dokona¢ wykupu czy tez wypfaci¢
odsetek od wyemitowanych przez niego obligacji, w tym Obligacji. Wobec faktu, ze $rodki zainwestowane w jakiekolwiek
obligacje Emitenta nie sg objete Bankowym Funduszem Gwarancyjnym, ani innym systemem gwarantowania depozytow,
posiadacze obligacji wyemitowanych przez Emitenta powinni liczy¢ sie z ryzykiem catkowitej lub czeSciowej utraty

zainwestowanych srodkow pienigeznych.

W ocenie Emitenta wskazniki ptynno$ci i zadtuzenia ksztattujg sie obecnie na bezpiecznym poziomie. Aktualne wartosci ww.

wskaznikow przedstawia ponizsza tabela:

Nazwa wskaznika 2015 2014 2013
Wskazniki ptynnosci

Wskaznik biezacej ptynnosci 2,65 0,85 0,70
Wskaznik ptynno$ci szybkiej 2,65 0,85 0,67
Wskazniki zadtuzenia

Wskaznik ogélnego zadtuzenia 0,34 0,66 0,59
Wskaznik zadtuzenia kapitatéw wtasnych 0,61 415 2,57
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Zrédfo: Jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta za rok 2015.

Emitent terminowo reguluje swoje zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji. Do dnia sporzadzenia Noty Informacyjnej
nie zaistniat przypadek niewywigzywania sie lub nieterminowego wywigzywania si¢ Emitenta z zobowigzarn wynikajacych

z obligacji.
534  Ryzyko zwigzane z Administratorem Zastawu

Zgodnie z art. art. 2 ust. 4 Ustawy o Zastawie Emitent zawart z CZARNOTA | PARTNERZY Kancelaria Radcéw Prawnych
umowe o petnienie funkcji Administratora Zastawu. Administrator Zastawu wykonuje we wtasnym imieniu ale na rachunek
Obligatariuszy prawa i obowigzki wierzyciela zastawnika wynikajace z o$wiadczenia o ustanowieniu umowy zastawniczej

i przepisdw prawa.

Istnieje ryzyko niewlasciwego wykonywania obowigzkéw przez Administratora Zastawu. W przypadku koniecznosci
prowadzenia egzekucji z przedmiotu zabezpieczenia celem odzyskania naleznosci z Obligaciji, powyzsze skutkowa¢ moze

mniejszym stopniem zaspokojenia Obligatariuszy lub brakiem ich zaspokojenia w ogdle.
53,5  Ryzyko zwigzane z zabezpieczeniem Obligacji

Obligacje sq zabezpieczone. Emitent ustanowit zabezpieczenie w postaci zastawu rejestrowego na 2 262 444 akcjach
Unified Factory S.A. bedacych w posiadaniu akcjonariuszy Emitenta (,Akcje”). Najwyzsza kwota zabezpieczenia stanowi
200% warto$ci nominalnej Obligacji i na dzien sporzadzenia Noty Informacyjnej wynosi 20.000.000,00 zt. Zgodnie z Wyceng
Warto$ci Jednej Akcji Emitenta sporzadzong przez Biuro Audytorskie Prowizja sp. z 0.0. (,Podmiot Dokonujacy Wyceny”),
taczna warto$C Akcji bedacych przedmiotem zastawu rejestrowego w dniu wyceny, tj. 20 sierpnia 2016 r. wynosita
20.000.004,96 zt.

Istnieje ryzyko, ze warto$¢ zabezpieczenia, tj. wartos¢ akcji bedacych przedmiotem zastawu rejestrowego w momencie
ewentualnej niewyptacalno$ci Emitenta bedzie nizsza niz w chwili sporzadzania wyceny Akcji przez Podmiot Dokonujacy
Wyceny, co skutkowaé moze brakiem mozliwosci zaspokojenia w petni zobowigzan wynikajacych z Obligacji. Ponadto,
istnieje ryzyko, ze w przypadku gdy egzekucja z przedmiotu zastawu zostanie wszczeta w drodze sadowego postepowania
egzekucyjnego, zgodnie z postanowieniami kodeksu postepowania cywilnego, postepowanie egzekucyjne bedzie

dtugotrwate i uzaleznione od termindw podejmowania czynnosci przez sady i inne organy parnistwowe.
53.6  Ryzyko przedterminowego wykupu Obligacji na zadanie Emitenta

Na zasadach opisanych w pkt. 8.3 Warunkéw Emisji Obligacji Emitent jest uprawniony do przedterminowego wykupu
dowolne;j liczby Obligacji. W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko skutecznego skrécenia zaktadanego okresu inwestycji bez
dodatkowej zgody Inwestora. Tym samym Inwestor na etapie skfadania zapisu na Obligacje nie ma pewnoéci czy okres,
przez ktory Obligacie generowa¢ beda przeptywy pieniezne réwny bedzie terminowi zapadalno$ci Obligacji, czy bedzie

krotszy.
53.7  Ryzyko przedterminowego wykupu Obligacji na zadanie Obligatariusza
Zgodnie z zapisami pkt. 8.2 Warunkéw Emisji Obligacji Obligatariuszom przystuguje Opcja Przedterminowego Wykupu na

Zadanie Obligatariusza w przypadku wystapienia jakiegokolwiek zdarzenia opisanego w pkt 8.2 Warunkéw Emisji Obligacji.
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W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, ze w przypadku ztozenia przez Obligatariuszy zadania przedterminowego wykupu
Obligacji Emitent nie bedzie posiadat wystarczajacych $rodkdw pienieznych na zaspokojenie roszczen wynikajacych

z obowigzku dokonania przedterminowego wykupu Obligacji, co skutkowaé moze poniesieniem strat przez inwestora.

Na dzien sporzadzenia Noty Informacyjnej nie wystapity jakiekolwiek przestanki uprawniajace Obligatariuszy do zadania
przedterminowego wykupu Obligacii.

538  Ryzyko podatkowe zwiazane z obrotem Obligacjami

Polski system podatkowy, jego interpretacje i stanowiska organdéw podatkowych odnoszace si¢ do przepisow prawa
podatkowego ulegajg czestym zmianom. Dlatego tez, posiadacze Obligacji mogg zostaé narazeni na niekorzystne zmiany,
gtéwnie w odniesieniu do stawek podatkowych. Moze to negatywnie wptyngé na zwrot z zainwestowanego w Obligacje
kapitatu.

5.4 Czynniki ryzyka zwiazane z rynkiem kapitatowym
541  Ryzyko wstrzymania rozpoczecia obrotu Obligacjami w alternatywnym systemie obrotu

Zgodnie z art. 78 ust. 2 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie
obrotu lub jest zagrozony interes inwestoréw, GPW badZz BondSpot, na zgdanie KNF, majg obowigzek wstrzymac rozpoczecie

obrotu instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.
542  Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami w alternatywnym systemie obrotu

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany
w okoliczno$ciach wskazujgcych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub
bezpieczefistwa obrotu dokonywanego w alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia interesow inwestoréw, GPW

i BondSpot, na zadanie KNF, majg obowigzek zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesiac.

Zgodnie z § 11 ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez GPW oraz zgodnie z § 13 ust. 1
Regulaminu Alternatywnego Systemu organizowanego przez BondSpot, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze
zawiesiC obr6t instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 3 miesigce:

* nawniosek Emitenta;

+ jesli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow;

« jesSli emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.
W przypadkach okre$lonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrét instrumentami finansowymi

na okres wynikajacy z tych przepiséw lub okreslony w decyzji wtasciwego organu.

Zgodnie z § 13 ust. 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu organizowanego przez BondSpot w przypadku powstania sytuacji
nadzwyczajnej uniemozliwiajacej korzystanie z urzadzen i $rodkdw technicznych rynku, przez co najmniej 5 cztonkéw ASO,

BondSpot S.A. moze zawiesi¢ obrot wszystkimi instrumentami dtuznymi.

Dodatkowo, zgodnie z § 12 ust. 3 Regulaminu ASO organizowanego przez GPW oraz § 14 ust. 3 Regulaminu ASO
organizowanego przez BondSpot Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu przed podjeciem decyzji o wykluczeniu

instrumentéw dtuznych z obrotu moze zawiesi¢ obrot tymi instrumentami dtuznymi.
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543  Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu w alternatywnym systemie obrotu

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy obrét okre$lonymi instrumentami finansowymi zagraza
w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego
w alternatywnym systemie obrotu, lub powodowatby naruszenie intereséw inwestoréw, GPW i BondSpot, na zadanie KNF,

majg obowigzek wykluczyc¢ te instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie obrotu.

Organizator Alternatywnego Systemu, zgodnie z § 12 ust.1-2b Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu
organizowanego przez GPW oraz zgodnie z § 14 ust.1-2b Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego
przez BondSpot moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

* na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwoSci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia przez
emitenta dodatkowych warunkéw;

+ jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikdw;

+  jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w ASO;

+  wskutek otwarcia likwidacji emitenta;

+ wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu, przy czym
wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastapi¢ odpowiednio nie wezesniej niz z dniem potaczenia,
dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia (dotyczy wytacznie Alternatywnego Systemu Obrotu
organizowanego przez GPW).

Ponadto organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu:

+  w przypadkach okre$lonych przepisami prawa;

+  jezeli zbywalno$¢ tych instrumentow stata sie ograniczona;

+  wprzypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow;

* po uplywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o0 ogtoszeniu upadtosci emitenta albo
postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci z powodu braku Srodkéw w majatku emitenta
na zaspokojenie kosztéw postepowania lub z powodu tego, ze majatek emitenta wystarcza jedynie na
zaspokojenie tych kosztow.

Ponadto, po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia 0 ogtoszeniu upadiosci emitenta albo
postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci z powodu braku Srodkéw w majatku emitenta na
zaspokojenie kosztow postepowania lub z powodu tego, ze majatek emitenta wystarcza jedynie na zaspokojenie tych
kosztéw, Organizator Alternatywnego Systemu moze odstapi¢ od wykluczenia instrumentéw finansowych z obrotu jezeli

przed uptywem terminu wskazanego w tym przepisie sad wyda postanowienie:

+ 0 otwarciu wobec emitenta przyspieszonego postepowania uktadowego, postepowania uktadowego lub
postepowania sanacyjnego, lub
*  wprzedmiocie zatwierdzenia uktadu w postepowaniu restrukturyzacyjnym, lub

+ 0 zatwierdzeniu uktadu w postepowaniu upadfo$ciowym.
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W przypadkach, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim, Organizatorzy Alternatywnego Systemu organizowanego przez GPW
i BondSpot wykluczajg instrumenty finansowe z obrotu po uptywie 1 miesigca od dnia uprawomocnienia sie postanowienia

sqdu w przedmiocie:

* odmowy zatwierdzenia przez sad uktadu w postepowaniu o otwarcie wobec emitenta przyspieszonego
postepowania uktadowego, postepowania uktadowego lub postepowania sanacyjnego, lub

+ umorzenia przez sad postepowania restrukturyzacyjnego w przedmiocie otwarcia wobec emitenta przyspieszonego
postepowania uktadowego, postepowania uktadowego lub postepowania sanacyjnego lub postepowania
restrukturyzacyjnego w przedmiocie zatwierdzenia uktadu w postepowaniu restrukturyzacyjnym, lub

+ uchylenia przez sad lub wygasnigcia z mocy prawa uktadu w przedmiocie zatwierdzenia uktadu w postepowaniu

restrukturyzacyjnym lub uktadu w przedmiocie zatwierdzenia uktadu w postepowaniu upadto$ciowym.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentdw finansowych z obrotu, oraz do czasu takiego wykluczenia, Organizator
Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrdt tymi instrumentami finansowymi. Do terminu zawieszenia w tym przypadku
nie stosuje sie postanowienia § 11 ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez GPW i § 13
ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez BondSpot.

544  Ryzyko zmiennos$ci kursu rynkowego i plynnosci po wprowadzeniu Obligacji do ASO Catalyst

Z obrotem Obligacjami po wprowadzeniu ich do ASO Catalyst, wigze sie ryzyko zmienno$ci kursu Obligacji. Kurs
w alternatywnym systemie obrotu ksztattuje sie pod wptywem relacji podazy i popytu, ktéra jest wypadkowa wielu czynnikéw
i skutkiem trudno przewidywalnych reakcji inwestorow. W przypadku znacznego wahania kurséw, posiadacze Obligacji mogq
by¢ narazeni na ryzyko niezrealizowania zaplanowanego zysku, notowania Obligacji Emitenta mogq znacznie odbiega¢ od
ceny emisyjnej Obligacji. Zmienno$¢ kursu rynkowego Obligacji moze wynikaé m.in. z okresowych zmian w wynikach
dziatalnosci Emitenta, rozmiaru i ptynno$ci rynku obligacii, sytuacji na GPW, sytuacji na gietdach $wiatowych oraz zmian
czynnikéw makroekonomicznych i politycznych. Dodatkowo, istnieje ryzyko niskiej ptynnosci Obligacji w ASO Catalyst co

moze utrudni¢ lub wrecz uniemozliwi¢ sprzedaz Obligacji po zadanej przez posiadacza Obligacji cenie.

545 Ryzyko zwiazane z mozliwoscig natozenia na Emitenta kar regulaminowych naktadanych przez
GPW i BondSpot

Jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowigzki okre$lone w rozdziale V Regulaminu ASO organizowanego przez GPW oraz w rozdziale V
Regulaminu ASO organizowanego przez BondSpot, GPW i BondSpot mogg m.in. w zalezno$ci od stopnia i zakresu
powstatego naruszenia lub uchybienia upomnie¢ Emitenta lub natozy¢ na Emitenta kare pieniezng do wysokosci 50 000
PLN.

Podejmujac decyzje o natozeniu kary upomnienia lub kary pienieznej, GPW i BondSpot mogg wyznaczy¢ Emitentowi termin
na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatahn majacych na celu zapobiezenie takim naruszeniom
w przysztosci, w szczegolinosci, GPW i BondSpot mogg zobowigza¢ Emitenta do opublikowania okreslonych dokumentéw
lub informacji w trybie i na warunkach obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu. W przypadku gdy emitent nie
wykonuje nafozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujacych

w ASO, badz nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w rozdziale V Regulaminu ASO organizowanego
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przez GPW oraz w rozdziale V Regulaminu ASO organizowanego przez BondSpot, lub tez nie wykonuje obowigzkdw
natozonych na niego na podstawie zdania poprzedniego, Organizator Alternatywnego Systemu organizowanego przez GPW
lub BondSpot moze natozy¢ na emitenta kare pieniezna, przy czym kara ta tacznie z karg pienigzng natozong pierwotnie nie
moze przekracza¢ 50.000 zt.

Natozenie na Emitenta wyzej opisanych sankcji moze mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢, przeptywy pieniezne
oraz sytuacje finansowg Emitenta.

Struktura organizacyjna Emitenta i procedury kontroli wewnetrznej minimalizujg ryzyko zwigzane z mozliwoscig natozenia na
Emitenta kar regulaminowych w zwigzku z nieprzestrzeganiem zasad lub przepiséw obowigzujacych w alternatywnym

systemie obrotu lub nienalezytym wykonywaniem obowigzkéw okreslonych w Regulaminie ASO.
5.4.6  Ryzyko zwigzane z karami administracyjnymi nakladanymi przez KNF

Zgodnie z art. 96 ust. 13 Ustawy o Ofercie w przypadku gdy Emitent nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowigzki,
o ktérych mowa w art. 10 ust. 5 Ustawy o Ofercie polegajace na wymogu informowania KNF przez Emitenta o wprowadzeniu
do alternatywnego systemu obrotu papieréw wartosciowych, KNF moze natozy¢ na Emitenta kare pienigzng do wysokoci
100 000 PLN.

Ponadto w polskim porzadku prawnym od dnia 3 lipca 2016 r. stosuje sig, co do zasady, bezpo$rednio Rozporzadzenie
MAR. Zgodnie z tym aktem, jezeli osoba prawna dopuszcza sie okreslonych naruszen prawa rynku kapitatowego (jak
manipulacja lub usitowanie manipulacji na rynku oraz wykorzystywanie i bezprawne ujawnianie informacji poufnych) organy
panstwowe mogg natozy¢ na nig administracyjne sankcje pieniezne w wysokosci, co najmniej rownowartoéci 15 min EUR

(lub 15% catkowitych rocznych obrotéw podmiotu dominujacego najwyzszego szczebla).

Struktura organizacyjna Emitenta i procedury kontroli wewnetrznej minimalizujg ryzyko zwigzane z mozliwo$cig natozenia na

Emitenta kar administracyjnych w zwigzku z nienalezytym wykonywaniem obowigzkow okre$lonych w Ustawie o Ofercie.
6.  Cel emisji

Srodki pozyskane z emisji Obligacji Serii B zostaty przeznaczone na rozwéj Platformy Customer Service Automation (5 min

PLN), wydatki marketingowe (1,5 min PLN) oraz przedterminowy wykup obligacji serii A (3 min PLN).
7. Rodzaj dtuznych instrumentéw finansowych

Obligacje Serii B sg obligacjami na okaziciela, Obligacje Serii B sg zabezpieczone, 3 letnie (36 miesiecy), oprocentowane wg
zmiennej stopy procentowej opartej o stawke WIBOR 3M powigkszong o marze dla Obligatariuszy. Obligacje Serii B zostaty
wyemitowane w trybie oferty prywatnej, o ktérym mowa w art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach na podstawie Uchwaty nr
1/08/2016 Zarzadu Unified Factory S.A. z siedzibgq w Warszawie z dnia 22 sierpnia 2016 r. w sprawie emisji obligacji serii B.

Obligacje nie s obligacjami zamiennymi na akcje ani obligacjami z prawem pierwszeristwa.

8.  Wielkos¢ emisji

Emisja Obligacji Serii B doszta do skutku. Emitent przydzielit 10.000 sztuk prawidtowo subskrybowanych ioptaconych
Obligacii Serii B. Wartos¢ emisji Obligacji Serii B wyniosta 10.000.000,00 zt.
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9.  Warto$¢ nominalna i cena emisyjna Obligacji
Cena emisyjna Obligaciji Serii B jest rowna wartosci nominalnej i wynosi 1.000,00 zt.
10. Informacje o wynikach subskrypcji Obligacji

) Data rozpoczecia subskrypciji: 24 sierpnia 2016 .

) Data zakoniczenia subskrypciji: 30 sierpnia 2016 r.

) Data przydziatu: 31 sierpnia 2016 r.

) Liczba Obligacji Serii B objetych subskrypcja: 10.000 sztuk.
5) Srednia stopa redukcji: 35,37%.

) Liczba Obligacji Serii B, ktore zostaty przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypcji: 10.000 sztuk.

) Cena, po jakiej Obligacje Serii B byly obejmowane: 1.000,00 (tysigc) ztotych.

) Liczba podmiotow, ktére ztozyly zapisy na Obligacje Serii B: 97.

) Liczba podmiotéw, ktérym przydzielono Obligacje Serii B: 97.
10)  Nazwy (firmy) subemitentdw: nie zawarto uméw o subemisje.
11)  taczne okreSlenie wysokoSci kosztow, ktdre zostaly zaliczone do kosztow emisji, ze wskazaniem wysokosci
kosztow wedtug ich tytutow, w podziale przynajmniej na koszty: a) przygotowania i przeprowadzenia oferty, b)
wynagrodzenia subemitentéw, dla kazdego oddzielnie, c) sporzadzenia dokumentu informacyjnego,
z uwzglednieniem kosztdéw doradztwa, d) promociji oferty — wraz z metodami rozliczenia tych kosztéw w ksiegach
rachunkowych i sposobem ich ujecia w sprawozdaniu finansowym emitenta

taczne koszty emisji Obligaciji Serii B wyniosty ok. 305 000,00 zt, w tym:
* koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty oraz sporzadzenia dokumentu informacyjnego z uwzglednieniem

kosztow doradztwa: 305 000,00 zt,
* koszty wynagrodzenia subemitentéw: brak,

* koszty promocii oferty: brak.

Odsetki i prowizje bezposrednio zwigzane z powstaniem zobowigzan finansowych dotyczace emisji Obligacji bedq zaliczane
do kosztow finansowych w okresie od daty emisji Obligacji do dnia ich wykupu.

11.  Warunki wykupu i warunki wyptaty oprocentowania

Zgodnie z pkt. 2.10 oraz pkt. 3 Warunkéw Emisji Obligacji Serii B, Obligacje Serii B zostang wykupione w dniu 31 sierpnia
2019 r. (Dzien Wykupu) to jest w dniu przypadajacym 3 lata (36 miesiecy) od Daty Emisji. Kwota Wykupu zostanie

wyptacona facznie z odsetkami za XIl Okres Odsetkowy.

Jezeli jednak Dzieri Wykupu przypadnie na dzier niebgdacy Dniem Roboczym, Obligacje zostang wykupione w pierwszym
Dniu Roboczym przypadajagcym po Dniu Wykupu, bez prawa zadania odsetek za op6znienie lub jakichkolwiek innych

dodatkowych ptatnosci.

Podmiotami uprawnionymi do Kwoty Wykupu beda Inwestorzy, ktdrzy posiadali Obligacie na 6 (stownie: sze$¢) Dni
Roboczych przed Dniem Wykupu lub dniem przedterminowego wykupu.
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Wykup bedzie dokonywany za posrednictwem KDPW i podmiotow prowadzacych rachunki papieréw wartosciowych, na

ktorych beda zapisane Obligacje, zgodnie z obowigzujacymi Regulacjami KDPW.
12.  Przedterminowy wykup Obligaciji

12.1 Natychmiastowy Wykup w przypadku likwidacji Emitenta zgodnie z art. 74 Ust. 5 Ustawy
o Obligacjach

Zgodnie z pkt. 8.1 Warunkéw Emisji Obligacji Serii B w przypadku likwidacji Emitenta Obligacie podlegaja

natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacji, chociazby termin ich wykupu jeszcze nie nastapit.

W przypadku natychmiastowego wykupu Obligacji Emitent zapfaci Obligatariuszowi kwote réwng sumie (i) wartoSci
nominalnej Obligacji oraz (i) kwoty odsetek naliczonych od dnia rozpoczecia Okresu Odsetkowego do dnia
natychmiastowego wykupu (bez tego dnia).

12.2  Opcja Przedterminowego Wykupu na Zadanie Obligatariusza
12.2.1 Przedterminowy Wykup zgodnie z art. 74 ust. 2 Ustawy o Obligacjach

Zgodnie z pkt. 8.2.01 i 8.2.02 Warunkoéw Emisji Obligacji Serii B w przypadku, gdy Emitent jest w zwtoce z wykonaniem
w terminie, w cato$ci lub w czesci, zobowigzan wynikajacych z Obligacji kazdy Obligatariusz moze, poprzez pisemne
zawiadomienie, zada¢ wykupu posiadanych Obligacji a Emitent zobowigzany bedzie, na takie zadanie Obligatariusza,
natychmiast wykupi¢ Obligacje wskazane w zgdaniu.

Obligatariusz moze zada¢ wykupu Obligacji rdwniez w przypadku niezawinionego przez Emitenta opdznienia nie krotszego
niz 3 dni.

Ewentualny przedterminowy wykup Obligacji dokonywany bedzie za po$rednictwem i na zasadach wlasciwych przepiséw
dziatania KDPW.

12.2.2 Inne przypadki Przedterminowego Wykupu na Zadanie Obligatariusza

Zgodnie z pkt. 8.2.03 Warunkéw Emisji Obligaciji Serii B kazdy Obligatariusz moze, poprzez pisemne zawiadomienie, zadac¢

wykupu posiadanych przez Obligatariusza Obligacji, na skutek wystapienia ktéregokolwiek z ponizszych przypadkéw:

a) jezeli Emitent dokona wypfaty dywidendy, skupu akcji lub w jakikolwiek inny zblizony ekonomicznie sposéb
rozdysponuje dochody na rzecz wiascicieli do momentu wykupu Obligaciji, chyba Zze EBITDA za poprzedni rok
obrotowy bedzie wyzsza niz 12 min PLN, a wyptacona dywidenda nie bedzie wyzsza niz 10% Zysku Netto za
poprzedni rok obrotowy;

b)  jezeli taczny poziom nalezno$ci kazdoczasowo wykazany w bilansie oraz pozycjach pozabilansowych
Emitenta od podmiotdw innych niz podmioty z Grupy z tytutu udzielonych przez Emitenta pozyczek, poreczen

lub innych umoéw zmierzajacych do udzielenia finansowania dtuznego przekroczy kwote 100.000 zt;

c) jezeli Emitent lub spétka z Grupy dokona zakupu akcji lub udziatéw w spétce nie bedacej spotka publiczng,
w ktorej Emitent w skutek nabycia nie uzyska kontroli, chyba Ze taczna warto$¢ takich inwestyciji nie przekroczy
kwoty 100.000 z;
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d)  jezeli Emitent lub spotka z Grupy przeznaczy w okresie kazdego kwartatu poczynajac od Il kwartatu 2016 roku:

(i)  przeznaczy tacznie na Wydatki R&D oraz Wydatki na Marketing wiecej niz 700 tys. zt gdy EBITDA za

poprzedni kwartat bedzie mniejsza niz 1,2 min zt;

(i)  przeznaczy tacznie na Wydatki R&D oraz na Wydatki na Marketing wiecej niz warto$¢ wynikajaca ze

wzoru (,Wzor"):

700 tys. zt + 80% réznicy pomiedzy mniejszq z dwoch warto$ci:

1. EBITDA z kwartatu poprzedniego;

2. Srednia arytmetyczna warto$¢ EBITDA z 4 ostatnich kwartatow wzgledem okresu badania wskaznika,
a kwotg 1,2 min zt.

Warto$¢ wydatkéw na Wydatki R&D oraz Wydatkéw na Marketing wyrazona przez powyzszy Wzér
powiekszana bedzie kazdorazowo o niewykorzystang kwote z sumy jaka Emitent pozyska na ten cel w formie

Dodatkowego Finansowania.

e) jezeli Emitent lub spétka z Grupy dokona w ramach pojedynczej transakcji lub kilku powigzanych lub kilku
niepowigzanych transakcji, zawartych dobrowolnie lub pod przymusem, sprzedazy, przeniesienia,
najmu/dzierzawy lub innego zbycia lub rozporzadzenia catoscig lub czescig swojego majatku, innego niz

Dozwolone Rozporzadzenie;

f)  jezeli jakikolwiek podmiot nalezacy do Grupy Emitenta poza samym Emitentem dokona emisji obligacji lub
Emitent dokona emisji obligacji, innych niz Obligacje, ktérych termin zapadalnosci bedzie przypada¢ przed

terminem zapadalno$ci Obligacji;

g) jezeli jakakolwiek spdtka z Grupy Emitenta poza samym Emitentem dokona emisji udziatow lub akcji w skutek,

ktorej Emitent utraci kontrole nad spdtka, chyba ze spétka ta bedzie poreczycielem Obligacii;

h) jezeli jakikolwiek podmiot z Grupy Emitenta udzieli poreczenia jakiemukolwiek podmiotowi spoza Grupy
Emitenta lub podmiotowi z Grupy Emitenta bez ustanowienia na rzecz Obligatariuszy takiego samego

poreczenia;

i) jezeli Emitent lub jakikolwiek podmiot z Grupy emitenta wykupi lub podejmie decyzje o przedterminowym
wykupie jakichkolwiek obligacji o terminie zapadalnosci przypadajacym po terminie zapadalno$ci Obligacii,
chyba Ze emitent dokona réwnoczesnego wykupu Obligacii lub przedterminowy wykup obligacii jest realizacjg,

celu emisji Obligacii;

i) jezeli nastapi podziat lub potaczenie z udziatem Emitenta, lub jego przeksztatcenie (w rozumieniu KSH)
w skutek ktdrego nastapi wykre$lenie Emitenta z rejestru przedsiebiorcdw KRS chyba ze bedzie to potaczenie

Emitenta ze spotka (lub spdtkami) nalezacq (nalezacymi) do Grupy;

k) jezeli Zastaw Rejestrowy w terminie do dnia 15 grudnia 2016 r. nie zostanie wpisany na pierwszym migjscu
w rejestrze zastawéw lub zostanie z niego wykreslony lub przesuniety na nizsze miejsce przed spfatg
wszelkich wierzytelnosci z tytutu Obligacii;
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[)  jezeli Wskaznik Finansowy 1 na koniec kwartatu przekroczyt 200 procent, przy czym nie dotyczy to
przekroczenia Wskaznika Finansowego w wyniku zaciggniecia Zadtuzenia Finansowego w celu refinansowania

zobowigzan wynikajacych z Obligacji;

m) jezeli Wskaznik Finansowy 2 na koniec kazdego kwartatu przekroczy warto$¢ 300%, przy czym nie dotyczy to
przekroczenia Wskaznika Finansowego w wyniku zaciggniecia Zadtuzenia Finansowego w celu refinansowania

zobowigzan wynikajacych z Obligacj;

n) jezeli jakiekolwiek Zadtuzenie Finansowe Emitenta nie zostanie sptacone w terminie jego wymagalnosci ani tez
po uptywie pierwotnie ustalonego okresu karenciji, lub tez jakiekolwiek Zadtuzenie Finansowe Emitenta,
w skutek wystapienia przypadku naruszenia Zadtuzenia Finansowego (jakkolwiek opisanego) zostanie uznane
lub stanie sie wymagalne i ptatne przed ustalonym terminem jego wymagalnosci, lub tez jakikolwiek wierzyciel
Emitenta wskutek wystapienia przypadku naruszenia Zadtuzenia Finansowego (jakkolwiek opisanego) bedzie
uprawniony do uznania jakiegokolwiek Zadtuzenia Finansowego Emitenta za wymagalne i ptatne przed

ustalonym terminem jego wymagalnosci, chyba ze:

()  taczna warto$¢ Zadtuzenia Finansowego, o ktdrym mowa powyzej bedzie nizsza niz 7,5 procenta
Skonsolidowanych Kapitatow Wiasnych Emitenta wykazanych w ostatnim skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym Emitenta; lub

(i)  postawione w stan natychmiastowej wymagalno$ci Zadtuzenie Finansowe Emitenta zostanie przez
Emitenta sptacone w terminie dziesieciu Dni Roboczych lub w innym terminie uzgodnionym

z wierzycielem.
0) Jezeli jakakolwiek osoba, ktéra posiada w stosunku do Emitenta wymagalng wierzytelno$¢:
()  zlozy wniosek o ogtoszenie upadtosci obejmujacy likwidacje majatku Emitenta; lub
(i) ztozy wniosek o ogtoszenie upadtosci Emitenta z mozliwo$cig zawarcia uktadu

chyba ze taki wniosek jest bezzasadny i w terminie dwoch tygodni od dnia powziecia przez Emitenta
informacji o takim wniosku podejmie on czynno$ci majace doprowadzi¢ do odrzucenia lub oddalenia
takiego wniosku, a odrzucenie lub oddalenie takiego wniosku nastapi w terminie 120 dni od dnia ztozenia
takiego wniosku we wiasciwym sadzie (przy czym postanowienie o odrzuceniu lub oddaleniu wniosku nie

musi by¢ prawomocne);
p)  jezeli Emitent:

()  wszczat postepowanie naprawcze lub zlozyt wniosek o wszczecie postepowania upadiosciowego,
zgodnie z Prawem Upadto$ciowym; lub

(i) nie wykonuje swoich wymagalnych zobowigzan, ktérych taczna kwota przekracza 7,5 procenta
Skonsolidowanych Kapitatébw Wiasnych wykazanych w ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Emitenta i trwa to ponad 90 dni lub ma to charakter trwaty;

q) jezeliz powodu trudnosci finansowych lub ptynno$ciowych zagrazajacych wyptacalnosci Emitenta rozpoczat on

negocjacje z wierzycielem lub wierzycielami w celu zmiany warunkéw sptaty swoich wymagalnych zobowigzan
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pienieznych, ktorych taczna kwota przekracza 7,5 procenta Skonsolidowanych Kapitatow Wiasnych

wykazanych w ostatnim, skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta;

jezeli Emitent nie dokonat ptatnosci z tytulu prawomocnych orzeczer lub ostatecznych decyzji
administracyjnych nakazujacych zaptate w tacznej kwocie przekraczajacej 7,5 procenta Skonsolidowanych

Kapitatow Wrasnych wykazanych w ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta;

jezeli Emitent zaprzestanie prowadzenia, w catosci lub w istotnej cze$ci, podstawowej dla siebie dziatalno$ci

gospodarczej;

jezeli wydane zostanie przez sad postanowienie o rozwigzaniu Emitenta lub podjeta zostanie uchwata walnego
zgromadzenia Emitenta o rozwigzaniu Emitenta lub podjeta zostanie decyzja o przeniesieniu siedziby Emitenta

za granice;

jezeli zostang wycofane lub przestang obowigzywaé jakiekolwiek zgody, zezwolenia, decyzje administracyjne
lub inne licencje wymagane przez prawo, co powodowatoby uniemozliwienie Emitentowi prowadzenia przez
niego dziatalno$ci gospodarczej i wykonania jego zobowigzan wynikajacych z Obligacii;

jezeli Emitent przestanie by¢ spdtka publiczng w rozumieniu Ustawy o Ofercie i nie poinformuje Oferujacego
o naruszeniu Warunkéw Emisji, ktdre mogg postawi¢ w stan wymagalnosci jakakolwiek cze$¢ zadtuzenia
odsetkowego Emitenta;

jezeli Emitent nie przedstawi Obligatariuszom Po$wiadczenia Zgodno$ci Wskaznikéw na Stronie internetowe;
Emitenta w okresie do 7 dni roboczych od dnia publikacji odpowiednio kwartalnych, pétrocznych oraz rocznych

skonsolidowanych sprawozdan finansowych Emitenta.

Emitent zobowigzuje sie do bezzwlocznego informowania Obligatariuszy o jakimkolwiek przypadku wystapienia wyzej

opisanych zdarzen.

Na dzien sporzadzenia Noty Informacyjnej nie wystapity jakiekolwiek przestanki uprawniajgce Obligatariuszy do zadania

wczesniejszego wykupu Obligacji. Ewentualny przedterminowy wykup Obligacji dokonywany bedzie za posrednictwem i na

zasadach wiasciwych przepisoéw dziatania KDPW.

12.2.3 Procedura Przedterminowego Wykupu na zadanie Obligatariusza:

Zgodnie z pkt. 8.2.05 Warunkéw Emisji Obligacji Serii B:

a)

Zadanie przedterminowego wykupu moze zosta¢ zlozone w okresie od wystapienia zdarzenia
uprawniajacego Obligatariusza do ztozenia takiego zadania do uptywu 30 dni od dnia, w ktérym Emitent

zawiadomit Obligatariusza o takiej okoliczno$ci.

Emitent zobowigzany bedzie dokona¢ Przedterminowego Wykupu na zadanie Obligatariusza w terminie 30

dni od otrzymania uprawnionego zadania i tylko w zakresie Obligacji objetych zadaniem.

Zawiadomienie z zadaniem Przedterminowego Wykupu na zadanie Obligatariusza powinno zosta¢ przestane

przez Obligatariusza w formie pisemnej na adres Depozytariusza i Emitenta.
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d)  Emitent ma prawo zadac przedstawienia $wiadectwa depozytowego w rozumieniu art. 9 Ustawy o Obrocie
lub innego dokumentu potwierdzajacego fakt posiadania Obligacji przez Obligatariusza Zadajacego

dokonania Przedterminowego Wykupu na zadanie Obligatariusza.
12.3  Opcja Przedterminowego Wykupu na Zadanie Emitenta

Zgodnie z pkt. 8.3.01 Warunkéw Emisji Obligacji Serii B Emitent ma prawo, ale nie obowigzek, do wykupu wszystkich lub
czesci Obligacji przed Dniem Wykupu w dniu wyptaty odsetek, za zaptatg dodatkowego $wiadczenia pienieznego (premii)
liczonej od warto$ci nominalnej Obligacji bedacych przedmiotem danego przedterminowego wykupu, zgodnie z ponizszym

wyszczegdlnieniem:

a) 0,50% (50/100 p.p.) wartosci nominalnej wykupowanych Obligacji w przypadku wykupu w V - VIII okresie
odsetkowym;

b)  0,30% (30/100 p.p.) wartosci nominalnej wykupowanych Obligacji w przypadku wykupu w IX-X okresie
odsetkowym;

c) 0,90% (101100 p.p.) wartoSci nominalnej wykupowanych Obligacji w przypadku wykupu w Xl okresie
odsetkowym.

W celu dokonywania Przedterminowego Wykupu na Zadanie Emitenta, Emitent ma obowiazek zawiadomié¢ Obligatariuszy

o takim Przedterminowym Wykupie w trybie publikacji komunikatu na Stronie Internetowej Emitenta. W komunikacie Emitent

okresli liczbe Obligacji podlegajacych Przedterminowemu Wykupowi oraz wskaze Dzien Przedterminowego Wykupu.
Dzien Przedterminowego Wykupu moze byc¢ tylko i wytacznie dzien wskazany, jako Dzien Ptatnosci Odsetek.

Emitent dokona zawiadomienia o Przedterminowym Wykupie nie pdzniej niz na 30 (trzydziesci) dni przed Dniem Ptatnosci
Odsetek za Okres Odsetkowy, na zakorczenie ktdrego ma nastgpi¢ taki Przedterminowy Wykup. Ewentualny
przedterminowy wykup Obligacji dokonywany bedzie za po$rednictwem i na zasadach wiasciwych przepisow dziatania
KDPW. Emitent zwraca uwage, ze w przypadku podjecia decyzji o Przedterminowym Wykupie obrét Obligacjami bedacymi
przedmiotem wykupu zostanie zawieszony poczawszy od trzeciego Dnia Roboczego poprzedzajacego dzieni ustalenia praw

do Kwoty Wykupu w ramach przedterminowego wykupu do dnia przedterminowego wykupu (wigcznie z tym dniem).

W przypadku, gdy Przedterminowemu Wykupowi na Zadanie Emitenta podlega¢ bedzie liczba Obligacji mniejsza niz liczba
wyemitowanych Obligacji, liczba Obligacji posiadanych przez danego Obligatariusza podlegajaca Przedterminowemu

Wykupowi na Zadanie Emitenta bedzie ustalana wedtug nastepujacego wzoru:

LO = WO x LOPW / WWO, gdzie: |

LO” oznacza liczbe Obligacji posiadanych przez danego Obligatariusza podlegajacych
Przedterminowemu Wykupowi na Zadanie Emitenta (zaokraglong w dét do jednej Obligacji);

WO’ oznacza wszystkie Obligacje posiadane przez danego Obligatariusza;

,LOPW"  oznacza liczbe Obligacji podlegajacych Przedterminowemu Wykupowi na Zadanie Emitenta
okreslonych w zawiadomieniu, o ktérym mowa powyzej;

WWO”  oznacza wszystkie niewykupione Obligacje.
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W przypadku, gdy liczba Obligacji podlegajaca Przedterminowemu Wykupowi obliczona zgodnie z wzorem przedstawionym
powyzej bedzie mniejsza od liczby Obligacji okre$lonej w zawiadomieniu Emitenta, LO (czyli liczba Obligacji posiadanych
przez danego Obligatariusza podlegajacych Przedterminowemu Wykupowi, zaokraglona w dét do jednej Obligacii) bedzie
podlega¢ zwiekszeniu o jeden poczawszy od Rachunku Obligacji, na ktorym w Dniu Ustalenia Praw zapisana byta
najwigksza liczba Obligacji do Rachunku Obligacji, na ktérym w Dniu Ustalenia Praw zapisana byta najmniejsza liczba
Obligacii, az do osiggniecia stanu, w ktérym tgczna liczba Obligacji podlegajaca Przedterminowemu Wykupowi bedzie réwna

liczbie Obligacji okreslonej w zawiadomieniu;

W przypadku, gdy nie bedzie mozliwe zwiekszenie liczby Obligacji podlegajacych Przedterminowemu Wykupowi w sposéb
opisany powyzej, w szczegolnosci z uwagi na takg sama liczbe Obligacji zapisanych na co najmniej dwoch Rachunkach
Obligacji w Dniu Ustalenia Praw, zwigkszenie liczby Obligacji podlegajacych Przedterminowemu Wykupowi nastapi

w sposob losowy.
13.  Warunki wyptaty oprocentowania

13.1 Spos6b ustalenia wysokosci oprocentowania

Obligacje sg oprocentowane. Wysoko$¢ oprocentowania Obligacji jest zmienna i jest réwna Stopie Bazowej powigkszone;

0 Marze w skali roku (podstawa Okresu Odsetkowego wynosi 365 dni).

Stopg Bazowa jest stawka WIBOR3M podana przez agencje Thomson Reuters, lub kazdego oficjalnego nastepce tej stawki,
dla depozytdw trzymiesiecznych w PLN, z kwotowania na fixingu o godz. 11:00 CET lub okoto tej godziny w Dniu Ustalenia
Odsetek. Stopa Bazowa ustalana bedzie z doktadnoscig do 0,01 p.p. (1/100 punktu procentowego).

Jezeli Stopa Bazowa bedzie niedostepna, Emitent zwrdci sie, bez zbednej zwitoki, do Bankéw Referencyjnych o podanie
stopy procentowej dla depozytdw zlotowych (o dtugosci wlasciwej dla Stopy Bazowej) oferowanej przez kazdy z tych
Bankow Referencyjnych gtéwnym bankom dziatajacym na warszawskim rynku miedzybankowym i ustali Stope Bazowg
jako $rednig arytmetyczng stop podanych przez Banki Referencyjne, pod warunkiem, Ze co najmniej 3 Banki Referencyjne
podadzg stopy procentowe, przy czym - jesli bedzie to konieczne - bedzie ona zaokraglona do drugiego miejsca po
przecinku (a 0,005 bedzie zaokraglone w gore).

W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie moze by¢ okre$lona zgodnie z powyzszymi zasadami, zostanie ona ustalona na
poziomie ostatniej obowigzujacej Stopy Bazowej w Okresie Odsetkowym bezposrednio poprzedzajacym Dziert Ustalenia
Odsetek.

Marza Obligacji Serii B wynosi 5,60 p.p. (pie¢ i 60/100 punktu procentowego).

Po Dniu Wykupu oraz po Dniu Przedterminowego Wykupu Obligacje nie sg oprocentowane.
13.2 Data rozpoczecia i zakoriczenia naliczania oprocentowania

Oprocentowanie Obligacji naliczane jest poczawszy od Daty Emisji (z wytaczeniem tego dnia) do Dnia Wykupu (wtacznie

z tym dniem).

W przypadku, gdy Kwota Odsetek naliczana ma byé za okres krétszy niz petny Okres Odsetkowy, bedzie ona obliczana

w oparciu o rzeczywistg liczbe dni w tym okresie od poprzedniego Dnia Ptatno$ci Odsetek (z wytaczeniem tego dnia), albo
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Dnia Emisji (z wytaczeniem tego dnia) w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego, do Dnia Przedterminowego Wykupu

(wigcznie z tym dniem).
13.3 Termin wyplaty oprocentowania

Oprocentowanie Obligacji bedzie wyptacane w Dniach Platnosci Odsetek, przy czym jezeli Dzien Ptatnosci Odsetek nie
bedzie Dniem Roboczym, Kwota Odsetek zostanie wyptacona w najblizszym Dniu Roboczym nastepujgcym po Dniu
Ptatnosci Odsetek. W takim wypadku Obligatariuszowi nie bedg przystugiwaty odsetki za opdznienie lub zwioke w dokonaniu
ptatnosci lub jakiekolwiek inne dodatkowe ptatnosci.

Kwote Odsetek oblicza sie z doktadnoscig do jednego grosza (przy czym pot grosza bedzie zaokraglone w gére).
13.4 Miejsce i sposdob wyptaty oprocentowania

Wyptata $wiadczer z Obligacji bedzie dokonywana za posrednictwem KDPW i podmiotu prowadzacego Rachunek Obligacii
lub Konto Sponsora Emisji, zgodnie z obowigzujacymi regulacjami KDPW poprzez zasilenie $rodkami pienieznymi rachunku
stuzacego do obstugi Rachunku Obligacji lub Konta Sponsora Emisji.

Kwota Odsetek za caty Okres Odsetkowy wyptacona zostanie Obligatariuszowi, ktéremu przystugiwaty Obligacje na koniec
Dnia Ustalenia Praw.

13.5 Wysoko$¢é Kwoty Odsetek

Obligatariuszowi za kazdy Okres Odsetkowy przystuguje Kwota Odsetek obliczona zgodnie z ponizszym wzorem;

KO =N x O xn /365, gdzie:

KO’ oznacza zaokraglong do drugiego miejsca po przecinku Kwote Odsetek za dany Okres
Odsetkowy od jednej Obligacii,

N oznacza Warto$¢ Nominalng jednej Obligacii,
.07 oznacza oprocentowanie Obligacii, na ktére sktada sie Stopa Bazowa powiekszona o Marze,
N’ oznacza liczbe dni w Okresie Odsetkowym.

Podstawg naliczenia i spefnienia $wiadczenia pienieznego przez Emitenta w postaci wyptaty Kwoty Odsetek bedzie liczba
Obligaciji przystugujacych danemu Obligatariuszowi, zapisana z uptywem Dnia Ustalenia Praw na Rachunku Obligacji lub
Koncie Sponsora Emisji.

13.6 Dni Ptatnosci Odsetek

Okres Poczatek Okresu Dzien ustalenia prawa do el Okresu. , ez ek d_m
Odsetkowy Odsetkowego odsetek Odsetko’wg 5 ATy e
Ptatno$ci Odsetek odsetkowym

I 31 sierpnia 2016 r. 22 listopada 2016 r. 30 listopada 2016 r. 91

I 30 listopada 2016 . 20 lutego 2017 r. 28 lutego 2017 . 90

1] 28 lutego 2017 . 23 maja 2017 . 31 maja 2017 r. 92

v 31 maja 2017 r. 23 sierpnia 2017 r. 31 sierpnia 2017 r. 92

v 31 sierpnia 2017 r. 22 listopada 2017 . 30 listopada 2017 . 91

VI 30 listopada 2017 r. 20 lutego 2018 r. 28 lutego 2018 . 90
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T
Okres Poczatek Okresu Dzien ustalenia prawa do el Okresu. , ez ek d_m
Odsetkowy Odsetkowego odsetek Odsetko’wg 5 ATy e
Ptatno$ci Odsetek odsetkowym

Vil 28 lutego 2018 . 23 maja 2018 . 31 maja 2018 . 92

VI 31 maja 2018 . 23 sierpnia 2018 . 31 sierpnia 2018 r. 92

X 31 sierpnia2018 r. 22 listopada 2018 . 30 listopada 2018 . 91

X 30 listopada 2018 . 20 lutego 2019r. 28 lutego 2019, 90

Xl 28 lutego 2019. 23 maja 2019r. 31 maja 2019r. 92

Xl 31 maja 2019r. 23 sierpnia 2019, 31 sierpnia 2019r. 92

Dni wskazane jako poczatek Okresu Odsetkowego nie bedg uwzgledniane w obliczeniach ditugosci trwania danego Okresu

Odsetkowego.

Dniem ustalenia prawa do wykupu jest 6 (szosty) Dzien Roboczy poprzedzajacy dzien wykupu Obligacji Serii B, tj. 23

sierpnia 2019 .

W przypadku Przedterminowego Wykupu, odsetki od Obligacji bedacych przedmiotem Przedterminowego Wykupu

wyptacane sg w Dniu Przedterminowego Wykupu.

13.7 Zmiana Marzy Odsetkowej

Marza odsetkowa moze ulec zmianie dla danego Okresu Odsetkowego rozpoczynajacego sie po przekazaniu przez
Emitenta Poswiadczenia Zgodnosci Wskaznikéw poczawszy od momentu opublikowania sprawozdania finansowego za IV

kwartat 2016 roku, zgodnie z pkt 12.1 Warunkéw Emisji Obligacji w oparciu o ponizsza tabele:

Wskaznik Finansowy 2 Marza
Wskaznik Finansowy 2 = 1,0 M

Wskaznik Finansowy 2 < 1,0 M-0,5p.p.p.a.
gdzie:

M - oznacza Marze wskazang w Warunkach Emisji

Agent Kalkulacyjny bedzie ustalat nowg wysoko$¢ Marzy w zalezno$ci od wysokosci Wskaznika Finansowego 2. Emitent
przedstawi Pos$wiadczenie ZgodnosSci Wskaznikéw na Stronie internetowej Emitenta z wyliczonym Wskaznikiem
Finansowym 2 w terminie do 7 dni roboczych od dnia publikacji odpowiednio kwartalnych, péirocznych oraz rocznych
skonsolidowanych sprawozdan finansowych Emitenta.

Zmieniona wysokos¢ Marzy bedzie obowigzywata dla Okreséw Odsetkowych przypadajacych bezpo$rednio po jej ustaleniu,
az do czasu przekazania przez Emitenta kolejnych Podwiadczer Zgodnosci Wskaznikéw z wyliczonym nowym Wskaznikiem
Finansowym 2 i ustaleniem nowej wysokosci Marzy. Dla unikniecia watpliwosci, Marza w kolejnym Okresie Odsetkowym
moze by¢ wyzsza niz marza w danym Okresie Odsetkowym, jezeli Wskaznik Finansowy 2 ulegnie podwyzszeniu.

Zmiana wysokosci Marzy zgodnie z pkt 9.1 Warunkow Emisji Obligacji nie stanowi zmiany tresci Warunkdw Emisji Obligacii.
Informacja o zmianie wysoko$ci Marzy zostanie opublikowana niezwtocznie na Stronie internetowej Emitenta.
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13.7.1 Obliczanie Wskaznika Finansowego 2

Wskaznik Finansowy 2 bedzie obliczany na potrzeby obliczenia wysokosci Marzy Obligacji przez Emitenta na dzier 31
marca, 30 czerwca, 30 wrzeénia oraz 31 grudnia kazdego roku na bazie danych prezentowanych kwartalnych, pétrocznych
oraz rocznych sprawozdaniach finansowych Emitenta. Wszelkie informacje finansowe beda mie¢ posta¢ danych
skonsolidowanych i beda przygotowane zgodnie z Ustawg o Rachunkowosci lub zgodnie z MSSF. Na potrzeby niniejszych
Warunkéw Emisji wszystkie kwoty wyrazone w innych walutach niz w PLN bedg przeliczane na PLN zgodnie ze $rednim
kursem wymiany Narodowego Banku Polskiego z dnia danego zdarzenia.

Emitent bedzie przekazywat Poswiadczenie Zgodnosci Wskaznikow zgodnie z pkt 8.2.03 litera y Warunkéw Emisji Obligacii,
przy czym przekazanie Po$wiadczenia Zgodno$ci Wskaznikéw musi nastapi¢ przed pierwszym dniem Okresu Odsetkowego

rozpoczynajacego sie po publikacji ostatniego sprawozdania finansowego.
14. Zabezpieczenie Obligacji

Obligacje Serii B sg zabezpieczone.

Emitent ustanowit zabezpieczenie Obligacji w postaci zastawu rejestrowego na pierwszym miejscu na 2 262 444 akcjach
imiennych Unified Factory S.A. bedacych w posiadaniu obecnych akcjonariuszy Emitenta (,Akcje”) w rejestrze zastawdw
(,Lastaw Rejestrowy”), do najwyzszej kwoty zabezpieczenia nie nizszej niz 200% warto$ci wyemitowanych niewykupionych
Obligacii (,Wskaznik”). Na dzien sporzadzenia Noty Informacyjnej taczna wysoko$¢ ustanowionego zabezpieczenia wynosi
20.000.000,00 zt.

Przed Dniem Przydziatu Akcje zostaly zdeponowane w NS przez obecnych akcjonariuszy Emitenta. Obecni akcjonariusze
Emitenta zobowigzali sie do niezwlocznego poinformowania NS o wpisaniu Zastawu Rejestrowego na Akcjach oraz ztozenia
dyspozyciji blokady Akcji zgodnie z § 118 ust.2 Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 wrzesnia 2012 r w sprawie
trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktoérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie

instrumentami finansowymi, oraz bankéw powierniczych.

Przez ustanowienie zabezpieczenia rozumie sie wpis Zastawu Rejestrowego do rejestru zastawdw w rozumieniu przepisow
Ustawy o Zastawie. Zastaw Rejestrowy zostat wpisany do rejestru zastawow przez Sad Rejonowy dla M.ST. Warszawy

w Warszawie, Wydziat Xl Gospodarczy Rejestru Zastawdw w dniu 13 wrzesnia 2016 r. pod pozycjg 2505011.

W przypadku gdy wartos¢ wyemitowanych Obligacji bedzie nizsza niz 10.000.000,00 zt Emitent zastrzegt sobie prawo do
objecia zabezpieczeniem zastawem rejestrowym liczby Akcji odpowiadajacej najwyzszej kwocie zabezpieczenia nie nizszej
niz 200% warto$ci wyemitowanych obligacji Emitenta. W przypadku gdy warto$¢ wyemitowanych Obligaciji stanie sie nizsza
w wyniku Przedterminowego Wykupu na Zadanie Emitenta lub Przedterminowego Wykupu na Zadanie Obligatariusza,
Emitent zastrzega sobie — za zgodaq Administratora Zastawu - prawo do objecia zabezpieczeniem zastawem rejestrowym
liczby Akcji odpowiadajacej najwyzszej kwocie zabezpieczenia nie nizszej niz 200% wartosci wyemitowanych

i niewykupionych obligacji Emitenta.

Stosownie do przepisow Ustawy o Zastawie, Emitent zawart w dniu 22 sierpnia 2016 r. umowe z Administratorem Zastawu,
ktory bedzie petnit funkcje administratora zastawu, w rozumieniu art. 2 ust. 4 Ustawy o Zastawie. Administrator Zastawu
zobowigzany bedzie do wykonywania we wtasnym imieniu lecz na rachunek Obligatariuszy praw i obowigzkow zastawnika
wynikajacych z umowy zastawniczej i przepiséw prawa. Funkcje Administratora Zastawu petni kancelaria Czarnota i
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Partnerzy Kancelaria Radcow Prawnych z siedzibg w Warszawie przy ul;. Wareckiej 11 A, 00-034 Warszawa, wpisana do
Rejestru Przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000222658.

Ewentualne zaspokojenie z przedmiotu Zastawu Rejestrowego dokonywane bedzie na drodze sadowego postepowania
egzekucyjnego, przejecia na wilasno$¢ przedmiotu Zastawu Rejestrowego lub w drodze przetargu publicznego

prowadzonego przez notariusza lub komornika.

Zgodnie z art. 30 ust. 1 Ustawy o Obligacjach Emitent poddat przedmiot Zastawu Rejestrowego wycenie uprawnionego
biegtego. Zgodnie z dostarczonym przez Emitenta operatem szacunkowym, sporzadzonym odpowiednio na dzien 19
sierpnia 2016 r. warto$¢ Akcji wynosi 8,84 zt. Podmiotem dokonujacym wyceny byto Biuro Audytorskie Prowizja Sp. z o.0.
zsiedzibg w Krakowie przy ul. Fatimskiej 41A, wpisana na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan

finansowych pod nr ewidencyjnym 2474,

Podmiot dokonujacy wyceny posiada doswiadczenie i kwalifikacje zapewniajace rzetelnos¢ wyceny przedmiotu

zabezpieczenia, oraz zachowuje bezstronno$¢ i niezaleznosé.

15. Wartos¢ zaciggnietych zobowigzan na ostatni dzien kwartalu poprzedzajacego
udostepnienie propozycji nabycia oraz perspektywy ksztaltowania sie zobowigzan
Emitenta do czasu catkowitego wykupu instrumentow dtuznych proponowanych do
nabycia

Catkowita warto$¢ zobowigzan Emitenta na dzieri 30 czerwca 2016 r. wyniosta 13 602 274,03 zt, w tym:

- wszystkie wyemitowane przez Emitenta obligacje, wiacznie z emisjami zaplanowanymi: 3 000 000,00 zt,

- brak bylo zobowigzan przeterminowanych.

Zarzad Unified Factory S.A. prowadzi rozwazng polityke zarzadzania ryzykiem finansowym, monitorujac ryzyko dotyczace
wszystkich posiadanych przez Spétke zobowigzan. Spétka posiada petng zdolno$é wywigzywania sie z zacigganych
zobowigzan i na obecnym etapie nie przewiduje istotnych zagrozen, ktére mogtyby wptynaé na zwigkszenie ryzyka utraty
mozliwosci regulowania zobowigzan zaréwno wobec swoich partneréw finansowych jaki i instytucji finansowych. Unified
Factory S.A. korzysta w swojej dziatalnosci z obrotowego kredytu bankowego, ktory jest wykorzystywany proporcjonalnie do
potrzeb ksztattowanych przez prowadzong dziatalno$¢ operacyjna, zwigzang przede wszystkim z kredytowaniem

realizowanych wdrozen.

Oceniajac dalsze perspektywy ksztattowania sie zobowigzan Spdtki do czasu catkowitego wykupu Obligacji nalezy
zaznaczy¢, iz za wyjatkiem emisji obligacji serii B emitowanych na podstawie uchwaty Zarzadu Unified Factory nr 1/08/2016
z dnia 22 sierpnia 2016 r., na chwile sporzadzenia rozpoczecia emisji obligacji, Zarzad nie przewiduje zaciggniecia przez
Spotke kolejnego zobowigzania diuznego. Dodatkowo jednym z celéw emisji obligacji serii B jest sptata zobowigzania
diuznego, ktére stanowig obligacje serii A w wysokosci 3 min zt. Zarzad Spétki szacuje, iz w okresie 36 miesigcy trwania
emisji jak i na dzien wykupu obligacji warto§¢ zobowigzan Spétki bedzie ksztattowac sie na pordwnywalnym poziomie do
obecnego, a wskaznik zadtuzenia finansowego netto Unified Factory S.A. do wartosci aktywoéw bedzie ksztaltowat sie na

bardzo bezpiecznym poziomie. Umozliwi to biezaca obstuge ptatnosci wynikajacych z Obligacji oraz ich terminowy wykup.
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16. Dane umozliwiajagce potencjalnym nabywcom instrumentéow diuznych orientacje
w efektach przedsiewziecia, ktore ma by¢ sfinansowane z emisji instrumentow dtuznych,
oraz zdolno$¢ Emitenta do wywiagzywania sie z zobowigzan wynikajacych z instrumentéw
dtuznych, jezeli przedsiewziecie jest okreslone

Akcje Emitenta sg notowane w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect prowadzonym przez Gietde Papierow

Wartosciowych w Warszawie S.A.

Emitent publikuje raporty biezace i okresowe za posrednictwem systemu ESPI oraz na swojej stronie internetowej
w zaktadce Relacje Inwestorskie. Informacje dotyczace Obligacji obligatariusze beda mogli znalez¢ w raportach biezacych

i okresowych Emitenta.
17. Zasady przeliczania warto$ci $wiadczenia niepienieznego na $wiadczenie pieniezne

Nie dotyczy.
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18. W przypadku ustanowienia jakiejkolwiek formy zastawu lub hipoteki jako zabezpieczenia
wierzytelno$ci wynikajacych z dtuznych instrumentéw finansowych — wycene przedmiotu

zastawu lub hipoteki dokonang przez uprawniony podmiot

LIT

s 80

T apns

agp
UNIFIEDFACTORY

WYCENA WARTOSCI JEDNEJ AKCJI

UNIFIED FACTORY S.A. w Warszawie

KRAKOW, SIERPIEN 2016

Biure Audytorskie POWIZJA sp. z v.0.
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Wycena wartosci akcji UNIFIED FACTORY S.A.

Spis tresci:

Uwagi i zastrzezenia formalne 0 Znaczeniu OZOINYM .....oooovvor et e e es e ses e sess e sesnssese e seeeeese s
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[ Dane podstawoWe 0 POOIMIOCIE ...u.iiciiieisiesssisisessssesssassesessseeessessesssasesseseseseaseseses e oot eesesee e

. Wycena wartescl jednej akEjl SPOtkil i ninimn v st s
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. Zatgczniki....coooircviiencrcnenns
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Wycena wartosci akcji UNIFIED FACTORY S.A.

Uwagi i zastrzezenia formalne o znaczeniu ogolnym

Wycena zostata opracowana przez Biuro Audytorskie ,PROWIZIA” Sp. z 0.0. na
zlecenie Unified Factory Spdtka Akeyjna w Warszawie.

Opracowanie obejmuje wycene wartosci akcji spotki ustalonej jako Srednia cena
zamkniecia za 3 miesigce od 19.05.2016 do 18.08.2016, zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami prawa oraz zachowaniem najwyiszej starannosci | etyki przy

wykonywaniu tego typu ustug.

Analizy zawarte w niniejszej wycenie zostaly oparte w zasadniczej mierze na
dokumentacji i informacjach przediozonych przez Zleceniodawce i podlegle im
stuzby. Informacje zawarte w dokumentach prawnych, handlowych, technicznych,
ekonomicznych zostaly wykorzystane w takim stopniu, ktéry byt wzasadniony z

punktu widzenia potrzeb zastosowanych procedur analitycznych;

Zawarte w  Wycenie informacje pochodzq w  zasadniczym  zakresie
od upowaznionych przedstawicieli Zleceniodawcy. Zostaly one zweryfikowane
z mozliwg do osiggniecia starannoscig. W przypadkach, kiedy taka weryfikacja nie
mogta by¢ przeprowadzona ze wzgledéw obiektywnych, przyjeto, Zze informacje te sq
zgodne ze stanem faktycznym, dane liczbowe odnosnie wartosci akcji pochodzq
z danych archiwalnych publikowanych na stronie internetowej Gietdy Papierow

Wartosciowych w Warszawie;

Autor tego dokumentu zastrzega brak odpowiedzialnosci cywilnej i wyrazonej
w jakiejkolwiek innej formie wobec Zleceniodawcy, jak réwniez oséb trzecich, tak
fizycznych jak i prawnych z tytulu wszelkich szkéd i strat, jakie osoby te mogtyby
poniesé na skutek przedfozenia autorowi informacji i danych liczbowych, ktére nie

byly zgodne ze stanem faktycznym;

Biuro Audytorskie POWIZJA sp, z o.0.
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Wycigg z wyceny :

1. Zleceniodawca wyceny:

Opracowanie zostalo wykonane przez : BIURO AUDYTORSKIE PROWIZ]JA Sp. z o.0.
z siedziba w Krakowie na zlecenie - UNIFIED FACTORY S.A. z siedziba w Warszawie.

2. Przedmiot wyceny:

Niniejsza opracowanie prezentuje wycene warto$ci akcji spotki UNIFIED FACTORY S.A.
z siedziba w Warszawie ustalonej jako érednia cena zamkniecia za 3 miesiace
od 19.05.2016 do 18.08.2016 w oparciu o dane archiwalne publikowane na stronie
internetowej Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie.

3. Cel wyceny:

Celem wyceny byto okreslenie wartodci akcji spotki UNIFIED FACTORY S.A. z siedziba
w Warszawie na potrzeby zamawiajacego.

4. Data sporzadzenia wyceny;

Wyceng sporzadzono w dniu 20 sierpnia 2016 roku

5. Wartos$¢ akcji spotki UNIFIED FACTORY S.A.

Wartos¢ akeji spétki UNIFIED FACTORY S.A. z siedziba w Warszawie wyliczona jako
$rednia cena zamkniecia za 3 miesiace od 19.05.2016 do 18.08.2016 w oparciu o dane
archiwalne publikowane na stronie internetowej Gieldy Papieréw Wartosciowych w
Warszawie wynosi:

8,84 zi za akcje

/stownie: osiem ziotych 84 /100 groszy/

Leszek Poleé

Biegty Rewiderit ir B935

Biuro Audytorskie POWIZJA sp. z 0.0
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L Dane podstawowe o podmiocie

Nazwa podmiotu:

UNIFIED FACTORY Spotka Akcyjna

00-139 Warszawa, ul. Elektoralna 12A.

Kapital akcyjny:

Ogotemn kapitat spotki sktada sie z 6.849.280 akcji o wartosci nominalnej 0,90 ztotych kaida
i wynosi 6.164.352,00 ztotych.

Historia Spotki:

Spotka Unified Factory S.A. zostata utworzona na podstawie przepisow prawa powszechnie
obowigzujgcych w Rzeczpospolitej Polskiej, w szczegdinosci na podstawie Kodeksu Spotek
Handlowych. Spotka powstata w wyniku przeksztatcenia Databroker sp. z 0.0. z siedzibg w

Warszawie (w trybie przepisu art. 551 i nast. KSH.).

Uchwata Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow Databroker sp. z 0.0, w sprawie
przeksztatcenia zostata podjeta w dniu 14 stycznia 2009 roku (akt notarialny z dnia 14 stycznia
2009 roku Rep. A nr 1270/2009).

Postanowienie o wpisie Emitenta do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego
jako spotki przeksztatconej zostato wydane przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w
Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego. Emitent zostat wpisany do
rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem: KRS 0000322316.
Emitent zostat wpisany do wiasciwego rejestru w dniu 2 lutego 2009 roku. Do utworzenia

Emitenta nie byto wymagane jakiekolwiek zezwolenie.

t

Biuro Audytorskie POWIZJA sp. z v.0.
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Wycena wartosci akcji UNIFIED FACTORY S.A.

WLADZE SPOLKI :

Zarzad Spotki

Do jej reprezentowania Spatki upowazniony jest:
- Prezes Zarzadu - dziatajgcy samodzielnie

W okresie sporzadzania wyceny Zarzad Spotki jest jednoosobowy:

- Maciej Okninski - Prezes Zarzadu,

6
Biuro Audytorskie POWIZJA sp. z 0.0,
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Wycena wartosci akcji UNIFIED FACTORY S.A.

Wycena wartosci jednej akcji spotki

. ZaloZenia wyceny

Przyjety sposéb ustalenia wartosci jednej akeji spotki UNIFIED FACTORY S.A.
opiera sig na wyliczeniu sredniej arytmetycznej z cen zamkniecia za 3 miesiace
od 19.05.2016 do 18.08.2016 w oparciu o dane archiwalne publikowane na stronie
internetowej Gietdy Papierow Wartoéciowych w Warszawie,

Takie podejscie do ustalenia wartosci jednej akcji spotki UNIFIED FACTORY S.A.
zostato ustalone ze Zleceniodawca niniejszego opracowania i wynika z zwartej

umowy o wycene.

Ustalenie wartosci jednej akcji Spotki

Ceny zamkniecia za 3 miesiace od 19.05.2016 do 18.08.2016 w oparciu o dane
archiwalne publikowane na stronie internetowej Gieldy Papieréw Wartosciowych

w Warszawie przedstawiajq si¢ nastepujaco:

e Date ot\I:v::?:ia mak[:ly‘:alny mlrﬁlrjr::lny zar:kl:ﬁ;cia
1/2016-05-19 9,00 9,18 8,91 9,18
2|2016-05-20 9,18 9,18 9,00 9,17
3|2016-05-23 8,98 9,06 8,90 9,00
4|2016-05-24 9,19 9,19 9,05 9,05
5| 2016-05-25 9,19 9,35 8,85 9,20
6|2016-05-27 9,35 9,35 9,00 9,20
7|2016-05-30 8,85 9,20 8,75 9,20
8|2016-05-31 8,50 9,29 8,50 9,29
9|2016-06-01 9,20 9,20 8,80 9,00
10| 2016-06-02 9,00 9,00 9,00 9,00
11|2016-06-03 9,10 9,10 9,10 9,10
12 | 2016-06-06 8,51 9,05 8,51 9,05
13 |2016-06-07 8,51 9,05 8,51 9,05
14| 2016-06-08 8,75 9,05 8,75 9,05
15| 2016-06-09 8,70 8,70 8,70 8,70

7
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Wycena wartosci akcji UNIFIED FACTORY S.A.

Biuro Audytorskie POWIZJA sp. z 0.0

LE Deta ot::::ia mak::rr:alny mir:(iumr:lny zakal:!ri:cia

16 | 2016-06-10 8,89 8,90 8,52 8,90
17 | 2016-06-13 8,52 8,90 8,35 8,90
18 | 2016-06-14 8,36 8,90 8,36 8,90
19 | 2016-06-15 8,90 8,90 8,90 8,90
20 2016-06-16 8,50 8,90 8,50 8,90
212016-06-17 8,90 8,90 8,70 8,90
22 |2016-06-20 8,50 8,90 8,50 8,90
23|2016-06-21 0,00 0,00 0,00 8,90
24|2016-06-22 8,50 8,80 8,50 8,80
25 |2016-06-23 8,80 8,80 8,80 8,80
26 |2016-06-24 8,50 8,50 8,50 8,50
27 |2016-06-27 0,00 0,00 0,00 8,50
28| 2016-06-28 8,50 8,80 8,36 8,80
29 2016-06-29 8,50 8,70 8,50 8,70
30 |2016-06-30 8,60 8,60 8,60 8,60
312016-07-01 0,00 0,00 0,00 8,60
32 |2016-07-04 8,60 8,90 8,60 8,90
33|2016-07-05 8,90 9,25 8,90 9,25
34|2016-07-06 8,90 9,09 8,75 9,09
35| 2016-07-07 0,00 0,00 0,00 9,09
36|2016-07-08 0,00 0,00 0,00 9,09
37|2016-07-11 8,50 8,70 8,50 8,70
38|2016-07-12 0,00 0,00 0,00 8,70
39|2016-07-13 0,00 0,00 0,00 8,70
40|2016-07-14 8,60 8,60 8,10 8,50
41|2016-07-15 8,25 8,50 8,25 8,50
42| 2016-07-18 8,15 8,50 8,15 8,50
43|2016-07-19 0,00 0,00 0,00 8,50
44 |2016-07-20 0,00 0,00 0,00 8,50
45 | 2016-07-21 0,00 0,00 0,00 8,50
46 | 2016-07-22 8,50 8,95 8,50 8,95
47| 2016-07-25 9,09 9,09 9,09 9,09
48|2016-07-26 8,65 8,80 8,65 8,66
49 | 2016-07-27 8,66 8,66 8,66 8,66
50 | 2016-07-28 8,66 8,80 8,40 8,80
51|2016-07-29 0,00 0,00 0,00 8,80
52 |2016-08-01 0,00 0,00 0,00 8,80
53 |2016-08-02 0,00 0,00 0,00 8,80
54 |2016-08-03 8,45 9,09 8,45 9,09
55| 2016-08-04 0,00 0,00 0,00 9,09
56 | 2016-08-05 8,80 8,80 8,80 8,80

8
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Wycena wartosci akcji UNIFIED FACTORY S.A.

LR Data ut:':r::ia | maksymalny mir:(i:-‘nr:lny zamr:(l:-:;:cia
57 | 2016-08-08 8,80 | 8,80 8,50 8,80
58 | 2016-08-09 8,80 | 8,80 8,80 8,80

| s59|2016-08-10 8,50 | 8,50 8,50 8,50
60 | 2016-08-11 8,50 | 8,70 8,45 8,70
61|2016-08-12 8,50 8,60 8,40 8,60
62 | 2016-08-16 8,60 8,70 8,60 8,70
63 | 2016-08-17 0,00 0,00 0,00 8,70
64 | 2016-08-18 8,35 8,35 8,25 8,25

Srednia arytmetyczna z kurséw zamkniecia wynosi:

565,85 /64 =884

Srednia cena zamkniecia za 3 miesiace od 19.05.2016 do 18.08.2016:

1. Zalgczniki

8,84 ziotych za akcje

stownie: osiem 84/100 zfotych za akcje

1. Odpis KRS UNIFIED FACTORY S.A,,

2. Uprawnienia B.A.PROWIZJA Sp. z 0.0.

Krakoéw, 2016-08-20

Leszek Potet

Biegly Rewident nr{803

Biuro Audytorskie POWIZJA sp. z v.0.
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KRAJOWA 1ZBA BIEGLYCH REWIDENTOW

WARSZAWA

Krajowa Rada Bieglych Rewidentow stwierdza, ze na podst:

ri

art. 25 zgodnie z art. 10 ustawy z dnia 13

o bieglych rewidentach i ich samorzadzie (Dz.U. Nr 121, poz

FIRMA

Binro Audytorsiie PROWIZIA
spbika z ograniczong odpowiedziainedris
31-831 Krakiw, vlFatimska 414

zostala wpisana na liste podmiotow uprawnionych

)
do badania sprawozdan finansowvych.

Uchwaty nr 289/19/2000 Krajowej Rady Biegiych Rewidentdw
2z duoia 19 gruduis 2000 1.

Nr ewidencyjny 2474

19,12.2000 r.

Warszawa, dnia
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19. W przypadku emisji obligacji zamiennych na akcje - dodatkowo: a) liczbe gtoséw na
walnym zgromadzeniu emitenta, ktéra przystugiwataby z objetych akcji — w przypadku
gdyby zostata dokonana zamiana wszystkich wyemitowanych obligacji, b) 0géing liczbe
gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta — w przypadku gdyby zostata dokonana

zamiana wszystkich wyemitowanych obligac;ji.

Nie dotyczy.

20. W przypadku emisji obligacji z prawem pierwszenistwa — dodatkowo: a) liczbe akcji
przypadajacych na jedng obligacje: b) cene emisyjna akcji lub sposéb jej ustalenia, c)
terminy, od ktorych przystuguja i wygasaja prawa obligatariuszy do nabycia tych akcji.

Nie dotyczy.

21. Obowiazek przekazywania dokumentacji zamieszczanej na Stronie Internetowe;j

Dokumenty, informacje i komunikaty publikowane na stronie internetowej Emitenta w zwigzku z Obligacjami Serii B,
w wykonaniu przepiséw Ustawy o Obligacjach, Emitent bedzie przekazywaé w formie drukowanej do Noble Securities S.A.
z siedzibg w Warszawie, przy ul. Przyokopowej 33. Noble Securities S.A. przechowuje przekazane wydruki do czasu uptywu

przedawnienia roszczen wynikajacych z Obligacii.
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22. Aktualny odpis z KRS Emitenta

Identyfikator wydruku: RP/322316/17/20161216100352

CENTRALMA |NFORMACJA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSI EBI ORCOW

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 16 12.2016 godz. 10:03:52
Numer KRS: 0000322316

Strona 1z 8

pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze

Sadowym (Dz. U. 22007 r. Nr 168, poz.1186, z pé2Zn. zm.)

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sadowym 02.02.2009

Ostatni wpis |Mumer wpisu

17 Data dokonania wpisu

Sygnatura akt

WAXI | NS-REJ KRS/83803/16/705

Oznaczenie sadu

KRAJOWEGD REJESTRU SADOWEGD

SAD REJONOWY DLAM. ST. WARSZAWY W WARSZAWIE, XII WYDZIAL GOSPODARCZY

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej

SPOLKA AKCYINA

2 Mumer REGON/NIP

REGON: 015573000, NIP: 1132452852

3.Firma, pod kidrg spdtka dziata

UNIFIED FACTORY SPOEKA AKCYINA

4.Dane o wczesniejszej rejestracji

pozytku publicznego?

5.Czy przedsiebiorca prowadzi dziatalnosc  |NIE
gospodarcza z innymi podmiotami na

podstawie umowy spdatki cywilngj?

6.Czy podmiot posiada status erganizacji NIE

Rubryka 2 - Siedziba | adres podmiotu

1.Siedziba

kraj POLSKA, woj. MAZOVWIECKIE, powiat WARSZAWA, gmina WARSZAWA, miejsc. WARSZAWA

2 Adres

ul. ALEJA "SOLIDARNGSCI", nr 117, lok. 309, miejsc WARSZAWA kod 00-140, poczta WARSZAWA,

kraj POLSKA

3.Adres poczty elektroniczne)

4 Adres strony internetowej

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpisow
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Identyfikator wydruku: RP/322316/17/20161216100352 Strona 2z 8

Rubryka 4 - Informacje o statucie

1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie 1 14 STYCZNIA 2009 ROKU FRZED MARTA, PILECKA- Bt AS7 CZAK ASESOREM NOTARIALNYM
statutu ZASTEPCA PAWLA BELAST CZAKA NOTARI USZA W WARSZAW E Z KANCELARI | NOTARIALNE] W
WARSZAWIE PRZY ULICY DEUGIEI 31, REP. A NR 1270/2009.

2 29.06 2010 R

NOTARIUSZ MARB< WATRAK BWI CZ

KANCELARI A NOTARI ALNA W WARSZAWE, UL BOYA-7ELENSKIEGO B/26
REFP. A NR 8423/2010

IMIANA § 35

3 21.08.2013 R. REP A NR 5346/2013

ASESOR NOTARIALNY BART 057 LUSZCZAK, ZASTEPCA MARKA WATRAKIEWI CZA,
NOTARIUSZA W WARSZAM E, PROWADZACEGO KANCELARIE NOTARIALNA W WARSZAME
PRZY ULICY BOYA-ZELENSKIEGO NR 6 LOK 26

IMIANA STATUTU SPOEK -

§19UST. 1,§20 UST. 1, §23 UST. 1, §24 UST. 1, § 27 UST. 4, W § 31 UST. 1 SKRESLA SIE
LITERE G, W § 36 SKRFSLA SIE UST 3, TRXST JEDNOLITY

4 12.03.2014 ROKU REPERTORIUM A NR 4178/2014: NOTARIUSZ MACIE) BIWEINIS
M. BIWEINIS & P. ORLOWSK ; KANCELARI A NOTARIALNA SPOEKA CYWI LNA UL CHEODNA 15,
00-B91 WARSZAWA

ZMIANA STATUTU SPOEK -

§ 21 PKT B); DOTYCHCZASOWE PKT OD E) DO N) ZOSTAIA GZNACZONE CDPOW EDNIC COD F)
DG Q)

§ 31 UST. 1 SKRESLA SIE PKT A}, B}, H); DOTYCHCZASOWE PKT C), D), B), F) ZOSTAIA
OZNACZONE ODPOWIEDNIO JAKO A), B). ) | D):

§36 UST. 4 | UST. 5 SKRESLASIE

RADA NADZORCIA OTRZYMALA UPOWAZNI BNIE DO UCHWALANI A TEKSTU JEDNOU TEGO
STATUTU SPOLI .

5 18.06. 2015, REP. ANR5044/2015, ZASTEPCA NOTARI ALNY MAGDALENA WYPI EROWSKA, W
ZASTEPSTWIE NOTARI USZA PAWEA ORECWSKI EGO, KANCELARIA NOTARIALNA PRZY UL
CHEODNEJ 15 WWARSZAWE ZMIANA §1 UST. 1, & UST. 1, §6 UST. 1, §8 UST. 1.

b 0411 2015R, REP. ANR 9126/2015, NOTARIUSZ MACIE) BIWEINIS, PROWADZACY
KANCELARIE M.BIWEINIS & P. OREOWSK] KANCELARIA NOTARIALNA 5.C. PRZY UL
CHEODNEJ 15 W WARSZAWIE

NUMERY ZMIENIONYCH PARAGRAFOW: §F UST. 1; §8; NUMERY DODANEGO PARAGRAFU: §TA
25.11.2015R., REP. A NR 9729/2015, NOTARIUSZ PAWEL ORLOWSK! , PROWADZACY
KANCELARIE M.BIWEINI S & P. ORECGWSK] KANCELARIA NOTARIALMA 5.C. PRZY UL
CHEODNE 15 W WARSZAWE

NUMERY DOOKRESLONYCH PARAGRAFCW W ZWIAZKU Z PODWYZSZENIEM KARI TALU: §7
UST. 1; §8.

Tl ZNI ANA BRZMIENIA § B STATUTU SPORK] ZGODNIE Z UCHWALA ZARZADU UNIFIED FACTORY
SPOLKA AKCYJNA NR 3/10/2016 Z DNIA 10 PAZDZIERNIKA 2016 R.

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostata utworzona spdtka NIECZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor ——
Sadowy | Gospodarczy, przeznaczonego do
ogtoszen spotki

4 Czy statut przyznaje uprawnienia NIE
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub
tytuty uczestnictwa w dochodach lub

majatku spotki nie wynikajacych z akcji?

5.Czy obligatoriusze majg prawo do udziatu |NIE
w zysku?

Unified Factory S.A.-Nota Informacyjna Obligacji Serii B Strona |41



Identyfikator wydruku: RP/322316/17/20161216100352

. UNIFIEDFACTORY

Strona 3z 8

Rubryka 6 - Sposob powstania spotki

1.0kreslenie okolicznosci powstania

PRIBKSITALCENIE

2.0pis sposobu powstania spotki oraz
informacja o uchwale

UCHWALA NR 2 NADZWYCZAINEGO ZGROMADZENI A WSPOLNI KIOW "DATABROKER" SPOLKA 7
OGRANI CZOMA ODPCW EDZI ALNOSCI A Z DNIA 14 STYCZNIA 2009 ROKU PODJETA PRZED MARTA,
PILECKA BEASI CZAK ASESORBEM NOTARI ALNYM ZASTEPCA PAWEA BE ASZCZAKA NOTARIUSZA W
WARSZAW E PROWADZACEGO KANCELARIE NOTARIALNA PRZY ULICY DEUGIE) 31, RER. ANR
1270/2009.

3 Numer i data decyzji Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurengi | Konsumentiw o
zgodzie na dokonanie koncentracji

Fodrubryka 1
Podmioty, z ktdrych powstata spotka

1 1.Mazwa lub firma

"DATABROKER" SPOLKA 7 OGRANI CZONA ODPOWIEDZIALNOSCI A

2.Nazwa rejestru, w ktorym podmiot
byt zarejestrowany

KRAJOWY REIESTR SADOWY

3.Numer w rejestrze 0000184634
4.Mazwa sadu prowadzacego rejestr kbt
5.Numer REGON 015573000

6.Mumer NIP

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisow

Rubryka 8 - Kapitat spotki

1 Wysokosc kapitatu zaktadowego

6 164 35200 7

2 Wysokose kapitatu docelowego

378000000 Zt

3J.Liczba akcji wszystkich emisji

6849280

4 Wartoge nominalna akcji

090 7t

5 Kwotowe okreslenie czescl kapitatu wptaconego

6 164 35200 Zt

6.\Wartose nominalna warunkowego podwyZszenia

kapitatu zaktadowego

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

1.0kresglenie wartosc akeji objetych za
aport

4 500 D00 00D Z&

Rubryka 9 - Emisja akgji

1 1.Mazwa serii akeji

A

2.Liczba akcji w danej serii

500000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akeji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie s3
uprzywilejowane

500 000 (PIECSET TYSECY) SERII A SA4 AKCJAMI | MIENNYMI UPRZ YW LEJCWANYMI W ZAKRESIE
PRAWA GEOSL POPRZEZ PRZYZNANIE 2 (DWOCH) GEOSOW NA KAZDA AKCIE
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9 1.Mazwa serii akeji B

2. Liczba akcji w danej serii 100000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCIE NIE 84 UPRZYWI LEJGWANE

akeji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie s3
uprzywilejowans

3 1.Nazwa serii akgji AKCIE ZWYKLE NA ORAZI CTELA SERII C
2.Liczba akcji w danej serii 5000000
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCJE NI E SA UPRZYWI LEJOWANE

akgji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie s3
uprzywilejowane

4 1.MNazwa serii akgji D
2.Liczba akcji w dane) seri 12439280
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba ARCIE NIE 34 UPRZ YW LEIGWANE

akgji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sq
uprzywilejowane

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaly o emisjach obligacji zamiennych
Brak wpisow
Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujaca sg NIE
upowaznieni do emisji warrantdw
subskrypcyjnych?
Dziat 2
Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu
1.Mazwa organu uprawnionego do ZARZAD
reprezentowania podmiotu
2.Spostb reprezentacji podmiotu DO SKEADANIA OSW ADCZEN W I MIENIU SPOEKI UPRAWNI ONY JEST KAZDY Z CZtONKOW
ZARZADU SAMODZIELNIE
Podrubryka 1
Dane osob wchodzgeych w skiad organu
1 1.Mazwisko / Nazwa lub firma OKNINSKI
2.Imiona MACIEI
3.Numer PESH/REGON 72063000215
4.Numer KRS e

5.Funkcja w organie reprezentujgcym |PREZES ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona -
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Rubryka 2 - Organ nadzoru
1 1.Mazwa organu RADA NADZORCLA
Fodrubryka 1
Dane oséb wchodzgcych w sklad organu
1 1.Nazwisko SAP EHA
2.Imiena ROBERT
3.Numer PESEL 62022702573
2 1.Nazwisko KLOS
2.Imiona DANIEL RAFAE
3.Numer PESEL 73062800417
3 1.Nazwisko NOWOSAD
2.1micna CEZARY PRIEMYSEAW
3.Numer PESEL 74060304477
4 1.Nazwisko WILCZYNSKI
2.Imiona TOMASZ
3.Numer PESEL 76031201170
5 1.Nazwisko LATKOWSK]
2.Imiona KOMRAD MICHAL
3.Numer PESEL 84010800373

Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpisow

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1.Przedmict przewazajgce] dziatalnosci 1 62,01, Z, DZI ALALNOSE ZWIAZANA 7 OPROGRAMCWANI BM
przedsigbiorcy

2 Przadmiot pozostatej dziatalnosci 1 62, 02, Z, DZI ALALNOSE ZWIAZANA 7 DORADZTWEM W ZAKRESI E INFORMAT YKI
preaibRehiizcy 2 62,03, Z, DZI ALALNOSE ZWI AZANA Z ZARTADZANI EM URZADZENI AMI |NFORMAT YCZNYMI

3 62,09, Z, POZOSTALA DZI ALALNOSC USLUGDWA W ZAKRES| E TECHNOLOGII
INFORMAT YCZNYCH | KOMPUTEROWYCH

4 £9, 20, Z, DZI ALALNOSE RACHUNKOWO- KS| EGOWA; DORADZTWO PODATKOWE

5 63, 11, Z, PREETWARZAN E DANYCH: ZARZADZANIE STRONAMI INTERNETOWYMI (HOSTING)
| PODOBNA DZI ALALNOSG

B 82, 20, Z, DZI ALALNOSC CENTROW TELEFONI CZNYCH (CALL CENTER)

T 46,51, Z, SPRZEDAZ HURTOWA KOMPUTEROW, URZADZEN PERYFERYJNYCH |
OPROGRAMOWVVANI A

8 46, 52, Z, SPRIEDAZ HURTOWA SPRZETU BLEKTRONICZNEGC | TELE<OMUNI KACYINEGO
ORAZ CZESCI DO NIEGD

9 66, 19, Z, POZOSTALA DZI ALALNOSE WSPOMAGAIACA USEUGH FINANSOWE, Z WYEACZENI EM
UBEZPIECZEN | FUNDUSZOW EMERYTALNYCH
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Rubryka 2 - Wzmianki o zZlozonych dokumentach
Rodzaj dokumentu Nr kolejny w Data zlozenia Za okres od do
polu
1.\Wzmianka o zlozeniu 1 16.07.2009 01.01.2008 - 31.12.2008
Qv eyl 2 23.07 2010 01.01.2009 - 31 122009
finansowego
3 07.07.2011 01.01.2010 - 31.12.2010
4 23.07.2012 01.01.2011 - 31.12.2011
5 12.07.2013 01.01.2012-31.12.2012
6 29.06.2015 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
0 29.06.2015 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
8 27.09.2016 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
2 Wzmianka o zlozeniu opinii 1 bk 01.01.2009 - 31.12.2009
bitglegn:ewdenta 2 i 01.01.2010 - 31.12.2010
3 s 01.01.2011 - 31.12.2011
4 gt 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
5 Frwws 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
6 e 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
3.Wzmianka o zlozeniu uchwaly |1 it 01.01.2008 - 31.12.2008
e UL 2 trass 01.01.2009 - 31.12.2009
zatwierdzeniu sprawozdania
finansowego 3 e 01.01.2010 - 31.12.2010
4 e 01.01.2011 - 31.12.2011
5 A 01.01.2012-31.12.2012
6 islrioi 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
i i 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
8 ) 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
4 Wzmianka o zlozeniu 1 Frwws 01.01.2008 - 31.12.2008
splaw.ozdanla z dziatalnosc 7 Fiae 01.01.2009 - 31 12 2009
podmiotu
3 s 01.01.2010 - 31.12.2010
4 i 01.01.2011 - 31.12.2011
5 isleiot 01.01.2012-31.12.2012
6 e 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
i gt 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
8 Fraws 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej
Rodzaj dokumentu Nr kolejny w Data zlozenia Za okres od do
polu
1_Skonsolidowane roczne 1 27.09.2016 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
sprawozdanie finansowe
2.0pinia biegtego rewidenta 1 e 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
3.Uchwata lub postanowienie o |1 bk A 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
zatwierdzeniu
skonsolidowanego rocznego
sprawozdania finansowego
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4 Sprawozdanie z dziatalnosci 1 s (0D 01.01.2015 DO 31.12.2015

jednostki dominujgcej

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowe] organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o dniu konczgcym rok obrotowy

1.Dazien korczacy pierwszy rok obrotowy, 31.12.2008
za ktdry nalezy ztozyc sprawozdanie
finansowe

Dzial 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadiosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadiosciowe albo o zabezpieczeniu majgtku diuznika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia upadiosci albo
w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzong] przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska sie
sumy wyzsze] od kosztow egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dzial 6

Rubryka 1 - Likwidacja
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Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu spotki

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o polaczeniu, podziale lub przeksztalceniu

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informac]a o postepowaniu ukiadowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacje o postgpowaniach restrukturyzacyjnych lub o postepowaniu naprawczym

Brak wpisow

RHubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarcze)

Brak wpisow

data sporzadzenia wydruku 16.12.2016

adres strony internetowej, na ktdrej sg dostepne informacje z rejestru: https://fems.ms.gov.pl
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23. Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta lub umowy spoétki oraz tresé¢ podjetych

uchwat walnego zgromadzenia lub zgromadzenia wspolnikow w sprawie zmian statutu

spotki lub umowy nie zarejestrowanych przez sad

TEXST JEDNOLTY

STATUT

UNIFIED FACTORY SPOLKA AKCYJNA

1. POSTANOWIENTA OGOLNE

§1

1. Firma Spétki brzmi: Unified Factory Spotka Akcyjna. Spotka moze uzywaé w obro-
cie skrotu: Unified Factory S.A. oraz wyrézniajacego ja znaku graficznego. ---------------

!.\}

W obrocie zagranicznym Spoétka moze poshigiwac sie odpowiednimi w danym jezyku
pelnymi lub skroconymi okreéleniami spotki akcyjnej, zgodnie z wymaganiami prze-
pisow prawa kraju, na obszarze ktérego bedzie prowadzona dziatalnogé. -------------------

3. Spolka moze uzywaé wyrézniajacego ja znaku graficznego.

§2

Siedzibg Spoiki jest miasto stoleczne Warszawa.

§3

1. Spotka dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej 1 poza jej granicami, —--------------
2. Spoétka moze nabywaé 1 zbywaé udzialy 1 akcje w innych spétkach, nabywaé, zby-

wa¢, dzierzawi¢ 1 wynajmowac przedsiebiorstwa, zaklady, nieruchomosei, rucho-
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mosci i prawa majatkowe, nabywac i zbywac tytuly uczestnictwa w dochodach lub
majatku innych podmiotéw, tworzyé spolki prawa handlowego i cywilne, przyste-
powaé do wspdlnych przedsiewzieé¢, powolywaé oddzialy, zaklady, przedstawiciel-
stwa i inne jednostki organizacyjne, a takze dokonywac wszelkich czynnosci praw-
nych i faktycznych w zakresie przedmiotu swego przedsiebiorstwa, dozwolonych

przez prawo.

§4

Spotka dziata w szczegdlnosci na podstawie ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spélek
handlowych (Dz. U. z 2000 r., Nr 94, poz.1037 z pdzn. zm.) oraz innych powszechnie obo-

wiazujacych przepiséw prawa.

§5

Czas trwania Spofki jest nieoznaczony.

II. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOLKI

§6

1. Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

a) Dzialalno$¢ zwiazana z oprogramowaniem — PKD 62.01.Z,

b) Dzialalno$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki — PKD 62.02.Z, --—------

c) Dzialalnos¢ zwiazana z zarzadzaniem urzadzeniami informatycznymi — PKD

62.03.Z,

d) Pozostala dziatalnos¢ ushigowa w zakresie technologii informatycznych i kompute-

rowych — PKD 62.09.Z,

e) Reprodukcja zapisanych noénikéw informacji — PKD 18.20.Z,
f) Przetwarzanie danych, zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) 1 podobna---

dziatalno$é — PKD 63.11.Z,
g) Dzialalnoéé portali internetowych — PKD 63.12.Z,
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h)

i)
k)

Pozostale doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadza-
nia — PKD 70.22.Z,
Dzialalnosé centréw telefonicznych (call center) — PKD 82.20.Z,
Pozostala dziatalnosc ustugowa, nigdzie indziej niesklasyfikowana — PKD 96.09.Z, ---

Dziatalnos¢ ushigowa zwiazana z administracyjna obstuga biura— PKD 82.11.7Z,----
Wynajem 1 zarzadzanie nieruchomogciami wlasnymi lub dzierzawionymi — PKD

68.20.Z,

m) Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek —PKD 68.10.Z,---------------------

n)
o)
p)
q)

r)

s)

z)

Dziatalnos¢ w zakresie specjalistycznego projektowania — PKD 74.10.Z, ----------------
Reklama - PKD 73.1,

Sprzedaz detaliczna artykutéw uzywanych prowadzona w wyspecjalizowanych
sklepach — PKD 47.79.Z,

Sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysylkowej lub Internet —
PKD 47.91.Z,

Pozostala finansowa dziatalnoé¢ ushugowa, z wytaczeniem ubezpieczen i funduszy

emerytalnych — PKD 64.9,

Pozostala dziatalnos¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z wylaczeniem ubezpieczen 1
funduszy emerytalnych — PKD 66.19.Z,

Dziatalnosc agentéw i brokerow ubezpieczeniowych — PKD 66.22.7,------=--=-=--=----—-

Pozostale posrednictwo pieniezne — PKD 64.19.Z,
Dzialalnos¢ rachunkowo-ksiegowa, doradztwo podatkowe- PKD 69.20.Z,----------—-
Sprzedaz hurtowa napojow alkoholowych — PKD 46.34.A,

Sprzedaz hurtowa elektrycznych artykutéw uzytku domowego- PKD 46.43.Z,-------
Sprzedaz hurtowa komputerdw, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania — PKD

46.51.Z,

Sprzedaz hurtowa sprzetu elektronicznego i telekomunikacyjnego oraz czesci do

niego — PKD 46.52.Z.

Podjecie dzialalnosci gospodarczej, na prowadzenie ktorej przepisy powszechnie obo-

wiazujacego prawa wymagaja koncesji, zezwolenia lub zgody wilasciwych organéw paii-

stwowych, mozliwe jest po uzyskaniu takiej koncesji, zezwolenia lub zgody. ----------------

IOI. KAPITAE ZAKEADOWY

§7
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2

Lhe o WG

Kapital zaktadowy Spotki wynosi 6.164.352,00 (stownie: sze$¢ milionow sto szescdziesiat
cztery tysigce trzysta pie¢dziesiat dwa zlote) 1 jest podzielony na 6.849.280 (stownie:
szeé¢ miliondw osiemset czterdziesci dziewieé tysiecy dwiescie osiemdziesiat) akcji o
wartosci nominalnej 0,90 zt (dziewieédziesiat groszy) kazda akcja.

Akcje moga by¢ pokrywane wkladem pienieznym, jak rowniez wkladem niepienieznym.
Terminy 1 wysokoé¢ wplat na akcje okreéli uchwata Walnego Zgromadzenia. -------------- -
Akcje na okazicielamoga by¢ zamienione na akcje imienne albo odwrotnie. ---------------
Nowo emitowane akcje moga by¢ akcjami imiennymi lub na okaziciela. --------------------

Prawo glosu na Walnym Zgromadzeniu przystuguje Akcjonariuszowi niezaleznie od pel-

nego pokrycia akcji.

§7a

1. Zarzad Spotki jest upowazniony, w okresie od dnia 4 listopada 2015 do dnia 4
listopada 2018 roku, do podwyzszenia kapitalu zaktadowego o kwote nie wieksza niz
3.780.000,00 zl (trzy miliony siedemset osiemdziesigt tysiecy) zlotych (kapitat
docelowy) poprzez emisje nie wigcej niz 4 200 000 (cztery miliony dwiescie tysiecy)
akcji zwyklych na okaziciela o wartoéci nominalnej 0,90 zt (dziewieédziesiat groszy)
kazda.

[

Zarzad moze wykonywac przyznane mu upowaznienie poprzez dokonanie jednego lub
kilku kolejnych podwyzszenn kapitalu zakladowego, po uzyskaniu zgody Rady
Nadzorczej, wyrazonej w formie uchwaty, po rozpatrzeniu szczegétowych potrzeb
inwestycyjnych Spotki. Zarzad Spotki moze wydawaé akcje zarowno w zamian za
wklady pieniezne, jak 1 w zamian za wklady niepieniezne. Zarzad Spélki nie moze
wydawac¢ akcji uprzywilejowanych lub przyznawaé akcjonariuszowi osobistych
uprawniefi, o ktérych mowa w art. 354 Kodeksu Spoétek Handlowych. Niniejsze

upowaznienie nie obejmuje uprawnienia do podwyzszenia kapitalu zakladowego ze

srodkow wiasnych Spotki.
3. Uchwata Zarzadu Spolki podjeta zgodnie z ust. 1, zastepuje uchwale Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy o podwyzszeniu kapitaln zakltadowego i dla swej

waznofci wymaga formy aktu notarialnego.

4. Zarzad Spoétki moze, za zgoda Rady Nadzorczej, wylaczyé lub ograniczyé prawo
pierwszenstwa objecia akcji Spoétki przez dotychczasowych akcjonariuszy (prawo
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poboru) dotyczace podwyzszenia kapitalu zakladowego dokonywanego w ramach
udzielonego Zarzadowi w Statucie Spoétki upowaznienia do podwyzszenia kapitatu
zakladowego w granicach kapitalu docelowego. Zgoda Rady Nadzorczej powinna byé

wyrazona w formie uchwaly podjetej przy obecnosci co najmniej trzech czlonkow

Rady Nadzorczej, przy braku gloséw przeciwnych uchwale.

§8

W kapitale zaktadowym:
a) 500.000 (piecset tysiecy) akcji oznaczonych jako seria A sa akcjami imiennymi
uprzywilejowanymi w zakresie prawa glosu poprzez przyznanie 2 (dwoch) gloséw na kazda

akeje;

b) 100.000 (sto tysiecy) akcji oznaczonych jako seria B sa akcjami zwyklymi na okaziciela.---
¢) 5.000.000 (pie¢ milionow) akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,90
zl (dziewigédziesiat groszy) kazda.

d) 1.249.280 (stownie: jeden milion dwiescie czterdziesci dziewieé tysiecy dwiescie

osiemdziesigt) sztuk akcji na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,90 =zt

(dziewiecédziesiat groszy) kazda.

§9
Spotka moze emitowac papiery wartogciowe, w tym obligacje zamienne na akcje, obligacje z

prawem pierwszenstwa do objecia akcji Spotki oraz warranty subskrypeyjne. ---------------—----

§10

1. Akcje moga by¢ umarzane z zachowaniem przepiséw Kodeksu spotek handlowych o ob-

nizeniu kapitalu zakladowego.

&

Umorzenie akcji moze nastapi¢ za zgoda akcjonariusza, ktorego akcje majq zosta¢ umo-
rzone w drodze ich nabycia przez Spotke (umorzenie dobrowolne) oraz bez jego zgody
(umorzenie przymusowe). Umorzenie dobrowolne nie moze by¢ dokonane czeéciej niz raz

w roku obrotowym.

3. W przypadku umorzenia dobrowolnego, akcjonariusz powinien zlozy¢ Spolce wniosek o

umorzenie jego akcji, okreélajacy proponowane wynagrodzenie za umorzone udzialy. Za-
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rzad Spotki powinien umiesci¢ w porzadku obrad najblizszego planowanego Walnego
Zgromadzenia punkt dotyczacy podjecia uchwaly o wyrazenin zgody na nabycie akcji
wiasnych. Wniosek akcjonariusza dotyczacy umorzenia akcji, powinien zawiera¢ wyrazng
zgode na umorzenie jego akcji. Po podjeciu uchwaly przez Walne Zgromadzenie, Zarzad
nabywa akcje podlegajace umorzeniu, na zasadach i warunkach przewidzianych w uchwa-

le o umorzeniu. Po nabyciu wszystkich akeji podlegajacych umorzeniu Walne Zgroma-

dzenie podejmuje uchwate o umorzeniu akcji.
Za zgoda akcjonariusza umorzenie dobrowolne akcji moze nastapi¢ bez wynagrodzenia. --

Uchwala Walnego Zgromadzenia o przymusowym umorzeniu akcji moze zosta¢ podjeta

w przypadku, gdy:

a) wobec akcjonariusza otwarto postepowanie upadtosciowe;

b) prowadzenia przez akcjonariusza, posiadajacego nie mniej niz 10% glosow na
walnym zgromadzeniu, dzialalnoéci konkurencyjnej w stosunku do Spétki. Przez
dziatalno$¢ konkurencyjna rozumie sie dzialalno$é¢ konkurencyjng do zakresu
dziatalnogéci faktycznie prowadzonej przez Spétke lub dziatalnosci, ktéra Spotka
zamierza podjaé, a ten zamiar zostal okreslony w rocznym planie finansowym lub
rocznym planie dziatalnogci Spotki, jezeli byl on akcjonariuszowi znany. -------—----

W przypadku zajscia zdarzenia, o ktorym mowa w ust. 5 powyzej, Zarzad Spotki zwola
Walne Zgromadzenie lub wprowadzi do porzadku obrad najblizszego Walnego Zgroma-
dzenia punkt dotyczacy przymusowego umorzenia akcji. Najpozniej w dniu zwolania
Walnego Zgromadzenia, na ktérym bedzie poddana pod glosowanie uchwata w przedmio-
cie przymusowego umorzenia udziatow, Zarzad Spotki udostepni w siedzibie Spotki pi-
gsemne uzasadnienie przymusowego umorzenia udzialow. Uzasadnienie to powinno zawie-
ra¢ co najmniej: podstawe prawng umorzenia, akcjonariuszy, ktorych akcje maja podlegaé
umorzeniu z podaniem ilogci umarzanych akcji, wynagrodzenie za umorzone akcje, ktére
nie moze by¢ nizsze niz ich wartos¢ godziwa oraz umotywowanie przyczyn przymusowe-
go umorzenia akcji. Akcjonariusz, ktorego akcje maja podlega¢ umorzeniu przymuso-

wym, ma prawo do zabrania gltosu na Walnym Zgromadzeniu przed podjeciem uchwaly o

PIZymusowym umorzeniu.
7 zastrzezeniem wyjatkow przewidzianych w Kodeksie spétek handlowych, Spétka nie

moze na swdj rachunek nabywacé ani przyjmowac w zastaw wlasnych akeji. -------------—----

IV. ORGANY SPOLKI
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§11
Organami Spotki sa:
1) Walne Zgromadzenie
2) RadaNadzorcza
3) Zarzad
Walne Zgromadzenie
§12

1. Walne Zgromadzenie moze by¢ zwyczajne albo nadzwyczajne.
2. Zarzad zwolije Walne Zgromadzenie w przypadkach przewidzianych w niniejszym Sta-

tucie lub w przepisach Kodeksu spotek handlowych.
3. Walne Zgromadzenie zwoluje sie przez ogloszenie w Monitorze Sagdowym 1 Gospodar-
czym, opublikowane przynajmniej na trzy tygodnie przed terminem zgromadzenia. --------
4. Uchwata moze by¢ powzieta mimo braku formalnego zwolania Walnego Zgromadzenia,
jezeli caly kapital zakladowy jest reprezentowany, a nikt z obecnych nie zglosit sprzeciwu

dotyczacego odbycia Walnego Zgromadzenia lub wniesienia poszczegdlnych spraw do

porzadku obrad.

§13

Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno si¢ odby¢ nie pdzZniej niz w ciagu szesciu miesiecy

od zakoriczeniu roku obrotowego.

§ 14

1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwolywane jest przez Zarzad z wlasnej inicjatywy,
na wniosek Rady Nadzorczej albo na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezen-
tujacych nie mniej niz 1/10 (jedna dziesiata) kapitalu zakltadowego Spolki, w terminie 14

(czternastu) dni od zgloszenia takiego wniosku. Wniosek o zwolanie Zgromadzenia powi-

nien okresla¢ sprawy wnoszone pod obrady;
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2. Zadanie zwolania Walnego Zgromadzenia oraz umieszczenia okreslonych spraw w po-
rzadku jego obrad, zglaszane przez uprawnione podmioty, powinno zawiera¢ uzasadnie-

nie.

§15

Rada Nadzorcza ma prawo zwolania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ilekro¢ zlozy
wniosek o jego zwolanie, a Zarzad nie zwola zgromadzenia w terminie dwoch tygodni od

dnia zgtoszenia odpowiedniego zadania przez Rade Nadzorcza.

§16

Walne Zgromadzenie odbywa sie w siedzibie Spolki albo w innym miejscu wskazanym w

ogloszeniu o zwolaniu.
§17

1. Walne Zgromadzenie moze podejmowaé¢ uchwaly jedynie w sprawach objetych porzad-
kiem obrad, z zastrzezeniem przepisu z art. 404 Kodeksu spétek handlowych. ---------------

2

Akcjonariusze majq prawo uczestniczy¢ i wykonywaé¢ na Walnym Zgromadzeniu prawo

glosu osobiscie lub przez swych pelnomocnikow.

§18
Z zastrzezeniem odmiennych postanowieni Kodeksu spotek handlowych oraz Statutu, uchwaty
Walnego Zgromadzenia zapadaja bezwzgledna wiekszosécia glosow oddanych, przy czym za

oddane uwaza sie glosy "za", "

przeciw" i "wstrzymujace sie”.
§19
1. Walne Zgromadzenie otwiera przewodniczacy Rady Nadzorczej lub osoba przez nie-
go wskazana, po czym sposrdd osob uprawnionych do uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu wybiera sie¢ przewodniczacego Walnego Zgromadzenia. W razie nieo-

becnogci tych os6b walne zgromadzenie otwiera prezes zarzadu albo osoba wyzna-

czona przez zarzad.

2. Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia zapewnia sprawny przebieg obrad i posza-
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3.

(&

1. Uchwaly Walnego Zgromadzenia wymagaja nastepujace sprawy:

nowanie praw i interesow wszystkich akcjonariuszy.

W razie niemoznogci otwarcia Walnego Zgromadzenia w sposdob okreslony w ust. 1,

otwiera je jeden z czlonkéw Rady Nadzorcze;.

§ 20
Czlonkowie Rady Nadzorczej i Zarzadu maja prawo uczestniczy¢ na Zwyczajnym Wal-
nym Zgromadzeniu Spoétki oraz na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spotki.-----

Biegly rewident ma prawo do uczestnictwa na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu
oraz na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu, jezeli przedmiotem obrad maja by¢

sprawy finansowe spolki. —

§21

a) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania finansowego oraz sprawozdania Zarzadu z

dziatalnoéci Spotki za ubiegly rok obrotowy;

b) udzielanie absolutorinum czltonkom Rady Nadzorczej i cztonkom Zarzadu Spolki z wy-

konania przez nich obowigzkéw;

¢) decydowanie o podziale zysku oraz o pokrywaniu strat, a takze sposobie wykorzysta-

nia funduszy utworzonych z zysku, z zastrzezeniem przepiséw szczegélnych reguluja-

cych w sposdb odmienny tryb wykorzystania takich funduszy;

d) powolywanie i odwolywanie czlonkéw Rady Nadzorczej] oraz ustalanie zasad wyna-

gradzania cztonkow Rady Nadzorczej,

e) powolywanie i odwolywanie czlonkéw Zarzadu oraz ustalanie zasad wynagradzania

czlonkéw Zarzadu,

podwyzszenie i obnizenie kapitatu zakladowego, jezeli przepisy Kodeksu spotek han-

dlowych nie stanowig inaczej;

g) wszelkie postanowienia dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy

zawiazaniu Spotki oraz sprawowaniu nadzoru lub zarzadu,

h) wyrazanie zgody na zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowa-

nej czeséci oraz ustanowienie nanich ograniczonego prawa rZeCzowego; —------=-====-==-=

zmiana Statutu;
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j) tworzenie i likwidowanie kapitatow rezerwowych Spotki;

k) decydowanie o umorzeni akcji oraz nabywaniu akcji w celu ich umorzenia i okresle-

nie warunkéw ich umorzenia;

1) emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa i emisja warrantow sub-

skrypeyjnych;
m) rozwigzanie, likwidacja, przeksztalcenie Spétki oraz jej podziat lub polaczenie z inng
spotka;

n) uchwalenie regulaminu Walnego Zgromadzenia i zatwierdzanie regulaminu Rady

Nadzorczej;

o) inne sprawy, dla ktérych Kodeks spolek handlowych wymaga uchwaly Walnego

Zgromadzenia.

2. Zbycie, nabycie i obciazenie nieruchomosci lub prawa uzytkowania wieczystego, a takze

udziatln w nich nie wymaga uchwaly Walnego Zgromadzenia Spotki.

§22
Z zachowaniem wlasciwych przepiséw Kodeksu spotek handlowych, zmiana przedmiotu
przedsiebiorstwa Spotki moze nastapi¢ bez wykupu akcji, jezeli uchwata powzieta bedzie

wiekszoscia 2/3 gloséw w obecnosci 0sdb reprezentujacych co najmniej potowe kapitaln za-

kladowego.

Rada Nadzorcza

§23

1. W sklad Rady Nadzorczej wchodzi pieciu czlonkéw w tym Przewodniczacy i
Wiceprzewodniczacy.

2. Cztonek Rady Nadzorczej powinien kierowaé sie w sprawowaniu swojej funkcji interesem

Spotki.

3. Maciej Okninski ma prawo do wskazania dwoch Czlonkéw Rady Nadzorczej. Wskazane
uprawnienie osobiste wygasa z dniem, w ktorym udzial uprawnionego Macieja Okninskiego

w kapitale zaktadowym jest mniejszy niz 10% gloséw.

4. Tymon Betlej ma prawo do wskazania jednego Czlonka Rady Nadzorczej. Wskazane
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uprawnienie osobiste wygasa z dniem, w ktérym udzial uprawnionego Tymona Betleja w

kapitale zakladowym jest mniejszy niz 5% glosow.

§24

1. Cztonkéw Rady Nadzorczej powohuje sie na okres wspolnej kadencji, ktora trwa pieé lata.
2. Poszeczegdlni czlonkowie Rady oraz cala Rada Nadzorcza moga zostaé odwolani w kaz-
dym czasie przed uplywem kadencji.

§ 25
Przewodniczacy Rady Nadzorczej, Wiceprzewodniczacy i Sekretarz wybierani sa przez Rade

Nadzorcza z grona pozostatych czlonkow Rady, w glosowaniu tajnym.

§26

Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywaja sie w miarg potrzeby, nie rzadziej jednak niz trzy
razy w roku obrotowym. Ponadto posiedzenie Rady Nadzorczej powinno zosta¢ zwolane na
pisemny wniosek zlozony przez akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujacych co
najmniej jedna dziesiata kapitalu zakladowego, Zarzad Spolki lub czlonka Rady Nadzorczej,
posiedzenie powinno zosta¢ zwolane w terminie dwoch tygodni od dnia otrzymania wniosku,
na dzien przypadajacy nie pdzniej niz przed uplywem trzech tygodni od dnia otrzymania
takiego wniosku.

§ 27

1. Posiedzenia Rady Nadzorczej zwoluje Przewodniczacy Rady, a w przypadku jego nieo-
becnosci lub wynikajacej z innych przyczyn niemoznosci pelienia przez Przewodnicza-
cego jego funkcji — Wiceprzewodniczacy Rady, a nastepnie odpowiednio Sekretarz Rady,
z wlasnej inicjatywy lub na wniosek uprawnionych.

2. Pierwsze posiedzenie Rady Nadzorczej nowej kadencji zwotuje Przewodniczacy Rady
minionej kadencji, a w przypadku jego nieobecnosci lub wynikajacej z innych przyczyn

Unified Factory S.A.-Nota Informacyjna Obligacji Serii B

Strona |58



« UNIFIEDFACTORY

niemoznosci pelienia przez Przewodniczacego jego funkcji — Wiceprzewodniczacy Rady

minionej kadencji.
3. Posiedzenia Rady Nadzorczej zwolywane sa za pomoca pisemnych zaproszen, ktére po-
winny by¢ wystane cztonkom Rady na co najmniej siedem dni przed data posiedzenia W
zaproszeniu podaje sie date, miejsce oraz proponowany porzadek obrad posiedzenia. ------
4. Zaproszenie mozna przestac rowniez za pomoca telefaksu, poczta kurierska, poczta e-mail
na wskazany pisemnie adres albo w inny sposob (o ile ta forma zostala wskazana przez
cztonka Rady Nadzorczej), pod warunkiem osobistego potwierdzenia odbioru i z zacho-
waniem siedmiodniowego terminu, o ktérym mowa powyzej. Zaproszenia wysyla sie w
formie i na adresy uprzednio pisemnie wskazane przez czlonkéw Rady Nadzorczej. W
przypadku odbioru zaproszenia przez inna osobe niz cztonek Rady Nadzorczej, wymaga-

ne jest pisemne potwierdzenie otrzymania zaproszenia przez cztonka Rady Nadzorczej. ---

§28

Posiedzenia Rady Nadzorczej moga sie odbywac, jezeli wszyscy czlonkowie Rady zostali
prawidlowo zaproszeni. Posiedzenia Rady Nadzorczej moga si¢ odbywac takze bez formalne-
go zwolania, jezeli wszyscy czlonkowie Rady sa obecni 1 wyrazaja zgode na odbycie posie-

dzenia i umieszczenie okreslonych spraw w porzadku obrad.

§29

1. TUchwaly Rady Nadzorczej zapadaja bezwzgledna wiekszosécia oddanych glosow, w
obecnogci co najmniej potowy czlonkéw Rady Nadzorczej, w tym Przewodniczacego lub
Wiceprzewodniczgcego.

2. Z zastrzezeniem postanowien Kodeksu spofek handlowych, uchwata Rady Nadzorczej
mozZe by¢ podjeta w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu érodkéw bezposredniego

porozumiewania sie na odleglog¢.

3. Rada Nadzorcza moze uchwali¢ regulamin, okreslajacy jej organizacje 1 sposob wyko-

nywania czynnosci.

§ 30

1. RadaNadzorcza sprawuje staly nadzor nad dziatalnogcia Spotki.
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2. Rada Nadzorcza corocznie przedktada Walnemu Zgromadzeniu zwiezla ocene sytuacji
spolki. Ocena ta powinna by¢ udostepniona wszystkim akcjonariuszom w takim terminie,
aby mogli si¢ z nig zapozna¢ przed Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniem. Ocena powin-

na uwzglednia¢ ocene systemu kontroli wewnetrznej 1 systemu zarzadzania ryzykiem

istotnym dla Spotki.

3. RadaNadzorcza corocznie przedklada Walnemu Zgromadzeniu ocene swojej pracy. -------

§31

1. Do uprawnien Rady Nadzorczej nalezy ponadto:

a) zawieszanie, z waznych powodow, w czynnosciach poszczegdlnych lub wszystkich
cztonkow Zarzadu, a takze delegowanie cztonka lub cztonkéw Rady do czasowego

wykonywania czynnosci czlonkéw Zarzadu nie mogacych sprawowac swych czynno-

§ci;

b) zatwierdzanie regulaminu Zarzadu;

c¢) wybor bieglego rewidenta uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Spotki;
d) ocena sprawozdania finansowego, zaré6wno co do zgodnoéci z ksiegami 1 dokumenta-
mi, jak i ze stanem faktycznym, ocena sprawozdania Zarzadu oraz wnioskéw Zarzadu

co do podzialu zysku i pokrycia straty oraz skladanie Walnemu Zgromadzeniu co-

rocznego sprawozdania pisemnego z wynikow tej oceny;
2. Podmiot, ktéry ma pelni¢ funkcje bieglego rewidenta w Spoétce wybierany bedzie w taki
sposob, aby zapewniona byla niezalezno$¢ przy realizacji powierzonych mu zadan. Zmia-

na bieglego rewidenta dokonywana bedzie co najmniej raz na pie¢ lat.

§32

1. Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonuja swoje prawa i obowiazki osobigcie. ----------------
2. Wynagrodzenie czlonkéw Rady Nadzorczej ustala Walne Zgromadzenie. ---—-------------—-—-
3. Czlonek Rady Nadzorczej nie powinien rezygnowac z pehienia funkcji w sytuacji, gdy

mogloby to negatywnie wplynac na dziatanie Rady Nadzorczej.

Zarzad

§ 33
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[

[

Zarzad prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje Spotke.
Zarzad, kierujac sie interesem spotki, okresla strategie oraz gtéwne cele dzialania Spotki 1
przedklada je Radzie Nadzorczej, po czym jest odpowiedzialny za ich wdrozenie 1 realiza-
cje. Zarzad dba o przejrzystosc i efektywnosé systemu zarzadzania Spoltka oraz prowa-

dzenie jej spraw zgodne z przepisami prawa i dobra praktyka.
Wezelkie sprawy zwiazane z prowadzeniem spraw Spolki, nie zastrzeZzone przepisami

prawa lub postanowieniami Statutu dla Rady Nadzorczej lub Walnego Zgromadzenia

Spétkinaleza do kompetencji Zarzadu.

§ 34

Zarzad sklada sie z jednego do czterech czlonkéw, w tym Prezesa Zarzadu oraz nie wie-

cej, niz dwoch Wiceprezeséw.
Kadencja cztonkéw Zarzadu jest kadencja wspdlna i trwa pie¢ lat. Mandaty cztonkéw
Zarzadu wygasajq najpozniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego
sprawozdanie finansowe za ostatni pelny rok obrotowy pehienia funkcji. --------------------
Mandat czlonka powotanego do Zarzadu przed uplywem danej kadencji wygasa rowno-

czesnie z wygasnieciem mandatéw pozostatych cztonkéw Zarzadu.

Czlonkowie Zarzadu moga by¢ powolywani spoza grona akcjonariugzy. ----------------------

§ 35

Do skladania oéwiadczen w imieniu Spétki uprawniony jest kazdy z czlonkow Zarzadu sa-

modzielnie.

1.

[

§ 36
Zarzad moze uchwali¢ Regulamin Zarzadu okreslajacy szczegotowo organizacje Zarzadu
i sposéb prowadzenia przezen spraw Spotki. Regulamin, a takze kazda jego zmiana, na-
biera mocy obowiazujacej z chwilg zatwierdzenia przez Rade Nadzorcza. --------------------
Zarzad dziala kolegialnie. Uchwaly Zarzadu zapadaja bezwzgledna wiekszoscig glosow.
Uchwaly Zarzadu moga by¢ powziete, jezeli wszyscy czlonkowie zostali prawidlowo za-

wiadomieni o posiedzeniu Zarzadu.
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§37

Przy podejmowaniu decyzji w sprawach Spotki cztonkowie Zarzadu powinni dziataé w
granicach uzasadnionego ryzyka gospodarczego, po rozpatrzenin wszystkich informacji,
analiz i opinii, ktére w rozsadnej ocenie Zarzadu powinny by¢ w danym przypadku wziete
pod uwage ze wzgledu na interes Spotki. Przy ustalaniu interesu Spotki brane sgq pod uwa-
ge uzasadnione w dlugookresowej perspektywie interesy akcjonariuszy, wierzycieli, pra-
cownikow Spolki oraz innych podmiotéw i os6b wspolpracujacych ze Spotka w zakresie
jej dzialalnosci gospodarczej, a takze interesy spotecznosci lokalnych. ---------------mememeo—-
Czlonek Zarzadu powinien zachowywa¢ pelna lojalnos¢ wobec Spotki i uchylac sie od
dziatai, ktore moglyby prowadzi¢ wytacznie do realizacji jego whasnych korzyéci mate-

rialnych.

Gospodarka Spolki

§38
Spotka tworzy kapital zapasowy na pokrycie strat, jakie moga powsta¢ w zwiazku z dzia-
talnoécia Spotki. Coroczne odpisy na kapital zapasowy powinny wynosié¢ co najmniej 8%
zysku za kazdy rok obrotowy i powinny by¢ dokonywane dopoki kapital ten nie osiagnie

co najmniej 1/3 kapitatu zakladowego.
O uzycin kapitatu zapasowego lub rezerwowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie. ---------
Do kapitalu zapasowego przelewa sie nadwyzki osiagniete przy emisji akcji powyzej ich
wartogci nominalnej, a pozostate po pokrycin kosztéw emisji, a takze doptaty dokonywa-
ne przez akcjonariuszy w zamian za przyznanie szczegolnych uprawnien ich dotychcza-
sowym akcjom, o ile te doptaty nie beda uzyte na wyréwnanie nadzwyczajnych odpisow
lub strat.

Rokiem obrotowym dla Spélki jest rok kalendarzowy.

§39

Zarzad uprawniony jest do wyplaty akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej
dywidendy na koniec roku obrotowego, jezeli Spotka posiada wystarczajace érodki na

wyplate.
Wyptata zaliczki wymaga zgody Rady Nadzorczej.
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3. Spolka moze wyplaci¢ zaliczke na poczet przewidywanej dywidendy, jezeli jej zatwier-
dzone sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy wykazuje zysk. Zaliczka moze
stanowi¢ najwyzej polowe zysku osiggnietego od kotica poprzedniego roku obrotowego,
wykazanego w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez bieglego rewidenta, powiek-
szonego o kapitaly rezerwowe utworzone z zysku, ktorymi w celu wyplaty zaliczek moze

dysponowa¢ zarzad, oraz pomniejszonego o niepokryte straty 1 akcje wlasne. ----------------
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24. Pelny tekst uchwat stanowiacych podstawe emisji dtuznych instrumentéw finansowych

objetych Notg Informacyjna

Uchwata nr 1/08/2016
Zarzadu Unified Factory S.A. z siedziba w Warszawie
2 dnia 22 sierpnia 2016 roku

w sprawie emisji obligacji serii B

Zarzad spotki pod firma Unified Factory S.A, z siedzibg w Warszawie (,Spétka’, wEmitent”), dzialajgc
na podstawie § 9 statutu Spotki, a ponadto na podstawie odpowiednich przepisow ustawy z dnia 15
stycznia 2015 r. o obligacjach ( Dz.U. z 2015 r., poz. 238); (,Ustawa o Obligacjach”), podejmuje
uchwate o nastepujacej tresci:

§1

1. Spotka wyemituje nie wigcej niz 10 000 (dziesieé tysiecy) sztuk obligacji na okaziciela serii B,
0 wartosci nominalnej 1.000,00 zi (jeden tysigc zlotych) kazda, o tacznej wartosci nominalnej
10.000.000,00 z4 (dziesig¢ miliondw ziotych) (,,Obligacje”).

2. Emisja Obligacji bgdzie przeprowadzona w drodze oferty prywatnej w trybie, o ktérym mowa w art.
33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach, poprzez ztozenie propozycii nabycia Obligacji nie wiecej niz 148
indywidualnie oznaczonym inwestorom.

3. Obligacje nie beda mialy formy dokumentu w rozumieniu art. 8 Ustawy o Obligacjach, a prawa
z Obligacji powstang po raz pierwszy z chwila ich zapisania w ewidencji , o ktérej mowa w art. 8
ust. 1 Ustawy o Obligacjach, prowadzonej przez Noble Securities Spotka Akeyjna z siedzibg
w Warszawie, na podstawie umowy zawarte] przez Spotke z Noble Securities S.A. (,Ewidencja”).

4. Ustala sig nastepujgce parametry Obligacii:

1) Obligacje beda:

a) emitowane i wykupione po cenie emisyjnej rownej wartosci nominalnej Obligacji,

b) zbywalne bez zadnych ograniczen,

c) oprocentowane — wysokos¢ oprocentowania Obligacji bedzie zmienna i bedzie réwna
stawce WIBOR3M powigkszonej o marze 560% w skali roku, a odsetki beda naliczane
poczawszy od daty emisji Obligacji (z wytgczeniem tego dnia) do dnia wykupu Obligacji
(wigcznie z tym dniem) i bedg wyplacane co 3 miesiace,

d) podlega¢ wykupowi w okresie 36 miesiecy od daty emis;ji.

2) Obligacje nie beda;

a) obligacjami zamiennymi na akcje Spétki,

b) obligacjami z prawem pierwszenstwa uprawniajgcymi do subskrybowania akcji Spotki
z plerwszenristwem przed jej akcjonariuszami,

c) obligacjami przychodowymi.

5. Emisja Obligacji dojdzie do skutku (prog Emisji w rozumienia art. 45 ust. 1 Ustawy o Obligacjach)
jesli co najmniej 7 000 (siedem tysiecy) sztuk Obligacji zostanie prawidlowo subskrybowanych
i optaconych.

6. Spolka ma prawo do wczesniejszego wykupu czesci lub wszystkich Obligacji. Przedterminowy
wykup na zadanie Spotki moze zostaé zrealizowany tylko | wylacznie w dniach platnosci odsetek
poczawszy od dnia platnosci odsetek za V okres odsetkowy. Przedterminowy wykup odbywaé sie
bedzie przez wyptate wartosci nominalnej Obligacji powiekszonej o dodatkowg premig dla
Obligatariuszy w wysokosci:

a) 0,50% (50/100 p.p.) wartosci nominalnej wykupowanych Obligacji w przypadku wykupu w V -
Vil okresie odsetkowym;

b) 0,30% (30/100 p.p.) wartosci nominalnej wykupowanych Obligacji w przypadku wykupu w IX-
X okresie odsetkowym,;

¢) 0,10% (10/100 p.p.) wartoci nominalnej wykupowanych Obligacii w przypadku wykupu w XI
okresie odsetkowym,
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7. QObligacje bedg przedmiotem ubiegania sig o dopuszczenie ich do ASO Catalyst tj. alternatywnego

systemu obrotu obligacjami komunalnymi i korporacyjnymi prowadzony
i zarzgdzany przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. i BondSpot S.A.

8. Otligacje uprawniaja wylgcznie do $wiadczen pienieznych. Z Obligacjami nie sg zwigzane zadne

uprawnienia do $wiadczen niepienigznych.

9. Srodki pozyskane z emisji zostana przeznaczone na dziatania marketingowe Emitenta, rozwoj

1
1

Platformy CSA oraz przedterminowy wykup obligacji serii A.

0.Emitent nie przewiduje wprowadzenie instytucji Zgromadzenia Obligatariuszy.

1.Obligacje bedg emitowane jako niezabezpieczone. Po dniu emisji, Emitent bedzie zobowigzany do
ustanowienia zastawu rejestrowego co najmniej 2 262 444 akcjach Unified Factory SA bedacych w
posiadaniu obecnych akcjonariuszy Emitenta o wartosci stanowigcej co najmniej 200% wartosci
emisji Obligacii.

§2
1. Szczegélowe warunki emisji Obligacji, w tym informacje o sposobach skiadania zapiséw na
Obligacje, ich optacania oraz terminy:
1) rozpoczecia oferty Obligacii,
2) zapisywania sig na Obligacje,
3) przydziatu Obligacji i ich zapisania w ewidenci prowadzonej przez Noble Securities S.A. (data
emisji Obligacji),
4) wykupu Obligaciji,
zostang okreslone przez Zarzad w dokumencie ofertowym — Propozycji Nabycia Obligacji.
§3
Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.
ZA PRZECIW WSTRZYMUJE SIE
b
R Mecigf\Okniriski
Maciej Oknifiski f\
— Prezes Zarzad
re adu EL‘ Brzady
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25. Warunki emisji Obligacji Serii B

WARUNKI EMISJI OBLIGACJI SERIL B
SPOLKI POD FIRMA
UNIFIED FACTORY S.A.

Warszawa, 22 sierpnia 2016 r.
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Warunki Emisji obligacji serii B spétki Un ified Factory SA = siedzibg w Warszawie

WARUNKI EMISJI OBLIGAC)I KUPONOWYCH NIEZABEZPIECZONYCH SERII B

1. DEFINICJE

11 W niniejszym dokumencie wyrazenia i zwroty pisane wielka litera maja znaczenie nadane im
ponizej w niniejszym Punkcie 1:

L1101 ,Administrator Zastawu” oznacza Czarnota i Partnerzy Kancelaria Radcow
Prawnych z siedzibg w Warszawie przy ul. Wareckiej 114, 00-034 Warszawa, wpisana
do Rejestru Przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000222658, petnigcy
funkeje administratora zastawu w rozumieniu art, 2 ust. 4 Ustawy o Zastawie, ktory
wykonuje prawa i obowiazki we wiasnym imieniu, lecz na rachunek Obligatariuszy;

1.1.02 ,Agent Kalkulacyjny” lub ,NS” oznacza spotke pod firma Noble Securities S.A. z
siedziba w Warszawie, przy ul. Przyokopowej 33, 01-208 Warszawa, wpisang do
rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000018651, posiadajgca numer NIP
6760108427, REGON 350647408, o kapitale zaktadowym 3 494 747,00 z (wptacony
w catodci);

11.03 ,ASO Catalyst”, ,ASO” oznacza alternatywny system obrotu obligacjami
komunalnymi i korporacyjnymi prowadzony i zarzadzany przez GPW i BondSpot pod
nazwa CATALYST;

1.1.04 ,Banki Referencyjne” oznacza Bank Zachodni WBK S.A, Powszechna Kasa
Oszczednosci Bank Polski 3.A,, Polska Kasa Opieki S.A, ING Bank .§lqski S.A., mBank
S.A. lub odpowiednio ich nastepcy prawni;

11.05 ,BondSpot” oznacza spétke pod firma BondSpot S.A. z siedzibg w Warszawie , pod
adresem: 00-609 Warszawa, Al Armii Ludowej 26, wpisang do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez 5ad Rejonowy
m.st. Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
numerem KRS 0000022931, NIP 5251006445, REGON 011606866, ktérej kapitat
zaktadowy wynosi 10 000 000,00 zt (optacony w catosci);

1106 ,Dematerializacia w KDPW" oznacza rejestracjg Obligacji w KDPW w rozumieniu
art. 8 ust. 5 Ustawy o Obligacjach oraz art. 5 Ustawy o Obrocie;

1.1.07 ,Depozytariusz” oznacza NS pelniacy funkcje podmiotu prowadzacego Ewidencje
Obligacji na podstawie umowy zawartej z Emitentem oraz wewnetrznych regulacji
NS, za$§ w przypadku Dematerializacii w KDPW oznacza podmiot prowadzacy
Rachunek Obligacji lub Konto Sponsora Emisji, na ktérym zapisane sg Obligacje;

11.08 ,Dodatkowe Finansowanie" oznacza Zadhuzenie Finansowe podporzadkowane pod
wizgledem terminu zapadalnosci Obligacjom lub érodki pochodzace z emisji akcji;

11.09 ,Dozwolone Rozporzadzenie” oznacza rozporzadzenie aktywami Grupy, ktére
nastapi na warunkach rynkowych powszechnie obowigzujgcych w  obrocie
gospodarczym z zachowaniem co najmniej jednej z nastepujacych zasad:

a) majatek zbywany wedlug swojej wartoéci rynkowej zostanie w terminie 12
miesiecy od daty rozliczenia transakeji zastapiony innymi aktywami o takiej
samej lub wyzszej wartoéci rynkowej oraz jakoéci; lub

Strona2z 25

j i ji i 67
Unified Factory S.A.-Nota Informacyjna Obligacji Serii B Strona |



« UNIFIEDFACTORY

1.1.10
1111

1.1.12

1.113

1.1.14

1.1.15

1.1.16

p s b

1.1.18

1119

1.1.20
1.1.21

1.1.22

Warunki Emisfi obligacji serii B spéti Unified Factory S.A. z siedzibg w Warszawie

b) taczna wartosé rozporzadzenia nie przekracza 10 procent aktywoéw Grupy,
wykazanych w ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu finansowymi
Emitenta; lub

¢) rozporzadzenie nastapito na skutek potracenia lub rozliczenia Zadtuzenia
Finansowego; lub

d) rozporzadzenie miato miejsce pomigdzy podmiotami z Grupy;
»Dzieri Emisji” oznacza dzier wskazany w pkt 2.8 Warunkéw Emisji

»Dzien Przydzialu” oznacza dzien podjecia przez Emitenta uchwaly o przydziale
Obligacji. Dziefi Przydziatu jest tozsamy z Dniem Emisji;

«Dzienn Plamosci Odsetek” lub (w zaleznosci od kontekstu) ,Dni Platnosci
Odsetek” oznaczaja dni wskazane w Pkt 3.6 Warunkéw Emisji, w ktérym wyptacone
beda Kwoty Odsetek;

»Dzieri Ustalenia Odsetek” cznacza dzien przypadajgcy na cztery Dni Sesyjne przed
rozpoczgciem danego Okresu Odsetkowego;

»Dzien Ustalenia Praw” oznacza szésty Dzief Roboczy przed Dniem Wykupu, Dniem
Wezedniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta lub odpowiednio Dniem Platnoci
Odsetek, a gdy taki dzieri nie bedzie mégt by¢ Dniem Ustalenia Praw, w szczegolnosci
zgodnie z Regulacjami KDPW, inny najblizszy dzien przed Dniem Wykupu lub
odpowiednio Dniem Platnoéci Odsetek w zakresie majacym zastosowanie do
ustalenia podmiotéw uprawnionych do otrzymania $wiadczen z tytutu Obligacji;

#Dziefi Przedterminowego  Wykupu”  oznacza odpowiednio  Dzieri
Przedterminowego Wykupu na Zadanie Emitenta Iub Dzieri Przedterminowego
Wykupu na Zadanie Obligatariusza;

~Dzien Przedterminowego Wykupu na Zadanie Emitenta” oznacza dzien, o
ktérym mowa w pkt 8.3 Warunkéw Emisji;

»Dzieni Przedterminowego Wykupu na Zadanie Obligatarinsza” oznacza dzien, o
ktérym mowa w pkt 8.2 Warunkéw Emisji;

«Dziefi Wykupu” oznacza dzien wskazany w pkt 2.10.02 Warunkéw Emisji, w
ktérym Obligacje zostang wykupione przez Emitenta zgodnie z postanowieniami
Warunkéw Emisii;

«Dzieni Roboczy” oznacza kaidy dzien inny niz sobota, niedziela oraz dni ustawowo
wolne od pracy;.

~Dziefi Sesyjny” oznacza dzien, w ktérym odbywa sig sesja na GPW;

#EBIDTA” oznacza wartosé odpowiednio zysku lub straty z dziatalno$ci operacyjnej
Grupy Kapitatowe;j, obliczanego co kwartat za odpowiedni ockres obejmujgcy 12
(dwanascie) kolejnych miesigcy koriczacych sie na koniec danego kwartatu,
powickszonego o amortyzacje $rodkéw trwatych i wartoéci niematerialnych i
prawnych oraz pomniejszonego o zysk z rewaluacji lub sprzedazy aktywow
trwatych;

~Emitent” oznacza spétke pod firmg Unified Factory Spétka Akeyjna z siedzibg w
Warszawie, pod adresem: ul. Elektoralna 12a, 00-139 Warszawa, wpisang do rejestru
przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla mst. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
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1.1.23

1.1.24

1.1.25

1.1.26
1.1.27
1.1.28
1129

1.1.30

1.1.31

1.1.32

1.1.33

1.1.34

1.1.35
1.1.36
1.1.37

Warunki Emisji abligacji serii B spdtki Un ified Factory 5.A. z siedaibg w Warszawie

Sadowego pod numerem KRS 0000322318, posiadajacg numer NIP 1132452952,
REGON 015573000, o kapitale zaktadowym w wysokosci 6 164 352,00 zt (w pehi
oplaconym),

~Ewidencja” oznacza, odpowiednio, elektroniczny system rejestracji praw z Obligacji
stanowigcy ewidencje Obligacji w rozumieniu art, 8 ust 2 pkt 3) Ustawy o
Obligacjach prowadzong przez Depozytariusza, a po Dematerializacji w KDPW
oznacza rejestracje Obligacji w rozumieniu art. 8 ust. 5 Ustawy o Obligacjach w
depozycie papieréw wartoSciowych prowadzonym przez KDPW;)

~Formularz Przyjecia” oznacza pisemne oé$wiadczenie Subskrybenta o przyjeciu
Propozycji Nabycia;

»GPW" oznacza spotke pod firmg Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
z sledziba w Warszawie, pod adresem: 00-498 Warszawa, ul. Ksigzeca 4, whpisang do
rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy m.st. Warszawy, X1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
pod numerem KRS 0000082312, NIP 5260250972, REGON 012021984, ktdrej
kapitat zaktadowy wynosi 41 972 000,00 zt (optacony w catogci),

»Grupa” oznacza Emitenta oraz podmioty zaleine Emitenta;
«Inwestor” oznacza podmiot, do ktérego zostata skierowana Propozycja Nabycia;
+KDPW” oznacza Krajowy Depozyt Papierdw Warto$ciowych S.A.;

«Konto Sponsora Emisji” oznacza, po dniu Dematerializacji w KDPW, konto
depozytowe NS w KDPW, na ktoérym zapisane zostang Obligacje nabyte przez
Obligatariuszy, ktérzy nie wskazali numeru Rachunku Papieréw Warto$ciowych, na
ktérym majg zosta¢ zapisane posiadane przez nich Obligacje lub ktérzy wskazali
biedny numer Rachunku Papieréw Wartociowych;

~KSH" oznacza ustawg z dnia 15 wrzesnia 2000 . Kodeks Spétek Handlowych (tekst
jednolity: Dz, U.z 2013, poz. 1030 z pozn. zm.);

«KRS" oznacza ustawe z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym
(tekst jednolity: Dz. U.z 2016 r, poz. 687 z poin. zm.);

»Kwota Odsetek” oznacza kwote odsetek ptatng przez Emitenta z tytutu Obligacji
obliczang i wyplacang za posrednictwem Depozytariusza zgodnie z postanowieniami
niniejszych Warunkéw Emisii;

~Kwota Wykupu" oznacza w odniesieniu do danej Obligacji kwote naleznoéci
gtownej, tj. kwote réwna Wartoéci Nominalnej wyptacana za posrednictwem
Depozytariusza w Dniu Wykupu zgodnie z postanowieniami niniejszych Warunkéw
Emisji;

~Marza” oznacza warto$é wyrazona w formie punktéw procentowych, o jaka

powiekszona jest Stopa Bazowa w celu ustalenia Kwoty Odsetek, o ktérej mowa w
pkt 3.1.05 Warunkéw Emisji;

«MSSF” oznacza Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczoéci Finansowej;
~Obligacje” oznacza instrumenty finansowe, opisane w pkt 2.1.01 Warunkdw Emisji;

»Obligatariusz” oznacza podmiot wskazany w Ewidencji jake uprawniony z
Obligacji, zas w przypadku ich Dematerializacji w KDPW - posiadacza Obligacji,
ktérego prawa z Obligacji s zapisane na Rachunku Papieréw Wartosciowych, Koncie
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1.1.42

1.1.43
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1.1.46

1.1.47

1.1.48

1.1.49

Warunki Emisji obligacji serii B spétii Unified Factory S.A. z siedzibq w Warszawie

Sponsora Emisji, lub, w odniesieniu do Obligacji zapisanych na Rachunku Zbiorczym,
oznacza osobe lub podmiot wskazany Depozytariuszowi przez posiadacza Rachunku
Zbiorczego, jako uprawnionego z Obligacji zapisanych na takim Rachunku Zbiorczym
i dziatajacego, w zakresie jakichkolwiek praw wynikajacych z niniejszych Warunkéw
Emisji oraz Obligacji, za poérednictwem posiadacza Rachunku Zbiorczego;

«Oferta” oznacza oferte nahycia Obligacji w obrocie pierwotnym w trybie art, 33 pkt
2) Ustawy o Obligacjach dokonywang poprzez proponowanie nabycia Obligacji do nie
wiecej niz 149 oznaczonych adresatéw w sposcb, ktéry nie stanowi publicznej oferty
papieréw wartodciowych w rozumieniu art. 3 ust. 1 Ustawy o Ofercie;

»0Odsetki” lub ,Oprocentowanie” oznacza $wiadczenie, o ktérym mowa w pkt 3
Warunkéw Emisii;

«Okres Odsetkowy” oznacza okres rozpoczynajacy sig¢ w Dniu Emisji (z wytaczeniem
tego dnia) i koficzacy sie w pierwszym Dniu Platnosci Odsetek (whacznie) oraz kazdy
kolejny okres rozpoczynajacy sie od danego Dnia Platnogei Odsetek (z wylaczeniem
tego dnia) do kolejnego Dnia Platnoéci Odsetek (whacznie), a ostatni Okres
Odsetkowy koriczyé sie bedzie w Dniu Wykupu lub odpowiednio w Dniu
Wezesniejszego Wykupu Iub innym dniu, w ktérym zobowigzanie do ptatnoéci Kwoty
Wykupu stanie sie wymagalne (whacznie);

«Poswiadczenie Zgodnosci Wskaznikéw” oznacza dokument podpisany przez
Zarzad Emitenta zawierajacy informacje o warto$ciach Wskaznika Finansowego 1 i
Wskaznika Finansowego 2 oraz poziomu Wydatkéw na R&D oraz Wydatkéw na
Marketing poniesionych w okresie, ktérego dotyczy Poswiadczenie Zgodnosci
Wskaznikow;

»Prawo Bankowe"” ustawa z dnia 27 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe (tj.Dz. U.z
2015, poz. 128, z pbzn. zm);

~Prawo upadloiciowe” oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. - Prawo
upadtoéciowe i naprawcze (tekst jednolity: Dz.U. z 2015 r. poz. 233,z pbZn, zm);

~Propozycja Nabycia” oznacza dokument o ktorym mowa w art. 34 ust, 1 Ustawy o
Obligacjach, niebgdacy prospektem emisyjnym ani memorandum informacyjnym w
rozumieniu Ustawy o Ofercie, na podstawie ktérego Inwestorom proponuje sie
nabycie Obligacji, zawierajacy m. in, Warunki Emisji Obligacji;

«Przedterminowy Wykup” oznacza wykup Obligacji przed Dniem Wykupu na
warunkach okreélonych w pkt 8 Warunkéw Emisji;

»Rachunek Obligacji” oznacza Rachunek Papieréw Wartoéciowych lub Rachunek
Zbiorczy;

»Rachunek Papieréw Wartosciowych” oznacza rachunek papieréw warto$ciowych
wrozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obraocie, na ktérym zostaly zapisane Obligacje,

~Rachunek Zbiorczy” oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o
Obrocie, na ktérym zostaly zapisane prawa z Obligacji;

»Skonsolidowane Kapitaty Wlasne” oznacza wartosé bilansows kapitatéw
whasnych pomniejszong o odpowiednio:

a) wartoéé firmy jednostek podporzadkowanych, w sytuacji gdy
sprawozdanie zostato sporzadzone zgodnie z Ustawa o
Rachunkowoéci;
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Warunki Emisfi obligacji serii B spdtei Unified Factory 5.A. z siedzibq w Warszawie

b) warto¢ firmy, w sytuacji gdy sprawozdanie finansowe Emitenta
zostato sporzadzone zgodnie z MSSF;

»Statut” oznacza statut Emitenta;

»Stopa Bazowa” oznacza element bazowy oprocentowania Obligacji, o ktérym mowa
w pkt 3.1.01 Warunkéw Emisji;

»Strona internetowa Emitenta” oznacza strong internetowg pod adresem
www.unifiedfactory.pl lub kazda inna strong internetows, ktéra ja zastapi w
przypadku zaprzestania funkcjonowania;

»Subskrybent” oznacza Inwestora, kt6ry prayjat Propozycje Nabycia;

JUstawa o Obligacjach” oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach
(Dz.U. 2015 poz. 238);

»Ustawa o Obrocie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (tekst jednolity: Dz.U.z 2014 r., poz. 94 z péin. zm.);

»Ustawa o Ofercie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych (tekst jednolity: Dz. U,z 2013 r,, poz1382 z pozn.
zm.);

«Ustawa o Rachunkowosci” oznacza ustawe z dnia 29 wrzeénia 1994 r. 4}
rachunkowosci (tekst jednelity: Dz. U,z 2016 1, poz.1047 z pozn. zm.);

»Ustawa o Zastawie” oznacza ustawe o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawow
(tekst jednolity: Dz, U. Nr 67, poz. 569 z p6zn. zm.);

»~Wartoéé Nominalna” oznacza wartoéé nominalng jednej Obligacji wskazang w pkt
2.4 Warunkéw Emisji;

»Warunki Emisji” oznacza niniejszy dokument wraz z wszelkimi ewentualnymi
poiniejszymi zmianami oraz Zatacznikami, ktéry stanowi warunki emisji Obligacji w
rozumieniu art. 6 Ustawy o Obligacjach;

»Wskaznik Finansowy 1" oznacza wska#nik Skonsolidowane Zadhizenie Finansowe
Netto/Skonsolidowane Kapitaty Wtasne, przy czym WskaZnik Finansowy 1 bedzie
obliczany na podstawie skonsolidowanych rocznych, skonsolidowanych p6irocznych
lub skonsolidowanych kwartalnych sprawozdan finansowych Emitenta dla okresu 12
miesigcy koriczacego sie w ostatnim dniu okresu, ktérego dotyczy dane
sprawozdanie finansowe,

»Wskaznik Finansowy 2" oznacza Skonsolidowane Zadluzenie Finansowe
Netto/EBITDA - wskaZnik ten bedzie obliczany na podstawie skonsolidowanych
rocznych, skonsolidowanych pétrocznych lub skonsolidowanych kwartalnych
sprawozdan finansowych Emitenta dla okresu 12 miesiecy koriczacego sie w
ostatnim dniu okresu, ktérego dotyczy dane sprawozdanie finansowe;

»+Wydatki na Marketing” oznacza zidentyfikowana przez Emitenta warto§é
wydatkéw okresu poniesionych bezposrednio lub posrednio na promowanie lub
reklame produktéw i ustug ofertowanych przez Grupe Emitenta;

nWydatki R&D” oznaczaja wydatki powodujace wzrost wartodci Zwigkszen
odpowiednio:
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a) wartoéci brutto pozycji bilansowych wartoéci niematerialne i
prawne oraz pozycji warto§¢ firmy jednostek
podporzadkowanych, w sytuacji gdy sprawozdanie zostato
sporzadzone zgodnie z Ustawg o Rachunkowoéci; lub

b) wartosci brutto pozycji bilansowych warto$é firmy oraz pozostate
aktywa niematerialne, w sytuacji gdy sprawozdanie finansowe
Emitenta zostato sporzadzone zgodnie z MSSF;

1165 ,Zadluzenie Finansowe” oznacza wszelkie skonsolidowane zohowigzania do
zaplaty lub zwrotu pienigdzy wobec podmiotdw spoza Grupy z tytuhu:

a) pozyczonych Srodkéw (pozyczka lub kredyt);

b) kwot zgromadzonych w drodze dyskontowania weksli lub emisji
obligacji, weksli, skryptéw duznych lub podobnych instrumentéw
finansowych;

¢) wyceny transakcji instrumentami pochodnymi, przy czym dla
potrzeb okreslenia wartosci zadluzenia wynikajacego z transakcji
pochodnej brana bedzie warto$¢ ujemna;

d) zobowigzan leasingowych; oraz

e) zobowigzan z tytulu regresu w zwigzku z gwarancja,
ubezpieczeniem, zwolnieniem z odpowiedzialnogci, akredytywa
typu standby, akredytywa dokumentowa lub innym tego typu
instrumentem;

1166 ,ZadluZzenie Finansowe Netto” oznacza Zadluzenie Finansowe pomniejszone o
warto$¢ pozycji bilansowej Srodki Pienieine i ich ekwiwalenty ze skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy;

1.1.67 Zarzad" oznacza zarzad Emitenta;

1.1.68 ,Zgromadzenie Obligatariuszy” oznacza reprezentacje og6tu  Obligatariuszy
uprawnionych z Obligacji na podstawie art. 46 Ustawy o Obligacjach;

1169 zi" oznacza walute zloty polski (PLN);
11.70 ,Zysk Netto” oznacza skonsolidowany roczny zysk netto Grupy.

0 ile z kontekstu nie wynika wprost inaczej, wszelkie wyrazenia zdefiniowane powyzej w
Punkcie 1 w liczbie pojedynczej majg przypisane w tymze Punkcie 1 znaczenie w liczhie
mnogiej i odwrotnie.

Wszelkie pojecia okre$lone za pomocg odniesienia do innego dokumentu maja znaczenia
nadane im w tymze innym dokumencie,

Wszelkie odniesienia do jakiegokolwiek dokumentu obejmuja wszelkie jego zmiany oraz
zataczniki.

Nagtéwki zostaly wprowadzone wylgcznie do celéw wlatwienia lub odniesienia i nie
wplywaja na interpretacje niniejszych Warunkéw Emisji.

INFORMACJE 0 OBLIGACJACH

Instrument Finansowy
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Warunki Emisji obligacji serii B spéHi Unified Factory S.A z siedzibg w Warszawie

Obligacje serii B na okaziciela, nieposiadajgce formy dokumentu,

Kreacja praw z Obligacji nastgpi po dokonaniu wszystkich ze wskazanych ponizej
czynno$ci w ramach emisji:

a) ztozeniu Propozycji Nabycia,
b)  ztozeniu Formularza Przyjecia w odpowiedzi na Propozycje Nabycia,

€) uiszczeniu Ceny Emisyjnej za Obligacje, w terminach okreslonych w Propozycji
Nabyecia,

d) dokonaniu przydziatu Obligacji przez Emitenta zgodnie z zasadami okreslonymi
w Propozycji Nabycia,

e) ujawnieniu w Ewidencji tych Subskrybentéw, ktérym Emitent przydzielit
Obligacje.

Inwestor moze ztozyé o$wiadczenie o przyjeciu Propozycji Nabycia tylko na
warunkach w niej okreélonych.

Obligacje zostang zapisane, po raz pierwszy, w Ewidencji w Dniu Emisji. W
przypadku gdy, z przyczyn niezaleznych od Depozytariusza, niemozliwym bedzie
zapisanie Obligacji w Ewidencji w Dniu Emisji, Obligacje zostana zapisane w
Ewidencji w nastepnym Dniu Roboczym po Dniu Emisji. Emitent ani Depozytariusz
nie bedzie zawiadamiat Obligatariuszy o dniu zapisania po raz pierwszy Obligacji w
Ewidencji.

Obligacje sa papierem warto$ciowym emitowanym w serii, w ktérym Emitent
stwierdza, Ze jest dtuznikiem posiadacza Obligacji i zobowigzuje sie wobec niego do
speinienia swiadczen okreslonych w niniejszych Warunkach Emisji.

Obligacje mogg byé zbywane bez ograniczen, z zastrzezeniem postanowien art. 8 ust.
6 Ustawy o Obligacjach. Przeniesienie praw z Obligacji staje sie skuteczne z chwilg
dokonania zapisu w Ewidencji wskazujacego osobe nabywey i liczbe nabytych
Obligacji, zgodnie z Ustawa o Obligacjach.

Emitent jest jedynym podmiotem, od ktérego Obligatariusze mogg dochodzié
spetnienia wierzytelnogci wynikajacych z Obligacji, z zastrzezeniem przypadkéw
polgczenia lub przeksztatcenia Emitenta, w ktérych - na zasadzie sukcesji
uniwersalnej lub kontynuacji - podmiotem odpowiedzialnym za wykonanie
zobowigzari wynikajacych z Obligacji bedzie nastepca prawny lub podmiot po
przeksztatceniu,

Po Dniu Emisji Emitent podejmie starania w celu Dematerializacji w KDPW,

2.2 Wskazanie podmiotu prowadzacego Ewidencje

0d dnia zapisania Ohligacji w Ewidencji do dnia poprzedzajacego Dematerializacje w
KDPW

Noble Securities S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Przyokopowej 33, 01-208
Warszawa, wpisany do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego,
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000018651,
posiadajaca numer NIP 6760108427, REGON 350647408,

Adres do korespondencji: Noble Securities S.A. ul. Krélewska 57, 30-081 Krakéw.
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Waranki Emisji obligaci serii B spotki Unified Factory S.4, 2 siedzibq w Warszawie

2.2.02 W Ewidencji ujawniane beda w szczegdlnosci ponizsze dane:

a) imie i nazwisko albo firma Obligatariusza, jego adres zamieszkania albo adres
siedziby, a takze - jesli taki zostanie wskazany - adres do korespondencii (takze
elektronicznej - email),

b) liczba i numer seryjny Obligacji, ktdre przystuguja danemu Obligatariuszow,

¢) numer rachunku bankowego, na ktéry przekazywane bedg $wiadczenia
pieniezne w wyniku spetnienia przez Emitenta zobowigzan z tytutu Obligacji,

d) adnotacje o istniejacych w stosunku do Obligacji obcigzeniach/roszczeniach
zgtoszonych/ujawnionych Depozytariuszowi  przez Obligatariusza lub
uprawnione organy.

2.2.03 Obligatariusz zobowigzany jest do zglaszania Depozytariuszowi wszelkich zmian
danych podanych Depozytariuszowi, w szczegoblnosci danych wskazanych w pkt
2.2.02 Warunkow Emisji.

2.2.04 W przypadku utraty przez podmiot wskazany w pkt 2.2.01 koniecznych uprawnieni
do prowadzenia Ewidencji, Emitent moze przeniesé prowadzenie Ewidencji do
innego podmioty, spetniajacego warunki okreélone w art. 8 ust. 2 Ustawy o
Obligacjach.

2.2.05 0d dnia Dematerializacji w KDPW

KDPW za posrednictwem podmiotéw prowadzacych Rachunki Obligacji lub Konto
Sponsora Emisji, na ktérych zapisane sg Obligacje.

Waluta Obligacji

Obligacje bedg emitowane w walucie polskiej (PLN).
Wartos¢ nominalna jednej Obligacji

1.000,00 (stownie: jeden tysigc 00/ 100) ztotych,
Cena emisyjna Obligacji

1 000,00 (stownie: jeden tysiac 00/100) ztotych (cena emisyjna jest réwna wartodci
nominalnej Obligacji).

Wielkos$¢ emisiji
2.6.01 Maksymalna liczba Obligacji proponowanych do nabycia

Emitent proponuje do nabycia 10 000 (stownie: dziesie¢ tysiecy) sztuk Obligacji.
2602 Maksymalna warto$¢ nominalna Obligacji propenowanych do nabycia

Laczna maksymalna wartoé¢ nominalna Obligacji proponowanych do nabycia wynosi
10000 000,00 (stownie: dziesie¢ milionéw 00/100) ztotych.

2.6.03 Ostateczna liczba i wartoéé nominalna Obligacji

Ostateczna liczba i warto$é nominalna Obligacji zostanie wskazana przez Emitenta w
uchwale ws. przydziatu Obligacji.

Podstawa prawna i tryb emisji Obligacji
2701 Obligacje emitowane sq zgodnie z niniejszymi Warunkami Emisji oraz,

a) wtrybie wskazanym w art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach:
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b) na podstawie Uchwaty nr 1/08//2016 Zarzadu Unified Factory S.A. z siedziba w
Warszawie z dnia 22 sierpnia 2016 w sprawie emisji obligacji serii B.

2.7.02 Do Obligacji majg réwniez zastosowanie wiaéciwe przepisy dotyczace instrumentdw
finansowych, a takie, oile Obligacje zostana wprowadzone do ASO, odpowiednie
regulacje KDPW i ASO,

2.7.03 Emisja Obligacji jest skierowana do nie wiecej niz 149 indywidualnie oznaczonych
adresatéw w spos6b, ktéry nie stanowi publicznego proponowania obligacji ani
publicznej oferty obligacji, o ktérej mowa w art. 3 Ustawy o Ofercie (w zwigzku z
POWYyZszym nie ma wymogu sporzadzania ani udostgpnienia do publicznej
wiadomosci prospektu emisyjnego ani memorandum informacyjnego).

Dzier Przydziatu Obligacii i Dziett Emisji Obligacji

2.8.01 Dniem Przydziatu jest dziei 31 sierpnia 2016 r.

2.802 Dniem Emisji Obligacji jest dzien 31 sierpnia 2016 r.

2.8.03 Dzien Przydziatu Obligacji jest tozsamy z Dniem Emisji Obligacji.

Prég Emisiji

Emisja Obligacji dojdzie do skutku (prég Emisji w rozumienia art. 45 ust, 1 Ustawy o

Obligacjach) jeéli co najmniej 7 000 (siedem tysigcy) sztuk Obligacji zostanie prawidiowo
subskrybowanych i optaconych.

Dziert Wykupu oraz podmioty uprawnione do Kwoty Wykupu

2.10.01 Okres do wykupu Obligacji wynosi 36 miesigcy, tj. 3 lata, liczone od Dnia Emisji
Obligacii.

2.10.02 Dniem Wykupu jest 31 sierpnia 2019 r.

2.10.03 Jezeli Dziets Wykupu przypadnie na dziefi niebedacy Dniem Roboczym, Obligacje
zostang wykupione w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po Dniu Wykupu,
bez prawa zadania odsetek za opdznienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych
platnosci.

2.10.04 Podmiotami uprawnionymi do Kwoty Wykupu beda Obligatariusze, ktorzy posiadali
Obligacje w Dniu Ustalenia Praw:.

Wykupione Obligacje podlegaja umorzeniu.

WARUNKI WYPLATY OPROCENTOWANIA
Spos6b ustalenia wysokosci oprocentowania

3.1.01 Obligacje sa oprocentowane. Wysoko$é oprocentowania Obligacji jest zmienna i jest
rowna Stopie Bazowej powiekszonej o Marze wskali roku (podstawa Okresu
Odsetkowego wynosi 365 dni),

3.1.02 Stopa Bazowg jest stawka WIBOR3M podanej przez agencje Thomson Reuters, lub
kazdego oficjalnego nastepce tej stawki, dla depozytéw trzymiesigcznych w PLN, z
kwotowania na fixingu o godz. 11:00 CET lub ckolo tej godziny w Dniu Ustalenia
Odsetek. Stopa Bazowa ustalana bedzie z doktadno$cig do 0,01 p.p. (1/100 punktu
procentowego).
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3.1.03 Jezeli Stopa Bazowa hedzie niedostgpna, Emitent zwréci sie, bez zbednej zwioki, do
Bankéw Referencyjnych o podanie stopy procentowej dla depozytéw ztotowych (o
dlugosci wiasciwej dla Stopy Bazowej) oferowanej przez kaidy z tych Bankéw
Referencyjnych gtéwnym bankom dzialajacym na  warszawskim  rynku
miedzybankowym i ustali Stopg Bazows jako $rednig arytmetyczna stép podanych
przez Banki Referencyjne, pod warunkiem, ze co najmniej 3 Banki Referencyjne
podadza stopy procentowe, przy czym - jedli bedzie to konieczne - bedzie ona
zaokraglona do drugiego miejsca po przecinku (20,005 bedzie zaokraglone w gore),

3.1.04 W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie moze by¢ okreélona zgodnie z powyzszymi
zasadami, zostanie ona ustalona na poziomie ostatniej obowigzujgcej Stopy Bazowej
w Okresie Odsetkowym bezpoérednio poprzedzajacym Dzieni Ustalenia Odsetek.

3.1.05 Marza wynosi 5,60 p.p. (pigé i 60/100 punktéw pracentowych).

3.1.06 Po Dniu Wykupu oraz po Dniu Przedterminowego Wykupu Obligacje nie sg
oprocentowane.

Data rozpoczecia i zakoficzenia naliczania oprocentowania

3.201 Oprocentowanie Obligacji naliczane jest poczawszy od Daty Emisji (z wytaczeniem
tego dnia) do Dnia Wykupu (wiacznie z tym dniem).

3.2.02 W przypadku, gdy Kwota Odsetek naliczana ma by¢ za okres krétszy niz pelny Okres
Odsetkowy, bedzie ona obliczana w oparciu o rzeczywists liczbe dni w tym okresie
od poprzedniego Dnia Ptatnosci Odsetek (z wylaczeniem tego dnia), albo Dnia Emisji
(z wytaczeniem tego dnia) w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego, do Dnia
Przedterminowego Wykupu (wigcznie z tym dniem).

Termin wyplaty oprocentowania

3.3.01 Oprocentowanie Obligacji bedzie wyplacane w Dniach Platno$ci Odsetek, przy czym
jezeli Dzien Platnosci Odsetek nie bedzie Dniem Roboczym, Kwota Odsetek zostanie
wyplacona w najblizszym Dniu Roboczym nastepujacym po Dniu Ptamoéci Odsetek.
W takim wypadku Obligatariuszowi nie beda przystugiwaly odsetki za opé#nienie
lub zwloke w dokonaniu ptatnosci lub jakiekolwiek inne dodatkowe ptatnosci.

3.3.02 Kwote Odsetek oblicza sie z daldadnoscia do jednego grosza (przy czym pét grosza
bedzie zaokraglone w gore).

Miejsce i sposob wyptaty oprocentowania

34.01 Wyplata S$wiadczen z  Obligacji dokonywana bedzie za posrednictwem
Depozytariusza poprzez przelew Srodkéw pienigznych na rachunek bankowy
wskazany w Formularzu Przyjecia lub inny rachunek bankowy wskazany przez
Obligatariusza.

3402 W przypadku Dematerializacji w KDPW wyplata $wiadczefi z Obligacji bedzie
dokonywana za posrednictwem KDPW i podmiotu prowadzgcego Rachunek Obligacji
lub Konto Sponsora Emisji, zgodnie z obowigzujacymi regulacjami KDPW poprzez
zasilenie $rodkami pienigznymi rachunku stuzacego do obstugi Rachunku Obligacji
lub Konta Sponsora Emisji,

34.03 Kwota Odsetek za caly Okres Odsetkowy wyplacona zostanie Obligatariuszowi,
ktéremu przystugiwaty Obligacje na koniec Dnia Ustalenia Praw.

Wysoko$é Kwoty Odsetek
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3.6

4.1

Warunki Emisji obligacji serii B spétki Unified Factory S.A. z siedzibg w Warszawie

3.5.01 Obligatariuszowi za kazdy Okres Odsetkowy przyshiguje Kwota Odsetek obliczona
zgodnie z poniZszym wzorem:

KO =N x 0 xn / 365, gdzie:

#KO" oznacza zaokraglong do drugiego miejsca po przecinku Kwote Odsetek za
dany Okres Odsetkowy od jednej Obligacji,

W oznacza Warto$¢ Nominalng jednej Obligacji,

£O° oznacza oprocentowanie Obligacji, na ktére sktada sie Stopa Bazowa
powiekszona o Marzg,

»n” oznacza liczbe dni w Okresie Odsetkowym.

3.5.02 Podstawa naliczenia i spetnienia $wiadczenia pienigznego przez Emitenta w postaci
wyptaty Kwoty Odsetek bedzie liczha Obligacji  przystugujacych danemu
Obligatariuszowi,  zapisana Zuplywem Dnia Ustalenia Praw w Ewidencji lub -
w przypadku Dematerializacji w KDPW - na Rachunku Obl igacji lub Koncie Sponsora
Emisj.

Dni Patno$ci Odsetek

3.6.01 Odsetki wyptacane sa w dniach:

30 listopada 2016 .
28 lutego 2017 r.
31 maja2017r.

31 sierpnia2017 r.
30 listopada 2017 r.
28 lutego 2018 .
31 maja 2018 .

31 sierpnia2018r.
30 listopada 2018 r.
28 lutego 2019 .
31 maja2019r.

31 sierpnia 2019 .

bl Bt o sl Bl e Bl DA

-
e

=
N=

3.602 W przypadku Przedterminowego Wykupu, odsetki od Obligacji bedacych
przedmiotem Przedterminowego Wykupu wyplacane s3 w Dniu Przedterminowego
Wykupu.

SWIADCZENIA Z OBLIGAC]I

Obligatariuszom przystuguje prawo do nastepujacych éwiadczen:
4101 $wiadczenia pienigznego polegajacego na zaptacie Kwoty Wykupu;
4.1.02

4.1.03

$wiadczenia pienieznego polegajgcego na zaptacie Kwoty Odsetek;

Swiadczenia pienigznego dodatkowego (premii) za Przedterminowy Wykup
Obligacji, w przypadkach i na warunkach okreslonych w 8.3.01Warunkéw Emisji,
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4.2

4.3

4.4

4.5

5.1
5.2

53

54

5.5

5.6

5.7

Warunki Emisji ebligacji serii B spitki Unified Factory 5.A, z siedzibg w Warszawie

W przypadku opéznienia w platno$ciach swiadczen z Obligacji Obligatariuszom przystugiwaé
bedg odsetki ustawowe na zasadach og6lnych.

7 Obligacjami nie jest zwigzane prawo do uzyskania $wiadczenia niepienigznego ze strony
Emitenta.

Wszelkie ptatnosci z tytuhu Obligacji bedg dokonywane z uwzglednieniem odpowiednich
potraceri lub pobran z tytutu podatkéw, optat lub innych nalezno$ci publicznoprawnych, jesli
takie wynikaja z mocy przepiséw wydanych w Rzeczypospolitej Polskiej w odniesieniu do
Obligacji.

Emitent nie bedzie dokonywat na rzecz Obligatariuszy zwrotu kwot wyréwnujacych pobrane
podatki ani zadnych dodatkowych platnoéci, jezeli z jakakolwiek ptatnoscia z tytutu Obligacji
zwigzany bedzie obowigzek pobrania i zaplaty jakiegokolwiek podatku, oplaty lub innych
naleznosci publicznoprawnych,

ZABEZPIECZENIE WIERZYTELNOSCI Z OBLIGAC]I
Wierzytelnoci z Obligacji s3 niezabezpieczone.

Emitent zobowigzuje sig, Ze do dnia 15 grudnia 2016 r. zostanie ustanowione zabezpieczenie
Obligacji w postaci zastawu rejestrowego na pierwszym miejscu na co najmniej 2 262 444
akejach imiennych Unified Factory S.A. bedacych w posiadaniu obecnych akcjonariuszy
Emitenta (,Akcje") w rejestrze zastawéw (,Zastaw Rejestrowy”), do najwyzszej kwoty
zabezpieczenia nie nizszej niz 200% wartoéci wyemitowanych niewykupionych Obligacji
(.Wskaznik”).

Przed Dniem Przydziatu Akcje zostang zdeponowane w NS przez obecnych akcjonariuszy
Emitenta. Obecni akcjonariusze Emitenta zobowigzani sa do niezwlocznego poinformowania
NS o wpisaniu Zastawu Rejestrowego na Akcjach oraz ztozenia dyspozycji blokady Akcji
zgodnie z § 118 ust.2 Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 wrzeénia 2012 r w
sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankdw, o ktérych mowa w
art, 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw powierniczych.

Przez ustanowienie zabezpieczenia rozumie sie wpis Zastawu Rejestrowego do rejestru
zastawéw w rozumieniu przepiséw Ustawy o Zastawie,

W przypadku gdy wartosé wyemitowanych Obligacji bedzie niisza niz 10.000.000,00
zt Emitent zastrzega sobie prawo do objecia zabezpieczeniem zastawem rejestrowym liczby
Akeji odpowiadajacej najwyiszej kwocie zabezpieczenia nie nizszej niz 200% wartosci
wyemitowanych obligacji Emitenta, ,

W przypadku gdy wartoéé wyemitowanych Obligacji stanie sig nizsza w wyniku
Przedterminowego Wykupu na Zadanie Emitenta lub Przedterminowego Wykupu na Zadanie
Obligatariusza, Emitent zastrzega sobie - za zgoda Administratora Zastawu - prawo do
objecia zabezpieczeniem zastawem rejestrowym liczby Akcji odpowiadajacej najwyzszej
kwocie zabezpieczenia nie nizszej niz 200% wartosci wyemitowanych i niewykupionych
obligacji Emitenta.

Stosownie do przepiséw Ustawy o Zastawie, Emitent najpézniej do Dnia Emisji zawrze
umowg z Administratorem Zastawu, ktéry bedzie peit funkcje administratora zastawu, w
rozumieniu art. 2 ust. 4 Ustawy o Zastawie. Administrator Zastawu zobowigzany bedzie do
wykonywania we wiasnym imieniu lecz na rachunek Obligatariuszy praw i obowigzkéw
zastawnika wynikajacych z umowy zastawnicze] i przepis6w prawa.
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5.8

5.9

5.10

8.2

Warunki Emisji obligacfi serii B spotki Unified Factory S.A. z siedzibg w Warszawie

Ewentualne zaspokojenie z przedmiotu Zastawu Rejestrowego dokonywane bedzie na
drodze sadowego postepowania egzekucyjnego, przejecia na wiasnosé przedmiotu Zastawu
Rejestrowego lub w drodze przetargu publicznego prowadzonego przez notariusza lub
komornika.

Zgodnie z art. 30 ust. 1 Ustawy o Obligacjach Emitent poddal przedmiot Zastawu
Rejestrowego wycenie uprawnionego bieglego. Zgodnie z dostarczonym przez Emitenta
operatem szacunkowymi, sporzadzonym odpowiednio na dziefi 19 sierpnia 2016 r. wartosé
Akcji wynosi 8,84 z1,

Podmiot dokonujacy wycene posiada do$wiadczenie i kwalifikacje zapewniajace rzetelnoéé
wyceny przedmiotu zabezpieczenia, oraz zachowuje bezstronnoéé i niezaleznoseé.

CEL EMISJI

Srodki pozyskane z emisji (cel emisji w rozumieniu art. 6 ust.2 pkt 4 Ustawy o Obligacjach)
zostang przeznaczone na dziatania marketingowe Emitenta, rozwdj platformy CSA oraz
przedterminowy wykup obligacji serii A.

WARUNKI PRZYDZIALU OBLIGAC]T
Przydziat Obligacji zostanie dokonany pod warunkiem:
7.1.01 osiagniecia progu emisji o ktérym mowa w pkt 2.9 Warunkéw Emisji;

7.1.02 zawarcia przez Emitenta z Czarnota i Partnerzy Kancelaria Radcéw Prawnych z siedziba
w Warszawie umowy o pemienie funkcji Administratora Zastawu ?

7.1.03 zawarcia umowy Zastawu Rejestrowego pomiedzy Emitentem albo akcjonariuszami
Emitenta, a Administratorem Zastawu, ustanowionego na Akcjach majacych stanowié
przedmiot zabezpieczenia wierzytelnosci z tytutu Obligacji,

7.1.04 ziozenia do wtaSciwego sadu wnioskéw o Wpis na pierwszym miejscu Zastawu
Rejestrowego na  Akcjach majacych  stanowi¢ przedmiot zabezpieczenia
wierzytelnosci z tytutu Obligacji,

7.1.05 zawarcia umowy przez obecnych akcjonariuszy Emitenta z NS o prowadzenie
depozytu Akcji,

PRZEDTERMINOWY WYKUP

Natychmiastowy Wykup w przypadku likwidacji Emitenta zgodnie z art. 74 Ust. 5 Ustawy o
Obligacjach

8.1.01 W przypadku likwidacji Emitenta Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi
z dniem otwarcia likwidacii, chociazby termin ich wykupu jeszcze nie nastgpit.

8.1.02 W przypadku natychmiastowego wykupu Obligacji Emitent zaptaci Obligatariuszowi
kwotg réwng sumie (i) wartosci nominalnej Obligacji oraz (ii) kwoty odsetek
naliczonych od dnia rozpoczecia Okresu Odsetkowego do dnia natychmiastowego
wykupu (bez tego dnia).

Opcja Przedterminowego Wykupu na Zadanie Obligatariusza
8.2.01 Przedterminowy Wykup zgodnie z art. 74 ust. 2 Ustawy o Obligacjach
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8.2.02

8.2.03

Warunki Emisfi obligacji serii B spifici Unified Factory S.A. z siedzibq w Warszawie

W przypadku, gdy Emitent jest w zwtoce z wykonaniem w terminie, w catoéci lub w
czesci, zobowigzan wynikajacych z Obligacji kazdy Obligatariusz moze, poprzez
pisemne zawiadomienie, Zada¢ wykupu posiadanych Obligacji a Emitent
zobowiazany bedzie, na takie zgdanie Obligatariusza, natychmiast wykupi¢ Obligacje
wskazane w Zadaniu.

Obligatariusz moze Zadaé wykupu Obligacji réwniez w przypadku niezawinionego
przez Emitenta opéZnienia nie krétszego niz 3 dni,

Inne przypadki Przedterminowego Wykupu na Zadanie Obligatariusza -

a)

b)

d)

e)

jezeli Emitent dokona wyptaty dywidendy, skupu akeji lub w jakikolwiek inny
zblizony ekonomicznie sposéb rozdysponuje dochody na rzecz wiadcicieli do
momentu wykupu Obligacji, chyba %e EBITDA za poprzedni rok obrotowy bedzie
wyzsza niz 12 min PLN, a wyplacona dywidenda nie bedzie wyzsza niz 10%
Zysku Netto za paprzedni rok obrotowy;

jezeli laczny poziom naleinoéci kazdoczasowo wykazany w bilansie oraz
pozycjach pozabilansowych Emitenta od podmiotéw innych niz podmioty z
Grupy z tytutu udzielonych przez Emitenta pozyczek, poreczen lub innych uméw
zmierzajacych do udzielenia finansowania dhuznego przekroczy kwote 100.000
zh

jezeli Emitent lub spétka z Grupy dokona zakupu akeji lub udziatéw w spétce nie
bedacej spotka publiczng, w ktérej Emitent w skutek nabycia nie uzyska
kontroli, chyba e taczna wartoéé takich inwestycji nie przekroczy kwoty
100.000 zk;

jezeli Emitent lub spétka z Grupy przeznaczy w okresie kazdego kwartatu
poczynajac od III kwartatu 2016 roku:

(i) przeznaczy tacznie na Wydatki R&D oraz Wydatki na Marketing
wigcej niz 700 tys. zt gdy EBITDA za poprzedni kwartat bedzie
mniejsza niz 1,2 min zk;

(i) przeznaczy tacznie na Wydatki R&D oraz na Wydatki na Marketing
wiecej niZ warto$é wynikajaca ze wzoru (\Wzor"):

700 tys. zt + 80% réznicy pomiedzy mniejszq z dwéch wartosci:
1. EBITDA z kwartatu poprzedniego;

2. Srednia arytmetyczna warto§¢ EBITDA z 4 ostatnich kwartatéw
wzgledem okresu badania wskaznika,

a kwotq 1,2 min zt

Warto$¢ wydatkéw na Wydatki R&D oraz Wydatkéw na Marketing wyrazona
przez powyzszy Wzér powigkszana bedzie kazdorazowo o niewykorzystana

kwote z sumy jaky Emitent pozyska na ten cel w formie Dodatkowego
Finansowania.

jezeli Emitent lub spétka z Grupy dokona w ramach pojedynczej transakeji lub
kilku powiazanych lub kilku niepowigzanych transakeji, zawartych dobrowolnie
lub pod przymusem, sprzedazy, przeniesienia, najmu/dzierzawy lub innego
zbycia lub rozporzadzenia caloScig lub czedcig swojego majatku, innego niz
Dozwolone Rozporzadzenie;
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h)

k)

]

n)

o)

p)

Warunki Emisji obligacji serii B spétki Unified Factory 8.4, z siedzibg w Warszawie

jezeli jakikolwiek podmiot nalezacy do Grupy Emitenta poza samym Emitentem
dokona emisji obligacji lub Emitent dokona emisji obligacji, innych niz Obligacje,
ktérych termin zapadalnosci bedzie przypadaé przed terminem zapadalnosci
Obligacji;

jezeli jakakolwiek spétka z Grupy Emitenta poza samym Emitentem dokona
emisji udziatéw lub akeji w skutek, ktérej Emitent utraci kontrole nad spotka,
chyba ze spétka ta bedzie poreczycielem Ohligacji;

jezeli jakikolwiek podmiot z Grupy Emitenta udzieli poreczenia jakiemukolwiek
podmiotowi spoza Grupy Emitenta lub podmiotowi z Grupy Emitenta bez
ustanowienia na rzecz Obligatariuszy takiego samego poreczenia;

jezeli Emitent lub jakikolwiek podmiot z Grupy emitenta wykupi lub podejmie
decyzje o przedterminowym wykupie jakichkolwiek obligacji o terminie
zapadalnoici przypadajacym po terminie zapadalnodci Obligacji, chyba ze
emitent dokona réwnoczesnego wykupu Obligacji lub przedterminowy wykup
obligacji jest realizacja celu emisji Obligacji;

jezeli nastapi podziat Iub pofaczenie z udzialem Emitenta, lub jego
przeksztatcenie (w rozumieniu KSH) w skutek kt6rego nastapi wykreslenie
Emitenta z rejestru przedsiebiorcéw KRS chyba ze bedzie to polgczenie
Emitenta ze spétky (lub spétkami) nalezaca (nalezacymi) do Grupy;

jezeli uprawomocni sie orzeczenie wlasciwego sadu odmawiajace wpisu
Zastawu Rejestrowego i w ciagu 14 dni nie zostanie ztozony ponowny wniosek o
wpis Zastawu Rejestrowego do rejestru zastawow;

jezeli wniosek o wpis Zastawu Rejestrowego do rejestru zastawéw zostanie
cofnigty i w ciggu 7 dni nie zostanie zlozony ponowny wniosek o wpis;

jezeli Zastaw Rejestrowy w terminie do dnia 15 grudnia 2016 r. nie zostanie
wpisany na pierwszym miejscu w rejestrze zastawéw lub zostanie z niego
wykreSlony lub przesuniety na nizsze miejsce przed spiata wszelkich
wierzytelnosci z tytutu Obligacji;

jezeli Wskaznik Finansowy 1 na koniec kwartatu przekroczyt 200 procent, przy
czym nie dotyczy to przekroczenia Wskaznika Finansowego w wyniku
zaciggniecia Zadtuzenia Finansowego w celu refinansowania zobowigzan
wynikajgcych z Obligacji;

jezeli Wskaznik Finansowy 2 na koniec kazdego kwartatu przekroczy wartoéé
300%, przy czym nie dotyczy to przekroczenia Wskaznika Finansowego w
wyniku zaciggniecia Zadhuzenia Finansowego w celu refinansowania
zobowigzan wynikajgcych z Obligacji;

jezeli jakiekolwiek Zadluzenie Finansowe Emitenta nie zostanie splacone w
terminie jego wymagalnoéci ani tez po uptywie pierwotnie ustalonego okresu
karencji, lub tez jakiekolwiek Zadtuzenie Finansowe Emitenta, w skutek
wystapienia przypadku naruszenia Zadhizenia Finansowego (jakkolwiek
opisanego) zostanie uznane lub stanie si¢ wymagalne i platne przed ustalonym
terminem jego wymagalnosci, lub tez jakikolwiek wierzyciel Emitenta wskutek
wystapienia przypadku naruszenia Zadtuzenia Finansowego (jakkolwiek
opisanego) bedzie uprawniony do uznania jakiegokolwiek Zadtuzenia

Strona 16 z 25

Unified Factory S.A.-Nota Informacyjna Obligacji Serii B

Strona |81



« UNIFIEDFACTORY

Warunki Emisji obligacji serii B spdtki Unified Factory 5.A. z siedzibq w Warszawie

Finansowego Emitenta za wymagalne i platne przed ustalonym terminem jego
wymagalnoéci, chyba ze;

(i) 1aczna wartosé Zadtuzenia Finansowego, o ktérym mowa powyzej
bedzie niisza niz 7,5 procenta Skonsolidowanych Kapitatéw
Whasnych Emitenta wykazanych w ostatnim skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Emitenta; lub

(ii) postawione w stan natychmiastowej wymagalnoéci Zadiuzenie
Finansowe Emitenta zostanie przez Emitenta splacone w terminie
dziesigciu Dni Roboczych lub w innym terminie uzgodnionym z
wierzycielem.

q) Jezeli jakakolwiek osoba, ktéra posiada w stosunku do Emitenta wymagalng
wierzytelnoée:

(1) ztozy wniosek o ogtoszenie upadtoéci obejmujacy likwidacje majaticu
Emitenta; lub

(ii) ztozy wniosek o ogloszenie upadioéci Emitenta z mozliwoscig
zawarcia ukladu

chyba Ze taki wniosek jest bezzasadny i w terminie dwéch tygodni od dnia
powziecia przez Emitenta informacji o takim wniosku podejmie on
czynno$ci majace doprowadzi¢ do odrzucenia Jub oddalenia takiego
wniosku, a odrzucenie lub oddalenie takiego wniosku nastapi w terminie
120 dni od dnia ztozenia takiego wniosku we wlasciwym sgdzie (przy czym
postanowienie o odrzuceniu lub oddaleniu wniosku nie musi by¢
prawomocne);

r) jezeli Emitent;

(i) wszczat postepowanie naprawcze lub zloZyt wniosek o wszczecie

postgpowania upadto$ciowego, zgodnie z Prawem Upadtosciowym;
lub

(ii) nie wykonuje swoich wymagalnych zobowigzan, ktérych taczna
kwota przekracza 7,5 procenta Skonsolidowanych Kapitatéw
Wiasnych wykazanych w ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Emitenta i trwa to ponad 90 dni lub ma to charakter
trwaty;

s) jezeli z powodu trudnosci finansowych lub ptynnosciowych zagrazajacych
wyplacalno$ci  Emitenta rozpoczal on negocjacje z wierzycielem lub
wierzycielami w celu zmiany warunkéw splaty swoich wymagalnych
zobowigzan pieniginych, ktérych laezna kwota przekracza 75 procenta
Skonsolidowanych  Kapitatéw Wiasnych  wykazanych w ostatnim,
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta;

t) jezeli Emitent nie dokonat platnoéci z tytutu prawomocnych orzeczed lub
ostatecznych decyzji administracyjnych nakazujgcych zaplate w tacznej kwacie
przekraczajacej 7,5 procenta Skonsolidowanych  Kapitatéw Wiasnych
wykazanych w ostatnim skonsolidowanym  sprawozdaniu finansowym
Emitenta;
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u) jezeli Emitent zaprzestanie prowadzenia, w catosci lub w istotnej czesci,
podstawowej dla siebie dziatalnosci gospodarczej;

v) jezeli wydane zostanie przez sad postanowienie o rozwiagzaniu Emitenta lub
podjeta zostanie uchwata walnego zgromadzenia Emitenta o rozwigzaniu
Emitenta lub podjeta zostanie decyzja o przeniesieniu siedziby Emitenta za
granice;

w) jezeli zostang wycofane lub przestang obowigzywaé jakiekolwiek zgody,
zezwolenia, decyzje administracyjne lub inne licencje wymagane przez prawo,
co powodowaloby uniemozliwienie Emitentowi prowadzenia przez niego
dziatalnoSci gospodarczej i wykonania jego zobowigzan wynikajacych z
Obligacji;

x) jezeli Emitent przestanie by¢ spétka publiczng w rozumieniu Ustawy o Ofercie i
nie poinformuje Oferujacego o naruszeniu Warunkéw Emisji, ktére moga

postawi¢ w stan wymagalnoéci jakakolwiek czgs¢ zadluzenia odsetkowego
Emitenta;

y) Jjezeli Emitent nie przedstawi Obligatariuszom Poswiadczenia Zgodnogci
Wskaznikéw na Stronie internetowej Emitenta w okresie do 7 dni roboczych od
dnia publikacji odpowiednio kwartalnych, pétrocznych oraz rocznych
skonsolidowanych sprawozdan finansowych Emitenta,

Emitent zobowigzuje sie do bezzwiocznego informowania Obligatariuszy o
jakimkolwiek przypadku wystapienia wyzej opisanych zdarzeri.

Procedura Przedterminowego Wykupu na zadanie Obligatariusza:

a) Zadanie przedterminowego wykupu moze zostaé zozone w okresie od
wystapienia zdarzenia uprawniajacego Obligatariusza do zlozenia takiego
3adania do uptywu 30 dni od dnia, w ktérym Emitent zawiadomit Obligatariusza
o takiej okolicznoéci,

b) Emitent zobowigzany bedzie dokonaé Przedterminowego Wykupu na zadanie
Obligatariusza w terminie 30 dni od otrzymania uprawnionego zadania i tylko w
zakresie Obligacji objetych zadaniem.

c) Zawiadomienie =z zZgdaniem Przedterminowego Wykupu na zgdanie
Obligatariusza powinno zostaé przeslane przez Obligatariusza w formie
pisemnej na adres Depozytariusza i Emitenta,

d) Emitent ma prawo zgda¢ przedstawienia S$wiadectwa depozytowego w
rozumieniu art. 9 Ustawy o Obrocie lub innego dokumentu potwierdzajgcego
fakt posiadania Obligacji przez Obligatariusza zadajgcego  dokonania
Przedterminowego Wykupu na zadanie Obligatariusza.

83  Opcja Przedterminowego Wykupu na Zadanie Emitenta

Emitent ma prawo, ale nie obowiazek, do wykupu wszystkich lub czesci Obligacji
przed Dniem Wykupu w dniu wyplaty odsetek, za zaptaty dodatkowego $wiadczenia
pienigznego (premii) liczonej od wartosci nominalnej Obligacji bedacych
przedmiotem  danego przedterminowego  wykupu, zgodnie =z ponizszym
wyszczegolnieniem:

a) 0,50% (50/100 p.p.) wartoéci nominalnej wykupowanych Obligacji w
przypadku wykupu w V - VIII okresie odsetkowym;
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b) 030% (30/100 pp) wartosci nominalnej wykupowanych Obligacji w
przypadku wykupu w IX-X okresie odsetkowym;

¢] 0,1% (10/100 p.p.) wartoéci nominalnej wykupowanych Obligacji w przypadku
wykupu w XI okresie odsetkowym;

W celu dokonywania Przedterminowego Wykupu na Zadanie Emitenta, Emitent ma
obowigzek zawiadomi¢ Obligatariuszy o takim Przedterminowym Wykupie w trybie
publikacji komunikatu na Stronie Internetowej Emitenta w terminie wskazanym w
pkt. 83.04. W komunikacie Emitent okreéli liczbg Obligacji podlegajacych
Przedterminowemu Wykupowi oraz wskaze Dzien Przedterminowego Wykupu,

Dziefi Przedterminowego Wykupu moze byé tylko i wylacznie dzieti wskazany, jako
Dzien Platno$ci Odsetek.

Emitent dokona zawiadomienia o Przedterminowym Wykupie nie pézniej niz na 30
(trzydzieSci) dni przed Dniem Platnoéci Odsetek za Okres Odsetkowy, na
zakoriczenie ktérego ma nastapié taki Przedterminowy Wykup.

W przypadku, gdy Przedterminowemu Wykupowi na Zadanie Emitenta podlegaé
bedzie liczba Obligacji mniejsza niz liczba wyemitowanych Obligacj, liczba Obligacji
posiadanych przez danego Obligatariusza podlegajagca Przedterminowemu
Wykupowi na Zadanie Emitenta bedzie ustalana wedhug nastepujgcego wzaru;

[ LO = WO x LOPW / WWO, gdzie: ]

#LO" oznacza liczbe Obligacji posiadanych przez danego Obligatariusza
podlegajacych Przedterminowemu Wykupowi na Zadanie Emitenta
(zaokraglong w dét do jednej Obligacji);

WO oznacza wszystkie Obligacje posiadane przez danego Obligatariusza;

+LOPW"  oznacza liczbe Obligacji podlegajacych Przedterminowemu Wykupowi na
Zadanie Emitenta okreslonych w zawiadomieniu, o ktéorym mowa
powyzej;

+~WWO"  oznacza wszystkie niewykupione Obligacje.

W przypadku, gdy liczbha Obligacji podlegajagca Przedterminowemu Wykupowi
obliczona zgodnie z wzorem przedstawionym w pkt. 8.3.05 bedzie mniejsza od liczhy
Obligacji okreslonej w zawiadomieniu Emitenta, o ktérym mowa w pkt. 8.3.03, LO
(czyli liczba Obligacji posiadanych przez danego Obligatariusza podlegajacych
Przedterminowemu Wykupowi, zaokraglona w dét do jednej Obligacji) bedzie
podlega¢ zwiekszeniu o jeden poczawszy od Rachunku Obligacji, na ktérym w Dniu
Ustalenia Praw zapisana hyta najwigksza liczba Obligacji do Rachunku Obligacji, na
ktérym w Dniu Ustalenia Praw zapisana byla najmniejsza liczba Obligacji, az do
osiggniecia stanu, w ktérym aczna liczba Obligacji podlegajaca Przedterminowemu
Wykupowi bedzie réwna liczbie Obligacji okreslonej w zawiadomieniu;

W przypadku, gdy nie bedzie mozliwe zwigkszenie liczby Obligacji podlegajacych
Przedterminowemu Wykupowi w sposdb opisany w pkt 8.3.06, w szczegolnosci
zuwagi na taka samg liczbe Obligacji zapisanych na co najmniej dwéch Rachunkach
Obligacji w Dniu Ustalenia Praw, zwigkszenie liczby Obligacji podlegajacych
Przedterminowemu Wykupowi nastgpi w sposéb losowy.
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9, DODATKOWE WARUNKI EMISJI OBLIGAC]T
9.1 Zmiana Marzy odsetkowej

Marza odsetkowa moze ulec zmianie dla danego Okresu Odsetkowego rozpoczynajacego sie
po przekazaniu przez Emitenta Poswiadczenia Zgodnosci Wskaznikéw poczawszy od
momentu opublikowania sprawozdania finansowego za IV kwartat 2016 roku, zgodnie z pkt
12.1 Warunkéw Emisji Obligacji w oparciu o ponizsza tabele:

’;kaz'nik Finansowy 2 Marza
Wskainik Finansowy 2 = 1,0 M
Wskaznik Finansowy 2 < 1,0 M-0,5p.p.pa.
gdzie:

M - oznacza Marze wskazang w Warunkach Emisji

Agent Kalkulacyjny bedzie ustalat nowa wysokos¢ Marzy w zaleznofci od wysokosci
Wskaznika Finansowego 2. Emitent przedstawi Poswiadczenie Zgodnoéci Wskaznikéw na
Stronie internetowej Emitenta z wyliczonym Wskaznikiem Finansowym 2 w terminie do 7
dni roboczych od dnia publikacji odpowiednio kwartalnych, péirocznych oraz rocznych
skonsolidowanych sprawozdar finansowych Emitenta,

Zmieniona wysokoéé Marzy bedzie obowigzywata dla Okreséw Odsetkowych przypadajacych
bezpoérednio po jej ustaleniu, az do czasu przekazania przez Emitenta kolejnych
Poswiadczen Zgodnosci Wskaznikow z wyliczonym nowym Wskaznikiem Finansowym 2 i
ustaleniem nowej wysokoéci Marzy. Dla uniknigcia watpliwosci, Marza w kolejnych Okresie
Odsetkowym moze byé wyzsza niz maria w danym Okresie Odsetkowym, jezeli Wskaznik
Finansowy 2 ulegnie podwyzszeniu.

Zmiana wysoko$ci Marzy zgodnie z pkt 9.1 powyzej nie stanowi zmiany tresci Warunkéw
Emisji Obligacji. Informacja o zmianie wysokosci Marzy zostanie opublikowana niezwtocznie
na Stronie internetowej Emitenta.

9.2 Obliczanie Wska#nika Finansowego 2

Wskaznik Finansowy 2 bedzie obliczany na potrzehy obliczenia wysokosci Marzy Obligaciji
przez Emitenta na dzieri 31 marca, 30 czerwca, 30 wrzednia oraz 31 grudnia kazdego roku na
bazie danych prezentowanych kwartalnych, pétrocznych oraz rocznych sprawozdaniach
finansowych Emitenta. Wszelkie informacje finansowe bedg mieé posta¢ danych
skonsolidowanych i bedy przygotowane zgodnie z Ustawa o Rachunkowosci lub zgodnie z
MSSF. Na potrzeby niniejszych Warunkéw Emisji wszystkie kwoty wyrazone w innych
walutach niz w PLN beda przeliczane w na PLN zgodnie ze §rednim kursem wymiany
Narodowego Banku Polskiego z dnia danego zdarzenia,

Emitent bedzie przekazywat Poswiadezenie Zgodnosci Wskaznikéw zgodnie z pkt 8.2.03
litera y, przy czym przekazanie Poswiadezenie Zgodnosci Wskaznikéw musi nastapié przed
pierwszym dniem Okresu Odsetkowego rozpoczynajacego si¢ po publikacji ostatniego
sprawozdania finansowego,

10. ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY

10.1  Emitent nie przewiduje wprowadzenia instytucji Zgromadzenia Obligatariuszy.
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ZBYWALNOSC OBLIGACJI 1 ASO CATALYST
Zbywalnos¢ Obligacji nie jest ograniczona.

Zgodnie z art. B ust. 6 Ustawy o Obligacjach, po Dniu Ustalenia Praw bezposrednio
poprzedzajacym Dzien Wykupu, Obligacje nie moga by¢ przenoszone.

Emitent zamierza ubiegaé sig o wprowadzenie Obligacji do ASO.

Po Dniu ustanowienia zabezpieczen Emitent podejmie niezbedne dziatania w celu rejestracji
Obligacji w KDPW. Po zarejestrowaniu Obligacji w KDPW Emitent podejmie stosowne
dziatania majace na celu wprowadzenie Obligacji do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu prowadzonym przez GPW i BondSpot.

OBOWIAZKI INFORMACYJNE

Emitent, bedzie w kazdym roku kalendarzowym od Dnia Emisji do Dnia Wykupu udostepniat
Obligatariuszom roczne jednostkowe sprawozdania finansowe wraz z opinig biegtego
rewidenta, skonsolidowane kwartalne, skonsolidowane péiroczne oraz skonsolidowane
roczne sprawozdania finansowe wraz z opinia bieglego rewidenta, poprzez zamieszczenie
ich na Stronie internetowej Emitenta lub poprzez opublikowanie raportu okresowegpo, jeéli w
danym momencie Emitent bedzie podlegat obowigzkom informacyjnym spétek, ktérych
instrumenty finansowe s3 notowane w obrocie zorganizowanym.

Dokumenty, informacje i komunikaty publikowane na Stronie internetowej Emitenta w
wykonaniu przepiséw Ustawy o Obligacjach Emitent bedzie przekazywaé w formie
drukowanej Depozytariuszowi.

ZAWIADOMIENIA

Przed Dematerializacjay w KDPW wszelkie zawiadomienia kierowane do Inwestoréw lub
Obligatariuszy beda dokonywane za posrednictwem Depozytariusza za pomocy faksu, poczty
elektronicznej lub listéw poleconych na numer/adres wskazany przez Obligatariusza
wFormularzu Przyjecia lub innym dokumencie, z wylaczeniem sytuacji odrebnie
uregulowanych w Propozycji Nabycia.

Wszelkie zawiadomienia skierowane przez Obligatariuszy do Emitenta bedg wazne o ile
zostang:

13.2.01 podpisane w imieniu odpowiednio Inwestora lub Obligatariusza przez osoby
uprawnione do reprezentacji odpowiednio Inwestora lub Obligatariusza,

13.2.02 przekazane listem poleconym lub kurierem za zwrotnym potwierdzeniem odbioru
lub bezpoérednio za polwitowaniem odbioru na adres siedziby odpowiednio
Emitenta, chyba ze Emitent zaakceptuje inny sposdb doreczenia zawiadomienia
przez Obligatariusza.

Celem zmiany danych Obligatariusza przekazanych Depozytariuszowi Obligatariusz
zobowiazany jest skontaktowaé sig bezposrednio z Depozytariuszem.

Po Dematerializacji w KDPW wszelkie zawiadomienia kierowane do Obligatariuszy bedg
dokonywane poprzez zamieszczenie na Stronie internetowej Emitenta,
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PRZEDAWNIENIE ORAZ ZOBOWIAZANIA Z OBLIGAC]]

Roszczenia wynikajgce z Obligacji, w tym roszczenia o éwiadczenia okresowe, przedawniaja
si¢ po uplywie 10 (dziesigciu) lat, zgodnie z art. 14 Ustawy o Obligacjach,

Zobowigzania Emitenta z tytulu Obligacji sa nieodwolalne, niepodporzadkowane,
bezwarunkowe, a takze majg réwnorzedny status, bez zadnego uprzywilejowania wzgledem
siehie nawzajem, z wszelkimi innymi istniejacymi, biezacymi i przysziymi,
niezabezpieczonymi i niepodporzadkowanymi zohowigzaniami Emitenta, z wyjatkiem
zobowigzan, ktére sa uprzywilejowane z mocy prawa.

OPODATKOWANIE

Emitent nie sktada zadnych o$wiadczei odnoszacych si¢ do indywidualnych kwestii
podatkowych zwigzanych z platnosciami lub otrzymywaniem $rodkéw finansowych
zwigzanych z Obligacjami. Jest wskazane, aby kazdy Inwestor rozwazajacy objecie lub
nabycie Obligacji lub Obligatariusz zasiegnat porady profesjonalnego konsultanta.

Ogdlne zasady opodatkowania przychodéw z Obligacji:
15.2.01 Przychody z Obligacji podlegajg opodatkowaniu [,Podatek Kapitatowy™);

15.2.02 Obligatariusze bedacy osobami fizycznymi, posiadajacy status rezydenta
Rzeczypospolitej Polskiej otrzymuja Kwoty Odsetek pomniejszone o nalezny
Podatek Kapitatowy w wysokosci 19%;

15.2.03 Obligatariusze bedacy osobami fizycznymi, nieposiadajacy statusu rezydenta
Rzeczypospolitej Polskiej otrzymuja Kwoty Odsetek pomniejszone o
zryczattowany podatek w  wysokoéci 19%, o ile nie dostarcza
Depozytariuszowi waznego na dany Dzien Platnoéci Odsetek certyfikatu
rezydencji podatkowej;

15.2.04 Obligatariusze niebgdacy osobami fizycznymi, posiadajgcy status rezydenta
Rzeczypospolitej Polskiej otrzymuja Kwoty Odsetek niepomniejszone o
nalezny Podatek Kapitalowy (Kwota Odsetek brutto) i sa zobowigzani
samodzielnie rozliczyé przychody wynikajace z Kwot Odsetek;

15.2.05 Obligatariusze niebedacy osobami fizycznymi, nieposiadajgcy statusu
rezydenta Rzeczypospolitej Polskiej otrzymujg Kwoty Odsetek pomniejszone o
aryczaltowany podatek w wysokoSci 20%, o ile nie dostarcza
Depozytariuszowi waznego na dany Dzien Platnofci Odsetek certyfikatu
rezydencji podatkowej;

15.2.06 Zwraca sig uwage, ze z tytutu przychodéw od Kwot Odsetek Obligatariusze nie
bedg otrzymywaé informacji podatkowych od Emitenta ani Depozytariuszy.

ZMIANA TRESCI WARUNKROW EMISJI OBLIGACJT

Do Dnia Emisji Emitent jest uprawniony do jednostronnej zmiany tre$ci Warunkdw Emisji
poprzez udostgpnienie Inwestorom aneksu do Warunkéw Emisji. Inwestorom, ktérzy ztozyli
Formularz Przyjecia przystugiwaé bedzie prawo do uchylenia sie od skutkéw ztozonego
o$wiadczenia woli w terminie 2 Dni Roboczych od dnia zawiadomienia. Powyisze
uprawnienie nie bedzie przystugiwaé Inwestorom w przypadku gdy zmiana Warunkéw
Emisji zwigzana bedzie jedynie ze zmiang harmonogramu oferty Obligacji.
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16.2

16.3

16.4

17.
171

18,
18.1

18.2

Po Dniu Emisji Emitent jest uprawniony do jednostronnej zmiany tre$ci Warunkéw Emisji
wylgeznie w zakresie:

162.01 zmiany podmiotu pehniacego funkcje Administratora Zastawu lub
prowadzacego Ewidencje oraz;

16.2.02 podijecia dziala majacych na celu ustanowienie przez Emitenta dodatkowego
zabezpieczenia wierzytelnoci wynikajacych z Obligacji.
Sprostowanie niedoktadnosci, btedéw pisarskich albo rachunkowych lub innych oczywistych
omylek nie stanowi zmiany Warunkéw Emisji. Tym samym Emitent jest uprawniony do
korekty tresci Warunkéw Emisji w zakresie, o ktérym mowa w niniejszym punkcie, bez
zgody Obligatariuszy.

Kazda inna zmiana Warunkéw Emisji po Dniu Emisji wymaga zawarcia jednobrzmigcych
porozumieni zawartych przez Emitenta z kazdym z Obligatariuszy lub uchwaty Zgromadzenia
Obligatariuszy oraz zgody Emitenta.

PRAWO WEASCIWE. JURYSDYKCJA
Obligacje sa wyemitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegajg. Wszelkie

zwigzane z Obligacjami spory poddane beda rozstrzygnieciu sadu powszechnego wiadciwego
miejscowo ze wzgledu na siedzibe Emitenta,

ZAEACZNIKI

Zataczniki do niniejszych Warunkéw Emisji wraz z wszelkimi ewentualnymi péZniejszymi
zmianami stanowig ich integralng czesé.

Zatgcznikami do Warunkéw Emisji sa:

Zalgcznik nr 1: Warto$é zaciggnigtych zobowiazan Emitenta, z wyszczegdlnieniem
zobowigzali przeterminowanych

Zatgcznik nr 2: Opis perspekiyw ksztaitowania sie zobowigzann Emitenta do czasu
catkowitego wykupu Obligacji

Warszawa, 22 sierpnia 2016 .

Podpisy:

Podpis:

Imie Nazwisko

Stanowisko

Piecze¢ Emitenta:

Unified Factory S.A.
ul. Elektoralna 12A
00-1329 Warszawa

NIP: 113-24-52-952
Regon: 015573000
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Zalgcznik nr 1

WARTOSC ZACIAGNIETYCH ZOBOWIAZAN Z WYSZCZEGOLNIENIEM ZOBOWIAZAN
PRZETERMINOWANYCH

W imieniu Emitenta oéwiadczamy, %e catkowita wartodé zobowigzan Emitenta na dzied
30 czerwea 2016 1. wyniosta 13 602 274,03

- W tym wszystkie wyemitowane przez Emitenta obligacje, wigcznie z emisjami zaplanowanymi:
3 000 000,00,

-z czego brak byto zobowigzan przeterminowanych.

Podpis:
Imie Nazwisko

Stanowisko
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Zalgeznik nr 2 do Warunkéw Emisji obligacji serii Bspdtki Unified Factory SA 2 stedzibg w Warszawie

Zalacznik nr 2

OPIS PERSPEKTYW KSZTALTOWANIA SIE ZOBOWIAZAN EMITENTA DO CZASU CALKOWITEGO
WYKUPU OBLIGAC)I

Zarzad Unified Factory S.A. prowadzi rozwazng polityke zarzadzania ryzykiem finansowym,
monitorujac ryzyko dotyczace wszystkich posiadanych przez Spétke zobowigzan. Spétka
posiada peina zdolno$¢ wywigzywania si¢ z zaciaganych zobowiazan i na obecnym etapie nie
przewiduje istotnych zagrozen, ktére moglyby wplyngé na zwigkszenie ryzyka utraty
mozliwosci regulowania zobowigzaf zaréwno wobec swoich partnerdw finansowych jaki i
instytucji finansowych. Unified Factory $.A. korzysta w swojej dziatalnosci z obratowego kredytu
bankowego, ktory jest wykorzystywany proporcjonalnie do potrzeb ksztattowanych przez
prowadzong dziatalno$¢ operacyjna, zwigzano przede wszystkim z kredytowaniem
realizowanych wdrozen.

Oceniajac dalsze perspektywy ksztaltowania sie zobowigzan Sp6iki do czasu catkowitego
wykupu obligacji nalezy zaznaczyé, iz za wyjatkiem emisji obligacji serii B emitowanych na
podstawie uchwaly Zarzadu Unified Factory nr 1/08/2016 z dnia 22 sierpnia 2016 r,, na chwile
sporzgdzenia rozpoczecia emisji obligacji, Zarzad nie przewiduje zaciggnigcia przez Spotke
kolejnego zobowiazania dtuznego. Dodatkowo jednym z celéw emisji obligacji serii B jest splata
zobowigzania diuznego, ktére stanowia obligacje serii A w wysokasci 3 min zt. Zarzad Spétki
szacuje, iz w okresie 36 miesiecy trwania emisji jak i na dziefi wykupu obligacji wartoé¢
zobowigzari Spotki bedzie ksztattowaé si¢ na poréwnywalnym poziomie do obecnego, a
wskaznik zadluzenia finansowego netto Unified Factory S.A. do wartoéci aktywow bedzie
ksztattowat sie na bardzo bezpiecznym poziomie. Umozliwi to biezacy obstuge platnodci
wynikajacych z obligacji oraz ich terminowy wykup.

\ Magjej Oknifiski

Podpis: S Zarzadu
Imie Nazwisko

Stanowisko

"
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26. Umowa o petnienie funkcji Administratora Zastawu przy emisji obligaciji serii B

Umowa o pelnienie funkcji Administratora Zastawu

przy emisji obligacji serii B

zawarta w dniu 22 sierpnia 2016 roku w Warszawie, zwana dalej ..Umowy™,
pomiedzy:

UNIFIED FACTORY Spélka Akeyjna z siedziba w Warszawie przy ul Elektoralnej 12 A,
00-139 Warszawa, wpisana do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla Miasta Stolecznego Warszawy w Warszawie, X1l Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000322316, NIP 1132452952, REGON: 015573000,
zwang dalej ..Emitentem”, reprezentowang przez Macieja Okninskicgo — Prezesa Zarzadu

a

Czarnota i Partnerzy Kancelaria Radedw Prawnych z siedziba w Warszawie przy ul.
Wareckicj 11 A, 00-034 Warszawa, wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, X1l Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod nr KRS 0000222658, NIP 1180023700 REGON 010168967 zwang dalej
Kancelarig”, reprezentowang przez: Marka Czarnotg — Prezesa Zarzadu,
§1

1. Emitent zamierza wyemitowac obligacje zwykle na okaziciela serii B (dalej: ,,Obligacje™)
o lgeznej warto$ci nominalnej do 10.000.000,00 PLN (dziesig¢ milionéw zlotych) na
warunkach okreslonyeh w Uchwale nr 1/08/2016 Zarzadu z dnia 22 sicrpnia 2016roku w
sprawie emisji obligacji serii B (,,Uchwala o Emisji”) stanowiacej Zatacznik nr | do Umowy.
Okres wymagalnosci Obligacji bedzie wynosil 3 lata, a okresy platnosci odsetek beda
wynosily 3 miesiace.

2

Obligacje bgda zabezpicczone przez ustanowienie zastawu rejestrowego na 2.262.444 akejach
serii C Emitenta o wartosci stanowigeej 200% wartosci emisji obligacji oddanych Emitentowi
w uzyczenie w celu ustanowienia zastawu przez dziewicciu akejonariuszy Emitenta, ktorego
ustanowienie okreslaja warunki emisji Obligacji zawarte w Uchwale o Emisji oraz niniejsza
Umowa. (,,Zastaw™)

[

Emitent ustanawia Administratorem Zastawu Czarnota i Partnerzy Kancelarie Radcow
Prawnych w Warszawic.

4. Czammota i Partnerzy Kancelaria Radeow Prawnych przyjmuje pelnienie  funkeji
Administratora Zastawu,

§2
1. Emitent zawrze z Administratorem Zastawu umowe zastawu rejestrowego na akcjach serii C
Spolki o wartodei stanowigeej 200% wartosci emisji obligacji, obliczonej wedlug wartosei
akeji okreslonej w wycenie bieglego audytora, opisanej w ust 4 ponizej, oddanych Emitentowi
w uzyczenie w celu ustanowienia zastawu przez dziewigciu akcjonariuszy Emitenta (.Umowa
Zastawnicza™).

3

Zastaw bedzie zabezpiecza¢ wierzytelnosci Obligatariuszy z objetych Obligacji, w tym:
wartos¢ wykupu Obligacji, stanowigea rownowartosé facznej wartosei nominalngj Obligacji
oraz odsetki przewidziane w warunkach emisji Obligacji, odsetki ustawowe za opéznienie
wykupu Obligacji, a takie Koszty sadowe. egzekucyjne i bankowe poniesione przez
Administratora Zastawu w celu zaspokojenia Obligatariuszy z Przedmiotu Zastawu.
3. Przedmiotem Zastawu (,Przedmiot Zastawu™) bedzie zbidr akeji imiennych Emitenta
niezdematerializowanych (numer pozycji w katalogu F4) o wartosci stanowiacej 200%
wartosci emisji obligacji. obliczonej wedlug wartosci akeji okrestonej w wycenie bieglego
1
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audytora, uzyczonych Emitentowi przez akejonariuszy.

W dniu zawarcia Umowy wartos¢ jednej akeji serii C ze stanowigcych Przedmiot Zastawu
zostata wyceniona przez Biuro Audytorskie Prowizja w Krakowie wpisane na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych przez Krajowa 1zbg Bieglych Rewidentow
pod numerem 2474, na kwote 8,84 zl. (osiem zlotych i osiemdziesigt cztery grosze).

Administrator Zastawu zobowiazuje sie zlozy¢ wniosek o wpisanie Zastawu do rejestru
zastawow niezwlocznie po zawarciu Umowy Zastawnicze] . a nastgpnie powiadomic¢ Emitenta
i podmiot prowadzacy ewidencje Obligacji o wpisaniu Zastawu do rejestru zastawow.

§3
Emitent zobowiazuje si¢ nie zbywac i nie obciaza¢ akcji objetych Zastawem prawami osob
trzecich oraz nie dokonywaé zadnego wylaczenia lub ograniczenia umownego zbycia tych
akcji bez pisemnej zgody Administratora Zastawu.

W celu zaspokojenia Obligatariuszy Administrator Zastawu moze:

a) wszczaé egzekucje z Przedmiotu Zastawu w drodze sgdowego postgpowania
egzekucyjnego,

b) sprzedac Przedmiot Zastawu w drodze przetargu publicznego, ktory przeprowadzi
notariusz lub komornik, przy czym Administrator Zastawu jest uprawniony do wyboru
notariusza lub komornika,

¢) przejac Przedmiot Zastawu na wlasnos¢ w imieniu wlasnym na rzecz Obligatariuszy, za
ceng stanowigca rownowartos¢ ostatniego notowania wartosci rynkowej akcji w dniu
przejecia ich na wlasnosé przez Administratora Zastawu, jesli jakiekolwiek akcje Spotki
beda notowane na rynku publicznym.

Administrator Zastawu ma prawo do zaspokojenia naleznosci Obligatariuszy z Przedmiotu
Zastawu od dnia nastepujacego po dniu, w ktorym ich wierzytelnosci z tytulu Obligacji stang
sig wymagalne.

Co najmniej na 7 dni przed podjeciem czynnosci zmierzajacych do zaspokojenia
Obligatariuszy z Przedmiotu Zastawu, Administrator Zastawu powinien na pismie zawiadomic
Emitenta o zamierzonym podjecin dzialan, zmierzajacych do zaspokojenia roszezen
Obligatariuszy z przedmiotu zastawu. oraz wskazac wybrany sposob zaspokojenia.

Emitent zobowiazuje si¢ niezwlocznie zawiadomic Administratora Zastawu o wszelkich
roszezeniach osob trzecich wzgledem Przedmiotu Zastawu pod rygorem odpowiedzialnosei za
szkody wyrzadzone Administratorowi Zastawu oraz Obligatariuszom brakiem powiadomienia.

Administrator  Zastawu moze rozporzadza¢ Przedmiotem Zastawu wylacznie w celu
wykonywania praw i obowigzkow powierniczych Administratora Zastawu z Umowy
Zastawnicze], zmierzajacych do zaspokojenia Obligatariuszy z Przedmiotu Zastawu i na
warunkach emisji Obligacji, opisanych w Uchwale o Emisji, oraz niniejszej Umowy.

Administrator Zastawu moze przeja¢ Przedmiot Zastawu na wlasnos¢ w imieniu wlasnym na
rzecz Obligatariuszy, za cene stanowigca rownowartos¢ sumy wymagalnych wierzytelnosci
Obligatariuszy na dzien przejecia Przedmiotu Zabezpieczenia na wlasnosé; ewentualna
nadwyzke ceny uzyskana ze sprzedazy akeji Spolki przejetych na wlasnosé Adminstrator
zwroci Emitentowi jako Zastawcey.

Administrator Zastawu zobowiazuje sig do zwrotnego zbycia Emitentowi  Przedmiotu
Zastawu za ceng rowna wymagalnej kwocie wierzytelnosci niezbednych do zaspokojenia
Obligatariuszy w dacie odkupu akcji, w terminie sze¢iu miesigcy od dnia nabycia Przedmiotu
Zastaw na wlasnosc, chyba ze w interesie Obligatariuszy bedzie wezesniejsze zbycie akcji
osobom trzecim.
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Administrator Zastawu zobowiazuje sig informowa¢ Obligatariuszy na ich pisemne zadanie o
istotnych zdarzeniach prawnych. dotyczacych Przedmiotu Zastawu, oraz zwigzanych z
wykonywaniem obowiazkow Administratora Zastawu, w tym niezwlocznego powiadomienia
Obligatariuszy o czynnosciach podjetych przez Administratora Zastawu w celu zaspokojenia
wymagalnych naleznosci Obligatariuszy oraz ich skutkach.

§5
Administrator Zastawu jest uprawniony i zobowiazany do wykonywania w imieniu wiasnym,
lecz na rachunek Obligatariuszy. wszelkich praw i obowiazkéw Administratora Zastawu,
wynikajgeych z ustanowienia Zastawu, w tvm do czynnodei zmierzajgeych do zaspokojenia
wymagalnych wierzyvtelnosei Obligatariuszy z Przedmiotu Zastawu.

Administrator Zastawu wykonuje prawa i obowiazki z Umowy Zastawniczej na rzecz
Obligatariuszy jako powiernik interesow Obligatariuszy wobec Emitenta oraz 0sob trzecich
zaspokojenia Obligatariuszy z Przedmiotu Zastawu albo z innych skladnikow majatkowych
Emitenta.

Administrator Zastawu ponosi odpowiedzialnos¢ wobec Obligatariuszy, na rzecz kidrych
dziata oraz wobec Emitenta za wykonywanie praw i obowiazkéw Administratora Zastawu ze
starannoscia wynikajaca z zawodowego charakteru swojej dzialalnosci.

Czynnosci Administratora Zastawu sa czynnosciami starannego dzialania,

Administrator Zastawu nie moze wykonywa¢ czynnosci, ktore naruszalyby interes
Obligatariuszy.

Srodki pienigzne uzyskane przez Administratora Zastawu z zaspokojenia z przedmiotu
Zastawu beda przechowywane na bankowym rachunku powierniczym utworzonym w tym
celu przez Administratora Zastawu, Administrator Zastawu dokona niezwlocznie podzialu
srodkow pienigznych, zeromadzonyeh na rachunku powierniczym Administratora Zastawu i
wyplaci je Obligatariuszom za posrednictwem podmiotu prowadzacego ewidencje obligacji w
ten sposob, ze kazdemu Obligatariuszowi wyplaci kwote jego naleznosci z tytulu
Wierzytelnosci  Zabezpieczonych w calosei albo czesciowo, proporcjonalnie do kwoty
wymagalnej wierzytelnosci danego Obligatariusza w stosunku do lacznej sumy niesplaconych
wymagalnych Wierzytelnosci Zabezpieczonych Obligatariuszy, ustalonej na dzien dokonania
podziatu kwoty do wyplaty.

W przypadku, gdy $rodki pienigzne uzyskane z egzekucji lub ze sprzedazy Przedmiotu
Zastawu beda nizsze od kwoty niesplaconych Wierzytelnosei Obligatariuszy, Administrator
Zastawu dokona czesciowej platnoéci na rzecz Obligatariuszy. W takim przypadku naleznosci
Obligatariuszy zostang pokryte z uzyskanych srodkow propoergjonalnic do liczby posiadanych
Obligacji. Naleznosci z kazdej Obligacji zostana pokryte w te] samej wysokosei. W takim
przypadku platnosci Administratora Zastawu beda zaliczane w nastgpujacej kolejnosci: (i)
koszty sadowe. egzekucyjne i bankowe, (ii) odsetki kapitalowe z Obligacji i odsetki ustawowe
za opornienie wyvkupu Obligacji. nastepnie (i) naleznosé glowna z Obligacii.
Administrator Zastawu powiadomi podmiot prowadzacy ewidencje Obligacji o uzyskaniu
srodkow pienigznych na zaspokojenie Obligatariuszy z przedmiotu Zastawu na Zbiorze
Wierzytelnosci albo z egzekucji z majatku Emitenta, w terminie 7 dni od dnia wplywu
sradkow pieni¢znych na rachunek powierniczy Administratora Zastawu.
Emitent zobowigze podmiot prowadzgcy ewidencje Obligacji. aby poinformowat
Obligatariuszy o uzyskaniu od Administratora Zastawu informacji o wplywie Srodkow
pienieinych na zaspokojenie Obligatariuszy na rachunek powierniczy Administratora
Zastawu, w terminie 7 dni od dnia uzyskania tej informacji.

§6
Administrator Zastawu o$wiadcza, iz posiada niezbedna wiedze i doswiadczenie, oraz

3
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warunki techniczne, potrzebne do realizacji niniejszej Umowy z zachowaniem nalczytej
starannosci.

Strony o$wiadezaja. e sa uprawnione do zawarcia Umowy, a takze, Ze do jej zawarcia nie sa
wymagane zadne zgody ani zezwolenia.

Strony oswiadezaja, ze zawarcie ninigjszej Umowy i wykonanie jej postanowien nie czyni w
calosci lub w czgsci niemozliwym zados¢uczynienia roszezeniom oséb trzecich w rozumieniu
art. 59 Kodeksu cywilnego. ani nie skutkuje pokrzywdzeniem wierzycieli w rozumieniu art.
527-534 Kodeksu cywilnego. ani tez nie istnigja inne umowne zastrzezenia ograniczajace
badz wylaczajace mozliwosé zawarcia i wykonania postanowien niniejszej Umowy przez
Strony.

§7
Emitent zobowiazuje sie zaplacié¢ Administratorowi Zastawu za wykonywanie czynnosci
objetych ninigjsza Umowa wynagrodzenie ryczaltowe miesieczne w kwocie
zlotyveh, podwyzszone o obowiazujaca stawke podatku VAT, platne w terminie do 15 dnia
kazdego miesigea kalendarzowego pod warunkiem otrzymania faktury.

Emitent zobowiazuje si¢ zaplaci¢ Administratorowi Zastawu za czynnosci windykacyjne
wobec Emitenta oraz inne czynnosci zmierzajace do zaspokojenia Obligatariuszy na
podstawie Umowy Zastawniczej ’

otrzymania faktury Kancelarii za czas fakiycznego wykonywania czynnosci, ale z
zastrzezeniem, 7e wynagrodzenie to bedzie uzasadnione racjonalnym wykonywaniem
warunkéw Umowy, zmierzajgeym do zabezpieczenia lub zaspokojenia Obligatariuszy.

Wynagrodzenie Administratora Zastawu za czas [aktycznego wykonywania czynnosci,
obliczone wedlug stawki godzinowej pracy radey prawnego, bedzie rozliczane na koniec
miesiaca kalendarzowego, w ktorym czynnosci te byly wykonywane.

Wynagrodzenie Administratora Zastawu, o ktorym mowa w pkt. 1 powyzej, nie obejmuje
oplat sadowych, notarialnyeh, komorniczych. skarbowych. bankowych, poniesionych w
zwiazku z wykonvwaniem czynnosci Administratora Zastawu. W przypadku poniesienia
takich oplat przez Administratora  Zastawu, Emitent  zwroci  ich  rownowartosé
Administratorowi Zastawu.

Kwoty naleznego wynagrodzenia oraz kwoty zwrotu oplat, o ktérych mowa w pkt. 3 powyzej,
beda platne przez Emitenta przelewem w terminie 7 dni od dnia otrzymania prawidlowo
wystawionvch przez Administratora Zastawu faktur VAT lub not obeigzajacych na rachunek
bankowy Administratora Zastawu, wskazany na fakturze VAT lub nocie.
§8

Administrator Zastawu zobowiazuje sig do zachowania tajemnicy zawodowej lub poufnosci
przy wykonywaniu funkeji Administratora Zastawu, w tym przy wykonywaniu niniejszej
Umowy.

Administrator Zastawu zapewni przestrzeganie tajemnicy zawodowe] lub poufnosci przez
wszystkie osoby. przy pomocy ktorych wykonuje czynnosci Administratora Zastawu, objete
niniejsza Umowa.

Administrator Zastawu jest uprawniony do przekazywania informacji objetych ninigjszym
zobowigzaniem z  zachowaniem  tajemnicy  zawodowej swoim  pracownikom i
wspotpracownikom, a takze doradcom. audytorom i innym specjalistom. o ile sa oni zwigzani
7 Administratorem Zastawu odpowiednim zobowiazaniem do zachowania w poufnosci tychie
informacji.

Obowiazek zachowania tajemnicy zawodowej lub poufnosci obejmuje wszystkie uzyskane
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przez Administratora Zastawu informacje. niezaleznie od ich formy lub sposobu udostgpnienia
i utrwalenia i jest nieograniczony w czasie po zakonezeniu Umowy.

§9
Wszelka korespondencje Strony zobowiazuja si¢ przesyla¢ listem poleconym, przez kuriera

lub poslaica za pokwitowaniem, albo na adresy Stron, wskazane w komparycji Umowy oraz
réwnolegle pocztg elektroniczna, odpowiednio na adresy e-mail Stron:

- Emitenta - t.betlej@unifiedfactory.com

- Administratora Zastawu — kancelaria@czarnota.pl

Zmiana adresu Strony jest mozliwa wylacznic w drodze uprzedniego pisemnego
powiadomienia drugiej Strony.

W przypadku, gdy po zawarciu Umowy Strona wskaze nowy adres korespondencyjny.
korespondencje nalezy kierowac na nowy adres tej Strony.

§10
Zmiany Umowy wymagaja formy pisemnej pod rygorem niewaznosci.
W sprawach nieuregulowanych Umowa maja zastosowanie odpowiednie przepisy prawa.

Wszelkie spory, ktore moga powstaé¢ miedzy Stronami w zwiazku z Umowa, w tym spory co
do jej waznodei, wykladni lub wykonywania beda rozstrzygane przed sadem powszechnym,
whasciwym ze wzgledu na siedzibe Emitenta.

W przypadku, gdy ktorekolwiek z postanowien Umowy okaze si¢ niewazne, niewykonalne
lub zostanie uniewaznione, pozostale postanowicnia bgda wazne iwiazgce tak jakby nie
istnialy postanowicnia niewazne. niewykonalne lub uniewaznione, o ile nie naruszy to istoty
Umowy. W odniesieniu do postanowien niewaznych, niewykonalnych lub uniewaznionych,
Strony podejma w dobrej wierze negocjacje w celu uzgodnienia postanowien zastgpujacych
postanowicnia niewazne, niewykonalne lub uniewaznione, w sposéb, ktéry odpowiadaé
bedzie pierwotnej intencji Stron.

Strony zawieraja Umowe na czas okreslony do dnia zaspokojenia albo wygasnigeia wszelkich
wierzytelnosci Obligatariuszy wobec Emitenta z tytulu Obligacji.
Umowa wehodzi w zycie z chwila jej zawarcia,

W przypadku. gdy emisja obligacji nie dojdzie do skutku w terminie okreslonym w
Warunkach Emisji, ninigjsza Umowa ulega rozwigzaniu. Emitent nie ponosi wobec
Administratora Zastawu odpowiedzialnosci za niedojscie emisji obligacji do skutku.

Emitent Administrator Zastawu
cie| @kninskl

Prazeg Zarzadu

Czarmota 1 Panners
Kancelaria Radcow Pruwnych
23 ul. Warecka 11 A, 00-034 Warszawa
egon: 0155 b NIP: 118-00-23-700 5
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27. Definicje i skroty zastosowane w Nocie Informacyjnej

JAdministrator Zastawu”

JAgent  Kalkulacyjny” lub ,Noble
Securities”

,ASO Catalyst”, ,ASO”

,Banki Referencyjne”

,BondSpot”

,Depozytariusz”

,Data (Dzien) Emisji’

,Dzien (Termin) Platnosci Odsetek”
,Dzien Przedterminowego Wykupu”
,Dzien Przedterminowego Wykupu
na Zadanie Obligatariusza”

,Dzien Przedterminowego Wykupu
na Zadanie Emitenta”

,Data (Dzien) Wykupu”
,Dzien Roboczy”

,Dzien Sesyjny”

,Dzien Ustalenia Odsetek”

,Dzien Ustalenia Praw”

oznacza Czarnota i Partnerzy Kancelaria Radcéw Prawnych z siedzibg w Warszawie przy ul;.
Wareckiej 11 A, 00-034 Warszawa, wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
nr KRS 0000222658, petiacy funkcje administratora zastawu w rozumieniu art. 2 ust. 4 Ustawy o
Zastawie, ktory wykonuje prawa i obowigzki we wkasnym imieniu, lecz na rachunek Obligatariuszy;

oznacza spétke pod firmg Noble Securities S.A. z siedzibq w Warszawie, przy ul. Przyokopowej 33,
01-208 Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcobw Krajowego Rejestru Sadowego,
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000018651, posiadajaca numer NIP
6760108427, REGON 350647408, o kapitale zaktadowym 3 494 747,00 zt (wptacony w cato$ci);

alternatywny system obrotu obligacjami komunalnymi i korporacyjnymi prowadzony i zarzadzany
przez GPW i BondSpot pod nazwg Catalyst

Bank Zachodni WBK S.A., Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A., Polska Kasa Opieki
S.A., ING Bank Slaski S.A., mBank S.A. lub odpowiednio ich nastepcy prawni

spotka pod firmg BondSpot S.A. z siedzibg w Warszawie, pod adresem: 00-609 Warszawa, Al.
Armii  Ludowej 26, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy m.st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000022931, NIP 5251006445, REGON 011606866, ktdrej kapitat
zaktadowy wynosi 10 000 000,00 zt (optacony w cato$ci)

podmiot prowadzacy Rachunek Obligacji lub Konto Sponsora Emisji, na ktérym zapisane sg
Obligacje

dzien zdefiniowany w pkt. 2.8 Warunkéw Emisji
dzien zdefiniowany w pkt. 3.6 Warunkéw Emisji

oznacza odpowiednio Dzien Przedterminowego Wykupu na Zadanie Emitenta lub Dzien
Przedterminowego Wykupu na Zadanie Obligatariusza

dzien zdefiniowany w pkt. 8.2 Warunkéw Emisji

dzien zdefiniowany w pkt. 8.3 Warunkéw Emisji

dzien zdefiniowany w pkt. 2.10.02 Warunkow Emis;ji
oznacza kazdy dzien inny niz sobota, niedziela oraz dni ustawowo wolne od pracy

oznacza dzien, w ktérym odbywa sie sesja na GPW

oznacza dzieh przypadajagcy na cztery Dni Sesyjne przed rozpoczeciem danego Okresu

Odsetkowego

oznacza sz6sty Dzien Roboczy przed Dniem Wykupu, Dniem Weze$niejszego Wykupu na Zadanie
Emitenta lub odpowiednio Dniem Ptatnosci Odsetek, a gdy taki dzien nie bedzie mogt by¢ Dniem
Ustalenia Praw, w szczegoinosci zgodnie z Regulacjami KDPW, inny najblizszy dzien przed Dniem
Wykupu lub odpowiednio Dniem Ptatnos$ci Odsetek w zakresie majacym zastosowanie do ustalenia
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podmiotow uprawnionych do otrzymania $wiadczen z tytutu Obligacii;

oznacza spotke pod firmg Unified Factory Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, pod adresem:
Al. Solidarnosci 117/309, 00-140 Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000322316,
posiadajacg numer NIP 1132452952, REGON 015573000, o kapitale zaktadowym w wysokosci 6
164 352,00 zt (w petni optaconym),

oznacza rejestracje Obligacji w rozumieniu art. 8 ust. 5 Ustawy o Obligacjach w depozycie
papieréw wartosciowych prowadzonym przez KDPW

oznacza spotke pod firmg Gietda Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A. z siedzibg
w Warszawie, pod adresem: 00-498 Warszawa, ul. Ksigzeca 4, wpisang do rejestru
przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy m.st.
Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
0000082312, NIP 5260250972, REGON 012021984,, ktdrej kapitat zaktadowy wynosi 41 972
000,00 zt (optacony w catosci),

osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nie bedaca osobg prawna, ktérym
przepisy prawa przyznajq zdolno$¢ do czynnosci prawnych

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.

konto depozytowe NS w KDPW, na ktérym zapisane zostang Obligacje nabyte przez
Obligatariuszy, ktérzy nie wskazali numeru Rachunku Papieréw Warto$ciowych, na ktérym majq
zosta¢ zapisane posiadane przez nich Obligacje lub ktérzy wskazali btedny numer Rachunku
Papierow Wartosciowych

oznacza w odniesieniu do danej Obligacji kwote nalezno$ci gtéwnej, tj. kwote réwng Wartosci
Nominalnej wyptacang za posrednictwem Depozytariusza w Dniu  Wykupu zgodnie
z postanowieniami Warunkéw Emisji

Niniejszy dokument informacyjny Obligacji, sporzadzony zgodnie z wymogami okreslonymi
w Rozdziale 4 Oddziat 3 Zatacznika nr 1 do Regulaminu ASO prowadzonego przez GPW oraz
w Rozdziale 4 Zatacznika nr 1 do Regulaminu ASO prowadzonego przez BondSpot

obligacje na okaziciela serii B wyemitowane przez Unified Factory S.A. z siedzibg w Warszawie

oznacza posiadacza Obligaciji, ktérego prawa z Obligacji sa zapisane na Rachunku Papierow
Warto$ciowych, Koncie Sponsora Emisji lub w odniesieniu do Obligacji zapisanych na Rachunku
Zbiorczym, oznacza osobeg lub podmiot wskazany Depozytariuszowi przez posiadacza Rachunku
Zbiorczego, jako uprawnionego z Obligacji zapisanych na takim Rachunku Zbiorczym
i dziatajacego, w zakresie jakichkolwiek praw wynikajacych z Warunkéw Emisji oraz Obligacii, za
posrednictwem posiadacza Rachunku Zbiorczego

oferta nabycia Obligacji w obrocie pierwotnym w trybie art. 33 pkt 2) Ustawy o Obligacjach
dokonywana poprzez proponowanie nabycia Obligacji do nie wiecej niz 149 oznaczonych
adresatow w sposob, ktdry nie stanowi publicznej oferty papieréow warto$ciowych w rozumieniu art.
3 ust. 1 Ustawy o Ofercie

oznacza okres rozpoczynajacy sie w Dniu Emisji (z wylaczeniem tego dnia) i konczacy sie
w pierwszym Dniu Ptatnosci Odsetek (wtacznie) oraz kazdy kolejny okres rozpoczynajacy sie od
danego Dnia Ptatnosci Odsetek (z wytaczeniem tego dnia) do kolejnego Dnia Platno$ci Odsetek
(wigcznie), a ostatni Okres Odsetkowy kofczy¢ sie bedzie w Dniu Wykupu lub odpowiednio w Dniu
Wezesniejszego Wykupu lub innym dniu, w ktérym zobowigzanie do ptatnosci Kwoty Wykupu
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stanie sie wymagalne (wtgcznie)

oznacza system automatyzujacy proces sprzedazy i obstuge klientow

oznacza dokument podpisany przez Zarzad Emitenta zawierajacy informacje o wartosciach
Wskaznika Finansowego 1 i Wskaznika Finansowego 2 oraz poziomu Wydatkéw na R&D oraz
Wydatkéw na Marketing poniesionych w okresie, ktérego dotyczy Po$wiadczenie Zgodnosci
Wskaznikow

dokument o ktorym mowa w art. 34 ust. 1 Ustawy o Obligacjach, niebedacy prospektem emisyjnym
ani memorandum informacyjnym w rozumieniu Ustawy o Ofercie, na podstawie ktérego Inwestorom
proponuije sie nabycie Obligacji, zawierajacy m. in. Warunki Emisji Obligacji

oznacza wykup Obligacji przed Dniem Wykupu na warunkach okreslonych w pkt 8 Warunkéw
Emisji
oznacza Rachunek Papierow Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy.

oznacza rachunek papieréw wartosciowych w rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie, na ktérym
zostaly zapisane Obligacje

oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie, na ktdrym zostaly zapisane
prawa z Obligacji
oznacza warto$¢ bilansowg kapitatéw wtasnych pomniejszong o odpowiednio:

a) wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych, w sytuacji gdy sprawozdanie zostato
sporzadzone zgodnie z Ustawg o Rachunkowosci;

b)  warto$¢ firmy, w sytuacji gdy sprawozdanie finansowe Emitenta zostato sporzadzone
zgodnie z MSSF;

oznacza statut Emitenta

oznacza strong internetowa pod adresem www.unifiedfactory.pl lub kazdg inng strone internetowa,
ktdra ja zastapi w przypadku zaprzestania funkcjonowania

ustawa z dnia 15 stycznia 2015 . 0 obligacjach (Dz. U. 2015 poz. 238)

ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst jednolity: Dz.U. z 2014 r.,
poz. 94 z pdzn. zm.)

ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (tekst jednolity: Dz.
U.z 2013 r., poz.1382 z pozn. zm.)

warunki emisji Obligacji w rozumieniu art. 6 Ustawy o Obligacjach

oznacza wskaznik Skonsolidowane Zadtuzenie Finansowe Netto/Skonsolidowane Kapitaty Wiasne,
przy czym Wskaznik Finansowy 1 bedzie obliczany na podstawie skonsolidowanych rocznych,
skonsolidowanych pétrocznych lub skonsolidowanych kwartalnych sprawozdan finansowych
Emitenta dla okresu 12 miesiecy koriczacego sie w ostatnim dniu okresu, ktérego dotyczy dane
sprawozdanie finansowe

oznacza Skonsolidowane Zadtuzenie Finansowe Netto/EBITDA - wskaznik ten bedzie obliczany na
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podstawie skonsolidowanych rocznych, skonsolidowanych potrocznych lub skonsolidowanych
kwartalnych sprawozdan finansowych Emitenta dla okresu 12 miesiecy konczacego sie w ostatnim
dniu okresu, ktérego dotyczy dane sprawozdanie finansowe

,Wydatki R&D” oznaczajg wydatki powodujace wzrost wartosci zwigkszen odpowiednio:

a) wartosci brutto pozycji bilansowych wartosci niematerialne i prawne oraz pozycji warto$¢
firmy jednostek podporzadkowanych, w sytuacji gdy sprawozdanie finansowe Emitenta
zostato sporzadzone zgodnie z Ustawg o rachunkowosci; lub

b)  wartosci brutto pozycji bilansowych wartos¢ firmy oraz pozostate aktywa niematerialne,
w sytuacji gdy sprawozdanie finansowe Emitenta zostato sporzadzone zgodnie z MSSF

Larzad” zarzad Emitenta
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