NOTA INFORMACYJNA

Unibep S.A.
z siedziba przy ul. 3 Maja 19, 17-100 Bielsk Podlaski

sporzadzona na potrzeby wprowadzenia 300.000 sztuk obligacji serii E
o wartosci nominalnej 100,00 PLN kazda do Alternatywnego Systemu
Obrotu na rynek Catalyst

Niniejsza nota informacyjna zostala sporzadzona w zwigzku z ubieganiem si¢ o
wprowadzenie instrumentow finansowych objetych ta nota do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
oraz BondSpot S.A.

Wprowadzenie instrumentow finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
nie stanowi dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
(rynku podstawowym lub rownoleglym) oraz na rynku regulowanym BondSpot
prowadzonym przez BondSpot S.A.

Inwestorzy powinni by¢ Swiadomi ryzyka, jakie niesie ze soba inwestowanie w
instrumenty finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje
inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone wlasciwa analiza, a takze, jezeli wymaga tego
sytuacja, konsultacja z doradca inwestycyjnym.

Tres¢ niniejszej noty informacyjnej nie byla zatwierdzana przez Gield¢ Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. i BondSpot S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w
niej zawartych ze stanem faktycznym lub przepisami prawa.

Data sporzadzenia Noty Informacyjnej: 26 czerwca 2018 roku
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Informacje o Emitencie:

Pelna nazwa:
Adres siedziby:
Kraj siedziby:

Unibep Spotka Akcyjna

ul. 3 Maja 19, 17-100 Bielsk Podlaski

Rzeczpospolita Polska

Forma prawna: Spotka Akcyjna

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Biatymstoku, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego

KRS: 0000231271

REGON: 000058100

NIP: 5430200365

Tel.: (48) 857318000

Fax: (48) 85730 68 68

Strona www: www.unibep.pl

e-mail: biuro@unibep.pl

Oswiadczenia 0s0b odpowiedzialnych za informacje zawarte w Nocie Informacyjnej

Za wszystkie informacje zamieszczone w niniejszej Nocie Informacyjnej odpowiedzialny jest
Emitent reprezentowany przez:

Leszka Golgbieckiego — Prezesa Zarzadu

Slawomira Kiszyckiego — Wiceprezesa Zarzadu

Odwiadcezamy, Ze zgodnie z naszg najlepszg wiedzs i przy dolozeniu nalezytej starannosci,
by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w Nocie Informacyjnej sy prawdziwe, rzetelne
i zgodne ze stanem faktycznym oraz, Ze nie pomini¢to w nim Zadnych faktow, ktore
moglyby wplywac na jego znaczenie i wyceng instrument6éw finansowych wprowadzanych
do obrotu, a takze Ze opisuje ona rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udzialem w obrocie
tymi instrumentami.
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Leszek Golgbiecki — Preges Zarzadu Stawomir Kiszycki — Wiceprezes Zarzadu

Podstawa nie zawierania imowy z Autoryzowanym Doradeg:

Obowigzek zawarcia umowy z Autoryzowanym Doradeg, o ktorym mowa w § 18 ust. 17 Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu jest wylaczony z uwagi na § 18 ust. 18 pkt. | oraz 3 Regulaminu,
stanowigcym podstawe niestosowania obowigzku w przypadku emitentow, ktérych instrumenty
finansowe sa przedmiotem obrotu na krajowym lub zagranicznym rynku regulowanym oraz w
przypadku emitentow, ktorych laczna warto$¢ nominalna dluznych instrumentow finansowych
bedacych przedmiotem obrotu w ASO wynosi co najmniej 5.000.000 zl.
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la. Informacja czy dzialalno$¢ prowadzona przez Emitenta wymaga posiadania
zezwolenia, licencji lub zgody, a w przypadku istnienia takiego wymogu — przedmiot i
numer zezwolenia, licencji lub zgody, ze wskazaniem organu, ktory je wydal

W zwigzku z prowadzong dziatalno$cig Emitent posiada:

1. Zezwolenie na realizacj¢ robot budowlanych I kategorii nr 0002651-CT, wydane przez
Ministerstwo Architektury i Budownictwa Republiki Biatorusi - wazne do 30 marca 2020r.

2. Licencja na realizacj¢ rob6t budowlanych IV i V stopnia trudnosci nr 13-L, wydane przez
Panstwowa Inspekcje Architektoniczno- Budowlang Ukrainy - wazne do 29 wrzesnia 2020r.

3. Zezwolenie na realizacje robot budowlanych na terenie Federacji Rosji wydane przez Zwiazek
Inzynieryjnych  Organizacji Okregu Moskiewskiego, CP0O-0127.2-9909199372-C-121 -
bezterminowe

4. Koncesja na wydobywanie metoda odkrywkowa kruszywa naturalnego wydana przez Urzad
Marszatkowski Wojewodztwa Podlaskiego nr. DIS-111.7422.2.212.2012 - bezterminowe.

W pozostalym zakresie dziatalno$¢ prowadzona przez Emitenta nie wymaga posiadania zezwolenia,
licencji lub zgody.

1b. Czynniki ryzyka

Przed podjeciem jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych dotyczacych instrumentow finansowych
Emitenta zaleca si¢ potencjalnym inwestorom doktadng analize¢ przedstawionych ponizej czynnikow
ryzyka oraz pozostatych informacji zawartych w niniejszej Nocie Informacyjnej. Ryzyko, jako
zdarzenie niepewne, wpisane jest w kazda prowadzong dziatalno$¢ gospodarcza. Kazde z omowionych
ponizej ryzyk moze mie¢, w przypadku zaistnienia, istotny negatywny wplyw na dziatalnos$¢, sytuacje
finansowg i perspektywy rozwoju Emitenta, a takze wyniki prowadzonej dziatalnosci. W efekcie
powyzszych zdarzen inwestorzy moga nie osiggnaé zatozonej stopy zwrotu z inwestycji i straci¢ czgsc
lub cato$¢ zainwestowanych §rodkow finansowych.

Opisane ponizej czynniki ryzyka - wskazane wedlug najlepszej aktualnej wiedzy Emitenta - moga nie
by¢ jedynymi, ktore dotycza Emitenta i prowadzonej przez niego dziatalnosci. W przysztosci istnieje
mozliwo$¢ pojawienia si¢ niezaleznych od Emitenta zdarzen losowych, w chwili obecnej trudnych do
przewidzenia, co réwniez powinno zostaé uwzglgdnione podczas podejmowania decyzji
inwestycyjnych. Wystapienie ktoregokolwiek z wymienionych ponizej czynnikow ryzyka moze mieé
istotny negatywny wptyw na prowadzong dzialalno$¢ oraz sytuacje¢ finansowa Emitenta.

Ponizsza kolejnos¢ opisanych czynnikdéw ryzyka nie jest zwigzana z oceng prawdopodobienstwa
zaistnienia negatywnych dla Emitenta zdarzen, badz oceng ich istotnosci.

1.1 Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dzialalno$¢

1.1.1 Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng Polski

Wraz z pogorszeniem si¢ sytuacji gospodarczej Polski moze wystapi¢ szereg negatywnych zjawisk
makroekonomicznych moggcych mie¢ negatywny wpltyw na sektory gospodarki, w tym na sektor
budowlany. Gospodarka Polski jest mocno powigzana politycznie i gospodarczo z Unig Europejska. W
zwiazku z globalizacjg gospodarek narodowych, a w szczego6lnosci z liberalizacjg przeptywu kapitatu i
pracy, wystgpienie skutkow kryzysu na $wiecie moze mie¢ réwniez negatywne przelozenie na
gospodarke Polski. Objawem takich zdarzen jest spowolnienie gospodarcze lub kryzys gospodarczy,
czyli zjawiska ktore nie sprzyjajg zwigkszaniu wydatkéw konsumentéw i nakladéw inwestycyjnych
przedsiebiorstw. Branza, w ktérej dziata Grupa UNIBEP jest zalezna od koniunktury gospodarczej w
Polsce. Czynniki takie jak: tempo wzrostu gospodarki, naklady inwestycyjne, poziom stop
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procentowych, inflacja, polityka podatkowa, kursy walut, poziom konsumpcji maja znaczacy wptyw na
skale prowadzonej dziatalnosci w branzy budowlanej, co bezposrednio ma przetozenie na sytuacje
finansowa i perspektywy rozwoju Grupy. Nizsze tempo wzrostu gospodarczego, nizsze naklady
inwestycyjne firm i nizszy poziom wynagrodzen, wyzszy poziom podatkow i stop procentowych oraz
ograniczony dostgp do finansowania dluznego moga negatywnie wplynaé na dziatalno$¢, wyniki,
sytuacje finansowa lub perspektywy rozwoju przedsigbiorstw z branz, w ktoérych dziata Grupa.

1.1.2 Ryzyko zwiazane z kursami walutowymi

W ramach dzialalno$ci operacyjnej Grupa Emitenta zawiera kontrakty, ktore sa (lub moga by¢)
denominowane badz wyrazone w walutach obcych. W zakresie przychodow z dziatalnos$ci eksportowe;j
zabezpieczenie przed ryzykiem walutowym w pierwszej kolejnosci odbywa si¢ poprzez mechanizm
zabezpieczenia naturalnego, polegajacego na zawieraniu uméw z podwykonawcami w walucie
kontraktu i tym samym przenoszeniu na nich tego ryzyka. W zwigzku z powyzszym poziom ryzyka
walutowego Grupy ogranicza si¢ do kwoty zblizonej do realizowanej na kontraktach eksportowych
marzy — dotyczy kontraktéw realizowanych na Biatorusi. W przypadku kontraktow realizowanych w
Norwegii oraz w Szwecji mechanizm zabezpieczenia naturalnego szacowany jest na poziomie ok. 20%.
Zabezpieczenie naturalne przy kontraktach realizowanych w kraju a wyrazonych w EUR nie przekracza
10%.

Intencja Grupy jest domykanie pozycji walutowej poprzez réwnowazenie transakcji walutowych
dotyczacych przychodow i kosztow. Spotka ma podpisane z bankami umowy dotyczace walutowych
transakcji terminowych, co daje mozliwos¢ skorzystania z instrumentéw zabezpieczajacych, o ile
domkniecie naturalnej pozycji w danym okresie nie jest mozliwe.

Strategia Grupy w zakresie finansowych instrumentow zabezpieczajacych ryzyko kursowe opiera si¢
na dwoch gtownych zatozeniach:

1) zabezpieczanie kwot nie wigkszych od planowanych przeptywow walutowych netto,
2) korzystanie z prostych i przewidywalnych narzedzi, np. typu forward, zakup opcji PUT.

Grupa zawiera okreslone transakcje denominowane w walutach obcych. W zwiazku z tym pojawia si¢
ryzyko wahan kursow walut. Ryzykiem tym zarzadza si¢ w ramach zatwierdzonej procedury
zarzadzania ryzykiem kursowym. Grupa Emitenta w szczegdlno$ci narazona jest na wahania kurséw
NOK/PLN oraz EUR/PLN, w zwiazku z czym w sposob ciagly analizuje wahania ich kursow.

Grupa zawiera transakcje pochodne w celu zabezpieczenia si¢ przed ryzykiem kursowym. Reguty
obowiazujace przy wykorzystaniu instrumentéw pochodnych zawarte sa we wspomnianej wczesniej
procedurze zarzadzania ryzykiem kursowym.

Szczegdtowa analiza ryzyka kursowego Grupy Unibep przedstawiona jest na str. 30-31
Skonsolidowanego Sprawozdania Grupy za 2017 r. Powyzszy raport zostat opublikowany na platformie
ESPI dnia 30 marca 2018 r. pod ponizszym adresem: http://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,381757

1.1.3 Ryzyko kredytowe

W przypadku nie wywigzywania si¢ ze splaty zobowigzan banki maja podstawy do wypowiedzenia
umow kredytowych i mogg przystapi¢ do egzekwowania ich splaty lub skorzysta¢ z mozliwosci
zaspokojenia si¢ z majatku bedacego przedmiotem zabezpieczen. Nie mozna réwniez wykluczy¢
ewentualnosci, ze wobec faktu nie regulowania zobowigzan, banki — wierzyciele mogg skorzysta¢ z
przystugujacego im prawa wystgpienia do sagdu z wnioskiem o ogloszenie upadtosci. Nie obstugiwanie
przez Grupe zobowigzan kredytowych bedzie powodowato, ze beda rosty odsetki, ktore zwieksza jego
zadluzenie oraz moze to determinowac postawienie innych zobowiazan Emitenta w stan wymagalnosci.
Grupa stosuje polityke umiarkowanego zaangazowania kredytowego wobec poszczeg6dlnych instytucji


http://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,381757

Nota Informacyjna — Obligacje serii E Unibep S.A.

finansowych, wspolpracujac jednoczesnie z instytucjami o wysokiej wiarygodnosci. W celu
zabezpieczenia biezacej ptynnosci na przyszios¢ Grupa posiada kredyty wielocelowe oraz linie
kredytowe w kilku bankach, gdzie utrzymuje znaczace niewykorzystane limity kredytowe. Grupa
realizuje rowniez projekty deweloperskie poprzez spotki celowe bezposrednio finansowane przez
instytucje finansowe. Grupa nie obawia si¢ utraty dostepnosci do finansowania, pomimo iz instytucje
finansowe na biezaco (kwartalnie) analizuja wyniki finansowe Grupy. W umowach kredytowych
znajdujg si¢ zapisy moéwigce o utrzymaniu minimalnych wskaznikéw finansowych, takich jak:
wyplacalno$¢, pokrycie odsetek, kapitalizacja, EBITDA, ktore sg sprawdzane i analizowane. Grupa na
biezaco i z wyprzedzeniem monitoruje powyzsze zapisy, aby w przypadku pojawiajacej si¢ mozliwosci
zblizenia si¢ do progéw wymaganych, renegocjowaé powyzsze ograniczenia. Daje to Grupie
zabezpieczenie finansowe w przypadku spetienia si¢ ryzyk zwigzanych, m.in. z pogorszeniem sytuacji
rynkowej, ograniczeniem akcji kredytowej bankow, a takze umozliwia wykorzystanie okazji rynkowych
(np. akwizycji).

1.1.4 Ryzyko kredytowe kontrahentow

Aktywami Grupy, ktore sg narazone na podwyzszone ryzyko kredytowe sg takze naleznos$ci z tytutu
dostaw i ustug. Kazdy kontrahent, przed podpisaniem umowy, jest oceniany pod katem mozliwosci
wywigzania si¢ ze zobowigzan finansowych. Wigkszo§¢ obecnych kontraktow realizowanych jest dla
partneréw sprawdzonych i wiarygodnych (kolejne umowy). W przypadku watpliwosci odno$nie
zdolno$ci platniczych kontrahenta, przystgpienie do kontraktu jest uzaleznione od ustanowienia
odpowiednich zabezpieczen (finansowych lub majatkowych). Ponadto, w umowach z inwestorami
zawierane sg klauzule przewidujace prawo do wstrzymania realizacji robot, jezeli wystgpuje opdznienie
w przekazaniu naleznosci za wykonane ustugi. W miarg mozliwosci tworzy si¢ rowniez zapisy umowne
warunkujgce dokonywanie ptatnosci podwykonawcom od wplywu $rodkow od inwestora. Nie jest
wykluczone jednak, ze mozliwe zachwianie koniunktury na rynku nieruchomosci wptynie na
mozliwosci platnicze inwestorow, a tym samym zwigkszy si¢ ryzyko kredytowe kontrahentow Grupy.

1.1.5 Ryzyko utraty plynnosci

Istnieje ryzyko, iz pomimo wykonania danego etapu prac, zleceniodawca Grupy nie wywiaze si¢ z
uzgodnionych ptatnosci, co moze doprowadzi¢ do ograniczenia ptynnosci finansowej Grupy, a w
skrajnym przypadku doprowadzi¢ do poniesienia strat finansowych. W celu ograniczania ryzyka utraty
ptynnosci Grupa utrzymuje odpowiednia ilo§¢ srodkow pienig¢znych, a takze zawiera umowy z bankami
o linie kredytowe, ktore stuzg jako dodatkowe zabezpieczenie ptynnosci. Ponadto, celem zabezpieczenia
odpowiedniej ptynnosci Grupa posiada wyemitowane obligacje o tacznej wartosci 60 min zt. Intencja
spotek Grupy jest podpisywanie umow tylko z wiarygodnymi partnerami, o dobrej kondycji finansowej,
majacymi dostep do finansowania bankowego. Do finansowania zakupow inwestycyjnych Grupa
wykorzystuje srodki wlasne zapewniajac odpowiednig trwatos¢ struktury finansowania dla tego rodzaju
aktywow. W zwiazku z tym, Ze program inwestycyjny jest realizowany rowniez poprzez spotki zalezne
(wickszosciowe udzialy w spotkach naleza do UNIEBP S.A. lub do spétki corki: UNIDEVELOPMENT
S.A.), Grupa udziela na jego realizacj¢ wewnetrznych pozyczek. Duze projekty mieszkaniowe, jak
rowniez komercyjne sg, a takze beda realizowane w formie spotek celowych. Finansowanie nowych
projektow realizowane jest ze srodkow wiasnych spolki, z kredytow bankowych lub emisji obligacji.
Zarzadzanie plynno$cia wspomagane jest biezacym systemem monitorowania spodziewanych
wpltywow oraz wydatkow za pomoca odpowiedniego modutu systemu informatycznego.

Spotka utrzymuje istotne, niewykorzystane limity kredytowe w rachunkach biezacych w kilku bankach,
dywersyfikujac  zrédla finansowania kapitalu obrotowego. Szczegétowe informacje o
niewykorzystanych limitach kredytowych w rachunkach biezacych wg stanu na dzien 31 grudnia 2017
r. znajdujg si¢ na str. 33 Skonsolidowanego Sprawozdania Grupy za 2017 r., opublikowanego na
platformie ESPI dnia 30 marca 2018 . pod ponizszym adresem:
http://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,381757
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Biorac pod uwage ww. podjete dziatania, kondycje finansowg Grupy oraz zabezpieczenie liniami
kredytowymi ryzyko utraty ptynnosci nalezy uzna¢ za ograniczone.

1.1.6 Ryzyko polityczne rynkéw wschodnich

W zwigzku z sytuacja panujaca na Ukrainie, Grupa w sposob wigkszy niz dotychczas narazona jest na
ryzyko polityczne rynkow wschodnich. Dotychczasowa sytuacja polityczna pomigdzy Polska a Rosja
zamkneta mozliwos¢ podpisania kolejnych kontraktéw na rynku rosyjskim, przynajmniej w
perspektywie kilku najblizszych lat.

Spotka zaktada jednak normalizacj¢ sytuacji na Ukrainie i rynek ten jest w obszarze jej zainteresowan.
W roku 2017 Grupa realizowata trzy kontrakty na Biatorusi. W przypadku wszystkich kontraktow
harmonogramy rzeczowo-finansowe sg tak skonstruowane, aby minimalizowa¢ ryzyko Grupy zwiazane
z ewentualng konieczno$cig przedterminowego zakonczenia prowadzonych prac.

1.1.7 Ryzyko zwiazane z rozpoczeciem dzialalnosci na nowych rynkach

Grupa dazy do dywersyfikacji dziatalno$ci oraz poszukiwania nowych zrodet zyskow. Dziatalnos¢ na
nowych rynkach wigze si¢ z konieczno$cia poznania szczegotowych zasad funkcjonowania,
wspoOlpracy, m.in. z lokalnymi urzgdami, instytucjami oraz partnerami handlowymi. Firmy
rozpoczynajace dziatalno$¢ na nowym rynku z reguty narazone sg na zwigkszone koszty dziatania (m.in.
wypromowania firmy czy produktu) oraz koszty usuniecia roznego rodzaju barier poczatkowej fazy
dzialalno$ci. W efekcie pierwsze okresy dziatalno$ci na nowym rynku moga wigzaé si¢ z wigkszymi
kosztami lub stratami a termin uzyskania oczekiwanej rentowno$ci moze si¢ przedtuzaé. Z dziatalnoscia
na nowych rynkach wigza si¢ réwniez ryzyka podatkowe, wynikajace z konieczno$ci poznania
odmiennych zasad i przepisow charakterystycznych dla danego kraju. W ostatnim okresie w obszarze
zainteresowan jest m.in. rynek ukrainski.

1.1.8 Ryzyko zwigzane z uruchomieniem nowych segmentow w ramach dotychczasowych linii
biznesowych na obecnych rynkach

Oprocz dziatalnosci na nowych rynkach w sensie geograficznym Grupa wprowadza nowe
produkty/ustugi na rynkach, na ktorych dziata obecnie. Przyktadem moze by¢ dziatalno$¢ w segmencie
deweloperskim, w obszarze inwestycji komercyjnych (projekty biurowe), nowy rynek deweloperski w
Poznaniu oraz prace nad nowymi produktami z fabryki doméw modutowych (np. domy opieki
spotecznej). W zwiazku z powyzszym wystepuje szereg rodzajow ryzyka zwigzanych z wprowadzaniem
nowych produktéw na rynek. Grupa stara si¢ minimalizowac te ryzyka m.in. poprzez staranne
przygotowanie do dzialalno$ci w nowym obszarze, wspolprace z do§wiadczonymi partnerami oraz
doradcami. Co do zasady, tego typu projekty (w zalezno$ci od ich skali czy tez specyficznych uwa-
runkowan) sg prowadzone w formie spétek celowych, co czgsciowo zmniejsza ryzyko Grupy.

1.1.9 Ryzyko zwigzane z brakiem mozliwosci kontynuowania rozpoczetych projektow oraz
brakiem mozliwosci realizacji kontraktu pomimo podpisanych uméw w zwiazku z
trudno$ciami, jakie przezywaja sektory budowlany i deweloperski oraz zaostrzonymi
wymogami odno$nie finansowania projektéw deweloperskich

Realizacja kontraktu czesto uzalezniona jest od pozyskania finansowania przez Inwestora, co ma swoje
odzwierciedlenie w zapisach umownych. W zwigzku z tym czesto podpisanie umowy nie gwarantuje
realizacji inwestycji (lub jej pelnej realizacji). Moze to skutkowaé utrata czesSci planowanych
przychodow i zyskow. Zdecydowana wigkszo$¢ kontraktow krajowych obecnie realizowanych ma
zapewnione finansowanie. Ryzyko to dotyczy takze dziatalnosci na rynkach zagranicznych.
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1.1.10 Ryzyko zwiazane z otoczeniem prawnym

Dla polskiego systemu prawnego w ostatnich latach, a takze obecnie, charakterystyczne sa czgste zmia-
ny przepisOw oraz niejednolite orzecznictwo sadowe. Nalezy tez zwroci¢ uwage na proces
dostosowywania polskiego prawa do wymogow Unii Europejskiej oraz oddziatywanie orzecznictwa
europejskiego na rozstrzygniecia w indywidualnych sprawach. Nie sposob przewidzieé, jaki wptyw na
dzialalno§¢ Emitenta bgda mialy wprowadzane i majace nastapi¢ w przyszioSci zmiany prawa.
Niewatpliwie wskazane czynniki stanowig potencjalny element ryzyka i moga mie¢ powazny wpltyw na
otoczenie prawne dziatalno$ci gospodarczej, w tym dziatalno$ci Grupy. Dotyczy to w szczegdlnosci
przepisow regulujacych rynek deweloperski, rynek papierow wartosciowych, stosunki pracy,
ubezpieczenia spoleczne, a takze szeroko rozumiany system prawa cywilnego. Mozliwe jest tez, ze
zostanie rozszerzony katalog rodzajéw dziatalnosci wymagajacej uzyskania stosownych zezwolen lub
koncesji. Istnieje ryzyko niekorzystnych zmian przepiséw lub ich interpretacji w przysztosci. Moze to
negatywnie wptyna¢ na dziatalno$¢, pozycje rynkowa, sprzedaz, wyniki finansowe i perspektywy
rozwoju Grupy.

Grupa prowadzac dziatalno$¢ na rynkach zagranicznych narazona jest takze na ryzyko zwiazane z wyni-
kami kontroli prowadzonych przez roznego rodzaju centralne i lokalne urzedy i instytucje panstwowe.
Obecnie trudno jest jednoznacznie okresli¢ potencjalny wplyw takich postepowan na wyniki i
dziatalno$¢ Grupy, jednakze nie mozna wykluczy¢ tego rodzaju zdarzen. Celem zminimalizowania
wskazanego powyzej ryzyka Grupa podejmuje stala wspotprace z lokalnymi doradcami z zakresu
ksiggowosci, podatkow i kadr oraz z renomowanymi kancelariami prawnymi.

1.1.11 Ryzyko zwigzane ze zmianami w systemie podatkowym i interpretacja przepiséw
podatkowych

Jednym z istotniejszych czynnikow, majacym wplyw na dzialalno$¢ Grupy, sa zmiany systemu
podatkowego oraz zmiany przepiséw podatkowych, zmierzajace do dostosowania prawa do wymogoéw
prawa Unii Europejskiej. Ponadto wiele z obecnie obowigzujacych przepisow podatkowych nie zostato
sformutowanych w sposob dostatecznie precyzyjny i brak jest ich jednoznacznej wyktadni, co moze
powodowac sytuacje odmiennej ich interpretacji przez Grupy oraz przez organy skarbowe. W zwigzku
z rozbieznymi interpretacjami przepisow podatkowych w przypadku podmiotu z obszaru Polski,
zachodzi wigksze ryzyko niz w przypadku podmiotow dziatajacych w bardziej stabilnych systemach
podatkowych. Dziatalno$¢ Grupy oraz jej ujecie podatkowe w deklaracjach i zeznaniach podatkowych
moga zosta¢ uznane przez organy podatkowe za niezgodne z przepisami podatkowymi. Istnieje ryzyko
zmian przepisow podatkowych oraz przyjecia przez organy podatkowe interpretacji przepisow
podatkowych odmiennej od bedacej podstawag wyliczenia zobowigzania podatkowego przez spoiki
Grupy. Moze to negatywnie wpltyna¢ na dziatalnos¢, pozycje rynkowa, sprzedaz, wyniki finansowe i
perspektywy rozwoju Grupy.

1.1.12 Ryzyko stop procentowych

Grupa posiada i bedzie posiada¢ zobowigzania finansowe uzaleznione od biezacych stop procentowych.
Wobec powyzszego Grupa narazona jest na ryzyko stopy procentowej z tytutu zmiany wyceny
zaciggnigtych zobowigzan, szczegdlnie istotne w przypadku duzej zmienno$ci rynkowych stop
procentowych (np. w warunkach znacznej niepewnosci czy kryzysu na rynkach finansowych). Wzrost
poziomu stop procentowych moze rowniez zwigkszy¢ koszt finansowania, a tym samym obnizy¢
rentowno$¢ Grupy. Wymieniony powyzej czynnik moze mieé istotny negatywny wplyw na
perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i zdolno$¢ do obstugi zadluzenia Grupy.

Ryzyko stop procentowych wystepuje glownie w zwigzku z korzystaniem przez Grupe z kredytow ban-
kowych, leasingu, wyemitowanych obligacji oraz lokat bankowych.
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Powyzsze transakcje oparte sg gldwnie na zmiennej stopie procentowej co naraza Grupe¢ na ryzyko
zmiany wyniku i przeptywow pieni¢znych. Leasing nie ma decydujacego znaczenia w finansowaniu
Grupy (dotyczy gtdéwnie mniejszych wartosciowo inwestycji).

Grupa lokuje nadwyzki finansowe w formie lokat krotkoterminowych. Lokaty oparte sg o state stopy
procentowe i zawierane sg zazwyczaj na okres 3-7 dni. Wysokos¢ uzyskanych odsetek zaleze¢ bedzie
m.in. od poziomu stop procentowych.

Celem zabezpieczenia si¢ przed ryzykiem zmiany stop procentowych Grupa posiadata zawarta jedna
transakcje typu IRS zabezpieczajaca splate odsetek od trzyletnich obligacji, ktorych termin zapadalnosci
przypada na lipiec 2019 r.

Powyzsze instrumenty wyceniane sg na dzien bilansowy w wiarygodnie ustalonej warto$ci godziwe;j.
Skutki okresowej wyceny instrumentdw pochodnych, zalicza si¢ odpowiednio do przychodéw Iub
kosztow finansowych okresu sprawozdawczego.

Biorac pod uwage obecny poziom finansowania kredytowego zaklada si¢, ze skutki zmiany stop pro-
centowych i ich wplyw na wynik roku 2017 nie majg istotnego wptywu. Wszystkie zobowigzania
oprocentowane wynosza w Grupie ok. 7,9% sumy bilansowe;.

1.1.13 Ryzyko konkurencji

Dziatalno$¢ Grupy UNIBEP narazona jest na ryzyko zwiagzane z konkurencja. Na wyniki finansowe
Grupy moze mie¢ istotny wptyw polityka cenowa konkurencji, polegajaca na oferowaniu generalnego
wykonawstwa kontraktow po nizszych marzach. Moze to spowodowaé konieczno$¢ obnizenia cen
oferowanych produktéw i ustug, realizacje nizszej marzy, a w konsekwencji obnizenie wyniku
finansowego Grupy. Podstawowym segmentem dziatalnosci Emitenta, generujacym okoto 70%
przychodow, jest dziatalno$¢ budowlana kubaturowa. Gtowng konkurencje Grupy w podstawowym
segmencie dziatalno$ci stanowig takie podmioty jak: Erbud, Budimex, Skanska, Hochtief, Strabag czy
Warbud.

Swego rodzaju konkurencja wobec ustug Grupy Unibep jest rowniez budowanie wtasnych zespolow
wykonawczych przez deweloperow. Niewatpliwie jest to ryzyko dla podstawowej dziatalno$ci Grupy
Unibep, przy czym dotyczy ono przede wszystkim najwigkszych deweloperow, ktorzy majg
odpowiednia skale dziatalno$ci. Proces stworzenia wlasnych sit wykonawczych jest rowniez procesem
dtugotrwatym i kosztownym.

1.1.14 Ryzyko zwiazane z odpowiedzialnos$cia wynikajaca z prawa ochrony srodowiska

Zgodnie z przepisami regulujgcymi kwestie ochrony Srodowiska podmioty uzytkujace grunty, na
ktérych wystepuja zanieczyszczenia albo niekorzystne przeksztalcenia naturalnego uksztattowania
terenu, moga by¢ zobowigzane do ich usuni¢cia, ponoszenia kosztow rekultywacji lub zaptlaty kar
administracyjnych. Grupa nie moze wykluczy¢, ze w przypadku wykrycia zanieczyszczen na gruntach
wykorzystywanych przez spotki z Grupy nie zostang one zobowigzane do zaptaty odszkodowan, kar
administracyjnych czy tez przeprowadzenia ich rekultywacji. Moze to mie¢ istotny negatywny wptyw
na dziatalnos¢, sytuacje finansowa Iub wyniki Grupy. W celu minimalizacji powyzszego ryzyka Grupa
prze-prowadza analizy techniczne oraz prawne gruntdw pod przyszie projekty. Wystapienie
powyzszego ryzyka moze narazi¢ Grupe na negatywne skutki, w tym dla dziatalno$ci operacyjnej i
finansowej oraz dla perspektyw rozwoju.
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1.1.15 Ryzyko wystepowania trudnosci spolecznych, administracyjnych i inwestycyjnych przy
realizacji projektow budowlanych

W trakcie realizacji projektu budowlanego moga wystapi¢ protesty mieszkancow, stowarzyszen lub
organizacji pozarzadowych utrudniajace realizacje inwestycji. Organy administracyjne oraz
przedsiebiorstwa zajmujace si¢ zarzadem i dostawg mediow moga probowaé narzuci¢ deweloperom
poniesienie kosztow budowy dodatkowej infrastruktury, niezwigzanej bezposrednio z realizowanym
projektem deweloperskim lub alternatywnie wyznacza¢ odlegle terminy w przypadku realizowania
budowy infrastruktury jako zadan wtasnych. Ponadto podczas realizacji infrastruktury przewidzianej w
projekcie deweloperskim deweloperzy moga boryka¢ si¢ z trudnosciami w uzyskaniu zezwolen na
dysponowanie nieruchomosciami koniecznymi dla przeprowadzenia sieci mediéw (energia, woda,
kanalizacja, cieplo), a nawet z obstrukcja podczas postepowania formalno-prawnego ze strony
dostawcow medidow. Zdarzenia takie moga spowodowac utrudnienia w trakcie postepowan administra-
cyjnych, realizacji infrastruktury (w tym medidw) i calej inwestycji, co moze doprowadzi¢ do
op6znienia lub w skrajnym przypadku wstrzymania inwestycji lub znacznego podwyzszenia kosztow
danego projektu. Przedstawione powyzej czynniki moga mie¢ istotny negatywny wptyw na perspektywe
rozwoju, osiagane wyniki i sytuacje¢ finansowsg firm budowlanych, w tym Grupy.

1.1.16 Ryzyko negatywnego wplywu warunkéw pogodowych na harmonogram inwestycji
deweloperskich

Dziatalno$¢ w branzy budowlanej charakteryzuje sie zauwazalng wrazliwoscia na panujace warunki
pogodowe. Przy opracowywaniu harmonogramu realizacji projektow budowlanych i budzetowaniu
wynikéw finansowych zaktada si¢ typowe warunki atmosferyczne dla danych por roku. Zazwyczaj naj-
lepsze warunki do prowadzenia prac budowlanych istnieja w miesigcach letnich, natomiast znacznie
pogarszaja si¢ w miesigcach zimowych, szczegdlnie podczas zalegania pokrywy $nieznej i
wystepowania mrozu (prowadzenie prac budowlanych przy projekcie deweloperskim zazwyczaj nie jest
mozliwe w okresie od grudnia do lutego). Rowniez niestandardowe w danych okresach zjawiska
pogodowe, w tym okresy ulewnych deszczy latem lub bardzo niskie temperatury ujemne w miesigcach
zimowych zazwyczaj uniemozliwiaja prowadzenie prac budowlanych i moga utrudni¢ prace
wykonczeniowe.

Podobnie jak pozostate podmioty z branzy, Grupa nie moze wykluczy¢ zaistnienia powyzszego ryzyka,
tj. wystapienia nietypowych lub skrajnie niekorzystnych warunkéw pogodowych, ktore moga
przedtuzy¢ proces budowy i op6zni¢ termin przekazania mieszkan klientom, co w efekcie moze opdznié
termin ksiggowania przychodéw w rachunku zyskow i strat oraz jednocze$nie moze miec istotny
negatywny wptyw na perspektywe rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowa firm budowlanych,
w tym spdtek Grupy.

1.1.17 Ryzyko utrudnionego zachowania ciaglo$ci w nabywaniu gruntéw

Mozliwos¢ pozyskiwania z wyprzedzeniem nowych gruntow zapewnia deweloperom zdolno$é
zachowania regularnosci w prowadzeniu dziatalno$ci operacyjnej, w tym przychodéw. Nie mozna
wykluczy¢ ryzyka nabycia niedostatecznej ilo$ci gruntéw w dobrych lokalizacjach, ktore zagwarantujg
ptynna dziatalno$¢ i staty rozwdj. Nie mozna w szczegdlnosci wykluczy¢ ryzyka koncentracji popytu
na najbardziej atrakcyjnych lokalizacjach przez pozostatych deweloperow, niekorzystnych warunkéw
handlowych, a takze op6znien lub trudnosci w uzyskaniu finansowania pod dany grunt.

Nabywane grunty — pomimo minimalizacji ryzyk — moga by¢ obarczone wadami, w tym m.in.: geolo-
gicznymi w postaci np. braku nosnosci gruntu, odkryciem znalezisk archeologicznych w trakcie
realizacji inwestycji czy zanieczyszczeniem gruntu. Istnieje takze mozliwos$¢ sprzeciwu wiascicieli
sasiednich nieruchomo$ci w trakcie procedowania warunkow zabudowy i pozwolenia na budowg.
Wymienione czynniki moga spowolni¢ lub ograniczy¢ rozwdj deweloperow, w tym spotek Grupy, co
moze w sposob negatywny wptyna¢ na ich skalg dziatalnosci, wyniki i sytuacje finansowa.
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W celu minimalizacji powyzszego ryzyka Grupa aktywnie przeszukuje rynki nieruchomosci, na ktorych
prowadzi dziatalno$¢ oraz na biezgco analizuje oferte rynkowa. Na minimalizacj¢ wskazanego ryzyka
pozytywnie wpltywa wspotrealizacja inwestycji z wilascicielami gruntéw, co umozliwia uzyskanie
atrakcyjnych gruntow przy poniesieniu zdecydowanie nizszych naktadow.

1.1.18 Ryzyko zwigzane z wadami prawnymi nieruchomosci i ich nieuregulowanym stanem
prawnym

Ryzyko to dotyczy sytuacji, w ktorych nieruchomosci nabywane badz przewidziane do nabycia przez
spotki Grupy sa obcigzone wadami prawnymi, tzn. stanowily wtasno$¢ innego podmiotu niz sprzedajacy
badz sg obcigzone prawami 0sob trzecich oraz przypadkéw, gdy stan prawny nieruchomosci nie jest
uregulowany, tj. gdy potencjalni sprzedawcy nie sg w stanie wykaza¢ przystugujacego im tytutu
prawnego do danej nieruchomosci, w szczegolnosci gdy nie zalozono dla niej ksiggi wieczystej.
Istnienie opisanych powyzej wad prawnych zwigzane jest z mozliwoscia dochodzenia wobec spolek
Grupy roszczen dotyczacych takich nieruchomos$ci przez osoby trzecie, za§ nieuregulowany stan
prawny wigze si¢ z istotnymi utrudnieniami lub niemozliwoscia przeprowadzenia procesu nabywania
nieruchomosci na cele dziatalnosci deweloperskiej. Ponadto, w przypadku sprzedazy mieszkan lub bu-
dynkéw przez spotki Grupy, znajdujacych si¢ na gruntach obcigzonych wadami prawnymi, istnieje
ryzyko, ze nabywcy beda zglaszaé roszczenia z tytutu rekojmi za wady prawne gruntéw, na ktorych
posadowione sg poszczegolne lokale. Moze to mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢ Grupy, w
tym szczego6lnie na jej sytuacj¢ finansowg lub wyniki. W celu ograniczenia tego ryzyka Grupa
przeprowadza badania prawne nieruchomos$ci wybranych do nabycia. Wystapienie powyzszego ryzyka
moze narazi¢ Grupe¢ na negatywne skutki dla dziatalno$ci operacyjnej i finansowej oraz dla perspektyw
rozwoju.

1.1.19 Ryzyko wzrostu kosztéw realizacji projektéw budowlanych

Wyniki finansowe oraz poziom marz projektéw deweloperskich realizowanych przez spotki Grupy
zalezy w duzym stopniu od cen transakcyjnych nabywanych nieruchomosci gruntowych. W przypadku
znaczacego wzrostu cen Grupa moze by¢ narazona na spadek poziomu realizowanych marz na
dziatalno$ci deweloperskiej, co moze mie¢ istotny negatywny wpltyw na perspektywy rozwoju, osiggane
wyniki i sytuacje finansowa Grupy. W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko wzrostu kosztow realizacji
projektéw budowlanych takich jak: ceny gruntéw, ceny ustug podwykonawcow lub materiatow
budowlanych, wymuszone zmiany w projekcie, zanieczyszczenia gruntu, odkrycia zabytkow
archeologicznych lub niewypatéw, niewybuchow i inne podobne zdarzenia moggce mieé potencjalnie
wplyw na wzrost kosztow.

Wzrost cen materiatdw budowlanych, ktore stanowig znaczacy sktadnik w kosztorysie projektu, moze
negatywnie wptyng¢ na rentowno$¢ poszczegolnych projektow budowlanych. Zmiany cen materiatow
budowlanych sa nietatwe do przewidzenia. Zrodtami zmian cen materiatdow budowlanych moga byé
czynniki popytowe lub podazowe W razie zaistnienia wskazanych okolicznosci istnieje ryzyko, ze
Grupa nie bedzie mogla w pelni zrekompensowac ich negatywnego wpltywu cenami sprzedawanych
mieszkan. W przypadku wystgpienia wzrostu cen materiatdw z powodow popytowych nalezy si¢
réwniez liczy¢ z ryzykiem utrudnionego dostepu do materiatow na skutek nad popytu, a tym samym z
ryzykiem op6znien w dostawach materiatow budowlanych.

W przypadku wystapienia powyzszego ryzyka deweloperzy, w tym spotki Grupy, narazeni sg w sposob
istotny na negatywne skutki majace wptyw na perspektywe rozwoju, dziatalno$¢ operacyjna, osiagane
wyniki oraz sytuacje finansows.

1.1.20 Ryzyko cenowe materialow

Grupa narazona jest na ryzyko cenowe zwigzane ze wzrostem cen najczesciej kupowanych materiatlow
budowlanych, takich jak np. stal i beton. Ceny w umowach zawartych z inwestorami sg state przez caty
okres realizacji kontraktu — najczgsciej od 6-36 miesiecy, z kolei umowy z podwykonawcami zawierane
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sa w terminach p6zniejszych, w miare postepu poszczegdlnych prac. W celu ograniczenia ryzyka ce-
nowego Grupa na biezaco monitoruje ceny najczesciej kupowanych materiatéw budowlanych, a pod-
pisywane umowy maja odpowiednio dopasowane parametry, dotyczace migdzy innymi czasu trwania
kontraktu oraz warto$ci umowy, do sytuacji rynkowej. Dzieki dynamicznie rosngcej skali dziatania
Grupa ma coraz wigkszy wplyw na pewnos$¢ dostaw oraz stabilno$¢ cen u swoich statych partnerow.

Powyzsze czynniki i tendencje brane sg pod uwage kazdorazowo przy kalkulacji ceny umowne;j i
negocjacjach z inwestorami jak tez podwykonawcami. Pomimo powyzszego istnieje jednak ryzyko, ze
w przypadku znacznej tendencji wzrostowej /ok. 25%/ (tj. gwattownych wzrostow cen materiatoéw oraz
ushlug podwykonawcdéw i kosztow pracy) kontrakty pozyskiwane obecnie nie osiaggng planowanej
rentownosci.

1.1.21 Ryzyko zwiazane z solidarna odpowiedzialno$cia za zaplate wynagrodzenia za roboty
budowlane wykonane przez podwykonawcéw

W ramach realizacji projektow budowlanych Grupa UNIBEP korzysta z ustug wyspecjalizowanych
wykonawcow robdt budowlanych, niejednokrotnie zatrudniajgcych swoich podwykonawcoéw. Nie
mozna wykluczy¢ ryzyka zwigzanego z niewykonaniem lub niewlasciwym wykonaniem zobowigzan
takich wykonawcéw i/lub podwykonawcow, co moze negatywnie wptywaé na realizacje projektow
budowlanych, a w konsekwencji na wyniki finansowe osiggane w przysztosci przez Grup¢ UNIBEP.
Ponadto, z uwagi na solidarng odpowiedzialno$¢ inwestora i wykonawcy za zaptate wynagrodzenia
podwykonawcow, nie mozna wykluczy¢ ryzyka zwigzanego z nie wykonywaniem przed wykonawcoéw
lub podwykonawcoéw zobowigzan w tym zakresie i tym samym powstania z tego tytulu
odpowiedzialnosci spotek Grupy jako inwestora.

W celu minimalizacji ryzyka Grupa dokonuje weryfikacji kontrahentéw pod katem procedur, kontroli
jakosci, zdolnosci wykonawczej, a takze prowadzi polityke dywersyfikacji podwykonawcow, postepuje
zgodnie z wprowadzonymi procedurami wewngtrznego przetargu, jak roOwniez stosuje w umowach
zapisy zapewniajgce skuteczng i szybka wymiane nierzetelnego podwykonawcy. Ponadto spotki Grupy
sg zabezpieczone kazdorazowo w umowach z podwykonawcami poprzez wprowadzane zapisy
dotyczace odpowiedzialnosci z tytutu nienalezytego wykonania prac, ich terminowosci, jak réwniez
odpowiedzialno$ci w okresie gwarancyjnym. Wystapienie powyzszego ryzyka moze narazi¢ Grup¢ na
negatywne skutki, w tym dla dziatalno$ci operacyjnej i finansowej oraz dla perspektyw rozwoju.

1.1.22 Ryzyko zwigzane z niedozwolonymi klauzulami umownymi

Ryzyko uznania, Ze stosowane wzorce umowne zawierajg niedozwolone klauzule umowne wigze si¢ z
przepisami ustawy z dnia 16 Iutego 2007 roku o ochronie konkurencji i konsumentéow. Prezes Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze nalozy¢ na przedsigbiorce kare w wysoko$ci nie wigkszej
niz 10% przychodu osiagnictego w roku rozliczeniowym poprzedzajacym rok natozenia kary, jezeli
przedsigbiorca ten, chociazby nieumyslnie, dopuscit si¢ praktyki naruszajacej zbiorowe interesy
konsumentow. Przez praktyke naruszajacg zbiorowe interesy konsumentéw rozumie si¢ godzace w nie
bezprawne dziatanie przedsigbiorcy.

Po pierwsze, katalog zachowan bedacych praktykami naruszajgcymi zbiorowe interesy konsumentow
nie jest zamknigty, ustawa wylicza takie praktyki tylko przyktadowo. Oznacza to, ze UOKiK moze
uzna¢ okreslone zachowanie rynkowe deweloperow za praktyki naruszajace zbiorowe interesy
konsumentéw, mimo ze nie jest ono wyraznie wskazane w ustawie i nalozy¢ kare.

Po drugie, ryzyko polega na mozliwo$ci uznania klauzul umownych zawartych we wzorcach umow,
stosowanych przez deweloperow za klauzule niedozwolone. Zdecydowana wickszo$¢ umoéw zawiera-
nych przez deweloperéw to umowy z konsumentami. Zgodnie z ksztattujaca si¢ linig orzecznictwa
sadow, w szczegblnosci Sadu Najwyzszego, postanowienia umieszczone w rejestrze postanowien
niedozwolonych nalezy interpretowaé rozszerzajaco i za niedozwolone uznawaé nie tylko
postanowienia 0 brzmieniu pokrywajgcym si¢ z postanowieniem figurujgcym w tym rejestrze, lecz takze
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postanowienia podobne. Zakres podobienstwa postanowienia umownego stosowanego przez
przedsigbiorc¢ do postanowienia wpisanego do rejestru moze decydowaé¢ o uznaniu danego po-
stanowienia za niedozwolone. Nawet, jesli w ocenie Grupy postanowienia umowne stosowane przez
niego w umowach z konsumentami nie sg podobne do postanowien wpisanych do rejestru, istnieje
ryzyko, iz UOKIiK zakwalifikuje okreslone postanowienie za niedozwolone i na tej podstawie natozy na
dewelopera kare. Minimalizujac opisane ryzyko, spotki Grupy poddajg stosowane wzorce umowne
wnikliwej analizie pod katem mozliwo$ci uznania postanowien w nich zawartych za niedozwolone
klauzule umowne naruszajace interesy konsumentow.

1.1.23 Ryzyko zwigzane z procesem budowlanym

Gltowna cecha dziatalno$ci budowlanej jest konieczno$¢ angazowania znacznych $rodkow w catym
okresie realizacji inwestycji, az do momentu przekazania obiektu kontrahentowi.

Gltowna cecha dziatalno$ci budowlanej jest konieczno$¢ angazowania znacznych $rodkéw w catym
okresie realizacji inwestycji, az do momentu przekazania obiektu kontrahentowi. Realizowane przez
Grupe ustugi maja charakter indywidualnych uméw, opracowywanych w danych warunkach i przy
wykorzystaniu dostepnych procedur i technologii. Ze wzgledu na dlugos¢ catego okresu realizacji
procesu budowlanego moga wystapi¢ réoznorodne zmiany ustalonych na jego poczatku warunkow.

Caty proces produkcyjno — wykonawczy niesie za sobg roznego rodzaju ryzyka. W tym czasie moga
wystgpi¢ nastepujace zagrozenia:

e biezace zmiany projektowe i wykonawcze na kazdym niemal etapie procesu,

e niewlasciwe poczatkowe oszacowanie kosztow realizacji projektu,

e istotna zmiana kosztéw w trakcie realizacji projektu,

e bledy dokonane w zarzadzaniu calym procesem budowlanym,

o Dbledy zwigzane z zastosowanymi rozwigzaniami technicznymi i technologicznymi.

Wszystko to moze mie¢ wplyw na wydluzenie catego procesu wytworzenia produktu powodujace
wzrost kosztow oraz przesunigcie platnosci w czasie, co w konsekwencji prowadzi bezposrednio do
obnizenia wyniku Grupy na danych kontrakcie, w konsekwencji negatywnie moze wplywac na sytuacje
finansowa Grupy.

1.1.24 Ryzyko zwiazane z infrastrukturg budowlana

Zakonczenie realizacji projektu jest uzaleznione od zapewnienia wymaganej przepisami infrastruktury
takiej jak dostep do drog publicznych, dostep do mediéw, wyznaczenie odpowiednich drog
wewngetrznych, itd. Zdarzaja si¢ jednak sytuacje, w ktorych zapewnienie niezbednej infrastruktury jest
uzaleznione od czynnikow bedacych poza kontrolg spotek z Grupy (np. czgsto zapewnienie dostepu do
wiasciwe] drogi badz mediow jest uzaleznione od decyzji stosownego urzgdu miejskiego badz
gminnego). W niektorych przypadkach status drog, ktore sg potrzebne do realizacji inwestycji, moze
by¢ nieuregulowany, badZz w trakcie realizacji projektu moga pojawic¢ si¢ nieprzewidziane komplikacje
przektadajace si¢ na opdznienia i dodatkowe koszty. Moze si¢ takze zdarzy¢, ze wlasciwe organy
administracji zazgdajg od spotek z Grupy wykonania dodatkowych prac dotyczacych infrastruktury w
ramach prac zwigzanych z realizacja inwestycji. Organy administracji mogg takze oczekiwaé lub nawet
zazadac, aby inwestor wykonat prace zwigzane z infrastruktura, ktdre nie sg niezbedne z perspektywy
realizacji danego projektu, ale ktorych wykonanie moze by¢ oczekiwane przez te organy jako wkiad
inwestora w rozw0j spotecznosci lokalnej w zwigzku z realizowang inwestycja.

Wystgpienie ktoregokolwiek z powyzszych czynnikow przekladajacych si¢ na opoznienie
realizowanych projektow lub dodatkowe koszty projektu moze mie¢ istotny niekorzystny wptyw na
dziatalnos¢, sytuacje finansowa lub perspektywy rozwoju spotek z Grupy UNIBEP.
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1.1.25 Ryzyko zwiazane ze sprzedazg projektow deweloperskich

Grupa UNIBEP posiada do sprzedazy lokale/mieszkania w ramach wilasnych projektow
deweloperskich. Realizacja projektow deweloperskich wiaze si¢ z szeregiem ryzyk. Istnieje ryzyko, iz
sprzedaz lokali okaze si¢ nizsza niz planuje Grupa, co skutkowaloby nizszymi wplywami
gotowkowymi. Mogloby to mie¢ rowniez wptyw na poziom uzyskanej sprzedazy/zysku w danym roku
obrotowym. Potrzeba szybkiego odzyskania gotowki moglaby wiaza¢ sie z koniecznoscia korekty ceny
mieszkan lub (i) wzrostem naktadow na promocjg, co odbitoby si¢ na rentownosci projektu. W ocenie
Grupy obecnie nie wystepuje presja na szybkie uwolnienie gotowki kosztem kolejnych obnizek cen
(sytuacja gotowkowa jest stabilna, ptynnos¢ jest dodatkowo zabezpieczona dostepnymi liniami kredyto-
wymi). Nie wystepuje wigc konieczno$¢ ani gwaltownej korekty ceny, ani istotnego zwigkszania
kosztow promocji, ale w przysztosci nie mozna wykluczy¢ tego typu dziatan.

1.1.26 Ryzyko zwiazane z zabezpieczeniami ustanowionymi na majgtku Grupy Emitenta

Spotki Grupy UNIBEP zaciagaja kredyty celem sfinansowania realizowanych projektow budowlanych.
Z zawieraniem uméw kredytowych wigze si¢ ustanowienie na rzecz bankdéw zabezpieczen — na grun-
tach, na ktorych planowane sg realizacje inwestycji — tytutem splaty zobowiazan. Grupa zwraca uwagg,
ze pomimo, iz kredyty zaciggane przez spotki celowe w Grupie sg sptacane terminowo, to nie mozna
wykluczy¢, iz w przysztosci w skrajnie negatywnej sytuacji finansowej Grupa moglaby zaprzestac
terminowej splaty zobowigzan kredytowych lub moglaby naruszy¢é warunki uméw. W zwigzku z
powyzszym banki bylyby uprawnione do zaspokojenia swoich praw w drodze wykonania uprawnien
zwigzanych z ustanowionymi zabezpieczeniami, polegajace np. na przejeciu wlasnosci obcigzonych
sktadnikow majatkowych. Stan taki moglby spowodowaé zmniejszenie sie ilosci aktywow
stanowigcych wilasnos¢ poszczegélnych spolek celowych w Grupie oraz ogdlng utrate wartosci
aktywow.

W celu minimalizacji ryzyka Grupa szczeg6lng uwage przywigzuje do racjonalnego zarzadzania
strukturg finansowa, do prognozowania zapotrzebowania na finansowanie dluzne na etapie przed
podjeciem decyzji o realizacji kazdego projektu deweloperskiego, jednoczesnie racjonalnie zarzadzajac
1 prognozujac poziom ptynnosci finansowej. Wystapienie powyzszego ryzyka moze Grupg Emitenta na
negatywne skutki, w tym dla dziatalno$ci operacyjnej i finansowej oraz dla perspektyw rozwoju.

1.1.27 Ryzyko zwiazane ze zwi¢kszeniem udzialu w portfelu zlecen kontraktéw w sektorze
publicznym

W ubieglym roku Grupa podejmowata rowniez dzialania akwizycyjne w sektorze publicznym
(zamowienia publiczne). W zwigzku z procedurg udzielania zamowien publicznych w wielu
przypadkach moze nastgpi¢ przesuwanie terminu podpisania umowy i rozpoczecia realizacji inwestycji
z powodow takich jak kontrola udzielenia zamoéwienia przez Urzad Zamoéwien Publicznych lub
sktadanie odwotan i skarg przez innych oferentdow. Zaistnienie takich okolicznosci moze spowodowac
przesunigcia w realizacji inwestycji, co moze wptyna¢ na wielko$¢ portfela zamowien w okresie
sprawozdawczym.

Grupa narazona jest rOwniez na spory z inwestorem publicznym wynikajace z odmiennej interpretacji
zapisow umow, brakiem checi do zawierania porozumien w sytuacjach konfliktowych, brakiem
wystarczajacej decyzyjnosci w procesie realizacji, itd. (glownie dotyczy to sektora drogowego).
Efektem potencjalnych sporéw moga by¢ dodatkowe koszty dla firmy i/badz tez utrudnienia w
ubieganiu si¢ o kolejne kontrakty w formule zamowien publicznych.

W obecnej sytuacji w najwigkszym stopniu z zamoéwien publicznych korzysta jedynie biznes drogowy
Grupy, w budownictwie kubaturowym udziat zamowien publicznych w portfelu znacznie si¢ zmniejszyt
na rzecz sektora prywatnego (aktualnie realizowane sa dwa projekty w formule zamoéwien publicznych).
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1.1.28 Ryzyko zwigzane z powstawaniem spraw spornych

Grupa UNIEBP dazy do realizacji kontraktow zgodnie z warunkami umownymi. W trakcie realizacji
zdarza¢ si¢ mogg sytuacje réznej lub odmiennej interpretacji zapisow umownych. Nastgpstwem tego
moze by¢ zjawisko nieterminowej regulacji przez inwestorow naszych naleznosci lub kwestionowania
ich zasadno$ci. W takich przypadkach nie mozna wykluczy¢, ze droga sadowa bedzie ostatecznym
rozwiazaniem przy dochodzeniu swoich praw. Spotka monitoruje potencjalne sprawy sporne mogace
powstac przy realizacji kontraktow. Obsluga prawna ukierunkowana jest na kazdy segment z osobna i
w razie potrzeby odpowiednio wczesnie podejmowane sg dziatania zapobiegawcze minimalizujace
ryzyko sporu.

1.1.29 Ryzyko zwigzane z zatrudnieniem pracownikéw i utrzymaniem profesjonalnej kadry

Dazenie do $wiadczenia przez Grupg produktow i ustug o wysokiej jakosci wymaga zarzadzania firmag
przez profesjonalng kadre¢ oraz wykwalifikowanych pracownikéw. Pozycja i sita konkurencyjna Grupy
zostata zbudowana przy udziale utalentowanej i doswiadczonej kadry. Niemniej jednak istnieje ryzyko
utraty lub zmniejszenia si¢ zasobu doswiadczonej i profesjonalnej kadry zarzadzajacej. W celu minima-
lizacji ryzyka Grupy prowadzi odpowiednig polityke kadrowa minimalizujaca fluktuacje kadr.
Wystapienie powyzszego ryzyka mogloby narazi¢ Grupe na negatywne skutki dla dziatalnosci
operacyjnej.

1.1.30 Ryzyko awarii systeméw informatycznych

Ryzyko ewentualnej utraty, czeSciowej lub catkowitej, danych na skutek awarii systemu
komputerowego w Grupie mogtoby skutkowa¢ opdznieniami w realizacji umow i kontraktow. W celu
minimalizacji ryzyka w catej Grupie wdrozono procedury zabezpieczajace w postaci archiwizowania
danych oraz ich ochrony przed niepowotanym dostgpem lub utrata. Wystgpienie powyzszego ryzyka
moze narazi¢ Grupe na negatywne skutki, w tym dla dziatalno$ci operacyjnej i finansowej oraz dla
perspektyw rozwoju.

1.1.31 Ryzyko zwiazane z karami za niewykonanie lub nieterminowe wykonanie zlecen

Grupa, w zwigzku z realizacja inwestycji w sektorze budowlanym narazona jest na kary za
niewykonanie lub nieterminowe wykonanie zlecen. Spotki Grupy realizujac inwestycje budowlane
ustala z zamawiajagcymi takie harmonogramy by minimalizowaly one ewentualne ryzyko opdznien.
Niemniej Emitent przyjmuje ryzyko poniesienia powyzszych sankcji badz kar. W przypadku zamowien
nietypowych badz zawarcia kontraktu o skrajnych warunkach (np. ograniczonych terminowo), spotki
Grupy zadajg wyzszej marzy z realizowanego projektu, aby zrekompensowaé ponoszone ryzyko
zwigzane z inwestycja oraz zabezpieczy¢ si¢ przed ewentualnymi karami umownymi.

1.1.32 Ryzyko zwiazane z udzielonymi gwarancjami

Na dzien bilansowy 31.12.2017 r. Grupa posiadata udzielone gwarancje na ok 300 min zt, ktore
dotyczyty gtdwnie gwarancji nalezytego wykonania kontraktu oraz gwarancji usunigcia wad i usterek,
z ktorych spotki Grupy korzystaja w ramach prowadzonej dzialalnosci, w tym glownie w zakresie
realizacji ustug budowlanych. Uzyskane kontraktowe gwarancje ubezpieczeniowe potwierdzajg
konsekwentne dziatania Emitenta majace na celu pozyskanie limitow gwarancyjnych pozwalajacych
Emitentowi na swobodne przystgpowanie do przetargdéw. Spolka ocenia ryzyko materializacji
udzielonych gwarancji jako ograniczone.

1.1.33 Ryzyko zwiazane z koncentracja przychodow ze sprzedazy

Zrodta przychodéw ze sprzedazy Grupy charakteryzujg sie wysokim poziomem koncentracji wokoét
dziatalnoéci kubaturowej. Okoto 68% przychodow Grupy UNIBEP w ostatnich latach stanowita
sprzedaz tego segmentu. W przypadku spowolnienia w obszarze budownictwa kubaturowego istnieje
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ryzyko spadku przychodéw ze sprzedazy, co moze negatywnie wptyngé na kondycje finansowg oraz
realizacje strategii Grupy.

Grupa ogranicza ryzyko zwigzane z koncentracja przychodoéw ze sprzedazy poprzez zwigkszenie skali
dziatalnosci w pozostatych segmentach — wykorzystujac sprzyjajaca koniunkture w segmencie
deweloperskim zainwestowata w nowe projekty w Warszawie i Poznaniu, ktorych efekty w postaci
wyzszych przychodow i zyskow powinny by¢ coraz bardziej widoczne w kolejnych latach. Dodatkowo
Grupa rozwija segment doméw modutowych. Istotnym elementem dywersyfikacji zrodta przychodow
jest rowniez wchodzenie na nowe rynki, takie jak rynek szwedzki i1 ukrainski.

1.2 Czynniki ryzyka zwiazane z obligacjami

1.2.1 Ryzyko braku splaty zobowigzan wobec Obligatariuszy

Zdolno$¢ Emitenta do sptaty zadluzenia zalezy w duzej mierze od powodzenia realizacji zalozonych
kierunkéw rozwoju, a takze od czynnikéw zwigzanych z konkurencja Emitenta, czynnikow prawnych,
regulacyjnych i technicznych, w tym takze czynnikéw znajdujacych si¢ poza kontrolag Emitenta. Jezeli
Emitent nie bedzie zdolny do wygenerowania wystarczajacych przeptywow pienieznych z dziatalno$ci
operacyjnej w celu dokonania sptaty kwoty gtéwnej i oprocentowania swojego zadtuzenia, Emitent
moze by¢ zmuszony do refinansowania catosci lub czesci swojego zadtuzenia. Zdolnos¢ Emitenta do
refinansowania swojego zadtuzenia, z Obligacjami wlacznie, zalezata bedzie w duzej mierze od sytuacji
finansowej Emitenta oraz warunkow rynkowych w danym czasie. Emitent nie moze zapewnié, ze
wspomniane refinansowanie bedzie mozliwe na warunkach, jakie beda dla niego do zaakceptowania lub
ze Emitent bedzie mdgl pozyska¢ dodatkowe finansowanie. Jezeli refinansowanie nie bedzie mozliwe
lub dodatkowe finansowanie nie bgdzie dostgpne, Emitent moze by¢ zobowigzany do sprzedazy swoich
aktywow w okolicznosciach, ktére moga nie pozwoli¢ na uzyskanie ich godziwej ceny. W sytuacji nie
wygenerowania wystarczajacych przeplywow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej, braku mozliwosci
refinansowania zobowigzan lub braku mozliwos$ci pozyskania kapitatu z innego zrodta, istnieje ryzyko,
ze Obligacje moga zosta¢ wykupione w terminie pdzniejszym niz Dzien Wykupu lub w ogodle
niewykupione i inwestor bedzie musial dochodzi¢ swoich roszczen wobec Spotki na drodze
postgpowania sagdowego. W celu minimalizowania tego ryzyka Emitent, do czasu catkowitego wykupu
Obligacji, zamierza utrzymywac zadtuzenie Spotki na poziomie bezpiecznym, adekwatnym do profilu
prowadzonej dziatalno$ci. Dodatkowo, przy podejmowaniu decyzji o zacigganiu kolejnych zobowigzan
finansowych Spotka bedzie brala pod uwage przede wszystkim mozliwos¢ obsluzenia swojego
zadtuzenia, tak by poziom zobowigzan odpowiadal wynikom osigganym przez Spotke.

1.2.2 Ryzyko zwiazane z brakiem zabezpieczenia Obligacji

Obligacje emitowane sg jako niezabezpieczone. W zwiazku z tym, zobowigzania z Obligacji stanowic¢
beda nieodwotalne, niepodporzadkowane, bezwarunkowe zobowigzania Emitenta, rowne i bez
pierwszenstwa zaspokojenia wzgledem siebie oraz (z zastrzezeniem wyjatkdéw wynikajacych z
obowiazujacych przepisow prawa polskiego), rowne pod wzgledem wszystkich pozostaltych obecnych
lub przysztych niezabezpieczonych i niepodporzadkowanych zobowigzan Emitenta oraz podlegaja
zaspokojeniu w takich samych proporcjach, jak te zobowigzania. Istnieje zatem ryzyko, ze w przypadku
braku mozliwosci sptaty swoich zobowigzan przez Emitenta i postepowania restrukturyzacyjnego oraz
upadlosciowego, masa upadlosciowa po splacie zobowigzan zabezpieczonych na majatku Spotki, nie
wystarczy do pokrycia zobowigzan z Obligacji i inwestorzy nie odzyskaja w catosci lub w czesci swoich
srodkow, co oznaczac bedzie poniesienie strat przez inwestora.

1.2.3 Ryzyko zwiazane z przedterminowym wykupem obligacji na Zadanie Emitenta

Zgodnie z pkt 13 Warunkéw Emisji Obligacji Emitentowi przystuguje Opcja przedterminowego
wykupu catosci lub Czgsci Obligacji na zadanie wlasne. Dzien Przedterminowego Wykupu Obligacji
na Zadanie Emitenta nie moze przypada¢ wczesniej niz 6 czerwca 2019 r. W przypadku skorzystania
przez Emitenta z przystugujacej mu opcji Obligatariusze pozbawieni zostang prawa do czesci odsetek,
jakie przystugiwatyby im, gdyby Emitent nie dokonat przedterminowego wykupu Obligacji na zgdanie
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wlasne, przy czym w takiej sytuacji Obligatariuszom przystugiwac¢ bedzie dodatkowa premia okreslona
w pkt. 13.5 Warunkéw Emisji Obligacji.

1.2.4 Ryzyko zwiazane z przedterminowym wykupem obligacji na zadanie Obligatariusza

Zgodnie z Zapisami pkt 12 Warunkéw Emisji Obligacji Obligatariuszom przystuguje Opcja
Przedterminowego Wykupu Zadanie Obligatariusza w przypadku wystapienia jakiegokolwiek
zdarzenia opisanego w pkt 12 Warunkéw Emisji Obligacji. W zwiazku z powyzszym istnieje ryzyko,
ze w przypadku zadania przez Obligatariusza przedterminowego wykupu Obligacji Emitent nie bedzie
posiadat wystarczajacych srodkow pienieznych na zaspokojenie roszczen wynikajacych z powstatych
zobowiazan zwigzanych z emisjg Obligacji, co oznacza¢ mozliwo$¢ poniesienia strat przez inwestora.

1.2.5 Ryzyko niedostatecznej ptynnosci i wahan kursu rynkowego Obligacji

Istnieje ryzyko, ze Obligacje nie beda przedmiotem aktywnego obrotu po ich wprowadzeniu do ASO
Catalyst. Istnieje ryzyko, ze obrét Obligacjami na tym rynku bedzie si¢ charakteryzowat niska
ptynno$cig, co moze utrudni¢ lub wreez uniemozliwié¢ inwestorom sprzedaz badz kupno Obligacji w
dowolnym terminie po satysfakcjonujacej cenie. Czynnikiem mogacym wplywac na ptynnos¢ obrotu
Obligacjami jest rowniez fakt, ze regulacje ASO BondSpot na dzien sporzadzenia niniejszego
Dokumentu przewiduja minimalng wartos$¢ transakcji na poziomie 100.000,00 zt.

Ponadto, z wprowadzeniem Obligacji do ASO Catalyst wigze si¢ takze ryzyko wahan kursu rynkowego
tych Obligacji. Kurs ten jest wypadkowa ksztaltowania si¢ popytu oraz podazy na rynku, ktore
uzaleznione sa od wielu czynnikow i trudno przewidywalnych zachowan inwestoréw. Na takie
zachowania wplyw maja roznego rodzaju czynniki o charakterze zewnetrznym (nie zwigzane
bezposrednio z dziatalnosciag Emitenta oraz jego sytuacja finansowa czy operacyjna), takie jak ogélna
koniunktura na $§wiatowych gietdach czy zmiany czynnikow makroekonomicznych m.in. stopy wolnej
od ryzyka oraz politycznych, a takze czynniki o charakterze wewngtrznym (zwigzane bezposrednio z
dzialalno$cia Emitenta oraz jego sytuacja finansowg czy operacyjng), takie jak okresowe zmiany
wynikéw finansowych. W przypadku znacznego wahania kursu Obligacji, ich posiadacze mogg by¢
narazeni na ryzyko niezrealizowania zaktadanego zysku.

1.2.6 Ryzyko zwiazane z nalozeniem kary pieni¢znej na Emitenta

Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu zgodnie z § 17c ust. 1 pkt 2 Regulaminu ASO i § 20b ust.
1 pkt 2 Regulaminu ASO BondSpot moze, w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub
uchybienia:

*  upomnie¢ Emitenta,
*  nalozy¢ na Emitenta karg pienigzng w wysokosci do 50.000 zt.

jezeli ten nie wykonuje obowiagzkow cigzacych na emitentach obligacji notowanych na rynku Catalyst.
Obowiazki, o ktérych mowa w przytoczonym przepisie to w szczegolnosci obowigzki informacyjne.

Organizator ASO, podejmujac decyzje o nalozeniu kary upomnienia lub kary pieni¢znej moze
wyznaczy¢ Emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatan
majacych na celu zapobiezenie takim naruszeniom w przysztosci, w szczegdlnosci moze zobowigzac
Emitenta do opublikowania okreslonych dokumentéw lub informacji w trybie i na warunkach
obowiazujacych w ASO.

W przypadku gdy Emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej nalozenia nadal nie
przestrzega zasad lub przepisow obowigzujacych w ASO, badz nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowigzki zwigzane z notowaniem instrumentow w ASO, Organizator ASO moze natozy¢ na Emitenta
kare pieni¢zng, przy kara ta tacznie z poprzednio natozong karg nie moze przekracza¢ 50.000 zt.
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Organizator ASO moze postanowi¢ o natozeniu kary pieni¢znej niezaleznie od podjgcia, na podstawie
wiasciwych przepisow regulaminu ASO, decyzji o zawieszeniu obrotu danymi instrumentami
finansowymi lub o ich wykluczeniu z obrotu.

Obecnie nie ma podstaw do przypuszczen, ze taka sytuacja moze zdarzyC si¢ w przysztosci w
odniesieniu do Emitenta, a ryzyko to dotyczy wszystkich emitentéw obligacji notowanych na Catalyst.

1.2.7 Ryzyko zwiazane z zawieszeniem notowan Obligacji

Zgodnie z § 11 ust. 1 Regulaminu ASO i § 13 ust. 1 Regulaminu ASO BondSpot, Organizator
Alternatywnego Systemu Obrotu moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi z zastrzezeniem §
12 ust. 3 oraz § 14 ust. 4 Regulaminu ASO BondSpot:

*  nawniosek Emitenta,
* jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow,
* jezeli Emitent narusza przepisy obowigzujace w alternatywnym systemie.

Zgodnie z § 11 ust. la Regulaminu ASO § 13 ust. 2 Regulaminu ASO BondSpot Organizator
Alternatywnego Systemu Obrotu moze okresli¢ termin, do ktdrego zawieszenie obrotu obowigzuje
Termin ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek Emitenta lub jezeli w ocenie Organizatora
Alternatywnego Systemu zachodza uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu tego terminu beda zachodzity
przestanki, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2) lub 3).

W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrot
instrumentami finansowymi na okres okreSlony w decyzji wihasciwego organu. Dodatkowo, w
przypadku powstania sytuacji nadzwyczajnej uniemozliwiajacej korzystanie z urzadzen i Srodkow
technicznych ASO Bondspot przez co najmniej 5 czlonkéw ASO Bondspot, Organizator
Alternatywnego Systemu Obrotu moze zawiesi¢ obrot wszystkimi instrumentami dhuznymi.

Zgodnie z § 11 ust. 3 Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrot
instrumentami finansowymi niezwlocznie po uzyskaniu informacji o zawieszeniu obrotu danymi
instrumentami na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez
BondSpot S.A., jezeli takie zawieszenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji
poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem
naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym z
naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia 596/2014, chyba ze takie zawieszenie z obrotu mogtoby
spowodowac powazng szkode dla interesow inwestorow lub prawidlowego funkcjonowania rynku.

Zgodnie z § 13 ust. 3 Regulaminu ASO BondSpot Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrot
instrumentami finansowymi niezwlocznie po uzyskaniu informacji o zawieszeniu obrotu danymi
instrumentami na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez
Gieldg¢ Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., jezeli takie zawieszenie jest zwigzane z
podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej,
manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o
emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia 596/2014, chyba
ze takie zawieszenie z obrotu mogloby spowodowaé powazng szkode dla intereséw inwestorow lub
prawidtowego funkcjonowania rynku.

Zgodnie z § 17c ust. 7 Regulaminu ASO oraz § 20b ust. 6 Regulaminu ASO BondSpot, Organizator
ASO moze postanowi¢ o natozeniu kary pieni¢znej niezaleznie od podjecia, na podstawie wlasciwych
przepisow Regulaminu ASO oraz Regulaminu BondSpot, decyzji 0 zawieszeniu obrotu danymi
instrumentami finansowymi lub o ich wykluczeniu. Nie ma podstaw do przypuszczen, ze taka sytuacja
moze zdarzy¢ si¢ w przysztosci w odniesieniu do Emitenta, a ryzyko to dotyczy wszystkich obligacji
notowanych na rynku Catalyst.
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Zgodnie z art. 78 ust. 2-3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi organizator ASO, na zadanie
Komisji, wstrzymuje wprowadzenie instrumentow finansowych do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie
dhuzszy niz 10 dni. W przypadku gdy obrot okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany
w okoliczno$ciach wskazujacych na mozliwos¢ zagrozenia prawidlowego funkcjonowania
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym
systemie obrotu, lub naruszenia interesoéw inwestoréw, Komisja moze zazada¢ od Organizatora ASO
zawieszenia obrotu tymi instrumentami finansowymi. W zadaniu tym Komisja moze wskaza¢ termin,
do ktorego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedhuzeniu, jezeli zachodza
uzasadnione obawy, ze w dniu jego uplywu beda zachodzity przestanki, o ktorych mowa w ust. 3.
Komisja uchyla decyzj¢ zawierajaca zadanie, o ktorym mowa ust. 3, w przypadku gdy po jej wydaniu
stwierdza, ze nie zachodzg przesltanki zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego
systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub
naruszenia interesOw inwestorow.

1.2.8 Ryzyko zwigzane z wykluczeniem Obligacji z obrotu

Zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO, Organizator ASO moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z
obrotu:

* na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od
spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkow,

* jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,

* jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie,

» wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

* dodatkowo zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO, Organizator ASO moze wykluczy¢
instrumenty finansowe wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem,
jego podziale lub przeksztalceniu, przy czym wykluczenie instrumentow finansowych z obrotu
moze nastapi¢ odpowiednio nie wezesniej niz z dniem potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia)
albo z dniem przeksztatcenia.

Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym
systemie:

*  w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

*  jezeli zbywalno$¢ tych instrumentdw stata si¢ ograniczona,

*  w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,

*  po uplywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia o ogloszeniu upadtosci
emitenta albo postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogloszenie tej upadtosci z powodu
braku srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow postepowania lub z powodu tego,
ze majatek emitenta wystarcza jedynie na zaspokojenie tych kosztow, z zastrzezeniem § 12 ust.
2a i 2b Regulaminu ASO

. w przypadku uprawomocnienia si¢ postanowienia 0 ogloszeniu upadtosci emitenta albo
postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogloszeniu upadlosci ze wzgledu na to, ze
majatek emitenta dtuznych instrumentéw finansowych nie wystarcza lub wystarcza jedynie na
zaspokojenie kosztow postgpowania, albo postanowienia o umorzeniu przez sad postgpowania
upadiosciowego ze wzgledu na to, ze majatek emitenta dtuznych instrumentow finansowych nie
wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow postgpowania — z zastrzezeniem, ze
wykluczenie to dotyczy dtuznych instrumentéw finansowych tego emitenta.

W przedostatnim przypadku (tj. §12 ust. 2 pkt 4) Regulaminu ASO, Organizator ASO moze odstapi¢
od wykluczenia instrumentéow dtuznych z obrotu jezeli przed uptywem terminu wskazanego w tym
przepisie sad wyda postanowienie:
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1) o otwarciu wobec emitenta przyspieszonego postgpowania uktadowego, postepowania
uktadowego lub postgpowania sanacyjnego, lub

2) w przedmiocie zatwierdzenia uktadu w postepowaniu restrukturyzacyjnym, lub

3) o zatwierdzeniu uktadu w postepowaniu upadtosciowym.

W powyzszych przypadkach 1) - 3) (tj. §12 ust. 2a pkt 1) - 3) Regulaminu ASQ), Organizator ASO
wyklucza instrumenty dluzne z obrotu po uptywie 1 miesigca od dnia uprawomocnienia si¢
postanowienia sagdu w przedmiocie:

1) odmowy zatwierdzenia przez sad uktadu w postepowaniu, o ktérym mowa w pkt 1) powyzej,

lub

2) umorzenia przez sad postepowania restrukturyzacyjnego, o ktorym mowa w pkt 1) lub 2)
powyzej, lub

3) uchylenia przez sad lub wygasnigcia z mocy prawa uktadu, o ktérym mowa w pkt 2) lub 3)
powyzej.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentow dtuznych z obrotu, oraz do czasu takiego
wykluczenia, Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrot tymi instrumentami
finansowymi.

Zgodnie z § 14 ust. 1 Regulaminu ASO BondSpot, Organizator ASO moze wykluczy¢ instrumenty
finansowe z obrotu:

* na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od
spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkow,

* jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow,

» jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace na Rynku,

»  wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym
systemie:

»  w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

»  jezeli zbywalno$¢ tych instrumentdw stata si¢ ograniczona,

*  w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,

* w przypadku uprawomocnienia si¢ postanowienia o ogloszeniu upadtosci emitenta albo
postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogloszeniu upadtosci ze wzgledu na to, ze
majatek emitenta nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztoOw postgpowania,
albo postanowienia o umorzeniu przez sad postgpowania upadtosciowego ze wzgledu na to, ze
majatek emitenta nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow postgpowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentow dtuznych z obrotu, oraz do czasu takiego
wykluczenia, Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrot tymi instrumentami
finansowymi.

Zgodnie z §12 ust. 4 Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza z obrotu
instrumenty finansowe niezwlocznie po uzyskaniu informacji o wykluczeniu z obrotu danych
instrumentow na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez
BondSpot S.A., jezeli takie wykluczenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji
poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem
naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym z
naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia 596/2014, chyba ze takie wykluczenie z obrotu mogtoby
spowodowac powazng szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidlowego funkcjonowania rynku.
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Zgodnie z §14 ust. 3 Regulaminu ASO BondSpot Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza z
obrotu instrumenty finansowe niezwlocznie po uzyskaniu informacji o wykluczeniu z obrotu danych
instrumentow na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., jezeli takie wykluczenie jest zwigzane z podejrzeniem
wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na
rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej 0 emitencie lub
instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia 596/2014, chyba ze takie
wykluczenie z obrotu mogloby spowodowaé powazng szkode dla intereséw inwestoréw lub
prawidlowego funkcjonowania rynku.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, na zagdanie Komisji, Organizator
ASO wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrot nimi
zagraza w sposOb istotny prawidlowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub
bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie
interesOw inwestorow.

1.2.9 Ryzyko zwiazane z mozliwos$cia nalozenia na Emitenta kar administracyjnych

Zgodnie z Ustawg o Ofercie w wypadku, gdy spdotka publiczna nie wykonuje obowigzkow wymaganych
przez przepisy prawa lub wykonuje je nienalezycie, w szczegdlnosci obowiazki informacyjne, KNF
moze wyda¢ decyzj¢ o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, papieréw wartoSciowych z
obrotu na rynku regulowanym albo natozy¢ karg pieni¢zng w wysokosci do 1 min PLN, albo zastosowaé
obie sankcje acznie.

Zgodnie z art. 96 ust 13 Ustawy o Ofercie w przypadku gdy Emitent nie wykonuje albo wykonuje
nienalezycie obowiazki, o ktéorych mowa w art. 10 ust. 5 polegajace na obowigzku informowania KNF
przez Emitenta o wprowadzeniu do alternatywnego systemu obrotu papierow warto§ciowych Emitenta,
KNF moze natozy¢ kare pieni¢zng do wysokosci 100.000,00 (stownie: stu tysigcy) PLN. Obecnie nie
ma podstaw do przypuszczen, ze taka sytuacja moze zdarzy¢ si¢ w odniesieniu do Emitenta, a ryzyko
to dotyczy wszystkich obligacji wprowadzanych do obrotu na ASO Catalyst.

W dniu 3 lipca 2016 roku weszto w zycie Rozporzadzenie MAR, na podstawie ktorego zostaty
przyznane Komisji uprawnienia do stosowania odpowiednich sankcji administracyjnych i innych
srodkéw administracyjnych, w wysokosci i w zakresie, co najmniej okreslonym w art. 30 ust. 2
Rozporzadzenia MAR.

Zgodnie z Ustawg o Obrocie w przypadku naruszenia postanowien Rozporzadzenia MAR na kazdego,
kto dokonal naruszenia moze zosta¢ natozona sankcja administracyjna:

a) w przypadku naruszen art. 14 lit. a Rozporzadzenia MAR, tj. wykorzystanie informacji
poufnej — podlega grzywnie do 5.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci od 3 miesiecy do
lat 5, albo obu tym karom tgcznie;

b) w przypadku naruszen art. 14 lit. b Rozporzadzenia MAR, tj. udzielenie rekomendacji lub
naktania do nabycia lub zbycia instrumentow finansowych, ktorych dotyczy informacja poufna
— podlega grzywnie do 2.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 4, albo obu tym
karom lgcznie;

¢) w przypadku naruszen art. 14 lit. ¢ Rozporzadzenia MAR, tj. ujawnienie informacji poufnej
— podlega grzywnie do 2.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 4, albo obu tym
karom tacznie;

d) w przypadku naruszen art. 15 Rozporzadzenia MAR, tj. dokonanie manipulacji — podlega
grzywnie do 5.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci od 3 miesigcy do lat 5, albo obu tym
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karom tacznie, a w przypadku wejscia w porozumienie z inng osoba w celu dokonania
manipulacji podlega grzywnie do 2.000.000 zi;

e) w przypadku naruszen art. 16 Rozporzadzenia MAR, tj. naruszenie obowigzku posiadania
rozwigzan, systemoéw i procedur lub nie przekazania informacji lub przekazanie ich z
naruszeniem warunkow okreslonych Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ karg pieni¢zng
do wysokosci::

» w przypadku os6b fizycznych — do wysokosci 4.145.600 zi;

* w przypadku innych podmiotow — do wysokosci 10.364.000 zt lub do kwoty
stanowigcej rownowartos¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w
ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona
10.364.000 zt;

* W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiaggnietej lub straty
uniknigtej przez podmiot w wyniku naruszen, o ktorych mowa powyzej, zamiast kary,
o ktorej mowa powyzej, Komisja moze natozy¢ kar¢ pieniezng do wysokosci
trzykrotnej kwoty osiagnigtej korzysci lub uniknigtej straty.

f) w przypadku naruszen art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR, tj. sporzadzenie i aktualizacja
listy 0s6b majacych dostep do informacji poufnych, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢
kare pieni¢zng do wysokosci:

* 4.145.600 zt, lub

* do kwoty stanowigcej rownowarto$¢ 2% catkowitego rocznego przychodu
wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli
przekracza ona 4.145.600 zt,

g) w przypadku naruszen art. 19 ust. 1-7 Rozporzadzenia MAR, tj. obowigzek powiadomienia
Komisji oraz Emitenta o transakcjach na instrumentach finansowych emitenta, Komisja moze,
w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezna:

» w przypadku os6b fizycznych — do wysokosci 2.072.800 zi,
» w przypadku innych podmiotéw — do wysokosci 4.145.600 zt,

» w przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnigtej lub straty
uniknigtej przez podmiot w wyniku naruszen, o ktérych mowa powyzej zamiast kary, o
ktorych mowa w tych punktach, Komisja moze natozy¢ kar¢ pieni¢zna do wysokosci
trzykrotnej kwoty osiagnietej korzysci lub uniknigtej straty;

h) w przypadku naruszen art. 19 ust. 11 Rozporzadzenia MAR, tj., dokonanie transakcji na
rachunek wtasny lub na rachunek osoby trzeciej w czasie trwania okresu zamknigtego, Komisja
moze natozy¢, w drodze decyzji:

* karg pienig¢zng do wysokosci 2.072.800 zt,

* w przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiagnigtej lub straty
uniknigtej przez podmiot w wyniku naruszen, o ktorych mowa powyzej zamiast kary, o
ktérej mowa w tym punkcie, Komisja moze natozy¢ kar¢ pienigzng do wysokosci
trzykrotnej kwoty osiagnietej korzysci lub uniknigtej straty.

Wydanie decyzji wobec osoby fizycznej nast¢puje po przeprowadzeniu rozprawy;
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i) w przypadku naruszen art. 20 ust. 1 Rozporzadzenia MAR, tj. sporzadzenie lub
rozpowszechnienie rekomendacji inwestycyjnej lub innej informacji rekomendujacej lub
sugerujacej strategi¢ inwestycyjng lub nie zachowanie nalezytej starannosci przy dokonywaniu
tych czynnosci, lub nie zapewnia rzetelnosci sporzadzanych rekomendacji albo nie ujawnienie
swojego interesu i konfliktow interesoéw istniejacych w chwili ich sporzadzania lub
rozpowszechniania, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pienigzna:

» w przypadku os6b fizycznych — do wysokosci 2.072.800 zi,

* w przypadku innych podmiotow — do wysokosci 4.145.600 zt Iub do kwoty
stanowigcej rownowartos¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w
ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona
4.145.600 zt,

* w przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnigtej lub straty
uniknietej przez podmiot w wyniku naruszen, o ktorych mowa powyzej zamiast kary, o
ktérej mowa w tych punktach, Komisja moze natozy¢ kare pienigzna do wysokosci
trzykrotnej kwoty osiagnietej korzysci lub uniknigtej straty.

Wydanie decyzji wobec osoby fizycznej nastepuje po przeprowadzeniu rozprawy.

1.2.10 Ryzyko zwiazane ze zmiang prawa

Warunki Emisji Obligacji podlegaja przepisom prawa polskiego obowiazujacego w Dacie Emisji. Nie
ma pewnosci, co do wptywu jakichkolwiek ewentualnych postanowien sadowych lub zmiany przepisow
polskiego prawa lub praktyki administracyjnej po Dacie Emisji na prawa i obowigzki Emitenta oraz
Obligatariuszy.

1.2.11 Ryzyko braku mozliwosci realizacji przez Obligatariuszy prawa do zgdania
wczesniejszego wykupu obligacji

Emitent wskazuje na ryzyko braku mozliwosci realizacji przez Obligatariuszy uprawnienia do zgdania
wcezesniejszego wykupu obligacji, w kontekScie przepisOw ustawy z dnia 15 maja 2015 r. Prawo
restrukturyzacyjne (tj. Dz. U. z 2016 r., poz. 1574) i ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo
upadlosciowe (t.j. Dz. U. z 2016 r., poz. 2171), a w szczeg6lno$ci w kontekscie ograniczen co do
mozliwosci wykupu obligacji jakie przepisy ww. aktow prawnych przewidujg w przypadku ztozenia
wniosku o otwarcie postgpowania restrukturyzacyjnego i/lub otwarcia tego postepowania, czy tez w
przypadku ztozenia wniosku o ogloszenie upadtosci i/lub ogloszenia upadtosci Emitenta.

1.2.12 Ryzyko natychmiastowego wykupu Obligacji z powodu likwidacji Emitenta lub
niedokonania platnosci wynikajacych z Obligacji

W razie likwidacji Emitenta, Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia

likwidacji, chociazby termin ich wykupu jeszcze nie nastapit.

Jezeli Emitent nie wypelni w terminie, w catosci lub w cze$ci, zobowigzan wynikajacych z Obligacji,
Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi na zadanie Obligatariusza.

W takim wypadku, Obligacje beda podlega¢ wykupowi przed pierwotnie wskazanym terminem
wykupu, a Emitent moze by¢ narazony na ryzyko utraty ptynnos$ci i nie posiada¢ wystarczajgcych
srodkoéw na zaspokojenie roszczen wynikajacych z powstatych zobowigzanych zwiazanych z emisja
Obligacji.
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1c. Cel emisji Obligacji

Zgodnie z Warunkami Emisji $rodki z emisji Obligacji zostang przeznaczone na finansowanie
prowadzonych oraz planowanych projektéw inwestycyjnych (rozumianych jako realizacja kontraktow
budowlanych lub inwestycji deweloperskich), w ramach prowadzonej przez Emitenta lub podmioty
zalezne wobec Emitenta dziatalno$ci biznesowe;.

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej Emitent nie rozdysponowat jeszcze srodkow
pozyskanych z emisji Obligacji. O ile bedzie to wynikaé z regulacji obowigzujacych Emitenta, Emitent
poinformuje w formie raportu biezacego o wydatkowaniu srodkdéw z emisji obligacji.

2. Rodzaj emitowanych Obligacji

Obligacje wyemitowane zostaty jako papiery warto$ciowe na okaziciela niemajace formy dokumentu
zgodnie z art. 8 ust. 1 Ustawy o Obligacjach na podstawie Uchwaty Zarzadu Emitenta z dnia 17 maja
2018 r. w sprawie emisji obligacji serii E podjeta w zwigzku z Uchwalg nr 1 Zarzadu Spoéiki z dnia 4
kwietnia 2018 r. w sprawie uchwalenia Programu Emisji Obligacji oraz Uchwatg Rady Nadzorczej nr
354 z dnia 4 kwietnia 2018 r. w sprawie wyrazenia zgody na Przeprowadzenie Programu Emisji
Obligacji, a nastgpnie zmieniong Uchwalg nr 1 Zarzadu Spotki z dnia 23 maja 2018 r. w sprawie zmiany
Warunkow Emisji Obligacji Serii E.

Obligacje oferowane byly w trybie art. 33 ust. 2 Ustawy o Obligacjach, tj. poprzez oferte kierowang do
indywidualnie oznaczonych adresatow w liczbie nie przekraczajacej 149 (stownie: stu czterdziestu
dziewigciu) odbiorcow. Oferta nie stanowila oferty publicznej w rozumieniu art. 3 Ustawy o Ofercie.
Przeprowadzenie oferty nie wymagato sporzadzenia prospektu emisyjnego ani memorandum
informacyjnego, o ktorych mowa w Ustawie o Ofercie.

3. Wielko$¢ emisji

W ramach serii E Emitent wyemitowat 300.000 (stownie: trzysta tysigcy) sztuk Obligacji o wartosci
nominalnej 100,00 (stownie: sto) PLN kazda, o tgcznej wartosci nominalnej 30.000.000,00 (stownie:
trzydziesci milionéw) PLN.

4. Warto$¢ nominalna i cena emisyjna Obligacji

Warto$¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 100,00 (stownie: sto) PLN.

Cena emisyjna jednej Obligacji rowna byta jej wartosci nominalnej i wyniosta 100,00 (stownie: sto)
PLN.

4.a Informacje o wynikach subskrypcji

Ponizej zamieszczono podstawowe informacje dotyczace przebiegu przeprowadzanej oferty Obligacji.

Daty rozpoczgcia i zakonczenia subskrypcji
lub sprzedazy:

Daty przydziatu instrumentéw finansowych: 04.06.2018 r.
Liczba instrumentéw finansowych objetych
subskrypcja lub sprzedaza:

18.05 - 30.05.2018 r.

30.000 obligacji serii E Emitenta

Stopa redukgji: 0,00 %
Liczby instrumentéw finansowych, ktore
zostaly przydzielone w ramach 30.000 obligacji serii E Emitenta

przeprowadzonej subskrypcji lub sprzedazy:
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Ceny, po jakiej instrumenty finansowe byty
nabywane (obejmowane):

Liczba oséb, ktore ztozyly zapisy na
instrumenty finansowe objete subskrypcja Iub

100,00 (stownie: sto) PLN

sprzedaza w poszczeg6lnych transzach (w tym 22

subfundusze):

Liczba oséb, ktérym przydzielono instrumenty

finansowe w ramach przeprowadzonej 99

subskrypcji lub sprzedazy w poszczegdlnych

transzach (w tym subfundusze):

Subemitenci: Brak

Koszty, ktore zostaty zaliczone do kosztow Lacznie: 108.000,00 PLN brutto, w tym:

emisji - przygotowanie i przeprowadzenie oferty:
98.000,00 PLN,

- wynagrodzenie subemitentow: 0 PLN
- przygotowanie Noty Informacyjnej, z
uwzglednieniem kosztow doradztwa:
10.000,00 PLN,

- promocja oferty: 0 PLN.

Rozliczenie tych kosztoéw w ksiggach Koszty zwiazane z przygotowaniem i
rachunkowych i sposéb ich ujecia w przeprowadzeniem oferty zaksiegowane beda w
sprawozdaniu finansowym Emitenta rozliczenia migdzyokresowe kosztoéw i rozliczane

do Dnia Wykupu. Nierozliczona na dzien
bilansowy kwota tych kosztéw w sprawozdaniu
finansowym bedzie prezentowana jako
dtugoterminowe i krotkoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe za§ kwoty rozliczone beda
stanowity koszty finansowe okresu.

5. Warunki wykupu i warunki wyplaty oprocentowania

Terminy pisane wielka literg w niniejszym pkt maja znaczenie nadane im w Warunkach Emisji
Obligacji.

5.1 Wykup Obligacji

Wykup Obligacji zostanie przeprowadzony w Dniu Wykupu, tj. dniu 6 czerwca 2021 roku, poprzez
wyptlate Obligatariuszom kwoty w wysokosci rownej wartosci nominalnej jednej Obligacji za kazda
Obligacje.

Uprawnionymi do otrzymania $rodkow z tytutu wykupu Obligacji bedg Obligatariusze posiadajacy
Obligacje na koniec Dnia Ustalenia Praw, tj. szostego Dnia Roboczego przed Dniem Wykupu —
27 maja 2021 roku.

5.2 Opcja Przedterminowego Wykupu na Zadanie Obligatariusza

Kazdy Obligatariusz moze zazgdac¢ przedterminowego wykupu posiadanych Obligacji, jezeli od Dnia
Emisji do momentu ostatecznej splaty wszystkich swiadczen pienigznych wynikajagcych z Obligacji
wystapi ktorekolwiek z ponizszych zdarzen:

Naruszenie warunkow Zadluzenia
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Jakiekolwiek Zadluzenie Emitenta lub jakiegokolwiek podmiotu zaleznego Emitenta zostanie w sposob
prawnie skuteczny postawione w stan wymagalno$ci przed umownie uzgodnionym dniem
wymagalnosci z powodu wystgpienia przypadku naruszenia warunkow takiego Zadtuzenia lub Emitent,
lub jakikolwiek podmiot zalezny Emitenta nie wykona zobowiazania do zaptaty jakiegokolwiek
Zadluzenia w terminie jego wymagalnosci, przedluzonym o ewentualny okres karencji, lub
zobowigzanie z jakiejkolwiek gwarancji lub porgczenia na zabezpieczenie Zadluzenia osoby trzeciej nie
zostanie wykonane w terminie jego wymagalnos$ci, przedtuzonym o ewentualny okres karencji oraz po
otrzymaniu wezwania do zaptaty, przy czym w odniesieniu do Emitenta i podmiotéw zaleznych
Emitenta faczna warto$¢ Zadluzenia, w stosunku do ktorych zaszlo powyzsze zdarzenie przekroczy 10%
skonsolidowanych Kapitatow Wtasnych, wynikajacych z ostatniego opublikowanego sprawozdania
finansowego Grupy Emitenta.

Naruszenie zobowigzan zwigzanych z obligacjami Emitenta

Emitent nie wykona w terminie, w catos$ci lub czgéci jakichkolwiek zobowigzan wynikajacych z
Obligacji, w tym w szczegdlnos$ci zobowigzan Emitenta wskazanych w pkt 11 Warunkow Emisji
Obligacji, lub zobowiazan z jakichkolwiek innych dtuznych papierow warto§ciowych wyemitowanych
przez Emitenta, przy czym w przypadku zobowigzania do wyplaty odsetek od Obligacji, zwtoka w ich
wyplacie bedzie trwata dtuzej niz 5 dni roboczych.

Egzekucja

Dokonano jakiegokolwiek zajecia, zabezpieczenia sadowego lub egzekucji w stosunku do sktadnika lub
sktadnikow majatku Emitenta lub spolek zaleznych Emitenta na taczng kwote przekraczajaca 10%
skonsolidowanych Kapitatow Wtasnych, wynikajacych z ostatniego opublikowanego sprawozdania
finansowego Grupy Emitenta.

Postepowania

W stosunku do Emitenta lub spotek zaleznych Emitenta zostanie wydane prawomocne orzeczenie w
postgpowaniu sgdowym, administracyjnym lub arbitrazowym, z ktérego wynika¢ bedzie zobowigzanie
Emitenta lub spotki zaleznej Emitenta do zaptaty jakichkolwiek kwot o tacznej wartosci przekraczajacej
10% skonsolidowanych Kapitatow Wlasnych, wynikajacych z ostatniego opublikowanego
sprawozdania finansowego Grupy Emitenta, i zasgdzone kwoty nie zostang zaptacone w terminie 30 dni
roboczych od dnia wydania odpowiedniego, prawomocnego orzeczenia lub ostatecznej decyzji
administracyjnej lub w terminie wskazanym w takim prawomocnym orzeczeniu lub ostatecznej decyzji
administracyjnej.

Utrata statusu spotki publicznej

W stosunku do wszystkich akcji Emitenta zostanie podjeta jakakolwiek decyzja, uchwata lub zostanie
ztozony przez Emitenta wniosek, dotyczacy ich wykluczenia z notowan na Rynku Zorganizowanym.

Niewyplacalnosé

a) Dowolny wierzyciel ztozy wniosek o ogtoszenie upadtosci Emitenta, chyba ze Emitent uzna, ze
taki wniosek jest bezzasadny i w terminie 30 dni od dnia powzigcia przez Emitenta informacji
o takim wniosku podejmie czynnosci majgce doprowadzi¢ do odrzucenia lub oddalenia takiego
wniosku, a odrzucenie lub oddalenie takiego wniosku nie nastapi w terminie 120 dni od dnia
powzigcia informacji o takim wniosku przez Emitenta, przy czym postanowienie o odrzuceniu
lub oddaleniu wniosku nie musi by¢ prawomocne.

b) Emitent ztozy wniosek o ogloszenie swojej upadtosci.

c) W stosunku do Emitenta wszczete zostanie Postepowanie Restrukturyzacyjne lub inne
roéwnorzgdne postgpowanie.

d) Emitent uzna na pi$mie swoja niewyptacalno$¢ lub z powodu zagrozenia niewyptacalnoscia
rozpocznie negocjacje z ogotem lub okreslong grupg swoich wierzycieli w celu zmiany zasad
sptaty swojego Zadluzenia.
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Oswiadczenia

Ktorekolwiek z o$wiadczen i1 zapewnien zlozonych przez Emitenta w Propozycji Nabycia lub
Warunkach Emisji okaze si¢ nieprawdziwe w cato$ci lub w istotnej czg$ci, na moment, w ktorym zostato
ztozone.

Inne obligacje zabezpieczone

Emitent wyemituje inne obligacje zabezpieczone na majatku Emitenta lub spotek zaleznych Emitenta,
przy czym przez zabezpieczenie rozumie si¢ jakiekolwiek hipoteki, zastawy, zastawy rejestrowe,
poreczenia, przelewy na zabezpieczenie lub inne obcigzenia majatku Emitenta lub spétek zaleznych
Emitenta w celu zabezpieczenia obligacji.

Profil dziatalnosci

Emitent zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej lub dziatalno$¢ gospodarcza w zakresie
budownictwa przestanie by¢ gldéwnym przedmiotem dziatalnos$ci Emitenta, chyba ze prowadzenie tej
dzialalno$ci gospodarczej zostanie przekazana innemu podmiotowi w ramach Grupy Kapitatowe;j
Emitenta.

Cel Emisji

Emitent przeznaczy $rodki z Obligacji niezgodnie z celami emisji Obligacji, opisanymi w pkt 4
Warunkéw Emisji.

Obowigzki informacyjne
Emitent nie przekaze Obligatariuszom w trybie zgodnym z pkt. 15 Warunkéw Emisji Obligacji:

a) rocznych Sprawozdan Finansowych Spotki wraz z opinig bieglego rewidenta w terminie 5
miesiecy od zakonczenia danego roku obrotowego

b) poétrocznych Sprawozdan Finansowych Spotki, sktadajacych sie z co najmniej pelnego bilansu,
rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeplywoéw pienieznych, w terminie 3 miesiecy od
zakonczenia pierwszych 6 miesiecy danego roku obrotowego,

c) kwartalnych Sprawozdan Finansowych Emitenta za pierwszy i trzeci kwartat roku obrotowego,
sktadajacych si¢ z co najmniej petnego bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku
przeptywow pienigeznych, w terminie 2 miesiecy od zakonczenia pierwszego oraz trzeciego
kwartatu roku obrotowego.

Wskazniki finansowe

Warto$¢ Wskaznika Dzwigni Finansowej obliczanego na podstawie Sprawozdan Finansowych Emitenta
przekroczy warto$¢ 1,00 (stownie: jeden).

Emitent zobowigzuje si¢ do publikacji wartosci wyzej wymienionego wskaznika wraz ze
Sprawozdaniami Finansowymi, przekazywanymi zgodnie z pkt 11.2.2 zawartym w Warunkach Emisji
Obligacji, na podstawie ktorych wskazniki te mozna obliczac.

Szczegotowe informacje na temat trybu, warunkow i terminow korzystania z opcji zawarte zostaty w
Warunkach Emisji Obligacji.

Do dnia sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej nie wystapito zadne ze zdarzen stanowiacych
podstawe przedterminowego wykupu obligacii na zadanie obligatariusza.

Obligatariusze zostana powiadomieni o wystapieniu ktoregokolwiek z wyzej wymienionych zdarzen w
drodze raportéw biezacych, zgodnie z pkt 15 Warunkéw Emisji Obligacji.
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5.3 Opcja Przedterminowego Wykupu na Zadanie Emitenta

Emitent jest uprawniony do wczesniejszego wykupu catosci lub czgéci Obligacji na zadanie wiasne.

Emitent zawiadomi Obligatariuszy o zamiarze wykonania Opcji Przedterminowego Wykupu na Zadanie
Emitenta w trybie przewidzianym w pkt 15 Warunkow Emisji Obligacji z wyprzedzeniem co najmniej
15 Dni Roboczych przed planowanym Dniem Przedterminowego Wykupu na Zadanie Emitenta. W
zawiadomieniu o zamiarze wykonania Opcji Przedterminowego Wykupu na Zadanie Emitenta. Emitent
zobowiazany jest wskaza¢ co najmnie;j:

a) Dzien Przedterminowego Wykupu na Zadanie Emitenta,
b) liczbe Obligacji podlegajacych przedterminowemu wykupowi,
c) Dzien Ustalenia Praw.

Dzief Przedterminowego Wykupu na Zadanie Emitenta moze nastgpi¢ wylgcznie w Dniach Platno$ci
Odsetek oraz nie moze nastgpi¢ wezesniej niz w dniu 6 czerwca 2019 r.

Kwota na jedng Obligacjc w jakiej Obligacje podlegaja sptacie w wyniku realizacji Opcji
Przedterminowego Wykupu na Zadanie Emitenta zostanie kazdorazowo okreslona jako suma Warto$ci
nominalnej jednej Obligacji powigkszonej o dodatkowsa, opisang ponizej premi¢ oraz Kuponu liczonego
od dnia stanowigcego pierwszy dzien danego Okresu Odsetkowego (z wylaczeniem tego dnia) do dnia
Przedterminowego Wykupu Obligacji (wlacznie).

Obligatariuszom bedzie przystugiwa¢ dodatkowa premia za skorzystanie przez Emitenta z Opcji
Przedterminowego Wykupu na Zadanie Emitenta uzalezniona od Liczby Dni Pozostajacych do Dnia
Wykupu Obligacji obliczana zgodnie z ponizszym wzorem (wysoko$¢ premii zaokraglana jest do
drugiego miejsca po przecinku, przy czym 0,005 lub wiecej zaokragla si¢ w gore):

Liczba Dni Pozostajacych do Dnia Wykupu Obligacji

‘s L o
Wysoko$¢ premi 180 %X 0,10%

Emitent moze skorzysta¢ z prawa wczesniejszego wykupu, o ktorym mowa powyzej, wielokrotnie.

Skorzystanie przez Emitenta z Opcji Przedterminowego Wykupu na Zadanie Emitenta bedzie wymagato
zawieszenia obrotu Obligacjami w ASO Catalyst. Przewidywany okres zawieszenia obrotu Obligacjami
rozpocznie si¢ poczawszy 0d 2 dnia roboczego przed Dniem Ustalenia Praw i zakonczy si¢ w Dniu
Przedterminowego Wykupu. Decyzj¢ o zawieszeniu obrotu Obligacjami podejmuje Organizator ASO
na wniosek Emitenta, ztozony najpdzniej na pie¢ dni roboczych przed planowanym zawieszeniem
obrotu.

Opcja Przedterminowego Wykupu na Zadanie Emitenta realizowana bedzie zgodnie z Regulacjami
KDPW.

5.4 Warunki wyplaty oprocentowania

Obligacje sg oprocentowane. Kupon od kazdej Obligacji naliczany jest poczagwszy od Dnia Emisji (z
wylaczeniem tego dnia). Kupon naliczany jest odrebnie dla kazdego Okresu Odsetkowego i wyplacany
bedzie w kazdym Dniu Platnosci Odsetek.

Obligatariuszom wyplacany bedzie Kupon w zmiennej wysokosci, staly w danym Okresie
Odsetkowym. Wysoko$¢ Kuponu obliczana bedzie na podstawie rzeczywistej liczby dni w danym
Okresie odsetkowym 1 przy zatozeniu 365 dni w roku. Wysokos¢ Kuponu dla jednej Obligacji dla
danego Okresu Odsetkowego, bedzie ustalana kazdorazowo w Dniu Ustalenia Wysokosci Kuponu
zgodnie z ponizszym wzorem (wysokos¢ Kuponu zaokraglana jest do drugiego miegjsca po przecinku,
przy czym 0,005 Iub wigcej zaokragla si¢ w gore):

liczba dni w danym Okresie Odsetkowym

365

Kupon = (Stawka Referencyjna + Marza) X X Warto$¢ nominalna jednej Obligacji
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Stawka Referencyjna ustalana bedzie dla kazdego okresu w Dniu Ustalenia Wysokos$ci Kuponu. Jezeli
dla danego Okresu Odsetkowego w Dniu Ustalenia Wysoko$ci Kuponu nie jest mozliwe ustalenie
Stawki Referencyjnej to zostanie ona ustalona w wysokosci ostatniej dostepnej Stawki Referencyjne;.

Stawka Referencyjna dla pierwszego Okresu Odsetkowego wynosi 1,78% (stownie: jeden i
siedemdziesigt dziewig¢ setnych procenta) w skali roku, natomiast Marza jest stata i wynosi 3,50 %
(stownie: trzy i pot procent) w skali roku.

W przypadku opdznienia w platnosci Kuponu lub ptatnosci z tytutu wykupu Obligacji, wysoko$¢
odsetek narastajacych od dnia nastgpujacego po Dniu Platnosci Odsetek lub Dniu Wykupu, zostanie
ustalona wedlug obowigzujacej w tym czasie stopy odsetek ustawowych, na co Emitent niniejszym
wyraza zgodg.

Zgodnie z zapisami Warunkow Emisji ustalone zostaty nastgpujace Okresy Odsetkowe:

Pierwszy dzie Dzien ustalenia | Ostatni dzien Okresu Liczba dni w
Lp. Okresu Odsetkowe praw do Odsetek Odsetkowego/Dzien Kresi
go ;. oKresile
Platnosci Odsetek
[ 2018-06-06 2018-11-28 2018-12-06 183
Il 2018-12-06 2019-05-29 2019-06-06 182
11 2019-06-06 2019-11-28 2019-12-06 183
v 2019-12-06 2020-05-29 2020-06-06 183
V 2020-06-06 2020-11-27 2020-12-06 183
VI 2020-12-06 2021-05-27 2021-06-06 182

5.5 Platnosci z Obligacji

Ptatnosci z tytulu Obligacji dokonywane bgda na rzecz Obligatariuszy za posrednictwem KDPW oraz
podmiotow prowadzacych Rachunki.

Jezeli dzien ptlatnosci z tytutu Obligacji przypada na dzien niebgdacy Dniem Roboczym, ptatno$¢ na
rzecz Obligatariuszy nastapi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po tym dniu. W takim
przypadku Obligatariuszom nie beda przyshugiwaty odsetki za opdznienie w dokonaniu ptatnosci.

Wszelkie platnosci z tytutu Obligacji beda dokonywane na rzeczy Obligatariuszy posiadajacych
Obligacje na koniec Dnia Ustalenia Praw.

W przypadku przekazania przez Emitenta srodkéw pieni¢znych niewystarczajacych na petne pokrycie
ptatnos$ci z tytulu Obligacji, ptatnos¢ zostanie dokonana zgodnie z odpowiednimi Regulacjami KDPW,
a Emitent dotozy nalezytej starannosci, aby kazdy Obligatariusz otrzymat proporcjonalng czesé¢
przekazanej kwoty.

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji beda dokonywane bez potracen z tytutu roszczen wzajemnych
(chyba, ze takie potracenia beda wymagane zgodnie z prawem) oraz beda dokonywane z
uwzglednieniem przepiséw prawa obowigzujagcego w dniu dokonania platno$ci. W szczegdlnosSci
wysokos$¢ Kuponu z tytutu Obligacji moze by¢ ograniczona przez przepisy okreslajace warto$¢ odsetek
maksymalnych wynikajacych z czynno$ci prawnych.

6. Wysokos¢ i forma zabezpieczenia Obligacji i oznaczenie podmiotu udzielajacego
zabezpieczenia

Obligacje nie sg zabezpieczone.

7. Warto$¢ zaciagnietych zobowiagzan na ostatni dzien kwartalu poprzedzajacego
udostepnienie propozycji nabycia oraz perspektywy ksztaltowania zobowigzan
Emitenta do czasu calkowitego wykupu Obligacji
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Na dzien 31 marca 2018 roku skonsolidowana warto$¢ zobowigzan i rezerw na zobowigzania Grupy
Emitenta wynosita 679.442.287,88 PLN, z czego 129.841.830,11 PLN to zobowigzania
dhugoterminowe, natomiast 549.600.457,77 PLN to zobowiazania krotkoterminowe. Grupa Emitenta,
do czasu catkowitego wykupu Obligacji, zamierza utrzymywac zadluzenie na poziomie bezpiecznym,
adekwatnym do profilu i skali prowadzonej dziatalnosci.

Na dzien 31 marca 2018 roku jednostkowa warto$¢ zobowiazan i rezerw na zobowigzania Emitenta
wynosita 589.118.623,97 PLN, z czego 108.817.487,21 PLN to zobowigzania dlugoterminowe,
natomiast 480.301.136,76 PLN to zobowigzania krotkoterminowe. Warto$§¢ zobowigzan
przeterminowanych wynosita na dzien 31 marca 2018 31.717.269,82 PLN, z czego 29.762.816,44 PLN
stanowily zobowigzania przeterminowane do 1 miesigca. Emitent, do czasu catkowitego wykupu
Obligacji, zamierza utrzymywac¢ zadtuzenie na poziomie bezpiecznym, adekwatnym do profilu i skali
prowadzonej dziatalnosci.

Na dzien sporzadzenia Noty Informacyjnej Emitent posiadal nastepujace zobowiazania z tytutu
wyemitowanych obligacji:

Seria obligacji Warto$¢ nominalna Data wykupu
D 30.000.000,00 PLN 2019-07-08
E 30.000.000,00 PLN 2021-06-06

Ewentualne decyzje o zaciagnigciu dodatkowych zobowigzan finansowych Emitenta podejmowane
beda, tak by nie zagrozi¢ obstudze zobowigzan przez Emitenta, a w szczegolnosci wywiazywacé si¢ z
zobowigzan okreslonych w Warunkach Emisji. Emitent bedzie utrzymywaé¢ warto$¢ zobowigzan na
poziomie bezpiecznym i adekwatnym do skali prowadzonej dziatalnosci.

8. Dane umozliwiajace potencjalnym nabywcom Obligacji orientacje w efektach
przedsiewziecia, ktore ma by¢ sfinansowane z emisji Obligacji, oraz zdolnosé¢
Emitenta do wywiagzywania si¢ z zobowigzan wynikajacych z Obligacji, jezeli
przedsi¢wzigcie jest okreslone

Nie dotyczy. Emitent nie wskazatl przedsiewzigcia, natomiast cel emisji wskazany zostat w pkt. 1a.

Akcje Emitenta notowane sg na Glownym Rynku GPW od 08.04.2008 .

Obligacje serii D Emitenta o warto$ci nominalnej wynoszacej 30 mln PLN notowane sa w ASO GPW
oraz ASO BondSpot od 12.09.2016 r.

Emitent, zgodnie z obowigzujacymi go przepisami, przekazuje informacje w formie raportow biezacych
i okresowych, za posrednictwem Elektronicznego Systemu Przekazywania Informacji (ESPI).

8a) Rating przyznawany emitentowi lub emitowanym przez niego dluznym instrumentom
finansowym, ze wskazaniem instytucji dokonujgcej tej oceny, dat jej przyznania i
ostatniej aktualizacji oraz miejsca oceny w skali ocen wyspecjalizowanej instytucji jej
dokonujacej — w przypadku jej dokonania i ogloszenia

Nie dotyczy.
9. Zasady przeliczania wartosci Swiadczenia niepieni¢Znego na Swiadczenie pieniezne

Obligacje nie przewidujg $wiadczen niepieni¢znych.
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10. W przypadku ustanowienia jakiejkolwiek formy zastawu lub hipoteki jako
zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z dluznych instrumentow finansowych -
wycena przedmiotu zastawu lub hipoteki dokonana przez uprawniony podmiot

Nie dotyczy.

11. W przypadku emisji obligacji zamiennych na akcje - dodatkowo a) liczbe gloséw na
walnym zgromadzeniu emitenta, ktora przystlugiwalaby z objetych akcji - w
przypadku gdyby zostala dokonana zamiana wszystkich wyemitowanych obligacji; b)
0golng liczbe glosow na walnym zgromadzeniu emitenta - w przypadku gdyby zostala
dokonana zamiana wszystkich wyemitowanych obligacji

Nie dotyczy.

12. W przypadku emisji obligacji z prawem pierwszenstwa — dodatkowo: a) liczbe akcji
przypadajacych na jedng obligacje, b) cene emisyjng akcji lub sposob jej ustalenia, c)
terminy, od ktorych przystuguja i wygasaja prawa obligatariuszy do nabycia tych
akcji

Nie dotyczy.



Nota Informacyjna — Obligacje serii E Unibep S.A.

13. Aktualny odpis Emitenta z KRS

Sthona 1z 13

Wipdruk informacdji pobranej w rybie art. 4 ust, 4aa ustawy z dnia 20 sierphia 1957 . o Krajowym Rejestrze Sqdowym,
posiada moc dotumenty wydawanego praez Centraing Informacie, nie wymaga podpisu i pieczaci.

CENTRALMA INFORMACIA KRAJOWEGD REIESTRU SADOWEGD

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Gtan na dzien 11.06.2018 godz. 17:25:37
MNumer KRS: 0000231271

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

Data rejestracyi w Krajowym Rejestize Sadowym 29.03.2005

Ostatni wpis | Mumer wpisu 44 Data dokonania woisy 04.08.2017
Sygnatura akt BLXII MS-RELKRS/ 1204317658
Omaczenie sadu SAD REIONCAWWY W BIAEYMSTOKL, XI WHYDFLAL GOSPODARCT Y KRAJOWEGD REJESTRU
SADOWEGO
Dziat 1
Rubryka 1 - Dane podmiotu
1.0znaczenie formy prawnej SPOLKA AKCYINA
2.Murmer REGONNIP REGON: DOD0SE100, NIP: 5430200365
3.Firma, pod kifry spdfka drisa UNIEER SPOLKA AKCYINA
4.Dane o wizeniejsze] rejesrac —_—
5.Czy przedsichionca prowadsi dzigfalnost | NIE
gospodancey z innymi podmictami na
podstawie umowy spofki cywilnej?
6.Czy podmiot posiada status organizacji | MIE
padytku publicniego?
Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu
1.Siedziba kraj POLSKA, woj. PODLASKIE, powizt BIELSKI, gmina BIELSK PODLASKT, micjsc, BIELSK PODLASKET
2.Adres ul. 3 MAJA, nr 1%, ok, -—, migjsc. BIELSK PODLASKT, kod 17-100, pocsta BIELSK PODLASKT, kraj
POLSEA
3. Adres pocety elektronicnej —_—

4. Adres strony nbernstowa]j

Rubryka 3 - Oddzialy

1 1.Fimma oddziztu

UNIHOUSE ODDZIAL UNIBER SPOLKT AKCYINE] W BIELSKL PODLASKIM

1.Siedziba

kraj POLSKA, woj, PODLASKIE, powist BIELSKT, gmina BIELSK PODLASK, misjsc. BIELSK PODLASKD

3.Adres

ul, REJOMOWA, nr 5, lok. -—, misjsc, BIELSK PODLASET, kod 17-100, pocta BIELSK PODLASKT, kraj
POLSKA
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7 1.Firma oddzizh

ODOZIAL DROGOWY UNIEEP SPOLKT AKCYINE] W HOMEY

2. Siedziba

kraj POLSKA, woj. PODLASKIE, powist M. LOMZA, gmina M. LOMZA, misjsc, LOMEA

3Adres

ul, POLIGONOWA, nr 12, lok, —, migjsc, BOMZA, kod 18402, poceta HOMEA, kraj POLSKA

Rubryka 4 - Informade o statucie

1.Infemiacia o sporzgdeeniu lub zmianie
statuiu

09.02.2005 R. W KN WALDEMARA PIOTRA ZIMNOCHA W BIELSKU PODLASKIM, REP, A MR
492/2005, ZAWIATANO SPOLKE AKCYINA,

12,05.205 R. W KN WALDEMARA PIOTRA ZIMMOCHA W BIELSKL PODLASKIM, REP. A NR
2173/ 2005, ZMIENIONG § 1.

09.06.2006 R. W KN WALDEMARA PIOTRA ZIMNOCHA W EIELSKL PODLASKIM, REP, A
3192/ 2006 ZMIENIOND § 6 PKT 50, PKT 51, PRKT 52, §BUST. 2, 8 UST. 3, 59 LUST. 4, § 9
UST. 5

30.11.2006 R. W KN WALDEMARA PIOTRA ZIMNOCHA W BIELSKL PODLASEIM, REP. A
7102/ 2006 ZMIENIOND § 1

29.08.2007 . W KN WALDEMARA PICTRA ZIMNOCHA W EIELSKU PODLASKIM, REP, A

SO6E/ 2007 ZMIENIOND § 1, §4 UST,. 2, §6, § 7, PKTIT, 5 10, § 11, § 13, § 14, § 15, § 17, §
19,§ 21,522,623, §25, § 27, § 25, 6 30 UST. 3, § 31, § 32, 633, § MUST. 1, § 35, § 37. §
18, § 39, § 41, § 42, WYKRESLOMO § 8, § 9, §20

19.09.2007 R. W KN WALDEMARA PIOTRA ZIMNOCHA W BIELSKL PODLASEIM, REP. A
5471/ 2007 IMIEMIOND § 7, WYKRESLOMO § 6 PKT 58

26.10.2007 R. W KN WALDEMARA PIOTRA ZIMMOCHA W BIELSKL PODLASEIM, REP. A
6284/ 2007 DODAND § 7A

1) 26,10.2007 R W KN WALDEMARA PIOTRA ZIMNCGCHA W BIELSKU PODLASKIM, REP, ANR
62584/ 2007 ZMIENIOMO § 7

) 20,11,2007 R, W KN WALDEMARA PIOTRA ZIMNCCHA W BIELSKU PODLASKIM, REP, ANR
6799/ 2007 SPROSTOWAND AKT NOTARIALNY 7 DNIA 26.10.2007 R., REP. A NR 62342007
3) 20.12.2007 F. W KN WALDEMARA PIOTRA ZIMNOCHA W BIELSKL PODLASKIM, REP. A NR
7439/ 2007 SPROSTOWANG AKT NOTARIALNY 7 DNIA 26.10.2007 R., REP. A NR 6234/2007

01.08.2009 R. W KN WALDEMARA PIOTRA ZIMNOCHA W BIELSKU PODLASKIM, REP. A MR
5127/2009 ZMIENIONG § 6, § 7A, § 18 UST. 2, § 26, § 27, DODANO § 31 UST. 2,
DOTYCHCZASOWY § 31 UST, 2 STAL SIE § 31 UST. 3

10

10.02.2011 R, W KN WALDEMARA PICTRA ZIMNOCHA W BIELSKU PODLASKIM, REP, A NR
801/2011 ZMIENIONO § 32 UST. 1 LIT. (G)
DODANO § 22 UST. 2 LIT. (L)

n

08.07.2011 R. W KN WALDEMARA PIOTRA ZIMNOCHA W BIELSKU PODLASKIM, REP, A NR
4700/2011 ZMIENIONG § 6, § 7

15.01.2004 R. W KN WALDEMARA PIOTRA ZIMMOCHA W BIELSKL PODLASEIM, REP. A MR
206/2014 ZMIEMIOND § 7

21.02.2014 R. ZMIENIONG § 7 W TRYEIE WARLINKOWEGD POCAWYZSZENLA, KAPTTALL
ZARKEADOWEGD, WYDANIE DOKLIMENTOW AKCI

14

02.06.2014 R, W KN WALDEMARA PIOTRA ZIMNOCHA W BIELSKL PODLASEIM, REP. A NR
2729/ 2014 ZMIENIOND § 22 UST. 2

15

13.06. 2017 R W KN WALDEMARA PICTRA ZIMNOCHA W EIELSKU PODLASKIM, REP. A
2752/2017 ZMIENIONG § 18 UST. 2, § 18 UST. 3, § 18 UST. 4, § 18 UST. 5, § 32 UST. 1

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostala Utworzona spofia

NIEQEMACIONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor
Sadowy | Gospodanczy, preeznaconego do

str. 32
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4.Czy statut przyznaje uprawnienia
osobiste ckreslonym akcjonariuszom hub
tytuly uzestmictwa w dochodach lub
miajathu spofki nie wynikajgopch z akgi?

NIE

5.Czy obligatorius=e maja prawo do udziaby
w Zysku?

NIE

Rubryka & - Sposob powstania spoftkd

1.0kreslenie okolicznosd powstania

PRZEKSZTALCENIE

2.0pis sposobu powstania spolki oraz
informadja o uchwae

UNIBLID BEP SPOLKA AKCYINA POWSTALA W DRODZE PRIEKSZTAL CENIA SPOLKT 7
DGRANICZONS ODPOWIEDZIALNOSCIA UNIBUD BEP W SPOLKE AKCYINA,

26.11.2004 R. LCHWALA NADZWYCZAINESD ZEROMADTZENIA WSPOLMNIKOW SPOLKT 7
DGRANICZONS ODPOWIELTIALNOSCIA UNIBUID BEP W SPRAWIE PRIZEKSZTALCENIA TE] SPOLKT
W SPOLKE AKCYINA,

3. Nurmer i data decyzji Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurendji | Konsumentdw o
zgodzie na dokonanie konoentradi

Podrubryka 1
Podmioty, z ktdrych powstata spotka
1 1.Mazwa hub firma UNIBUD BEP SPOLKA 7 OGRANICZON S, ODPOWIEDZLAL MOSCTIA,——
2Kraj i nazwa rejestru b ewidenci, | KRAMWY REJESTR SADOWY
w kitirym podmiot: byt zarsjestrowany
3.Mumer w rejestzs albo ewidenc | 0000028386
& Nazwa sadu prowsdzarege rejestr | P
albo organu prowadzacego ewidende
S.Numer REGON 00055100
G.Mumer NIP -
Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza
Brak wpisow
Rubryka 8 - Kapitat spolki
1. Wysckodt kapitahy zaktadowsgo 3507 063,40 Tt
2. Wysckodt kapitahy docslowegs —
3.Liczba akcji wsaystkich emisji 35070634
4, Wartns nominalna akeji 0,10 Zt
5.Kwotowe okreslenie wesc kepitzhy 3507 063,40 ZL
wplaconago
6. Wartns¢ nominalna warunkowego 104 895,00 L
podwyiszenia kapitaly zakiadowego
Podrubryka 1

Informacia o wniesieniu aportu

Brak wpisow
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Rubryka 9 - Emisja akdji

i 1.Nazwa serii akdji A, NA OKAFICTELA
2liczha sk w danej sedi 27237184
3Rodzaj upreywiksiowania i liczha AKCIE NIE SA UPRZYWILEIOMANE
akdji uprzywilsjowanych lub
informacia, Ze akcie nie 53
uprTywikeiowane
7 1.Nazwa serii ahgi E
2.Liczha akcli w danej seri GA00000
3 Rodzaj uprzywiljowania i liczba AKCIE NIE 54 UPRZYWILEIDWANE
akcji uprzywilejowanych lub
informeaca, 22 akce niz 53
uprzywikjowane
3 |1Nazwa sesii dkeji D
2.Liczba akcji w danej sedi 4500
3 Rodzaj uprzywilsiowaria i lizha AKCIE NIE SA UPRZYWILEIOWANE
akcji uprzywikejowanych lub
informagia, ze akoe nie s3
uprTywilsjowane
4 1.Nazwa serii ahgji C
2.Liczba akcji w danej seni 1048950
3Rodes uprmywiksiowania i liczha AKCIE NIE S4 UPRZYWILEIDWANE
akcji uprzywilejowanych lub
informada, 2 akce niz 53
uprzywilsjowane

Rubryka 10 - Wzmianka o podijeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisow

Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administnujgca s3 -
upowaEnieni do Smis)i Wamantow
subskrypoyjnych?

Dziat 2
Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu
1.Nazwa organu uprawrionego do ZARZAD
reprezentowania podmiotu
2.5p0sth reprezentaci podmictu PREZES ZARZADU SAMODZIELNIE BAD? DWAJ CZLONKOWIE ZARZADK DIZIALATACY LACTNIE,
CFHONEK. ZARFADU DFTALANACY LACTNIE 7 PROKURENTEM LUE DWAD PROKURENCT LACTMIE.
Podrubryka 1

Dane osch wechodzaoych w skiad arganu

1 1. Mazwisko | Nazwa lub firma GOLABIECKT
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2.Imiona LESZEK MAREK

3.Numer PESEL/REGDN 69100704379

& Nurner KBS .

S.Funkcja w organie reprezentujgoym | PREZES ZARFADL

6.Czy osoba wohodzaca w sklad MIE

zarzgdu zostala zawieszona w

cynnosdach?

7.Dats do jakie] ostels zawiesona |~

1.Nazwisko [ Nazwa lub firma KISTYICKI

2.Imiona SEAWOMIR

3.Numer PESEL/REGOM 73051002120

&Numer KRS e

SFurikcja w organie reprezentujaoym | WICEPREZES ZARZADU

6.Czy osoba wohodzaca w skiad MIE

zarzqdu zostala zewieszona w

cynnosciach?

7.Data do jeki] ostete zawiesona | ——

1.Nazwisko [ Nazwa lub firma DRIOBEK

2.Imiona MARCIN FIOTR

3.Numer PESEL/REGDM THE1410959

& Nuner KRS -

SFunkcja w organie reprezentujagcym | WICEPREZES ZARZADU

6.Czy osoba wohodzaca w skiad MIE

zarzgdu zostala zawieszona w

cynnosdach?

7.Dists do jekie] zostels zawieszona |~

1.Hazwisko [ Mazwa lub firma PIOTROWSKT

2.Imiona J&8N

3.Numer PESEL/REGOM 58011203954

4.Numer KRS e

SFunkcja w organie reprezentujaoym | CZLONEK ZARZALH)

6.Czy osoba wohodzaca w skiad MIE

zarzadu zostzla zawieszona w

cynnosciach?

7.0ats do jakie] zostels zawiemona |-

Rubryka 2 - Organ nadzoru
1.Mazwa crganu |FAD|5. MADZORCZA
Podrubryka 1
Dane osob wochodzacoych w skiad organu

1 1.Nazwisko STAIKIDWSKT
2.Imiona WOMIECH JACEK
3Numer PESEL 53042204075

3 |1Mazwisko SKOWROHSKA
2.Imiona BEATA MARIA
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3.Numer PESEL GO0G62504054
3 |1Mazwisko BELDOWSKI
2.Imiona JARDELAW
3.Numer PESEL 5012200292
4  |1Mazwisko MIKOLUSZKD
2.Imiona JAN
3.Numer PESEL 50071506750
5 |1Mazwisko MARKOWSKI
2.Imiona PAWEL
3.Numer PESEL 77120615571
6 |lMazwisko KIDLOSOWSK
2.Imiona MICHAL
3.Numer PESEL 75120500778
7 |1Mazwisko KACPRIIH
2.Imiona DARILSZ MARIAN
3.Numer PESEL GEMM0204735
Rubryka 3 - Prokurenci
1 |1Nazwisko JAKUBOWSKI
2Imiona ROMAN
3. Nurmer PESEL 75111108211
4 Rodzaj prokury PROEURA {DDM'H'A DO JEDMOOSOBOWEGD PROMWADZENLA I REPREZENTOWANLA UNIHOLUSE
ODDZIAE UNIBEP SPOLKT AKICYINED W BIELSEL PODLASKIM

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dzialalnosci

1.Przedmict przewazajace] deiatalnosd
przedsishiorcy

2.Przedmict pozostabe) drishalnescd
przedsighiorcy

1 -

1 16, 10, Z, PRODUKCIA WYRDBOW TARTACZNYCH

2 16, 21, £, PRODUKCIA ARKUSSDY FORNIROWYCH I PEYT WYKOMANYCH NA BAZIE DREWMA,

3 16, 22, Z, PRODUKCIA GOTOWYCH PARKIETCW PODEOGOWYCH

4 16, 23, Z, PRODUKCIA POZOSTALYCH WYROBOW STOLARSKICH T CIESIELSKICH DLA
BUDOWMNICTWA

5 16, 24, 7, PRODUKCIA OPAKOWAN DREWNLANYCH

[ 16, 29, Z, PRODUKCIA F'DZD::TI'AL‘!"{H WYROBOW Z DREWNA; PRODUKCIA WYROBOW Z
KIOREA, SLOMY I MATERIAROW UEZYWANYCH DD WYPLATANILA

7 73, 61, Z, PRODUKCIA WYRDECW BLUDOWLANYCH 7 BETONL

] 23, 62, Z, PRODUKCIA WYRDBOW BUDCWLANYCH Z GIPSU

9 23, 63, Z, PRODUKCIA MASY EETONOWE] PREFABRYEIDWANED

10 23, 64, Z, PRODUKCIA ZAPRAWY MURARSEIE]

1n 23, 69, Z, PRODUKCIA POZOSTALYCH WYROBOW Z BETONL, GIPSU I CEMENTU

12 73, 99, 7, PRODUKCIA POZOSTALYCH WYROBOW Z MINERALNYCH SURCWCOW
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WIEMETALTCZNYCH, GDZIE INDZTE] NIESKLASYFIKOWANA

13 |25, 11, Z, PRODUKCIA KONSTRUKCIT METALOWYCH I ICH CZESCT

14 |25 12 Z PRODUKCIA METALOWYCH ELEMENTOW STOLARKI EUDCAWLANET

15 |41, 10, Z REALIZACIA PROJEKTCW BUDOWLANYCH ZWIAZANYCH ZE WZNOSZENIEM
BUDYNKOW

16 |41, 20, Z, ROBOTY BUDOWLANE ZWIAZANE 7E WENOSZENIEM BUDYNKOW MIESTHALNYCH 1
NIEMIESZHALNYCH

17 |42, 11, Z, ROBOTY ZWIATANE 7 BUDCWSA, DROG I AUTOSTRAD

18 |42, 12, Z, ROBOTY ZWIAZANE 7 BUDOWS, DROG SZYNOWYCH I KOLEI PODZIEMNE]

19 |42 13, Z ROBOTY ZWIAZANE Z BUDOWA MOSTOW I TUNELT

0 |42, 21, Z, ROBOTY ZWIAZAMNE 7 BUDOWS, RURDCIAGOW PRIESYLOWYCH 1 SIECT
ROZDZIELCEYCH

21 |42, 22, Z, ROBOTY ZWIATAMNE 7 BUDCWS, LINIT TELEKOMUNIKACYINYCH T
ELEKTROEMERGETYCZNYCH

22 |42, 91, Z, ROBOTY ZWIATANE 7 BUDCWS, OBIEKTOW INZYNIERIT WODNE]

23 |42, 99, Z, ROBOTY ZWIAZANE 7 BUDOWS, POFOSTALYCH OBIEKTOW INZYNIERIT LADOWET 1
WODNE], GOZIE INDFIE] NIESKLASYFIKOWANE

24 |43, 11, Z, ROZBIORKA T BURTENIE OBIEKTOW BUDOWLANYCH

25 (43,12, Z PRIYGOTOWANIE TERENU POD BUDOWE

26 |43, 13, Z WYKONYWANIE WYKOPGW I WIERCEN GEOLOGICZNO-ING YNIERSKICH

27 |43, 21, Z, WYKONYWANIE TNSTALACTT ELEKTRYCZNYCH

28 (43, 22, Z WYKOMYWANIE INSTALACTT WODNO-KANALIFACYINYCH, CIEPLNYCH, GAZOWYCH I
KLIMATYZACYINYCH

29 |43, 29, Z, WYKONYWANIE POZOSTALYCH INSTALACT BUDCWLANYCH

30 (43, 31, 7 TYNKDWANIE

31 (43,32, Z ZAKLADANIE STOLARKI BUDOWLANE]

32 |43, 33, Z, POSADTKARSTWO; TAPETOWANIE T OBLICOWYWANIE SCTAN

33 (43, 34, Z MALOWANIE I SZKLENIE

34 |43, 39, Z, WYKONYWANIE POZOSTALYCH ROBOT BUDOWLANYCH WYKONCZENIOWYCH

35 |43, 91, Z, WYKONYWANIE KOMSTRUKCI T PORRYC DACHOWYCH

36 (43,99, Z POZOSTALE SPECIALISTYCZNE ROBOTY BUDOWLANE, GDZIE INDZIED
MIESKLASYFIKOWANE

37 |45 11, Z SPREEDAZ HURTOWA I DETALICZNA SAMOCHODOW OSOBOWYCH T FURGONETEK

38 |45, 19, Z, SPRZEDAZ HURTOWA I DETALICZMA POZOSTALYCH POJAZDOW
SAMOCHODOWYCH, £ WYLACZENIEM MOTOCYKLI

39 |45, 32, 7, SPRIEDAF DETALICTMA CZESCT 1 AKCESORIOW DO POIAZDOW SAMOCHODOWYCH,
Z WYLACZENIEM MOTOCYKLI

40 |46, 13, Z, DIIALALNOSE AGENTOW ZAIMUIACYCH SIE SPRIEDAZA DREWNA T MATERTALOW
BUDOWLANYCH

41 |46, 63, 7, SPRZEDAT HURTOWA MASZYM WYKORZYSTYWANYCH W GORNICTWIE,
BUDOWNICTWIE ORAZ INZYNIERII LADOWED 1 WODNED

42 |48, 39, Z, POZOSTALY TRAMSPORT LADOWY PASAZERSKI, GDZIE INDZIE]
MIESKLASYFIKOWANY

43 (49, 41, Z TRANSPORT DROGOWY TOWAROW

44 |52, 10, , MAGAZYNOWANIE T PRZECHOWYWANIE TOWAROW

45 (64, 99, Z, POZOSTALA FINANSOWA DZIALALNOSC USLLGOWS, GOZIE INDEE]
NIESKLASYFIKOWANA, Z WYLACZEMIEM UBEZPIECZEN T FUNDIUSZOW EMERYTALNYCH

46 |66, 19, Z, POZOSTALA DEIALAL NOSC WSPOMAGAIACA UISLUIGTE FIMANSOWE, Z WYLACZENIEM
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UBEZPIECTEN I FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

47 |68, 10, Z KUPNO I SPREEDAZ NIERUCHOMOSCT A WEASHY RACHUNEK

43 |&8, 20, Z WYNAJEM I ZARZALZANIE NIERUCHOMOSCIAMI WEASNYMI LUB DETERZ AWIONYMI

£8, 31, Z, POSREDMICTWO W OBROCIE MIERUCHOMOSCIAMI

&

50 |68, 32, Z ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAME WYKONYWANE NA 7LECENIE

5l &8, 20, Z, DZIALALNOSE RACHUNKOWO-KSIEGOWA: DORADZTWO PODATHOWE

52 70, 22, Z, POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENIA DZIALALNOSCT
GOSPODARCIE] 1 ZARZADTANIA

53 71, 11, Z, DZIALALNOSC W ZAKRESIE ARCHITEXTURY

) 71, 12, Z, DFTALALNOSE W ZAKRESIE INZYNIERIT I ZWIAZANE Z NIA DORADZTWG
TECHNICZNE

55 71, 20, B, POZOSTALE BADANLA T ANALLTY TECHNICZNE

56 73, 12, C, POSREDNICTWO W SPRZEDAZY MIEJSCA NA CELE REKLAMOWE W MEDIACH
ELEKTROMICZNYCH (INTERNET)

5 77, 11, Z. WYNAJEM I DZIERZAWA SAMOCHODOW OSOBOWYCH 1 FURGONETEX

L8 77, 12, Z, WYNAJEM I DZIERZAWA POZOSTALYCH POIAZDOW SAMOCHODOWYCH, Z
WHYLACZENIEM MOTOCYEL

59 |77, 32, Z WYNAJEM I DZIERZAWA MASTYN I URZADZEN BUDOWLANYCH

80 77,33, Z, WYNAJEM I DZIERZAWA MASZYN T URZADZEN ETURCWYCH, WEACTATAC
KOMPUTERY

&1 81, 10, Z, DZIALALNOSE POMOCHICZA DWIATANA 7 UTRZYMANIEM PORZADKL W BUDHYMEACH

62 85, 53, B, POTOSTALE POZASTKOLNE FORMY EDUKACIT, GDZIE INDEFTE] KIESKELASYFIKCWANE

&

85, 60, Z, DTIALALNOSC WSPOMAGAIACA EDUKACIE

64 35, 30, Z, WYTWARZANIE T ZAOPATRYWANIE W PARE WODNS, GORACA WODE I POWIETRZE
DD UKEADOW ELIMATYZACYINYCH

Rubryka 2 - Wzmianki o zhiofonych dokumentach
Riodzaj dolosmentu Nr kolejry w | Diata Hodenia Za okres od do
polu
1.Wzrmianka o zhadeniu 1 30.05.2005 2004 ROK
rocznego sprawozrania 2 77.06.2006 2005 ROK
finansowego
3 28.06.2007 2006 ROK
4 30.05.2008 2007 ROK
5 30.05.2009 2008 ROK
6 16.06.2010 2009 ROK
i 01.06.2011 2010 ROK
8 06.05.2012 2011 ROK
3 01.07.2013 2012 ROK
10 02.07.2014 0D 01.01.2003 DO 31.12.2013
11 25.05.2015 0D 01.01.2004 DO 31.12.2014
12 08.05.2016 0D 01.01.2045 DO 31.12.2015
13 06.07.2017 0D 01.01.2006 DO 31.12.2016
2. Wamianka o zhozeniu opinii |1 e 2004 ROK
eI s
rocmiego sprawozdania 3 A 2006 ROK
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fins a ERE AR 207 ROKE
5 EEE 20 2‘:':'8 RD‘K:
= ERE R 2009 ROE
7 kAR 2010 ROK
- - 2011 ROK
g EjExE 3:'13 RDK
10 kR 0D 01.01.2013 DD 31.12.2043
0 P 0D 01.01.2014 DO 31,12.2014
2 P 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
13 kR 0D 01.01.2016 DD 31.12.2046
3 Wamianka o zhodeniu uchwaly |1 B 2004 ROK
lub postanowienia o 3 — 2005 ROK
zatwierdzeniu rocnego
. - 3 L2 S L 2 2006 ROK
4 EEE 20 2‘:':'? RD‘K:
5 EEE 20 20]8 RDK
P kAR 2009 ROK
- - 2010 ROK
ﬂ EEE 20 3:'11 RDK
5 FiEEE 2012 ROK
o P 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
” P 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
13 kR 0D 01.01.2015 DD 31.12.2045
3 P 0D 01.01.2016 DO 31,12.2016
4 Wamianka o zhideniu 1 e 2004 ROK
xd:ﬁmu z daatalnosd 3 B 2005 ROK
- . 2006 ROK
4 EEE 20 20]? RDK
c kAR 2008 ROK
E EEE 20 2‘:':'9 RD‘K:
7 Eirxx 2010 ROK
3 kAR 2011 ROK
5 EjExE 2‘:'13 RD‘K:
10 EhEEE 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
11 kR 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
- P 0D 01.01.2015 DO 31,12.2015
3 P 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitalowe
Rodz=j dokumenty Nr kolejmy w | Dieta ziodenia =
palu
1.Wamianka o zhozeniu 1 21.08.2007 2006 ROK
skonsolidowanego rocmego
2 30.06.2008 2007 ROK
sprawazdania finansowego
3 30.06.2009 2008 ROK
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4 15.06.2010 2009 ROK
5 01.06.2011 2010 ROK
6 06.06.2012 2011 ROK
7 01.07.2013 2012 ROK
8 02.07.2014 00 01.01.2013 DO 31.12.2013
3 25.05.2015 00 01.01.2014 DO 31,12.2014
10 08.06.2016 00 01.01.2015 DO 31.12.2015
11 05.07.2017 00 01.01.2016 DO 31.12.2016
2.Wamianka o zhzeniu opinii (1 s 2006 ROK
bieglego rewidenta | JR—
2 2007 ROK
sprawozdania z badania
skonsolidowanego rocnego 3 e 2008 ROK
sprawazdania finansowego g Laasss 2009 ROK
5 FaraE 2010 ROK
6 FarEE 2011 ROK
7 s 2012 ROK
8 s 00 01.01.2013 DO 31.12.2013
9 s 00 01.01.2014 DO 31.12.2014
10 s 00 01.01.2015 DO 31.12.2015
11 s 00 01.01.2016 DO 31.12.2016
3. Wamianka o zhateniu uchwaly (1 s 2006 ROK
(1.3 p.-usr.uwun 3 . 2007 ROK
Z:ﬂ'l'ﬂHdEEl {1
skonsolidowanego rocmego 3 e 2008 ROK
sprawozdania finansowego 4 e 09 RO
5 s 2010 ROK
6 FaraE 2011 ROK
7 FarEE 2012 ROK
8 s 00 01.01.2013 DO 31,12.2013
3 s 00 01.01.2014 DO 31.12.2014
10 s 00 01.01.2015 DO 31.12.2015
11 s 00 01.01.2016 DO 31.12.2016
4, Wamianka o zhodeniu 1 FaraE 2006 ROK
sprawazdania z daalalnosd .
e e 2 07 ROK
spolki domirmgacs]
3 s 2003 ROK
4 FaraE 2009 ROK
5 FarEE 2010 ROK
6 s 2011 ROK
7 FaraE 2012 ROK
8 s 00 01.01.2013 DO 31.12.2013
3 s 00 01.01.2014 DO 31,12.2014
10 s 00 01.01.2015 DO 31.12.2015

Rubryka 4 - Przedmiot dzialainosd statutowsj organizacii po#ytku publicanego

Brak wpisow
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Rubryka 5 - Informacja o dniu koncacoym rok obrotowy

1.0zen kofczacy pierwszy ok obrotowy, | 31.12.2017
za ktory naledy ZodyC sprawozdanie

finansowe

Dziat 4

Rubryka 1 - Zaleglodci

Brak wpisdw

Rubryka 2 - Wierzytelnosd

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogloszenie upadiosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadiosciowe albo o zabezpieczeniu majatku dhuénika w postepowaniu w przedmiocie ogloszenia upadiosd albo
w postepowaniu restrukturyzacyjrnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego

Brak wpisdw

Rubryka 4 - Umoizenie prowadzonej preeciwko podmictowi egzekudii z uwaani na fakt, e 7 egzekudi nie uzyska sie
sumy wyZzszej od kosztow egeekucyimych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacia

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwiazaniu lub uniewaznieniu podmioctu

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny
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Brak wpisdw
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Rubryka 4 - Informacja o polaczeniu, podziale lub przeksztatceniu
1 |1.0Okresenie oholicmosd PRZEJECIE INNE] SPOLKT
2.0pis sposobu potaczenia, podziatu hub POLACTENIE SPOLEX NASTEPLIE W TRYBIE ART. 432 § 1 PKT 1 KODEKSU SPOLEX
preeksztaboenia HAMDLOWYCH PRZEZ PRZEMIESIEMIE CALEGO MAIATEL SPOLEK: UNIHOUSE SPOLKT Z
OGRANICZONA, ODPOWIEDZLAL NOSCIA 7 SIEDZIRA W BIELSKL PODLASKIM I HWJD
SPOLKI Z DGRANICZOMNA ODPOWIEDZIAL NOSCIA 7 SIEDZTBA W BOMEY NA SPOLKE
UNIBEP SPOLKE AKC"JMZE[EDEIBA, ‘W BIELSKL PODLASKIM. Z LI".I\'A.GI Ha TO, ZE
SPOLKA UNIBEP SPO4LKA AKCYINA POSIADA 1002 UDETALOW W SPOLKACH UNIHOUSE
SPOLCE Z OGRANICZONS ODPOAWIEDZLAL MOSCTA T MAKBUD SPOLCE Z OGRANICZONS
ODPOAWIEDZIALNCSCTA , POLACFENIE SPOLEK Z05TANIE PRZEPROWADZONE BEZ
PODMWYZSZANIA KAPTTALL ML&MWEG:!, W TRYBIE WYNIKAIACYM Z POSTANOWIEN
ART. 515 ORAZ ART. 516 § & KODEKSL SPOLEK HANDLOWYCH, A WIEC Z WYLACTENIEM
PRZEPISON ART.45%4 § 4, ART. 499 § 1 PKT 2-4, ART. 501-503, ART. 505 § 1 PKT 4-5, ART.
512 I ART. 513
DATA PODIECTA UCHWALY O POLACTENIU: 01.08.2009 R.
ORGAN PODEIMIUDACY LICHWAL E: NADZWYCZAINE WALNE ZGROMADZENIE
ACIONARIUSEY UNIBEP SPOLKT AKICYINE], REP. A NR 5127/2009 W KN WALDEMARA
PIOTRA ZIMNCCHA W BIELSEU PODLASKIM
Podrubryka 1
Dane podmiobdw powstahych w wyniku pofaczenia, podziaiu lub przekszizicenia albo dane podmiotdw
przeimujacych calost lub czesd majatku spofki
Brak wpisow
Podrubryka 2
Dane podmiotow, kidrych majatek w calosd lub czesci jest przejmowany w wyniku potgczenia lub podziatu
1.Nazwa lub firma UNIHOUSE SPOLKS Z OGRANICIONS GDPU-H]EDZI.NJ\Oéﬂﬁ,———
2XKra] i nazwa rejestru b ewidenggl, | KRAJOWY REJESTR. SADOWY
w bty podmiiot byt zarsjestrowany
3. Numer w rejestrze 0000211118
4 Nazwa s3du prowadzscego rejestr AR
5. Kumer REGOM 052240778
1.Nazwa lub firma MAKBUD SPOLKA 7 OGRANICZOMA, EDPG'.I\'IEDZ[ALI’\D‘:';E‘I.‘;.——
2Kraj i nezwa rejestru lub ewidencii, | KRAJOWY REJESTR. SADOWY
w ktorymn podmiior byt zarsjestrowany
3.Numer w rejestrze 0000134375
4. Narwa sadu prowadzgcego rejesty | FFHEE
5. Nurmer REGOM 451196212
3 1.0kreslenie okolicanodd PRZEIECIE INNE] SPORKI
2.0pis sposobu polaczenia, podziaty hub POLACZENIE NASTEPUJE ZGODNIE Z ART. 432 § 1 UST. 1 KODEKSU SPOLEK HANDLOWYCH
przeksrtalcenia W DRODZE PRZEIECIA TO JEST POPRZIEZ PRZENIESIENIE CAR GO MAJATEL SPOLKT POD
FIRMA PRZECSIEBIORSTWO ROBOT DROGOWYCH T MOSTOWYCH W BIELSKU PCCH__AHRIM
SPOLKA 7 OGRANICZONS, ODPOWIEDZIALNOSCTA, (SPOLKA PRZETMOWANA) NA SPOLKE
UMIBEP SPOLKA AKCYINA (SPOLKA PRZEIMUIACA), Z ROWNOCTESNYM PODIWYZ SZENIEM
FAPTTALL ZAKEADOWEGD SPOLET PRZI;]MUJA_J:E] POPRZEZ EMISIE AKCI SERIL D SPOLKT
PRIEIMLDACE] PREYZMAWAMNYCH WEPOLNIKOM SPO4LKT PRH;'IWNANEI.
DATA PODJECIA UCHWALY O POLACTENIU PRZEZ UNIBEB SPOLEA AKCYIMNA: 08.07.2011 R.
DATA PODJECIA UCHWALY O POLACZENIU PRZEZ PRZEDSIEBIORSTWO ROBOT
DROGOWYCH I MOSTOWYCH W BIESKU PODLASEIM SPOLKA 7 OGRAMICIONA,
ODPOAWIEDZIALNCOSCTA: 11.07.2011 R
ORGAN PODETMUIACY UCHWALE O POLACTENIL W UNIBEP SPOLKA AKCYINA:
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MADEWYCZAINE WALNE ZGROMACTENIE AKCIONARIUSTY
ORGAN PODETMUIACY UCHWALE O POLACZENIL W PRZEDSIEBIORSTWIE ROBOT
DROGOWYCH T MOSTOWYCH W BIELSKU PODLASKIM SPOLKA 7 OGRANICZONA
ODPOWIEDZIALNOSCIA: NADTWYCZAINE ZGROMADTENIE WSPOLNIKOW

Podrubryka 1
Dane podmiotdw powstahych w wyniku pofaczenia, podzizbu lub przeksziaicenia albo dane podmiotdw
przeimujgcych catost lub czesd majgthu spotki

Brak wpisow
Podrubryka 2
Dane podmiotow, ktdrych majatek w calosd lub czesa jest przsjmowany w wyniku pofaczenia lub podziaiu
i 1.Nazwa lub firma PRZEDSIEBIORSTWG ROBOT DROGOWYCH T MOSTOWYCH W BIELSKU PODLASKIM

SPOLKA Z DGRANICZONS, ODPOWIEDZIALNOSCIA, ———

2Kraj i nazwa rejestru lub ewidendli, | KRAMIWY RETESTR SADCAY

w ktdrym podmict byt zersjestrowany

3.Numer w rejestrze 0000313267
4.Nazwa sadu prowadzcego rejestr | *7HH

5 Numer REGON 050506344

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacia o postepowaniu ukladowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych , o postepowaniu naprawczym lub o praymusowej
restrukiuryzadi

Brak wpisdw

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisow

data sporzadzenia wydnuky 11.06.2018

adres strony intemetows], na ktorej s3 dosteone informedje 2 rejestru ekrs.mis.gov.pl
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14. Aktualny Statut Emitenta

Zalgcznik do raportu biezqcego nr 44/2017

Tekst jednolity Statutu UNIBEP S.A.
§L

_ STATUT
SPOLKI AKCYJNEJ UNIBEP S.A.

I. POSTANOWIENIA OGOLNE

§L

Spotka dziala pod finma: UNIBEP Spélka Akcyyna. Spélka moze réwniez poshigiwad sie
skrotem firmy UNIBEP 5 A
§2.

Siedziba spolka jest niasto Bielsk Podlaska

§3.
Spotka dziala na terytorinm Rzeczypospolite] Polskie) oraz za granica.

§4.

1. Spolka moze powolywac filie, biura, oddzialy zaklady. przedstawicielstwa 1 inne jednostla
organizacyjne w kraju 1 za granica.

2. Spoélka moze by¢ udznatowcem (akcjonariuszem) w innych spolkach, w tym rowniez
w spolkach z udzialem zagramcznym.

Czas trwania Spotki jest nieograniczony.
§6.

Przedmiot dzialalnosci Spolki obejmuye:

Produkcja wyrobow tartacznych — 16.10.Z,

Produkcja arkuszy fornirowych 1 plyt wykonanych na bazie drewna — 16217,
Produkcja gotowych parkietéw podlogowych — 16.22. Z,

Produkcja pozostatych wyrobow stolarskich 1 ciesielskich dla budowmictwa — 16.23 Z,
Produkcja opakowan drewmianych — 16.24 7,

Produkcja pozostalych wyrobow z drewna: produkcia wyrobdw z korka, stomy 1
materialéw uzywanych do wyplatama — 16.29 Z,

7. Produkcja wyrobdw budowlanyeh z betonu — 23 .61 2,

8. Produkcja wyrobdw budowlanyeh z gipsu — 23.62 2.
9.
1

Shobh e L b

Produkcja masy betonowe) prefabrykowane) — 23 63 Z,
0. Produkcja zaprawy murarskie; — 23.64.Z,
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11. Produkeja pozostalych wyrobow z betonu, gipsu 1 cementu — 23.69.Z,

12. Produkcja pozostatych wyrobéw z mineralmych surowedw niemetalicznych, gdzie indzieg
me sklasyfikowana — 23.99 Z,

13. Produkcja konstrukey: metalowych 1 1ch czesa — 2511 2,

14. Produkcja metalowych elementéw stolarks budowlaney — 2512 Z,

15. Wytwarzanie 1 zaopatrywanie w pare wodna . goraca wode 1 powietrze do ukladow
klimatyzacyynych — 35302

16. Realizacja projektow budowlanych zwiazanych ze wznoszeniem budwnkow —41.10.Z,

17. Roboty  budowlane zwiazane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych 1
memieszkalnych - 41.20.Z,

18. Roboty zwiazane z budows drég 1 autostrad - 42.11.Z,

19. Roboty zwiazane z budows drog szynowych 1 kolei podziemney - 42,12 Z,

20. Roboty zwiazane z budows mostéw 1 tuneh - 42.13.Z,

21. Roboty zwiazane z budows rurociagow przesylowyeh 1 sieci rozdzielczych — 42.21 .2,

22_ Roboty zwiazane z budowa linn telekomumkacyynych 1 elektroenergetycznych - 42 22 7.

23_ Roboty zwiazane z budowa obiektow inzymiern wodne) — 42 91 7,

24 Roboty zwiazane z budowa pozostalych obiektéw mzymieni ladowe) 1 wodne), gdzie
mndzie; mesklasvfikowane - 42 99 7

25_ Rozbiorka 1 burzenie obiektow budowlanych - 43.11.Z,

26. Przygotowanie terenu pod budowe —43.12 7,

27. Wykonywanie wykopdw 1 wiercen geologiczno-mzymerskich - 43.13 .27,

28 Wykonywanie mstalacy elektrycznych - 4321 2,

29 Wykonywamie  instalacpn  wodno-kanalizacyinych, cieplnych. gazowych 1
klimatyzacyynych - 4322 Z,

30. Wykonywanie pozostalych instalacyi budowlanych - 43.29 7,

31. Tynkowanie - 43 31 Z,

32. Zaktadanie stolarki budowlaney - 4332 7,

33. Posadzkarstwo; tapetowanie 1 oblicowywanie $cian - 43.33.Z,

34. Malowanie 1 szklenie - 43 34 7.

35, Wykonywanie pozostatych robét budowlanych wykoficzemowych - 43.39.Z,

36. Wykonywanie konstrukeji 1 pokryc dachowych - 43.91.Z,

37. Pozostale specjalistyczne roboty budowlane, gdzie indzie) mesklasvikowane - 43.99.2,

38. Sprzedaz hurtowa 1 detaliczna samochoddw osobowych 1 furgonetek — 4511 Z,

39 Sprzedaz hurtowa 1 detaliczna pozostalych pojazdow samochodowych, z wylaczeniem
motocykli — 45197,

40_ Sprzedaz detaliczna czeéci 1 akcesoriow do pojazdéw samochodowych, z wylaczeniem
motocykli — 4532 7.

41. Dzialalnosé agentow zajmuyacych sie sprzedaza drewna 1 materiatéw budowlanych —
46.13 .2,

42 Sprzedaz hurtowa maszyn wykorzystywanych w gormictwie, budowmnictwie oraz
mrymen ladowey 1 wodne) — 46.63 Z,

43 Pozostaly transport ladowy pasazerski. gdzie indzie) mesklasytikowany - 49 39 Z.

44 Transport drogowy towarow - 49 41 7.

45 Magazynowanie 1 przechowywanie towardw - 52,10,

46. Pozostala finansowa dzalalnosé ushigowa, gdzie indzie) nie sklasyfikowana, w
wylaczeniem ubezpieczen 1 funduszow emerytalnych — 64 .99 7,

47 Pozostala dzialalnosé wspomagajaca ustug finansowe, z wylaczeniem ubezpieczen 1
funduszéw emerytalnych — 66.19.Z.

48. Kupno 1 sprzedaz meruchomosc: na wlasny rachunek - 68.10.Z,

49 Wynajem 1 zarzadzanie meruchomoscianm wlasnymu lub dzierzawionyom - 68.20.Z,

str. 45



Nota Informacyjna — Obligacje serii E Unibep S.A.

50. Pogrednictwo w obrocie memchomoécianmu - 68 317,

51. Zarzadzanie nieruchomosgciani wykonvwane na zlecene - 68 32 7,

52_ Dzialalnoéé rachunkowo-ksiegowa; doradztwo podatkowe - 69.20.Z,

53. Pozostale doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalnosci gospodarcze) 1 zarzadzamia -
70227

54. Dzialalnosc w zakresie archutektury — 71.11.Z

55. Dzialalnos¢ w zakresie imnzyiueru 1 zwiazane z ma doradztwo techniczne - 71.12.Z,

56. Pozostale badama 1 analizy techmczne -71.20.B

57. Posrednictwo w sprzedazy muejsca na cele reklamowe w mediach elektromicznych
(Internet) - 73.12.C,

58. Wynajem 1 dzierzawa samochodow osobowych 1 furgonetek — 77.11.Z.

59 Wynajem 1 dzierzawa pozostalych pojazdéw samochodowych, z wylaczeniem motocykli
-T7T12Z,

60. Wynajem 1 dzierzawa maszyn 1 urzadzen budowlanych - 77.32 Z,

61. Wiynajem 1 dzierzawa maszyn 1 urzadzed biurowych, wlaczajac komputery — 77.33.Z,

62. Dzialalnosc pomocnicza zwiazana z utrzymamem porzadku w budynkach — 81.10.Z,

63. Pozostale pozaszkolne formy edukacy. gdzie indzie) mie sklasyfikowane — 85 59 B,

64. Dzialalnos¢ wspomagajaca edukacje — 85.60 2.

IIL KAPITAL ZAKFADOWY I AKCJE

§7.

Kapital zakladowy Spolks wynost 3 507 063,40 =i (slﬂwn:le trzy miliony piecset siedem l"_i,-“ElE.'Cj-
szestdziesiat trzy zlote czterdziesci groszy) 1 dzieli sie na 35 070 634 (slowme: trzydziesca pwc
milionéw siedemdziesiat tysiecy szescset trzydziesci cztery) akcj1 o wartosc1 nominalne) 0

7l (dziesie¢ groszy) kazda akcja. w tym:

a) 27227 184 (slownie: dwadziescia siedem miliondw dwiescie dwadziescia siedem tysiecy sto
ostemdziesiat cztery) akcji na okaziciela serii A,

) 6 700 000 (slownie: szesé miliondw siedemset tysiecy) akeji na okaziciela serii B,

c) 1048 950 (slownie: jeden milion czterdziesci osiem tysiecy dziewiecset piecdziesiat) akcji na
okaziciela serii C,

d) 94 500 (slownie: dziewiecdziesiat cztery tysiace piecset) akeyi na okaziciela sem D

§ Ta.

Eapital zakladowy spolki zostal wamunkowo podwyzszony na podstawie Uchwaly 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzema z dnia 26 pazdziernika 2007r. oraz Uchwaly nr 19
Zwyczanego Walnego Zgromadzenia z dma 18 czerwea 2009, znuemajace) uchwale nr 3 z
dmia 26 pazdziemika 2007r. o kwote me wicksza mz 104.895 zlotych, w drodze enusp
1.048 950 akep zwykdych na okaziciela seri C o wartosci nominalney 0,10 21 (dzesiec groszy)
kazda akcja. w celu przyznamia praw do objecia akcji przez posiadaczy wamrantow
subskrypcyynych sern A, emiutowanych zgodnie z Uchwala nr 4 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 26 pazdziernika 2007, w sprawie emis)i warrantéw subskrypeyinych oraz
Uchwaly nr 20 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 18 czerwea 2009, zmiemajaca
Uchwale nr 4 z dmia 26 pazdziernika 20071, z wylaczeniem prawa poboru dotychezasowych
akcjonariuszy Spotk.
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§8.

Akcje moga byé umarzane za zgoda akcjonarusza w drodze ich nabyecia przez Spolke
(umorzenie dobrowolne).

Uchwata Walnego Zgromadzema o umorzeniu akcyi okresla sposdb umorzema 1 warunks
umorzema akcji, a w szczegolnosci podstawe prawna umorzemia, wysokoscé
wynagrodzenia przyvshugujacego akcjonarmszowi akcji umorzonych badz uzasadmienie
umorzenia akeji bez wynagrodzenia oraz sposdb obniZzenia kapitaln zakladowego.

§0.

Spolka moze emutowac obligacje zamuenne na akcje, obligacje z prawem pierwszefistwa oraz
warranty subskrypcyine.

[II. WLADZE SPOLKI

§ 10.
Wladzanu Spolla sa:
1) Zarzad,
2) Rada Nadzorcza.
3) Walne Zgromadzenie.

ZARZAD

§11.

1. Zarzad Spolka sklada sie z jednego lub wieksze) liczby czlonkow.

—

el

Czlonkéw Zarzadu, w tym Prezesa Zarzadu powohye 1 odwohye Rada Nadzorcza na
wspolng trzyletnia kadencye.

. Liczbe czlonkdw Zarzadu okreéla Rada Nadzorcza.

§12.
Zarzad Spolki prowadzi sprawy Spélk 1 reprezentuye 13 na zewnatrz.

Uchwaly Zarzadu Spolkn zapadaja bezwzgledna wiekszoscia glosow. W przypadku
réwnosci glosow decyduje glos Prezesa Zarzadu.

§13.

Wszelkie sprawy zwiazane z prowadzemiem spraw Spolkn miezastrzeZzone ustawa lub
nintejszym Statutem do kompetencyt Walnego Zgromadzema lub Rady Nadzorcze) naleza do
zakresu dzialama Zarzadu.
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§ 14.

Zarzad jest uprawmiony do wyplaty akcjonaruszom zaliczki na poczet przewidywane)
dywidendy na koniec roku obrotowego. jezeli Spotka posiada srodka wystarczajace na wyplate.
Wyplata zaliczks wymaga zgody Rady Nadzorcze).

§15.

Regulamun Zarzadu okredla szczegolowo tryb dziatama Zarzadu. Regulamin uchwala Zarzad,
a zatwierdza Rada Nadzorcza.

§ 16.

Do skladania odwiadczen woli 1 podpisvwania w imieniu Spotki uprawmieni sa: Prezes Zarzadu
samodzielnie badz dwaj czlonkowie Zarzadu dzalajacy laczme. czlonek Zarzadu dzialajacy
lacznie z prokurentem lub dwaj prokurenci lacznie.

§17.

W umowie muedzy Spolka a czlonkiem Zarzadu, jak rowniez wsporze z mim Spoélke
reprezentuje Rada Nadzorcza albo pelnomocnmik powolany uchwala Walnego Zgromadzema.
W tym samym trybie dokonuje sie mnych czynnosc: zwiazanych ze stosunkiem pracy lub
mnvm stosunkiem prawnym laczacym czlonka Zarzadu ze Spolka.

RADA NADZORCZA

§18.

1. Rada Nadrzorcza sklada sie z 5 (piecmn) do 7 (siedmiu) czlonkdw, powolywanych
1 odwolywanych przez Walne Zgromadzeme na okres wspolne) trzyletnie) kadencp. W
przypadku glosowania grupami Walne Zgromadzenie okresla liczebnosé Rady Nadzorczey
na dana kadencje uchwala przed przystapieniem do wybordw.

2. Do Rady Nadzorcze; powmno byé powolanych przynajmme; dwoch (2) czlonkéw
niezaleznych. Czlonkami niezaleznymi Rady Nadzorcze) 53 osoby spelniajace tacznie:

a) lryteria niezalefnosci w rozomienin zasad ladu korporacyjnego obowiaznjacych spolid
dopuszezene do obrotu na krajowym rynku regulowanym, craz

b} lryteria miezaleZnodel w rozumienin przepisdw regulojacych zasady funkejonowania komitetu
andyta.

3. Kazdy akcjonanusz moze zglaszad na pismie Zarzadow: Spolks kandydatow na czlonka
mezaleznego Rady Nadzorcze), nie poZznie) mz na 7 (siedem) dm roboczych przed terminem
Walnego Zgromadzenia. ktore ma dokonac wyboru takiego czlonka Zgloszenie zawiera
dane personalne kandydata oraz uzasadmienie kandydatury wraz z opisem kwalifikacy 1
doswiadczen zawodowych kandydata. Do zgloszenia zalacza sie pisemne oswiadczenie
zainteresowane] osoby wyrazajace zgode na kandvdowanie do Rady Nadzorcze) 1
potwierdzajace spelnianie przez mia kryteriow niezaleznosci, okreslonyeh w ust. 2, jak
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réwniez zawierajace zobowiazanie do niezwlocznego zawiadomiema o przypadku utraty
cech miezaleznosci W przypadku mezgloszema w powyzszym trybie kandydatur
spelmajacych kryteria mezaleznosci, kandydata na czlonka mezaleinego Rady Nadzorczey
zolasza Zarzad Spotki podczas obrad Walnego Zgromadzenia.

Rada Nadzorcza w skiad. ktore) w wyniku wygasniecia mandatow niektérych czlonkdw,
wchodzi mnie) czlonkdw niz liczba okreslona przez Walne Zgromadzenie, jednakze. co
naymniej 5 (pieciu) czlonkdw, jest zdolna do podeymowania waznych uchwal do czasu
uzupelnienia jej skladu. W takam przypadku, Zarzad mezwlocznie podeymie dzialamia w
celu doprowadzemia skladu Rady Nadzorcze; do stanu zgodnego ze Statutem 1
obowiazujacymu w danym czasie uchwalami Walnego Zgromadzema.

§19.

. Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia, co najmniej raz na 3 (trzy) miesiace.

Przewodniczacy Rady Nadzorczey lub jego zastepca ma obowiazek zwolad posiedzenie
Fady Nadzorcze), takze na pisemny wniosek czlonka Rady Nadzorczej lub Zarzadu Spolki.
Posiedzente powinno sie odbyé w cizgu 2 (dwoch) tygodni od chwili otrzymania winiosku.

Czlonek Rady Nadzorcze) moze oddac swo glos na pismue za posrednictwem mnego
czlonka Rady Nadzorcze). Oddamie glosu na pismue mie moze dotyczye spraw
wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzenin Rady Nadzorcze.

Rada Nadzorcza moze pndqmmiﬂc uchwaly w trybie pisemnym lub przy wyvkorzystani
srodkow bezposredniego porozumiewania sie na odlegloéé. Uchwala jest waina, gdy
wszyscy czlonkowie Rady Nadzorcze) zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty.

. Podeymowame uchwal w trybie okreslonym w ust. 3 1 4 powyze), me dotyczy wyboru

Przewodniczacego Rady Nadzorcze), powolamia czlonka Zarzadu oraz odwolama 1
zawieszema w czynnosciach czlonka Zarzadu.

Pozostale zasady podeymowania uchwal w trybie okreslonym w ust. 3 1 4 niniejszego
paragrafu okreéla Regulamin Rady Nadzorcze.

§ 20.
Dla waznosci uchwal Rady Nadzorcze) wymagane jest pisemne zaproszenie na posiedzenie
wszystkich czlonkéw Rady 1 obecnosé na posiedzemm Rady. co najmniey polowy je
czlonkdw. o ile przepisy Kodeksu spolek handlowych nie stanowia inacze).

Uchwaly Rady Nadzorcze) zapadaja bezwzgledna wiekszoscia oddanych gloséw. W razie
rowne) liczby gloséw, decydwe glos przewodmiczacego Rady Nadzorczey.

§21.

Rada Nadzorcza przyjmye na mocy uchwaly swég regulamin wewnetrzny.
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1.

Rada Nadzorcza spravwwye staly nadzor nad Spolka we wszystkich dziedzinach ey
dziatalnosct.

Oprocz innych spraw zastrzezonych postanowieniani niniejszego Statutu, do uprawniefi
Rady Nadzorcze) nalezy:

a)

b)
c)

d)

e)

)
k)
D

ocena sprawozdania Zarzadu z dzialalnodci Spotk oraz sprawozdania finansowego za
ubiegly rok obrotowy,

ocena wmioskow Zarzadu dotyczacych podzialu zysku albo pokrycia straty,
rekomendowante Walnemm Zgromadzeniu udzielema czlonkom ZFarzadu spotka
absolutorium z wykonania przez mich obowiazkow,

sktadanie Walnemm Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikow
oceny o ktérej Mmowa Wyzej.

powolywanie 1 odwolywanie czlonkow Zarzadu, w tym Prezesa Zarzadu,

zawieszame, z waznych powodow, w czynnosciach poszezegdluych lub wszystkich
czlonkéw Farzadu oraz delegowanie czlonkéw Rady Nadzorczey do czasowego
wykonywania czynnodci czlonkéw Zarzadu nie mogacych sprawowad swych
CZYNNosc,

zatwierdzanie Regulaminu Zarzadu Spolka,

zawierame umow z czlonkanu Zarzadu Spélks, ustalame wynagrodzemia Prezesa
1 czlonkow Zarzadu Spolka oraz zasad ich premmowania, wykonywanie wzgledem
czlonkéw Zarzadu w imieniu Spétla uprawnien wynikajacych ze stosunku pracy 1 w
przypadku sporéw z czlonkami Zarzadu,

dokonyvwanie wyboru bieglego rewidenta w celu zbadania sprawozdania finansowego
Spotki,

udzielanie zgody na zajmowanie sie interesamu konkurencyjnynu lub na uczestniczenie
w spolce konkurencyjne) przez czlonka Zarzadu,

wyrazanie zgody na tworzenie nowych spolek 1 oddzialow Spotk,

wyrazanie zgody na emisje obligacyi. z zastrzeZzeniem §32ust. 1 lit. (g),

m) udzielame zgody Zarzadow: na wyplate akcjonanuszom zaliczki na poczet

n)
o)
p)

przewidywane] dywidendy na koniec roku obrotowego,
zatwierdzamie planéw strategicznych Spolki 1 Grupy UNIBEP oraz oceny ich
wykonama,
zatwierdzanie planéw finansowych rocznych Spolki 1 Grupy UNIBEP oraz oceny ich
wykonania,

sporzadzanie 1 przedstawianie zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu, raz w roku
zwiezle oceny sytuacy Spolla. z uwzglednieniem oceny systemu kontroli wewnetrznej
1 systemu zarzadzama I'}?Zj-k‘leﬂl,

1) dokonywanie 1 przedstawianie zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu, raz w roku oceny

swoje] pracy
3. Czlonkowie Rady Nadzorcze) wykomya swoje prawa 1 obowiazki osobiscie.

§ 23.

Czlonkowie Zarzadu Spolki, ikwidatorzy oraz pracownicy Spolki, ktorzy zajmuga stanowiska
glownego ksiegowego, radcy pravmego. kierownika wydzialu lub inne stanowiska
bezposrednio podlegajace czlonkowi Zarzadu Spolki nie moga by jednoczesnie czlonkami
Rady Nadzorcze).
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Czlonkowie Rady Nadzorcze) otrzymiya wynagrodzemie na podstawie | Regulaminu
Wynagradzania Czlonkéw Fady Nadzorcze)” przyjetego uchwala Walnego Zgromadzenia.

WALNE ZGROMADZENIE

h

§ 25.

Walne Zgromadzenie moze obradowac jako zwyczane lub nadzwyczane.

str. 51

§ 26.

. Zwyczajne Walne Zgromadzenie jest zwolywane przez Zarzad Spollkn w ciaou 6

(szescm) miestiecy od zakofczenia kazdego roku obrotowego. Jezeli Zarzad mie zwola
Zwyczamego Walnego Zgromadzenia w powvzszym terminie, mozZe je zwolaé Rada
Nadzorcza.

. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwolye Zarzad lub Rada Nadzorcza lub

akcjonaniusze reprezentuyacy co najmniej polowe kapitaln zakladowego lub co najmniey
polowe ogolu glosow w spolce.
Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentiyacy co najmmie] 1/20 (jedng dwudziesta)

kapitalu zakladowego moga zadac zwolama przez Farzad Nadzwyczamnego Walnego

Zgromadzema 1 umieszezenia okreslonyeh spraw w  porzadku  obrad tego
Zgromadzemia. Zadanie zwolania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzema 1
umieszczema okreslonych spraw w jego porzadku obrad nalezy zlozyé Zarzadowi na
pismie lub w postaci elektroniczne). Zarzad powinien zwolac Nadzwyczajne Walne
Zgromadzeme w terminie dwoch tyzodm od daty przedstawienia zadania.

. Na stronie internetowe] Spolka znajduje sie specjaluy adres e-mail. ktéry moze byé

wykorzystywany w przvpadkach przewidzianych w Kodeksie spolek handlowych w
zwiazku z Walnym Zgromadzentem.

§27.

. Walne Zgromadzemie moze podeymowaé uchwaly jedyme w sprawach objetych

porzadlaem obrad.

. Rada Nadzorcza lub akcjonariusz lub akcjonanusze reprezentiyacy co najmmnie] jedna

dwudziesta kapitalu zakladowego moga zadaé umieszezemia okreslonych spraw w
porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zadanie powinno zostad
zgloszone Zarzadowi nie pézZmie) mz na 21 (dwadziedcia jeden) dnt przed wyznaczonym
terminem Zgromadzenia. Zadanie powinno zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaly
dotyczace] proponowanego punktu porzadku obrad. Zadamie moze zostac zlozone w
postaci elektroniczne;.

. Akcjonariusz lub akcjonarnusze reprezentuyacy co najmmnie) jedna dwudziests kapitalu

zakladowego moga przed terminem Walnego Zgromadzemia zglaszac spolce na pismie
lub przy wykorzystaniu srodkdw komunikacy elektroniczne; projekty uchwat dotyczace
spraw wprowadzonych do porzadku obrad Walnego Zgromadzema lub spraw, ktdre
maja zostatc wprowadzone do porzadku obrad.

. Kazdy z akcjonariuszy moze podezas Walnego Zgromadzema zgltaszaé projekty uchwat

dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad.
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Walne Zgromadzema odbywaja sie w siedzibie Spotki albo w Warszawie.
§ 20,

1. Uchwaly zapadaja bezwzgledna wiekszoscia glosow. chyba. ze Statut lub Kodeks spolek
handlowvych przewiduja wymogi surowsze.

2. Kazda akcja daje na Walnym Zgromadzenin prawo do jednego glosu.
§ 30.

Glosowame jest jawne. Tajne glosowame zarzadza sie przy wyborach, nad wmoskamu o
odwolanie czlonkow wladz lub lLikwidatoréw Spolka. badz o pociagmecie ich do
odpowiedzialnosci, jak réwmez w sprawach osobowych. Ponadto tajne glosowanie zarzadza
sie na wniosek chocby jednego z akcjonariuszy obecnych lub reprezentowanych na Walnym
Zgromadzeniu.

§ 31

1. Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub osoba przez mego
wskazana, po czyvm *;posmd osob  upravwnionych do glosowania \‘n"}’]}lﬁl’a s1e
Przewodniczacego. W razie meobecnosci tych osob Walne Zgromadzeme otwiera Prezes
Zarzadu lub osoba wskazana przez Zarzad.

2. W przypadiu Nadna-j'cmjuegn Walnego Zgromadzema zwolanego przez akcjonaruszy
reprezenfjacych co najmnie) polowe kapitalu zakladowego lub co najmniej polowe ogolu
glosow w spolce. Przewodniczacego tego Zgromadzema wyznaczaja akcjonanusze, ktorzy
zwolali Nadzwyczane Walne Zgromadzenie.

3. Walne Zgromadzenie uchwala swdj regulamin okreslajacy szczegolowo tryb prowadzenia
obrad.

§ 32.

1. Do kompetencii Walnego Zgromadzema., oprocz innych spraw  zastrzezonych
w obowiazujacych przepisach prawa. nalezy:

a) rozpatrzenie 1 zatwierdzenie sprawozdama Zarzadu z dzialalnosci Spolla oraz
sprawozdania finansowego za ubieghy rok obrotowy,

b) powziecie uchwaly o podziale zyskéw albo o pokryemu strat,

¢) udzielenie czlonkom organdw spoélki absolutorium z wykonywama przez nich
obowiazkdw,

d) powziecie uchwaly o zmianie Statutu Spotka,

e) powziecie uchwaly o polaczeniu z inng Spoélks 1 przeksztalceniu Spotka,

f) powziecie uchwaly o rozwiazanm 1 likwidacy Spotka,

g) powziecie uchwaly o emisji warrantéw subskrypevinych oraz obligacy
zamiennych 1 obligacji z prawem pierwszefistwa,
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h) powziecie uchwaly o zbyciu 1 wydzierzawieniu przedsiebiorstwa lub jego
Zorganizowane] czescl oraz ustanowienie na nich ograniczonego prawa
[ZECZOWego.,

1) wszelkie postanowiema dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzone)
przy zawiazywaniu Spotkt lub sprawowamu zarzadu lub nadzom,

1) podjecie uchwaly o przymmsowym wyvlupie akep w trybie art. 418 Kodeksu
spolek handlowych,

k) powolywame 1 odwolywanie czlonkow Rady Nadzorcze.

4. W przypadku podjecia przez Walne Zgromadzeme uchwaly o przeznaczemu czesci zysku
lub calego zysku na wyplate dla akcjonaruszy, do kompetencyt Walnego Zgromadzenia
nalezy okresleme dma. wedlug ktérego ustala sie liste akcjonanuszy uprawmonych do
dywidendy za danv rok obrotowy (dzien dywidendy) oraz wskazamie dmia wyplaty
dvwidendy.

5. Nabycie lub zbycie meruchomosci, prawa uzytkowania wieczystego lub udzialu w
nieruchomosci nie wymaga uchwaly Walnego Zgromadzenia.

6. Walne Zgromadzemie moze podjac uchwale w sprawie istotne) znuany przednmotu
dzialalnosc: Spolka bez obowiazlu wykupu akcjonanuszy me zgadzajacych sie na znmane,
jezeli uchwala podjeta bedzie wiekszoscia 2/3 glosow w obecnosci akcjonariuszy
reprezentujacych. co najmniej polowe kapitalu zakladowego.

IV. GOSPODARKA SPOLKI
§ 33.

Orgamzacje przedsiebiorstwa Spolla okresla regulanun orgamizacyjny ustalony przez Zarzad
Spolka.

§ 34.
1. Spolka prowadzi ksiegowosc zgodnie z chowiazujacvmi przepisami.
2. Rokiem obrotowym Spétk jest rok kalendarzowy.

§ 35.
1. Spolka tworzy kapitaly:

a) kapital zaktadowy,
b) kapital zapasowy.

2 Spolka na podstawie uchwaly Walnego Zgromadzemia moze tworzyé mne kapitaly
rezerwowe oraz fundusze celowe. Sposéb ich wykorzystamia okresla uchwals Walne
Zgromadzenie.

§ 36.
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1. Sposob przeznaczenia czystego zysku Spolki okresla uchwata Walnego Zgromadzenia.

2

Walne Zgromadzenie moze przeznaczyc czesc zysku na:

a) odpisy na kapital zapasowy, w wysokosci co naymnie; wymaganej ustawa. o ile kapital
ten na dzien rejestracy byl nizszy lub uzyto go na pokrycie strat.

b) pozostale kapitaly 1 fundusze. inwestycje lub inne cele okreslone uchwala Walnego
Zgromadzenia.

c) dywidende dla akcjonanuszy.

3. Termun wyplat dywidendy ustala 1 oglasza Walne Zgromadzenie.

4. Rozpoczecie wyplat powinno nastapic nie pozniej. mz w ciagu 2 nuesiecy od dnia podjecia
uchwaly o podziale zysku.

POSTANOWIENIA KONCOWE

§37.
Rozwiazanie Spotki nastepuje po przeprowadzeniu likwidacy. Likwidacje prowadzi sie pod
firma Spoélki z dodatkiem .. w likwidacyi”. Likwidatorami sa czlonkowie Zarzadu. chyba. ze
Walne Zgromadzenie postanowi odmiennie. Majatek Spotki pozostaly po zaspokojeniu lub
zabezpieczeniu wierzyciel dzieli sie miedzy akcjonariuszy w stosunku do dokonanych przez
kazdego z nich wplat na akcje.

§ 38.
Rozwiazanie Spotki powoduya:
a) uchwala Walnego Zgromadzenia o rozwiazaniu Spotki lub o przeniesientu siedziby Spotk

Za granice.

b) ogloszenie upadiosci Spolki.
¢) 1mne przyczyny prawem przewidziane.

§ 39.

W sprawach nieuregulowanych niniejszym Statutem maja zastosowanie przepisy Kodeksu
spolek handlowych, jak tez inne przepisy prawa polskiego.

§ 40.

Spolka powstala droga przeksztalcemia na spolke akcyyna. spolki ,[UNIBUD BEP” Spolka
z ograniczona odpowiedzialnoscia.”
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15. Pelny tekst uchwal stanowiacych podstawe emisji Obligacji
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UCHWALA NR 1
Zarzydu UNIBEP S.A.
z siedziby w Bielsku Podiaskim
z dnia 4 kwietnia 2018 r.

w sprawie: uchwalenia Programu Emisji Obligacyt

§1

Zarzad UNIBEP S.A. uchwala Program Emisji Obligacji realizowanych przez Spotke, zwany
dalej ,,Programem”, wedlug nastepujacych zasad:

D

3)
4)

5)
6)

W ramach Programu Spétka bedzie dokonywata emisji nie wigeej niz 800.000 (osiemset
tysigcy sztuk) obligacji na okaziciela, w jednej lub kilku seriach. poczawszy od serii E, o
wartodei nominalnej 100 ztotych (sto zlotych) kazda, zwanych dalej . .Obligacjami”, o
facznej wartosci nominalne) nie wigkszej niz 80.000.000 ztotych (osiemdziesigt milionow
zlotych).

Emisje poszczegdinych serii Obligacji nastapia w trybie art. 33 pkt. 2) Ustawy o
obligacjach (Dz. U. z 2015 r. poz. 238 ze 2m.).

Emitowane Obligacje nie beda mialy formy dokumentu.

Obligacie moga by¢ wprowadzone do altenatywnego systemu obrotu w rozumieniu
ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U, z 2005 r.,
nr 183, poz. 1538 ze zm.).

Emitowane Obligacje mogg kompensowac juz wyemitowane obligacje serii C i D.

Dzien przydzialu emisji realizowanych w ramach Programu bgdzie nie poiniejszy niz 31 grudnia
2019 1.

§2

Sprawy nie uregulowane nini¢jsza uchwalg, w tym pozostale warunki emisji Obligacii
zostana ustalone w odrebnych uchwalach Zarzadu Spoélki towarzyszacych poszczegolnym
emisjom Obligacji w ramach Programu oraz Propozycjach Nabycia Obligacii.

Uchwata wchodzi T zycie z dnicry/podjwia.

§3

4
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UCHWALA NR 354
Rady Nadzorczej UNIBEP S.A.
z siedzibg w Bielsku Podiaskim

z dnia 4 kwietnia 2018 r.

W sprawie: wyrazenia zgody na przeprowadzenie Programu Emisji Obligacfi

Rada Nadzorcza UNIBEP S.A. dzialajgc na podstawie § 22 ust, 2 lit. I Statutu Spétki Akcyjnej
UNIBEP S.A., w zwigzku z uchwatg Zarzgdu UNIBEP S.A. nr | z dnia 4 kwictnia 2018 r. w sprawie
uchwalenia Programu Emisji Obligacji, uchwala co nastepuje!

§1

Rada Nadzorcza UNIBEP S.A. wyraza zgodg na realizacj¢ przez Spétke Programu Emisji Obligaci,
zwanego dalej ..Programem”, wedbug nast¢pujgcych zasad:

1) W ramach Programu Spétka bedzie dokonywata emisji nie wigeej niz 800.000 {osicmset tysigcy
sztuk) obligacji na okaziciela, w jednej lub kilku seriach. poczawszy od serii E, o wartosci
nominalngj 100 zlotych (sto ztotych) kazda, zwanych dalej ,.Obligacjami”, o lacznej wartosci
nominalnej nie wigkszej niz 80.000.000 ztotych (osiemdziesigt milionow zlotych).

2) Emisje poszczegolnych serii Obligacii nastgpig w trybie art. 33 pkt. 2) Ustawy o obligacjach (Dz.
U. 22015 r. poz. 238 zc zm.}.

3) Emitowane Obligacje nie bedg miaty formy dokumentu.

4) Obligacje moga by¢ wprewadzone do alternatywnego systemu obrotu w rozumieniu ustawy z dnia
29 lipca 2005 roku © obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. z 2005 r., nr 183, poz. 1538 ze
zm.).

5) Emitowane Obligacie mogg kompensowac juz wyemitowane obligacje serii C 1 D.

6) Dzien przydziatlu emisji realizowanyeh w ramach Programu bedzie nie pozniejszy miz 31 grudnia
2019r.

§2

1) Sprawy nie uregulowane niniejszq uchwata. w tym pozostele warunki emisji Obligacji zostang
ustalone w odrgbnych uchwalach Zarzadu Spélki towarzyszacveh poszezegdlnym emisjom
Obligacji w ramach Programu oraz Propozycjach Nabycia Obligacji i nie bgda wymagaty osobnych
zgod Rady Nadzorcze|.

2) Rada Nadzorca UNIBEP S.A. niniejszym wyraza zgode i upowaznia Zarzgd Spotki do podigcia
wszelkich czynnosci prawnych i1 faktycznych zmierzajgeych do realizacji emisji Obligacji w
ramach Programu a w szczegolnosel do ustalenia warunkow poszczegolnych serii Obligacii,
zgodnie z zasadami okreslonymi w § 1, w tym do:

a) okreslenia wartosci poszezegalnych seni Obligacji w ramach , Programu™,
b) okreslenia stopy 1 sposobu oprocentowania,

¢) ustalenia terminow wyplaty oprocentowania,

d) ustalenia terminu wykupu,
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f) okreslenia celu emisji,

g) ustalenia termindw otwarcia i zamknigcia subskrypeii,

h) sporzgdzenia dokumentow informacyjnych dotyczaeych Programu,

i) ustalenia warunkéw skiadania zapisdw oraz dokonywania wplat przez inwestorow,
J) okreslenia zasad przydzialu Obligacji,

1) okresienia zasad kompensowania z juz wyemitowanymi obligacjami serii C 1 D.

3) Rada Nadzorcza UNIBEP S.A. ninicjszym upowaznia Zarzad Spolki do kazdorazowepo ustalenia
formy zabezpicczenia Obligacji lub jego braku, w ramach emisji poszezegdlnych serii, w
przypadku powstaniz potrzeby zabezpicczenia wierzytelnosci obligatariuszy z tytulu wykupu
Obligacii.

4) Rada Nadzorcza UNIBEP S.A. ninigjszym upowaznia Zarzad Spolki de podjecia wszelkich

czynnosci prawnych | faktycznyeh zmierzajaeyeh do wprowadzenia Obligaci do alternatywnego
systemu obrotu.

§3

i ——
ovilie. 5 .\
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UCHWALANR 1
Z DNIA 17 MAJA 2018 ROKU
ZARZADU SPOLKI UNIBEP SA
W SPRAWIE EMISJI OBLIGACJI SERIT E

§1.

Zarzgd spoltki Unibep SA z siedziby w Bielsku Podlaskim (,,Emitent” lub ,Spélka™) dzialajgc na
podstawie Ustawy z 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz. U, z 2015 r.,, poz. 238) (,,Ustawa o
Obligacjach™), w zwigzku z Uchwalg nr | Zarzgdu Spéiki z dnia 4 kwietnia 2018 r. w sprawie
uchwalenia Programu Emisji Obligacji, za zgodg Rady Nadzorczej Spolki wyrazong w Uchwale Rady
Nadzorczej nr 354 z dnia 4 kwietnia 2018 r, w sprawie wyraZenia zgody na przeprowadzenie Programu
Emisji Obligacii, postanawia wyemitowac obligacje serii E (,,Obligacje”) o nastgpujacych parametrach:

a)

b)
c)

d)
€)

g)

h)

Spoltka wyemituje nie wigeej niz 300.000 (slownie: trzysta tysigey) Obligacji, o wartosci
nominalnej 100,00 (slownie: sto) PLN kazda, o lgcznej wartosci nominalnej nie wigkszej niz
30.000.000,00 (slownie: trzydziesci miliondw) PLN,

Obligacje beda obligacjami odsetkowymi, na okaziciela.

Obligacje beda oferowanie w trybie art. 33 ust. 2 Ustawy o Obligacjach, tj. poprzez ofertg
kierowang do indywidualni oznaczonych adresatéw w liczbie nieprzekraczajacej 149 (slownie:
stu czterdziestu dziewigeiu) odbioredw. Oferta Obligacji nie bedzie stanowié oferty publicznej
w rozumieniu art, 3 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r, o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (tekst jednolity: Dz, U, z 2018 1., poz. 512 z pozniejszymi zmianami).

Wykup Obligacji nastapi w terminie nieprzekraczajaeym trzech lat od dnia emisji Obligaciji.
Emitent postanawia nie okresla¢ progu emisji

Obligacje nie bgda zabezpieczone.

Obligacje nie beda mialy formy dokumentu i bedg zapisane w ewidencji prowadzonej przez
Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.

Obligacje moga by¢ przedmiotem ubiegania si¢ o wprowadzenie do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu na rynku Catalyst.

§2.

Szcezegolowe warunki emisji Obligacji okre$lone zostaly w dokumencie Warunki Emisji Obligacji,
ktéry stanowi zalgeznik do ninigjszej uchwaly.

§3.

Zarzgd Spolki zobowigzuje si¢ do podjecia wszelkich dzialan majgeych na celu wykonanie
postanowieti niniejszej uchwaly,

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjgcia.

§4d,

Prezes/? arzgdu “Xozlonek Zarzady
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UCHWALA NR 1
Z DNIA 23 MAJA 2018 ROKU
ZARZADU SPOLKI UNIBEP SA
W SPRAWIE ZMIANY WARUNKOW EMISJI OBLIGACJI SERIT E

§ 1.
Zarzad spolki Unibep SA z siedzibg w Bielsku Podlaskim (,Emitent” lub ,,Spélka™) dzialajgc na
podstawic Ustawy z 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz. U. z 2015 r., poz. 238) (,,Ustawa o
Obligacjach™), w zwigzku z Uchwalg nr 1 Zarzadu Spolki z dnia 17 maja 2018 r. (,Uchwala™) w
sprawie emisji obligacji serii E (,,Obligacje”) postanawia zmieni¢ Warunki Emisji Obligacii,
zatwierdzone na podstawie Uchwaly w nastepujacym zakresie:

Zmiana nr 1:
Zmienia si¢ pkt. 2 ppkt. 32) w nastgpujacym zakresie:
Bylo:

32) Uchwala o Emisji Obligacji — vznacza Uchwalp Zarzgdu Spéiki nr 1 = dnia 17 mafa 2018 r. w sprawie
emisfi obligacyi serii E,

Jest:

32) Uchwala o Emisji Obligacji — oznacza Uchwale Zarzgdu Spolki nr 1 z dnia 17 maja 2018 r. w sprawie
emisji obligacji serii E podjetg w zwigzku = Uchwalg nr 1 Zarzgdu Spétki = dnia 4 kwieinia 2018 r. w
sprawie uchwalenia Programu Emisji Obligacii oraz Uchwalg Rady Nadzorczej nr 354 z dnia 4 kwietnia
2018 r. w sprawie wyrazenia zgody na Przeprowadzenie Programu Emisji Obligacii, a nastgpnie
zmieniong Uchwalg nr | Zarzgdu Spélki = dnia 23 maja 2018 v. w sprawie zmiany Warunkow Emisji
Obligacji Serii E,

Zmiana nr 2:
Zmienia si¢ pki. 2 ppkt. 27) w nast¢pujgcym zakresie:
Bylo:

27) Regulacje KDPW — akty prawne zatwierdzone przez KDPW regulujgee sposob wykonywania czynno$ci
operacyinyeh przez KDPW, w tym w szezegédlno$ci: Regulamin KDPW oraz S:zczegdlowe Zasady
Dzialania KDPW,

Jest:

27) Regulacje KDPW — oznacza Regulamin KDPW oraz Szczegolowe Zasady Dzialania KDPW,

Zmiana nr 3:

Zmienia si¢ pkt. 6.3 :
0.3 Emitent moze podjaé czynnosci majgee na celu wprowadzenie Obligacji do ASO Caralyst,
Jest:

6.3 Emitent podejmie czynnosci majgee na celu wprowadzenie Obligacji do A
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§2.
W pozostalym zakresie Warunki Emisji Obligacji pozostajg bez zmian.
§ 3.
Ujednolicony tekst Warunkéw Emisji Obligacji stanowi zalgeznik do ninigjszej uchwaly,
§ 4.
Uchwala wehodzi w Zyeie-zdniem podjgcia,
) 2
Prezes /: ‘.adll "7 7: ;,;"idu -~ A 4 Eaighek Zarzadu
B o W ( /e | [Aweaktar
r% ik (”OWV -\'DV V g‘; 1;:r‘:zai(ssowy B 'r;.!wuoKucr’mm'owng\'-
Leszek Morek Golablecki ) ;53‘({,/ ot v/ I
—JTitT 7 - " R sol Mdda sl
Stawgmir Kiszycki / /

KiesS n L R

LK) 30, Rogon, | UK
Al O M7 063,40 PLN w calost

Jednoczesnie wskazujemy, ze wszystkie zapisy na Obligacje ztozone zostaly po dacie
zmiany Warunkow Emisji Obligacji, o czym Subskrybenci zostali poinformowani w
propozycja nabycia Obligacji.
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Dokument okreslajacy warunki emisji Obligacji

WARUNKI EMISJI OBLIGACJI SERITE
UNIBEP SA

Ninigjszy dokument okreéla warunki emisji (.Warunki Emisji Obligacji”) nie wigeej niz 300.000,
niezabezpieczonych, nieposiadajgcych formy dokumentu, odsetkowych obligacji na okaziciela serii E
(,,Obligacje”) emitowanych przez Unibep SA z siedziba w Bielsku Podlaskim przy ul. 3 Maja 19, 17-100 Bielsk
Podlaski (,,Siedziba™), wpisana do rejestru przedsigbiorcdw prowadzonego przez Sad Rejonowy w Bialymstoku,
XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000231271, NIP 543-02-00-365,
REGON 000058100, kapital zakladowy 3.507,063,40 PLN, oplaconym w caloéci (,,Emitent” lub  Spélka™).

Warunki Emisji Obligacji okreslajg prawa i obowigzki Emitenta i Obligatariuszy oraz stanowia jedyny
prawnie wiazgcy dokument zawierajacy informacje o Obligacjach.

1. Podstawowe dane Obligacji

Terminy pisane wielky litera, kidre nie zostaly zdefiniowane w innym miejscu posiadaja znaczenie przypisane im
ponizej:

Seria:

E

Numery Obligacji:

od numeru 000001 do numeru nie wiekszego niz
300.000

Maksymalna Igczna liczba Obligacji:

300.000 (sfownie: trzysta tysigcy) szt.

Warto§¢ nominalna jednej Obligacji:

100,00 (stownie: sto) PLN

Maksymalna Igczna warto§é nominalna Obligacji:

30.000.000,00 (slownie: trzydziesci milionéow) PLN

Marza:

3,50 % (slownie: trzy i p6l procenta) w skali roku

Dlugo$¢ depozytu do ustalenia Stawki
Referencyjnej:

6 Miesicey

Dzien Emisji:

oznacza dzien 6 czerwea 2018 roku

Dzien Wykupu:

oznacza dzien, w ktorym Obligacje podlegaé beda
wykupowi, okreslony na dzien 6 czerwea 2021 roku

Dni Platnodci Odsetek:

6 grudnia 2018 r., 6 czerwea 2019 r., 6 grudnia 2019
r., 6 czerwea 2020 r., 6 grudnia 2020 r., 6 czerwea
2021 r.,

2. Definicje

Terminy pisane wielka literg, ktdre nie zostaly zdefiniowane w innym micjscu posiadajg znaczenie przypisane im

ponizej:

1) ASO Catalyst — oznacza alternatywny system obrotu prowadzony przez GPW lub przez Bondspot,
2) BondSpot — oznacza BondSpot S.A. lub jej nastepce prawnego,

3) Cel Emisji —

oznacza cel emisji w rozumieniu art. 6 ust. 2 pkt 4 Ustawy o Obligacjach,

4) Certyfikat Rezydencji — oznacza cerlyfikat rezydencji, o ktérym mowa w obowigzujgcych ustawach o
podatku osobowym od os6b fizycznych 1 podatku dochodowym od osob prawnych, potwierdzajgcy
zagraniczng rezydencje podatkowa Obligatariusza w roku dokonania platnosci, wystawiony przez
wiasciwe organy podatkaowe

5) Depozyt — oznacza depozyt papierdw wartosciowych prowadzony przez KDPW

6) Dzieri Przedierminowego Wykupu — oznacza dzien wyplaty $v mdgl.ema wynikajacego z Opcji
Przedterminowego Wykupu na Zadanie Obligatariusza,

7) Dziein Przedterminowego Wykupu na Zadanie Emitenta
wynikajacego z Opcji Przedterminowego Wykupu na Zadanie E

oznacza dzikn wyplaty $wiadczenia
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8) Daziei Roboezy — oznacza kazdy dzien z wyjatkiem sobdt, niedziel i innych dni ustawowo wolnych od
pracy, w ktérym KDPW prowadzi dzialalnodéé w sposob umozliwiajgcy wykonanie czynnodci
okreslonych w Warunkach Emisji Obligacyi,

9) Dzien Ustalenia Praw — oznacza szosty Dzien Roboezy przed, odpowiednio, Dniem Platnosei Odsetek,
Dniem Wykupu, Dniem Przedterminowego Wykupu na Zadanic Emitenta albo inny dzien okreslony
zgodnie z aktualnie obowigzujacymi Regulacjami KDPW, w ktérym zostaje okreslony stan posiadania
Obligacji, w celu ustalenia os6éb uprawnionych do otrzymania Swiadczenn z Obligacji, z wyjatkiem
ziozenia przez Obligatariusza 2adania przedterminowego wykupu Obligacji zgodnie z pkt 12 Warunkow
Emisji lub otwarciem likwidacji Emitenta, kicdy za Dziefi Ustalenia Praw uznaje si¢ dzien zloZenia
zadania przedterminowego wykupu Obligacji lub dzien otwarcia likwidacji Emitenta,

10) Dziefi Ustalenia Wysoko$ci Kuponu — oznacza sidédmy Dzien Roboczy przed rozpoczeciem Okresu
Odsetkowego, dla ktérego zostanie ustalona wysoko$¢ Kuponu,

11) GPW - oznacza Gielde Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A. lub jej nastepce prawnego,

12) Grupa Emitenta — oznacza Emitenta oraz podmioty zalezne Emitenta,

13) KDPW — oznacza Krajowy Depozyt Papierow Wartodciowych S.A, lub jej nastepce prawnego,

14) KRS — Krajowy Rejestr Sadowy,

15) Kapitaly Wlasne - oznacza wartosc bilansowg skonsolidowanego kapitalu wlasnego wykazywanego w
Sprawozdaniu Finansowym Emitenta,

16) Kupon - oznacza kwote odsetek platng przez Emitenta z tytulu Obligacji, obliczana i wyplacang zgodnie
z postanowieniami niniejszych Warunkéw Emisji Obligacji,

17) Liczba Dni Pozostajycych do Dnia Wykupu Obligacji - oznacza ckres od Dnia Przedierminowego
Wykupu na Zgdanic Emitenta (lgcznie z tym dniem) do Dnia Wykupu (lgcznie z tym dniem),

18) Obligatariusz — oznacza posiadacza Rachunku Papierow Wartosciowych, na ktorym zapisane sa
Obligacje lub osobe wskazang podmiotowi prowadzacemu Rachunek Zbiorczy przez posiadacza tego
rachunku jake osobg uprawniona z Obligacji zapisanych na takim Rachunku Zbiorczym,

19) Oferujgey - oznacza Dom Maklerski Navigator Spatka Akeyjna 2 siedzibg w Warszawie przy ul. Twardej
18, wpisang do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dia m. st. Warszawy w Warszawie X1 Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem KRS 0000274307,

20) Okres Odsetkowy ~ oznacza okres od Dnia Emisji (z wylgczeniem tego dnia) do pierwszego Dnia
Platno§ci Odsetek ({acznie z tym dniem) i kazdy nastepny okres rozpoczynajgey sie w ostatnim dniu
poprzedniego Okresu Odsetkowego (z wylgezeniem tego dnia) i koniczacy si¢ w Dniu Platnodci Odsetek
dla dancgo Okresu Odsetkowego (tacznie z tym dniem),

21) Opeja Przedterminowego Wykupu na Zadanie Emitenta — oznacza prawo Emitenta do zadania
przedterminowego wykupu Obligacji zgodnie z pkt 13 Warunkéw Emisji,

22) Opcja Przedterminowego Wykupu na Zadanie Obligatariusza — oznacza prawo Obligatariusza do
zadania przedterminowego wykupu Obligaciji zgodnie z pkt 12 Warunkéw Emisji,

23) Postgpowanic Restrukturyzacyjne — postgpowanie restrukturyzacyjne, o ktérym mowa w Ustawic
Prawo Restrukturyzacyjne,

24) Rachunek — oznacza Rachunek Papierow Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy,

25) Rachunek Papieréw Warto$ciowych — oznacza rachunek papieréw wartosciowych w rozumieniu art. 4
ust. 1 Ustawy o Obrocie,

26) Rachunek Zbiorczy — oznacza rachunek papieréw wartosciowych w rozumieniu art, 8a Ustawy o
Obrocie,

27) Regulacje KDPW — oznacza Regulamin KDPW oraz Szezegolowe Zasady Dzialania KDPW,

28) Rynek Zorganizowany — jakikolwiek rynek, na ktérym prowadzony jest obrdt zorganizowany w
rozumieniu Ustawy o Obrocie,

29) Sprawozdania Finansowe - sporzadzone zgodnie z przepisami obowiazujacymi Emitenta jednostkowe
sprawozdania finansowe Emitenta lub skonsolidowane sprawozdania finansowe grupy kapitalowej
Emitenta, przy czym jesli Emitent sporzagdza zardwno jednostkowe jak i skonsolidowane sprawozdania
finansowe, za Sprawozdania Finansowe uznaje si¢ skonsolidowane sprawozdania finansowe grupy
kapitalowej Emitenta,

30) Stawka Referencyjna — oznacza stopg procentowz WIBOR podang przez Monitor Rates Services
Reuters lub kazdego jej oficjalnego nastepee, dla depozytdw w PLN o dlugosci wskazanej w tabeli w pkt
1 ninigjszych Warunkéw Emisji Obligacji, wyrazong w punktach procentowych, z kwotowania fixingu o

”~

) A \
I" /W > r/( \ \,
A 77 W

str. 62



Nota Informacyjna — Obligacje serii E Unibep S.A.

str. 63

3.

R

32

33

34

s

3.6

godzinie 11:00 lub okolo tej godziny publikowang w Dniu Ustalenia Wysokosci Kuponu lub inng stopg,
ktora bedzie nastgpeg powyzszej stopy,

31) Strona Internetowa Emitenta — strona internctowa www,unibep.pl lub kazda inna, ktora ja zastgpi,

32) Uchwala o Emisji Obligacji - oznacza Uchwalg Zarzadu Spoélki nr | z dnia 17 maja 2018 r. w sprawic
emisji obligacji serii E podjetg w zwiazku z Uchwalg nr | Zarzadu Spolki z dnia 4 kwietnia 2018 r. w
sprawie uchwalenia Programu Emisji Obligacji oraz Uchwalg Rady Nadzorczej nr 354 z dnia 4 kwietnia
2018 r. w sprawie wyrazenia zgody na Przeprowadzenie Programu Emisji Obligacji, a nastgpnie
zmieniong Uchwalg nr | Zarzadu Spélki z dnia 23 maja 2018 r. w sprawie zmiany Warunkéw Emisji
Obligacji Seri1 E,

33) Ustawa o Obligacjach — oznacza Ustawe z 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz. U, 22015 r., poz. 238),

34) Ustawa o Obrocie — oznacza Ustawe 2 dnia 29 lipa 2003 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst
Jednolity: Dz, U, 22010 r., nr 211 poz. 1384 z pézZniejszymi zmianami),

35) Ustawa o Ofercie — oznacza Ustawg z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowancgo systemu obrotu oraz o spolkach
publicznych (tekst jednolity: Dz. U. z 2009 r., nr 185, poz. 1439 z péznicjszymi zmianami),

36) Ustawa o Prawie Upadlodciowym — oznacza Ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadlosciowe (tekst
jednolity: Dz, U. z 2015 r. poz. 233 z péZniejszymi zmianami),

37) Ustawa Prawo Restrukturyzacyjne — oznacza Ustawe z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne
(tekst jednolity: Dz. U, z 2015 r. poz. 978 z pdzniecjszymi zmianami),

38) Wskaznik DZwigni Finansowej — oznacza stosunek Zadluzenia Netto do Kapitalu Wiasnego

39) Zadluzenie — oznacza kazde zadiuzenie bilansowe z tytulu:

i. pozyczonych §rodkéw pieni¢znych,

ii. obligacji, weksli, innych diuznych papieréw wartodciowych i innych podobnych instrumentéw
dluznych,

iti. zobowigzan z tytulu uméw najmu dzierzawy lub leasingu, ktére zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej nalezy traktowa¢ jako leasing finansowy,

iv. kwot uzyskanych w ramach innych transakcji (w tym terminowych transakcji sprzedazy lub kupna),
majgcych ckonomiczny skutek taki jak zaciagniecie zadluzenia, poza zobowigzaniami z tytulu
zakupu towardw i ushug.,

40) Zadluzenie Netto — oznacza wartos¢ Zadhuzenia pomniejszong o Srodki pienigzne,

Podstawa prawna emisji, tryb oferowania oraz ewidencja Obligacji

Obligacje emitowane sa zgodnie 2 przepisami Ustawy o Obligacjach na podstawie Uchwaly o Emisji
Obligacji.

Obligacja jest papierem wartodciowym emitowanym w serii, w ktorym Emitent stwierdza, ze jest
dluznikiem Obligatariusza i zobowigzujg si¢ wobec niego do spelnienia $wiadczen okre$lonych w
niniejszych Warunkach Emisji Obligacji.

Obligacje beda oferowanie w trybie art. 33 ust. 2 Ustawy o Obligacjach, tj. poprzez ofert¢ kierowang do
indywidualnie oznaczonych adresatdbw w liczbie nie przekraczajacej 149 (slownic: stu czterdziestu
dziewigciu) odbiorcow, Oferta nie bedzie stanowic oferty publicznej w rozumieniu art. 3 Ustawy o Ofercie.
Przeprowadzenie oferty nie  wymaga sporzadzenia prospektu emisyjnego ani  memorandum
informacyjnego, o ktérych mowa w Ustawie o Ofercie.

Obligacje sa obligacjami na okazicicla.

Obligacje nie posiadajg formy dokumentu zgodnie 2 art. 8 Ustawy o Obligacjach. Prawa z Obligacji
powstang z chwila dokonania po raz pierwszy zapisu Obligacji na Rachunku Papieréw Wartosciowych lub
Rachunku Zbiorczym,

Obligacje zostang zarejestrowane w Depozycie:

ch i beda przysiugiwaly
W Wa:‘toﬂ\'\owych lub

3.6.1, Obligacje zostana zapisane na Rachunkach Papieréw W
Obligatariuszom bedacym posiadaczami Rachunkow Papi
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3.6.2  Obligacje zostang zapisune na Rachunkach Zbiorczych i bedg przystugiwaly osobom wskazanym
podmiotowi prowadzgcemu Rachunek Zbiorczy przez posiadacza tego Rachunku Zbiorczego jako
osoby uprawnione z Obligacji zapisanych na takim Rachunku Zbiorczym.

W przypadku jakichkolwiek rozbieznosci pomigdzy zapisami niniejszych Warunkéw Emisji Obligacji, a
obowigzujgcymi Regulacjami KDPW, wigzacy charakter beda mialy odpowiednie Regulacje KDPW,

Obligacje emitowane sa w Dniu Emisji.

Cel Emisji
Srodki pozyskane przez Emitenta z emisji Obligacji zostang przeznaczone na:

4.1. Finansowanie prowadzonych oraz planowanych projektow inwestycyinych (rozumianych jako
realizacja kontraktéw budowlanych lub inwestycji deweloperskich), w ramach prowadzone) przez
Emitenta lub podmioty zalezne wobec Emitenta dzialalno§ci biznesowej

Swiadczenia z Obligacji

Emitent zobowigzuje si¢ speiaé na rzecz Obligatariuszy $wiadezenia w wysokosci i terminach
okreslonych w niniejszych Warunkach Emisji Obligacji.

Przenoszenie praw z Obligacji

Zbywalnos$¢ Obligacji nie podiega ograniczeniom.
Przenoszenie praw z Obligacji nastgpuje zgodnie z postanowieniami Ustawy o Obrocie,
Emitent podejmie czynnodci majace na celu wprowadzenie Obligacji do ASO Catalyst,

Po wprowadzeniu Obligacyi do ASO Catalyst obrot Obligacjami bedzie edbywal sie zgodnie z przepisami
prawa oraz regulacjami obowiazujacymi w ramach ASO Catalyst,

Oprocentowanie Obligacji

Obligacje sa oprocentowane. Kupon od kazdej Obligacji naliczany jest poczawszy od Dnia Emisji (z
wylaczeniem tego dnia). Kupon naliczany jest odrebnie dla kazdego Okresu Odsetkowego i wyplacany
bedzie w kazdym Dniu Platnodci Odsetek,

Obligatariuszom wyplacany bedzie Kupon w zmiennej wysokosci, staly w danym Okresie Odsetkowym.
Wysokod¢ Kuponu obliczana bedzie na podstawie rzeczywistej liczby dni w danym Okresie odsetkowym
i przy zalozeniu 365 dni w roku. Wysoko$¢ Kuponu dla jednej Obligacii dla danego Okresu Odsetkowego,
bedzie ustalana kazdorazowo w Dniu Ustalenia Wysokodci Kuponu zgodnie z ponizszym wzorem
(wysokos¢ Kuponu zaokraglana jest do drugiego miejsca po przecinku, przy czym 0,005 lub wigeej
zaokragla sie w gorg):

ticzba dai w danym Okresie Odsethowym
365

Kupen = (Stawka Referencyjne + Maria) x x Warto$! pominalna Jednef Obligac,

Stawka Referencyjna ustalana bedzie dla kazdego okresu w Dniu Ustalenia Wysokoéei Kuponu, Jezeli dla
danego Okresu Odsetkowego w Dniu Ustalenia Wysokosci Kuponu nie jest mozliwe ustalenie Stawki
Referencyinej to zostanie ona ustalona w wysokoéci ostatniej dostepnej Stawki Referencyjnej. /

W przypadku opbZnienia w platnodei Kuponu lub plamodei z tytulu wykupu Obligacji, wysokos¢ odsetek
narastajacych od dnia nastgpujacego po Dniu Platnodei Odsetek lub Dniu WyKkupu, zostanie ustalona
wedlug obowigzujacei w tym czasie stopy odsetek ustawowych, na co Emitent niniejszym wyraza zgode,

/
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Okresy Odsetkowe oraz Dni Platnodci Odsetek zostaly podsumowane w ponizszej tabeli:

Pierwszy dzienn | Dzien Ustalenia Praw dia Ostatni dzien Okresu Liczba dni
Lp. Okresu danego Okresu Odsetkowego/Dzien W ehrisls
Odsetkowego Odsetkowego Platnosci Odsetek
1 2018-06-06 2018-11-28 2018-12-06 183
2 2018-12-06 2019-05-29 2019-06-06 182
3 2019-06-06 2019-11-28 2019-12-06 183
4 2019-12-06 2020-05-29 2020-06-06 183
5 2020-06-06 2020-11-27 2020-12-06 183
6 2020-12-06 2021-05-27 2021-06-06 182
Wykup Obligacji

Wykup Obligacji zostanie przeprowadzony w Dniu Wykupu poprzez wyplate Obligatariuszom kwoty w
wysokosci rownej Wartosci nominalnej jednej Obligacji za kazda Obligacje.

Platnosci z Obligacji

Platnodci z tytulu Obligacji dokonywane beda na rzecz Obligatariuszy za podrednictwem KDPW oraz
podmiotow prowadzgcych Rachunki.

Jezeli dzien platnosci z tytulu Obligacji przypada na dzien niebedacy Dniem Roboczym, platnosé na rzecz
Obligatariuszy nastapi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po tym dniv. W takim przypadku
Obligatariuszom nie beda przystugiwaly odsetki za opdznienie w dokonaniu platnoéci.

Wszelkie platnodei z tytulu Obligacji beda dokonywane na rzecz Obligatariuszy posiadajacych Obligacje
na kontee Dnia Ustalenia Praw.

W przypadku przekazania przez Emitenta Srodkéw pienigznych niewystarczajacych na pelne pokrycie
platnosei z tytulu Obligacji, platnoéé zostanie dokonana zgodnie z odpowiednimi Regulacjami KDPW, a
Emitent dolozy nalezytej starannosci, aby kazdy Obligatariusz otrzymal proporcjonalng czgs¢ przekazancj
kwoty.

Wszelkie platnosci z tytulu Obligacji beda dokonywane bez potracen z tytulu roszezen wzajemnych (chyba,
ze takie potracenia beda wymagane zgodnie z prawem) oraz bedy dokonywane z uwzglednieniem
przepisOw prawa obowigzujacego w dniu dokonania platnodei,

Opodatkowanie

Wszelkie platnosei z tytulu Obligacji bedg dokonane z uwzglednieniem potrgeesi lub pobran z tytulu
podatkéw, oplat lub innych naleznosci publicznoprawnych, jesli wynikajg one z mocy przepiséw wydanych
w Rzeczpospolitej Polskiej w odniesieniu do Obligacji oraz dokonanie takiego potracenia lub podatku
wymagane jest przepisami prawa,

Emitent nie bgdzie placil kwot wyréwnujacych pobrane pedatki lub naleznosci publicznoprawne, jezeli z
jakgkolwiek platnoscig z tytulu Obligacji zwigzany bedzie obowigzek pobrania i zaplaty jakiegokolwiek
podatku lub innej naleznodci prawnej.

Jezeli istnieje obowiazek potrgcenia lub odliczenia jakiegokolwiek podatku, a Obligatariusz nie przekaze
podmiotowi prowadzacemu jego Rachunek, najpézniej w Dniu Ustalenia Praw, informacji i dokumentéw,
w tym aktualnego Certyfikatu Rezydencji, niezbednych do zastosowania obnizonej lub zerowej stawki
opodatkowania, podatek zostanie pobrany w pelnej wysokoéci.

Postanowienia zawarte w niniejszym paragrafie bedg mialy zastosowanie, o ile nie beda sprzeczne z
obowiazujgcymi w danym czasie przepisami prawa lub Regulacjami KDPW.

Zobowigzania Emitenta

Avarunkowe zobowigzania
. xastrzezeniem wyjatkow
wynikajacych z obowigzujgeych przepisdbw prawa polskiego)/ rowne wzgledem wszystkich
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pozostalych obecnych lub przysziych niezabezpieczonych i nicpodporzadkowanych zobowigzan Emitenta
oraz podlegaja zaspokojeniu w takich samych proporcjach, jak te zobowigzania.

Od Dmia Emisji do momentu ostatecznej splaty wszystkich Swiadczen pienigznych wynikajgeych z
Obligacji Emitent zobowiazuje sig do:

11.2.1 Przeznaczenie $Srodkéw z emisji Obligacji zgodnie z Celem Emisji

Emitent zobowigzuje sie do przeznaczenia Srodkéw netto uzyskanych 2 emisji Obligacii, tj. po
uwzglednieniu wszystkich kosztdw i oplat zwigzanych z przygotowaniem i przeprowadzeniem emisji
Obligacji, zgodnic z Celem Emisji Obligacji,

11.2.2  Obowigzki informacyjne

Emitent zobowiazuje si¢ do przekazywania Obligatariuszom w trybie zgodnym z pkt. 15 WarunkGw Emisji
Obligacji:

a) rocznych Sprawozdah Finansowych Spoélki wraz z opinig bieglego rewidenta w terminie 6
miesigcy od zakonczenia danego roku obrotowego

b) pdlrocznych Sprawozdan Finansowych Spdlki. skladajacych sie z co najmniej pelnego bilansu,
rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeplywow pienigznych, w terminie 3 miesiecy od
zakoticzenia pierwszych 6 miesigey danego roku obrotowego,

¢} kwartalnych Sprawozdan Finansowych Emitenta za pierwszy i trzeci kwartal roku obrotowego,
skladajacych si¢ z co najmniej pelnego bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku
przeplywow pienigznych, w terminie 2 miesiecy od zakonczenia pierwszego oraz trzeciego
kwartalu roku obrotowego.

11.23 Wskazniki finansowe

Emitent zobowiazuje sig¢, ze wartos¢ Wskaznika DZwigni Finansowej obliczana na podstawie Sprawozdan
Finansowych Emitenta nie przekroczy wartosci 1,00 (slownie: jeden)

Emitent zobowigzuje si¢ do publikacji wartodci wyzej wymienionego wskaznika wraz ze Sprawozdaniami
Finansowymi, przckazywanymi zgodnic z pkt 11.2.2 ninicjszych Warunkéw Emisji Obligacji, na
podstawie ktorych wskazniki te mozna obliczac,

Opcja Przedterminowego Wykupu na Zadaniec Obligatariusza

Kazdy Obligatariusz moze zazadac przedterminowego wykupu posiadanych Obligacji, jezeli od Dnia
Emisji do momentu ostatecznej splaty wszystkich éwiadczen pienigznych wynikajgcych z Obligacji
wystapi ktérekolwiek z ponizszych zdarzen:

12.1.1 Naruszenie warunkéw Zadluzenia

Jakickolwick Zadluzenie Emitenta lub jakiegokolwick podmiotu zaleznego Emitenta zostanie w sposob
prawnic skuteczny postawione w stan wymagalnosci przed umownie uzgodnionym dniem wymagalnosci
z powodu wystgpienia przypadku naruszenia warunkow takiego Zadluzenia lub Emitent, lub jakikolwiek
podmiot zalezny Emitenta nie wykona zobowigzania do zaplaty jakiegokolwiek Zadluzenia w terminie jego
wymagalnosei, przedluzonym o ewentualny okres karencji, lub zobowigzanie z jakiejkolwiek gwarancji
lub porgczenia na zabezpieczenie Zadluzenia osoby trzeciej nie zostanie wykonane w terminie jego.
wymagalnosci, przedluzonym o ewentualny okres Karencji oraz po otrzymaniu wezwania do zaplaty,
czym w odniesieniu do Emitenta i podmiotéw zaleznych Emitenta Igczna wartos¢ Zadluzenia, w stosu
do ktorych zaszlo powyzsze zdarzenie przekroczy 10% skonsolidowanych Kapitalow Wlasny
wynikajacych z ostatniego opublikowanego sprawozdania finansowego Grupy Emitenta.

12.1.2  Naruszenie zobowigzah zwigzanych z obligacjami Emitenta

Emitent nie wykona w terminie, w calosci lub czesci jakichkolwiek zobowigzan wynikajacych z Obligacii,
W tym w szczegélnosei zobowigzan Emitenta wskazanych w pkt 11 niniejszych Warunkow Emisji
Obligacji, lub zobowigzan z jakichkolwiek innych dluznych papieréw wartodciowych wyemitowanych
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przez Emitenta, przy czym w przypadku zobowigzania do wyplaty odsetek od Obligacii, zwloka w ich
wyplacie bedzie trwala diuzej niz 5 dni roboczych.

12.1.3  Egzekucja

Dokonano jakiegokolwick zajecia, zabezpieczenia sadowego lub egzekucji w stosunku do skladnika fub
sktadnikéw majatku Emitenta lub spélek zaleznych Emitenta na laczna kwote przekraczajaca 10%
skonsolidowanych Kapitaldbw Wlasnych, wynikajacych z ostatniego opublikowanego sprawozdania
finansowego Grupy Emitenta.

12.14  Postgpowania

W stosunku do Emitenta lub spélek zaleznych Emitenta zostanie wydane prawomocne orzeczenie w
postgpowaniu sgdowym, administracyjnym lub arbitrazowym, z ktérego wynikaé bedzie zobowigzanie
Emitenta lub spolki zaleznej Emitenta do zaplaty jakichkolwiek kwot o lacznej wartodci przekraczajgeej
10% skonsolidowanych Kapitaléw Wlasnych, wynikajgcych z ostatniego opublikowanego sprawozdania
finansowego Grupy Emitenta, i zasadzone kwoty nie zostang zaplacone w terminie 30 dni roboczych od
dnia wydania odpowiedniego, prawomocnego orzeczenia lub ostatecznej decyzji administracyjnej lub w
terminie wskazanym w takim prawomocnym orzeczeniu lub ostatecznej decyzji administracyjnej.

12.1.5  Utrata statusu spélki publicznej

W stosunku do wszystkich akcji Emitenta zostanie podjeta jakakolwiek decyzja, uchwala lub zostanie
ztozony przez Emitenta wniosek, dotyczacy ich wykluczenia z notowan na Rynku Zorganizowanym.

12.1.6 Niewyplacalnosé

a) Dowolny wierzycicl zlozy wniosek o ogloszenie upadloéci Emitenta, chyba ze Emitent uzna, Ze taki
wniosek jest bezzasadny i w terminie 30 dni od dnia powzigcia przez Emitenta informacji o takim
wniosku podejmie czynnosci majgce doprowadzi¢ do odrzucenia lub oddalenia rakiego wniosku, a
adrzucenic lub oddalenie takiego wniosku nie nastapi w terminie 120 dni od dnia powzigeia informacii
o takim wniosku przez Emitenta, przy czym postanowienie o odrzuceniu lub oddaleniu wniosku nie
musi by¢ prawomocne,

b) Emitent zlozy wniosek o ogloszenie swojej upadiosci.

¢) W stosunku do Emitenta wszczete zostanie Postgpowanie Restrukturyzacyjne lub inne rownorzedne
postgpowanie,
d) Emitent uzna na pismic swoja niewyplacalno$¢ lub z powodu zagrozenia niewyplacainoscia

rozpocznie negocjacje z ogolem lub okreslong grupg swoich wierzycieli w celu zmiany zasad splaty
swojego ZadluZenia.

12.1.7  Osfwiadcezenia

Kidrekolwiek z o$wiadezen i zapewnien ztozonych przez Emitenta w Propozycji Nabycia lub Warunkach
Emisji okaze si¢ nieprawdziwe w calosci lub w istotnej czesei, na moment, w ktérym zostalo zlozone,

12.1.8  Inne obligacje zabezpieczone

Emitent wyemituje inne obligacje zabezpieczone na majatku Emitenta lub spélek zaleznych Emitenta, przy
czym przez zabezpieczenie rozumie si¢ jakickolwiek hipoteki, zastawy, zastawy rejestrowe, porgczenia,
przelewy na zabezpieczenie lub inne obcigzenia majatku Emitenta lub spolek zaleznych Emitenta w celu
zabezpieczenia obligacii,

12.1.9 Profil dzialalno$ci

Emitent zaprzestanie prowadzenia dzialalnosci gospodarczej lub dzialalnos¢ gospodarcza w zakresie
budownictwa przestanie by¢ glownym przedmiotem dzialalnosci Emitenta, chyba ze prowadzenie tej
dzialalnodci gospodarczej zostanie przekazana innemu podmiotawi w pmach q‘m y Kapitalowej Emitenta.
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Emitent zobowigzany jest do przekazywania informacji o wystapieniu zdarzen opisanych w pkt 12.1 oraz
o wynikajgcym z tego dla Obligatariuszy prawie do przedterminowego wykupu Obligacji w trybie
przewidzianym w pkt 15. Niedopelnienie tego obowigzku stanowi rdwniez podstawe do Zadania
przedterminowego wykupu Obligacji posiadanych przez Obligatariusza.

\V przypadku wystapienia jakiegokolwiek zdarzenia wymienionego w pkt 12.1. Obligatariusz jest
uprawniony do dostarczenia  Emitentowi oraz podmiotowi prowadzgcemu Rachunek, na ktdrym
zdeponowane sa Obligacje Obligatariusza, pisemnego zawiadomienia. w terminie okre$lonym zgodnie z
pkt 124, 2e posiadane przez niego Obligacje stajg si¢ natychmiast wymagalne i podlegaja
przedierminowemu wykupowi w kwocie okreslonej w pkt 12.6 (,,Zawiadomienie o Wymagalno$ei”), a
Emitent jest zobowigzany na 2adanie Obligatariusza dokonaé przedterminowego wykupu posiadanych
przez danego Obligatariusza Obligacii zgodnie z postanowieniami niniejszych Warunkéw Emisji.

Zawiadomienie 0 Wymagalnosci bedzie skuteczne, jezeli zostanie wyslane Emitentowi do 10 (slownie:
dziesiatego) Dnia Roboczego po dniu przekazania informacji o wystapieniu zdarzenia opisanego w pki
12.1, a w przypadku nieprzekazania informacji zgodnie z pkt 12.2, Obligatariusze maja prawo do zgdania
przedterminowego wykupu Obligacji do Dnia Wykupu,

W przypadku zloZenia przez Obligatariusza Zawiadomienia o Wymagalnodci w terminie okreslonym w pkt
12.4 Dzie Przedterminowego Wykupu Obligacji przypadnie 25 (slownie: dwudziestego piatego) Dnina
Roboczego od daty otrzymania przez Emitenta Zawiadomienia o Wymagalnosci.

Kwota na jedng Obligacje w jakiej Obligacje podlegajg splacie w wyniku realizacji Opcji
Przedterminowego Wykupu na Zadanie Obligatariusza zostanie kazdorazowo okreslona jako suma
Wartoéei nominalnej jednej Obligacji oraz Kuponu liczonego od dnia stanowigcego pierwszy dzien danego
Okresu Odsetkowego (z wylgezeniem lego dnia) do dnia Przedierminowego Wykupu Obligacyi (lgcznie z
tym dniem).

Opcja Przedterminowego Wykupu na Zadanie Obligatariusza realizowana bedzie zgodnie z Regulacjami
KDPW. Powyzsze zapisy dotyczace trybu i termindw skladania Zawiadomienia o Wymagalnodci nie
zwalniaja Obligatariusza od skladania odpowiednich o$wiadezen oraz dokonywania odpowiednich
czynnosci zgodnie z Regulacjami KDPW,

W przypadku likwidacji Emitenta Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia
likwidacji.

Opeja Przedterminowego Wykupu na Zgdanie Emitenta

Emitent ma prawo dokonad wezedniejszego wykupu calodei lub ezesci Obligacii na 2adanie wlasne.

Emitent zawiadomi Obligatariuszy o zamiarze wykonania Opcji Przedterminowego Wykupu na Zadanie
Emitenta w trybie przewidzianym w pkt 15 z wyprzedzeniem co najmniej 15 Dni Roboczych przed
planowanym Dniem Przedterminowego Wykupu na Zadanie Emitenta, W zawiadomieniu o zamiarze
wykonania Opcji Przedterminowego Wykupu na Zgdanie Emitenta Emitent zobowigzany jest wskazaé co
najmnicj:

a) Dzien Przedterminowego Wykupu na Zadanie Emitenta;
b) liczbe Obligacji podlegajacych przedterminowemu wykupowi;
¢) Duzieh Ustalenia Praw,

Dziefi Przedterminowego Wykupu na Zadanie Emitenta nie moze nastapi¢ wezesniej niz w dniu 6 cze
2019r.

Kwota na jedna Obligacjc w jakiej Obligacje podlegaja splacie w wyniku realizacji Opcji
Przedterminowego Wykupu na Zadanie Emitenta zostanie kazdorazowo okreélona jako suma Wartosci
nominalnej jednej Obligacji powigkszonej o dodatkows premig opisang w pkt 13.5 oraz Kuponu liczonego
od dnia stanowiacego pierwszy dzien danego Okresu Odsetkowego (z wylaczeniem tego dnia) do dnia
Przedterminowego Wykupu Obligacji (wlacznie).
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13.5  Obligatariuszom bedzie przystugiwac dodatkowa premia za skorzystanic przez Emitenta z Opgji
Przedierminowego Wykupu na Zadanie Emitenta uzalezniona od Liczby Dni Pozostajacych do Dnia
Wykupu Obligacji obliczana zgodnie z ponizszym wzorem (wysoko$é premii zaokraglana jest do drugiego
micjsca po przecinku, przy czym 0,005 lub wigeej zaokragla sie w gorg):

Liczba Dni Pozostajacych do Dnia Wykupu Obligacii

180 x 0,10%

WysokoSE premil =

Opeja Przedterminowego Wykupu na Zadanie Emitenta realizowana bedzie zgodnie z Regulacjami KDPW.,

13.6  Emitent moze skorzysta¢ z prawa wynikajacego z Opcji Przedterminowego Wykupu na Zadanie Emitenta
wielokrotnie,

14.  Zabezpieczenie Obligacji

I4.1  Obligacje emitowane sg jako niezabezpieczone.

15. Zawiadomienia

15.1  Zawiadomienia do Obligatariuszy beda dokonywane;

a) w przypadku gdy akcje Emitenta sa przedmiotem obrotu na Rynku Zorganizowanym, w formie
raportéw biezgcych zgodnie z regulacjami obowigzujacymi na tym Rynku Zorganizowanym,

b) w przypadku gdy obligacje sa jedynymi papierami wartosciowymi Emitenta bedacymi
przedmiotem obrotu Tub przedmiotem ubiegania si¢ o wprowadzenie do obrotu na Rynku
Zorganizowanym, w formic raportéw biezgcych zgodnie z regulaciami obowigzujgcymi na tym
Rynku Zorganizowanym,

¢) w przypadku gdy zadne z papieréw wartoSciowych Emitenta nie sg przedmiotem obrotu lub
przedmiotem ubiegania si¢ o wprowadzenie do obrotu na zadnym Rynku Zorganizowanym, bedy
umieszczane na Stronie Internetowej Emitenta,

152 Wszelkie zawiadomienia kierowane do Emitenta bgda uwazane za doreczone, jezeli zostaly wyslane listem
poleconym lub pocztg kurierskq na adres siedziby Emitenta wskazany w KRS oraz gdy podmiot wysylajacy
takie zawiadomienie otrzyma potwierdzenie jego doreczenia.

16.  Prawo wlasciwe

Obligacje sg emitowanc zgodnic z prawem polskim i temu prawu podlegaja. Wszelkie spory zwigzane z
Obligacjami bgdg rozstrzygane przed sadem powszechnym wilasciwym dla siedziby Emitenta.

17, Zmiany Warunkéw Emisji

Emitent moze bez zgody Obligatariuszy dokonaé zmiany niniejszych Warunkéw Emisji jedynie w
przypadkach wymienionych w art, 7 ust. 2 Ustawy o Obligacjach, Pozostale zmiany Warunkéw Emisii
wymagaja jednomysinej zgody wszystkich Obligatariuszy.

18.  Przechowywanie informacji

Dokumenty, informacje i komunikaty publikowane na Stronie Internetowej Emitenta w wykonaniu
przepisow Ustawy o obligacjach przekazywane bedg przez Emitenta do Oferujacego w terminie 5 (slownie:
pig¢) Dni Roboczych od dnia ich publikacji na Stronie Internetowe;.

UNIBEP 5.A

Pod uprawnionych do zaciggania zobowigzan w imieniu Emitenta: 17100 Biolsk Podiaski, ol 3 Maga 19
tol (48 B5) 731 80 00, tax (48 85) 730 6B G648
Bjelsk Podlaski, 23 maja 2018 r. Sad Rejonowy w Bialymatoky X1 Wydzal
Guaspadiicdy KRS nr QUOG231271
y ” NIF 543-02-00.365, Kegan - GUOUSE HIO
Dyrektdy S Zarzady e / 7 SH %,k Zorzadis® 20N, 1 U7 0BIA0 PLN w taloscl oplacony
. F ol Vi | yreklor
.\9"‘/-69 Prézes /Bda
- ; O
- fu}?}}" v / " Krzysatof Mikolajezyh
[ Stawomir Kiszycki

str. 69



Nota Informacyjna — Obligacje serii E Unibep S.A.

16.

Definicje i objasnienia skrotow

Nazwa, skrot

Definicja

ASO, Alternatywny System Obrotu,
ASO Catalyst

Alternatywny System Obrotu, o ktorym mowa w art. 3 pkt 2 Ustawy o
Obrocie, organizowany przez Gield¢ Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. lub BondSpot SA

BondSpot

BondSpot S.A. lub jej nastgpca prawny

Cel Emisji

oznacza cel emisji w rozumieniu art. 6 ust. 2 pkt 4 Ustawy o
Obligacjach

Emitent, Grupa, Grupa Emitenta,
Spotka

Unibep SA z siedzibg w Bielsku Podlaskim

Gielda, GPW, Gielda Papierow
Wartosciowych, GPW w Warszawie

Gietda Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. lub jej nastepca
prawny

KDPW, Krajowy Depozyt

Krajowy Depozyt Papierow WartoSciowych S.A.

Komisja, KNF

Komisja Nadzoru Finansowego

KRS

Krajowy Rejestr Sadowy

KSH, Ksh, Kodeks spétek handlowych

Ustawa z dnia 15 wrzeénia 2000 r. - Kodeks spotek handlowych (Dz.
U. Nr 94, poz. 1037, Z p6zn. zm.)

KUKE

Korporacja Ubezpieczen Kredytow Eksportowych Spotka Akcyjna z
siedzibg w Warszawie

Nota Informacyjna

Niniejszy dokument, sporzadzony na potrzeby wprowadzenia
Obligacji Serii E do ASO Catalyst

Obligacje

300.000 (stownie: trzysta tysiecy) obligacji niezabezpieczonych,
odsetkowych na okaziciela serii E, o warto$ci nominalnej 100,00
(stownie: sto) PLN kazda

Obligatariusz

Podmiot ujawniony w Ewidencji jako posiadacz Obligacji

Organizator Alternatywnego Systemu
Obrotu

Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie Spotka Akcyjna z
siedzibg w Warszawie lub BondSpot S.A.

Prawo restrukturyzacyjne

Ustawa z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne (tekst
jednolity: Dz. U. z 2015 r. poz. 978 z pézniejszymi zmianami)

Prawo upadlo$ciowe

Ustawa z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe (tekst jednolity:
Dz. U. z 2015 r. poz. 233 z p6zniejszymi zmianami)

Regulacje KDPW

akty prawne zatwierdzone przez KDPW regulujace sposob
wykonywania czynnosci operacyjnych przez KDPW, w tym w
szczegblnosci: Regulamin KDPW oraz Szczegdtowe Zasady Dziatania
KDPW

Regulamin ASO

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu przyjety Uchwatg
Zarzadu GPW Nr 147/2007 z dnia 1 marca 2007 roku (z p6zniejszymi
zmianami)

Regulamin ASO BondSpot

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez
BondSpot S.A. w brzmieniu przyjetym Uchwatg Nr 103/09 Zarzadu
BondSpot S.A. z dnia 4 listopada 2009 r. zatwierdzonego uchwala nr
27/0/09 Rady Nadzorczej BondSpot S.A. z dnia 5 listopada 2009 1. (z
pozn. zm.)

Rozporzadzenie MAR

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z
dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku oraz uchylajace
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy
Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE

Stawka referencyjna

Oznacza stop¢ procentowa WIBOR podang przez Monitor Rates
Services Reuters lub kazdego jej oficjalnego nastepce, dla depozytow
w PLN o dlugosci 6 miesigcy, wyrazong w punktach procentowych, z
kwotowania fixingu o godzinie 11:00 lub okoto tej godziny
publikowang w Dniu Ustalenia Wysokosci Kuponu lub inng stope,
ktéra bedzie nastepca powyzszej stopy
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Ustawa o Obligacjach

oznacza Ustawe z 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz. U.z 2015 r.,
poz. 238),

Ustawa o Obrocie, Ustawa o obrocie
instrumentami finansowymi

oznacza Ustawe z dnia 29 lipa 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (tekst jednolity: Dz. U. z 2014 r., poz. 94 z pdzniejszymi
zmianami),

Ustawa o Ofercie, Ustawa o ofercie
publicznej

oznacza Ustawe¢ z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach ~ wprowadzania  instrumentéw  finansowych  do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (tekst
jednolity: Dz. U. 22013 r., poz. 1382 z pézniejszymi zmianami),

Ustawa o podatku od czynnos$ci
cywilnoprawnych

Ustawa zdnia 9 wrzesnia 2000 r. opodatku od czynnosci
cywilnoprawnych (Dz. U. z 2000 r. Nr 86, poz. 959, z p6zn. zm.)

Ustawa o podatku dochodowym od
os6b fizycznych, Ustawa o PDOF

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od osob
fizycznych (Dz. U. z 1991 r. Nr 80, poz. 350, Z p6zn. zm.)

Ustawa o podatku dochodowym od
0s6b prawnych, Ustawa o PDOP

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od 0sob
prawnych (Dz. U. z 1992 r. Nr 21, poz. 86, z p6zn. zm.)

Ustawa o podatku od spadkéw i
darowizn

Ustawa z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkéw i darowizn (Dz.
U. z 1983 r. Nr 45, poz. 207, z pdzn. zm.)

Ustawa o rachunkowosci

Ustawa z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 1994 r.
Nr 121, poz. 591, z p6zn. zm.)

Warunki Emisji

Dokument stanowigcy warunki emisji Obligacji w rozumieniu art. 5
Ustawy o Obligacjach

WZA

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy




