Nota Informacyjna
dla Obligacji serii A

wyemitowanych przez

Torpol Spoétka Akeyjna
z siedzibg w Poznaniu
ul. Mogileriska 10G, 61-052 Poznan

Niniejsza nota informacyjna zostala sporzadzona w zwiazku z ubieganiem sig
o wprowadzenie instrumentow finansowych objetych ta nota do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu nie stanowi dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na
regulowanym rynku pozagieldowym prowadzonym przez BondSpot S.A.

Inwestorzy powinni byé $wiadomi ryzyka, jakie niesie ze sobg inwestowanie
w instrumenty finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje
inwestycyjne powinny byé poprzedzone wilasciwa analiza, a takze, jezeli wymaga tego
sytuacja, konsultacja z doradcg inwestycyjnym.

Treéé niniejszej noty informacyjnej nie byla zatwierdzana przez BondSpot S.A. pod

wzgledem zgodnosci informacji w nim zawartych ze stanem faktycznym lub
przepisami prawa.

Poznan, 28 pazdziernika 2015 .
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Oswiadczenie Emitenta

Niniejszym o$wiadczamy, Zze wedlug naszej najlepszej wiedzy i przy doloZeniu
nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w niniejszej nocie
informacyjnej sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, Ze nie
pominieto w niej zadnych faktéw, ktére moglyby wplywaé na jego znaczenie i wyceng
instrumentéw dluznych wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje ona rzetelnie
czynniki ryzyka zwigzane z udzialem w obrocie tymi instrumentami.

Podpisy oséb uprawnionych do reprezentacji Emitenta
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Terminy pisane wielka litera maja znaczenie nadane im w Zalaczniku nr 5 do niniejszej Noty Informacyjnej —
Definicje i objasnienia skrotow.

1. Czynniki ryzyka zwiazane z Emitentem i wprowadzanymi instrumentami  dluznymi,
w szczegoélnosci zwiazane z sytuacja gospodarcza, majatkowa i finansowa Emitenta i jego
grupy kapitalowej

1.1 Czynniki ryzyka zwiazane z dzialalno$cia Emitenta

1.1.1 Ryzyko zwiazane z celami strategicznymi

Rynki, na ktérych dzialaja spélki Grupy, podlegaja zmianom, dlatego dziatalno$¢ oraz sytuacja finansowa Grupy
zalezy od jej zdolno&ci do opracowania skutecznej dlugoterminowej strategii i dostosowywania jej do zmian
w otoczeniu. Wszelkie bledne decyzje strategiczne wplywajace negatywnie na umiejetnos¢ dostosowania sig do
zmieniajacych sie warunkéw rynkowych moga mie¢ negatywny wplyw na dzialalno&¢, syluacje finansowa, wyniki
lub perspektywy rozwoju Grupy oraz na osiggnigcie przez nig celdw strategicznych.

1.1.2 Ryzyko zwiazane z uzaleznieniem od gléwnego odbiorcy i jego charakterystyka

W 2014 r. skonsolidowana sprzedaz Grupy Emitenta {(bez konsorcjantéw) w ok. 86% byla kierowana do jednego
odbiorcy, PKP PLK S.A. Klient ten jest odbiorcg $wiadczonych przez Grupe Emitenta uslug budownictwa
kolejowego dotyczacych linii kolejowych oraz infrastruktury liniowej. W 2014 r. udzial procentowy gléwnego
odbiorcy nie ulegl istotnym zmianom w stosunku do 2013 r. oraz poprzednich lat, Ograniczenie $rodkdéw
finansowych na inwestycje kolejowe, ktérymi dysponuje PKP PLK S.A. lub trudnosci w sprawnym ich
wykorzystaniu moglyby spowodowa¢ istotne obnizenie przychodéw Grupy Emitenta, co mialoby negatywny wplyw
na jej syluacje finansowa.

Czynnikiem determinujacym wolumen posiadanych przez PKP PLK S.A. $rodkéw na inwestycje kolejowe sa
przyjete programy inwestycyjne, przede wszystkim KPK do 2023 r. (Krajowy Program Kolejowy). Realizacja
programu jest podstawowym celem dzialalno$ci PKP PLK S.A. w najblizszych latach, a z uwagi na zakres i skalg
przewidywanych inwestycji — jednym z glownych priorytetéw gospodarczych kraju.

Ponadto wskutek tego, ze PKP PLK S.A. finansuje inwestycje ze Srodkéw publicznych, w tym pochodzacych
z budzetu Unii Europejskiej, ewentualne opéznienie w uzyskaniu tych srodkéw przez PKP PLK S.A. moze
skutkowaé op6znieniem w regulowaniu zobowiazan PKP PLK S.A. wobec Emitenta.

Powyzsze ryzyko dotyczy wszystkich podmiotow swiadczacych uslugi budownictwa kolejowego dotyczacych linii
kolejowych oraz infrastruktury liniowej na rzecz PKP PLK S.A., jednakze jego spelnienie moze negatywnie
wplywaé na dzialalno$¢, osiagang sprzedaz, sytuacje finansowa, plynnoé¢ i wyniki finansowe Grupy Emitenta.

1.1.3 Ryzyko nieuznania przez zamawiajgcego robét dodatkowych

Z obserwacji Emitenta wynika, ze czesto w celu nalezytego wykonania przedmiotu kontraktu wymagane jest
réwniez wykonanie dodatkowych robot budowlanych nieobjetych przedmiotem kontraktu, a tym samym
okreslonym w kontrakcie wynagrodzeniem Emitenta. Wigze sie to réwniez z ryzykiem przekroczenia terminu
realizacji kontraktu. W przypadku niezachowania procedur okreslonych w kontrakcie, dotyczacych zglaszania
roszczen terminowych i finansowych przez wykonawce lub gdy roszczenia takie sg wedlug zamawiajacego
bezzasadne, wystepuje ryzyko nieuznania takich roszczen, co moze mie¢ negatywny wplyw na nalezyte
wykonanie przedmiotu kontraktu.

Powyzsze ryzyko dotyczy wszystkich podmiotow swiadczacych uslugi budownictwa kolejowego dotyczacych linii
kolejowych oraz infrastruktury liniowej na rzecz PKP PLK S.A., jednakze jego spelnienie moze negatywnie
wplywaé na dzialalnos¢, osiggang sprzedaz, syluacje finansowa, plynnoé¢ i wyniki finansowe Grupy Emitenta.

1.1.4 Ryzyko zwiazane z cyklicznoscig rozwoju branzy budowlanej i mozliwoscia pozyskiwania nowych
kontraktéw |

Branza budowlana charakteryzuje sie wysokg wrazliwoscia na syluacje makroekonomiczng a jej rozwdj je,%{
w duzym stopniu uzalezniony od cyklu koniunktury. Statystyczny cykl koniunktury w tej branzy trwa od 7 do 10 lat.
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Po etapie ozywienia gospodarczego i zwigkszonej liczbie inwestycji nastepuje okres dekoniunktury: spowolnienia
lub nawet recesji w sektorze. Jakkolwiek rynek dzialalnosci Emitenta charakteryzuje sie mniejsza wrazliwoscia na
czynniki makroekonomiczne, a jego kondycja zalezy od poziomu nakladéw inwestycyjnych pochodzgcych glownie
z funduszy europejskich, to istnieje ryzyko, ze Grupa nie wypracuje sprawnych mechanizmoéw wczesnego
reagowania na pierwsze sygnaly zmieniajacej si¢ fazy cyklu koniunktury rynkowej. Istnigje ryzyko, ze w okresie
dekoniunktury inwestorzy, rowniez publiczni, ktorzy sg gléwnymi kontrahentami Grupy, beda ograniczad
rozpoczynanie nowych projektow.

Jakkolwisk wigkszo$¢ kontraktow realizowanych przez Grupg w najblizszych latach w Polsce bedzie
wspoélfinansowana ze $rodkéw Unii Europejskiej z perspektywy budzetowej 2014-2020 i tym samym begdzie
elementem stabilnych programéw inwestycyjnych to ewentualne znaczne pogorszenie sytuacji w branzy moze
wplywaé np. na wzrost konkurencji cenowej na rynku, co wplywa¢ bedzie na ograniczenie mozliwosci uzyskania
satysfakcjonujgcych marz na kontraktach pozyskiwanych przez Grupg.

1.1.5 Ryzyko zwigzane z warunkami i procedurami rozstrzygania przetargéw publicznych

Przychody Grupy Emitenta w znacznej czeéci opieraja sig na realizacji umow pozyskiwanych w trybie przetargow
publicznych, prowadzonych na podstawie przepiséw Prawa Zaméwien Publicznych.

Istnieje ryzyko, iz w przypadku wyrzadzenia zamawiajacemu przez Grupe Emitenta szkody, w wyniku nig
wykonania zaméwienia lub jego nienalezytego wykonania, potwierdzonej prawomochym orzeczeniem sadu,
spélki z Grupy Emitenta nie beda mogly uczestniczy¢ w postepowaniach przetargowych przez okres 3 lat, co
moze negatywnie wplynaé na wyniki i sytuacje finansowa Grupy Emitenta.

Istnieje réwniez ryzyko, iz Emitent lub spolki z Grupy Emitenta moga zosta¢ wykluczone z postepowania
o udzielenie zaméwienia publicznego w przypadku rozwigzania albo wypowiedzenia umowy w sprawie
zamaowienia publicznego przez zamawiajacego albo gdy zamawiajacy odstapil od umowy w sprawie zaméwienia
publicznego, z powodu okolicznoéci, za ktére Emitent lub spélki z Grupy Emitenta ponosza odpowiedzialnosg,
jezeli rozwigzanie albo wypowiedzenie umowy albo odstapienie od niej nastapilo w okresie 3 lat przed
wszczeciem postepowania, a warto$¢ niezrealizowanego zamowienia wyniosta co najmniej 5% wartosci umowy.

Powyzsze ryzyka dotycza wszystkich wykonawcow realizujacych zaméwienia udzielone na podstawie
WW. przepisow.

Na Date Noty Informacyjnej Emitent ani inne spolki z Grupy Emitenta nie zostaly umieszczone w wykazie
podmiotéw, ktére wyrzadzily szkodg, nie wykonujac lub nienalezycie wykonujac zaméwienie, prowadzonym przez
Prezesa Urzedu Zaméwien Publicznych. Ponadto przeciwko Emitentowi ani innym spdlkom z Grupy Emitenta nie
toczy sie postepowanie sadowe, w ktdrym mogloby zapasé orzeczenie stanowiace podstawe wpisu do takiego
wykazu.

Na Date Noty Informacyjnej nie miala réwniez migjsca sytuacja, w ktorej zamawiajacy odstgpil od umowy
z Emitentem lub ktérakolwiek ze spolek z Grupy Emitenta z przyczyn lezacych po stronie Emitenta lub spolki
z Grupy Emitenta.

1.1.6 Ryzyko zwigzane z pozyskiwaniem odpowiedniego portfela nowych kontraktéw

Na Date Noty Informacyjnej portfel kontraktow Grupy Emitenta na lata 201 5-2017 wynosi ok. 1,2 mid PLN netto
(bez uwzglednienia konsorcjantéw). Podana wartosé portfela kontraktéw nie stanowi oficjalnej prognozy
przychodéw. Wartos¢ portfela zostala oszacowana na podstawie zapisow umoéw dotyczacych realizaciji
kontraktéw podpisanych przez spélki z Grupy Emitenta.

Brak kontraktéw dluzszych niz 3 lata jest elementem charakterystycznym dla branzy, w ktérej spolki z Grupy
Emitenta prowadza dzialalnosé. Istnieje ryzyko, iz w kolejnych latach spolki z Grupy Emitenta moga nie by¢
w stanie uzyska¢ odpowiedniego poziomu przychodéw ze sprzedazy zapewniajacego pokrycie kosztow
prowadzenia dzialalnosci i utrzymanie satysfakcjonujacego poziomu rentownoséci i moze spowodowac, ze sp Qki
z Grupy Emitenta beda prowadzi¢ dzialalnos¢ glownie w roli podwykonawcy. Moze to negatywnie odbi¢ sig ha
dzialalnoéci, wynikach finansowych oraz perspektywach rozwoju Grupy Emitenta.
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1.1.7 Ryzyko niedoszacowania kosztéw wykonania kontraktéw

W przypadku niezidentyfikowania lub niedoszacowania wartosci wszystkich niezbednych prac do realizacji
zaméwienia podczas przygotowywania przez Emitenta oferty przetargowej moze wystapic ryzyko poniesienia
strat lub uzyskania nizszego zysku z tytulu wykonania kontraktéw. Jednoczesnie, umowy dotyczace realizacji
zamoéwienh nie przewiduja mozliwodci renegocjowania cen w trakcie wykonywania zaméwienia. Ryzyko
niedoszacowania kosztéw realizacji kontraktéw moze mieé negatywny wplyw na wyniki finansowe Grupy
Emitenta.

1.1.8 Ryzyko zwigzane z roshqcq sila przetargowq podwykonawcéw

Skala planowanych inwestycji w infrastrukture kolejowag na rynkach, na ktérych dziala Grupa Emitenta,
w szczegolnosci w Polsce, moze sie przekladad na wzrost zapotrzebowania na uslugi budowlane. Ze wzgledu na
ograniczong liczbe podwykonawcdw o odpowiednich kompetencjach moga wzroshgé koszty angazowania
podwykonawcow, w tym w szczegolnosci ich wynagrodzen. Moze to mie¢ negatywny wplyw na wysoko$é cen
ofertowych skladanych przez Grupe Emitenta i w konsekwencji na marze osiagane przez Grupe Emitenta.

1.1.9 Ryzyko zwiazane z zagrozeniami realizacyjnymi dla programu inwestycji kolejowych

Dzialalnos¢ budowlana opiera sie na realizacji jednostkowych kontraktéw, a osiggane na nigj wyniki zalezg
niejednokrotnie od czynnikéw zewnstrznych nielezacych po stronie wykonawcy. Dodatkowo, inwestycje sa
prowadzone na infrastrukturze, ktora podczas realizacji inwestycji jest ciagle uzytkowana. Opoznienia oraz
przestoje w realizacji inwestycji budowlanych moga by¢ spowodowane m.in. materializacjg ryzyka
proceduralnego  (wydluzenie czasu Uwania procedur udzielenia zamoéwien publicznych spowodowane
nieprecyzyjnymi lub blednymi zapisami w dokumentacji przetargowej), ryzyka administracyjnego (opdZnienia
w uzyskiwaniu decyzji administracyjnych spowodowane nieprawidlowos$ciami we wnioskach o wydanie decyzji
administracyjnych oraz opéznienia w uzyskaniu prawa do dysponowania nieruchomoscia na cele budowlane)
oraz ryzyka wykonawczego (opoznienia w realizaci projektdw na skutek koniecznosci aktualizacji wezesnigjszych
opracowan lub zmiany zakresu projektow w stosunku do wydanych decyzji $rodowiskowych lub jako wynik
koniecznosci wykonania dodatkowych, nieprzewidzianych wezesniej czynnosci/robot).

Opdznienia oraz przestoje w wykonywanych pracach moga stanowi¢ utrudnienie dla efektywnego zarzgdzania
kosztami operacyjnymi, co moze stanowi¢ przyczyng okresowego obnizenia stopnia wykorzystania potencjalu
produkeyjnego Grupy Emitenta, obnizenia rentownoéci kontraklu oraz negatywnie wplywac na jej wyniki
finansowe.

1.1.10 Ryzyko zwigzane z transakcfami z podmiotami powlazanymi

Spolki z Grupy Emitenta zawierajg transakcje z podmiotami powigzanymi, ktére moga zosta¢ poddane badaniu
przez organy podatkowe. Ocena takich transakgji opiera sig zasadniczo na sprawdzeniu, czy sa one zawierane
na warunkach rynkowych. Emitent ocenia, iz wszystkie transakcje, jakie spolki z Grupy Emitenta zawieraja
z podmiotami powiazanymi, byly i sa zawierane wylacznie na warunkach rynkowych. Nie mozna jednak
wykluczy¢, iz ocena transakcji spdlek z Grupy Emitenta z podmiotami powigzanymi przez organy podatkowe
bedzie odmienna, co mogloby pociagnaé za soba konsekwencje w postaci odmiennie ustalonego dochodu
podatkowego i koniecznosci zaplaty dodatkowego podatku wraz z odsetkami za zwloke.

W sytuacji, w ktorej wysoko$¢ wynagrodzenia znaczgco odbiegalaby od warunkéw rynkowych, istnialoby ryzyko
uznania przez organy podatkowe, ze dany podmiot uzyskuje przychod z tytulu $wiadczenia czeSciowo
odplatnego. Zgodnie z art. 12 ust. 5a Ustawy o CIT wartoscig rzeczy lub praw czgsciowo odplatnych stanowiaca
przych6d podatnika jest réznica migdzy wartoécia tych rzeczy lub praw, ustalona wedlug zasad okreslonych
w art, 12 ust. 5 ww. ustawy, a odplatnoécia ponoszona przez podatnika. Zgodnie z tym przepisem warto$c
otrzymanych nieodplatnie (lub po cenie innej niz rynkowa) rzeczy lub praw okreSla sie na podstawie cen
rynkowych stosowanych w obrocie rzeczami lub prawami tego samego rodzaju i gatunku, z uwzglednieniem
w szczegblnosci ich stanu i stopnia zuzycia oraz czasu i miejsca ich uzyskania.

W odniesieniu do transakcji z podmiotami powigzanymi nalezy réwniez wskazac na ryzyko zastosowania przez
organy podatkowe art. 11 ust. 1 tej ustawy, ktory stanowi, ze o ile w wyniku powigzaih miedzy kontrahentﬁmi
zostana ustalone lub narzucone warunki rézniace sig od warunkéw, ktore ustalilyby miedzy soba nlezalezne
podmioty i w wyniku tego podmiot nie wykazuje dochodéw albo wykazuje dochody nizsze od tych, Jakr h
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nalezaloby oczekiwaé, gdyby wymienione powigzania nie istnialy — dochody danego podmiotu oraz nalezny
podatek okresla sig bez uwzglednienia warunkow wynikajacych z tych powiazan.

W przypadku niektérych transakeji z podmiotami powigzanymi konieczne jest sporzadzanie dokumentacii
podatkowej dotyczacej takiej transakcji. Dokumentacja powinna obejmowa¢ m.in. okreslenie funkcji, jakie
spelnia¢ beda podmioty uczestniczace w transakeji, okreslenie wszystkich przewidywanych kosztéw z nig
zwiazanych, a takze metode i sposob kalkulacji zyskéw. Dokumentacje nalezy przedlozy¢ organom podatkowym
lub organom kontroli skarbowej na ich zadanie w terminie 7 dni od dnia doreczenia zadania. Jezeli organy
podatkowe lub organy kontroli skarbowej okresla dochod w wysokoéci wyzszej (strate w wysokosci nizszej) niz
zadeklarowana w zwiazku z dokonaniem transakeji z podmiotem powigzanym, co do ktérej istnial obowigzek
sporzadzenia dokumentacji, a podatnik nie przedstawi tym organom wymaganej przez te przepisy dokumentacii
podatkowej, roznice miedzy dochodem zadeklarowanym przez podatnika a okreslonym przez te organy
opodatkowuije sie stawka 50% na podstawie art. 19 ust. 4 Ustawy o CIT.

Ustalenie dodatkowego dochodu i konieczno$é¢ zaplaty dodatkowego podatku wraz z odsetkami za zwloke moze
mieé negatywny wplyw na wyniki i sytuacje finansowa Grupy Emitenta.

1.1.11 Ryzyko zwigzane z wyplata dywidendy

Inwestorzy powinni mie¢ na uwadze fakt, iz wyplata dywidendy uzalezniona jest od decyzji Walnego
Zgromadzenia Emitenta, a takze pisemnej zgody niektérych bankéw, o ktérej mowa w zawartych przez Emitenta
niektérych umowach kredytowych. W konsekwencji istnieje ryzyko, ze w przypadku podjecia przez Walne
Zgromadzenie Emitenta uchwaly w przedmiocie wyplaty dywidendy banki stwierdza istnienie przypadku
naruszenia umow kredytowych co moze wplynaé negatywnie na rozwoj dzialalno$ci oraz osiggane przez Grupg
Emitenta wyniki finansowe lub tez, ze mozliwoéé dokonania wyplaty dywidendy na rzecz akcjonariuszy bedzie
ograniczona ze wzgledu na brak wymaganych zgéd.

1.1.12 Ryzyko utraty kadry menedzerskief I inzynierskief

Jedna z gléwnych przewag konkurencyjnych Grupy Emitenta jest wysoko wykwalifikowana kadra menedzerska
oraz doswiadczona kadra inzynierska. Przy pozyskiwaniu nowych menedzerow i inzynieréw Grupa Emitenta musi
konkurowaé zardwno z polskimi podmiotami jak i podmiotami zagranicznymi. Istnigje takze mozliwos¢, ze osoby
nalezace do kadry menedzerskiej i inzynierskiej Grupy Emitenta mogq zdecydowaé sie na zmiang miejsca
zatrudnienia. W powyzszych sytuacjach Grupa Emitenta moze nie by¢ w stanie pozyskaé odpowiedniej kadry,
konkurujac z ofertami innych pracodawcdw. Powyzsze ryzyka moga mie¢ negatywny wplyw na rozwoj

dziatalnoéci oraz osiggane przez Grupe Emitenta wyniki finansowe.
1.1.13 Ryzyko pracownicze

Rosnaca liczba podmiotow aktywnych na rynku budownictwa kolsjowego w Polsce, a takze wigksza mobilnos¢
pracownikow przekladaja sie na utrudnienia w dostgpie do wykwalifikowanej sily roboczej oraz presjg na wzrost
wynagrodzen. Istnieje ryzyko, ze Grupa Emitenta nie bedzie w stanie zwiekszac lub utrzymaé odpowiedniego
stanu zatrudnienia. Konsekwencja moga byé zbyt male zdolnosci produkcyjne, ktore moga wplynaé na
zmnisjszenie sie portfela kontraktow badz wzrost kosztow w zwiazku z koniecznoscig zatrudnignia wigkszej ilosci
podwykonawcow. Ewentualny wzrost wynagrodzen moze skutkowaé wyzszymi kosztami pracowniczymi.
Powyzsze ryzyka moga mieé negatywny wplyw na dzialalno$¢, sytuacje finansowa oraz wyniki osiggane przez
Grupe Emitenta.

1.1.14 Ryzyko zwigzane z zahezpleczeniem wykonania uméw kredytu oraz innych uméw finansowych
zawartych przez Grupe Emitenta

Podmioty z Grupy Emitenta sa stronami uméw kredytowych, leasingowych oraz uméw o gwarancje bankowe lub
ubezpieczeniowe, ktérych wykonanie zostalo zabezpieczone w sposéb wskazany w tych umowach. Ryzyko
zwiazane z powyzszymi zabezpieczeniami polega przede wszystkim na mozliwosci szybkiego zaspokojenia sie
kontrahenta z przedmiotéw zabezpieczenia w razie niewykonania lub nienalezytego wykonania zobowigzania
przez spolke z Grupy Emitenta. Szybka realizacja zahezpieczenia przez kontrahenta moglaby niekorzy$tnie
wplynaé na dziatalnoé¢, pozycje rynkowa, sprzedaz, wyniki finansowe i perspektywy rozwoju Grupy Emitenta.

|\ |
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1.1.15 Ryzyko zwigzane z naruszenlem tajemnic przedsighiorstwa oraz innych poufnych informacji
handlowych, fak réwniez ze zwigzanyml z tym sporami sagdowymi

Spoélki z Grupy Emitenta sa w posiadaniu wielu informacji, stanowiacych tajemnice przedsiebiorstwa oraz innych
poufnych informacji handlowych (m.in. informatyczne bazy danych klientow, konsorcjantow). W celu ich ochrony
spélki z Grupy Emitenta w umowach z kluczowymi pracownikami, jak rowniez doradcami, zastrzegajg obowiazek
zachowania w poufnosci przekazywanych informacji. Istnieje jednak ryzyko, ze przedsigwzigte przez spotki
z Grupy Emitenta $rodki zapobiegawcze nie beda stanowi¢ wystarczajacego zabezpieczenia przed ujawnieniem
tych informacji osobom trzecim. Nie mozna mie¢ pewnosci, ze konkurenci nie wejdg w posiadanie informacji
stanowiacych tajemnice przedsigbiorstwa lub innych poufnych informacji handlowych. Nie mozna takze wykluczy¢
whiesienia przez osoby trzecie ewentualnych roszczen przeciwko spélkom z Grupy Emitenta zwiazanych
z potencjalnym nieuprawnionym ujawnieniem informacji dotyczgcych tajemnic innego przedsiebiorstwa oraz
innych poufnych informacji handlowych. Moze to negatywnie wplywaé na dzialalno$¢, pozycje rynkowa, sprzedaz,
wyniki finansowe i perspektywy rozwoju Grupy Emitenta.

1.1.16 Ryzyko zwigzane z czasowym wstrzymaniem produkcji w wyniku awarii, zniszczenia lub utraty
majatku

W przypadku ewentualnej awarii specjalistycznych maszyn, wykorzystywanych przez spolki z Grupy Emitenta lub
ich zniszczenia albo utraty istotnych skladnikow rzeczowego majatku trwalego moze wystapic ryzyko
przejsciowego wstrzymania realizacji zakontraktowanych uslug. Istotny przestdj moze doprowadzi¢ do
niedotrzymania uzgodnionych terminéw realizacji kontraktow oraz moze skutkowac karami umownymi
wplywajacymi negatywnie na osiggane przez Grupg Emitenta wyniki finansowe.

1.1.17 Ryzyko niewystarczafqcef ochrony ubezpieczeniowef

Posiadane przez spolki z Grupy polisy ubezpieczeniowe moga nie zabezpieczaé Spolek Grupy przed wszystkimi
szkodami, jakie spolki z Grupy moga poniesé w prowadzeniu swojej dzialalnosci, nieklore rodzaje ubezpieczenia
moga by¢ dla spélek z Grupy niedostepne albo ich pozyskanie moze wiaza¢ sig z wysokimi kosztami.

Powstanie szkody w okreslonych warunkach, moze skutkowaé odmowa wyplaty przez zakiad ubezpieczen
odszkodowania w calosci lub w okre$lonej czesci.

W zwiazku z powyzszym posiadana przez Spolki Grupy ochrona ubezpieczeniowa moze nie byé wystarczajaca,
aby w pelni zrekompensowaé straty poniesione przez Spoélki Grupy w zwiazku z prowadzong przez nie
dzialalnoscia.

Nie mozna zatem wykluczyé, ze w przysziosci wystapia istotne szkody przewyzszajace limity ochrony
ubezpisczeniowej Spoélek Grupy lub nieobjete ochrong w ramach ubezpieczen posiadanych przez Spélki Grupy.
Wszelkie tego rodzaju szkody mogg mie¢ istotny negatywny wplyw na dzialalnosc, sytuacje finansowa lub wyniki
dzialalnosci Grupy.

1.1.18 Ryzyko zwigzane z brakiem nalezytego wykonania rohét budowlanych przez Emitenta

Pomimo ograniczania ryzyka braku nalezytego wykonania robét budowlanych poprzez wprowadzenie schematu
kontroli postepu realizacji prac, miesiecznych odbioréw prac przez inzyniera kontraktu dzialajgcego w imieniu
zamawiajacego oraz kazdorazowsj akceptacji faktur wystawianych przez Emitenta, istnieje ryzyko,
ze w przypadku nienalezytego wykanania lub braku wykonania robét budowlanych realizowanych przez Emitenta,
zamawiajacy wezwie gwaranta Emitenta do wyplaty srodkéw z gwarancji. Taka wyplata moglaby negatywnie
wplynaé na dalsza dzialalnos¢ Grupy Emitenta, jej pozycje rynkowa oraz osiggane przez nig wyniki finansowe.

1.1.19 Ryzyko zwiazane z zawartymi umowami konsorcjum

Emitent realizuje cze$¢ kontraktéw na roboty budowlane w ramach zawartych umodw konsorcjum. Wybor
konsorcjantéw nastepuje w sposéb indywidualny przy uwzglednieniu oferowanej ceny, kompetencii,
doéwiadczenia i sytuacji ekonomicznej danego podmiotu.

Co do zasady, czionkowie konsorcjum ponoszg solidarng odpowiedzialno$¢ za realizacje kontrakiu. Z'_tego
wzgledu, niewykonanie lub nienalezyte wykonanie kontraktu przez jednego z czionkéw konsorcjum |\moze
skutkowaé odpowiedzialnoscia pozostalych czlonkéw konsorcjum, w tym Emitenta. \
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Ponadto w przypadku zaprzestania wykonywania prac przez jednego z czlonkéw konsorcjum (np. na skutek
ogloszenia upadloéci) dalsza realizacja kontraktu moze by¢ ulrudniona, robwniez z uwagi na solidarng
odpowiedzialno&¢ konsorcjantéw, lub niemozliwa.

W przypadku zaprzestania realizacji prac przez czlonka konsorcjum, pozostali czlonkowie konsorcjum
zobowiazani sa podjaé dzialania na rzecz przejgcia zakresu prac takiego konsorcjanta.

Wstrzymanie realizacji prac w ramach kontraktu przez innego czlonka konsorcjum moze spowodowaé trudnosci
w realizacji kontraktéw przez Emitenta, a w konsekwencji wplyna¢ na syluacje ekonomiczng i finansowa
Emitenta.

1.1.20 Ryzyko zwiazane z odpowiedzialno$cia Emitenta za nienalezyte wykonanie rohét budowlanych
przez podwykonawcow

Emitent realizuje kontrakty budowlane wspdlnie z innymi wykonawcami (tzw. konsorcja) lub zatrudnia na potrzeby
ich realizacji podwykonawcow. Emitent ponosi odpowiedzialno$é za dzialania zatrudnionych przez siebie
podwykonawcow jak za swoje wlasne dzialania lub uchybienia.

Jakkolwiek co do zasady wymagany jest obowigzek wyrazenia zgody przez zamawiajacego na osobg
podwykonawcy oraz platno$é na rzecz takiego podwykonawcy jest uzalezniona od odbioru wykonanych przez
niego prac, nie mozna wykluczy¢, iz uchybienia przy realizacji prac w ramach kontrakiu przez podwykonawcow
moga spowodowaé trudnosci w realizacji kontraktéw przez Emitenta, a w konsekwencji wplynaé na sytuacje
ekonomiczna i finansowa Emitenta.

1,1.21 Ryzyko zmian technologii wykorzystywanych na rynku, na ktérym Grupa Emitenta prowadzl
dzialalnosé

Rozwiazania technologiczne wykorzystywane na rynku budownictwa komunikacyjnej infrastruktury kolejowej oraz
miejskiej cechuja sie wzgledna stabilnoscia.

Niemnigj istnigje ryzyko ewentualnych zmian stosowanych na rynku technologii obejmujacych np. wykorzystanie
nowych materialow i komponentéw lub nowych rozwiazan technicznych i konstrukcyjnych. W przypadku
wystapienia ewentualnych istotnych zmian technologii, ryzyko to mogtoby mie¢ negatywny wplyw na wyniki Grupy
Emitenta w okresie dostosowawczym.

1.1.22 Ryzyko zwigzane ze wzrostem portfela przeterminowanych naleznosci

Za wyplate wynagrodzenia za realizowany kontrakt odpowiada zleceniodawca. W przypadku, gdy spolki z Grupy
Emitenta biorg udzial w realizacji kontraktu w roli partnera konsorcjum lub podwykonawcey, istnieje ryzyko, ze w
razie pogorszenia sie sytuacji finansowej lidera lub zleceniodawcy nie bedzie on wywiazywal sie lub bedzie
wywiazywal sie nieterminowo z wynikajacych z kontraktu platnosci. O ile Emitent zawsze moze wezwac
zamawiajacego do dokonywania bezposrednich platnosci wynikajacych z kontraktu na jego rzecz i tym samym
calkowicie wykluczyé wystapienie ryzyka braku naleznych platnosci, to wystapienie ryzyka przeterminowan moze
mieé negatywny wplyw na plynnos¢ Grupy Emitenta, a w konsekwencji moze sig przelozy¢ na jej wyniki
finansowe. W przypadku gdy zamawiajagcym jest PKP PLK S.A. $rodki na uregulowanie zobowigzan sa
zagwarantowane i wystepuje jedynie ryzyko nieterminowej zaplaty.

1.1.23 Ryzyko zwiazane z koniecznoscia uzupelniania i odnawiania parku maszynowego

Grupa Emitenta posiada kompleksowo wyposazony park maszynowy pozwalajacy na $wiadczenie szerokiego
zakresu uslug budowlanych. Jednak kenserwacja, remonty oraz zakup nowych maszyn wymagaja odpowiednich
nakladéw finansowych. W poprzednich latach, naklady inweslycyjne Grupy Emitenta, byly wyzsze od
poniesionych w tych latach kosztéw amortyzacji. Mimo to istnieje ryzyko, ze w przyszlosci Grupa Emitenta moze
nie byé w stanie ponosi¢ nakladéw finansowych zapewniajacych odpowiednie wyposazenie parku maszynowego.
Moze sie to przelozy¢ na brak odpowiedniego parku maszynowego do wykonywania okreslonych rodzajow uslug
budowlanych lub jego przedwczesne zuzycie, czego skutkiem moze by¢ zmniejszenie przychoddéw Grupy
Emitenta zwiazane z zaprzestaniem $wiadczenia danego rodzaju uslug lub wzrost kosztow spowodowany
koniecznoscia zakupu nowych lub dzierzawienia maszyn od innych podmiotéw, co bedzie mialo negatywny viplyw
na perspektywy rozwoju i wyniki finansowe Grupy Emitenta.
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1.1.24 Ryzyko zwlqzane z odpowiedzialnoscia z tytulu rekojmi za wady fizyczne oraz gwarancji jakosci
wykonywanych robot

Na Emitencie spoczywa odpowiedzialno$¢ z tytutu rekojmi za wady fizyczne wykonanych obiektéw, o ile nie
zostala ona wylaczona na podstawie zawartej umowy oraz z tylulu gwarancji jakosci zrealizowanych prac
w przypadkach, gdy zostala ona udzielona.

Istnigje ryzyko, ze w wyniku nieodpowiedniego wykonania obowigzkow przez spolki z Grupy Emitenta powstang
zasadne roszczenia z tytulu wiw rekojmi lub gwarancji. W takiej sytuacji moze to skutkowaé dodatkowymi
kosztami, ktore w konsekwencji moga sig przelozyé na wyniki i sytuacje finansowa Grupy Emitenta.

W ramach podpisywanych uméw konsorcjum, co do zasady kazdy z konsorcjantéw ponosi odpowiedzialnosé za
swoje dzialania lub zaniechania oraz wnosi wlasna gwarancje nalezytego wykonania oraz rekojmi proporcjonalnie
do udzialu w konsorcjum, lecz wszyscy ponoszg solidarng odpowiedzialno$¢ wobec zamawiajacego co moze
mieé negatywny wplyw na wyniki finansowe Grupy Emitenta, w przypadku nienalezytego wykonania obowigzkéw
przez innych konsorcjantow.

1.1.25 Ryzyko zwigzane z sezonowosciq sprzeday

Prowadzenie prac budowlano-montazowych jest silnie uzaleznione od panujacych warunkow atmosferycznych.
Dlatego tez poziom przychodéw w tym sektorze zmienia sie w zaleznosci od pory roku i jest z reguly najnizszy
w okresie zimowym.

W efekcie oddzialywania zjawiska sezonowosci mozliwe sa okresowe wahania przychodow ze sprzedazy, co
moze w krotkim okresie wplywaé na wyniki finansowe osiagane przez Grupg Emitenta.

1.1.26 Ryzyko zwiazane z brakiem mozliwosci pozyskania odpowiednief kadry pracowniczej i
podwykonawcéw w Norwegii

Dostep do kadry pracowniczej oraz podwykonawcow z odpowiednimi kwalifikacjami oraz uprawnieniami na
norweskim rynku budownictwa kolejowego jest ograniczony. W szczegélnosci moze sig zdarzy¢, ze w celu
spelnienia kryteriéw danego kontraktu, Emitent bedzie musial bazowac na personelu i podwykonawcach
nonweskich, co moze ograniczy¢ konkurencyjnos¢ skladanych ofert.

Istnigje ryzyko, ze Grupa Emitenta nie bedzie w stanie zapewni¢ odpowiedniej ilosci pracownikéw lub
podwykonawcéw do realizacji danego kontraktu lub ze koszty ich pozyskania beda wysokie, co bedzie mialo
wplyw na konkurencyjnos¢ ofert Grupy Emitenta. Moze to mie¢ negatywny wplyw na mozliwosci rozwoju Grupy
Emitenta oraz osiagane przez nig wyniki finansowe.

1.1.27 Ryzyko zwiazane z dostegpnoscia maszyn na rynku norweskim

Uzyskanie niezbednej certyfikacji dopuszczajacej maszyny do dzialania na terenie Norwegii jest procesem
trwajacym nawet do jednego roku. Aby uzyskac certyfikacje, park maszynowy musi spelniaé bardziej restrykcyjne
od polskich wymogi (np. dotyczace poziomu emisji spalin, zainstalowania dodatkowych systeméw podnoszacych
bezpieczenstwo) wynikajace z obowigzujgcych tam przepiséw. Dlatego tez istnieje ryzyko wydluzenia czasu
adaptacji maszyn do pracy na rynku norweskim, co moze przelozy¢ sig na tempo rozwoju na rynku norweskim
i stanowi¢ zrédlo dodatkowych kosztéw zwigzanych z konieczno$cig dzierzawy maszyn od podmiotow
dzialajacych juz na rynku norweskim lub koniecznoscia poniesienia dodatkowych nakladéw inwestycyjnych. Moze
mieé to negalywny wplyw na mozliwosci rozwoju dzialalnoéci Grupy Emitenta na tym rynku oraz osiagane przez
nig wyniki finansowe.

1.1.28 Ryzyko zwiazane ze spelnianiem kryteriéw formalnych w przetargach oglaszanych w Norwegii

Mozliwo$é uczestnictwa w przetargach budowlanych oglaszanych w Norwegii wigze sig z koniecznoécia
spelnienia wielu kryteriow formalnych okreslanych kazdorazowo przez zleceniodawce, takich jak posiad
stosownych certyfikatéw umozliwiajacych podjgcie pracy w Norwegii. Istnieje ryzyko, ze Grupa Emitenta nie
bedzie w stanie znalezé odpowiedniego partnera w Norwegii, czego skutkiem moze by¢ brak mozliwgsci
spelnienia wszystkich kryteriéw oraz wzigcia udzialu w wybranych postgpowaniach przetargowych. Moze mieg to
wplyw na rozwdj dzialalnosci Grupy Emitenta na tym rynku oraz osiggane przez nig wyniki finansowe. o
\N\L
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1.1.29 Ryzyko niepowodzenia rozwoju dzialalnosci na rynku norweskim

Dzialalno&¢ biznesowa Grupy Emitenta na rynku norweskim zalezy od jej zdolnosci do opracowania skutecznej
dlugoterminowe] strategii rozwoju spolki zaleznej oraz realizacji planu inwestycyjnego. Wszelkie blgdne decyzje
strategiczne dotyczace rynku norweskiego moga mie¢ negatywny wplyw na mozliwo$¢ dalszego rozwoju,
dzialalno$¢, sytuacje finansowa czy wyniki Grupy.

1.1.30 Ryzyko zwigzane z mozliwos$cia wystapienia wypadkow przy pracy

Specyfika dzialalnosci spélek z Grupy Emitenta oraz wykorzystywanie w ich dzialalnosci urzadzen
mechanicznych i pojazdéw, powoduje zwiekszone ryzyko wystepowania u pracownikow i wspolpracownikow
zatrudnianych przez Grupe Emitenta wypadkow przy pracy.

Wystapienie wypadku przy pracy moze mieé¢ negatywny wplyw na dziatalnosé Emitenta, w tym — ze wzgledu na
mozliwe przestoje lub konieczno$é wyplaty Swiadczen na rzecz osoby poszkodowanej — na wynik finansowy.
Wskazaé rowniez nalezy, ze zmiana regulacji prawnych dotyczacych wymogow bezpieczenstwa i higieny pracy
moze implikowaé koniecznosé wprowadzenia szczegolnych srodkéw bezpieczenstwa, a takze przeprowadzenia
dodatkowych szkolen, co wiaze sie ze zwigkszonymi nakladami, co réwniez moze mie¢ wplyw na rozwaj
dzialalnosci Grupy Emitenta na tym rynku oraz osiagane przez nia wyniki finansowe.

1.1.31 Ryzyko zwiazane z odpowiedzialnosciqa wynikajacq z przepiséw prawa regulujacych ochrong
Srodowiska

Dzialalnos¢ prowadzona przez Grupe Emitenta wigze sie z wylwarzaniem odpadéw, w tym odpadow
niebezpiecznych, natormiast spolki z Grupy zobowiazane sa do uzyskiwania szczegblnych zezwolen badz
zawierania uméw z podmiotami posiadajacymi odpowiednie zezwolenia w tym zakresie oraz do prowadzenia
prawidlowej gospodarki odpadami (w tym do usuwania ich z terenu, na ktérym prowadzone sg prace). Naruszenie
obowiazkéw wynikajacych z ww. zezwolen, niszawarcie umoéw z uprawnionymi podmiotami badz prowadzenie
gospodarki odpadami w sposob sprzeczny z przepisami prawa regulujacymi ochrong $rodowiska moze narazi¢
Grupe na wzrost kosztéw zwigzanych z prowadzeniem prawidiowej gospodarki odpadami oraz ewentualne kary
finansowe, co z kolei moze mieé negatywny wplyw na dzialalnos¢, sytuacje finansowa oraz wyniki finansowe
Grupy.

1.1.32 Ryzyko zwigzane z zadluZzeniem Emitenta

Emitent prowadzac dzialalno$¢ zawiera liczne umowy kredytowe, umowy gwarancji oraz umowy leasingu,
z ktorych wynikaja zobowiazania finansowe Emitenta. Istnigje ryzyko, iz z powodu niezrealizowania planowanej
strategii rozwoju Emitenta nastapi pogorszenie sig wyniku finansowego Emitenta i w zwigzku z tym moze on
utracié zdolnosé do terminowego regulowania swoich zobowigzan lub w skrajnym przypadku moze nawet
przestaé obslugiwac swoje zobowiazania.

Réwniez w przypadku przedterminowego wypowiedzenia ww. umow przez instytucje finansujace istnieje ryzyko,
iz koniecznoéé przedterminowego regulowania zobowiazan finansowych moze wplynaé negatywnie na sytuacje
finansowa Grupy Emitenta.

1.2 Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem Emitenta

1.2.1 Ryzyko zwigzane z sytuacja spoleczno-ekonomiczng w Polsce i na rynkach zagranicznych

Realizacja przychodéw ze sprzedazy z podstawowej dzialalnosci Grupy Emitenta jest w znacznej mierze
uzalezniona od sytuacji makroekonomicznej w Polsce, a takze na rynkach zagranicznych (obechie
w szezegblnosci w Norwegii). Dotyczy to w szczegélnosci takich wskaznikow makroekonomicznych jak: stopa
wzrostu PKB, poziom inwestycji, stopa inflacji, stopa bezrobocia i wysoko$¢ deficytu budzetowego. Pogorszenie
koniunktury gospodarczej w Polsce lub Norwegii moze rodzi¢ ryzyko dla prowadzonej przez Grupe Emitenta
dzialalnosci, jej mozliwosci rozwoju i negatywnie wplywac na osiagane przez nig wyniki finansowe.

1.2.2 Ryzyko zwigzane z nasifeniem konkurencji na rynkach dzialalnosci Grupy Emitenta

W zwigzku ze znacznymi planowanymi nakladami inwestycyjnymi przeznaczonymi na infrastrukiure kolejé-i.va
w Polsce gléwny rynek, na ktérym dziala Grupa Emitenta, stal sig atrakcyjny zaréwno dla podmiotow
zagranicznych jak i polskich firm ogéinobudowlanych niechecnych wczesniej w polskim sektorze budowniciwa
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kolejowego. Pomimo istotnych barier wejscia na rynek infrastruktury kolejowej istnieje ryzyko utraty pozycji
rynkowej przez Grupe Emitenta zaréwno w zwigzku z budowaniem pozycji rynkowej konkurentow kosztem Grupy
Emitenta, jak i z wejéciem na rynek nowych podmiotéw. W aktualnie oglaszanych przez PKP PLK S.A.
przetargach uczestniczy rosngca liczba konkurentéw Grupy Emitenta, w tym liczne podmioty, ktore nie
realizowaly wezeéniej w Polsce kontraktéw z sektora budownictwa kolejowego.

Planowane znaczne naklady inwestycyjne na infrastrukture kolejowa w Norwegii — glowny rynek zagraniczny
Grupy Emitenta, mimo istotnych barier wejécia moga zacheci¢ inne podmioty zagraniczne oraz polskich
konkurentéw Grupy Emitenta do wejscia na ten rynek.

Nasilenie konkurencji na rynkach dzialalno$ci Grupy Emitenta moze mie¢ negatywny wplyw na jej mozliwosci
rozwoju i osiagane wyniki finansowe.

1.2.3 Ryzyko wplywu regulacji prawnych na dostawcéw szyn kolejowych I tramwajowych dla Grupy
Emitenta

Decyzje Komisji Europejskiej dotyczace redukeji limitow emisji COz dla Polski moga przelozy¢ sie w przysziosci
na poziomy produkcji stali w Polsce. Moze to wplynaé na zmnisjszenie dostepno$ci wyrobéw hutniczych dla ich
odbiorcéw, w tym dostepnosci szyn kolgjowych i tramwajowych dla Grupy Emitenta. Potencjalne niedobory
poszczegélnych asortymentéw towarowych na rynku polskim Grupa Emitenta moze by¢ zmuszona uzupelniac
poprzez zakupy importowe ha rynkach zagranicznych, co moze spowodowa¢ zwigkszenie kosztow przy realizacji
zamdwien z racji mozliwych wyzszych cen oraz powstanie dodatkowej ekspozycji na ryzyko kursowe, a tym
samym hiekorzystnie wplynad na sytuacje finansowg Grupy Emitenta.

1.2.4 Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi w otoczeniu biznesowym oraz ich zmianami

Zagrozeniem dla dzialalnosci Grupy Emitenta sa zmieniajace si¢ przepisy prawa i ich interpretacje na wszystkich
rynkach, na ktérych Grupa Emitenta prowadzi dzialalnos¢ w szczegblnosci na rynku polskim i norweskim.
Dotyczy to m.in. uregulowan prawa pracy i ubezpieczen spolecznych, prawa spolek handlowych, prawa spolek
publicznych, prawa zaméwien publicznych oraz regulacji branzowych, w tym dotyczacych uzyskiwania pozwolen
na budowa oraz transportu kolejowego. Otoczenie prawne Grupy Emitenta, w szczegélnosci w zakresie regulacji
prawa polskiego, w ostatnim czasie ulegalo i nadal podlega do$¢ znacznym zmianom. Ponadto czest przepisdw
jest trudna w jednoznacznej interpretacji, co w konsekwencji moze prowadzi¢ do braku jednolitosci w ich
stosowaniu przez sady oraz organy administracji publicznej.

Grupa Emitenta prowadzi réwniez dzialalno$é na terenie Norwegii, ktora nie jest cztonkiem Unii Europejskiegj.
Norwegia nalezy do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, co powoduje konieczno$é implementowania
unijnych aktéw prawnych w zakresie rynku wewnetrznego. W pozostalym zakresie Norwegia posiada swobodg
legislacyjna, co moze mie¢ wplyw na réznice migdzy regulacjami prawa norweskiego oraz prawa polskiego
i unijnego. Nie bez znaczenia dla dzialalno$ci Grupy Emitenta jest takze ciagle dostosowywanie wewngtrznego
prawa polskiego do przepisow obowigzujacych w Unii Europejskisj, co powoduje niekorzystng dla prowadzongj
dzialalnosci gospodarczej dynamike zmian legislacyjnych.

Duze znaczenie dla Grupy Emitenta moga mie¢ rowniez zmiany lub wprowadzenie nowych aktow prawa
europejskiego (rozporzadzen, dyrektyw), regulujgcych dzialalno$¢ Grupy Emitenta, w szczegdlnosci w zakresie
prawa transportu kolejowego, prawa pracy, prawa podatkowego i prawa ochrony Srodowiska.

Wejécie w zycie nowych regulacji obrotu gospodarczego moze wigzaé sie w szczegolnosci z problemami
interpretacyjnymi, niekonsekwentnym  orzecznictwem sadéw czy tez niekorzystnymi interpretacjami
przyjmowanymi przez organy administracji publicznej. i‘
Istnigje ryzyko, ze powyzsze czynniki mogg spowodowad wzrost kosztoéw dziatalnosci Grupy Emitenta, camoze
niekorzystnie wplyna¢ na dzialalno$¢, pozycje rynkowa, sprzedaz, wyniki finansowe i perspektywy rozwoju Grupy
Emitenta. "

\ |
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1.2.5 Ryzyko zwiqzane z przepisami podatkowymi i ich interpretacja

Grupa Emitenta prowadzi dzialalnos¢ w Polsce oraz w Norwegii. Regulacje podatkowe kazdego z tych panstw
moga m.in. generowaé ryzyko powstania bledéw we wlasciwej kwalifikacji dochodéw oraz kosztéw w zakresie
podatku dochodowego od oséb prawnych, stosowania cen transferowych oraz rozliczania naleznego podatku od
warto$ci dodanej.

Polski system podatkowy charakteryzuje sie czestymi zmianami przepiséw, wiele z nich nie zostalo
sformulowanych w sposob dostatecznie precyzyjny i brak jest ich jednoznacznej wykladni. Interpretacje
przepiséw podatkowych na gruncie prawa polskiego ulegajg zmianom, a zardwno praktyka organow skarbowych,
jak i orzecznictwo sadowe w sferze opodatkowania w odniesieniu do niektérych zagadnien nie s3 trwale ani
jednolite. W zwiazku z rozbieznymi interpretacjami przepisoéw podatkowych w Polsce zachodzi wigksze ryzyko niz
w przypadku podmiotu dzialajacego w bardziej stabilnych systemach podatkowych, iz dziatalnos¢ podmiotu i jej
ujecie podatkowe w deklaracjach i zeznaniach podatkowych zostang uznane za niezgodne z przepisami
podatkowymi.

Istnigje ryzyko zmian przepisdéw podatkowych oraz przyjecia przez organy podatkowe odmienngj interpretacii
przepiséw podatkowych, niz zakladana przez spolki Grupy Emitenta, co moze niekorzystnie wplyna¢ na sytuacje
finansowg Grupy Emitenta.

1.2.6 Ryzyko zwigzane z finansowaniem inwestycji na rynku polskim

Kluczowym czynnikiem decydujacym o liczbie i wartosci kontraktow realizowanych przez Grupe Emitenta jest
dostepnosé srodkéw na infrastrukture kolejowa w Polsce. W Polsce blisko polowa $rodkéw przeznaczonych na
inwestycje pochodzi z funduszy Unii Europejskiej, ktérych wykorzystanie laczy sig z dodatkowymi wymogami
formalnymi. Dodatkowo, fundusze te sg dostepne tylko w okreslonych ramach czasowych.

Ewentualne problemy ze sprawnym wykorzystaniem érodkéw z funduszy Unii Europejskiej moga mie¢ wplyw na
ograniczenie skali inwestycji prowadzonych w Polsce w obszarze budowy i modernizaciji infrastruktury kolejowej.

Moze to negatywnie wplynaé na portfel kontraktow, mozliwosci rozwoju i sytuacje finansowa Grupy Emitenta oraz
osiggane przez nig wyniki finansowe.

1.2.7 Ryzyko zwiazane z finansowaniem inwestycji na rynkach zagranicznych

Od grudnia 2010 roku Grupa Emitenta rozpoczela dzialalnos¢ na rynku w Norwegii. Ponadto Grupa zamierza
rozwija¢ swojg dzialalnosé rowniez na innych rynkach zagranicznych, w szczegdinoSci w Serbii, poprzez wlasny
oddzial zagraniczny w Belgradzie. Jest to zwiazane z planami przystapienia Serbii do Unii Europejskiej
i ewentualnymi programami przedakcesyjnymi. Mozliwo$¢ pozyskania nowych kontraktéw na takich rynkach
bedzie uwarunkowana sprawno$cia przygotowywania inwestycji oraz rozstrzygania przetargdw przez tamtejszych
zamawiajacych.

Ze wzgledu na pochodzenie $rodkéw (zasoby budzetowe i samorzadowe), na rynku norweskim nie ma ryzyka
przesuniecia $rodkéw ze wzgledu na uplyw terminu ich kwalifikowalnosci. Niemniej jednak, ewentualne zmiany
slrategii rozwoju infrastruktury kolejowej w Norwegii skutkujgce ograniczeniem lub odsunigciem w czasie
planowanych inwestycji moga negatywnie wplyna¢ na mozliwosci rozwoju i sytuacje finansowa Grupy Emitenta,
jesli Emitent rozwinie dzialalnos¢ na tych rynkach. Ponadto, z uwagi na ograniczone doswiadczenia
zamawiajacych w tym zakresie istnieje ryzyko przesunigcia w czasie planowanych inwestycji.

W przypadku rynku norweskiego, z uwagi na odmienny tryb zatwierdzania programéw rzadowych, ryzyko w tym
obszarze szacuje sie jako znaczaco nizsze niz w Polsce.

W przypadku wystapienia powyzszego ryzyka Grupa Emitenta moze ponosi¢ biezace koszty dzialalho$ci na
rynkach zagranicznych, a nie byé w stanie osiaga¢ zakladanego poziomu przychodow, co moze przelozyé sig
negatywnie na wyniki i sytuacje finansowa Grupy Emitenta.

1.2.8 Ryzyko zwiazane z ksztaltowaniem sie kurséw walutowych

Grupa Emitenta dokonuje zakupéw imporiowych zaréwno w Polsce jak i Norwegii oraz sprzedaje uslugi
w walutach innych niz PLN. Posiada réwniez zawarte umowy leasingowe nominowane w walutach ohcych.
Ponadto koszty, przychody, aktywa i pasywa dotyczace dzialalnosci na rynku norweskim denominowane sa
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w koronach norweskich, podczas gdy waluta funkcjonalng skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy
Emitenta jest polski zioty.

Kszlaltowanie sie kursow walutowych moze mie¢ w przysziosci wplyw na wyniki finansowe Grupy Emitenta.
1.2.9 Ryzyko zwiazane z zawartymi przez Grupe Emitenta instrumentami pochodnymi

Instrumenty pochodne, z ktérych korzysta lub moze korzystaé Grupa Emitenta w celu zabezpieczenia sig przed
ryzykiem zwiazanym ze zmianami kursow wymiany walut, to przede wszystkim kontrakty walutowe typu forward.

Ze stosowanej przez Emitenta rachunkowosci zabezpieczeni wynika, ze zawarcie kontraktu walutowego jest
bezposrednio zwigzane z kontraktem handlowym Emitenta, ktory powoduje powstanie ekspozycji walutowej
netto. Obecnie Emitent nie posiada otwartej istotnej pozycji walutowej, a ryzyko zwiazane instrumentami
pochodnymi obecnie jest marginalne, przy czym nalezy zaznaczy¢, ze w przysztosci w miare rozwoju dziatalnosci
na rynku norweskim to ryzyko moze wystapic.

Istnieje w zwigzku z tym ryzyko, iz wycena instrumentéw pochednych moze powodowac ryzyko utraconych
korzysci dla Grupy Emitenta.

1.2.10 Ryzyko zwiqzane z niekorzystng sytuacja na rynku surowcow

W swojej dzialalnosci Grupa Emitenta korzysta z materialéw i surowcédw takich jak: beton, kiuszywa, elementy ze
stali (m.in. slupy trakcyjne, slupy oéwietleniowe, szyny, rozjazdy kolejowe) oraz elementy z miedzi i aluminium
(m.in. kable energetyczne, liny, drut jezdny). Ewentualne gwarancje ceny od dostawcéw obejmuja maksymalnie
okres danego roku obrotowego, a umowy regulujace realizowane kontrakty nie uwzgledniaja zwykle mozliwosci
indeksacji cen materialéw. Istnieje ryzyko wzrostu cen materialow i surowcow, czego skutkiem moze by¢ wzrost
kosztéw realizacji projektow budowlanych, co moze mie¢ negatywny wplyw na syluacjg finansowa Grupy
Emitenta.

1.2.11 Ryzyko zmian stép procentowych

Emitent jest strong umoéw kredytowych i leasingowych opartych na zmiennych stopach procentowych. W wyniku
prowadzenia dzialalnoéci Emitent moze byé zmuszony pozyska¢ nowe zadluzenie, ktére moze by¢ oparte na
zmiennej stopie procentowej. Emitent jest wigc narazony na ryzyko zmian stop procentowych. Mimo mozliwosci
korzystania z instrumentéw pochodnych na stalg stopg procentows (IRS, CIRS), ewentualny wzrost stép
procentowych moze skutkowaé wzrostem kosztéw obslugi zadluzenia, a w konsekwencji moze wplynaé na wyniki
finansowe Emitenta.

1.3 Czynniki ryzyka zwiazane z obligacjami

1.3.1 Ryzyko braku splaty zobowiazain wobec Obligatariuszy

Zdolnoé¢ Emitenta do splaty zadluzenia zalezy w duzej mierze od powodzenia realizacji zalozonej strategii
rozwoju, a takze od czynnikéw zwiazanych z konkurencjg Emitenta, czynnikéw prawnych, regulacyjnych
i technicznych, w tym takze czynnikéw znajdujacych sig poza kontrola Emitenta. Jezeli Emitent nie bedzie zdolny
do wygenerowania wystarczajacych przeplywdw pienigznych z dzialalnosci operacyjnej w celu dokonania splaty
kwoty glownej i oprocentowania swojego zadiuzenia, Emitent moze by¢ zmuszony do refinansowania caltosci lub
czesci swojego zadluzenia. Zdolnosé Emitenta do refinansowania swojego zadluzenia, z Obligacjami wigcznie,
zalezala bedzie w duzej mierze od sytuacji finansowej Emitenta oraz warunkéw rynkowych w danym czasie.
Emitent nie moze zapawnié, ze wspomniane refinansowanie bgdzie mozliwe na warunkach, jakie beda dla niego
do zaakceptowania lub ze Emitent bedzie mogl pozyskaé dodatkowe finansowanie. Jezeli refinansowanie nie
bedzie mozliwe lub dodatkowe finansowanie nie bedzie dostgpne, Emitent moze byé zobowigzany do sprzedazy
swoich aktywow w okolicznosciach, ktore moga nie pozwoli¢ na uzyskanie ich godziwej ceny. W sytuacji nie
wygenerowania wystarczajacych przeplywow pienigznych z dzialalnosci operacyjnej, braku mozliwosci
refinansowania zobowiazan lub braku mozliwosci pozyskania kapitalu z innego Zrédia, istnieje ryzyko, ze
Obligacje moga zosta¢ wykupione w terminie péZniejszym niz Dzief Wykupu lub w ogdle niewykupione i inwestor
bedzie musial dochodzi¢ swoich roszczer wobec Spélki na drodze postepowania sadowego. f

W celu minimalizowania tego ryzyka Emitent, do czasu calkowitego wykupu Obligacji, zamierza utriﬂrmywac
zadluzenie Spotki na poziomie bezpiecznym, adekwatnym do profilu prowadzonej dzialalnosci. Dodalkd,\i;o, przy
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podejmowaniu decyzji o zaciaganiu kolejnych zobowiazar finansowych Spélka bedzie brala pod uwagg przede
wszystkim mozliwos¢ obsluzenia swojego zadluzenia i obowigzujace ja kowenanty finansowe, tak by poziom
zobowigzan odpowiadal wynikom osigganym przez Spolke.

1.3.2 Ryzyko zwiazane z brakiem zabezpieczenia Obligacji

Obligacje zostaly wyemitowane jako obligacje nieposiadajace zabezpieczenia rzeczowego. Niektére
zobowiazania finansowe Emitenta zostaly zabezpieczone przez ustanowienie zastawéw na skladnikach majatku
Emitenta albo przez przewlaszczenie lub cesje na zabezpieczenie. Ponadto Emitent moze ustanowi¢ inne
zabezpieczenia o charakterze rzeczowym lub nierzeczowym w zwiazku z obecnym lub przyszlym zadluzeniem
(za wyjatkiem emisji diuznych papierow wartogciowych). Oznacza to, Ze w przypadku dochodzenia zaspokojenia
potencjalnych roszczen ze skladnikow majatku Emitenta przezwierzycieli, skladniki majatku obcigzone
zabezpieczeniami zostang w pierwszej kolgjnosci przeznaczone na zaspokojenie roszczen wierzycieli
zabezpieczonych rzeczowo. W takiej sytuacji wartos¢ pozostalych skladnikéw majatku przeznaczonych dla
zaspokojenia pozostalych wierzycieli, w tym Obligatariuszy moze by¢ niewystarczajaca do ich zaspokojenia.

1.3.3 Ryzyko zwigzane z przedterminowym wykupem obligacji na Zadanie Emitenta

Zgodnie z pkt 10 Warunkéw Emisji Obligacji Emitentowi przysluguje Opcja przedterminowego wykupu calosci lub
Czesci Obligacji na zadanie wlasne. Dzien przediterminowego wykupu obligacji na zadanie Emitenta nie moze
przypadaé wczeénigj niz po uplywie 18 miesiecy od Dnia Emisji. W przypadku skorzystania przez Emitenta
z przyslugujacej mu opcji Obligatariusze pozbawieni zostana prawa do czeéci odsetek, jakie przyslugiwalyby im,
gdyby Emitent nie dokonal przedterminowego wykupu Obligacji na zadanie wiasne.

1.3.4 Ryzyko zwiazane z przedterminowym wykupem obligacji na zadanie Obligatariusza

Obligatariusze moga zadat¢ przedteminowego wykupu Obligacji w przypadkach wskazanych w Ustawie
o Obligacjach, o ktorych mowa w pkt 12 oraz 13 Warunkow Emisji.

Ponadto Warunki Emisji przewiduja mozliwosé zadania przez Obligatariuszy przedterminowego wykupu
posiadanych przez nich Obligacji po wystapieniu tzw. Przypadkéw Wystapienia Podstawy Wczesniejszego
Wykupu o ktérych mowa w pkt 11 Warunkdw Emisji.

Zgodnie z pkt 11 Warunkéw Emisji Obligacji Obligatariuszom przysluguje zadanie wczesniejszego wykupu
w przypadku wystapienia jakigjkolwiek Podstawy Wezesnigjszego Wykupu opisanej w pkt 11 Warunkéw Emisji
Obligacji. W zwiazku z powyzszym istnieje ryzyko, ze w przypadku 2adania przez Obligatariusza
przedterminowago wykupu Obligacji Emitent nie bedzie posiadal wystarczajacych $rodkéw pienigznych na
zaspokojenie roszczen wynikajacych z powstalych zobowigzaih zwigzanych z emisja Obligacji, co oznacza¢ moze
mozliwos¢ poniesienia strat przez inwestora.

Na dziefi sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej nie wystapily zadne zdarzenia uprawniajace Obligatariuszy
do zadania przedterminowego wykupu Obligacji zgodnie z pkt 11 Warunkéw Emisji Obligaci.

1.3.5 Ryzyko niedostatecznej plynnosci i wahan kursu rynkowego Obligacji.

Istnieje ryzyko, ze Obligacje nie beda przedmiotem aktywnego obrotu po ich wprowadzeniu do Alternatywnego
Systemu Obrotu na Catalyst. Istnigje ryzyko, ze obrét Obligacjami na tym rynku bedzie sig charakteryzowal niska
plynnoscia, co moze utrudnié lub wrecz uniemozliwi¢ inwestorom sprzedaz badz kupno Obligacji w dowolnym
terminie po satysfakcjonujacej cenie.

Ponadto, z wprowadzeniem Obligacji do alternatywnego systemu obrotu na rynek Catalyst wiaze sig takze ryzyko
wahan kursu rynkowego tych Obligacji. Kurs ten jest wypadkowa ksztaltowania sig popytu oraz podazy na rynku,
ktére uzaleznione sa od wielu czynnikéw i trudno przewidywalnych zachowarh inwestoréw. Na takie zachowania
wplyw majg réznego rodzaju czynniki o charakterze zewngtrznym (nie zwigzane bezposrednio z dzialalnoscig
Emitenta oraz jego sytuacja finansowg czy operacyjna), takie jak ogélna koniunktura na $wiatowych gieldach, czy
zmiany czynnikéw makroekonomicznych m.in. stopy wolnej od ryzyka oraz politycznych, a takze czynniki
o charakterze wewnetrznym (zwigzane bezposrednio z dzialalnoécia Emitenta oraz jego syluacja ﬁnanstva czy
operacyjna), takie jak okresowe zmiany wynikéw finansowych, W przypadku znacznego wahania kursu Ol:ligacji.
ich posiadacze moga byé narazeni na ryzyko niezrealizowania zakladanego zysku. \
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1.3.6 Ryzyko zwigzane z nalozeniem kary pienigznej na Emitenta

Jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujacych w  alternatywnym systemie obrotu
organizowanym przez BondSpot lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w rozdziale V
Regulaminu ASO BondSpot, w szczegdlnosci obowiazki okreslone w § 18-20a organizator ASO zgodnie z § 20b
ust .1 moze, w zaleznoéci od stopnia i zakresu powstalego naruszenia lub uchybienia:

1) upomnie¢ Emitenta,

2) nalozy¢ na Emitenta kare pienigzng w wysokosci do 50.000 zi.

W przypadku gdy Emitent nie wykonuje nalozonej na niego kary lub pomimo jej nalozenia nadal nie przestrzega
zasad lub przepisow obowigzujacych na Rynku ASO BondSpot lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowiazki okreslone w rozdziale V Regulaminu ASO BondSpot, lub tez nie wykonuje obowigzkéw natozonych na
niego na podstawie § 20b ust 2 Regulaminu ASO BondSpot organizator ASO zgodnie z § 20b ust. 3 moze
Regulaminu ASO BondSpot:

1) nalozyé na Emitenta kare pienigzna, przy czym kara ta lagcznie z karg pienigzng nalozong na

podstawie § 20b ust. 1 pkt 2 Regulaminu ASO BondSpotnie moze przekraczac 50.000 zi,

2) zawiesié obrét instrumentami dluznymi Emitenta na Rynku,

3) wykluczyé instrumenty dluzne Emitenta z obrotu na Rynku.

Zgodnie z § 20b ust 4 Regulaminu ASO BondSpot w przypadku nalozenia kary pienigznej lub kary zawieszenia
obrotu na postawie § 20b ust 3 pkt 1i 2 Regulaminu ASO BondSpot, postanowienia § 20b ust 2 Regulaminu ASO
BondSpot stosuje sie odpowiednio. Zgodnie z § 20b ust 5 Regulaminu ASO BondSpot do terminu zawieszenia,
o ktorym mowa § 20b ust 3 pkt 2 Regulaminu ASO BondSpot, nie stosuje sie postanowien § 13 ust. 1
Regulaminu ASO BondSpot.

Zgodnie z art. 176 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymiw przypadku, gdy Emitent nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowiazki, o ktérych mowa w art. 157, 158 lub 160 tej ustawy w tym w szczegdélnosci
wynikajace z przepiséw wydanych na podstawie art. 160 ust. 5 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
KNF moze m.in. nalozy¢ na Emitenta kare pieniezng do wysokosci 1 000 000 zt,

1.3.7 Ryzyko zwiazane z zawieszeniem notowan Obligacij

Zgodnie z § 13 Regulaminu ASO BondSpot, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze zawiesic obrot
instrumentami finansowymi na okres nie dluzszy niz 3 miesiace, z zastrzezeniem § 14 ust. 31 § 20b ust. 5
Regulaminu ASO BondSpot na wniosek Emitenta albo jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub
interes jego uczestnikow.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu zawiesza obrot
instrumentami finansowymi na okres nie dluzszy niz miesiac.

Zgodnie z § 20b Regulaminu ASO BondSpot, Organizator ASO moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi
Emitenta, jezeli ten nie wykonuje obowiazkéw ciazacych na emitentach notowanych na rynku Catalyst.
Obowiazki, o ktérych mowa w przytoczonym przepisie. to w szczegélnosci obowigzki informacyjne. Nie ma
podstaw do przypuszczen, ze taka sytuacja moze zdarzy¢ sie w przysztosci w odniesieniu do Emitenta; ryzyko to
dotyczy wszystkich obligacji notowanych na rynku Catalyst.

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi wprzypadku gdy obrot okreslonymi
instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznoéciach wskazujacych na mozliwos¢ zagrozenia
prawidlowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeristwa obrotu dokonywanego w tym
alternalywnym systemie obrotu, lub naruszenia interesow inwestoréw, na zadanie Komisji, Organizator ASO
zawiesza obrét tymi instrumentami finansowymi na okres nie dluzszy niz miesigc.

1.3.8 Ryzyko zwiazane z wykluczeniem Obligacji z obrotu

Zgodnie z § 14 ust. 1 Regulaminu ASO BondSpot, Organizator ASO moze wykluczy¢ instrumenty finalisowe
z obrotu: .
« na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spe nienia
przez emitenta dodatkowych warunkow, g'
T e
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« jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczeristwo uczestnikow obrotu,

« wskutek ogloszenia upadlosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogloszenie
upadloéci z powodu braku $rodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow postgpowania,

« wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

Zgodnie z § 14 ust. 2Regulaminu ASO BondSpot, Organizator ASO wyklucza instrumenty finansowe z obrotu:
w przypadkach okreslonych przepisami prawa,
sjezeli zbywalnos¢ tych instrumentéw stala sie ograniczona,
« w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,
po uplywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogloszeniu upadlosci emitenta,
obejmujacej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogloszeniu tej
upadioéci z powadu braku $rodkow w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow postepowania.

Zgodnie z § 14 ust. 3 Regulaminu ASO BondSpot przed podjgciem decyzji o wykluczeniu obligacji z obrotu
organizator ASO BondSpot moze zawiesi¢ obrét obligacjami. Do terminu zawieszenia w tym przypadku nie
stosuje sie postanowien § 13 ust. 1 Regulaminu ASO BondSpot.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi na zadanie KNF, Organizator ASO
wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrét nimi zagraza
w sposch istotny prawidlowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczefstwu obrotu
dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie intereséw inwestoréw.

1a. Cel emisji instrumentéw dluznych

Cel emisji instrumentéw dluznych objetych ninigjsza Notg Informacyjng nie zostal okreslony. Emitent zamierza
przeznaczy¢ érodki pozyskane z emisji instrumentéw dluznych objetych niniejsza Nota Informacyjna na zamiang
czesci krotkoterminowego finansowania kredytowego na dlugoterminowe, bardziej elastyczne finansowanie
dluzne oraz na zwolnienie zabezpieczen na majatku trwalym Emitenta na poczet pozyskania nowych limitow
gwarancyjnych.

2. Okre$lenie rodzaju emitowanych instrumentéw dluznych

Obligacje na okaziciela, nieposiadajace formy dokumentu, o oprocentowaniu zmiennym. Obligacje sa
niezabezpieczone i nie s3 zamisnne na akcje a ich zbywalno$¢ nie podlega ograniczeniom.

Emisja Obligacji zostala zorganizowana na podstawie umowy emisyjnej z dnia 28 lipca 2015 roku, zgodnie z ktora
Emitent w ramach programu emisji moze dokona¢ emisji obligacji do tacznej wartosci nominalnej 200.000.000
PLN (stownie: dwiescie miliondw zlotych).

Obligacje emitowane s3 na podstawie art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach oraz:
1) uchwaly zarzadu Emitenta nr 4/07/2015 z dnia 28 lipca 2015 r. w sprawie przyjecia Programu Emisji;
2) uchwaly zarzadu Emitenta nr 5/07/2016 z dnia 30 lipca 2015 r. w sprawie emisji obligacji
serii A;
3) uchwaly rady nadzorczej Emitenta nr 2/07/2015 z dnia 22 lipca 2015 r. w sprawie wyrazenia zgody na
zaciggniecie zobowigzan finansowych zwigzanych z emisja obligacji na okaziciela serii A oraz serii B, oraz

4)  uchwaly zarzadu Emitenta nr 1/08/2015 z dnia 3 sierpnia 2015 r. w sprawie emisji obligacji serii A.

3.  Wielkos¢ emisji
W ramach serii A Emitent wyemitowal do 40.000 (stownie czterdziesci tysigcy) Obligacji o wartosci nominalnegj
1.000,00 (stownie: jeden tysiac) PLN kazda, o lgcznej wartosci nominalnej do 40.000.000,00 (slownie:

czterdziesci milionow) PLN.

Emitent przydzielil 40.000 Obligacji o lacznej warto$ci nominalnej 40.000.000,00 (stownie: czterdziesci h_1i|ion()w)
PLN.

4. Warto$é nominalna i cena emisyjna instrumentéw dluznych lub sposéb jej ustalenia
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Warto¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000,00 (slownie: jeden tysigc) PLN.
Cena emisyjna jednej Obligacji réwna jest jej wartosci nominalnej i wynosi 1.000,00 (stownie: jeden tysigc) PLN.

da.lnformacja o wynikach subskrypcji lub sprzedazy instrumentéw dluznych bedacych
przedmiotem wniosku o wprowadzenie

4.1. Daty rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji lub sprzedazy;

Subskrypcja rozpoczela sie 29 lipca 2015 roku i skoficzyla sig 30 lipca 2015 roku.

4.2. Data przydzialu instrumentéw dluznych;

Przydzial Obligacji nastapit w dniu 31 lipca 2015 roku.

4.3. Liczba instrumentow dluznych objetych subskrypcja lub sprzedaza;

W ramach oferty Emitent oferowat do 40.000 (slownie: czterdzieéci tysigcy) Obligacii.

4.4, Stopa redukcji w poszczegdlnych transzach, w przypadku gdy cho¢ w jednej transzy liczba
przydzielonych instrumentéw diuznych byla mnigjsza od liczby papierow warto$ciowych, na ktére
zlozono zapisy;

Nie stosowano stopy redukcji.

4.5 Liczba instrumentéw dluznych, ktére zostaly przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypcji lub
sprzedazy;

Emitent przydzielit 40.000 (slownie: czterdziesci tysigcy) Obligacii.
46. Cena, po jakiej instrumenty dluzne byly nabywane (obejmowane);

Obligacje byly obsjmowane po cenie emisyjnej réwnej wartosci nominalngj wynoszacej 1.000 PLN dla kazdej
Obligaciji.

47. Liczba osob, ktore zlozyly zapisy na instrumenty dluzne objgte subskrypcja lub sprzedaza
w poszczegoblnych transzach;

Na rynku pierwotnym zapisy na Obligacje zlozylo 11 podmiotow.

4.8. Liczba oséb, ktérym przydzielono instrumenty dluzne w ramach przeprowadzonej subskrypcji lub
sprzedazy w poszczegolnych franszach;

Obligacje przydzielono 10 podmiotom.

4.9. Nazwy (firmy) subemitentow, ktorzy objeli instrumenty dluzne w ramach wykonywania umoéw o
subemisje, z okresleniem liczby papierow wartosciowych, kiére objeli, wraz z faktyczng cena jednostki
instrumentu diuznego (cena emisyjna lub sprzedazy, po odliczeniu wynagrodzenia za objecie jednostki
instrumentu dluznego, w wykonaniu umowy subemisji, nabytej przez subemitenta);

Nie zostala zawarta umowa subemisyjna w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami
finansowymi. Obligacje nie byly wigc obejmowane przez subemitentow.

4.10. taczne okreslenie wysokosci kosztéw, kiére zostaly zaliczone do kosztéw emisji, ze wskazaniem

wysokosci kosztow wedlug ich tytuléw, w podziale przynajmniej na koszty: |

\\
a) przygotowania i przeprowadzenia oferty: 148.000,00. PLN (slownie sto czterdziesci osiem tysigey ztotych\:
b) wynagrodzenia subemitentéw, dla kazdego oddzielnie:0 PLN (slownie: zero PLN); \
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¢) sporzadzenia dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem kosztoéw doradztwa:0 PLN (stownie: zero PLN);
d) promocji oferty; 0 PLN (slownie: zero PLN)

Poniesione koszty emisji z tytulu przygotowania i przeprowadzenia oferty beda rozliczane proporcjonalnie
w czasie wedlug zamortyzowanego kosztu az do czasu wykupu Obligacji.

5. Warunki wykupu i warunki wyplaty oprocentowania instrumentéw diuznych
5.1 Warunki wykupu

Obligacje badg wykupywane w Dniu Wykupu tj. w dniu 6 sierpnia 2018 r. lub w dniach wczeéniejszego wykupu
zgodnie z postanowieniami Punktu 10 (Wczesniejszy Wykup na Zadanie Emitenta), Punktu 11 (Wczesniejszy
Wykup w Przypadku Wystgpienia Podstawy Wczesniejszego Wykupu),Punkiu 12 (Przypadek Niewykonania
Zobowiazania) oraz Punktu 13 (Likwidacja, Polaczenie, Podzial lub Przeksztalcenie)Warunkéw Emisji Obligaciji.
Z tytulu kazdej Obligacji w Dniu Wykupu Emitent jest zobowiazany do dokonania platnosci na rzecz
Obligatariuszy Kwoty Wykupu.

51.1 Opcja wczesnhiejszego wykupu na zadanie Emitenta

Emitent ma prawo do wczesniejszego wykupu wszystkich lub niektorych Obligacji. W celu dokonywania
wczesnigjszego wykupu Emitent zawiadomi Obligatariuszy o wezeéniejszym wykupie zgodnie z postanowieniami
Punktu 16.1 i 16.3 Warunkéw Emisji Obligacji. W powyzszym zawiadomieniu Emitent okresli liczbg Obligacii
podlegajacych wczesniejszemu wykupowi oraz dzien wczeéniejszego wykupu. Dzien wczesnigjszego wykupu
moze nastapié w Dniu Platnosci Odsetek, przypadajgcym nie wczeéniej niz 18 miesigcy po Dniu Emisji, z
zastrzezeniem mozliwosci wczesniejszego wykupu na zadanie Emitenta w dniu 31 grudnia 2016 r. Emitent
powinien zawiadomi¢ Obligatariuszy o wczesnigjszym wykupie zgodnie z ninigjszym Punktem nie pbznigj niz na
30 (trzydziesci) dni przed Dniem Platnosci Odsetek, w ktérym ma nastapi¢ taki wezesniejszy wykup. Liczba
Obligacji wskazana przez Emitenta powyzej moze podlega¢ redukcji w  wyniku zaokraglenn zgodnie
z postanowieniami Punktu 10.2 Warunkéw Emisji Obligacji. Niezaleznie od powyzszego, Emitent jest
zobowiazany podjaé w odpowiednich terminach dzialania wymagane przez Regulacje KDPW w celu dokonania
przedterminowego, dobrowolnego wykupu, w tym zlozy¢ do KDPW aneks do listu ksiggowego wykupywanych
Obligaciji.

W przypadku skorzystania przez Emitenta z mozliwosci dokonania wezesniejszego wykupu konieczne bedzie
zawieszenie obrotu na Catalyst tymi obligacjami. Zgodnie z par. 123 ust 3. Szczegdlowych Zasad Dzialania
KDPW obrét obligacjami powinien byé zawieszony od trzeciego dnia roboczego poprzedzajacego dzief ustalenia
praw do przedterminowego wykupu do dnia przedterminowego wykupu.

W przypadku wczedniejszego wykupu tylko czesci Obligacji, wykupowi podlegaé bedzie czesc Obligacji,
wskazanych w zawiadomieniu Emitenta do KDPW, o ktérym mowa w Punkcie 10.1 Warunkéw Emisji Obligacji,
posiadanych przez danego Obligatariusza w liczbie ustalonej wedlug nastepujacego wzoru:

LOPIV
LO=WOx——
o
przy czym:
LO" oznacza liczbe Obligacji posiadanych przez danego Obligatariusza podlegajacych

wczesniejszemu wykupowi (zaokraglona w dél do jednej Obligacii).
Wo" oznacza wszystkie Obligacje posiadane przez danego Obligatariusza.

LOPW” oznacza liczbe Obligacji podlegajacych wezesdnigjszemu  wykupowi  okreslonych
w zawiadomieniu, o ktérym mowa powyzej.

WO oznacza wszystkie niewykupione Obligacje.

Wezesdniejszy wykup kazdej Obligacji nastapi przez zaplatg Kwoty Wykupu powiekszonej o [\%rosle
i niezaplacone odsetki liczone do dnia wcze$nigjszego wykupu (z wylaczeniem tego dnia) oraz kwote Premiw
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Wysokosé premii platnej z tytulu wykupu kazdej Obligacji uzalezniona bedzie od okresu, w ktérym bedzie
przypadal dzien wezeéniejszego wykupu i bedzie ustalana na podstawie ponizszej tabeli:

Dzien Platnosci Odsetek, w ktérym przypada

dziefh wozesniejszego wykupu Wysokos¢ Premii dla kazdej Obligacji

1 31 GRUDNIA 2016 0,50% _war.roém nf)r.nmafne; kazdej. Obligacji
podlegajacej wezesniejszemu WyKupowi

2 30 CZERWCA 2017 0,35% ‘waf.foscr np:TJ:rra!rrej kazdej. Obligacji
podlegajacej wezesniejszemu wykupowi

3 31 GRUDNIA 2017 0,20% .wa:lfoéc.' ngr.:rnna!nej kazdej. Obligacji
podlegajgcej wezesdniejszemu wykupowi

51.2 Opcja wezesniejszego wykupu w Przypadku Wystapienia Podstawy Weczeshiejszego
Wykupu

W przypadku wystapienia ktoregokolwiek ze zdarzen opisanych w Punkcie 11 Warunkow Emisji Obligacji kazdy
Obligatariusz bedzie uprawniony do zadania wcze$niejszego wykupu posiadanych przez niego Obligaciji.

W celu dokonania wczeéniejszego wykupu Obligacji zgodnie z Punktem 11.2 Warunkéw Emisji Obligacji
Obligatariusz ztozy Emitentowi (z kopig do podmiotu prowadzacego Rachunek Obligacji, na ktérym takie
Obligacje sa =zapisane) pisemne zadanie wczesniejszego wykupu Obligacii posiadanych przez tego
Obligatariusza. Obligacje posiadane przez takiego Obligatariusza stajg sie wymagalne i platne w terminie 10 Dni
Roboczych od dnia dorgczenia powyzszego zadania, o ile: (i) wskazuje ono podstawe zadania wczesniejszego
wykupu uprawniajgca go do zadania wczesniejszego wykupu; oraz (i) do takiego zadania wczesniejszego
wykupu zostalo zalgczone Swiadectwo Depozytowe dotyczace posiadanych przez danego Obligatariusza
Obligacji, w stosunku do ktérych skladane jest zadanie wezesniejszego wykupu (z terminem waznosci do dnia
wczesniejszego wykupu wlacznie). W zwiazku ze zlozeniem zadania wczesniejszego wykupu Emitent
zobowiazany jest do dokonania na rzecz Obligatariusza, ktéry zlozyl takie zgdanie platnosci Kwot Wykupu takich
Obligacji powiekszonej o Kwote Odsetek od takich Obligacji naroslych do dnia wczesniejszego wykupu bez
dodatkowych dzialan lub formalnosci. Platnosci dokonywane przez Emitenta zostana w pierwszej kolejnosci
zaliczone na splate Kwoty Odsetek, a w dalszej kolejnosci na splate Kwoty Wykupu.

51.3 Opcja wezeéniejszego wykupu w Przypadku Niewykonania Zobowigzania

W przypadku niewykonania przez Emitenta zobowiazania do dokonania platnoéci z tytulu Obligacji w terminie,
kazdy Obligatariusz w stosunku, do ktérego Emitent nie dokonal takiej platnoéci bedzie uprawniony do zadania
wezesniejszego wykupu posiadanych przez niego Obligacji, chyba ze opdznienie dokonania platnosci jest
niezawinione przez Emitenta i trwa krocej niz 3 dni.

W celu dokonania wczeéniejszego wykupu Obligacji zgodnie z Punktem 12.1 Warunkéw Emisji Obligacji,
Obligatariusz ztozy Emitentowi (z kopia do podmiotu prowadzacego Rachunek Obligacji, na ktérym takie
Obligacje sa zapisane) pisemne zadanie wczesnigjszego wykupu wszystkich lub czesci Obligacji posiadanych
przez tego Obligatariusza. Obligacje posiadane przez takiego Obligatariusza staja sie wymagalne i platne
w terminie 5 Dni Roboczych lub w innym najkrétszym terminie pozwalajacym na dokonanie takich platnosci
zgodnie z Regulacjami KDPW od dnia dorgczenia powyzszego zadania, o ile do takiego zadania wczesniejszego
wykupu zostalo zalaczone Swiadectwo Depozytowe dotyczace posiadanych przez danego Obligatariusza
Obligacji, w stosunku do ktorych skladane jest zadanie weze$niejszego wykupu (z terminem wazno$ci do dnia
wezesniejszego wykupu wigcznie). W zwigzku ze zlozeniem zadania wcze$nigjszego wykupu Emitent
zobowiazany jest do dokonania na rzecz Obligatariusza, ktéry zlozyl takie zadanie platnodci Kwot Wykupu takich
Obligacji powigkszonej o Kwote Odsetek od takich Obligacji naroslych do dnia wczeéniejszego wykupu bez
dodatkowych dzialan lub formalnosci. Platnosci dokonywane przez Emitenta zostang w pierwszej kolejnosci
zaliczone na splate Kwoty Odsetek, a w dalszej kolejnosci na splatg Kwoty Wykupu.

51.4 Opcja wezedniejszego wykupu w Przypadku Likwidacji, Polaczenia, Podzialu '[-Iub
|

Przeksztalcenia f\T\
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W: (i) dniu otwarcia likwidacji Emitenta, lub (i) dniu polaczenia, dniu podzialu lub dniu przeksztalcenia
w przypadku polaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podzialu lub odpowiednio przeksztalcenia formy
prawnej, jezeli podmiot, ktory wstapil w obowiazki Emitenta z tytulu Obligacji, zgodnie z Ustawa o Obligacjach nie
posiada uprawnient do ich emitowania, Obligacje staja sie natychmiast wymagalne i platne. Emitent jest
zobowiazany zaplaci¢ kazdemu Obligatariuszowi w tym dniu Kwoty Wykupu takich Obligacji wraz z naroslymi
odsetkami za czas od dnia rozpoczecia Okresu Odsetkowego (wigcznie z tym dniem), w ktorym nastapito
otwarcie likwidacji, polaczenie, podzial lub odpowiednio przeksztalcenie do dnia otwarcia likwidacji, dnia
polaczenia, dnia podzialu lub odpowiednio dnia przekszlalcenia (z wylaczeniem tego dnia).

Na dzieh sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej nie wystapily zadne zdarzenia uprawniajace obligatariuszy
do zadania wezesniejszego wykupu.

5.2 Warunki wyplaty oprocentowania

Obligacje sa oprocentowane od Dnia Emisji (wiacznie z tym dniem) do Dnia Wykupu lub dnia wczesniejszego
wykupu (z wylaczeniem tego dnia) zgodnie z postanowieniami Punktu 8 (Wykup Obligacji), Punktu 10
(Wezesniejszy Wykup na Zadanie Emitenta), Punkiu 11 (Wezedniejszy Wykup w Przypadku Wystapienia
Podstawy Wezesniejszego Wykupu), Punktu 12 (Przypadek Niewykonania Zobowigzania) i Punktu 13
(Likwidacja, Polaczenie, Podzial i Przekszlalcenie) Warunkow Emisji Obligacji wedlug Stawki Referencyjnej
powickszonej o Marze (wskazane w Warunkach Emisji).

Kwota Odsetek obliczana jest odrebnie dla kazdego Okresu Odsetkowego.

Obligatariuszowi w kazdym Dniu Platnosci Odselek z tytulu jednej Obligacji przysluguje Kwota Odsetek
w wysokoéci obliczanej zgodnie z nastepujacym wzorem:

LD
KO—NX(SR'F‘I")XE

gdzie:

KO oznacza Kwole Odsetek od jednej Obligacji za dany Okres Odsatkowy.

M oznacza Marze.
N ozhacza wartosé nominalng jednej Obligacji wskazang w Suplemencie Emisyjnym.
SR’ oznacza Stawke Referencyjng z Dnia Ustalenia Stawki Referencyjnej (okres$long w punktach

procentowych do dwdch miejsc po przecinku).

LD oznacza rzeczywistg liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym.

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do najblizszego grosza (p6t grosza bedzie zaokraglane w gore).
Stawka Referencyjna zostanie ustalona w nastepujacy sposob:

—  okolo godziny 11:00 w Dniu Ustalenia Stawki Referencyjnej Agent Kalkulacyjny ustali Ogloszong Stawke
Referencyjna;

- w przypadku, gdy Ogloszona Stawka Referencyjna nie bedzie dostgpna, Agent Kalkulacyjny zwréci sig,
bez zbednej zwloki do Bankéw Referencyjnych o podanie stopy procentowej dla depozytéw zlotowych,
o dlugoéci wskazanej w Suplemencie Emisyjnym, oferowanej przez kazdy z tych Bankow
Referencyjnych gléwnym bankom dzialajacym na warszawskim rynku migdzybankowym i ustali, po
odrzuceniu dwach skrajnych notowan, stawke referencyjng jako $rednia arytmetyczna stop podanych
przez Banki Referencyjne, pod warunkiem, ze co najmniej 4 Banki Referencyjne podadza| stopy
procentowe, przy czym — jesli bedzie to konieczne - bedzie ona zaokraglona do drugiego migjsca po
przecinku (a 0,005 % bedzie zaokraglone w gére);
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- w przypadku, gdy Stawka Referencyjna nie moze by¢ okreslona zgodnie z powyzszymi zasadami,
Stawka Referencyjna zostanie ustalona na poziomie ostalniej dostepnej Ogloszonej Stawki
Referencyjne;j;

- w przypadku, gdy wartos¢ Stawki Referencyjnej ustalona zgodnie z powyzszymi zasadami, bedzie
nizsza niz 0 (zero), jej warto§¢ zostanie ustalona na poziomie 0 (zero).

W Dniu Ustalenia Stawki Referencyjnej przypadajacym przed danym Dniem Platnosci Odsetek, Agent
Kalkulacyjny zawiadomi Emitenta o wysokoéci Stawki Referencyjnej i o wysokosci Kwoty Odsetek dla danego
Okresu Odsetkowego. Emitent bedzie informowal KDPW o wysokosci Kwoty Odsetek zgodnie z Regulacjami
KDPW, a od dnia wprowadzenia Obligacji do obrotu na Rynek ASO tabele odsetkowe dla kazdego Okresu

Odsetkowego beda przekazywane zgodnie z odpowiednimi regulacjami podmiotu prowadzacego Rynek ASO.

Ostatni Dzien
Numer Okresu Pierwszy Dzien Daf Ustglema . Okresu Dzien Platnosci
Praw do Swiadczen Odsetkowego
Odsetkowego Okresu Odsetkowego T : Odsetek
z Obligacji (w wylaczeniem
tego dnia)
1 6 sierpnia 2015 22 grudnia 2015 31 grudnia 2015 31 grudnia 2015
2 31 grudnia 2015 22 czerwca 2016 30 czerwca 2016 30 czerwca 2016
3 30 czerwca 2016 22 grudnia 2016 31 grudnia 2016 2 stycznia 2017
4 31 grudnia 2016 22 czerwcea 2017 30 czerwca 2017 30 czerwca 2017
5 30 czerwca 2017 20 grudnia 2017 31 grudnia 2017 2 stycznia 2018
6 31 grudnia 2017 22 czerwca 2018 30 czerwca 2018 2 lipca 2018
7 30 czerwca 2018 27 lipca 2018 6 sierpnia 2018 6 sierpnia 2018

6. Wysokos$é i formy ewentualnego zabezpieczenia i oznaczenie podmiotu udzielajacego
zahezpieczenia

Nie dolyczy. Obligacje nie zostaly zabezpieczone.

7. Wartoéé zaciagnietych zobowigzaih na ostatni dzien kwartalu poprzedzajacego
udostepnienie propozycji nabycia oraz perspektywy ksztaltowania sie zobowigzan
Emitenta do czasu calkowitego wykupu Obligacji

Wartos¢ zobowiazan zaciagnietych przez Emitenta na ostatni dzien kwartalu poprzedzajgcego udostepnienie
propozycji nabycia Obligacji (4. na dzien 30 czerwca 2015 roku) wynosi 440.802.000,00 PLN (slownie: czterysta
czterdziesci miliondw osiemset dwa ftysigce zlotych).

Perspektywy ksztaltowania zobowiazan Emitenta do czasu calkowitego wykupu Obligacji sg zgodne ze
sprawozdaniami finansowymi publikowanymi przez Emitenta.

8. Dane umozliwiajace potencjalnym nabywcom Obligacji orientacje w efektach
przedsiewziecia, ktére ma by¢ sfinansowane z emisji Obligacji, oraz zdolno$é Emitenta do
wywiazywania sie z zobowiazaih wynikajacych z Obligacii, jezeli przedsnewzuem; jest
okreslone '

Nie dotyczy. Przedsiewziecie nie zostalo okreslone. N
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9. Zasady przeliczania wartosci $wiadczenia niepienieznego na swiadczenie plenigzne
Nie dotyczy. Z tytulu Obligacji Obligatariuszom przysluguja jedynie $wiadczenia pienigzne.

10. W przypadku ustanowienia jakiejkolwiek formy zastawu lub hipoteki jako zabezpieczenie
wierzytelnosci wynikajacych z instrumentéw dluznych — wycena przedmiotu zastawu lub
hipoteki dokonana przez uprawnionego bieglego

Nie dotyczy. Obligacje nie sg zabezpieczone.

11. W przypadku emisji obligacji zamiennych na akcje: (a) liczba gloséw na walnym
zgromadzeniu Emitenta, ktéra przyslugiwalaby z objetych akgcji, (b) ogdlna liczha gloséw
na walnym zgromadzeniu Emitenta

Nie dotyczy. Obligacje nie sa obligacjami zamiennymi na akcje.

12. W przypadku emisji obligacji z prawem pierwszenstwa: (a) liczba akcji przypadajacych na
jedna obligacje, (b) cena emisyjna akcji lub sposéb jej ustalenia, (c) terminy, od ktérych
przyslugujq i wygasaja prawa obligatariuszy do nabycia tych akcji

Nie dotyczy. Obligacje nie sg obligacjami z prawem pierwszenstwa.

Zalgczniki:

1) Aktualny odpis z KRS dla Emitenta;

2) Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta lub umowy spélki oraz tre$¢ podjetych uchwal walnego
zgromadzenia w sprawie zmian statutu lub umowy spélki nie zarejestrowanych przez sad,

3) Pelny tekst uchwal stanowigcych podstawe emisji instrumentéw dluznych objetych dokumentem
informacyjnym, tj.:

3a) uchwala Rady Nadzorczej nr 2/07/2015 z dnia 22 lipca 2015 r. w sprawie wyrazenia zgody na
zaciagniecie zobowigzan finansowych zwigzanych z emisja obligacji na okaziciela serii A oraz serii
B, a takze upowaznienia Zarzadu do uchwalenia szczegdlowych warunkéw emisji obligacji
zwyklych na okaziciela serii A oraz serii B;

3b) uchwala Zarzadu nr 4/07/2015 z dnia 28 lipca 2015 r. w sprawie ustanowienia programu emisji
obligacji do kwoty 200.000.000 PLN;

3¢) uchwala Zarzadu nr 5/07/2015 z dnia 30 lipca 2015 r. w sprawie emisji obligacji na okaziciela serii
A w ramach programu emisji obligacji oraz uchwalenia szczegdlowych warunkéw emisji obligacji
zwyklych na okaziciela serii A;

3d) uchwala Zarzadu nr 1/08/2015 z dnia 3 sierpnia 2015 r. w sprawie emisji obligacji na okaziciela serii
A w ramach programu emisji obligacji (Program) oraz uchwalenia szczegdlowych warunkéw emisji
obligacji zwyklych na okaziciela serii A.

4) Warunki Emisji Obligacji serii A;

5) Definicje i objasnienia skrotow.
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Zalacznik nr 1

Aktualny odpis z KRS dla Emitenta
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CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzief 27.10.2015 godz, 16:30:27
Numer KRS: 0000407013

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRY PRZEDSIEBIORCOW
pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestize
Sadowym (Dz. U. z 2007 r. Nr 168, poz.1186, z péZn. zm.)

Data re)estraCji W Krajowym Re]estrze Sqdowym 102,01.2012

Ostatni wpis Numer wpisu T e Data dokonanla“v;r_plsu S 14.09.2015
|sygnatura akt 7 |PoNUI NS-REL.KRS/16344/ 15/640
Qanaczenie sadu B = 1SAD REJIONOWY POZNAK - NOWE MIASTO I WILDA W POZNANIU, VIl WYDZIAL
- - T .. |GOSPODARCZY KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Dzial 1

- 7',F{qt7)ryl_<a 1- Dane"ﬁoam-i_ﬁ.tl_j' '

1.0znaczenie formy. prawnEJ T = 1 |SPOLKA AKCYINA
2.Numer REGONINIP - " |REGON: 639691564, NIP: 9720959445
3. Flrma, pod ktéra spélka duaia 7T | TORPOL SPOEKA AKCYINA

4.0ane o wczesmejsze_] rejestraqn

5. Czy przedsnehnorca prowadu dualalno{;c |TAK
gospodarcza z Innyml podmlotaml na. . -

podstawie umowy spolkl cywilnej? ..7 o
6. Cry podmmtposmda status orgamzacy _ NIE
poiytku publicznego? L -

. S = Rubryka 2- SledZIDa i adres podmlotu _____ o A
ISiedziba -~ . o kraj POLSKA, woj. WIELKOPOLSKIE, powiat M. POZNAN, gmina M. POZNAN, miejsc. POZNAR
2Adres ¢ '_;;',f T T "~ {ul MoGILERSKA, oY 106, lek. —, miejsc. POZNAR, kod 61-052, poczta POZNAR, kraj POLSKA

3 Adres poczly elektronlcznej

4 Adres strony |ntemetowej

~ Rubryka’3 - Oddzialy

1 [Lfimaoddaatlu " =0 | TORPOL SPOLKA AKCYINA ODDZIA BELGRAD
- |2.Siedriba -~ = "7 |xraj REPUBLIKA SERBII, wof. ---, powlat ---, gmina ---, miejsc. BELGRAD
lsadres T T 7 Ll MILUTINA MILANKOVICA, i 114, lok. 1, miefsc. BELGRAD, kod 11070, poczta NOWY BELGRAD,

ST s = ke REPUBLIKA SERBII

A
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1.Firma oddzial”

" |TORPOL SPOEKA AKCYINA ODDZIAL "TORPOL NORGE" W OSLO W NORWEGHE

2
2.Siedziba | kraj NORWEGIA, woj. -, powiat ---, gmina OSLO, migjsc. OSLO
3.Adres | ul. LILLEAKERVESEN, nr 25, Iok. ---, miejsc. OSLO, kod 0283, poczta OSLO, kraj NORWEGIA

Rubryka 4 Informac;e 0 statuae =N

1. Informaqa o 5porzadzemu Iub zmianle
statutu

- AKT NOTARIALNY Z DNIA 01.12,2011R. SPORZADZONY PRZEZ E. ZlELlNSKA KANCELARIA

- ~{NOTARIALNA ELZBIETA ZIELINSKA IRENA ANTKOWIAK AGNIESZKA ZIELINSKA - RICHTER S.C.
‘- |W POZNANIU, PRZY UL. KAROLA LIBELTA 1/3

r.|REP. A NR 13878/2011

- JAKT NOTARIALNY Z DNIA 19 MARCA 2012 R., REPERTORIUM A NUMER 2878/2012,

| SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA ELZBIETE, ZIELINSKA W KANCELAREE NOTARIALNE}
~|ELZBIETA ZIELINSKA TRENA ANTKOWIAK AGNIESZKA ZIELINSKA-RICHTER S.C. W POZNANIU.
=] UCHYLONO DOTYCHCZASOWY STATUT SPGLKI W CALOSCI - USUNIETO PARAGRAFY D § |
DO § 25. PRZYIETO NOWY STATUT SPOLKI - OBEIMUJACY PARAGRAFY OD § 1 DO § 25,

- |27.06.2012 R., NOTARIUSZ TADEUSZ SOIKA, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE PRZY
“ - |UL. DOMANIEWSKIE) 394, REP. A NR 3991/2012 - ZMIENIONO § 10 UST. [ STATUTU SPOLKI.
1 11.07.2014 R., NOTARIUSZ DOROTA TUPA), KANCELARIA NOTARIALNA W POZNANIU PRZY
- “|UL. DZIALYNSKICH 9/6, REP. A NR 1388/2014 - ZMIENIONO § 10 UST. 1 STATUTU SPOLKI,

{30.09.2014 R., AKT NOTARIALNY REP. A NR 199072014 (SPROSTOWANY W DNIU 10.10.2014
_ |R. - AKT NOTARIALNY REP. A NR 2142/2014), SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA RAFALA
-"| OLBRYT PROWADZACEGO KANCELARIE NOTARIALNA W WARSZAWIE PRZY ALEJACH
*"|JEROZOLIMSKICH 107 LOK. 1
|zMiEnIoNO: § 10 UST. 1111 STATUTY SPOLKI, § 17 UST. IX PKT 10 STATUTU SPOLKI, § 17
- 1UST. X STATUTU SPOLKI, DODANO § 26 DO STATUTU SPOLKE, W § 13 STATUTU SPOLKI

~ | DODANO UST. VI - VIIL, W § 17 UST. 1X STATUTU SPOLKI DODANO PKT 15, ZMIENIONO § 18
_|usT. i1 STATUTU SPORKI

NIEOZNACZONY

2 Oznaczenle plsma lnnego ntz Monitor :
Sadowy i Gospodarczv. Drzeznaczonego do
ogloszen spolkl

4. Czy statut pnvzna]e uprawmenia “|NIE
osobiste okredlonyi akqonanuszom Iub
tytuly uaestnlctwa W dochodach b -
ma]qtku spolkl nig wynrkajqcych z akqn?
NIE

5.Czy oblugatonusze ma)q prawo do udznalu

w zysku? -

Rubryka 6+ Sposob powstanla spoi" i '

1 :'Okreélenie' 'oknliah&d"bomﬁﬁia '

g PRZEKSZTALCENIE

2 ODIS sposobu powstania spotkl oraz

|\ WYNIKU PRZEKSZTALCENIA Z TORPOL SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA NA
- |PODSTAWIE UCHWALY NADZWYCZAINEGO ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW TORPOL SPOLKA Z

| OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA Z DNIA 01.12.2011R., ZAPROTOKOtOWANE) PRZEZ
NOTARIUSZA E.ZIELINSKA W POZNANIU (REP. A NR 13878/2011)

0chr0ny Konkurencjl { Konsu
zgodzie na dokoname koncentraqn o
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Lo Podrubryka l—i'_ =
Podm|oty, z ktorych powstala spotka- = - zir o

+ |iNawahbfrma " "[TORPOL SPOLKA Z OGRANICZONA 0DPOWIEDZ[ALNO$CIA
2 Nazwa rejestru W ktf.’wm podmlot “|kraroWy REJESTR SADOWY
hyl zare]estrowany
3. Numer w re;estrte { B 10000156087
4. Nazwa sadu prowadzqcego re]estr e
5. Numer REGON ~ 1639691564
6MNumerNIP. -~ . — e

~ ‘Rubryka 7 - Dane jean?egq‘ékéjéﬁéﬁusiéi L Goisa F -

Brak wpisow

Rubryka8 Kapltai spolki o

"4 594 000,00 Zt

2. Wysokosc kapltalu doce!owego

Lysokost kapnam*zakiaaawe'—ga TE

3. Llczba akq: wszystklch emlsy

T | 22970000

4, Wartosé nominalna akqn

10,20 2¢

5 Kwotowe okre_-;lenue czqscn kapitalu -
wplaconego - :

="~ 4594 000,00 2t

6.Wartos¢ nommalna warunkowego

podwyzszenla kaplta!u zakladowego- s

o kednbykad . o

- - Informacia o wniesieniu. aportuV R
Brak wplsow
1 :
BE 1 15570000
: 3 Rodza} upnywilejowani’a i Ilczba "|AKCIE NIE SA UPRZYWILEIOWANE
B akql uprzywﬂejowanych luly R T
~|informada, ze akcje nie- sq
"L uprzywilejowane ™~
7 |tNazwa sedi akgi - |B
) 2'L’i(:zba akdtw dénéj seril = - 1 |7400000
3 Rodzaj Uprzywilejowariia i nczba {AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
'  [akaii uprzywilelowanych Tub o
o informacja, ze akcje nie sg-
\._. “|uprzywilejowane = -~ 7 B

- - Rubryka 10 - Wzmianka o podiedu uchwaly o erisfich obligacfi-zamiennych
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Brak wpisow

subskrypcv)nych"-' —

Dziat 2

Rubryka 1- Organ uprawniony do reprezentacjl podmlotu R

1. Nazwa organu. uprawmonego do - .. |ZARZAD
reprezentowanla podmmtu

DO SKEADANIA OSWIADCZEN 1 PODPISYWANIA W TMIENIU SPOEKI WYMAGANE JEST
: WSPOLDZIALANIE DWOCH CZEONKOW ZARZADU ALBO JEDNEGO CZLONKA ZARZADU LACZNIE Z
PROKURENTEM. JEZELI ZARZAD JEST JEDNOOSOBOWY, DO SKEADANIA OSWIADCZEN W IMIENIU

2 Sposob reprezentaqu podmnotu

spbm UPRAWNIONY JEST JEDEN CZLONEK ZARZADU.

S . e Dane osob Wchodzacych w sklad organu -

1. [1.Nazwisko f Nazwa lub fifma =~ _: SWEKLE)

2.Iinona - ’,f L ’f{' TOMASZ
3. Nuier PESEIJREGON | 55083005734
4Numer KRS’* S b
¢ | PREZES ZARZADY

' zarzqdu zostala zaWIeszo
] czynnosaam? j':__3 L

17. Data do Jak|ej zostala zawneszona

2 1.Nazviisko { Nazwa iub firdia ° | MItER
2Imiona s © o |KRZYSZTOF
|3 Mumer PF_C,ELIREGON L |55032708879
ke 4 Numer KRS T e

- I5:Funkgja w. organ e--repr entUJacym | WICEPREZES ZARZADU

g 6. Czy osoba wdmdzqca w sklad
- zarzqdu zostala Zawiesiona w
aynnoscmdﬁ

“InIE

7 Data doj ja'kle_l zostala 7 awieszon

~| ULATOWSKI

3 " Nazmskof Nazwa Iub ﬁrma

ZImIona . |MICHAL
13. Numer PESEL/REGON ~|76052711971
4.Numer KRS p - o

L 5 Funkqa w. orgame reprezen u;qcymi WICEPREZES ZARZADU

.6 C&y osoba wchodzqca W sklad NIE
zarzqdu -zostala zawneszona W

czynnosclach?

*|7.0ata do ]aklej zostala zawieszona N — L

M
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B SR ST '-'7:-":Rl]b}yka—2'— Organ nadzoru'~ ~ - e ,
1 |iNemvaogenu - RADA NADZORCZA
' RN ¢ Ppodrubryka 1. 1 R
o - Dane 056b wchodzacych ,w_sk!ad organu' e
1 |idaske D - [stwek
S |amiona | noam seasTIAN
_ 3.Numer. PESEL 170070703675
2 ].Naszsko |KoBUS
' ‘ 2. Imlona--- : - IMICHAL
- INumer PESEL 2T 76120601872
3. |LNawisko = - STo T = | JEDRZEJEWSKI
~[2.1miona 7 7 {ARTUR PIOTR
_ 3.Numer PESEL - " |70051901070
a7 1Nawisio JACZEWSKI
7 famiona: - -~ lwosciecr
3 {3.numer | PESEL 80050900314
5 INazmsko g oo = |KOZACZYNSKI
" latmiona - . . |TADEUSZPIOTR
.3Nur}érpESEL T 72062300217
6  |LNamwisko - S RaMifisKE
s Zlmlona ) :  .. T - |PAWEEL BARTEOMIE)
3Numer PESEL .- = 7771102200111
|7 - {1Nazwisko S ~ |upiec
_ |2 wiiona - - [MACIEY
. " |3:Numed PESEL - | 76061807317

1 : lNaz'wusko LI “|xrupriisia

" |2.1mioria -l Tomasz anDRZE)

3. Numer _PESEL; - | 76060706495

|4.Rodzaj prokury _ - - = |PROKURA SAMOISTNA

5 1 Nazwisko-~ ~ IWISNIEWSKA

.. |DOROTA RENATA

2 lm»ona e

FinumerpESEL. < 1.0 . 1{73030800200

' |aRodzaj prokury o2~ - |PROKURA SAMOISTNA

[rzoEBSKA

3 I_;Nazwisl-(b' T -
2 Imiona - = - |MARTA

* |3 Numer PESEL - |78120706344

. - |4 Rodzaj prokury = .7 =~ 7| PROKURA SAMOISTNA

Dziat 3
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Rubryka 1 Przedmlot dzialalnosu i - —

przedanbmrcy .

1 Przedmlot przewazajqcej dzlalalnosu o

2.Przedmict pozosialej dzialalnosci
przedsi¢hiorcy

|42, 12, Z, ROBOTY ZWIAZANE Z BUDOWA DROG SZYNOWYCH I KOLET PODZIEMNE)
17|23, 61, Z, PRODUKCIA WYROBGW BUDOWLANYCH Z BETONU
2 2|25, 11, Z, PRODUKCIA KONSTRUKCIE METALOWYCH T ICH CZESCI
35 a2, 11, 2, ROBOTY ZWIAZANE Z BUDOWA DROG I AUTOSTRAD
4" |42, 13, Z, ROBOTY ZWIAZANE Z BUDOWA MOSTOW | TUNELL
s |42, 22, 2, ROBOTY ZWIAZANE Z BUDOWA LINIS TELEKOMUNTKACYINYCH
I - [ELExTROENERGETYCZNYCH
“{6:7 143, 21, Z, WYKONYWANIE INSTALACTE ELEKTRYCZNYCH
175 [49, 20, z, TRANSPORT KOLEJOWY TOWARGW
8- - 71, 12, Z, DZIALALNOSC W ZAKRESIE INZYNIERI! | ZWIAZANE Z NIA DORADZTWO
-~ -~ | TECHNICZNE
97 {77, 32, Z, WYNAJEM | DZIERZAWA MASZYN | URZADZEN BUDOWLANYCH

Roé_'ij__dpku_menrtlj' _7 __'- Za okres od do -
1. Warnianka © Ziozeniu— 1 2062012 2011 R,
rocznego sprawozdaria . -ly - - = Tyg 679013 01.01.2012 R. - 31.12.2012 R.
finansowego . . - S -
o i B = 102.06.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
e T |11.06.2015 OD 01.01,2014 DO 31.12.2014
2.Wzmianka o z'loéenlu'ﬁpinit.:- 1 rsees 2011 R,
bieglego reidenta - - a1 feaass 01.01.2012 R. - 31.12.2012 R,
) N 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

0D (1.01.2014 DO 31.12.2014

2011 R.

Iub postanow;ema o _'1 L

01,01.2012 R. - 31.12.2012 R,

zatwnerdzenlu sprawozdanla e

0D 01.01.2013 BO 31,12.2013

0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

2011R,

01.01.2012 R. - 31.12.2012 R,

OD 01.01.2013 DO 31.12.2013

OD 01.01.2014 DO 31.12.2014

Sprawozdanla grupy kaplt "lowej -

Rbdzaj_:ddku_'r'hent_(g" Data zlozenla L Za okres od do -
1 Skonsolidowane roczhe =~ 1= T 29.06.2012 011 R,
spravozdanie finansowe~ = | “10.07.2013 01.01.2012 R. - 31.12.2012 R.
xS 102.06.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
g = “|11.06.2015 OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
2.Opinla bieglegd tewidenta=- -1 .2 [rress 2011 R. i

-
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ST st 01.01.2012 R, - 31,12.2012 R.
FE ki 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

] Lkt OD 01.01.2014 DO 31.12.2014

3, Uchwala lub postanowlemé 0 e 2011 R.

zatwierdzeniy. Hiary 01.01.2012 R, - 31.12.2012 R.

skonsnlidowanego roanego

e =S [

o[ FEEEE 0D 01.01,2013 DO 31.12.2013

sprawozdania finansowegs -- DT

|4 reres 0D 01.01.2014 DO 31,12.2014

4.Sprawozdanie z dziatalioc ':I' 1 [ LR 2011 R.
jednostd dominujacej ., [rrees 01.01.2012 R, - 31.12.2012 R.
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Nota informacyjna — Obligacje serii A Terpol S.A,

Zalacznik nr 2

Ujednolicony, aktualny statut Emitenta
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Statut TORPOL Spélki Akcyjnej

Firma, siedziba, przedmiot dzialalno$ci, czas trwanla Spélki

§1

Firma Spdki brzmi: TORPOL Spélka Akcyjna. Spotka moze uzywaé nastepujgcego skrotu firmy:
,TORPOL S.A." oraz wyrézniajacego Spotkg znaku graficznego.

§2
Siedzibg Spotki jest miasto Poznan.
§3

Spélka dziala na obszarze Rzeczpospolitej Polskiej i poza jej granicami.
§4

Spotka dziala na podstawie Kodeksu spolek handlowych oraz odpowiednich postanowier Stalulu.
§5

Czas trwania Spélki jest nisograniczony.
§6

I. Przedmiot dzialalnodci Spotki obejmuije:

1.  PKD 08.11.Z - Wydobywanie kamieni ozdobnych oraz kamienia dla potrzeb budownictwa,
skal wapiennych, gipsu, kredy i lupkéw

PKD 08.12.Z — Wydobywanie zwiru i piasku; wydobywanie gliny i kaolinu

PKD 09.90.Z — Dzialalno$é ustugowa wspomagajaca pozostale gornictwo
i wydobywanie

PKD 23.61.Z — Produkcja wyrobdw budowlanych z betonu
PKD 23.62.Z — Produkcja wyrobow budowlanych z gipsu
PKD 23.63.Z - Produkcja masy betonowsj prefabrykatowej
PKD 23.64.Z — Produkcja zaprawy murarskiej

PKD 23.65.2Z — Produkcja cementu wzmochionego widknem

w 9w N e R

PKD 23.69.Z — Produkcja pozostalych wyrobow z betonu, gipsu i cementu
10, PKD 24.33.Z — Produkcja wyrobdw formowanych na zimno

11.  PKD 25.11.Z - Produkcja konstrukcji metalowych i ich czg$ci

12.  PKD 25.12.Z — Produkcja metalowych elementéw stolarki budowlanej

13.  PKD 33.11.Z - Naprawa i konserwacja metalowych wyrobow gotowych

14. PKD 33.12.Z — Naprawa i konserwacja maszyn

15.  PKD 33.14.Z — Naprawa i konserwacja urzadzef elektrycznych

16. PKD 33.20.Z — Instalowanie maszyn przemyslowych, sprzetu i wyposazenia
17. PKD 37.00.Z — Odprowadzanie i oczyszczanie $ciekow




18.
19.
20.
21.
22
23.

24,
26.

26.
27.
28.
29.
30.

31.
32.

33.
34.
35.
36.
37.

38.
39.
40.
41,
42.
43,
44,
45.
46.
47.

48,
49,

50.

51.

PKD 38.11.Z — Zbieranie odpadéw innych niz niebezpieczne

PKD 38.12.Z ~ Zbieranie odpaddw niebezpiecznych

PKD 38.21.Z — Obrébka i usuwanie odpaddw innych niz niebezpieczne
PKD 38.22.Z - Przetwarzanie i unieszkodliwianie odpaddw niebezpiecznych
PKD 38.32.Z — Odzysk surowcow z materialdw segregowanych

PKD 39.00.Z — Dzialalno$¢ zwigzana z rekultywacja i pozostala dzialalnos¢ uslugowa
zwigzana z gospodarkg odpadami

PKD 41.10.Z - Realizacja projektow budowlanych zwigzanych ze wznoszentem budynkow

PKD 41.20.Z — Roboly budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkdéw mieszkalnych i
niemieszkalnych

PKD 42.11.Z — Roboly zwiazane z budowa drog i autostrad

PKD 42.12.Z — Roboly zwigzane z budowa drog szynowych i kolei podziemnej

PKD 42.13.Z - Roboty zwigzane z budowa mostéw i tuneli

PKD 42.21.Z — Roboly zwiazane z budowa rurociggdw przesylowych i sieci rozdzielczych

PKD 42.22.7 — Roboly zwigzane z budowa linii telekomunikacyjnych
i elektroenergetycznych

PKD 42.91.Z — Roboly zwigzane z budows obiekléw inzynierii wodnej

PKD 42.99.Z — Roboly zwigzane z budowg pozostatych obiektdw inzynierii Igdowej
i wodnej, gdzie indziej niesklasyfikowane

PKD 43.11.Z — Rozbiérka i burzenie obiektéw budowlanych

PKD 43.12.Z — Przygotowanie terenu pod budowe

PKD 43.13.Z - Wykonywanie wykopow i wiercen geologiczno-inzynierskich
PKD 43.21.Z — Wykonywanie inslalacji elektrycznych

PKD 43.22.Z — Wykonywanie instatacji wodno-kanalizacyjnych, ciepinych, gazowych
I klimalyzacyjnych

PKD 43.29.Z — Wykonywanie pozostalych instalacji budowlanych

PKD 43.31.Z - Tynkowanie

PKD 43.32.Z — Zakladanie stolarki budowlanej

PKD 43.33.Z - Posadzkarstwo, tapelowanie i oblicowywanie Scian

PKD 43.34.Z — Malowanie i szklenie

PKD 43.39.2 — Wykonywanie pozostalych robét budowlanych wykonczeniowych

PKD 43.91.2 - Wykonywanie konsirukcji | pokry¢ dachowych

PKD 43.99.Z - Pozostale specjalistyczne roboty budowlane, gdzie indziej niesklasyfikowane
PKD 45.11.Z — Sprzedaz hurtowa i detaliczna samochoddw osobowych i furgonetek

PKD 45.19.Z - Sprzedaz hurtowa i detaliczna pozostalych pojazdow samochodowych,
z wylgczeniem molocykli

FKD 45.20.Z - Konserwacja i naprawa pojazddw samochodowych, z wylgczeniem motocykli

PKD 45.31.Z — Sprzedaz hurtowa czesci i akcesoridw do pojazdow samochodowych,
z wylaczeniem motocykli

PKD 45.32.Z - Sprzedaz delaliczna czesci i akcesoriow do pojazdow samochodowych,
z wylaczeniem motocykli

PKD 46.51.Z — Sprzedaz hurtowa komputeréw, urzgdzen peryteryjnych
i oprogramowania




52.

53.
54,
55.
56.
57.

58.

59.
60.
61.
62.
63.

64.

65.

66.
67.
68.
69.
70.
71.
72
73.
74,
75.
76.
77.
78.
79.

80.

31.
82.

83.
84.
85.

PKD 46.63.Z — Sprzedaz hurtowa maszyn wykorzystywanych w gornictwie, budownictwie oraz
inzynierii ladowej i wodnej

PKD 46.65.Z — Sprzedaz hurtowa mebli biurowych

PKD 46.66.Z — Sprzedaz hurtowa pozostalych maszyn i urzadzes biurowych
PKD 46.69.Z — SprzedaZz hurtowa pozostalych maszyn i urzadzen

PKD 46.71.Z — Sprzedaz hurtowa paliw i produktéw pochodnych

PKD 46.73.Z - Sprzedaz hurtowa drewna, materialéw budowlanych i wyposazenia
sanilarnego

PKD 46.74.Z — Sprzedaz hurtowa wyrobdw melalowych oraz sprzetu i dodatkowego
wyposazZenta hydraulicznego i grzejnego

PKD 46.75.2 — Sprzedaz hurtowa wyrobow chemicznych
PKD 46.76.Z — SprzedaZz hurtowa pozostalych pdiproduktow
PKD 46.77.Z — Sprzedaz hurtowa odpadow i ztomu

PKD 46.90.Z - Sprzedaz hurlowa niswyspecjalizowana

PKD 47.79.Z — Sprzedaz detaliczna ariykuldw uzywanych prowadzona
w wyspecjalizowanych sklepach

PKD 47.91.Z - Sprzedaz delaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub
Internet

PKD 47.99.Z — Pozostala sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecig sklepowa, straganami i
targowiskami

PKD 49.10.Z — Transport kolejowy pasazerski migdzymiastowy

PKD 49.20.Z — Transport kolejowy lowaréw

PKD 49.39.Z - Pozostaly transport 1adowy pasazerski, gdzie indziej niesklasyfikowany
PKD 49.41.Z — Transport drogowy towarow

PKD 49.42.Z — Dzialalnoé¢ ustugowa zwigzana z przeprowadzkami

PKD 52.10.A — Magazynowanie i przechowywanie paliw gazowych

PKD 52.10.B - Magazynowanie i przechowywanie pozostatych towarow

PKD 52.21.Z - Dzialalno&¢ uslugowa wspomagajaca lransport ladowy

PKD 52.24.C — Przeladunek towaréw w pozostalych punktach przeladunkowych
PKD 58.29.Z — Dzialalno$¢ wydawnicza w zakresie pozostalego oprogramowania
PKD 62.01.Z - Dzialalno$é zwigzana z eprogramowaniem

PKD 62.02.Z — Dziatalno$é zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki

PKD 62.03.Z — Dzialalno$é zwigzana z zarzgdzaniem urzadzeniami informatyczaymi

PKD 62.09.Z — Pozostala dziatalnoéé uslugowa w zakresie technologii informatycznych i
komputerowych

PKD 63.11.Z — Przetwarzanie danych; zarzadzanie slronami internetowymi (hosting)
i podobna dzialalnos¢

PKD 64.20.Z — Dzialalno$¢ holdingdw finansowych

PKD 64.99.Z — Pozostala finansowa dziatalno$é uslugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z
wylgczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych

PKD 68.10.Z — Kupno i sprzedaz nieruchomoséci na wlasny rachunek
PKD 68.20.Z — Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wlasnymi lub dzierzawionymi
PKD 68.31.Z — Posrednictwo w obrocie nieruchomoéciami




86. PKD 68.32.Z - Zarzadzanie nieruchomoséciami wykonywane na zlecenie

87. PKD 69.20.Z - Dzialalno$¢ rachunkowo-ksiggowa; doradziwo podatkowe

88. PKD 71.11.Z — Dzialalno$¢ w zakresie archileklury

89. PKD 71.12.Z — Dzialalno$¢ w zakresie inzynierii i zwigzanie z nig doradziwo lechniczne
90. PKD 71.20.A — Badania i analizy zwiazane z jako$cig zywienia

91. PKD 71.20.B - Pozostale badania i analizy techniczne

92.  PKD 74.30.Z — Dzialalno$¢ zwigzana z tumaczeniami

93. PKD 74.90.Z - Pozostala dzialalno$é profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej
niesklasyfikowana

94. PKD 77.11.Z - Wynajem i dzierzawa samochoddw osobowych i furgonetek

95. PKD 77.12.Z - Wynajem i dzierzawa pozostalych pojazdéw samochodowych,
z wytaczeniem motocykli

96. PKD 77.32.Z — Wynajem i dzierzawa maszyn i urzgdzen budowlanych
97. PKD 77.33.Z — Wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen biurowych, wigczajac komputery

98. PKD 77.39.Z - Wynajem i dzierzawa pozostalych maszyn, urzadzen oraz dobr materialnych,
gdzie indziej niesklasyfikowane

99. PKD 80.20.Z - Dzialalno&¢ ochroniarska w zakresie obstugi systemoéw bezpieczenistwa

100. PKD 81.10.Z - Dziatalnoéé pomocnicza zwigzana z utrzymaniem porzadku
w budynkach

101. PKD 81.29.Z — Pozostale sprzatanie
102. PKD 81.30.Z - Dzialalno$¢ uslugowa zwigzana z zagospodarowaniem lerenow zieleni
103. PKD 82.11.Z — Dzialalno$¢ uslugowa zwigzana z administracyjng obsluga biura

104. PKD 82.19.Z — Wykonywanie fotokopii, przygotowywanie dokumentéw i pozostala
specjalistyczna dzialalno$é wspomagajgca prowadzenie biura

105. PKD 82.99.Z - Pozostala dzialalnod¢ wspomagajgca prowadzenie dzialalnosci gospodarczej,
gdzie indziej niesklasyfikowana

108. PKD 96.09.Z — Pozostala dzialalno$¢ uslugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana

Il. Dzialalno&é gospodarcza wymagajaca, na mocy oddzielnych przepisow, koncesji lub zezwolenia,
moze zostaé podjeta przez Spdlke po ich uzyskaniu.

. Stosownie do treéci art. 417 § 4 Kodeksu spoélek handlowych uchwaly o istotnej zmianie
przedmiotu dziatalno$ci Spolki nie wymagajg wykupu akgji, jezeli zostang powziete wigkszoscig
dwoch trzecich gloséw w obecno$ci os6b reprezentujacych co najmniej polowg kapitalu
zakladowego.

§7
I. Spoika powstala w wyniku przeksztaicenia spdiki pod firmg TORPOL Spétka z ograniczong

odpowiedziainoscia w spotke akcyjna, na podstawie art. 551 i nastepnych Kodeksu spélek
handlowych.

Il Zalozycielem Spolki jest Polimex-Mostostal Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie.
§8

Spélka moze otwieraé i prowadzi¢ oddzialy, zaklady, filie, przedstawicielstwa i inne jednostki
organizacyjne —na terenie kraju i za granica.

i




§9

Spélka moze zakladad spoiki i by¢ udziatowcem lub akcjonariuszem innych spélek oraz organizacii
gospodarczych.

Kapltal zakladowy
§10

I. Kapitat zakladowy Spélki wynosi 4.594.000,00 zi (cztery miliony pigtsel dziewigCdziesial cztery
tysigce zlotych) i dzieli sie na 15.570.000 (pistnascie miliondw pigéset siedemdziesiat lysiecy)
akeji zwyklych na okaziciela sesii A, o wartosci nominalnej 20 gr (dwadziescia groszy) kazda,
wyemilowanych w serii A, o lacznej warlosci nominalnej 3.114.000,00 zl (trzy miliony sto
czternascie tysigcy ziotych), oraz na 7.400.000 (siedem miliondw czterysta tysigey) akcji zwyklych
na okaziciela serii B, o wartoéci nominalnej 20 gr (dwadzieécia groszy) kazda, wyemitowanych w
serii B, o lgcznej warto§ci nominalnej 1.480.000,00 zt (jeden milion czterysla osiemdziesiat lysigcy
zlotychy).

Il. Kapital zakladowy zostal pokryty w calosci, §j. w kwocie 4.594.000,00 zi (cztery miliony pigésel
dziewieédziesiat czlery tysigee zlotych), z czego przed zarejestrowaniem Spélki kapital zakiadowy
zostal pokryly w kwocie 3.114.000,00 zt (trzy miliony sto czternadcie tysigcy zlotych).

ll. Kapital zakladowy moze byé podwyzszony w drodze emisji nowych akcji lub poprzez
podwyzszenie wartodci nominalnej akcji.

IV. Akcje moga byé umarzane za zgody Akcjonariuszy w drodze ich nabycia przez Spolke.
Umorzenie akcji wymaga obnizenia kapilalu zakladowego. Warunki i sposdb umorzenia akcji
okredli kazdorazowo uchwala Walnego Zgromadzenia.

V. Akcje na okaziciela nie podlegajg zamianie na akcje imienne,
VI. Kazda akcja daje prawo do jednego glosu na Walnym Zgromadzeniu.

§1
Spolka moze emitowaé obligacje zamienne na akcje oraz obligacje z prawem pierwszenstwa.
Qrgany Spélki

§12

Organami Spokki sa:

a) Walne Zgromadzenie,
b} Rada Nadzorcza,

¢} Zarzad.

Walne Zgromadzenie
§13

l. Walne Zgromadzenie zwolywane jest jako zwyczajne albo nadzwyczajne. Zwyczajne Walne
Zgromadzenie odbywa sie najpoiniej w terminie szesciu miesigcy po uptywie kazdego roku
obrolowego.

II. Zwolywanie Walnego Zgromadzenia przez uprawnione zgodnie z przepisami podmioty oraz ustalanie
porzadku obrad dokonywane jest zgodnie z regulacjami zawartlymi w Kodeksie spdlek handlowych.

Il. Akcjonariusze moga uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywaé prawo glosu osobiécie
lub przez swoich pelnomocnikow.




IV. Pelnomocnictwo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu i wykonywania prawa glosu wymaga

Vi

Vil.

VIIL.

formy pisemnej pod rygorem niewaznoéci. W przypadku, gdy Spélka stanie sig spolka publiczna,
pethomocnictwo do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu i wykonywania prawa glosu wymaga¢
bedzie udzielenia na pismie lub w poslaci eleklronicznej, przy czym udzielenie pelnomocnictwa w
postaci elekironicznej nie wymaga opalrzenia bezpiecznym podpisem elekironicznym weryfikowanym
przy pomocy waznego kwalifikowanego certyfikatu.

. Walne Zgromadzenie moze odbywa¢ sie w siedzibie Spotki lub w Warszawie.

Odwolanie Walnego Zgromadzenia, w ktérego porzadku obrad na wniosek uprawnionych,
umieszczono okreslone sprawy lub ktére zwolane zostalo na taki wniosek moze nastgpi¢ wylgcznie
za zgoda wnioskodawcow. W innych przypadkach Walne Zgromadzenie moze by odwolane, jezeli
jego odbycie napotyka nadzwyczajne przeszkody wynikajace z sily wyzszej lub jest oczywiscie
bezprzedmiotowe.

Odwolanie Walnego Zgromadzenia powinno nastapi¢ w tym samym trybie, jak jego zwolanie, przy
zapewnieniu jak najmniejszych skutkéw ujemnych dla Spélki oraz akcjonariuszy, w terminie nie
pdzniejszym niz na trzy lygodnie przed pierwolnie ustalonym lerminem.

Zmiana terminu Walnego Zgromadzenia, powinna nastapi¢ w tym samym trybie, jak jego zwolanie,
choéby proponowany porzadek obrad nie ulegl zmianie.

§14

I. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy w szczegolnoéci:

1. rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dzialalnoSci
Spolki za ubiegly rok obrotowy,

2. udzielenie absolutorium czlonkom organow Spolki z wykonania przez nich obowigzkow,
podzial zysku lub ckreslenie sposobu pokrycia slraly,

zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorsiwa lub jego zorganizowanej czeéci oraz uslanowienie
na nich ograniczonego prawa rzeczowego,

5. wszelkie postanowienia dolyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy
zawigzaniu Spélki lub sprawowaniu zarzadu albo nadzoru,

6. wyrazenie zgody na emisje obligacji zamiennych, obligacji z prawem pierwszenstwa lub
warrantéw subskrypeyjnych,

powolywanie i odwolywanie ¢czlonkéw Rady Nadzorczej,

uchwalenie Regulaminu Obrad Walnego Zgromadzenia,

ustalanie zasad | wysokosci wynagrodzenia czionkow Rady Nadzorcze,
10. umorzenie akgji,

11.  wyrazenie zgody na nabycie przez Spolke wlasnych akgji celem ich zaoferowania do nabycia
pracownikom lub osobom, ktére byly zatrudnione w Spélce lub spolce z nig powigzanej przez
okres co najmniej trzech lal oraz udzielenie upowaznienia do ich nabywania instytucji
finansowej, ktora nabywa za wynagrodzeniem w pelni pokryte akcje na cudzy rachunek celem
ich dalszej odsprzedazy,

12.  wyraZzenie zgody na zawarcie przez Spotke umowy kredytu, pozyczki, porgczenia lub innej
podobnej umowy z cztonkiem Zarzadu, Rady Nadzorczej, prokurentem, likwidatorem lub na
rzecz ktorejkolwiek z tych oséb,

13. okreélenie dnia, wedlug ktérego ustala sie liste Akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za
dany rok obrotowy (dnia dywidendy),

14.  wyznaczenie likwidatorow Spétki,
15. tworzenie, znoszenie, a takze uzycie funduszy specjalnych i kapitaléw rezerwowych,
16. decydowanie w sprawach polaczenia lub likwidacji Spolki,




17. podejmowanie uchwat w sprawie zmian statutu, w tym zwlaszcza podwyzszenia lub obnizenia
kapitalu zakladowego oraz zmiany przedmiotu dzialalnosci Spolki.

Il. Uchwaly Walnego Zgromadzenia nie wymaga nabycie lub zbycie nieruchomoséci, uzytkowania
wieczystego lub udzialu w nieruchomosci.

§15

Sprawy wnoszone przez Zarzad pod obrady Walnego Zgromadzenia powinny by¢ uprzednio
przedstawione Radzie Nadzorczej do zaopiniowania.

§16

Uchwaly Walnego Zgromadzenia sa podejmowane bezwzgledng wiekszoscig glosow niezaleznie od
ilodci reprezentowanych na nim akeji, chyba ze przepisy Kodeksu spotek handlowych stanowig
inaczej.

Rada Nadzorcza
§17

|. Rada Nadzorcza sklada sie z co najmniej trzech, a w przypadku gdy Spdika stanie sie spolkg
publiczna — z co najmniej pigciu Czlonkéw, powolywanych i odwolywanych przez Walne
Zgromadzenie na okres wspdlnej kadencji wynoszacej lrzy lata. Uslepujacy Czlonkowie Rady
Nadzorczej moga byé wybrani ponownie. Liczbe czlonkéw Rady Nadzorczej kazdorazowo okresla
Walne Zgromadzenie.

Il. Poszczegodini czlonkowie Rady Nadzorczej moga byé w kazdym czasie odwolani w lrybie
przewidzianym dla ich powolania.

Ill. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaly, o ile na posiedzeniu jest obecna ¢o najmniej polowa jej
Czlonkéw, a wszyscy jej Czionkowie zostali zaproszeni. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaly
bezwzgledng wiekszoscia glosow. W przypadku réwnej liczby gloséw rozstrzyga glos
Przewodniczacego Rady Nadzorczej.

IV. Dopuszcza sig podejmowanie przez Rade Nadzorcza uchwal w trybie pisemnym oraz przy
wykorzystaniu $rodkow bezposredniego porozumiewania sie na odleglo$é. Uchwaly sq wazne,
gdy wszyscy czlonkowie Rady Nadzorczej zoslali powiadomieni o tresci projekiu uchwaly.

V. Czionkowie Rady Nadzorczej moga bra¢ udziat w podejmowaniu uchwal Rady Nadzorczej,
oddajac swéj glos na piémie za poérednictwem innego Czlonka Rady Nadzorczej, z wyjalkiem
spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej.

VI. Podejmowanie uchwal w trybie okreslonym w ust. IV i V powyzej nie dotyczy wyborow
Przewodniczacego i Sekretarza Rady Nadzorczej, powolania Czlonka Zarzadu oraz odwolania i
zawieszania w czynnoéciach tych osob.

Vil. Przy wykonywaniu swoich obowigzkéw Rada Nadzorcza uprawniona jest do przegladania
wszystkich dokumentéw Spolki, Zadania sprawozdan i wyjasnien od Zarzadu i pracownikow Spélki
oraz dokonywadé rewizji stanu majatku Spolki.

VIIl. Rada Nadzorcza moze tworzyé komitety lub zespoly spoéréd Czlonkéw Rady Nadzorczej lub
delegowaé Czlonka Rady Nadzorczej do samodzielnego pelnienia okreslonych c¢zynnosci
nadzorczych.

IX. Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzér nad dzialalnoécig Spoiki, we wszysikich dziedzinach jej
dzialalnosci. Do szczegbdinych obowigzkéw Rady Nadzorczej nalezy:

1. ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spolki oraz sprawozdania finansowego za ubiegly
rok obrotowy, ocena wnioskow Zarzadu dotyczacych podzialu zysku albo pokrycia straty oraz
skladanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z lej oceny,

2 rekomendowanie Walnemu Zgromadzeniu udzielenia Cztonkom Zarzadu Spdkki absolutorium
z wykonania przez nich obowigzkdw,

3. zawieszanie, z waznych powodow, w czynnosciach poszczegéinych lub wszysikich Czionkéw
Zarzgdu oraz delegowanie Czlonkdw Rady Nadzorczej na okres nie dluzszy niz 3 miesiace d

i



V.

Vil

VIl

czasowego wykonywania czynnosci Czlonkéw Zarzadu, kidrzy zostali odwolani, zlozyli
rezygnacje albo z innych przyczyn niemogacych sprawowac swych czynno$ci,

4. zalwierdzanie Regulaminu Zarzadu Spélki,

5. reprezentowanie Spolki w umowach z Czlonkami Zarzadu, w tym zawieranie umow z
Czlonkami Zarzadu Spolki oraz ustalanie wynagrodzenia Prezesa i Czlonkéw Zarzadu Spdtki
oraz zasad ich premiowania, wykonywanie wzgledem Czlonkéw Zarzadu w imieniu Spotki
uprawnien wynikajacych ze stosunku pracy, przy ¢zym podpisywanie lakich uméw Rada
Nadzorcza moze powierzyé Przewodniczgcemu Rady Nadzorczej,

wyznaczanie bieglego rewidenta w celu zbadania sprawozdania finansowego Spdlki
wyrazanie zgody na zawarcie przez Zarzad z subemitenlem umowy ha objecie akcji Spdiki,

udzielanie zgody na zajmowanie si¢ interesami konkurencyjnymi fub na uczesiniczenie w
spélce konkurencyjnej przez Czlonka Zarzadu,

9. wyrazanie zgody na wylaczenie lub ograniczenie przez Zarzad prawa poboru akcji nowych
emisji,

10. wyrazenie zgody w sprawie proponowanego przez Zarzgd sposobu ustalenia liczby i ceny
emisyjnej akcji wydawanych w zamian za wklady niepienigzne,

11.  wyrazanie zgody na rozporzadzenie prawem lub zaciggnigcie zobowigzania do $wiadczenia o
warloéci przewyzszajacej kazdorazowo kwote 30.000.000,00 (trzydziesci milionow) ztotych,

12.  wyrazanie zgody na nabycie lub zbycie przez Spolke udzialow lub akeji w innej Spéice,

13. wyrazanie zgody na zaciggnigcie pozyczki lub zawarcie umowy kredylu przewyzszajgcej
jednorazowo kwote 7.500.000,00 (siedem miliondw pigéset iysiecy) zlotych, o ile czynno$¢ la
hie zostala ujeta w recznym planie dzialalnoéci gospodarczej Spotki,

14. wyrazanie zgody na udzielenie porgczenia, gwarancii, przejecia diugu, ustanowienie hipoteki i
zastawu przekraczajgcej kazdorazowo kwote 7.500.000,00 (siedem miliondw piecset tysigcy)
zlotych.

15. zatwierdzenie rocznego planu dzialalnosci gospodarczej Spokki.

X. Organizacje Rady Nadzorczej i sposéb wykonywania przez nig czynnosci okresla uchwalony
przez Walne Zgromadzenie Regulamin Rady Nadzorczej.

Zarzad
§18
Zarzad prowadzi sprawy Spolki i reprezentuje Spotke.

Do kompetencji Zarzadu naleza wszystkie sprawy niezastrzezone do kompetencji Walnego
Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej.

. Zarzad Spéki sklada sie z jednego lub wigkszej liczby Czionkéw. Liczbe Czionkdw Zarzadu

kazdorazowo okresla Rada Nadzorcza.

Prezesa Zarzadu, a na jego wniosek Wiceprezeséw i pozostalych Czlonkéw Zarzgdu powoluje i
odwoluje Rada Nadzorcza na okres wspéinej kadenciji wynoszacej trzy lata.

Pracami Zarzadu kieruje Prezes Zarzadu. Szczegdlowy tryb dzialania Zarzadu okresla Regulamin
Zarzadu zatwierdzony przez Rade Nadzorcza.

Uchwaly Zarzadu zapadajg bezwzgledng wigkszoscig gloséw. W przypadku réwnej liczby glosow
decyduje glos Prezesa Zarzadu.

Do skladania oswiadczen i podpisywania w imieniu Spélki wymagane jest wspéldzialanie dwidch
czlonkow Zarzadu albo jednego czlonka Zarzadu lgcznie z prokurentem. Jezeli Zarzad jest
jednoosobowy, do skladania o$wiadczen w imieniu Spéiki uprawniony jest jeden czlonek Zarzadu.

Oswiadczenia skladane Spélce oraz doreczenia pism moga byé dokonywane wobec jednego Czion

Zarzadu lub prokurenia.



Zasady gospodarki finansowej Spolki
§19
1. Spblka tworzy m.in. kapitaly:
1. kapitat zakladowy,
2. kapital zapasowy,
3. kapitaly rezerwowe, na pokrycie szczegélnych strat lub wydatkow,
1. Kapital zapasowy tworzy sie, na pokrycie strat, z:

1. odpisdéw w wysoko$ci co najmniej 8% (osiem procent) z zysku za dany rok obrolowy, dopéki
kapital ten nie osiggnie przynajmniej 1/3 kapitatu zakladowego,

2. nadwyzek osiagnietych przy wydawaniu akcji powyzej ich wartoéci nominalnej pozostalych po
pokryciu kosztéw emisji akcji,

3. doplat, ktére uiszczajg Akcjonariusze w zamian za przyznanie szczegolnych uprawnief ich
dotychczasowym akcjom, chyba ze doplaty te zostang uzyte na wyrbwnanie nadzwyczajnych
odpisdw lub sirat.

§ 20

. O przeznaczeniu zysku rozstrzyga Walne Zgromadzenie z uwzglednieniem tresci § 19 ust. Il pkt.
1. Statulu.

. Zarzad moze za zgodg Rady Nadzorczej zdecydowaé o wyplacie Akcjonariuszom zaliczki na
poczet przewidywanej na koniec roku obrotowego dywidendy.

HI. Zysk pozostaly po dokonaniu obowigzkowych odpisdw przeznaczony jest w pierwszej kolejnosci
na pokrycie strat za lata ubiegte.

g§21
I. Czysly zysk roczny moze by¢ przeznaczony na:
1. dywidende dla Akcjonariuszy w wysokoéci uchwalonej przez Walne Zgromadzenie,
2. odpisy na kapitat zapasowy, kapitaly rezerwowe lub inne utworzone przez Spélke,
3, inne cele stosownie do uchwaly Walnege Zgromadzenia,
4.  umorzenie akgji.

Il. Z zastrzezeniem ust. |Il wyplata dywidendy dokonywana jest w terminie ustalonym przez Walne
Zgromadzenie.

. Walne Zgromadzenie moze przyjaé Uchwale, ze dywidendg w caloéci lub czesci przeznacza sig
na podwyzszenie kapitalu zakladowego, a Akcjonariuszom wydaje si¢ w zamian za to nowe akcje.

Rachunkowos<é Spolki
§22

Sprawozdanie, bilans oraz rachunek zyskéw i strat powinny by¢ rozpalrzone i zalwierdzone przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie nie pozniej niz w ciagu szedciu miesigcy po uplywie kazdego roku
obrolowego. Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy. Pierwszy rok obrotowy Wiwa od dnia
rozpoczecia dzialalnosci Spéiki i konczy sie z dniem 31 grudnia tegoz roku.

§23

W przypadku rozwigzania Spélki, Walne Zgromadzenie wyznacza, na wniosek Rady Nadzorckej,
jednego lub wiecej likwidatorow i okresla sposob prowadzenia likwidacii. Z chwilg wyznaczehia
likwidatorow ustaja prawa i obowigzki Zarzadu. Z zastrzezeniem postanowienia art. 462 § 2 Kodeksu




spdlek handlowych Walne Zgromadzenie i Rada Nadzorcza zachowuja swoje uprawnienia, az do
zakonczenia likwidacji.

§ 24

Wymagane przez prawo ogloszenia pochodzace od Spoki s publikowane w Monitorze Sadowym i
Gospodarczym, chyba ze przepisy prawa stanowig inaczej.

§25
W sprawach nie uregulowanych w Statucie stosuje sig przepisy wlasciwych akiéw prawnych.
§26

Do momentu uchwalenia Regulaminu Rady Nadzorcze] przez Walne Zgromadzenie organizacijg Rady
Nadzorczej i sposdb wykonywania przez nig czynnosci okresla Regulamin Rady Nadzorczej
uchwalony przez Rade Nadzorcza.



Nota informacyjna — Obligacje serii A Toipol S.A,

Zalacznik nr 3a

uchwata Rady Nadzorczej nr 2/07/2015 z dnia 22 lipca 2015 1.

w sprawie wyrazenia zgody na zaciggnlecie zobowiazan finansowych zwiazanych
z emisja obligacji na okaziciela serii A oraz serli B, a takie upowaznienia Zarzadu do
uchwalenia szczegétowych warunkéw emisjl obligacji zwykiych na okaziciela serii A

oraz setii B

: y



Zalgeznik nr 3 do protokolu posiedzenia Rady Nadzorezej TORPOL S8.A.
z dnia 22 lipca 2015 1.

- Uchwala nr 2/07/2015
T Rady Nadzorczej
TORPOL S.A. (dalej Spélka)
win o zdnia 22 lipea 2015 .

W Sprawie wyra; wyrazema zgod?‘na_rf iggniecie zobowigzaih ﬂnansowych zwnqzanych

z emisja obligacji na okaziciela serii A oraz serii B, a takie upowaznienia Zarzadu

~ do uchwalenia szczegélowych warunkéw emisji obligacji zwyklych na okaziciela
serii Aorazserli B

f

Zwa STV, kel

1. Spdlka zamierza ustanowié program emisji obligacji do maksymalnej kwoty
200.000.000 PLN (dalej Program);

2. Spéika planuje w ramach Programu dokonaé emisji:
a. od 30.000 (slownie: trzydziedei tysigcy) sztuk do 40.000 (slownie:
czterdziedei tysigey) sztuk obligacji zwyklych na okaziciela serii A, o dacie
wykupu przypadajacej nie wczedniej niz 36 miesigcy od dnia emisji
zdefiniowanego w szozegbélowych warunkach emisji obligacji, o ktérych
mowa w punkcie 3.c. ponizej, oprocentowanych o wartosci nominalnej
1.000 PLN (slownie: tysiac zlotych), o tacznej wartosci nominalnej od
30.000.000 PLN (stownie: trzydziesci milionéw ziotych) do 40.000.000
PLN (slownie: czterdziesci miliondw ziotych) (Obligacje serii A);
-b. od 7.500 (stlownie: siedem tysigcy pieéset) sztuk do 10.000 (slownie:
" dziesigé tysiecy) sztuk obligacji zwyklych na okaziciela serii B, o dacie
wykupu przypadajgcej nie wezedniej niz 60 miesigey od dnia emisji
* zdefiniowanego w szczegOlowych warunkach emisji obligacji, o kiérych
mowa w punkcie 3.c. ponizej, oprocentowanych o warto$ci nominalnej
1.000 PLN (stownie: tysige ztotych), o Igcznej _va_iarto_ég:i nominainej od
7.500.000 PLN (slownie: siedem milionéw pieéset tysiecy zlotych) do
10.000.000 PLN (stownie: dziesigé milionéw ztotych) (Obligacje serii B);
Obligacje serii A oraz Obligacje seril B sa lacznie zwane Obligacjami,

| N




3. W dniu 17 lipca Zarzad Spoéiki przedstawit Radzie Nadzorczej projekt nmowy
programu emisji obligacji oraz projekt warunkéw emisji Obligacji, na podstawie
ktérych zwréeil si¢ do Rady Nadzorezej z wnioskiem o:

a. Akeceptacje przedstawionych we wniosku warunkéw emisji Obligacii;

b. Whyrazenie zgody przez Rade Nadzorczg na zaciggnigeie zobowigzania
finansowego o wartosci powyzej 30.000.000 PLN (slownie tizydzieSci
milionéw. zlotych) na warunkach zgodnych 2z przedstawionych w warunkach

“emisji-Obligacji; -

[ER.

i prawnych zwigzanych z ernisjq Obligacji 'W”"ty"m' do ustalenia

Obligacji przedstawnone w przedmlotowym whniosku.

ada Nadzoreza podjela uchwale o nastepujacej treéci:

Dzialajac na podstawie § 17 ust. IX pke 11 Statutu Spotki, Rada Nadzorcza TORPOL S.A. na
posiedzeniu w dniu 22 lipca 2015 r. postanowita co nastgpuje: '

1.

2,

Akceptuje przedstawione w przedmiotowym wniosku Zarzadu Spétki warunki emisji
Obligacji; _
Wyraza zgode na zaciagnigcie zobowigzania finansowego o wartodci powyzej
30.000.000 PLN (stownie trzydzicsci milionéw zlotych) na warunkach zasadniczo
zgodnych z przedstawionych w warunkach emisji Obligacji. Szacunkowa wartos$¢
zobowiazania finansowego z tytulu kosztéw odsetkowych wyniesie nie wigcej niz
7.303.000 PLN (slownie siedem milionéw trzysta trzy tysigce zlotych), w tym:
a. 4.908.000 zt (stownie cztery miliony dwadziescia osiem tysigey zlotych) dla
3-letniego okres obligacji serii A;
b. 2.395.000 zt (slownie dwa miliony trzysta dziewieédziesiat pigé tysigey zlotych)
dla 5-letniego okresu obligacii serii B; ' '
przy czym na potrzeby powyzszego szacunku przyj¢to wartos¢ stopy bazowej
WIBORG6M, ktéra na dzien 21 lipca 2015 roku wynosi 1,79%.
Upowaznia Zarzad Spétki do podjecia wszelkich czynnoéei faktycznych i prawnych
zwigzanych z emlsm Obhgacjl w tym do ustalenia szczegblowych warunkéw emisji
Obligacji w oparciu o zaakceptowane mocg niniejszej Uchwaly warunki emisji,
a w szczegOlnoéei do:

a. ustalenia wysoko$ci $wiadczen zwigzanych z Obligacjami;
b. ustalenia szczegdlowych dat platnosei $wiadezett wynikajacych z Obligacji, w tym
dat wykupu Obligacji i dni platnosci odsetek z tytutu Obligaci;

Jpewaameme—Zanqdu—Spéiki-doupodjecia-wszelkich czynnosei faklyeznych———



¢. ustanowienia, w ramach szezegbtowych warunkéw emisji Obligacji ograniczef
polegajagcych na. koniecznosci wzyskania zgody obligatariuszy na dokonanie
niektérych czynnodei prawnych przez Spolke.

§2

Uchwala wohodzi w zycie z dniem podjecia.

. (@wala—zostala-podjgta—w—glasewaniuj awnym przy: S
?gloédéh.',',iéﬁ; R

glosach ,,przeciw” oraz

. /gtosach ,,wﬁst"fiymlllj:a,cych sie”,

— 0

Adam Siwek - Przewodniczacy Rady Nadzorezej: ..ovvvveviiiiiiiiiiiiiini i

Michal Kobus — Sekretarz Rady. Nadzorczej: ................. /

Artur Jedrzejewski - Czlonek Rady Nadzorezej: ... AL 0. L. L A Yo LA oo

Tadeusz Kozaczyihski - Czlonek Rady Nadzérczej: .

Maciej Lipiec - Czlonek Rady Nadzorczej: ...




Nola informacyjna — Obligacje serii A Torpol S.A.

Zatacznik nr 3b

uchwala Zarzadu nr 4/07/2015 z dnia 28 lipca 2015 r.
w sprawie ustanowienia programu emisji obligacji do kwoty 200.000.000 PLN

] i




Uchwala nr ./{.107/2015
Zarzgdu
TORPOL S.A, (dalej Spdlka)
2 dnia 28 lipca 2015,

w sprawie ustanowienia programu emisji obligacji do kwoty 200.000.000 PLN

Dzialajac na podstawie art. 368 § oraz 371 § 1 — 3 ustawy z dnia 15 wrzednia 2000 r, Kodeks
spotek handlowych (tj. Dz.U. z 2013 r., poz. 1030), Zarzad Spélki na posiedzeniu
w dniu 28 lipca 2015 r. postanowit co nastepuje: ‘

§1

1. Zarzad Spoélki postanawia ustanowié¢ program emisji obligacji do maksymalnej kwoty
200.000.000 PLN (slownie: dwiescie milionéw zlotych) (dalej ,,Program”) i w tym
celu zawrzed umowe emisyjng z Bankiem Handlowym w Warszawie S.A. z siedziba
w Warszawie (Umowa Programu).

2. W ramach Programu Spétka bgdzie mogla dokonywaé wielokrotnych emisji obligacji
do kwoty Programu.

3. Program zostanie ustanowiony na okres 5 lat.

4. Obligacje bedg emitowane na podstawie art. 33 pkt 2 ustawy o obligacjach z dnia
15 stycznia 2015 r. (z pdin. zm.).

5. Emitowane obligacje beda niezabezpieczone, na okaziciela.

6. W ramach Programu Spétka bedzie mogla emitowaé obligacje z terminem wykupu
od 2 do 7 lat,

7. Kazdorazowo dla poszczegdinych emisji oprocentowanie obligacji zostanie ustalone
na podstawie budowania ksigzki popyt przez dealera (tzw. bookbuilding).

8. Spélka bedzic mogla zdecydowaé czy ubiegaé sig o wprowadzenie Obligacji do
alternatywnego systemu obrotu obligacjami prowadzonego przez Bondspot S.A. lub
Jej nastgpcdw prawnych.

§2
1, Uchwala wchodzi w zycie z dntem podijgcia.

2. Uchwala zosiala_podjeta w glosowaniu jawnym przy 3 glosach ,,za”, 0 glosach
»przeciw” oraz V. glosach ,,wstrzymujgcych sig”.

Wb




Tomasz Sweklej — Prezes Zarzadu: ... W\ e i

Krzysztof Miler — Wiceprezes Zarzadu: ........... AL, ~ V4 SO

Michal Ulatowski — Wiceprezes Zarzgdu ......oooovnven o v NG




Nola Infonnacyjna — Obligacje serii A Torpol S.A.

Zatacznik nr 3c

uchwata Zarzadu nr 6/07/2015 z dnia 30 lipca 2015 v,
w sprawle emisji obligacji na okaziciela serii A w ramach programu emisji obligacji
(Program) oraz uchwalenia szczegdlowych warunkéw emisji obligacji zwyklych na
okaziciela serii A

. i

)




Uchwala nr 5/07/2015
Zarzadu
TORPOL S.A. (dalcj Spélka)
z dnin 30 lipca 2015 1.,

w sprawie emisji obligacji na oknzicicla serii A w ramach programu emisji obligacji (Program)
oraz uchwalenin szezegblowych waranlbw emisji obligacji zwylklych na okazicieln serli A

Zywazywszy, 7ot

. Na posiedzeniv Rady Nadzorczej w dnin 22 lipca 2015 roku, Rada Nadzorcza podjela
uchwalg nr 2/07/2015 (Uchwala RN}, na mocy ktérej postanowila;

a. wyrazié zgodg na zaciggni¢cie zobowigzania finansowego przez Spdlke
_w kwocie powyzej 30.000.000 PLN (slownie: ezydziesci miliondw zlotych)

w formie emisji obligacji.
b. upowazni¢ Zarzad Spélki do podjgcia wszelkich czynnodei faktycznych
i prawnych zwigzanych z emisjg obligacji, w tym do ustalenia szczegdlowych
waronkéw emisji obligacji w oparciu o zankceptowane mocg Uchwaly RN

wanmki emisji.
2. Spdlka ustanowila Program do maksymalnej kwoty 200.000.000 PLN (slownie: dwicscie
milionéw zlotych),

Zarvzqd Spblki podjal uchwalg o nastepujgcej treseis

Dzialajae na podsiawie art. 368 § 1 oraz 371 § 1 — 3 ustawy 2 duia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spolek
handlowych (rj, DzU. z 2013 1., poz. 1030), art. 33 pki 2 ustawy o obligacjach z dnia
15 stycznia 2015 r. (z poin. zm.) oraz Uchwaly RN Zarzgd Spélki na posiedzeniu w dniu
30 lipca 2015 r, postanowil co naslgpuje:

§1

1. Spélka wyemituje nie wigcej niz 40.000 (slownie: czterdziesei tysicey) sziuk obligacji
zwyklych na okaziciela, o waitosei nominalnej 1.000 PLN (stownie: tysige zlotych) kazda
o lgeznej wartodei nie wyzszej niz 40,000.000 PLN (slownie: czterdziesei miliondw zlotych).
Obligacje wyemitowane zostang w jednej seria ozuaczonej jako setia A.

2. Obligacje bedq obligacjami zwyklymi, niezabezpieczonyini, na okaziciela.

3. Obligacje zostang wyemitowane w rybie art. 33 pkt 2 ustawy o obligacjach z dnia 15 slycznia
2015 1. (z pbzn. zm.). '

4. Obligacje beda oferowane po cenie emisyjnej réwnej ich wartosci nominalnej.
5. Wykup Obligacji nastapi w terminie nie krétszym niz 36 miesibey od dnja ich przydziaiu d
Obligacji serii A. N




t0.

ih

Cel emisji nic zoslanie oznaczony w rozumicniu Ustawy o obligacjach.

Pozyskane $rodki z tylulu emisji Obligacji zostang przeznaczoma na zamiang czesci
krétkoterminowego finansowania kredytowego na dingoterminowe finansowanie dluzne, co
pozwoli na zwolnienie zabezpieczef na majatku trwvalym Spdlki oraz na pozyskanie §rodkéw
na finansowanie Kkapitalu obrotowego pod oczekiwane projekly imweslycyjue w Polsce
i w Norwegii.

Emisja Obligacji nie bgdzie przewidywala progu emisji.

Oprocentowanie Obligacji zoslanic ustalone na poziomie: WIBOR 6M + marza, przy czy
poziom marzy zostanie ustalony na podstawie budowania ksigzki popylu przez dealera
(izw. bookbuilding).

Spélka bedzie mogla zdecydowaé czy ubiegaé si¢ o wprowadzenie Obligacji do
altematywnego systemu obrotu obligacjami prowadzonego przez Bondspol S.A. lub jej
nastgpedw prawnych,

Pozostale warnnki sy standardowe dla tego typu transakeji na rynku kapitatowym i zostang
ustalone na warunkach rynkowych,

§2

Zarzad Spolki podejmic wszelkie czynnodcei faktyczne i prawne zwigzane z emisja Obligacii,
w tym usltali szczegolowe warunki emisji Obligacji w oparciu o warunki emisji opisane
wust. § | powyze), a w szezepdlnosci:
a. ustali wysoko$é $wiadezen zwigzanych z emisjg Obligacji;
b. ustali szczegblowe daty platnodei $wiadezen wynikajacych z Obligacji, w tym daty
wykupu Obligacji i dni platnoéei odsetek z tytalu Obligacii;
¢. o ile zajdzic taka koniecznosé, ustanowi w ramach szczegélowych warunkéw emisji
Obligacji ograniczenia polegajace na koniecznosci uzyskania zgody obligalariuszy na
dokonanie niektdrych czynnosci prawnych przez Spélke,

§13

W oparcin o upowainienic zawarte w Uchwale RN Zarzad postanawia przyjaé szezegélowe
warunki emisji Obligacj), ktéve stanowiq zalgezaik ar ! do niniejszej uchwaly.

§4

Zgoda na podjgcie ninigjszej uchwaly zostala wyrazona na podstawie Uchwaly RN
W sprawie wyrazenia zgody na zaciagnigcie zobowigzah finansowych zwigzanych z emisjg
obligacji nn okaziciela serii A oraz serii B, a takZe upowaznienin Zarzqdu do uchwalenia
szezegblowych warunkdw emisji obligacji zwyklych na okaziciela serii A oraz serii B.

]
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Uchiwala wehodzi w zycie z dniem podjecia,




Zalgceniki:

1. Warunki Emisji Obligacji
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Nota informacyjna — Obligacje serii A Torpol S.A.

Zatacznik nr 3d

uchwala Zarzadu nr 1/08/2015 z dnia 3 sierpnla 2015 r.
w sprawie zmiany uchwaty nr 5/07/2015 w sprawie emisji obligacji na okaziciela serii A
w ramach programu emisji obligacji (Program) oraz uchwalenia szczegdlowych
warunkow emisji obligacji zwyklych na okaziciela serii A

. W



Uehwala ne HOB/2005
Zaregdu
TORPOL S.A, (dalej Spotlka)
2 diia 3 stevpnin 2005 1,

Wou

prawie sy velowaly ve SG2005 w speawie emisji obligacii na okasicicla sevii A
wormnael proyrawm cwrisji obligaefi (Program) ovae nelovalenia szezegolowyeh warnunldw
entisge oblipaceji wwyklyeh na olaziciels sevii A

W i S0 dipea 2005 0 Zaezad Spolki podial velovale e 2772005 w sprawic cinish
ghngsel na olazisicls sert A w ramach programu emisie obligacih (Preeraimy oraz
nehnwalenia srerepdlowyely warankaw entisji obligacii zwyklyeh na okazicieln serii AL
podsinwie klareg o

a. wyrazil zpode v emisie nie snnief niz 20000 {slownie: ozvdzieden tvsicey) ionie
wicee niz 40000 (lownie: exzterdziesei ysicey) sztik obligaci aankivel na
okazicicla, o wartoser nominalne] LO00 PLIN (slownier tvstae zlotvely kazda
oo duerne] wantodel nie nizsze] niz 30000000 LN slownier wavdzieded
miliondw zlotyely i e wysszep niz 40,060,000 PLN (slownie: ezterdziese
milionow zlotyehy:

b emisin obliacii mialy dojsd do skutlkn, pdy dojdzie do subskoypeps co nagmaiej
0,000 Slownie: tavdziesel tysieey) szl obligacii o kjeznej wartodei naminalieg
nie nizszef niz 30.000.000 PLN Glownie: tzvdziesen iniliondw zlotyel),

i

Spotka ustanowila usinad powyzsze ograniczenia w zakeesie minimalnej wiclkodei emisi
Zarzgd Spotki podig! uehwale o nastepuineei (redei:
Diziatajge na podsiawie ari, 308 § T oraz 371 § |

3 ustnwey zdnia 13 wrzesnia 2000 1, Kodeks spolek

handiowyeh (L Dz U 7 2003 v poz, 10300 w33 pkt 2 ustawy o oblivacjach » deia

I35 styeznia 2005 v (7 poan, zml) Zavegd Spolki postanowil zmienié powyzsza uchwale Zarzadu
nr SO0 2 duia 30 Hipea 2005 vow nastgpujaevm zakresie:
§ 1
o Usuwa sie iterg aow § T ust 1, anowy § Tust, | pravimuje nastepujace brznienic:

Spotka wyemituje nie wigeer niz 40.000 (slownie: ezterdziesei tysicey) sauk obligacji
2wyklyel na okaziciela, o wartodel nominalng) 1.000 PLN (slownie: tysiae zlotyeh) Kazda
Lo facznef wartosel nie wyzszej m7 A40.000.000 PLN (slownie: ezterdziesei milionow zlotyeh),

Obligacie wyemitowane zostang w jednej seria oznaczone] jako sevia A7
2008 Dust 8 przyimuje brzmienie:
WEmisja Obligacii nie bedzie przesvidywala proga emisji.”
§7 f

I, Uchwala wehodzi w zyeie z dniem podijgeia,

T ———
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Nota informacyjna — Obligacje serii A Torpot S.A.

Zalacznik nr 4

Warunki Emisji Obligaciji serii A

29 M



WARUNKI EMISJI OBLIGACJI
SERIA A Z DNIA 6 SIERPNIA 2016 ROKU

Ninle|szy dokumenl okresta warunki emisji obligacji seril wskazanej w Suplemancle Emlsyjnym
(zdefinlowanym ponizej} (,Warunk| Emisji"), ktérych emitentem jest TORPOL S.A. z sledziba w Poznaniu, ul.
Mogitetiska 106G, 61-052 Poznai, wpisana do rejestru przedsighlorcéw Krajowego Rejestiu Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznalh ~ Nowe Miasto | Wilda w Poznaniy, VIl Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000407013, NIP; 972-09-59-445, wysokosé kapilatu
zakladowego w pslni oplaconego wynosi 4.594.000 PLN (Emitent”), dla kiérej prowadzona jest strona
internelowa o adresie www.torpol.pl. Obllgacje emilowans sg w ramach programu emisjl obligac]i do
maksymalne] kwoly 200.000.000 PLN (.Program Emisfi"). Ninlejsze Warunki Emisji wraz z Zalgcznikam
stanowla jednolity dokument w rozumieniu ar. 6 ust.2 Ustawy o Obligacjach i powinny byé analizowane
tacznle 2 tymi Zalgcznikami.

1. PODSTAWA PRAWNA EMISJI
Obligacje emitowane sa na podstawle art. 33 pkl 2 Uslawy o Obligacjach oraz:
(a) uchwaly zarzadu Emilenta nr 4/07/2015 z dnia 28 lipca 2015 r. w sprawle przyjgcla Pragramu
Emisil;
(b) uchwaly zarzadu Eiitenta nr 507112015 z dpla 30 lipca 2015 r. w sprawie emisji obligacji

serli A; oraz

(c) uchwaly rady nadzorcze| Emitenta nr 2/07/2016 z dnla 22 lipea 2015 r. w sprawie wyrazenia
zgody na zaclaghlgcle zobowlgzaih finansowych zwigzanych z emisjg obligacjl na okaziclela serll
A oraz serii B,

2. DEFINICJE

W niniejszych Warunkach Emisfi:

.Agent Kalkulacyjny” oznacza Bank Handlowy w Warszawle S.A, z sledzibg w Warszawie, ul.
Senalorska 16, 00-923 Warszawa, wpisany do rejestru przedsigblorcéw Krajowego Relastru
Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawte, XIl Wydzial
Gospodarczy Krajowege Relestru Sadowego, pod numerem KRS 0000001638, wysokosé kapitalu
zakladowego wynosi 522.838.400 PLN, kapital w pelni oplacony, NIP 526-030-02-91.

_Banki Referencyjne’ oznacza)a banki wskazane w Suplemencie Emisyjnym.

Certyfikat Rezydenc|i" oznacza wazny | aktualny certyfikat rezydencji podatkowej, o ktorym mowa w
arl. 29 usl. 2 Ustawy o PDOF lub art. 26 ust. 1 Uslawy o PDOP.

_Dozwolona Gwarancja lub Porgczenle” oznacza gwarancle lub poreczenls udzislone:
(a) przez Emitenta do Dnia Emig)l (wigcznie);

(b) na zabezpleczenle Zadluzenla Finansowego uzyskanego w celu calkowile] splaly obligacjl
wyemitowanych w ramach Programu Emisjl;

{c) ha zabezpieczenle Zadluzenla Finansowego zwigzanego z finansowaniem Podstawowe]
Dzlalalnoscl Grupy Emitenta, w tyin na zabezpleczenie Zadiuzenia Finansowego zaciqgnietego w
celu splaly uprzednlo zaclagniglego Zadluzenia Finansowego zwigzanego z finansowanlem
Podstawowej Dzialalnosct Giupy Emitenta; lub
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(d) inne niz te, o ktbrych mowa w punklach (a) - (¢) powyZej - clo laczne] kwoly odpowiadajacej

réwnowartoscl 10% kapitalow wlasnych Grupy Emitenta wskazanych w ostatniny opublikowanym
2audytowanyin skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Emilenta,

Dozwolane Rozporzadzenle™ oznacza kazde rozporzadzente, w tym sprzedaz, najem, dzierzawa,
przelew wierzytelnoéci Jub inng podobng czynnosé rozporzadzajgea, spelniajace przynajmniej jeden 2
ponizszych warunkow:

(a)

(b)

{c)

(d)

(e)

(i) dokonane jest na warunkach rynkowych i za goléwke lub rozliczone w sposéb majacy ofekt
rozliczenia gotowkowego fub (i) na zasadach przyjgtych w obrocie gospodarczym 2
uwzglednisniem dotychczasowej prakiyki oraz specyliki branzy, w kidrej dziala Emitent;

dokonane w celu zamiany skladnikéw majglku na skladniki o takie] samej luhy wy2szej
wartoéci lub jakosci;

dokonane w toku normalnej dzialalnosel, w lym w odniesieniu do przestarzalych, zuzylych,
zniszczonych, wylaczonych z eksploatacji fub zbednych aklywow,

polega na ustanowieniu Dozwolonego Zabezpleczenia lub bedace Dozwolong Gwarancjg lub
Porgezeniem; [ub

inne niz to, o ktérym mowa w punktach (a) — (d) powyzej - rozporzadzenle, kldrego laczna
wartodé z dnla dokonywania danego rozporzadzenla tub odpowlednio ostalhiego z lakich
fozporzadzen nie przekracza réwnowarloscl 25% kapilaléw wilasnych Grupy Emilenla
wskazanych w ostalnim opublikowanym zaudytowanym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Emilenta,

Dozwolone Zahezpleczenie” oznacza kaide Zabezpieczenie spelniajace przynajnwmlej Jeden z
ponizszych warunkow.

(a)
(b)

(€}

(d}
{e)

{®

(9)

Dzlen Emisjl” oznacza dzien wskazany w Suplemencie Emisyjnym.

Warsavs 3475132.4

ustanowione przez Emitenta do Dnia Emisjl (wlacznie),

ustanowione na zabezpieczenie Zadluzenia Finansowsgo sluzacego refinansowaniu
Zadluzenia Finansowego zabezpieczonago przy uzyciu Zabezpieczen, o kiorych mowa w pkL.
(a) powyzej, o ile ustanawiang jest ono na tych samych aklywach lub aklywach, ktérych
wartoéé nle przekracza o wigcej niz 5% warlod¢ dotychczas ohcigzonych aklywéw,

uslanowlone na zabeazpleczenie obligacji emilowanych w ramach Programu Emisi;
ustanowlione z imocy prawa;

ustanowlone na zabezpleczenle Zadluzenia Finansowego uzyskanego w calu calkowilej
splaty obligacjl wyemitowanych w ramach Programu Emisji; lub

ustanowione jako Zabezpieczenie finansowania Podstawowe] Dzialalno$ci Grupy Emitenla;
lub

inne niz to, o kidrym mowa w punklach (a} — (f) powyzej - ustanowione na aklywach Emilenta,
klérych laczna warlosé nle przekracza 10% kapitaléw wiasnych Grupy Emilenta wskazanych
w ostatnlm opublikowanym zaudylowanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy Emilenta.

i

;




Dzl Plalno$cl Odsetek” lub w zaleznosci od konlekslu .Dni Platnodcl Odsetel” oznacza dni
wskazane w Suplemencia Emisyjnym.

_Dzleih Roboczy™ ozhacza kazdy dziei nny niz sobola, nledziela ub dzier ustawowo woliyy od pracy,
w ktérym KDPW prowadzi dzialalnodé operacyjng w sposéh umozliwiajacy wykonanie czynnosci
okreslonych w ninigjszych Wanunkach Emisji.

_Dzle Ustalenla Praw™ oznacza szésly Dziely Roboczy przed Dniem Wykupy uby odpowisdnio
Dniem Platnosci Odsetek, a gdy taki dzieh nle hedzle mégl byé Dnlem Uslalenia Praw zgodnie Z
Regulacjami KDPW Inny najblizszy dzied przed Dniem Wykupu tub odpowisdnio Dniem Plainoscl
Qdsstek zgodnie z aklualnie obowlazujacymi Regulacjami KDPW w zakreste majacym zaslosowanie
do ustalenia podimlotéw uprawnionych do olrzymania $wiadezen z tytulu Obligac)i, z wyjglkiem
przypadku olwarcia likwidacji Emitenta, jego polaczenta, podziali lub przekszlalcenia, o ktérych mowa
w Punkcle 13 (Likwidacja, Polaczenis, Podzial fub Przekszlalcenie) ninigjszych Warunkéw Emisji [ub
wyslapienia sytuacji, w kidrej zgodnie z Punktem 10 {Wezeénlajszy Wykup na Zadanie Emitenta), 11
(Wezedniejszy Wykup w Przypadku Wyslapienia Podslawy Wezesniefszego Whykupt) oraz 12
(Przypadek Niewykonanla Zohowigzania) ninlgjszych Warunkéw Emisji zoslanie zloZone radanie
wezednlejszego wykupit, kiedy lo za Dziely Uslalenla Praw uznaje sle odpowiednio dziefh olwarcia
likwidac)i, dzlen polaczenia, dzief podzialu lub dziei przeksziatcenia Emitenta, o ktérych mowa w
Punkcie 13 (Likwidacfa, Polgczenis, Podzlal lub Przekszlalcenie} ninlejszych Warunkdw Emlsji tub
dzlen wezedhiejszego wykupu.

Dzleit Ustalenla Stawki Referencyjne)” oznacza {rzeci Dzieh Roboczy przypadajacy przed
poczatkiem danego Okresu Odselkowego.

Dzlen Wykupu® oznacza dzien wskazany w Suplemencle Emisyjnyim, w klérym Kwola Wykupu jest
wymagalna i plaina.

Grupa Emltenta® oznacza, w danym czasie, Emitenta oraz podmioly zalezne od Emitenta Jub
wspéikontrolowane przez Emitenta, w rozumieniu przeplséw MSR 1 MSSF, w stosunku do kidrych
istnisje ohowigzek konsolidacji sprawozdania finansowego na podslawie Ustawy o Rachunkowosci,
przy czym zwolnienie z obowigzku konsolidacjl nie powoduje wylaczenia danego podmiolu z definicji
,Grupa Emilenta” i opisane w ostalnim skensolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Emilenta
lub kldre zostany opisane w najblizszym skonsolidowanym gprawozdaniu finansowym Grupy
Emitenla,

KDPW" oznacza Krajowy Depozyt Paplerow WartoSciowych S.A, z sledzibg w Warszawie.

Jodeks Spélek Handlowych™ oznacza ustawg z dnla 15 wizesnla 2000 1. — Kodeks spdlek
handlowych (z pozn. Zm.).

[Kwota Odsetek” oznacza kwole odselek nalezng od Emilenta z tytulu Obligacji obliczang i
wyplacang zgodnis z postanowieniami ninigjszych Warunkdw Emisii.

JKwota Wykupu” oznacza w odnlesieniu do kazdej Obligacji kwole przypadajacy do zaplaty w Dniu
Wykupu, dniu olwarcla likwidacji Emitenta, dniu Jego polaczenla, podzialu lub przekszlalcenta, o
ktdrych mowa w Punkcie 13 (Likwidacja, Polgczenie, Podzial b Przeksztalcenie) ninlejszych
Warunkéw Emisji lub odpowiednio w dniu wezesniejszego wykupu, lj. Jej warlos¢ nominalng
wskazang w Suplemencie Emlisyjnym.

Marza” oznacza Marze wskazang w Suplemencie Emisyjayim.

Materlaly Inforimacyjne” oznacza: (i) sporzgdzone zgodnle z obowigzujgeym przepisaml prawa
roczne Jednostkowe | skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Emitenla wraz z opinig
bleglego rewidenta i Za$wiadczeniem o Wskaznikach Finansowych; (ii) sporzadzone zgodnie 2z
obowigztjacymi przepisami prawa jednosikowe i skonsolidowane sprawozdanla finansowe Grapy
Emilenta za plerwsze poliocze wraz 2z Zadwiadczenlem o Wskaznikach Finansowych;
sporzgdzone zgodnie 2z ohowigzujaeymi  przepisamt  prawa  Jednoslkowe i skonsolido
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sprawozclania finansowe Grupy Emitenla za | oraz It} kwarlal danego roku oraz dodalkowo - W
sytuacji, gdy akcje Emitenla przeslang byé nolowane na Gieldzie Paplerow Wailodciowych w
Warszawie S.A. kwarlalne sprawozdanta finansowe F-01; oraz (v} Jakikolwiek Inny dokument, klory
Emitent bedzia kierowal do Obligatariuszy w zwigzku 2 Obligacjami.

MSSF" oznaczaja Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczoscl Finansowej.
MSR" oznaczajg Miedzynarodowe Standardy Rachunkowoscl.

_Obligac)e” oznacza obligacje setii wskazane] w Suplemencie Emisyjnym emilowane przéz Emitenia
ha podstawle ninlejszych Warunkdw Emisji.

Obligatarlusze” oznacza osobg lub podiniot bedacy posladaczem Rachunku Papierow
Wartosciowych, na ktérym zapisane sg prawa 2 Obligac]l, lub, w odniesieniu do Obligac|| zapisanych
na Rachunku Zbiorczym, oznacza osobg lub podmiol wskazany pirzez posiadacza Rachunku
Zhiorczego, jako bedacy uprawnionym Zz Obligacji zaplsanych na 1akim Rachtinku Zbiorczyin
dzialajacy, w zakresis jakichkolwiek praw wynikajacych z ninlejszych Warunkéw Einis)i oraz Obligacil,
2a posrednictwem posladacza Rachunku Zhiorczego, a kazda z nich zwana jesl .Obligatarluszem”.

Ogloszona Stawka Referency)na” oznacza slawke WIBOR (lj. Warsaw interhank Offer Rale}
wskazang w Suplemencie Emisyjnym dla depozyléw zlotdwkowych o diugosci wskazane) w
Suplemencie Emisyjnyim, oglaszang w Dniu Uslalenla Stawkl Referencyjne] na stronie WIBO
wyswietlanej przez Monitor Rates Seivices Retilers lub ine] stronie, kidra Jq zastapi,

,Okres Odsetkowy™ oznacza okres o dlugoci wskazanej w Suplemencie Emisyjnym, przy zalozeniu,
ze: (i) w przypacku pierwszego Okresu Odselkowego - jest 1o okres rozpoczynajacy sig w Dniu Emisji
(wiacznie z lyin dntemn) | konczacy sig w plerwszym Dniu Platno$cl Odselek (2 wylaczenlem lego
dnia), (i) w przypadku kazdego haslgpnego Okresu Odselkowego - jest lo okres rozpoczynajacy sie
w danym Dniu Platnosci Odsetek (wiacznie z tym dnlem) | koilczacy sle w nastepnym Dnlu Plainosci
OdseteX (z wylgczeniem lego dnia}, 2 zastizezentem, ze oslatni Okres Odselkowy moze by¢ krétszy
ze wzgledu na wezesnisjszy wykup Obligaci na podstawie Punklu 10 (Wezesniajszy Wykup na
Zadanie Emitenta), 11 (Wezesniejszy Wykup w Przypadiku Wyslapienia Podslawy Wezednigjszego
Whkupt), 12 (Przypadek Niewykonania Zobowiazania) lub 13 (Likwidacja, Polaczenie, Poclzial
Przekszialcenie) niniejszych Warunkéw Emisji,

JPodatek Dochodowy” oznacza zryczaltowany podatek dochodowy od osdb prawnych w roziimieniu
Uslawy PDOP oraz podalek dochodowy od 036b fizycznych w rozumieniu Ustawy PDOF.

JPodstawowa Dzlalalnoéé” oznacza dziatainodé wynikalaca z aktualnych na Ozien Emisji
dokumentéw rejestracyinych Grupy Emilenta oraz slanowiacy na ten dzieh podslawowe Znédlo
generowanych przychoddw i zyskéw Grupy Emitenta, i) prowadzenie dzialalno$ci budowlane] i
inwestycyjnej w obszarze oblektow budowtanych { Infrastrukturaiych.

"Premia’ ozhacza premie, o kidre) mowa w Punkeis 10.3110.4 niniejszych Warunkéw Emisjl;
JRachunek Obllgacjl” oznacza Rachunek Paplieréw Wartoéclowych lub Rachunek Zblorczy.

,Rachunek Papleréw Warto$clowych® oznacza rachunek papieréw wartodciowych w rozumieniu art.
4 ust. 1 Uslawy o Obrocie Instrumentami Finansowyimi.

_Rachunek Zblorczy” oznacza rachunek zbiorczy W rozumieniu art. 8a Ustawy o Obsocie
Instrumentami Finansowyml, na ktérym zoslaly zapisane prawa z Obligagji,

JRegulacje KDPW" oznaczajg obowiazijace regulaminy, uchwaly, proceclury i Innego rodzaju
regulacje przyjete pizez KOPW, okreélajace sposdh prowadzenla przez KDPW systemu depozytowo-
rozliczeniowsgo, w szezegdlnosel regulamin KDPW i szezegdlowe zasady dzlalania KDPW.,

Rynek ASO” oznacza allernalywny systém obrolu prowadzony przez BondSpot SA. 1l glej
nastepcdw prawnych.

Warsav 3475132.4 }/(1
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_Stawka Referencyjna” oznacza slawke referencyjng wskazang w Suplemencie Emisyjiyin majgea
zaslosowanle do obliczenia Kwoly Odselsk.

_Suptement Emisyjny” oznacza dokumen! okreslony w Zalgezniku 1 do ninigjszych Warunkéw
Emisji, zawierajacy szczegolowe warunki emisji Obligac)i ) stanowiacy integralng cze$¢ Warunkow
Emisjl ninigjsze] serii Obligacii.

Swiadectwo Depozytowse™ oznacza plsemny, Imienny dokument wystawiony na r1zecz
Obligatariusza, potwierdzajacy na dany dzleld prawa Obligalariusza wynikajace z Obligacji, ktorych
jest posiadaczem.

,Ustawa o Obllgacjach™ oznacza ustawe o obligacjach z dnia 15 stycznia 2016 r. (z pozn. zm.).

_Ustawa o Obrocle Instruimentaid Finansowywml” oznacza ustawg z dnia 29 lipca 2005 r, o obrotie
inslrumentami finansowymi (z poZn. zm.).

Ustawa o Ofercle Publiczie)” oznacza ustawe z 29 lipca 2005 r. o ofercie publiczne) i warunkach
wprowadzania Instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrolu oraz o spélkach
publiczoych {(z péZn. zm.).

_Ustawa o PDOF” oznacza uslawg o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych z dnia 26 lipea 1991 7.
{z péEn, zm.).

_Ustawa o PDOP" oznacza ustawe o podalku dochodowym od osdb prawnych z dnia 15 lutego 1992
r. (z pdin. zm.).

_Ustawa o PUIN" oznacza ustawe z dnla 28 lulego 2003 1. Prawo upadlo$clowe i naprawcze (z pozn.
zZm.).

_Ustawa o Rachunkowoscl” oznacza ustaws z dnia 29 wizesnia 1994 1. o rachunkowobct (z péin.
zZim.).

Wskazntkl Finansowe" oznacza wskazniki zdefinlowane | badane zgodnie z postanowieniami
Punklu 14 (WskaZniki Finansowey).

JZahezpteczenle” oznacza hipoteke, zaslaw, zastaw rejeslrowy, zaslaw finansowy, przelew na
zahezpieczenie, depozyl nisprawidlowy, przewlaszczehle na zahezpiaczenie lub inng czynnosé
prawna, kidrej skulkiem jest ustanowienie zabezpieczenia rzecZowego.

Zadtuzenie Finansowe" oznacza bilansowe zadluZenle z: (i) umowy pozyczki luby kredylu, (Il) emisji
obligacji lub innych dluznych papierdw wartosciowych, (lity leasingu finansowego, (iv) factoringu dot.
naleznoscl z regresem, (v} negalywnej wyceny mark-to-market transakcjl pochodnej {(bez podwéjnego
iczenia) {przy czyin taka negalywna wycena nie bgdzie uwzgledntana przy obliczanlu Wskaznikéw
Finansowyeh, o ile zgodnie z polityka rachunkowoscl zahezpleczelt Emilenla, zweryfikowang przez
bieglego rewidenta, negalywiha wycena mark-to-inatkel transakcji pochodne} jesl prezenlowana w
kapilalach wiasnych Einitenta), (v} tytulu przysiapienta do dlugu, przejgcia zobowlazan za Zadluzenis
Finansowe, o kidrym mowa w punktach (i} — (v) powyze] oraz (vii) zobowigzah do zaplaty
wynikajacych z lylulu wymagalnyeh roszczen regresowych podmiotu udzielajgcego poreczenie lub
gwarancje.

Zaswladczenle o Wskaznikach Finansowych® oznacza, sporzadzone na bazle skonsolidowanej
przez Emilenta, kazde z zadwiadezen dotyczacyeh wysokosci Wskasnikow Finansowych obliczanych
ha oslalni dzie Okresu Badania, ktére zawlera warlo$¢ obu Wskaznikéw Finansowych oraz sposéh
Ich wyliczenia, sporzgdzone zgodnle ze wzorem slanowigeym Zalgeznik 2 do ninlejszych Warunkdw
Emisii.

OPIS OBLIGACJI

Obligacfe sg papleraml wartosciowymi na okaziciela, Obligacle 33 emilowane w forjie
zdemalerializowane], a prawa z nich wynikajace, zgodnle z art. 7 ust. 1 Ustawy o Obro i
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mstrumentami Finansowymi, powslajg w chwili dokonania po raz pierwszy zapisu na Rachunku
Obligacji.

Po Dniu Emisji Emitenl rozwazy wprowadzenie Obfigacji do obrolu na Rynkt ASO w tenminie
wskazanym w Suplemencie Emisyjnym.

W ramach seril wskazane] w Suplemencie Emisyjnym Emitent emituje Obfigacie w maksymalngj liczbie
Obligacji proponowanych do nabycta wskazane) w Suptemencle Emisyjnym. Warlos¢ nominalna Jednej
Obligacji oraz laczna maksymaina warlos¢ nominalna wszystkich Obligac)i wyemilowanych w ramach
serli jest wskazana w Suplemencle Emisyjnym.

Obligacje emitowane sa w Dniu Emisji. Przyjgcle propozycji nabycla Obligacji zgodnie z anl, 42 Uslawy
o Obligacjach moze zoslaé zlozone w formle elekironiczne].

Prawa z Obligacji zgodnie z poslanowienlami Ustawy o Obrocte Instrumenlami  Finansowyml,
przysiugujq osobie wskazanej jako posiadacz Rachunku Papisréw Wartosciowych, na kiérym 3§
zapisane albo, w przypadku zapisania Obligacji na Rachunku Zblorczym, osoble wskazanegj przez
posiadacza lakiego Rachunku Zblorezego Jako osoha uprawniona.

Obligacje emitowane zgodnie 2 ninlejszymi Warunkami Enisji s obligacjami niezabazpieczohyini.

Wyemitowane Obligacje stanowla nisodwolalne, bezpodrednie, bezwarunkowe, niezabezpieczone |
niepodporzadkowane zohowiazania Emilenta do spelnfenia $wiadczenia pienigznego polegajacego ha
zaplacie IKwoly Wykupu oraz Kwoly Odsetek, rowne i bez prawa plerwszetistwa zaspokojenia
wzgledem sieble oraz (z zastizezeniem wyjatkéw wynikajacych z bezwzglgdnie obowiazujacych
pizeplséw prawa polskiego) z co najmniej réwnym plerwszenslwem zaspokojenia wzgledem
wszyslkich  pozoslalych  obecnych  lub przyszlych  bezpodrednich, hezwarunkowych,
niezabezpieczonych i niepodporzadkowanych zohowlgzalh Emitenta.

Zmiana Warunkéw Emlsji zgodnie z art. 7 Ustawy o Obligacjach dochodzi do skulku w naslepsiwie
zawarcia pomiedzy Emilentem, a kazdym Obligatariuszem jednobrzinigeych porozumien.

PRZENOSZENIE PRAW Z OBLIGACJI

Przeniesienie praw z Obligacji nastepuje zgodnie z postanowleniami Uslawy o Obligacjach, Uslawy o
Obrocie Instrumentami Finansowymi i Regulacjami KDPW.,

PLATNOSCI Z TYTULU OBLIGACY)

Emitent zgodnie z niniejszymi Warunkaml Emisji bedzie dokonywal na rzecz Obligalariuszy plalnodcl
éwiadczen z tytulu Obligacjl w odpowiednio Dniu Plalnodc! Qdsetek, Dniu Wykupu lub w dilach
wozednigjszego wykupu zgodnie z postanowleniami Punktéw 8 (Wykup Obligaci), 10 (Wezesniejszy
Wykup na Zgdanfe Emilenta), 11 {Wezedniejszy Wykup w Przypadku Wystaplenfa Podslawy
Wezedniejszego Wykupu), 12 (Przypadek Niewylkonanfa Zohowigzanta) i 13 (Likwidacja, Polaczenie,
Podzial | Przekszlalcenio) ninlejszych Warunkéw Emisji. Jezell dzleit, w ktérym ma nastapié plalinosé
nle jest Dniem Roboczym, plainosé naslgpi w najblizszym Dniu Roboczym przypadajacym po lym
dniu, bez prawa zadania odselek za opodinienie lub zwloke lub jakichkolwiek innych dodatkowych
platnoscl.

Wszelklo platnodcl z tytutu $wiadczeth z Obligacji dokonywane beda za posrednictwem KDPW oraz
podmiotéw prowadzgcych Rachunki Obligacji zgodnie z aktualnymi Regulacjamt KDPW. Plalnosci
beda dokonywane ha rzecz podmiotéw, na rzecz ktdrych prawa z Obligacii s3 zarejestrowane na
Rachunkach Obfigacji w Dniu Ustalenia Praw, pizy czym W przypadku Obfigacji zapisanych na
Rachunku Zbiorczym plainosci bedg przekazane posiadaczowi takiego Rachunku Zbiorczego.

Miejscem spelnienia Swiadczenia z Obllgacji jest siedziba podmiotu prowadzgcage Rachun
Obligacii, na ktéry zostang przekazane Obligatariuszowi $rodki z lytulu posiadanych przez nie
Obligacii.
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Wszelkle platno$ci z lylulu Obligacji bgda dokonywane 2 uwzglednleniem przepisow prawa
obowigzujacych w dniu dokonywania platnosei.

Emilent nie bedzie cdokonywal polracer wierzylelnoscl Obligatariuszy z  lytulu Obligacji 2z
wierzylelnoéciami Emilesita w stosunku do Obligatariuszy.

BRAK PLATNOSCI

W przypadku opdinienia w zaplacie Jakiejkolwisk czesdci Kwoly Wykupu odpowiedni Obligatariusz
bedzie uprawnlony do 2adanla od Emilenta za kazdy dzieh opdznienia az do dnia faktyczne] zaphaty
(ale bez lego dnia) odsetek obliczanych wediug slopy odselek usltawowych.

OPROCENTOWANIE

Obligacje sg oprocentowane od Dnia Emisji {(wigcznie z tym dniem) do Onia Wykupu tub dnia
wezeshiejszego wykupu {z wylaczeniem tego dnla) zgodnie z postanowieniami Punklu & (Wykup
Obligacji), 10 {Wezesniejszy Wykup na Zadanie Emitenta), 11 (Wozesnigjszy Wykup w Przypadiui
Wystapienia Podstawy Wezesniajszego Wykupii), 12 (Przypadek Niewykonania Zobowigzania) i 13
(Likwidacja, Polaczenle, Podzial i Przekszlalcenio) niniejszych Warunkéw Emisli wedltg Stawki
Referencyjnej wskazansj w Suplemencie Emisyjnym powigkszone) o Marze,

Kwota Odsetek obliczana jest odrgbnie dla kazdego Okresu Odselkowego.

Obligatariuszowi w kazdym Dniu Plainosci Odsetek z lytulu jednej Obligacji przystuguje Kwota
Odsetek w wysokoscl obliczane) zgotinie z nastgpujacym wzorem:

KO=NX(SR+M LD
= )% 365
gdzie:

KO oznacza Kwolg Odsetek od jedne} Obligacii za dany Okres Odselkowy.
M oznacza Marze,
N oznacza warlosé nominalna jednej Obligacji wskazana w Suplemencie Emisyjnyin.

SR oznacza Slawke Relorencyjng z Dnla Ustalenia Stawki Refesencyjnej (ckreslong w
punklach procentowych do dwéch migjse po przecinku).

LD oznacza rzeczywisly liczbg dni w danym Okresie Odselkowyin.

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do najblizszego grosza (péd! grosza bedzie zaokragtane w
gore).

Kwota Odselek bedzie obliczana przez Agenta Kalkulacyjnego.

Slawka Referencyjna zostanle ustalona w nastgpujacy sposob.

75.1. okolo godziny 11:00 w Dniu Uslalenia Stawki Referencyjnsj Agent Kalkulacyjny ustall
Ogloszong Slawke Referencyjna;

752, w przypadku, gdy Ogloszona Slawka Relerencyjna nie bedzis doslepna, Agent Kalkulacyjny
2wrdci sie, bez zhednej 2wloki do Bankdw Referencyjnych o podanle stopy procentowej dia
depozyléw zlotowych, o diugoscl wskazanej w Suplemencie Emisyjnym, oferowanej przez
kazdy z lych Bankéw Referencyjnych gidwnym bankomn dzialajacym na warszawskim rynku
migdzybankowym 1 ustali, po odrzuceniu dwoch skrajnych notowanh, stawke referencyjng Jako
$redniy arytmelyczng stép podanych przez Bank! Referencyjne, pod warunkiem, z&fco
najmniej 4 Banki Relerencyjne podadza stopy procenlowe, przy czym - Jedli hedzlg to
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konleczne - bedzie ona zaokraglona do drugiego miejsca po przecinku {a 0,006 % bedzie
zaokraglone w gére),

753, w przypadku, gdy Stawka Referencyjna nie moze byé okreslona zgodnle z powyzszymi
zasadami, Stawka Referencyjna zoslanle uslalona na poziomie ostatniej dostepne)
Ogloszonej Stawki Referencyjinej;

7.64.  w przypadku, gdy wartod¢ Stawki Referencyjnej ustalona zgodnle z powyzszyimi zasadami,
bedzle nizsza niz 0 (zero), jej warlo$c zostanie ustalona na poziomia 0 (zero).

W Dniu Uslalenia Stawki Referencyjnej przypadajacym pized danym Dniem Platho$cl Odsetek, Agent
Kalkutacyjny zawiadomi Emitenta o wysokoscl Stawki Referencyjnej | o wysokosci Kwoly Odsetek dia
danego Okresu Odsslikowego. Emilent bgdzie informowal KDPW o wysokosci Kwoly Odsetek zgodnie
2z Ragulacjami KDPW, a od dnta wprowadzenia Obligac)i do obrotu na Ryinek ASO labels odselkowe
dia kazdego Okresu Odselkowego bedg przekazywane zgodnle z odpowiednimi regulacjami podmiolu
prowadzacego Rynek ASO.

WYKUP OBLIGACJ

Obligacje beda wykupywane w Dnlu Wykupu lub w dniach wczednlejszego wykupu zgodnia 2
postanowieniami  ninigjszego Punklu 10 (Wezednlejszy Wykup na  Zadanie Emilenta), 11
(Wezosniejszy Wykup v Przypacku Wystapienla Podslawy Woezesnisjszego Wykipu), 12 (Przypacek
Niewyvkonanla Zobowlgzania) oraz 13 (Likwidaca, Polaczenie, Podzlal itub Przekszlalcenle). Z tylulu
kazde] Obligacji w Dniu Wykupu Emilent Jost zobowiazany do dokonania plalnoscl na rzecz
Obligatariuszy Kwoly Wykupu.

Ohligacje wykuplone w calo$ci zostang umorzone.,

OPODATKOWANIE

Obliczenle i pobranie Podalku Dochodowego z kwol wyplacanych 2 lytulu Obligacji dokonane zoslanie
zgodnie 2z obowiazujacymi przepisami.

Wszelkie plainoscl 2 lylulu Obligaci bgda dokonywane hez potracen lub pobrai z tytulu podatkéw,
oplal lub Iwych naleznodel publicznoprawnych nalozonych z mocy przeplséw wydanych w
Rzeczpospolite] Polskiej w odniesieniu do Obligacjl, chyba 2e dokonanle takiego polrgcenia hih
pobrania podatku, oplaly lub inhej naleznosc publicznoprawng] wymagane jesl przeplsami prawa,

Emilent nie bedzle dokonywal zwrolu kwot wyrdwnujacych pobrane podatki ani zadnych dodalkowych
plalnosci, jezeli z Jakalolwiek plathodcly z tylulu Obligaci zwlazany bedzle obowlazek pobrania |
zaplaty jakiegokotwlek podatku, oplaly lub inne) nalsznoscl publicznoprawne).

Obllgatariusz przekaze podimiolowl prowadzacemu Rachunki wszelkie Informacje 1 dokumenty
niezbedne do obslugi zobowiazan Obligatariusza z tylufu Podalku Dochodowego, w zakresie | terminie
wymaganym obowigzujgoymi przepisami prawa 1 regulacjami. Niezaleznie od powyzszego kazdy
Obligalariusz zobowiazany jest przekaza¢ Informacje 1 dokumenty dotyczace stalusu podalkowego
Obligataritisza, jakie moga by¢ wymagane zgodinle z obowigzujgcymi przepisami prawa w tym migclzy
innymi wazne | akivalne Centyfikaty Rezydenc.

W przypacku, gdy Obligalariusz nia przekaze wszelkich Informacji | dokumentéw nlezbgdnych do
zaslosowania zgodnie z przeplsami prawa obnizone) lub zerowe) slawkl Podatku Dochodowego,
Podatek Dochodowego ten zoslanie pobrany w pelnej wysokodcl.

WCZESNIEJSZY WYKUP NA ZADANIE EMITENTA

Emitent ma prawo wczednlejszego wykupu wszystkich lub niektérych Obligacji. W celu dokonywania
wezesniejszego wykupu Emilent zawkadomi Obligatariuszy o wezesnlejszym wykupie zgodnie] 2
postanowieniami Punklu 16.1 1 16.3. W powyzszym zawiadomleniu Emitent okreshi liczba Obligdcit
podlegajacych wezesniejszemy wykupowl oraz dzierh wezesnlejszego wykupu. Dziet\ wezeshiejszego




wykupu moze nastapic w Dniu Platnoscl Odsetek, przypadajacym nie wezesniej niz 18 miesiecy po
Dniu Emisji. Emilent powinien zawiadomic Obligatariuszy o wezesnlejszym wykupia zgodnie z
ninlejszym Punklem nie pdznisj niz na 30 {Irzydziedci) dni przed Dniem Platnoscl Odsetek, w kidrym
ma nastaplé taki wezeéniejszy wykup. Llczba Obligacji wskazana przez Emilenla powyiej moze
podlegaé redukeji w wyniku zaokraglen zgodhnie z poslanowleniami Punktu 10.2 ponizej. Niszaleznie
od powyzszego, Emilenl jest zohowigzany podjaé w atlpowiednich terminach dzialanla wymagane
pizez Regulacje KDPW w celu dokonania przedienminowego, dobrowoinego wykupu, w lym 2lozy¢ do
KDPW aneks do listu kslegowego wykupywanych Obligachi.

10.2. W przypadku wezedniejszego wykupu tylko czedci Obligacll, wykupowi podlegac bedzle czebt
Obligacji, wskazanych w zawiadomleniu Emilenta do KDPW, o ktérym mowa w Punkeie 10.1 powyzej,
posladanych przez danego Obligalariusza w liczbie ustalongj wedlug naslgpujacego wzoru:

LOPW
LO=TV0Ox Ol
ivivo
pizy czym:
L0 oznacza liezbe Obligacji posladanych przez danego Obligatariusza podlegajgcych

wezesniejszemu wykupowi (zaokraglong w dol do jednej Obligacil).
MWOT oznacza wszyslkie Obligacje posiadane przez danego Obligatasiusza,

LOPW" oznacza liczbe Obligacii podlegajacych wczesniejszeinu wykupowi okreslonych w
zawladomieniu, o Kldryin mowa powyze).

MWWO"  oznacza wszyslkie niewykupione Obligacje.

10.3. Woezesniejszy wykup kazde] Obligacji nastapl przez zaplate Kwoly Wykupu powigkszonej o narosls i
niezaplacone odsetki liczone do dila wezednlejszego wykupu (z wylaczenlem lego dnia) oraz kwolg
Premli.

104, Wysokosé Premil plalne] z tytulu wykupu kazdej Obligacji uzalezniona bgdzle od okresu, w klorym
hgdzie przypadal dziew wezesnigjszego wykupu i bedzie uslalana na podslawie ponizszej tabali:

Dzlen Platnoécl Odsetek, w Wysokosé Premli dla kaZde] OhHgac)l
ktéryin przypada dzlen
wezednle)szego wykupu

0,50% warlo$el nominalnej kazdef Obligacjl

! 31 GRUDNIA 2016 podiegajacef wezesniefszemit wykupow!
0.35% warloSci nominalnej kaidej Obligacy!
2 30 CZERWCA 2017 podiegajacej wezeshiefszemu wykupow!
0, : . '3 -
5 31 GRUDNIA 2017 0.20% wartoSci nominalnef kazde{ Obligac)l

pocllegajacef wozesnigjszemu wykupow!

11,  WCZESNIESSZY WYKUP W PRZYPADKU WYSTAPIENIA PODSTAWY WCZESNIEJSZEGO
WYKUPU

11.1. W przypadku wystgpienia | hwanla kibregokolwiek z nastepujgcych zdarzei:

11.1.1. Naruszenie zobowlazan informacyinych: Emitent nie wykona lub nienalezycle wykfina
jakiekolwlek swoje zobowiazanie do przekazywania Informacji zgodnie z Punktem 18

A"
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(Przekazywanie Informaci)) 1 takle naruszenie nie zostalo usuniele w ciggu 10 Dit Roboczych
od dnia wystapienia danego zdarzenia;

Naruszenle innego Zadluzenia Finansowego: (i) Emitent nle dokonal platnodci swolch
wymagalnych Zadiuzen Finansowych {(nnego nz Zadtuzenie Finansowe z lylulu Obligacii),
ki6rych lgczna warto$é w danym czasie przekracza 10.000.000 PLN (lub rownowarloéé lef
kwoly w innej walucie ohliczanej wg kursu $redniego NBP z dnla laklego zdarzenia} | takie
naruszenie: (a) nle zoslanie usunigle w okresie naprawczym dla danego Zadluzenla
Finansowego - jezeli dokumenlacia takiego Zadluzenia Flnansowego przewiduje okres
naprawczy: lub (b) nle zostanle usunigle w ciagu 10 Dnl Roboczych od dnia niedokonania
platnosci takiego Zadluzenia Finansowego - Jezell dokumentacja takiego Zadiuzenia
Finansowego nie przewlduje okfesu naprawczego, fub (i) Zadluzenie Finansowe Emilenta,
ine niz Zadluzenle Finansowe z tylulu Obligacjl, slalo stg wymagalne przed pierwolinym
terminem wymagalnosci takisgo Zadiuzenia Finansowego 2 powodu zazadania jego
wezedniejsze] splaly w wyniku wystapienia przypadku naruszenia (dowolnie opisanego) i
uplywu odpowieciniege okresu do usuniecla taklego naruszenia (w tym splaly), o lle laczna
wartoéé takiego Zadluzenla Finansowego, o kKlorym mowa w Punkcie (i} powyzej, kldra stala
sig wymagalna, przekracza réwitowarto$é 10.000.000 PLN;

Niewyplacamosdé Emitenta: (i) wierzycie! lub wlerzyciele Emitenta zlozq wniosek o ogloszenie
upadloéci Emilenta, chyba 2e laki wniosek jest bezzasadny, a Emilent w terminie 14 dni od
dnia olrzymania pizez Eimitenla takiego wnlosku podejimie czynnosci majace doprowadzi¢ do
odrzucenia lub oddalenia (z przyczyn innych niz brak $rodkéw na prowadzente postepowania
upadiodciowego) taklego wnlosku, a odrzucenie fub oddalenie lakiego wiiosku nastapl w
terminis 120 dni od dinia zlozenia takiego wniosku {przy czym postanowienie o odrzuceniu lub
addaleniv wniosku nie must byé prawomocns); (i) Emitent slal sig nlewyplacalny w
rozumieniv Ustawy o PUIN; (il) z powodu lrudnosci finansowych, ktore moga powodowat
ulrate zdolnodel do obslugl Zadluzenla Finansowego Emilenla podjete zostang pizez
Emilenta dzialania (obejmujace m.n. zlozenie walosku/propozycii, Zwolanie walnego
zgromadzenla lub negocjacje z jednym lub wigloma wierzycislami) z zamiarem dokonanla
restrukiuryzacji zohowiaza) Emilenta, w lym zmlany zasad splaly dlugu Emilenta; (iv) wydane
zostanie prawoinocne orzeczenie w sprawle ustanowlenia zarzgdu przymusowego fub
rozwigzania Emitenta; lub {v) Emitent zlozyt wnlosek o ogloszenie upadiosci Emitenta,
ofwiadczenie o wszczeclu postepowania naprawczego wohec Emilenta lub innego
poslepowania restrukturyzacyjnego;

Rozporzadzenle mieplem: Emitent dokona rozporzadzenia swoimi skladnikami majatkowymi
niebedacego Dozwolonym Rozporzgdzeniem;

Poreczenle i gwarancie: Emitent udzieli gwarancji lub poreczenia, chyba 2e dana gwarancja
lub poreczenie stanowl Dozwolong Gwarancje lub Porgczenie;

Egzekucia lub zajecls mienia: (I} w odniesieniu do skladnikéw majatkowych Emilenta o
lacznej warlosci stanowigce] co najmniej 5.000.000 PLN, nasiapito zajgcle komornicze lub
zoslala skierowana egzekucja, kldra nle zostala umorzona lub uchylona lub w jakikolwiek Inny
gposdh wstrzymana w ciagu 120 (slu dwudziestu) dni od dnia vzyskanla przez, odpowlednio,
Emitenta Informacji o je) rozpoczqelu, i w razle wniesienia $rodka zaskarzenia nle zostala w
clagu 120 (stu dwudziestu) dni od dnla uzyskanta przez, odpowlednio, Emitenta Informacji o
jej rozpoczeciu wslrzymana do czasu rozpatizenla $rodka zaskarzenia ub (i) nasigpilo
obcigzenie, nacjonalizacia, wywlaszczenis, przejecle  posiadania fjub ustanowiehie
przymusowych zabezpieczerh na skladnikach majatkowych Emilenta o lgcznej wart ¢l
stanowlacsj co najmniej 5.000.000 PLN;
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11.1.7. Wekasniki Finansowe: kiérykolwiek ze Wskasnikéw Finansowych przekroczyl na koniec
danego Okresu Badania wysoko$é dopuszczalng dla danego Wskaznika Finansowego
zgodnie z Punklem 14;

11.1.8.  Zaprzestanie prowadzenia dzialalnoscl: Emitent zaprzestal prowadzenia swojej Podslawowej
Dzizlalhosci;

11.4.0. Ulala slatusy spolkl publicznel przez Emilenia: akcje Emitenta zostaly wycofane lub
wykluczone z obrotu na Gleldzis Papieréw Wartosclowych w Warszawie S.A,;

11.1.10. Wykluczente lub zawieszenie obrolu Obligacjaml na Rynku ASO: Obligacje, kidte zoslaly
uprzednio wprowadzone do obrolu na Rynku ASO, zoslang wykluczone z obrofu ha Rynku
ASO lub zostahie zawieszony obrét takimi Obligacjami z wylaczenlem przypadku zawiaszenia
obrolu Obligacjami w zwigzku z wezesnisjszym wykupem Obhligac)i;

§1.1,11, Niswykonanie orzeczesn sadowvch lub decyzji adminlsiracyinych: Emitent nie dokonal w
terminie plainosci kwot wynikajacych z prawomocnych orzeczen lub ostatecznych decyzji
administracyjnych  (lub  lakich  decyzil administracyjnych,  kibrym nadano  rygor
nalychmiastowe) wykonalosci), kidrych lgczna kwota przekracza 2.000.000 PLN (lub
réwnowarlosé lej kwoly w innej walucle obliczanej wg kursu éredniego NBP z <Inia lakisgo
zdarzenia), chyba ze takie naruszenie zostalo usunigle w clagu 3 Dni Roboczych od dnia jego
wystapienla;

11.1.12. Zabezpleczenia 1zeczowe W zwiazku z emisja diuznych papieréw warlo$clowych: Emitent
ustanowil jedno lub wigce] Zabezpieczell w zwiazku 2z emislg duinych papleréw
warlodciowych, chyba ze Emitent jednoczesénis ustanowit na tych samych zasadach na rzecz
obligateriuszy posiadajacych obligacje wyemitowans w ramach Programu  Emisji
Zahezpieczenia na tych samych aklywach lub aktywach, klorych wartose jest nie nizsza o
wigcej niz 5% oc) warloéei aklywéw obcigzonych na zabezpieczente lakich diuznych papierow
wartosciowych,

11.1.13. Rozwiazanle Ewmltenta; przentesienis sledziby: (i) wydane zoslanie przez sad poslanowienie o
rozwigzaniu Emilenta, lub (ii) Emilent przenlesle poza granice Rzeczypospoliiej Polski
centrum podstawowych intereséw Emitenta, zgodnls z delinicjq zawartg w Rozporzadzeniu
Rady (WE) 1346/2000 w sprawie postepowania upadlo$ciowego z cnia 29 maja 2000 1. (2
pozn. zm.) lub migjsce, z ktérego Emilent Kieruje swoiml inleresami;

11.1.14. Obhizenie kapilalu zakladowedo hib zmlany orgapizacyine: zoslanie podjgla przez Emitenta
uchwala dolyczaca obnlzenla kapilalu zakiadowsgo Emilenta (z zaslizezenlem przypadku
opisanego w ast. 457 § 1 pkl 1 Kodeksu Spélek Handlowych (t}. obnizenia kapitalu
zakladowego przy jednoczesnym jego podwyzszeniu co najmniej do plerwotngj wysokosci)
lub polaczenia, podzialu lub przekszlalcenia Emitenta innego niz te wskazane w Punkcle 13,
chyba ze -w pizypadku polaczenia - podmiotem przejmujacym bedzie Emitent;

- kagdy Obligatariusz bedzle uprawniony do 2gdania wezesniejszego wykupu posiadanych przez niego
Obligacji.

W celu dokonania wozesniejszego wykupu Obligacji zgodnie 2 Punktem 11.1 Obligalariusz zlozy
Emilentowi (2 koplg do podmiotu prowadzgcego Rachunek Obligacii, na kidrym takle Obligacje sa
zapisane) plsemne Zadanle wezesniejszego wykupu Obligacji posiadanych przez tego Obligatariusza.
Obligacje postadane przez takiege Obligatariusza staja sl wymagalne i plalne w terminie 10 Dni
Roboczych od dnia dorgozenia powyzszego zgdania, o ile: () wskazuje ono podstawe Zzadania
wezednlejszego wykupu uprawniajacq go do zadania wezebniejszego wykupu; oraz (i) do lakiego
zadania wezesniejszego wykupu zostalo zalgczone Swiadeciwo Depozylowe dotyczace posiadanych
pizez danego Obligatariusza Obligacii, w stosunku do kiérych skladane jest 2qdanie wezeéniejszqgo
wykupu (z lerminem waznoscl do clnia wezebnielszego wykupu wigcznle). W zwigzku 2e zlozenlpin
zadania wezednisjszego wykupu Emitent zobowigzany jest do dokonanla na rzecz Obligatariusta,
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ktéry zlozyt lakie Zadanie plalnoscl Kwot Wykupu takich Obligacji powlgkszonej o Kwote Odselek ol
takich Obligac)i naroslych do dnia wczesnlejszego wykupu bez dodatkowych dziataih lub formatnosci.
Platnoscl dokonywans przez Emilenta zostang w plenwsze kolejnodcl zaliczone na splalg Kwoly
Odselek, a w dalszej kolejnoéci na splate Kwoly Wykupu.

PRZYPADEK NIEWYKONANIA ZOBOWIAZANIA

W przypadku nlewykonania przez Emitenla zobowiazanta do dokonania plathoscl 2 lylulu Obligacji w
ferminie, kazdy Obligalariusz w stosunku, do ktérego Emilent nie dokonal takigj platnosci bgdzle
uprawniony do Zadania wezesniejszego wykupu posladanych przez nlego Obligacji, chyba ze
opbznlenie dokonania plalnoéci jest niezawinione przez Emitenta | trwa Krécej niz 3 dnl,

W celu dokonania wezesnlejszego wykupu Obligac)i zgodnle 2 Punktern 12,1, Obligatariusz zlozy
Emitentowi (z kopia do podmlotu prowadzacego Rachunek Obligacii, na ktérym takie Obligacje sg
zapisane) pisemne zadanie wezeshicjszego wykupu wszysikich lul czgsci Obligacii posiadanych przez
tego Obligatariusza. Obligacje posiadane przez takiego Obligalariusza stajq slg wymagahe i plalne w
lerminie 5 Dni Roboczych lub w innym najkrdlszym terminie pozwalajacym na dokonanie takich
plalnoéci zgodnle z Regulacjaml KDPW od dila doreczenia powy2szedo 2adania, o ile do lakiego
zadania wezeéniejszego wykupu zostalo zalaczone Swiadeclwo Depozytowe dolyczacs posiadanych
pizez danego Obligatariusza Obligaci, w stosunku do klGrych skiadane Jesl zadanie wezednlejszego
wykupu (z terminem waznosci do dnla wezesniejszego wykupu whacznie), W zwiazku ze zlozeniem
2adania wezednlejszego wykupu Emitent zobowiazany jest do dokonanlia na rzecz Obligatariusza,
kiory zlozyl takie zadanie platho$ci Kwol Wykupu takich Obligacji powigkszonej o Kwole Odsetek od
takich Obligacji naroslych do dnia wezesnigjszego wykupu bez dodalkowych dziatan lub formalnosci,
Plalosci dokonywane przez Emitenta zostang w plerwsze] kolsjnoscl zaliczone na splate Kwoly
Odselek, a w dalsze) kolejnodcel na splale Kwoly Wykupu,

LIKWIDACJA, POLACZENIE, PODZIAL LUB PRZEKSZTALCENIE

W: (i) dniu olwarcla likwidacjl Emitenta, lub (i) dniu polaczenta, dniu podzialu lub dniu przeksztalcenia
w przypadku polaczenia Emitenta z innym podinioten, jego podzlalu lub odpowiednio przekszlalcenia
formy prawnel, jezeli podmiol, ktéry wstapil w ohowigzki Emitenta z tytulu Obligacl, zgodnie z Ustawa
o Obligacjach nle posiada uprawnien do ich emilowania, Obligacje staq ste natychmiast wymagalne |
plalne. Emilen! jest zobowigzany zaplacié kazdemu Obligatariuszowi w tym dniu Kwoly Wykupu lakich
Obligacji wraz z narosiymi odselkaml za czas od dnia rozpoczecia Okresu Odselkowego (wigcznie z
tlym dniem), w klérym naslapilo oiwarcie likwidacji, potaczenls, podzial fub odpowiednio
przeksztalcenie do dnia otwarcla likwidacji, dnia polaczenta, dnia podzialu lub odpowlednio dnla
przekszialcenia (z wylaczeniem lego dnia).

WSKAZNIKI FINANSOWE
Emitent zapewni, Ze w czasle od Dnia Emisji do Dhia Wykupu:

1411.  Wskaznik Zadluzenia Nslto nie bedzie wigkszy niz 4.0x na koniec danego Okresu Badania,

1412, Wskasnik Kapilalowy bedzie na poziomie nle nizszym niz 20% na konie¢ danego Okresu
Badania.

Definicje finansowe:

EBITDA" oznacza, dla Okresu Badanfa, zysk {slralg) 2 dzialaino$cl operacyjnej Grupy Emitenia
oslagniely w Okresie Badania powigkszony o amortyzacle, powigkszonego o amortyzacje.

_Okres Badanla® oznacza kazdy okres 12 missigey koliczacy sie dnla 30 czerwea oraz 31 giughia
kazdego roku,

Wskaznlk Kapltalowy™ oznacza sumg kapilalow wilasnych Grupy Emilenta do warto$ci aklyydw
ogblem Grupy Emitentia,
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_Wakaznik Zadluzenla Netto” oznacza stosunek Zadluzenia Finansowego Nelto do EBITDA,
Wskaznikl Flnansowe" oznaczajg lacznie Wskaznik Zadluzenia Nello oraz Wskaznik Kapitalowy.

_Zaduzenle Finansowe Netto” oznacza Zadluzenis Finansowe wykazane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Emilenta (bez podwdjnego liczenia), na podslawie Kldrego jest
obliczane Zadluzenie Finansowe Nelto na patrzeby ustalenia warlosci Wskaznika Zadluzenia Nelto dla
danego Okresu Badania, pomniejszone o: $rodki plenigzne ) ich ekwiwalenly w rozumieniu Ustawy o
Rachunkowoscl wskazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Emilenta ha konlec
danego Okresu Badania z zastrzezenlem, Ze jozell obliczona zgodnie z lymi zasadami wartos¢
Zadluzenia Finansowego Nello bedzie warto$cia ujemna, to wéwezas dla polizeb kalkulac)i warlo$ci
Wskaznika Zadiuzenta Nelto przyjmuje sig, ze warlo$é Zadluzenia Finansowego Nello wynosi zero,

Obliczanie WskaZnikéw Finansowych
Wskazniki Finansowe hedq obliczane przez Emilenta za dany Okres Badania na bazie danych
finansowych wynikajacych ze skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy Emitenta,

FUNKCJA AGENTA KALKULACYJNEGO

. W sprawach zwiazanych z Obligacjam, Agent Kalkulacylny (zwany na potrzeby ninlegjszego Punklu

JAgentem”) dziala wylacznie jako pelnomocnik Emitenta i nie ponosi 2adnej odpowledzialnosel w
stosunku do Obligataritszy w zakresie plalnodci przez Emitenta Kwoly Wykupu lub Kwoly Odselek, ani
za zadne Inne zobowiazania Emitenta wynikajace z Obligacji oraz za skulecznodd dochodzenia
roszczets Obligatariuszy wobec Emilenta. Agent nle pelni funkeji banku reprezentanta w rozumleniu
arl. 78 Uslawy o Obligacjach, ani nie jest zobowigzany do reprezenlowania Obligatariuszy wobec
Emitenta,

Aganl nie dokonuje werylikacji lub oceny ryzyka Emitenta oraz ryzyka inwestycji w Obligacje.

Agent, w ramach prowadzonej dzialalnosei, wspdlpracuje z Emitentem w zakresie rdznych uslug i
moze posiacda¢ informacje, klére moga by¢ istolne w kontekscie syluagji finansowe] Emitenta oraz jego
mozliwosci wywlazywania sig ze zobowligzan wynlkajacych z Obligacji, jednakze nie jest uprawntony
do ich udoslepniania Obligatariuszom, chyba ze Emitenl wyreZnic wskaze dokumenly | informacle,
Klére maja byé przekazane Obligalariuszom w zwiazku z Obligacjami i pelnieniem funkeji Agenta.
Wykonywanie przez Agenta okreslonych czynnodci oraz pelnienie okreslonych funkeji w zwigzku z
Obligacjami, jak réwnieZ nabycie | posladanie Obligac)i przez Agenta nie unlemozliwia Agentowl oraz
Jego podmiotom zaleznym |ub stowarzyszonym $wiadczenla Emitentow) Innych usiug, doradzania
Emitentowi lub wspdlpracy z Emilentem w kazdym innym dowolnym zakresle ub formia, W zwigzku z
powyzszym Agenl moze wystgpowac jako wlerzyclel Emitenla z ro2znych lyluléw prawnych | moze
wykonywaé przyslugujace mu w stosunku do lakich wierzytelnoscl uprawnienia w sposoh zgodny z
prawem, w lym bez konieczno$cl dokonywania konsultaci w tyin zakresie z Obligalariuszami,

ZAWIADOMIENIA

Wszelkie zawiadomienia skisrowane do Obligatariuszy beda przekazywane przez Emitenta za
posrednictwem strony internelows) Emilenta pod adresem www.lorpol.pl a po wprowadzeniu do
obrolu na Rynek ASO, réwniez zgodnle z regulaminem Rynku ASO.

Wszelkie zawiadomienta od Obligatariuszy do Emilenta bedg uznane za skuteczne, o ile zoslang
wyslane listem polsconym lub przesylka kurierskg | dorgczone na adresy wskazans w Punkcie 17
{Adresy Do Doroczett) ninlejszych Warupkéw Emisji alho inne adresy przekszane Obligatariuszom w
formie pisemnej.

Jezell zawiadomiente zostanie dorgczone (fub opublikowane przez Emilenta) po godzinie 17:00 w Pniu
Roboczym lub w dniu nie bgdacym Dutem Roboczym, bedzle ono uwazane za dorgczong W
pierwszym Dnit Roboczym nastgpujacym po dnly, w ktérym takie zawiadomisnie zostalo faklydznie
doreszane (lub opublikowane).
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ADRESY DO DORECZEN

W przypadku Emilenta:

TORPOL S.A. ul. Mogileiiska 106, 61-052 Pozian

W przypadku Agenta Kalkulacyjnego:

Bank Handlowy w Warszawie S.A. ul. Senatorska 18, 00-923 Warszawa

PRZEKAZYWANIE INFORMACJI

Emitent bedzie publikowal odpowiednle Malerialy Informacyjne (w lym informacje o wysokodcl
Wskaznikéw Finansowych obliczanych za dany Okres Badania oraz inforinacje niezbgdne do jego
obliczenia), zgodnle z obowigzujacymi przepisami dolyczacyini przekazywania  sprawozdan
tinansowych przez spolki publiczne w lerminach okreslonych w lych przepisach,

Emilent zobowiazule sie powiadomi¢ o wystapieniu kazdego ze zdarzen opisanych w Puntach: 11.1,
12.1 oraz 13 Obligatariuszy w trybie przewidzianym dia publikacji Materialéw Informacyjnych w
Punkcie 18.3 ponize),

Materialy Informacyjne oraz inne Informacje dla Obligatariuszy heda publikowane na stronle
internetowej pod adresem www torpolpl., a po wprowadzeniu do obrotu na Rynku ASO, réwhiez

zgodnie z regulaminem Rynku ASO (z uwzglgdnieniem okolicznoscl, ze Emilenl posiada stalus spolki
publiczne)).

W przypacdku wprowadzenla Obligacji ha Rynek ASO, Emitent zobowlgzuje sie spelniaé wszysitkie
wymogi wynikajace z regulaminu danego Rynku ASO, w lym dolyczace przekazywania infonmacii
zgodile z regulaminem danego Rynku ASO.

PRAWO WLASCIWE | JURYSDYKCJA

Obligacje podlegaja prawu polskiemu i zgodnie z nim natezy dokonywaé wykiadni Warunkéw Emis|i.

Wszelkie spory zwigzans z Obllgacjami rozstrzygane beda przez sad powszechny wlasciwy migjscowo
dla sledziby Emitenta.

TORL|
(

i
(':'f'r‘—'\. Mlia

Warszawa, 6 sleipnia 2015

Warsawy 3475132.4




ZALACZNIK 1
DO WARUNKOW EMISJI
SUPLEMENT EMISYJNY

Miniejszy dokument stanowi suplement emisyjny do Warunkow Emisli odnoszacych sle do Obligacji
seril A (Warunki Emisjl”) emitowanych przez TORPOL S.A. w ramach programu emisjl papierdw
diuznych do maksymalnej kwoly 200,000.000,00 PLN (dwlescle millondw zlotych).

Niniejszy dokument powinien byé czylany lacznte z Warunkami Emisji i stanowl jednolily dokument
wraz z Warunkami Envisji.

Terminy plsane wielk lilerg i niezdefiniowane w ninigjszym Suplemencis Emisyjnym majg znaczenie
nadang i w Warunkach Emisji.

$SZCZEGOLOWE WARUNKI EMISJI

1. | Mumer serii: A

2 Dzler Emisji: 6 SIERPNIA 2015
3. | Dzierh Wykupu: 6 SIERPNIA 2018
4 Maksymalna liczha Qbligacli | 40.000

proponowanych do nabycia:

Laczna maksymalna warto$é | 40.000.000,- PLN
nominalna Ohligacji proponowanych
do nabyeia:

6. | Wartoé¢ nominalna jednsj Obligac]l 1.000 PLN

L5

7. Marza (w punktach bazowych w [ 200 p.b.p.a.

slosunku rocznym):
8. | Okres QOdsetkowy: 6 miesigey
9, | Stawka Referencyjna: WIBOR dla 6-miaslgcznych depozyléw zioldwkowych
10. | Banki Referencyjne: mBank S.A., PKO BP SA, Bank Gospodarslwa
Krajowego, Bank Handlowy w Warszawie S.A. oraz
Bank Zachodni WBK S.A.
11, | Cel emlsji: nieckreélony
12. | Bt Platinosci Odselek: 31 GRUDNIA 2015
30 CZERWCA 2016
31 GRUDNIA 2016
30 CZERWCA 2017
31 GRUDNIA 2017
30 CZERWCA 2018
6 SIERPNIA 2018

13. | Texmin, o kibrym mowa w Punkcie | 90 dni od Dnia Emist
3.2 Warunkéw Emisjl:

W imienlu TORPOL S.A.

Warsaw 3475132.1




ZALAGZNIK 2
DO WARUNKOW EMISJ!

WZOR ZASWIADCZENIA O WSKAZNIKACH FINANSOWYCH

Do: Obligalariusze

Od: TORPOL S.A.

Data fo}

Dolyczy: Warunki Emisjl Obligac|i o numerze Serii A wyemitowanych pizez TORPOL S.A. w

dniu 6 sierpnia 2015 r. {((Warunkl Emis)l") w ramach programu emisji obligacji do
maksymalnej kwoly 200,000,000,00 PLN (dwiescie miliondw zlolych)

Szanowni Panstwo,

1.

Nintejszy dokument jest Zadwiadczeniem o Wskainikach Finansowych w rozumienlu
Warunkéw Emisji.

Temminy pisane wislka lilerg i niezdefiniowans w ninlejszym Zadwiadczeniu o Wskapikach
Finansowych majg znaczenié nadane im w Warunkach Emisji.

Polwierdzamy, ze na dzien |30 czerwca/3T grudnia) {wpisaé rok) r., wysokos¢ Wskaznikéw
Finansowych, obliczana zgodnie z zasadami wskazanymi w Warunkach Emisji, wynlosla:

{i} w przypadku Wskaznika Zadluzenia Nelto {e] oraz
{iH) w przypacku Wskaznika Kapitalowego [e}.

Ponizej przedslawiamy wysokodé poszczegdinych warlosci prayjelych do  obliczenia
Wskaznikow Finansowych zgodnle z Punkten 3 powyze),

ICapitaly wlasne Grupy Emitentas {o)
Aklywa ogolem Grupy Emitenla= |e]
[Zadtuzenie Finansowe Nello= [¢]]
[EBITDA= o))

Dodatkowo o$wiadczamy, ze na dzied niniejszego Zadwiadczenia o Wskainikach
Finansowych nie wyslepuje zadne ze 2darzeli, o kidryin mowa w Punkeie 11.1, 12,1 lub 13
Warunkdw Emisji,

Wimieniu TORPOL S.A,

[1 \ } {42-16
J |\ Warsaw 3475132.1




Nota informacyjna — Obligacje serii A Torpol S.A.

Zalacznik nr §

Definicje i objasdnienia skrétow

JAgent Kalkulacyjny™ oznacza Bank Handlowy w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie,

-BondSpot S.A." oznacza organizatora alternatywnego systemu obrotu, spétke akcyjng BondSpot S.A, z siedziba
w Warszawie.

.Dzlen Emlsjl” oznacza 6 sierpnia 2015 1.

.Dzie Platnoécl Odsetek” oznacza kazdy z nastepujacych dni: 31 grudnia 2015 r., 30 czerwca 2016 r.,
31 grudnia 2016 r., 30 czerwea 2017 ., 31 grudnia 2017 r., 30 czerwca 2018 7., 06 sierpnia 2018 r.

Dzlen Roboczy” oznacza kazdy dzier inny niz sobota, niedziela lub dziern ustawowo wolny od pracy, w ktérym
KDPW prowadzi dzialalnos¢ operacyjng w sposéb umozliwiajacy wykonanie czynnosci okredlonych w niniejszych
Warunkach Emisij.

-Dzleit Ustalenla Praw oznacza_sz6sty Dziert Roboczy przed Dniem Wykupu lub odpowiednio Dniem Platnodci
Odsetek, a gdy taki dzien nie bedzie mogl by¢ Dniem Uslalenia Praw zgodnie z Regulaciami KDPW inny
najblizszy dziefi przed Dniem Wykupu Iub odpowiednio Dniem Platnosci Odselek zgodnie z aktualnie
obowiazujacymi Regulacjami KDPW w zakresie majacym zastosowanie do ustalenia podimiotéw uprawnionych do
otizymania $wiadczef z tytulu Obligacji, z wyjatkiem przypadku otwarcia likwidacji Emitenta, jego polaczenia,
podzialu lub przeksztalcenia, o kidrych mowa w Punkcie 13 (Likwidacja, Polgczenie, Podzial lub Przeksztafcenie)
Warunkow Emisji fub wystapienia syluacji, w ktérej zgodnie z Punktem 10 (Wezednigjszy Wykup na Zadanie
Emitenta), 11 (Wezednigjszy Wykup w Przypadku Wystapienia Podstawy Wezeénigjszego Wykupu) oraz 12
(Przypadek Niewykonania Zobowigzania) Warunkow Emisji zostanie zlozone 2adanie wcezesniejszego wykupu,
kiedy to za Dzief Ustalenia Praw uznaje sie odpowiednio dzien otwarcia likwidacji, dzien polaczenia, dzien
podzialu lub dzieh przeksztalcenia Emitenta, o kidrych mowa w Punkcie 13 (Likwidacja, Polgczenie, Podzial ltb
Przeksztalcenie) Warunkow Emisji fub dzieh wezedniejszego wykupu.

.Dzien Ustalenia Stawkl Referencyjne]” oznacza trzeci Dzien Roboczy przypadajacy przed poczatkiem danego
Okresu Odsetkowego.

-Dziefi Wykupu® oznacza 6 sierpnia 2018 1.
LEmitent”, Spdtka” oznacza Torpol S.A. z siedzibg w Poznaniu.

-Grupa”, ,Grupa Emltenta™ oznacza Emitenta oraz podmioty zalezne od Emitenta lub wspélkontrolowane przez
Emilenta, w rozumieniu przepisow MSR i MSSF, w stosunku do kldrych istnieje obowigzek konsolidacii
sprawozdania finansowego na podstawie Ustawy o Rachunkowosci, przy czym zwolnisnie z obowiazku
konsolidacji nie powoduje wylaczenia danege podmiolu z definicji ,Grupa Emitenla” i opisane w ostalnim
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Emitenta lub ktére zostang opisane w najblizszym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Emitenta.

KDPW’ oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedziba w Warszawie,
.KNF" oznacza Komisje Nadzoru Finansowego.

Kodeks Spoélek Handlowych™ oznacza ustawe z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spélek handlowych (z pdzn.
zm.).

.Kwota Odsetek® oznacza kwolg¢ odsetek nalezng od Emitenta z tytulu Obligacji obliczang
i wyplacana zgodnie z postanowieniami Warunkéw Emisji Obligacii.

-Kwota Wykupu™ oznacza w odniesieniu do kazdej Obligacji kwote przypadajaca do zaplaty w Dniu Wykupu,
dniu otwarcia likwidacji Emitenta, dniu jego polaczenia, podzialu lub przeksztalcenia, o kibrych mowa w Punkcie
13 (Likwidacja, Polgczenis, Podzial lub Przekszialcenie) niniejszych Warunkdw Emisji lub odpowiednio w dalu
wczesniejszego wykupu, t. jej wario§¢ nominalng wskazang w Suplemencie Emisyjnym.

.Marza" oznacza 200 p.b. p.a. powyzej Stawki Referencyjnej.
.Obligac)e” oznacza obligacje serii A emitowane przez Emitenta na podstawie niniejszych Warunkéw Emisji.

-Obligatarlusze” oznacza oscbe lub podmiol bedacy posiadaczem Rachunku Papieréw WartoSciowych, nh
ktérym zapisane sa prawa z Obligacji, lub, w odniesieniu do Obligacji zapisanych na Rachunku Zbigrezym,
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Nola informacyjna — Obligacje seril A Torpo! S.A.

oznacza osobe lub podmiot wskazany przez posiadacza Rachunku Zbiorczego, jako bedacy uprawnionym
z Obligacji zapisanych na takim Rachunku Zbiorczym dzialajacy, w zakresie jakichkolwiek praw wynikajacych
Z niniejszych Warunkéw Emisji oraz Obligacji, za posrednictwem posiadacza Rachunku Zbiorczego, a kazda
z nich zwana jest ,Obligatariuszem”,

-Okres Odsetkowy™ oznacza okres 6 missigcy, przy zalozeniu, ze: (i} w przypadku pierwszego Okresu
Odsetkowego - jest to okres rozpoczynajacy sie w Dniu Emisji (wlgcznie z tym dniem) i kofczgcy sie
w pianwszym Dniu Platnosci Odselek (z wylgczeniem tego dnia), (i) w przypadku kazdego nastepnego Okresu
Odsetkowego - jest to okres rozpoczynajacy sie w danym Dniu Plainosci Odsetek {wiacznie z tym dniem)
i konficzacy sig w naslepnym Dniu Platnodci Odselek (z wylaczeniem tego dnia), z zastrzezeniem, ze ostatni
Okres Odsetkowy moze byé krolszy ze wzgledu na wczesnicjszy wykup Obligacli na podstawie Punktu 10
(Wezesniejszy Wykup na Zadanie Emitenia), 11 (Wezesniejszy Wykup w Przypadku Wystapienia Podstawy
Wezesniejszego Wykupu),12 (Przypadek Niewykonania Zobowigzania) Wb 13 {Likwidacja, Polgczenie, Podzial
lub Przeksztalcenie) niniejszych Warunkéw Emisji.

-Organizator ASO” oznacza BondSpot S.A. lub jej nastepcéw prawnych.

Prawo Zamoéwiefi Publlcznych”™ oznacza ustawg z dnia 29 stycznia 2004 r. Prawo Zaméwlert Publicznych
{z poZn. zm.).

-Regulamln ASOBondSpot’ oznacza Regutamin Alternatywnego Systemu Obrotu przyjety Uchwala Nr 103/09
Zarzgdu BondSpot 3.A. z dnia 4 listopada 2009 r. zatwierdzony uchwala Nr 27/0/09 Rady Nadzorczej BondSpot
S.A. z dnia 5 listopada 2009 r. (z p&2n. zm.).

-Regulacje KDPW" oznaczaja obowigzujace regulaminy, uchwaly, procedury i innego rodzaju regulacje przyjete
przez KDPW, okreslajace sposdb prowadzenia przez KDPW systemu depozytowo-rozliczeniowego,
w szczegoélnosci regulamin KDPW i szczegdlowe zasady dzialania KDPW,

-Rynek ASO BondSpol” oznacza alternatywny system obrotu prowadzony przez BondSpot S.A. lub jgj
nastepcow prawnych,

~Stawka ReferencyJna” oznacza stawke referencying wskazang w Suplemencie Emisyjnym majacy
zastosowanie do obliczenia Kwoty Odsetek.

Swiadectwo Depozytowe” oznacza pisemny, imienny dokumeni wyslawiony na rzecz Obligatariusza,
polwierdzajacy na dany dzieri prawa Obligatariusza wynikajace z Obligacji, ktdrych jest posiadaczem.

-Ustawa CIT" oznacza uslawg o podatku dochodowym od oséb prawnych z dnia 15 lutego 1992 r. (z pozn. zm.).
-Ustawa o Obllgacjach” oznacza ustawe o obligacjach z dnia 15 stycznta 2015 1. (z pézn. zm.)}.

.Ustawa o Obrocie Instrumentaml Finansowymi” oznacza ustawg z dnia 29 lipca 2005 1. o obrocie
instrumentami finansowymi (z pdzn, zm.,).

-Ustawa o Ofercle Publiczne]’ oznacza ustawe z 29 lipca 2005 r. o ofercie publiczne} i warunkach
wprowadzania instrumentdéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych
(z poZn. zm.).

Warunki Emlisji Obligacji” oznacza warunki emisji obligacii serii A przyjete uchwala Zarzadu nr 5/07/2015 z dnia
30 lipca 2015 r. w sprawie emisji obligacji na okaziciela serit A w ramach programu emisji obligacji oraz
uchwalenia szczegolowych warunkéw emisji obligacji zwyldych na okaziciela serii A oraz zmienione uchwala
Zarzadu nr 1/08/2015 2 dnia 3 sierpnia 2015 r. w sprawie emisji obligacji na okaziciela serii A w ramach programu
emisji obligacji oraz uchwalenia szczegélowych warunkdw emisji obligacji zwyklych na okaziciela serii A,

: i




