PRAGMACO

PRAGMAGO SPOLKA AKCYJNA

PRAGMAGO SPOLKA AKCYJNA Z SIEDZIBA W KATOWICACH, UL. BRYNOWSKA 72, 40-584 KATOWICE, ZAREJESTROWANA W
REJESTRZE PRZEDSIEBIORCOW KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO POD NUMEREM 0000267847 (,SPOtKA”, ,,EMITENT”)

SUPLEMENT NR 8 ZATWIERDZONY W DNIU 23 WRZESNIA 2021 ROKU
PRZEZ KOMISJE NADZORU FINANSOWEGO

do Prospektu Podstawowego Il Publicznego Programu Emisji Obligacji PragmaGO S.A.
zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego
w dniu 15 stycznia 2021 r.
decyzja nr DSP-DSPZE.410.18.2020

Terminy pisane wielka literg i niezdefiniowane w niniejszym suplemencie majg znaczenie nadane im w
Prospekcie.

Niniejszy suplement do Prospektu zostat sporzadzony na podstawie art. 23 ust. 1 rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w
zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz
uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (,,Rozporzadzenie Prospektowe”) zwigzku z opublikowaniem w dniu 15 wrzesnia
2021 r. skonsolidowanego srédrocznego sprawozdania finansowego za | pétrocze 2021 roku.

ZMIANY DO PROSPEKTU

ZMIANANR 1

W CZESCI Il - CZYNNIKI RYZYKA (strona 6 opublikowanego Prospektu) w pkt. 1.1. RYZYKO ZWIAZANE Z
NEGATYWNYM WPLYWEM SKUTKOW PANDEMII CHOROBY COVID-19 NA SYTUACJE GOSPODARCZA
ORAZ WYNIKI FINANSOWE GRUPY PRAGMAGO dodaje sie:

Przez caty okres pandemii oraz na dzien zatwierdzenia niniejszego Suplementu Grupa zachowata petng zdolnos¢
operacyjng, w petni i bez zaktdcen realizowata i realizuje wszystkie procesy zwigzane z codzienng dziatalnoscig
operacyjng. Ryzyko pracujgcego portfela wierzytelnosci (faktoringowego i pozyczkowego) na koniec czerwca 2021 r.
ksztattowato sie na poziomie zblizonym do okresu sprzed pandemii. Portfel zachowuje wysokg ptynnosé i wysoki
wskaznik gotéwkowej rotacji (wskaznik rotacji pracujgcego portfela wynidost w okresie | potrocza 2021 r. 394% w
poréwnaniu do 344% rok wczesniej, oznacza to, ze w okresie pierwszych szesciu miesiecy 2021 r. wptywy pieniezne
na rachunki bankowe Emitenta byly prawie czterokrotnie wyzsze niz Srednie saldo pracujacego portfela wierzytelnosci
Spoétki w opisywanym okresie).

ZMIANA NR 2

W CZESCI Il - CZYNNIKI RYZYKA (strona 7 opublikowanego Prospektu) w pkt. 1.2. RYZYKO POGORSZENIA
LUB UTRATY PLYNNOSCI FINANSOWEJ | OGRANICZENIA DOSTEPNOSCI ZEWNETRZNEGO FINANSOWANIA dodaje
sie:

Na dzien zatwierdzenia niniejszego Suplementu Emitent posiada petng zdolnos¢ do regulowania swoich zobowigzan,
nie mozna jednak wykluczy¢ potencjalnego pogorszenia tej sytuacji w przysztosci. Oprécz Srodkow wiasnych,
dziatalnos¢ Emitenta finansowana jest w istotnej czesci kapitatem dtuznym w postaci obligacji oraz kredytéw
bankowych (na koniec czerwca 2021 r. 55,6% aktywow Emitenta byto finansowanych kapitatem obcym, a 44,4%
kapitatem wtasnym, wskaznik dtugu odsetkowego netto do kapitatu wtasnego wynidst 97%). Przy zatozeniu realizacji
Il Publicznego Programu Emisji Obligacji w catosci, wykupie (w terminie lub przed) wszystkich serii obligacji, ktérych
termin wykupy przypada do konca 2021 r. oraz zaktadajgc poziom kapitatéw wtasnych Emitenta na niezmienionym
poziomie w stosunku do 30 czerwca 2021 r., udziat kapitatu obcego w finansowaniu aktywéw Grupy wzrosnie do
poziomu ok. 71,6%, a wskaznik diugu odsetkowego netto do kapitatu wtasnego wzrosnie do poziomu 225%
(maksymalny poziom tego wskaznika wynosi 400%, jego ewentualne przekroczenie stanowi przypadek naruszenia
warunkéw emisji zaréwno juz wyemitowanych obligacji Emitenta jak i Obligacji, ktére beda emitowane na bazie
Prospektu).



Emitent posiada wysoka ptynno$é pracujacego portfela (w okresie pierwszych szesciu miesiecy 2021 r. wptywy
pieniezne na rachunki bankowe Emitenta byty ponad pieciokrotnie wyzsze niz srednie saldo pracujgcego portfela
wierzytelnosci Spotki w opisywanym okresie). Oznacza to, ze Emitent jest w stanie w bardzo krétkim czasie zamienié
znaczacg czesé pracujgcego portfela na gotowke.

ZMIANA NR 3

W CZESCI Il - CZYNNIKI RYZYKA (strona 8 opublikowanego Prospektu) w pkt. 1.3. RYZYKO POZYCZEK
UDZIELONYCH PODMIOTOM POWIAZANYM dodaje sie:

Na dzien 30 czerwca 2021 r. saldo udzielonych przez Emitenta pozyczek podmiotom powigzanym wynosito tgcznie 1,1
min zt, tym samym Emitent nie identyfikuje ryzyka pozyczek udzielonych podmiotom powigzanym jako istotne.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego Suplementu istotnos¢ powyzszego ryzyka Emitent ocenia jako niskg, gdyz w
przypadku jego materializacji skala negatywnego wptywu na sytuacje finansowgq i operacyjng Emitenta mogtaby by¢

znaczaca. Prawdopodobieristwo materializacji powyzszego ryzyka Emitent ocenia jako niskie.

ZMIANA NR 4

W CZESCI Ill - DOKUMENT REJESTRACYJNY (strona 33 opublikowanego Prospektu) w pkt. 10.1.

SPRAWOZDANIA FINANSOWE dodaje sig:

Skonsolidowane dane finansowe PragmaGO za | pétrocze 2021 roku zostaty przekazane do publicznej wiadomosci w

dniu 15 wrzes$nia 2021 roku.

Skonsolidowane $rédroczne sprawozdanie za | pétrocze 2021 roku zostato zamieszczone na stronie internetowej

Emitenta:

https://inwestor.pragmago.pl/wp-content/uploads/2021/09/skonsolidowane-srodroczne-skrocone-sprawozdanie-

finansowe-1h-2021-pragmago.pdf

ZMIANA NR 5

W CZESCI Ill - DOKUMENT REJESTRACYJNY (strona 34 opublikowanego Prospektu) po pkt. 10.1.1.
WYBRANE HISTORYCZNE INFORMACIE FINANSOWE dodaje sie podpunkt 10.1.1.3. WYBRANE DANE

FINANSOWE ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2021 R.

Wybrane dane finansowe Emitenta

dane w tys. PLN 01.01.2021- 01.01.2020-
30.06.2021 30.06.2020

Przychody ze sprzedazy netto ogétem 16 583 11893
Przychody z tytutu faktoringu netto 11248 8285
Przychody z tytutu pozyczek 1530 2064
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 4755 2317
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1879 742
Zysk (strata) netto 1191 439
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -13 088 10197
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1 889 -3863
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 15769 1781
Aktywa razem 148 473 123 052
Aktywa obrotowe 127 970 106 090
Zobowigzania dtugoterminowe 46 824 37 669
Zobowigzania krétkoterminowe 35731 39950
Kapitat wtasny 65918 45 433
Alternatywne pomiary wynikow (APM)

Rentownos¢ operacyjna 29% 19%
Rentownos¢ zysku netto 7% 4%
Dtug odsetkowy netto 64 040 55 208
Dtug odsetkowy netto / Kapitat wtasny 97% 122%
Wskaznik rotacji pracujgcego portfela 394% 344%

Zrédto: Emitent



ZMIANA NR 6

W CZESCI 11l - DOKUMENT REJESTRACYJNY (strona 35 opublikowanego Prospektu) po pkt. 10.1.2. dodaje
sie podpunkt 10.1.2.3. KOMENTARZ DO WYNIKOW FINANSOWYCH GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA ZA
OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2021 R.

Komentarz do wynikéw za | pétrocze 2021 r.

. Skonsolidowana sprzedaz wyniosta 16,6 min zt, co oznacza wzrost 0 39% r/r. 68% skonsolidowanych przychodéw
wygenerowata dziatalnos¢ w segmencie faktoringu (70% rok wczesniej), 23% to pozostate przychody, za ktérymi
rowniez w gtéwnej mierze kryje sie dziatalnos$¢ faktoringowa, ale realizowana we wspétpracy z Pragma Faktor,
pozostate 9% to przychody z tytutu pozyczek.

. Skonsolidowany zysk operacyjny wynidst 4,8 min zt, co oznacza wzrost o 105% r/r. Wzrost opisywanego zysku to
efekt zwiekszenia skali dziatalnosci (wzrostu przychodéw ze sprzedazy) przy jednoczesnej poprawie efektywnosci
kosztowej (mniejszych kosztéw operacyjnych jako odsetka przychoddw ze sprzedazy) oraz nizszych niz przed
rokiem pozostatych kosztéw operacyjnych, w tym w gtéwnej mierze nizszych odpisow aktualizacyjnych
(nominalnie i w proporcji do osiggnietych przychodéw). Rentownos$¢ operacyjna wzrosta do poziomu 29% wobec
19% przed rokiem.

. Skonsolidowany zysk netto wynidst 1,2 min zt wobec 0,4 min zt przed rokiem. Wzrost zysku netto r/r to przede
wszystkim, podobnie jak w przypadku zysku operacyjnego, skutek zwiekszenia skali dziatalnosci, poprawa
efektywnosci kosztowej oraz zmniejszenia obcigzen z tytutu odpisdw aktualizacyjnych.

. Skonsolidowane aktywa Spotki na koniec czerwca 2021 r. osiggnety wartos¢ 148,5 min zt wobec 123,1 min zt rok
wczesniej (wzrost 0 21% r/r). Aktywa obrotowe (w tym gtéwnie portfel pracujgcych wierzytelnosci) stanowity na
koniec czerwca 2021 r. 86% tacznych aktywédw Grupy Emitenta, tj. tyle samo co przed rokiem. Portfel
faktoringowo-pozyczkowy osiggnat na koniec czerwca 2021 r. poziom 114,0 min zt,, tj. 0 27,9 min zt wiecej niz
przed rokiem.

. Skonsolidowany dtug odsetkowy netto na koniec czerwca 2021 r. wynidst 64,0 min zt w poréwnaniu do 55,2 min
zt rok wezesniej. Wzrost opisywanej pozycji to efekt wzrostu salda z tytutu kredytow (o 12,4 min zt), ktéry zostat
czesciowo zrekompensowany spadkiem zadtuzenia z tytutu obligacji (o 10,1 min zt) oraz efekt spadku salda
Srodkéw pienieznych (o 6,1 min zt). Zwiekszenie salda dtugu odsetkowego netto zostato przede wszystkim
wykorzystane na wzrost wartosci pracujgcego portfela wierzytelnosci.

. Saldo skonsolidowanych przeptywdw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej byto ujemne i wyniosto -13,1
mlin zt w poréwnaniu do dodatniego salda na poziomie 10,2 min zt rok wczesniej. Najwiekszy wptyw na opisywane
saldo miata zmiana stanu naleznosci z tytutu faktoringu o -30,1 min zt (wzrost pracujgcego portfela
faktoringowego prezentowany jest w przeptywach operacyjnych ze znakiem ujemnym) oraz zmiana stanu
naleznosci z tytutu pozyczek w wysokosci 10,6 min zt (spadek salda portfela pozyczkowego).

. Saldo skonsolidowanych przeptywdw pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosto -1,9 min zt w
poréwnaniu do -3,9 min zt przed rokiem. Ujemne saldo opisywanych przeptywéw w | pétroczu 2021 r. to w
gtéwnej mierze efekt wydatkdow na nabycie wartosci niematerialnych w postaci dalszej rozbudowy systemu
informatycznego Navi (-1,9 min zt).

. Dodatnie saldo przeptywdéw pienieznych z dziatalnosci finansowej na poziomie 15,8 min zt to przede wszystkim
efekt dokapitalizowania Spotki kwotg 30 min zt.

ZMIANA NR 7

W CZESCI IIl - DOKUMENT REJESTRACYINY (strona 38 opublikowanego Prospektu) w pkt. 10.1.3. LUKA
PLYNNOSCI dodaje sie:

Ryzyko luki ptynnosciowej — aktualizacja

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Emitenta jest $wiadczenie ustug faktoringu, polegajgce na powtarzalnym
nabywaniu nieprzeterminowanych wierzytelnosci o kroétkich terminach wymagalnosci w ramach odnawialnych
limitow faktoringowych przyznawanych poszczegdlnym klientom i dtuznikom faktoringowym. Konsekwencja
przyjetego modelu biznesowego jest wysoka ptynnos¢ znacznej czesci posiadanych przez Emitenta aktywow. Na koniec
czerwca 2021 roku 67,9% jednostkowych aktywow Spétki (101,0 min zt) stanowity wierzytelnosci faktoringowe,
ktorych termin wymagalnosci, co do zasady wynosi maksymalnie 180 dni. Potwierdzeniem wysokiej ptynnosci
posiadanych przez Emitenta aktywow s3 takze wptywy gotdwkowe na rachunki bankowe Emitenta (wygenerowane z
pracujacego portfela wierzytelnosci), ktdre w | pétroczu 2021 roku wyniosty Sredniomiesiecznie 83,5 min zt. Na koniec
czerwca 2021 roku Emitent posiadat faczne zobowigzania na kwote 82,4 min zt oraz taczne aktywa o wartosci 148,7
min zt (dane jednostkowe), ponizsza tabela przedstawia podziat ww. wartosci wedtug okreséw wymagalnosci.



Zestawienie aktywow i zobowigzan Emitenta wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2021 r. w podziale na okresy
wymagalnosci (dane jednostkowe w min zt)

Okres Wartos¢ aktywow, ktéra zostanie Wartos¢ zobowiazan, ktérych termin

spieniezona w danym okresie wymagalnosci przypada w danym okresie

Brak terminu *33,0 5,0
Do konca 2021 roku 114,3 12,6
w tym z tyt. obligacji 0,3
Rok 2022 1,3 10,2
w tym z tyt. obligacji 9,9
Rok 2023 0,1 20,0
w tym z tyt. obligacji 9,8
Rok 2024 18,6
w tym z tyt. obligacji 18,5
Rok 2025 15,7
w tym z tyt. obligacji 15,5

Po roku 2025 0,3
Razem 148,7 82,4

* sq to aktywa, ktorych okres wymagalnosci (data lub okres, w ktérym zostanq spieniezone) nie zostat okreslony, jednak Emitent nie wyklucza, ze znaczna
czesc z przedmiotowej kategorii aktywow zostanie spieniezona w ciggu 12 miesiecy od wskazanego dnia bilansowego.
Zrédto: Emitent

Dzieki wysokiej ptynnosci posiadanych przez Emitenta aktywow (wyzszej niz zobowigzania), Emitent posiada zdolnos¢
szybkiej akumulacji srodkéw finansowych pozwalajgca mu na terminowg sptate zaréwno biezacych, jak i przysztych
zobowigzan, rowniez w przypadku braku mozliwosci ich refinansowania. Nie mozna jednak wykluczyé, ze w przypadku
znacznego pogorszenia sie sytuacji finansowej Emitenta w przysztosci, jego zdolnosé do regulowania posiadanych
zobowigzan zostanie ograniczona lub w skrajnym przypadku Emitent zaprzestanie regulowac posiadane zobowigzania.

ZMIANA NR 8

W CZESCI IIl - DOKUMENT REJESTRACYINY (strona 39 opublikowanego Prospektu) w pkt. 10.2.3.
INFORMACJA O DANYCH FINANSOWYCH W PROSPEKCIE NIEPOCHODZACYCH ZE SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH EMITENTA ZBADANYCH PRZEZ BIEGLEGO REWIDENTA dodaje sie:

Po dacie ostatnich rocznych skonsolidowanych danych finansowych za rok 2020 zbadanych przez Biegtego Rewidenta,
Emitent opublikowat w dniu 15 wrzes$nia 2021 roku Skonsolidowane srédroczne sprawozdanie finansowe za | pétrocze
2021 roku. Sprawozdanie pétroczne podlegato przegladowi przez Biegtego Rewidenta.

Skonsolidowane s$rédroczne sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku
zostato zamieszczone na stronie internetowej Emitenta:
https://inwestor.pragmago.pl/wp-content/uploads/2021/09/skonsolidowane-srodroczne-skrocone-sprawozdanie-

finansowe-1h-2021-pragmago.pdf

Raport z przegladu $rédrocznego sprawozdania finansowego za | potrocze 2021 roku dostepne jest na stronie
internetowej Emitenta:
https://inwestor.pragmago.pl/wp-content/uploads/2021/09/gk-raport-z-przegladu-srodrocznego-skroconego-
2021.pdf




ZMIANA NR 9

W CZESCI Il - DOKUMENT REJESTRACYJNY (strona 51 opublikowanego Prospektu) w pkt. 13.
DOKUMENTY UDOSTEPNIONE DO WGLADU dodaje sie:

8) s$rdédroczne skonsolidowane informacje finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta obejmujace okres od 1
stycznia do 30 czerwca 2021 roku, tj. pierwsze pétrocze 2021 roku oraz poréwnywalne informacje finansowe
obejmujace okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 roku, tj. pierwsze poétrocze 2020 roku. Informacje
finansowe podlegaty przegladowi przez Biegtego Rewidenta.

ZMIANA NR 10
WYKAZ ODEStAN ZAMIESZCZONYCH W PROSPEKCIE (strona 160 opublikowanego Prospektu) dodaje sie:

8. Do skonsolidowanych danych srédrocznych PragmaGO za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2021 r., ktore zostaty
przekazane do publicznej wiadomosci w dniu 15 wrzesnia 2021 roku:

https://inwestor.pragmago.pl/wp-content/uploads/2021/09/skonsolidowane-srodroczne-skrocone-

sprawozdanie-finansowe-1h-2021-pragmago.pdf

9. Do raportu z przegladu skonsolidowanych danych srédrocznych za | pdétrocze 2021 roku dostepnego jest
na stronie internetowej Emitenta:

https://inwestor.pragmago.pl/wp-content/uploads/2021/09/gk-raport-z-przegladu-srodrocznego-skroconego-
2021.pdf

Niniejszy Suplement jest udostepniany do publicznej wiadomosci po rozpoczeciu termindéw przyjmowania zapisow na
obligacje serii A2 oferowane przez Emitenta w ramach Il Publicznego Programu Emisji Obligacji (,,Obligacje”).

Prawo do wycofania zgody przyznaje sie tylko tym Inwestorom, ktérzy ztozyli zapis na Obligacje przed publikacjq
Suplementu i w przypadku, gdy Obligacje nie zostaty jeszcze dostarczone Inwestorom w chwili wystgpienia okolicznosci
bedgcych przedmiotem niniejszego Suplementu.

Inwestorzy mogq skorzystac z przystugujgcego im prawa do wycofania zgody w terminie 3 dni roboczych od publikacji
niniejszego Suplementu, tj. do dnia 28 wrzesnia 2021 r. wigcznie.

Inwestorzy, ktdérzy chcieliby skorzystac z prawa do wycofania zgody powinny skontaktowac sie z Firmgq Inwestycyjng
przyjmujgcq zapisy na Obligacje.



