PRAGMACO

PRAGMAGO SPOLKA AKCYJNA

PRAGMAGO SPOtKA AKCYJNA Z SIEDZIBA W KATOWICACH, UL. BRYNOWSKA 72, 40-584 KATOWICE, ZAREJESTROWANA W
REJESTRZE PRZEDSIEBIORCOW KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO POD NUMEREM 0000267847 (,SPOtKA”, ,,EMITENT”)

SUPLEMENT NR 7 ZATWIERDZONY W DNIU 13 WRZESNIA 2021 ROKU
PRZEZ KOMISJE NADZORU FINANSOWEGO

do Prospektu Podstawowego Il Publicznego Programu Emisji Obligacji PragmaGO S.A.
zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego
w dniu 15 stycznia 2021 r.
decyzjq nr DSP-DSPZE.410.18.2020

Terminy pisane wielka literg i niezdefiniowane w niniejszym suplemencie maja znaczenie nadane im
w Prospekcie.

Niniejszy suplement do Prospektu zostat sporzagdzony na podstawie art. 23 ust. 1 rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany
w zwigzku z ofertg publiczng papierow wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym
oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (,Rozporzadzenie Prospektowe”) oraz pkt 4 Minimalnego Zakresu
Informacji w Odniesieniu do Zabezpieczenia zawartego w Prospekcie w zwigzku z zawarciem przez Emitenta w
dniu 9 wrzesnia 2021 r. umowy zastawu rejestrowego na zbiorze praw o zmiennym sktadzie (,Umowa Zastawu)
oraz umowy zastawu rejestrowego na wierzytelnosciach z rachunku bankowego (,Umowa Zastawu na
Rachunku”) celem zabezpieczenia wierzytelnosci obligatariuszy z obligacji serii A2 emitowanych przez Emitenta
w ramach Il Publicznego Programu Emisji Obligacji.

ZMIANY DO PROSPEKTU

ZMIANA NR 1
W CZESC Il - DOKUMENT REJESTRACYJNY (strona 45 Prospektu) w pkt 12.1.2. dodaje sie:

Umowa zastawu rejestrowego na zbiorze wierzytelnosci zawarta dnia 9 wrzesnia 2021 r.

W dniu 9 wrzesnia 2021 r. Emitent zawart z Administratorem Zastawu umowe o ustanowieniu zastawu
rejestrowego na zabezpieczenie wierzytelnosci obligatariuszy z obligacji serii A2 emitowanych przez Emitenta w
ramach Il Publicznego Programu Emisji Obligacji. Na mocy umowy Emitent ustanowit na rzecz obligatariuszy, na
rzecz ktérych dziata Administrator Zastawu zastaw rejestrowy na zbiorze wierzytelnosci istniejgcych i przysztych
o0 zmiennym sktadzie stanowigcym cato$¢ gospodarczg. Zbidr obcigzony zastawem rejestrowym obejmuje w
szczegolnosci wierzytelnosci wobec osob trzecich nabywane przez Emitenta, jako faktora od faktorantéw w
ramach umow faktoringu, spetniajgce okreslone w umowie zastawu rejestrowego warunki. Zasady wchodzenia
wierzytelnosci do zbioru zostaty opisane w umowie. Zastaw rejestrowy zostat ustanowiony do najwyzszej sumy
zabezpieczenia wynoszgcej 22.100.000 zt. W ramach umowy Emitent zobowigzat sie, ze przed wygasnieciem
zastawu nie dokona zbycia ani obcigzenia przedmiotu zastawu rejestrowego jako catosci, ani tez poszczegdlnych
wierzytelnosci wchodzacych w sktad zbioru. Umowa przewiduje, ze Administrator Zastawu moze wedtug swojego
wyboru zaspokoi¢ wierzytelnosci Obligatariuszy z przedmiotu zastawu: (1) w drodze sagdowego postepowania
egzekucyjnego, (2) w drodze sprzedazy przez przetarg publiczny, prowadzony przez komornika lub notariusza,
(3) w drodze przejecia na wtasnos¢ zbioru wierzytelnosci jako przedmiotu zastawu.

Umowa zastawu rejestrowego na wierzytelnosciach z rachunku bankowego zawarta dnia 9 wrzesnia 2021 r.

W dniu 9 wrzesnia 2021 r. Emitent zawart z Administratorem Zastawu umowe o ustanowieniu zastawu
rejestrowego na zabezpieczenie wierzytelnosci obligatariuszy z obligacji serii A2 emitowanych przez Emitenta w
ramach Il Publicznego Programu Emisji Obligacji. Na mocy umowy Emitent ustanowit na rzecz obligatariuszy, na
rzecz ktorych dziata Administrator Zastawu zastaw rejestrowy na obecnych oraz przysztych prawach,
wierzytelnosSciach oraz roszczeniach Emitenta wobec banku prowadzacego rachunek bankowy Emitenta,
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zawierajgcych w szczegdlnosci roszczenie o zaptate kwot zgromadzonych na tym rachunku tacznie z wszystkimi
naliczonymi odsetkami. Zastaw rejestrowy zostat ustanowiony do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej
22.100.000 zt. Umowa przewiduje, ze Administrator Zastawu moze wedtug swojego wyboru zaspokoié
wierzytelnosci Obligatariuszy z przedmiotu zastawu: (1) w drodze sgdowego postepowania egzekucyjnego, (2) w
drodze przejecia na wtasnos¢ przedmiotu zastawu.

ORAZ
W ZALACZNIKACH (strona 147 Prospektu) dodaje sie:



10. ZALACZNIK. UMOWA ZASTAWU - OBLIGACIJE SERII A2

UMOWA ZASTAWLU REJESTROWEGO
NA ZBIORZE PRAW O ZMIENNYM SKLADZIE
zawarta w dniu 3 wrzesnia 2021 roku, pomigdzy:

Chabasiewicz, Kowalska | Partnerzy Radcowie Prawni z siedzibg w Krakowie, ul. Krolewska 57, 30-081 Krakdw

rarejestrowany w rejestrze prredsiehiorcdw Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS:0000365544, o numerze

NIP 6762428573, ktdre] sadem rejestrawym jest Sad Rejonowy dia Krakowa-Sradmiescia w Krakowie, XI Wydzial

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego, reprezentowanyg praes:

‘Wajciecha Chabasiewicza - Partnera
- rwang dalej w trescl umowy JAdministratorem Zastawu”,
a

PragmaGO S.A. z siedzibg w Katowicach, ul, Brynmowska 72, 40-584 Katowice, zarejestrowang w rejestrze

preedsiebiorcow ped numerem KRS 0000267347, o numerze NIP: 634-24-27-710, o kapitale zakladowym w

wysokodci 4.409.626,00 21 w calodcl wplaconym, ktdrej sadem rejestrowym jest 33d Rejonowy Katowlce Wschdd

w Katowicach, VIl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, ktdrg reprezentuja:

Tomasz Boduszek — Prezes Zarzgdu
Jacek Obrocki = Wiceprezes farzgdu
- rwang dalej w tredci umowy  Emitentem”,
rwanymi fgcznie JStronami”,
§1. Definicje
Ma uiytek niniejsze] Umawy proyimuje sie nastgpujges definicje:

1) . Dluinik” lub Dluinicy” — [akakolwiek osoba lub podmiot, wigledem ktérej Faktorantowd lub Emitentowl
praystugiwata, prystuguje lub bedzie preystugiwad Wierzyteinodd;

2) ,Dodatkowe Zabezpieczenie” — kwota wskazana w § 9, platna na Rachunek Powierniczy Administratora
Zastawu w preypadku ziszezenta sie chocby jednego @ warunkdw wskazanych w §9;

3] . Dokumenty dotyczgoe Wierzytelnosci™ lub Dokumenty” - dokumenty dotyczgce Wierzytelnosci,
wymignione priyktadowo w § 5 ust. 1;

4) Podmioty Powigzane” = jednostki z Grupy Kapitalowe] PragmaGO 5.A. araz jednostki powigzane Emitenta
w rozumieniu ar, 3 ust, 1 pkt 43} ustawy o rachunkowoicl oraz inne jednostkl powigzane kapltatowo lub
osobowa @ wskazanymi jednostkami;

5]  Faktorant” lub  Faktoranci” — jakakolwiek osoba lub podmiot, od ktdrej Emitent nabyl jakakolwiek
wierzytelnost w ramach umowy faktoringu;

6] .Kwota Niedoboru® - kwota rdinicy pomigdzy Najwyisza Sumg Zabezpieczenia (z uwzglgdnieniem pkt 43},
a tgceng wartodciy nominalng wszystkich istalejgeych Wierzytelnoscl Podstawowyeh | Wierzytelnascl
Rezerwowych Pierwszega Stopnia proystugujacych Emitentowi wehodzgoych w sklad Zhioru;

7] .Obligacje” — oznacza obligacje serii A2 niemajace formy dokumenty, o wartoici nominalnej 100 {sto)
tlotych kaida, w liczbie nie wiekszej nit 170,000 { sto siedemdziesigt tysiecy), oprocentowane wedlug zasad
wskazanych w Ostatecznych Warunkach Emisji Obligacji serii A2, wyemitowane przez Emitenta na
podstawie Uchwaly Zarzqdu Emitenta nr 1/09.09.2021 2 dnfa 9 wrzednia 2021 r. w sprawie emis|l oraz
ustalenia ostateczrych warunkdw emisji obligacji serii A2 w ramach 1| Publicznego Programu Emisji
Obligacii;

B) "Obligatarius:™ — oznacra osobe firyczng, osobe prawng lub jednostke organizacyjna nieposiadajacy
osobowoici prawne, na rzecz ktorej Obligacje s3 zapisane na rachunku papierdw wartoiciowych, jak
rdwniei podmiot uprawniony z co najmniej jednej Obligac)i zapisane| na rachunku zbiorcrym;

9] prawo bankowe" — ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe {Lj. Dz. U. z 2020 r. poz. 1836 2

péagn, zm.);

LPrzedmiot Zastawu Rejestrowego” lub Prredmiot Zastawu™ = Zhidr Wisrzytelnodci;

LRachunek Powierniczy” — ornacza bankowy rachunek powlemicty prowadiony na podstawle umowy
bankowego rachunku powierniczego zawarte] pomiedzy Administratorem Zastawu oraz mBank 5.A. 2
siedzibg w Warszawile w dniu 29 grudnia 2020 r., ktérej tres€ Emitent zaakceptowal w dnlu 29 grudnia 2020
L
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12) Stan Niedoboru” —sytuacja, w ktdre] Kwota Niedoboru jest wigksza nid O (zero);

13) Umowa Zastawu Rejestrowego” Umowa Zastawnicza® lub , Umowa” — oznacza niniejszg Umowe;

14} . ustawa o obligacjach” - ustawa 2 dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (tj. Dz. L. z 2020 r. poz, 1208 ze
pain, zm.;

15)  ustawa 0 zastawie rejestrowym” — ustawa 2 dnia 6 grudnia 1996 r. 0 zastawie rejestrowym | rejestree
zastawow (t.). Dz. U. z 2018 r, poz. 2017 ¢ pdin. zm.);

16} MWartodd Przedmiotu Zastawu” - kwota wskazana w § 12 ust. 3;

17} .Ostateczme Warunki Emisji” —warunki emisji Obligacji;
18} Warunki Minimalne” - oinacza nastepujace minimalne warunki, ktére lacznie musizg spelniac
Wierzytelnoscl, aby wchodzic w sklad Zbioru Wierzytelnosc, to jest wejsc do Zhiord oraz pozostal w tym

Ebiorze:

b]
d

d)
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wierzytelnos w zaden sposab nie jest sporna ani w caloici 2ni w czeicl, preez co Strony rozumiejg,
e Diugnik lub Faktorant nie zhodyl odwiadczenia wskazujgcego na to, de kwestionuje on istnienie
wigrzytelnodci lub jef wysokosd;

wierzytelnosd jest ubezpieczona w oo najmniej 85% (oslemdriesieciu pieciu procentach);

gczna suma wartoic nominalnej wszystkich Wierzytelnoid wzgledem jednego Dluznika nie
preekracza 20% (dwudzlestu procent) faczne] sumy  wartoscl nominalne] wszystkich
Wierzytelnodci Podstawowych | Rezerwowych Pierwszego Stopnia wehodzgoych wsklad Zbioru,
W przypadku gdy kolejna Wierzytelnoic wegledem tego samego Dluinika spowoduje
preekroczenie procentowego progu wikazanego w niniejszym punkcle, whwezas wierzytelnose ta
w catodel pozostaje poza Zhiorem at do crasu, gdy fczna suma wartodd nominalnej wszystkich
Wierzytelnoici Podstawowych | Rezerwowych Pierwszego Stopnia wigledem tego Dluznika
znajdujgcych sie w Zbiorze zmaleje w takim stopniu, aby wierzytelnosc pozostajaca poza Zbiorem
westta wocalodcl do tege Zbioru bez spowodowania priekrocienia procentowego progu
wskazanego w niniejszym punkcie;

lgczna suma wartosc nominalne] wszystkich Wierzytelnosc nabytych od jednego Faktoranta nie
preekracza 20% (dwudziestu procent) faczne] sumy  wartoscl nominalne)  wszystkich
Wierzytelnosci Podstawowych | Rezerwowych Pierwszego Stopnia wochodzgoych w sklad Zbioru.
W priypadku gdy kolejna wierzytelnoié nabyta od tego samege Fakioranta spowoduje
priekroczenle procentowego progu wskazanego w niniejszym punkcie, wowczas wierzytelnost ta
w calosci pozostaje poza Zhiorem ai do czasu, gdy faczna suma wartoscl nominalne] wszystkich
Wiersytelnoscl Podstawowych | Rezerwowych Pierwsiego Stopnia nabytych od tego Faktoranta
znajdujacych sie w Zbiorze zmaleje w takim stopniu, aby wierzytelnodd pozostajaca poza Zbiarem
weszla w caloicl do tego Zbioru ber spowodowania priekroczenia procentowego progu
wskazanego w niniejszym punkcie;

wierzytelnosé nie zastala 2ajeta na rzecz osoby trzeciej ani zadnego organu wiadzy publicznej, ani
tet tadna osoba treecia nie zglasza roszezen do wierzytelnodcl;

Wierzytelnodc” lub  Wierzytelnotci” = Wierzytelnodt lub Wierzytelnodei Podstawowe, Wierzytelnodé

lub Wierzytelnodci Rezerwowe, Wierzytelnodé lub Wierzytelnoici Regresowe, Wierzytelnoif lub
Wierzytelnedel Rozliczeniowe;
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«WVierzytelnosC Podstawowa” lub Wierzytelnnici Podstawowe” ~ wszysthie wierzytelnosci istniejace

oraz praysiie, spetniajgce Warunki Minimalne, wraz z odsetkami, wegledem Diudnikdw, nabyte prrez
Emitenta jako faktora od Faktorantdw w ramach umdw faktoringu zawartych przez Emitenta oraz w
ramach cesli dokonanych na rzecz Emitenta w zwigzku 1 umowami faktoringu oraz praystugujjce
Emitentowl wierzytelnoscl 2 tytule umow podyczek srodkdw pienieinych oraz wierzytelnosci Emitenta
wigledem Faktorantow oraz Dluinikow o zaplate wynagrodzenia 2 tytulu realizacji umow faktoringu
oraz umdw poiyczek = jeieli prryslugiwaly Emitentowi w dniu zawarcia niniejszej Umowy lub zostaty
nabyte przez Emitenta w jakimkolwiek czasie od dnia zawarcia niniejszej Umowy do dnia wygasnigeia
Zastawu Rejestrowego;

21

WAierzytelnodd Regresowa”™ lub JWierzytelnoicl Regresowe” — waszystkie istniejgce oraz przyszle

roszczenia rwrotne Emitenta wegledem Faktorantdw, wigzane @ opdinieniem w splacie lub
niedokonaniem splaty na rzecz Emitenta przez Dluznikdw z tytulu Weerzytelnoscl Podstawowych lub
Wierzytelnoic Rezerwowych;
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22} JWierzytelnost Rezerwowa” lub  Wierzytelnodei Rezerwowe” — facenie Wierzytelnodcl Rererwowe
Pierwszego Stopnia | Wierzytelnoio Rezerwowe Drugiego Stopnia;

23} Wierzylelnodf Rezerwowa Pierwszego Stopnia” lub Wierzytelnodti Rezerwowe Pierwszegoe Stopnia” -
jakakolwiek Istniejgca lub prayszla wierzytelnosé lub wierzytelnoscl wzgledem Diuznikdw praysiugujace
Emitentow], ktore spelniajg Warunkl Minimalne, 23 wyjatkiem warunku minimalnego ubezpleczenia
Wierzytelnodel [pkt 18 Iit. b) oraz ponadto spetniajg nastepujgee warenki:

a)  wobec Dluinika ani wobec Faktoranta, ktdry zbyl dang wierrytelnodé na rzecz Emitenta, nie
ogloszono upadtascl, ani ted Cludnik lub Faktorant nie zhoiyl w sadzie oéwladczenia o wszczeciu
postepowania naprawczego;

b} wicrzytelnodé jest niewymagalna lub jest wymagalna, fecz uplyneto nle wigce] nik 45 [czterdziedc
pigt) dni od dnia je] wymagainodei;

24} Wierzytelnost Rezerwowa Drugiego Stopnia” lub Wierzytelnodcl Rezerwowe Drugiego Stopnia™ - to
jakakolwiek istniejgca lub przyszta wierzytelnodd lub wierzytelnodad weglgdem Dlutnikdw proysfugujgca
Emitentowi, ktdra nie spetnia warunkdw do zaliczenia jej do Wierzytelnosd Podstawowych, ani tez do
Wierzytelnoscl Rezerwowych Plerwszego Stopnia;

25) Wierzytelnodt Rozliczeniowa” lub ,Wierzytelnosci Rozliczeniowe”™ - wszystkie istnigjgoe oraz preyszhe
wierzytelnosci Emitenta wzgledem Faktorantow o zaptate kwot, ktére Dtuznicy raptacili na reecz samych
Faktorantow, przystugujace Emitentowi w preypadiku splacenia prrez Diudnikdw na riecz samych
Faktorantdw Wierzytelnosci Podstawowyth lub Wierzyteinodci Rezerwowych;

26)  Jastaw Rejestrowy” — zastaw rejestrowy ustanowiony na mocy niniejsze] Umowy na Zhiorze
Wierzytelnosci;

27} LZhidr WierzytelnoScl” lub ,Zblde" — zbidr praw w rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt 3) ustawy o zastawie
rejestrowym  bedacych  Wieraytelnobciaml  praysiugujacyml  Emitentowl, o zmiennym  skladiie,
stanowigcy calodé gospodarcza rwigzang z przedmiotem dzialainosc Emitenta, to [est dzialalmosci
faktoringowe), W dnlu zawarcia niniejszef umowy, na Zbiorze jest ustanowiony zastaw rejestrowy dia
rabezpieczenia obligacii serii O, P, R, 5 oraz Al wyemitowanych przez Emitenta. Zbidr ten obejmuje
nastepujgce wierzytelnosci istniejace oraz praysie:

a) Wierzytelnodei Podstawowe, wehodzace do Zhioru na 2asadach okredlonych w § 3;

b} Wierzytelnogci Rezerwowe Pierwszego Stopnia w przypadku ich wejécia w sktad Zbioru zgodnie z
53

c Wierrytainosci Rezerwowe Drugiego Stopnia w prrypadku ich wejicia w sklad Zhioru zgodnie 2 §
3;

d}  Wierzytelnosci Regresowe w przypadku ich wejécia w sklad Zbioru zgodnie 2 § 3;

&) Wiersytelnodel Rozliczeniowe w prevpadku ich welscia w skiad zbloru 2godnie 2 § 3,

28} ,Jedenasta Umowa Zastawnicza” - umows 2awarta pomigdry Administratorem Zastawu a Emitentem w
dniu 28 kwietnia 2017 r., ustanawiajaca zastaw rejestrowy dla zabezpieczenia obligacy ser| L;

29} Dwunasta Umowa Zastawnicza” - umowa zawarta pomiedzy Administratorem Zastawu a Emitentem w
dniu 5 paidziernika 2017 r. ustanawiajaca zastaw rejestrowy dia zabezpieczenia obligac)i serii M;

30} |, Trzynasta Umowa Zastawnicza” - umowa zawarta pomiedzy Administratorem Zastawu a Emitentem w
dnlu 15 grudnia 2017 r. ustanawiajgca 2astaw rejestrowy dia zabezpieczenia obligac]i seril N;

31} Ceternasta Umowa Zastawnicza” - umowa zawarta pomiedzy Administratorem Zastawu a Emitentem
w dniu 21 marca 2018 r. ustanawiajgca zastaw rejestrowy dia zabezpieczenia obligacii seril O;

32} . Pietnasta Umowa Zastawnicza™ - umowa rawarta pomiedzy Administratorem Zastawu a Emitentem w
dnlu 17 czenwea 2019 r, ustanawiajjca zastaw rejestrowy dla zabezpleczenia obligac]i seri P;

33} ,Sesnasta Umowa Zastawnicza”™ - umowa zawarta pomiedzy Administratorem Zastawu a Emitentem w
dniu 22 paidziernika 2020 r. ustanawiajgca zastaw rejestrowy dla zabezpieczenia obligacii serii B;

34)  Siedemnasta Umowa Zastawnicza” - umowa zawarta pomiedzy Administratorem Zastawy 3 Emitentem
w dniu 30 listopada 2020 r. ustanawiajgca zastaw refestrowy dla zabezpieczenia obligaci seni 5;

35) Osiemnasta Umowa Zastawnicza” - umowa zawarta pomiedey Administratorem Zastawu a Emitantem
w dnlu 21 kwietnia 2021 r. ustanawiajgca rastaw rejestrowy dia zabezpieczenia obligacil serli A1;
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36} ,Obligacje serii L” - obligacje niemajaoe formy dokumentu, w liczbie 150,000 {sto pietdziesiqt tysiecy)
s7tuk, o wartofci nominalnej 100 (sto) zlotych kaida | o Igczne] wartodci nominalnej 15.000.000
Ipietnascie miliondw) Hotych, wyemitowane na podstawie uchwaly Zarrgdu Emitenta nr 1/24.04,2017
t dnia 24 kwietnia 2017 r. w sprawie emisji Obligacji serii L, ustalenia warunkdw ich emisji,
dematerializacji oraz wprawadzenia do obrotu na Catalyst;

«Majwyisza Suma Zabezpieczenia dla senl L™ — majwylsza suma rabezpieczenia dla obligacyi serii L,
pkredlona w Jedenaste] Umaowie Zastawnicze), ). 19.500.000,00 & (slownie; dziewietnascie miliondw
piafset tysiecy dotych];

#Obligacje serii M™ - obligacje niemajgce formy dokumentu, w liczbie 120.000 sztuk, o wartoscl

nominalne] 100 ztotych kaida i o fgcznej wartodci nominalnej 12.000.000 zlotych, wyemitowane na

podstawie uchwaly Zarzgdu Emitenta nr 1/27.08.2017 2 dnia 27 wrzednia 2017 r. w sprawie emisjl
obligacj sedi M, ustalenia warunkdw emisji, dematerializacii | wprowadzenia obligacjl do obrotu na

Catalyst;

«Mapwyzsza Suma Zaberpieczenia dia serii M” - pajwyisza suma zabezpieczenia dia obligacyi seri M,

okreslona w Dwunaste] Umowie Zastawnicze], t). 15.600.000 2! (slownie: pletnascie miliondw szedéset

tysigoy zlotych;

40} .Obligacje serii N* - obligacie niemajace formy dokumentu, w liczbie 40.000 setuk, o wartodd
nominalne] 100 zlotych kaida i o faczne] wartoscl nominalngj 4,000,000 zlotych, wyemitowane na
podstawie uchwaly Zarzgdu Emitenta nr 1/04.12.2017 2 dnia & grudnia 2017 r. w sprawie emisji obligacji
serii N oraz ustalenia warunkdw ich emisji.

41} MNajwyisza Suma Zabezpieczenia dla seril N" — najwyisza suma zabepleczenia dla obligaci seril N,
okredlona w Trzynaste] Umowie Zastawniczej, 1, 5.200.000  {slownie: pied miliondw dwiescie tysiecy
Hotych);

47} .Obligacie serii 0" — obligacie niemajgce formy dokumentu, w liczbie 100.000 srtuk, o wartasci
nominalne] 100 ztotych kaida 1 o lgczne] wartodci nominalne] 10.000.000 zotych, wyemitowane na
podstawie uchwaly Zarzqdu Emitenta nr 1/19.03.2018 2 dnia 19 marca 2018 r. w sprawie emis[i obligacjl
serii O oraz ustalenia warunkaw ich emisji;

43) MNajwyisza Suma Zabezpiecrenia dla serii 0" — najwyisza suma zabezpieczenia dia obligacji serii O,
okredlona w Czternaste] Umowle Zastawniczej, tj. 13.000.000 =l {stownie: traynadeie miliondw tlotych);

44) ,Obligacje serli P* - obligacje niemajgce formy dokumentu, w liczbie 100000 sztuk, owartosci
nominalne] 100 ztotyeh kadda | o Iqczne] wartodcl nominaingj 10.000.000 zlatych, wyemitowane na
podstawie uchwaly Zarzadu Emitenta nr 1/17.06.2019 z dnia 17 czerwca 2019 r. w sprawie emisji
obligacji serii P, ustalenia warunkow ich emisjl, dematerializacjl oraz wprowadzenia na Catalyst;

45) Majwyisza Suma Zaberpieczenia dla serii ¥ - najwyisia suma zabezpieczenia dla obligacji serii P,
okreslona w Pigtnastej Umowie Zastawniczej, tj. 13.000.000 z# (slownie: traynascie miliondw zlotych);

46} ,Obligacle serii R® - obligacje niemajace formy dokumentu, w liczhle 120,000 sztuk, o wartodcl
nominalnej 100 zfotych kaida | o fgczne] wartodch nominaine] 12.000.000 zlotych, wyemitowane na
podstawie uchwaty Zarzqdu Emitenta nr 1/22.10.2020 z dnia 22 paidziernika 2020 r. w sprawie emisji
obligac serii R, ustalenia warunkdw ich emisji, dematerializacji oraz wprowadzenia na Catalyst;

47} .MNajwyisza Suma Zabezpieczenia dia seril R" — najwyisza suma zabezpleczenia dia obligacji serii R,
okredlona w Szesnaste] Umowle Zastawnicze], t), 15.600.000 2 {stownie: pigtnadcie millondw stedéset
tysiecy zlotych);

43} Obligacje serl 5" —obligacje niemajace formy dokumentu, wliczbie 70,000 sztuk, 0 wartodc nominalne)

100 zlotych kaida | o taczne| wartoscl nominalne] 7.000.000 dotych, wyemitowane na podstawle

uchwaly Zarradu Emitenta nr 1/30.11.2020 z dnia 30 listopada 2020 r. w sprawie emisji obligacji serii 5,

ustalenia warunkdw ich emisjl, dernaterializac)l oraz wprewadzenia na Catalyst;

«Majwyisza Suma Zabezpieczenia dla seril 5" - najwyisza suma zabezpieczenia dla obligacji serii 5,

okrediona w Siedemnaste] Umowie Zastawnicze], 1. 9.100.000 2t (stownie: driewlet miliondw sto tysiecy

rotych);

«Obligacje seril A1" - obligacje niemajqce formy dokumentu, w liczbie 160.000 sztuk, o wartodc

nominalne] 100 zlotych kaida | o fgczne] wartodel nominaine] 16.000.000 totych, wyemitowane na

podstawie uchwaly Zarzadu Emitenta nr 1/21.04,2021 z dria 21 kwietnia 2021 r. w sprawie emisji oraz
ustalenla ostatecznych warunkdw emisjl obligacl serii A1;

EX)
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51} Majwyisza Suma Zaberpieczenia dla serii A1™ ~ najwyisza suma zabezpieczenia dla obligacjl seril AL,
okresiona w Osiemnaste] Umowie Zastawniczej, tj. 20,800,000 2t (stownie; dwadziescia miliondw
osiemset tysiecy zlotych);

52} .Majwyisza Suma Zabezpieczenia dla serii A2" = najwyisza suma zabezpieczenia dia Obligac]i seril A2,
okrestona w Umowie Zastawnicze], tj. 22.100.000 21 {slownie: dwadziescia dwa miliony sto tysigoy
Hotych);

53) Wartoit Zabezpieczenia” = wartost zhioru na konkretny dzien, ustalona w oparciv o wyceng bieglego
rewldenta, wskazana w § 3 ust, 2 pkt 3 niniejsze] Umowy,

54} L ustawa o rachunkowoicl”™ - ustawa ¢ dnia 29 wrzednia 1994 r. o rachunkowodci (L. Dz, U z 2021
poz. 217 z paidn, zm.);

55} .Rachunek Bankowy” - rachunek bankowy Emitenta, z ktdrego wiersytelnodci bedy objete zastawem
rejestrowym ustanowionym na rzecz Administratora Zastawu dla rabezpieczenia wierzytelnodcl 2
Obligaci;

56} Grupa Kapitatowa PragmaGO" - grupa kapitalowa, w rozumieniu art, 3 ust, 1 pkt 44} ustawy o
rachunkowoici, kidre] jednostks dominujgca jest Emitent, a jednostkami zalednymi: Brutto 5p. 2 0.0, 2
siedribg w Warszawie, PragmaGO.tech sp. z 0.0, z siedribg w Krakowle, a takie kaidy inny padmiot,
ktdry wejdzie do te grupy kapitatowe] w trakcle cbowigzywania niniejsze] Umaowy,

§ 2, Diwladczenla
Emitent oswiadcza, 2e:

1) Zarrad Emitenta podjal w dniu 21 wrzednia 2020 r. uchwale nr 2/21.09.2020 w sprawle 11 Publicinego
Programu Emisji Obligaci;

2)  Komisja Nadzeru Finansowege w dniu 15 stycenia 2021 r. zatwierdzila prospekt podstawowy dia
obligacji Emitenta emitowanych w ramach || Publicznego Programu Emisji Obligacji;

3)  Zarzgd Emitenta podjgl w dniu 9 wrzesnia 2021 r. uchwale nr 1/09.09.2021 w sprawie emisjl oraz
ustalenia estatecznych warunkow emisji obligacii serii A2;

4)  Emitent 20bowiqzal sie w stosunky do Obligatariusty do wykupu Obligac)i, zgodnie 1 Ostateczaymi
Warunkami Emisji, poprzez 2aplate kwoty pienieine) w wysokosel wartodci nominalnej Obligacji oraz
zaplaty odsetek w zmienne| wysokoicl, ktore| zasady wstalanla orar wysokosc zostaly oplsane w
Ostatecznych Warunkach Emisji;

5)  Obligacje serii A2 maja byt obligacjami zabezpieczonymi m.in. przez zastaw rejestrowy na zbiorze praw
o zmiennym skiadzie stanowigoym calosd gospodarczg ebejmujgcym Wierzytelnogci;

6) Administrator Zastawu zostal ustanowiony administratorem zastawu na mocy odrebnej umowy w
sprawie ustanowienia administratora zabezpieczen dia Obligac)i Emitenta emitowanych w ramach Il
Publicznego Programu Emisji Obligacil, zawarte] w dniu 21 wrzednia 2020 r. pomigdzy Emitentem a
Administratorem Zastawu;

7). Ani Zbidr, ani 2adna z Wierzytelnodcl wehodzgoych wosktad Zblory, ani tei Wierzytelnosci Rezerwowe,
Wierzytelnolci Regresowe, ani Wierzytelnodci Rozliczeniowe nie 53 i nie majq byd obcigione priez
jakiekolwiek prawa na rzecz osoby trzecie, ani nie 53 2ajete, ani nie 53 przedmictem Zadnego
postepowania sgdowego, rabezpleczajgcego lub egrekucyjnego anl innega, w ramach ktérego Emitent
bylby diuinikiem, porwanym lub zobowigranym, ¢ zastrzedeniem postanowien Crternaste] Umowy
Zastawnicze], Pigtnaste] Umowy Zastawnicze], Szesnaste] Umowy Zastawnicze], Siedemnastej Umowy
Zastawnicze] oraz Osiemnasie] Umowy Zastawnicze);

8) Ani Zbidr, anl fadna z Wierzytelnoici wchodzgoych w sklad tego Zbioru, ani tei Wierzytelnodci
Rezerwowe, Wierzytelnosci Regresowe, ani Wierzytelnodcl Rozliczeniowe nie 53 objete fadng umowsq
anl umowy preedwstepny, anl oferta, anl zaproszeniem do negocjac)l, ani negocjacjami z osobami
trzecimi, ani przetargiem, ani iadng inng czynnoscig prawng lub faktyczng, kedra dotycrylaby
abcigienia tego Zhioru lub Wierzytelnoscl prawem na riec osoby trzeciej, ich 2bycia pod jakimkolwiek
tytulem prawnym lub oddania ich osobie treecie] w dziertawe, @ zastrzeleniem postanowien
Czternaste] Umowy Zastawniczej, Pietnastej Umowy Zastawnicze], Szesnastej Umowy Zastawnicze],
Siedemnaste] Umowy Zastawnicze] oraz Dsiemnaste] Umowy Zastawniczej;
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8) Zadna osoba trzecla nie ma roszczenia ani nie wysuwa rosiczenia dotyezgcego Zbioru lub
‘Wierzytelnoici wehodzgoych w o sklad tego Zbioru, lub Wierzytelnodci Rererwowych, Wierzytelnosci
Regresowych, lub Wierzytelnosci Rozliczeniowych;

10] Na zawarcie | wykonywanie niniejszej Umowy nie jest potrzebna fadna :goda organu Emitenta, osoby
trzeciej ani organu wiadzy publiczniej ani zadnej inngj instytuci,

11] Nie istnieje tadna prawna ani faktyczna okolicenodd, ktdra moglaby utrudnid lub uniemobliwic
wykonywanie ninigjsze] umowy lub wykonanie prze: Administratora Zastawu kidrejkolwiek
przewidziane] przepisami prawa lub niniejsza umows procedury prowadzgce| do zaspokojenia
wierzytelnasel Obligatariusey 1e Zbioru lub Wierrytelnodei wehodzacyeh w sklad tego Zbioru, anl do
dochodzenia splaty tych Wierzytelnodéei po przejeciu tego Zbioru przez Administratora Zastawu w
trybie przejecia Prredmiotu Zastawuy,  zastrzedeniem postanowien Czternaste] Umowy Zastawnice),
Pietnaste] Umowy Zastawnicze], Szesnastej Umowy Zastawnicee], Siedemnaste] Umowy Zastawnicze]
araz Osiemnastej Umowy Zastawniczej;

12] Emitent nie jest strony fadnej umowy ani porozumienia ani innego stosunku  prawnego,
wszczegolnodci z bankiem, na mocy ktorego druga strana, w tym bank, w zwiazku z zawarciem
niniejsze] Umowy i ustanowieniem Zastawu Rejestrowego moglaby wykonywad Jakiekolwiek prawa
majace na celu podwaienie ninigjsze] Umowy, ustalenie jej niewainosci lub stwierdzenia
bezskutecznosci, lub domagac sie dodatkowego zabezpieczenia, ktorego przedmiotem maogthy byc
Przedmiot Zastawu, 2 zastrzeieniem postanowien Caternastej Umowy Zastawnicze], Pletnaste]
Umowy Zastawnicze), Szesnaste] Umowy Zastawnicze), Siedemnastej Umowy Zastawnicze] oraz
Dslemnaste] Umowy Zastawnicze];

13] Emitent nie jest strong tadne] umowy ani porozumienia ani innego stosunku prawnego, w rwigzku 2
ktdrym jakakolwiek osoba lub argan wladiy publiczne] moglaby wykonywad Jakiekolwiek srodki
prawne rmierzajjce do zakwestionowania crynnoici przekazywania przez Emitenta srodkdw na
Rachunek Powlerniczy priewidziany niniejsza Umowsg, @ zastrzeteniem postanowied Citermaste)
Uminary Zastawniczej, Pietnaste] Umowy Zastawniczej, Szesnaste] Umowy Zastawnicze), Siedemnastej
Umvery Zastawniczej oraz Osiemnaste] Umowy Zastawniczej;

14} Emitent wykonuje swoje wymagalne robowijzania plenieine, a robowigzania Emitenta nie
przekraczajg wartosci jego majatku;

15) Wedlug oceny sytuac)i ekonomiczne] Emitenta nieistnieje ryzvko, fe w niedlugim czasie Emitent stanie
sig niewyplacalny.

§ 3. Przedmiot umowy
W celu zaberpieczenia wierzytelnosc Obligatarivszy wynikajgcych @ Obligacji, aw szczegdinosc
wierzytelnoici o zaplate kwoty wykupu Obligacji wraz wierzytelnosciami o zaplate cdsetek przewidzianych
w Ostatecznych Warunkach Emisjl, a takie odsetek za opdinlenie, na wypadek niewykonania lub
nienaletytego wykonania zobowigzan Emitenta z tytulu Obligacii, Emitent niniejszym ustanawia na rzecz
Obligatariuszy, na rzecz ktdrych dzlala Administrator Zastawu, zastaw rejestrowy na Zbiorze Wierzytelnoici
tdefinfowanym w § 1 pkt 27) jako zbiorze praw o zmiennym skiadzie stanowigeym calosd gospodarczy.
Przedmiot zastawu rejestrowego ma nastepujjce cechy:
1. Nawwa ibloru [rodzaj zhioru): zhidr wierzytelnoicl istnigjgeypch | praysziyeh o zmiennym skfadzie
stanowigcy calosc gospodarcig
2. Wemianka o istnientu szczegélowe] listy zbioru: nie
3. Wartod zbioru na konkretny dzied: 106.062.200,85 z) (stownie: sto sze4c miliondw szesédziesiat dwa
tyskace dwiedcle zlotyeh osiemdziesiat ple groszy) na dzien 31 lipca 2021 r,
4, Miejsce potozenia (lokalizacja) zbioru; PragmaGO 5.4, z siedziba w Katowicach, ul, Brynowska 72, 40-
584 Katowice,
Najwyisza suma zabezpieczenia wynosi 22.100.000 a1 (slownie: dwadziescla dwa miliony sto tysigey 2lotych)
|.Majwyisza Suma Zabezpieczenia”), W wypadku, gdy priydzielone zostang Obligacje o wartodci nominalnej
nizsze] niz 17,000.000 2 (stownie: siedemnadcie miliondw zhotych), Strony na mocy odpowiedniego aneksu
do Umowy dokonajg 2miany Najwyisze] Sumy Zabezpieczenia.

Wierzytelnosci wehodzy w sklad Zhioru Wierzytelnodel w sposcb automatyczny na mocy niniejszef Umowy,
jedli tylko spelniajg warunki wskazane w & 1 pkt 18), 20), 21], 23}, 24) 25) i pkt 27) oraz w niniejszym
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paragrafie. Wierzytelnodci wehodzy w sklad Zhioru bez koniecznodcl podejmowania jakichkelwiek czynnodel
prawnych lub faktycznych przez ktdrakolwiek ze Stron niniejszej Umowy oraz bez koniecznoscl ujawniania
mian wrejestrze zastawdw, Wejicie Wierzytelnoscl do Zbioru nie jest uzaleznione od ich 2amieszczenia w
jakimkolwiek raparcie Emitenta preewidzianym niniejszg Umowy.

Wierrytelnoici Podstawowe wechodzy w skiad Zbioru w takiej liczhie, aby ich lgczna wartoid nominalna byta
co najmnle) rowna Najwyisze) Sumie Zaberpieczenia. Wierzytelnodci Padstaweowe wehodza w skitad Zbioru
w kolejnosel wedlug daty wymagalnodci, poczgwszy od Wierzytelnodd 2 najpdiniejsaym terminem
wymagalnaici, Wierzytelnoici nie ulegaja podziafowi, co powoduje, 2o w praypadku gdy wejicie do Zbioru
dane] jednostkowe] Wierzytelnosc Podstawowe| spowoduje praekroczenie przez taczng wartede nominalng
Wierzytelnodel Podstawowych wchodzacych w sklad Zhioru kwoty rdwne] Najwylsze] Sumie
Zabezpiaczenia, wowczas to Wierzytelnos< ta wehodzl w caloddd do Zhioru. Wierzytelnodci Podstawowe o
tej same| dacie wymagalnodcl wehodzg do Zhipru w kolejnodc wedlug wartodel nominaine| tych
Wierzytelnodel, poczawszy od Wierzytelnodei o najnizsee] wartosci nominalnej,

Wierzytelnoscl Rezerwowe Plerwszego Stopnia wchodzq woskiad Zbioru w preypadky, gdy w Zbiorze
tnajdujg sie Wierzytelnodcl Podstawowe w takie] liczbie, be ich lczna wartosé nominalna jest mnkejsza nid
Najwyisza Suma Zabezpieczenia. Wierzytelnoici Rezerwowe Pierwszego Stopnia wehodza w sklad Zbioru w
kolejnoscl wedlug daty wymagalnoscl, poczawszy od Wierzytelnodel 2 najpdiniejszym terminem
wymagalnodcl, Wierzytelnodcl nie ulegajg podzialowi, co powoduje, re w przypadku gdy wejécie do Zhioru
danej jednostkowe] Wierzytelnoici Rezerwowej Pierwszego Stopnia spoweduje przekroczenie przez taczng
wartost nominalng Wierzytelnoicl Rezerwowych Pierwszego Stopnia wehodzgcych w sklad Zblaru kwoty
rowne] Napwylsze] Sumie Zabezpiecrenia, wowczas to Wierrytelnosé ta wehodai w calodc do Zbioru,
Wierzytelnosci Rezerwowe Pierwszego Stopnia o tef samej dacie wymagalnosci wchodza do Zbioru w
kolejnoscl wedlug wartodcl nominalne tych Wierzytelnoici, poczgwszy od Wierzytelnosch o najnitsze|
wartodci nominalnej.
Wierzytelnodci Rezerwowe Drugiego Stopnia wchodzg w sklad Zbioru w przypadku powstania Stanu
Niedoboru, prry caym Wierzytelnodel Rezerwowe Druglego Stopnia wehodzy do fhioru oraz pozostajg w
Zhiorze wedlug daty wymagalnodcl poczawsry od najpdinie] wymagalnych oraz wedlug nastepujacych
rasad:
1) Wierzytelnodci Rezerwowe Drugiege Stopnia wehodzy do Zbioru oraz pozostajy w Zbiorze w
takis] liczbie, aby laczna wartodd nominalna Wierzytelnodel Rezerwowych Drugiego Stopnia w
Zhiorze wynosia przez caty czas co najmnie] 160% (sto szedcdziesigt procent) Kwoty Niedaboru;
2) Do Zbioru wchodzg Wierzytelnosci Rezerwowe Drugiego Stopnia nie ulegajy podzialowi, co
powoduje, iew prypadku gdy wejicie do Zbioru danej jednostkowe] Wierzytelnoicl Rezerwowej
Drugiego Stopnia spowoduje przekroczenie przez 1gczng wartosé nominalng Wierzytelnodc
Rezerwowe) Drugiego Stopnia wehodzacych w skiad Zbioru kwaty rowne] 160% (sto szedtdziesigt
procent) Kwoty Niedoboru, wowczas to Wierzytelnpic ta wehodzi w calosc do Zbioru.
W prrypadku nabycia przer Emitenta kolejnych Wierzytelnodci Podstawowych, Wierzytelnodc Podstawowe
wechodzg do Zbioru na miejsce dotychczas zawartych w Zbiorze Wierzytelnodcl Rezerwowych, ktdre
opusiczajg Ibior w odpowiednie] czgdcl, pocagwszy od Wierzytelnosc Rezerwowych Drugiego Stopnia,
nastepnie Wierzytelnodci Rezerwowych Pierwszego Stopnia, w taki sposdb, aby przez caly cras fycena
wartod€ nominalna Wierzytelnodci Rezerwowych Drugiego Stopnia w Zhiorze wynosila nie mniej niz 160%
(sto szeéédziesiat procent) Kwoty Miedoboru, W takim przypadku Wierzytelnoscl Rezerwaowe opuszczaly
Zhidr w kolejnodel odwrotne] do te), w ktdre) do niege wehodzily,

W przypadku nabycia przez Emitenta kolejnych Wierzytelnoscl Rezerwowych Pierwszego Stopnia,
Wierzytelnodel Rezerwowe Plerwszego Stopnia wehodzg do Zbioru na miejsce dotychezas zawartych w
Zhiorze Wierzytelnosei Rezerwowych Drugiego Stopnia, ktdre opuszczalg ebide w taki sposdb, aby praez caly
czas lgczna wartedé nominaina Wierzytelnodci Rezerwowych Drugiego Stopnia w Zhiorze wynosita nie mniegj
nii 1600 [sto szedldziesigt procent) Kwoly Niedoboru, W takim priypadku Wierzylelnodci Rezerwowe
Drugiego Stopnia opuszczalg Zbidr w kalejnosci odwrotne| do tej, w ktarej do niega wehodzily.

W przypadku nabycia preez Emitenta kabegnych Wierzytelnodcl Rezerwowych Pierwszego Stopnia, w sytuacjl
kiedy nie ma jui w Zbiorze Wiersytelnoici Rezerwowych Drugiego Stopnia, nowo nabyte Wierzytelnodci
Rezerwowe Fierwszego Stopnia wchodza do Zhiom, jezeli ich terminy wymagalnosci s3 pdiniefsze nii
terminy wymagalnoscl Wierzyteinodci Rezerwowych Plerwsrego Stopnia zawartych w Zbiorze, W takim
przypadku Wierzytelnosci Rererwowe Pierwszego Stopnia 2 najwczesniejszym| terminami wymagalnade
opuszczajg Zbidr w kolejnosici odwrotnej do tej, w ktérej do niege wehodzity,
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Wierrytelnofé Regresowa wehodzl woskiad Zbioru w priypadku gdy Wierzytelngdd Podstawowa (ub
Wierrytelnoéd Rezerwowa, 2 ktdrg zwiazana jest Wierrytelnosé Regresowa, wchodzi wsklad Zhioru.
Wierzytelnoic Regresowa pozostaje w Zbiorze tak diugo, jak diugo w Zbiorze pozostaje Wierzytelnosd
Podstawowa lub Wierzytelnodd Rezerwowa, 2 ktérg zwigzana jest Wierzytelnodd Regresowa. Wierrytelnodd
Regresowa wehodzi do Zbioru takie jako wierzytelnos prayscla w proypadku, gdy Wierzytelnosd Regresowa
wwigzana 1 Wierzytelnoiciy Podstawowg lub Wierzytelnodcig Rezerwows wchodegeg w o sktad Zbioru w
mamencie jego preejecia pree: Administratora Zastawu powstata po przejeciu Zbioru przez Administratora
Zastawu,

Wierzytelnoié Rozliczeniowa wehodzi w skfad Zbioru w priypadku, gdy Wierzyteinosd Podstawowa (ub
Wierzytelnodd Rezerwowa, @ kibra zwigzana jest Wierzytelnodd Rozlicreniowa, wechod:i do Zhioru,
Wierrytelnoié Rozliczeniowa pozostaje w Zbiorze tak dtugo, jak dlugo w Zbiorze pozostaje Wierrytelnosc
Podstawowa lub  Wierzytelnosf Rezerwowa, 2 ktdrg zwigzama jest Wierzytelnodé Rozliczeniowa.
Wierzytelnoéd Roeliczeniowa wchodzi do Zbioru takie jako wierzytelnodt przyszta w przypadku, gdy
Wierrytelnoié Rozliczeniowa wigzana @ Wierzytelnoiciy Podstawowg lub Wierzytelnoicly Rezerwows
wehodzgey w skfad Zbioru w momencie jego przejecia przez Administratora Zastawu powstala po praejeciu
Zhloru prze: Administratora Zastawu,

Zasady wchodrenia Wierzytelnosci do Zbioru opisane w ust, 4 — 12, atakie zawartosd Zbioru Wierzytelnoso
moga ulec zmianie na moecy pisemne] umowy Stron na 2asadach episanyeh w ust. 14,

Modyfikacje, o ktdrych mowa w ust. 13 mogg polegac na wylgczeniu ze Zbioru okredfonych Wierzytelnodcl,
w tym wszystkich lub czedcl Wierzytelnodci Podstawowych oraz wytgczeniu lub ograniczeniu modliwosci
wchodzenia okredlonych Wierzytelnodcl da Zhioru, z tym jednak zastrzeteniem, ie rmodyfikowany Zhidr
bedzie spefnial w szczegdinodci nastepujjce cechy:

1)  suma wartosci nominalnej wszystkich Wierzytelnodel praystugujgeych Emitentowl 2 tytulu poiyczek
srodkdw pieniginych nie bedzie praekraczata 20% (dwadziescia procent) facznej sumy wartosci
naminalne] wsiystkich Wierzytelnodcl wehodzgeyeh w sklad 2bioru;

2)  sumawartosci nominainej wymagalnych Wierzytelnodci Rererwowych Pierwszego Stopnia, od dnia
wymagalnodci ktdrych mingt okres czasu wynoszacy od 15 do 45 dni, nie bedzie przekraczala 20%
[dwadziedcia procent) fjczne) sumy wartosci nominalne) wszystkich Wierzytelnoici Rezerwowych
Pierwszego Stopnia wehodzgeych w skiad Zhioru;

3) pozostale zasady wchodzenia Wierzytelnodcl do Zbioru opisane w ninigjszej Umowie nie ulegng
mianie.

§ 4. Wykonanie umowy
Wniosek o wpls zastawu rejestrowego na Zbiorze zostanie zlofomy przer Administratora Zastawu
nlezwhocznie po zawarciy ninlejsze) Umowy, Koszty wpisu | wykredlenia Zastawu Rejestrowego ponos
Emitent.

Emitent :obowigzuje she wapdldzialad 2 Administratorem Zastawu przy wykonywaniu niniejsze] Umowy, w
tym w celu niezwlocznego uzyskania wpisu Zastawu Rejestrowego do wiadcwego rejestru zastawow.

W razie podiecia jakichkolwiek dziatan majacych na celu lub prowadzacych do uniemoiliwienia lub
utrudnienia Administratorowl Zastawu wykonania niniejsze] Umowy Emitent odpowiada za szkode
Obligatariuszy na rasadach ogolnych,

Adminlstrator Zastawu nie mode zostad rmientony lub odwolany @ pawierzone] mu funkejl bez zgody
wszystkich Obligatariuszy, wyraZone] w formie pisemnej pod rygarem niewainosci.

§ 5. Badanie stanu Przedmiotu Zastawu
Administratorowi Zastawu praysluguje uprawnienie w czasie calego trwania umowy, at do momentu
catkowitego zaspokojenia Obligatariuszy, do badania stanu Wierzytelnosci, w tym w szczegdlnosci ich
istmienla, wartodel oraz prawidtowodei ich nabyela, W ramach wykonywania tego prawa Administratorowi
Zastawy przysiuguje prawo do wgladu do dokumentdw dotyczgoych Wierzytelnoscl [ Dokumenty
dotyczace Wierzytelnodel” lub Dokumenty”), 3 w szczegdlnoscl do wglgde do:
1)  umdw faktoringu;
2)  umdw przenoszqcych Wierzytelnosci na Emitenta;
3)  umdw podyceki;
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4)  rawladomien o cesjl;
5)  umdw, z ktdrych wynikajq Wierzytelnodci przeniesione na Emitenta, jezeli istnig]q takie dokumenty;
&) faktur;

71 korespondencjl prowadione] w iwigzku 2 dochedzeniem wierzytelnoscl, jeteli istniele taka
korespondenca;

8) dowoddéw spetnienia swiadczenia wrajemnege z umdw, z ktérych wynikajg Wierzytelnodc, jeiell
strieja takie dowody;

8)  wyclggéw z rachunkow bankowych Emitenta, ma ktdre dokonywane s3 platnodci z tytuly
Wierzytelnodci wehodzgcych w skiad Zbioru,

Emitent bedzie publikowal w ciagu 14 dnl od zakonczenia kaidege miesigca raport dotyczacy stanu

Wierzytelnodcl na ostatnl dzied zakofczonego miesigca, obejmujgcy co najmnlej:

1) Lgceng wartosd nominalng Wierzytelnosci wehodzaoych w sklad Zhioru Wierzytelnotci:

2)  Wskazanie, czy Istnleje Stan Miedoboru | wikazanie Ewoty Niedoboru (wraz ¢ informacia o sposobie |
terminie, do ktérego Emitent jest zobowigzany do pokrycia Kwoty Miedoboru),

Ma igdanie Administratora Zastawu Emitent jest robowigzany prrekazad Administratorowd Zastawu na
kaide jego iadanie, w terminie 7 dni od dnia otrzymania zadania, raport w zakresie ckreslonym w ust. 2
wraz 2 dodatkowymi Informacjam| w zakresie:

1] Wykazu Wierzytelnosci wchodzgoych w sklad Zbioru, poprzez wskazanle Muinika, Faktoranta,
wartosci nominainej wierzytelnodci oraz daty je] wymagalnoscl, daty jej nabycia przez Emitenta, oraz
wonumerd | daty fakiury, a takie innych danych porwalajgeych sidentyfikowad Wierzytelnodd w taki
sposab, w jaki Wierzytelnodol te [dentyfikowane s w zalgcznikach do umow faktoringowych | w
dokumentach cesji. Wierzytelnosci powinny byé uszeregowane wedtug ich przynaleznodci do
poszezegdlmyeh grup Wierzytelnodcl zdefinlowanych w § 1;

2] Wykazu postgpowan sadowych, zabezpieczajacych oraz egzekucyinych dotyczacych Wierzytelnosci
wehodzgeyeh w sklad Zhioru ze wekazaniem Sgdu, stron, sygnatury sprawy i zwiczlego opisu sprawy,;

3] Wykazu Wierzytelnoscl wymagalnwch, ktére nie zostaby sptacone w catoscl lub w czedci.

wraz ¢ kopiami Dokumentdw dotyciacych Wiertytelnodci, Obowigzek ten nie dotycry przypadku, gdy
Emitent dokonuje wcredniejszego wykupu Obligacji 2godnie 2 Warunkami Emisji,

Raporty wskazane w ust. 2 | 3 nle stanowig listy zbloru praw wehodzacyeh w sklad zbiaru w rozumieniu
Katalogu Sposobu Opisu Preedmiotu Zastawu stanowigcego zalycinik do rozporigdienia Ministra
Sprawiedliwosc z dnia 15 patdziernika 1997 r, w sprawle szczegotows] organizacjl | sposobu prowadzenia
rejestru astawdw [Dz.0.1997.134.892), a majg na celu wylqeznie ulatwienie Administratorowi Zastawu
dokonywanie badania stanu Zbioru Wierzytelnodd jako Przedmiotu Zastawu. Brak wskazania oznaczone]
Wierzytelnosci w raporcie nie powaduje, te Wierzytelnost ta nie wehodzi w skiad Zhion,

Przekazywanie Dokumentdw dotyczgcych Wierzytelnoscl | raportow wskazanych w ust. 1, 2 i 3 bedzie
nastepowato drogg elektronicing (pocrta elektronicina). Jednakie Administrator Zastawu moge
kaidarazowo werwat Emitenta do przekazania raportu w formie pisemne).

Postanowienia niniejszej Umaowy nie naruszajg przepisdw dotyczacych obowigzkow informacyjnych spolek
publicenych. W szczegdinodcl Emitent mode wstrzymac sie 1 przekazaniem informacji lub dokumentu,
ktdrego przekazanie jest wymagane niniejszg umows, w preypadku, gdy infermacia ta lub dokument objgte
53 obowigzkiem informacyjnym lub stanowiy informacje poufng w rozumieniu wiasciwych przepisow = do
c2asu podania do publicznej wiadomadel te] informacii lub dokumentu przez Emitenta we whasciwym trybie,
Jednakie w prrypadku opdinienia 2 podaniem do publiczne] wiadomodcl takie] informacjl lub dekumentu
przez Emitenta, nieprzekazanie tejinformacjl lub dokumentu Administratorowi Zastawu stanowi naruszenie
ninigjszej Umowy, W takim to przypadku Emitent popada wopdinienie 2 wykonaniem obowigzku
wigledem Administratora Zastawu w momencie, w ktdrym zgodnie z prawem oinaczona Infarmacia lub
dokument powinny byé najpdiniej podane do publiczne] wiadomodci, Postanowienia te stosuje sig
odpowiednio do sytuacji, gdy Emitent w sposéb zgody @ prawem skorzystal 2 mozliwedcl opainienta w
podaniu do publiczne] wiadomodel ornaczone| informacil lub dokumentu - w takim to przypadku,
naruszenie niniejsze] Umowy nastepuje w momencie, gdy Emitent nie podal oznaczone] informacii lub
dokumentu do publiczne] wiadomodci pomimo uplywu odroczonego terminu priewidzianego na ich
podanie.
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Niezaleinie od postanowled powyiszyeh, Administrator Zastawu moke w plsemnym tawiademieniu fgdad
od Emitenta zabezpieczenia rosiczen zgodnie z art. 25 ust. 4 ustawy o zastawie rejestrowym przez
przeprowadzenie spisu z natury Wierzytelnoécl wchodzgoych w sklad Zhioru Wierzytelnoscl, w sposdb
obiejmujycy dane wskazane w ust, 213,

Administrator Zastawu zachowa informacje przekazane na mocy ninigjszego paragrafu w poufnodci.
Zobowigeanie to nie wylqcra ujawnienia tych informacji w caloscl lub w czescl doradcom Administratora
Zastawu pod warunkiem, fe doradcy o beda zobowlgzani do zachowania jej w poufnodci (przy czym
Administrator Zastawu odpowiada za wykonanie tego zobowigzania przez doradodw), a takie nie wylgcza
leh ujawnienia w ramach wymaganych dekumentdw sporzadzanych w zwigzku 2 emisjy Obligac)i lub
wprowadzaniem ch do 2organizowanego systemu obrotu, a takie w praypadku, gy ich ujawnienie
wymagane jest przez przepisy prawa lub przez wiasciwy s3d lub inny argan wiadzy publiczne] w ramach
priewidzianych prawem procedur. Zobowigzanie to nie wylacza rdwniel ujawnienia ninbefsryeh informaci
w ramach postepowania sadowego pamiedzy Stronami.

& 6. Dodatkowe zobowigzania

Emitent robowigzuje sie dolodyd wszelkich staran  zachowaniem najwyisze] starannodei, aby poryskiwad
nowych klientdw jako Faktorantdw, rawierad kolejne umowy faktoringu oraz umowy pozyezki araz nabywad
w drodze cesji od Faktorantow kolejne Wierzytelnoici wegledem Diuinikéw,

Emitent zobowigzany jest priekazal Administratorowi Zastawu bezzwlocinie, takie za podrednictwem
poczty elektroniczne], wszelkie pisma ofrzymane z Sadu dotyczace Zastawu Rejestrowego lub tredcl wpisu
worefestrze zastawow dotyczacego Zastawu Rejestrowego, a takie wszelkie pisma i wnioskl, kidre Emitent
skiada do sgdu rejestrowego w Iwigzku ¢ Zastawem Rejestrowym lub wpisem Zastawu Rejestrowego.

W przypadku gdy do Zhioru wehodzg Wierzytelnodci niespelniajace Warunku Minimalnego wskazanego w
§ 1 pkt 18 lit. &) Umowy Zastawniciej, Emitent zobowiarany jest do nieswlocinege informowania
Administratora Zastawu o wszelkich roszczeniach osob trzecich lub argandw wiadzy publiczne] dotyczacych
Zoioru lub Wierzytelnodcl, a takie o wszelkich crynnodciach dokenywanych wegledem Zhioru lub
Wierrytelnodei praez jakiekolwiek osoby treecie; organy whadzy publicznej lub komarnikdw lub inne argany
egrekucyjne, oraz o wszelkich postepowaniach sadowych, zabezpieczajacych, egzekucyjnvch,
administracyjnych, podatkowyeh lub innyeh, ktdee mogy prowadzié do 2ajecia, obelgienia, zbycia lub
preejecia Zbioru lub Wierzytelnoded, lub w jakikobwick inny sposdb mied wplyw na ten Zbidr lub
Wierzytelnodci. Emitent w szczegdinoici zawiadomi bezzwlocznie Administratora Zastawu o zajeciu,
obcigieniv, preejeciu lub Jakiejkolwiek inne| czynnodcl lub okolicznoicl majace] lub moggee] mied wplyw na
Zbigr lub Wierzytelnotd.

Emitent niezwiocznie zawiadomi Administratora Zastawu, ke zaistniat Stan Niedoboru, Emitent zawiadomi
rownie: bezzwlocznbe Administratora Zastawu, jedli wedlug rozsgdne] oceny sytwaci prawne] |
ekonomicznej Emitenta moina prrewidywad, 78 zaistnigje Stan MNiedoboru. Emitent w zawiadomieniu
wskazuje, na jakich okolicznosciach Emitent opiera takie przewidywania,

Emitent zawiadomi bezzwlocznie Administratora Zastawu, jezeli zaistnieje jakiekolwiek istotne zdarzenie,
ktdre dotycry Zbloru Wierzytelnodcl jako catoscl ub ktdre mode spowodowad lub spowodowalo istotne
uszcruplenie wartodcl Przedmiotu Zastawu,

Emitent zawiadomi beziwilocznie Administratora Zastawu w priypadku zaistmienia chociaiby tylko
modliwodci, e Emitent nie spfaci w terminie jakiekolwiek c2edcl lub calodcl zobowigzad 2 tytulu Obligacjl.
Emitent zawiadomi Administratora Zastawu o okelicznosch wekazane) w zdaniu plerwszym nawet w sytuadji,
gdy Emitent przewiduje, 28 uda mu sie jednak splaci¢ zobowiazania z tytulu Obligacji w krotkim czasie po
uphywie terminu wymagalnosci,

leieli S3d odmdwi z jakisjkalwiek prryeryny dokonania wpisu Zastawu Rejestrowego do rejestru zastawdw,
lub nastapi wykreslente lub zmiana, lub zagrozenie wykresleniem lub amiang, wpisu Zastawu Rejestrowego
pried wygadnigciem tego Zastawu na skutek zaspokojenia wszystkich zabezpleczonych tym Zastawem
wierzytelnodci, woweczas to Emitent bedzie zobowigzany do zawarcia z Administratorem Zastawu, na
tadanie Administratora Zastawu, nowej umowy zastawu rejestrowego lub dokonania zmiany niniejsze|
Umowy w taki sposdb, aby rawierata ona warunki zasadniczo zgodne @ warunkami okreslonymi w niniejsze]
Umowie i jednoczesnie umotliwiala odpowiednio wpisanie Zastawu Rejestrowego do rejestru zastawdw lub
rachowanie wpisy w tym rejestrze.
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§ 7. Rachunek Powlerniczy

Strany oraz mBank S.A. 7 siedziby w Warszawie (,Bank”) zawarly umowe rachunku powierniczego,

okredlajgey zasady powierzania prrez Emitenta Administratorowi Zastawu jake powiernikowi drodkdw

pienieinych, ktdre bedy gromadzone na rachunku powiemniczym (Rachunek Powierniczy”). Srodki
pienieine bedg powierzane Administratorowi Zastawu jako powierntkowi w ten sposcob, Ze Emitent bedzie

wplacal na Rachunek Powierniczy kwoty Dodatkewego Zabezpieczenia, o ktdrych mowa w § 9.

Umowa Rachunku Powierniczego zawarta z Bankiem okresla nastepujace warunki wyplaty srodkow

pienietnych wplaconych na Rachunek Powierniczy Administratorowl Zastawu oraz realizac)i dyspozyc]i

Administratora Zastawu w 2akresie wykorzystania tych Srodkdw:

1) Administrator Zastawu bedzie mogh wedlug swego wyboru polecic preelew srodkiw pleniginych
gramadzonych na Rachunku Powierniczym na inny rachunek Administratora Zastawu lub polecic
wyplate ich w calodci lub w czelci w gotdwee (wyplata $rodkdw Administratorowi Zastawu) lub polecié
ich przelew w calodcd lub w czgic na rzecz dowolnego innege podmioty lub podmioctow wskazanego
preez Administratora Zastawu [dyspozyeia w zakresie wykorzystania Srodkdw), z zastrzezeniem pkt 4)
= w przypadku, gdy:

a)  nie weredniej nit w terminie pierwsze] platnodcl odsetek od Obligaci ustalonym zgodnie 2
Dstatecznymi Warunkami Emisji Administrator Zastawu zlozy bankowi prowadzgcemu Rachunek
Powierniczy oéwiadczenie na piSmie, i :obowigzania Emitenta z tytulu Obligacji nie 2astaly
splacane w calodel lub w czedel;

b) zostanie ogloszona upadioic Emitenta, chociazby na mocy nieprawomocnego postanowienia
sadu, lub Emitent fody w sqdrie edwiadczenie o wszezeciu postepowania naprawczego;

£]  Administrator Zastawu 2iozy bankowi prowadzacemu Rachunek Powiemiczy oswiadczenie na
pismie, ie doszto do zmiany administratora zastawu.

2)  Administrator Zastawu bedzie mogl polecic przelew drodkdw pienieinych zgromadzonych na
Rachunku Powierniczym na rzecz Emitenta w kaidym czasie;

3)  Administrator Zastawu bedzie mégl w kaidym czasie polecit przefew Srodkdw zgromadionych na
Rachunku Powierniczym w cafodcl lub w czgsci na rzecz dowolnego podmiotu, w tym Administratora
Zastawu lub Emitenta;

4)  ‘Wszelkie dyspozycje Administratora Zastawu w zakresie wykorzystania srodkdw zgromadzonych na
Rachunku Powierniczym beda realizowane w ramach pefnienia przez niego funkc)l Administratora
Zastawu, zgodnie z umowsg zawarty wodniu 21 wrzednia 2020 r. pomiedzy Emitentem a
Administratorem Zastawu,

Administrator Zastawu zobowigzuje sie, e w przypadku gdy zobowigzania Emitenta 2 tytulu Obligacji

zostang splacone w calodel, Administrator Zastawu poleci dokonanie przelewu srodkdw 2gromadzonych na

Rachunku Powlerniczym na rzecz Emitenta [zwrot powierzonych Srodkdw]. Jednakie Administrator Zastawu

nie bedzie robowigzany do awrotu frodkdw zgromadzonych na Rachunku Powlerniczym, dopdki Emitent

nie przekaie Administratorowi Zastawy wyclggu 2 rachunku bankowego Emitenta potwierdzajgcego, ie

Emitent dokonat splaty w calodcl swolch zobowigzan 2 tytulu Obligacjl, oraz pisemnego ciwladczenia

wazystkich colonkdw Zarzgdu Emitenta, 2e Emitent dokanal splaty w calodcl swoich zobowigzan 2 tytulu

Obligacii.

W praypadku niesptacenia praez Emitenta w terminie robowigzan @ tytulu Obligaci w caledci lub w czedei,

Administrator Zastawu bedzie mogl wedhug swego wyboru w calosci lub w czedci polecid wyplate Srodkdw

rgromadzonych na Rachunku Powierniczym (w tym przelanie (ch na inny rachunek Administratora Zastawu)

lub radysponowad tymi drodkami popreer preelanie ich na rrec: dowolnege innegoe podmiotu lub
podmiotéw wskazanych przez Administratora Zastawu zgodnie z ust. 2 pkt 1), Srodki te wraz z odsetkami
rostang wykarzystane na bezpoiredniy splate zobowigzar Emitenta z tytulu Obligacjl.

Bank prowadzacy Rachunek Powiernicry nie bedzie upowainiony anl zobowigzany do badania, czy tresé

umowy Rachunku Powiernlczego jest zgodna 2 trescig ninlejszej Umowy, anl ted do badania, czy polecenia

Administratora Zastawu dotyczgoe dysponowania srodkami zgromadzonymi na Rachunku Powlerniczym sq

zgodne 2 niniejszg Umowa, ani te do badania zgodnodcl z prawda ofwiadczen Administratora Zastawu i

rasadnodci dokonywanych przez Administratora Zastawu dysporye|i dotyczgoych érodkdw zgromadzonych

na Rachunku Powierniczym,
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6. Kosrty utrzymywania Rachunku Powierniczego ponosi Emitent. Emitent wyplaci @ gdry, wterminie 4
[caterech] dni od wezwania, Administratorowi Zastawu kwoty na pokrycie prowizji oraz oplat bankowych
ewigzanych £ zalogeniem i utrzymywaniem Rachunku Powierniczego,

7. Administrator Zastawu nie jest zobowigzany do zastrzeienia w umowie Rachunku Powierniczego
jakichkolwiek odsetek od srodkdw zgromadzonych na tym Rachunku, ani tei do zapewnienia aby odsetki te
w preypadku lch zastrzeienia byly chociatby w srednie) wysokodch modliwe] do uzyskania na rynku 2
rachunkdw bankowych tego rodzaju.

B.  Odsetki wskazane w ust. 7, w przypadku ich naliczenia na Rachunku Powlerniczym, tostang swrdcone
Emitentow| nie weczednie] niz w momencie zwroty érodkdw zgromadzonych na tym Rachunku | tylko w
przypadku, gdy Emitent w calosci wykona zobowizzania z tytulu Obligacii.

9. W prrypadku nagromadzenia jakichkohsiek odsetek na Rachunku Powierniczym, odsetki te bedg wyplacane
na zasadach wskazanych w ust, 2-4 oraz ust. 8 niniejszego paragrafu.

& 8. Splata Wierzytelnosci wehodagoych w skiad Zbioru

Emitent jest upowainiony do samodzielnego odbioru oraz samodzielnego dochodzenia swiadcren z tytulu
Wierzytelnoici od Diugnikdw lub Faktorantdw.

§ 9. Dodatkowe Zabezpieczenie
1. Emitent zobowigzuje sie niniejszym wobec Administrator Zastawu, 2e wplac na Rachunek Powierniczy

Administratora Zastawu kwoty wskazane w ust. 2 w terminie 14 (cztermastu) dnl od wezwania (przelew

$radkdw pienieinych na zaberpieczenie).

2. Administrator Zastawu werwie katdorazowo Emitenta do zaptaty kwot wskazanych w pkt 1)-5) niniejszege
ustepy w preypadku 2iszezenia sie chocladby jednego I nastepujjcych warunkaw:

1) powstanie Stan Niedoboru = wiwczas to Emitent zapfaci kwote X obliczong wedlug nastepujacego
wioru:

X = KN = 62,5% WRDS, gdzie:

KN - Kwata Niedoboru

WRDS - wartodc nominalna Wierrytelnosci Rezerwowych Druglego Stopnia, kidre weszly
w sklad Zbioru na skutek powstania Stanu Niedoboru.

2)  raport przewldziany niniejseq Umowsy afolony przez Emitenta bedzie wskazywal Stan Niedoboru,
nawet w przypadku gdy w rzeczywistoscl nie ma Stanu Niedoboru - wdwezas Emitent zaplaci kwote X,
o ktdrej mowa w pkt 1), przyjmujac jako Ewote Niedoboru wartosc wekazane w raporcie;

3) raport rawiera tresci niezgodne 2 prawda lub nie ujawnia wszystkich Wierzytelnodci wehodzaoveh w
sklad Zhioru lub innych danych wymaganych zgodnie z niniejszg Umowg = wowczas Emitent zaplaci
kwote 50.000 |pieddziesiat tyslecy) elotych;

4) nastgpi niewykonanie lub nienalesyte wykonanie przez Emitenta w calodci lub w czedci zobowigzan
wynikajgcych z Obligacji - wowczas Emitent zaplaci kwote réwng niezaptacone] przez Emitenta kwoty
2 tytulu Obligacjl. W takim prrypadku Administrator Zastawu bedzie mogh Kierowad wigledem
Emitenta roszczenie pienigzne o zaplate kwoty X niezaleznie od wykonania lub niewykonania preez
Administratora Zastawu prawa do zaspokojenta z Przedmiotu Zastawu w jakimbkolwiak trybie;

5) nastapi naruszenie & 11 ninigjszej Umowy ~ wiwezas to Emitent zaplaci kwote rdwnag lgcane] wartodei
nominalne] Wierzytelnodci, co do ktdrych doszto do naruszenia § 11. Postanowienie to nie wytacza
uprawnien Administratora Zastawu wynikajacych @ praepisow prawa.

3. Administrator Zastawu uprawnicny jest do samodzielne] cceny, czy zaszla ktdrakolwiek z okolicanodc

wskazanych wust, 2,

& Kwoty wskazane w ust, 2 podlegajg kumulacii w przypadku, gdy zalstnieje wiecej nii jedna okolicznosd

wskazarna w ust. 2,

5. Ustanie Stanu Niedoboru powoduje chowigzek zwrotu srodkdw wplaconych na Bachunek Powierniczy
tytulem Stanu Niedoboru,

§ 10. Weksel
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Emitent wystawi 3 {trzy) wekshe wlasne in blanco, nie na 2lecenie, na podstawie ktdrych Administrator Zastawu
bedzie mégl dochodzic od Emitenta zaplaty kwot tytulem Dodatkowego Zabezpieczenia w celu zaspokojenia
roszczen zwigzanych 2 Obligacjami. Deklaracja wekslowa stanowi osobny dokument.

§ 11. Zakaz rozporzadzania | innych czynnosci

1. Emitent zobowigzule sig, ie przed wygasnieclem Zastawu Rejestrowego nie dokona ani zbycla, ani
obeigienia Zbiory jake calodcl, ani tez poszczegdinych Wierzytelnodcl wehodzaeych w skiad tego Zhiory,
chyba e Strony w odrebnym porozumieniu, zawartym na pidmie pod rygorem niewainodcl, wyrainie
postanowiq inaczej,

2. Emitent robowigzuje sig rdwniel, te w zakresie wskazanym w zdaniu drugim, nie zrzeknie sie w catosci ani
w czedci, w tym nie zrzeknie sie roszczenia w toku procesu, dadnej Wierzytelnodci wehodzgoej w sklad
Zbiory, an| nie dokona rwolnienia z dhugu w catosci lub w czescl Dluinika Wierzytelnodcl wehodzqeej wskiad
tego Zbioru, ani tet nie dokona edroczenia platnodd takie] Wierzytelnedel na okres diutszy nit 120 dni bez
wyraine], uprzedniej pisemnej zgody Administratora Zastawu. Ograniczenie wskazane w zdaniu pierwszym
detyezy sytuacii, gdy wartosé mominalna jednostkowe] Wierzytelnoscl wehodzqoe] w sklad Zhioru
priekracza kwote 500,000 o (pigéset tysiecy lotych] lub gdy czynnodt wskazana w rdaniu pierwszym
spowoduje, #e laczna wartodd nominalna Wierzytelnofci wehodzgeyeh w sklad Zhioru, co do ktdrych
dokonano jakiejkolwiek crynnoich wskazane) w zdaniu pierwszym, w prreciggy szesciu miesiecy lerge
wsteet od dnia dokenania dane] ezynoodel priekroczy kwotg 500.000 o {piedset tysigey zlotych),

3. W kazdym praypadku odroczenia platnodéci, na potrzeby ustalenia spelnienia przez Wierzytelnodé Warunku
Minimalnego okreslonego w & 1 pkt 18) lit. e], fakt wymagalnoici oraz termin 45 dni od wymagalnodci liczy
sig od pierwotnej daty wymagalnodel Wierzytelnode,

4. Emitent moie jednak zbyd ornaczone Wierrytelnodcl wehodzace w skiad Zbioru ra uprrednia pisemng zgody
Administratora Zastawu,

§ 12, Zaspokojenie zabezpiecrone] wierzytelnosc
1. leieli termin wykonania przez Emitenta zobowigzad wynikajyeyeh @ Obligagji uplynie berskutecznie,
Administrator Zastawu moie wediug swojego wyboru zaspokoic wierzytelnodci Obligatariuszy z Przedmiotu
Zastawu:

1) wdrodie sadowego postepowania egzekucyjnego,
2) wdrodze sprzedaly popriez przetarg publiczny, prowadzony przez komormnika lub notariusza,

3) w drodze przejecia na wlasnoéd Zbioru Wierzytelnodci jako Przedmiotu Zastawu, prayjmulac jako
‘Wartod Preedmiotu Zastawu kwote wskazang w ust. 3, 2 zastrzedeniem ust. 4,

2. ledli Administrator Zastawu sprzeda Przedmiot Zastawu | otrzyma kwote ze sprzedaty, to zaliczy ja na pocret
splaty zobowigzar Emitenta, po odliczeniu uzasadnionych | odpowiadajgcych stawkom rynkowym kosztdw
rwigzanych & wyceny | sprzedaty Prredmiotu Zastawu,

3. Wartod Przedmiotu Zastaww oraz sklad Thloru wstala sie wedbug stanu na Dzien Zamrozenla Zbiorg,
wdefiniowanego w ust, 5. Wartoid Przedmiotu Zastawu preyjeta na potreeby przejgcia Preedmiotu Zastawu
wynosi B6% (szedddziesigt szeét procent) gczne) wartedcl Wierzytelnodei wehodzacych w skiad Zhioru, przy
caym wartoit Wierzytelnoscl wehodzgoych w skiad Zbioru ustala sie na poniiszych zasadach:

1} wartesc Wierzytelnodel Podstawowe| oraz Wierzytelnodcl Rezerwowej Pierwszego Stopnia oraz
Wierzytelnoici Rezerwowe| Drugiego Stopnia jest rdwna je] wartoscl nominalnej, z zastrzezeniemn
punktu 2)-8);

2} wartodd nieubezpieczanej lub niezabezpiecrone] Wierzytelnodei, w odniesieniu do kidrej nastapilo
ogloszenie upadtodci, chociaiby nieprawomocnie, Faktoranta eraz Diuinika, a w preypadku
Wierzyteinoscl wynikajacych @ umowy polyczki Diudnika, wynosi O (zero);

3} wartost nieubezpieczanej lub niezaberpiecrone] Wierzytelnodci, w odniesieniu do ktorej nastgpito
ogloszenie upadtoici, choclaiby nieprawomocnie, Faktoranta albo Dluinika, wynosl 50%
[plgcdziesigt procent] jej wartoici nominalnej;

4)  wartodt nieubezpieczane] lub niezabezpicczone] Wierzytelnodel, w odniesieniu do ktdrej Faktorant
albo Dluinik, a w przypadku Wierzytelnosci wynikajgcych z umowy poiyczki Huinik, ztoiyl do sqdu
oswiadczenie o wszczeciu postepowania naprawczego, wynosi 75% {siedemdziesiat pigé procent)
i} wartosci nominalnej;
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5) wartodd nieubezpieczane] lub nlezabezpiecione] Wierzytelnodel, w odniesieniu do ktérej Faktorant
oraz DHuinik lozyt do sgdu oswiadczenie o wszczeciu postepowania naprawczego, wynosi 50%
[pigcdziesiyt procent] jej wartosci pominalnej;

B) wartodd Wierrytelnodgcl, ktdra 2ostata rasadnie zakwestionowana na pilmie przez Faktoranta oraz
Duinika, a w priypadka Wierzytelnoscl wynikajacych @ umowy poiyciki przez Cluinika, {co
obejmuje takie :foZenie oiwiadczenia o potraceniu lub podniesienie zarzutu potrgceniaj, wynosi 0
[zero) w zakresie zakwestionowane] kwoty)

7} wartosc Wierzytelnosci, ktara zostata zasadnie zakwestionowana na pismie przez Faktoranta albo
DMuinlka [co obejmuje takie rloienie ofwiadczenia o potraceniu lub podniesienie zarzutu
potracenia)l, wynost 50% [pieddziesiat procent) wartodel nominalne] Wieriytelnodel w zakresie
zakwestionowane] kwoty;

8) niezaleinie od pozostabych podstaw ustalania wartodci Wierrytelnosci, wartosc kaide|
nieubezpleczone} lub niezabezpieczone] Wierzytelnodel ulega redukefl w zwigeku 2 przekroczeniem
terminu jej wymagalnosc w ten sposob, ze;

al poczawszy od 46 [(czterdziestego szdstego) dnia po uphywie terminu wymagalnoscl, kaide
rorpoczgte kolejne 30 (trzydziescl) dni opdinienia powoedujq katdorazowo redukcje wartoscl
Wierzytalnodc o 3% [trzy procent) wartosel nominalnej tej Wierzytelnosdci;

b) poczgwszy od 106 (sto s2dstego) dnia opdinienia, kaide rozpoczete kolejne 30 (trzydziedci) dni
opdénienia powadujy katdorazowo redukcje wartoscl Wierzytelnodcl o 4% (citery procent)
wartadci nominalne] tej Wierzytelnodei,

9) Na potrzeby obliczania wartodci Przedmictu Zastawu na potrzeby przejecia, pomija sig w catodel
Wierzytelnodci Regresowe oraz Wierzytelnoscl Rotliczeniowe,

Podstawy obliczania wartodci Wierzytelnodci zgodnie z ust. 3 pkt 1)-8} ulegajg kumulagji [za wyjatkiem
przestanek, ktgre sig wykluczajg zgodmie z ich tresclg | zgodnie z definiciami preyjetyrm wninigjsze)
Umowie), w ten sposdb, ie:

1) jezeli zachodzi jedna @ priestanek wskazanych w ust. 3 pkt 2)-B], to zamiast wartoscl nominalne|
Wierzytelnadel, podstawy ustalenia wartodel jest wartodd nominalna Wierzytelnodel po dokananiu
redukcji w owigzku z przekroczeniem terminu wymagalnosci zgodnie z ust. 3 pkt 8);

2)  jereli zachodzi wiecej nid jedna prresianka wekazana w ust. 3 pkt 2)-8]), to dekonuje sie obliczenia
wartodcl Wierzytelnodci dokonujac po kolel uwzglednienia przestanek poczawsey od wst, 3 pkt 2} a
skoficzywszy na pkt 7), przy czym za podstawe plerwszego ustalenia wartosci bierze sie wartosé
nominalng Wierzytelnodel po uwzglednieniu redukejl sgodnie z ust. 3 pki B), 3 nastepnle pray obliczaniu
wartodcl na podstawie kolejnych skumulowanych preestanek za podstawe obliczania wartosci zamiast
wartosci nominalnej bierze sie wartosf ustalona na podstawle poprzedniej przestanki.

Administrator Zastawu moze w drodze swojego jednostronnego odwiadcrenia wegledem Emitenta ustalic

dried, wedlug ktorego ustala sie wartosd Przedmiotu Zastawu na potrzeby prrejecia, wartosc szacunkowsy

na potrzeby spriedaty w drodee przetargu oraz sktad Zbioru na potrzeby preejecia 2bloru lub spreedady w

drodze preetargu [ Dzien Zamroienia Zbioru™). Diend Zamrolenia Zbioru mode byt ustalony jako wybrany

dziei w pkresie poczawszy wigcznie od dnia wymagalnoici zobowigzani Emitenta z tytulu Obligacji, ktdre
nie zostaly splacone, a: do wiqcinie dnia dokonania przejgcia Zbioru lub do dnia przetargu, Jesli

Administrator Zastawu nie toly takiego ofwiadczenia do dnia przejecia lub do dnia przetargu, wdwezas to

z& Dziert Zamrodenia Zhioru prayjmuje sie dzied wymagalnodci zobowiazan Emitenta z tytubu Obligacji, ktdre

nie zostaly splacone,

W przypadku gdy po Dniu Zamrozenia Zhioru Dlugnik lub Faktorant dokona na rzecz Emitenta splaty z tytulu

|akiejkolwiek Wierzytelnoscl wohodzgee) w skiad Zbioru w Dniu ZamroZenia Zbioru, wowczas Emitent

powiadomi o tym nierwlocznie Administratora Zastawu | bez werwania robowigzany bedzie do 2aplaty na

reecz Administratora Zastawu kwoty uiszczonej na rzecz Emitenta tytulem splaty tej Wierzytelnosci. W

takim praypadku kwote t¢ 2alicza sig na poczet raszczen Obligatariuszy oraz Administratora Zastawu, Jeiell

Jednak Emitent nie preekazal tych Srodkdw w calodel Administratorowl Zastawu w terminie 4 {czterech) dnl

od dnia ich wzyskania przer Emitenta, wowczas to;

1) De Zbioru w sposdb automatyerny wehodzy Wierzytelnodel celem uzupelnlenia Zbioru, na takich
zasadach | w takie] kolejnodc jak Wierzytelnodol Podstawowe oraz Wieriytelnodci Rezerwowe w
normalnym toku cbowigzywania Zastawu Rejestrowego oraz w takiej [iczbie, aby pokryt kwote
srodkow pleniginych nleprzekazanych preez Emitenta Administratorowi Zastawu, prey priyjeciu
wartodci Wierzytelnoscl wedlug zasad ustalania wartosci Zbioru okredlonych w ust. 3 | 4. Emitent
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10.

il

przekate Administratorow! Zastawu niezwlocznie restawienie tych Wierzytelnodcl oraz wsiysikie
Dokumenty dotyczace Wierzytelnosci.

2] Wierzytelnoici wskazane w pkt 1) wehodzg do Zbioru ze skutkiem wstecznym, 1o jest przyjmuje sig, te
‘Wierzytelnoici wskazane w pkt 1) wchodzity do Zbioru w Dniu Zamroienia Zhioru, jednakie cechy tych
Wierzytelnotci na potrzeby ustalenia ich wartoscl ustala sie na dzien ich nabycia przez Emitenta jako
Faktora,

3) Administrator Zastawu moze jednak dochodzié  zaplaty kwoty srodkdw nieprzekazamych
Administratorowl Zastawu przez Emitenta,

W przypadku niewykonania zobowigzania z tytulu Obligacii przez Emitenta, Emitent nawet bez wezwania
preekaie nle pdiniej nit w terminle 10 (deiesigeiu] dni roboczyeh (tf, bez sobdt, niedziel | dnl ustawows
wolnych od pracy) od dnia wymagalnodci zobowigzan z tytulu Obligacji Administratorowi Zastawu
zestawlenie Wierzytelnodci wchodegoych w skfad Zbioru oraz zestawienie wszystkich Dokumentdw
dotyezacych Wierzytelnodci, wraz e wskazaniem, czy Emitent posiada oryginaly Dokumentéw, oraz
wikazaniem, gdzie i w czyim posiadaniu znajdujy sie oryginaly Dokumentdw — a wszystko to wedlug stanu
na dzier wymagalnosici zobowigzan Emitenta z tytulu Obligacji, ktdre nie zostaly splacone, Emitent na
wezwanie Administratora Zastawu przekaze nie pdiniej niz w terminie 15 {pietnastu) dni roboczych {t]. bez
sobdt, niedziel | dni ustawowo wolnych od pracy) od dnia wymagalnodci zobowigean z tytulu Obligacji na
whasmy koszt oryginaly wszystkich Dokumentdw dotyczacych Wierzytelnoscl do miejsca wskazanego priez
Administratora Zastawu w zakresie, w Jakim Emitent posiada oryginaty, a w pozostalym zakresie praekaie
posiadane kopie. W praypadku niewykonania lub nienaleiytego wykonania robowigzania wskaranego w
zdaniu pierwszym lub drugim, Emitent zaplaci Administratorowi Zastawu kare umowng w wysokosci rownej
wartosci nominalne] Wierzytelnosci, kiére] dotyczyt dany dokument — jednak nle wiece] niz 50.000 z1
[piecédziesiat tysiecy otyeh) za kaidy dokument. Administrator Zastawu moke dochodzié na rasadach
opbinych odsikodowania preewyiszajqcego wysokost kary umowne|. W przypadku gdyby przekazanie
oryginaldw Dokumentdw nie bylo mozliwe ze weglgddw prawnych, Emitent bezzwlocznie priekaie
Administratorowi Zastawu kopie takich dokumentéw potwierdrone za godnodé prrez Emitenta, a
nastepnie bezzwlocznie przekaze Administratorowi Zastawu kople poSwiadczane notarialnie na koszt
Emitenta. Kara umowna nie bedzie naleina w sytuacji, w ktdrej Wierzytelnosc, krdrej brak dokumentu
dotycyl, zostala zaplacona lub winnej formie spieniciona, jednakie tadanie zaplaty kary umawnej nie jest
uzaletnione od podjecia przez Administratora Zastawu uprzedniej préby windykowania lub splenigienia w
innej formie takie] Wierzytelnosch, Srodki otreymane przez Administratora Zastawy 2 tytulu kary umowne)
traktuje sig jako Srodki pochodzgce 2 raspokejenia @ Zastawu Rejestrowego, w iwigzku ¥ czym 2ostang
przeznaczone na 2aspokojenie wierzytelnodcl Obligatariusey.

W przypadku ustalenia przez Administratora Zastawu innege Dnia Zamrolenia Zbioru amizell dzien
wymagalnodci zobowigzan Emitenta 2 tytulu Obligacji, ktdre nie zostaly splacone, Emitent na wezwanie
Administratora Zastawy dodatkowo wykona wszystkie obowigzki wskazane w ust, 7 r uwzglednieniem
stanu Zbioru na Dzied Zamrozenia Zbiorw wstalony przez Administratora Zastaww, W takim przypadku
stosuje takie postanowienta zawarte w ust. 7 dotyczace kary umowne) | odstkodowania praewyiszajqcego
wysokodc kary umowmnej.
Miezaleinie od innych praw Administratora Zastawu pwigzanych 2 niewykonaniem praez Emitenta
obowigzkdw wigzanych 2 przekazaniem zestawienia Wierzytelnodei, zestawienia Dokumentdw oraz
przekazaniem samych Dokumentdw, Administrator Zastawu mode dodatkowo ustalic, ie Dzien Zamrozenia
Ebioru praypada na drien, na kidry Administrator Zastawu otrzymat ostatnie zestawienie Wierzytelnodci lub
Dokumentdw dotyczacych Wierzytelnoscl. W takim praypadku stosuje sie takie postanowienia ust. 6 oraz
odpowiednio ust, 7, Administrator Zastawu moie ponadto w takim przypadku zmienic ustalenie dotyczgce
Dnia Zamrotenia Lbioru na dzied paéniejszy.
W dniu zawarcia niniejsze] Umowy Emitent wdzieli Administratorowd Zastawu nisodwolalnego
pelnomocnictwa do zawiadomienia Dluinikdéw orar Faktorantéw o dokonanym priejeciu Zbioru
Wierzytelnodci jako Przedmiotu Zastawu lub o dokonanej spreedaty Zbioru przez przetarg publiczny. Strony
oiwiadezajy, de przyczyna uzasadniajaca zrzecrenie sie odwolania wskazanego pelnomocnictwa przez
Emitenta wynika ze stosunku prawnego 2astawy rejestrowego ustanowlonego niniejsza Umows.
Strony ustalajg nastgpujace zasady prieprowadzania sprzedaty w drodze przetargu publicznego
wskazanego wust, 1 pkt 2):

1) Przetarg przeprowadza sie w Katowicach, Bielsku Biatej lub w Krakowie, wedtug wyboru Administratora

Zastawu,
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2} Wartodc szacunkowa jest rdwna laczne] wartodch nominaine] Wierzytelnodcl wehodzgeych w skfad
Zhioru, bez uwzglednienia Wierzytelnosci Regresowych | Wierzytelnodcl Rozliczeniowych;

3) Cena wywolawcza wynosi 56% |szedcdziesigt szesd procent) wartescl szacunkowej;

4) W ogloszeniu o przetargu moina okreslic miejsce i cras, w ktdrym mozna prregladac Dokumenty
dotyczace Wierzyvelnoscl,

§ 13. Zmiana postanowien umowy

Strony zgodnie odwiadizajg, te w dnlu umorzenia wszystkich obligacji seril L, M, N i O, bez koniecznodc
podpisywania aneksu do ninfejsze] Umawy, wejda w iycie nikej nastepujace amiany Umowy:
1. §1 pkt. 6), 18), 20), 24) oraz 27) Umowy otrzymuje nastgpujace bramienie:
B} Kwota Niedoboru - rdinica miedry Najwyzsza Sumga Zabezpieczenia, a wartodtia Wiersytelnodci
Podstawowych, ‘Wierzytelnoscl  Rezerwowych Plerwszego  Stopnia oraz Wierzytelnoscl
Rezerwowych Drugiego Stopnia znajdujacych sie w Zbiorze oraz kwoty 120% (sto dwadrieicia
pracent) nominalne) wartodd srodkdw pienieinych znajdujgcych sig na Rachunku Bankewym;

18) .Warunki Minimalne” — oznacza nastgpujgce minimalne warunkl, kidre lgcznie muszy spefniad
Wierzyteinodci, aby wehodzié w skiad Zbioru Wierzytelnosc, to jest wejsc do Zhioru oraz pozostac
w tym Zhiorze:

a)  wierzytelnodd w taden sposdb nie jest sporna ani w calodci ani w ceedcl, preez co strony
rozumieja, d& Diuinik lub Faktorant nie zloiyl oswiadczenia wskazujacego na to, e
kwestionuje on istnienie wierzytelnodcl lub je| wysokode,

b} wierzytelnodc jest ubezpieczona w co najmniej B5% [osiemdziesieciu pieciu protentach];

¢} dgczna suma wartodci noeminalne) wszystkich Wierzytelnodel wegledem jednego Dluinika
mie przekracza 10% (dziesigciu procent) faczne| sumy wartosci nominalne] wszysthich
Wierzytelnoicl Podstawowych, Rezerwowych Pierwszego Stapnia | Rezerwowych Drugiego
Stopnia wehodzgeych woskfad Zhioru eraz wartodel srodkdw pienicinych tnajdujycych sig
na Rachunku Bankowym. W przypadku gdy kolejna Wierzytelnosd wrgledem tego samego
Diuinika spowoduje przekroczenie procentowegt progu wskazanego w o niniejszym
punkeie, wawezas to wierzytelnost ta wocaloddl pozostaje poza Zbiorem at do crasu, gdy
fgczna suma  wartodci  nominalnej  wszystkich  Wierzytelnosci  Podstawowych i
Rezerwowych Pierwszego Stopnia wzgledem tego Diuinika znajdujgcych sie w Zhiorze
zmaleje w takim stopniu, aby wierrytelnosé potostajgca poza Zbiorerm westla w calodci do
tego Zhioru bez spowodowania przekroczenia procentowego progu wskazanego w
miniejszym punkcie;

d) lgezna suma wartoici nominalnej wsaystkich Wierzytelnodcl nabytych od jednego
Faktoranta nie przekracza 10% (dziesieciu procent) igcznej sumy wartodc nominalnej
wsiystkich  Wierzytelnoscl  Podstawowych, Rezerwowych  Pierwszego  Stopnia |
Rezerwowych Drugiego Stopnia wehodzaoyeh w sklad Zhioru oraz wartodel drodkdw
pienieinych znajdujgoych sie na Rachunkwe Bankowym. W preypadku pdy kolejna
wierzytelnosé nabyta od tego samego Faktoranta spowoduje praekroczenie procentowego
progu wskaranega w niniejszym punkele, wawezas wiersytelnodt ta w calodei porostaje
poza Zbiorem at do czasu, gdy lqczna suma wartosci nominalnej wszystkich Wierzytelnogci
Podstawowych | Rezerwowych Pierwszego Stopnia nabytych od tego Faktoranta
znajdujacych sie w Zbiorze zmaleje w takim stopniu, aby wierzytelnost pozostajaca poza
Zhiorem weszia w calodci do tego Zhioru bez spowodowania przekroczenia procentowego
Progu wskazanego w niniejszym punkcie;

) wierzytelnoi€ nie zostala zajeta na rzecz osoby trzecie] ani radnego organe wiadzoy
publiczne], ani tez iadna osoba trzecia nie zgfasza roszczen do wierzytelnoscl,

20) Wierzytelnoét Podstawowa” lub Wierzytelnodcl Podstawowe” = wszystkie wierzytelnodei
istniejgce orar przysale, spetniajgee Warunki Minimalne, wraz 2 odsetkaml, wigledem Dluinikdw,
nabyte przez Emitenta joko faktora od Faktorantdw w ramach umdw faktoringu zawartych przez
Emitenta oraz w ramach cesfi dokonanych na rzecz Emitenta w zwiazku z umowami faktoringu,
wierzytelnoici wobec osdb treecich nabywane przez Emitenta jako |easingodawcy od
leasingabiorcdw w ramach umowy leasingu, prayslugujace Emitentow! wierzytelnodc ¥ tytuly
umbw potyczek frodkdw plenietnych oraz wierzytelnodel Emitenta wagledern Faktorantdw,
leasingobiorcéw oraz Dluinikéw o zaplate wynagrodzenia ¢ tytulu realizacii uméaw faktoringu,
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umdw polyczek oraz umdw leasingu — jekeli preysiuglwaly Emitentowl w dniu zawarcia niniejsze)
Umowy lub zostaly nabyte przez Emitenta w jakimkolwiek czasie od dnia zawarcia niniejszej Umowy
do dnia wygainigcla Zastawu Rejestrowego;
24) Wierzytelnoid Rezerwowa Drugiego Stopnia” lub ,Wierzytelnodci Rezerwowe Drugiego
Stopnia™ - to jakakolwiek istniejaca lub prryszta wierzytelnoSt lub wierzytelnoscl wegledem
Huznikéw prayslugujgca Emitentowi, kidra nie spetnia warunkdw do zallczenia je] do Wierzytelnodc
Podstawowych, ani tez do Wierzytelnodci Rezerwowych Pierwszego Stopnia, ale spelfnia Warunki
Minimalne opisane w par. 1 pkt 18] lit. a), ¢), d} oraz ej;
27) Zhidr Wierzytelnodcl™ lub Zbidr™ - zhidr praw w rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt 3} ustawy
o zastawie rejestrowym bediycych Wierzytelnodciami prayslugujacymi Emitentowi, o zmiennym
skladzie, stanowigcy calodd gospodarczy rwigzang @ przedmiotem dialainoscl Emitenta, to fest
dziatalnodci faktoringowe), polyczkowej i leasingawe), 2 zastrzeteniom, ie do Zhioru wohodzy tylke
Wierzytelnosci w czedci nieobjetej odpisem aktualizacyjnym na stwierdzong utrate wartoici,

2. 53 ust, 3 otrzymuje nowe nastepujace bremienie:
Najwyisza suma zabezpieczenia wynosl 20.400.000 =i (stownie: dwadziedcia miliondw crterysta
tysiecy ztotych) ( Majwyisza Suma Zabezpieczenia”™).

3. §3ust 7 otrzymuje nowe nastepujgce brzmienie:

Wierzytelnoscl Rezerwiowe Drugiego Stopnia wehodzg w skiad Zbiore w przypadku, gdy w Zbiorze

majdujy sie Wierzytelnodci Rererwowe Pierwszego Stopnia | Wierzytelnodel Podstawowe w takiej

liczbie, e ich fgczna wartosé nominaina jest mniejsza niz Majwyisza Suma Zabezpieczenia oraz
porostajg w Zbiorze wedhug daty wymagainoici poczgwszy od najpéiniej wyragalnych, a wartosé

Wierzytelnodei Rezerwowych Drugiego Stopnia na potrzeby wyceny Zbioru jest okreslana jako

kwota odpowiadajgca 62,5% [szedldziesieciu dwdm | pieciu dziesigtym procenta) ich wartodci

nominalnej z uwzglednieniem zasad opisanych w §3 ust. 15-17 poniej, Wierzytelnodci nie ulegajg
podziatowi, co powoduje, te w priypadku gdy wejicie do Zbioru danej jednostkowej Wierzytelnodc

Rezerwowe] Drugiego Stopnia spowoduje prrekroczenie przer lgczng wartoéé nominalng

Wierzytelnoici Rererwowych Drugiego Stopnia wchodzgoych wosklad Zhiorw kwoty rdwnej

Najwyistej Sumie Zaberpleczenia, wowezas to Wierzytelnodt ta wehodzi w calodel do Zbioru.

Wierzytelnosci Rezerwowe Drugiego Stopnia o tej samej dacie wymagalnoici wehodzg do Zbioru w

kalejnodci wedlug wartoici nominalnej tych Wierzytelnoéci, poczgwszy od Wierzytelnoici o

najnidszej wartodcl nominalne).

4. 53 st 14 Umnowy otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

ModyTikacje, o kidrych mowa w ust. 13, mogy polegac na wylgczeniu 2e Zbioru ckredlonych

Wierzytelnosci [preypisanych do akreslanych kategorii preduktowych), a co 2a tym idzie wylaczeniu

lubr ograniczeniu mozliwoici wechodzenia tych wylczonych Wierzytelnoécl do Zbiory. Taka zmiana

bedrie dokonywana na podstawie zapisdw Ostatecanych Warunkdw Emisji, ma uzasadniony
wniosek Emitenta zlodory Administratorowi Zastawu, ktory nie odmowl wyrazenia zgody na
okredlenie terminu wejdcia jej wiycie, jesh wwyniku takiej rmiany nie dojdzie do powstania Stanu

Niedaboru. W wyniku takiej zmiany niezmicnione pozostang zasady wehodrenia Wierzytelnodei do

Zbioru opisane w § 3. W wypadku braku zgody Administratora Zastawu odpowiednia zgode mose

wydaé Zgromadzenie Obligatariuszy.

5. do§ 3 Umowy dodaje sie ust. 15-17 w nastepujgcym bramieniu;

15,  Wirod Wierrytelnosci wechodzacych w skiad Zbioru, Wierzytelnoici do Podmiotow
Pawlqranyeh mogq stanowid nie wigee] nik 20% [dwadtiescia procent] wartadel Zbioru, prey
crym Wierzytelnoici do Podmiotdw Powigzanych wehodzg do Zbioru na tasadach opisanych
w niniejszym §3.

16, W praypadku wejicia lub pozostawania w Zbiorze Wierzytelnodel, co ktdrych Emitent
rawigral odpis aktualizujacy na stwierdzong utrate wartodcl, wartosc takich Wierzytelnosci
na potrzeby wyceny Zbioru jest okreflana przy wwzglednieniu  wartodci odpisu
aktualizujgcego.

17. W przypadku wejicla lub pozostawania w Zbiorze Wierzytelnoscl, co kbtarych Emitent
zawiazal odpis na straty oczekiwane, wartodc takich Wierzytelnosci jest okreslana pray
uwzglednieniu wskainika sckodowodcd t). stosunku warntedcl odpisdw na straty oczekiwane
do wartodei nominalnej Wierzytelnodei objetych obliczaniem tych odpisow (. Wskainik
Sekedowosci”). Wartodd Wskainika Szkodowaosc bedzie obliczana zgadnie z proyiety preez
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Emitenta oficjaing polityky w zakresie tworzenia rezerw, stosowang na potrzeby
sporzadzania  sprawoezdan  finansowych, Wartodd Wskainika Sekodowodd bedzie
aktualizowana w odstepach kwartalnych, W pezypadku braku okreslenia przez Emitenta
wysokodci Wskadnika Szkodowodcl dia danego kwartalu preyimuje sie, fe wynosi ona 300%
[trzysta procent] astatniego obowigzujgoego Wskainika Srkodowosci.
6. §3 wst 13 Umowy otrzymuje nastepujace brzmienie:
Zasady wehedrenla Wierzytelnodei do Zbioru opisane w ust, 4 — 12 oraz wst. 15-17, a takie
zawartodt Zhioru Wierzytelnoici moga ulec zmianie na mocy pisemnej umawy Stron na zasadach
opisanych w ust, 14,
7. §5ust 2 Umowy otrzymuje nowe nastepujgce brimienie:
Emitent bedzie publikowal w ciggu 20 dni od zakonczenia kazdego miesigca, rapart dotyczgoy stanu
Wierzytelnodci na ostatni dzien zakoriczonego miesigca, obejmujgcy co najmniej:
1} taczng wartodd Wierzytelnodel wehodzgeyeh w sklad Zhioru Wierzytelnodci 2godnie 2
zasadami opisanymi w §3 Umnowy;
2} Wskazanie, c2y istnigje Stan Niedoboru | wskazanie Kwoty Niedoboru [wraz @ informaciy o
sposobie | terminie, do ktdrego Emitent jest zobowigzany do pokrycia Kwoty Niedoboru),
3} Informacjg o wartoici Wskainika Szkodowosci wykorzystanego przy wyznaczeniu wartodci
Wierzytelnodci wehodzgeyech w sklad Zhioru,
8. do§ 7 Umowy dodaje sie ust. 3' w nastepujgcym bremieniu:
Jedell Stan Niedoboru ustanie, to Administrator Zastawu robowigzuje sig, te polec dokonanie przelewu Srodkdw
zgromadzonych na Rachunku Pewierniczym na rzecz Emitenta (zwrot powlerzanych érodkdw) w kwocke rdwnej
{rodkom wptaconym na Rachunek Powlerniczy przez Emitenta w celu uszupelniania Stani Niedoboru, w tryble 2
§9ust. 2 pkt 1) — pkt 2) ninlejsze) Umowy,
9. §9%ust 1 Umowy otrzymuje nastgpujgce brzmienie:
Emitent zobowigzuje sig niniejszym wobec Administrator Zastaww, fe wplaci na Rachunek Powierniczy
Administratora Zastawu kwoty wskazane w ust, 2w terminie T [siedmiu) dni od dria ziszczenia sie ktéregokolwiek
& warunkdw wskazanych w & 9 ust, 2 pkt 1)-5) (przefew drodkéw pieniginych na zabezpieczenie),
10, 59 ust, 2 Umowy otrzymuje nastepujgce brimienie:
Emitent zaplach kwoty wskazane w pkt 1)-5) niniejszego wstepu katdorazowo praypadku ziszezenia si¢ chociatby
jednego z nastapujacych warunkdw:
11, §9 ust. 2 pkt 1] Umowy otrzymije nastgpuljce bremienie:
powstanie Stan Miedoboru — Emitent zaplaci kwote X rdwng 0,9 x Kwota Niedoboru,
12. §9 ust. 3 Umowy otrzymuje nastepujgce brimienie:
Jeiell Emitent nie wplacl kwot na zasadach wskazanych w ust. 2 pkt 1)-5) powyzej, Administrator Zastawu moie
wezwal Emitenta do zaptaty tych kwot w wyznaczonym priez Administratora Zastawu terminie. Administrator
Zastawu uprawniony jest do samodzielnej oceny, czy zaszla kidrakolwiek z okolicznosc wskazanych w ust, 2,

§13". Zmiana postanawiesd umowy

Strony zgodnie odwiadczaja, e w dnlu umorzenla wszystkich obligacji serii L, M, N, O oraz P, bez konlecznoscl
podpisywania aneksu do ninkejsze] Umawy, wejda w bycie nize] nastepujgce emiany Umowy:

1. &1 pkt 5) Umowy otroymuje nastepujjce brzmienie:
f] Kwota Niedobory” -

a) w okresie od dnia zawarcia niniejsze] Umowy do dnia poprzedzajgcego dzied, w kidrym uphyng 3
{tray] miesigce od dnia preydzialu Obligacji [, Okres Przejsciowy”) oraz w - tak samo definiowanych -
okresach przejéciowych dla kolejnych serii obligaci Emitenta (.Kolejne Okresy Przef{ciowe”),
godnie 7§ 3 ust, 3° ninlejsrej Umowy oInacea;
roznice miedzy faczng wartodcia nominalng Obligacii, a wartoscig Wierzytelnoici Podstawowych,
Wierzytelnodcl Rezerwowych Plerwszego Stopnia oraz Wierzytelnoscl Rezerwowych Drugiego
Stopnla znajdufgeych sie w Zblosze araz kwoty 120% (sto dwadzledcia procent) neminalne] wartodei
Srodkdw pienteinych rnajdujacych sie na Rachunky Bankowym oraz kwotg 120% (sto dwadziedcia
pracent) nominalne] wanoeici frodkdw pleniginych znajdujjoych sie na Rachunku Powierniczym
wplaconych tytulem wvzupelniania wartodcl zabezpieczed Obligac)l w Okresie Preejiciowym;
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B) w okresie od dnia, w ktarym uplyna 3 (trzy) miesigee od dnia proydzialu Obligacii do dnia, w ktdrym
wszelkie zobowigzania Emitenta 2z tytulu Obligaci zostaly w caloéci wainie, skutecznie,
bezwarunkowa | nieodwolalnie zaspokojone, w wyniku czego wygasng | Okres 2abezpieczenia”) z
wylaczeniem Kolegnych Okresdw Przejiciowych oznacia:
réénice miedry Najwylszy Sumg Zaberpieczenia, a wartoicia Wierzytelnodei Podstawowych,
Wierzytelnoscd Rezerwowych Pierwszego Stopnia oraz Wierzytelnoscl Rezerwowych Drugiego
Stopnia rnajdujgcych sie w Zbiorae oraz kwoty 1209 (sto dwadziedcia procent) nominalne) wartosdci
srodkdw pienieinych znajdujacych sie na Rachunku Bankowym;

2. §3 ust. 3 Umowy otrzymuje nastepujgce brzmienie:
Majwyisza suma zabezpleczenia wynosi 20.400.000 28 (stownie: dwadziescia miliondw czterysta tysiecy zlotych)
[MNajwyzsza Suma Zabezpieczenia”).

3. Do & 3 Umowy dodaje sig ust. 3"~ 3% o nastepujgoym brzmieniuz
3'. Emitent zapewni, ie wartost Zhioru osigenie wartodé odpowiadalacg co najmnie] wartodci Najwyisze] Sumy
Zabezpieczenia nie pdinie niz w ostatni dzier Okresy Preejéciowegn, T zastreezeniem ust, 3°,
3% Zasady wehodrenia Wierzytelnodci do Zbioru opisane w ust. 4 = 12, ust.14 oraz ust. 15-17 w zakresie w jakim
odneszg sie do wartoicl Najwyisze] Sumy Zabezpleczenia wigzg Emitenta po upbywie Okresu Przejéciowego,
3% W Okresle Preejéciowym, Emitent zapewni, fe Grodki pieniezne poryskane @ emisji Obligag)l w kwocie
odpowiadajgce] roinicy pomiedzy lycing wartodcia nominalng Obligacii oraz mniejszg 2 dwdch wartodei: facing
wartosciq neminalng Obligacl lub wartoscig Zbioru okreslong na dzied przypadajgcy nie wezedniej niz na 60 dnl
preed daty proydrialu Obligac)i podeielong prae: 120% (. Kwota Doberpieczenia®) ostang priekazanme prie:
Firme Inwestycying bezpodrednio na Rachunek Powiemiczy w terminie 1 (jednegol dnia roboczego od dnia
preydzialu Obligacji.
3% Wosyuac)l, pdy priydzielone zostang Obligacle o wartodcl nominalng] nidszej nid 17.000.000 zt [slownie:
siedemnadcie miliondw totych), Strony na mocy odpowiedniego aneksu do Umowy dokonajg zmiany wartod
Majery?sze] Sumy Zabezpieczenia.
3% W prrypadku emitowania praez Emitenta koleinych seril obligac)i w Okresie Zobezpieczenia, Wartoét Zbioru
maze ulec okresowemu abniteniu w Kolejnych Okresach Przefciowych, Mechanizm uzupelnienia poziomu
rabezpieczen opisany w ust. 3'bedzie odpowlednio stosowany w przypadku emisji kalejnych serii obligacii,

4, - § 7 Umowy otriymigje nastepujgoe brzmienie:
5 7. Rachunek Powiernicay
1. Strony craz Bank zawarty umowe rachunku powierniczege okreilajgcy zasady powierzania przez Emitenta
Administratorowi Zastawu jake powlernikowi Srodkdw pienietnyeh, kidre bedy gromadzone na rachunku
powiemiczym [, Rachunek Powierniczy” ). Srodki pienistne badg powierzane Administratorowi Zastawu jako
powiernikowi w ten sposdb, fe Emitent bedzie wptacal na Rachunek Powierniczy kwoty Dodatkowego
Zaberpieczenia, o ktdre) mowa w § 9 Umowy, a Firma Inwestycyina Kwote Dobezpieczenta, o ktdrej mowa
w & 3 ust. 3 Umowy.
2. Umowa Rachunku Powlerniczego zawarta z Bankiem okredla nastgpujjoe warunki wyplaty drodkdw
plenigtnych wptaconyeh na Rachunek Powierniczy Administratorowl Zastawu oraz realizac)i dyspozyeji
Administratora Zastawu w zakresie wykorzystania tych Srodkdw:
1} Administrator Zastawu bedzie mégh wedfug swego wyberu polecic przelew Srodkéw pieniginych
rgromadzonyeh na Rachunku Powierniczym na inny rachunek Administratora Zastawu lub polecic
wyplate ich w catodel lub w czedci w gotdwee (wyplata drodkdw Administratorowi Zastawu) lub
polecié ich przelew w catodci lub w czesci na rzect dowolnego innego podmiotu lub podmiotow
wekazanego przer Administratora Zastawu [dyspozycia w zakeesie wykorzystania drodkdw), 2
rastrzedeniem pki 4) = w przypadku, gdy:
al mie wczeiniej niZ w terminie pierwszej platnoscl odsetek od Obligaci ustalonym zgednie z
Ostatecanymi Warunkami Emis)l Administrator Zastawu 2oty bankow! prowadzgcemu
Rachunek Powierniczy oéwiadczenie na pidmie, i 20bowigzania Emitenta z tytulu Obligacji nie
zostaly spfacone w catosci lub w czesci;

b)  zostanie ogloszona upadiods Emitenta, chociatby na mocy nieprawomocnego postanowienta
sadu, lub Emitent zlody w sadzie odwiadczenie o wszezeciu postepowania naprawczego;

¢}  Administrator Zastawu zloiy bankowi prowadzgcemu Rachunek Powierniczy odwiadczenie na
pidmie, te dostho do emiany administratora zastaw,
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2] Administrator Zastawu bedzie mépgl polecié prelew $rodkéw pienietnych igromadzonych na
Rachunku Powierniczym na rzecz Emitenta w kazdym czasie.

3}  Administrator Zastawu bedzie mogt w kazdym czasie polecic przelew srodkow zgromadzonych na
Rachunku Powkerniczym w calodci lub w credci na rzeéct dowalnego podmiotu, w tym Administratora
Zastawu lub Emitenta.

4} Wszelkie dyspozycje Administratora Zastawu w zakresie wykarzystania srodkdw zgromadzonych na
Rachunku Powierniczym bedy realizowane w ramach pelnienia priez niego funkejl Administratora
Zastawy, zgodnie @ umowa zawarty w dniu 21 wrzednia 2020 r. pomiedzy Emitentem a
Adminictratorem Zastawu.

Administrator Zastawu zobowlgzuje sie, de w proypadku, gdy zobowijzania Emitenta 2 tytulu Obligacii
zostang splacone w caloscl, Administrator Zastawu poleci dokonanie przefewu srodkdw zgromadzonych na
Rachunku Powierniczym na rzecz Emitenta (zwrot powierzonych srodkdw], Jednakie Administrator Zastawu
nie bedue robowigrany do rwrotu frodkdw zgromadzonych na Rachunku Powilericzym, dopdki Emitent
nle przekate Administratorowl Zastawu wyciggu @ rachunku bankowego Emitenta potwierdzajgcego, e
Emitent dokonat splaty w catosci swoich zobowigzan z tytulu Obligacyl, oraz pisemnego oswiadczenia
wizystkich cxfonkdw Zarzqdu Emitenta, fe Emitent dokonal splaty w calodcl swoich zobawigzan 2 tytulu
Ohbligacii.

Jezeli Stan Niedoboru ustanie, to Administrator Zastawu zobowizzuje sie, te poleci dokonanie prrelewu
Srodkdw zgromadzanych na Rachunku Powierniczym na rzecz Emitenta (zwrot powierzonych srodkéw) w
kwodie rawne] deodkom wplaconym na Rachunek Powierniczy przez Emitenta w celu uzupetniania Stanu
Niedobaru, w trybie z § 9 ust. 2 pkt 1) - pkt 2) niniejsze] Umowy.

. Jedell wartosd Zbioru bedzie réwna lub wyisza od wartoscl Najwyiszej Sumy Zabezpiecienia, co zostanie

potwierdzone przez Emitenta (i przekazane do publicene) wiademedel w formie rapertu bietgeego) oraz
poprzez aktualng wycene Zbioru sporzadzong przez bieglego rewidenta dostarczong Administratorowi
Zastawu (2 zastrzeieniem ust, 3%), Administrator Zastawu po otrzymaniu wniosku Emitenta o 2wrot Srodkdw
t Rachunku Powierniczego wraz e wskazang wycena bieglego rewidenta oraz odwiadczeniem Emitenta
potwierdzajgoym, 2e wartodt Zbioru odpowiada co najmnie] wartoici Najwyisze] Sumy Zabezpieczenia
aktualnym na dzien zlofenia wniosku o rwrot, zobowigzuje sie, te poleci dokonanie przelewu Srodkdw
rgromadzanych na Rachunku Powierniczym na rzecz Emitenta (swrot powierzonych Srodkdw] w kwacie
réwne| frodkom wplaconym na Rachunek Powierniczy tytulem uzupeiniania wartosci zabezpieczen
Obligacjl w Okresie Przejéciowym w terminie 3 dni roboczych od dnia dostarczenia wniosku wraz 2
wymaganymi zaltgcznikami,

lezeli wartoid Zbioru, na skutek wykupu oraz umorzenia obligacji innych serii wyemitowanych przez
Emitenta zabezpieczonych zastawem rejestrowym na Zbiorze w terminie 30 dni od dnia przydziatu Obligacji,
bedzie rdwna lub wylsza od wartoscl Najwyiszej Sumy Zabezpieczenia, Emitent w procedurze okreslone) w
ust. 3 nie bedzie zobowigzany do priedstawienia Administratorowi Zastawu aktualne] wyceny Zbioru
sporzgdzonej przez bieglego rewidenta, o ktérej mowa w ust. 37,

W przypadku niesplacenia proez Emitenta w términie zobowigzan 2 tytulu Obligacji w caledel lub w czgdei,
Administrator Zastawu bedzie mog! wedbug swego wyboru w calodci lub w czesci polecid wyplate srodkdw
wgromadzonych na Rachunku Powiernicrym (w tym praelanie ich na inny rachunek Administratora Zastawu)
lub zadysponowad tymi drodkami poprzez przelanie ich na rzecz dowolnego innego podmiotu lub
podmictéw wskazanych przez Administratora Zastawu zgednie z ust. 2 pkt 1}, Srodki te wraz 2 cdsetkami
tostang wykorzystane na bezpodrednia splate zobowigzan Emitenta 2 tytulu Qhbligacjl.

Bank prewadegcy Rachunek Powiernicry nie bedzie upowainiony ani zobowigzany do badania, czy tresd
umowy Rachunku Powierniczego jest zgodna z trescig niniejsze] Umawy, ani tet do badania, czy polecenia
Administratora Zastawu dotycrjce dysponowania érodkami zgromadzonymi na Rachunku Powterniczym 53
tgodne ¢ ninigjszg Umowa, ani ted do badania zgodnodcl ¢ prawdy ofwladczen Administratora Zastawu |
zasadnosci dokonywanych przez Administratora Zastawu dyspozycji dotyczacych drodkdw zgromadzonych
na Rachunku Powlerniczym.

Koszty utrzymywania Rachunku Powierniczego ponosi Emitent. Emitent wyplaci ¢ gory, w terminie 4
|czterech] dni od wezwania, Administratorowi Zastawu kwoty na pokrycie prowizfi oraz opfat bankowych
twigzanych 2 zaloieniem | utrzymywaniem Rachunku Powierniczego,

Administrator Zastawu nie jest iobowlgzany do zastrzefenia w umowie Rachunku Powierniciego
jakichkolwiek odzetek od érodkow zgromadzonych na tym Rachunku, ani tez do zapewnienia aby odsetki te
w przypadku (ch zastrzeienia byly choclazby w Srednie] wysckodch moidliwe] do wzyskania na rynku z
rachunkdw bankowych tego rodragu.
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Odsetki wskazane w wst. 7, w przypadku ich naliczenia na Rachunku Powierniczym, fostang zwrdcone
Emitentowi nie weczesniej niz w momencie zwrotu irodkéw zgromadzonych na tym Rachunku i tylko w
preypadku, gdy Emitent w calosci wykona zobowigzania z tytulu Obligacji.

W przypadku nagromadzenia jakichkolwiek odsetek na Rachunku Powierniczym, cdsetki te beda wyplacane
na zasadach wskazanych w ust. 2-3 oraz ust. 8 niniejszego paragrafu.

§ 14, Postanowienia korficowe

Strony zobowiazuja sie do wzajemnego informowania o wszelkich czynnosciach, przeszkodach i innych
okolicznedciach majacyeh wphyw na realizacje niniejszej Umowy,

Strony zachowaj tredd niniejszej Umowy w poufnosei. Zobowigzanie to nie wylgcza ujawnienia w caloici
lub w czesci tresci tej Umowy doradcom Stron pod warunkiem, 2e doradey ci bedy zobowiazania do
rachowania jej w poufnodci, a takie nie wylgeza ujawnienia je] w ramach wymaganyeh dekumentdw
sporzgdzanych w zwigzku 2 emisjg Obligacji lub wprowadzaniem jej do zorganizowanego systemu obrotu, a
takze w przypadku, gdy ujawnienie jej wymagane jest przez priepisy prawa lub przez whaiciwy sad lub inny
organ wiadzy publicznej w ramach przewidzianych prawem procedur. Zobowigzanie to nie wylgcza rownies
ujawnienia tresci niniejsze] Umowy w ramach postepowania sadowego pomiedzy Stronami.

Strony ustalaja adresy wskazane na wstepie niniejszej Umowy dla celéw rwigzanych z niniejsza Umows
|adresy dla doreczen). Strony zobowigzujg sie do niezwlocznego zawiadamiania o wszelkich zmianach
adresow dla dorgczen pod rygorem uinania dorgczenia pod ostatni wskazany adres 1a skuteczne.

Zmiany | uzupetnienia niniejsze] Umowy wymagajg formy pisermne] pod rygorem niewainoicl, Wszelkie
oiwiadczenia skladane drugiej Stronie w zwiqzku 2 wykonaniem ninigjszej umowy lub jej rozwigzaniem
wymagajq formy pisemnej pod rygorem bezskutecznoici.

PODPISY STRON:

W imieniu Administratora Zastawu: W imieniu Emitenta:
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11. ZALtACZNIK. UMOWA ZASTAWU NA RACHUNKU- OBLIGACIJE SERII A2

UMOWA ZASTAWL REIESTROWEGO
NA WIERZYTELNOSCIACH Z RACHUNKU BANKOWEGD
rawarta wdniu 9 wrzednia 2021 roku, pomigdey:

Chabasiewlcz, Kowalska | Partnerzy Radcowlie Prawni z sledzibg w Krakowie, ul. Krdlewska 57, 30-081 Krakow,
rarejestrowany w rejestrze prredsicbiorcdw Krajowego Rejestru Sqdowege pod nr KRS:0000365%44, o numerze
MIP 6762428573, kidre] sadem rejestrowym jest Sad Rejonowy dia Krakowa-Sradmiescia w Krakowie, X1 Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejesiru Sqdowego, reprezentowang przez:

‘Wojclecha Chabasiewicza - Partnera
= rwana dalej w tresci umowy JAdministratorem Zastawu”,
a

PragmaGO 5.A. 2 siedriby w Katowicach, ul. Brynowska 72, 40-584 Katowice, zarejestrowang w rejestrze
przedsiebiorcdw pod numerem KRS 0000267847, o numerze NIP: 634-24-27-710, o kapitale zakiadowym w
wiysokoicl 4.409.626,00 zt, w caloicl wptaconym, ktdre] sadem rejestrowym jest Sad Rejonowy Katowice Wschod
w Katowtcach, VIl Wydzial Gospodarcey Krajowego Rejestru Sadowego, reprezentowana prael:

Tomasz Boduszek — Prezes Zarzqdu
Jacek Obrocki = Wiceprezes Zarzgdu
~ zwang dalej w tredci umowy Emitentem”,
zwanymilgcznie  Stronami”.
&1, Definicje
Ma uzytek niniejsze] Umaowy prayjmuje sie nastepujace definicie;
1) .Kwota Niedoboru na Rachunku Bakowym dot. Naleinodici” - kwota rdwna Najwylisie| Sumie

Zaberpieczenia pamniejszonej o Wartodé Naleinotci na Rachunku Bankowym pomniejszonej o 130%
wartosci irodkdw pienieinych znajdujgeych sig na Rachunku Bankowym;

2 . Kwota Niedoboru na Rachunku Bakowym dot. Wplywdw™ - kwota rdwna Najwyisze] Sumie
Zaberpleczenia pomnigjszene] o Wartesd Wphywéw na Rachunek Bankewy pomniejszone) o 130%
wartodci srodkdw pieniginych znajdujgcych sie na Rachunku Bankowym;

3) . Majwyisza Suma Zabezpieczenia® — ma rnaczenie nadane w &3 ust. 3;

4) . Majwyisza Suma Zaberpieczenia dia seril P” — najwyisza suma raberplecienia dia obligacii serl P,
pkresiona w Pietnaste] Umowie Zastawniczej, 1j. 13.000.000 ¢ {slownie: trzynascie miliondw tlotych);

§) . Majwyzsza Suma Zabezpieczenia dla seril B” — najwyisza suma zabezpieczenia dla obligaci serii R,
okreslona w Szesnaste] Umowie Zastawniczej, tj. 15.600.000 2t [slownie: pletnascie millondw szeééset

tysigey zlotych);

6) . Majwyzsza Suma Zabezpieczenia dla seril ¥ — najwyisza suma rabezpieczenia dla obligacl serii 5,
okredlona w Siedemnastej Umowie Zastawnicze], tj. 9.100.000 zf (siownie: deewled millondw sto tysiecy
zotych);

7] Majwyzsza Suma Zabezpiecrenia dla serii A17 = najwyisza suma rabezpieczenia dia obligacji serii AL,
okrestona w Osiemnaste] Umowie Zastawnicref, t]. 200800000 2t (stownie: dwadziescia milionow
osiemset tysiacy zhotyeh};

8) JWartaié Naleznoic” —wartosé naleinoscl wynikajgeych 2 Wierzytelnodel;

8) Obligacje” — oznacza obligacje serii A2 niemajace formy dokumentu, o wartodd nominalnej 100 (sto)
totych kakda, w liczbie nie wickszej nit 170,000 [stownie: sto siedemdziesiat tysiecy), oprocentowane
wedlug zasad wskazanych w Ostatecznych Warunkach Emisji Obligacji serii AZ, wyemitowane przez
Emitenta na podstawie Uchwaly Zarzadu Emitenta nr 1/09.09.2021 z dnia 9 wrzesnia 2021 r. w sprawie
emis oraz ustalenia ostatecinych warunkdw emisji obligacji serii A2 w ramach || Publicznego Programu
Emisji Obligacii;
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10} ., Dbligacje sevil A1" - arnacza obligacje serii A1 niemajgce formy dokumentu, o wartoicl nominalne] 100
(sto) zlotych kazda, w liczbie 160,000 {stownie: sto szedcdriesiat tysiecy), oprocentowane wedlug zasad
wskazanych w Ostatecznych Warunkach Emisjl Obligacji serii Al, wyemitowane przez Emitenta na
podstawie Uchwaly Zarzadu Emitenta nr 1/21.04.2021 2 dnia 21 kwietnia 2021 r. w sprawie emisji oraz
ustalenia ostatecznych warunkdw emisji obligacii serl AL w ramach |l Publicznego Programu Emisji
Obligacji;

11} .Obligacie serii P* - obligacje niemajace formy dokumentu, w liczbie 100.000 sztuk, o wartoéci
nominalne] 100 zlotyeh kazda 1 o gczne] wartodci nominalnej 10.000.000 zlotych, wyemitowane na
podstawie uchwaly Zarzgdu Emitenta nr 1/17.06.2019 z dnia 17 czerwca 2019 r. w sprawie emisji
obligacji serii P, ustalenia warunkdw ich emisji, dematerializacji oraz wprowadzenia na Catalyst;

12} .Obligacje serii R™ = obligacje niemajace formy dokumentu, w liczhie 120,000 sziuk, o wartosci
nominalne] 100 ztotych kaida i o Igczne] wartodci naminalnej 12,000,000 zatych, wyemitowane na
podstawie uchwaly Zarzadu Emitenta nr 1/22.10.2020 2 dnia 22 paidziernika 2020 r. w sprawie emisji
obligacji serii R, ustalenia warunkéw ich emisji, dematerializacji oraz wprowadzenia na Catalyst;

13} .Obligacje serii 5* =obligatje niemajace farmy dokumentu, w liczbie 10.000 srtuk, o wartosci nominalnej
100 zlotych kaida | o faczne] wartodci nominalne] 7,000,000 zlotych, wyemitowane na podstawie
uchwaly Zarzadu Emitenta nr 1/30,11.2020 z dnia 30 listopada 2020 r, w sprawie emisji obligacji serii 5,
ustalenia warunkdw ich emisji, dematerializacji oraz wprowadzenia na Catalyst;

14) "Obligatariusz™ — ornacza osobe, na ktdrej rachunku papierw wartosciowych zarejestrowana est
prrynajmnie] jedna Obligacja, jak réwnie: osobe uprawniong 2 co najmnief jedne] Obligacji zapisanej na
rachunku zbigrezym;

15} ,Okres Zabezpieczenia” - okres rozpoczynajacy sie 2 momentem zawarcia Umowy Zastawu na Rachunku
I kohczacy sie w dniu, w ktdrym wszelkie zobowigzania Emitenta z tytutu Obligac)i zostaty w eatosel
wainie, skutecanie, bezwarunkows | nieadwolalnie zaspokojone, w wyniku czego wygasng;

16} Pierwsza Umowa Zastawu na Rachunku®™ - umowa rawarta pomiedzy Administratorem Zastawa,
a Emitentem w dniu 13 slerpnia 2019 r. ustanawiajgca zastaw rejestrowy na wierzytelnosciach z
Rachunku Bankowego dia zabezpiecenia Obligacyl serii P,

17} .Druga Umowa Zastawu na Rachunky” - umowa zawarta pomigdzy Administratorem Zastawu,
a Emitentem w dniu 22 paidziernika 2020 r. ustanawiajgca zastaw rejestrowy na wierzytelnosciach 2
Rachunku Bankowego dia rabezpieczenia Obligacy serii R;

18} . Trzecia Umowa Zastawu na Rachunku® - umowa zawarta pomiedzy Administratorem Zastawu a
Emitentem w dniu 30 listopada 2020 r. ustanawlajaca zastaw rejestrowy na wierzytelnosciach z
Rachunku Bankowege dia zabezpiccrenia Obligacil seril 5;

19} Crwarta Umowa Zastawu na Rachunku® - umowa zawarta pomiedzy Administratarem Zastawu a
Emitentem w o dniu 21 kwietnia 2021 r. ustanawlajgea zastaw rejestrowy na wierzytelnofciach 2
Rachunku Bankowego dia zabezpieczenia Obligaci serii A1;

20} . Przedmiot Zastawu" — obecne oraz przyszle prawa, wierzytelnodci oraz roszczenia Emitenta wobec
banku prowadzgcego Rachunek Bankowy zgodnie z odpowiedniy umows rachunku bankowego,
rawierajjce w szcregoinodci roszczenia o taplate kwot zgromadzonych na Rachunku Bankowym fgcznie
2 wszystkimi naliczonymi odsetkami;

21} Rachunek Bankowy" — apnacza rachunek bankowy prowadzony na rzecz Emitenta o numerze 58 2490
D005 0000 4530 6308 7218, na podstawie umowy rachunku bankowego zawartej przez Emitenta z Alior
Bank Spdtka Akcyina z siedaibg w Warszawie, ul. Lopuszadiska 380, 02-232 Warszawa;

22} 5tan Niedoberu™ - oznacza Stan Niedoboru dot. Naleznosci lub 5tan Niedaboru dot. Wplywow;
23} Umowa Zastawu na Rachunku” lub Umowa” = pznacza niniejszg umowe;

24} ustawa o obligacjach” = Ustawa z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (t.). Dz, U, z 2020 r, poz. 1208 z
pain. 2m.);

25} Lustawa o rastawle rejestrowym” — ustawa z dnla & grudnia 1996 r, o zastawie rejestrowym | rejestrze
rastawdw (L] Dz.U, 2 2018 r. poz. 2017 2 péén.am.);
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26) Ostaveczne Warunkl Emisii” — warunki emisji Obligacji;

27} . Zastaw Refestrowy” — zastaw rejestrowy ustanowiony na mocy niniejsze] Umowy na Przedmiocie

Zastawu,

Wyratenia niezdefiniowane w ninieiszej Umowie a pisane wielky lterg maja tnaczenie nadane w Umowie
rastawu rejestrowego na zbiorze praw o zmiennym skladzie zawarte] pomiedzy Emitentern a Administratorem
Zastawu w dniu 9 wrzedinia 2021 r,

§ 2. Oiwliadczenia

Emitent oswiadcza, 2e:

1

2)

3

a)

5)

7l

8

5
10

11)

12}

Zarzgd Emitenta podjal w dniu 21 wrzednia 2020 r, uchwale nr 2/21,09.2020 w sprawie |l Publicznega
Programu Emisji Obligaci;

Komisja Madzoru Finansowege w dniu 15 stycenla 2021 r. zatwierdzila prospekt podstawowy dla
obligac)i Emitenta emitowanych w ramach || Publicznego Programu Emisji Obligac)i;

Zarzgd Emitenta podjal w dniu 9 wrzednla 2021 r, uchwate nr 1/09.09.2021 w sprawie emisj| oraz
ustalenia ostatecznych warunkow emisl abligac)i serii A2;

Emitent robowigzal sie w stosunku do Obligatariuszy do wykupu Obligacii, zgodnie ¢ Ostatecznymi
‘Warunkami Emisji, popriez zaplate kwoty plenigtne] w wysokosch wartodci nominalnej Obligacji oraz
zaplaty odsetek w zmienne] wysokosci, ktare] zasady wstalania oraz wysokosd zostaly opisane w
Ostatecznych Warunkach Ermishi;

Obligacje serii A7 majg byt obligaciami rabezpieczonymi m.in. prier zastaw rejestrowy na
wierzytelnadciach Emitenta wobec banku prowadzgcego Rachunek Bankowy;

Administrator Zastawu rostal ustanowiony administratorem zastawu na mocy odrebne] umowy w
sprawie ustanowienia administratora zastawu, zawartej w dniu 21 wrzednia 2020 r, pomiedzy
Emitentemn & Administratorem Zastawu;

Przedmiot Zastawu nie jest i nie ma by obcigiony preez jakiekolwiek prawa na rzecz osoby treecief,
ani mie jest zajety, ani nie jest przedmiotem Eadnego postepowania sydowego, zabezpiecrajgcego lub
egrekucyjnego ani innego, w ramach ktérego Emitent bylby diuinikiem, pozwanym lub
zobowigzanym, ¢ zastrzeieniem postanowien Pierwszej Umowy Zastawu na Rachunmku, Drugiej
Umowy Zastawu na Rachunku, Trzecle] Umowy Zastawu na Rachunku | Crwarte) Umowy Zastawu na
Rachunku;

Prredmiot Zastawu nie jest objety iadng umowg ani umowy prredwstepny, ani oferty, ani
zaproszeniem do negocjacii, ani negocjaciami 2 csobami trzecimi, ani przetargiem, ani zadng inng
czynnoicia prawng lub faktyczng, ktdra dotyczylyby obelgzenia Przedmiotu Zastawu prawem na rzecz
osoby treecie), @ rastrreieniem postanowien Pierwszej Umowy Zastawu na Rachunku, Drugiej Umowy
Zastawu na Rachunku, Trzeciej Umowy Zastawu na Rachunku i Czwartej Umowy Zastawu na Rachunku;

Zadna osoha trzecia nie ma roszczenia, ani nie wysuwa roszczenia dotyczacego Preedmiotu Zastaw;

Na zawarcie i wykonywanie niniejszej Umowy Zastawu na Rachunku nie jest potrzebna tadna zgoda
organu Emitenta, osoby trzecie) ani organu wladzy publicznej, ani zadnej innej instytucji;

Nie istnieje zadna prawna ani faktyczna okolicznodd, kidra mogaby utrudnic lub uniemodliwic
wykonywanie niniejsze] Umowy Zastawu na Rachunku lub wykonanie przez Administratora Zastawu
ktdrejkolwiek przewidziane] ustawg o zastawie rejestrowym lub Umowsg Zastaww na Rachunku
procedury prowadzacej do zaspokojenia wierzytelnosci Obligatariuszy z Przedmiotu Zastawu ani do
dochodzenia splaty wierzytelnoscl po przefeciu Preedmiotu Zastawu prees Administratora Zastawu w
trybie przejgcia Prredmiotu Zastawy, 2 zastrzeteniem postanowien Plerwsze] Umowy Zastawu na
Rachunku, Drugiej Umowy Zastawu na Rachunku, Trzeciej Umowy Zastawu na Rachunku | Cawarte]
Umiowry 2astawu na Rachunlku;

Emitent nie jest strong Zadne] umowy ani porozumienia ani innego stosunku prawnego,
wszczegoinoscl ¢ bankiem, na mocy ktorego druga strona, w tym bank, w rwhazku ¢ zawarciem
niniejsze] Umawy Zastawu na Rachunku | ustanowieniem Zastawu Rejestrowego moglaby wykonywad
jakiekolwiek prawa majgce na celu podwatenie niniejsziej Umowy Zastawu na Rachunku, ustalenie jej
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niewatnodel lub stwierdzenia bezskutecznodel, lub domagad slg dodatkowego 2abezpieczenia, ktdrego
przedmiotem moglby byé Przedmiot Zastawu, 7 zastrzezeniem postanowien Pierwsze] Umowy
Zastawu na Rachunky, Drugie] Umowy Zastawu na Rachunku, Trzeciej Umowy Zastawu na Rachunku |
Cawarte] Umowy Zastawi na Rachunku;

13) Emitent wykonuje swoje wymagalne robowlgzania plenigzne, a robowlqzania Emitenta nie
preekraczajg wartosel jege majatku;

14) Wedlug oceny sytuacji ekonomiczne] Emitenta nie istnieje ryzykeo, e w niedlugim czasie Emitent stanie
sie niewyplacalny.

§ 3. Przedmiot umowy

W celu zabezpieczenia wierzytelnodel Obligatariuszy wynikajaeyeh 1 Obligaci, aw seczegdinodel
wierzytelnoici o zaplate kwoty wykupu Obligacjl wraz wierzytelnosciami o zaplate odsetek przewidzianych
w Ostatecznych Warunkach Emisji, a takie odsetek 7a opdinienie, na wypadek niewykonania lub
nienaledytego wykonania zobowigzan Emitenta 2 tytulu Obligacii, Emitent ninlejseyrm ustanawia na riec
Obligatariusey, na rzecz ktérych dziata Administrator Zastawu, zastaw rejestrowry na Przedmiocie Zastawu.

Przedmiot Zastawu ma nastépujje cechy:
1) Wierzytelnodd: pienieina

2) Podmiot uprawniony: PragmaGO Spotka Akcyjnd 2 siedziby w Katowicach, ul, Brynowska 72, 40-584
Katowice

3) Podmiot robowlgzany: Alior Bank Spdika Akeyjna 2 siedziby w Warszawie, ul. bopuszaniska 330, 02-232
Warszawa

4) Nazwa [oznaczenie) stasunku prawnego: obecne ora: preyszie prawa, wierzytelnosci oraz roszczenia
pedmioty uprawnicnego wobec podmioty zobowigzanego 2 tytulu prowadzenia rachunku bankowege o
numerze 58 2490 0005 0000 4530 6808 7218 rgodnie ¢ wmowq rachunku bankowego tawarty przez
emitenta = Alior Bank 5.A., rawierajgce w szczegdinodci roszczenia o zaplate kwot zgromadzonych na
rachunku bankowym fgcznie 2 wszystkimi naliczonymi odsetkami

5) Wartosc przedmiotu zabezpieczenia (suma nominalna, stopa oprocentowanial: 4.117.609,34 2 (slownie:
catery miliony sto siedemnadeie tysiecy szedéset dziewigd tlotych, traydeiedc c2tery grosze] na dzief 31 lipca
2021,

Najwyisza surma zabezpleczenia wynosi 22,100,000 ¢ (downie; dwadziescia dwa miliony sto tysigey zlotyeh)
(Majwyisza Suma Zabezpieczenia™). W wypadku gdy proydzielone zostang Obligacje o wartoici nominalnej
niFsze] niz 17,000.000 2 (stownie: siedemnascie millondw zhotych), Strony na mocy odpowledniege aneksu
do Umowy dokonajg emiany Najwylsse] Sumy Zabezpieczenia.

Zastaw Rejestrowy wygadnie 2 chwily zakonczenia Okresu Zabezplecrenia.
Emitent zobowigzuje sig, ie przed wygasnigclem Zastawu Rejestrowego nie dokona anl bycia, ani

obeigtenia Przedmiotu Zastawu jako calodci, ani ted posrcregdinych praw, wierzylelnode, roszeren
wchodzgoych w sklad tego Preedmiotu Zastawu,

§ 4, Wykonanie umowy

Whicsek o wpis zastawu TEjeStrOWEgo na Prredmiocie Zastawu zostanie Hotony priez Administratora
Zastawu nierwlocznie po zawarciu ninlejsze] Umowny Zastawu na Rachunku na podstawle ustawy o zastawie
rejestrowym. Koszty wpisu | wykreslenia Zastawu Rejestrowego ponosi Emitent.

Emitent zobowigzuje sie wspobdzialac z Administratorem Zastawu pray wykonywaniu niniejszej Lmowy
Zastawu na Rachunku, w tym w celu niezwlocznego uzyskania wpisu Zastawu Rejestrowego do wiasciwego
rejestru zastawdw.

W razie podjecia jakichkolwiek dialad majgcych na celu lub prowadzacyeh do wniemodliwlenia lub
utrudnienia Administratorowi Zastawu wykonania niniejszej Umowy Zastawu na Rachunku Emitent
odpowiada za stkode Obligatariuszy na zasadach ogdlnych,
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Jedeli S3d odmdwl 2 jakiejkalwiek praycayny dokanania wisu Zastawu Rejestrowego do rejestru zastawdw
lub wezwie do uzupelnienia jakichkolwiek brakow stanowigcych przeszkode do dokonania wpisu Zastawu
Rejestrowego lub nastapl wykrestenle lub zmiana lub zagroienie wykresleniem lub zmiang wpisu Zastawu
Rejestrowego pried wygadnigciem tego Zastawu Rejestrowego na skutek zaspokojenia wszystkich
tabezpieczonych wierpytelnodci Obligatariuszy, wowczas to Emitent bedzie zobowigzany do dokonania
wszelkich niezbgdnych czynnosci, w tym do rawarcia z Administratorem Zastawu nowej umowy zastawy
rejestrowego lub dokonania zmiany niniejsze) Umowy Zastawu na Rachunku, w taki sposdh, aby zawierata
ona warunki zasadniczo zgodne @ warunkami okredlonymi w ninlejszej Umowie Zastawu na Rachunku i
lednoczeinie umoiliwiala odpowiednio wpisanie Zastawu Rejestrowego do rejestru zastawow (ub
tachowanie wpisu w rejestrze tastawdw,

§ 5. Badanie stanu Przedmiotu Zastawu

Administratorowi 2astawu przystuguje uprawnienie w czasie calego trwania niniejsze] Umowy, ai do
momenty catkowitego -zaspokojenla Obligatariusty, do badania stanu Przedmiotu Zastawu, w tym
w szcregolnosci jego istnienia oraz wartodci, W ramach wykonywania tego prawa Administratorowi
Zastawu przyshuguje prawo kontroli oraz welgdu do wyciggow 2 Rachunku Bankowego.

Emitent jest zobowigzany przekazac Administratorowi Zastawu na kaide jego #gdanie, w terminie 7 dni od
dnla otrzymania tadanla, raport dotyczacy stanu Srodkdw prenietnych na Rachunku Bankowym wraz 2
dodatkowymi informacjami w  zakresie: wykatu postgpowad sadowych, rabezpieczajacych oraz
egrekucy|nych dotyczaoych Priedmiotu Zastawu ze wskazaniem Sgdu, stron, sygnatury sprawy | swigzlego
oplsu sprawy.

Przekazywanie raportéw wskazanych w ust. 1 | 2 bedzie nastepowato drogq elektroniczng (poczta
elektroniczna). Jednakie Administrator Zastawu mode kaidorazowo wezwac Emitenta do prrekazania
raportu w formie pisemnaj.

Postanowienia niniejszej Umowy nie naruszajy praepisow dotyczacych obowigzkow informacy|nych spalek
publicznych, W szczepdlnodci Emitent mode wstrzymad sie z przekazaniem informacji lub dokumentu,
kidrego przekazanie jest wymagane ninlejszq Umowaq, w przypadku gdy informacja ta lub dokument objgte
53 obowigzkiem informacyjnym lub stanowiy informacie poufng w rozumieniu wlasciwych preepisow - do
czasu podania do publiczne] wiadomoscl tej informac)i lub dokumentu przez Emitenta we wiasciwym trybie,
lednakie w preypadku opdinienia 2 pedaniem do publiczne] wiadomoscl takie informacjl lub dekumentu
preez Emitenta, nigprrekazanie tej informacji lub dekumentu Administratorowi Zastawu stanowi naruszenie
ninigjsze] Umowy, W takim to preypadku Emitent popada wopdinienie @ wykonaniem obowigzku
wrgledem Administratora Zastawu w momencle, w ktérym zgodnie 7 prawem oznaczona informacin lub
dokument powinny byé najpdiniej podane do publiczne| wiadomosch Postanowienia te stosuje sig
odpowlednio do sytuacjl, gdy Emitent w sposdb zgody @ prawem skorzystal 2 modllwodcl opdinienia w
podaniu do publiczne] wiadomesci oznaczonej informac)i lub dokumentu = w takim to przypadku naruszenie
ninkejsze] Umowy nastepuje w momencie, gdy Emitent nle podal oznaczone] informac lub dekumentu do
publiczne] wiadomodci pomimo uplywu odroczonego terminu przewidzianego na ich podanie.

Administrator Zastawu zachowa informacje przekazane na mocy ninigjszego paragrafu w poufnodei.
Zobowigzanie to nie wylacra ujawnienia tych informacji w calofel lub w czesdcl doradcom Administratora
Zastawu pod warunkiem, ze doradcy o bedy zobowigzan! do zachowania je] w poufnosci (przy czym
Administrator Zastawu odpowiada ta wykonanie tego zobowigzania prze: doradodw), & takie nie wylacta
jich ujawnienia w ramach wymaganych dokumentéw sporzgdzanych w zwiazku z emisjy Obligacji lub
wprowadzeniem ich do zorganizowanego systemu obrotu, a takie w przypadku, gdy Ich ujawnienie
wymagane jest priez priepisy prawa lub przez wiasciwy s3d lub inny organ wiadzy publiczne] w ramach
przewidzianych prawem procedur, Zobowigzanie to nie wylgcza réwnlez ujawnienia ninjejszych informacji
wramach postepowania sjdowego pomigday Stronami.

§ 6. Dodatkowe zobowigzania

Emitent zobowigzany jest przekazac Administratorowi Zastawu bezrwlocznie, takie za posrednictwemn
poczty elektronicine|, wszelkie plsma atrzymane 2 53du detyczgce Zastawu Rejestrowego lub tresel wpisu
w rejestrze zastawow dotyczgoego Zastawu Rejestrowego, a takie wszelkie pisma i wnioski, ktore Emitent
sklada do Sadu w zwigzku 7 Zastawem Rejestrowym lub wpisem Zastawu Rejestrowepo.
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Emitent rawiadomi bezrwlocznie Administratora Zastawu, jeieli zaistnieje jakiekolwiok istotne zdarzenie,
ktdre dotycry Przedmiotu Zastawu jako calodei, lub ktére mode spowodowat lub spowodowalo istotne
uszczuplenie wartoscl Preedmiotu Zastawu,

Emitent zawiadomi bezzwiocznie Administratora Zastawu w przypadku zaistnienia chociaiby tylko
maidliwodci, te Emitent nie splach w terminie jakiefkolwiek c2edcl lub catodel zobowkgrad  tytulu Obligact
Emitent rawiadomi Administratora Zastawu o okolicznoscl wskazane] w zdaniu plerwszym nawet w sytuacji,
gdy Emitent przewiduje, ie uda mu sig jednak splacié zobowizzania z tytulu Obligacii w krdtkim czasie po
uptywie terminu wymagalnodci,

Emitent zobowigzuje sig niezwiocznie zawiadomic Administratora Zastawu o wszelkich roszczeniach osob
trzecich wegledem Preedmiotu Zastawu, w tym o wszczeciu egrekuc)i z Przedmiotu Zastawu pod rygorem
odpowiedzialnodéc za szkody wyrzgdzone Obligatariuszom brakiermn powiadomienia,

W trakele trwania Zastawu Rejestrowego Emitent nie bedzie dokonywad jakichkolwiek dodatkowych
obcigien Przedmiotu Zastawu o charakterze rzeczowym lub obligacyjnym, chyba #e Strony w odrebnym
porozumieniu, zawartym na pifmie pod rygorem niewainodcl, wyrainie postanowig fnaczef.

Emitent zobowlazany jest na whasny koszt nlezwlocznie podpisaé wszelkie dokumenty oraz dokomac
wizelkich ceynnodci, jakich Administrator Zastawuw mole rasadnie zatgdad w danym czasie w celu
utrzymania skutecznodci Zastawu Rejestrowego.

§ 7. Zaspokojenie tabezpieczone] wierzytelnodci

Jedeli termin wykonania przez Emitenta zobowigzad wynikajgoych z Obligac)l uplynie bezskutecznie,
Administrator Zastawu moie wedlug swejego wyboru zaspokoié wierzytelnodei Obligatariuszy 2 Praed miotu
Zastawu:

1) wdrodze sgdowego postepowania egrekucyjnego;
2} wdrodze przejecia na wilasnosd Przedmiotu Zastawu,

Administrator Zastawu mole egzekwowad prawa przystugujace mu na podstawie niniejszej Umowy po
uplywie 7 dni od dorgczenia Emitentowi zawiadomienla o zaspokojeniu z Przedmiotu Zastawu lub w
dowolnym poiniejszym czasie. Administrator Zastawu powiadomi Emitenta i bank prowadzacy Rachunek
Bankowy o podjeciu dziatan, o ktdrych mowa powyie]. Od chwliil zawiadomienia, Emitent nie moie bez
wgody Administratora Zastawu rozporzadzac drodkami na Rachunku Bankowym, ani rozporzadzac
Przedmiotem Zastawu.

W wypadku zaspokojenia 1godnie @ ust. 1 powyle], Administrator Zastawu awrdcl Emitentowl kwotg
nadwyiki rdwng réznicy pomiedzy wartosclg srodkdw pienieinych zgromadzonych na Rachunku Bankowym
i preejetych przez Administratora Zastawu w trybie opisanym w ust. 4, a kwotq potrzebng na zaspokojenie
wirystkich wierzytelnosci Obligatariuszy wobec Emitenta 2 tytulu Obligacil, Nadwyika, o kidre] mowa w
tdaniu powytej, ostanie priekazana Emitentowi w ciggu 4 dnl od dnia zaspokojenia wszystkich
wierzytelnoici Obligatariuszy wobec Emitenta z tytulu Obligacji.

Przejecie na wiasnosé Przedmiotu Zastawu nastapi w drodze pobrania przez Administratora Zastawu
srodkdw znajdujgcych sig na Rachunku Bankowym | nastapl w dniu wplywu srodkdw zgromadzonych na
Rachunku Bankowyrn na rachunek bankowy Administratora Zastawu,

Administrator Zastawu nie bediie ponosié odpowiedralmedci za szkody @ tytulu wykonywania lub
dochodzenia praw, preystugujacych na mocy ninlejszej Umaowy oraz podjgcia jakichkolwiek innych dziatan
dozwolonych niniejsza Umowy lub niepodjecia jakichkaolwiek dzialan dozwolonych, lecz nie wymaganych na
podstawie ninlejszej Umowy lub dochodzenia zaspokajenia 1 rabezpieczenia na Przedmiocie Zastawu, 2
wyjatkiem przypadkdw, gdy Administrator Zastawu ponosi wine umysing.

Emitent ma obowigzek wipdlipracowat @ Administratorem Zastawu w rwigzku @ wszelkimi zgloszeniami,
zgodami jub zezwolentami, kidre musza zostac dokonane lub uzyskane w zwigzku 2 zaspokojeniem 2
taberpleczenia ustanowionego na podstawle Umowy Fastawu na Rachunku.
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Emitent jest obowigzany zwrdcic Administratorowi Zastawu wsrelkie uzasadnione kesity ponlesione prrez
niego w zwiazku 1 realizacjg zabezpieczenia ustanowionego na podstawie Umowy Zastawu na Rachunku
{wraz 2 kosztam| obslugl prawne] | kesztami sgdowymi},

§ 8, Zakres 1abezpieczenia

Zastaw Rejestrowy ustanowiany na mocy Umowy Zastawu na Rachunku ma charakter ciagly | obejmuje cala
kwotg wierzytelnoscl Obligatariuszy araz pozostaje w mocy bez wzgledu na ewentualng okresowg splate lub
podwyiszenie, zmiang lub odnowlenie wierzytelnodel Obligatariusey, bydi preeniesienie prze: Emitenta jego
praw i wierzytelnosci wynikajgoych z niniejsze] Umowy Zastawu na Rachunku na rzecz osob trzecich.

W przypadku cresciowe) splaty wierzytelnoscl wynikajgcych z Obligacjl priez Emitenta, Strony w dobrej
wierze padejma kroki w celu zawarcia aneksu do niniejszej Umowy, tak aby Najwyisea Suma Zabezpieczenia,
o Ktdre] mowa w §3 wst, 3 Umowy, byfa rawna 130% (stu treydeiestu procentom) wartosci nominalnej
Obligaci porostatych do splaty. W preypadiu zawarcia aneksu, Emitent zobowigeufe sig nleawlocznie tobyé
do Sadu wniosek celem aktualizaci kwoty Majwyiszej Sumy Zabezpieczenia,

Po uptywie Okresu Zabezplecrenia | pelnej splacie wierzytelnodei Obligatariuszy, na pisemne d3danie | koszt

Emitenta, Administrator Zastawu zobowigzany jest w ciggu 5 dni roboczych:

a)  wystapld 2 wnioskiem o wykrelenie Zastawu Rejestrowego 1 rejestru,

b} jesl zaigada tego Emitent, dostarczyé Emitentow! pisemne obswiadczenie raswiadczajgoe, e
wierzytelnosel Obligatariuszy zostaly zaspokojone w calofci oraz iz niniejsza Umowa wygasla.

§ 9. Rachunek Powierniczy

Strany oraz mBank S.A. 7 siedribg w Warszawie (,Bank"] zawarly umows rachunku powierniczego
okresiajgey zasady powierzania przez Emitenta Administratorowi Zastawy jako powiernikowi srodkdw
plenietnyeh, kiére bedy gromadzone na rachunku powlerriczym | Rachunek Powlernicey”), Srodki
pieniezne bedg powierzane Administratorowi Zastawu jako powiernikowi w ten spossh, ie Emitent bedzie
wplacat na Rachunek Powierniczy kwoty Dodatkewego Zabezpieczenia, o ktdrych mowa w § 10

Umowa Rachunku Powierniczego zawarta @ Bankiem okredla nastepujace warunki wyplaty Srodkow
pieniainych wptaconych na Rachunek Powierniczy Administratorowl Zastawu oraz realizacli dyspozyejl
Administratora Zastawu w zakresie wykorzystania tych Srodkow:

1)  Administrator Zastawu bedzie mogh wedlug swego wybaru palecié prrelew frodkdw plenietnych
gromadzonych na Rachunku Powierniczym na inny rachunek Administratora Zastawu lub polecic
wyptlate lch w caloicl lub w czeécl w gotdwee (wyplata Srodkdw Administratorowl Zastawu) lub polecié
ich prrefew w calodc lub w czgic na rzecz dewolnego innege podmioty lub podmiotow wskazanego
przez Administratora Zastawu [dyspozycja w 2akresie wykorzystania érodkow), z zastrzeieniem pkt 4)
= w przypadku, gdy:

a) nie wczedniej niz w terminie pierwszej platnoici odsetek od Obligacii ustalonym zgodnie 2
Ostatecznymi Warunkami Emisji Administrater Zastawu ziozy bankowi prowadzgcemu Rachunek
Powierniczy ofwladezenie na piimie, 12 2obowigzania Emitenta 2 tytulu Obligacil nie zostaly
splacone w calosci lub w czedc;

b} zostanie ogloszona upadioée Emitenta, choclazby na mocy nieprawomocnego postanowienia
sadu, lub Emitent ztozy w sadzie odwiadczenie o wszczeciu postepowania naprawczega,

¢} Administrator Zastawu zlozy bankowi prowadzacemu Rachunek Powierniczy odwiadczenie na
pismie, te dostlo do amiany administratora 2astawy.

) Administrator Zastawu bedzie mogl polecit przelew frodkdw pieniginych zgromadzonych na
Rachunku Powlerniceym na roecz Emitenta w kakdym czasie;

3)  Administrator Zastawu bedzie mogl w kaldym crasie polecié przelew Srodkdw zgromadzonych na
Rachunku Powierniczym w cabodci lub w czesci na rzecz dowolnego podmiotu, w tym Administratora
Zastawu lub Emitenta;
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4)  Wseelkie dyspozycje Administratora Zastawu wo zakresie wykoriystania srodkéw zgromadzenych na
Rachunku Powierniczym beda realizowane w ramach pelnienia przez niego funkcji Administratora
Zastawu, zgodnie z umowq zawarty w dnlu X1 wrzesnia 2020 r. pomigdzy Emitentem a
Administratorem Zastawu,

Administrator Zastawy tobowkgzuje sig, te w praypadku gdy zobowigzania Emitenta 2 tytulu Obligac)i
tostang splacone w catodcl, Administrator Zastawu poleci dokananie przelewu srodkdw zgromadzonych na
Rachunku Powierniczym na rzecz Emitenta (swrot powierzonych Srodkdw). Jednakie Administrator Zastawu
nle bedzie zobowigzany do awrotu Srodkdw zgromadzonych na Rachunku Powiemiczym, dopokl Emitent
nie preekabe Administratorowi Zastawu wyciggu 2 rachunku bankowego Emitenta potwierdzajgcego, te
Emitent dokonal splaty w calodci swoich zobowigzan z tytulu Obligacji, oraz pisemnego cfwiadczenia
wszystkich cronkdw Zarzgdu Emitenta, 2e Emitent dokonal splaty w caboscl swoich zobowigzan z tytuly
Obligacl.

W przypadku niesplacenia praez Emitenta w terminie robowigzan & tytulu Obligac) w calodci lub w czede,
Administrator Zastawu bedzie mogl wedlug swego wyboru w caloscl lub w czesci polecic wyplate sradkdw
tgromadzonych na Rachunku Powlerniczym (w tym przefanie ich na inay rachunek Administratora Zastawu)
lub zadysponowal tymi Srodkami popreez preelanie ich na rzecy dowolnego (nnego podmiotu (ub
podmiotéw wskazanych preez Administratora Zastawu zgodnie 2 ust. 2 pkt 1), Srodki te wraz 2 odsetkami
tostang wykorzystane na berpodredniy splate zobowizzan Emitenta z tytulu Obligacji.

Bank prowadzgcy Rachunek Powierniczy nie bedzie upowazniony ani zobowigzany do badania, cay tresc
umowy Rachunku Powierniczege jest zgodna z tresciy ninlejsze; Umowy, ank ted do badania, czy polecenia
Administratora Zastawu dotycegoe dysponowania srodkami zgromadzonymi na Rachunku Powierniczym s
zgodne 2 niniejsza Umowg, ani te2 do badania zgodnoscl z prawdg oswiadczen Administratora Zastawu |
zasadnoscl dokenywanych prrez Administratora Zastawu dyspozyell dotyczqoych Srodkdw zgromadzonych
na Rachunku Powierniczym.

Koszty utrzymywania Rachunku Powierniczego ponosi Emitent. Emitent wyplaci 2 gory, w terminie 4
{czterech) dni od wezwania, Administratorowi Zastawu kwoty na pokrycie prowizji oraz oplat bankowych
awigzanych 7 zalodeniem i utrzymywaniem Rachunku Powierniczego.

Administrator Zastawu nie jest zobowigzany do zastrzeienia w umowie Rachunku Powierniczego
jakichkolwiek cdsetek od Srodkéw zgromadzonyeh na tym Rachunku, anl ted do zapewnienta aby odsetki te
w przypadku lch zastrzeienia byly chociathy w srednie] wysckodci moiliwe| do uzyskania na rynku 2
rachunkdw bankowych tego rodzaju.

Odsetki wskazane w ust. 7, w przypadku ich naliczenia na Rachunku Powierniczym, zostang zwracone
Emitentow! nie wezednle] niz w momencle zwrote Srodkdw zgromadzonyeh na tym Rachunku | tylke w
praypadku, gdy Emitent w calotel wykona zobowlgzania 2 tytultu Obligac,

W prrypadku nagromadzenia jakichkolwiek odsetek na Rachunku Powlerniczym, odsetki te bodg wyptacane
na zasadach wskazanych w wst. 2-4 oraz ust. 3 niniejszego paragrafu.

§ 10, Dodatkowe Zabezpieczenie

Emitent robowlgzuje sig niniejszym wobec Administrator Zastawy, de wplaci na Rachunek Powierniczy
Administratora Zastawu kwoty wskazane w ust, 2 w terminie 14 (czternastu) dni od wezwania (przelew
srodkow pienieinych na zabezpieczenia).

Administrator Zastawu wezwie kaidorazowo Emitenta do zaptaty kwot wskazanych w pkt 1)-8) niniejszego
ustepu w preypadku ziszczenia sie choclaiby jednego 1 nastgpujgcych warunkdw:

1)  powstanie Stan Niedoboru dotyczacy Naleinodcd, t]. stan, w ktdrym réinica miedzy Najwyiszg Sumg
Zaberpieczenia a Wartedcig Naleinodel na Rachunku Bankowym oraz kwotg 130% nominalne] wartodel
srodkow pienieznych znajdujacych sie na Rachunku Bankowym, Emitent zobowigzany jest do wplaty
na Rachunek Powlerniczy Kwoty Niedoboru na Rachunku Bakowym dot, Naleznoscl,

2}  powstanie Stan Niedoboru dotyczgoy Wphowdw, ). stan, w ktorym rdinica migdzy Majwyisza Sumg
Zabezpleczenia a Wartoscly Wplywdw na Rachunek Bankowy oraz kwotg 130% nominalne) wartoscl
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srodkdw pieniginych najdujacych sie na Rachunku Bankowym, Emitent zobowigzany jest do wplaty
na rachunek powiemiczy Ewoty Niedoboru na Rachunku Bakowym dat, Wplywdw,

3) raport przewidziany niniejszg Umowy rlofony przez Emitenta bedzie wskazywal Stan Niedoboru
dotyczacy Maleinogci, nawet w prrypadku gdy w rzeczywistosci nie ma Stanu Niedoboru dotyczacego
Naleinodcl — wibwezas Emitent zaplaci kwote rdwng Kwocle Niedoboru na Rachunku Bakowym dot,
Naleznosci wskazane] w raporcie;

4) raport priewidziany niniejsiy Umowg Hotony przez Emitenta bedzie wikazywal Stan Niedoboru
dotyczacy Wplywow, nawet w przypadku gdy w rzeczywistodei nie ma Stanu Niedoboru dotyczacego
Wehywéw ~ wawezas Emitent zaplaci kwotg réwng Kwocie Niedoboru na Rachunku Bakowym dot.
‘Wplywow wskazane] w raporcie;

5] raport zawiera tredci niergodne 2 prawdy lub nie ufawnia danych wymaganych zgodnie z niniejszg
Umicwa - wowczas 1o Emitent zaptaci kwote 50.000 (pieddziesiat tysiecy) elotych;

B) nastapl niewykonanie lub nienalelyte wykonanie prie: Emitenta w catodcl lub w czedcl zobowigzan
wynikajgeych 2 Obligacji = wowczas to Emitent zaptaci kwote réwng niezaptaconej przez Emitenta
kwety z tytulu Obligacji, W takim praypadku Administrator Zastaww bgdzle mégl kierowad wagledem
Emitenta roszczenie pienigine o zapfate, wedlug wyboru Administratora Zastawu, Kwoty Niedoboru
na Rachunku Bakowym dot. Naleinoéci iflub Kwoty Niedoboru na Rachunku Bakowym dot, Wplywow,
niezaleinie od wykenanla lub nlewykonania przez Administratora Zastawu prawa do zaspokojenia z
Priedmiotu Zastawu w jakimkolwiek trybie;

3. Administrator Zastawu uprawniony jest do samodzielne] cceny, czy rastla ktdrakolwiek i okolicanoscl
wskazanych w ust. 2,

4. Kwoly wskazane w ust. 2 podiegajy kumulaci w priypadku, gdy zaistnieje wigcej nii jedna ckolicznosc
wskazana w ust. 2.

5. Ustanie Stanu Niedohboru powoduje obowiazek zwrote Srodkdw wplaconych na Rachunek Powierniczy
tytutem Stanu Niedobars,

§ 11, Zmiana postanowler umowy

strony zgednie oiwiadczajg, de w dniu wmorzenia wszystkich obligacji seril L, M, N i O, bez koniecznosci
podpisywania aneksu do niniejsze) Umaowy, wejdy w tycie nizej nastgpujaoe amiany Umowy:
1. §8ust. 2 Umowy otrzyma nowe nastepujace brzmienie:

W przypadku czesciowaj splaty wierzytelnodci wynikajacych z Obligacji przez Emitenta, Strony w dobre] wierze
podejma kroki w celu zawarcia aneksu do ninigjszej Umowy, tak aby Najwyisza Suma Zabezpieczenia, o ktére|
mowa w §3 ust. 3 Umowy, byla rdwna 120% (stu dwudziestu procentom] wartedcl nominaine] Obligacji
porostatych do splaty, W praypadku zawarcla aneksu, Emitent zobowlazuje sle nlezwlocznle zlodyd do Sadu
wniosek celem aktualizacji kwoty Najwyiszej Sumy Zabezpiecrenia,.

2. do§ 9 Umowy dodaje sie ust. 3' w nastepujgcym brzmieniu:

Jeideli Stan Niedoboru ustanie, to Administrator Zastawu zobowigzuje sie, fe poleci dokonanie przelewu srodkdw
zgromadzonych na Rachunku Powierniczym na reece Emitenta {pwrot powierzanych Srodkdw], w kwocie rdwnej
srodkom wptaconym na Rachunek Powlerniczy przez Emitema w celu uzupetniania Stanu Niedoboru, w trybie 2
§ 10 wst. 2 pkt 1} = pkt 4) niniejsze] Umawy.

3. 510 ust. 1 Umowy atrzyma nowe nastepujgce brzmienie;

Emitent zobowigzuje sig niniepszym wobec Administrator Zastawu, e wplaci na Rachunmek Powierniczy
Administratora Zastawu kwoty wekarane w ust, 2w terminie 7 [siedmiu) dni od dnia ziszerenia sie ktoregokolwiek
& warunkdw wskazanych w ust 2 pkt 1)-6) ponitej (przelew srodkdw pieniginych na zabezpieczenie).

#. & 10 ust. 2 Umowy otrzyma nowe nastgpujgce brzmienie:

Emitent kaidorazown zaplaci kwety wskazane w pkt 1]-8) niniejszego ustepu w praypadku ziszczenia sie
chociaiby jednego z nastgpujgcych warunkow:

Strona9:z11

32



5. %10 ust. 2 pkt 1) Umawy otrzyma nowe nastepujace brrmienie:

powstanie Stan Miedoboru dotyczacy Maleinodcl, tf. stan, w kborym roinica migdzy MNajwyiszg Sumg
Zaberpiacrenia a Wartoscig Naleinodci na Rachunku Bankowym orar kwotg 120% nominalnej wartodci srodkdw
pieniginych znajdujacych sie ma Rachunku Bankowym, Emitent zobowigzany jest do wplaty na Rachunek
Powiernicey Kwotly Niedoboru na Rachunku Bakowym dot, Naleinosch,

B.. § 10 ust. 2 pkt ) Umowy otrzyma nowe nastepujgce brzmienie:

powstanie Stan Miedoboru dotyczacy Wplywow, tj. stan, w kitdrym rdinica miedzy Majwyiszg Suma
Zabezpieczenia a Wartodcia Walywow na Rachunek Bankowy oraz kwotg 120% nominalne] wartosci srodkdw
pienigtnych najdujgeych sie na Rachunku Bankowym, Emitent zobowiazany jest do wplaty na rachunek
powiernicry Kwoty Niedoboru na Rachunku Bakowym dot. Wphywiw.

7. & 10 ust. 3 Umowy otrzyma nowe nastepujgce brzmienie;

Jeiell Emitent nbe wplac kwot na zasadach wskazanych w ust, 2 pkt 1}-6) powyie], Administrator Zastawu mode
wezwad Emitenta do zaplaty tych kwot w wyznaczonym prze: Administratora Zastawu terminie, Administrator
Zastawu uprawniony jest do samodzielne] aceny, czy zaszla kidrakolwiek z okolicznotci wskazanych wust, 2,

§ 11", Zmiana postanowien umowy

Strony 2godnie odwiadezaja, e w dnlu umorzenia wszystkich obligacjl serii L M, N, O oraz P, bez koniecnode
podpisywania aneksu do ninigjsze] Umowy, wejda w iycie nizej nastepujgce zmiany Umowy:

§ 9 ust. 1 oraz ust. 2 Umowy otrzymuje nastgpujace brzmienle:

1. Strony oraz Bank zawarly umeowe rachunku powierniczego okredlajacy 2asady pewierzania priez
Emitenta Administratorowi Zastawu jako powiernikowi Srodkow pieniginych, kidre badg
gromadzone na rachunku powlerniczym [, Rachunek Powlerniczy”). Srodki plenietne beda
powlerzane Administratorowi Zastawu jako powiernkawi w ten spasdb, te Emitent bedzie wplacal
na Rachunek Powierniczy kwoty Dodatkowego Zabezpiecrenia, o ktdre] mowa w § 10 Umowy.

2. Umowa Rachunku Powierniczego zawarta z Bankiem okresla nastepujgce warunki wyplaty srodkdw
plenigtayeh wplaconyeh na Rachunek Powlernicry Adminlstratorowi Zastawu oraz realizacl
dysporyc)l Administratora Zastawu w zakrosie wykorzystania tych dradkdw:

1] Administrator Zastawu bedzie mogl wedlug swego wyboru polecié przelew srodkdw
pieniginych 2gromadzonych na Rachunku Powlerniczym na inny rachunek Administratora
Zastawu lub polecic wyplate ich w calosci lub w creéci w gotdwee (wyplata frodkdw
Administratorowi Zastawu) lub polecié ich przelew w catosci lub w czescl na rrecz
dowsolnego innego podmiotu lub podmiotow wskazanego prier Administratora Zastawu
{dysporycia w zakresie wykorzystania drodkdw], z zastrzezeniem pkt 4) =w przypadku, gdy:

a) nie wezesnie] nii w terminie pierwsze] platnosci odsetek od Obligacjl ustalonym
rgodnie @ Ostatecanymi Warunkami Emisji Administrator Zastawu toly bankowi
prowadzgcemu Rachunek Powierniczy odwiadczenie na pismie, ii zobowigzania
Emitenta z tytutu Obligacji nie zostaly sptacone w catosci lub w czescl;

bjrostanie ogloszona upaditosé Emitenta, chociaiby na miocy nieprawomocnego
postanowienia sadu, lub Emitent oky w sadzie ofwiadczenie o wsicreciu
postepowania naprawciego;

clAdministrator Zastawu rfoly bankowl prowadzgcemu Rachunek Powierniczy
oswiadczenie na pismie, ze doszlo do zmiany administratora zastawu,

2) Administrator Zastawu bedzie mégl polecié przelew srodkdw pienieinych zgromadzonych
na Rachunku Powierniczym na rzecz Emitenta w kaidym czasie;

3) Administrator Zastawu bedzie mogl w kaidym crasie polecic prrelew srodkow
mgromadzonych na Rachunku Powierniczym w catodcl lub w czescl na rzecz dowolnego
podmiotu, w tym Administratora Zastawu lub Emitenta;
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4] Wszelkie dyspozycje Administratora Zastawu w zakresie wykorzystania srodkdw
zgromadzonych na Rachunku Powierniczym bedg realizowane w ramach pelnienia przez
niego funkcji Administratora Zastawu, zgodnie z umowy zawartg w dniu 21 wrzesnia 2020
r. pomiedzy Emitentem a Administratorem Zastawu.

§ 12. Postanowienia koficowe

Strony zobowiqzuja sie do wiajemnego informowania o wszelkich ezynnodciach, przeszkedach i innych
okolicznoiciach majacych wplyw na realizacje niniejszej Umowy Zastawu na Rachunku,

Strony zachowajg tres niniejszej Umowy w poufnosci. Zobowigzanie to nie wylgcza ujawnienia w calosci
lub w czesci tresci tej Umowy doradeom Stron pod warunkiem, 2e¢ doradey i bedy zobowiyzani do
zachowania jej w poufnosci, a takie nie wylacza ujawnienia jej w ramach wymaganych dokumentow
sporzgdzanych w zwigzku 2 emisjy Obligacji lub wprowadzaniem jej do zorganizowanego systemu obrotu, a
takie w przypadku, gdy ujawnienie jej wymagane jest przez przepisy prawa lub przez wiasciwy sad lub inny
organ whadzy publicznej w ramach przewidzianych prawem procedur. Zobowigzanie to nie wylacza réwniet
ujawnienia tresci niniejszej Umowy w ramach postepowania sgdowego pomiedzy Stronami.

Strony ustalajg adresy wskazane na wstepie niniejszej Umowy dla celéw zwigzanych z niniejszg Umowa
[adresy dia doreczen). Strony zobowigzujs sie do niewlocznege zawiadamiania o wszelkich zmianach
adresdw dla doreczen pod rygorem uznania doreczenia pod ostatni wskazany adres za skuteczne.

Emitent nie ma prawa do dokonania cesji ani przeniesienia swoich praw i obowiazkdw wynikajacych z
ninlejszej Umowy bez uprzedniej pisemnej zgody Administratora Zastawu,

Zmiany | uzupelnienia niniejsze] Umowy wymagajy formy pisemne) pod rygorem niewainosci, Wszelkie
odwiadezenia skladane drugiej Stronie w zwigzku z wykonaniem niniejszej Umowy lub jej rozwigzaniem
wymagaja formy pisemnej pod rygorem bezskutecznodci,

PODPISY STROM:
W imieniu Administratora Zastawu: W imieniu Emitenta:
Podpis jest prawidiowy PSRRI
Dokument podgisyllfl preez :
Wojetech Wit siewicE Dalau Ay
Data: 2021.09.00%3:30:52 CEST 62 J ocki

ta: 202
12:53:34 CEST
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Niniejszy Suplement jest udostepniany do publicznej wiadomosci przed rozpoczeciem terminéw przyjmowania
zapisow na Obligacje oferowane w ramach Il Programu Emisji Obligacji.
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