Suplement

Suplement z dnia 17 czerwca 2013 r.

BRE Bank Hipoteczny S.A.

Emisja Hipotecznych Listow Zastawnych na fgczng kwote do 80.000.000 PLN

w ramach Programu Emisji Listow Zastawnych w tgcznej kwocie 6.000.000.000,- PLN

Niniejszy dokument stanowi Suplement do Warunkéw Emisji dla Listdw Zastawnych zawartych w prospekcie emisyjnym Emitenta, ktory
zostat zatwierdzony decyzjg Komisji Nadzoru Finansowego Nr DEM/WE/410/36/24/09 z dnia 28 pazdziernika 2009 r. (,Prospekt”).
Wyrazenia uzyte w niniejszym dokumencie uwazane bedg za zdefiniowane na potrzeby Warunkéw Emisji zawartych w Prospekcie.

PELNE INFORMACJE NA TEMAT EMITENTA I OFERTY LISTOW ZASTAWNYCH MOZNA UZYSKAC NA PODSTAWIE ZESTAWIENIA
PROSPEKTU EMISYINEGO PODSTAWOWEGO I NINIEJSZEGO SUPLEMENTU. PROSPEKT EMISYINY PODSTAWOWY ZOSTAt
OPUBLIKOWANY W WERSJI ELEKTRONICZNE] NA STRONIE INTERNETOWE] EMITENTA ORAZ PODMIOTOW BIORACYCH UDZIAL W
SUBSKRYPCJI LISTOW ZASTAWNYCH, JAK ROWNIEZ JEST DOSTEPNY W WERSJI DRUKOWANE] W SIEDZIBIE EMITENTA, SIEDZIBIE
OFERUJACEGO, W CENTRUM INFORMACYINYM KOMISIJI NADZORU FINANSOWEGO ORAZ W SIEDZIBIE BONDSPOT S.A. LUB
SIEDZIBIE GIELDY PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE S.A.

1. Prawa i obowigzki z Hipotecznych Listow Zastawnych Serii HPA21 oraz terminy, od ktorych prawa te
przystugujq i od ktérych obowiazki powinny by¢ realizowane

Uprawnienia i zobowigzania wynikajgce z Hipotecznych Listow Zastawnych zostaty opisane w Warunkach Emisji Listéw Zastawnych
zawartych w Prospekcie Programu. Ponizsze ostateczne Warunki Emisji Hipotecznych Listow Zastawnych Serii HPA21 stanowig
uzupetnienie Warunkéw Emisji zawartych w Prospekcie.

Ostateczne Warunki Emisji Hipotecznych Listow Zastawnych (,,LZ") Serii HPA21

Wyrazenia pisane ponizej wielkg literg majg znaczenie przypisane im w Warunkach Emisji.

Emitent: BRE Bank Hipoteczny S.A.

Rodzaj, seria, numer LZ: Hipoteczne Listy Zastawne, seria HPA21
taczna warto$¢ nominalna emitowanych LZ: do 80.000.000,- zt

Cena Emisyjna (cena sprzedazy) za 1 LZ: 100 procent wartoéci nominalnej 1 LZ
Dzien Emisji: 20 czerwca 2013 r.

Dzier Rozpoczecia Naliczania Odsetek: DzieA Emisji

Dzien Wykupu: 21 czerwca 2019 r.

Zmienna Stopa Procentowa bedgca sumg Odnosnej
Stopy WIBOR + 1,00 % p.a.

Oprocentowanie:
Odnosna Stopa WIBOR oznacza stope WIBOR dla
depozytow 6-miesiecznych



POSTANOWIENIA DOTYCZACE ODSETEK

Postanowienia dla Listdw Zastawnych o Zmiennej
Stopie Procentowej

Okresy Odsetkowe:

Dzien Ptatnosci Odsetek:

Formuta Dnia Roboczego:

Dzien Zmiany Okresu Odsetkowego:

Czas Wihasciwy:

Dzien Ustalenia Oprocentowania:

Strona:

Banki Referencyjne

Postanowienia dotyczace Wykupu i Umorzenia LZ

Wykup Listow Zastawnych

okres rozpoczynajagcy sie w Dniu Rozpoczecia
Naliczania Odsetek (i obejmujgcy ten dzien) i
konczacy sie w pierwszym Dniu Patnosci Odsetek,
ale z wytaczeniem tego dnia oraz kazdy nastepny
okres rozpoczynajacy sie w danym Dniu Platnosci
Odsetek (i obejmujacy ten dzien) i konczacy sie w
nastepnym Dniu  Pfatnosci Odsetek, ale z
wylgczeniem tego dnia.

1. 20 grudnia 2013 r.
2. 20 czerwca 2014 r.
3. 22 grudnia 2014 r.
4. 22 czerwca 2015 .
5. 21 grudnia 2015 r.
6. 20 czerwca 2016 .
7. 20 grudnia 2016 r.
8. 20 czerwca 2017 r.
9. 20 grudnia 2017 r.
10. 20 czerwca 2018 r.
11. 20 grudnia 2018 r.

12. 21 czerwca 2019 r.

Formuta Kolejnego Dnia Roboczego

Actual /365 (Fixed)

Kazdy Dzien Ptatnosci Odsetek

Godzina 11:00 czasu $rodkowoeuropejskiego

Dzien przypadajacy na dwa Dni Robocze przed
pierwszym dniem danego Okresu Odsetkowego

Strona ,WIBO"” Serwisu Reuters lub inna strona,
ktdra jg zastgpi

PKO BP S.A., Bank Pekao S.A., Bank Handlowy w
Warszawie S.A.

do 80.000.000,- zt



Dzien Wykupu

Umorzenie Listéw Zastawnych

Dzien Umorzenia

Kwota Umorzenia

Inne Postanowienia

Inne postanowienia:

W imieniu Emitenta:

2.

BRE Bank Hipoteczny Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
adres: Al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa
numery telekomunikacyjne: + 48 22 579 7500/01

strona internetowa: www.brehipoteczny.pl

3.1

3.2

Przez Upowaznionego Przedstawiciela

Emitent

21 czerwca 2019 r.

Posiadaczowi z  zastrzezeniem  bezwzglednie
obowigzujgcych przepisdbw prawa nie przystuguje
prawo przedstawienia LZ do wczesniejszego wykupu
niz w dniu wykupu.

Zgodnie z art. 21 ust. 1 Ustawy o Listach
Zastawnych Emitentowi przystuguje prawo do
wezwania Posiadaczy do przedstawienia LZ do
wczesniejszego wykupu LZ w celu ich umorzenia.
Wykup LZ w tym celu moze nastgpic w Dniu
Umorzenia za Kwote Umorzenia.

Kazdy Dzien Platnosci Odsetek przypadajacy po
uptywie 5 (pieciu) lat od Dnia Emisji.

Kwota Wykupu powiekszona o Kwote Odsetek za
ostatni Okres Odsetkowy przed Dniem Umorzenia.

Nie dotyczy

Rating przyznany Emitentowi i Hipotecznym Listom Zastawnym Serii HPA21

Emitent posiada przyznany przez Fitch Ratings Ltd. dtugoterminowy rating miedzynarodowy (IDR) na poziomie 'A'
z perspektywa stabilng, krotkoterminowy rating miedzynarodowy (IDR) na poziomie 'F1' oraz rating wsparcia na poziomie '1'.

Hipoteczne Listy Zastawne posiadajg przyznany przez Fitch Ratings rating na poziomie 'A’ z perspektywa stabilng. Rating dla
Hipotecznych Listéw Zastawnych serii HPA21 zostanie potwierdzony w Dniu Emis;ji.

Z powodu zakonczenia wspdtpracy z agencjg ratingowg Moody's Investors Service Ltd., rating dla hipotecznych listow
zastawnych zostat wycofany w dniu 21 maja 2013 r. na zadanie Emitenta. Od dnia 22 maja 2013 r. agencja Moody's
przyznaje rating dla dtugo- i krétkoterminowych depozytéw (na poziomie Bal/Not-Prime z perspektywa stabilng) oraz rating
sity finansowej (na poziomie E+ z perspektywg stabilng) jedynie na podstawie ogdinodostepnych danych.



4. Liczba, rodzaj, jednostkowa warto$¢ nominalna i oznaczenie emisji oferowanych Listow Zastawnych

Na podstawie prospektu emisyjnego podstawowego zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 28 pazdziernika
2009r., niniejszego Suplementu oraz uchwaly Zarzadu Emitenta nr 54/2013 z dnia 5 czerwca 2013 r. w/s emisji hipotecznych listow
zastawnych serii HPA21, oferuje sie Hipoteczne Listy Zastawne na okaziciela Serii HPA21 od numeru 1 (jeden) do numeru 80.000, o
jednostkowej wartosci nominalnej 1.000 zt i o facznej wartosci nominalnej do 80.000.000 ztotych.

Hipoteczne Listy Zastawne Serii HPA21 sg emitowane w ramach Programu Listdw Zastawnych, na podstawie Prospektu. W ramach
Programu Emitent moze wyemitowa¢ do 6.000.000 Hipotecznych lub Publicznych Listdw Zastawnych o tgcznej wartosci nominalnej
6.000.000.000 zt.

Prospekt emisyjny Programu Listow Zastawnych zostat udostepniony w dniu 3 listopada 2009 roku w siedzibie Emitenta, siedzibie DI
BRE przy ul. Wspdinej 47/49 w Warszawie, w Centrum Informacyjnym KNF przy Placu Powstancéw Warszawy 1 w Warszawie oraz w
siedzibie Spdtki Akcyjnej BondSpot S.A. przy Al. Armii Ludowej 26 w Warszawie / Spotki Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie
SA przy ulicy Ksigzecej 4 w Warszawie. Prospekt Programu zostat opublikowany na stronie internetowej Emitenta www.rhb.com.pl
(obecnie www.brehipoteczny.pl).

5. Zabezpieczenie Hipotecznych Listow Zastawnych Serii HPA21

Podstawg emisji Hipotecznych Listdw Zastawnych Serii HPA21 s3 wierzytelnosci Emitenta z tytutu udzielonych przez Emitenta kredytow,
z ktorych wierzytelnosci sa wpisane do rejestru zabezpieczenia listow zastawnych prowadzonego przez Emitenta. Wierzytelnosci wpisane
do rejestru zabezpieczenia listow zastawnych stanowig takze podstawe emisji wszystkich innych listdw zastawnych wyemitowanych
przez Emitenta. Dodatkowo w rejestrze zabezpieczenia hipotecznych listdw zastawnych wpisana sg trzy transakcje zakupu obligaciji
skarbowych.

5.1 Hipoteczne Listy Zastawne

5.1.1 Ogdlny opis wierzytelnosci z tytutu udzielonych kredytéw zabezpieczonych hipoteka.

Na dzien 27 maja 2013 r. na portfel wierzytelnosci Emitenta z tytutu udzielonych przez Emitenta kredytdéw, zabezpieczonych hipoteka
ktdre zostaty wpisane do rejestru zabezpieczenia listow zastawnych sktadaja sie wierzytelnosci z tacznie 556 umow kredytowych.

Ogdliny opis portfela wierzytelnosci zawierajg ponizsze tabele:

Struktura walutowa oraz przedzialy kwotowe wierzytelnosci stanowiacych zabezpieczenie

hipotecznych listéw zastawnych wg stanu na dzien 27 maja 2013 r.

<= 250 7736 10 825 2618 21179
250,1 - 500 3870 6 983 577 11430
500,1 - 1 000 7920 12 483 2829 23 232

1 000,1 - 5000 121 058 176 720 10 302 308 079
5000,1 - 10 000 150 301 141 359 25 408 317 067
10 000,1 - 15 000 169 422 149 801 27 429 346 652
15 000,1 - 20 000 86 572 113 076 33175 232 824
20 000,1 - 30 000 193 912 361 076 0 554 989
30 000,1 - 40 000 39 092 237 392 0 276 484
40 000,1 - 50 000 129 938 136 415 0 266 353




> 50000,1 211422 211 422

Podziat portfela wierzytelnosci stanowiacych zabezpieczenie hipotecznych listéw
zastawnych ze wzgledu na kredytobiorce wg stanu na dzien 27 maja 2013 r.

Osoby prawne / osoby fizyczne

prowadzace dziatalno$¢ 2 537 244 98,74%
gospodarcza
Osoby ﬁZYCZHE 32 466 1,26%

Podziat portfela wierzytelnosci stanowiacych zabezpieczenie hipotecznych listow
zastawnych ze wzgledu na przeznaczenie wg stanu na dzien 27 maja 2013 r.

nieruchomoéci komercyjne 2 351 041 91,49%

nieruchomosci mieszkaniowe 218 669 8,51%

Podziatl portfela wierzytelnosci stanowigcych zabezpieczenie hipotecznych listow
zastawnych ze wzgledu na typ oprocentowania wg stanu na dzien 27 maja 2013 r.

oprocentowanie zmienne 2 557 065 99,51%

oprocentowanie state 12 645 0,49%

Podziat portfela wierzytelnosci stanowiacych zabezpieczenie hipotecznych listow
zastawnych ze wzgledu na okres zapadalnosci wg stanu na dzieh 27 maja 2013 r.

0-2lata 126 573 4,93%

2-3lata 88 297 3,44%




3-4lata 61271 2,38%
4-5lat 32 565 1,27%
5-101at 215 409 8,38%
> 10 lat 2 045 597 79,60%

Zrodto: Emitent

Podziatl portfela wierzytelnosci stanowigcych zabezpieczenie hipotecznych listow
zastawnych ze wzgledu na regiony geograficzne wg stanu na dzien 27 maja 2013 r.

Dolnoslgskie 316 470 12,32%
Kujawsko-pomorskie 12 523 0,49%
Lubelskie 50 137 1,95%
Lubuskie 9 466 0,37%
tddzkie 133 296 5,19%
Matopolskie 249 108 9,69%
Mazowieckie 1052 422 40,95%
Opolskie 57 981 2,26%
Podkarpackie 28 536 1,11%
Podlaskie 5105 0,20%
Pomorskie 287 492 11,19%
Slaskie 199 734 7,77%
Swietokrzyskie 5206 0,21%
Warminsko-mazurskie 14 784 0,58%
Wielkopolskie 132 032 5,14%
Zachodniopomorskie 15 331 0,60%

Podziat portfela wierzytelnosci stanowigcych zabezpieczenie hipotecznych listow
zastawnych wg kryterium zaawansowania inwestycji
wg stanu na dzien 27 maja 2013 r.

w trakcie realizacji inwestycji
budowlanych 222 495 8,66%




nieruchomosci ukonczone 2 347 215 91,34%

Suma 2569 710 100,00%

Zrédto: Emitent

5.1.2 0Ogdliny opis wierzytelnosci z tytutu nabytych wierzytelnosci innych bankdéw z tytutu udzielonych przez nie kredytéw
zabezpieczonych hipoteka

Na dzien 27 maja 2013 r. Emitent nie posiada wierzytelnosci nabytych od innych bankdéw.

6. Cena emisyjna (Cena sprzedazy) Hipotecznych Listow Zastawnych Serii HPA21
Cena emisyjna Hipotecznych Listéw Zastawnych Serii HPA21 wynosi 1.000 zt za jeden Hipoteczny List Zastawny Serii HPA21.

7. Informacje o warunkach oferty (Tryb Zwyktly)
7.1 Warunki, parametry i przewidywany harmonogram oferty oraz dziatania wymagane przy sktadaniu zapiséw
7.1.1 Wielko$¢ emis;i

W ramach niniejszej serii HPA21 Listdw Zastawnych sprzedawanych jest nie wiecej niz 80.000 i oferowanych jest 80.000 Hipotecznych
Listow Zastawnych w Trybie Zwyktym.

7.1.2 Terminy obowigzywania oferty i opis procedury sktadania zapiséw

A. Terminy i miejsce przyjmowania zapisow na Listy Zastawne

Oferta kierowana do Zaproszonych Inwestorow

Zapisy na Listy Zastawne w ramach serii HPA21 bedg mogty by¢ sktadane przez uprawnione osoby w terminie 18 czerwca 2013 roku w
godzinach od 9:00 do 15:00 w nastepujacych punktach:

=  w biurze maklerskim BRE Banku S.A. ul. Senatorska 18, 00-950 Warszawa

B. Zasady skladania zapisow na Listy Zastawne

Oferta kierowana do Zaproszonych Inwestorow

Zapisy na Listy Zastawne w ramach serii HPA21 przyjmowane bedg od inwestordw, do ktdrych wystosowano Zaproszenia zgodnie z
zasadami opisanymi w Rozdziale XVII, pkt 2.1.3, lit. B Prospektu emisyjnego podstawowego.

Liczba Listdw Zastawnych, na jaka inwestor bedzie uprawniony ztozy¢ zapis powinna byé réwna liczbie Listow Zastawnych wskazanych
w wystosowanym do niego Zaproszeniu, ktdra bedzie nie wieksza niz liczba Listow Zastawnych deklarowanych do nabycia przez danego
inwestora w procesie budowy ,,Ksiegi Popytu”.

Ztozenie przez inwestora zapisu na mniejszg liczbe Listéw Zastawnych niz okreSlona w Zaproszeniu lub dokonanie przez inwestora
wplaty na mniejszg liczbe Listéw Zastawnych niz okreslona w Zaproszeniu moze spowodowac, ze danemu inwestorowi nie zostang
przydzielone zadne Listy Zastawne, przy czym Emitent moze podja¢ decyzje o przydzieleniu inwestorowi Listow Zastawnych w liczbie
wynikajacej z dokonanej wptaty. W przypadku ztozenia przez inwestora zapisu na wiekszg liczbe Listow Zastawnych niz wskazana w
Zaproszeniu, zapis taki zostanie uznany za ztozony na liczbe Listéw Zastawnych wskazanych w Zaproszeniu.

W celu ztozenia zapisu inwestor powinien wypetni¢ formularz zawierajgcy m.in. nastepujgce dane:
=  Dane o inwestorze:

- imie i nazwisko osoby fizycznej / firme osoby prawnej / nazwe jednostki organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci
prawnej,

- adres zamieszkania / siedzibe i adres
- adres do korespondenciji,

- numer PESEL i nr dowodu osobistego albo numer paszportu w przypadku osoéb fizycznych / numer REGON lub inny
numer identyfikacyjny w przypadku krajowych osob prawnych / jednostek organizacyjnych nieposiadajacych
osobowosci prawnej, lub numer rejestru wtasciwego dla kraju pochodzenia w przypadku zagranicznych oséb prawnych,

- status dewizowy (okreslenie, czy inwestor jest rezydentem czy nierezydentem w rozumieniu Prawa Dewizowego),

= Liczbe Listéw Zastawnych, na ktdre sktadany jest zapis;



»=  Cene nabycia jednego Listu Zastawnego danej serii;
*  kaczng kwote wplaty na Listy Zastawne;
= Informacje o rachunku, na jaki powinien by¢ dokonany ewentualny zwrot wptaconych srodkow;

= QOswiadczenie inwestora, ze zapoznat sie z trescig Prospektu oraz Suplementu — w tym opisanymi w nim czynnikami ryzyka —
oraz, ze akceptuje warunki obejmowania Listéow Zastawnych;

= Date i podpis sktadajgcego zapis.

Osoby sktadajgce zapis w imieniu osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nie posiadajacej osobowosci prawnej powinny najpdzniej
wraz z zapisem ztozy¢ wazne dokumenty zaswiadczajgce o uprawnieniach osoby sktadajacej zapis do reprezentowania inwestora, jak
rowniez dokumenty, ktdre zgodnie z obowigzujacymi przepisami wymagane sg do skutecznego nabycia Listdw Zastawnych, chyba ze
takie dokumenty zostaty juz uprzednio dostarczone w zwigzku z inng transakcjg i mozna je uznac za aktualne.

Wzér formularza zapisu na Listy Zastawne bedzie udostepniany w terminach subskrypcji.
Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewtasciwego wypetnienia formularza zapisu ponosi sktadajacy zapis.

Dopuszcza sie sktadanie zapisow poprzez ich przestanie faxem, o ile umowa pomiedzy Zaproszonym Inwestorem a podmiotem
przyjmujacym zapis przewiduje takg mozliwos¢.

Zapis na Listy Zastawne jest nieodwotalny, bezwarunkowy i nie moze zawiera¢ jakichkolwiek zastrzezen. Jednakze zwraca sie uwage
inwestorom, ze na mocy art. 51a Ustawy o ofercie publicznej — w przypadku gdy aneks do Prospektu jest udostepniany do publicznej
wiadomosci po rozpoczeciu subskrypcji lub sprzedazy, osoba, ktdra ztozyta zapis przed udostepnieniem aneksu, moze uchyli¢ sie od
skutkéw prawnych ztozonego zapisu. Uchylenie sie od skutkéw prawnych zapisu nastepuje przez o$wiadczenie na piSmie ztozone w
jednym z punktéw obstugi klienta firmy inwestycyjnej oferujgcej dane papiery wartosciowe, w terminie 2 dni roboczych od dnia
udostepnienia aneksu. Prawo uchylenia sie od skutkdw prawnych ztozonego zapisu nie dotyczy przypadkéw, gdy aneks jest
udostepniany w zwigzku z btedami w tresci prospektu emisyjnego, o ktdrych emitent lub wprowadzajacy powzigt wiadomos¢ po
dokonaniu przydziatu papieréw wartosciowych, lub czynnikami, ktére zaistniaty lub o ktorych emitent lub wprowadzajgcy powzigt
wiadomo$¢ po dokonaniu przydziatu papieréw wartosciowych. Emitent lub wprowadzajagcy moze dokonal przydziatu papieréw
wartoséciowych nie wczesniej niz po uptywie terminu do uchylenia sie przez inwestora od skutkéw prawnych ztozonego zapisu.

Z uwagi na fakt, iz ptatno$¢ za Listy Zastawne serii HPA21 bedzie odbywata sie w drodze wymiany instrukcji rozliczeniowych przez
podmiot prowadzacy rachunek papierow wartosciowych inwestora oraz podmiot reprezentujgcy Emitenta (na zasadzie delivery versus
payment), wskazanie przez inwestora w formularzu zapisu rachunku papieréw wartosciowych oraz nazwy prowadzacego go biura
maklerskiego/ banku na potrzeby rozliczenia ptatnosci oraz rozliczenia Listéw Zastawnych serii HPA21 jest obligatoryjne, a ich
niewskazanie powoduje niewaznos¢ zapisu.

Dziatanie przez petnomocnika

Inwestorzy uprawnieni sg do nabywania Listéw Zastawnych serii HPA21 za posrednictwem petnomocnika. O sposobie dziatania
za posrednictwem petnomocnika decyduja regulacje podmiotu, w ktdrym inwestorzy zamierzajg subskrybowac Listy Zastawne.

Liczba petnomocnictw nie jest ograniczona.

7.1.3 Opis mozliwosci dokonania redukcji zapisdw oraz sposob zwrotu nadptaconych kwot inwestorom

Oferta kierowana do Zaproszonych Inwestorow

W przypadku, gdy dana seria Listdw Zastawnych adresowana bedzie do Zaproszonych Inwestorow, Listy Zastawne przydzielone zostang
inwestorom przez Emitenta w liczbie zgodnej ze ztozonymi zapisami.

W przypadku dokonania przez inwestora nabywajacego Listy Zastawne serii HPA21 wptaty w kwocie wyzszej niz wynikajaca z zasad
okreslonych w niniejszym Prospekcie, nadptacone $rodki zostang zwrdcone przez podmiot, w ktdrym inwestor ztozyt zapis na rachunek
wskazany przez inwestora na formularzu zapisu, w terminie siedmiu dni roboczych od dnia przydziatu Listdw Zastawnych danej serii.

Liczba Listéw Zastawnych, na jaka inwestor bedzie uprawniony ztozyé zapis, powinna by¢ réwna liczbie Listéw Zastawnych wskazanych
w wystosowanym do niego Zaproszeniu i nie bedzie wieksza niz liczba Listéw Zastawnych zadeklarowanych do nabycia przez danego
inwestora w Deklaracji. Ztozenie przez inwestora zapisu na mniejszg liczbe Listow Zastawnych niz okresSlona w Zaproszeniu lub
dokonanie przez inwestora wptaty na mniejsza liczbe Listdw Zastawnych niz okreSlona w Zaproszeniu moze spowodowac, ze danemu
inwestorowi nie zostang przydzielone zadne Listy Zastawne, przy czym Emitent moze podja¢ decyzje o przydzieleniu inwestorowi Listow
Zastawnych w liczbie wynikajacej z dokonanej wptaty. W przypadku zlozenia przez inwestora zapisu na wiekszg liczbe Listdw
Zastawnych niz wskazana w Zaproszeniu, zapis taki zostanie uznany za ztozony na liczbe Listdw Zastawnych wskazanych w
Zaproszeniu.

Z uwagi na fakt, iz ptatno$¢ za Listy Zastawne serii HPA21 bedzie odbywata sie w drodze wymiany instrukcji rozliczeniowych przez
podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych inwestora oraz podmiot reprezentujgcy Emitenta (na zasadzie delivery versus
payment), w celu optacenia subskrybowanych Listdw Zastawnych inwestor bedzie zobowigzany do wystawienia instrukgji rozliczeniowej
o parametrach wskazanych w otrzymanym Zaproszeniu. Wystawienie instrukcji rozliczeniowej o innych parametrach moze skutkowac
nieoptaceniem ztozonego zapisu w wymaganym terminie i tym samym nieprzydzieleniem inwestorowi subskrybowanych Listow
Zastawnych.



7.1.4 Informacje o minimalnej i maksymalnej wielko$ci zapisu

Oferta kierowana do Zaproszonych Inwestorow

Liczba Listdw Zastawnych, na jakag uprawniony bedzie ztozy¢ zapis Zaproszony Inwestor powinna by¢ réwna liczbie Listow Zastawnych
wskazanych w wystosowanym do niego Zaproszeniu, ktéra bedzie nie wieksza niz liczba emitowanych i oferowanych do nabycia Listéw
Zastawnych serii HPA21. Liczba ta nie bedzie wieksza niz liczba Listéw Zastawnych zadeklarowanych do nabycia przez danego inwestora
w Deklaracji.

7.1.5 Sposab i terminy wnoszenia wplat oraz dostarczenie papierdw wartosciowych

Oferta kierowana do Zaproszonych Inwestorow
Woplata na Listy Zastawne nabywane przez Zaproszonych Inwestoréw powinna by¢ dokonywana w PLN w petnej wysokosci.

Ptatnos¢ za Listy Zastawne serii HPA21 bedzie odbywata sie w drodze wymiany instrukcji rozliczeniowych przez podmiot prowadzacy
rachunek papierow wartosciowych inwestora oraz podmiot reprezentujgcy Emitenta (na zasadzie delivery versus payment). W celu
opfacenia subskrybowanych Listow Zastawnych serii HPA21 inwestor jest zobowigzany do wystawienia instrukcji rozliczeniowej w
terminie i o parametrach wskazanych w otrzymanym Zaproszeniu.

Za wplate w petnej wysokosSci rozumie sie kwote réwng iloczynowi liczby Listow Zastawnych danej serii wskazanych w wystosowanym
do danego inwestora Zaproszeniu do ztozenia zapisu oraz Ceny Emisyjnej jednego Listu Zastawnego serii HPA21.

Informacja o sposobie optacenia Listéw Zastawnych nabywanych przez inwestoréw dostepna bedzie w podmiocie oferujgcym Listy
Zastawne, ktérym bedzie jeden lub wszyscy Oferujgcy w okresie subskrypcji Listéw Zastawnych serii HPA21 oraz dodatkowo przekazana
zostanie inwestorom w Zaproszeniu do ztozenia zapisu.

Dostarczenie papierow wartosciowych

Emitent wystapi z wnioskiem do Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. o zawarcie umowy, ktdrej przedmiotem bedzie
rejestracia w KDPW Listéw Zastawnych danej serii. Po dokonaniu przydziatu Listéw Zastawnych danej serii, Emitent dokona
odpowiednich czynnosci w celu niezwtocznego zdeponowania Listow Zastawnych na rachunkach inwestycyjnych oséb, ktorym je
przydzielono.

Rejestracja Listéw Zastawnych serii HPA21 w KDPW nastgpi w wyniku dokonanego przez KDPW rozliczenia i rozrachunku transakgji
zawartych w ramach Oferty, prowadzacego do zapisania Listow Zastawnych serii HPA21 na kontach ewidencyjnych uczestnikdéw
jednoczesnie z obcigzeniem ich rachunkdw pienieznych, tj. rejestracja nastapi po dostarczeniu KDPW instrukcji rozliczeniowej przez
podmiot prowadzacy rachunek papierow wartosciowych inwestora zgodnej z instrukcjg rozliczeniowg podmiotu reprezentujgcego
Emitenta i po opfaceniu Listdw Zastawnych serii HPA21.

Poniewaz rejestracja Listow Zastawnych serii HPA21 bedzie odbywata sie w drodze wymiany instrukgji rozliczeniowych przez podmiot
prowadzacy rachunek papieréow wartosciowych inwestora oraz podmiot reprezentujagcy Emitenta (na zasadzie delivery versus payment) i
wskazanie przez inwestora rachunku papierow wartosciowych na potrzeby rozliczenia ptatnosci oraz rozliczenia Listow Zastawnych serii
HPA21 jest obligatoryjne.

7.1.6 Opis sposobu i termin podania do publicznej wiadomosci informacji o wynikach oferty publicznej

Emitent przekaze w formie raportu biezacego informacje o wynikach oferty publicznej danej serii Listdw Zastawnych nie pozniej niz w
terminie 14 dni od dnia zakonczenia subskrypcji Listdw Zastawnych serii HPA21.

7.1.7 Rodzaje inwestoréw, do ktérych kierowana jest oferta
Oferta Listow Zastawnych serii HPA21 kierowana jest do:

= Zaproszonych Inwestorow, tj. osob fizycznych, osdb prawych oraz jednostek organizacyjnych tych osob nieposiadajgcych
osobowosci prawnej, zardwno rezydentdw jak i nierezydentéw w rozumieniu Prawa Dewizowego, ktére zaproszono do ztozenia
zapisu na Listy Zastawne na warunkach i zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie.

7.1.8 Procedura zawiadamiania inwestoréw o liczbie przydzielonych papieréw wartosciowych

Inwestor jest uprawniony do otrzymania informacji o liczbie przydzielonych Listéw Zastawnych w podmiocie prowadzacym jego
rachunek inwestycyjny zgodnie z odpowiednim regulaminem dziatania tego podmiotu, a w przypadku zdeponowania Listéw Zastawnych
na rachunku sponsora emisji, w BRE Bank S.A. Zwraca sie uwage inwestorom, ze nie beda do nich wystosowywane pisma informujace o
dokonanym przydziale, chyba ze takg koniecznos¢ przewiduje regulamin podmiotu, w ktdrym inwestor ztozyt zapis.

W szczegdlnosci, mozliwe jest rozpoczecie obrotu Listami Zastawnymi nabytymi przez inwestora przed powzieciem przez niego
informacji o liczbie przydzielonych Listéw Zastawnych, bowiem rozpoczecie notowan Listéw Zastawnych nie jest uzaleznione od
przekazania subskrybentom informacji o liczbie przydzielonych im Listéw Zastawnych. Z uwagi na powyzsze zaleca sie inwestorom
skontaktowanie sie instytucjami prowadzacymi ich rachunki inwestycyjne w celu uzyskania informacji o wielkosci przydziatu.



7.2 Cena Emisyjna / oprocentowanie Listéw Zastawnych
Cena Emisyjna Listow Zastawnych serii HPA21 wynosi 1.000 z}, a oprocentowanie wynosi WIBOR dla depozytéw 6-miesiecznych +
1,00 % p.a.

Inwestor zapisujacy sie na Listy Zastawne nie ponosi zadnych dodatkowych kosztow zwigzanych ze ztozeniem zapisu. Nalezy réwniez
zwroci¢ uwage, iz wplaty na Listy Zastawne dokonywane przez Inwestorow nie sg oprocentowane, a w przypadku zwrotu dokonanej
wplaty Inwestorowi nie przystugujg odsetki ani odszkodowanie.

7.3 Plasowanie i gwarantowanie (subemisja)

7.3.1 Nazwa i adres koordynatoréw catosci i poszczegdlnych czesci oferty:

Koordynatorem Oferty Publicznej jest BRE Bank S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Senatorska 18. BRE Bank S.A. zobowigzat sie do
przeprowadzenia procesu budowy Ksiegi Popytu opisanego w niniejszym rozdziale.

7.3.2 Nazwa i adres agentdw ds. ptatnosci i podmiotdw $wiadczacych ustugi depozytowe

Agentem ds. ptatnosci i podmiotem $wiadczacym ustugi depozytowe jest Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych z siedzibg w
Warszawie, ul. Ksigzeca 4, oraz firmy inwestycyjne oraz banki, ktére prowadzg rachunki papieréw wartosciowych, na ktérych sa
rejestrowane Listy Zastawne.

7.3.3 Nazwa i adres podmiotow, ktore podjety sie gwarantowania emisji na zasadach wigzacego zobowigzania oraz nazwa i adres
podmiotow, ktore podjety sie plasowania oferty bez wigzgcego zobowigzania lub na zasadzie ,dotozenia wszelkich staran”

Emitent nie zawart umowy o gwarantowanie emisji na zasadach wigzacego zobowigzania.

Podmiotem, ktéry podjat sie plasowania oferty bez wigzacego zobowigzania jest biuro maklerskie BRE Banku S.A. z siedzibg w
Warszawie, ul. Senatorska 18.

Emitent zobowigzat sie do zaptaty na rzecz Oferujgcego prowizji z tytutu plasowania Listow Zastawnych, ktéra wynosi nie wiecej niz
136.522,74 zt.

7.3.4 Data sfinalizowania umowy o gwarantowanie emisji

Emitent nie zawart umowy o gwarantowanie emisji.

8. Dopuszczenie papierow wartosciowych do obrotu i ustalenia dotyczace obrotu
8.1 Wskazanie, czy oferowane papiery wartosciowe sg lub bedg przedmiotem wniosku o dopuszczenie do obrotu

Intencjg Emitenta jest dopuszczenie oraz wprowadzenie Listdw Zastawnych do obrotu na rynku regulowanym. Emitent zamierza ztozy¢
odpowiednie wnioski w celu dopuszczenia oraz wprowadzenia Listéw Zastawnych do obrotu w terminie do 14 dni od dnia emisji Listéw
Zastawnych.

Intencjg Emitenta jest dopuszczenie i wprowadzenie Listow Zastawnych do obrotu na rynku regulowanym Catalyst.

8.2 Rynki, regulowane lub rynki réwnowazne, na ktérych, zgodnie z wiedzg Emitenta, sg dopuszczone do obrotu papiery
wartosciowe tej samej klasy, co papiery wartosciowe oferowane lub dopuszczane do obrotu

Emitent w przesztosci emitowat listy zastawne, ktdre zostaty dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez
BondSpot S.A., dawniej MTS-CeTO S.A.

W ramach programu hipotecznych listow zastawnych na okaziciela o tacznej wartosci 500.000.000 zt. zatwierdzonego przez Komisje
Papieréw Wartosciowych i Gietd decyzjg Nr DSP/E/412/18/02/2/2003 z dnia 25 lutego 2003 r. Bank emitowat nastepujace serie
hipotecznych listéw zastawnych :

- serie PA1 w kwocie 200.000.000 zt., notowang pod kodem PLRHNHP00011
- serie PA2 w kwocie 200.000.000 zt., notowang pod kodem PLRHNHP00029
- serie PA3 w kwocie 100.000.000 zt., notowang pod kodem PLRHNHP00037

W dniu 10 kwietnia 2008 r. Bank wykupit serie PA1 w kwocie 200.000.000 zt., notowang pod kodem PLRHNHP00011, zgodnie z
warunkami emisji.

W dniu 10 pazdziernika 2008 r. Bank wykupit serie PA2 w kwocie 200.000.000 zt., notowang pod kodem PLRHNHP00029, zgodnie z
warunkami emisji.

W dniu 12 kwietnia 2010 r. Bank wykupit serie PA3 w kwocie 100.000.000 zt., notowang pod kodem PLRHNHP00037, zgodnie z
warunkami emisji.
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W ramach programu publicznych i hipotecznych listéw zastawnych na okaziciela o facznej wartosci 2.000.000.000 zt. zatwierdzonego
przez Komisje Nadzoru Finansowego decyzjg Nr DEM/410/090/15/07 z dnia 14 czerwca 2007 r., Bank emitowat nastepujace serie:

. publicznych listow zastawnych :
- serie PUA1 w kwocie 100.000.000 zt., notowang pod kodem PLRHNHP00045
- serie PUA2 w kwocie 200.000.000 zt., notowang pod kodem PLRHNHP00052
- serie PUA3 w kwocie 170.000.000 zt., notowang pod kodem PLRHNHP00078
- serie PUA4 w kwocie 100.000.000 zt., notowang pod kodem PLRHNHP00110

. hipotecznych listéw zastawnych :
- serie HPA1 w kwocie 170.000.000 zt., notowana pod kodem PLRHNHP00060
- serie HPA2 w kwocie 200.000.000 zt., notowang pod kodem PLRHNHP00086
- serie HPA3 w kwocie 250.000.000 zt., notowang pod kodem PLRHNHP00094
- serie HPA4 w kwocie 200.000.000 zt., notowang pod kodem PLRHNHP00102
- serie HPA5 w kwocie 150.000.000 zt., notowana pod kodem PLRHNHP00128
- serie HPA6 w kwocie 60.000.000 zt., notowang pod kodem PLRHNHP00136
- serie HPA7 w kwocie 300.000.000 zt., notowang pod kodem PLRHNHP00144

W dniu 28 wrzesnia 2010 r. Bank wykupit serie HPA2 w kwocie 200.000.000 zt., notowang pod kodem PLRHNHP00086, zgodnie z
warunkami emisji.

W dniu 29 listopada 2010 r. Bank wykupit serie HPA1 w kwocie 170.000.000 zt., notowang pod kodem PLRHNHP00060, zgodnie z
warunkami emisji.

W dniu 29 listopada 2010 r. Bank wykupit serie PUA3 w kwocie 170.000.000 zt., notowang pod kodem PLRHNHP00078, zgodnie z
warunkami emisji.

W dniu 28 kwietnia 2011 r. Bank wykupit serie HPA3 w kwocie 250.000.000 zt., notowang pod kodem PLRHNHP00094, zgodnie z
warunkami emisji.

W dniu 16 maja 2011 r. Bank wykupit serie HPA6 w kwocie 60.000.000 zt., notowang pod kodem PLRHNHP00136, zgodnie z warunkami
emis;ji.

W dniu 15 czerwca 2011 r. Bank wykupit serie HPA4 w kwocie 200.000.000 zt., notowang pod kodem PLRHNHP00102, zgodnie z
warunkami emisji.

W dniu 7 pazdziernika 2011 r. Bank wykupit serie HPA5 w kwocie 150.000.000 zt., notowang pod kodem PLRHNHP00128, zgodnie z
warunkami emisji.

W dniu 15 czerwca 2012 r. Bank wykupit serie HPA7 w kwocie 300.000.000 zi, notowang pod kodem PLRHNHP00144, zgodnie z
warunkami emisji.

W dniu 27 lipca 2012 r. Bank wykupit serie PUA1 w kwocie 100.000.000 z, notowang pod kodem PLRHNHP000045, zgodnie z
warunkami emisji.

W dniu 28 wrzeénia 2012 r. Bank wykupit serie PUA2 w kwocie 200.000.000 zt., notowang pod kodem PLRHNHP00052, zgodnie z
warunkami emisji.

W dniu 29 kwietnia 2013 r. Bank wykupit serie HPA8 w kwocie 25.000.000 zt., notowang pod kodem PLRHNHP00151, zgodnie z
warunkami emisji.

W ramach programu publicznych i hipotecznych listéw zastawnych na okaziciela o facznej wartosci 6.000.000.000 zt. zatwierdzonego
przez Komisje Nadzoru Finansowego decyzjg Nr DEM/WE/410/36/24/09 z dnia 28 pazdziernika 2009 r., Bank emitowat nastepujace
serie:

. hipotecznych listow zastawnych :
- serie HPA8 w kwocie 25.000.000 zt., notowang pod kodem PLRHNHP00151
- serie HPA9 w kwocie 25.000.000 zt., notowang pod kodem PLRHNHP00169
- serie HPA10 w kwocie 200.000.000 zt., notowang pod kodem PLRHNHP00177
- serie HPA11 w kwocie 100.000.000 zt., notowang pod kodem PLRHNHP00185
- serie HPA12 w kwocie 100.000.000 zt., notowang pod kodem PLRHNHP00193
- serie HPA13 w kwocie 200.000.000 zt., notowang pod kodem PLRHNHP00219
- serie HPA14 w kwocie 100.000.000 zt., notowang pod kodem PLRHNHP00227
- serie HPA15 w kwocie 200.000.000 zt., notowang pod kodem PLRHNHP00235
- serie HPA16 w kwocie 100.000.000 zt., notowang pod kodem PLRHNHP00243
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- serie HPA17 w kwocie 200.000.000 zt., notowang pod kodem PLRHNHP00250
- serie HPA18 w kwocie 200.000.000 zt., notowang pod kodem PLRHNHP00268
- serie HPA19 w kwocie 200.000.000 zt., notowang pod kodem PLRHNHP00276
- serie HPE1 w kwocie 10.000.000 EUR, notowang pod kodem PLRHNHP00300
- serie HPA20 w kwocie 100.000.000 zt., notowang pod kodem PLRHNHP00318
e publicznych listéw zastawnych :
- serie PUA5 w kwocie 100.000.000 zt., notowang pod kodem PLRHNHP00201
- serie PUA6 w kwocie 100.000.000 zt., notowang pod kodem PLRHNHP00284
- serie PUA7 w kwocie 150.000.000 zt., notowang pod kodem PLRHNHP00292

Serie listéw zastawnych emitowane w ramach powyZzszego programu zostaty dopuszczone i wprowadzone do obrotu na rynku
regulowanym Catalyst.

8.3 Nazwa i adres podmiotéw posiadajacych wigzace zobowigzanie do dziatania jako posrednicy w obrocie na rynku wtérnym,
zapewniajgc ptynno$¢ za pomocg kwotowania ofert kupna i sprzedazy oraz podstawowe warunki ich zobowigzania

Emitent nie zawart umowy z zadnym posrednikiem w obrocie na rynku wtdrnym, zapewniajgcym ptynno$¢ za pomocg kwotowania ofert
kupna i sprzedazy.
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OSWIADCZENIE POWIERNIKA

W wykonaniu postanowien art. 7 ust. 2 w zwigzku z art. 6 pkt. 9 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o listach zastawnych i bankach
hipotecznych (Dz. U. z 2003 r. nr 99, poz. 919 z pdzn. zmianami) ja, Karol Szwarc jako Powiernik BRE Banku Hipotecznego S.A.
stwierdzam, ze emisja serii HPA21 hipotecznych listdw zastawnych, ktorych dotyczy niniejszy Suplement, jest zabezpieczona przez
Emitenta zgodnie z wyzej powotang ustawg. Emitent dokonat stosownych wpiséw w rejestrze zabezpieczenia hipotecznych listéw
zastawnych. Stwierdzam takze, ze emisja serii HPA21 hipotecznych listbw zastawnych nie narusza limitow okreslonych w art. 18
powofanej ustawy wedtug stanu na dzien 27 maja 2013 r.

Warszawa dnia 28 maja 2013 r.

Karol Szwarc - Powiernik
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