PRAGMACO

PRAGMAGO SPOLKA AKCYJNA

PRAGMAGO SPOtKA AKCYJNA Z SIEDZIBA W KATOWICACH, UL. BRYNOWSKA 72, 40-584 KATOWICE, ZAREJESTROWANA W
REJESTRZE PRZEDSIEBIORCOW KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO POD NUMEREM 0000267847 (,,SPOtKA”, ,EMITENT”)

SUPLEMENT NR 4 ZATWIERDZONY W DNIU 26 KWIETNIA 2021 ROKU
PRZEZ KOMISJE NADZORU FINANSOWEGO

do Prospektu Podstawowego Il Publicznego Programu Emisji Obligacji PragmaGO S.A.
zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego
w dniu 15 stycznia 2021 r.
decyzjg nr DSP-DSPZE.410.18.2020

Terminy pisane wielka literg i niezdefiniowane w niniejszym suplemencie majg znaczenie nadane im
w Prospekcie.

Niniejszy suplement do Prospektu zostat sporzadzony na podstawie art. 23 ust. 1 rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany
w zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym
oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (,Rozporzadzenie Prospektowe”) oraz pkt 4 Minimalnego Zakresu
Informacji w Odniesieniu do Zabezpieczenia zawartego w Prospekcie w zwigzku z zawarciem przez Emitenta w
dniu 21 kwietnia 2021 r. umowy zastawu rejestrowego na zbiorze praw o zmiennym sktadzie (,,Umowa Zastawu)
oraz umowy zastawu rejestrowego na wierzytelnosciach z rachunku bankowego (,Umowa Zastawu na
Rachunku”) celem zabezpieczenia wierzytelnosci obligatariuszy z obligacji serii A1 emitowanych przez Emitenta
w ramach Il Publicznego Programu Emisji Obligacji.

ZMIANY DO PROSPEKTU

ZMIANA NR 1
W CZESC Il - DOKUMENT REJESTRACYINY (strona 45 Prospektu) w pkt 12.1.2. dodaje sie:

Umowa zastawu rejestrowego na zbiorze wierzytelnosci zawarta dnia 21 kwietnia 2021 r.

W dniu 21 kwietnia 2021 r. Emitent zawart z Administratorem Zastawu umowe o ustanowieniu zastawu
rejestrowego na zabezpieczenie wierzytelnosci obligatariuszy z obligacji serii A1 emitowanych przez Emitenta w
ramach Il Publicznego Programu Emisji Obligacji. Na mocy umowy Emitent ustanowit na rzecz obligatariuszy, na
rzecz ktérych dziata Administrator Zastawu zastaw rejestrowy na zbiorze wierzytelnosci istniejgcych i przysztych
o0 zmiennym sktadzie stanowigcym cato$¢ gospodarcza. Zbiér obcigzony zastawem rejestrowym obejmuje w
szczegolnosci wierzytelnosci wobec oséb trzecich nabywane przez Emitenta, jako faktora od faktorantéw w
ramach umow faktoringu, spetniajace okreslone w umowie zastawu rejestrowego warunki. Zasady wchodzenia
wierzytelnosci do zbioru zostaty opisane w umowie. Zastaw rejestrowy zostat ustanowiony do najwyzszej sumy
zabezpieczenia wynoszgcej 20.800.000 zt. W ramach umowy Emitent zobowigzat sie, ze przed wygasnieciem
zastawu nie dokona zbycia ani obcigzenia przedmiotu zastawu rejestrowego jako catosci, ani tez poszczegdlnych
wierzytelnosci wchodzacych w sktad zbioru. Umowa przewiduje, ze Administrator Zastawu moze wedtug swojego
wyboru zaspokoi¢ wierzytelnosci Obligatariuszy z przedmiotu zastawu: (1) w drodze sagdowego postepowania
egzekucyjnego, (2) w drodze sprzedazy przez przetarg publiczny, prowadzony przez komornika lub notariusza,
(3) w drodze przejecia na wtasnos¢ zbioru wierzytelnosci jako przedmiotu zastawu.

Umowa zastawu rejestrowego na wierzytelnosciach z rachunku bankowego zawarta dnia 21 kwietnia 2021 r.
W dniu 21 kwietnia 2021 r. Emitent zawart z Administratorem Zastawu umowe o ustanowieniu zastawu
rejestrowego na zabezpieczenie wierzytelnosci obligatariuszy z obligacji serii A1 emitowanych przez Emitenta w
ramach Il Publicznego Programu Emisji Obligacji. Na mocy umowy Emitent ustanowit na rzecz obligatariuszy, na
rzecz ktorych dziata Administrator Zastawu zastaw rejestrowy na obecnych oraz przysztych prawach,
wierzytelnosciach oraz roszczeniach Emitenta wobec banku prowadzgcego rachunek bankowy Emitenta,
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zawierajgcych w szczegdlnosci roszczenie o zaptate kwot zgromadzonych na tym rachunku tacznie z wszystkimi
naliczonymi odsetkami. Zastaw rejestrowy zostat ustanowiony do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej
20.800.000 zt. Umowa przewiduje, ze Administrator Zastawu moze wedtug swojego wyboru zaspokoié
wierzytelnosci Obligatariuszy z przedmiotu zastawu: (1) w drodze sgdowego postepowania egzekucyjnego, (2) w
drodze przejecia na wtasnos¢ przedmiotu zastawu.

ORAZ
W ZALACZNIKACH (strona 147 Prospektu) dodaje sie:



8. ZAtACZNIK. UMOWA ZASTAWU - OBLIGACIJE SERII A1

UMOWA ZASTAWLU REJESTROWEGO
NA ZIBIORZE PRAW O ZMIENNYM SKLADZIE
zawarta w dniu 21 kwietnia 2021 roku, pomiedzy:
Chabasiewicz, Kowalska | Partnerzy Radcowie Prawni 1 siedzibg w Krakowie, ul. Krolewska 57, 30-081 Krakdw
tarejestrowana w rejestrze preedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sydowego pod nr KRS.0000365344, o numerze
NIP 6762428573, ktdrej sqdem rejestrowym jest S3d Rejonowy dia Krakowa-Srddmiedcia w Krakowhe, X Wydzial
Gospodarcry Krajowego Rejestru Sqdowego, reprezentowany proez:
Wojciecha Chabasiewicza - Partnera
— pwandg dale) w tredo umowy JAdministratorem Zastawu”,
a
PragmaGO S.A. : siedzibg w Katowicach, ul. Brynowska 72, 40-584 Katowlice, zarejestrowang w rejestrze
priedsicbiorcow pod numerern KRS 0000267847, o numerze NIP: 634-24-27-710, o kapitale raktadowym w
wysokodel 2.752.167 ¢l w calodel wptaconym, ktdrej sgdem rejestrowym jest 53d Rejonowy Katowice Wschdd w
Katowicach, VIl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejesiru Sydowego, kidry reprezentujg:
Tomasz Boduszek - Prezes Zarzadu
Jacek Obrocki - Wiceprezes Zarzgdu
- ywang dalej w tresci umowy , Emitentem”,
awanymi lgcenie Stronami”.
§1. Definicje
Na utytek niniejsze] Umowy przyjmuje sie nastepujgee definicje:
1] . Dluinik” lub Dhudnicy” - jakakolwiek osoba lub podmiot, wegledem ktdrej Faktorantowi lub Emitentowl
prryslugiwala, praystuguje lub bedzie proyslugiwad Wierzytelnode;
2) .Dodatkowe Zabezpiecrenie” — kwota wskazana w § 9, ptatna na Rachunek Powierniczy Administratora
Zastawu w prrypadku riszczenia sig chocby jednego z warunkdw wskazanych w § 9;
3) . Dokumenty dotyczgee Wierrytelnoscl” lub  Dokumenty” — dokumenty dotyczace Wierzytelnosel,
wymienione proyktadowo w § 5 ust. 1;
4) Podmioty Powigrane” — jednostki @ Grupy Kapitalowe| PragmaGO 5.A orar jednostki powigrane Emitenta

w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 43) ustawy o rachunkowodcl oraz inne jednostkl powlgzane kapitalowo lub
psobowo 2 wskazanymi jednostkami;

5) . Faktorant” lub ,Faktoranci” — jakakolwiek osoba lub podmiot, od ktdrej Emitent nabyl jakakolwiek
wierzytelnodd w ramach umowy faktoringu,

b) . Kwota Niedoboru®™ — kwota rdinicy pomiedry Najwytsza Sumg Zabezpleczenia |z uwzglednleniem pkt. 51),
a tgcrng wartodcly nominalng wazystkich lstnlejgeych Wierzytelnodel Podstawowych | Wierzytelnadel
Rezerwowych Plerwszege Stopnia praystugujoych Emitentowl wehodzgeyeh w sklad Zbloru;

7] .Obligacje” - oznacza obligacje serii A1 niemajgce formy dokumentu, o wartoéci nominaline] 100 {sto)
Hotych kaida, w liczbie nie wigksze| niz 160.000 (sto szeiidziesiat tysiecy), oprocentowane wedlug zasad
wskazanych w Ostatecanych Warunkach Emisji Obligacji serii Al, wyemitowane przez Emitenta na
podstawie Uchwaty Zarzgdu Emitenta nr 1/21.04,2021 z dnia 21 kwietnia 2021 r. w sprawie emisji oraz
ustalenia ostatecznych warunkow emisji obligacji serii A1 w ramach || Publicznego Programu Emisji
Obligacii;

8) "Obligatariusz” — oInacza oscbe fizycing, osobe prawng lub jednostke organizacyjng nieposiadajacy
osobowodcl prawne), na rzec: ktdee] Obligacje s3 zapisane na rachunku paplerdw wartodclowych, jak
réwniei podmiol uprawnlony 2 co najmniej jednej Obligaci rapisanej na rachunku rbiorcrym;

9) .prawo bankowe” — ustawa ¢ dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe (1} Dz U 2 2020 r. poz 1896 2

péin. zm.);
10} . Prredmiot Zastawu Rejestrowego” lub ,Przedmiot Zastawu™ — Zbide Wierrytelnodci;
11} .Rachunek Powlerniczy” — oznacza bankowy rachunek powlernicry prowadzony na podstawie umowy

bankowego rachunku powierniczego zawarte] pomigdzy Administratorem Zastawu oraz mBank SA 1
siedzibg w Warszawie wdniu 29 grudnia 2020 r., ktdrej tresé Emitent zaakceptowal w dniu 29 grudnia 2020
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12}  Stan Niedoboru® = sytuacja, w ktdrej Kwota Niedoboru jest wigksza nii 0 (zero);

13} Umowa Zastawu Rejestrowego” Umowa Zastawnicia™ lub Umowa”™ — oznacia niniejsry Umowe;

14) _ustawa o obligacjach” - ustawa 1 dnia 15 stycenia 2015 r. o obligacjach (L. Dz. U. 2 2020 r. poz. 1208 re
pain, zm.);

15) .ustawa o zastawie rejestrowym” — ustawa r dnia 6 grudnia 1996 r. o zastawie rejestrowym i rejestrze
rastawow (t). Dz. U, z 2018 1, poz. 2017 z péin, zm.);

16} Wartodc Przedmiotu Zastawu” = kwota wskazana w § 12 ust. 3;

17} Ostateczne Warunki Emisji” — warunki emisji Obligacji;

18} Warunki Minimaine” - oznacza nastepujgce minimalne warunki, kidre lgcznie muszg spetniad
Wierzytelnodcl, aby wehodzit w skiad Zbioru Wierzyteinodci, to jest wejc do Zbioru oray pozostal w tym

Ibiorze;
a)

b
cl

d}

wierzytelnodé w iaden sposdh nie jest sporna ankw catosci ani w czedci, przez co Strony rozumiejg,
e Dlugnik lub Faktorant nie tlobyl cdwiadczenia wskizujgcego na to, te kwestionuje on istnienie
wierzytelnosci hub jej wysokode,

wierzytelnodd jest uberpieciona w co najmniej 85% [osiemdziesigeiv pigciu procentach);

fgczna suma wartodci nominalnej wszystkich Wierzytelnodci wrgledem jednego Diuinika nie
preekracza  20%  (dwudziestu procent) fgcene] sumy wartodic nominalne) wszystkich
Wierzytelnodci Podstawowych | Rezerwowych Pierwszego Stopnia wchodzycych w sklad Zhioru.
W przypadku pdy kolejna Wierzytelnosé wegledem tego samege Dluinika spowoduje
przekroczenie procentowego progu wskazanego w niniejszym punkcle, wdwezas wierzytelnodd ta
w catodcl pozostaje pora Zbiorem at do czasu, gdy lacina suma wartosd nominalnej wszystkich
Wierrytelnosci Podstawowych | Rezerwowych Plerwsrego Stopnia wagledem tego Dluznika
najdujgeych sig w Zblorze zmaleje w takim stopniu, aby wierzytelnodd pozostajica poza Zhlorem
weszla w calosci do tego Zbioru ber spowodowania priekroczenia procentowego progu
wskazanego w ninlejszym punkcle;

taczna suma wartodc nominalnej wszystkich Wierzytelnodei nabytych od jednego Faktoranta nie
przekracza 20% (dwudziestu procent] fgcane] sumy wartoscl nominalne)  wszystkich
Wierzytelnodel Podstawowych | Rererwowych Pisrwsmego Stopnia wechodzgoyeh w skiad Zhioru,
W przypadku gdy kolejna wierzytelnodd nabyta od tego samege Faktoranta spowoduje
priekroczenie procentowego progu wikazanego w ninkejszym punkcie, wowczas wierzytelnosd ta
w calodci pozostaje poza Zbiorem at do czasu, gdy ljczna suma wartodd nominalnej wszystkich
Wierzytelnosci Podstawowych | Rezerwowych Pierwszego Stopnia nabytych od tego Faktoranta
najdujacych ske w Zbiorze rmaleje w takim stopniu, aby wierzytelnost pozostajjca poza Zbiorem
weszla w caloicl do tego Zbioru ber spowodowania przekroczenia procentowege progu
wikazanego w niniejszym punkcie;

wierzytelnosd nie zostata zajgta na reect osoby treecie) anl tadnego organu wiadzy publiczne, ani
tez fadna osoba trzecia nbe zglasza roszczen do wierzytelnodci;

19} Wierzytelnodé” lub Wierrytelnodel” — Wienytelnod lub Wierzytelnoici Podstawowe, Wierrytelnode
ub Wierzytelnosci Rererwowe, Wierrytelnodd lub Wierzytelnodci Regresowe, Wierzytelnodd lub
Wierzytelnoici Rozliczeniowe:;
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<Wierzyteinodt Podstawowa” lub Wierzytelnodcl Podstawowe” — wirystkie wierzytelnodcl ktniejgce

oraz prryszle, spetniajgce Warunki Minimalne, wraz z odsetkami, wezgledem Diuinikéw, nabyte przez
Emitenta jako faktora od Faktorantdw w ramach umdw faktoringu zawartych przez Emitenta oraz w
ramach cesji dokonanych na rzecz Emitenta w rwigzhu 2z umowami faktoringu oraz preystugujgoe
Emitentowl wierzytelnodcl 2 tytutu umdw polycrek érodkéw pieniginych oraz wierzytelnodc Emitenta
wigledem Faktorantdw oraz [Huinikdw o raplate wynagrodzenia 2 tytulu realizacii umow faktaringu
oraz umdw polyczek = jetell prrysiugiwalty Emitentowi w dniu zawarcla niniejsze] Umowy lub zostaly
nabyte preez Emitenta w jakimkolwiek czasie od dnia rawarcia niniejsze] Umowy do dnia wygadnigeia
Zastawu Rejestrowego;

21

Mierzytelnodc Regresowa”™ lub Wierzytelnoscl Regresowe” — wizystkie istniejjoe oraz proysde

rosicrenia rwrotne Emitenta wigledem Faktorantdw, Iwigzane ¢ opdinieniem wsplacke |ub
niedokonaniem splaty na rzecz Emitenta przez Muinikdw z tytulu Wierzytelnodcl Podstawowych lub
Wierzytelnoicl Rezerwowych;
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22} Wierrytelnoid Rezerwowa” lub  Wierrytelnodci Rezerwowe” - fcznie Wierrytelnodcl Rezerwowe
Plerwszego Stopnia | Wierzytelnodd Rezerwowe Drugiego Stopnia;

23) Wierzytelnoic Rezerwowa Pierwszego Stopnia” lub  Wierzytelnosci Rezerwowe Plerwszego Stopnia® -
jakakolwiek istniejgca lub prayszta wierzytelnost lub wierzytelnodci wegledem Diugnikaw przysfugujgce
Emitentowl, ktdre spefniajg Warunkl Minimalne, ra wyjgtkiem warunku minimalnego ubezplecrenia
Wierzytelnosci (pkt 18 lit. b) oraz ponadto spetniajg nastepujgce warunki:

a) wobec Diuinika ani wobec Faktoranta, ktory zbyl dang wierzytelnosd na rzecy Emitenta, nie
oglostano upadbosci, ani te: DHutnik lub Faktorant nie dotyl w sadiie cdwiadezenia o wszcaechu
postgpowania naprawczego;

b) wierzytelnodd jest niewymagalna lub jest wymagalna, lec uphynelo nbe wigce] nik45 (cterdziedc
piec) dni od dnia jej wymagalnodci;

24) Wiertyteinodé Rezerwowa Drugisgo Stopnia™ lub Wierzytelnodel Rezerwowe Drugiege Stopnia” - to
jakakolwiek istniejgca lub prayszla wierzytelnodt lub wierzytelnodc wegledem Duinikdw preysfugujgca
Emitentowd, ktéra nie spetnia warunkéw do zaliczenia jej do Wierzytelnose Podstawowych, ani tei do
Wierzytelnotcl Rezerwowych Pierwszego Stopnia;

25) Wierzytelnoit Rozliczeniowa” lub ,Wierzytelnodci Rozliczeniowe” - wszysthie istniejgce oraz preyszie
wierzytelnotci Emitenta wegledem Faktorantdw o zaplatg kwot, ktore Dtuinicy zaptacili na reece samych
Faktorantow, proystugujace Emitentowl w preypadku splacenia priez Dludnikéw na rzece samych
Faktorantdw Wierrytelnodci Podstawowych lub Wierzytelnodci Rezerwowych;

26) Zastaw Rejestrowy” — zastaw rejestrowy ustanowiony na mocy ninlejsze) Umowy na Ibiorze
Wierzytelnoici;

27} Lhidr Wierzytelnoder” lub Ibiér” — thior praw w rozumieniu an. 7 ust. 2 pkt 3) ustawy o 2astawie
rejestrowym  bedacych Wierzytelnodclami  prayslugujacymi  Emitentowi, o tmlennym skladze,
stanowlgcy cafoil gospodarczy rwigzang @ priedmiotem dzisfalnodci Emitenta, to jest dziatainosci
faktoringowej. W dniu zawarcia niniejsze] umowy, na Ihiorze jest ustanowiony zastaw rejestrowy dla
zabezpleczenia obligacii serii L, M, N, O, P, R oraz 5 wyemitowanych przez Emitenta. Zbidr ten obejmuje
nastepujgce wierzytelnaici istniegee oraz preysie:;

a) Wierzytelnodci Podstawowe, wehodzace do Zbioru na tasadach okredlonych w § 3;

b} Wierzytelnoici Rezerwowe Pierwszego Stopnia w przypadku ich wejicia w sklad Zbioru zgodnie 2
§3;

c) Wierrytelnodcl Rezerwowe Drugiego Stopnia w proypadku ich wepicia w skiad fbioru zgodnie z §
3;

d) Wierzytelnoicl Regresowe w przypadku ich wejécla w skiad Zblor zgodnie z § 3;

e) ‘Wierzytelnodci Rozliczeniowe w przypadku ich wejscia w sklad zbioru zgodnie z § 3.

28) Jedenasta Umowa Zastawnicza”™ - umowa rawarta pomigdry Administratorem Zastawu a Emitentem w
dniu 28 kwietnia 2017 r., ustanawiajgca rastaw rejestrowy dia zabezpieczenia obligacji serii L;

29) Dwunasta Umowa Zastawnicza”™ - umowa zawarta pomigdzy Administratorem Zastawu a Emitentem w
dniu 5 paidziernika 2017 r. ustanawiajyca rastaw rejestrowy dla zabezpleczenia obligacjl serii M;

30} .Trrynasta Umowa Zastawnicza” - umowa zawarta pomigdey Administratorem Zastawu a Emitentem w
dniu 15 grudnia 2017 r. ustanawiajgca zastaw rejestrowy dia zabezpleczenia obligacji seri N;

31} Crternasta Umowa Zastawnicza® - umowa zawarta pomigdzy Administratorem Zastawu a Emitentem
w dniu 21 marca 2018 r. ustanawiajjca zastaw rejestrowy dla zabezpieczenia obligacji serii O;

32) Pigtnasta Umowa Zastawnicza” - umowa zawarta pomigdzy Adminkstratorem Zastawu a Emitentem w
dniu 17 crerwea 2019 r. ustanawiajgca zastaw rejestrowy dia rabezpieczenia obligacji serii P;

33} ,Szesnasta Umowa Zastawnicza” - umowa 1awarta pomiedzy Administratorem Zastawu a Emitentem w
dnlu 22 patdziernika 2020 r. ustanawialgca zastaw repestrowy dla zabezpieczenia obligac)i serii R;

34) Siedemnasta Umowa Zastawnicza® - umowa zawarta pomigd iy Administratorem Zastawu a Emitentem
w dniu 30 listopada 2020 r. ustanawiajjca zastaw rejestrowy dla zabezpleczenia obligacji serii 5;

35) .Obligacje serii L” - obligacje niemajgce formy dokumentu, w liczbie 150.000 (sto plgddziesigt tysigoy)
sztuk, o wartoéci nominalne] 100 (sto) rotych kazda | o ljcene] wartodci nominainej 15,000,000
(pietnaicie millondw) zhatych, wyemitowane na podstawie uchwaly Zarzgdu Emitenta nr 1/24.04 2017
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2 dnia 24 kwietnia 2017 r. w sprawie emisji Obligacji serii L, ustalenia warunkdw ich emisji,
dematerializacy oraz wprowadzenia do obrotu na Catalyst;

36} Najwyisza Suma Zabezpieczenia dia serii L® — najwyisza suma zabezpieczenia dla obligacji serii L,
okreslona w Jedenaste] Umowle Zastawniczej, 1. 19.500.000,00 zi (slownie: dziewigtnascie millondw
pigcset tysigey dotych);

37) .Obligacje seri M" — obligacje niemajgce formy dokumentu, w liczbie 120.000 sztuk, o wartoéci
nominalnej 100 rtotych kadda i o lqczne] wartosc nominalne] 12.000.000 Hotych, wyemitowane na
podstawie uchwaly Zarzadu Emitenta nr 1/27.09.2017 z dnla 27 wrzednia 2017 r. w sprawle emisji
obligaci seril M, ustalenia warunkéw emisji, dematerializacji | wprowadzenia obligacji do obrotu na
Catalyst;

38) MNajwyisza Suma Zabezpieczenia dla serii M” - najwyisza suma zabezpieczenia dla obfigac)i sarii M,
okredlona w Dwunaste] Umowie Zastawnicze), t). 15.600.000 o (stownie: plgtnaicie miliondw szeséset
tysigey totych);

39} .Obligacje seril N” - obligacje niemajjce formy dokumentu, w liczhie 40.000 srtuk, o wartosicl
nominalnej 100 dotych kaida | o fgczne] wartodd nominalnej 4.000.000 dotych, wyemitowane na
podstawie uchwaly Zarzadu Emitenta nr 1/04.12.2017 zdnia4 grudnia 2017 r. w sprawie emisji obligacji
seril N oraz ustalenla warunkéw ich emisjl.

40} Najwyitsza Suma fabezpleczenia dla serii N™ — najwyisza suma zabezpleczenia dla obligacji seril N,
okresiona w Trzynaste] Umowie Zastawnicze, tj. 5.200.000 2t [stownie: piec miliondw dwiescie tysiecy
Haotych);

41} _Obligacje serii 0" - obkgacje nlemajgce formy dokumentuy, w liccbie 100,000 sztuk, o wartoic
nominalnej 100 rlotych kaida i o fqcznej wartodcl nominalnej 10.000.000 dotych, wyemitowane na
podstawie uchwaly Zarzgdu Emitenta nr 1/19.03.2018 z dnia 19 marca 2018 r. w sprawie emisji obligadji
serii 0 oraz ustalenia warunkdw ich emisji;

42} _MNajwytsza Suma Zabezpiecrenia dla serii 0° — najwylsza suma raberpiectenia dia obligacji serii O,
okreslona w Czternaste] Umowle Zastawnlcze], tj. 13.000.000 2 {stownle: trzynadcle miliondw zdotych);

43) _Obligacje serii P* — obligacje niemajgce formy dokumentu, w liczbie 100.000 sztuk, o wartoici
nominalne] 100 otych kaida i o lacznej wartodci nominalne] 10.000.000 Hotych, wyemitowane na
podstawie uchwaty Zarzadu Emitenta nr 1/17.06,2019 z dnia 17 czerwca 2019 r. w sprawie emisji
obligacji serii P, ustalenia warunkdw ich emisjl, dematerializacji oraz wprowadeenia na Catalyst;

44} Najwyisza Suma Zabezpieczenia dla serfi P* = najwyisza suma zabezpieczenia dia obligacfi seril P,
okredlona w Pigtnaste] Umowse Zastawniczej, 1f. 13,000,000 zf {stownie: traynadcle miliondw 2otyech);

45} _Obligacje seril R™ — obligacje niemajgce formy dokumentu, w liczbie 120.000 sztuk, o wartodc
nominalngj 100 zlotych kaida | o {gczne] wartoici nominainej 12.000.000 Hotych, wyemitowane na
podstawie uchwaty Zarzgdu Emitenta nr 1/22.10.2020 z dnia 22 paldziernika 2020 r. w sprawie emisji
obligacji seri R, ustalenia warunkdw ich emisji, dematerializacji oraz wprowadzenia na Catalyst;

46) MNajwyksza Suma Zaberpiecrenia dia seril R® — najwylsza suma zabezpieczenia dla obligacji serii R,
okreslona w Stesnaste] Umowie Zastawniczej, tj. 15.600.000 ¢ (slownie: pigtnaicie miliondw szeséset
tysigey rlotych);

47) Obligacje serii 5" — obligacje niemajgce formy dokumentu, w liczibie 70,000 s2tuk, o wartodci nominakne)
100 zhotych kaida | o lgczne| wartosci nominalng] 7.000.000 rotych, wyemitowane na podstawie
uchwaly Zarzgdu Emitenta ne 1/30.11.2020 z dnia 30 listopada 2020 r. w sprawle emis]i eblgaci serli 5,
ustalenia warunkdw ich emisji, dematerializacji oraz wprowadzenia na Catalyst;

48} MNajwyisza Suma Zabezpieczenia dia seril 5% - najwylsza suma zabezpiecrenia dia obligacii serii 5,
okreslona w Siedemnaste] Umowie Zastawnicze), tj. 9,100,000 #f {siownie: dziewied millondw sto tysigoy
#otych];

49) _Najwyksza Suma Zabezpieczenia dla serii A1” - najwyisza suma zabezpieczenia dla obligacji serii Al,
okreslona w Umowie Zastawniczej, tj. 20.800.000 2! {stownie: dwadziedcia miliondw osiemset tysigoy
lotych];

50) Wartoéé Zabezpieceenia® = wartosé zbioru na konkretny dzien, ustalona w oparciu o wyceng biegtego
rewidenta, wskazana w § 3 ust. 2 pkt 3 niniejsze} Umowy,;

51) Justawa o rachunkowoéc” ~ ustawa z dnia 29 wrzednia 1994 r. o rachunkowosci (L) Dz L.z 2021 ¢
por 217 z phén zm.);
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52} Rachunek Bankowy” - rachunek bankowy Emitenta, ¢ ktdrego wierzytelnodd beda objete zastawem

rejestrowym ustanowlonym na rzecz Administratora Zastawu dla rabezpiecienia wierzytelnoscl 2
Obligaci;

53) Grupa Kapitalowa PragmaGO” - grupa kapitatowa, w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44) ustawy o

rachunkowodci, ktdrej jednostky dominujgca jest Emitent, a jednostkami zaletnymi: Brutto 5p. z 0.0, 2
siedzibg w Warszawie, Mint Software sp. 2 0.0, 2 siedzibg w Krakowie, a takie kalidy inny podmiot, ktdry
wejdzie do te grupy kapitafowe] w trakcie obowigzywania ninigjszej Umowy.

§ 2. Ddwiadczenia

Emitent odwiadcza, te:

1)
2
3)

4)

5)

9)

10)

11)

Zarzad Emitenta podjgl w dnlu 21 wrzednia 2020 r, uchwale nr 2/21.09.2020 w sprawle |l Publicznego
Programu Emisji Obligacjs;

Komisja Nadzoru Finansowego w dniu 15 stycznia 2021 r. ratwierdzila prospekt podstawowy dla
obligacji Emitenta emitowanych w ramach Il Publicnego Programu Emisji Obligacji;

Zarzad Emitenta podigl w dnlu 21 kwietnia 2021 r. uchwalg nr 1/21.04,. 2021 w sprawie emisjl oraz
ustalenta ostatecinych warunkdw emisjl cbligaci serii A1,

Emitent zobowigzal sig w stosunku do Obligatarivszy do wykupu Obligacji, zgodnie z Ostatecznymi
Warunkami Emisji, poprzez raplatg kwoty plenigine] w wysokodcl wartodcl nominalne] Obligaci oraz
zaplaty odsetek w zmienne] wysokoscl, ktdre| zasady ustalania oraz wysokoic rostaly opisane w
Ostatecanych Warunkach Emisji;

Obligacie serii A1 majg byt obligacjaml zabezplectonymi m.in. pree: zastaw rejestrowy na thiorze praw
o zmiennym skiadzie stanowigcym calosc gospodarczy obejmujgcym Wierzytelnosci,

Administrator Zastawu zostal ustanowiony administratorem zastawu na mocy odrgbne] umowy w
sprawle ustanowienia administratora zabezpieczen dia Obligacji Emitenta emitowanych w ramach Il
Publicznego Programu Emisjl Obligac)i, zawarte] w dniu 21 wrzednia 2020 r, pomigdzy Emitentem a
Administratorem Zastawu;

Ani Zbiar, ani zadna @ Wierzyteinoda wehodrgoych w sklad Zbioru, ani tez Wierzytelnodci Rezerwowe,
Wierryteinodcl Regresowe, ani Wiertytelnodcl Rozliczeniowe nie 53 | nie majy byé obcigtone prrez
jakiekolwiek prawa na rrec: osoby trrecie), ani nle 53 zajete, anl nie s3 priedmioctem iadnego
postepowania sydowego, zabezpleczajycego lub egrekucyinego ani innego, w ramach ktdrego Emitent
bytby dlutnikiem, porwanym lub zobowlgzanym, 1 zastrzelenlem postanowlend Jedenaste] Umowy
Zastawniczej, Dwunaste] Umowy Zastawnicze], Trzynastej Umowy Zastawnicze), Czternastej Umowy
Zastawnicze|, Pletnaste] Umowy Iastawnicze|, Sresnaste] Umowy Zastawnicze] oraz Siedemnaste]
Umiowy Zastawnicie];

Anl Zbidr, anl fadna z Wierzytelnodc wchodzgoych w sklad tego Zbioru, ani tez Wierzytelnodcl
Rezerwowe, Wierzytelnodcl Regresowe, anl Wierzytelnodci Rozliczeniowe nbe 33 objgte fadng umowg
ani umowy prredwstepny, ani oferty, ani zaproszeniem do negocjacji, ani negocjacjami z osobami
trzecimi, ani przetargiem, ani tadng inng caynnodcly prawng lub faktycang, ktéra dotycrylaby
obciglenia tego Zbioru lub Wierzytelnodci prawem na rzecz osoby trzecie), ich thycia pod jakimkolwiek
tytulem prawnym lub oddania ich osobie treecie] w dzierfawe, @ rastrieteniem postanowien
Jedenaste] Umowy Zastawnicze], Dwunastej Umowy Zastawnicze|, Trzynaste] Umowy Zastawnicrej,
Crternaste] Umowy Zastawnicze], Pigtnaste] Umowy Zastawnicze|, Szesnaste] Umowy Zastawnicze]
oraz Siedemnaste] Umowy Zastawniczej;

ladna osoba ftrzecla nie ma roszczenia ani nie wysuwa roszczenla dotyczgcego Zbloru lub
Wierzytelnodel wehodzgoych w skiad tego Zbioru, lub Wierzytelnodcl Rezerwowych, Wierzytelnodci
Regresowych, lub Wierzytelnodci Rozliczeniowych;

Na rawarcie | wykonywanie niniejszej Umowy nie jest potrzebna fadna zgoda organu Emitenta, osoby
trzecie] anl organu wiadzy publicznej ani zadne] innej instytucji;

Nie istnieje tadna prawna anl faktyczna okolicenodd, ktdra moglaby utrudnid lub uniemobliwid
wykonywanie niniejsze] umowy lub wykonanie przez Administratora Zastawu ktdrejkolwiek
przewidziane] przepisami prawa lub niniejszy umowy procedury prowadzgce] do mspokojenia
wherzytelnodc Obligatariuszy e Zbioru lub Wierrytelnedel wehodzgoych w skdad tego Zbloru, ani do
dochodzenia splaty tych Wierzrytelnodci po przejeciu tego Zbioru prrez Administratora Zastawu w
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trybie przejecia Preedmiotu Zastawu, 2 zastrzeleniem postanowien Jedenastej Umowy Zastawniczej,
Dwunaste] Umowy Zastawniczel, Trzynastej Umowy Zastawnicze], Crternaste] Umowy Zastawnicze],
Pigtnaste] Umowy Zastawnicre], Sresnaste] Umowy Zastawnicze] oraz Siedemnastej Umowy
Fastawniczef;

12) Emitent nie |est strong iadnej umowy anl pororumienia ani innego stosunku prawnego,
w siczegoinodcl ¢ bankiem, na mocy ktdrego druga strona, w tym bank, w Iwigzku z rawarciem
niniefszej Umowy | ustanowieniem Zastawu Rejestrowego moglaby wykonywad jakiekolwiek prawa
majgce na celu podwaienie ninlejsze] Umowy, ustalenie jef niewainoici lub stwierdzenia
bezskutecznodc, lub domagaé sig dodatkowego raberpieczenia, ktdrego praedmiotem méglby byd
Priedmiot Zastawu, @ zastrzeieniem postanowier ledenaste] Umowy Zastawnicze|, Dwunaste]
Umowy Zastawniczej, Trzynastej Umowy Zastawniczej, Citernaste] Umowy Zastawnicze), Pigtnastes)
Umowy Zastawnicrej, Szesnaste] Umowy Zastawnicze] oraz Siedemnastej Umowy Zastawnicze,

13) Emitent nie jest strong 2adnaj umowy ani porozumienia ani innego stosunku prawnego, w Iwigzku 2
ktorym jakakolwiek osoba lub organ wiadzy publicine] moglaby wykonywal Jakiekolwiek frodki
prawne rmierzajgce do rakwestionowania crynnosci przekazywania priez Emitenta drodkdw na
Rachunek Powierniczy przewidziany niniejszg Umows, z zastrzeieniem postanowien jedenaste]
Umowy Zastawnlcze), Dwunaste] Umowy Zastawnicze], Traynaste| Umowy Zastawnicze], Crtemaste]
Umowy Zastawniczej, Pletnaste] Umowy Zastawnicze], Szesnastej Umowy Zastawnicze| oraz
Siedemnastej Umowy Zastawnicrel;

14] Emitent wykonuje swoje wymagalne iobowigzania pienigine, a robowigzania Emitenta nie
preekraczajq wartosci jego majqtku;

15] Woedlug oceny sytuacji ekonomicznej Emitenta nie istnieje ryzyko, te w niedlugim czasie Emitent stanie
sig niewyplacalny.

§ 3, Przedmiot umowy

W celu rabeipleczenia wierzytelnodcl Obligatariuszy wynikajacych z Obligacji, a wszczegdinodc
wierzyteinoicl o raptate kwoty wykupu Obligac)i wraz wierzytelnoiciami o zaplate odsetek przewidzianych
w Ostatectnyeh Warunkach Emisji, a takie odsetek ra opdinienie, na wypadek niewykonania lub
nienaletytego wykonania robowigzanh Emitenta 2 tytulu Obligacji, Emitent niniejszym ustanawla na rzecz
Obligatariuszy, na rzecz ktdrych dziata Administrator Zastawu, zastaw rejestrowy na Zhiorze Wierzytelnodci
rdefimsowanym w § 1 pkt 27) jako thiorze praw o rmiennym skladzie stanowigcym calodéd gospodarczs,
Przedmiot zastawu rejestrowego ma nastepujgce cechy:
1. Narwa ibioru (rodzaj rbioru): zhidr wherzytelnoddi istniejgoych | preysehych o rmiennym skladzie

stanowigcy calodd gospodarcey

Wrmianka o istnieniu szezegdlowe] listy zbioru: nie

Wartost zhioru na konkretny dzien: 87.415.951,30 (stownie: osiemdriesigt siedem miliondw czterysta
pletnascie tysiecy dziewiedset pleddziesiat jeden dotych | troyd ziedci groszy) na dzied 20 marca 2021 r.
4, Miejsce poloienia (lokalizacja) thioru: PragmaGO 5.A, 2 siedzibg w Katowicach, ul. Brynowska 72, 40-
584 Katowice.
Najwyisza suma zaberpieczenia wynosl 20,800,000 o (sfownie: dwadzieicia miliondw osiemset tysigoy
totych) [Najwyisza Suma Zabezpiecrenia”). W wypadku, gdy priydzielone rostany Obligacie o wartodel
nominalnej nizsze] niz 16.000.000 ¢ (stownie: szesnascie miliondw dotych), Strony na mocy odpowisdniego
aneksu do Umowy dokonajg emiany Najwyisze| Sumy Zabezpieczenia.
Wiertytelnoéci wehodzg w sktad Zhioru Wierzytelnodci w sposdb automatyczny na mocy ninkejsze] Umawy,
jeili tfﬂm s:pehlaj% warunkl wskazane w § 1 pkt 18), 20), 21), 23}, 24} 25) | pkt 1?] oraz w niniejszym
paragrafie. Wierzyteinodci wehodzg w sktad Zhicru bez keniecznodel podejmowania jakichkohwiek czynnodei
prawnych lub faktycznych przez ktorgkolwiek ze Stron niniejsze) Umowy oraz bez koniecznodd ujawniania
mian w rejestrze zastawdw, Wegcie Wiertytelnodci do Zbioru nie jest uzaleinione od ich zamiesicrenia w
Jakimkolwiek raporcie Emitenta preewidzianym niniejsza Umowg,
Wierzytelnodci Podstawowe wchodzq w sklad Zbioru w takie] liczbie, aby ich lyczna wartoée nominalna byla
co najmnie] rdwna Najwyisze] Sumie Zabezpieczenia. Wierzytelnoici Podstawowe wechodizg w sklad Zbiaru
w kolejnodel wedlug daty wymagalnodcl, poctgwsty od Wiernytelnodel @ najpdiniejsaym terminem
wymagalnodci, Wierrytelnodci nie ulegajy podzialowd, co powoduje, te w przypadku gdy wejicie do Zbioru
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10.

11.

danej jednostkowe| Wierzytelnosdci Podstawowe] spowoduje prrekroczenie preez lgceng wartodd nominaing
Wierzytelnodcl Podstawowych wchodzgoych w sklad Zbioru  kwoty rdwne] Najwylsze] Sumie
Zaberpieczenia, wowczas to Wierzytelnosd ta wehodzl w calodei do Zbloru. Wierzytelnodcl Podstawowe o
tef same] dacie wymagalnodci wchodzy do Zbioru w kolejnodci wedlug wartodci nominalne) tych
Wierzytelnodcl, poczgwszy od Wierzytelnodd o najniiszej wartodci nominalnej.

Wierrytelnodd Rezerwowe Plerwszego Stopnia wchodza w sklad Zbioru w prrypadku, gdy w Zbiorze
rnajdujq sie Wierzytelnodci Podstawowe w takiej liczbie, fe ich lgczna wartodé nominalna jest mniejsza niz
Majwyisza Suma Zabezpieczenia. Wierzytelnosci Rezerwowe Plerwsrego Stopnia wehodzg wskiad Zhioru w
kolejnodei wediug daty wymagalnotcl, poczawszy od Wierzytelnodei 2 najpdiniejszym terminemn
wymagalnodcl, Wierzytelnoici nie ubegajg podzialowi, co powoduje, te w przypadku gdy wejicle da Zbioru
dangj jednosthowe] Wierzytelnoicl Rezerwowej Plerwszego Stopnia spowod uje przekroczenie prees tgczng
wartodd nominalng Wierzytelnodei Rererwowych Pierwszego Stopnia wehodrgoych w skiad fhioru kwoty
réwne] MNajwyzsze) Sumie Zabezpieczenia, wowczas to Wierzytelnodé ta wchodzi w caloici do Zbioru,
Wierrytelnoici Rezerwowe Plerwszego Stopnia o tej same] dacle wymagalnodcl wchodrg do Zbioru w
kolejnodel wedtug wartodci nominalne] tych Wierzytelnodci, potigwsty od Wierzytelnodd o najnitszej
wartodci nominalnej.
Wierzrytelnodcl Rererwowe Druglego Stopnia wchodey w sklad Zbloru w priypadku powstania Stanu
Niedoboru, przy czym Wierzytelnodd Rezerwowe Drugiego Stopnia wehodig do Thioru oraz pozostajg w
Znjorze wedlug daty wymagalnodci poczgwszy od majpdinie] wymagalnych orar wedlug nastgpuigcych
rasad:
1) Wierzytelnodci Rezerwowe Drugiego Stopnia wchodzg do Zbioru oraz pozostajy w Zbiorze w
takiej liczbie, aby tjczna wartodé nominalna Wierzytelnodid Rezerwowych Drugiego Stopnia w
Zbiorze wynosita przez caty czas co najmnie] 160% (sto szefddziesiqt procent) Kwoty Niedoboru;

2} Do Zbloru wchodzy Wierzytelnoicl Rezerwowe Druglego Stopnia nie ulegajg podzialowl, co
powoduje, e w priypadku gdy wejicie do Zbioru danej jednostkowe] Wierzytelnodci Rezerwowe|
Drugiego Stopnia spowoduje przekroczenie prrer lgczng wartodd nominalng Wierrytelnodcl
Rezerwowe| Drugiega Stopnia wchadzgoych w skiad Zhioru kwaoty rdwnej 160% (sto szedddriesiat
procent] Kwoty Niedoboru, wowezas to Wierzytelnodd ta wehodzi w calodel do Zbioru,

W prrypadku nabycia przez Emitenta kolejnych Wierzytelnosci Podstawowych, Wierzytelnodci Podstawowe
wchodeg do Zbioru pa miejsce dotychczas zawartych w Zbiorze Wiersytelnodcl Rezerwowych, ktdre
opustczajy Dbidr w odpowiednie] ciedcl, pocrgwsty od Wierrytelnodel Rezerwowych Drugiega Stopnia,
nastepnie Wierzytelnoicl Rezerwowych Plerwzzego Stopnia, w taki sposab, aby przez caly cias ijezna
wartodt nominalna Wierzytelnodci Rezerwowych Druglego Stopnia w Zbiorze wynosila nie mniej nii 160%
[sto sredidriesigt procent) Kwoty Niedoboru, W takim prrypadku Wierzytelnodel Rererwowe opusiciajy
hidr w kolejnoic odwrotne) do tel, w kidrej do niego wechodziby.

W prrypadku nabycia przez Emitenta kolejnych Wierzytelnosci Rezerwowych Pierwszego Stopnia,
Wierzytelnoici Rezerwowe Pierwszego Stopnia wehodzy do Zbioru na miejsce dotychezas rawartych w
Zniorze Wierzyteinosci Rezerwowych Drugiego Stopnia, kidre opuszczajg 2bior w taki sposob, aby przez caly
czas lgczna wartode nominalna Wierzytelnodcl Rezerwowych Drugiego Stopnia w Zblorze wynosha nke mniej
niz 160% [sto sredédziesigt procent) Kwoly Niedoboru. W takim prrypadku Wierzytelnosci Rererwowe
Drugiego Stopnia opuszczajg Zbidr w kolejnosci odwrotne| do tej, w ktarey do niego wehodzhy.

W prrypadku nabycia przez Emitenta kobejnych Wierzytelnosci Rezerwowych Pierwszego Stopnia, w sytuacji
kiedy nie ma jut w Zbiorze Wierzytelnoicl Rezerwowych Drugiego Stopnia, nowo nabyte Wierzytelnosic
Rezerwowe Pierwstego Stopnia wehodzy do Zbioru, jelell ich terminy wymagalnodel 5§ podniejsze nit
terminy wymagalnodci Wierzytelnodci Rezerwowych Pierwszego Stopnia rawartych w Zhiorre. W takim
przypadku Wierzytelnodcl Rezerwowe Pierwszego Stopnia 7 najwczedniejszymi terminami wymagalnoscl
opustcrajy Zhidr w kolejnotcl odwrotne| do tej, w kidre] do niego wchodzity.

Wierzrytelnosc Regresowa wchodzi w skiad Zhioru w preypadku gdy Wierzytelnoéé Podstawowa lub
Wierzytelnodd Rererwowa, r kitdeq rwigzana jest Wierzytelnoid Regresowa, wchodzi w skiad Zbioru.
Wierzytelnoid Regresowa pozostaje w Zbiorse tak diugo, jak diugo w Zblorze pozostaje Wierzytelnosd
Podstawowa lub Wierzytelnoit Rezerwowa, z ktdrg zwigzana jest Wierzytelnosé Regresowa,. Wierrytelnodé
Regresowa wehodzi do Zbioru takie joko wierzyteinodd proyszla w preypadiu, gdy Wierzyteinodé Regresowa
twigzana t Wierzytelnodcly Podstawowy lub Wierzytelnodcly Rezerwowsy wchodzgcy w sklad Zbioru w
momencie jego przejecia przez Administratora Zastawu powstala po przejgciu Zbioru przez Ad ministratora
Zastawu,
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12.

13,

14,

Wierrytelnodd Rozliczeniowa wechodzi w skdad Zhioru w przypadku, gdy Wierzytelnoéé Podstawowa lub
Wierzytelnosc Rezerwowa, 2 ktdrg zwigzana jest Wierzytelnosd Rozliczeniowa, wchodz do Zbkoru.
Wierrytelnodd Rozliczeniowa porostaje w Zbiorze tak diugo, jak diugo w Zblorze pozostaje Wierrytelnodéd
Podstawowa lub Wierzytelnosd Rezerwowa, Iktdrg Iwigzana jest Wierrytelnodd Rozliczeniowa.
Wierzytelnodéd Rozliczeniowa wchodzi do Zbioru takie jako wierzytelnodé przyszla w przypadku, gdy
Wierzrytelnodd Rozliczeniowa rwigzana z Wierzytelnodcly Podstawowy lub Wierzytelnoscly Rezerwowy
wechodzgcy wskiad Zbioru w momencie jego praejecia praez Administratora Zastawu powstala po proejeciu
Ihioru przez Administratora Zastawu,

Zasady wehodrenia Wierzytelnodc do Zbioru opisane wust. 4 = 12, a takie zawartosd Zbioru Wierzytelnodc
moga ulec pmianie na mocy plsemne] umowy Stron na zasadach opisanych w ust. 14,

Maodyfikacje, o kidrych mowa w ust. 13 mogg polegac na wylgcreniu ze Zbloru okreflonych Wierzytelnodcl,
w tym wszystkich lub czesci Wierzytelnoici Podstawowych oraz wylgcreniu lub ograniczeniu moilhwoici
wchodzenia ckredlonych Wierzytelnodci do Zbioru, 2 tym jednak zastrzeieniem, ie rmodyfikowany Zbidr
bedzie spelnial w szcregolnodcl nastepujyce cechy:

1)  suma wartosci nominalne] wszystkich Wierzytelnodci prrystugujacych Emitentowi z tytutu pozyczek
drodkow pieniginych nie bedzie przekraczate 20% (dwadziescia procent) fgcanej sumy wartosci
nominalnej wsrystkich Wierzytelnodci wehodzgeych w sktad Zbioru;

2] suma wartosol mminaln!]wmagahych Hﬁ!rqtelncd:lﬂe:ermwdl Plerwszego Stopnia, od dnia
wymagalnodei ktérych mingl okres czasu wynoszacy od 15 do 45 dnl, nie bedzie prrekracrata 20%
[dwadziescia procent) tacznej sumy wartodci nominalnej wsoystkich Wierrytelnodécl Rezerwowych
Plerwszego Stopnia wohodzgoych w sklad Zhiory;

3) porostale rasady wchodzenia Wierzytelnodcl do Zhioru opisane w niniejsze] Umowie nie ulegng
Fmidanie.

§ 4. Wykonanie umowy
Whnicsek o wpis zastawu rejestrowego na Zblorze zostanke rofony priez Administratora Zastawu
nierwtocznie po rawarciu niniejsrej Umowy, Koszty wpise i wykredlenia Zastawu Rejestrowego ponosi
Emitent.

Emitent robowigrufe sie wspoldziatad 2 Administratorem Zastawu priy wykonywaniu ninkejsze] Umawy, w
tym w celu niezwlocenego uzyskania wpisu Zastawu Rejestrowego do wlhadciwego rejestru zastawdw.

W rarie podjecia jakichkolwiek dratad majgcych na celu lub prowadzgcych do uniemoiiiwienia lub
utrudnienia Administratorowi Zastawu wykonania niniejszej Umowy Emitent odpowiada za szkodg
Obligatariusry na zasadach ogalnych,

Administrator Zastawu nie moze zostad zmienlony lub odwolany @ powierzonej mu funkcji bez zgody
werystkich Obligatariuszy, wyratone] w formie pisemne| pod rygorem niewatnodel,

§ 5. Badanie stanu Przedmiotu Zastawu

Adminstratorows Zastawu priystuguje uprawnlenie w czasie calego trwanla umowy, at do momentu
cathowitego raspokojenka Obligatariuszy, do badania stanu Wierrytelnodcl, w tym w szczegdinodd ich
wtnienia, wartodci oraz prawidlowodel ich nabycia, W ramach wykonywania tego prawa Administratorowi
Zastawu preysluguje prawo do wgladu do dokumentow dotyczgoych Wierzytelnodd [, Dokumenty
dotyezgee Wierrytelnodad” lub Dokumenty”), a w s2czegdinedcl do wigljdu do

1)  umdw faktoringu;

2)  umdw prrenoszgcych Wierzytelnosci na Emitenta;

3)  umdw polycrk;

4)  rawladomien o cesji;

5)  umdw, z ktdrych wynikaja Wierzytelnodci prreniesione na Emitenta, jelbeli istniejg takie dokumenty;

6) faktur;

7} korespondencji prowadzone] w rwigtku @ dochodzeniem wierzytelnosci, jeleli istnieje taka
korespondencja;

B) dowodow spelnienia dwiadcrenla wrajemnego @ umaw, I ktdrych wynikaly Wierrytelnodel, jeteli
istniejg takie dowody;
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89) wyclagow z rachunkdw bankowych Emitenta, na kitdre dokonywane s3 platnofci 2 tytulu
Wierrytelnoic wehodzgoych w sklad Zbloru.

Emitent bedzie publikowal w ciggu 14 dni od zakonczenia kaidego miesigca rapont dotyczgcy stanu

Wierzytelnoscl na ostatni dzien zakonczonego miesigca, obejmujgcy oo najmniej:

1) tacmng wartoid nominalng Wierzytelnodcl wchodzgoych w skiad Zhioru Wierzytelnotcl,

2}  Wskazanie, czy Istnieje Stan Niedoboru | wskazanke Kwoty Niedobeoru (wraz 2 informacjs o sposoble |
terminke, do ktdrego Emitent jest zobowlgrany do pokrycla Kwoty Niedoboru),

Ma igdanie Administratora Zastawu Emitent jest zobowigzany przekazac Administratorow| Zastawu na

kaide jego tgdanie, w terminke 7 dnl od dnla otrzymania fgdania, raport w zakresie okreslonym w ust. 2

wraz ¢ dodatkowyrni informacjami w rakresie:

1) Wykazu Wierzytelnodcl wehodzgeych w sklad Zbloru, poprzer wskazanle DHuiniks, Faktoranta,
wartosci nominalne) wierrytelnosci oraz daty je] wymagalnodci, daty jej nabycia przez Emitenta, oraz
w numerd | daty faktury, a takie innych danych porwalajgeych zidentyfikowac Wierzytelnoic w taki
sposob, w jaki Wierzytelnodcl te identyfikowane 53 w zatgcznikach do umdw faktoringowych | w
dokumentach cesjl, Wierrytelnofcl powinny by uszeregowane wedlug kh proynaleinoicl do
poszcregiimych grup Wierzytelnodci sdefiniowanych w § 1;

1)  Wykaiy postgpowan sadowych, zabezplecrajgcych ora: egrekucyjnych dotycrgoych Wierzytelnoscl
wehodzgeych w skiad Zbioru e wskazaniem Sgdu, stron, sygnatury sprawy i 2wiezlego opisu sprawy;

3] Wykazu Wierzytelnodci wymagalnych, ktdre nie rostaly sptacone w catodcl lub w caedei.

wraz 2 koplami Dokumentdw dotyczgoych Wierzytelnodcl, Obowigzek ten nie dotycry praypadiu, pey
Emitent dokonuje weredniejszego wykupu Obligaci zgodnie 2 Warunkami Emisji,

Raporty wskazane w ust. 2 | 3 nie stanowlg listy zhioru praw wechodzgeoych w sktad bioru w rozumieniu
Katalogu Sposobu Opisu Praedmiotu Zastawu stanowiqoego zaljcinlk do rozporzgdzenia  Ministra
Sprawiedilwoéci 2 dnia 15 paidziernika 1997 r. w sprawie szczegdlowej organizachi i sposobu prowadzenia
rejestru zastawdw (Dz.1.1997.134.892), a majg na celu wylgcznie ulatwienie Adminkstratorow! Zastawu
dokonywanie badania stanu Zbioru Wierzytelnodcl jako Przedmiotu Zastawu. Brak wskazania oznacrone|
Wierrytelnodcl w raporcie nie powoduje, be Wierzytelnodd ta nie wehodzi w sklad Zhionu.

Preekarywanie Dokumentéw dotycrgeych Wierrytelnodcl | raportow wskazanyeh w ust. 1, 2 1 3 bedzie
nastgpowato drogay elektroniczng (poczta elektroniczna). Jednakie Administrator Zastawu mote
katdorazowo werwat Emitenta do priekazania raportu w formie pisemne].

Postanowlenia ninlejsze] Umowy nbe naruszajy preeplsdw dotyciacych obowigikdw informacyjnyeh spdlek
publicznych. W szczegdinodci Emitent moke wstrzymaé sig ¢ przekazaniem informacji lub dokumentu,
ktérego praekazanie jest wymagane ninkejszg umowq, w prrypadku, gdy informacia ta lub dokument objete
53 obowigzkiem informacyjnym lub stanowig informacje poufng w rozumieniu wiasciwych przepisow — do
ezasu podania do publicznej wiadomosci te informacji lub dokumentu przez Emitenta we wiasciwym trybie,
lednakie w prrypadku opélnienia ¢ podaniem do publiczne] wiadomeoici takiej informacjl lub dekumentu
przez Emitenta, nieprzekazanie tej informacj lub dokumentu Adminitratorowl Zastawu stanowi naruszenie
niniejsze] Umowy. W takim to przypadku Emitent popada w opdinienie @ wykonaniem obowigzku
wigledem Administratora Zastawu w momencie, w kidrym zgodnie z prawem oznaczona informacia lub
dokument powinny byd najpéiniej podane do publiczne] wisdomolch Postanowlenia te stosuje sig
odpowlednio do sytuacji, gdy Emitent w sposob zgody z prawem skorzystal 2 modliwodcl opdinienia w
podaniu do publiczne} wiadomosd oznacrone| informac)l lub dokumentu —= w takim to proypadku,
naruszenie niniejsae] Umowy nastepuje w momencie, gdy Emitent nie podal crnacione) infarmacjl lub
dokumentu do publiczne] wiadomodcl pomimo uplywu odroctonego terminu priewidzianego na ich
podanie,

Niezaleinie od postanowien powyiszych, Administrator Zastawu moie w pisemnym zawiadomieniu izdac
od Emitenta rabezpieczenia roszczen zgodnie @ art. 25 ust. 4 ustawy o zastawie rejestrowym priez
przeprowadzenie spisu z natury Wierrytelnodcl wchodgeoych wsktad Ibioru Wierzytelnodcl, w sposdb
obejmujacy dane wskazane w ust, 23,

Administrator Zastawu zachowa Informacle przekazane na mocy ninkejszego parsgrafu w poufnodch
Zobowigzanie to nie wylgcza ujawnienia tych informacii w calosci lub w ciesci doradcom Administratora
Zastawu pod warunkiem, #e doradcy cl bedy robowigzanl do rachowania je] w poufnoici (przy czym
Adminstrator Zastawy odpowisda za wykonanie wego tobowijzania prie: doradcdw), o takie nie wylgcea
ich ujawnienia w ramach wymaganych dokumentdw sporzadzanych w zwigzku @ emisiy Obligac)i lub
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wprowadzaniem ich do zorganizowanego systemu obrotu, a takie w przypadku, gdy ich ujawnienie
wymagane jest praez przepisy prowa lub przez wiasciwy sad lub inny organ wiadzy publicane] w ramach
prrewidzianych prawem procedur. Zobowigzanie to nie wylgcza rdwniel ujawnienia ninlejszych informacji
w ramach postepowania sgdowego pomigdzy Stronami.

§ 6. Dodatkowe robowigzania

Emitent robowigzule sig dolotyé wizelkich starad 1 zachowaniem najwybize] starannodcl, aby pozyskiwad
nowych klientow jako Fakiorantow, zawierad kolejne umowy faktoringu oraz umowy poiycrki oraz nabywad
w drodze cesjl od Faktorantdw kolejne Wierrytelnodcl wrgledem Diuinikdw,

Emitent zobowigzany jest przekazaé Administratorowi Zastawu bezrwlocznie, takie za podrednictwemn
poczty elektroniczne|, wszelkie pisma otrzymane z Sqdu dotyczgce Zastawu Rejestrowego lub treici wpisu
w rejestroe 2astawdw dotycrgcego Zastawu Rejestrawego, a takte wazelkie pisma | wnioski, ktdre Emitent
sklada do sadu rejestrowego w zwigzku 2 Zastawem Rejestrowym lub wpisen Zastawu Rejestrowego.

W przypadiu gdy do Zbioru wehodzg Wierzytelnodci niespetniajgce Warunku Minimalnego wskazanego w
§ 1 pkt 18 lit. e) Umowy Zastawnicze|, Emitent robowljzany jest do nlezwlocznego informowania
Administratora Zastawu o wszelkich roszczeniach osab trzecich lub organdw wiadzy publiczne] dotyczgoych
Zbioru lub Wierrytelnodci, a takie o wszelkich czynnoiciach dokonywanych wrgledem Zbioru lub
Wiertytelnoicl praez jaklekolwiek osoby troecie, organy wladzy publicznej lub komornikdw lub inne organy
egrekucyjne, oraz o wszelkich postepowaniach sgdowych, zaberpieczajgoych, egrekucyjnych,
administracyjnych, podatkowych lub inmyeh, ktare mogy prowadzic do rajgcla, obeigtenia, zbycin lub
prrejecia Zbioru lub Wierzytelnoscl, lub w jakikolwiek mny sposdb mied wplyw na ten Zbidr lub
Wierzytelnosci. Emitent w szczegdlinodc rawiadomi berzwlocinie Administratora Zastawu o zajeciu,
obcigieniu, przejgciu lub jakiejkolwiek innej caynnoscl lub okolicznoscl majgce) lub moggce) miec wplyw na
Zhidr lub Wierzytelnodcl.

Emitent niezwdocenie awiadomi Administratora Zastawu, de zaistnial Stan Niedoboru, Emitent zawiadomi|
rowniet berzwlocznie Administratora Zastawu, jesll wedlug rorsgdne| oceny sytuacll prawne] |
ekonomicznej Emitenta moina przewidywad, be zaistnieje Stan Niedoboru. Emitent w zawkadomieniu
wskazuje, na jakich okolicznosciach Emitent opiera takie przewidywania,

Emitent rawladomi berrwlocinie Administratora Zastawu, jedeli zaistnieje jakiekolwiek istotne zdarrenie,
ktdre dotyczy Zbioru Wierzytelnosci jako catodci lub ktdre mote spowodowad lub spowodowalo istotne
ustczuplenie wartosci Praedmiotu Zastawu.

Emitent zawiadomi bezrwlocinie Administratora Zastawu w przypadku zaistnienia chociaiby tylko
madliwode, be Emitent nie sptaci w terminie jakiejkolwiek crgdcl lub catodei zobowigzan @ tytutu Obligaciji,
Emitent zawiadomi Administratora Zastawu o okolicznodci wskazanej w rdaniu plerwszym nawet w sytuacji,
gdy Emitent przewiduje, ie uda mu sig jednak splacié zobowigzania z tytulu Obligacii w krdtkim czasie po
uplywhe terminu wymagalnodci,

Jezeli 5d odmowi z jakiejkolwiek pryezyny dokonania wpisu Zastawu Rejestrowego do rejestru zastawow,
lub nastapi wykredlenie lub rmiana, lub zagrotenie wykredlenlem lub zmiang, wplsu Zastawu Rejestrowego
preed wygadnieciem tego Zastawu na skutek zaspokojenia wszystkich zabezpieczonych tym Zastawemn
wierrytelnosd, wowczas to Emitent bedzie obowigzany do zawarcia z Administratorem Zastawu, na
tadanie Administratora Zastawu, nowej umowy zastawu rejestrowego lub dokonania miany niniejsze|
Umiowy w taki sposdb, aby zawlerata ona warunkl zasadniczo rgodne 2 warunkami okredlonymi w ninlejsze]
Umiowie | jednoczednie umatliwiala odpowiednio wpisanie Zastawu Rejestrowego do rejestru zastawow lub
rachowanie wpisu w tym rejestrze.

§ 7. Rachunek Powierniczy

Strony oraz mBank 5.A 7 siedriby w Warszawie (,Bank”) zawarly umowe rachunku powierniczego,
okredlajgcy zasady powlerzania prre: Emitenta Adminkstratorowl Zastawu jako powkernikowl drodkdw
plenietnych, ktdre bedy gromadzone na rachunku powiernicoym (. Rachunek Powierniczy”™). Srodki
pienigine bedy powierzane Administratorowd Zastawu jako powlernikow! w ten sposdb, ie Emitent bedzie
wplacal na Rachunek Powlerniczy kwoty Dodatkowego Zaberplecienia, o ktdrych mowa w § 9.

Umowa Rachunku meJmil;J:egn rawarta z Banklem okredla nastepujace warunki wyplaty drodkdw
pieniginych wplaconych na Rachunek Powierniczy Administratorowl Zastawu oraz realizacyl dysporyeji
Administratora Zastawu w zakresie wykorzystania tych drodkdw:
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1} Administrator Zastawu bedrie mogt wedlug swego wyboru polecié preelew drodkdw pleniginych
gromadzonych na Rachunku Powierniczym na inny rachunek Administratora Zastawu lub polecic
wyplate kch wcalogcl lub w czgdcl w gotdwee (wyplata drodkdw Administratorowi Zastawu) lub polecié
ich preelew w calodcl lub w czgdci na reecz dowaolnego innego podmiotu lub podmiotdw wikazanego
przez Administratora Zastawu (dyspozycja w zakresie wykorzystania srodkow], 2 zastrzeteniem pkt 4)
—w przypadku, gdy:

a) nie wczesniej nit w terminie pierwsze] platnodci odsetek od Obligacji ustalonym zgodnie z
Ostatecznymi Warunkami Emisji Administrator Zastawu zloty bankowi prowadzgcemu Rachunek
Powierniczy ofwiadczenie na pemie, ii zobowigzania Emitenta z tytulu Obligacii nie zostaly
splacone w calodei lub w czesci;

b} rostanie oglosrona upadioid Emitenta, chociaiby na mocy nieprawomocnego postanowkenia
sgdu, lubs Emitent oty w sadzie odwiadcrenie o wszczeciu postgpowania naprawczego;

c) Administrator Zastawu ziody bankowi prowadzacemu Rachunek Powierniczy odwiadcrenie na
piimie, ie doszio do zmiany administratora zastawu.

2)  Administrator Zastawu bedzie mdgl polecid prrelew frodkdw pienigingch zgromadzonych na
Rachunku Powierniczym na rzecz Emitenta w kaidym czasie;

3) Administrator Zastawu bednie mogl w katdym czasie polecic prrelew frodkdw rgromadionych na
Rachunku Powierniceym w caloicl lub w czedci na reect dowolnego podmiotu, w tym Administratora
Fastawu lub Emitenta;

4) ‘Wiszelkie dyspozycie Administratora Zastawu w rakresie wykorzystania srodkdw rgromadzonych na
Rachunku Powierniczym bedg realizowane w ramach pelnienia przez niego funkcji Administratora
Zastawu, rgodnie @ umowq zawarty w dniu 21 wrzesnia 2020 r. pomigdry Emitentem a
Administratorem Zastawu;

Administrator Zastawu zobowijzuje sig, ze w praypadku gdy robowiqzania Emitenta z tytulu Obligacii
rostang splacone w calodel, Administrator Zastawu poleci dokonanie prrefewu srodkdw zgromadzonych na
Rachunku Powlemnbkczym na rzecz Emitenta (2wrot powierzonych drodkdw). Jednakte Adminkstrator Zastawu
nie bedzie zobowigzany do rwrotu Srodkdw zgromadzonych na Rachunku Powderniczym, dopéki Emitent
nie przekabe Administratorowl Zastawu wyciggu 2 rachunku bankowego Emitenta potwierdtajgcego, ke
Emitent dokonal splaty w caloscl swoich robowiyzan @ tytulu Obligacji, oraz pisemnego ofwiadczenia
wszysthkich crlonkdw Zarzadu Emitenta, e Emitent dokonal splaty w catoici swoich zobowigzan z tytulu
Obligacji.

W przypadku niesplacenia przez Emitenta w terminie zobowigzan z tytulu Obligacji w calodci lub w crgdcl,
Administrator Zastawu bedrie magt wediug swego wyboru w calodc lub w czeicl polecié wyplate drodkdw
rgromadzonych na Rachunku Powierniczym (w tym przelanie ich na inmy rachunek Administratora Zastawu)
lub zadysponowaé tymi Srodkami poprzez prrelanie ich na rrecz dowolnego innego podmiotu lub
podmiatdw wikazanych priez Administratora Zastawu zgodnie 2 ust. 2 pkt 1. Srodki te wraz 2 odsetkami
zostang wykorzystane na bezposredniz splate zobowigzar Emitenta ¢ tytulu Obligacii.

Bank prowadmecy Rachunek Powlerniczy nie bedzie upowainiony anl robowiqzany do badania, czy tredd
umowy Rachunku Powierniczego jest :godna @ tredcig niniejszej Umowy, ani tez do badania, czy polecenia
Administratora Zastawu dotyczjce dysponowania srodkami zgromad zonymi na Rachunku Powlerniczym sg
tgodne 2 ninigjszg Umawg, ani tei do badania zgodnoscl ¢ prawdy odwiadczen Administratora Zastawu |
msadnodci dokonywanych przez Adminkstratora Zastawu dysporyc)l dotyczgeych érodkdw rgromadzonych
na Rachunku Powierniczym.

Koszty utrzymywania Rachunku Powlerniczego ponosi Emitent. Emitent wyplaci @ gory, w terminie 4
[ezterech) dni od wezrwania, Administratorowi Zastawu kwoty na pokrycie prowlzji oraz oplat bankowych
nuiqm mych z zaloieniem | utrzymywankem Rachunku ledﬂn'l:n-go.

Administrator Zastawu nie |est zobowigzany do rastrzezenia w umowie Rachunku Powierniczego
jakichkolwiek odsetek od érodkow zgromadzonych na tym Rachunku, ani tei do mapewnienia aby odsetki te
w przypadku ich zastrzetenia byly chociatby w drednie] wysokodci modliwe] do uzyskania na rynku 2
rachunkdw bankowych tego rodzaju.

Odsetkl wskazane w ust. 7, w przypadiy ich naliczenia na Rachunku Powlerniczym, zostang rwrdcone
Emitentowl nie weczesniej nii w momencie zwrotu frodkdw zgromadzonych na tym Rachunku | tylko w
prrypadku, gdy Emitent w calodcl wykona robowigzania z tytuhu Obligacii,
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9. W prrypadku nagromadzenia jakichkolwiek odsetek na Rachunku Powierniczym, odsetki te bedg wyplacane
na zasadach wskazanych w ust. 2-4 oraz ust. 8 ninkejszego paragrafu.

§ 8. Splata Wierzytelnodel wehodzaeyeh w skiad Zbioru
Emitent jest upowainiony do samodiielnego odbioru orar samodiielnego dochodzenia Swiadczen @ tytufu
Wierzytelnosci od Diuznikdw lub Faktorantaw,

§ 9. Dodatkowe Zabezpieczenie
1. Emitent zobowigzuje sie ninkejszym wobec Administrator Zastawu, fe wplaci na Rachunek Powierniczy

Administratora Zastawu kwoty wikazane w ust, 2 w terminie 14 (czternastu) dni od wezwania [prrelew

srodkow pienseinych na zabezpiecoenie).

2, Administrator Zastawu wezwie kaidorazowo Emitenta do zaplaty kwot wakazanych w pkt 1}-5) niniejszego
ustepu w praypadku tiszcrenia sig chociadby jednego & nastepujgoych warunkaw:

1} powstanie Stan Niedoboru = wiowczas to Emitent zaplaci kwotg X oblicrong wedlug nastepujgcego
WEIOrU:

X = KN = 62,5% WRDS, gdrie:

KM - Kwota Niedoboru

WRDS — wartodé nominalna Wierzytelnodcl Rezerwowych Drugiego Stopnia, ktdre weszy
wsklad Zbioru na skutek powstania Stanu Niedoboru.

2) raport preewidziany niniejszg Umowyg dolony preez Emitents bgdrie wskazywal Stan Niedoboru,
nawet w przypadku gdy w rzeczywistodcl nie ma Stanu Niedoboru — wdwezas Emitent zaptaci kwate X,
o ktore] mowa w pkt 1), prayjmujac jako Kwote Niedoboru wartoscl wskazane w raporcie;

3) raport tawiera tresci nlezgodne 2 prawdy lub nie ujawnia wszystkich Wierzyteinodcl wehodzgoych w
skiad Zbioru lub innych danych wymaganych zgodnie 1 niniejszg Umows — widwezas Emitent zaplaci
kwotg 50.000 (pheddziesigt tysigey) zlotych;

4) nastapi niewykonanie lub nienaleiyte wykonanie przez Emitenta w calosci lub w czedci sobowigzan
wynikajgcych z Obligacji = wowczras Emitent zaplaci kwotg réwng niezaptaconej przez Emitenta kwaty
2 tytulu Obligacl. W takim prrypadku Administrator Zastawu bodiie mogl kierowad wigledem
Emitenta rosiczenie pienigine o raplate kwoty X niezaleinie od wykonania lub niewykonania przez
Administratora Zastawu prawa do zaspokojenia z Preedmiotu Zastawu w jakimkolwiek trybie;

5) nastgpi naruszenie § 11 niniejsze] Umowy = wdwczas to Emitent zaptach kwotg rown g tqcznef wartodci
nominalne] Wierzytelnodcl, co do ktérych dosdo do naruszenia § 11. Postanowienie to nie wyljcza
uprawnien Administratora Zastawu wynikajacych z praepisdw prawa.

3.  Administrator Zastawu uprawniony jest do samodzielng] oeeny, cay rastla ktdrakolwiek z okolicinodcl

wskazanych w ust. 2.

4, Kwoty wskazane w ust. 2 podlegajg kumulacji w prrzypadku, gdy zalstnieje wigce) ni2 jedna okolicznode

wskazana w ust. 2.

5. Ustanie Stanu Niedoboru powoduje obowigzek zwrotu Srodkéw wplaconych na Rachunek Powiemiczy
tytulem Stanu Niedoboru,

§ 10. Weksel
Emitent wystawi 3 [tray) weksie wiasne in blanco, nie na tlecenie, na podstawie kidrych Administrator Zastawuy
bedzie mdgl dochodizit od Emitenta zaptaty kwot tytulem Dodatkowego Zaberpiecrenia w celu raspokojenia
raszczen zwigzanych z Obligacjami. Deklaracja wekslowa stanowi osobny dokument,

§ 11. Zakaz rozporzgdzania i innyeh ezynnosci
1 Emitent robowigtuje sig, le proed wygainigoiem Zastawu Rejestrowego nie dokona ani zbycia, ani
obcigienia Zbloru jako calodcl, ani te: poszcregdinych Wierzytelnodcl wchodzacych w skiad tego Zhioru,
chyba e Strony w odrebnym pororumileniu, zawartym na pidmie pod rygorem nlewakinodel, wyrainie
postanowis inaczej.
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Emitent zobowigzuje sie rdwnies, e w rakresie wskazanym w zdaniu drugim, nie zrzeknie sie w calodei ani
w czescl, w tym nie zrzeknie sie roszczenia w toku procesu, zadne) Wierzytelnodci wehodzace] w skiad
Zbloru, ani nie dokona swelnienla @ diugu w calodel lub w czgdcl Muinika Wierzytelnodcl wehodzgee| w sktad
tego Ebioru, ani ted nie dokona odrocrenia platnodcl takiej Wierzytelnedcl na okres dtudszy nik 120 dni bez
wyrainej, uprzedniej plsemnej zgody Administratora Zastawu. Ograniczenie wskazane w zdaniu pierwszym
dotyczy sytuacjl, gdy wartos¢ nominalna jednostkowe] Wierzytelnodcl wchodzgce] w sklad Zbioru
preekracza kwote 500.000 #f (piecset tysigey Hotyeh) lub gdy crynnodé wskazana w rdaniu pierwszym
spowoduje, e lgczna wartoid nominalna Wierzytelnosci wehodzgoych w sklad Zhioru, co do ktdrych
dokonano jakiejkolwiek crynnodci wakazamej w 2daniu plerwszym, w prieciqgu szefcu miesigey Noige
wstecs od dnia dokonania danej czynnodd preekroczy kwote 500,000 o (piedset tysiecy zlotych).

W kaidym przypadku odroczenia platnodci, na potrzeby ustalenia spelnienia przez Wierzytelnodsc Warunku
Minimalnego okredlonego w § 1 pkt 18} lit. e), fakt wymagalnodci oraz termin 45 dni od wymagainodci liczy
sig od pierwotne] daty wymagalnosci Wierzytelnosci.

Emitent moie jednak zbyt omnaczone Wiersytelnodcl wehodzqce w skiad Zbloru ra uprzedniy plsemng zgody
Adminstratora Zastawl.

§ 12, Zaspokojenie :abezplecrone] wierrytelnodel
letell termin wykonania pree: Emitenta tobowigzad wynikajacych @ Oblgacji uplynie bezskutecznie,
Administrator Zastawu mole wedlug swojego wyboru zaspokoil wierzyteinosci Obligatariuszy 2 Prredmiotu
Zastawu:

1) wdrodze sadowego postepowania egrekucyjnego,

2]  wdrodre sprzedaty popriel prietarg publiczny, prowadzony priez komornika lub notariusza,

3] w drodze przejecia na wiasnodc Zhioru Wierzytelnosd jako Przedmiotu Zastawu, prayjmujgc jako
Wartoic Prredmiotu Zastawu kwote wikazang w ust. 3, 2 zastrzedeniem ust. 4,

lesli Administrator Zastawu sprzeda Preedmiot Zastawu i otrzyma kwote ze sprzedaty, to zaliczy jg na poczet
splaty zobowigzan Emitenta, po odliczeniu uzasadnionych | cdpowiadajgcych stawkom rynkowym kosztow
rwigzanych 1 wyceny | spreedaly Preedmiotu Zastawu.

Wartodd Prredmiotu Zastawu orar skiad Zbioru ustala sie wedlug stonu na Dzen Zamrolenia Zbioru,
rdeflinbowanego w ust. 5. Wartod Preedmiotu Zastawu przyieta na potrzeby preejecia Przedmiotu Zastawu
wynosi 66% (siedcdriesiqn saedc procent) Igcene] wartodcl Wierzytelnodcl wehodzgcyeh w skiad Thioru, pray
czym wartosd Wierzytelnodc wehodzgoych w skiad Zhioru ustala s na poniksrych zasadach;

1} wartosé Wierzytelnosci Podstawowe| oraz Wierryteinodci Rezerwowej Pierwszego Stopnia oraz
Wierzytelnotcl Rezerwowe| Druglego Stopnia jest rdwna je] wartodcl nominalne], z zastrzeteniem
punktu 2}-8);

2}  wartodt nieubazpieczone| lub niezabezpieczone] Wierzytelnodcl, w odniesieniu do Hdre] m;qu.lh:l
ogloszenie upadiodcl, chociaiby nieprawomocnie, Faktoranta oraz Dtuinika, a w praypadku
Wierzytelnodcl wynikajgcych r umowy poryczki Dtuinika, wynosi O (zero);

3} wartosé nieubezpiecronej lub niezabezpieczonej Wierryteinodci, w odniesieniu do ktérej nastgpito
ogloszenie upaditodci, chociaiby nieprawomocnie, Faktoranta albo Dluinika, wynosi 50%
[pigtdziesigt procent) jej wartodci nominalne];

4) wartoéd nisubezpiecione] lub niezabezpieczone] Wierzytelnosdci, w odniesieniu do ktdrej Faktorant
albo Dluinik, a w przypadiu Wierzytelnodcl wynikajgcych @ umowy poiyczki Btuinik, zloiyl do sgdu
ofwiadcrenie 0 wsIcigciu postepowania naprawczego, wynosi 75% (siedemdziesigt phgd procent)
j&] wartosci nominalnej;

5)  wartofé nieubezpiecione| lub niezabezpieczone] Wierrytelnodcl, w odniesieniu do ktore] Faktorant
oraz Dlutnik Hotyl do sadu odwladczenie o wsiczgciu postepowania naprawcrego, wynosi 50%
(plecdziesigt procent) jej wartodci nominalne;

6) wartod Wierzytelnodci, ktdra zostala rasadnie rakwestionowana na piémie przez Faktoranta oraz
Diuinika, a w przypadku Wierzytelnadch wynikajgoych @ umowy potyeaki przez Dluinika, [co
obejmuje takie rhobenie odwiadczenia o potrgeeniu lub podniesienie zarzutu potrgcenia), wynaosi 0
[zera) w zakresie zakwestionowane] kwoty;

7)  wartodé Wierrytelnodcl, kudras zostafa rasadnie rakwestionowana na plémie przez Faktoranta albo
DMuinika (co obejmuje takie Hoienie oswiadczenia o potraceniu lub podniesienie zarzutu
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potrgcenia), wynosi 50% (pieddziesigt procent) wartoici nominaine] Wierzytelnosc w zakresie
1akwestionowane) kwoty;

B} niezaleinie od pozostatych podstaw ustalania wariedcl Wiermytelnodel, wartodé kaide)
nieubezpleczone] lub niezabezpieczone) Wierzytelnodci ulega redukejl w twiatku z priekroczenkem
terminu jej wymagalnodc w ten sposdb, te:

a) poczgwszy od 46 [crterdzlestego szdstego) dnla po uplywle terminu wymagalnoscl, kaide
rorpochete koblejne 30 (treydeiedci) dni opdinienia powodujy katdorazowo redukcje wartodel
Wierzytelnodcl o 3% (trzy procent) wartodc) nominalnej tej Wierzytelnodci;

b} pocrgwezy od 106 (sto szostego) dnis opdinienia, kadde rozpoczate kolejne 30 (traydziedci) dni
opdinienia powodujy kaidorazowo redukcje wartodci Wierzytelnosci o 4% (crtery procent)
wartosci nominalnej te] Wierzytelnosci.

9) Na potrzeby obliczania wartodc Przedmiotu Zastawu na potrzeby priejecia, pomija sig w calodd
Wierzytelnosici Regresowe oraz Wierzytelnodci Rozliczeniowe.

Podstawy obliczania wartodcl Wierzyteinodci zgodnie 1 ust. 3 pkt 1)-B} ulegajy kumulacji (za wyjqtkiem

preestanek, ktore sig wykluczajy zgodnie 2 ich tredciq | tgodnie z definiciami preyjetymi w niniejsze

Umowie), w ten sposdb, Ze:

1) jeteli zachod: jedna @ prrestanek wskazanych w ust. 3 pkt 2)-8), to ramiast wartodei nominalne|
Wierzytelnosci, podstawg ustalenia wartosci jest wartodé nominalna Wierzytelnodcl po dokonaniu
reduke]i w zwigzhu 2 przekroczeniem terminu wymagalnodci rgodnie 2 ust. 3 pkt 8);

2) jeseli zachodzi wigcej nit jedna praestanka wskazana w ust. 3 pkt 2)-8), to dokonuje sie obliczenia
wartosci Wierzytelnodcl dokonujgc po kolei uweglednienia przestanek poczgwszy od ust, 3 pkt 2) a
skodcrywsry na pkt 7), przy czym ra podstaws pierwszego ustalenla wartodci bierze sie wartodd
nominalng Wierzytelnodcl po uwzglednieniu redukc)i zgodnie z ust. 3 pkt 8), a nastepnie przy obliczaniu
wartosci na podstawie kolejmych skumulowanych prrestanek ra podstawe obliczania wartodcl zamiast
wartodci nominalne] bierze sig wartodd ustalong na podstawie popraednie) preestanki,

Administrator Zastawu moie w drodze swojego jednostronnego odwiadcrenia wrgledem Emitenta ustalic

dzien, wedhug kidrego ustala sig wartoéd Przedmeotu Zastawu na potrreby proejecia, wartodd szacunkows

na potrzeby sprzedady w drodze przetargu oraz skfad Zhioru na potrzeby preejgcia Zbioru lub spraedaly w

drodze preetargu [ Dzied Zamrodenia Zbioriu”). Dzien Zamrotenia Zbioru mode byt ustalony jake wybrany

dzien w okresie poczgwszy wigcinke od dnia wymagalnodci zobowigzan Emitenta z tytulu ObRgaci, kidre
nie zostaty splacone, at do wijcinie dnia dokonania priejecia Zbloru lub do dnia prretargu, Jedli

Administrator Zastawu nie rhody takiego oéwiadczenia do dnia prrejecia lub do dnia przetargu, wowezas to

za Dzieri Zamrotenia Zbioru prryjmuje sig dzien wymagalnosc robowigzas Emitenta z tytutu Obligacji, ktdre

nie zostaly splacone.

W przypadku gdy po Dniu Zamrotenia Zhioru Dluknik lub Faktorant dokona na rzecz Emitenta splaty 2 tytubu

Jakiejkolwiek Wierzytelnoscl wchodzgoe] w sktad Zhioru w Dniu Zamrolenia Ibioru, wowczas Emitent

powiadomi o tym niezwlocznie Administratora Zastawu | bez wezwania robowigzany bedzie do zaplaty na

reecz Administratora Zastawu kwoty uiszczonej na rzecz Emitenta tytutem splaty tej Wierzytelnodci. W

takim przypadku kwotg te zallcza sig na poczet roszezen Obligatariuszy oraz Administratora Zastawu. Jetell

jednak Emitent nie praekazal tych Srodkdw w caloscl Administratorowi Zastawu w terminie 4 {czterech) dni
od dnla ich uzyskania przez Emitenta, wdwczas to:

1} Do Zbioru w sposdb automatyceny wehodzy Wiertytelnoda celem uzupednienia Ibioru, na takich
zasadach | w takie| kolejnoici jak Wierzytelnosci Podstawowe ora: Wierzytelnoici Rezerwowe w
normalnym toku obowigzywania Zastawu Rejestrowego orar w takie] licibie, aby pokryd kwotg
drodkdw pienieinych niepriekazanych przez Emitenta Adminstratorowi Zastawu, przy priyjeciu
wartodci Wierzytelnosci wedlug zasad ustalania wartosici Zbioru okreslonych w ust. 3 | 4, Emitent
preekate Administratorowl Zastawu nierwlocinie restawienie tych Wierrytelnodcl oraz wsrystkle
Dokumenty dotyczgce Wierzytelnodei,

)  Wierrytelnodc wskazane w pkt 1) wehodrg do Zbloru e skutkiem wstecznym, to jest proyjmuje sie, ie
Wierrytelnosc wskazane w pkt 1) wehodzity do Zhioru w Dnlu Zamrotenia Zbioru, jednakie cechy tych
Wiherrytelnodci na potrzeby ustalenia ich wartodci ustals sie na dzied ich nabycia przez Emitenta jako
Faktora.

3} Administrator Zastaww moie jednak dochodzic zaplaty kwoty Srodkdw nieprzekazanych
Administratorowd Zastawu przez Emitenta,
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10,

W prrypadku niewykonania zobowigzania z tytulu Obligacji przez Emitenta, Emitent nawet bez wezwania
przekaie nie poiniej niz w terminie 10 (dziesigciu) dni roboczych (tj. bez sobot, niedziel | dni ustawowo
wolnych od pracy) od dnia wymagalnodci robowigzan 2 tytulu Obligac)l Administratorowl Zastawu
testawienie Wierzytelnodcl wehodzgoych w sktad Ibioru oraz zestawienle wsiystkich Dokumentdw
dotyczgcych Wierzytelnodcl, wraz 2e wskazaniem, czy Emitent posiada oryginaly Dokumentdw, oraz
wskazanlem, gdzie | w czylm posladaniu znajdujq sk oryginaly Dokumentow - a wszystko to wedlug stanu
na diied wymagainodci robowigzad Emitenta z tytulu Obligacjl, ktdre nie zostaly splacone. Emitent na
werwanie Administratora Zastawu przekaze nie pdiniej niz w terminie 15 {pietnastu) dni robocrych (tj. bez
sobdt, niedziel | dnl ustawowo wolnych od pracy) od dnia wymagalnodci robowigzan 7 tytulu Obligac)i na
whasny koszt oryginaly wszystkich Dokumentdw dotyczgoych Wierzytelnodcl do miejsca wskazanego prezez
Administratora Zastawu w zakresie, w jakim Emitent posiada oryginaly, a w pozostalym zakresie przekaze
posiadane kople. W praypadku niewykonania lub nienalebytego wykonania robowigzania wskazanego w
rdaniu pierwszym lub drugim, Emitent zaplaci Administratorowi Zastawu karg umowng w wysokoici rdwne|
wartoscl nominalne] Wierzytelnodcl, kidre| dotyczyl dany dekument = jednak nie whece| niz 50.000 #
|pigcdziesigt tysigcy zlotych) za kazdy dokument Administrator Zastawu mode dochodzié na zasadach
ogdinych odszkodowanta proewyiszajqoego wysokodd kary umownej. W proypadku gdyby preekazanie
oryginaldw Dokumentdw nie bylo moiliwe ze wigleddw prawnych, Emitent bezzwlocznie przekaze
Administratorowd Zastawu kopie takich dokumentdw potwierdzone za 2godnodd prrez Emitenta, a
nastgpnie berzwlocenie praekate Administratorowi Zastawu kopie podwiadczone notaralnie na koszt
Emitenta. Kara umowna nie bedzie naletna w sytuacji, w ktdrej Wierzytelnode, ktdrej brak dokumentu
dotyczyl, zostata zaplacona lub winne] formie spienigiona, jednakie tdanke zaplaty kary umowne] nie jest
uzaletnione od podjecia praez Administratora Zastawl uprzedniej proby windykowania lub spienigienia w
innej formie takie} Wierzytelnosci, Srodki otrzymane przez Administratora Zastawu 1 tytutu kali Lmowne|
traktuje sig jako irodki pochodzace @ zaspokojenia 2 Zastawu Rejestrowego, w Twigzku 2 coym 2ostang
preeznacione na zaspokojenie wierzytelnodci Obligatariuszy.
W praypadku ustalenia przez Administratora Zastawu innego Dnia Zameoienia Zbioru anizeli dzied
wymagalnoicl robowigzad Emitenta z tytulu Obligacji, ktdre nie zostaly splacone, Emitent na wezwanie
Adminkstratora Zastawu dodatkowo wykona wszystkie obowigeki wskazane w ust. 7 2 uwzglednieniem
stanu Zbioru na Dried Zamrofenia Zbioru ustalony prrez Adminkstratora Zastawu. W takim przypadku
stosuje takie postanowienia rawarte w ust. 7 dotyczgee kary umowne] | odszkodowania przewyiszajqcego
wysokodd kary umownej.
Miczaletnie od innych praw Administratora Zastawu wigzanych @ niewykonaniem priez Emitenta
obowigtkdw zwigzanych z przekazaniem zestawienia Wierzytelnosci, zestawienia Dokumentdw oraz
przekazaniem samych Dokumentdw, Administrator Zastawu mole dodatkowo ustalié, te Dzien Zamrozenia
Zhioru prrypada na dzied, na ktdry Administrator Zastawu otrrymal ostatnie sestawlienie Wierrytelnodc lub
Dokumentdw dotyczgcoych Wierzytelnosci. W takim przypadku stosuje sie takie postanowienia ust. 6 oraz
odpowiednio ust, 7, Administrator Zastawu maoze ponadto w takim przypadku zmienic ustalenie dotyczgce
Dnia Zamrodenia Ibioru na dzied painiejszy.
W dniv zawarcia ninlejsze] Umowy Emitent udzieli Administratorowl Zastawu nieodwolalnego
petnomocnictwa do zawiadomienia Diuinikéw oraz Faktorantéw o dokonanym preejgciu Zbloru
Wierzytelnodci jako Prezedmiotu Zastawu lub o dokonane) sprredaty Zbioru preez preetarg publicany. Strony
ciwladczajg, te prrycryna uzasadniajgca zrreczenle sie odwolanla wskazanego pelnomocnictwa przez
Emitenta wynika 2e stosunku prawnego 2astawu rejestrowego ustanowionego niniejszy Umowy.
Strony ustalajg nastepujgce rasady prieprowadzania spriedaty w drodze proetargu publicinego
wskazanego w ust. 1 pkt 2):
1} Przetarg prreprowadza sie w Katowlcach, Bielsku Biatej lub w Krakowie, wedltug wyboru Administratora
Zastawu,
1) Wartodd szacunkowa jest rowna lacanej wartosci inalnej Wierzytelnosci wchodzgcych w sktad
Zbioru, bez uwzglednienka Wierzytelnosci Regresowych | Wierzytelnodci Rogliczeniowych;
3} Cenawywolawcia wynosi 66% (sredddziesigt soedé procent) wartodcl szacunkowe];
4) W ogloszeniu o prretargu moina okreslic miejsce | czas, w kidrym moina prreglydac Dokumenty
dotyczgce Wierzytelnodel,
§ 13. Zmiana postanowlen umowy
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Strony zgodnie ofwiadczajg, e w dniu umorzenia wszystkich obligacji seril L, M, N | O, bez koniecznodc
podplsywania aneksu do ninkejsre] Umowy, wejda w oycie nize| nastgpujgce zmiany Umowy:
1. §1phkt. &), 18), 20), 24) oraz 27} Umowy otrzymuje nastepujace brzmienie:

B) .Kwota Niedoboru” - raznica migdzy Najwyiszg Sumg Zabezplecrenia, a wartosciq Wierzytelnosci
Podstawowych, Wierzytelnodcl Rererwowych Pierwszego Stopnia oraz  Wierrytelnodcl
Rezerwowych Drugiego Stopnia znajdujacych she w Zbiorze oraz kwoty 120% (sto dwadziedcia
procent] nominalnej wartosc srodkdw pleniginych znajdujgeych sie na Rachunku Bankowym;
18) .Warunki Minimalne” — oznacta nastepujgce minimalne warunki, ktore lgcznie muszg spetniac
Wierzyteinoici, aby wchodzic w skiad Zbioru Wierzytelnodci, to jest wejsc do Zbioru oraz pozostad
w tym Zbiorze:

a) wierrytelnodd w iaden sposdb nie jest sporma ani w calodc ani w caedcl, przez co strony
rezumiejy, && Dtuinik lub Faktorant nie doivt ciwiadezenia wskazujgcego na fto, e
kwestionuje on istnienie wierzytelnoici lub je) wysokodd;

b) wierzytelnode jest ubezpleczona w oo najmniej B5% [osiemdziesieciu pieciu procentach);

¢} lgczna suma wartodci nominalne] wszystkich Wierzytelnodcl wigledem jednego Dlulnika
nie przekracza 10% (deoesieciu procent) lgcane] sumy wartosci nominalnej wszystkich
Wierrytelnoici Podstawowych, Rezerwowych Plenwszego Stopnia | Rezerwowych Drugiego
Stopnia wehodzgoyeh w sktad Zbioru orat wartodci srodkow pleniginych znajdujgcych sig
na Rachunku Bankowym. W przypadku gdy kolejna Wierzytelnodd wrgledem tego samego
Diuinika spowoduje przekroczenie procentowego progu wskazanego w niniejszym
punkcie, wiwczas to wierzytelnode ta w calosci pozostaje poza Zblorem at do crasu, gdy
tgczna suma wartodci nominalnej wszystkich Wierzytelnodci Podstawowych i
Rezerwowych Plerwszego Stopnia wagledem tego Dluznika znajdujgcych sig w Zbiorze
tmaleje w takim stopniu, aby wierzytelnodc pozostajjca poza Zblonem weszta w calodcl do
tego Zhioru ber spowodowania przekroczenia procentowego progu wskazanego w
ninkejszym punkcle;

d} fgczna suma wartoici nominalnej wszystkich Wierzytelnosci nabytych od jednego
Faktwranta nie preekracza 10% (dziesieciu procent) taczne] sumy wartodci nominalne|
warystkich Wierzytelnodel Podstawowych, Rererwowych Pierwsrego Stopnia |
Rererwowych Drugiego Stopnia wchodzacych w skdad fhioru orar wartodoi srodkdw
plenieinych znajdujgoych ste na Rachunku Bankowym. W prevpadku gdy kolejna
wierzytelnodé nabyta od tego samego Faktoranta spowoduje praekrocrenie procentowego
progu wskazanego w niniejszym punkcie, wowczas wierzytelnodc ta w calodei pozostaje
poza Ibiorem ai do czasu, gdy fgczna suma wartodci nominalnej wszystkich Wierzytelnoscl
Podstawowych | Rezerwowych Plerwszego Stopnia nabytych od tego Faktoranta
znajdujgoych sig w Zhiorze zmaleje w takim stopniu, aby wierrytelnodc pozostajgca poza
Zbiorem weszta w catodci do tego Ibioru bez spowodowania preekrocrenia procentowego
progu wskazanego w niniejszym punkcie;

€] wierzytelnosd nie rostata 7ajgta na rzecz osoby treecie] an fadnego organu whadzy
publicznej, ani tet fadna osoba troecia nie zghasza roszczen do wierzytelnodcl,

20) Wierzytelnodd Podstawowa”™ lub MWierzytelnodci Podstawowe™ — wszystkie wierzytelnodci
Istniejgce oraz przysele, spefniajgee Warunki Minimalne, wraz 1 odsetkami, wegledem Diuinikdw,
nabyte przez Emitenta jako faktora od Faktorantow w ramach umdw faktoringu zawartych priez
Emitenta oraz w ramach cesji dokonanych na rzecz Emitenta w zwiqzku z umowami faktoringu,
wierzytelnodci wobec o3db trzecich nabywane proer Emitenta jako leasingodawcy od
leasingobiorcéw w ramach umowy leasingu, praystugujace Emitentowi wierzytelnosc 2 tytubu
umdw polyczek drodkdw pleniginych oraz wierrytelnodci Emitenta wigledem Faktorantdw,
leasingobiorcdw oraz Dluinikéw o rapfatg wynagrodzenia ¢ tytubu realizacil umow faktoringu,
umdw polycrek oraz umow leasingu — fetell proyslugiwaly Emitentowt w dniu zawarcla ninlejsze|
Umowy lub zostaly nabyte przez Emitenta w jakimkolwiek czasie od dnia zawarcia niniejszej Umowy
do dnia wygainiecia Zastawu Rejestrowego;

24) Wierzytelnosé Rezerwowa Drugiego Stopnia® lub Wierzytelnosc Rezerwowe Drugiego
Stopnia” - to jnhknhrizh istniejgra lub prz\rsrla wlerrlfb,-lnurit lub wierzytelnodcl wgledem
Duinikdw praystugujgca Emitentowd, kidra nie spetnia warunkdw do zaliczenia jej do Wierzytelnodol
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Podstawowych, ani tel do Wierzytelnoici Rezerwowych Plerwszego Stopnia, ale spefnia Warunki
Minimalne apisane w par. 1 pkt 18] lit. a), c), d) oraz e);

27) Zbidr Wierrytelnotci™ lub  Zbidr” — zbidr praw w rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt 3) ustawy
o mstawie rejestrowym bedacych Wierzytelnoiclami praystugujgcymi Emitentows, o amiennym
skladrie, stanowigcy calodd gospodarczy rwigzang @ praedmiotemn dzatalnodcl Emitenta, to jest
driatalnodci faktoringowej, potycrkowej | leasingowej, 1 zastrieteniem, te do Zbioru wchodzg tylka
Wierzytelnosci w czedci niecbjetej odplsem aktualizacyjnym na stwierdzong utrate wartosci,

2. &3 ust. 3 otrzymuje nowe nastepujace bramienie:
Najwyisza suma zabezpieczenia wynosi 19,200,000 # (slownie: drlewietnaicie miliondw dwiedcie
tysigcy zlotych) [Najwyisza Suma Zabezpieczenia”).

3. §3ust, 7 otreymuje nowe nastepujgoe bremienie:

Wierzytelnodci Rezerwowe Drugiego Stopnla wehodzg w skiad Zbioru w preypadku, gdy w Zbiorze

tnajdujy sie Wierzytelnodci Rererwowe Plerwszego Stopnia | Wierzytelnodci Podstawowe w takie|

liczhie, ie ich fgczna wartodé nominalna jest mniejsza nii Najwyisza Suma Zaberpieczenia oraz
pazostajg w Zhiorze wedtug daty wymagalnoscl poczawsry od najpdinie] wymagalnych, a wartosc

Wierryteinoici Rezerwowych Drugiego Stopnia na potraeby wyceny Zbloru jest okreslana jako

kwota odpowiadajgca 62,5% (srescdiiesinciu dwom i pigciu dziesigtym procenta) ich wartosci

nominalne| z uwzglednienkem msad opsamych w §3 ust. 15-17 ponizel. Wierzytelnodcl nie ulegajg
podziatowl, co powoduje, e w prrypadiu gdy wegcle do Zbioru dane] jednostkowe) Wiernytelnosci

Rererwowe] Drugiego Stopnia spowoduje przekroczenie pree: lacing wartosd nominaing

Wierzytelnodcl Rezerwowych Druglego Stopnia wehodzgoych w sklad Zhioru kwioty rdwne|

Najwyisre] Sumie Zabezpiecrenia, wowcras to Wierzytelnodd ta wechodni w calodel do Zbioru,

Wierrytelnoici Rezerwowe Drugiego Stopnia o tej samej dacke wymagalnodci wchodzqy do Zbioru w

kolejnodcl wedlug wartodcl nominalnej tych Wierzytelnodd, poczqwszy od Wierryielnodcl o

najniksze] wartodel nominalne),

4. &3 ust. 14 Umowy otrzymuje nowe nasigpujgce brzmienie:

Modyfikacje, o kidrych mowa w ust. 13, moga polegad na wylacieniu e Zbioru okredlonych

Wierzyteinoici {proypisanych do okreslonych kategorii produktowych), a co za tym idzie wylgczeniu

lub ograniczeniu madlwodc wehodzenia tych wylaczonych Wierzytelnodd do Zbloru, Taka rmiana

bedzie dokonywana na podstawie zapisow Ostatecanych Warunkdw Emisjl, na urasadniony
wniosek Emitenta rlodony Administratorowi Zastawu, ktdry nie odmdwi wyraienia zgody na
okredlenie terminu wejdcia jej w zyche, jedll wwyniku takiej zmiany nie dojdiie do powstania Stanu

Niedoboru, W wyniku takie] tmiany nlezmienione pozostany tasady wehodrenla Wiersytelnodci do

Zbioru opisane w § 3. W wypadku braku rgody Administratora Zastawu odpowiednig zgode moie

wydad Igromadzenie Obligatariuszy.

5. do§ 3 Umowy dodaje sig ust. 15-17 w nastepujacym bramieniu;

15, Wirdd Wierzytelnosci wchodzqoyeh w skiad Ibioru, Wierzytelnoici do Podmiotdw
Powigzanych mogg stanowid nbe wigce| nid 20% {dwadziescia procent) wartodci Zbioru, proy
crym Wierzytelnoici do Pod miotdw Powigzanych wohodzg do Zbiornu na zasadach opisanych
w ninkejsoym §3.

16, W prrypadku wepcia lub porostawania w Zblorze Wierzytelnodcl, co ktorych Emitent
zawigzal odpis aktualizujgcy na stwierdrong utrate wartosci, wartose takich Wierzytelnodei
na potrzeby wyceny Zbioru jest okreslana przy uwzglednieniu wartoicl odpisu
aktualizujycego.

17. W preypadku wepcia lub pozostawania w Zbiorze Wierzytelnodd, co ktdrych Emitent
7awigzal odpis na straty oczekiwane, wartosc takich Wierzytelnosci jest okredlana pray
uwrglgdnieniv wskalnika szkodowodéd tj. stosunku wartotci odpisow na straty ocoekiwane
do wartoici nominalne] Wierzytelnodci objetych obliczeniem tych odpisow ([, Wskainik
Szkodowoicl”). Wartodd Wskadnika Szkodowoscl bedzie obliczana zgodnie z prayjety prezez
Emitenta oficjalng polityky w zakresie tworzenia rezerw, stosowang na potrzeby
sporzgdrania  sprawordan  finansowych, Wartodd Wskadnika Stkodowoici bediie
aktualizowana w odstepach kwartalnych, W proypadku braku okreflenia przez Emitenta
wysokedci Wskainika Szkodowodd dia danege kwartalu preyjmuje sie, 1o wynosi ona 300%
[treysta procent) ostatnkego cbowigzujgoego Wskainika Srkodowodci,

6. § 3 ust 13 Umowy otrzymuje nastepujgce brzmienie:
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Zasady wchodrenia Wierzytelnodci do Zbioru opisane w ust. 4 = 12 oraz ust. 15-17, a takie
rawartosic Zbloru Wierzytelnoscl mogg ulec zmianie na mocy plsemnej umowy Stron na zasadach
oplsanych w ust. 14,
7. §5ust. 2 Umowy otrzymuje nowe nastepujgce brimienie:
Emitent bedzie publikowat wciggu 20 dni od zakodczenia kaidego miesigca, raport dotyczgey stanu
Wierzytelnodcl na ostatni dzien zakoficronego miesigca, obejmujgcy co najmniej;
1) tacing wartost Wierzytelnodci wchodzaoych w skiad Zhioru Wierzytelnodcl sgodnie 2
rasadami opisanymi w §3 Umowy;
2] Wskazanie, cy istnieje Stan Niedoboru | wskazanie Kwoty Niedoboru (wraz ¢ informacijy o
sposobie | terminie, do ktdrego Emitent jest zobowigzany do pokrycia Kwoty Niedoboru ).
3) Informacig o wartoscl Wskainika Srtkodowodcl wykorzystanego przy wyznacreniu wartoscl
Wierzytelnodc wehodzgoych w sklad Zhioru.
8. do§7 Umowy dodaje sig ust. 3' w nastgpujgcym brzmieniu;
leteli Stan Niedoboru ustanie, to Administrator Zastawu zobowigzuje sie, fe poleci dokonanie przelewu srodkdw
zgromadzonych na Rachunku Powierniczym na rzecz Emitenta (zwrot powierzonych érodkdw) w kwocie rownej
{rodkom wptaconym na Rachunek Powierniczy przez Emitenta w celu uzupetniania Stanu Niedoboru, w tryble 2
§ 9 ust. 2 pkt 1) — pkt 2) niniejszej Umowy.
9. §9ust. 1 Umowy otrzymuje nastgpujgoe bremienie:
Emitent robowigzuje sig niniejszym wobec Administrator Zastawu, e wplacli na Rachunek Powiemiczy
Administrators Zastawu kwoty wskazane w ust, 2w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia riszczenia sig ktdregokolwiek
2 warunkdw wskazanych w § 9 ust, 2 pkt 1)-5) (przelew érodkdw pieniginych na zabezpieczenie).

10, &9 ust. 2 Umawy otrzymuje nastgpujgce brzmienie:
Emitent zaplaci kwoty wskazane w pkt 1)-5] ninkejszego ustepu katdorazowo przypadku ziszczenia sie choclatby
jednego @ nastgpujgcych warunkdw;

11. &9 ust. 2 pkt 1) Umowy otrzymije nastgpujgce brimienie:

powstanie Stan Niedoboru — Emitent zaplacl kwotg X rdwng 0,9 x Kwota Niedoboru,

12, &9 ust. 3 Umowy otrzymuje nastepujgce brimienie:
Jetell Emitent nie wptacl kwot na tasadach wskazanych w ust. 2 pkt 1)-5) powybe), Administrator Zastawu mote
werwad Emitenta do zaptaty tych kwot w wynaczonym prrez Administratora Zastawu terminie. Administrator
Zastawu uprawniony jest do samodizieine] oceny, cry zasHa kidrakolwiek 2 okolicznodol wskazanych w ust, 4.

§13". Zmiana postanowien umowy

Strony 2godnie odwiadczajqy, ke w dniu umorzenia wsrystkich obligacji serii L, M, N, O oraz P, ber konlecznodei
podpisywania aneksu do ninkejsze] Umowy, wejdg w iycie nite] nastepujgce zmiany Umawy:

1. §1 pkt 6) Umowy otrzymuje nusl.gpuiane bromienie:
6} .Kwota Niedoboru" —

a) w okresie od dnia mawarcia niniejsze] Umowy do dnia poprzedzajgoego dren, w ktdrym uplyng 3
{tray) miesigce od dnia praydziatu Obligaci (.Okres Przej$ciowy”) oraz w - tak samo definiowanych -
okresach preejiciowych dla kolejnych serii obligacji Emitenta (.Kolejne Okresy Przejiciowe”),
godnie z § 3 ust. 3° pinlejszej Umowy oznacza:
rodnice migdry fgczng wartodcly nominaing Obligacil, a wartodcly Wiermytelnodcl Podstawowych,
Wiernytelnodc Reterwowych Pierwszego Stopnia orap Wiernytelnodei Rezerwowych Drugiego
Stopnia znajdujgcych sig w Zhiorze oraz kwoty 120% (sto dwadziedcia procent) nominalnej wartoici
srodkdw plenieinych znajdufacych sie na Rachunku Bankowym oraz kwotg 120% (sto dwadziedcia
procent) nominalne] wartodcl srodkdw plenieznych znajdujgoych sie na Rachunku Powserniczym
wplaconych tytulem utupelniania wartodci zabezpleczen Obligacji w Okresie Przejiciowym;

b) w okresie od dnia, w ktdrym uplyng 3 {trzy) miesigce od dnia przydziatu Obligacji do dnia, w ktdrym
walelkie zobowlgzania Emitenta 2z tytulu Obligacli zostaly w calodci walnke, skutecnie,
berwarunkowo | nieodwolalnie raspokojone, w wyniku czego wygasng |, Okres Zabezpieczenia”) 1
wylgczeniem Kolejnych Okresow Przejéciowych oznacma:
roinicg migdry Najwylsiy Sumg Zaberpieczenia, a wanoiciy Wierrytelnodci Podstawowych,
Wierzytelnotc Rezerwowych Pierwszego Stopnia oraz Wierzytelnodcl Rezerwowych Orugiego
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Stopnia znajdujgcych sig w Zbiorze oraz kwotg 120% (sto dwadziescia procent) nominalnej wartodci
srodkdw pieniginych znajdujgcych sig na Rachunku Bankowym;

2. §3 ust. 3 Umowy otrzymuje nastepujgce bramienie:
Majwyisza suma zabezpiecrenia wynosi 19.200.000 = (stownie: dziewietnascie miliondw dwiedcie tysiscy lotych)
[~Majwyisza Suma Zabezpleczenia”).

3. Do § 3 Umowy dodaje sie ust, 3' - P nastepujgcym brzmieniu:
3", Emitent zapewni, ie wanodé Zbioru osiggnie wanodd odpowiadajgcy co najmnie] wartode Najwyrsze) Sumy
Zabezpieczenia nie pofniej niz w ostatni dzien Okresu Preeficiowego, ¢ zastrzeteniem ust. 3%
3. Zasady wehodzenia Wierzyteinosdcl do Zbioru oplsane w ust. 4 = 12, ust, 14 oraz ust. 15-17 w zakreske w [akim
odnoszy sig do wartodcl Najwytsze] Sumy Zaberpieczenta wigty Emitenta po uphywie Okresu Przejédowego.
3%. W Okresie Przejsciowym, Emitent zapewni, te irodki pienieine pozyskane z emisfi Obligacii w kwocie
odpowladajgce] roinicy pomigdzy lgczng wartodcly nominalng Obligaci oraz mniejszg @ dwach wartodc: fycang
wartaicly nominaing Obligacjl lub wartoscig Zbioru okreslong na dzien przypadajgcy nie wezedniej niz na 60 dnl
przed daty przydzialu Obligac)i podzielong przez 120% | Kwota Doberpieczenia®) rostang priekazane priez
Firme Inwestycyjng bezposrednio na Rachunek Powierniczy w terminie 1 [jednego) dnia roboczego od dnia
praydziatu Obligacjl.
3% W sytuacji, gdy praydiielone ostang Obligacje o wartodei nominalne] nitsze) nit 16.000.000 z (stownie:
szesnascie miliondw zlotych), Strony na mocy odpowiedniego aneksu do Umowy dokonajg zmiany wartodci
Majwyisze] Sumy Zabezpbeczenia.
3, W preypadku emitowanta przez Emitenta kelejnych sefii obligac]i w Okresie Zabezpieczenia, Wartodd Zhioru
moze ulec okresowemu obniteniu w Kolejnych Okresach Przejsciowych, Mechanizm uzupeinienia poziomu
rabezpleczen opisany w ust. 3 bedzie od powiednio stosowany w przypadku emis|i kelejnych serii abligacil.

4, § 7 Umowy otrzymuje nastepujgoe bramienie;
§ 7. Rachunek Powierniczy

1. Strony oraz Bank rawarly umows rachunku powierniczego okredlajacq zasady powlerzania proez Emitenta
Administratorowi Zastawu jako powiernikowi érodkdw pienieznych, ktdre bedg gromadione na rachunku
powierniczym (, Rachunek Powierniczy” ). $rodki pleniezne bedg powierzane Administratorowi Zastawu jako
powiernikowl w ten sposdb, de Emitent bedzie wptacal na Rachunek Powierniczy kwoty Dodatkowego
Zabezpieczenia, o ktdre] mowa w § 3 Umowy, a Firma Inwestycyjna Kwote Dobezpieczenia, o ktérej mowa
w G 3 ust, 3 Umowy,

2, Umowa Rachunku Powlernicrego zawarta @ Bankiem okredla nastepujgce warunkl wyplaty srodkdw
pienigznych wplaconych na Rachunek Powierniczy Administratorowi Zastawu oraz realizac)i dyspozydji
Administratora Zastawu w zakresie wykorzystania tych drodkdw:

1)  Administrator Zastawu bedzie mogl wedlug swego wyboru polecid preelew frodkdw pieniginych
:lgrnmadrnn\rl:h na Rachunku Powierniczym na inny rachunek Administratora Zastawu lub polecid
wyplate ich w catodd lub w crgdel w gotdwee (wyplata drodkdw Administratorowl Zastawu) lub
polecié ich prrelew w catodcl lub w cogicl na reect dowolnego innego podmiotu lub podmiotdw
wikatanego prrzez Administratora Zastawu (dyspozycja w takresie wykorzystania drodkéw), z
zastrzefeniem pkt 4) = w przypadku, gdy:

a) nle wezesniej niz w terminie pierwsee) platnodcl odsetek od Obligac)l ustalonym mgodnie 2
Ostateconymi Warunkami Emisji  Administrator Zastawu doly bankow! prowadizgcemu
Rachunek Powlemiczy oéwiadczenie na pismie, ik zobowigzania Emitenta z tytulu Obligacji nie
rostaly splacone w calodel lub w czedei;

b} zostanie ogloszona upadioid Emitenta, chociatby na mocy nieprawomocnego postanowienia
sgdu, lub Emitent tloly w sqdzie ofwiadeczenie o wszczeciu postepowania naprawczego;

c}  Administrator Zastawu Holy bankow! prowadzgcemu Rachunek Powlerniczy odwladczenie na
pismie, te doszto do zmiany administratora zastawu,

2) Administrator Zastawu bedzie mogl poledc przelew drodkdw plenieinych zgromadzonych na
Rachunku Powilerniczym na rrect Emitenta w katdym czasie,

3} Administrator Zastawu bedzie mogl w kaldym crasie polecic przelew Srodkdw zgromadzonych na
Rachunku Powierniczym w calodci lub w czedci na rzecs dowolnego podmiotu, w tym Administratora
Zastawu lub Emitenta.

4)  Wsrelkie dysporycje Administratora Zastawu w zakresse wykorzystania srodkdw zgromadzonych na
Rachunku Powierniczym beda realizowane w ramach pelnienta przez niego funkcji Administratora
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Zastawy, 1godnie z umowy zawarty w dniu 21 wrzeinia 2020 r. pomiedzry Emitentem a

Administratorem Zastawu,
Adminkstrator Zastawu zobowigzuje sig, be w proypadku, gdy zobowigzania Emitenta 2 tytulu Obligacji
tostang splacone wcaloddl, Administrator Zastawu poleci dokonanie prielewu srodkdw zgromadonych na
Rachunku Powlernicrym na rzecz Emitenta | zwrot powierzonych drodkdw). Jednakie Administrator Zastawu
nie bedzie robowlgzany do zwrotu drodkdw 1gromadzonych na Rachunku Powlerniczym, dopdkl Emitent
nie preekate Administratorowl Zastawu wyciggu @ rachunku bankowego Emitenta potwierdzajjcego, ke
Emitent dokonat splaty w caloscl swoich zobowigzan z tytulu Obligaci, oraz plsemnegp oswiadczenia
werystkich crionkdw Zarzgdu Emitenta, be Emitent dokonal splaty w catodel swolch robowigzan 2 tytuly
Obligacji.

Jezeli Stan Niedoboru ustanie, to Administrator Zastawu zobowigzuje sie, te poleci dokonanie przelewu
irodkdw zgromadzonych na Rachunku Powlerniczym na rzecz Emitenta (zwrot powierzonych srodkdw) w
kwocie rownej srodkom wplaconym na Rachunek Powierniczy priez Emitenta w celu uzupelniania Stanu
Miedoboru, w trybie 2 § 9 ust. 2 pkt 1) - pkt 2) niniejsze] Umowy.

. Jeieli wartoéé Zbioru bedzie rdwna lub wyisza od wartodc Majwyiszej Sumy Zabezpieczenia, co zostanie

potwierdzone przer Emitenta (| przekazane do publicznej wisdomodel w formie raportu biedgcego) oraz
poprzez aktualng wyceng Zbloru sporzgdizong przez bieglego rewidenta dostarcrong Administratorowi
Zastawu (2 zastrzezeniem ust, 3"), Administrator Zastawu po otrzymaniu wniosku Emitenta o rwrot Srodkdw
t Rachunku Powlerniczego wraz te wskazang wycen biegtego rewldenta oraz odwiadczenlem Emitenta
potwierdzajgcym, fe wartosé Zbioru odpowiada co najmniej wartofci Majwy2sze| Sumy Zabezpieczenia
aktualnym na dzien dokenia wniosku o zwrot, obowijzuje sig, ie poled dokopanie przelewu Srodkdw
tgromadzonych na Rachunku Powierniczym na riec: Emitenta (swrot powlerzonych srodkéw) w kwocie
réwnej drodkom wplaconym na Rachunek Powlerniczy tytulem wzupeiniania wartodci zabezpieczen
Obligacjl w Okresie Przejéciowym w terminie 3 dni roboczych od dnia dostarczenia wniosku wraz 2
wymaganymi zatgcznikami.

Jebeli wartodé Zbioru, na skulek wykupu oraz umortenia obligac)i innych serii wyemitowanych priez
Emitenta zabezpieczonych zastawem rejestrowym na Zhiorze w terminie 30 dni od dnia przydzialu Obligacii,
bedzie rowna lub wyzsza od wartcicl Najwyisze] Sumy Zabezpiecrenia, Emitent w procedurze okresione] w
ust. 3% nie bedzie robowigrany do preedstawienia Administratorowi Zastawu aktualne] wyceny Zbioru
sporzgdzonej przez bieglego rewidenta, o ktdrej mowa w ust. 3%,

W prrypadky niesplacenia przez Emitenta w terminie tobowigzan z tytulu Obligac)i w cabodci lub w cagidcl,
Administrator Zastawu begdzie mdgl wedtug swego wyboru w calodcl lub w czgécl polecic wyptate Srodkdw
rgromadzanych na Rachunku Powiernicaym (w tym przelanie ich na inny rachunek Administratora Zastawu )
lub zadysponowad tyml srodkami poprzez prrelanie ich na rzec: dowolnego innego podmiotu lub
podmiotdw wskazanych przez Administratora Zastawu zgodnie z ust. 2 pt 1), Srodki te wraz z odsetkam|
rostang wykorzystane na bezpodredniy splate zobowijzad Emitenta 1 tytutu Obligacjl.

Bank prowadzgcy Rachunek Powlerniczy nie bedzie upowakniony anl zobowigzany do badania, cay tredd
umowy Rachunku Powierniczego jest zgodna z tredcig niniejszej Umowy, ani tei do badania, czy polecenia
Administratora Zastowu dotyczqoe dysponowania Srodkami zgromadzonymi na Rachunku Powierniczym sq
tgodne 2 niniejszg Umowa, ani te: do badania zgodnodd 2 prawdy ofwiadczer Administratora Zastawu |
rasadnoici dokonywanych przez Administratora Zastawu dyspozycji dotyczgoych Srodkdw zgromadzonych
na Rachunku Powlernicoym.

Koszty utriymywania Rachunku Powierniczego ponosi Emitent. Emitent wypdaci @ gdry, w terminie 4
{czterech) dni od wezwania, Administratorowi Zastawu kwoty na pokrycie prowizji oraz opfat bankowych
rwigzanych z zaloteniem | utrzymywankem Rachunku Powierniczego,

Adminkstrator Zastawu nie jest zobowkjzany do zastrzelenia w umowie Rachunku Powierniczego
Jjakichkolwiek odsetek od érodkdw zgromadzonych na tym Rachunku, ani tei do zapewnienia aby odsetki te
w preypadiu ich zastrzezenia byly chociaiby w drednie} wysokosci motliwel do uzyskania na rynku z
rachunkdw bankowych tego rodzaju.

Odsetkl wskazane w ust. 7, w prrypadiku ich naliczenia na Rachunku Powilerniczym, zostang zwrdcone
Emitentowi nie wezednle| nii w momencie zwroty frodkdw zgromadzonych na tym Rachunku | tylko w
preypadku, gdy Emitent w calogel wykona sobowigzania 2 tytwlu Obligacii,

W przypadhu nagromadzenia jakichkolhwiek odsetek na Rachunku Powlemicrym, odsetki te bedg wyplacane
na zasadach wikazanych w ust, 2-3 oraz ust. B ninkejszego paragrafu.
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§ 14. Postanowienia koficowe
Strony robowigivjy sle de wiajemnego informowania o wezelkich czynnoéciach, priestkodach i innyeh
okolicznoiciach majacych wplyw na realizacje niniejszej Umowy.
Strony zachowajg tresc niniejszej Umowy w poufnesci. Zobowigzanie to nie wylacza ujawnienia w calosci
lub w czegci tresci tej Umowy doradcom Stron pod warunkiem, fe doradcy ¢ bedq zobowigzania do
zachowania je] w poufnosci, a takie nie wylgcza ujawnienia jej w ramach wymaganych dokumentow
sporzadzanych w zwiazku 2 emisjy Obligacii lub wprowadzaniem jej do zorganizowanego systermu obrotu, a
takie w preypadku, gdy ujawnienie jej wymagane jest przez priepisy prawa lub przez wiagciwy sad lub inny
organ wladzy publicznej w ramach przewidzianych prawem procedur. Zobowigzanie to nie wylgcza réwniez
ujawnienia tresci niniejsze) Umowy w ramach postgpowania sgdowege pomiedzy Stranami,
Strony ustalaja adresy wskazane na wstepie ninigjszej Umowy dla celdw zwigzanych z niniejszg Umowg
(adresy dla doreczen). Strony zobowigzuja sig do niezwlocznego zawiadamiania o wszelkich zmianach
adresdw dla doreczen pod rygorem uznania dorgczenia pod ostatni wskazany adres za skutecine,
Zmiany i uzupelnienia niniejsze] Umaowy wymagajq formy pisemnej pod rygorem niewainodel, Wazelkie
oswiadczenia skladane drugiej Stronie w zwigzku z wykonaniem niniejszej umowy lub jej rozwigzaniem
wymagaja formy pisermne) ped rygorem bezskutecznoiei,
Nimiejsza umowa zostata sporzadzona w 4 [czterech) jednobrzmigcych egremplarzach, w tym jeden dla
Emitenta, trzech dla Administratora Zastawdw.

PODPISY STROM:

W imieniu Administratora Zastawu: W imieniu Emitenta:

Data: 2021.04.21 ™:50:24 CEST
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9. ZAtACZNIK. UMOWA ZASTAWU NA RACHUNKU- OBLIGACJE SERII A1

UMOWA ZASTAWU REIESTROWEGO
NA WIERZYTELNOSCIACH Z RACHUNKU BANKOWEGO
rawarta wdniu 21 kwietnia 2021 roku, pomiedzy:

Chabasiewicz, Kowalska i Partnerry Radcowie Prawni 7 siedzibg w Krakowie, ul. Krolewska 57, 30-081 Krakdw,
zarejestrowang w rejestrze prredsicbiorcow Krajowego Rejestru Sydowego pod nr KR5:0000365344, o numerze
MIP 6762428573, ktdrej sadem rejestrowym jest Sad Rejonowy dia Krakowa-Srddmiescia w Krakowie, X Widzial
Gospodarcry Krajowego Rejestru Sdowego, reprezentowang praez:

Waojciecha Chabasiewicza - Partnera

- pwang dalej w tredc umowy JAdministratorem Zastawu”,

a

PragmaGO S.A. z siedziby w Katowicach, ul. Brynowska 72, 40-584 Katowice, zarejestrowang w rejestrze
preedsigblorcow pod numerem KRS D00026TB47, o numerze NIP: 634-24-27-710, o kapitale zaktadowym w
wysokodci 2. 752167 &, w catosci wplaconym, kudre) sgdem rejestrowym jest S3d Rejonowy Katowice Wschid w
Katowicach, Vill Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, reprezentowang przez:

Tomasz Boduszek - Prezes Zarzqdu
Jacek Obrocki — Wiceprezes Zarzgdu
— rwang dalej w tredel umowy Emitentem”,
ewanymi lgcznie Stronami”.
§1. Definicje

Wa uzytek niniejsze] Umowy przyjmuje sig nastepujgce definicje:
1) Kwota Niedoboru na Rachunku Bakowym dot. Naleinodc® - kwota rdwna Najwyisze] Sumie

Zaberpleczenia pomniejszone] o Wartosd Naleinodcl na Rachunku Bankowym pomnlejsione| o 130%
wartodch drodkdw pienletnych najdujgeych sie na Rachunku Bankowym;

2) kwota Niedoboru na Rachunku Bakowym dot Wplywdw™ - kwota rdwna Najwybsze] Sumie
Zabezpieczenia pomniejsione] o Wartoéd Wptywdw na Rachunek Bankowy pomniejsrone] o 130%
wartodci srodkow pieniginych znajdujgcych sig na Rachunku Bankowym;

3) Najwyisza Suma Iabezpieczenia™ — ma naczenie nadane w §3 ust. 3;

4) MNajwyisza Suma Zaberpieczenia dla seril P* - najwyisza suma mbezpleczenia dla obligac)i serii P,
okreilena w Pigtnaste] Umowie Zastawniczej tj. 13,000,000 21 {stownie: trzynaicle millonéw rtotych);

5] . MNajwyisza Suma Zabezpiecrenia dla serii R” — najwyzsza suma rabezpieczenia dla obligacji serii R,
okreslona w Szesnastej Umawie Zastawniczej tj. 15.600.000 zi (slownie: pigtnascie milionow szescset
tysigey zlotych);

B)  Majwyisza Suma Zabezpieczenia dia serii 5" - najwylisiza suma zabezpiecrenia dia obligacji serii §,
okreslona w Siedemnastej Umowie Zastawniczej tj. 9.100.000 #f {stownie: dziewied miliondw sto tysiecy
dotych];

7 Wartodé Naleinodcl” — wartodé naleinodcl wynikajgoych @ Wierzytelnodci;

8) .Obligacje” — oznacza obligacie seril Al niemajgce formy dokumentu, o wartodcl nominalne) 100 (sto)
Hotych kaida, w liczbie nie wigkszej niz 160,000 (sfownie: sto sredcdziesiat tysiecy), oprocentowane
wedlug zasad wikazanych w Ostatecznyeh Warunkach Emisji Obligacii seril Al, wyemitowane priez
Emitenta na podstawie Uchwaly Zarzgdu Emitenta nr 1/21,04.2021 z dnia 21 kwietnia 2021 r. w sprawie
emisji oraz ustalenia ostatecznych warunkdw emisji obligacji serii A1 wramach || Fublicznego Programu
Emisji Obligacii;

9) .Obligacje serii P* — obligacje niemajgce formy dokumentu, w liczbie 100.000 sztuk, o wartodci
nominalnej 100 ztotych kaida i o tcznej wartodci nominalnej 10.000,000 ziotych, wyemitowane na
podstawie uchwaty Zarzgdu Emitenta nr 1/17.06,2019 z dnia 17 czerwca 2019 r. w sprawie emisji
obligacji serii P, ustalenia warunkdw ich emisji, dematerializacji oraz wprowadzenia na Catalyst;
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10) Obligacje serii R® - obligacje niemajgce formy dokumentu, w liczbie 120,000 sztuk, o wartodci
nominalnej 100 rtotych kaida i o fqczne] wartosci nominalnej 12.000.000 rotych, wyemitowane na
podstawie uchwaty Zarzydu Emitenta nr 1/22.10.2020 2 dnia 22 paldziernika 2020 r, w sprawie emisji
obligacji serii R, ustalenia warunkdw ich emisji, demateriafizacji oraz wprowadzenia na Catalyst;

11} .Obligacje serii 5" —obligacje nlemajace formy dokumentu, w liczble 10,000 sztuk, o wartodci nominalnej
100 rotych kaida | o fgczne] wartodci nominalnej 7.000.000 zotych, wyemitowane na podstawie
uchwaly Zarzgdu Emitenta nr 1/30.11.2020 z dnia 30 listopada 2020 r. w sprawie emisji obligacji serli 5,
ustalenia warunkow ich emisji, dematerlalizacji oraz wprowadzenia na Catalyst;

12} "Obligatariusz® — oznacza osobg, na kidrej rachunku paplerdw wartodclowych zarejestrowana jest
preynajmnie) jedna Obligacja, jak réwniet osobe uprawniong 1 co najmniej jednej Obligacji zapisanej na
rachunku zbiorczym,

13) ,Okres Zzbezpieczenia” - okres rozpoczynajgcy sie 2 momentem zawarcia Umowy Zastawe na Rachunku
I kodczacy sig w dniu, w ktdrym wszelkie zobowigzania Emitenta z tytulu Obligac)l zostaly w calodcl
waznie, skutecznie, berwarunkowo | nisodwolalnie zaspokojone, w wyniku ciego wygasna,

14) _Pierwsza Umowa Zastawu na Rachunku” - umowa tawarta pomigdzy Adminbtratorem Zastawu,
aEmitentem w dniu 13 sierpnia 2019 r. ustanawiajjca zastaw rejestrowy na wierzytelnosciach 2
Rachunku Bankowego dia zabézpieczenia obligaci seri P';

15} Druga Umowa Zastawu na Rachunku” - umowa zawarta pomiedzy Administratorem Zastawu,
a Emitentem w dniu 22 paidziernika 2020 r. ustanawiajgca zastaw rejestrowy na wierrytelnosciach z
Rachunku Bankowego dla zabezpieczenia obligac)i seri R,

16} Trrecia Umowa Zastawu na Rachunky” - umowa rawarta pomigdzy Administratorem Zastawu a
Emitentem w dniu 30 listopada 2020 r. ustanawiajgca rastaw rejestrowy na wierzytelnodciach z
Rachunku Bankowego dia zabezplecenia obligac)l serli 5

17} JPrredmiot Zastawu"” — obecne oraz proyszle prawa, wierrytelnodci oraz rosiczenia Emitenta wobec
banky prowadzjcege Rachunek Bankowy zgodnie 1 odpowiednly wumowq rachunku bankowego,
lerajgce w szczegdinodci r la & raplatg kwot zgromadtonych na Rachunku Bankowym tacenie

2 wszystkimi naliczonymi odsetkami;

18} _Rachunek Bankowy” - aznacza rachunek bankowy prowadrony na rzecz Emitenta o numerze 58 2490
D005 0000 4530 6808 7218, na podstawie umowy rachunku bankowego zawarte] przer Emitenta z Alior
Bank Spatka Akcyjna  siedzibg w Warszawie, ul. topuszanska 380, 02-232 Warszawa;

19} Stan Niedoboru® — oznacza Stan Niedoboru dot. Naleinodcl lub Stan Niedoboru dot. Wphywow;
20) JUmows Zastawu na Rachunku”™ lub ,Umowa” — oznacza niniejszg umows;

21} ustawa o obligacjach” — Ustawa 2 dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (t.). Dz. U. 3 2020 r. poz. 1208 2
pdin, am.);

22) Lustawa o rastawie rejestrowym”™ — ustawa 2 dnia B grudnia 1996 r. o zastawie rejestrowym | rejestrie
rastawodw (Lj. Dz.U. z 2018 r. poz. 2017 2 pdin.om.);

23} Ostateczne Warunki Emisji” = warunki emisji Obligacji;

24} Zastaw Rejestrowy”™ — rastaw rejestrowy ustanowiony na mocy ninlejsze] Umowy na Przedmiocie
Zastawm.

Wyrakenia niezdefiniowane w niniejsze] Umowie a pisane wielky literg majq nacrenie nadane w Umowie
zastawu rejestrowego na tblorze praw o imiennym skiadzie rawarte] pomiedzy Emitentem a Administratorem
Zastawu w dniu 21 kwietnia 2021 r,

§ 2. Odwiadeczenia
Emitent odwiadcza, ze:

1) Zarzad Emitenta podjgl w dniv 21 wrzednia 2020 r. uchwale nr 2/21.09.2020 w sprawie |l Publicznego
Programu Emisjl Obligaci;

1) Komisja Nadzoru Finansowego w dniu 15 stycenda 2021 r. ratwierdzila prospekt podstawowy dla
obligacji Emitenta emitowanych w ramach Il Publicznego Programu Emisji Obligacji;
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3)

5)

&)

7

9)
10)

11)

12)

14)

Zarzgd Emitenta podjgl w dniu 21 kwietnia 2021 r. uchwalg nr 1/21.04. 2021 w sprawie emisji oraz
ustalenia ostatecznych warunkdw emisji obligacil serli A1;

Emitent robowigzal sie w stosunku do Obligatariuszy do wykupu Obligacji, zgodnie z Ostatecznymi
Warunkami Emisji, poprzez raplatg kwoty plenigine] w wysokosci wartasci nominalnej Obligacjl oraz
zaplaty odsetek w zmienne] wysokodci, ktdre] rasady ustalania oraz wysokoid zostaly oplsane w
Ostatecznych Warunkach Emisji;

Obligacje serii A1 maja byd obligacjami zabezpieczonymi m.in. przez rastaw rejestrowy na
wierzytelnodciach Emitenta wobec banku prowadzgcego Rachunek Bankowy;

Administrator Zastawu zostal ustanowbony administratorem zastawu na mocy odrebnej umaowy w
sprawle ustanowienia administratora rastawu, zawartej w dniv 21 wrzednla 2020 r. pomigdzy
Emitentem a Administratorem Zastawu,

Przedmiot Zastawu nie jest | nle ma byd obclqltony preer jakiekolwiek prawa na rzecz osoby trzecie],
ani nie jest rajety, ani nie jest preedmiotem tadnego postepowania sgdowego, zabezpiecrajgoego lub
egzekucyjnego ani innego, w ramach ktdrego Emitent bylby dluinikiem, pozwanym lub
robowlqtanym, @ rastrzeleniem postonowied Pierwsie) Umowy Zastowu na Rachunku, Druge)
Umowy Zastawu na Rachunku | Trzeciej Umowy Zastawu na Rachunku;

Przedmiot Zastawu nie jest objety fadng umowsg ani umowg przedwstepng, ani oferty, ani
taproszeniem do negocjacji, anl negocjacjami @ osobami trzedmi, ani przetargiem, ani tadng inng
crynnoscig prawng lub faktyezng, kwdra dotyczylyby obcigienla Przedmiotu Zastawu prawem na rzecz
osoby triecie), 1 zastrzeleniem postanowsen Pierwsrej Umowy Zastawu na Rachunku, Drughej Umowy
Zastawu na Rachunku | Trzecie] Umowy Zastawu na Rachunku;

Zadna osoba trzecia nie ma roszczenia, ani nie wysiwa roszczenia dotyczgcego Przedmiotu Zastawu;

Na zawarcie | wykonywanie niniejszej Umowy Zastawu na Rachunku nie jest potrzebna 2adna zgoda
organu Emitenta, osoby trzeciej ani organu wladzy publicznej, ani zadnej innej instytucji;

Nie Istnieje zadna prawna ani faktyczna okolicznodd, ktora moglaby utrudnic lub uniemozliwic
wykenywanke niniefsze] Umowy Zastawu na Rachunku lub wykonanle przez Administratora Zastawu
ktorejkohwiek preewidrianej ustawq o zastawie rejestrowym lub Umowg Zastawu na Rachunku
procedury prowadzace] do zaspokojenia wierzytelnoscl Obligatariuszy 2 Przedmiotu Zastawu ani do
dochodrenia splaty wierzytelnodcl po proejeciv Prredmiotu Zastawu przez Administratora Zastawy w
trybie przejecia Preedmiotu Zastawu,  fastrzeteniem postanowien Pierwszej Umowy Zastawu na
Rachunku, Drugie] Umowy Zastawu na Rachunku i Trzecie} Umowy Zastawu na Rachunku;

Emitent nie jest strony fadnej umowy anl porozumienia ani innego stosunku prawnego,
wszczegdinodcl 1 bankiem, na mocy kidrego druga strona, w tym bank, w rwigzku z rawarciem
niniefsze] Umawy Zastawu na Rachunku | ustanowieniem Zastawu Rejestrowe go moglaby wykomywad
jakiekolwiek prawa majgce na celu podwatenie niniejszej Umowy Zastawu na Rachunku, ustabenie jej
niewanosc lub stwierdzenla bezskutecznesd, lub domagad sig dodatkowego zabezpleczenia, ktdrego
priedmiotern moglby byé Priedmiot Zastawu, 2 zastrzeteniem postanowied Plerwszej Umowy
Zastawu na Rachunku, Drugiej Umowy Zastawu na Rachunku | Trzecie] Umowy Zastawu na Rachunku;

Emitent wykonupe swoje wymagalne zobowigzania plenigine, a robowiqzania Emitenta nie
preekraczajg wartodc jego majgtku;

Wedlug oceny sytuacji ekonomicznej Emitenta nie istnieje ryzyko, 2e w niedtugim czasie Emitent stanie
sig niewyplacalny.

§ 3. Przedmiot umowy

W celu zabezpieczenia wierzytelnodci Obligatariuszy wynikajgcych z Obligacji, a w szcregdinodo
wierzytelnodci o raplate kwoty wykupu Obligacji wraz wierzytelnosciami o zaplate odsetek przewidzianych
w Ostatecenych Warunkach Emisji, a takie odsetek ra opoinienie, na wypadek niewykonania lub
nienaleiytego wykonania zobowigzan Emitenta 1 tytulu Obligacji, Emitent niniejszym ustanawia na rzecz
Ouvligatariuszy, na rzecz kidrych dziata Administrator Zastawu, zastaw rejestrowy na Przedmiocie Zastawu.
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Przedmiot Zastawu ma nastepujgce cechy:
1) Wierrytelnots: plenigina

2) Podmiot uprawniony: PragmaGO Spdltka Akcyina i siedziby w Katowlicach, ul. Brynowska 72, 40-584
Eatowice

3) Podmiot obowligzany: Alior Bank Spdtka Akcyina  siedriby w Warszawle, ul, bopuszariska 38D, 02-232
Warszawa

4) Nazwa (oznaczenie) stosunku prawnego: obecne oraz preystle prawa, wierzytelnoscl oraz roszczenia
podmiotu uprawnionego wobec podmiotu robowljzanego z tytulu prowadrenia rachunku bankowego o
numerze S8 2490 D005 0000 4530 6808 7218 igodnie @ umows rachunku bankowego zawarty praez
emitenta z Alior Bank 5.A., rawierajgce w szczegdinoici roszczenia o raplatg kwot zgromadzonych na
rachunku bankowym lycznie  wszystkimi nallczonymi odsetkami

5) Wartoic przedmiotu zabezpleczenia (suma nominalna, stopa oprocentowania): 4.660.551,79 21 (shownie:
cntery miliony seeddsel spedidnesigt tysiecy pledset pigcdriesiqt jeden tHotych | siedemdziesigt dziewige
groszy) na dzien 20 marca 2021 r.

MNajwyisza suma rabezpieczenia wynosl 20.800.000 A (slownke: dwadzieicia miliondw osiemset tysigoy
rtotych) (.Najwyisza Suma Zabezpieczenia™). W wypadku gdy priydzielone tostang ObBgacje o wartasci
nominalnej niisze| nii 16.000,000 #f {stownle; szesnascle miliondw motych), Strony na mocy odpowledniego
aneksu do Umowy dokonajq tmiany Najwyisze] Sumy Zabezplectenia,

Zastaw Rejestrowy wygainie z chwily zakodczenia Okresu fabezpieczenia.

Emitent zobowigzuje sie, ie przed wygainigciem Zastawu Rejestrowego nie dokona ani zbycka, anl
obcigtenia Prredmiotu Zastawu jako catodch, ani ted poszcregolnych praw, wiertytelnodei, roszezen
wchodzgoych w skiad tego Przedmiotu Zastawu.

§ 4. Wykonanie umowy

Whiosek o wpis rastawu rejestrowego na Prredmiocie Zastawu rostanie fotony prze: Administratora
Zastawu nierwlocznie po zawarciu ninkejsze] Umowy Zastawu na Rachunku na podstawie ustawy o zastawie
refestrowym. Koszty wplsu | wykredlenia Zastawu Rejestrowego ponosi Emitent.

Emitent 2obowigzuje sig wipdidpialad 2 Administratorem Zastawu priy wykonywaniu niniejsze] Umowy
Zastawu na Rachunku, w tym w celu niezwtocznego uryskania wpisu Zastawu Rejestrowego do wiaiciwego
rejestru zastawdw,

W razie podjecia jakichkolwiek diiatarhn majgcych na celu lub prowadzacych do uniemodliwienia lub
utrudnienia Administratorowl Zastawu wykonania niniejsze] Umowy Zastawu na Rachunku Emitent
odpowtada za stkodg Obligatariuszy na zasadach ogdlnych.

Jeieli S3d odmdwi 2 jakiejkohwiek przyceyny dokonania wpisy Zastawu Rejestrowsgo do rejestru zastawow
lub wezwie do uzupeinienia jakichkolwiek brakdw stanowigcych praeszkodé do dokonania wpisu Zastawu
Rejestrowego lub nastgpi wykredlenie lub rmiana lub ragroienie wykretleniemn lub zmiang wpisu Zastawu
Rejestrowego prred wygadnigciem tego Zastawu Rejestrowego na skutek zaspokojenia wszystkich
abeiplecronych wierrytelnodc] Obligatariuszy, wiwczas to Emitent bedzie robowligzany do dokonania
wszelkich niezbednych czynnodci, w tym do zawarcia z Administratorem Zastawu nowej umowy zastawu
rejestrowego lub dokonania zmiany niniejsze] Umowy Zastawu na Rachunky, w taki sposdb, aby zawierala
ona warunki rasadniczo zgodne @ warunkami okredlonymi w niniejsze] Umowie Zastawu na Rachunku |
jednoczednie umozliwiala odpowiednio wpisanie Zastawu Rejestrowego do rejestru zastawow lub
rachowanie wpisu w rejestrze rastawdw.

§ 5. Badanie stanu Prrzedmiotu Zastawu

Adminkstratorowi Zastawu priysfuguje uprawnienie w czasie calego trwania niniepszej Umowy, at do
momenty catkowitego zaspokojenia Obligatariuszy, do badania stanu Przedmiotu Zastawu, w tym
w szczegolinodel jego Istnhenla orar wartodcl, W ramach wykonywania tego prawa Adminkstratorowi
Zastawu priystuguje prawo kontroli orar wiglgdu do wyclagow z Rachunku Bankowego,
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Emitent jest zobowigzany preekazad Administratorowi Zastawu na kaide jego tgdanie, w terminie 7 dni od
dnda otrzymania tqdania, raport dotyczgcy stanu frodkdw pieniginych na Rachunku Bankowym wraz 2
dodatkowymi Informacjami w zakresie: wykazu postgpowan sadowych, zaberpleciajgcych oraz
egrekucyinych dotyczgeych Proedmiotu Zastawu pe wikazaniem Sgdu, stron, sygnatury sprawy | wigtiego
opisu Sprawy.

Przekazywanie raportdw wskazanych w ust, 1 | 2 badzie nastepowalo drogq elektroniczng |poczta
elektroniczna). Jednakie Administrator Zastawu mole kabdorazowo werwat Emitenta do prrekazania
raportu w farmbe plsemnej,

Postanowienia ninlejszej Umowy nbe naruszajy preepisow dotycegeych obowlgzkdw informacyjnych spélek
publicznych. W szcregolnosci Emitent mode wstrzymad sig 1 priekazaniem informacii lub dokumentu,
kttrego prrekazanie jest wymagane niniejszg Umows, w praypadku gdy informacja ta lub dokument objete
53 obowigyzkiem infarmacyjnym lub stancwiy informacje poufng w rozumieniu wladciwych przepiséw — do
czasu podania do publiczne] wiadomedcl te] informagi lub dokumentu preez Emitenta we wladclhwym trybie,
Jednakie w przypadku opainienia 2 podaniem do publiczne] wiadomasci takiej informac)l lub dokumentu
przez Emitenta, nieprzekazanie te] informac) lub dokumentu Administratorowl Zastawu stanowi naruszenie
niniefszej] Umowy., W takim to przypadku Emitent popada wopdinienie 1 wykonaniem obowigzku
wrgledem Administratora Zastawu w momencie, w ktdrym zgodnie z prawem oznaczona Informacja lub
dokument powinny byé najpdiniej podane do publiczne] wiadomodch. Postanowienia te stosuje sig
odpowiednio do sytuacyl, gdy Emitent w sposdb gody @ prawem skorzystal 2 modliwodc opoinienia w
podaniu do publiczne] wiadomoscl cznaczone] informaci lub dokumentu — w takim to preypadku naruszenie
ninkepsze] Umowy nastepuje w momencie, gdy Emitent nie podat oznaczonej informaci lub dokumentu do
publiczne] wiadoemodcl pomimo uphlywu odroczonego terminu preewidzianego na ich podanie,

Adminkstrator Zastawu zachowa informacje prrekazane na mocy niniejszego paragrafu w poufnodcl
Zobowigzanie to nie wytgcza ujawnienia tych informacji w calodci lub w czedci doradcom Administratora
Zastawu pod warunkiem, e doradcy o bedy robowigzani do zachowania je] w poufnodd (przy czym
Adminkstrator Zastawu odpowiada za wykonanie tego zobowigzania prrez doradcow), a takie nie wylacza
ich ujawnienia w ramach wymaganych dokumentow sporzgdzanych w rwigzku ¢ emisiy Obligacji lub
wprowadzeniem ich do zorganizowanego systemu obrotu, a takie w przypadku, gdy ich ujawnienie
wymagane jest przez proepisy prawa lub przez wAadcivy sgd lub inny organ wiadzy publicine| w ramach
preewidzianych prawem procedur. Zobowigzanie to nie wylacza rowniet ujawnienia niniejsrych informacii
w ramach postgpowania sgdowego pomigdzy Stranami,

§ 6. Dodatkowe robowigzania

Emitent zobowigzany jest przekazad Adminbstratorowi Zastawu bezzwlocznie, takie za pofrednictwem
poczty elektroniczne), wszelkie pisma otrzymane 2 Sqdu dotyczice Zastawu Rejestrowego lub tredci wpisu
w rejestrze zastawow dotycrqoego Zastawu Rejestrowego, a takbe wszelkie pisma | wnioski, kidre Emitent
sklada do Sqdu w twigzku z Zastawem Rejestrowym lub wpisem Zastawu Rejestrowego.

Emitent zawiadomi berrwtocznie Administratora Zastawu, jeieli zaistnieje jakiekolwiek istotne rdarzenie,
ktore dotyczy Prredmiotu Zastawu jako caloded, lub ktdre mode spowodowad lub spowodowalo istotne
uszczupbenie wartosci Preedmiotu Zastawu,

Emitent zawiadomi bezrwdocanbe Administratora Zastawu w priypadku zalstnienia chodaiby tyiko
moiliwoich, de Emitent nie sptaci w terminie jakiejkolwiek czescl lub catodcl zobowigzan 2 tytutu Obligacji.
Emitent zawiadomi Administratora Zastawu o okolicznosci wskazane] w rdaniu plerwszym nawet w sytuacji,
gdy Emitent przewiduje, te uda mu sig jednak splacit zobowigzania z tytulu Obligacji w krotkim czasie po
uplywie terminu wymagalnosci,

Emitent robowigzuje sie niezwlocznie zmwisdomié Administratora Zastawu o wazelkich roszezeniach osdb

trzecich wzgledem Preedmioty Zastawu, w tym o wszczeciv egrekuc)i z Praedmiotu Zastawu pod rygorem
odpowiedzialnodci za szkody wyrzgdzone Obligatariuszom brakiem powiadomienia.

W trakcle trwanla Zastawu Rejestrowego Emitent nie bgdze dokonywal jakichkolwiek dodatkowych
obciqted Przedmiotu Zastawu o charakterze rzeczowym lub obligacyjnym, chyba ke Strony w odrgbnym
porozumieniu, zawartym na pidmie pod rygorem niewa inodci, wyrainie postanowig inaczej.
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Emitent zobowigzany jest na wiasny koszt niezwlocznie podpisad wszelkie dokumenty oraz dokonad
wszelkich czynnodch, jakich Administrator Zastawu moie zasadnie atgdac w danym czase w celu
utrzymania skutecznodcl Zastawu Rejestrowego,

§ 7. Zaspokojenie zabezpleczone] wierzytelnodd
Jeteli termin wykonania przez Emitenta zobowigzad wynikajacych 1 Obligadi uplynie bezskutecinie,
Adminstrator Zastawu mole wedlug swojego wyboru zaspokoid wierzytenodcl Obligatariuszy  Przedmiotu
Zastawu:

1) wdrodze sadowego postepowania egrekucyjnego;
2) wdrodze priejecia na wiasnodé Praedmiotu Zastawu.

Adminkstrator Zastawu mode egrekwowad prawa prrystugujgce mu na podstawie niniejszej Umowy po
uptywie 7 dnl od doreczenia Emitentowi zawiadomienla o zaspokojeniu 2 Preedmiotu Zastawu lub w
dowolnym pdiniejszym czasie. Administrator Zastawu powiadomi Emitenta i bank prowadzacy Rachunek
Bankowy o podjgciu driatad, o kidrych mowa powyle). Od chwili zawladomienia, Emitent nie mote bez
rgody Adminktratora Zastawu rozporzgdeac drodkami na Rachunkuy Bankowym, ani rozporzgdzac
Priedmiotem Zastawdu.

W wypadku zaspokojenia zgodnie z ust. 1 powyle|, Adminkstrator Zastawu zwrdci Emitentowi kwote
nadwyiki réwng réinicy pomigdzy wartodclg srodkdw pleniginych gromadzonych na Rachunku Bankowym
| preejetych preez Adminstratora Zastawu w trybie opisanym w ust. 4, a kwolg potrzebng na raspokojenie
wszysthich wierzyteinodci Obligatariuszy wobec Emitenta 2 tytulu Obligacjl. Nadwyika, o kdrej mowa w
rdaniu powyie], rostanie prrekazana Emitentowl w ciggu 4 dnl od dnia raspokojenia wszystkich
wherzytelnodci Obligatariuszy wobec Emitenta  tytulu Obligacji.

Przejecie na wiasnodd Prredmiotu Zastawu nastapl w drodze pobrania przez Administratora Zastawu
drodkdw mnajdujgceych sig na Rachunku Bankowym i nastapl w dniu wplywu drodkéw zgromadzonych na
Rachunku Bankowym na rachunek bankowy Administratora Zastawu.

Administrator Zastawu nie bedizie ponosic odpowiedzialnodci za szkody @ tytulu wykonywania lub
dochodzenia praw, praystugujgcych na mocy niniejszej Umowy oraz podjecia jakichkolwiek innych dziatan
doawolonych ninlejszg Umowy lub niepod)ecia jakichkolwiek dziatan dozwolonych, lecs nie wymaganych na
podstawie ninlejszej Umowy lub dochodzenia zaspokojenia @ zabezpieczenia na Przedmiocie Zastawu, 1
wyjatkiem przypadkdw, gdy Administrator Zastawu ponosi wing umysing,

Emitent ma obowigzek wipolpracowat @ Administratorem Zastawu w zwigzku 7 wszelkimi zgloszeniami,
rgodami lub rezwoleniami, kidre muszy rostad dekonane lub uryskane w rwigzku @ zaspokojeniem z
tabeiplecoenia ustanowlonego na podstawie Umowy Zastawu na Rachunku.

Emitent jest obowlgzany rwrdcié Administratorowl Zastawu wizelkhe uzasadnione kosity poniesione prre:
niego w twigzku z realizacjy zabezpieczenia ustanowionego na podstawie Umowy Zastawu na Rachunku
{wraz z kosztami obslugi prawnej | kosztam| sgdowymi),

§ B, Zakres 1abezpleczenia

Zastaw Rejestrowy ustanowiony na mocy Umowy Zastawu na Rachunku ma charakter ciggly i obejmuje calg
kwotg wierzytelnodcl Obligatariuszy oraz pozostaje w mocy bez wegledu na ewentualng okresowq splate lub
podwylszenie, imiang lub odnowlenie wierzytelnodci Obligatariuszy, bad! preeniesienie przez Emitenta jego
praw i wierzytelnosci wynikajgcych z ninkejsze] Umowy Zastawu na Rachunku na rzecz osch trzecich.

W przypadku creiciowe| splaty wierrytelnoscl wynikajgcych z Obligacjl przez Emitenta, Strony w dobre|
wierze podejmg kroki w celu zawarcia aneksu do niniejszej Umowy, tak aby Najwyisza Suma Zaberpiecrenia,
o ktdre] mows w §3 ust. 3 Umowy, byta rdena 130% (stu trzydziestu procentom) wartosci nominalnej
Obligacjl porostatych do splaty. W preypadku rawarcia aneksu, Emitent mobowigauje sig niezwlocenie tokyd
do Sqdu wniosek celem aktualizacji kwoty Najwyisze] Sumy Zabezpieczenia.
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3. Po uphywie Okresu Zabezpieczenia | pelnej splacie wierrytelnodci Obligatariuszy, na pisemne igdanie i koszt

Emitenta, Administrator Zastawu robowigzany pest w ciggu 5 dni robocaych:

a)  wystapid @ wnioskiem o wykredlenie Zastawy Rejestrowego 2 rejestru,

b} jedli zatada tego Emitent, dostarcryd Emitentowl pisemne odwiadczenie ralwiadcrajgce, te
wierzytelnodéci Obligatariuszy zostaly zaspokojone w calodcl oraz i niniejsza Umowa wygasta.

§ 9. Rachunek Powierniczy

Strony oraz mBank 5A 1 siedrby w Warszawie (.Bank") rawary umowsg rachunku powierniczego
okredlajgcq zasady powierzania przez Emitenta Administratorowi Zastawu jako powiernikowi frodkow
plenigtnych, ktdre bedy gromadzone na rachunku powierniceym (Rachunek Powlerniczy®). Srodki
pienigine bedg powierzane Administratorowi Zastawu jako powiernikow! w ten sposdb, te Emitent bedzie
wplacal na Rachunek Powlerniczy kwoty Dodatkowego Zabezpieczenia, o ktdrych mowa w § 10,

Umowa Rachunku Powiemniczego :awarta @ Bankiem okredla nastepujice warunkl wyplaty drodkéw
pieniginych wplaconych na Rachunek Powierniczy Administratorowl Zastawu oraz realizac)i dysporycji
Administratora Zastawu w 2akresie wykorzystania tych srodkdw:

1) Administrator Zastawu bedzie mogt wedlug swego wyboru polecid prielew Srodkow plenigbnych
gromadzonych na Rachunku Powierniczym na inny rachunek Administratora Zastawu lub pobacié
wyplate ich w calodci lub w ciedcl w gotdwee (wyplata drodkdw Administratorowl Zastawu) lub polecié
kch przelew w caloscl lub w czedci na rzecz dowolnego innego podmiotu lub podmiotéw wskazanego
preez Administratora Zastawu (dyspozycie w zakresie wykorzystania srodkdw), 2 zastrzeieniem pkt 4)
—w prrypadku, pdy:

a) nie wczednie] nik w terminie pierwszej platnodc odsetek od Obligacji ustalonym zgodnie z
Ostatecanymi Warunkami Emisji Administrator Zastawu tloly bankowi prowadrgcemu Rachunek
Powiemiczy ofwiadczenie na pEmie, i zobowlgzania Emitenta ¢ tytulu Obligacii nie rostaly
splacone w catodel lub w cagdci;

b} zostanie ogloszona upadfosd Emitenta, chociaiby na mocy nieprawomocnego postanowhenia
sadu, lub Emitent rtoly w sadzie oéwiadcrenie o wszczeciu postepowania naprawcaego;

c)  Administrator Zastawu Hody bankowi prowadegcemu Rachunek Powlerniczy odwiadcrenie na
pifmie, ie dosHo do rmiany administratora rastawu.

2) Administrator Zastawu bedzie mogl polecié przelew sSrodkdw pienieinych zgromadzonych na
Rachunku Powlerniczym na rzecz Emitenta w kaidym czasie;

3) Administrator Zastawu bedzie mogl w kaidym czasie polecic prielew frodkdw rgromadzonych na
Rachunku Powlerniczym w catoscl lub w czgdel na rzecz dowolnego podmiotu, w tym Administratora
Zastawu lub Emitenta;

4)  Wisrelkie dyspozyeje Administratora Zastawu w rakresie wykorrystania srodkdw rgromadzonych na
Rachunku Powlerniczym beda realizowane w ramach pelfnienia przez niego funkcji Administratora
Jastawu, zgodnke z umowq zawarty w dniu 21 wrzednia 2020 r. pomigdzy Emitentem a
Administratorem Zastawu,

Administrator Zastawy zobowigiuje sie, e w przypadku gdy robowigzania Emitenta z tytutu Obligac)i
tostang splacone w calodcl, Administrator Zastawu poleci dokonanie prielewu drodkdw zgromadzonych na
Rachunku Powlemiczym na rzecz Emitenta (zwrot powserzonych srodkdw). Jednakze Administrator Zastawu
nie bgdzie zobowlgrany do rwrotu drodkdw rgromadzonych na Rachunku Powserniczym, dopékl Emitent
nie prrekabe Administratorowl Zastawu wyciggu @ rachunku bankowego Emitenta potwierdzajgeege, ie
Emitent dokonat sptaty w catoscl swoich robowlgzan z tytulu Obligac)i, oraz plsemnego oswiadczenia
wilysthich crionkéw Zarzgdu Emitenta, be Emitent dokonal splaty w catodcl swolch robowiqzan 2 tytuly
Obligacji.

W preypadku niesplacenia prze: Emitenta w terminie tobowigzan  tytulu Obligac]i w catodel lub w cegdel,
Adminktrator Zastawu bedzie mogl wedlug swego wyboru w caloddi lub w czedd polecid wyplate drodkdw
rgromadzonych na Rachunku Powierniczym (w tym przelanie ich na inny rachunek Administratora Zastawu )
lub radysponowad tyml frodkami poprzez przelanie ich na rzecz dowolnego Innego podmiotu lub
podmiotdw wskazanych pree: Administratora Zastawu tgodnie z ust. 2 pkt 1), Srodki te wraz 2 odsetkami
rostang wykorzystane na bezpoiredniy splate zobowtgzad Emitenta z tytulu Obligacji.
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Bank prowadzgcy Rachunek Powierniczy nie bedzie upowainiony anl robowizzany do badania, cry trest
umowy Rachunku Powierniczego jest zgodna z trescig niniejszej Umowy, ani tei do badania, czy polecenla
Adminkstratora Zastawu dotyczgoe dysponowania érodkami igromadzonymi na Rachunku Powlerniczym sq
tgodne @ niniejszg Umowy, ani ted do badania igodnoda ¢ prawdy odwiadcter Administratora Zastawu |
rasadnodci dokonywanych przez Administratora Zastawu dyspozycji dotyczacych érodkdw zgromadzonych
na Rachunku Powlerniczym.

Koszty utrzymywania Rachunku Powlerniczego ponosi Emitent. Emitent wyplaci z gory, w terminie 4
{ezterech) dni od wezwania, Administratorowi Zastawu kwoty na pokrycle prowizji oraz oplat bankowych
zwigzanych z raloieniem | utrzymywaniem Rachunku Powierniczego,

Administrator Zastawu nie jest obowigrany do rastrzelenia w umowie Rachunku Powierniczego
Jekichkolwiek odsetek od érodkdw zgromadzonych na tym Rachunkuy, ani tei do rapewnienia aby odsetki te
w prrypadku ich mastrzeienia byly chociaiby w drednie] wysckodcl moiliwej do uzyskania na rynku 2
rachunkdw bankowych tego rodzaju.

Odsetki wskazane w ust. 7, w przypadku ich naliczenia na Rachunku Powierniczym, ostang twrdcone
Emitentowi nie wczedniej nit w momencie swrotu srodkdw zgromadzonych na tym Rachunku | tylko w
przypadku, gdy Emitant w caloscl wykona zobowigzania 2 tytwlu Obligacii.

W przypadku nagromadzenia jakichkolwiek odsetek na Rachunku Powierniczym, odsetki te bgdy wyplacane
na rasadach wskazanych w ust. 2-4 oraz ust. 8 niniejszego paragralu.

§ 10. Dodatkowe Zaberpleczenie

Emitent robowigzuje sig ninlejszym wobec Administrator Zastawu, be wplacl na Rachunek Powilerniczy
Adminkstratora Zastawu kwoty wskazane w ust. 2 w terminie 14 (cztemastu) dnl od wezwania (przelew
irodkdw pienkginych na zabezpieczenie).

Adminstrator Zastawy wewie katdoraiowo Emitenta do zaptaty kwot wskazanyeh w pkt 1)-8) niniejszege
ustepu w prrypadku ziszczenia ske choclatby jednego z nistwuhl;\rdl warunkow:

1) powstanie Stan Niedoboru dotyczagcy Naletnodcl, tj. stan, w ktdrym rdinica migdry Najwyiszg Sumg
Zabezpieczenia a Wartodclg Naleznoici na Rachunku Bankowym araz kwotg 130% nominalnej wartosci
srodkéw pieniginych znajdujgcych sig na Rachunku Bankowym, Emitent zobowijzany jest do wptaty
na Rachunek Powierniczy Kwoty Niedoboru na Rachunku Bakowym dot. Naleznosci.

2) powstanie Stan Niedoboru dotyczqcy Wplywow, tj. stan, w ktdrym ronica miedzy Majwylszg Sumg
Zabezpieczenia a Wartoicly Wiplywdw na Rachunek Bankowy oraz kwotg 130% nominalne| wartosei
srodkdw pieniginych znajdujgcych sig na Rachunku Bankowym, Emitent zobowigzany jest do wplaty
na rachunek powlerniczy Kwoty Niedoboru na Rachunku Bakowym dot. Wphywdw,

3) raport priewidziany ninlejszq Umowy rlokony preer Emitenta bedzle wskazywal Stan Niedoboru
dotyczacy Naleinodci, nawet w priypadku gdy w rzeczywistosci nie ma Stanu Niedoboru dotyczacego
Naletnoscl = wowczas Emitent zaplaci kwote rdwng Kwocie Niedoboru na Rachunku Bakowym dot.
Naleinodel wikazane| w raporcie;

4) raport priewidzlany ninlejsiq Umowy dotony przer Emitenta bedzie wskazywal Stan Niedoboru
dotycegcy Wplywdw, nawet w przypadku gdy w rzeczywistodci nie ma Stanu Niedoboru dotyczgcego
Wplywow = wowczas Emitent zaplaci kwote rowng Kwocie Niedoboru na Rachunku Bakowym dot.
‘Wplywow wskazane] w raporcie;

5) raport rawiera trescl niezgodne 2 prawdy lub nle ujawnia danych wymaganych zgodnle z niniejszg
Umowsg — wowczas to Emitent zaplaci kwote 50.000 |pigédziesigt tysigoy) dotych;

6) nastapi niewykonanie lub nienalelyte wykonanie przez Emitenta w caledl lub w czgdcl zobowigzan
wynikajgcych z Obligacji — wowczas to Emitent zaplaci kwotg rowng niezaptacone] przer Emitenta
kwoty z tytulu Obligacjl. W takim przypadku Administrator Zastawu bedzie mogt kierowad wzgledem
Emitenta roszczenie pienieine o zaplaty, wedlug wybory Administratora Zastawu, Kwoty Niedoboru
na Rachunku Bakowym dot. Naleinodci iflub Kwoty Niedoboru na Rachunku Bakowym dot, Wplywdw,
niezaleznie od wykonania lub niewykonania przez Administratora Zastawu prawa do zaspokojenia 2
Przedmiotu Zastawu w jakimkolwiek trybie;
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3. Administrator Zastawu uprawniony jest do samodzielne] oceny, cry rasida ktdrakolwiek z okolicznedoi
wskazanych w ust, 2.

4. Kwoty wskazane w ust. 2 podiegaja kumulag)i w przypadku, gdy zaistnieje wigcej niz jedna okolicznodc
wikazana wust. 2.

5. Ustanie Stanu Niedoboru powoduje obowigzek swrotu drodkow wplaconych na Rachunek Powierniczy
tytulem Stanu Niedoboru.

§ 11. Zmiana postanowien umowy

Strony 1godnie ofwiadczajg, e w dniv umorzenia wszystkich obligacji seril L, M, N | O, bez koniecznodd
podpisywania aneksu do ninbejsze] Umaowy, wejda w fycie nibej nastepujgce zmiany Umowy:
1 §Bust 2 Umowy otrzyma nowe nastgpujgce brzmienie:

W przypadku cresciowe] sphaty wierzytelnoscl wynikajgoych @ Obligac)i przez Emitenta, Strony w dobre] wierze
podejmy krokl w celu zawarcia aneksu do ninbejsze] Umowy, tak aby Najwyisza Suma Zabezpiecrenia, o ktdre|
mowa w §3 ust. 3 Umowy, byla rdwna 120% (stu dwudziestu procentom) wartodel nominalne] Obligacii
pozostalych do splaty. W przypadku zawarcia aneksu, Emitent robowigzuje sig niezwlocinie Hoiyc do Sydu
winiosek celem aktualizacli kwoty Najwyisze] Sumy Zabezplectenia.

2. do §9 Umowy dodaje sie ust. 3' w nastepujgoym brzmieniu:

Jeieli Stan Niedoboru ustanie, to Adminkstrator Zastawu zobowijzuje sig, te poleci dokonanie preelewu drodkow
tgromadzonych na Rachunku Powlerniczym na roecz Emitenta (twrot powlertonych drodkdw), w kwocle réwne|
{rodkom wplaconym na Rachunek Powbernicty praez Emitenta w celu uzupetniania Stanu Niedoboru, w trybie 2
§ 10 wst. 2 pkt 1) = pkt &) ninlefsze] Umowy.

3. § 10ust. 1 Umowy otrzyma nowe nastepujgce brzmienie:

Emitent obowigzule sig ninkejszym wobec Administrator Zastawu, de wplaci na Rachunek Powiemicy
Administratora Zastawu kwoty wskazane w ust. 2 w terminie 7 (siedmiu) dniod dnia ziszczenia sie kidregokolwiek
¥ warunkow wskazanych w ust 2 pkt 1)-6) ponizej (preelew srodkow pleniginych na zabezpieczenie).

4. §10ust. 2 Umowy otrzyma nowe nastepujgee brzmienie:

Emitent kaidorazowo zaptaci kwoty wskazane w pkt 1}-8) niniejszego ustepu w przypadku ziszczenla sig
chociatby jednego 2 nastepujacych warunkow:

5. & 10ust. 2 pkt 1) Umowy otrzyma nowe nastepujjoe brembenie:

powstanie Stan Niedoboru dotycrgey Maleinosci, tj. stan, w kborym roinica migdzy Majwyiszg Sumg
Zabezpleczenio a Wartoiciy Naleinodel na Rachunky Bankowym oraz kwoty 120% nominalne) wartedc drodkdw
pleniginych znajdujgcych sig na Rachunku Bankowym, Emitent zobowigzany jest do wplaty na Rachunek
Powierniczy Kwoty Niedoboru na Rachunku Bakowym dot. Naleznoici,

B. & 10ust. 2 pkt 2) Umowy otrzyma nowe nastepujgce bramienle:

powstanie Stan Niedoboru dotyczjcy Wpbywdw, tf. stan, w ktdrym rdinica migdzy Najwyiszg Sumg
Zabezpieczenia a Wartoscia Wplywdw na Rachunek Bankowy oraz kwotg 120% nominalnej wartodci srodkdw
pienbeinych znajdujgcych sie na Rachunku Bankowym, Emitent robowigzany jest do wplaty na rachunek
powierniczy Kwoty Niedoboru na Rachunku Bakowym dot. Wplywiw,

7. §10ust. 3 Umowy otrzyma nowe nastepujgee bremienie:

ledeli Emitent nie wplacl kwot na zasadach wskazanych w ust. 2 pkt 1)-6) powyiej, Adminkstrator Zastawu mote
‘weawad Emitenta do zaplaty tych kwot w wyznatzonym prez Adminktratora Zastawu terminie, Administrator
Zastawu uprawniony jest do samod tielne| oceny, czy zasda ktdrakolwiek 1 okolicznodcl wskazanych w ust. 2.
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§ 11". Zmiana postanowien umowy

Strony igodnie odwiaderajy, de w dnlu umorzenia wsoystkich obligacji serii L, M, N, O oraz P, bez konlecznosc
podpisywania aneksu do niniejszej Umowy, wejdy w Zycie nizej nastgpujgce rmiany Umowy:

§ 9 ust. 1 oraz ust. 2 Umowy otrzymujpe nastepujgce bramienie;

1. Strony oraz Bank zawarly umowe rachunku powierniczego okredlajacy rasady powlerzania przez
Emitenta Administratorowl Zastawu jako powlernikowl {rodkdw pienigingch, kidre bedy
gromadzone na rachunku powlerniczym [ Rachunek Powlerniczy”). Srodkl plenieine beds
powierzane Administratorowi Zastawu jako powiernikowl w ten sposdb, te Emitent bedzie wplacal
na Rachunek Powlerniczy kwoty Dodatkowego Zabezpieczenia, o ktdre] mowa w § 10 Umowy.

2. Umowa Rachunku Powierniczego rawarta z Bankiem okredls nastepujgce warunkl wyplaty frodkdw
pieniginych wplaconych na Rachunek Powlerniczy Administratorowl Zastawu oraz realizacji
dyspozycl Administratora Zastawu w zakresie wykorzystania tych srodkdw:

1) Administrator Zastawu bedrie mogl wediug swego wyboru poleck praelew drodkdw
pieniginych zgromadzonych na Rachunku Powierniczym na inny rachunek Administratora
Zastawu lub polecst wyplatg ich w calodci lub w crgdcl w gotdwce (wyplata drodkdw
Administratorowi Zastawu) lub polecid ich prrelew w catodei lub w credel na roece
dowolnego innego pedmiotu lub podmiotdw wskazanego prze: Administratora Zastawu
(dyspozycia w zakreshe wykarzystania Srodkow], z zastrzezeniem pkt4) —w przypadku, gdy:

a)nie weredniej nik w terminie pierwsze] platnodcl odsetek od Obligaci ustalonym
zgodnbe 2 Ostatecznymi Warunkami Emisji Administrator Zastawu fdogy bankowi
prowadigcemu Rachunek Powierniczy odwiadczenie na pismie, i zobowigzania
Emitenta z tytutu Obligac)i nie zostaly splacone w calodci lub w czetcl;

b)zostanie oglosrona upadlosd Emitenta, chociaiby na mocy nieprawomocnego
postanowienia sadu, lub Emitent Hoby w sadiie ociwiadcienie o wsIczeciu
postgpowania naprawczego;

¢} Administrator Zastawu zhody bankowi prowadrgcemu Rachunek Powiemniczy
oéwiadczenie na pidmie, e dostto do zmiany administratora rastawu.

2) Administrator Zastawu bedzie mégh poleci przelew srodkdw pieniginych zgromadzonych
na Rachunku Powlerniczym na reecz Emitenta w katdym czasie;

3) Administrator Zastawu bedzie mégl w kaldym crasie polecic prrelew drodkdw
zgromadzonych na Rachunku Powierniczym w cabosci lub w czedci na rzecz dowalnego
podmibotu, w tym Administratora Zastawu lub Emitenta;

4] Wszelkie dysporycie Administratora Zastawu w  zakresie wykorzystania drodkow
gromadzonych na Rachunku Powlerniczym bedq realizowane w ramach pelnlenia przez
niego funkcji Administratora Zastawu, zgodnie : umows 2awarty w dniu 21 wrzednia 2020
r. pumiqdr\rEmitantem a Administratorem Zastawu.

§ 12. Postanowienia koncowe

1. Strony obowiyzujy sig do wzajemnego informowania o wizelkich czynnoiciach, prreszkodach | innyeh
ckolicznodciach majgcych wptyw na realizacje niniejszej Umowy Zastawu na Rachunku.

2. Swony zachowa]y e ninlejszej Umowy w poufnodel. Zobowigzanie to nie wylgcza ujawnienia w catoscl
lub w czedci trescl te] Umowy doradcom Stron pod warunklem, be doradey ci bedy robowigzani do
rachowania jej w poufnodci, a takie nie wylacza ujawnienia jej w ramach wymaganych dokumentdw
sporzgdzanych w rwigzku z emisjq Obligacjl lub wprowadzniem jej do zorganizowanego systemu obrotu, a
takie w przypadku, gdy ujawnienie jej wymagane jest preez przepisy prawa lub przez whaiciwy sad lub inny
organ wiadzy publicznej w ramach przewidzianych prawem procedur, Zobowigzanie to nke wylacza rownied
ujawnbenia tredcl ninlejsze] Umowy w ramach postgpowania sgdowego pomigday Stronami,

3. Strony ustalajg adresy wskazane na wsteple niniejsze) Umowy dla celdw zwigzanych 2 niniejszy Umowy
{adresy dia dorgczen), Strony robowsgiujy sie do niezwlocznego rawiadamiania o wizelkich rmianach
adresdow dia doreczen pod rygorem uznania dorecrenia pod ostatni wskazany adres za skuteczne.
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Emitent nie ma prawa do dokonania cesji ani przeniesienia swoich praw | obowigzkow wynikajacych 2
niniejszej Umowy bez uprzedniej pisemnej zgody Administratora Zastawu.

Zmiany | uzupetnienia niniejszej Umowy wymagaja formy pisemnej pod rygorem niewaznoici. Wszelkie
oswiadczenia skladane drugiej Stronie w zwiazku z wykonaniem niniejszej Umowy lub jej rozwigzaniem
wymagajq fermy pisemnej pod rygorem bezskutecznadi,

6. Minlejsza Umowa zostata sporzadzona w 4 (czterech) jednobrzmigcych egremplarzach, w tym jeden dla
Emitenta oraz trzy dla Administratora Zastawu.

PODPISY STROM:
W imieniu Administratora Zastawu: W imieniu Emitenta:
Podpis jest pravgdiowy Pocpes jest

ey
Dakment sl ez
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Niniejszy Suplement jest udostepniany do publicznej wiadomosci po rozpoczeciu termindw przyjmowania zapisow
na obligacje serii A1 oferowane przez Emitenta w ramach Il Publicznego Programu Emisji Obligacji (,,Obligacje”).
Prawo do wycofania zgody przyznaje sie tylko tym Inwestorom, ktdrzy ztozyli zapis na Obligacje przed publikacjg
Suplementu i w przypadku, gdy Obligacje nie zostaty jeszcze dostarczone Inwestorom w chwili wystgpienia
okolicznosci bedgcych przedmiotem niniejszego Suplementu.

Inwestorzy moggq skorzystac z przystugujgcego im prawa do wycofania zgody w terminie 3 dni roboczych od
publikacji niniejszego Suplementu, tj. do dnia 30 kwietnia 2021 r. wigcznie.

Inwestorzy, ktorzy chcieliby skorzysta¢ z prawa do wycofania zgody powinny skontaktowaé sie z Firmg
Inwestycyjnqg przyjmujqgcq zapisy na Obligacje.
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