PRAGMACO

PRAGMAGO SPOLKA AKCYJNA

PRAGMAGO SPOtKA AKCYJNA Z SIEDZIBA W KATOWICACH, UL. BRYNOWSKA 72, 40-584 KATOWICE, ZAREJESTROWANA W
REJESTRZE PRZEDSIEBIORCOW KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO POD NUMEREM 0000267847 (,,SPOtKA”, ,,EMITENT”)

SUPLEMENT NR 2 ZATWIERDZONY W DNIU 17 LISTOPADA 2023 ROKU
PRZEZ KOMISJE NADZORU FINANSOWEGO

do Dokumentu Rejestracyjnego
Obligacji emitowanych w ramach IV Publicznego Programu Emisji Obligacji Emitenta
(,,Dokument Rejestracyjny”)
zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 14 wrze$nia 2023 r.
decyzjg nr DSP-DSPZE.410.8.2023

Dokument Rejestracyjny wraz z Dokumentem Ofertowym Obligacji Zabezpieczonych stanowig prospekt
podstawowy w formie zestawu dokumentéw Emitenta, sporzadzony w zwigzku z ofertg publiczng i
zamiarem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym obligacji zabezpieczonych
emitowanych w ramach IV Publicznego Programu Emisji Obligacji o tacznej wartosci nominalnej nie wyzszej
niz 500.000.000 ztotych.

Dokument Rejestracyjny wraz z Dokumentem Ofertowym Obligacji Niezabezpieczonych stanowig prospekt
podstawowy w formie zestawu dokumentéw Emitenta, sporzadzony w zwigzku z ofertg publiczng i
zamiarem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym obligacji niezabezpieczonych
emitowanych w ramach IV Publicznego Programu Emisji Obligacji o tgcznej wartosci nominalnej nie wyzszej
niz 500.000.000 ztotych.

Terminy pisane wielka liter3 i niezdefiniowane w niniejszym suplemencie majg znaczenie nadane im w
Prospekcie.

Niniejszy suplement do Dokumentu Rejestracyjnego zostat sporzgdzony na podstawie art. 23 ust. 1 w zw. z
ust. 5 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie
prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub
dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE
(,,Rozporzadzenie Prospektowe”) w zwigzku z opublikowaniem przez PragmaGO S.A. w dniu 15 listopada
2023 r. Skonsolidowanego Srédrocznego Skréconego Sprawozdania Finansowego Grupy PragmaGO S.A. za
3 kwartat 2023 roku.



AKTUALIZACJANR 1

W PKT. 4.1.8. OPIS PRZEWIDYWANEGO FINANSOWANIA DZIALtALNOSCI EMITENTA, NA STR. 18
dodaje sie:

Luka ptynnosci - zestawienie aktywow i zobowigzan Emitenta wedtug stanu na dzier 30.09.2023 r. w podziale na
okresy wymagalnosci (dane jednostkowe w min zt)

Okres Wartosc aktywow, ktora zostanie Wartosc zobowigzan, ktérych termin

spieniezona w danym okresie wymagalnosci przypada w danym okresie

Brak terminu* 56,8 2,3

Rok 2023 247,9 26,2

w tym z tyt. obligacji 1,8

Rok 2024 35,3 25,8

w tym z tyt. obligacji 18,8

Rok 2025 4,3 143,1

w tym z tyt. obligacji 112,4

Rok 2026 0,1 34,5

w tym z tyt. obligacji 33,9

Rok 2027 0,3
w tym z tyt. obligacji

Rok 2028 0,1

w tym z tyt. obligacji

IV Publiczny Program Emisji
Obligacji (dodatkowe hipotetyczne 500,0
zadtuzenie)**

Program bezprospektowych emisji
obligacji (dodatkowe hipotetyczne 300,0
zadtuzenie)***

Nowe aktywa obrotowe

(dodatkowe hipotetyczne 800,0
aktywa)****
Razem 1144,4 1032,3

* 53 to aktywa, ktérych okres wymagalnosci (data lub okres, w ktérym zostang spieniezone) nie zostat okreslony, jednak Emitent
nie wyklucza, ze znaczna czes¢ z przedmiotowej kategorii aktywdw zostanie spieniezona w ciggu 12 miesiecy od wskazanego dnia
bilansowego.

** maksymalna warto$¢ nominalna obligacji, ktére bedg mogty zosta¢ wyemitowane w ramach IV Programu Emisji Obligacji.

*** maksymalna warto$¢ nominalna obligacji, ktére beda mogty zosta¢ wyemitowane w ramach bezterminowego programu
bezprospektowych emisji obligacji.

**** Emitent zaktada, ze m.in. dzieki planowanym wptywom z emisji obligacji w ramach IV Programu Emisji Obligacji oraz programu
bezprospektowych emisji obligacji zwiekszy portfel pracujacych aktywdw.

Zrédto: Emitent

Na dzien zatwierdzenia Suplementu, nie wystgpita istotna zmiana w sytuacji Emitenta, ktéra w sposdb znaczacy
wptynetaby na wielkos$¢ i strukture aktywow i zobowigzan finansowych Emitenta przedstawiong w Tabeli powyze;j.



AKTUALIZACJANR 2

W PKT. 11.2. SRODROCZNE | INNE DANE FINANSOWE EMITENTA, NA STR. 43

dodaje sie:

W dniu 15 listopada 2023 r. Emitent opublikowat Skonsolidowane Srédroczne Skrécone Sprawozdanie Finansowe za
3 kwartat 2023 roku, ktére nie podlegato badaniu przez Biegtego Rewidenta.

Skonsolidowane Skrécone Srédroczne Sprawozdanie Finansowe Grupy PragmaGO za okres od 1 stycznia 2023 roku do
30 wrzesnia 2023 roku zostato zamieszczone na stronie internetowe;j:
https://inwestor.pragmago.pl/wp-content/uploads/2023/11/Sprawozdanie finansowe PGO SA za 3Q2023.pdf

Wybrane dane finansowe Emitenta za 3 kwartaty 2023 r. i okres poréwnywalny

01.01.2023 - 01.01.2022 - 01.01.2022 -
dane w tys. PLN
30.09.2023 30.09.2022* 30.09.2022**

Przychody ze sprzedazy netto ogotem 65 409 44 444 45 028
Przychody z tytutu faktoringu netto 35538 26 839 27 423
Przychody z tytutu pozyczek 19712 9317 9317
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 22 060 12 102 14 992
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 7 822 4 465 7 436
Zysk (strata) netto 4 839 2320 5294
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -54 357 -40 746 -40 958
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -8 701 -5 206 -5 206
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 68 033 39 449 39 662
Aktywa razem 343 607 228 742 235419
Aktywa obrotowe 291 530 197 146 204 760
Zobowigzania dtugoterminowe 194 059 79 866 79 101
Zobowigzania krétkoterminowe 38 247 52 594 53122
Kapitat wtasny 111 301 96 282 103 197
Alternatywne pomiary wynikéw (APM)

Rentownos¢ operacyjna 33,7% 27,2% 33,3%
Rentownos¢ zysku netto 7,4% 5,2% 11,8%
Dtug odsetkowy netto 204 511 113 309 112 240
Dtug odsetkowy netto / Kapitat wtasny 183,7% 117,7% 108,8%
Wskaznik rotacji pracujacego portfela 515% b.d. 577%

* dane przeksztafcone — Zzrédto: Skonsolidowane Srédroczne Skrécone Sprawozdanie Finansowe Grupy PragmaGO S.A. za 3 kwartat 2023 roku
**dane nieprzeksztatcone — zrédto: Skonsolidowane Srédroczne Skrécone Sprawozdanie Finansowe Grupy PragmaGO S.A. za 3 kwartat 2022 roku
Zrédto: Emitent

Komentarz do wynikow za 3 kwartaty 2023 roku

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy w 3 kwartatach 2023 roku wyniosty 65,4 min PLN (wzrost 0 47,2% w
poréwnaniu do 3 kwartatéw 2022 roku). 54,3% przychoddéw wygenerowata dziatalnos¢ w segmencie
faktoringu (60,4% w analogicznym okresie roku poprzedniego), 30,1% przychody z pozyczek (21,0% w
analogicznym okresie 2022 roku), a 15,5% to pozostate przychody (w tym réwniez dziatalno$¢ faktoringowa -
przychody z tytutu serwisowania portfela Pragma Faktor wyniosty 2,3 min PLN). Istotny wzrost przychoddéw
mozliwy byt dzieki kontynuowanej ekspansji dziatalnosci — wartosé¢ sfinansowanych przez PragmaGO
naleznosci w 3 kwartatach 2023 roku wzrosta o 25,0% w stosunku do analogicznego okresu 2022 roku.
Whptywy Spotki z aktywdw finansowych w 3 kwartatach 2023 roku wyniosty 1,3 mld PLN, podczas gdy w
analogicznym okresie 2022 roku byto to 0,9 mld PLN. Wydatki Spétki na nabycie aktywow finansowych w 3
kwartatach 2023 roku, od ktérych zalezg przyszte wptywy, wyniosty 1,4 mid PLN.

Skonsolidowany zysk operacyjny po 3 kwartatach 2023 roku wyniést 22,1 min PLN, co oznacza wzrost o 82,3%
w poréwnaniu do analogicznego okresu 2022 roku. Wzrost opisywanego zysku to w dalszym ciggu efekt
zwiekszania skali dziatalnosci, przede wszystkim wzrostu przychoddéw ze sprzedazy oraz dalszej poprawy
efektywnosci kosztowej (mniejszych kosztow dziatalnosci operacyjnej jako odsetka przychoddw ze sprzedazy
— 51,0% wobec 55,6% po 3 kwartatach 2022 roku, mimo wzrostu kosztdw dziatalnosci operacyjnej w
pierwszych 3 kwartatach 2023 roku o 8,6 min PLN w poréwnaniu do pierwszych 3 kwartatéw 2022 roku).
Poprawa wyniku operacyjnego nastgpita takze pomimo wyzszych pozostatych kosztéw operacyjnych i
odpisow z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych, ktére po 3 kwartatach 2023 roku wyniosty



odpowiednio 0,7 min PLN i 9,5 mIn PLN wobec 0,2 min PLN i 7,5 min PLN po 3 kwartatach 2022 roku.

Rentownos¢ operacyjna w 3 kwartatach 2023 roku wzrosta do poziomu 33,7% wobec 27,2% w 3 kwartatach

2022 roku.

Skonsolidowany zysk netto po 3 kwartatach 2023 roku wynidst 4,8 min PLN wobec 2,3 min PLN po 3

kwartatach 2022 roku. Rentownos¢ zysku netto w 3 kwartatach 2023 roku wyniosta 7,4%, wobec 5,2% w

analogicznym okresie 2022 roku. Na poziom zysku netto wptynety koszty finansowe, ktére byty wyzsze o 6,2

min PLN w poréwnaniu do 3 kwartatéw 2022 roku (wzrost o 77,1% r/r, gtéwnie w wyniku wzrostu kosztéw

odsetkowych na skutek zwiekszenia salda zadtuzenia) oraz podatek dochodowy, ktéry w 3 kwartatach 2023

roku wyniést 3,0 min PLN wobec 2,1 mIin PLN w analogicznym okresie 2022 roku.

Skonsolidowane aktywa Spétki na 30.09.2023 r. osiggnety wartos¢ 343,6 min PLN wobec 228,7 min PLN rok

wczesniej (wzrost o 50,2% r/r). Aktywa obrotowe (w tym gtéwnie portfel pracujgcych wierzytelnosci)

stanowity na koniec 3 kwartatu 2023 roku 84,8% tacznych aktywdéw Grupy Emitenta, tj. 1,3 punktu
procentowego mniej niz przed rokiem. Portfel faktoringowo-pozyczkowy (krétko i dtugoterminowy) osiggnat

na koniec 3 kwartatu 2023 roku poziom 286,2 min PLN, tj. 0 98,9 min PLN wiecej niz przed rokiem (wzrost o

52,8% r/r).

Skonsolidowany dtug odsetkowy netto na koniec 3 kwartatu 2023 roku wynidst 204,5 min PLN w poréwnaniu

do 113,3 mIn PLN rok wczes$niej. Wzrost opisywanej pozycji to efekt wzrostu salda z tytutu kredytéw i

pozyczek o 18,5 mIn PLN oraz salda z tytutu wyemitowanych obligacji o 78,8 min PLN skompensowany

wzrostem salda $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw o 5,8 min PLN w poréwnaniu z saldem na

30.09.2022 ., tj. do poziomu 16,9 min PLN. Wskaznik dtugu odsetkowego netto do kapitatu wtasnego wyniost

na koniec 3 kwartatu 2023 roku 183,7%, wobec 117,7% przed rokiem. Wzrost wskaznika w ciggu roku to

skutek zwiekszenia finansowania aktywow dtugiem oprocentowanym (wzrost o0 97,0 min PLN, tj. 0 78,1% r/r)

skompensowany wzrostem kapitatéw wtasnych o 15,0 min PLN (w tym 6,7 mIn PLN z emisji akcji w 4 kwartale

2022 roku). Aktywa Spétki na 30.09.2023 r. byty w 32,4% finansowane kapitatami wtasnymi, wobec 42,1% na

30.09.2022 .

Skonsolidowane saldo przeptywéw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej w 3 kwartatach 2023 roku

byto ujemne i wyniosto -54,4 min PLN w porédwnaniu do ujemnego salda na poziomie -40,7 min PLN w 3

kwartatach 2022 roku. Najwiekszy wptyw na opisywane saldo w pierwszych 3 kwartatach 2023 roku

(poréwnanie salda na 30.09.2023 r. do salda na 31.12.2022 r.) miato zwiekszenie stanu portfela udzielonych

pozyczek o 60,0 min PLN i salda portfela faktoringowego o 21,9 min PLN (tgcznie 81,9 min PLN). Dla

porownania w 3 kwartatach 2022 roku (poréwnanie salda na 30.09.2022 r. do salda na 31.12.2021 r.) wzrost
pracujgcego portfela faktoringowo-pozyczkowego wyniost tgcznie 57,9 min PLN (wzrost salda portfela
aktywow finansowych w przeptywach operacyjnych prezentowany jest ze znakiem ujemnym).

Skonsolidowane saldo przeptywdw pienigznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej w 3 kwartatach 2023 roku

wyniosto -8,7 min PLN w poréwnaniu do -5,2 min PLN w 3 kwartatach 2022 roku. Ujemne saldo opisywanych

przeptywow w to w gtéwnej mierze efekt wydatkéw na nabycie wartosci niematerialnych (7,5 min PLN) w

postaci dalszej rozbudowy systemu informatycznego, a takze naktady 1,2 min PLN na nabycie udziatéw Brutto

Sp.zo.0.

Dodatnie skonsolidowane saldo przeptywdw pienieznych z dziatalnosci finansowej w 3 kwartatach 2023 roku

na poziomie 68,0 min PLN to przede wszystkim wynik wzrostu zadtuzenia - wptywy netto z tytutu emisji

obligacji wyniosty 67,0 min PLN (saldo 0,0 PLN w 3 kwartatach 2022 roku), a wptywy netto z kredytow i

pozyczek 13,9 min PLN (wptywy netto w 3 kwartatach 2022 roku wyniosty 17,6 min PLN). Wydatki Emitenta

na odsetki od zaciggnietego zadtuzenia (kredyty, pozyczki, obligacje, leasing) wyniosty w 3 kwartatach 2023

roku 12,4 min PLN (5,4 mIn PLN w analogicznym okresie 2022 roku).

Dane finansowe za okres od 01.01.2022 r. do 30.09.2022 r. zaprezentowane w Skonsolidowanym

Srédrocznym Skréconym Sprawozdaniu Finansowym Grupy PragmaGO S.A. za 3 kwartat 2023 roku réznia sie

od danych zaprezentowanych w Skonsolidowanym Srédrocznym Skréconym Sprawozdaniu Finansowym

Grupy PragmaGO S.A. za 3 kwartat 2022 roku. Wynika to z dokonanych przez Emitenta zmian w ujeciu

bilansowym niektérych zdarzen, w zwiazku z czym dane zaprezentowane w Skonsolidowanym Srédrocznym

Skréconym Sprawozdaniu Finansowym Grupy PragmaGO S.A. za 3 kwartat 2023 roku sg danymi

przeksztatconymi, celem zachowania poréwnywalnosci informacji finansowej za 3 kwartaty 2023 i 2022 roku.

Korekty dotycza:

- prezentacji kosztow posrednictwa zwigzanych z udzieleniem pozyczek, ktére stanowig element
efektywnej stopy procentowej oraz sg prezentowane w pozycji aktywa krétkoterminowe — pozyczki, a
wczesniej ujmowane byty w pozycji rozliczenia miedzyokresowe,

- zmiana prezentacji kosztow prowizji bankowych zwigzanych z pozyskaniem kredytu bankowego
rozliczanych w czasie metodg efektywnej stopy procentowej w okresie trwania umowy kredytowej, ktére
wczesniej prezentowane byly w pozycji rozliczenia miedzyokresowe, a po korekcie zaptacone prowizje
bankowe sg prezentowane w pozycji kredyty i pozyczki,



- ujecia bilansowego umowy najmu, w tym siedziby, ktore zgodnie ze standardem MSSF 16, powinny by¢
rozpoznawane jako umowy leasingu, w zwigzku z tym nalezy rozpozna¢ aktywo (prawo do uzytkowania),
w przypadku, gdy oczekiwany czas najmu przekracza 1 rok oraz zobowigzanie z tytutu leasingu, w zwigzku
z czym Grupa rozpoznata aktywo i zobowigzanie z tego tytutu, wraz z ujeciem efektu podatku
odroczonego oraz dokonata odpowiednich korekt w sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych catkowitych
dochodow,

- prezentacji otrzymanych prowizji w zwigzku z udzielonymi pozyczkami, ktore stanowig integralng cze$¢
efektywne] stopy procentowej pozyczek jako pomniejszenie wartosci bilansowej pozyczek, ktore
poprzednio prezentowane byty w pozycji przychody przysztych okresow,

- prezentacji rezerwy na zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w pozycji pozostate zobowigzania i
rozliczenia miedzyokresowe bierne, ktére przed korektg byty prezentowane w pozycji rezerw,

- sposobu rozpoznawania przychodoéw z tytutu prowizji za przyznany limit w umowie faktoringowej, ktéry
wczesniej rozpoznawany byt w przychodach zwigzanych z przyznaniem limitu w umowie faktoringowej
jednorazowo, a po korekcie przychody z tego tytutu s rozpoznawane w czasie przez okres
obowigzywania limitu,

- w metodyce ustalania kwoty odpisu na ekspozycje z tytutu udzielonych pozyczek w celu zapewnienia
zgodnosci szacunku odpisdw na oczekiwane straty kredytowe z wymogami MSSF 9.

e W wyniku wprowadzonych korekt:

- aktywa obrotowe na koniec 3 kwartatu 2022 roku zmalaty o 7,6 min PLN,

- kapitaty wtasne na koniec 3 kwartatu 2022 roku zmalaty o0 6,9 min PLN,

- przychody z tytutu faktoringu w 3 kwartatach 2022 roku zmniejszyty sie o 0,6 min PLN, co spowodowato
obnizenie zysku ze sprzedazy w tym okresie o 0,5 min PLN,

- wartos$¢ odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych w 3 kwartatach 2022 roku zwiekszyta sie
0 2,4 min PLN, przez co zysk na dziatalnosci operacyjnej obnizyt sie 0 2,9 min PLN, w efekcie czego zysk
netto wynidst 2,3 min PLN, wobec wczesniej wykazywanego zysku netto 5,3 min PLN.

AKTUALIZACJANR 3

W PKT. 11.3.3. INFORMACJA O DANYCH FINANSOWYCH W DOKUMENCIE REJESTRACYJNYM NIE POCHODZACYCH
ZE SPRAWOZDAN FINANSOWYCH EMITENTA ZBADANYCH PRZEZ BIEGLEGO REWIDENTA, NA STR. 44

dodaje sie:

Emitent opublikowat w dniu 15 listopada 2023 r. Skonsolidowane Srédroczne Skrécone Sprawozdanie Finansowe
Grupy PragmaGO S.A. za 3 kwartat 2023 roku, ktére nie podlegato badaniu przez Biegtego Rewidenta.

Skonsolidowane Srédroczne Skrécone Sprawozdanie Finansowe Grupy PragmaGO za okres od 1 stycznia 2023 roku do
30 wrzesnia 2023 roku zostato zamieszczone na stronie internetowe;j:
https://inwestor.pragmago.pl/wp-content/uploads/2023/11/Sprawozdanie finansowe PGO SA za 3Q2023.pdf

AKTUALIZACIANR 4

W WYKAZIE ODEStAN ZAMIESZCZONYCH W DOKUMENCIE REJESTRACYJNYM, NA STR. 74
dodaje sie:

11. Do Skonsolidowanego Srédrocznego Skréconego Sprawozdania Finansowego Grupy PragmaGO za 3 kwartat 2023
roku przekazanego do publicznej wiadomosci raportem okresowym w dniu 15 listopada 2023 r. dostepnego na stronie
internetowej Emitenta:

https://inwestor.pragmago.pl/wp-content/uploads/2023/11/Sprawozdanie finansowe PGO SA za 3Q2023.pdf

Niniejszy Suplement jest udostepniany do publicznej wiadomosci po rozpoczeciu okresu przyjmowania zapisow na
obligacje serii C1 oferowane przez Emitenta w ramach IV Publicznego Programu Emisji Obligacji (,,Obligacje”).

Prawo do wycofania zgody przyznaje sie tylko tym Inwestorom, ktorzy ztozyli zapis na Obligacje przed publikacjg
niniejszego Suplementu i w przypadku, gdy Obligacje nie zostaty jeszcze dostarczone Inwestorom w chwili wystgpienia
okolicznosci bedgcych przedmiotem niniejszego Suplementu

Inwestorzy mogq skorzystac z przystugujgcego im prawa do wycofania zgody w terminie 2 dni roboczych od publikacji
niniejszego Suplementu, tj. do dnia 21 listopada 2023 r. wigcznie.

Inwestorzy, ktdrzy chcieliby skorzystac z prawa do wycofania zgody powinni skontaktowac sie z Firmgq Inwestycyjng lub
uczestnikiem konsorcjum dystrybucyjnego przyjmujgcego zapisy na Obligacje.



