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Niniejsza Nota Informacyjna została sporządzona w związku z ubieganiem się  
o wprowadzenie instrumentów finansowych objętych tą notą do obrotu w alternatywnym 
systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A. oraz do obrotu w alternatywnym 
systemie obrotu prowadzonym przez Giełdę Papierów Wartościowych w Warszawie S.A.  
 
Wprowadzenie instrumentów finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu 
nie stanowi dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentów do obrotu na 
regulowanym rynku pozagiełdowym prowadzonym przez BondSpot S.A., nie stanowi 
również dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentów do obrotu na regulowanym 
rynku giełdowym prowadzonym przez Giełdę Papierów Wartościowych w Warszawie 
S.A. 
 
Inwestorzy powinni być świadomi ryzyka, jakie niesie ze sobą inwestowanie  
w instrumenty finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje 
inwestycyjne powinny być poprzedzone właściwą analizą, a także, jeżeli wymaga tego 
sytuacja, konsultacją z doradcą inwestycyjnym.  
 
Treść niniejszej noty informacyjnej nie była zatwierdzana przez BondSpot S.A. ani 
Giełdę Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. pod względem zgodności informacji 
w niej zawartych ze stanem faktycznym lub przepisami prawa. 
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Oświadczenia osób odpowiedzialnych za informacje zawarte w Nocie  Informacyjnej 
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I. Podstawowe dane o Emitencie 

 
Nazwa (firma): Ronson Europe N.V. 

Forma prawna: spółka akcyjna zgodnie z prawem holenderskim 
(‘naamloze vennootschap’) 

Kraj siedziby: Holandia 

Siedziba: Rotterdam 

Adres siedziby: Weena 210-212, 3012 NJ Rotterdam, Holandia 

Telefon: +31 (10) 201 3600 

Fax: +31 (10) 201 3608 

Adres do korespondencji  
w Polsce: 

Al. Komisji Edukacji Narodowej 57 
02-797 Warszawa, Polska 

Telefon: +48 22 823 97 98 

Faks: +48 22 823 97 99 

Adres e-mail:  relacje@ronson.pl 

Adres WWW: www.ronson.pl 

NIP:  NL 818132061 B01 

Osoby uprawnione do 
reprezentowania Emitenta: 

Tomasz Łapiński – Członek Zarządu, 
Pełnomocnik 

 
 

II. Informacje o wymaganych zezwoleniach, licencjach lub zgodach wymaganych do 
prowadzenia działalności przez Emitenta 

 

Działalności prowadzona przez Emitenta nie wymaga posiadania zezwolenia, licencji lub zgody. 
 

 

III. Czynniki ryzyka związane z emitentem i wprowadzanymi dłużnymi instrumentami 
finansowymi, w szczególności związane z sytuacją gospodarczą, majątkową  
i finansową emitenta i jego grupy kapitałowej 

 

Przed podjęciem jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych potencjalni inwestorzy powinni dokładnie 
przeanalizować czynniki ryzyka i inne informacje zawarte w niniejszej Nocie Informacyjnej. 
Czynniki ryzyka wymienione w niniejszym rozdziale nie stanowią wyczerpującej listy ryzyk 
związanych z działalnością Emitenta, jego otoczeniem oraz obligacjami. Kolejność 
przedstawienia poszczególnych punktów nie świadczy o ich istotności. 
Czynniki ryzyka, jako zdarzenia niepewne wpisane są w każdą prowadzoną działalność 
gospodarczą. Opisane poniżej czynniki ryzyka, wskazane według najlepszej aktualnej wiedzy 
Emitenta, mogą nie być jedynymi, jakie dotyczą Grupy Emitenta i prowadzonej przez nią 
działalności. W przyszłości mogą pojawić się czynniki ryzyka trudne do przewidzenia w chwili 
obecnej, niezależne od Emitenta. Należy podkreślić, iż spełnienie się któregokolwiek  
z wymienionych poniżej czynników ryzyka może mieć istotny negatywny wpływ na prowadzoną 
przez Emitenta i jego Grupę działalność, sytuację finansową oraz zdolność do obsługi 
zadłużenia.  
 
Czynniki ryzyka związane z działalnością Emitenta i jego otoczeniem 

1. Ryzyko związane ze wzrostem kosztów operacyjnych i innych kosztów 
Koszty operacyjne i inne koszty grupy mogą wzrosnąć przy jednoczesnym braku odpowiedniego 
wzrostu przychodów.  Do czynników, które mogą spowodować wzrost kosztów operacyjnych  
i innych kosztów, należą: 
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 wzrost poziomu inflacji; 

 wzrost podatków i innych zobowiązań publicznoprawnych; 

 zmiany w przepisach prawa, innych istotnych regulacjach lub polityce rządowej; 

 wzrost kosztów finansowania. 
Czynniki te mogą mieć istotny negatywny wpływ na działalność, sytuację finansową lub wyniki 
grupy Emitenta. 
 
2. Ryzyko wzrostu kosztów realizacji projektów deweloperskich 
W toku prowadzenia przez spółki celowe emitenta inwestycji deweloperskich możliwy jest wzrost 

kosztów inwestycyjnych, wynikające ze specyfiki procesu budowlanego, w tym, z faktu, iż:  

(i) roboty budowlane w ramach poszczególnych projektów prowadzone są przez zewnętrzne 

podmioty świadczące usługi podwykonawstwa i grupa nie jest w stanie skutecznie zapewnić 

terminowości i prawidłowości wykonania zamówionych robót, (ii) realizacja robót budowlanych 

przebiega w stosunkowo długim okresie, w czasie którego mogą ulec zmianie ceny materiałów 

budowlanych oraz koszty zatrudnienia wykwalifikowanych pracowników, (iii) realizacja robót 

budowlanych uzależniona jest w dużym stopniu od panujących warunków atmosferycznych, 

które, gdy są niesprzyjające, mogą prowadzić do opóźnień w realizacji projektu oraz konieczności 

ponoszenia kosztów zabezpieczenia budowy w czasie gdy roboty nie są prowadzone, (iv) warunki 

gruntowej nieruchomości, na których realizowane są projekty deweloperskie mogą wymagać 

dodatkowych nakładów inwestycyjnych, (v) ważne materiały budowlane muszą być zastępowane 

materiałami prawidłowymi o odpowiedniej jakości, oraz (vi) wady projektowanych budynków 

wymagają ich usunięcia. 

Ponadto do czynników, które mogą spowodować wzrost kosztów inwestycyjnych należą między 

innymi: inflacja, wzrost kosztów pracy, wzrost podatków i innych zobowiązań 

publicznoprawnych, zmiany w przepisach prawa lub w polityce rządowej oraz wzrost kosztów 

finansowania. 

 
3. Ryzyko związane ze współpracą z generalnymi wykonawcami 
Emitent nie prowadzi działalności budowlanej, lecz współpracuje z generalnymi wykonawcami, 

którzy są odpowiedzialni za realizację inwestycji wraz z finalizacją projektu oraz uzyskaniem 

wszelkich zezwoleń niezbędnych do bezpiecznego korzystania z mieszkania. Kluczowymi 

kryteriami wyboru głównego wykonawcy są zarówno doświadczenie, profesjonalizm, czy 

kondycja finansowa kontrahenta, jak również  polisa ubezpieczeniowa obejmująca wszelkie 

ryzyka związane z procesem budowy. Kondycja generalnego wykonawcy na istotny wpływ na 

terminowość przekazania lokali klientom oraz na rentowność wypracowaną przez Emitenta. 

4. Ryzyko niekorzystnych decyzji administracyjnych 
Ryzyko związane jest z intensywnym rozwojem wielu polskich miast, z którym często wiąże się 

brak stabilności planów rozwoju, wywierający istotny wpływ na podobieństwo realizacji 

inwestycji w poszczególnych lokalizacjach zgodnie z pierwotnym założeniem. Często 

deweloperzy są zainteresowani nabyciem działek bez warunków zabudowy lub planu 

zagospodarowania przestrzennego, które pozwoliłyby na lepszy szacunek ostatecznej wartości 

działki. Zakup takiego gruntu jest korzystny z punktu widzenia ceny. Jednak z drugiej strony 

może to zwiększyć finansowe i operacyjne ryzyko dewelopera. Ponadto zmiana planów rozwoju 

miasta może również wpłynąć na planowany rozwój i realizację infrastruktury użyteczności 

publicznej (w tym wody, gazu, kanalizacji i połączeń elektrycznych),  co stanowi krytyczny 
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czynnik dla Emitenta innych deweloperów. Jednakże dla większość działek pozyskano już 

warunki  zagospodarowania, co znacząco zmniejsza ryzyko Emitenta.  

5. Ryzyko zmian dostępności finansowania zewnętrznego 
Zawirowania na rynkach finansowych mające miejsce na przestrzeni minionych lat (w tym  

w szczególności wahania ceny euro oraz franka szwajcarskiego)  doprowadziły do zmiany 

podejścia instytucji finansowych (banków) zarówno do deweloperów, jak i klientów 

indywidualnych ubiegających się o kredyt hipoteczny. Ponieważ branża nieruchomości jest 

bardzo kapitałochłonna,  rola sektora finansowego oraz jego zdolność i gotowość kredytowania 

są kluczowe dla Emitenta jako spółki opierającej się na finansowaniu zewnętrznym, nie tylko  

w momencie nabycia działki, Ale także w trakcie kolejnych etapów inwestycji, w tym także 

podczas etapu budowy. Ponadto dostępność finansowania zewnętrznego jest kluczowym 

czynnikiem stymulacji popytu na mieszkania,  jako że większość klientów finansuje zakup 

mieszkania za pomocą kredytów hipotecznych. Trwająca niestabilność rynków finansowych 

powoduje chwiejności niepewność na rynkach nieruchomości. Niski poziom płynności na rynku 

nieruchomości oraz znaczny spadek liczby transakcji doprowadziłby do trudności w ustaleniu 

odpowiedniego poziomu cen. W efekcie, poziom cen mogą ulega gwałtownym zmianom  

w związku z bieżącymi warunkami rynkowymi. 

6. Ryzyko nieosiągnięcia zakładanych celów strategicznych 
Na osiągnięcie zamierzonych przez Grupę celów strategicznych ma wpływ wiele czynników 

zewnętrznych, których wystąpienie nie jest niezależne od decyzji organów  zarządzających Grupy 

i których, pomimo zachowania należytej staranności z uwzględnieniem profesjonalnego 

charakteru działalności członków tych organów, nie będą one w stanie przewidzieć. Ponadto przy 

ocenie szans na realizację przez Grupę jej celów strategicznych nie jest możliwe wykluczenie 

popełnienia przez osoby zarządzające Grupą błędów w ocenie sytuacji na rynku i podjęcia na jej 

podstawie nietrafnych decyzji, które będą skutkować znacznym pogorszeniem się wyników 

finansowych Grupy Emitenta. 

7. Ryzyko związane z zależnością od osób pełniących kluczowe funkcje kierownicze 
Sukces Grupy jest zależny od działań osób pełniących funkcje kierownicze, a w szczególności 

członków Zarządu Emitenta. Osoby zajmujące kierownicze stanowiska w Grupie posiadają 

szerokie doświadczenie zdobyte na rynku nieruchomości w  zakresie wyszukiwania atrakcyjnych 

gruntów, pozyskiwania finansowania, organizowania procesu budowy, marketingu i zarządzania 

projektami deweloperskimi. Tymczasowa bądź stała utrata możliwości korzystania z wiedzy  

i  doświadczenia któregokolwiek z członków Zarządu Emitenta,  osób kierowniczych lub 

kluczowych pracowników, może mieć istotny negatywny wpływ na działalność, sytuację 

finansową, wyniki i perspektywy rozwoju Grupy Emitenta. 

8. Ryzyko odpowiedzialności z tytułu sprzedaży mieszkań 
Grupami Emitenta prowadzi działalność polegającą na sprzedaży mieszkań, a także lokali 

użytkowych oraz domów. Spółki wchodzące w skład grupy Emitenta ponoszą, odpowiedzialność 

wobec nabywców lokali z tytułu rękojmi za wady fizyczne i prawne budynków oraz gruntu, na 

którym wybudowane są budynki, a także za wady  poszczególnych lokali. Podmioty należące do 

Grupy Emitenta muszą liczyć się z ryzykiem zgłaszania takich roszczeń przez nabywców 

poszczególnych lokali bądź przez wspólnoty mieszkaniowe.  Jednocześnie zmiany prawa, które 

weszły w życie 25 grudnia 2014 r. spowodowało wydłużenie odpowiedzialności z tytułu rękojmi 
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za wady fizyczne i prawne do 5 lat, co może przyczynić się do zwiększenia kosztów związanych  

z usuwaniem wad w okresie rękojmi.  

9. Ryzyko konkurencji ze strony innych podmiotów oraz braku odpowiedniego banku 
ziemi 

Na wyniki osiągane przez Grupę może mieć wpływ strategia obrana przez firmy konkurencyjne, 

ich pozycja finansowa oraz zdolność do pozyskiwania kapitału na korzystnych warunkach,  

a przede wszystkim zdolność do pozyskiwania gruntów w odpowiednich lokalizacjach za 

odpowiednią cenę i w odpowiednim studium przygotowania pod proces inwestycyjny. Grupa 

Emitenta może napotkać konkurencję ze strony innych deweloperów, w szczególności na etapie 

identyfikacji i pozyskiwania gruntów. Nie można również wykluczyć, że grunty pozyskiwane 

przez Grupę Emitenta pomimo prawidłowej oceny z formalnoprawnego punktu widzenia okażą 

się niemożliwe do zagospodarowania z uwagi na konieczność budowy kosztownej infrastruktury, 

ochrony środowiska czy protesty społeczne, a w końcu decyzje niezależne od Grupy Emitenta, 

podejmowany przez organy samorządowe wydający decyzję w sprawie warunków zabudowy  

i zagospodarowania terenu oraz w sprawie pozwolenia na budowę. W wyniku działalności 

pomiotów konkurencyjnych w stosunku do Grupy i realizacji przez nie dużej liczby projektów 

deweloperskich na obszarach, gdzie skoncentrowana jest działalność Grupy, może powstać 

zwiększona podaż mieszkań i domów, co może mieć wpływ na ich cenę i długość okresu 

potrzebnego do ich zbycia. Ponadto zwiększona Konkurencja może spowodować wzrost 

zapotrzebowania na materiały budowlane oraz w usługi wykonawców i podwykonawców, co  

z kolei może powodować wyższe koszty realizacji projektów deweloperskich dla Grupy. 

10. Ryzyko związane z otoczeniem rynkowym, w którym działa Grupa Emitenta 
Zarząd Emitenta jest zdania, że w porównaniu do innych krajów Unii Europejskiej, w tym 

rozwijających się krajów Centralnej i Wschodniej Europy, rynek mieszkaniowy w Polsce jest 

mniej nasycony, co jest źródłem wielu możliwości dla deweloperów. Jednakże polska gospodarka 

wciąż doświadcza wielu dynamicznych zmian, co sprawia, że może być bardziej podatna na 

wahania rynku. Takie warunki rynkowe stanowią istotny czynnik ryzyka zarówno dla Emitenta jak 

i dla innych deweloperów, ponieważ proces realizacji inwestycji (obejmujący etapy takie jak zakup 

gruntów, przygotowanie terenu do robót budowlanych, proces budowy, a także sprzedaż 

mieszkań) od jego rozpoczęcia do chwili zakończenia może trwać nawet kilka lat. Decyzje 

podejmowane przez Emitenta muszą uwzględniać stosunkowo długi horyzont czasowy dla każdej 

inwestycji, jak również znaczące wahania cen gruntów, poziom kosztów budowy i cen sprzedaży 

mieszkań w trakcie trwania projektów, które to czynniki mogą wywrzeć znaczący wpływ na 

rentowność Emitenta i jego potrzeby finansowe. 

11. Ryzyko zmienności stóp procentowych 
Aktualnemu wzrostowi sprzedaży mieszkań sprzyja przede wszystkim najniższy w historii poziom 

stóp procentowych w Polsce. W takim otoczeniu środki pieniężne transferowane są z lokat na 

inwestycyjny zakup nieruchomości, których wynajem daje  obecnie rentowność wyższą niż 

depozyt. Istotny wzrost stóp procentowych w przyszłości może mieć negatywny wpływ na 

działalność, sytuację finansową, wyniki oraz perspektywy rozwoju Grupy. 

12. Ryzyko spadku cen mieszkań 
Decyzje podejmowane przez Emitenta muszą uwzględniać stosunkowo długi horyzont czasowy 

dla każdej inwestycji, Jak również znaczące wahania cen sprzedaży lokali w trakcie trwania 
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projektów. Czynniki te mogą wywrzeć znaczący wpływ na rentowność Emitenta i jego potrzeby 

finansowe. Poziom cen kształtowany jest pod wpływem relacji  podaży i popytu, na który 

oddziałuje między innymi siła nabywcza potencjalnych klientów raz dostępna wysokość kosztów 

finansowania zakupu lokali. Spadek cen mieszkań może istotnie negatywny wpływ na działalność 

sytuację finansową wyniki oraz pespektywy rozwoju Grupy Emitenta. 

13. Ryzyko związane z miejscem siedziby Emitenta 
W związku z faktem, iż Emitent posiada siedzibę w Holandii, w przypadku braku terminowej 

realizacji zobowiązań z tytułu obligacji istnieje ryzyko utrudnień w dochodzeniu roszczeń w celu 

ich zaspokojenia. Niezależnie od powyższego, prawomocne orzeczenia wydane przez sądy 

polskie w sprawie z powództwa przeciwko Emitentowi w Związku z tym, iż obligacje emitowane 

są pod prawem polskim i temu prawu podlegają, powinny być wykonalne w tym zakresie bez 

ponownego rozpoznawania tej sprawy zgodnie z postanowieniem Rozporządzenia  Rady (WE) 

Nr 44/2001 z dnia 22 grudnia 2000 r. w sprawie jurysdykcji i uznawania orzeczeń sądowych oraz 

ich wykonywania w sprawach cywilnych i handlowych. 

 

Czynniki ryzyka związane z oferowanymi Obligacjami 

14. Ryzyko wykupu, wcześniejszego wykupu w wyniku naruszenia Warunków Emisji lub 
wystąpienia ustawowej przesłanki wymagalności Obligacji 

Obligacje podlegają jednorazowemu wykupowi w określonym Dniu Wykupu wskazanym  

w Warunkach Emisji (w punkcie 4 Suplementu Emisyjnego stanowiącego załącznik nr 3 do 

Warunków Emisji), co oznacza konieczność zgromadzenia przez Emitenta znacznej kwoty na 

wykup Obligacji w tym dniu. Istnieje ryzyko, iż Emitent nie będzie dysponował kwotą środków 

niezbędnych do wykupu Obligacji. 

Ponadto, w przypadku wystąpienia przypadku naruszenia Warunków Emisji, o którym mowa  
w punkcie 9 Warunków Emisji, Obligatariusz może zażądać wcześni9ejszego wykupu Obligacji. 
W szczególności, w przypadku wystąpienia zdarzeń wskazanych w Ustawie o Obligacjach,  
a wskazanych w punkcie 9.5 Warunków Emisji, Obligacje mogą podlegać natychmiastowemu 
wykupowi. W takim przypadku, Obligacje będą podlegać wykupowi przed pierwotnie wskazanym 
terminem wykupu, a Emitent może być narażony na ryzyko utraty płynności. 
 

Brak spełniania świadczeń z Obligacji może skutkować ryzykiem postawienia Emitenta w stan 
upadłości, a w konsekwencji ryzykiem utraty całości lub części środków zainwestowanych  
w Obligacje. Obligacje nie stanowią lokaty bankowej i nie są objęte żadnym systemem 
gwarantowania depozytów. 
 
15. Ryzyko wcześniejszego wykupu na żądanie Emitenta 
Zgodnie z punktem 8.4 Warunków Emisji, Emitent może dokonać wcześniejszego wykupu 
wszystkich Obligacji. Opcja wcześniejszego wykupu Obligacji może obniżyć ich wartość 
rynkową. W okresie, w którym Emitentowi będzie przysługiwało prawo wcześniejszego wykupu 
Obligacji, wartość rynkowa Obligacji co do zasady nie powinna wzrosnąć znacząco ponad 
wartość, po której Emitent może dokonać ich wcześniejszego wykupu. Taka sytuacja może 
nastąpić również w okresie poprzedzającym okres, w którym Emitentowi będzie przysługiwało 
prawo wcześniejszego wykupu Obligacji. 
 
16. Ryzyko związane z brakiem zabezpieczenia Obligacji 
Obligacje są obligacjami niezabezpieczonymi w rozumieniu Ustawy o Obligacjach.  
W szczególności oznacza to, że ani Emitent ani żaden inny podmiot nie ustanowił zabezpieczenia 
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na rzecz Obligatariuszy. Emitent nie planuje ustanawiać zabezpieczenia Obligacji w przyszłości. 
Potencjalny Obligatariusz powinien brać pod uwagę fakt, iż ewentualne dochodzenie roszczeń od 
Emitenta będzie mogło być prowadzone tylko na zasadach ogólnych przewidzianych  
w przepisach kodeksu cywilnego i kodeksu postępowania cywilnego. Istnieje zatem ryzyko, że 
aktywa posiadane przez Emitenta mogą okazać się niewystarczające do zaspokojenia roszczeń 
finansowych Obligatariuszy. 
 
17. Ryzyko zmiany Stopy Bazowej oprocentowania Obligacji 
Obligacje są obligacjami o zmiennym oprocentowaniu, opartym o stawkę WIBOR. Przy 
zmiennym oprocentowaniu Obligacji, w okresie od Dnia Emisji do Dnia Wykupu (zgodnie  
z definicjami w Warunkach Emisji) mogą nastąpić znaczące zmiany WIBOR. Obniżenie poziomu 
WIBOR może wpłynąć na obniżenie rentowności obligacji. 

 
18. Ryzyko związane ze zmianami w przepisach podatkowych związanych z obrotem 

Obligacjami 
Polski system podatkowy, jego interpretacje i stanowiska organów podatkowych odnoszące się do 
przepisów prawa podatkowego ulegają częstym zmianom. Zmiany te mogą polegać nie tylko na 
podwyższeniu stawek podatkowych, ale także na wprowadzeniu nowych szczegółowych 
instrumentów prawnych, rozszerzeniu zakresu opodatkowania, a nawet wprowadzeniu nowych 
obciążeń podatkowych. Zmiany prawa podatkowego mogą także wynikać z konieczności 
wdrażania nowych rozwiązań przewidzianych w prawie Unii Europejskiej, wynikających  
z wprowadzania nowych lub zmiany już istniejących regulacji podatkowych. Częste zmiany 
przepisów prawa regulujących opodatkowanie działalności gospodarczej oraz rozbieżności 
interpretacyjne w zakresie stosowania przepisów podatkowych przez organy podatkowe mogą 
okazać się niekorzystne dla Emitenta, co w konsekwencji może mieć negatywny wpływ na 
działalność i sytuację finansową Emitenta 
 

Posiadacze Obligacji mogą zostać narażeni na niekorzystne zmiany, w szczególności  
w odniesieniu do stawek podatkowych oraz sposobu poboru podatku, co może negatywnie 
wpływać na zwrot z kapitału zainwestowanego w Obligacje. 
 
19. Ryzyko braku adekwatności inwestycji w Obligacje 
Każdy podmiot rozważający inwestycję w Obligacje powinien ustalić czy inwestycja w Obligacje 
jest dla niego odpowiednią inwestycją w danych dla niego okolicznościach. W szczególności, 
każdy potencjalny inwestor powinien: 

 posiadać wystarczającą wiedzę i doświadczenie do dokonywania właściwej oceny Obligacji 
oraz korzyści i ryzyka związanego z inwestowaniem w Obligacje, 

 posiadać dostęp oraz znajomość odpowiednich narzędzi analitycznych umożliwiających 
dokonanie oceny, w kontekście jego szczególnej sytuacji finansowej, inwestycji w Obligacje 
oraz wpływu inwestycji w Obligacje na jego ogólny portfel inwestycyjny, 

 posiadać wystarczające zasoby finansowe oraz płynność dla poniesienia wszelkich rodzajów 
ryzyka związanego z inwestowaniem w Obligacje, 

 w pełni rozumieć warunki Obligacji i posiadać znajomość rynków finansowych, oraz 

 posiadać umiejętność oceny ewentualnych scenariuszy rozwoju gospodarczego, poziomu 
stóp procentowych i inflacji oraz innych czynników, które mogą wpłynąć na inwestycje oraz 
zdolność do ponoszenia różnego rodzaju ryzyk. 

Dodatkowo, działalność inwestycyjna realizowana przez osoby, które potencjalnie dokonają 
inwestycji w Obligacje, podlega przepisom regulującym inwestycje lub ocenie albo regulacjom 
przyjętym przez określone organy. Każda osoba rozważająca inwestycję w Obligacje powinna 
skonsultować się ze swoimi doradcami prawnymi w celu ustalenia czy oraz w jakim zakresie: 

 obligacje stanowią dla niej inwestycję zgodną z prawem; 
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 obligacje mogą być wykorzystywane, jako zabezpieczenie różnego rodzaju zadłużenia; oraz 

 obowiązują inne ograniczenia w zakresie nabycia lub zastawiania Obligacji przez taką osobę. 
Instytucje finansowe powinny uzyskać poradę od swojego doradcy prawnego lub sprawdzić 
stosowne przepisy w celu ustalenia, jaka jest właściwa klasyfikacja Obligacji z punktu widzenia 
zarządzania ryzykiem lub podobnych zasad. 

 
20. Ryzyko związane ze Zgromadzeniem Obligatariuszy 
Zgodnie z postanowieniami Warunków Emisji, podjęcie uchwały przez Zgromadzenie 
Obligatariuszy jest konieczne do: i) Zmiany Warunków Emisji, ii) możliwości zażądania przez 
Obligatariuszy wcześniejszego wykupu Obligacji w przypadkach określonych w punkcie  
9 Warunków Emisji. Tym samym Obligatariusz potencjalnie nie będzie mógł samodzielnie – bez 
współdziałania z innymi Obligatariuszami – zmienić Warunków Emisji w porozumieniu  
z Emitentem ani wykonać niektórych z przysługujących mu uprawnień , gdyż: i) Emitent będzie 
zobowiązany do zwołania Zgromadzenia Obligatariuszy na żądanie Obligatariuszy posiadających 
łącznie co najmniej 10% wyemitowanych i niewykupionych Obligacji, ii) do podjęcia uchwał 
przez Zgromadzenie Obligatariuszy wymagane jest kworum oraz większość głosów określone  
w Warunkach Emisji. Dodatkowo, prawo złożenia przez Obligatariuszy żądania wcześniejszego 
wykupu Obligacji w przypadkach określonych w punkcie 9 Warunków Emisji może być 
wykonane jedynie w Okresie Żądania Wcześniejszego Wykupu. 
 

Ponadto istnieje możliwość podjęcia przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwały bez zgody 
wszystkich Obligatariuszy, a treść uchwały Zgromadzenia Obligatariuszy może być sprzeczna  
z indywidualnymi interesami pojedynczego Obligatariusza. 
 
Czynniki ryzyka związane z decyzją o wprowadzeniu Obligacji do obrotu na ASO 

21. Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami 
BondSpot oraz GPW jako organizatorzy alternatywnego systemu obrotu odpowiednio ASO 
BondSpot oraz ASO GPW mają prawo, zgodnie z § 13 Regulaminu ASO BondSpot oraz § 11 
Regulaminu ASO GPW, zawiesić obrót instrumentami dłużnymi na okres nie dłuższy niż 3 
miesiące w następujących przypadkach:  

 na wniosek emitenta, 

 w przypadku uznania, że wymaga tego bezpieczeństwo obrotu lub interes jego uczestników, 

 jeżeli emitent narusza przepisy obowiązujące w alternatywnym systemie obrotu. 
 

W przypadkach określonych przepisami prawa, odpowiednio BondSpot oraz GPW, każdy jako 
organizator alternatywnego systemu obrotu, zawiesza obrót instrumentami dłużnymi na okres 
wynikający z tych przepisów lub określony w decyzji właściwego organu. 
Ponadto w przypadku powstania sytuacji nadzwyczajnej uniemożliwiającej korzystanie z urządzeń 
i środków technicznych ASO BondSpot, przez co najmniej 5 podmiotów dopuszczonych do 
działania na ASO BondSpot, BondSpot może zawiesić obrót wszystkimi instrumentami 
dłużnymi. 
 

Dodatkowo, zgodnie z par. 12 ust. 3. Regulaminu ASO GPW oraz par. 14 ust. 3. Regulaminu 
ASO BondSpot, odpowiednio ASO BondSpot oraz ASO GPW, mogą zawiesić obrót 
instrumentami finansowymi, przed podjęciem decyzji o wykluczeniu instrumentów finansowych  
z obrotu. 
 
Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy obrót określonymi instrumentami 
finansowymi jest dokonywany w okolicznościach wskazujących na możliwość zagrożenia 
prawidłowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeństwa obrotu 
dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia interesów inwestorów, na 
żądanie Komisji Nadzoru Finansowego, GPW oraz BondSpot jako organizatorzy alternatywnego 
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systemu obrotu zawieszają obrót tymi instrumentami finansowymi na okres nie dłuższy niż 
miesiąc. 
 

 
22. Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu w alternatywnym systemie obrotu 
Zgodnie z zapisami odpowiednio § 14 ust. 2 Regulaminu ASO BondSpot oraz § 12 ust. 2 
Regulaminu ASO GPW, odpowiednio BondSpot oraz GPW wyklucza instrumenty dłużne  
z obrotu w alternatywnym systemie obrotu: 

1) w przypadkach określonych przepisami prawa, 
2) jeżeli zbywalność tych instrumentów stała się ograniczona, 
3) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentów, 
4) po upływie 6 miesięcy od dnia uprawomocnienia się postanowienia o ogłoszeniu 

upadłości emitenta, albo postanowienia o oddaleniu przez sąd wniosku o ogłoszeniu 
upadłości z powodu braku środków w majątku emitenta na zaspokojenie kosztów 
postępowania lub z powodu tego, że majątek emitenta wystarcza jedynie na zaspokojenie 
tych kosztów, z zastrzeżeniami wskazanymi odpowiednio w § 14 ust. 2a i 2b Regulaminu 
ASO BondSpot oraz § 12 ust. 2a i 2b Regulaminu ASO GPW, tj.: 
a) odpowiednio BondSpot oraz GPW, jako organizator alternatywnego systemu obrotu 

może odstąpić od wykluczenia instrumentów finansowych z obrotu jeżeli przed 
upływem ww. terminu sąd wyda postanowienie: 
i) o otwarciu wobec emitenta przyspieszonego postępowania układowego, 

postępowania układowego lub postępowania sanacyjnego, lub 
ii) w przedmiocie zatwierdzenia układu w postępowaniu restrukturyzacyjnym, 

lub 
iii) o zatwierdzeniu układu w postępowaniu upadłościowym 

b) W przypadkach, o których mowa w podpunkcie a) powyżej, odpowiednio BondSpot 
oraz GPW, jako organizator alternatywnego systemu obrotu wyklucza instrumenty 
finansowe z obrotu po upływie 1 miesiąca od dnia uprawomocnienia się 
postanowienia sądu w przedmiocie: 

 odmowy zatwierdzenia przez sąd układu w postępowaniu, o którym mowa  
w podpunkcie (a)(i) lub  

 umorzenia przez sąd postępowania restrukturyzacyjnego, o którym mowa  
w podpunkcie (a)(i) lub (a)(ii), lub 

 uchylenia przez sąd lub wygaśnięcia z mocy prawa układu, o którym mowa   
w podpunkcie (a) (ii) lub (a) (iii). 

 

Dodatkowo, zgodnie z zapisami odpowiednio § 14 ust. 1 Regulaminu ASO BondSpot oraz § 12 
ust. 1 Regulaminu GPW, odpowiednio BondSpot oraz GPW mogą wykluczyć instrumenty 
dłużne z obrotu w alternatywnym systemie obrotu w następujących przypadkach: 

 na wniosek emitenta, z zastrzeżeniem możliwości uzależnienia decyzji w tym zakresie od 
spełnienia przez emitenta dodatkowych warunków, 

 jeżeli uzna, że wymaga tego bezpieczeństwo obrotu lub interes jego uczestników, 

 jeżeli emitent uporczywie narusza przepisy obowiązujące w alternatywnym systemie obrotu, 

 wskutek otwarcia likwidacji emitenta, 
 

oraz dodatkowo przypadku obrotu na ASO GPW; 

 wskutek podjęcia decyzji o połączeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub 
przekształceniu, przy czym wykluczenie instrumentów finansowych z obrotu może nastąpić 
odpowiednio nie wcześniej niż z dniem połączenia, dniem podziału (wydzielenia) albo  
z dniem przekształcenia. 

 

Przed podjęciem decyzji o wykluczeniu instrumentów dłużnych z obrotu, BondSpot lub GPW 
mogą zawiesić obrót tymi instrumentami dłużnymi. 
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Zgodnie z art. 78 ust. 4. Ustawy o Obrocie, na żądanie KNF BondSpot oraz GPW jako 
organizatorzy alternatywnego systemu obrotu, wykluczają z obrotu wskazane przez KNF 
instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrót nimi zagraża w sposób istotny prawidłowemu 
funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeństwu obrotu dokonywanego  
w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie interesów inwestorów. 

 
23. Ryzyka nałożenia na Emitenta kar administracyjnych przez KNF 
KNF może nałożyć na Emitenta kary administracyjne z tytułu niewykonywania obowiązków 
przewidzianych obowiązującymi przepisami prawa, w szczególności Ustawy o Ofercie oraz 
Ustawy o Obrocie. 
 

Zgodnie z art. 96 Ustawy o Ofercie, w przypadku gdy Emitent nie wykonuje lub wykonuje 
nienależycie obowiązki wymagane przez przepisy prawa, w szczególności obowiązki informacyjne 
wynikające z Ustawy o Ofercie, KNF może: 

 wydać decyzję o wykluczeniu, na czas określony lub bezterminowo, papierów wartościowych 
z obrotu na rynku regulowanym, albo 

 nałożyć, biorąc pod uwagę w szczególności sytuację finansową podmiotu, na który jest 
nakładana, karę pieniężną do wysokości 1.000.000 PLN, albo 

 zastosować obie sankcje łącznie. 
 

Zgodnie z art. 176 Ustawy o Obrocie w przypadku, gdy Emitent nie wykonuje albo wykonuje 
nienależycie obowiązki, o których mowa w art. 157 i art. 158 tej ustawy, lub art. 160, w tym  
w szczególności wynikających z przepisów wydanych na podstawie art. 160 ust, 5 Ustawy  
o Obrocie, KNF może: 

 wydać decyzję o wykluczeniu papierów wartościowych z obrotu na rynku regulowanym, albo 

 nałożyć karę pieniężną do wysokości 1.000.000 PLN, albo 

 wydać decyzję o wykluczeniu, na czas określony lub bezterminowo, papierów wartościowych 
z obrotu na rynku regulowanym, nakładając jednocześnie karę pieniężną. 

 

Przepisy art. 19 oraz art. 96 ust. 5-8, 10 i 11 Ustawy o Ofercie stosuje się odpowiednio. 
 

Ponadto, zgodnie z art. 96 ust. 13 Ustawy o Ofercie w przypadku gdy Emitent nie wykonuje albo 
wykonuje nienależycie obowiązki, o których mowa w art. 10 ust. 5 polegające na obowiązku 
informowania KNF przez Emitenta o wprowadzeniu do alternatywnego systemu obrotu 
papierów wartościowych Emitenta, KNF może nałożyć karę pieniężną do wysokości 100.000 
PLN. 

 
24. Ryzyka nałożenia na Emitenta kar regulaminowych przez organizatora ASO 
Jeżeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepisów obowiązujących w ASO albo nie wykonuje lub 
nienależycie wykonuje obowiązki określone w rozdziale V Regulaminu ASO BondSpot,  
w szczególności obowiązków określonych w § 18 – 20a oraz w rozdziale V Regulaminu ASO 
GPW, w szczególności obowiązków określonych w § 15a - § 15c, § 17 – 17b, jego organizator 
może, w zależności od stopnia i zakresu powstałego naruszenia lub uchybienia: 

 upomnieć Emitenta, 

 nałożyć na Emitenta karę pieniężną w wysokości do 50.000 PLN. 
 

W przypadku, gdy Emitent nie wykonuje nałożonej na niego kary lub pomimo jej nałożenia nadal 
nie przestrzega zasad lub przepisów obowiązujących w ASO albo nie wykonuje lub nienależycie 
wykonuje obowiązki określone w ww. rozdziałach, organizator ASO może nałożyć na Emitenta 
karę pieniężną, przy czym kara ta łącznie z karą pieniężną nałożoną na podstawie § 20b ust. 1 pkt 
2 Regulaminu ASO BondSpot oraz § 17 ust. 1 pkt 2 Regulaminu ASO GPW nie może 
przekraczać 50.000 PLN. 
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25. Ryzyko wstrzymania rozpoczęcia obrotu obligacjami 
Zgodnie z art. 78 ust. 2-3 Ustawy o Obrocie, odpowiednio BondSpot lub GPW, każdy jako 
organizator ASO, na żądanie KNF, wstrzymuje wprowadzenie instrumentów finansowych do 
obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczęcie obrotu wskazanymi 
instrumentami finansowymi na okres nie dłuższy niż 10 dni.  
 
26. Ryzyko ceny obligacji na rynku wtórnym  
Wartość rynkowa Obligacji jest uzależniona, między innymi, od sytuacji kredytowej Emitenta 
oraz innych czynników, które mogą mieć wpływ na cenę obligacji, takich jak możliwa mała liczba 
posiadaczy obligacji, a co za tym idzie brak aktywnego rynku wtórnego. Inwestorzy mogą nie być 
w stanie sprzedać obligacji w oczekiwanym przez nich czasie oraz po cenie, która umożliwi im 
uzyskanie oczekiwanej przez nich dochodowości. Z tego powodu inwestorzy nie powinni 
nabywać obligacji Emitenta jeżeli nie są w stanie zaakceptować ryzyka braku możliwości szybkiej 
sprzedaży obligacji po akceptowalnej dla nich cenie. Ceny obligacji Emitenta na rynku wtórnym 
mogą ulegać znaczącym i nieoczekiwanym zmianom. 
 
27. Ryzyko związane z płynnością Obligacji na rynku wtórnym 
Istnieje ryzyko, że obrót Obligacjami w ASO będzie bardzo ograniczony, co może skutkować 
brakiem możliwości zbycia Obligacji przez Obligatariusza w spodziewanym czasie i po 
oczekiwanej cenie. Ponadto, wprowadzenie Obligacji do obrotu oznacza, że ich kurs będzie 
wypadkową relacji popytu i podaży, uzależnionej od trudno przewidywalnych zachowań 
inwestorów wynikających z różnorodnych uwarunkowań takich jak m.in. czynniki 
makroekonomiczne. 
 
28. Ryzyko związane z przestrzeganiem Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i 

Rady nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie nadużyć na rynku 
W związku z wejściem w życie z dniem 3 lipca 2016 roku Rozporządzenia Parlamentu 
Europejskiego i Rady nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie nadużyć na rynku 
(Market Abuse Regulation - MAR), zakres obowiązków informacyjnych emitentów, których 
instrumenty finansowe zostały wprowadzone bądź dopuszczone do obrotu na rynku głównym 
GPW bądź w alternatywnym systemie obrotu, zostanie rozszerzony. Istnieje ryzyko, iż  
w przypadku niedostosowania się Emitenta do nowych standardów w zakresie raportowania, 
mogą zostać na niego nałożone sankcje finansowe i administracyjne, które na mocy wskazanego 
rozporządzenia zostały dodatkowo istotnie zaostrzone. 
 

Na emitenta mogą również zostać nałożone sankcje określone w art. 30 rozporządzenia 
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014. W przypadku naruszenia postanowień 
Rozporządzenia MAR na Emitenta może zostać nałożona sankcja administracyjna  
w maksymalnej wysokości co najmniej: 
 

(i) w przypadku naruszeń art. 14 i 15 Rozporządzenia MAR – 15.000.000 EUR* lub 15% 
całkowitych rocznych obrotów osoby prawnej na podstawie ostatniego dostępnego 
zatwierdzonego sprawozdania, 
 

(ii) w przypadku naruszeń art. 16 i 17 Rozporządzenia MAR – 2.500.000 EUR* lub 2% 
całkowitych rocznych obrotów na podstawie ostatniego dostępnego zatwierdzonego 
sprawozdania, 
 

(iii) w przypadku naruszeń art. 18, 19 i 20 Rozporządzenia MAR– 1.000.000 EUR.* 
 

* równowartość tej kwoty w walucie krajowej na dzień 2 lipca 2014 r. 
 

Zarząd Emitenta oświadcza, że nieznane są mu fakty, zdarzenia oraz okoliczności, które mogłyby 
skutkować nałożeniem na Emitenta sankcji administracyjnych, o których mowa powyżej. 
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IV.  Cel emisji dłużnych instrumentów finansowych  
 
Cel emisji w rozumieniu Ustawy o Obligacjach nie został ustalony.  

 
 
V.  Rodzaj emitowanych dłużnych instrumentów finansowych 

 
Obligacja jest papierem wartościowym na okaziciela emitowanym w serii, zgodnie z art. 4 Ustawy 
o Obligacjach niemającym formy dokumentu, na podstawie którego Emitent stwierdza, że jest 
dłużnikiem Obligatariusza. 
Obligacje są wyemitowane na podstawie: 
(a) Art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach 
(b) Uchwały Zarządu Emitenta  z dnia 29 czerwca 2016 roku. 

 
Niniejsza Nota Informacyjna obejmuje następujące obligacje: 
 

Seria Kod ISIN Oznaczenie Catalyst Dzień Emisji Dzień Wykupu 

Q PLRNSER00169 RON0720 29.07.2016 29.07.2020 
 

Obligacje serii Q oferowane były w trybie oferty prywatnej.   

Na podstawie powyższej Uchwały Zarządu Emitenta z dnia 29 czerwca 2016 roku, poza 

wskazanymi obligacjami serii Q, Emitent wyemitował na podstawie przedmiotowej uchwały 

obligacje serii P w liczbie 10.000 o wartości nominalnej 10.000.000 zł. 

 

VI. Wielkość emisji 
 
Wartość nominalna wszystkich oferowanych Obligacji to 50.000.000 PLN (pięćdziesiąt milionów 
złotych). Łączna liczba Zaoferowanych Obligacji: 50.000 (słownie: pięćdziesiąt tysięcy). 
 
W dniu 29 lipca 2016 roku Zarząd Emitenta dokonał przydziału 15.000 Obligacji o łącznej 
wartości nominalnej 15.000.000,00 (słownie: piętnaście milionów) PLN. 
 
VII. Wartość nominalna i cena emisyjna Obligacji 
 
Wartość nominalna i cena emisji jednej Obligacji są sobie równe i wynoszą 1.000,00 (słownie: 
jeden tysiąc) PLN. 

 
VIII. Informacje o wynikach subskrypcji lub sprzedaży Obligacji 

 
Data rozpoczęcia i zakończenia subskrypcji: 27 – 28 lipca 2016 roku (27 lipca 2016 roku – 
składanie propozycji nabycia; 28 lipca 2016 roku – przyjmowanie zapisów) 
 
Data przydziału instrumentów finansowych: 29 lipca 2016 roku 
 
Liczba obligacji oferowanych w subskrypcji: 50.000 sztuk Obligacji, bez podziału na transze 
 
Stopa redukcji obligacji: redukcja nie była przeprowadzona 
 
Liczba obligacji przydzielona w ramach przeprowadzonej subskrypcji: 15.000 
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Cena, po jakiej instrumenty finansowe były obejmowane: 1.000 zł 
 
Liczba osób/podmiotów, które złożyły zapisy na obligacje: 6 podmiotów prawnych 
 
Liczba osób/podmiotów, którym przydzielono instrumenty finansowe w ramach 
przeprowadzonej subskrypcji: 6 podmiotów prawnych 
 
Nazwy (firmy) subemitentów, którzy objęli instrumenty finansowe w ramach wykonywania 
umów o subemisję: nie zawierano umów o subemisję 

 
Łączne koszty, które zostały zaliczone do kosztów emisji, ze wskazaniem wysokości kosztów 
według ich tytułów, w podziale na koszty: 
a) przygotowania i przeprowadzenia oferty: 285.500 PLN 
b) wynagrodzenia subemitentów, dla każdego oddzielnie:  nie dotyczy 
c) sporządzenia dokumentu informacyjnego, z uwzględnieniem kosztów doradztwa: nie dotyczy 
d) promocji oferty: nie dotyczy 
Łączne koszty emisji Obligacji wyniosły 285.500 PLN. 
Koszty Emitenta związane z oferowaniem Obligacji są rozliczane w czasie przez okres do dnia 
wykupu Obligacji. 
 
IX. Warunki wykupu i warunki wypłaty oprocentowania Obligacji 
 
1. Warunki wykupu Obligacji  
Zgodnie z pkt 8, z zastrzeżeniem pkt 9 (Wcześniejszy i natychmiastowy wykup Obligacji), pkt 9.1 
(Przypadki Naruszenia) i pkt 9.5 (Natychmiastowy Wykup), Emitent wykupi wszystkie Obligacje 
w Dniu Wykupu (29 lipca 2020 roku), według ich wartości nominalnej.  

 

Podstawą naliczenia i spełnienia świadczenia będzie liczba Obligacji na rachunku papierów 
wartościowych Obligatariusza z upływem dnia ustalenia prawa do otrzymania świadczenia  
z tytułu wykupu, przypadającego na 6 (sześć) dni roboczych przed Dniem Wykupu. 
 

Do dnia sporządzenia niniejszej Noty Informacyjnej nie istniały przypadki naruszenia warunków 
emisji,  możliwości wcześniejszego ich wykup, wystąpienia z żądaniem wykupu 
czy  niewypełnienia zobowiązania wynikających z emisji obligacji. 
 

Warunki Emisji Obligacji, stanowiące załącznik nr 4 do niniejszej Noty Informacyjnej, w 

punktach 8 i 9 zawierają szczegółowe postanowienia dotyczące warunków wykupu Obligacji. 

 

2. Wcześniejszy wykup Obligacji z inicjatywy Emitenta 
 

 

a) Z zastrzeżeniem pozostałych postanowień Warunków Emisji, Emitent ma prawo żądać 
przedterminowego wykupu całości lub części wartości nominalnej Obligacji, zgodnie 
z procedurą opisaną w punkcie 8 Warunków Emisji oraz Regulacjami KDPW 
(„Obligatoryjny Wcześniejszy Wykup”). 
 

b) Emitent ma prawo dokonać Obligatoryjnego Wcześniejszego Wykupu w następujących 
terminach („Dzień Obligatoryjnego Wcześniejszego Wykupu”): 
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 w Dniu Płatności odsetek następującym 12 miesięcy przed Dniem Wykupu 
Obligacji, lub 

 w  Dniu Płatności Odsetek następującym 6 miesięcy przed Dniem Wykupu 
Obligacji. 
 

c) Żądanie Obligatoryjnego Wcześniejszego Wykupu Obligacji Emitent powinien przekazać 
Obligatariuszom, zgodnie z Regulacjami KDPW i z zasadami przewidzianymi w pkt 8 
Warunków Emisji, w terminie 30 dni kalendarzowych przed Dniem Obligatoryjnego 
Wcześniejszego Wykupu, precyzując w zawiadomieniu: 

 Dzień Obligatoryjnego Wcześniejszego Wykupu, którego dotyczy komunikat; 

 wartość nominalna Obligacji podlegających Obligatoryjnemu Wcześniejszemu 
Wykupowi w Dniu Obligatoryjnego Wcześniejszego Wykupu, którego dotyczy 
zawiadomienie; oraz 

 udział wartości nominalnej Obligacji, podlegającej Obligatoryjnemu 
Wcześniejszemu Wykupowi w Dniu Obligatoryjnego Wcześniejszego Wykupu, 
którego dotyczy zawiadomienie, w łącznej wartości nominalnej pozostających 
w obrocie Obligacji. 
 

d) Z zastrzeżeniem Regulacji KDPW, w Dniu Obligatoryjnego Wcześniejszego Wykupu 
Emitent zobowiązany jest zapłacić Obligatariuszowi Kwotę Obligatoryjnego Wcześniejszego 
Wykupu, składającą się z sumy: 

Kwoty Wykupu,  

Kwoty Odsetek, oraz  

Premii. 

Zgodnie z pkt. 1.1.45 Warunków Emisji Obligacji, Premia oznacza w przypadku, gdy 

Emitent wykupi obligacje przed Dniem Wykupu, zgodnie z pkt. 8.4 Warunków Emisji 

Obligacji, kwotę: (i) 0,5 PLN za każde 100 PLN wartości nominalnej Obligacji 

wykupywanych w Dniu Płatności Odsetek następującym 12 miesięcy przed Dniem Wykupu 

Obligacji, (ii) 0,25 PLN za każde 100 PLN wartości nominalnej Obligacji wykupywanych w 

Dniu Płatności Odsetek następującym 6 miesięcy przed Dniem Wykupu Obligacji. 

Do dnia sporządzenia niniejszej Noty Informacyjnej nie istniały przypadki możliwości 
wcześniejszego wykupu czy wystąpienia z żądaniem wykupu Obligacji. 
 

Warunki Emisji Obligacji, stanowiące załącznik nr 4 do niniejszej Noty Informacyjnej, w punkcie  

9 zawierają szczegółowe postanowienia dotyczące Wcześniejszego Wykupu Obligacji. 

Ponadto, zgodnie z postanowieniami par. 123 ust. 3 Szczegółowych zasad działania KDPW, 

obrót obligacjami powinien być zawieszony od trzeciego dnia roboczego poprzedzającego dzień 

ustalenia praw do Kwoty Wykupu w ramach przedterminowego do dnia przedterminowego 

wykupu. 

 

3. Przypadki Naruszenia 
 

3.1   Przypadki naruszenia 
 

Każdy Obligatariusz może zażądać wcześniejszego wykupu posiadanych Obligacji, jeżeli wystąpi 
którekolwiek z poniższych zdarzeń: 
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a) Niezapłacenie: Emitent nie dokona w terminie określonym w Warunkach Emisji płatności 
odpowiedniej Kwoty do Zapłaty, chyba, że brak płatności wynika z przyczyn niezawinionych 
przez Emitenta, a płatność odpowiedniej Kwoty do Zapłaty zostanie dokonana w terminie 
kolejnych 3 dni; lub 

b) Naruszenie innych umów przez Emitenta: Jakiekolwiek Zadłużenie Finansowe Emitenta 
lub Podmiotu z Grupy Emitenta, w łącznej kwocie przekraczającej równowartość 
30.000.000,00 (trzydzieści milionów) złotych lub równowartość tej kwoty w innej walucie 
(przy zastosowaniu kursu średniego NBP obowiązującego na datę zdarzenia) nie zostało 
spłacone w terminie lub w sposób prawnie skuteczny zostało postawione w stan 
wymagalności przed ustalonym terminem wymagalności takiego Zadłużenia Finansowego  
z powodu zażądania wcześniejszej spłaty takiego Zadłużenia Finansowego w wyniku 
wystąpienia przypadku naruszenia (dowolnie opisanego) i upływu odpowiedniego okresu do 
usunięcia takiego naruszenia (w tym spłaty); lub 

c) Egzekucja w stosunku do aktywów: Jeżeli w odniesieniu do składników majątkowych 
Emitenta lub Podmiotu z Grupy Emitenta o wartości stanowiącej co najmniej 10 % wartości 
sumy aktywów wskazanych w ostatnim zatwierdzonym skonsolidowanym sprawozdaniu 
finansowym Emitenta, nastąpiło zajecie komornicze lub została skierowana egzekucja, która 
nie została umorzona lub uchylona lub w jakikolwiek inny sposób wstrzymana w ciągu 120 
(stu dwudziestu) dni od dnia uzyskania przez, odpowiednio, Emitenta lub Podmiot z Grupy 
informacji o jej rozpoczęciu, i w razie wniesienia środka zaskarżenia nie została we 
wskazanym powyżej terminie wstrzymana do czasu rozpatrzenia środka zaskarżenia; lub  

d) Orzeczenia: Jeżeli na skutek prawomocnych orzeczeń lub ostatecznych decyzji 
administracyjnych (lub decyzji administracyjnych, którym nadano rygor natychmiastowej 
wykonalności) Emitent zobowiązany będzie do zapłaty łącznych kwot przekraczających 
30.000.000,00 (trzydzieści milionów) złotych lub równowartość tej kwoty w innej walucie 
(przy zastosowaniu kursu średniego NBP obowiązującego na datę zdarzenia) i nie dokona 
zapłaty takich kwot w terminie ich wymagalności; lub 

e) Niezgodność z prawem: Wykonanie przez Emitenta zobowiązań z Obligacji dotyczących 
płatności Kwot do Zapłaty stanie się niezgodne z prawem; lub 

f) Podział: Emitent podejmie jakiekolwiek czynności, których celem jest podział Emitenta, po 
dokonaniu którego podmioty powstałe w wyniku jego dokonania nie będą podmiotami 
zobowiązanymi z tytułu Obligacji, lub  

g) Wycofanie akcji Emitenta z obrotu na GPW: Wszystkie akcje Emitenta, dopuszczone do 
obrotu na GPW na Dzień Emisji, zostaną prawomocnie wycofane z obrotu na GPW, chyba 
że przed wycofaniem akcji Emitenta, w zamian za wycofywane z obrotu akcje Emitenta 
dotychczasowi akcjonariusze Emitenta otrzymają dopuszczone do obrotu na GPW akcje 
innego podmiotu, który przejął całość praw i obowiązków Emitenta, w szczególności 
związanych z Obligacjami, w związku z połączeniem lub przekształceniem Emitenta; lub 

h) Zaciągnięcie niedozwolonych zobowiązań: Jeżeli Emitent lub podmioty z Grupy:  
(i) udzielą lub zobowiążą się do udzielenia jakiejkolwiek pożyczki jakiemukolwiek 
podmiotowi innemu niż spółki z Grupy Kapitałowej których kumulatywna wartość do Dnia 
Wykupu przekracza 10.000.000,00 (dziesięć milionów) złotych lub równowartości tej kwoty 
w innej walucie (przy zastosowaniu kursu średniego NBP obowiązującego na datę zdarzenia), 
przy czym ograniczenie to nie dotyczy pożyczek do spółek celowych lub podmiotów 
będących współudziałowcami w spółkach celowych, które to spółki są powiązane  
z Emitentem oraz są odpowiedzialne za projekty prowadzone przez Emitenta, pod 
warunkiem, że środki z pożyczki zostaną przeznaczone na projekt prowadzony wspólnie  
z Emitentem; (ii) poręczą lub zobowiążą się do poręczenia zobowiązania jakiegokolwiek 
podmiotu innego niż spółki z Grupy Kapitałowej, których wartość w którymkolwiek 
momencie do Dnia Wykupu przekroczy 10.000.000,00 (dziesięć milionów) złotych lub 
równowartości tej kwoty w innej walucie (przy zastosowaniu kursu średniego NBP 
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obowiązującego na datę zdarzenia), przy czym ograniczenie to nie dotyczy poręczeń za 
zobowiązania spółek celowych lub podmiotów będących współudziałowcami w spółkach 
celowych, które to spółki są powiązane z Emitentem oraz są odpowiedzialne za projekty 
prowadzone przez Emitenta, pod warunkiem, że korzyści z poręczonego zobowiązania 
dotyczą projektu prowadzonego wspólnie z Emitentem; (iii) zabezpieczą lub zobowiążą się 
do zabezpieczenia w inny sposób zobowiązania jakiegokolwiek podmiotu innego niż spółki z 
Grupy Kapitałowej, których wartość w którymkolwiek momencie do Dnia Wykupu 
przekroczy 10.000.000,00 (dziesięć milionów) złotych lub równowartość tej kwoty w innej 
walucie (przy zastosowaniu kursu średniego NBP obowiązującego na datę zdarzenia), przy 
czym ograniczenie to nie dotyczy zabezpieczeń zobowiązań spółek celowych lub podmiotów 
będących współudziałowcami w spółkach celowych, które to spółki uczestniczą w realizacji 
projektów prowadzonych przez Emitenta, pod warunkiem, że korzyści z zabezpieczonego 
zobowiązania dotyczą projektu prowadzonego wspólnie z Emitentem; lub 

i) Wskaźnik finansowy: Wskaźnik Zadłużenia Netto Grupy w Dacie Badania przekroczy 
poziom 0,80; lub 

j) Dokonanie transakcji z podmiotami powiązanymi: Jeżeli Emitent dokona transakcji, 
których kumulatywna wartość do dnia wykupu Obligacji przekroczy 10.000.000,00 (dziesięć 
milionów) złotych lub równowartość tej kwoty w innej walucie (przy zastosowaniu kursu 
średniego NBP obowiązującego na datę zdarzenia), z akcjonariuszami Emitenta 
posiadającymi ponad 25% akcji Emitenta (w rozumieniu MSR nr 24) lub z podmiotami 
powiązanymi (w tym z podmiotami kontrolującymi łącznie lub samodzielnie w sposób 
pośredni lub bezpośredni, Emitenta) lub z zależnymi od nich podmiotami spoza Grupy 
Emitenta, zobowiązujących Emitenta do: 

i. zapłaty środków pieniężnych takiemu akcjonariuszowi lub podmiotowi lub 

ii. przejęcia zobowiązań takiego akcjonariusza lub podmiotu (bez uwzględnienia transakcji 
w ramach Grupy) lub 

– przy czym powyższe nie dotyczy pożyczek otrzymanych na warunkach nie odbiegających od 
rynkowych przez Emitenta lub podmiot z Grupy od akcjonariuszy Emitenta lub od podmiotów 
powiązanych; lub 

k) Wycofanie Obligacji z obrotu na Catalyst: Obligacje zostaną wycofane z notowań na 
Catalyst po ich wprowadzeniu do tego systemu obrotu; lub 

l) Rozporządzanie majątkiem: Jeżeli Emitent lub Podmiot z Grupy dokona, w ramach 
pojedynczej transakcji lub kilku transakcji, zbycia lub rozporządzenia, na rzecz podmiotu 
spoza Grupy Emitenta, jakąkolwiek częścią swojego majątku o wartości co najmniej 10% 
skonsolidowanych kapitałów własnych Grupy Emitenta, na warunkach rażąco odbiegających, 
na niekorzyść Emitenta lub Podmiotu z Grupy, od powszechnie obowiązujących w obrocie 
gospodarczym, i w przypadku zbycia, zbywane aktywo (zbywane aktywa) według swojej 
wartości rynkowej nie zostanie (zostaną) zastąpione innym aktywem (innymi aktywami)  
o takiej samej lub zbliżonej wartości rynkowej, z wyłączeniem rozporządzeń polegających na 
ustanowieniu zabezpieczeń w związku z pozyskaniem finansowania dla działalności Emitenta 
lub Podmiotu z Grupy; lub 

m) Przesłanki ogłoszenia upadłości: (i) jeśli zaistnieją przesłanki do ogłoszenia upadłości 
Emitenta, przy czym łączna kwota wszystkich przeterminowanych i wymagalnych 
zobowiązań Emitenta z dowolnego tytułu będzie nie niższa niż 30.000.000,00 (trzydzieści 
milionów) złotych lub równowartość tej kwoty w innej walucie (przy zastosowaniu kursu 
średniego NBP obowiązującego na datę zdarzenia); lub (ii) jeżeli podjęte zostaną przez 
Emitenta działania wymagane obowiązującymi przepisami prawa (obejmujące m.in. złożenie 
wniosku lub propozycji albo zwołanie Walnego Zgromadzenia) mające na celu zawarcie przez 
Emitenta układu z jego wierzycielami. 
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Warunki Emisji Obligacji, stanowiące załącznik nr 4 do niniejszej Noty Informacyjnej, w punkcie  

9 zawierają szczegółowe postanowienia dotyczące wcześniejszego i natychmiastowego wykupu 

Obligacji wraz z Przypadkami Naruszenia. 

 

Do dnia sporządzenia niniejszej Noty Informacyjnej nie wystąpiły przypadki naruszenia 
warunków emisji Obligacji. 
 
3.2 Skutek wystąpienia Przypadku Naruszenia  
 

a) W przypadku wystąpienia którejkolwiek z okoliczności, o których mowa w pkt. 5.1 powyżej 
(punkt 9.1 Warunków Emisji) każdy z Obligatariuszy jest uprawiony do żądania na piśmie,  
w trakcie trwania Okresu Żądania Wcześniejszego Wykupu, wcześniejszego wykupu Obligacji 
posiadanych przez takiego Obligatariusza („Wcześniejszy Wykup”), a Emitent zobowiązany 
będzie Obligacje wskazane w żądaniu wykupić w terminie 15 Dni Roboczych od dnia 
złożenia żądania, chyba że przed złożeniem przez Obligatariusza żądania wcześniejszego 
wykupu w trybie opisanym w niniejszym punkcie Warunków Emisji, stan faktyczny 
stanowiący zaistniały Przypadek Naruszenia przestanie trwać. W żądaniu Wcześniejszego 
Wykupu Obligatariusz powinien wskazać podstawę żądania Wcześniejszego Wykupu oraz 
liczbę Obligacji przedstawianych do Wcześniejszego Wykupu, przedkładając świadectwo 
depozytowe wystawione przez Uczestnika Depozytu, obejmujące Obligacje objęte żądaniem 
Wcześniejszego Wykupu i z terminem ważności do Dnia Wcześniejszego Wykupu, 
 

b) Wcześniejszy Wykup Obligacji Obligatariuszy, którzy wykonali uprawnienie do żądania 
Wcześniejszego Wykupu nastąpi w terminie 20 Dni Roboczych od dnia zgłoszenia żądania 
Wcześniejszego Wykupu przez Obligatariusza, a w razie braku płatności w takim dniu 
z przyczyn niezależnych od Emitenta, technicznych lub administracyjnych KDPW lub jego 
następcy prawnego, dzień przypadający nie później niż w terminie 3 Dni Roboczych od 
takiego dnia („Dzień Wcześniejszego Wykupu”). 

 

c) Wcześniejszy Wykup nastąpi poprzez zapłatę Kwoty Wcześniejszego Wykupu w Dniu 
Wcześniejszego Wykupu, z zastrzeżeniem odpowiednich Regulacji KDPW w tym zakresie. 

 

d) Następujące okoliczności uznaje się za przypadki naruszenia uprawniające każdego 
z Obligatariuszy do natychmiastowego wykupu wszystkich Obligacji („Natychmiastowy 
Wykup”), w Dniu Natychmiastowego Wykupu: 

 Postępowanie Upadłościowe i Układowe: (i) zostanie wydane prawomocne 
orzeczenie wiążące Emitenta stwierdzające jego niewypłacalność (ii) zostanie ogłoszone 
postępowanie naprawcze lub ogłoszona upadłość Emitenta (hol. failliet verklaard),  
(iii) przed Dniem Wykupu podjęta zostanie skuteczna uchwała Walnego Zgromadzenia 
lub wydane postanowienie właściwego sądu o rozwiązaniu (hol. ontbinding) Emitenta; lub 

 Likwidacja: otwarta zostanie likwidacja Emitenta; lub 

 Brak zwołania lub odbycia się z winy Emitenta Zgromadzenia Obligatariuszy: 
(i) Emitent nie opublikował Zawiadomienia o Zwołaniu Zgromadzenia w terminie 10 
Dni Roboczych od otrzymania wniosku Uprawnionych Obligatariuszy o zwołanie 
Zgromadzenia Obligatariuszy, zgodnego z pkt 1a) Regulaminu Zgromadzenia 
Obligatariuszy, chyba że wniosek taki został cofnięty przez Uprawnionych Obligatariuszy, 
którzy go złożyli; lub (ii) Zgromadzenie Obligatariuszy nie odbyło się z winy Emitenta. 

e) W przypadku wystąpienia którejkolwiek z okoliczności określonych w pkt d) powyżej (punkt 
9.5 Warunków Emisji), Obligacje stają się natychmiast wymagalne i będą płatne przez 
Emitenta w terminie do 2 Dni Roboczych od dnia wystąpienia okoliczności określonych  
w pkt 9.5 Warunków Emisji (chyba, że płatność za pośrednictwem KDPW będzie wymagać 



 Nota Informacyjna dla Obligacji serii Q Ronson Europe N.V. 

20 
 

dłuższego okresu), bez dodatkowych działań lub formalności, a w razie braku płatności  
w takim dniu z przyczyn technicznych lub administracyjnych niezależnych od Emitenta, dzień 
przypadający nie później niż w terminie 3 Dni Roboczych od takiego dnia („Dzień 
Natychmiastowego Wykupu”).  

f) Natychmiastowy Wykup nastąpi poprzez zapłatę Kwoty Natychmiastowego Wykupu w Dniu 
Natychmiastowego Wykupu, z zastrzeżeniem odpowiednich Regulacji KDPW w tym 
zakresie. 

 

Do dnia sporządzenia niniejszej Noty Informacyjnej nie wystąpiły przypadki naruszenia 
warunków emisji Obligacji. 
 

 
4. Oprocentowanie 

 

4.1   Okresy Odsetkowe i Dni Płatności Odsetek  
 

Obligacje są oprocentowane. Odsetki od każdej Obligacji naliczane są dla danego Okresu 
Odsetkowego i płatne w każdym Dniu Płatności Odsetek.  
 

4.2   Stopa procentowa 
 

Stopa procentowa zostanie ustalona w następujący sposób: 
 

(i) Agent Kalkulacyjny ustali Ogłoszoną Stopę Bazową w Dniu Ustalenia Stopy 
Procentowej. 
 

(ii) W przypadku, gdy Ogłoszona Stopa Bazowa nie będzie dostępna, Agent Kalkulacyjny 
zwróci się do Banków Referencyjnych o podanie stopy procentowej dla depozytów 
złotowych, oferowanej przez każdy z tych Banków Referencyjnych głównym bankom 
działającym na warszawskim rynku międzybankowym i ustali, po odrzuceniu dwóch 
skrajnych notowań, stawkę referencyjną jako średnią arytmetyczną stóp podanych 
przez Banki Referencyjne, pod warunkiem, że co najmniej 4 Banki Referencyjne 
podadzą stopy procentowe, przy czym jeśli będzie to konieczne, będzie ona 
zaokrąglona do drugiego miejsca po przecinku (a 0,005% będzie zaokrąglone w górę. 
 

(iii) Jeżeli Stopa Bazowa nie może być określona zgodnie z powyższymi zasadami, Stopa 
Bazowa zostanie ustalona na poziomie ostatniej dostępnej Ogłoszonej Stopy Bazowej.  

 
4.3 Ustalenie kwoty odsetek  

 
Obligacje są oprocentowane począwszy od Dnia Emisji do Dnia Wykupu , według Stopy 
Bazowej (tj. 6 miesięczny WIBOR) ustalanej w każdym Dniu Ustalenia Stopy Procentowej 
powiększonej o Marżę Odsetkową w wysokości 3,50% („Stopa Procentowa”). Kwota odsetek od 
jednej Obligacji zostanie ustalona zgodnie z następującym wzorem: 
 

K = O*N*L/365 

gdzie: 

K  oznacza Kwotę Odsetek za dany Okres Odsetkowy od jednej Obligacji, 

N  oznacza wartość nominalną jednej Obligacji w danym czasie, 

O  oznacza ustaloną Stopę Procentową, oraz 

L  oznacza liczbę dni w tym Okresie Odsetkowym. 
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4.4 Ogłoszenie stopy procentowej i kwoty odsetek 
 
Zgodnie z pkt. 6.5 Warunków Emisji Obligacji, po wprowadzeniu Obligacji do obrotu na ASO 
Bondspot i/lub ASO GPW, informacja o wysokości odsetek przekazywana jest zgodnie z 
regulacjami ASO i zamieszczana na stronie odpowiednio ASO Bondspot i/lub ASO GPW. 
 
4.5 Okresy odsetkowe 
 

Numer 
Okresu 

Odsetkowego 

Pierwszy dzień 
danego Okresu 
Odsetkowego 

Ostatni dzień 
danego 
Okresu 

Odsetkowego 

Dzień 
Ustalenia 

Uprawnionych 

Dzień 
Płatności 
Odsetek 

1 29.07.2016 r. 29.01.2017 r. 20.01.2017 r. 29.01.2017 r. 

2 29.01.2017 r. 29.07.2017 r. 21.07.2017 r. 29.07.2017 r. 

3 29.07.2017 r. 29.01.2018 r. 19.01.2018 r. 29.01.2018 r. 

4 29.01.2018 r. 29.07.2018 r. 20.07.2018 r. 29.07.2018 r. 

5 29.07.2018 r. 29.01.2019 r. 21.01.2019 r. 29.01.2019 r. 

6 29.01.2019 r. 29.07.2019 r. 19.07.2019 r. 29.07.2019 r. 

7 29.07.2019 r. 29.01.2020 r. 21.01.2020 r. 29.01.2020 r. 

8 29.01.2020 r. 29.07.2020 r. 21.07.2020 r. 29.07.2020 r. 
 

 
5. Płatności 
 

a) Miejscem spełnienia świadczenia z Obligacji jest Oznaczone Biuro. Po rejestracji Obligacji 
w KDPW miejscem spełnienia świadczenia pieniężnego z Obligacji będzie siedziba podmiotu 
prowadzącego Rachunek Obligacji, na który zostaną przekazane Obligatariuszowi środki  
z tytułu posiadanych przez niego Obligacji. 

 

b) Wszelkie płatności z tytułu Obligacji będą dokonywane z uwzględnieniem przepisów prawa 
obowiązujących w dniu dokonywania płatności. 

 

c) Wszelkie płatności Kwot do Zapłaty z tytułu Obligacji zarejestrowanych w KDPW, będą 
dokonywane za pośrednictwem KDPW zgodnie z Regulaminem KDPW i Szczegółowymi 
Zasadami. 

 

Szczegółowe zasady dokonywania płatności z tytułu Obligacji zostały opisane w punkcie 5 
Warunków Emisji Obligacji serii Q. 

6. Podatki 
 

a) Wszelkie płatności z tytułu Obligacji zostaną dokonane bez potrąceń lub odliczeń z tytułu 
lub na poczet obecnych lub przyszłych podatków lub jakiegokolwiek rodzaju należności 
publicznoprawnych wymierzonych lub nałożonych przez odpowiednie władze podatkowe 
lub w ich imieniu, chyba że potrącenia lub odliczenia tych podatków lub należności 
publicznoprawnych wymagają bezwzględnie obowiązujące przepisy prawa. Emitent nie 
będzie płacił Obligatariuszom kwot wyrównujących pobrane podatki lub należności 
publicznoprawne, jeżeli z jakąkolwiek płatnością z tytułu Obligacji związany będzie 
obowiązek pobrania i zapłaty jakiegokolwiek podatku lub innej należności 
publicznoprawnej. 
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b) Jeżeli istnieje obowiązek potrącenia lub odliczenia jakiegokolwiek podatku, a Obligatariusz 
nie przekaże Uczestnikowi Depozytu, najpóźniej w Dniu Ustalenia Uprawnionych, 
informacji i dokumentów, w tym aktualnego Certyfikatu Rezydencji podatkowej, 
niezbędnych do zastosowania obniżonej lub zerowej stawki opodatkowania, podatek 
zostanie pobrany w pełnej wysokości. 

 

X. Wysokość i forma zabezpieczenia 
 

Obligacje objęte niniejszą Notą Informacyjną nie są zabezpieczone. 
 
XI. Dane dotyczące wartości zaciągniętych zobowiązań na ostatni dzień kwartału 

poprzedzającego udostępnienie propozycji nabycia oraz perspektywy kształtowania 
zobowiązań emitenta do czasu całkowitego wykupu Obligacji 

 

Wartość zaciągniętych zobowiązań Emitenta na dzień 31 marca 2016 roku wynosiła 218,12 mln 
PLN. Emitent na dzień 31 marca 2016r. nie posiadał zobowiązań przeterminowanych. 
 

Prognozowana wartość zobowiązań Emitenta do czasu całkowitego wykupu Obligacji będzie 
kształtowała się na poziomie odpowiednim do skali prowadzonej przez Emitenta działalności, 
przy czym zobowiązania Emitenta będą utrzymywane na bezpiecznym poziomie, a wskaźniki 
zadłużenia kształtować się będą na poziomach zapewniających zdolność Emitenta do obsługi 
zobowiązań wynikających z Obligacji, przy czym Emitent nie planuje wzrostu wartości 
zobowiązań w ujęciu jednostkowym powyżej kwoty 275.000.000 PLN. 
 

Wartość wszystkich zaciągniętych zobowiązań Emitenta na dzień 30 czerwca 2016 roku wynosiła 

210,51 mln PLN. 
 

W poniższej tabeli przedstawiono zestawienie wszystkich dotychczas wyemitowanych obligacji 

Emitenta, których termin zapadalności przypada na przyszłe okresy: 

Seria 
Nazwa na 
Catalyst 

Wartość 
nominalna 
obligacji 
(PLN) 

Oprocentowanie 
nominalne 

Częstotliwość 
wypłaty 
kuponu 

Dzień 
emisji 

Termin 
wykupu 

C* RON 0617 83.500.000 WIBOR 6M + 3,75% Półrocznie 14.06.2013 14.06.2017 

F* RON 0518 28.000.000 WIBOR 6M + 3,50% Półrocznie 20.05.2014  20.05.2018 

G** - 12.000.000 WIBOR 6M + 4,25% Półrocznie 30.04.2014  30.01.2018 

H RON 0218 5.000.000 WIBOR 6M + 4,25% Półrocznie 23.05.2014  23.02.2018 

I RON 0119 10.000.000 WIBOR 6M + 4,00% Półrocznie 26.01.2015 25.01.2019 

J RON 0419 15.500.000 WIBOR 6M + 3,60% Półrocznie 21.04.2015  19.04.2019 

K RON 0619 4.500.000 WIBOR 6M + 3,60% Półrocznie 18.06.2015 18.06.2019 

L RON 1218 15.000.000 WIBOR 6M + 3,50% Półrocznie 29.12.2015 28.12.2018 

M RON 0220 10.000.000 WIBOR 6M + 3,65% Półrocznie 25.02.2016 25.02.2020 

N RON 0919 10.000.000 WIBOR 6M + 3,60% Półrocznie 17.03.2016 14.09.2019 

O ROE 0419 10.000.000 WIBOR 6M + 3,50% Półrocznie 08.04.2016 08.04.2019 

P RON 0820 10.000.000 5,25% Kwartalnie 18.08.2016 18.08.2020 

Q RON 0720 15.000.000 WIBOR 6M + 3,50% Półrocznie 29.07.2016 29.07.2020 

  razem 228.500.000         
* serie zabezpieczone hipotecznie 
** seria G nie wprowadzona do obrotu na Catalyst 
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Sprawozdania finansowe Emitenta są udostępniane na stronie internetowej Emitenta pod 
adresem: www.ronson.pl w zakładce „Relacje Inwestorskie”. 
 
XII. Dane umożliwiające potencjalnym nabywcom dłużnych instrumentów finansowych 

orientację w efektach przedsięwzięcia, które ma być sfinansowane z emisji dłużnych 
instrumentów finansowych, oraz zdolność emitenta do wywiązywania się  
z zobowiązań wynikających z dłużnych instrumentów finansowych, jeżeli 
przedsięwzięcie jest określone. 

 
Nie dotyczy. Obligacje nie mają charakteru obligacji przychodowych w rozumieniu art. 24 Ustawy  
z dnia 15 stycznia 2015 roku o obligacjach. 
 
XIII. Zasady przeliczania wartości świadczenia niepieniężnego na świadczenie pieniężne 
 
Nie dotyczy 
 
XIV. Wycena przedmiotu zastawu lub hipoteki przez biegłego 
 
Nie dotyczy 
 
XV. Informacje dotyczące obligacji zamiennych na akcje 
 
Nie dotyczy 
 
XVI. Informacje dotyczące obligacji z prawem pierwszeństwa 

 
Nie dotyczy  

http://www.ronson.pl/
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XVII. ZAŁĄCZNIKI 
 

 
 
1. Aktualny odpis z rejestru właściwego dla Emitenta            
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2. Ujednolicony aktualny tekst Statutu Emitenta 
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3. Pełny tekst uchwał stanowiących podstawę emisji dłużnych instrumentów 
finansowych objętych notą informacyjną 
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4. Dokument określający warunki emisji dłużnych instrumentów finansowych 
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5. Definicje i objaśnienia  
 
Definicje, objaśnienia i skróty nie wskazane poniżej znajdują się w punkcie 1. (Definicje) 
Warunków Emisji Obligacji stanowiących Załącznik nr. 4 do niniejszej Noty Informacyjnej. 
 

 
Nazwa, skrót Definicja 

ASO GPW Alternatywny system obrotu, o którym mowa w art. 
3 pkt 2 Ustawy o obrocie, organizowany przez 
Giełdę Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. 
zgodnie z Regulaminem ASO 

ASO ASO BondSpot lub ASO GPW 

ASO BondSpot Oznacza alternatywny system obrotu prowadzony 
przez BondSpot 

Agent Kalkulacyjny Bank Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibą w 
Warszawie  

Banki Referencyjne Powszechna Kasa Oszczędności Bank Polski S.A., 
Bank Polska Kasa Opieki S.A., ING Bank Śląski 
S.A., Bank Handlowy w Warszawie S.A. oraz 
mBank S.A. 

BondSpot Oznacza BondSpot S.A. z siedzibą w Warszawie 

Catalyst System autoryzacji i obrotu dłużnymi 
instrumentami finansowymi prowadzony przez 
GPW oraz BondSpot, zgodnie z Regulaminem 
Catalyst 

Dzień Emisji 26.07.2016 roku - Dzień emisji obligacji serii Q  

Dzień płatności odsetek ostatni dzień danego Okresu Odsetkowego lub 
Dzień Wcześniejszego Wykupu lub Dniem 
Obligatoryjnego Wcześniejszego Wykupy lub 
Dniem Natychmiastowego Wykupu 

Dzień ustalenia stopy procentowej czwarty Dzień Roboczy przed rozpoczęciem 
Okresu Odsetkowego, dla którego zostanie 
ustalona stopa procentowa. 

Dzień wykupu 29 lipca 2020 r. 

Dzień wcześniejszego wykupu dzień w którym Emitent jest zobowiązany dokonać 
wcześniejszego wykupu Obligacji ustalony zgodnie 
z pkt 9.3 Warunków Emisji 

EUR, euro euro, prawny środek płatniczy w państwach 
Europejskiej Unii Monetarnej 

Emitent, Spółka Ronson Europe N.V. z siedzibą w Rotterdamie, 
Holandia 

Giełda, GPW Giełda Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. 

KDPW Krajowy Depozyt Papierów Wartościowych Spółka 
Akcyjna z siedzibą w Warszawie 

KSH Ustawa z dnia 15 września 2000 r. – Kodeks spółek 
handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037, z poźn. zm.) 

KNF Komisja Nadzoru Finansowego 

KRS Krajowy Rejestr Sądowy 

Marża, Marża Odsetkowa oznacza marżę w wysokości 350 punktów 
bazowych. 

Nota Informacyjna Niniejszy dokument sporządzony na potrzeby 
wprowadzenia do obrotu w alternatywnym systemie 
obrotu Catalyst prowadzonym przez GPW 
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Obligacji serii Q wyemitowanych przez Spółkę. 

NWZA Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy 

Obligacje, Obligacje serii Q 15.000 obligacji na okaziciela serii Q Emitenta  
o wartości nominalnej 1000,00 zł każda 

Organizator ASO Giełda Papierów Wartościowych w Warszawie 
Spółka Akcyjna oraz BondSpot Spółka Akcyjna 

PKD Polska Klasyfikacja Działalności 

PLN, zł złoty polski  

Stopa bazowa Stopę procentowa WIBOR podana przez Monitor 
Rates Services Reuters lub każdego jej oficjalnego 
następcę, dla 6-miesięcznych depozytów w PLN, 
wyrażona w punktach procentowych w skali roku, z 
kwotowania fixingu o godzinie 11:00 lub około tej 
godziny, publikowana w Dniu Ustalenia Stopy 
Procentowej lub inna stopa procentowa, która 
zastąpi powyższą stopę procentową. 

Regulamin ASO Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu 
przyjęty Uchwałą Nr 147/2007 Zarządu GPW z 
dnia 1 marca 2007 r. (z poźn. zm.) oraz Regulamin 
Alternatywnego Systemu Obrotu BondSpot S.A. 
przyjęty Uchwała Nr 153/16 Zarządu BondSpot 
S.A. z dnia 28 lipca 2016 r. 

Rozporządzenie MAR 
 

Rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady 
(UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w 
sprawie nadużyć na rynku (MAR - Market Abuse 
Regulation) 

Suplement Emisyjny Dokument stanowiący Załącznik do Warunków 
Emisji zawierający postanowienia dotyczące 
szczegółowych parametrów emisji obligacji serii Q. 

Ustawa o Obligacjach Ustawa z dnia 20 lutego 2015 r. o obligacjach 
(Dz.U. 2015 poz. 238) 

Ustawa o Obrocie Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie 
instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183 poz. 
1538 z poźn. zm.) 

Ustawa o Rachunkowości Ustawa z dnia 29 września 1994 r. o rachunkowości 
(tekst jednolity: Dz. U. Nr 173, poz. 1807 z poźn. 
zmianami) 

VAT Podatek od towarów i usług 

Warunki Emisji, Warunki Emisji Obligacji Dokument określający warunki emisji obligacji serii 
Q emitowanych przez Spółkę, stanowiący załącznik 
do niniejszej Noty Informacyjnej, sporządzony w 
dniu 27 lipca 2016 roku. 

Zadłużenie finansowe oznacza każde oprocentowane zobowiązanie do 
zwrotu środków pieniężnych (inne niż handlowe) 
w szczególności wynikające z umowy pożyczki, 
kredytu, wystawienia weksla, emisji obligacji lub 
innych papierów dłużnych oraz zobowiązań do 
zapłaty wynikających z udzielonego poręczenia, 
gwarancji lub przystąpienia do długu. 

Zgromadzenie Obligatariuszy oznacza zgromadzenie obligatariuszy w rozumieniu 
Ustawy o Obligacjach, odbywające się zgodnie z 
zasadami określonymi w Ustawie o Obligacjach 
oraz w Warunkach Emisji. 

 


