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Niniejsza nota informacyjna zostata sporzadzona w zwiazku z ubieganiem sie
o wprowadzenie Instrumentéw finansowych objetych ta nota do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A. oraz do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gleide Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S_A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu nie stanowi dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na
regulowanym rynku pozagletdowym prowadzonym przez BondSpot S.A., nie stanowi
réwniez dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na
regulowanym rynku gieldowym prowadzonym przez Gielde Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A.

Inwestorzy powinni byé swiadomi ryzyka, jakie niesie ze sobg inwestowanie
w instrumenty finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje
inwestycyjne powinny byé poprzedzone wlasciwa analiza, a takZe, jezeli wymaga tego
sytuacja, konsultacja z doradca inwestycyjnym.

Tres¢ niniejszej noty informacyjnej nie byla zatwierdzana przez BondSpot S.A. ani
przez Gielde Papieréw Wartoséciowych w Warszawie S.A. pod wzgledem 2zgodnosci
informaciji w niej zawartych ze stanem faktycznym lub przepisami prawa.

Data sporzgdzenia Noty Informacyjnej: 6 wrzesnia 2016 r.



Oswiadczenie Emitenta

Emitent oswiadcza, ze wedlug jego najlepszej wiedzy i przy dotozeniu nalezytej
starannoéci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w niniejszej Nocie
Informacyjnej sa prawdziwe, rzeteine i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie
pominieto w niej zadnych faktéw, ktére mogiyby wplywaé na jej znaczenie | wyceng
instrumentéw dtuznych wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje ona rzetelnie
czynniki ryzyka zwiazane z udzialem w obrocie tymi instrumentami.
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[podpisy oséb uprawnionych do reprezentow#a Emitenta]
Iceprezes Zarzady

Byal Keltsh

Wiceprezes Zarzadu

W zwiazku z postanowieniami § 18 ust. 18 punkt 1) oraz punkt 3) Regulaminu ASO
GPW, Emitent jest zwolniony z obowiazku zawierania umowy z Autoryzowanym
Doradca.



1. NAZWA (FIRMA), FORMA PRAWNA, KRAJ SIEDZIBY, SIEDZIBA | ADRES EMITENTA
WRAZ Z DANYMI TELEADRESOWYMI

Nazwa (firma): ROBYG SA

Forma prawna: spoétka akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Adres Emitenta: Aleja Rzeczypospolitej 1, 02-972 Warszawa
Telefon: (22)41911 03

Telefaks: (22) 419 11 00

Adres poczty elektronicznej: sekretariat@robyg.com.pl

Adres giownej strony internetowej: www.robyg.pl

2, INFORMACJE CZY DZIALALNOSC PROWADZONA PRZEZ EMITENTA WYMAGA
POSIADANIA ZEZWOLENIA, LICENCJI LUB ZGODY

Dziatalno$¢ prowadzona przez Emitenta nie wymaga posiadania zezwolenia, licenciji lub
zgody.

3. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z EMITENTEM | WPROWADZANYMI INSTRUMENTAMI
DLUZNYMI, W SZCZEGOLNOSCI ZWIAZANE Z SYTUACJA GOSPODARCZA,
MAJATKOWA | FINANSOWA EMITENTA | JEGO GRUPY

Spotka ROBYG S.A. jest przekonana, Ze ponizsze czynniki, odnoszace sie do dziatalnosci Grupy
moga by¢ istotne z punktu widzenia Obligacji. Kazdy z tych czynnikéw moze wystapié badz tez
nie i Spétka ROBYG S.A. nie jest w stanie wyrazi¢ opinii o prawdopodobieristwie wystapienia
takiego czynnika.

Ponizej opisane sg takze czynniki, ktére wedlug ROBYG S.A. moga mie¢ istotne znaczenie dla
oceny ryzyka rynkowego zwigzanego z Obligacjami.

Spotka ROBYG S.A. jest przekonana, Ze czynniki opisane ponizej to podstawowe ryzyka
zwigzane z inwestycjg w Obligacje, niemniej jednak ROBYG S.A. moze nie byé w stanie zaptaci¢
odsetek, kwoty gtownej lub innych kwot z tytutu Obligaciji takze z innych powodéw, wobec czego,
ROBYG S.A. nie sklada o$wiadczenia, ze ponizsze stwierdzenia dotyczace ryzyka nabycia
Obligacji sg wyczerpujace.Potencjalni inwestorzy powinni wypracowaé wiasny poglad jeszcze
przed podjeciem jakiejkolwiek decyzji inwestycyjnej.

Czynniki ryzyka zwigzane z dzialalno$cia prowadzong przez Spétke

3.1. Ryzyko zwlazane ze wzrostem kosztéw operacyjnych i innych kosztéw

Koszty operacyjne i inne koszty Grupy mogg wzrosngé przy jednoczesnym braku odpowiedniego

wzrostu przychodéw.
Do czynnikow, ktére moga spowodowaé wzrost kosztéw operacyjnych i innych kosztéw, nalezg:

¢ wzrost poziomu inflacji;
s s



« wzrost podatkéw | innych zobowigzari publicznoprawnych;
s zmiany w przepisach prawa, innych istotnych regulacjach iub polityce rzadowej;
» wzrost kosztow finansowania.

Czynniki te moga mieé istotny negatywny wplyw na dziatalno$é, sytuacje finansowa lub wyniki
Grupy.

3.2. Koszty realizacji projektow deweloperskich moga wzrosnaé

W toku prowadzenia przez spolki celowe inwestycji deweloperskich mozliwy jest wzrost kosztow
inwestycyjnych, wynikajacy ze specyfiki procesu budowlanego, w tym, z faktu, iz: (i) roboty
budowlane w ramach poszczegélnych projektow prowadzone s przez zewnetrzne podmioty
éwiadczace ustugi podwykonawstwa i Grupa nie jest w stanie skutecznie zapewni¢ terminowosci
i prawidtowosci wykonania zaméwionych robdt, (ii) realizacja rob6t budowlanych przebiega w
stosunkowo diugim okresie, w czasie ktérego moga ulec zmianie ceny materiatéw budowlanych
oraz koszty zatrudnienia wykwalifikowanych pracownikéw, (iii) realizacja rob6t budowlanych
uzalezniona jest w duzym stopniu od panujacych warunkéw atmosferycznych, ktére, gdy sg
niesprzyjajgce, moga doprowadzi¢ do opdZnien w realizacji projektu oraz koniecznosci
ponoszenia kosztéw zabezpieczenia budowy w czasie gdy roboty nie sg prowadzone, (iv)
warunki gruntowe nieruchomosci pod projekty deweloperskie moga wymagaé¢ dodatkowych
naktadéw inwestycyjnych, (v) wadliwe materiaty budowlane musza by¢ zastepowane materiatami
prawidtowymi o odpowiedniej jakoéci, oraz (vi) wady projektowanych budynkéw wymagaja ich
usunigcia.

Ponadto do innych czynnikéw, ktére mogg spowodowac wzrost kosztéw inwestycyjnych nalezg
m.in.: inflacja, wzrost kosztow pracy, wzrost podatkow i innych zobowigzan publicznoprawnych,
zmiany w przepisach prawa lub polityce rzadowej oraz wzrost kosztéw finansowania.

3.3. Projekty deweloperskie moga nie zostac zrealizowane w terminie

Realizacja projektow deweloperskich jest przedsiewzieciem diugoterminowym, na ktére wplyw
ma wiele czynnikéw otoczenia rynkowego oraz czynniki wewnatrzgrupowe. Wplyw tych
czynnikow oraz pozostatych czynnikow ryzyka, moze spowodowaé opdznienia w realizacji
inwestycji budowlanych. Konsekwencjg tych op6zniefi moze byé, oprécz przesunigcia sie w
czasie realizacji przychodo6w z dziatalnos$ci Grupy, takze ryzyko powstania dodatkowych kosztow
zwigzanych z koniecznoscia zaplaty odsetek, odszkodowan lub kar umownych wynikajgcych z
umow zawartych w zwigzku z realizacjg projektow deweloperskich. Op6znienia w realizacji
poszczegbinych projektow deweloperskich moga istotnie negatywnie wplywaé na poziom
rentownos$ci poszczegélnych projektéw inwestycyjnych, a przez to na dziatalnos¢, sytuacie
finansowa, w tym w szczeg6lnosci plynnos¢, wyniki finansowe oraz perspektywy rozwoju Grupy.

3.4. Grupa moze nie pozyska¢ finansowania zewnetrznego

Dziatalnosé deweloperska jest kapitatochtonna - Grupa ponosi znaczace wydatki wstepne na
zakup gruntéw oraz pokrycie kosztow infrastrukturalnych, budowlanych i projektowych. Tym
samym Grupa potrzebuje znaczacych $rodkow pienieznych oraz finansowania przez banki, aby
kontynuowaé i rozwijaé swojg dziatalnoSc. Potrzeby kapitalowe Grupy zaleza od wielu
czynnikéw, w szczeg6lnosci od warunkow rynkowych, ktére sa poza kontrola Grupy. Jezeli
parametry pozyskania niezbednego Grupie kapitatu bedg znaczaco odbiegaty od obecnie
zakladanych, konieczne moze by¢ pozyskanie przez Grupe dodatkowego finansowania. W
przypadku wystgpienia trudnosci z pozyskaniem takiego dodatkowego finansowania, skala
rozwoju Grupy oraz tempo osiagania przez nig okreslonych celéw strategicznych moze réznic sig
od pierwotnie zakiadanej. Nie jest pewne, czy Grupa bedzie zdolna do pozyskania wymaganego
finansowania, jezeli zajdzie taka konieczno$¢, ani czy $rodki finansowe zostang uzyskane na
warunkach korzystnych dla Grupy.

3.5. Postepowania przeciwko grupie moga zostac rozstrzygniete na niekorzy$¢ Grupy

Podmioty z Grupy Emitenta s3 stronami postepowan dotyczacych roszczen ze strony wspolnot
mieszkaniowych, klientow oraz podwykonawcow. W przypadku niekorzystnego dla Emitenta
badz podmiotéw z Grupy zakoriczenia powyzszych postepowar, powstanie obowigzek zaptaty
nalezno§ci z tytulu roszczeh wniesionych przez wspolinoty mieszkaniowe, klientow lub
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podwykonawcow, bad? z tytutu oplat za uzytkowanie wieczyste. Na dzien 31 grudnia 2015 roku
Grupa utworzyta stosowne rezerwy odzwierciedlajace jej szacunek ryzyk zwigzanych z
aktualnym statusem powyzszych postepowaii.

3.6. Zaplanowana przez grupe powierzchnia uzytkowa mieszkari moie nie zostaé
osiagnieta

Grupa realizuje swoje projekty w oparciu o solidnie przygotowane projekty architektoniczne,
ktére przewiduja wybudowanie okreslonej powierzchni uzytkowej w ramach poszczegodlinych
etapéw projekidéw. Z uwagi jednak na fakt, ze Grupa planuje swoje projekty z wyprzedzeniem
mozliwe jest, iz w trakcie ich realizacji konieczne bedzie wprowadzenie zmian do przyjetych
projektéw architektonicznych. Zmiany te mogg wynika¢ w szczeg6lnosci: (i) ze zmian plandéw
zagospodarowania przestrzennego | dostosowania do tych plan6éw projektéw dewsloperskich
celem optymalnego wykorzystania dostepnej przestrzeni, (ii) zmian w strukturze planowanych
mieszkar, kitére jesli bedg polegaty na zmniejszeniu sredniej powierzchni mieszkan, wymagaé
beda przeznaczenia dodatkowej powierzchni na garaze, co z kolei zmniejszy catkowitg
powierzchnie uzytkowg mieszkan, oraz (jii) przyjecia innych niz zamierzone rozwigzarn
technicznych i budowlanych.

3.7. Ryzyko nleosiagniecia zakladanych celéw strategicznych
Na osiggnigcie zamierzonych przez Grupe celéw strategicznych wplyw ma wicle czynnikéw

zewnetrznych, ktérych wystgpienie jest niezalezne od decyzji organéw zarzadzajacych Grupy i
ktérych, pomimo zachowania nalezytej starannosci z uwzglednieniem profesjonalnego
charakteru dziatalnosci czionkéw tych organéw, nie bedg one w stanie przewidzie¢. Ponadto
przy ocenie szans na realizacije przez Grupe jej celéw strategicznych nie jest moziiwe
wykluczenie popefnienia przez osoby odpowiedzialne btedow w ocenie sytuacji na rynku i
podjecia na jej podstawie nietrafnych decyzji, ktére beda skutkowa¢ znacznym pogorszeniem sig

wynikéw finansowych Grupy.
3.8. Ryzyko zwiagzane z zaleznoscia od 0séb peinigcych kluczowe funkcje kierownicze

Sukces Grupy jest zalezny od dziatar oséb petnigcych funkcje kierownicze, a w szczegbinosci
czionkow zarzadu Grupy. Osoby zajmujgce kierownicze stanowiska w Gruple posiadajg szerokie
dos$wiadczenie zdobyte na rynku nieruchomosci w zakresie wyszukiwania atrakcyjnych gruntéw,
pozyskiwania finansowania, organizowania procesu budowy, marketingu i zarzadzania
projektami deweloperskimi.

Tymczasowa bad? stata utrata mozliwosci $wiadczenia ustug przez ktoregokolwiek z czlonkow
zarzadu Grupy, os6b na stanowiskach kierowniczych lub kluczowych pracownikéw, moze mieé¢
istotny negatywny wplyw na dziatalnosé, sytuacje finansowa, wyniki i perspektywy rozwoju
Grupy.

3.9. Ryzyko odpowledzialnosci z tytutu sprzedazy mieszkar

Grupa prowadzi dziatalno$¢ polegajaca na sprzedazy mieszkan, a takze lokali uzytkowych oraz
doméw. Spétki wehodzgee w sktad Grupy ponosza odpowiedzialno$¢é wobec nabywcéw lokali z
tytutu rekojmi za wady fizyczne i prawne budynkéw oraz gruntu na ktérym wybudowane sg
budynki, a takze za wady poszczeg6inych lokali. Podmioty nalezace do Grupy musza liczy¢ sie z
ryzykiem zglaszania takich roszczen przez nabywcéw poszczegéinych lokali badz przez
wspéinoty mieszkaniowe.

3.10. Ryzyko konkurencji ze strony innych podmiotéw oraz braku odpowiedniego banku
ziemi
Na wyniki osiggane przez Grupe moze mieé¢ wplyw strategia obrana przez firmy konkurencyjne,
ich pozycja finansowa oraz zdolnosé do pozyskiwania kapitalu na korzystnych warunkach, a
przede wszystkim 2zdolno$¢ do nabywania gruntéw w odpowiednich lokalizacjach, za
odpowiednig cene i w odpowiednim stadium przygotowania pod proces inwestycyjny. Grupa
moze napotkaé konkurencje ze strony innych deweloperéw, w szczegdlnosSci na etapie
identyfikacji i nabywania gruntéw. Nie mozna réwniez wykluczy€, ze grunty pozyskane przez
Grupe pomimo prawidiowej oceny z formalno-prawnego punktu widzenia okazg sie niemozliwe
do zagospodarowania z uwagi na konieczno$é¢ budowy kosztownej infrastruktury, ochrony



srodowiska czy protesty spoleczne, a w koicu decyzje niezalezne od Grupy podejmowane przez
organy samorzadowe wydajace decyzje w sprawie warunkow zabudowy i zagospodarowania
terenu oraz W sprawie pozwolenia na budowe. W wyniku dzialalnosci podmiotow
konkurencyjnych w stosunku do Grupy i realizacji przez nie duzej liczby projektow
deweloperskich na obszarach, gdzie skoncentrowana jest dziataino$¢ Grupy, moze powstac
zwigkszona podaz mieszkan i doméw, co moze mie¢ wplyw na ich cene i dtugos¢ okresu
potrzebnego do ich zbycia. Ponadto zwigkszona konkurencja moze spowodowaé wzrost
zapotrzebowania na materialy budowlane oraz ustugi wykonawcow i podwykonawcow, co z kolei
moze skutkowad dia Grupy zwiekszeniem kosztow projektow.

3.11. Struktura akcjonariatu

W zwiazku ze zmianami w akcjonariacie, obecne rozproszenie struktury akcjonariatu moze mied
wplyw na skiad rady nadzorczej Spotki obecnej i przysziych kadencji, a takze na skutecznos¢
podejmowania decyzji przez walne zgromadzenia akcjonariuszy Spotki, ktore zaleze¢ bedg od
uzyskania odpowiedniej wigkszosci przez gtosujacych akcjonariuszy.

Z uwagi, ze obecna struktura akcjonariatu Emitenta jest rozdrobniona i zgodnie z raportem
biezacym z dnia 13 maja 2015 roku (http://ri.robyg.pliwp-
content/uploads/sites/3/2016/02/20150513 RB_049-pl.pd) Emitent poszukuje akcjonariusza
strategicznego istniej ryzyko, ze przed Dniem Wykupu Obligacii, ktory$ z akcjonariuszy
mniejszosciowych lub nowy akcjonariusz uzyska pozycje znaczacego akcjonariusza, a tym
samym bedzie miat decydujacy wplyw na podejmowanie uchwat przez walne zgromadzenie
akcjonariusyz Emitenta, w szczegolnosci dotyczacych wyplat dywidendy.

Ponadto zgodnie z raportem biezacym Emitenta z dnia 1 marca 2016 roku (http:/ri.robyg.pliwp-
content/uploads/sites/3/2016/02/20160301-CR _18_2016 Zalacznik-nr-1_podiete-uchwaly.pd
nadzwyczajne walne zgromadzenie akcjonariuszy Emitenta upowaznito zarzad Emitenta do
nabywania w petni pokrytych akcji zwykiych na okaziciela Emitenta przez Emitenta oraz spotki
zalezne od Emitenta w rozumieniu kodeksu spotek handlowych w celu dalszej odsprzedazy na
warunkach i w trybie ustalonym w podigte] uchwale.

Wykonanie wyzej wymienionej uchwaly nabywania akcji moze skutkowaé zmiang struktury
akcjonariatu oraz zwigkszeniem wydatkéw przez Emitenta.

Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem rynkowym, w ktérym dziata Grupa

3.12. Sytuacja na Swiatowych rynkach finansowych oraz nieruchomosciowych moze mieé¢
wplyw na dzialalno$¢ Grupy.

Napigta sytuacja polityczna w Europie Wschodnie] moze spowodowaé odplyw inwestorow
zagranicznych z rynkéw Europy Wschodniej i Centralnej, co moze miec bezposrednie
przetozenie na popyt na mieszkania budowane przez Grupe poprzez zmniejszenie popytu na
mieszkania, ograniczenie dostepnosci potencjalnych klientéw do kredytu oraz spadek ich
dochodow i skionnoéci do podejmowania dtugofalowych decyzji inwestycyjnych.

3.13. Sytuacja spoteczno-ekonomiczna w Polsce moze wplywac na Grupe

Przychody Grupy uzyskiwane sg z tytutu prowadzenia dziatalnosci na rynku krajowym. Dlatego
tez na jej wyniki finansowe maja wptyw takie czynniki jak stopier stabilizacji sytuacji politycznej w
kraju w danym okresie oraz dane makroekonomiczne dotyczace stanu polskiej gospodarki, w
szczegolnoéci poziom stopy wzrostu PKB, poziom inwestycji, poziom dochoddéw gospodarstw
domowych, stop procentowych, kurséw wymiany walut, stopa inflacji, deficytu budzetowego i
poziom bezrobocia. Ewentualne negatywne zmiany w sytuacji makroekonomicznej Polski moga
powodowaé powstanie ryzyk dla prowadzonej przez Grupg dziatainoéci gospodarczej i tym
samym wptywac na jej wyniki finansowe i perspektywy rozwoju w przyszto$ci.

3.14. Stopy procentowe moga ulec zmianie

Grupa jest strong uméw obligacii, umoéw kredytowych oraz pozyczek od akcjonariuszy lub
podmiotéw z nimi powigzanych, w ktérych odsetki obliczane sg przy zastosowaniu zmiennych

stop procentowych. Grupa zawiera transakcje zabezpieczajgce w odniesieniu do tego ryzyka.
Zabezpieczenia te nie pokrywaja jednak catosci instrumentéw Grupy podatnych na zmienne



stopy procentowe. Istotny wzrost stép procentowych moze mieé negatywny wplyw na
dziatalnos¢, sytuacje finansowa, wyniki oraz perspektywy rozwoju Grupy.

3.15. Ceny mieszkan moga spasé

Wyniki finansowe Grupy s uzaleznione w szczegdéinoécl od poziomu cen mieszkan, domoéw i
powierzchni uzytkowej w Polsce. Wptyw na ceny nieruchomos$ci ma m.in. zmiana popytu na
oferowane lokale, zmiana sytuacii makroekonomicznej w Polsce, dostepnosé zrodet
finansowania dla klientéw w tym w szczegélnosci kredytéw hipotecznych, podaz lokali na
okreslonym obszarze oraz zmiany w oczekiwaniach nabywcéw co do standardu, lokalizacji lub
wyposazenia lokalu. Spadek cen mieszkari moze to mieé istotny negatywny wplyw na
dziatalno$¢, sytuacje finansowa, wyniki oraz perspektywy rozwoju Grupy.

Czynnikl ryzyka zwigzane z Obligacjami

3.16. Ryzyko wczeéniejszego wykupu Obligacji z przyczyn innych niz iadanie
Obligatariusza

W przypadku, gdy wystapi likwidacja spétki Emitenta wowczas, zgodnie z art. 74 ust. 5 Ustawy o
Obligacjach, Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacii,
chociazby termin ich wykupu jeszcze nie nastapit. W przypadku, gdy nastapi polgczenie, podziat
lub przeksztatcenie Emitenta, jezeli podmiot, ktéry wstapit w obowigzki Emitenta z tytutu
Obligacii, zgodnie z Ustawa o Obligacjach nie posiada uprawnien do ich emitowania, wéwczas,
zgodnie z art. 74 ust. 4 Ustawy o Obligacjach, Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi
z dniem polaczenia, podziatu lub odpowiednio przeksztatcenia Emitenta.

3.17. Ryzyko zwigzane z niespeinieniem zobowliazarn wobec Obligatariuszy

Swiadczenia z Obligacji polegaja na wykupie Obligacji poprzez zapfate wartosci nominalnej
Obligacji oraz na zaptacie odsetek, a w niektérych sytuacjach takze premii. Swiadczenia te nie
beda wykonane, albo ich wykonanie moze ulec opéznieniu, jezeli na skutek pogorszenia sytuacji
finansowej Emitent nie bgdzie dysponowaé odpowiednimi $rodkami pienigznymi w terminach ich
wymagalnosci. W przypadku niespetnienia w terminie, w catosci lub w czesci, Zobowigzan z
Obligacji, Obligatariusz bedzie uprawniony do zloZenia pisemnego zadania natychmiastowego
wczesniejszego wykupu wszystkich posiadanych przez niego Obligacji, chyba 2e opéznienie
dokonania platno$ci jest niezawinione przez Emitenta i trwa krécej niz 3 dni. Ponadto brak
speinienia $wiadczen z Obligacji moze skutkowaé ryzykiem upadtosci Emitenta, a w
konsekwencji ryzykiem utraty calosci lub czesci Srodkéw zainwestowanych w Obligacje.
Obligacje nie stanowig lokaty bankowej i nie sg objete Zadnym systemem gwarantowania

depozytow.
3.18. Ryzyko wczeéniejszego wykupu Obligac]i na zadanie Obligatariusza

Warunki emisji obligacji zawierajg szereg klauzul, ktérych naruszenie daje prawo
obligatariuszowi (po spetnieniu okreslonych dziatari i wypetnieniu odpowiedniej procedury) do
Zadania wczesniejszego wykupu Obligacji przez Emitenta. Istnigje ryzyko, ze w przypadku
zazadania wczesniejszego wykupu Obligacji, Emitent nie bedzie posiadat wystarczajgcych
srodkéw na realizacje takiego zadania wczesniejszego wykupu Obligacii.

3.19. Stawka Referencyjna oprocentowanla Obligacji moze znaczaco sie zmleniaé

Oprocentowanie Obligacji bedzie zmienne oparte o odpowiednie stawki rynku pienigznego
WIBOR. Przy zmiennym oprocentowaniu Obligacji, w okresie od Dnia Emisji do Dnia Wykupu
(zgodnie z definicja zawarta w Warunkach Emisji) lub dnia wczesniejszego wykupu moga
nastapi¢ znaczace zmiany WIBOR. Obnizenie poziomu WIBOR, w szczegblnosci zwigzane z
pogarszajgcymi sie warunkami gospodarczymi, moze wplynaé na obniZenie rentownosci
Obiligaciji.

3.20. Ryzyko zwigzane ze zgromadzeniem obligatariuszy

Warunki emisji Obligacji zawierajg zapisy dotyczace podejmowania okreslonych decyzji przez
zgromadzenie obligatariuszy. Decyzje podejmowane przez zgromadzenie obligatariuszy dotycza
réwniez Obligatariuszy, kiérzy nie uczestniczyli w zgromadzeniu obligatariuszy lub gtosowali



przeciwko danej uchwaie. Powoduje to, ze dana uchwata zgromadzenia obligatariuszy moze by¢
niezgodna z decyzja danego Obligatariusza, co uniemozliwi mu podjecie zamierzonych przez
niego dziatah (w tym np. dotyczacych zadania wczeshiejszego wykupu).

3.21. Ryzyko zwiazane z przepisami podatkowymi

Polski system podatkowy charakteryzuje sig¢ brakiem stabilnosci. Przepisy podatkowe bywaja
czesto zmieniane, wielokrotnie na niekorzysc podatnikéw. Zmiany te mogg polegac nie tylko na
podwyzszeniu stawek podatkowych, ale takze na wprowadzeniu nowych szczegGlowych
instrumentéw prawnych, rozszerzeniu zakresu opodatkowania, a nawet wprowadzeniu nowych
obcigzeri podatkowych. Zmiany prawa podatkowego moga takze wynika¢ z koniecznosci
wdrazania nowych rozwiaza przewidzianych w prawie Unii Europejskiej, wynikajacych z
wprowadzenia nowych lub zmiany juz istniejacych regulacji w zakresie podatkow. Czeste Zmiany
przepisbw prawa regulujacych opodatkowanie dziatalnoéci gospodarczej oraz rozbieznosci
interpretacyjne w zakresie stosowania przepiséw podatkowych przez organy podatkowe moga
okazaé sie niekorzystne dla Emitenta, co w konsekwencji moze mieé negatywny wplyw na
dziatalno&é i sytuacje finansowg Emitenta.

Jednoczesnie, posiadacze Obligacji mogg zostaé narazeni na niekorzystne zmiany, w
szczegblnosci w odniesieniu do stawek podatkowych oraz sposobu poboru podatku przez
platnika. Powyzsze moze negatywnie wplywaé na zwrot z kapitalu zainwestowanego w
Obligacje.

Ponadto zgodnie z ogéinymi zasadami, odsetki wyptacane przez poiskie podmioty osobom i
jednostkom niebedacym polskimi rezydentami podatkowymi w rozumieniu polskich przepisow
podatkowych podlegajg zryczattowanemu podatkowi dochodowemu w Polsce, z uwzglednieniem
treéci umow o unikaniu podwéjnego opodatkowania zawartych przez Polske z paristwem
rezydencji podatkowej Obligatariusza fub przepiséw krajowych przewidujacych w niektérych
sytuacjach zwolnienie lub brak opodatkowania tym podatkiem. Jednoczesnie jednak
zryczattowanemu podatkowi dochodowemu podlegaja réwniez odsetki wyplacane osobom
fizycznym bedacym polskimi rezydentami podatkowymi. Majac na uwadze, Ze warunki emisji
Obligacji nie zawieraja klauzuli "ubruttowienia" dotyczacej zryczattowanego podatku
dochodowego od ptatnosci dokonywanych na rzecz wskazanych powyzej osob, istnieje ryzyko,
ze ptatno$ci takie dokonywane na rzecz Obligatariuszy beda podiegaly opodatkowaniu.

3.22. Ryzyko ceny obligacji na rynku wtérnym

Warto$é rynkowa Obligaci jest uzalezniona, migdzy innymi, od sytuacji kredytowej Emitenta oraz
innych czynnikow, ktére mogg miec wplyw na cene obligacji, takich jak moziiwa mata ilosé
posiadaczy obligacji, a co za tym idzie brak aktywnego rynku wtérnego. inwestorzy moga nie by¢
w stanie sprzedaé obligacji w oczekiwanym przez nich czasie oraz po cenie, ktéra umozliwi im
uzyskanie oczekiwanej przez nich dochodowosci. Z tego powodu, inwestorzy nie powinni
nabywa¢ obligacji Emitenta jezeli nie sg w stanie zaakceptowaé ryzyka braku mozliwosci
szybkiej sprzedazy obligacji po akceptowalnej dla nich cenie. Ceny obligacji Emitenta na rynku
wtérnym moga ulegaé znaczacym i nieoczekiwanym Zmianom.

3.23. Ryzyko wczes$niejszego wykupu Obligacji na Zzadanie Emitenta

Zgodnie z punktem 8.3. Warunkéw Emisji, Emitent moze dokona¢ wczesnigjszego wykupu
caloéci lub czesci Obligacii. Opcja wczeséniejszego wykupu Obligacji moze obnizy¢ ich
wartoéé rynkowa. W okresie, w ktérym Emitentowi bedzie przystugiwalo prawo
wczesniejszego wykupu Obligacji, warto$¢ rynkowa Obligacji co do zasady nie powinna
wzrosnaé znaczaco ponad warto$¢, po ktérej Emitent moze dokonaé ich wczesniejszego
wykupu. Taka sytuacja moze nastapi¢ rowniez w okresie poprzedzajacym okres, w ktorym
Emitentowi bedzie przystugiwato prawo wczesniejszego wykupu Obligacji.

W takim okresie (nawet uwzgledniajgc premie wyptacong inwestorowi przez Emitenta
zgodnie z Warunkami Emisji) inwestor moze nie mie¢ mozliwosci zainwestowania srodkéw
uzyskanych z wczeséniejszego wykupu Obligacji w sposéb, ktdry zapewnitby mu stope
zwrotu w takiej wysokosci jak stopa zwrotu od Obligacji bedacych przedmiotem
wezeséniejszego wykupu.



3.24. Ryzyko zwigzane z brakiem zabezpieczenia Obligacji

Obligacje sg obiigacjami niezabezpieczonymi w rozumieniu Ustawy o Obligacjach. W
szczegolnoSci oznacza to, ze ani Emitent ani zaden inny podmiot nie ustanowit
zabezpieczenia na rzecz Obligatariuszy. Emitent nie planuje ustanawia¢ zabezpieczenia
Obligacji w przyszioéci. W zwigzku z tym potencjainy Obligatariusz powinien braé pod
uwage, ze ewentualne dochodzenie roszczeri od Emitenta bedzie mogto byé prowadzone
tylko na zasadach ogéinych, ti. w sposéb przewidziany w przepisach kodeksu cywilnego i
kodeksu postgpowania cywilnego. Istnieje zatem ryzyko, ze aktywa posiadane przez
Emitenta mogg okazaé sie niewystarczajagce do zaspokojenia roszczen finansowych
Obligatariuszy.

3.25. Ryzyko braku adekwatnosci inwestycjl w Obligacje

Kazdy podmiot rozwazajacy inwestycje w Obligacje powinien ustalié, czy inwestycja
w Obligacje jest dia niego odpowiednig inwestycja w danych dla niego okolicznosciach.
W szczeg6inosci, kazdy potencjalny inwestor powinien:

" posiada¢ wystarczajacg wiedze i doswiadczenie do dokonania wiasciwej oceny
Obligac]i oraz korzysci i ryzyka Zwigzanego z inwestowaniem w Obligacje;

* posiadaé dostep do oraz znajomosé odpowiednich narzedzi analitycznych
umozliwiajacych dokonanie oceny, w kontekécie jego szczegdlne] sytuacii
finansowej, inwestycji w Obligacje oraz wplywu inwestycji w Obiigacje na jego ogéiny
portfel inwestycyijny;

* posiada¢ wystarczajace zasoby finansowe oraz plynnos¢ dla poniesienia wszelkich
rodzajow ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Obligacje;

" W peini rozumie¢ warunki Obligacji oraz posiadaé Znajomos¢ rynkéw finansowych;
oraz

* posiada¢ umiejetnosé oceny (indywidualnie lub Przy pomocy doradey finansowego)
ewentualnych scenariuszy rozwoju gospodarczego, poziomu stop procentowych i
inflacji oraz innych czynnikéw, ktére mogg wplyngé na inwestycje oraz zdolnoéé do
ponoszenia réznego rodzaju ryzyk.

Dodatkowo, dziatalno$é inwestycyjna realizowana przez osoby, ktére potencjalnie dokonajg
inwestycji w Obligacje, podlega przepisom regulujgcym inwestycje lub ocenie albo
regulacjom przyjetym przez okreélone organy. Kazda osoba rozwazajgca inwestycie w
Obligacje powinna skonsultowaé sie ze swoimi doradcami prawnymi w celu ustalenia czy
oraz w jakim zakresie:
* Obligacje stanowig dla nigj inwestycje zgodna z prawem;
= Obligacje moga byé wykorzystywane, jako zabezpieczenie réznego rodzaju
zadtuzenia; oraz
* obowigzujg inne ograniczenia w zakresie nabycia lub zastawiania Obligaci przez
takg osobe.
Instytucje finansowe powinny uzyskaé porade od swojego doradcy prawnego lub sprawdzié
stosowne przepisy w celu ustalenia, jaka jest wiasciwa klasyfikacja Obligacji 2 punktu
widzenia zarzadzania ryzykiem lub podobnych zasad

Ryzyka zwigzane z decyzjg o wprowadzeniu Obligacji do obrotu na ASO

3.26. Ryzyko zawieszenia obroty Obligacjami

BondSpot oraz GPW jako organizatorzy alternatywnego systemu obrotu odpowiednio
ASO BondSpot oraz ASO GPW majg prawo, zgodnie z § 13 Regulaminu ASO BondSpot
oraz § 11 Regulaminu ASO GPW, zawiesi¢ obrét instrumentami diuznymi na okres nie
diuzszy niz 3 miesigce w nastepujacych przypadkach:



- na wniosek emitenta

- w przypadku uznania, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego
uczestnikow

- jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie obrotu.

W przypadkach okre$lonych przepisami prawa, odpowiednic BondSpot oraz GPW, kazdy

jako organizator alternatywnego systemu obrotu, zawiesza obrot instrumentami diuznymi na

okres wynikajacy z tych przepisow lub okreslony w decyzji wtasciwego organu.

Ponadto w przypadku powstania sytuacii nadzwyczajnej uniemozliwiajacej korzystanie z
urzadzen i Srodkéw technicznych ASO BondSpot, przez co najmniej 5 podmiotéw
dopuszczonych do dziatania na ASO BondSpot, BondSpot moze zawiesié obrot wszystkimi
instrumentami diuznymi.

Dodatkowo, zgodnie z par.12 ust 3. Regulaminu ASC GPW oraz par. 14 ust. 3. Regulaminu
ASO BondSpot, odpowiednio ASO BondSpot oraz ASC GPW, moga zawiesi¢ obroét
instrumentami  finansowymi, przed podjgciem decyzji o wykluczeniu instrumentow
finansowych z obrotu. W takim przypadku do terminu takiego zawieszenia nie ma
zastosowania ograniczenia czasowe trzech miesiecy, 0 ktorych mowa w § 13 Regulaminu
ASO BondSpot oraz § 11 Regulaminu ASQO GPW.

Dodatkowo, zgodnie z § 17 Regulaminu ASO BondSpot, podmiot ten moze zawiesi¢ obrot
instrumentami diuznymi, ktérych dotyczy dana tabela odsetkowa, w przypadku gdy dane
zawarte w tabeli odsetkowej nie sg poprawne, a takze w przypadku nieprzekazania przez
emitenta lub podmiot przez niego wskazany tabel odsetkowych dotyczacych instrumentow
dtuznych w terminach okreslonych w Regulaminie ASO BondSpot.

Ponadto, zgodnie z Artykutem 78 ust 3. Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy obrot
instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujacych na mozliwose
zagrozenia  prawiclowego funkcjonowania  alternatywnego systemu obrotu lub
bezpieczenstwa obrotu dokonywanego Ww tym alternatywnym systemie obrotu, lub
naruszenia intereséw inwestorow, na zadanie KNF, BondSpot oraz GPW jako organizatorzy
alternatywnego systemu obrotu zawieszajg obrot tymi instrumentami finansowymi na okres
nie diuzszy niz miesigc.

3.27. Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu w alternatywnym systemie obrotu
Zgodnie z zapisami odpowiednio § 14 ust. 2 Regulaminu ASO BondSpot oraz § 12 ust. 2

Regulaminu ASO GPW, odpowiednio BondSpot oraz GPW wyklucza instrumenty diuzne z
obrotu w alternatywnym systemie obrotu:

1)  w przypadkach okreslonych przepisami prawa,
2)  jezeli zbywalnos¢ tych instrumentow stata sie ograniczona,
3) wprzypadku sniesienia dematerializaciji tych instrumentéw,

4) po uptywie 6 miesigcy od dnia uprawomocnienia sig postanowienia o ogloszeniu
upadtoéci emitenta, albo postanowienia o oddaleniu przez sgd wniosku o ogtoszeniu
upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow
postepowania ‘lub z powodu tego, ze majatek emitenta wystarcza jedynie na
zaspokojenie tych kosztow, z sastrzezeniami wskazanymi odpowiednio w §14 ust. 2a i
2b Regulaminu ASO BondSpot oraz §12 ust. 2a i 2b Regulaminu ASO GPW, .

a. odpowiednio BondSpot oraz GPW jako organizator alternatywnego systemu obrotu
moze odstgpi¢ od wykluczenia instrumentow finansowych z obrotu jezeli przed
uplywem ww. terminu 6 miesigcy sgd wyda postanowienie:

i o otwarciu wobec emitenta przyspieszonego postepowania uktadowego,
postepowania ukiadowego lub postepowania sanacyjnego, lub
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il.  w przedmiocie zatwierdzenia ukiadu w postepowaniu restrukturyzacyjnym,
lub

ifi. o zatwierdzeniu uktadu w postepowaniu upadtosciowym;

b. w przypadkach, o ktérych mowa w podpunkcie a) powyzej, odpowiednio BondSpot
oraz GPW jako organizator alternatywnego systemu obrotu wyklucza instrumenty
finansowe z obrotu po uplywie 1 miesigca od dnia uprawomochienia sie
postanowienia sgdu w przedmiocie:

i odmowy zatwierdzenia przez sad uktadu w postgpowaniu, o kidrym mowa
w podpunkcie (a)(i) powyzej, lub

ii. umorzenia przez sad postepowania restrukturyzacyjnego, o ktérym mowa
W podpunkcie (a)(i) lub (a)(ii) powyzej, lub

iif. uchylenia przez sad lub wygasniecia z mocy prawa uktadu, o ktérym mowa
w podpunkgie (a) (i) lub (a) (iil) powyzei.

Dodatkowo, zgodnie z zapisami odpowiednio § 14 ust. 1 Regulaminu ASO BondSpot oraz
§ 12 ust. 1 Regulaminu ASO GPW, odpowiednio BondSpot oraz GPW moga wykluczyé
instrumenty diuzne =z obrotu w alternatywnym systemie obrotu w nastepujgcych
przypadkach:

- na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym
zakresie od speinienia przez emitenta dodatkowych warunkéw,
jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczerstwo obrotu lub interes jego uczestnikow,
jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie
obrotu,

- wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

oraz dodatkowo w przypadku obrotu na ASO GPW:

- wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale
lub przeksztaiceniu, przy czym wykluczenie instrumentow finansowych z obrotu
moze nastapi¢ odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potgczenia, dniem podziatu
(wydzielenia) albo z dniem przeksztaicenia.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw dtuznych z obrotu, BondSpot lub GPW
moga zawiesi¢ obrét tymi instrumentami diuznymi. BondSpot lub GPW Zawieszajg obrot
instrumentami dtuznymi do czasu wykonania decyzji o wykluczeniu z obroty zgodnie z
terminami okreslonymi odpowiednio w § 14a ust. 4 Regulaminu ASO BondSpot oraz § 12a
ust. 4 Regulaminu ASC GPW.

Zgodnie z Artykutem 78 ust 4. Ustawy o Obrocie, na 2adanie KNF, BondSpot oraz GPW
jako organizatorzy aiternatywnego systemu obrotu, wykiuczaja z obrotu wskazane przez
KNF instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrét nimi zagraza w spos6b istotny
prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenistwu obrotu
dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie intereséw
inwestorow.

3.28. Ryzyka natozenia na Emitenta kar administracyjnych przez KNF

KNF moze natozyé¢ na Emitenta kary administracyjne z tytutu niewykonywania obowigzkéw
przewidzianych obowigzujacymi przepisami prawa, w szczegolnosci Ustawy o Ofercie oraz
Ustawy o Obrocie.
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Zgodnie z art. 96 Ustawy 0 Ofercie, w przypadku gdy Emitent nie wykonuje lub wykonuje
nienalezycie obowigzki wymagane przez przepisy prawa, w szczegdlnosci obowigzki
informacyjne wynikajgce z Ustawy 0 Ofercie, KNF moze:

— wydaé decyzie o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, papierow
wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym, albo

- natozyé, biorac pod uwage w szczegolnoéci sytuacje finansowq podmiotu, na ktéry
jest nakiadana, karg pieniezng do wysokosci 1.000.000 PLN, albo

- zastosowac obie sankcje tacznie.

Zgodnie z art. 176 Ustawy 0 Obrocie w przypadku, gdy Emitent nie wykonuje albo wykonuje
nienalezycie obowiazki, 0 ktérych mowa w art. 157 i art. 158 tej ustawy, lub art. 160, w tym
w szczegolnosci wynikajacych z przepiséw wydanych na podstawie art. 160 ust. 5 Ustawy o
Obrocie, KNF moze:

- wydaé decyzje © wykluczeniu papierow wartosciowych z obrotu na rynku
regulowanym, albo

- natozy¢ kare pienigzng do wysokosci 1.000.000 PLN, albo

- wyda¢ decyzje © wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, papierow
wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym, nakiadajac jednoczesnie kare
pienigzng.

Przepisy art. 19 oraz art. 96 ust. 5-8, 10 i 11 Ustawy o Ofercie stosuje sie odpowiednio.

Ponadto, zgodnie art. 96 ust 13 Ustawy o Ofercie w przypadku gdy Emitent nie wykonuje
albo wykonuje nienalezycie obowiazki, o ktérych mowa w art. 10 ust. 5 polegajace na
obowigzku informowania KNF przez Emitenta o wprowadzeniu do alternatywnego systemu
obrotu papieréw wartoéciowych Emitenta, KNF moze natozy¢ kare pienigzna do wysoko$ci
100.000,00 (stownie: stu tysiecy) PLN.

3.29. Ryzyka natozenia na Emitenta kar regulaminowych przez organizatora ASO

Jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepisdbw obowigzujgcych w ASO albo nie
wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w rozdziale V Regulaminu ASO
BondSpot, w szczegbInosci obowiazkow okresionych w § 18 - 20a oraz w rozdziale V
Regulaminu ASO GPW, w szczegdinosci obowigzkow okreslonych w § 15a - § 15¢ lub § 17
- 17b, jego organizator moze, W zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub
uchybienia:

- upomnieé¢ Emitenta,
- nalozyé na Emitenta kare pienigzna w wysokosci do 50.000 PLN.

W przypadku, gdy Emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia
nadal nie przestrzega zasad lub przepisow obowigzujgcych w ASO albo nie wykonuije lub
nienalezycie wykonuje obowiazki okre$lone w ww. rozdziatach, organizator ASO moze
natozyé na Emitenta kare pienigzna, przy czym kara ta tacznie z karg pienigzng natozong na

podstawie § 20b ust. 1 pkt 2 Regulaminu ASO BondSpot oraz § 17 ust. 1 pkt 2 Regulaminu
ASO GPW nie moze przekracza¢ 50.000 PLN.

Inne ryzyka

3.30. Ryzyko zwijzane z przestrzeganiem Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i
Rady nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduiy¢ na rynku

W zwigzku z wejsciem w Zycie z dniem 3 lipca 2016 roku, Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na
rynku, zakres obowiazkow (,Rozporzadzenie MAR"), w tym obowigzkow informacyjnych

12



emitentéw, ktérych instrumenty finansowe zostaty wprowadzone badZ dopuszczone do
obrotu na rynku gtéwnym GPW badz w alternatywnym systemie obrotu, zostat zmieniony.
Istnieje ryzyko, iz w przypadku niedostosowania sie Emitenta do nowych standardow w
zakresie raportowania, moga zostaé na niego natozone sankcje finansowe i administracyjne,
ktére na mocy wskazanego Rozporzadzenia MAR zostaly dodatkowo istotnie zaostrzone,
przy uwzglednieniu tego, 2e zaostrzone sankcje wynikajgce z Rozporzgdzenia MAR nie
zostaly na dzieri sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej zaimplementowane do polskich
ustaw,

4, CEL EMISJI OBLIGACJI, JESL] ZOSTAL OKRESLONY

Cel emisji Obligacji w rozumieniu Ustawy o Obligacjach nie zostat okreslony.

5. OKRESLENIE RODZAJU EMITOWANYCH OBLIGACJI

Obligacie zostaly wyemitowane jako papiery warto$ciowe na okaziciela, niemajgce formy
dokumentu, zgodnie z art. 8 ust. 1 Ustawy o Obligacjach, na podstawie:

i) Ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz.U. z 2015 r., poz. 238) w trybie art.
33 pkt 2 i na podstawie art. 4 w zw. z art. 2 pkt 1 a) Ustawy o Obligacjach, oraz

i)  Uchwaly Zarzadu ROBYG SA nr 1/2016 z dnia 20 czerwca 2016 r. w sprawie
ustanowienia Programu Emisji przez spétke ROBYG SA z siedzibg w Warszawie, oraz

i)  Uchwaly Rady Nadzorczej ROBYG SA nr 1/2016 z dnia 11 maja 2016 roku w sprawie
wyrazenia zgody na emisje Obligacii, Zzmienionej uchwatg nr 10/2016 z dnia 8 lipca
2016 roku w sprawie zmiany ww. uchwaty Rady Nadzorczej, oraz

iv) Uchwaly Zarzadu ROBYG SA nr 1/2016 z dnia 21 lipca 2016 r. w sprawie emisji
Obligacii.

Niniejsza Nota Informacyjna obejmuje nastepujace Obligacje:

Seria Kod ISIN Nazwa skrécona | Dzien Emisji | Dzien Wykupu
Catalyst
S PLROBYG00230 ROB0721 25.07.2016 . 23.07.2021 r.

Obligacje zostaly wyemitowane w ramach programu emisji obligacji do kwoty
200.000.000 PLN (stownie: dwiescie milionéw Ziotych) realizowanego na podstawie umowy
emisyjnej zawartej w dniu 21 czerwca 2016 r. pomigdzy ROBYG SA oraz Bankiem Polska
Kasa Opieki SA. (,Program Emisji Obligacji®).

Na dzieri sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej w ramach Programu Emisji Obligaciji
zostaly wyemitowane Obligacje Serii S, ktorych dotyczy niniejsza Nota.

6. WIELKOSC EMISJI

W ramach serii S zostalo wyemitowanych 100.000 sztuk Obligacji o wartoSci nominainej
1.000 PLN kazda. taczna warto§¢ nominalna wszystkich Obligacji Serii S, ktére obejmuje
niniejsza Nota Informacyjna, wynosi 100.000.000 PLN.
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7. WARTOSE NOMINALNA 1 CENA EMISJI OBLIGACJI

Wartoéé nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000 PLN.
Cena emisyjna jednej Obligacii byta rowna jej wartosci nominalnej i wynosita 1.000 PLN.

8. INFORMACJE O WYNIKACH SUBSKRYPCJI LUB SPRZEDAZY INSTRUMENTOW
DLUZNYCH BEDACYCH PRZEDMIOTEM WNIOSKU O WPROWADZENIE

8.1 Data rozpocze¢cia i zakoriczenia subskrypcji lub sprzedazy

Obligacje zostaly zaoferowane w sposob okreslony w art. 33 punkt 2 Ustawy o Obligacjach

fi. poprzez skierowanie propozycji nabycia obligacji do maksymalnie 149 oznaczonych

adresatéw. Otwarcie subskrypcji nastgpito w dniu 21 lipca 2016 r., a zakonczenie

subskrypciji nastapito w dniu 22 lipca 2016 r.

8.2 Data przydzialu instrumentéw diuznych

Obligacje zostaty przydzielone inwestorom w dniu 25 lipca 2016 r.

8.3 Liczba instrumentéw diuznych objetych subskrypcja lub sprzedaza

Subskrypcja byto objetych do 100.000 sztuk Obligaciji.

8.4 Stopa redukcji w poszczegéinych transzach (w przypadku gdy cho¢ w jednej
transzy liczba przydzielonych instrumentow diuznych byta mniejsza od liczby
papieréw wartosciowych, na ktore ztozono zapisy)

Nie stosowano stopy redukcji.

8.5 Liczba instrumentéw diluznych, ktére zostaly przydzielone w ramach
przeprowadzonej subskrypciji lub sprzedazy

Przydzielono 100.000 sztuk Obligacii.
8.6 Cena, po jakie] instrumenty diuzne byly nabywane (obejmowane)

Cena po jakiej nabywano Obligacje wynosita 1,000 PLN za jedng Obligacje i byta rowna
wartosci nominainej jednej Obligacii.

8.7 Liczba oséb, ktére zlozyly zapisy na instrumenty diuzne objete subskrypcja lub
sprzedaza w poszczegbinych transzach

W ramach subskrypcji Obligacji oéwiadczenie o przyjeciu propozycji nabycia Obligacii
zlozyto dwudziestu pigciu inwestorow (w tym subfundusze).

8.8 Liczba os6b, ktérym przydzielono instrumenty diuzne w ramach
przeprowadzonej subskrypcji lub sprzedazy w poszczegéinych transzach

W ramach przeprowadzonej subskrypcji przydzielono Obligacje dwudziestu pieciu
inwestorom (w tym subfunduszom).

8.9 Nazwa (firmy) subemitentéw, ktérzy objell instrumenty diuzne w ramach

wykonywania uméw o subemisje, z okresleniem liczby papierow
wartosciowych, ktére objeli, wraz z faktyczna ceng jednostki instrumentu

14



diuznego (cena emisyjna lub sprzedazy, po odliczeniu wynagrodzenia za
objecie jednostki instrumentu dluznego, w wykonaniu umowy subemisji,
nabytej przez subemitenta)

Emitent nie zawart uméw o subemisje.

8.10 taczne okreslenie wysokoéci kosztéw, ktore zostaly zaliczone do kosztéw
emisji, ze wskazaniem wysokosci kosztéw wedlug ich tytuléw, w podziale
przynajmniej na koszty: a) przygotowania i przeprowadzenia oferty;
b) wynagrodzenia subemitentéw, dla kaidego oddzielnie; c) sporzadzenia
dokumentu informacyjnego, 2z uwzglednieniem kosztéw doradztwa;
i d) promociji oferty, wraz z metodami rozliczenia tych kosztéw w ksiggach
rachunkowych i sposobem ich ujgcia w sprawozdaniu finansowym Emitenta

(a) Koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty wyniosty 1.000.000 PLN:
(b} Emitent nie zawart uméw o subemisje;

{c) Koszty sporzadzenia dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem kosztow
doradztwa wyniosty 64.674 PLN; oraz

(d) Koszty promociji oferty wyniosty: 0 PLN.
taczne koszty emisji Obligacji wyniosty 1.064.674 PLN.

Powyzsze koszty sq uwzglednione w wycenie do zamortyzowanego kosztu zobowigzania z
tytutu Obligac;i.

9. WARUNKI WYKUPU | WARUNKI WYPLATY OPROCENTOWANIA OBLIGACJI

9.1 Warunki wykupu Obligacji
Wykup Obligacji w Dniu Wykupu

Dniem Wykupu Obligacji Serii S jest 23 lipca 2021 r. Kwota Wykupu Obligacji zostanie przez
Emitenta zaptacona w Dniu Wykupu na rzecz podmiotéw bedacych Obligatariuszami w Dniu
Ustalenia Praw, ktéry przypada na dzier 15 lipca 2021 r.

Wykup Obligacji przed Dniem Wykupu na 2qdanie Emitenta

Zgodnie z postanowieniami punktu 8.3 Warunkéw Emisji, Emitent jest uprawniony do
przedterminowego wykupu calo$ci lub czesci Obligacji w Dniach Platnosci Odsetek (.Dni
Przedterminowego Wykupu®), przy czym Dzien Przedterminowego Wykupu moze
przypadaé¢ najwczesniej w Dniu Platnoéci Odsetek przypadajacym na koniec czwartego
Okresu Odsetkowego. Emitent zawiadomi wszystkich Obligatariuszy o skorzystaniu z prawa
przedterminowego wykupu nie wezesniej niz sze§é miesiecy i jednoczesnie nie pozniej niz
trzydzieSci dni przed takim Dniem Przedterminowego Wykupu.

Zgodnie z punktem 8.3.5. Warunkéw Emisji przedterminowy wykup Obligacji nastapi
poprzez zaplate przez Emitenta na rzecz Obligatariusza w danym Dniu Przedterminowego
Wykupu kwot wskazanych w tabeli ponizej, wraz z Kwota Odsetek za dany Okres
Odsetkowy obliczong zgodnie z postanowieniami Punkiu 7 (Oprocentowanie) Warunkow

Emisii.
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Kwota platnosci za kazda Obligacje | Dzien Przedterminowego Wykupu

100,6% warto§ci nominalnej jednej Obligacii koniec piatego Okresu Odsetkowego

100,45% warto$ci nominalnej jednej Obiigacji | koniec szostego Okresu Odsetkowego

100,3% wartoéci nominainej jednej Obligacji koniec siddmego Okresu Odsetkowego;

100,15% wartos$ci nominainej jednej Obligacji | koniec 6smego Okresu Odsetkowego; !

| 100% wartoéci nominalnej jednej Obligacii koniec dziewiatego Okresu Odsetkowego i

JR— |

Zgodnie z § 123 ust. 3 Szczegblowych Zasad Dziatania KDPW, w przypadku skorzystania
przez Emitenta z opcji przedterminowego wykupu Obligacji, Emitent skiada wniosek do
GPW oraz BondSpot o zawieszenie obrotu Obligacjami poczgwszy od trzeciego Dnia
Roboczego poprzedzajgcego Dzien Ustaienia Praw.

Wykup Obligacji przed Dniem Wykupu na zadanie Obligatariusza

Obligatariuszowi nie przystuguje prawo do przedterminowego wykupu Obligacji przed Dniem
Wykupu, z zastrzezeniem postanowien dotyczacych wczesniejszego i natychmiastowego
wykupu Obligaciji w przypadku

a) wystapienia Podstawy Wczeséniejszego Wykupu (zgodnie z par. 10 Warunkow Emisji),
b) braku ptatnosci z Obligacji (zgodnie z par. 11 Warunkow Emisji).

Na dzieri sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej nie wystgpity przestanki uprawniajgce
Obligatariuszy do wystapienia z zagdaniem wczesniejszego wykupu Obligacii na podstawie
wyzej wskazanych przestanek.

Natychmiastowy wykup obligacji w zwiazku z likwidacja, podzialem, polaczeniem lub
przeksztatlceniem Emitenta

W przypadku likwidacji Emitenta lub tez podziatu potaczenia lub przeksztatcenia Emitenta
(jezeli podmiot, ktéry wstapit w obowigzki Emitenta z tytutu obligacji, zgodnie z Ustawg o
Obligacjach nie posiada uprawnien do ich emitowania), Obligacje podiegajg
natychmiastowemu wykupowi (zgodnie z par. 12 Warunkéw Emisiji).

Na dzient sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnsj nie wystapity przestanki wskazane
powyze;.

9.2 Warunki wyptaty oprocentowania

Obligacje s3 oprocentowane poczawszy od Dnia Emisji do Dnia Wykupu lub dnia
wczesniejszego wykupu, wedtug Stawki Referencyjnej (1. 6-miesieczny WIBOR) ustalanej w
kazdym Dniu Ustalenia Stawki Referencyjnej, powigkszonej o Marze w wysokosci 2,90%
(,Stopa Procentowa’). Oprocentowanie Obligaci Serii S w pierwszym Okresie QOdsetkowym
wynosi 4,69%.

Odsetki przypadajace na jedng Obligacj¢ beda naliczane wedtug nastepujgcej formuty:
KO = N*(SR+M)* LD/365

gdzie:

KO  oznacza Kwote Odsetek od jednej Obligacii za dany Okres Odsetkowy
M oznacza Marze

N oznacza warto$é nominaing jednej Obligacii
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SR oznacza Stawke Referencyjng z Dnia Ustalenia Stawki Referencyjnej (okreslong w
procentach do dwdch miejsc po przecinku)
LD oznacza rzeczywistg liczbg dni w danym Okresie Odsetkowym.

Kwota Odsetek od Obligacji obliczana bedzie przez Agenta Kalkulacyjnego. Od dnia
wprowadzenia Obligacji do obrotu na Rynek ASO tabele odsetkowe dla kazdego Okresu
Odsetkowego beda przekazywane zgodnie z odpowiednimi regulacjami podmiotu
prowadzacego Rynek ASO.

Agent Kalkulacyjny ustali Stawke Referencyjng okolo godziny 11:00 w Dniu Ustalenia Stawki
Referencyjnej. W przypadku, gdy Ogloszona Stawka Referencyjna nie bedzie dostepna,
Agent Kalkulacyjny zwréci si¢ do Bankéw Referencyjnych o podanie stopy procentowej dia
depozytow ziotowych, o diugosci wskazanej w punkcie 8 Suplementu Emisyjnego
stanowigcego Zatacznik nr 2 do Warunkéw Emisji, oferowanej przez kazdy z tych Bankéw
Referencyjnych giéwnym bankom dziatajgcym na warszawskim rynku migdzybankowym i
ustali, po odrzuceniu dwéch skrajnych notowan, stawke referencyjng jako $rednig
arytmetyczng stép podanych przez Banki Referencyjne, pod warunkiem, ze co najmniej 4
Banki Referencyjne podadzy stopy procentowe (z zastrzezeniem odpowiedniego
zaokraglenia, jesli bedzie to konieczne). W przypadku, gdy Stawka Referencyjna nie bedzie
mogta zosta¢ okreslona zgodnie z powyzszymi zasadami, Stawka Referencyjna zostanie
ustalona na poziomie ostatniej dostepnej Ogloszonej Stawki Referencyjnej. Ponadto, w
przypadku, gdy wartos¢ Stawki Referencyjnej ustalona zgodnie z powyzszymi zasadami,
bedzie nizsza niz 0 (zero), jej wartos¢ zostanie ustalona na poziomie 0 (zero).

Odsetki platne sa w PLN w Dniach Ptatnoéci Odsetek wskazanych w tabeli ponizej, lub —
w przypadku platnosci Odsetek w dacie wczesniejszego wykupu — odpowiednio w takiej
dacie wczesniejszego wykupu.

Numer Okrsel | 4 Gicosu | danego Okresu | Ustalenia | Piatnoei

Odsetkowego | Odsetkowego Praw Odsetek
1 25.07.2016r. 23.01.2017 r. 13.01.2017r. | 23.01.2017r.
2 23.01.2017r. 23.07.2017 r. 14.07.2017r. | 23.07.2017r.
3 23.07.2017 r. 23.01.2018 r. 15.01.2018r. | 23.01.2018r.
4 23.01.2018r. 23.07.2018 r. 13.07.2018r. | 23.07.2018r.
5 23.07.2018r. 23.01.2019r. 15.01.2019r. | 23.01.2019r.
6 23.01.2019r. 23.07.2019r. 15.07.2016 . | 23.07.2019r.
7 23.07.2019r. 23.01.2020 r. 15.01.2020r. | 23.01.2020r.
8 23.01.2020r. 23.07.2020 . 15.07.2020r. | 23.07.2020r.
9 23.07.2020r. 23.01.2021 r. 15.01.2021r. | 23.01.2021r.
10 23.01.2021r. 23.07.2021r. 15.07.2021r. | 23.07.2021r.

Szczegblowy sposob obliczania Odsetek oraz ustalania oprocentowania Obligacji zostat
opisany w punkcie 7 Warunkéw Emisji.

9.3 Platnoéci z tytulu Obligacji

Emitent zgodnie z Warunkami Emisji bedzie dokonywat na rzecz Obligatariuszy ptatnosci
odpowiednich Kwot do Zaptaty w odpowiednich Dniach Platnoéci oraz w dniach
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wczesniejszego wykupu zgodnie z postanowieniami Punktow 8 (Wykup Obligacji), 10
{(Wczesniejszy Wykup w Przypadku Wystapienia Podstawy Weczeséniejszego Wykupu), 11
(Brak Platnosci) i 12 (Likwidacja, Polaczenie, Podziat i Przeksztatcenie) Warunkdw Emisji.
Jezeli dzieh, w ktérym ma nastapié ptatnosé nie bedzie Dniem Roboczym, ptatnos¢ nastgpi
w najblizszym Dniu Roboczym przypadajgcym po tym dniu, bez prawa zadania odsetek za
op6znienie lub zwioke lub jakichkoiwiek innych dodatkowych ptatnosci.

Platnosci dokonywane bedg za posrednictwem KDPW oraz podmiotéw prowadzgcych
Rachunki Obligacji zgodnie z aktualnymi Regulacjami KDPW. Ptatnosci beda dokonywane
na rzecz podmiotéw, na rzecz ktérych prawa z Obligacji sg zarejestrowane na Rachunkach
Obligacji w Dniu Ustalenia Praw (wskazanym w Tabeli w punkcie 9.2. powyzej), przy czym w
przypadku Obligacji zapisanych na Rachunku Zbiorczym ptatnosci beda przekazane
posiadaczowi takiego Rachunku Zbiorczego.

Miejscem spetnienia $wiadczenia pienigznego z Obligacii bedzie siedziba podmiotu
prowadzacego Rachunek Obligacji, na ktéry zostang przekazane Obligatariuszowi srodki z
tytutu posiadanych przez niego Obligagji.

Szczegolowe zasady dokonywania platnoéci z tytutu Obligacii zostaly opisane w punkcie 5
Warunkéw Emisji Obligacji Serii S.

10. WYSOKOSC | FORMY ZABEZPIECZENIA | OZNACZENIA PODMIOTU UDZIELAJACEGO
ZABEZPIECZENIA

Obligacje nie sg zabezpieczone.

11. WARTOSC ZACIAGNIETYCH ZOBOWIAZAN NA OSTATNI DZIEN KWARTALU
POPRZEDZAJACEGO UDOSTEPNIENIE PROPOZYCJI NABYCIA OBLIGACJI ORAZ
PERSPEKTYWY KSZTALTOWANIA SIE ZOBOWIAZAN EMITENTA DO CZASU
CALKOWITEGO WYKUPU OBLIGACJI

Wartos¢ zaciagnietych zobowigzah Emitenta na dzien 30 czerwca 2016 . wynosita
195,78 min PLN. Emitent na dzien 30 czerwca 2016 r.nie posiadat zobowigzan
przeterminowanych.

Na dzier sporzadzenia niniejszej Noty informacyjnej, Emitent posiada zobowigzania z tytutu
nastepujacych emisji obligacij:

Nazwa serii obligacji Wartosé nominalna Data zapadainosci
(w PLN)

K1 45.000.000 26 luty 2018r.

K2 15.000.000 26 Juty 2018 .

L 60.000.000 29 pazdziernik 2018 .

M 20.000.000 6 luty 2019 r.

N 60.000.000 28 czerwiec 2019 r.

O 30.000.000 6 sierpien 2019r.

P 60.000.000 26 pazdziernik 2019 .

R 20.000.000 25 maj 2020 r.

S 100.000.000 ! 23 lipiec 2021 r.
Lacznie 410.000.000
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Prognozowana wartos¢ zobowigzan Emitenta do czasu ostatecznego wykupu Obligacji
bedzie ksztattowata si¢ na poziomie odpowiednim do skali dziatalnosci prowadzonej przez
Emitenta, przy czym zobowigzania Emitenta bedg utrzymywane na bezpiecznym poziomie,
a wskazniki zadiuzenia ksztattowac sig beda na poziomach zapewniajacych zdolnosc
Emitenta do obstugi zobowigzan wynikajacych z Obligacji, przy czym, Emitent nie planuje
wzrostu wartosci zobowigzan w ujeciu jednostkowym powyzej 275.000.000 PLN.

12. DANE UMOZLIWIAJACE POTENCJALNYM NABYWCOM ORIENTACJE W EFEKTACH
PRZEDSIEWZIECIA, KTORE MA BYC SFINANSOWANE Z EMISJI ORAZ ZDOLNOSC
EMITENTA DO WYWIAZANIA SIE 2z ZOBOWIAZAN  WYNIKAJACYCH
7 INSTRUMENTOW DLUZNYCH, JE2ELI PRZEDSIEWZIECIE JEST OKRESLONE

Nie dotyczy.

13. ZASADY PRZELICZANIA WARTOSCI SWIADCZENIA NIEPIENIEZNEGO NA
SWIADCZENIE PIENIEZNE

Nie dotyczy.

14. W PRZYPADKU USTANOWIENIA JAKIEJKOLWIEK FORMY ZASTAWU LUB HIPOTEKI
JAKO ZABEZPIECZENIA WIERZYTELNOSCI WYNIKAJACEJ Z INSTRUMENTOW
DLUZNYCH — WYCENA PRZEDMIOTU ZASTAWU LUB HIPOTEKI DOKONANA PRZEZ
UPRAWNIONEGO BIEGLEGO

Nie dotyczy.

15. W PRZYPADKU EMISJI OBLIGACJI ZAMIENNYCH NA AKCJE - DODATKOWO:; A)
LICZBA GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA, KTORA
PRZYStUGIWALABY Z OBJETYCH AKCJi - W PRZYPADKU GDYBY ZOSTALA
DOKONANA ZAMIANA WSZYSTKICH WYEMITOWANYCH OBLIGACJI; B) OGOLNA
LICZBA GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA — W PRZYPADKU GDYBY
ZOSTALA DOKONANA ZAMIANA WSZYSTKICH WYEMITOWANYCH OBLIGACJI

Nie dotyczy.

16, W PRZYPADKU EMISJI OBLIGACJI Z PRAWEM PIERWSZENSTWA — DODATKOWO: A)
LICZBA AKCJI PRZYPADAJACYCH NA JEDNA OBLIGACJE; B) CENA EMISYJNA
AKCJI LUB SPOSOB JEJ USTALENIA; C) TERMINY, OD KTORYCH PRZYSLUGUJA
| WYGASAJA PRAWA OBLIGATARIUSZY DO NABYCIA TYCH AKCJI

Nie dotyczy.

ZALACZNIKL:

Aktualny odpis z rejestru wtasciwego dla Emitenta;

Ujednolicony aktualny tekst Statutu Emitenta;

Uchwata Zarzadu Emitenta stanowigca podstawe emisji diuznych instrumentow
finansowych objetych niniejszg Notg Informacyinag;

Warunki Emisji Obligaciji Serii S;

Definicje i objasnienia skrotow.

h h=
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Identyfikator wydruku: RP/280358/37/20160905133138 Strona 1z 10

CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 05.09.2016 godz. 13:31:38
Numer KRS: 0000280398

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. 0 Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. z 2007 r. Nr 168, poz.1186, z péZn. zm.)

Data rejestracj) w Krajowym Rejestrze Sgdowym 11.05.2007

Ostatni wpis | Numer wpisu 37 Data dokonania wpisu 29.08.2016

Sygnatura akt WA.XIII NS-RE).KRS/40748/16/246

Oznaczenie sadu SAD REJONOWY DLA M. ST. WARSZAWY W WARSZAWTE, )III WYDZIAL GOSPODARCZY

KRAJOWEGO REJIESTRU SADOWEGO
Dziat 1
Rubryka 1 - Dane podmiotﬁ

1.Cmaczenie formy prawnej SPOLKA AKCYINA
7'2.Numer REGON/NIP REGON: 140900353, NIP: 5252392367
3.Firma, pod ktora spdika dzista ROBYG SPOLKA AKCYINA
4.Dane o wczesnielszej rejestrac))  —
5.Czy przedsiebiorca prowadzi dzialalnos¢  |NIE
gospodarcza z Innymi podmiotami na
podstawie umowy spolki cywilney?
6.Czy podmiot posiada status organizacyt NIE

pozytku publicznego?

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat WARSZAWA, gmina WARSZAWA, migjsc. WARSZAWA

2.Adres ul. ALEJA RZECZYPOSPOLITE, nr 1, lok. -—-, miejsc. WARSZAWA, kod 02-972, poczta WARSZAWA, kraj
POLSKA

3.Adres poczty elekbroniczne) SEKRETARIAT@ROBYG.COM.PL

4 Adres strony internetowe]

Rubryka 3 - Oddzialy

Brak wpisow

3

Za zgodnosé
Z oryginaltem / 5
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Rubryka 4 - Informacje o statucie

1.Informacja o sporzadzentu lub zmianie
statutu

14.03.2007 R., NOTARIUSZ WALDEMAR LESNIEWSKI, KANCELARIA NOTARIALNA W
WARSZAWIE, REPERTORIUM A NR 3012/2007

21.06.2007R., NOTARIUSZ WALDEMAR LESNIEWSKE, KANCELARIA NOTARIALNA W
WARSZAWIE, NR REPERTORIUM A 6420/2007, ZMIANA §7, PRZYJETY TEKST JEDNOLITY
STATUTU.

AKT NOTARIALNY Z DNIA 12 LUTEGO 2008R.

|NR REPERTORIUM 1955/2008

NOTARIUSZ WALDEMAR LESNIEWSKI, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE, AL.JANA
PAWLA TI NR 70 M.5

ZMIANA: §7.1, §7.3, §8.1, §9 ZE ZNACZKIEM 1, §12.1, §12.2, §13.2, §15, §16.4, §16.6, §16.7,
§17.2, §25.1, §25.4, §28.3, §32.2 STATUTU

ZZMIANA UMOWY SPOLKI §13 UST.2 - SPORZADZONO 30.06.2009 R. PRZEZ NOTARIUSZA -
ROBERT SIELSKI, JANUSZ RUDNICKI, ROBERT SIELSKI, MALGORZATA BARTOSIEWICZ -
WLAZLO - NOTARIUSZE SPOLKA CYWILNA, WARSZAWA, REP. A NR 10151/2009

ZMIANA STATUTU SPGEKT SPORZADZONA 27.01.2010 R., PRZEZ NOTARIUSZA - WALDEMAR
LESNIEWSKI, KANCELARIA NOTARIALNA HANNA PRUS-GEOWACKA - NOTARIUSZ, WALDEMAR
LESNIEWSKI - NOTARIUSZ SPOLKA CYWILNA, 00-175 WARSZAWA, AL. JANA PAWLA TI 70/5,
REP. A NR 619/2010

POPRZEZ ZMIANE §6, DODANIE §7 A, ZMIANE §15 UST .1, ZMIANE §15 UST.2, ZMIANE §15
UST.5, DODANIE §15 UST.7, ZMIANE §16 UST.4, ZMIANE §17 UST.2 PO PKT. R - SKRESLENIE
StOW, §17 UST.2 PKT. K - USUNIETO, ZMIANE §17 UST.2 PKT. W, ZMIANE §22, ZMIANE §23,
§24 DODANIE UST.2, ZMIANE §25 UST.1, ZMIANE §25 UST .4, ZMIANE §27 UST.2, §28
DODANIE UST 2A, ZMIANA §31

ZMIANA STATUTU SPOLKT SPORZADZONA 15.06.2010 R. PRZEZ NOTARIUSZA WALDEMARA
LESNIEWSKIEGO, KANCELARIA NOTARIALNA HANNA PRUS-GLOWACKA - NOTARIUSZ,
WALDEMAR LESNIEWSKI - NOTARIUSZ 5.C., 00-175 WARSZAWA, AL. JANA PAWEA TI 70/5,
REP. A NR 3653/2010;

ZMIANA §7 UST.1.

ZMIANA STATUTU SPOEKI - SPORZADZONA 5.08.2010 R. PRZEZ NOTARIUSZA -WALDEMAR
LESNIEWSKI,

KANCELARIA NOTARIALNA HANNA PRUS - GEOWACKA - NOTARIUSZ , WALDEMAR
LESNIEWSKI - NOTARIUSZ, SPOLKA CYWILNA 00-175 WARSZAWA, AL. JANA PAWLA II 70/5,
REP. A NR 4858/2010 POPRZEZ ZMIANE § 7 UST. 1

27.10.2010 R., REP. A NR 6613/2010
PRZEZ NOTARIUSZA - WALDEMAR LESNIEWSKI,

KANCELARIA NOTARIALNA HANNA PRUS - NOTARIUSZ, WALDEMAR LESNIEWSKI -
NOTARIUSZ, SPOLKA CYWILNA 00-175 WARSZAWA, AL. JANA PAWLA II 70/5,

ZMIANA § 7 UST.1 -~ L

21.06.2011 R., WALDEMAR LESNIEWSKI NOTARIUSZ W WARSZAWIE REP. A NR 3956/2011
DODANIE §7 B

10

ZMIANA STATUTU SPOLKI §7B UST.2 1 7B UST.4 PKT (IV) - SPORZADZONY 31.10.2012 R,
PRZEZ NOTARIUSZA - WALDEMAR LESNIEWSKI, KANCELARIA NOTARIALNA HANNA PRUS-
GLOWACKA - NOTARIUSZ, WALDEMAR LESNIEWSKI - NOT, ARIUSZ, SPOLKA CYWILNA 00-175
WARSZAWA, AL.JANA PAWLA II 70/5, REP. A NR 6750/2012

11

ZMIANA STATUTU SPOLKI §12 UST.3, §15 UST.2, §25 UST.1, USUNIETO §17 UST.2 I §25
UST.2 - SPORZADZONY 07.02.2013 R, PRZEZ NOTARIUSZA - TAMARE JOANNE ZURAKOWSKA,
KANCELARTA NOTARTALNA ANNA EWA DANKO-ROESLER - NOT ARIUSZ, TAMARA JOANNA
ZURAKOWSKA - NOTARIUSZ, SPOLKA CYWILNA, 00-364 WARSZAWA, UL.ORDYNACKA 9, REP,
A NR 1267/2013

12

REP. A NR 2525/2014 ZMIANA STATUTU SPOLKI § 15 UST. 2 - SPORZADZONY 18.02.2014 R.
PRZEZ NOTARIUSZA - TAMARE JOANNE ZURAKOWSKA KANCELARIA NOTARIALNA ANNA EWA
DANKO - ROESLER - NOTARIUSZ, TAMARA JOANNA ZURAKOWSKA - NOTARIUSZ, SPOLKA
CYWILNA, 06-364 WARSZAWA, UL. ORDYNACKA 9

13

29.12.2014 R, REP. A NR 14489/2014, NOTARIUSZ TAMARA JOANNA ZURAKOWSKA,
KANCELARIA NOTARIALNA WIWARSZAWIE:

SKRESLA SIE § 7 UST. 31 § 7A, § 7B OTRZYMUJE NUMERACIE § 7A, SKRESLA SIE & 9 (INDEKS

W
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GORNY 1), ZM. § 12 UST. 3, ZM. § 15UST. 2, ZM. § 15 UST. 5 - SKRESLENIE WYRAZENIA, ZM,
§17 UST. 2B,ZM, § 17 UST. 2C, ZM. § 17 UST. 2D,ZM. § 17 UST. 2F, ZM. § 17 UST. 2G, § 17
UST. 2K - USUNIETY, ZM.§ 17 UST. 2L, ZM. § 23, ZM. § 24 UST. 2A , SKRESLENIE § 24 UST,
2B, ZM. § 25 UST. 1, § 25 UST. 2 - USUNIETY, ZM.§ 27.

14 AKT NOTARIALNY Z DNIA 10.06.2015 R., REP. A NR 5015/2015, NOTARIUSZ TAMARA JOANNA
ZURAWSKA, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE,
ZMIANA § 12 UST.3, § 15 UST.2 I § 15 UST.7
15 01.03.2016 R., REP. A NR 1885/2016, NOTARIUSZ TAMARA JOANNA ZURAKOWSKA,
KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE
ZMIENIONO: § 8 UST. 1, § 17 UST. 2 PKT C), D), E), F}, G}, N), T), U), V) STATUTU SPOLKI
USUNIETO: § 17 UST. 2 PKT J) ORAZ S) STATUTU SPOLKI
Rubryka 5
1.Czas, na jaki zostata utworzona spétka NIEQOZNACZONY
2.0znaczenie pisma innego niz Monitor m——
Sadowy | Gospodarczy, przeznaczonego do
ogloszefi spétkl
4.Czy statut przyznaje uprawnienia NIE
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub
tytuty uczestnictwa w dochodach fub
majatku spotki nie wynikajacych z akgji?
5.Czy obligatoriusze majg prawo do udzialu | NIE
W Zysku?

Rubryka 6 - Spaséb powstania spotki

Brak wpiséw

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisow

Rubryka 8 - Kapitat spotki

1.Wysokos¢ kapitaiu zakladowego 26 309 200,00 Zt
2.Wysokos¢ kapitatu docelowego 1 983 900,00 Zt
3.Liczba akcji wszystkich emis;ji 263092000
4.Wartos¢ nominalna akgi 0,102t

5.Kwotowe okreslenie czesd kapitatu wplaconego

26 309 200,00 Zt.

6.Warto$¢ nominalna warunkowego podwyzszenia

571 000,00 Z

aport

kapitalu zakiadowego
Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu
1.0kreslenie wartosci akcji objetych za 1 15 000 000,00 Zt.

Za zgodnosé
Z oryginatem

W
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Rubryka 9 - Emisja akcji

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sa

1 1.Nazwa seni akc) A
2.Liczba akcji w danej serii 5750000
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akeji uprzywilejowanych lub
informacgja, ze akce nie s
uprzywilejowane
2 1.Nazwa sertl akcjl B
2.Liczba akeji w danej seril 4250000
3.Rodza) uprzywilejowania | liczba AKCIE NIE SA UPRZYWILEJIQWANE
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sy
uprzywilejowane
3 1.Nazwa serii akg)l C
2.Liczba akcy w danej seri 150000000
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akeji uprzywilejowanych lub
informacia, ze akcje nie sg
uprzywilejowane .
4 1.Nazwa seni akcji D
2.Liczba akcji w dane) serii 38390000
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCJIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akgjr uprzywilejowanych lub
informacja, 2e akcie nie 59
uprzywilejowane
5 1.Nazwa serii akgjl E
2.lczba akeji w dane] serii $20000000
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
aka) uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie 53
uprzywilejowane
6 1.Nazwa seril akg) F
2.Liczba akcji w danej serii 139000000

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

akeji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie s3
uprzywilejowane

uprzywilejowane
7 1.Nazwa seni akcj G
2.Liczba akej w dane) serii 5702000
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaly o emisjach obligacii zamiennych

Brak WIEGW 700 dvnd
B AT R

F
£

’




Identyfikator wydruku: RP/280398/37/20160905133138 Strona 5 z 10

Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujaca sg TAK
upowaznieni do emisji warrantéw
subskrypcyjnych?
Dziat 2
Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu
1.Nazwa organu uprawnionego do ZARZAD
reprezentowania podmiotu
2.5posdb reprezentacy podmiotu W PRZYPADKU ZARZADU WIELOOSOBOWEGO DO SKEADANIA OSWIADCZEN I PODPISYWANIA W
IMIENIU SPOLKI UPOWAZNIENI SA DWA) CZLONKOWIE ZARZADU DZIALAIACY LACZNIE LUB
CZLONEK ZARZADU LACZNIE Z PROKURENTEM, ZAS W PRZYPADKU ZARZADU JEDNOQSOBOWEGO
CZLONEK ZARZADU DZIALAJACY SAMODZIELNIE.
Podrubryka 1
Dane 0s6b wchodzacych w skiad organu
1 1.Nazwisko / Nazwa lub firma CEGLARZ
2.Imicna ARTUR
3.Numer PESEL/REGON 72111000215
4.Numer KRS i
5.Funkcja w organie reprezentujacym {WICEPREZES ZARZADU
6.Czy nsoba wchodzaca w sktad NIE
zarzgdu zostata zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona ———
2 [1.Nazwisko / Nazwa lub firma OKONSKI
2.Imiona ZBIGNIEW WOICIECH
3.Numer PESEL/REGON 49021203311
4.Numer KRS Shi
5.Funkcja w organie reprezentujacym  |PREZES ZARZADL
6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosaach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona |-
3 1.Nazwisko / Nazwa lub firma KELTSH
2.Imiona EYAL NAHUM
3.Numer PESEL/REGON ---
4.Numer KRS it
5.Funkga w organie reprezentujgcym | WICEPREZES ZARZADU
6.Czy osoba wechodzaca w sktad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosaach?
7.Data do jakie) zostata zawleszona ———

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1 [2.Nazwa organu RADA NADZORCZA Za 7zoadnais
—J L —

I_7_ ﬂﬂfﬂ‘{ﬂ P PR
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Podrubryka 1
Dane os6b wchodzacych w skiad organu
1 1.Nazwisko KAZANELSON
2.Imicna OSCAR
3.Numer PESEL —
2 1 Nazwisko WNOROWSKI
2.Imiona MICHAL DARIUSZ
3.Numer PESEL 73012600058
3 |1.Nazwisko GOLAK
2.Imiona WOJCIECH
3.Numer PESEL 83040303896
4 1.Nazwisko GERULA
2.Imiona KRZYSZTOF ANDRZE]
3.Numer PESEL 43031202579
5 [1.Nazwisko KACZMAREK
2.Imiona PIOTR LESZEK
3.Numer PESEL 70062504273
6 1.Nazwisko SZYMCZAK
2.Imwona MAREK DAWID
3.Numer PESEL 80050621655
7 1.Nazwisko | SCHRAMM
2.Imiona PIOTR MAURYCY
3.Numer PESEL 75111005631

'Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpisdw

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1.Przedmiot przewazajace) dziatainosa
przedsiebiorcy

{70, 22, Z, POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENIA DZIALALNOSCI

2 Przedmiot pozostatej dzialalnosa
przedsiebiorcy

GOSPODARCZE) I ZARZADZANIA

1 64, 20, Z, DZIALALNOSC HOLDINGOW FINANSOWYCH

2 64, 91, Z, LEASING FINANSOWY

3 64, 92, Z, POZOSTALE FORMY UDZIELANIA KREDYTOW

4 64, 99, Z, POZOSTALA FINANSOWA DZIALALNOSC USLUGOWA, GDZIE INDZIE]
NIESKLASYFIKOWANA, Z WYEACZENIEM UBEZPIECZEN I FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

5 68, 10, Z, KUPNO I SPRZEDAZ NIERUCHOMOSCI NA WLASNY RACHUNEK

g | 68, 20, Z, WYNAJEM I ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAMI WEASNYMI LUB DZIERZAWIONYMI

7 70, , , DZIALALNOSC FIRM CENTRALNYCH (HEAD OFFICES); DORADZTWO ZWIAZANE Z
ZARZADZANIEM

8 73, , , REKLAMA, BADANIE RYNKU I OPINII PUBLICZNE]

9

; ] R o Py L
77, 40, Z, DZIERZAWA WEASHOSH TRTELEKTUALNE) 1 PODOBNYCH PRODUKTOW, Z

Y ~
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WYLACZENIEM PRAC CHRONIONYCH PRAWEM AUTORSKIM

Rubryka 2 - Wzmianki o zlozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w | Data zloZenia Za okres od do

polu
1.Wzmianka o ztozeniu 1 17.07.2008 14.03.2007 - 31.12.2007
m:fv‘:esg‘:amz"a"ia 2 10.07.2009 01.01.2008 - 31.12.2008

3 15.07.2010 01.01.2009-31.12.2009

4 06.07.2011 01.01.2010 - 31,12.2010

5 14.06.2012 01.01.2011 - 31.12,2011

6 09.05.2013 01.01.2012 - 31.12.2012

7 19.05.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

8 21.05.2015 OD 01.01.2014 DO 31.12.2014

9 07.07.2016 OD 01.01.2015 DO 31.12,2015
2.Wzmianka o ztozeniu opinii 1 Fdokokok 14.03.2007 - 31.12.2007
biegiega rewidenta 2 et 01.01.2008 - 31.12.2008

3 rrdk 01.01.2009-31.12.2009

4 Terk 01.01.2010 - 31,12,2010

5 ke 01.01.2011 - 31.12,2011

6 sokkAE 01.01.2012 - 31.12.2012

7 Hkno OD 01,01.2013 DO 31.12.2013

8 Hrrkk OD 01.01.2014 DO 31.12.2014

9 Horor OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
3.Wzmianka o ziozeniu uchwaly |1 FHAAK 14.03.2007 - 31.12.2007
':ag‘mﬁ';‘r’lﬁ’;';zozdama 2 Aok ko 01.01.2008 - 31.12.2008
finansowego 3 ey 01.01.2009-31.12.2009

4 s 01.01.2010 - 31.12.2010

5 ners 01.01.2011 - 31.12.2011

6 e 01.01.2012 - 31.12.2012

7 A OD 01.01.2013 DO 31.12.2013

8 s OD 01.01.2014 DO 31.12.2014

9 kK OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
4.Wzmianka o 2lozeniu 1 Rkbokor 14.03.2007 - 31.12.2007
it zidzalanoscI 5 ook 01.01.2008 - 31.12.2008
podmiotu

3 e 01.01.2009-31.12.2009

4 Aokaokox 01.01.2010 - 31.12.2010

5 Ackfolek 01.01.2011 - 31.12.2011

6 Tk 01.01.2012 - 31.12.2012

7 — OD 01.01.2013 DO 31.12.2013

8 Sedonok 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

9 THrrs OD 01.01.2015 DO 31.12.2015

zgodnogs
Z oryginalem
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Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej

Rodzaj dokumentu

Nr kolejny w | Data ziozenia Za okres od do
polu
1.Skonsofidowane roczne 15.07.2010 01.01.2008-31.12.2008; 01.01.2009-31.12.2009
sprawozdanie finansowe 06.07.2011 01.01.2010 - 31.12.2010
14.06.2012 01.01.2011 - 31.12.2011
09.05.2013 01.01.2012 - 31.12.2012
21.05.2015 OD 01.01.2014 DO 31,12.2014
07.07.2016 OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
2.0pinia bieglego rewidenta s 01.01.2008-31.12.2008; 01,01.2009-31.12.2009

kAR

01.01.2010 - 31.12.2010

ok ekl

01.01.2011 - 31.12.2011

Ak

01.01.2012 - 31.12.2012

AR A

OD 01.01.2014 DO 31.12.2014

Skl

OD 01.01.2015 DO 31.12.2015

3.Uchwata lub postanowienie 0

seakkkk

01.01.2008-31.12.2008; 01.01.2009-31.12.2009

zatwierdzeniu

Hokkkk

01.01.2010 - 31.12,2010

skonsolidowanego rocznego
sprawozdania finansowego

Ak

01.01.2011 - 31.12.2011

Fokokok

Q1.01.2012 - 31.12.2012

—t

ek

0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

kAR

4.Sprawozdanie z dziatalnosci

sokeokok

10D £1.01.2015 DO 31.12.2015

01.01.2008-31.12.2008; 01.01.2009-31.12.2009

jednostki dominujgce)

kKK

01.01.2010 - 31.12.2010

Ak koo

01.01.2011 - 31.12.2011

KKK

Ak

01.01.2012 - 31.12.2012

OD 01.01.2014 DO 31.12.2014

1
2
3
4
5
6
1
2
3
4
5
6
1
2
3
4
5
6
1
2
3
4
5
6

sk

jOD 01.01.2015 DO 31.12.2015

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizacii pozytku publicznego

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o dniu koriczacym rok obrotowy

1.Dzieh konczacy pierwszy rok obrotowy,
7a ktory nalezy ztozyé sprawozdanie
finansowe

31.12.2007

Dziat 4

Rubryka 1 - Zaleglosci

Brak,.ygiséw Y
a5 d.gl}t.i!.ﬁ.“hu
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Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogloszenie upadiosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadtosciowe albo o zabezpieczeniu majgtku dhuznika w postepowaniu w przedmiocie ogloszenia upadtosdi albo
w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowl egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztéw egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu spéiki

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o polaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpiséw

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upaddosciowym

Brak wpisow

Za 7godnodé

= Z oryginatem r
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Rubryka 6 - Informacja o postgpowaniu ukiadowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacje o post_e_powaniach restrukturyzacyjnych lub o postgpowaniu naprawczym

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisow

%data sporzadzenia wydruku 05.09.2016
adres strony internetowe], na ktdrej sq dostepne informacje z rejestru: hitps://ems.ms.gov.pl




LSTATUT
ROBYG SPOLKA AKCYJNA
(tekst jednolity)
I. POSTANOWIENIA OGOLNE

§1
Firma Spétki brzmi: ROBYG Spétka Akcyjna. Spétka moze uzywaé skrétu
firmy ROBYG S.A.

§2

Siedzibg Spoétki jest miasto stoleczne Warszawa.
§3
Spoika dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i za granicg. -----=-—---o--
§ 4
1. Spétka moze tworzy¢ oddzialy, przedstawicielstwa i inne jednostki
organizacyjne w kraju i za granicg.
2. Spétka moze by¢ akcjonariuszem/udziatowcem w innych spétkach w kraju i za
granicg, a takze uczestniczy¢é we wszelkich dozwolonych prawem
przedsigwzigciach organizacyjno-prawnych.

§5
Zatozycielami Spéiki sa:
1. Leon Gurwicz,
2. Artur Ceglarz.
II. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOLKI
§6

Przedmiot dziatalnosci Spétki obejmuje:
a) realizacja projektéw budowlanych zwiazanych ze wznoszeniem budynkéw wg
PKD -41.10.Z,
b) roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i
niemieszkalnych wg PKD —41.2,
c) roboty zwigzane z budowg obiektéw inzynierii ladowej i wodnej wg PKD 42,
d) roboty budowlane specjalistyczne wg PKD 43,
e) dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem urzadzeniami informatycznymi wg PKD
62.03.Z,
f) dzialalnos¢ holdingéw finansowych wg PKD 64.20.Z,
g) leasing finansowy wg PKD 64.91.Z, -
h) pozostate formy udzielenia kredytéw wg PKD 64.92.Z,
i) pozostata finansowa dzialalno$¢ ushugowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana, z
wylaczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych wg PKD 64.99.7, -—-----

J) pozostala dzialalno$¢ wspomagajaca ustlugi finansowe, z wylgczeniem
ubezpieczefi i funduszéw emerytalnych wg PKD 66.19.Z,
k) kupno i sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek wg PKD 68.10.Z, ---

I) wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wiasnymi lub dzierzawionymi wg
PKD 68.20.Z,
m) posrednictwo w obrocie nieruchomosciami wg PKD 68.31.Z, ~—---eeeeeo——-




n) zarzadzanie nieruchomo$ciami wykonywane na zlecenie wg PKD 68.32.Z,

0) dziatalnoéé rachunkowo-ksiegowa, doradztwo podatkowe wg PKD 69.20.Z,
p) dziatalnod¢ firm centrainych (Head Offices), doradztwo zwigzane z
zarzadzaniem wg PKD 70,
q) dziatalno§é w zakresie architektury wg PKD 7 1.11.7,
r) dziatalnoéé w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne wg
PKD 71.12.Z, -
s) pozostale badania i analizy techniczne wg PKD 71.20.B,
t) reklama, badanie rynku i opinii publicznej wg PKD 73,
u) dziatalno$¢ w zakresie specjalistycznego projektowania wg PKD 74.10.Z,

v) pozostala dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna gdzie indziej
niesklasyfikowana wg PKD 74.90.Z,
w) dzierzawa wlasnosci intelektualnej 1 podobnych produktéow, z wylaczeniem
prac chronionych prawem autorskim wg PKD 77.40.Z,
x) dziatalno$é zwigzana z administracyjng obstugg biura i pozostata dziatalnosé
wspomagajaca prowadzenie dziatalnosci gospodarczej wg PKD 82, -----------
y) handel hurtowy, z wytaczeniem handlu pojazdami samochodowymi: PKD 46,
z) handel detaliczny, z wylaczeniem handlu detalicznego pojazdami
samochodowymi: PKD 47,
aa) pozostale pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane: PKD
85.59.B. --m-emr-mmmmmmeee

III. KAPITAL SPOLKI I AKCJE
§7
1. Kapitat zakladowy Spotki wynosi 26.309.200,00 zt (dwadziescia szes¢
milionéw trzysta dziewieé tysigcy dwiescie zlotych i zero groszy) i dzieli si¢ na:

- 5.750.000 (stownie: pie¢ milionéw siedemset pigcdziesiat tysiecy) akcji
zwyktych na okaziciela serii A, oznaczonych numerami kolejno od 0.000.001 do
5.750.000 o warto$ci nominalnej 0,10 PLN (dziesig¢ groszy) kazda, ----------

- 4.250.000 (stownie: cztery miliony dwiescie piecdziesigt tysigcy) akcji
zwyklych na okaziciela serii B, oznaczonych numerami kolejno od 0.000.001 do
4.250.000, o wartoéci nominalnej 0,10 PLN (dziesig¢ groszy) kazda, ----------

- 150.000.000 (stownie: sto pigédziesiat milionéw) akcji zwyktych na okaziciela
serii C oznaczonych numerami kolejno od 000.000.001 do 150.000.000 o
wartoéci nominalnej 0,10 PLN (dziesieé groszy) kazda,
- 38.390.000 (stownie: trzydziesci osiem miliondéw trzysta dziewieddziesiat
tysigcy) akcji zwyklych na okaziciela Serii D, oznaczonych numerami kolejno od
00.000.001 do 38.390.000, o wartosci nominalnej 0,10 PLN (stownie: dziesigc

groszy), -




- 20.000.000 (stownie: dwadzie$cia milionéw) akecji zwyktych na okaziciela Serii
E, oznaczonych numerami kolejno od 00.000.001 do 20.000.000, o wartosci
nominalnej 0,10 PLN (stownie: dziesigé¢ groszy) kazda, oraz
- 39.000.000 (stownie: trzydziesci dziewigé milionéw) akeji zwyklych na
okaziciela Serii F, oznaczonych numerami kolejno od 00.000.001 do 39.000.000,
o wartosci nominalnej 0,10 PLN (stownie: dziesigé groszy) kazda; oraz -------

- 5.702.000 (pig¢ milionéw siedemset dwa tysiace) akcji zwyklych na okaziciela
Serii G, oznaczonych numerami kolejno od 00.000.001 do 5.702.000, o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesigé groszy) kazda.

2. Kapitat zakladowy Spélki moze byé podwyzszony w drodze emisji nowych
akcji na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia. Podwyzszenie kapitatu
zakladowego moze réwniez nastapié¢ poprzez przeniesienie na kapitat zaktadowy
kwot z kapitatu zapasowego oraz poprzez zwickszenie wartosci nominalnej
istniejacych akcji.

§7a
1. Kapital zakladowy Spétki jest warunkowo podwyzszony o nie mniej niz 0,10
zt (dziesig¢ groszy) nie wiecej niz 571.000 zi (piecset siedemdziesiat jeden
tysigey) i dzieli si¢ na nie mniej niz 1 (jeden) akcja i nie wigcej niz 5.710.000
(pig¢ milionéw siedemset dziesieé tysigcy) akcji zwyklych na okaziciela serii G
o wartosci nominalnej 0,10 z} (dziesie¢ groszy kazda),
2. Celem warunkowego podwy:szenia kapitatu jest przyznanie prawa do objecia
akcji serii G posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych emitowanych przez
Spétk¢ na podstawie uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenie dnia 21
czerwca 2011 roku Nr 21/2011 z péZn. zmianami,
3. Uprawnionymi do objecia akcji serii G beda posiadacze warrantéw
subskrypcyjnych, o ktérych mowa w ust. 2 powyzej,
4. Prawo do objecia Akcji Serii G bedzie moglo byé wykonane: (1) przez
posiadaczy Warrantéw Serii D1 nie wczesniej niz w dniu 4 listopada 2011 roku i
nie péZniej niz w terminie trzech miesigcy od 4 listopada 2011 roku; (ii) przez
posiadaczy Warrantéw Serii D2 nie wczesniej niz w dniu 4 listopada 2012 roku i
nie péZniej niz w terminie trzech miesigcy od 4 listopada 2012 roku; (iii) przez
posiadaczy Warrantéw Serii D3 nie wczesniej niz w dniu 4 listopada 2013 roku i
nie p6zniej niz w terminie trzech miesi¢cy od 4 listopada 2013 roku; (iv) przez
posiadaczy Warrantéw Serii A1, Warrantéw Serii Bl oraz Warrantéw Serii C1
nie wezesniej niz w dniu 4 listopada 2011 roku i nie pézniej niz w terminie dwéch
lat od 4 listopada 2011 roku; (v) przez posiadaczy Warrantéw Serii A2,
Warrantéw Serii B2 oraz Warrant6w Serii C2 nie wczesniej niz w dniu 4 listopada
2012 roku i nie pézniej niz w terminie roku od 4 listopada 2012 roku; (vi) przez
posiadaczy Warrantéw Serii A3, Warrantéw Serii B3 oraz Warrantéw Serii C3
nie wezedniej niz w dniu 4 listopada 2013 roku nie pézniej niz w terminie roku
od 4 listopada 2013 roku; oraz (vii) przez posiadaczy Warrantéw Serii E od
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terminéw poczgtkowych okreslonych przez Radg Nadzorczg, jednak nie pézniej
niz do dnia 31 grudnia 2016 roku.

§8
1. Spétka ma prawo emitowaé akcje imienne i akcje na okaziciela. Zamiana akcji
imiennych na akcje na okaziciela, albo odwrotnie moze by¢ dokonana na zadanie
akcjonariusza za zgodg Spélki, z wyjatkiem akcji na okaziciela dopuszczonych
do obrotu na rynku regulowanym, ktore nie moga by¢ zamienione na akcje
imienne,
2. Spotka moze emitowaé papiery wartosciowe imienne lub na okaziciela, w tym
obligacje zamienne na akcje, uprawniajace ich posiadacza do zapisu lub objgcia
akeji.

§9
Akcje Spotki moga by¢ umarzane. Umorzenie akcji Spolki wymaga zgody
akcjonariusza, ktérego akcje majg zosta¢ umorzone oraz, z zastrzezeniem art. 363
§ 5 Kodeksu spotek handlowych, uchwaty Walnego Zgromadzenia. ------------
IV. ORGANY SPOLKI
§10

Organami Spétki sa:
a) Zarzad Spoiki, -
b) Rada Nadzorcza,
¢) Walne Zgromadzenie. -----------=-=-==-----
A. ZARZAD SPOLKI
§11

1. Zarzad Spélki prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje ja na zewnatrz.--------

2. Do kompetencji Zarzadu naleza wszelkie sprawy Spolki niezastrzezone
przepisami prawa, niniejszym Statutem, lub uchwata Walnego Zgromadzenia do
kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej.
3. Szczegblowy tryb dziatania Zarzadu okresla Regulamin Zarzadu uchwalony
przez Zarzad i zatwierdzony przez Radg Nadzorczs.

§12

1. Zarzad Spoiki sktada si¢ z od jednej do pigciu 0s0b. --
2. Kadencja Zarzadu trwa trzy lata i jest wspélna. Jezeli jakikolwiek czionek
Zarzadu zostanie odwolany w trakcie trwania jego kadencji i inna osoba zostanie
powolana na jego miejsce, mandat nowo powotlanego czlonka Zarzadu wygasa z
dniem wygasniecia mandatéw wszystkich czionkow Zarzadu. Ta sama zasada ma
zastosowanie do odwolania calego Zarzadu w trakcie trwania kadencji i
powotania nowych czionkéw Zarzadu, a takze w przypadku zwigkszenia liczby
czlonkéw Zarzadu w trakcie trwania kadencji na skutek powolania nowych
cztonkow Zarzadu. -----
3. Czlonkéw Zarzadu, w tym Prezesa Zarzadu, powoluje i odwoluje Rada
Nadzorcza w drodze uchwaly podejmowanej bezwzgledna wigkszoscig gloséw.




4. Z waznych powod6éw prezes, wiceprezes, czlonek lub wszyscy czlonkowie
Zarzadu moga zostal zawieszeni w wykonywaniu czynno$ci przez Rade
Nadzorcza.
S. Zarzad odbywa posiedzenia w miarg potrzeb, nie rzadziej jednak niz raz na
miesigc.
6. O ile przepisy prawa nie wymagaja wigkszej liczby gloséw, uchwaty Zarzadu
zapadaja bezwzgledng wiekszoscia gloséw. W przypadku réwnosci glosow
decyduje glos prezesa Zarzadu.

§13
1. Zarzad reprezentuje Spétke w sadzie i poza sadem.
2. W przypadku Zarzadu wieloosobowego do skladania o$wiadczen i
podpisywania w imieniu spétki upowaznieni s3 dwaj czlonkowie Zarzadu
dzialajacy tacznie lub cztonek Zarzadu lacznie z prokurentem, zaé w przypadku
Zarzadu jednoosobowego Czlonek Zarzadu dziatajgcy samodzielnie. ------—--
§14
1. W umowie migdzy Spétka a czlonkiem Zarzadu, jak réwniez w sporze z nim
Spéike reprezentuje Rada Nadzorcza albo pelmomocnik powotany uchwalg
Walnego Zgromadzenia.
2. Rada Nadzorcza ustala zasady wynagradzania i wynagrodzenie czlonkéw
Zarzgdu.

B. RADA NADZORCZA
§ 15
1. Rada Nadzorcza sktada sie z od pieciu do siedmiu czionkow.
2. Czlonkowie Rady Nadzorczej s powolywani i odwolywani przez Walne
Zgromadzenie,
3. Rada Nadzorcza wybiera ze swego grona przewodniczacego Rady Nadzorcze;j
i jego zastgpce, a w miarg potrzeby takze sekretarzy Rady.
4. Kadencja Rady Nadzorczej trwa trzy lata i jest wspélna. Jezeli jakikolwiek
cztonek Rady Nadzorczej zostanie odwotany w trakcie trwania jego kadencji i
inna osoba zostanie powolana na jego miejsce, mandat nowo powolanego czlonka
Rady Nadzorczej wygasa z dniem wygasnigcia mandatéw wszystkich cztonkéw
Rady Nadzorczej. Ta sama zasada dotyczy odwolania calej Rady Nadzorczej w
trakcie trwania kadencji i powotania nowych czlonkéw Rady Nadzorczej, a takze
zwigkszenia liczby czlonkéw Rady Nadzorczej w trakcie trwania kadencji na
skutek powotania nowych cztonkéw Rady Nadzorcze;.
5. Przynajmniej dwéch czlonkéw Rady Nadzorczej (,,Czlonkowie Niezalezni”)
powinno spelia¢ warunki niezalezno$ci od Spélki oraz podmiotéw
pozostajacych w istotnym powigzaniu ze Spétka okreslone w Zalaczniku I1 do
Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczacego roli
dyrektor6w niewykonawczych lub bedacych czlonkami rad nadzorczych spélek
gietdowych 1 komisji rady (nadzorczej), przy czym za powigzanie z
akcjonariuszem wykluczajace przymiot niezaleznodci czlonka rady nadzorczej
rozumie si¢ rzeczywiste i istotne powigzanie z akcjonariuszem majgcym prawo




do wykonywania co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu.
6. Niespelnienie kryteri6w wymienionych w § 15.5 powyzej przez zadnego z
cztonkéw Rady Nadzorczej lub brak w Radzie jakiegokolwiek Czlonka
Niezaleznego nie ma wplywu na mozliwo$¢ dokonywania i waznos$¢ czynnosci
dokonywanych przez Rade Nadzorcza, w fym w szczegblnodci na waznosc
podjetych uchwal. -
7. Akcjonariuszom przystuguje prawo zglaszania kandydatur na Czlonka
Niezaleznego Rady Nadzorczej. Propozycje kandydatur nalezy zgtasza¢ do
Zarzadu najpézniej na dwa dni przed dniem odbycia Walnego Zgromadzenia,
ktérego przedmiotem bedzie wybér Czlonkow Niezaleznych Rady Nadzorczej, w
formie pisemnej wraz z pisemnym o$wiadczeniem danego kandydata
zawierajacym jego zgode na kandydowanie oraz deklaracje o spehnianiu
warunkéw okreslonych w ust. 5 powyzej, a takze zyciorys. Jezeli kandydatury w
sposob przewidziany w zdaniu poprzednim nie zostang zgloszone przez
akcjonariuszy, kandydatow do Rady Nadzorczej, spetniajgcych warunki opisane
w § 15.5 powyzej zgtasza Rada Nadzorcza.

§ 16
1. Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia w miarg potrzeb, nie rzadzie] jednak niz
cztery razy w roku obrotowym.
2. Przewodniczacy Rady Nadzorczej ma obowiazek zwolac posiedzenie Rady
Nadzorczej takze na pisemny wniosek Zarzadu lub cztonka Rady Nadzorczej,
ztozony wraz z proponowanym porzadkiem obrad w terminie dwoch tygodni od
dnia otrzymania wniosku.
3. Dla waznoéci uchwat Rady Nadzorcze] wymagane jest zaproszenie na
posiedzenie wszystkich czlonkéw Rady.
4. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty bezwzgledng wigkszoscia glosow przy
obecnoéci co najmniej czterech czionkéw Rady Nadzorczej, w tym
przewodniczacego lub zastgpcy przewodniczacego Rady Nadzorczej i pod
warunkiem, ze przewodniczacy lub zastepca przewodniczacego Rady Nadzorcze]
zapewnit kazdemu cztonkowi Rady Nadzorczej mozliwo$é uczestniczenia w
posiedzeniu Rady i podejmowania uchwat przy wykorzystaniu $rodkow
bezposredniego porozumiewania si¢ na odlegtosc. W przypadku réwnosci glosow
rozstrzyga glos przewodniczacego Rady Nadzorczej.
5. Czlonkowie Rady Nadzorczej moga braé udziat w podejmowaniu uchwat
Rady, oddajgc swéj glos na piémie za posrednictwem innego cztonka Rady
Nadzorczej. Oddanie glosu na pi§mie nie moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych
do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej.
6. Uchwaly Rady Nadzorczej moga by¢ podjgte przez Rade Nadzorcza w trybie
pisemnym lub przy wykorzystaniu srodkow bezpos$redniego porozumiewania sig
na odlegloé¢. Uchwala jest wazna, gdy wszyscy cztonkowie Rady zostali
powiadomieni o tresci projektu uchwaty, a co najmniej potowa jej czlonkéw (z
zastrzezeniem postanowienia ustepu 4 powyzej) glosowata za jej przyjeciem.

~



Podejmowanie uchwat w trybie pisemnym oraz przy wykorzystaniu $rodkow
bezposredniego porozumiewania si¢ na odleglosé¢ nie dotyczy wyborow
przewodniczacego 1 wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej, powolania czlonka
Zarzadu oraz odwolania i zawieszenia w czynnosciach tych 0séb. =------m-m----
7. Rada Nadzorcza uchwala swéj regulamin, ktéry szczegélowo okreSla jej
organizacj¢ oraz tryb dziatania. W szczegélnosci, Regulamin Rady Nadzorczej
moze uwzgledniaé tworzenie komitetéw wewnetrznych oraz innych jednostek
organizacyjnych Rady Nadzorczej. Regulamin Rady Nadzorczej podiega
zatwierdzeniu przez Walne Zgromadzenie.
§17
1. Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzor nad dziatalnoscia Spotki we wszystkich
dziedzinach jej dzialalno$ci.
2. Oprécz spraw zastrzezonych przepisami prawa oraz postanowieniami
niniejszego Statutu, do szczegélnych uprawnieni Rady Nadzorczej nalezy: ----
a) ustalanie zasad wynagradzania czlonkéw Zarzadu,
b) zatwierdzanie budzetéw dla inwestycji realizowanych przez Spétke lub jej
spotki zalezne oraz udzielanie zgody na wprowadzanie znaczacych zmian do
takich budzetéw, z zastrzezeniem, Ze poziom ,,znaczacej zmiany do budzetu”,
wymagajacej zatwierdzenia przez Rad¢ Nadzorcza bedzie kazdorazowo ustalany
uchwala Rady Nadzorczej zatwierdzajgcej dany budzet,
¢) wyrazani¢ zgody na obj¢cie lub nabycie przez Spétke lub jej spétke zalezng
udziatow lub akcji w innych spotkach lub papieréw warto§ciowych emitowanych
przez inne spolki lub na dokonanie innej inwestycji w inne podmioty, w
przypadku gdy warto$¢ pojedynczej inwestycji przekracza kwote 10.000.000
PLN, za wyjatkiem (i) inwestycji w krétkoterminowe obligacje emitowane przez
Skarb Panstwa lub (ii) transakcji dokonywanych na podstawie budzetu
zatwierdzonego przez Rade Nadzorcza,
d) udzielanie zgody na jakiekolwiek zbycie lub obcigzenie sktadnikéw majatku
Spotki lub jej spdlek zaleznych, o wartoéci przekraczajacej kwote 10.000.000
PLN (w ramach jednej transakcji Iub kilku powigzanych transakcji
przeprowadzonych w ciggu jednego roku obrotowego), z wyjatkiem zbycia lub
obcigzenia (i) dokonanego w zwigzku z inwestycjami zatwierdzonymi przez Rade
Nadzorczg lub (ii) przewidzianego w budzecie zatwierdzonym przez Rade
Nadzorczg (iii) dokonanego na rzecz Spétki lub spdiki z grupy kapitatowej
Spéiki, lub (iv) dokonanego w zwigzku z nabyciem nieruchomosci przez Spoélke
lub jej spotki zalezne, ktérych warto$¢ nie przekracza 20.000.000 z4, ----——---
e) wyrazanie zgody na sprzedaz udzialéw lub akeji jakiejkolwiek spdiki zaleznej
od Spolki na rzecz podmiotu nie nalezacego do grupy kapitalowej Spéiki,
polaczenie jej z innym podmiotem spoza grupy kapitatowej Spoétki, emisje przez
spotke zalezng od Spoétki papieréw wartosciowych, przeznaczonych do objecia
przez podmioty nie nalezace do grupy kapitatowej Spétki,
f) udzielanie zgody na zaciagnigcie jakiegokolwiek kredytu, pozyczki lub
refinansowanie biezgcego zadhuzenia przez Spétke lub jej spotke zalezng, ktérych




warto$é przekracza 20.000.000 zi, z wyjatkiem tych zwigzanych z inwestycjami
zatwierdzonymi przez Rade Nadzorczg , --

g) wyrazanie zgody na udzielenie jakiejkolwiek pozyczki lub udzielenie
jakiegokolwiek gwarancji przez Spotke lub jej spétke zalezng dla, na rzecz lub w
imieniu jakiejkolwiek osoby, o wartodci przekraczajacej kwote 10.000.000 PLN,
za wyjatkiem udzielenia przez Spétke pozyczki lub gwarancji na rzecz jej spétek
zaleznych, w ktérych Spétka posiada co najmniej 50% udziatéw lub gltosow na
zgromadzeniu - wspdlnikéw lub walnym zgromadzeniu lub ktore sg
wspolkontrolowane przez Spolkc;, -—--
h) wyrazanie zgody na zawarcie Jaklejkolwwk istotnej umowy oraz dokonanie
istotnej transakcji pomiedzy Spétka lub jej spotka zalezng a akcjonariuszem
Spétki lub spotka powigzang z akcjonariuszem Spotki,
i) wyrazanie zgody na jakgkolwiek wyptate zaliczki na poczet dywidendy na rzecz
akcjonariuszy oraz kwote takiej zaliczki,
j) (usunigty), -
k) (usunigty), ---
1) powotywanie i odwotywanie cztonkéw Zarzadu Spotki, ---
m) zawieszenie w czynno$ciach, z waznych powodéw czlonka Zarzadu lub
calego Zarzadu,
n) zatwierdzanie jakichkolwiek nowych inwestycji nieruchomosciowych do
realizacji przez Spétke lub jej spotki zalezne, z wyjatkiem nabycia nieruchomosci,
ktérej warto$¢ nie przekracza 10.000.000,00 zi,
0) delegowanie czionka lub cztonkéw Rady Nadzorczej, na okres nie dluzszy niz
trzy miesigce, do czasowego wykonywania czynnosci Zarzadu Spotki w razie
zawieszenia czlonkéw Zarzadu czy tez catego Zarzadu lub, gdy Zarzad z innych
powodéw nie moze dzialac, --

p) wybér bieglego rewidenta przeprowadzajacego badanie sprawozdania
finansowego, ---
q) okreslanie zakresu i dat przedstawiania przez Zarzad rocznych planéw
finansowych i planéw rozwoju oraz strategicznych dtugookresowych planéw,

r) ocena i wydawanie opinii na temat projektéw uchwat, ktére maja zosta¢ podjete
przez Walne Zgromadzenie, --

s) (usuniety), -

t) wyrazanie zgody na wytoczenie lub cofnigcie powddztwa oraz zawarcie ugody
w sprawie dotyczacej Spotki lub jej spotki zaleznej, o wartosci sporu wynoszacej
— lacznie z wszelkimi innymi sprawami, ktére w ciggu ostatniego roku
obrotowego zostaly wszczete lub zakoficzone — co najmniej 10.000.000 PLN ,

u) wyrazanie zgody na sprzedaz, dzierzawg lub wynajecie jednemu podmiotowi,
w ramach jednej lub kilku transakcji powierzchni o wartosci powyzej
10.000.000,00 zt,
v) wyrazanie zgody na zawarcie umowy, zaciggnigcie zobowigzania lub zawarcia
porozumienia  obejmujacego  zaciagnigcie  zobowigzania o  wartosci

14

e



przekraczajgcej kwote 10.000.000 PLN, nie przewidzianych w zaakceptowanym
przez Rade Nadzorczg budzecie operacyjnym,
w) wyrazenie zgody na zlozenie wniosku o dopuszczenie akcji Spétki do obrotu
na rynku regulowanym.
W celu wykonania powyzszych czynnosci Rada Nadzorcza moze badaé wszystkie
dokumenty, zada¢ od Zarzadu i pracownikéw Spotki sprawozdan i wyjasniefi oraz
dokonywa¢ rewizji majatku Spétki.

§18
Czlonkowie Rady Nadzorczej wykonuja swoje prawa i obowigzki osobiscie.
Zasady wynagradzania cztonkéw Rady Nadzorczej ustala Walne Zgromadzenie.

C. WALNE ZGROMADZENIE
§19
Walne Zgromadzenie moze byé zwyczajne lub nadzwyczajne.
§20
Walne Zgromadzenie odbywa si¢ w siedzibie Spéiki lub pod adresem wskazanym
w ogloszeniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia.
§21
1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad Spéiki w terminie szedciu
miesigcy po uplywie kazdego roku obrotowego w celu rozpatrzenia i
zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spoétki oraz sprawozdania
finansowego za ubiegly rok obrotowy, powzigcia uchwaty o podziale zysku albo
o pokryciu straty, udzielenia cztonkom organéw Spélki absolutorium z
wykonania przez nich obowigzkéw.
2. Przedmiotem zwyczajnego Walnego Zgromadzenia moga byé takze inne
sprawy.
3. Rada Nadzorcza ma prawo zwolania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia,
jezeli Zarzad nie zwola go w terminie okres§lonym w ust, 1.
§ 22
1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad Spoélki z wiasnej
inicjatywy lub na zadanie akcjonariusza lub akcjonariuszy, o ktérych mowa w ust.
2 ponizej.
2. Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedng dwudziesta
kapitatu zakladowego Spolki moga zadaé zwolania Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia 1 umieszczenia spraw w porzadku obrad tego Zgromadzenia.
Zadanie takie uprawnieni akcjonariusze sktadaja Zarzadowi pisemnie lub w
postaci elektroniczne;.
3. Zarzagd zwola nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w ciggu 14 dni od
otrzymania Zadania, o ktérym mowa w ust. 2 powyze;j.
4. Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej polowe kapitatu
Spolki lub co najmniej polowe ogélu gloséw w Spdice mogz zwolaé
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Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie wyznaczajac przewodniczgcego tego
Zgromadzenia.
5. Rada Nadzorcza moze zwolaé Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli
zwolanie go uzna za zasadne.

§23
Walne Zgromadzenie zwoluje si¢ poprzez ogloszenie na stronie internetowej
Spotki oraz w spos6b okreslony dla przekazywania informacji biezacych zgodnie
z przepisami o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych,
kidre powinno byé dokonane nie p6éZniej niz na 26 dni przed terminem Walnego
Zgromadzenia.

§24

1. W sprawach nieobjetych porzadkiem obrad nie mozna powzia¢ uchwaty, chyba
ze caly kapitat zaktadowy jest reprezentowany na Walnym Zgromadzeniu, a nikt
z obecnych nie zglosil sprzeciwu dotyczacego powzigcia uchwaly. ---------—---

2. Akcjonariusz lub akcjonariusze posiadajacy co najmniej jedng dwudziestg
czes¢ kapitatu zaktadowego moga zadaé umieszczenia poszczegoélnych spraw w
porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia, skiadajac w tym celu
Zarzadowi pisemny lub w formie elektronicznej wniosek wraz z uzasadnieniem
lub projektem uchwaly dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad nie
pbzniej niz na dwadziescia jeden dni przed wyznaczonym terminem Walnego
Zgromadzenia.

§25
1. Uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadaja zwykla wzgledna wiekszoscig
gloséw, chyba, ze przepisy Kodeksu spélek handlowych lub pozostate
postanowienia statutu przewiduja surowsze warunki powziecia uchwat, ----—-
2. (usuniety). ----
3. Kazda akcja daje prawo do jednego glosu na Walnym Zgromadzeniu. ------
4. Akcjonariusz moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu i wykonywac
prawo glosu osobiscie lub przez pelnomocnika. =--===-mmm--smmoemmmomm e oo e

§ 26
1. Glosowanie jest jawne. Tajne gtosowanie zarzadza si¢ przy wyborach oraz nad
wnioskami o odwolanie cztonkéw organow Spotki lub likwidatorow, o
pociagniecie ich do odpowiedzialnosci, jak réwniez w sprawach osobowych. -
2. Ponadto tajne glosowanie zarzadza si¢ na wniosek chocby jednego z obecnych
uprawnionych do glosowania.
3. Uchwaly w sprawie zmiany przedmiotu dziatalnosci Spétki zapadaja zawsze w
jawnym glosowaniu imiennym. ----

§27
1. Walne Zgromadzenie otwiera przewodniczacy lub wiceprzewodniczacy Rady
Nadzorczej, a nastepnie wybiera si¢ przewodniczacego. W razie nieobecnosci
tych oséb Walne Zgromadzenie otwiera prezes Zarzadu Spéiki lub osoba
wyznaczona przez Zarzad.
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2. Szczegbtowy tryb organizacji i prowadzenia obrad Walnego Zgromadzenia
okresla Regulamin. -

§28

1. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezs sprawy zastrzezone w
przepisach prawa i Statucie.
2. Nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w
nieruchomosci nie wymaga zgody Walnego Zgromadzentia.
2a. Zmiana przedmiotu dzialalnosci Spotki moze nastgpi¢ uchwala Walnego
Zgromadzenia bez wykupu akcji tych akcjonariuszy, ktorzy nie zgadzajg si¢ na
zmiane przedmiotu dziatalno$ci Spétki. Uchwata wymaga wigkszosci 2/3 gloséw
oddanych w obecnosci akcjonariuszy, ktérych akcje reprezentuja co najmniej
potowe kapitatu zakladowego.
3. Poszczegdlne sprawy umieszczone w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia
na wniosek akcjonariuszy moga by¢ usunig¢te z porzadku obrad lub mozna
zaniechaé ich rozpatrzenia pod warunkiem uzyskania uprzedniej zgody
wszystkich obecnych akcjonariuszy, ktorzy zglosili taki wniosek, popartej
uchwatg Walnego Zgromadzenia, podjeta wiekszoscig 3/4 oddanych glosow. -

4. Walne Zgromadzenie jest upowaznione do okreslenia dnia, wedlug ktérego
ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany rok obrotowy
(,,dziefi dywidendy™) oraz dzief, w ktérym nastapi wyplata dywidendy. ------

V. GOSPODARKA FINANSOWA I RACHUNKOWOSC SPOLKI
§29

1. Kapitaty wlasne Spoélki stanowia:
a) kapital zakladowy,
b) kapital zapasowy,

c) kapitaty rezerwowe,
2. Walne Zgromadzenie moze tworzy¢ inne kapitaly rezerwowe lub fundusze w
trakcie roku obrotowego, w szczegdlnosci na pokrycie szczegélnych strat lub
wydatkow.

§30
1. Gospodarka finansowa Spétki w roku obrotowym prowadzona jest na
podstawie rocznych planéw rzeczowo-finansowych przygotowanych przez
Zarzad i zatwierdzonych przez Rad¢ Nadzorcza.
2. Rokiem obrotowym Spoiki jest rok kalendarzowy.
3. Rada Nadzorcza wybiera bieglych rewidentéw do badania ksiag finansowych
Spéiki do konca kazdego roku obrotowego.

§ 31
Zarzad Spoélki jest obowigzany w ciagu trzech miesigcy po uplywie roku
obrotowego sporzadzi¢ i przedlozy¢é Radzie Nadzorczej zweryfikowane przez
bieglego rewidenta sprawozdanie finansowc za ubiegly rok obrotowy oraz

sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spéiki.
§32
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1. Akcjonariusze majg prawo do udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniu
finansowym, zbadanym przez bieglego rewidenta, ktéry zostal przeznaczony
przez Walne Zgromadzenie do wyplaty akcjonariuszom.
2. Zarzad jest upowazniony do wyplaty akcjonariuszom zaliczki na poczet
przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego pod warunkiem, ze Spéika
dysponuje wystarczajgcymi $rodkami na wyplate zaliczki oraz, ze Rada
Nadzorcza wyrazila zgode na wyplate takiej zaliczki.
VI. POSTANOWIENIA KONCOWE
§ 33
Wymagane przez prawo ogloszenia pochodzace od Spdétki sg publikowane w
Monitorze Sagdowym i Gospodarczym.
§ 34
W razie likwidacji Spotki, Walne Zgromadzenie wyznaczy na wniosek Rady
Nadzorcze] sposrod czionkéw Zarzadu likwidatoréw i okreéli spos6b
prowadzenia likwidacji.

§35
Wszystkie optaty i wydatki zwigzane z utworzeniem Spdétki, w tym koszty
niniejszego aktu pokrywa Spétka.”.

8.04.2016
Zbigniew Okorfiski — Prezes Zarzadu
Artur Ceglarz — Wiceprezes Zarzadu

Eyal Keltsh — Wiceprezes Zarzadu



PROTOKOL

z posiedzenia Zarzgdu ROBYG S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej , Spéika")
nr KRS 280398 z dnia 20 CZERWCA 2016 ¢,

W posiedzeniu udziat wzigli:

1) Zbigniew Okofiski Prezes Zarzadu
2) Eyal Keltsh — Wiceprezes Zarzadu
3) Artur Ceglarz —~Wiceprezes Zarzadu

Porzgdek posiedzenia:

1. Podjecie uchwaty w sprawie wyrazenia zgody na ustanowienie programu emisji obligacii.

UCHWALA NR 1 /2016
ZARZADU ROBYG S.A. Z SIEDZIBA W WARSZAWIE
Z DNIA 20 CZRRWCA 2016 R.
W SPRAWIR
USTANOWIENIA PROGRAMU EMISJI OBLIGAC]I PRZEZ, SPOLEE ROBYG S.A. Z SIEDZIRA W
WARSZAWIE

Zarzgd spolki dzistejacej pod firmg ROBYG S.A. z siedziby w Warszawie (dalej: ,Spétka™,
~Emitent”) na podstawie § 11 ust. 2 Statutu Spélki podejmuje uchwale o nastepujacej treéci:

§1
. Spélka postanawia ustanowit progtam emisfi obligecji o }acznej wartoicl nominalnej 200.000.000,00
(dwiebcie milionéw 00/100) ztotych (,Program™), w rsmach ktérego Zarzsd jest upowatniony,
zastrzezeniemn odpowiednicj uchwaly Rady Nadzorczej Spélki, do wielokrotnego zaciagania
zobowinzats finansowych Spétki w drodze emisjl praez Spbtlsg niezsbespieczonych obligacji zwyklych
na okaziciela, prey czym wartoéé nominalng wazystkich wyemitowanych i nie wykupionych obligacji w
Programu,
Program jest ustanowiony na okres 7 lat.
. Emisja obligacji w ramach Programu bedzie dokonywana na warunkach emisji kezdorazowo
uzgoduionych przez Zarzsd.
. Zarzgd jest upowszuiony, zgodnic z zasadami reprezentacji Spétld, do zawarcis umowy z bankiem
Bank Polska Kasa Opieki S.A. dotyczacej obstugi Programu na warunkach tam uzgodnionych.
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Niniejsza uchwala wchodzi w zycic z dniem jej podjecia.

W zwiszkug: wyczerpaniem porzadiu obrad zakoticzono posiedzenic Zarzedu.

Za zgodnose
Z oryginalem
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PROTOKOL
z posiedzenia Zarzadu ROBYG S.A. z siedziba w Warszawie (dalej , Spotica”)
nr KRS 280398 z dnia 21 lipca 2016 =.

W posiedzeniu udziat wzighi:

1) Zbigniew Okosiski Prezes Zarzgdu
2) Eyal Keltsh — Wiceprezes Zarzadu
3) Artur Ceglarz —Wiceprezes Zatzadu

Porzqdek posiedzenia:
1. Podjecie uchwaly w sprawie wyraZenia zgody na emisje obligacji do kwoty 60.000.000,00 zt.

UCHWALA NR 1/2016
ZARZADU ROBYG S.A. Z SIEDZIBA W WARSZAWIE
Z DNIA
2111PCA 2016 R.
W SPRAWIE
EMISJI PRZEZ SPOLKE, ROBYG S.A. Z SIEDZIBA W WARSZAWIR
OBLIGAC]JI NA OEAZICIELA SERIY § W TRYBIE OFERTY NIEPUBLICZNE] W RAMACH PROGRAMU
EMISJT OBLIGACJI SPOLKT O LACZNE] WARTOSCI NOMINALNE] 200.000.000,00 1.

Zarzad spolki dzialajacej pod firmg ROBYG S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej: ,,Spotka™,
»Emitent”) na podstawie § 11 ust. 2 Statutu Spétki, w zwiazku z art. 2 pkt 1 a) oraz art. 4 ust. 1
ustawy z dnia 15 stycania 2015 r. o obligacjach (,Ustawa o Obligacjach™) oraz zgodnie z
uchwals Rady Nadzorczej Spotki 1/2016 z dnia 11 maja 2016 roku w sprawie wyrazenia zgody na
emisj¢ obligacji serii S na okaziciela w trybie oferty prywatnej zgodnie z art. 33 pkt 2) Ustawy o
Obligacjach do kwoty 100.000.000 zl, zmienionej uchwaly Rady Nadzorczej Spétki 10/2016 =
daia 6 lipca 2016 roku w sprawie zmiany w.w. uchwaly Rady Nadzorezej otaz zgodnie z uchwaly,
nr 1/2016 Zarzadu Spotki z daia 20 czerwea 2016 roku w sprawie ustanowienia programu emisji
obligacji przez Spéikg ROBYG SA. z siedzibg w Warszawie do kwoty 200.000.000,00 =zt
niniejszym podejmuje uchwale o nastepujgcej tredci:

$1
1. Spélka postanawia wyemitowaé na warunkach emisji zalaczonych do niniejszej Uchwaly nie
wigcej niZ 100.000 (sto tysigcy) sztuk nie posiadajacych postaci dokumentn obligacji na okaziciels
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setii S o warto§ci nominalnej wynoszacej 1.000 (tysiac) ztotych kazda i o lacznej wartofici
nominalnej nie wickszej niz 100.000.000 (sto milionéw) zlotych (,Obligacje Seri $”), przy
czym ostateczns liczbe Obligacji Serii S ktére zostang wyemitowane i przydzielone inwestorom w
powyzszych granicach Zarzad okresli po zamknieciu procesu budowy ksigzki papytu na Obligacje
w tamach uchwaly o przydziale Obligacji Sexii S.

2. Obligacje Serii S zostans wyemitowane w dniu 25 lipca 2016 roku (,,Data Emisji”).

Emisja Obligacji Setii S bedzie przeprowadzona w trybie okreélonym w art. 33 pkt 2 w zw. z att.
34 Ustawy o Obligacjach, poprzez skierowanie propozycji nabycia Obligacji Sedi § do
oznaczonych adresatéw w liczbie nie wickszej niz 149, tj. w sposéb, ktéry nie stanowi oferty
publicznej w rozumieniu art. 3 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofetcie publiczne] i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych.

4. Obligacje Serii S emitowane s po cenie emisyjnej townej ich wattoéci nominalnej.
5. Oprocentowane — wysokosé oprocentowania Obligacji Serii S jest zmienna i zostaje ustalona w

w ® N oo

10.

11.
12,
13.

wysokoid stawki WIBOR dla szeéciomiesiccznych depozytéw bankowych w PLN (WIBOR6M)

powickszonej o marzg w wysokoscl 29 % w skali roku od wartoéci nominalnej Obligacji Sesii 5,

t. WIBOR6M + 29 %, przy czym odsetki beds, platne co szeéé miesiecy z dohu (4. po

zakoficzeniu kazdego kolejnego okresu odsetkowego); odsetki beda naliczane poczawszy od Daty

Emisj.

Termin wykupu Obligacji Serii S przypada na dzied 23 LIPCA 2021 roku.

Obligacje Sedi S beda niezabezpieczon.

Cel emisji oraz prog emisji Obligacji Serii S nie zostal okeedlony.

Obligacje Serii S nie 4 ani nie beda przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie ich do obrotu na

adnym rynku regulowanym. Spéika bedzie ubiegata si¢ 0 wprowadzeaie Obligacji Sesii $ do

alternatywnego systemu obrotu obligacjami prowadzonego i zarzadzanego przez Gielde Papierow

Wartosciowych w Warszawic S.A. (,GPW”) lub BondSpot S.A.

ObﬁgacjeSeﬁiSzosmzapismewcwidencﬁ,oktérejmowawmaustlUstnwyo

Obligacjach prowadzonej przez Bank Polska Kasa Opicki S.A. 2 nastgpnic zostang, zacejestrowane

w Krajowym Depozycie Papierdw Wattosciowych S.A.

Obligacje Serii S uprawniaja, wylacznie do éwiadczed pienieznych.

Obligacje Seri $ zostans, wykupione za zaplata kwoty pienigzoej townej ich wartoéci nominalne;.

Spétka bedzie miata prawo do dobrowolnego wezedniejszego wykupu Obligacji Serii S za zaplata

pretnii w wysokoséc i terminach okreglonych ptzez Zarzad w warunkach emisji Obligacii Sexii S.
§3

Ninicjsza uchwala wchodzi w Zycie z dniem jej podijecia.

\Q \-"/\ Strona2z3
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W zwigzku 2 wyczerpaniem potzadku obrad zakoriczono posiedzenie Zarzgdu.

Wiceprezes Zatzadu

Za zgodnose } )/

z oryginatem
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RESOLUTION No. ../../2016
of the Supervisoty Board of ROBYG S.A.

as of 11 May 2016
on the approval of the new issuance of bonds up to PLN 100,000,000.00
§1

The Supetvisoty Board of ROBYG §.A. (“ROBYG”) heteby approves issuance by ROBYG of
the new unsecured bonds within the program of the issuance of bonds up to the total issuance
amount of PLN 100,000,000.00 and the maturity petiod of up to four years on the terms and
conditions to be agreed and accepted by the Management Board of ROBYG.

§2

The Management Boatd of ROBYG is suthorized to take any and all actions necessaty to
effectively complete the bond issuance mentioned in Section 1 of this Resolution.

$3

This resolution shall come into force at the date of its adoption.

The resolution has been voted in the following manner:

L.P. | NAMES »\ * DATE SIGNATURE
1 Oscar Kazanelson yNo/ Refrained | 11 May 2016 '
o

2 Michat Wnorowski esf No/Refrained | 11 May 2016

3 Kizysztof Yes/No/Refrained | 11 May 2016 | 7
Kaczmarczyk

4 | Piotr Stark /No/Refrained | 11 May 2016

5 Wojciech Golak /No/Refrained | 11 May 2016

ot '
6 | Ktzysztof Gerula (&)No/ke&med 11 May 2016

, Za Zgodnogé
5 b Z oryginatem






Rada Nadzorcza ROBYG S.A. z siedzibg w
Watszawie podjela w trybie obiegowym
uchwale o nastepujacej tredci:

RESOLUTION No. 10/2016
of the Supesvisory Board of ROBYG S.A.

on the amendment to the resolution of the
Supervisory Board no. 1/2016 as of 11 May
2016 on the approval of the new issuance
of bonds up to PLN 100,000,000.00

§1

The Supetvisory Board of ROBYG S.A.
(‘ROBYG”) heteby amends the resolution of
the Supetvisory Boatd no. 1/2016 as of 11 may
2016 on the approval of the new bond issuance
up to PLN 100,000,000.00 by approving that
the maturity petiod of such bonds should be
up to 5 years, such final maturity period to be
determined by the Management Board and on
forther terms and conditions to be agreed and

accepted by the Management Board of
ROBYG.

§2

The Management Board of ROBYG is
authotized to take any and all actions necessary
to effectively complete the bond issuance
mentioned in Section 1 of this Resolution,

§3

This resolution shall come into force at the date
of its adoption.

The Supervisory Board of ROBYG S.A. with
its registered office in Warsaw adopted the
following resolution by circulation:

UCHWAZLA Nr 10/2016
Rady Nadzorczej ROBYG S.A.

W sprawie zmiany uchwaly nr 1/2016 Rady
Nadzorczej z dnia 11 maja 2016 rokn
dotyczqcej zatwierdzenia nowej emisji
obligacji do kwoty 100.000.000,00 PLN,

§1

Rada Nadzorcza ROBYG S.A. ("ROBYG")
niniejszym zmienia uchwale nr 1/2016 Rady
Nadzorczej z dnia 11 maja 2016 toku
dotyczacy zatwierdzenia nowej emisji obligacii
do kwoty 100.000.000,00 z! poprzez
zatwierdzenie terminu zapadalnosci dla tych
obligacji wynoszacego do 5 lat, pduie
ostateczny termin zapadalnosci ma zostaé
ustalony ptzez Zarzad oraz gdzie dalsze
watunki zostans uzgodnione i zaskceptowsne
przez Zarzad ROBYG.

§2
Zar2ad ROBYG jest upowazniony do podjecia
wezelkich  dzialadi  npiezbednych  do
efektywnego zakoficzenia emisji obligacji, o
ktétych mowa w Paragrafie 1 niniejsze;
Uchwaty.

§3
Uchwala obowigzuje z dniem jej podjecia.
Uchwala zostala podjeta przez czlonkéw

The tesolution has been voted in the Rady Nadzorczej w nastepujscy sposéb:
following manner:

L.P. | NAMES * DATE SIGNATURE

1 | Oscat Kazanelson | Yes/No/Refrsined | 6 July 2016 = >

2 | Michal Wnorowski | Yes/Ne/Refrained | 6 July 2016 ©
ZEOdAnose
5{/ Z oryginalem

<




Piotr Kaczmarek yNe/-Re&nined 6 July 2016 { E
RN - r-..‘

Marek Szymczak W 6 July 2016 f L

Piotr Schramm Yes/NofRefained | 6 July 2016 \

Wojciech Golak [Yes/NofRefsined | 6 July 2016 % e
Poama.t

Krzysztof Gerula Yes/No/Refrained | 6 July 2016

Za zgodnosdé
z oryginalem

N
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WARUNKI EMISJI OBLIGACJI (EWIDENCJA | KDPW)

Niniejszy dokument stanowi zgodnie z art. 6 Ustawy o Obligacjach warunki emisji Obligacji
okreslonych w Suplemencie Emisyjnym (zdefiniowanym ponizej) (,Warunki Emlsji®), ktérych
emitentem jest ROBYG S.A. z siedzibg w Warszawie, Al. Rzeczypospolite] 1, 02-972 Warszawa,
wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 0000280398, NIP: 525-23-92-367, REGON 140900353, kapitatl zakiadowy
wplacony w calo$ci w wysokosci 26.309.200,00 PLN, dla ktdrej prowadzona jest strona internetowa o
adresie www.robyg.pl (,Emitent”). Obligacie emitowane sq w ramach programu emisji obligacji
Emitenta do kwoty 200.000.000 PLN (,Program Emis)i"). Niniejsze Warunki Emisji wraz z
Zatgcznikiem stanowia jednolity dokument i powinny by¢ analizowane lacznie z Zalgcznikiem.

1. PODSTAWA PRAWNA EMISJI

Obligacje emitowane sg w trybie art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach i na podstawie art. 4 w zw,
z art. 2 pkt 1 a) Ustawy o Obligacjach oraz:

(i) uchwaly Zarzgdu Emitenta nr 1/2016 z dnia 20 czerwca 2016 r. w sprawie
ustanowienia Programu Emisji przez sp6tke ROBYG SA z siedzibg w Warszawie;

(i) uchwaly Rady Nadzorczej Emitenta nr 1/2016 z dnia 11 maja 2016 roku r. w sprawie
wyrazenia zgody na emisjg¢ Obligacji, zmieniona uchwata nr 10/2016 z dnia 6 lipca
2016 roku w sprawie zmiany w.w. uchwaly Rady Nadzorczej;

(iii) uchwaty Zarzadu Emitenta z dnia 21 lipca 2016 r. w sprawie emisji Obligacii.
2. DEFINICJE
W ninigjszych Warunkach Emis;ji:

+Agent ds. Platnosci’ oznacza Bank Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie,
ul. Grzybowska 53/57, 00-050 Warszawa;

~Agent Kalkulacyjny® oznacza Bank Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie,
ul. Grzybowska 53/57, 00-950 Warszawa;

Agent Emisji” oznacza Bank Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie,
ul. Grzybowska 53/57, 00-950 Warszawa,

.Banki Referencyjne” oznacza banki wskazane w Punkcie 10 Suplementu Emisyjnego;

.Certyfikat Rezydencji" oznacza wazny i aktualny certyfikat rezydencji podatkowej, o ktérym
mowa w art. 29 ust. 2 Ustawy o PDOF lub art. 26 ust. 1 Ustawy o PDOP;

.Dealer’ oznacza Bank Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Grzybowska
53/57, 00-950 Warszawa;

.Depozytariusz’ oznacza Bank Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie,
ul. Grzybowska 53/57, 00-950 Warszawa, pehnigcy funkcje podmiotu prowadzacego
Ewidencje, a po rejestracji Obligacji w KDPW kazdy z podmiotow prowadzgcych Rachunek
Obligacji;

,Dozwolona Gwarancja lub Poreczenie” oznacza gwarancje lub poreczenie udzielone:

(a) na zabezpieczenie finansowania uzyskanego w celu catkowite] splaty obligacji
emitowanych w ramach Programu Emisji;

(b) na zabezpieczenie zobowigzan Emitenta lub Kluczowego Podmiotu z Grupy Emitenta
Zwigzanych z podstawowg dziatalnoscig prowadzong w Dniu Emisji przez Emitenta
lub odpowiednio dany Kluczowy Podmiot z Grupy Emitenta, a w przypadku
Kluczowego Podmiotu z Grupy Emitenta, ktéry zostat utworzony po Dniu Emisji w
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zwigzku z podstawowg dziatainoscia takiego podmiotu, ktéra odpowiada dziatalnosci
prowadzonej przez Emitenta lub inny Kluczowy Podmiot z Grupy Emitenta w Dniu
Emisji; lub

(c) do igcznej kwoty w okresie od Dnia Emisji do Dnia Wykupu odpowiadajgcej
rownowartosci 10% skonsolidowanych kapitatébw wiasnych Grupy Emitenta
wskazanych w ostatnim  opublikowanym zaudytowanym  skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Emitenta;

_Dozwolone Rozporzadzenie® oznacza kazde rozporzadzenie, {j. sprzedaz, najem,
dzierzawa, przelew wierzyteinosci lub inng podobng czynno$é rozporzadzajgca, spetniajace
przynajmniej jeden z ponizszych warunkow:

(a) jest dokonane na warunkach rynkowych lub na korzy$¢ (w stosunku do warunkéw
rynkowych) Emitenta lub Podmiotu z Grupy Emitenta, a zbywane skladniki majatku sg
zastgpione co najmniej skiadnikami o takiej samej lub zblizone] wartosci;

{b) jest dokonane na warunkach rynkowych w dniu dokonania takiego rozporzadzenia i za
gotowke;

(c) jest dokonane na rzecz Emitenta lub Kluczowego Podmiotu z Grupy Emitenta;
(d) polega na ustanowieniu Dozwolonego Zabezpieczenia;

{e) rozporzadzenie, ktorego faczna warto$¢ w okresie od Dnia Emisji do Dnia Wykupu
(wraz z innymi rozporzadzeniami dokonanymi zgodnie z postanowieniami niniejszego
podpunktu (e)) z dnia dokonywania danego rozporzadzenia lub odpowiednio
ostatniego z takich rozporzadzen nie przekracza rownowartosci  10%
skonsolidowanych kapitatow wiasnych Grupy Emitenta wskazanych w ostatnim
opublikowanym zaudytowanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Emitenta;

,Dozwolone Zabezpieczenie’ oznacza kazde Zabezpieczenie speiniajgce przynajmniej jeden
Z ponizszych warunkow:

(a) ustanowione na zabezpieczenie Obiigacii;
{(b) ustanowione z mocy prawa;

{c) ustanowione na zabezpieczenie zadtuzenia Emitenta lub Kluczowego Podmiotu z
Grupy Emitenta zaciggnietego w celu finansowania podstawowe] dziatalnosci
Emitenta lub odpowiednio Kluczowego Podmiotu z Grupy Emitenta, a w przypadku
Kluczowego Podmiotu z Grupy Emitenta, ktoéry zostat utworzony po Dniu Emisji w celu
finansowania podstawowe] dziatalnosci takiego podmiotu, kitéra odpowiada
dziatalnosci prowadzone] przez Emitenta lub inny Kluczowy Podmiot z Grupy Emitenta
w Dniu Emisji;

{d) ustanowione w celu refinansowania calosci lub cze$ci Zadiuzenia Finansowego
zaciagnietego przez Emitenta lub Kluczowy Podmiot z Grupy Emitenta; lub

(e) ustanowione do najwyzszej sumy zabezpieczenia odpowiadajgcej tacznej kwocie w
okresie od Dnia Emisji do Dnia Wykupu 10% skonsolidowanych kapitatéw wiasnych
Grupy Emitenta wskazanych w ostatnim opublikowanym zaudytowanym
skongolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Emitenta;

,Dziert Emisji” oznacza dzien wskazany w Punkcie 2 Suplementu Emisyjnego;

Dzienn Platnosci® oznacza, w zaleznosci od kontekstu, Dzien Ptatno$ci Odsetek lub Dzien
Wykupu;

_Dzien Platnosci Odsetek” lub w zaleznosci od kontekstu ,Dni Platnosci Odsetek” oznacza
dni wskazane w Punkcie 12 Suplementu Emisyjnego;
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-Dzient Roboczy” oznacza dla Obligacji zapisanych w Ewidencji dowolny dzien, z wyjatkiem
soboty, niedzieli oraz innych dni ustawowo wolnych od pracy w Polsce, w ktérym
Depozytariusz prowadzi dzialalno$¢ w sposdéb umozliwiajgcy wykonanie czynnosci
okreslonych w niniejszych Warunkach Emisji, a po zarejestrowaniu Obligacji w KDPW
oznacza kazdy dziedl inny niz sobota, niedziela lub dzien ustawowo wolny od pracy, w ktérym
KDPW prowadzi dziatalnos¢ operacyjna w sposéb umozliwiajagcy wykonanie czynnosci
okreslonych w niniejszych Warunkach Emisji;

.Dzieri Ustalenia Praw" oznacza dla Obligaciji zapisanych w Ewidencji dziefi ustalenia liczby
oraz wiasnosci Obligacji w celu zidentyfikowania Obligatariuszy Obligacji zapisanych w
Ewidencji, przy czym czas ustalenia bgdzie przypada¢ o godzinie 16:30 w drugim Dniu
Roboczym przed Dniem Wykupu lub odpowiednio Dniem Pfatnosci Odsetek, z wyjatkiem
przypadku ofwarcia likwidacji Emitenta, jego polgczenia, podziatu lub przeksztalcenia, o
ktérych mowa w Punkcie 12 (Likwidacja, Polgczenie, Podziaf lub Przeksztafcenie) niniejszych
Warunkéw Emisji lub wystgpienia sytuacji, w ktérej zgodnie z Punktem 10 (Weczesniejszy
Wykup w Przypadku Wyslgpienia Podstawy Wczeéniejszego Wykupu) oraz 11 (Brak
Platnosci) niniejszych Warunkéw Emisji zostanie zlozone 2adanie wczesniejszego wykupu,
kiedy to za Dzien Ustalenia Praw uznaje sig odpowiednio dzieh otwarcia likwidacji, dziefi
polgczenia, dziefi podziaiu lub dziefi przeksztatcenia Emitenta, o ktérych mowa w Punkcie 12
(Likwidacja, Polaczenie, Podziat lub Przeksztafcenie) niniejszych Warunkéw Emisji lub dzieri
ztoZenia Zzgdania wczesniejszego wykupu, a po rejestracji Obligacji w KDPW oznacza koniec
szostego Dnia Roboczego przed Dniem Wykupu lub odpowiednio Dniem Platnosci Odsetek, a
gdy taki dzien nie bedzie mogt by¢ Dniem Ustalenia Praw zgodnie z Regulacjami KDPW inny
najblizszy dzieh przed Dniem Wykupu lub odpowiednio Dniem Platnosci Odsetek zgodnie z
aktualnie obowigzujacymi Regulacjami KDPW w zakresie majgcym zastosowanie do ustalenia
podmiotéw uprawnionych do otrzymania $wiadczen z tytutu Obligacji, z wyjatkiem przypadku
otwarcia likwidacji Emitenta, jego potaczenia, podzialu lub przeksztalcenia, o kiérych mowa w
Punkcie 12 (Likwidacja, Polaczenie, Podzial lub Przeksztafcenie) niniejszych Warunkéw Emisii
lub wystapienia sytuacji, w ktérej zgodnie z Punktem 10 (Wczesniejszy Wykup w Przypadku
Wysligpienia Podstawy Wczesniejszego Wykupu) oraz 11 (Brak Platnosci) niniejszych
Warunkéw Emisji zostanie zlozone zadanie wczeéniejszego wykupu, kiedy to za Dzief
Ustalenia Praw uznaje si¢ odpowiednio dzierh otwarcia likwidacji, dziefi potgczenia, dzier
podziatu lub dzien przeksztaicenia Emitenta, o ktdrych mowa w Punkcie 12 (Likwidagja,
Polaczenie, Podzial Iub Przeksztalcenie) niniejszych Warunkéw Emisji lub dzien ziozenia
zgdania wezesniejszego wykupu;

.Dzler Ustalenia Stawkl Referencyjnej” oznacza frzeci Dziefi Roboczy przypadajacy przed
poczatkiem danego Okresu Odsetkowego;

.Dzient Wykupu® oznacza dzieri wskazany w Punkcie 3 Suplementu Emisyjnego;

,Ewidencja’ oznacza ewidencje w rozumieniu art. 8 ust. 1 Ustawy o Obligacjach prowadzong
przez Depozytariusza na podstawie umowy emisyjnej z 21 czerwca 2016 r. zawartej pomigdzy
Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. 2 Emitentem ze zmianami oraz wewnetrznymi regulacjami
Depozytariusza;

.Grupa Emitenta” oznacza w danym czasie Emitenta oraz Podmioty z Grupy Emitenta;
+KDPW" oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedziba w Warszawie;

.Kluczowe Podmioty z Grupy Emitenta® oznacza Podmioty z Grupy Emitenta prowadzgce
podstawowg dziatalnos¢ Emitenta lub Podmiotéw z Grupy Emitenta prowadzong w Dniu
Emisji lub dziatalno$¢ z nig zwigzang, a w przypadku Podmiotu z Grupy Emitenta, ktéry zostat
utworzony po Dniu Emisji, podmiot prowadzacy podstawowg dziataino$¢ odpowiadajacy
dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta lub inny Podmiot z Grupy Emitenta w Dniu Emisji lub
dziatalnosci z nig zwigzanej;

,,Kwot:’ do Zaptaty” oznacza, w zaleznosci od kontekstu, Kwote Odsetek lub Kwote Wykupu;
o/
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_Kwota Odsetek” oznacza kwote odsetek nalezng od Emitenta z tytutu Obligacji obliczang i
wyplacang zgodnie z postanowieniami niniejszych Warunkéw Emisji;

,Kwota Wykupu” oznacza w odniesieniu do kazdej Obligacji kwote przypadajaca do zaptaty w
Dniu Wykupu, dniu otwarcia likwidacji Emitenta, dniu jego poiaczenia, podziatu iub
przeksztatcenia, o ktérych mowa w Punkcie 12 (Likwidacja, Polgczenie, Podzial lub
Przeksztalcenie) niniejszych Warunkéw Emisji lub odpowiednio w dniu wczesniejszego
wykupy, tj. jej warto$¢ nominalng wskazang w Punkcie 6 Suplementu Emisyjnego;

,Marza” oznacza Marze wskazang w Punkcie 7 Suplementu Emisyjnego;

,Materialy Informacyjne” oznacza: (i) sporzadzone zgodnie z MSSF roczne jednostkowe
sprawozdania finansowe Emitenta oraz skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy
Emitenta wraz z opinig biegtego rewidenta zawierajace informacje o wysokosci Wskaznika
Zadtuzenia Netto i informacje niezbedne do jego obliczenia, oraz {ji) sporzadzone zgodnie z
MSSF okresowe skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Emitenta zawierajgce
informacje o wysokosci Wskaznika Zadtuzenia Netto i informacje niezbgdne do jego obliczenia
i (iii), o ile Emitent podjat decyzje o ich sporzadzeniu, okresowe jednostkowe sprawozdanie
finansowe Emitenta;

,MSSF” oznaczaja Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej;
,MSR" oznaczajg Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci;

,Obligacje” oznacza obligacje serii wskazanej w Punkcie 1 Suplementu Emisyjnego
emitowane przez Emitenta na podstawie niniejszych Warunkdéw Emisji w ramach Programu
Emisiji;

,Obligatariusze” oznacza osoby lub podmioty wpisane do Ewidencji jako uprawnione do
otrzymywania wiadczeri 2 tytulu Obligacii, a po rejestracji Obligacji w KDPW oznacza osobg
lub podmiot bedacy posiadaczem Rachunku Papieréw Wartosciowych, na kiérym zapisane sg
prawa z Obligacji, lub, w odniesieniu do Obligacji zapisanych na Rachunku Zbiorczym,
oznacza osobe lub podmiot wskazany Depozytariuszowi przez posiadacza Rachunku
Zbiorczego, jako bedacy uprawnionym z Obligaciji zapisanych na takim Rachunku Zbiorczym
dziatajacy, w zakresie jakichkolwiek praw wynikajacych z niniejszych Warunkéw Emisji oraz
Obligacji, za po$rednictwem posiadacza Rachunku Zbiorczego, a kazda z nich zwana jest
.Obligatariuszem”,;

,Ogloszona Stawka Referencyjna’ oznacza stawke WIBOR (t. Warsaw Inferbank Offer
Rate) wskazang w Punkcie 9 Suplementu Emisyjnego dla depozytow zZiotowkowych o dlugosci
wskazanej w Punkcie 8 Suplementu Emisyjnego, oglaszang w Dniu Ustalenia Stawki
Referencyjnej na stronie WIBO wyswietlanej przez Monitor Rates Services Reuters lub innej
stronie, ktéra jg zastapi lub kazdego oficjainego nastepce tej stawki;

,Okres Odsetkowy” oznacza okres o diugosci wskazanej w Punkcie 8 Suplementu
Emisyjnego, przy zatozeniu, ze (i) w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego — jest to
okres rozpoczynajacy sie¢ w Dniu Emisji (wigcznie z tym dniem) i korficzacy sig w pierwszym
Dniu Piatnosci Odsetek (z wylaczeniem tego dnia), (i} w przypadku kazdego nastgpnego
Okresu Odsetkowego - jest to okres rozpoczynajgcy si¢ w danym Dniu Ptatnosci Odsetek
(wiacznie z tym dniem) i koriczacy sig w nastepnym Dniu Ptatnosci Odsetek (z wylgczeniem
tego dnia), z zastrzezeniem, ze ostatni Okres Odsetkowy moze by¢ krotszy ze wzgledu na
wczesniejszy wykup Obligacji na podstawie Punktu 8 (Wykup Obligacii), 10 (Wczesniejszy
Wykup w Przypadku Wystapienia Podstawy Wczesniejszego Wykupu), 11 (Brak Platnosci) lub
12 (Likwidacja, Potgczenie, Podzial lub Przeksztalcenie) niniejszych Warunkow Emisji;

,Oznaczone Biuro” oznacza siedzibg Banku Polska Kasa Opieki S.A. w Warszawie, ul.
Grzybowska 53/57, 00-950 Warszawa;




.Podatek Dochodowy” oznacza zryczattowany podatek dochodowy od os6b prawnych w
rozumieniu Ustawy PDOP oraz podatek dochodowy od 0s6b fizycznych w rozumieniu Ustawy
PDOF;

~Podmioty z Grupy Emitenta” oznacza podmioty zalezne od Emitenta lub wspotkontrolowane
przez Emitenta, w rozumieniu przepiséw MSR i MSSF, w stosunku do ktérych istnigje
obowigzek konsolidacji sprawozdania finansowego na podstawie Ustawy o Rachunkowosci,
{przy czym zwolnienie z obowigzku konsolidacji nie powoduje wylaczenia danego podmiotu z
definicji ,Podmioty z Grupy Emitenta”) i opisane w ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Emitenta lub ktére zostang opisane w najblizszym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Emitenta, z wylaczeniem Emitenta, a kazdy z nich zwany
jest ,Podmiotem z Grupy Emitenta™;

-Rachunek Obligaciji” oznacza Rachunek Papierow Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy;

-Rachunek Papieréow Wartoéciowych” oznacza rachunek papieréw warto$ciowych
w rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi;

.Rachunek Zbiorczy” oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art, 8a Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, na ktérym zostaly zapisane prawa z Obligacii;

-Regulacje KDPW" oznacza obowiazujace regulaminy, uchwaly, procedury i innego rodzaju
regulacie przyjete przez KDPW, okreslajace sposéb prowadzenia przez KDPW systemu
depozytowo-roziiczeniowego, w szczegoinosci regulamin Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych i szczegblowe zasady dziatania Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych;

«Rynek ASO oznacza alternatywny system obrotu prowadzony przez BondSpot S.A. lub
Gielde Papieréw Wartosciowych S.A. lub ich nastepcow prawnych;

.Stawka Referencyjna’ oznacza zmienng stawke referencyjng wskazang w Punkcie 9
Suplementu Emisyjnego majgcg zastosowanie do obliczenia Kwoty Odsetek;

-Suplement Emisyjny" oznacza dokument okreslony w Zatgczniku 1 do niniejszych
Warunkéw Emisji, zawierajacy szczegélowe warunki emisji Obligacji i stanowigcy integraing
czes¢ Warunkéw Emisji niniejszej serii Obligacii;

-Ustawa o Obligacjach” oznacza ustawe o obligacjach z dnia 15 stycznia 2015 r. (Dz.U.
z2015r., poz. 238, ze zmianami);

.Ustawa o Obrocie Instrumentami Flnansowymi” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r.
0 obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. z 2014 r., poz. 94, ze Zmianami);

-Ustawa o Ofercie Publiczne]’ oznacza ustawe z 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do Zorganizowanego systemu obrotu
oraz o sp6tkach publicznych (Dz. U. 22013 r., poz. 1382, ze zmianami);

«Ustawa o PDOF” oznacza ustawe z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb
fizycznych (Dz. U. z2012r., poz. 361, ze zmianami);

.Ustawa o PDOP" oznacza ustawg o podatku dochodowym od oséb prawnych z dnia
15 lutego 1992 r. (Dz. U. z 2014 r., poz. 851, ze zmianami);

.Ustawa PU” oznacza ustawe z dnia 28 Iutego 2003 r. — Prawo upadiosciowe (tj. Dz.U.
z 2015 r., poz. 233, ze zmianami);

«Ustawa PR’ oznacza ustawe z dnia 15 maja 2015 r. - Prawo restrukturyzacyjne (Dz.U.
z2015r., poz. 978, ze zmianami);

.Ustawa o Rachunkowosci’ oznacza ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 o rachunkowosci (Dz.
U.z 2013, poz. 330, ze zmianami);

e 5



3.2

33.
34.

3.5.

3.6.
3.7.

Wskaznik Zadluzenia Netto” oznacza wskaznik zdefiniowany i badany zgodnie z
postanowieniami Punktu 13 (WskaZnik Zadhuzenia Netlto),

.Zabezpieczenie’ oznacza hipoteke, zastaw, zastaw rejestrowy, zastaw finansowy, przelew
na zabezpieczenie, depozyt nieprawidlowy, przewtaszczenie na zabezpieczenie lub inng
czynnosé prawna, ktérej skutkiem jest ustanowienie zabezpieczenia rzeczowego;

Zadluzenie Finansowe™ oznacza zadiuzenie z tytulu umow pozyczki lub kredytu,
wystawienia weksli (innych niz wystawiane w celu zabezpieczenia zobowigzan handlowych),
emisji obligacji lub innych diuznych papierow wartosciowych, leasingu finansowego, factoringu
dotyczacego naleznosci z regresem, zobowiazanie do zaptaty wynikajace z udzielonego
poreczenia lub gwarancji, przystapienia do diugu wynikajgcego z Zadluzenia Finansowego,
przejecia zobowigzan lub negatywnej wyceny  mark-to-market” transakcji pochodnych;

.Zgromadzenie Obligatariuszy” oznacza zgromadzenie Obligatariuszy posiadajacych
Obligacje danej seril (lub obligacje objgte tym samym kodem w rozumieniu art. 55 ust. 2
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi}, o ktorym mowa w art. 46 Ustawy o
Obligacjach, zwotywane oraz przeprowadzone zgodnie z postanowieniami Punkiu 18
(Zgromadzenie Obligatariuszy).

OPIS OBLIGACJI

Obligacie s3 papierami wartosciowymi na okaziciela emitowanymi w serii zgodnie z art. 4
Ustawy o Obligacjach. Obiigacje nie majg postaci dokumentu, a prawa z nich wynikajgce,
zgodnie art. 8 ust 1 Ustawy o Obligacjach, powstajg w chwili dokonania po raz pierwszy
zapisu w Ewidencji. Po Dniu Emisji Emitent rozwazy podjecie niezbgdnych staran w celu
rejestracji Obligacji w KDPW zgodnie z art. 8 ust. 5 Ustawy o Obligacjach oraz Ustawa o
Obrocie Instrumentami Finansowymi oraz wprowadzenia ich do obrotu na Rynku ASO w
terminie wskazanym w Punkcie 15 Suplementu Emisyjnego.

W ramach serii wskazanej w Punkcie 1 Suplementu Emisyjnego Emitent emituje Obligacje w
maksymalnej liczbie Obligacji proponowanych do nabycia wskazanej w Punkcie 4 Suplementu
Emisyjnego. Wartoéé nominalna jednej Obligacji jest wskazana w Punkcie 6 Suplementu
Emisyjnego. tgczna maksymalna wartos¢ nominalna wszystkich Obligacji emitowanych w
ramach seril jest wskazana w Punkcie 5 Suplementu Emisyjnego.

Obligacje emitowane sg w Dniu Emisji.

Prawa z Obligacji powstajg w chwili dokonania zapisow w Ewidencji i przystugujg osobie lub
podmiotowi w niej wskazanemu. Po rejestracji Obligacji w KDPW prawa z Obligacii, zgodnie z
postanowieniami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, przysiuguja osobie
wskazane] jako posiadacz Rachunku Papierow Wartosciowych na ktorym sg zapisane albo, w
przypadku zapisania Obligacji na Rachunku Zbiorczym, osobie wskazanej Depozytariuszowi
przez posiadacza takiego Rachunku Zbiorczego jako osoba uprawniona.

Wyemitowane  Obligacje  stanowig nicodwotalne, bezposrednie, bezwarunkowe,
niezabezpieczone i niepodporzadkowane zobowigzania Emitenta do spelnienia $wiadczenia
pienieznego polegajgcego na zaptacie Kwoty Wykupu oraz Kwoty Odsetek, rowne i bez prawa
pierwszenstwa zaspokojenia wzgledem siebie oraz (z zastrzezeniem wyjatkdw wynikajgcych z
bezwzglednie obowigzujacych przepiséw prawa polskiego) z co najmniej réwnym
pierwszerstwem zaspokojenia wzglgdem wszystkich pozostalych obecnych lub przysztych
bezposrednich, bezwarunkowych, niezabezpieczonych i niepodporzadkowanych zobowigzan
Emitenta.

Obligacje sq emitowane jako obligacje niezabezpieczone.

Zgodnie z art. 14 Ustawy o Obligacjach roszczenia wynikajace z obligacji, w tym roszczenia o
Swiadczenia okresowe, przedawniaja sig z uplywem 10 lat.



3.8.

4.2

4.3.

44,

5.1.

5.2

5.3.

54.

5.5.

5.6.

é

Emitent nie jest uprawniony do jednostronnej zmiany Warunkéw Emisji, o ktérej mowa w art. 7
ust. 2 Ustawy o Obligacjach.

PRZENOSZENIE PRAW Z OBLIGACJI

Przeniesienie praw z Obligacji nastepuje z chwila dokonania przez Depozytariusza wpisu do
prowadzonej przez niego Ewidencji. Wpis do Ewidencji nastapi na podstawie zawiadomienia
Depozytariusza przez zbywce lub nabywce Obligacji o czynnosci prawnej, z ktorej wynika
zobowigzanie do przeniesienia praw z Obligacji i doreczenia odpowiednio Depozytariuszowi
wiarygodnego dowodu dokonania takiej czynnosci zgodnie z wewngtrznymi regulacjami
Depozytariusza, w Ewidenciji ktérego majg zosta¢ zapisane Cbligacje.

W przypadku, gdy nabycie Obligacji nastapilo w wyniku zdarzenia powodujacego z mocy
prawa przeniesie praw z tych Obligacji, zapis w Ewidencji jest dokonywany na zgdanie
nabywcy po dorgczeniu Depozytariuszowi wiarygodnego dowodu Zajscia takiego zdarzenia.

Przeniesienie praw z Obligacji zarejestrowanych w KDPW nastepuje zgodnie z regulacjami
przyjetymi u Depozylariusza lub odpowiednio postanowieniami Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi | Regulacjami KDPW.

Przeniesienie praw z Obligacji nastepuje z uwzglednieniem art. 8 Ustawy o Obligacjach.
PLATNOSCI Z TYTULU OBLIGACJI

Emitent zgodnie z niniejszymi Warunkami Emisji bedzie dokonywat na rzecz Obligatariuszy
platnosci Kwot do Zaplaty w odpowiednich Dniach Ptatnosci oraz w dniach wczesniejszego
wykupu zgodnie z postanowieniami Punktéw 8 (Wykup Obligacji), 10 (Wezesnisjszy Wykup w
Przypadku Wystgpienia Podstawy Wezesniejszego Wykupu), 11 (Brak Ptatnosci) i 12
(Likwidacja, Polgczenie, Podziaf i Przeksziaicenie) niniejszych Warunkow Emisji. Jezeli dzien,
w ktorym ma nastapié¢ platnoé nie jest Dniem Roboczym, piatno$¢ nastapi w najblizszym
Dniu Roboczym przypadajacym po tym dniu, bez prawa zadania odsetek za opoznienie lub
zwiloke [ub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci.

Wszelkie platnosci z tytwlu $wiadczen z Obligacii zapisywanych w Ewidencji dokonywane
bedg za posredniciwem Agenta ds. Platnosci w drodze przelewu na rachunek bankowy, kt6ry
powinien zosta¢ wskazany przez Obligatariusza najpézniej w Dniu Ustalania Praw. Platnosci
beda dokonywane jedynie na rzecz Obligatariusza, ktéry o godzinie 16:30 w Dniu Ustalenia
Praw bedzie wpisany do Ewidencji jako Obligatariusz. Agent ds. Platnosci bedzie dokonywat
ptatnosci na rzecz Obligatariuszy wpisanych do Ewidencji. Po rejestracji Obligacji w KDPW
wszelkie platnosci dokonywane bedg za posrednictwem KDPW oraz podmiotow
prowadzacych Rachunki Obligacji zgodnie z aktualnymi Regulacjami KDPW. Platnosci bedg
dokonywane na rzecz podmiotéw, na rzecz ktdrych prawa z Obligacji sg zarejestrowane na
Rachunkach Obligacji w Dniu Ustalenia Praw, przy czym w przypadku Obligacji zapisanych na
Rachunku Zbiorczym platnosci beda przekazane posiadaczowi takiego Rachunku Zbiorczego.

Najpdzniej w Dniu Ustalenia Praw kazdy Obligatariusz jest zobowigzany przedstawié
Agentowi ds. Ptatnosci wszelkie inne informacje niezbedne do dokonania przez Emitenta za
posrednictwem Agenta ds. Platnodci wyplaty $wiadczen pienieznych wynikajgcych z Obligacji.

Miejscem spelnienia $wiadczenia pienigznego z Obligacji jest Oznaczone Biuro. Po rejestracji
Obligacji w KDPW miejscem spelnienia $wiadczenia pienieznego z Obligacji bedzie siedziba
padmiotu prowadzacego Rachunek Obligacji, na ktéry zostang przekazane Obligatariuszowi
srodki z tytutu posiadanych przez niego Obligacji.

Wszelkie platnosci z tytutu Obligacji bedg dokonywane z uwzglednieniem przepiséw prawa
obowigzujgcych w dniu dokonywania platnosci.

Emitent nie bedzie dokonywal potracen wierzytelnosci Obligatariuszy z tytulu Obligacji z
wierzytelnosciami Emitenta w stosunku do Obligatariuszy.

Y :



6.2.

6.3.

7.2,
7.3.

7.4,
7.5.

BRAK PLATNOSCI, PLATNOSCI CZESCIOWE

W przypadku niedokonania ptatnosci lub dokonania czeéciowej ptatnosci przez Emitenta,
Agent ds. Platnosci wyda Obligatariuszom wpisanym do Ewidencji, na ich pisemne zadanie
dokument, w ktdrym stwierdzi brak platnoci lub dokonanie czesciowej platnosci z tytutu
Obligacji w dniu jej wymagalnosci. Obligatariusze beda uprawnieni dochodzi¢ swoich praw
bezposrednio od Emitenta przy zastosowaniu przystugujacych im srodkéw prawnych.

W przypadku opéznienia w zaplacie jakiejkoiwiek czesci Kwoty Wykupu odpowiedni
Obligatariusz bedzie uprawniony do zadania od Emitenta za kazdy dzien opoznienia az do
dnia faktycznej zaplaty (ale bez tego dnia) odsetek obliczanych wediug stopy odsetek
ustawowych.

Jezeli w danym dniu ptatnosci Kwoty do Zaptaty srodki udostepnione przez Emitenta nie
wystarczaig na pokrycie peinej Kwot do Zapfaty, Agent ds. Ptatnosci dokona w imieniu
Emitenta ptatnoéci odpowiednich Kwot do Zaptaty, proporcijonalnie w stosunku, w jakim kwota
udostepniona przez Emitenta pozostaje do sumy petnej Kwoty do Zaptaty. Srodki przekazane
w spos6b opisany w powyzszym zdaniu bedg przeznaczone w pierwszej kolejnosci na
ptatnoscl Kwot Odsetek, a nastepnie na platnosc Kwot Wykupu (lub ich czesc).

OPROCENTOWANIE

Obligacje s3 oprocentowane od Dnia Emisji (wiacznie z tym dniem) do Dnia Wykupu lub dnia
wezesniejszego wykupu (z wylaczeniem tego dnia) zgodnie z 10 (Wczesniejszy Wykup w
Przypadku Wystapienia Podstawy WczesSniejszego Wykupu), 11 (Brak Pfatnosci) i 12
(Likwidacja, Polgczenie, Podziat lub Przeksztafcenie) niniejszych Warunkéw Emisji wediug
Stawki Referencyjnej powigkszonej o Marze; wysokos¢ Kwoty Odsetek jest ustalana zgodnie
z postanowieniami Punktu 7.3.

Kwota Odsetek obliczana jest odrebnie dla kazdego Okresu Odsetkowego.

Obligatariuszowi w kazdym Dniu Platnosci Odsetek z tytulu jednej Obligacii przystuguje Kwota
Odsetek w wysokosci obliczanej zgodnie z nastgpujacym wzorem:

_ LD
KG«*MK(SR-I'-M))(E&-—S

gdzie:
KO"  oznacza Kwote Odsetek od jednej Obligacji za dany Okres QOdsetkowy.

M oznacza Marze.
N oznacza wartoé¢ nominalng jednej Obligacji wskazang w Punkcie 6 Suplementu
Emisyjnego.

SR’ oznacza Stawke Referencyjng z Dnia Ustalenia Stawki Referencyjnej (okreslong w
procentach do dwéch miejsc po przecinku).

LD  oznacza rzeczywistg liczbg dni w danym Okresie Cdsetkowym.

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do najblizszego grosza (pét grosza bedzie
zaokraglane w gore).

Kwota Odsetek od Obligacji obliczana bedzie przez Agenta Kalkulacyjnego.

Stawka Referencyjna zostanie ustalona w nastepujgcy sposob:

! 8
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7.6.

8.2.
8.3.

7.5.1. okolo godziny 11:00 w Dniu Ustalenia Stawki Referencyjnej Agent Kalkulacyjny ustali
Ogtoszong Stawke Referencyjng;

7.5.2. w przypadku, gdy Ogloszona Stawka Referencyjna nie bedzie dostepna, Agent
Kalkulacyjny zwroci sie, bez zbednej zwioki do Bankéw Referencyjnych o podanie
stopy procentowej dla depozytéw ziotowych, o diugosci wskazanej w Punkcie 8
Suplementu Emisyjnego, oferowanej przez kazdy z tych Bankéw Referencyjnych
gtéwnym bankom dziatajgcym na warszawskim rynku miedzybankowym i ustali, po
odrzuceniu dwéch skrajnych notowan, stawke referencyjng jako $rednig arytmetyczng
stép podanych przez Banki Referencyjne, pod warunkiem, ze co najmniej 4 Banki
Referencyjne podadzg stopy procentowe, przy czym — jesli bedzie to konieczne -
bedzie ona zaokraglona do drugiego miejsca po przecinku (a 0,005 % bedzie
zaokrgglone w gore);

753. w przypadku, gdy Stawka Referencyjna nie moze byé okrelona zgodnie z
powyzszymi zasadami, Stawka Referencyjna zostanie ustalona na poziomie ostatniej
dostepnej Ogloszonej Stawki Referencyjne;;

7.54. w przypadku, gdy wartos¢ Stawki Referencyjnej ustalona zgodnie z powyzszymi
zasadami, bedzie nizsza niz O (zero), jej warto$é¢ zostanie ustalona na poziomie 0

(zero).

W Dniu Ustalenia Stawki Referencyjnej przypadajacym przed danym Dniem Platnosci
Odsetek, Agent Kalkulacyjny zawiadomi Emitenta oraz Depozytariusza o wysokosci Stawki
Referencyjnej i o wysokosci Kwoty Odsetek dia danego Okresu Odsetkowego. Depozytariusz
zawiadomi niezwiocznie Obligatariuszy wpisanych do Ewidencji o wysokosci  Stawki
Referencyjnej i 0 wysokosci Kwoty Odsetek z tytutu Obligacji za dany Okres Odsetkowy. Po
rejestracji Obligacji w KDPW Emitent bedzie informowat KDPW o wysokosci Kwoty Odsetek
zgodnie z Regulacjami KDPW, a od dnia wprowadzenia Obligacji do obrotu na Rynek ASO
tabele odsetkowe dla kazdego Okresu Odsetkowego bedg przekazywane zgodnie =z
odpowiednimi regulacjami podmiotu prowadzgcego Rynek ASO.

WYKUP OBLIGACJI

Obligacje bedy wykupywane w Dniu Wykupu lub datach przedterminowego wykupu na
zadanie Emitenta (,opcia cal’), lub w datach wezesniejszego wykupu - zgodnie z
postanowieniami niniejszego Punktu 8 (Wykup Obligaci), 10 (Wezesniejszy Wykup w
Przypadku Wyslgpienia Podstawy Wezeéniejszego Wykupu), 11 (Brak Platnosci) oraz 12
(Likwidacja, Polgczenie, Podzial lub Przeksztalcenie). Z tytulu wykupu kazdej Obligacji w Dniu
Wykupu Emitent jest zobowigzany do dokonania platnosci Kwoty Wykupu.

Obligacje wykupione w catosci zostang umorzone.

Emitent jest uprawniony do przedterminowego wykupu calosci Iub czesci Obligacji na
nastepujgcych zasadach:

8.3.1. przedterminowy wykup moze byé dokonywany przez Emitenta tylko w Dniach
Piatnosci Odsetek (,Dni Przedterminowego Wykupu® Iub, w zaleznosci od
kontekstu, ,Dzieni Przedterminowego Wykupu”);

8.3.2. Dzien Przedterminowego Wykupu moze przypada¢ najwczesniej w Dniu Platnosci
Odsetek przypadajacym na koniec czwartego Okresu Odsetkowego;

8.3.3. Emitent zawiadamia wszystkich Obligatariuszy o skorzystaniu  z prawa
przedterminowego wykupu, wskazujac w takim zawiadomieniu:

(@) dany Dziefi Przedterminowego Wykupu, przy czym takie zawiadomienie musi
nastapic nie wczedniej niz sze$¢ miesiecy przed takim Dniem



9.2,

9.3.

Przedterminowego Wykupu i jednoczesnie nie pozniej niz trzydziesci dni przed
takim Dniem Przedterminowego Wykupu;

(b) liczbe Obligacji, kitéra zostanie przedterminowo wykupiona przez Emitenta w
danym Dniu Przedterminowego Wykupu;

8.3.4. do czasu rejestracii Obiigacji w KDPW przedterminowy wykup, w danym Dniu
Przedterminowege Wykupu, bedzie dokonywany w stosunku do wszystkich
Obligatariuszy proporcjonalnie do ilosci Obligaciji posiadanych przez poszczegoinych
Obligatariuszy, a po rejestracji Obligacji w KDPW przedterminowy wykup bedzie
dokonywany zgodnie z aktualnie obowigzujacymi w tym zakresie regulacjami KDPW;

8.3.5. przedterminowy wykup Obligacji nastapi poprzez zaptate przez Emitenta na rzecz
Obligatariusza w danym Dniu Przedterminowego Wykupu:

(@) kwoty w wysokosci 100,6% wartosci nominalnej jednej Obligacji (wskazanej w
Punkcie 6 Suplementu Emisyjnego) za kazda Obligacje, jezeli dana Obligacja
bedzie wykupiona w Dniu Przedterminowego Wykupu przypadajgcym na koniec
piatego Okresu Odsetkowego;

(b) kwoty w wysckosci 100,45% wartosci nominalnej jednej Obligacji (wskazanej w
Punkcie 6 Suplementu Emisyjnego) za kazda Obligacje. jezeli dana Obligacja
bedzie wykupiona w Dniu Przedterminowego Wykupu przypadajgcym na koniec
szostego Okresu Odsetkowego,

(c) kwoty w wysokosci 100,3% wartosci nominalnej jednej Obligacji (wskazanej w
Punkcle 6 Suplementu Emisyjnego) za kazdg Obligacje, jezeli dana Obiigacja
bedzie wykupiona w Dniu Przedterminowego Wykupu przypadajacym na koniec
sid6dmego Okresu Odsetkowego;

(d)  kwoty w wysokosci 100,15% wartosci nominalnej jednej Obligacji (wskazanej w
Punkcie 6 Suplementu Emisyjnego) za kazdg Obligacje, jezeli dana Obligacja
bedzie wykupiona w Dniu Przedterminowego Wykupu przypadajgcym na koniec
osmego Okresu Odsetkowego;

(e) kwoty w wysokosci 100% wartosci nominalnej jednej Obligacji (wskazanej w
Punkcie 6 Suplementu Emisyjnego) za kazda Obligacje, jezeli dana Obligacja
bedzie wykupiona w Dniu Przedterminowego Wykupu przypadajacym na koniec
dziewigtego Okresu Odsetkowego, 1. bez jakiejkotwiek premii z tytulu
przedterminowego wykupu Obligacii;

wraz z Kwota Odsetek za dany Okres Odsetkowy obliczong zgodnie =z
postanowieniami Punktu 7 (Oprocentowanie) niniejszych Warunkoéw Emisiji.

OPODATKOWANIE

Obliczenle i pobranie Podatku Dochodowego z kwot wyptacanych z tytulu Obligacji dokonane
zostanie zgodnie z ohowigzujgcymi przepisami.

Wszelkie platnosci z tytutu Obligacji beda dokonywane bez potracefi lub pobraf z tytutu
podatkéw, optat lub innych naleznosci publicznoprawnych natozonych z mocy przepisow
wydanych w Rzeczpospolitej Polskie] w odniesieniu do Obligacji, chyba ze dokonanie takiego
potracenia lub pobrania podatku, optaty lub innej naleznosci publicznoprawnej wymagane jest
przepisami prawa.,

Emitent, Depozytariusz ani Agent ds. Piatnosci nie bedzie dokonywat zwrotu kwot
wyréwnujacych pobrane podatki ani zadnych dodatkowych platnosci, jezeli z jakakolwiek
ptatnoscig z tytutu Obligacji zwigzany bedzie obowigzek pobrania | zaptaty jakiegokolwiek
podatku, optaty lub innej naleznosci publicznoprawne;.
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9.5.

10.

10.1.

Obligatariusz przekaze Depozytariuszowi wszelkie informacje i dokumenty niezbedne do
obstugi zobowigzar Obligatariusza z tytutu Podatku Dochodowego, w zakresie i terminie
wymaganym obowigzujacymi przepisami prawa i regulacjami. Niezaleznie od powyzszego
kazdy Obligatariusz zobowigzany jest przekaza¢ Depozytariuszowi oraz Emitentowi
informacje i dokumenty dotyczace statusu podatkowego Obligatariusza, jakie mogg byé
wymagane zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa w tym miedzy innymi wazne i
aktualne Certyfikaty Rezydencji.

W przypadku, gdy Obligatariusz nie przekaze wszelkich informaciji i dokumentéw niezbednych
do zastosowania zgodnie z przepisami prawa obnizonej lub zerowej stawki Podatku
Dochodowego, Podatek Dochodowego ten zostanie pobrany w peinej wysokos$ci.

WCZESNIEJSZY WYKUP W  PRZYPADKU WYSTAPIENIA PODSTAWY
WCZESNIEJSZEGO WYKUPU

Z zastrzezeniem postanowiefi Punktu 18.2, w przypadku wystgpienia ktéregokolwiek z
nastepujgcych zdarze:

10.1.1. Naruszenie okreélonych zobowigzar z obligacii: Emitent nie wykona lub nienalezycie
wykona swoje zobowigzanie do przekazania informacji zgodnie z Punktem 17
niniejszych Warunkéw Emisiji i takie naruszenie nie zostalo usuniete w ciagu 10 Dni
Roboczych od dnia wystgpienia danego zdarzenia;

10.1.2. Naruszenie innego Zadtuzenia Finansowego: (i) Emitent lub ktérykolwiek Podmiot z
Grupy Emitenta nie dokonat platnosci swoich wymagalnych Zadiuzerh Finansowych
{innego niz ZadtuZzenie Finansowe z tytulu Obligacji), ktérych taczna wartosé w
danym czasie przekracza 15.000.000 PLN i takie naruszenie: (a) nie zostanie
usunigte w okresie naprawczym dla danego Zadiuzenia Finansowego - jezeli
dokumentacja takiego Zadfuzenia Finansowego przewiduje okres naprawczy; lub (b)
nie zostanie usunigte w ciggu 3 Dni Roboczych od dnia niedokonania pfatnosci
takiego Zadluzenia Finansowego - jezeli dokumentacja takiego Zadtuzenia
Finansowego nie przewiduje okresu naprawczego; lub (i) Zadtuzenie Finansowe
Emitenta lub Podmiotu z Grupy Emitenta, inne niz Zadtuzenie Finansowe z tytutu
Obligacji, stalo si¢ wymagalne przed pierwotnym terminem wymagalnoéci takiego
Zadtuzenia Finansowego z powodu zazgdania jego wezesniejszej sptaty w wyniku
wystapienia przypadku naruszenia (dowolnie opisanego) i uplywu odpowiedniego
okresu do usunigcia takiego naruszenia (w tym splaty), o ile taczna wartoé¢ takiego
Zadiuzenia Finansowego, o ktérym mowa w Punkcie (i) powyzej, ktéra stata sie
wymagalna, . podlega splacie przed pierwotnym terminem jego wymagalnosci,
przekracza réwnowartos¢ 30.000.000 PLN;

10.1.3. Niewyplacalnos¢ Emitenta: (i) Emitent jest niewyptacalny w rozumieniu Ustawy PU
lub Emitent jest zagrozony niewypltacalnoscia w rozumieniu Ustawy PR, przy czym
tgczna warto&¢ takich wymagalnych zobowigzan Emitenta z dowolnego tytutu bedzie
nie nizsza niz 30.000.000 PLN; (ii) z zastrzezeniem postanowiet Ustawy PU i
Ustawy PR, podjete zostang przez Emitenta dziatania {obejmujace m.in. zlozenie
wniosku lub propozycji albo zwotanie walnego zgromadzenia) majgce na celu
zawarcie przez Emitenta ukiadu z jego wierzycielami na podstawie Ustawy PR lub
Ustawy; lub (iii) z zastrzezeniem postanowiert Ustawy PU oraz Ustawy PR, wydane
Zostanie prawomocne orzeczenie w sprawie ustanowienia zarzadu przymusowego
lub rozwigzania Emitenta;

10.1.4. Rozporzgdzenie mieniem: Emitent lub ktorykolwiek Podmiot z Grupy Emitenta
dokona rozporzadzenia swoimi sktadnikami majatkowymi niebedgcego Dozwolonym
Rozporzadzeniem;
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10.1.5.

10.1.6.

10.1.7.

10.1.8.

10.1.9.

10.1.10.

10.1.11.

Egzekucja lub zajecie mienia: (i) w odniesieniu do skdadnikéw majatkowych Emitenta
lub Podmiotu z Grupy Emitenta o facznej wartosci stanowigcej co najmniej 10%
wartosci sumy skonsolidowanych kapitatow wiasnych Grupy Emitenta wskazanych w
ostatnim zatwierdzonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Emitenta, nastapilo zajecie komornicze lub zostata skierowana egzekucja, w obu
przypadkach w celu innym niz udzielenie zabezpieczenia, kibra nie zostata
umorzona lub uchylona lub w jakikolwiek inny sposob wstrzymana w ciagu 120 (stu
dwudziestu) dni od dnia uzyskania przez, odpowiednio, Emitenta lub Podmiot z
Grupy Emitenta informadji o jej rozpoczeciu, i w razie whiesienia $rodka zaskarzenia
nie zostala w ciggu 120 (stu dwudziestu) dni od dnia uzyskania przez, odpowiednio,
Emitenta lub Podmiot z Grupy Emitenta informacii o jej rozpoczeciu wstrzymana do
czasu rozpatrzenia $rodka zaskarzenia; lub (i) w odniesieniu do skiadnikow
majatkowych Emitenta lub Podmiotu z Grupy Emitenta o taczne] wartosci
stanowigcej co najmniej 100.000.000 PLN, nastapito zajecie komornicze lub zostata
skierowana egzekucja, w obu przypadkach w celu udzielenia zabezpieczenia, ktéra
nie zostala umorzona lub uchylona lub w jakikolwiek inny sposdb wstrzymana w
ciggu 120 (stu dwudziestu) dni od dnia uzyskania przez, odpowiednio, Emitenta lub
Podmiot z Grupy Emitenta informacji o jej rozpoczeciu, i w razie wniesienia $rodka
zaskarzenia nie zostata w ciggu 120 (stu dwudziestu) dni od dnia uzyskania przez,
odpowiednio, Emitenta lub Podmiot z Grupy Emitenta informaciji o jej rozpoczeciu
wstrzymana do czasu rozpatrzenia §rodka zaskarzenia;

Wskaznik Zadiuzenia Netto: Wskaznik Zadiuzenia Netto przekroczyt na koniec
danego Okresu Badania wysokos¢ dopuszczalng dla Wskaznika Zadtuzenia Netto
zgodnie z Punktem 13;

Przychody Grupy Emitenta: przychody Grupy Emitenta wykazane w ostatnim
opublikowanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Emitenta z
tytutu podstawowej dziatalno$ci prowadzonej przez Emitenta i Podmioty z Grupy
Emitenta w Dniu Emisji stanowia mniej niz polowe wszystkich przychodow Grupy
Emitenta;

Utrata statusu spotki publicznej przez Emitenta: akcje Emitenta zostaty wycofane lub
wykluczone z obrotu na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.;

Whykluczenie lub zawieszenie obrotu Obligaciami na Rynku ASQ: Obligacje, ktore
zostaly uprzednio wprowadzone do obrotu na Rynku ASOQ, zostang wykluczone z
obrotu na Rynku ASO lub zostanie zawieszony obrot takimi Obligacjami z
wylaczeniem przypadku zawieszenia obrotu Obligaciami w zwigzku z wczesniejszym
wykupem Obligacji lub lezgcymi po stronie innej niz Emitenta;

Niewykonanie orzeczer sadowych lub decyzji administracyjnych: Wskutek
prawomocnych orzeczefi lub ostatecznych decyzji administracyinych (lub takich
decyzji administracyjnych, ktérym nadano rygor natychmiastowej wykonalnosci),
Emitent zobowigzany bedzie do zaplaty {acznych kwot przekraczajacych 30.000.000
PLN;

Poreczenie i gwarancie: (i) Emitent lub ktérykolwiek Podmiot z Grupy Emitenta
udzieli gwarancji lub poreczenia, chyba ze dana gwarancja lub porgczenie stanowi
Dozwolong Gwarancje lub Porgczenie; (ub (ii) Emitent lub ktérykolwiek Podmiot z
Grupy Emitenta przystapi do diugu lub w inny sposéb przyjmie odpowiedzialno$c za
diug jakiegokolwiek podmiotu innego niz Emitent lub Kluczowy Podmiot z Grupy
Emitenta, a wartoéé powyzszego diugu przekroczy tgcznie w okresie od Dnia Emisji
do Dnia Wykupu 10% skonsolidowanych kapitatbw wtasnych Grupy Emitenta
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wskazanych w ostatnim opublikowanym zaudytowanym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Emitenta;

- kazdy Obligatariusz bedzie uprawniony do zgdania wczesniejszego wykupu posiadanych przez
niego Obligacji (z zastrzezeniem ograniczeri czasowych na zlozenie zadania wczeéniejszego wykupu
wskazanych w Punkcie 10.2.3).

10.2.

1.

11.2.

Procedura

10.21. W celu dokonania wczesniejszego wykupu Obligacji zgodnie z Punktem 10.1,
Obligatariusz zlozy Emitentowi (z kopig do Depozytariusza prowadzacego Ewidencje
takich Obligacji, a po rejestracji Obligacji w KDPW z kopig do Depozytariusza
prowadzacego Rachunek Obligacji, na ktérym takie Obligacje sg zapisane) pisemne,
pod rygorem niewaznosci, zgdanie wczesniejszego wykupu Obligacji posiadanych
przez tego Obligatariusza.

10.2.2. Z zastrzezeniem postanowiert Punktu 18.2, dla skutecznego zioZzenia powyzszego
zgdania Obligatariusz powinien:;

(a) wskaza¢ podstawe 2zgdania weze$niejszego wykupu; oraz

(b) wraz z zadaniem zobowigzany jest przedstawi¢ $wiadectwo depozytowe
dotyczgce posiadanych przez niego Obligacji, w stosunku do ktérych skiada
Zadanie wczesniejszego wykupu (z terminem waznos$ci do dnia wczeéniejszego
wykupu wigcznie).

10.2.3. Powyzsze zadanie wczeéniejszego wykupu Obligacji, Obligatariusz moze ziozyé w
okresie od: (a) dnia wystgpienia dowolnego ze zdarzen, o ktérych mowa w Punkcie
10.1 Warunkéw Emisji (i uplywu terminu na jego naprawienie, o ile zostal
przewidziany) do (b) dnia przypadajacego 30 dni od dnia powiadomienia
Obligatariusza przez Emitenta o wystapieniu zdarzenia okreslonego w Punkcie 10.1
Warunkéw Emisji (i uptywu terminu na jego naprawienie, o ile zostat przewidziany).

10.2.4. Skuteczne doreczenie zgdania wczesniejszego wykupu powoduje, 2e Obligacje
posiadane przez takiego Obligatariusza, objete zgdaniem wczesniejszego wykupu,
stajg si¢ wymagalne i ptatne w terminie 30 dni od dnia zlozenia tego Zadania.

10.2.5. W zwigzku ze ziozeniem zgdania wczeséniejszego wykupu Emitent zobowigzany jest
do dokonania na rzecz Obligatariusza, ktory zlozyt takie 2adanie, platno&ci Kwoty
Wykupu takich Obligacji powigkszonej o Kwote Odsetek od takich Obligacji narostych
do dnia wczesniejszego wykupu.

BRAK PLATNOSCI

W przypadku niewykonania przez Emitenta zobowigzania do dokonania ptatnosci z tytutu
Kwoty do Zaptaty, kazdy Obligatariusz, w stosunku do ktérego Emitent nie dokonat takiej
platno$ci bedzie uprawniony do 2adania wczesniejszego wykupu posiadanych przez niego
Obligaciji, chyba ze opéznienie dokonania ptatnosci jest niezawinione przez Emitenta i trwa
krécej niz 3 dni.

W celu dokonania wczesniejszego wykupu Obligacji zgodnie z Punktem 11.1, Obligatariusz
2iozy Emitentowi (z kopig do Depozytariusza prowadzacego Ewidencje takich Obligacji, a po
rejestracji Obligacji w KDPW z kopig do Depozytariusza prowadzacego Rachunek Obligacii,
na ktorym takie Obligacje sg zapisane) pisemne pod rygorem niewaznosci 2gdanie
wczesniejszego  wykupu  wszystkich lub czgsci Obligacji posiadanych przez tego
Obligatariusza. Dla skutecznego ztozenia powyzszego 2?gdania Obligatariusz wraz z 2adaniem
zobowigzany jest przedstawi¢ $wiadectwo depozytowe dotyczace posiadanych przez niego
Obligacji, w stosunku do ktérych skiada zgdanie wczes$niejszego wykupu (z terminem
waznoSci do dnia wczesniejszego wykupu wiacznie). Skuteczne dorgczenia 23dania
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12.

13.
13.1.

13.2.

wczesniejszego wykupu powoduje, ze Obligacje posiadane przez takiego Obligatariusza stajg
sie: (i) w przypadku, gdy sg zapisane w Ewidencji - natychmiast wymagaine i pfatne, o ile
Obligatariusz nie wskazat innego terminu ptatnosci, b (i) w przypadku, gdy sg
zargjestrowane w KDPW - wymagalne i platne w najkrétszym terminie pozwalajgcym na
dokonanie takich ptatnosci zgodnie z Regulacjami KDPW, po dniu otrzymania zadania
Obligatariusza. W zwigzku ze ziozeniem zadania wczeénigjszego wykupu Emitent
zobowigzany jest do dokonania na rzecz Obligatariusza, ktéry ziozyl takie zadanie ptatnosci
Kwoty Wykupu takich Obligacji powiekszonej o Kwote Odsetek od takich Obligacji narostych
do dnia weczeséniejszego wykupu bez dodatkowych dziatar lub formalnosci.

LIKWIDACJA, POLACZENIE, PODZIAL LUB PRZEKSZTALCENIE

W: (i) dniu otwarcia likwidacji Emitenta lub (ii) dniu polgczenia, dniu podziatu lub dniu
przeksztaicenia w przypadku potaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub
odpowiednio przeksztalcenia formy prawnej, jezeli podmiot, kiory wstapit w obowigzki
Emitenta z tytwlu Obligacji, zgodnie z Ustawg o Obligacjach nie posiada uprawniefi do ich
emitowania, Obligacje stajg sie natychmiast wymagalne i ptatne. Emitent jest zobowigzany
zaplaci¢ kazdemu Obligatariuszowi w tym dniu Kwote Wykupu wraz z narostymi odsetkami za
czas od dnia rozpoczecia Okresu Odsetkowego (wigcznie z tym dniem), w ktérym nastapito
otwarcie likwidacji, potaczenie, podziat lub odpowiednio przeksztaicenie do dnia otwarcia
likwidacii, dnia potaczenia, dnia podziatu lub dnia przeksztatcenia (z wylaczeniem tego dnia).

WSKAZNIK ZADLUZENIA NETTO

Emitent zapewni, ze w czasie od Dnia Emisji do Dnia Wykupu Wskaznik Zadtuzenia Netto
(obliczany na bazie skonsolidowanej) bgdzie nieujemny i nie bedzie wigkszy niz 1,10 na
koniec danego Okresu Badania.

Definicje finansowe:

,Okres Badania” oznacza kazdy okres 12 miesigcy koficzacy si¢ dnia 31 marca, 30 czerwca,
30 wrze$nia oraz 31 grudnia kazdego roku.

,Ustawa Deweloperska’ oznacza ustawe z dnia 16 wrzeénia 2011 r. o ochronie praw
nabywey lokalu mieszkalnego lub domu jednorodzinnego (Dz. U. Nr 232, poz. 1377, ze
zmianami)

.Wiasciciele” oznacza: (1) udziatowcow, akcjonariuszy, komandytariuszy, komplementariuszy
Podmiotéw z Grupy Emitenta, (i) akcjonariuszy Emitenta lub (iii) nienalezace do Grupy
Emitenta podmioty powigzane — w rozumieniu przepisow MSR | MSSF - z podmiotami, o
ktérych mowa w punktach (i} i (ii) powyze,.

JWskaznik Zadtuzenia Netto" oznacza stosunek Zadluzenia Finansowego Netto do
skonsolidowanych kapitatéw wiasnych Emitenta.

Zadiuzenie Finansowe Netto’ oznacza Zadiuzenie Finansowe wykazane w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Emitenta (bez podwojnego liczenia), na
podstawie ktérego jest obliczane Zadiuzenie Finansowe Netto na potrzeby ustalenia wartosci
Wskaznika Zadluzenia Netto dla danego Okresu Badania, z wylgczeniem Zadtuzenia
Finansowego Emitenta lub Podmiotu z Grupy Emitenta zwigzanego z dziatalnoscig
podstawowg Emitenta lub Podmiotu z Grupy Emitenta w Dniu Emisji udzielonego Emitentowi
lub Podmiotowi z Grupy Emitenta przez Wiascicieli, pomniejszone o:

) érodki pieniezne i ich ekwiwalenty w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci wskazane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Emitenta na koniec danego
Okresu Badania; oraz

(i) srodki pienigzne zgromadzone na koniec danego Okresu Badania na otwartych
mieszkaniowych rachunkach powierniczych w rozumieniu Ustawy Deweloperskiej
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13.3.

14.

14.1.

14.2.
14.3.

15.

16.1.

15.2.

15.3.

16.

16.1.

(przy czym to pomniejszenie, o ktérym mowa w pkt. (ii) nie moze przekroczyé tgcznie
kwoty 50.000.000 PLN),

z zastrzezeniem, Ze jezeli obliczona zgodnie z tymi zasadami warto$¢ Zadluzenia
Finansowego Netto bedzie wartoscig ujemna, to wowczas dla potrzeb kalkulacji wartosci
Wskaznika Zadiuzenia Netto przyjmuje sig, ze warto§¢ Zadluzenia Finansowego Netto wynosi
zero.

Obliczanie Wskaznika Zadluzenia Netto

Wskaznik Zadluzenia Netto bedzie obliczany przez Emitenta za dany Okres Badania na bazie
danych finansowych wynikajgcych ze skonsolidowanych sprawozdaf finansowych Grupy
Emitenta.

FUNKCJA AGENTA EMISJI, AGENTA DS. PLATNOSCI, DEPOZYTARIUSZA, AGENTA
KALKULACYJNEGO ORAZ DEALERA

W sprawach zwigzanych z Obligacjami, Agent Emisji, Agent ds. Platnosci, Depozytariusz,
Agent Kalkulacyjny oraz Dealer (zwany igcznie na potrzeby niniejszego Punktu ,Agentem”)
dziata wylacznie jako petnomocnik Emitenta i nie ponosi 2adnej odpowiedzialnosci w stosunku
do Obligatariuszy w zakresie platnosci przez Emitenta Kwoty Wykupu lub Kwoty QOdsetek, ani
za zadne inne zobowigzania Emitenta wynikajace z Obligacji oraz za skutecznosé
dochodzenia roszczen Obligatariuszy wobec Emitenta. Agent nie pelni funkcji banku
reprezentanta w rozumieniu art. 78 Ustawy o Obligacjach, ani nie jest zobowiazany do
reprezentowania Obligatariuszy wobec Emitenta.

Agent nie dokonuje weryfikaciji lub oceny ryzyka Emitenta oraz ryzyka inwestycji w Obligacje.

Agent, w ramach prowadzonej dziatalno$ci, wspodipracuje z Emitentem w zakresie réznych
ustug i moze posiada¢ informacje, ktére mogg by¢ istotne w kontekécie sytuacji finansowej
Emitenta oraz jego mozliwosci wywigzywania sie ze zobowigzan wynikajgcych odpowiednio z
Obligacji, jednakze nie jest uprawniony do ich udostepniania Obligatariuszom, chyba ze
Emitent wyraznie wskaze dokumenty i informacje, ktére majg byé przekazane Obligatariuszom
w 2zwigzku z Obligacjami i pelnieniem funkcji Agenta. Wykonywanie przez Agenta okreslonych
czynnosci oraz petnienie okreslonych funkcji w zwigzku z Obligacjami nie uniemozliwia
Agentowi oraz jego podmiotom zaleznym lub stowarzyszonym Swiadczenia Emitentowi innych
usfug, doradzania Emitentowi lub wspétpracy z Emitentem w kazdym innym dowolnym
zakresie lub formie.

ZAWIADOMIENIA

Wszelkie zawiadomienia skierowane do Obligatariuszy bedg przekazywane przez Emitenta za
posrednictwem strony internetowej Emitenta pod adresem www.robvg.pl, a po wprowadzeniu
do obrotu na Rynku ASQ, réwniez zgodnie z regulaminem Rynku ASO.

Wszelkie zawiadomienia od Obligatariuszy do Emitenta bgedg uznane za skuteczne, ¢ ile
zostang sporzgdzone w formie przewidzianej niniejszymi Warunkami Emisji i wystane listem
poleconym lub przesylkg kurierskg i dorgczone na adresy wskazane w Punkcie 16 (Adresy Do
Dorgczen) niniejszych Warunkow Emisji. Emitent moze zawiadomi¢ Obiigatariuszy o zmianie
adresu do dorgczen. Zawiadomienie takie stanie si¢ skuteczne w terminie 5 Dni Roboczych
od zawiadomienia przez Emitenta ¢ zmianie zgodnie z Punktem 15.1.

Jezeli zawiadomienie zostanie dorgczone (lub opublikowane przez Emitenta) po godzinie
17:00 w Dniu Roboczym Iub w dniu nie bedacym Dniem Roboczym, bedzie ono uwazane za
doreczone w pierwszym Dniu Roboczym nastepujgcym po dniu, w ktérym takie
zawiadomienie zostalo faktycznie doreczone (lub opublikowane).

ADRESY DO DORECZEN
W przypadku Emitenta: Rzeczypospolitej 1, 02-972 Warszawa.
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16.2.

17.

17.1.

17.2.

17.3.

17.4.

18.

18.1.

18.2.

18.3.

18.4.

18.5.

19.

19.1.

19.2.

W przypadku Agenta Emisji, Agenta Kalkulacyjnego, Agenta ds. Platnosci, Depozytariusza:
Bank Pekao SA, Departament Rynkéw Finansowych, ul. Zwirki i Wigury 31, 02-091 Warszawa
(dw. Biuro Rynkdw Kapitatowych).

PRZEKAZYWANIE INFORMACJI

Emitent bedzie publikowat odpowiednie Materialy Informacyjne (w tym zawartg w
skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych Grupy Emitenta informacje o wysokosci
WskaZnika Zadtuzenia Netto obliczanego za dany Okres Badania oraz informacje niezbedne
do jego obliczenia), zgodnie z obowigzujgcymi przepisami dotyczacymi przekazywania
sprawozdan finansowych przez spdiki publiczne w terminach okreslonych w tych przepisach.

Emitent zobowigzuje sie powiadomi¢ Obligatariuszy o wystgpieniu kazdego ze zdarzeh
opisanych w Punktach: 10.1, 11.1 oraz 12 w trybie przewidzianym dla publikacji Materialow
Informacyjnych w Punkcie 17.3 ponizej.

Materialy Informacyjne oraz inne informacje dla Obligatariuszy bgda publikowane na stronie
internetowej pod adresem www.robyg.pl, a po wprowadzeniu do obrotu na Rynku ASQ,
rowniez zgodnie z regulaminem Rynku ASO (z uwzglednieniem okolicznosci, ze Emitent
posiada status spétki publicznej).

Dokumenty, informacje i komunikaty publikowane na stronie internetowej Emitenta w
wykonaniu przepisow Ustawy o Obligacjach Emitent bedzie przekazywal, w postaci
drukowanej, do Kancelarii Notarialnej prowadzonej przez Tamare Zurakowska przy ul.
Ordynackiej 9, 00-364 Warszawa.

ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY

Obligatariusze moga podejmowaé na Zgromadzeniu Obligatariuszy decyzje w postaci uchwaty
Zgromadzenia Obligatariuszy. Przedmiotem Zgromadzenia Obligatariuszy mogg byc
zagadnienia wskazane w Ustawie o Obligacjach, zmiana kazdego z postanowient Warunkéw
Emisji, jak i kwestie, o ktérych mowa w Punkcie 18.2.

Przed wystgpieniem lub po wystgpieniu danego zdarzenia wskazanego w Punktach 10.1.1 —
10.1.11, Emitent moze zwota¢ Zgromadzenie Obligatariuszy w celu podjecia uchwaty
Zgromadzenia Obligatariuszy stwierdzajgcej, 2e zaistnienie takiego zdarzenia stanowigcego
podstawe wczesniejszego wykupu nie bedzie uprawniato Obligatariuszy do zadania
wezesniejszego wykupu Obligacii.

Zasady zwotywania i organizacji Zgromadzenia Obligatariuszy oraz podejmowania uchwat
Zgromadzenia Obligatariuszy okresla Ustawa o Obligacjach w brzmieniu obowigzujgcym w
Dniu Emisji, chyba ze z brzmienia lub celu bezwzglednie obowigzujacych przepiséw prawa
wynika co innego.

Z zastrzezeniem postanowienn Ustawy o Obligacjach przewidujacej bardziej rygorystyczne
wiekszosci dla podjecia uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy oraz wymaganego kworum,
uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy bedg podejmowane bezwzgledng wigkszoscig glosow
Obligatariuszy.

Zgromadzenie Obligatariuszy bedzie odbywaé sie w Warszawie.

PRAWO WLASCIWE | JURYSDYKCJA

Obligacje podiegaja prawu polskiemu i zgodnie z nim nalezy dokonywa¢ wyktadni Warunkow
Emisji.

Wszelkie spory zwigzane z Obligacjami rozstrzygane bedg przez sad powszechny wiasciwy
miejscowo dla siedziby Emitenta.



"OBYG S.A,
W imieniu ROBYG S.A. rolitef 1, 02-077 vy
~-52-367, REGON; 14030,

[miejéce i dat pbdpis%v-nia Warunkéw Emisji]
ARTUR GEGLARZ RSk

Wiceprezes Zarzadu Eyal Keltsh
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ZALACZNIK 1
DO WARUNKOW EMISJI
SUPLEMENT EMISYJNY

Niniejszy zaigcznik stanowi suplement emisyjny do Warunkéw Emisji | razem z nimi stanowi jednolity

SZCZEGOLOWE WARUNKI EMISJI

1. Numer serii: Seria S
2, Dziert Emisji: 25 lipca 20186 .
3. Dziert Wykupu: 23 lipca 2021 r.
i 4, Maksymaina liczba Obligacji | 100.000
’ proponowanych do nabycia:
5. |taczna  maksymaina _ warto¢ | 100.000.000 PLN
| nominalnha emitowanych Obligacji:
6. | Wartos¢ nominalna jednej Obligaciji 1.000 PLN !
|
7. | Marza (w skali roku): 29% i
!
: 8. | Okres Odsetkowy: 6 miesiecy i
i
1 9. i Stawka Referencyjna: | WIBOR dla [6 miesiecznych depozytow ziotéwkowych
10. | Banki Referencyjne: Bank Pekao S.A., PKO Bank Polski S.A.,, Bank Handlowy
w Warszawie S.A., mBank S.A, ING Bank Slaski S.A.
oraz Bank Zachodni WBK S.A.
11. | Cel emisji: Nie zostat ockreslony
12. | Dni Ptatnosci Odsetek: 23 stycznia 2017 r,, 23 lipca 2017 r.,
23 stycznia 2018 r., 23 lipca 2018 r.,
23 stycznia 2019 1., 23 lipca 2019 .,
23 stycznia 2020 r., 23 lipca 2020 r,,
23 stycznia 2021 r., 23 lipca 2021 r.
| 13. | Forma Obligagji Obligacje nieposiadajgce postaci dokumentu
14. 1 Prog emisji Nie zostat okre$lony
15. | Termin, w ciggu ktérego Obligacje | nie p6zniej niz 60 dni od Daty Emisji
zostang wprowadzone do obrotu na
Rynku ASO: ;

W imieniu ROBYG S.A.

ARTUR CEGLARZ
Wiceprezes Zarzgdu

ROBYG 5.4,

Al. Rzaczypospolite
i Poiitej 1, 02-977
NIP: 525-23.97.3¢ Warszawa

7, REGON: 140300353

Wiceprezes Zarzgdu
Eyal Keltsh
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ZALACZNIK 5
DEFINICJE 1 OBJASNIENIA SKROTOW

Definicje i objasnienia skrétéw nie wskazane ponizej znajduja sie w punkcie 2 Warunkow
Emisji Obligacji stanowigcych Zatgcznik nr 4 do niniejszej Noty Informacyjnej.

Agent Kalkulacyjny oznacza Bank Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie,
ul. Grzybowska 53/57, 00-950 Warszawa.

ASO oznacza ASO BondSpot lub ASO GPW.
ASO Bondspot oznacza alternatywny system obrotu prowadzony przez BondSpot.
ASO GPW oznacza alternatywny system obrotu prowadzony przez GPW.

Banki Referencyjne oznaczajg Bank Pekao S.A., PKO Bank Polski S.A., Bank Handlowy w
Warszawie S.A., mBank S.A., ING Bank Slaski S.A. oraz Bank Zachodni WBK S.A.

BondSpot oznacza BondSpot S.A. z siedziba w Warszawie.

Catalyst oznacza ASO BondSpot lub ASO GPW.

Depozytariusz oznacza kazdy z podmiotéw prowadzacych Rachunek Obligacii.
Dziert Emisji oznacza 25 lipca 2016 r.

Dzieri Platnosci oznacza Dzient Platnosci Odsetek lub Dzierh Wykupu, w zaleznosci od
przypadku.

Dziefi Platnoéci Odsetek oznacza odpowiednio 23 stycznia 2017 r., 23 lipca 2017 r.,
23 stycznia 2018 r., 23 lipca 2018 r., 23 stycznia 2019 r., 23 lipca 2019 r., 23 stycznia 2020
r., 23 lipca 2020 r., 23 stycznia 2021 r., 23 lipca 2021 r.

Dzien Roboczy oznacza kazdy dzieri inny niz sobota, niedziela lub dzieht ustawowo wolny
od pracy, w ktérym KDPW prowadzi dziatalnos¢ operacyjng w sposéb umozliwiajacy
wykonanie czynnosci okreslonych w Warunkach Emisji.

Dzier Ustalenia Stawki Referencyjnej oznacza trzeci Dzieri Roboczy przypadajacy przed
poczatkiem danego Okresu Odsetkowego.

Dzieri Ustalenia Praw oznacza koniec szdstego Dnia Roboczego przed Dniem Wykupu lub
odpowiednio Dniem Platnosci Odsetek, a gdy taki dzien nie bedzie mogt byé Dniem
Ustalenia Praw zgodnie z Regulacjami KDPW inny najblizszy dzief przed Dniem Wykupu
lub odpowiednio Dniem Platnosci Odsetek zgodnie z aktualnie obowigzujacymi Regulacjami
KDPW w zakresie majacym zastosowanie do ustalenia podmiotow uprawnionych do
otrzymania $wiadczer z tytutu Obligacji, z wyjatkiem przypadku otwarcia likwidacji Emitenta,
jego potaczenia, podziatu lub przeksztalcenia, o ktéorych mowa w Punkcie 12 (Likwidacja,
Polaczenie, Podziat lub Przeksztalcenie) Warunkéw Emisji lub wystapienia sytuacji, w ktorej
zgodnie z Punktem 10 (Wczesniejszy Wykup w Przypadku Wystapienia Podstawy
Wezesniejszego Wykupu) oraz 11 (Brak Platnosci) Warunkéw Emisji zostanie ztoZzone
zadanie wcze$niejszego wykupu, kiedy to za Dziert Ustalenia Praw uznaje sie odpowiednio
dzierr otwarcia likwidacji, dzien potaczenia, dziefi podziatu lub dziefi przeksziatcenia
Emitenta, o kiérych mowa w Punkcie 12 (Likwidacja, Polaczenie, Podziat lub
Przeksztatcenie) Warunkéw Emisji lub dzien ztozenia zadania wczesniejszego wykupu.

Dziert Wykupu oznacza 23 lipca 2021 .

Emitent oznacza ROBYG S.A. z siedziba w Warszawie, Al. Rzeczypospolitej 1, 02-972
Warszawa, wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000280398.

1 b

Warsaw 3973205.1



GPW oznacza Gielde Papieréw Wartociowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie.

Grupa, Grupa Emitenta oznacza w danym czasie Emitenta oraz Podmioty z Grupy
Emitenta.

KDPW oznacza Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie.
KNF oznacza Komisje Nadzoru Finansowego.
Kwota do Zaptaty oznacza, w zaleznosci od kontekstu, Kwote Odsetek lub Kwote Wykupu.

Kwota Odsetek oznacza kwote odsetek nalezng od Emitenta z tytulu Obligacji obliczang |
wyplacang zgodnie z postanowieniami Warunkéw Emisii.

Kwota Wykupu oznacza w odniesieniu do kazdej Obligacji kwote przypadajgca do zaptaty
w Dniu Wykupu, dniu otwarcia likwidacji Emitenta, dniu jego polgczenia, podziatu lub
przeksztatcenia, o ktérych mowa w Punkcie 12 (Likwidacja, Potaczenie, Podziat lub
Przeksztatcenie) Warunkéw Emisji lub odpowiednio w dniu wczesniejszego wykupu, ;.
1.000 PLN.

Marza oznacza marze w wysokosci 2,90% w stosunku rocznym.

Obligacje, Obligacje Serii S oznacza obligacje serii S wyemitowane przez Emitenta w Dniu
Emisji, oznaczone kodem ISIN PLROBYG00230.

Obligatariusz oznacza osobe lub podmiot bedacy posiadaczem Rachunku Papierow
Wartosciowych, na ktérym zapisane sy prawa z Obligacji, lub, w odniesieniu do Obligagji
zapisanych na Rachunku Zbiorczym, oznacza oscbe Ilub podmiot wskazany
Depozytariuszowi przez posiadacza Rachunku Zbiorczego, jako bedacy uprawnionym z
Obligacji zapisanych na takim Rachunku Zbiorczym dzialajacy, w zakresie jakichkolwiek
praw wynikajgcych z niniejszych Warunkéw Emisji oraz Obligacji, za posrednictwem
posiadacza Rachunku Zbiorczego, a kazda z nich zwana jest ,Obligatariuszem”.

Okres Odsetkowy oznacza okres 6-miesieczny, przy zalozeniu, ze (i) w przypadku
pierwszego Okresu Odsetkowego - jest to okres rozpoczynajacy sie w Dniu Emisji (wacznie
Z tym dniem) i koriczacy sig w pierwszym Dniu Piatnosci Odsetek (z wylaczeniem tego dnia),
(iiy w przypadku kazdego nastepnego Okresu Odsetkowego - jest to okres rozpoczynajacy
si¢ w danym Dniu Ptatnosci Odsetek (wigcznie z tym dniem) i konczacy sie w nastepnym
Dniu Platnosci Odsetek (z wylgczeniem tego dnia), z zastrzezeniem, Ze ostatni Okres
Odsetkowy moze by¢ krotszy ze wzglgdu na wczeéniejszy wykup Obligacji na podstawie
Punktu 8 (Wykup Obligacii), 10 (Wczesniejszy Wykup w Przypadku Wystapienia Podstawy
Wezesniejszego Wykupu), 11 (Brak Platnosci) lub 12 (Likwidacja, Potaczenie, Podziat lub
Przeksztatcenie) Warunkow Emisiji;

Podmioty z Grupy Emitenta oznacza podmioty zalezne od Emitenta Iub
wspotkontrolowane przez Emitenta, w rozumieniu przepiséw MSR i MSSF, w stosunku do
ktorych istnieje obowigzek konsolidacji sprawozdania finansowego na podstawie Ustawy o
Rachunkowosci, (przy czym zwolnienie z obowigzku konsolidacji nie powoduje wylgczenia
danego podmiotu z definicji ,Podmioty z Grupy Emitenta”) i opisane w ostatnim
skonsclidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Emitenta lub ktére zostang opisane w
najblizszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Emitenta, z wytgczeniem
Emitenta, a kazdy z nich zwany jest ,Podmiotem z Grupy Emitenta”.

Rachunek Obligacji oznacza Rachunek Papieréw Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy.

Rachunek Papieréw Wartoéciowych oznacza rachunek papieréw wartosciowych
w rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Rachunek Zbiorczy oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, na ktérym zostaty zapisane prawa z Obiigacii.



Regulacje KDPW oznacza obowigzujace regulaminy, uchwaly, procedury i innego rodzaju
regulacie przyjete przez KDPW, okreslajgce sposdb prowadzenia przez KDPW systemu
depozytowo-rozliczeniowego, w szczegolnosci regulamin Krajowego Depozytu Papierow
Wartociowych i szczegblowe zasady dziatania Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych.

Rynek ASO oznacza alternatywny system obrotu prowadzony przez BondSpot S.A. lub
Gielde Papieréw Wartosciowych S.A. lub ich nastepcow prawnych.

Regulamin ASO BondSpot oznacza Regulamin alternatywnego systemu obrotu
organizowanego przez BondSpot.

Regulamin ASO GPW oznacza Regulamin alternatywnego systemu obrotu
organizowanego przez GPW.

Stawka Referencyjna oznacza zmienng stawke referencyjng WIBOR dla 6-miesigcznych
depozytéw ziotowych, majacy zastosowanie do obliczenia Kwoty Odsetek;

Suplement Emisyjny oznacza Zatgcznik nr 1 do Warunkow Emisji.

Ustawa o Obligacjach oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz.U.
z 2015 r., poz. 238, ze zmianami),

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r.
o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. z 2014 r., poz. 94, ze zmianami);

Ustawa o Ofercie Publicznej oznacza ustawg z 29 lipca 2005 r. o ofercie publiczne]
| warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych (Dz. U. z 2013 r., poz. 1382, ze zmianami),

Ustawa o Rachunkowosci oznacza ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 o rachunkowosci (Dz.
U. z 2013 r., poz. 330, ze zmianami);

Warunki Emisji, Warunki Emisji Obligacji oznacza warunki emisji Obligacji Serii S z dnia
21 lipca 2016 roku wyemitowanych przez Emitenta w Dniu Emisji.






