NOTA INFORMACYJNA

OBLIGACJI SERII M

Emitent;

ROBYG S.A.

ROBYG

b .L" /'L'?( & Bfr{'///;éff_ﬁf

sporzzdzona na potrzeby wprowadzenia do ohroty w alternatywnym systemie obroty Catalyst prowadzonym prrez spatke pod
firmg Bond Spot 5.4 araz w altematywnym systemie cbroty Catalyst prowadzonym przez Gielde Papierdw Wartodciowych w
Warszawia 5.0, obligaci serii M wyarnitowanych prees

ROBYG Spétka Akeyjna = siedzitg w Warszawie, adres al, Rzeczypospalite] 1, 02-972 Warszawa, wiisang do rgjestru
przedsighicrcdw Krajowago Rejestry Sgdowego prowadzonego preez Sad Rejoncwy dla m. st Warszawy w Warszawie I
Wdziat Gospodarcay Krajoweqgn Rejestru Sadowego pod numesem £RS COO0ZBLI9E, NIP 525-73-52-367, REGON 140900353, o
kapitale madladowym w wysokodci 2630820000 (dwadzieicia szedd milionde trzysta deziewied tysieoy dwisicie) maotych,
wptacanym v calbodcl (dale] zZwang: Emitentem” ub JSpotka"),

Miniejsza nata informacyina zostata sporzadzona w awigzku 7 ubieganiem sie o wprowadzepis instrumentow finansowch
abigtveh t3 noty do:

1y obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym prees Bondapot 54 orax

2l obrotu w altematywnym systemie obromy grawacdzonym prees Gietde Papierdw Wartodciowych w Warszawie 5.4,

Worowadzenie instrumentdy finsnsowych do abroty w alternatywnym systemie obroty nie stanowi dopuszezenia ani
wprowadzenia tych instrumentdew do abroty fa:
1Ly regulowanym rynku pozagietdowym prowadzonym preez BondSpot 5.4, ani na
21 rynku regulowanym prowadzonym przez Gistde Papierdw Wartodciowych w Warszawie 5.8, (rynku podstawowym lyb
rénwncleghym),

Inweslarzy powinni byd dwiadom| ryZyka, jakie niesie ze soba inweslowanie w instramenty finansowe nolowane w altermatywrym
systemie cbrotu, aich decyzje inwestycyne pawinny by pooreedzone whaiciwa analiza, a takss, Jeieli wymags tego sytuaca,
tonsultacis 7 doradeg imwestycyjnym,

Tresé ninigjszo] roty infarmacying nie byla zatwierdzana przez BondSpot SA, ani preez Giehde Papicrow Warlodciowych w
Warszawic 5.4, pod wegleden zgodncdo intarmacyi w nigj zawarlych ze stanem faklyczrym lub prze pisami [arawa.

Oferujacy:
MICHAEL/STROM

INVESTMENTS

Data sporzadzenia Moty Informacyjnef: 10 wrzeénia 2015 r,
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1.2

OSWIADCZENIA OSOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACIE ZAWARTE W NOCIE
INFORMACYJNEJ

Wskazanie wszystkich oséb odpowiedzialnych za informacje zamieszczone w nocie

informacyjnej:
111 Emilent
Mazwa: ROBYG 5.A.
Forma prawna: Spatka Akcyjna ]
Kraj siedzibyy: Rzeczpospolita Polska
Siedziba: Warszawa
Adres: al. Rzeczypospolite] 1, 02-972 Warszawa |
Mumer telefonu: _ +48 22 41911 00
Murmer faksu: +48 22419 11 03
Strana internetowa: www,robyg.pl
Adres poczly elektroniczng): cekretariat@robyg.com.pl
1.1.7 Osoby uprawnione do reprezentowania Emitenta;

Zbigniew Wojciech Okonski — Prezes Zarzadu, Artur Ceglarz — Wiceprezes Zarzadu, Eyal
Mahum Keltsh — Wiceprezes Zarzadu.

Do skladania odwiadczen w imieniu Emitenta wymagane jest wspotdziatanie dwoch
cztonkdw Zarzadu Emitenta.

Oéwiadczenia osob odpowiedzialnych za informacje zawarte w nocie informacyjnej:

Niniejszym o$wiadczamy w imieniu Emitenta, ze zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przy
dotozeniu nalezytej starannoici, by zapewnié taki stan, informacje zawarte w niniejszej
Nocie Informacyjnej sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie
pominigto w niej zadnych faktow, ktére moglyby wplywaé na jej znaczenie i wyceng
instrumentéw dluznych wprowadzanych do obrotu, a takie ze opisuje ona rzetelnie
czynniki ryzyka zwiazane z udziatem w obrocie tymi instrumentami.

'i__,t?'ﬁ //

.‘IFbigniew Ofcoriski Artur ginrz
| Prezes Zarzqdu WiceprezesZarzgdu

Woimieniu




W odniesieniu do Emitenta nie ma zastosowania okreslony w § 18 ust, 17 Regulaminu ASO GPW
obowigzek zawarcia umowy z Autoryzowanym Doradca w zwigzku z ubieganiem sie o
wprowadzenie Obligacji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu, poniewaz obowigzku tego
- namocy § 18 ust. 18 pkt 3 Regulaminu ASO GPW - nie stosuje sie w preypadku gdy na dzien
ztozenia whiosku taczna wartoéé nominalna dtuzrych instrumentow danego emitenta objetych
wnioskiemn wynosi co najmniej 5.000.000 =k,

Wszelkie terminy niezdefiniowane w ninigjszej nocie informacyjnej (dalej takze: ,MNota
Informacyjna") majg znaczenie nadane im w Warunkach Emisji Obligagji serii M emitowanych
przez ROBYG S.A. z siedzibg Warszawie, stanowiacych zatacznik do Noty Informacyjnej (dalgj
takze: Warunki Emisji").

2, DANE O OBLIGACJACH WPROWADZONYCH DO OBROTU NA ASO BONDSPOT ORAZ AS0
GPW

2.1 Czynniki ryzyka zwigzane z Emitentem i wprowadzanymi instrumentami dluznymi, w
szczegdlnosci zwiazane z sytuacja gospodarcza, majgtkowa i finansowa Emitenta i jego
grupy kapitatowej

2Ll Ceynniki ryzyka zwigzane z Emitentem oraz jeqo grupa kapitatowa { Grupa®)

2111 Ryzyko zwigzane ze wzrostem kosztow operacyjnych i innych kosztaw

Koszty operacyine i inne koszty Grupy Emitenta mogs  wzrosngd  przy
jednoczesnym braku odpowiedniego wzrosty przychodéw. Da cZynnikdw, ktare
moga spowodowad wzrost kasztdw operacyjnych i innych kosztow, naleza;

» wZrost poziomu inflagji;

* wzrost podatkaw i innych zobawiazan publicznoprawnych;

* Zmiany w przepisach prawa, innych istotnych regulagjach lub polityce rzadowe;;
» wzrost kosztow finansowania,

Czynniki te mogg mied istotny negatywny wphyw na dziatalnosé, sytuage
finansowg lub wyniki Grupy Emitenta.

r

2.1.1.2 Ryzyko wzrostu kosztow realizacji projektow deweloperskich

W toku prowadzenia przez spotki celowe Emitenta ‘iﬁ'm.restyc_ii deweloperskich
mozliwy jest wzrost kosztow inwestycyjnych, wynikajacy ze specyfiki pracesu
budowlanege, w tym, z faktu, iz (i) roboty budowlane w ramach poszczegélnych
projektow  prowadzone s3 przer zewnetrzne podmioty éwiadczace ustugi
podwykonawstwa i Grupa Emitenta nie jest w stanie skutecznie zapewnid
terminowosci i prawidtowosc wykonania zaméwionych robét, (i) realizacja robdt
budowlanych przebiega w stosunkowo dtugim okresie, w czasie ktérego moga
ulec  zmianie ceny materiatéw  budowlanych oraz koszty  zatrudnienia
wykwalifikowanych pracownikéw, (i} realizacja robot budowlanych uzalezniona



jest w duzym stopniu od panujacych warunkow atmosferycznych, ktore, gdy sa
niespreyjajace, moga doprowadzic do opdinien w realizaci projekiu oraz
koniecznodci ponoszenia kosztow zabezpieczenia budowy w czasie gdy roboty
nie sa prowadzone, {iv) warunki gruntowe nieruchomosc pod projekty
deweloperskie moga wymagal dodatkowych nakladow inwestycyjnyeh, (v
wadlive materiaty budowlane musza byt zastepowane materiatami prawidtowymi
o odpowlednie] jakoscl, oraz {vi) wady projektowanych budynkow wymagaja ich
usuniecia.

Panadto do innych czynnikdw, ktdre mogg spowodowal wzrost kosziow
inwestycyjnych naleia m.in.: inflagja, wzrost kosztow pracy, wzrost podatkow i
innych zobowigzan publicznoprawnych, zmiany w przepisach prawa lub polityce
rzadowe] oraz werost kosztow finansowania.

2.1.1.3 Ryzyko niezrealizowania projektow deweloperskich w terminie

Realizacia projektow deweloperskich jest przedsiewzieciemn diugoterminowym, na
ktdre wphw  ma  wiele  czynnikow  otoczenia  rynkowego  oraz  ceynniki
wewnatrzgrupowe. Wphyw tych czynnikdw oraz pozostatych czynnikéow ryzyka,
moze spowodowad opoznienia w realizagji inwestydji budowlanych. Konsekwencjg
wych opdznien moze byd, oprécz przesuniecia sie w czasie realizagji przychodow z
dziatalnodc Grupy Emitenta, takie ryzyko powstania dodatkowych kosztow
zwigzanych z koniecznoscia zaptaty odsetek, odszkodowan lub kar umownych
wynikajacych z umow zawartych w zwigzku 2 realizacja projektéw deweloperskich.
Opdznienia w realizag)i poszezegdlnych projektéw deweloperskich moga istotnie
negatywnie wphywad na  poziom  rentownosd  poszczegolnych  projektow
inwestycyjnych, a przez to na dziatalnosc, sytuacje finansowa, w tym w
szczegolnodcl phynnesd, wyniki finansowe oraz perspektywy rozwoju Grupy
Emitenta.

2114 Ryzyko niepozyskania przez Grupe Emitenta finansowania zewnegtrznego

Cziatalnosé deweloperska jest kapitatochtonna - Grupa Emitenta ponesi znarzace
wydatki wstepne na zakup gruntow oraz pokrycie kosztow infrastrukturalnych,
hudowlanych i projektowych, Tym samym Grupa Emitenta potrzebuje znaczacych
lewol pienieznych oraz finansowania przez banki, aby kontynuowad i rozwijad
swojg driatalnosc, Potrzeby kapitatowe Grupy Emitenta zalezg od  wielu
czynnikow, w szezegdlnodc od warunkow rynkowych, ktore sy poza kontrolg
Grupy Emitenta, Jefeli parametry pozyskania niezbednego Grupie Emitenta
kapitatu beda znaczaco odbiegaly od obecnie zakladanych, konieczne moze byé
pozyskanie przez Grupe Emitenta dodatkowego finansowania. W przypadku
wystapienia trudnosci z pozyskaniem takiego dodatkowego finansowania, skala
rozwoju Grupy Emitenta oraz tempeo osiggania przez nig okreslonych celow
strategicznych mofe réénié sie od pierwotnie zaktadanej. Nie jest pewne, czy
Grupa Emitenta bedzie zdolna do pozyskania wymaganego finansowania, jezeli



zajdzie taka koniecznos¢, ani czy éradki finansowe zostang uzyskane na
warunkach korzystnych dla Grupy Emitenta.

2115 Ryzyko rozstrzygnigcia na niekorzyié Grupy Emitenta postepowan przeciwko
Grupie Emitenta

Spotk celowe Emitenta s3 stronami postepawan m. in. dotyczacych ustalenia
wysokosci optaty za uzytkowanie wieczyste posiadanych gruntéw oraz roszczer
ze strony wspdlnot mieszkaniowych, W przypadku niekorzystnego dla Emitenta
badz spofek celowych Emitenta zakonczenia powyzszych postepowan powstanie
obowigzek zaplaty naleznoéci z tytutu roszczen wspélnot mieszkaniowych badz z
tytutu opfat za uzytkowanie wieczyste wraz z naleznymi odsetkami. MNa 30 czerwea
2014 roku oraz 31 grudnia 2013 roku Grupa Emitenta utworzyta stosowne rezenay
odzwierciedlajgce je szacunek ryzvk zwiazanych z toczacymi sig postepowaniami
w sprawie oplat za uzytkawanie wieczyste oraz wspalnot mieszkaniawych,

2.1.16 Ryzyko nie osiggnigcia zaplanowanej przez Grupe Emitenta powierzchni uzytkowe]
mieszkan planowanych do realizacji

Grupa Emitenta realizuje swoje projekty deweloperskie w oparciu o solidnie
preygotowane  projekty  architektoniczne, ktére przewiduja  wybudowanie
okreslonej powierzchni uzytkowej w ramach poszczegdlnych etapow projektow
deweloperskich. Z uwagi jednak na fakt, ze Grupa Emitenta planuje swoje projekty
z wyprzedzeniem mozliwe jest, iz w trakce ich realizacji konieczne bedzie
wprowadzenie zmian do przyjetych projektaw architektonicznych, Zmiany te
moga wynikal w szczegdlnosc: (i) ze zmian plandw zagospodarowania
przestrzennego i dostosowania do tych plandw projektow deweloperskich celem
optymalnego wykorzystania dostepnej przestrzeni, (i) zmian w strukturze
planowanych mieszkan, ktére jesli beds polegaty na Zmnigjszeniu  Srednigj
powierzchni mieszkan, wymagac beda przeznaczenia dodatkowe] powierzchni na
garaze, co z kolei zmniejszy catkowity powierzchnie uzytkowa mieszkar, araz (jii)
przyjecia innych niz zamierzone rozwigzan technicznych i budowlanych.

2.1.1.7 Ryzyko nieosiggniecia zaktadanych celow strategicznych

Ma osiggniecie zamierzanych przez Grupe Emitenta celéw strategicznych wphyw
ma wiele czynnikdw zewnetrznych, ktérych wystapienie jest niezalezne od decyzji
arganow zarzgdzajacych Grupy Emitenta i ktéryeh, pomime zachowania nalezytej
starannosc z uwzglednieniem profesjonalnego charakteru dziatalnodel crtonkow
tych organdw, nie beda ane w stanie przewidzied. Ponadto prEy Goenie szans na
realizacie przez Grupe Emitenta jej celéw strategicznych nie jest mozliwe
wykluczenie popelnienia przez osoby odpowiedzialne bledow w ocenie sytuagji
na rynku i podjgcia na jej podstawie nietrafnych decyzji, ktére beds skutkowad
Inacznym pogorszeniem sie wynikaw finansowych Grupy Emitenta.

2118 Ryzyko zwigzane z zale?noicia od osdb petnigeych kluczowe funkge kierownicze



Sukces Grupy Emitenta jest zaleiny od dziatan osdb petigoych funkde
kierownicze, a w szczegolnosc cztonkdw Zarzadu Emitenta. Osoby zajmujgce
kierownicze stanowiska w Grupie Emitenta posiadaja szerokie doswiadczenie
zdobyte na rynku nieruchomosci w zakresie wyszukiwania atrakcyjnych gruntow,
pozyskiwania finansowania, organizowania procesu  budowy, marketingu i
rarzadzania projektami deweloperskimi.

Tymczasowa badz  stata  utrata  modliwosc  Swiadczenia  ustug  przez
ktdregokolwiek z cztonkéw Zarzadu Emitenta, osob kierowniczych lub kluczowych
pracownikow, mofe mied istotny negatywny wplyw na dziatalnoid, sytuace
finansowa, wyniki | perspektywy rozwoju Grupy Emitenta.

2119 Utrata uprawnien osobistych znaczacego akcjonariusza i zmiany w akcjonariacie
maga mied wphow na mozliwesd podejmowania przez Walne Zgromadzenie decyzji
istotnych dla dziatalnosc spotki

Dotychczasowy wiekszosciowy akcjonariusz Spatki, LBPOL William I SARL zhyt
znaczng czesd swoich akgi w Spotce | na dzien 12 czerwca 2015 roku LEPOL
William I SARL posiadat 23,07% akeji Spdtki. Przed dokenaniem zhycia akcji w
Spotce ponizej progu 30%, LBPOL William Il S.ARL na mocy praw wynikajacych z
tredel statuty Spatki, byt uprawniony do powohywania | odwolywania czterech
crtonkdw Rady Madzorcze] Spétki, co w praktyce przyznawato mu kontrole nad
Spotka.

W orwiazku z utratg przez LBPOL William II S.AR.L ww. uprawnien osabistych na
skutek sprzedazy preez tego akojonariusza czedcl swoich akgji w Spdlce, a takie w
zwigzku ze zmianami w akcjonariacie Spotki, w dniu 9 czerwea 2015 r. odbyto sie
- na wniosek nowego znaczgcego akcjonariusza - Madzwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki, na ktorym zostaty podjete decyzje dotyczace
zmian w statucie Spotki (polegajace mun. na wykresleniu ww. uprawnien
osohistych LEPOL William 11 5.ARL) oraz zmian w skfadzie Rady MNadzorcze)
Spodki.

Wozwiazku ze zmianami w akcjonariacie Spotki, LBPOL William I SARL nie

posiada obecnie decydujacego wplywu na podejmowanie uchwal prrez Walne
Zgromadzenie, w szczegdlnosd dotyceacych wyplaty dywidendy.

W konsekwencji, zmiany w akgjonariacie | jego rozproszenie bedy miaty wphow na
sktad Rady Madzorczej obecne] | przysziych kadendji, a takie na skutecznosé
podejmowania decyzji przez Walne Zgromadzenie i tresé uchwat Walnego
Zgramadzenia, ktéra zalezed bedzie od uzyskania odpowiedniej wickszosci przez
gtosujacych akcjonariuszy.

2.1.1.10 Ryzyko odpowiedzialnasci z tytutu sprzedazy mieszkan

Grupa Emitenta prowadzi dziatalnos( polegajaca na sprzedaiy mieszkan, a takie
lokali uizytkowych oraz domow. Spotki wchodzace w sklad Grupy Emitenta
ponoszg odpowiedzialnosd wobec nabyweow lokali z tytutu rekojmi za wady

£



fizyczne i prawne budynkéw oraz gruntu na ktorym wybudowane sa budynki, a
takie za wady poszczegdinych lokali. Podmioty nalezgce do Grupy Emitenta
muszg liczyd sig z ryzykiem zglaszania takich roszezen przez nabywcow
poszczeqolnych lokali badz przez wspélnoty mieszkaniowe.

21111 Ryzyke konkurengji ze strony innych podmiotéw oraz braku odpowiedniega
banku ziemi

Na wyniki osiggane przez Grupe Emitenta moze mied wplyw strategia obrana
przez firmy konkurencyjne, ich pozycja finansowa oraz zdolnoi¢ do pozyskiwania
kapitatu na korzystnych warunkach, a przede wszystkim zdolnos¢ do pozyskiwania
gruntéw w odpowiednich lokalizacjach, ra odpowiednia cene | w odpowiednim
studium przygotowania pod proces inwestycyjny. Grupa Emitenta moze napatkad
konkurencje ze strony innych deweloperow, w szczegdlnosci na etapie
identyfikacji | pozyskiwania gruntow. Nie mozna réwniez wykluczyc, ze grunty
pozyskane przez Grupe Emitenta pomimo prawidtowe] oceny z formalno-
prawnego punktu widzenia okaiy sig niemozliwe do zagospodarowania z uwagi
na koniecznosd budowy kosztownej infrastruktury, ochrony irodowiska czy
protesty spoteczne, a w koncu decyzje niezaleine od Grupy Emitenta
podejmowane przez organy samorzadowe wydajace decyzje w sprawie warunkow
zabudowy i zagospodarowania terenu oraz w sprawie pozwolenia na budowe. W
wyniku dziatalnosci podmiotow konkurencyjnych w stosunku de Grupy Emitenta i
realizacji przez nie duzej liczby projektow deweloperskich na obszarach, gdzie
skoncentrowana jest dziatalnos¢ Grupy Emitenta, moze powstaé zwiekszona
podaz mieszkan | doméw, co moze mied wplyw na ich cene i dhugo$c okresu
potrzebnego do ich zbycia, Ponadto zwiekszona konkurencja moze spowodowad
wZrost zapotrzebowania na materiaty budowlane oraz ustugi wykonawcow |
podwykonawcow, co z kolei moie powodowad dla Grupy Emitenta wyzsze kaszly
realizacji projektow deweloperskich,

21112 Ryzyko zwigzane z sytuacg na Swiatowych rynkach finansowych oraz
nieruchomoscowych

Sytuacja na rynkach w 2013 zaczeta sig stopniowe polepszac. Jednakze napieta
sytuacja polityczna w Europie Wschodniej pod koniec 2013 roku araz w 2014 roku
moze spowodowal odplyw inwestorow zagranicznych z  rynkow  Europy
Wschodniej | Centralnej, co moze mied hezposrednie przetozenie na popyt na
mieszkania budowane przez Grupe Emitenta poprzez zmniejszenie popytu na
mieszkania, ograniczenie dostepu potencjalnych klientdw do kredytu oraz spadek
ich dochoddw i sklonnoséci do podejmaowania diugofalowych decyzji finansowych,

2.1.1.13 Ryzyko wphywu sytuadji spoteczno-ekonomiczne) w Polsce na Grupe Emitenta

Przychody Grupy Emitenta uzyskiwane sa z tytulu prowadzenia dziatalnosc na
rynku krajowym. Dlatego tez na jej wyniki finansowe majg wphyw takie czynniki jak
stopief stabilizacji sytuagii politycznej w kraju w danym okresie oraz dane
makroekonomiczne dotyczace stanu polskiej gospodarki, w szczegdinosd poziom



stopy  wzrostu PKB, poziom  inwestygji, poziom dochoddow gospodarstw
domawych, wysokosd stdp procentowych, kurséw wymiany walut, stopa inflagji,
deficytu budietowego | poziom bezrobocia. Ewentualne negatywne zmiany w
sytuacji makroekonomiczne] Polski moga powodowac powstanie ryzvk dla
prowadzone] przez Grupg Emitenta dziatalnosci gospodarcze) | tym samym
wiphywad na jej wyniki finansowe | perspektywy rozwoju w przysziosc,

2.1L.1.14 Ryzyko zmiany stop procentowych

Grupa jest emitentem abligacji, strong umow kredytowych oraz pozyczek od
akgjonariuszy lub podmiotdw z nimi powiazanych, w ktorych stopa odsetek
obliczana jest przy zastosowaniu zmiennych stop procentowych. Grupa zawiera
transakcje zabezpieczajgce w odniesieniu do tego rodzaju ryzyvka, Zabezpieczenia
te nie pokrywaja jednak catosci instrumentdw Grupy podatnych na zmienne stopy
procentowe. Istotny wzrost stop procentowych moze mied negatywny wphyw na
dziatalnodd, sytuacje finansowa, wyniki oraz perspektywy rozwaju Grupy.

2.1.1.15 Ryzyko spadku cen mieszkan

Wiyniki finansowe Grupy Emitenta sg uzaleinione w szezegdinosci od poziomu
cen mieszkan, domow oraz lokali ustugowych w Polsce. Wphw na ceny
nieruchomescd ma m.in. zmiana popytu na oferowane lokale, zmiana sytuacji
makroekonomiczne] w Polsce, dostepnodd frodet finansowania dla klientow w
tym w szczegolnosd kredytow hipotecznych, podaz lokali na okreslonym obszarze
oraz zmiany w oczekiwaniach nabywcdw co do standardu, lokalizagi lub
wyposaZenia danego lokalu, Spadek cen mieszkan moze mied istotny negatywny
wphyw na dziatalnosc, sytuadje finansowa, wyniki oraz perspektywy rozwoju Grupy
Emitenta,

2.1.1.16 Ryzyko zwiazane z przepisami podatkowymi

Palskie przepisy podatkowe bywaja zesto zmieniane, wielokrotnie na niekorzysid
podatnikéw. Zmiany te moga polegad nie tylko na podwyzszaniu stawek
podatkowych, rozszerzaniu zakresu opodatkowania, lecz nawet na wprowadzaniy
nowych obcigzer podatkowych. Zmiany prawa podatkowego maga takze wynikad
z koniecznodcl wdraZania nowych roewigzan przewidzianych w o prawie Unii
Europejskigj, wynikajacych z wprowadzenia nowych lub zmiany juZ istniegjacych
regulacji w zakresie podatkow. Czeste zmiany przepisdw prawa oraz rozbieznosc
interpretacyjne w zakresie stosowania przepisow podatkowych przez orgary
podatkowe maga sie okazad niekorzystne dla Emitenta, co w konsekweng)i moze
mied negatywny wphyw na dziatalnost i sytuacje finansows Emitenta.

wrnikajace z korzystania 2 instrumentdw finansowych

2121 Ryzyko kredytowe

Obligacja jest instrumentemn finansowym, ktory umozliwia uzyskanie okreslonegj
stopy zwratu przy okredlonym poziomie ryzyka,



Ryzyko kredytowe jest zwigzane z Emitentern. Podstawowy element ryzyka
kredytowego stanowi ryzyko niedotrzymania warunkéw emisji Obligacji. Wynika
ono z mozliwosci niewypetnienia przez Emitenta swiadczen z tytutu Obligagi, 1.
niezaptacenia odsetek w terminie i/lub wartosci nominalnel w terminie wylkupu,
Ryzyko kredytowe jest jednak szersze niz jedynie ryzyko niedotrzymania
warunkaw, MoZliwe jest zaistnienie sytuagji, 2e pomime, iz emitent prawidiowo
obstuguje ptatnosci wynikajace z Obligagji, w wyniku np. pogorszenia sie jego
sytuacji finansowej rynek ocenia, iz premia za ryzyko zawarta w oprocentowaniu
obligacji jest zbyt niska, co powoduje spadek ich ceny rynkowej.

2122 Ryzyko stopy procentowej

{a)

(2]

Ryzyko stopy procentowej polega na tym, iz istnigje mozliwos¢ zrealizowania
nizszej od oczekiwane stopy dochodu w terminie do wykupu (YTM - yield to
maturity].

Ryzyko dochodu zwiazane jest z faktem, iz abligacja o zmiennym oprocentowaniu
wyrazonym stawka WIBOR (ang. Warsaw Interbank Offered Rate),
odzwierciedlajgca  wysokod  oprocentowania  kredytow na  polskim  rynku
migdzybankowym, okresowo dostosowuje sie do rynkowych stép procentowych,
w efekcie inwestor otrzymuje odsetki na rynkowym poziomie przezr caly okres
inwestygji, Jednoczesnie na chwile emisji nie sa mozliwe do przewidzenia
bezwzgledne wartosci zrealizowanych przephywow kuponowych z  obligag
{struktury przeptywow pienigznych). Ich wysokesé uzalezniona jest od przyszhych
poziomow stopy WIBOR Jej ewentualny spadek/wzrost w przysztosci wptynie na
odpowiednio nizsza/wyzsza nominalng stope zwrotu z inwestycji w obligagje dla
Inwestora.

Wyroznia sig dwa podstawowe elementy ryzyka stopy procentowej:

ryzyko ceny - wystepuje w sytuacji, w ktérej obligatariusz decyduje sie na
sprzedaz obligagji przed terminem wykupu. Cena rynkowa obligagji, a w
konsekwendi zrealizowana stopa dochodu, zalezy od aktualnie wymagane]
przez inwestordw stopy dochadu:

ryzyko reinwestowania - wynika z faktu, iz nie ma pewnosc oo do stopy
dochodu po jakigj bedzie istniala mozliwos¢ reinwestowania platnosd
odsetkowych z obligagji. Aby inwestor zrealizowat dokfadnie oczekiwany
poziom YTM, konieczne jest reinwestowanie odsetek z obligaci w produkty
inwestycyine zapewniajace takg sama stope zwratu,

2.1.2.3 Ryzyke natychmiastowego wykupu Obligacii z powodu likwidaci Emitenta lub
niedokonania pratnosci wynikajacych z Obligacji

W razie likwidacji Emitenta, Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi z
dniem otwarcia likwidacji, chociazby termin ich wykupu jeszcze nie nastapit. Jezeli
Emitent nie wypetni w terminie, w catosci lub w czesdi, zobowiazan wynikajacych z
Obligacji, Obligacie podlegaja natychmiastowemnu  wykupowi na Fadanie
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Obligatariusza. W takim wypadku, Obligacgie beda podlegac wykupowi przed
pierwatnie wskazanym terminem wykupu, a Emitent moze byé narazony na ryzyko
utraty phyninodci.

21.24 Ryzyko wezeinigjszego wykupu Obligacji na zadanie Obligatariusza

Obligatariusz moze zazadad wozesnieiszego wykupu Obligacji w trybie | na
zasadach opisarych w & 17- § 20 Warunkdw Emisji, W przypadku zloZenia zadania
wezesniejszego wykupu w zwigzku z wystapieniem Podstawy Wezesnigjszego
Wykupu, na zasadach okreSlonych szczegotowo w Warunkach Emisji, Obligagje
objete takim Zadaniem beds podlegac wykupowi przed pierwotnie wskazanym
terminem wykupu, a Emitent moze by narazony na ryzyko utraty phynnosci.

2125 Ryzyko przedterminowego wykupu Obligagi na zadanie Emitenta

Ma zasadach opisanych w § 21 Warunkéw Emisji Obligacii Emitent jest
uprawniony do przedterminowego wykupu dowolnej liczby Obligacji. W zwigzku z
powyZszym istnieje ryzyko skutecznego skrocenia zaktadanego okresu inwestyc)i
ber dodatkowe] zgody Obligatariusza, Tym samym Obligatariusz na etapie
sktadania zapisu na Obligacje / nabywania Obligagi nie ma pewnosd czy okres,
przez ktory Obligacje generowad beda przephywy pienieine rawny bedzie
terminowi zapadalnosd Ohligagji, czy bedzie krdtszy.

21.26 Ryzyko braku sptaty zobowiazar z tytuku Obligacji

Emitent nie moze wykluczyd wystapienia w przysztosd sytuagji, w ktérej nie bedzie
zdolny dokonaé wykupu Obligagji czy tez wyplacic odsetek od Obligacji. Wobec
faktu, ze frodki zainwestowane w Obligacje nie sa objete Bankowyrm Funduszem
Gwarancyjnym, ani innym systemem gwarantowania depozytow, posiadacze
Obligacji powinni liceyd sie 2 ryzykiern catkowite] lub  czeSciowe] utraty
zainwestowanych srodkow pienieznych.

21.2.7 Ryzyko braku zabezpieczen Obligacji

Obligacje 53 emitowane jako niezabezpieczone, a tym samym w przypadku braku
sptaty zobowiazah z tytutu Obligacji, Obligatariusze beds mogli dechodzié
zaspokojenia swych roszezen: i) jedynie z majatku Emitenta, i) dopiero po
zaspokojeniu wierzycieli Emitenta, ktarych reszczenia zgodnie 2 preepisami prawa
beds zaspokajane w wyzsze] kolejnodc lub z wyodrebnionych czedc majatku
Emitenta. Tym samym wierzytelnosc Obligatariuszy = tytuty Obligagi, moga
zostat zaspokajone w niepetne] wysokosci lub weale.

21.2.8 Ryzyko podatkowe zwiazane z obrotem Obligacjami

Palski system podatkowy, jego interpretacje | stanowiska organdw podatkowych
odnoszace sie do przepisow prawa podatkowego ulegajs czestym zmianom,
Dlatego te, posiadacze Obligacji moga zostaé narazeni na niekorzysine zmiany,
gtownie w odniesieniu do stawek podatkowych oraz sposobu poboru podatku
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przez platnika. Moze to negatywnie wphynaé na zwrot z zeinwestowanego w
Ohbligacje kapitaty,

21.29 Ryzyko zwigzane z przepisami przejsciowymi

Wodniu 1 lipca 2015 r. weszla w Zycie nowa ustawa o obligagjach uchwalona w
dniu 15 stycznia 2015 r. ( Dz U. z 2015 nr 238) Zgodnie z przepisami
przejsciowymi do nowej ustawy, w szczegolnodd art. 109 te] ustawy, do obligacji
wyemitowanych przed dniem wejécia w zycie ustawy stosuje sie przepisy

dotychczasowe {tj. ustawa z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach, tekst jednolity:
Dz. U. z 2014 r, poz. 730, ze zm.). Powyiszy zapis, jak i potencjalnie inne zapisy
nowe| ustawy o obligacjach, moga budzi¢ watpliwoid interpretacyjne, ktare w
sposab podredni lub bezposredni moga eddziabywad na Cbligace. Emitent i jego
doradey doktadaja najwyzszych staran, aby ewentualnie powstate ryzyko zwigzane
Z przepisami przejsciowymi ustawy o obligacjach nie miaty negatywnego wphpwu
na Emitenta i emitowane Obligagje.

213 Cz iki ka zwigzane kiemn kapitatowym

21.3.1 Ryzyko zmiennosd kursu rynkowege | ptynnosc

Obrot obligacjami notowanymi na GPW oraz BondSpot wiaze sie z ryzykiem
zmiennosch  kursu. W wyniku  zmiany sytuaci finansowe] Emitenta oraz
oczekiwanej premii za ryzyko, rynkowa wycena Obligacji moze ulegad wahaniom.
Ponadto na poziem kursu rynkowego wphyw moze mied relacja podazy i popytu
na Qbligacje. W okresie do Dnia Wykupu Obligagi ich wycena moze rozni¢ sie od
Ceny Emisyjngj.

W zwiazku z dopuszczeniem Obligacji do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu ASO Catalyst, istnieje ryzyko, ze obrot Obligacjami bedzie ograniczony z
uwagi na brak zlecen kupna/sprzedazy ze strony inwestorow. W wyniku zmian
sytuagji finansowej Emitenta oraz ogdlne) sytuaci na GPW |ub BondSpat
wahaniom moze ulegac plynnos¢ Obligacji, W zwiazku z powyzszym nie jest
mozliwe na dzien niniejszej Propozycji Nabycia zapewnienie, ze Obligacje beda
mogty zostac sprzedane przez Obligatariusza w dowolnym czasie | po dowolnej
cenie,

2134 Ryzyko wstrzymania wprowadzenia Obligaci do obrotu oraz wslrzymania
rozpoczecia abrotu Obligagami w alternatywnym systemie obrotu

Zgodnie z art, 78 ust. 2 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy wymaga tego
bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony
interes inwestorow, GPW oraz BondSpot, na zadanie Komisji Nadzoru
Finansowego, ma obawigzek wstrzymad wprowadzenie okreslonych instrumentéw
finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymad
rozpoczecie abrotu instrumentami finansowymi na okres nie diuzszy niz 10 dni.
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Ohbligatariusze powinni liczyc sie z ryzykiem, Ze w takiej sytuacji sprzedar Chligacji
po satysfakcjonujace] cenie moze byd utrudniona lub wrecz niemozliva.

2133 Ryzyko zawieszenia cbrolu Obligacami lub wykluczenia Cbligacji z obrotu na
ASO BondSpot lub ASO GPW

BondSpot meoze zawiesic obrét Cbligaciami na okres nie diuzszy niz 3 miesiace, z
zastrzezeniem § 14 ust. 3 Regulaminu ASO BondSpot i & 20b ust. 5 Regulaminu
ASO BondSpot {§ 13 ust. 1 Regulaminu ASO BondSpot):

— nawniosek Emitenta,
—  jezeliuzna, 2e wymaga teqo interes | berpieczenstwo uczestnikow obrotu.

W przypadkach okreslonych w art. 78 ust, 3 Ustawy o Obrocie BondSpot zawiesza
obrot instrumentami diuznymi na okres nie diuiszy nid miesiac (§ 13 wst 2
Regulaminu ASO BandSpot).

W przypadku powstania sytuagi nadzwyczajnej uniemozliwiajacej korzystanie z
urzadzen i drodkdw technicznyeh Rynku BondSpot, przez co najmnigj 5 Cztonkaw
ASC BondSpot, BondSpot moze zawiesic obrot wszystkimi instrumentami
diuznymi (§ 13 wst. 3 Regulaminu ASO BondSpot).

BondSpot moZe wykluczyé Obligacje z obrotu na Rynku BondSpot (§ 14 wst 1
Regulaminu ASO BondSpot):

1) nawniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwoscl uzaleznienia decyzji w
tym zakresie od spetnienia przez Emitenta dodatkowych warunkdw,

2)  jezeli uzna, ze wymaga tego interes | bezpieczenstwo uczestnikow
obrotu,

3y wskutek ogtoszenia upadtosc Emitenta albo w przypadku oddalenia
przez sgd wniosku o ogloszenie upadiodc z powodu braku Srodkow w
majatku Emitenta na zaspokajenie kasztow postepowania,

&) wskutek otwarcia likwidagji Emitenta.

BondSpot wyklucza Obligagje z obrotu na Rynku ASO BondSpot (5 14 wst 2
Regulaminu ASQ BondSpot):

1) w przypadkach okredlonych przepisami prawa,

2y jezeli zbywalnosc Obligacji stata sie ograniczaona,

3y w przypadku zniesienia dematerializacji Ohligacji,

4)  po uptywie 6 miesigcy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o
ogtoszeniu upadtosc Emitenta, ohejmujace) likwidacie jego majatku, lub
postanowienia o oddaleniu przer sad wniosku o ogloszeniu te)
upadtosci z powodu braku Grodkéw w o majatku Emitenta na
zaspokojenie kosztdw postepowania,

Przed podjeciemn decyzjii o wykluczeniu Obligacji z obrotu BondSpot moze
zawiesic obrot Obligacjami. Do terminu zawieszenia w tym przypadku nie stosuje
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sie postanowienia § 13 ust. 1 Regulaminu ASO BondSpot (§ 14 ust, 3 Regulaminu
A3O BondSpot).

GPW moze zawiesic obrét Obligacjami na okres nie diuzszy niz 3 miesiace, z
zastrzezeniem § 12 ust.2 Regulaminu ASO GPW orar § 17c ust. 5 Regulaminu ASO
GPW ($11 ust 1 Requlaminu ASQ GPWI:

na wniosek Emitenta;

jezeli uzna, fe wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego
uczestnikow

W przypadkach ckreslonych przepisami prawa GPW zawiesza obrat Obligacjami
na okres nie diuiszy niz miesiae (§ 11 ust. 2 Regulaming ASC GPIY).

GPW moze wykluczyd Obligagje z obrotu na Rynku GPW (4 12 ust. 1 Regulaminu
ASO GPIY:

1) nawniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w

tym zakresie od spetnienia przez Emitenta dodatkowych warunkow,

2)  jedeli uzna, Ze wymaga tego interes i bezpieczefstwo uczestnikdw
ohbrotu,

3)  wskulek ogloszenia upadiosc Emitenta albo w przypadku oddalenia
przez sad wniosku o ogloszenie upadiosd z powodu braku Srodkow w
majatku Emitenta na zaspokojenie kosztow postepowania,

4} wskutek otwarcia likwidacji Emitenta,

5] wskutek podjecia decyzji o potaczeniu Emitenta z innym podmiotem,
jego podziale lub przeksztatceniu, przy czym wykluczenie Obligagi z
cbrotu moie nastapid odpowiednio nie wezesnig) niz z dniem
potaczenia, dniem podziatu paydzielenia) alba 2 dniem przeksztatcenia.

GPW wyklucza Obligacje z obrotu na Rynku ASO GPW (§ 12 ust. 2 Regulaminu
ASD GPIW)

1) wprzypadkach okredlonych przepisami prawa,

2y jeZeli zbywalnosc Qbligagji stata sie ograniczona,

3} wprzypadku zniesienia dernaterializacji Chligadji,

4 po uplywie 6 miesigcy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o
ogtoszeniu upadtosc Emitenta, obejmujgcej likwidadje jego majatku, luk
postanowienia o oddaleniv przez sad wniosku o ogloszeniu tef
upadtosci z powodu braku srodkow w  majatku  Emitenta na
zaspokojenie kosztdw postepowania,

Preed podjeciem decyzji o wykluczeniu Obligacji z obrotu GPW moie zawiesic
obrot Obligacjami. Do terminu zawieszenia w tym przypadku nie stosuje sie
postanowienia § 11 ust. 1 Regulaminu ASQ GPW (§ 12 ust 3 Regulaminu ASC
GPW).

Emitent nie moie wykluczyd, ze ktdrad ze wskazanych powyze) sytuacji bedzie
miata zastosowanie do niego. Emitent bedzie jednak niwelowad to ryzvko poprzes
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stosowanie sig do wszystkich obowigzujgoych w danym czasie regulaci ASC
BondSpot araz ASO GPW.

Obligatariusze powinni liczyd sie z ryzykiem, Ze w razie wystapienia jednej z
opisanych syluacji sprzedai Obligacji po satysfakconujace] cenie moze bye
utrudniona lub wrecz niemozliwa.

2.1.3.4 Ryzyko zmiennasc kursu rynkowego | plynnosc po wprowadzeniu Chligagi do
ASO Catalyst

£ abrotem Chligagjami po wprowadzeniu ich do ASG Catalyst, wiaze sig ryzyko
zmiennosci kursu Obligadji. Kurs w alternatywnyrm systermie obrotu ksztattuje sig
pod wphywem reladi podazy | popytu, ktdra jest wypadkows wielu czynnikdéw i
skutkiem trudno przewidywalnych reakdji inwestordw. W przypadku znacznego
wahania  kurséw, posiadacze Ohbligaci moga by naraZzeni na  ryzvko
niezrealizowania zaplanowanego zysku, notowania Obligagi Emitenta moga
znacznie odbiegac od ceny emisyinej Obligacji. Zmiennos¢ kursu rynkowego
Ohligagji moze wynikaé min. z okresowych zmian w wynikach dziatalnosdo
Emitenta, rozmiard i phynnodci rynku obligagi, sytuagji na GPW lub BondSpot,
sytuacii na gietdach swiatowych araz zmian czynnikéw makroekonomicznych i
politycznych, Dodatkowo, istnieje ryzvko niskie] phynnosc Obligagi w ASO
Catalyst co moze utrudnié lub wreez uniemozliwic sprzedaz Obligaci po zadanegj
przez posiadacza Cbligagji cenie.

2.1.3.5 Ryzyko zwigzane z mozliwoscia natoZenia na Emitenta kar wynikajacych z
Regulaminu ASO BondSpot oraz Regulaminu ASO GPW

lezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepisdow obowigzujacych na Rynku
BondSpot lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okredlone w
Rozdziale W Regulaminu ASO BondSpot, w szczegdlnoic obowiazki okreslone §
18 — 20a Regulaminu ASO BondSpot, BondSpot moge, w zaleznosd od stopnia |
zakresu powstatego naruszenia lub uchylenia {(§ 20b ust 1 Regulominu ASO
BondSpot):

1)  upomnieé Emitenta,
2)  natoiyd na Emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zh

BondSpot, podejmujac decyzje o natozeniu kary upomnienia lub kary pienigzng
moZe wyznaczyd Emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen
lub podjecie dziatan majacych na celu zapobiezenie takim naruszeniom w
preyszosci, woszczegolnodch moZe zobowigzad Emitenta do opublikowania
okreslonych dokumentdw lub informadji w trybie | na warunkach obowigzujacych
na Rynku BondSpot (§ 20b ust. 2 Requlaming ASO BondSpot).

W przypadlu gdy Emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pamimo jej
natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepisow obowigzujacych na Rynku
BondSpot lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okredlone w
Rozdziale ¥ Regulaminu ASC BondSpeot, lub tez nie wykonuje abowigzkow
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natozonych na niego na podstawie § 20b ust. 2 Regulaminu ASO BondSpot,
BondSpat moze (§ 20b ust. 3 Regulaminu ASO BondSpot);

1} natoiyé na Emitenta kare pieniezna, przy czym kara ta facznie z karg
pienigzng natozong na podstawie § 20b ust. 1 pkt. 2 Regulaminu ASO
BondSpot nie moze przekraczad 50.000 z,

2)  zawiesi¢ obrot Obligagjami na Rynku BondSpot,

3} wykluczyc Obligacje z obrotu na Rynku BondSpot.

W przypadku natozenia kary pienieznej lub kary zawieszenia obrotu na podstawie
§ 20b ust. 3 pkt. 1 i 2 Regulaminu ASQ BondSpot, postanowienia § 20b ust. 2
Regulaminu ASO BondSpot stosuje sie odpowiednio (§ 200 ust 4 Regulaminu
ASC BondSpot). Do terminu zawieszenia, o ktorym mowa w § 20b ust, 3 pkt. 2
Regulaminu ASO BondSpot, nie stosuje sie postanowienia § 13 ust. 1 Regulaminu
AS0 BondSpot (§ 20b ust. 5 Regulaminu ASO BondSpot).

Jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepisow obowiazujacych na Rynku
GPW lub nie wykonuje |ub nienalezycie wykonuje obowiazki okredlone w
Rozdziale V Regulaminu ASO GPW, w szczegolnosci obowigzki okredlone w § 15a,
§ 15b, & 17-17b Regulaminu ASC GPW, GPW moie, w zaleznosci od stopnia i
zakresu powstatego naruszenia lub uchylenia (§ 17c ust. 1 Regquiaminu ASO GPW):

1) upemnied Emitenta,
2y natoiyc na Emitenta kare pieniezng w wysokoéci do 50,000 .

GPW, podejmujgc decyzje o natozeniu kary upomnienia lub kary pienieznej moze
wyznaczyC Emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub
podjecie dziatars majacych na celu zapobiezenie takim naruszeniom w przysziogd,
w szczegdlnosc moZze zobowigzad Emitenta do opublikowania okredlonych
dokurnentow lub infermacji w trybie i na warunkach obowiazujacych na Rynku
GPW (§ 17c ust, 2 Regulaminu ASQ GPIW).

W przypadku gdy Emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jgj
natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepisdw obowigzujacych na Rynku
GPW lub nie wykonuje lub nienaleiycie wykonuje obowiazki okredlone w
Rozdziale W Requlaminu ASO GPW, lub tez nie wykonuje obowiazkéw natozonych
na niego na podstawie § 17c ust. 2 Regulaminu ASO GPW, GPW moze (§ 17c ust. 3
Requlaminu ASO GPW);

1) natoiy na Emitenta kare pieniezna, przy czym kara ta facznie z karg
pienigZng natozong na podstawie § 17¢ ust, 1 pkt 2 Regulaminu ASD
GPW nie moze przekraczad 50.000 zt,

2] zawiesic obrdt Obligacjami na Rynku GPW,

3} wykluczyd Obligagje z obrotu na Rynku GPW.

W przypadku natozenia kary pieniezne] lub kary zawieszenia obrotu na podstawie
5 17c ust. 3 pkt. 1 i 2 Regulaminu ASO GPW, postanowienia § 17c ust 2
Regulaminu AS0 GPW stosuje sie odpowiednio {§17c wst. 4 Regulaminu ASO



2.2

2.3

GPW). Do terminu zawieszenia, o ktorym mowa w § 17¢ ust. 3 pkt. 2 Regularminu
ASO GPW, nie stosuje sie postanowienia § 11 ust. 1 Regularminu ASO GPW {(§ 17¢
ust, 5 Regulaminu ASO GPW,

Emitent nie moze wykluczyd, Ze kidras ze wskazanych powyze] sytuacji bedzie
miata zastosowanie do niego. Emitent bedzie jednak niwelowac to ryzvko poprzez
stosowanie sie do wszystkich obowigzujacych w danym czasie regulagi ASO
BondSpot oraz ASO GPW.

2.1.3.6 Ryzyko zwigzane z moiliwoicia natodenia na Emitenta kar administracyjnych za

niewylkonywanie obowigzkow okreslonych przepisami prawa

Cel emisji

Zgodnie z art. 176 Ustawy o Obrocie w przypadku, gdy Emitent nie wykonuje alho
wykonuje nienalezycie obowigzki, o ktorych mowa w art. 157 1 art. 158 tej ustawy,
lub 160, w tym w szezegdlnoesc wynikajacych z przepisow wydanych na podstawie
art, 160 ust. 5 Ustawy o Obrodie, Komisja Madzoru Finansowego mode: i) wydac
decyzje o wykluczeniu papierdw wartosciowych z abrotu na rynku regulowanym,
albo (i) natozyc kare pienigzng do wysokosc 1.000.000 zt, albo (i) wydad decyzje
o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminoweo, papierow wartosciowych z
obrotu na rynku regulowanyrm, nakladajac jednoczesnie kare pienigzng. Przepisy
art. 19 oraz art. 96 ust, 5-8, 101 11 Ustawy o ofercie stosuje sie odpowiednio.

Struktura organizacyina Emitenta i procedury kontroli wewnetrzne] minimalizuja
ryzyko zwigzane z moZliwoscig natoZenia na Emitenta kar administracyjnych w
zwiazku z niewykonywaniem obowigzkow okreslonych przepisami prawa.

Cele emisji, w rozumieniu art. 10 ust. 1 pkt. 1 Ustawy o Obligacjach nie zostaly okreslone.

Rodzaj emitowanych instrumentdéw diuznych

Obligacje na okaziciela nieposiadajace formy dokumentu, niezabezpieczone amitowane w serii,

0 oprocentowaniu zmiennym, opartym o stawke WIBOR 6M powiekszong o Marie dla

Obligatariuszy. Obligacje nie s3 obligacjami zamiennymi na akeje ani obligacgjiami z prawem

plerwszenstwa.

Emisja Obligacji jest realizowana na podstawie;

—  przepisow Ustawy o Ohbligacgjach;

—  Uchwealy Nr L /2015 z dnia 15 stycznia 2015 r. Rady MNadzorcre) spatki ROBYG SA. z
siedzibg w Warszawie w sprawie wyrazenia zgody na emisje obligagii na okaziciela w
trybie oferty prywatne] zgodnie z art 9 pkt 3 Ustawy o obligacgach do kwoty
20.000.000,00 zk,

— Uchwaky Nr 1/2015 Zarzadu ROBYS S.A. z siedziba w Warszawie z dnia 15 styczmia 2015 r.
w sprawie emisji przez spotke ROBYG S.A. 2 siedzibg w Warszawie obligag)i na okaziciels

serii M w trybie oferty niepubliczne].



2.4

2.5

2.6

Obligagje zostaly wyemitowane w Dniu Emisji przypadajacym na dzier 06 lutego 2015 r. Dzien
Wkupu ustalono na dzief 06 lutego 2019 r.

Wielkos¢ emisji

Ernisja do 200,000 (dwustu tysiecy) sztuk Obligaci serii M doszta do skutku, a Emitent przydzielit
200.000 (dwieicie tysiecy) sztuk prawidtowo subskrybowanych | optaconych Obligagji serii M.

Wartos¢ nominalna i cena emisyjna obligacji

Wartos¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 100,00 (sto) ztotych, Cena emisyjna jednej Obligagji
wynasi 100,00 {sto) ztotych,

Informacje o wynikach subskrypcji lub sprzedazy instrumentéw diuznych bedacych
przedmiotem wniosku o wprowadzenie, zgodnie z zakresem okreslonym w § 10
Zalacznika nr 3 do Regulaminu

26.1 Dalarorpoczecia i zakaficzenia subskrypdji lub spreedagy

Obligacje zostaty zaoferowane w sposob okreslony w art, 9 ust, 3 Ustawy o Obligacjach ).
poprzez skierowanie propozycji nabycia Obligagji do maksymalnie 149 oznaczonych
adresatow, Otwarcie subskrypcji nastapito w dniu 20 stycznia 2015 r, zakohczenie
subskrypcji nastapito w dniu 02 lutego 2015 r. o godz. 18.00.

262 Data przydziaty instrumentow dtuznych
Przydziat Obligacji zostat dokonany w dniu 06 lutego 2015 r.

263 Liczba instrumentow diuznych objetych subskrypda lub sprzedaia

subskrypcja prywatna obejmowata do 200.000 (dwustu tysiecy) obligacji na okaziciela serii
M o wartosci nominalnej 100 (sto} ztotyeh karda.

264 Stopy redukcji w poszczegolnych transzach, w przypadkuy gdy chod w jedne] transzy liczha
przydzielonych instrumentow diuznych byta mniejsza od liczby papierow wartosciowych,

ha ktore ztozono zapisy

Stopa redukeji obligagji na okaziciela serii M o wartosc nominalnej 100 (sto) wyniosta

47{czterdziesci siedem) procent,

£6.5 Liczba instrumentdw diuznych, ktére zostaly prevdzielone

W ramach przeprowadzone] subskrypcji prywatne] zostato przydzielonych 200,000
{dwiescie tysiecy) Obligadji na okaziciela serii M.

Pt
Ch
Ch

Ceny po jakiej instrumenty diuzne byty nabywane [obejmawane

Obligace byty obejmowane po cenie emisyjnej rownej 100,00 (sto) zotych za jedna
Obligacje. Cena emisyjna jednej Obligacji jest rowna wartoici nominalnej jednej Obligacji,
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267 Liczba osoh, ktdre ztofyly zapisy na instrumenty diuzne

Ma rynku pierwotnym zapisy na Obligage serii M zhozyto 39 (trzydziescl  dziewied)
podmiotdw

268 Liczba osd ar ielono instrumenty diuzne

Ma rynku pierwotnym Obligade serii M zostaly preydzielone 24 (dwudziestu czterem)
podmiotom,

Mazwy [firm

umaw o subermis|

&

B o jednostki instrumentu  diuZznege (cena  emisyina lub sprzedal
odliczeniu wynagrodzenia za objecie jednostki instrumenty diuinego, w wykonaniu
umowy subemisii, nabyle] preez T

Mie zostata zawarta urmowa subemisyina w rozumieniu Ustawy o Obrocie. Chligacje serii
M nie byty obejmowane przez subemitentow.

2610 kaczne okredlenie wysokosc kosztow, ktdre zostaby zaliczone do kosztdow emisji, ze

wskazaniem wysokodcl koszidw wedtug ich tytuldw wr etodami_rozliczenia tych

¢

/ i ch rachunkowych | sposcbem ich ujecia w sprawozdaniu {inans
emitents

taczne koszly emisji Obligadi serii M wyniosty 260.000,00 (dwiescie szesédziesiat tysiecy)
zhotyeh, w tym koszty:

przygotowania | przeprowadzenia oferty — 260.000,00 {dwiescie szeildziesiat
tysiecy) ztotych,

—  wynagrodzenia subemitentow — nie dotyczy,

—  sporzadzenia Moty Informacyjne), z uwzglednieniem kosztdw doradztwa — nie
dotyczy,

—  promogji oferty — nie dotyczy.

Poniesione koszty emisji beda ujete w wycenie do zamortyzowanego kosztu zobowiazania
# tytuty Chligagji.

2.7  Warunki wykupu i warunki wyplaty oprocentowania

271 Wykuo Obligaci

2711 Z zastrzezeniem & 17 - § 21 zalgczonych Warunkdw Emisji oraz pkt. 2721 273
ponize] Obligacje podlegad beds jednorazowemu wykupowi w Dniu Wykupu, poprzez
zaptate przez Emitenta na rzecz Obligatariusza za kazda Obligacje Maleinosd Glownej
powiekszonel o naleine odsetki wyliczone zgodnie 7 § 22 Warunkow Emisji;

2712 Dzien Wykupu nastapi w dniu 06 lutego 2019 r. Dzied Ustalenia Praw do
otrzymania swiadczen z tytuty wykupu Obligacji w Dniu Wykupu przypada na dzien 29
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stycznia 2019 r,

Wezesniejszy wykup na Zadanie Obligatarusza

2721 Obligatariusz uprawniony jest do zloienia Emitentowi zadania wezesniejszego
wykupu w przypadku wystapienia Podstawy Wezesniejszego Wykupu w rozumieniu § 18
Warunkow Emisji, na warunkach | zasadach szczegdtowo opisanych w § 17 oraz § 18
Warunkéw Emisji.

2.7.2.2 W przypadku niewykonania przez Emitenta zobowigzania do dokonania pratnosci
z tytulu Kwoty do Zaptaty, kazdy Obligatariusz w stosunku, do ktdrego Emitent nie
dokonat takiej pratnosci bedzie uprawniony do Zadania wezesnigjszego wykupu
posiadanych przez niego Obligagji.

2.7.2.3 Wykup Obligacji nastapi poprzez zaptate przez Emitenta na rzecz Obligatariusza w
Dniu Wezesnigjszego Wykupu za kaida Obligacje MNaleinodci Glowne powiekszong] o
odsetki wyliczone zgadnie z § 22 Warunkow Emisji.

2.7.24 Od dnia podjecia uchwaty o emisji Obligacji do dnia sporzadzenia niniejsze] Noty
Informacyjnej oraz zlozenia wniosku o wprowadzenie Obligacii do allernatywnego
systemu  obrotu Catalyst nie zaszta fadna z preestanek stanowiacych Podstawe
Wizesniejszego Wykupu w razumieniu § 18 Warunkdw Emisji.

Wezesnigjszy wykup na zadanie Emitenta

Emitent jest uprawniony do wezesniejszego wykupu catosc lub czesci Obligaci
najwczesniej na koniec czwartego Okresu Odsetkowego, na zasadach opisanych ponizej
oraz w i 21 Warunkow Emisji:

2731 wezesnigiszy wykup moze byl dokonywany tylke na koniec danego Okresu
Odsetkowego;

2.7.3.2 Emitent zawiadomi wszystkich Obligatariuszy o skorzystaniu  z  prawa
wezesnigjiszego wykupu, wskazujac w takim zawiadomieniu Okres Odsetkowy, na keniec
ktorego Emitent dokona wezesnigjszego  wykupu  Obligacji, przy  czym  takie
zawiadomienie musi nastapic na co najmniej 30 (treydziesc) dni przed koficem takiego
Okresu Odsetkowego;

2.7.3.3 wykup Obligagji nastapi poprzez zaptate przez Emitenta na rzecz Cbligatariusza w
Dniu Wezesnigjszega Wykupu:

19



(a)

(b)

(€]

(d)

100,60 % MNaleznoici Glowne] za kazda Obligace jezeli Obligage zostana
wykupione na koniec cewartego Okresu Odsetkowego,

100,45 % Maleznosci Gtownej za kaida Obligacje jeieli Obligacje zostana
wykupione na koniec pigtego Ckresu Odsetkowego,

100,30 % jezeli Obligacje zostang wykupione na koniec szostego Okresu
Odsetkowego,

100,15 % jezeli Obligacje zostana wykupione na koniec sicdmego Okresu
Cdsetkowego,

wraz z naleznymi, a nie zaptaconymi odsetkami wyliczonymi zgodnie z § 22
Warunkdw Emisi,

2734 Emitent moie skorzystaé z prawa wezednigjszego wykupu, o ktdrym mowa

powyze| wielokrotnie,

2.7.3.5 Skorzystanie przez Emitenta z prawa do prredterminowego wykupu Obligadji,
bedzie wymagato zawieszenia obrotu Obligacjami w ASO GPW i ASO Bondspot. W takim
przypadku Emitent skiada wniosek do pedmiotu prowadzacego odpowiednio ASO GPW |

ASD  Bondspot, na

ktorych  dokonywany jest obrot  papierami  wartosciowymi

podlegajgcymi przedterminowemu wykupowi, o zawieszenie ohrotu tymi papierami na
rasadach okreglonych w & 123 ust. 3 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW,

%]
~
1%

Warunk wyptaty oprocentowania Ohbligac]i

2741 Okresy Odsetkowe i Dni Platnoic Odsetel

{a)

(bl
{c)

Obligacje sq oprocentowane poczawszy od Dnia Emisji (z wytaczeniem tego
dnia).

Cdsetki bedg ptatne z dotu, w Dniu Platnosc Odsetek,

Jeieli Dzien Platnosc Odsetek nie bedzie przypadat w Dniu Roboczym,
Emitent zobowigzuje sie do zaptaty Odsetek w pierwszym Dniu Roboczym
przypadajacym po tym Diniu Platnodci Odsetel,

27432 Okresy Odsetkowe, Dni Ustalenia Stopy Procentowe] oraz Dni Platnodci Odsetek
dla Obligagji serii M sa nastepujace:

Mumer Okrasu | Pierwszy dzien | Ostatni dzien | Liczba Dni {LD) w Dzien Dzien Platnosci [Dzien Ustalenia
Ddsetkowega danego danego Okresu | danym Okresie Ustalenia Odsetek Praw
Okresu Odsetkowego | Odsetkowym | Stopy
Odsetkowego : Procentowej
’ 06 lutego 06 sierpnia 181 03 lutego 06 sierpnia 29 lipca 2015
2015 r. 2015 v, 2015 1. 2015 ¢ r.
5 D6 sierpnia 06 lutego {84 03 sierpnia 06 lutego | 29 stycznia
2015 r. 2016 v, 2015 r. 2016, 2016,
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28

2.9

3 0& lutego 06 sierpnia Tao 03 lutego 06 sierpnia |29 lipca 2016
2016 r. 2016 2016 . 2016 r. r.

4 06 sierpnia 06 lutego 184 03 sierpnia 06 lutego 27 stycznia
2016 T 2017 r. 2006, 2017, 2017 r,

5 06 lutego 06 sierpnia 181 01 lutego 06 sierpnia |28 lipca 2017
2017 r. 2017 r. 2017 r. 2017 r. r.

5 06 sierpnia 06 lutego 184 02 sierpnia 06 lutego 29 stycznia
2017 r, 2018, 2017 r. 2018 r. 2018,

7 06 lutego 06 sierpnia 181 01 lutege 06 sierpnia {27 lipca 2018
2018 r. 2018 2018 r. 2018 r. r.

8 06 sierpnia 06 lutego 184 01 sierpnia 06 lutego 29 stycznia
2018 r. 2009 2018 r, 2019 r. 2019r.

2.7.4.3 Stopa Procentowa
[a} Stope Procentowy dla danego Okresu Odsetkowego stanowi Stopa Bazowa, t,

stawka WIBOR &M,
procentowych w skali roku.

powiekszona

o Marze wynoszaca 2.8  punktow

o] Szezegdlowe zasady ustalania Stopy Procentowe] zostaty okredlone w ust, 22.4
Warunkdw Emisji.

2744 Ustalenie kwoty odsetek

Kwota odsetek od jednej Obligacji zostanie ustalona w Dniu Ustalenia Stopy
Procentowe] poprzez pomnozZenie wartosc nominalnej jednej Obligagi przez

Stape Procentowa, pomnozenie uzyskanego wyniku przez liczbe dni w danym

Okresie Odsetkowym, podzielenie wyniku przez 365 | zaokraglenie uzyskanego

wyniku do petnego grosza (pot grosza lub wiece] bedzie zaokraglane w gore),

2745 Pozostate warunki dotyvczace wyptaty oprocentowania zostaly okreslone w § 22
oraz § 23 Warunkdw Emisji.

Wysokoi€ | formy ewentualnego zabezpieczenia i oznaczenie podmiotu udzielajacego

zabezpieczenia;

Brak zabezpieczenia - Obligacje maja status papierdw wartosciowych niezabezpieczonych.

Dane dotyczace wartosci

zaciagnigetych zobowiazan na ostatni

dzien kwartalu

poprzedzajgcego udostepnienie propozycji nabycia oraz perspektywy ksztaltowania

zobowiazan Emitenta do czasu catkowitego wykupu dluznych instrumentow finansowych:
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291 Sracunkowa wartosd zaciggnietych przez Emitenta zobowiazarh na dzieft 31 grudnia 2014
r. wynosita 293 235 tys Fhotyeh,

Perspektywy ksztattowania sie zobowigzan Emitenta do czasu catkowitego wykupu
Obligacji nalety oceniad na podstawie odwiadczer i informacii preelazywanych przesz

Emitenta jako spotke publiczng.

293 Zobowiazania Emitenta z tytulu emisji obligadi innych niz objete Nota Informacying

Ponize] przedstawiono zobowigzania Emitenta z ftytutu obligagji, ktére do dnia
sporzadrenia Moty nie zostaly wykupione, z uwzglednieniem terminu wykupu oraz
wartoscl nominalne] kazde| serii:

¢ Obligacje serii I o taczne] wartosci nominalnej 42.000.000 PLM i dniu wykupu 23
czerwca 2016 r. {notowane na Catalyst)

= QObligacje seri 12 o taczne] wartosc nominalne 50.000.000 PLN i dniu wykupu 23
czerwca 2016 r. {notowane na Catalyst)

» Obligage seri | o fgcene] wartadd nominalng 18.000.000 PLN i dniu wykupu 20
grudnia 2016 r** (notowane na Catalyst)

« Obligage serii K1 o taczne] wartosci nominalnej 45.000.000 PLN i dniu wykupu 26
lutego 2018 r. (notowane na Catalyst)

» Obligage serii K2 o tjczne] wartosc nominalnej 15,000,000 PLN i dniu wykupu 26
lutego 2018 r. (notowane na Catalyst)

»  Obligage serii L o tgcznej] wartodc nominalne] 60.000.000 PLN i dniu wykupu 29
pazdziernika 2018 r. {(notowane na Catalyst)

¢ Obligage seri M o taczne) wartascl nominalnegj 20.000.000 PLN i dniu wykupu & luty
2019,

+ Obligage serii N o faczng] wartosa nominalnegj 60.000.000 PLN i dniu wykupu 28
cZerwca 2019 r.

# (Obligage serii © o {gczne] wartosc nominalnej 30000000 PLN i driu wykupu 6
sierpnia 2019 r,
** Obligacie zostaly wykupione czesciowa
2.10 Dane umeoiliwiajace potencjalnym nabywcom instrumentdéw dluinych orientacje w

efektach przedsiewziecia, ktére ma by sfinansowane z emisji instrumentéw dhuznych,
araz zdolnosé emitenta do wywigzywania sie z zobowiazan wynikajacych z instrumentow
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dtuznych, jezeli przedsiewzigcie jest okreslone

Mie dotyczy - przedsigwziecie nie zostato okreslone,

2.11 Zasady przeliczania wartosci Swiadczenia niepienieznego na pieniezne:

Mie detyczy, Z tytutu posiadania Obligacji nie zostaly przyznane zadne Swiadczenia niepieniezne.

2.12 W przypadku ustanowienia jakiejkolwiek formy zastawu lub hipoteki jako zabezpieczenia
wierzytelnosci wynikajacych z instrumentéw diluznych - wycena przedmiotu zastawu lub
hipoteki dokonana przez uprawnionego bieglego;

Mie dotyczy - Obligacje maja status papierow wartosciowych niezabezpieczonych.

2,13 W przypadku emisji obligacji zamiennych na akecje - dodatkowo: a) liczba gloséow na
walnym zgromadzeniu Emitenta, ktdra przystugiwalaby z objetych akeji - w przypadiw
gdyby zostala dokonana zamiana wszystkich wyemitowanych Obligacji, b) ogdélna liczba
gtosow na walnym zgromadzeniu emitenta - w przypadku gdyby zostala dokonana
zamiana wszystkich wyemitowanych obligacji;

Mie dotyczy —= Obligacje sg obligacjami zwyktymi.

2,14 W przypadku emisji obligacji z prawem pierwszenstwa - dodatkowo: a) liczba akgji
przypadajacych na jedna obligacje, b) cena emisyjna akeji lub sposéb jej ustalenia, c)
terminy, od ktérych przystuguja i wygasaja prawa obligatariuszy do nabycia tych akgji:

Mie dotycry — Obligacje sa obligagami zwylkhemi,

Spis zalaczniltow:

Zalacznik nr 1 Informacja odpowiadajgca odpisowi z rejestru przedsiehiorcow KRS
dotyczaca Emitenta;

Zatacznik nr 2 Ujednolicony aktualmy tekst statutu Emitenta;

Zalacznik nr 3 Tekst uchwat stanowigcych podstawe emisji Obligacji objetych MNotg
Informacyjna;

Zatgcznik nr 4 Warunki Emisji Obligacji;

Zalgeznik nr 5 Definicje i objasnienia skrotdw.
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212 W przypadku ustanowienia jakigjkolwiek formy zastawu lub hipoteki jako zabezpieczenia
wierzytelnosci wynikajacych z instrumentow diuznych - wycena przedmiotu zastawu lub hipoteki
dokenana przez uprawnicnego bieglego: 23

213 W przypadku emisji obligacji zamiennych na akcje — dodatkown: a) liczba glosdw na walnym
zgromadzeniu Emitenta, ktora preystugiwataby z objetych akgi - w przypadku gdyby zostata
dokonana zamiana wszystkich wyemitowanych Obligagi, b} ogdlna liczba gloséw na walnym
zgromadzeniu emitenta - w przypadku gdyby zostata dokonana zamiana wszystkich wyemitowanych
obligacji; 23

24



214 W przypadku emisii obligagi z prawem pierwszefstwa - dodatkowo: a) liczba akgi

przypadajgcych na jedng obligacje, b) cena emisyjna akgji lub sposob jej ustalenia, ¢) terminy, od
ktérych przystuguja i wygasaja prawa obligatariuszy do nabyda tych akgji: 23

Spis zatacznikow: _ 23

25
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CENTRALMNA INFORMACIA KRAJOWEGD REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 10,09.2015 godz. 13:28:35
Numer KRS: 0000280398

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. z 2007 r. Nr 168, poz.1186, z pdZn. zm.)

Data rejestraci w Krajowym Rejestrze Sadowym 11.05.2007

[Ostatni wpis | Mumer wpisw

13 Data dokonania wpisu 14.07.2015

Syonatura akt

Dznaczenia sgdu

SAD REJOMCWY DLA M, 5T, WARSZAWY W WARSZAWIE, XIIT WYDZIAL GOSPODARCTY
KRAJOWEGD REJESTRU SADOWEGD

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmictu

L. Oznaczenie formy prawne]

SPOLKA AKCYIMA,

2. Mumar REGON/NIP

REGON: 140900353, MIP: 5252352367

3.Firma, pod kbara spitka dziata

ROBYG SPOERKA AKCYIMA

4.0ane o wozesniejsze] rejestracil

5.Czy przedsiebiorca prowadzl dzlatalnose  |NIE
gaospodarczg z innymi podmiatami na

padstawie umowy spétki cywilne;?

&.Czy podmiot posiada status organizacii MIE

pazytku publicznego?

Rubryka 2 - Siedziba | adres podmiotu

1.5iedziba

kraj POLSKA, wo). MAZOWIECKIE, powiat WARSZAWA, gmina WARSZAWA, rmigjsc. WARSZAWA
2.hdres ul, ALEIA RZECTYPOSPOLITED, nr 1, lok. -—, migjsc, WARSZAWA, kod 02-972, poczta WARSZAWA, kraj
POLSKA |
J.hdres poczty elektroniczne SEKRETARIAT@RCEYG.COM.PL :
Ll

A4Adres strony intermnetowe]

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpisow
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Rubryka 4 - Informacje o statucie

1. Informacia o sporzadzeniu lub zmianie
skatutu

[

14.03.2007 R, NOTARIUSZ WALDEMAR LESNIEWSKI, KANCELARIA NOTARIALNA W
WARSZAWIE, REPERTORIUM & NR 3012/2007

21.06.2007R,, MOTARILSZ WALDEMAR LESNIEWSKI, KANCELARIA MOTARIALMA W
[WARSZAWIE, MR REPERTORIUM A 642072007, ZMIANA &7, PRIYIETY TEKST JEDNCLITY

[ STATUTL.

AKT NOTARIALMY Z DNIA 12 LUTEGO 2008R.
MR REPERTORIUM 195572008

MOTARIUSZ WALDEMAR LESNIEWSKI, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZANIE, AL IANA
PAWES IT MR 70 M.5

ZMIANA: §7.1, §7.3, §8.1, §5 ZE ZNACZKIEM 1, §12.1, §12.2, §13.2, 615, 516.4, §16.6, §16.7,
§17.2, §25.1, §25.4, §28.3, §32.2 STATLTU

ZZMIANA UMCHWY SPOEKT §13 UST.2 - SPCRZADZONC 30.04,2005 R, PRZEZ NOTARIUSZA -
ROBERT SIELSKI, JANUSE RUDNICKI, ROBERT SIELSKI, MALGORZATA BARTOSIEWICY -
WLAZED - NOTARIUSZE SPOLKA CYWILNA, WARSZAWA, REP. A MR 10151/2009

ZMIANA STATUTU SPOEK] SPORZADZONA 27.01.2010 R, PRZEZ NOTARILSZA - WALDEMAR
LESMIEWS KL, KANCELARLA NOTARIALNA HANMA PRUS-GECWACKA - NOTARIUSZ, WALDEMAR,
LESNIEWSKI - NOTARIUSZ SPOLKA CYWILNA, O0-175 WARSZAWA, AL JAMA PAWES II 7045,
REP. & NR 515/2010

POPRZEZ ZMIAME 56, DODANIE 57 A, ZMIANE §15 UST.1, ZMIANE §15 UST.2, ZMIANE §15
UST.5, DODANIE §15 UST.7, ZMIANE §16 UST.4, ZMIANE §17 UST.2 PO PKT. R - SKRESLENIE
SEOW, §17 UST.2 PKT. K - USUNIETO, ZMIANE 517 UST.2 PKT, W, ZMIANE §22, ZMIANE §23,
§24 DODANIE UST.2, ZMIANE 525 UST.1, ZMIAME 25 UST.4, ZMIANE 527 UST.2, §28
DODANIE UST 28, ZMIANA §31

ZMIANA STATUTU SPOLKI SPORZADZONS 15.06,2010 R, PRZEZ NOTARIUSZA WALDEMARS
LESNIEWSKIEGD, KAMCELARIA NOTARIALMA HAMNA PRUS-GLOWACKA - NOTARIUSZ,
WALDEMAR LESHIEWSKI - NOTARIUSZ 5.C., 00-175 WARSZAWA, AL JANA PAWEA 11 70/5,
REP, A NR 305372010,

FMIAMA 7 UST.1, o

ZMIANA STATUTL SPOEKT - SPORZADZONA 5.08.2010 R, PRZEZ NOTARIUSZA -WALDEMAR
LESNIEWSK],

KAMCELARLA MOTARIALMA HANNA PRUS - GLOWACKA - NOTARIUSZ , WALDEMAR
LESMIEWSK] - MOTARIUSZ, SPOLKA CYWILNA 00-175 WARSTAWA, AL, JANA PAWEA [T 7075,
REF. A MR 4858,2010 POPRZEZ ZMIANE § 7 UST. 1

27.10.2010 R., REF. & NR 6E13/2010

PRZEZ NOTARIUSZA - WALDEMAR LESMIEWSK],

KAMCELARIA MOTARIALMNA HANNA PRUS - NOTARIUSZ, WALDEMAR LESNIEWSKI -
MOTARIUSZ, SPOLKA CYWILNA 00-175 WARSZAWA, AL JANA PAWEA IT 70/5,
ZMIANA § 7 ST 1

21.06.2011 R., WALDEMAR LESNIEWSKI NOTARIUSZ W WARSZAWIE REF, & NR 3956/2011
DODANIE 7 B

0

ZMIANA STATUTL SPOLKT §78 UST.Z 1 7B UST.4 PKT (I} = SPORSADEONY 31102012 R,
PRZEZ NOTARIUSTA - WALDEMAR LESNIEWSKT, KAMCELARLA NOTARTALNA HANMA PRUS-
GEOWACKA - NOTARIUSE, WALDEMAR LESNIEWSK] - MOTARIUSE, SPOLKA CrWILNA O0-175
WARSZAWA, AL JANA PAWLA 1T 7045, REF, & MR 675072012

11

ZMIAMA STATUTL SPOLKT §12 UST.3, §15 UST.2, §25 UST.2, USUNIETC §17 UST,2 1 525
LST.2 - SPORZADZONY 07.02.2013 R, PRZEZ MOTARIUSZA - TAMARE JOANNE ZURAKDWSKA,
KAMCELARIA NOTARIALMA AMMA EWA DANKO-ROESLER - NOTARIUSZ, TAMARA JOANMA
ZURAKOWSKSA - NOTARIUSZ, SPOLKA CYWILNA, 00-364 WARSZAWA, ULORDYNACKA 9, RER,
& MR 126772013

12

REP. A NR 2525/2014 ZMIANA STATUTU SPOLKI § 15 UST. 2 - SPORZADZONY 18.02.2014 R,
PRZEZ MOTARIUSZA - TAMARE JOANNE ZURAKOWSEA KAMCELARIA NOTARIALNA ANMA EWA
DANKD - ROESLER - NOTARIUSZ, TAMARA JIOANNA PURMKOWSKS - NOTARIUSZ, SPOEKA
CrWILNA, O0-364 WARSSAWS, UL, ORDYMACKA @

13

29.12.2014 R., REP. & NR 134489/2014, NOTARIUSZ TAMARA JOANNA ZURAKOWSKA,
KANCELARIA NOTARLALNA W WARSZAWIE,
SKRESLA SIE § 7 UST. 315 74, § 7B OTRZYMUIE MUMERACIE & 78, SKAESLA SIE § § (INDEKS
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GORNY 1), ZM. § 12 UST. 3, ZM, § 15 UST. 2, ZM, § 15 UST. 5 - SKRESLENIE WYRAZENIA, 7M.
§ 17 UST. 2B,2M. § 17 UST, 2C, ZM. § 17 UST. 20,2M, § 17 UST. 2F, ZM, § 17 UST. 26, § 17
|UST. 2K - USUNIETY, ZM.§ 17 UST. 2L, ZM. § 23, ZM, § 24 UST. 2A , SKRESLENIE § 24 UST,
2B, ZM. § 25 UST. 1, § 25 UST. 2 - USUNIETY, ZM.§ 27.

14 |AKT NOTARIALNY 2 DNIA 10.08.2015 K., REP, & NR 5015/2015, NOTARIUSZ TAMARA J0ANNA
ZURAWSKA, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE.
ZMIAMA § 12 UST.3, § 15 UST.2 1§ 15 UST.7 !
Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostata utworzona spdtka MIEQZMACZONY

Sgdowy | Gospodarczy, przeznaczonego do
ogloszer spilki

2.0znaczenie pisma innega niz Monitor pmres

osobiste okreslomym akcjonaruszom |ub
bytuly uczestnictwa w dochodach lub
majatiu spatkl nie wynikajacych 2 akeji?

4.Czy statut preyznaje uprawnienia MIE

W zysku?

5.Cry obligatoriusze majg prawa do udziatu |NIE

Rubryka & - Sposob powstania spotki

Brak wpisow

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisdw

Rubryka 8 - Kapitat spotki

LWysokost kapitatu zakladowego

26 3049 200,00 Z¢

2.WysokosE kapitalu docelowega

1 583 900,00 ZL

d.Lizba akoli wszystkoch emisji

263092000

4.Wartosd nominalna akcjl

0,10 24

S-Kwatowe okreslenie czebol kapitaty wplaconego |26 09 200,00 2t

kapitalu zakladowego

&.WartosE nominalna warunkowego podwy#szenia | 571 000,00 24

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

L.Okreslenie wartodd akoji objetych za
aport

15 00O 000,00 2+

Rubryka 9 - Emisja akcji

1 1. Nazwa serii akdjl
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2.Liczba akcjl w danej serii

5750000

3.Rodzaj uprzywilejowania | liczba
akcji upraywilejowanych lub
informacja, #e akcje nie sq

AKCIE NIE 54 UPRZYWILEIOWANE

uprzywilejowane
1.Nazwa serii akcji B
Z.Liczba akgji w danaj seril 42500040

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprayedlejowarych lub
informacia, e akcle nie 55
upraywilejowane

ARCIE NIE 54 UPRIYWILEIOWANE

1. Mazwa seril akcji

C

2.Licrba akcjl w danej seri

150000000

3. Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, e akcle nle =3

AKCIE MIE 54 UPRIYVWILEIDWANE

upriyvwilejowane
1.Mazwa seril akgji 5]
2.Liczba akcji w danej serii 38380000

3.Rodzaj uprzvwileiowania i liczba
akchl uproywilejowamych fub
informacia, e akcje nie 53
upraywilajowanes

AKCIE MIE S8 UPRIYWILEIOWANE

1.Mazwa serii akgji

E

2 Liczba akejl w danef ser

20000000

3. Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
infarmacia, e akcje nie 53
uprywilejowane

AKCIE WIE 54 UPRIYWILEICWANE

1.Mazwa serii akcji

F

2.Liczba akcji w danej serii

390000510

3.Rodzaj uprzywilejowania | liczba
akcji uprzywilejowanych lub
infarmacia, e akcje nie =4

AKCIE NIE SA UPREIYWILEICWANE

upriywilejowane
1. Mazwa serl akgji G
2.Liczha akcji w danej serii 5702000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akojl uprzywilgjowanych lub
informacja, 2e akcje nie 53
uprzywilejowana

ARCIE MIE 54 UPRZYWILEIOWANE

Rubryka 10 - Wzmlanka o podjedu uchwaly o emisjach obligacii zamiennych

Brak wpiscw

Rubryka 11
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1.Czy zarzgd |ub rada administrujaca sa
upcwainieni do emisji warrantéw
subskrypcyjrych? |

Tak

Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionege do
reprezentowania podmictu

ZARZAD

2.5posab reprezentacii pedmiotu

W PREYPADKU ZARZADU WIELOOSOBOWEGT DO SKLADANIA OSWIADCZEN I PODPISYWANLA W
IMIENIU SPOEKT LPOWAZNIEN SA DWAD CZLONKOWIE ZARZADY DEIALATACY LACZNIE LUS
CZLOMEK ZARZADU EACZMIE Z PROKURENTEM, ZA5 W PRIYPADKL ZMEZADU JEDNOOSOBOWEGD
CZLOMEK ZARZADL DZIALAJACY SAMODZIELMIE.

Podrubryka 1
s Dane osob wechodzacych w sktad organu
i 1.Nazwisko [ Nazwa lub firma CEGLARZ

2. Imiona I.G.RTUR

3.Mumer PESEL/REGON F2111000215

4.Murmer KRS FEAk

5.Funkcia w organie reprezentujacym | WICEPREZES ZARZADU

6.Czy osoba wehodzaca w sklad MIE

zarzgdu zostata zawleszona w
| ezynnosciach?

7.Data do jakiej zostata rawieszona

(2 1.Mazwisko / Nazwa lub firma OKONSK]

2.Imiona ZBIGHNIEW WOICIECH

J.Numer PESEL/REGON 49021203311

4. Numer KRS i

5.Funkcia w organie reprezentujacym | PREZES ZARZADU =
6.C2y osoba wohodzaca w skiad NIE

zarzgdu zostala zawieszona w

crynnosciach?

7.lata do jakiej zostata zawieszona fem

3 1. Mazrwisko / Mazwa lub firma KELTSH

2. Imiona EYAL NAHLM

3.Mumer PESEL/RESON =

4.Numer KRS e f
S.Funkcia w arganie reprezentujacym  |\WICEPREZES ZARZADL

6.Czy osoba wehodzaca w skiad MIE

rarzadu zostata zawieszona w

crynnosciach?

7.Data do jakie] zostata zawleszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1 1.Mazwa organu

RADA NACZORCZA

Podrubryka 1
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Dane osob wchodzgcych w skiad organu

1 1.Nazwisko KAZANELSOM
2.Imicna DSCAR
3.Mumer PESEL =
2 1.Nazwisko EKAS
2.Imiona PETRA
|3.Nurmer PESEL ==
3 | LNazwisko CHENG
2.Imiona GEMEVIEVE
3.Mumer PESEL e
4 1.Nazwisko CZARNIECKT
2.Imiona JAM
3. Numer PESEL 50111415653
5 |l.Nazwisko STARK
2.Imiona PIOTR TOMASE
3.Mumer PESEL FONB 1400671
6 |l.Nazwisko KACZMARCZYK
2. Imiara KREZYSZTOF ROBERT
3.Mumer PESEL FEO9IN0ZTIE
7 1. Mazwisko WNCROWS KL -
2. Imianz MICHAL DARILISZ
3. Mumer PESEL 73012600058

Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpisow

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosc

prredsiebiorcy

1.Przedmiot przewaiajgce] dziatalnoscl

70, 22, Z, POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRESIE PROWACZENIA DZIALALNOSCI
GOAPODARCIE] T ZARZADZANIA

2.Przedmiot pozostate] dziatalnosci
preedsietiory

B4, 20, 2, DZIALALNOSE HOLDINGOW FINANSOWYCH

-, B4, 91, Z, LEASING FINANSOWY - )

3 B4, 92, 2, POZOSTALE FORMY UDZIELANIA KREDYTOW

4 4, 9%, 7, POZOSTALA FINANSOWA DZIAEALNCGSE USLUGOWA, GDZIE INDZIED
NIESKLASYFIKOWANA, Z WYLACZENIEM UBEZPIECZEN 1 FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

5 B8, 10, Z, KUPND 1 SPRZEDAZ NIERUCHOMOSCT NA WEASNY RACHUNEK

& 68, 20, Z, WYNAJEM 1 ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAMI WEASNYMI LUB DZIERZAWIONYMI

7 70, , , DZIALALNOSE FIRM CENTRALNYCH (HEAD OFFICES); DORADZTWO ZWIAZANE Z
TARZADZANIEM

B 73, ., REKLAMA, BADANIE RYMKU T OPINIT PUBLICZNE] B

] 77, 40, 2, DZIERZAWA WEASNOSC] INTELEKTUALNED T PODOBNYCH PRODUKTOW, 2

WYEACTZENIEM PRAC CHRONIONYCH PRAWEM ALTORSKIM
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Rubryka 2 - Wzmianki o zlozonych dokumentach

Rodza) dokumeanty Nr kolejny w | Data flozenia Za owres od do

podu
| 1. wamianka o zhogeniu 1 17.07.2008 14,03,2007 - 31.12.2007
;f:f;?ommmam 2 10.07.2009 01.01.2008 - 31,12.2008

3 15.07.2010 01.01.2009-31.12.2004

lq 06.07.2011 01.01.2010 - 31,12.2010
, 5 14,06.2012 |01,01,2011 - 31,12.2011
| 6 (79,05.2013 01.01.2012 - 31,12.2012

7 19.05.2014 00 01.01.2013 DO 31,12.2013

8 21.05.2015 00 01012014 B0 31.12.2014
2. Wzmianka o rlozeniu opinii 1 EEEEL 14.03.2007 - 31.12.2007
Plagiege rewddenta 2 s 01.01.2008 - 31,12.2008

3 ok 01.01.2009-31,12_2004

4 Rk 4 01.01.2010 - 31,12.2010 )

g i 01.01,2011 - 31.12.2011

G haahis i d 01.01.2012 - 31,12.2012

7 Ak 0D 01.01.2013 DO 31,12.2013

8 wpdok 00 01012014 DO 31.12.2014
3 Wzmianka o zhozeniu uchwaly |1 adachd 14.03.2007 - 31,12 2007
luby pustanioveniiso {2 skt 01,01.2008 - 31,12.2008
rabwierdzeniu sprawozdania =
finansowego 3 e 01.01.2009-31,12 200%

i 01.01.2010 - 31.12.2014

5 [#rmns 01.01,2011 - 31.12,2011

6 il 01.01,2012 - 31.12.2012

7 wkk 00 01,01,2013 DO 31,12.2013

8 ek |00 01.01.2014 DO 31.12.2014
4. Wzmiarka o ztozeniu 1 i 14,03,2007 - 31,12.2007
mﬂama S 2 Ak 01,01,2008 - 31.12.2008

3 ok [01,01,2009-31.12,2009

4 =k 01.01.2010 - 31,12,2010
. 5 Wk 01.01.2011 - 31,12.2011

B [Hhunn 01012012 - 31,12.2012

7 Hpcwk 00 0LALZ0LE DO 31,12.2013
[ | 8 wikk 00 61012014 0O 31.12.2014

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej

| Rodzaj dokumentu Nr kolejny w [ Data zlozenia Za okres od do

polu

L.5konsolidowane roczne
sprawozdania finansowe

1 15.07.2010 01.01.2008-31.12,2008; 01.01,2009-31.12,2009
2 06072011 01012010 - 31.12.2010
3 14.06.2012 01012011 - 31.12.2011

4 [9.05.2013

01.01.2012 - 31.12.2012
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5 21,05,2015 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
2.Opinia bieglego rewidenta |1 sk 01.01.2008-31.12.2008; 01.01.2009-31.12,2000

2 onnnk 01.01.2010 - 31.12.2010

3 ok 01.01.2011 - 31,12.2011

4 A wer 00.01.2012 - 31.12.2012

5 L 0D 01.01.2014 DO 31,12.2014
3.Uchwala lub postanowlenie o |1 =xeer |01.01.2008-31.12.2008; 01,01.2009-31,12.2009
;ig::gﬁ;::&;EQOIﬂﬂxnegn 2 “xkns 01,01,2010 - 31,12.2010
sprawozdania finansowego 3 e 01.01,2011 - 31.12.2011

4 mrpre 01.01.2012 - 31,12.2012

5 = OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
4.Spravicadania 2 daiatainodst |1 sepre 01.01.2008-31.12.2008; 01.01.2009-31,12,2009
deargod danvrkiace] 2 =ik 01.01.2010 - 31.12.2010

3 sk 01.01.2011 - 31.12.2011

4 =kwhe 101,01,2012 - 31,12.2012

5 =wkes 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosc statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o dniu konczacym rok obrotowy

1.Dzien korczgoy plerwszy rok cbrotowy,  [31.12.2007
7a ktdry naledy zlodye sprawozdanie
finansowe

Dziat 4

; Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpisdaw

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o zabezpieczeniu majgtku diuznika w postepowaniu w przedmiocie ogloszenia upadiodd, o
nddaleniu wniosku o ogloszenie upadioscl z uwagi na fakt, 2e majatek niewyplacalnego dhuinika nie wystarcza na
zaspokojenie kosztow postepowania

Brak wpistw
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| Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotow! egzekucii z uwagi na fakt, e z egzekucji nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztdw egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

F Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacie o rozwigzaniu lub uniewaznieniu spotki

r Brak wpisaw

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o polaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosciowym

Brak wpisdw

Rubryka 6 - Informacia o postepowaniu ukiadowym

Brak wpistw

Rubryka 7 - Informacja o postepowaniu naprawczym

Brak wpisow
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LSTATUT
ROBYG SPOELKA AKCYJNA

.-*Ef&.s‘!_ j]:*ff ﬁﬂﬁ'{}'
I. POSTANOWIENIA OGOLNE

§1

Firma Spétki brzmi: ROBYG Spétka Akeyjna. Spotka moze uzywaé skréma firmy ROBYG
S.A.

§2

Siedzibg Spolki jest miasto stoleczne Warszawa, ————-me-eommoooeo
§3

Spotka dziala na obszarze Rzeczypospolite] Polskie] 1 za granicg. —-------mm—mmeeev

54

L. Spotka moze tworzy¢ oddzialy, przedstawicielstwa i inne jednostki organizacyjne w kraju i za
BT g - e o o e S L S i 5 et i - e e i i

2, 5pilka moze byé akcjonariuszem/udziatowcem w innych spotkach w kraju i za pranica, a takze
) ] AELie ] & 4

uczestniczy¢ we wszelkich dozwolonych prawem przedsigwzigciach organizacyjno-prawnych.

Zatozycielami Spolldd 882 <o
L B (LA oot ot i s S 5 2 S e e i
2 T AT e e e e i s S O R £

I1. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOLKI

§6

Przedmiot dzialalnoéci Spdtki obejmuje: - oommmmmmeemeee

a) realizacja projektow budowlanych zwiazanych ze wznoszeniem budynkdw wg PKD —41.10.2,
b) roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkdw mieszkalnych i niemieszkalnych Wy
PRD — 41,2 e e

¢) roboty zwiazane z budowa obicktdw inzynierii ladowe; 1 wodne) we PKD 42, -

d) roboty budowlane specjalistyczne wg PKID 43 - ---oemm oo

e¢) dzialalnosc zwigzana v zarzadzaniem urzadzeniami informatveznymi wg PKD 62.03.7,

f) dziatalnosé holdingdw finansowych wg PKD 64.20.7,, ~-—---oemmeeeee. /\ ———————— fZ __ §



g) leasing finansowy wg PIKD 64.91.7 e

h) pozostale formy udziclenia kredvidw wg PKD 64.92.7, - r e

1) pozostala finansowa dzialalnosc uslugowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana, z wylqczeniem
ubezpieczen 1 funduszow emerytalnych wg PKD 64.99.2, -~ e

j) porostala dzialalnosc wspomagajaca ustugi finansowe, # wylaczeniem ubezpieczen 1 funduszow
emerytalnvch wg PIKID 66.19.7, e

k) kupno 1 sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek wg PIKD 68.10.2,---——--

1) wynajem 1 zarzadzanic nieruchomosciami wlasnymi lub dzierzawionymi we PKID 68.20.7,

m) posrednictwo w obrocie nieruchomodciami wg PKID 68.31.7, —------mmmvee-

n) zarzadzanic nicruchomosciami wykonywane na zlecenie wg PIKD 68.32.7,

0) dzialalnosé¢ rachunkowo-ksiggowa, doradztwo podatkowe wg PKD 69.20.7,--

p) duzialalnosc firm centralnych (1ead Offices), doradztwo zwiazance z zarzadzaniem wg PKID 70,
q) dzialalnos¢ w zakresie architektury wg PKD 71.11.2,--——--—--rmmmmmmmmeee

r) dziatalnosé w zakresie inzynierii 1 zwigzane z nia doradztwo techniczne wg PKI1D 71.12.7,

§) pozostate badania 1 analizy techniczne wg PKID 71.20.B, - - mome e

t) reklama, badanie rynku 1 opimi publiczne) wg PKD 73, —--—--memm e

u) dzialalnos¢ w zakresie specjalistycznego projektowania wg PKI1D 74.10.7, —---

v) pozostala dzialalnosé profesjonalna, naukowa 1 techniczna gdzie indzie) niesklasyiikowana wg
THECTS Tl 00,7 oo S s 8 3 e A S A

w) drzierzawa wlasnoscl intelektalney 1 podobnych produktow, z wylaczeniem prac chronionyeh
prawem autorskim wg P 77.40. 2, oo oommmmm o

x) dziatalnosc zwigzana z administracyna obslugg biura 1 pozostala dzialalnosé wspomagajaca
prowadzenie dziatalnosa gospodarcze) we PKD 82— oo

y) handel hurtowy, z wylgczeniem handlu pojazdami samochodowymi: PKID 46,

z) handel deraliczny, z wylgczeniem handlu detalicznego pojazdami samochodowymi: PIKD 47,
aa) pozostate pozaszkolne formy edukacyi, gduie indzie) niesklasyfikowane: PKID 85.59.B,

III. KAPITAL SPOLKI I AKCJE
§7

1, Kapital zakladowy Spaltki wynosi 26.309.200,00 21 {dwadziescia szes¢ miiondw trzysta dziewied

tysigcy dwiescie zlotych 1 zero groszy) 1 dzieli sig naz——--——-—msommomem e

- 5.750.000 {slownie: pigé milionow siedemset pigcdziesiat tysigey) akcji zwyklych na okaziciela
serti A, oznaczonych numerami kolejno od 0.000.001 do 5.750.000 o wartosci nominalnej 0,10
PLN (dziesie€ groszy) kazda, - emomem oo

- 4.250.000 (stownie: cztery miliony dwicscie pigedziesiat tysigey) akeji zwyklvch na okaziciela
serit B, oznaczonych numerami kolejno od 0.000.001 do 4.250.000, o wartosd nominalnej 0,10
PLLN (dziesige groszy) kazda, -

+ 150.000.000 {(slownie: sto picédziesiat miliondw) akeji zwyklych na okazicicla serii C
oznaczonych numerami kolejno od 000.000.001 do 150.000.000 o wartosct nominalnej 0,10 PLN
(dziesie groszy) kazda, oo



- 38.390.000 (slownie: trzydziesct osiem millondw trzysta dziewlecdziesiat tysiecy) akeji
zwyklych na okazicicla Serii [D, oznaczonych numerami kolejno od 00.000.001 do 38.390.000, o
wartosci nominalnej 0,10 PLN (slownie: dziesigé groszy), -———--mmmommemee oo

= 20.000.000 (stownie: dwadzieScia milionow) akeji zwyklych na okazicicla Serii I,
oznaczonveh numerami kolejno od 00.000.001 do 20.000.000, o warto$c nominalnej 0,10 PLN
(stownie: dziesicé proszy) kazda, Ota%Z —mmsmemmccmmc e

- 39.000.000 {stownie: trzydzicdci dziewigé miliondw) akeji zwyklych na okaziciela Serii F,
oznaczonych numerami kolejno od 00.000.001 do 39.000.000, o wartoscl nominalnej 0,10 PLN

(stownie: dziesigé groszy) kazda; OTaz --—m=-mmmmm s s e

- 5702.000 (pig¢ miliondw siedemset dwa tysiace) akeji zwyklych na okaziciela Serii G,
oznaczonych numerami koleyno od 00,000,001 do 5.702.000, o wartosci nominalnej 0,10 zt

(dziesiet erosey) kazda,”, <cmmmemmmmm et s s s

2. Kapital zakladowy Spétki moze byé podwyzszony w drodze emisji nowych akeji na podstawie
uchwaly Walnego Zgromadzenia. Podwyzszenie kapitalu zakladowego moze rowniez nastapic
poprzez przeniesienic na kapital zakladowy kwot 2 kapitalu zapasowego oraz poprzez

zwickszenie wartoscl nominalnej 1stniejaeych akejl == --mmme e e e
§7a

1. Kapital zakladowy Spolki jest warunkowo podwyzszony o nie mnicj niz 0,10 z1 {dzicsigé groszy)
nie wigce) niz 571,000 z1 (piecset siedemdziesiat jeden tysicey) 1 dzieh si¢ na nie mniej niz 1 {jeden)
akcja 1 nie wigcej niz 57100000 {pie¢ miliondw siedemset dziesieé tysicey) akcji zwyklych na
okaziciela serti G o wartoscl nominalnej 0,10 2l (dziesie¢ groszy kazda), -——---——--

2. Celem warunkowego podwyzszenia kapitalu jest przyznanic prawa do objecia akeji serii G
posiadaczom warrantdw subskrypeyjnych emitowanych przez Spotke na podstawie uchwaly
Lwyczajnego Walnego Zgromadzente dnia 21 czerwea 2011 roku Nr 21/2011 z pozn. zmianami,

3. Uprawnionymi do objecia akeji seri G bedg posiadacze warrantow subskrypeyjnych, o ktdrych
MOWA W USL 2 POWY AL, mmmmmmm o m s oo o e e

4. Prawo do objecia Akcji Seriit GG bedzie moglo by¢ wykonane: (i) przez posiadaczy Watrantow
Serii D1 nie wezesniej niz w dniu 4 listopada 2011 roku i nie pdzniej niz w terminie trzech miesiecy
od 4 listopada 2011 roku; (i) przez posiadaczy Wartantow Serii D2 nie wezesnie] niz w dniu 4
listopada 2012 roku i nie pdzniej niz w terminie trzech miesicey od 4 listopada 2012 roku; (iii)
przez posiadaczy Warrantow Serit D3 nie wezedniej niz w dniu 4 listopada 2013 roku i nie p6Znie;]
niz w terminic trzech miesigey od 4 listopada 2013 roku; (iv) przez posiadaczy Warrantow Serii
Al, Warrantow Serii B1 oraz Warrantow Serii C1 nie wezeéniej niz w dniu 4 listopada 2011 roku
1 nic poznie) niz w terminie dwoch lat od 4 listopada 2011 roku; (v) przez posiadaczy Watrantow
Serti A2, Warrantow Serii B2 oraz Warrantéw Serii C2 nie wezesnie] niz w dniu 4 listopada 2012
roku 1 nie poznie] niz w terminic roku od 4 listopada 2012 roku; (vi) przez posiadaczy Warrantdw
Serit A3, Warrantow Serii B3 oraz Warrantow Serii C3 nie wezesnie] niz w dniu 4 ligtopada 2013

AV <
i

;



roku nie poznie] niz w terminie roku od 4 listopada 2013 roku; oraz (vii) przez posiadaczy
Warrantow Seril E od terminow poczgtkowych okreslonych przez Rade Nadzorcza, jednak nie
poznie] mz do dnia 31 grudnia 2016 roku. -

1. Spolka ma prawo emitowac akeje imienne 1 akeje na okaziciela. Zamiana akeji imiennych na
akcje na okaziciela, albo odwrotnie moze by¢ dokonana na zgdanie akcjonariusza za zgoda Rady
Nadzorcze] wyrazona w drodze uchwaly, z wyjatkiem akeji na okaziciela dopuszczonych do
obrotu na rynku regulowanym, ktore nic mogg by¢ zamicnione na akeje imienne,

2. Spotka moze emitowad papiery wartosciowe imienne lub na okaziciela, w tym obligacje

zamienne na akcje, uprawniajace ich posiadacza do zapisu lub objecia akejt.-------

§9

Akcje Spotki moga by¢ umarzane, Umorzente akcji Spotki wymaga zgody akcjonariusza, ktorego
akcje majg zosta¢ umorzone oraz, z zastrzezeniem art. 363 § 5 Kodeksu spolek handlowych,
uchwaly Walnego Zgromadzenia, ----- e

IV. ORGANY SPOLKI
§ 10
Organami Spolki 88 —-— -
a) Zarzagd Spotki, oo

b) Rada Nadzoreza, - oo
€) Walne Zgromad zenie, - oo

A. ZARZAD SPOLKI
§11
1. Zarzad Spolki prowadzi sprawy Spotki 1 reprezentuje jq na zewnatrz,——--------—-
2. Do kompetencji Zarzadu naleza wszelkie sprawy Spotki niezastrzezone przepisami prawa,
niniejszym  Statatem, lub  uchwata Walnego  Zgromadzenia do  kompetencji Walnego

Zpgromadzenia lub Rady Nadzorcze), —--—mrmmmmenee O —

3. Szezegdtowy tryb dziatania Zarzadu okresla Regulamin Zarzadu uchwalony przez Zarzad i

zatwicrdzony przez Rade Nadzorezg. -

1. Zarzad Spélki sklada sie z od jedne) do pigciu oséb, oo

2. Kadencja Zarzgdu wwwa trzy lata 1 jest wspolna, Jezeli jakikolwiek czlonek Zarzadu zostanie
odwolany w trakeie trvania jego kadencji 1 inna osoba zostanie powolana na jego micjsce, mandat



nowo powolanego czlonka Zarzadu wygasa z dniem wygaéniecia mandatdw wszystkich czlonkdw
Zarzgdu, Ta sama zasada ma zastosowanie do odwolania catego Zarzadu w trakcie trwania
kadencji 1 powolania nowych czlonkéw Zarzadu, a takze w przypadku zwickszenia liczby
cztonkow Zarzadu w trakcie trwania kadencji na skutek powolania nowych czlonkdw Zarzadu,

3. Czlonkow Zarzadu, w tym Prezesa Zarzadu, powoluje 1 odwoluje Rada Nadzorcza w drodze
uchwaly podejmowanej bezwzgledna wickszodcig gloséw.” - —mooeoeeom

4. 7 waznych powodow prezes, wiceprezes, czlonek lab wszyscy czlonkowie Zarzadu mogg
zostaC zawicszeni w wykonywaniu czynnosel przez Rade Nadzorezg,-----————-——

5. Zarzad odbywa posiedzenia w miarg potrzeb, nic rzadziej jednak niz raz na miesic,

6. O ile przepisy prawa nic wymagaja wickszej liczby glosow, uchwaly Zarzadu zapadajy
bezwzgledng wickszodcig gloséw. W przypadku rdwnosda gloséw decyduje glos prezesa Zarzadu,

§13
1. Zarzad reprezentuje Spdtke w sadzie i poza sadem, ————-oooo oo

2. W przypadku Zarzadu wieloosobowego do skladania od$wiadezed i podpisywania w imieniu
spotki upowaznieni sy dwaj czlonkowie Zarzadu dzialajacy tacznie lub czlonek Zarzadu lacznie
z prokurentem, za$ w przypadku Zarzadu jednoosobowego Czlonck Zarzadu dzialajacy
e Ta el

§14

L. W umowie miedzy Spotky a czlonkiem Zarzadu, jak réwnicz w sporze z nim Spolke
reprezentuje Rada Nadzoreza albo pelnomocnik powotany uchwaly Walnego Zgromadzenia,
2. Rada Nadzorcza ustala zasady wynagradzania 1 wynagrodzenie czlonkéw Zarzadu.

B. RADA NADZORCZA
§ 15
1. Rada Nadzotcza sklada si¢ z od pieciu do siedmin cxtonkdw, -——--oooeeemeeeee
2. Crlonkowie Rady Nadzorczej sq powolywani i odwolywani przez Walne Zgromadzenie.

3. Rada Nadzorcza wybicra ze swego grona przewodniczacego Rady Nadzorezej i jego Zastepce,
a W miarg pottzeby pakie selcretarzy Bady, s s m ssm s s s s

4. Kadencja Rady Nadzorczej trwa trzy lata i jest wspdlna. Jezeli jakikolwiek czlonck Rady
Nadzorczej zostanie odwolany w trakcie trwania jego kadencii i inna osoba zostanie powolana na
jego miejsce, mandat nowo powolanego czlonka Rady Nadzorczej wygasa » dniem wygadnigcia
mandatow wszystkich czlonkéw Rady Nadzorezej. Ta sama zasada dotyczy odwolania calej Rady
Nadzorczej w trakcie trwania kadencii i powolania nowych czlonkéw Rady Nad rotrcze), a takze
zwickszenia liczby czlonkéw Rady Nadzorczey w trakcie trwania kadencji na H%i"u ek pmvm‘;mm
nowych cztonkéw Rady Nadzorcae), ~—rmemsesmsmmemmee oo oL



5. Przynajmniej dwoch czlonkow Rady Nadzorczej {,,Czlonkowie Niezalezni™) powinno spelniaé
watrunki niezaleznosci od Spolki oraz podmiotéw pozostajacych wistotnym powiazaniu ze Spalka
okreslone w Zalgezniku TT do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczacego
roli dyrektorow niewykonawczych lub bedacych czlonkami rad nadzorczych spélek gieldowych i
komisji rady (nadzorczej), przy czym za powiazanic z akcjonariuszem wykluczajace przymiot
niezaleznodci czlonka rady nadzorczej rozumie si¢ tzeczywiste 1 istolne powiazanic z
akcjonariuszem majgcym prawo do wykonywania co najmniej 3% ogdlnej liczby glosow na
Walnym Zgromadzeniu, -

6. Niespelnienie kryteridw wymienionych w § 15.5 powyzej przez zadnego z czlonkéw Rady
Nadzorcze) lub brak w Radzie jakiegokolwick Czlonka Niezaleznego nie ma wplywu na
mozliwod¢ dokonywania 1 waznosc czynnoscl dokonywanych przez Rade Nadzorcza, w tym w
szezegolnosad na waznosé podjetych uchwal,-- oo

7. Akcjonariuszom przystuguje prawo zglaszania kandydatur na Czlonka Niezaleznego Rady
Nadzoreze). Propozycje kandydatur nalezy zglaszaé do Zarzadu najpdznie] na dwa dni przed
dntem odbycia Walnego Zgromadzenia, ktorego przedmiotem bedzie wybdr Czlonkdw
Niezaleznych Rady Nadzorczej, w formie pisemnej wraz z pisemnym o$wiadczeniem danego
kandydata zawierajacym jego zgode na kandydowanie oraz deklaracje o spetnianiu warunkéw
okreslonych w ust. 5 powyzej, a takze zyciorys. Jezell kandydatury w sposob przewidziany w
zdaniu poprzednim nie zostana zgloszone przez akcjonariuszy, kandydatéw do Rady Nadzorczej,
spelniajacych warunki opisane w § 15.5 powyze]j zglasza Rada Nadzorcza. e

§ 16

1. Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia w miare potrzeb, nic rzadziej jednak niz cztery razy w
Ol O BB O WHIIL s s e i SR s e

2. Przewodniczacy Rady Nadzorcze) ma obowiazek zwolac posiedzenie Rady Nadzorczej takze
na pisemny wniosck Zarzadu lub czlonka Rady Nadzorcze), zlozony wraz 2 proponowanym
porzadkiem obrad w terminie dwoch tygodni od dnia otrzymania wniosku,

3. Dla waznosc uchwal Rady Nadzotcze) wymagance jest zaproszenic na posiedzenie wszystkich
czltonkdw Rady, -~

4. Rada Nadrzorcza podejmuje uchwaly bezwzgledna wickszoscia gloséw pray obecnodc co
najmnicj czterech czlonkéw Rady Nadzorezej, w tym przewodniczacego lub  zastepey
przewodniczacego Rady Nadzorczej i pod watunkiem, Ze przewodniczacy lub  zastepca
przewodniczacego Rady Nadzorcze) zapewnil kazdemu cztonkowi Rady Nadzorcze] mozliwogé
uczestniczenia w posiedzeniu Rady 1 podejmowania uchwal przy wykorzystaniu srodkéw
bezposrednicgo porozumiewania si¢ na odlegloéé. W przypadku téwnoscd glosdw rozstrzypa glos
przewodniczacego Rady Nadzoreze), -—————mmmmmo oo

5. Czlonkowie Rady Nadzorcze] moga brac udzial w podejmowaniu uchwal Rady, oddajac swéj
glos na pismie za posrednictwem innego czlonka Rady Nadzorczej. Oddanie glosu na pismie nic
moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej,



6. Uchwaly Rady Nadzorczej moga by¢ podjete przez Rade Nadzorczg w trybie pisemnym lub
przy wykorzystaniu §rodkéw bezposredniego porozumicwania si¢ na odleglosé, Uchwala jest
wazna, gdy wszyscy czlonkowie Rady zostali powiadomieni o tresd projektu uchwaly, a co
najmniej polowa jej czlonkéw (z zastrzezeniem postanowienia ustepu 4 powyzej) glosowala za jej
przyjeciem, Podejmowanie uchwal w trybie pisemnym oraz pray wykorzystaniu $rodkéw
bezposredniego porozumiewania si¢ na odleglos¢ nie dotyczy wybordw przewodniczacego |
wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej, powolania czlonka Zarzadu oraz odwolania i
zawleszenia w czynnosciach tych 080b, -

7. Rada Nadzorcza uchwala swéj regulamin, ktory szczegdlowo okresla jej organizacie oraz tryb
dzialania. W szezegolnodci, Regulamin Rady Nadzorezej moze uwzgledniac tworzenie komitetdw
wewngtrznych oraz innych jednostek organizacyjnych Rady Nadzotcze). Regulamin Rady
Nadzorczej podlega zatwierdzeniu przez Walne Zgromadzenie, ~——-——-—e-eeeoo

§ 17

1. Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzor nad dzialalnoscia Spotki we wszystkich dziedzinach je)
AZiatalOECL, e ————— e i e s

2. Oprocz spraw zastrzezonych przepisami prawa oraz postanowicniami niniejszego Statutu, do
szczegOlnych uprawnied Rady Nadzorcze] nalegy:-—-mmommoemm oo

a) ustalanie zasad wynagradzania czionkdw Zarzgdu,-----——--—meem e

b) zatwierdzanie budzetéw dla inwestycii realizowanych przez Spolke lub jej spolki zalezne oraz
udzielanie zgody na wprowadzanie znaczacych zmian do takich budzetdw, z zastrzezeniem, ze
poziom ,,znaczace] zmiany do budzetu”, wymagajace] zatwierdzenia przez Rade Nadzorczg bedzie
kazdorazowo ustalany uchwala Rady Nadzorczej zatwierdzajacej dany budzer, ---

¢) wyrazanic zgody na objecie lub nabycie przez Spéltke lub jej spolke zalezng udzialow lub akeji
w innych spoltkach lub papierdw wartodciowych emitowanych przez inne spolki lub na dokonanie
innej inwestycjt w inne podmioty, w przypadku gdy wartos¢ pojedynczej inwestyeji przekracza
kwote 2.000.000 PLN, za wyjatkiem (i) inwestyeji w krétkoterminowe obligacje emitowane przez
Skarb Patistwa lub (i} transakcji dokonywanych na podstawie budzetu zarwierdzonego przez Rade
B0 10 ot pey s IRC R REE SRR e S MR S RIC S Y e R S S R L S

d) udzielanie zgody na jakickolwiek zbycie lub obcigzenie skladnikdw majatku Spolki lub jej
spotek zaleznych, o wartodci przekraczajacej kwote 2.000.000 PLN (w ramach jednej transakeji
lub kilku powigzanych transakcji przeprowadzonych w clagu jednego roku obrotowego),
wyjatkiem zbycia lub obeigzenia (1) dokonanego w zwiazku z inwestycjami zatwierdzonymi przez
Radg¢ Nadzorcza lub (i) przewidzianego w budzecic zatwierdzonym przez Rade Nadzorcza,

e) wyrazanie zgody na sprzedaz udzialdéw lub akeji jakicikolwiek spolki zaleznej od Spétki,
polaczenic jej z innym podmiotem, podwyzszenie I obnizenie jej kapitatu zakladowepo, emisje
przez spotke zalezna od Spotki papierdw wartosciowych, joj rozwiazanie oraz likwidacje,

f) udziclanie zgody na zaciagniccie jakiegokolwick kredytu, pozyczki lub refinansowanie biczacego
zadtuzenia przez Spolke lub jej spotke zalezna, 2 wyjatkiem tych zwiazanych z inwestycjami
zatwierdzonymi przez Rade Nadzorezg, - —ooomoomeee

g) wyrazanie zgody na udziclenie jakiejkolwiek pozyezki, zwigkszenie kwoty kredytu lub
udzielenie jakicgokolwiek gwarancii przez Spotke lub jej spélke zalezng dla, na rzecz lub wimieniu
Jakiejkolwick osoby, o wartosci prackraczajace] kwote 1.000.000 PLN, za wyjatkiem udzielenia
przez Spotke pozyezki na rzecz joj spolek zaleznych, w kidrych Spétka posiada wiecej niz 50%
udzialow lub glosow na zgromadzeniu wspdlnikow lub walnym xgrum;&ﬁ-{ﬂ;i\i--

-
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h) wyrazanie zgody na zawarcie jakiejkolwiek istotne] umowy oraz dokonanie istotne) transakeji
pomiedzy Spotka lub jej spolka zalezng a akcjonariuszem Spolki lub spolka powigzang z
akcjonatiuszem SPOTk, —---mmorm

i) wyrazanie zgody na jakakolwiek wyplate zaliczki na poczet dywidendy na rzecz akcjonariuszy
oraz kwote takiej zaliczki, oo

j) wyrazanie zgody na zawarcie umowy na zarzadrzanie projektami realizowanymi przez Spolke
lub jej spotki zalezne oraz na wszelki istotne zmiany takie] umowy oraz jej rozwigzanie,

K) (USUE ty ) — o mmm e o e

I} powolywanie 1 odwolywanic czlonkow Zarzadu Spotkd, —--—omomoemo e

m) zawieszenie w czynnosdciach, z waznych powodow czlonka Zarzadu lub calego Zarzgdu,

n) zatwicrdzanie jakichkolwiek nowych inwestycyi nieruchomosciowych do realizacii przez Spolke
lub jej spotki zalezne, jak rdwniez wszelki istotnych zmian takich inwestycji, ------

0) delegowanie czlonka lub czlonkéw Rady Nadzorezej, na okres nie dtuzszy miz trzy miesiace,
do czasowego wykonywania czynnosct Zarzadu Spotki w razie zawieszenia czlonkdw Zarzadu
czy tez calego Zarzadu lub, pdy Zarzad z innych powoddw nie moze dzialag, ----

p) wybor biegtego rewidenta przeprowadzajacego badanie sprawozdania finansowego,

q) oktreslanie zakresu 1 dat przedstawiania przez Zarzad rocznych plandw finansowych i plandw
rozwoju oraz strategiczoych dhugookresowych plandw,

r) ocena 1 wydawanie opinii na temat projektow uchwal, ktdre maja zostac podijete przez Walne
O 2 =~ e e

s) wyrazanie zgody na jakakolwick wyplate dywidendy przez spotke zalezng od Spolki,

t) wyrazanic zgody na wytoczenie lub cofnigcie powodzowa oraz zawarcie ugody w sprawic
dotyczace) Spotki lub jej spotki zalezne), o wartoscl sporu wynoszace] — lgcznie z wszelkimi innymi
sprawami, ktdre w clagu ostatniego roku obrotowego zostaly wszczete lub zakonczone — co
najmmnie) 1.000.000 PEN  mmommm oo e

u) wyrazanie zgody na sprzedaz, dzierzawe lub wynajecie jednemu podmiotowl, w ramach jedne)
lub kilku transakejl powierzchni przekraczajace) 2.000 metrdw kwadratowych, ---

v) wyrazanie zgody na zawarcle umowy, zaciggnigcie zobowiazanda lub zawarcia porozumienia
obejmujgcego zaciggniecle zobowigzania o wartosal przekraczajace] kwote 2.000.000 PLN, nie
przewidzianych w zaakceptowanym przez Radg Nadzorczg budzecie operacyjnym,

w) wyrazenie zgody na zlozene wmosku o dopuszezenie akej Spolki do obrotu na rynku
EC UL O W ALIFILL, = o o e e

W celu wykonania powyzszych czynnosci Rada Nadzorcza moze badaé wszystkie dokumenty,
zada¢ od Zarzadu 1 pracownikow Spolki sprawozdan 1 wyjasnien oraz dokonywad rewizji majatku

1

§ 18

Czlonkowie Rady Naduzorczej wykonuja swoje prawa 1 obowiazki osobiscie. Zasady
wynagradzania czlonkdow Rady Nadzorezej ustala Walne Zgromadzenie, ----------

C. WALNE ZGROMADZENIE
§19

Walne Zgromadzenie moze by¢ zwyczajne lub nadzwyczajne, - eee -



§ 20

Walne Zgromadzenie odbywa si¢ w siedzibie Spolki lub pod adresem wskazanym w ogloszeniu o

zwolanin Walnego Zgromadzenia. oo
§21

1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad Spolki w terminie szesciu miesigey po uplywic
kazdego roku obrotowego w celu rozpatrzenia 1 zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z
dzialalnosci Spotki oraz sprawozdania finansowego za ubiegly rok obrotowy, powziecia uchwaty
0 podziale zysku albo o pokryeiu straty, udzielenia czlonkom organdw Spotki absolutorium z
wykonania przez nich obowiazkdw, oo

2. Przedmiotem zwyczajnego Walnego Zgromadzenia mogg by¢ takze inne sprawy,

3. Rada Nadzorcza ma prawo zwolania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jezeli Zarzad nie
zwola go w terminic okreslonym w ust, 1, ———-mmmmmmme

1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad Spolki z wlasnej inicjatywy lub na zadanie
akcjonariusza lub akcjonariuszy, o ktorych mowa w ust. 2 pomizej,------------------

2, Akcjonariusz lub akcjonatiusze teprezentujgcy co najmniej jedna dwudziesta kapitalu
vakladowego Spotki moga Zada¢ zwolania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia |
umicszczenia spraw w  porzadku obrad tego Zgromadzenia. Zadanie takie uprawnieni
akcjonariusze skladajg Zarzadowd pisemnie lub w postaci elektronicznej, —----—----

3. Zarzad zwola nadzwyczaine Walne Zgromadzenie w ciggu 14 dni od otrzymania zadania, o
KtOrym mowa W Ust. 2 POWYZE], ~--—mmmmmm e oo

4. Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej polowe kapitalu Spotki lub co
najmnie] polowe ogdtu gloséw w Spélce mogg zwola¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
wyznaczajac przewodniczgcego tego Zgromadzenia, - ooomoemo e

5. Rada Nadzotrcza moze zwolac Nadzwyczajne Walne Zigromadzenie, jezeh zwolanie go uzna za
S AL s s s ot et e o e e B S

§ 23

Walne Zgromadzenic zwoluje si¢ poprzez ogloszenie na stronie internetowe] Spolki oraz w
sposob okreslony dla prazckazywania informaciji biezacych zgodnie z przepisami o ofercie
publicznej 1 warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zotganizowanego systemu
obrotu oraz o spolkach publicznych, ktore powinno by¢ dokonane nie pdzniej niz na 26 dni przed
rerminem Walnepo Zgromadzenia, - erme e e e

y24 )
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1. W sprawach nieobjetych porzadkiem obrad nie mozna powziac uchwaly, chyba Ze caly kapital
zakladowy jest reprezentowany na Walnym Zgromadzeniu, a nikt z obecnych nie zglosil
sprzeciwu dotyczqcego powziecla uchwaly, oo e

2. Akcjonariusz lub akcjonariusze posiadajacy co najmniej jedng dwudziesta czeéé kapitalu
zakladowego moga zada¢ umieszczenia poszczegdlnyeh spraw w porzadku obrad najblizszego
Walnego Zgromadzenia, skladajac w tym celu Zarzadowi pisemny lub w formie clektronicznej
wniosck wraz 2 uzasadnicniem lub projektem uchwaly dotyczacej proponowanego punktu
porzadku obrad nie poznicj niz na dwadziescia jeden dni przed wyznaczonym terminem Walnego
O A 2 O e e

§25

1. Uchwaly Walnepo Zeromadzenia zapadaja zwvkla wzeledng wickszodcia slosow, chyba, ze

/ i : ] v &) !‘3 E . *
przepisy Kodeksu spotek handlowych lub pozostate postanowicenia statutu przewidujg surowsze
watrunki powziecia uchwal, —--—— oo

T T T —
3. Kazda akcja daje prawo do jednego glosu na Walnym Zpgromadzeniu, ----------

4. Akcjonariusz moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu i wykonywac prawo glosu osobiscie
lub przez pelnomocnIka, - - ommm e e

§ 26

1. Glosowanic jest jawne. Tajne glosowanie zarzqdza si¢ przy wyborach oraz nad wnioskami o
odwolanie czlonkdw organdw Spalki lub likwidatorow, o pociggniecic ich do odpowiedzialnosci,
jak rowniez w sprawach osobowych, oo

2. Ponadto tajne glosowanie zarzadza si¢ na wniosek chocby jednego 2 obeenych uprawnionych
do glosowania, -

3. Uchwaly w sprawie zmiany przedmuotn dzialalnosc Spolkn zapadaig zawsze w jawnym
5 ; padajg 1 !
L OSOW AN T I T, - e e e e

1. Walne Zgromadzenie otwicra przewodniczacy lub wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej, a
nasteprnie wybiera si¢ przewodniczacego. W razie nieobecnosdcl tych osob Walne Zgromadzenie
otwiera prezes Zarzadu Spolki lub osoba wyznaczona przez Zarzad, -

2. Szezegblowy tryb organizacyi 1 prowadzenia obrad Walnego Zgromadzenia okresla Regulamin.
§ 28

1. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia naleza sprawy zastrzezone w przepisach prawa i
R R



2. Nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wicczystego lub udzialu w nieruchomosci nie
wymaga zeody Walnego Zgromadzenia,----—---------- e i
2a. Zmiana przedmiotu dzialalnodci Spotki moze nastapi¢ uchwaly Walnego Zgromadzenta bez
wykupu akeji tych akcjonariuszy, ktorzy nie zgadzaja si¢ na zmiang przedmiotu dzialalnosc
Spotki. Uchwala wymaga wigkszosct 2/3 glosow oddanych w obecnodcl akcjonariuszy, ktorych
akcje reprezentuja co najmniej polowe kapitalu zakladowego, ------—---oooonoomono-

3. Poszczegdlne sprawy umieszczone w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia na wnioseck
alccjonariuszy moga by¢ usuniete z porzadku obrad lub mozna zaniecha¢ ich rozpatrzenia pod
watunkiem uzyskania uprzedniej zgody wszystkich obecnych akcjonariuszy, ktorzy zglostlt taki
wniosek, popartej uchwaly Walnego Zgromadzenia, podjety wickszodcig 3/4 oddanych glosow,

4. Walne Zgromadzenic jest upowaznione do okreslenia dnia, wedlug ktorego ustala si¢ liste
akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany rok obrotowy (,,dzief dywidendy”) oraz dzien,

L3}

w ktorym nastapi wyplata dywidendy. -----m-mmmmmmmemm e

V. GOSPODARKA FINANSOWA I RACHUNKOWOSC SPOLKI
§ 29

1. Kapitaly wlasne Spolki stanowig:-—--——----oecommmm oo
a) kapital zakladowy, ———--mmmm oo PO —
b) kapital zapasowy, —-——---mrmm o e
€) kapitaly tezerwowe, ——mmmmm e

2. Walne Zgromadzenie moze tworzy¢ inne kapitaly rezerwowe lub fundusze w trakcie roku

obrotowego, w szczegolnodcd na pokrycie szczegolnych strat lub wydatkdw. -—----

§ 30

1. Gospodarka finansowa Spolki w roku obtotowym prowadzona jest na podstawie rocznych
i ) Jeab: !
planéw rzeczowo-finansowych przygotowanych przez Zarzad i zatwierdzonych przez Radg

INAZOTCRER, = amsmmmm e e s e i e e

2. Rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendatzowy,——------mesmmmmmmmmmm oo

3. Rada Nadzorcza wybiera bieglych rewidentéw do badania ksiag finansowych Spotki do kofica
kazdego roku ObIOtOWEEO, —=--mmmmmmm s e

§ 31

Zarzad Spotki jest obowigzany w ciagu trzech miesigey po uplywie roku obrotowego sporzgdzic
i przedtozyé Radzic Nadzorcze] zweryfikowane przez bieglepo rewidenta sprawozdanie
finansowe za ubiegly rok obrotowy oraz sprawozdanic Zarzadu z dzialalnosci Spolki.

/

§ 32 [\ 4 [/
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1. Akcjonariusze maja prawo do udzialn w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym,
zbadanym przez bieglego rewidenta, krory zostal przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do
wyplaty akejonarmuszomy, - oo

2. Zarzad jest upowazniony do wyplaty akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywane;
dywidendy na konice roku obrotowego pod warunkiem, ze Spotka dysponuje wystarczajacymi
srodkami na wyplate zaliczki oraz, zc Rada Nadzorcza wyrazita zgode na wyplatg takicj zaliczki,

VI. POSTANOWIENIA KONCOWE
§ 33

Wymagane przez prawo ogloszenia pochodzgce od Spotki sg publikowane w Monitorze Sadowym
1 GOSPOUATCZYIN, —m s

W razie hikwidacyi Spolki, Walne Zgromadzenie wyznaczy na wniosck Rady Nadzorczej sposrdd
czlonkdw Zarzadu likwidatorow 1 okseslt sposob prowadzenia likwidacji, ——---——

§ 35

Wszystkie oplaty 1 wydatki zwiazane z urworzeniem Spolki, w tym koszty niniejszego akiu
pokrywa Spotka.” e

31.08.2015

! /-l\, Zbignicw Okofiski — Prezes Zarzadu
Pe

Arnur Ceglarz — Wiceprezes Zarzadu

Iiyal Keltsh — Wiceprezes Zarzadu




WPLYNELD 0% -01- 70

Rads  Madzorcza ROBY( opolka Akcyina 2z The Supenvisory Board of ROBYG spilka Akcyjng

stedziby w Warszavie podiela w levbie abicgowyvm  with s registered  office 10 Warsaw adopred  the

uchwale o nasiepujace] treic: following resolurion by circulation:
Uchwata N1 /2015 Resolution No. 1 /2015
z dnia 15 stycznia 2015 as of 15 January 2015
Rady Nuadzarczej spotki ROBYG S.A. 2 of the Supervisory Board of
siedziba w Warszawie ROBYG S5.A. with its registered office in Warsaw
W sprawic wyrazenia zgody na emisje regarding consent for the issvance of
obligacji na okazicicla w trybie oferty prywatne; the bearer bonds by way of a private offer in

zgodnie z art, ¢ pkt 3 Ustawy o obligacjach do accordance with art. 9 point 3 of the Act on bonds

kwoty 20.000.000,00 74 up to PLN 20,000,000.00

31 §1

t. Rada Nadeorcrs ROBYG SA. » stedeibyg w t.. The Supervisory Board of ROBYG S.A. with
Warszawie  (dalej SSpolka”),  deialajac  na its registered office in Warsaw Tereinafier the
podstawie § 17 v) Statutu Spotki wyrazn zpode “Company”), acting pursuant 1o §17 v} of rhe
nemisje prrez Spalke ohligaci na okaviciela o Company's  Artcles of Assocation, herely
tacane] wartodel nominalne) nie wichsze] niz consents to the issuance of bearer bonds up (o
ALMHLOO0,00  (dwadzicicin miliondw 00/ [{EH) the total nominal value not excesding PLEN
#lowvch {..Obligacje™} & Fpslrzezenien, fe 20, 000,000.00 {twenty  million  and 00/ 1000
marga wostosunko do Obligacii nie preckonczy thercinafter the "Bonds”) provided that the
3,0% od wartodel nominalne] Obligaci w skali margin with respect o rthe Bonds shall poe
roku, oproceatowsnic Obligacy bedzie naliczane exceed 3.0% vearly of the nominal value of the
W opatciu o stawke WIBOR 6M, 2 Zarzad Bonds, the interest with respect o the Bonds
Spalki podeimie  czynoodcd  niezbedne  do shall be caleulated on the basis of the
zatejestrowania Oblipacii  w Erajovwem WIBOR6M rale and the Mangpement Board of
Depozycie Paprerdw Warlodoiowych 5.4, w the Company undertakes any and all actions
dniu ich emisii oraz do wprowadzenia Ciligracis necessary o regsster the Bonds with  the
oy aiTemaTﬁ-:.w;ﬁE PE};':HI‘EIIIL,I f_rJ:lrt.Il! MNarional Depository  for  Securities at the
Ic_:-wad?.uuﬁ%% ﬁ{&&%ﬁﬁ%&%&%& lub Gicidie iszuznce date and to introduce the Bonds 1

ILpiﬁgﬁru‘ﬁ%mW@%w&%. trading at the alternative system of tracing
DATA 215 JS‘T \
tr\fwlert\hl\__ _

Bt
RSN

Stron ’.-'F'.:a-d::']?-‘:-r

nrganised by BondSpot 5.4, or the Warsaw

stock Exchange,

lI/.'l
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)

Z zastrzezeniem § ust 1 powyze], Zarzad Spodk
jest upuwazniony do okredlenta wedlug SwWojegn
wrlacznego uznania ostateczne liczhy Obligracis,
kttre zostang preydaielone inweslorom oraz

[Iarzy.

Okreéla sie nastepujgce  dalsze podstawiwe
warunki emisji Obligacii
Ohbligacie

dokurnenta/bedy sdematenaliz owane,

ne  bedy  posiadaé formy
termin zapadalonofe: Obligacii wynosi 4 lata,
Ollipacie beds niezabezpieczone,

Spolka bedue mizla prawo do wezesniejszego
wykupu Oblipaci poczyngjac od zakodczenia
czwarlego okresu odsetkowego, . po dwéch

latach, ua zaplalg premii ¢ tymiu wezesniejszopn

wykupu  w o wysckodei: ) 0,6%  kwory
nominalae]  wykupywanych  Obligacii  w
preypadku - preedterminowego  wyk upa

koniec TV opkresu odsetkowego; (bl 045%,
kwoty nominaloe wykupywanych Obligacn w

przppadkn  precdterminowego wykupu  na

komiec WV olresu odsetkow : (g} 0.3% kwoty

nominalne]  wykupywanych Obligacy  w

preypadiu przedterminowepo wylupn  na

kontec VI okresu odsetkowego; (d}  0,15%
kwoty nominalne] wykupywanych Obligacii w

1a

praypadku  przediecrminowego wykupu

konice VIT vkresu cdsethowegn,

53

Zarzad jest upowainiony do ustalenia pozostalych

warnnkow emisii Obligacji po przeprowadzeniy

procesu budowy ksiazki popytu na Obligacie oraz

do podjecia wszelkich czynnodécd keniecznveh do

SlronalPege 2

)

#

d)

The Management Board of the Company shall be
authorised

the 1ssuande of the Bﬂﬂﬁ,l
building  proctd UHENTH ZTM%W%%WA&E%M

With rthe reservation of § section 1 above, the
Manzagement Board of the Company shall be
authordsed, ar its sole discretion, to determine
the final amoont of the Bonds to be allored (o
irvestors and the margin,

Further key rerms and condiions of the
issuance of the Bonds shall be as follows:

shall he in

Bonds uncerlificated

the
{demateralized form,

the maturity petiod of the Bonds 1= 4 years,

the Bonds shall be unsecured,

the Company shall be enttled 10 an earlier buy-
out of the Bonds commencing from the end of
the fourth interest period, ie after rwo yEArs,
provided that it will pay the early buy-out fee
amounting: (1) (L6% of the nominal value of
the Bonds sulject to the buy-out in case of the
earlier buy-out at the end of the TV interest
penod; (b 0.45% of the noming value of the
Bonds subject to the buy-our in case of the
earlier buy-out at the end of the V interest
pertod; (¢ 0.3% of the nominal valee of the
Bonds subjecr to the buy-out in case of the
carlier buy-out at the end of the VI interest
period (d) 0.15% of the nominal value of the
Bonds subject to the buy-out in case of the

carlier buy-out at the end of the VII interest

pertod.

§3

to determine  athef tefing afid conditions of
the book

[IATA,
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wykonama niniefsae) Uehsea by, necessary 0 execite this Resolution

§4 4

Uchwala wehodzi w dycie 2 chwily podjecia, This resalution shall come into foree as of 1ts sdopuon.

Za uchwala glosowano w nastepujacy sposib:/ The resolution was resalved in the following manner:

I Cziunkr_wi::f Tembers ) * Data / Date | Padpis/ Signature
1 Orscar Karanelsen ) - e N
: 2| Mike Tsoulics _ E)No
{3 ] Rodolpho Amboss = RS Yes/No
| ~ 1 ®
| 4 TPeira BEkas /5 @, Per o
|
3 . Genevieve Cheng | L s Y T
Lo | Jézel Buczyiski A5 of EafT
| [ o S iy | :
| l Rt e 5 % et N | i= #
| T Eligniew Markowski _Qfﬁx Mo I o oS

_ndepatrehus chreild { ded defe ay inalduinzals

e T L v

LT I O i | 1:'."
BOAWAADOZAM ZooDNOSE
HINIEJSZEGC ODPISU !
DORUMENTU 2 GIRAZANYM ORYGINALEM |

WARSZAWA
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cH R RRLOY DiFamiEgn
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IEJSZEG
DOKUMENTU E{:mmoﬁ{n RYGINALEM
-09- 1 I B warszavia
ZARZADU ROBYG S.A. quEDzm&wirmmx{mggr Cw fthi? F‘ﬂ
7 DNIA 15 STYCZNIA 2015 R. R mﬁm\"*“i* '\,“I"J
W SPRAWIE é ) b

il— POSWIADCZAM zbanwosc

OBLIGAC]T NA OKAYICIELA SEHII MW TRYBIE DFERTYNIEPUBLICZNE]

Zarzad spolki deiakajace] pod firma ROBYG S.A. 7 siedzibg w Warszawie {daley , Spotka”,  Emitent™) na
podstawie § 11 ust. 2 Starum Spolki, w zwigeko 2 art. 2 pkt 1 1are 9 Pkl 3 ustawy 2 dnia 20 crerwea 1995 1
o obligacjach (,Ustawa o Obligacjach”) oraz zgodnic z uchwalg Rady Nadzorczej ne 1/2015 2 dnia 15
styczoia 2015 roku w sprawie wyrazenia zgody na emisje obligacji na okaziciela w trybie oferty priwatne
zgodnie = art. 9 ust. 3 ustawy o oblipaciach do kwoty 20.000.000 21 podejmuje uchwale o nastepujace]
tresci:

§1
Spalka postanawia wyemitowaé na waronkach emisji zalyczonych do ninicjsze] Uchwaly nie wigce] niz
200000 (dwiefcie tysicey) sztuk nie posiadajacych formy dokumentu oblgacii na chaziciela sedi M o
wartofci nominalnej wynoszacej 100 (sto) zlotych kazda i o taczne] wartodci noininalne] mie wigkszej nik
20.000.000 {dwadzieicia miliondw) zlotych (,,Obligacje Serii M™), pray czym ostateczny liczbe Oblipaci
Serii M kidre zostana wyermutowane i przydeielone inwestorom w powyzszych granicach Yarzad okredli po
zamknigcin procesu budowy ksinzki popytu na Oblipacie Serii M.
Obligacje Serii M zostang wyemitowane w dni 6 luty 2015 roku {,Data Emisji™).
Brmisja Obligacji Seqiit M bedzic przeprowadzona w teybie okreslonym woart, 9 plt 3 Ustawy o Obligacjach,
poprzez skicrowanie propozyeji nabycia Obligacii Sedi M do oznaczonych adresatdw w liczbie nie wigksee)
nii 149, 1. w sposdb ktdry nie stanowi oferty publiczne] w rozamieniu art, 3 ustawy 2 (g 29 lpea 2005 1,
o ofercie publiczne; i warunkach wprowadzania instrumencéw finansowych do zorganizowanepo systemu
obrotu oraz o spotkach publiczaych (tekst jednolity: 12U, 2 2009 r. Nt 185, poz. 1439 ze zm.).
Cbligacje Serii M emitowane 54 po cenie emisyjnej réwnej ich wartodci nominalne).
Oprocentowane — wysokoéé oprocentowania Obligacp Serii M bedzie zmienna 1 zostaje ustalona w
wysokodel stawki WIBOR dla szedciomiesieczaych  depozytéw bankowych w PLN WIBORGM,
powigkszone] o marze w wysokosci 2,8% albo 2,9% alho 3,00% w skali roku od wartodci nominalne
Obligacji Serii M, pray czym ostateczng wartodé marzy w pranscach wskazanych powyze] pozioméw maray
Zarzad okrefli po zamknigeiu procesn budowy ksiazki popyte na Obligacje Seri M, a odsetki beds platne
co szesc miesiecy 2 dobu (1), na zakodczenie kazdego kolejnego okresu odsetkowego),
Termin wykupu Obligacji Serit M praypada na dzien 6 luty 2019 roku
Obligacje Seni M beda niezabezpicczone.
Cel emisji oraz prég emisji Obligacji Sedi M nie zostal okreslony.
Obligacje Serii M nie sa ani nie bedy przedmiotem ubiegania sig o dopuszezenie ich do obrotu na zadnym

rynku regulowanym, Spatka bedee ubiepata siy o wptowadzenie Obligacjt Serdt M do alternatywnepn

g (e
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spstemu obrotn oblipacjami prowadzonego | zarzadeancgo przex Gielde Papierdw Wartodciowrch w
Warszawie 5.4, {GPW™) lub BondSpor 8.4,

Obligacie Seri M nie pasiadajy formy dokumentu w rozumieniu arl. 5q usl. 1 Ustawy o Obligacjach.

- Oblipacje Serii M zostang zarejestrowane w Krajowym Depozycie Papierdw Warrodciowych S.A.
- Obligacje Seni 1 uprawniajy wylacznie do swindczer pleniginych,

- Obligacie Serit M zostana wykuplone w ostateczne) dacic wykupu za zaphata kwoty pienigzne) sownej ich

warlusci nominalne.

Spatka bedzie miala prawo do dobrowolnego wezesniejszepo wykupu Obligaci Seri M pocevnajic od
sakoriczenia cawartepo okresy platnoéet odsetek, 1. po dwdch latach, za zaplaty premi w wysukodci: ()
6% kwoty nominalne; wykupywanych Oblipacii Serit M w przypadku przedrerminowegn wikupu ia
koniee TV okreso odsetkowego; (b 0,45% kwaty nominalne wykupywanych Obligacii Serii M w
przypadlu przedierminowego wykupu na koniec V okresy odsetkowego; (¢} 0,3% kwoty nominalne
wykupywanych Obligacii Serii M w przypadku prredierminowego wikupu na koniec VI okresy
odsethowepgo;  (d)  0,15% kwoty  nominalne; wykupywanych  Oblipacji Serii M w pravpadlo

przedierminowego wykupu na koniee VIT okresy odsethowegn,

62

MNiniejsza wehwala wehodzi w zycle « dntem jej podjecia,

Podpisy:
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Artur Ceglarz

Wiceprezes Zarzgdu

Lalacznik:

= Projckt Propozycji Mabyeia Obligac)i Seni M, w tym wanunkdw emisp Oblipacii Serdi M.
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POSWIADCZAM ZGODNOSC
HINIEJSZEGC ODPISU
DOKUMENTU Z OKAZANYM ORYGINALEM
UCHWALA NR 1/2015

ZARZADU ROBYG §.A. Z SIEDZ] w%&ngz
Z DNIA 03 LUTEGO 2015 R. { °

W SPRAWIE &\ _ .,

DOOKRESLENIA MARZY OBLIGAC]T SERFINY =% oo

EMITOWANYCH PRZEZ SPOLK:E. ROBYG 5.A. Z SIEDZIBA W WARSZAWIE

Zarzgd spolkt dzialajace) pod firmy ROBYG SA. 2 siedziba w Warszawie {dalej: , Spotka”,
»Emitent”) na podstawie § 11 ust, 2 Statura Spotki, w zwiazku z art. 2 pkr 1 art, 9 pkt 3 ustawy 2
dnia 29 czerwea 1995 1. o obligacjach (,Ustawa o Obligacjach”) oraz zgodnie z uchwala Rady
Nadzorezej nr 1/2015 2 dnia 15 stycznia 2015 roku w sprawie wyrazenia zgody na emisie obligacji na
okaziciela w trybie oferty prywatne] zgodnie 2 art. 9 ust. 3 ustawy o oblipacjach do kwoty 20.000.000
z} podejmuje uchwale o nastepujacej tresci:
§1

Stosownie do ust. 1.25 Warunkéw Emisji oraz do § 9 Propozycii Nabycia, Oblipacyi serii M,
emitowanych preez ROBYG Spotka Akeyjna 7 siedziba w Warszawie, zmienia sie ust. 1.25 Warunkéw
Emisji, nadajac mu nastepujace bramienic: .., Marie” ognacge 2,8 punktin procemtowych w skal roka?.

§2

Niniejsza uchwala wehodzi w zycie z dniem jej podijecia,

Podpisy;

Zhign%.r Wojciech Okoriski

Prezes Zarsgdu

L]

. /\ ROBYG 5.4,

Artur Ceg]arzl/ &), Rzeczypospolite] 1, 02 972 Warszawa
]

: ; MIF: 525-23-92-367, REGON: 146500353
Wiceprezes Zarzqdu

Faltacenik:

= Ancks Nr 1 do warunkow emisji Obligacii Sedi M.

Strena 1 z1



{ POSWIADCZAM ZGODNOSE
| NINIEJSZEGO ODPISU
UCHWALANR 1/201 5 DOKUMENTU Z OKAZANYM ORYGINALEM

ZARZADU ROBYG $.A. Z SIEDZIBA fwwmze&w[% ’9\;3*-
Z DNIA 04 LUTEGO 2015 R. | xPlatkCwi rthie

WSPRAWIE | Y\ NS

WARUNKOWEGO PRZYDZIALU omgﬁm}T '

\ B v, S R
EH%\H: i Pty ramego
EMITOWANYCH PRZEZ SPOLKE ROBYG S.A. Z SIEDZIBA W WARSZAWIE

Zarzad spolki dziatajace; pod firmg ROBYG SA. z siedziba w Warszawie (dalep: ,Spétka™,
~Emitent”), w zwigzku = przeprowadzang na podstawie:
= Uckwaly Rady Nadzorczej nr 1/2015 2 dnia 15 styczniz 2015 roku w sprawie wyrazenia
zgody na emisje oblipacii na okaziciela w trybie oferty prywatne] zeodnic z art. 9 ust. 3
ustzwy o obligaciach do kwoty 20,000,000 2t oraz
—  Uchwaly Nr 1/2015 Zarzadu » dnis 15 stycznia 2015 1w sprawie emisji przez spotke
ROBYG S.A. 2z siedziby w Warszawde obligacii na ckaziciela serii M w trybie oferty
miepubliczne),
emisjy ebligacyi ewykdych, na okaziciels serii M (dalej: ,,Obligacje™), stwicrdza, i w dniu 02 Iutege: 2015
t. 0 godz. 18.00 uplvnal termin skladania ofert nabycia Obligacii (Formularzy Zapisn), wobee czego

Larzad podejmuje uchwale nastgpujace teic:

§1
Dziatajac na podstawie art. 12 ust. 3 pkt. 3 ustawy 7 dnia 29 czerwea 1995 r. o obligacjach (4. Dz, U, =
2004 r, poz. 730) oraz § 12 Propozycji Nabycia, Zarzad Spalki postanawia:
1) przyjac Formulamze Zapisu stanowiqce oferly nabycia Obligacji i przydzielic Obligacje w zakresie
wekazanym w Lidcie Praydeialowd, stancwiace] Zalacznik nr 1 do niniejsze] uchwaly.
2} odozucié oferty nabycia Obligacji w czedcl, w jakiej na ich pedstawie Obligacje nie zostaly
przydzielene zgodnie 2 pki. 1 powyiej;
Z tymn zastrzezeniem ve praydzial, o ktdrpm mowa w pkt 1) powyie] jest zaleiny rdwnics od dokonania
ostatecznego prrydzialu Oblipaci przez KDPW na skutek tealizacji instrukeji rozliczeniowych w Diniu
Fmisji i oplacenia przez podmioty wymienione w Lifcie Przydziatowe] Obligacji prevdzielonych im

zgodnie z ninicjsza Uchwala

§2
Majac na vwadze powyisze Zarzad Spolki postanawia;
1} za posrednictwem Domm Maklerskiego powiadomi¢ w trybic i na zasadach opisanych w Propozycji
Nabycia podmioty wymienione w Lidcie Preydziatowe] o preyjecin zlozonych preez nie ofert

nabyeir Obligacii i o preydziale im Obligacyi,

\/J\_/\ Strona 1z 2
A




2} preckazad Domowi Maklerskiemu oraz Agentowi Emisji, odpisy ninicjsze] uchwaly wiaz z Listy
Praydziatows 1 zwrdcic sig do tych podmiotéw w celu przeprowadzenia rozliczenia emisji Oblipacii
1 zarejestrowania Obligacji w depozycie prowadzonym przez spotke pod firma Krajowy Depozyt

Papierow Wartosciowych 5.A. 2 stedziby w Warszawie,

§3
Wszystkie zwroty uzyte w niniejszej uchwale majq znaczenie nadane im w Propozycji Nabycia i Warunkach

Emisji, o ile nie zostaly zdefiniowane w treddd uchwaly.

G4

Niniejsza uchwala wehodzi w zycie 2 daiem jej podjecia.

Podpisy:
Zbigniew Wojciech Okonski al Keltsh
cres Zarzadu Wigkprezes Zarzadu
£
oy _
Artur gl:[x_z
Wiceprezes Zarzadu
ROBYGE 548,

e wonpspolitel 1, 02-972 Warszaws

bt L5 24457 367, REGON: 140900353

—  Lista Przydzialowa.
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DO PROPOZYC NABYCIA ORLIGACH SERD M EMITOWANYCH PRzEX ROBYG5.A. Z SIEDZIBA W WARSZAWIE

WARUNKI EMISJI OBLIGACH
SERIT M

EMITOWANYCH PRZEZ:
ROBYG S.A.

z siedzibgs w Warszawia

Ninigjszy dokument (zwany dalej: ,Warunkami| emisji*) okredla prawa | cbowiazki emitenta | obligatariuszy
wynikajgce z obligacji {dale] zwanych: ~Ohligacjami™), ktérych emitentem Jest spétka pod firma;

§l.

ROBYG Spéika Akcyina z siedzibg w Warszawie, adres; Aleja Rzeczypospolitej 1, 02-972 Warszawa,
wpisang do rejastry pezedsiebiorcéw Krajowego Rejestry Sgdowego Prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie XTI Widziat Gospodarezy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 0000280398, NIP 525-23-92-367, REGON 140900353, o kapitale zakfadowym w
wysokosci 26,209.200,00 (dwadzieécia szeif miliondw dwietde dziewiet tysiecy dwieécie) zlotych,
wptaconym w calogc (dalej zwana: ,Emitentern®),

Definicje

11 Agent Emisji* oznacza agenta emisji w rozumieniy Regulacji KDpw, Pizy czym funlkeje Agenta
Emisji peini¢ bedzie Biuro Maklerskje banku Alior Bank S.A. 2 siedzibg w Warszawie;

12 _Agent Kalkulacyjny” oznacza spotke Dom Maklerski «DF CAPITAL" Spéika 2 ograniczona
deuwledzia!nmécia z siedzibg w Warszawie;

13  ,.Banki Referencyjne” oznacza Bank Pekao S.A, Bank PKO Bp SA. Bank Handlowy w
Warszawie S.A, mBank S.A, ING Bank Slaski S.A. oraz Bank Zachodni WBK S.A.

14 ,Cena Emisyjna™ oznacza cene nabyciz jednej Obligacji okredlong w pkt. 7.2 Warunkéw Emisji;

15  .Depozyt* ornacza depozyt papieréw wartosciowy prowadzony przez KDpw zgodnie
przepisami Ustawy o Obrocie, w ktérym na podstawie umawy zawartej przez Emitenta z KDPw
rejestrowane sa Obligagje;

WARLINKT EMISJL 08 LIGACI SERTT M EMITOWANYCH PREEZ ROBYG 5.4 7 SIEDEIRA W WARSTAWIE
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16 .Dozwolona Gwaranejz jub Pargczenie’ oznacsza gwa!qa\rrcjfé . -Eﬁ@ﬂéeh:}e udziglone:

CRYGINALEM

WARSZAWA

oy Sk
dpgs doworaks | fvdoy pravmego

161 na zabezpieczenje finansowania uzl(;kauangi\c‘eiu-cafkuwitej-smﬁhh‘gaqr

Kluczoewego Podmioty 7 Grupy Emitenta, ktory zostat utwarzony po Dniu Emisji w
Zwigzku z podstawowg dziatalnoscia takiego podmioty, ktéra odpowisda dziatalnodc
Prowadzone] przez Emitenta Iub inny Kluczowy Podmiot 2 Grupy Emitenta w Dniy

Emisji; Jub

163 do fzang kwoty w okresie od Dnia Emisji do Dnia Wikupu odpowiadajzcej
rownowartodel  10% skonsolidowanych kapitatdw wilasnych Grupy Emitents
wskazanych w ostatnim opublikewsnym zaudytowanym skonsolidowanym

sprewozdaniu finansowym Grupy Emitenta;

17 .Dozwolone Rozparzzdrenie® oznaczs kazde fozporzgdzenie, ti. sprzedaz, najem, dzierzawa,
Przelew wisrzytelnosei Jub inng podobna Czynnost rozporzgdzajscs, spefnizjgce Frzynajmnie

Jeden z ponizszych warunkdw:

171 Jjest dokonane na warunkach rynkowych lub na korzyst Emitenta |ub Podmioty z
Grupy Emitenta, a zbywane sktadniki majatkuy sa zastapione sktadnikami o takiej same|

lub zbizong; wartoscl;

172 jest dokonane na warunkach rynkowych w dniy dokonania takiego rozporzadzenia |

Za gotdwke;

173 Jest dokonane na rzecz Emitenta lub Kluczowego Podmioty z Grupy Emitenta;

174 polega na ustanowieniy Dozwolonego Zabezpieczenia;

1.7.5 rozporzgdzenle, ktérego taczna wartosc w okresie od Dnia E

misji do Dnig Wikupu

(wraz z innymi rozrporzadzeniami dokonanymi zgodnie z postanowienigm;
niniejszego pkt, 1.7.5 Warunkéw Emisji) z dnia dokonywania danego rozporzgdzenia
lub odpowiednio ostathiego z takich fozporzadzen nie przekracza réwnowartoici
10% skonsolidowanych kapitatéw whasnych Grupy Emitenta wskazanych w ostatnim
opublikowanym zaudytowanym skansulfdowanym sprawozdaniu finansowym Grupy

Emitenta:

18 ,Dorwolone Zabezpleczenie” oznacza kazde Zabezpieczenie spefniajace Przynajmnief jeden z

ponizszych warunkéw:
181 ustahowione na zabezpieczenje Obligacji;

182 ustanowione z mocy prawa;

WARLIMET Ehars 1 OBLIGACIT SERE M EMITCWANYCH PRZEZ ROBYG 5.4 7 SIE DZIEA W WARSZAWIE
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110

113

112

113

1ia

1.15

116

117

118

e N0\ 0 WARSZAWA
Ay awski

R‘fﬂc;;bwego Podmioty z
: _WE{E"—:F?E{WWL dﬂa*%h‘l@str

G ‘ z..gﬁxpy-fmitéﬁﬁ"a W przypadky
Kluczowego Podmioty z Grupy Emitenta, ktdry zostal Utworrony po Dniy Emisji w
celu finansowania Podstawowej dzialalnoéci takiego podmioty, kiéra odpowiada

o

183 ustanowione na zabezpieczenie izadfuz
Grupy Emitenta Zatiggnietege W cely f
Emitenta |ub odpowiednic Kluczowego Pc

184 ustanowione w celu refinansowania catoscl lub czede Zadtutenia Finansowego
zaciggnietego praez Emitenta lub Kluczowy Podmiot 7 Grupy Emitenta; Jub

1Es ustanowione dao najwyszej sumy zaberpieczenia udpow_fadajacej taczne) kwocie w
ckresie od Dnia Emisji do Dnia Wykupu 10% skensclidcru;anwh kapitatow whasnych
Grupy  Emitenta wskazanych ostatnim opublikowanym Zaudytowanym
sknnscr”duwan}rm “Prawozdaniu finansowym Grupy Emitenta;

Diien Emisjl’ oznaca W stosunku do dowe!ngj Obligagji dzien, w ktdrym po raz pierwszy
Prawi z takiej Obligacji Z0stang zarejestrowane w Depozycie:

JOzied Platnoéc” OZnacze kardy Dzierp Platnode Cdsetek, Dzjep Wykupu lub Dzies
Wezedniejszego Wykupu;

~Dzieri Platnogc] Odsetek” oznacza ostatn] dzies danego Okresy Odsetkowego lub Dzief;
Wczeiniqiﬁzego Wykupu:

~Dzied Ustalenia Praw~ OZnacza: szésty Dzier Roboczy przed danym Dniem Platnoéci lub
odpowiedni dzier, ktéry zgodnie z aktualnymi regulaciami KDpw Jest uwazany Jako dzief, w
kidrym zostaje okreslony stan posiadania Obligacji, w cely Ustalenia podmiotéw oraz osdb
lprawnionych do olrzymania éwiadczer, > tytutu Obligaci w Dniy Platnogei:

«DEien WminiejszEgo Wylupu” oznacza dzien wezesnigjszego wWykupu ustalony zgodnie z §
17 - § 21 Warunkéw Emisg]i;

Dzier Wykupy" Oznacza dzef, w jakim Emitent zobowigzany jest speini¢ fwiadczenia
Zwigzane z wykupermn Obligac)i, ckreglone w Pkt § 15 Warunkaw Emisji;

«Emisja” oznacza emisje Obligacji:

Formularz Zapisu” oznacza Pisemne oéwiadczenie Subskrybenta o Przyjeciu Propozycji

Nabycia | ziozeniu Emitentowi oferty nabycia Obligacjj, ktérego wzér stanowi zalgeznik do
Propozycji Nabycia;:

«Grupa Emitents* OZnacza w danym czasie Emitenta oraz Podmioty 2 Grupy Emitenta;

67
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Warszawie: | oo ~

«Klient Insfytucjnnain;,r" oznacza podmiot, o ktdrym mowa w art, 3 pkt. 39b) lit. 5) - m) Ustawy
o Dbrocie;

«Kilent Indywidualny” oznacza podmiot nie bedacy Klientem Instytucjonalnym;

Wworzony po Dniy Emisji, podimiot prowadzacy podstawows dziatalnode cdpowiadajgea
dzialalnode Prowadzonej przez Emitenta lub inny Podmiot z Grupy Emitenta w Dniy Emisji lub
dziatalnodci z nig zwigzanej;

-Kwota do Zaplaty® OZnacza, w raleinoic od konteksty, Kwote Odsetek lub Kwote Wykupy;

-Kwota Odsetek” oznacza kwote odsetek nalezng od Emitentg » tytulu Obligagji obliczans
Wyplacang zgodnie z postanowieniami ninejszych Warunkéw Emisji:

Kwata Wykupu' oznaczs w cdniesieniu do kazdej Obligacji kwote Naleznodci Giéwnej
Mypadajacs do Zaptaty w Dniy Wykupu, dniu otwarcia likwidacji Emitenta lub odpowiednio w
Dniy Wezeinigjszego Wykupis;

«Materiaty Informacyjne” Qznacza: (i) sporzadzone zgodnie z MSSF rocne Jjednostkawe
Sprawozdania finansowe Emitenta oraz skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy
Emitenta wraz z opinig biegiego rewidents Zawierajzce informacje o wysokodcl Wskaznika
Finansowegao | informacje hiezbedne do jego obliczenia; oraz (i} sporzadzone Zgodnie z MSSF
okresows skonsolidoware sprawozdania finansowe Grupy Emitenta zawierajace informacje o
wysokoscl Wskazniks Finansowega | informacje niezbedne do jego obliczenia (iil}, o ile Emitent
podjat decyzje o ich Sporzgdzeniu, okresowe Jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta;

Marta" oznsczs 2,8 bgdz 29 bads 3,0 punkiéw procentowyeh w skal roku, przy czym
wysokosé Marzy, jake Jedna z trzech wymienionych wartozci, ostatecznie zostanie okreélona
przez Zarzad Emitenta, Zwalywszy wysokodd margy wskazywanej przez Subskrybentéw w
formularzach Zapisu, najpoiniej w Dnijy Roboczym Poprzedzajgcym rejestracje Obligagji w
trybie rozrachunky w rozumieniy Szczﬂgéluwch Zasad Dziatania KDPW, co stanowié bedzie
dopuszezaling zmiang Warunkow Emisji, na ktéra to Zmiang kazdy z Subskrybentaw sktadajgc
podpisany Formularz ZLapisu wyrazi hieadwolalng zgode | nieodwotanie Upowazni Zarzad
Emitenta do Przeprowadzania takiej zmiany Warunkow Emisii, przy czym taka Zmiana
Warunkdw Emisji zostanie przedstawiona Subskrybentom, ktérym zostang przydzielone
Obligacje;
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~Obligatariusz” ornacza posiadacza Rachunky Papierdw Wa
53 Obligagje b osobg wskazang podmiotowi prowadza

wOtfsetli” ~Oprocentowanie” oznacza swiasdczenie, o kiérym mowa w § 77 hiriejszych
Warunkdw Emisji:

Podmiot Prowadzacy Rachunelk® Gznacza posiadacza Rachunky Zbiorezego lub podmiat
prowadzacy Rachunek Papieréw Wartodciowych, na ktdrym zarejestrowane s3 Obligacje lub
podmiot Prowadzacy Rejestr Sponsora Emisji:

«Podmioty » Grupy Emitenta” DInacza podmioty zaietne od Emitenta lub wspotkontrolowane
Przez Emitenta, w rozumieniuy Przepisdw MSR i MSSF, w stosunky do ktérych istnigje obowigzak
rensolidagji sprawozdania finansowego na padstawie Ustawy o Rachunkowoici, Pray ceym
zwolinienie 2 obowigzku konsoiidacji nie powoduje wylgczenia danego podmiotu z definicfi
JLodmioty = Grupy Emitenta” j opisane w ostatnim skﬂnsuriduwanym sprawozdaniy
finansowyrn Grupy Emitenta Jub kldre Zostang opisene w najblizszym skonsolidowanym
Sprawczdaniy finansowym Grupy Emitenta, z wytaczeniem Emitenta, a kaidy r nich Zwany jest
JLodmiotem » Grupy Emitenita":

«Propozycia Nabycia" oznacza skladang przez Emitenta niewlgzaca propozycie nabycia
Obligacji, o ktérej mowa w art. 10 Ustawy o Obligagjach;

«Rachunek Obligac)l” 0znacza Rachunek Papierdw Wartasciowych [ub Rachunek Zbiorczy:

~Rachunek Papierdw Wartedciowych” oznacza rachunek papiergw wartosciowych, o ktérym
Mowa w art, 4 ust. 1 Ustawy o OCbrocie:

Rachunek Zbiorezy” oznacza rachunsk zhiorczy, o ktdrym mowa w art. Ba Ustawy o Obrocie;

Report Biezgey oznacza raport biezgcy Emitenta zawierajgcy informacje biezgce, o ktorych
mowa w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawle informacji
biezacych | okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw wartodciowych oraz
warunkow uznawania za rownowaine informacji Wymaganych przepisami prawa parstwa
niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz.U. Nr 33, poz. 259, 7 zZm.), a takze informacje poufne
W rozumieniu art, 56 yst.1 pkt. 1 Ustawy o Ofercie:

WARLINKT EMISI CBUGACH SERY EMITOWANYCH PRIEZ ROBYG 5.4 7 SIEDZIBA W WARST AW |5z20
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«Raport Okresowy” oznaczy raport okresgwy Emjtqnié}g ki e i Rbzporzadeniy
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2008 . “-sprevie -t avil.blesaeych | akresgwyeh
Przekazywanych przez Emitentin papjerﬁlu-mmaéeiwjrch"ura’i"warunkéw LZnawania za
rownowazne informacii wWymaganych przepisam; praws panstwa niebedgeego panstivem
c2tonkawskim (Dz.Lr Nr 33, poz. 259, 7e Zm.);

e e e _F"]

Rejestr Sponsora Emisji* oznacza w rozumieniv Regula ¢ji KDPW, prowadzo ny przez Sponsora
Emisji rejestr plerwotnych nabywedw Obligacji, zawierajgcy zapisy, o ktérych mowa w art, 4 ust,
2 Ustawy o Obrocie w odniesieniy do Subskrybentéw bedacych Klientami Indywidualnym;

Rynek ASO" oznaces aITc—rnatyWny systermn obroty prowadzony przey BondSpot S.A. lub Gietde
Papierdw Wartosciowyeh 5.4, lub Ich nastepcéw prawnych;

~Sponsor Emisji* oznacza sponsora emisji w rozumieniy Reguiacji KDPW, przy czym funkee
Sponsora Emisji petnic bedzie Biure Maklerskie banky Alior Bank 5.4z siedzibg w Warszawie;

~Stopa Bazows" ma Znaczenie nadane w pkt. 22.4.2 Warunkéw Emisji;
«Subskrybent” oznacza podmiat, ktéry Przyjat Propozycje Mabycia;

«SZCZEgOlowe Zasady Dziatania KDpw~ Oznacza Szczegotowe Zasady Dziatania Krajowego
Depozytu Papieréw Wartosciowych:

«Ustawa o Obligacjach” oznaczy ustawe z dnia 29 czerwes 1995, o obligacjach (t,): Dz U, »
2014 r, poz. 730, ze zm,);

Ustawa o Obrocie” LInacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 1. o obrocie instrumentami
finansowymi ftj: Dz.U. z 2014 l poz. B4ze zm.);

Ustawa o Ofercie Oznacza ustawg z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentdw finansowych do zorganizowanego systemu cbrotu oraz o
spotkach publicznych (tj.: Dz.U. 2 2013 r, poz. 1382y

Ustawa o PUIN" oznaczg ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo Upadtosciowe i naprawcze
{tj.: Dz. U, z 2012 . poz. 1112 ze zm);

-Ustawa o Rachunkowoéci" 0znacza ustawe z dnia 29 wrzeénia 1984 o rachunkowoéc (tJ.: Dz
U.z2013 r, Poz. 330 ze zm.);

Wskainik Zadluzenia Nette® oznacza wskaznik zdefiniowany | badany zgodnie
postanowleniami § 19 Warunkami Ernisji;

/
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1.56 ,Zabezpiecrenie” oznacza hipoteke, zastaw, zastay rej .'fru_w; Zastaw fi ralev ng
zabezpieczenie, depozyt nieprawidio , przewlaszereris 'E‘a:btzﬁerr_:‘ggb,fﬂ' j VAnoéd

Prawng, ktérej skutkiem jest ustanowienie zabezpieerenty fzézowegu,

1.57 . Zadluzenle Finansowe" Gznacza zadtuzenie z tytudu umaow Pozyczki lub kredyty, wystawienia
weksli {innych niz wystawiane w cely zahezpieczenia Zobowigzar handlowych), emisji obligacji
lub innych dtuinych papieréw wartosciowych, leasingu finansowego, factoringu dot. naleznoéc
€ regresem, zobowigzanie do zaplaty wynikajace z udzielonego poreczenia Iub gwarancji,
przystapienia do diugu wynikajgcego z Zadluzenia Finansowego, przejecia zobowiazan |ub
negatywnej wyceny mark-to-market tra nsakgji pochodnyeh,

Status prawny obligacji

21  Kazda Obligacja jest papierem wartosciowym na okaziciela emitowanym w serii, nie
posiadajgeym formy dokumenty Zgodnie z art. 5a ust, 1 Ustawy o Obligacjach, na podstawie
ktérego Emitent stwierdza, ze jest dhuznikiem Obligatariusza i zobowiazuje sie wobec niego dao
spefnienia wiadczen okreslonych w Warunkach Emisji,

Podstawa prawna emisji
Emisja Obligacji nastepuje na podstawie:
31  przepisow Ustawy o Obligacjach,

32 uchwaly Rady Nadzorczej Emitenta nr 1/2015 z dnia 15 stycznia 2015 1. w sprawie wyraenia
zgody na emisie obligacii serii M,

3.3 uchwaly Zarzgdu Emitenta nr1/2015 z dnia 15 styeznia 2015 . w sprawie emisji obligacji serii
M.

Nazwa Obligacji
Nazwa Obligacji brzmi: «Obligacje serii M wyemitowane przez ROBYG S.A.".

Serla i numery Obligacji

Obligacje emitowane 53 W serii oznaczonej literg M i Oznhaczone s kolejnymi numerami w ramach tej
serli od numeru 000.001 do numery 200.000.

WARUNKI EMISJI OBLIGACIT SERIT M EMITOWANYCH PRZEZ ROBYG 5.4, 7 SIEDTIEA W WARSZAWIE [7220
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§7. Wartos¢ neminalng i Ceng emisyina
1 Wartogé neminalna Jjednej Obligacji wynosi 100,00 (stg) ztotych,

72 Cena Emisyjna jednej Obligacii wynosi 100,00 {sto) ztotych,
58  Wielkode Emisji
W ramach Emisji emitowanych jest do 200.000 {dwusty tysiecy) Obligagji,
58, Prég emisji
Prég emisji, o ktérym mowa w art. 13 Ustawy o Obligacjach, nje zostat okreslony,

§10. Dzen i miejsce Emisji

Obligacje emitowane 53 W Dniu Emisji w Warszawie,

§11. Tryb Emis;i

Obligacje emitowane 53 W trvbie Przewidzianym w art, g punkt 3 Ustawy o Obligacjach.

§13. Depozyl

121 Obligacje z chwilg Wyemitowsania beda Zarejestrowane w Depozycie Zgodnie z art. 5a yst §
Ustawy o Obligacjach,

122 Nabycie Obligacji od Emitents nastepuje poprzez rozrachunek transake]i nabycia Obligacji
Przez KDPW na podstawie Zgodnych instrukgji rozrachisnlkuy Wystawionych przez Agenta Emisji
(w przypadku Emitenta) oraxz Podmioty Prowadzace Rachunek (w przypadku Klientéw

§13. Zbywalnoié Obligacji
131 Obligacje sg zbywalne. Zbywalnose Obligadji nie jest Ofraniczona,

132 Przenoszenie Praw z Obligacji bedzie nastepowaé zgodnie 7 przeplsami Ustawy o Obrocie |
Regulacjami kKppw. Przenoszenje Praw z Obligacji Zarejestrowanych w Rejestrze Sponsora
Emnisji nastepowaé bedzie poprzez ich Zapisanie na Rachunky Obligacji nabywey.

133  Emitent planuje ublega¢ sie © wprowadzenie Obligacji na Rynek ASO,

WARLNKE EMISI OBUGACH SERT M ErTTOWANYCH FREEZ ROBYG 5.8 7 SIEDFTEA W WARSZAWIE
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§14. Forma i zalres zabezpieczenia \ w‘ﬁ}éﬁ Wiy,
Ji i, -, LY B
Obligacje wyemitowane Zgodnie z Warunkami Emisji oraz Ustaw
wartofciowych niezabezpieczonych,

|

tejachmajg status pa plerdw

§ 15, Swiadezeniz Emitenta

151 Emitent, na warunkach szezegotowe okreslonych w Warunkach Emisji, zobowigzuje sie do
spetaienia nastgpujgcych fwiadczery:

1511 wykupu Obligacji zgodniez § 16 - § 31 Warunkdw Emisji oraz
1512  zaplaty Odsetek (Oprecentowania) zgodnie z § 32 Warunkow Emisji,

152 Emiltent bedzie dokonywst éwiadezen, o ktdrych mowa powyiej, na rzecz kaidego
Obligatariusza, zgodnie » Reguiacjami KDpw, Przy ceym Swiadczenia z obligacji zapisanych w
Rejestrze Sponsora Emisji bedg przekazywane na rachunki bankowe nabywcow Obligacji
wskazane w Formularzy Zapisy,
§16. Wykup Obligacji
6.1 Wykup Obligaci nastapi w dniu 06 lutegn 2019 1. (,Dzled Wykupu"), z zastrzezeniem pkt, 16.2
ponize|.

162 Wykup Obligacii inote nastapic w dniu ustalonym zgodnie z § 17 - § 21, w ktérym Obligacje
stang siq wymagalne przed Dniem Wikupu ( Dzien Wezedniejszega Wykupu®):

16.21  na adanie Obligatariusza lub
1622  wdrpdze realizacji przez Emitenta prawz do wezeiniejszego wykupu.

163 Jezeli Dzied Wykupu iub Dzier Wazedniejszego Wykupu Przypadnie na dzien niebedacy Dniem
Roboczym, wykup Obligacji nastapi w pierwszym Dniu Roboczym nastepujgcym odpowiednio
po Dniu Wykupu lub Dniy Wezesniejszego Wykupu

164 Wykup Obligac)i (w Dniu Wykupu lub w Dniy Wezedniejszego Wykupu) nastapi poprzez zaptate
Przez Emitenta na rzece Obligatariusza za kazdz Obligage - z Zastrzezeniem § 21 Warunkéw
Emiisji - Naleznodci Gléwnej, powigkszonej o odsetki wyliczone zgodnie 7 § 22 Warunkéw Emis]i.

165 Niezaleznie od postanowieri powyzszych, w razie likwidacji Emitenta WwszZystkie Gb!igacj&
podlegajy natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcla likwidacii,

166  Z chwilg wykupu Obligacje ulegajg umorzeniy,

§17. Wezesniejszy wykup na fadanie Obligatariusza w wigzky z wystapieniem Fodstawy
Wezetnigjszego Wykupu

17.1 Obligatariusz uprawniony jest do ztozenis Emitentowi zadania wezesniejszego wykupu w
Przypadku wystapienia Podstawy Wezedniefszego Wykupu,

WARUNKI EMISJT OBLIGACH SERT M EMITOWANYCH PRZEZ RODYG S.4 7 SIEDZIRA W \WARSZAWIE 19220
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17.2 Obligatariusz moze Zozy  Emitentow] pisemnel Sog. s« ewaznoécl i

g{ ar zyr ..i wjﬁ M“"mﬂfﬁmﬁﬁfm‘m J:IIanrre
Wezesniejszego Wykupu Obligagji (.Zgda a-mupw&rmrme. Iy od._dnj pienis
ktdrejkolwick z Podstaw Wczeéniejszegu Wykupu (i po uptywie terminy na J&} naprawienie, o

ite zostat przewidziany) do if} dnia Priypadajgcego 6o {szesédzinsiat) dni od dnia
powiadomienia Obligatariusza PrZez Emitenta ¢ Wystapieniu  ktérejkolwiek z Podstaw

“ NI, warszawa
LY

173 Wraz z Zadaniem Wykupy, pod Ygorem bezskutecznogc takiego zzdania, Obligatariusz
zobuwi-azanyjest:

1731 wskaza¢ Podstawe WCzes'nIejszegu Wykupu, na podstawie kibrej wnosi ¢
wezedniejszy Wykup,

1732 przedstawic Swiadectwo depozytowe dotyczace Posiadanych przez niego Cbligacji
W stosunku do ktérych sktads fadanie wezesniejszego wykupu (z terminem waznosci
do dnia wezedniejszega wykupu wigcznie),

1733 zlazye kopie Zadania Wykupu do Pedmioty Prowadzacega Rachunek,

174 Po otrzymaniy Zgdania Wykupu Emitent bedzie zobowigzany dokenaé wezesniejszeqgo WykLpU
Obligacji w terminie 20 (dwudziesty) gni od dhia otrzymania takiego z3dania,

§18. Podstawy W-:ze-fniejszagn Wykupu

181 hﬁmz@lg&kgimwﬁmimﬂﬂr Emitent nje wykona fub nienalezycie wykona
SWoje zobowiazanje do przekazania fnfarmacji zgodnie z § 24 Warunkéw Emisji i takie
Naruszenle nie zostato Usunigte w ciagy 10 Dni Roboczyeh og dnia wystapienia danego
zdarzenia;

182 Naruszenie » niinmwimmlaﬁﬂ% {f) Emitent lub ktorykolwiek

Padmict z Grupy Emitenta nie dokonat platnoéci swoich Wymagalnych Zadluzer Finansowych
finnego niz Zadiuzenie Finansowe z tytupy Obligacji), ktérych faczna wartoéé w danym czasie
Przekracza 15.000.000,00 (pietnadcie mitianéw) #Hotych | takie Nafuszenie: (a) nie zostanie
usuniete w pkresie Naprawczym dla danego Zadluzenia Finansowego - Jezeli dokumentacfa
takiego Zadiuzenia Finansowego przewidule okres napraweczy, lub (b} nie Zostanie usunigte w
ciggu 3 Dni Roboczych ad dnia wymagalnosel takiegg Zadluzenig Finansowego - jesef;
dakumentacja takiego Zadluzenia Finansowego nie Przewiduje okresy nNaprawczego; lub (jj)
Zadfuzenie Finansowe Emitenta lub Padmioty 2z Grupy Emitenta, inne iz Zadluzenie Finansowe
Z tytidu Obligacji, stato SIg wymagalne przed Plerwotnym terminem Wymagalnosci takiego
Zadfuzenia Finansowego z Powodu zazadania jego wczedniejszej splaty w wyniku Wystapienia

WARUNKE EMISH OBLIGACI SERR 0 EMITOWANYCH PRZEZ ROBYG .4, % SIEDZIBA W WARSZAWTE 110z 20
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ktérym mows W Punkeie (if) Powye) ktu:'rra.fstajg
Pierwotnyrn terminen, Jego wymagalnode ptiekracya
miliondw) ztotych:

183 Niwmaﬂgjﬁ_ﬁjﬁmﬂg; () wierzyciel ub wierzyciele Emitenta ztozg wniosek o ogtoszenie
upadtosci Emitenta, chyvba ze taki whiosek jest bezzasadny, a Emitent W terminie 30 dni od dnig
otizymania przes Emitenta takiego wniosky podejimie czynnosci majgce doprowadzi¢ do

odriucenia jub oddalenta (z Przyczyn innych niz brak Srodkdw na Prowadzenie postepowania

[ssism —
i; P g |
, POSWIADCZAM 260DNOga I'
[ NINIEJS?EGO appisy !
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1

1

|

&vvmegalna, 1. podiega spiacie pireq
PHBEMEI03€ 30.000.000.0 (raydzps,

e e

terminie 120 dnij o dnia ztozenia takiege wniosky (przy czym Pastanowienis o edrzuceniy Jub
oddaleniu wnigsky nie musi by Prawomacne); (i) Emitent staf sig niewp}acamy W rozumienjy

Z0stang przer Emitenta dziatanla (obejmujgce mjn, ziozenie wniosky fub propozyei albg
Zwotanie walnego “Gromadzenia) majace ng celu zawarcle Przez Emitenta uktadu » Jjego
wierzycielami na podstawie Ustawy o PUIN: (v} wydane zostanje Prawomocne crzeczenie
sprawie ustanowirnia Zarzgdy Przymusowego lub rozwizzania Emitenta; lub (v) Emitent ziozy
wniosek o ogtosrenie upadtodei Emitentg lub oswiadezenie o WszCzeciu postepowania
Naprawczego wobec Emitenta;

184 Rozpeizs dzenie_mieniem: Emitent lub ktbrykolwiek Podmiot » Grupy Emitenta dokong
fOzporzgdzenia  swoimi sktadnikam Majatkowymi niebgdacego Dezwolonym
Rozporzgdzeniem;

185 ngﬂcia,]ﬂb_@jgﬁ&_uﬁe_n_ia: (i} w odniesieniy do sktadnikéw majitkowych Emitenta lub

120 (sty dwudziestu) dnj og dnia uzyskania Przez, odpowiednia, Emitenta lub Padmiot z Grupy
Emiterta Informacji G j&j rozpoczeciu, i w razie wnieslenla frodks zaskarzenia nie zostata w ciggy
120 (stu dwudziestu) dnj od dnia uzyskania Przez, odpowiednip, Emitenta lub Podmiot 2 Grupy
Emitenta informacji o Jei rozpoczeciy wstrzymana do czasy rozpatrzenia érodks zaskarzenia; lub
(i) w odniesieniy do skladnikéw majatkowych Emitents Wb Podmioty 2 Grupy Emitenta o
facznej wartoéc stanowigeej co najmniej 100.000.000,00 (sty milicnéw) mtotych, nastapito
zajecle komornicze lub zostats skierowang egzekucja, w oby Przypadkach w celu udzielen;a
zabezpieczenia, ktdra Nie Zostala umorzona b uchylona Tup W jakikolwiek inny sposéb

lub Podmiot 2 Grupy Emitenta informacji o e rezpoczeciv, | w razja wniesienia érodka
Zaskarzenia nig zostata w ciggu 120 (stur dwudziesty} dni od dnia Lzyskania przez, odpowiednio,

WARLINKD Epdrsyr OBLIGACIH SERI pf EMITOWANYCH PREEE ROBYG S 7 SIEDZIRA W WA REZAWIE



-

OSWIALCZAM ZGODNOSE .
S NINIEJSZEGO QODPISU aeu |
DEUMENTU Z OKAZANYM ORYGIN

'F
TYBYy |
R g B VG i ot 2015 -03-\N
rf'igﬁ/‘f Z’fw% ok %
;‘17[‘ ‘-_/[{ : |: E\E\!‘ﬁ?}m

LY

Emitenta lub Podmiot , Grupy Ermtanttﬁﬁaﬁﬂammzmgﬁbﬂ&wwmana do casy

rozpetizenia srodks zaskarZenia; ——— s :

186 Wskasnik Ladiuienis Metta: Wskatnic Zadluzenia Nettg Przekrocavi na koniec danego Ckresy
Badania wysokoge dopuszrzalna dla Wskaznika Finansowego zgodnie z § 19 Warunkéw Emisji;

187 Emm E_Lupiﬂﬂi_fﬁ_hig: breychody Grupy Emitenta Wykazane w ostatnim ﬂpubrfkowan}rm
skc-nsmljduwanym Sprawozdaniy finansowym Grupy  Emitenta Z tytuty podstawowe;
dziatalnndc Prowzdzone) przex Emitenta i Podmioty » Gripy Emitenta w Dniy Emisji stanowig
mnigj nis Potowg wsrystkich Przychodow Grupy Emitenta;

188  Utrats _Statusy _s_,mﬁﬁj_m;bﬂmgi_ Blzez _Emitents: akcje Emitents zostaly wycofane |ub
wyklucrone 2 obroty na Gietdzio Papiersw Warta§ciuwych W Warszawie 5 A

189 Wykluczenie |u 4] ! Zawieszenle Qi;fp_rt_ug__{}hj'ga Clami na Rynku ASO: Cbligacie, ktére Zostaty
Uprzednio wprowadzone do obrotu na Rynku 450, zostang wykluczone z obrotu na Rynku Aso
lub zostanie zawleszony obrat takimi Obligac Jami 2 witaczeniem Przypadhku zawieszeniz obroty
Cbligacjami w Iwiazky z wezesniejszym wykupem Obligacji;

18.10 Miwyigmi:z_@:g;c_zﬁ_milwﬂ._Isaquwﬂmmmn: Wskutek Prawomocnych
orZeszed luhb ostatecznych decyzji administrac}:s'nych (ub takich decyzji adminfstracﬂnych,
ktGrym nadano ey natychrmaﬁtr:wej wykonafnnécr}, Emitent zobuwlqzarly bedzie do zaptaty
tacznych kot preekraczajgeych 30.000.000,00 (trzydziede miliondw) zbotych:

1813 Eo;_a;ze_uie_’mx_ra;a,r_t_qi,g: {i) Emitent lub ktdrykolwisk Pudmiutz{?rup}r Emitenta udzieli gwarangji
ub Porcezenia, chyba g dang awarancia lub poreczenie stanowi Dozwolong Gwarancje lub

Sprawozdar iy Finarssoveyim Grupy Emnltenia;

§19. Wskasznik 2adiuzenis Metio

191  Emitent zapewni, Ze w czasie od Dnla Emisji do Dnjg Wykupu Wskaznik Zadtuzenia Nettp
(obliczany na bagzie Skﬂilscrﬁduwarrejj bedzie nieujemnny i nie bedzie wigkszy niz 1.10 na koniee
danego Ckresy Badania.

192 Definicie finansnwe:

1821 Okres Badania® oznacza kazdy okres 12 miesigcy kofczacy sie dnia 31 marca, 30

1822 , Ustawa Dewelopersks® OInacza ustawe z dnig 16 wrzesnia 2011 r. o ochronie praw
nabywcy lokaly mieszkalnego jup domu jednnrodzr'nnﬂgu Dz, U, Nr 232, poz. 1377,
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1823 Wiadciciele Ozhacza:  (j) |udzistowedw; _akgj
komplementariuszy Podmiotéw L{i_{gp_g_f:;m___‘m :
nienalezgce do Grupy Emitents podmioty powiazane - w rozumieniu przepiséw MSR
i MSSF - 7 podmiotami, o ktorych mows w punktach j | (i} powyze;,

18.2.4 ~iskaFnil Zadlutenfa Metto" crnaczs stosunsk Zadiuzenia Finansmuega Netta do
skonsmfidnwan}rch kapitaléw whasnych Emitenta,

1825 Zadluienje Finansowe Nettp" bznracza Zadkizenis Finansowe Wykazane w
sknnsm.‘icﬁcwan}rm sprawozdaniy finansowym Grupy Emitenta (bez podwijnego
lezenia), na Fodsiawie Ktbrego jest obliczane ZadluZenfe Finansowe Netta ng
Potrzeby ustalenia wartodci Wskaznika Zadiuzenia Netto gla danego Okresy Badania,
Z wylgczeniem Zadtuzenia Finansowego Emitenta lub Podmioty z Grupy Emitenta

18351 srodki  pienigine | ich ekwiwalenty w rozumieniu Ustawy o
Rachunkowoéei wskazane skonsolidﬂwanym sprawozdaniy
finansowym Grupy Emitenta na konlec danego Okresy Badania; oraz

18252 Srodki pieniezne 2gromadzone na konjec danego Okresu Badania fa
ctwartych mieszkaniowych rachunkach Powierniczych w rozumieniy

Z zastrzeieniem, ze Jezeli obliczona Zgodnie z tymj Zasadami wartoée Zadhuienia
Finansowego Netto bedzie wartoScig ujemna, to wowczas dig potrzeb kalkulacjl
wartosci Wskazniks Zadiuzenia Netto Przyimuje sie, e wartosé  Zadiugenla
Finansowego Netto viynosi zern,

19.3  Wskaznik Zadiuzenia Netto bedzie obliczany przez Emitenta za dany Okres Badania ng bazie

danycl finansowych wynikajgcych ze skonsu!idnwanych sprawozdan finansowych Grupy
Emitents,

§20. Wczefniejszy wykup na zadanie Obligatariusza w Przypadku nieviszczenia Kwoty do Zaplaty

WARUNKI EMIS) DBLIGACH SER: EMITOWANYCH PRZEZ ROBYG 5.4, 2 SIEDZIEA W WARSZAWY Lo |13z20
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. | Platr Cwiertniewski,
202 Wraz 7 Zadanlem Wykuny 2, pod rygoreri hezskute%qéﬁi&:gk%

: ;iéhj_é;"{}b[ig atatiusz
zobowigzany jest: | k‘r'agﬁ’taﬁr‘h\hf KON
. B '-'—}--h'—t\'\.‘ﬁ---—l'n-_—.

| —— N '
2021 przedstawié Swiadectwo depozytuglggd_qgll}w_:_{g__ @fqﬁ&%mﬁrﬂi o Obligagji,
w stasunku do ktdrych skiada Z3danie wezesnigjszego wykupu (z terminem wanose
do dnia wczelniejszego wykupu wigcznie)

2022 zlogye keple Zadania Wykupu do Podmioty Prowadzacegn Rachunek,

203 Wraz ze slutecznym ztozeniem Zadania Wykupy 2 Obligacje staja sie wymagalne | platne w
najkrétszym terminie Pozwalajacym na dokonanie takich platnofci zgodnie 7 Regulacjami
KDPW, po dniy obrzymania Zadania Wykupu 2.

204 w wigzku ze ziozeniem Zadania Wykupu 2, Emitent zcbnwiazanyjest do dokonania na rzecs
Obligatariusza, KSry ziozy takie zadanie, platnogel Kwoty Wykupu takich Obligacji
puwégkszunej o Kwote Odsetek ogd takich Cbligagji naroshych do dnia wczesniejszego wykupy
bez dodatkowych dziatan lub formalnoéci,

§21. Wezeiniejszy wyltup na tgdanje Emitenta

211 Emitent jest Uprawniony do wezednieiszego wykupu catosci lub czeici Obligagji, hajwczesnig)
ha kontec crwartego Ckresy Gdsetkcwega, na nastepujscych zasadach:

2111 wezesniejszy wykup moge byt dokonywany tylko na konjec danego Okresy

2112 Emitent zawiadamia wszystkich Obligatariuszy o skorzystaniu z prawa wezesniejszego
wykupu, wskazujge w takim zawiadomieniu Okres Qdsetkowy, na koniec ktdreqo
Emitent dokona wzesniejszeqgo wykupy Obligacjj, Przy czym takie zawiadomienie
mMusi nastapié na co hajmnigj 3p (trzydziedel) dni przed koricem takiego Okresu

Odsetkowego;

2113 wykip Obligacji nastypi poprzez zaplate przez Emitenta na rzec Obligatariusza w
Lty Wezedniejszega Wykupu:

21131 100,60 % Naleznoge| Gidwnej za kazd 3 Obligacje jezeli Obligagje zostang

21132 100,45 % Naleznogci Giownej za kazdg Obligacje jezeij Obligacje zostang
wykupione na koniec pigtego Okresy Odsetkowego,

21.1.3.3 100,30 % jezeli Obligacje zostang wykupione na koniec szostego Okresy
Qdsetkowego,

21134 10015 % jezeli Obligacje zostang wykuplone na koniec siddmega
Okresy Odsetkoweqo,
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§22. Odsetki og Obligacji fnprnmntnmnle]
221 Plathoge Odsete)

22.2

2211 Obligacie sz Lprocentowane Paczawszy od Dnia Ermnisji (z Witaczeniem tego dnia),
2212 Odsetki bedz platne 2 dofu, w Dniy Pratnpéc Odsetek,

2213 Jezel; Dzien Platnose Cdsetek nje bedzie Preypadal w Dnijy Roboczym, Emitent

zubnwiqzuj:? sie do zaptaty Odsetek w Plerwszym Dniy Roboczym Przypadajgcym po
tym Driu Platipée Odsetek,

Maliczanie uidsetal

2221  Odsetki beda naliczane od wartosici nominalnej Obligagji za dany Olres Odsetkowy
{zdeﬁninwany Ponizej).

2222 Odsetki od Obligacji naliczane beda w okresie od Dnia Ernisji (z wylgczeniem tego
dnia} de:

22221 Dnia Wykupy {tacznie z tym dniem), albo
22223 Onia w:zeéniejszegn Wykupu fgcznie 2 tym dniem),

2223 Pierwszy Cilcres Odsetkowy rOZpoczyna sie w Dniu Emisji (z witaezeniem tego dnia) |
koliczy U6 sierpnia 2015 roku (fgcznie 2 tym dniiem), Kazdy kolejny Okres Odsetkowy
BZpoczyna sie w dacle ostatniego dnia Poprzedniego Okresy Odsetkowego [z

2224 Ustalg sig nastepujace okresy odsetkowe (-Okresy Odsetkowe"), kidre rorpoczynajg

-‘:!:.“. Wi ] A 3 T A
{0.Qkresle | Ustalepja . | 1 OcSiley: |

B T wﬁwmﬂ]
Qo T stepy "L

D

[ Progentowey. (o e

03 lutega | pg slerprﬁa-_
2015 ¢, 2015 r, 2015 . 2005 ¢

2 06 sierpnia 06 hitego 184 03 sierpnia | pg lutego
20151, 20161, ] 2015, 2016,
e utsngorts e

-
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2225 Bo Dniy Wivkiapy Obligacje nie S& oprocentowane, chyba,
spatnieniem Swiadczed z Obligacji, w
Oprecentowane wy sopy odsetsk ustawowych licza
do dnria PORIZedrajaceyo dzief; wykonaniza
Obligadii wlgeznie.

243 Whysokesé Cdsetek

O=Nx Opr x (LD/36S)

gdzie:

W] - OZNacza wysokoéd Ddsetek 2 jedngj Obligacji z5 dany Okres Odsetkowy,

Opr " Oinacza Stope Procentows {jak zdefiniowang Ponizej),

i " 0ZNaczy wartodd neminalng Jednej Obligacjj,

Lo DInacza rzeczywists liczbe dni danym Okregle Odsetkowym (przy czym w
przypacky Wwczesnliejszego Wykupu Okres Odsetkowy koficzy sje 2 Chiem Wt:zeéme_rszegc
Wykupu)

P10 zavkragleniy wyniku tego obliczenia do jednego
grosza hedg zatkraglone w gore),

224 Ustalanie Stopy Procentowe;

2241 Stopa Procentows dla danega Okresy Odsetkowe

90 stanowic bedzie Stopa Bazowa
{jak zdefiniowang Ponizej) powiekszong @ Marze,
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03 sierpriia | gg lutego
} 2016+, 2017 v,
e
06 sferpnia 181 01 lutego | g8 sierpnia
2017, 2017 1. 2017 r,
EI-JF;}T; a8 fuf.ﬂ:_gn __. 184 02 sierpnia 06 lutego
2017 1., 2018 ¢ _ 2017 r, 2013 r,
D& Iut:gc {Jﬁ-s_-l'erpnia

06 sierpnia

81
05 sierpnia 06 lutego ' 184 01 sierpria 06 lutege
2018 r, 2019, 2018y, l 2019 r,

ze Emitent opéznia sie ze
tym astatnim Preypadiu, Obligacje beds
nych za okres od Dnig Wykupu
Platnesel dwiadezes pienieinych 2
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procentowego  wysokose Oprocentowania  poizyezek na polskim  rynku
migdzybankowym dia ckresy 6-miesiecznegn WIBOR (Warsaw Interbank Offered
Rate) | Podane] przez Reuter Monitor Money Rates Service na stronie wwwLreuters,pl

lub innej stronie, ktéra 13 zastgpi.

| o=
Stope Bazows stanowi stawika WIBOR

W brzypadku, gdy Stopa Bazowa nje bedzie dostepna w Dniy Ustalenia Stopy
Procentowej, zostanie ona ustalona w oparciu o stopy procentowe dla depozytow 6-
miesiecznych wyrazonych w PLN, oferowane w tym czasie przez Banki Referencyjne
pod warunkiem, ze co najmniej cztery Banki Referencyjne podadzg stopy procentowe
W takim wypadku Stopa Bazowa zostanie obliczona jako érednia arytmetyczna stop
podanych przez Banki Referencyine po odrzuceniy najwyzszej | najnizszej stopy
podanej przez Banki Referencyjne, a gdy bedzie to konieczne — bedzie ona
zaokraglona do drugiego milejsca po Przecinku (a 0,005 bedzie Zaokraglone w adre).

lezeli Stopa Procentows nie bedzie mogta byé ustalong wedtug opisanych wyZej
Zasad, wowczas zostanie Ustalona na podstawie ostatniej dostepnej Stopy Bazowsj
Podanej przed Dniem Ustalenia Stopy Procentowe] przez Reuter Monitor Money
Rates Service na stronje www.reuters.pl lub innej stronie, ktéra Jja zastapi,

Wysokosé Stopy Procentowej bedzle Ustalana a Kwotg Odsetek dia danego Okresy
Odsetkowego bedzie obliczana przez Agenta Kalkulacyjnego.

Agent Kalkulacyjny w dniy ustalenia Stopy Procentowej zawiadomi Emitenta ¢
wysokosci Stopy Procentowej i Kwocie Odsetek dla danego Okresy Odsetkoweqo,

Agent Kalkulacyjny najpéiniej do godz. 16:30 trzeciego dnia obroty przed
fozpoczeciem kolejnego okresy odsetkowego (lub w innym Wymaganym terminie)
wgra tabele odsetkowa do systemuy podmiotu prowadzacego Rynek ASO.,

Swoje obowiazki Agent Kalkulacyjny bedzie wykonywat w terminach przewidzianych
Przez Warunki Emisji, Regulacje KDpw, regulaminem Rynku ASO oraz zgodnie z
obowlgzujacymi przepisami prawa,

§23. Sposéb wyplaty swiadczen 2 obligacji

231
23.2

Swiadczenia pienigine z Obligacji spetniane beds w ztotych.

Wszelkie

ptatnodcl z tytutu Obligac)i bedg dokonywane bez Potrgcen z tytulu roszczen

wzajemnych (chyba e takie potrgcenia byly wymagane zgodnie i prawem) oraz beds
dokonywane z uwzglednieniem przepiséw prawa obowigzujacego w dniu dokonania platnoéc,

WARLINKI EMISI DBUIGACH SERT 14 EMITOWANYCH PRZEZ ROBYG 5., Z SIEDZIBA W WARSZAWIE 117z 20
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W szezegéinotel Wysoko$é Odsetek moge by egfaniczs
odsetek maksymalnych wynikajacych z CZynNosCl Brawnych,

Platnogei z tytutu Obligagji dokonywane beda za poérednictwemn KDPW i whasciwego Podmioty,
Prowadzacego Rachunek zgodnie » Regulagami Kkppw i regulacjami danego Podmicty
Prowadzacego Rachunek.

Swiadczenia z Obligacji nie beda wyptacane Obligatariuszow; w gotdwce. Platnoso beds
Uwazare za nalezycie dokonane w dacie zlecenia przelewy na rachunek Obligatariyszg.

W' przypadkach niezaleznych ad Emitenta, ktore uhiemozliwig spefienie  $wiadczes
Pienieznych Obligacii zgodnie 2 Zasadami lub w terminach wynikajzcych z Warunkow Emisji
(W szczegdlhnodci w pPravioadey zinjan Regulacji KDPW iub W przypadku, w ktorym ustanowione
zosteng dodatkowe dnj walne od Pracy, wptywajgce na dziatalnode KDPW), Emitent ustali inneg
Dni Ustalenia Praw, w tak] sposéb, aby nowe terminy byly w jak najwiekszym stopniv zblizone
do termindw, kisre ulegng zmianie.

Emitent ma Prawe odmawic ub wstrzymad wypfate Obligatariuszowi NaleZnodc Gldwnej Jub
Odsetek, w prrypadkach, w kttrych Emitent, Uprawniony bedzie do ztoZenia Naleznoge
Glowne] lub Odsetel do depozyty sgdoweqo,

Emitent bedizie publikowat odpowiednie Materiaty Informacyjne (w tym zawartg w
sknnso!id{:wanych sprawozdaniach finansowych Grupy Emitenta infarmacje o wysokoéc)
Wskaznika Zadbuzenia MNetto oblizanego za dany Okres Badanig oraz informacje niezbedne do
Jego obliczenia), Zgodnie = obowilgzujacymi przepisami dotyczgeymi przekazywanis
sPrawozdar finansowyeh Przez sp&tki publiczne w terminach okresionych w tych preepisach,

Emitent zobowigzuje sig powiadomi¢ o wystapieniy kazdego ze zdarzef opisanych w § 18, ust,
165 i ust, 201 Warunkdw Emisji Obligatariuszy w trybie przewidzia nym dla publikagji
Materialdw Infoimacyinyeh w ust. 24.3 Warunkéw Emisji.

Materiany Informacyine oraz inne informacje dia Chligatariuszy bedg publikowane na stronie
internetowej Emitents wWww.robyg.pl lub innej, ktéra ja Zastapi, a po wprowadzeniy do ohrotu
na Rynku ASO, réwnies zgodnie z regulaminem Rynku ASQ (2 uwzglednieniem okolicznoedd, ze
Emitent posiada statye spétki publicznej},

Przedawnienie

Roszczenia wynikajace z Cbligacji przedawniajg sie po uptywie 10 lat,
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Obligacje sa Wyemitowane zgudnie » Prawem polskim | ey prawy pcdlegaj.a. szelkie zwigzane »
Obligacjami Spory poddane beda fozstrzygnieciu sgdy Powszechnego wiaiciwego migjscowo ze

wzgledu na adres rejestrowy Emitenta,

527, Ea\ﬁaﬂnmlania

271 Wszelkie Zawiadomieniz Emitenta kierowane dg adresatiw Propozycji Nabycia |up

2711 pred Dnjam Rejestracji - beds dokonywane za Pomocy faksy, Poczty elekironiczneg
fub listéw poleconych na numer/adres wskazany w Formularzu Zapisy jup inny
wskazany przez adresata Propozycji Nabycia Jub Obligatariusza 23 wyjatkiem

Przypadkéw odrebnie ustalonych w Propozycji Nabyeia;

27112 po Dniy Rejestrac)i - Poprzez publikacje ng stronje internetowej Emitents

72 Wszelkie Zawiadomienia kierowane Przez adresatéw Propozyci Nabycia It Dbligatariuszy do
Emitenta beda wazne o ile 20stang podpisane w imieniu odpowiednig przez adresata Fropozycji
MNabycia lub Obligatariusza oraz przekazane listem poleconym lub kurierem za awrotnym

ratwierdzeniem odbiory jub bezpodrednia 73 pokwitowaniem odbiory na adres Emitenta.

§ 28, Postanowienia koficowe

281 W sprawach 2Zwigzanych z Obligacjami, spotke pod firmg Dom Maklerski , DF CAPITAL" Spéika
Z ograniczong odpﬂwiedz.-'alnoér:iq z siedzibg w Wa rszawie dziatajges Jako oferyj 9oy ijako Agent
Kalkulacyjny (.Oferujacy”) dziata wytgcznie jako petnomochii Emitenta | nje ponosi Zadnej

nie petni funkeji banky Feprezentanta w rozumieniy art. 29 Ustawy o Obligacjach, anj nie Jjest

zohowigzany do reprezentowania Db]igatariuszy wobec Emitenta.

282 W Przypadku gdy jakiekalwialk Postanowlenia Warunkéw, Emisji dotyczaee wyplaty éwiadczen
pienieinych okaiq sig by¢ SPrzeczne z Regulacjami KDPW, pierwszenhstweo rzed stosowaniam

Postanowien Warunkdw Emisji w tym zakresie Majq cdpowiednije Regulacje KDPw.

281  Wszelkie Pojecia pisane z duzej litery w ninigjszym dokumencige majg znaczenia Przypisane im

W Propozyciji Nabycia z Zastrzezeniem termingw zdeﬁnluwanych W ninigjszym dokumencie.

Warszawa, dnja 15 stycrnia 2015 1,

WARLNKL EpIs) DBLIGACH SERT M EMITOWANYCH PRy ROBYG 4 7 SIEDZIES W VOARST AWIE "18 790
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EMITOWANYCH PRZEZ;
ROBYG 5.A.

z siedzibg w Warszawie

§1. Definicje

Wszelkie pejgcia pisane z duzej litery w niniejszym dokumencie maja znaczenia przypisane im w Warunkach Ernisji
Obligacji serii M, emitowanych przez ROBYG Spélka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, na podstawie:

11 Uchwaty Nrl /2015 7 dnia 15 stycznia 2015 r. Rady Nadzorczej spotki ROBYG SA. z siedzibg w Warszawie
w sprawie wyrazenia zgody na emisje obligagji na okaziciela w trybie oferty prywatnej zgodnie z art. 9 pkt
3 Ustawy o obligaciach do kwoty 20.000.000,00 =,

1.2 Uchwaly Nr1/2015 Zarzgdu ROBYG S.A. z siedzibg w Warszawie z dnia 15 stycznia 2015 r, w sprawie emisji
przez spotke ROBYG S.A. 7 siedziba w Warszawle obligacji na okaziciela serii M w trybie oferty niepublicznej.
§2. Zmiana Warunkdw Emisji

21 Uchwalg Zarzadu Emitenta nr 1/2015 z dnia 03 lutego 2015 r. w sprawie dockreélenia marzy obligacji serii
M, podjets stosownie do ust. 1.25 Warunkéw Emisji oraz do § 9 Propozycji Nabycia, zmieniono ust. 1.25
Warunkdw Emisji, nadajac mu nastepujace brzmienie;

wMaria” oznocza 2,8 punktdw procentowych w skali roku,”

2.2 Zmiana Warunkdw Emisji weszla w Zycie z dniem podjecia przez Zarzad Emitenta uchwaly opisane] w ust.
2.1 powyiej.

Warszawa, dnia 03 lutego 2015 r.

Wimieniu Emitenta

bl

Zbigniew Wojciech Okoiski ArturfCeglarz

- Prezes Zarzgdu - Wiceprezes Zarzadu
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ZALACZNIK & — DEFINICJE | OBJASMIENIA SKROTOW ZASTOSOWANYCH W NOCIE INFORMACYINE

11,
12.
13
14.
15.
6.

17.
18.

18.

20,
21,

22.

~-ASO Bondspot” oznacza altematywny system obrotu dhuznymi papierami wartosciowymi
prowadzony przez BondSpot;

~ASO GPW" oznacza altemnatywny system obrotu diuznymi papierami wartosciowymi prowadzony
preez GPW;

BondSpot" oznacza BondSpot 5.A. z siedziba w Warszawie:

~Cena Emisyjna" oznacza cene nabycia jednej Obligagji okreslona w pkt. 7.2 Warunkdw Ermnisji |
wynaosi 100,00 (sto ztotych) za jedng Obligade;

«Depozyt’ oznacza depozyt papierow wartosciowy prowadzony przez KDPW zgodnie z przepisami
Ustawy o Obrocie, w ktorym na podstawie umowy zawartej przez Emitenta z KDPW rejestrowane 54
Ohligacje;

«Dzien Emisji” oznacza w stosunku do dowolnej Obligacji dzien, w ktérym po raz pierwszy prawa z
takiej Obligacji zastang zarejestrowane w Depozycie;

«Dzien Platnoéci” oznacza kazdy Dzien Platnoici Odsetek, Dzier Wykupu lub Dzien Wezesniejszego
Wikupu;

~Dzien Platnosci Odsetek” oznacza ostatni dzien danego Okresu Odsetkowego lub Dzien
Wezesniejszego Wykupu;

~Dzien Roboczy” oznacza kazdy dziefi, w ktorym KDPW prowadzi normalna dziatalnosc operacyjna;

. «Dziefi Ustalenia Praw” oznacza: szosty Dziei Roboczy przed danym Dniem Platnodd lub

odpowiedni dzief, ktdry zgodnie z aktualnymi requlacjarmi KDPW jest uwazany jaka dziefi, w ktdrym
zostaje okreslony stan posiadania Obligacji, w celu ustalenia podmiotdw oraz oséb uprawnionych
do otrzymania swiadczen z tytutu Obligacji w Dniu Platnosci;
-Dzien Wezesniejszego Wykupu' oznacza dzien wezesniejszego wykupu ustalony zgodnie z §17 -
521 Warunkdw Emisji;
«Dzied Wykupu" oznacza dzien, w jakim Emitent zobowiazany jest spelnié éwiadczenia zwiazane z
wykupem Obligacji, okreslone w pkt. Btad! Nie mozna odnaleié 7rodta odwotania, Warunkéw Emisji;
Emisja” oznacza emisje Obligacji;
~BPW" oznacza Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A, z siedziba w Warszawie:
«Grupa Emitenta" oznacza w danym czasie Emitenta oraz Podmioty z Grupy Emitenta;
KDOPW" oznacza spotke pod firma Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych SA. z siedziba w
Warszawie;
Kwota do Zaplaty" oznacza, w zaleznosci od kontekstu, Kwote Odsetek |ub Kwote Whkupu;
Kwota Odsetek” oznacza kwote odsetek nalezng od Emitenta z tytulu Obligacii obliczana i
wyptacana zgodnie z postanowieniami niniejszych Warunkéw Emisji;
Kwota Wykupu® oznacza w odniesieniu do kazde] Obligacii kwote Naleznoici Glownej
przypadajacg do zaptaty w Dniu Wykupu, dniu otwareia likwidacji Emitenta lub odpowiednio w Dniu
Wezesniejszego Wykupu;
.Maleznosc Gléwna" oznacza kwote rdwna wartosci neminalng] jednej Obligacii;
~Obligatariusz" oznacza posiadacra Rachunku Papieréw Wartosciowych, na ktérym zapisane sa
Obligadje lub osobe wskazana podmictowi prowadzacemu Rachunek Ibiorczy przez posiadacza
tego rachunku jako osobg uprawniong z Obligacji zapisanych na takim Rachunku Zhiorczym lub
osobe, na ktorej rzecz obligacje zapisane sa w Rejestrze Sponsora Emisji;
~Odsetki”, ,Oprocentowanie" oznacza swiadczenie, o ktorym mowa w 522 Warunkdw En isii;

~ If'\./\/'

) L



23. .Podmiot Prowadzacy Rachunek’ oznacza posiadacza Rachunku Zbiorczego lub padmiot
prowadzacy Rachunek Papierow Wartosciowych, na ktorym zarejestrowane sa Okligace lub
podmiot Prowadzgcy Rejestr Sponsora Emisji;

24. Podstawa Wczesniejszego Wykupu® oznacza kaide ze zdarzen okreslone w §18 Warunkow
Emisji;

23. Propozycja Nabycia® cznacza sktadana przez Emitenta niewiazaca propozycje nabycia Obligacji, o
ktorej mowa w art, 10 Ustawy o Obligagjach;

2b. ,Rachunek Obligacji” oznacza Rachunek Papierow Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy;

27, ,Rachunek Papieréw Wartosciowych" oznacza rachunek papieréw wartoéciowych, o ktdrym mowa
w art. 4 ust. | Ustawy o Obrocie;

28. ,Rachunek Zbiorczy" oznacza rachunek zbiorczy, o ktdrym mowa w art. Ba Ustawy o Obrodie;

29, .Regulacje KDPW" oznacza obowigzujace regulaminy, procedury i innego rodzaju regulacje
przyjete przez KDPW, okreslajace sposob prowadzenia przez KDPW systemu depozytowa-
rozliczeniowego, w szczegélnoici Regulamin Krajowego Depozytu Papierdw Wartosciowych i
Szczegofowe zasady dziatania Krajowego Depozytu Papierdw Wartasciowych;

30. .Regulamin ASO Bondspot” oznacza Regulamin Alternatywnego  Systermu  Obrotu
organizowanego przez BondSpot;

31. ,Regulamin ASO GPW" oznacza Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego
preez BondSpot;

3. ,Stopa Bazowa' ma znaczenie nadane w pkt. 22.4.2 Warunkow Emisji;

33. Subskrybent" oznacza podmiot, ktary przyiat Propozycje Nabycia;

34. . Ustawa o Obligacjach” oznacza ustawe z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligagjach (tj.; Dz, U, z 2074
r. poz. 730, ze zm.);

35. ,Ustawa o Obrocie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi
itj:Dz.U.z 2014 r, poz. 94ze zm.);

36. ,Ustawa o Ofercie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej | warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach

publicznych {§f.: Dz.U, z 2013 r, poz. 1382);

Qrzadu /'.'.Iu'Jm'.mr Winjciech Oorlski
\Prezes Zarzadu

UWdriu 1 lipea 2015 rweszla w Iycie nowa ustawa o obligacjach uchwalona wdniu 15 stycznia 2075 1 [ Dz U, 7 2015 nr 238), obligacje
seri M zostaly wysmitowane pree: Robyg 5.4, preed jef wejicem w iycie,
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