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Niniejsza nota informacyjna zostata sporzadzona w zwigzku z ubieganiem si¢ o wprowadzenie
instrumentéow finansowych objetych ta nota do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentow finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie
stanowi dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gielde Papieréow Warto$ciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym
lub réownolegtym).

Inwestorzy powinni by¢ swiadomi ryzyka, jakie niesie ze soba inwestowanie w instrumenty
finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny
by¢ poprzedzone wilasciwa analiza, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacja z
doradcg inwestycyjnym.

Treé¢ niniejszej noty informacyjnej nie byla zatwierdzana przez Gielde Papieréow
Wartosciowych w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w niej zawartych ze
stanem faktycznym lub przepisami prawa.

Data sporzadzenia Noty Informacyjnej: 11 czerwca 2021 r.
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Oswiadczenie Emitenta

Emitent o$wiadcza, ze wedlug jego najlepszej wiedzy i przy dolozeniu nalezytej starannos$ci,
by zapewnic¢ taki stan, informacje zawarte w niniejszej Nocie Informacyjnej sa prawdziwe,
rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, Ze nie pominieto w niej zadnych faktéw, ktére
moglyby wplywaé¢ na jej znaczenie i wycene instrumentéw dluznych wprowadzanych do
obrotu, a takze ze opisuje ona rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udzialem w obrocie tymi
instrumentami.

podpisf 0s6b uprawnionych do reprezentowania &mitenta

Zgodnie z §18 ust. 3a Regulaminu ASO GPW nie zostala zawarta umowa z Autoryzowanym
Doradca oraz zgodnie z §3 ust. 4 pkt 2) Regulaminu ASO GPW nie jest wymagane
zamieszczenie w Nocie Informacyjnej o$wiadczenia Autoryzowanego Doradcy.




1. NAZWA (FIRMA), FORMA PRAWNA, KRAJ SIEDZIBY, SIEDZIBA | ADRES EMITENTA
WRAZ Z DANYMI TELEADRESOWYMI

Nazwa (firma): ROBYG S.A:

—Forma prawna: spoétka akcyjna
Kraj siedziby: Polska
Adres Emitenta: Aleja Rzeczypospolitej 1, 02-972
Telefon: (22) 41911 03
Telefaks: ) (22) 419 11 00
Adres poczty elektroniczne;: sekretariat@robyg.corﬂi
Adres gtéwnej strony internetowej: www.robyg.pl

2. INFORMACJE CZY DZIALALNOSC PROWADZONA PRZEZ EMITENTA WYMAGA

POSIADANIA ZEZWOLENIA, LICENCJI LUB ZGODY, A W PRZYPADKU ISTNIENIA
TAKIEGO WYMOGU - DODATKOWO PRZEDMIOT | NUMER ZEZWOLENIA, LICENCJI
LUB ZGODY, ZE WSKAZANIEM ORGANU, KTORY JE WYDAL

Dziatalno$¢ prowadzona przez Emitenta nie wymaga posiadania zezwolenia, licenciji lub
zgody.

3. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z EMITENTEM | WPROWADZANYMI INSTRUMENTAMI
DLUZNYMI, W SZCZEGOLNOSCI ZWIAZANE Z SYTUACJA GOSPODARCZA,
MAJATKOWA | FINANSOWA EMITENTA | JEGO GRUPY KAPITALOWEJ

Spdtka ROBYG S.A. jest zdania, ze ponizsze czynniki, odnoszace sie do dziatalnosci Grupy
moga by¢ istotne z punktu widzenia Obligacji. Kazdy z tych czynnikédw moze wystapi¢ badz
tez nie i Spdtka ROBYG S.A. nie jest w stanie wyrazi¢ opinii o prawdopodobienstwie
wystapienia takiego czynnika.

Ponizej opisane sg takze czynniki, ktére wedtug ROBYG S.A. mogg miec istotne znaczenie
dla oceny ryzyka rynkowego zwigzanego z Obligacjami.

Spotka ROBYG S.A. jest zdania, Ze czynniki opisane ponizej to podstawowe ryzyka
zwigzane z inwestycja w Obligacje, niemniej jednak ROBYG S.A. moze nie by¢é w stanie
zaplaci¢ odsetek, kwoty giéwnej lub innych kwot z tytutu Obligacji takze z innych powodéw,
wobec czego, ROBYG S.A. nie sklada o$wiadczenia, ze ponizsze stwierdzenia dotyczace
ryzyka nabycia Obligacji sa wyczerpujace.Potencjalni inwestorzy powinni wypracowac
wiasny poglad jeszcze przed podjeciem jakiejkolwiek decyzji inwestycyjne;.

Czynniki ryzyka zwigzane z dziafalnoscig prowadzong przez Emitenta
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RYZYKO ZWIAZANE ZE WZROSTEM KOSZTOW OPERACYJNYCH | INNYCH KOSZTOW

Koszty operacyjne i inne koszty Grupy Emitenta moga wzrosng¢ przy jednoczesnym braku
odpowiedniego wzrostu przychoddw.

Do czynnikéw, ktdére mogg spowodowal wzrost kosztdw operacyjnych i innych kosztow,
naleza:

= wzrost poziomu inflacji;
= wzrost podatkéw i innych zobowigzan publicznoprawnych;
= zmiany w przepisach prawa, innych istotnych regulacjach lub polityce rzgdowej;

»  wzrost kosztéow finansowania.

Czynniki te moga miec¢ istotny negatywny wplyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowsg lub wyniki
Grupy Emitenta.

KOSZTY REALIZACJI PROJEKTOW DEWELOPERSKICH MOGA WZROSNAC

W toku prowadzenia inwestycji deweloperskich mozliwy jest wzrost kosztéw, wynikajgcy ze
specyfiki procesu budowlanego, w tym, z faktu, iz: (i) roboty budowlane w ramach
poszczegolnych projektéw prowadzone sg przez zewnetrzne podmioty $wiadczgce ustugi
podwykonawstwa i Grupa Emitenta nie jest w stanie skutecznie zapewni¢ terminowos$ci i
prawidtowosci wykonania zamowionych robét, (ii) realizacja rob6t budowlanych przebiega w
stosunkowo dlugim okresie, w czasie ktérego moga ulec zmianie ceny materiatéw
budowlanych oraz koszty zatrudnienia wykwalifikowanych pracownikéw, (iii) realizacja robot
budowlanych uzalezniona jest w duzym stopniu od panujgcych warunkéw atmosferycznych,
ktore, gdy sa niesprzyjajace, mogg doprowadzi¢ do opdznien w realizacji projektu oraz
koniecznosci ponoszenia kosztébw zabezpieczenia budowy w czasie gdy roboty nie sg
prowadzone, (iv) warunki gruntowe nieruchomosci pod projekty deweloperskie moga
wymagac dodatkowych nakladéw inwestycyjnych, (v) wadliwe materiaty budowlane muszg
by¢ zastepowane materiatami prawidtowymi o odpowiedniej jako$ci, oraz (vi) wady
projektowanych budynkéw wymagajg ich usuniecia.

Ponadto do innych czynnikow, ktére mogg spowodowac wzrost kosztéw budowlanych nalezg
m.in.: inflacja, wzrost kosztow pracy, wzrost podatkéw i innych zobowigzan
publicznoprawnych, zmiany w przepisach prawa lub polityce rzadowej, dostepnos¢ sity
roboczej oraz wzrost kosztéw finansowania.

PROJEKTY DEWELOPERSKIE MOGA NIE ZOSTAC ZREALIZOWANE W TERMINIE

Realizacja projektéw deweloperskich jest przedsiewzieciem dtugoterminowym, na ktore
wplyw ma wiele czynnikdbw otoczenia rynkowego oraz czynniki wewngtrzgrupowe. Do
najwazniejszych czynnikbw mogacych mieC wplyw na zmiane termindw realizacji projektow
deweloperskich, nalezy zaliczy¢ dtugg i skomplikowang procedure administracyjng oraz liczne
wymagania formalno-prawne i poprzedzajgce wydanie decyzji o pozwoleniu na budowe, jak
réwniez problem z pozyskaniem doswiadczonych zewnetrznych podmiotéw $wiadczgcych
ustugi podwykonawstwa, ktére posiadaja wystarczajgce i stabilne zatogi robotnicze. Wptyw
tych czynnikbw oraz pozostatych czynnikdw ryzyka, moze spowodowac¢ opdznienia.
Konsekwencjg tych opéZnien moze by¢, oprécz przesunigcia sie w czasie realizagji
przychodéw z dziatalnosci Grupy Emitenta, takze ryzyko powstania dodatkowych kosztow
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zwigzanych z konieczno$cig zaptaty odsetek, odszkodowan lub kar umownych wynikajgcych
z umow zawartych w zwigzku z realizacjg projektéw deweloperskich. Opéznienia w realizaciji
poszczegdlnych projektéw deweloperskich mogg istotnie negatywnie wplywaé na poziom
rentowno$ci poszczegoinych projektdow inwestycyjnych, a przez to na dziatalnos¢, sytuacje
finansowa, w tym w szczegoinosci ptynnosé, wyniki finansowe oraz perspektywy rozwoju
Grupy Emitenta.

GRUPA EMITENTA MOZE NIE POZYSKAC FINANSOWANIA ZEWNETRZNEGO

Dziatalno$¢ deweloperska jest kapitatochtonna - Grupa Emitenta ponosi znaczace wydatki
wstepne na zakup gruntéw oraz pokrycie kosztéw infrastrukturalnych, budowlanych i
projektowych. Tym samym Grupa Emitenta potrzebuje znaczacych srodkéw pienieznych oraz
finansowania przez banki, aby kontynuowac¢ i rozwija¢ swojg dziatalno$¢. Potrzeby kapitatowe
Grupy Emitenta zalezg od wielu czynnikéw, w szczegolnosci od warunkow rynkowych, ktére
sg poza kontrolg Grupy Emitenta. Jezeli parametry pozyskania niezbednego Grupie Emitenta
kapitatu beda znaczaco odbiegaty od obecnie zakladanych, konieczne moze by¢ pozyskanie
przez Grupe Emitenta dodatkowego finansowania. W przypadku wystgpienia trudnosci z
pozyskaniem takiego dodatkowego finansowania, skala rozwoju Grupy Emitenta oraz tempo
osiggania przez nig okreslonych celéw strategicznych moze rézni¢ sie od pierwotnie
zaktadanej.

POSTEPOWANIA PRZECIWKO GRUPIE EMITENTA MOGA ZOSTAC ROZSTRZYGNIETE
NA NIEKORZYSC GRUPY EMITENTA

Spdétki z Grupy Emitenta sg strong postepowarn dotyczacych roszczen ze strony wspdlnot
mieszkaniowych, klientéw oraz podwykonawcéw. W przypadku niekorzystnego dla Emitenta
badz spdtek zaleznych z Grupy Emitenta zakonczenia powyzszych postepowan, powstanie
obowigzek zaptaty naleznosci z tytutu roszczen wniesionych przez wspoélnoty mieszkaniowe,
klientow lub podwykonawcéw. Na dzien 31 grudnia 2020 roku Grupa Emitenta utworzyia
stosowne rezerwy odzwierciedlajace jej szacunek ryzyk zwigzanych z aktualnym statusem
powyzszych postepowan.

ZAPLANOWANA PRZEZ GRUPE EMITENTA POWIERZCHNIA UZYTKOWA MIESZKAN
MOZE NIE ZOSTAC OSIAGNIETA

Grupa Emitenta realizuje swoje projekty w oparciu o solidnie przygotowane projekty
architektoniczne, ktére przewidujg wybudowanie okreslonej powierzchni uzytkowej w ramach
poszczegolnych etapéw projektéw. Z uwagi jednak na fakt, ze Grupa Emitenta planuje swoje
projekty z wyprzedzeniem mozliwe jest, iz w ftrakcie ich realizacji konieczne bedzie
wprowadzenie zmian do przyjetych projektow architektonicznych. Zmiany te mogg wynika¢ w
szczegolnosci: (i) ze zmian plandw zagospodarowania przestrzennego i dostosowania do
tych plandéw projektéw deweloperskich celem optymalnego wykorzystania dostepnej
przestrzeni, (i) zmian w strukturze planowanych mieszkan, ktére jesli bedg polegaty na
zmniejszeniu $redniej powierzchni mieszkan, wymagaC bedg przeznaczenia dodatkowej
powierzchni na garaze, co z kolei zmniejszy catkowitg powierzchnie uzytkowg mieszkan, oraz
(iii) przyjecia innych niz zamierzone rozwigzan technicznych i budowlanych.
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RYZYKO NIEOSIAGNIECIA ZAKLADANYCH CELOW STRATEGICZNYCH

Na osiggniecie zamierzonych przez Grupe Emitenta celow strategicznych wptyw ma wiele
czynnikbw zewnetrznych, ktérych wystgpienie jest niezalezne od decyzji organéw
zarzgdzajgcych Grupy Emitenta i ktérych, pomimo zachowania nalezyte] starannosci z
uwzglednieniem profesjonalnego charakteru dziatalnosci cztonkéw tych organéw, nie beda
one w stanie przewidzie¢. Ponadto przy ocenie szans na realizacje przez Grupe Emitenta jej
celow strategicznych nie jest mozliwe wykluczenie popetnienia przez osoby odpowiedzialne
btedéw w ocenie sytuacji na rynku i podjecia na jej podstawie nietrafnych decyzji, ktére beda
skutkowa¢ znacznym pogorszeniem sie wynikow finansowych Grupy Emitenta.

RYZYKO ZWIAZANE Z ZALEZNOSCIA OD OSOB PELNIACYCH KLUCZOWE FUNKCJE
KIEROWNICZE

Sukces Grupy Emitenta jest zalezny od dziatann oséb petnigcych funkcje kierownicze, a w
szczegolnosci cztonkéw Zarzadu Grupy Emitenta. Osoby zajmujgce kierownicze stanowiska
w Grupie Emitenta posiadajg szerokie do$wiadczenie zdobyte na rynku nieruchomosci w
zakresie wyszukiwania atrakcyjnych gruntéw, pozyskiwania finansowania, organizowania
procesu budowy, marketingu i zarzgdzania projektami deweloperskimi.

Tymczasowa badz stata utrata mozliwosci Swiadczenia ustug przez ktéregokolwiek z
cztonkow Zarzadu Grupy Emitenta, oséb na stanowiskach kierowniczych lub kluczowych
pracownikéw, moze mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa, wyniki
i perspektywy rozwoju Grupy Emitenta.

RYZYKO ODPOWIEDZIALNOSCI Z TYTULU SPRZEDAZY MIESZKAN

Spotki wechodzace w sktad Grupy Emitenta ponoszg odpowiedzialno$¢ wobec nabywcow
lokali z tytutu rekojmi za wady fizyczne i prawne budynkdéw oraz gruntu na ktorym
wybudowane s3g budynki, a takze za wady poszczegolnych lokali. Podmioty nalezgce do
Grupy Emitenta muszg liczy¢ sie z ryzykiem zgtaszania takich roszczen przez nabywcoéw
poszczegolnych lokali badz przez wspdlnoty mieszkaniowe.

RYZYKO KONKURENCJI ZE STRONY INNYCH PODMIOTOW, BRAKU
ODPOWIEDNIEGO BANKU ZIEMI ORAZ RYZYKO WZROSTU CEN GRUNTOW

Na wyniki osiggane przez Grupe Emitenta moze mie¢ wptyw strategia obrana przez firmy
konkurencyjne, ich pozycja finansowa oraz zdolno$¢ do pozyskiwania kapitatu na korzystnych
warunkach, a przede wszystkim zdolno$¢ do nabywania gruntow w odpowiednich
lokalizacjach, za odpowiednig cene i w odpowiednim stadium przygotowania pod proces
inwestycyjny. Grupa Emitenta moze napotka¢ konkurencije ze strony innych deweloperéw, w
szczegolnosci na etapie identyfikacji i nabywania gruntdéw. Nie mozna réwniez wykluczyc¢, ze
grunty pozyskane przez Grupe Emitenta pomimo prawidiowej oceny z formatno-prawnego
punktu widzenia okazg sie niemozliwe do zagospodarowania z uwagi na konieczno$¢ budowy
kosztownej infrastruktury, ochrony $rodowiska czy protesty spoteczne, a w koncu decyzje
niezalezne od Grupy Emitenta podejmowane przez organy samorzgdowe wydajgce decyzje
w sprawie warunkow zabudowy i zagospodarowania terenu oraz w sprawie pozwolenia na
budowe. W wyniku dziatalnosci podmiotéw konkurencyjnych w stosunku do Grupy Emitenta
na obszarach, gdzie skoncentrowana jest dzialalnos¢ Grupy Emtienta, moze powstaé
zwiekszona podaz mieszkan i domow, co moze mie¢ wpltyw na ich cene i diugo$é okresu




potrzebnego do ich zbycia. Ponadto zwiekszona konkurencja moze spowodowal¢ wzrost
zapotrzebowania na materiaty budowlane oraz ustugi wykonawcow i podwykonawcow, co z
kolei moze skutkowaé dla Grupy Emitenta zwiekszeniem kosztow projektow.

Ponadto ww. czynniki moga przetozy¢ sie na wzrost cen gruntdéw nabywanych przez
Emitenta.

W latach 2016-2020 na rynku wystgpit zauwazalny wzrost cen transakcyjnych dla gruntéw
nabywanych z przeznaczeniem na budownictwo mieszkaniowe. Cena gruntu stanowi istotny
skiadnik kosztowy kazdej inwestycji mieszkaniowej realizowanej przez Emitenta. Wzrost cen
gruntéw nabywanych przez Emitenta przeklada sie kazdorazowo na wzrost kosztéw
realizowanej inwestycji. W przypadku kontynuacji zjawiska wzrostu cen gruntéw w przyszitosci
przy jednoczesnym braku mozliwosci podniesienia cen mieszkan, moze nastgpi¢ obnizenie
marz Emitenta z realizowanych inwestycji co moze negatywnie wptyngé na wyniki finansowe
Emitenta w przysztosci.

Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem rynkowym, w ktorym dziafa Grupa Emitenta
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SYTUACJA NA SWIATOWYCH RYNKACH FINANSOWYCH ORAZ
NIERUCHOMOSCIOWYCH MOZE MIEC WPLYW NA DZIALALNOSC GRUPY EMITENTA.

Sytuacja polityczna na Swiecie moze spowodowac odplyw inwestorow zagranicznych z
rynkéw Europy Wschodniej i Centralnej, co moze mie¢ bezpo$rednie przetozenie na popyt na
mieszkania budowane przez Grupe Emitenta poprzez zmienjszenie popytu na mieszkania,
ograniczenie dostepnosci potencjalnych klientéw do kredytu oraz spadek ich dochodoéw i
skfonnosci do podejmowania dtugofalowych decyzji inwestycyjnych.

SYTUACJA SPOLECZNO-EKONOMICZNA W POLSCE MOZE WPLYWAC NA GRUPE
EMITENTA

Przychody Grupy Emitenta uzyskiwane sg z tytulu prowadzenia dziatalno$ci na rynku
krajowym. Dlatego tez na jej wyniki finansowe majg wptyw takie czynniki jak stopien
stabilizacji sytuacji politycznej w kraju w danym okresie oraz dane makroekonomiczne
dotyczace stanu polskiej gospodarki, w szczegéinosci poziom stopy wzrostu PKB, poziom
inwestycji, poziom dochodéw gospodarstw domowych, wysokos¢ stép procentowych, kurséw
wymiany walut, stopa inflacji, deficytu budzetowego i poziom bezrobocia. Ewentualne
negatywne zmiany w sytuacji makroekonomicznej Polski mogg powodowa¢ powstanie ryzyk
dla prowadzonej przez Grupe Emitenta dziatalno$ci gospodarczej i tym samym wplywacé na
jej wyniki finansowe i perspektywy rozwoju w przysziosci. Wcigz nieznane sa konkretne
propozycje rozwiazania sytuacji oséb posiadajacych kredyty we frankach szwajcarskich, a te
rozwigzania moga mie¢ bardzo istotny wplywy na sytuacje bankéw oraz podaz na rynku
mieszkaniowym.

Dodatkowo planowane sg zmiany do ustawy z dnia 16 wrze$nia 2011 r. o ochronie praw
nabywcy lokalu mieszkalnego lub domu jednorodzinnego. Projekt zmienione] ustawy o
ochronie praw nabywcy lokalu mieszkalnego Iub domu jednorodzinnego oraz o
Deweloperskim Funduszu Gwarancyjnym zostat w dniu 21 kwietnia 2021 r. przekazany do
Senatu. Projekt ustawy zaklada m.in. obowigzek dewelopera przekazania do
Deweloperskiego Funduszu Gwarancyjnego skfadki do 2% (wysoko$¢ zostanie okreslona
stosownym rozporzadzeniem) ceny mieszkania w przypadku prowadzenia przez dewelopera
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otwartego rachunku powierniczego oraz do 0,2% wartosci mieszkania w przypadku
zamknietego rachunku powierniczego. Trudno przewidzie¢ kiedy zmiany beda wprowadzone,
jakie beda finalne zapisy w ustawie oraz jakie bedg konsekwencje wprowadzonych zmian dla
dewelopera.

STOPY PROCENTOWE MOGA ULEC ZMIANIE

Narazenie Emitenta na ryzyko wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przede
wszystkim dtugoterminowych aktywoéw i zobowigzan. Istotna czes¢ ryzyka stopy procentowe;j
jest zwigzana z czescig pozyczek udzielonych przez Emitenta, ktdérych oprocentowanie
oparte jest o zmienng stope procentowa oraz zobowigzan z tytutu obligacji oraz kredytow
bankowych, ktére sg oparte 0 zmienng stope procentowg (WIBOR) (na dzieh 30 czerwca
2019 roku 100% salda udzielonych pozyczek w PLN oprocentowane byty w oparciu o
zmienng stope procentowg WIBOR).

Grupa Emitenta jest strong umoéw obligacji, umow kredytowych oraz pozyczek od
akcjonariuszy lub podmiotdéw z nimi powigzanych, w ktérych stopa odsetek obliczana jest przy
zastosowaniu zmiennych stop procentowych. Istotny wzrost stép procentowych moze mieé
negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowsg, wyniki oraz perspektywy rozwoju Grupy
Emitenta. Ryzyko niekorzystnej zmiany stép procentowych zostato czeSciowo ograniczone
poprzez zawarcie przez Emitenta transakcji zabezpieczajgcych (transakcje zamiany stop
procentowych (SWAP)).

CENY MIESZKAN MOGA SPASC

Whyniki finansowe Grupy Emitenta sg uzaleznione w szczeg6lnosci od poziomu cen mieszkan,
domoéw i powierzchni uzytkowej w Polsce. Wptyw na ceny nieruchomosci ma m.in. zmiana
popytu na oferowane lokale, zmiana sytuacji makroekonomicznej w Polsce, dostepnosé
zrodet finansowania dia klientéw w tym w szczegolnosci kredytow hipotecznych, podaz lokali
na okreslonym obszarze oraz zmiany w oczekiwaniach nabywcow co do standardu, lokalizacji
lub wyposazenia lokalu. Spadek cen mieszkan moze miec istotny negatywny wpltyw na
dziatalno$¢, sytuacje finansowa, wyniki oraz perspektywy rozwoju Grupy Emitenta.

RYZYKO ZWIAZANE ZE ZDARZENIAMI NADZWYCZAJNYMI BEDACYMI POZA
KONTROLA EMITENTA, W TYM GLOWNIE RYZYKO ZWIAZANE Z SZERZACA SIE
PANDEMIA KORONAWIRUSA (COVID-19)

Ryzyka bedace poza kontrola Emitenta, takie jak ataki terrorystyczne, dziatania wojenne,
kleski, a nade wszystko panujgca na Swiecie w pierwszym kwartale 2020 r. pandemia
koronawirusa (COVID-19), mogg skutkowa¢ znaczacymi zaktdéceniami w Swiatowej i polskie;
gospodarce, sytuacji politycznej na $wiecie, jak réwniez wzrostem stopnia niepewnosci na
rynkach finansowych, co moze zakioci¢ dziatalno$¢ Emitenta i skutkowac obnizeniem
kontraktacji, a w konsekwencji spadkiem przychoddw generowanych przez Grupe ROBYG.
Powyzsze zdarzenia i straty sg trudne do przewidzenia, za$ ich rozmiar bedzie zalezny od
zasiegu, skali oraz czasu trwania pandemii oraz $rodkéw podjetych przez wladze
poszczegdlnych panstw, w tym zwlaszcza rzady poszczegdlnych panstwa cztonkowskich Unii
Europejskiej oraz sama Unie Europejska. Konsekwencje zdarzen nadzwyczajnych moga
dotyczy¢ wszystkich aktywow Emitenta, w tym nieruchomosci, aktywdw finansowych i
naleznosci handlowych, jak réwniez zdarzenia te mogg mie¢ wplyw na kluczowych
pracownikébw Emitenta. Nieprzewidywalne zdarzenia, w tym szerzgca sie pandemia
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koronawirusa (COVID-19), mogg takze skutkowa¢ dodatkowymi kosztami operacyjnymi,
takimi jak wyzsze sktadki ubezpieczeniowe i wdrozenie dodatkowych planéw awaryjnych.
Ochrona ubezpieczeniowa pewnych rodzajow ryzyka moze takze by¢ niedostepna, co
spowoduje wzrost ryzyka Emitenta. Jezeli Emitent nie zdota skutecznie zarzadzaé
powyzszymi ryzykami, moze to wywrze¢ niekorzystny wplyw na dziatalno$¢ Emitenta, jego
sytuacje finansowa, ptynnosciowa, wyniki oraz perspektywy.

RYZYKO ZWIAZANE Z DOSTEPNOSCIA FINANSOWANIA KREDYTOW HIPOTECZNYCH

Kryzys finansowy i spowolnienie gospodarcze wywotane przez pandemie moga wptyna¢ na
sytuacje finansowa kredytobiorcéw i polityke kredytowg bankéw, a co za tym idzie na
dostepnos¢ kredytéw, w tym mieszkaniowych. Zmiennos¢ rynku i niepewna sytuacja
gospodarcza moze skutkowaé ostabieniem zdolnosci kredytowej potencjalnych
kredytobiorcéw.

Jednym z dziatan bankéw, majgcych na celu ograniczenie ryzyka portfela jest restrykcyjne
podej$cie do polityki kredytowej, ktore przejawia sie w zwiekszeniu wysokosci wktadu
wlasnego oraz coraz wiekszych wymogach wobec kredytobiorcéw. Takie dziatalnie moze
skutkowa¢ ograniczeniem popytu na mieszkania, a w konsekwencji moze negatywnie
wptynaé na przychody Emitenta.

Czynniki ryzyka zwigzane z Obligacjami

3.17

3.18

RYZYKO WCZESNIEJSZEGO WYKUPU OBLIGACJI Z PRZYCZYN INNYCH NIZ ZADANIE
OBLIGATARIUSZA

W przypadku, gdy wystapi likwidacja spotki Emitenta wowczas, zgodnie z art. 74 ust. 5
Ustawy o Obligacjach oraz Punktem 12 Warunkéw Emisji (Likwidacja, Potgczenie, Podziat lub
Przeksztalcenie), Obligacje podiegaja natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia
likwidacji, chociazby termin ich wykupu jeszcze nie nastgpit. W przypadku, gdy nastgpi
pofaczenie, podziat lub przeksztatcenie Emitenta, jezeli podmiot, ktory wstapit w obowigzki
Emitenta z tytutu Obligacji, zgodnie z Ustawa o Obligacjach nie posiada uprawnien do ich
emitowania, wowczas, zgodnie z art. 74 ust. 4 Ustawy o Obligacjach oraz Punktem 12
Warunkow Emisji (Likwidacja, Potaczenie, Podziat lub Przeksztatcenie), Obligacje podlegaja
natychmiastowemu wykupowi z dniem potaczenia, podziatu lub odpowiednio przeksztatcenia
Emitenta.

RYZYKO ZWIAZANE Z NIESPELNIENIEM ZOBOWIAZAN WOBEC OBLIGATARIUSZY

Swiadczenia z Obligacji polegajg na wykupie Obligacji poprzez zaptate warto$ci nominalne;
Obligacji oraz na zaptacie odsetek, a w niektorych sytuacjach takze premii (o ile ma to
zastosowanie). Swiadczenia te nie bedg wykonane, albo ich wykonanie moze ulec
opdznieniu, jezeli na skutek pogorszenia sytuacji finansowej Emitent nie bedzie dysponowaé
odpowiednimi $rodkami pienieznymi w terminach ich wymagalnosci. W przypadku
niespetnienia w terminie, w catosci lub w czesci, zobowigzan z Obligacji, zgodnie z art. 74 ust.
2 Ustawy o Obligacjach oraz Punktem 11 Warunkow Emisji (Brak Patnosci) Obligatariusz
bedzie uprawniony do ztozenia pisemnego zgdania natychmiastowego, wczes$niejszego
wykupu wszystkich posiadanych przez niego Obligacji, chyba ze opo6znienie dokonania
ptatnosci jest niezawinione przez Emitenta i trwa krécej niz 3 dni. Ponadto brak spetnienia
$wiadczen z Obligacji moze skutkowaé ryzykiem upadtoSci Emitenta, a w konsekwenc;ji
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ryzykiem utraty catosci lub czesci srodkéw zainwestowanych w Obligacje. Obligacje nie
stanowig lokaty bankowej i nie sg objete zadnym systemem gwarantowania depozytow.

RYZYKO WCZESNIEJSZEGO WYKUPU OBLIGACJI NA ZADANIE OBLIGATARIUSZA

Warunki Emisji Obligacji zawierajg szereg klauzul (Punkt 8 (Wykup Obligacji) oraz Punkt 10
Warunkow Emisji (Weze$niejszy Wykup w Przypadku Wystapienia Podstawy Wczesniejszego
Wykupu)), ktérych naruszenie daje prawo Obligatariuszowi (po spetnieniu okreslonych
dziatan i wypetnieniu odpowiedniej procedury oraz z zastrzezeniem ograniczen czasowych na
ztozenie zgdania wcze$niejszego wykupu wskazanych w tych Punktach Warunkow Emisji) do
zadania wczesniejszego wykupu Obligacji przez Emitenta. Istnieje ryzyko, ze w przypadku
zazadania wcze$niejszego wykupu Obligacji, Emitent nie bedzie posiadat wystarczajgcych
srodkdow na realizacje takiego Zzadania wczesniejszego wykupu Obligacji. Dodatkowo,
zgodnie z Punktem 18.2 Warunkéw Emisji, przed lub po wystapieniu danego zdarzenia
uprawniajacego Obligatariuszy do zadania wcze$niejszego wykupu posiadanych przez nich
Obligacji, Emitent jest uprawniony do zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy w celu podjecia
uchwaly stwierdzajgcej, ze =zaistnienie danego zdarzenia nie bedzie uprawniato
Obligatariuszy do zlozenia zadania wczes$niejszego wykupu Obligacji. Emitent wskazuje
rébwniez na ryzyko braku mozliwosci realizacji przez Obligatariuszy zadania/opcji
wczesniejszego wykupu Obligacji, w konteksScie przepisow prawa restrukturyzacyjnego i
prawa upadfo$ciowego, a w szczegolnosci w kontekscie ograniczen co do mozliwosci wykupu
Obligacji, jakie przepisy ww. aktéw prawnych przewiduja w przypadku ztozenia wniosku o
otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego ilub otwarcia tego postepowania, czy tez w
przypadku ziozenia wniosku o ogtoszenie upadtosci i/lub ogtoszenia upadiosci Emitenta.

RYZYKO ZMIANY STAWKI REFERENCYJNEJ

Oprocentowanie Obligacji bedzie zmienne, oparte o odpowiednie stawki rynku pienieznego
(na dzien sporzadzenia niniejszych czynnikéw ryzyka WIBOR) Iub, w przypadkach
wskazanych w Warunkach Emisji, podstawg ustalenia zmiennego oprocentowania Obligacji
bedzie Wskaznik Alternatywny skorygowany o Korekte (jesli bedzie miata zastosowanie).
Przy zmiennym oprocentowaniu Obligacji, w okresie od Dnia Emisji do Dnia Wykupu lub dnia
wczesniejszego wykupu mogg nastapi¢ znaczgce zmiany odpowiednich stawek rynku
pienieznego (na dzien sporzadzenia niniejszych czynnikéw ryzyka WIBOR) lub parametréw
bedacych podstawg ustalenia Wskaznika Alternatywnego skorygowanego o Korekte (jesli
bedzie miata zastosowanie). Obnizenie poziomu odpowiednich stawek rynku pienieznego (na
dzien sporzadzenia ninigjszych czynnikéw ryzyka WIBOR) lub innych wskazanych powyzej
parametrow, w szczegélnoSci zwigzane z pogarszajacymi sieé warunkami gospodarczymi,
moze wptyng¢ na obnizenie rentownosci Obligaciji.

RYZYKO ZWIAZANE ZE ZGROMADZENIEM OBLIGATARIUSZY

Warunki Emisji Obligacji zawierajg zapisy dotyczace podejmowania okreslonych decyzji przez
Zgromadzenie Obligatariuszy. Decyzje podejmowane przez Zgromadzenie Obligatariuszy
dotycza réwniez Obligatariuszy, ktorzy nie uczestniczyli w zgromadzeniu obligatariuszy lub
glosowali przeciwko danej uchwale. Powoduje to, ze dana uchwata Zgromadzenia
Obligatariuszy moze by¢ niezgodna z decyzjg danego Obligatariusza, co uniemozliwi mu
podjecie zamierzonych przez niego dziatan (w tym np. dotyczacych zadania wcze$niejszego
wykupu).
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RYZYKO ZWIAZANE Z PRZEPISAMI PODATKOWYMI

Polski system podatkowy charakteryzuje sie zmiennos$cia. Przepisy podatkowe bywajg czesto
zmieniane, wielokrotnie na niekorzy$¢ podatnikdw. Zmiany te moga polegac nie tylko na
podwyzszeniu stawek podatkowych, ale takze na wprowadzeniu nowych szczegétowych
instrumentéw prawnych, rozszerzeniu zakresu opodatkowania, a nawet wprowadzeniu
nowych obcigzen podatkowych. Zmiany prawa podatkowego mogg takze wynikaé z
konieczno$ci wdrazania nowych rozwigzan przewidzianych w prawie Unii Europejskiej,
wynikajgcych z wprowadzenia nowych lub zmiany juz istniejgcych regulacji w zakresie
podatkow. Czeste zmiany przepisow prawa regulujgcych opodatkowanie dziatalnosci
gospodarczej oraz rozbieznosci interpretacyjne w zakresie stosowania przepiséw
podatkowych przez organy podatkowe mogg okazac sie niekorzystne dla Emitenta, co w
konsekwencji moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢ i sytuacje finansowg Emitenta.

Jednoczes$nie, posiadacze Obligacji mogg zosta¢ narazeni na niekorzystne zmiany, w
szczegodinosci w odniesieniu do stawek podatkowych oraz sposobu poboru podatku przez
ptatnika. Powyzsze moze negatywnie wplywa¢ na zwrot z kapitalu zainwestowanego w
Obligacje.

Ponadto zgodnie z ogoinymi zasadami, odsetki wyptacane przez polskie podmioty osobom i
jednostkom niebedacym polskimi rezydentami podatkowymi w rozumieniu polskich przepisow
podatkowych podlegajg zryczattowanemu podatkowi dochodowemu w Polsce, z
uwzglednieniem tresci umoéw o unikaniu podwojnego opodatkowania zawartych przez Polske
z panstwem rezydencji podatkowej Obligatariusza lub przepiséw krajowych przewidujgcych w
niektorych sytuacjach zwolnienie lub brak opodatkowania tym podatkiem. Jednocze$nie
jednak zryczaitowanemu podatkowi dochodowemu podlegajg réwniez odsetki wyptacane
osobom fizycznym bedacym polskimi rezydentami podatkowymi. Majac na uwadze, ze
Warunki Emisji Obligacji nie zawierajg klauzuli "ubruttowienia" dotyczacej zryczattowanego
podatku dochodowego od ptatnosci dokonywanych na rzecz wskazanych powyzej oséb,
istnieje ryzyko, ze ptatnosci takie dokonywane na rzecz Obligatariuszy beda podlegaly
opodatkowaniu.

RYZYKO CENY OBLIGACJI NA RYNKU WTORNYM

Wartos¢ rynkowa Obligacji jest uzalezniona, miedzy innymi, od sytuacji kredytowej Emitenta
oraz innych czynnikdw, ktére moga mie¢ wptyw na cene obligacji, takich jak mozliwa mata
iloé¢ posiadaczy Obligacji, a co za tym idzie brak aktywnego rynku wtdrnego. Inwestorzy
mogg nie by¢ w stanie sprzeda¢ Obligacji w oczekiwanym przez nich czasie oraz po cenie,
ktora umozliwi im uzyskanie oczekiwanej przez nich dochodowo$ci. Z tego powodu,
inwestorzy nie powinni nabywa¢ Obligacji Emitenta, jezeli nie sg w stanie zaakceptowaé
ryzyka braku mozliwosci szybkiej sprzedazy Obligacji po akceptowalnej dla nich cenie. Ceny
Obligacji Emitenta na rynku wtérnym moga ulega¢ znaczgcym i nieoczekiwanym zmianom.

RYZYKO WCZESNIEJSZEGO WYKUPU OBLIGACJI NA ZADANIE EMITENTA

Zgodnie z Punktem 8.3. Warunkéw Emisji Obligacji, Emitent moze dokona¢ wczesniejszego
wykupu catosci lub czesci Obligacji. Opcja wczesniejszego wykupu Obligacji moze obnizy¢
ich wartos¢ rynkowg. W okresie, w ktorym Emitentowi bedzie przystugiwato prawo
wczes$niejszego wykupu Obligaciji, warto$¢ rynkowa Obligacji, co do zasady nie powinna
wzrosng¢ znaczgco ponad warto$¢, po ktérej Emitent moze dokonac ich wczesniejszego
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wykupu. Taka sytuacja moze nastgpi¢ rowniez w okresie poprzedzajacym okres, w ktérym
Emitentowi bedzie przystugiwato prawo wczesniejszego wykupu Obligacii.

W takim okresie (nawet uwzgledniajgc premie wyptacong inwestorowi przez Emitenta zgodnie
z Warunkami Emisji Obligacji (o ite ma zastosowanie)) inwestor moze nie mie¢ mozliwosci
zainwestowania $rodkow uzyskanych z wcze$niejszego wykupu Obligacji w sposéb, ktory
zapewnitby mu stope zwrotu w takiej wysokosci jak stopa zwrotu od Obligacji bedacych
przedmiotem wcze$niejszego wykupu.

RYZYKO ZWIAZANE Z BRAKIEM ZABEZPIECZENIA OBLIGACJI

Obligacje sg obligacjami niezabezpieczonymi w rozumieniu Ustawy o Obligacjach. W
szczegdlnosci oznacza to, ze ani Emitent ani zaden inny podmiot nie ustanowit
zabezpieczenia na rzecz Obligatariuszy. Emitent nie planuje ustanawiaé zabezpieczenia
Obligacji w przyszitosci. W zwigzku z tym potencjalny Obligatariusz powinien bra¢ pod uwage,
ze ewentualne dochodzenie roszczeh od Emitenta bedzie mogto byé prowadzone tylko na
zasadach ogéinych, tj. w sposéb przewidziany w przepisach kodeksu cywilnego i kodeksu
postepowania cywilnego. Istnieje, zatem ryzyko, ze aktywa posiadane przez Emitenta moga
okazac¢ sie niewystarczajgce do zaspokojenia roszczen finansowych Obligatariuszy.

RYZYKO BRAKU ADEKWATNOSCI INWESTYCJI W OBLIGACJE

Kazdy podmiot rozwazajacy inwestycje w Obligacje powinien ustali¢, czy inwestycja
w Obligacje jest dla niego odpowiednia inwestycja w danych dla niego okolicznosciach.
W szczegdlnosci, kazdy potencjalny inwestor powinien:

= posiada¢ wystarczajgca wiedze i doswiadczenie do dokonania wtasciwej oceny Obligacii
oraz korzysci i ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Obligacje;

= posiada¢ dostep do oraz znajomos¢ odpowiednich narzedzi analitycznych
umozliwiajgcych dokonanie oceny, w kontekscie jego szczegblinej sytuacji finansowej,
inwestycji w Obligacje oraz wplywu inwestycji w Obligacje na jego ogdiny portfel
inwestycyjny;

= posiada¢ wystarczajgce zasoby finansowe oraz ptynnos¢ dla poniesienia wszelkich
rodzajow ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Obligacje;

= W petni rozumieé warunki Obligacji oraz posiadac¢ znajomosc¢ rynkow finansowych; oraz

= posiada¢ umiejetnos¢ oceny (indywidualnie lub przy pomocy doradcy finansowego)
ewentualnych scenariuszy rozwoju gospodarczego, poziomu stop procentowych i inflacji
oraz innych czynnikow, ktére moga wptyng¢ na inwestycje oraz zdolno$¢ do ponoszenia
réznego rodzaju ryzyk.

Dodatkowo, dziatalno$¢ inwestycyjna realizowana przez osoby, ktére potencjalnie dokonaja
inwestycji w Obligacje, podlega przepisom regulujgcym inwestycje lub ocenie albo regulacjom
przyjetym przez okreslone organy. Kazda osoba rozwazajgca inwestycje w Obligacje powinna
skonsultowac sie ze swoimi doradcami prawnymi w celu ustalenia czy oraz w jakim zakresie:

= Obligacje stanowig dla niej inwestycje zgodng z prawem;

= Obligacje moga by¢ wykorzystywane, jako zabezpieczenie réznego rodzaju zadtuzenia;
oraz
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= obowigzujg inne ograniczenia w zakresie nabycia lub zastawiania Obligacji przez taka
osobe.

Instytucje finansowe powinny uzyska¢ porade od swojego doradcy prawnego lub sprawdzi¢
stosowne przepisy w celu ustalenia, jaka jest wiasciwa klasyfikacja Obligacji z punktu
widzenia zarzadzania ryzykiem lub podobnych zasad.

Ryzyka zwigzane z decyzjg o wprowadzeniu Obligacji do obrotu na ASO

3.27

3.28

RYZYKO ZAWIESZENIA OBROTU OBLIGACJAMI

GPW jako podmiot prowadzgcy ASO GPW ma prawo, zgodnie z § 11 Regulaminu ASO
GPW, zawiesi¢ obrét instrumentami dtuznymi w nastepujacych przypadkach:

» na wniosek emitenta

« w przypadku uznania, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego
uczestnikéw

= jezeli emitent narusza przepisy obowigzujace w ASO; oraz

zgodnie z §11 ust. 1a Regulaminu ASO GPW, podmiot prowadzgcy ASO moze okresli¢
termin, do ktdérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przediuzeniu,
odpowiednio na wniosek Emitenta lub jezeli w ocenie podmiotu prowadzgcego ASO
zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu tego terminu beda zachodzity przestanki, o
ktorych mowa w §11 ust. 1 pkt 2 lub 3.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa, GPW, jako podmiot prowadzacy ASO,
zawiesza obrét instrumentami diuznymi na okres wynikajacy z tych przepisdw lub okreslony w
decyzji wtasciwego organu.

Dodatkowo, zgodnie z §12 ust. 3 Regulaminu ASO GPW ASO GPW, moze zawiesi¢ obrét
instrumentami  finansowymi, przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw
finansowych z obrotu.

RYZYKO wykluczenia Obligacji z obrotu w ASO

Zgodnie z zapisami § 12 ust. 2 Regulaminu ASO GPW, GPW wyklucza instrumenty diuzne z
obrotu w ASO:

e w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

e jezeli zbywalnos¢ tych instrumentéw stata sie ograniczona,

e w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw, lub

e  po uprawomocnieniu sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta diuznych
instrumentéw finansowych lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o
ogtoszenie upadiosci ze wzgledu na to, ze majgtek emitenta dtuznych instrumentow
finansowych nie wystarcza Ilub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow
postepowania albo postanowienia ©0 umorzeniu przez sad postepowania
upadiosciowego emitenta dtuznych instrumentéw finansowych ze wzgledu na to, ze
jego majatek nie wystarcza Ilub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow
postepowania.
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Dodatkowo, zgodnie z zapisami § 12 ust. 1 Regulaminu ASO GPW, GPW moze wykluczy¢
instrumenty finansowe z obrotu w ASO w nastepujacych przypadkach:

e na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwo$ci uzaleznienia decyzji w tym zakresie
od spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkéw,

e jezeliuzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikéw,

o jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w ASO,

e  wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

oraz dodatkowo:

e wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentow finansowych z obrotu moze
nastapi¢c odpowiednio nie wczesniej niz z dniem polaczenia, dniem podziatu
(wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentow dtuznych z obrotu, GPW moze zawiesi¢
obrét tymi instrumentami diuznymi. GPW zawiesza obrot instrumentami dtuznymi do czasu
wykonania decyzji o wykluczeniu z obrotu zgodnie z terminami okreslonymi odpowiednio w
§ 12a ust. 4 Regulaminu ASO GPW.

Zgodnie z art. 78 ust 4. Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, na zgdanie KNF GPW
jako podmiot prowadzgcy ASO, wyklucza z obrotu wskazane przez KNF instrumenty
finansowe, w przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposéb istotny prawidiowemu
funkcjonowaniu ASO lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym ASO, lub powoduje
naruszenie interesdw inwestoréw.

RYZYKO ZWIAZANE Z PLYNNOSCIA OBLIGACJI

Istnieje ryzyko, ze obrét Obligacjami w alternatywnym systemie obrotu bedzie bardzo
ograniczony, co moze skutkowa¢ brakiem mozliwosci zbycia Obligacji przez Obligatariusza w
spodziewanym czasie i po satysfakcjonujgcej cenie. Ponadto po wprowadzeniu Obligacji do
obrotu, ich kurs bedzie wypadkowg relacji popytu i podazy, uzaleznionej od trudno
przewidywalnych zachowan inwestoréw wynikajacych z réznorodnych uwarunkowan takich
jak np. czynniki makroekonomiczne.

RYZYKA NALOZENIA NA EMITENTA KAR ADMINISTRACYJNYCH PRZEZ KNF

KNF moze natozy¢ na Emitenta kary administracyjne z tytutu niewykonywania obowigzkéw
przewidzianych obowigzujacymi przepisami prawa, w szczegdlnosci Ustawy o Ofercie
Publicznej oraz Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Zgodnie z art. 175 ust. 1 oraz ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, na
kazdego, kto nie wykonat lub nienalezycie wykonat obowigzek, o ktérym mowa w art. 19 ust.
1 - 7 Rozporzgdzenia 596/2014, KNF moze w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezna:

= w przypadku osoéb fizycznych - do wysokosci 2.072.800,00 PLN;

= w przypadku innych podmiotéw - do wysokosci 4.145.600,00 PLN;
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3.31

a w przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzy$ci osiggnietej lub straty uniknietej
przez podmiot w wyniku naruszen, o ktérych mowa powyzej, zamiast powyzszej kary, KNF
moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiagnietej korzysci lub
uniknietej straty.

Zgodnie z art. 176 ust. 1 oraz ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi w
przypadku, gdy Emitent nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowigzki, o ktérych mowa
w art. 18 ust. 1-6 Rozporzgdzenia 596/2014, KNF moze:

= w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 4.145.600,00 PLN Ilub do kwoty
stanowigcej rownowartos¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim
zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona
4.145.600,00 PLN; albo

= nalozyé na osobe, kidéra w tym okresie pemnita funkcje czlonka zarzadu emitenta,
zewnetrznie zarzadzajgcego ASI| lub zarzadzajgcego z UE w rozumieniu ustawy o
funduszach inwestycyjnych lub towarzystwa funduszy inwestycyjnych bedgcego
organem funduszu inwestycyjnego zamknietego, kare pieniezng do wysokosci
2.072.800,00 PLN.

Przepisy art. 96 ust. 6 pkt 2 oraz ust. 7 - 8a Ustawy o Ofercie Publicznej stosuje sie
odpowiednio.

W przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnigtej lub straty uniknietej przez
Emitenta w wyniku naruszen, o ktérych mowa w art. 176 ust. 1, zamiast kary, o ktérej mowa
we wskazanym ustepie, KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty
osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

Ponadto, KNF moze natozy¢ kary administracyjne na wskazane podmioty lub osoby na
zasadach wskazanych w innych przepisach prawa.

RYZYKO ZWIAZANE Z WYKONYWANIEM KOMPETENCJI NADZORCZYCH PRZEZ KNF

W dniu 30 listopada 2019 r. (ze wskazanymi w niej wyjgtkami) weszta w zycie ustawa z dnia
16 pazdziernika 2019 r. o zmianie ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych
oraz niektérych innych ustaw (,Ustawa Zmieniajgca Ustawe o Ofercie Publicznej’). Ustawa
Zmieniajgca Ustawe o Ofercie Publicznej wprowadzita do Ustawy o Ofercie Publicznej m.in.
dodatkowe kompetencje nadzorcze KNF w przypadku naruszenia okreslonych przepiséw
prawa lub odpowiednio uzasadnionego naruszenia takich przepiséw prawa (w szczegdlnosci
Ustawy o Ofercie Publicznej lub Rozporzadzenia Prospektowego) t].

. Zgodnie z art. 17a ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej w przypadku uzasadnionego
podejrzenia naruszenia przepisow dotyczgcych postepowania z dokumentami
informacyjnymi zwigzanymi z ofertg publiczng lub ubieganiem sie o dopuszczenie
papierow warto$ciowych lub innych instrumentéw finansowych do obrotu na rynku
regulowanym, przepiséw ogolnych Ustawy o Ofercie Publicznej lub przepisow
Rozporzgdzenia Prospektowego, w zwiazku z:

1) ubieganiem sie o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw warto$ciowych
do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskie]
przez emitenta, podmiot, o ktérym mowa w art. 11a ust. 2 Ustawy o Ofercie
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Publicznej (podmiot wnioskujgcy o dopuszczenie papierdw warto$ciowych do
obrotu na rynku regulowanym bez zgody ich emitenta), lub podmioty
wystepujgce w ich imieniu lub na ich zlecenie,
2) ofertg publiczna, subskrypcja lub sprzedazg, dokonywanymi na podstawie tej
oferty na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez emitenta, oferujgcego
lub inne podmioty uczestniczace w tej ofercie, subskrypcji lub sprzedazy w
imieniu lub na zlecenie emitenta lub oferujgcego
- KNF moze zazada¢ od podmiotu prowadzgcego system obrotu instrumentami
finansowymi zawieszenia obrotu papierami wartosciowymi danego emitenta na okres
umozliwiajgcy emitentowi, oferujgcemu lub podmiotowi, o ktérym mowa w art. 11a
ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej (podmiot wnioskujgcy o dopuszczenie papierow
warto$ciowych do obrotu na rynku regulowanym bez zgody ich emitenta),
przedstawienie stanowiska co do takiego podejrzenia, nie dtuzszy jednak niz 10 dni
roboczych.

Zgodnie z art. 17a ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, KNF uchyla decyzje
zawierajgcg zadanie, o ktéorym mowa powyzej, przed uptywem terminu 10 dni
roboczych, jezeli po przedstawieniu stanowiska przez emitenta, oferujgcego lub
podmiot, o ktérym mowa w art. 11a ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej (podmiot
wnioskujgcy o dopuszczenie papierow wartosciowych do obrotu na rynku
regulowanym bez zgody ich emitenta), stwierdzi, ze nie zachodzg przestanki, o
ktérych mowa w art. 17a ust. 1 Ustawy o Ofercie Publiczne;.

Zgodnie z art. 17b ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku naruszenia

przepisOw dotyczgcych postepowania z dokumentami informacyjnymi zwigzanymi z

ofertg publiczng lub ubieganiem sie o dopuszczenie papieréw wartosciowych lub

innych instrumentow finansowych do obrotu na rynku regulowanym, przepiséw
og6inych Ustawy o Ofercie Publicznej lub przepiséw Rozporzgdzenia Prospektowego

w zwigzku z:

1) ubieganiem sie o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw warto$ciowych
do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
przez emitenta, podmiot, o ktérym mowa w art. 11a ust. 2 Ustawy o Ofercie
Publicznej {(podmiot wnioskujgcy o dopuszczenie papieréw wartosciowych do
obrotu na rynku regulowanym bez zgody ich emitenta), lub podmioty
wystepujace w ich imieniu lub na ich zlecenie,

2) oferta publiczng, subskrypcjag lub sprzedazg, dokonywanymi na podstawie tej
oferty na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez emitenta, oferujgcego
lub inne podmioty uczestniczace w tej ofercie, subskrypcji lub sprzedazy w
imieniu lub na zlecenie emitenta lub oferujgcego

- KNF moze zazada¢ od podmiotu prowadzgcego system obrotu instrumentami
finansowymi zawieszenia obrotu papierami wartosciowymi danego emitenta.

Zgodnie z art. 17b ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, w zadaniu, o ktérym mowa w
powyzej, KNF moze wskazaé termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje.
Termin ten moze ulec przediuzeniu, jezeli zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu
jego uptywu bedg zachodzity przestanki, o ktorych mowa powyzej.

Zgodnie z art. 17b ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej, KNF niezwiocznie uchyla
decyzje zawierajgca zadanie, o ktorym mowa w art. 17b ust. 1 Ustawy o Ofercie
Publicznej, w przypadku stwierdzenia, ze nie zachodzg przestanki, o ktérych mowa w
art. 17b ust. 1 Ustawy o Ofercie Publiczne;j.
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3.32

3.33

3.34

RYZYKA NALOZENIA NA EMITENTA KAR REGULAMINOWYCH PRZEZ PODMIOT
PROWADZACY ASO

Jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepisow obowigzujgcych w ASO albo nie
wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki okreslone w rozdziale V Regulaminu ASO
GPW, w szczegolnosci obowigzkéw okreslonych w § 15a - § 15¢ lub § 17 - 17b, podmiot
prowadzacy ASO moze, w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub
uchybienia:

= upomnie¢ Emitenta,

= natozy¢ na Emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000,00 PLN.

W przypadku, gdy Emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia
nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujacych w ASO albo nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w ww. rozdziatach, podmiot prowadzgcy ASO
moze nalozy¢ na Emitenta kare pieniezng, przy czym kara ta facznie z karg pieniezng
natozong na podstawie § 17c ust. 1 pkt 2 Regulaminu ASO GPW nie moze przekracza¢
50.000,00 PLN.

RYZYKO WSTRZYMANIA ROZPOCZECIA OBROTU OBLIGACJAMI

Zgodnie z art. 78 ust. 2-3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, GPW, jako podmiot
prowadzgcy ASO, na zadanie KNF, wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw finansowych do
obrotu w ASO lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na
okres nie diuzszy niz 10 dni. Ponadto, w przypadku, gdy obrét okreslonymi instrumentami
finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych na mozliwos¢ zagrozenia
prawidiowego funkcjonowania ASO lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym ASO,
lub naruszenia interesow inwestorow, KNF moze zazada¢ od ASO GPW zawieszenia obrotu
tymi instrumentami finansowymi.

RYZYKO ZWIAZANE Z NOTOWANIEM OBLIGACJI

Zgodnie z art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi firma inwestycyjna
prowadzgca ASO moze podja¢ decyzje o zawieszeniu lub wykluczeniu papieréw
wartoéciowych lub instrumentéw finansowych niebedgcych papierami wartosciowymi z
obrotu, w przypadku gdy instrumenty te przestaly spetnia¢ warunki obowigzujgce na tym
rynku, pod warunkiem, ze nie spowoduje to znaczgcego naruszenia intereséw inwestorow lub
zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku.

Ponadto zgodnie z art. 78 ust 4d Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi w przypadku
zawieszenia lub wykluczenia z obrotu w ASO na podstawie ust. 4a KNF wystepuje do
podmiotéw prowadzacych ASO z Zadaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu tego
instrumentu finansowego, w przypadku gdy takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu
zwigzane jest z podejrzeniem wykorzystania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia
informacji poufnej, manipulacji na rynku lub podejrzeniem naruszenia obowigzku publikaciji
informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym zgodnie z przepisami art. 7 i art.
17 Rozporzgdzenia 596/2014, chyba ze takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu mogtoby
spowodowacé powazng szkode dla intereséw inwestorow lub prawidtowego funkcjonowania
rynku.
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Inne ryzyka

3.35 RYZYKO ZWIAZANE Z PRZESTRZEGANIEM ROZPORZADZENIA PARLAMENTU
EUROPEJSKIEGO | RADY NR 596/2014 Z DNIA 16 KWIETNIA 2014 ROKU W SPRAWIE
NADUZYC NA RYNKU

Zgodnie z Rozporzgdzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady nr 596 / 2014 z dnia 16
kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku (Rozporzadzenie Market Abuse Regulation -
MAR), w przypadku gdy Emitent dopusci sie manipulacji, wykorzystania lub bezprawnego
ujawniania informacji poufnych organy panstwowe mogag natozy¢ na niego administracyjne
sankcje pieniezne, ktorych maksymalna wysoko$¢ powinna stanowi¢ co najmniej
réownowarto$¢ 15 miliondw EUR lub 15% catkowitych rocznych obrotéw podmiotu
dominujacego Emitenta najwyzszego szczebla. Ponadto, Rozporzgdzenie MAR przewiduje,
ze naruszenie przez Emitenta obowigzkdéw zwigzanych z prowadzeniem list oséb
posiadajgcych dostep do informacji poufnych lub transakcjami 0s6b petnigcych obowigzki
zarzadcze powinno wigzaé sie z mozliwoscig natozenia na niego kary pienieznej w
wysokos$ci co najmniej rownowartosci 1 miliona EUR.

4. CEL EMISJI DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH, JESLI ZOSTAL
OKRESLONY

Cel emisji Obligacji w rozumieniu Ustawy o Obligacjach nie zostat okreslony.
5. OKRESLENIE RODZAJU DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Obligacje zostaly wyemitowane, jako papiery wartosciowe na  okaziciela,
zdematerializowane, zgodnie z art. 8 ust. 5 Ustawy o Obligacjach w zw. z art. 7 ust. 1
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, na podstawie:

e Ustawy o Obligacjach w trybie art. 33 pkt 1 i na podstawie art. 4 w zw. z art. 2 pkt 1a
Ustawy o Obligacjach, oraz

e uchwaly nr 1/2021 zarzadu ROBYG S.A. z siedzibg w Warszawie z dnia 17 maja 2021
r. w sprawie ustanowienia programu emisji obligacji przez spétke ROBYG S.A. z
siedzibg w Warszawie oraz wielokrotnego emitowania obligacji w ramach programu
emisji;

e uchwaly nr 1/2021 zarzadu ROBYG S.A. z siedzibg w Warszawie z dnia 28 maja 2021
r. w sprawie okreslenia marzy oraz tgcznej maksymalnej wartosci nominalnej
emitowanych obligacji serii PD;

e uchwaly nr 1/2021 zarzadu ROBYG S.A. z siedzibg w Warszawie z dnia 2 czerwca
2021 r. w przedmiocie warunkowego przydziatu obligacji serii PD emitowanych w
ramach programu emisji obligacji do kwoty 500.000.000 PLN; oraz

e uchwaty nr 1/2019 rady nadzorczej ROBYG S.A. z dnia 19 maja 2021 r. w sprawie
wyrazenia zgody na ustanowienie przez Spoétke programu emisji obligacji o wartosci
maksymalnej 500.000.000 PLN (stownie: pie¢set milionéw ztotych) i zaciggniecie
zobowigzan w drodze emisji przez Spotke obligacji w jednej lub wielu seriach do
maksymalnej warto$ci Programu Emisji.

Niniejsza Nota Informacyjna obejmuje nastepujgce Obligacje:
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8.1

Seria Kod ISIN Nazwa skrécona Dzien Emisji Dzienn Wykupu
Catalyst
|

PD PLROBYG00271 ROB0626 17 czerwca 17 czerwca 2026
2021r. r.

Obligacje zostaly wyemitowane w ramach programu emisji obligacji do kwoty
500.000.000 PLN (stownie: piecset milionéw ztotych) realizowanego na podstawie umowy
emisyjnej zawartej w dniu 17 maja 2021 r. (z pdzniejszymi zmianami) pomiedzy ROBYG
S.A. a mBankiem S.A. oraz Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. (,Program Emisji Obligacji”).

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej Obligacje serii PD sg jedynymi
obligacjami wyemitowanymi w ramach Programu Emisji Obligac;ji.

WIELKOSC EMISJI

W ramach serii PD zostalo wyemitowanych do 150.000 sztuk Obligacji o wartosci
nominalnej 1.000 PLN kazda. tgaczna wartos¢ nominalna wszystkich Obligacji Serii PD,
ktére obejmuje niniejsza Nota Informacyjna, wynosi do 150.000.000,00 PLN (stownie: sto
pieédziesigt milionow ztotych).

WARTOSC NOMINALNA | CENA EMISJI DLUZNYCH INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH LUB SPOSOB JEJ USTALENIA

Warto$¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000 PLN.

Cena emisyjna jednej Obligacji byta rowna jej wartosci nominalnej i wynosita 1.000 PLN.

INFORMACJE O WYNIKACH SUBSKRYPCJI LUB SPRZEDAZY INSTRUMENTOW
DLUZNYCH BEDACYCH PRZEDMIOTEM WNIOSKU O WPROWADZENIE ZGODNIE Z
ZAKRESEM OKRESLONYM W § 10 ZALACZNIKA NR 4 DO REGULAMINU
ALTERNATYWNEGO SYSTEMU OBROTU

Data rozpoczecia i zakoriczenia subskrypcji lub sprzedazy

Obligacje zostaty zaoferowane w sposéb okreslony w art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach, tj.
w trybie oferty publicznej, z ktérej przeprowadzeniem nie wigze si¢ obowigzek sporzadzenia
prospektu emisyjnego zgodnie z art. 1 ust. 4 pkt a Rozporzgdzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry
ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub
dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE
(oferta skierowana byla wylacznie do inwestordw kwalifikowanych). Otwarcie subskrypciji
nastgpito w dniu 31 maja 2021 r., a zakonczenie subskrypcji nastgpito w dniu 1 czerwca
2021 .
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8.2

8.3

8.4

8.5

8.6

8.7

8.8

8.9

8.10

Data przydziatu instrumentéw finansowych

Obligacje zostaly przydzielone inwestorom w dniu 2 czerwca 2021 r. — warunkowo, a w Dniu
Emisji - definitywnie.

Liczba instrumentow finansowych objetych subskrypcja lub sprzedaza
Subskrypcja byto objetych do 150.000 sztuk Obligaciji.

Stopa redukcji w poszczegolnych transzach (w przypadku, gdy choé w jednej transzy
liczba przydzielonych instrumentéw finansowych byta mniejsza od liczby papierow
wartosciowych, na ktoére zlozono zapisy)

Zapisy na Obligacje nie podlegaty redukgc;ji.

Liczba instrumentéw finansowych, ktéore zostaly przydzielone w ramach
przeprowadzonej subskrypciji lub sprzedazy

Przydzielono 150.000 sztuk Obligacji.
Cena, po jakiej instrumenty finansowe byly nabywane (obejmowane)

Cena, po jakiej nabywano Obligacje wynosita 1.000 PLN za jedng Obligacje i byla rowna
wartosci nominalnej jednej Obligacii.

Liczba osob, ktdre ztozyly zapisy na instrumenty finansowe objete subskrypcja iub
sprzedazg w poszczegolnych transzach

W ramach subskrypcji Obligacji oswiadczenie o przyjeciu propozycji nabycia Obligaciji
zlozyto 64 podmiotéw (w tym subfundusze).

Liczba osob, ktorym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej
subskrypcji lub sprzedazy w poszczegélnych transzach

W ramach przeprowadzonej subskrypcji przydzielono Obligacje 64 inwestorom (w tym
subfunduszom).

Nazwa (firmy) subemitentow, ktéorzy objeli instrumenty finansowe w ramach
wykonywania umoéw o subemisje, z okresleniem liczby papierow wartosciowych,
ktore objeli, wraz z faktyczna ceng jednostki instrumentu finansowego (cena emisyjna
lub sprzedazy, po odliczeniu wynagrodzenia za objecie jednostki instrumentu
finansowego, w wykonaniu umowy subemisji, nabytej przez subemitenta)

Emitent nie zawart umoéw o subemisje.

Laczne okreslenie wysokosci kosztow, ktore zostaly zaliczone do kosztéow emisji, ze
wskazaniem wysokos$ci kosztow wedtug ich tytuléw, w podziale przynajmniej na
koszty: a) przygotowania i przeprowadzenia oferty; b) wynagrodzenia subemitentow,
dla kazdego oddzielnie; c)sporzadzenia dokumentu informacyjnego, =z
uwzglednieniem kosztow doradztwa; i d) promocji oferty, wraz z metodami rozliczenia
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9.1

tych kosztow w ksiegach rachunkowych i sposobem ich ujecia w sprawozdaniu
finansowym Emitenta

o  Koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty wyniosty 1.101 tys. PLN (netto),

e  Emitent nie zawart uméw o subemisje,

e Koszty sporzgdzenia dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem kosztéw
doradztwa wyniosty 47 tys. PLN (netto), oraz

e  Koszty promociji oferty wyniosty: 0 PLN.

taczne koszty emisji Obligacji wyniosty 1.148 PLN (netto).

WARUNKI WYKUPU | WARUNKI WYPLATY OPROCENTOWANIA DLUZNYCH
INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Warunki wykupu dtuznych instrumentow finansowych
Wykup Obligacji w Dniach Wykupu

Obligacje bedg wykupywane w nastepujacych Dniach Wykupu 17 czerwca 2025 r., 17
grudnia 2025 r. oraz 17 czerwca 2026 r. poprzez ptatno$¢ odpowiednich rat wykupu (,Raty
Wykupu") (a kazda z nich zwana (,Rata Wykupu”)), ktérych wysoko$¢ jest wskazana w
Warunkach Emisji. Kwota Wykupu Obligacji oraz odpowiednie Raty Wykupu zostang przez
Emitenta zaptacona w Dniach Wykupu na rzecz podmiotow bedacych Obligatariuszami
w danym Dniu Ustalenia Praw, ktére przypadajg szdstego Dnia Roboczego przed Dniem
Wykupu lub odpowiednio Dniem Ptatno$ci Odsetek (z zastrzezeniem postanowien
Warunkéw Emisiji).

Wykup Obligacji przed Dniem Wykupu na zgdanie Emitenta

Zgodnie z postanowieniami Punktu 8.3 Warunkéw Emisji, Emitent jest uprawniony do
przedterminowego wykupu catosci lub czesci Obligacji w Dniach Ptatnosci Odsetek (,Dni
Przedterminowego Wykupu”), przy czym Dzien Przedterminowego Wykupu moze
przypadaé najwcze$niej w Dniu Ptatnosci Odsetek przypadajgcym na koniec pigtego Okresu
Odsetkowego. Emitent jest uprawniony do dokonania przedterminowego wykupu co
najmniej 25% warto$ci nominalnej Obligacji. W przypadku, gdy wartos¢ nominalna Obligacii
pozostajgca do wykupu bedzie mniejsza niz iloczyn wskazany w zdaniu poprzednim,
Emitent dokonujgc przedterminowego bedzie zobowigzany wykupi¢ wszystkie Obligacije,
ktore na dany Dzien Przedterminowego Wykupu nie zostaty wykupione. Emitent zawiadomi
wszystkich Obligatariuszy o skorzystaniu z prawa przedterminowego wykupu nie wczesniej
niz sze$¢ miesiecy i jednocze$nie nie pozniej niz trzydziesci dni przed takim Dniem
Przedterminowego Wykupu.

Zgodnie z Punktem 8.3.6 Warunkow Emisji przedterminowy wykup Obligacji nastapi
poprzez zaptate przez Emitenta na rzecz Obligatariusza w danym Dniu Przedterminowego
Wykupu kwot wskazanych w tabeli ponizej, wraz z Kwotg Odsetek za dany Okres
Odsetkowy obliczong zgodnie z postanowieniami Punktu 7 (Oprocentowanie) Warunkéw
Emisji.
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9.2

Kwota ptatnosci za kazda Obligacje | Dzien Przedterminowego
Wykupu
100,6% wartosci nominainej jednej Obligacii _ 5 Okresu Odsetkowego
100,45% wartosci nominalnej jednej Obligaciji N 6 Okresu Odsetkowego
100,3% warto$ci nominalnej jednej Obligacji_ 7 Okresu Odsetkowego;
: 100,15% wartosci nominalnej jednej Obligacii 8 Okresu Odse;kowego;
100% wartosci nominalnej jednej Obligacji | 9 Okresu Odsetkowego

W przypadku wczesniejszego wykupu Obligacji na zadanie Emitenta zgodnie z Regulacjami
KDPW obrét Obligacjami powinien by¢ zawieszony od drugiego dnia roboczego
poprzedzajacego Dzien Ustalenia Praw do Kwoty Wykupu.

Wykup Obligacji przed ostatnim Dniem Wykupu na zadanie Obligatariusza

Obligatariuszowi nie przystuguje prawo do przedterminowego wykupu Obligacji przed
Dniem Wykupu, =z =zastrzezeniem postanowien dotyczacych wcze$niejszego i
natychmiastowego wykupu Obligacji w przypadku

e wystgpienia Podstawy Wczesniejszego Wykupu (zgodnie z Punktem 10 Warunkow
Emisji), oraz
e  braku ptatno$ci z Obligacji (zgodnie z Punktem 11 Warunkow Emisji).

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej nie wystapity przestanki uprawniajgce
Obligatariuszy do wystgpienia z zgdaniem wcze$niejszego wykupu Obligacji na podstawie
wyzej wskazanych przestanek.

Natychmiastowy wykup obligacji w zwiazku z likwidacja, podziatem, potaczeniem lub
przeksztalceniem Emitenta

W przypadku likwidacji Emitenta lub tez podziatu polgczenia lub przeksztalcenia Emitenta
(jezeli podmiot, ktory wstapit w obowigzki Emitenta z tytutu obligacji, zgodnie z Ustawg o
Obligacjach nie posiada uprawnien do ich emitowania), Obligacje podlegaja
natychmiastowemu wykupowi (zgodnie z Punktem 12 Warunkdw Emisji).

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej nie wystapity przestanki wskazane
powyzej.

Warunki wyptaty oprocentowania
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Obligacje sa oprocentowane poczawszy od Dnia Emisji (wtgcznie z tym dniem) do
ostatniego Dnia Wykupu lub dnia wczeéniejszego wykupu (z wytagczeniem tego dnia), z
zastrzezeniem Punktu 10 (Wczesniejszy Wykup w Przypadku Wystapienia Podstawy
Woczesniejszego Wykupu), Punktu 11 (Brak Ptatnosci) i Punktu 12 (Likwidacja, Pofgczenie,
Podziat lub Przeksztalcenie) Warunkéw Emisji wedtug Stawki Referencyjnej (tj. 6-
miesieczny WIBOR) ustalanej w kazdym Dniu Ustaienia Stawki Referencyjnej,
powiekszonej o Marze w wysokosci 2,40%.

Odsetki przypadajgce na jedng Obligacje bedg naliczane wedlug nastepujgcej formuty:
KO = N*(SB)* LD/365

gdzie:

KO oznacza Kwote Odsetek od jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy

M oznacza Marze

N oznacza warto$¢ nominalng jednej Obligacji pomniejszong o Raty Wykupu z tytutu
takiej Obligacji, ktére zostaty zaptacone zgodnie z postanowieniami Punktu 8 (Wykup
Obligacji) Warunkéw Emisji oraz o Rate Wykupu, ktéra zgodnie z Punktem 8 (Wykup
Obligacji) Warunkéw Emisji zostanie zaptacona w Dniu Platnosci Odsetek
stanowigcym poczatek danego Okresu Odsetkowego, dla ktérego dokonywane jest
obliczenie Kwot Odsetek

SB oznacza sume Marzy oraz Stawki Referencyjnej z Dnia Ustalenia Stawki
Referencyjnej (okreslonej w punktach procentowych do dwdch miejsc po przecinku)

LD  oznacza rzeczywistg liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do najblizszego grosza (pdét grosza bedzie
zaokraglane w gére).

Kwota Odsetek od Obligacji obliczana bedzie przez Agenta Kalkulacyjnego. Od dnia
wprowadzenia Obligacji do obrotu na Rynek ASO tabele odsetkowe dla kazdego Okresu
Odsetkowego bedg przekazywane zgodnie z odpowiednimi regulacjami podmiotu
prowadzgcego Rynek ASO.

9.3 Stawka Referencyjna zostanie ustalona w nastgpujacy sposob:

9.3.1 okolo godziny 11:00 lub pozZniej w Dniu Ustalenia Stawki Referencyjnej Agent
Kalkulacyjny ustali Ogtoszong Stawke Referencyjna;

9.3.2 w przypadku, gdy Stawka Referencyjna nie moze by¢ okre$lona zgodnie z
powyzszymi zasadami, Stawka Referencyjna zostanie ustalona na poziomie
ostatniej dostepnej Ogtoszonej Stawki Referencyjnej, chyba ze jest to zwigzane z
Ogtoszeniem Konca Publikacji lub gdy nastapi Brak Zezwolenia WIBOR;

9.3.3 jezeli Stawka Referencyjna okresiona dla danego Okresu Odsetkowego bedzie
nizsza niz zero, to do ustalenia wysokosci oprocentowania w tym Okresie
Odsetkowym przyjmuje sie, ze Stawka Referencyjna w tym Okresie Odsetkowym
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9.3.4

9.3.5

9.3.6

937

9.3.8

wynosi zero;

w przypadku, gdy Stawka Referencyjna nie moze by¢ ustalona zgodnie z
powyzszymi postanowieniami (w tym, w szczegdlnosci, w zwigzku Ogtoszeniem
Konca Publikacji) lub gdy nastapi Brak Zezwolenia WIBOR Stawka Referencyjna
zostanie ustalona jako Wskaznik Alternatywny skorygowany o Korekte (jesli bedzie
miata zastosowanie), w sposéb opisany ponizej;

jesli brak dostepnosci WIBOR bedzie zwigzany z Ogtoszeniem Kofica Publikacji lub
gdy nastgpi Brak Zezwolenia WIBOR, Wskaznik Alternatywny trwale zastepuje
WIBOR. W innym przypadku WIBOR jest ponownie stosowany dla ustalenia Stawki
Referencyjna od Dnia Ustalenia Stawki Referencyjnej, w ktérym WIBOR bedzie
ponownie dostepny;

Agent Kalkulacyjny w imieniu Emitenta ustala Wskaznik Alternatywny zgodnie z
jedna z nastepujgcych metod:

(a) Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktéry rekomendowata do
stosowania zamiast WIBOR Komisja Nadzoru Finansowego;

(b)  Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, kitdéry rekomendowat do
stosowania zamiast WIBOR Narodowy Bank Polski;

(c) Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktéry rekomendowal do
stosowania zamiast WIBOR administrator WIBOR;

(d)  Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktory rekomendowata do
stosowania zamiast WIBOR organizacja branzowa, kiérg wskazata Komisja
Nadzoru Finansowego lub Narodowy Bank Poiski i ktéra zajmuje sie
przygotowaniem propozycji zastgpienia WIBOR; albo

(e)  Wskaznikiem Alternatywnym jest stopa referencyjna stosowana przez
Narodowy Bank Polski.

Emitent stosuje metody, o ktérych mowa w Punkcie 9.3.6 powyzej, w kolejnosci od
Punktu 9.3.6 (a) do Punktu 9.3.6 (e). Kolejna metoda jest stosowana, gdy
poprzednia metoda nie da rezultatu do Dnia Ustalenia Stawki Referencyjnej
wigcznie z tym dniem (w przypadku gdy okreslony Podmiot Wyznaczajgcy nie
wskaze Wskaznika Alternatywnego).

Po ustaleniu Wskaznika Alternatywnego Korekta zostaje ustalona zgodnie z
nastepujacymi zasadami:

(a) Korekta ma charakter wartoSci lub dziatania, kidre koryguje warto$c
Wskaznika Alternatywnego. Warto$¢ Korekty moze by¢ wartoScig dodatnia,
ujemna, zerowa, jak rowniez by¢ okreslona wzorem lub metodg obliczenia;

{b) raz ustalona Korekta jest stosowana przez caly czas stosowania Wskaznika
Alternatywnego;

(c) jezeli w danej metodzie ustalenia Wskaznika Alternatywnego, o kiérych
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9.3.9

9.3.10

9.3.11

9.3.12

mowa w Punktach od 9.3.6 (a) do 9.3.6 (d) powyZzej:
(i) Podmiot Wyznaczajgcy wskazat Korekte — stosuje sie takg Korekte;

(i) Podmiot Wyznaczajgcy wskazatl, aby nie stosowaé Korekty — nie
stosuje sie Korekty;

(d) jezeli w danej metodzie ustalenia WskaZnika Alternatywnego, o ktorych
mowa w Punktach od 2.3.6 {(a) do 9.3.6 (d) powyzej Podmiot Wyznaczajgcy
nie odnidst sie do Korekty lub gdy Wskaznik Alternatywny zostat wyznaczony
zgodnie z metodg, o ktérej mowa w Punkcie 9.3.6 (e) powyzej:

(i) Korekta jest dodawana do wartosci Wskaznika Alternatywnego;

(ii) Korekta jest rowna historycznej medianie réznic pomiedzy WIBOR
oraz Wskaznikiem Alternatywnym;

(i) mediana roznic jest ustalana:

(A) za okres 24 miesiecy przed dniem, w ktérym WIBOR przestat
by¢ publikowany (gdy nastgpito Ogtoszenie Konca Publikacji)
albo pierwszym dniem, w ktorym Wskaznik Alternatywny jest
stosowany (gdy WIBOR nie zostat opublikowany, ale nie
nastapito Ogtoszenie Konca Publikacji) albo dniem w ktérym
wystapit Brak Zezwolenia WIBOR;

(B) biorgc pod uwage, kazdy dzien z badanego okresu, w ktérym
byt publikowany zaréwno WIBOR jak i Wskaznik
Alternatywny.

Procedura wyboru Wskaznika Alternatywnego oraz ustalenia Korekty w zwigzku z
Ogloszeniem Konca Publikacji lub Brakiem Zezwolenia WIBOR jest przeprowadzana
tylko raz (ten sam Wskaznik Alternatywny oraz Korekta sg stosowane zamiast
WIBOR takze w kolejnych Dniach Ustalenia Stawki Referencyjnej).

Wskaznik Alternatywny oraz Korekta sg wyznaczane na zlecenie Emitenta przez
Agenta Kalkulacyjnego albo inny profesjonalny podmiot, jezeli taki podmiot zostat
wyznaczony chwatg Zgromadzenia Obligatariuszy za zgoda Emitenta. Emitent
opublikuj w sposéb okreslony w Punkcie 15 (Zawiadomienia) Warunkéw Emisji,
informacje o podmiocie, o ktérym mowa powyzej, ze wskazaniem danych tego
podmiotu, a takze wybranego Wskaznika Alternatywnego oraz (po jej sporzadzeniu)
metode obliczania Korekty lub opinie tego podmiotu, ze Korekta nie jest wymagana.

Jesli Wskaznik Alternatywny jest publikowany z dotu, przez co nie jest on dostepny
dla Okresu Odsetkowego w Dniu Ustalenia Stawki Referencyjnej, Dzieh Ustalenia
Stawki Referencyjnej ulega odpowiedniemu przesunigciu do czasu publikacii
Wskaznika Alternatywnego dla danego Okresu Odsetkowego, z uwzglednieniem
standardu rynkowego.

W przypadku gdy zgodnie z Punktem 9.3.5 Wskaznik Alternatywny trwale zastgpi
WIBOR, postanowienia Punktéw 9.3.4 — 9.3.9 odnoszace sie do WIBOR stosuje sie
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94

odpowiednio do tego Wskaznika Alternatywnego z uwzglednieniem Korekty.

W Dniu Ustalenia Stawki Referencyjnej przypadajgcym przed danym Dniem Platnosci
Odsetek, Agent Kalkulacyjny zawiadomi Emitenta o wysokosci Stawki Referencyjnej i o
wysoko$ci Kwoty Odsetek dla danego Okresu Odsetkowego. Emitent bedzie informowat
KDPW o wysokos$ci Kwoty Odsetek zgodnie z Regulacjami KDPW, a od dnia wprowadzenia
Obligacji do obrotu na Rynek ASQO tabele odsetkowe dla kazdego Okresu Odsetkowego
beda przekazywane zgodnie z odpowiednimi regulacjami podmiotu prowadzacego Rynek
ASO.

Odsetki ptatne sa w PLN w Dniach Ptatnosci Odsetek wskazanych w tabeli ponizej lub —
w przypadku ptatnosci Odsetek w dacie wczesniejszego wykupu — odpowiednio w takiej
dacie wczes$niejszego wykupu.

Numer Poczatek Okresu Dzien DzieﬁKl:;%:it;lséoclig:zetek g
Okresu Ods'etkowego‘ ’ Ustalenia Gkt [
Odsetkowego | (wlaczajac ten dzien) Praw s ahiioin e iE)

' 170620211 | 9122021r. | 17.42.2021r.

I 17.12.2021 . 8.06.2022 r. 170620221
L 17.06.2022 . 09.12.2022 r. 17.12.2022r.
IV 17.12.2022r. 9062023r. | 17.06.20231.
Y 17.06.2023 . 8.12.2023 1. 17.12.2023 1.
Vi 17.12.2023 . 7.06.2023 1. 17.06.2024 r.
vil 17.06.2024 . 012.2024r. | 171220241,
vl 17.12.2024 . 9.06.2025 . 17.06.2025 .
X 17.06.2025 . 9.12.2025 . 17.12.2025 .
X 17.12.2025 . 9.06.2026 r. 17.06.2026 .

Szczegotowy sposob obliczania Odsetek oraz ustalania oprocentowania Obligacji zostat
opisany w Punkcie 7 Warunkéw Emisji.

Platnosci z tytutu Obligacji

Emitent zgodnie z Warunkami Emisji bedzie dokonywat na rzecz Obligatariuszy ptatnosci
odpowiednich $wiadczen z tytutu Obligacji w odpowiednich Dniach Platnosci oraz w dniach
wczesniejszego wykupu zgodnie z postanowieniami Punktu 8 (Wykup Obligacji), 10
(Wczesniejszy Wykup w Przypadku Wystgpienia Podstawy Wczesniejszego Wykupu), 11
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1

(Brak Ptatnosci) i 12 (Likwidacja, Potaczenie, Podziat i Przeksztatcenie) Warunkéw Emisiji.
Jezeli dzien, w ktorym ma nastgpi¢ ptatno$¢ nie bedzie Dniem Roboczym, ptatnosé nastgpi
w najblizszym Dniu Roboczym przypadajacym po tym dniu, bez prawa zadania odsetek za
op6znienie lub zwtoke lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci.

Ptatnosci dokonywane bedg za po$rednictwem KDPW oraz podmiotéw prowadzacych
Rachunki Obligacji zgodnie z aktualnymi Regulacjami KDPW. Ptatnosci beda dokonywane
na rzecz podmiotow, ktérych prawa z Obligacji sg zarejestrowane na Rachunkach Obligaciji
w Dniu Ustalenia Praw, przy czym w przypadku Obligacji zapisanych na Rachunku
Zbiorczym ptatnosci beda przekazane posiadaczowi takiego Rachunku Zbiorczego.

Miejscem spetnienia $wiadczenia pienieznego z Obligacji bedzie siedziba podmiotu
prowadzgcego Rachunek Obligacji, na ktéry zostang przekazane Obligatariuszowi $rodki z
tytutu posiadanych przez niego Obligacii.

Szczegotowe zasady dokonywania platnosci z tytutu Obligacji zostaty opisane w Punkcie 5
Warunkéw Emisji.

WYSOKOSC | FORMY ZABEZPIECZENIA | OZNACZENIA PODMIOTU
UDZIELAJACEGO ZABEZPIECZENIA

Obligacje nie sg zabezpieczone.

WARTOSC ZACIAGNIETYCH ZOBOWIAZAN, Z WYSZCZEGOLNIENIEM ZOBOWIAZAN
PRZETERMINOWANYCH, USTALONA NA OSTATNI DZIEN KWARTALU
POPRZEDZAJACY O NIE WIECEJ NIZ 4 MIESIACE UDOSTEPNIENIE PROPOZYCJI
NABYCIA INSTRUMENTOW OBJETYCH WNIOSKIEM ORAZ PERSPEKTYWY
KSZTALTOWANIA SIE ZOBOWIAZAN EMITENTA DO CZASU CALKOWITEGO
WYKUPU DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH OBJETYCH WNIOSKIEM

Warto$¢ zaciagnietych zobowigzan Emitenta (i) na dzieh 31 marca 2021 r. wynosita 528.978
tys. PLN, w tym warto$¢ zobowigzan przeterminowanych wynosita 75 tys. PLN.

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej, Emitent posiada zobowigzania z tytutu
nastepujgcych emisji obligacii:

| Nazwa serii obligaciji Warto$¢ nominalna (w PLN) Data zapadalnosci
S 45.300_.000 23 lipca 2021 .
PA | 300.000.000 29 marca 2023 r. |
PB 60.000.000 | 5 lipca 2023 r.
PC 100.000.000_— 4 grudnia 2024 r.
PD D(; 15_0.000.000 - 17 czerwca 2026 r.
(seria objeta niniejszg Nota)
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12

13

14

15

16

17

Lacznie 655.300.000

Perspektywy ksztattowania sie zobowigzan Emitenta do czasu catkowitego wykupu Obligagii
nalezy ocenia¢ na podstawie oswiadczen i informacji przekazywanych przez Emitenta,
ktérego Obligacje sg notowane na rynku Catalyst.

DANE UMOZLIWIAJACE POTENCJALNYM NABYWCOM ORIENTACJE W EFEKTACH
PRZEDSIEWZIECIA, KTORE MA BYC SFINANSOWANE Z EMISJI ORAZ ZDOLNOSC
EMITENTA DO WYWIAZANIA SIE Z ZOBOWIAZAN WYNIKAJACYCH Z DLUZNYCH
INSTRUMENTOW FINANSOWYCH, JEZELI PRZEDSIEWZIECIE JEST OKRESLONE

Nie dotyczy.

OGOLNE INFORMACJE O RATINGU PRZYZNANYM EMITENTOWI LUB EMITOWANYM
PRZEZ NIEGO DLUZNYM INSTRUMENTOM FINANSOWYM, ZE WSKAZANIEM
INSTYTUCJI DOKONUJACEJ TEJ OCENY, ORAZ ODESLANIE DO SZCZEGOLOWYCH
WARUNKOW RATINGU OKRESLONYCH W INFORMACJACH DODATKOWYCH

Nie dotyczy.

ZASADY PRZELICZANIA WARTOSCI SWIADCZENIA NIEPIENIEZNEGO NA
SWIADCZENIE PIENIEZNE

Nie dotyczy.

W PRZYPADKU USTANOWIENIA JAKIEJKOLWIEK FORMY ZASTAWU LUB HIPOTEKI
JAKO ZABEZPIECZENIA WIERZYTELNOSCI WYNIKAJACEJ Z DLUZNYCH
INSTRUMENTOW FINANSOWYCH - WYCENA PRZEDMIOTU ZASTAWU LUB
HIPOTEKI DOKONANA PRZEZ UPRAWNIONY PODMIOT LUB SKROT TEJ WYCENY

Nie dotyczy.

W PRZYPADKU EMISJI OBLIGACJI ZAMIENNYCH NA AKCJE - DODATKOWO: A)
LICZBA GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA, KTORA
PRZYSLUGIWALABY Z OBJETYCH AKCJI — W PRZYPADKU GDYBY ZOSTALA
DOKONANA ZAMIANA WSZYSTKICH WYEMITOWANYCH OBLIGACJI; B) OGOLNA
LICZBA GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA - W PRZYPADKU
GDYBY ZOSTALA DOKONANA ZAMIANA WSZYSTKICH WYEMITOWANYCH
OBLIGACJI

Nie dotyczy.

W PRZYPADKU EMISJI OBLIGACJI Z PRAWEM PIERWSZENSTWA — DODATKOWO:
A) LICZBA AKCJI PRZYPADAJACYCH NA JEDNA OBLIGACJE; B) CENA EMISYJNA
AKCJI LUB SPOSOB JEJ USTALENIA; C) TERMINY OD, KTORYCH PRZYSLUGUJA
| WYGASAJA PRAWA OBLIGATARIUSZY DO NABYCIA TYCH AKCJI

Nie dotyczy.
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OSWIADCZENIE EMITENTA DOTYCZACE AKTYWOW OBROTOWYCH

Emitenta oswiadcza, ze wedlug niego jego aktywa obrotowe wystarczajg do pokrycia jego
biezacych potrzeb, to jest potrzeb w okresie 12 miesigcy od dnia sporzgdzenia niniejszej
Noty Informacyjnej

29




ZALACZNIKI:
(i) Aktualny odpis z rejestru wtasciwego dla Emitenta.
(i) Ujednolicony aktualny tekst Statutu Emitenta.

(iii) Uchwaty Zarzadu Emitenta stanowigce podstawe emisji diuznych instrumentéw
finansowych objetych niniejszg Nota Informacyjna.

(iv) Warunki Emisji Obligacji Serii PD.

(v) Definicje i objasnienia skrotow.

30




ZALACZNIK 1

AKTUALNY ODPIS Z REJESTRU WLASCIWEGO DLA EMITENTA

31
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Wydruk informacji pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym,
posiada moc dokumentu wydawanego przez Centralng Informacje, nie wymaga podpisu i pieczeci.

CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 11.06.2021 godz. 13:21:02
Numer KRS: 0000280398

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

4.Adres strony internetowej

Data: rejastfac;r W Kra]owym Rsejesm'e Sadewym |11.05.2007 _
Osizt:ni Wpis . Numer wpisu i 75 Data dokanania wpisu 07.06.2021
Sygnatura akt WA.XIII NS-REJ.KRS/22192/21/953
Oznaczenie sadu : SAD REJONOWY DLA M.ST. WARSZAWY W WARSZAWIE, XIIT WYDZIAt. GOSPODARCZY
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
Dziat 1
Rubryka 1 - Dane podmiotu

Lmnle formy prawnej | SPOLKA AKCYINA
2.Numer Rssowmp REGON: 140900353, NIP: 5252392367
B‘F-“irm_a, pod kidra spdika dziata ROBYG SPOLKA AKCYINA -

!Jmec wcménlejﬂej rejestracii |-

Scey pmedssebmrca prowadzi d.nalalnoéﬁl | NIE
gospodarcz z innymi podmiotami na
podstawie umowy spélkl an!nej?
6. &y padmmt posiada status organlzacji . NIE
pozytku publicznege?

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu
il ﬁadnba i kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat WARSZAWA, gmina WARSZAWA, miejsc. WARSZAWA
e |ul. ALEJA RZECZYPOSPOLITEJ, nr 1, lok. -, migjsc. WARSZAWA, kod 02-972, poczta WARSZAWA, krai
i POLSKA

3Mr&spoczj:ydektrmane} SEKRETARIAT@ROBYG.COM.PL

WWW.ROBYG.PL

Rubryka 3 - Oddzialy

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacje o statucie

i. Informa‘cjﬁ 0 sporzadzeniy lub zmianie

1 14.03.2007 R., NOTARIUSZ WALDEMAR LESNIEWSKI, KANCELARIA NOTARIALNA W
WARSZAWIE, REPERTORIUM A NR 3012/2007

2 21.06.2007R., NOTARIUSZ WALDEMAR LESNIEWSKI, KANCELARIA NOTARIALNA W
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| WARSZAWIE, NR REPERTORIUM A 6420/2007, ZMIANA §7, PRZYJETY TEKST JEDNOLITY
STATUTU.

AKT NOTARIALNY Z DNIA 12 LUTEGO 2008R.

NR REPERTORIUM 1955/2008

NOTARIUSZ WALDEMAR LESNIEWSKI, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE, AL.JANA
PAWLA II NR 70 M.5

ZMIANA: §7.1, §7.3, §8.1, §9 ZE ZNACZKIEM 1, §12.1, 812.2, §13.2, §15, §16.4, §16.6, §16.7,
§17.2, §25.1, §25.4, §28.3, §32.2 STATUTU

ZZMIANA UMOWY SPOLKI §13 UST.2 - SPORZADZONO 30.06.2009 R. PRZEZ NOTARIUSZA -

|ROBERT SIELSKI, JANUSZ RUDNICKI, ROBERT SIELSKI, MALGORZATA BARTOSIEWICZ -

WLAZLO - NOTARIUSZE SPOLKA CYWILNA, WARSZAWA, REP. A NR 10151/2009

ZMIANA STATUTU SPOLKI SPORZADZONA 27.01.2010 R., PRZEZ NOTARIUSZA - WALDEMAR

LESNIEWSKI, KANCELARIA NOTARIALNA HANNA PRUS-GEOWACKA - NOTARIUSZ, WALDEMAR
LESNIEWSKI - NOTARIUSZ SPOLKA CYWILNA, 00-175 WARSZAWA, AL. JANA PAWLA IT 70/5,
REP. A NR 619/2010 :

POPRZEZ ZMIANE §6, DODANIE §7 A, ZMIANE §15 UST.1, ZMIANE §15 UST.2, ZMIANE §15
UST.5, DODANIE §15 UST.7, ZMIANE §16 UST.4, ZMIANE §17 UST.2 PO PKT. R - SKRESLENIE
StOW, §17 UST.2 PKT. K - USUNIETO, ZMIANE §17 UST.2 PKT. W, ZMIANE §22, ZMIANE §23,

| |524 DODANIE UST.2, ZMIANE §25 UST.1, ZMIANE §25 UST.4, ZMIANE §27 UST.2, §28
| DODANIE UST 2A, ZMIANA §31

|ZMIANA STATUTU SPOLKI SPORZADZONA 15.06.2010 R. PRZEZ NOTARIUSZA WALDEMARA
LESNIEWSKIEGO, KANCELARIA NOTARIALNA HANNA PRUS-GLOWACKA - NOTARIUSZ,
| WALDEMAR LESNIEWSKI - NOTARIUSZ S.C., 00-175 WARSZAWA, AL. JANA PAWLA 11 70/5,

REP. A NR 3653/2010;

|ZMIANA §7 UST. 1.

| ZMIANA STATUTU SPOLKI - SPORZADZONA 5.08.2010 R. PRZEZ NOTARIUSZA -WALDEMAR
| LESNIEWSKI, ‘
| KANCELARIA NOTARIALNA HANNA PRUS - GLOWACKA - NOTARIUSZ , WALDEMAR LESNIEWSKI

- NOTARIUSZ, SPOLKA CYWILNA 00-175 WARSZAWA, AL. JANA PAWEA II 70/5,
REP. A NR 4858/2010 POPRZEZ ZMIANE, § 7 UST. 1

1|27.10.2010 R., REP. A NR 6613/2010

PRZEZ NOTARIUSZA - WALDEMAR LESNIEWSKI,

KANCELARIA NOTARIALNA HANNA PRUS - NOTARIUSZ, WALDEMAR LESNIEWSKI - NOTARIUSZ,
SPOLKA CYWILNA 00-175 WARSZAWA, AL. JANA PAWLA 11 70/5,

ZMIANA § 7 UST.1

121.06.2011 R., WALDEMAR LESNIEWSKI NOTARIUSZ W WARSZAWIE REP. A NR 3956/2011

DODANIE §7 B

| ZMIANA STATUTU SPOLKI §7B UST.2 I 7B UST.4 PKT (IV) - SPORZADZONY 31.10.2012 R.

PRZEZ NOTARIUSZA - WALDEMAR LESNIEWSKI, KANCELARIA NOTARIALNA HANNA PRUS-
GLOWACKA - NOTARIUSZ, WALDEMAR LESNIEWSKI - NOTARIUSZ, SPOLKA CYWILNA 00-175

= WARSZAWA, AL.JANA PAWLA II.70/5, REP. A NR 6750/2012

1t

ZMIANA STATUTU SPOLKI §12 UST.3, §15 UST.2, §25 UST.1, USUNIETO §17 UST.2 I §25 UST.2

|- SPORZADZONY 07.02.2013 R. PRZEZ NOTARIUSZA - TAMARE JOANNE ZURAKOWSKA,

KANCELARIA NOTARIALNA ANNA EWA DANKO-ROESLER - NOTARIUSZ, TAMARA JOANNA

| ZURAKOWSKA - NOTARIUSZ, SPOLKA CYWILNA, 00-364 WARSZAWA, UL.ORDYNACKA 9, REP. A

NR 1267/2013

. [REP. A NR 2525/2014 ZMIANA STATUTU SPOLKI § 15 UST. 2 - SPORZADZONY 18.02.2014 R.

i ": PRZEZ NOTARIUSZA - TAMARE JOANNE ZURAKOWSKA KANCELARIA NOTARIALNA ANNA EWA

||| DANKO - ROESLER - NOTARIUSZ, TAMARA JOANNA ZURAKOWSKA - NOTARIUSZ, SPOLKA
~'|CYWILNA, 00-364 WARSZAWA, UL. ORDYNACKA 9

3

29.12.2014 R., REP. A NR 14489/2014, NOTARIUSZ TAMARA JOANNA ZURAKOWSKA,
KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE.

| SKRESLA SIE § 7 UST. 31§ 7A, § 7B OTRZYMUJE NUMERACIE § 7A, SKRESLA SIE, § 9 (INDEKS

GORNY 1), ZM. § 12 UST. 3, ZM. § 15 UST. 2, ZM. § 15 UST. 5 - SKRESLENIE WYRAZENIA, ZM.
§ 17 UST. 2B,ZM. § 17 UST. 2C, ZM. § 17 UST. 2D,ZM. § 17 UST. 2F, ZM. § 17 UST. 2G, § 17
UST. 2K - USUNIETY, ZM.§ 17 UST. 2L, ZM. § 23, ZM. § 24 UST, 2A , SKRESLENIE § 24 UST.
2B, ZM. § 25 UST. 1, § 25 UST. 2 - USUNIETY, ZM.§ 27.
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| AKT NOTARIALNY Z DNIA 10.06.2015 R., REP. A NR 5015/2015, NOTARIUSZ TAMARA JOANNA
| ZURAWSKA, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE.
. |ZMIANA § 12 UST.3, § 15 UST.2 1§ 15 UST.7

15 |01.03.2016 R,, REP. A NR 1885/2016, NOTARIUSZ TAMARA JOANNA ZURAKOWSKA,
] KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE

| ZMIENIONO: § 8 UST. 1, § 17 UST. 2 PKT C), D), E), F), G), N), T), U), V) STATUTU SPOEKI
* |USUNIETO: § 17 UST. 2 PKT J) ORAZ S) STATUTU SPOLKI

| AKT NOTARIALNY REP. A NR 4946/2017 Z DNIA 6.06.2017 R., NOTARIUSZ TAMARA JOANNA
| ZURAKOWSKA, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIENIONO TRESC § 7 UST.1 ORAZ
| OSWIADCZENIE ZARZADU ROBYG SA. O DOOKRESLENIU KAPITALU - 22.06.2017 R.,
‘INOTARIUSZ TAMARA JOANNA ZURAKOWSKA, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE, REP.
A NR 5263//2017 ZMIANA § 7 UST 1

17 |27.03.2018 R., REP. A NR 3615/2018, NOTARIUSZ ANNA EWA DANKO-ROESLER, KANCELARIA
. |NOTARIALNA W WARSZAWIE,

.| ZMIANA STATUTU W § 12 UST.3, § 16 UST.4 1 UST.6 I § 17 UST.2 ORAZ USTALENIE TEKSTU

-|JEDNOLITEGO STATUTU

i 28.09.2018 R., REP. A NR 9730/2018, NOTARIUSZ ANNA EWA DANKQ-ROESLER, KANCELARIA
. |NOTARIALNA W WARSZAWIE,
|ZMIANA STATUTU W § 17 UST.2 ORAZ USTALENIE TEKSTU JEDNOLITEGQO STATUTU

1|27.06.2019 R., REP. A NR 6337/2019, NOTARIUSZ TAMARA JOANNA ZURAKOWSKA,
KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE, USUNIECIE § 7A ORAZ ZMIANA § 17 UST. 2 PKT 16

Zﬂ 25.06.2020 R., REP. A NR 6008/2020, ZMIANA § 23 STATUTU I W § 28 DODANIE PKT 5 ORAZ
PRZYJECIE TEKSTU JEDNOLITEGO STATUTU

21 |04.02.2021 R., REP. A NR 1921/2021, NOTARIUSZ ANNA EWA DAKKO-ROESLER, KANCELARIA
- |NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIENIONO: § 17 PKT 2 PPKT 15, 18, 19, 21, 28, 29, 38
. [sTATUTUL.

Rubryka 5

:ff NIEOZNACZONY

tut przyar | NIE
Slonym akqmmrruszom Iubt\m}y
uammm w dochodach |ub majatku
spolki nie ugymkmerch 7 akeji?
Sngy ob!égmhm maja prawo do ud:dah.l NIE
w zvsku? :
Rubryka 6 - Spaséb powstania spotki
Brak wpisow
Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza
Brak wpisow
_ j Rubryka 8 - Kapital spoiki
1.Wysokost kapitay zakiadowego 28 940 119,00 Zt
> Wysokod¢ kapitau docelowego 1983 900,00 Z+

289401199

3.Liczba akeji wszystkich emisji
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,10 ZL

28 940 119,90 Zt

11571 000,00 Z¢.

«cii |AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

B

= 4250000

e j | AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

'{150000000

EE ji | AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

- |20000000

1z ai AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
F
= iz 35000000

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

=G

-~ |5702000

AKCIJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE




Strona5z 11

mmra serii 2k

H

=13 {isba akll i el st

26309199

3 Rudzaj uprzywﬁe}awaﬁla i Il ba akc;ii

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaly o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisow

Rubryka 11

Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji

= ZARZAD

2.5p0s6b reprezentacii podmiotu

|w PRZYPADKU ZARZADU WIELOOSOBOWEGO DO SKEADANIA OSWIADCZEN I PODPISYWANIA W

IMIENIU SPOLKI UPOWAZNIENI SA DWAJ CZLONKOWIE ZARZADU DZIALAJACY LACZNIE LUB
CZLONEK ZARZADU LACZNIE Z PROKURENTEM, ZAS W PRZYPADKU ZARZADU JEDNOOSOBOWEGO

CZLONEK ZARZADU DZIALAJACY SAMODZIELNIE.

) Podrubryka 1
Dane 0s6b wchodzacych w skiad organu

CEGLARZ

ARTUR

72111000215

P T

|5.Funkdja w organie reprezentujacym

WICEPREZES ZARZADU

 16.C2y osoba wehodzaca w skiad

|zarzadu zostata zawieszona W
: ﬂvnnnéﬂadi? !

NIE

17.0ata do jakiej zostata zaw#esznna

1.Nazwisko / Nazwa lub firma

| ﬁmx@mm

‘ ZBIGNIEW w& C;£<:H

49021203311

| 3."Nﬁmer'pEsamg@pN
14, uumer KRS

‘****

S.Furﬁccja w arganle rﬁprezentuiacym

,paazss ZARZAau

16.Czy osoba wehodzaca w siad
.rzadu zostala zawieszona w
| czynnosciach?.

7.Data do jaklej zostata zawieszona

KELTSH

1.Nazwisko / Nazwa |ub firma.

3.Numer PESEL/REGON

| EYAL NAHUM
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Ak

WICEPREZES ZARZADU

N

GRUZA

| WOJCIECH

163050900096

| Rk

| WICEPREZES ZARZADY
INIE

7.Data do jakie] zostala 2awleszona

——

Rubryka 2 - Organ nadzoru

| |RADA NADZORCZA

Podrubryka

Dane o0s6b wchodzacych w skiad organu

| |GRYGER

il | GaBRIEL ANNA

176112201161

ROMAQC PAPAMICHAEL

{3iNumer PESEL |

Rubryka 3 - Prokurenci
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Brak wpisow

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnoéci

lPaadnﬂutprzewazajqce] driatalnoéci 1 70, 22, Z, POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENIA DZIAtALNOSCI
przedsiebiorcy GOSPODARCZE] I ZARZADZANIA
szedmmtpomsta*eldmalainoéu 1 64, 20, Z, DZIALALNOSC HOLDINGOW FINANSOWYCH
PM“"‘V 2 64, 91, 2, LEASING FINANSOWY
AT 3 |64, 92, Z, POZOSTALE FORMY UDZIELANIA KREDYTOW
Sl 64, 99, Z, POZOSTALA FINANSOWA DZIALALNOSC USLUGOWA, GDZIE INDZIE]
NIESKLASYFIKOWANA, Z WYLACZENIEM UBEZPIECZEN I FUNDUSZOW EMERYTALNYCH
5 68, 10, Z, KUPNO I SPRZEDAZ NIERUCHOMOSCI NA Wt ASNY RACHUNEK
:,s_ 68, 20, Z, WYNAJEM I ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAMI Wt ASNYMI LUB DZIERZAWIONYMI
7 70, , , DZIALALNOSC FIRM CENTRALNYCH (HEAD OFFICES); DORADZTWO ZWIAZANE Z
| |ZARzZADZANIEM
s 73, , , REKLAMA, BADANIE RYNKU I OPINII PUBLICZNE]
9 77, 40, Z, DZIERZAWA WEASNOSCI INTELEKTUALNE] I PODOBNYCH PRODUKTOW, Z
WYLACZENIEM PRAC CHRONIONYCH PRAWEM AUTORSKIM R
Rubryka 2 - Wzmianki o ziozonych dokumentach
Rodzaj dokumentu Nr kolejny w | |Data ziozenia Za Oifes od do .
paly :
i.wachiahié o z’ioi_eniu l1 [17.07.2008 14.03.2007 - 31.12.2007
2 10.07.2009 01.01.2008 - 31.12.2008
I3 15.07.2010 01.01.2009-31.12.2009
g‘ : 06.07.2011 ) 01.01.2010 - 31.12.2010
5 14.06.2012 01.01.2011 - 31.12.2011
6 09.05.2013 01.01.2012 - 31.12.2012
7 19.05.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
8 21.05.2015 OD 01.01.2014 DO 31.12.2014 - _
9 07.07.2016 OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
m 20.06.2017 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016 )
11 08.05.2018 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
:12 02.07.2019 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
13 30.06.2020 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
2.Wzmianka o zlozeniu opinii |1 : ok 14.03.2007 - 31.12.2007
3 :
_spmm:;dz:';ma 2 Horpr 01.01.2008 - 31.12.2008
rocznego sprawozdania 3 ootk 01.01.2009-31.12.2009 ) )
it 4 Hoxkonk 01.01.2010 - 31.12.2010 |
5 sokork 01.01.2011 - 31.12.2011 B
6 Horokork 01.01.2012 - 31.12.2012
7 Kbk 0D 01,01.2013 DO 31.12,2013
8 Rtk 0D 01,01.2014 DO 31.12.2014
g Hokiork 0D 01.01.2015 DO 31.12,2015
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FRkkK

0D 01.01.2016 DO 31.12.2016

PITET

0D 01.01.2017 DO 31.12.2017

wEe 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
3 [roreer 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
3.Wamianka o ziozeniu ud’lwaiy i o 14.03.2007 - 31.12.2007

01.01.2008 - 31.12.2008

01.01.2009-31.12.2009

01.01.2010 - 31.12.2010

01.01.2011 - 31.12.2011

01.01.2012 - 31.12.2012

OD 01.01.2013 DO 31.12.2013

0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

OD 01.01.2015 DO 31.12.2015

OD 01.01.2016 DO 31.12.2016

OD 01.01.2017 DO 31.12.2017

OD 01.01.2018 DO 31.12.2018

0D 01.01.2019 DO 31.12.2019

4. Wzmianka o Ziozeniu
@rammmh z dzlatalnosci

kkkk*k

14.03.2007 - 31.12,2007

S [ ekkokk

01.01.2008 - 31.12.2008

| ootk

01.01.2009-31.12.2009

O ek

01.01.2010 - 31.12.2010

| eskkokok

01.01.2011 - 31.12.2011

SokkAok

01.01.2012 - 31.12.2012

KKK KK

0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

EE S 2 3

0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

kK KK

0D 01.01.2015 DO 31.12.2015

Aok KK

0D 01.01.2016 DO 31.12.2016

|k

OD 01.01.2017 DO 31.12.2017

%Kk KK

0D 01.01.2018 DO 31.12.2018

Kokk Kk

0D 01.01.2019 DO 31.12.2019

Rubryka 3 Sprawozdama grup\f'kapita}nwej

‘Rodzaj dukumentu

i Wzmtanka o 2ioiér'du

mtmféjny w
15.07.2010 01.01.2008-31.12.2008; 01.01.2009-31.12.2009
 |06.07.2011 01.01.2010 - 31.12.2010
14.06.2012 01.01.2011 - 31.12.2011
109.05.2013 01.01.2012 - 31.12.2012
121.05.2015 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
107.07.2016 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
7 20.06.2017 OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
8 08.05.2018 OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
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G 04.07.2019 OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
.1‘0 ' 30.06.2020 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
Z.W’zmlanka ) zlozenm l:lpin!l ke 01.01.2008-31.12.2008; 01.01,2009-31.12,2009
. [rork 01.01.2010 - 31.12.2010

01.01.2011 - 31.12.2011

Lt 20

01.01.2012 - 31.12.2012

Kokt 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
Horkek 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
wr OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
I8 ok 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
s [rronen OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
[T — OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
Elw:amianlca o zmmu uchwaly |1 wrrex 01.01.2008-31.12.2008; 01.01.2009-31.12.2009
'2'- [i— 01.01.2010 - 31.12.2010
I3 HorxRx 01.01.2011 - 31.12.2011
4 Hnr 01.01.2012 - 31.12.2012
5 Horak OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
e Hrrkx OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
7 Hokkek OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
8 [rrenn 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
g Hrkiox 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
i 110 orpr OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
4.Wzmianka o zlozeniu I Hrpex 01.01.2008-31.12.2008; 01.01.2009-31.12.2009
foreviordanle g Sl - e [ 01.01.2010 - 31.12.2010
W e I3 Horskon 01.01.2011 - 31.12.2011
la Hpk 01.01.2012 - 31.12.2012
15 | ok OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
le oo OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
7 Hoxnnx OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
ls xoxxx OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
g e OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
|10 Horkkk 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpiséw

Rubryka 5 - Informacja o dniu konczacym rok obrotowy

IDzler’i kcamcy pnemszymkobmmwy z)
ktory nalezy zlozy¢ sprawozdanie finansowe

31.12.2007

Rubryka 1 - Zaleglosci




Strona 10z 11

Brak wpiséw

Rubryka 2 - viﬂerzytalnaéef

Brak wpiséw

Rubryka 3 Informaqe 0 oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadiosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 1.
WO upadtosciowe albo o zahezpieaeniu majatku diuznika w pastqpowanlu w przedmfat;fe ogtoszenia upadiosci albo
- W postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawamocnym umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekuicji z uwagi na fakt, ze z egzekudji nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztow egzekucyjnych

Brak wpisdw

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisdw

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidadja

Brak wpiséw

'Rubryka 2 - Informacje o rozwiazaniu lub uniewaznieniu podmiotu

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Brak wpisow

~ Rubryka 5 - Informacja o0 postepowaniu upadtosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informadia o postepowaniu Uktadowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacje o postepewaniach res!mktun;zacy]nych o postepowaniu naprawczym lub o przymusowe]
restrukturyzacji




Strona 11z 11

Brak wpiséw

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisow

data sporzadzenia wydruku 11.06.2021

adres strony internetowej, na ktdrej sg dostepne informacje z rejestru: ekrs.ms.gov.pl
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LSTATUT
ROBYG SPOLKA AKCYJNA
(tekst jednolity)
I. POSTANOWIENIA OGOLNE
§1
Firma Spétki brzmi: ROBYG Spétka Akcyjna. Spotka moze uzywaé skrotu
firmy ROBYG S.A.

§ 2

Siedziba Spdiki jest miasto stoteczne Warszawa. ----- - --

§3
Spoétka dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej 1 za granicg. ---------------

§ 4
1. Spotka moze tworzy¢ oddzialy, przedstawicielstwa 1 inne jednostki
organizacyjne w kraju i za granica.
2. Spotka moze by¢ akcjonariuszem/udzialowcem w innych spotkach w kraju i za
granica, a takze wuczestniczy¢ we wszelkich dozwolonych prawem
przedsigwzieciach organizacyjno-prawnych.

§5
Zalozycielami Spoiki sg: S —
1. Leon Gurwicz, —-
2. Artur Ceglarz. S —

II. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOLKI

§6

Przedmiot dziatalnos$ci Spétki obejmuje: --- -- ----

a) realizacja projektéw budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkéw wg
PKD — 41.10.Z, ~---=-=======mememmem oo --

b) roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i
niemieszkalnych wg PKD —41.2, e

¢) roboty zwigzane z budowg obiektow inZzynierii ladowej i wodnej wg PKD 42,

d) roboty budowlane specjalistyczne wg PKD 43, --

e) dzialalno$¢ zwiagzana z zarzadzaniem urzadzeniami informatycznymi wg PKD
62.03.Z, --- e




f) dziatalno$¢ holdingéw finansowych wg PKD 64.20.Z, -
g) leasing finansowy wg PKD 64.91.Z, -

h) pozostate formy udzielenia kredytéw wg PKD 64.92.Z,
i) pozostata finansowa dzialalno$¢ ustugowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana, z
wylaczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych wg PKD 64.99.Z, ----

i) pozostala dzialalno$¢ wspomagajaca uslugi finansowe, z wylaczeniem

ubezpieczen i funduszéw emerytalnych wg PKD 66.19.Z,
k) kupno i sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek wg PKD 68.10.Z, -----
I) wynajem i zarzadzanie nieruchomos$ciami wlasnymi lub dzierzawionymi wg
PKD 68.20.Z, ----- ---
m) posrednictwo w obrocie nieruchomosciami wg PKD 68.31.Z, ----------------
n) zarzagdzanie nieruchomos$ciami wykonywane na zlecenie wg PKD 68.32.Z,

0) dziatalnos¢ rachunkowo-ksiggowa, doradztwo podatkowe wg PKD 69.20.Z, --
p) dzialalno§¢ firm centralnych (Head Offices), doradztwo zwigzane z
zarzagdzaniem wg PKD 70, -- -—--

q) dziatalno$¢ w zakresie architektury wg PKD 71.11.Z, -- -

r) dziatalno$¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne wg
PKD 71.12.Z, ----- - ----

s) pozostale badania i analizy techniczne wg PKD 71.20.B, ---- -

t) reklama, badanie rynku i opinii publicznej wg PKD 73, -

u) dziatalno$¢ w zakresie specjalistycznego projektowania wg PKD 74.10.Z, -

v) pozostala dzialalno$¢ profesjonalna, naukowa 1 techniczna gdzie indziej
niesklasyfikowana wg PKD 74.90.Z, ----

w) dzierzawa wilasnosci intelektualnej i podobnych produktéow, z wylaczeniem
prac chronionych prawem autorskim wg PKD 77.40.Z,

x) dzialalno$¢ zwigzana z administracyjna obslugg biura i pozostata dziatalnos¢
wspomagajaca prowadzenie dziatalnosci gospodarczej wg PKD 82, ----------

y) handel hurtowy, z wylaczeniem handlu pojazdami samochodowymi: PKD 46,

z) handel detaliczny, z wylaczeniem handlu detalicznego pojazdami
samochodowymi: PKID 47, -=----mmmmmmm e e oo
aa) pozostale pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane: PKD

85.59.B. -----emmm- --- --

III. KAPITAL SPOLKI I AKCJE



§7

1. Kapitat zakladowy Spotki wynosi 28.940.119,90 zl (dwadziescia osiem
miliondw dziewieéset czterdzieSci tysigcy sto dziewigtnascie zlotych 1

dziewigédziesiat groszy) i dzieli si¢ na: - —

5.750.000 (stownie: pig¢ miliondw siedemset pigcdziesiat tysiecy) akcji
zwyklych na okaziciela serii A, oznaczonych numerami kolejno od
0.000.001 do 5.750.000 o warto$ci nominalnej 0,10 PLN (dziesig¢

groszy) kazda,

4.250.000 (stownie: cztery miliony dwiescie piecdziesiat tysigcy) akcji
zwyklych na okaziciela serii B, oznaczonych numerami kolejno od
0.000.001 do 4.250.000, o wartosci nominalnej 0,10 PLN (dziesig¢
groszy) kazda, ----------mmmmmmm e e

150.000.000 (stownie: sto pi¢édziesigt miliondw) akcji zwyklych na
okaziciela serii C oznaczonych numerami kolejno od 000.000.001 do
150.000.000 o wartosci nominalnej 0,10 PLN (dziesi¢¢ groszy) kazda,

38.390.000 (stownie: trzydziesci osiem milionéw trzysta
dziewieédziesiat tysiecy) akcji zwykltych na okaziciela Serii D,
oznaczonych numerami kolejno od 00.000.001 do 38.390.000, o
warto$ci nominalnej 0,10 PLN (slownie: dziesig¢ groszy), ------------

20.000.000 (stownie: dwadziescia milionéw) akcji zwyklych na
okaziciela Serii E, oznaczonych numerami kolejno od 00.000.001 do
20.000.000, o warto$ci nominalnej 0,10 PLN (stownie: dziesi¢é groszy)
kazda, oraz -------------- -

39.000.000 (stownie: trzydziesci dziewie¢ milionow) akcji zwyklych
na okaziciela Serii F, oznaczonych numerami kolejno od 00.000.001 do
39.000.000, o warto$ci nominalnej 0,10 PLN (stownie: dziesig¢ groszy)
kazda;

5.702.000 (pig¢ milionéw siedemset dwa tysiace) akcji zwyklych na

okaziciela Serii G, oznaczonych numerami kolejno od 00.000.001 do
5.702.000, o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesi¢¢ groszy) kazda; oraz

26.309.199 (dwadziescia sze$¢ milionow trzysta dziewigé tysigcy sto
dziewiecdziesigt dziewiel) akcji zwyklych na okaziciela Serii H,



oznaczonych numerami kolejno od 00.000.001 do 26.309.199, o
warto$ci nominalnej 0,10 PLN (slownie: dziesig¢ groszy) kazda. ----

2. Kapital zaktadowy Spoétki moze by¢ podwyzszony w drodze emisji nowych
akcji na podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia. Podwyzszenie kapitalu
zaktadowego moze réwniez nastapi¢ poprzez przeniesienie na kapitat zakladowy
kwot z kapitalu zapasowego oraz poprzez zwickszenie wartosci nominalne;
istniejacych akcji. -

§7a
usunigto

§8
1. Spdtka ma prawo emitowaé akcje imienne i akcje na okaziciela. Zamiana akcji
imiennych na akcje na okaziciela, albo odwrotnie moze by¢ dokonana na zadanie
akcjonariusza za zgoda Spoétki, z wyjatkiem akcji na okaziciela dopuszczonych
do obrotu na rynku regulowanym, ktére nie moga by¢ zamienione na akcje
imienne, ----

2. Spotka moze emitowac papiery wartosciowe imienne lub na okaziciela, w tym
obligacje zamienne na akcje, uprawniajace ich posiadacza do zapisu lub objecia
akgji. - ——-

§9
Akcje Spotki moga by¢ umarzane. Umorzenie akcji Spotki wymaga zgody
akcjonariusza, ktérego akcje majg zosta¢ umorzone oraz, z zastrzezeniem art. 363
§ 5 Kodeksu spotek handlowych, uchwaty Walnego Zgromadzenia. -------------

IV. ORGANY SPOLKI
§10
Organami Spoéiki sa: S ——
a) Zarzad Spoékki, - - -
b) Rada Nadzorcza, ---- S — —

¢) Walne Zgromadzenie. -—-- -

A.ZARZAD SPOLKI

§ 11
1. Zarzad Spoiki prowadzi sprawy Spélki 1 reprezentuje jg na zewnatrz. ---------



2. Do kompetencji Zarzadu naleza wszelkie sprawy Spotki niezastrzezone
przepisami prawa, niniejszym Statutem, lub uchwala Walnego Zgromadzenia do
kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej. -----------------------

3. Szczegbtowy tryb dziatania Zarzadu okresla Regulamin Zarzadu uchwalony
przez Zarzad i zatwierdzony przez Rade Nadzorcza.

§12

1. Zarzad Spoiki sktada si¢ z od jednej do pigciu osdb. ----- -
2. Kadencja Zarzadu trwa trzy lata i jest wspolna. Jezeli jakikolwiek cztonek
Zarzadu zostanie odwotany w trakcie trwania jego kadencji 1 inna osoba zostanie
powolana na jego miejsce, mandat nowo powolanego czlonka Zarzadu wygasa z
dniem wygasnigcia mandatéw wszystkich czlonk6w Zarzadu. Ta sama zasada ma
zastosowanie do odwolania catego Zarzadu w trakcie trwania kadencji i
powotania nowych cztonkéw Zarzadu, a takze w przypadku zwigkszenia liczby
czlonkow Zarzadu w trakcie trwania kadencji na skutek powolania nowych
cztonkéw Zarzadu. ---- -—-

3. Czlonkéw Zarzadu, w tym Prezesa Zarzadu, powoluje 1 odwoluje Rada
Nadzorcza w drodze uchwaly podejmowanej wigkszosciag dwoch trzecich glosow.

4. Z waznych powodow prezes, wiceprezes, czlonek lub wszyscy cztonkowie
Zarzadu moga zosta¢ zawieszeni w wykonywaniu czynnosci przez Rade
Nadzorczg. --- -- -- -—-
5. Zarzad odbywa posiedzenia w miar¢ potrzeb, nie rzadziej jednak niz raz na
miesigc. e S LT LR e

6. O ile przepisy prawa nie wymagaja wigkszej liczby gloséw, uchwaty Zarzadu
zapadaja bezwzgledna wigkszoscig gloséw. W przypadku réwnosci gloséw
decyduje glos prezesa Zarzadu. ---- -- e L

§13
1. Zarzad reprezentuje Spotke w sadzie i poza sadem. ------ -
2. W przypadku Zarzadu wieloosobowego do skladania os$wiadczen i
podpisywania w imieniu spdotki upowaznieni sa dwaj czlonkowie Zarzadu
dziatajacy tacznie lub czionek Zarzadu tacznie z prokurentem, zas w przypadku
Zarzadu jednoosobowego Cztonek Zarzadu dzialajacy samodzielnie. -----------

§14



1. W umowie miedzy Spétka a czlonkiem Zarzadu, jak réwniez w sporze z nim
Spotke reprezentuje Rada Nadzorcza albo pelnomocnik powotany uchwata
Walnego Zgromadzenia. --
2. Rada Nadzorcza ustala zasady wynagradzania i wynagrodzenie cztonkéw
Zarzadu. -—- -—--

B. RADA NADZORCZA

§ 15
1. Rada Nadzorcza sktada si¢ z od pigciu do siedmiu cztonkdw. -------------no---
2. Czlonkowie Rady Nadzorczej sa powolywani i odwolywani przez Walne
Zgromadzenie. ---------===m=mrmmmmmmmmmemeemnaees --
3. Rada Nadzorcza wybiera ze swego grona przewodniczacego Rady Nadzorczej
i jego zastepce, a w miar¢ potrzeby takze sekretarzy Rady. ---- -
4. Kadencja Rady Nadzorczej trwa trzy lata i jest wspdlna. Jezeli jakikolwiek
czilonek Rady Nadzorczej zostanie odwolany w trakcie trwania jego kadencji i
inna osoba zostanie powotana na jego miejsce, mandat nowo powotanego czlonka
Rady Nadzorczej wygasa z dniem wygasnigcia mandatéw wszystkich czlonkow
Rady Nadzorczej. Ta sama zasada dotyczy odwolania calej Rady Nadzorczej w
trakcie trwania kadencji i powotania nowych cztonkéw Rady Nadzorczej, a takze
zwigkszenia liczby cztonkéow Rady Nadzorczej w trakcie trwania kadencji na
skutek powolania nowych czlonkéw Rady Nadzorczej.----------=-=-==---nmemomoumm
5. Przynajmniej dwoch czlonkéw Rady Nadzorczej (,,Czionkowie Niezalezni”)
powinno spetnia¢ warunki niezaleznosci od Spélki oraz podmiotow
pozostajgcych w istotnym powiazaniu ze Spotka okreslone w Zataczniku II do
Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczacego roli
dyrektorow niewykonawczych lub bedacych cztonkami rad nadzorczych spotek
gieldowych 1 komisji rady (nadzorczej), przy czym za powigzanie z
akcjonariuszem wykluczajace przymiot niezaleznosci cztonka rady nadzorczej
rozumie si¢ rzeczywiste i istotne powigzanie z akcjonariuszem majacym prawo
do wykonywania co najmniej 5% ogélnej liczby glosow na Walnym
Zgromadzeniu. et
6. Niespemienie kryteriow wymienionych w § 15.5 powyzej przez zadnego z
czlonkow Rady Nadzorczej lub brak w Radzie jakiegokolwiek Czlonka
Niezaleznego nie ma wptywu na mozliwos¢ dokonywania i waznos¢ czynnosci
dokonywanych przez Rad¢ Nadzorcza, w tym w szczegdélnosci na waznos¢
podjetych uchwat, ---------seccmmo oo -




7. Akcjonariuszom przyshuguje prawo zglaszania kandydatur na Czlonka
Niezaleznego Rady Nadzorczej. Propozycje kandydatur nalezy zglaszaé¢ do
Zarzadu najpdzniej na dwa dni przed dniem odbycia Walnego Zgromadzenia,
ktérego przedmiotem bedzie wybdr Cztonkéw Niezaleznych Rady Nadzorczej, w
formie pisemnej wraz z pisemnym os$wiadczeniem danego kandydata
zawierajagcym jego zgode na kandydowanie oraz deklaracj¢ o spelnianiu
warunkéw okreslonych w ust. 5 powyzej, a takze zyciorys. Jezeli kandydatury w
sposOb przewidziany w zdaniu poprzednim nie zostana zgloszone przez
akcjonariuszy, kandydatow do Rady Nadzorczej, spelniajacych warunki opisane
w § 15.5 powyzej zglasza Rada Nadzorcza. --------- - e

§ 16

1. Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia w miarg potrzeb, nie rzadziej jednak niz

cztery razy w roku obrotowym. o -—--

2. Przewodniczacy Rady Nadzorczej ma obowiazek zwota¢ posiedzenie Rady

Nadzorczej takze na pisemny wniosek Zarzadu lub czlonka Rady Nadzorczej,

ztozony wraz z proponowanym porzadkiem obrad w terminie dwoch tygodni od

dnia otrzymania wniosku. ---

3. Dla waznosci uchwal Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie na

posiedzenie wszystkich czlonkow Rady. -------=--=cmmmommm oo
4. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaly wigkszoscig dwodch trzecich
glosdw przy obecnosci co najmniej czterech czlonkéw Rady Nadzorczej,
pod warunkiem, ze przewodniczacy lub zastgpca przewodniczacego
Rady Nadzorczej zapewnil kazdemu cztonkowi Rady Nadzorczej
mozliwo$¢ uczestniczenia w posiedzeniu Rady 1 podejmowania uchwat
przy wykorzystaniu $rodkéw bezposredniego porozumiewania si¢ na
L[ L1 — - -
5. Cztonkowie Rady Nadzorczej moga bra¢ udzial w podejmowaniu
uchwat Rady, oddajac swoj glos na pismie za posrednictwem innego
czlonka Rady Nadzorczej. Oddanie glosu na pi§émie nie moze dotyczy¢
spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady
Nadzorczej. -- e e -
6. Uchwaly Rady Nadzorczej moga by¢ podjete przez Rade¢ Nadzorcza
w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego
porozumiewania si¢ na odlegtos¢. Uchwala jest wazna, gdy wszyscy
cztonkowie Rady zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty, a co
najmnie] dwie trzecie jej czlonkéw glosowato za jej przyjeciem.




Podejmowanie uchwat w trybie pisemnym oraz przy wykorzystaniu
srodkow bezposredniego porozumiewania si¢ na odleglos¢ nie dotyczy
wyboréw przewodniczacego 1 wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej,
powolania czlonka Zarzadu oraz odwotania i zawieszenia W
czynnosciach tych oséb.
7. Rada Nadzorcza uchwala swoj regulamin, ktory szczegdélowo okresla
jej organizacje oraz tryb dziatania. W szczegodlnosci, Regulamin Rady
Nadzorczej moze uwzgledniac tworzenie komitetdéw wewnetrznych oraz
innych jednostek organizacyjnych Rady Nadzorczej. Regulamin Rady
Nadzorczej podlega zatwierdzeniu przez Walne Zgromadzenie. -------

§17

1. Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzoér nad dziatalnosciag Spotki we wszystkich
dziedzinach jej dziatalnosci.------------------------- -—--
2. Oprécz spraw zastrzezonych przepisami prawa oraz postanowieniami
niniejszego Statutu, do szczegodlnych uprawnien Rady Nadzorczej nalezy: ------

1)

2)

3)
4)

5)

6)

7)

ustalanie lub zmiana jakichkolwiek elementéw wynagrodzenia czlonkéw
Zarzadu otrzymywanego od Spoiki lub podmiotéw z jej grupy kapitalowe
(,,Grupa”) na podstawie jakiegokolwiek tytutu prawnego (w tym m.in.
krotkookresowych premii motywacyjnych i odpowiadajacych im celéw
oraz dhlugoterminowych programéw motywacyjnych z uwzglednieniem
wynagradzania ich podmiotéw powiagzanych, otrzymywanych od Spotki
lub podmiotéw z Grupy na podstawie jakiegokolwiek tytulu prawnego);
wyrazanie zgody na jakakolwiek wyplate zaliczki na poczet dywidendy na
rzecz akcjonariuszy oraz kwote takiej zaliczki; --

powolywanie, odwotywanie i ustalanie liczby czlonkéw Zarzadu Spolki; -
zawieszenie w czynno$ciach, z waznych powodéw cztonka Zarzadu lub
calego Zarzadu;----- -- -
delegowanie cztonka lub cztonkow Rady Nadzorczej, na okres nie dluzszy
niz trzy miesiace, do czasowego wykonywania czynnosci Zarzadu Spoiki
w razie zawieszenia czlonkow Zarzadu czy tez calego Zarzadu lub gdy
Zarzad z innych powoddéw nie moze dzialaé; ----------------

wybor bieglego rewidenta przeprowadzajacego badanie sprawozdania
finansowego Spofki i skonsolidowanego badania finansowego Grupy oraz
wyrazanie zgody na zmian¢ tego bieglego rewidenta;
okreslanie zakresu i dat przedstawiania przez Zarzad rocznych planéw
finansowych 1 planéw rozwoju oraz strategicznych planéw




dhlugookresowych;=-----=--=emmemmmem oo
8) ocena i wydawanie opinii na temat projektow uchwal, ktére maja zostac
podj¢te przez Walne Zgromadzenie; --- --- -
9) emisja obligacji (za wyjatkiem obligacji zamiennych) Spotki i/lub
podmiotu z Grupy (za wyjatkiem transakcji wewnatrzgrupowych); -------
10) wyrazanie zgody na wszelkie zmiany istotnych zasad i polityk
rachunkowosci, dat referencyjnych i okresow dla celéw ksiegowosci Spotki
i podmiotu z Grupy; ------ mmmmmmmmmmee- -
11)udzielanie zgody cztonkom Zarzadu na udzial: (i) w dziatalnosci
konkurencyjnej wobec dziatalnosci Spétki lub podmiotu z Grupy; lub (ii)
jako akcjonariusz, wspdlnik lub czlonek organu spétki prowadzacej
dziatalno$¢ konkurencyjna wobec dziatalno$ci Spdiki lub podmiotu z
Grupy (zwolnienie z ustawowego zakazu konkurencji);-
12) zwolnienie z zakazu konkurencji obowigzujacego jakiegokolwiek cztonka
Zarzadu lub Rady Nadzorczej oraz jego podmiotu powigzanego na
podstawie jakiejkolwiek umowy zawartej przez takie osoby lub podmioty
ze Spoétka lub podmiotem z Grupy;
13) przyjecie lub zmiana prognoz finansowych i biznesplanéw Spotki lub
Grupy (indywidualnie kazdego projektu w ujeciu skonsolidowanym) oraz
ustalanie zakresu i dat sporzadzania przez Zarzad prognoz finansowych,
biznesplanéw i budzetéw, a takze jakiego okresu one dotycza; -----------
14) zatwierdzanie budzetéw dla inwestycji realizowanych przez Spolke lub
podmioty z Grupy oraz wyrazanie zgody na wprowadzanie znaczacych
zmian do takich budzetéw, z zastrzezeniem, ze poziom ,,znaczacej zmiany
do budzetu”, wymagajacej zatwierdzenia przez Rade Nadzorcza bedzie
kazdorazowo ustalany uchwata Rady Nadzorczej zatwierdzajacej dany
budzet, jednak bedzie nie nizszy niz 3%; -- ---- ---
przy czym nizej wymienione czynnosci lub transakcje wymagajg zgody Rady
Nadzorczej, chyba ze: (i) sa przeprowadzane w zwigzku z inwestycjami
zatwierdzonymi przez Rad¢ Nadzorcza, lub (ii) zostaly wyraznie okreslone
1 wyszczegolnione w budzecie lub biznesplanie zatwierdzonym przez Rade
Nadzorcza lub (iii) sg przeprowadzane w toku zwyklej dziatalnosci: -----
15)zbycie, obcigzenie, wyrazenie zgody na zbycie lub obcigzenie lub
ustanowienie prawa na rzecz osoby trzeciej do uzywania, prawa
pierwokupu lub innego prawa do skladnikéw majatku Spétki lub
podmiotéw z Grupy, o wartosci przekraczajacej kwote 15.000.000 PLN (w
ramach jednej transakcji lub  kilku powigzanych  transakcji
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przeprowadzonych w ciggu jednego roku obrotowego), za wyjatkiem
wszelkich obcigzen ustanawianych tytutem zabezpieczenia jakiegokolwiek
finansowania  zaciggnigtego  zgodnie z  postanowieniami  §17
(zatwierdzonego przez Rade Nadzorcza lub dozwolonego bez zgody Rady
Nadzorczej); ------------------ ---

16) zawarcie lub zmiana jakiejkolwiek umowy, przeprowadzenie jakiejkolwiek
transakcji lub przyznanie jakichkolwiek $wiadczef przez Spoétke lub
podmiot z Grupy z udzialem: (i) czlonka Zarzadu, (i1) cztonka Rady
Nadzorczej, (iii) akcjonariusza Spotki, (iv) spodlki powigzanej z
akcjonariuszem Spotki lub (v) jakiejkolwiek osoby powigzanej z
ktorgkolwiek osoba lub podmiotem wymienionym w pkt (i) — (1v) powyzej,
z zastrzezeniem, ze dla cel6w niniejszego pkt 16) osoba powigzana oznacza
miedzy innymi: (a) osobg fizyczng, ktora jest wspotmalzonkiem, osobg
spokrewniong lub spowinowacong z taka osoba do drugiego stopnia w linii
prostej lub bocznej lub osobe pozostajacag we wspolnym gospodarstwie
domowym z takg osoba, (b) spotke osobowa, w ktorej taka osoba fizyczna
jest wspolnikiem lub osoba zasiadajagca w organach tej spotki, (c) spotke,
w ktorej taka osoba jest cztonkiem organéw spoéiki, akcjonariuszem lub
wspdlnikiem posiadajacym ponad 10% akcji lub udziatéw w tej spotce, (d)
fundacje, w ktorej taka osoba jest fundatorem lub czlonkiem
jakiegokolwick organu lub (e) inna osob¢ prawng lub jednostke
organizacyjna nieposiadajaca osobowosci prawnej, w ktorej taka osoba jest
czlonkiem jej organow;------------------- -- --

17) zaciaggniecie nowego finansowania dtuznego przez Spotke lub podmiot z
Grupy, jezeli kwota finansowania przekracza 20.000.000 PLN (z
wyjatkiem finansowania inwestycji podmiotow z Grupy zatwierdzonych w
stosownym budzecie inwestycyjnym 1 z wyjatkiem transakcji
wewnatrzgrupowych); --- -—--

18) udzielenie pozyczki lub gwarancji lub porgczenia przez Spétke lub podmiot
z Grupy na rzecz jakiejkolwiek osoby, ktdrych warto$¢ (lgcznie z
jakgkolwiek umowa dotyczaca tego samego przedmiotu lub stanowiacg
cze$C seril transakcji) przekracza 15.000.000 PLN (w ramach jednej
transakcji lub kilku powigzanych transakcji przeprowadzonych w ciagu
jednego roku obrotowego); za wyjatkiem transakcji wewnatrzgrupowych i
transakcji zwigzanych z finansowaniem inwestycji zatwierdzonym w
stosownym budzecie inwestycyjnym lub innego finansowania
zaciagnictego zgodnie z postanowieniami §17 Statutu Spoétki




(zatwierdzonego przez Rad¢ Nadzorcza lub dozwolonego bez zgody Rady
Nadzorczej); e oo
19) nabycie lub zbycie przez Spotke lub podmiot z Grupy nieruchomosci,
prawa uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci i nabycia lub
zbycie udzialéw w przedsigbiorstwie lub jego znaczacej czgdci,
dziatalno$ci lub innych udziatéw w innych spétkach dokonanych przez
Spoétke lub podmiot z Grupy (z wylaczeniem dokonywanych wewnatrz
Grupy), ktérych warto$¢ (facznie z jakimkolwiek innym nabyciem lub
zbyciem dotyczacym tego samego przedmiotu lub stanowiacym czegs¢ serii

transakcji) przekracza 15.000.000 PLN; --

20) wszelkie istotne zmiany przedmiotu prowadzonej dziatalnosci lub
jurysdykcji, w ktorej jest ona prowadzona przez Spétke lub podmioty z
Grupy, w tym ustanowienie jakiegokolwiek przedstawicielstwa lub
prowadzenie dziatalno$ci poza Polska; ---

21) objecie lub nabycie akcji, udzialéw lub innych papieréw warto§ciowych
lub innych jednostek uczestnictwa w jakimkolwiek podmiocie,
ustanowienie spotki prawa handlowego, przystapienie do spétki osobowej
lub dokonanie innych inwestycji w innych podmiotach przez Spoétke lub
podmiot z Grupy, ktérych warto$¢ przekracza 15.000.000 PLN (w ramach
jednej transakcji lub kilku powiazanych transakcji przeprowadzonych w
ciggu jednego roku obrotowego) lub ktore nie sa zwigzane z dzialalnoscia
POAStawOWg GIUPY;---==n==m==mmmmmmmm oo oo e

22)ustanowienie obcigzenia, zbycie lub utworzenie udzialéw, emisja akcji,
papierow wartosciowych lub innych jednostek uczestnictwa przez
jakikolwiek podmiot z Grupy (za wyjatkiem obcigzen ustanawianych
tytulem zabezpieczenia jakiegokolwiek finansowania zaciagnigtego
zgodnie z postanowieniami §17 Statutu Spotki (zatwierdzonego przez Rade
Nadzorczg lub dozwolonego bez zgody Rady Nadzorczey)); ---------------

23)zbycie (w tym przeniesienie, obciazenie, udzielenie licencji itp.) przez
Spétke lub podmiot z Grupy catosci lub zasadniczej czgsci
przedsiebiorstwa lub dziatalnosci Spétki lub podmiotu z Grupy, w tym
przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czgsci (z wylaczeniem zbycia
dokonywanego wewnatrz Grupy); -

24) wyrazanie zgody na zapoczatkowanie, dokonywanie ustalen lub podjecie
jakichkolwiek dziatani majacych na celu wyjscie przez podmiot
kontrolujacy Spéotke z jego inwestycji w Spotke lub notowanie
jakichkolwiek akcji Spotki lub podmiotu z Grupy na gieldzie papierow




warto$ciowych lub innym rynku obrotu;---- --
25)rozwiazanie lub likwidacja podmiotu z Grupy (za wyjatkiem likwidacji
dobrowolnej); --
26) przeksztalcenie, polaczenie lub podzial (wydzielenie) podmiotu z Grupy,
za wyjatkiem transakcji wewnatrzgrupowych;
27) przystapienie do wspolnego przedsigwzigcia (joint venture), wspolpracy
strategicznej (inaczej niz w toku zwyklej dzialalnosci), partnerstwa lub
podobnej umowy przez Spotke lub podmiot z Grupy; ------------=--=-------
28) zawarcie umowy, zaciagniecie zobowigzania lub zawarcie porozumienia
przez Spétke lub podmiot z Grupy obejmujacego zaciagniecie
zobowigzania o wartosci przekraczajacej kwote 15.000.000 PLN (z
wylgczeniem transakcji wewngtrzgrupowych);
29) dokonywanie darowizn przez Spotke lub podmiot z Grupy, za wyjatkiem
darowizn na cele charytatywne do lacznej wysokosci 250.000 PLN w roku
obrotowym, z zastrzezeniem, ze kazdorazowo takie darowizny s3
dokonywane zgodnie z ,,Polityka darowizn na cele charytatywne” przyjeta
przez Spoétke tub podmioty z Grupy; ------ - -
30) nabywanie wszelkich istotnych praw wlasnosci intelektualnej przez Spotke
lub podmiot z Grupy oraz rozporzadzanie, ustanawianie obcigzen lub
innych praw na rzecz oséb trzecich lub udzielanie licencji na korzystanie z
jakichkolwiek istotnych praw wlasnoséci intelektualnej Spotki lub
podmiotéw z Grupy (za wyjatkiem transakcji wewnatrzgrupowych); -----
31)uznawanie przez Spoétke lub podmiot z Grupy roszczenia o rekompensate
lub odszkodowanie, ktérego taczna wartos¢ przekracza 5.000.000 PLN;
32) zawieranie, zmienianie warunkow lub rozwigzywanie umowy o pracg z
jakimkolwiek pracownikiem Spotki lub podmiotu z Grupy, ktérego Iaczne
wynagrodzenie w skali roku (z uwzglednieniem wszelkich kwot
wyptacanych na podstawie uméw o $wiadczenie ustug, premii
motywacyjnych, §wiadczen i dodatkow) przekracza lub mozna oczekiwac,
ze przekroczy 1.000.000 PLN rocznie;
33) zawieranie, przedluzanie lub zmienianie uméw lub porozumien ze
zwigzkami zawodowymi dziatajagcymi w Spotce lub podmiocie z Grupy, za
wyjatkiem dziatan, ktérych podjgcie jest konieczne celem zapewnienia
ciaglosci dziatalnosci grupy kapitatowej Spotki w razie strajku, grozby
strajku lub jakiegokolwiek zbiorowego dziatania pracownikéw Spolki lub
podmiotu z Grupy; ------ eeEEEEEEEEE
34)inicjowanie lub przeprowadzanie programu zwolnien grupowych w Spoice




lub podmiocie z Grupy; ------- ----
35)nabywanie przez Spotke akcji wlasnych w celu ich umorzenia; -----------
36) zawieranie przez Spotke lub podmiot z Grupy transakcji, umowy lub
porozumienia z jakimkolwiek organem administracji panstwowej, ktory
nalezy interpretowac jako jakikolwiek organ wladz ponadnarodowych,
krajowych lub lokalnych, jakakolwiek jego jednostke organizacyjna,
instytucj¢ administracyjng, komisj¢ lub inny organ oraz wszelkie organy
quasi-rzagdowe lub prywatne wykonujace jakakolwiek funkcje¢ nadzoru,
administracji panstwowej lub quasi-administracyjna;-- e
37)wyrazanie zgody na wytoczenie, wniesienie, przystgpienie, zawarcie
ugody, cofnigcie lub uniewaznienie powoddztwa, postgpowania
arbitrazowego lub podobnego postepowania spornego oraz zawarcie ugody
w sprawie dotyczacej Spotki lub podmiotu z Grupy, w ktorej strong
przeciwng jest jakikolwiek organ administracji panstwowej (innej niz w
zwigzku z prawem uzytkowania wieczystego) lub o wartosci sporu (acznie
z wszelkimi innymi powddztwami, postgpowaniami arbitrazowymi lub
podobnymi postepowaniami spornymi w tym samym przedmiocie)
przekraczajacej 5.000.000 PLN; ----=--nsmnmmnue-n -
38) sprzedaz przez Spétke¢ lub podmiot z Grupy, dzierzawa lub wynajecie
jednemu podmiotowi, w ramach jednej lub kilku transakcji, powierzchni w
ktérej warto$¢ lokalu stanowigcego przedmiot sprzedazy, dzierzawy lub
wynajmu wynosi wiecej niz 15.000.000 PLN (z wylaczeniem transakcji
wewnatrzgrupowych); ----------- -- ---
39) zawarcie umowy lub porozumienia w celu wykonania lub podjecia sie
wykonania jakichkolwiek dziatan wymienionych w powyzszych punktach
niniejszego §17.2; oraz -
w celu wykonania powyzszych czynno$ci Rada Nadzorcza moze bada¢ wszystkie
dokumenty, zgda¢ od Zarzadu i pracownikow Spotki sprawozdan 1 wyjasnien oraz
dokonywacd rewizji majatku Spoiki. -- ----

§18
Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje prawa i obowigzki osobiscie.
Zasady wynagradzania czlonkéw Rady Nadzorczej ustala Walne Zgromadzenie.

C. WALNE ZGROMADZENIE



§19
Walne Zgromadzenie moze by¢ zwyczajne lub nadzwyczajne.
§20
Walne Zgromadzenie odbywa si¢ w siedzibie Spdtki lub pod adresem
wskazanym w ogloszeniu o zwolaniu Walnego Zgromadzenia. ----------------
§21
1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad Spotki w terminie szesciu
miesigcy po uplywie kazdego roku obrotowego w celu rozpatrzenia i
zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spolki oraz sprawozdania
finansowego za ubiegly rok obrotowy, powzi¢cia uchwaly o podziale zysku albo
o pokryciu straty, udzielenia czlonkom organéw Spolki absolutorium z
wykonania przez nich obowigzkow. -------
2. Przedmiotem zwyczajnego Walnego Zgromadzenia moga by¢ takze inne
sprawy. e mmmmmeen
3. Rada Nadzorcza ma prawo zwotania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia,
jezeli Zarzad nie zwola go w terminie okre§lonym w ust. 1. -—-

§ 22

1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwohuje Zarzad Spotki z wlasnej
inicjatywy lub na zadanie akcjonariusza lub akcjonariuszy, o ktérych mowa w
USt. 2 PONIZE]J. =====mmmmmmmmmmm oo o e oo e
2. Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedng dwudziesta
kapitalu zakladowego Spétki moga zadaé zwolania Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia i umieszczenia spraw w porzadku obrad tego Zgromadzenia.
Zadanie takie uprawnieni akcjonariusze skladaja Zarzadowi pisemnie lub w
postaci elektronicznej. ~==--=====mmmmmmemm s
3. Zarzad zwola nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w ciagu 14 dni od
otrzymania zgdania, o ktérym mowa w ust. 2 pOWYZej. -=---==-=====mmmmmmmnnn

4. Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej polowe kapitatu
Spotki Iub co najmniej potowe ogédtu gloséw w Spolce moga zwolaé
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie wyznaczajac przewodniczacego tego
Zgromadzenia. ---- -n--

5. Rada Nadzorcza moze zwota¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli
zwolanie go uzna za zasadne. e P

§ 23



Walne zgromadzenie zwotuje si¢ zgodnie z przepisami Kodeksu spotek
handlowych. ----

§ 24

1. W sprawach nieobjetych porzadkiem obrad nie mozna powzig¢ uchwaty, chyba
ze caly kapitat zaktadowy jest reprezentowany na Walnym Zgromadzeniu, a nikt
z obecnych nie zglosil sprzeciwu dotyczacego powzigcia uchwaty. --------=------
2. Akcjonariusz lub akcjonariusze posiadajgcy co najmniej jedng dwudziests
cze$¢ kapitahn zaktadowego moga zadaé umieszczenia poszczegdlnych spraw w
porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia, skladajagc w tym celu
Zarzadowi pisemny lub w formie elektronicznej wniosek wraz z uzasadnieniem
lub projektem uchwaty dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad nie
pbzniej niz na dwadzieécia jeden dni przed wyznaczonym terminem Walnego
Zgromadzenia. - -- -

§ 25
1. Uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadaja zwykla wzgledng wigkszoscia
glosow, chyba, ze przepisy Kodeksu spdlek handlowych Iub pozostate
postanowienia statutu przewidujg surowsze warunki powzigcia uchwatl. --------
2. (usuniety). -- ---- ----
3. Kazda akcja daje prawo do jednego glosu na Walnym Zgromadzeniu. -------
4. Akcjonariusz moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu i wykonywaé
prawo glosu osobiscie lub przez pelnomocnika. ----

§ 26

1. Glosowanie jest jawne. Tajne glosowanie zarzadza si¢ przy wyborach oraz nad
wnioskami o odwotanie czlonkéw organdéw Spoélki lub likwidatorow, o
pociagniecie ich do odpowiedzialnosci, jak rowniez w sprawach osobowych. -

2. Ponadto tajne glosowanie zarzadza si¢ na wniosek chocby jednego z obecnych
uprawnionych do glosowania. -- -
3. Uchwaly w sprawie zmiany przedmiotu dzialalnosci Spotki zapadaja zawsze w
jawnym glosowaniu imieNnnym. =-------==-mmmemm e e oo e

§27



1. Walne Zgromadzenie otwiera przewodniczacy lub wiceprzewodniczacy Rady
Nadzorczej, a nastgpnie wybiera si¢ przewodniczacego. W razie nieobecnosci
tych 0s6b Walne Zgromadzenie otwiera prezes Zarzadu Spoiki lub osoba
WYZNaczona Przez Zarzad. --------=-=-mmmmmmm oo

2. Szczegoblowy tryb organizacji i prowadzenia obrad Walnego Zgromadzenia
okresla Regulamin.

§ 28

1. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia naleza sprawy zastrzezone w
przepisach prawa i Statucie. -- --
2. Nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udzialu w
nieruchomosci nie wymaga zgody Walnego Zgromadzenia.
2a. Zmiana przedmiotu dziatalnosci Spoéitki moze nastgpi¢ uchwala Walnego
Zgromadzenia bez wykupu akgcji tych akcjonariuszy, ktérzy nie zgadzajg si¢ na
zmian¢ przedmiotu dziatalno$ci Spotki. Uchwata wymaga wigkszosci 2/3 glosow
oddanych w obecnosci akcjonariuszy, ktérych akcje reprezentuja co najmniej
polowe kapitalu zakladowego.
3. Poszczegolne sprawy umieszczone w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia
na wniosek akcjonariuszy moga by¢ usunigte z porzadku obrad lub mozna
zaniecha¢ ich rozpatrzenia pod warunkiem uzyskania uprzedniej zgody
wszystkich obecnych akcjonariuszy, ktérzy zglosili taki wniosek, popartej
uchwata Walnego Zgromadzenia, podj¢ta wigkszos$cig 3/4 oddanych gloséw. --
4. Walne Zgromadzenie jest upowaznione do okreslenia dnia, wedtug ktdrego
ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany rok obrotowy
(,,dzien dywidendy”) oraz dzien, w ktérym nastapi wyplata dywidendy. --------
5. Spotka wykonuje zobowiazania pienig¢zne spoiki wobec akcjonariuszy z tytutu
przyshugujacych im praw z akcji, o ile Zarzad Spoéitki nie postanowi o powierzeniu
podmiotowi prowadzacemu rejestr akcjonariuszy Spolki posredniczenia w
wykonywaniu takich zobowigzan. --

V. GOSPODARKA FINANSOWA I RACHUNKOWOSC SPOLKI

§29
1. Kapitaty wtasne Spoétki stanowig: ---- _— - :
a) kapitat zakladowy, -- —-- —-
b) kapital zapasowy, ---- S — —— B}




c) kapitaly rezerwowe, ---- -
2. Walne Zgromadzenie moze tworzy¢ inne kapitaly rezerwowe lub fundusze w
trakcie roku obrotowego, w szczegdlnoséci na pokrycie szczegdlnych strat lub
wydatkOw, -------emmmemeeeeeeeeee - —

§ 30
1. Gospodarka finansowa Spétki w roku obrotowym prowadzona jest na
podstawie rocznych plandw rzeczowo-finansowych przygotowanych przez
Zarzad i zatwierdzonych przez Rad¢ Nadzorczg. ------- -
2. Rokiem obrotowym Spoéiki jest rok kalendarzowy. --
3. Rada Nadzorcza wybiera bieglych rewidentéw do badania ksigg finansowych
Spotki do konca kazdego roku obrotowego. --

§31
Zarzad Spoétki jest obowigzany w ciggu trzech miesigcy po upltywie roku
obrotowego sporzadzi¢ i przedlozy¢ Radzie Nadzorczej zweryfikowane przez
bieglego rewidenta sprawozdanie finansowe za ubiegly rok obrotowy oraz
sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spoiki.

§ 32
1. Akcjonariusze maja prawo do udzialu w zysku wykazanym w sprawozdaniu
finansowym, zbadanym przez bieglego rewidenta, ktory zostal przeznaczony
przez Walne Zgromadzenie do wyplaty akcjonariuszom. -- -
2. Zarzad jest upowazniony do wyplaty akcjonariuszom zaliczki na poczet
przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego pod warunkiem, ze Spotka
dysponuje wystarczajagcymi $rodkami na wyplate zaliczki oraz, ze Rada
Nadzorcza wyrazilta zgod¢ na wyplate takiej zaliczki.

V1. POSTANOWIENIA KONCOWE

§33
Wymagane przez prawo ogloszenia pochodzace od Spotki sa publikowane w
Monitorze Sadowym 1 Gospodarczym. -- -—--

§ 34
W razie likwidacji Spotki, Walne Zgromadzenie wyznaczy na wniosek Rady
Nadzorczej sposréd czlonkéw Zarzadu likwidatordow 1 okresli sposéb
prowadzenia likwidacji. - T --




§35
Wszystkie oplaty i wydatki zwigzane z utworzeniem Spoéiki, w tym koszty
niniejszego aktu pokrywa Spoétka.”. --------cmmemmmmemeoaene -

Zarzad ROBYG S.A.

11 CZE. 2021 /
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UCHWALA NR 1/2021
ZARZADU ROBYG S.A. Z SIEDZIBA W WARSZAWIE
Z DNIA 17 MAJA 2021 R.
W SPRAWIE
USTANOWIENIA PROGRAMU EMISJI OBLIGAC]JI PRZEZ SPOLKE ROBYG S.A. Z SIEDZIBA W

WARSZAWIE ORAZ WIELOKROTNEGO EMITOWANIA OBLIGACJI W RAMACH PROGRAMU EMISj1

Zarzad sp6lki dzialajacej pod firma ROBYG S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej: ,,Sp6tka”,
»-Emitent”) na podstawie § 11 ust. 2 Statutu Spotki, w zwiazku [z art. 368 oraz 371 ustawy z dnia
15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spolek handlowych (Dz.U. z 2020 r., poz. 1526.)] podejmuje uchwate
o nastepujacej tresct:
§1

Spétka postanawia ustanowi¢ program emisji obligacji o lacznej maksymalnej wartosci
nominalnej 500.000.000,00 (pigéset milionéw 00/100) ztotych (,,Program™), w ramach ktérego
Zarzad jest upowazniony, z zastrzezeniem odpowiedniej uchwaly Rady Nadzorczej Spolki, do
wielokrotnego zaciagania zobowigzafi finansowych Spélki w drodze emisji przez Spotke
niezabezpieczonych obligacji na okaziciela, przy czym wartos¢ nominalna wszystkich
wyemitowanych i nie wykupionych obligacji w kazdym czasie trwania Programu nie moze
przekroczy¢ ww. maksymalnej wartosci tego Programu (z zastrzezeniem, ze w danym dniu emisji
do kwoty tej nie wlicza si¢ tych obligacji, ktorych dzien wykupu przypada w tym dniu emisji ).

Program zostanie ustanowiony na okres 5 lat od dnia zawarcia umowy programu emisji
obligacji.

Emisja obligacji w ramach Programu bedzie dokonywana na warunkach emisji kazdorazowo
uzgodnionych przez Zarzad.

§2

Zarzad jest upowazniony, zgodnie z zasadami reprezentacji Spotki, do zawarcia z mBANK S.A. z
siedzibg w Warszawie (dalej ,,mBank”) oraz Bank Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w
Warszawie (dalej ,,Pekao):

1) umowy emisyjnej dotyczacej obstugi Programu na warunkach w niej uzgodnionych,

2) umowy o wykonywanie funkcji agenta emisji w zwiazku z emisja obligacji emitowanych w

ramach Programu emisji obligacji do kwoty 500.000.000 pln, w ramach ktérej mBank lub
Pekao (w zaleznosci od okolicznosci) bedzie pelnil funkcje agenta emisji i na pozostalych

warunkach w niej uzgodnionych.

§3

Strona1z2
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W zwiazku z wyrazeniem zgody na ustanowienie nowego programu emisji obligacji, o ktérym
mowa powyzej w § 1 niniejszej uchwaly, zarzad jest upowazniony rozwigza¢ (w tym w wyniku
wypowiedzenia):
1) Umowg emisyjnag w przedmiocie ustanowienia programu emisji obligacji do kwoty
200.000.000 PLN z dnia 21 czetwca 2016 roku, zawarta pomiedzy Robyg S.A. 1
Bankiem Pekao S.A.;
2) Umowe emisyjna w przedmiocie ustanowienia programu emisji obligacji do kwoty
400.000.000 PLN z dnia 8 lutego 2018 roku, zawarta pomiedzy Robyg S.A.,
Bankiem Pekao S.A., Pekao Investment Banking S.A. oraz Santander Bank Polska
SA (d. Bank Zachodni WBK S.A.); oraz
3) Umowg emisyjna w przedmiocie ustanowienia programu emisji obligacji do kwoty
100.000.000 PLN z 23 pazdzietnika 2019 r. (ze zm.), zawarta pomiedzy Robyg S.A. 1
mBankiem,
na podstawie ktorych zostaly ustanowione istniejace programy emisji obligacji.
§4

Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.

Podpisy: Qx

Zbignijl: Wojciech Okonski

Prezes .

Tarzadu
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UCHWALA NR 1/2021
ZARZADU ROBYG S.A. Z SIEDZIBA W WARSZAWIE
Z DNIA 28 MAJA 2021 R.
W SPRAWIE OKRESLENIA MARZY ORAZ L.ACZNEJ MAKSYMALNEJ WARTOSCI
NOMINALNEJ EMITOWANYCH OBLIGACJI SERII PD

Zatrzad spolki dziatajacej pod firma ROBYG S.A. z siedziba w Warszawie (dalej: ,,Spétka”,
,Emitent”) w zw. z uchwala Rady Nadzorczej Spétki Nt 1/2021 z dnia 19 maja 2021 t. podjetej
na podstawie par. 16 ust. 6 Statutu Spélki ROBYG S.A. w sprawie wyrazenia zgody na
ustanowienie przez Spoltke programu emisji obligacji o wartosci 500.000.000 PLN i zaciaganie
zobowiazan w drodze emisji przez Spdtke obligacji w jednej lub wielu seriach do maksymalnej
warto$ci programu emisji oraz uchwata Nr 1/2021 Zarzadu Spélki z dnia 17 maja 2021 r. w sprawie
ustanowienia programu emisji obligacji przez ROBYG S.A. z siedzibg w Warszawie oraz
wielokrotnego emitowania obligacji w ramach programu emisji niniejszym postanawia okresli¢
marze dla obligacji' serii PD, o ktérych mowa w rzeczonych uchwalach, wskazujac, Ze marza ta
wynosi 2,40 % (dwa procent 40/100) warto$ci nominalnej obligacji setii PD w skali roku oraz
okre§la taczna maksymalna warto§¢ nominalna emitowanych obligacji serii PD na kwote
150.000.000,00 PLN (sto pigédziesiat milionéw 00/100 ztotych), przy pozostalych warunkach
emisji tych obligacji nie zmienionych.

Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z dhiem jej podjecia.
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Uchwata nr 1/2021
z dnia 2 czerwca 2021 r.

Zarzadu ROBYG SA. z siedzibg w Warszawie
w przedmiocie warunkowego przydziatu obligacji serii PD emitowanych w ramach programu emisji obligacji do

kwoty 500.000.000 PLN

§1

1. Z zastrzeZzeniem warunkow okreslonych w ust. 2 ponizej, Zarzad spotki ROBYG S.A. z siedzibg w Warszawie
(.Spotka"), stosownie do postanowieft umowy emisyjnej z dnia 17 maja 2021 r., w ramach ktérej sg emitowane
Obligacje (zgodnie z definicjg ponizej) do maksymalnej wartosci programu emisji 500.000.000 (piec¢set milionow
00/100) ziotych, postanowita, ze Spétka dokona przydziatu 150 000 sztuk obligacji na okaziciela serii PD Spotki o
warto$ci nominalnej 1.000,00 (tysigc 00/100) ziotych kazda (,Obligacje’).

2. Przydziat Obligacji zostaje dokonany pod nastepujacymi warunkami: - (i) terminowego ziozenia prawidtowo
sporzgdzonego i podpisanego formularza przyjecia (w terminie oraz w sposob wskazany w danej propozycji nabycia
obligacji), w ktorym liczba subskrybowanych przez danego inwestora Obligacji odpowiada liczbie proponowanych
do nabycia Obligacji wskazanej w danej propozycji nabycia obligacii, (ii) optacenia przez takiego inwestora tgcznej
ceny emisyjnej za wszystkie warunkowo przydzielone takiemu inwestorowi obligacje (w terminie oraz w sposéb
wskazany w danej propozycji nabycia obligacji oraz (jii) zarejestrowania Obligacji w depozycie papieréw
wartosciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. w trybie delivery
vs payment.

3. Lista inwestorow, ktérym warunkowo przydzielono Obligacje wraz ze wskazaniem liczby Obligacji przydzielonych
warunkowo danemu inwestorowi stanowi zatgcznik nr 1/1 do niniejszej uchwaty.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.

Imig i nazwisko Cztonka Zarzadu Funkcja pgdpi; N

Zbigniew Wojciech Okonski Prezes Zarzadu _u

Artur Ceglarz Wiceprezes Zarzadu L . l-' ! \
! i
Eyal Nahum KELTSH Wiceprezes Zarzadu /.-.ff'" 1
ik
A
Wojciech Gruza Wiceprezes Zarzadu
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The Management Board tumed to the
Supervisory Board of ROBYG S.A. for the
putpose of the approval of the following
transaction:

the establishment of a bond issue
programme (“Issue Programme”) by the
Company, with a maximum value of PLN
500,000,000.- (five hundred million zlotys)
(“Issue Programme”) and the incurring of
liabilities through the issue of bonds by the
Company in one ot several series up to the
maximum value of the Issue Programme
In relation to the above, the Supervisory Board
of ROBYG S.A. with its registered office in
Warsaw has adopted the following resolution

Zarzad zwrécit sie do Rady Nadzorczej
ROBYG SA. w celu zatwierdzenia
nastepujacej transakcji:

ustanowienia przez Spotke programu
emisji obligacji o warto§ci maksymalnej
500.000.000,- PLN (slownie: pigcset
milionéw zlotych) (,,Program Emis;ji”) i
zacigganie zobowigzan w drodze emisji
przez Spétke obligacji w jednej lub wielu
seriach do  maksymalnej  wartodci
Programu Emisji.

W zwigzku z powyzszym Rada Nadzorcza
ROBYG S.A. z siedzibg w Warszawie podjeta
w trybie obiegowym uchwale o nastepujace]

by circulation: tresci:
RESOLUTION No. 1/2021
of the Supervisory Board of ROBYG S.A.
adopted on the basis of § 16.6 of the Articles of Association of ROBYG S.A.
regarding providing the consent for the establishment of a bond issue programme
(“Issue Programme”) by the Company, with a maximum value of PLN 500,000,000.- (five
hundred million zlotys) (“Issue Programme”) and the incurring of liabilities through the
issue of bonds by the Company in one or several series up to the maximum value of the
Issue Programme.

The Supervisory Board of ROBYG S.A. (“ROBYG”) acting pursuant to of § 16 subsection 6 and
§ 17 subsection 2 point 9) and 28) of the Company’s Statute in connection with art. 388 § 3 and
384 § 1 of the act dated 15 September 2000 Commercial Companies Code (Journal of Laws of
2019, item 505, as amended), the Supetvisory Board of the Company resolves the following:

§1
The Supervisory Board of the Company has resolved to grant a consent for establishing of a bond
Issue Programme by the Company with a maximum value of PLN 500,000,000.- (five hundred
million zlotys) and the multiple incurring of financial labilities through the issue of unsecured
bearer bonds by the Company as part of this Issue Programme.

§2
The bonds will be issued by the Company under the Issue Programme, in particular they: :

1) shall be offered in a way pursuant to article 33 section 1 of the Act of 15 January 2015 on
bonds (Journal of Laws of 2021, item 187, as amended) (hereinafter referred to as the "Act
on Bonds"), i.e. by way of a public offer of securities within the meaning of the Prospectus
Regulation 2017/1129 of the European Parliament and of the Council of 14 June 2017 on
the prospectus to be published when securities are offered to the public or admitted to
trading on a regulated market, and repealing Ditective 2003/71/EC (“Prospectus
Regulation™), in any case the public offer of Bonds within the framework of the Issue
Programme shall not entail the obligation to prepate a prospectus or information
memorandum within the meaning of the Prospectus Regulation or the Act of 29 July 2005
on the public offering, conditions governing the introduction of financial instruments to
organised trading and public companies, accordingly;

RESOLUTION No. 1/2021

of the Supervisory Board of ROBYG S.A.

adopted on the basis of § 16.6 of the Articles of Association of ROBYG S.A.

regarding providing the consent for the establishment of a bond issue programme (“Issue Programme”) by the

Company, with 3 maximum value of PLN 500,000,000.- (five hundred million zlotys) (“Issue Programme”) and the
incurring of liabilities through the issue of bonds by the Company in ofie or several seties up to the maximum value —)

of the Issue Programme. Q/ : ALIE. m '
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2) shall be issued pursuant to the Act on bonds;

3) will carry variable interest rate based on the WIBOR rate, the length of which shall be
determined by the Management Board of the Company, increased by the margin to be
determined by the Management Board of the Company or variable interest rate determined
alternatively, in cases indicated in the Bonds’ terms and conditions, pursuant to such
Bonds’ terms and conditions; the Bonds of a given series may also bear a fixed-rate coupon;

4) will have a nominal value of PLN 1,000 or a full multiple of that amount each;

5) the maximum maturity period of the Bonds shall be 60 months;

6) will be dematerialised in the securities deposit operated by the National Depository of
Securities (KDPW S.A.);

7) shall be introduced (from the issue date or a date falling after the issue date of the Bonds)
to an alternative trading system Catalyst operated by the Gielda Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. and will be listed on such organized market, if such obligation results
from the terms & conditions of the Bonds of the particular series;

8) the Company shall be entitled to an earlier buy-out of the Bonds on the dates indicated in
the Bonds’ terms and conditions of a given series, provided that it will pay the early buy-
out fee in the amount determined in accordance with the terms and conditions of the
Bonds of a given series.

§3

The total nominal value of all issued and not bought-out bonds at any time during the duration of
the bond Issue Programme cannot exceed the maximum value of this Issue Programme (with the
exception that as at the particular date of the issuance, the amount shall not include the bonds
whose buy-out date falls on that issuance date).

§4

Subject to Section 1, 2 and 3 above, the Management Board of the Company shall be authorised,
at its sole discretion, to determine the final amount of the Bonds to be allotted to investors and the
nominal value of one Bond.

§5
The Management Board of the Company shall be authorised to determine other terms and
conditions of the issuance of the Bonds upon completion of the book building process, including

the margin at the market conditions, as well as, to take any and all actions necessary to execute this
Resolution.
§é

Implementation of the resolution is entrusted to the Management Board.

§7

This resolution enters into force on the date of its adoption.

UCHWAZRA nr1/2021
Rady Nadzorczej ROBYG S.A.
podjeta na podstawie § 16 ust. 6 Statutu Spétki ROBYG S.A.
w sprawie wyrazenia zgody na ustanowienie przez Spétke programu emisji obligacji o
warto$ci maksymalnej 500.000.000,- PLN (sfownie: pi¢cset milionéw ztotych) (,Program
Emisji”) i zaciaganie zobowiazan w drodze emisji przez Spotke obligacji w jednej lub
wielu seriach do maksymalnej wartoéci Programu Emisji.

RESOLUTION No. 1/2021

of the Supervisory Board of ROBYG S.A.

adopted on the basis of § 16.6 of the Articles of Association of ROBYG S.A.

regarding providing the consent for the establishment of a bond issue programme (*1ssue Programme”) by the
Company, with a maximum value of PLN 500,000,000.- (five hundred mxlhon 2otys) (“Issue Programme”) and the
incurring of liabilities through the issue of bonds by the Company in one. veral sen@s up to the maximum value
of the Issue Programme. 11 CZE.
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Rada Nadzorcza Spotki dziatajac na podstawie {16 ust. 6 oraz § 17 ust. 2 pkt 9) 1 28) Statutu Spotki
oraz w zwiazku z art. 388 § 3 oraz 384 §{ 1 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spolek
handlowych (Dz.U. z 2020 r., poz. 1526, z péZn. zm.) , uchwala co nastepuje:

§1
Rada Nadzorcza Spétki podejmuje decyzje o wyrazeniu zgody na ustanowienie przez Spolke
Programu Emisji obligacji o warto$ci maksymalnej 500.000.000,- PLN (slownie: pigéset milionéw
zlotych) oraz wielokrotnym zacigganiu zobowiazan finansowych w drodze emisji przez Spétke
niezabezpieczonych obligacji na okaziciela w ramach tego Programu Emisji.

§2
Obligacje beda emitowane przez Spétke w ramach Programu Emisji, w tym w szczegdlnosci:

1) beda oferowane w sposéb okreslony w art. 33 pkt 1 Ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o
obligacjach (Dz. U. z 2021 1., poz. 187, z p6zn. zm.) (dalej ,,Ustawa o Obligacjach”), tj.
w trybie oferty publicznej papieréw wartosciowych w rozumieniu Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie
prospektu, ktéry ma by¢ publikowany wzwigzku z oferta publiczng papieréw
watrto$ciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia
Dyrektywy 2003/71/WE (,,Rozporzadzenie Prospektowe”), w kazdym przypadku z
przeprowadzeniem oferty publicznej Obligacji w ramach Programu Emisji nie bedzie
wigzal si¢ obowiazek sporzadzenia prospektu emisyjnego ani memorandum
informacyjnego w rozumieniu odpowiednio Rozporzadzenia Prospektowego lub ustawy z
dnia 29 lipca 2005 t. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zotganizowanego systemu obrotu oraz o spélkach publicznych (Dz.U. z
2021 t. poz. 355, z pbézn. zm.).

2) beda emitowane na podstawie Ustawy o obligacjach;

3) beda oprocentowane wedlug zmiennej stopy procentowej opartej o stawke WIBOR, ktorej
dlugosé okresli Zarzad Spoiki, powigkszona o marze, ktora zostanie ustalona przez Zarzad
Spolki lub innej zmiennej stopy okreslonej alternatywnie zgodnie z postanowieniami
warunkéw emisji Obligacji; Obligacje moga by¢ oprocentowane réwniez wedlug stalej
stopy procentowej;

4) beda emitowane o warto$ci nominalnej 1.000 PLN lub calkowitej wielokrotnosci tej kwoty
kazda;

5) maksymalny termin zapadalnosci Obligacji bedzie wynosit 60 miesiecy;

6) beda zdematerializowane w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przed
KDPW S.A,;

7) wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu Catalyst prowadzonego przez Gielde
Papieréw WartoSciowych w Warszawie SA(od dnia emisji lub po dniu emisji Obligacji)
oraz beda notowane na takim rynku zorganizowanym, jesli taki obowiazek bedzie wynikal
z warunkéw emisji danej serii Obligacji;

8) Spolka bedzie miata prawo do wczesniejszego wykupu Obligacji w terminach wskazanych
w warunkach emisji Obligacji danej serii i, za zaplata premii z tytulu wczesniejszego
wykupu w wysoko$ci wskazanej w warunkach emisji Obligacji danej serii.

§3
Laczna warto$¢ nominalna wszystkich wyemitowanych i nie wykupionych obligacji w kazdym
czasie trwania Programu Emisji obligacji nie moze przekroczy¢ maksymalnej wartosci tego
Programu Emisji (z zastrzezeniem, ze w danym dniu emisji do kwoty tej nie wlicza si¢ tych obligacji,
ktérych dziefi wykupu przypada w tym dniu emisji ).

RESOLUTION No. 1/2021

of the Supervisory Board of ROBYG S.A.

adopted on the basis of § 16.6 of the Articles of Association of ROBYG S.A.

regarding providing the consent for the establishment of a bond issue programme (“Issue Programme”™) by the
Company, with a maximum value of PLN 500,000,000.- (five hundred million zlotys) (“Issue Programme”) and the
incurting of liabilities through the issue of bonds by the Company i one.or several series up to the maximum value

of the Issue Programme. [ . E. 182
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§4
Z zastrzezeniem § 1, 21 3 powyzej, Zarzad Spotki jest upowazniony do okreslenia wedlug swojego
wylacznego uznania ostatecznej liczby Obligacji, ktére w ramach danej serii zostana przydzielone
inwestorom i wartosci nominalnej jednej Obligacji.

§5
Zarzad jest upowazniony do ustalenia pozostalych warunkéw emisji Obligacji po przeprowadzeniu
procesu budowy ksiazki popytu na Obligacje, w tym do ustalenia marzy na warunkach rynkowych
oraz do podjecia wszelkich czynnosci koniecznych do wykonania niniejszej Uchwaly.

§6
§7

Niniejsza uchwala wchodzi w Zycie z dniem podjecia.

Wykonanie uchwaly powierza si¢ Zarzadowi.

The resolution has been voted in the following manner:

Uchwala zostala glosowana w nastepujacy sposob:

L.P. | NAMES * DATE SIGNATURE
LN - 5
il Oscar Kazanelson w o/Refrained .
13los|2o | a
2 Fabrizio Grena Yes/No/Refrained
3 Raphael Edberg Yes/No/Refrained
4 Gabriela Gryger 135 /No/Refrained N

£, 05.2a1/ \1 -
5 Nicolas Romao Papamichael | Yes/No/Refrained L

6 Wojciech Golak @/ No/Refrained / y o e
#10S o01 | 29 . Gode
7 Jonathan Emery Yes/No/Refrained == <~5\_ \/

RESOLUTION No. 1/2021

of the Supervisory Board of ROBYG S.A.

adopted on the basis of § 16.6 of the Articles of Assoctation of ROBYG S.A.

regarding providing the consent for the establishment of a bond issue programme (“Issue Programme”) by the

Company, with a maximum value of PLN 500,000,000.- (five huridred million zlotys) (“Issue Programme”) and the

incurring of liabilities through the issue of bonds bythe Compan in one or several series up to the maximum va‘ut CZE 2021

of the Issue Programme.
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The Management Board turned to the
Supervisory Board of ROBYG S.A. for the
purpose of the approval of the following
transaction:

the establishment of a bond issue
programme (“Issue Programme”) by the
Company, with a maximum value of PLN
500,000,000.- (five hundred million zlotys)
(“Issue Programme”) and the incurring of
liabilities through the issue of bonds by the
Company in one or several seties up to the
maximum value of the Issue Programme
In relation to the above, the Supervisory Board
of ROBYG S.A. with its registered office in
Warsaw has adopted the following resolution
by circulation:

Zarzad zwrécil sie do Rady Nadzorczej
ROBYG SA. w celu zatwierdzenia
nastepujacej transakcji:

ustanowienia przez Spotke programu
emisji obligacji o warto§ci maksymalnej
500.000.000,- PLN (slownie: pigéset
milionéw zlotych) (,,Program Emisji”) i
zacigganie zobowigzan w drodze emisji
przez Spétke obligacji w jednej lub wielu
seriach do  maksymalnej  warto$ci
Programu Emisji.

W zwigzku z powyzszym Rada Nadzorcza
ROBYG S.A. z siedzibg w Warszawie podjela
w trybie obiegowym uchwale o nastepujacej
tresci:

RESOLUTION No. 1/2021
of the Supervisory Board of ROBYG S.A.
adopted on the basis of § 16.6 of the Articles of Association of ROBYG S.A.
regarding providing the consent for the establishment of a bond issue programme
(“Issue Programme”) by the Company, with a maximum value of PLN 500,000,000.- (five
hundred million zlotys) (“Issue Programme”) and the incutring of liabilities through the
issue of bonds by the Company in one or several series up to the maximum value of the
Issue Programme.

The Supetvisory Board of ROBYG S.A. (“ROBYG”) acting pursuant to of § 16 subsection 6 and
§ 17 subsection 2 point 9) and 28) of the Company’s Statute in connection with art. 388 § 3 and
384 § 1 of the act dated 15 September 2000 Commercial Companies Code (Joutnal of Laws of
2019, item 505, as amended), the Supervisory Board of the Company resolves the following:

§1
The Supervisory Board of the Company has resolved to grant a consent for establishing of a bond
Issue Programme by the Company with a maximum value of PLN 500,000,000.- (five hundred
million zlotys) and the multiple incurring of financial liabilities through the issue of unsecured
bearer bonds by the Company as part of this Issue Programme.

§2
The bonds will be issued by the Company under the Issue Programme, in particular they: :

1) shall be offered in a way pursuant to article 33 section 1 of the Act of 15 January 2015 on
bonds (Journal of Laws of 2021, item 187, as amended) (hereinafter referred to as the "Act
on Bonds"), i.e. by way of a public offer of securities within the meaning of the Prospectus
Regulation 2017/1129 of the European Parliament and of the Council of 14 June 2017 on
the prospectus to be published when securities are offered to the public or admitted to
trading on a regulated market, and repealing Directive 2003/71/EC (“Ptospectus
Regulation”), in any case the public offer of Bonds within the framework of the Issue
Programme shall not entail the obligation to prepare a prospectus or information
memorandum within the meaning of the Prospectus Regulation or the Act of 29 July 2005
on the public offering, conditions governing the introduction of financial instruments to
organised trading and public companies, accordingly;

RESOLUTION No. 1/2021

of the Supervisory Board of ROBYG S.A.

adopted on the basis of § 16.6 of the Articles of Association of ROBYG S.A.

regarding providing the consent for the establishment of a bond issue programme (“Issue Programme”) by the

Company, with a2 maximum value of PLN 500,000,000.- (five hundred million zlotys) (“Issue Programme™) and the
incurring of liabilities through the issue of bonds by the Company in one or several series up to the maximum value

of the Issue Programme. ( 3 11 CZE. 201
et
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2) shall be issued pursuant to the Act on bonds;

3) will catry vatiable interest rate based on the WIBOR rate, the length of which shall be
determined by the Management Board of the Company, increased by the margin to be
determined by the Management Board of the Company or variable interest rate determined
alternatively, in cases indicated in the Bonds’ terms and conditions, pursuant to such
Bonds’ terms and conditions; the Bonds of a given series may also bear a fixed-rate coupon;

4) will have a nominal value of PLN 1,000 or a full multiple of that amount each;

5) the maximum maturity period of the Bonds shall be 60 months;

6) will be dematerialised in the securities deposit operated by the National Depository of
Securities (KDPW S.A.);

7) shall be introduced (from the issue date or a date falling after the issue date of the Bonds)
to an alternative trading system Catalyst operated by the Gielda Papier6w Wartosciowych
w Warszawie S.A. and will be listed on such organized market, if such obligation tesults
from the terms & conditions of the Bonds of the patticular series;

8) the Company shall be entitled to an earlier buy-out of the Bonds on the dates indicated in
the Bonds’ terms and conditions of a given series, provided that it will pay the early buy-
out fee in the amount determined in accordance with the terms and conditions of the

Bonds of a given series.
§3
The total nominal value of all issued and not bought-out bonds at any time during the duration of
the bond Issue Programme cannot exceed the maximum value of this Issue Programme (with the
exception that as at the particular date of the issuance, the amount shall not include the bonds

whose buy-out date falls on that issuance date).
§4

Subject to Section 1, 2 and 3 above, the Management Board of the Company shall be authorised,
at its sole discretion, to determine the final amount of the Bonds to be allotted to investors and the

nominal value of one Bond.
§5

The Management Board of the Company shall be authorised to determine other terms and
conditions of the issuance of the Bonds upon completion of the book building process, including
the margin at the market conditions, as well as, to take any and all actions necessary to execute this

Resolution.
§6

Implementation of the resolution is entrusted to the Management Board.
§7

This resolution enters into force on the date of its adoption.

UCHWAZXA nr1/2021
Rady Nadzorczej ROBYG S.A.
podjeta na podstawie § 16 ust. 6 Statutu Spétki ROBYG S.A.
w sprawie wyrazenia zgody na ustanowienie przez Spétke programu emisji obligacji o
warto$ci maksymalnej 500.000.000,- PLN (stownie: pigéset milionéw ztotych) (,,Program
Emisji”) i zaciaganie zobowigzafh w drodze emisji przez Spétke obligacji w jednej lub
wielu seriach do maksymalnej wartosci Programu Emisji.

RESOLUTION No. 1/2021

of the Supervisoty Board of ROBYG S.A.

adopted on the basis of § 16.6 of the Articles of Association of ROBYG S.A.
regarding providing the consent for the establishment of a bond issue programme (“Issue Programme”) by the
Company, with 2 maximum value of PLN 500,000,000.- (five hundred million zlotys) (“Issue Programme™) and the
incurring of liabilities through the issue of bonds by-the Comﬁlﬁ\ny in one or several series up to the maximum value

of the Issue Programme. IJ 1 1 CZE. 201
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Rada Nadzorcza Spéiki dzialajac na podstawie {16 ust. 6 oraz § 17 ust. 2 pkt 9) 1 28) Statutu Spo6tki
oraz w zwiazku z art. 388 § 3 oraz 384 {1 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spélek
handlowych (Dz.U. z 2020 r., poz. 1526, z péZn. zm.) , uchwala co nastgpuje:

§1
Rada Nadzorcza Spétki podejmuje decyzje o wyrazeniu zgody na ustanowienie przez Spotke
Programu Emisji obligacji o wartosci maksymalnej 500.000.000,- PLN (stownie: pigéset milionéw
zlotych) oraz wielokrotnym zacigganiu zobowiazan finansowych w drodze emisji przez Spotke
niezabezpieczonych obligacji na okaziciela w ramach tego Programu Emisji.

§2
Obligacje beda emitowane przez Spotke w ramach Programu Emisji, w tym w szczegolnosci:

1) beda oferowane w sposéb okreslony w art. 33 pkt 1 Ustawy z dnia 15 stycznia 2015 1. o
obligacjach (Dz. U. z 2021 r., poz. 187, z pdin. zm.) (dalej ,,Ustawa o Obligacjach”), tj.
w trybie oferty publicznej papieréw warto$ciowych w rozumieniu Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie
prospektu, ktéry ma by¢ publikowany wzwiazku zoferta publiczng papieréw
watrtosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia
Dytektywy 2003/71/WE (,Rozporzadzenie Prospektowe”), w kazdym przypadku z
ptzeprowadzeniem oferty publicznej Obligacji w ramach Programu Emisji nie bedzie
wigzal si¢ obowiazek sporzadzenia prospektu emisyjnego ani memotrandum
informacyjnego w rozumieniu odpowiednio Rozporzadzenia Prospektowego lub ustawy z
dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej 1 warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U. z
2021 1. poz. 355, z pézn. zm.).

2) beda emitowane na podstawie Ustawy o obligacjach;

3) bedsg oprocentowane wedlug zmiennej stopy procentowej opartej o stawke WIBOR, ktérej
dhugos¢ okresli Zarzad Spé6tki, powiekszona o marze, ktéra zostanie ustalona przez Zarzad
Spétki lub innej zmiennej stopy okreslonej alternatywnie zgodnie z postanowieniami
warunkéw emisji Obligacji; Obligacje moga by¢ oprocentowane réwniez wedlug stalej
stopy procentowej;

4) beda emitowane o wartosci nominalnej 1.000 PLN lub calkowitej wielokrotnosci tej kwoty
kazda;

5) maksymalny termin zapadalnoéci Obligacji bedzie wynosil 60 miesigcy;

6) beda zdematerializowane w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przed
KDPW S.A,;

7) wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu Catalyst prowadzonego przez Gielde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA(od dnia emisji lub po dniu emisji Obligacji)
otaz beda notowane na takim rynku zorganizowanym, jesli taki obowiazek bedzie wynikal
z warunkéw emisji danej serii Obligacji;

8) Spoika bedzie miata prawo do wezesniejszego wykupu Obligacji w terminach wskazanych
w warunkach emisji Obligacji danej setii 1, za zaplata premii z tytulu wczesniejszego
wykupu w wysokosci wskazanej w warunkach emisji Obligacji danej serii.

§3
Faczna warto$¢ nominalna wszystkich wyemitowanych 1 nie wykupionych obligacji w kazdym
czasie trwania Programu Emisji obligacji nie moze przekroczy¢ maksymalne) wartosci tego
Programu Emisji (z zastrzezeniem, ze w danym dniu emisji do kwoty tej nie wlicza si¢ tych obligacji,
kt6rych dzien wykupu przypada w tym dniu emisji ).

RESOLUTION No. 1/2021

of the Supervisory Board of ROBYG S.A.

adopted on the basis of § 16.6 of the Articles of Association of ROBYG S.A.

regarding providing the consent for the establishment of a bond issue programme (“Issue Programme™) by the
Company, with a maximum value of PLN 500,000,000.- (five hundred mullion zlotys) (“Issue Programme”) and the

incurring of liabilities through the issue of bonds by the Company in one or several series up to the maximum value
of the Issue Programme. )ﬁl v
11 CZE.
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§4
Z zastrzezeniem § 1,21 3 powyzej, Zarzad Spoiki jest upowazniony do okreslenia wedtug swojego
wylacznego uznania ostatecznej liczby Obligacji, ktore w ramach danej serii zostang przydzielone
inwestorom i warto$ci nominalnej jednej Obligacji.

§5
Zarzad jest upowazniony do ustalenia pozostalych warunkéw emisji Obligacji po przeprowadzeniu
procesu budowy ksiazki popytu na Obligacje, w tym do ustalenia marzy na warunkach rynkowych
oraz do podjecia wszelkich czynnosci koniecznych do wykonania niniejszej Uchwaly.

§6
§7

Niniejsza uchwala wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Wykonanie uchwaly powierza si¢ Zarzadowi.

The resolution has been voted in the following manner:

Uchwala zostala glosowana w nastepujacy sposéb:

L.P. | NAMES * DATE SIGNATURE
1 Oscar Kazanelson Yes/No/Refrained

2| Fabrizio Grena A 19/05/2021 %é,,
3 Raphael Edberg Yes/No/Refrained

4 Gabriela Gryger Yes/No/Refrained

5 Nicolas Romao Papamichael | Yes/No/Refrained

6 Wojciech Golak Yes/No/Refrained

7 Jonathan Emery Yes/No/Refrained

RESOLUTION No. 1/2021

of the Supervisory Board of ROBYG S.A.

adopted on the basis of § 16.6 of the Articles of Association of ROBYG S.A.

regarding providing the consent for the establishment of a bond issue programme (“Issue Programme™) by the
Company, with 2 maximum value of PLN 500,000,000.- (five hundred million zlotys) (“Issue Programme™) and the
incurring of liabilities through the issue of -bonds hy the Company in one or several series up to the maximum value

of the Issue Programme. . Y 1 § CZF . .,,,“
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The Management Board turned to the
Supetvisory Board of ROBYG S.A. for the
putpose of the approval of the following
transaction:

the establishment of a bond issue
programme (“Issue Programme”) by the
Company, with a maximum value of PLN
500,000,000.- (five hundred million zlotys)
(“Issue Programme”) and the incurring of
liabilities through the issue of bonds by the
Company in one ot several series up to the
maximum value of the Issue Programme
In relation to the above, the Supervisory Board
of ROBYG S.A. with its registered office in
Warsaw has adopted the following resolution

Zarzad zwrécil si¢ do Rady Nadzorczej
ROBYG SA. w celu zatwierdzenia
nastgpujacej transakeji:

ustanowienia przez Spéltke programu
emisji obligacji o wartosci maksymalne;j
500.000.000,- PLN (stownie: pigéset
milionéw zlotych) (,,Program Emisji”) i
zaciaganie zobowigzan w drodze emisji
przez Spétke obligacji w jednej lub wielu
seriach do  maksymalnej  wartosci
Programu Emisji.

W zwigzku z powyzszym Rada Nadzorcza
ROBYG S.A. z siedzibg w Warszawie podjela
w trybie obiegowym uchwal¢ o nastepujacej

by circulation: tresci:
RESOLUTION No. 1/2021
of the Supervisory Board of ROBYG S.A.
adopted on the basis of § 16.6 of the Articles of Association of ROBYG S.A.
regarding providing the consent for the establishment of 2 bond issue programme
(“Issue Programme”) by the Company, with a maximum value of PLN 500,000,000.- (five
hundred million zlotys) (“Issue Programme”) and the incurring of liabilities through the
issue of bonds by the Company in one or several serties up to the maximum value of the
Issue Programme.

The Supervisory Boatd of ROBYG S.A. (“ROBYG”) acting pursuant to of § 16 subsection 6 and
§ 17 subsection 2 point 9) and 28) of the Company’s Statute in connection with art. 388 § 3 and
384 § 1 of the act dated 15 September 2000 Commercial Companies Code (Journal of Laws of
2019, item 505, as amended), the Supervisory Board of the Company resolves the following:

§1
The Supetvisory Board of the Company has resolved to grant a consent for establishing of a bond
Issue Programme by the Company with a maximum value of PLN 500,000,000.- (five hundred
million zlotys) and the multiple incurting of financial liabilities through the issue of unsecured
bearer bonds by the Company as part of this Issue Programme.

§2
The bonds will be issued by the Company under the Issue Programme, in particular they: :

1) shall be offered in a way pursuant to article 33 section 1 of the Act of 15 January 2015 on
bonds (Journal of Laws of 2021, item 187, as amended) (hereinafter referred to as the "Act
on Bonds"), i.e. by way of a public offer of securities within the meaning of the Prospectus
Regulation 2017/1129 of the European Parliament and of the Council of 14 June 2017 on
the prospectus to be published when securities are offered to the public or admitted to
trading on a regulated market, and repealing Directive 2003/71/EC (“Prospectus
Regulation”), in any case the public offer of Bonds within the framework of the Issue
Programme shall not entail the obligation to prepare a prospectus or information
memorandum within the meaning of the Prospectus Regulation or the Act of 29 July 2005
on the public offering, conditions governing the introduction of financial instruments to
organised trading and public companies, accordingly;

RESOLUTION No. 1/2021

of the Supervisory Board of ROBYG S.A.

adopted on the basis of § 16.6 of the Articles of Associadon of ROBYG 5.A.

regarding providing the consent for the establishment of a bond issue programme (“Issue Programme™) by the
Company, with a maximum value of PLN 500,000,000.- (five hundred million zlotys) (“Issue Programme™) and the
incutring of liabilities through the issue of bonds by the Company in one or several series up to the maximum value

of the Issue Programme. W
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2) shall be issued putsuant to the Act on bonds;

3) will catry variable interest rate based on the WIBOR rate, the length of which shall be
determined by the Management Board of the Company, increased by the margin to be
determined by the Management Board of the Company or variable interest rate determined
alternatively, in cases indicated in the Bonds’ terms and conditions, pursuant to such
Bonds’ terms and conditions; the Bonds of a given seties may also bear a fixed-rate coupon;

4) will have 2 nominal value of PLN 1,000 or a full multiple of that amount each;

5) the maximum matutity period of the Bonds shall be 60 months;

6) will be dematerialised in the securities deposit operated by the National Depository of
Secutities (KDPW S.A.);

7) shall be introduced (from the issue date or a date falling after the issue date of the Bonds)
to an alternative trading system Catalyst operated by the Gielda Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. and will be listed on such organized market, if such obligation results
from the terms & conditions of the Bonds of the particular sedes;

8) the Company shall be entitled to an earlier buy-out of the Bonds on the dates indicated in
the Bonds’ terms and conditions of a given series, provided that it will pay the early buy-
out fee in the amount determined in accordance with the terms and conditions of the
Bonds of a given series.

The total nominal value of all issued and not bought-out bonds at any time during the duration of
the bond Issue Programme cannot exceed the maximum value of this Issue Programme (with the
exception that as at the particular date of the issuance, the amount shall not include the bonds
whose buy-out date falls on that issuance date).

§4
Subject to Section 1, 2 and 3 above, the Management Board of the Company shall be authorised,
at its sole discretion, to determine the final amount of the Bonds to be allotted to investors and the
nominal value of one Bond.

§5

The Management Board of the Company shall be authorised to determine other terms and
conditions of the issuance of the Bonds upon completion of the book building process, including

the margin at the market conditions, as well as, to take any and all actions necessary to execute this
Resolution.
§é

Implementation of the resolution is entrusted to the Management Board.

§7

This resolution entets into force on the date of its adoption.

UCHWALA nr 1/2021
Rady Nadzorczej ROBYG S.A.
podjeta na podstawie § 16 ust. 6 Statutu Spotki ROBYG S.A.
w sprawie wyrazenia zgody na ustanowienie przez Spétke programu emisji obligacji o
wattoéci maksymalnej 500.000.000,- PLN (sfownie: pigéset milionéw zlotych) (,,Program
Emisji”) i zacigganie zobowigzan w drodze emisji przez Spétke obligacji w jednej lub
wielu seriach do maksymalnej wartoéci Programu Emisji.

RESOLUTION No. 1/2021

of the Supervisory Board of ROBYG S.A.

adopted on the basis of § 16.6 of the Articles of Association of ROBYG S.A.

regarding providing the consent for the establishment of a bond issue programme (“Issue Programme”) by the
Company, with a maximum value of PLN 500,000,000.- (five hundred million zlotys) (“Issue Programme”) and the
incurting of liabilities through the issue of bonds by the Company in one or several series up to the maximum value
of the Issue Programme. :n{{
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Rada Nadzorcza Spélki dzialajac na podstawie §16 ust. 6 oraz § 17 ust. 2 pkt 9) i 28) Statutu Spélki
oraz w zwigzku z art. 388 § 3 oraz 384 § 1 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spélek
handlowych (Dz.U. z 2020 t., poz. 1526, z pdzn. zm.) , uchwala co nastepuje:

§1
Rada Nadzorcza Spétki podejmuje decyzj¢ o wyrazeniu zgody na ustanowienie przez Spoélke
Programu Emisji obligaciji o wartosci maksymainej 500.000.000,- PLN (slownie: pieéset milionow
zlotych) oraz wielokrotnym zaciaganiu zobowiazan finansowych w drodze emisji przez Spétke
niezabezpieczonych obligacji na okaziciela w ramach tego Programu Emis;ji.

§2
Obligacje bgda emitowane przez Spétke w ramach Programu Emisji, w tym w szczegdlnosci:

1) beda oferowane w sposéb okreslony w art. 33 pkt 1 Ustawy z dnia 15 stycznia 2015 1. o
obligacjach (Dz. U. z 2021 r., poz. 187, z p6in. zm.) (dalej ,,Ustawa o Obligacjach™), t.
w trybie oferty pubhczne) papieréw wartosciowych w rozumieniu Rozporzqdzema
Patlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie
prospektu, ktéry ma by¢ publikowany wzwiazku zoferts publiczna papieréw
warto$ciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia
Dyrektywy 2003/71/WE (,,Rozporzadzenie Prospektowe”), w kazdym przypadku z
przeprowadzeniem oferty publicznej Obligacji w ramach Progtramu Emisji nie bedzie
wiazal si¢ obowiazek sporzadzenia prospektu emisyjnego ani memorandum
informacyjnego w rozumieniu odpowiednio Rozporzadzenia Prospektowego lub ustawy z
dnia 29 lipca 2005 t. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U. z
2021 r. poz. 355, z pézn. zm.).

2) beda emitowane na podstawie Ustawy o obligacjach;

3) beda oprocentowane wedlug zmiennej stopy procentowej opattej o stawke WIBOR, ktérej
dlugoéé okresli Zarzad Spéiki, powigkszong o marzg, ktdra zostanie ustalona przez Zarzad
Spolki lub innej zmiennej stopy okreslonej alternatywnie zgodnie z postanowieniami
warunkéw emisji Obligacji; Obligacje moga by¢ oprocentowane réwniez wedlug stalej
stopy procentowej;

4) beda emitowane o warto$ci nominalnej 1.000 PLN lub calkowitej wielokrotnosci tej kwoty
kazda;

5) maksymalny termin zapadalnosci Obligacji bedzie wynosil 60 miesiecy;

6) beds zdematerializowane w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przed
KDPW S.A,;

7) wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu Catalyst prowadzonego przez Gielde
Papierow Wartosciowych w Warszawie SA(od dnia emisji lub po dniu emisji Obligacji)
oraz bgda notowane na takim rynku zorganizowanym, jesli taki obowiazek bedzie wynikal
z warunkéw emisji danej serii Obligacii;

8) Spodlka bedzie miala prawo do wezesniejszego wykupu Obligacji w terminach wskazanych
w warunkach emisji Obligacji danej serii i, za zaplata premii z tytulu wczeéniejszego
wykupu w wysokosci wskazanej w warunkach emisji Obligacji danej serii.

§3
Laczna warto$¢ nominalna wszystkich wyemitowanych i nie wykupionych obligacji w kazdym
czasie trwania Programu Emisji obligacji nie moze przekroczy¢ maksymalnej wartoéci tego
Programu Emisji (z zastrzezeniem, 2e w danym dniu emisji do kwoty tej nie wlicza si¢ tych obligacji,
ktorych dzien wykupu przypada w tym dniu emisji ).

RESOLUTION No. 1/2021

of the Supervisory Board of ROBYG $.A.

adopted on the basis of § 16.6 of the Articles of Association of ROBYG S.A.

regarding providing the consent for the establishment of a bond issue programme (“Issue Programme”) by the
Company, with a2 maximum value of PLN 500,000,000.- (five hundred million zlotys) (“I<\uc ngramme’) and the
incurring of liabilities through the issue of bonds by the Company in one or several series up to the maximum value

of the Issue Programme, 5
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§4

Z zastrzezeniem § 1,2 i 3 powyzej, Zarzad Spéiki jest upowazniony do okreslenia wedlug swojego
wylacznego uznania ostatecznej liczby Obligacji, ktore w ramach danej serii zostang przydzielone
inwestorom i wartosci nominalnej jednej Obligacii.

§5

Zarzad jest upowazniony do ustalenia pozostalych warunkéw emisji Obligacji po przeprowadzeniu
procesu budowy ksigzki popytu na Obligacje, w tym do ustalenia marzy na warunkach rynkowych
oraz do podjecia wszelkich czynnosci koniecznych do wykonania niniejszej Uchwaly.

§6

Wykonanie uchwaly powierza si¢ Zarzadowi.

§7

Niniejsza uchwala wchodzi w zycie z dniem podjecia.

The resolution has been voted in the following manner:

Uchwala zostala glosowana w nastepujacy sposob:

RESOLUTION No. 1/2021

of the Supervisory Board of ROBYG 5.A.
adopted on the basis of § 16.6 of the Articles of Association of ROBYG S.A.
regarding providing the consent for the establishment of a bond issue programme (“Issue Programme™) by the
Company, with a maximum value of PLN 500,000,000.- (five hundred million zlotys) (“Issue Programme”) and the
incurring of liabilities through the issue of bonds by the Company in one or several series up to the maximum value

of the Issue Programme.
WS51401.3038492. 4

L.P. | NAMES * DATE SIGNATURE
1 Oscar Kazanelson Yes/No/Refrained

2 Fabrizio Grena Yes/No/Refrained

3 Raphael Edberg Yes/No/Refrained

4 Gabriela Gryget Yes/No/Refrained

5 Nicolas Romao Papamichael | Yes/No/Refrained

6 Wojciech Golak Yes/No/Refrained

7 Jonathan Emery Yes/No/Refrained [z, !5 i% (
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ZALACZNIK 4

WARUNKI EMISJI OBLIGACJI SERII PD

34




WARUNKI EMISJI OBLIGACJI SERII PD

Zarzadzanie produktami zgodnie z MIiFID Il - Zarzadzanie produktami w ramach dyrektywy
2014/65/UE (,,Dyrektywa MiFID I’} Grupa docelowa sa jedynie klienci profesjonalni i uprawnieni
kontrahenci. Ocena grupy docelowej dla obligacji oferowanych przez Dealerow
(zdefiniowanych ponizej) doprowadzita do wniosku, Zze: (A) grupa docelowa dla obligacji sa
wylacznie: (i) osoby lub podmioty, ktore sa wymienione w sekcji | pkt 1-4 zatacznika ll do
Dyrektywy MIFID Il; (ii) osoby lub podmioty, ktére sa traktowane na ich wniosek jako klienci
profesjonalni zgodnie zsekcja Il tego =zatacznika Ilub (iii) uznawane za uprawnionych
kontrahentow zgodnie z art. 30 Dyrektywy MIFID Il, chyba Ze przystapily one do porozumienia,
aby nie traktowaé¢ ich jako klientéow profesjonalnych zgodnie z sekcja | akapit czwarty tego
zalacznika oraz (B) wszystkie kanaly dystrybucji obligacji do oséb Ilub podmiotow
stanowiacych grupe docelowa sa odpowiednie. Kazda osoba, ktéra nastepnie oferuje,
sprzedaje lub rekomenduje obligacje (dystrybutor) powinna uwzgledni¢ dokonana przez
Dealeréw ocene grupy docelowej; jednak dystrybutor, ktéry podlega Dyrektywie MiFID Il jest
odpowiedzialny za dokonanie wlasnej oceny grupy docelowej dla obligacji i wyznaczenie
odpowiednich kanatéw dystrybuciji.

WARUNKI EMISJI OBLIGACJI

Niniejszy dokument stanowi zgodnie z art. 6 Ustawy o Obligacjach warunki emisji Obligacii
okreslonych w Suplemencie Emisyjnym (zdefiniowanym ponizej) (,Warunki Emisji”), ktorych
emitentem jest ROBYG S.A. z siedzibg w Warszawie, al. Rzeczypospolitej 1, 02-972 Warszawa,
wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000280398, NIP: 525-23-92-367, REGON 140900353, kapitat
zaktadowy wptacony w cato$ci w wysokosci 28.940.119,90 PLN (,Emitent”). Obligacje emitowane sg
w ramach programu emisji obligacji Emitenta do kwoty 500.000.000 PLN (,Program Emisji’). Intencjg
Emitenta jest, aby Obligacje byty oferowane wytacznie do inwestorow kwalifikowanych w rozumieniu
Rozporzadzenia Prospektowego. Prég emisji nie zostat okreslony. Niniejsze Warunki Emisji wraz z
Zalgcznikiem 1 i Zatacznikiem 2 stanowig jednolity dokument i powinny by¢ analizowane tacznie z
Zalgcznikiem 1 i Zatlgcznikiem 2.

1. PODSTAWA PRAWNA EMISJI

Obligacje emitowane sg w trybie art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach, tj. w trybie oferty
publicznej papierow wartoSciowych w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospekiu, ktory
ma by¢ publikowany wzwigzku zofertg publiczng papierdw wartosciowych lub
dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE
(.Rozporzadzenie Prospektowe”), przeprowadzanej w oparciu o wylgczenie z obowigzku
publikacji prospektu przewidziane w art. 1 ust. 4 lit. a) tego rozporzadzenia i na podstawie
art. 4 w zw. z art. 2 pkt 1 lit. a) Ustawy o Obligacjach oraz:

1.1 uchwaty nr 1/2021 Zarzadu Emitenta z dnia 17 maja 2021 r. w sprawie ustanowienia
programu emisji obligacji przez spotke Robyg S.A. z siedzibg w Warszawie oraz
wielokrotnego emitowania obligacji w ramach programu emisj;

1.2 uchwaty nr 1/2021 Rady Nadzorczej Emitenta z dnia 19 maja 2021 r. w sprawie wyrazenia
zgody na ustanowienie przez Spétke programu emisji obligacji o wartosci maksymalnej
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500.000.000 PLN (,Program Emisji") i zacigganie zobowigzan w drodze emisji przez Spétke
obligacji w jednej lub wielu seriach do maksymalnej wartosci Programu Emisji; oraz

uchwaty Zarzadu Emitenta z dnia 28 maja 2021 r. w sprawie okres$lenia marzy oraz facznej
maksymalnej warto$ci nominalnej emitowanych obligacji serii PD.

DEFINICJE
W niniejszych Warunkach Emisiji:

.Agent Dokumentacyjny’” oznacza podmiot wskazany w Punkcie 17 Suplementu
Emisyjnego, ktory bedzie przechowywag¢, zgodnie z art. 16 Ustawy o Obligacjach, wydruki
wszelkich dokumentow, informacji i komunikatéw publikowanych na Stronie Internetowe;
Emitenta w wykonaniu Ustawy o Obligacjach.

~Agent Kalkulacyjny” oznacza podmiot wskazany w Punkcie 16 Suplementu Emisyjnego.

,organizatorzy” oznacza tgcznie mBank S.A. z siedzibg w Warszawie oraz Bank Polska
Kasa Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie, a kazdy z nich bedzie zwany ,,Organizatorem”.

,Certyfikat Rezydencji” oznacza wazny i aktualny certyfikat rezydencji podatkowej, o
ktérym mowa, w zaleznos$ci od przypadku, w art. 4a pkt 12 PDOP lub w art. 5a pkt 21 PDOF.

,Depozytariusz” oznacza kazdy z podmiotéw prowadzgcych Rachunek Obligaciji.
.Dozwolona Gwarancja lub Poreczenie” oznacza gwarancje lub poreczenie udzielone:

(a) na zabezpieczenie finansowania uzyskanego w celu catkowitej splaty obligacji
emitowanych w ramach Programu Emisji;

(b)  na zabezpieczenie zobowigzan Emitenta lub Kluczowego Podmiotu z Grupy Emitenta
zwigzanych z podstawowg dziatalnoscig prowadzong w Dniu Emisji przez Emitenta
lub odpowiednio dany Kluczowy Podmiot z Grupy Emitenta, a w przypadku
Kiuczowego Podmiotu z Grupy Emitenta, ktéry zostat utworzony po Dniu Emisji w
zwigzku z podstawowa dziatalnoscia takiego podmiotu, ktéra odpowiada dziatalnosci
prowadzonej przez Emitenta lub inny Kluczowy Podmiot z Grupy Emitenta w Dniu
Emisji; lub

(c) do tacznej kwoty w okresie od Dnia Emisji do Dnia Wykupu odpowiadajgcej
réwnowartosci 10% skonsolidowanych kapitatdw wlasnych Grupy Emitenta
wskazanych w ostatnim  opublikowanym zaudytowanym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Emitenta.

.,Dozwolone Rozporzadzenie” oznacza kazde rozporzgdzenie, tj. sprzedaz, najem,
dzierzawa, przelew wierzytelnosci lub inng podobng czynno$¢ rozporzadzajgcy, spetniajgce
przynajmniej jeden z ponizszych warunkow:

(a) jest dokonane na warunkach rynkowych lub na korzy$¢ (w stosunku do warunkow
rynkowych) Emitenta lub Podmiotu z Grupy Emitenta, a zbywane skfadniki majatku sg
zastapione sktadnikami o co najmniej takiej samej lub zblizonej wartosci;

(b)  jest dokonane na warunkach rynkowych w dniu dokonania takiego rozporzadzenia i
za gotéwke;



(c) jest dokonane na rzecz Emitenta lub Kluczowego Podmiotu z Grupy Emitenta;
(d)  polega na ustanowieniu Dozwolonego Zabezpieczenia,

(e)  rozporzadzenie, ktdrego taczna warto$¢ w okresie od Dnia Emisji do Dnia Wykupu
(wraz z innymi rozporzadzeniami dokonanymi zgodnie z postanowieniami niniejszego
podpunktu (e)) z dnia dokonywania danego rozporzgdzenia lub odpowiednio
ostatniego z takich rozporzgdzen nie przekracza réwnowartosci 10%
skonsolidowanych kapitatéw witasnych Grupy Emitenta wskazanych w ostatnim
opublikowanym zaudytowanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Emitenta.

.Dozwolone Zabezpieczenie” oznacza kazde Zabezpieczenie spetniajace przynajmniej
jeden z ponizszych warunkdw:

(a)  ustanowione na zabezpieczenie Obligacii;
(b)  ustanowione z mocy prawa;

(c) ustanowione na zabezpieczenie zadtuzenia Emitenta lub Kluczowego Podmiotu z
Grupy Emitenta zaciggnietego w celu finansowania podstawowej dziatalno$ci
Emitenta lub odpowiednio Kluczowego Podmiotu z Grupy Emitenta, a w przypadku
Kluczowego Podmiotu z Grupy Emitenta, ktdry zostat utworzony po Dniu Emisji w celu
finansowania podstawowej dziatalnosci takiego podmiotu, ktéra odpowiada
dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta lub inny Kluczowy Podmiot z Grupy
Emitenta w Dniu Emisji;

(d) ustanowione w celu refinansowania cato$ci lub cze$ci Zadluzenia Finansowego
zaciggnietego przez Emitenta lub Kluczowy Podmiot z Grupy Emitenta; lub

(e} ustanowione do najwyzszej sumy zabezpieczenia odpowiadajgcej tacznej kwocie w
okresie od Dnia Emisji do Dnia Wykupu 10% skonsolidowanych kapitatéw whasnych
Grupy Emitenta wskazanych w ostatnim opublikowanym zaudytowanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Emitenta.

,Dzien Emisji” oznacza dzien wskazany w Punkcie 2 Suplementu Emisyjnego.

,Dzien Platnos$ci” oznacza, w zaleznosci od kontekstu, Dzien Ptatnosci Odsetek iub Dzien
Wykupu.

,Dzien Platnosci Odsetek” lub w zaleznosci od kontekstu ,Dni Ptatnosci Odsetek”
oznacza dni wskazane w Punkcie 11 Suplementu Emisyjnego.

,Dzien Roboczy’ oznacza kazdy dzien inny niz sobota, niedziela lub dzien ustawowo wolny
od pracy, w ktorym KDPW prowadzi dziatalno$¢ operacyjng w sposob umozliwiajgcy
wykonanie czynno$ci okreslonych w niniejszych Warunkach Emisiji.

,Dzien Ustalenia Praw” oznacza koniec széstego Dnia Roboczego przed Dniem Wykupu
lub odpowiednio Dniem Platnosci Odsetek, a gdy taki dzien nie bedzie moégt byé Dniem
Ustalenia Praw zgodnie z Regulacjami KDPW inny najblizszy dzie przed Dniem Wykupu
lub odpowiednio Dniem Ptatnos$ci Odsetek zgodnie z aktualnie obowigzujgcymi Regulacjami
KDPW w zakresie majagcym zastosowanie do ustalenia podmiotéw uprawnionych do
otrzymania $wiadczen z tytulu Obligacji, z wyjatkiem przypadku: (A) w ktérym $Swiadczenia



pieniezne z tytutu wykupu Obligacji spetniane sg po danym Dniu Wykupu, kiedy to za Dzien
Ustalenia Praw uwaza sie drugi Dzien Roboczy po dniu, w ktorym kwota Swiadczenia
zostata przekazana KDPW; (B) otwarcia likwidacji Emitenta, jego pofgczenia, podziatu lub
przeksztatcenia, o ktérych mowa w Punkcie 12 (Likwidacja, Potgczenie, Podziat lub
Przeksztatcenie) niniejszych Warunkéw Emisji lub (C) wystgpienia sytuacji, w ktoérej zgodnie
z Punktem 10 (Wczesniejszy Wykup w Przypadku Wystgpienia Podstawy Wczesniejszego
Wykupu) oraz 11 (Brak Ptatnosci) niniejszych Warunkéw Emisji zostanie zlozone zgdanie
wczesniejszego wykupu, kiedy to za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie odpowiednio dzien
otwarcia likwidacji, dzien potgczenia, dzien podziatu lub dzien przeksztatcenia Emitenta, o
ktérych mowa w Punkcie 12 (Likwidacja, Pofgczenie, Podziat lub Przeksztatcenie)
niniejszych Warunkéw Emisji lub dzien ztozenia zgdania wczesniejszego wykupu.

,Dzien Ustalenia Stawki Referencyjnej’ oznacza trzeci Dzient Roboczy przypadajgcy przed
poczatkiem danego Okresu Odsetkowego, zastrzezeniem Punktu 7.6.11 niniejszych
Warunkéw Emisji.

,Dni Wykupu” oznaczajg dni wskazane w Punkcie 3 Suplementu Emisyjnego, w ktérym
poszczegolne Raty Wykupu sa wymagalne i ptatne, a kazda z nich jest zwana ,Dniem
Wykupu”.

,Grupa Emitenta” oznacza w danym czasie Emitenta oraz Podmioty z Grupy Emitenta.
,KDPW” oznacza Krajowy Depozyt Papieréw WartoSciowych S.A. z siedzibg w Warszawie.

.Kluczowe Podmioty z Grupy Emitenta” oznacza Podmioty z Grupy Emitenta prowadzace
podstawowg dziatalno$¢ Emitenta lub Podmiotéw z Grupy Emitenta prowadzong w Dniu
Emisji lub dziatalno$¢ z nig zwigzang, a w przypadku Podmiotu z Grupy Emitenta, ktory
zostat utworzony po Dniu Emisji, podmiot prowadzacy podstawowg dziatalno$¢
odpowiadajaca dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta lub inny Podmiot z Grupy Emitenta
w Dniu Emisji lub dziatalnosci z nig zwigzanej.

.Kwota Odsetek” oznacza kwote odsetek nalezng od Emitenta z tytutu Obligacji obliczang i
wyplacana zgodnie z postanowieniami niniejszych Warunkéw Emisji.

.-Kwota Wykupu” oznacza w odniesieniu do kazdej Obligacji kwote przypadajgcg do zaptaty
w ostatnim Dniu Wykupu, dniu otwarcia likwidacji Emitenta, dniu jego potgczenia, podziatu
lub przeksztatcenia, o ktorych mowa w Punkcie 12 (Likwidacja, Potaczenie, Podziat lub
Przeksztatcenie) niniejszych Warunkéw Emisji lub odpowiednio w dniu wcze$niejszego
wykupu (z wytaczeniem tego dnia), tj. jej warto§¢ nominalng wskazang w Punkcie 6
Suplementu Emisyjnego (réwna wartosci nominalnej wskazanej w Punkcie 6 Suplementu
Emisyjnego) (pomniejszong o dokonane platnosci Rat Wykupu).

.Marza” oznacza ,Marze” wskazang w Punkcie 7 Suplementu Emisyjnego.

.Materiaty Informacyjne” oznacza: (i) sporzadzone zgodnie z MSSF roczne jednostkowe
sprawozdania finansowe Emitenta oraz roczne skonsolidowane sprawozdania finansowe
Grupy Emitenta wraz z opinig biegtego rewidenta zawierajgce informacje o wysokosci
Wskaznika Zadtuzenia Netto i informacje niezbedne do jego obliczenia; oraz (ii)
sporzadzone zgodnie z MSSF okresowe skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy
Emitenta zawierajgce informacje o wysokosci WskaZznika Zadtuzenia Netto i informacje
niezbedne do jego obliczenia i (iii), o ile Emitent podjat decyzje o ich sporzadzeniu,
okresowe jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta.



.MSSF” oznaczajg Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowe;.
,MSR” oznaczajg Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

.Obligacje” oznacza obligacje serii wskazanej w Punkcie 1 Suplementu Emisyjnego
emitowane przez Emitenta na podstawie niniejszych Warunkéw Emisji w ramach Programu
Emisji.

~Obligatariusze” oznacza osobe lub podmiot bedacy posiadaczem Rachunku Papieréw
Wartosciowych, na ktorym zapisane sg prawa z Obligacji lub w odniesieniu do Obligacji
zapisanych na Rachunku Zbiorczym, oznacza osobg Ilub podmiot wskazany
Depozytariuszowi przez posiadacza Rachunku Zbiorczego, jako bedacy uprawnionym z
Obligacji zapisanych na takim Rachunku Zbiorczym dziatajacy, w zakresie jakichkolwiek
praw wynikajgcych z niniejszych Warunkow Emisji oraz Obligacji, za posrednictwem
posiadacza Rachunku Zbiorczego, a kazda z nich zwana jest ,Obligatariuszem”.

,Ogloszona Stawka Referencyjna” oznacza stawke WIBOR (tj. Warsaw Interbank Offered
Rate) wskazang w Punkcie 9 Suplementu Emisyjnego dla depozytéow ztotéwkowych o
diugosci wskazanej w Punkcie 8 Suplementu Emisyjnego, ogtaszang w Dniu Ustalenia
Stawki Referencyjnej na stronie ,www.gpwbenchmark.pl” przez GPW Benchmark S.A. lub
innej stronie, ktéra ja zastgpi lub kazdego oficjalnego nastepce tej stawki.

,Okres Odsetkowy” oznacza okres o dilugosci wskazanej w Punkcie 8 Suplementu
Emisyjnego, przy zatozeniu, ze (i) w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego — jest to
okres rozpoczynajacy sie w Dniu Emisji (wlgcznie z tym dniem) i koriczacy sie w pierwszym
Dniu Ptatnosci Odsetek (z wytaczeniem tego dnia), (ii) w przypadku kazdego nastepnego
Okresu Odsetkowego - jest to okres rozpoczynajgcy sie w danym Dniu Ptatnosci Odsetek
(wtgcznie z tym dniem) i kohczacy sie w nastepnym Dniu Platnosci Odsetek (z wylgczeniem
tego dnia), z zastrzezeniem, ze ostatni Okres Odsetkowy moze by¢ krotszy ze wzgledu na
wczesniejszy wykup Obligacji na podstawie Punktu 8 (Wykup Obligacji), 10 (Wczes$niejszy
Wykup w Przypadku Wystgpienia Podstawy Wczesniejszego Wykupu), 11 (Brak Ptatnosci)
lub 12 (Likwidacja, Potaczenie, Podziat lub Przeksztatcenie) niniejszych Warunkéw Emisji.

.Podatek Dochodowy” oznacza zryczattowany podatek dochodowy od oséb prawnych w
rozumieniu Ustawy PDOP oraz podatek dochodowy od 0so6b fizycznych w rozumieniu
Ustawy PDOF.

.Lodmioty z Grupy Emitenta” oznacza podmioty zalezne od Emitenta Ilub
wspotkontrolowane przez Emitenta, w rozumieniu przepisow MSR i MSSF, w stosunku do
ktérych istnieje obowigzek konsolidacji sprawozdania finansowego na podstawie Ustawy o
Rachunkowosci, (przy czym zwolnienie z obowigzku konsolidaciji nie powoduje wytgczenia
danego podmiotu z definicji ,Podmioty z Grupy Emitenta”) i opisane w ostatnim
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Emitenta lub ktére zostang opisane w
najblizszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Emitenta, z wylaczeniem
Emitenta, a kazdy z nich zwany jest ,Podmiotem z Grupy Emitenta”.

.Premia” oznacza kwote wskazang w Punkcie 14 Suplementu Emisyjnego.
,Rachunek Obligacji’ oznacza Rachunek Papieréw Warto$ciowych lub Rachunek Zbiorczy.

.Rachunek Papierow Warto$ciowych” oznacza rachunek papieréw wartoSciowych w
rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.




,Rachunek Zbiorczy” oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, na ktérym zostaty zapisane prawa z Obligacji.

.Raty Wykupu” oraz ,Rata Wykupu” ma znaczenie przypisane w Punkcie 8.1. niniejszych
Warunkow Emisiji.

,Regulacje KDPW” oznaczajg obowigzujace regulaminy, uchwaty, procedury i innego
rodzaju regulacje przyjete przez KDPW, okreslajgce sposéb prowadzenia przez
KDPW/spotke zalezng KDPW systemu depozytowo-rozliczeniowego, w szczegolnoSci
regulamin Krajowego Depozytu Papierow Warto$ciowych i szczegbtowe zasady dziatania
Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych.

.Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy” oznacza dokument okreslony w Zatgczniku 2
do niniejszych Warunkow Emisji, zawierajagcy zasady organizacji Zgromadzenia

Obligatariuszy, stanowiacy integralng czes¢ Warunkéw Emisji niniejszej serii Obligacii.

.Rynek ASO” oznacza alternatywny system obrotu prowadzony przez Gielde Papierow
Warto$ciowych w Warszawie S.A. lub ich nastepcow prawnych.

.Stawka Referencyjna” oznacza zmienng stawke referencyjng wskazang w Punkcie 9
Suplementu Emisyjnego majaca zastosowanie do obliczenia Kwoty Odsetek.

,Strona Internetowa Emitenta” oznacza strone internetowg pod adresem: www.robyg.pl.
.Suplement Emisyjny” oznacza dokument okreslony w Zatgczniku 1 do niniejszych
Warunkow Emisji, zawierajgcy szczegotowe warunki emisji Obligacji i stanowigcy integraing
cze$¢ Warunkdéw Emisji niniejszej serii Obligacji.

,Ustawa o Obligacjach” oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r o obligacjach.

,Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r.
o obrocie instrumentami finansowymi.

,Ustawa o Ofercie Publicznej’ oznacza ustawe z 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych.

,Ustawa o PDOF” oznacza ustawe z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od os6b
fizycznych.

,Ustawa o PDOP” oznacza ustawe z dnia 15 lutego 1992 r o podatku dochodowym od os6b
prawnych.

,Ustawa PR” oznacza ustawe z dnia 15 maja 2015 r. - Prawo restrukturyzacyjne.
,Ustawa o PU” oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. - Prawo upadio$ciowe.
,Ustawa o Rachunkowos$ci” oznacza ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 o rachunkowosci.

Wskaznik Zadluzenia Netto” oznacza wskaznik zdefiniowany i badany zgodnie z
postanowieniami Punktu 13 (Wskaznik Zadtuzenia Netto).

.Zabezpieczenie” oznacza hipoteke, zastaw, zastaw rejestrowy, zastaw finansowy, przelew
na zabezpieczenie, depozyt nieprawidlowy, przewlaszczenie na zabezpieczenie lub inng
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czynno$¢ prawna, ktérej skutkiem jest ustanowienie zabezpieczenia rzeczowego.

.Zadtuzenie Finansowe” oznacza zadluzenie z tytutu umdw pozyczki lub kredytu,
wystawienia weksli (innych niz wystawiane w celu zabezpieczenia zobowigzan handlowych),
emisji obligacji lub innych dluznych papieréw wartosciowych, leasingu finansowego,
factoringu dotyczacego naleznosci z regresem, zobowigzanie do zaptaty wynikajgce z
udzielonego poreczenia lub gwarancji, przystapienia do diugu wynikajacego z Zadtuzenia
Finansowego, przejecia zobowigzan lub negatywnej wyceny ,mark-to-market” transakc;ji
pochodnych.

Zgromadzenie Obligatariuszy” oznacza zgromadzenie Obligatariuszy posiadajacych
Obligacje danej serii (lub obligacje objete tym samym kodem w rozumieniu art. 55 ust. 2
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi), o ktérym mowa w art. 46 Ustawy o
Obligacjach, odbywajgce sie na zasadach okre$lonych w Regulaminie Zgromadzenia
Obligatariuszy.

Zasady wyktadni

W Warunkach Emisji, jezeli w kontekstu nie wynika inaczej, stowa wystepujace w liczbie
mnogiej obejmujg te same stowa w liczbie pojedynczej i odwrotnie.

Nagtowki, tytutu i podtytutu uzyte na poczatku niektérych paragraféw w Warunkach Emisji
zostaty podane zostaly wylacznie dla utatwienia odniesienia i nie majg wplywu na
interpretacje niniejszych Warunkéw Emis;ji.

Odniesienia do:

(a) niniejszych Warunkéw Emisji lub jakiegokolwiek innego dokumentu, obejmujg
odniesienia do Warunkéw Emisji lub jakiegokolwiek innego dokumentu z pozZniejszymi
zmianami;

(b)  przepisu prawa, ustawy lub rozporzgdzenia obejmujg odniesienia do tego przepisu
prawa, ustawy lub rozporzgdzenia z pdzniejszymi zmianami.

OPIS OBLIGACJI

Obligacje sg papierami wartosciowymi na okaziciela emitowanymi w serii zgodnie z art. 4
Ustawy o Obligacjach. Obligacje nie majg postaci dokumentu, a prawa z nich wynikajace,
zgodnie art. 8 ust. 3 Ustawy o Obligacjach oraz art. 7 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi, powstajg w chwili dokonania po raz pierwszy zapisu na Rachunku Obligaciji.
Emitent zobowigzuje sie wprowadzi¢ Obligacje do obrotu na Rynku ASO oraz zapewni€ ich
notowanie na Rynku ASO w terminach wskazanych w Punkcie 15 Suplementu Emisyjnego.

W ramach serii wskazanej w Punkcie 1 Suplementu Emisyjnego Emitent emituje Obligacje w
maksymalnej liczbie Obligacji proponowanych do nabycia wskazanej w Punkcie 4
Suplementu Emisyjnego. Warto$¢ nominalna jednej Obligacji jest wskazana w Punkcie 6
Suplementu Emisyjnego. tgczna maksymalna warto$¢ nominalna wszystkich Obligaciji
emitowanych w ramach serii jest wskazana w Punkcie 5 Suplementu Emisyjnego.

Obligacje emitowane sg w Dniu Emisji. Przyjecie propozycji nabycia Obligacji zgodnie z art.
42 Ustawy o Obligacjach moze zosta¢ ztozone w postaci elektronicznej.

Prawa z Obligacji, zgodnie z postanowieniami Ustawy o Obrocie Instrumentami
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Finansowymi, przystuguja osobie wskazanej jako posiadacz Rachunku Papieréw
Wartosciowych, na ktérym sg zapisane albo, w przypadku zapisania Obligacji na Rachunku
Zbiorczym, osobie wskazanej Depozytariuszowi przez posiadacza takiego Rachunku
Zbiorczego jako osoba uprawniona w rozumieniu Regulacji KDPW.

Wyemitowane Obligacje stanowig nieodwotalne, bezposSrednie, bezwarunkowe,
niezabezpieczone i niepodporzadkowane zobowigzania Emitenta do spetnienia $wiadczenia
pienieznego polegajgcego na zaptacie Kwoty Wykupu, Rat Wykupu oraz Kwoty Odsetek,
robwne i bez prawa pierwszernstwa zaspokojenia wzgledem siebie oraz (z zastrzezeniem
wyjatkéw wynikajacych z bezwzglednie obowigzujgcych przepiséw prawa polskiego) z co
najmniej réownym pierwszefAstwem zaspokojenia wzgledem wszystkich pozostatych
obecnych lub przysztych bezposrednich, bezwarunkowych, niezabezpieczonych i
niepodporzadkowanych zobowigzah Emitenta.

Obligacje sg emitowane jako obligacje niezabezpieczone.

Zgodnie z art. 14 Ustawy o Obligacjach roszczenia wynikajace z obligacji, w tym roszczenia
o $wiadczenia okresowe, przedawniajg sie¢ z uptywem 10 lat.

Emitent nie jest uprawniony do jednostronnej zmiany Warunkéw Emisji, o ktérej mowa w art.
7 ust. 2 Ustawy o Obligacjach.

PRZENOSZENIE PRAW Z OBLIGACJI

Przeniesienie praw z Obligacji nastepuje zgodnie z postanowieniami Ustawy o Obligacjach,
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi i Regulacjami KDPW.

PLATNOSCI Z TYTULU OBLIGACJI

Emitent zgodnie z niniejszymi Warunkami Emisji bedzie dokonywat na rzecz Obligatariuszy
ptatnosci swiadczen z tytutu Obligacji w odpowiednich Dniach Ptatnosci oraz w dniach
wczesniejszego wykupu zgodnie z postanowieniami Punktéw 8 (Wykup Obligaciji), 10
(Wczesniejszy Wykup w Przypadku Wystgpienia Podstawy Wczesniejszego Wykupu), 11
(Brak Ptatnosci) i 12 (Likwidacja, Potaczenie, Podziat i Przeksztalcenie) niniejszych
Warunkéw Emisji. Jezeli dzien, w ktérym ma nastgpi¢ ptatno$¢ nie jest Dniem Roboczym,
ptatno$¢ nastgpi w najblizszym Dniu Roboczym przypadajgcym po tym dniu, bez prawa
zadania odsetek za op6znienie lub zwtoke lub jakichkolwiek innych dodatkowych platnosci.

Wszelkie ptatnosci z tytulu swiadczen z Obligacji bedg dokonywane za posrednictwem
KDPW oraz podmiotéw prowadzacych Rachunki Obligacji zgodnie z aktualnymi Regulacjami
KDPW. Ptatnosci bedg dokonywane na rzecz podmiotéw, na rzecz ktérych prawa z Obligacji
sg zarejestrowane na Rachunkach Obligacji w Dniu Ustalenia Praw, przy czym w przypadku
Obligacji zapisanych na Rachunku Zbiorczym ptatnosci bedg przekazane posiadaczowi
takiego Rachunku Zbiorczego.

Miejscem spetnienia $wiadczenia pienieznego z Obligacji jest siedziba podmiotu
prowadzgcego Rachunek Obligacji, na ktory zostang przekazane Obligatariuszowi srodki z
tytutu posiadanych przez niego Obligacji.

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji bedg dokonywane z uwzglednieniem przepiséw prawa
obowigzujacych w dniu dokonywania ptatnosci.

Emitent nie bedzie dokonywat potrgcen wierzytelnosci Obligatariuszy z tytutu Obligacji z
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wierzytetno$ciami Emitenta w stosunku do Obligatariuszy.
BRAK PLATNOSCI, PLATNOSCI CZESCIOWE

W przypadku niedokonania ptatnosci lub dokonania czesciowej ptatno$ci przez Emitenta,
Obligatariusze beda uprawnieni dochodzi¢ swoich praw bezposrednio od Emitenta przy
zastosowaniu przystugujgcych im srodkéw prawnych.

W przypadku opdznienia w zaptacie jakiejkolwiek czesci Kwoty Wykupu lub danej Raty
Wykupu odpowiedni Obligatariusz bedzie uprawniony do zgdania od Emitenta za kazdy
dzien opoznienia az do dnia faktycznej zaptaty (ale bez tego dnia) odsetek obliczanych
wediug stopy odsetek ustawowych za opdznienie.

OPROCENTOWANIE

Obligacje sa oprocentowane od Dnia Emisji (macznie z tym dniem) do ostatniego Dnia
Wykupu lub dnia wcze$niejszego wykupu (z wylgczeniem tego dnia) zgodnie z 10
(Wczesniejszy Wykup w Przypadku Wystgpienia Podstawy Wczesniejszego Wykupu), 11
(Brak Ptatnosci) i 12 (Likwidacja, Potaczenie, Podziat lub Przeksztatcenie) niniejszych
Warunkéw Emisji wedlug Stawki Referencyjnej powiekszonej o Marze; wysoko$¢ Kwoty
Odsetek jest ustalana zgodnie z postanowieniami Punktu 7.3.

Kwota Odsetek obliczana jest odrebnie dla kazdego Okresu Odsetkowego.
Obligatariuszowi w kazdym Dniu Ptatnosci Odsetek z tytutlu jednej Obligacji przystuguje

Kwota Odsetek w wysokosci obliczanej zgodnie z nastepujacym wzorem:

KO—Nx(SB)xLD
- 365

gdzie:

KO’ oznacza Kwote Odsetek od jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy.

N7 oznacza warto$¢ nominalng jednej Obligacji wskazang w Punkcie 6 Suplementu
Emisyjnego pomniejszong o Raty Wykupu z tytutu takiej Obligacji, ktore zostaty
zaptacone zgodnie z postanowieniami Punktu 8 (Wykup Obligacji) oraz o Rate
Wykupu, ktéra zgodnie z Punktem 8 (Wykup Obligacji) zostanie zaptacona w Dniu

Ptatnosci Odsetek stanowigcym poczatek danego Okresu Odsetkowego, dla ktoérego
dokonywane jest obliczenie Kwot Odsetek.:

~oB” oznacza sume Marzy oraz Stawki Referencyjnej z Dnia Ustalenia Stawki Referencyjnej
(okreslonej w punktach procentowych do dwdch miejsc po przecinku).:

»LD” oznacza liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym.

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do najblizszego grosza (p6t grosza bedzie
zaokraglane w gore).

Kwota Odsetek od Obligacji obliczana bedzie przez Agenta Kalkulacyjnego.

Definicje zwigzane z procedurg ustalania Stawki Referencyjne;:
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.Brak Zezwolenia WIBOR” oznacza sytuacje, w ktérej administrator WIBOR nie otrzymat
lub zostato mu cofniete lub zawieszone zezwolenie lub rejestracja dla opracowywania
WIBOR, wskutek czego banki w Polsce nie mogg stosowa¢ WIBOR.

,Korekta” oznacza warto$¢ lub dziatanie, ktére jest stosowane aby ograniczy¢ ekonomiczne
skutki w odniesieniu do Obligacji wynikajgce z zastgpienia WIBOR WskaZnikiem
Alternatywnym. Korekta bedzie okreSlona zgodnie z Punktem 7.6.8 niniejszych Warunkdw
Emisji.

,Ogloszenie Konca Publikacji” oznacza wydanie przez Podmiot Wyznaczajacy oficjalnego
oswiadczenia, ze WIBOR przestat lub przestanie by¢ publikowany na state, a w dacie tego
o$wiadczenia nie zostat wyznaczony nastepca, ktory bedzie nadal obliczat lub publikowat
WIBOR.

.Podmiot Wyznaczajacy” oznacza Komisje Nadzoru Finansowego, Narodowy Bank Polski,
administratora  WIBOR lub organizacje branzowa, ktorg wskazata Komisja Nadzoru
Finansowego lub Narodowy Bank Polski i ktdra zajmuje sie przygotowaniem propozycji
zastgpienia WIBOR.

WIBOR” oznacza stawke referencyjng WIBOR (administrowang przez GPW Benchmark
S.A. lub inny podmiot, ktéry go w tej roli zastgpi), dla okresu (terminu) rownego Wiasciwemu
Tenorowi, dla ktérego jest ustalana, wyrazona w procentach w skali roku.

~Wiasciwy Tenor” oznacza termin (okres) 6 miesigcy.

Wskaznik Alternatywny” oznacza wskaznik referencyjny ustalony zgodnie z Punktami
7.6.1 - 7.6.12 niniejszych Warunkoéw Emisji, ktéry zastepuje WIBOR w sytuacjach opisanych
w niniejszych Warunkach Emisji.

Stawka Referencyjna zostanie ustalona w nastepujacy sposob:

okoto godziny 11:00 lub p6zniej w Dniu Ustalenia Stawki Referencyjnej Agent Kalkulacyjny
ustali Ogtoszong Stawke Referencyjng;

w przypadku, gdy Stawka Referencyjna nie moze byC okreslona zgodnie z powyzszymi
zasadami, Stawka Referencyjna zostanie ustalona na poziomie ostatnie] dostepne;
Ogloszonej Stawki Referencyjnej, chyba Ze jest to zwigzane z Ogtoszeniem Konca Publikaciji
lub gdy nastapi Brak Zezwolenia WIBOR;

jezeli Stawka Referencyjna okreslona dla danego Okresu Odsetkowego bedzie nizsza niz
zero, to do ustalenia wysokosci oprocentowania w tym Okresie Odsetkowym przyjmuje sie,
ze Stawka Referencyjna w tym Okresie Odsetkowym wynosi zero;

w przypadku, gdy Stawka Referencyjna nie moze byC ustalona zgodnie z powyzszymi
postanowieniami (w tym, w szczegélnosci, w zwigzku Ogtoszeniem Konca Publikacji) lub
gdy nastapi Brak Zezwolenia WIBOR Stawka Referencyjna zostanie ustalona jako Wskaznik
Alternatywny skorygowany o Korekte (jesli bedzie miata zastosowanie), w sposoéb opisany
ponizej;

jesli brak dostepnosci WIBOR bedzie zwigzany z Ogloszeniem Konca Publikacji lub gdy
nastgpi Brak Zezwolenia WIBOR, Wskaznik Alternatywny trwale zastepuje WIBOR. W innym
przypadku WIBOR jest ponownie stosowany dla ustalenia Stawki Referencyjna od Dnia
Ustalenia Stawki Referencyjnej, w ktorym WIBOR bedzie ponownie dostepny;
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Agent Kalkulacyjny w imieniu Emitenta ustala Wskaznik Alternatywny zgodnie z jedng z
nastepujacych metod:

(a) Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktéry rekomendowata do stosowania
zamiast WIBOR Komisja Nadzoru Finansowego;

(b)  Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktéry rekomendowat do stosowania
zamiast WIBOR Narodowy Bank Polski;

(c) Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktory rekomendowat do stosowania
zamiast WIBOR administrator WIBOR,;

(d)  Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktéry rekomendowata do stosowania
zamiast WIBOR organizacja branzowa, ktorg wskazata Komisja Nadzoru
Finansowego lub Narodowy Bank Polski i ktéra zajmuje sie przygotowaniem
propozycji zastgpienia WIBOR; albo

(e) Wskaznikiem Alternatywnym jest stopa referencyjna stosowana przez Narodowy
Bank Polski.

Emitent stosuje metody, o ktérych mowa w punkcie 7.6.6 powyzej, w kolejnosci od punktu
7.6.6 (a) do punktu 7.6.6 (e). Kolejna metoda jest stosowana, gdy poprzednia metoda nie da
rezultatu do Dnia Ustalenia Stawki Referencyjnej wigcznie z tym dniem (w przypadku gdy
okreslony Podmiot Wyznaczajgcy nie wskaze Wskaznika Alternatywnego);

Po ustaleniu Wskaznika Alternatywnego Korekta zostaje ustalona zgodnie z nastepujacymi
zasadami:

(a) Korekta ma charakter wartosci lub dziatania, ktére koryguje warto$¢ Wskaznika
Alternatywnego. Wartos¢ Korekty moze by¢ warto$cig dodatnia, ujemng, zerowa, jak
rowniez by¢ okreSlona wzorem lub metodg obliczenia;

(b) raz ustalona Korekta jest stosowana przez caly czas stosowania Wskaznika
Alternatywnego;

(c) jezeli w danej metodzie ustalenia Wskaznika Alternatywnego, o ktérych mowa w
punktach od 7.6.6 (a) do 7.6.6 (d) powyzej:

(i Podmiot Wyznaczajacy wskazat Korekte — stosuje sie taka Korekte;

(i)  Podmiot Wyznaczajgcy wskazat, aby nie stosowa¢ Korekty — nie stosuje sie
Korekty;

(d) jezeli w danej metodzie ustalenia Wskaznika Alternatywnego, o ktérych mowa w
punktach od 7.6.6 (a) do 7.6.6 (d) powyzej Podmiot Wyznaczajgcy nie odnidst sie do
Korekty lub gdy Wskaznik Alternatywny zostat wyznaczony zgodnie z metodg, o ktorej
mowa w punkcie 7.6.6 (e) powyzej:

(iy Korekta jest dodawana do wartosci Wskaznika Alternatywnego;

(il Korekta jest réowna historycznej medianie réznic pomiedzy WIBOR oraz
Wskaznikiem Alternatywnym;

(i)  mediana réznic jest ustalana:
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(A) za okres 24 miesiecy przed dniem, w ktorym WIBOR przestat byé
publikowany (gdy nastapito Ogtoszenie Konca Publikacji) albo pierwszym
dniem, w ktérym Wskaznik Alternatywny jest stosowany (gdy WIBOR nie
zostat opublikowany, ale nie nastgpito Ogloszenie Kofca Publikacji) albo
dniem w ktérym wystapit Brak Zezwolenia WIBOR,;

(B) biorac pod uwage, kazdy dzien z badanego okresu, w ktérym byt
publikowany zaréwno WIBOR jak i Wskaznik Alternatywny.

Procedura wyboru Wskaznika Alternatywnego oraz ustalenia Korekty w zwigzku z
Ogtoszeniem Konca Publikacji lub Brakiem Zezwolenia WIBOR jest przeprowadzana tylko
raz (ten sam Wskaznik Alternatywny oraz Korekta sg stosowane zamiast WIBOR takze w
kolejnych Dniach Ustalenia Stawki Referencyjnej);

Wskaznik Alternatywny oraz Korekta sg wyznaczane na zlecenie Emitenta przez Agenta
Kalkulacyjnego albo inny profesjonalny podmiot, jezeli taki podmiot zostat wyznaczony
uchwatg Zgromadzenia Obligatariuszy za zgodg Emitenta. Emitent opublikuj w sposéb
okreslony w punkcie 15 (Zawiadomienia) niniejszych Warunkéw Emisji, informacje o
podmiocie, o ktéorym mowa powyzej, ze wskazaniem danych tego podmiotu, a takze
wybranego Wskaznika Alternatywnego oraz (po jej sporzadzeniu) metode obliczania Korekty
lub opinie tego podmiotu, Ze Korekta nie jest wymagana;

Jesli Wskaznik Alternatywny jest publikowany z dotu, przez co nie jest on dostepny dla
Okresu Odsetkowego w Dniu Ustalenia Stawki Referencyjnej, Dzien Ustalenia Stawki
Referencyjnej ulega odpowiedniemu przesunigciu do czasu publikacji Wskaznika
Alternatywnego dla danego Okresu Odsetkowego, z uwzglednieniem standardu rynkowego;

W przypadku gdy zgodnie z punktem 7.6.5 Wskaznik Alternatywny trwale zastgpi WIBOR,
postanowienia punktéw 7.6.4 — 7.6.9 odnoszace sie do WIBOR stosuje sie odpowiednio do
tego Wskaznika Alternatywnego z uwzglednieniem Korekty.

W Dniu Ustalenia Stawki Referencyjnej przypadajgcym przed danym Dniem Platnosci
Odsetek, Agent Kalkulacyjny zawiadomi Emitenta o wysoko$ci Stawki Referencyjnej i o
wysokos$ci Kwoty Odsetek dla danego Okresu Odsetkowego. Emitent bedzie informowat
KDPW o wysokos$ci Kwoty Odsetek zgodnie z Regulacjami KDPW, a od dnia wprowadzenia
Obligaciji do obrotu na Rynek ASO tabele odsetkowe dla kazdego Okresu Odsetkowego
beda przekazywane zgodnie z odpowiednimi regulacjami podmiotu prowadzgcego Rynek
ASO.

WYKUP OBLIGACJI

Obligacje bedg wykupywane w Dniach Wykupu wskazanych w punkcie 3 Suplementu
Emisyjnego poprzez ptatno$¢ rat wykupu (,Raty Wykupu”) (a kazda z nich zwana (,Ratg
Wykupu”)), ktérych wysoko$¢ zostata okreSlona w tabeli zamieszczonej w Punkcie 13
Suplementu Emisyjnego lub datach przedterminowego wykupu na zadanie Emitenta (,opcja
call”), lub w datach wczesniejszego wykupu - zgodnie z postanowieniami niniejszego Punktu
8 (Wykup Obligaciji), 10 (Wczesniejszy Wykup w Przypadku Wystgpienia Podstawy
Wczesniejszego Wykupu), 11 (Brak Ptatnosci) oraz 12 (Likwidacja, Potaczenie, Podziat lub
Przeksztalcenie). Z tytutu kazdej Obligacji w ostatnim Dniu Wykupu albo innej dacie
wskazanej w zdaniu poprzednim Emitent jest zobowigzany do dokonania pfatnosci na rzecz
Obligatariuszy Kwoty Wykupu pomniejszonej o zaptacone Raty Wykupu.

Obligacje wykupione w cato$ci zostang umorzone.
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Emitent jest uprawniony do przedterminowego wykupu cafosci lub czesci Obligacji na
nastepujacych zasadach:

przedterminowy wykup moze by¢ dokonywany przez Emitenta tylko w Dniach Ptatnosci
Odsetek (,Dni Przedterminowego Wykupu” lub, w zalezno$ci od kontekstu, ,Dziefi
Przedterminowego Wykupu”);

Dzien Przedterminowego Wykupu moze przypada¢ najwczesniej w Dniu Ptatnosci Odsetek
wskazanym w Punkcie 12 Suplementu Emisyjnego;

Emitent jest uprawniony do dokonania przedterminowego wykupu co najmniej 25% ilosci
Obligacji wyemitowanych w danej Serii. W przypadku gdy ilos¢ Obligacji pozostajaca do
wykupu bedzie mniejsza niz iloczyn wskazany w zdaniu poprzednim, Emitent dokonujgc
przedterminowego bedzie zobowigzany wykupi¢ wszystkie Obligacje, ktére na dany Dzien
Przedterminowego Wykupu nie zostaly wykupione.

Emitent zawiadamia wszystkich Obligatariuszy o skorzystaniu z prawa przedterminowego
wykupu, wskazujgc w takim zawiadomieniu:

(a) dany Dzien Przedterminowego Wykupu, przy czym takie zawiadomienie musi
nastgpi¢ nie pézniej niz 30 dni przed takim Dniem Przedterminowego Wykupu;

(b) liczbe Obligacii, ktéra zostanie przedterminowo wykupiona przez Emitenta w danym
Dniu Przedterminowego Wykupu,

przedterminowy wykup Obligacji bedzie dokonywany zgodnie z aktualnie obowigzujgcymi w
tym zakresie regulacjami KDPW;

przedterminowy wykup Obligacji nastapi poprzez zaplate przez Emitenta na rzecz
Obligatariusza w danym Dniu Przedterminowego Wykupu kwoty Premii w wysokosci
ustalonej zgodnie z Punktem 14 Suplementu Emisyjnego wraz z Kwotg Odsetek za dany
Okres Odsetkowy obliczong zgodnie z postanowieniami Punktu 7 (Oprocentowanie)
niniejszych Warunkéw Emisiji.

OPODATKOWANIE

Obliczenie i pobranie Podatku Dochodowego z kwot wyptacanych z tytulu Obligacji
dokonane zostanie zgodnie z obowigzujgcymi przepisami.

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji bedg dokonywane bez potrgcen lub pobran z tytutu
podatkéw, optat lub innych naleznosci publicznoprawnych natozonych z mocy przepiséw
wydanych w Rzeczpospolitej Polskiej w odniesieniu do Obligacji, chyba ze dokonanie
takiego potrgcenia lub pobrania podatku, optaty lub innej naleznosci publicznoprawnej
wymagane jest przepisami prawa.

Emitent, Depozytariusz ani Agent Kalkulacyjny nie bedzie dokonywat zwrotu kwot
wyréwnujacych pobrane podatki ani zadnych dodatkowych platnoéci, jezeli z jakgkolwiek
ptatnoscig z tytutu Obligacji zwigzany bedzie obowigzek pobrania i zaptaty jakiegokolwiek
podatku, optaty lub innej nalezno$ci publicznoprawne;j.

Obligatariusz przekaze Depozytariuszowi wszelkie informacje i dokumenty niezbedne do
obstugi zobowigzan Obligatariusza z tytutu Podatku Dochodowego, w zakresie i terminie
wymaganym obowigzujgcymi przepisami prawa i regulacjami. Niezaleznie od powyzszego
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9.5

10.

10.1

10.1.1

10.1.2

10.1.3

10.1.4

kazdy Obligatariusz zobowigzany jest przekaza¢ Depozytariuszowi oraz Emitentowi
informacje i dokumenty dotyczace statusu podatkowego Obligatariusza, jakie moga by¢
wymagane zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa w tym miedzy innymi wazne i
aktualne Certyfikaty Rezydencii.

W przypadku, gdy Obligatariusz nie przekaze wszelkich informacji i dokumentéw
niezbednych do zastosowania zgodnie z przepisami prawa obnizonej lub zerowej stawki
Podatku Dochodowego, Podatek Dochodowego ten zostanie pobrany w petnej wysokosci.

WCZESNIEJSZY WYKUP W  PRZYPADKU WYSTAPIENIA  PODSTAWY
WCZESNIEJSZEGO WYKUPU

Z zastrzezeniem postanowien Punkiu 18.2, w przypadku wystgpienia kioregokolwiek z
nastepujgcych zdarzen:

Naruszenie okreslonych zobowigzan z obligacji: Emitent nie wykona Ilub nienalezycie
wykona swoje zobowigzanie do przekazania informacji zgodnie z Punktem 15 niniejszych
Warunkow Emisji lub zobowigzanie do wprowadzenia Obligacji do obrotu na Rynku ASO lub
do zapewnienia ich notowania na Rynku ASO zgodnie z Punktem 3.1 i takie naruszenie nie
zostato usuniete w ciggu 10 Dni Roboczych od dnia wystapienia danego zdarzenia;

Naruszenie innego Zadtuzenia Finansowego: (i) Emitent lub ktdrykolwiek Podmiot z Grupy
Emitenta nie dokonat ptatnosci swoich wymagalnych Zadtuzen Finansowych (innego niz
Zadluzenie Finansowe z tytulu Obligacji), ktorych taczna warto$¢ w danym czasie
przekracza 15.000.000 PLN i takie naruszenie: (a) nie zostanie usuniete w okresie
naprawczym dla danego Zadluzenia Finansowego - jezeli dokumentacja takiego Zadtuzenia
Finansowego przewiduje okres naprawczy; lub (b) nie zostanie usuniete w ciagu 3 Dni
Roboczych od dnia niedokonania ptatnosci takiego Zadtuzenia Finansowego - jezeli
dokumentacja takiego Zadtuzenia Finansowego nie przewiduje okresu naprawczego; lub (ii)
Zadiuzenie Finansowe Emitenta lub Podmiotu z Grupy Emitenta, inne niz Zadtuzenie
Finansowe z tytutu Obligacji, stalo sie wymagalne przed pierwotnym terminem
wymagalnosci takiego Zadtuzenia Finansowego z powodu zazgdania jego wczesniejszej
splaty w wyniku wystgpienia przypadku naruszenia (dowolnie opisanego) i uptywu
odpowiedniego okresu do usuniecia takiego naruszenia (w tym sptaty), o ile faczna wartos¢
takiego Zadluzenia Finansowego, o ktérym mowa w Punkcie (ii) powyzej, ktéra stata sie
wymagalna, tj. podlega sptacie przed pierwotnym terminem jego wymagalnosci, przekracza
rownowartos¢ 30.000.000 PLN;

Niewyptacalnosé Emitenta: (i) Emitent jest niewyptacalny w rozumieniu Ustawy PU lub
Emitent jest zagrozony niewyptacalnoscia w rozumieniu Ustawy PR, przy czym faczna
warto$¢ takich wymagalnych zobowiazan Emitenta z dowolnego tytutu bedzie nie nizsza niz
30.000.000 PLN; (ii) z zastrzezeniem postanowient Ustawy PU i Ustawy PR, podjete zostang
przez Emitenta dziatania (obejmujgce m.in. ztozenie wniosku lub propozycji albo zwotanie
walnego zgromadzenia) majace na celu zawarcie przez Emitenta ukladu z jego
wierzycielami na podstawie Ustawy PR lub Ustawy PU lub (iii) z zastrzezeniem postanowief
Ustawy PU oraz Ustawy PR, wydane zostanie prawomocne orzeczenie w sprawie
ustanowienia zarzgdu przymusowego lub rozwigzania Emitenta;

Rozporzadzenie mieniem: Emitent lub ktérykolwiek Podmiot z Grupy Emitenta dokona
rozporzadzenia  swoimi  sktadnikami majgtkowymi niebedgcego  Dozwolonym
Rozporzadzeniem;
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10.1.5

10.1.6

10.1.7

10.1.8

10.1.9

10.1.10

10.1.11

Egzekucija lub zajecie mienia: (i) w odniesieniu do sktadnikéw majgtkowych Emitenta lub
Podmiotu z Grupy Emitenta o fgcznej wartosci stanowigcej co najmniej 10% wartosci sumy
skonsolidowanych kapitatdw wtasnych Grupy Emitenta wskazanych w ostatnim
zatwierdzonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Emitenta, nastgpito
zajecie komornicze lub zostata skierowana egzekucja, w obu przypadkach w celu innym niz
udzielenie zabezpieczenia, ktéra nie zostata umorzona lub uchylona lub w jakikolwiek inny
sposob wstrzymana w ciggu 120 (stu dwudziestu) dni od dnia uzyskania przez, odpowiednio,
Emitenta lub Podmiot z Grupy Emitenta informacji o jej rozpoczeciu, i w razie wniesienia
Ssrodka zaskarzenia nie zostata w ciggu 120 (stu dwudziestu) dni od dnia uzyskania przez,
odpowiednio, Emitenta lub Podmiot z Grupy Emitenta informacji o jej rozpoczeciu
wstrzymana do czasu rozpatrzenia srodka zaskarzenia; lub (ii) w odniesieniu do sktadnikéw
majgtkowych Emitenta lub Podmiotu z Grupy Emitenta o tgcznej wartosci stanowiacej co
najmniej 100.000.000 PLN, nastgpito zajecie komornicze lub zostata skierowana egzekucja,
w obu przypadkach w celu udzielenia zabezpieczenia, ktora nie zostala umorzona lub
uchylona lub w jakikolwiek inny sposéb wstrzymana w ciggu 120 (stu dwudziestu) dni od
dnia uzyskania przez, odpowiednio, Emitenta lub Podmiot z Grupy Emitenta informaciji o jej
rozpoczeciu, i w razie wniesienia Srodka zaskarzenia nie zostata w ciggu 120 (stu
dwudziestu) dni od dnia uzyskania przez, odpowiednio, Emitenta lub Podmiot z Grupy
Emitenta informacji o jej rozpoczeciu wstrzymana do czasu rozpatrzenia srodka zaskarzenia;

Wskaznik Zadtuzenia Netto: Wskaznik Zadluzenia Netto przekroczyt na koniec danego
Okresu Badania wysoko$¢ dopuszczalng dla Wskaznika Zadluzenia Netto zgodnie z
Punktem 13 lub warto$¢ skonsolidowanych kapitatbw wiasnych Emitenta na potrzeby
obliczenia wartosci Wskaznika Zadluzenia Netto wynosi zero lub jest ujemna;

Przychody Grupy Emitenta: przychody Grupy Emitenta wykazane w ostatnim
opublikowanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Emitenta z tytulu
podstawowej dziatalno$ci prowadzonej przez Emitenta i Podmioty z Grupy Emitenta w Dniu
Emisji stanowig mniej niz potowe wszystkich przychoddéw Grupy Emitenta;

Wvykluczenie lub zawieszenie obrotu Obligaciami na Rynku ASQ: Obligacje, ktére zostaty
uprzednio wprowadzone do obrotu na Rynku ASO, zostang wykluczone z obrotu na Rynku
ASO lub zostanie zawieszony obrét takimi Obligacjami z wylgczeniem przypadku
zawieszenia obrotu Obligaciami w zwigzku z wczesniejszym wykupem Obligacji lub
przyczynami lezacymi po stronie innej niz Emitenta;

Niewykonanie orzeczen sadowych lub decyzji administracyinych: Wskutek prawomocnych
orzeczen lub ostatecznych decyzji administracyjnych (lub takich decyzji administracyjnych,
ktorym nadano rygor natychmiastowej wykonalno$ci), Emitent zobowigzany bedzie do
zaptaty tgcznych kwot przekraczajgcych 30.000.000 PLN;

Poreczenie i gwarancie: (i) Emitent lub ktorykolwiek Podmiot z Grupy Emitenta udzieli
gwarancji lub poreczenia, chyba Zze dana gwarancja lub poreczenie stanowi Dozwolong
Gwarancje lub Poreczenie; lub (ii) Emitent lub ktorykolwiek Podmiot z Grupy Emitenta
przystapi do dtugu lub w inny sposéb przyjmie odpowiedzialnos¢ za dlug jakiegokolwiek
podmiotu innego niz Emitent lub Kluczowy Podmiot z Grupy Emitenta, a wartos¢
powyzszego dlugu przekroczy tgcznie w okresie od Dnia Emisji do Dnia Wykupu 10%
skonsolidowanych kapitatdw wlasnych Grupy Emitenta wskazanych w ostatnim
opublikowanym zaudytowanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Emitenta;

Zabezpieczenie papierow dluznych: Emitent lub ktérykolwiek Podmiot z Grupy Emitenta
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10.2

10.2.1

10.2.2

10.2.3

10.2.4

10.2.5

11.

ustanowit jakiekolwiek zabezpieczenie (rzeczowe, osobiste lub majace postac przywileju
egzekucyjnego jak np. poddanie sie egzekucji) jakichkolwiek papieréw dtuznych Emitenta
(innych niz Obligacje), chyba ze Emitent najpdZniej w momencie ustanowienia takiego
zabezpieczenia ustanowit takie samo zabezpieczenia dla Obligacji (dla unikniecia
watpliwosci przypadkiem naruszenia niniejszej klauzuli nie bedzie brak ustanowienia takiego
samego zabezpieczenia na skutek braku zgody Zgromadzenia Obligatariuszy na zmiane
Warunkéw Emisji, jezeli zmiana Warunkéw Emisji jest konieczna do skutecznego
ustanowienia takiego samego zabezpieczenia dla Obligacji);

kazdy Obligatariusz bedzie uprawniony do zgdania wczesniejszego wykupu posiadanych
przez niego Obligacji (z zastrzezeniem ograniczen czasowych na ziozenie zadania
wczesniejszego wykupu wskazanych w Punkcie 10.2.3).

Procedura

W celfu dokonania wczesniejszego wykupu Obligacji zgodnie z Punktem 10.1, Obligatariusz
ztozy Emitentowi (z kopig do Depozytariusza prowadzgcego Rachunek Obligacji, na ktorym
takie Obligacje sg zapisane) pisemne, pod rygorem niewaznosci, zgdanie wczesniejszego
wykupu Obligacji posiadanych przez tego Obligatariusza.

Z zastrzezeniem postanowien Punktu 18.2, dla skutecznego ztozenia powyzszego zgdania
Obligatariusz powinien:

(a) wskaza¢ podstawe zgdania wczes$niejszego wykupu; oraz

(b) wraz z zgdaniem zobowigzany jest przedstawi¢ Swiadectwo depozytowe dotyczace
posiadanych przez niego Obligacji, w stosunku do ktérych sktada Zzadanie
wczesniejszego wykupu (z terminem waznos$ci do dnia wczesniejszego wykupu
wigcznie).

Powyzsze zgdanie wcze$niejszego wykupu Obligacji, Obligatariusz moze zlozy¢ w okresie
od: (a) dnia wystgpienia dowolnego ze zdarzen, o ktérych mowa w Punkcie 10.1 Warunkdéw
Emisji (i uptywu terminu na jego naprawienie, o ile zostat przewidziany) do (b) dnia
przypadajacego 30 dni od dnia powiadomienia Obligatariusza przez Emitenta o wystgpieniu
zdarzenia okre$lonego w Punkcie 10.1 Warunkéw Emisji (i uptywu terminu na jego
naprawienie, o ile zostat przewidziany).

Skuteczne doreczenie zadania wczesniejszego wykupu powoduje, ze Obligacje posiadane
przez takiego Obligatariusza, objete Zgdaniem wczes$niejszego wykupu, staja sie wymagalne
i ptatne w terminie 30 dni od dnia ztozenia tego zadania.

W zwigzku ze zlozeniem zadania wczesniejszego wykupu Emitent zobowigzany jest do
dokonania na rzecz Obligatariusza, ktéry ziozyt takie zgdanie, ptatnosci Kwoty Wykupu
(pomniejszonej o dokonane zgodnie z postanowieniami Punktu 8 (Wykup Obligacji) ptatnosci
Rat Wykupu) takich Obligacji powiekszonej o Kwote Odsetek od takich Obligacji narostych
do dnia wczes$niejszego wykupu (z wylgczeniem tego dnia).

BRAK PLATNOSCI

W przypadku niewykonania przez Emitenta zobowigzania do dokonania pfatnosci z tytutu
Obligacji w terminie, kazdy Obligatariusz, w stosunku do ktérego Emitent nie dokonat takiej
platnosci bedzie uprawniony do zadania wczesniejszego wykupu posiadanych przez niego
Obligacji, chyba ze opdznienie dokonania ptatnosci jest niezawinione przez Emitenta i trwa
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12.

13.

13.1

13.2

krécej niz 3 (trzy) dni.

W celu dokonania wczes$niejszego wykupu Obligacji zgodnie z Punktem 11.1, Obligatariusz
ztozy Emitentowi (z kopia do Depozytariusza prowadzgcego Rachunek Obligacji, na ktérym
takie Obligacje sg zapisane) pisemne, pod rygorem niewaznosci, zgdanie wczesniejszego
wykupu wszystkich lub czesci Obligacji posiadanych przez tego Obligatariusza. Dla
skutecznego ztozenia powyzszego zgdania Obligatariusz wraz z Zzadaniem zobowigzany jest
przedstawi¢ $wiadectwo depozytowe dotyczace posiadanych przez niego Obligacji, w
stosunku do ktorych sktada zgdanie wczesniejszego wykupu {(z terminem wazno$ci do dnia
wczesdniejszego wykupu wigcznie). Skuteczne doreczenie zadania wczesniejszego wykupu
powoduje, ze Obligacje posiadane przez takiego Obligatariusza stajg sie¢ wymagalne i ptatne
w najkrotszym terminie pozwalajgcym na dokonanie takich ptatnosci zgodnie z Regulacjami
KDPW, po dniu otrzymania zadania Obligatariusza. W zwigzku ze ztozeniem zadania
wczesniejszego wykupu Emitent zobowigzany jest do dokonania na rzecz Obligatariusza,
ktory zlozyt takie zadanie ptatnosci Kwoty Wykupu (pomniejszonej o dokonane zgodnie z
postanowieniami Punktu 8 (Wykup Obligacji) ptatnosci Rat Wykupu) takich Obligacji
powickszonej o Kwote Odsetek od takich Obligacji narostych do dnia wczesniejszego
wykupu (z wytgczeniem tego dnia) bez dodatkowych dziatan lub formalno$ci.

LIKWIDACJA, POLACZENIE, PODZIAL LUB PRZEKSZTALCENIE

W: (i) dniu otwarcia likwidacji Emitenta lub (ii) dniu potgczenia, dniu podziatu lub dniu
przeksztatcenia w przypadku potgczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub
odpowiednio przeksztatcenia formy prawnej, jezeli podmiot, ktéry wstgpit w obowigzki
Emitenta z tytutu Obligacji, zgodnie z Ustawg o Obligacjach nie posiada uprawnien do ich
emitowania, Obligacje stajg sie natychmiast wymagalne i ptatne. Emitent jest zobowigzany
zaptaci¢ kazdemu Obligatariuszowi w tym dniu Kwote Wykupu (pomniejszong o dokonane
zgodnie z postanowieniami Punktu 8 (Wykup Obligacji) ptatnosci Rat Wykupu) wraz z
narostymi odsetkami za czas od dnia rozpoczecia Okresu Odsetkowego (wtacznie z tym
dniem), w ktorym nastgpito otwarcie likwidacji, potgczenie, podziat lub odpowiednio
przeksztalcenie do dnia otwarcia likwidacji, dnia pofaczenia, dnia podziatu lub dnia
przeksztalcenia (z wytgczeniem tego dnia).

WSKAZNIK ZADLUZENIA NETTO

Emitent zapewni, ze w czasie od Dnia Emisji do ostatniego Dnia Wykupu Wskaznik
Zadluzenia Netto (obliczany na bazie skonsolidowanej) bedzie nieujemny i nie bedzie
wiekszy niz 1,10 na koniec danego Okresu Badania.

Definicje finansowe:

,Okres Badania” oznacza kazdy okres 12 miesiecy konczacy sie dnia 30 czerwca oraz 31
grudnia kazdego roku.

,Ustawa Deweloperska’ oznacza ustawe z dnia 16 wrze$nia 2011 r. o ochronie praw
nabywcy lokalu mieszkalnego lub domu jednorodzinnego.

Wihasciciele’ oznacza: (i) udziatowcow, akcjonariuszy, komandytariuszy,
komplementariuszy Podmiotow z Grupy Emitenta, (i) akcjonariuszy Emitenta lub (iii)
nienalezgce do Grupy Emitenta podmioty powigzane — w rozumieniu przepisow MSR i
MSSF - z podmiotami, o ktérych mowa w punktach (i) i (ii) powyze;j.

Wskaznik Zadluzenia Netto” oznacza stosunek Zadtuzenia Finansowego Netto do
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13.3

14.

14.1

14.2

14.3

skonsolidowanych kapitatéw wtasnych Emitenta.

.Zadtuzenie Finansowe Netto” oznacza Zadtuzenie Finansowe wykazane w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Emitenta (bez podwdjnego liczenia), na
podstawie ktdérego jest obliczane Zadluzenie Finansowe Netto na potrzeby ustalenia
warto$ci Wskaznika Zadtuzenia Netto dla danego Okresu Badania, z wylgczeniem
Zadluzenia Finansowego Emitenta lub Podmiotu z Grupy Emitenta zwigzanego z
dziatalnoscig podstawowg Emitenta lub Podmiotu z Grupy Emitenta w Dniu Emisji
udzielonego Emitentowi lub Podmiotowi z Grupy Emitenta przez Wita&cicieli, pomniejszone
0:

(i) $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci wskazane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Emitenta na koniec danego
Okresu Badania oraz $rodki pieniezne zainwestowane w fundusze pieniezne; oraz

(iiy 100 % srodkéw pienieznych zgromadzonych na koniec danego Okresu Badania na
otwartych mieszkaniowych rachunkach powierniczych w rozumieniu Ustawy
Deweloperskiej oraz (ii} 50 % $rodkow pienieznych zgromadzonych na koniec danego
Okresu Badania na zamknietych mieszkaniowych rachunkach powierniczych w
rozumieniu Ustawy Deweloperskiej;

z zastrzezeniem, ze jezeli obliczona zgodnie z tymi zasadami warto$¢ Zadtuzenia
Finansowego Netto bedzie wartoscig ujemng, to wowczas dla potrzeb kalkulacji wartosci
Wskaznika Zadtuzenia Netto przyjmuje sie, ze warto$¢ Zadluzenia Finansowego Netto
wynosi zero.

Obliczanie Wskaznika Zadluzenia Netto

Wskaznik Zadluzenia Netto bedzie obliczany przez Emitenta za dany Okres Badania na
bazie danych finansowych wynikajacych ze skonsolidowanych sprawozdan finansowych
Grupy Emitenta.

FUNKCJA ORGANIZATOROW, AGENTA DOKUMENTACYJNEGO ORAZ AGENTA
KALKULACYJNEGO

W sprawach zwigzanych z Obligacjami Organizatorzy, Agent Dokumentacyjny oraz Agent
Kalkulacyjny (zwani tacznie na potrzeby niniejszego Punktu ,Agenci”) nie ponoszg zadnej
odpowiedzialnosci w stosunku do Obligatariuszy w zakresie ptatnosci przez Emitenta Kwoty
Wykupu, Rat Wykupu lub Kwoty Odsetek, ani za zadne inne zobowigzania Emitenta
wynikajace z Obligacji oraz za skutecznos¢ dochodzenia roszczen Obligatariuszy wobec
Emitenta. Agenci nie petnig funkcji banku reprezentanta w rozumieniu art. 78 Ustawy o
Obligacjach, ani sg zobowigzani do reprezentowania Obligatariuszy wobec Emitenta.

Agenci nie dokonujg weryfikacji lub oceny ryzyka Emitenta oraz ryzyka inwestycji w
Obligacje.

Agenci, w ramach prowadzonej dziatalnosci, wspdtpracujg z Emitentem w zakresie réznych
ustug i moze posiadac informacje, ktére mogg by¢ istotne w kontekscie sytuacji finansowej
Emitenta oraz jego mozliwo$ci wywigzywania si¢ ze zobowigzan wynikajgcych odpowiednio
z Obligacji, jednakze nie sg uprawnieni do ich udostepniania Obligatariuszom, chyba ze
Emitent wyraznie wskaze dokumenty i informacje, ktére majg by¢ przekazane
Obligatariuszom w zwigzku z Obligacjami i petnieniem funkcji Agentow. Wykonywanie przez
Agentéw okreslonych czynnosci oraz petnienie okreslonych funkcji w zwigzku z Obligacjami
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15.

15.1

15.2

15.3

16.

16.1

16.2

16.3

16.4

17.

171

17.2

nie uniemozliwia Agentom oraz jego podmiotom zaleznym lub stowarzyszonym $wiadczenia
Emitentowi innych ustug, doradzania Emitentowi lub wspétpracy z Emitentem w kazdym
innym dowolnym zakresie lub formie.

ZAWIADOMIENIA

Wszelkie zawiadomienia skierowane do Obligatariuszy bedg przekazywane przez Emitenta
za posrednictwem Strony Internetowej Emitenta, a po wprowadzeniu do obrotu na Rynku
ASO, réwniez zgodnie z regulaminem Rynku ASO.

Wszelkie zawiadomienia od Obligatariuszy do Emitenta bedg uznane za skuteczne, o ile
zostang sporzadzone w formie przewidzianej niniejszymi Warunkami Emisji i wystane listem
poleconym lub przesytkg kurierska i doreczone na adresy wskazane w Punkcie 16 (Adresy
Do Doreczen) niniejszych Warunkéw Emisji. Emitent moze zawiadomié¢ Obligatariuszy o
zmianie adresu do doreczen. Zawiadomienie takie stanie sie skuteczne w terminie 5 Dni
Roboczych od zawiadomienia przez Emitenta o zmianie zgodnie z Punktem 15.1.

Jezeli zawiadomienie zostanie doreczone (lub opublikowane przez Emitenta) po godzinie
17:00 w Dniu Roboczym lub w dniu niebedacym Dniem Roboczym, bedzie ono uwazane za
doreczone w pierwszym Dniu Roboczym nastepujgcym po dniu, w ktérym takie
zawiadomienie zostato faktycznie doreczone (lub opublikowane).

ADRESY DO DORECZEN

W przypadku Emitenta: Al. Rzeczypospolitej 1, 02—972 Warszawa, do wiadomosci: Artur
Ceglarz, Filip Cackowski, Marta Hejak .

W przypadku Agenta Kalkulacyjnego: ul. Zwirki i Wigury 31, 02—091 Warszawa, Dyrektor
Biura Rynkéw Kapitatowych.

W przypadku Agenta Dokumentacyjnego: Anna Ewa Darko-Roesler, Tamara Joanna
Zurakowska Kancelaria Notarialna s.c., ul. Ordynacka 9, 00-364 Warszawa.

W przypadku Organizatorow:

(a) mBank S.A. - ul. Prosta 18, 00—850 Warszawa, do wiadomosci: Michat Pielasa;
Tomasz Gatka;

(b) Bank Pekao S.A. - ul. Zwirki i Wigury 31, 02—091 Warszawa, Dyrektor Biura Rynkéw
Kapitatowych.

PRZEKAZYWANIE INFORMACJI

Emitent bedzie publikowat odpowiednie Materiaty Informacyjne (w tym zawartg w
skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych Grupy Emitenta informacje o wysokosci
Wskaznika Zadluzenia Netto obliczanego za dany Okres Badania oraz informacje niezbedne
do jego obliczenia), zgodnie z obowigzujacymi przepisami dotyczacymi przekazywania
sprawozdan finansowych.

Emitent zobowigzuje sie powiadomi¢ Obligatariuszy o wystgpieniu kazdego ze zdarzen
opisanych w Punktach: 10.1, 11.1 oraz 12 w trybie przewidzianym dla publikacji Materiatow
Informacyjnych w Punkcie 17.3 ponize;j.
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17.3

17.4

18.

18.1

18.2

18.3

19.

19.1

19.2

Materiaty Informacyjne (w tym zawarta w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych
Grupy Emitenta informacja o wysokosci Wskaznika Zadtuzenia Netto obliczanego za dany
Okres Badania oraz informacje niezbedne do jego obliczenia) oraz inne informacje dla
Obligatariuszy bedg publikowane na Stronie Internetowej Emitenta a po wprowadzeniu do
obrotu na Rynku ASO, réwniez zgodnie z regutaminem Rynku ASO.

Wydruki wszelkich dokumentéw, informacji i komunikatow publikowanych na Stronie
Internetowej Emitenta w wykonaniu przepiséw Ustawy o Obligacjach Emitent bedzie
przekazywa¢ Agentowi Dokumentacyjnemu. Agent Dokumentacyjny bedzie przechowywac
je do czasu uptywu przedawnienia roszczen wynikajgcych z Obligacii.

ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY

Obligatariusze moga podejmowa¢ na Zgromadzeniu Obligatariuszy decyzje w postaci
uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy. Przedmiotem Zgromadzenia Obligatariuszy mogag
by¢ zagadnienia wskazane w Ustawie o Obligacjach, zmiana kazdego z postanowien
Warunkéw Emisji, jak i kwestie, o ktorych mowa w Punkcie 18.2.

Przed wystgpieniem lub po wystapieniu danego zdarzenia wskazanego w Punktach 10.1.1 —
10.1.11, Emitent moze zwota¢ Zgromadzenie Obligatariuszy w celu podjecia uchwaly
Zgromadzenia Obligatariuszy stwierdzajacej, ze zaistnienie takiego zdarzenia stanowigcego
podstawe wcze$niejszego wykupu nie bedzie uprawniato Obligatariuszy do zgdania
wczesniejszego wykupu Obligacii.

Zasady zwolywania i organizacji Zgromadzenia Obligatariuszy oraz podejmowania uchwat
Zgromadzenia Obligatariuszy okresla Ustawa o Obligacjach oraz regulamin Zgromadzenia
Obligatariuszy stanowigcy Zatacznik 2 do niniejszych Warunkéw Emisji.

PRAWO WLASCIWE | JURYSDYKCJA

Obligacje podlegajg prawu polskiemu i zgodnie z nim nalezy dokonywa¢ wykiadni Warunkow
Emisji.

Wszelkie spory zwigzane z Obligacjami rozstrzygane bedg przez sgd powszechny whasciwy
miejscowo dla siedziby Emitenta.
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ZALACZNIK 1
DO WARUNKOW EMISJI

SUPLEMENT EMISYJNY

Niniejszy zatacznik stanowi suplement emisyjny do Warunkéw Emisji i razem z nimi stanowi jednolity
dokument Warunkéw Emisji niniejszej serii Obligagji

SZCZEGOLOWE WARUNKI EMISJI

1. | Numer serii: PD

2. Dzieh Emisiji: Oznacza dzien, w ktdérym Obligécje zostang
zapisane po raz pierwszy na Rachunkach
Obligacji, przy czym intencjg Emitenta jest, by
Dzien Emisji przypadat na dzien 17 czerwca
2021 r. (,Planowany Dziefi Emisji”).

3. | Dni Wykupu: 17 czerwca 2025 r., 17 grudnia 2025 r., 17
czerwca 2026 r.

4. | Maksymaina liczba Obligacji | 150.000
proponowanych do nabycia:

5. Etaczna maksymalna warto$¢ nominalna | 150.000.000 PLN
emitowanych Obligaciji:

6. | Wartos¢ nominalna jednej Obligacji na | 1.000 PLN

Dzien Emis;ji:
7. Marza (w punktach bazowych w stosunku | 240 p.b. p.a.
rocznym):
8. | Okres Odsetkowy: R 6 miesiecy, z zastrzezeniem Zze pierwszy Okres
Odsetkowy moze by¢ krotszy, gdyby Dzieh
Emisji przypadt p6zniej niz w Planowanym Dniu
Emisji
9. Stawka Referencyjna: " WIBOR dla 6-miesiecznych depozytow
ztotéwkowych
10. | Cel emisji: | Ogéine cele korporacyjne
11. :Dni Ptatnosci Odsetek: 17 grudnia 2021 r., 17 czerwca 2022 r, 17 |

grudnia 2022 r., 17 czerwca 2023 r., 17 grudnia
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| 12. | Najwcze$niejszy Dzienn Przedterminowego

Wykupu:

2023 r., 17 czerwca 2024 r., 17 grudnia 2024 r.,
17 czerwca 2025 r., 17 grudnia 2025 r., 17
czerwca 2026 r. |

113, | Kwota Wykupu przypadajaca do ptatnosci w Dniu Wykupu dla jednej Obligacji: Kwoty Rat
Wykupu przypadajace do ptatnosci w danym Dniu Wykupu dla jednej Obligaciji:

Dzien Wykupu

17 grudnia 2025 r.

17 czerwca 2026 r.

14. | Premia

17 czerwca 2025 .

Dzien Ptatnosci Odsetek przypadajacy na koniec |
piatego Okresu Odsetkowego;

Rata Wykupu Wartos¢ nominaina

jednej Obligacji
pomniejszona o
dokonane platnosci
wszystkich Rat Wykupu
do danego Dnia Wykupu

(wigcznie)
150 PLN 850 PLN
250 PLN 600 PLN
600 PLN 0 PLN
| oznacza: o

(i)

(i)
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kwote w wysokosci 100,6% wartosci
nominalnej jednej Obligacji (wskazanej w
Punkcie 6 Suplementu Emisyjnego)
obnizonej o dokonane pfatnosci Rat
Wykupu (wskazana w kolumnie 3 Punktu
13 Suplementu Emisyjnego) za kazdg
Obligacje, w przypadku gdy dana
Obligacja bedzie wykupiona w Dniu
Przedterminowego Wykupu
przypadajacym na koniec pigtego Okresu
Odsetkowego;

kwote w wysoko$ci 100,45% wartosci
nominalnej jednej Obligacji (wskazanej w
Punkcie 6 Suplementu Emisyjnego)
obnizonej o dokonane ptatnosci Rat
Wykupu (wskazana w kolumnie 3 Punktu
13 Suplementu Emisyjnego) za kazdg
Obligacie, w przypadku gdy dana
Obligacja bedzie wykupiona w Dniu
Przedterminowego Wykupu




| 15,

Termin,Tciagu ktérego Ob@acje zostang '
wprowadzone do obrotu na Rynku ASO:

Termin, w ciggu ktérego Obligacje zostang
notowane na Rynku ASO:

przypadajacym na koniec széstego'

Okresu Odsetkowego;

(i) kwote w wysokosci 100,3% wartosci
nominalnej jednej Obligacji (wskazanej w
Punkcie 6 Suplementu Emisyjnego)
obnizonej o dokonane pfatnosci Rat
Wykupu (wskazana w kolumnie 3 Punktu
13 Suplementu Emisyjnego) za kazdg
Obligacje, w przypadku gdy dana
Obligacja bedzie wykupiona w Dniu
Przedterminowego Wykupu
przypadajgcym na koniec siédmego
Okresu Odsetkowego;

(iv) kwote w wysokosci 100,15% wartosci
nominalnej jednej Obligacji (wskazanej w
Punkcie 6 Suplementu Emisyjnego)
obnizonej o dokonane ptatnosci Rat
Wykupu (wskazana w kolumnie 3 Punktu
13 Suplementu Emisyjnego) za kazda
Obligacije, w przypadku gdy dana
Obligacja bedzie wykupiona w Dniu

Przedterminowego Wykupu
przypadajgcym na koniec 0smego Okresu
Odsetkowego;

(v) kwote w wysoko$ci 100,00% wartosci
nominalnej jednej Obligacji (wskazanej w
Punkcie 6 Suplementu Emisyjnego)
obnizonej o dokonane ptatnosci Rat
Wykupu (wskazana w kolumnie 3 Punktu
13 Suplementu Emisyjnego) za kazda
Obligacje, w przypadku gdy dana
Obligacja bedzie wykupiona w Dniu
Przedterminowego Wykupu
przypadajagcym na koniec dziewigtego
Okresu Odsetkowego.

W Dniu Emisii.

Dzien pierwszego notowania Obligacji
przypadnie nie pdzniej niz 30 czerwca 2021 .
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Podmiot petniacy funkcje Agenta

Bank Polska Kasa Opieki S.A.

Podmiot petnigcy funkcje Agenta

| 16.
Kalkulacyjnego
7.
Dokumentacyjnego
18.

Miejsce i data sporzadzenia Warunkow
Emisiji

Anna Ewa Danko-Roesler, Tamara Joanna
Zurakowska Kancelaria Notarialna s.c.

‘Warszawa, 31 maja 2021 r.
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ZALACZNIK 2
DO WARUNKOW EMISJI

REGULAMIN ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

ZWOLYWANIE ZGROMADZENIA

(a)

(c)

Zgromadzenie Obligatariuszy zwotywane jest przez Emitenta z wtasnej inicjatywy lub na
pisemny lub ztozony w formie elektronicznej na adres
sekretariat.warszawa@robyg.com.pl  wniosek  Obligatariusza lub  Obligatariuszy
posiadajgcych fgcznie co najmniej 10% skorygowanej tacznej wartosci nominalnej
Obligacji (w rozumieniu Ustawy o Obligacjach) na dzien zgtoszenia Emitentowi zgdania
zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy (,Uprawnieni Obligatariusze”). Do wniosku o
zwotanie Zgromadzenia Obligatariuszy Uprawnieni Obligatariusze sg obowigzani
dotaczy¢ swiadectwa depozytowe potwierdzajgce, ze sg Uprawnionymi Obligatariuszami.

Emitent jest zobowigzany do publikacji, w terminie 3 Dni Roboczych od otrzymania
odpowiedniego wniosku ztozonego przez Uprawnionych Obligatariuszy, na Stronie
Internetowej Emitenta zawiadomienia wskazujacego date, godzine i miejsce rozpoczecia
obrad, porzadek obrad Zgromadzenia Obligatariuszy oraz informacje o miejscu zlozenia
Zaswiadczenia Depozytowego (,Zawiadomienie o Zwotaniu Zgromadzenia”).

Data publikacji przez Emitenta Zawiadomienia o Zwotaniu Zgromadzenia stanowi dzien
zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy (,Dzien Zwotania Zgromadzenia®).

Zgromadzenie Obligatariuszy odbywa sie¢ w Warszawie, nie wczesniej niz 21 dni i nie
pézniej niz 28 dni od Dnia Zwotania Zgromadzenia. Dokiladny czas i miejsce
Zgromadzenia Obligatariuszy zamieszczone zostanie w Zawiadomieniu o Zwotaniu
Zgromadzenia. Udziat w Zgromadzeniu Obligatariuszy moze odbywaé sie takze przy
wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektroniczne;.

PRAWO DO UCZESTNICTWA W ZGROMADZENIU

(a)

Prawo do uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy przystuguje Obligatariuszowi,
ktory najpozniej na 7 dni przed terminem Zgromadzenia Obligatariuszy ztozyt u Emitenta
(na adres wskazany w Zawiadomieniu o Zwotaniu Zgromadzenia) odpowiednie
Swiadectwo depozytowe dotyczace posiadanych przez niego Obligacji. Termin waznosci
takiego $wiadectwa depozytowego powinien uptywaé najwczesniej z koricem dnia, na
ktéry zostalo zwotane Zgromadzenie Obligatariuszy.

Emitent przez co najmniej 3 petne Dni Robocze przed rozpoczeciem Zgromadzenia
Obligatariuszy udostepnia w swojej siedzibie liste Obligatariuszy uprawnionych do
uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy, zawierajaca informacje, o ktérych mowa
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(e)

Przewodniczacy moze, zaréwno z wilasnej inicjatywy jak i na wniosek Obligatariuszy lub
Emitenta, zarzadzaé¢ przerwy w Zgromadzeniu Obligatariuszy. Zarzgdzenie przerwy w
Zgromadzeniu Obligatariuszy wymaga zgody wszystkich Obligatariuszy obecnych na
Zgromadzeniu Obligatariuszy. tacznie przerwy nie mogg trwac¢ dtuzej niz 30 (trzydziesci)
dni. W przypadku przerwy w Zgromadzeniu Obligatariuszy Obligatariusze stawajacy po
przerwie obowigzani sg do przedstawienia, najpdzniej w dniu wznowienia obrad
Zgromadzenia Obligatariuszy przed ich wznowieniem, nowych $wiadectw depozytowych
potwierdzajacych posiadanie przez nich Obligacji, je$li $wiadectwa depozytowe
przedstawione przed zarzadzeniem przerwy utracily wazno$¢. Termin waznosci
$wiadectwa depozytowego powinien uptywaé najwczesniej z koricem dnia, na ktéry
zostato wyznaczone wznowienie Zgromadzenia Obligatariuszy.

Do obowiazkow przewodniczacego Zgromadzenia Obligatariuszy nalezy:

(i) udzielanie zgody na uczestnictwo w Zgromadzeniu Obligatariuszy osobom, ktérych
prawo do uczestnictwa w Zgromadzeniu Obligatariuszy nie wynika wprost z
niniejszego Regulaminu oraz podejmowanie decyzji dotyczacych gtosowan w
trakcie Zgromadzenia Obligatariuszy;

(i)  uzupelnianie porzadku obrad;
(i)  czuwanie nad sprawnym i wtasciwym przebiegiem obrad,;

(iv) udzielanie glosu oraz czuwanie nad merytorycznym przebiegiem dyskusiji
prowadzonych w trakcie obrad;

(v)  zarzadzanie przerw w obradach;
(vi) zarzadzanie gtosowan i czuwanie nad ich wlasciwym przebiegiem;

(vii) zapewnienie, aby wszystkie sprawy umieszczone w porzadku obrad zostaly
rozpatrzone,

(vil) liczenie oddanych gtoséw;

(ix) podpisywanie listy obecnosci i sprawdzanie, czy zostata ona poprawnie
sporzadzona,

oraz wydawanie stosownych zarzadzen i polecef stuzacych wypetieniu
okreslonych wyzej obowigzkow.

Niezwiocznie po otwarciu Zgromadzenia Obligatariuszy przewodniczacy zobowigzany
jest sprawdzi¢ i podpisac liste obecno$ci, zawierajgcg imiona i nazwiska oraz miejsce
zamieszkania albo nazw (firmy) oraz siedziby Obligatariuszy oraz liczbe Obligaciji
posiadanych przez Obligatariusza oraz liczbe przystugujacych mu gloséw. Liste
obecnosci podpisuje przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy. Lista jest dostepna
do wgladu dla uczestnikéw Zgromadzenia Obligatariuszy w czasie jego trwania, a
wszelkie zmiany dotyczace sktadu Zgromadzenia Obligatariuszy, w tym czas wystgpienia
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(9)

(h)

(i)

takiej zmiany, sa na niej odnotowywane.

Po przedstawieniu porzadku obrad Zgromadzenia Obligatariuszy, przewodniczacy
otwiera dyskusje, udzielajgc gtosu uczestnikom wedtug kolejnosci zgtoszen. Uczestnicy
moga zabieraé gtos wylacznie w sprawach umieszczonych w porzadku obrad, bedacych
w danej chwili przedmiotem dyskus;ji.

Z przebiegu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy sporzadzany jest protokdt. Protokét
powinien zawierac:

0] stwierdzenie, ze Zgromadzenie Obligatariuszy zostato prawidtowo zwotane i jego
zdolnosci do podejmowania uchwat;

(iiy  opis przebiegu Zgromadzenia Obligatariuszy, liczbe reprezentowanych gtoséw,
tre$¢ podjetych uchwat, taczng liczbe gtoséw waznych, procentowy udziat wartosci
Obligacji, z ktérych oddano wazne glosy, w skorygowanej tgcznej wartosci
nominalnej Obligacji (w rozumieniu Ustawy o Obligacjach), liczbe gtoséw oddanych
za poszczegdlnymi uchwatami, liczbe gtoséw wstrzymujacych sie, liczbe gloséw
niewaznych oraz liste Obligatariuszy gtosujacych przy wykorzystaniu $rodkow
komunikacji elektronicznej (o ile ma to zastosowanie); oraz

(i)  zgloszone sprzeciwy.

Protokét podpisuja przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy i osoba go
sporzadzajgca. Do protokotu nalezy dotgczy€ liste obecnosci oraz kopie petnomocnictw,
odpiséw z Krajowego Rejestru Sgdowego i innych dokumentdéw stuzacych wykazaniu
umocowania do reprezentacji Obligatariusza lub innego uczestnika Zgromadzenia
Obligatariuszy. Protokdt ze Zgromadzenia Obligatariuszy jest publikowany w terminie 7
dni od dnia jego zakonczenia na Stronie Internetowej Emitenta.

W przypadku, gdy Emitent nie dokonat publikacji protokotu w terminie okreslonym w pkt
(i) powyzej, przewodniczacy przekazuje odpis protokotu ze Zgromadzenia Obligatariuszy
do Organizatorow, ktéry umozliwia kazdemu Obligatariuszowi na jego zadanie i po
przedstawieniu waznego $wiadectwa depozytowego zapoznanie sie z nim w siedzibie
dowolnego z Organizatorow.

PODEJMOWANIE UCHWAL

(a)

(b)

Na Zgromadzeniu Obligatariuszy mogg by¢ podejmowane uchwaly jedynie w sprawach
wymienionych w Zawiadomieniu o Zwotaniu Zgromadzenia.

Zgromadzenie Obligatariuszy moze podja¢ uchwate mimo braku formalnego zwotania,
jezeli skorygowana taczna warto§¢ nominalna Obligacji (w rozumieniu Ustawy o
Obligacjach)jest reprezentowana na tym Zgromadzeniu Obligatariuszy, a nikt z obecnych
nie zglosit sprzeciwu dotyczacego odbycia Zgromadzenia Obligatariuszy lub wniesienia
poszczegdlnych spraw do porzadku obrad. Przedstawiciel Zarzadu Emitenta skifada na
Zgromadzeniu Obligatariuszy o$wiadczenie o skorygowanej tgcznej wartosci nominalnej
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(d)
(e)

()

Obligacji (w rozumieniu Ustawy o Obligacjach).

Zgromadzenie Obligatariuszy jest wazne, jezeli jest reprezentowana na nim ¢o najmniej
potowa skorygowanej tgcznej wartosci nominalnej Obligacji (w rozumieniu Ustawy o
Obligacjach).

Glosowanie jest jawne.

Z zastrzezeniem odmiennych postanowieri art. 65 ust. 1 i 2 Ustawy o Obligacjach,
uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy zapadajg bezwzgledng wiekszoscig glosow
wszystkich Obligatariuszy uczestniczacych w Zgromadzeniu Obligatariuszy.

Po podjeciu uchwaly w przedmiocie zmiany Warunkéw Emisji oraz dokonaniu przez
Emitenta kontrasygnaty takiej uchwaty Emitent opublikuje zmienione zgodnie z trescia
takiej uchwaty Warunki Emisji na Stronie Internetowej Emitenta oraz w formie raportu
biezacego, w terminach przewidzianych dla realizacji obowigzkéw informacyjnych
Emitenta, a w przypadku braku podstawy dla publikacji raportu biezacego w zwigzku ze
zmiang, w terminie 3 Dni Roboczych od dnia podjecia uchwaly Zgromadzenia
Obligatariuszy.

Uchwata podjeta przez nalezycie zwolane i odbyte Zgromadzenie Obligatariuszy jest
wigzaca wzgledem wszystkich Obligatariuszy, rowniez tych, ktdrzy nie uczestniczyli w
Zgromadzeniu Obligatariuszy lub gtosowali przeciwko tej uchwale, wstrzymali sie od
gtosu albo oddali gtosy niewazne.

Emitent publikuje tres¢ przyjetych przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwat na Stronie
Internetowej Emitenta oraz za posrednictwem Rynku ASO niezwtocznie, lecz nie pdzniej
niz w terminie 5 Dni Roboczych od daty zamknigcia obrad Zgromadzenia Obligatariuszy.

POSTANOWIENIA KONCOWE

(a)

(b)

Emitent zapewnia obstuge techniczng Zgromadzenia Obligatariuszy, w tym umozliwiajgca
glosowanie oraz protokolanta. Emitent ponosi koszty organizacji Zgromadzenia
Obligatariuszy.

Wszelkie sprawy zwigzane ze Zgromadzeniem Obligatariuszy nieuregulowane
w niniejszym Regulaminie moga by¢ za zgodg Emitenta ustalone uchwatg Zgromadzenia
Obligatariuszy przyjeta zgodnie z niniejszym Regulaminem.

W sprawach nieuregulowanych w niniejszym Regulaminie Zgromadzenia Obligatariuszy
zastosowanie majg wlasciwe przepisy Ustawy o Obligacjach. W przypadku wejscia w
zycie przepisobw prawa wymuszajgcych swoje zastosowanie do Regulaminu
Zgromadzenia Obligatariuszy odpowiednie postanowienia niniejszego Regulaminu
Zgromadzenia Obligatariuszy zostang zastgpione takimi odpowiednimi przepisami prawa.
Emitent, po uzgodnieniu z Organizatorami, moze dokona¢ zmian wylaczenie tych
postanowien, ktére tego wymagaja w zwigzku z wejscia w zycie nowych przepisow
prawa, o ktérych mowa powyzej. W celu utatwienia ustalenia tresci wowczas
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W imieniu ROBYG S.A.

obowigzujgcego Regulaminu Zgromadzenia Obligatariuszy Emitent moze opublikowa¢ na
Stronie Internetowej Emitenta tekst jednolity takiego Regulaminu.

31 MAJ 2021
|
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ZALACZNIK 5
DEFINICJE 1 OBJASNIENIA SKROTOW

Definicje i objasnienia skrotéw niewskazane ponizej znajdujg sie w Punkcie 2 (Definicje) Warunkow
Emisji Obligacji stanowigcych Zatacznik nr 4 do niniejszej Noty Informacyjne;j.

Agent Kalkulacyjny oznacza Bank Pekao S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Zwirki i Wigury 31, 02-
091 Warszawa.

ASO, ASO GPW, Rynek ASO, Catalyst oznacza alternatywny system obrotu prowadzony przez
Gielde Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. lub jej nastepcow prawnych.

Brak Zezwolenia WIBOR oznacza sytuacje, w ktorej administrator WIBOR nie otrzymat lub zostato
mu cofniete lub zawieszone zezwolenie lub rejestracja dla opracowywania WIBOR, wskutek czego
banki w Polsce nie mogg stosowa¢ WIBOR.

Depozytariusz oznacza kazdy z podmiotow prowadzacych Rachunek Obligacji.
Dzient Emisji oznacza 17 czerwca 2021 r.
Dzien Ptatno$ci oznacza, w zaleznosci od kontekstu, Dzien Ptatnosci Odsetek lub Dni Wykupu.

Dzien Ptatnosci Odsetek oznacza odpowiednio dni wskazane w Punkcie 11 Suplementu
Emisyjnego.

Dzien Roboczy oznacza kazdy dzienh inny niz sobota, niedziela lub dzien ustawowo wolny od pracy,
w ktorym KDPW prowadzi dziatalnoS¢ operacyjng w sposéb umozliwiajacy wykonanie czynnosci
okreslonych w Warunkach Emisiji.

Dzienn Ustalenia Stawki Referencyjnej oznacza trzeci Dzien Roboczy przypadajgcy przed
poczatkiem danego Okresu Odsetkowego, z zastrzezeniem Punktu 7.6.11 Warunkéw Emisji.

Dzien Ustalenia Praw oznacza koniec szostego Dnia Roboczego przed Dniem Wykupu lub
odpowiednio Dniem Ptatnosci Odsetek, a gdy taki dzien nie bedzie mégt by¢ Dniem Ustalenia Praw
zgodnie z Regulacjami KDPW inny najblizszy dzient przed Dniem Wykupu lub odpowiednio Dniem
Ptatno$ci Odsetek zgodnie z aktualnie obowigzujgcymi Regulacjami KDPW w zakresie majgcym
zastosowanie do ustalenia podmiotéw uprawnionych do otrzymania $wiadczen z tytutu Obligacji, z
wyjatkiem przypadku: (A) w ktérym $wiadczenia pieniezne z tytutu wykupu Obligacji spetniane sa po
danym Dniu Wykupu, kiedy to za Dziern Ustalenia Praw uwaza si¢ drugi Dziefi Roboczy po dniu, w
ktéorym kwota Swiadczenia zostata przekazana KDPW; (B) otwarcia likwidacji Emitenta, jego
pofaczenia, podziatu lub przeksztatcenia, o ktdérych mowa w Punkcie 12 (Likwidacja, Pofgczenie,
Podziat lub Przeksztatcenie) Warunkdéw Emisji lub (C) wystgpienia sytuacji, w ktérej zgodnie z
Punktem Blad! Nie mozna odnalezé Zrodla odwolania. (Wczesniejszy Wykup w Przypadku
Wystapienia Podstawy Woczes$niejszego Wykupu) oraz Blad! Nie mozna odnalezé zrédia
odwolania. (Brak Platno$ci) Warunkow Emisji zostanie ztozone zadanie wczesniejszego wykupu,
kiedy to za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie odpowiednio dzien otwarcia likwidacji, dzieh potaczenia,
dzien podziatu lub dzieh przeksztatcenia Emitenta, o ktérych mowa w Punkcie 12 (Likwidacja,
Potgczenie, Podziat Ilub Przeksztafcenie) Warunkéw Emisji lub dzien ztozenia zadania
wczesniejszego wykupu.

Dni Wykupu oznaczajg dni wskazane w Punkcie 3 Suplementu Emisyjnego, w ktérym poszczegéine
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Raty Wykupu sg wymagalne i ptatne, a kazda z nich jest zwana Dniem Wykupu.

Emitent oznacza ROBYG S.A. z siedzibg w Warszawie, Al. Rzeczypospolitej 1, 02-972 Warszawa,
wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000280398.

GPW oznacza Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie.
Grupa, Grupa Emitenta oznacza w danym czasie Emitenta oraz Podmioty z Grupy Emitenta.
KDPW oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie.
KNF oznacza Komisje Nadzoru Finansowego.

Korekta oznacza wartos¢ lub dziatanie, ktére jest stosowane aby ograniczy¢ ekonomiczne skutki w
odniesieniu do Obligacji wynikajgce z zastgpienia WIBOR Wskaznikiem Alternatywnym. Korekta
bedzie okreslona zgodnie z Punktem 9.3.8 niniejszej Noty Informacyjne;j.

Kwota Odsetek oznacza kwote odsetek nalezng od Emitenta z tytutu Obligacji obliczang i wyptacang
zgodnie z postanowieniami Warunkéw Emisji.

Kwota Wykupu oznacza w odniesieniu do kazdej Obligacji kwote przypadajaca do zaptaty w
ostatnim Dniu Wykupu, dniu otwarcia likwidacji Emitenta, dniu jego potaczenia, podziatu lub
przeksztatcenia, o ktérych mowa w Punkcie 12 (Likwidacja, Potgczenie, Podziat lub Przeksztatcenie)
Warunkéw Emisji lub odpowiednio w dniu wczes$niejszego wykupu (z wytgczeniem tego dnia), tj. jej
warto$¢ nominalng wskazang w Punkcie 6 Suplementu Emisyjnego (rowng warto$ci nominalnej
wskazanej w Punkcie 6 Suplementu Emisyjnego) (pomniejszong o dokonane ptatnosci Rat Wykupu).

Marza oznacza marze w wysokosci 2,40 % w stosunku rocznym.

Obligacje, Obligacje Serii PD oznacza obligacje serii PD wyemitowane przez Emitenta w Dniu
Emisji, oznaczone kodem ISIN: PLROBYG00271.

Obligatariusze oznacza osobe Iub podmiot bedacy posiadaczem Rachunku Papieréow
Wartosciowych, na ktérym zapisane sg prawa z Obligacji lub w odniesieniu do Obligacji zapisanych
na Rachunku Zbiorczym, oznacza osobe lub podmiot wskazany Depozytariuszowi przez posiadacza
Rachunku Zbiorczego, jako bedacy uprawnionym z Obligacji zapisanych na takim Rachunku
Zbiorczym dziatajgcy, w zakresie jakichkolwiek praw wynikajgcych z Warunkéw Emisji oraz Obligacji,
za posrednictwem posiadacza Rachunku Zbiorczego, a kazda z nich zwana jest Obligatariuszem.

Ogloszenie Korica Publikacji oznacza wydanie przez Podmiot Wyznaczajgcy oficjalnego
o$wiadczenia, ze WIBOR przestat lub przestanie by¢ publikowany na state, a w dacie tego
os$wiadczenia nie zostat wyznaczony nastepca, ktéry bedzie nadal obliczat lub publikowat WIBOR.

Okres Odsetkowy oznacza okres 6-miesieczny, przy zatozeniu, Ze (i) w przypadku pierwszego
Okresu Odsetkowego jest to okres rozpoczynajacy sie w Dniu Emisji (wlgcznie z tym dniem) i
kohczacy sie w pierwszym Dniu Ptatnosci Odsetek (z wylaczeniem tego dnia), (i) w przypadku
kazdego nastepnego Okresu Odsetkowego jest to okres rozpoczynajgcy si¢ w danym Dniu Ptatnosci
Odsetek (wtgcznie z tym dniem) i konczacy sie w nastepnym Dniu Ptatnosci Odsetek (z wytgczeniem
tego dnia), z zastrzezeniem, ze ostatni Okres Odsetkowy moze byC krotszy ze wzgledu na
wczesniejszy wykup Obligacji na podstawie Punktu 8 (Wykup Obligacji), 10 (Wczesniejszy Wykup w
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Przypadku Wystgpienia Podstawy Wcze$niejszego Wykupu), 11 (Brak Ptatnosci) lub 12 (Likwidacja,
Potaczenie, Podziat lub Przeksztatcenie) Warunkdw Emisiji.

Podmiot Wyznaczajacy oznacza Komisje Nadzoru Finansowego, Narodowy Bank Polski,
administratora WIBOR Iub organizacje branzowa, ktora wskazata Komisja Nadzoru Finansowego lub
Narodowy Bank Polski i ktéra zajmuje sie przygotowaniem propozycji zastgpienia WIBOR.

Rachunek Obligacji oznacza Rachunek Papierow Warto$ciowych lub Rachunek Zbiorczy.

Rachunek Papieréow Wartosciowych oznacza rachunek papieréw wartosciowych w rozumieniu art.
4 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Rachunek Zbiorczy oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, na ktérym zostaty zapisane prawa z Obligacji.

Regulacje KDPW oznacza obowigzujgce regulaminy, uchwaty, procedury i innego rodzaju regulacje
przyjete przez KDPW, okreslajgce sposéb prowadzenia przez KDPW/spdtke zalezng KDPW systemu
depozytowo-rozliczeniowego, w szczegdlnosci regulamin Krajowego Depozytu Papierow
Warto$ciowych i szczegotowe zasady dziatania Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych.

Regulamin ASO GPW oznacza Regulamin ASO prowadzony przez GPW.

Rozporzadzenie 596/2014 oznacza rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku oraz uchylajgce dyrektywe
2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 20003/125/WE i
2004/72/WE (Dz. Urz. UE L 173 z 12.06.2014, ze zmianami).

Stawka Referencyjna oznacza zmienng stawke referencyjng WIBOR dla 6-miesiecznych depozytow
ztotowych, majgcg zastosowanie do obliczenia Kwoty Odsetek.

Suplement Emisyjny oznacza Zatacznik nr 1 do Warunkéw Emisji, zawierajacy szczegétowe warunki
emisji Obligacji i stanowigcy integralng cze$¢ Warunkéw Emisji serii Obligacji, ktérych dotyczy
niniejsza Nota Informacyjna.

Ustawa o Obligacjach oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach.

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi.

Ustawa o Ofercie Publicznej oznacza ustawe z 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdétkach
publicznych.

Ustawa o Rachunkowosci oznacza ustawe z dnia 29 wrze$nia 1994 o rachunkowosci.

Warunki Emisji, Warunki Emisji Obligacji oznacza warunki emisji Obligacji Serii PD z dnia 31 maja
2021 r. wyemitowanych przez Emitenta w Dniu Emis;ji.

WIBOR oznacza stawke referencyjng WIBOR (administrowang przez GPW Benchmark S.A. lub inny
podmiot, ktory go w tej roli zastgpi), dla okresu (terminu) rownego Wiasciwemu Tenorowi, dla ktérego
jest ustalana, wyrazong w procentach w skali roku.
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Wtasciwy Tenor oznacza termin (okres) 6 miesiecy.

Wskaznik Alternatywny oznacza wskaznik referencyjny ustalony zgodnie z Punktami 9.3.1 - 9.3.12
niniejszej Noty Informacyjnej, ktéry zastepuje WIBOR w sytuacjach opisanych w Warunkach Emisji.
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