ROBYG

f/.i;/l/z‘ ¢ Bzu'//;t%’

NOTA INFORMACYINA

dla Obligacji serii P
0 facznej wartosci nominalnej 60.000.000 PLN

emitowanych w ramach programu emisji obligacji o facznej wartosci do 180.000.000 PLN ustanowionego na podstawie
umowy emisyjnej zawartej pomiedzy ROBYG S.A. oraz mBankiem S.A.

Emitent:

ROBYG S.A.

z siedziba w Warszawie, Aleja Rzeczypospolitej 1, 02-972 Warszawa

Niniejsza nota informacyjna zostata sporzadzona w zwigzku 2 ubieganiem sie 0 wprowadzenie instrumentéw
finansowych objetych t3 not3 do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A. oraz
do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gielde Papieréw Warto$ciowych 5.A.

Wprowadzenie instrumentdw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi dopuszczenia
ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na regulowanym rynku pozagietldowym prowadzonym przez
BondSpot S.A. nie stanowi réwnie: dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na regulowanym
rynku gietdowym prowadzonym przez Gietde Papieréw Warto$ciowych S.A.

Inwestorzy powinni by¢ swiadomi ryzyka, jakie niesie ze sobg inwestowanie w instrumenty finansowe notowane w
alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by€ poprzedzone wiasciwg analizg, a takze,
jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacja z doradca inwestycyjnym.

Tres¢ niniejszej noty informacyjnej nie byla zatwierdzana przez BondSpot S.A. ani przez Gielde Papieréw
Wartosciowych S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w niej zawartych ze stanem faktycznym lub przepisami
prawa.

Data sporzadzenia: 11 kwietnia 2016 .
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Nazwa {firma): ROBYG S.A.

Forma prawna: Spéika akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba i adres: Al, Rzeczypospolitej 1, 02-972 Warszawa
KRS: 0000280398

REGON: 140900353

NIP: 525-23-92-367

Telefon: (22) 419 11 00

Faks: {22) 41911 03

Adres poczty elektroniczne;:

sekretariat@robyg.com.pl

Strona internetowa:

www.robyg.pl

Osoby dziatajgce w imieniu Emitenta:
Eyal Keltsh — Wiceprezes Zarzadu
Artur Ceglarz — Wiceprezes Zarzadu

Emitent oswiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy | przy dofozeniu naleiytej starannosci, by zapewnic taki stan,
informatje zawarte w niniejszej Nocie Informacyjnej s3 prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze
nie pominigto w niej zadnych faktéw, ktére moglyby wplywac na jego znaczenie | wycene instrumentéw dtuznych

wprowadzanych do obrotu, a takie e opisuje ona rzetelnie c

instrumentami.

w imieniu ROBYG S.A.

yaykeltsh

W

Wigéprezes Zarzadu ROBYG

zynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie tymi

Lo

S.A,

Artlr Ceglarz
Wiceprezes Zarzadu ROBYG

S.A.

Od dnia 3 listopada 2010 roku akcje Emitenta notowane s3 na GPW. Zgodnie 2 postanowieniami § 18 ust. 18 pkt 1)
Regulaminu ASO GPW Emitent, posiadajac instrumenty finansowe notowane na rynku regulowanym, nie jest
zobowigzany do zawarcia umowy z Autoryzowanym Doradca.



1.1

Czynniki ryzyka

Najistotniejsze czynniki ryzyka specyficzne dla dziatalnosci Grupy Emitenta
Ryzyko zwiqzane ze wzrostem koszidw operacyjnych i innych kosztéw

Koszty operacyjne i inne koszty Grupy Emitenta mogg wzrosnaé przy jednoczesnym braku odpowiedniego
wzrostu przychoddw.

Do czynnikéw, ktére moga spowodowad wzrost kosztéw operacyjnych i innych kosztéw, naleza:

. wzrost poziomu inflacji;

. wzrost podatkéw i innych zobowiazar publicznoprawnych;

. zmiany w przepisach prawa, innych istotnych regulacjach lub polityce rzadowej;
. wzrost kosztow finansowania.

Czynniki te moga mieé istotny negatywny wplyw na dziatalnosé, sytuacje finansowg lub wyniki Grupy
Emitenta.

Koszty realizacji projektow deweloperskich mogq wzrosng¢

W toku prowadzenia przez spétki celowe inwestycfi deweloperskich mozliwy jest wzrost kosztéw
inwestycyjnych, wynikajacy ze specyfiki procesu budowlanego, w tym, z faktu, iz: (i) roboty budowlane w
ramach poszczegélnych projekiw prowadzone sy przez zewnetrzne podmioty $wiadczace ustugi
podwykonawstwa i Grupa Emitenta nie Jest w stanie skutecznie zapewni¢ terminowoséci | prawidtowoici
wykonania zaméwionych robét, (ii) realizacja robét budowlanych przebiega w stosunkowo dtugim okresie, w
czasie ktérego moga ulec zmianie ceny materiatéw budowlanych oraz koszty zatrudnienia wykwalifikowanych
pracownikéw, (iii) realizacja robét budowlanych uzalezniona jest w duzym stopniu od panujacych warunkéw
atmosferycznych, ktére, gdy $3 niesprzyjajace, mogyg doprowadzié¢ do opéinien w realizacji projektu oraz
koniecznoéci ponoszenia kosztéw zabezpieczenia budowy w czasie gdy roboty nie s3 prowadzone, {iv}
warunki gruntowe nieruchomosci pod projekty deweloperskie moga wymagac dodatkowych nakfaddw
inwestycyjnych, (v) wadliwe materiaty budowlane musza by¢ zastgpowane materiatami prawidtowymi o
odpowiedniej jakosdi, oraz (vi) wady projektowanych budynkéw Wwymagajg ich usuniecia.

Ponadto do innych czynnikéw, ktére mogq spowodowad wzrost kosztéw inwestycyjnych naleza m.in.: inflacja,
wzrost kosztéw pracy, wzrost podatkéw i innych zobowigzar publicznoprawnych, zmiany w przepisach prawa
lub polityce rzgdowe] oraz wzrost kosztow finansowania.

Projekty deweloperskie mogq nie zosta¢ zrealizowane w terminie

Realizacja projektéw deweloperskich jest przedsigwzieciem dtugoterminowym, na ktére wpltyw ma wiele
czynnikéw otoczenia rynkowego oraz czynniki wewnatrzgrupowe. Wplyw tych czynnikéw oraz pozostatych
czynnikéw ryzyka, moze spowodowac¢ opéinienia w realizacji inwestycji budowlanych. Konsekwencjg tych
opoinient moze by¢, oprécz Przesuniecia si¢ w czasie realizacji przychodéw z dziatalnosci Grupy Emitenta,
takze ryzyko powstania dodatkowych kosztéw zwigzanych z koniecznoscig 2aplaty odsetek, odszkodowan lub
kar umownych wynikajgcych z uméw zawartych w zwigzku z realizacja projektéw deweloperskich. Opéznienia
w realizacji poszczegéinych projektéw deweloperskich moga istotnie negatywnie wplywad na poziom
rentownosci poszczegdinych projektow Inwestycyjnych, a przez to na dziatalnos¢, sytuacje finansowa, w tym
w szczegblnosci ptynnosé, wyniki finansowe oraz perspektywy rozwoju Grupy Emitenta.

Grupa Emitenta moze nie pozyskaé finansowania zewnetrznego

Dziatalno$¢ deweloperska jest kapitatochtonna - Grupa Emitenta ponosi znaczace wydatki wstepne na zakup
gruntéw oraz pokrycie kosztéw infrastrukturalnych, budowlanych i projektowych. Tym samym Grupa
Emitenta potrzebuje znaczacych kwot pienieznych oraz finansowania przez banki, aby kontynuowaé i rozwijac
swojg dziatalnos. Potrzeby kapitatowe Grupy Emitenta zalezg od wielu czynnikdw, w szczegdinoici od
warunkéw rynkowych, ktére 53 poza kontrolg Grupy Emitenta. Jezelj parametry pozyskania niezbednego
Grupie Emitenta kapitatu beda znaczayco odbiegaly od obecnie zaktadanych, konieczne moze byt pozyskanie
przez Grupg Emitenta dodatkowego finansowania. W przypadku wystapienia trudnoéei z pozyskaniem takiego
dodatkowego finansowania, skala rozwoju Grupy Emitenta oraz tempo osiagania przez nig okreslonych celéw
strategicznych moze réini¢ sie od pierwotnie zaktadanej. Nie jest pewne, €zy Grupa Emitenta bedzie zdolna



do pozyskania wymaganego finansowania, jezeli zajdzie taka koniecznosé, ani czy srodki finansowe zostang
uzyskane na warunkach korzystnych dla Grupy Emitenta.

Postgpowania przeciwko Grupie Emitenta mogq zosta¢ rozstrzygniete na niekorzy$¢ Grupy

Podmioty z Grupy Emitenta s stronami postepowari dotyczacych roszczeri ze strony Wspdinot
Mieszkaniowych, klientéw oraz podwykonawcéw. W przypadku niekorzystnego dia Emitenta badz
podmiotéw z Grupy Emitenta zakoriczenia powyzszych postepowar, powstanie obowigzek zaptaty naleznosci
z tytutu roszczern Wspédinot Mieszkaniowych, klientéw oraz podwykonawcdéw. Na dzied sporzadzenia
niniejszej Noty Informacyjnej Grupa Emitenta posiada stosowne rezerwy odzwierciedlajace jej szacunek
ryzyka zwigzanego z toczacymi sie postepowaniami.

Zaplanowana przez Grupe Emitenta powierzchnia uzytkowa mieszkar planowanych do realizacji moze nie
zostaé osiggnieta

Grupa Emitenta realizuje swoje projekty deweloperskie w oparciu o solidnie przygotowane projekty
architektoniczne, ktére przewiduja wybudowanie okredlonej powierzchni uzytkowej w ramach
poszczegoinych etapéw projektéw deweloperskich. Z uwagi jednak na fakt, ze Grupa Emitenta planuje swoje
projekty z wyprzedzeniem mozliwe jest, iz w trakcie ich realizacji konieczne bedzie wprowadzenie zmian do
przyjetych projektéw architektonicznych. Zmiany te mogg wynika¢ w szczegblnosci: (i) ze zmian planéw
zagospodarowania przestrzennego i dostosowania do tych plandw projektéw deweloperskich celem
optymalnego wykorzystania dostepnej przestrzeni, (i) zmian w strukturze planowanych mieszkari, ktdre jesli
beda polegaly na zmniejszeniu $redniej powierzchni mieszkar, wymaga¢ beda przeznaczenia dodatkowej
powierzchni na garaze, co z kolei zmniejszy catkowitg powierzchnie uzytkowa mieszkan, oraz (iii) przyjecia
innych niz zamierzone rozwigzan technicznych i budowlanych.

Ryzyko nieosiqgnigcia zakladanych celéw strategicznych

Na osiggniecie zamierzonych przez Grupe Emitenta celéw strategicznych wptyw ma wiele czynnikéw
zewnetrznych, ktorych wystapienie jest niezaleine od decyzji organdw zarzgdzajacych Grupy Emitenta |
ktérych, pomimo zachowania nalezytej starannoéci z uwzglednieniem profesjonalnego charakteru dziatalnoézi
cztonkéw tych organéw, nie beda one w stanie przewidzieé. Ponadto przy ocenie szans na realizacje przez
Grupe Emitenta jej celdw strategicznych nie jest moZliwe wykluczenie popetnienia przez osoby
odpowiedziaine bledéw w ocenie sytuacji na rynku | podjecia na Jej podstawie nietrafnych decyzji, ktére beda
skutkowac znacznym pogorszeniem sie wynikdw finansowych Grupy Emitenta.

Ryzyko zwigzane z zaleinosciq od 0s6b petnigcych kluczowe funkcje kierownicze

Sukces Grupy Emitenta jest zaleiny od dziatahh oséb petnigcych funkcje kierownicze, a w szczegdlnosci
cztonkéw Zarzadu Emitenta. Osoby zajmujace kierownicze stanowiska w Grupie Emitenta posiadajg szerokie
doswiadczenie zdobyte na rynku nieruchomoséci w zakresie wyszukiwania atrakcyjnych gruntéw, pozyskiwania
finansowania, organizowania procesu budowy, marketingu i zarzadzania projektami deweloperskimi.

Tymczasowa badz stata utrata mozliwosci éwiadczenia ustug przez ktéregokolwiek z cztonkéw Zarzgdu Grupy
Emitenta, oséb kierowniczych lub kluczowych pracownikéw, moze mieé istotny negatywny wptyw na
dziatalnosé, sytuacje finansowa, wyniki i perspektywy rozwoju Grupy Emitenta.

Ryzyko odpowiedziainosci z tytufu sprzedazy mieszkar

Grupa Emitenta prowadzi dziatalnoéé polegajaca na sprzedazy mieszkafi, a takze lokali uzytkowych oraz
doméw. Spétki wehodzace w sktad Grupy Emitenta ponosza odpowiedzialno$é wobec nabywcéw lokali z
tytulu rekojmi za wady fizyczne i prawne budynkéw oraz gruntu na ktérym wybudowane sa budynki, a takie
za wady poszczeg6inych lokali. Podmioty nalezace do Grupy Emitenta muszq liczy¢ sig z ryzykiem zgtaszania
takich roszczert przez nabywcéw poszczegéinych lokali bad przez wspdlnoty mieszkaniowe.

Ryzyko konkurencji ze strony innych podmiotéw oraz braku odpowiedniego banku ziemi

Na wyniki osiggane przez Grupe Emitenta moze mieé wplyw strategia obrana przez firmy konkurencyjne, ich
pozycja finansowa oraz zdolnos¢ do pozyskiwania kapitatu na korzystnych warunkach, a przede wszystkim
zdolno$¢ do pozyskiwania gruntéw w odpowiednich lokalizacjach, za odpowiednig cene i w odpowiednim
studium przygotowania pod proces inwestycyjny. Grupa Emitenta mosze napotka¢ konkurencje ze strony
innych deweloperéw, w szczegdinoéci na etapie identyfikacji | pozyskiwania gruntéw. Nie mozna réwniez
wykluczyé, ze grunty pozyskane przez Grupe Emitenta pomimo prawidtowej oceny z formalno-prawnego
punktu widzenia okazg sie niemozliwe do zagospodarowania z uwagi na koniecznos¢ budowy kosztownej
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1.2

Infrastruktury, ochrony srodowiska czy protesty spoteczne, a w koricu decyzje niezaleine od Grupy Emitenta
podejmowane przez organy samorzgdowe wydajace decyzije w sprawie warunkéw zabudowy i
zagospodarowania terenu oraz w sprawie pozwolenia na budowe. W wyniku dziatalnodci podmiotéw
konkurencyjnych w stosunku do Grupy Emitenta i realizacji przez nie duzej liczby projektéw deweloperskich
na obszarach, gdzie skoncentrowana jest dziatalnoéé Grupy Emitenta, moze powstac zwiekszona podaz
mieszkari | doméw, co moze mie¢ wptyw na ich cene i diugoé¢ okresu potrzebnege do ich zbycia. Ponadto
zwigkszona konkurencja moze spowodowaé wzrost zapotrzebowania na materiaty budowlane oraz ustugi
wykonawcdw i podwykonawcdw, co z kolei moze powodowaé dia Grupy Emitenta wyisze koszty realizacii
projektéw deweloperskich.

Struktura akcjonariotu

W zwigzku ze zmianami w akcjonariacie, obecne rozproszenie struktury akcjonariatu moze mie¢ wptyw na
sktad Rady Nadzorczej obecnej i przysztych kadencji, a takze na skutecznosé podejmowania decyzji przez
Walne Zgromadzenie i tres¢ uchwat Walnego Zgromadzenia, ktére zalezeé beda od uzyskania odpowiedniej
wigkszosci przez gtosujacych akcjonariuszy.

Z uwagi, ze obecna struktura akcjonariatu Emitenta jest rozdrobniona i zgodnie z raportem hiezgcym
http://ri.robyg.pl/img _in/raporty-biezace/20150513 RB 049-pl.pdf Emitent poszukuje  akcjonariusza
strategicznego istnieje ryzyko, ze przed Dniem Wykupu, ktéryé z akcjonariuszy mniejszosciowych lub nowy
akcjonariusz uzyska pozycje znaczacego akcjonariusza, a tym samym bedzie miat decydujacy wplyw na
podejmowanie uchwat przez Walne Zgromadzenie, w szczegdlnosci dotyczgcych wyptaty dywidendy.

Ponadto, zgodnie z raportem biezgcym Emitenta: http://ri.robyg.pl/img_in/raporty-biezace/20160301-
CR_18_2016_Zalacznik-nr-1_podjete-uchwaly.pdf, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta upowaznifo
Zarzad Emitenta do nabywania w petni pokrytych akcji zwyktych na okaziciela Emitenta przez Emitenta oraz
spotki zalezne od Emitenta {,Program”) w rozumieniu Kodeksu spétek handlowych (,Spdtki Zalezne”) w celu
ich dalszej odsprzedazy na warunkach i w trybie ustalonym w podjetej uchwale.

Wykonanie wyzej wymienionej uchwaty nabywania akcji moze skutkowaé zmiang struktury akcjonariatu oraz
zwigkszeniem wydatkéw przez Spétke.

Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem rynkowym, w ktérym dziata Grupa Emitenta

Sytuacjo na swiatowych rynkach finansowych oraz nieruchomosciowych moie mie¢ wptyw na dziolainosé
Grupy Emitenta

Napigta sytuacja polityczna w Europie Wschodniej moze spowodowaé odptyw inwestoréw zagranicznych z
rynkéw Europy Wschodniej i Centralnej, co moze mieé bezposrednie przetozenie na popyt na mieszkania
budowane przez Grupg Emitenta poprzez zmniejszenie popytu na mieszkanla, ograniczenie dostepu
potencjalnych klientéw do kredytu oraz spadek ich dochoddw i sktonnoéci do podejmowania dtugofalowych
decyzji finansowych.

Sytuacja spoteczno-ekonomiczna w Polsce moie wplywac na Grupe Emitenta

Przychody Grupy Emitenta uzyskiwane s z tytulu prowadzenia dziatalnoéci na rynku krajowym. Dlatego te:
na jej wyniki finansowe maja wplyw takie czynniki jak stopier stabilizacji sytuacii politycznej w kraju w danym
okresie oraz dane makroekonomiczne dotyczace stanu polskiej gospodarki, w szczeg6lnosci poziom stopy
wzrostu PKB, poziom inwestycji, poziom dochoddéw gospodarstw domowych, wysokosc stép procentowych,
kurséw wymiany walut, stopa inflacji, deficytu budietowego i poziom bezrobocia. Ewentualne negatywne
zmiany w sytuacji makroekonomicznej Polski mogg powodowaé powstanie ryzyka dla prowadzonej przez
Grupe Emitenta dziatalnosci gospodarczej | tym samym wpltywaé na jej wyniki finansowe i perspektywy
rozwoju w przysztosci.

Stopy procentowe mogq wlec zmianie

Grupa Emitenta jest strong uméw kredytowych oraz pozyczek od akcjonariuszy lub podmiotéw z nimi
powigzanych, w ktérych stopa odsetek obliczana jest przy zastosowaniu zmiennych stop procentowych.
Grupa Emitenta zawiera transakcje zabezpieczajace w odniesieniu do tego rodzaju ryzyka. Zabezpieczenia te
nie pokrywaja jednak cato$ci instrumentdw Grupy Emitenta podatnych na zmienne stopy procentowe. Istotny
wzrost stop procentowych moze mieé negatywny wplyw na dziatainoéé, sytuacje finansowa, wyniki oraz
perspektywy rozwoju Grupy Emitenta.

Ceny mieszkari mogg spas¢
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Wyniki finansowe Grupy Emitenta sg uzaleznione w szczegdinosci od poziomu cen mieszkan, domow oraz
lokali ustugowych w Polsce. Wptyw na ceny nieruchomosci ma m.in. zmiana popytu na oferowane lokale,
zmiana sytuacji makroekonomicznej w Polsce, dostepnosé #rédet finansowania dla klientéw w tym w
szczegblnodci kredytdw hipotecznych, podaz lokali na okreslonym obszarze oraz zmiany w oczekiwaniach
nabywcéw co do standardu, lokalizacji lub wyposazenia danego lokalu. Spadek cen mieszkar moze mieé
istotny negatywny wplyw na dziatalnoé, sytuacje finansows, wyniki oraz perspektywy rozwoju Grupy
Emitenta.

Czynniki ryzyka zwigzane z emisja Obligacji
Ryzyko niewykupienia obligacji w terminie wykupu lub niewyplacania odsetek od Obligacji

Emitent zobowigzany jest do wykupu Obligacji na zasadach wskazanym w Warunkach Emisji. Ponadto Emitent
zobowigzany jest takie do wyptaty Kwoty Odsetek od Obligacji w ustalonych terminach i wysokodci. Nie
mozna jednak wykluczy¢ ryzyka nie wywiazania sig przez Emitenta z powyiszych zobowiazari wobec
Obligatariuszy, a Obligatariusze powinni by¢ éwiadomi ze wierzytelnosci wynikajgce z Obligacji Emitenta nie
53 objete systemem gwarantowania Bankowego Funduszu Gwarancyjnego.

Ryzyko zwigzane z brakiem zabezpieczenia Obligacfi

Obligacje zostaty wyemitowane jako obligacje niezabezpieczone. W przypadku nie wywigzania sie Emitenta ze
zobowigzan wynikajacych z Obligacji, wierzytelnosci Obligatariuszy beda zaspokajane po zaspokejeniu innych
wierzycieli Emitenta, na rzecz ktdrych ustanowlono zabezpieczenia na majatku Emitenta. W zwigzku z tym
istnieje ryzyko, ze w takiej sytuacji wierzytelnosci Obligatariuszy nie zostang zaspokojone w catoéci.

Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami na ASO
i GPW moze zawiesi¢ obrét Obligacjami na okres nie diuzszy niz trzy miesiace {§ 11 ust. 1 Regulaminu
ASO GPW), z zastrzezeniem § 12 ust. 3 Regulaminu ASC GPW i § 17c ust. 5 Regulaminu ASO GPW:
A. na wniocsek Emitenta; lub
B. jesli uzna, ze wymaga tego bezpieczeristwo obrotu lub interes uczestnixdw ASO.

W przypadkach okresionych przepisami prawa GPW zawiesza obrét Obligacjami na okres nie dtuzszy
niz miesigc (§ 11 ust. 2 Regulaminu ASO GPW).

ii. BondSpot moze zawiesi¢ obrét Obligacjami na okres nie diuzszy niz trzy miesigce {§ 13 ust. 1
Regulaminu ASO BondSpot), z zastrzezeniem § 14 ust. 3 i § 20b ust. 5 Regulaminu ASO BondSpot:
A. na wniosek Emitenta; Jub
B. jesli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczeristwo uczestnikéw obrotu.

W przypadkach okreslonych w art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi BondSpot
oraz GPW zawiesza obrdt instrumentami dtuznymi na okres nie dtuiszy niz miesigc {§ 13 ust. 2
Regulaminu ASO BondSpot, § 11 ust. 2 Regulaminu ASO GPW). W przypadku powstania sytuacji
nadzwyczajnej uniemozliwiajacej korzystanie z urzadzert i srodkéw technicznych ASO BondSpot, przez
co najmniej pie¢ podmiotdéw dopuszczonych do dziatania na ASO BondSpot, BondSpot moze zawiesi¢
obrdt wszystkimi instrumentami dtuznymi {§ 13 ust. 3 Regulaminu ASO BondSpot).

Emitent nie moze wykluczyd, ze ktéras ze wskazanych w takim regulaminie sytuacji bedzie miata zastosowanie
do niego. Emitent bedzie jednak niwelowaé to ryzyko poprzez stosowanie sie do wszystkich postanowien
odpowiedniego regulaminu ASO obowiazujacego w danym czasie.

Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu na ASO
i GPW moze wykluczy¢ Obligacje z obrotu (§ 12 ust. 1 Regulaminu ASO GPW):
A, na wniosek Emitenta, z zastrzeieniem mozliwodci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od
spetnienia przez Emitenta dodatkowych warunkéw;
B. jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczeristwo uczestnikéw obrotu; }/ 5
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C. wskutek ogtoszenia upadtosci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o
ogtoszenie upadiosci z powodu braku $rodkéw w majgtku Emitenta na zaspokojenie kosztéw
postepowania;
wskutek otwarcia likwidacji Emitenta; lub

E. wskutek podjecia decyzji o pofaczeniu Emitenta z innym podmiotem, jege podziale lub
przeksztatceniu, przy czym wykluczenie Obligacji z obrotu moze nastapic odpowiednio nie
wezesniej niz z dniem potaczenia, dniem podziatu {wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

ii. GPW wyklucza Obligacje z cbrotu {§ 12 ust. 2 Regulaminu ASO GPW):

A. w przypadkach okreslonych przepisami prawa;

B jezeli zbywalnosc Obligacji stata sie ograniczona;

C. w przypadku zniesienia dematerializacji Obligacji; lub

D po uplywie szesciu miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o optoszeniu
upadfosci Emitenta, obejmujacej likwidacje jego majgtku, lub postanowienia o oddaleniu
przez sad wniosku o ogtoszenie tej upadioéci z powodu braku érodkéw w majgtku Emitenta na
zaspokojenie kosztéw postepowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu Obligacji z obrotu GPW moie zawiesi¢ obrét Obligacjami {§ 12 ust. 3
Regulaminu ASO GPW). Do terminu zawieszenia w tym przypadku nie stosuje sie postanowienia § 11 ust. 1
Regulaminu ASO GPW.

fii. BondSpot moze wykluczy¢ Obligacje z obrotu (§ 14 ust. 1 Regulaminu ASO BondSpot):

A, na whiosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwoéci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od
spetnienia przez Emitenta dodatkowych warunkéw;

jezeli uzna, Ze wymaga tego interes i bezpieczeristwo uczestnikéw obrotu;

C. wskutek ogtoszenia upadtosci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku ¢
ogtoszenie upadtosci z powodu braku srodkdw w majatku Emitenta na zaspokojenie kosztow
postepowania; lub

D. wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.

w

iv. BondSpot wyklucza Obligacje z obrotu (§ 14 ust. 2 Regulaminu ASO BondSpot):

A w przypadkach okreslonych przepisami prawa;

B jezeli zbywalnos¢ Obligacji stata sie ograniczona;

C. w przypadku zniesienia dematerializacji Obligacji; lub

D po uptywie 6 miesigcy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci
Emitenta, obejmujace] likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaieniu przez sad
wniosku o ogfoszeniu tej upadioici z powodu braku é$rodkéw w majatku Emitenta na
zaspokojenie kosztéw postepowania.

Przed podjgciem decyzji o wykluczeniu Obligacji z obrotu BondSpot moze zawiesié obrét Obligacjami (§ 14
ust. 3 Regulaminu ASQO BondSpot). Do terminu zawieszenia w tym przypadku nie stosuje sie postanowienia §
13 ust. 1 Regulaminu ASO BondSpot.

Emitent nie moze wykluczy¢, ze ktéras ze wskazanych w takim regulaminie sytuacji bedzie miata zastosowanie
do niego. Emitent bedzie jednak niwelowaé to ryzyko poprzez stosowanie sie do wszystkich postanowiefi
odpowiedniego regulaminu ASO obowiazujacego w danym czasie.

Ryzyko nalotenia przez BondSpot lub GPW kary pieniginej na Emitenta

(i) Zgodnie z § 20b Regulaminu ASO BondSpot, BondSpot moze, jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub
przepisdw obowigzujacych na ASO, lub nienalezycie wykonuje obowiazki okreslone w rozdziale v
Regulaminu ASO BondSpot, w szczegblnosci obowiazki okreslone w § 18 — 20a Regulaminu ASQO
BondSpot, udzieli¢ Emitentowi upomnienia lub wymierzy¢ kare pieniezna w wysokoéci do 50.000
PLN.

)



W przypadku, gdy Emitent nie wykonuje natozonej na niego kary albo pomimo jej natozenia nadal nie
przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujacych na Rynku lub nie wykonuje albo nienalezycie
wykonuje obowigzki okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO BondSpot, lub tez nie wykonuje
obowiazkow natozonych na niego na podstawie § 20b ust. 2 Regulaminu ASO BondSpot, BondSpot

moize:

A, natozyé na Emitenta kare pienieing, przy czym kara ta facznie z kara natozona na podstawie
§ 20b ust. 1 pkt 2 Regulaminu ASO BondSpot nie moze przekracza¢ 50.000 PLN;

B. zawlesi¢ obrot Obligacjami Emitenta na Rynku; lub

o wykluczy¢ Obligacje Emitenta z obrotu na Rynku.

(ii} Zgodnie z § 17¢ Regulaminu ASO GPW, GPW moze, jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub
przepisow obowigzujacych na ASO, lub nie wykonuje bad? nienalezycie wykonuje obowiazki
okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO GPW, w szczegdlnosci obowiazku okreslone w § 15a, § 15b,
§ 17-17b, udzieli¢ Emitentowi upomnienia lub natozy¢ kare pieniezng w wysokoéci do 50.000 PLN.

W przypadku, gdy Emitent nie wykonuje natozonej na niego kary albo pomimo jej natozenia nadal
nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych na ASO lub nie wykonuje albo nienalezycie
wykonuje obowigzki okredlone w Rozdziale V Regulaminu ASO GPW, lub tei nie wykonuje
obowiazkéw natozonych na niego na podstawie § 17c ust. 2 Regulaminu ASO GPW, GPW moze:

A natozy¢ na Emitenta kare pieniezna, przy czym kara ta tacznie z kara natozong na podstawie
§ 17c ust. 1 Regulaminu ASO GPW nie moze przekraczaé 50.000 PLN;

zawiesic obrot Obligacjami Emitenta na ASO; lub

C. wykluczy¢ Obligacje Emitenta z obrotu na ASO.

w

Ryzyko natozenia przez KNF kary pienieinej na Emitenta

Na podstawie art. 176a Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku gdy Emitent nie
wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki wynikajace z art. 5 Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi, KNF moze natozy¢ na Emitenta kare pieniezna do wysokosci 1.000.000 PLN.

Ryzyko braku obrotu na rynku widrnym luk jego niskiej plynnogci

Istnieje ryzyko, ze moze nie bedzie istniat obrét na rynku wtérnym dla Obiligagji, lub ze ptynnoéé na rynku
wtdrnym bedzie mata. W zwigzku 2 tym inwestor moze mie¢ trudnoéci ze zbyciem Obligacji lub zbyciem
Obligacji po cenie, ktéra zapewnitaby mu zadowalajacy dochéd z inwestycji w Obligacje.

Cel emisji
Cel emisji Obligacji nie zostat okreslony.
Okreslenie rodzaju emitowanych obligaciji

Kazda Obligacja jest papierem wartoéciowym na okaziciela, emitowanym w serii. ktéry Obligacje nie maja
formy dokumentu. Obligacje zostaty zarejestrowane w Depozycie KDPW w dniu 7 kwietnia 2016 r.

Obligacje s3 emitowane na podstawie:
{(a) art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach;
{b) Uchwaty Zarzadu ROBYG S.A. z dnia 7.10.2014 r. w sprawie ustanowienia Programu Emisji oraz

wielokrotnego emitowania obligacji w ramach Programu Emisji, zmienionej uchwata Zarzadu z dnia
18.06.2015 r. w sprawie zmiany Programu Emisji (zwigkszenie tacznej kwoty Programu Emisji do



5.

120.000.000 zt} oraz uchwaty Zarzadu z dnia 6.10.2015 r. w sprawie zmiany Programu Emisji
Jzwigkszenie facznej kwoty Programu Emisji do 180.000.000 zt)

{c) Uchwaty Rady Nadzorczej ROBYG S.A. z dnia 24.08.2015 r. w sprawie wyrazenia zgody na emisje
obligacji;

{d) Uchwaty Zarzadu ROBYG S.A. z dnla 26.10.2015 r. w sprawie emisji obligacji przez spétke ROBYG S.A.
z siedzibg w Warszawie.

Obligacje s3 emitowane w ramach programu emisji obligacji do kwoty 180.000.000 PLN (stownie: sto
osiemdziesiat milionéw zfotych), ustanowionego na podstawie umowy emisyjnej, zawartej pomiedzy ROBYG
5.A. oraz mBankiem S.A w dniu 7 paZdziernika 2014 roku, zmienionej aneksem nr 1 z dnia 18 czerwca 2015 r.
(podwyzszenie kwoty Programu Emisji do 120.000.000 PLN) oraz aneksem nr 2 z dnia 6 paidziernika 2015 r.
{podwyzszenie kwoty Programu Emisji do 180.000.000 PLN).

Obligacje zostaly wyemitowane w dniu 28 paidziernika 2015 r.

Niniejsza nota informacyina obejmuje nastepujace Obligacje:

Lp. | Seria Kod ISIN Nazwa skrdcona Catalyst Dziers Emisji Dziert Wykupu
1 P PLROBYG00214 ROB1019 28 paidziernika 28 paidziernika
2015r. 2019r.

Na date sporzadzenia Noty Informacyjnej w ramach Programu Emisji wyemitowano trzy serie Obligacji o
tgcznej wartosci nominalnej 180.000.000 PLN

Wielko$¢ emisji

Warto$¢ nominalna wszystkich Obligacji, ktdre obejmuje niniejsza nota informacyjna, wynosi 60.000.000 PLN
(stownie: szes¢dziesigt miliondw ztotych), a taczna liczba Obligacji, ktére obejmuje niniejsza nota
informacyjna, wynosi 600 sztuk.

Wartosé nominalna i cena emisyjna obligacji

Wartos¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 100.000 PLN (stownie: sto tysiecy ztotych).

Cena emisyjna jednej Obligacji wynosita 100.000 PLN (stownie: sto tysiecy ztotych).

Informacje o wynikach subskrypcji lub sprzedazy instrumentéw diuinych bedacych przedmiotem wniosku

o wprowadzenie

¢ Data rozpoczecia i zakoriczenia subskrypcji: data rozpoczecia subskrypcji — 26 patdziernika 2015 r.;
data zakoriczenia subskrypcji — 28 paZdziernika 2015 .

* Data przydziatu instrumentéw diuinych: 28 paidziernika 2015 r.
® Liczba instrumentdw diuznych objetych subskrypcja: 600 sztuk

* Stopa redukcji w poszczegdlnych transzach, w przypadku gdy cho¢ w jednej transzy liczba
przydzielonych instrumentéw diuznych byta mniejsza od liczby papieréw wartosciowych, na ktére
zfozono zapisy: 0

® Liczba instrumentéw dtuznych, ktére zostaly przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypciji
lub sprzedaiy: 600 sztuk

*  Cena, po jakiej instrumenty dtuzne byty nabywane {obejmowane): 100.000 PLN (sto tysiecy ztotych)

| y
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* Lliczba oséb, ktdre Zozyly zapisy na instrumenty diuzne objete subskrypcjg lub sprzedaig w
poszczeg6lnych transzach: 1 '

* Liczba osdb, ktérym przydzielono instrumenty diuzne w ramach przeprowadzonej subskrypcji lub
sprzedazy w poszczegdinych transzach: 1

®* Nazwa (firma) subemitentéw, ktorzy objeli instrumenty diuine w ramach wykonywania uméw o
subemisje, z okresleniem liczby papieréw wartosciowych, ktére objeli, wraz z faktyczna ceng
jednostki instrumentu dtuznego (cena emisyjna lub sprzedazy, po odliczeniu wynagrodzenia za
objecie jednostki instrumenty dtuinego, w wykonaniu umowy subemisji, nabytej przez
subemitenta): nie dotyczy, gdy? nie byty zawierane umowy o subemisje

® taczne okreélenie wysokosci kosztéw, ktére zostaty zaliczone do kosztéw emisji, ze wskazaniem
wysokosci kosztéw wedtug ich tytutow, w podziale na koszty:

© przygotowania i przeprowadzenia oferty: 660 tys. PLN (stownie: szeséset szedédziesigt
tysigcy ztotych)

© wynagrodzenia subemitentdw, dia kazdego oddzielnie: nie dotyczy, gdyz nie byly zawierane
umowy o subemisje

& sporzadzenia dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem kosztéw doradztwa: nie
dotyczy, wykonane wewnetrzne

©  promocji oferty: nie dotyczy
Laczne koszty emisji Obligacji wyniosty 660 tys. PLN (stownie: szeséset szedédziesiat tysiecy zfotych).

¢ Metody rozliczenia tych kosztéw w ksiggach rachunkowych i sposobem ich ujecia w sprawozdaniy
finansowym Emitenta: koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty s uwzglednione w wycenie
do zamortyzowanego kosztu zobowigzania z tytutu Obiigaciji.

Warunki wykupu | warunki wyptaty oprocentowania obligacji
Warunki wykupu Obligacji

Obligacje podiegaé beda jednorazowemu wykupowi wediug wartosci nominalnej powiekszonej o nalezne
odsetki w Dniu Wykupu fub dniu wezesniejszego wykupu w okolicznosdciach i na zasadach wskazanych
w zatgczonych Warunkach Emisji. (patrz nastgpujace punkty Warunkéw Emisji: pkt. 8 Wykup Obligacji, pkt.
10 Wezesniejszy Wykup w Przypadku Wystapienia Podstawy Wezesniejszego Wykupu, pkt. 11 Brak Ptatnosci,
pkt. 12 Likwidacfa).

Do dnia sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej nie wystgpity okolicznoéci umozliwiajace wystagpienie
przez obligatariuszy z prawem do z3dania wczesniejszego wykupu Obligacji {pkt. 10, 11, 12 Warunkdw Emisji).

Dzieri Wykupu nastapi w dniu 28 paidziernika 2019 r. Dzieri Ustalenia Praw do otrzymania swiadczen z tytuty
wykupu Obligacji przypada na dzier: 18 pazdziernika 2019,

Emitent jest uprawniony do przedterminowego wykupu catosci lub czedci emisji Obligacji na nastepujacych
2asadach:

* Przedterminowy wykup moze by¢ dokonany w Dniach Platnogei Odsetek (,Dzien Przedterminowego
Wykupu”}, najwczesdniej w Dniu Platnodci Odsetek przypadajagcym na koniec czwartego Okresy
Odsetkowego

® Emitent zawiadamia Obligatariuszy o skorzystaniu z Prawa przedterminowego wykupu co najmniej
30 dni przed danym Dniem Przedterminowego Wykupu

* llod¢ Obligacji, ktéra zostanie przedterminowo wykupiona nie moze by¢ mniejsza niz 10% iloéci
wyemitowanych Obligacji, chyba ze w danym Dniu Przedterminowego Wykupu pozostata
niewykupiona ilo$¢ Obligacii jest mniejsza niz 10% ilosci Obligacii, ktére zostaly wyemitowane w Dniu

Emisji
10 y >
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*  Przedterminowy wykup Obligacji nastapi przez zaptate kwoty w wysokosci:

© 100,60% wartosci nominalnej jednej Obligacji w Dniu
przypadajacym na koniec czwartego Okresu Odsetkowego;

Przedterminowego Wykupu

o 100,45% wartosci nominalnej jednej Obligacji w Dniu Przedterminowego
przypadajgcym na koniec pigtego Okresu Odsetkowego;

Wykupu

© 100,30% wartosci nominalnej jednej Obligacji w Dniu Przedterminowego Wykupu
przypadajacym na koniec széstego Okresu Odsetkowego;

o 100,15% wartosci nominalnej jednej Obligacji w Dniu
przypadajacym na koniec siddmego Okresu Odsetkowego

Przedterminowege Wykupu

wraz z kwotg odsetek za dany Okres Odsetkowy.

Skorzystanie przez Emitenta z prawa do wezesniejszego wykupu Obligacji bedzie wymagato zawieszenia
obrotu Obligacjami w ASO BondSpot oraz ASO GPW. Zgodnie z § 123, ust. 3 Szczegétowych Zasad Dziatania
KDPW obrot Obligacjami bedzie zawieszony od trzeciego dnia roboczego poprzedzajacego dzieri ustalenia
praw do wykupu w ramach wczeéniejszego wykupu Obligacji do dnia wczesniejszego wykupu Obligacji.

Warunki wyptaty oprocentowania

Zgodnie z punktem 7 Warunkéw Emisji Cbligacji serii P, Obligacje sa oprocentowane wedtug zmiennej stopy
procentowej, tj. odpowiedniej dla danego Okresu Odsetkowego Stawki Referencyjnej (tj. WIBOR 6M)
powigkszonej o Marze w wysokosci 2,80% (w skali roku}.

Obligatariuszowi w kazdym Dniu Platnodci Odsetek z tytulu jednej Obligacji przystuguje Kwota Odsetek
w wysokosci obliczanej zgodnie z nastepujacym wzorem:

LD
KO =N x (SR + M) x ——

365
gdzie:
M(rg oznacza Kwote Odsetek od jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy.
N oznacza warto$c nominalng jednej Obligacji.
~M oznacza Marie.
#SR” Oznacza Stawke Referencying z Dnia Ustalenia Stawki Referencyjnej {okreélong w punktach
procentowych do dwdch miejsc po przecinku).
«LD" oznacza liczbg dni w danym Okresie Odsetkowym.

Po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do najblizszego grosza {pdt grosza bedzie zaokraglane w gére).

Odsetki sg naliczane od Dnia Emisji (wigcznie) do Dnia Wykupu lub dnia wczesniejszego  wykupu
(z wylgczeniem tego dnia).

Dni ustalenia stopy procentowej, Dni Ptatnoéci Odsetek dla Obligacji oraz Dni Ustalania Praw dla Obligacji
serii P przypadaia:

27 kwietnia 2016 .

28 kwietnia 2016 r.

Nr Poczatek okresu Koniec okresu Dzien ustalenia Dzien Platnosci Dziei Ustalenia
Okresu odsetkowego odsetkowego stopy procentowej Odsetek dla Praw
Odsetko dla Okresu Okresu
wego Odsetkowego Odsetkowego
28 paidziernika 23 paidziernika

20 kwietnia 2016 r.

1. 2015r. 2015,

- 27 paidziernika - 28 paidziernika 20 paidziernika
2. 28 kwietnia 2016 r. 2016+, 25 kwietnia 2016 r. 20161 2016 1.
3. 28 paidziernika | 27 kwietnia 2017 r.| 25 paidziernika |28 kwietnia 2017 r. | 20 kwietnia 2017 r.
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2016, 2016r.
s | 2Brwiemia2017r. | %7 pgg‘iﬁff"ika 25 kwietnia 2017r.| 28 p;g‘ifl_i‘f"ika - p;g‘i;iif"ika
. 28 pgg‘iz;er_'"ika 27 kwietnia 2018 .| 2 pggcl'ii‘:_r"ika 28 kwietnia 2018 r. | 20 kwietnia 2018 .
6. | 28kwietnia2018r. & p;gﬁifnika 25 kwietnia 2018 1.| 22 p:g‘i;ijr"ika = p;g‘i;iimika
- 28 pgg‘izsi‘:_mika 27 kwietnia 2019 r. | 24 p;é‘izsiif"ika 28 kwietnia 2019 r. | 18 kwietnia 2019 .
. 28 kwietnia 20191, | 22 p;g‘lzgi?"ika 24 kwietnia 2019 1. | 2% pgg‘i;if"ika 18 pgg‘i;iifmka

Ptatnosci z tytutu Obligacji

Wszystkie pfatnosci z tytulu Obligacji beda dokonywane za pojrednictwem KDPW oraz podmiotow
prowadzacych Rachunki Obligacji, zgodnie z odpowiednimi regulacjami KDPW. Pfatnosci bedq dokonywane
na rzecz podmiotdw, na rzecz ktérych prawa z Obligacji sa zarejestrowane na Rachunkach Obligacji w Dniu
Ustalenia Praw, przy czym w przypadku Obligacji zapisanych na Rachunku Zbiorczym, ptatnosci beda
przekazane posiadaczowi takiego Rachunku Zbiorczego,

Jezeli dzief, w ktérym ma nastapi¢ ptatnoéé nie jest Dniem Roboczym, ptatnosé nastapi w najblizszym Dniu
Roboczym przypadajagcym po tym dniu, bez prawa zadania odsetek za opéinienie lub zwloke lub
jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnoéci.

Wysokos¢ i formy zabezpieczenia i oznaczenie podmiotu udzielajacego zabezpieczenia
Nie dotyczy.

Wartos¢ zaciggnigtych zobowiazanh na ostatni dzien kwartatu poprzedzajacego udostepnienie propozycji
nabycia Obligacji oraz perspektywy ksztattowania si¢ zobowiazar) Emitenta do czasu catkowitego wykupu
Obligacji

Wartos¢ zobowiazann na ostatni dzien kwartatu poprzedzajgcego emisje wynosi tj. na dzieri 30.09.2015 r.:
380908 tys. PLN (tj. wartos¢ zobowigzan odsetkowych). Perspektywy ksztattowania sie zobowigzar Emitenta
do czasu catkowitego wykupu Obligacji nalezy oceniaé na podstawie oéwiadczer i informacji przekazywanych
przez Emitenta jako spétke publiczng.
Na date sporzgdzenia Noty Informacyjnej Emitent wyemitowat nastepujace obligacje:

* Obligacje serii | o tacznej wartosci nominalnej 84.000.000 PLN i dniu wykupu 23 czerwca 2016 r.*

¢ Obligacje serii K1 o tycznej wartoéci nominalnej 45.000.000 PLN | dniu wykupu 26 lutego 2018 r.

®  Obligacje serii K2 o tacznej wartosci nominalnej 15.000.000 PLN i dniu wykupu 26 lutego 2018 r.

® Obligacje serii L o tacznej wartosci nominalnej 60.000.000 PLN i dniu wykupu 29 paidziernika 2018 r.

* Obligacje serii M o tacznej wartosci nominalnej 20.000.000 PLN i dniu wykupu 6 lutego 2019 .

*  Obligacje serii N o tacznej wartoéci nominalnej 60.000.000 PLN | dniu wykupu 28 czerwca 2019 r.

*  Obligacje serii O o facznej wartoéci nominalnej 30.000.000 PLN i dniu wykupu 6 sierpnia 2019 r.

* Obligacje serii P o tacznej wartosci nominalnej 60.000.000 PLN i dniu wykupu 28 paidziernika 2019r.

¥ Obligacje serii 12 zostaly zasymilowane z obligacjomi serii .
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10. Dane umotliwiajace potencjalnym nabywcom orientacjg w efektach przedsigwziecia, ktére ma byc
sfinansowane z emisji oraz zdolno$¢ Emitenta do wywigzania sie z zobowigzan wynikajgcych
z instrumentéw diuznych, jezeli przedsiewziecie jest okreslone
Nie dotyczy.

11. Zasady przeliczania warto$ci Swiadczenia niepienigznego na $wiadczenie pieniezne
Nie dotyczy.

12, W przypadku ustanowienia jakiejkolwick formy zastawu lub hipoteki jako zabezpieczenia wierzytelnosci
wynikajacej z instrumentéw diuinych — wycena przedmiotu zastawu lub hipoteki dokonang przez
uprawnionego biegtego
Nie dotyczy.

13, W przypadku emisji obligacji zamiennych na akcje - dodatkowao: a) liczbg gtoséw na walnym zgromadzeniu
emitenta, ktéra przystugiwalaby z objetych akcji - w przypadku gdyby zostata dokonana zamiana
wszystkich wyemitowanych obligacji, b) ogéing liczbe gloséw na walnym zgromadzeniu emitenta - w
przypadku gdyby zostata dokonana zamiana wszystkich wyemitowanych obligacji.

Nie dotyczy.

14, w przypadku emisji ebligacji z prawem pierwszeristwa - dodatkowo: a) liczbe akcji przypadajacych na jedng
obligacjg, b) cene emisyjng akeji lub sposéb jej ustalenia, c) terminy, od ktérych przystugujq i wygasaja
prawa obligatariuszy do nabycia tych akcji.

Nie dotyczy.

Zataczniki:

1. definicje i objasnienia skrétow;

2. warunki emisji Obligacji serii P;

3. odpis 2 rejestru przedsiebiorcow KRS Emitenta z dnia 11 kwietnia 2016 r.;

4. tekst jednolity statutu Emitenta;

5. Uchwaty organdw Emitenta zatwierdzajgce emisje Obligacji.
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ZALACZNIK 1

DEFINICIE | OBJASNIENIA SKROTOW

»ASO" oznacza alternatywny system obrotu prowadzony przez BondSpot lub GPW
»AS0 BondSpot” oznacza alternatywny system obrotu prowadzony przez BondSpot.
»AS0 GPW" oznacza alternatywny system obrotu prowadzony przez GPW w Warszawie.
»BondSpot” oznacza oznacza BondSpot 5.A. 2 siedzibg w Warszawie.

»Depozyt KDPW” oznacza system rejestracji zdematerializowanych papieréw wartoéciowych prowadzony
przez KDPW.

»Depozytariusz” cznacza kaidy z podmiotéw prowadzacych Rachunek Obligacji.
Dzien Emisji” oznacza 28 paZdziernika 2015 roku.

»Dzien Platnosci Odsetek” oznacza odpowiednio 28 kwietnia 2016 r., 28 pazdziernika 2016 r., 28 kwietnia
2017 r.,, 28 pazdziernika 2017 r.,, 28 kwietnia 2018 r., 28 paZdziernika 2018 r., 28 kwietnia 2019 r., 28
paidziernika 2019 r.

»Dzien Roboczy” oznacza kazdy dzief inny niz sobota, niedziela lub dzied ustawowo wolny od pracy, w
ktérym KDPW prowadzi dziatalnos¢ operacyjng w sposéb umoiliwiajacy wykonanie czynnodci okredlonych w
Warunkach Emisji.

»Dzien Ustalenia Praw” oznacza koniec szdstego Dnia Roboczego przed Dniem Wykupu lub odpowiednio
Dniem Platnosci Odsetek, a gdy taki dzieri nie bedzie mégt by¢ Dniem Ustalenia Praw zgodnie z Regulacjami
KDPW inny najblizszy dzieri przed Dniem Wykupu lub odpowiednio Dniem Platnosci Odsetek zgodnie z
aktualnie obowigzujacymi Regulacjami KDPW w zakresie majacym zastosowanie do ustalenia podmiotéw
uprawnionych do otrzymania $wiadczeri z tytulu Obligacji, z wyjatkiem przypadku otwarcia likwidac]i
Emitenta lub wystapienia sytuacji, w ktdrej zgodnie z Punktem 10 {Wczesniejszy Wykup w Przypadku
Wystgpienia Podstawy Wezesniejszego Wykupu), oraz 11 (Brak Platnosci) Warunkéw Emisji zostanie ztozone
2adanie wczesniejszego wykupu, kiedy to za Dzieri Ustalenia Praw uznaje sie odpowiednio dzied otwarcia
likwidacji lub dzien zlozenia zadania wczesniejszego wykupu.

»Dzieri Ustalenia Stawki Referencyjnej” oznacza trzeci Dzieri Roboczy przypadajacy przed poczatkiem danego
Okresu Odsetkowego.

»Dziert Wykupu” oznacza 28 paZdziernika 2019 roku.

~Emitent” oznacza ROBYG S.A. z siedzibg w Warszawie, Aleja Rzeczypospolitej 1, 02-972 Warszawa, wpisang
do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xil!
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000280398, wysoko$¢ kapitalu
zaktadowego w petni optaconego wynosi 26.309.200,00 PLN, NIP: 525-23-92-367.

»GPW" oznacza Gietde Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A.

~Grupa Emitenta” oznacza w danym czasie Emitenta oraz Podmioty z Grupy Emitenta
+KDPW" oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie.
«KNF” oznacza Komisje Nadzoru Finansowego.

~Kwota Odsetek” oznacza kwote odsetek naleing od Emitenta z tytutu Obligacji obliczang i wyptacana
zgodnie z postanowieniami Warunkdw Emisji.
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»Marza” oznacza 2,8 % p.a.
»MSR” oznacza Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej.

~Obligacje” oznacza obligacje serii P wyemitowane przez Emitenta, ktérych dotyczy niniejsza nota
informacyjna.

»Obligatariusze” oznacza osobe lub podmiot bedacy posiadaczem Rachunku Papierow Wartosciowych, na
ktérym zapisane sa prawa z Obligacji, lub, w odniesieniu do Obligacji zapisanych na Rachunku Zbiorczym,
oznacza osobe lub podmiot wskazany Depozytariuszowi przez posiadacza Rachunku Zbiorczego, jako bedacy
uprawnionym z Obligacji zapisanych na takim Rachunku Zbiorczym dziatajacy, w zakresie jakichkolwiek praw
wynikajacych z Warunkéw Emisji oraz Obligacji, za posrednictwem posiadacza Rachunku Zbiorczego, a kazda z
nich zwana jest ,Obligatariuszem”.

~Okres Odsetkowy” oznacza okres ¢ dtugosci 6 miesiecy, przy zatozeniu, ze (i} w przypadku pierwszego
Okresu Odsetkowego — jest to okres rozpoczynajacy sie w Dniu Emisji {wtacznie z tym dniem) i koriczacy sie w
pierwszym Dniu Ptatnosci Odsetek (z wytaczeniem tego dnia), (i) w przypadku kazdego nastepnego Okresu
Odsetkowego - jest to okres rozpoczynajgcy sie w danym Dniu Patnodci Odsetek {wiacznie z tym dniem) i
koriczacy sig w nastgpnym Dniu Platnosci Odsetek (z wytaczeniem tego dnia), z zastrzezeniem, e ostatni
Okres Odsetkowy moze by¢ krétszy ze wzgledu na wczeéniejszy wykup Obligacji na podstawie Punktu 8
(Wykup Obligacji), 10 (Wczesniejszy Wykup w Przypadku Wystgpienia Podstawy Wezesniejszego Wykupu), 11
(Brak Ptatnosci) lub 12 (Likwidacja) Warunkéw Emisji.

~Podmioty z Grupy Emitenta” oznacza podmioty zalezne od Emitenta lub wspotkontrolowane przez
Emitenta, w rozumieniu przepiséw o MSR i MSSF, w stosunku do kt6rych istnieje obowigzek konsolidacii
sprawozdania finansowego na podstawie Ustawy o Rachunkowosécl, przy czym zwolnienie z obowigzku
konsolidacji nie powoduje wytaczenia danego podmiotu z definicji ,,Podmioty z Grupy Emitenta” i opisane w
ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Emitenta lub ktére zostang opisane w
najblizszym skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy Emitenta, z wylaczeniem Emitenta, a kazdy z nich jest
zwany ,Podmiotem z Grupy Emitenta”.

»Program Emisji” oznacza program emisji obligacji o taczne] wartoéci do 180.000.000 PLN ustanowiony na
podstawie umowy emisyjnej zawartej pomiedzy ROBYG S.A. oraz mBankiem S.A. w dniu 7 paidziernika 2014
roku, zmienionej aneksem nr 1 z dnia 18 czerwca 2015 r. (podwyiszenie kwoty Programu Emisfi do
120.000.000 PLN) oraz aneksem nr 2 z dnia 6 paZdziernika 2015 r. {podwyzszenie kwoty Programu Emisji do
180.000.000 PLN).

»Rachunek Obligacji” oznacza Rachunek Papieréw Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy.

»Rachunek Papieréw Wartosciowych” oznacza rachunek papieréw wartosciowych w rozumieniu art. 4 ust. 1
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

~Rachunek Zbiorczy” oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art, 8a Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finanscwymi, na ktorym zostaty zapisane prawa z Obligacji.

~Regulamin ASO BondSpot” oznacza Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez
BondSpot.

»Regulamin ASO GPW” oznacza Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez GPW.

~Regulacje KDPW"” oznaczajg obowigzujace regulaminy, uchwaty, procedury i innego rodzaju regulacje
przyjete przez KDPW, okreslajgce sposdb prowadzenia przez KDPW systemu depozytowo-rozliczeniowego, w
szczegblnosci regulamin Krajowego Depozytu Papieréw Wartodciowych i szczegélowe zasady driatania
Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych.

~Stawka Referencyjna” oznacza WIBOR 6M.
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»Warunki Emisji” oznacza warunki emisji Obligacji, a ich kopia stanowi zatacznik nr 2 do niniejszej noty
informacyjnej.

»Ustawa o Obligacjach” oznacza ustawe o obligacjach z dnia 15 stycznia 2015 r. (Dz.U. z 2015 r., poz.238, 2e
Zmianami).

~Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz. U. z 2014 r., poz. 94, ze zmianami).

“ )



ZALACZNIK 2

WARUNKI EMISJ OBLIGACII SERII P
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WARUNKI EMISJI OBLIGACJI

Niniejszy dokument stanowi zgodnie z art. 6 Ustawy o Obligacjach warunki emisji Obligacji
okresionych w Suplemencie Emisyjnym (zdefiniowanym ponizej) {,Warunki Emisji"), ktorych
emitentem jest ROBYG S.A. z siedzibg w Warszawie, Al. Rzeczypospolitej 1, 02-972 Warszawa,
wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowege prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem KRS 0000280398, NIP: 525-23-92-367, REGON 140900353, kapitat zakladowy
wplacony w catosci w wysokosci 26.309.200,00 PLN, dla ktérej prowadzona jest strona internetowa o
adresie www.robyg.pl (,Emitent’). Obligacje emitowane sg w ramach programu emisjl obligacji
Emitenta do kwoty 180.000.000 PLN (,Program Emisji"). Niniejsze Warunki Emisji wraz z
Zatacznikiem stanowia jednolity dokument i powinny byé analizowane tgcznie z Zatgeznikiem.

1. PODSTAWA PRAWNA EMISJI

Obligacje emitowane 53 w trybie art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach i na podstawie art. 4 w zw,
z art. 2 pkt 1 a) Ustawy o Obligacjach oraz:

{i) uchwaly Zarzadu Emitenta z dnia 7 pazdziernika 2014 r. w sprawie ustanowienia
Programu Emisji oraz wielokrotnego emitowania obligacji w ramach Programu Emisji,
Zmienionej uchwatg Zarzadu z dnia 18 czerwca 2015 r. w sprawie zmiany Programu
Emisji poprzez zwigkszenie lgcznej kwoty Programu Emisji do 120.000.000 PLN oraz
uchwalg Zarzgdu Emitenta z dnia 6-go pazdziernika 2015 r. w sprawie zmiany
Programu Emisji poprzez zwiekszenie facznej kwoty Programu Emisji do 180.000.000
PLN;

{ii) uchwaly Rady Nadzorczej Emitenta z dnia 24 sierpnia 2015 r.. w sprawie wyrazenia
zgody na emisje Obligacii.

(iii) uchwaly Zarzadu Emitenta z dnia 28 pazdziernika 2015 r. w sprawie emisji Obligacji.
2, DEFINICJE
W niniejszych Warunkach Emisji:

~Agent ds. Platnosci’ oznacza mBank S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Senatorska 18, 00-
950 Warszawa.

~Agent Kalkulacyjny” oznacza mBank S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Senatorska 18, 00-
850 Warszawa.

~Agent Emisji” oznacza mBank S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Senatorska 18, 00-850
Warszawa.

~Banki Referencyjne” oznacza banki wskazane w Punkeie 10 Suplementu Emisyjnego.

.Certyfikat Rezydencji” oznacza wazny i aktualny certyfikat rezydencii podatkowej, o ktérym
mowa w art. 29 ust. 2 Ustawy o PDOF lub art. 26 ust. 1 Ustawy o PDOP,

,Dealer” oznacza mBank S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Senatorska 18, 00-950 Warszawa.

.Depozytariusz’ oznacza mBank S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Senatorska 18, 00-950
Warszawa, petnigcy funkcje podmiotu prowadzacego Ewidencie, a po rejestracji Obligacji w
KDPW kazdy z podmiotéw prowadzacych Rachunek Obligacii.

.Dozwolona Gwarancja lub Poreczenie” oznacza gwarancje lub poreczenie udzielone:

{a) na zabezpieczenie finansowania uzyskanego w celu catkowitej sptaty obligacji
emitowanych w ramach Programu Emisji;

1
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{b) na zabezpieczenie zobowigzan Emitenta lub Kiuczowego Podmiotu z Grupy Emitenta
zwigzanych z podstawows dziatalnoscig prowadzong w Dniu Emisji przez Emitenta
lub odpowiednio dany Kluczowy Podmiot z Grupy Emitenta, a w przypadku
Kluczowego Podmiotu z Grupy Emitenta, ktéry zostat utworzony po Dniu Emisji w
zwigzku z podstawowsg dziatalnoscia takiego podmiotu, ktéra odpowiada dziatalnosci
prowadzonej przez Emitenta lub inny Kluczowy Podmiot z Grupy Emitenta w Dniu
Emis;ji; lub

(@ do {acznej kwoty w okresie od Dnia Emisji do Dnia Wykupu odpowiadajgcej
rownowartosci 10% skonsolidowanych kapitatébw wilasnych Grupy Emitenta
wskazanych w ostatnim opublikowanym zaudytowanym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Emitenta.

,Dozwolone Rozporzadzenie’ oznacza kazde rozpeorzadzenie, t. sprzedaz, najem,
dzierzawa, przelew wierzytelnosci lub inng podobng czynnos¢ rozporzadzajgca, spetniajgce
przynajmnig| jeden z ponizszych warunkdw:

(a) jest dokonane na warunkach rynkowych lub na korzy$¢ Emitenta lub Podmiotu z
Grupy Emitenta, a zbywane skiadniki majatku sg zastgpione sktadnikami o takiej
samej lub zhlizonej wartosc;

(b) jest dokonane na warunkach rynkowych w dniu dokonania takiego rozporzadzenia | za
gotowke;

{c) jest dokonane na rzecz Emitenta lub Kluczowego Podmiotu z Grupy Emitenta;
{d) polega na ustanowieniu Dozwolonego Zabezpieczenia;

{e) rozporzadzenie, ktdrego faczna wartos¢ w okresie od Dnia Emisji do Dnia Wykupu
{wraz z innymi rozporzadzeniami dokonanymi zgednie z postanowieniami niniejszego
podpunktu (e)) z dnia dokonywania danego rozporzadzenia lub odpowiednio
ostatniego =z takich rozporzadzeri nie przekracza réwnowartosci 10%
skonsolidowanych kapitaiéw wiasnych Grupy Emitenta wskazanych w ostatnim
opublikowanym zaudytowanym skonsoclidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Emitenta.

.Dozwolone Zabezpieczenie” oznacza kazde Zabezpieczenie speiniajgce przynajmniej jeden
z ponizszych warunkow:

(a) ustanowione na zabezpieczenie Obligacii;
{b) ustanowione z mocy prawa;

{c) ustanowicne na zabezpieczenie zadtuzenia Emitenta lub Kluczowego Podmiotu z
Grupy Emitenta zaciggnietego w celu finansowania podstawowej dziatalnosci
Emitenta lub odpowiednio Kluczowege Podmiotu z Grupy Emitenta, a w przypadku
Kluczowego Podmiotu z Grupy Emitenta, ktdry zostat utworzony po Dniu Emisji w celu
finansowania podstawowej dziatalnosci takiego podmiotu, kidra odpowiada
dziatalno$ci prowadzonej przez Emitenta lub inny Kluczowy Podmiot z Grupy Emitenta
w Dniu Emisji;

(d) ustanowione w celu refinansowania calosci lub czesci Zadiuzenia Finansowego
zaciggnigtego przez Emitenta lub Kluczowy Podmiot z Grupy Emitenta; lub

{e) ustanowione do najwyzszej sumy zabezpieczenia odpowiadajgcej tacznej kwocie w
okresie od Dnia Emisji do Dnia Wykupu 10% skonsolidowanych kapitatdw witasnych
Grupy Emitenta wskazanych w ostatnim opublikowanym zaudytowanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Emitenta.

.Dziefi Emisji” oznacza dzien wskazany w Punkcie 2 Suplementu Emisyjnego.
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,Dzieri Platnogci” oznacza, w zaleznosci od kontekstu, Dzien Piatno$ci Odsetek lub Dzien
Wykupu.

,Dzien Platnosci Odsetek” lub w zaleznosci od kontekstu ,Dni Platnosci Odsetek” oznacza
dni wskazane w Punkgcie 12 Suplementu Emisyjnego.

,Dzief Roboczy” oznacza dla Obligacji zapisanych w Ewidencji dowolny dzien, z wyjatkiem
soboty, niedzieli oraz innych dni ustawowo wolnych od pracy w Polsce, w ktorym
Depozytariusz prowadzi dziatelno$¢é w sposéb umozliwiajgcy wykonanie czynnoscl
okreslonych w niniejszych Warunkach Emisji, a po zarejestrowaniu Obligacji w KDPW
oznacza kazdy dzien inny niz sobota, niedziela lub dzieri ustawowo wolny od pracy, w ktérym
KDPW prowadzi dziatalno$¢ operacyjng w sposob umozliwiajgcy wykonanie czynnosci
okreslonych w niniejszych Warunkach Emisji.

,Dziefi Ustalenia Praw” oznacza dla Obligacji zapisanych w Ewidencji dzien ustalenia liczby
oraz whasnosci Obligacji w celu zidentyfikowania Obligatariuszy Obligacji zapisanych w
Ewidencji, przy czym czas ustalenia bedzie przypada¢ o godzinie 16:30 w drugim Dniu
Roboczym przed Dniem Wykupu lub odpowiednio Dniem Platnosci Odsetek, z wyjgtkiem
przypadku otwarcia likwidacji Emitenta, jego potaczenia, podzialu lub przeksztaicenia, o
ktorych mowa w Punkcie 12 (Likwidacja, Polgczenie, Podziat lub Przeksztaicenie) niniejszych
Warunkéw Emisji lub wystgpienia sytuacji, w ktorej zgodnie z Punktem 10 (Wczesniejszy
Wykup w Przypadku Wystapienia Podstawy Woczesniejszego Wykupu) oraz 11 (Brak
Piatnosci) niniejszych Warunkéw Emisji zostanie ztozone zadanie wczesniejszego wykupu,
kiedy to za Dzieri Ustalenia Praw uznaje si¢ odpowiednio dzieri otwarcia likwidacji, dzien
potgczenia, dzier podziatu lub dzien przeksztatcenia Emitenta, o ktérych mowa w Punkcie 12
(Likwidacja, Polaczenie, Podziaf lub Przeksztafcenie) ninigjszych Warunkéw Emisji lub dzien
zlozenia zgdania wczeéniejszego wykupu, a po rejestracji Obligacji w KDPW oznacza koniec
széstego Dnia Roboczego przed Dniem Wykupu lub odpowiednio Dniem Platnosci Odsetek, a
gdy taki dzien nie bedzie mégt by¢é Dniem Ustalenia Praw zgodnie z Regulacjami KDPW inny
najblizezy dziefi przed Dniem Wykupu lub odpowiednio Dniem Platno$ci Odsetek zgodnie z
aktualnie obowigzujgcymi Regulacjami KDPW w zakresie majgcym zastosowanie do ustalenia
podmiotéw uprawnionych do otrzymania $wiadczen z tytutu Obligacji, z wyjatkiem przypadku
otwarcia likwidacji Emitenta, jego potaczenia, podziatu lub przeksztatcenia, o ktdrych mowa w
Punkcie 12 (Likwidacja, Polaczenie, Podzial lub Przeksztafcenie) niniejszych Warunkéw Emisji
lub wystgpienia sytuacji, w ktorej zgodnie z Punktem 10 (Wczesniejszy Wykup w Przypadku
Wystapienia Podstawy Wczes$niejszego Wykupu) oraz 11 (Brak Pfatnosci) niniejszych
Warunkéw Emisji zostanie zlozone zadanie wcze$niejszego wykupu, kiedy to za Dzien
Ustalenia Praw uznaje sie odpowiednio dziefi otwarcia likwidacji, dzien polgczenia, dziefi
podziatu lub dzien przeksztaicenia Emitenta, o ktéorych mowa w Punkcie 12 (Likwidacja,
Polaczenie, Podziaf lub Przeksztalcenie) niniejszych Warunkéw Emisji lub dziefi zlozenia
Zgdania wczesniejszego wykupu.

,Dzien Ustalenia Stawki Referencyjnej” ocznacza trzeci Dzieh Roboczy przypadajgcy przed
poczatkiem danego Okresu Odsetkowego.

.Dzien Wykupu” oznacza dzien wskazany w Punkcie 3 Suplementu Emisyjnego.

,Ewidencja” oznacza ewidencjg w rozumieniu art. 8 ust. 1 Ustawy o Obligacjach prowadzong
przez Depozytariusza na podstawie umowy emisyjnej z dnia 7 pazdziernika 2014 r. (ze
zmianami) zawartej pomiedzy mBankiem S.A. a Emitentem ze zmianami oraz wewnetrznymi
regulacjami Depozytariusza.

,Grupa Emitenta” oznacza w danym czasie Emitenta oraz Podmioty z Grupy Emitenta.
KDPW" oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych 8.A. z siedzibg w Warszawie.

JKluczowe Podmioty z Grupy Emitenta” oznacza Podmioty z Grupy Emitenta prowadzgce
podstawowg dziatalno§¢ Emitenta lub Podmiotdw z Grupy Emitenta prowadzong w Dniu
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Emisji lub dziatalno$¢ z nig zwigzana, a w przypadku Podmiotu z Grupy Emitenta, ktéry zostat
utworzony po Dniu Emisji, podmiot prowadzacy podstawowsg dziatalno$é odpowiadajaca
dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta lub inny Podmiot z Grupy Emitenta w Dniu Emisji lub
dziatalnosci z nig zwigzanej.

.Kwota do Zaplaty’ oznacza, w zaleznosci od kontekstu, Kwotg Odsetek lub Kwote Wykupu.

,Kwota Odsetek” oznacza kwote odsetek nalezng od Emitenta z tytutu Obligacji obliczang |
wyptacang zgodnie z postanowieniami niniejszych Warunkéw Emis;ji.

.Kwota Wykupu” oznacza w odniesieniu do kazdej Obligacji kwotg przypadajgca do zaptaty w
Dniu Wykupu, dniu otwarcia likwidacji Emitenta, dniu jego potgczenia, podziatu lub
przeksztaicenia, o ktérych mowa w Punkcie 12 (Likwidacja, Pofgczenie, Podziat lub
Przeksztaicenie) niniejszych Warunkéw Emisji lub odpowiednio w dniu wczeéniejszego
wykupu, 1j. jej wartosé nominalng wskazang w Punkcie 6 Suplementu Emisyjnego.

.Marza’ oznacza Marze wskazang w Punkcie 7 Suplementu Emisyjnego.

,Materialy Informacyjne” oznacza: (i} sporzgdzone zgodnie z MSSF roczne jednostkowe
sprawozdania finansowe Emitenta oraz roczne skonsolidowane sprawozdania finansowe
Grupy Emitenta wraz z opinig bieglego rewidenta zawierajgce informacjie o wysokosci
Wskaznika Finansowego i informacje niezbedne do jego obliczenia, oraz (ii) sporzadzone
zgodnie z MSSF okresowe skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Emitenta
zawierajace informacje o wysokosci Wskaznika Finansowego i informacje niezbedne do jego
obliczenia i (iii), o ile Emitent podjat decyzje o ich sporzadzeniu, okresowe jednostkowe
sprawozdanie finansowe Emitenta.

.MSSF” oznaczajg Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczo$ci Finansowej.
.MSR" oznaczajg Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

.Obligacje” oznacza obligacje serii wskazanej w Punkcie 1 Suplementu Emisyjnego
emitowane przez Emitenta na podstawie niniejszych Warunkow Emisji w ramach Programu
Emisiji.

,Obligatariusze” oznacza osoby lub podmioty wpisane do Ewidencji jako uprawnione do
otrzymywania swiadczeri z tytutu Obligacji, a po rejestracji Obligacji w KDPW oznacza osobe
lub podmiot bedacy posiadaczem Rachunku Papieréw Wartosciowych, na ktérym zapisane sg
prawa z Obligacji, lub, w odniesieniu do Obligacji zapisanych na Rachunku Zbiorczym,
oznacza osobe lub podmiot wskazany Depozytariuszowi przez posiadacza Rachunku
Zbiorczego, jako bedacy uprawnionym z Obligacji zapisanych na takim Rachunku Zbiorczym
dzialajgcy, w zakresie jakichkolwiek praw wynikajacych z niniejszych Warunkéw Emisji oraz
Obligacji, za posrednictwem posiadacza Rachunku Zbiorczego, a kazda z nich zwana jest
,Obligatariuszem”.

.Ogloszona Stawka Referencyjna’ oznacza stawke WIBOR (. Warsaw Interbank Offer
Rale) wskazang w Punkcie 9 Suplementu Emisyjnego dla depozytéw ziotdwkowych o dtugosci
wskazanej w Punkcie 8 Suplementu Emisyjnego, ogtaszang w Dniu Ustalenia Stawki
Referencyjnej na stronie WIBO wys$wietlanej przez Monitor Rates Services Reuters lub innej
stronie, ktdra jg zastapi lub kazdego oficjalnego nastepce tej stawki.

.Okres Odsetkowy” oznacza okres o diugosci wskazanej w Punkcie 8 Suplementu
Emisyjnego, przy zatozeniu, ze (i) w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego — jest fo
okres rozpoczynajacy sie w Dniu Emisji (wigcznie z tym dniem) i koriczacy sie w pierwszym
Dniu Platnosci Odsetek (z wytaczeniem tego dnia), (i) w przypadku kazdego nastepnego
Okresu Odsetkowego - jest to okres rozpoczynajgcy si¢ w danym Dniu Platnosci Odsetek
{(wigcznie z tym dniem) i koficzacy sie w nastepnym Dniu Ptatnosci Odsetek (z wytaczeniem
tego dnia), z zastrzezeniem, ze ostatni Okres Odsetkowy moze by¢ krotszy ze wzgledu na
wczesniejszy wykup Obligacji na podstawie Punktu 8 (Wykup Obligacji), 10 (Wezeéniejszy
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Wykup w Przypadku Wystgpienia Podstawy Wczesniejszego Wykupu), 11 (Brak Platnosci) lub
12 {Likwidacja, Potgczenie, Podzial lub Przeksztaicenie) niniejszych Warunkow Emisji.

,Oznaczone Biuro® oznacza siedzibe mBanku S.A. w Warszawie, przy ul. Senatorskiej 18,
00-950 Warszawa.

JPodatek Dochodowy” oznacza zryczattowany podatek dochodowy od osbb prawnych w
rozumieniu Ustawy PDOP oraz podatek dochodowy od 0s6b fizycznych w rozumieniu Ustawy
PDOF.

,Podmioty z Grupy Emitenta” oznacza podmioty zalezne od Emitenta lub wsp6tkontrolowane
przez Emitenta, w rozumieniu przepiséw MSR i MSSF, w stosunku do ktorych istnieje
obowigzek konsolidacji sprawozdania finansowego na podstawie Ustawy o Rachunkowosci,
przy czym zwolnienie z obowigzku konsolidacji nie powoduje wytgczenia danego podmiotu z
definicji ,Podmioty z Grupy Emitenta” i opisane w ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Emitenta lub ktére zostana opisane w najblizszym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Emitenta, z wylgczeniem Emitenta, a kazdy z nich zwany
jest ,Podmiotem z Grupy Emitenta”.

,Rachunek Obligacji” oznacza Rachunek Papierow Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy.

,Rachunek Papieréw Warto$ciowych” oznacza rachunek papieréw wartosciowych w
rozumieniu art. 4 ust, 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

,Rachunek Zbiorczy” oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, na ktorym zostaly zapisane prawa z Obligaciji.

.Regulacje KDPW” oznaczajg obowigzujace regulaminy, uchwaly, procedury i innego rodzaju
regulacje przyjete przez KDPW, okresdlajgce sposob prowadzenia przez KDPW systemu
depozytowo-rozliczeniowego, w szczegélnosci regulamin Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych | szczegdlowe zasady dziatania Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych.

.Rynek ASQO oznacza alternatywny system obrotu prowadzony przez BondSpot S.A. lub
Gietde Papieréw Wartosciowych S.A. lub ich nastepcéw prawnych.

,Stawka Referencyjna” oznacza zmienng stawke referencyjng wskazang w Punkcie 8
Suplementu Emisyjnego majaca zastosowanie do obliczenia Kwoty Odsetek.

,Suplement Emisyjny” oznacza dokument okre§lony w Zatgczniku 1 do ninigjszych
Warunkéw Emisji, zawierajacy szczegdlowe warunki emisji Obligacji i stanowigcy integralng
cze$é Warunkéw Emisji niniejszej serii Obligacii.

.Ustawa o Obligacjach” oznacza ustawe o obligacjach z dnia 15 stycznia 2015 r. (Dz.U. z
2015 r., poz. 238, ze zmianami).

,Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005T. o
obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. z 2014 r., poz. 94, ze zmianami).

Ustawa o Ofercie Publicznej” oznacza ustawe z 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spdtkach publicznych (Dz. U. z 2013 r., poz. 1382, ze zmianami).

,Ustawa o PDOF” oznacza ustawe z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb
fizyeznych (Dz. U. z 2012 r., poz. 361, ze zmianami).

,Ustawa o PDOP" oznacza ustawe o podatku dochodowym od oséb prawnych z dnia
15 lutego 1992 1. (Dz. U. z 2014 r., poz. 851, ze zmianami).

.Ustawa PR’ oznacza ustawe z dnia 15 maja 2015 r. - Prawo restrukturyzacyjne (Dz.U. z
2015 r., poz. 978, ze zmianami);
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3.2

3.3.
34.

3.5.

38.

.Ustawa o PUIN" oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. - Prawo upadioSciowe i naprawcze
(Dz. U. z 2015 r., poz. 233, ze zmianami).

.Ustawa o Rachunkowosci’ oznacza ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 o rachunkowosci (Dz.
U. 22013 r., poz. 330, ze zmianami).

YWskaznik Finansowy" oznacza wskaznik zdefiniowany i badany zgodnie z postanowieniami
Punktu 13 (WskaZnik Finansowy).

Zabezpleczenie" oznacza hipoteke, zastaw, zastaw rejestrowy, zastaw finansowy, przelew
na zabezpieczenie, depozyt nieprawidlowy, przewtaszczenie na zabezpieczenie lub inng
czynnos¢ prawna, ktérej skutkiem jest ustanowienie zabezpieczenia rzeczowego.

Zadluzenie Finansowe” oznacza zadluzenie z tytulu umdw pozyczki lub kredyty,
wystawienia weksli (innych niz wystawiane w celu zabezpieczenia zobowigzan handlowych),
emisji obligacji lub innych diuznych papieréw wartosciowych, leasingu finansowego, factoringu
dotyczacych naleznosci z regresem, zohowigzanie do zaplaty wynikajace z udzielonego
poreczenia lub gwarancji, przystapienia do diugu wynikajacego z Zadiuzenia Finansowego,
przejecia zobowigzan lub negatywnej wyceny ,mark-to-market” transakcji pochodnych.

«Zgromadzenia Obligatariuszy” zgromadzenie Obligatariuszy posiadajgcych Obligacje dangj
serii (lub obligacje objete tym samym kodem w rozumieniu art. 55 ust. 2 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi), o ktérym mowa w art. 46 Ustawy o Obligacjach, zwolywane oraz
przeprowadzone zgodnie z postanowieniami Punktu 18 (Zgromadzenie Obligatariuszy).

OPIS OBLIGACJI

Obligacje sg papierami wartosciowymi na okaziciela emitowanymi w serii zgodnie z art. 4
Ustawy o Obligacjach. Obligacje nie majg postaci dokumentu, a prawa z nich wynikajace,
zgodnie art. 8 ust 1 Ustawy o Obligacjach, powstajg w chwili dokonania po raz pierwszy
zapisu w Ewidencji. Po Dniu Emisji Emitent rozwazy podjecie niezbednych starad w celu
rejestracji Obligacji w KDPW zgodnie z art. 8 ust. 5 Ustawy o Obligacjach oraz Ustawa o
Obrocie Instrumentami Finansowymi oraz wprowadzenia ich do obrotu na Rynku ASO.

W ramach serii wskazanej w Punkcie 1 Suplementu Emisyjnego Emitent emituje Obligacje w
maksymalnej liczbie Obligacji proponowanych do nabycia wskazanej w Punkcie 4 Suplementu
Emisyjnego. Warto$¢ nominalna jednej Obligacji jest wskazana w Punkcie & Suplementu
Emisyjnego. tgczna maksymalna warto§¢ nominalna wszystkich Obligacji emitowanych w
ramach serii jest wskazana w Punkcie 5 Suplementu Emisyjnego.

Obligacje emitowane sg w Dniu Emisji.

Prawa z Obligacji powstajg w chwili dokonania zapiséw w Ewidencji i przystugujg osobie lub
podmiotowi w niej wskazanemu. Po rejestracji Obligacji w KDPW prawa z Obligacji, zgodnie z
postanowieniami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, przystugujg osobie
wskazanej jako posiadacz Rachunku Papieréw Warto$ciowych na ktdérym sg zapisane albo, w
przypadku zapisania Obligacji na Rachunku Zbiorczym, osobie wskazanej Depozytariuszowi
przez posiadacza takiego Rachunku Zbiorczego jako osoba uprawniona.

Wyemitowane  Obligacje stanowig nieodwolalne, bezposrednie, bezwarunkowe,
niezabezpieczone i niepodporzadkowane zobowigzania Emitenta do speinienia $wiadczenia
pienigznego polegajgcego na zaplacie Kwoty Wykupu oraz Kwoty Odsetek, réwne i bez prawa
pierwszenstwa zaspokojenia wzgledem siebie oraz (z zastrzezeniem wyjgtkéw wynikajacych z
bezwzglednie obowigzujgcych przepisbw prawa polskiego) z co najmniej réwnym
pierwszenstwem zaspokojenia wzgledem wszystkich pozostatych obecnych lub przysziych
bezposrednich, bezwarunkowych, niezabezpieczonych i niepodporzadkowanych zobowigzari
Emitenta.

Obligacje sg emitowane jako ohligacje niezabezpieczone.
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3.7.  Zgodnie z art. 14 Ustawy o Obligacjach roszczenia wynikajgce z obligacji, w tym roszczenia o
$wiadczenia okresowe, przedawniajg sie z uplywem 10 lat.

3.8.  Emitent nie jest uprawniony do jednostronnej zmiany Warunkéw Emisji, o ktérej mowa w art. 7
ust. 2 Ustawy o Obligacjach.

4, PRZENOSZENIE PRAW Z OBLIGACJI

41, Przeniesienie praw z Obligacji nastepuje z chwilg dokonania przez Depozytariusza wpisu do
prowadzonej przez niege Ewidencji. Wpis do Ewidenciji nastgpi na podstawie zawiadomienia
Depozytariusza przez zbywce lub nabywce Obligacji o czynno$ci prawnej, z ktorej wynika
zobowigzanie do przeniesienia praw z Obligacji i dorgczenia odpowiednio Depozytariuszowi
wiarygodnego dowodu dokconania takiej czynnoéci zgodnie z wewngtrznymi regulacjami
Depozytariusza, w Ewidencji kidrego majg zostac zapisane Obligacje.

42, W przypadku, gdy nabycie Obligacji nastgpilo w wyniku zdarzenia powodujgacegc z mocy
prawa przeniesie praw z tych Obligacji, zapis w Ewidencji jest dokonywany na Zzgdanie
nabywcy po doreczeniu Depozytariuszowi wiarygodnego dowodu zajscia takiego zdarzenia.

4.3. Przeniesienie praw z Obligacjl zarejestrowanych w KDPW nastgpuje zgodnie z regulacjami
przyjetymi u Depozytariusza lub odpowiednic postanowieniami Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi i Regulacjami KDPW.

4.4,  Przeniesienie praw z Obligacji nastepuje z uwzglednieniem art. 8 Ustawy o Obligacjach.
5. PLATNOSCI Z TYTULU OBLIGACJI

5.1. Emitent zgodnie z niniejszymi Warunkami Emisji bedzie dokonywat na rzecz Obligatariuszy
platnosci Kwot do Zaptaty w odpowiednich Dniach Platnosci oraz w dniach wezesnigjszego
wykupu zgodnie z postanowieniami Punktéw 8 (Wykup Obligacji), 10 (Wezesniejszy Wykup w
Przypadku Woystgpienia Podstawy Woczesniejszego Wykupu), 11 (Brak Platnodci) i 12
{Likwidacja, Polaczenie, Podziat | Przeksztaicenie) niniejszych Warunkow Emisji. Jezeli dzief,
w ktdrym ma nastgpi¢ ptatno$é nie jest Dniem Roboczym, ptatnosé nastapi w najblizszym
Dniu Roboczym przypadajgcym po tym dniu, bez prawa 2gdania odsetek za opéZnienie lub
zwioke lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci.

52. Wszelkie ptatnosci z tytutu $wiadczen z Obligacji zapisywanych w Ewidencji dokonywane
beds za posrednictwem Agenta ds. Platnosci w drodze przelewu na rachunek bankowy, ktéry
powinien zostaé wskazany przez Obligatariusza najpdzniej w Dniu Ustalania Praw. Platno$ci
bedg dokonywane jedynie na rzecz Obligatariusza, ktéry o godzinie 16:30 w Dniu Ustalenia
Praw bedzie wpisany do Ewidencji jako Obligatariusz. Agent ds. Platnosci bedzie dokonywat
platnodci na rzecz Obligatariuszy wpisanych do Ewidenciji. Po rejestracji Obligacji w KDPW
wszelkie platnosci dokonywane beda za posrednictwem KDPW oraz podmiotéw
prowadzacych Rachunki Obligacji zgodnie z aktualnymi Regulacjami KDPW. Platnosci bedg
dokonywane na rzecz podmiotéw, na rzecz ktérych prawa z Obligacji sa zarejestrowane na
Rachunkach Obligaciji w Dniu Ustalenia Praw, przy czym w przypadku Obligacji zapisanych na
Rachunku Zbiorczym ptatnosci beda przekazane posiadaczowi takiego Rachunku Zbiorczego.

5.3. Najpdzniej w Dniu Ustalenia Praw kazdy Obligatariusz jest zobowigzany przedstawi¢
Agentowi ds. Platnosci wszelkie inne informacje niezbedne do dokonania przez Emitenta za
posrednictwem Agenta ds. Platnosci wyplaty swiadczen pienigznych wynikajgcych z Obligacii.

54, Miejscem spetnienia $wiadczenia pienieznego z Obligacji jest Oznaczone Biuro. Po rejestracii
Obligacji w KDPW migjscem spetnienia $wiadczenia pienigznego z Obligacji bedzie siedziba
podmioty prowadzgcego Rachunek Obligacji, na ktéry zostang przekazane Obligatariuszowi
Srodki z tytutu posiadanych przez niego Obligacji.

55  Wszelkie ptatnosci z tytulu Obligacji beda dokonywane z uwzglednieniem przepiséw prawa
obowigzujacych w dniu dokonywania platnoscei.
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Emitent nie bedzie dokonywat potracen wierzytelnosci Obligatariuszy z tytutu Obligacji z
wigrzytelnosciami Emitenta w stosunku do Obligatariuszy.

BRAK PLATNOSCI, PLATNOSCI CZESCIOWE

W przypadku niedokonania platnosci lub dokonania czesciowej pfatnosci przez Emitenta,
Agent ds. Ptatnosci wyda Obligatariuszom wpisanym do Ewidencji, na ich pisemne 2gdanie
dokument, w ktérym stwierdzi brak platnosci lub dokonanie cze$ciowej ptatnosci z tytulu
Obligacji w dniu jej wymagalnosci. Obligatariusze beda uprawnieni dochodzi¢ swoich praw
bezposrednio od Emitenta przy zastosowaniu przystugujgcych im $rodkéw prawnych.

W przypadku opoznienia w zaplacie jakiejkolwiek czesci Kwoty Wykupu odpowiedni
Obligatariusz bedzie uprawniony do zadania od Emitenta za kazdy dzieri opdZnienia az do
dnia faktycznej zapfaty (ale bez tego dnia) odsetek cbliczanych wedlug stopy odsetek
ustawowych.

Jezeli w danym dniu ptatnosci Kwoty do Zaptaty srodki udostepnione przez Emitenta nie
wystarczajg na pokrycie peinej Kwot do Zapiaty, Agent ds. Platnosci dokona w imieniu
Emitenta platnosci odpowiednich Kwot do Zaptaty, proporcjonalnie w stosunku, w jakim kwota
udostepniona przez Emitenta pozostaje do sumy petnej Kwoty do Zaptaty. Srodki przekazane
w sposOh opisany w powyzszym zdaniu bedg przeznaczone w pierwszej Kolejnosci na
ptatnosci Kwot Odsetek, a nastepnie na ptatnosé Kwot Wykupu (lub ich czes¢).

OPROCENTOWANIE

Obligacje sg oprocentowane od Dnia Emisji (wigcznie z tym dniem) do Dnia Wykupu lub dnia
wczesniejszego wykupu (z wylgczeniem tego dnia) zgodnie z 10 {(Wezesniejszy Wykup w
Przypadku Wystgpienia Podstawy Wezesnigjszego Wykupu), 11 (Brak Platnosc)) i 12
(Likwidacja, Pofgczenie, Podziat lub Przeksztalcenie) ninigjszych Warunkéw Emisji wediug
Stawki Referencyjnej powiekszonej o Marze; wysokosé Kwoty Odsetek jest ustalana zgodnie
Z postanowieniami Punktu 7.3.

Kwota Odsetek obliczana jest cdrebnie dla kazdego Okresu Odsetkowego.

Obligatariuszowi w kazdym Dniu Platnosci Odsetek z tytulu jednej Obligacji przystuguje Kwota
Odsetek w wysoko$ci obliczanej zgodnie z nastgpujacym wzorem:

iD
EO=NX{SR+M¥IX——
(SR+MY X 352
KO oznacza Kwote Odsetek od jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy.
oM oznacza Marze.

N oznacza wartos¢ nominalng jednej Obligacji wskazang w Punkcie 8 Suplementu
Emisyjnego.

~SR' oznacza Stawke Referencyjng z Dnia Ustalenia Stawki Referencyinej (okreslong w
procentach do dwoch miejsc po przecinku).

LD oznacza rzeczywistg liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym.

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do najblizszego grosza (p&t grosza bedzie
zaokraglane w gore).

Kwota Odsetek od Ohligacji obliczana bedzie przez Agenta Kalkulacyjnego.

Stawka Referencyjna zostanie ustalona w nastepujgcy sposoéb:

b



7.8.

8.2.
8.3.

7.5.1. okolo godziny 11:00 w Dniu Ustalenia Stawki Referencyjnej Agent Kalkulacyjny ustali
QOgtoszong Stawke Referencyjna;

7.5.2. w przypadku, gdy Ogloszona Stawka Referencyjna nie bedzie dostepna, Agent
Kalkulacyiny zwrGei sie, bez zbednej zwioki do Bankdéw Referencyjnych o podanie
stopy procentowej dla depozytéw ziotowych, o dlugo$ci wskazanej w Punkcie 8
Suplementu Emisyjnego, oferowanej przez kazdy z tych Bankdéw Referencyjnych
gtdbwnym bankom dziatajacym na warszawskim rynku migdzybankowym i ustali, po
odrzuceniu dwaéch skrajnych notowan, stawke referencyjng jako srednig arytmetyczng
stop podanych przez Banki Referencyjne, pod warunkiem, Ze co najmniej 4 Banki
Referencyjne podadzg stopy procentowe, przy czym — jesli bedzie to konieczne -
bedzie ona zaokraglona do drugiego miejsca po przecinku (a 0,005 % bedzie
zaokraglone w gére);

7.63. w przypadku, gdy Stawka Referencyjna nie moze hyé okreslona zgodnie z
powyzszymi zasadami, Stawka Referencyjna zostanie ustalona na poziomie ostatnigj
dostepnej Ogtoszong] Stawki Referencyjne;j;

7.5.4. w przypadku, gdy warto$¢ Stawki Referencyjnej ustalona zgodnie z powyzszymi
zasadami, bedzie nizsza niz 0 (zero), jej warto$¢ zostanie ustalona na poziomie 0
{zero).

W Dniu Ustalenia Stawki Referencyjnej przypadajgcym przed danym Dniem Platnosci
Odsetek, Agent Kalkulacyjny zawiadomi Emitenta oraz Depozytariusza o wysokosci Stawki
Referencyjnej i o wysokosci Kwoty Odsetek dla danego Okresu Odsetkowego. Depozytariusz
zawiadomi niezwlocznie Obligatariuszy wpisanych do Ewidencji o wysokosci Stawki
Referencyjnej i o wysokosci Kwoty Odsetek z tytutu Obligacji za dany Okres Odsetkowy. Po
rejestracji Obligacji w KDPW Emitent bedzie informowal KDPW o wysoko$ci Kwoty Odsetek
zgodnie z Regulacjami KDPW, a od dnia wprowadzenia Obligacji do obrotu na Rynek ASO
tabele odsetkowe dla kazdego Okresu Odsetkowego beda przekazywane zgodnie z
odpowiednimi regulacjami podmiotu prowadzgcego Rynek ASO.

WYKUP OBLIGACJI

Obligacje bedg wykupywane w Dniu Wykupu lub datach przedterminowego wykupu na
zgdanie Emitenta (,opcja calf’), lub w datach wczesniejszego wykupu - zgodnie z
postanowieniami niniejszego Punktu 8 (Wykup Obligacii), 10 (Wczesniejszy Wykup w
Przypadku Wystgpienia Podstawy Wczes$niejszego Wykupu), 11 (Brak Pratnos$ci) oraz 12
(Likwidacja, Pofgczenie, Podziaf lub Przeksztatcenie). Z tytutu wykupu kazdej Obligaciji w Dniu
Wykupu Emitent jest zobowigzany do dokonania piatnosci Kwoty Wykupu.

Obligacje wykupione w calosci zostang umorzone.

Emitent jest uprawniony do przedterminowego wykupu catosci lub czesci Obligacji na
nastepujacych zasadach:

8.3.1. przedterminowy wykup moze by¢ dokonywany przez Emitenta tylko w Dniach
Platnosci Odsetek (,Dni Przedterminowego Wykupu” [ub, w zaleznosci od
kontekstu, ,Dzien Przedterminowego Wykupu");

8.3.2. Dzien Przedterminowego Wykupu moze przypadaé najwczesniej w Dniu Platnosci
Odsetek przypadajgcym na koniec czwartego Okresu Odsetkowego;

8.3.3. Emitent zawiadamia wszystkich Obligatariuszy o skorzystaniu z prawa
przedterminowego wykupu, wskazujgc w takim zawiadomieniu:

(a) dany Dzienn Przedterminowego Wykupu, przy czym takie zawiadomienie musi
nastapi¢ nie wczesniej niz sze$§¢ miesiecy przed takim Dniem
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9.2,

9.3.

Przedterminowego Wykupu i jednoczesnie nie poéZniej niz trzydziesci dni przed
takim Dniem Przedterminowego Wykupu;

{b) liczbg Obligacji, ktéra zostanie przedterminowo wykupiona przez Emitenta w
danym Dniu Przedterminowego Wykupu, przy czym taka liczba Obligacji nie
moze by€ mniejsza niz 10% liczby Obligacii, ki6re zostaty wyemitowane w Dniu
Emisji, chyba ze w danym Dniu Przedterminowego Wykupu Igczna pozostata
niewykupiona liczba Obligacji jest mniejsza niz 10% liczby Obligacji, ktére
zostaly wyemitowane w Dniu Emisj;

8.3.4. do czasu rejestracji Obligacji w KDPW przedterminowy wykup, w danym Dniu
Przedterminowego Wykupu, bedzie dokonywany w stosunku do wszystkich
Obligatariuszy proporcjonalnie do ilosci Obligacji posiadanych przez poszezegdinych
Obligatariuszy, a po rejestracji Obligacji w KDPW przedterminowy wykup bedzie
dokonywany zgodnie z aktualnie obowigzujgcymi w tym zakresie regulacjami KDPW:

8.3.5. przedterminowy wykup Obligacji nastapi poprzez zaptate przez Emitenta na rzecz
Obligatariusza w danym Dniu Przedterminowego Wykupu:

(a) kwoty w wysokosci 100,60% wartosci nominalnej jednej Obligacji (wskazanej w
Punkcie 6 Suplementu Emisyjnego) za kazdg Obligacje, jezeli dana Obligacja
begdzie wykupiona w Dniu Przedterminowego Wykupu przypadajacym na koniec
czwartego Okresu Odsetkowego;

(b) kwoty w wysokoéci 100,45% wartosci nominalne;j jednej Obligacji (wskazanej w
Punkcie 6 Suplementu Emisyjnego) za kazdg Obligacje, jezeli dana Obligacja
bedzie wykupiona w Dniu Przedterminowego Wykupu przypadajacym na koniec
pigtego Okresu Odsetkowego;

(c) kwoty w wysokosci 100,30% wartosci nominalnej jednej Obligacji (wskazanej w
Punkcie 6 Suplementu Emisyjnego) za kazda Obligacje, jezeli dana Obligacja
bedzie wykupiona w Dniu Przedterminowego Wykupu przypadajgcym na koniec
szostego Okresu Odsetkowego;

(d) kwoty w wysokosci 100,15% wartosci nominalne;j jednej Obiigacji (wskazanej w
Punkcie 6 Suplementu Emisyjnego) za kazdg Obligacje, jezeli dana Obligacja
bedzie wykupiona w Dniu Przedterminowego Wykupu przypadajgcym na koniec
siddmego Okresu Odsetkowego;

wraz z Kwotg Odsetek za dany Okres Odsetkowy obliczong zgodnie z
postanowieniami Punktu 7 (Oprocentowanie) ninigjszych Warunkéw Emisii.

OPODATKOWANIE

Obliczenie i pobranie Podatku Dochodowego z kwot wyplacanych z tytutu Obligacji dokonane
zostanie zgodnie z obowigzujgcymi przepisami.

Wszelkie piatnosci z tytutu Obligacii bedg dokonywane bez potracer lub pobran z tytutu
podatkéw, opfat lub innych naleznosci publicznoprawnych nalozonych z mocy przepisow
wydanych w Rzeczpospolitej Polskiej w odniesieniu do Obligacji, chyba ze dokonanie takiego
potracenia lub pobrania podatku, optaty Ilub innej naleznosci publicznoprawnej wymagane jest
przepisami prawa.

Emitent, Depozytariusz ani Agent ds. Platnosci nie bgdzie dokonywal zwrotu kwot
wyréwnujacych pobrane podatki ani zadnych dodatkowych ptatnosci, jezeli z jakakolwiek
ptatnoscig z tytutu Obligacji zwigzany bedzie obowigzek pobrania i zaptaty jakiegokolwiek
podatku, oplaty lub innej naleznosci publicznoprawne;.
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94.

9.5,

10.

10.1.

Obligatariusz przekaze Depozytariuszowi wszelkie informacje i dockumenty niezbgdne do
obstugi zobowigzan Obligatariusza z tytulu Podatku Dochodowego, w zakresie i terminie
wymaganym obowigzujgcymi przepisami prawa i regulacjami. Niezaleznie od powyzszego
kazdy Obligatariusz zobowigzany jest przekazaé Emitentowi informacje i dokumenty
dotyczgce statusu podatkowego Obligatariusza, jakie mogg byé wymagane zgodnie z
obowigzujacymi przepisami prawa w tym miedzy innymi wazne i aktualne Certyfikaty
Rezydenciji.

W przypadku, gdy Obligatariusz nie przekaze wszelkich informacji i dokumentéw niezbednych
do zastosowania zgodnie z przepisami prawa obnizonej lub zerowe] stawki Podatku
Dochodowego, Podatek Dochodowego ten zostanie pobrany w petnej wysokosci.

WCZESNIEJSZY WYKUP w PRZYPADKU WYSTAPIENIA PODSTAWY
WCZESNIEJSZEGO WYKUPU

W przypadku wystgpienia kidregokolwiek z nastepujacych zdarzen:

10.1.1. Naruszenie okreslonych zobowigzan z obligacji: Emitent nie wykona lub nienalezycie
wykona swoje zobowigzanie do przekazania informacji zgodnie z Punktem 17
niniejszych Warunkéw Emisji i takie naruszenie nie zostalo usuniete w ciagu 10 Dni
Roboczych od dnia wystapienia danegoe zdarzenia;

10.1.2. Naruszenie innego ZadiuZenia Finansoweqo: (i) Emitent lub ktérykolwiek Podmiot z
Grupy Emitenta nie dokonat platnosci swoich wymagalnych Zadtuzeri Finansowych
(innego niz Zadtuzenie Finansowe z tytutu Obligacji), ktérych laczna wartos¢ w danym
czasie przekracza 15.000.000 PLN i takie naruszenie: (a) nie zostanie usuniete w
okresie naprawczym dla danego Zadiuzenia Finansowego - jezeli dokumentacja
takiego Zadiuzenia Finansowego przewiduje okres naprawczy; lub (b) nie zostanie
usunigte w ciggu 3 Dni Roboczych od dnia niedokonania ptatnosci takiego Zadiuzenia
Finansowego - jezeli dokumentacja takiego Zadluzenia Finansowego nie przewiduje
okresu naprawczego; lub (ii) Zadiuzenie Finansowe Emitenta lub Podmiotu z Grupy
Emitenta, inne niz Zadluzenie Finansowe z tytutu Obligaciji, stato sie wymagalne przed
pierwotnym terminem wymagalnosci takiego Zadiuzenia Finansowego z powodu
zazgdania jego wczes$niejszej sptaty w wyniku wystapienia przypadku naruszenia
(dowolnie opisanego) i uptywu odpowiedniego okresu do usunigcia takiego naruszenia
(w tym sptaty), o ile tgczna warto$é takiego Zadluzenia Finansowego, o ktérym mowa
w Punkcie (ii) powyZej, ktora stala sie wymagalna, tj. podlega splacie przed
pierwotnym terminem jego wymagalno$ci, przekracza réwnowarto$é 30.000.000 PLN;

10.1.3. Niewyptacalno$é Emitenta: (i) wierzyciel lub wierzyciele Emitenta zlozg wniosek ©
ogloszenie upadiosci Emitenta, chyba ze taki wniosek jest bezzasadny, a Emitent w
terminie 30 dni od dnia otrzymania przez Emitenta takiego wniosku podejmie
czynnoéci majgce doprowadzié¢ do odrzucenia lub oddalenia {z przyczyn innych niz
brak $rodkéw na prowadzenie postepowania upadtosciowego) takiego wniosku, a
odrzucenie lub oddalenie takiego wniosku nastgpi w terminie 120 dni od dnia zlozenia
takiego wniosku (przy czym postanowienie o0 odrzuceniu lub oddaleniu wniosku nie
musi by¢ prawomocne) (przy czym w takim wypadku Obligatariusz moze zazadaé
wczesniejszego wykupu najpdzniej 31 grudnia 2015 r.); (i) Emitent stal sie
niewyptacalny w rozumieniv Ustawy o PUIN I[ub Emitent jest zagrozony
niewyptacalnoscia w rozumieniu Ustawy PR, przy czym lgczna warto$é takich
wymagalnych zobowigzari Emitenta z dowolnego tytulu bedzie nie nizsza niz
30.000.000 PLN; (iii) z zastrzezeniem postanowien :Ustawy o PUIN i Ustawy PR (od
dnia jej wejécia w zycie), podjete zostang przez Emitenta dziatania (obejmujace m.in.
zlozenie wniosku lub propozycji albo zwolanie walnego zgromadzenia) majace na celuy
zawarcie przez Emitenta uktadu z jego wierzycielami na podstawie Ustawy o PUIN lub
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odpowiednio Ustawy PR {od dnia jej wejScia w zycie), przy czym dla unikniecia
watpliwosci nie dotyczy to zlozenia wniosku o ogloszenie upadiosci na podstawie
Ustawy PUIN lub wnioskéw restrukturyzacyjnych skiadanych na podstawie Ustawy PR
(od dnia jej wejscia w zycie); (iv) z zastrzezeniem postanowiern Ustawy o PUIN i
Ustawy PR (od dnia jej wejscia w zycie), wydane zostanie prawomocne orzeczenie w
sprawie ustanowienia zarzadu przymusowego lub rozwigzania Emitenta, przy czym
dla uniknigcia watpliwosci nie dotyczy to ustanowienia zarzadcy na podstawie Ustawy
o PUIN lub cdpowiednio Ustawy PR (od dnia jej wejscia w zycte); lub (v) Emitent
Zlozyt wniosek o ogloszenie upadiosci Emitenta lub oswiadczenie ¢ wszezeciu
postgpowania naprawczego wobec Emitenta (przy czym w takim wypadku
Obligatariusz moze zazgdaé wezesniejszego wykupu najpézniej 31 grudnia 2015 1.);

10.1.4. Rozporzadzenie mieniem: Emitent lub ktérykolwiek Podmiot z Grupy Emitenta dokona
rozporzadzenia swoimi skiadnikami majgtkowymi niebedacego Dozwolonym
Rozporzgdzeniem;

10.1.5. Egzekucija lub zajecie mienia: (i) w odniesieniu do skiadnikéw majatkowych Emitenta
lub Podmiotu z Grupy Emitenta o igcznej wartosci stanowigce] co najmniej 10%
wartoéci sumy skonsolidowanych kapitatéw wiasnych Grupy Emitenta wskazanych w
ostatnim zatwierdzonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Emitenta, nastgpito zajecie komornicze lub zostala skierowana egzekucja, w obu
przypadkach w celu innym niz udzielenie zabezpieczenia, ktéra nie zostala umorzena
lub uchylona lub w jakikolwiek inny sposéb wstrzymana w ciagu 120 (stu dwudziestu)
dni od dnia uzyskania przez, odpowiednio, Emitenta lub Podmict z Grupy Emitenta
informacji o jej rozpoczeciu, i w razie wniesienia érodka zaskarzenia nie zostata w
ciggu 120 (stu dwudziestu) dni od dnia uzyskania przez, odpowiednio, Emitenta lub
Podmiot z Grupy Emitenta informacji o jej rozpoczgciu wstrzymana do czasu
rozpatrzenia $rodka zaskarzenia; lub (ii) w odniesieniu do skiadnikéw majatkowych
Emitenta lub Podmiotu z Grupy Emitenta o fgcznej wartoéci stanowigcej co najmnigj
100.000.000 PLN, nastgpite zajecie komornicze [ub zostala skierowana egzekucja, w
obu przypadkach w celu udzielenia zabezpieczenia, ktdra nie zostala umorzona lub
uchylona lub w jakikolwiek inny sposdb wstrzymana w ciggu 120 (stu dwudziestu) dni
od dnia uzyskania przez, odpowiednio, Emitenta lub Podmiot z Grupy Emitenta
informacji o jej rozpoczeciu, | w razie wniesienia $rodka zaskarzenia nie zostata w
ciggu 120 (stu dwudziestu) dni od dnia uzyskania przez, odpowiednio, Emitenta lub
Podmiot z Grupy Emitenta informacji o jej rozpoczeciu wstrzymana do czasu
rozpatrzenia Srodka zaskarzenig;

10.1.6. Wskaznik Finansowy: Wskaznik Finansowy przekroczyt na koniec danego Okresu
Badania wysokoé¢ dopuszczalng dia Wskaznika Finansowego zgodnie z Punktem 13;

10.1.7. Przychody Grupy Emitenta: przychody Grupy Emitenta wykazane w ostatnim
opublikowanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Emitenta 2 tytulu
podstawowej dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta i Podmioty z Grupy Emitenta w
Dniu Emisji stanowig mniej niz potowe wszystkich przychodéw Grupy Emitenta;

10.1.8. Utrata statusu spétki publicznej przez Emitenta: akcje Emitenta zostaty wycofane lub
wykluczone z obrotu na Gieldzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A.;

10.1.9. Wykluczenie_lub zawieszenie obrofu Obligacjami na Rynku ASO: Obligacje, ktére
zostaly uprzednio wprowadzone do obrotu na Rynku ASO, zostang wykluczone z
obrotu na Rynku ASO Ilub zostanie zawieszony obrét takimi Obligacjami z
wylgczeniem przypadku zawieszenia obrotu Obligacjami w zwigzku z wcze$niejszym
wykupem Obligacji lub lezgcymi po stronie innej niz Emitenta;
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10.1.10. Niewykonanie orzeczeri sadowych |lub decyzji administracyjnych: Wskutek
prawomocnych orzeczen |ub ostatecznych decyzji administracyjnych (lub takich
decyzji administracyjnych, kitérym nadano rygor natychmiastowe] wykonalnosci),
Emitent zobowigzany bedzie do zaptaty tacznych kwot przekraczajacych 30.000.000
PLN;

10.1.11. Porgczenie i gwarancje: (i) Emitent lub ktérykolwiek Podmiot z Grupy Emitenta
udzieli gwarancji lub porgczenia, chyba e dana gwarancja lub poreczenie stanowi
Dozwolong Gwarancje lub Poreczenie; lub (ii) Emitent lub ktérykolwiek Podmiot z
Grupy Emitenta przystgpi do diugu lub w inny sposéb przyjmie odpowiedzialnosé za
diug jakiegokolwiek podmictu innego niz Emitent lub Kluczowy Podmiot z Grupy
Emitenta, a wartos¢ powyzszego dlugu przekroczy facznie w okresie od Dnia Emisji
do Dnia Wykupu 10% skonsolidowanych kapitatbw wiasnych Grupy Emitenta
wskazanych w ostatnim opublikowanym zaudytowanym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Emitenta;

- kazdy Obligatariusz bedzie uprawniony do zgdania wcze$niejszego wykupu posiadanych przez
niego Obligacji (z zastrzezeniem ograniczen czasowych na ztozenie zadania wczesniejszego wykupu
wskazanych w Punkcie 10.1.3 (i) i (v)).

10.2.

11.

11.2.

W celu dokonania wczesniejszego wykupu Obligacji zgodnie z Punktem 10.1, Obligatariusz
ztozy Emitentowi (z kopig do Depozytariusza prowadzgcego Ewidencje takich Obligacji, a po
rejestracji Obligacji w KDPW z kopig do Depozytariusza prowadzacego Rachunek Obligagii,
na ktérym takie Obligacje sg zapisane) pisemne pod rygorem niewaznoici Zgdanie
wezesnigjszego wykupu Obligacji posiadanych przez tego Obligatariusza. Dla skutecznego
ztozenia powyzszego 2gdania Obligatariusz powinien: (i) wskaza¢ podstawe zgdania
wczesniejszego wykupu; oraz (ii) wraz z zgdaniem zobowiazany jest przedstawi¢ $wiadectwo
depozytowe dotyczgce posiadanych przez niego Obligacji, w stosunku do ktérych skiada
zgdanie wczesniejszego wykupu (z terminem waznosci do dnia wczesniejszego wykupu
wigcznie). Powyzsze zadanie wezesniejszego wykupu Obligacji, Obligatariusz moze zlozyé w
okresie od (a) dnia wystapienia dowolnego ze zdarzet, o kitérych mowa w Punkcie 10.1
Warunkéw Emisji (i uptywu terminu na jego naprawienie, o ile zostat przewidziany) do (b) dnia
przypadajacego 60 dni od dnia powiadomienia Obligatariusza przez Emitenta o wystgpieniu
zdarzenia okreslonego w Punkcie 10.1 Warunkéw Emisji (i uplywu terminu na jego
naprawienie, o ile zostal przewidziany). Skuteczne doreczenia zgdania wczes$niejszego
wykupu powoduje, ze Obligacje posiadane przez takiego Obligatariusza, objete 2adaniem
wezesniejszego wykupu, stajg sie wymagalne i ptatne w terminie 20 dni od dnia ziozenia tego
zadania. W zwigzku ze zlozeniem zgdania wcze$niejszego wykupu Emitent zobowigzany jest
do dokonania na rzecz Obligatariusza, ktéry ztozyt takie 2zgdanie, platnosci Kwoty Wykupu
takich Obligacji powigkszonej o Kwote Odsetek od takich Obligacji narostych do dnia
wczesniejszego wykupu.

BRAK PLATNOSCI

W przypadku niewykonania przez Emitenta zobowigzania do dokonania ptatnosci z tytutu
Kwoty do Zaptaty, kazdy Obligatariusz, w stosunku do ktérego Emitent nie dokonat takiej
ptatnosci bedzie uprawniony do zadania wezesniejszego wykupu posiadanych przez niego
Obligacji, chyba ze opdznienie dokonania platnosci jest niezawinione przez Emitenta i trwa
krécej niz 3 dni.

W celu dokonania weczeséniejszego wykupu Obligacji zgodnie z Punktem 11.1, Obligatariusz
zlozy Emitentowi (z kopig do Depozytariusza prowadzgcego Ewidencje takich Obligaciji, a po
rejestracji Obligacji w KDPW z kopig do Depozytariusza prowadzacego Rachunek Obligacii,
na ktorym takie Obligacje sy zapisane) pisemne pod rygorem niewaznosci Zadanie
wczesniejszego wykupu wszystkich lub czesci Obligacji posiadanych przez tego
Obligatariusza. Dla skutecznego ztozenia powyzszego zgdania Obligatariusz wraz z zadaniem
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zobowigzany jest przedstawi¢ $wiadectwo depozytowe dotyczace posiadanych przez niego
Obligacji, w stosunku do ktérych skiada zgdanie wczesniejszego wykupu (z terminem
waznosci do dnia wczesniejszego wykupu wigcznie). Skuteczne doreczenia zadania
wczesniejszego wykupu powoduje, ze Obligacje posiadane przez takiego Obligatariusza staja
sie: (i) w przypadku, gdy sq zapisane w Ewidencji - natychmiast wymagaline i platne, o ile
Obligatariusz nie wskazal innego terminu pflatnosci, lub (i) w przypadku, gdy sa
zarejestrowane w KDPW - wymagalne i ptatne w najkrotszym terminie pozwalajgcym na
dokonanie takich platnoéci zgodnie z Regulacjami KDPW, po dniu otrzymania Zgdania
Obligatariusza. W zwigzku ze ziozeniem zadania wczesniejszego wykupu Emitent
zobowiagzany jest do dokonania na rzecz Obligatariusza, ktéry ztozyt takie zadanie ptatnosci
Kwoty Wykupu takich Obligacji powigkszonej o Kwotg Odsetek od takich Obligacji narostych
do dnia wezesniejszego wykupu bez dodatkowych dziatan lub formalnosci.

12. LIKWIDACJA, POLACZENIE, PODZIAL LUB PRZEKSZTALCENIE

W: (i) dniu otwarcia likwidacji Emitenta lub (ii) dniu polgczenia, dniu podziatu lub dniu
przeksztatcenia w przypadku potaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu Iub
odpowiednio przeksztalcenia formy prawnej, jezeli podmiot, ktéry wstapit w obowigzki
Emitenta z tytutu Obligacji, zgodnie z Ustawg o Obligacjach nie posiada uprawnien do ich
emitowania, Obligacje stajg sig natychmiast wymagalne i platne. Emitent jest zobowigzany
zaptacié kazdemu Obligatariuszowi w tym dniu Kwote Wykupu wraz z naroslymi odsetkami za
czas od dnia rozpoczecia Okresu Odsetkowego (witgacznie z tym dniem), w ktérym nastgpito
otwarcie likwidacji, potgczenie, podziat lub odpowiednio przeksztalcenie do dnia otwarcia
likwidacji, dnia potgczenia, dnia podzialu lub dnia przeksztatcenia (z wylgczeniem tego dnia).

13. WSKAZNIK FINANSOWY

13.1. Emitent zapewni, ze w czasie od Dnia Emisji do Dnia Wykupu Wskaznik Zadiuzenia Netto
(obliczany na bazie skonsolidowanej) bedzie nieujemny i nie bedzie wiekszy niz 1,10 na
koniec danego Okresu Badania.

13.2. Definicje finansowe;

«Okres Badania” oznacza kazdy okres 12 miesiecy koriczacy sie dnia 31 marca, 30 czerwca,
30 wrzesnia oraz 31 grudnia kazdego roku.

.Ustawa Deweloperska” oznacza ustawe z dnia 16 wrzesnia 2011 r. o ochronie praw
nabywcy lokalu mieszkalnego lub domu jednorodzinnego (Dz. U. Nr 232, poz. 1377, ze
zmianami)

~Wlasciciele” oznacza: (i) udzialowcow, akcjonariuszy, komandytariuszy, komplementariuszy
Podmiotow z Grupy Emitenta, (ii) akcjonariuszy Emitenta lub (i) nienalezgce do Grupy
Emitenta podmioty powigzane — w rozumieniu przepiséw MSR i MSSF - z podmiotami, o
ktorych mowa w punktach (i) i (i) powyzej.

SWskaznik ZadluZzenia Netto’ oznacza stosunek Zadluzenia Finansowego Netto do
skonsolidowanych kapitatow wiasnych Emitenta.

.Zadiuzenie Finansowe Netto” oznacza Zadiuzenie Finansowe wykazane w
skonsclidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Emitenta (bez podwdjnego liczenia), na
podstawie ktorego jest obliczane Zadtuzenie Finansowe Netto na potrzeby ustalenia wartosci
Wskaznika Finansowego dla danego Okresu Badania, z wylaczeniem Zadiuzenia
Finansowego Emitenta lub Podmiotu z Grupy Emitenta zwiazanego z dzialalnoscig
podstawowa Emitenta lub Podmiotu z Grupy Emitenta w Dniu Emisji udzielonego Emitentowi
lub Podmiotowi z Grupy Emitenta przez Wiascicieli, pomniejszone o:

(i) srodki pienigzne i ich ekwiwalenty w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci wskazane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Emitenta na koniec danego
Okresu Badania; oraz
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13.3.

14.

14.1.

14.2.
14.3.

15.

15.1.

15.2.

15.3.

(i) Srodki pieniezne zgromadzcne na koniec danego Okresu Badania na otwartych
mieszkaniowych rachunkach powierniczych w rozumieniu Ustawy Deweloperskiej
{przy czym to pomniejszenie, o ktérym mowa w pkt. {ii) nie moze przekroczy¢ tacznie
kwoty 50.000.000 PLN),

z zastrzeZeniem, Ze jezeli obliczona zgodnie z tymi zasadami warto$¢ Zadluzenia
Finansowego Netto bedzie wartoscig ujemna, to wowczas dla potrzeb kalkulacji wartosci
Wekaznika Zadtuzenia Netto przyjmuje sie, ze warto$é¢ Zadiuzenia Finansowego Netto wynosi
zero.

Obliczanie Wskaznika Finansowego

Wskaznik Finansowy bedzie obliczany przez Emitenta za dany Okres Badania na bazie
danych finansowych wynikajacych ze skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy
Emitenta.

FUNKCJA AGENTA EMISJI, AGENTA DS. PLATNOSCI, DEPOZYTARIUSZA, AGENTA
KALKULACYJNEGO ORAZ DEALERA

W sprawach zwigzanych z Obligacjami, Agent Emisji, Agent ds. Platnosci, Depozytariusz,
Agent Kalkulacyjny oraz Dealer (zwany facznie na potrzeby niniejszego Punktu ,Agentem”)
dziata wylacznie jako pefnomocnicy Emitenta i nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci w
stosunku do Obligatariuszy w zakresie ptatnosci przez Emitenta Kwoty Wykupu lub Kwoty
Odsetek, ani za zadne inne zobowigzania Emitenta wynikajace z Obligacji oraz za
skutecznos¢ dochodzenia roszczeri Obligatariuszy wobec Emitenta. Agent nie petni funkciji
banku reprezentanta w rozumieniu art. 78 Ustawy o Obligacjach, ani nie jest zobowigzany do
reprezentowania Obligatariuszy wobec Emitenta.

Agent nie dokonuje weryfikacji lub oceny ryzyka Emitenta oraz ryzyka inwestyciji w Obligacje.

Agent, w ramach prowadzonej dziatalnosci, wspélpracuje z Emitentem w zakresie réznych
ustug i moze posiada¢ informacje, ktére mogg by¢ istotne w kontekscie sytuacji finansowe;
Emitenta oraz jego mozliwosci wywigzywania sig ze zobowigzan wynikajgcych odpowiednio z
Obligacji, jednakze nie jest uprawniony do ich udostgpniania Obligatariuszom, chyba ze
Emitent wyraZnie wskaze dokumenty i informacje, ktére majg by¢ przekazane Obligatariuszom
w zwigzku z Obligacjami i petnieniem funkcji Agenta. Wykonywanie przez Agenta okreslonych
czynnosci oraz petnienie okreslonych funkcji w zwigzku z Obligacjami nie uniemozliwia
Agentowi oraz jego podmiotom zaleznym lub stowarzyszonym $wiadczenia Emitentowi innych
ustug, doradzania Emitentowi lub wspéipracy z Emitentem w kazdym innym dowolnym
zakresie lub formie.

ZAWIADOMIENIA

Wszelkie zawiadomienia skierowane do Obligatariuszy bedg przekazywane przez Emitenta za
posrednictwem strony internetowej Emitenta pod adresem www.robya.pl , a po wprowadzeniu
do obrotu na Rynku ASO, réwniez zgodnie z regulaminem Rynku ASO.

Wszelkie zawiadomienia od Obligatariuszy do Emitenta bgdg uznane za skuteczne, o ile
zostang sporzadzone w formie przewidzianej niniejszymi Warunkami Emisji i wystane listem
poleconym lub przesytkg kurierskg i dorgczone na adresy wskazane w Punkcie 16 (Adresy Do
Dorgczen) ninigjszych Warunkéw Emisji. Emitent moze zawiadomié Obligatariuszy o zmianie
adresu do dorgczeri. Zawiadomienie takie stanie sig skuteczne w terminie 5 Dni Roboczych
od zawiadomienia przez Emitenta o zmianie zgodnie z Punktem 15.1.

Jezeli zawiadomienie zostanie dorgczone (lub opublikowane przez Emitenta) po godzinie
17.00 w Dniu Roboczym lub w dniu nie bgdgcym Dniem Roboczym, bedzie ono uwazane za
dorgczone w pierwszym Dniu Roboczym nastepujgcym po dniu, w ktérym takie
zawiadomienie zostato faktycznie doreczone (lub opublikowane).
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16.

16.1.
16.2.

17.

17.1.

17.2.

17.3.

17.4.

18.

18.1.

18.2,

18.3.

18.4.

18.5.

19.

18.1.

ADRESY DO DORECZEN
W przypadku Emitenta: ROBYG SA, Al. Rzeczypospolitej 1, 02-972 Warszawa.

W przypadku Agenta Emisji, Agenta Kalkulacyjnego, Agenta ds. Platnosci, Depozytariusza:
mBank SA, DKI, ul. Senatorska 18, 00-950 Warszawa.

PRZEKAZYWANIE INFORMACJI

Emitent bedzie publikowal odpowiednie Materialy Informacyjne (w tym zawartg w
skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych Grupy Emitenta infformacje o wysokosci
Wskaznika Finansowego obliczanego za dany Okres Badania oraz informacje niezbedne do
jego obliczenia), zgodnie z obowigzujgcymi przepisami dotyczacymi przekazywania
sprawozdan finansowych przez spéiki publiczne w terminach okreslonych w tych przepisach.

Emitent zobowigzuje sig¢ powiadomié¢ Obligatariuszy o wystapieniu kazdego ze zdarzen
opisanych w Punktach: 10.1, 11.1 oraz 12 w trybie przewidzianym dla publikacji Materiatow
Informacyjnych w Punkcie 17.3 ponizej.

Materialy Informacyjne oraz inne informacje dla Obligatariuszy bedg publikowane na stronie
infernetowej pod adresem www.robyg.pl , @ po wprowadzeniu do obrotu na Rynku ASOQ,
réwniez zgodnie z regulaminem Rynku ASO (z uwzglednieniem okolicznosci, ze Emitent
posiada status spdtki publicznej).

Dokumenty, informacje i komunikaty publikowane na stronie internetowej Emitenta w
wykonaniu przepiséw Ustawy o Obligacjach Emitent bedzie przekazywat, w postaci
drukowanej, do Kancelarii Notarialnej Anny Ewy Danko-Roesler oraz Tamary Joanny
Zurakowskiej, prowadzonej w formie spotki cywilnej pod adresem ul. Ordynacka 9, 00-364
Warszawa.

ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY

Obligatariusze moga podejmowaé na Zgromadzeniu Obligatariuszy decyzje w postaci uchwaty
Zgromadzenia Obligatariuszy. Przedmiotem Zgromadzenia Obligatariuszy mogg byé
zagadnienia wskazane w Ustawie o Obligacjach, zmiana kazdego z postanowien Warunkéw
Emisji, jak i kwestie, o ktérych mowa w Punkcie 18.2.

Przed wystapieniem lub po wystapieniu danego zdarzenia wskazanego w Punktach 10.1.1 —
10.1.11, Emitent moze zwota¢ Zgromadzenie Obligatariuszy w celu podjecia uchwaly
Zgromadzenia Obligatariuszy stwierdzajacej, ze zaistnienie takiego zdarzenia stanowigcego
podstawe wczesniejszego wykupu nie bedzie uprawnialo Obligatariuszy do zadania
wczesniejszego wykupu Obligacii.

Zasady zwotywania i organizacji Zgromadzenia Obligatariuszy oraz podejmowania uchwat
Zgromadzenia Obligatariuszy okresla Ustawa o Obligacjach w brzmieniu obowigzujgcym w
Dniu Emisji, chyba ze z brzmienia lub celu bezwzglednie obowigzujgcych przepisdéw prawa
wynika co innego.

Z zastrzezeniem postanowieri Ustawy o Obligacjach przewidujace; bardziej rygorystyczne
wigkszosci dla podjecia uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy oraz wymaganego kworum,
uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy bedg podejmowane bezwzgledng wiekszoscig gtoséw
Obligatariuszy.

Zgromadzenie Obligatariuszy bedzie odbywad sie w Warszawie.

PRAWO WLASCIWE | JURYSDYKCJA

Obligacje podlegajg prawu polskiemu i zgodnie z nim nalezy dokonywa¢ wyktadni Warunkéw

Emisiji.
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18.2. Wszelkie spory zwigzane z Obligacjami rozstrzygane bedg przez sad powszechny wiasciwy
miejscowo dla siedziby Emitenta.

W imieniu ROBYG S.A.

e/

Artur Ceglarz //Wiceprezes Zarzadu ROBYG S.A,

Al, Rzeczypospo!itej 1, 02-972 Warszawa
NIP; 525-23-92-367, REGON: 140900353

Eya%ltsh — Wiceprezes Zarzadu

[miejsce i data podpisania Warunkéw Emisii]

[ erague -, »Z/é/{o/éo 15
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ZALACZNIK 1
DO WARUNKOW EMISJI
SUPLEMENT EMISYJNY

Niniejszy zatacznik stanowi suplement emisyjny do Warunkéw Emisji i razem z nimi stanowi jednolity

SZCZEGOLOWE WARUNKI EMISJI

1. Numer serii: P

2 Dziefi Emisji: 2015-10-28

3. Dzieft Wykupu: 2019-10-28

4 Maksymalna liczba Obligaciji | 600

proponowanych do nabycia:
5. [ taczna maksymalna wartos¢ | 60.000.000 PLN
nominaina emitowanych Obligac:

6. | Warto$¢ nominalna jednej Obligacii 100.000 PLN

7. Marza (w skali roku): 2,8%

8. Okres Odsetkowy: 6 miesiecy

8. | Stawka Referencyjna: WIBOR dla 6-miesigcznych depozytéw zlotéwkowych

10. | Banki Referencyjne: Bank Pekao S.A., Bank PKO BP S.A., Bank Handlowy w
Warszawie S.A., mBank S.A,, ING Bank Slaski S.A. oraz
Bank Zachodni WBK S.A.

11, | Cel emisji: Nie zostat okreslony

12. | Dni Platnosci Odsetek: 2016-04-28
2016-10-28
2017-04-28
2017-10-28
2018-04-28
2018-10-28
2019-04-28
2019-10-28

13. | Forma Obligaciji Obligacje nieposiadajace postaci dokumentu
{zdematerializowane)

14. | Prog emis;ji Nie zostat okreslony

W imieniu ROBYG S.A.

ROBYG S.A,
Artur Ceglarz - Wiceprezes Zarzadu Al Rzeczypospolitej 1, 02-972 W .
P 1L, arszawa ARTUR G L Ak
P: 525-23-92-367, REGON: 140900353 Zarzhd

Eyal Keltsh — Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu 18
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20 pazdziernika 2015 roku

PELNOMOCNICTWO

Dziatajgc w imieniu ROBYG S.A. z siedzibg w Warszawie przy Al. Rzeczypospolitej 1, 02-972
Warszawa, wpisanej do rejestru przedsiebiorcoéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod nr KRS 0000280398 {,Emitent”) upowazniamy niniejszym:

i liczba
3 : Reprezentacja _
Lp Imie 1 nazwisko PESEL Stanowisko samodzielnaftaczna w;;::ggiasnych Wzér podpisu

j
Wiceprezes

1 | Artur Ceglarz 72111000215 Zarzady samodzielna 1 /\_/

do reprezentowania Emitenta i skiadania wszelkich o$wiadczen woli w imieniu Emitenta w zakresie
realizacji postanowieti umowy emisyjnej zawartej w dniu 7 pazdziernika 2014 (ze Zmianami) pomiedzy
Emitentem a mBankiem S.A., w tym do podpisywania Informacji o Planowanej Emisji, Zawiadomienia
o Emisji oraz samodzielnego telefonicznego potwierdzania parametrow dane; serii emitowanych
Obligacji do dnia powiadomienia przez Emitenta na pi$mie Banku o wygasnieciu petnomocnictwa
ktérejkolwiek z osdb wymienionych w niniejszym petnomocnictwie.

Niezaleznie od powyzszego, osobami upowaznionymi do reprezentowania Spotki sg osoby wskazane
w odpisie z Krajowego Rejestru Sadowego zgodnie z zasadami reprezentagcii.

ROBYG S.A.
ROBYG 5.A.

/& Al, Rzeczypospolitej 1, 02-972 Warszawa
NIP: 525-23-32-357, REGON: 140900353

Artur Ceglarz — Wiceprezes Zarzadu

Eyat Keltsh — Wiceprezes Zarzadu



ZALACZNIK 3

ODPIS Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW KRAJOWEGOQ REJESTRU SADOWEGO EMITENTA
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Identyfikator wydruku: RP/280398/34/20160411155059 Strona1z 10

CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzient 11.04.2016 godz. 15:50:59
Numer KRS: 0000280398

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. z 2007 r. Nr 168, poz.1186, z p6ézn, zm.)

Data rejestracjl w Krajowym Rejestrze Sadowym | 11.05.2007

Ostatni wpis | Numer wpisu -

e 34 Data dokonania wpisu -~ . * [21.03.2016

Sygnatura akt .

| WAXIIT NS-RE1.KRS/11874/16/756

' |Oznaczenie sadu - -

- |SAD REJONOWY DLA M, ST, WARSZAWY W WARSZAWIE, XIII WYDZIAL GOSPODARCZY
:  |KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Dziat 1

SUNSHES PR

* < Ribryka 1 - Dane podrlot 5

1.0znaczenle formy praWne_j

" | SPOLKA AKCYINA

2.Numer REGON/NIP REGON: 140900353, NIP: 5252392367
3.Firma, pod ktdra spolka dziata  * -~ - |ROBYG SPOLKA AKCYINA

4.Dane o wezesniejszej rejestracli-. 0 |

5.Czy przedsieblorca prowadzi dzialalno$¢  |NIE

gospodarcza z innymi podmiotami na ’

podstawie umowy spétki cywilnej? o

poytku publicznego?

NIE

6. Czy podmiot posiada status organlzacjl

Rubryka 2 - Sedzba {aches pocmiotu

e kraj POLSKA, woj, MAZOWIECKIE, powiat WARSZAWA, gmina WARSZAWA, miejsc. WARSZAWA

1.Siedziba
2.Adres - ¢ .- '.: ul. ALEIA RZECZYPOSPOLITE], nr 1, lok. -—, migjsc, WARSZAWA, kod 02-972, poczta WARSZAWA, kraj
3.Adres poczty elektronicznej . | SEKRETARIAT@ROBYG.COM.PL

4.Adres strony Internetowej

" Rubryka 3 ~Oddzialy . -

Brak wpisow




Identyfikator wydruku: RP/280398/34/20160411155059 Strona 2 z 10

_ Rubryka 4 - Informacje o statucie

1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie
statutu i

“114.03.2007 R., NOTARIUSZ WALDEMAR LESNIEWSKI, KANCELARIA NOTARIALNA W
" | WARSZAWIE, REPERTORIUM A NR 3012/2007

21.06.2007R., NOTARIUSZ WALDEMAR LESNIEWSKI, KANCELARIA NOTARIALNA W
WARSZAWIE, NR REPERTORIUM A 6420/2007, ZMIANA §7, PRZYIJETY TEKST JEDNQLITY

4 STATUTU,

| AKT NOTARIALNY Z DNIA 12 LUTEGO 2008R.
- {NR REPERTORIUM 1955/2008

NOTARIUSZ WALDEMAR LESNIEWSKI, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE, AL.JANA
PAWLA TI NR 70 M.5

ZMIANA: §7.1, §7.3, §8.1, §9 ZE ZNACZKIEM 1, §12.1, §12.2, §13.2, §15, §16.4, §16.6, §16.7,

11§17.2, §25.1, §25.4, §28.3, §32.2 STATUTU

ZZMIANA UMOWY SPOLKI §13 UST.2 - SPORZADZONO 30.06.2009 R. PRZEZ NOTARIUSZA -
ROBERT SIELSKI, JANUSZ RUDNICKI, ROBERT SIELSKI, MALGORZATA BARTOSIEWICZ -

- |WLAZLO - NOTARIUSZE SPOLKA CYWILNA, WARSZAWA, REP. A NR 10151/2009

ZMIANA STATUTU SPOEKT SPORZADZONA 27,01.2010 R., PRZEZ NOTARIUSZA - WALDEMAR
LESNIEWSKI, KANCELARIA NOTARIALNA HANNA PRUS-GEOWACKA - NOTARIUSZ, WALDEMAR

* | LESNIEWSKI - NOTARTUSZ SPOLKA CYWILNA, 00-175 WARSZAWA, AL. JANA PAWLA II 70/5,

REP. A NR 619/2010
POPRZEZ ZMIANE §6, DODANIE §7 A, ZMIANE §15 UST,1, ZMIANE §15 UST.2, ZMIANE §15

1UST.5, DODANIE §15 UST.7, ZMIANE §16 UST.4, ZMIANE §17 UST.2 PO PKT. R - SKRESLENIE

StOW, §17 UST.2 PKT. K - USUNIETO, ZMIANE §17 UST.2 PKT, W, ZMIANE §22, ZMIANE §23,
§24 DODANIE UST.2, ZMIANE §25 UST.1, ZMIANE §25 UST.4, ZMIANE §27 UST.2, §28
DODANIE UST 24, ZMIANA §31

ZMIANA STATUTU SPOLKI SPORZADZONA 15.06.2010 R, PRZEZ NOTARIUSZA WALDEMARA
LESNIEWSKIEGO, KANCELARIA NOTARIALNA HANNA PRUS-GEOWACKA - NOTARIUSZ,
WALDEMAR LESNIEWSKI - NOTARIUSZ S.C., 00-175 WARSZAWA, AL, JANA PAWEA II 70/5,
REP. A NR 3653/2010;

ZMIANA §7 UST.1.

ZMIANA STATUTU SPOLKI - SPORZADZONA 5.08.2010 R. PRZEZ NOTARIUSZA -WALDEMAR
LESNIEWSKI,

KANCELARIA NOTARIALNA HANNA PRUS - GEOWACKA - NOTARIUSZ , WALDEMAR
LESNIEWSKI - NOTARIUSZ, SPOLKA CYWILNA 00-175 WARSZAWA, AL. JANA PAWEA I1 70/5,

" |REP. A NR 4858/2010 POPRZEZ ZMIANE § 7 UST, 1

' 127.10.2010 R., REP, A NR 6513/2010

PRZEZ NOTARIUSZA - WALDEMAR LESNIEWSKI,

| KANCELARIA NOTARIALNA HANNA PRUS - NOTARIUSZ, WALDEMAR LESNIEWSKI -

NOTARIUSZ, SPOLKA CYWILNA 00-175 WARSZAWA, AL, JANA PAWEA II 70/5,

- |ZMIANA § 7 UST.1

21.06.2011 R., WALDEMAR LESNIEWSKI NOTARIUSZ W WARSZAWIE REP. A NR 3956/2011
DODANIE §7 B

10

'|ZMIANA STATUTU SPOLKI §7B UST.2 1 7B UST.4 PKT (IV) - SPORZADZONY 31.10.2012 R,

PRZEZ NOTARIUSZA - WALDEMAR LESNIEWSKI, KANCELARIA NOTARIALNA HANNA PRUS-
GLOWACKA - NOTARIUSZ, WALDEMAR LESNIEWSKI - NOTARIUSZ, SPOLKA CYWILNA 00-175

" |WARSZAWA, AL.JANA PAWLA II 70/5, REP. A NR 6750/2012

11

ZMIANA STATUTU SPOLKI §12 UST.3, §15 UST.2, §25 UST.1, USUNIETO §17 UST.2 I §25
UST.2 - SPORZADZONY 07.02.2013 R. PRZEZ NOTARIUSZA - TAMARE JOANNE ZURAKOWSKA,
KANCELARIA NOTARIALNA ANNA EWA DANKO-ROESLER - NOTARIUSZ, TAMARA JOANNA

| ZURAKOWSKA - NOTARIUSZ, SPOLKA CYWILNA, 00-364 WARSZAWA, UL.ORDYNACKA 9, REP.

A NR 1267/2013

12

REP. A NR 2525/2014 ZMIANA STATUTU SPOLKI § 15 UST. 2 - SPORZADZONY 18.02.2014 R.

| PRZEZ NOTARIUSZA - TAMARE JOANNE ZURAKOWSKA KANCELARIA NOTARIALNA ANNA EWA

DANKO - ROESLER - NOTARIUSZ, TAMARA JOANNA ZURAKOWSKA ~ NOTARIUSZ, SPOLKA
CYWILNA, 00-364 WARSZAWA, UL, ORDYNACKA 9

algf

29.12.2014 R., REP. A NR 14489/2014, NOTARIUSZ TAMARA JOANNA ZURAKOWSKA,
KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE,

SKRESLA SIE § 7 UST. 3 1 § 7A, § 7B OTRZYMUIE NUMERACIE § 7A, SKRESLA SIE § 9 (INDEKS
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GORNY 1), ZM. § 12 UST. 3, ZM, § 15 UST. 2, ZM. § 15 UST. 5 - SKRESLENIE WYRAZENIA, ZM.
§ 17 UST. 2B,ZM. § 17 UST. 2C, ZM. § 17 UST, 2D,ZM. § 17 UST. 2F, ZM. § 17 UST. 2G, § 17
UST. 2K - USUNIETY, ZM.§ 17 UST. 2L, ZM. § 23, ZM. § 24 UST, 2A , SKRESLENIE § 24 UST.
2B, ZM. § 25 UST. 1, § 25 UST. 2 - USUNIETY, ZM.§ 27,

14 *|AKT NOTARTALNY Z DNIA 10.06.2015 R., REP. A NR 5015/2015, NOTARIUSZ TAMARA JOANNA
- |ZURAWSKA, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE.
"~ 1ZMIANA § 12 UST.3, § 15 UST.2 1 § 15 UST.7
15'__ 1101.03.2016 R., REP. A NR 1885/2016, NOTARIUSZ TAMARA JOANNA ZURAKOWSKA,
° |KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE
" |ZMIENIONO: § 8 UST. 1, § 17 UST. 2 PKT C), D), E), F), G), N), T), U), V) STATUTU SPOEKI
USUNIETO: § 17 UST. 2 PKT J) ORAZ S) STATUTU SPOLKI
1.Czas, na jaki Zostata utworzona spotka | NIEOZNACZONY
2.0znaczenle pisma innego niz Monitor - | ------
Sadowy | Gospodarczy, przeznatzonego do
ogtoszer spoiki :
4.Czy statut przyznaje uprawnlenia - -+ |NIE
oscbiste okreglonym akcjonariuszom Jub
tytuly uczestnictwa w dochodach lub
majatku spétki nie wynikajacych z akeji? -
5.Czy obllgatorlusze maja prawo do udZIaIu NIE
wzysku? . - '

" Rubryka'6 - Sposéb powstaniaspétki

Brak wpisow

' Rubryka 7 - Dane jedynégo akcionariusza

Brak wpisow

* Rubfyka 8 - Kapitat spitki

1.Wysokosé kapitalu zakiadowego

26 309 200,00 ZL
2.Wysokos¢ kapitaiu dogelowego {1 983 900,00 ¢
3.Liczha akeji wszystkich emisji 1263092000
4 Warto&¢ nominalna akeji 0,10 Zt

5.Kwotowe okreslenie cze%ci kapltaiu wp&aoonego !

26 309 200,00 ZL

kaplta}u zak{adowego

6.Wartosé nominalna warunkowego podwyzszema i

571 000,00 Zt

: Podrubryka 1
Informaqa 0 wniesnemu aportu

aport .

1.0kreslenie wartosci akqii 6bj§tYCf1 a - L g

15 000 000,00 Zt.
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'Rubryka 9 - Emisja akgji

1.Nazwa serii akeji

A

2.Liczba akeji w danej serii -

5750000

3.Rodzaj uplzywiléjowania i liczba

akejl uprzywilejowanych lub
_|informacia, Ze aktje nie o]

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

uprzywilgjowane
1,Nazwa serii akgji - B
2.Liczba akeji w danej setil 4250000

3.Rodza} uprzywllej_owania 1liczba
akefl uprzywilejowanych fub ~ -
informadia, ze akcje nie s3

- |AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

* |uprzywilejowane
1.Nazwa seril akeji C
~|213czba akeji w danej serf 150000000
3.Rodzaj uprzywilejowania i ficzba < |AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akeji uprzywilejowanych lub -
informaca, ze akeje nie sg .

uprzywilejowane

i.Nazwa serii akeji r

D

2.Liczha akeji w danej serfi

38390000

3.Rodzaj uprzywilejowania 1 ficzba
akeji uprzywilejowanych lub
informacia, ze akcje nie s3
uprzywilejowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

1.Nazwa sertakeji

E

2.Liczba akcji w danej seri

20000000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akdji uprzywilejowanych lub

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

informaca, ze akcje nie sq '

uprzywilejowane -

1.Nazwa seril akejfi - F
~|2.Liczba akji w danej seril 39000000

3.Rodzaj uprzywilejowanla i ficzba

* " |akdji uprzywilejowanych lub -

- | AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

informacja, e akge nie sg

uprzywilejowane

1.Nazwa serii akgji G
2.Llczba akeji w danej serii 5702000

- |3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba .

akeji uprzywllejowanych lub
informada, ze akcje nie s3
" |uprzywilejowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

- Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwatly o emisjach obligacji zamiennych -

Brak wpisow
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" Rubryka 11
1.Czy zarzad Iub rada administrujaca sq TAK
upowaznieni do emisji warrantw
subskrypcyinych?
Dziat 2

' Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiota *

1.Nazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

" |zarzAD

2.5poséb repreieptacjl podmioty -

- |W PRZYPADKU ZARZADU WIELOOSOBOWEGO DO SKEADANIA OSWIADCZEN I PODPISYWANIA W

IMIENIU SPOLKI UPOWAZNIENI SA DWA3 CZEONKOWIE ZARZADU DZIALAJACY LACZNIE LUB
CZLONEK ZARZADU tACZNIE Z PROKURENTEM, ZAS W PRZYPADKU ZARZADU JEDNOOSOBOWEGO

] b CZLONEK ZARZADU DZIALAJACY SAMODZIELNIE,

P Podrubryka 1 5
Dane oséb wchodzqcych W skt'ad organu

CEGLARZ

o 1NazwnskofNazwalubf‘rma

2Imiona . “|ARTUR
3.Numer PESEL/REGON 72111000215
 |aNumerkrs < !
5.Funkcja w organie reprezentujqcym' WICEPREZES ZARZADU
. |6.Cay osoba wehodzaca wsktad .. |NIE
- [zarzadu zostata zawleszonaw. . .
- {@ynnoddiach?
|7.0at2/do Jakle] zostata zawieszona . {—
2 [|iNazwisko/Nazwalubfirma = |okofskr
. |2amiona. . |zBrenmEw woicTecH
3.Numer PESEL/REGON 149021203311
. 4.Numer KRS : _ - R RO TN R i it
5. F&nkcjawbrgénie'repféienmjawm_ |PREZES ZARZADU
| Gszosoba wchodzacawskiad e -
zarzadu zostala zawieszona W - '
czynnoéciach?
7.Data-do jakie] zostata zaWie:szoria I L
3 . |1.Nazwisko / Nazwa lub firma -~ ©|KELTSH
Jadmiona 0 o IEYAL NAHUM
 |3.Numer PESEL/REGON = " o
= 4.Numer KRS e
wa=]i 5t Funkcja w organie reprezenbujacym | WICEPREZES ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca wsklad ~NIE
.- [zarzadu zostata zawieszonaw
lczynnoédach? S
7.Data do jakie] zostata zawieszona .|

i Rubryka 2 - Organ nadzor =

1 1.Nazwa orga_n_-d ‘

| RADA NADZORCZA
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| Podrubryka 1 -

Dahé 0s6h wechodzacych w sktad organﬁ '

1 |LNazwisko KAZANELSON
~ |2Imiona |oscar
{3.Numer PESEL -
5 [LNazwisko CZARNIECKI
2.Imiona JAN
{3.Numer PESEL |s0111415653
3 1.Nazwisko STARK
. |2.Imiona PIOTR TOMASZ
3.Numer PESEL 70081400671
4  |LNazwisko - | kaczMARCZYK
{2Imiona . KRZYSZTOF ROBERT
3.Numer PESEL 76093002775 - -
5 = |1.Nazwisko WNOROWSKI
- 12.Imiona MICHAE DARIUSZ
3.Numer PESEL *|73012600098
6 1.Nazwisko GOLAK
- |2.1Imiona WOJICIECH
~ {3.Numer PESEL 83040303896
7 |L.Nazwisko GERULA
2.Imiona KRZYSZTOF ANDRZE]
3.Numer PESEL 143031202579

Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpisow

Dziat 3

Rubryka 1 * Przedmiot dziatalnogci

1.Przedmiot przewazajacej dziatalnosci 1 70, 22, Z, POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENIA DZIALALNOSCI
przedsiebiorcy /! GOSPODARCZE) [ ZARZADZANIA
2.Przedmiot pozostate] dziatalinosc 1 |64, 20, Z, DZIALALNOSC HOLDINGOW FINANSOWYCH
RLzegaR 12 |64, 91, Z, LEASING FINANSOWY
| s 64, 92, Z, POZOSTALE FORMY UDZIELANIA KREDYTOW
4 164, 99, Z, POZOSTALA FINANSOWA DZIALALNOSC USLUGOWA, GDZIE INDZIE}
* - |NIESKLASYFIKOWANA, Z WYLACZENIEM UBEZPIECZEN I FUNDUSZOW EMERYTALNYCH
5 |68, 10, Z, KUPNO I SPRZEDAZ NIERUCHOMOSCI NA WEASNY RACHUNEK
|6 68, 20, Z, WYNAJEM I ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAMI WEASNYMI LUB DZIERZAWIONYMI
7 70, , , DZIALALNOSC FIRM CENTRALNYCH (HEAD OFFICES); DORADZTWO ZWIAZANE Z
ZARZADZANIEM
8 73, , , REKLAMA, BADANIE RYNKU I OPINII PUBLICZNE]
9 |77, 40, Z, DZIERZAWA WLASNOSCI INTELEKTUALNE] I PODOBNYCH PRODUKTOW, Z
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WYLACZENIEM PRAC CHRONIONYCH PRAWEM AUTORSKIM

Rubryka 2- Wzm|anki o z&ozonych dokumentach

Rgdzaj dpkumentu_' ' Nr kolejnyw Data ziozenia Zaokresoddo p
. : poluka: s AL Fr s ¥ _
1.Wzmianka o Ziozeniu 1 117.07.2008 14.03.2007 - 31.12.2007
[ogEfegopbanazoant A AT oD *110.07.2000 01.01.2008 - 31.12.2008
finansowego : ‘
. : |3 15.07.2010 01.01.2009-31.12.2009
4. - 406.07.2011 01.01,2010 - 31.12.2010
5 14.06.2012 01.01.2011 - 31.12.2011
6 - 109.05.2013 01.01.2012 - 31.12.2012
7 119.05.2014 OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
e A s - 121.05.2015 OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
2.Wzmlanka o z%oiél_'i_fu opinil .. [1 D s 14.03.2007 - 31.12.2007
bi?gleg“ew‘de,ma 2 B 01.01.2008 - 31.12.2008
d=5 S R 01.01.2009-31.12.2009
4 o 01.01.2010 - 31,12.2010
5w |rorononx 01.01.2011 - 31.12.2011
‘16 R 01.01.2012 - 31,12.2012
w7 e OD 01.01.2013 DO 31,12.2013
8 . | OD 01.01.2014 DO 31,12.2014
.Wzmlankaozloieniu uchwa*v iy 4 S 14.03.2007 - 31.12.2007
L‘;mﬁzz:::esg:a:ozdanla 2._, : — BN L
ﬂnansowego 3 . 01.01.2009-31.12.2009
Bl “JHrek 01.01.2010 - 31.12.2010
Is rkwen 01.01.2011 - 31,12.2011
A e 01.01.2012 - 31.12.2012
|7 wrrek OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
8 wrkas 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
4\ Wzmianka o Zlodehiu 1 wekes 14.03.2007 - 31.12,2007
ﬁ;ﬁfmzﬁﬂmd 12 01.01.2008 - 31.12.2008
3 s |01.01.2009-31.12.2009
|4 seres 01,01.2010 - 31,12.2010
5 sraes 01.01.2011 - 31.12.2011
& s 01,01.2012 - 31.12.2012
7 saass 0D 01,01.2013 DO 31.12.2013
8 il et DD 01,01,2014 DD 31,12.2014
e Rubryka 3. Sprawozdanla grupy kapitatowe]
Rodzaj'dormmenm o Nrkolejnyw Datazloiema 4 Zaokresoddo e )
1:Skonsolldowane roczne 1t “115.07.2010 01.01.2008-31.12.2008; 01.01.2009-31.12,2009

sprawozdarie finansowe - . -




=
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06.07.2011 01.01.2010 - 31.12.2010
14.06.2012 01.01.2011 - 31.12.2011
109.05.2013 01.01.2012 - 31.12.2012
21.05.2015 OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
2.0pinia bieglego rewidenta HrrxR 01.01,2008-31.12,2008; 01.01,2009-31.12,2009
HhAokk 01.01.2010 - 31.12.2010
ARkkk 01.01.2011 - 31.12.2011
B R 01.01.2012 - 31.12.2012
koA K OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
3.Uchwata !ub postanowiernie o e 01.01.2008-31.12.2008; 01.01.2009-31,12,2009
zatwierdzeni Hokrke 01.01.2010 - 31.12.2010
skonsolidowanego rocznego

Fkkok K

01.01.2011 - 31,12,2011

sprawczdania finansowego

Fokkokk

01.01.2012 - 31.12.2012

222 ]

0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

4.Sprawozdanie z dziatalno$ct .

01.01.2008-31,12,2008; 01.01.2009-31,12.200%

jednostki dominujgcej

Rk

01.01.2010 - 31:12.2010

T dekkkk

01.01.2011 - 31.12.2011

R3]

01.01.2012 - 31.12.2012

LT N ST I R i S 1 R I i B RS R T B W (N

| Ackkck kR

0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

Rubtyka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej ofganizaqji pozytku publicznego

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o dniu konczacym rok obrotowy

1,Dzien koficzacy plerwszy rok obrotowy,  |31.12.2007
za ktbry nalezy zlozyé sprawozdanie
finansowe

Dziat 4

- Rubryka 1 - Zaleglodci

Brak wpiséw

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisdw

Rubrtyka 3 - Informacje ¢ zabezpi’eczéniu majatku dhuznika w postepowaniu'w przedmiocié og&oszehia upadtosdi, o
cddaleniu Wl’IIOSkLl 0 og’roszeme upadtosci z uwagi na fakt, Ze majatek mewyp%acalnego diuinika nie wystarcza na
zaspokojenie kosztéw postepowania
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Brak wpisow

‘ Rubryka 4 Umorzenie prowadzonej przeciwko pOdmiOtOWI egzekuqi z uwagi na fakt ze z egzekuc.ji nle uzyska sxe
= Pl o - sumy wyzszej od kosztow egzekucy]nych T ik E

Brak wpisow

Dziat 5

Brak wpisow

Dziat 6

: Rubrvkal LikwidaCJa e

Brak wpisow

"’ Rubryka 2. Informagje o rozwlazaniu lub Uniewaznienlu spolii -~~~ = . e

Brak wpisow

Brak wpisow

P e B S e R

Brak wpisow

S Rubrvka5 5 InformaCJaoPOStﬁpowanluupadioscmwym R

Brak wpisow

 Rubryke 6 Tnformada 6 postspamwarhL tkadomym - o

Brak wpisow

Rubryka7:Inforrha’é;iéjlé'rﬁbstéﬁbﬁéhiu' hébréivcﬁh'; e




Identyfikator wydruku: RP/280398/34/20160411155059 Strona 10 z 10’

Brak wpisow

Rubryka 8 - Ihformacja (¢} zawiészeniu dziatainosci gospodarczej

Brak wpisow

data sporzgdzenia wydruku 11.04.2016

adres strony Intemetowe], na kidrej 5q dostepne informacje z rejestru; https://ems.ms.gov.pl




ZALACZNIK 4

TEKST JEDNOLITY STATUTU EMITENTA
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LSTATUT
ROBYG SPOLKA AKCYJNA
(tekst jednolity)
I. POSTANOWIENIA OGOLNE

§1
Firma Spétki brzmi: ROBYG Spétka Akceyjna. Spotka moze uzywaé skrétu
firmy ROBYG S.A.

§2

Siedzibg Spétki jest miasto stoteczne Warszawa.-- ----
§3
Spdtka dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i za granicg. --------------
§4
1. Spotka moze tworzy¢ oddzialy, przedstawicielstwa i inne jednostki
organizacyjne w kraju i za granica.
2. Spotka moze by¢ akcjonariuszem/udziatowcem w innych spétkach w kraju i za
granica, a takze uczestniczyé we wszelkich dozwolonych prawem
przedsigwzigciach organizacyjno-prawnych. =---e-meemeecmmomem e

§5
Zalozycielami Spoiki sa: =
1. Leon Gurwicz,
2. Artur Ceglarz.
II. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOEKI
§6

Przedmiot dziatalnosci Spétki obejmuje:
a) realizacja projektéw budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkéw wg
PKD -41.10.Z, -—-- --

b) roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i
niemieszkalnych wg PKD —41.2, -- -~

¢} roboty zwigzane z budows obiektéw inzynierii ladowej i wodnej wg PKD 42,
d) roboty budowlane specjalistyczne wg PKD 43,
e) dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem urzadzeniami informatycznymi wg PKD
Y B A ——
f) dziatalno$¢ holdingéw finansowych wg PKD 64.20.Z,
g) leasing finansowy wg PKD 64.91.Z, -
h) pozostate formy udzielenia kredytéw wg PKD 64.92.7,
i) pozostata finansowa dziatalno$é ustugowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana, z
wylgczeniem ubezpieczeni i funduszéw emerytalnych wg PKD 64.99.Z, ------

i) pozostata dzialalno$¢ wspomagajaca ushugi finansowe, z wylaczeniem
ubezpieczen i funduszéw emerytalnych wg PKD 66.19.Z,
k) kupno i sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek wg PKD 68.10.Z, --

1) wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wiasnymi lub dzierZawionymi wg
PKD 68.20.Z,
m) posrednictwo w obrocie nieruchomosciami wg PKD 68.31.Z, --=-m-me-mmmn

y oo




n) zarzgdzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie wg PKD 68.32.Z,

0) dziatalnos¢ rachunkowo-ksiegowa, doradztwo podatkowe wg PKD 69.20.Z,
p) dzialalnosé firm centralnych - (Head Offices), doradztwo zwigzane z
zarzadzaniem wg PKD 70, -- --- —-

q) dziatalno$é w zakresie architektury wg PKD 71.11.Z,
r) dziatalno$§¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne wg
PKD 71.12.Z, mmmmmmem e --

8) pozostale badania i analizy techniczne wg PKD 71.20.B, ---—-------mmmmmmnmv

t) reklama, badanie rynku i opinii publicznej wg PKD 73, --

u) dziatalno$é w zakresie specjalistycznego projektowania wg PKD 74.10.Z,

v) pozostala dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna gdzie indziej
niesklasyfikowana wg PKD 74.90.Z, ---- -

w) dzierzawa wlasnodci intelektualnej i podobnych produktéw, z wylaczeniem
prac chronionych prawem autorskim wg PKD 77.40.Z, -
x) dzialalno$¢ zwigzana z administracyjng obstugg biura i pozostata dzialalnos¢
wspomagajaca prowadzenie dzialalnosci gospodarcze) wg PKD 82, ------e----

y) handel hurtowy, z wylaczeniem handlu pojazdami samochodowymi: PKD 46,
z) handel detaliczny, z wylaczeniem handlu detalicznego pojazdami
samochodowymi: PKD 47, --
aa) pozostate pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane: PKD
85.59.B. - ----

IIL. KAPITAL SPOLKI I AKCJE
§7
1. Kapital zakladowy Spoétki wynosi 26.309.200,00 zt (dwadziescia szeSC
milion6w trzysta dziewieé tysiecy dwiescie ztotych i zero groszy) i dzieli sig na:
- 5.750.000 (stownie: pie¢ milionéw siedemset piecdziesiat tysiecy) akcii
zwyktych na okaziciela serii A, oznaczonych numerami kolejno od 0.000.001 do
5.750.000 o wartosci nominalnej 0,10 PLN (dziesi¢¢ groszy) kazda, ----------
- 4.250.000 (slownie: cztery miliony dwiescie pieédziesigt tysiecy) akcji
zwyklych na okaziciela serii B, oznaczonych numerami kolejno od 0.000.001 do
4.250.000, o wartosci nominalnej 0,10 PLN (dziesi¢é¢ groszy) kazda, ---------
- 150.000.000 (stownie: sto piecdziesiat miliondw) akcji zwyklych na okaziciela
serii C oznaczonych numerami kolejno od 000.000.001 do 150.000.000 o
wartosci nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢ groszy) kazda, -
- 38.390.000 (stownie: trzydzieici osiem milionéw trzysta dziewig¢cdziesigt
tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela Serii D, oznaczonych numerami kolejno od
00.000.001 do 38.390.000, o wartosci nominalnej 0,10 PLN (stownie: dziesieé

groszy), SR




- 20.000.000 (stownie: dwadziescia milionow) akcji zwyklych na okaziciela Serii
E, oznaczonych numerami kolejno od 00.000.001 do 20.000.000, o wartosci
nominalnej 0,10 PLN (slownie: dziesie¢ groszy) kazda, oraz --

- 39.000.000 (stownie: trzydziesci dziewie¢ milionéw) akcji zwyklych na
okaziciela Serii F, oznaczonych numerami kolejno od 00.000.001 do 39.000.000,
o warto$ci nominalnej 0,10 PLN (stownie: dziesie¢ groszy) kazda; oraz -------

- 5.702.000 (pig¢ miliondéw siedemset dwa tysigce) akcji zwyktych na okaziciela
Serii G, oznaczonych numerami kolejno od 00.000.001 do 5.702.000, o wartosci
nominalnej 0,10 zl (dziesig¢ groszy) kazda. --

2. Kapital zakladowy Spétki moze by¢ podwyzszony w drodze emisji nowych
akcji na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia. Podwyzszenie kapitatu
zakladowego moze réwniez nastgpi¢ poprzez przeniesienie na kapitat zaktadowy
kwot z Kapitalu zapasowego oraz poprzez zwiekszenie warto$ci nominalne;
istniejgcych akcji, ——-mmmmmmmameemme - --

§ 7a
1. Kapitat zakltadowy Spétki jest warunkowo podwyzszony o nie mniej niz 0,10
7t (dziesig¢ groszy) nie wiecej niz 571.000 zt (pigéset siedemdziesiat jeden
tysigcy) i dzieli si¢ na nie mniej niz 1 (jeden) akcja i nie wigcej niz 5.710.000
(pig¢ miliondw siedemset dziesigé tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii G
o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy kazda), ---- --
2. Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu jest przyznanie prawa do objecia
akcji serii G posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych emitowanych przez
Spotke na podstawie uchwaly Zwyczajnego Walnego Zgromadzenie dnia 21
czerwca 2011 roku Nr 21/2011 z pdézn. zmianami, -- =—nn --
3. Uprawnionymi do objecia akcji serii G beda posiadacze warrantéw
subskrypcyjnych, o ktérych mowa w ust. 2 powyzej, -
4. Prawo do objecia Akcji Serii G bgdzie moglo byé wykonane: (i) przez
posiadaczy Warrantéw Serii D1 nie wczesniej niz w dniu 4 listopada 2011 roku i
nie p6zniej niz w terminie trzech miesigcy od 4 listopada 2011 roku; (ii) przez
posiadaczy Warrantéw Serii D2 nie wczeéniej niz w dniu 4 listopada 2012 roku i
nie pdzniej niz w terminie trzech miesiecy od 4 listopada 2012 roku; (iii) przez
posiadaczy Warrantéw Serii D3 nie wczeéniej niz w dniu 4 listopada 2013 roku i
nie pozniej niz w terminie trzech miesiecy od 4 listopada 2013 roku; (iv) przez
posiadaczy Warrantow Serii A1, Warrantéw Serii B1 oraz Warrantéw Serii C1
nie wezedniej niz w dniu 4 listopada 2011 roku i nie pézniej niz w terminie dwoch
lat od 4 listopada 2011 roku; (v) przez posiadaczy Warrantoéw Serii A2,
Warrantéw Serii B2 oraz Warrantéw Serii C2 nie wezesniej niz w dniu 4 listopada
2012 roku i nie pézniej niz w terminie roku od 4 listopada 2012 roku; (vi) przez
posiadaczy Warrantéw Serii A3, Warrantéw Serii B3 oraz Warrantéw Serii C3
nie wezesniej niz w dniu 4 listopada 2013 roku nie pézniej niz w terminie roku
od 4 listopada 2013 roku; oraz (vii) przez posiadaczy Warrantéw Serii E od
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terminow poczatkowych okreslonych przez Rade Nadzorcza, jednak nie poZniej
niz do dnia 31 grudnia 2016 roku. ----

§8
1. Spdtka ma prawo emitowac akcje imienne 1 akcje na okaziciela. Zamiana akcji
imiennych na akcje na okaziciela, albo odwrotnie moze by¢ dokonana na zadanie
akcjonariusza za zgoda Spdétki, z wyjatkiem akcji na okaziciela dopuszczonych
do obrotu na rynku regulowanym, ktére nie moga by¢ zamienione na akcje
imienne, :
2. Spétka moze emitowaé papiery warto$ciowe imienne lub na okaziciela, w tym
obligacje zamienne na akcje, uprawniajace ich posiadacza do zapisu lub objecia
akcji. ---- ---- --

§9
Akcje Spolki moga by¢ umarzane. Umorzenie akcji Spolki wymaga zgody
akcjonariusza, ktorego akcje majg zosta¢ umorzone oraz, z zastrzezeniem art. 363
§ 5 Kodeksu spétek handlowych, uchwaly Walnego Zgromadzenia. ------~-----

IV. ORGANY SPOLKI

§ 10
Organami Spotki §g: -----—----mmeesummmmmmmem oo eee
a) Zarzad Spolki, ----m--mmmmmmm e
b) Rada Nadzorcza, -- -- -- -
¢) Walne Zgromadzenie. ---- -- -—-

A. ZARZAD SPOLKI

§11
1. Zarzad Spétki prowadzi sprawy Sp6iki i reprezentuje ja na zewnatrz. -------
2. Do kompetencji Zarzadu naleza wszelkie sprawy Spotki niezastrzezone
przepisami prawa, niniejszym Statutem, lub uchwala Walnego Zgromadzenia do
kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej. -------------------—-
3. Szczegolowy tryb dziatania Zarzadu okredla Regulamin Zarzadu uchwalony
przez Zarzad i zatwierdzony przez Rade Nadzorcza. .

§12
1. Zarzad Spoétki sktada sie z od jednej do pieciu oséb.
2. Kadencja Zarzadu trwa trzy lata i jest wspodlna. Jezeli jakikolwiek czlonek
Zarzadu zostanie odwotany w trakcie trwania jego kadencji i inna osoba zostanie
powolana na jego miejsce, mandat nowo powolanego czlonka Zarzadu wygasa z
dniem wygasni¢cia mandatdéw wszystkich cztonkow Zarzadu. Ta sama zasada ma
zastosowanie do odwotania catego Zarzadu w trakcie trwania kadencji i
powotania nowych czlonkdéw Zarzadu, a takze w przypadku zwigkszenia liczby
cztonkéw Zarzgdu w trakcie trwania kadencji na skutek powotania nowych
czionkéw Zarzadu. -- ----
3. Czlonkéw Zarzadu, w tym Prezesa Zarzadu, powoluje i odwoluje Rada
Nadzorcza w drodze uchwaly podejmowanej bezwzgledng wiekszoscia gtosow.




4. Z waznych powoddw prezes, wiceprezes, cztonek lub wszyscy czlonkowie
Zarzagdu mogg zosta¢ zawieszeni w wykonywaniu czynno$ci przez Rade
Nadzorczg. -
5. Zarzad odbywa posiedzenia w miare potrzeb, nie rzadziej jednak niz raz na
MieSige, —--mmmmmmmmm e e
6. O ile przepisy prawa nie wymagaja wiekszej liczby gloséw, uchwaty Zarzadu
zapadajg bezwzgledng wigkszoscia gloséw. W przypadku réwnosci gloséw
decyduje glos prezesa Zarzadu.

§13
1. Zarzad reprezentuje Spétke w sadzie i poza sgdem.
2. W przypadku Zarzadu wieloosobowego do skladania o$wiadczen i
podpisywania w imieniu spétki upowaznieni sg dwaj czlonkowie Zarzgdu
dzialajgcy tacznie lub czlonek Zarzadu tgcznie z prokurentem, zas w przypadku
Zarzadu jednoosobowego Czlonek Zarzadu dzialajgcy samodzielnie, ----------

§14
1. W umowie miedzy Spétka a cztonkiem Zarzadu, jak réwniez w sporze z nim
Spolke reprezentuje Rada Nadzorcza albo pelnomocnik powolany uchwatg
Walnego Zgromadzenia. -------mmnmamenmmme--

2. Rada Nadzorcza ustala zasady wynagradzania i wynagrodzenie czlonkéw
Zarzadu,

B. RADA NADZORCZA
§ 15

1. Rada Nadzorcza sktada sie z od pieciu do siedmiu cztonkéw.
2. Czlonkowie Rady Nadzorczej sg powolywani i odwolywani przez Walne
Zgromadzenie. e e

3. Rada Nadzorcza wybiera ze swego grona przewodniczacego Rady Nadzorczej
i jego zastgpce, a w miarg potrzeby takze sekretarzy Rady.
4. Kadencja Rady Nadzorczej trwa trzy lata i jest wspdlna. Jezeli jakikolwiek
cztonek Rady Nadzorczej zostanie odwotany w trakcie trwania jego kadencji i
inna osoba zostanie powotana na jego miejsce, mandat nowo powotanego cztonka
Rady Nadzorczej wygasa z dniem wygasnigcia mandatow wszystkich czlonkéw
Rady Nadzorczej. Ta sama zasada dotyczy odwotania catej Rady Nadzorczej w
trakcie trwania kadencji i powotania nowych cztonkéw Rady Nadzorczej, a takze
zwigkszenia liczby czlonkéw Rady Nadzorczej w trakcie trwania kadencji na
skutek powotania nowych czlonkéw Rady Nadzorczej. ---------m-m-mmme-mmeeeeee

5. Przynajmniej dwéch cztonkéw Rady Nadzorczej (,,Cztonkowie Niezalezni”)
powinno spetnia¢ warunki niezaleznosci od Spoélki oraz podmiotéw
pozostajacych w istotnym powigzaniu ze Spotka okreslone w Zalgczniku II do
Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczacego roli
dyrektoréw niewykonawczych lub bedgcych czlonkami rad nadzorczych spétek
gieldowych i komisji rady (nadzorczej), przy czym za powigzanie z
akcjonariuszem wykluczajgce przymiot niezalezno$ci czlonka rady nadzorczej
rozumie sig rzeczywiste i istotne powiazanie z akcjonariuszem majacym prawo
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do wykonywania co najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu. —---------mmmmmmmrmmm s amem e
6. Niespehlienie kryteribw wymienionych w § 15.5 powyzej przez zadnego z
cztonkéw Rady Nadzorczej lub brak w Radzie jakiegokolwiek Czlonka
Niezaleznego nie ma wpltywu na mozliwos¢ dokonywania 1 waznosé czynno$ci
dokonywanych przez Rade Nadzorcza, w tym w szczegodlnosci na waznosé
podjetych uchwat. -- -- -- -
7. Akcjonariuszom przystuguje prawo zglaszania kandydatur na Czlonka
Niezaleznego Rady Nadzorczej. Propozycje kandydatur nalezy zglasza¢ do
Zarzadu najpézniej na dwa dni przed dniem odbycia Walnego Zgromadzenia,
ktérego przedmiotem bedzie wybér Czionkéw Niezaleznych Rady Nadzorczej, w
formie pisemne] wraz z pisemnym os$wiadczeniem danego kandydata
zawierajacym jego zgode na kandydowanie oraz deklaracje o spelnianiu
warunkéw okreslonych w ust. 5 powyzej, a takze zyciorys. Jezeli kandydatury w
sposéb przewidziany w zdaniu poprzednim nie zostang zgloszone przez
akcjonariuszy, kandydatéw do Rady Nadzorczej, spetniajgcych warunki opisane
w § 15.5 powyzej zgtasza Rada Nadzorcza. -- -

§ 16
1. Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia w miare potrzeb, nie rzadziej jednak niz
cztery razy W roku obrotowym, —--------=mmmmem oo
2. Przewodniczacy Rady Nadzorczej ma obowigzek zwola¢ posiedzenie Rady
Nadzorczej takze na pisemny wniosek Zarzadu lub czionka Rady Nadzorczej,
ztozony wraz z proponowanym porzadkiem obrad w terminie dwdch tygodni od
dnia otrzymania wniosku. ---- --
3. Dla waznosci uchwal Rady Nadzorcze] wymagane jest zaproszenie na
posiedzenie wszystkich czlonkéw Rady. ----
4, Rada Nadzorcza podejmuje uchwaly bezwzgledng wiekszoscia gloséow przy
obecnosci co najmniej czterech czlonkéw Rady Nadzorczej, w tym
przewodniczacego lub zastepcy przewodniczacego Rady Nadzorczej i pod
warunkiem, ze przewodniczacy lub zastepca przewodniczgcego Rady Nadzorczej
zapewnil kazdemu czlonkowi Rady Nadzorczej mozliwos$¢ uczestniczenia w
posiedzeniu Rady i podejmowania uchwal przy wykorzystaniu $rodkéw
bezposredniego porozumiewania si¢ na odleglosé. W przypadku réwnosci gloséw
rozstrzyga glos przewodniczacego Rady Nadzorczej. ---
5. Czlonkowie Rady Nadzorczej mogg bra¢ udzial w podejmowaniu uchwat
Rady, oddajac swdj glos na pismie za posrednictwem innego czlonka Rady
Nadzorczej. Oddanie glosu na pismie nie moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych
do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej.---
6. Uchwaty Rady Nadzorczej moga by¢ podjete przez Rade Nadzorczg w trybie
pisemnym lub przy wykorzystaniu §rodkéw bezposredniego porozumiewania si¢
na odlegltos¢. Uchwata jest wazna, gdy wszyscy czlonkowie Rady zostali
powiadomieni o tresci projektu uchwaly, a co najmniej polowa jej czlonkéw (z
zastrzezeniem postanowienia ust¢pu 4 powyzej) glosowala za jej przyjeciem.




Podejmowanie uchwat w trybie pisemnym oraz przy wykorzystaniu $rodkéw
bezposredniego porozumiewania sie na odleglo$é nie dotyczy wyboréw
przewodniczacego i wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej, powotania cztonka
Zarzgdu oraz odwolania i zawieszenia w czynnosciach tych 0sdb. --------------

7. Rada Nadzorcza uchwala swéj regulamin, ktéry szczegélowo okresla jej
organizacj¢ oraz tryb dzialania. W szczegdlnoéci, Regulamin Rady Nadzorczej
moze uwzgledniaé tworzenie komitetéw wewnetrznych oraz innych jednostek
organizacyjnych Rady Nadzorczej. Regulamin Rady Nadzorczej podlega
zatwierdzeniu przez Walne Zgromadzenie. --

§17

1. Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich
dziedzinach jej dziatalno$ci. -

2. Oprocz spraw zastrzezonych przepisami prawa oraz postanowieniami
niniejszego Statutu, do szczegdlnych uprawnien Rady Nadzorczej nalezy: ----

a) ustalanie zasad wynagradzania cztonkéw Zarzadu,
b) zatwierdzanie budzetéw dla inwestycji realizowanych przez Spétke lub jej
spolki zaleine oraz udzielanie zgody na wprowadzanie znaczacych zmian do
takich budzetoéw, z zastrzezeniem, Ze poziom ,,znaczacej zmiany do budzetu”,
wymagajgcej zatwierdzenia przez Rade Nadzorczg bedzie kazdorazowo ustalany
uchwata Rady Nadzorczej zatwierdzajgcej dany budzet,
¢) wyrazanie zgody na objecie lub nabycie przez Spétke lub jej spotke zalezng
udziatéw lub akcji w innych spétkach lub papieréw wartosciowych emitowanych
przez inne spolki lub na dokonanie innej inwestycji w inne podmioty, w
przypadku gdy wartos$¢ pojedynczej inwestycji przekracza kwotg 10.000.000
PLN, za wyjatkiem (i) inwestycji w krétkoterminowe obligacje emitowane przez
Skarb Panstwa lub (ii) transakcji dokonywanych na podstawie budzetu
zatwierdzonego przez Rad¢ Nadzorcza, -
d) udzielanie zgody na jakiekolwiek zbycie lub obcigzenie sktadnikéw majgtku
Spotki lub jej spotek zaleznych, o wartosci przekraczajgcej kwote 10.000.000
PLN (w ramach jednej transakcji lub kilku powigzanych transakcji
przeprowadzonych w ciggu jednego roku obrotowego), z wyjatkiem zbycia lub
obcigzenia (i) dokonanego w zwigzku z inwestycjami zatwierdzonymi przez Radg
Nadzorczg lub (ii) przewidzianego w budzecie zatwierdzonym przez Rade
Nadzorczg (iii) dokonanego na rzecz Spdtki lub spotki z grupy kapitatowej
Spotki, lub (iv) dokonanego w zwigzku z nabyciem nieruchomosci przez Spétke
lub jej spotki zalezne, ktérych wartosé nie przekracza 20.000.000 zt, ----------

¢) wyrazanie zgody na sprzedaz udziatéw lub akcji jakiejkolwiek spétki zaleznej
od Spoiki na rzecz podmiotu nie nalezacego do grupy kapitalowej Spolki,
potaczenie jej z innym podmiotem spoza grupy kapitatowej Spétki, emisje przez
spotke zalezng od Spélki papieréw wartosciowych, przeznaczonych do objecia
przez podmioty nie nalezace do grupy kapitatlowej Spétki,
f) udzielanie zgody na zaciagniecie jakiegokolwiek kredytu, pozyczki lub
refinansowanie biezacego zadtuzenia przez Spétke lub jej spétke zalezna, ktérych
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wartos¢ przekracza 20.000.000 zt, z wyjatkiem tych zwigzanych z inwestycjami
zatwierdzonymi przez Rade Nadzorczg , ----- -

g) wyrazanie zgody na udzielenie jakiejkolwiek pozyczki lub udz1e1en1e
jakiegokolwiek gwarancji przez Spotke lub jej spotke zalezng dla, na rzecz lub w
imieniu jakiejkolwiek osoby, o wartosci przekraczajacej kwote 10.000.000 PLN,
za wyjatkiem udzielenia przez Spélke pozyczki lub gwarancji na rzecz jej spotek
zaleznych, w ktorych Spoétka posiada co najmniej 50% udziatow lub gloséw na
zgromadzeniu wspdlnikéw lub walnym zgromadzeniu lub ktére sa
wspotkontrolowane przez Spotke, ---- -- s

h) wyrazanie zgody na zawarcie jakiejkolwiek istotnej umowy oraz dokonanie
istotnej transakcji pomiedzy Spdtka lub jej spotka zalezng a akcjonariuszem
Spatki lub spotka powigzang z akcjonariuszem Spéiki,
i) wyrazanie zgody na jakagkolwiek wyplate zaliczki na poczet dywidendy na rzecz
akcjonariuszy oraz kwote takiej zaliczki, ---- -

§) (USUDIQLY), —mmmmmmmmmmmmr e
K) (USUNIGLY), —mmmmmmmmmmm oo
I) powotywanie i odwotywanie cztonkéw Zarzadu Spoétki,
m) zawieszenie w czynnosciach, z waznych powodéw czionka Zarzadu lub
catego Zarzadu, ---------=mmmmmmmmm e -

n) zatwierdzanie jakichkolwiek nowych inwestycji nieruchomosciowych do
realizacji przez Spotke lub jej spoiki zalezne, z wyjatkiem nabycia nieruchomosci,
ktdrej wartos¢ nie przekracza 10.000.000,00 z, -~

0) delegowanie czionka lub czlonkéw Rady Nadzorczej, na okres nie dituzszy niz
trzy miesiace, do czasowego wykonywania czynnosci Zarzadu Spotki w razie
zawieszenia cztonkow Zarzadu czy tez catego Zarzadu lub, gdy Zarzad z innych
powoddw nie moze dziatac, -----------==-==m==mmemmemen-
p) wybdr bieglego rewidenta przeprowadzajgcego badanie sprawozdania
fINANSOWEZO, =--m==mm=mm = m e o o e e

q) okredlanie zakresu i dat przedstawiania przez Zarzad rocznych planow
finansowych 1 planéw rozwoju oraz strategicznych dlugookresowych planow,

r) ocena i wydawanie opinii na temat projektéw uchwat, ktére majg zostac podjete
przez Walne Zgromadzenie, --

8) (USUNIQLY), ===mmmmm = m e e e

t) wyrazanie zgody na wytoczenie lub cofnigcie powddztwa oraz zawarcie ugody
w sprawie dotyczacej Spdiki lub jej spoiki zaleznej, o wartosci sporu wynoszgcej
— lgcznie z wszelkimi innymi sprawami, ktére w ciagu ostatniego roku
obrotowego zostaly wszczete lub zakonczone — co najmniej 10.000.000 PLN ,

u) wyrazanie zgody na sprzedaz, dzierzawe lub wynajecie jednemu podmiotowi,
w ramach jednej lub kilku transakcji powierzchni o wartosci powyzej
10.000.000,00 zt , ------ --

V) wyrazanie zgody na zawarcie Umowy, zaciggni¢cie zobowiazania lub zawarcia
porozumienia obejmujgcego  zaciggniccie zobowigzania o  wartosci




przekraczajacej kwote 10.000.000 PLN, nie przewidzianych w zaakceptowanym
przez Rade Nadzorcza budzecie operacyjnym,
w) wyrazenie zgody na zlozenie wniosku o dopuszczenie akcji Spotki do obrotu
na rynku regulowanym, --

W celu wykonania powyzszych czynnosci Rada Nadzorcza moze badaé wszystkie
dokumenty, zada¢ od Zarzadu i pracownikéw Spotki sprawozdan i wyjasnien oraz
dokonywac rewizji majatku Spotki. --

§18

Czlonkowie Rady Nadzorczej wykonuja swoje prawa i obowigzki osobiscie.
Zasady wynagradzania cztonkoéw Rady Nadzorczej ustala Walne Zgromadzenie.

C. WALNE ZGROMADZENIE

§19
Walne Zgromadzenie moze byé zwyczajne lub nadzwyczajne. ----------------—-

§ 20
Walne Zgromadzenie odbywa sie w siedzibie Spétki lub pod adresem wskazanym
w ogloszeniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia. --

§ 21
1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad Spoétki w terminie szeSciu
miesigcy po uptywie kazdego roku obrotowego w celu rozpatrzenia i
zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdania
finansowego za ubiegly rok obrotowy, powzigcia uchwaty o podziale zysku albo
o pokryciu straty, udzielenia czlonkom organéw Spéiki absolutorium z
wykonania przez nich obowigzkdow. -- -
2. Przedmiotem zwyczajnego Walnego Zgromadzenia mogg byé takze inne
sprawy.
3. Rada Nadzorcza ma prawo zwolania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia,
jezeli Zarzad nie zwola go w terminie okreslonym w ust. 1. ' --

§22
1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad Spdétki z wiasnej
inicjatywy lub na Zzadanie akcjonariusza lub akcjonariuszy, o ktérych mowa w ust,
2 ponizej. --
2. Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedng dwudziests
kapitalu zakladowego Spotki mogg zada¢ zwolania Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia i umieszczenia spraw w porzadku obrad tego Zgromadzenia.
Zadanie takie uprawnieni akcjonariusze skladaja Zarzadowi pisemnie lub w
postaci elektronicznej. - -- -~ -—--
3. Zarzad zwola nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w ciggu 14 dni od
otrzymania zadania, o ktorym mowa w ust. 2 powyzej. --
4. Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej potowe kapitatu
Spétki lub co najmniej polowe ogotu gloséw w Spoéice mogg zwotad

Gy




Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie wyznaczajagc przewodniczacego tego
Zgromadzenia. ---

5. Rada Nadzorcza moze zwola¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli
zwolanie go uzna za zasadne. --

§ 23
Walne Zgromadzenie zwoluje si¢ poprzez ogloszenie na stronie internetowej
Spotki oraz w sposob okreslony dla przekazywania informacji biezacych zgodnie
z przepisami o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych,
ktore powinno by¢ dokonane nie pdzniej niz na 26 dni przed terminem Walnego
Zgromadzenia. -- -

§ 24
1. W sprawach nieobjetych porzadkiem obrad nie mozna powziaé uchwaty, chyba
ze caly kapital zakladowy jest reprezentowany na Walnym Zgromadzeniu, a nikt
z obecnych nie zglosit sprzeciwu dotyczacego powziecia uchwaly. -------—-----
2. Akcjonariusz lub akcjonariusze posiadajacy co najmniej jedng dwudziesta
czes¢ kapitatu zakladowego moga zadad umieszezenia poszczegdlnych spraw w
porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia, skladajac w tym celu
Zarzadowi pisemny lub w formie elektronicznej wniosek wraz z uzasadnieniem
lub projektem uchwaly dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad nie
pozniej niz na dwadziescia jeden dni przed wyznaczonym terminem Walnego
Zgromadzenia. - -- --

§ 258
1. Uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadaja zwykla wzgledna wiekszoscia
gloséw, chyba, ze przepisy Kodeksu spdlek handlowych lub pozostate
postanowienia statutu przewiduja surowsze warunki powziecia uchwat. -------
2. (usuniety). -- ---- -—--
3. Kazda akcja daje prawo do jednego glosu na Walnym Zgromadzeniu. ------
4. Akcjonariusz moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu i wykonywac
prawo glosu osobiscie lub przez pelnomocnika. -- -- -

§ 26
1. Glosowanie jest jawne. Tajne glosowanie zarzadza si¢ przy wyborach oraz nad
wnioskami o odwotanie czlonkéw organdéw Spétki lub likwidatorow, o
pociagniecie ich do odpowiedzialnosci, jak rowniez w sprawach osobowych. -
2. Ponadto tajne glosowanie zarzadza si¢ na wniosek choéby jednego z obecnych
uprawnionych do glosowania. -
3. Uchwaly w sprawie zmiany przedmiotu dziatalnosci Spoétki zapadaja zawsze w
jawnym glosowaniu imiennym.

§27
1. Walne Zgromadzenie otwiera przewodniczacy lub wiceprzewodniczacy Rady
Nadzorczej, a nastgpnie wybiera sie przewodniczacego. W razie nieobecnosci
tych os6b Walne Zgromadzenie otwiera prezes Zarzadu Spoétki lub osoba
wyznaczona przez Zarzad. -~




2. Szczegblowy tryb organizacji i prowadzenia obrad Walnego Zgromadzenia
okresla Regulamin.

§28
1. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezg sprawy zastrzezone w
przepisach prawa i Statucie. ---- - --
2. Nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udzialu w
nieruchomosci nie wymaga zgody Walnego Zgromadzenia. -- --
2a. Zmiana przedmiotu dziatalno$ci Spotki moze nastgpi¢ uchwaty Walnego
Zgromadzenia bez wykupu akcji tych akcjonariuszy, ktérzy nie zgadzaja sie na
zmiang przedmiotu dziatalnosci Spétki. Uchwata wymaga wiekszosei 2/3 gloséw
oddanych w obecnosci akcjonariuszy, ktérych akcje reprezentuja co najmniej
potowe kapitatu zakladowego.
3. Poszczegolne sprawy umieszczone w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia
na wniosek akcjonariuszy moga by¢ usuniete z porzgdku obrad lub mozna
zaniechaé¢ ich rozpatrzenia pod warunkiem uzyskania uprzedniej zgody
wszystkich obecnych akcjonariuszy, ktorzy zglosili taki wniosek, popartej
uchwata Walnego Zgromadzenia, podjetg wiekszoscia 3/4 oddanych gloséw.-
4. Walne Zgromadzenie jest upowaznione do okreslenia dnia, wedlug ktérego
ustala sig¢ liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany rok obrotowy
(,,dzien dywidendy”) oraz dzien, w ktorym nastgpi wyplata dywidendy. ------
V. GOSPODARKA FINANSOWA I RACHUNKOWOSC SPOLKI
§29
1. Kapitalty wlasne Spotki stanowia: -- ---
a) kapitat zakltadowy, -- -- -- -
b) kapitat zapasowy, --
¢) kapitatly rezerwowe, -- --
2. Walne Zgromadzenie moze tworzy¢ inne kapitaty rezerwowe lub fundusze w
trakcie roku obrotowego, w szczegdlnosci na pokrycie szczegllnych strat lub
wydatkow.

§30
1. Gospodarka finansowa Spélki w roku obrotowym prowadzona jest na
podstawie rocznych planéw rzeczowo-finansowych przygotowanych przez
Zarzad i zatwierdzonych przez Rade Nadzorczg.
2. Rokiem obrotowym Spétki jest rok kalendarzowy. --
3. Rada Nadzorcza wybiera biegltych rewidentéw do badania ksigg finansowych
Spotki do korica kazdego roku obrotowego.
§ 31
Zarzad Spétki jest obowigzany w ciagu trzech miesiecy po uplywie roku
obrotowego sporzadzi¢ i przediozy¢ Radzie Nadzorczej zweryfikowane przez
bieglego rewidenta sprawozdanie finansowe za ubiegly rok obrotowy oraz
sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki. ---
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1. Akcjonariusze majg prawo do udziatlu w zysku wykazanym w sprawozdaniu
finansowym, zbadanym przez bieglego rewidenta, ktory zostat przeznaczony
przez Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom.
2. Zarzad jest upowazniony do wyptaty akcjonariuszom zaliczki na poczet
przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego pod warunkiem, ze Spotka
dysponuje wystarczajgcymi Srodkami na wyplate zaliczki oraz, Ze Rada
Nadzorcza wyrazita zgodg na wyplate takiej zaliczki. --
VL. POSTANOWIENIA KONCOWE

§33
Wymagane przez prawo ogloszenia pochodzace od Spolki sa publikowane w
Monitorze Sadowym i Gospodarczym. e

§ 34
W razie likwidacji Spéiki, Walne Zgromadzenie wyznaczy na wniosek Rady
Nadzorczej spoéréd cztonkow Zarzadu likwidatoréw i okredli sposob
prowadzenia likwidacji. ----

§ 35
Wszystkie oplaty i wydatki zwigzane z utworzeniem Spoétki, w tym koszty
niniejszego aktu pokrywa Spétka.”. -—--

8.04.2016
Zbigniew Okoriski — Ptezes Zarzadu
Artur Ceglarz — Wiceprezes Zarzadu

Eyal Keltsh — Wiceprezes Zarzadu



(a)

(b}

(c)

ZALACZNIK 5

UCHWALY ORGANOW EMITENTA ZATWIERDZAJACE EMISJE OBLIGACII

Uchwata Zarzadu ROBYG S.A. z dnia 7.10.2014 r. W sprawie ustanowienia Programu Emisji oraz
wielokrotnego emitowania obligacji w ramach Programu Emisji, zmienionej uchwaty Zarzadu z dnia
18.06.2015 r. w sprawie zmiany Programu Emisji (zwigkszenie facznej kwoty Programu Emisji do
120.000.000 zt) oraz uchwata Zarzadu z dnia 6.10.2015 r. w sprawie zmiany Programu Emisji
(zwigkszenie facznej kwoty Programu Emisji do 180.000.000 zt)

Uchwata Rady Nadzorczej ROBYG $.A. z dnia 24.08.2015 r. w sprawie wyrazenia zgody na emisje
obligaciji;

Uchwata Zarzgdu ROBYG S.A. z dnia 26.10.2015 r. w sprawie emisji obligacji przez spétke ROBYG S.A.
z siedzibg w Warszawie

” /



UCHWALANR __ /4 /2014

ZARZADU ROBYG S.A. Z SIEDZIBA W WARSZAWIE
Z DNIA 7 PAZDZIERNIKA 2014 R.
W SPRAWIE
USTANOWIENIA PROGRAMU EMIS]JI OBLIGACJI PRZEZ SPOLKE, ROBYG S.A. Z SIEDZIBA W

WARSZAWIE

Zarzad spolki dztalajacej pod firma ROBYG S.A. z siedziba w Warszawie (dalej: ,,Spoédka”,
,Emitent”) na podstawie § 11 ust. 2 Statutu Spotki, w zwiazku z art. 2 pkt 1 ustawy z dnia 29 czerwea
1995 r. o obligacjach (,,Ustawa o Obligacjach™) podejmuje uchwate o nastepujacej tresci:

§1
Spétka postanawia ustanowié program emisji obligacji o lacznej wartosci nominalnej 100.000.000,00
(sto milionéw 00/100) zlotych (,Progtam”), w ramach ktérego Zarzad jest upowazniony, z
zastrzezeniem odpowiedniej uchwaly Rady Nadzotczej Spélki, do wielokrotnego zaciagania
zobowiazafi finansowych Spolkd w drodze emisji przez Spotke niezabezpieczonych obligacji zwykiych
na okaziciela, przy czym warto$é nominalna wszystkich wyemitowanych i nie wykupionych obligacji w
kazdym czasie trwania Programu nie moze przekroczyé maksymalnej wartoéci nominalnej tego
Programu.
Program jest ustanowiony na okres 5 lat.
Emisja obligacji w ramach Programu bedzie dokonywana na warunkach emisji kazdorazowo
uzgodnionych przez Zarzad.
Zarzad jest upowazniony, zgodnie z zasadami reprezentacji Spétki, do zawarcia umowy z mBank S.A.

dotyczacej obstugi Programu na warunkach tam uzgodnionych.

§3

Niniejsza uchwata wchodzi w Zycie z dniem jej podjecia.

Podps

Zbig%iew Wojeiech Okoiski

Prezes Zarzadu ‘W/
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Wiceprezes
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Artur Cegﬁ{z {

Wiceprezes Zarzadu
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UCHWALA NR 1/2015
ZARZADU ROBYG S.A. Z SIEDZIBA W WARSZAWTE
Z DNIA 18 CZERWCA 2015 R.
W SPRAWIE
ZMIANY PROGRAMU EMIS]I OBLIGAC]I PRZEZ SPOLKE ROBYG 8.A. Z SIEDZIBA W WARSZAWIE

Zarzad spllki dzialajacej pod firmg ROBYG S.A. z siedzibg w Watszawie (dalej: ,,Spélka”,
»Emitent”) na podstawie § 11 ust. 2 Statutu Spéiki, w zwigzku z art. 2 pkt 1 ustawy z dnia 29 czerwea
1995 1. o obligacjach (,Ustawa o Obligacjach™), a takse w zwiazku z uchwaty Zarzadu 2z dnia 7
pazdziernika 2014 roku w sprawie ustanowienia programu emisji przez Spétke obligacji do kwoty
100.000.000,00 zt (,,Uchwata Zarzgdu™) podejmuje uchwale o nastgpujacej tredci:
§1

1. Spbika postanawia zmieni¢ program emisji obligacji o lacanej wartosci nominalnej 100.000.000,00
(sto milionéw 00/100) ztotych (,Program™) ustanowiony na podstawie Uchwaly Zarzadu poptzez
zmiang Iacznej kwoty Programu do wysokoéei 120.000.000,00 z1.

2. Zarzad jest upowazniony, zgodnie z zasadami reprezentacji Spétki, do zawarcia aneksu do umowy z
mBank S.A. dotyczacej obshigi Programu na warunkach tam uzgodnionych celem odzwierciedlenia
zmiany tacznej kwoty Programu.

§3
Niniejsza uchwala wehodzi w Zycie z dniem jej podjecia.

el |

Zbigniew Wojciech Okodiski

Prezes Zarzadu

Eyal Kel
Wiceptezes Zarzgdu
Lo /7
Artur Ceglarz
Wiceprezes Z u

ROBYG S.A.
Al Ezn.r:zypospolitej 1,02-972 Warszawa
NiP; 525-23—92-367, REGON: 140900353
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PROTOKOL
z posiedzenia Zarzadu ROBYG S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej ,,Spotka")
nr KRS 280398 z dnia 6 pazdziernika 2015 r.

W posiedzeniu udzial wzigli:

1) Zbigniew Okoniski Prezes Zarzadu
2) Eyal Keltsh — Wiceprezes Zarzadu
3) Artur Ceglarz ~Wiceprezes Zarzadu

Porzadek posiedzenia:
1. Podjecie uchwaty w sprawie wyrazenia zgody na podwyzszenie kwoty programu emisji obligacji
obowiazujacego w Spdlce oraz zawarcie aneksu do umowy z dnia 7 paZdziernika 2015 roku z
pozniejszymi zmianami o przeprowadzenie emisji w ramach programu emisji obligacji Spotki

zawartej przez Spolke z bankiem mBank S.A. z siedziba w Warszawie.

UCHWALA NR 1/2015
ZARZADU ROBYG S.A. Z STEDZIBA W WARSZAWIE
Z DNIA 6 PAZDZIERNIKA 2015 R.
W SPRAWIE

ZMIANY PROGRAMU EMISJI OBLIGACJI PRZEZ SPOLKE ROBYG $.A. Z SIEDZIBA W WARSZAWIE

Zarzad spolki dziatajacej pod firma ROBYG S.A. z siedziba w Warszawie (dalej: ,Spétka”,
»Emitent”) na podstawie § 11 ust. 2 Statutu Spoélki, w zwiazku z art. 2 pkt 1 a) ustawy 2z dnia 15
stycznia 2015 roku o obligacjach (,,Ustawa o Obligacjach™), a takze w zwigqzku z uchwala Zarzadu 2
dnia 7 paidziernika 2014 roku w sprawie ustanowienia programu emisji przez Spotke obligacji
zmienions uchwaly Zarzadu z dniz 18 czerwea 2015 roku (,,Uchwala Zarzadu”) podejmuje uchwale
o nastepujacej tresci:
§1

1. Spotka postanawia zmieni¢ program emisji obligacji ustanowiony na podstawie Uchwaly Zarzadu
poprzez zmiang Iacznej maksymalnej kwoty tepo programu, tf. ustalenie tej kwoty na 180.000.000,00
zt.

2. Zarzad jest upowazniony, zgodnie z zasadami reprezentacji Spotki, do zawarcia aneksu do umowy 2z
mBank S.A. dotyczace] obstugi programu na warunkach tam uzgodnionych celem odzwierciedlenia

zmiany lacznej kwoty programu oraz m.in. dostosowania do przepiséw Ustawy o Obligacjach.

§3

Niniejsza uchwata wchodzi w Zycie z dniem jej podjecia.
Strona1z 2
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RESOLUTION No. 1/2015
of the Supervisory Boatd of ROBYG S.A.

as of 24 August 2015

on the approval of the new issuance of bonds

1

The Supervisory Board of ROBYG S.A. (“ROBYG”): hereby apptoves issuance by ROBYG of
the new unsecured bonds up to the total issuance amoint of PLN 60,000,000.00 and the maturity
period of up to four years on the terms and conditions to be agreed and accepted by the

Management Board of ROBYG.

§2

The Management Board of ROBYG is authorized to take any and all actions necessary to
effectively complete the bond issuance mentioned in Section 1 of this Resolution.

§3

This resolution shall come into force at the date of its adoption.”

The resolution has been voted in the following manner:

LP. | NAMES * DATE SIGNATURE
. Y i
1 Osear Kazanelson Yes 24 August 2015
= )z -
2 Michal Wnorowski / Yes 24 August 2015 /
> 7 /
3 Jan Czatniecki 7 es 24 August 2015 _ /
4 Petra Elkas Tes 24 August 2015 %—
N ! Fl
5 Genevieve Cheng @ey 24 August 2015 m ' m
6 Krzysztof Kaczmarczyk / ; 24 August 2015 Iy, J 4
> e <o
7 Piotr Stark /@ 24 August 2015
v " | (/
dnia :’MO[*.{ZO e
Wiceprezes Zarzadu
RTUR CEGLARZ
Eyal Xe A

iceprezes Zarzgdu



PROTOKOL
z posicdzenia Zarzadu ROBYG S.A. z siedziba w Warszawie (dalej »Spotka™)
nr KRS 280398 z dnia 26 pazdziernika 2015 r.

W posiedzeniu udzial wzieli:
1) Zbigniew Okoniski Prezes Zarzadu

2) Eyal Keltsh ~ Wiceprezes Zarzadu
3) Artur Ceglarz —Wiceprezes Zarzadu

Porzadek posiedzenia:

1. Podjecie uchwaly w sprawie wyrazenia zgody na emisje obligacji do kwoty 60.000.000,00 zt.

UCHWALA NR 1/2015
ZARZADU ROBYG S.A. Z SIEDZIBA W WARSZAWIE
Z DNIA 26 PAZDZIERNIKA 2015 R.
W SPRAWIE
EMISJI PRZEZ SPOLKE ROBYG S.A. Z SIEDZIBA W WARSZAWIE
OBLIGACJI NA OKAZICIELA SERII P W TRYBIE OFERTY NIEPUBLICZNE] W RAMACH PROGRAMU

EMISJI OBLIGAC]I SPOLKI O LACZNE] WARTOS$CI NOMINALNE] 180.000.000,00 z£.

Zarzad spblki dziatajace] pod firma ROBYG S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej: ,,Spotka”,
~Emitent”) na podstawie § 11 ust. 2 Statutu Spélki, w zwiazku z art. 2 pkt 1 a) otaz art. 4 ust. 1
ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (,Ustawa o Obligacjach™) oraz zgodnie z
uchwaty Rady Nadzorczej Spétki 1/2015 z dnia 24 sierpnia 2015 roku w sprawie wyrazenia zgody
na emisje obligacji serii P na okaziciela w trybic oferty prywatnej zgodnie z art. 33 pkt) Ustawy o
Obligacjach do kwoty 60.000.000 2t oraz uchwala nr 1/2014 Zarzadu Spotki z dnia 7
paZdziernika 2014 roku w sprawie ustanowienia programu emisji obligacji przez Spétke ROBYG
S.A. z siedziba w Warszawie, zmieniona uchwala nr 1/2015 z dnia 18 czerwea 2015 w sprawie
podwyzszenia do 120.000.000,00 z} kwoty programu emisji obligacji, zmieniona uchwaly nr
1/2015 z dnia 6 pazdziernika 2015 w sprawie podwyzszenia do 180.000.000,00 zt kewoty
programu emisji obligacji przez Spétke ROBYG S.A. z siedziba w Warszawie niniejszym

podejmuje uchwale o nastepujacej tresci:

40953006 St
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10.

11.

12.

13,
14.

Spotka postanawia wyemitowaé na warunkach emisji zalaczonych do niniejszej Uchwaly nie
wigcej niz 600 (szeséset) sztuk nie posiadajacych formy dokumentu obligacji na okaziciela setii P
o wartofci nominalnej wynoszacej 100.000 (sto tysiecy) zlotych) kazda i o lacznej wartosc
nominalnej nie wigkszej niz 60.000.000 (szesédziesiat miliondw) ztotych (,,Obligacje Serii P*),
ptzy czym ostateczng liczbe Obligacji Serii P ktbére zostana wyemitowane i przydzielone
inwestorom w powyzszych granicach Zarzad okre§li po zamknigciu procesu budowy ksiazki
popytu na Obligacje.

Obligacje Setii P zostana wyemitowane w dniu 28 pazdziernika 2015 roku (,,Data Emisji”).
Emisja Obligacji Serii P bedzie przeprowadzona w trybie okre$lonym w art. 33 pkt 2 w zw. z art.
34 Ustawy o Obligacjach, poprzez skietowanie propozycji nabycia Obligacji Seri P do
oznaczonych adresatéw w liczbie nie wigkszej niz 149, tj. w sposéb ktdry nie stanowi oferty
publicznej w rozumieniu att. 3 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zotganizowanego systemu obrotu otraz o spélkach
publicznych.

Obligacje Serii P emitowane sa po cenie emisyjnej townej ich wartosci nominalne;.
Oprocentowane — wysoko§¢ oprocentowania Obligacji Serdi P jest zmienna i zostaje ustalona w
wysokosci stawki WIBOR dla szesciomiesieczaych depozytéw bankowych w PLN (WIBOR6M)
powickszonej o marzg w wysokoséci 2,8% w skali roku od wartosci nominalnej Obligacji Serii P, tj.
WIBORGM + 2,8%, przy czym odsetki beda platne co sze$é miesigcy z dotu (tj. po zakosiczeniu
kazdego kolejnego okresu odsetkowego); odsetki beda naliczane poczawszy od Daty Emisji.
‘Termin wykupu Obligacji Serii P przypada na dzier) 28 pazdziernik 2019 roku.

Obligacje Serii P beda niezabezpieczone.

Cel emisji oraz prog emisji Obligacii Serii P nie zostal okreslony.

Obligacje Serii P nie sa ani nie beda przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie ich do obrotu na
zadnym rynku regulowanym. Spotka bedzie ubiegala sie o wprowadzenie Obligacji Serii P do
alternatywnego systemu obrotu obligacjami prowadzonego i zarzadzanego przez Gielde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. (,, GPW”) lub BondSpot S.A.

Obligacje Serii P nie posiadaja formy dokumentu w rozumieniu art. 5a ust. 1 Ustawy o
Obligacjach.

Obligacje Serii P zostana zapisane w ewidencji, o ktorej mowa w art. 8 ust. 1 Ustawy o
Obligacjach prowadzonej przez mBank S.A. a nastepnie zostang zarejestrowane w Krajowym
Depozycie Papieréw Wartosciowych S.A.

Obligacje Serii P uprawniajg wylacznie do §wiadezen pienigznych.

Obligacje Serii P zostang wykupione za zaplata kwoty pienigznej réwnej ich wartosci nominalnej.
Spotka bedzie miata prawo do dobrowolnego wczesniejszego wykupu Obligacji Serii P

poczynajac od zakoficzenia czwartego okresu platnosci odsetek, tj. po dwdch latach, za zaplata
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premii w wysokosci: (2} 0,6% kwoty nominalnej wykupywanych Obligacji Serii P w ptzypadku

przedterminowego wykupu na koniec IV okresu odsetkowego; (b) 0,45% kwoty nominalnej

wykupywanych Obligacji Serii P w przypadku przedterminowego wykupu na koniec V okresu

odsetkowego; (c) 0,3% kwoty nominalnej wykupywanych Obligacji Serii P w przypadku

przedterminowego wykupu na koniec VI okresu odsetkowego; (d) 0,15% kwoty nominalnej

wykupywanych Obligacji Serii P w przypadku przedterminowego wykupu na koniec VIT okresu

odsetkowego oraz pod warunkiem, ze minimalna ilogé Obligacji Serii P podlegajaca

kazdorazowemu przedterminowemu wykupowi nie bedzie mniejsza niz 10% ilogci Obligacjt Serii

P wyemitowanych w dniu emisji.

Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.

W zwigzku 2 wyczerpaniem potzadku obrad zakoficzono posiedzenie Zarzadu.
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