NOTA INFORMACYJNA
sporzadzona na potrzeby wprowadzenia do obrotu w alternatywnym systemie obrotu Catalyst
prowadzonym przez spétke pod firmg BondSpot S.A. oraz w alternatywnym systemie obrotu
Catalyst prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
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Niniejsza nota informacyjna zostata sporzadzona w zwigzku z ubieganiem sie o wprowadzenie
instrumentdw finansowych objetych t3 not3 do:
1) obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A. oraz
2) obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.
Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie
stanowi dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na:
1) regulowanym rynku pozagietdowym prowadzonym przez BondSpot S.A.; ani na
2) rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieré6w Wartosciowych w Warszawie
S.A. (rynku podstawowym lub réwnolegtym).
Inwestorzy powinni by¢ Swiadomi ryzyka, jakie niesie ze sobg inwestowanie w instrumenty
finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢
poprzedzone wiasciwg analiza, a takie, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacja z doradca

inwestycyjnym.

Tres¢ niniejszej noty informacyjnej nie byta zatwierdzana przez BondSpot S.A. ani przez Gietde
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w niej zawartych

ze stanem faktycznym lub przepisami prawa.

Oferujacy:
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Data sporzadzenia Noty Informacyjnej: 27 lipca 2016 r.
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OSWIADCZENIA OSOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE W NOCIE INFORMACYINE)J

Niniejszym oswiadczamy w imieniu Emitenta, ze zgodnie z naszg najlepszg wiedz3 i przy dotozeniu
nalezytej starannosci, by zapewnic taki stan, informacje zawarte w niniejszej Nocie Informacyjnej sg
prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ie nie pominieto w niej zadnych faktéw,
ktére moglyby wptywa¢ na jej znaczenie i wycene instrumentéw dtuznych wprowadzanych do obrotu,

a takze ze opisuje ona rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie tymi instrumentami.

W imieniu Emitenta:

/
7 { 4 /[
Eyal Keltsh o Artur Ceglarz
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgdu

W odniesieniu do Emitenta nie ma zastosowania okreslony w § 18 ust. 17 Regulaminu ASO GPW
obowigzek zawarcia umowy z Autoryzowanym Doradcg w zwigzku z ubieganiem sie o wprowadzenie
Obligacji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu, poniewaz obowigzku tego - na mocy § 18 ust. 18
pkt 3 Regulaminu ASO GPW - nie stosuje sie w przypadku gdy na dzien ztozenia wniosku taczna wartosé
nominalna dtuznych instrumentéw danego emitenta objetych wnioskiem wynosi co najmniej 5.000.000
zt.

Wszelkie terminy niezdefiniowane w niniejszej nocie informacyjnej (dalej takze: ,Nota Informacyjna”)
majg znaczenie nadane im w Warunkach Emisji Obligacji serii R emitowanych przez ROBYG S.A.

z siedzibg w Warszawie, stanowigcych zatacznik do Noty Informacyjnej.
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1. PODSTAWOWE DANE O EMITENCIE

Emitent:
- Formaprawna:  Spétka Akeyjpa

Kraj siedziby: Polska
Siedziba: Warszawa
Adres: al. Rzeczypospolitej 1, 02-972 Warszawa
Numer telefonu: +48 22 419 11 00
Numer faksu: +48 22 419 11 03
Strona internetowa: www.robyg.pl
Adres poczty

sekretariat@robyg.com.pl

elektronicznej:

NIP: 5252392367
REGON: 140900353
Numer KRS: 0000280398

1.1. Wskazanie wszystkich osob odpowiedzialnych za informacje zamieszczone w nocie

informacyjne;j:

Osoby uprawnione do reprezentowania Emitenta:

Artur Ceglarz — Prezes Zarzadu,
Zbigniew Okonski — Wiceprezes Zarzadu,

Eyal Keltsh — Wiceprezes Zarzadu,

W przypadku zarzadu wieloosobowego do sktadania oswiadczen i podpisywania w imieniu
Spoétki upowaznieni sg dwaj Cztonkowie Zarzadu dziatajacy tacznie lub cztonek zarzadu tacznie
z prokurentem, za$ w przypadku zarzagdu jednoosobowego Cztonek Zarzadu dziatajacy

samodzielnie.

1.2. Informacje czy dziatalno$¢ prowadzona przez emitenta wymaga posiadania zezwolenia,
licencji lub zgody, a w przypadku istnienia takiego wymogu - dodatkowo przedmiot i numer

zezwolenia, licencji lub zgody, ze wskazaniem organu, ktory je wydat

Dziatalnos$¢ prowadzona przez Emitenta nie wymaga zezwolenia, licencji lub zgody.
1.3. Nazwa (firma) i siedziba (miejsce zamieszkania) doradcéw Emitenta
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Doradca Emitenta (bedacy jednoczesnie podmiotem ktdry oferowat Obligacje Emitenta)

Michael / Strém Dom Maklerski sp. z 0.0.

Forma prawna: spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: Al. Jerozolimskie 134, 02-305 Warszawa
Telefon: +48 22 128 59 00

Fax: +48 22 128 59 89

Adres poczty kontakt@michaelstrom.pl

Adres strony www.michaelstrom.pl

NIP: 525-247-22-15

REGON: 14226131900000

Numer KRS: 0000347507

2. DANE O OBLIGACJIACH WPROWADZONYCH DO OBROTU NA ASO BONDSPOT ORAZ ASO GPW
2.1. Czynniki ryzyka zwigzane z Emitentem i wprowadzanymi instrumentami dtuznymi,

w szczegdlnosci zwigzane z sytuacjg gospodarcza, majatkows i finansowa Emitenta

Obligacje serii R s3 zobowigzaniem tylko i wyfgcznie Emitenta. Zaden inny podmiot, dziatajacy
w jakimkolwiek charakterze, nie bedzie zobowigzany ani odpowiedzialny z tytutu Obligacji,
a w szczegdblnosci nie bedzie ich gwarantowat. Inwestorzy powinni by¢ swiadomi ryzyka, jakie
niesie za sobg inwestowanie w instrumenty finansowe, w tym takie, ktére bedg notowane
w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny byé poprzedzone
wtasciwg analizg lub konsultowane z doradcami. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej,
Inwestorzy powinni szczegdétowo rozwazyé takze opisane ponizej czynniki ryzyka. Dodatkowe
ryzyka, ktdre obecnie nie sg znane Emitentowi, bgdzZ ktére uwaza sie za nieistotne, moga takze
niekorzystnie wptyng¢ na sytuacje Emitenta, Inwestorzy powinni wiec uwzgledni¢ réwniez
ewentualnie inne ryzyka, nie wskazane ponizej. Kolejno$¢ w jakiej zostaty przedstawione
ponizsze czynniki ryzyka nie przesadza o ich istotnosci, waznosci czy prawdopodobienstwie

wystgpienia lub wywotania wptywu na sytuacje Emitenta.

2.1.1. Czynniki ryzyka zwigzane z Emitentem

6|Strona
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Ryzyko zwigzane ze wzrostem kosztéw operacyjnych i innych kosztéw

Koszty operacyjne i inne koszty Grupy Emitenta mogg wzrosngc przy jednoczesnym braku
odpowiedniego wzrostu przychoddéw. Do czynnikdw, ktdre mogg spowodowaé wzrost kosztéw
operacyjnych i innych kosztéw, naleza:

e wzrost poziomu inflacji;

e wzrost podatkéw i innych zobowigzan publicznoprawnych;

e zmiany w przepisach prawa, innych istotnych regulacjach lub polityce rzgdowej;

e wzrost kosztédw finansowania.

Czynniki te moga miec istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowg lub wyniki

Grupy Emitenta.

Ryzyko wzrostu kosztow realizacji projektéw deweloperskich

W toku prowadzenia przez spotki celowe Emitenta inwestycji deweloperskich mozliwy jest
wzrost kosztow inwestycyjnych, wynikajacy ze specyfiki procesu budowlanego, w tym, z faktu,
iz: (i) roboty budowlane w ramach poszczegdlnych projektdow prowadzone sg przez zewnetrzne
podmioty $wiadczgce ustugi podwykonawstwa i Grupa Emitenta nie jest w stanie skutecznie
zapewni¢ terminowosci i prawidtowosci wykonania zamdwionych robot, (ii) realizacja robdt
budowlanych przebiega w stosunkowo dtugim okresie, w czasie ktérego mogg ulec zmianie
ceny materiatow budowlanych oraz koszty zatrudnienia wykwalifikowanych pracownikéw, (iii)
realizacja robét budowlanych uzalezniona jest w duzym stopniu od panujacych warunkéw
atmosferycznych, ktére, gdy sg niesprzyjajgce, mogg doprowadzi¢ do opdznien w realizacji
projektu oraz koniecznosci ponoszenia kosztdw zabezpieczenia budowy w czasie gdy roboty
nie sg prowadzone, (iv) warunki gruntowe nieruchomosci pod projekty deweloperskie moga
wymagac dodatkowych naktadéw inwestycyjnych, (v) wadliwe materiaty budowlane muszg by¢
zastepowane materiatami prawidtowymi o odpowiedniej jakosci, oraz (vi) wady
projektowanych budynkéw wymagajg ich usuniecia.

Ponadto do innych czynnikéw, ktére mogg spowodowac wzrost kosztéw inwestycyjnych nalezg
m.in.: inflacja, wzrost kosztéw pracy, wzrost podatkdw i innych zobowigzan
publicznoprawnych, zmiany w przepisach prawa lub polityce rzagdowej oraz wzrost kosztéw

finansowania.

Ryzyko niezrealizowania projektéw deweloperskich w terminie

Realizacja projektow deweloperskich jest przedsiewzieciem dtugoterminowym, na ktére wptyw
ma wiele czynnikdéw otoczenia rynkowego oraz czynniki wewnatrzgrupowe. Wptyw tych
czynnikdw oraz pozostatych czynnikdéw ryzyka, moze spowodowac opdznienia w realizacji

inwestycji budowlanych. Konsekwencjg tych opdinien moze byé, oprdécz przesuniecia sie
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w czasie realizacji przychodédw z dziatalnosci Grupy Emitenta, takze ryzyko powstania
dodatkowych kosztéw zwigzanych z koniecznoscig zaptfaty odsetek, odszkodowan lub kar
umownych wynikajgcych z uméw zawartych w zwigzku z realizacjg projektéw deweloperskich.
Opdznienia w realizacji poszczegdlnych projektéw deweloperskich mogg istotnie negatywnie
wptywaé¢ na poziom rentownosci poszczegdlnych projektdw inwestycyjnych, a przez
to na dziatalnosé¢, sytuacje finansowg, w tym w szczegdlnosci ptynnosé, wyniki finansowe oraz

perspektywy rozwoju Grupy Emitenta.

Ryzyko niepozyskania przez Grupe Emitenta finansowania zewnetrznego

Dziatalnos¢ deweloperska jest kapitatochtonna - Grupa Emitenta ponosi znaczgce wydatki
wstepne na zakup gruntéw oraz pokrycie kosztéw infrastrukturalnych, budowlanych
i projektowych. Tym samym Grupa Emitenta potrzebuje znaczacych kwot pienieznych oraz
finansowania przez banki, aby kontynuowac i rozwija¢ swojg dziatalnosé. Potrzeby kapitatowe
Grupy Emitenta zalezg od wielu czynnikdw, w szczegdlnosci od warunkéw rynkowych, ktére
sg poza kontrolg Grupy Emitenta. Jezeli parametry pozyskania niezbednego Grupie Emitenta
kapitatu bedg znaczaco odbiegaty od obecnie zaktadanych, konieczne moze by¢ pozyskanie
przez Grupe Emitenta dodatkowego finansowania. W przypadku wystgpienia trudnosci
z pozyskaniem takiego dodatkowego finansowania, skala rozwoju Grupy Emitenta oraz tempo
osiggania przez nig okreslonych celéw strategicznych moze rdéznié sie od pierwotnie
zakfadanej. Nie jest pewne, czy Grupa Emitenta bedzie zdolna do pozyskania wymaganego
finansowania, jezeli zajdzie taka konieczno$é, ani czy srodki finansowe zostang uzyskane

na warunkach korzystnych dla Grupy Emitenta.

Ryzyko rozstrzygniecia na niekorzys¢ Grupy Emitenta postepowan przeciwko Grupie Emitenta

Spotki celowe Emitenta sg stronami postepowand m. in. roszczen ze strony wspdlnot
mieszkaniowych. W przypadku niekorzystnego dla spétek celowych Emitenta zakoriczenia
powyzszych postepowan powstanie obowigzek zaptaty z tytutu ww. roszczen do wspdlnot

mieszkaniowych wraz z naleznymi odsetkami.

Ryzyko nie osiggniecia zaplanowanej przez Grupe Emitenta powierzchni uzytkowej mieszkan

planowanych do realizacji

Grupa Emitenta realizuje swoje projekty deweloperskie w oparciu o solidnie przygotowane
projekty architektoniczne, ktére przewidujg wybudowanie okreslonej powierzchni uzytkowej
w ramach poszczegélnych etapdw projektéw deweloperskich. Z uwagi jednak na fakt,
ze Grupa Emitenta planuje swoje projekty z wyprzedzeniem mozliwe jest, iz w trakcie

ich realizacji konieczne bedzie wprowadzenie zmian do przyjetych projektéow
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architektonicznych. Zmiany te mogg wynika¢ w szczegélnosci: (i) ze zmian plandéw
zagospodarowania przestrzennego i dostosowania do tych planéw projektow deweloperskich
celem optymalnego wykorzystania dostepnej przestrzeni, (ii) zmian w strukturze planowanych
mieszkan, ktére jesli beda polegaty na zmniejszeniu Sredniej powierzchni mieszkan, wymagac
bedy przeznaczenia dodatkowej powierzchni na garaze, co z kolei zmniejszy catkowitg
powierzchnie uzytkowg mieszkan, oraz (iii) przyjecia innych niz zamierzone rozwigzan

technicznych i budowlanych.

Ryzyko nieosiggniecia zaktadanych celéw strategicznych

Na osiggniecie zamierzonych przez Grupe Emitenta celdw strategicznych wptyw ma wiele
czynnikdw zewnetrznych, ktérych wystgpienie jest niezalezne od decyzji organdow
zarzadzajgcych Grupy Emitenta i ktérych, pomimo zachowania nalezytej starannosci
z uwzglednieniem profesjonalnego charakteru dziatalnosci cztonkdw tych organdéw, nie beda
one w stanie przewidzie¢. Ponadto przy ocenie szans na realizacje przez Grupe Emitenta jej
celéw strategicznych nie jest mozliwe wykluczenie popetnienia przez osoby odpowiedzialne
bteddw w ocenie sytuacji na rynku i podjecia na jej podstawie nietrafnych decyzji, ktére beda

skutkowac znacznym pogorszeniem sie wynikdéw finansowych Grupy Emitenta.

Ryzyko zwigzane z zaleznoscig od 0séb petnigcych kluczowe funkcje kierownicze

Sukces Grupy Emitenta jest zalezny od dziatan osdb petnigcych funkcje kierownicze,
a w szczegblnosci cztonkdw Zarzadu Emitenta. Osoby zajmujgce kierownicze stanowiska
w Grupie Emitenta posiadajg szerokie doswiadczenie zdobyte na rynku nieruchomosci
w zakresie wyszukiwania atrakcyjnych gruntéw, pozyskiwania finansowania, organizowania
procesu budowy, marketingu i zarzadzania projektami deweloperskimi.

Tymczasowa bgdzZ stata utrata mozliwosci swiadczenia ustug przez ktéregokolwiek z cztonkdéw
Zarzadu Emitenta, osdb kierowniczych lub kluczowych pracownikéw, moze miec istotny
negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowg, wyniki i perspektywy rozwoju Grupy

Emitenta.

Ryzyko odpowiedzialnosci z tytutu sprzedazy mieszkan

Grupa Emitenta prowadzi dziatalno$¢ polegajgca na sprzedazy mieszkan, a takze lokali
uzytkowych oraz doméw. Spodtki wchodzace w sktad Grupy Emitenta ponosza
odpowiedzialno$¢ wobec nabywcow lokali z tytutu rekojmi za wady fizyczne i prawne
budynkéw oraz gruntu na ktérym wybudowane sg budynki, a takze za wady poszczegdlnych
lokali. Podmioty nalezgce do Grupy Emitenta muszg liczyé sie z ryzykiem zgtaszania takich

roszczen przez nabywcéw poszczegdlnych lokali badz przez wspdlnoty mieszkaniowe.
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Ryzyko konkurencji ze strony innych podmiotdw oraz braku odpowiedniego banku ziemi

Na wyniki osiggane przez Grupe Emitenta moze mie¢ wptyw strategia obrana przez firmy
konkurencyjne, ich pozycja finansowa oraz zdolno$é¢ do pozyskiwania kapitatu na korzystnych
warunkach, a przede wszystkim zdolnos¢ do pozyskiwania gruntow w odpowiednich
lokalizacjach, za odpowiednig cene i w odpowiednim studium przygotowania pod proces
inwestycyjny. Grupa Emitenta moze napotka¢ konkurencje ze strony innych deweloperéw,
w szczegblnosci na etapie identyfikacji i pozyskiwania gruntéw. Nie mozna réwniez wykluczy¢,
Ze grunty pozyskane przez Grupe Emitenta pomimo prawidtowej oceny z formalno-prawnego
punktu widzenia okazg sie niemozliwe do zagospodarowania z uwagi na konieczno$¢ budowy
kosztownej infrastruktury, ochrony $rodowiska czy protesty spoteczne, a w koricu decyzje
niezalezne od Grupy Emitenta podejmowane przez organy samorzadowe wydajgce decyzje
w sprawie warunkdw zabudowy i zagospodarowania terenu oraz w sprawie pozwolenia
na budowe. W wyniku dziatalno$ci podmiotéw konkurencyjnych w stosunku do Grupy
Emitenta i realizacji przez nie duzej liczby projektéw deweloperskich na obszarach, gdzie
skoncentrowana jest dziatalno$¢ Grupy Emitenta, moze powsta¢ zwiekszona podaz mieszkan
i domow, co moze mie¢ wptyw na ich cene i dtugo$é okresu potrzebnego do ich zbycia.
Ponadto zwiekszona konkurencja moze spowodowac wzrost zapotrzebowania na materiaty
budowlane oraz ustugi wykonawcéw i podwykonawcdw, co z kolei moze powodowa¢ dla
Grupy Emitenta wyzsze koszty realizacji projektow deweloperskich.

30 kwietnia 2016 r. weszta w zycie ustawa ograniczajgca obrét gruntami rolnymi. Po zmianach,
nabywca dziatki ewidencjonowanej jako ziemia rolna, nieobjetej planem zagospodarowania
przestrzennego, moze by¢ tylko rolnik. Sprzedaz takiego gruntu deweloperowi moze odbyc¢ sie
tylko po uzyskaniu zgody Agencji Nieruchomosci Rolnych. Alternatywnie, przed dokonaniem
transakcji sprzedazy, nieruchomosé bedzie musiata zostaé wytgczona z produkcji rolnej. Nalezy
przypuszczaé, ze nowe regulacje moga znaczgco ograniczy¢ podaz gruntdw mozliwych
do nabycia i zagospodarowania przez podmioty z Grupy Emitenta oraz wydtuzyé proces
nabywania nowych gruntéw. W konsekwencji, Grupa Emitenta moze napotka¢ trudnosci

w budowaniu banku ziemi oraz ksztattowaniu oferty mieszkaniowej.

Ryzyko zdominowania akcjonariatu Emitenta przez nowego znaczgcego akcjonariusza

Obecnie struktura akcjonariatu Emitenta jest rozdrobniona i zgodnie z raportem biezgcym

http://ri.robyg.pl/img _in/raporty-biezace/20150513 RB 049-pl.pdf Emitent poszukuje

akcjonariusza strategicznego. Tym samym istnieje ryzyko, ze przed Dniem Wykupu, ktdrys

z akcjonariuszy mniejszosciowych lub nowy akcjonariusz uzyska pozycje znaczacego
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akcjonariusza, a tym samym bedzie miat decydujacy wptyw na podejmowanie uchwat przez

Walne Zgromadzenie, w szczegdlnosci dotyczacych wyptaty dywidendy.

Ryzyko zwigzane z sytuacjg na Swiatowych rynkach finansowych oraz nieruchomosciowych

Napieta sytuacja polityczna w Europie Wschodniej oraz trudna sytuacja finansowa i polityczna
w Grecji moze spowodowaé odptyw inwestoréw zagranicznych z rynkéw Europy Wschodniej
i Centralnej, co moze mieé bezposrednie przetozenie na popyt na mieszkania budowane przez
Grupe Emitenta poprzez zmniejszenie popytu na mieszkania, ograniczenie dostepu
potencjalnych klientow do kredytu oraz spadek ich dochoddéw i sktonnosci do podejmowania

dtugofalowych decyzji finansowych.

Ryzyko wptywu sytuacji spoteczno-ekonomicznej w Polsce na Grupe Emitenta

Przychody Grupy Emitenta uzyskiwane sg z tytutu prowadzenia dziatalnosci na rynku
krajowym. Dlatego tez na jej wyniki finansowe majg wptyw takie czynniki jak stopien stabilizacji
sytuacji politycznej w kraju w danym okresie oraz dane makroekonomiczne dotyczace stanu
polskiej gospodarki, w szczegdlnosci poziom stopy wzrostu PKB, poziom inwestycji, poziom
dochoddéw gospodarstw domowych, wysokos¢ stép procentowych, kurséw wymiany walut,
stopa inflacji, deficytu budzetowego i poziom bezrobocia. Ewentualne negatywne zmiany
w sytuacji makroekonomicznej Polski mogg powodowaé powstanie ryzyk dla prowadzonej
przez Grupe Emitenta dziatalnos$ci gospodarczej i tym samym wptywac na jej wyniki finansowe
i perspektywy rozwoju w przysztosci. W dalszym ciggu niedostatecznie rozpoznane pozostajg
skutki reakcji bankéw na wprowadzenie podatku od aktywdw, czyli skala ograniczenia
wolumenu udzielanych kredytéw hipotecznych oraz podniesienia marz dla kredytéw
hipotecznych. Wocigz nieznane s3 konkretne propozycje rozwigzania sytuacji o0séb
posiadajgcych kredyty we frankach szwajcarskich, a te rozwigzania mogg mieé bardzo istotny

wptywy na sytuacje bankéw oraz podaz na rynku mieszkaniowym.

Ryzyko zmiany stép procentowych

Grupa jest emitentem obligacji, strong uméw kredytowych oraz pozyczek od akcjonariuszy lub
podmiotéw z nimi powigzanych, w ktérych stopa odsetek obliczana jest przy zastosowaniu
zmiennych stép procentowych. Grupa zawiera transakcje zabezpieczajgce w odniesieniu
do tego rodzaju ryzyka. Zabezpieczenia te nie pokrywajg jednak catosci instrumentéw Grupy
podatnych na zmienne stopy procentowe. Istotny wzrost stép procentowych moze miec

negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa, wyniki oraz perspektywy rozwoju Grupy.

Ryzyko spadku cen mieszkan
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Wyniki finansowe Grupy Emitenta sg uzaleznione w szczegdlnosci od poziomu cen mieszkan,
doméw oraz lokali ustugowych w Polsce. Wptyw na ceny nieruchomosci ma m.in. zmiana
popytu na oferowane lokale, zmiana sytuacji makroekonomicznej w Polsce, dostepnosé¢ zrodet
finansowania dla klientéw w tym w szczegdlnosci kredytéw hipotecznych, podaz lokali
na okres$lonym obszarze oraz zmiany w oczekiwaniach nabywcéw co do standardu, lokalizacji
lub wyposazenia danego lokalu. Spadek cen mieszkan moze miec istotny negatywny wptyw

na dziatalno$é, sytuacje finansowg, wyniki oraz perspektywy rozwoju Grupy Emitenta.

2.1.2. Czynniki ryzyka zwigzane z wprowadzanymi instrumentami dtuznymi

Ryzyko kredytowe

Obligacje nie stanowig lokaty bankowej i nie sg objete zadnym system gwarantowania
depozytéw. Kazdy Obligatariusz narazony jest na ryzyko niewywigzania sie Emitenta
z zobowigzan wynikajacych z warunkéw Emisji, w tym z zobowigzania do terminowej wypfaty
odsetek oraz do zwrotu wartosci nominalnej Obligacji w Dniu Wykupu. Wywigzanie sie
z wymienionych zobowigzah uzaleznione jest przede wszystkim od sytuacji finansowej
Emitenta, ktdra moze ulec zmianie w okresie do wykupu Obligacji. Ryzyko kredytowe obejmuje
rowniez zdarzenie, w wyniku ktdrego oczekiwana przez inwestorow aktualna premia za ryzyko
wzros$nie w stosunku do jej poziomu z Dnia Emisji, na skutek czego obnizeniu moze ulec

rynkowa wycena Obligacji.

Ryzvko stopy procentowej

Oprocentowanie Obligacji ma charakter zmienny i zalezy od ksztattowania sie poziomu Stopy
Bazowej w okresie do Dnia Wykupu. Zmiana stopy bazowej w konsekwencji moze
spowodowaé, ze inwestor zrealizuje dochdd nizszy od oczekiwanego (ryzyko dochodu).
Jednoczesnie zmiennos$é stopy procentowej powoduje, Ze inwestor nie jest w stanie
przewidzie¢ po jakiej stopie bedzie modgt reinwestowaé otrzymywane ptatnosci odsetkowe

z Obligacji (ryzyko reinwestycji).

Ryzyko braku sptaty zobowigzan z tytutu Obligacji

Brak sptaty zobowigzan z tytutu Obligacji, stanowi zdarzenie, ktérego wystgpienie i trwanie
bedzie uprawniaé¢ Obligatariuszy do zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji, a tym samym
kazdy z Obligatariuszy bedzie modgt zazgdaé¢ wczesniejszego wykupu Obligacji. W takim
wypadku, Obligacje beda podlegaé wykupowi przed pierwotnie wskazanym terminem wykupu,
a Emitent moze by¢ narazony na ryzyko utraty ptynnosci. Brak sptaty zobowigzan z tytutu

Obligacji moze stanowi¢ takze podstawe do ogtoszenia upadtosci Emitenta. W takim przypadku
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wierzytelnosci Obligatariuszy z tytutu Obligacji, moga zosta¢ zaspokojone w niepetnej

wysokosci lub wcale.
W przypadku braku sptaty zobowigzan z tytutu Obligacji, Obligatariusze beda musieli dochodzié
swych roszczen na drodze postepowania sgdowego, co bedzie generowa¢ po stronie

Obligatariuszy zwigzane z tym koszty (w szczegdlnosci optat sgdowych).

Ryzyko zmiennosci kursu rynkowego i ptynnosci

Obroét obligacjami notowanymi na GPW i BondSpot wigze sie z ryzykiem zmiennosci kursu.
W wyniku zmiany sytuacji finansowej Emitenta oraz oczekiwanej premii za ryzyko, rynkowa
wycena Obligacji moze ulega¢ wahaniom. Ponadto na poziom kursu rynkowego wptyw moze
mie¢ relacja podazy i popytu na Obligacje. W okresie do Dnia Wykupu Obligacji ich wycena

moze réznic sie od Ceny Emisyjnej.

W zwigzku z wprowadzeniem Obligacji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu ASO
Catalyst, istnieje ryzyko, ze obrdt Obligacjami bedzie ograniczony z uwagi na brak zlecen
kupna/sprzedazy ze strony inwestorow. W wyniku zmian sytuacji finansowej Emitenta oraz
ogdlnej sytuacji na GPW i BondSpot wahaniom moze ulegac¢ ptynnos¢ Obligacji. W zwigzku
z powyzszym nie jest mozliwe na dzien niniejszej Noty Informacyjnej zapewnienie, ze Obligacje

bedg mogty zostac sprzedane przez Obligatariusza w dowolnym czasie i po dowolnej cenie.

Ryzyko zwigzane z brakiem zabezpieczenia

Obligacje s3 emitowane jako niezabezpieczone, a tym samym w przypadku braku sptaty
zobowigzan z tytutu Obligacji, Obligatariusze bedg mogli dochodzi¢ zaspokojenia swych
roszczen: (i) jedynie z majatku Emitenta, (ii) dopiero po zaspokojeniu wierzycieli Emitenta,
ktoérych roszczenia zgodnie z przepisami prawa bedg zaspokajane w wyzszej kolejnosci lub
z wyodrebnionych czesci majagtku Emitenta. Tym samym wierzytelnosci Obligatariuszy z tytutu

Obligacji, mogg zosta¢ zaspokojone w niepetnej wysokosci lub wcale.

Ryzvko wczesniejszego wykupu Obligacji na zgdanie Obligatariusza

W przypadku wystgpienia i trwania ktoregokolwiek ze wskazanych w §15.5 Warunkach Emisji
zdarzen uprawniajgcych Obligatariuszy zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji, Obligatariusz
moze zazgdaé wczesniejszego wykupu Obligacji.

W takim wypadku, Obligacje bedg podlega¢ wykupowi przed pierwotnie wskazanym terminem

wykupu, a Emitent moze by¢ narazony na ryzyko utraty ptynnosci.
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Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty informacyjnej nie wystgpity Podstawy Wczesniejszego

Wykupu uprawniajgce Obligatariuszy do zagdania wczesniejszego wykupu.

Ryzyko natychmiastowego wykupu Obligacji

W razie likwidacji Emitenta, Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi z dniem
otwarcia likwidacji.

W przypadku potgczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia
formy prawnej, Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi, jezeli podmiot, ktéry
wstgpit w obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, zgodnie z Ustawg o Obligacjach nie posiada

uprawnien do ich emitowania.

Ryzyko wczesdniejszego wykupu Obligacji ha zagdanie Emitenta

Stosownie do postanowien § 16 Warunkéw Emisji, Emitent jest uprawniony do wczesniejszego
wykupu dowolnej liczby Obligacji, najwczesniej na koniec czwartego Okresu Odsetkowego.
W przypadku wykonania przez Emitenta uprawnienia do wczesniejszego wykupu Obligacji,
Obligacje w zakresie w jakim zostang wykupione ulegng umorzeniu, a tym samym
Obligatariuszom nie bedg przystugiwaty prawa wynikajgce z tych Obligacji, ktore zostang
wczesniej wykupione (w tym prawo do wyptaty odsetek od Obligacji) za caty okres, na ktory

Obligacje zostaty wyemitowane.

Ryzyko zwigzane ze Zgromadzeniem Obligatariuszy

Zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji oraz Ustawga o obligacjach Zgromadzenie Obligatariuszy
moze podejmowac uchwaty w sprawie zmiany postanowien Warunkéw Emisji oraz w innych
sprawach wskazanych w Warunkach Emisji. Zgodnie z Ustawg o obligacjach oraz
postanowieniami Warunkéw Emisji, na uchwate zmieniajgcg Warunki Emisji zgode musza
wyrazi¢ wszyscy obecni na zgromadzeniu Obligatariusze. Zgromadzenie Obligatariuszy bedzie
waznie zwotane, jesli bedzie na nim reprezentowana co najmniej potowa skorygowanej tgcznej
wartosci nominalnej Obligacji. Tym samym potencjalnie Obligatariusz nie bedzie modgt
samodzielnie — bez wspdtdziatania z innymi Obligatariuszami — zmieni¢ postanowien
Warunkéw Emisji Obligacji w porozumieniu z Emitentem, co moze sta¢ w sprzecznosci

z indywidualnym interesem Obligatariusza.

14|Strona



ROBYG MICHAEL/STROM

= b o
the Art ,//:/,,'//1>/¢ INVESTMENTS

2.1.3. Czynniki ryzyka zwigzane z wprowadzeniem oferowanych instrumentéw finansowych

do obrotu zorganizowanego

Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami

Zgodnie z § 13 ust. 1 Regulaminu ASO BondSpot organizator alternatywnego systemu obrotu
ma prawo zawiesi¢ obrét instrumentami dtuznymi na okres nie diuzszy niz 3 miesiace,
z zastrzezeniem innych przepisdw niniejszego Regulaminu ASO BondSpot, w nastepujacych
przypadkach:

e na wniosek emitenta,

e jezeliuzna, ze wymaga tego bezpieczeristwo obrotu lub interes jego uczestnikéw,

e jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.

Organizator alternatywnego systemu obrotu ASO BondSpot zgodnie z § 13 ust. 2 Regulaminu
ASO BondSpot w przypadkach okreslonych przepisami prawa zawiesza obrdt instrumentami

dtuznymi na okres wynikajacy z tych przepiséw lub okreslony w decyzji wtasciwego organu.

Organizator alternatywnego systemu obrotu ASO BondSpot zgodnie z § 13 ust. 3 Regulaminu
ASO BondSpot moze rédwniez zawiesi¢ obrét wszystkimi instrumentami dtuznymi w przypadku
powstania sytuacji nadzwyczajnej uniemozliwiajgcej korzystanie z urzadzen i Srodkéw

technicznych Rynku, przez co najmniej 5 Cztonkéw ASO.

Zgodnie z §11 ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jego organizator moze
zawiesi¢ obroét instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 3 miesigce, z zastrzezeniem
innych przepiséw niniejszego Regulaminu ASO GPW:

e na whniosek emitenta,

e jezeliuzna, ze wymaga tego bezpieczeristwo obrotu lub interes jego uczestnikéw,

e jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.
Na podstawie § 11 ust. 2 Regulaminu ASO GPW, w przypadkach okreslonych przepisami prawa
organizator alternatywnego systemu obrotu ASO GPW zawiesza obroét instrumentami

finansowymi na okres wynikajacy z tych przepiséw lub okreslony w decyzji wtasciwego organu.

Zgodnie z Artykutem 78 ust 3. Ustawy o Obrocie, BondSpot oraz GPW jako organizatorzy
alternatywnego systemu obrotu, na zadanie KNF, majg obowigzek zawiesi¢ obrét
instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc w przypadku gdy obrot tymi

instrumentami jest dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych na mozliwosé zagrozenia

15|Strona



ROBYG MICHAEL/STROM

= b o
the Art ,//:/,,'//1>/¢ INVESTMENTS

prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczedstwa obrotu

dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu lub naruszenia intereséw inwestoréw.

Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu w alternatywnym systemie obrotu

Organizator alternatywnego systemu obrotu, zgodnie z zapisami § 14 ust. 2 Regulaminu ASO
BondSpot oraz § 12 ust. 2 Regulaminu ASO GPW, wyklucza instrumenty dtuzne z obrotu

w alternatywnym systemie obrotu:

w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

o jezeli zbywalnosc¢ tych instrumentdw stata sie ograniczona,

e w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw,

e po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu
upadtosci emitenta albo postanowienia o oddaleniu przez sagd wniosku o ogtoszenie
upadtosci z powodu braku $rodkéw w majgtku emitenta na zaspokojenie kosztow
postepowania lub z powodu tego, ze majatek emitenta wystarcza jedynie na

zaspokojenie tych kosztow, z zastrzezeniem ust. 2ai 2b.

Organizator alternatywnego systemu obrotu, zgodnie z zapisami § 14 ust. 2a Regulaminu ASO
BondSpot oraz § 12 ust. 2a Regulaminu ASO GPW mogg odstgpi¢ od wykluczenia
instrumentéw dtuznych z obrotu jezeli przed uptywem terminu wskazanego w tym przepisie
sgd wyda postanowienie:
e o0 otwarciu wobec emitenta przyspieszonego postepowania uktadowego,
postepowania uktadowego lub postepowania sanacyjnego, lub
e w przedmiocie zatwierdzenia uktadu w postepowaniu restrukturyzacyjnym, lub

e 0 zatwierdzeniu uktadu w postepowaniu upadtosciowym.

Organizator alternatywnego systemu obrotu, zgodnie z zapisami § 14 ust. 2b Regulaminu ASO
BondSpot oraz § 12 ust. 2b, w przypadkach, o ktérych mowa w ust. 2a, wyklucza instrumenty
dtuzne z obrotu po uptywie 1 miesigca od dnia uprawomocnienia sie postanowienia sgdu
w przedmiocie:
e odmowy zatwierdzenia przez sad uktadu w postepowaniu, o ktérym mowa w ust. 2a
pkt 1), lub
e umorzenia przez sad postepowania restrukturyzacyjnego, o ktérym mowa w ust. 2a
pkt 1) lub 2), lub
e uchylenia przez sad lub wygasniecia z mocy prawa uktadu, o ktérym mowa w ust. 2a

pkt 2) lub 3).
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Dodatkowo organizator alternatywnego systemu obrotu zgodnie z zapisami § 14 ust. 1
Regulaminu ASO BondSpot oraz § 12 ust. 1 Regulaminu ASO GPW, moze wykluczy¢
instrumenty dtuzne z obrotu w alternatywnym systemie obrotu w nastepujgcych przypadkach:

e na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie
od spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkéw,

e jezeliuzna, ze wymaga tego bezpieczenistwo obrotu lub interes jego uczestnikow,

e jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie,

e wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

o wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze
nastgpi¢ odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potgczenia, dniem podziatu
(wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia. (zapis wytaczenie w § 12 ust. 1 Regulaminu
ASO GPW)

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw dtuznych z obrotu, organizator

alternatywnego systemu obrotu moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami dtuznymi.

Zgodnie z Artykutem 78 ust 4. Ustawy o Obrocie, na zagdanie KNF, BondSpot oraz GPW SA jako
organizatorzy alternatywnego systemu obrotu, wykluczajg z obrotu wskazane przez KNF
instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposéb istotny prawidtowemu
funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego

w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie intereséw inwestoréw.

Ryzyko zwigzane z natozeniem kary pienieznej na Emitenta

Zgodnie z §17c ust. 1 Regulaminu ASO GPW oraz § 20b ust. 1 Regulaminu ASO BondSpot jezeli
Emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych w alternatywnym systemie
obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki istniejgce w alternatywnym
systemie obrotu, organizator ASO moze, w zaleznos$ci od stopnia i zakresu powstatego
naruszenia lub uchybienia:

e upomnieé emitenta;

¢ natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zt;

Zgodnie z § 17c ust. 2 Regulaminu ASO GPW oraz § 20b ust. 2 Regulaminu ASO BondSpot,
podejmujgc decyzje o natozeniu kary upomnienia lub kary pienieznej moze wyznaczyc
Emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatan majacych

na celu zapobiezenie takim naruszeniom w przysztosci, w szczegdlnosci moze zobowigzac
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emitenta do opublikowania okreslonych dokumentéw lub informacji w trybie i na warunkach

obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu

Zgodnie z § 17c ust. 3 Regulaminu ASO GPW oraz § 20b ust. 3 Regulaminu ASO BondSpot,
w przypadku gdy Emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia
nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu,
badz nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w Rozdziale V Regulaminéw
ASO, lub tez nie wykonuje obowigzkéw natozonych na niego na podstawie ust. 2, Organizator
Alternatywnego Systemu moze natozy¢ na emitenta kare pieniezng, przy czym kara ta tacznie
z karg pieniezng natozong na podstawie ust. 1 pkt 2) nie moze przekracza¢ 50.000 zt.

Zgodnie z § 17d Regulaminu ASO oraz § 20c Regulaminu ASO BondSpot, organizator ASO moze
opublikowaé na swojej stronie internetowej informacje o stwierdzeniu naruszenia przez
emitenta zasad lub przepisow obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu,
niewykonywania lub nienalezytego wykonywania przez emitenta obowigzkéw lub o natozeniu
kary na emitenta.

Ryzyko natozenia kar administracyjnych przez KNF

Zgodnie z Ustawg o ofercie publicznej w wypadku, gdy spdtka publiczna nie wykonuje
obowigzkéw wymaganych przez przepisy prawa lub wykonuje je nienalezycie, w szczegélnosci
obowigzki informacyjne, KNF moze wydaé decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony
lub bezterminowo, papieréw wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym albo natozy¢ kare
pieniezng w wysokosci do 1 miIn PLN, albo zastosowaé obie sankcje tgcznie. Pomimo
doktadania przez Emitenta szczegdlnej starannosci i rzetelnosci w wykonywaniu cigzacych
na Emitencie obowigzkéw nie mozna wykluczy¢, ze w przyszto$ci moze wystgpié ktérakolwiek
z przestanek stanowigcych podstawe dla KNF do natozenia na Emitenta wskazanych powyzej
sankcji administracyjnych. Natozenie przez KNF kary moze wptynagc¢ negatywnie na reputacje

Spotki oraz jej postrzeganie przez otoczenie zewnetrzne.

2.2. Cel emis;ji
Celem emisji Obligacji w rozumieniu art. 6 ust. 2 pkt 4 Ustawy o Obligacjach nie zostat

okreslony.

2.3. Rodzaj emitowanych instrumentéw dtuznych

Obligacje na okaziciela nieposiadajgce formy dokumentu w rozumieniu art. 8 ust 5 Ustawy
o Obligacjach, niezabezpieczone, emitowane w serii R, o oprocentowaniu zmiennym.

Emisja Obligacji jest realizowana na podstawie:
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— przepisow Ustawy o Obligacjach;

— Uchwata nr 1/2016 Zarzagdu ROBYG S.A. z siedzibg w Warszawie z dnia 10 maja 2016 r.
w sprawie emisji przez ROBYG S.A. z siedzibg w Warszawie obligacji serii R w trybie oferty
niepublicznej.

Obligacje zostaty wyemitowane w Dniu Emisji przypadajagcym na dzied 25 maja 2016 r. Dzien

Wykupu ustalono na 25 maja 2020 r.

2.4. Wielkos$¢ emisji

W ramach serii R Emitent wyemitowat 200.000 (dwiescie tysiecy) Obligacji o tgcznej wartosci

nominalnej 20.000.000,00 (dwadziescia miliondw) ztotych.

2.5. Wartos¢ nominalna i cena emisyjna obligacji

Wartosé nominalna jednej Obligacji wynosi 100,00 (sto) ztotych. Cena emisyjna jednej Obligacji

wynosi 100,00 (sto) ztotych.
2.6. Informacje o wynikach subskrypcji lub sprzedaizy instrumentéw diuznych bedacych
przedmiotem wniosku o wprowadzenie, zgodnie z zakresem okreslonym w § 10

Zatacznika nr 4 do Regulaminu

Data rozpoczecia i zakoriczenia subskrypcji lub sprzedazy

Obligacje zostaty zaoferowane w sposéb okreslony w art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach tj.
poprzez skierowanie propozycji nabycia Obligacji do maksymalnie 149 oznaczonych adresatow.
Otwarcie subskrypcji nastgpito w dniu 13 maja 2016 r., zakonczenie subskrypcji nastgpito

w dniu 20 maja 2016 .

Data przydziatu instrumentéw dtuznych

Przydziat Obligacji zostat dokonany w dniu 25 maja 2016 r.

Liczba instrumentdw dtuznych objetych subskrypcija lub sprzedaza

Subskrypcja prywatna obejmowata 200.000 (dwiesScie tysiecy) Obligacji na okaziciela serii R

o wartosci nominalnej 100,00 (sto ztotych) ztotych kazda.
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Stopy redukcji w poszczegdlnych transzach, w przypadku gdy choé w jednej transzy liczba

przydzielonych instrumentow dtuznych byta mniejsza od liczby papieréw wartosciowych,

na ktore ztozono zapisy

Redukcja wystgpita na poziomie 41,37 proc.

Liczba instrumentdw dtuznych, ktére zostaty przydzielone

W ramach przeprowadzonej subskrypcji prywatnej zostato przydzielonych 200.000 (dwiescie

tysiecy) Obligacji na okaziciela serii R.

Ceny po jakiej instrumenty dtuzne byty nabywane (obejmowane)

Obligacje byty obejmowane po cenie emisyjnej réwnej 100,00 (sto) ztotych za jedng Obligacje.
Cena emisyjna jednej Obligacji jest rdwna wartosci nominalnej jednej Obligacji.

Liczba osdb, ktore ztozyty zapisy na instrumenty dtuzne

Na rynku pierwotnym zapisy na Obligacje serii R ztozyto 14 (czternascie) podmiotéw.

Liczba 0sdb, ktérym przydzielono instrumenty dtuzne

Na rynku pierwotnym Obligacje serii R zostaty przydzielone 11 (jedenascie) podmiotom, w tym
11 osobom prawnym.

Nazwy (firmy) subemitentow, ktérzy obijeli instrumenty dtuzne w ramach wykonywania umow

o subemisje, z okresleniem liczby papieréw wartosciowych, ktére obijeli, wraz z faktyczng cena

jednostki instrumentu dtuznego (cena emisyjna lub sprzedazy, po odliczeniu wynagrodzenia za

objecie jednostki instrumentu dtuznego, w wykonaniu umowy subemisji, nabytej przez

subemitenta).

Nie zostata zawarta umowa subemisyjna w rozumieniu Ustawy o Obrocie. Obligacje serii R nie

byty obejmowane przez subemitentow.

taczne okreslenie wysokosci kosztéw, ktére zostaty zaliczone do kosztdw emisji,

ze wskazaniem wysokosci kosztow wedtug ich tytutdw wraz z metodami rozliczenia tych

kosztow w_ksiegach rachunkowych i sposobem ich ujecia w sprawozdaniu finansowym

emitenta

taczne koszty emisji Obligacji serii R wyniosty 211.000 ztotych, w tym koszty:

e przygotowania i przeprowadzenia oferty — 191.000 ztotych,

e wynagrodzenia subemitentéw — 0 ztotych,

e sporzadzenia noty informacyjnej, z uwzglednieniem kosztéw doradztwa — 20.000 ztotych,
e promocji oferty — 0 ztotych

Powyzsze sg uwzglednione w wycenie do zamortyzowanego kosztu zobowigzania z tytutu
Obligacji.
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2.7. Warunki wykupu

Wykup Obligacji nastgpi w dniu 25 maja 2020 r. (,,Dzien Wykupu"), z zastrzezeniem pkt. 14.2.
Warunkéw Emis;ji.

Szczegdtowe informacje dotyczace wykupu Obligacji zostaty opisane w pkt. 14 Warunkéw
Emisji Obligacji, stanowigcych zatgcznik do niniejszej Noty Informacyjnej (str. 61 Noty

Informacyjnej).

Wykup w Dniu Wykupu lub w Dniu Wczesniejszego Wykupu, o ktérym mowa w pkt. 2.7.1.
i 2.7.2. Noty Informacyjnej, zostanie przeprowadzony za posrednictwem KDPW, zgodnie
z Regulacjami KDPW oraz podmiotéw prowadzacych Rachunki Obligacji, na ktérych zapisane

beda Obligacje.

Podstawg naliczenia i spetnienia swiadczenia bedzie liczba Obligacji zapisanych na rachunku
papieréw wartosciowych Obligatariusza z uptywem Dnia Ustalenia Prawa do otrzymania
Swiadczenia z tytutu Wykupu, przypadajgcego na 6 (sze$¢) Dni Roboczych przed Dniem

Wykupu.

2.7.1. Wczesniejszy wykup na zgdanie Obligatariusza

Kazdy Obligatariusz moze przed Dniem Wykupu zgda¢ wykupu posiadanych przez
Obligatariusza Obligacji tylko w przypadkach i na zasadach okreslonych w pkt. 15 Warunkow
Emisji Obligacji, stanowiacych zatgcznik do niniejszej Noty Informacyjnej (str. 61-66 Noty

Informacyjnej).

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty informacyjnej nie wystgpity przestanki uprawniajgce

obligatariuszy do zgdania wczesniejszego wykupu

2.7.2. Wczesniejszy wykup na zadanie Emitenta

Emitent jest uprawniony do wczesniejszego wykupu catosci lub czesci Obligacji najwczesniej
na koniec czwartego Okresu Odsetkowego na nastepujacych zasadach:

a) weczesniejszy wykup moze by¢ dokonywany tylko na koniec danego Okresu Odsetkowego;

b) Emitent zawiadamia wszystkich Obligatariuszy o skorzystaniu z prawa wczesniejszego

wykupu, wskazujgc w takim zawiadomieniu Okres Odsetkowy, na koniec ktérego Emitent
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dokona wczesniejszego wykupu Obligacji, przy czym takie zawiadomienie musi nastgpié na
co najmniej 30 (trzydziesci) dni przed koricem takiego Okresu Odsetkowego;
c) wykup Obligacji nastgpi poprzez zaptate przez Emitenta na rzecz Obligatariusza w Dniu

Wczesniejszego Wykupu:

(i) 100,60 % Naleznosci Gtéwnej za kazdg Obligacje jezeli Obligacje zostang wykupione
na koniec czwartego Okresu Odsetkowego,

(i) 100,45 % Naleznosci Gtowne] za kazdg Obligacje jezeli Obligacje zostang wykupione
na koniec pigtego Okresu Odsetkowego,

(iii) 100,30 % Naleznosci Gtéwnej za kazdg Obligacje jezeli Obligacje zostang wykupione
na koniec széstego Okresu Odsetkowego,

(iv) 100,15 % Naleznosci Gtownej za kazdg Obligacje jezeli Obligacje zostang wykupione
na koniec siddmego Okresu Odsetkowego,

wraz z naleznymi, a nie zaptaconymi odsetkami wyliczonymi zgodnie z 17 Warunkdéw Emisji.

Skorzystanie przez Emitenta z prawa do wczesniejszego wykupu Obligacji, bedzie wymagato
zawieszenia obrotu Obligacjami w ASO GPW i BondSpot. W takim przypadku Emitent sktada
whniosek do podmiotu prowadzgcego ASO GPW i BondSpot, na ktérym dokonywany jest obroét
papierami wartosciowymi podlegajgcymi przedterminowemu wykupowi, o zawieszenie obrotu

tymi papierami na zasadach okreslonych w § 123 ust. 3 Szczegétowych Zasad Dziatania KDPW.

2.7.3. Warunki wyptaty oprocentowania Obligacji

Odsetki(Oprocentowanie)

Obligacje sg oprocentowane. Wysokos¢ oprocentowania Obligacji jest zmienna i jest réwna
Stopie Bazowej powiekszonej o Marze w skali roku (podstawa Okresu Odsetkowego wynosi
365 dni).

Stope Bazowg stanowi stawka WIBOR 6M, tj. ustalona z doktadnoscia do 0,01 punktu
procentowego wysokos$¢ oprocentowania pozyczek na polskim rynku miedzybankowym dla
okresu 6-miesiecznego WIBOR (Warsaw Interbank Offered Rate) i podanej przez Reuter

Monitor Money Rates Service na stronie www.reuters.pl lub innej stronie, ktdra jg zastapi.

Marza Obligacji Serii R wynosi 2,78 p.p. (dwa i 78/100 punktu procentowego).

Sposdb ustalenia Stopy Procentowej zostat opisany w pkt. 17.7 Warunkéw Emisji (str. 68-69

Noty Informacyjnej).
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Ptatnos$¢ Odsetek bedzie realizowana w nastepujgcych dniach wskazanych w ponizszej tabeli:

Numer
Okresu

Odsetkowego

Pierwszy dzien danego

Okresu Odsetkowego

Dzien Emisji

Ostatni dzien danego

Okresu Odsetkowego

25 listopada 2016 r.

Dzien Ptatnosci Odsetek

25 listopada 2016 r.

Dzien Ustalenia Praw

17 listopada 2016 r.

25 listopada 2016 r.

25 maja 2017 r.

25 maja 2017 r.

17 maja 2017 r.

25 maja 2017 r.

25 listopada 2017 r.

25 listopada 2017 r.

17 listopada 2017 r.

25 listopada 2017 r.

25 maja 2018 r.

25 maja 2018 r.

17 maja 2018 r.

25 maja 2018 r.

25 listopada 2018 r.

25 listopada 2018 r.

16 listopada 2018 r.

25 listopada 2018 r.

25 maja 2019 .

25 maja 2019r.

17 maja 2019 r.

25 maja 2019r.

25 listopada 2019 r.

25 listopada 2019 r.

15 listopada 2019 r.

25 listopada 2019 r.

25 maja 2020 r.

25 maja 2020 r.

15 maja 2020 r.

Szczegétowe informacje dotyczace Odsetek (Oprocentowanie) zostaty podane w pkt 17

Warunkéw Emisji na str. 67-69 Noty Informacyjne;.

Sposéb wyptaty swiadczen z Obligacji

Swiadczenia pieniezne z Obligacji spetniane bedg w ztotych.

Pfatnosci z tytutu Obligacji dokonywane bedga za posrednictwem KDPW i wtasciwego Podmiotu
Prowadzgcego Rachunek zgodnie z Regulacjami KDPW i regulacjami danego Podmiotu

Prowadzgcego Rachunek.

Swiadczenia z Obligacji nie beda wyptacane Obligatariuszowi w gotéwce. Ptatnosci beda
uwazane za nalezycie dokonane w dacie zlecenia przelewu na rachunek Obligatariusza.

W przypadkach niezaleznych od Emitenta, ktdre uniemozliwig spetnienie Swiadczen
pienieznych z Obligacji zgodnie z zasadami lub w terminach wynikajgcych z Warunkéw Emisji
(w szczegdlnosci w przypadku zmian Regulacji KDPW lub w przypadku, w ktérym ustanowione
zostang dodatkowe dni wolne od pracy, wptywajgce na dziatalnos¢ KDPW), Emitent ustali inne
Dni Ustalenia Praw, w taki sposdb, aby nowe terminy byty w jak najwiekszym stopniu zblizone

do termindw, ktére ulegng zmianie.
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Szczegétowe informacje dotyczace Sposobu wyptaty odsetek zostaty podane w pkt 18

Warunkéw Emisji na str. 69-70 Noty Informacyjne;.

2.8. Wysokos¢ i formy ewentualnego zabezpieczenia i oznaczenie podmiotu udzielajacego

zabezpieczenia

Obligacje serii R sg obligacjami niezabezpieczonymi.

2.9. Zgromadzenie Obligatariuszy

Warunki Emisji przewidujg Zgromadzenie Obligatariuszy, stosownie do art. 47 i art. 49 ust. 1

Ustawy Obligacjach.

Zgromadzenie Obligatariuszy stanowi reprezentacje ogdtu Obligatariuszy. Kompetencje oraz
zasady dziatania Zgromadzenia Obligatariuszy reguluje Ustawa o Obligacjach oraz Warunki

Emisji.

2.10. Dane dotyczace wartosci zaciggnietych zobowigzan na ostatni dzien kwartatu
poprzedzajacego udostepnienie propozycji nabycia oraz perspektywy ksztattowania

zobowigzan Emitenta do czasu catkowitego wykupu dtuznych instrumentéw finansowych

Wartosé zobowigzan ogétem na dziern 31 marca 2016 r. wynosi 386.785 tys. zt, ktorg sktadajg
sie nastepujgce sktadniki:

e wartosc zobowigzan dtugoterminowych 292.045 tys. zt;

e wartos¢ zobowigzan krotkoterminowych 94.740 tys. zt;

e wartos¢ przeterminowanych zobowigzan dtugoterminowych 0 tys. zt;

e wartosc przeterminowanych zobowigzan krétkoterminowych 163 tys. zi.

Perspektywa zmiany tych zobowigzan do chwili petnego umorzenia oferowanych Obligacji

prognozowana wartos¢ zobowigzan Emitenta do czasu ostatecznego wykupu Obligacji (tacznie
ze zobowigzaniami z Obligacji) bedzie ksztattowata sie na poziome odpowiednim do skali
dziatalnosci prowadzonej rzez Emitenta, przy czym zobowigzania Emitenta bedg utrzymywane
na bezpiecznym poziomie, a wskazniki zadtuzenia ksztattowac sie bedg na poziomach

zapewniajgcych zdolnos$¢ Emitenta do obstugi zobowigzan wynikajacych z Obligacji;.
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Roczne sprawozdania finansowe Emitenta, w tym sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
2015, sg udostepniane na stronie internetowej Emitenta pod adresem: www.robyg.pl

w zaktadce ,Relacje Inwestorskie”.

Zobowigzania Emitenta z tytutu obligacji

Ponizej przedstawiono zobowigzania Emitenta z tytutu obligacji innych niz objete Notg, ktdre
do dnia opublikowania Noty nie zostaty wykupione, z uwzglednieniem terminu wykupu oraz

wartosci nominalnej kazdej serii:

Obligacje taczna wartos¢  Dzien wykupu Notowane na
serii nominalna Catalyst
K1 45.000.000 26 lutego 2018 r. Tak
K2 15.000.000 26 lutego 2018 r. Tak
L 60.000.000 29 pazdziernika 2018 r. Tak
M 20.000.000 6 luty 2019 r. Tak
N 60.000.000 28 czerwca 2019 . Tak
(0] 30.000.000 6 sierpnia 2019 r. Tak
P 60.000.000 26 pazdziernika 2019 r. Tak
S 100.000.000 23 lipca 2021 r. Nie

2.11. Dane umozliwiajagce potencjalnym nabywcom instrumentéw dtuznych orientacje
w efektach przedsiewziecia, ktoére ma by¢ sfinansowane z emisji instrumentéw dtuznych,
oraz zdolno$¢ emitenta do wywigzywania sie z zobowigzan wynikajacych z instrumentéow

dtuznych, jezeli przedsiewziecie jest okreslone

Nie dotyczy — przedsiewziecie nie zostato okreslone.

2.12. Zasady przeliczania wartosci Swiadczenia niepienieznego na pieniezne

Nie dotyczy. Z tytutu posiadania Obligacji nie zostaty przyznane zadne $wiadczenia

niepieniezne.
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2.13. W przypadku ustanowienia jakiejkolwiek formy zastawu lub hipoteki jako zabezpieczenia
wierzytelnosci wynikajacych z instrumentéw dtuznych - wycena przedmiotu zastawu lub

hipoteki dokonana przez uprawnionego biegtego

Obligacje serii R sg obligacjami niezabezpieczonymi.

2.14. W przypadku emisji obligacji zamiennych na akcje — dodatkowo: a) liczba gtoséw na
walnym zgromadzeniu Emitenta, ktora przystugiwataby z objetych akcji - w przypadku
gdyby zostata dokonana zamiana wszystkich wyemitowanych Obligacji, b) ogdlna liczba
gtosow na walnym zgromadzeniu emitenta - w przypadku gdyby zostata dokonana

zamiana wszystkich wyemitowanych obligacji
Nie dotyczy — Obligacje sg obligacjami zwyktymi.
2.15. W przypadku emisji obligacji z prawem pierwszenstwa - dodatkowo: a) liczba akcji
przypadajacych na jedn3g obligacje, b) cena emisyjna akcji lub sposéob jej ustalenia, c)

terminy, od ktérych przystuguja i wygasajg prawa obligatariuszy do nabycia tych akgcji

Nie dotyczy — Obligacje sg obligacjami zwyktymi.
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3.1. Informacja odpowiadajgca odpisowi z rejestru przedsiebiorcow KRS dotyczaca Emitenta

Identyfikator wydruku: RP/280398/35/20160727125416

Strona 1z 10

CENTRALMNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 27.07.2016 godz. 12:54:16
Numer KRS: 0000280398

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. z 2007 r. Nr 168, poz.1186, z p6zZn. zm.)

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sadowym | 11.05.2007
Ostatni wpis | Numer wpisu 35 Data dokonania wpisu 10.05.2016
Sygnatura akt WAXIII NS-REJ.KRS/20788/16/516

Oznaczenie sadu

SAD REJONOWY DLA M. ST, WARSZAWY W WARSZAWIE, XIII WYDZIAL GOSPODARCZY
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej

SPOLKA AKCYINA

2.Numer REGON/NIP

REGON: 140900353, NIP: 5252392367

3.Firma, pod ktdra spdtka dziata

ROBYG SPOLKA AKCYINA

4.Dane 0 wczesniejszej rejestradi

pozytku publicznego?

5.Czy pizedsiebiorca prowadzi dziatalnos¢  [NIE
gospodarcza z innymi podmiotami na

podstawie umowy spotki cywilnej?

6.Czy podmiot posiada status organizadi NIE

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat WARSZAWA, gmina WARSZAWA, misjsc. WARSZAWA

2.Adres ul. ALEIA RZECZYPOSPOLITED, nr 1, lok. -—, misjsc. WARSZAWA, ked 02-972, poczta WARSZAWA, kraj
POLSKA

3.Adres poczty elektroniczne; SEKRETARIAT@ROBYG.COM.PL

4. Adres strony internetowej

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpisdw
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Rubryka 4 - Informacje o statucie

l.Informadja o sporzadzeniu lub zmianie 1 14.03.2007 R., NOTARIUSZ WALDEMAR LESNIEWSKI, KANCELARIA NOTARIALNA W
statutu WARSZAWIE, REPERTORIUM A NR 3012/2007

2 21.06.2007R., NOTARIUSZ WALDEMAR LESNIEWSKI, KANCELARIA NOTARIALNA W
WARSZAWIE, NR. REPERTORIUM A 6420/2007, ZMIANA §7, PRZYJETY TEKST JEDNOLITY
STATUTU.

3 AKT NOTARIALNY Z DNIA 12 LUTEGO 2008R.

NR REPERTORIUM 1955/2008

NOTARIUSZ WALDEMAR LESNIEWSKI, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE, AL.JANA
PAWLA IT NR 70 M.5

ZMIANA: §7.1, §7.3, §8.1, 89 ZE ZNACZKIEM 1, 812.1, §12.2, §13.2, §15, 516.4, §16.6, §16.7,
£17.2, §25.1, §25.4, §28.3, §32.2 STATUTU

4 ZZMIANA UMOWY SPOLKT §13 UST.2 - SPORZADZONO 30.06.2009 R. PRZEZ NOTARIUSZA -
ROBERT SIELSKI, JANUSZ RUDNICKI, ROBERT SIELSKI, MALGORZATA BARTOSIEWICE -
WLAZLO - NOTARIUSZE SPOLKA CYWILNA, WARSZAWA, REP. A NR 10151/2009

5 ZMIANA STATUTU SPOLKI SPORZADZONA 27.01.2010 R., PRZEZ NOTARIUSZA - WALDEMAR
LESNIEWSKI, KANCELARIA NOTARIALNA HANNA PRUS-GLOWACKA - NOTARIUSZ, WALDEMAR
LESNIEWSKI - NOTARIUSZ SPOLKA CYWILNA, 00-175 WARSZAWA, AL. JANA PAWLA II 70/5,
REP. A NR 619/2010

POPRZEZ ZMIANE &6, DODANIE §7 A, ZMIANE 515 UST.1, ZMIANE §15 UST.2, ZMIANE §15
UST.5, DODANIE §15 UST.7, ZMIANE §16 UST.4, ZMIANE §17 UST.2 PO PKT. R - SKRESLENIE
SEOW, §17 UST.2 PKT. K - USUNIETO, ZMIANE §17 UST.2 PKT. W, ZMIANE §22, ZMIANE §23,
£24 DODANIE UST.2, ZMIANE 5§25 UST.1, ZMIANE §25 UST.4, ZMIANE 527 UST.2, 528
DODANIE UST 24, ZMIANA §31

6 ZMIANA STATUTU SPOEKT SPORZADZONA 15.06.2010 R. PRZEZ NOTARIUSZA WALDEMARA
LESNIEWSKIEGO, KANCELARIA NOTARIALNA HANNA PRUS-GEOWACKA - NOTARIUSZ,
WALDEMAR LESNIEWSKI - NOTARIUSZ 5.C., 00-175 WARSZAWA, AL. JANA PAWLA 11 70/5,
REP. A NR 3653/2010;

ZMIANA 57 UST.1.

7 ZMIANA STATUTU SPOLKI - SPORZADZONA 5.08.2010 R. PRZEZ NOTARIUSZA -WALDEMAR
LESNIEWSKI,

KANCELARIA NOTARIALNA HANNA PRUS - GEOWACKA - NOTARIUSZ , WALDEMAR
LESNIEWSKI - NOTARIUSZ, SPOLKA CYWILNA 00-175 WARSZAWA, AL. JANA PAWLA TI 70/5,
REP. A NR 4858/2010 POPRZEZ ZMIAME § 7 UST. 1

8 27.10.2010 R., REP. A NR 6613/2010

PRZEZ NOTARIUSZA - WALDEMAR LESNIEWSKI,

KANCELARIA NOTARIALNA HANNA PRUS - NOTARIUSZ, WALDEMAR LESNIEWSKI -
NOTARIUSZ, SPOLKA CYWILNA 00-175 WARSZAWA, AL. JANA PAWLA I 70/5,
ZMIANA § 7 UST.1

9 21.06.2011 R., WALDEMAR LESNIEWSKI NOTARIUSZ W WARSZAWIE REP. A NR 3956/2011
DODANIE §7 B

10 ZMIANA STATUTU SPORKI §7B UST.2 I 7B UST.4 BKT (IV) - SPORZADZONY 31.10.2012 R.
PRZEZ NOTARIUSZA - WALDEMAR LESNIEWSKI, KANCELARIA NOTARIALNA HANNA PRUS-
GLOWACKA - NOTARIUSZ, WALDEMAR LESNIEWSKI - NOTARIUSZ, SPOEKA CYWILNA 00-175
WARSZAWA, ALJANA PAWLA II 70/5, REP. A NR 6750/2012

11 ZMIANA STATUTU SPOLKI 512 UST.3, §15 UST.2, §25 UST.1, USUNIETO §17 UST.2 I §25
UST.2 - SPORZADZONY 07.02.2013 R. PRZEZ NOTARIUSZA - TAMARE JOANNE ZURAKOWSKA,
KANCELARIA NOTARIALNA ANNA EWA DANKO-ROESLER - NOTARIUSZ, TAMARA JOANNA
ZURAKOWSKA - NOTARIUSZ, SPOLKA CYWILNA, 00-364 WARSZAWA, UL.ORDYNACKA 9, REP.
ANR 1267/2013

12 REP. A NR 2525/2014 ZMIANA STATUTU SPOLKI § 15 UST. 2 - SPORZADZONY 18.02.2014 R,
PRZEZ NOTARIUSZA - TAMARE JOANNE ZURAKOWSKA KANCELARIA NOTARIALNA ANNA EWA
DANKO - ROESLER - NOTARIUSZ, TAMARA JOANNA ZURAKOWSKA - NOTARIUSZ, SPOLKA
CYWILNA, 00-364 WARSZAWA, UL. ORDYNACKA 9

13 29.12.2014 R., REP. A NR 14489/2014, NOTARIUSZ TAMARA JOANNA ZURAKOWSKA,
KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE.
SKRESLA SIE § 7 UST. 3 1§ 7A, § 7B OTRZYMUJE NUMERACIE § 7A, SKRESLA SIE § 0 (INDEKS
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GORNY 1), ZM. § 12 UST. 3, ZM. § 15 UST. 2, ZM. § 15 UST. 5 - SKRESLENIE WYRAZENIA, ZM.
§ 17 UST. 2B,ZM. § 17 UST. 2C, ZM. § 17 UST. 2D,ZM. § 17 UST. 2F, ZM. § 17 UST. 2G, § 17
UST. 2K - USUNIETY, ZM.§ 17 UST. 2L, ZM. § 23 , ZM. § 24 UST. 2A, SKRESLENIE § 24 UST.
2B, ZM. § 25 UST. 1, § 25 UST. 2 - USUNIETY, ZM.§ 27.

14 AKT NOTARIALNY Z DNIA 10.06.2015 R., REP. A NR 5015/2015, NOTARIUSZ TAMARA JOANNA
ZURAWSKA, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE.
ZMIANA§ 12 UST.2, § 15 UST.2 1§ 15 UST.7

15 01.03.2016 R., REP. A NR 1885/2016, NOTARIUSZ TAMARA JOANNA ZURAKOWSKA,
KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE

ZMIENIONO: § B UST. 1, § 17 UST. 2 PKT C), D), E), F), G), N), T), U}, V) STATUTU SPOLKI
USUNIETO: § 17 UST. 2 PKT J) ORAZ S) STATUTU SPOLKI

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostala utworzona spotka NIEQZMACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor ~ [------
Sadowy i Gospodarczy, pizeznaczonego do
ogtoszen spotki

4.Czy statut przyznaje uprawnienia NIE
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub
tytuty uczestnictwa w dochodach lub
majatku spatki nie wynikajacych z akgi?
5.Czy obligatoriusze maja prawo do udziztu [NIE

w zysku?
Rubryka 6 - Sposdb powstania spotki
Brak wpisow
Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza
Brak wpisdw
Rubryka 8 - Kapitat spotki

1.Wysokosc kapitatu zakladowego 26 309 200,00 Zt
2.Wysokosc kapitatu docelowego 1983 900,00 7L
3.Liczba akcji wszystkich emisji 263092000
4.Wartos¢ nominalna akdji 0,10 Zt

5.Kwotowe okreslenie czesc kapitatu wptaconego |26 309 200,00 ZL

B6.Wartos¢ nominalna warunkowego podwyzszenia |571 000,00 Zt

kapitaiu zakfadowego
Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu
1.0kreslenie wartosci akciji objetych 1 15 000 000,00 ZL
aport
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Rubryka 9 - Emisja akcji

1.Mazwa seri akdji

A

2.Liczba akcii w danej serii

5750000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie s3
uprzywilejowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

1.Nazwa serii akdji

B

2.Liczba akcii w dansj serii

4250000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akoji uprzywilsjowanych lub
informacja, ze akcje nie s3
uprzywilzjowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

1.Nazwa serii akdji

C

2.Liczba akcii w dansj serii

150000000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akdji uprzywilejowanych lub
informacja, Ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

1.Mazwa serii akdji

D

2.Liczba akdji w dangj serii

38390000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akoji uprzywilsjowanych lub
informacja, e akcje nie s3
uprzywilzjowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

1.Nazwa serii akdji

E

2.Liczba akcii w danej serii

20000000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akdji uprzywilejowanych lub
informacja, Ze akcje nie s
uprzywilejowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEIOWANE

1.Mazwa serii akdji

E

2.Liczba akdji w dangj serii

39000000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilsjowanych lub
informacja, e akcje nie s3
uprzywilejowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

1.Nazwa serii akcji

G

2.Liczba akcii w danej serii

5702000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akoji uprzywilsjowanych lub
informacja, Ze akcje nie s
uprzywilejowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEIOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaly o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisdw
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Rubryka 11

1.Czy zarzad lub rada administrujaca s3 TAK
upowaznieni do emisji warrantdw
subskrypcyinych?

Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do ZARZAD
reprezentowania podmiotu

2.5posab reprezentadji podmiotu W PRZYPADKU ZARZADU WIELOOSOBOWEGO DO SKLADANIA OSWIADCZEN I PODPISYWANIA W

IMIENIU SPOLKI UPOWAZNIENI SA DWAJ CZLONKOWIE ZARZADU DZIALAJACY LACZNIE LUB
CZLONEK ZARZADU LACZNIE Z PROKURENTEM, ZAS W PRZYPADKU ZARZADU JEDNOOSOBOWEGO
CZLONEK ZARZADU DZIALAJACY SAMODZIELNIE.

Podrubryka 1
Dane osdb wchodzacych w sklad organu

1.Nazwisko [ Nazwa lub firma CEGLARZ
2.Imiona ARTUR
3.Numer PESEL/REGON 72111000215

4.Numer KRS

Ak

5.Funkcia w organie reprezentujacym

WICEPREZES ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE
zarzadu zostala zawieszona w

czynnodciach?

7.Data do jakiej zostala zawieszona  [--——--
1.Nazwisko / Nazwa lub firma OKONSKI

2.Imiona ZBIGNIEW WOICIECH
3.Numer PESEL/REGON 49021203311
4.Numer KRS T

5.Funkcia w organie reprezentujacym  |PREZES ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE

zarzadu zostala zawieszona w

czynnodciach?

7.Data do jakigj zostala zawieszona |-

1.Nazwisko [ Nazwa lub firma KELTSH

2.Imiona EYAL NAHUM

3.Numer PESEL/REGON

4.Numer KRS

EHEE

5.Funkcja w organie reprezentujacym

WICEPREZES ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w skiad
zarzadu zostala zawieszona w
czynnosciach?

INIE

7.Data do jakiej zostata zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1.Nazwa organu

RADA NADZORCZA
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Podrubryka 1
Dane os6b wchodzacych w sklad organu
1 1.Nazwisko KAZANELSON
2.Imiona OSCAR
3.Numer PESEL -
2 1.Nazwisko STARK
2.Imiona PIOTR TOMASZ
3.Numer PESEL 70081400671
3 1.Nazwisko KACZMARCZYK
2.Imiona KRZYSZTOF ROBERT
3.Numer PESEL 76093002775
4 1.Nazwisko WNOROWSKI
2.Imiona MICHAL DARIUSZ
3.Numer PESEL 73012600098
5 1.Nazwisko GOLAK
2.Imiona WOICIECH
3.Numer PESEL 83040303896
6 1.Nazwisko GERULA
2.Imiona KRZYSZTOF ANDRZE]
3.Numer PESEL 43031202579

Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpisdaw

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1.Przedmiot przewazajacej dziatalnosci 1 |70, 22, 7, POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENIA DZIALALNOSCT
przedsiebiorcy GOSPODARCZE] 1 ZARZADZANIA
2.Przedmiot pozostatej dziafalnosci 1 |64, 20, Z, DZIALALNOSC HOLDINGOW FINANSOWYCH
ILEE L T 2 |64, 91, 7, LEASING FINANSOWY
3 |64, 92, Z, POZOSTALE FORMY UDZIELANIA KREDYTOW
4 |64, 99,7, POZOSTALA FINANSOWA DZIALALNOSC USLUGOWA, GDZIE INDZIE)

NIESKLASYFIKOWANA, Z WYLACZENIEM UBEZPIECZEN I FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

5 68, 10, Z, KUPNO I SPRZEDAZ NIERUCHOMOSCI NA WEASNY RACHUNEK

] 68, 20, Z, WYNAJEM I ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAMI WEASNYMI LUB DZIERZAWIONYMI

7 70, , , DZIALALNOSC FIRM CENTRALNYCH (HEAD OFFICES); DORADZTWO ZWIAZANE Z
ZARZADZANIEM

B 73, , , REKLAMA, BADANIE RYNKU I OPINII PUELICZNED

9 77, 40, Z, DZIERZAWA WEASNOSCT INTELEKTUALNE] T PODOBNYCH PRODUKTOW, Z
WYLACZENIEM PRAC CHRONIONYCH PRAWEM AUTORSKIM
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Rubryka 2 - Wzmianki o zlozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu

Nr kolejny w
polu

Data zlozenia

Za okres od do

1.Wzmianka o ztoZzeniu
rocznego sprawozdania
finansowego

17.07.2008

14.03.2007 - 31.12.2007

10.07.2009

01.01.2008 - 31.12.2008

15.07.2010

01.01.2009-31.12.2009

06.07.2011

01.01.2010 - 31.12.2010

14.06.2012

01.01.2011 - 31.12.2011

09.05.2013

01.01.2012 - 31.12.2012

19.05.2014

0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

21.05.2015

0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

2.Wzmianka o ztoZzeniu opinii
biegtego rewidenta

P T

14.03.2007 - 31.12.2007

EAEEEE

01.01.2008 - 31.12.2008

EEEEE

01.01.2009-31.12.2009

P T

01.01.2010 - 31.12.2010

ek

01.01.2011 - 31.12.2011

EEEEE

01.01.2012 - 31.12.2012

P T

0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

ek

0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

3.Wzmianka o ztozeniu uchwaty
lub postanowienia o
zatwierdzeniu sprawozdania
finansowego

EEEEE

14.03.2007 - 31.12.2007

P T

01.01.2008 - 31.12.2008

ek

01.01.2009-31.12.2009

R

01.01.2010 - 31.12.2010

P T

01.01.2011 - 31.12.2011

ek

01.01.2012 - 31.12.2012

R

0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

EEEEE

0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

4.Wzmianka o zlozeniu
sprawozdania z dziatalnosci

podmiotu

ek

14.03.2007 - 31.12.2007

R

01.01.2008 - 31.12.2008

EAEEEE

01.01.2009-31.12.2009

ek

01.01.2010 - 31.12.2010

R

01.01.2011 - 31.12.2011

EAEEEE

01.01.2012 - 31.12.2012

EEEEE

0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

@ [~ [ |en (B W=

R

0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitalowej

Rodzaj dokumentu Nr koleiny w  |Data ztoZenia Za okres od do

polu
1.Skonsolidowane roczne 1 15.07.2010 01.01.2008-31.12.2008; 01.01.2009-31.12.2009
LTI S T 2 06.07.2011 01.01.2010 - 31.12.2010

3 14.06.2012 01.01.2011 - 31.12.2011

4 09.05.2013 01.01.2012 - 31.12.2012

33|Strona



ROBYG MICHAEL/STROM

= b
the Art ,//:/,,'//1>/¢ INVESTMENTS
Identyfikator wydruku: RP/280396/35/20160727125416 Strona 8 z 10
5 21.05.2015 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
2.0pinia bieglego rewidenta 1 wrrEE 01.01.2008-31.12.2008; 01.01.2009-31.12.2009
2 wrrEE 01.01.2010 - 31.12.2010
3 FEEE 01.01.2011 - 31.12.2011
4 EEE 01.01.2012 - 31.12.2012
5 FEEE 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
3.Uchwata lub postanowienie o |1 EEE 01.01.2008-31.12.2008; 01.01.2009-31.12.2009
= 2 ok 01.01.2010 - 31.12.2010
skonsolidowanego rocznego
sprawozdania finansowego 3 ey 01.01.2011 - 31.12.2011
4 TrrE 01.01.2012 - 31.12.2012
5 wrrEE 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
4.Sprawozdanie z dziatalnosci |1 FEEE 01.01.2008-31.12.2008; 01.01.2009-31.12.2009
] 2 sk 01.01.2010 - 31.12.2010
3 FEEE 01.01.2011 - 31.12.2011
4 EEE 01.01.2012 - 31.12.2012
5 EEE 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisdw

Rubryka 5 - Informacja o dniu koriczagcym rok obrotowy

1.Dzien koniczacy pigrwszy rok obrotowy, 31.12.2007
za ktdry nalezy zozyc sprawozdanie
finansowe

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpisdw

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisdw

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogloszenie upadiosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadiosciowe albo o zabezpieczeniu majatku diuznika w postepowaniu w przedmiocie ogloszenia upadiosci albo
w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego

Brak wpisdw
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Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztdw egzekucyjnych

Brak wpisaw

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisaw

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisdw

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu spatki

Brak wpisdw

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisdw

Rubryka 4 - Informacja o polaczeniu, podziale lub przeksztalceniu

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosciowym

Brak wpisdw

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych lub o postepowaniu naprawczym

Brak wpisdw
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Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisdw

data sporzadzenia wydruku 27.07.2016

adres strony internetowsj, na kidrej s3 dostepne informacje z rejestru: https://ems.ms.gov.pl
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3.2. Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta

»STATUT
ROBYG SPOLKA AKCYJNA
(tekst jednolity)

. POSTANOWIENIA OGOLNE

§1
Firma Spétki brzmi: ROBYG Spoétka Akcyjna. Spotka moze uzywad skrétu firmy ROBYG S.A.

§2

Siedzibg Spotki jest miasto stoteczne Warszawa.

§3

Spoétka dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i za granica.

§4
1. Spétka moze tworzyé oddziaty, przedstawicielstwa i inne jednostki organizacyjne w kraju i za
granica.
2. Spotka moze by¢ akcjonariuszem/udziatowcem w innych spétkach w kraju i za granicg, a takze

uczestniczyé we wszelkich dozwolonych prawem przedsiewzieciach organizacyjno-prawnych.

§5
Zatozycielami Spofki sa:
1. Leon Gurwicz,
2. Artur Ceglarz.
I. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOLKI
§6

Przedmiot dziatalnosci Spotki obejmuje:

a) realizacja projektow budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkéw wg PKD —41.10.Z,

b) roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i niemieszkalnych wg PKD
-41.2,

c) roboty zwigzane z budowg obiektdw inzynierii lgdowej i wodnej wg PKD 42,
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d) roboty budowlane specjalistyczne wg PKD 43,

e) dziatalnosé zwigzana z zarzadzaniem urzgdzeniami informatycznymi wg PKD 62.03.Z,

f)  dziatalnos¢ holdingdw finansowych wg PKD 64.20.Z,

g) leasing finansowy wg PKD 64.91.Z,

h) pozostate formy udzielenia kredytow wg PKD 64.92.Z

i) pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana, z wytgczeniem
ubezpieczen i funduszéw emerytalnych wg PKD 64.99.Z,

j)  pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wytgczeniem ubezpieczen i funduszéw
emerytalnych wg PKD 66.19.Z,

k)  kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek wg PKD 68.10.Z,

[)  wynajem izarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi wg PKD 68.20.Z,

m) posrednictwo w obrocie nieruchomosciami wg PKD 68.31.Z,

n) zarzadzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie wg PKD 68.32.Z,

0) dziatalnosé rachunkowo-ksiegowa, doradztwo podatkowe wg PKD 69.20.Z,

p) dziatalnos$¢ firm centralnych (Head Offices), doradztwo zwigzane z zarzadzaniem wg PKD 70,

g) dziatalno$¢ w zakresie architektury wg PKD 71.11.7,

r)  dziatalnos¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne wg PKD 71.12.Z,

s) pozostate badania i analizy techniczne wg PKD 71.20.B,

t) reklama, badanie rynku i opinii publicznej wg PKD 73,

u) dziatalno$¢ w zakresie specjalistycznego projektowania wg PKD 74.10.Z,

v) pozostata dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna gdzie indziej niesklasyfikowana wg
PKD 74.90.Z,

w) dzierzawa wtasnosci intelektualnej i podobnych produktéw, z wytaczeniem prac chronionych
prawem autorskim wg PKD 77.40.Z,

x) dziatalno$¢ zwigzana z administracyjng obstugg biura i pozostata dziatalno$¢ wspomagajgca
prowadzenie dziatalnosci gospodarczej wg PKD 82,

y) handel hurtowy, z wytagczeniem handlu pojazdami samochodowymi: PKD 46,

z) handel detaliczny, z wytgczeniem handlu detalicznego pojazdami samochodowymi: PKD 47,

aa) pozostate pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane: PKD 85.59.B.

lil. KAPITAL SPOLKI | AKCJE
§7
1. Kapitat zaktadowy Spdtki wynosi 26.309.200,00 zt (dwadzieScia szes¢ miliondéw trzysta dziewiec

tysiecy dwiescie ztotych i zero groszy) i dzieli sie na:
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- 5.750.000 (stownie: pie¢ miliondw siedemset piecdziesigt tysiecy) akcji zwyktych na
okaziciela serii A, oznaczonych numerami kolejno od 0.000.001 do 5.750.000 o wartosci
nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢ groszy) kazda,

- 4.250.000 (stownie: cztery miliony dwiescie piecdziesigt tysiecy) akcji zwyktych na
okaziciela serii B, oznaczonych numerami kolejno od 0.000.001 do 4.250.000, o wartosci
nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢ groszy) kazda,

- 150.000.000 (stownie: sto piecédziesigt milionéw) akcji zwyktych na okaziciela serii C
oznaczonych numerami kolejno od 000.000.001 do 150.000.000 o wartosci nominalnej
0,10 PLN (dziesiec¢ groszy) kazda,

- 38.390.000 (stownie: trzydziesci osiem milionéw trzysta dziewiecdziesigt tysiecy) akcji
zwyktych na okaziciela Serii D, oznaczonych numerami kolejno od 00.000.001 do
38.390.000, o wartosci nominalnej 0,10 PLN (stownie: dziesie¢ groszy),

- 20.000.000 (stownie: dwadziescia milionéw) akcji zwyktych na okaziciela Serii E,
oznaczonych numerami kolejno od 00.000.001 do 20.000.000, o wartosci nominalnej 0,10
PLN (stownie: dziesie¢ groszy) kazda, oraz

- 39.000.000 (stownie: trzydziesci dziewie¢ milionéw) akcji zwyktych na okaziciela Serii F,
oznaczonych numerami kolejno od 00.000.001 do 39.000.000, o wartosci nominalnej 0,10
PLN (stownie: dziesie¢ groszy) kazda; oraz

- 5.702.000 (pie¢ milionéw siedemset dwa tysigce) akcji zwyktych na okaziciela Serii G,
oznaczonych numerami kolejno od 00.000.001 do 5.702.000, o wartosci nominalnej 0,10 zt
(dziesie¢ groszy) kazda.

Kapitat zaktadowy Spétki moze by¢ podwyzszony w drodze emisji nowych akcji na podstawie

uchwaty Walnego Zgromadzenia. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego moze réwniez nastgpic

poprzez przeniesienie na kapitat zaktadowy kwot z kapitatu zapasowego oraz poprzez

zwiekszenie wartosci nominalnej istniejacych akgji.

§7a

Kapitat zaktadowy Spotki jest warunkowo podwyzszony o nie mniej niz 0,10 zt (dziesie¢ groszy)
nie wiecej niz 571.000 zt (pie¢set siedemdziesigt jeden tysiecy) i dzieli sie na nie mnigj niz 1
(jeden) akcja i nie wiecej niz 5.710.000 (pie¢ miliondw siedemset dziesie¢ tysiecy) akcji zwyktych
na okaziciela serii G o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy kazda),

Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu jest przyznanie prawa do objecia akcji serii G
posiadaczom warrantow subskrypcyjnych emitowanych przez Spétke na podstawie uchwaty
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenie dnia 21 czerwca 2011 roku Nr 21/2011 z p6zn. zmianami,
Uprawnionymi do objecia akcji serii G bedg posiadacze warrantéw subskrypcyjnych, o ktérych

mowa w ust. 2 powyzej,
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4. Prawo do objecia Akcji Serii G bedzie mogto by¢ wykonane: (i) przez posiadaczy Warrantow Serii
D1 nie wczesniej niz w dniu 4 listopada 2011 roku i nie pézniej niz w terminie trzech miesiecy od
4 listopada 2011 roku; (ii) przez posiadaczy Warrantéw Serii D2 nie wczesniej niz w dniu
4 listopada 2012 roku i nie pdzniej niz w terminie trzech miesiecy od 4 listopada 2012 roku; (iii)
przez posiadaczy Warrantéw Serii D3 nie wczesniej niz w dniu 4 listopada 2013 roku i nie
pdzniej niz w terminie trzech miesiecy od 4 listopada 2013 roku; (iv) przez posiadaczy
Warrantéw Serii A1, Warrantéw Serii B1 oraz Warrantéw Serii C1 nie wczesniej niz w dniu
4 listopada 2011 roku i nie pdzniej niz w terminie dwéch lat od 4 listopada 2011 roku; (v) przez
posiadaczy Warrantow Serii A2, Warrantdw Serii B2 oraz Warrantéw Serii C2 nie wczesniej niz
w dniu 4 listopada 2012 roku i nie pdzniej niz w terminie roku od 4 listopada 2012 roku; (vi)
przez posiadaczy Warrantéw Serii A3, Warrantéw Serii B3 oraz Warrantdw Serii C3 nie
wczesniej niz w dniu 4 listopada 2013 roku nie pdzniej niz w terminie roku od 4 listopada 2013
roku; oraz (vii) przez posiadaczy Warrantdw Serii E od termindw poczatkowych okreslonych

przez Rade Nadzorcza, jednak nie pdzniej niz do dnia 31 grudnia 2016 roku.

§8
1. Spdétka ma prawo emitowac akcje imienne i akcje na okaziciela. Zamiana akcji imiennych
na akcje na okaziciela, albo odwrotnie moze by¢ dokonana na zgdanie akcjonariusza za zgoda
Spotki, z wyjatkiem akcji na okaziciela dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym, ktére
nie moga by¢ zamienione na akcje imienne.
2. Spoétka moze emitowad papiery wartosciowe imienne lub na okaziciela, w tym obligacje

zamienne na akcje, uprawniajgce ich posiadacza do zapisu lub objecia akgji.

§9
Akcje Spotki mogg byé umarzane. Umorzenie akcji Spétki wymaga zgody akcjonariusza, ktérego akcje
majg zosta¢ umorzone oraz, z zastrzezeniem art. 363 § 5 Kodeksu spdtek handlowych, uchwaty

Walnego Zgromadzenia.

V. ORGANY SPOLKI
§10
Organami Spofki sa:
a) Zarzad Spofki,
b) Rada Nadzorcza,

c) Walne Zgromadzenie.
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A. ZARZAD SPOLKI

§11

1. Zarzad Spétki prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje jg na zewnatrz.

2. Do kompetencji Zarzadu nalezg wszelkie sprawy Spotki niezastrzezone przepisami prawa,
niniejszym Statutem, lub uchwatg Walnego Zgromadzenia do kompetencji Walnego
Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej.

3. Szczegdtowy tryb dziatania Zarzadu okresla Regulamin Zarzadu uchwalony przez Zarzad

i zatwierdzony przez Rade Nadzorczg. --

§12

1. Zarzad Spotki sktada sie z od jednej do pieciu osob.

2. Kadencja Zarzadu trwa trzy lata i jest wspdlna. Jezeli jakikolwiek cztonek Zarzadu zostanie
odwotany w trakcie trwania jego kadencji i inna osoba zostanie powotana na jego miejsce,
mandat nowo powotanego cztonka Zarzagdu wygasa z dniem wygasniecia mandatéw wszystkich
cztonkéw Zarzadu. Ta sama zasada ma zastosowanie do odwotania catego Zarzadu w trakcie
trwania kadencji i powotania nowych cztonkéw Zarzadu, a takze w przypadku zwiekszenia liczby
cztonkéw Zarzadu w trakcie trwania kadencji na skutek powotania nowych cztonkéw Zarzadu.

3. Cztonkéw Zarzadu, w tym Prezesa Zarzadu, powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza w drodze
uchwaty podejmowanej bezwzgledng wiekszoscig glosow.

4. Z waznych powoddw prezes, wiceprezes, cztonek lub wszyscy cztonkowie Zarzagdu mogg zostaé
zawieszeni w wykonywaniu czynnosci przez Rade Nadzorcza.

5. Zarzad odbywa posiedzenia w miare potrzeb, nie rzadziej jednak niz raz na miesiac.

6. O ile przepisy prawa nie wymagajg wiekszej liczby gtoséw, uchwaty Zarzadu zapadajg
bezwzgledng wiekszoscig gtosow. W przypadku réwnosci gtoséw decyduje gtos prezesa

Zarzadu.

§13

1. Zarzad reprezentuje Spotke w sadzie i poza sgdem.
2. W przypadku Zarzagdu wieloosobowego do sktadania oswiadczen i podpisywania w imieniu spotki
upowaznieni sg dwaj cztonkowie Zarzadu dziatajacy tacznie lub cztonek Zarzadu tacznie
z prokurentem, zas w przypadku Zarzadu jednoosobowego Cztonek Zarzadu dziatajgcy

samodzielnie.
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§14

1. W umowie miedzy Spétka a cztonkiem Zarzadu, jak réwniez w sporze z nim Spétke reprezentuje

N

Rada Nadzorcza albo petnomocnik powotany uchwatg

. Walnego Zgromadzenia.

Rada Nadzorcza ustala zasady wynagradzania i wynagrodzenie cztonkéw Zarzadu.

B. RADA NADZORCZA
§15

Rada Nadzorcza sktada sie z od pieciu do siedmiu cztonkow.
Cztonkowie Rady Nadzorczej sg powotywani i odwotywani przez Walne Zgromadzenie.
Rada Nadzorcza wybiera ze swego grona przewodniczgcego Rady Nadzorczej i jego zastepce,
a w miare potrzeby takze sekretarzy Rady.
Kadencja Rady Nadzorczej trwa trzy lata i jest wspdlna. Jezeli jakikolwiek cztonek Rady
Nadzorczej zostanie odwotany w trakcie trwania jego kadencji i inna osoba zostanie powotana
na jego miejsce, mandat nowo powofanego cztonka Rady Nadzorczej wygasa z dniem
wygasniecia mandatow wszystkich cztonkéw Rady Nadzorczej. Ta sama zasada dotyczy
odwotania catej Rady Nadzorczej w trakcie trwania kadencji i powotania nowych cztonkéw Rady
Nadzorczej, a takze zwiekszenia liczby cztonkéw Rady Nadzorczej w trakcie trwania kadencji
na skutek powotania nowych cztonkéw Rady Nadzorczej.
Przynajmniej dwodch cztonkéw Rady Nadzorczej (,Cztonkowie Niezalezni”) powinno spetniaé
warunki niezaleznosci od Spétki oraz podmiotdw pozostajgcych w istotnym powigzaniu
ze Spotka okreslone w Zatgczniku Il do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r.
dotyczacego roli dyrektoréw niewykonawczych lub bedgcych cztonkami rad nadzorczych spétek
gietdowych i komisji rady (nadzorczej), przy czym za powigzanie z akcjonariuszem wykluczajgce
przymiot niezaleznosci cztonka rady nadzorczej rozumie sie rzeczywiste i istotne powigzanie
z akcjonariuszem majacym prawo do wykonywania co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu.
Niespetnienie kryteriéw wymienionych w § 15.5 powyzej przez zadnego z cztonkéw Rady
Nadzorczej lub brak w Radzie jakiegokolwiek Cztonka Niezaleznego nie ma wptywu na
mozliwo$¢ dokonywania i waznos¢ czynnosci dokonywanych przez Rade Nadzorczg, w tym w
szczegdlnosci na waznos¢ podjetych uchwat. -
Akcjonariuszom przystuguje prawo zgtaszania kandydatur na Cztonka Niezaleznego Rady
Nadzorczej. Propozycje kandydatur nalezy zgtasza¢ do Zarzadu najpdzniej na dwa dni przed
dniem odbycia Walnego Zgromadzenia, ktérego przedmiotem bedzie wybdr Cztonkéw
Niezaleznych Rady Nadzorczej, w formie pisemnej wraz z pisemnym os$wiadczeniem danego

kandydata zawierajgcym jego zgode na kandydowanie oraz deklaracje o spetnianiu warunkow
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okreslonych w ust. 5 powyzej, a takze zyciorys. Jezeli kandydatury w sposéb przewidziany w
zdaniu poprzednim nie zostang zgtoszone przez akcjonariuszy, kandydatow do Rady Nadzorczej,

spetniajgcych warunki opisane w § 15.5 powyzej zgtasza Rada Nadzorcza.

§16
Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia w miare potrzeb, nie rzadziej jednak niz cztery razy w roku
obrotowym.
Przewodniczacy Rady Nadzorczej ma obowigzek zwota¢ posiedzenie Rady Nadzorczej takze na
pisemny wniosek Zarzadu lub cztonka Rady Nadzorczej, ztozony wraz z proponowanym
porzgdkiem obrad w terminie dwdch tygodni od dnia otrzymania wniosku.
Dla waznosci uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie na posiedzenie wszystkich
cztonkéw Rady.
Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty bezwzgledng wiekszoscig gtosdw przy obecnosci co
najmniej czterech cztonkéw Rady Nadzorczej, w tym przewodniczacego Ilub zastepcy
przewodniczgcego Rady Nadzorczej i pod warunkiem, ze przewodniczacy lub zastepca
przewodniczacego Rady Nadzorczej zapewnit kazdemu cztonkowi Rady Nadzorczej mozliwosé
uczestniczenia w posiedzeniu Rady i podejmowania uchwat przy wykorzystaniu srodkéw
bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢. W przypadku réwnosci gtoséow rozstrzyga
gtos przewodniczgcego Rady Nadzorczej.
Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady, oddajgc swéj gtos
na piSmie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. Oddanie gtosu na pismie nie
moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej.
Uchwaty Rady Nadzorczej mogg by¢ podjete przez Rade Nadzorczg w trybie pisemnym lub przy
wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtosé. Uchwata jest wazna,
gdy wszyscy cztonkowie Rady zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty, a co najmniej
potowa jej cztonkdéw (z zastrzezeniem postanowienia ustepu 4 powyziej) gtosowata za jej
przyjeciem. Podejmowanie uchwat w trybie pisemnym oraz przy wykorzystaniu srodkéw
bezposredniego porozumiewania sie na odlegto$¢ nie dotyczy wyborédw przewodniczgcego
i wiceprzewodniczagcego Rady Nadzorczej, powotania cztonka Zarzadu oraz odwotania
i zawieszenia w czynnosciach tych oséb.
Rada Nadzorcza uchwala swéj regulamin, ktéry szczegétowo okresla jej organizacje oraz tryb
dziatania. W szczegélnosci, Regulamin Rady Nadzorczej moze uwzgledniaé tworzenie komitetéw
wewnetrznych oraz innych jednostek organizacyjnych Rady Nadzorczej. Regulamin Rady

Nadzorczej podlega zatwierdzeniu przez Walne Zgromadzenie.
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§17
1. Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzdr nad dziatalnoscig Spdétki we wszystkich dziedzinach
jej dziatalnosci.
2. Oprocz spraw zastrzezonych przepisami prawa oraz postanowieniami niniejszego Statutu,
do szczegdlnych uprawnien Rady Nadzorczej nalezy:

a) ustalanie zasad wynagradzania cztonkéw Zarzadu,

b) zatwierdzanie budzetow dla inwestycji realizowanych przez Spétke lub jej spotki zalezne oraz
udzielanie zgody na wprowadzanie znaczgcych zmian do takich budzetdéw, z zastrzezeniem,
Ze poziom ,,znaczgcej zmiany do budzetu”, wymagajacej zatwierdzenia przez Rade Nadzorcza
bedzie kazdorazowo ustalany uchwatg Rady Nadzorczej zatwierdzajgcej dany budzet,

c) wyrazanie zgody na objecie lub nabycie przez Spétke lub jej spotke zalezng udziatéw lub akgji
w innych spétkach lub papieréw wartosciowych emitowanych przez inne spoétki lub na
dokonanie innej inwestycji w inne podmioty, w przypadku gdy warto$¢ pojedynczej
inwestycji przekracza kwote 10.000.000 PLN, za wyjatkiem (i) inwestycji w krétkoterminowe
obligacje emitowane przez Skarb Panstwa lub (ii) transakcji dokonywanych na podstawie
budzetu zatwierdzonego przez Rade Nadzorczg, --

d) udzielanie zgody na jakiekolwiek zbycie lub obcigzenie sktadnikow majatku Spoétki lub jej
spotek zaleznych, o wartosci przekraczajgcej kwote 10.000.000 PLN (w ramach jednej
transakcji lub kilku powigzanych transakcji przeprowadzonych w ciggu jednego roku
obrotowego), z wyjatkiem zbycia lub obcigzenia (i) dokonanego w zwigzku z inwestycjami
zatwierdzonymi przez Rade Nadzorczg lub (ii) przewidzianego w budzecie zatwierdzonym
przez Rade Nadzorczg (iii) dokonanego na rzecz Spétki lub spotki z grupy kapitatowej Spofki,
lub (iv) dokonanego w zwigzku z nabyciem nieruchomosci przez Spétke lub jej spétki zalezne,
ktdérych wartos¢ nie przekracza 20.000.000 zt,

e) wyrazanie zgody na sprzedaz udziatéw lub akcji jakiejkolwiek spétki zaleznej od Spétki na
rzecz podmiotu nie nalezgcego do grupy kapitatowej Spotki, potaczenie jej z innym
podmiotem spoza grupy kapitatowej Spétki, emisje przez spétke zalezng od Spoétki papieréw
wartosciowych, przeznaczonych do objecia przez podmioty nie nalezgce do grupy
kapitatowej Spotki, --

f) udzielanie zgody na zaciggniecie jakiegokolwiek kredytu, pozyczki lub refinansowanie
biezgcego zadtuzenia przez Spétke lub jej spdtke zalezng, ktorych wartosé przekracza
20.000.000 zt, z wyjatkiem tych zwigzanych z inwestycjami zatwierdzonymi przez Rade
Nadzorczg, --

g) wyrazanie zgody na udzielenie jakiejkolwiek pozyczki lub udzielenie jakiegokolwiek gwarancji
przez Spotke lub jej spotke zalezng dla, na rzecz lub w imieniu jakiejkolwiek osoby, o wartosci

przekraczajacej kwote 10.000.000 PLN, za wyjgtkiem udzielenia przez Spdtke pozyczki lub
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gwarancji na rzecz jej spotek zaleznych, w ktérych Spétka posiada co najmniej 50% udziatéw
lub gtosdw na zgromadzeniu wspdlnikéw lub walnym zgromadzeniu lub ktdre s3
wspotkontrolowane przez Spétke,

h) wyrazanie zgody na zawarcie jakiejkolwiek istotnej umowy oraz dokonanie istotnej transakcji
pomiedzy Spdtka lub jej spdtkg zalezing a akcjonariuszem Spétki lub spétka powigzang z
akcjonariuszem Spéfki,

i) wyrazanie zgody na jakgkolwiek wyptate zaliczki na poczet dywidendy na rzecz akcjonariuszy
oraz kwote takiej zaliczki,

i) (usunigty),

k) (usuniety),

1) powotywanie i odwotywanie cztonkdéw Zarzadu Spotki,

m) zawieszenie w czynnosciach, z waznych powoddéw cztonka Zarzadu lub catego Zarzadu,

n) zatwierdzanie jakichkolwiek nowych inwestycji nieruchomosciowych do realizacji przez
Spotke lub jej spdtki zaleine, z wyjatkiem nabycia nieruchomosci, ktérej wartos¢ nie
przekracza 10.000.000,00 zt,

o) delegowanie cztonka lub cztonkéw Rady Nadzorczej, na okres nie dtuzszy niz trzy miesigce,
do czasowego wykonywania czynnosci Zarzadu Spoétki w razie zawieszenia cztonkdw Zarzadu
czy tez catego Zarzadu lub, gdy Zarzad z innych powoddw nie moze dziata¢,

p) wybdr biegtego rewidenta przeprowadzajgcego badanie sprawozdania finansowego,

q) okreslanie zakresu i dat przedstawiania przez Zarzad rocznych planéw finansowych i planéw
rozwoju oraz strategicznych dtugookresowych planéw,

r) ocena i wydawanie opinii na temat projektéw uchwat, ktére majg zostaé¢ podjete przez
Walne Zgromadzenie,

s) (usuniety),

t) wyrazanie zgody na wytoczenie lub cofniecie powddztwa oraz zawarcie ugody w sprawie
dotyczacej Spoétki lub jej spotki zaleznej, o wartosci sporu wynoszacej — facznie z wszelkimi
innymi sprawami, ktére w ciggu ostatniego roku obrotowego zostaly wszczete lub
zakonczone — co najmniej 10.000.000 PLN ,

u) wyrazanie zgody na sprzedaz, dzierzawe lub wynajecie jednemu podmiotowi, w ramach
jednej lub kilku transakcji powierzchni o wartosci powyzej 10.000.000,00 zt,

v) wyrazanie zgody na zawarcie umowy, zaciggniecie zobowigzania lub zawarcia porozumienia
obejmujgcego zaciaggniecie zobowigzania o wartosci przekraczajgcej kwote 10.000.000 PLN,
nie przewidzianych w zaakceptowanym przez Rade Nadzorczg budzecie operacyjnym,

w) wyrazenie zgody na ztozenie wniosku o dopuszczenie akcji Spotki do obrotu na rynku

regulowanym.
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W celu wykonania powyzszych czynnosci Rada Nadzorcza moze badac¢ wszystkie dokumenty,
z3dad od Zarzadu i pracownikéw Spétki sprawozdan i wyjasnien oraz dokonywac rewizji majatku

Spotki.

§18
Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje prawa i obowigzki osobiscie. Zasady wynagradzania

cztonkéw Rady Nadzorczej ustala Walne Zgromadzenie.

C. WALNE ZGROMADZENIE

§19

Walne Zgromadzenie moze by¢ zwyczajne lub nadzwyczajne.

§20
Walne Zgromadzenie odbywa sie w siedzibie Spétki lub pod adresem wskazanym w ogtoszeniu

o zwotaniu Walnego Zgromadzenia.

§21

1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad Spotki w terminie sze$ciu miesiecy po uptywie
kazdego roku obrotowego w celu rozpatrzenia i zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu
z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdania finansowego za ubiegly rok obrotowy, powsziecia
uchwaty o podziale zysku albo o pokryciu straty, udzielenia cztonkom organdéw Spoétki
absolutorium z wykonania przez nich obowigzkdéw.

2.  Przedmiotem zwyczajnego Walnego Zgromadzenia mogg by¢ takze inne sprawy.

3. Rada Nadzorcza ma prawo zwotania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jezeli Zarzad nie

zwota go w terminie okreslonym w ust. 1.

§22

1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad Spétki z whasnej inicjatywy lub na zadanie
akcjonariusza lub akcjonariuszy, o ktérych mowa w ust. 2 ponizej.

2. Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu
zaktadowego Spodtki mogg zada¢ zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
i umieszczenia spraw w porzadku obrad tego Zgromadzenia. Zadanie takie uprawnieni
akcjonariusze sktadajg Zarzagdowi pisemnie lub w postaci elektroniczne;j.

3. Zarzad zwofa nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w ciggu 14 dni od otrzymania zadania,

o ktéorym mowa w ust. 2 powyze;j.

46 |Strona



ROBYG MICHAEL/STROM

= b o
the Art ,//:/,,'//1>/¢ INVESTMENTS

4. Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej potowe kapitatu Spoétki lub
co najmniej potowe ogétu gtosdw w Spdtce mogg zwotaé Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
wyznaczajac przewodniczgcego tego Zgromadzenia. -

5. Rada Nadzorcza moze zwota¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli zwotanie go uzna

za zasadne.

§23
Walne Zgromadzenie zwotuje sie poprzez ogtoszenie na stronie internetowej Spotki oraz w sposéb
okreslony dla przekazywania informacji biezacych zgodnie z przepisami o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spoétkach publicznych, ktére powinno byé dokonane nie pdzniej niz na 26 dni przed terminem

Walnego Zgromadzenia.

§24

1. W sprawach nieobjetych porzadkiem obrad nie mozna powzig¢ uchwaty, chyba ze caty kapitat
zaktadowy jest reprezentowany na Walnym Zgromadzeniu, a nikt z obecnych nie zgtosit
sprzeciwu dotyczgcego powziecia uchwaty.

2. Akcjonariusz lub akcjonariusze posiadajagcy co najmniej jedng dwudziestg czes$¢ kapitatu
zaktadowego mogga zgdaé umieszczenia poszczegdlnych spraw w porzadku obrad najblizszego
Walnego Zgromadzenia, sktadajagc w tym celu Zarzadowi pisemny lub w formie elektronicznej
whniosek wraz z uzasadnieniem lub projektem uchwaty dotyczacej proponowanego punktu
porzadku obrad nie pdzniej niz na dwadziescia jeden dni przed wyznaczonym terminem
Walnego Zgromadzenia.

§25

1. Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg zwykita wzgledng wiekszoscia gtoséw, chyba,
ze przepisy Kodeksu spotek handlowych lub pozostate postanowienia statutu przewidujg
surowsze warunki powziecia uchwat.

2. (usuniety).

3. Kazda akcja daje prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu.

4. Akcjonariusz moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu i wykonywaé prawo gtosu osobiscie

lub przez petnomocnika.

§26
1. Gtosowanie jest jawne. Tajne gtosowanie zarzadza sie przy wyborach oraz nad wnioskami o
odwotanie cztonkéw organdw Spotki lub likwidatoréw, o pociggniecie ich do odpowiedzialnosci,

jak rowniez w sprawach osobowych. -
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2. Ponadto tajne gtosowanie zarzadza sie na wniosek choéby jednego z obecnych uprawnionych
do gtosowania.
3. Uchwaty w sprawie zmiany przedmiotu dziatalnosci Spétki zapadajg zawsze w jawnym

gtosowaniu imiennym.

§27
1. Walne Zgromadzenie otwiera przewodniczacy lub wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
a nastepnie wybiera sie przewodniczacego. W razie nieobecnosci tych oséb Walne
Zgromadzenie otwiera prezes Zarzgdu Spétki lub osoba wyznaczona przez Zarzad.

2. Szczegdtowy tryb organizacji i prowadzenia obrad Walnego Zgromadzenia okresla Regulamin.

§28

1. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezg sprawy zastrzezone w przepisach prawa
i Statucie.

2. Nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci nie
wymaga zgody Walnego Zgromadzenia.

2a. Zmiana przedmiotu dziatalnosci Spétki moze nastgpi¢ uchwatg Walnego Zgromadzenia bez
wykupu akcji tych akcjonariuszy, ktorzy nie zgadzajg sie na zmiane przedmiotu dziatalnosci
Spotki. Uchwata wymaga wiekszosci 2/3 gtoséw oddanych w obecnosci akcjonariuszy, ktorych
akcje reprezentujg co najmniej potowe kapitatu zaktadowego. -

3. Poszczegdlne sprawy umieszczone w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia na wniosek
akcjonariuszy moga by¢ usuniete z porzadku obrad lub mozna zaniecha¢ ich rozpatrzenia pod
warunkiem uzyskania uprzedniej zgody wszystkich obecnych akcjonariuszy, ktérzy zgtosili taki
whniosek, popartej uchwatg Walnego Zgromadzenia, podjetg wiekszos$cig 3/4 oddanych gtoséw.

4. Walne Zgromadzenie jest upowaznione do okreslenia dnia, wedtug ktdrego ustala sie liste
akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany rok obrotowy (,dzien dywidendy”) oraz

dzien, w ktérym nastgpi wyptata dywidendy.

V. GOSPODARKA FINANSOWA | RACHUNKOWOSC SPOtKI
§29
1. Kapitaty wiasne Spotki stanowia:
a) kapitat zaktadowy,
b) kapitat zapasowy,
c) kapitaty rezerwowe,
2. Walne Zgromadzenie moze tworzy¢ inne kapitaty rezerwowe lub fundusze w trakcie roku

obrotowego, w szczegdlnosci na pokrycie szczegdlnych strat lub wydatkow.
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§30
1. Gospodarka finansowa Spétki w roku obrotowym prowadzona jest na podstawie rocznych
plandéw rzeczowo-finansowych przygotowanych przez Zarzad i zatwierdzonych przez Rade
Nadzorcza.
2. Rokiem obrotowym Spétki jest rok kalendarzowy.
3. Rada Nadzorcza wybiera biegtych rewidentdw do badania ksigg finansowych Spoétki do konca

kazdego roku obrotowego. -

§31
Zarzad Spoiki jest obowigzany w ciggu trzech miesiecy po uptywie roku obrotowego sporzadzié
i przedtozy¢ Radzie Nadzorczej zweryfikowane przez biegtego rewidenta sprawozdanie finansowe za

ubiegty rok obrotowy oraz sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki.

§32
1. Akcjonariusze majg prawo do udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym,
zbadanym przez biegtego rewidenta, ktdry zostat przeznaczony przez Walne Zgromadzenie
do wyptaty akcjonariuszom.
2. Zarzad jest upowazniony do wyptaty akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej
dywidendy na koniec roku obrotowego pod warunkiem, ze Spétka dysponuje wystarczajgcymi

srodkami na wyptate zaliczki oraz, ze Rada Nadzorcza wyrazita zgode na wyptate takiej zaliczki.

VI. POSTANOWIENIA KONCOWE

§33
Wymagane przez prawo ogtoszenia pochodzace od Spétki sg publikowane w Monitorze Sgdowym i
Gospodarczym. -

§34
W razie likwidacji Spotki, Walne Zgromadzenie wyznaczy na wniosek Rady Nadzorczej sposréd
cztonkéw Zarzadu likwidatoréow i okresli sposéb
prowadzenia likwidacji.

§35
Wszystkie optaty i wydatki zwigzane z utworzeniem Spétki, w tym koszty niniejszego aktu pokrywa

Spoétka.”.
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3.3. Tekst uchwat stanowiacych podstawe emisji Obligacji objetych Not3 Informacyjna

PROTOKOL.

z posiedzenia Zarzgdu ROBYG §.A. z siedzibg w Warszawie (dalej ,,Spéiica™)
nr KRS 280398 z dnia 10 maja 2016 =.

W posicdzeniu udzial wzigli:
1) Zbigniew Okoriski -Prezes Zarzadu

2) Eyal Keltsh — Wiceprezes Zarzadu

3) Artur Ceglarz ~Wiceprezes Zarzada

1. Podijecie uchwaly w sprawie emisji obligaci sesii R do tacznej kwoty 20.000.000,00 zt.

UCHWALA NR 1/2016
ZARZADU ROBYG S.A. Z SIEDZIBA W WARSZAWIE
Z DNTA 10 MAJA 2016 R.

W SPRAWIE
EMIS]I PRZEZ SPOLKE ROBYG 8.A. Z SIEDZIBA W WARSZAWIE
OBLIGACJI NA OKAZICIELA SERII R W TRYBIE OFERTY NIEFUBLICZNE]

Zarzad spétki dzialajacej pod firma ROBYG S.A. z siedzibg w Warszawie {dalej: ,,Spéttca™,
,,Emiﬁent")mpudsuwiestltBLZSmmSpéﬂd,wzwiuknzmzpktilit.a)imﬁs
pkt 2 ustawy z dnia 15 sqmﬂa%lﬁnoohﬁgu}ach(,,Us&waoow,gucjuﬁ'jwapnﬁc
wymimhzgodym&misi@oh@qiimohﬁdehwuyh&eo&rqpqwnmeiqodniezmﬁ
pht 2 Ustawy o Obligacjach do kwuty&ﬂﬂﬂ.ﬂﬂﬂxipodcjmjeuchwﬂgomampmcejm&
§1
1. Spéﬂmpomﬁawymimwaémmmhchemisﬁmmdonﬁejﬁci Uchwaly nie
wieuqﬁimﬂ.ﬂm@wﬁdeqﬁwy)amkﬁepmhdahqch&mydohmmmobﬁgacjim
oh:iciehsedillomédnomimlneiwynoquej 100 (sto) zlotych kaida i o lqcznej
wartoci nominalnej nie wigkszej niz 20.000.000 (dwadzieécia milionéw) zlotych (,,Obligacje
Suﬁl’j,pnyczymommﬂmbgowgmjismjkkﬁummwytmimi

§ Za zgodnp§é (eee a3
ygifatem
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1
pmﬁemhmemmhmzmmWwﬁupmm
budowy ksiaski popytu na Obligacje Sesii R

2, EmisqubEga@iScﬂin@dzicpmpmwdzmwuybjeoheﬂmymwmﬁpthsmw
onnginch,popmskimwuiepmpozycﬁmbyanbﬁgmﬁSediRdummmydl
adresatéw w liczbie nie wigkszej nié 149, . w sposéb ktry nie stnowi oferty publicanej w
mmmieniumSmtawyzd:ﬁaZ?ﬁpuZﬂﬂStoofemiepubﬁ:znejimmhch
wprowadzania instrumentéw finansowych do zotganizowanego systemu obrotu oz o
spotkach publicznych (tekst jednolity: Dz.U. z 2013 ., poz. 1382),

3. ObﬁycjeSedi.Renﬁhnwmesqpoccniemhyjncjﬁwnciichwnomimhcj.

4. Oprocentowane — wysokoéé oprocentowania Obw&ﬁﬂhqdﬂemimizosmje

whlmawwysokoédsﬂwﬁWIBORdhﬂeidomiuimnychdepozﬁéwhnkowycthlN

(WIBOR6M) powickszonej 0 marie, kibrej ostateczng wattos¢ Zarzad okredli po zamkaieciu

pmmuhudowykﬁ%iﬁpopymmObﬁgmj:SuiR,aodutﬁbgda_Mmszdénﬁm
zdolu(tj.naukuﬁcuuich'zdegukohjnegoohemo&cﬂm“g:).

Tmhw@%ﬁgdiﬁﬁilmmﬂamdﬂeﬁﬁmnjaMmh

Obligacje Serii R bedg niezabezpieczone.

Cdemisjimsp:ﬁgenﬁsjiOngacjiSeﬁiR:ﬁemstalokmibny.

DbﬁgacjeSﬂiRnkmm:ﬁ:h:dqpmndnﬂnmubiegadaﬁcodopmmkhduohmm

miadnym:ynkumgﬂomymSp&kahgdﬁeubiegﬂaﬁgowpmmdunieﬂhﬁgmﬁ&ﬁiR
dodmmamagowmuobmmﬂﬁpcjmﬁpmw:dmmgoinmdmmgopmﬁddg

Papieréw Wartofciowych w Warszawie S.A. (-GPW™) Jub BondSpot S.A.

9. Obligaqe&ﬁnnkpm&ujq&mydukmmwmmimthmtSUmwo
Obligacjach.

10.0H'gncje5=ﬁRmmnqnmjmmejwymDepmydePapien6meéduwynh
S.A.

11. Obligacje Serii R uprawniajg wylaeznie do fwiadczed pienigznych,

IZOblignjeSetﬁRzoquyhpinmmnphqkwqui&dﬁmjtﬁwmjﬂnwméd

13. Spétka bedzie miala prawo do dohwwdnegowcmim:iazcgowyhlpu'mﬂlpcjl&mlll
pmuwmmohﬂmp&mﬁdoﬂsﬂ&,tj.pﬂh&hhucb,n
zipthmmﬁzgoduieszhmiEmhjiObﬁg:cﬁSaiiR.

® N ¢

§2
Niniﬁsznuchmhwdmdziwiyﬁczdnimiejpudj@dg
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Uchwala zostata podjgta jednomyslnie w glosowaniu jawaym.,

W zwigzkn = wyczerpaniem porzadiu obrad zakoficzono posiedzenie Zarzadu.

Wiceprezes Zarzradu

Zalacznik:
Projekt Propozycji Nabycia Obligacji Serii R, w tym warankéw emisji Obligacji Sedi R.

Za zgodnogs
Z grviginalem

Strona3z3
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3.4. Warunki Emisji Obligacji

OSTATECZNE

WARUNKI EMISJI OBLIGACJI
SERIIR
EMITOWANYCH PRZEZ:
ROBYG S.A.

z siedzibg w Warszawie
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Niniejszy dokument (zwany dalej: ,Warunkami Emisji”) okresla prawa i obowigzki emitenta
i obligatariuszy wynikajgce z obligacji (dalej zwanych: , Obligacjami”), ktérych emitentem jest spdtka
pod firma:

ROBYG Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, adres: ul. Aleja Rzeczpospolitej 1, 02-972

Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000280398, NIP: 5252392367, REGON: 140900353, o
kapitale zakladowym w wysokosci 26.309.200,00 (dwudziestu sze$ciu miliondw trzystu dziewieciu
tysiecy dwustu) ztotych, wptaconym w catosci (dalej zwana: ,,Emitentem”),
1. Definicje
1.1. ,Agent Kalkulacyjny” oznacza spoétke Michael/Strom Dom Maklerski Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie;
1.2. ,Banki Referencyjne” oznacza Bank Pekao S.A.,, Bank PKO BP S.A., Bank Handlowy
w Warszawie S.A., mBank S.A., ING Bank Slaski S.A. oraz Bank Zachodni WBK S.A.;
1.3. ,Cena Emisyjna" oznacza cene nabycia jednej Obligacji okreslong w pkt 7.2 Warunkéow Emisji;
1.4. ,Data Badania” oznacza ostatni dzien kazdego Okresu Badania;
1.5. ,Depozyt” oznacza depozyt papieréw wartosciowy prowadzony przez KDPW zgodnie
z przepisami Ustawy o Obrocie, w ktérym na podstawie umowy zawartej przez Emitenta
z KDPW rejestrowane sg Obligacje;
1.6. ,Dozwolona Gwarancja lub Poreczenie” oznacza gwarancje lub poreczenie udzielone:
1.6.1. na zabezpieczenie finansowania uzyskanego w celu catkowitej sptaty Obligacji; lub
1.6.2. na zabezpieczenie zobowigzan Emitenta lub Kluczowego Podmiotu z Grupy Emitenta
zwigzanych z podstawowa dziatalnoscig prowadzong w Dniu Emisji przez Emitenta lub
odpowiednio dany Kluczowy Podmiot z Grupy Emitenta, a w przypadku Kluczowego
Podmiotu z Grupy Emitenta, ktéry zostat utworzony po Dniu Emisji w zwigzku z
podstawowg dziafalnoscia takiego podmiotu, ktdéra odpowiada dziatalnosci
prowadzonej przez Emitenta lub inny Kluczowy Podmiot z Grupy Emitenta w Dniu
Emisji; lub
1.6.3. do tacznej kwoty w okresie od Dnia Emisji do Dnia Wykupu odpowiadajacej
rownowartosci 10% skonsolidowanych kapitatéw wfasnych Grupy Emitenta
wskazanych w ostatnim  opublikowanym zaudytowanym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Emitenta;
1.7. ,Dozwolone Rozporzadzenie” oznacza kazde rozporzadzenie, tj. sprzedaz, najem, dzierzawa,
przelew wierzytelnosci lub inng podobng czynnos¢ rozporzadzajaca, spetniajgce przynajmniej

jeden z ponizszych warunkdéw:
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1.7.1. jest dokonane na warunkach rynkowych lub na korzysé¢ (w stosunku do warunkéw

1.8.

1.9.

1.10.

1.7.2.

1.7.3.
1.7.4.
1.7.5.

rynkowych) Emitenta lub Podmiotu z Grupy Emitenta, a zbywane sktadniki majatku sg
zastgpione co najmniej sktadnikami o takiej samej lub zblizonej wartosci;

jest dokonane na warunkach rynkowych w dniu dokonania takiego rozporzadzenia i za
gotéwke;

jest dokonane na rzecz Emitenta lub Kluczowego Podmiotu z Grupy Emitenta;

polega na ustanowieniu Dozwolonego Zabezpieczenia;

rozporzadzenie, ktdrego tgczna wartosé w okresie od Dnia Emisji do Dnia Wykupu
(wraz z innymi rozporzadzeniami dokonanymi zgodnie z postanowieniami niniejszego
pkt 1.7.5 Warunkéw Emisji) z dnia dokonywania danego rozporzadzenia lub
odpowiednio ostatniego z takich rozporzgdzen nie przekracza réwnowartosci 10%
skonsolidowanych kapitatéw wfasnych Grupy Emitenta wskazanych w ostatnim
opublikowanym zaudytowanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy

Emitenta.

»,Dozwolone Zabezpieczenie” oznacza kazde Zabezpieczenie spetniajgce przynajmniej jeden

z ponizszych warunkow:

1.8.1.

1.8.2.
1.8.3.

1.8.4.

1.8.5.

ustanowione na zabezpieczenie Obligacji;

ustanowione z mocy prawa;

ustanowione na zabezpieczenie zadtuzenia Emitenta lub Kluczowego Podmiotu z Grupy
Emitenta zaciggnietego w celu finansowania podstawowej dziatalnosci Emitenta lub
odpowiednio Kluczowego Podmiotu z Grupy Emitenta, a w przypadku Kluczowego
Podmiotu z Grupy Emitenta, ktéry zostat utworzony po Dniu Emisji w celu
finansowania podstawowe] dziatalnosci takiego podmiotu, ktéra odpowiada
dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta lub inny Kluczowy Podmiot z Grupy Emitenta
w Dniu Emisji;

ustanowione w celu refinansowania catosci lub czesci Zadtuzenia Finansowego
zaciggnietego przez Emitenta lub Kluczowy Podmiot z Grupy Emitenta; lub
ustanowione do najwyzszej sumy zabezpieczenia odpowiadajacej tacznej kwocie
w okresie od Dnia Emisji do Dnia Wykupu 10% skonsolidowanych kapitatéw wifasnych
Grupy Emitenta wskazanych w ostatnim opublikowanym zaudytowanym

skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Emitenta.

,Dzien Emisji” oznacza w stosunku do dowolnej Obligacji dzier, w ktédrym po raz pierwszy

prawa z takiej Obligacji zostang zarejestrowane w Depozycie;

,Dzien

Ptatnosci” oznacza kazdy Dzien Ptatnosci Odsetek, Dzien Wykupu lub Dzien

Wczesniejszego Wykupu;
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1.11. ,Dzien Ptatnosci Odsetek” oznacza ostatni dzien danego Okresu Odsetkowego lub Dzien

1.12.

1.13.

1.14.
1.15.
1.16.
1.17.

1.18.
1.19.

1.20.

1.21.
1.22.

1.23.

1.24.

1.25.

Wczesniejszego Wykupu;

»,Dzien Roboczy” oznacza kazdy dzien, w ktérym KDPW prowadzi normalng dziatalnos¢
operacyjng;

»,Dzien Ustalenia Praw” oznacza: szdsty Dzien Roboczy przed danym Dniem Ptatnosci lub
odpowiedni dzien, ktdry zgodnie z aktualnymi regulacjami KDPW jest uwazany jako dzien,
w ktérym zostaje okreslony stan posiadania Obligacji, w celu ustalenia podmiotéw oraz oséb
uprawnionych do otrzymania swiadczen z tytutu Obligacji w Dniu Ptatnosci;

»,Dzien Wczes$niejszego Wykupu” oznacza dzien, o ktérym mowa w pkt 14.2 Warunkéw Emisji;
»,Dzien Wykupu" oznacza dzien, o ktdrym mowa w pkt 14.1 Warunkow Emisji;

,Emisja" oznacza emisje Obligacji;

»Formularz Zapisu” oznacza pisemne os$wiadczenie Subskrybenta o przyjeciu Propozycji
Nabycia i ztozeniu Emitentowi oferty nabycia Obligacji;

»,Grupa Emitenta” oznacza w danym czasie Emitenta oraz Podmioty z Grupy Emitenta;

»KDPW” oznacza spotke pod firmg Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg
w Warszawie;

,Klient Instytucjonalny” oznacza podmiot, o ktérym mowa w art. 3 pkt. 39b) lit. a) — j) Ustawy
o Obrocie;

,Klient Indywidualny” oznacza podmiot nie bedacy Klientem Instytucjonalnym;

»Kluczowe Podmioty z Grupy Emitenta” oznacza Podmioty z Grupy Emitenta prowadzace
podstawowg dziatalno$¢ Emitenta lub Podmiotéw z Grupy Emitenta prowadzong w Dniu Emisji
lub dziatalno$¢ z nig zwigzang, a w przypadku Podmiotu z Grupy Emitenta, ktdry zostat
utworzony po Dniu Emisji, podmiot prowadzacy podstawowa dziatalnos¢ odpowiadajgca
dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta lub inny Podmiot z Grupy Emitenta w Dniu Emisji lub
dziatalnosci z nig zwigzanej;

»Marza” oznacza sktadnik stopy procentowej Obligacji wynoszacy 2,78% (dwa procent
78/100);

»Materialy Informacyjne” oznacza: (i) sporzadzone zgodnie z MSSF roczne jednostkowe
sprawozdania finansowe Emitenta oraz skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy
Emitenta wraz z opinig biegtego rewidenta zawierajagce informacje o wysokosci Wskaznika
Zadtuzenia Netto i informacje niezbedne do jego obliczenia; oraz (ii) sporzadzone zgodnie
z MSSF okresowe skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Emitenta zawierajgce
informacje o wysokosci Wskaznika Zadtuzenia Netto i informacje niezbedne do jego obliczenia
i (iii), o ile Emitent podjat decyzje o ich sporzadzeniu, okresowe jednostkowe sprawozdanie
finansowe Emitenta;

»MSR” oznacza Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci;
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1.26. ,,MSSF” oznacza Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej;

1.27.
1.28.

1.29.

1.30.

1.31.

1.32.

1.33.

1.34.

1.35.

1.36.
1.37.

1.38.
1.39.

»Nalezno$¢ Gtéwna" oznacza kwote rowng wartosci nominalnej jednej Obligacji;
»Obligatariusz" oznacza posiadacza Rachunku Papieréw Wartosciowych, na ktérym zapisane sg
Obligacje lub osobe wskazang podmiotowi prowadzgcemu Rachunek Zbiorczy przez posiadacza
tego rachunku jako osobe uprawniong z Obligacji zapisanych na takim Rachunku Zbiorczym lub
osobe, na ktdrej rzecz obligacje zapisane sg w Rejestrze Sponsora Emisji;

,Odsetki", ,Oprocentowanie" oznacza $wiadczenie, o ktérym mowa w pkt 17 Warunkow
Emisji;

»Okres Badania” oznacza kazdy okres 12 miesiecy koriczacy sie dnia 31 marca, 30 czerwca, 30
wrzesnia oraz 31 grudnia kazdego roku;

,Podmiot Prowadzacy Rachunek” oznacza posiadacza Rachunku Zbiorczego lub podmiot
prowadzacy Rachunek Papieréw Wartosciowych, na ktérym zarejestrowane sg Obligacje lub
podmiot Prowadzgcy Rejestr Sponsora Emisji;

»,Podmioty z Grupy Emitenta” oznacza podmioty zalezne od Emitenta lub wspotkontrolowane
przez Emitenta, w rozumieniu przepisow MSR i MSSF, w stosunku do ktdrych istnieje
obowigzek konsolidacji sprawozdania finansowego na podstawie Ustawy o Rachunkowosci
(przy czym zwolnienie z obowigzku konsolidacji nie powoduje wytgczenia danego podmiotu
z definicji ,,Podmioty z Grupy Emitenta”) i opisane w ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Emitenta lub ktére zostang opisane w najblizszym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Emitenta, z wytgczeniem Emitenta, a kazdy z nich zwany jest
»,Podmiotem z Grupy Emitenta”;

,Podstawa Wczeéniejszego Wykupu” oznacza kazde ze zdarzer okreslone w pkt 15.5
Warunkéw Emisji;

»,Posrednik Techniczny” oznacza posrednika technicznego w rozumieniu Regulacji KDPW, przy
czym funkcje Posrednika Technicznego petni¢ bedzie Biuro Maklerskie banku Alior Bank S.A. z
siedzibg w Warszawie;

»,Propozycja Nabycia" oznacza sktadang przez Emitenta niewigzgcg propozycje nabycia
Obligacji, o ktérej mowa w art. 34 ust. 1 Ustawy o Obligacjach;

»Rachunek Obligacji” oznacza Rachunek Papieréw Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy;
»Rachunek Papierow Wartosciowych” oznacza rachunek papieréw wartosciowych, o ktérym
mowa w art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie;

»Rachunek Zbiorczy” oznacza rachunek zbiorczy, o ktérym mowa w art. 8a Ustawy o Obrocie;
»Raport Biezacy” oznacza raport biezgcy Emitenta zawierajgcy informacje biezace, o ktérych
mowa w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz

warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
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niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. Nr 33, poz. 259, ze zm.), a takze informacje
poufne w rozumieniu art. 56 ust.1 pkt. 1 Ustawy o Ofercie a takze inne informacje poufne
przekazane w formie raportu biezgcego zgodnie z wymogami prawa obowigzujagcymi na date
przekazania takiego raportu biezgcego;

1.40. ,Raport Okresowy” oznacza raport okresowy Emitenta, o ktérym mowa w Rozporzadzeniu
Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz.U. Nr 33, poz. 259, ze zm.);

1.41. ,Regulacje KDPW” oznacza obowigzujgce regulaminy, procedury i innego rodzaju regulacje
przyjete przez KDPW, okreslajgce sposéb prowadzenia przez KDPW systemu depozytowo-
rozliczeniowego, w szczegdlnosci Regulamin Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych
i Szczegdtowe zasady dziatania Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych;

1.42. ,Rejestr Sponsora Emisji” oznacza w rozumieniu Regulacji KDPW, prowadzony przez Sponsora
Emisji rejestr pierwotnych nabywcéw Obligacji, zawierajacy zapisy, o ktérych mowa w art. 4
ust. 2 Ustawy o Obrocie w odniesieniu do Subskrybentéw bedacych Klientami Indywidualnymi,
ktdrym zostang przydzielone Obligacje;

1.43. ,Rynek ASO” oznacza alternatywny system obrotu prowadzony przez BondSpot S.A. lub Gietde
Papieréw Wartosciowych S.A. lub ich nastepcéw prawnych;

1.44. ,Sponsor Emisji” oznacza sponsora emisji w rozumieniu Regulacji KDPW, przy czym funkcje
Sponsora Emisji petni¢ bedzie Biuro Maklerskie banku Alior Bank S.A. z siedzibg w Warszawie;

1.45. ,Stopa Bazowa” ma znaczenie nadane w pkt. 17.7.2 Warunkow Emisji;

1.46. ,Subskrybent" oznacza podmiot, ktdry przyjat Propozycje Nabycia;

1.47. ,Szczegdétowe Zasady Dziatania KDPW” oznacza Szczegétowe Zasady Dziatania Krajowego
Depozytu Papieréw Wartosciowych;

1.48. ,Ustawa o Obligacjach" oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz. U. z 2015
r., poz. 238);

1.49. ,Ustawa o Obrocie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (t.j.: Dz.U. 22014 r., poz. 94 ze zm.);

1.50. ,Ustawa o Ofercie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spétkach publicznych (tj.: Dz.U. z 2013 r., poz. 1382);

1.51. ,Ustawa PU” oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe (tekst jedn. Dz. U.
z22015r., poz. 233);

1.52. ,Ustawa o Rachunkowosci” oznacza ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci

(t.j.: Dz.U.z 2013 r., poz. 330 ze zm.);
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1.53.

1.54.

1.55.

1.56.

2.2.

yUstawa restrukturyzacyjna” oznacza ustawe z dnia 15 maja 2015 roku prawo
restrukturyzacyjne (Dz.U. z 2015 r. poz. 978);
»,Zabezpieczenie” oznacza hipoteke, zastaw, zastaw rejestrowy, zastaw finansowy, przelew na
zabezpieczenie, depozyt nieprawidtowy, przewtaszczenie na zabezpieczenie lub inng czynnos¢
prawng, ktérej skutkiem jest ustanowienie zabezpieczenia rzeczowego;
»Zadtuzenie Finansowe” oznacza zadtuzenie z tytutu umdw pozyczki lub kredytu, wystawienia
weksli (innych niz wystawiane w celu zabezpieczenia zobowigzan handlowych), emisji obligacji
lub innych dtuznych papieréw wartosciowych, leasingu finansowego, factoringu dotyczacych
naleznosci z regresem, zobowigzanie do zaptaty wynikajace z udzielonego poreczenia lub
gwarancji, przystgpienia do dtugu wynikajacego z Zadtuzenia Finansowego, przejecia
zobowigzan lub negatywnej wyceny ,,mark-to-market” transakcji pochodnych;
»Zgromadzenia Obligatariuszy” zgromadzenie Obligatariuszy, o ktérym mowa w art. 46
Ustawy o Obligacjach.
Status prawny obligacji (tres¢ i forma Obligacji)
Kazda Obligacja jest dtuznym papierem wartosciowym na okaziciela emitowanym w serii, nie
majgcym postaci dokumentu w rozumieniu art. 8 ust. 5 Ustawy o Obligacjach, ktérym Emitent
stwierdza, ze jest dtuznikiem Obligatariusza i zobowigzuje sie wobec niego do spetnienia
Swiadczen pienieznych szczegétowo okreslonych w Warunkach Emisji, w sposéb i terminach
tam okreslonych.
Prawa z Obligacji powstajg z chwilg dokonania po raz pierwszy zapisu Obligacji na Rachunku
Papieréw Wartosciowych lub na Rachunku Zbiorczym lub w Rejestrze Sponsora Emisji i bedg
przystugiwaé osobom bedacym posiadaczami Rachunku Papieréw Wartosciowych oraz osobom
wskazanym przez posiadacza Rachunku Zbiorczego jako osoby uprawnione z Obligacji oraz
podmiotom wskazanym jako uprawnieni z Obligacji w Rejestrze Sponsora Emisji.
Podstawa prawna emisji
Emisja Obligacji nastepuje na podstawie:

3.1.1. przepisdw Ustawy o Obligacjach,

3.1.2. Uchwaty Nr 1/2016 Zarzagdu ROBYG S.A. z siedzibg w Warszawie z dnia 10

maja 2016 r. w sprawie emisji przez spétke ROBYG S.A. z siedziba
w Warszawie obligacji na okaziciela serii R w trybie oferty niepublicznej;

Nazwa Obligacji
Nazwa Obligacji brzmi: ,Obligacje serii R wyemitowane przez ROBYG S.A. z siedzibg
w Warszawie”.
Seria
Obligacje emitowane sg w serii oznaczone;j literg R.

Cel emisji i wykorzystanie sSrodkow z emisji Obligacji
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7.1.
7.2.

10.
10.1.
10.2.

11.
11.1.
11.2.

11.3.
12,

13.
13.1.

13.2.

Celem emisji Obligacji w rozumieniu art. 6 ust. 2 pkt 4 Ustawy o Obligacjach nie zostat
okreslony.
Wartos¢ nominalna i Cena emisyjna
Wartos$¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 100,00 (sto) ztotych.
Cena Emisyjna jednej Obligacji wynosi 100,00 (sto) ztotych.
Wielkos$¢ Emisji
W ramach Emisji emitowanych jest do 200.000 (dwiescie tysiecy) Obligacji o tgcznej wartosci
nominalnej do 20.000.000,00 (dwadziescia miliondw) ztotych.
Prég emisji
Prég emisji, o ktérym mowa w art. 45 ust. 1 Ustawy o Obligacjach nie zostat okreslony.
Tryb Emisji
Obligacje emitowane sg w trybie przewidzianym w art. 33 pkt. 2 Ustawy o Obligacjach.
Nabycie Obligacji od Emitenta nastepuje poprzez rozrachunek transakcji nabycia Obligacji
przez KDPW na podstawie zgodnych instrukcji rozrachunku wystawionych przez Posrednika
Technicznego (w przypadku Emitenta) oraz Podmioty Prowadzgce Rachunek (w przypadku
Klientéw Instytucjonalnych) lub podmiot prowadzgcy Rejestr Sponsora Emisji (w przypadku
Klientéw Indywidualnych) w sposéb okreslony w § 11 Szczegdtowych zasad dziatania KDPW.
Zbywalnos¢ Obligacji
Obligacje sg zbywalne.
Przenoszenie praw z Obligacji bedzie nastepowac zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie
i Regulacjami KDPW. Przenoszenie praw z Obligacji zarejestrowanych w Rejestrze Sponsora
Emisji nastepowac bedzie poprzez ich zapisanie na Rachunku Obligacji nabywcy.
Emitent bedzie ubiegat sie o wprowadzenie Obligacji na Rynek ASO.
Forma i zakres zabezpieczenia. Dodatkowe zobowiazania i oswiadczenia.
Obligacje wyemitowane sg zgodnie z Warunkami Emisji oraz Ustawg o Obligacjach i majg
status papierdow wartosciowych niezabezpieczonych.
Swiadczenia Emitenta
Emitent, na warunkach szczegétowo okreslonych w Warunkach Emisji, zobowigzuje sie
do spetnienia nastepujgcych swiadczen:

13.1.1. wykupu Obligacji zgodnie z pkt. 14 - 16 Warunkéw Emisji oraz

13.1.2. zaptaty Odsetek (Oprocentowania) zgodnie z pkt. 17 Warunkéw Emisji.
Emitent bedzie dokonywat $wiadczen, o ktérych mowa powyzej, na rzecz kazdego
Obligatariusza, zgodnie z Regulacjami KDPW, przy czym $wiadczenia z obligacji zapisanych
w Rejestrze Sponsora Emisji bedg przekazywane na rachunki bankowe nabywcéw Obligacji

wskazane w Formularzu Zapisu.
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14.
14.1.

14.2.

14.3.

14.4.

14.5.

14.6.
15.
15.1.

15.2.

15.3.

15.4.

Wykup Obligacji

Wykup Obligacji nastgpi w dniu 25 maja 2020 r. (,Dzien Wykupu"), z zastrzezeniem pkt. 14.2
Warunkéw Emis;ji.

Wykup Obligacji moze nastgpi¢ w dniu ustalonym zgodnie z pkt 15 - 16 Warunkéw Emisji,
w ktédrym Obligacje stang sie wymagalne przed Dniem Wykupu (,Dzien Wcze$niejszego
Wykupu”):

14.2.1. na zadanie Obligatariusza lub

14.2.2. na zadanie Emitenta.

Jezeli Dzien Wykupu lub Dzieh Wczes$niejszego Wykupu przypadnie na dzien niebedgcy Dniem
Roboczym, wykup Obligacji nastgpi w pierwszym Dniu Roboczym nastepujacym odpowiednio
po Dniu Wykupu lub Dniu Wczesniejszego Wykupu.

Wykup Obligacji (w Dniu Wykupu lub w Dniu Wczesniejszego Wykupu) nastgpi poprzez zaptate
przez Emitenta na rzecz Obligatariusza za kazdg Obligacje - z zastrzezeniem pkt 16 Warunkéw
Emisji - Naleznosci Gtéwnej, powiekszonej o odsetki wyliczone zgodnie z pkt 17 Warunkéw
Emisji.

Niezaleznie od postanowien powyzszych:

14.5.1. w razie likwidacji Emitenta wszystkie Obligacje podlegajg natychmiastowemu
wykupowi z dniem otwarcia likwidacji;

14.5.2. w przypadku potgczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub
przeksztatcenia formy prawnej, Obligacje podlegajg natychmiastowemu
wykupowi, jezeli podmiot, ktéry wstgpit w obowigzki Emitenta z tytutu
Obligacji, zgodnie z Ustawg o Obligacjach nie posiada uprawnien do ich
emitowania.

Z chwilg wykupu Obligacje ulegajg umorzeniu.

Wczesniejszy wykup na zadanie Obligatariusza

Kazdy Obligatariusz moze przed Dniem Wykupu zada¢ wykupu posiadanych przez
Obligatariusza Obligacji tylko w przypadkach i na zasadach okreslonych ponize;j.

Pisemne Zadanie wczesniejszego wykupu Obligacji powinno zosta¢ doreczone przez
Obligatariusza na adres Emitenta i podmiotu prowadzacego Rachunek Papierow
Wartosciowych Obligatariusza, na ktérym bedg zapisane Obligacje. W przypadku, gdy Obligacje
danego Obligatariusza bedg zapisane w Rejestrze Sponsora Emisji, pisemne zgdanie powinno
zostaé doreczone takze na adres Sponsora Emisji.

Emitent ma prawo zgdac przedstawienia swiadectwa depozytowego lub innego dokumentu
potwierdzajgcego fakt posiadania Obligacji przez Obligatariusza zgdajgcego dokonania
wczesniejszego wykupu.

W przypadku, gdy:
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15.4.1. Emitent bedzie w zwtoce z wykonaniem w terminie, w catos$ci lub czesci,
zobowigzan wynikajgcych z Obligacji, Obligacje podlegaja, na Zzadanie
Obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi.

15.4.2. Emitenta bedzie w niezawinionym przez niego opdznieniu w wykonaniu,
w catosci lub czesci, zobowigzan wynikajacych z Obligacji, nie krotszym niz 3
dni, Obligatariusz moze zgdac¢ wykupu Obligacji.

15.4.3. Woystapi ktorekolwiek ze zdarzen wskazanych w pkt 15.5 Warunkéw Emisji
(Podstawy Wczesniejszego Wykupu), kazdy Obligatariusz moze zgdac wykupu
posiadanych przez Obligatariusza Obligacji, w terminie od dnia wystgpienia
takiego zdarzenia do uptywu 30 dni od dnia, w ktérym Emitent zawiadomit
Obligatariuszy o wystgpieniu Podstawy Wczesniejszego Wykupu. Obligacje
wskazane w zgdaniu Emitent zobowigzuje sie wykupi¢ w terminie 30 dni od
dnia ztozenia zadania, chyba ze (i) przed ztozeniem przez Obligatariusza
zadania wczesniejszego wykupu stan faktyczny stanowigcy zaistniatg
Podstawe Wczesniejszego Wykupu przestanie trwac¢, a wszelkie skutki
prawne zaistniatej Podstawy Wczesniejszego Wykupu zostang usuniete, tak
jakby Podstawa Wczesniejszego Wykupu nigdy nie zaistniata, o czym Emitent
zawiadomi obligatariuszy w sposob przewidziany w Warunkach Emisji lub (ii)
przed uptywem ww. terminu w ktérym Emitent powinien wykupi¢ Obligacje,
Zgromadzenie Obligatariuszy podejmie uchwate, o ktérej mowa w punkcie
[??]. Dla skutecznego ztozenia powyzszego zgdania Obligatariusz powinien: (i)
wskaza¢ podstawe zgdania wczesniejszego wykupu; oraz (ii) wraz z zgdaniem
zobowigzany jest przedstawi¢ S$wiadectwo depozytowe dotyczace
posiadanych przez niego Obligacji, w stosunku do ktdrych sktada zgdanie
wczesniejszego wykupu (z terminem waznosci do dnia wczesniejszego
wykupu wiacznie).

15.5. Wystgpienie ktéregokolwiek z opisanych nizej zdarzen w okresie do dnia spetnienia wszystkich
Swiadczen z Obligacji stanowi Podstawe Wczesniejszego:

15.5.1. Naruszenie okreslonych zobowigzan z obligacji: Emitent nie wykona

lub nienalezycie wykona swoje zobowigzanie do przekazania informacji
zgodnie z pkt. 20.2 Warunkéw Emisji i takie naruszenie nie zostato usuniete
w ciggu 10 Dni Roboczych od dnia wystgpienia danego zdarzenia;

15.5.2. Naruszenie innego Zadtuzenia Finansowego: (i) Emitent lub ktérykolwiek

Podmiot z Grupy Emitenta nie dokonat ptatnosci swoich wymagalnych
Zadtuzen Finansowych (innego niz Zadtuzenie Finansowe z tytutu Obligacji),

ktorych tgczna wartosé w danym czasie przekracza 15.000.000,00 (pietnascie
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miliondw) ztotych i takie naruszenie: (a) nie zostanie usuniete w okresie
naprawczym dla danego Zadtuzenia Finansowego - jezeli dokumentacja
takiego Zadtuzenia Finansowego przewiduje okres naprawczy; lub (b) nie
zostanie usuniete w ciggu 3 Dni Roboczych od dnia niedokonania ptatnosci
takiego Zadtuzenia Finansowego - jezeli dokumentacja takiego Zadtuzenia
Finansowego nie przewiduje okresu naprawczego; lub (ii) Zadtuzenie
Finansowe Emitenta lub Podmiotu z Grupy Emitenta, inne niz Zadtuzenie
Finansowe z tytutu Obligacji, stato sie wymagalne przed pierwotnym
terminem wymagalnosci takiego Zadtuzenia Finansowego z powodu
zazadania jego wczesniejszej sptaty w wyniku wystgpienia przypadku
naruszenia (dowolnie opisanego) i uptywu odpowiedniego okresu do
usuniecia takiego naruszenia (w tym spfaty), o ile faczna wartos¢ takiego
Zadtuzenia Finansowego, o ktérym mowa w Punkcie (ii) powyzej, ktora stata
sie wymagalna, tj. podlega sptacie przed pierwotnym terminem jego
wymagalnosci, przekracza réwnowartos¢ 30.000.000,00 (trzydziestu
milionéw) ztotych;

15.5.3. Niewyptacalno$¢ Emitenta: (i) wierzyciel lub wierzyciele Emitenta ztoig

whiosek o ogtoszenie upadtosci Emitenta, chyba ze taki wniosek jest
bezzasadny, a Emitent w terminie 30 dni od dnia otrzymania przez Emitenta
takiego wniosku podejmie czynnosci majgce doprowadzi¢ do odrzucenia lub
oddalenia (z przyczyn innych niz brak srodkéw na prowadzenie postepowania
upadtosciowego) takiego wniosku, a odrzucenie lub oddalenie takiego
wniosku nastgpi w terminie 120 dni od dnia ztozenia takiego wniosku (przy
czym postanowienie o odrzuceniu lub oddaleniu wniosku nie musi by¢
prawomocne); (ii) Emitent stat sie niewyptacalny w rozumieniu Ustawy o PU,
przy czym taczna wartos¢ takich wymagalnych zobowigzan Emitenta
z dowolnego tytutu bedzie nie nizsza niz 30.000.000,00 (trzydziesci milionow)
ztotych; (iii) podjete zostang przez Emitenta dziatania (obejmujgce m.in.
ztozenie wniosku lub propozycji albo zwotanie walnego zgromadzenia)
majace na celu zawarcie przez Emitenta uktadu z jego wierzycielami na
podstawie Ustawy restrukturyzacyjnej; (iv) wydane zostanie prawomocne
orzeczenie w sprawie ustanowienia zarzgdu przymusowego lub rozwigzania
Emitenta; lub (v) Emitent ztozyt wniosek o ogtoszenie upadtosci Emitenta w
rozumieniu Ustawy o PU lub o wszczeciu postepowania restrukturyzacyjnego

wobec Emitenta w rozumieniu Ustawy restrukturyzacyjnej;
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Rozporzadzenie mieniem: Emitent lub ktorykolwiek Podmiot z Grupy

Emitenta dokona rozporzadzenia swoimi skfadnikami majgtkowymi
niebedgcego Dozwolonym Rozporzgdzeniem;

Egzekucja lub zajecie mienia: (i) w odniesieniu do sktadnikow majgtkowych

Emitenta lub Podmiotu z Grupy Emitenta o tgcznej wartosci stanowigcej
co najmniej 10% wartosci sumy skonsolidowanych kapitatéw wtasnych Grupy
Emitenta wskazanych w ostatnim zatwierdzonym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Emitenta, nastgpito zajecie komornicze
lub zostata skierowana egzekucja, w obu przypadkach w celu innym
niz udzielenie zabezpieczenia, ktéra nie zostata umorzona lub uchylona
lub w jakikolwiek inny sposéb wstrzymana w ciggu 120 (stu dwudziestu)
dni od dnia uzyskania przez, odpowiednio, Emitenta lub Podmiot z Grupy
Emitenta informacji o jej rozpoczeciu, i w razie wniesienia srodka zaskarzenia
nie zostata w ciggu 120 (stu dwudziestu) dni od dnia uzyskania przez,
odpowiednio, Emitenta Iub Podmiot z Grupy Emitenta informacji
0 jej rozpoczeciu wstrzymana do czasu rozpatrzenia Srodka zaskarzenia;
lub (ii) w odniesieniu do sktadnikbw majgtkowych Emitenta lub Podmiotu
z Grupy Emitenta o tgcznej wartosci stanowigcej co najmniej 100.000.000,00
(sto milionéw) ztotych, nastgpito zajecie komornicze lub zostata skierowana
egzekucja, w obu przypadkach w celu udzielenia zabezpieczenia, ktéra nie
zostata umorzona lub uchylona lub w jakikolwiek inny sposdb wstrzymana
w ciggu 120 (stu dwudziestu) dni od dnia uzyskania przez, odpowiednio,
Emitenta lub Podmiot z Grupy Emitenta informacji o jej rozpoczeciu, i w razie
whiesienia srodka zaskarzenia nie zostata w ciggu 120 (stu dwudziestu) dni od
dnia uzyskania przez, odpowiednio, Emitenta lub Podmiot z Grupy Emitenta
informacji o jej rozpoczeciu wstrzymana do czasu rozpatrzenia srodka
zaskarzenia;

Przychody Grupy Emitenta: przychody Grupy Emitenta wykazane w ostatnim

opublikowanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym  Grupy
Emitenta z tytutu podstawowej dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta i
Podmioty z Grupy Emitenta w Dniu Emisji stanowig mniej niz poftowe
wszystkich przychodéw Grupy Emitenta;

Utrata statusu spotki publicznej przez Emitenta: akcje Emitenta zostaty

wycofane lub wykluczone z obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych

w Warszawie S.A.;
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Wykluczenie lub zawieszenie obrotu Obligacjami na Rynku ASO: Obligacje,

ktore zostaty uprzednio wprowadzone do obrotu na Rynku ASO, zostang
wykluczone z obrotu na Rynku ASO lub zostanie zawieszony obrdét takimi
Obligacjami z wyltgczeniem przypadku zawieszenia obrotu Obligacjami
w zwigzku z wczes$niejszym wykupem Obligacji;

Niewykonanie orzeczen sadowych lub decyzji administracyjnych: Wskutek

prawomocnych orzeczen lub ostatecznych decyzji administracyjnych (lub
takich decyzji administracyjnych, ktérym nadano rygor natychmiastowej
wykonalnosci), Emitent zobowigzany bedzie do zaptaty facznych kwot
przekraczajgcych 30.000.000,00 (trzydziesci miliondw) ztotych;

Poreczenie i gwarancje: (i) Emitent lub ktorykolwiek Podmiot z Grupy

Emitenta udzieli gwarancji lub poreczenia, chyba ze dana gwarancja lub
poreczenie stanowi Dozwolong Gwarancje lub Poreczenie; lub (ii) Emitent lub
ktdrykolwiek Podmiot z Grupy Emitenta przystapi do dtugu lub w inny sposéb
przyjmie odpowiedzialno$¢ za ditug jakiegokolwiek podmiotu innego niz
Emitent lub Kluczowy Podmiot z Grupy Emitenta, a wartos¢ powyziszego
dtugu przekroczy tgcznie w okresie od Dnia Emisji do Dnia Wykupu 10%
skonsolidowanych kapitatéw wtasnych Grupy Emitenta wskazanych
w ostatnim opublikowanym zaudytowanym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Emitenta;

Wskaznik Zadtuzenia Netto: Wskaznik Zadtuzenia Netto, obliczany przez

Emitenta za dany Okres Badania na bazie danych finansowych wynikajgcych
ze skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy Emitenta w Dacie
Badania byt ujemny albo wiekszy niz 1,1, przy czym:

(i) ,Ustawa Deweloperska” oznacza ustawe z dnia 16 wrzesnia 2011 r.
oochronie praw nabywcy lokalu mieszkalnego lub domu
jednorodzinnego (Dz. U. Nr 232, poz. 1377, z pdzn. zm.)

(i) , Wiasciciele” oznacza: (i) udziatowcdw, akcjonariuszy, komandytariuszy,
komplementariuszy Podmiotdw z Grupy Emitenta, (ii) akcjonariuszy
Emitenta lub (iii) nienalezgce do Grupy Emitenta podmioty powigzane —
w rozumieniu przepiséw MSR i MSSF — z podmiotami, o ktérych mowa
w punktach (i) i (ii) powyzej.

(iii) ,, Wskaznik Zadtuzenia Netto” oznacza stosunek Zadtuzenia Finansowego
Netto do skonsolidowanych kapitatéw wtasnych Emitenta.

(iv) ,Zadtuzenie Finansowe Netto” oznacza Zadtuzenie Finansowe wykazane

w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Emitenta (bez
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podwadjnego liczenia), na podstawie ktorego jest obliczane Zadtuzenie
Finansowe Netto na potrzeby ustalenia wartosci Wskaznika Zadtuzenia
Netto dla danego Okresu Badania, z wytgczeniem Zadtuzenia
Finansowego Emitenta lub Podmiotu z Grupy Emitenta zwigzanego
z dziatalnoscig podstawowg Emitenta lub Podmiotu z Grupy Emitenta
w Dniu Emisji udzielonego Emitentowi lub Podmiotowi z Grupy Emitenta
przez Wtascicieli, pomniejszone o:
(a) srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w rozumieniu Ustawy
o Rachunkowosci wskazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Emitenta na koniec danego Okresu Badania; oraz
(b) $rodki pieniezne zgromadzone na koniec danego Okresu Badania
na otwartych mieszkaniowych rachunkach powierniczych
w rozumieniu Ustawy Deweloperskiej (przy czym to pomniejszenie,
o ktérym mowa w pkt. (ii) nie moze przekroczy¢ tgcznie kwoty
50.000.000 PLN),
z zastrzezeniem, ze jezeli obliczona zgodnie z tymi zasadami wartosc
Zadtuzenia Finansowego Netto bedzie wartoscia ujemng, to wowczas
dla potrzeb kalkulacji wartosci Wskaznika Zadtuzenia Netto przyjmuje sie,
ze wartos¢ Zadtuzenia Finansowego Netto wynosi zero.
16. Woczesniejszy wykup na Zadanie Emitenta
16.1. Emitent jest uprawniony do wczesniejszego wykupu catosci lub czesci Obligacji, najwczesniej
na koniec czwartego Okresu Odsetkowego, na nastepujgcych zasadach:

16.1.1. weczedniejszy wykup moze byé dokonywany tylko na koniec danego Okresu
Odsetkowego;

16.1.2. Emitent zawiadamia wszystkich Obligatariuszy o skorzystaniu z prawa
wczesniejszego  wykupu, wskazujagc w takim zawiadomieniu Okres
Odsetkowy, na koniec ktdrego Emitent dokona wczesniejszego wykupu
Obligacji, przy czym takie zawiadomienie musi nastgpi¢ na co najmniej 30
(trzydziesci) dni przed koricem takiego Okresu Odsetkowego;

16.1.3. wykup Obligacji nastgpi poprzez zaptate przez Emitenta na rzecz
Obligatariusza w Dniu Wczesniejszego Wykupu:

(i) 100,60 % Naleznosci Gtéwnej za kazdg Obligacje jezeli Obligacje zostang
wykupione na koniec czwartego Okresu Odsetkowego,
(i) 100,45 % Naleznosci Gtéwnej za kazdg Obligacje jezeli Obligacje zostang

wykupione na koniec pigtego Okresu Odsetkowego,
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(iii) 100,30 % Naleznosci Gtéwnej za kazdg Obligacje jezeli Obligacje zostang
wykupione na koniec széstego Okresu Odsetkowego,
(iv) 100,15 % Naleznosci Gtéwnej za kazdg Obligacje jezeli Obligacje zostang

wykupione na koniec si6dmego Okresu Odsetkowego,

wraz z naleznymi, a nie zaptaconymi odsetkami wyliczonymi zgodnie z 17 Warunkdéw Emisji.

17.

ODSETKI OD OBLIGACJI (OPROCENTOWANIE)

17.1. Ptatnos$¢ Odsetek

17.1.1.

17.1.2.
17.1.3.

Obligacje sg oprocentowane poczawszy od Dnia Emisji (z wytgczeniem tego
dnia).

Odsetki bedg ptatne z dotu, w Dniu Pfatnosci Odsetek.

Jezeli Dzien Ptatnosci Odsetek nie bedzie przypadat w Dniu Roboczym,
Emitent zobowigzuje sie do zaptaty Odsetek w pierwszym Dniu Roboczym

przypadajgcym po tym Dniu Ptatnosci Odsetek.

17.2. Naliczanie odsetek

17.2.1.

17.2.2.

Odsetki beda naliczane od wartosci nominalnej Obligacji za dany Okres
Odsetkowy (zdefiniowany ponizej).

Odsetki od Obligacji naliczane bedg w okresie od Dnia Emisji (z wytgczeniem
tego dnia) do:

(i) Dnia Wykupu (tacznie z tym dniem), albo

(i) Dnia Wczesniejszego Wykupu (facznie z tym dniem).

17.3. Pierwszy Okres Odsetkowy rozpoczyna sie w Dniu Emisji (z wytgczeniem tego dnia) i koriczy 25

listopada 2016 roku (tgcznie z tym dniem). Kazdy kolejny Okres Odsetkowy rozpoczyna sie w

dacie ostatniego dnia poprzedniego Okresu Odsetkowego (z wytgczeniem tego dnia) i konczy

w ostatnim dniu Okresu Odsetkowego (tgcznie z tym dniem).

17.4. Ustala sie nastepujgce okresy odsetkowe (,Okresy Odsetkowe”), ktére rozpoczynajy sie

i konczg sie w nastepujgcych dniach terminach wskazanych w ponizszej tabeli:

Numer Okresu Pierwszy dzien danego Ostatni dzienn danego Okresu
Odsetkowego Okresu Odsetkowego Odsetkowego

1 Dzier Emisji 25 listopada 2016 r.

2 25 listopada 2016 r. 25 maja 2017 r.

3 25 maja 2017 r. 25 listopada 2017 r.

4 25 listopada 2017 r. 25 maja 2018 .

5 25 maja 2018 r. 25 listopada 2018 r.
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6 25 listopada 2018 r. 25 maja 2019rr.
7 25 maja 2019r. 25 listopada 2019 .
8 25 listopada 2019 r. 25 maja 2020 .

17.5. Po Dniu Wykupu Obligacje nie sg oprocentowane, chyba, ze Emitent opdzinia sie

ze spetnieniem

Swiadczen z Obligacji. W tym ostatnim przypadku, Obligacje bedg

oprocentowane wg stopy odsetek ustawowych liczonych za okres od Dnia Wykupu do dnia

poprzedzajgcego dzien wykonania ptatnosci Swiadczen pienieznych z Obligacji wtgcznie.

17.6. Wysokos¢ Odsetek

Oprocentowanie Obligacji bedzie sie oblicza¢ wedtug nastepujacego wzoru:

O =Nx Opr x (LD/365)

gdzie:

0] - oznacza wysokos¢ Odsetek z jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy,

Opr - oznacza Stope Procentows (jak zdefiniowano ponizej),

N - oznacza wartos¢ nominalng jednej Obligacji,

LD - oznacza rzeczywistg liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym (przy czym w przypadku

wczesniejszego wykupu Okres Odsetkowy konczy sie z Dniem Wczesniejszego Wykupu),

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do jednego grosza (przy czym 5/10 i wieksze czesci grosza

bedg zaokraglone w gore).

17.7. Ustalanie Stopy Procentowej

17.7.1.

17.7.2.

17.7.3.

17.7 4.

Stopa Procentowg dla danego Okresu Odsetkowego stanowié¢ bedzie Stopa
Bazowa (jak zdefiniowano ponizej) powiekszona o Marze.

Stope Bazowgq stanowi stawka WIBOR 6M, tj. ustalona z doktadnosciag do 0,01
punktu procentowego wysokos$¢ oprocentowania pozyczek na polskim rynku
miedzybankowym dla okresu 6-miesiecznego WIBOR (Warsaw Interbank
Offered Rate) i podanej przez Reuter Monitor Money Rates Service na stronie
www.reuters.pl lub innej stronie, ktdra jg zastgpi.

Stope Bazowg ustala sie na cztery Dni Robocze przed pierwszym dniem
Okresu Odsetkowego, w ktdrym ma obowigzywaé dana stopa bazowa
(,,Dzien Ustalenia Stopy Procentowej”).

W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie bedzie dostepna w Dniu Ustalenia Stopy
Procentowej, zostanie ona ustalona w oparciu o stopy procentowe dla
depozytéw 6-miesiecznych wyrazonych w PLN, oferowane w tym czasie przez
Banki Referencyjne pod warunkiem, ze co najmniej cztery Banki Referencyjne

podadzg stopy procentowe. W takim wypadku Stopa Bazowa zostanie
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18.
18.1.
18.2.

18.3.

18.4.

18.5.

obliczona jako $rednia arytmetyczna stép podanych przez Banki Referencyjne
po odrzuceniu najwyzszej i najnizszej stopy podanej przez Banki
Referencyjne, a gdy bedzie to konieczne — bedzie ona zaokraglona do
drugiego miejsca po przecinku (a 0,005 bedzie zaokraglone w gore).

17.7.5. lezeli Stopa Procentowa nie bedzie mogta by¢ ustalona wedtug opisanych
wyzej zasad, wéwczas zostanie ustalona na podstawie ostatniej dostepnej
Stopy Bazowej podanej przed Dniem Ustalenia Stopy Procentowej przez
Reuter Monitor Money Rates Service na stronie www.reuters.pl lub innej
stronie, ktéra jg zastgpi.

17.7.6. Wysokos$¢ Stopy Procentowej bedzie ustalana a kwota Odsetek dla danego
Okresu Odsetkowego bedzie obliczana przez Agenta Kalkulacyjnego.

17.7.7. Agent Kalkulacyjny w dniu ustalenia Stopy Procentowej zawiadomi Emitenta
o wysokosci Stopy Procentowej i kwocie Odsetek dla danego Okresu
Odsetkowego.

17.7.8. Agent Kalkulacyjny najpdzniej do godz. 16:30 trzeciego dnia obrotu przed
rozpoczeciem kolejnego okresu odsetkowego (lub w innym wymaganym
terminie) wgra tabele odsetkowg do systemu podmiotu prowadzgcego Rynek
ASO.

17.7.9. Swoje obowigzki Agent Kalkulacyjny bedzie wykonywat w terminach
przewidzianych przez Warunki Emisji, Regulacje KDPW, regulaminem Rynku
ASO oraz zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Sposob wyptaty swiadczen z obligacji

Swiadczenia pieniezne z Obligacji spetniane beda w ztotych.

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji bedg dokonywane bez potrgcen z tytutu roszczen
wzajemnych (chyba ze takie potrgcenia bylty wymagane zgodnie z prawem) oraz beda
dokonywane z uwzglednieniem przepiséw prawa obowigzujgcego w dniu dokonania ptatnosci.
W szczegdlnosci wysokos$¢ Odsetek moze by¢ ograniczona przez przepisy okreslajgce wysokosc
odsetek maksymalnych wynikajacych z czynnosci prawnych.

Pfatnosci z tytutu Obligacji dokonywane bedga za posrednictwem KDPW i wtasciwego Podmiotu
Prowadzgcego Rachunek zgodnie z Regulacjami KDPW i regulacjami danego Podmiotu
Prowadzgcego Rachunek.

Swiadczenia z Obligacji nie beda wyptacane Obligatariuszowi w gotdwce. Ptatnosci beda
uwazane za nalezycie dokonane w dacie zlecenia przelewu na rachunek Obligatariusza.

W przypadkach niezaleznych od Emitenta, ktdére uniemozliwig spetnienie Swiadczen
pienieznych z Obligacji zgodnie z zasadami lub w terminach wynikajacych z Warunkéw Emisji

(w szczegdlnosci w przypadku zmian Regulacji KDPW lub w przypadku, w ktérym ustanowione
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18.6.

18.7.

19.
19.1.

19.2.

19.3.

19.4.
20.
20.1.

20.2.

20.3.

zostang dodatkowe dni wolne od pracy, wptywajgce na dziatalno$¢ KDPW), Emitent ustali inne
Dni Ustalenia Praw, w taki sposéb, aby nowe terminy byty w jak najwiekszym stopniu zblizone
do termindw, ktére ulegng zmianie.

Emitent ma prawo odméwic¢ lub wstrzymac wyptate Obligatariuszowi Naleznosci Gtdwnej lub
Odsetek, w przypadkach, w ktérych Emitent, uprawniony bedzie do ztozenia Naleznosci
Gtéwnej lub Odsetek do depozytu sgdowego.

Z zastrzezeniem art. 482 Kodeksu cywilnego, Odsetki nie podlegajg kapitalizacji z Naleznoscig
Gtéwna.

ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY

Obligatariusze moga podejmowac na Zgromadzeniu Obligatariuszy decyzje w postaci uchwaty
Zgromadzenia Obligatariuszy. Przedmiotem Zgromadzenia Obligatariuszy mogg byé
zagadnienia wskazane w Ustawie o Obligacjach, zmiana kazdego z postanowien Warunkéw
Emisji, jak i kwestie, o ktérych mowa w Punkcie 18.2.

Przed wystgpieniem lub po wystgpieniu danego zdarzenia wskazanego w Punkcie 17, Emitent
moze zwota¢ Zgromadzenie Obligatariuszy w celu podjecia uchwaty Zgromadzenia
Obligatariuszy stwierdzajgcej, ze zaistnienie takiego zdarzenia stanowigcego podstawe
wczesniejszego wykupu nie bedzie uprawniato Obligatariuszy do Zzadania wczesniejszego
wykupu Obligacji.

Zasady zwotywania i organizacji Zgromadzenia Obligatariuszy oraz podejmowania uchwat
Zgromadzenia Obligatariuszy okresla Ustawa o Obligacjach w brzmieniu obowigzujgcym
w Dniu Emisji, chyba ze z brzmienia lub celu bezwzglednie obowigzujgcych przepiséw prawa
wynika co innego.

Zgromadzenie Obligatariuszy bedzie odbywac sie w Warszawie.

Dodatkowe obowigzki Emitenta

Emitent bedzie publikowat odpowiednie Materiaty Informacyjne (w tym zawartg
w sprawozdaniach finansowych Emitenta / skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych
Grupy Emitenta informacje o wysokosci Wskaznika Zadtuzenia Netto obliczanego za dany
Okres Badania oraz informacje niezbedne do jego obliczenia), zgodnie z obowigzujacymi
przepisami dotyczacymi przekazywania sprawozdan finansowych przez spétki publiczne
w terminach okreslonych w tych przepisach.

Emitent zobowigzuje sie powiadomié o wystgpieniu kazdego ze zdarzen opisanych w pkt. 15.5
Warunkéw Emisji Obligatariuszy w trybie przewidzianym dla publikacji Materiatow
Informacyjnych w ust. 20.3 Warunkow Emisji.

Materiaty Informacyjne oraz inne informacje dla Obligatariuszy beda publikowane na stronie

internetowej Emitenta www.robyg.pl lub innej, ktdra jg zastgpi, a po wprowadzeniu do obrotu
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na Rynku ASO, réwniez zgodnie z regulaminem Rynku ASO (z uwzglednieniem okolicznosci,
ze Emitent posiada status spotki publicznej).

21. Przedawnienie
Roszczenia wynikajgce z Obligacji, w tym roszczenia o Swiadczenia okresowe, przedawniajg sie
po z uptywem 10 lat.

22. Prawo witasciwe. Jurysdykcja
Obligacje s3 wyemitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegajg. Wszelkie
zwigzane z Obligacjami spory poddane bedg rozstrzygnieciu sgdu powszechnego wtasciwego
miejscowo dla dzielnicy Srédmieécie m.st. Warszawy.

23. Zawiadomienia

23.1. Wszelkie zawiadomienia Emitenta kierowane do Obligatariuszy, z zastrzezeniem pkt. 20
Warunkéw Emisji, bedg sktadane Obligatariuszom poprzez publikacje na stronie internetowej
Emitenta www.robyg.pl lub innej, ktdra jg zastapi i Raport Biezacy lub Raport Okresowy, jezeli
bedzie do tego podstawa.

23.2. Wszelkie zawiadomienia kierowane przez Obligatariuszy do Emitenta bedg wazne o ile zostang
podpisane w imieniu Obligatariusza oraz przekazane listem poleconym lub kurierem za
zwrotnym potwierdzeniem odbioru lub bezposrednio za pokwitowaniem odbioru na adres
Emitenta.

24. postanowienia koncowe

24.1. Spotka pod firmg Michael/Strém Dom Maklerski Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
z siedzibg w Warszawie dziatajgca jako oferujacy i jako Agent Kalkulacyjny (,,Oferujacy”) nie
ponosi zadnej odpowiedzialnosci w stosunku do Obligatariuszy w zakresie ptatnosci przez
Emitenta Odsetek oraz wykupu Obligacji, ani za zadne inne obowigzki Emitenta wynikajace
z Obligacji. Oferujacy nie petni funkcji banku reprezentanta w rozumieniu art. 78 i n. Ustawy
o Obligacjach, ani nie jest zobowigzany do reprezentowania Obligatariuszy wobec Emitenta.

24.2. W przypadku gdy jakiekolwiek postanowienia Warunkéw Emisji dotyczace wyptaty swiadczen
pienieznych okazg sie by¢ sprzeczne z Regulacjami KDPW, pierwszenstwo przed stosowaniem
postanowien Warunkéw Emisji w tym zakresie majg odpowiednie Regulacje KDPW.

24.3. Dokumenty, informacje i komunikaty publikowane przez Emitenta na stronie internetowe;j
emitenta w wykonaniu przepiséw Ustawy o Obligacjach i postanowien Warunkéw Emisji,
Emitent jest zobowigzany przekazywac w postaci drukowanej do Oferujgcego — w terminie nie

dtuzszym niz 5 Dni Roboczych od dnia opublikowania ich na stronie internetowej Emitenta.
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3.5. Definicje i objasnienia skrétéw

BondSpot

Cena Emisyjna

Cztonek ASO

Depozyt

Dzien Emisji

Dzien Ptatnosci

Dzien Ptatnosci Odsetek

Dzien Roboczy

Dzien Ustalenia Praw

Dzien Ustalenia Stopy

Procentowej

Dzien Wczesniejszego

Wykupu

Dzien Wykupu

Emisja

Emitent

oznacza spotke pod firmg BondSpot S.A. z siedzibg w Warszawie;

oznacza cene nabycia jednej Obligacji rowng 100 zt (sto ztotych)

rozumie sie przez to podmiot dopuszczony do dziatania na rynku
rozumianym jako alternatywny system obrotu, o ktérym mowa w art. 3

pkt 2 Ustawy o obrocie, organizowany przez BondSpot S.A,;

oznacza depozyt papieréw wartosciowy prowadzony przez KDPW
zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie, w ktérym na podstawie umowy

zawartej przez Emitenta z KDPW rejestrowane sg Obligacje;

oznacza w stosunku do dowolnej Obligacji dzien, w ktérym po raz

pierwszy prawa z takiej Obligacji zostang zarejestrowane w Depozycie;

oznacza kazdy Dzien Pfatnosci Odsetek, Dzien Wykupu lub Dzien

Wczesniejszego Wykupu;

oznacza ostatni dzien danego Okresu Odsetkowego Ilub Dzien

Wczesniejszego Wykupu;

oznacza kazdy dzien, w ktérym KDPW prowadzi dziatalnos¢ operacyjng;

oznacza: szésty Dzien Roboczy przed danym Dniem Ptatnosci lub
odpowiedni dzien, ktéry zgodnie z aktualnymi regulacjami KDPW jest
uwazany jako dzien, w ktéorym zostaje okresSlony stan posiadania
Obligacji, w celu ustalenia podmiotéw oraz oséb uprawnionych do

otrzymania Swiadczen z tytutu Obligacji;

oznacza, o ile aktualnie obowigzujgce regulacje KDPW lub GPW nie
stanowig inaczej, czwarty Dzien Roboczy przed rozpoczeciem Okresu

Odsetkowego, dla ktérego zostanie ustalona stopa procentowa.

oznacza dzien, o ktérym mowa w pkt. 14.2 Warunkéw Emisji;

oznacza dzien, o ktéorym mowa w pkt. 14 Warunkéw Emisji;

oznacza emisje Obligacji;

oznacza spotke pod firmg ROBYG S.A. z siedzibg w Warszawie, adres: ul.
Aleja Rzeczpospolitej 1, 02-972 Warszawa, wpisang do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIlI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS:

0000280398, NIP: 5252392367, REGON: 140900353, o kapitale
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GPW

Grupa Emitenta
KDPW

Klient Indywidualny
Klient Instytucjonalny
KNF

Marza

MSR
MSSF

Naleznos¢ Gtowna

Obligacje

Obligatariusz

Odsetki, Oprocentowanie

Okres Odsetkowy

PKB

Podmiot Prowadzacy

Rachunek Obligacji

Podmioty z Grupy

zaktadowym w wysokosci 26.309.200,00 ztotych, wptaconym w catosci

oznacza Gietde Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w

Warszawie;

oznacza w danym czasie Emitenta oraz Podmioty z Grupy Emitenta

oznacza spotke pod firmg Krajowy Depozyt Papierow WartoSciowych

S.A. z siedzibg w Warszawie;

oznacza podmiot nie bedacy Klientem Instytucjonalnym;

oznacza podmiot, o ktérym mowa w art. 3 pkt. 39b) lit. a) — h) Ustawy o

Obrocie;

oznacza Komisje Nadzoru Finansowego w Warszawie

oznacza sktadnik stopy procentowej Obligacji wynoszacy 2,78% (dwa

procent 78/100)

oznacza Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci

oznacza Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej

oznacza kwote rdwng wartosci nominalnej jednej Obligacji;

200.000 (dwiescie tysiecy) obligacji niezabezpieczonych, odsetkowych
na okaziciela serii R, o wartosci nominalnej 100,00 (stownie: sto ztotych)

PLN kazda

oznacza posiadacza Rachunku Papieréw Wartosciowych, na ktérym
zapisane sg Obligacje lub osobe wskazang podmiotowi prowadzgcemu
Rachunek Zbiorczy przez posiadacza tego rachunku jako osobe
uprawniong z Obligacji zapisanych na takim Rachunku Zbiorczym lub

osobe, na ktdrej rzecz obligacje zapisane sg w Rejestrze Sponsora Emisji;

oznacza Swiadczenie, o ktdrym mowa w pkt. 17 Warunkéw Emisji;

oznacza okres od Dnia Emisji (z wytgczeniem tego dnia) do pierwszego
Dnia Ptatnosci Odsetek (wtgcznie) oraz kazdy nastepny okres trwajacy
od poprzedniego Dnia Ptatnosci Odsetek (z wytgczeniem tego dnia) do
nastepnego Dnia Pfatnosci Odsetek (wiacznie), z zastrzezeniem, ze w
przypadku wczesniejszego wykupu Obligacji na podstawie pkt 16 ostatni

okres odsetkowy moze miec inng dtugosc.

oznacza Produkt Krajowy Brutto

oznacza posiadacza Rachunku Zbiorczego lub podmiot prowadzacy
Rachunek Papieréw Wartosciowych, na ktérym zarejestrowane sg

Obligacje lub podmiot prowadzacy Rejestr Sponsora Emisji;

oznacza podmioty zalezne od Emitenta lub wspodtkontrolowane przez
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Emitenta

Podstawa Wczesniejszego

Wykupu
Rachunek Papieréw
Wartosciowych

Rachunek Zbiorczy

Regulacje KDPW

Regulaminu ASO

BondSpot

Regulaminu ASO GPW

Rejestr Sponsora Emisji

Rynek ASO Catalyst lub
ASO Catalyst

Sponsor Emisji

Stopa Bazowa

Emitenta, w rozumieniu przepiséw MSR i MSSF, w stosunku do ktérych
istnieje obowigzek konsolidacji sprawozdania finansowego na podstawie
Ustawy o Rachunkowosci (przy czym zwolnienie z obowigzku
konsolidacji nie powoduje wyfgczenia danego podmiotu z definicji
»,Podmioty z Grupy Emitenta”) i opisane w ostatnim skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Emitenta lub ktére zostang opisane w
najblizszzym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy

Emitenta, z wytgczeniem Emitenta,

oznacza kazde ze zdarzen okreslone w pkt. 15 ust. 5 Warunkéw Emisji;

oznacza rachunek papieréw wartosciowych, o ktérym mowa w art. 4
ust. 1 Ustawy o Obrocie

oznacza rachunek zbiorczy, o ktérym mowa w art. 8a Ustawy o Obrocie

oznacza obowigzujgce regulaminy, procedury i innego rodzaju regulacje
przyjete przez KDPW, okreslajgce sposdb prowadzenia przez KDPW
systemu depozytowo-rozliczeniowego, w szczegdlnosci Regulamin
Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych i Szczegétowe zasady

dziatania Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych;

oznacza Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego
przez BondSpot S.A. w brzmieniu przyjetym Uchwatg Nr 127/16 Zarzadu
BondSpot S.A. z dnia 24 czerwca 2016 r.,

oznacza Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalony
uchwatg nr 147/2007 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w

Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 roku z pdzn. zm.

oznacza w rozumieniu Regulacji KDPW, prowadzony przez Sponsora
Emisji rejestr pierwotnych nabywcéw Obligacji, zawierajgcy zapisy, o
ktorych mowa w art. 4 ust. 2 Ustawy o Obrocie w odniesieniu do
Subskrybentéw bedacych Klientami Indywidualnymi, ktérym zostang
przydzielone Obligacje

oznacza alternatywny system obrotu obligacjami prowadzony przez

BondSpot lub GPW lub ich nastepcow prawnych;

oznacza sponsora emisji w rozumieniu Regulacji KDPW, przy czym
funkcje Sponsora Emisji petni¢ bedzie Biuro Maklerskie banku Alior Bank

S.A. z siedzibg w Warszawie;

ma znaczenie nadane w pkt. 17.7.2 Warunkéw Emisji;
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Stopa Procentowa oznacza Stope Bazowg powiekszona o Marze.

Szczegotowe Zasady oznacza Szczegétowe Zasady Dziatania Krajowego Depozytu Papieréw

Dziatania KDPW Wartosciowych;

oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz. U. z 2015 r.,
poz. 238);

Ustawa o Obligacjach

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
Ustawa o Obrocie

finansowymi (t.j.: Dz.U. z 2014 r., poz. 94 ze zm.);

oznacza ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (t.j.: Dz.

U.z 2013 r., poz. 330 ze zm.)

Ustawa o Rachunkowosci
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