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Niniejsza nota informacyjna zostala sporzadzona w zwigzku z ubieganiem si¢ o wprowadzenie
instrumentéw finansowych objetych ta nota do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym
przez Gielde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi
dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez
Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub réwnoleglym).

Inwestorzy powinni by¢ swiadomi ryzyka, jakie niesie ze sobg inwestowanie w instrumenty finansowe
notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny byé poprzedzone
wlasciwg analiza, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacja z doradcg inwestycyjnym.

Tre$¢ niniejszej noty informacyjnej nie byla zatwierdzana przez Gield¢ Papieréw WartoSciowych w

Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnos$ci informacji w niej zawartych ze stanem faktycznym lub
przepisami prawa.

Data sporzadzenia Noty Informacyjnej: 9 pazdziernika 2026 r.
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Oswiadczenie Emitenta

Emitent oS§wiadcza, ze wedlug jego najlepszej wiedzy i przy dolozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢
taki stan, informacje zawarte w niniejszej Nocie Informacyjnej sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem
faktycznym oraz, Ze nie pomini¢to w niej zadnych faktéw, ktore moglyby wplywacé na jej znaczenie i wycene
instrumentéw dluznych wprowadzanych do obrotu, a takze Ze opisuje ona rzetelnie czynniki ryzyka
zwiazane z udzialem w obrocie tymi instrumentami.
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Zgodnie z §18 ust. 3a Regulaminu ASO GPW nie zostala zawarta umowa z Autoryzowanym Doradcg oraz
zgodnie z §3 ust. 4 pkt 2) Regulaminu ASO GPW nie jest wymagane zamieszczenie w Nocie Informacyjnej
oswiadczenia Autoryzowanego Doradcy.
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1. NAZWA (FIRMA), FORMA PRAWNA, KRAJ SIEDZIBY, SIEDZIBA I ADRES EMITENTA
WRAZ Z DANYMI TELEADRESOWYMI (TELEFON, TELEFAKS, ADRES POCZTY
ELEKTRONICZEJ I ADRES GLOWNEJ STRONY INTERNETOWEJ)

Nazwa (firma): ROBYG S.A.
Forma prawna: spotka akcyjna
Kraj siedziby: Polska

Aleja Rzeczypospolitej 1,
02-972 Warszawa

Siedziba i adres Emitenta:

Telefon: (22) 4191103
Telefaks: (22) 41911 00
Adres poczty elektronicznej: sekretariat@robyg.com.pl
Adres glownej strony internetowe;j: www.robyg.pl
2. INFORMACJE CZY DZIALALNOSC PROWADZONA PRZEZ EMITENTA WYMAGA

POSIADANIA ZEZWOLENIA, LICENCJI LUB ZGODY, A W PRZYPADKU ISTNIENIA
TAKIEGO WYMOGU - DODATKOWO PRZEDMIOT I NUMER ZEZWOLENIA, LICENCJI
LUB ZGODY, ZE WSKAZANIEM ORGANU, KTORY JE WYDAL

Dziatalnos$¢ prowadzona przez Emitenta nie wymaga posiadania zezwolenia, licencji lub zgody.

3. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z EMITENTEM I WPROWADZANYMI DELUZNYMI
INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI, W SZCZEGOLNOSCI ZWIAZANE Z SYTUACJA
GOSPODARCZA, MAJATKOWA 1 FINANSOWA EMITENTA 1 JEGO GRUPY
KAPITALOWEJ

Spotka ROBYG S.A. jest zdania, Zze ponizsze czynniki, odnoszace si¢ do dziatalnosci jej grupy
kapitatowej (,,Grupa Emitenta”) moga by¢ istotne z punktu widzenia Obligacji. Kazdy z tych
czynnikdw moze wystapi¢ badz tez nie i Spétka ROBYG S.A. nie jest w stanie wyrazi¢ opinii o
prawdopodobienstwie wystapienia takiego czynnika.

Ponizej opisane sg takze czynniki, ktore wedtug ROBYG S.A. moga mie¢ istotne znaczenie dla oceny
ryzyka rynkowego zwiazanego z Obligacjami.

Spotka ROBYG S.A. jest zdania, ze czynniki opisane ponizej to podstawowe ryzyka zwigzane z
inwestycja w Obligacje, niemniej jednak ROBYG S.A. moze nie by¢ w stanie zaptaci¢ odsetek, kwoty
gtéwnej lub innych kwot z tytulu Obligacji takze z innych powodéw, wobec czego, ROBYG S.A. nie
sktada o$§wiadczenia, ze ponizsze stwierdzenia dotyczace ryzyka nabycia Obligacji sa wyczerpujace.
Potencjalni inwestorzy powinni wypracowaé wilasny poglad jeszcze przed podjeciem jakiejkolwiek
decyzji inwestycyjne;.
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Czynniki ryzyka zwigzane 7 dziatalnoscig prowadzong przez Emitenta

3.1

32

3.3

Ryzyko zwiazane ze wzrostem kosztow operacyjnych i innych kosztow

Koszty operacyjne i inne koszty Grupy Emitenta mogg wzrosng¢ przy jednoczesnym braku
odpowiedniego wzrostu przychodow.

Do czynnikéw, ktore moga spowodowaé wzrost kosztow operacyjnych i innych kosztow,

naleza:

. wzrost poziomu inflacji;

. wzrost podatkow i innych zobowigzan publicznoprawnych;

. zmiany w przepisach prawa, innych istotnych regulacjach Iub polityce rzadowej;
. wzrost kosztéw finansowania.

Czynniki te moga miec istotny negatywny wplyw na dzialalno$¢, sytuacje finansowa lub
wyniki Grupy Emitenta.

Koszty realizacji projektow deweloperskich moga wzrosnaé

W toku prowadzenia inwestycji deweloperskich mozliwy jest wzrost kosztow, wynikajacy ze
specyfiki procesu budowlanego, w tym, z faktu, iz: (i) roboty budowlane w ramach
poszczegblnych projektdw prowadzone sg przez zewngtrzne podmioty §wiadczace ustugi
podwykonawstwa i Grupa Emitenta nie jest w stanie skutecznie zapewni¢ terminowosci
i prawidlowo$ci wykonania zamdwionych robot, (ii) realizacja robot budowlanych przebiega
w stosunkowo dlugim okresie, w czasie ktérego moga ulec zmianie ceny materiatow
budowlanych oraz koszty zatrudnienia wykwalifikowanych pracownikow czy tez
podwykonawcow, (iii) realizacja robot budowlanych uzalezniona jest w duzym stopniu od
panujacych warunkow atmosferycznych, ktére, gdy sa niesprzyjajace, moga doprowadzi¢ do
opoznien w realizacji projektu oraz koniecznosci ponoszenia kosztow zabezpieczenia budowy
w czasie gdy roboty nie sa prowadzone, (iv) warunki gruntowe nieruchomosci pod projekty
deweloperskie moga wymaga¢ dodatkowych nakladow inwestycyjnych, (v) wadliwe
materialy budowlane musza by¢ zastgpowane materiatami prawidlowymi o odpowiedniej
jakosci, oraz (vi) wady projektowanych budynkéw wymagaja ich usunigcia.

Ponadto do innych czynnikoéw, ktore moga spowodowacé wzrost kosztow budowlanych naleza
m.in.: inflacja, wzrost kosztow pracy, wzrost obcigzen podatkowych i innych zobowigzan
publicznoprawnych, zmiany w przepisach prawa lub polityce rzadowej, dostepnos¢ sity
roboczej oraz wzrost kosztow finansowania.

Projekty deweloperskie moga nie zostaé zrealizowane w terminie

Realizacja projektow deweloperskich jest przedsigwzigciem diugoterminowym, na ktore
wplyw ma wiele czynnikobw otoczenia rynkowego oraz czynniki wewnatrzgrupowe.
Do najwazniejszych czynnikéw mogacych mie¢ wplyw na zmiang terminow realizacji
projektdow  deweloperskich, nalezy =zaliczy¢ dluga 1 skomplikowang procedurg
administracyjng oraz liczne wymagania formalno-prawne, poprzedzajace wydanie decyzji o
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pozwoleniu na budowg, jak rowniez problem z pozyskaniem doswiadczonych zewngtrznych
podmiotow $wiadczacych ustugi podwykonawstwa, ktore posiadaja wystarczajace i stabilne
zatogi pracownicze. Wptyw tych czynnikéw oraz pozostatych czynnikow ryzyka, moze
spowodowac opoznienia. Konsekwencja tych opdznien moze by¢, oprocz przesunigcia si¢ w
czasie realizacji przychoddéw z dziatalnosci Grupy Emitenta, takze ryzyko powstania
dodatkowych kosztow zwigzanych z konieczno$cig zaptaty odsetek, odszkodowan lub kar
umownych wynikajacych z uméw zawartych w zwiazku z realizacja projektow
deweloperskich. Opdznienia w realizacji poszczegoélnych projektow deweloperskich moga
istotnie negatywnie wplywa¢é na poziom rentownos$ci poszczegdlnych projektow
inwestycyjnych, a przez to na dziatalno$¢, sytuacj¢ finansowa, w tym w szczego6lnosci
ptynnos$¢, wyniki finansowe oraz perspektywy rozwoju Grupy Emitenta.

3.4 Grupa Emitenta moze nie pozyska¢ finansowania zewnetrznego

Dziatalnos¢ deweloperska jest kapitatochtonna - Grupa Emitenta ponosi znaczace wydatki
wstepne na zakup gruntow oraz pokrycie kosztow infrastrukturalnych, budowlanych
i projektowych. Tym samym, Grupa Emitenta potrzebuje znaczacych srodkow pieni¢znych
oraz finansowania zewnetrznego, aby kontynuowac i rozwija¢ swoja dziatalnos¢. Potrzeby
kapitatowe Grupy Emitenta zaleza od wielu czynnikdéw, w szczegodlnosci od warunkow
rynkowych, ktore sa poza kontrolg Grupy Emitenta. Jezeli parametry pozyskania niezbednego
Grupie Emitenta kapitatu beda znaczaco odbiegaly od obecnie zaktadanych, konieczne moze
by¢ pozyskanie przez Grupe Emitenta dodatkowego finansowania. W przypadku wystapienia
trudnosci z pozyskaniem takiego dodatkowego finansowania, skala rozwoju Grupy Emitenta
oraz tempo osiggania przez nig okreslonych celéw strategicznych moze rozni¢ sig
od pierwotnie zakladanej. Dodatkowo Grupa Emitenta posiada aktualne finansowania
zewngtrzne, ktorych istotna czes$¢ bedzie wymagalna w okresie krotkoterminowym. Na skutek
powyzszych, istnieje mozliwos¢ wystgpienia problemow z przedtuzeniem finansowan
zewnetrznych lub ich zrefinansowaniem.

3.5 Postepowania przeciwko Grupie Emitenta moga zostaé¢ rozstrzygniete na niekorzys$¢
Grupy Emitenta

Spotki z Grupy Emitenta sg strong postepowan dotyczacych roszczen ze strony wspolnot
mieszkaniowych, klientow oraz podwykonawcow. W przypadku niekorzystnego dla Emitenta
badz spolek zaleznych z Grupy Emitenta zakonczenia powyzszych postgpowan, powstanie
obowigzek zaplaty naleznos$ci z tytutu roszczen wniesionych przez wspolnoty mieszkaniowe,
klientow lub podwykonawcow. Na dzien 30 czerwca 2026 roku Grupa Emitenta utworzylta
stosowne rezerwy odzwierciedlajace jej szacunek ryzyk zwigzanych z aktualnym statusem
powyzszych postgpowan.

3.6 Zaplanowana przez Grupe Emitenta powierzchnia uzytkowa mieszkan moze nie zostaé¢
osiagnigta

Grupa Emitenta realizuje swoje projekty w oparciu o solidnie przygotowane projekty
architektoniczne, ktore przewiduja wybudowanie okreslonej powierzchni uzytkowej
w ramach poszczeg6lnych etapow projektow. Z uwagi jednak na fakt, ze Grupa Emitenta
planuje swoje projekty z wyprzedzeniem mozliwe jest, iz w trakcie ich realizacji konieczne
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bedzie wprowadzenie zmian do przyjetych projektow architektonicznych. Zmiany te moga
wynika¢ w szczegolnosci: (i) ze zmian planéw zagospodarowania przestrzennego, warunkow
zabudowy 1 dostosowania do tych planéw projektow deweloperskich celem optymalnego
wykorzystania dostepnej przestrzeni, (ii) zmian w strukturze planowanych mieszkan, ktére
jesli beda polegaly na zmniejszeniu S$redniej powierzchni mieszkan, wymagaé beda
przeznaczenia dodatkowej powierzchni na garaze, co z kolei zmnigjszy catkowita
powierzchni¢ uzytkowa mieszkan oraz (iii) przyjecia innych niz zamierzone rozwigzan
technicznych i budowlanych.

3.7 Ryzyko nieosiagniecia zakladanych celow strategicznych

Na osiagnigcie zamierzonych przez Grupe Emitenta celow strategicznych wpltyw ma wiele
czynnikow zewnetrznych, ktorych wystapienie jest niezalezne od decyzji organow
zarzadzajacych Grupy Emitenta i ktérych, pomimo zachowania nalezytej starannosci
z uwzglednieniem profesjonalnego charakteru dziatalno$ci cztonkow tych organéw, nie beda
one w stanie przewidzie¢. Ponadto, przy ocenie szans na realizacje przez Grupe Emitenta jej
celow strategicznych nie jest mozliwe wykluczenie popetnienia przez osoby odpowiedzialne
btedow w ocenie sytuacji na rynku i podjgcia na jej podstawie nietrafnych decyzji, ktore beda
skutkowa¢ znacznym pogorszeniem si¢ wynikow finansowych Grupy Emitenta.

3.8 Ryzyko zwiazane z zalezno$cia od oséb pelniacych kluczowe funkcje kierownicze

Sukces Grupy Emitenta jest zalezny od dziatan osob petligcych funkcje kierownicze, a w
szczegoblnosci cztonkow Zarzadu Grupy Emitenta. Osoby zajmujace kierownicze stanowiska
w Grupie Emitenta posiadajg szerokie do$wiadczenie zdobyte na rynku nieruchomosci w
zakresie wyszukiwania atrakcyjnych gruntdow, pozyskiwania finansowania, organizowania
procesu budowy, marketingu i zarzadzania projektami deweloperskimi.

Tymczasowa badz stala utrata mozliwosci $§wiadczenia ustug przez ktoregokolwiek
z cztonkow Zarzadu Grupy Emitenta, osob na stanowiskach kierowniczych lub kluczowych
pracownikow, moze mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa,
wyniki i perspektywy rozwoju Grupy Emitenta.

3.9 Ryzyko odpowiedzialnos$ci z tytulu sprzedazy mieszkan

Spotki wehodzace w sktad Grupy Emitenta ponoszg odpowiedzialnos¢é wobec nabywcow
lokali z tytulu rekojmi za wady fizyczne i prawne budynkow oraz gruntu, na ktdérym
wybudowane sg budynki, a takze za wady poszczegodlnych lokali. Podmioty nalezace do
Grupy Emitenta musza liczy¢ si¢ z ryzykiem zglaszania takich roszczen przez nabywcow
poszczegdlnych lokali badz przez wspolnoty mieszkaniowe.

3.10  Ryzyko konkurencji ze strony innych podmiotéw, braku odpowiedniego banku ziemi
oraz ryzyko wzrostu cen gruntéw

Na wyniki osiggane przez Grupe Emitenta moze mie¢ wpltyw strategia obrana przez firmy
konkurencyjne, ich pozycja finansowa oraz zdolno$¢ do pozyskiwania kapitalu na
korzystnych warunkach, a przede wszystkim zdolno§¢ do nabywania gruntow
w odpowiednich lokalizacjach, za odpowiednia ceng¢ 1 w odpowiednim stadium
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przygotowania pod proces inwestycyjny. Grupa Emitenta moze napotka¢ konkurencj¢ ze
strony innych deweloperéw, w szczegolnosci na etapie identyfikacji i nabywania gruntow.
Nie mozna réwniez wykluczyé, ze grunty pozyskane przez Grupe Emitenta pomimo
prawidtowej oceny z formalno-prawnego punktu widzenia okaza si¢ niemozliwe do
zagospodarowania z uwagi na konieczno$¢ budowy kosztownej infrastruktury, ochrony
srodowiska czy protesty spoteczne, a w koncu decyzje niezalezne od Grupy Emitenta
podejmowane przez organy samorzadowe wydajace decyzje w sprawie warunkéw zabudowy
1 zagospodarowania terenu oraz w sprawie pozwolenia na budowe. W wyniku dziatalnosci
podmiotow konkurencyjnych w stosunku do Grupy Emitenta na obszarach, gdzie
skoncentrowana jest dziatalno§¢ Grupy Emitenta, moze powsta¢ zwigkszona podaz mieszkan
i domoéw, co moze mie¢ wptyw na ich cene¢ i dlugos¢ okresu potrzebnego do ich zbycia.
Ponadto zwigkszona konkurencja moze spowodowa¢ wzrost zapotrzebowania na materialy
budowlane oraz ustugi wykonawcow i podwykonawcéw, co z kolei moze skutkowaé dla
Grupy Emitenta zwigkszeniem kosztow projektow.

Ponadto ww. czynniki moga przetozy¢ si¢ na wzrost cen gruntow nabywanych przez Grupg
Emitenta.

W ostatnich latach na rynku wystapit zauwazalny wzrost cen transakcyjnych dla gruntow
nabywanych z przeznaczeniem na budownictwo mieszkaniowe. Cena gruntu stanowi istotny
sktadnik kosztowy kazdej inwestycji mieszkaniowej realizowanej przez Grupe Emitenta.
Wazrost cen gruntow nabywanych przez Grupe Emitenta przektada si¢ kazdorazowo na wzrost
kosztoéw realizowanej inwestycji. W przypadku kontynuacji zjawiska wzrostu cen gruntow
w przyszto$ci przy jednoczesnym braku mozliwosci podniesienia cen mieszkan, moze
nastgpi¢ obnizenie marz Grupy Emitenta z realizowanych inwestycji, co moze negatywnie
wplynaé na wyniki finansowe Grupy Emitenta w przysztosci.

3.11  Ryzyko Srodowiskowe, techniczne i operacyjne zwiazane z gruntami

Grunty posiadane lub nabywane przez Grup¢ Emitenta moga by¢ obcigzone wadami
prawnymi lub fizycznymi, zanieczyszczeniami, niewybuchami, niekorzystnymi warunkami
geologicznymi lub wodnymi, ograniczeniami konserwatorskimi, archeologicznymi,
srodowiskowymi lub infrastrukturalnymi, ktore nie zostaly zidentyfikowane przed ich
nabyciem. Usuni¢cie skutkow takich okolicznosci, rekultywacja gruntu, zmiana projektu albo
zapewnienie dodatkowej infrastruktury moga wymaga¢ znacznych naktadow, prowadzi¢ do
opoznien lub uniemozliwi¢ realizacje projektu w zakladanym ksztalcie. Moze to obnizy¢
warto$¢ gruntu i rentownos¢ projektu oraz negatywnie wptyna¢ na wyniki i ptynno$¢ Grupy
Emitenta.

3.12  Ryzyko zwiazane ze wspoélpracg ze wspolnikami przedsiewzie¢ wspélnych

Grupa Emitenta moze realizowac projekty wspolnie z partnerami, nad ktérymi nie sprawuje
wylacznej kontroli. Rozbieznosci co do strategii, finansowania, harmonogramu, podziatu
zyskow lub sposobu zarzadzania, a takze naruszenie zobowigzan lub niewyplacalnosc
partnera moga powodowac opo6znienia, dodatkowe koszty, spory albo brak mozliwosci
podjecia kluczowych decyzji. Grupa Emitenta moze by¢ réwniez zobowigzana do
zapewnienia dodatkowego finansowania projektu. Okoliczno$ci te moga negatywnie wptyngé
na wyniki, przeptywy pieni¢zne i zdolno$¢ Emitenta do obstugi zadtuzenia.
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Czynniki ryzyka zwigzane 7 otoczeniem rynkowym, w ktorym dziata Grupa Emitenta

3.13  Sytuacja na Swiatowych rynkach finansowych oraz nieruchomo$ciowych moze mie¢
wplyw na dzialalno$¢ Grupy Emitenta.

Sytuacja polityczna na §wiecie, na ktora ma dodatkowo wptyw toczacy sie konflikt pomigdzy
Ukraing a Rosja, moze spowodowac odplyw inwestoréw zagranicznych z rynkéw Europy
Wschodniej i Centralnej, co moze mie¢ bezposrednie przetozenie na popyt na mieszkania
budowane przez Grup¢ Emitenta poprzez zmniejszenie popytu na mieszkania, ograniczenie
dostepnosci potencjalnych klientoéw do kredytu oraz spadek ich dochoddéw i sktonnosci do
podejmowania dlugofalowych decyzji inwestycyjnych.

3.14  Sytuacja spoleczno-ekonomiczna w Polsce moze wplywaé na Grupe Emitenta

Przychody Grupy Emitenta uzyskiwane sa z tytulu prowadzenia dziatalnosci na rynku
krajowym. Dlatego tez na jej wyniki finansowe majg wplyw takie czynniki jak stopien
stabilizacji sytuacji politycznej w kraju w danym okresie oraz dane makroekonomiczne
dotyczace stanu polskiej gospodarki, w szczegdlnosci poziom stopy wzrostu PKB, poziom
inwestycji, poziom dochodow gospodarstw domowych, wysoko$¢ stop procentowych,
kursow wymiany walut, stopa inflacji, deficytu budzetowego i1 poziom bezrobocia.

Istotna cz¢$¢ zadtuzenia Grupy Emitenta jest lub moze by¢ oprocentowana wedlug zmienne;j
stopy procentowej. Wzrost stop procentowych moze zwigkszy¢ koszty obstugi istniejacego
zadluzenia oraz koszty pozyskania nowego finansowania lub refinansowania, pogorszyc
wskazniki finansowe Grupy Emitenta i ograniczy¢ dostgpno$¢ kapitatu. Instrumenty
zabezpieczajace przed ryzykiem stopy procentowej, jezeli sa stosowane, moga nie obejmowac
catosci ekspozycji lub nie zapewnia¢ petnej ochrony.

Wyzsze stopy procentowe moga réwniez obnizy¢ zdolno$¢ kredytowa potencjalnych
nabywcoéw mieszkan, ograniczy¢ dostgpno$¢ kredytow hipotecznych i popyt na lokale
oferowane przez Grup¢ Emitenta.

Ewentualne negatywne zmiany w sytuacji makroekonomicznej Polski moga powodowac
powstanie ryzyk dla prowadzonej przez Grup¢ Emitenta dziatalnos$ci gospodarczej i tym
samym wplywac na jej wyniki finansowe i perspektywy rozwoju w przysztosci. Niekorzystne
zmiany, w tym wzrost stop procentowych, mogg prowadzi¢ jednoczes$nie do wzrostu kosztow
finansowania Grupy Emitenta oraz spadku poziomu sprzedazy i przychodow, a w
konsekwencji istotnie negatywnie wplyna¢ na jej ptynno$¢ oraz zdolno$¢ Emitenta do
terminowego wykonywania zobowigzan wynikajacych z Obligacji.

3.15 Ceny mieszkan moga spasé¢

Wyniki finansowe Grupy Emitenta sg uzaleznione w szczeg6lnosci od poziomu cen mieszkan,
domoéw 1 powierzchni uzytkowej w Polsce. Wptyw na ceny nieruchomos$ci ma m.in. zmiana
popytu na oferowane lokale, zmiana sytuacji makroekonomicznej w Polsce, dostgpnosé
zrodet finansowania dla klientow w tym w szczego6lnosci kredytow hipotecznych, podaz
lokali na okreslonym obszarze oraz zmiany w oczekiwaniach nabywcow co do standardu,
lokalizacji lub wyposazenia lokalu. Spadek cen mieszkan moze mieé istotny negatywny
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wpltyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa, wyniki oraz perspektywy rozwoju Grupy
Emitenta.

3.16  Ryzyko zwiazane ze zdarzeniami nadzwyczajnymi bedacymi poza kontrola Emitenta

Ryzyka bedace poza kontrolag Emitenta, takie jak ataki terrorystyczne, dziatania wojenne,
kleski zywiolowe, pandemie oraz skutki zmian klimatycznych, moga skutkowa¢ znaczacymi
zakloceniami w $§wiatowej 1 polskiej gospodarce, sytuacji politycznej na $§wiecie, jak rowniez
wzrostem stopnia niepewno$ci na rynkach finansowych, co moze zakloci¢ dziatalnosé
Emitenta i skutkowa¢ obnizeniem kontraktacji, a w konsekwencji spadkiem przychodow
generowanych przez Grupe Emitenta.

Zmiany klimatyczne moga w szczegolnosci prowadzi¢ do czestszego wystgpowania
ekstremalnych zjawisk pogodowych, takich jak skrajnie wysokie lub niskie temperatury,
intensywne opady deszczu i $niegu, powodzie, susze oraz silne porywy wiatru. Zjawiska te
moga powodowaé opoznienia w realizacji projektow deweloperskich, uszkodzenia
nieruchomosci i infrastruktury, zaktécenia w tancuchach dostaw, wzrost kosztow materiatow,
wykonawstwa, energii i ubezpieczenia, a takze konieczno$¢ ponoszenia dodatkowych
naktadéw zwigzanych z dostosowaniem projektowanych i istniejgcych budynkéw do nowych
warunkow klimatycznych oraz wymogow regulacyjnych.

Powyzsze zdarzenia i straty sa trudne do przewidzenia, za$§ ich rozmiar bedzie zalezny od
zasiegu, skali oraz czasu trwania pandemii oraz $rodkow podjetych przez wiladze
poszczegblnych panstw, w tym zwlaszcza rzady poszczegolnych panstwa cztonkowskich Unii
Europejskiej oraz samg Uni¢ Europejska. Konsekwencje zdarzen nadzwyczajnych moga
dotyczy¢ wszystkich aktywoéw Emitenta, w tym nieruchomosci, aktywow finansowych i
naleznosci handlowych, jak réwniez zdarzenia te mogg mie¢ wplyw na kluczowych
pracownikéw Emitenta. Nieprzewidywalne zdarzenia, moga takze skutkowaé¢ dodatkowymi
kosztami operacyjnymi, takimi jak wyzsze sktadki ubezpieczeniowe i1 wdrozenie
dodatkowych planow awaryjnych. Ochrona ubezpieczeniowa pewnych rodzajow ryzyka
moze takze by¢ niedostepna, albo dostepna jedynie na mniej korzystnych warunkach.

Jezeli Emitent nie zdota skutecznie zarzadza¢ powyzszymi ryzykami, moze to wywrzeé
niekorzystny wptyw na dziatalno$¢ Emitenta, jego sytuacje finansowa, ptynnoéciows, wyniki
oraz perspektywy, a w konsekwencji na zdolno$¢ Emitenta do wykonywania zobowigzan
wynikajacych z Obligacji.

3.17  Ryzyko zwiazane z agresja militarna Rosji na terytorium Ukrainy

Grupa Emitenta nie posiada aktywow lub udziatdw w podmiotach majacych siedzib¢ badz
prowadzacych dziatalno$¢ gospodarcza na terenie Rosji badz Biatorusi, ktore sg lub moga by¢
obcigzone ryzykiem zamrozenia badz utraty w efekcie sankcji czy tez dziatan wojennych.

Dalsza inwazja Rosji na Ukraing moze istotnie niekorzystnie wptynaé na globalne warunki
makroekonomiczne, jak rowniez na polska gospodarke. Wojna w Ukrainie, w zalezno$ci od
czasu jej trwania oraz dotkliwosci, moze przyczyni¢ si¢ rowniez do zwigkszenia ryzyka
zwigzanego z dostepem i kosztem finansowania, jak réwniez z brakiem sily roboczej w
niektorych sektorach gospodarczych w Polsce, w tym sektorze budowlanym.
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Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu agresja militarna Rosji na terytorium Ukrainy
nadal trwa i trudno jest przewidzie¢ termin jej zakonczenia. Finalne konsekwencje konfliktu
moga wywrzed istotny negatywny wplyw na sytuacje finansowa i operacyjna Grupy Emitenta,
ktore na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu sa trudne do przewidzenia.

3.18  Ryzyko zwiazane z dost¢epnos$cia finansowania kredytow hipotecznych

Zmienno$¢ rynku i niepewna sytuacja gospodarcza moze skutkowac¢ ostabieniem zdolnosci
kredytowej potencjalnych kredytobiorcow.

Jednym z dzialan bankow, majgcych na celu ograniczenie ryzyka portfela jest restrykcyjne
podejscie do polityki kredytowej, takie dziatanie moze skutkowa¢ ograniczeniem popytu na
mieszkania, a w konsekwencji moze negatywnie wpltynac na przychody Emitenta.

3.19 Ryzyko zmian programéw wspierajacych mieszkalnictwo oraz wprowadzenia nowych
obciazen dotyczacych nieruchomosci

Wprowadzenie, zmiana, ograniczenie lub zakonczenie rzgdowych programéw wspierajacych
nabywanie mieszkah moze istotnie wplywac¢ na popyt, zdolnos$¢ kredytowa klientow, ceny
mieszkan i tempo sprzedazy. Jednocze$nie wprowadzenie nowych podatkdw, optat lub innych
obcigzen dotyczacych nieruchomosci, dziatalnosci deweloperskiej albo nabywcoéw mieszkan
moze zwigkszy¢ koszty Grupy Emitenta lub ograniczy¢ popyt. Skala i kierunek tych zmian
sa trudne do przewidzenia, a ich skutki moga negatywnie wplyna¢ na przychody, marze,
przeptywy pieniezne i zdolno$¢ Emitenta do obstugi zadluzenia.

Czynniki ryzyka zwigzane ze strukturq akcjonariatu i statusem Emitenta jako spotki publicznej
3.20 Ryzyko zwiazane z wplywem znaczacego akcjonariusza

Znaczacy akcjonariusz Emitenta moze wywiera¢ istotny wptyw na decyzje korporacyjne
Emitenta, w tym dotyczace sktadu organdw, strategii, polityki finansowania, wyptaty
dywidendy, transakcji z podmiotami powigzanymi oraz istotnych reorganizacji. Interesy
znaczacego akcjonariusza moga nie by¢é w pelni zgodne z interesami Emitenta lub
Obligatariuszy. Podjecie decyzji skutkujacych odplywem $rodkdéw  pienieznych,
zwigkszeniem zadluzenia Iub zmiang profilu dziatalno$ci moze negatywnie wptyng¢ na
sytuacje finansowa Emitenta i jego zdolno$¢ do wykonywania zobowigzan z Obligacji, z
zastrzezeniem ograniczen wynikajacych z Warunkow Emisji 1 bezwzglgdnie obowigzujacych
przepisow prawa.

3.21 Ryzyko zwigzane ze statusem Emitenta jako spélki notowanej na Gieldzie Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie S.A.

Jako spoélka publiczna, ktorej akcje sa dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gield¢ Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., Emitent podlega
rozbudowanym obowigzkom informacyjnym, zasadom dotyczacym informacji poufnych i
transakcji 0s6b pelnigcych obowigzki zarzadcze, regulacjom dotyczagcym ‘tadu
korporacyjnego oraz nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego i GPW. Niedochowanie tych
obowigzkéw, opdznienie lub nieprawidlowo$¢ raportowania, nieuprawnione ujawnienie
informacji poufnych albo naruszenie zasad obrotu instrumentami finansowymi moze
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skutkowa¢ karami administracyjnymi, odpowiedzialno$cig cywilng lub karna, zawieszeniem
obrotu akcjami, wykluczeniem ich z obrotu oraz szkodg reputacyjna.

Status spotki gietdowej wigze si¢ ponadto z dodatkowymi kosztami raportowania, audytu,
obslugi prawnej, relacji inwestorskich i zapewnienia zgodnosci, a takze angazuje czas
cztonkdéw organow i kadry zarzadzajacej. Zmienno$¢ kursu akcji, negatywne rekomendacje
lub reakcje rynku na wyniki, zdarzenia korporacyjne albo informacje dotyczace Grupy
Emitenta moga pogorszy¢ reputacje Emitenta oraz warunki pozyskania kapitalu lub
finansowania dtuznego. Wystapienie ktoregokolwiek z tych zdarzen moze mieé istotny
negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa, wyniki lub perspektywy Emitenta, a
posrednio na jego zdolno$¢ do terminowego wykonywania zobowigzan z Obligacji.

Czynniki ryzyka zwigzane 7 Obligacjami

3.22

3.23

Ryzyko wcze$niejszego wykupu Obligacji z przyczyn innych niz zadanie Obligatariusza

W przypadku, gdy wystapi likwidacja spotki Emitenta wowczas, zgodnie z art. 74 ust. 5
Ustawy o Obligacjach oraz punktem 12 Warunkéw Emisji (Likwidacja, Polgczenie, Podziat
lub Przeksztatcenie), Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia
likwidacji, chociazby termin ich wykupu jeszcze nie nastgpit. W przypadku, gdy nastapi
potaczenie, podziat lub przeksztalcenie Emitenta, jezeli podmiot, ktory wstapit w obowigzki
Emitenta z tytutu Obligacji, zgodnie z Ustawa o Obligacjach nie posiada uprawnien do ich
emitowania, wowczas, zgodnie z art. 74 ust. 4 Ustawy o Obligacjach oraz punktem 12
Warunkow Emisji (Likwidacja, Polgczenie, Podzial lub Przeksztatcenie), Obligacje podlegaja
natychmiastowemu wykupowi z dniem potaczenia, podziatu lub odpowiednio przeksztatcenia
Emitenta.

Ryzyko zwiazane z niespelnieniem zobowiazan wobec Obligatariuszy przez Emitenta

Swiadczenia z Obligacji polegaja na wykupie Obligacji poprzez zaplate wartosci nominalnej
Obligacji oraz na zaptacie odsetek, a w niektorych sytuacjach takze premii (o ile ma to
zastosowanie). Swiadczenia te nie beda wykonane, albo ich wykonanie moze ulec op6znieniu,
jezeli na skutek pogorszenia sytuacji finansowej Emitent nie bedzie dysponowac
odpowiednimi $rodkami pienigznymi w terminach ich wymagalnosci. W przypadku
niespelnienia w terminie, w cato$ci lub w czesci, zobowiazan z Obligacji, zgodnie z art. 74
ust. 2 Ustawy o Obligacjach oraz punktem 11 Warunkéw Emisji (Brak Platnosci)
Obligatariusz bedzie uprawniony do zlozenia pisemnego zgdania natychmiastowego,
wczesniejszego wykupu wszystkich posiadanych przez niego Obligacji, chyba ze opdznienie
dokonania ptatnos$ci jest niezawinione przez Emitenta i trwa krocej niz 3 dni. Ponadto brak
spelnienia $wiadczen z Obligacji moze skutkowa¢ ryzykiem upadios$ci Emitenta, a w
konsekwencji ryzykiem utraty catosci lub czesci srodkow zainwestowanych w Obligacje.

Ponadto Emitent moze sta¢ si¢ niewyptacalny, jezeli utraci zdolnos¢ do wykonywania swoich
wymagalnych zobowigzan pieni¢znych, w tym wykonywania w terminie zobowigzan z
Obligacji albo gdy jego zobowigzania pieni¢zne, w tym zobowigzania z Obligacji, beda
przekracza¢ warto$¢ jego majatku. W takich przypadkach moze zosta¢ ogloszona upadtosé
Emitenta. W przypadku ogloszenia upadtosci Emitenta jego wierzyciele bedg zaspokajani w
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kolejnosci wskazanej w przepisach Ustawy PU. Zgodnie z tymi przepisami Obligatariusze
zaspokajani beda po zaspokojeniu m.in. kosztow postgpowania upadtosciowego, naleznosci
pracownikéw powstalych przed ogloszeniem upadtosci, sktadek na ubezpieczenie spoteczne
za trzy ostatnie lata przed ogloszeniem upadiosci. Pomimo niewyptacalno$ci Emitenta,
wniosek o ogloszenie upadtosci moze zosta¢ oddalony lub postepowanie upadtosciowe moze
zosta¢ umorzone z braku majatku Emitenta na zaspokojenie kosztow postgpowania. W razie
niewyptacalnosci lub zagrozenia niewyptacalno$cia Emitenta jego zobowigzania, w tym
zobowigzania z Obligacji, moga réwniez podlegac restrukturyzacji na mocy przepisow
Ustawy PR. Restrukturyzacja moze polega¢ na odroczeniu terminu sptaty zobowigzan z
Obligacji, roztozeniu sptaty na raty, zmniejszeniu wysokosci zobowiazan lub ich konwers;ji
na udzialy w Emitencie.

W przypadku upadtosci, restrukturyzacji lub niewyptacalnosci Emitenta posiadacze Obligacji
moga nie odzyskac istotnej czesci zainwestowanych srodkow lub nie odzyska¢ ich wcale, a
prowadzenie egzekucji wobec Emitenta moze by¢ utrudnione albo niemozliwe lub moze nie
doprowadzi¢ do petnego zaspokojenia wierzytelnosci posiadaczy Obligacji.

Obligacje nie stanowia lokaty bankowej i nie sg objete zadnym systemem gwarantowania
depozytow. Inwestorzy podejmujac decyzje inwestycyjne, powinni wigc by¢ w szczegolnosci
swiadomi wysokiego ryzyka, zwigzanego z inwestowaniem wszystkich srodkow w obligacje
jednego podmiotu i zwigzanej z tym koniecznosci zachowania stosownej dywersyfikacji
inwestycji.

3.24  Ryzyko wczesniejszego wykupu Obligacji na Zadanie Obligatariusza

Warunki Emisji Obligacji zawieraja szereg klauzul (punkt 8 (Wykup Obligacji) oraz punkt 10
Warunkéw Emisji (Wezesniejszy Wykup w Przypadku Wystgpienia Podstawy WczesSniejszego
Wykupu)), ktorych naruszenie daje prawo Obligatariuszowi (po speinieniu okreslonych
dziatan i wypetnieniu odpowiedniej procedury oraz z zastrzezeniem ograniczen czasowych
na ztozenie zagdania wczesniejszego wykupu wskazanych w tych punktach Warunkéw Emisji)
do zadania wcze$niejszego wykupu Obligacji przez Emitenta. Istnieje ryzyko, ze w przypadku
zazadania wczesniejszego wykupu Obligacji, Emitent nie bedzie posiadatl wystarczajacych
srodkow na realizacje takiego zadania wcze$niejszego wykupu Obligacji. Dodatkowo,
zgodnie z punktem 18.2 Warunkéw Emisji, przed lub po wystapieniu danego zdarzenia
uprawniajacego Obligatariuszy do zadania wczesniejszego wykupu posiadanych przez nich
Obligacji, Emitent jest uprawniony do zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy w celu
podjecia uchwaly stwierdzajacej, ze zaistnienie danego zdarzenia nie bedzie uprawniato
Obligatariuszy do ztozenia Zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji. Emitent wskazuje
rowniez na ryzyko braku mozliwosci realizacji przez Obligatariuszy zadania/opcji
wczesniejszego wykupu Obligacji, w konteks$cie przepisow prawa restrukturyzacyjnego i
prawa upadlo$ciowego, a w szczegolnosci w kontekscie ograniczen co do mozliwosci wykupu
Obligacji, jakie przepisy ww. aktow prawnych przewidujg w przypadku ztozenia wniosku o
otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego i/lub otwarcia tego postgpowania, czy tez w
przypadku ztozenia wniosku o ogloszenie upadtosci i/lub ogloszenia upadtosci Emitenta.
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3.25 Ryzyko zmiany Stawki Referencyjnej

Oprocentowanie Obligacji bedzie zmienne, oparte o odpowiednie stawki rynku pienieznego
(na dzien sporzadzenia niniejszych czynnikow ryzyka WIBOR) Iub, w przypadkach
wskazanych w Warunkach Emisji, podstawg ustalenia zmiennego oprocentowania Obligacji
bedzie Wskaznik Alternatywny skorygowany o Korekte (jesli bedzie miata zastosowanie).
Przy zmiennym oprocentowaniu Obligacji, w okresie od Dnia Emisji do Dnia Wykupu lub
dnia wczesniejszego wykupu moga nastagpi¢ znaczgce zmiany odpowiednich stawek rynku
pienigznego (na dzien sporzadzenia niniejszych czynnikéw ryzyka WIBOR) lub parametrow
bedacych podstawa ustalenia Wskaznika Alternatywnego skorygowanego o Korekte (jesli
bedzie miata zastosowanie). Dodatkowo, state podwyzki stopy referencyjnej Narodowego
Banku Polskiego (tym samym wskaznika referencyjnego WIBOR) moga powodowac
trudnosci w realizacji przez Emitenta zobowigzan wynikajacych z Obligacji.

3.26  Ryzyko zwiazane ze Zgromadzeniem Obligatariuszy

Warunki Emisji Obligacji zawieraja zapisy dotyczace podejmowania okreslonych decyzji
przez Zgromadzenie Obligatariuszy. Decyzje podejmowane przez Zgromadzenie
Obligatariuszy dotycza rowniez Obligatariuszy, ktorzy nie uczestniczyli w zgromadzeniu
obligatariuszy lub glosowali przeciwko danej uchwale. Powoduje to, ze dana uchwata
Zgromadzenia Obligatariuszy moze by¢ niezgodna z decyzja danego Obligatariusza, co
uniemozliwi mu podjecie zamierzonych przez niego dziatan (w tym np. dotyczacych zadania
wczesniejszego wykupu). W szczego6lnosci nie mozna wykluczy¢, ze Dealer jako posiadacz
Obligacji na Zgromadzeniu Obligatariuszy moze glosowa¢ odmiennie od pozostatych
Obligatariuszy.

3.27  Ryzyko zwiazane z przepisami podatkowymi

Polski system podatkowy charakteryzuje si¢ zmiennoscia. Przepisy podatkowe bywaja czgsto
zmieniane, wielokrotnie na niekorzys¢ podatnikéw. Zmiany te mogg polega¢ nie tylko na
podwyzszeniu stawek podatkowych, ale takze na wprowadzeniu nowych szczegétowych
instrumentow prawnych, rozszerzeniu zakresu opodatkowania, a nawet wprowadzeniu
nowych obcigzen podatkowych. Zmiany prawa podatkowego moga takze wynikaé z
koniecznos$ci wdrazania nowych rozwigzan przewidzianych w prawie Unii Europejskiej,
wynikajacych z wprowadzenia nowych lub zmiany juz istniejacych regulacji w zakresie
podatkow. Czgste zmiany przepisOw prawa regulujacych opodatkowanie dziatalnosci
gospodarczej oraz rozbiezno$ci interpretacyjne w zakresie stosowania przepisow
podatkowych przez organy podatkowe moga okazac si¢ niekorzystne dla Emitenta, co w
konsekwencji moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢ i sytuacje finansowg Emitenta.

Jednoczesnie, posiadacze Obligacji moga zosta¢ narazeni na niekorzystne zmiany, w
szczegblnosci w odniesieniu do stawek podatkowych oraz sposobu poboru podatku przez
ptatnika. Powyzsze moze negatywnie wptywac¢ na zwrot z kapitalu zainwestowanego w
Obligacje.

Ponadto zgodnie z ogdlnymi zasadami, odsetki wyptacane przez polskie podmioty osobom i
jednostkom niebedacym polskimi rezydentami podatkowymi w rozumieniu polskich
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przepisow podatkowych podlegajg zryczattowanemu podatkowi dochodowemu w Polsce, z
uwzglednieniem tresci umow o unikaniu podwojnego opodatkowania zawartych przez Polske
z panstwem rezydencji podatkowej Obligatariusza lub przepiséw krajowych przewidujacych
w niektorych sytuacjach zwolnienie lub brak opodatkowania tym podatkiem. Jednoczesnie
jednak zryczattowanemu podatkowi dochodowemu podlegaja réwniez odsetki wyptacane
osobom fizycznym bedacym polskimi rezydentami podatkowymi. Majac na uwadze, ze
Warunki Emisji Obligacji nie zawieraja klauzuli ,,ubruttowienia” dotyczacej zryczattowanego
podatku dochodowego od ptatnosci dokonywanych na rzecz wskazanych powyzej osob,
istnieje ryzyko, ze ptatnosci takie dokonywane na rzecz Obligatariuszy beda podlegaty
opodatkowaniu.

3.28 Ryzyko zwiazane z plynno$cia Obligacji

Istnieje ryzyko, ze obrot Obligacjami w alternatywnym systemie obrotu bedzie bardzo
ograniczony, co moze skutkowac brakiem mozliwo$ci zbycia Obligacji przez Obligatariusza
w spodziewanym czasie i po satysfakcjonujacej cenie. Ponadto po wprowadzeniu Obligacji
do obrotu, ich kurs bedzie wypadkowa relacji popytu i podazy, uzaleznionej od trudno
przewidywalnych zachowan inwestoréw wynikajacych z ré6znorodnych uwarunkowan takich
jak np. czynniki makroekonomiczne.

3.29  Ryzyko ceny obligacji na rynku wtérnym

Wartos¢ rynkowa Obligacji jest uzalezniona, migdzy innymi, od sytuacji kredytowej Emitenta
oraz innych czynnikéw, ktore moga mie¢ wptyw na ceng obligacji, takich jak mozliwa mata
ilo§¢ posiadaczy Obligacji, a co za tym idzie brak aktywnego rynku wtérnego. Inwestorzy
moga nie by¢ w stanie sprzeda¢ Obligacji w oczekiwanym przez nich czasie oraz po cenie,
ktora umozliwi im uzyskanie oczekiwanej przez nich dochodowosci. Z tego powodu,
inwestorzy nie powinni nabywa¢ Obligacji Emitenta, jezeli nie s3 w stanie zaakceptowac
ryzyka braku mozliwosci szybkiej sprzedazy Obligacji po akceptowalnej dla nich cenie. Ceny
Obligacji Emitenta na rynku wtérnym mogg ulega¢ znaczacym i nieoczekiwanym zmianom.

3.30  Ryzyko wczesniejszego wykupu Obligacji na Zadanie Emitenta

Zgodnie z punktem 8.3. Warunkéw Emisji Obligacji, Emitent moze dokona¢ wczesniejszego
wykupu catosci lub czeséci Obligacji. Opcja wezesniejszego wykupu Obligacji moze obnizy¢
ich warto$§¢ rynkowa. W okresie, w ktorym Emitentowi bedzie przyshugiwato prawo
wczesniejszego wykupu Obligacji, warto$¢ rynkowa Obligacji, co do zasady nie powinna
wzrosna¢ znaczaco ponad wartos¢, po ktorej Emitent moze dokonaé ich wcze$niejszego
wykupu. Taka sytuacja moze nastgpi¢ roéwniez w okresie poprzedzajacym okres, w ktdrym
Emitentowi bedzie przystugiwalo prawo wczes$niejszego wykupu Obligacji.

W takim okresie (nawet uwzgledniajgc premi¢ wyptacong inwestorowi przez Emitenta
zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji (o ile ma zastosowanie)) inwestor moze nie miec¢
mozliwosci zainwestowania $rodkéw uzyskanych z wczesniejszego wykupu Obligacji w
sposob, ktory zapewnitby mu stope zwrotu w takiej wysokos$ci jak stopa zwrotu od Obligacji
bedacych przedmiotem wezesniejszego wykupu.
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3.31  Ryzyko zwiazane z brakiem zabezpieczenia Obligacji

Obligacje sa obligacjami niezabezpieczonymi w rozumieniu Ustawy o Obligacjach. W
szczegoblnosci oznacza to, ze ani Emitent ani zaden inny podmiot nie ustanowil zabezpieczenia
na rzecz Obligatariuszy. Emitent nie planuje ustanawia¢ zabezpieczenia Obligacji w
przysztosci. W zwiazku z tym potencjalny Obligatariusz powinien bra¢ pod uwage, ze
ewentualne dochodzenie roszczen od Emitenta bedzie moglo by¢ prowadzone tylko na
zasadach ogoélnych, tj. w sposob przewidziany w przepisach kodeksu cywilnego i kodeksu
postepowania cywilnego. Istnieje, zatem ryzyko, ze aktywa posiadane przez Emitenta moga
okaza¢ si¢ niewystarczajace do zaspokojenia roszczen finansowych Obligatariuszy.

3.32  Ryzyko braku adekwatno$ci inwestycji w Obligacje

Kazdy podmiot rozwazajacy inwestycje w Obligacje powinien ustali¢, czy inwestycja
w Obligacje jest dla niego odpowiednig inwestycja w danych dla niego okolicznosciach.
W szczegolnoscei, kazdy potencjalny inwestor powinien:

. posiada¢ wystarczajaca wiedze¢ 1 doswiadczenie do dokonania wlasciwej oceny
Obligacji oraz korzysci i ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Obligacje;

. posiada¢ dostgp do oraz znajomo$¢ odpowiednich narzedzi analitycznych
umozliwiajacych dokonanie oceny, w konteks$cie jego szczegdlnej sytuacji finansowe;,
inwestycji w Obligacje oraz wptywu inwestycji w Obligacje na jego ogdlny portfel
inwestycyjny;

. posiada¢ wystarczajace zasoby finansowe oraz ptynno$¢ dla poniesienia wszelkich
rodzajow ryzyka zwiazanego z inwestowaniem w Obligacje;

. w petni rozumie¢ warunki Obligacji oraz posiada¢ znajomos$¢ rynkoéw finansowych;
oraz
. posiada¢ umieje¢tnos¢ oceny (indywidualnie lub przy pomocy doradcy finansowego)

ewentualnych scenariuszy rozwoju gospodarczego, poziomu stop procentowych i
inflacji oraz innych czynnikow, ktére mogg wptynaé na inwestycje oraz zdolnos$¢ do
ponoszenia roznego rodzaju ryzyk.

Dodatkowo, dziatalno$¢ inwestycyjna realizowana przez osoby, ktére potencjalnie dokonaja
inwestycji w Obligacje, podlega przepisom regulujacym inwestycje lub ocenie albo
regulacjom przyjetym przez okreslone organy. Kazda osoba rozwazajaca inwestycje w
Obligacje powinna skonsultowa¢ si¢ ze swoimi doradcami prawnymi w celu ustalenia czy
oraz w jakim zakresie:

. Obligacje stanowia dla niej inwestycj¢ zgodng z prawem,;

. Obligacje moga by¢ wykorzystywane, jako zabezpieczenie rd6znego rodzaju
zadluzenia; oraz

. obowigzujg inne ograniczenia w zakresie nabycia lub zastawiania Obligacji przez taka
osobg.
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. Instytucje finansowe powinny uzyska¢ porade od swojego doradcy prawnego lub
sprawdzi¢ stosowne przepisy w celu ustalenia, jaka jest wtasciwa klasyfikacja Obligacji
z punktu widzenia zarzadzania ryzykiem lub podobnych zasad

Ryzyka zwigzane 7 decyzjg o wprowadzeniu Obligacji do obrotu na ASO

3.33

Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami

Gietda Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A. (,,GPW”) jako podmiot prowadzacy
ASO GPW ma prawo, zgodnie z § 11 Regulaminu ASO GPW, zawiesi¢ obrot instrumentami
dtuznymi w nastgpujacych przypadkach:

na wniosek emitenta
w przypadku uznania, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow
jezeli emitent narusza przepisy obowiagzujace w ASQO; oraz

zgodnie z §11 ust. 1la Regulaminu ASO GPW, podmiot prowadzacy ASO moze okresli¢
termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu,
odpowiednio na wniosek Emitenta Iub jezeli w ocenie podmiotu prowadzacego ASO
zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu tego terminu beda zachodzity przestanki, o
ktorych mowa w §11 ust. 1 pkt 2 lub 3.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa, GPW, jako podmiot prowadzacy ASO,
zawiesza obrot instrumentami dluznymi na okres wynikajacy z tych przepisow lub okreslony
w decyzji whasciwego organu.

Dodatkowo, zgodnie z §12 ust. 3 Regulaminu ASO GPW ASO GPW, moze zawiesi¢ obrot
instrumentami finansowymi, przed podjgciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z

obrotu. Ryzyko wykluczenia Obligacji 7 obrotu w ASO

Zgodnie z zapisami § 12 ust. 2 Regulaminu ASO GPW, GPW wyklucza instrumenty dluzne
z obrotu w ASO:

1. w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

2. jezeli zbywalnos¢ tych instrumentow stala si¢ ograniczona,

3. w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw, lub

4, w przypadku uprawomocnienia si¢ postanowienia o ogloszeniu upadtoéci emitenta

dluznych instrumentéw finansowych albo postanowienia o oddaleniu przez sad
wniosku o ogloszenie upadlosci ze wzgledu na to, Zze majatek emitenta dtuznych
instrumentow finansowych nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie
kosztéw postepowania albo postanowienia o umorzeniu przez sad postgpowania
upadtosciowego ze wzgledu na to, ze majatek emitenta dluznych instrumentow
finansowych nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow
postepowania.
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Dodatkowo, zgodnie z zapisami odpowiednio § 12 ust. 1 Regulaminu ASO GPW, GPW moze
wykluczy¢ instrumenty dtuzne z obrotu w ASO w nastgpujacych przypadkach:

. na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwo$ci uzaleznienia decyzji w tym zakresie
od spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkow,

. jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow,
. jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowiazujace w ASO,
. wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

oraz dodatkowo:

. wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze
nastgpi¢ odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potgczenia, dniem podziatu
(wydzielenia) albo z dniem przeksztalcenia.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentow dtuznych z obrotu, GPW moze
zawiesi¢ obr6t tymi instrumentami dluznymi. GPW zawiesza obrot instrumentami dtuznymi
do czasu wykonania decyzji o wykluczeniu z obrotu zgodnie z terminami okre$lonymi
odpowiednio w § 12a ust. 4 Regulaminu ASO GPW.

Zgodnie z art. 78 ust 4. Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, na zagdanie KNF GPW
jako podmiot prowadzacy ASO, wyklucza z obrotu wskazane przez KNF instrumenty
finansowe, w przypadku gdy obr6ét nimi zagraza w sposob istotny prawidtowemu
funkcjonowaniu ASO lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym ASO, lub powoduje
naruszenie interesOw inwestorow.

3.34  Ryzyka nalozenia na Emitenta kar administracyjnych przez KNF

KNF moze natozy¢ na Emitenta kary administracyjne z tytulu niewykonywania obowigzkow
przewidzianych obowiazujacymi przepisami prawa, w szczegdlnosci Ustawy o Ofercie
Publicznej oraz Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Zgodnie z art. 175 ust. 1 oraz ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, na
kazdego, kto nie wykonat lub nienalezycie wykonat obowigzek, o ktorym mowa w art. 19 ust.
1 - 7 Rozporzadzenia 596/2014, KNF moze w drodze decyzji, natozy¢ kare pieni¢zna:

. w przypadku osob fizycznych - do wysokosci 2.072.800,00 PLN;

. w przypadku innych podmiotdéw - do wysokosci 4.145.600,00 PLN;

a w przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzys$ci osiagnigtej lub straty uniknigtej
przez podmiot w wyniku naruszen, o ktorych mowa powyzej, zamiast powyzszej kary, KNF

moze nalozy¢ karg pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiagnietej korzysci lub
uniknigtej straty.

Zgodnie z art. 176a Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku, gdy
emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki wynikajgce z art. 5 Ustawy o
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Obrocie Instrumentami Finansowymi, KNF moze natozy¢ na emitenta kare pienigzng do
wysokosci 1.000.000 PLN.

Zgodnie z art. 176 ust. 1 oraz ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi w
przypadku, gdy Emitent nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowiazki, o ktorych
mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia 596/2014, KNF moze:

. w drodze decyzji, natozy¢ karg pienigzng do wysokosci 4.145.600,00 PLN lub do
kwoty stanowigcej rownowartos¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w
ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona
4.145.600,00 PLN; albo

. natozy¢ na osobg, ktora w tym okresie petnila funkcje cztonka zarzadu emitenta,
zewnetrznie zarzadzajacego ASI lub zarzadzajacego z UE w rozumieniu ustawy o
funduszach inwestycyjnych lub towarzystwa funduszy inwestycyjnych bedacego
organem funduszu inwestycyjnego zamknigtego, kare pieniezng do wysokosci
2.072.800,00 PLN.

Przepisy art. 96 ust. 6 pkt 2 oraz ust. 7 - 8a Ustawy o Ofercie Publicznej stosuje si¢
odpowiednio.

W przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnigtej lub straty uniknigtej
przez Emitenta w wyniku naruszen, o ktorych mowa w art. 176 ust. 1, zamiast kary, o ktorej
mowa we wskazanym ustepie, KNF moze natozy¢ karg pieniezna do wysokosci trzykrotnej
kwoty osiagnietej korzysci lub uniknigtej straty.

Zgodnie z art. 96 ust. 1i. oraz 1k. Ustawy o Ofercie Publicznej, jezeli emitent nie wykonuje
lub nienalezycie wykonuje obowiazki, o ktorych mowa w art. 17 ust. 1 i 4-8 Rozporzadzenia
596/2014, KNF moze wyda¢ decyzje o wykluczeniu papieréw wartoSciowych z obrotu na
rynku regulowanym, a w przypadku, gdy papiery warto$ciowe emitenta sg wprowadzone do
obrotu w alternatywnym systemie obrotu - decyzje o wykluczeniu tych papierow
warto§ciowych z obrotu w tym systemie, albo natozy¢ kare pieniezna do wysokosci
10.364.000 zt Iub kwoty stanowiacej rownowarto$¢ 2% catkowitego rocznego przychodu
wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli
przekracza ona 10.364.000 zt, albo zastosowaé obie sankcje tacznie. W przypadku, gdy jest
mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnigtej lub straty uniknigtej przez emitenta w wyniku
naruszenia obowigzkow, o ktorych mowa powyzej, zamiast ww. kary KNF moze natozy¢ kare
pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiagnigtej korzysci lub uniknigtej straty.

Ponadto, KNF moze natozy¢ kary administracyjne na wskazane podmioty lub osoby na
zasadach wskazanych w innych przepisach prawa.

3.35 Ryzyko zwiazane z wykonywaniem kompetencji nadzorczych przez KNF na gruncie
ustawy o ofercie publicznej

Ustawa o Ofercie Publicznej reguluje m.in. dodatkowe kompetencje nadzorcze KNF w
przypadku naruszenia okre$lonych przepisOw prawa lub odpowiednio uzasadnionego
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naruszenia takich przepisow prawa (w szczeg6lnosci Ustawy o Ofercie Publicznej lub
Rozporzadzenia Prospektowego) tj.

. Zgodnie z art. 17a ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej w przypadku uzasadnionego
podejrzenia naruszenia przepisoOw dotyczacych postepowania z dokumentami
informacyjnymi zwigzanymi z oferta publiczng lub ubieganiem si¢ o dopuszczenie
papierow warto§ciowych lub innych instrumentow finansowych do obrotu na rynku
regulowanym, przepisow ogdlnych Ustawy o Ofercie Publicznej lub przepisow
Rozporzadzenia Prospektowego, w zwiazku z:

1)  ubieganiem si¢ o dopuszczenie lub wprowadzenie papierow wartosciowych do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez
emitenta, podmiot, o ktorym mowa w art. 11aust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej
(podmiot wnioskujacy o dopuszczenie papierow wartosciowych do obrotu na
rynku regulowanym bez zgody ich emitenta), lub podmioty wystepujace w ich
imieniu lub na ich zlecenie,

2)  oferta publiczng, subskrypcja lub sprzedaza, dokonywanymi na podstawie tej
oferty na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez emitenta, oferujacego lub
inne podmioty uczestniczace w tej ofercie, subskrypcji lub sprzedazy w imieniu
lub na zlecenie emitenta lub oferujacego

- KNF moze zazada¢ od podmiotu prowadzacego system obrotu instrumentami finansowymi
zawieszenia obrotu papierami warto$ciowymi danego emitenta na okres umozliwiajacy
emitentowi, oferujgcemu lub podmiotowi, o ktorym mowa w art. 11a ust. 2 Ustawy o Ofercie
Publicznej (podmiot wnioskujacy o dopuszczenie papierow wartosciowych do obrotu na
rynku regulowanym bez zgody ich emitenta), przedstawienie stanowiska co do takiego
podejrzenia, nie dtuzszy jednak niz 10 dni roboczych.

Zgodnie z art. 17a ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, KNF uchyla decyzje zawierajaca
zadanie, o ktorym mowa powyzej, przed uptywem terminu 10 dni roboczych, jezeli po
przedstawieniu stanowiska przez emitenta, oferujacego lub podmiot, o ktorym mowa w art.
11a ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej (podmiot wnioskujacy o dopuszczenie papierow
warto$ciowych do obrotu na rynku regulowanym bez zgody ich emitenta), stwierdzi, ze nie
zachodza przestanki, o ktérych mowa w art. 17a ust. 1 Ustawy o Ofercie Publiczne;j.

. Zgodnie z art. 17b ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku naruszenia
przepisow dotyczacych postepowania z dokumentami informacyjnymi zwigzanymi z
oferta publiczng Iub ubieganiem si¢ o dopuszczenie papieréw wartosciowych lub
innych instrumentéw finansowych do obrotu na rynku regulowanym, przepisow
ogolnych Ustawy o Ofercie Publicznej lub przepiséw Rozporzadzenia Prospektowego
w zwiazku z:

1)  ubieganiem si¢ o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw wartosciowych do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez
emitenta, podmiot, o ktorym mowa w art. 11a ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej
(podmiot wnioskujacy o dopuszczenie papierow wartosciowych do obrotu na
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rynku regulowanym bez zgody ich emitenta), lub podmioty wystepujace w ich
imieniu lub na ich zlecenie,

2) oferta publiczng, subskrypcja lub sprzedaza, dokonywanymi na podstawie tej
oferty na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez emitenta, oferujacego lub
inne podmioty uczestniczace w tej ofercie, subskrypcji lub sprzedazy w imieniu
lub na zlecenie emitenta lub oferujacego

- KNF moze zazada¢ od podmiotu prowadzacego system obrotu instrumentami finansowymi
zawieszenia obrotu papierami warto§ciowymi danego emitenta.

Zgodnie z art. 17b ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, w Zadaniu, o ktorym mowa w powyzej,
KNF moze wskaza¢ termin, do ktorego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec
przedtuzeniu, jezeli zachodza uzasadnione obawy, ze w dniu jego uplywu beda zachodzity
przestanki, o ktérych mowa powyzej.

Zgodnie z art. 17b ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej, KNF niezwlocznie uchyla decyzje
zawierajaca zadanie, o ktorym mowa w art. 17b ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, w
przypadku stwierdzenia, ze nie zachodza przestanki, o ktorych mowa w art. 17b ust. 1 Ustawy
o Ofercie Publiczne;.

3.36 Ryzyka nalozenia na Emitenta kar regulaminowych przez podmiot prowadzacy ASO

Zgodnie z § 17c ust. 1 Regulaminu ASO GPW, w przypadku gdy emitent nie przestrzega
zasad lub przepisow obowigzujacych w ASO GPW lub nie wykonuje albo wykonuje
nienalezycie obowiazki, o ktérych mowa w rozdziale V Regulaminu ASO GPW, w
szczegoblnosci o ktorych mowa w § 15a, § 15b lub w § 17-17b Regulaminu ASO GPW, GPW
moze, w zalezno$ci od stopnia i zakresu powstatlego naruszenia lub uchybienia, upomniec¢
emitenta zgodnie z § 17c ust. 1 pkt 1 Regulaminu ASO GPW lub zgodnie z § 17 c ust. 1 pkt
2 Regulaminu ASO GPW nalozy¢ na Emitenta kar¢ pienigzng w wysokosci do 50.000 zt.

Zgodnie z § 17¢ ust. 3 Regulaminu ASO GPW w przypadku gdy emitent nie wykonuje
natozonej na niego kary lub pomimo jej nalozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepisow
obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu, badZz nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowiazki okre§lone w rozdziale V Regulaminu ASO GPW, lub tez nie wykonuje
obowigzkéw natozonych na niego na podstawie § 17¢ ust. 2 Regulaminu ASO GPW, GPW
moze natozy¢ na emitenta kare pieni¢zna, przy czym kara ta tacznie z karg pieni¢zng natozong
na podstawie § 17c ust. 1 pkt 2 Regulaminu ASO GPW nie moze przekracza¢ 50.000 z1.

3.37  Ryzyko wstrzymania rozpoczecia obrotu Obligacjami

Zgodnie z art. 78 ust. 2-3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, GPW, jako podmiot
prowadzacy ASO, na zgdanie KNF, wstrzymuje wprowadzenie instrumentoéw finansowych
do obrotu w ASO lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami
finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni. Ponadto, w przypadku, gdy obrot okreslonymi
instrumentami finansowymi jest dokonywany w okoliczno$ciach wskazujacych na mozliwo$é
zagrozenia prawidlowego funkcjonowania ASO lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w
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3.38

tym ASO, lub naruszenia interesow inwestorow, KNF moze zazada¢ od ASO GPW
zawieszenia obrotu tymi instrumentami finansowymi.

Ryzyko zwigzane z notowaniem Obligacji

Zgodnie z art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi firma inwestycyjna
prowadzaca ASO moze podja¢ decyzje o zawieszeniu lub wykluczeniu papierow
warto§ciowych lub instrumentéw finansowych niebedacych papierami warto$ciowymi z
obrotu, w przypadku gdy instrumenty te przestaty spelnia¢ warunki obowigzujace na tym
rynku, pod warunkiem, zZe nie spowoduje to znaczacego naruszenia interesoOw inwestorow lub
zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku.

Ponadto zgodnie z art. 78 ust 4d Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi w przypadku
zawieszenia lub wykluczenia z obrotu w ASO na podstawie ust. 4a KNF wystepuje do
podmiotow prowadzacych ASO z zadaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu tego
instrumentu finansowego, w przypadku gdy takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu
zwigzane jest z podejrzeniem wykorzystania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia
informacji poufnej, manipulacji na rynku lub podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji
informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym zgodnie z przepisami art. 7 i art.
17 Rozporzadzenia 596/2014, chyba ze takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu mogloby
spowodowa¢ powazng szkode dla intereséw inwestorow lub prawidtowego funkcjonowania
rynku.

Inne ryzyka

3.39

3.40

Ryzyko zwiazane z przestrzeganiem Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku

Zgodnie z Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady nr 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku (Rozporzadzenie Market Abuse Regulation
- MAR), w przypadku gdy Emitent dopusci si¢ manipulacji, wykorzystania lub bezprawnego
ujawniania informacji poufnych organy panstwowe moga natozy¢ na niego administracyjne
sankcje pienigzne, ktéorych maksymalna wysoko$§¢ powinna stanowi¢ co najmniej
rownowarto$¢ 15 milionow EUR lub 15% catkowitych rocznych obrotow podmiotu
dominujacego Emitenta najwyzszego szczebla. Ponadto, Rozporzadzenie MAR przewiduje,
ze naruszenie przez Emitenta obowigzkow zwigzanych z prowadzeniem list oséb
posiadajacych dostgp do informacji poufnych lub transakcjami oséb pelniacych obowiazki
zarzadcze powinno wigzac si¢ z mozliwos$cig nalozenia na niego kary pieni¢znej w wysokosci
co najmniej rownowartosci 1 miliona EUR.

Ryzyko zwiazane z istotng zmiana metody obliczania wskaznika referencyjnego

Zgodnie z Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8
czerwca 2016 r. w sprawie indeksow stosowanych jako wskazniki referencyjne w
instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy
inwestycyjnych i zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzadzenie
(UE) nr 596/2014 (,,BMR”), wskaznik referencyjny WIBOR jest parametrem finansowym o
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charakterze dynamicznym, nie tylko w zakresie zmian jego warto$ci spowodowanych
czynnikami ekonomicznymi, ale rOwniez w zakresie zmian jego wartosci spowodowanych
decyzjami GPW Benchmark S.A. jako administratora wskaznika, ktére mozna
zakwalifikowa¢ jako istotng zmian¢ sposobu jego ksztattowania. Wprowadzenie istotnej
zmiany metody opracowywania wskaznika referencyjnego WIBOR przez GPW Benchmark
S.A. moze by¢ konieczne np. w celu spetnienia wymogdéw BMR w zakresie zapewnienia, ze
metoda opracowywania danego wskaznika referencyjnego jest dokladna, rzetelna,
odpowiednia i reprezentatywna dla rzeczywisto$ci rynkowej i gospodarczej, ktora wskaznik
ten mierzy. Zmiana metody sporzadzania wskaznika referencyjnego WIBOR moze wptynac
na jego wysokos$¢, a w konsekwencji na warto$¢ swiadczen wynikajacych z Obligacji.

3.41  Ryzyko zwiazane z zastapieniem WIBOR przez inny Wskaznik Referencyjny

Niezaleznie od ryzyka zmiany wskaznika referencyjnego WIBOR, istnieje ryzyko trwatego
lub czasowego zawieszenia publikowania wskaznika referencyjnego WIBOR przez GPW
Benchmark S.A.

W lipcu 2022 r. rozpoczgta dziatalnos¢ Narodowa Grupa Robocza ds. reformy wskaznikow
referencyjnych (,,Narodowa Grupa Robocza”) w zwiazku z planowang reforma
wskaznikow referencyjnych w Polsce. Prace Narodowej Grupy Roboczej miaty na celu
zapewnienie wiarygodnosci, przejrzystosci i rzetelnosci opracowywania i stosowania nowego
wskaznika referencyjnej stopy procentowej. W dniu 27 wrzesnia 2022 r. Komitet Sterujacy
Narodowej Grupy Roboczej powotany w zwiazku z reforma wskaznikow referencyjnych
(,KS NGR”) zaakceptowat mape¢ drogowa procesu wskaznikow referencyjnych WIBOR oraz
WIBID (Warsaw Interbank Bid Rate), ktora podlegata dalszym zmianom.

Jedng z ostatnich odslon powyzszego procesu reformy wskaznikow referencyjnych jest
komunikat KNF z dnia 18 maja 2026 roku, zgodnie z ktorym WIBOR ma zosta¢ zastgpiony
przez POLSTR (wybrany przez KS NGR w grudniu 2024 r. jako docelowy wskaznik
referencyjny), a ostatnim dniem opracowywania oraz publikacji wskaznika referencyjnego
WIBOR bedzie 31 grudnia 2036 roku. Ponadto od 1 stycznia 2027 roku WIBOR powinien
stuzy¢ wylacznie do wygaszenia instrumentéw finansowych wyemitowanych przed ta data.
Powyzsze etapy procesu reformy wskaznikdéw referencyjnych nie wplywaja (na moment
sporzadzenia niniejszych czynnikéw ryzyka) na planowang emisj¢ Obligacji ktore maja
zosta¢ wyemitowane jeszcze w 2026 r. Emisja ta zostanie przeprowadzona z wykorzystaniem
wskaznika referencyjnego WIBOR, ktéory na potrzeby takich instrumentow bedzie
publikowany do konca 2036 ., tj. po planowanym Dniu Wykupu Obligacji.

Niezaleznie od powyzszego, w okresie po emisji Obligacji zastosowanie klauzuli awaryjnej
uregulowanej w Warunkach Emisji, w pewnych sytuacjach, moze spowodowac¢ odmienny
sposob obliczenia Kwoty Odsetek, a w konsekwencji wartos¢ Kwoty Odsetek obliczona przez
Agenta Kalkulacyjnego moze rozni¢ si¢ od kwoty odsetek jaka bylaby obliczona w
szczegblnosci na podstawie klauzuli awaryjnej rekomendowanej przez Narodowa Grupe
Robocza albo na podstawie zamiennika dla WIBOR okreslonego w drodze rozporzadzenia
przez ministra wlasciwego do spraw instytucji finansowych.
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Mimo ze istota korekty spreadu jest wyréwnanie roznicy pomiedzy wysokoscig wskaznika
referencyjnego, ktory jest zamieniany z nowym wskaznikiem referencyjnym, to na dzien
sporzadzenia niniejszych czynnikdéw ryzyka nie jest mozliwe okreslenie, czy taka zmiana w
rzeczywistosci zwiekszy albo zmniejszy koszt obstugi zadtuzenia Emitenta z tytutu Obligacji
oraz, z perspektywy inwestora, wysokosci odsetek naliczanych od Obligacji.

4. CEL EMISJI DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH, JEZELI ZOSTAL
OKRESLONY

Cel emisji Obligacji w rozumieniu Ustawy o Obligacjach nie zostal okreslony.
5. OKRESLENIE RODZAJU DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Obligacje zostaly wyemitowane jako papiery wartoSciowe na okaziciela, zdematerializowane, zgodnie
zart. 8 ust. 5 Ustawy o Obligacjach w zw. z art. 7 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi,
na podstawie:

. uchwaty nr 1 Zarzadu Emitenta z dnia 28 sierpnia 2026 r. w sprawie ustanowienia programu
emisji obligacji przez Spotke Robyg S.A. z siedzibg w Warszawie oraz wielokrotnego
emitowania obligacji w ramach programu emisji;

. uchwaty nr 1/2026 Rady Nadzorczej Emitenta z dnia 24 sierpnia 2026 r. w sprawie wyrazenia
zgody na ustanowienie przez Spélke programu emisji obligacji o wartosci maksymalnej
200.000.000 PLN i zacigganie zobowiazan w drodze emisji przez Spotke obligacji w jednej lub
wielu seriach do maksymalnej wartosci Programu Emisji;

. uchwaty nr 1 Zarzadu Emitenta z dnia 6 pazdziernika 2026 r., w sprawie emisji obligacji serii
PI, okre$lenia marzy oraz tacznej maksymalnej warto$ci nominalnej emitowanych obligacji serii
PI;

. uchwaty nr 1 Zarzadu Emitenta z dnia 8 pazdziernika 2026 r. uchwaly w przedmiocie

warunkowej emisji i przydziatu obligacji serii PI emitowanych w ramach programu emisji
obligacji do kwoty 200.000.000 PLN

Niniejsza Nota Informacyjna obejmuje nastgpujace Obligacje:

Seria Kod ISIN Nazwa Dzien Emisji Dzien Wykupu
skrocona
Catalyst

PI PLROBYGO00347 | RBGI1030 | 22 pazdziernika 22 pazdziernika 2030 r.

(seria 2026 r.

objeta

niniejsza

Nota)

Obligacje zostang wyemitowane w ramach programu emisji obligacji do kwoty 200.000.000 PLN
(stownie: dwiescie miliondéw ztotych) realizowanego na podstawie umowy emisyjnej zawartej w dniu
28 sierpnia 2026 r. pomigdzy ROBYG S.A. oraz Bank Polska Kasa Opieki S.A. (,,Program Emisji
Obligacji” albo ,,Program Emisji”).
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8.1

8.2

8.3

8.4

8.5

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej Emitent nie wyemitowal jeszcze zadnych
obligacji w ramach Programu Emisji Obligacji.

WIELKOSC EMISJI

W ramach serii PI zostalo wyemitowanych do 200.000 sztuk Obligacji o warto$ci nominalnej 1.000
PLN kazda. Laczna warto$¢ nominalna wszystkich Obligacji serii PI, ktore obejmuje niniejsza Nota
Informacyjna, wynosi do 200.000.000 PLN (stownie: dwiescie milionow zlotych).

WARTOSC NOMINALNA I CENA EMISYJNA DLUZNYCH INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH LUB SPOSOB JEJ USTALENIA

Wartos¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000 PLN.
Cena emisyjna jednej Obligacji byta réwna jej warto$ci nominalnej i wynosita 1.000 PLN.

INFORMACJE O WYNIKACH SUBSKRYPCJI LUB SPRZEDAZY DLUZNYCH
INSTRUMENTOW  FINANSOWYCH BEDACYCH PRZEDMIOTEM  WNIOSKU
O WPROWADZENIE, ZGODNIE Z ZAKRESEM OKRESLONYM W § 10 ZALACZNIKA NR
4 DO REGULAMINU ALTERNATYWNEGO SYSTEMU OBROTU

Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji lub sprzedazy

Obligacje zostaty zaoferowane w sposob okreslony w art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach, tj. w trybie
oferty publicznej, z ktorej przeprowadzeniem nie wigze si¢ obowiazek sporzadzenia prospektu
emisyjnego zgodnie z art. 1 ust. 4 pkt a Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktory ma by¢ publikowany w zwiazku z
oferta publiczng papieréw warto§ciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym
oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (oferta skierowana byla wylgcznie do inwestorow
kwalifikowanych). Otwarcie subskrypcji nastapito w dniu 6 pazdziernika 2026 r., a zakonczenie
subskrypcji nastgpito w dniu 7 pazdziernika 2026 r.

Data przydzialu instrumentéw finansowych

Obligacje zostaly przydzielone inwestorom w dniu 8 pazdziernika 2026 r. — warunkowo, a w Dniu
Emisji - definitywnie.

Liczba instrumentéw finansowych objetych subskrypcja lub sprzedaza

Subskrypcja byto objetych do 200.000 sztuk Obligacji.

Stopa redukcji w poszczegolnych transzach, w przypadku, gdy choé¢ w jednej transzy liczba
przydzielonych instrumentéw finansowych byla mniejsza od liczby papieréw wartosciowych, na
ktore zlozono zapisy

Srednia stopa redukcji wyniosta 0%.

Liczba instrumentéw finansowych, ktére zostaly przydzielone w ramach przeprowadzonej
subskrypcji lub sprzedazy

Przydzielono 200.000 sztuk Obligacji.
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8.6

8.7

8.8

8.9

8.10

8.11

8.12

Cena, po jakiej instrumenty finansowe byly nabywane (obejmowane)

Cena, po jakiej nabywano Obligacje wynosita 1.000 PLN za jedna Obligacj¢ i byta rowna wartos$ci
nominalnej jednej Obligacji.

Wartos¢ nominalna instrumentéw finansowych
1.000 PLN

Liczba oso6b, ktére zlozyly zapisy na instrumenty finansowe objete subskrypcja lub sprzedaza
w poszczegllnych transzach

W ramach subskrypcji Obligacji o§wiadczenie o przyj¢ciu propozycji nabycia Obligacji ztozyto 31
podmiotoéw (w tym subfundusze).

Liczba o0s6b, ktéorym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej
subskrypcji lub sprzedazy w poszczegolnych transzach

W  ramach przeprowadzonej subskrypcji przydzielono Obligacje 31 inwestorom (w tym
subfunduszom).

Informacja czy osoby, ktorym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej
subskrypcji lub sprzedazy w poszczegélnych transzach, sa podmiotami powigzanymi z
emitentem w rozumieniu przepiséw § 4 ust. 6 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu

Osoby ktorym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej subskrypcji nie sg
podmiotami powigzanymi z emitentem w rozumieniu przepisow § 4 ust. 6 Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu

Nazwa (firma) subemitentow, ktérzy objeli instrumenty finansowe w ramach wykonywania
umow o subemisje, z okresleniem liczby papieréw wartoSciowych, ktére objeli, wraz z faktyczna
cena jednostki instrumentu finansowego (cena emisyjna lub sprzedazy, po odliczeniu
wynagrodzenia za objecie jednostki instrumentu finansowego, w wykonaniu umowy subemisji,
nabytej przez subemitenta)

Emitent nie zawart uméw o subemisje.

Laczne okreslenie wysokos$ci kosztow, ktore zostaly zaliczone do kosztéw emisji, ze wskazaniem
wysokosci kosztéw wedlug ich tytuléw, w podziale przynajmniej na koszty: a) przygotowania
i przeprowadzenia oferty; b) wynagrodzenia subemitentow, dla kazdego oddzielnie;
¢) sporzgdzenia dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem kosztéw doradztwa;
i d) promocji oferty - wraz z metodami rozliczenia tych kosztéw w ksiegach rachunkowych i
sposobem ich ujecia w sprawozdaniu finansowym Emitenta

= Koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty wyniosty 1 360 tys. PLN (netto),
. Emitent nie zawart uméw o subemisje,
= Koszty sporzadzenia dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem kosztoéw doradztwa

wyniosty 5 tys. tys. PLN (netto), oraz
= Emitent nie poniost kosztow na promocje oferty.

. Laczne koszty emisji Obligacji wyniosty 1 365 ty$ tys. PLN (netto).
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9.1

WARUNKI WYKUPU I WARUNKI WYPLATY OPROCENTOWANIA DLUZNYCH
INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Warunki wykupu dluznych instrumentéw finansowych

Wykup Obligacji w Dniach Wykupu

Obligacje beda wykupywane w Dniu Wykupu (tj. 22 pazdziernika 2030 r.) lub datach
przedterminowego wykupu na zadanie Emitenta (,,opcja call”), lub w datach wczesniejszego wykupu
- zgodnie z postanowieniami Punktu 8 (Wykup Obligacji), 10 (Wczesniejszy Wykup w Przypadku
Wystgpienia Podstawy Wczesniejszego Wykupu), 11 (Brak Platnosci) oraz 12 (Likwidacja, Polgczenie,
Podzial lub Przeksztatcenie) Warunkéw Emisji. Z tytutu kazdej Obligacji w Dniu Wykupu albo innej
dacie wskazanej w zdaniu poprzednim Emitent jest zobowigzany do dokonania ptatnosci na rzecz

Obligatariuszy Kwoty Wykupu.

Obligacje wykupione w caloséci zostang umorzone.

Wykup Obligacji przed Dniem Wykupu na zadanie Emitenta

Zgodnie z postanowieniami Punktu 8.3 Warunkéw Emisji, Emitent jest uprawniony do
przedterminowego wykupu catoSci lub czgsci Obligacji w Dniach Platnosci Odsetek (,,Dni
Przedterminowego Wykupu”), przy czym Dzien Przedterminowego Wykupu moze przypadaé
najwczesniej w Dniu Platnosci Odsetek przypadajacym 23 pazdziernika 2028 r. Emitent jest
uprawniony do dokonania przedterminowego wykupu co najmniej 25% wartosci nominalnej Obligacji.
W przypadku, gdy wartos¢ nominalna Obligacji pozostajaca do wykupu bedzie mniejsza niz iloczyn
wskazany w zdaniu poprzednim, Emitent dokonujac przedterminowego wykupu bedzie zobowigzany
wykupi¢ wszystkie Obligacje, ktore na dany Dzien Przedterminowego Wykupu nie zostaly wykupione.
Emitent zawiadomi wszystkich Obligatariuszy o skorzystaniu z prawa przedterminowego wykupu nie
pdzniej niz trzydziesci dni przed takim Dniem Przedterminowego Wykupu.

Zgodnie z Punktem 8.3.6 Warunkow Emisji przedterminowy wykup Obligacji nastapi poprzez zaptate
przez Emitenta na rzecz Obligatariusza w danym Dniu Przedterminowego Wykupu kwot wskazanych
w tabeli ponizej, wraz z Kwota Odsetek za dany Okres Odsetkowy obliczong zgodnie z
postanowieniami Punktu 7 (Oprocentowanie) Warunkdéw Emisji.
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Kwota platnosci za kazda Obligacje Dzien Przedterminowego
Wykupu
100,5 % wartosci nominalnej jednej Obligacji Na koniec 4. Okresu Odsetkowego
100,5 % wartosci nominalnej jednej Obligacji Na koniec 5. Okresu Odsetkowego
100,5 % wartosci nominalnej jednej Obligacji Na koniec 6. Okresu Odsetkowego
100,25 % warto$ci nominalnej jednej Obligacji Na koniec 7. Okresu Odsetkowego

W przypadku wczesniejszego wykupu Obligacji na zadanie Emitenta zgodnie z Regulacjami KDPW
obrét Obligacjami powinien byé zawieszony od drugiego dnia roboczego poprzedzajacego Dzien
Ustalenia Praw do Kwoty Wykupu.

9.2 Wykup Obligacji przed Dniem Wykupu na zadanie Obligatariusza

Obligatariuszowi nie przyshiguje prawo do przedterminowego wykupu Obligacji przed Dniem
Wykupu, z zastrzezeniem postanowien dotyczacych wczesniejszego i natychmiastowego wykupu

Obligacji w przypadku

] wystgpienia Podstawy Wczesniejszego Wykupu (zgodnie z Punktem 10 Warunkéw Emisji),
oraz

] braku ptatnosci z Obligacji (zgodnie z Punktem 11 Warunkéw Emisji).

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej nie wystapity przestanki uprawniajace
Obligatariuszy do wystapienia z zadaniem wcze$niejszego wykupu Obligacji na podstawie wyzej
wskazanych przestanek.

Natychmiastowy wykup obligacji w zwigzku z likwidacja, podzialem, polaczeniem lub
przeksztalceniem Emitenta

W przypadku likwidacji Emitenta lub tez podzialu potaczenia lub przeksztalcenia Emitenta (jezeli
podmiot, ktory wstapit w obowigzki Emitenta z tytutu obligacji, zgodnie z Ustawg o Obligacjach nie
posiada uprawnien do ich emitowania), Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi (zgodnie z
Punktem 12 Warunkow Emisji).

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej nie wystapily przestanki wskazane powyze;j.
Warunki wyplaty oprocentowania

Obligacje sa oprocentowane poczawszy od Dnia Emisji (wlacznie z tym dniem) do Dnia Wykupu lub
dnia wczesniejszego wykupu (z wylaczeniem tego dnia), z zastrzezeniem Punktu 10 (Wczesniejszy
Wykup w Przypadku Wystgpienia Podstawy Wczesniejszego Wykupu), Punktu 11 (Brak Platnosci) i
Punktu 12 (Likwidacja, Polgczenie, Podziat lub Przeksztalcenie) Warunkéw Emisji wedlug Stawki
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Referencyjnej (tj. 6-miesigczny WIBOR) ustalanej w kazdym Dniu Ustalenia Stopy Procentowej,

powiekszonej o Marzg w wysokosci 2,10%.

Odsetki przypadajace na jedng Obligacj¢ beda naliczane wedlug nastepujacej formuty:

gdzie:

KO

SB

LD

KO = N*(SB)* LD/365

oznacza Kwote Odsetek od jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy
oznacza warto$¢ nominalng jednej Obligacji

oznacza sum¢ Marzy oraz Stopy Bazowej z Dnia Ustalenia Stopy Procentowej (okreslonej w
punktach procentowych do dwoch miejsc po przecinku)

oznacza rzeczywistg liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do najblizszego grosza (p6t grosza bedzie zaokraglane w gore).

Kwota Odsetek od Obligacji obliczana bgdzie przez Agenta Kalkulacyjnego. Od dnia wprowadzenia
Obligacji do obrotu na Rynek ASO tabele odsetkowe dla kazdego Okresu Odsetkowego beda
przekazywane zgodnie z odpowiednimi regulacjami podmiotu prowadzacego Rynek ASO.

9.3 Stopa Bazowa (w tym Wskaznik Alternatywny i Korekta (o ile bedzie miala zastosowanie))

zostanie ustalona zgodnie z BMR (w zakresie, w jakim to ma zastosowanie) w nastepujacy sposob:

9.3.1

9.3.2

933

934

9.3.5

Stopa Bazowa zostanie okreslona w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej. Stopa Bazowa
bedzie rowna stawce WIBOR dla Wtasciwego Tenoru publikowanej w Dniu Ustalenia Stopy
Procentowej;

Jezeli Stopa Bazowa okreslona dla danego Okresu Odsetkowego bedzie nizsza niz zero, to
do ustalenia wysoko$ci Stopy Procentowej w tym Okresie Odsetkowym przyjmuje sig, ze
Stopa Bazowa w tym Okresie Odsetkowym wynosi zero;

W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie moze by¢ ustalona zgodnie z powyzszymi
postanowieniami, a brak mozliwosci ustalenia Stopy Bazowej nie jest zwigzany z
Ogloszeniem Konca Publikacji, Stopa Bazowa jest roOwna ostatniej dostgpnej wartosci
WIBOR dla Wtasciwego Tenoru;

Jesli brak dostepnosci stawki stosowanej do wyznaczania Stopy Bazowej bedzie zwigzany
z Ogloszeniem Konca Publikacji WIBOR lub gdy nastapi Brak Zezwolenia WIBOR,
Wskaznik Alternatywny trwale zastapi t¢ stawke w celu wyznaczenia Stopy Bazowej. W
innym przypadku stawka ta jest ponownie stosowana dla ustalenia Stopy Bazowej od Dnia
Ustalenia Stopy Procentowej, w ktorym bedzie ona ponownie dostepna;

Wskaznik Alternatywny ustala si¢ zgodnie z jedna z nastgpujacych metod:

(a) Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktéry zostal wskazany do
stosowania zamiast danego wskaznika w ustawie lub rozporzadzeniu do ustawy;

(b) Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktory rekomendowato (w
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najnowszej wydanej rekomendacji) do stosowania zamiast danego wskaznika
ciato, grupa lub organizacja powotana w celu wskazania zamiennika dla danego
wskaznika, na podstawie przepisow prawa lub w inny sposob przez organ
panstwowy lub inny organ wladzy publicznej;

(©) Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktory rekomendowata do
stosowania zamiast WIBOR Komisja Nadzoru Finansowego; albo

(d) Wskaznikiem Alternatywnym jest stopa referencyjna stosowana przez Narodowy
Bank Polski.

9.3.6 Metody, o ktorych mowa w punkcie 9.3.5 powyzej, stosuje si¢ w kolejnosci od punktu
9.3.5(a) do punktu 9.3.5(d). Kolejna metoda jest stosowana, gdy poprzednia metoda nie da
rezultatu do Dnia Ustalenia Stopy Procentowej wiacznie z tym dniem (w przypadku, gdy
okreslony Podmiot Wyznaczajacy nie wskaze Wskaznika Alternatywnego).

9.3.7 Po ustaleniu Wskaznika Alternatywnego Korekta zostaje ustalona zgodnie z nastgpujacymi
zasadami:

(a) raz ustalona Korekta jest stosowana przez caly czas stosowania Wskaznika
Alternatywnego;

(b) jezeli w danej metodzie ustalenia Wskaznika Alternatywnego, o ktorych mowa w
punktach od 9.3.5(a) do 9.3.5(c) powyzej:

) Podmiot Wyznaczajacy, na podstawie rekomendacji ktérego ustalono
Wskaznik Alternatywny, wskazal Korekte — stosuje si¢ taka Korektg ;

(i1) Podmiot Wyznaczajacy, na podstawie rekomendacji ktérego ustalono
Wskaznik Alternatywny, wskazal aby nie stosowa¢ Korekty — nie
stosuje si¢ Korekty ;

(©) jezeli w danej metodzie ustalenia Wskaznika Alternatywnego, o ktorych mowa w
punktach od 9.3.5(a) do 9.3.5(c) powyzej Podmiot Wyznaczajacy nie odnidst si¢
do Korekty lub gdy Wskaznik Alternatywny zostal wyznaczony zgodnie z
metoda, o ktérej mowa w punkcie 9.3.5(d) powyzej:

@) Korekta jest rowna historycznej medianie roéznic pomigdzy WIBOR
oraz Wskaznikiem Alternatywnym;

(i1) mediana rdéznic jest ustalana:

(A) za okres 60 miesiecy przed dniem, w ktorym WIBOR
przestat by¢ publikowany (gdy nastapito Ogloszenie Konca
Publikacji) albo pierwszym dniem, w ktérym Wskaznik
Alternatywny jest stosowany (gdy WIBOR nie zostat
opublikowany ale nie nastgpilo Ogloszenie Konca
Publikacji) albo dniem w ktorym wystapit Brak Zezwolenia
WIBOR;

(B) biorac pod uwagg, kazdy dzien z badanego okresu, w
ktérym byt publikowany zaréwno WIBOR jak i Wskaznik
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Alternatywny.

9.3.8 Procedura wyboru Wskaznika Alternatywnego oraz ustalenia Korekty w zwiazku z
Ogloszeniem Konca Publikacji lub Brakiem Zezwolenia WIBOR jest przeprowadzana tylko
raz (ten sam Wskaznik Alternatywny oraz Korekta sa stosowane zamiast WIBOR takze w
kolejnych Dniach Ustalenia Stopy Procentowej).

9.3.9 Wskaznik Alternatywny oraz Korekta sa wyznaczane na rzecz Emitenta przez Agenta
Kalkulacyjnego albo inny profesjonalny podmiot, jezeli taki podmiot zostat wyznaczony
uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy za zgoda Emitenta. Emitent opublikuje w sposob
okreslony w punkcie 15 (Zawiadomienia) Warunkéw Emisji, informacje o podmiocie, o
ktorym mowa powyzej, ze wskazaniem danych tego podmiotu, a takze wybranego
Wskaznika Alternatywnego oraz (po jej sporzadzeniu) metode obliczania Korekty lub opini¢
tego podmiotu, ze Korekta nie jest wymagana.

9.3.10  Jesli Wskaznik Alternatywny jest publikowany z dotu, przez co nie jest on dostepny dla
Okresu Odsetkowego w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej, Dzien Ustalenia Stopy
Procentowej ulega odpowiedniemu przesunigciu do czasu publikacji Wskaznika
Alternatywnego dla danego Okresu Odsetkowego, z uwzglednieniem standardu rynkowego
lub tresci rekomendacji, zgodnie z ktora zostat ustalony Wskaznik Alternatywny.

9.3.11 W przypadku gdy zgodnie z punktem 9.3.4 Wskaznik Alternatywny trwale zastagpi WIBOR,
postanowienia punktéw 9.3.3 — 9.3.8 odnoszace si¢ do WIBOR stosuje si¢ odpowiednio do
tego Wskaznika Alternatywnego z uwzglednieniem ewentualnej Korekty.

9.3.12  Zmiana metody obliczania WIBOR lub Wskaznika Alternatywnego ogloszona przez jego
administratora, w tym zmiana uznana przez administratora za istotng zmiang, nie stanowi
podstawy do zmiany Warunk6éw Emisji lub stosowania Korekty.

9.3.13 Agent Kalkulacyjny, z zastrzezeniem punktu 9.3.10 powyzej, bedzie dokonywat ustalenia
Stopy Bazowej zgodnie z postanowieniami punktéw 9.3.1 - 9.3.12 oraz bedzie obliczat
Odsetki od jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy nie pdzniej niz w Dniu Roboczym
nastgpujacym po Dniu Ustalenia Stopy Procentowej. Wszelkie ustalenia i obliczenia zostang
dokonane przez Agenta Kalkulacyjnego w sposob oraz wedlug zasad okre§lonych w
Warunkach Emisji z zachowaniem nalezytej staranno$ci wynikajacej z zawodowego
charakteru prowadzonej przez Agenta Kalkulacyjnego dziatalno$ci.

Jezeli Stopa Bazowa okres$lona dla danego Okresu Odsetkowego bedzie nizsza niz zero, to do ustalenia
wysokosci oprocentowania w tym Okresie Odsetkowym przyjmuje si¢, ze Stopa Bazowa w tym
Okresie Odsetkowym wynosi zero.

W Dniu Ustalenia Stopy Procentowej przypadajacym przed danym Dniem Platnosci Odsetek, Agent
Kalkulacyjny zawiadomi Emitenta o wysokosci Stopy Bazowej i o wysokosci Kwoty Odsetek dla
danego Okresu Odsetkowego. Emitent bedzie informowat KDPW o wysokosci Kwoty Odsetek zgodnie
z Regulacjami KDPW, a od dnia wprowadzenia Obligacji do obrotu na Rynek ASO tabele odsetkowe
dla kazdego Okresu Odsetkowego beda przekazywane zgodnie z odpowiednimi regulacjami podmiotu
prowadzacego Rynek ASO, z zastrzezeniem punktu 9.3.10 powyze;j.

Odsetki ptatne w PLN w Dniach Platno$ci Odsetek wskazanych w tabeli ponizej lub — w przypadku
ptatnosci odsetek w dacie wczesniejszego wykupu — odpowiednio w takiej dacie wczeSniejszego
wykupu.
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9.4

Numer Poczatek Okresu Dzien Ustalenia Praw | Dzien Platnosci Odsetek /
OKkresu Odsetkowego Koniec Okresu
Odsetkowego Odsetkowego
(wlacznie z tym dniem)
(z wylaczeniem tego
dnia)
I 22 pazdziernika 2026 r. 14 kwietnia 2027 r. 22 kwietnia 2027 r.
II 22 kwietnia 2027 r. 14 pazdziernika 2027 r. 22 pazdziernika 2027 r.
1 22 pazdziernika 2027 r. 13 kwietnia 2028 r. 24 kwietnia 2028 r.
v 24 kwietnia 2028 r. 13 pazdziernika 2028 r. 23 pazdziernika 2028 r.
A" 23 pazdziernika 2028 r. 13 kwietnia 2029 r. 23 kwietnia 2029 r.
VI 23 kwietnia 2029 r. 12 pazdziernika 2029 r. 22 pazdziernika 2029 r.
vl 22 pazdziernika 2029 r. 12 kwietnia 2030 r. 23 kwietnia 2030 r.
VIII 23 kwietnia 2030 r. 14 pazdziernika 2030 r. 22 pazdziernika 2030 r.

Platnosci z tytulu Obligacji

Emitent zgodnie z Warunkami Emisji bedzie dokonywal na rzecz Obligatariuszy platnosci
odpowiednich $wiadczen z tytulu Obligacji w odpowiednich Dniach Platnosci oraz w dniach
wczesdniejszego wykupu zgodnie z postanowieniami Punktu 8 (Wykup Obligacji), 10 (Wczesniejszy
Wykup w Przypadku Wystgpienia Podstawy Wczesniejszego Wykupu), 11 (Brak Platnosci) i 12
(Likwidacja, Potgczenie, Podzial lub Przeksztatcenie) Warunkow Emisji. Jezeli dzien, w ktorym ma
nastapi¢ ptatnos$¢ nie bedzie Dniem Roboczym, ptatno$¢ nastgpi w najblizszym Dniu Roboczym
przypadajacym po tym dniu, bez prawa zadania odsetek za op6znienie lub zwtoke lub jakichkolwiek
innych dodatkowych ptatnosci.

Ptatnosci dokonywane beda za posrednictwem KDPW oraz podmiotow prowadzacych Rachunki
Obligacji zgodnie z aktualnymi Regulacjami KDPW. Platno$ci beda dokonywane na rzecz podmiotow,
ktorych prawa z Obligacji s zarejestrowane na Rachunkach Obligacji w Dniu Ustalenia Praw, przy
czym w przypadku Obligacji zapisanych na Rachunku Zbiorczym ptatnosci bedg przekazane
posiadaczowi takiego Rachunku Zbiorczego.

Miejscem spelnienia $wiadczenia pieni¢znego z Obligacji bedzie siedziba podmiotu prowadzacego
Rachunek Obligacji, na ktory zostana przekazane Obligatariuszowi $rodki z tytutu posiadanych przez
niego Obligacji.
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10.

11.

Szczegdtowe zasady dokonywania ptatnosci z tytutu Obligacji zostaty opisane w Punkcie 5 Warunkow
Emisji.

WYSOKOSC I FORMY EWENTUALNEGO ZABEZPIECZENIA I OZNACZENIA
PODMIOTU UDZIELAJACEGO ZABEZPIECZENIA

Obligacje nie sa zabezpieczone.

WARTOSC  ZACIAGNIETYCH  ZOBOWIAZAN, Z  WYSZCZEGOLNIENIEM
ZOBOWIAZAN PRZETERMINOWANYCH, USTALONA NA OSTATNI DZIEN
KWARTALU POPRZEDZAJACY O NIE WIECEJ NIZ 4 MIESIACE UDOSTEPNIENIE
PROPOZYCJI NABYCIA INSTRUMENTOW OBJETYCH WNIOSKIEM ORAZ
PERSPEKTYWY KSZTALTOWANIA SIE ZOBOWIAZAN EMITENTA DO CZASU
CALKOWITEGO WYKUPU DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
OBJETYCH WNIOSKIEM

Warto$¢ zobowiazan finansowych zaciagnietych | W odniesieniu do Emitenta 943 523 tys. PLN
przez Emitenta oraz w odniesieniu do grupy | na dzien 30 czerwca 2026 r.

kapitatowej Emitenta na ostatni dzien kwartalu W Odniesieniu do grupy kapitatowej Emitenta

poprzedzajacego 0 nie wigeej niz 4 miesiace | ge; 046 1o PIN na dzief 30 czerwea 2026 .

udostgpnienie Propozycji wynosi:

w tym warto$¢ zaciagnigtych zobowigzan | Brak jest zobowiazan przeterminowanych.

rzeterminowanych Emitenta oraz w odniesieniu .. . . .
p Y W odniesieniu do grupy kapitatlowej Emitenta

do grupy kapitalowej Emitenta

brak jest zobowigzan przeterminowanych

Prognozy ksztaltowania si¢ zobowigzan finansowych Emitenta oraz w odniesieniu do grupy
kapitatowej Emitenta, w tym wskazanie: (i) szacunkowej wartosci zobowigzan finansowych oraz; (ii)
szacowanej struktury finansowania Emitenta oraz w odniesieniu do grupy kapitalowej Emitenta
rozumianej jako warto$¢ i udzial procentowy zobowigzan z tytutu kredytow i pozyczek, emisji
dtuznych papieréw warto$ciowych, leasingu w sumie pasywow bilansu Emitenta oraz w odniesieniu

do grupy kapitatowej

Emitenta, na ostatni dzien roku obrotowego, w ktérym nastapila emisja, oraz na dzien konczacy okres
dwunastu miesigcy od Dnia Emisji, a w przypadku, gdy Dzien Wykupu przypada przed uptywem

dwunastu miesigcy od Dnia Emisji — na Dzien Wykupu.

Na ostatni dzien roku obrotowego, w ktérym nastapila emisja Obligacji:

W odniesieniu do Emitenta:

1) szacunkowa warto$¢ zobowigzan finansowych 927 200 tys. PLN; oraz

(i1) szacowana struktura finansowania Emitenta rozumiana jako wartos¢ i udzial procentowy

zobowigzan z tytutu:

(a) kredytow i pozyczek — 250 000 tys. PLN, co stanowi 7,33%;

(b) emisji dtuznych papieréw wartosciowych — 675 000 tys. PLN, co stanowi
19,80%;

(c) leasingu — 2 200 tys. PLN, co stanowi 0,06%,
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w sumie pasywow bilansu Emitenta.

W odniesieniu do grupy kapitalowej Emitenta:

(i) szacunkowa warto$¢ zobowigzan finansowych 903 108 tys. PLN; oraz

(i1) szacowana struktura finansowania w odniesieniu do grupy kapitatowej Emitenta rozumiana

jako wartos¢ i udzial procentowy zobowigzan z tytutu:

(a)
(b)

(©)

kredytow i pozyczek — 224 108 tys. PLN, co stanowi 4,46%;

emisji dluznych papierow warto§ciowych — 675 000 tys. PLN, co stanowi
13,44%;

leasingu — 4 000 tys. PLN, co stanowi 0,08%;

w sumie pasywow bilansu w odniesieniu do grupy kapitatowej Emitenta.

Na dzien konczacy okres dwunastu miesiecy od Dnia Emisji, a w przypadku gdy Dzien Wykupu

przypada przed uplywem dwunastu miesi¢cy od Dnia Emisji — na Dzien Wykupu:

W odniesieniu do Emitenta:

)] szacunkowa warto$¢ zobowigzan finansowych 1 414 342 tys. PLN; oraz

(i1) szacowana struktura finansowania Emitenta rozumiana jako warto$¢ i udzial procentowy

zobowigzan z tytutu:

(a) kredytow i pozyczek — 737 142 tys. PLN, co stanowi 18,44%;
(b) emisji dtuznych papieréw wartoSciowych — 675 000 tys. PLN, co stanowi
16,88%;
(©) leasingu — 2 200 tys. PLN, co stanowi 0,06%;
W odniesieniu do grupy kapitalowej Emitenta:
)] szacunkowa warto$¢ zobowigzan finansowych 1 350 870 tys. PLN; oraz
(i1) szacowana struktura finansowania w odniesieniu do grupy kapitatowej Emitenta rozumiana

jako wartos¢ i udziat procentowy zobowigzan z tytutu:

(a)
(b)

(©)

kredytow i pozyczek — 671 870 tys. PLN, co stanowi 11,22%,

emisji dluznych papieréw wartosciowych — 675 000 tys. PLN, co stanowi
11,27%,

leasingu 4 000 tys. PLN, co stanowi 0,07%,

w sumie pasywow bilansu w odniesieniu do grupy kapitatlowej Emitenta.

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej, Emitent posiada zobowiazania z tytutlu

nastepujacych emisji obligacji:

Nazwa serii obligacji Warto$¢ nominalna (w PLN) Data zapadalnosci

PF

250.000.000 10 stycznia 2029 r.
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12.

13.

14.

15.

16.

PG (asymilowana z PH) 225.000.000 7 maja 2029 r.

PI (seria objeta niniejsza Nota) 200.000.000 22 pazdziernika 2030 r.

Lacznie 675.000.000

Perspektywy ksztattowania si¢ zobowigzan Emitenta do czasu catkowitego wykupu Obligacji nalezy
ocenia¢ na podstawie o§wiadczen i informacji przekazywanych przez Emitenta, ktérego Obligacje sa
notowane na rynku Catalyst.

DANE  UMOZLIWIAJACE  POTENCJALNYM  NABYWCOM  DLUZNYCH
INSTRUMENTOW FINANSOWYCH ORIENTACJE W EFEKTACH PRZEDSIEWZIECIA,
KTORE MA BYC SFINANSOWANE Z EMISJI DLUZNYCH INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH ORAZ ZDOLNOSC EMITENTA DO WYWIAZYWANIA SIE Z
ZOBOWIAZAN WYNIKAJACYCH Z DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH,
JEZELI PRZEDSIEWZIECIE JEST OKRESLONE

Nie dotyczy.

OGOLNE INFORMACJE O RATINGU PRZYZNANYM EMITENTOWI LUB
EMITOWANYM PRZEZ NIEGO DLUZNYM INSTRUMENTOM FINANSOWYM, ZE
WSKAZANIEM INSTYTUCJI DOKONUJACEJ TEJ OCENY, ORAZ ODESLANIE DO
SZCZEGOLOWYCH WARUNKOW RATINGU OKRESLONYCH W INFORMACJACH
DODATKOWYCH

Nie dotyczy.

ZASADY PRZELICZANIA WARTOSCI SWIADCZENIA NIEPIENIEZNEGO NA
SWIADCZENIE PIENIEZNE

Nie dotyczy.

W PRZYPADKU USTANOWIENIA JAKIEJKOLWIEK FORMY ZASTAWU LUB
HIPOTEKI JAKO ZABEZPIECZENIA WIERZYTELNOSCI WYNIKAJACEJ
ZDLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH - WYCENA PRZEDMIOTU
ZASTAWU LUB HIPOTEKI DOKONANA PRZEZ UPRAWNIONY PODMIOT LUB SKROT
TEJ WYCENY

Nie dotyczy.

W PRZYPADKU EMISJI OBLIGACJI ZAMIENNYCH NA AKCJE - DODATKOWO: A)
LICZBA GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA, KTORA
PRZYSLUGIWALABY Z OBJETYCH AKCJI — W PRZYPADKU GDYBY ZOSTALA
DOKONANA ZAMIANA WSZYSTKICH WYEMITOWANYCH OBLIGACJI; B) OGOLNA
LICZBA GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA - W PRZYPADKU
GDYBY ZOSTALA DOKONANA ZAMIANA WSZYSTKICH WYEMITOWANYCH
OBLIGACJI

Nie dotyczy.
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17. W PRZYPADKU EMISJI OBLIGACJI Z PRAWEM PIERWSZENSTWA — DODATKOWO:
A) LICZBA AKCJI PRZYPADAJACYCH NA JEDNA OBLIGACJE; B) CENA EMISYJNA
AKCJI LUB SPOSOB JEJ USTALENIA; C) TERMINY, OD KTORYCH PRZYSLUGUJA
I WYGASAJA PRAWA OBLIGATARIUSZY DO NABYCIA TYCH AKCJI

Nie dotyczy.
18. OSWIADCZENIE EMITENTA DOTYCZACE AKTYWOW OBROTOWYCH
Emitent o$wiadcza, ze wedlug niego jego aktywa obrotowe oraz aktywa obrotowe jego grupy

kapitatowej wystarczaja do pokrycia biezacych potrzeb odpowiednio jego oraz jego grupy kapitatowe;j,
to jest potrzeb w okresie 12 miesi¢cy od dnia sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjne;j.
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ZALACZNIKI:

l. Aktualny odpis z rejestru wlasciwego dla Emitenta.

2. Ujednolicony aktualny tekst Statutu Emitenta.

3. Uchwaty Emitenta stanowigce podstawe emisji dtuznych instrumentoéw finansowych objetych niniejsza
Nota Informacyjna.

4. Warunki Emisji Obligacji Serii PI.

5. Definicje i objasnienia skrotow.

(czes¢ dokumentdéw zatgczonych do niniejszej Noty Informacyjnej zostalo podpisanych niewidocznym
elektronicznym podpisem kwalifikowanym)
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ZALACZNIK 1
AKTUALNY ODPIS Z REJESTRU WELASCIWEGO DLA EMITENTA

[strona celowo pozostawiona pusta]
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Strona1z12

Wydruk informacji pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sagdowym,
posiada moc dokumentu wydawanego przez Centralng Informacje, nie wymaga podpisu i pieczeci.

CENTRALNA INFORMACJA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzier 09.10.2026 godz. 14:36:04
Numer KRS: 0000280398

Informacja odpowiadajgca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sgdowym |11.05.2007

Ostatni wpis

Numer wpisu

128 Data dokonania wpisu 10.09.2026

Sygnatura akt

WA.XIII NS-REJ.KRS/52060/26/123

Oznaczenie sgdu

SAD REJONOWY DLA M.ST. WARSZAWY W WARSZAWIE, XIII WYDZIAt GOSPODARCZY
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej

SPOLKA AKCYINA

2.Numer REGON/NIP

REGON: 140900353, NIP: 5252392367

3.Firma, pod ktdrg spétka dziata

ROBYG SPOLKA AKCYJNA

4.Dane o wczesniejszej rejestracji

cywilnej?

5.Czy przedsiebiorca prowadzi
dziatalnos¢ gospodarczg z innymi
podmiotami na podstawie umowy spotki

6.Czy podmiot posiada status organizacji |NIE
pozytku publicznego?

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba

kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat WARSZAWA, gmina WARSZAWA, miejsc. WARSZAWA

2.Adres

ul. ALEJA RZECZYPOSPOLITEJ, nr 1, lok. ---, miejsc. WARSZAWA, kod 02-972, poczta WARSZAWA, kraj
POLSKA

3.Adres poczty elektronicznej

SEKRETARIAT@ROBYG.COM.PL

4.Adres strony internetowe;j

WWW.ROBYG.PL

5. Adres do doreczen elektronicznych
wpisany do Bazy Adreséw
Elektronicznych

AE:PL-23330-18734-EECRH-17

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpiséw

Rubryka 4 - Informacje o statucie
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1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie
statutu

—_

14.03.2007 R., NOTARIUSZ WALDEMAR LESNIEWSKI, KANCELARIA NOTARIALNA W
WARSZAWIE, REPERTORIUM A NR 3012/2007

21.06.2007R., NOTARIUSZ WALDEMAR LESNIEWSKI, KANCELARIA NOTARIALNA W
WARSZAWIE, NR REPERTORIUM A 6420/2007, ZMIANA 8§87, PRZYJETY TEKST JEDNOLITY
STATUTU.

AKT NOTARIALNY Z DNIA 12 LUTEGO 2008R.

NR REPERTORIUM 1955/2008

NOTARIUSZ WALDEMAR LESNIEWSKI, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE, ALJANA
PAWLAII NR 70 M.5

ZMIANA: 87.1, 87.3, 88.1, 89 ZE ZNACZKIEM 1, §12.1, 812.2, 813.2, 815, §16.4, §16.6, §16.7,
§17.2, 825.1, 825.4, 828.3, §32.2 STATUTU

ZZMIANA UMOWY SPOLKI §13 UST.2 - SPORZADZONO 30.06.2009 R. PRZEZ NOTARIUSZA -
ROBERT SIELSKI, JANUSZ RUDNICKI, ROBERT SIELSKI, MALGORZATA BARTOSIEWICZ -
WLAZLO - NOTARIUSZE SPOLKA CYWILNA, WARSZAWA, REP. A NR 10151/2009

ZMIANA STATUTU SPOLKI SPORZADZONA 27.01.2010 R., PRZEZ NOTARIUSZA - WALDEMAR
LESNIEWSKI, KANCELARIA NOTARIALNA HANNA PRUS-GEOWACKA - NOTARIUSZ,
WALDEMAR LESNIEWSKI - NOTARIUSZ SPOEKA CYWILNA, 00-175 WARSZAWA, AL. JANA
PAWLAII 70/5, REP. ANR 619/2010

POPRZEZ ZMIANE 86, DODANIE 87 A, ZMIANE 815 UST.1, ZMIANE 815 UST.2, ZMIANE 8§15
UST.5, DODANIE §15 UST.7, ZMIANE §16 UST.4, ZMIANE §17 UST.2 PO PKT. R - SKRESLENIE
SEOW, §17 UST.2 PKT. K - USUNIETO, ZMIANE §17 UST.2 PKT. W, ZMIANE §22, ZMIANE §23,
§24 DODANIE UST.2, ZMIANE 825 UST.1, ZMIANE 8§25 UST.4, ZMIANE §27 UST.2, 828
DODANIE UST 2A, ZMIANA 831

ZMIANA STATUTU SPOLKI SPORZADZONA 15.06.2010 R. PRZEZ NOTARIUSZA WALDEMARA
LESNIEWSKIEGO, KANCELARIA NOTARIALNA HANNA PRUS-GEOWACKA - NOTARIUSZ,
WALDEMAR LESNIEWSKI - NOTARIUSZ S.C., 00-175 WARSZAWA, AL. JANA PAWEA II 70/5,
REP. A NR 3653/2010;

ZMIANA 87 UST.1.

ZMIANA STATUTU SPOLKI - SPORZADZONA 5.08.2010 R. PRZEZ NOTARIUSZA -WALDEMAR
LESNIEWSKI,

KANCELARIA NOTARIALNA HANNA PRUS - GEOWACKA - NOTARIUSZ , WALDEMAR
LESNIEWSKI - NOTARIUSZ, SPOLKA CYWILNA 00-175 WARSZAWA, AL. JANA PAWLA II 70/5,
REP. A NR 4858/2010 POPRZEZ ZMIANE § 7 UST. 1

27.10.2010 R., REP. ANR 6613/2010

PRZEZ NOTARIUSZA - WALDEMAR LESNIEWSKI,

KANCELARIA NOTARIALNA HANNA PRUS - NOTARIUSZ, WALDEMAR LESNIEWSKI -
NOTARIUSZ, SPOLKA CYWILNA 00-175 WARSZAWA, AL. JANA PAWLA 11 70/5,
ZMIANA § 7 UST.1

21.06.2011 R., WALDEMAR LESNIEWSKI NOTARIUSZ W WARSZAWIE REP. A NR 3956/2011
DODANIE §7 B

10

ZMIANA STATUTU SPOLKI §7B UST.2 I 7B UST.4 PKT (IV) - SPORZADZONY 31.10.2012 R.
PRZEZ NOTARIUSZA - WALDEMAR LESNIEWSKI, KANCELARIA NOTARIALNA HANNA PRUS-
GLOWACKA - NOTARIUSZ, WALDEMAR LESNIEWSKI - NOTARIUSZ, SPOLKA CYWILNA 00-175
WARSZAWA, AL.JANA PAWLAII 70/5, REP. A NR 6750/2012

11

ZMIANA STATUTU SPOLKI §12 UST.3, §15 UST.2, §25 UST.1, USUNIETO §17 UST.2 1825
UST.2 - SPORZADZONY 07.02.2013 R. PRZEZ NOTARIUSZA - TAMARE JOANNE ZURAKOWSKA,
KANCELARIA NOTARIALNA ANNA EWA DANKO-ROESLER - NOTARIUSZ, TAMARA JOANNA
ZURAKOWSKA - NOTARIUSZ, SPOLKA CYWILNA, 00-364 WARSZAWA, UL.ORDYNACKA 9, REP.
ANR 1267/2013

12

REP. A NR 2525/2014 ZMIANA STATUTU SPOLKI § 15 UST. 2 - SPORZADZONY 18.02.2014 R.
PRZEZ NOTARIUSZA - TAMARE JOANNE ZURAKOWSKA KANCELARIA NOTARIALNA ANNA
EWA DANKO - ROESLER - NOTARIUSZ, TAMARA JOANNA ZURAKOWSKA - NOTARIUSZ,
SPOLKA CYWILNA, 00-364 WARSZAWA, UL. ORDYNACKA 9

13

29.12.2014 R., REP. A NR 14489/2014, NOTARIUSZ TAMARA JOANNA ZURAKOWSKA,
KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE.

SKRESLA SIE § 7 UST. 31§ 7A, § 7B OTRZYMUJE NUMERACJE § 7A, SKRESLA SIE § 9 (INDEKS
GORNY 1), ZM. § 12 UST. 3, ZM. § 15 UST. 2, ZM. § 15 UST. 5 - SKRESLENIE WYRAZENIA, ZM.
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§17 UST. 2B,ZM. 8 17 UST. 2C, ZM. 8 17 UST. 2D,ZM. 8 17 UST. 2F, ZM. 8 17 UST. 2G, § 17
UST. 2K - USUNIETY, ZM.§ 17 UST. 2L, ZM. § 23, ZM. § 24 UST. 2A , SKRESLENIE § 24 UST. 2B,
ZM. § 25 UST. 1, § 25 UST. 2 - USUNIETY, ZM.§ 27.

14

AKT NOTARIALNY Z DNIA 10.06.2015 R., REP. ANR 5015/2015, NOTARIUSZ TAMARA
JOANNA ZURAWSKA, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE.
ZMIANA § 12 UST.3,8 15 UST.218 15 UST.7

15

01.03.2016 R., REP. A NR 1885/2016, NOTARIUSZ TAMARA JOANNA ZURAKOWSKA,
KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE

ZMIENIONO: § 8 UST. 1, § 17 UST. 2 PKT C), D), E), F), G), N), T), U), V) STATUTU SPOKI
USUNIETO: § 17 UST. 2 PKT J) ORAZ S) STATUTU SPOLKI

16

AKT NOTARIALNY REP. A NR 4946/2017 Z DNIA 6.06.2017 R., NOTARIUSZ TAMARA JOANNA
ZURAKOWSKA, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIENIONO TRESC § 7 UST.1
ORAZ

OSWIADCZENIE ZARZADU ROBYG SA. O DOOKRESLENIU KAPITALU - 22.06.2017 R.,
NOTARIUSZ TAMARA JOANNA ZURAKOWSKA, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE,
REP. ANR 5263//2017 ZMIANA 8 7 UST 1

17

27.03.2018 R., REP. A NR 3615/2018, NOTARIUSZ ANNA EWA DANKO-ROESLER, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE,

ZMIANA STATUTU W § 12 UST.3, 8 16 UST.4 T UST.6 1 § 17 UST.2 ORAZ USTALENIE TEKSTU
JEDNOLITEGO STATUTU

18

28.09.2018 R., REP. A NR 9730/2018, NOTARIUSZ ANNA EWA DANKO-ROESLER, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE,
ZMIANA STATUTU W § 17 UST.2 ORAZ USTALENIE TEKSTU JEDNOLITEGO STATUTU

19

27.06.2019 R., REP. A NR 6337/2019, NOTARIUSZ TAMARA JOANNA ZURAKOWSKA,
KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE, USUNIECIE § 7A ORAZ ZMIANA § 17 UST. 2 PKT
16

20

25.06.2020 R., REP. A NR 6008/2020, ZMIANA § 23 STATUTU I W § 28 DODANIE PKT 5 ORAZ
PRZYJECIE TEKSTU JEDNOLITEGO STATUTU

21

04.02.2021 R., REP. A NR 1921/2021, NOTARIUSZ ANNA EWA DANKO-ROESLER, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIENIONO: & 17 PKT 2 PPKT 15, 18, 19, 21, 28, 29, 38
STATUTU.

22

24.08.2021, REP. A NR 9294/2021, NOTARIUSZ TAMARA JOANNA ZURAKOWSKA,
KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIENIONO § 12 UST.5, § 16 UST.6, § 17 UST.2
PKT.8, PKT.21, PKT.22

23

20.06.2022, REP. A NR 4930/2022, NOTARIUSZ TAMARA JOANNA ZURAKOWSKA,
KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE; UCHYLENIE DOTYCHCZASOWEGO TEKSTU
STATUTU I PRZYJECIE JEGO NOWEGO BRZEMIENIA

24

27.04.2023, REP. A NR 3705/2023, NOTARIUSZ TAMARA JOANNA ZURAKOWSKA,
KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE; ZMIANA STATUTU W PAR.17 PKT.2 ORAZ W
PAR.17 PO UST.2 DODANIE UST.3

25

25.03.2026 R., REPERTORIUM A NR 3490/2026, NOTARIUSZ TAMARA JOANNA
ZURAKOWSKA, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE; ZMIANA STATUTU W DRODZE
UCHYLENIA DOTYCHCZASOWEJ TRESCI STATUTU W CALOSCI I ZASTAPIENIA GO NOWYM
BRZMIENIEM.

26

01.07.2026 R., REPERTORIUM A NR 22333/2026, NOTARIUSZ ARTUR WOZNIAK, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE PRZY UL. KAROLKOWE] 28A LOKAL 3; ZMIANA § 8 STATUTU
SPOLKI.

27

12.06.2026 R., REPERTORIUM A NR 5201/2026, NOTARIUSZ ANNA EWA DANKO-ROESLER,
KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE, PRZY UL. ORDYNACKIE] 9; ZMIANA § 8 STATUTU
SPOLKI

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostata utworzona spétka

NIEOZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor
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Sadowy i Gospodarczy, przeznaczonego
do ogtoszen spotki

4.Czy statut przyznaje uprawnienia NIE
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub
tytuty uczestnictwa w dochodach lub
majatku spotki nie wynikajgcych z akgji?

5.Czy obligatariusze majg prawo do NIE
udziatu w zysku?

Rubryka 6 - Sposéb powstania spotki

Brak wpiséw

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpiséw

Rubryka 8 - Kapitat spofki

1.Wysokos¢ kapitatu zaktadowego 32557 634,70 Zt
2.Wysokos¢ kapitatu docelowego 0,00 Zt

3.Liczba akgcji wszystkich emisji 108525449
4.Warto$¢ nominalna akgji 0,30 Zt
5.Kwotowe okreslenie czesci kapitatu 32557 634,70 Zt
wptaconego

6.Wartos¢ nominalna warunkowego 0,00 Zt
podwyzszenia kapitatu zakladowego

7.Wartos¢ nominalna podwyzszenia kapitatu |-
zaktadowego w wyniku zamiany obligacji

kapitatowych na akcje

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

1.0kreslenie wartosci akcji objetych za 1 15000 000,00 Zt
aport

Rubryka 9 - Emisja akgji

1 1.Nazwa serii akgji A

2.Liczba akcji w danej serii 96467066

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

2 1.Nazwa serii akgji B

2.Liczba akcji w danej serii 9646706

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

3 1.Nazwa serii akgji C
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2.Liczba akcji w danej serii

2411677

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisow

Rubryka 11

1.Czy zarzad lub rada administrujaca sg
upowaznieni do emisji warrantéw
subskrypcyjnych?

NIE

Rubryka 12 - Wzmianka o uczestnictwie w grupie spétek

Brak wpiséw

Rubryka 13 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji kapitatowych

Brak wpiséw

Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2.Sposéb reprezentacji podmiotu

W PRZYPADKU ZARZADU WIELOOSOBOWEGO DO SKEADANIA OSWIADCZEN I PODPISYWANIA
W IMIENIU SPOLKI UPOWAZNIENI SA DWAJ CZEt ONKOWIE ZARZADU DZIALAJACY LACZNIE LUB
CZLONEK ZARZADU LACZNIE Z PROKURENTEM, ZAS W PRZYPADKU ZARZADU
JEDNOOSOBOWEGO CZtONEK ZARZADU DZIALAJACY SAMODZIELNIE.

Podrubryka 1
Dane os6b wchodzgcych w sktad organu

1 1.Nazwisko / Nazwa lub Firma CEGLARZ
2.Imiona ARTUR
3.Numer PESEL/REGON lub data 72111000215, ------
urodzenia
4.Numer KRS Rl
5.Funkcja w organie WICEPREZES ZARZADU
reprezentujgcym
6.Czy osoba wchodzaca w sktad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona ~ [------

2 1.Nazwisko / Nazwa lub Firma KELTSH
2.Imiona EYAL NAHUM
3.Numer PESEL/REGON lub data 65082313897, ------
urodzenia




Strona6z12

4.Numer KRS WK

5.Funkcja w organie PREZES ZARZADU
reprezentujgcym

6.Czy osoba wchodzaca w sktad NIE

zarzadu zostata zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona ~ [------

1.Nazwisko / Nazwa lub Firma HEJAK

2.Imiona MARTA

3.Numer PESEL/REGON lub data 81080509223, ------
urodzenia

4.Numer KRS Hhkk

5.Funkcja w organie WICEPREZES ZARZADU
reprezentujgcym

6.Czy osoba wchodzaca w sktad NIE

zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1.Nazwa organu

RADA NADZORCZA

Podrubryka 1
Dane o0s6b wchodzacych w sktad organu

1 1.Nazwisko

KAZANELSON

2.Imiona

OSCAR

3.Numer PESEL lub data urodzenia 55053117559, ------

2 1.Nazwisko

KURCZEWSKI

2.Imiona

PRZEMYStAW TOMASZ

3.Numer PESEL lub data urodzenia 69010900117, ------

3 1.Nazwisko HOYER
2.Imiona CLAUDIA
3.Numer PESEL lub data urodzenia  |------ s

4 1.Nazwisko THIEL
2.Imiona MARTIN
3.Numer PESEL lub data urodzenia  |------ , -mmmen

5 1.Nazwisko VAAGT
2.Imiona HARBOE
3.Numer PESEL lub data urodzenia  |------ s

6 1.Nazwisko KACZMARCZYK
2.Imiona KRZYSZTOF ROBERT

3.Numer PESEL lub data urodzenia 76093002775, ------

Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpiséw
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Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1.Przedmiot przewazajacej dziatalnosci |1 70, 10, A, DZIALALNOSC BIUR GEOWNYCH
przedsiebiorcy
2.Przedmiot pozostatej dziatalnosci 1 64,91, Z, LEASING FINANSOWY
przedsiebiorcy .
2 68, 20, Z, WYNAJEM I ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAMI WEASNYMI LUB
DZIERZAWIONYMI
3 64, 21, Z, DZIALALNOSC SPOLEK HOLDINGOWYCH
4 64, 92, B, POZOSTALE FORMY UDZIELANIA KREDYTOW, GDZIE INDZIE]
NIESKLASYFIKOWANE
5 64, 99, Z, POZOSTALA FINANSOWA DZIALALNOSC USEUGOWA, Z WYLACZENIEM
UBEZPIECZEN I FUNDUSZY EMERYTALNYCH, GDZIE INDZIEJ NIESKLASYFIKOWANA
6 68, 11, Z, KUPNO I SPRZEDAZ NIERUCHOMOSCI NA WEASNY RACHUNEK
7 70, , , DZIALALNOSC CENTRAL (HEAD OFFICES) ORAZ DORADZTWO ZWIAZANE Z
ZARZADZANIEM
8 73, ,, DZIALALNOSC W ZAKRESIE REKLAMY, BADANIA RYNKU I PUBLIC RELATIONS
9 77, 4, , DZIERZAWA WEASNOSCI INTELEKTUALNEJ I PODOBNYCH PRODUKTOW, Z
WYLACZENIEM PRAC CHRONIONYCH PRAWEM AUTORSKIM

Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w | Data ztozenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o ztozeniu 1 17.07.2008 14.03.2007 - 31.12.2007
;;Zz:ffxengawomama 2 10.07.2009 01.01.2008 - 31.12.2008
3 15.07.2010 01.01.2009-31.12.2009
4 06.07.2011 01.01.2010-31.12.2010
5 14.06.2012 01.01.2011 - 31.12.2011
6 09.05.2013 01.01.2012 - 31.12.2012
7 19.05.2014 OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
8 21.05.2015 OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
07.07.2016 OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
10 20.06.2017 OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
11 08.05.2018 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
12 02.07.2019 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
13 30.06.2020 OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
14 13.07.2021 OD 01.01.2020 DO 31.12.2020
15 23.03.2022 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
16 11.07.2023 OD 01.01.2022 DO 31.12.2022
17 05.07.2024 OD 01.01.2023 DO 31.12.2023
18 01.07.2025 OD 01.01.2024 DO 31.12.2024
19 19.06.2026 OD 01.01.2025 DO 31.12.2025
2.Wzmianka o ztozeniu opinii |1 wkFkk 14.03.2007 - 31.12.2007

biegtego rewidenta /
sprawozdania z badania
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rocznego sprawozdania

- 2 Fkkkk 01.01.2008 -31.12.2008
TIAnsenese 3 Fhkkk 01.01.2009-31.12.2009
4 Fkkkk 01.01.2010 - 31.12.2010
5 Fkkkk 01.01.2011 - 31.12.2011
6 Fhkkk 01.01.2012 - 31.12.2012
7 Fkkkk OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
8 Fhkkk OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
9 Fhkkk OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
10 Fhkkk OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
11 Fkkkk OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
12 Fkkkk OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
13 Fhkkk OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
14 Fkkkk OD 01.01.2020 DO 31.12.2020
15 Fkkkk OD 01.01.2021 DO 31.12.2021
16 Fkkkk OD 01.01.2022 DO 31.12.2022
17 Fkkkk OD 01.01.2023 DO 31.12.2023
18 Fhkkk OD 01.01.2024 DO 31.12.2024
19 Fhkkk OD 01.01.2025 DO 31.12.2025
3.Wzmianka o ztozeniu 1 Fhkkk 14.03.2007 - 31.12.2007
uchwaty lub postanowienia o 5 A 01.01.2008 - 31.12.2008
zatwierdzeniu rocznego
sprawozdania finansowego 3 Hkkkk 01.01.2009-31.12.2009
4 Fkkkk 01.01.2010 - 31.12.2010
5 Fkkkk 01.01.2011 - 31.12.2011
6 Fhkkk 01.01.2012 - 31.12.2012
7 Fkkkk OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
8 Fhkkk OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
9 Fhkkk OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
10 Fhkkk OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
11 Fkkkk OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
12 Fkkkk OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
13 Fhkkk OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
14 Fkkkk OD 01.01.2020 DO 31.12.2020
15 Fkkkk OD 01.01.2021 DO 31.12.2021
16 Fkkkk OD 01.01.2022 DO 31.12.2022
17 Fkkkk OD 01.01.2023 DO 31.12.2023
18 Fhkkk OD 01.01.2024 DO 31.12.2024
19 Fhkkk OD 01.01.2025 DO 31.12.2025
4.Wzmianka o ztozeniu 1 Fhkkk 14.03.2007 - 31.12.2007
;ﬁr\:i(:)ztiama 2 dziatalnosci i 01.01.2008 - 31.12.2008
3 Fhkkk 01.01.2009-31.12.2009
4 Fkkkk 01.01.2010 - 31.12.2010

*kkkk

01.01.2011 - 31.12.2011
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6 wkFkk 01.01.2012 - 31.12.2012
7 FkkkE 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
8 wkFkk OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
wkkkk 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
10 FkkkE 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
11 wkFkk 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
12 FkkkE 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
13 FkkkE 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
14 FkkkE 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
15 wkFkk OD 01.01.2021 DO 31.12.2021
16 wkFkk OD 01.01.2022 DO 31.12.2022
17 FkkkE 0D 01.01.2023 DO 31.12.2023
18 wkFkk OD 01.01.2024 DO 31.12.2024
19 Fkkkx 0D 01.01.2025 DO 31.12.2025
Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej
Rodzaj dokumentu Nr kolejny w | Data ztozenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o ztozeniu 1 15.07.2010 01.01.2008-31.12.2008; 01.01.2009-31.12.2009
skonsolidowanego rocznego
e My 06.07.2011 01.01.2010 - 31.12.2010
3 14.06.2012 01.01.2011 - 31.12.2011
4 09.05.2013 01.01.2012 - 31.12.2012
5 21.05.2015 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
6 07.07.2016 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
7 20.06.2017 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
8 08.05.2018 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
9 04.07.2019 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
10 30.06.2020 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
11 13.07.2021 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
12 23.03.2022 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
13 11.07.2023 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
14 19.06.2026 0D 01.01.2025 DO 31.12.2025
2.Wzmianka o ztozeniu opinii |1 wkFkE 01.01.2008-31.12.2008; 01.01.2009-31.12.2009
::)ergtzg(z)d;er::;dfgzzgnia 2 wkFkE 01.01.2010 - 31.12.2010
skonsolidowanego rocznego |3 wkFkE 01.01.2011 - 31.12.2011
sprawozdania finansowego 4 . 01.01.2012 - 31.12.2012
5 wkFkE 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
6 wkFkE 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
7 wkFkE 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
8 wkFkE 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
9 wkFkE 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
10 wkFkE 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
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12 Rk OD 01.01.2021 DO 31.12.2021
13 Rk OD 01.01.2022 DO 31.12.2022
14 Rk OD 01.01.2025 DO 31.12.2025
3.Wzmianka o ztozeniu 1 wkFkk 01.01.2008-31.12.2008; 01.01.2009-31.12.2009
;‘:mj%';;:io“anowmma ° 2 ok 01.01.2010 - 31.12.2010
skonsolidowanego rocznego |3 wkFkk 01.01.2011 - 31.12.2011
sprawozdania finansowego 4 . 01.01.2012 - 31.12.2012
5 wHkkR OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
6 wEEAK OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
7 wEEAK OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
8 wEEAK 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
9 wEEAK OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
10 wEEAK OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
11 wEEAK OD 01.01.2020 DO 31.12.2020
12 wEEAK OD 01.01.2021 DO 31.12.2021
13 wEEAK OD 01.01.2022 DO 31.12.2022
14 wEEAK OD 01.01.2025 DO 31.12.2025
4.Wzmianka o ztozeniu 1 wkFkk 01.01.2008-31.12.2008; 01.01.2009-31.12.2009
;ELZV;'T(::?:;; jv‘:fgg:z szc; 2 ok 01.01.2010 - 31.12.2010
sprawozdaniem z dziatalnosci |3 wkFkk 01.01.2011 - 31.12.2011
spofki dominujace] 4 ok 01.01.2012 - 31.12.2012
5 wHkkR OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
6 wEEAK OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
7 wEEAK OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
8 wEEAK OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
9 wEEAK OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
10 wEEAK OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
11 ki OD 01.01.2020 DO 31.12.2020
12 ki OD 01.01.2021 DO 31.12.2021
13 ki OD 01.01.2022 DO 31.12.2022
6.Wzmianka o ztozeniu 1 wkFkk OD 01.01.2025 DO 31.12.2025
sprawozdania z dziatalnosci
grupy kapitatowej

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowe]j organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o dniu konczgcym rok obrotowy

1.Dzien konczacy pierwszy rok obrotowy,
za ktéry nalezy ztozy¢ sprawozdanie
finansowe

31.12.2007

Dziat 4
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Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003
r. Prawo upadtosciowe albo o zabezpieczeniu majatku dtuznika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia
upadtosci albo w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania
restrukturyzacyjnego

Brak wpiséw

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska
sie sumy wyzszej od kosztéw egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu podmiotu

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o potagczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpisow
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Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych, o postepowaniu naprawczym, o przymusowe;j
restrukturyzacji lub o objeciu spétki akcyjnej restrukturyzacjg i uporzgdkowang likwidacja

Brak wpiséw

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpiséw

Rubryka 9 - Informacje o przyjeciu do akt rejestrowych dokumentéw dotyczgcych przeksztatcenia, potaczenia lub
podziatu transgranicznego

Brak wpisow

data sporzadzenia wydruku 09.10.2026

adres strony internetowej, na ktérej sa dostepne informacje z rejestru: prs.ms.gov.pl
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TEKST JEDNOLITY STATUTU ROBYG S.A.

(uwzgledniajgcy zmiany Statutu wynikajgce z emisji akcji zwyktych na okaziciela
serii B Spotki oraz z emisji akcji zwykltych imiennych serii C Spotki)

POSTANOWIENIA OGOLNE

§ 1.
Spotka dziata pod firmag ROBYG Spolka Akcyjna. Spotka moze uzywac skrotu

ROBYG S.A. oraz wyrdzniajacego ja znaku graficznego.

§ 2.
Siedzibag Spoiki jest Warszawa.
§ 3.
1. Spotka dziata na obszarze Rzeczpospolitej Polskiej 1 za granica.
2. Spotka moze tworzy¢ swoje oddziaty na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej
1 za granica.
§ 4.
Zatozycielami Spoéiki sa:
1) Leon Gurwicz,
2) Artur Ceglarz.
§5.

Czas trwania Spotki jest nieograniczony.

§ 6.

Na potrzeby niniejszego Statutu nast¢pujace terminy pisane wielka litera maja

znaczenie nadane im ponizej:

1) »Dobre Praktyki Spélek Notowanych na GPW” oznacza dokument
,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW 2021” przyjety przez Radg
Nadzorcza Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. uchwatg Nr
13/1834/2021 z dnia 29 marca 2021 r., ze zmianami;

2) ,»Grupa” oznacza Spolke 1 jej jednostki zalezne w rozumieniu art. 3 ust. 1
pkt 39 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci, ze zmianami;

3) »Kodeks Spolek Handlowych” oznacza ustawe z dnia 15 wrze$nia 2000 r. -
Kodeks spotek handlowych, ze zmianami;

1
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4)
S)

6)
7)
8)

9)

10)
11)
12)

,Rada Nadzorcza” oznacza rad¢ nadzorczg Spoiki;

»Ramowe Umowy o Wspolpracy” oznaczaja ramowe umowy o
wspolpracy, wraz z pdOzniejszymi zmianami, nowelizacjami lub
zastgpieniami, zawarte pomi¢dzy Vantage Development S.A. a Spotka lub
ktoragkolwiek z jej spotek z Grupy, w tym ROBYG Project Management sp.
z 0.0. lub ROBYG Construction sp. z 0.0., obejmujace w szczegdlnosci: (i)
ramowg umowe¢ posrednictwa w zakresie nabywania projektow (gruntow);
oraz (il) ramowg umowe o generalne wykonawstwo;

»Spotka” oznacza ROBYG S.A. z siedzibg w Warszawie;

»dtatut” oznacza niniejszy statut;

,Ustawa o Bieglych Rewidentach” oznacza ustawe z dnia 11 maja 2017 r.
o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym, ze
zmianami,

,Ustawa o Ofercie” oznacza ustaw¢ z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej 1 warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych, ze zmianami,
»Walne Zgromadzenie” oznacza walne zgromadzenie Spotki;

»Z.arzad” oznacza zarzad Spoiki;

»Zadluzenie finansowe” oznacza zobowigzania o charakterze dluznym
Spotki, w tym w szczegdlnosci emisje obligacji (z wylaczeniem obligacji
zamiennych), kredyty bankowe oraz pozyczki.

PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOLKI

§7.
Przedmiotem dziatalnos$ci Spotki — wedtug Polskiej Klasytikacji Dziatalno$ci
(PKD) jest:

a) realizacja projektow budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem
budynkéw mieszkalnych wg PKD 68.12.A;
b) realizacja projektow budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem

budynkéw niemieszkalnych wg PKD 68.12.B;
c) realizacja pozostatych projektow budowlanych wg PKD 68.12.C;

d) roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw
mieszkalnych wg PKD 41.00.A;

e) roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw
niemieszkalnych wg PKD 41.00.B;

f) roboty zwigzane z budowg obiektow inzynierii ladowej 1 wodnej wg
PKD 42;

g) roboty budowlane specjalistyczne wg PKD 43;

2
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bb)
cc)

dd)

pozostata dziatalno$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki
oraz zarzadzaniem urzadzeniami informatycznymi wg PKD 62.20.B;
dzialalnos¢ spotek holdingowych wg PKD 64.21.Z;

dziatalno$¢ spotek pozyskujacych finansowanie na rzecz innych
podmiotow wg 64.22.7;

dziatalnos¢ trustow, funduszy i podobnych instytucji finansowych wg
PKD 64.3;

leasing finansowy wg PKD 64.91.Z;

pozostate formy udzielania kredytow, gdzie indziej niesklasyfikowane

wg PKD 64.92.B;
pozostala finansowa dziatalno§¢ uslugowa, z wylaczeniem
ubezpieczen 1 funduszy  emerytalnych, gdzie  indziej

niesklasyfikowana wg PKD 64.99.Z;

pozostala dzialalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wylaczeniem
ubezpieczen i funduszy emerytalnych wg PKD 66.19.Z;

kupno 1 sprzedaz nieruchomosci na wilasny rachunek wg PKD
68.11.Z;

wynajem 1 zarzadzanie nieruchomosciami  wilasnymi lub
dzierzawionymi wg PKD 68.20.Z;

posrednictwo w obrocie nieruchomo$ciami wg PKD 68.31.Z;
dzialalno$¢  zwigzana z  zarzadzaniem  nieruchomos$ciami
wykonywanym na zlecenie wg PKD 68.32.B;

dziatalno$¢ rachunkowo-ksiegowa wg PKD 69.20.A;

doradztwo podatkowe wg PKD 69.20.B;

dzialalno$¢ central (head offices) oraz doradztwo zwigzane z
zarzadzaniem wg PKD 70;

dzialalno$¢ w zakresie architektury wg PKD 71.11.Z;

pozostala dziatalno$¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo
techniczne wg PKD 71.12.B;

pozostale badania 1 analizy techniczne wg PKD 71.20.C;

dzialalno$¢ w zakresie reklamy, badania rynku i public relations wg
PKD 73;

dziatalno$¢ w zakresie specjalistycznego projektowania wg PKD 74.1,
pozostata dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna gdzie
indziej niesklasyfikowana wg PKD 74.9;

dzierzawa wlasno$ci intelektualnej i podobnych produktow, z
wylaczeniem prac chronionych prawem autorskim wg PKD 77.4;
dziatalno$¢ pomocnicza zwigzana z utrzymaniem porzadku w
budynkach wg PKD 81.10.Z;

3
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ee) dziatalno$¢ zwigzana z administracyjng obstuga biura i pozostala
dziatalnos¢ wspomagajaca prowadzenie dziatalnosci gospodarczej wg
PKD 82;

ff)  handel hurtowy wg PKD 46;

gg)  handel detaliczny wg PKD 47;

hh) pozostate  pozaszkolne  formy  edukacji, gdzie indziej
niesklasyfikowane wg PKD 85.59.D.

Dzialalnos$¢, dla ktorej wymagane jest pozwolenie, koncesja lub zezwolenie,

prowadzona bedzie przez Spotke po uzyskaniu stosownego pozwolenia,

koncesji lub zezwolenia.

KAPITAL ZAKEADOWY SPOLKI

§8.

Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 32.557.634,70 zt (trzydziesci dwa miliony piecset

piecdziesiat siedem tysiecy szes$Cset trzydziesci cztery ztote 1 siedemdziesiat groszy)

i1 dzieli si¢ na 108.525.449 (sto osiem milionéw piecset dwadziescia pie¢ tysiecy

czterysta czterdzieSci dziewigc) akcji, o warto$ci nominalnej 0,30 zt (trzydziesci
groszy) kazda akcja, w tym:

)

2)

3)

1.

96.467.066 (dziewigcdziesigt szes¢ miliondw czterysta sze$cdziesigt siedem
tysiecy szescdziesiagt szes¢) akeji zwyktych na okaziciela serii A, oznaczonych
numerami kolejno od 0.000.001 do 96.467.066;

9.646.706 (dziewig¢ milionéw szescset czterdziesci sze$¢ tysiecy siedemset
sze$¢) akceji zwyklych na okaziciela serii B, oznaczonych numerami kolejno od
0.000.001 do 9.646.706; oraz

2.411.677 (dwa miliony czterysta jedenascie tysiecy sze$Cset siedemdziesigt
siedem) akcji zwyklych imiennych serii C, oznaczonych numerami kolejno od
0.000.001 do 2.411.677.

§9.

Kapital zakladowy moze by¢ podwyzszony lub obnizony uchwata Walnego
Zgromadzenia.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego moze nastapic¢ przez emisje nowych akcji.
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego moze nastgpi¢ takze przez podwyzszenie
warto$ci nominalnej istniejacych akcji lub przeniesienie czesci srodkow z
kapitatu rezerwowego badz kapitatu zapasowego.
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§10.

Akcje Spotki mogg by¢ imienne lub na okaziciela.

Akcje mogg by¢ umarzane. Akcja moze by¢ umorzona za zgoda
akcjonariusza w drodze jej nabycia przez Spoéike.

Spotka moze emitowac papiery wartosciowe imienne lub na okaziciela, w
tym obligacje zamienne na akcje, uprawniajgce ich posiadacza do zapisu lub
objecia akcji.

Od dnia, w ktérym Spotka stanie si¢ spotka publiczng w rozumieniu art. 4 pkt
20 Ustawy o Ofercie, zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne jest

niedopuszczalna.
ORGANY SPOLKI
§11.
Organami Spofki s3:
a) Zarzad;
b) Rada Nadzorcza;
c) Walne Zgromadzenie.

Organy Spoéiki dziataja zgodnie z postanowieniami Statutu, przepisami
Kodeksu Spotek Handlowych oraz ustalonymi dla nich regulaminami.

Od dnia, w ktorym Spotka stanie si¢ spotka publiczng w rozumieniu art. 4 pkt
20 Ustawy o Ofercie, organy Spotki dziataja rowniez zgodnie z zasadami
okreslonymi w Dobrych Praktykach Spotek Notowanych na GPW.
Odstapienie od konkretnej zasady majacej zastosowanie do danego organu
Spotki moze nastgpi¢ wylacznie na podstawie uchwaly podjetej przez ten
organ, zawierajacej szczegdlowe uzasadnienie takiego odstgpienia.

A. ZARZAD

§12.
Zarzad sktada si¢ z od jednej (1) do szesciu (6) oséb. Cztonkowie Zarzadu
powolywani sg na wspolna trzyletnig kadencje.
Rada Nadzorcza okresli liczbg cztonkow Zarzadu na kazda kadencjg.
Prezesa Zarzadu oraz pozostatych cztonkow Zarzadu powotuje oraz
odwotuje Rada Nadzorcza.
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4. Zawieszenie w czynnosciach poszczegdlnych lub wszystkich cztonkow
Zarzadu moze nastapi¢ z waznych powodow na mocy uchwaly Rady
Nadzorczej.

§13.

1. Zarzad prowadzi sprawy Spoiki i reprezentuje Spoike.
Wszystkie sprawy zwigzane z prowadzeniem Spotki niezastrzezone ustawa
albo niniejszym statutem do kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady
Nadzorczej nalezg do zakresu dziatania Zarzadu.

3. Uchwaly Zarzadu zapadaja bezwzgledng wigkszoscig gtosow. W przypadku
rownosci glosow decyduje glos Prezesa Zarzadu.

4. Regulamin Zarzadu okresli szczegotowo tryb dziatania Zarzadu. Regulamin
uchwala Zarzad a zatwierdza Rada Nadzorcza.

§14.
W przypadku Zarzadu wieloosobowego do sktadania oswiadczen 1 podpisywania w
imieniu spotki upowaznieni sg dwaj cztonkowie Zarzadu dziatajacy iacznie lub
cztonek Zarzadu tacznie z prokurentem, za§ w przypadku Zarzadu jednoosobowego
Czlonek Zarzadu dziatajacy samodzielnie.

§15.
W umowie mig¢dzy spdtka a cztonkiem Zarzadu, jak rowniez w sporze z nim spotke
reprezentuje Rada Nadzorcza albo pelnomocnik powotany uchwata Walnego
Zgromadzenia.

B. RADA NADZORCZA
§16.

1. Rada Nadzorcza sktada si¢ z pieciu (5) do o$miu (8) cztonkdéw, w tym
Przewodniczacego Rady Nadzorczej oraz Wiceprzewodniczacego Rady
Nadzorczej. W powyzszych granicach liczbg cztonkéw Rady Nadzorczej na
kazda kadencj¢ ustala Walne Zgromadzenie.

2. Czilonkowie Rady Nadzorczej powolywani 1 odwolywani sg przez Walne
Zgromadzenie. Walne Zgromadzenie, dokonujac wyboru cztonkéw Rady
Nadzorczej, wyznacza takze Przewodniczacego Rady Nadzorczej oraz
Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorcze;.

3. Cztonkowie Rady Nadzorczej powolywani sg na okres wspolnej, trzyletniej
kadencji.
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§17.

1. Od dnia, w ktérym Spotka stanie si¢ spotka publiczng w rozumieniu art. 4 pkt
20 Ustawy o Ofercie, co najmniej dwoch (2) cztonkéw Rady Nadzorczej
powinno speinia¢ kryteria niezalezno$ci okreslone w Ustawie o Bieglych
Rewidentach, a takze nie mie¢ rzeczywistych 1 istotnych powigzan z
akcjonariuszem posiadajacym co najmniej 5% ogodlnej liczby glosow w
Spoice (,,Kryteria NiezaleznoS$ci”) (,,Czlonkowie Niezalezni”).

2. Przynajmniej jeden (1) Czlonek Niezalezny Rady Nadzorczej powinien
posiada¢ kompetencje w dziedzinie rachunkowosci i finansoéw.

3. Kandydatow na Cztonkéw Niezaleznych wskazuje Rada Nadzorcza.

4. Przed powotaniem do Rady Nadzorczej, kandydat na Czlonka Niezaleznego

sktada Spoltce pisemne o$wiadczenie o spetnieniu Kryteriow NiezaleznoSci.

5. Jesli Zarzad otrzyma pisemne oswiadczenie od czionka Rady Nadzorczej
spetniajacego dotychczas Kryteria Niezaleznosci, ze przestat on spetniac te
kryteria, 1 w takim przypadku mniej niz dwoch cztonkéw Rady Nadzorczej
bedzie spetniato Kryteria Niezaleznos$ci, Zarzad niezwlocznie od otrzymania
takiego o§wiadczenia zwota Walne Zgromadzenie w celu powotania cztonka
(cztonkoéw) Rady Nadzorczej spetniajacego Kryteria Niezaleznosci. Do czasu
dokonania zmian w sktadzie Rady Nadzorczej polegajacych na dostosowaniu
liczby czlonkéw spetniajacych Kryteria Niezalezno$ci, Rada Nadzorcza
dziata w sktadzie dotychczasowym.

6. Jesli w drodze glosowania oddzielnymi grupami w trybie art. 385 Kodeksu
Spotek Handlowych nie zostanie wybranych co najmniej: dwoéch (2)
cztonkow Rady Nadzorczej spelniajagcych Kryteria Niezaleznosci,
postanowienia § 17.5 powyzej stosuje si¢ odpowiednio.

7. W celu uniknigcia watpliwos$ci przyjmuje si¢, ze w przypadku, gdy cztonek
Rady Nadzorczej przestaje spetnia¢ Kryteria Niezalezno$ci, a takze w
przypadku braku powotania takich cztonkow Rady Nadzorczej, w
szczegolnosci w przypadku okreslonym w § 17.5 powyzej, nie powoduje to
niewaznos$ci uchwat podjetych przez Rad¢ Nadzorczg. Jezeli cztonek Rady
Nadzorczej przestanie spetnia¢ Kryteria NiezaleznoS$ci, nie bgdzie to miato
wpltywu na wazno$¢ lub wygasnigcie jego mandatu.

§18.
1. Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorcze;.
2. Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia co najmniej raz na kwartal.
3. Dla waznos$ci uchwaty Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie

wszystkich cztonkéw, doreczone co najmniej na siedem (7) dni
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kalendarzowych przed wyznaczong data posiedzenia oraz obecno$¢ na
posiedzeniu co najmniej polowy sktadu Rady Nadzorczej; w szczegolnie
uzasadnionych przypadkach termin ulega skroceniu do trzech (3) dni
kalendarzowych.

4. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaly bezwzgledng wiekszoscig gtosow. W
przypadku réwnej liczby gloséw decyduje glos Przewodniczacego Rady
Nadzorczej.

5. Uchwatla Rady Nadzorczej moze by¢ takze podjeta w trybie pisemnym lub
przy wykorzystaniu S$rodkow bezposredniego porozumiewania si¢ na
odleglos¢. Cztonkowie Rady Nadzorczej moga réwniez bra¢ udziat w
podejmowaniu uchwal Rady Nadzorczej, oddajac swoj glos na pisSmie za
posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. Oddanie glosu na pismie
za posrednictwem innego czlonka Rady Nadzorczej nie moze dotyczy¢ spraw
wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorcze;.

6. Organizacj¢ oraz tryb dzialania Rady Nadzorczej okresla Regulamin Rady
uchwalony przez Rade¢ 1 zatwierdzony przez Walne Zgromadzenie.

7. Rada Nadzorcza moze powotywaé¢ komitety, w szczegdlno$ci Komitet
Inwestycyjny. Szczegdlowe zadania 1 sposob dziatania odpowiednich
komitetow zostang okreslone w regulaminie Rady Nadzorczej lub w
odrgbnych regulaminach tych komitetoéw, uchwalonych przez Radg
Nadzorcza.

§19.

1. Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzor nad dziatalno$cig Spotki we
wszystkich dziedzinach jej dziatania.

2. Oprécz spraw wskazanych w bezwzglednie obowigzujacych przepisach
prawa, w innych postanowieniach niniejszego Statutu lub w uchwalach
Walnego Zgromadzenia do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy:

a) ustalanie lub zmiana jakichkolwiek elementéw wynagrodzenia
cztonkow Zarzadu otrzymywanego od Spotki lub podmiotow z Grupy
na podstawie jakiegokolwiek tytulu prawnego (w tym m.in.
krétkookresowych premii motywacyjnych 1 odpowiadajacych im
celéow oraz dlugoterminowych programoéw motywacyjnych z
uwzglednieniem wynagradzania ich podmiotow powigzanych,
otrzymywanych od Spotki lub podmiotow z Grupy na podstawie
jakiegokolwiek tytutu prawnego);

b) wyrazanie zgody na jakakolwiek wyplat¢ zaliczki na poczet
dywidendy na rzecz akcjonariuszy oraz kwote takiej zaliczki;
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2)

h)

J)

k)

)

powotywanie, odwolywanie 1 ustalanie liczby czlonkéw Zarzadu
Spotki;

zawieszenie w czynnosciach, z waznych powodow cztonka Zarzadu
lub calego Zarzadu;

delegowanie cztonka lub czlonkow Rady Nadzorczej, na okres nie
dhuzszy niz trzy miesigce, do czasowego wykonywania czynnosSci
Zarzadu Spotki w razie zawieszenia cztonkow Zarzadu czy tez calego
Zarzadu lub gdy Zarzad z innych powodow nie moze dziatac;

wybor bieglego rewidenta przeprowadzajacego badanie sprawozdania
finansowego Spotki 1 skonsolidowanego badania finansowego Grupy
oraz wyrazanie zgody na zmian¢ tego biegtego rewidenta;

wybor firmy audytorskiej uprawnionej do: (i) przeprowadzania
badania lub przegladu sprawozdan finansowych Spotki lub Grupy; (i1)
atestacji sprawozdawczos$ci zrownowazonego rozwoju Spotki lub
Grupy;

okreslanie zakresu 1 dat przedstawiania przez Zarzad rocznych planow
finansowych 1 biznesplanéw;

wyrazanie zgody na wszelkie zmiany istotnych zasad 1 polityk
rachunkowosci, dat referencyjnych i1 okresow dla celow ksiggowosci
Spotki 1 podmiotu z Grupy;

udzielanie zgody czionkom Zarzadu na udziat: (i) w dzialalnosci
konkurencyjnej wobec dziatalnosci Spotki lub podmiotu z Grupy; lub
(i) jako akcjonariusz, wspdlnik lub czlonek organu spoétki
prowadzacej dzialalno$¢ konkurencyjng wobec dzialalnosci Spotki
lub podmiotu z Grupy (zwolnienie z ustawowego zakazu
konkurencji);

wyrazanie zgody na petnienie przez czionkéw Zarzadu funkcji w
organach podmiotéw spoza Grupy;

zwolnienie z zakazu konkurencji obowigzujacego jakiegokolwiek
cztonka Zarzadu lub Rady Nadzorczej oraz jego podmiotu
powigzanego na podstawie jakiejkolwiek umowy zawartej przez takie
osoby lub podmioty ze Spotka lub podmiotem z Grupy;

przyjecie lub zmiana plandéw finansowych lub biznesplanow Spotki
lub Grupy;

zatwierdzanie regulaminu Zarzadu;

od dnia, w ktorym Spotka stanie si¢ spotka publiczng w rozumieniu
art. 4 pkt 20 Ustawy o Ofercie do kompetencji Rady Nadzorczej
nalezy takze:
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coroczne dokonywanie 1 przedstawienie Zwyczajnemu
Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania Rady
Nadzorczej, o ktorym mowa w art. 382 § 3 pkt 3 Kodeksu
Spoétek Handlowych, zawierajacego informacje, o ktérych
mowa w pkt 2.11 Dobrych Praktyk Spolek Notowanych na
GPW;

rozpatrywanie i opiniowanie spraw majacych by¢ przedmiotem
uchwat Walnego Zgromadzenia;

wyrazanie zgody na zawarcie przez Spotke istotnej transakcji z
podmiotem powigzanym w zakresie wymaganym zgodnie z art.
90h 1 nast. Ustawy o Ofercie;

wyrazenie zgody na wszelkie zmiany, przedluzenie Ilub
rozwigzanie Ramowych Umoéw o  Wspdlpracy, =z
zastrzezeniem, ze podjecie takiej uchwaty wymaga glosow ,,za"
oddanych przez Cztonkéw Niezaleznych;

z wyjatkiem: (a) finansowania projektéw inwestycyjnych
podmiotéw z Grupy zatwierdzonych w stosownym budzecie
inwestycyjnym;  oraz  (b)  jakichkolwiek  transakcji
wewnatrzgrupowych (bez uszczerbku dla wymogu uzyskania
zgody na takie transakcje w zakresie wymaganym zgodnie z art.
90h 1 nast. Ustawy o Ofercie), wyrazanie zgody na:

— zatwierdzanie limitéw Zadluzenia Finansowego Spotki
oraz podejmowanie wszelkich decyzji dotyczacych
podwyzszenia tych limitéw;

— wyrazenie zgody na zacigganie przez Spotke Zadluzenia
Finansowego przekraczajacego limity zatwierdzone przez
Rad¢ Nadzorcza;

— wyrazanie zgody na zacigganie przez Spotke zobowigzan
(innych niz Zadluzenie finansowe) wynikajacych z
zawarcia jakiejkolwiek umowy, transakcji lub serii
powigzanych umow lub transakcji, kazdorazowo poza
zwyktym tokiem dziatalno$ci Spotki lub niezwigzanych z
jej podstawowa dziatalno$cia, ktorych laczna wartosé
przekracza 1.000.000 PLN;

— udzielanie zgody na zawarcie przez Spotke transakcji
nabycia o warto$ci przekraczajacej 50.000.000 PLN.
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3. Przepisoéw art. 380! Kodeksu Spotek Handlowych oraz art. 384! Kodeksu
Spotek Handlowych nie stosuje sie.

§20.

1.  Nazasadach wskazanych przez obowigzujace przepisy prawa Rada Nadzorcza
ustanawia komitet audytu (,,Komitet Audytu’).

2. Na zasadach wskazanych przez obowigzujace przepisy prawa:

a) Komitet Audytu sktada si¢ z co najmniej trzech (3) cztonkow
powotanych przez Rad¢ Nadzorcza;

b) wiekszos$¢ cztonkéw Komitetu Audytu, w tym jego Przewodniczacy,
powinni spetnia¢ Kryteria Niezaleznosci;

c) przynajmniej jeden (1) cztonek Komitetu Audytu powinien posiadaé
wiedz¢ 1umiejetnosci w zakresie rachunkowosci lub badania
sprawozdan finansowych zgodnie z wymogami okre§lonymi w
Ustawie o Bieglych Rewidentach;

d) przynajmniej jeden (1) cztonek Komitetu Audytu powinien posiadac
wiedzg¢ 1 umiejetnosci z zakresu branzy, w ktorej dziata Spotka;

e) Komitet wykonuje funkcje przewidziane w Ustawie o Biegtych
Rewidentach, Statucie oraz w regulaminie Komitetu Audytu
uchwalonym przez Rad¢ Nadzorcza;

f) jezeli decyzja Rady Nadzorczej w zakresie wyboru firmy audytorskiej

odbiega od rekomendacji Komitetu Audytu, Rada Nadzorcza powinna
uzasadni¢ przyczyny niezastosowania si¢ do rekomendacji Komitetu
Audytu oraz przekaza¢ takie uzasadnienie do wiadomosci Walnego
Zgromadzenia.

Do zadan Komitetu Audytu nalezy w szczegdlnosci:

a)

b)

d)

monitorowanie  procesu sprawozdawczos$ci finansowej oraz
sprawozdawczo$ci zrownowazonego rozwoju;

monitorowanie skuteczno$ci systemOow kontroli wewngtrznej 1
systemoOw zarzadzania ryzykiem oraz audytu wewnetrznego, w tym w
zakresie sprawozdawczo$ci finansowej oraz sprawozdawczos$ci
ZrOwnowazonego rozwoju;

monitorowanie wykonywania czynno$ci rewizji finansowej, w
szczegblnosci przeprowadzania przez firm¢ audytorska badania
sprawozdan  finansowych  lub  atestacji  sprawozdawczos$ci
zréwnowazonego rozwoju;

kontrolowanie 1 monitorowanie niezaleznosci biegltego rewidenta i
firmy audytorskiej, w szczegdlnosci w przypadku, gdy na rzecz Spotki
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g)

h)

3

k)

swiadczone sg przez firme audytorska inne ustugi niz badanie lub
atestacja sprawozdawczos$ci zrOownowazonego rozwoju;
informowanie rady nadzorcze; Spotki o wynikach badania
sprawozdan  finansowych lub  atestacji  sprawozdawczosSci
zrOwnowazonego rozwoju oraz wyjasnianie, w jaki sposob to badanie
lub ta atestacja przyczynily si¢ do rzetelnosci sprawozdawczosci
finansowej lub sprawozdawczo$ci zréwnowazonego rozwoju w
Spolce, a takze jaka byta rola Komitetu Audytu w procesie badania
lub atestacji;

dokonywanie oceny niezaleznosci biegltego rewidenta oraz wyrazanie
zgody na $wiadczenie przez niego dozwolonych ustug niebedacych
badaniem w Spotce;

opracowywanie  polityki  wyboru  firmy  audytorskiej do
przeprowadzania badania sprawozdan finansowych oraz polityki
wyboru  firmy audytorskiej do przeprowadzania atestacji
sprawozdawczo$ci zrOwnowazonego rozwoju;

opracowywanie polityki $wiadczenia przez firme¢ audytorska
przeprowadzajaca badanie sprawozdah finansowych lub atestacje
sprawozdawczos$ci zrOwnowazonego rozwoju, przez podmioty
powigzane z tg firmg audytorska oraz przez cztonka sieci firmy
audytorskiej dozwolonych ustug niebedacych badaniem lub atestacja;
okreslanie procedury wyboru przez Spéitke firmy audytorskiej do
badania sprawozdan finansowych Spoéitki lub do dokonania atestacji
sprawozdawczo$ci zrOwnowazonego rozwoju;

przedstawianie Radzie Nadzorczej rekomendacji dotyczacej
powotania bieglych rewidentow lub firm audytorskich zgodnie z
opracowanymi przez Komitet Audytu politykami w nastepstwie
procedury wyboru przeprowadzonej zgodnie z przepisami Ustawy
o Bieglych Rewidentach;

przedktadanie zalecen majacych na celu zapewnienie rzetelnosci
procesu sprawozdawczo$ci finansowej lub sprawozdawczos$ci
zrOwnowazonego rozwoju w Spoice.

4. Rada Nadzorcza moze przyjac¢ regulamin okre$lajacy szczegdtowe zadania

oraz zasady powotywania i funkcjonowania Komitetu Audytu.

C. WALNE ZGROMADZENIE

12
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§21.

1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno si¢ odby¢ w terminie szesciu
miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego.
2. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad z wlasnej inicjatywy,

na pisemny wniosek Rady Nadzorczej lub na wniosek akcjonariusza, badz
akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej jedng dwudziesta kapitatu
zaktadowego. Zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia powinno
nastgpi¢ w terminie dwoch (2) tygodni od dnia ztozenia zadania Zarzadowi.

3. Jezeli Zarzad nie zwota Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w terminie
okreslonym w Statucie, prawo zwotania Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia przysluguje Radzie Nadzorczej lub akcjonariuszowi, badz
akcjonariuszom reprezentujacym lacznie jedna dwudziesta kapitalu
zaktadowego Spotki.

4. Rada Nadzorcza ma prawo zwolania Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia, jezeli zwotanie go uzna za wskazane, a Zarzad nie zwota
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w terminie dwoch tygodni od dnia
zgloszenia odpowiedniego zadania przez Rade Nadzorcza. Prawo zwolania
Nadzwyczajnego  Walnego  Zgromadzenia  przystuguje  réwniez
akcjonariuszowi badZz akcjonariuszom reprezentujagcym l3acznie jedng
dwudziesta kapitalu zaktadowego Spoiki.

5. Uchwaly mozna powzig¢, mimo braku formalnego zwotania Walnego
Zgromadzenia, jezeli caty kapitat zakladowy jest reprezentowany, a nikt z
obecnych nie zglosit sprzeciwu dotyczacego odbycia Walnego
Zgromadzenia lub wniesienia poszczegdlnych spraw do porzadku obrad.

6. Dopuszczalny jest udzial w Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu
srodkow komunikacji elektronicznej, w przypadku, gdy ogloszenie o
zwotaniu Walnego Zgromadzenia zawiera informacj¢ o mozliwosci
uczestniczenia przez akcjonariuszy w Walnym Zgromadzeniu przy
wykorzystaniu srodkow komunikacji elektronicznej. W takim przypadku
Spotka  jest zobowigzana zapewni¢  akcjonariuszom  mozliwos¢
uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu $rodkow
komunikacji elektronicznej.

7. Szczegblowe zasady przeprowadzania Walnego Zgromadzenia przy
wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej okres$la regulamin
przyjety przez Rade Nadzorcza. Spoltka oglasza zasady na stronie
internetowej Spotki wraz z ogloszeniem o zwotaniu Walnego Zgromadzenia,
ktore zawiera informacje o mozliwosci uczestniczenia przez akcjonariuszy w
Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu $rodkow komunikacji
elektronicznej. Zasady te powinny umozliwiac:
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a) od dnia, w ktorym Spotka stanie si¢ spotka publiczng w rozumieniu
art. 4 pkt 20 Ustawy o Ofercie transmisj¢ obrad Walnego
Zgromadzenia w czasie rzeczywistym;

b) dwustronng komunikacj¢ w czasie rzeczywistym, w ramach ktorej
akcjonariusze beda mogli wypowiada¢ si¢ w toku obrad Walnego
Zgromadzenia przebywajac w miejscu innym niz miejsce obrad
Walnego Zgromadzenia;

c) wykonywanie przez akcjonariusza osobiscie lub przez pelnomocnika
prawa glosu przed lub w toku Walnego Zgromadzenia, poza miejscem
odbywania Walnego Zgromadzenia, przy wykorzystaniu srodkow
komunikacji elektronicznej.

8. Walne Zgromadzenie moze uchwali¢ swoj regulamin, w ktorym okresla
tryb, szczegotowe zasady prowadzenia obrad 1 podejmowania uchwat. Do
czasu uchwalenia regulaminu Walne Zgromadzenie obraduje zgodnie z
postanowieniami niniejszego Statutu oraz przepisami Kodeksu Spoétek
Handlowych.

§22.

1. Walne Zgromadzenie moze podejmowa¢ uchwaty jedynie w sprawach
objetych porzadkiem obrad, chyba, ze caly kapitalt zakladowy jest
reprezentowany na Walnym Zgromadzeniu, a nikt z obecnych nie zglosit
sprzeciwu dotyczacego powziecia uchwaly.

2. Porzadek obrad wustala Zarzad Spotki. Porzadek obrad Walnego
Zgromadzenia ustalony przez Zarzad oraz projekty przewidywanych uchwat
opiniuje Rada Nadzorcza.

3. Rada Nadzorcza oraz akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co
najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego moga zada¢ umieszczenia
okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia.

§23.
Walne Zgromadzenia odbywaja si¢ w siedzibie Spotki oraz pod adresem
wskazanym w ogloszeniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia.

§24.
1. Jezeli przepisy prawa nie stanowig inaczej, Walne Zgromadzenie jest wazne
bez wzgledu na liczbg reprezentowanych na nim akcji.
2. Uchwaly zapadajg bezwzgledng wigkszoscig glosow, chyba ze niniejszy
Statut lub bezwzglednie obowigzujace przepisy prawa przewidujg surowsze
wymogi co do podjecia danej uchwaty.

14
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§25.

1. Glosowanie jest jawne, z wyjatkiem sytuacji okreslonych w art. 420 § 2
Kodeksu Spotek Handlowych.
2. Uchwaly w sprawie zmiany przedmiotu przedsigbiorstwa Spotki zapadajg w

jawnym glosowaniu imiennym.

§26.

Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub osoba przez

niego wskazana, po czym sposrod osob uprawnionych do uczestnictwa w Walnym

Zgromadzeniu wybiera si¢ Przewodniczacego Zgromadzenia.

§27.
1. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy w szczego6lnosci:

a) rozpatrzenie 1 zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu Spotki z
dziatalnosci Spoltki oraz sprawozdania finansowego za ubiegly rok
obrotowy;

b) powzigcie uchwaty o podziale zyskoéw albo o pokryciu strat;

c) udzielenie cztonkom organdw Spotki absolutorium z wykonania przez
nich obowiazkow;

d) ustalanie zasad wynagradzania cztonkow Rady Nadzorczej;

€) przyjecie polityki wynagrodzen cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej;

f) zmiana statutu Spoiki;

g) potaczenie Spoiki i przeksztatcenie Spoiki;

h) rozwigzanie i likwidacja Spotki;

1) umorzenie akcji, z wylgczeniem art. 363 § 5 Kodeksu Spoétek
Handlowych;

1) tworzenie funduszy celowych;

k) wyrazenie zgody na zbycie lub wydzierzawienie przedsigbiorstwa lub
jego zorganizowanej czeSci oraz ustanowienie na nich uzytkowania
lub innego ograniczonego prawa rzeczowego;

1) wszelkie postanowienia dotyczace roszczen o naprawienie szkody
wyrzadzonej przy zawigzaniu Spotki lub sprawowaniu zarzadu albo
nadzoru;

m)  uchwalanie regulaminu obrad Walnego Zgromadzenia;

n) zatwierdzanie regulaminu Rady Nadzorczej;

0) emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa i emisja

warrantOw subskrypcyjnych, o ktorych mowa w art. 453 § 2 Kodeksu
Spotek Handlowych;
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pP) nabycie wlasnych akcji w przypadku okreslonym w art. 362 § 1 pkt 2
Kodeksu Spotek Handlowych oraz upowaznienie do ich nabywania w
przypadku okreSlonym w art. 362 § 1 pkt 8 Kodeksu Spotek
Handlowych;

q) zawarcie umowy, o ktore] mowa w art. 4 § 1 pkt 4 lit. f Kodeksu
Spoétek Handlowych.

Nabycie i1 zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w
nieruchomosci, a takze zawarcie umowy o subemisj¢ akcji nie wymaga
zgody Walnego Zgromadzenia.

GOSPODARKA SPOLKI

§28.
Spotka prowadzi rachunkowo$¢ zgodnie z obowigzujacymi przepisami.
Rokiem obrotowym Spétki jest rok kalendarzowy.
W ciggu trzech miesiecy po uplywie roku obrotowego Zarzad jest
obowigzany sporzadzi¢ 1 zlozy¢ Radzie Nadzorczej sprawozdanie
finansowe oraz dokladne pisemne sprawozdanie z dziatalnosci Spotki w
tym okresie.

§29.
Kapitaty wlasne Spotki stanowia:
a) kapitat zaktadowy;
b) kapitat zapasowy;
c) kapitaly rezerwowe.
Walne Zgromadzenie moze tworzy¢ inne kapitaty rezerwowe lub fundusze
w trakcie roku obrotowego, w szczegdlnosci na pokrycie szczegdlnych strat
lub wydatkow.

§30.
Walne Zgromadzenie podejmuje uchwatg o podziale zysku Spoétki za dany
rok obrotowy.
Czysty zysk Spotki moze by¢ przeznaczony w szczegolnosci na:
a) kapitat zapasowy;
b) dywidendg;
c) kapital rezerwowy;
d) fundusze celowe spoiki.
Akcjonariusze maja prawo do udzialu w zysku rocznym przeznaczonym
przez Walne Zgromadzenie na dywidendeg.
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4. Zarzad Spoétki upowazniony jest do wyplaty akcjonariuszom zaliczki na
poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego, jezeli
Spotka posiada srodki wystarczajace na wyptate. Wyplata zaliczki wymaga
zgody Rady Nadzorczej.

5. Termin wyplaty dywidendy ustala Walne Zgromadzenie w uchwale o
przeznaczeniu zysku rocznego do podziatu migedzy akcjonariuszy.

6. Spotka wykonuje zobowigzania pienig¢zne spotki wobec akcjonariuszy z
tytutu przystugujacych im praw z akeji, o ile Zarzad Spoéiki nie postanowi o
powierzeniu podmiotowi prowadzacemu rejestr akcjonariuszy Spotki
posredniczenia w wykonywaniu takich zobowigzan.

POSTANOWIENIA KONCOWE

§31.
Wymagane przez prawo ogloszenia pochodzace od Spoéiki sa publikowane w
Monitorze Sagdowym 1 Gospodarczym.

§32.
W razie likwidacji Spotki, Walne Zgromadzenie wyznaczy na wniosek Rady
Nadzorczej sposrod cztonkdéw Zarzadu likwidatordw i okresli sposdb prowadzenia
likwidacji.

§33.
Wszystkie optaty 1 wydatki zwigzane z utworzeniem Spotki, w tym koszty
niniejszego aktu pokrywa Spoétka.

§34.
W  sprawach nieuregulowanych niniejszym Statutem majg zastosowanie
odpowiednie przepisy Kodeksu Spotek Handlowych.

Artur Ceglarz Marta Hejak

Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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Signature verification report

DOCUMENT INFORMATION:

File name

ROBYG_S.A._Tekst_jednolity_statutu_(Akcje_Serii_C).pdf

Number of signatures

2

Date of signature verification

2026-10-09 16:34:45

VERIFICATION DETAILS:

Signature 1 -
Type of certificate Qualified
Signature format PAdJES-T

Date of signature

2026-07-01 18:15:33

Signature contains a timestamp

Timestamp date: 2026-07-01 18:15:38

Certificate type: Qualified

Certificate expiration time: 2035-12-14 00:59:59

Timestamp issuer: organizationldentifier=VATPL-5170359458,CN=Certum
QTSA G3 R35,0=Asseco Data Systems S.A.,C=PL

Certificate of the signatory / person
placing the seal

Common name: Artur Ceglarz
Country: PL

Certificate serial number

207815867763218331

Certificate issuer

Common name: CenCert QTSP CA

Name of organization: Enigma Systemy Ochrony Informacji Sp. z o.0.
Country: PL

Organization ID: VATPL-5261029614

CRL used for certificate verification

OCSP response used for certificate
verification

Status: GOOD

CN=CenCert QTSP OCSP SHA-2
organizationldentifier=VATPL-5261029614
O=Enigma Systemy Ochrony Informacji Sp. z o.0.
C=PL -9 Oct 2026 14:34:42 GMT

Verified

2026-07-01 18:15:38 (Time stamp)

Verification status

The qualified signature was correctly verified with the certificate qualified

Comments The verified signature has been considered as qualified. Pursuant to Article
25 point 2 of the Regulation (EU) No. 910/2014 of the European Parliament
and of the Council of 23 July, 2014, a qualified electronic signature shall have
the equivalent legal effect of a handwritten signature.

Signature 2 -

Type of certificate Qualified

Signature format PAdES-T

Date of signature

2026-07-01 19:01:43

Signature contains a timestamp

Timestamp date: 2026-07-01 19:01:43

Certificate type: Qualified

Certificate expiration time: 2034-09-16 01:59:59

Timestamp issuer: organizationldentifier=VATPL-5261029614,CN=CenCert
QTSP TSA ECC,0=Enigma Systemy Ochrony Informacji Sp. z 0. 0.,C=PL

Certificate of the signatory / person
placing the seal

Common name: Marta Hejak
Country: PL

Certificate serial number

266947706510327318




Szafir 2.0.0 (build 701)

2026-10-09 16:34:45

Certificate issuer

Common name: CenCert QTSP CA

Name of organization: Enigma Systemy Ochrony Informacji Sp. z o.0.
Country: PL

Organization ID: VATPL-5261029614

CRL used for certificate verification

OCSP response used for certificate
verification

Status: GOOD

CN=CenCert QTSP OCSP SHA-2
organizationldentifier=VATPL-5261029614
O=Enigma Systemy Ochrony Informacji Sp. z o.0.
C=PL -9 Oct 2026 14:34:43 GMT

Verified

2026-07-01 19:01:43 (Time stamp)

Verification status

The qualified signature was correctly verified with the certificate qualified

Comments

The verified signature has been considered as qualified. Pursuant to Article
25 point 2 of the Regulation (EU) No. 910/2014 of the European Parliament
and of the Council of 23 July, 2014, a qualified electronic signature shall have
the equivalent legal effect of a handwritten signature.
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UCHWALA NR 1 ZARZADU EMITENTA Z DNIA 28 SIERPNIA 2026 R. W SPRAWIE
USTANOWIENIA PROGRAMU EMISJI OBLIGACJI PRZEZ SPOLKE ROBYG S.A. Z SIEDZIBA W
WARSZAWIE ORAZ WIELOKROTNEGO EMITOWANIA OBLIGACJI W RAMACH PROGRAMU
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PROTOKOL
z posiedzenia Zarzadu

ROBYG SPOLKA AKCYJNA Z SIEDZIBA W
WARSZAWIE KRS 0000280398
(dalej ,,Sp6tka” lub ,,ROBYG”)

W posiedzeniu i w glosowaniu udzial wzieli:
1. Eyal Keltsh — Prezes Zarzadu
2. Marta Hejak — Wiceprezes Zarzadu
3. Artur Ceglarz — Wiceprezes Zarzadu

Porzadek posiedzenia:

1. Otwarcie Posiedzenia.

2. Podjecie uchwaly w sprawie ustanowienia
programu emisji obligacji przez spotke
ROBYG S.A. z siedziba w Warszawie oraz
wielokrotnego emitowania obligacji w

ramach programu emisji.
3. Zamknigcie posiedzenia.

Ad. 1 Punktu 1

Posiedzenie otworzyt Prezes Zarzadu Spotki, ktory
bedzie
posiedzenia Zarzadu Spéiki i stwierdzil, ze obecny

pelnit  réwniez funkcje protokolanta
jest caly Zarzad Spolki.

Zaproponowany porzadek obrad = wskazany
powyzej zostal przyjety, wobec czego Zarzad moze
skutecznie podejmowaé uchwaly, na podstawie art.
3761 art. 371 § 3, w tym w trybie art. 371 § 32

kodeksu spétek handlowych.

Ad. Punktu 2

Zarzad Spétki postanowil podjaé uchwale w
sprawie ustanowienia programu emisji obligacji
przez spotke ROBYG S.A. z siedziba w Warszawie
oraz wielokrotnego emitowania obligacji w ramach
programu emisji.

UCHWAZANR 1
ZARZADU ROBYG SPOELKA AKCYJNA Z
SIEDZIBA W WARSZAWIE

MINUTES
of the meeting of the Management Board of
ROBYG SPOLKA AKCYJNA WITH ITS
REGISTERED OFFICE IN WARSAW
KRS 0000280398
(hereinafter referred to as the “Company” or
“ROBYG”)

The following persons took part in the meeting
and the vote:
1. Eyal Keltsh, President of the Management

Board

2. Marta Hejak, Vice-president of the
Management Board

3. Artur Ceglarz, Vice-president of the

Management Board

Agenda:

1. Opening of the meeting,

2. Adoption of a resolution on the establish-
ment of a bond issue programme by
ROBYG S.A. with registered office in
Warsaw and the multiple issuance of bonds
under the issue programme.

3. Closing of the meeting,.

Re: Point 1

The meeting was opened by the President of the
Management Board of the Company, who will also
serve as the recording clerk for the Management
Board meeting, who stated that the entire
Management Board of the Company was present
and, thus, the Management Board can adopt
resolutions under Article 376 and Article 371 § 3,
in this, in the Article mode 371 § 32 of the Code of
Commercial Companies.

The proposed agenda indicated above was adopted.

Re: Point 2

The Management Board of the Company decided
to adopt a resolution on the establishment of a
bond issue programme by ROBYG S.A. with
registered office in Warsaw and the multiple
issuance of bonds under the issue programme.

RESOLUTION NoO. 1
PASSED BY THE MANAGEMENT BOARD OF
ROBYG SPOLKA AKCYJNA WITH ITS
REGISTERED OFFICE IN WARSAW




W SPRAWIE USTANOWIENIA PRO-
GRAMU EMIS]I OBLIGACJI PRZEZ
SPOLKE ROBYG S.A. Z SIEDZIBA W WAR-
SZAWIE ORAZ WIELOKROTNEGO EMI-
TOWANIA OBLIGACJI W RAMACH PRO-
GRAMU EMIS]I

Zarzad spotki dzialajacej pod firma ROBYG S.A. z
siedziba w Warszawie (dalej: ,,Spotka”, ,Emi-
tent”) na podstawie § 13 ust. 2 Statutu Spotki, w
zwiazku z art. 368 oraz 371 ustawy z dnia 15 wrze-
$nia 2000 r. Kodeks spoétek handlowych (Dz.U. z
2024 r., poz. 18 ze zm.) podejmuje uchwal¢ o na-
stepujacej tresci:

§1

Spélka postanawia ustanowi¢ program emisji obli-
gacji o lacznej maksymalnej wartosci nominalne;j
200.000.000,00 (dwiescie milionéw 00/100) zto-
tych (,Program”), w ramach ktérego Zarzad jest
upowazniony, 2z zastrzezeniem odpowiedniej
uchwaly Rady Nadzorczej Spéiki, do wielokrot-
nego zaciggania zobowigzan finansowych Spotki w
drodze emisji przez Spotke niezabezpieczonych
obligacji na okaziciela, przy czym warto$¢ nomi-
nalna wszystkich wyemitowanych 1 nie wykupio-
nych obligacji w kazdym czasie trwania Programu
nie moze przekroczy¢ ww. maksymalnej wartosci
tego Programu (z zastrzezeniem, ze w danym dniu
emisji do kwoty tej nie wlicza si¢ tych obligacji, kto-
rych dzien wykupu przypada w tym dniu emisji).

1. Pogram zostanie ustanowiony na okres 2 lat
od dnia zawarcia umowy programu emisji ob-
ligacji.

2. Emisja obligacji w ramach Programu bedzie
dokonywana na warunkach emisji kazdora-

zowo uzgodnionych przez Zarzad.

§2
Zarzad jest upowazniony, zgodnie z zasadami re-
prezentacji Spotki, do zawarcia z Bank Polska Kasa
Opieki Spoétka Akcyjna, z siedziba w Warszawie
umowy emisyjnej dotyczacej obstugi Programu na
warunkach w niej uzgodnionych.

§3

ON THE ESTABLISHMENT OF A BOND
ISSUE PROGRAMME BY ROBYG S.A.
WITH REGISTERED OFFICE IN WAR-
SAW AND THE MULTIPLE ISSUANCE
OF BONDS UNDER THE ISSUE PRO-
GRAMME

The Management Board of ROBYG S.A. with reg-
istered office in Warsaw (hereinafter: “Company”,
“Issuer”), under §13(2) of the Articles of Associa-
tion in conjunction with Articles 368 and 371 of the
Act of 15 September 2000 — Commercial Compa-
nies Conde (Journal of Laws of 2024, item 18, as
amended), adopts the following resolutions:

§1

The Company decides to establish a bond issue
programme with a total maximum nominal value of
PLN 200,000,000.00 (two houndred million
00/100) (the “Programme”), under which the
Management Board is authorised, subject to an ap-
propriate resolution of the Supervisory Board of
the Company, to repeatedly incur the Company’s
financial liabilities through the issuance by the
Company of unsecured bearer bonds, provided
that the nominal value of all issued and unre-
deemed bonds at any time during the Programme
may not exceed the above-mentioned maximum
value of this Programme (provided that on a given
issue date, this amount does not include bonds
whose redemption date falls on that issue date).

1. The Programme is established for the period
of 2 years from the day of conclusion of the
bond issue programme agreement.

2. The issue of bonds under the Programme shall
be executed on the terms and conditions of is-
sue each time agreed upon by the Management
Board.

§2

The Management Board is authorised, in compli-

ance with the Company representation rules, to

conclude the issue agreement regarding Pro-
gramme operation on the terms agreed therein with

Bank Polska Kasa Opieki Spotka Akeyjna, with it

registered office in Warsaw.

§3




Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej
podjecia.

§4
Uchwata zostala podjeta jednoglosnie w glosowa-
niu jawnym.

Gloséw ,,za” — 3
Gloséw ,,przectw” — 0

Gloséw ,,wstrzymujacych” - 0

W zwigzku z wyczerpaniem porzadku obrad
zakonczono posiedzenie Zarzadu

Podpisy:
1. Eyal Keltsh — Prezes

Zarzadu
2. Marta Hejak — Wiceprezes

Zarzadu

3. Artur Ceglarz — Wiceprezes
Zarzadu

Na dowdd czego, niniejszy protokd! z posiedzenia
Zarzadu spolki zostal podpisany przez Eyal Keltsh
— Prezesa Zarzadu Spotki, pelniacego jednoczesnie
funkcje protokolanta.

Eyal Keltsh

This resolution shall enter into force on the mo-
ment of its adoption.

§4
The resolution has been adopted unanimously by
an open ballot.

Votes “In favour” — 3
Votes “Against” — 0
Votes “Abstained” — 0

As the agenda had been exhausted, the
meeting of the Management Board ended.

Signatures:

1. Eyal Keltsh, President of the Management
Board

2. Marta  Hejak, Vice-president of  the
Management Board
3. Artur  Ceglarz, Vice-president of the

Management Board

In witness whereof, these minutes of the meeting
of the Management Board of the Company were
Eyal Keltsh, President of the
Management Board, at the same time serving as a

signed by

recording clerk.

Eyal Keltsh
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Signature verification report

DOCUMENT INFORMATION:

File name

Zalacznik 3A MB_PROTOKOL_RSA_Umowa Emisyjna_ nowy Program
_.08.2026(644693271.3)_FINAL(644840295.1).pdf

Number of signatures

4

Date of signature verification

2026-10-09 15:21:22

VERIFICATION DETAILS:

Signature 1 -
Type of certificate Qualified
Signature format PAdES-T

Date of signature

2026-08-28 12:05:30

Signature contains a timestamp

Timestamp date: 2026-08-28 12:05:30

Certificate type: Qualified

Certificate expiration time: 2034-09-16 01:59:59

Timestamp issuer: organizationldentifier=VATPL-5261029614,CN=CenCert
QTSP TSA ECC,0=Enigma Systemy Ochrony Informacji Sp. z 0. 0.,C=PL

Certificate of the signatory / person
placing the seal

Common name: Marta Hejak
Country: PL

Certificate serial number

266947706510327318

Certificate issuer

Common name: CenCert QTSP CA

Name of organization: Enigma Systemy Ochrony Informacji Sp. z o.o.
Country: PL

Organization ID: VATPL-5261029614

CRL used for certificate verification

OCSP response used for certificate
verification

Status: GOOD

CN=CenCert QTSP OCSP SHA-2
organizationldentifier=VATPL-5261029614
O=Enigma Systemy Ochrony Informacji Sp. z 0.0.
C=PL -9 Oct 2026 13:21:18 GMT

Verified

2026-08-28 12:05:30 (Time stamp)

Verification status

The qualified signature was correctly verified with the certificate qualified

Comments The verified signature has been considered as qualified. Pursuant to Article
25 point 2 of the Regulation (EU) No. 910/2014 of the European Parliament
and of the Council of 23 July, 2014, a qualified electronic signature shall have
the equivalent legal effect of a handwritten signature.

Signature 2 -

Type of certificate Qualified

Signature format PAdES-T

Date of signature

2026-08-28 12:12:39

Signature contains a timestamp

Timestamp date: 2026-08-28 12:12:40

Certificate type: Qualified

Certificate expiration time: 2034-09-16 01:59:59

Timestamp issuer: organizationldentifier=VATPL-5261029614,CN=CenCert
QTSP TSA ECC,0=Enigma Systemy Ochrony Informacji Sp. z 0. 0.,C=PL

Certificate of the signatory / person
placing the seal

Common name: Eyal Nahum Keltsh
Country: PL

Certificate serial number

513692564938062360
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Certificate issuer

Common name: CenCert QTSP CA

Name of organization: Enigma Systemy Ochrony Informacji Sp. z o.0.
Country: PL

Organization ID: VATPL-5261029614

CRL used for certificate verification

OCSP response used for certificate
verification

Status: GOOD

CN=CenCert QTSP OCSP SHA-2
organizationldentifier=VATPL-5261029614
O=Enigma Systemy Ochrony Informacji Sp. z o.0.
C=PL -9 Oct 2026 13:21:19 GMT

Verified

2026-08-28 12:12:40 (Time stamp)

Verification status

The qualified signature was correctly verified with the certificate qualified

Comments The verified signature has been considered as qualified. Pursuant to Article
25 point 2 of the Regulation (EU) No. 910/2014 of the European Parliament
and of the Council of 23 July, 2014, a qualified electronic signature shall have
the equivalent legal effect of a handwritten signature.

Signature 3 -

Type of certificate Qualified

Signature format PAdES-T

Date of signature

2026-08-28 12:13:20

Signature contains a timestamp

Timestamp date: 2026-08-28 12:13:21

Certificate type: Qualified

Certificate expiration time: 2034-09-16 01:59:59

Timestamp issuer: organizationldentifier=VATPL-5261029614,CN=CenCert
QTSP TSA ECC,0=Enigma Systemy Ochrony Informacji Sp. z 0. 0.,C=PL

Certificate of the signatory / person
placing the seal

Common name: Artur Ceglarz
Country: PL

Certificate serial number

207815867763218331

Certificate issuer

Common name: CenCert QTSP CA

Name of organization: Enigma Systemy Ochrony Informacji Sp. z o.0.
Country: PL

Organization ID: VATPL-5261029614

CRL used for certificate verification

OCSP response used for certificate
verification

Status: GOOD

CN=CenCert QTSP OCSP SHA-2
organizationldentifier=VATPL-5261029614
O=Enigma Systemy Ochrony Informacji Sp. z o.0.
C=PL -9 0ct 2026 13:21:19 GMT

Verified

2026-08-28 12:13:21 (Time stamp)

Verification status

The qualified signature was correctly verified with the certificate qualified

Comments The verified signature has been considered as qualified. Pursuant to Article
25 point 2 of the Regulation (EU) No. 910/2014 of the European Parliament
and of the Council of 23 July, 2014, a qualified electronic signature shall have
the equivalent legal effect of a handwritten signature.

Signature 4 -

Type of certificate Qualified

Signature format PAdES-T

Date of signature

2026-08-28 12:14:35

Signature contains a timestamp

Timestamp date: 2026-08-28 12:14:36

Certificate type: Qualified

Certificate expiration time: 2034-09-16 01:59:59

Timestamp issuer: organizationldentifier=VATPL-5261029614,CN=CenCert
QTSP TSA ECC,0=Enigma Systemy Ochrony Informacji Sp. z 0. 0.,C=PL

Certificate of the signatory / person
placing the seal

Common name: Eyal Nahum Keltsh
Country: PL

Certificate serial number

513692564938062360
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Certificate issuer

Common name: CenCert QTSP CA

Name of organization: Enigma Systemy Ochrony Informacji Sp. z o.0.
Country: PL

Organization ID: VATPL-5261029614

CRL used for certificate verification

OCSP response used for certificate
verification

Status: GOOD

CN=CenCert QTSP OCSP SHA-2
organizationldentifier=VATPL-5261029614
O=Enigma Systemy Ochrony Informacji Sp. z o.0.
C=PL -9 Oct 2026 13:21:19 GMT

Verified

2026-08-28 12:14:36 (Time stamp)

Verification status

The qualified signature was correctly verified with the certificate qualified

Comments

The verified signature has been considered as qualified. Pursuant to Article
25 point 2 of the Regulation (EU) No. 910/2014 of the European Parliament
and of the Council of 23 July, 2014, a qualified electronic signature shall have
the equivalent legal effect of a handwritten signature.




UCHWALA NR 1/2026 RADY NADZORCZEJ EMITENTA Z DNIA 24 SIERPNIA 2026 R. W
SPRAWIE WYRAZENIA ZGODY NA USTANOWIENIE PRZEZ SPOLKE PROGRAMU EMISJI
OBLIGACJI O WARTOSCI MAKSYMALNEJ 200.000.000 PLN (SLOWNIE: DWIESCIE MILIONOW
ZEOTYCH) I ZACIAGANIE ZOBOWIAZAN W DRODZE EMISJI PRZEZ SPOLKE OBLIGACJI W
JEDNEJ LUB WIELU SERIACH DO MAKSYMALNEJ WARTOSCI PROGRAMU EMISJI
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The Management Board turned to the
Supervisory Board of ROBYG S.A. for the
purpose of the approval of the following
transaction:

the establishment of a bond issue
programme by the Company (as defined
below), with a maximum value of PLN
200,000,000.- (two hundred million zlotys)
and the incurring of liabilities through the
issue of bonds by the Company in one or
several series up to the maximum value of
this programme

In relation to the above, the Supervisoty Board
of ROBYG S.A. with its registered office in
Warsaw has adopted the following resolution
by circulation:

Zarzad zwrécil sie¢ do Rady Nadzorczej

ROBYG S.A. w celu zatwierdzenia
nastepujacej transakcji:
ustanowienia przez Spotke (jak

zdefiniowano ponizej) programu emisji
obligacji o warto§ci maksymalnej
200.000.000,- PLN (dwie$cie milionéw
zlotych) i zaciaganie zobowigzan w drodze
emisji przez Spotke obligacji w jednej lub
wielu seriach do maksymalnej wartosci
tego programu.

W zwiazku z powyzszym Rada Nadzorcza
ROBYG S.A. z siedzibg we Warszawie podjela
w trybie obiegowym uchwale o nastepujacej
tresci:

RESOLUTION No. 1/2026

of the Supervisory Board of ROBYG S.A.
with its registered office in Watsaw
adopted on the basis of § 18.5 of the Articles of Association of ROBYG S.A.
regarding providing the consent for the establishment of a bond issue new programme by
the Company, with a maximum value of PLN 200,000,000.- (two hundred million zlotys)
(“New Issue Programme”) and the incurring of liabilities through the issue of bonds by
the Company in one or several series up to the maximum value of the New Issue
Programme.

The Supetvisory Board of ROBYG S.A. with its registered office in Warsaw (“ROBYG” or
“Company”) acting pursuant to of § 18 subsection 5 and § 19 subsection 2 point v) of the
Company’s Statute in connection with art. 388 § 3 and 384 § 1 of the Act dated 15 September 2000
- Commercial Companies Code (Journal of Laws of 2024, item 18, as amended), the Supervisory
Board of the Company resolves the following:
§1
The Supervisory Board of the Company has resolved to grant a consent for establishing of 2 bond
New Issue Programme by the Company with a maximum value of PLN 200,000,000.- (two
hundred million zlotys ) and the multiple incurring of financial liabilities through the issue of
unsecuted bearer bonds by the Company as part of this New Issue Programme (“Bonds™).
§2
The bonds will be issued by the Company under the New Issue Programme, in particular they:
1) shall be offered in a way pursuant to article 33 item 1 of the Act of 15 January 2015 on
bonds (Journal of Laws of 2024, item 708, as amended) (hereinafter referred to as the “Act
on Bonds”) under which there is no obligation to prepare neither a prospectus, a
memorandum information within the meaning of the Regulation (EU) 2017/1129 of the
European Patliament and of the Council of 14 June 2017 on the prospectus to be published
when securities are offered to the public or admitted to trading on a regulated matket, and
tepealing Directive 2003/71/EC and accordingly within the meaning of the Act of 29 July
2005 on Public Offering, Conditions Governing the Introduction of Financial Instruments
to Otganised Trading and Public Companies (Journal of Laws of 2025, item 592, as
RESOLUTION No. 1/2026
of the Supervisory Board of ROBYG S.A.
adopted on the basis of § 18.5 of the Articles of Association of ROBYG S.A.
regarding providing the consent for the establishment of a bond issue new programme by the Company, with a
value of PLN 200,000,000.- (two hundred million zlotys ) (“New Issue Programme®) and the incurring

through the issue of bonds by the Company in one or several series up to the maximum value of the [N
Programme.




amended) nor any other offering document required under any mandatory provisions of
law (except for a proposal to acquire bonds);

2) shall be issued pursuant to the Act on Bonds;

3) will carry variable interest rate based on the WIBOR 6M rate (or another benchmark to
replace it), ncreased by the margin to be determined by the Management Board of the
Company or variable interest rate determined alternatively, in cases indicated in the Bonds’
terms and conditions; the Bonds of a given series may also bear a fixed-rate coupon;

4) the maximum maturity period of the Bonds shall be 60 months;

5) will be dematerialised in the securities deposit operated by the National Depository of
Securities (KDPW S.A.);

6) Bonds of each series will not be secured;

7) shall be introduced (from the issue date or a date falling after the issue date of the Bonds)
to an alternative trading system Catalyst operated by the Gielda Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. and will be listed on such organized market, if such obligation results
from the terms & conditions of the Bonds of the particular series, subject to the decision
of the Company's Management Board;

8) the Company shall be entitled to an eatlier buy-out of the Bonds on the dates indicated in
the Bonds’ terms and conditions of a given series, provided that it will pay the eatly buy-
out fee in the amount determined in accordance with the terms and conditions of the
Bonds of a given series.

The total nominal value of all bonds issued under the New Issue Programme and not redeemed,
which bonds were issued under the New Issue Program, at any time during the term of the New
Issue Programme may not exceed the maximum value of the New Issue Programme (provided that
on a given issue date, this amount does not include bonds whose redemption date falls on that
issue date).

§4

Subject to Section 1, 2 and 3 above, the Management Board of the Company shall be authorised,
at its sole discretion, to determine the final amount of the Bonds to be allotted to investors and the
nominal value of one Bond.

§5

The Management Board of the Company shall be authorised to determine other terms and
conditions of the issuance of the Bonds upon completion of the book building process, including
the margin at the market conditions, as well s, to take any and all actions necessary to execute this
Resolution.

§o6

Implementation of the resolution is entrusted to the Management Board.
§7

In the event of any discrepancies, the Polish language version of the resolution shall prevail.
§8

This resolution enters into force on the date of its adoption.

UCHWAZLA nr 1/2026
Rady Nadzorczej ROBYG S.A.
z siedzibg we Warszawie
podjeta na podstawie § 18 ust. 5 Statutu spétki ROBYG S.A.

RESOLUTION No. 1/2026

of the Supervisory Board of ROBYG S.A.

adopted on the basis of § 18.5 of the Articles of Association of ROBYG S.A.

regarding providing the consent for the establishment of a bond issue new programme by the Company, with a maximum
value of PLN 200,000,000.- (two hundred million zlotys ) (“New Issue Programme”) and the incurring of liabilities

through the issue of bonds by the Company in one or several series up to the maximum value of the New Issue _
Programme. i
Il



w sprawie wyrazenia zgody na ustanowienie przez Spéltke nowego programu emisji
obligacji o warto$ci maksymalne;j 200.000.000 PLN (stownie: dwie$cie milionéw ztotych)
(»Nowy Program Emisji”) i zaciaganie zobowigzan w drodze emisji przez Spétke obligacii
w jednej lub wielu seriach do maksymalnej warto$ci Nowego Programu Emisji.

Rada Nadzorcza ROBYG S.A. z siedziba we Warszawie (dalej ,, ROBYG” lub ,,Spétka™) dzialajac
na podstawie {18 ust. 5 oraz § 19 ust. 2 pkt v) Statutu Spétki oraz w zwiazku z art. 388 § 3 oraz
384 § 1 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spétek handlowych (Dz.U. z 2024 r., poz. 18, z
pozn. zm.), uchwala co nastepuje:

§1
Rada Nadzorcza Spoétki podejmuje decyzje o wyrazeniu zgody na ustanowienie przez Spoltke
Nowego Programu Emisji obligacji o wattosci maksymalnej 200.000.000,00 PLN (stownie: dwiescie
milionéw zlotych) oraz wielokrotne zaciaganie zobowiazan finansowych w drodze emisji przez
Spolke niezabezpieczonych obligacji na okaziciela w ramach tego Nowego Programu Emisji
(,,Obligacje™).

§2

Obligacje beda emitowane przez Spélke w ramach Nowego Programu Emisji, w tym w
szczegolnosci:

1) beda oferowane w sposéb okreslony w art. 33 pkt 1 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o
obligacjach (Dz.U. z 2024 r. poz. 708, z pézn. zm) dalej ,,Ustawa o Obligacjach”), z
ktotej przeprowadzeniem nie wigze si¢ obowiazek spotzadzenia prospektu emisyjnego ani
memorandum informacyjnego w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
iRady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 t. w sprawie prospektu, ktry ma by¢é
publikowany w zwigzku z oferta publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem
ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia Dytektywy 2003/71/WE oraz
odpowiednio w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zotganizowanego systemu obrotu oraz o
spétkach publicznych (Dz.U. z 2025 1. poz. 592, z pdzn. zm.) ani innego dokumentu
ofertowego wymaganego przez przepisy prawa powszechnie obowigzujacego (poza
propozycja nabycia obligacji).

2) beda emitowane na podstawie Ustawy o Obligacjach;

3) beda oprocentowane wedlug zmiennej stopy procentowej opartej o stawke WIBOR 6M
(lub inny wskaznik teferencyjny, ktéry go zastapi), powigckszona o marze, ktéra zostanie
ustalona przez Zarzad Spétki lub innej zmiennej stopy okreslonej alternatywnie zgodnie z
postanowieniami warunkéw emisji Obligacji; Obligacje moga byé oprocentowane réwniez
wedlug stalej stopy procentowej;

4) maksymalny termin zapadalnosci Obligacji bedzie wynosit 60 miesiecy;

5) beda zdematerializowane w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez
KDPW S.A.;

6) Obligacje kazdej serii nie beda zabezpieczone;

7) wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu Catalyst prowadzonego przez Gielde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.(od dnia emisji lub po dniu emisji Obligacji)
oraz beda notowane na takim rynku zotganizowanym, jesli taki obowiazek bedzie wynikal
z warunk6w emisji danej serii Obligacji, z zasttzezeniem decyzji Zarzadu Spélki;

8) Spotka bedzie miata prawo do wezesniejszego wykupu Obligacji w terminach wskazanych
w warunkach emisji Obligacji danej serii i, za zaplata premii z tytulu wczesniejszego
wykupu w wysokosci wskazanej w warunkach emisji Obligacji danej serii.

RESOLUTION No. 1/2026

of the Supervisory Board of ROBYG S.A.

adopted on the basis of § 18.5 of the Articles of Association of ROBYG S.A.

regarding providing the consent for the establishment of a bond issue new programme by the Company, with a maximum
value of PLN 200,000,000.- (two hundred million zlotys ) (“New Issue Programme”) and the incurring of liabilities
through the issue of bonds by the Company in one or several series up to the maximum value of the New Issue
Programme.



§3
Yaczna warto$¢ nominalna wszystkich wyemitowanych w ramach Nowego Programu Emisji i nie
wykupionych obligacji - ktére to obligacje byly emitowane w ramach Nowego Programu Emisji -
w kazdym czasie trwania Nowego Programu Emisji obligacji nie moze przekroczyé maksymalnej
wartosci Nowego Programu Emisji (z zastrzezeniem, ze w danym dniu emisji do kwoty tej nie
wlicza sig tych obligacji, ktérych dzieft wykupu przypada w tym dniu emisji ).

§4
Z zastrzezeniem § 1, 21 3 powyzej, Zarzad Spélki jest upowazniony do okreslenia wedtug swojego
wylacznego uznania ostatecznej liczby Obligacji, ktore w ramach danej setii zostana przydzielone
Inwestorom 1 wartosci nominalnej jednej Obligacii.

§5
Zarzad jest upowazniony do ustalenia pozostalych warunkéw emisji Obligacji po przeprowadzeniu
procesu budowy ksiazki popytu na Obligacje, w tym do ustalenia marzy na warunkach rynkowych
otraz do podjecia wszelkich czynnosci koniecznych do wykonania niniejszej Uchwaly.

§e6

Wykonanie uchwaly powierza si¢ Zarzadowi.
§7

W przypadku rozbieznosci wiazaca jest polska wersja jezykowa uchwaly.
§8

Niniejsza uchwala wchodzi w zycie z dniem podjecia.

The resolution has been voted in the following manner:

Uchwata zostata glosowana w nast¢pujacy sposob:

NAMES:  /  IMIONA. | ¢ DATE / | SIGNATURE
NAZWISKA DATA PODPIS

| | Oscar Kazanelson ' Yes/Ne/Refrained | 5

i 2. i Claudia Hoyet | Yes/No/Refrained |

! 3. | Martin Thiel | Yes/MiorRefained |

4, Dr Hatboe Vaagt Yes/No/Refraned

| 5. | Karolina Rzofica-Bajorek Yes/Ne/Refrained

; fehad Przemystaw Kutczewski _ Yes/Ne/Refeained | l N
| 7 ‘ Krzysztof Kaczmarczyk | Yes/Ne Refrainred | n

RESOLUTION No. 1/2026

of the Supervisory Board of ROBYG S.A.

adopted on the basis of § 18.5 of the Articles of Association of ROBYG S.A.

regarding providing the consent for the establishment of a bond issue new programme by the Company, with 2 maximum
value of PLN 200,000,000.- (two hundred million zlotys ) (“New Issue Programme”) and the incurring of liabilities
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The Management Board turned to the
Supervisory Board of ROBYG S.A. for the
purpose of the approval of the following
transaction:

the establishment of a bond issue
programme by the Company (as defined
below), with a maximum value of PLN
200,000,000.- (two hundred million zlotys)
and the incurring of liabilities through the
issue of bonds by the Company in one or
several series up to the maximum value of
this programme

In relation to the above, the Supervisory Board
of ROBYG S.A. with its registered office in
Warsaw has adopted the following resolution

Zarzad zwrécit si¢ do Rady Nadzorczej

ROBYG SA. w celu zatwierdzenia
nastepujacej transakeji:
ustanowienia przez Spotke (jak

zdefiniowano ponizej) programu emisji
obligacji o  wartoSci maksymalnej
200.000.000,- PLN (dwiesScie milionéw
ztotych) i zacigganie zobowigzan w drodze
emisji przez Spotke obligacji w jednej lub
wielu seriach do maksymalnej warto$ci
tego programu.

W zwiazku z powyzszym Rada Nadzorcza
ROBYG S.A. z siedzibg we Warszawie podjeta
w trybie obiegowym uchwale o nastepujacej

by circulation: tresct:
RESOLUTION No. 1/2026
of the Supervisory Board of ROBYG S.A.
with its registered office in Warsaw
adopted on the basis of § 18.5 of the Articles of Association of ROBYG S.A.
regarding providing the consent for the establishment of a bond issue new programme by
the Company, with a maximum value of PLN 200,000,000.- (two hundred million zlotys)
(“New Issue Programme”) and the incurring of liabilities through the issue of bonds by
the Company in one or several series up to the maximum value of the New Issue
Programme.

The Supervisory Board of ROBYG S.A. with its registered office in Warsaw (“ROBYG” or
“Company”) acting pursuant to of § 18 subsection 5 and § 19 subsection 2 point v) of the
Company’s Statute in connection with art. 388 § 3 and 384 § 1 of the Act dated 15 September 2000
- Commercial Companies Code (Journal of Laws of 2024, item 18, as amended), the Supervisory
Board of the Company resolves the following:
§1
The Supervisory Board of the Company has resolved to grant a consent for establishing of a bond
New Issue Programme by the Company with a maximum value of PLN 200,000,000.- (two
hundred million zlotys ) and the multiple incurring of financial liabilities through the issue of
unsecured bearer bonds by the Company as part of this New Issue Programme (“Bonds”).
§2
The bonds will be issued by the Company under the New Issue Programme, in particular they:
1) shall be offered in a way pursuant to article 33 item 1 of the Act of 15 January 2015 on
bonds (Journal of Laws of 2024, item 708, as amended) (hereinafter referred to as the “Act
on Bonds”) under which there is no obligation to prepare neither a prospectus, a
memorandum information within the meaning of the Regulation (EU) 2017/1129 of the
European Parliament and of the Council of 14 June 2017 on the prospectus to be published
when securities are offered to the public or admitted to trading on a regulated market, and
repealing Directive 2003/71/EC and accordingly within the meaning of the Act of 29 July
2005 on Public Offering, Conditions Governing the Introduction of Financial Instruments
to Organised Trading and Public Companies (Journal of Laws of 2025, item 592, as
RESOLUTION No. 1/2026
of the Supervisory Board of ROBYG S.A.
adopted on the basis of § 18.5 of the Articles of Association of ROBYG S.A.
regarding providing the consent for the establishment of a bond issue new programme by the Company, with a maximum
value of PLN 200,000,000.- (two hundred million zlotys ) (“New Issue Programme”) and the incurring of liabilities

through the issue of bonds by the Company in one or several series up to the maximum value of the New Issue
Programme.



amended) nor any other offering document required under any mandatory provisions of
law (except for a proposal to acquire bonds);

2) shall be issued pursuant to the Act on Bonds;

3) will carry variable interest rate based on the WIBOR 6M rate (or another benchmark to
replace it), increased by the margin to be determined by the Management Board of the
Company or variable interest rate determined alternatively, in cases indicated in the Bonds’
terms and conditions; the Bonds of a given series may also bear a fixed-rate coupon;

4)  the maximum maturity period of the Bonds shall be 60 months;

5) will be dematerialised in the securities deposit operated by the National Depository of
Securities (IKDPW S.A.);

6) Bonds of each series will not be secured,;

7) shall be introduced (from the issue date or a date falling after the issue date of the Bonds)
to an alternative trading system Catalyst operated by the Gielda Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A. and will be listed on such organized market, if such obligation results
from the terms & conditions of the Bonds of the particular series, subject to the decision
of the Company's Management Board;

8) the Company shall be entitled to an earlier buy-out of the Bonds on the dates indicated in
the Bonds’ terms and conditions of a given series, provided that it will pay the early buy-
out fee in the amount determined in accordance with the terms and conditions of the
Bonds of a given series.

§3

The total nominal value of all bonds issued under the New Issue Programme and not redeemed,
which bonds were issued under the New Issue Program, at any time during the term of the New
Issue Programme may not exceed the maximum value of the New Issue Programme (provided that
on a given issue date, this amount does not include bonds whose redemption date falls on that
issue date).

§4
Subject to Section 1, 2 and 3 above, the Management Board of the Company shall be authorised,
at its sole discretion, to determine the final amount of the Bonds to be allotted to investors and the
nominal value of one Bond.

§5
The Management Board of the Company shall be authorised to determine other terms and
conditions of the issuance of the Bonds upon completion of the book building process, including
the margin at the market conditions, as well as, to take any and all actions necessary to execute this
Resolution.

§o
Implementation of the resolution is entrusted to the Management Board.

§7
In the event of any discrepancies, the Polish language version of the resolution shall prevail.

§8

This resolution enters into force on the date of its adoption.

UCHWAZLA nr 1/2026
Rady Nadzorczej ROBYG S.A.
z siedziba we Warszawie
podjeta na podstawie § 18 ust. 5 Statutu spétki ROBYG S.A.

RESOLUTION No. 1/2026

of the Supervisory Board of ROBYG S.A.

adopted on the basis of § 18.5 of the Articles of Association of ROBYG S.A.

regarding providing the consent for the establishment of a bond issue new programme by the Company, with a maximum
value of PLN 200,000,000.- (two hundred million zlotys ) (“New Issue Programme”) and the incurring of liabilities
through the issue of bonds by the Company in one or several series up to the maximum value of the New Issue
Programme.



w sprawie wyrazenia zgody na ustanowienie przez Spétke nowego programu emisji
obligacji o warto$ci maksymalnej 200.000.000 PLN (sfownie: dwie$cie milionéw ztotych)
(;,Nowy Program Emisji”) i zaciaganie zobowigzan w drodze emisji przez Spotke obligacji
w jednej lub wielu seriach do maksymalnej warto$ci Nowego Programu Emisji.

Rada Nadzorcza ROBYG S.A. z siedziba we Warszawie (dalej ,,ROBYG” lub ,,Sp6tka”) dzialajac
na podstawie {18 ust. 5 oraz § 19 ust. 2 pkt v) Statutu Spo6tki oraz w zwiazku z art. 388 § 3 oraz
384 § 1 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spélek handlowych (Dz.U. z 2024 r., poz. 18, z
poézn. zm.), uchwala co nastepuje:

§1
Rada Nadzorcza Spotki podejmuje decyzje o wyrazeniu zgody na ustanowienie przez Spotke
Nowego Programu Emisji obligacji o warto$ci maksymalnej 200.000.000,00 PLN((stownie: dwiescie
milionéw zlotych) oraz wielokrotne zaciaganie zobowiazan finansowych w drodze emisji przez
Spotke niezabezpieczonych obligacji na okaziciela w ramach tego Nowego Programu Emisji
(,,Obligacje”).

§2
Obligacje bedq emitowane przez Spélke w ramach Nowego Programu Emisji, w tym w
szczegolnosci:

1) beda oferowane w sposéb okreslony w art. 33 pkt 1 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o
obligacjach (Dz.U. z 2024 1. poz. 708, z p6zn. zm) dalej ,,Ustawa o Obligacjach”), z
ktorej przeprowadzeniem nie wiaze si¢ obowiazek sporzadzenia prospektu emisyjnego ani
memorandum informacyjnego w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
iRady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma byé
publikowany w zwigzku z oferta publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem
ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia Dyrektywy 2003/71/WE oraz
odpowiednio w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych (Dz.U. z 2025 r. poz. 592, z pézn. zm.) ani innego dokumentu
ofertowego wymaganego przez przepisy prawa powszechnie obowigzujacego (poza
propozycja nabycia obligacii).

2) beda emitowane na podstawie Ustawy o Obligacjach;

3) beda oprocentowane wedlug zmiennej stopy procentowej opartej o stawke WIBOR 6M
(lub inny wskaznik referencyjny, ktéry go zastapi), powickszona o marze, ktora zostanie
ustalona przez Zarzad Spotki lub innej zmiennej stopy okreslonej alternatywnie zgodnie z
postanowieniami warunkéw emisji Obligacji; Obligacje moga by¢ oprocentowane rowniez
wedlug stalej stopy procentowej;

4) maksymalny termin zapadalno$ci Obligacji bedzie wynosit 60 miesiecy;

5) beda zdematerializowane w depozycie papierow wartosciowych prowadzonym przez
KDPW S.A;

6) Obligacje kazdej serii nie beda zabezpieczone;

7) wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu Catalyst prowadzonego przez Gielde
Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.(od dnia emisji lub po dniu emisji Obligacji)
oraz beda notowane na takim rynku zorganizowanym, jesli taki obowiazek bedzie wynikal
z warunkow emisji danej serii Obligacji, z zastrzezeniem decyzji Zarzadu Spotki;

8) Spotka bedzie miala prawo do wezesniejszego wykupu Obligacji w terminach wskazanych
w warunkach emisji Obligacji danej serii 1, za zaplata premii z tytulu wczesniejszego
wykupu w wysokosci wskazanej w warunkach emisji Obligacji danej serii.
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§3
Faczna warto§¢ nominalna wszystkich wyemitowanych w ramach Nowego Programu Emisji i nie
wykupionych obligacji - ktore to obligacje byly emitowane w ramach Nowego Programu Emisji -
w kazdym czasie trwania Nowego Programu Emisji obligacji nie moze przekroczy¢ maksymalne;j
warto$ci Nowego Programu Emisji (z zastrzezeniem, ze w danym dniu emisji do kwoty tej nie
wlicza si¢ tych obligacji, ktorych dzien wykupu przypada w tym dniu emisji ).

§4
Z zastrzezeniem § 1, 21 3 powyzej, Zarzad Spotki jest upowazniony do okreslenia wedlug swojego
wylacznego uznania ostatecznej liczby Obligacji, ktére w ramach danej serii zostang przydzielone
inwestorom 1 warto$ci nominalnej jednej Obligaciji.

§5
Zarzad jest upowazniony do ustalenia pozostatych warunkéw emisji Obligacji po przeprowadzeniu
procesu budowy ksiazki popytu na Obligacje, w tym do ustalenia marzy na warunkach rynkowych
oraz do podjecia wszelkich czynnosci koniecznych do wykonania niniejszej Uchwaly.

§o
§7

W przypadku rozbieznosci wiazaca jest polska wersja jezykowa uchwaly.

§8

Niniejsza uchwata wchodzi w Zycie z dniem podjecia.

Wykonanie uchwaly powierza si¢ Zarzadowi.

The resolution has been voted in the following manner:

Uchwata zostata glosowana w nastgpujacy sposob:

LP. | NAMES / IMIONA DATE / | SIGNATURE /
NAZWISKA DATA PODPIS

Oscar Kazanelson Yes/Ne/Refrained
2. Claudia Hoyer Yes/Neo/Refrained
3. Martin Thiel Yes/Ne/Refeained
4. Dr Harboe Vaagt Yes/Neo/Refrained
5. Karolina Rzofica-Bajorek Yes/Ne/Refrained
6. Przemystaw Kurczewski Yes/Neo/Refrained
7. Krzysztof Kaczmarczyk Yes/Ne/Refeained
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The Management Board turned to the
Supervisory Board of ROBYG S.A. for the
purpose of the approval of the following
transaction:

the establishment of a bond issue
programme by the Company (as defined
below), with a maximum value of PLN
200,000,000.- (two hundred million zlotys)
and the incurring of liabilities through the
issue of bonds by the Company in one or
several series up to the maximum value of
this programme

In relation to the above, the Supervisory Board
of ROBYG S.A. with its registered office in
Warsaw has adopted the following resolution

Zarzad zwrécit si¢ do Rady Nadzorczej

ROBYG SA. w celu zatwierdzenia
nastepujacej transakeji:
ustanowienia przez Spotke (jak

zdefiniowano ponizej) programu emisji
obligacji o  wartoSci maksymalnej
200.000.000,- PLN (dwiesScie milionéw
ztotych) i zacigganie zobowigzan w drodze
emisji przez Spotke obligacji w jednej lub
wielu seriach do maksymalnej warto$ci
tego programu.

W zwiazku z powyzszym Rada Nadzorcza
ROBYG S.A. z siedzibg we Warszawie podjeta
w trybie obiegowym uchwale o nastepujacej

by circulation: tresct:
RESOLUTION No. 1/2026
of the Supervisory Board of ROBYG S.A.
with its registered office in Warsaw
adopted on the basis of § 18.5 of the Articles of Association of ROBYG S.A.
regarding providing the consent for the establishment of a bond issue new programme by
the Company, with a maximum value of PLN 200,000,000.- (two hundred million zlotys)
(“New Issue Programme”) and the incurring of liabilities through the issue of bonds by
the Company in one or several series up to the maximum value of the New Issue
Programme.

The Supervisory Board of ROBYG S.A. with its registered office in Warsaw (“ROBYG” or
“Company”) acting pursuant to of § 18 subsection 5 and § 19 subsection 2 point v) of the
Company’s Statute in connection with art. 388 § 3 and 384 § 1 of the Act dated 15 September 2000
- Commercial Companies Code (Journal of Laws of 2024, item 18, as amended), the Supervisory
Board of the Company resolves the following:
§1
The Supervisory Board of the Company has resolved to grant a consent for establishing of a bond
New Issue Programme by the Company with a maximum value of PLN 200,000,000.- (two
hundred million zlotys ) and the multiple incurring of financial liabilities through the issue of
unsecured bearer bonds by the Company as part of this New Issue Programme (“Bonds”).
§2
The bonds will be issued by the Company under the New Issue Programme, in particular they:
1) shall be offered in a way pursuant to article 33 item 1 of the Act of 15 January 2015 on
bonds (Journal of Laws of 2024, item 708, as amended) (hereinafter referred to as the “Act
on Bonds”) under which there is no obligation to prepare neither a prospectus, a
memorandum information within the meaning of the Regulation (EU) 2017/1129 of the
European Parliament and of the Council of 14 June 2017 on the prospectus to be published
when securities are offered to the public or admitted to trading on a regulated market, and
repealing Directive 2003/71/EC and accordingly within the meaning of the Act of 29 July
2005 on Public Offering, Conditions Governing the Introduction of Financial Instruments
to Organised Trading and Public Companies (Journal of Laws of 2025, item 592, as
RESOLUTION No. 1/2026
of the Supervisory Board of ROBYG S.A.
adopted on the basis of § 18.5 of the Articles of Association of ROBYG S.A.
regarding providing the consent for the establishment of a bond issue new programme by the Company, with a maximum
value of PLN 200,000,000.- (two hundred million zlotys ) (“New Issue Programme”) and the incurring of liabilities

through the issue of bonds by the Company in one or several series up to the maximum value of the New Issue
Programme.
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amended) nor any other offering document required under any mandatory provisions of
law (except for a proposal to acquire bonds);

2) shall be issued pursuant to the Act on Bonds;

3) will carry variable interest rate based on the WIBOR 6M rate (or another benchmark to
replace it), increased by the margin to be determined by the Management Board of the
Company or variable interest rate determined alternatively, in cases indicated in the Bonds’
terms and conditions; the Bonds of a given series may also bear a fixed-rate coupon;

4)  the maximum maturity period of the Bonds shall be 60 months;

5) will be dematerialised in the securities deposit operated by the National Depository of
Securities (IKDPW S.A.);

6) Bonds of each series will not be secured,;

7) shall be introduced (from the issue date or a date falling after the issue date of the Bonds)
to an alternative trading system Catalyst operated by the Gielda Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A. and will be listed on such organized market, if such obligation results
from the terms & conditions of the Bonds of the particular series, subject to the decision
of the Company's Management Board;

8) the Company shall be entitled to an earlier buy-out of the Bonds on the dates indicated in
the Bonds’ terms and conditions of a given series, provided that it will pay the early buy-
out fee in the amount determined in accordance with the terms and conditions of the
Bonds of a given series.

§3

The total nominal value of all bonds issued under the New Issue Programme and not redeemed,
which bonds were issued under the New Issue Program, at any time during the term of the New
Issue Programme may not exceed the maximum value of the New Issue Programme (provided that
on a given issue date, this amount does not include bonds whose redemption date falls on that
issue date).

§4
Subject to Section 1, 2 and 3 above, the Management Board of the Company shall be authorised,
at its sole discretion, to determine the final amount of the Bonds to be allotted to investors and the
nominal value of one Bond.

§5
The Management Board of the Company shall be authorised to determine other terms and
conditions of the issuance of the Bonds upon completion of the book building process, including
the margin at the market conditions, as well as, to take any and all actions necessary to execute this
Resolution.

§o
Implementation of the resolution is entrusted to the Management Board.

§7
In the event of any discrepancies, the Polish language version of the resolution shall prevail.

§8

This resolution enters into force on the date of its adoption.

UCHWAZLA nr 1/2026
Rady Nadzorczej ROBYG S.A.
z siedziba we Warszawie
podjeta na podstawie § 18 ust. 5 Statutu spétki ROBYG S.A.

RESOLUTION No. 1/2026

of the Supervisory Board of ROBYG S.A.

adopted on the basis of § 18.5 of the Articles of Association of ROBYG S.A.

regarding providing the consent for the establishment of a bond issue new programme by the Company, with a maximum
value of PLN 200,000,000.- (two hundred million zlotys ) (“New Issue Programme”) and the incurring of liabilities
through the issue of bonds by the Company in one or several series up to the maximum value of the New Issue
Programme.
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w sprawie wyrazenia zgody na ustanowienie przez Spétke nowego programu emisji
obligacji o warto$ci maksymalnej 200.000.000 PLN (sfownie: dwie$cie milionéw ztotych)
(;,Nowy Program Emisji”) i zaciaganie zobowigzan w drodze emisji przez Spotke obligacji
w jednej lub wielu seriach do maksymalnej warto$ci Nowego Programu Emisji.

Rada Nadzorcza ROBYG S.A. z siedziba we Warszawie (dalej ,,ROBYG” lub ,,Sp6tka”) dzialajac
na podstawie {18 ust. 5 oraz § 19 ust. 2 pkt v) Statutu Spo6tki oraz w zwiazku z art. 388 § 3 oraz
384 § 1 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spélek handlowych (Dz.U. z 2024 r., poz. 18, z
poézn. zm.), uchwala co nastepuje:

§1
Rada Nadzorcza Spotki podejmuje decyzje o wyrazeniu zgody na ustanowienie przez Spotke
Nowego Programu Emisji obligacji o warto$ci maksymalnej 200.000.000,00 PLN((stownie: dwiescie
milionéw zlotych) oraz wielokrotne zaciaganie zobowiazan finansowych w drodze emisji przez
Spotke niezabezpieczonych obligacji na okaziciela w ramach tego Nowego Programu Emisji
(,,Obligacje”).

§2
Obligacje bedq emitowane przez Spélke w ramach Nowego Programu Emisji, w tym w
szczegolnosci:

1) beda oferowane w sposéb okreslony w art. 33 pkt 1 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o
obligacjach (Dz.U. z 2024 1. poz. 708, z p6zn. zm) dalej ,,Ustawa o Obligacjach”), z
ktorej przeprowadzeniem nie wiaze si¢ obowiazek sporzadzenia prospektu emisyjnego ani
memorandum informacyjnego w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
iRady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma byé
publikowany w zwigzku z oferta publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem
ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia Dyrektywy 2003/71/WE oraz
odpowiednio w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych (Dz.U. z 2025 r. poz. 592, z pézn. zm.) ani innego dokumentu
ofertowego wymaganego przez przepisy prawa powszechnie obowigzujacego (poza
propozycja nabycia obligacii).

2) beda emitowane na podstawie Ustawy o Obligacjach;

3) beda oprocentowane wedlug zmiennej stopy procentowej opartej o stawke WIBOR 6M
(lub inny wskaznik referencyjny, ktéry go zastapi), powickszona o marze, ktora zostanie
ustalona przez Zarzad Spotki lub innej zmiennej stopy okreslonej alternatywnie zgodnie z
postanowieniami warunkéw emisji Obligacji; Obligacje moga by¢ oprocentowane rowniez
wedlug stalej stopy procentowej;

4) maksymalny termin zapadalno$ci Obligacji bedzie wynosit 60 miesiecy;

5) beda zdematerializowane w depozycie papierow wartosciowych prowadzonym przez
KDPW S.A;

6) Obligacje kazdej serii nie beda zabezpieczone;

7) wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu Catalyst prowadzonego przez Gielde
Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.(od dnia emisji lub po dniu emisji Obligacji)
oraz beda notowane na takim rynku zorganizowanym, jesli taki obowiazek bedzie wynikal
z warunkow emisji danej serii Obligacji, z zastrzezeniem decyzji Zarzadu Spotki;

8) Spotka bedzie miala prawo do wezesniejszego wykupu Obligacji w terminach wskazanych
w warunkach emisji Obligacji danej serii 1, za zaplata premii z tytulu wczesniejszego
wykupu w wysokosci wskazanej w warunkach emisji Obligacji danej serii.

RESOLUTION No. 1/2026

of the Supervisory Board of ROBYG S.A.

adopted on the basis of § 18.5 of the Articles of Association of ROBYG S.A.

regarding providing the consent for the establishment of a bond issue new programme by the Company, with a maximum
value of PLN 200,000,000.- (two hundred million zlotys ) (“New Issue Programme”) and the incurring of liabilities
through the issue of bonds by the Company in one or several series up to the maximum value of the New Issue
Programme.
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§3
Faczna warto§¢ nominalna wszystkich wyemitowanych w ramach Nowego Programu Emisji i nie
wykupionych obligacji - ktore to obligacje byly emitowane w ramach Nowego Programu Emisji -
w kazdym czasie trwania Nowego Programu Emisji obligacji nie moze przekroczy¢ maksymalne;j
warto$ci Nowego Programu Emisji (z zastrzezeniem, ze w danym dniu emisji do kwoty tej nie
wlicza si¢ tych obligacji, ktorych dzien wykupu przypada w tym dniu emisji ).

§4
Z zastrzezeniem § 1, 21 3 powyzej, Zarzad Spotki jest upowazniony do okreslenia wedlug swojego
wylacznego uznania ostatecznej liczby Obligacji, ktére w ramach danej serii zostang przydzielone
inwestorom 1 warto$ci nominalnej jednej Obligaciji.

§5
Zarzad jest upowazniony do ustalenia pozostatych warunkéw emisji Obligacji po przeprowadzeniu
procesu budowy ksiazki popytu na Obligacje, w tym do ustalenia marzy na warunkach rynkowych
oraz do podjecia wszelkich czynnosci koniecznych do wykonania niniejszej Uchwaly.

§o
§7

W przypadku rozbieznosci wiazaca jest polska wersja jezykowa uchwaly.

§8

Niniejsza uchwata wchodzi w Zycie z dniem podjecia.

Wykonanie uchwaly powierza si¢ Zarzadowi.

The resolution has been voted in the following manner:

Uchwata zostata glosowana w nastgpujacy sposob:

LP. | NAMES / IMIONA DATE / | SIGNATURE /
NAZWISKA DATA PODPIS

Oscar Kazanelson Yes/Ne/Refrained
2. Claudia Hoyer Yes/Neo/Refrained
3. Martin Thiel Yes/NofReftained | 20.08.2026 Docusigned by:

Martin. Thiel

4. Dr Harboe Vaagt Yes/Neo/Refrained 714D5CEBDBTFAT2...
5. Karolina Rzofica-Bajorek Yes/Ne/Refrained
6. Przemystaw Kurczewski Yes/Neo/Refrained
7. Krzysztof Kaczmarczyk Yes/Ne/Refeained

RESOLUTION No. 1/2026

of the Supervisory Board of ROBYG S.A.

adopted on the basis of § 18.5 of the Articles of Association of ROBYG S.A.

regarding providing the consent for the establishment of a bond issue new programme by the Company, with a maximum
value of PLN 200,000,000.- (two hundred million zlotys ) (“New Issue Programme”) and the incurring of liabilities
through the issue of bonds by the Company in one or several series up to the maximum value of the New Issue
Programme.
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The Management Board tumed to the
Supetvisory Board of ROBYG S.A. for the
purpose of the approval of the following
transaction:

the establishment of a bond issue
programme by the Company (as defined
below), with a maximum value of PLN
200,000,000.- (two hundred million zlotys)
and the incurring of liabilities through the
issue of bonds by the Company in one or
several series up to the maximum value of
this programme

In relation to the above, the Supervisory Board
of ROBYG S.A. with its registered office in
Warsaw has adopted the following resolution
by circulation:

Zarzad zwrécil si¢ do Rady Nadzorczej
ROBYG SA. w celu zatwierdzenia
nastgpujacej transakcjt:

ustanowienia przez Spotke (ak
zdefiniowano ponizej) programu emisji
obligacji o  warto§ci maksymalnej
200.000.000,- PLN (dwiescie milionéw
zlotych) i zaciaganie zobowigzan w drodze
emisji przez Spotke obligacji w jednej lub
wielu setiach do maksymalnej wartosci
tego programu.

W zwiazku z powyzszym Rada Nadzorcza
ROBYG S.A. z siedziba we Warszawie podjeta
w trybie obiegowym uchwal¢ o nastepujacej
tresci:

RESOLUTION No. 1/2026

of the Supervisory Board of ROBYG S.A.
with its registered office in Warsaw
adopted on the basis of § 18.5 of the Articles of Association of ROBYG S.A.
regarding providing the consent for the establishment of a bond issue new programme by
the Company, with a maximum value of PLN 200,000,000.- (two hundred million zlotys)
(“New Issue Programme”) and the incurring of liabilities through the issue of bonds by
the Company in one or several seties up to the maximum value of the New Issue
Progtamme.

The Supetvisory Board of ROBYG S.A. with its registered office in Warsaw (“ROBYG” or
“Company”) acting pursuant to of § 18 subsection 5 and § 19 subsection 2 point v) of the
Company’s Statute in connection with art. 388 § 3 and 384 § 1 of the Act dated 15 September 2000
- Commercial Companies Code (Journal of Laws of 2024, item 18, as amended), the Supervisory
Board of the Company resolves the following:
§1
The Supervisory Board of the Company has resolved to grant a consent for establishing of a bond
New Issue Programme by the Company with a maximum value of PLN 200,000,000.- (two
hundred million zlotys ) and the multiple incurring of financial liabilities through the issue of
unsecured bearer bonds by the Company as part of this New Issue Programme (“Bonds”).
§2
The bonds will be issued by the Company under the New Issue Programme, in particular they:
1) shall be offered in a way pursuant to article 33 item 1 of the Act of 15 January 2015 on
bonds (Journal of Laws of 2024, item 708, as amended) (hereinafter referred to as the “Act
on Bonds”) under which there is no obligation to prepare neither a prospectus, a
memorandum information within the meaning of the Regulation (EU) 2017/1129 of the
European Parliament and of the Council of 14 June 2017 on the prospectus to be published
when securities are offered to the public ot admitted to trading on a regulated market, and
repealing Directive 2003/71/EC and accordingly within the meaning of the Act of 29 July
2005 on Public Offering, Conditions Governing the Introduction of Financial Instruments
to Organised Trading and Public Companies (Journal of Laws of 2025, item 392, as

RESOLUTION No. 1/2026

of the Supervisory Board of ROBYG S.A.

adopted on the basis of § 18.5 of the Articles of Association of ROBYG S.A.

regarding providing the consent for the establishment of a bond issue new programme by the Company, with a maximum
value of PLN 200,000,000.- (two hundred million zlotys ) (“New Issue Programme”) and the incurring of liabilities
through the issue of bonds by the Company in one or several series up to the maximum value of the New Issue

Programme.



amended) not any other offering document required under any mandatory provisions of
law (except for a proposal to acquire bonds);

2) shall be issued pursuant to the Act on Bonds;

3) will catry variable intetest rate based on the WIBOR 6M rate (or another benchmark to
replace it), incteased by the margin to be determined by the Management Board of the
Company or variable interest rate determined alternatively, in cases indicated in the Bonds’
terms and conditions; the Bonds of a given series may also bear a fixed-rate coupon;

4) the maximum maturity period of the Bonds shall be 60 months;

5) will be dematerialised in the secutities deposit operated by the National Depository of
Securities (KDPW S.A.);

6) Bonds of each series will not be secured,;

7) shall be introduced (from the issue date or a date falling after the issue date of the Bonds)
to an alternative trading system Catalyst operated by the Gielda Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. and will be listed on such otganized matrket, if such obligation results
from the terms & conditions of the Bonds of the particular seties, subject to the decision
of the Company's Management Board;

8) the Company shall be entitled to an eatlier buy-out of the Bonds on the dates indicated in
the Bonds’ terms and conditions of a given series, provided that it will pay the eatly buy-
out fee in the amount determined in accordance with the terms and conditions of the
Bonds of a given series.

§3

The total nominal value of all bonds issued under the New Issue Programme and not redeemed,
which bonds were issued under the New Issue Program, at any time during the term of the New
Issue Programme may not exceed the maximum value of the New Issue Programme (provided that
on a given issue date, this amount does not include bonds whose redemption date falls on that
1ssue date).

§4
Subject to Section 1, 2 and 3 above, the Management Board of the Company shall be authotised,
at its sole discretion, to determine the final amount of the Bonds to be allotted to investors and the
nominal value of one Bond.

§5
The Management Board of the Company shall be authorised to determine other terms and
conditions of the issuance of the Bonds upon completion of the book building process, including
the margin at the market conditions, as well as, to take any and all actions necessary to execute this
Resolution.

§6

Implementation of the resolution is entrusted to the Management Board.
§7

In the event of any discrepancies, the Polish language version of the resolution shall prevail.
§8

This resolution enters into force on the date of its adoption.

UCHWAZLA nr 1/2026
Rady Nadzorczej ROBYG S.A.
z siedziba we Warszawie
podjeta na podstawie § 18 ust. 5 Statutu spotki ROBYG S.A.

RESOLUTION No. 1/2026

of the Supervisory Board of ROBYG S.A.

adopted on the basis of § 18.5 of the Articles of Association of ROBYG S.A.

regarding providing the consent for the establishment of a bond issue new programme by the Company, with a maximum
value of PLN 200,000,000.- (two hundred million zlotys ) (“New Issue Programme”) and the incurring of liabilities
through the issue of bonds by the Company in one or several series up to the maximum value of the New Issue
Programme.



w sprawie wyrazenia zgody na ustanowienie przez Spétke nowego programu emisji
obligacji o wartoéci maksymalnej 200.000.000 PLN (stownie: dwiescie milion6w zfotych)
(-,Nowy Program Emisji”) i zaciagganie zobowigzan w drodze emisji przez Spétke obligacji
w jednej lub wielu seriach do maksymalnej wartosci Nowego Programu Emisji.

Rada Nadzotcza ROBYG S.A. z siedziba we Warszawie (dalej ,,ROBYG” lub ,,Spétka”) dzialajac
na podstawie §18 ust. 5 oraz § 19 ust. 2 pkt v) Statutu Spétki oraz w zwiazku z art. 388 § 3 oraz
384 § 1 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spélek handlowych (Dz.U. z 2024 ¢, poz. 18, z
pézn. zm.), uchwala co nastepuje:

§1

Rada Nadzorcza Spélki podejmuje decyzje o wyrazeniu zgody na ustanowienie przez Spotke
Nowego Programu Emisji obligacji o wartoéci maksymalnej 200.000.000,00 PLN(stownie: dwiescie
milionéw zlotych) oraz wielokrotne zaciaganie zobowiazafi finansowych w drodze emisji przez
Spétke niezabezpieczonych obligacji na okaziciela w ramach tego Nowego Programu Emisji

(,,Obligacje”).
§2

Obligacje beda emitowane przez Spétke w ramach Nowego Programu Emisji, w tym w
szczegolnosci:

1) beda oferowane w sposéb okteslony w art. 33 pkt 1 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o
obligacjach (Dz.U. z 2024 t. poz. 708, z pdzn. zm) dalej ,,Ustawa o Obligacjach”), z
ktorej przeprowadzeniem nie wiaze si¢ obowiazek sporzadzenia prospektu emisyjnego ani
memorandum informacyjnego w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
iRady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktory ma byc
publikowany w zwiazku z oferta publiczna papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem
ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia Dyrektywy 2003/71/WE oraz
odpowiednio w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych (Dz.U. z 2025 t. poz. 592, z péin. zm.) ani innego dokumentu
ofertowego wymaganego pizez przepisy prawa powszechnie obowijzujacego (poza
propozycja nabycia obligacit).

2) beda emitowane na podstawie Ustawy o Obligacjach;

3) beda optocentowane wedlug zmiennej stopy procentowej opattej o stawke WIBOR 6M
(lub inny wskaznik referencyjny, ktéty go zastapi), powigkszona o marze, ktéra zostanie
ustalona przez Zarzad Spétki lub innej zmiennej stopy okreslonej alternatywnie zgodnie z
postanowieniami warunkéw emisji Obligacji; Obligacje moga by¢ oprocentowane rowniez
wedhug stalej stopy procentowey;

4) maksymalny termin zapadalnosci Obligacji bedzie wynosil 60 miesigcy;

5) beda zdematerializowane w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez
KDPW S.A.;

6) Obligacje kazdej serii nie beda zabezpieczone;

7) wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu Catalyst prowadzonego przez Gielde
Papieréw Warto§ciowych w Warszawie S.A.(od dnia emisji lub po dniu emisji Obligacji)
oraz beda notowane na takim rynku zotrganizowanym, jesli taki obowiazek bedzie wynikal
z warunk6w emisji danej serii Obligacji, z zastrzezeniem decyzji Zarzadu Spotky

8) Spélka bedzie miala prawo do wezesniejszego wykupu Obligacji w terminach wskazanych
w warunkach emisji Obligacji danej serii i, za zaplata premii z tytulu wczesniejszego
wykupu w wysokosci wskazanej w warunkach emisji Obligacji danej serii.

RESOLUTION No. 1/2026

of the Supervisory Board of ROBYG S.A.

adopted on the basis of § 18.5 of the Articles of Association of ROBYG S.A.

regarding providing the consent for the establishment of a bond issue new programme by the Company, witha maximum
value of PLN 200,000,000.- (two hundred million zlotys ) (“New Issue Programme®) and the incurring of liabilities
through the issue of bonds by the Company in one or several series up to the maximum value of the New Issue

Programme.



§3
F.aczna warto$¢ nominalna wszystkich wyemitowanych w ramach Nowego Programu Emisji 1 nie
wykupionych obligacji - ktére to obligacje byly emitowane w ramach Nowego Programu Emisji -
w kazdym czasie ttwania Nowego Programu Emisji obligacji nie moze przekroczy¢ maksymalnej
wartosci Nowego Programu Emisji (z zastrzezeniem, ze w danym dniu emisji do kwoty tej nie
wlicza sie tych obligacji, ktérych dziefh wykupu przypada w tym dniu emisji ).

§4
Z zastrzezeniem § 1, 2 i 3 powyzej, Zarzad Spolki jest upowazniony do okreslenia wedtug swojego
wylacznego uznania ostatecznej liczby Obligacji, ktére w ramach danej serii zostana przydzielone
inwestorom i wartosci nominalnej jednej Obligacji.

§5
Zarzad jest upowazniony do ustalenia pozostalych warunkéw emisji Obligacyi po przeprowadzeniu
procesu budowy ksiazki popytu na Obligacje, w tym do ustalenia marzy na warunkach rynkowych
oraz do podjecia wszelkich czynnosci koniecznych do wykonania niniejszej Uchwaly.

§6
§7

W przypadku rozbieznosci wiazaca jest polska wetsja jezykowa uchwaty.

§8

Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Wykonanie uchwaly powierza si¢ Zarzadowi.

The tesolution has been voted in the following manner:

Uchwata zostalta glosowana w nast¢pujacy sposéb:

LDP. NAMES / {MIONA & DATE / SIGNATURE /
 NAZWISKA : DATA  PODPIS
1. | Oscar Kazanelson Yes/No/Refained ]
2. | Claudia Hoyer Yes/Ne/Refrained |
3. Martin Thiel Yes/Ne/Refrained
4. Dr Harboe Vaagt Yes/Ne Refrained ‘
5. Karolina Rzorica-Bajorek Yes/Ne/Refrained
p

6. | Przemystaw Kurczewski | Yes/NefRefratned cl\.({l\u(

7. Krzysztof Kaczmarczyk Yes/Ne Refrained

RESOLUTION No. 1/2026

of the Supervisory Board of ROBYG S.A.

adopted on the basis of § 18.5 of the Articles of Association of ROBYG S.A.

regarding providing the consent for the establishment of a bond issue new programme by the Company, with a maximum
value of PLN 200,000,000.- (two hundred million zlotys } (“New Issue Programme”) and the incurring of liabilities
through the issue of bonds by the Company in one or several series up to the maximum value of the New Issue
Programme.



The Management Board turned to the
Supervisory Board of ROBYG S.A. for the
purpose of the approval of the following
transaction:

the establishment of a bond issue
programme by the Company (as defined
below), with a maximum value of PLN
200,000,000.- (two hundred million zlotys)
and the incurring of liabilities through the
issue of bonds by the Company in one or
several series up to the maximum value of
this programme

In relation to the above, the Supervisory Board
of ROBYG S.A. with its registered office in
Warsaw has adopted the following resolution

Zarzad zwrécit si¢ do Rady Nadzorczej

ROBYG SA. w celu zatwierdzenia
nastepujacej transakeji:
ustanowienia przez Spotke (jak

zdefiniowano ponizej) programu emisji
obligacji o  wartoSci maksymalnej
200.000.000,- PLN (dwiesScie milionéw
ztotych) i zacigganie zobowigzan w drodze
emisji przez Spotke obligacji w jednej lub
wielu seriach do maksymalnej warto$ci
tego programu.

W zwiazku z powyzszym Rada Nadzorcza
ROBYG S.A. z siedzibg we Warszawie podjeta
w trybie obiegowym uchwale o nastepujacej

by circulation: tresct:
RESOLUTION No. 1/2026
of the Supervisory Board of ROBYG S.A.
with its registered office in Warsaw
adopted on the basis of § 18.5 of the Articles of Association of ROBYG S.A.
regarding providing the consent for the establishment of a bond issue new programme by
the Company, with a maximum value of PLN 200,000,000.- (two hundred million zlotys)
(“New Issue Programme”) and the incurring of liabilities through the issue of bonds by
the Company in one or several series up to the maximum value of the New Issue
Programme.

The Supervisory Board of ROBYG S.A. with its registered office in Warsaw (“ROBYG” or
“Company”) acting pursuant to of § 18 subsection 5 and § 19 subsection 2 point v) of the
Company’s Statute in connection with art. 388 § 3 and 384 § 1 of the Act dated 15 September 2000
- Commercial Companies Code (Journal of Laws of 2024, item 18, as amended), the Supervisory
Board of the Company resolves the following:
§1
The Supervisory Board of the Company has resolved to grant a consent for establishing of a bond
New Issue Programme by the Company with a maximum value of PLN 200,000,000.- (two
hundred million zlotys ) and the multiple incurring of financial liabilities through the issue of
unsecured bearer bonds by the Company as part of this New Issue Programme (“Bonds”).
§2
The bonds will be issued by the Company under the New Issue Programme, in particular they:
1) shall be offered in a way pursuant to article 33 item 1 of the Act of 15 January 2015 on
bonds (Journal of Laws of 2024, item 708, as amended) (hereinafter referred to as the “Act
on Bonds”) under which there is no obligation to prepare neither a prospectus, a
memorandum information within the meaning of the Regulation (EU) 2017/1129 of the
European Parliament and of the Council of 14 June 2017 on the prospectus to be published
when securities are offered to the public or admitted to trading on a regulated market, and
repealing Directive 2003/71/EC and accordingly within the meaning of the Act of 29 July
2005 on Public Offering, Conditions Governing the Introduction of Financial Instruments
to Organised Trading and Public Companies (Journal of Laws of 2025, item 592, as
RESOLUTION No. 1/2026
of the Supervisory Board of ROBYG S.A.
adopted on the basis of § 18.5 of the Articles of Association of ROBYG S.A.
regarding providing the consent for the establishment of a bond issue new programme by the Company, with a maximum
value of PLN 200,000,000.- (two hundred million zlotys ) (“New Issue Programme”) and the incurring of liabilities

through the issue of bonds by the Company in one or several series up to the maximum value of the New Issue
Programme.



amended) nor any other offering document required under any mandatory provisions of
law (except for a proposal to acquire bonds);

2) shall be issued pursuant to the Act on Bonds;

3) will carry variable interest rate based on the WIBOR 6M rate (or another benchmark to
replace it), increased by the margin to be determined by the Management Board of the
Company or variable interest rate determined alternatively, in cases indicated in the Bonds’
terms and conditions; the Bonds of a given series may also bear a fixed-rate coupon;

4)  the maximum maturity period of the Bonds shall be 60 months;

5) will be dematerialised in the securities deposit operated by the National Depository of
Securities (IKDPW S.A.);

6) Bonds of each series will not be secured,;

7) shall be introduced (from the issue date or a date falling after the issue date of the Bonds)
to an alternative trading system Catalyst operated by the Gielda Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A. and will be listed on such organized market, if such obligation results
from the terms & conditions of the Bonds of the particular series, subject to the decision
of the Company's Management Board;

8) the Company shall be entitled to an earlier buy-out of the Bonds on the dates indicated in
the Bonds’ terms and conditions of a given series, provided that it will pay the early buy-
out fee in the amount determined in accordance with the terms and conditions of the
Bonds of a given series.

§3

The total nominal value of all bonds issued under the New Issue Programme and not redeemed,
which bonds were issued under the New Issue Program, at any time during the term of the New
Issue Programme may not exceed the maximum value of the New Issue Programme (provided that
on a given issue date, this amount does not include bonds whose redemption date falls on that
issue date).

§4
Subject to Section 1, 2 and 3 above, the Management Board of the Company shall be authorised,
at its sole discretion, to determine the final amount of the Bonds to be allotted to investors and the
nominal value of one Bond.

§5
The Management Board of the Company shall be authorised to determine other terms and
conditions of the issuance of the Bonds upon completion of the book building process, including
the margin at the market conditions, as well as, to take any and all actions necessary to execute this
Resolution.

§o
Implementation of the resolution is entrusted to the Management Board.

§7
In the event of any discrepancies, the Polish language version of the resolution shall prevail.

§8

This resolution enters into force on the date of its adoption.

UCHWAZLA nr 1/2026
Rady Nadzorczej ROBYG S.A.
z siedziba we Warszawie
podjeta na podstawie § 18 ust. 5 Statutu spétki ROBYG S.A.

RESOLUTION No. 1/2026

of the Supervisory Board of ROBYG S.A.

adopted on the basis of § 18.5 of the Articles of Association of ROBYG S.A.

regarding providing the consent for the establishment of a bond issue new programme by the Company, with a maximum
value of PLN 200,000,000.- (two hundred million zlotys ) (“New Issue Programme”) and the incurring of liabilities
through the issue of bonds by the Company in one or several series up to the maximum value of the New Issue
Programme.



w sprawie wyrazenia zgody na ustanowienie przez Spétke nowego programu emisji
obligacji o warto$ci maksymalnej 200.000.000 PLN (sfownie: dwie$cie milionéw ztotych)
(;,Nowy Program Emisji”) i zaciaganie zobowigzan w drodze emisji przez Spotke obligacji
w jednej lub wielu seriach do maksymalnej warto$ci Nowego Programu Emisji.

Rada Nadzorcza ROBYG S.A. z siedziba we Warszawie (dalej ,,ROBYG” lub ,,Sp6tka”) dzialajac
na podstawie {18 ust. 5 oraz § 19 ust. 2 pkt v) Statutu Spo6tki oraz w zwiazku z art. 388 § 3 oraz
384 § 1 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spélek handlowych (Dz.U. z 2024 r., poz. 18, z
poézn. zm.), uchwala co nastepuje:

§1
Rada Nadzorcza Spotki podejmuje decyzje o wyrazeniu zgody na ustanowienie przez Spotke
Nowego Programu Emisji obligacji o warto$ci maksymalnej 200.000.000,00 PLN((stownie: dwiescie
milionéw zlotych) oraz wielokrotne zaciaganie zobowiazan finansowych w drodze emisji przez
Spotke niezabezpieczonych obligacji na okaziciela w ramach tego Nowego Programu Emisji
(,,Obligacje”).

§2
Obligacje bedq emitowane przez Spélke w ramach Nowego Programu Emisji, w tym w
szczegolnosci:

1) beda oferowane w sposéb okreslony w art. 33 pkt 1 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o
obligacjach (Dz.U. z 2024 1. poz. 708, z p6zn. zm) dalej ,,Ustawa o Obligacjach”), z
ktorej przeprowadzeniem nie wiaze si¢ obowiazek sporzadzenia prospektu emisyjnego ani
memorandum informacyjnego w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
iRady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma byé
publikowany w zwigzku z oferta publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem
ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia Dyrektywy 2003/71/WE oraz
odpowiednio w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych (Dz.U. z 2025 r. poz. 592, z pézn. zm.) ani innego dokumentu
ofertowego wymaganego przez przepisy prawa powszechnie obowigzujacego (poza
propozycja nabycia obligacii).

2) beda emitowane na podstawie Ustawy o Obligacjach;

3) beda oprocentowane wedlug zmiennej stopy procentowej opartej o stawke WIBOR 6M
(lub inny wskaznik referencyjny, ktéry go zastapi), powickszona o marze, ktora zostanie
ustalona przez Zarzad Spotki lub innej zmiennej stopy okreslonej alternatywnie zgodnie z
postanowieniami warunkéw emisji Obligacji; Obligacje moga by¢ oprocentowane rowniez
wedlug stalej stopy procentowej;

4) maksymalny termin zapadalno$ci Obligacji bedzie wynosit 60 miesiecy;

5) beda zdematerializowane w depozycie papierow wartosciowych prowadzonym przez
KDPW S.A;

6) Obligacje kazdej serii nie beda zabezpieczone;

7) wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu Catalyst prowadzonego przez Gielde
Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.(od dnia emisji lub po dniu emisji Obligacji)
oraz beda notowane na takim rynku zorganizowanym, jesli taki obowiazek bedzie wynikal
z warunkow emisji danej serii Obligacji, z zastrzezeniem decyzji Zarzadu Spotki;

8) Spotka bedzie miala prawo do wezesniejszego wykupu Obligacji w terminach wskazanych
w warunkach emisji Obligacji danej serii 1, za zaplata premii z tytulu wczesniejszego
wykupu w wysokosci wskazanej w warunkach emisji Obligacji danej serii.

RESOLUTION No. 1/2026

of the Supervisory Board of ROBYG S.A.

adopted on the basis of § 18.5 of the Articles of Association of ROBYG S.A.

regarding providing the consent for the establishment of a bond issue new programme by the Company, with a maximum
value of PLN 200,000,000.- (two hundred million zlotys ) (“New Issue Programme”) and the incurring of liabilities
through the issue of bonds by the Company in one or several series up to the maximum value of the New Issue
Programme.



§3
Faczna warto§¢ nominalna wszystkich wyemitowanych w ramach Nowego Programu Emisji i nie
wykupionych obligacji - ktore to obligacje byly emitowane w ramach Nowego Programu Emisji -
w kazdym czasie trwania Nowego Programu Emisji obligacji nie moze przekroczy¢ maksymalne;j
warto$ci Nowego Programu Emisji (z zastrzezeniem, ze w danym dniu emisji do kwoty tej nie
wlicza si¢ tych obligacji, ktorych dzien wykupu przypada w tym dniu emisji ).

§4
Z zastrzezeniem § 1, 21 3 powyzej, Zarzad Spotki jest upowazniony do okreslenia wedlug swojego
wylacznego uznania ostatecznej liczby Obligacji, ktére w ramach danej serii zostang przydzielone
inwestorom 1 warto$ci nominalnej jednej Obligaciji.

§5
Zarzad jest upowazniony do ustalenia pozostatych warunkéw emisji Obligacji po przeprowadzeniu
procesu budowy ksiazki popytu na Obligacje, w tym do ustalenia marzy na warunkach rynkowych
oraz do podjecia wszelkich czynnosci koniecznych do wykonania niniejszej Uchwaly.

§o
§7

W przypadku rozbieznosci wiazaca jest polska wersja jezykowa uchwaly.

§8

Niniejsza uchwata wchodzi w Zycie z dniem podjecia.

Wykonanie uchwaly powierza si¢ Zarzadowi.

The resolution has been voted in the following manner:

Uchwata zostata glosowana w nastgpujacy sposob:

LP. | NAMES / IMIONA DATE / | SIGNATURE /
NAZWISKA DATA PODPIS

Oscar Kazanelson Yes/Ne/Refrained
2. Claudia Hoyer Yes/Neo/Refrained
3. Martin Thiel Yes/Ne/Refeained
4. Dr Harboe Vaagt Yes/Neo/Refrained
5. Karolina Rzofica-Bajorek Yes/Ne/Refrained
6. Przemystaw Kurczewski Yes/Neo/Refrained
7. Krzysztof Kaczmarczyk Yes/Ne/Refeained

RESOLUTION No. 1/2026

of the Supervisory Board of ROBYG S.A.

adopted on the basis of § 18.5 of the Articles of Association of ROBYG S.A.

regarding providing the consent for the establishment of a bond issue new programme by the Company, with a maximum
value of PLN 200,000,000.- (two hundred million zlotys ) (“New Issue Programme”) and the incurring of liabilities
through the issue of bonds by the Company in one or several series up to the maximum value of the New Issue
Programme.
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PROTOKOL
z posiedzenia Zarzadu

ROBYG SPOLKA AKCYJNA Z SIEDZIBA W
WARSZAWIE
KRS 0000280398
(dalej ,,Spotka” lub ,,ROBYG”)

z dnia 6 pazdziernika 2026 r.

W posiedzeniu i w glosowaniu udziat wzieli:

1. Eyal Keltsh — Prezes Zarzadu
2. Marta Hejak — Wiceprezes Zarzadu
3. Artur Ceglarz — Wiceprezes Zarzadu

Porzadek posiedzenia:

1. Otwarcie Posiedzenia.
2. Podjecie uchwaly w sprawie emisji obligacji serii
PI, okreélenia marzy oraz lacznej maksymalnej

warto$ci nominalnej emitowanych obligacji serii
PL

3. Zambknigcie posiedzenia.

Ad. 1 Punktul

Posiedzenie otworzyl Prezes Zarzadu Spotki, ktory
bedzie
posiedzenia Zarzadu Spotki i stwierdzil, ze obecny jest

pelnit  réwniez  funkcje  protokolanta

caly Zarzad Spotki.

Zaproponowany porzadek obrad wskazany powyze;
zostal przyjety.

Ad. Punktu 2

Zarzad Spotki postanowit podja¢ uchwale w sprawie
emisji obligacji serii PI, okreslenia marzy oraz lacznej
maksymalnej wartosci

nominalnej emitowanych

obligacji serii PI.

MINUTES
of the meeting of the Management Board of

ROBYG SPOL.KA AKCYJNA WITH ITS REGISTERED
OFFICE IN WARSAW

KRS 0000280398

(hereinafter referred to as the “Company” or
“ROBYG”)

dated 6 October 2026

The following persons took part in the meeting
and the vote:

1. Eyal Keltsh — President of the Management

Board

2. Marta Hejak —  Vice-president of the
Management Board

3. Artur Ceglarz — Vice-president of the
Management Board

Agenda:

1. Opening of the meeting.

2. Adoption of a resolution on the issue of bonds

series PI, determination of the margin and the

aggregate nominal amount of bonds series PI.

3. Closing of the meeting.

Re: Point 1

The meeting was opened by the President of the
Management Board of the Company, who will also
serve as the recording clerk for the Management Board
meeting, who stated that the entire Management Board
of the Company was present.

The proposed agenda indicated above was adopted.

Re: Point 2

The Management Board of the Company decided to
adopt the resolution on the issue of bonds series PI,
determination of the margin and the aggregate nominal
amount of bonds series PI.



UCHWARA NR 1

ZARZADU ROBYG SPOEKA AKCYJNA Z SIEDZIBA W
WARSZAWIE

W SPRAWIE EMISJT OBLIGAC]I SERII PI,
OKRESLENIA MARZY ORAZ LACZNE]
MAKSYMALNE] WARTOSCI NOMINALNE]
EMITOWANYCH OBLIGACJI SERII PI

Zarzad spolki dzialajacej pod firma ROBYG S.A. z
siedziba w Warszawie (dalej: ,,Sp6tka”) na podstawie
par. 13 ust. 1 oraz 2 Statutu Spotki, w zwiazku z art.
368 oraz 371 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks
spolek handlowych (Dz.U. z 2024 r., poz. 18 ze zm)
podejmuje uchwale o nastepujacej tresci:

§1
Zarzad Spotki w zwigzku z uchwala Rady Nadzorczej
Spétki Nr 1/2026 z dnia 24 sierpnia 2026 r. podjete;
na podstawie par. 18 ust. 5 oraz par. 19 ust. 2 pkt v)
Statutu Spotki ROBYG S.A. w sprawie wyrazenia
zgody na emisje obligacji serii PI; (if) uchwala Nr 1
Zarzadu Spolki z dnia 28 sierpnia 2026 r. w sprawie
ustanowienia programu emisji obligacji przez spolke
ROBYG S.A. =z
wielokrotnego

siedzibg w Warszawie oraz

emitowania obligacji w ramach
programu emisji, niniejszym postanawia: (1) wyrazi¢
zgode na emisj¢ obligacji serii PI; (if) okreslié marze dla
obligacii serii PI, wskazujac, ze marza ta wynosi 2,10%
(dwa procent i 10/100) wattosci nominalnej obligacii
serii PI w skali roku; (iif) okresli¢ faczna maksymalng
warto$¢ nominalng emitowanych obligacji serii PI na
kwote 200.000.000,00 PLN (dwiescie milionéw
00/100 ztotych), (iv) okresli¢, ze zapadalnosé obligacji

serii PI bedzie wynosita do 4 lat od dnia emisji.

§2
W przypadku rozbieznosci wigzaca jest polska wersja

jezykowa uchwaty.

RESOLUTION No. 1

PASSED BY THE MANAGEMENT BOARD OF
ROBYG SPOL.KA AKCYJNA WITH I'TS REGISTERED
OFFICE IN WARSAW

REGARDING THE ISSUE OF BONDS SERIES
PI, DETERMINATION OF THE MARGIN AND
THE AGGREGATE NOMINAL AMOUNT OF
BONDS SERIES PI

Under par. 13 item 1 and 2 of the Company’s Articles
of Association, in connection with Articles 368 and
371 of the Act of 15 September 2000, i.e. the Commer-
cial Companies Code (Journal of Laws of 2024, item
18, as amended), the Management Board of ROBYG
SPOLKA AKCY]JNA with its registered office in War-
saw (hereinafter: “the Company”) adopts the follow-
ing resolution:

§1
The Board of the
connection with: (i) resolution of the Supervisory
Board of the Company No. 1/2026 of 24 August 2026
adopted pursuant to par. 18 item 5 and par 19 item 2
point v) of the Articles of Association of ROBYG S.A.
on consent to the issue of bonds series PI; (i)

Management Company in

resolution No. 1 of the Management Board of the
Company dated 28 August 2026 regarding the
establishment of a bond issue programme by ROBYG
S.A. with its registered office in Warsaw and the
multiple issue of bonds under the issue programme;
hereby resolves to: (i) approve the issue of bonds of
series PI; (i) determine the margin for the PI series
bonds, indicating that the margin is 2,10% (two
petcent and 10/100) of the nominal value of the PI
series bonds per annum; (iii) determine the aggregate
maximum nominal value of the PI series bonds to be
issued at PLN 200,000,000.00 (two hundred million
00/100 zlotys), (iv) specify that maturity of the PI
series bond will be up to 4 years from the issue date.

§2
In the event of any discrepancies, the Polish language
version of the resolution shall prevail.



§3

Uchwala zostala podjeta jednoglosnie w glosowaniu
jawnym.

Gloséw ,,za” — 3
Gloséw ,,przeciw” — 0
Gloséw ,,wstrzymujacych” — 0

W zwigzku z wyczerpaniem porzadku obrad
zakonczono posiedzenie Zarzadu.

Podpisy:

1. Eyal Keltsh — Prezes Zarzadu

2. Marta Hejak — Wiceprezes Zarzadu

3. Artur Ceglarz — Wiceprezes Zarzadu

Na dowdd czego, niniejszy protokdl z posiedzenia
Zarzadu spotki zostal podpisany przez Eyal Keltsh —
Prezesa Zarzadu Spoélki, pelnigcego jednoczesnie
funkcje protokolanta.

Eyal Keltsh

§3
The resolution has been adopted unanimously by an
open ballot.

Votes “In favour” — 3
Votes “Against” — 0
Votes “Abstained” — 0

As the agenda had been exhausted, the meeting of
the Management Board ended.

Signatures:

1. Eyal Keltsh, President of the Management
Board

2. Marta Hejak, Vice-president of the
Management Board

3. Artur Ceglarz, Vice-president of the

Management Board

In witness whereof, these minutes of the meeting of
the Management Board of the Company were signed
by Eyal Keltsh — President of the Management Board,
at the same time serving as a recording clerk.

Eyal Keltsh



Szafir 2.0.0 (build 701)

Szafir

2026-10-09 15:40:43

elektronicznypodpis.pl

Signature verification report

DOCUMENT INFORMATION:

File name

Zalacznik 3C MB_PROTOKOI RSA Emisja obligacji i okreslenie istotnych
warunkéw 2026 Pl _MT(644826785.2)(644840292.1).pdf

Number of signatures

4

Date of signature verification

2026-10-09 15:40:43

VERIFICATION DETAILS:

Signature 1 -
Type of certificate Qualified
Signature format PAdES-T

Date of signature

2026-10-06 16:01:02

Signature contains a timestamp

Timestamp date: 2026-10-06 16:01:02

Certificate type: Qualified

Certificate expiration time: 2034-09-16 01:59:59

Timestamp issuer: organizationldentifier=VATPL-5261029614,CN=CenCert
QTSP TSA ECC,0=Enigma Systemy Ochrony Informacji Sp. z 0. 0.,C=PL

Certificate of the signatory / person
placing the seal

Common name: Marta Hejak
Country: PL

Certificate serial number

266947706510327318

Certificate issuer

Common name: CenCert QTSP CA

Name of organization: Enigma Systemy Ochrony Informacji Sp. z o.o.
Country: PL

Organization ID: VATPL-5261029614

CRL used for certificate verification

OCSP response used for certificate
verification

Status: GOOD

CN=CenCert QTSP OCSP SHA-2
organizationldentifier=VATPL-5261029614
O=Enigma Systemy Ochrony Informacji Sp. z o.0.
C=PL -9 Oct 2026 13:40:39 GMT

Verified

2026-10-06 16:01:02 (Time stamp)

Verification status

The qualified signature was correctly verified with the certificate qualified

Comments The verified signature has been considered as qualified. Pursuant to Article
25 point 2 of the Regulation (EU) No. 910/2014 of the European Parliament
and of the Council of 23 July, 2014, a qualified electronic signature shall have
the equivalent legal effect of a handwritten signature.

Signature 2 -

Type of certificate Qualified

Signature format PAdES-T

Date of signature

2026-10-06 16:09:02

Signature contains a timestamp

Timestamp date: 2026-10-06 16:09:06

Certificate type: Qualified

Certificate expiration time: 2035-12-14 00:59:59

Timestamp issuer: organizationldentifier=VATPL-5170359458,CN=Certum
QTSA G3 R35,0=Asseco Data Systems S.A.,C=PL

Certificate of the signatory / person
placing the seal

Common name: Eyal Nahum Keltsh
Country: PL

Certificate serial number

513692564938062360
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2026-10-09 15:40:43

Certificate issuer

Common name: CenCert QTSP CA

Name of organization: Enigma Systemy Ochrony Informacji Sp. z o.0.
Country: PL

Organization ID: VATPL-5261029614

CRL used for certificate verification

OCSP response used for certificate
verification

Status: GOOD

CN=CenCert QTSP OCSP SHA-2
organizationldentifier=VATPL-5261029614
O=Enigma Systemy Ochrony Informacji Sp. z o.0.
C=PL - 9 Oct 2026 13:40:40 GMT

Verified

2026-10-06 16:09:06 (Time stamp)

Verification status

The qualified signature was correctly verified with the certificate qualified

Comments The verified signature has been considered as qualified. Pursuant to Article
25 point 2 of the Regulation (EU) No. 910/2014 of the European Parliament
and of the Council of 23 July, 2014, a qualified electronic signature shall have
the equivalent legal effect of a handwritten signature.

Signature 3 -

Type of certificate Qualified

Signature format PAdES-T

Date of signature

2026-10-06 16:09:21

Signature contains a timestamp

Timestamp date: 2026-10-06 16:09:27

Certificate type: Qualified

Certificate expiration time: 2035-12-14 00:59:59

Timestamp issuer: organizationldentifier=VATPL-5170359458,CN=Certum
QTSA G3 R35,0=Asseco Data Systems S.A.,C=PL

Certificate of the signatory / person
placing the seal

Common name: Artur Ceglarz
Country: PL

Certificate serial number

207815867763218331

Certificate issuer

Common name: CenCert QTSP CA

Name of organization: Enigma Systemy Ochrony Informacji Sp. z o.0.
Country: PL

Organization ID: VATPL-5261029614

CRL used for certificate verification

OCSP response used for certificate
verification

Status: GOOD

CN=CenCert QTSP OCSP SHA-2
organizationldentifier=VATPL-5261029614
O=Enigma Systemy Ochrony Informacji Sp. z o.0.
C=PL -9 Oct 2026 13:40:40 GMT

Verified

2026-10-06 16:09:27 (Time stamp)

Verification status

The qualified signature was correctly verified with the certificate qualified

Comments The verified signature has been considered as qualified. Pursuant to Article
25 point 2 of the Regulation (EU) No. 910/2014 of the European Parliament
and of the Council of 23 July, 2014, a qualified electronic signature shall have
the equivalent legal effect of a handwritten signature.

Signature 4 -

Type of certificate Qualified

Signature format PAdES-T

Date of signature

2026-10-06 16:09:53

Signature contains a timestamp

Timestamp date: 2026-10-06 16:10:00

Certificate type: Qualified

Certificate expiration time: 2035-12-14 00:59:59

Timestamp issuer: organizationldentifier=VATPL-5170359458,CN=Certum
QTSA G3 R35,0=Asseco Data Systems S.A.,C=PL

Certificate of the signatory / person
placing the seal

Common name: Eyal Nahum Keltsh
Country: PL

Certificate serial number

513692564938062360




Szafir 2.0.0 (build 701)

2026-10-09 15:40:43

Certificate issuer

Common name: CenCert QTSP CA

Name of organization: Enigma Systemy Ochrony Informacji Sp. z o.0.
Country: PL

Organization ID: VATPL-5261029614

CRL used for certificate verification

OCSP response used for certificate
verification

Status: GOOD

CN=CenCert QTSP OCSP SHA-2
organizationldentifier=VATPL-5261029614
O=Enigma Systemy Ochrony Informacji Sp. z o.0.
C=PL -9 Oct 2026 13:40:41 GMT

Verified

2026-10-06 16:10:00 (Time stamp)

Verification status

The qualified signature was correctly verified with the certificate qualified

Comments

The verified signature has been considered as qualified. Pursuant to Article
25 point 2 of the Regulation (EU) No. 910/2014 of the European Parliament
and of the Council of 23 July, 2014, a qualified electronic signature shall have
the equivalent legal effect of a handwritten signature.
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PROTOKOL
z posiedzenia Zarzadu
ROBYG SPOLKA AKCYJNA Z SIEDZIBA
W WARSZAWIE
KRS 0000280398
(dalej ,,Spo6tka’)
z dnia 8 pazdziernika 2026 r.

MINUTES

of the meeting of the Management Board of

ROBYG SPOLKA AKCYJNA

WITH ITS REGISTERED OFFICE IN WARSAW

KRS 0000280398

(hereinafter referred to as the “Company™)

dated 8 October 2026

W posiedzeniu i w glosowaniu udziat wzieli:

The following persons took part in the
meeting and the vote:

1. Eyal Keltsh — Prezes Zarzadu 1. Eyal Keltsh, President. of the Management
Board

2. Marta Hejak — Wiceprezes Zarzadu 2. Marta Hejak, Vice-president of the
Management Board

3. Artur Ceglarz — Wiceprezes Zarzadu 3. Artur Ceglarz, Vice-president of the
Management Board

Porzadek posiedzenia: Agenda:

1. Otwarcie Posiedzenia. 1. Opening of the meeting.

2. Podjecie uchwaly w przedmiocie watunkowej | 2. Adoption of a resolution on conditional issue
emisji 1 przydzialu obligacji serii Pl and allotment of PI series bonds issued under
emitowanych w ramach programu emisji the bond issue programme up to PLN
obligacji do kwoty 200.000.000 PLN. 200,000,000.

3. Zamkniecie posiedzenia. 3. Closing of the meeting.

Ad. 1Punktul Re: Point 1

Posiedzenie otworzyl Prezes Zarzadu Spoéiki,
ktory bedzie pelnit réwniez funkcje protokolanta
posiedzenia Zarzadu Spotki 1 stwierdzil, ze
obecny jest caly Zarzad Spotki.

The meeting was opened by the President of the
Management Board of the Company, who will
also serve as the recording clerk for the
Management Board meeting, who stated that the
entite Management Board of the Company was

present.

Zaproponowany  porzadek

obrad wskazany

powyzej zostal przyjety.

The proposed agenda indicated above was

adopted.

Ad. Punktu 2.

Re: Point 2

Zarzad Spétki postanowit podjaé uchwate w
przedmiocie warunkowej emisji i przydziatu

obligacji serii PI emitowanych w ramach
programu emisji obligacji do kwoty 200.000.000
PLN.

The Management Boatd of the Company decided
to adopt a resolution on conditional issue and
allotment of PI series bonds issued under the
bond issue programme up to PLN 200,000,000.

UCHWALANR 1
ZARZADU ROBYG SPOLKA AKCYJNA Z
SIEDZIBA W WARSZAWIE

RESOLUTION No. 1
PASSED BY THE MANAGEMENT BOARD OF




ROBYG SPO1.KA AKCYJNA WITH ITS REGIS-
TERED OFFICE IN WARSAW
regarding conditional issue and allotment of
PI series bonds issued under the bond issue
programme up to PLN 200,000,000

w przedmiocie warunkowej emisji i
przydziatu obligacji serii PI emitowanych w
ramach programu emisji obligacji do kwoty

200.000.000 PLN

1. Z zastrzezeniem warunkéw okreSlonych w 1. Subject to the terms and conditions set out in

ust. 2 ponizej, Zarzad spétki ROBYG S.A. z
siedzibg w Watszawie (,,Spétka”), stosownie
do postanowien umowy emisyjnej z dnia 28
sierpnia 2026 r., w ramach ktérej sq emito-
wane Obligacje (zgodnie z definicja ponizej)
do maksymalne] warto$ci programu emisji
200.000.000 (dwiescie milionéw 00/100) zto-
tych, postanowil, ze Spétka wyemituje i do-
kona przydziatu 200.000 sztuk obligacji na
okaziciela serii PI Spétki o wartosci nominal-
nej 1.000,00 (tysiac 00/100) zlotych kazda
(,Obligacje™).

item 2 below, the Management Board of
ROBYG S.A. with its registered office in
Warsaw (the “Company”), pursuant to the
provisions of the issue agreement dated 28
August 2026 under which Bonds (as defined
below) are issued up to a maximum value of
the issue programme of PLN 200,000,000
(two hundred million 00/100), has resolved
that the Company shall issue and allot 200,000
PI series bearer bonds of the Company with a
nominal value of PLN 1,000.00 (one thousand
00/100) each (the “Bonds”).

2. Emisja i przydzial Obligacji zostaje dokonany 2. The Bonds shall be issued and allotted subject
pod nastepujacymi warunkami: - (i) termino- to the following conditions: - (i) the timely
wego zlozenia prawidlowo sporzadzonego 1i submission of a duly prepared and signed
podpisanego formularza przyjecia (w terminie acceptance form (within the time and in the
oraz w sposOb wskazany w danej propozycji manner specified in the relevant bond
nabycia obligacji), w ktérym liczba subskrybo- purchase offer) in which the number of Bonds
wanych przez danego inwestora Obligacji od- subscribed for by the relevant investor
powiada liczbie proponowanych do nabycia corresponds to the number of Bonds
Obligacji wskazanej w danej propozycji naby- proposed to be purchased as indicated in the
cia obligacji, (if) optacenia przez takiego inwe- relevant bond purchase offer, (ii) payment by
stora lacznej ceny emisyjnej za wszystkie wa- such investor of the total issue price for all the
runkowo przydzielone takiemu inwestorowi bonds conditionally allotted to such investor
obligacje (w terminie oraz w sposéb wskazany (within the time and in the manner specified
w danej propozycji nabycia obligacji oraz (jii) in the relevant bond purchase offer) and (i)
zarejestrowania Obligacji w depozycie papie- registration of the Bonds in the securities
téw warto§ciowych prowadzonym przez Kra- depository maintained by Krajowy Depozyt
jowy Depozyt Papieréw Wartosciowych w Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
Warszawie S.A. w trybie delivery vs payment. undet the delivery vs payment procedure.

3. Lista inwestoréw, ktérym warunkowo przy- The list of investots to whom the Bonds were

dzielono Obligacje wraz ze wskazaniem liczby
Obligacji przydzielonych warunkowo danemu
inwestorowi stanowi zalacznik nr 1/1 do ni-
niejszej uchwaly.

conditionally allotted and the number of
Bonds conditionally allotted to a given
investor is attached as appendix No. 1/1 to
this resolution.

§2

Niniejsza uchwata wchodzi w Zycie z dniem jej
podjecia.

§2

This resolution shall enter into force on the date
of its adoption.




§3
W przypadku rozbieznosci wiazaca jest polska
wersja jezykowa uchwaly.

§4
Uchwata zostala podjeta jednogloénie w glosowa-
niu jawnym.

Gloséw ,,za” — 3
Gloséw ,,przeciw” — 0
Gloséw ,,wstrzymujacych” - 0

W zwiazku z wyczerpaniem porzadku obrad
zakonczono posiedzenie Zarzadu

§3
In the event of any discrepancies, the Polish
language version of the resolution shall prevail.

§4
The tesolution has been adopted unanimously by
an open ballot.

Votes “In favout” - 3
Votes “Against” — 0
Votes “Abstained” — 0

As the agenda had been exhausted, the
meeting of the Management Board ended.

Podpisy: Signatures:
Dokument

1. Eyal Keltsh — pawePrezes 1. Eyal Keltsh, President of the Management
Zarzadu Data: 2026.10.08 Board

2. Marta Hejak - Wicep ==z~ Marta Hejak, Vice-president of the
Zarzadu " Management Board

3. Artur Ceglarz - Wiceprezes 3. Artur Ceglarz, Vice-president of the
Zarzadu Management Board

Na dowdéd czego, niniejszy protokél z posiedzenia
Zarzadu spotki zostal podpisany przez Eyal
Keltsh — Prezesa Zarzadu Spéiki, pelniacego
jednoczeénie funkcje protokolanta.

Dokursen: podr yg‘szﬂu(‘rd‘rx
Detw: 2026.10.08 17:47:22 CEST

In witness whereof, these minutes of the meeting
of the Management Board of the Company were
signed by Eyal Keltsh, President of the
Management Board, at the same time serving as a
recording clerk.

Dokument podpisany przez
Eyal Nahum Keltsh
Data: 2026.10.08 18:08:56

CEST

Eyal Keltsh
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Kancelaria Notarialna Jézef Wadowski
ul. Krzysztofa Kieslowskiego nr 3 lok. 1
02-962 Warszawa

tel. 22 213 81 63, fax 22 213 81 69
www.notariuszwadowski.pl

Repertorium A Nr 5262/2026
Kancelaria Notarialna Jozef Wadowski 02-962 Warszawa ulica
Krzysztofa Kieslowskiego 3 lok. 1.
Poswiadczam zgodno$é niniejszego odpisu z okazanym dokumentem
liczacym 4 (cztery) strony.
Pobrano:
a) tytulem taksy za dokonanie czynnosci notarialnej na podstawie § 16
rozporzadzenia Ministra Sprawiedliwosci z dnia 28 czerwca 2004r.
(tj. Dz.U.2024.1566.) - KWOLE.....uviiei ittt 100,00z1,
b) tytulem podatku od towaréw i ustug na podstawie ustawy z dnia 11
marca 2004r. (. Dz.U.2025.775 ze zm.) przy zastosowaniu stawki VAT
23% od kwoty 100, - KWOQ ..o 23,00z1.
Warszawa, dnia dziewiagtego pazdziernika dwa tysiace dwudziestego
szostego roku (09-10-2026r.).

Jozef Wadowski

NOTARIUSZ
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Signature verification report

DOCUMENT INFORMATION:

File name

MB_PROTOKOI_RSA_ Przydziat_2026_PI_MT_8.10.2026 bez zatacznika_
potw.elektr..pdf

Number of signatures

1

Date of signature verification

2026-10-09 16:00:54

VERIFICATION DETAILS:

Signature 1 -

Type of certificate Qualified

Signature format PAdES-BES

Date of signature 2026-10-09 12:10:20
Signature contains a timestamp None

Certificate of the signatory / person
placing the seal

Common name: Jézef Wadowski
Country: PL

Certificate serial number

45142211420424298737101033404289702734

Certificate issuer

Common name: Certum QCA G3 R35

Name of organization: Asseco Data Systems S.A.
Country: PL

Organization ID: VATPL-5170359458

CRL used for certificate verification

OCSP response used for certificate
verification

Status: GOOD
ArchiveCutOff: 13 Dec 2024 10:25:24 GMT

organizationldentifier=VATPL-5170359458
CN=Certum QCA G3 R35 OCSP

O=Asseco Data Systems S.A.

C=PL - 9 Oct 2026 14:00:52 GMT

Verified

2026-10-09 16:00:52 (Current system time)

Verification status

The qualified signature was correctly verified with the certificate qualified

Comments

The verified signature has been considered as qualified. Pursuant to Article
25 point 2 of the Regulation (EU) No. 910/2014 of the European Parliament
and of the Council of 23 July, 2014, a qualified electronic signature shall have
the equivalent legal effect of a handwritten signature.




ZALACZNIK 4
WARUNKI EMISJI OBLIGACJI SERII PI
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Zarzadzanie produktami zgodnie z MiFID II - Zarzadzanie produktami w ramach dyrektywy
2014/65/UE (,,Dyrektywa MiFID II”) - Grupa docelowa sa jedynie klienci profesjonalni i
uprawnieni kontrahenci. Ocena grupy docelowej dla obligacji oferowanych przez Dealera
(zdefiniowanego ponizej) doprowadzila do wniosku, ze: (A) grupa docelowg dla obligacji sa
wylacznie: (A) uprawnieni kontrahenci, o ktéorych mowa w art. 3 pkt 39d) Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi (zgodnie z definicja ponizej), oraz klienci profesjonalni, o ktorych
mowa w art. 3 pkt 39b) Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi (Klienci Profesjonalni), z
wylaczeniem Klientow Profesjonalnych, o ktorych mowa w art. 3 pkt 39b) lit. n Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi (B) wszystkie kanaly dystrybucji obligacji do os6b lub podmiotéow
stanowiacych grupe docelowa sa odpowiednie. Kazda osoba, ktora nastepnie oferuje, sprzedaje
lub rekomenduje obligacje (dystrybutor) powinna uwzgledni¢ dokonang przez Dealera ocene
grupy docelowej; jednak dystrybutor, ktéry podlega Dyrektywie MiFID II jest odpowiedzialny za
dokonanie wlasnej oceny grupy docelowej dla obligacji i wyznaczenie odpowiednich kanalow
dystrybucji.

WARUNKI EMISJI OBLIGACJI

Ninigjszy dokument stanowi zgodnie z art. 6 Ustawy o Obligacjach warunki emisji Obligacji
okreslonych w Suplemencie Emisyjnym (zdefiniowanym ponizej) (,,Warunki Emisji”’), ktérych
emitentem jest ROBYG S.A. z siedzibg w Warszawie, Al. Rzeczypospolitej 1, 02-972 Warszawa,
wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000280398, NIP: 525-23-92-367, REGON 140900353, kapitat
zaktadowy wptacony w catosci w wysokosci 32.557.634.70 PLN (,,Emitent”). Obligacje emitowane sg
w ramach programu emisji obligacji Emitenta do kwoty 200.000.000 PLN (,,Program Emisji”).
Intencja Emitenta jest, aby Obligacje byly oferowane lub sprzedawane, rowniez na rynku wtérnym,
wylacznie do inwestorow kwalifikowanych w rozumieniu Rozporzadzenia Prospektowego niebedacych
osobami fizycznymi. Prog emisji nie zostat okreslony. Niniejsze Warunki Emisji wraz z Zatacznikiem
1 i Zatacznikiem 2 stanowia jednolity dokument i powinny by¢ analizowane tacznie z Zatacznikiem 1 i
Zatacznikiem 2.

1. PODSTAWA PRAWNA EMISJI

Obligacje emitowane sg w trybie art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach, tj. w trybie oferty
publicznej papierow warto§ciowych w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktory ma by¢
publikowany w zwiazku z ofertg publiczng papieréw warto$ciowych lub dopuszczeniem ich
do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (,,Rozporzadzenie
Prospektowe”), przeprowadzanej w oparciu o wylaczenie z obowiazku publikacji prospektu
przewidziane w art. 1 ust. 4 lit. a) tego rozporzadzenia i na podstawie art. 4 w zw. z art. 2 pkt
1 lit. a) Ustawy o Obligacjach oraz:

1.1.1 uchwatly nr 1 Zarzadu Emitenta z dnia 28 sierpnia 2026 r. w sprawie ustanowienia
programu emisji obligacji przez spotke Robyg S.A. z siedzibg w Warszawie oraz
wielokrotnego emitowania obligacji w ramach programu emisji;

1.1.2 uchwatly nr 1/2026 Rady Nadzorczej Emitenta z dnia 24 sierpnia 2026 r. w sprawie
wyrazenia zgody na ustanowienie przez Spotke programu emisji obligacji o wartosci
maksymalnej 200.000.000 PLN i zacigganie zobowigzan w drodze emisji przez
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Spotke obligacji w jednej lub wielu seriach do maksymalnej warto$ci Programu
Emisji; oraz
1.1.3 uchwaty nr 1 Zarzadu Emitenta z dnia 6 pazdziernika 2026 r., w sprawie emisji

obligacji serii PI, okreslenia marzy oraz lacznej maksymalnej warto$ci nominalnej
emitowanych obligacji serii PL.

DEFINICJE
W niniejszych Warunkach Emisji:

~Agent Dokumentacyjny” oznacza podmiot wskazany w Punkcie 18 Suplementu
Emisyjnego, ktory bedzie przechowywac, zgodnie z art. 16 Ustawy o Obligacjach, wydruki
wszelkich dokumentow, informacji i komunikatéw publikowanych na Stronie Internetowej
Emitenta w wykonaniu Ustawy o Obligacjach.

»Agent Kalkulacyjny” oznacza podmiot wskazany w Punkcie 17 Suplementu Emisyjnego.

,»Certyfikat Rezydencji”’ oznacza wazny i aktualny certyfikat rezydencji podatkowej,
o ktorym mowa, w zalezno$ci od przypadku, w art. 4a pkt 12 PDOP lub w art. 5a pkt 21 PDOF.

,Dealer” oznacza Bank Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie.

,Depozyt” oznacza depozyt papierow wartosciowych prowadzony przez KDPW.
,Depozytariusz” oznacza kazdy z podmiotow prowadzacych Rachunek Obligacji.
»Dozwolona Gwarancja lub Poreczenie” oznacza gwarancje¢ lub porgczenie udzielone:

(a) na zabezpieczenie finansowania uzyskanego w celu catkowitej splaty obligacji
emitowanych w ramach Programu Emisji;

(b) na zabezpieczenie zobowigzan Emitenta lub Kluczowego Podmiotu z Grupy
Emitenta zwigzanych z podstawowa dziatalno$cig prowadzong w Dniu Emisji przez
Emitenta lub odpowiednio dany Kluczowy Podmiot z Grupy Emitenta, a w
przypadku Kluczowego Podmiotu z Grupy Emitenta, ktory zostal utworzony po
Dniu Emisji w zwiazku z podstawowa dziatalnoscig takiego podmiotu, ktéra
odpowiada dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta lub inny Kluczowy Podmiot
z Grupy Emitenta w Dniu Emisji; lub

(©) do tacznej kwoty w okresie od Dnia Emisji do Dnia Wykupu odpowiadajacej
rownowartosci 10% skonsolidowanych kapitalow wiasnych Grupy Emitenta
wskazanych w ostatnim opublikowanym zaudytowanym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Emitenta.

,Dozwolone Rozporzadzenie” oznacza kazde rozporzadzenie, tj. sprzedaz, najem, dzierzawa,
przelew wierzytelnosci lub inng podobna czynno$¢ rozporzadzajaca, spetniajace przynajmniej
jeden z ponizszych warunkow:

(a) jest dokonane na warunkach rynkowych lub na korzys¢ (w stosunku do warunkow

rynkowych) Emitenta lub Podmiotu z Grupy Emitenta, a zbywane sktadniki majatku
sg zastgpione sktadnikami o co najmniej takiej samej lub zblizonej wartosci;

(b) jest dokonane na warunkach rynkowych w dniu dokonania takiego rozporzadzenia i
za $rodki pieni¢zne;
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(©) jest dokonane na rzecz Emitenta lub Kluczowego Podmiotu z Grupy Emitenta;
(d) polega na ustanowieniu Dozwolonego Zabezpieczenia;

(e) rozporzadzenie, ktdrego taczna warto$¢ w okresie od Dnia Emisji do Dnia Wykupu
(wraz z innymi rozporzadzeniami dokonanymi zgodnie z postanowieniami
niniejszego podpunktu (e)) z dnia dokonywania danego rozporzadzenia lub
odpowiednio ostatniego z takich rozporzadzen nie przekracza rownowartosci 10%
skonsolidowanych kapitatéw wlasnych Grupy Emitenta wskazanych w ostatnim
opublikowanym zaudytowanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy Emitenta.

,Dozwolone Zabezpieczenie” oznacza kazde Zabezpieczenie spelniajace przynajmniej jeden
z ponizszych warunkow:

(a) ustanowione na zabezpieczenie Obligacji;
(b) ustanowione z mocy prawa;
(©) ustanowione na zabezpieczenie zadtuzenia Emitenta lub Kluczowego Podmiotu z

Grupy Emitenta zaciagnigtego w celu finansowania podstawowej dzialalnosci
Emitenta lub odpowiednio Kluczowego Podmiotu z Grupy Emitenta, a w przypadku
Kluczowego Podmiotu z Grupy Emitenta, ktory zostat utworzony po Dniu Emisji w
celu finansowania podstawowej dziatalnosci takiego podmiotu, ktoéra odpowiada
dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta lub inny Kluczowy Podmiot z Grupy
Emitenta w Dniu Emisji;

(d) ustanowione w celu refinansowania calosci lub czesci Zadluzenia Finansowego
zaciagnigtego przez Emitenta lub Kluczowy Podmiot z Grupy Emitenta; lub

(e) ustanowione do najwyzszej sumy zabezpieczenia odpowiadajacej tacznej kwocie w
okresie od Dnia Emisji do Dnia Wykupu 10% skonsolidowanych kapitalow
wlasnych Grupy Emitenta wskazanych w ostatnim opublikowanym zaudytowanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Emitenta.

,Dzien Emisji” oznacza dzien wskazany w Punkcie 2 Suplementu Emisyjnego.

,,Dzien Platno$ci” oznacza, w zalezno$ci od kontekstu, Dzien Platnosci Odsetek lub Dzien
Wykupu.

,,Dzien PlatnoSci Odsetek” lub w zalezno$ci od kontekstu ,,Dni Platno$ci Odsetek” oznacza
dni wskazane w Punkcie 11 Suplementu Emisyjnego, z zastrzezeniem, ze dany dzien bedzie
podlegat przesunigciu zgodnie z Konwencjg Zmodyfikowanego Nastepnego Dnia Roboczego,
a takze ze wzgledu na wezesniejszy wykup Obligacji.

,Dzien Roboczy” oznacza kazdy dzien inny niz sobota, niedziela lub dzien ustawowo wolny
od pracy, w ktorym KDPW prowadzi dziatalno$§¢ operacyjna w sposob umozliwiajacy
wykonanie czynno$ci okreslonych w niniejszych Warunkach Emisji.

,Dzien Ustalenia Praw” oznacza koniec szdstego Dnia Roboczego przed Dniem Wykupu lub
odpowiednio Dniem Platnosci Odsetek, a gdy taki dzien nie bedzie mdgl by¢ Dniem Ustalenia
Praw zgodnie z Regulacjami KDPW inny najblizszy dzien przed Dniem Wykupu lub
odpowiednio Dniem Platnosci Odsetek zgodnie z aktualnie obowigzujacymi Regulacjami
KDPW w zakresie majgcym zastosowanie do ustalenia podmiotow uprawnionych do
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otrzymania §wiadczen z tytutu Obligacji, z wyjatkiem przypadku: (A) w ktorym swiadczenia
pienigzne z tytutu wykupu Obligacji spetniane s3g po Dniu Wykupu, kiedy to za Dzien
Ustalenia Praw uwaza si¢ drugi Dzien Roboczy po dniu, w ktorym kwota §wiadczenia zostata
przekazana KDPW; (B) otwarcia likwidacji Emitenta, jego potaczenia, podziatu lub
przeksztatcenia, o ktorych mowa w Punkcie 12 (Likwidacja, Polqczenie, Podzial Ilub
Przeksztatcenie) niniejszych Warunkow Emisji lub (C) wystapienia sytuacji, w ktorej zgodnie
z Punktem 10 (Weczesniejszy Wykup w Przypadku Wystgpienia Podstawy Wczesniejszego
Wykupu) oraz 11 (Brak Platnosci) niniejszych Warunkéw Emisji zostanie ztozone Zzadanie
wczesniejszego wykupu, kiedy to za Dzien Ustalenia Praw uznaje si¢ odpowiednio dzien
otwarcia likwidacji, dzien polaczenia, dzien podziatu lub dzien przeksztatcenia Emitenta, o
ktorych mowa w Punkcie 12 (Likwidacja, Polgczenie, Podzial lub Przeksztalcenie)
niniejszych Warunkéw Emisji lub dzien zlozenia zadania wezesniejszego wykupu.

»Dzien Wykupu” oznacza dzien wskazany w Punkcie 3 Suplementu Emisyjnegoz
zastrzezeniem, ze data ta podlega przesuni¢ciu zgodnie z Konwencja Zmodyfikowanego
Nastgpnego Dnia Roboczego.

,Grupa Emitenta” oznacza w danym czasie Emitenta oraz Podmioty z Grupy Emitenta.
. KDPW?” oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie.

,Kluczowe Podmioty z Grupy Emitenta” oznacza Podmioty z Grupy Emitenta prowadzace
podstawowg dzialalno§¢ Emitenta lub Podmiotow z Grupy Emitenta prowadzong w Dniu
Emisji lub dziatalno$¢ z nig zwigzang, a w przypadku Podmiotu z Grupy Emitenta, ktory zostat
utworzony po Dniu Emisji, podmiot prowadzacy podstawowa dzialalno§¢ odpowiadajaca
dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta Iub inny Podmiot z Grupy Emitenta w Dniu Emisji
lub dziatalno$ci z nig zwigzane;j.

,Konwencja Zmodyfikowanego Nastepnego Dnia Roboczego” oznacza regule, zgodnie z
ktora data, do ktorej ma zastosowanie Konwencja Zmodyfikowanego Nastepnego Dnia
Roboczego przypadajaca na dzien niebedgcy Dniem Roboczym jest przesuwana na najblizszy
Dzien Roboczy przypadajacy po tej dacie, jezeli 6w dzien przypada w tym samym miesigcu
kalendarzowym co ta data. W przeciwnym przypadku, data przypadajaca na dzien niebedacy
Dniem Roboczym przesuwana jest na najblizszy Dzien Roboczy przed tg data.

»Kwota Odsetek” oznacza kwote odsetek nalezng od Emitenta z tytutu Obligacji obliczang i
wyplacang zgodnie z postanowieniami niniejszych Warunkéw Emisji.

,Kwota Wykupu” oznacza w odniesieniu do kazdej Obligacji kwote przypadajaca do zaptaty
w  Dniu Wykupu, dniu otwarcia likwidacji Emitenta, dniu jego polaczenia, podzialu lub
przeksztatcenia, o ktorych mowa w Punkcie 12 (Likwidacja, Pofgczenie, Podziat I[ub
Przeksztalcenie) niniejszych Warunkow Emisji lub odpowiednio w dniu wcze$niejszego
wykupu (z wytaczeniem tego dnia), tj. jej warto$¢ nominalng wskazang w Punkcie 6 (Brak
platnosci, ptatnosci czesciowe) Suplementu Emisyjnego.

»Marza” oznacza ,,Marzg” skazang w Punkcie 7 Suplementu Emisyjnego.

»~Materialy Informacyjne” oznacza: (i) sporzadzone zgodnie z MSSF roczne jednostkowe
sprawozdania finansowe Emitenta oraz roczne skonsolidowane sprawozdania finansowe
Grupy Emitenta wraz z opinig bieglego rewidenta zawierajace informacje o wysokosci
Wskaznika Zadtuzenia Netto i informacje niezbedne do jego obliczenia, oraz (ii) sporzadzone
zgodnie z MSSF okresowe skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Emitenta

Warsaw-644769244 .4 4



zawierajace informacje o wysokosci Wskaznika Zadtuzenia Netto i informacje niezbedne do
jego obliczenia; oraz (iii), o ile Emitent podjat decyzje o ich sporzadzeniu, okresowe
jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta.

»MSSF” oznaczaja Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczo$ci Finansowe;.
»MSR” oznaczaja Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

,»Obligacje” oznacza obligacje serii wskazanej w Punkcie 1 Suplementu Emisyjnego
emitowane przez Emitenta na podstawie niniejszych Warunkéw Emisji w ramach Programu
Emisji.

»Obligatariusze” oznacza osob¢ lub podmiot bedacy posiadaczem Rachunku Papierdéw
Wartosciowych, na ktérym zapisane sa prawa z Obligacji, lub (iii), w odniesieniu do Obligacji
zapisanych na Rachunku Zbiorczym lub w Dniu Emisji na koncie podmiotowym Agenta
Emisji, oznacza osobg lub podmiot wskazany Depozytariuszowi przez posiadacza Rachunku
Zbiorczego, jako bedacy uprawnionym z Obligacji zapisanych na takim Rachunku Zbiorczym
dziatajacy, w zakresie jakichkolwiek praw wynikajacych z niniejszych Warunkéw Emisji oraz
Obligacji, za posrednictwem posiadacza Rachunku Zbiorczego lub odpowiednio osobe lub
podmiot, na ktoérego rzecz sa zapisane prawa z Obligacji na koncie podmiotowym Agenta
Emisji, a kazda z nich zwana jest ,,Obligatariuszem”.

,»OKkres Odsetkowy” oznacza okres o dlugosci wskazanej w Punkcie 8 (Wykup Obligacji)
Suplementu Emisyjnego, przy zatozeniu, ze (i) w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego
— jest to okres rozpoczynajacy si¢ w Dniu Emisji (wlacznie z tym dniem) i konczacy si¢ w
pierwszym Dniu Platnos$ci Odsetek (z wylaczeniem tego dnia), (ii) w przypadku kazdego
nastgpnego Okresu Odsetkowego - jest to okres rozpoczynajacy si¢ w danym Dniu Ptatno$ci
Odsetek (wlacznie z tym dniem) i konczacy si¢ w nastepnym Dniu Platnosci Odsetek (z
wylgczeniem tego dnia), z zastrzezeniem, ze ostatni Okres Odsetkowy moze by¢ krotszy ze
wzgledu na wczesniejszy wykup Obligacji na podstawie Punktu 8 (Wykup Obligacji), 10
(Wezesniejszy Wykup w Przypadku Wystgpienia Podstawy Wcezesniejszego Wykupu), 11 (Brak
Ptatnosci) lub 12 (Likwidacja, Pofgczenie, Podziat Ilub Przeksztalcenie) niniejszych
Warunkéw Emisji.

,»Organizator” oznacza Bank Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie.

,Podatek Dochodowy” oznacza zryczaltowany podatek dochodowy od 0s6b prawnych w
rozumieniu Ustawy PDOP oraz podatek dochodowy od osob fizycznych w rozumieniu
Ustawy PDOF.

~Podmioty z Grupy Emitenta” oznacza podmioty zalezne od Emitenta lub
wspotkontrolowane przez Emitenta, w rozumieniu przepisow MSR i MSSF, w stosunku do
ktorych istnieje obowigzek konsolidacji sprawozdania finansowego na podstawie Ustawy o
Rachunkowosci, (przy czym zwolnienie z obowigzku konsolidacji nie powoduje wylaczenia
danego podmiotu z definicji ,,Podmioty z Grupy Emitenta”) i opisane w ostatnim
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Emitenta lub ktore zostana opisane
w najblizszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Emitenta, z wylaczeniem
Emitenta, a kazdy z nich zwany jest ,,Podmiotem z Grupy Emitenta”.

,,Premia” oznacza kwot¢ wskazang w Punkcie 14 Suplementu Emisyjnego.
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»Rachunek Obligacji”’ oznacza Rachunek Papierow Wartosciowych, Rachunek Zbiorczy lub
konto podmiotowe Agenta Emisji w rozumieniu Regulacji KDPW.

»Rachunek Papieréw Warto$ciowych” oznacza rachunek papieréw warto§ciowych w
rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

»Rachunek Zbiorczy” oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, na ktorym zostaty zapisane prawa z Obligacji.

»Regulacje KDPW” oznaczaja obowigzujace regulaminy, uchwaty, procedury i innego
rodzaju regulacje przyjete przez KDPW, okreslajace sposob prowadzenia przez KDPW/spotke
zalezng KDPW systemu depozytowo-rozliczeniowego, w szczegdlnos$ci regulamin
Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych i szczegotowe zasady dziatania Krajowego
Depozytu Papierow Warto$ciowych.

»Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy” oznacza dokument okreslony w Zataczniku 2
do niniejszych Warunkéow Emisji, zawierajacy zasady organizacji Zgromadzenia
Obligatariuszy, stanowiacy integralng czes¢ Warunkéw Emisji niniejszej serii Obligacji.

»Rynek ASO” oznacza alternatywny system obrotu prowadzony przez Gielde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. lub ich nastepcéw prawnych.

»Strona Internetowa Emitenta” oznacza stron¢ internetowa pod adresem: www.robyg.pl.

»Suplement Emisyjny” oznacza dokument okreslony w Zatgczniku 1 do niniejszych
Warunkow Emisji, zawierajacy szczegotowe warunki emisji Obligacji i stanowiacy integralna
cze¢$¢ Warunkéw Emisji niniejszej serii Obligacji.

,Ustawa o Obligacjach” oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r o obligacjach.

»Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r.
0 obrocie instrumentami finansowymi.

,Ustawa o Ofercie Publicznej” oznacza ustawg z 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej
1 warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych.

,Ustawa 0 PDOF” oznacza ustawg¢ z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od 0so6b
fizycznych.

,Ustawa 0 PDOP” oznacza ustawe z dnia 15 lutego 1992 r o podatku dochodowym od oso6b
prawnych.

»Ustawa PR” oznacza ustawg z dnia 15 maja 2015 r. — Prawo restrukturyzacyjne.
,Ustawa PU” oznacza ustaw¢ z dnia 28 lutego 2003 r. - Prawo upadto$ciowe.
,Ustawa o Rachunkowos$ci” oznacza ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 o rachunkowosci.

»Wskaznik Zadluzenia Netto” oznacza wskaznik zdefiniowany i1 badany zgodnie
z postanowieniami Punktu 13 (Wskaznik Zadtuzenia Netto).

,Zabezpieczenie” oznacza hipoteke, zastaw, zastaw rejestrowy, zastaw finansowy, przelew
na zabezpieczenie, depozyt nieprawidlowy, przewlaszczenie na zabezpieczenie lub inng
czynno$¢ prawna, ktorej skutkiem jest ustanowienie zabezpieczenia rzeczowego.
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2.2

3.2

33

34

»Zadluzenie Finansowe” oznacza zadluzenie z tytulu uméw pozyczki lub kredytu,
wystawienia weksli (innych niz wystawiane w celu zabezpieczenia zobowigzan handlowych),
emisji obligacji lub innych dtuznych papieréw warto§ciowych, leasingu finansowego,
factoringu dotyczacego naleznosci z regresem, zobowiazanie do zaptaty wynikajace z
udzielonego poreczenia lub gwarancji, przystapienia do dtugu wynikajacego z Zadluzenia
Finansowego, przejgcia zobowigzan lub negatywnej wyceny ,,mark-to-market” transakcji
pochodnych.

»Zgromadzenie Obligatariuszy” oznacza zgromadzenie Obligatariuszy posiadajacych
Obligacje danej serii (lub obligacje objete tym samym kodem w rozumieniu art. 55 ust. 2
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi), o ktorym mowa w art. 46 Ustawy o
Obligacjach, odbywajace si¢ na zasadach okreslonych w Regulaminie Zgromadzenia
Obligatariuszy.

Zasady wyktadni

2.2.1 W Warunkach Emisji, jezeli z kontekstu nie wynika inaczej, stowa wystepujace
w liczbie mnogiej obejmuja te same stowa w liczbie pojedynczej i odwrotnie.

2.2.2 Nagtowki, tytutu i podtytutu uzyte na poczatku niektorych paragrafow w Warunkach
Emisji zostaly podane zostaly wylacznie dla ulatwienia odniesienia i nie majg
wptywu na interpretacj¢ niniejszych Warunkéw Emisji.

223 Odniesienia do:

(a) niniejszych Warunkéw Emisji Iub jakiegokolwiek innego dokumentu,
obejmuja odniesienia do Warunkéw Emisji lub jakiegokolwiek innego
dokumentu z pdzniejszymi zmianami,

(b) przepisu prawa, ustawy lub rozporzadzenia obejmujg odniesienia do tego
przepisu prawa, ustawy lub rozporzadzenia z pdzniejszymi zmianami.

OPIS OBLIGACJI

Obligacje s papierami wartosciowymi na okaziciela emitowanymi w serii zgodnie z art. 4
Ustawy o Obligacjach. Obligacje nie maja postaci dokumentu, a prawa z nich wynikajace,
zgodnie art. 8 ust. 3 Ustawy o Obligacjach oraz art. 7 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi, powstajg w chwili dokonania po raz pierwszy zapisu na Rachunku Obligacji.
Emitent zobowigzuje si¢ wprowadzi¢ Obligacje do obrotu na Rynku ASO oraz zapewni¢ ich
notowanie na Rynku ASO w terminach wskazanych w Punkcie 15 Suplementu Emisyjnego.

W ramach serii wskazanej w Punkcie 1 Suplementu Emisyjnego Emitent emituje Obligacje w
maksymalnej liczbie Obligacji proponowanych do nabycia wskazanej w Punkcie 4
Suplementu Emisyjnego. Warto§¢ nominalna jednej Obligacji jest wskazana w Punkcie 6
Suplementu Emisyjnego. Laczna maksymalna warto$¢ nominalna wszystkich Obligacji
emitowanych w ramach serii jest wskazana w Punkcie 5 Suplementu Emisyjnego.

Obligacje emitowane sa w Dniu Emisji. Przyjecie propozycji nabycia Obligacji zgodnie z art.
42 Ustawy o Obligacjach moze zosta¢ ztozone w postaci elektroniczne;j.
Prawa z Obligacji, zgodnie z postanowieniami Ustawy o Obrocie Instrumentami

Finansowymi, przystuguja  osobie wskazanej jako posiadacz Rachunku Papieréw
Warto$ciowych, na ktoérym sg zapisane albo, w przypadku zapisania Obligacji na Rachunku
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3.5

3.6
3.7

3.8

52

53

Zbiorczym, osobie wskazanej Depozytariuszowi przez posiadacza takiego Rachunku
Zbiorczego jako osoba uprawniona lub wskazanej jako uprawniona do $§wiadczen z danych
Obligacji zapisanych na koncie podmiotowym Agenta Emisji
w rozumieniu Regulacji KDPW.

Wyemitowane Obligacje stanowig nieodwolalne, bezposrednie, bezwarunkowe,
niezabezpieczone i niepodporzadkowane zobowigzania Emitenta do spetnienia §wiadczenia
pienieznego polegajacego na zaptacie Kwoty Wykupu oraz Kwoty Odsetek, réwne i bez
prawa pierwszenstwa zaspokojenia wzgledem siebie oraz (z zastrzezeniem wyjatkow
wynikajacych z bezwzglednie obowiazujacych przepisow prawa polskiego) z co najmniej
rownym pierwszenstwem zaspokojenia wzgledem wszystkich pozostatych obecnych lub
przysztych bezposrednich, bezwarunkowych, niezabezpieczonych i niepodporzadkowanych
zobowigzan Emitenta.

Obligacje sa emitowane jako obligacje niezabezpieczone.

Zgodnie z art. 14 Ustawy o Obligacjach roszczenia wynikajace z obligacji, w tym roszczenia
o $wiadczenia okresowe, przedawniajg si¢ z uptywem 10 lat.

Emitent nie jest uprawniony do jednostronnej zmiany Warunkow Emisji, o ktorej mowa w art.
7 ust. 2 Ustawy o Obligacjach.

PRZENOSZENIE PRAW Z OBLIGACIJI

Przeniesienie praw z Obligacji nastepuje zgodnie z postanowieniami Ustawy o Obligacjach,
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi i Regulacjami KDPW.

PLATNOSCI Z TYTULU OBLIGACJI

Emitent zgodnie z niniejszymi Warunkami Emisji bedzie dokonywat na rzecz Obligatariuszy
ptatno$ci $wiadczen z tytulu Obligacji w odpowiednich Dniach Platno$ci oraz w dniach
wczesniejszego wykupu zgodnie z postanowieniami Punktéow 8 (Wykup Obligacji), 10
(Weczesniejszy Wykup w Przypadku Wystgpienia Podstawy Wczesniejszego Wykupu), 11 (Brak
Platnosci) i 12 (Likwidacja, Polgczenie, Podzial i Przeksztalcenie) niniejszych Warunkow
Emisji. Jezeli dzien, w ktorym ma nastapi¢ ptatno$¢ nie jest Dniem Roboczym, platnosé
nastgpi w najblizszym Dniu Roboczym przypadajacym po tym dniu, bez prawa zadania
odsetek za opdznienie lub zwtoke Iub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci.

Wszelkie ptatnosci z tytutu swiadczen z Obligacji beda dokonywane za posrednictwem KDPW
oraz podmiotéw prowadzacych Rachunki Obligacji zgodnie z aktualnymi Regulacjami
KDPW. Ptatno$ci beda dokonywane na rzecz podmiotéw, na rzecz ktorych prawa z Obligacji
sg zarejestrowane na Rachunkach Obligacji w Dniu Ustalenia Praw, przy czym w przypadku
Obligacji zapisanych na Rachunku Zbiorczym platnosci beda przekazane posiadaczowi
takiego Rachunku Zbiorczego, a w przypadku uprawnionych do $wiadczen z danych Obligacji
zapisanych w Dniu Emisji na koncie podmiotowym Agenta Emisji, ptatnosci beda
przekazywane Agentowi Emisji.

Miejscem spelnienia $wiadczenia pienigznego z Obligacji jest siedziba podmiotu
prowadzacego Rachunek Obligacji, na ktory zostang przekazane Obligatariuszowi $rodki z
tytutu posiadanych przez niego Obligacji.
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5.4 Wszelkie platnosci z tytutu Obligacji beda dokonywane z uwzglednieniem przepisoéw prawa
obowigzujacych w dniu dokonywania ptatnosci oraz Regulacji KDPW.

5.5 Emitent nie bedzie dokonywal potracen wierzytelnosci Obligatariuszy z tytulu Obligacji
z wierzytelnosciami Emitenta w stosunku do Obligatariuszy.

6. BRAK PEATNOSCI, PEATNOSCI CZESCIOWE

6.1 W przypadku niedokonania ptatnosci lub dokonania czgéciowej platnosci przez Emitenta,
Obligatariusze beda uprawnieni dochodzi¢ swoich praw bezposrednio od Emitenta przy
zastosowaniu przystugujacych im srodkéw prawnych.

6.2 W przypadku opdznienia w zaptacie jakiejkolwiek czesci Kwoty Wykupu odpowiedni
Obligatariusz bedzie uprawniony do zgdania od Emitenta za kazdy dzien opdznienia az do
dnia faktycznej zaptaty (ale bez tego dnia) odsetek obliczanych wedhlug stopy odsetek
ustawowych za opdznienie.

7. OPROCENTOWANIE

7.1 Obligacje sa oprocentowane od Dnia Emisji (wtacznie z tym dniem) do Dnia Wykupu Iub
dnia wczesniejszego wykupu (z wylaczeniem tego dnia) zgodnie z 10 (Wczesniejszy Wykup w
Przypadku Wystgpienia Podstawy Wczesniejszego Wykupu), 11 (Brak Platnosci) i 12
(Likwidacja, Polgczenie, Podziatl lub Przeksztatcenie) niniejszych Warunkow Emisji wedlug
Stopy Bazowej powickszonej o Marze ; wysoko$¢ Kwoty Odsetek jest ustalana zgodnie z
postanowieniami Punktu 7.3.

7.2 Kwota Odsetek obliczana jest odrgbnie dla kazdego Okresu Odsetkowego.

7.3 Obligatariuszowi w kazdym Dniu Platnosci Odsetek z tytutu jednej Obligacji przystuguje
Kwota Odsetek w wysokosci obliczanej zgodnie z nastgpujagcym wzorem:

KO = N x (SB) X LD
B 365

»KO”  oznacza Kwote Odsetek od jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy.

IV oznacza warto§¢ nominalng jednej Obligacji wskazang w Punkcie 6 Suplementu
Emisyjnego.
»9B”  oznacza sum¢ Marzy oraz Stopy Bazowej z Dnia Ustalenia Stopy Procentowej

(okreslonej w punktach procentowych do dwoch miejsc po przecinku) .
»LD”  oznacza liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym.

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do najblizszego grosza (po6t grosza bedzie zaokraglane
w gore).
7.4 Kwota Odsetek od Obligacji obliczana bedzie przez Agenta Kalkulacyjnego.

7.5 Definicje zwigzane z procedurg ustalania Stopy Bazowe;:
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7.5.1

7.5.2

7.5.3

7.5.4

7.5.5

7.5.6

7.5.7

7.5.8

7.5.9
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,»Brak Zezwolenia WIBOR” oznacza, ze administrator WIBOR nie otrzymat lub
zostato mu cofnigte lub zawieszone zezwolenie lub rejestracja dla opracowywania
WIBOR, wskutek czego banki w Polsce nie moga stosowaé¢ WIBOR.

»Dzien Ustalenia Stopy Procentowej” oznacza, o ile regulacje KDPW nie stanowig
inaczej, dzien przypadajacy na 3 Dni Robocze przed pierwszym dniem Okresu
Odsetkowego, dla ktérego ma zosta¢ ustalona Stopa Procentowa, z zastrzezeniem
punktu 7.6.10, zgodnie z ktéorym moze to by¢ inny dzien wynikajacy z zasad
ustalania Stopy Bazowej w oparciu o Wskaznik Alternatywny.

»Korekta” oznacza warto$¢ lub dzialanie, ktore koryguje wartos¢ Wskaznika
Alternatywnego. Warto$¢ Korekty moze by¢ warto$cig dodatnig, ujemng, zerows,
jak réwniez by¢ okreslona wzorem lub metoda obliczenia (np. poprzez sktadanie czy
kapitalizowanie dziennych stawek procentowych przez okres, dla ktorego obliczane
sa odsetki) oraz moze obejmowa¢ inne dostosowania zwigzane z zastgpieniem
WIBOR lub Wskaznika Alternatywnego. Korekta bedzie okreslona zgodnie z pkt
7.6.8 ponizej, przy czym, dla uniknigcia watpliwosci, ustalenie Korekty nie oznacza
rozpoczecia opracowywania nowego wskaznika referencyjnego w rozumieniu
Rozporzadzenia BMR.

,Ogloszenie Konca Publikacji”’ oznacza wydanie przez administratora danego
wskaznika lub podmiot go nadzorujacy oficjalnego oswiadczenia, ze WIBOR
przestal lub przestanie by¢ publikowany na state, a w dacie tego o$wiadczenia nie
zostal wyznaczony nastepca, ktory bedzie nadal obliczal lub publikowat WIBOR.

,Podmiot Wyznaczajacy” oznacza (i) organ panstwowy lub inny organ wladzy
publicznej, ktéry w ustawie lub rozporzadzeniu do ustawy wskazat wskaznik do
stosowania zamiast wskaznika, na podstawie ktorego jest okreslone oprocentowanie
dla Obligacji, (ii) ciato, grup¢ lub organizacj¢ powotana na podstawie przepisow
prawa lub w inny sposob przez organ panstwowy lub inny organ wtadzy publicznej,
w celu wskazania zamiennika dla wskaznika, na podstawie ktérego jest okreslone
oprocentowanie dla Obligacji, lub (iii)Komisj¢ Nadzoru Finansowego.

»Rozporzadzenie BMR” oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indeksow stosowanych
jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych
lub do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych i zmieniajace dyrektywy
2008/48/WE 1 2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014.

»Stopa Bazowa” oznacza stopg¢ bazowa ustalong zgodnie z punktem 7.6 (Ustalenie
Stopy Procentoweyj).

»Stopa Procentowa” oznacza zmienng stope procentowg obliczang zgodnie z
postanowieniami punktu 7.6 (Ustalenie Stopy Procentowej), wedtug ktorej naliczana
bedzie Kwota Odsetek za wszystkie Okresy Odsetkowe.

»WIBOR” oznacza wskaznik referencyjny WIBOR (wyznaczany przez GPW
Benchmark S.A. (lub kazdego oficjalnego nastepce) w Dniu Ustalenia Stopy
Procentowej dla okresu (terminu) réwnego Wtasciwemu Tenorowi, dla ktorego jest
ustalana, wyrazong w procentach w skali roku.

10



7.5.10

7.5.11

»Wlasciwy Tenor” oznacza termin (okres), ktérego dlugos¢ wskazana jest w
punkcie 9 Suplementu Emisyjnego.

,»Wskaznik Alternatywny” oznacza wskaznik referencyjny ustalony zgodnie z pkt
7.6.5 — 7.6.12, ktory zastgpuje WIBOR w sytuacjach opisanych w Warunkach
Emisji.

7.6 Ustalenie Stopy Procentowe;j

7.6.1

7.6.2

7.6.3

7.6.4

7.6.5

7.6.6

7.6.7

Warsaw-644769244 .4

Stopa Procentowa dla danego Okresu Odsetkowego bedzie Stopa Bazowa
(zdefiniowana ponizej) powiekszona o Marze.

Stopa Bazowa zostanie okre§lona w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej. Stopa
Bazowa bedzie rowna stawce WIBOR dla Wtasciwego Tenoru publikowanej w Dniu
Ustalenia Stopy Procentowe;j.

Jezeli Stopa Bazowa okreslona dla danego Okresu Odsetkowego bedzie nizsza niz
zero, to do ustalenia wysokos$ci Stopy Procentowej w tym Okresie Odsetkowym
przyjmuje si¢, ze Stopa Bazowa w tym Okresie Odsetkowym wynosi zero.

W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie moze by¢ ustalona zgodnie z powyzszymi
postanowieniami, a brak mozliwos$ci ustalenia Stopy Bazowej nie jest zwigzany z
Ogloszeniem Konca Publikacji, Stopa Bazowa jest rowna ostatniej dostepnej
warto$ci WIBOR dla Wiasciwego Tenoru.

W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie moze by¢ ustalona w zwiazku z Ogloszeniem
Konca Publikacji lub gdy nastapi Brak Zezwolenia WIBOR, Stopa Bazowa zostanie
ustalona jako Wskaznik Alternatywny skorygowany o Korekte (jesli bedzie miata
zastosowanie), w sposob opisany ponizej.

Emitent ustala Wskaznik Alternatywny zgodnie z jedng z nastgpujacych metod w
kolejnosci od (a) do (d):

(a) Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktory zostat wskazany do
stosowania zamiast danego wskaznika w ustawie lub rozporzadzeniu do
ustawy;

(b) Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktory rekomendowato (w
najnowszej wydanej rekomendacji) do stosowania zamiast danego
wskaznika ciato, grupa lub organizacja powotana w celu wskazania
zamiennika dla danego wskaznika, na podstawie przepisow prawa lub w
inny sposob przez organ panstwowy lub inny organ wtadzy publiczne;j;

(© Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktory rekomendowata do

stosowania zamiast WIBOR Komisja Nadzoru Finansowego; albo

(d Wskaznikiem Alternatywnym jest stopa referencyjna stosowana przez
Narodowy Bank Polski.

Jesli brak dostgpnosci stawki stosowanej do wyznaczania Stopy Bazowej bedzie
zwigzany z Ogloszeniem Konca Publikacji WIBOR lub gdy nastagpi Brak
Zezwolenia WIBOR, Wskaznik Alternatywny trwale zastgpi te stawke w celu
wyznaczenia Stopy Bazowej. W innym przypadku stawka ta jest ponownie
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7.6.8

7.6.9

7.6.10
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stosowana dla ustalenia Stopy Bazowej od Dnia Ustalenia Stopy Procentowej, w
ktérym bedzie ona ponownie dostepna.

Po ustaleniu Wskaznika Alternatywnego Korekta zostaje ustalona zgodnie
z nastepujacymi zasadami:

(a) raz ustalona Korekta jest stosowana przez caly czas stosowania Wskaznika
Alternatywnego;
(b) jezeli w danej metodzie ustalenia Wskaznika Alternatywnego, o ktorych

mowa w punktach od 7.6.6(a) do 7.6.6(c) powyzej:

(i) Podmiot Wyznaczajacy, na podstawie rekomendacji ktérego
ustalono Wskaznik Alternatywny, wskazat Korekte — stosuje si¢
takg Korekte;

(i1) Podmiot Wyznaczajacy, na podstawie rekomendacji ktorego

ustalono Wskaznik Alternatywny, wskazal aby nie stosowac
Korekty — nie stosuje si¢ Korekty;

(©) jezeli w danej metodzie ustalenia Wskaznika Alternatywnego, o ktorych
mowa w punktach od 7.6.6(a) do 7.6.6(c) powyzej Podmiot Wyznaczajacy,
nie odniost si¢ do Korekty lub gdy Wskaznik Alternatywny zostal
wyznaczony zgodnie z metodg, o ktorej mowa w punkcie 7.6.6(d)
powyzej:

) Korekta jest rowna historycznej medianie rdéznic pomiedzy
WIBOR oraz Wskaznikiem Alternatywnym;

(i1) mediana roznic jest ustalana:

(A) za okres 60 miesigcy przed dniem, w ktorym WIBOR
przestat by¢ publikowany (gdy nastgpito Ogloszenie
Konica Publikacji) albo pierwszym dniem, w ktérym
Wskaznik Alternatywny jest stosowany (gdy WIBOR
nie zostal opublikowany ale nie nastgpito Ogloszenie
Konca Publikacji) albo dniem w ktorym wystapit Brak
Zezwolenia WIBOR;

(B) biorgc pod uwagg, kazdy dzien z badanego okresu, w
ktéorym byt publikowany zarowno WIBOR jak i
Wskaznik Alternatywny.

Procedura wyboru Wskaznika Alternatywnego oraz ustalenia Korekty w zwiazku z
Ogtoszeniem Konca Publikacji Iub Brakiem Zezwolenia WIBOR jest
przeprowadzana tylko raz, co oznacza, ze ten sam Wskaznik Alternatywny oraz
Korekta sa stosowane zamiast WIBOR (lub kazdego kolejnego wskaznika go
zastepujacego) do obliczania odsetek takze w kolejnych Okresach Odsetkowych.

Jesli w tresci odpowiedniej ustawy, rozporzadzenia lub rekomendacji, o ktdrej mowa
w punkcie 7.6.6 (a), 7.6.6 (b) lub 7.6.6 (c) nie zostang wprost okre§lone zasady
obliczenia Stopy Bazowej w oparciu o Wskaznik Alternatywny, Agent
Kalkulacyjny, uwzglgdniajac metodologi¢ ustalania danego Wskaznika
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7.7

8.2

Alternatywnego, wskaze przyjete zasady obliczenia i wyznaczania Stopy Bazowe;j
w oparciu o Wskaznik Alternatywny w komunikacie, o ktorym mowa w punkcie
7.6.11 ponize;j.

7.6.11  Wskaznik Alternatywny oraz Korekta sg wyznaczane na zlecenie Emitenta przez
Agenta Kalkulacyjnego albo inny profesjonalny podmiot, jezeli taki podmiot zostat
wyznaczony Uchwala Zgromadzenia Obligatariuszy za zgoda Emitenta. Emitent
opublikuje w sposob okreslony w punkcie 15 (Zawiadomienia) wybrany Wskaznik
Alternatywny oraz (po jej sporzadzeniu) metode obliczania Korekty lub opini¢ tego
podmiotu, ze Korekta nie jest wymagana.

7.6.12  Jesli metoda lub rekomendacja, zgodnie z ktérg zostat ustalony Wskaznik
Alternatywny, wskazuje na potrzebe dokonania w Warunkach Emisji innych zmian
dostosowawczych, dotyczacych sposobu ustalania oprocentowania w zwigzku ze
stosowaniem Wskaznika Alternatywnego, w tym zmian wynikajacych z wymogow
Rynku ASO lub KDPW, takie zmiany stosuje si¢ zgodnie z zastosowang metoda lub
rekomendacja, w oparciu o ktorg zostal ustalony Wskaznik Alternatywny. Zmiany
stosuje si¢ na mocy istniejacych postanowien Warunkéw Emisji, bez koniecznos$ci
wprowadzania osobnych zmian do Warunkéw Emisji w trybie wymagajacym zgod
Obligatariuszy, Zgromadzenia Obligatariuszy lub Emitenta.

7.6.13 W przypadku gdy zgodnie z punktem 7.6.7 Wskaznik Alternatywny trwale zastapi
WIBOR, postanowienia punktéw 7.6.4 — 7.6.9 odnoszace si¢ do WIBOR stosuje si¢
odpowiednio do tego Wskaznika Alternatywnego i wyznaczenia nastgpcow takiego
Wskaznika Alternatywnego z uwzglednieniem Korekty (jesli dotyczy).

7.6.14  Zmiana metody obliczania WIBOR lub Wskaznika Alternatywnego ogloszona przez
jego administratora, w tym zmiana uznana przez administratora za istotng zmiang,
nie stanowi podstawy do zmiany Warunkéw Emisji lub stosowania Korekty.

W Dniu Ustalenia Stopy Procentowej przypadajacym przed danym Dniem Platnosci Odsetek,
Agent Kalkulacyjny zawiadomi Emitenta o wysokosci Stopy Bazowej i o wysokosci Kwoty
Odsetek dla danego Okresu Odsetkowego. Emitent bedzie informowat KDPW o wysokosci
Kwoty Odsetek zgodnie z Regulacjami KDPW, a od dnia wprowadzenia Obligacji do obrotu
na Rynek ASO tabele odsetkowe dla kazdego Okresu Odsetkowego beda przekazywane
zgodnie z odpowiednimi regulacjami podmiotu prowadzacego Rynek ASO z zastrzezeniem
punktu 7.6.10 powyzej.

WYKUP OBLIGACJI

Obligacje beda wykupywane w Dniu Wykupu lub datach przedterminowego wykupu na
zadanie Emitenta (,,opcja call”), lub w datach wczesniejszego wykupu - zgodnie z
postanowieniami niniejszego Punktu 8 (Wykup Obligacji), 10 (Wczesniejszy Wykup w
Przypadku Wystgpienia Podstawy Wczesniejszego Wykupu), 11 (Brak Pfatnosci) oraz 12
(Likwidacja, Polgczenie, Podzial lub Przeksztalcenie). Z tytulu kazdej Obligacji w Dniu
Wykupu albo innej dacie wskazanej w zdaniu poprzednim Emitent jest zobowigzany do
dokonania ptatnosci na rzecz Obligatariuszy Kwoty Wykupu.

Obligacje wykupione w cato$ci zostang umorzone.
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8.3

9.2

9.3

94

Emitent jest uprawniony do przedterminowego wykupu calo$ci lub czesci Obligacji na
nastepujacych zasadach:

8.3.1 przedterminowy wykup moze by¢ dokonywany przez Emitenta tylko w Dniach
Ptatnosci Odsetek (,,Dni Przedterminowego Wykupu” lub, w zaleznosci od
kontekstu, ,,Dzien Przedterminowego Wykupu”);

8.3.2 Dzien Przedterminowego Wykupu moze przypada¢ najwczesniej w Dniu Platnosci
Odsetek wskazanym w Punkcie 12 Suplementu Emisyjnego;

8.3.3 Emitent jest uprawniony do dokonania przedterminowego wykupu co najmniej 25%
liczby Obligacji wyemitowanych w danej Serii. W przypadku gdy liczba Obligacji
pozostajaca do wykupu bedzie mniejsza niz iloczyn wskazany w zdaniu poprzednim,
Emitent dokonujac przedterminowego wykupu bedzie zobowigzany wykupic¢
wszystkie Obligacje, ktore na dany Dzien Przedterminowego Wykupu nie zostaty
wykupione.

8.3.4 Emitent zawiadamia wszystkich Obligatariuszy o skorzystaniu z prawa
przedterminowego wykupu, wskazujac w takim zawiadomieniu:

(a) dany Dzien Przedterminowego Wykupu, przy czym takie zawiadomienie
musi nastapic nie poézniej niz 30 dni przed takim Dniem Przedterminowego
Wykupu;

) liczbe Obligacji, ktora zostanie przedterminowo wykupiona przez

Emitenta w danym Dniu Przedterminowego Wykupu,

8.3.5 przedterminowy wykup Obligacji bedzie dokonywany zgodnie z aktualnie
obowigzujacymi w tym zakresie Regulacjami KDPW;

8.3.6 przedterminowy wykup Obligacji nastapi poprzez zaplat¢ przez Emitenta na rzecz
Obligatariusza w danym Dniu Przedterminowego Wykupu kwoty Premii w
wysokosci ustalonej zgodnie z Punktem 14 Suplementu Emisyjnego wraz z Kwota
Odsetek za dany Okres Odsetkowy obliczong zgodnie z postanowieniami Punktu 7
(Oprocentowanie) niniejszych Warunkéw Emisji.

OPODATKOWANIE

Obliczenie i pobranie Podatku Dochodowego z kwot wyplacanych z tytulu Obligacji
dokonane zostanie zgodnie z obowigzujacymi przepisami.

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji beda dokonywane bez potracen lub pobran z tytutu
podatkow, optat lub innych naleznosci publicznoprawnych natozonych z mocy przepiséw
wydanych w Rzeczpospolitej Polskiej w odniesieniu do Obligacji, chyba ze dokonanie takiego
potracenia lub pobrania podatku, optaty lub innej nalezno$ci publicznoprawnej wymagane jest
przepisami prawa.

Emitent, Depozytariusz, ani Agent Kalkulacyjny ani Organizator nie bedzie dokonywat
zwrotu kwot wyrownujacych pobrane podatki ani zadnych dodatkowych ptatnosci, jezeli z
jakakolwiek ptatnoscig z tytulu Obligacji zwigzany bedzie obowigzek pobrania i zaptaty
jakiegokolwiek podatku, optaty lub innej naleznosci publicznoprawnej.

Obligatariusz przekaze Depozytariuszowi wszelkie informacje i dokumenty niezbedne do
obstlugi zobowigzan Obligatariusza z tytutu Podatku Dochodowego, w zakresie i terminie
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9.5

10.

10.1

wymaganym obowigzujacymi przepisami prawa i regulacjami. Niezaleznie od powyzszego
kazdy Obligatariusz zobowigzany jest przekaza¢ Depozytariuszowi oraz Emitentowi
informacje i dokumenty dotyczace statusu podatkowego Obligatariusza, jakie moga by¢
wymagane zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa w tym migdzy innymi wazne i
aktualne Certyfikaty Rezydencji.

W przypadku, gdy Obligatariusz nie przekaze wszelkich informacji i dokumentéw
niezbednych do zastosowania zgodnie z przepisami prawa obnizonej lub zerowej stawki
Podatku Dochodowego, Podatek Dochodowego ten zostanie pobrany w petnej wysoko$ci.

WCZESNIEJSZY WYKUP W PRZYPADKU WYSTAPIENIA PODSTAWY
WCZESNIEJSZEGO WYKUPU

Z zastrzezeniem postanowien Punktu 18.2, w przypadku wystapienia ktoregokolwiek z
nastepujacych zdarzen:

10.1.1  Naruszenie okre§lonych zobowigzan z obligacji: Emitent nie wykona Iub

nienalezycie wykona swoje zobowigzanie do przekazania informacji zgodnie z
Punktem 17 (Przekazywanie Informacji) niniejszych Warunkéw Emisji lub Emitent
nie wykona lub nienalezycie wykona swoje zobowigzanie do wprowadzenia
Obligacji do obrotu na Rynku ASO lub do zapewnienia ich notowania na Rynku
ASO zgodnie z Punktem 3.1 i takie naruszenie nie zostato usuni¢te w ciagu 10 Dni
Roboczych od dnia wystapienia danego zdarzenia;

10.1.2  Nieprawdziwo$¢ oswiadczen: ktorekolwiek z o§wiadczen lub zapewnien ztozonych

przez Emitenta w Materialach Informacyjnych okaze si¢ nieprawdziwe w istotnym
zakresie na dzien, w ktorym zostato zlozone;

10.1.3  Naruszenie innego Zadluzenia Finansowego przez Emitenta lub Podmiot z Grupy

Emitenta: (i) Emitent lub ktérykolwiek Podmiot z Grupy Emitenta nie dokonat
ptatnosci swoich wymagalnych Zadluzen Finansowych (innego niz Zadtluzenie
Finansowe z tytutu Obligacji), ktorych taczna warto§¢ w danym czasie przekracza
2,5% wartosci sumy skonsolidowanych kapitatow wlasnych Grupy Emitenta
wskazanych w ostatnim zatwierdzonym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Emitenta i takie naruszenie: (a) nie zostanie usunigte w okresie
naprawczym dla danego Zadluzenia Finansowego — jezeli dokumentacja takiego
Zadtuzenia Finansowego przewiduje okres naprawczy; lub (b) nie zostanie usunigte
w ciaggu 3 Dni Roboczych od dnia niedokonania ptatnosci takiego Zadluzenia
Finansowego - jezeli dokumentacja takiego Zadtuzenia Finansowego nie przewiduje
okresu naprawczego; lub (ii) Zadhuzenie Finansowe Emitenta lub Podmiotu z Grupy
Emitenta, inne niz Zadtuzenie Finansowe z tytutu Obligacji, stalo si¢ wymagalne
przed pierwotnym terminem wymagalnosci takiego Zadluzenia Finansowego z
powodu zazadania jego wczesniejszej sptaty w wyniku wystgpienia przypadku
naruszenia (dowolnie opisanego) i uptywu odpowiedniego okresu do usunigcia
takiego naruszenia (w tym splaty), o ile lgczna warto$¢ takiego Zadluzenia
Finansowego, o ktérym mowa w Punkcie (ii) powyzej, ktora stata si¢ wymagalna,
tj. podlega sptacie przed pierwotnym terminem jego wymagalnos$ci, przekracza
rownowarto$¢ 5% warto$ci sumy skonsolidowanych kapitatow wtasnych Grupy
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10.1.4

10.1.5

10.1.6

Warsaw-644769244 .4

Emitenta wskazanych w ostatnim zatwierdzonym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Emitenta;

Niewyptacalno§¢ Emitenta: z zastrzezeniem postanowien Ustawy PU i Ustawy PR
oraz innych bezwzglednie obowigzujacych przepisow prawa: (i) Emitent jest

niewyptacalny w rozumieniu Ustawy PU lub FEmitent jest zagrozony
niewyptacalnoscia w rozumieniu Ustawy PR, przy czym laczna wartos¢ takich
wymagalnych zobowigzan Emitenta z dowolnego tytutu bedzie nie nizsza niz 5%
wartos$ci sumy skonsolidowanych kapitatéw wlasnych Grupy Emitenta wskazanych
w ostatnim zatwierdzonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Emitenta; (ii) podjete zostang przez Emitenta dziatania (obejmujgce m.in. ztozenie
wniosku lub propozycji albo zwotanie walnego zgromadzenia) majace na celu
zawarcie przez Emitenta uktadu z jego wierzycielami na podstawie Ustawy PR lub
Ustawy PU; lub (iii) wydane zostanie prawomocne orzeczenie w sprawie
ustanowienia zarzadu przymusowego lub rozwigzania Emitenta;

Rozporzadzenie mieniem przez Emitenta lub Podmiot z Grupy Emitenta: Emitent
lub ktorykolwiek Podmiot z Grupy Emitenta dokona rozporzadzenia swoimi

sktadnikami majatkowymi nieb¢dacego Dozwolonym Rozporzadzeniem;

Egzekucja lub zajecie mienia Emitenta lub Podmiotu z Grupy Emitenta: (i) w
odniesieniu do wymagalnych zobowigzan Emitenta lub Podmiotu z Grupy Emitenta
o0 tacznej wysokosci stanowiacej co najmniej 10% wartosci sumy skonsolidowanych
kapitatow wilasnych Grupy Emitenta wskazanych w ostatnim zatwierdzonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Emitenta, nastapito zajgcie
komornicze lub zostata skierowana egzekucja, w obu przypadkach w celu innym niz
udzielenie zabezpieczenia, ktéra nie zostala umorzona lub uchylona lub w
jakikolwiek inny sposob wstrzymana w ciggu 180 (stu osiemdziesieciu) dni od dnia
uzyskania przez, odpowiednio, Emitenta lub Podmiot z Grupy Emitenta informacji
0 jej rozpoczeciu, 1 w razie wniesienia §rodka zaskarzenia nie zostala w ciggu 180
(stu osiemdziesigciu) dni od dnia uzyskania przez, odpowiednio, Emitenta lub
Podmiot z Grupy Emitenta informacji o jej rozpoczeciu wstrzymana do czasu
rozpatrzenia §rodka zaskarzenia, przy czym nie dotyczy to sytuacji, w ktorej takie
zajecie komornicze lub egzekucja jest w sposdb oczywisty bezzasadna lub
zobowigzanie zostato spetnione przed uptywem w/w 180 dni; lub (ii) w odniesieniu
do wymagalnych zobowigzan Emitenta lub Podmiotu z Grupy Emitenta o tacznej
wysokosci stanowigcej co najmniej 100.000.000 PLN, nastapito zaj¢cie komornicze
lub zostala skierowana egzekucja, w obu przypadkach w celu udzielenia
zabezpieczenia, ktora nie zostala umorzona lub uchylona lub w jakikolwiek inny
sposob wstrzymana w ciggu 180 (stu osiemdziesieciu) dni od dnia uzyskania przez,
odpowiednio, Emitenta lub Podmiot z Grupy Emitenta informacji o jej rozpoczeciu,
1 w razie wniesienia $rodka zaskarzenia nie zostata w ciagu 180 (stu osiemdziesi¢ciu)
dni od dnia uzyskania przez, odpowiednio, Emitenta lub Podmiot z Grupy Emitenta
informacji o jej rozpoczeciu wstrzymana do czasu rozpatrzenia §rodka zaskarzenia,
przy czym nie dotyczy to sytuacji, w ktorej takie zajecie komornicze lub egzekucja
w celu zabezpieczenia danego roszczenia jest w sposob oczywisty bezzasadna lub
zobowigzanie zostatlo spelnione w tym rowniez poprzez ztozenie do depozytu
sadowego;
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10.1.7

10.1.8

10.1.9

10.1.10

10.1.11

10.1.12

Wskaznik Zadluzenia Netto: Wskaznik Zadluzenia Netto przekroczyl na koniec
danego Okresu Badania wysoko$¢ dopuszczalng dla Wskaznika Zadluzenia Netto
zgodnie z Punktem 13 (Wskaznik Zadtuzenia Netto) lub wartos¢ skonsolidowanych
kapitatow wlasnych Emitenta na potrzeby obliczenia wartosci Wskaznika
Zadluzenia Netto wynosi zero lub jest ujemna;

Przychody Grupy Emitenta: przychody Grupy Emitenta wykazane w ostatnim

opublikowanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Emitenta z
tytulu podstawowej dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta i Podmioty z Grupy
Emitenta w Dniu Emisji stanowig mniej niz potowe wszystkich przychodéw Grupy
Emitenta;

Wykluczenie lub zawieszenie obrotu Obligacjami na Rynku ASQO: Obligacje, ktore

zostaty uprzednio wprowadzone do obrotu na Rynku ASO, zostang wykluczone
z obrotu na Rynku ASO lub zostanie zawieszony obrot takimi Obligacjami z
wylaczeniem przypadku zawieszenia obrotu Obligacjami w  zwigzku
z wezesniejszym wykupem Obligacji lub przyczynami lezacymi po stronie innej niz
Emitenta;

Niewykonanie orzeczen sadowych lub decyzji administracyjnych: Wskutek

prawomocnych orzeczen lub ostatecznych decyzji administracyjnych (lub takich
decyzji administracyjnych, ktorym nadano rygor natychmiastowej wykonalnosci):
Emitent zobowiazany begdzie do zaptaty tacznych kwot przekraczajacych 30.000.000
PLN; lub

Poreczenie i gwarancje: (i) Emitent lub ktorykolwiek Podmiot z Grupy Emitenta

udzieli gwarancji lub poreczenia, chyba ze dana gwarancja lub poreczenie stanowi
Dozwolong Gwarancje¢ lub Porgczenie; lub (ii) Emitent lub ktorykolwiek Podmiot z
Grupy Emitenta przystapi do dlugu lub w inny sposob przyjmie odpowiedzialno$¢
za dlug jakiegokolwiek podmiotu innego niz Emitent lub Kluczowy Podmiot z
Grupy Emitenta, a warto$¢ powyzszego dlugu przekroczy facznie w okresie od Dnia
Emisji do Dnia Wykupu 10% skonsolidowanych kapitatdw wiasnych Grupy
Emitenta  wskazanych ~w  ostatnim  opublikowanym  zaudytowanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Emitenta;

Zabezpieczenie papierow dluznych: Zostanie ustanowione jakiekolwiek

zabezpieczenie (rzeczowe, osobiste lub majgce postac przywileju egzekucyjnego jak
np. poddanie si¢ egzekucji) jakichkolwiek papierow dtuznych Emitenta, chyba ze
Emitent lub inny odpowiedni podmiot najp6zniej w momencie ustanowienia takiego
zabezpieczenia ustanowit takie samo zabezpieczenia dla Obligacji (dla uniknigcia
watpliwosci  przypadkiem naruszenia niniejszej klauzuli nie bedzie brak
ustanowienia takiego samego zabezpieczenia na skutek braku zgody Zgromadzenia
Obligatariuszy na zmian¢ Warunkéw Emisji, jezeli zmiana Warunkow Emisji jest
konieczna do skutecznego ustanowienia takiego samego zabezpieczenia dla
Obligacji);

kazdy Obligatariusz bedzie uprawniony do zadania wczes$niejszego wykupu posiadanych

przez niego Obligacji (z zastrzezeniem ograniczen czasowych na zlozenie zgdania

wczesniejszego wykupu wskazanych w Punkcie 10.2.3).
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10.2

11.

11.2

Procedura

10.2.1 W celu dokonania wczesniejszego wykupu Obligacji zgodnie z Punktem 10.1,
Obligatariusz ztozy Emitentowi (z kopia do Depozytariusza prowadzacego
Rachunek Obligacji, na ktorym takie Obligacje s zapisane) pisemne, pod rygorem
niewaznosci, zadanie wczesniejszego wykupu Obligacji posiadanych przez tego
Obligatariusza.

10.2.2  Z zastrzezeniem postanowien Punktu 18.2, dla skutecznego ztozenia powyzszego
zadania Obligatariusz powinien:

(a) wskaza¢ podstawe zadania wcze$niejszego wykupu; oraz

(b) wraz z zadaniem zobowigzany jest przedstawi¢ §wiadectwo depozytowe
dotyczace posiadanych przez niego Obligacji, w stosunku do ktorych
sktada zadanie wczesniejszego wykupu (z terminem waznosci do dnia
wczesniejszego wykupu wlacznie).

10.2.3  Powyzsze zadanie wczesniejszego wykupu Obligacji, Obligatariusz moze zlozy¢ w
okresie od: (a) dnia wystapienia dowolnego ze zdarzen, o ktérych mowa w Punkcie
10.1 Warunkéw Emisji (i uplywu terminu na jego naprawienie, o ile zostal
przewidziany) do (b) dnia przypadajacego 30 dni od dnia powiadomienia
Obligatariusza przez Emitenta o wystapieniu zdarzenia okreslonego w Punkcie 10.1
Warunkéw Emisji (i uptywu terminu na jego naprawienie, o ile zostat przewidziany).

10.2.4  Skuteczne dorgczenie zadania wczesniejszego wykupu powoduje, ze Obligacje
posiadane przez takiego Obligatariusza, objete zadaniem wczesniejszego wykupu,
staja si¢ wymagalne i platne w terminie 30 dni od dnia zlozenia tego zadania.

10.2.5 W zwiazku ze zlozeniem zadania wczes$niejszego wykupu Emitent zobowigzany jest
do dokonania na rzecz Obligatariusza, ktory ztozyt takie zadanie, ptatnosci Kwoty
Wykupu) takich Obligacji powigkszonej o Kwote Odsetek od takich Obligacji
narostych do dnia wczesniejszego wykupu
(z wylaczeniem tego dnia).

BRAK PLATNOSCI

W przypadku niewykonania przez Emitenta zobowigzania do dokonania platnosci z tytutu
Obligacji w terminie, kazdy Obligatariusz, w stosunku do ktérego Emitent nie dokonat takiej
ptatnosci begdzie uprawniony do zadania wczesniejszego wykupu posiadanych przez niego
Obligacji, chyba ze op6znienie dokonania ptatnos$ci jest niezawinione przez Emitenta i trwa
krocej niz 3 (trzy) dni.

W celu dokonania wczesniejszego wykupu Obligacji zgodnie z Punktem 11.1, Obligatariusz
ztozy Emitentowi (z kopig do Depozytariusza prowadzacego Rachunek Obligacji, na ktorym
takie Obligacje sa zapisane) pisemne, pod rygorem niewaznos$ci, zadanie wczesniejszego
wykupu wszystkich lub czesci Obligacji posiadanych przez tego Obligatariusza. Dla
skutecznego ztozenia powyzszego zgdania Obligatariusz wraz z zgdaniem zobowigzany jest
przedstawi¢ $swiadectwo depozytowe dotyczace posiadanych przez niego Obligacji, w
stosunku do ktérych sktada zgdanie wczesniejszego wykupu (z terminem wazno$ci do dnia
wczesniejszego wykupu wiacznie). Skuteczne doreczenie zadania wczesniejszego wykupu
powoduje, ze Obligacje posiadane przez takiego Obligatariusza stajg si¢ wymagalne i ptatne
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12.

13.
13.1

13.2

w najkrotszym terminie pozwalajacym na dokonanie takich platnosci, w tym zgodnie z
Regulacjami KDPW, jesli Obligacje beda zarejestrowane w KDPW, po dniu otrzymania
zadania Obligatariusza. W zwiazku ze zlozeniem Zzadania wcze$niejszego wykupu Emitent
zobowigzany jest do dokonania na rzecz Obligatariusza, ktory zlozyt takie Zadanie ptatnosci
Kwoty Wykupu takich Obligacji powigkszonej o Kwote Odsetek od takich Obligacji
narostych do dnia wczesniejszego wykupu (z wylaczeniem tego dnia) bez dodatkowych
dziatan lub formalnosci.

LIKWIDACJA, POLACZENIE, PODZIAL LUB PRZEKSZTALCENIE

W: (i) dniu otwarcia likwidacji Emitenta lub (ii) dniu potaczenia, dniu podziatu lub dniu
przeksztatcenia w przypadku polaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub
odpowiednio przeksztalcenia formy prawnej, jezeli podmiot, ktéry wstapit w obowigzki
Emitenta z tytutu Obligacji, zgodnie z Ustawa o Obligacjach nie posiada uprawnien do ich
emitowania, Obligacje staja si¢ natychmiast wymagalne i ptatne. Emitent jest zobowiazany
zaplaci¢  kazdemu  Obligatariuszowi w tym dniu Kwote Wykupu wraz
z narostymi odsetkami za czas od dnia rozpoczecia Okresu Odsetkowego (wlacznie z tym
dniem), w ktérym nastgpito otwarcie likwidacji, potaczenie, podziat lub odpowiednio
przeksztalcenie do dnia otwarcia likwidacji, dnia potgczenia, dnia podziatu lub dnia
przeksztatcenia (z wylaczeniem tego dnia).

WSKAZNIK ZADLUZENIA NETTO

Emitent zapewni, ze w czasie od Dnia Emisji do Dnia Wykupu Wskaznik Zadtuzenia Netto
(obliczany na bazie skonsolidowanej) bedzie nieujemny i nie bedzie wiekszy niz 1,10 na
koniec danego Okresu Badania.

Definicje finansowe:

,»Okres Badania” oznacza kazdy okres 12 miesigcy konczacy si¢ dnia 30 czerwca oraz 31
grudnia kazdego roku.

,Ustawa Deweloperska” oznacza ustawe z dnia 20 maja 2021 r. o ochronie praw nabywcy
lokalu mieszkalnego lub domu jednorodzinnego oraz Deweloperskim Funduszu
Gwarancyjnym.

»Wla$ciciele”  oznacza: (i)  udzialowcow,  akcjonariuszy,  komandytariuszy,
komplementariuszy Podmiotéw z Grupy Emitenta, (ii) akcjonariuszy Emitenta lub (iii)
nienalezace do Grupy Emitenta podmioty powigzane — w rozumieniu przepiséw MSR i MSSF
— z podmiotami, o ktérych mowa w punktach (i) i (ii) powyze;.

»Wskaznik Zadluzenia Netto” oznacza stosunek Zadluzenia Finansowego Netto do
skonsolidowanych kapitalow wtasnych Emitenta.

»Zadluzenie Finansowe Netto” oznacza Zadluzenie Finansowe wykazane w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Emitenta (bez podwdjnego liczenia), na
podstawie ktorego jest obliczane Zadtuzenie Finansowe Netto. Na potrzeby ustalenia warto$ci
Wskaznika Zadluzenia Netto dla danego Okresu Badania, z wylgczeniem Zadluzenia
Finansowego Emitenta lub Podmiotu z Grupy Emitenta zwigzanego z dziatalnoscig
podstawowg Emitenta lub Podmiotu z Grupy Emitenta w Dniu Emisji udzielonego Emitentowi
lub Podmiotowi z Grupy Emitenta przez Wtascicieli, pomniejszone o:
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13.3

14.

14.1

14.2

14.3

15.
15.1

(a) srodki pienigzne i ich ekwiwalenty w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci
wskazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Emitenta na
koniec danego Okresu Badania oraz $rodki pienigzne zainwestowane w fundusze
pieni¢zne; oraz

(b) (1) 100 % s$rodkow pienigznych zgromadzonych na koniec danego Okresu Badania
na otwartych mieszkaniowych rachunkach powierniczych w rozumieniu Ustawy
Deweloperskiej oraz (ii) 50 % $rodkéw pienieznych zgromadzonych na koniec
danego Okresu Badania na zamknigtych mieszkaniowych rachunkach
powierniczych w rozumieniu Ustawy Deweloperskie;j;

z zastrzezeniem, ze jezeli obliczona zgodnie z tymi zasadami wartos¢ Zadluzenia
Finansowego Netto bedzie warto$cia ujemna, to wowczas dla potrzeb kalkulacji wartosci
Wskaznika Zadluzenia Netto przyjmuje sig, ze warto$¢ Zadluzenia Finansowego Netto wynosi
zZero.

Obliczanie Wskaznika Zadluzenia Netto

Wskaznik Zadtuzenia Netto bedzie obliczany przez Emitenta za dany Okres Badania na bazie
danych finansowych wynikajacych ze skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy
Emitenta.

FUNKCJA ORGANIZATORA, AGENTA DOKUMENTACYJNEGO ORAZ
AGENTA KALKULACYJNEGO

W sprawach zwigzanych z Obligacjami Organizator, Agent Dokumentacyjny oraz Agent
Kalkulacyjny (zwani tacznie na potrzeby niniejszego Punktu ,,Agenci”) nie ponosza zadnej
odpowiedzialno$ci w stosunku do Obligatariuszy w zakresie ptatnosci przez Emitenta Kwoty
Wykupu lub Kwoty Odsetek, ani za zadne inne zobowigzania Emitenta wynikajace z Obligacji
oraz za skuteczno$¢ dochodzenia roszczen Obligatariuszy wobec Emitenta. Agenci nie petnig
funkcji banku reprezentanta w rozumieniu art. 78 Ustawy o Obligacjach ani sa zobowigzani
do reprezentowania Obligatariuszy wobec Emitenta.

Agenci nie dokonuja weryfikacji lub oceny ryzyka Emitenta oraz ryzyka inwestycji w
Obligacje.

Agenci, w ramach prowadzonej dziatalnosci, wspolpracuja z Emitentem w zakresie roznych
ustug i mogg posiada¢ informacje, ktore mogg by¢ istotne w kontekscie sytuacji finansowej
Emitenta oraz jego mozliwosci wywigzywania si¢ ze zobowigzan wynikajacych odpowiednio
z Obligacji, jednakze nie sg uprawnieni do ich udostepniania Obligatariuszom, chyba ze
Emitent wyraznie wskaze dokumenty i informacje, ktére maja by¢ przekazane
Obligatariuszom w zwigzku z Obligacjami i pelnieniem funkcji Agentow. Wykonywanie
przez Agentow okreslonych czynno$ci oraz pelnienie okreslonych funkcji w zwigzku z
Obligacjami nie uniemozliwia Agentom oraz jego podmiotom zaleznym lub stowarzyszonym
swiadczenia Emitentowi innych ustug, doradzania Emitentowi lub wspoétpracy z Emitentem w
kazdym innym dowolnym zakresie lub formie.

ZAWIADOMIENIA

Wszelkie zawiadomienia skierowane do Obligatariuszy beda przekazywane przez Emitenta za
posrednictwem Strony Internetowej Emitenta oraz zgodnie z regulaminem Rynku ASO.
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15.2

15.3

16.
16.1

16.2

16.3

16.4

17.
17.1

17.2

17.3

Wszelkie zawiadomienia od Obligatariuszy do Emitenta beda uznane za skuteczne, o ile
zostang sporzgdzone w formie przewidzianej niniejszymi Warunkami Emisji i wystane listem
poleconym lub przesytka kurierska i dorgczone na adresy wskazane w Punkcie 16 (Adresy Do
Doreczen) niniejszych Warunkow Emisji. Emitent moze zawiadomi¢ Obligatariuszy o
zmianie adresu do doreczen. Zawiadomienie takie stanie si¢ skuteczne w terminie 5 Dni
Roboczych od zawiadomienia przez Emitenta o zmianie zgodnie z Punktem 15.1.

Jezeli zawiadomienie zostanie dorgczone (lub opublikowane przez Emitenta) po godzinie
17:00 w Dniu Roboczym lub w dniu nieb¢dagcym Dniem Roboczym, bgdzie ono uwazane za
dorgczone w pierwszym Dniu Roboczym nastgpujacym po dniu, w ktorym takie
zawiadomienie zostato faktycznie dorgczone (lub opublikowane).

ADRESY DO DORECZEN

W przypadku Emitenta:

Al. Rzeczypospolitej 1, 02-364 Warszawa, Robyg S.A., dziat Treasury
W przypadku Agenta Kalkulacyjnego:

Bank Pekao S.A., ul. Zubra 1, 01-066 Warszawa, Departament Rynkéw Finansowych, Biuro
Rynkow Kapitatowych

W przypadku Agenta Dokumentacyjnego:

Danko-Roesler Anna, Zurakowska Tamara J. Kancelaria notarialna s.c, ul. Ordynacka 9, 00-
364 Warszawa

W przypadku Organizatora:

Bank Pekao S.A., ul. Zubra 1, 01-066 Warszawa, Departament Rynkéw Finansowych, Biuro
Rynkow Kapitatowych

PRZEKAZYWANIE INFORMACJI

7 zastrzezeniem Punktu 17.2, Emitent bedzie publikowal odpowiednie Materiaty
Informacyjne (w tym zawarta w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych Grupy
Emitenta informacj¢ o wysokosci Wskaznika Zadluzenia Netto obliczanego za dany Okres
Badania oraz informacje niezbedne do jego obliczenia), zgodnie z obowigzujacymi przepisami
dotyczacymi przekazywania sprawozdan finansowych.

Jesli Emitent nie bedzie podlegal obowigzkom raportowania informacji biezacych
i okresowych, Emitent bedzie udostepniat na Stronie Internetowej Emitenta, sporzadzone
zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa: (a) ostatnie dostgpne, w dniu udostgpnienia
propozycji nabycia Obligacji, zatwierdzone roczne jednostkowe oraz skonsolidowane (jesli
ma zastosowanie) sprawozdanie finansowe Emitenta wraz ze sprawozdaniami z badania — od
dnia udostgpnienia propozycji nabycia Obligacji; (b) roczne jednostkowe sprawozdania
finansowe Emitenta wraz ze sprawozdaniem z badania oraz (jesli ma zastosowanie) roczne
skonsolidowane sprawozdania finansowe Emitenta wraz ze sprawozdaniem z badania - w
terminie 15 dni od dnia zatwierdzenia tego sprawozdania.

Emitent zobowiazuje sie, ze: (i) do czasu catkowitego wykupu Obligacji, bedzie publikowat
na Stronie Internetowej Emitenta, najpoézniej w ostatnim dniu kazdego kolejnego roku obrotu,
informacje dotyczace prognozy ksztaltowania si¢ zobowigzan finansowych Emitenta, o
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17.5

17.6

18.
18.1

18.2

18.3

19.

ktorych mowa w art. 35 ust. 1 pkt 2 Ustawy o Obligacjach, na ostatni dzien nastepnego roku
obrotowego (w przypadku gdy Emitent sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe
zgodnie z art. 55-63d ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowos$ci lub innymi
majgcymi zastosowanie przepisami o rachunkowos$ci dotyczacymi skonsolidowanych
sprawozdan finansowych, informacje dotyczace prognozy ksztaltowania si¢ zobowigzan
finansowych, o ktorych mowa powyzej, przedstawiaja dodatkowo dane dotyczace grupy
jednostkowych i (jesli ma zastosowanie) skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych
Emitenta sporzadzonych wedtlug stanu na ostatni dzien danego roku obrotowego, istotne
roznice miedzy publikowanymi przez Emitenta informacjami dotyczacymi prognozy
ksztaltowania si¢ zobowigzan Emitenta, o ktorych mowa w art. 35 ust. 1 pkt 2 Ustawy o
Obligacjach, na ostatni dzien takiego roku obrotowego, a zobowigzaniami finansowymi
Emitenta wynikajgcymi z ksigg rachunkowych Emitenta na taki dzien.

Emitent zobowigzuje si¢ powiadomi¢ Obligatariuszy o wystapieniu kazdego ze zdarzen
opisanych w Punktach: 10.1, 11.1 oraz 12 w trybie przewidzianym dla publikacji Materiatow
Informacyjnych w Punkcie 17.5 ponize;.

Materiaty Informacyjne (w tym zawarta w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych
Grupy Emitenta informacja o wysoko$ci Wskaznika Zadtuzenia Netto obliczanego za dany
Okres Badania oraz informacje niezbedne do jego obliczenia) oraz inne informacje dla
Obligatariuszy beda publikowane na Stronie Internetowej Emitenta oraz zgodnie z
regulaminem Rynku ASO w formie raportow biezacych oraz raportow okresowych.

Wydruki wszelkich dokumentéw, informacji i komunikatow publikowanych na Stronie
Internetowej Emitenta w wykonaniu przepisow Ustawy o Obligacjach Emitent bedzie
przekazywac¢ Agentowi Dokumentacyjnemu. Agent Dokumentacyjny bedzie przechowywaé
je do czasu uptywu przedawnienia roszczen wynikajacych z Obligacji.

ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY

Obligatariusze moga podejmowac¢ na Zgromadzeniu Obligatariuszy decyzje w postaci
uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy. Przedmiotem Zgromadzenia Obligatariuszy moga by¢
zagadnienia wskazane w Ustawie o Obligacjach, zmiana kazdego z postanowien Warunkoéw
Emisji, jak 1 kwestie, o ktorych mowa w Punkcie 18.2.

Przed wystgpieniem lub po wystapieniu danego zdarzenia wskazanego w Punktach 10.1.1 —
10.1.12, Emitent moze zwola¢ Zgromadzenie Obligatariuszy w celu podjecia uchwaly
Zgromadzenia Obligatariuszy stwierdzajacej, ze zaistnienie takiego zdarzenia stanowigcego
podstawe wczesniejszego wykupu nie bedzie uprawnialo Obligatariuszy do zadania
wczesniejszego wykupu Obligacji.

Zasady zwolywania i organizacji Zgromadzenia Obligatariuszy oraz podejmowania uchwat
Zgromadzenia Obligatariuszy okres$la Ustawa o Obligacjach oraz regulamin Zgromadzenia
Obligatariuszy stanowigcy Zatacznik 2 do niniejszych Warunkéw Emisji.

PRAWO WEASCIWE I JURYSDYKCJA

Obligacje podlegaja prawu polskiemu i zgodnie z nim nalezy dokonywa¢ wyktadni Warunkow
Emisji.
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ZALACZNIK 1
DO WARUNKOW EMISJI
SUPLEMENT EMISYJNY

Niniejszy zatgcznik stanowi suplement emisyjny do Warunkow Emisji i razem z nimi stanowi jednolity

dokument Warunkéw Emisji niniejszej serii Obligacji

SZCZEGOLOWE WARUNKI EMISJI

1. Oznaczenie serii:

PI

2. | Dzien Emisji:

oznacza dzien, w ktorym Obligacje zostang
zapisane po raz pierwszy na Rachunkach
Obligacji, przy czym intencjg Emitenta jest, by
Dzien Emisji przypadat na dzien 22
pazdziernika 2026 r. (,,Planowany Dzien

rocznym):

Emisji”).
3. | Dzien Wykupu: 22 pazdziernika 2030 r.
4. | Maksymalna liczba Obligacji 200.000 szt.
proponowanych do nabycia:
5. | Laczna maksymalna warto§¢ nominalna 200.000.000,00 PLN
emitowanych Obligacji:
6. | Wartos¢ nominalna jednej Obligacji na 1.000 PLN
Dzien Emisji:
7. | Marza (w punktach bazowych w stosunku | 210 p.b. p.a.

8. | Okres Odsetkowy:

6 miesiecy, z zastrzezeniem, ze pierwszy Okres
Odsetkowy moze by¢ krotszy, gdyby Dzien
Emisji przypadt p6zniej niz w Planowanym
Dniu Emisji

9. | Stopa Bazowa:

WIBOR 6-miesigcznych dla depozytow

zlotowych

10. | Cel emis;ji: Nie stanowi celu w rozumieniu ustawy o
obligacjach

11. | Dni Platnosci Odsetek: 22 kwietnia 2027 r., 22 pazdziernika 2027 r.,

24 kwietnia 2028 r., 23 pazdziernika 2028 r.,
23 kwietnia 2029 r., 22 pazdziernika 2029 r.,
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23 kwietnia 2030 r., 22 pazdziernika 2030 r.

12.

Najwczesniejszy Dzien Przedterminowego
Wykupu:

Dzien Platnosci Odsetek przypadajacy 23
pazdziernika 2028 r.

13.

Kwota Wykupu przypadajaca do ptatnosci
w Dniu Wykupu dla jednej Obligacji:

1.000 PLN

14.

Premia

oznacza:

(1)

(i)

(iii)

(iv)

kwot¢ w wysokosci 100,50% wartosci
nominalnej jednej Obligacji (wskazanej w
Punkcie 6 Suplementu Emisyjnego) za
kazda Obligacje, w przypadku gdy dana
Obligacja bedzie wykupiona w Dniu
Przedterminowego Wykupu
przypadajacym na
Okresu Odsetkowego;
kwote w wysokosci 100,50% wartosci
nominalnej jednej Obligacji (wskazanej w

koniec  czwartego

Punkcie 6 Suplementu Emisyjnego) za
kazda Obligacje, w przypadku gdy dana
Obligacja bedzie wykupiona w Dniu
Przedterminowego Wykupu
przypadajacym na koniec pigtego Okresu
Odsetkowego;

kwote w wysokosci 100,50% wartoSci
nominalnej jednej Obligacji (wskazanej w
Punkcie 6 Suplementu Emisyjnego) za
kazda Obligacj¢, w przypadku gdy dana
Obligacja bedzie wykupiona w Dniu
Przedterminowego Wykupu
przypadajacym na koniec szostego Okresu
Odsetkowego;

kwote w wysokosci 100,25% wartoSci
nominalnej jednej Obligacji (wskazanej w
Punkcie 6 Suplementu Emisyjnego) za
kazda Obligacje, w przypadku gdy dana
Obligacja bedzie wykupiona w Dniu
Przedterminowego Wykupu
przypadajacym na koniec siodmego Okresu
Odsetkowego.

15.

Termin, w ciggu ktérego Obligacje zostang
wprowadzone do obrotu na Rynku ASO:

Termin, w ciggu ktorego Obligacje zostang
notowane na Rynku ASO:

Od Dnia Emisji

do 28 pazdziernika 2026 r.

16.

Podmiot petigcy funkcje Agenta

Bank Polska Kasa Opieki S.A.
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Kalkulacyjnego

17. | Podmiot petniacy funkcje Agenta Danko-Roesler Anna, Zurakowska Tamara J.
Dokumentacyjnego Kancelaria notarialna s.c, ul. Ordynacka 9, 00-
364 Warszawa
18. | Migjsce i data sporzadzenia Warunkow Warszawa, 7 pazdziernika 2026 .

Emisji
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ZALACZNIK 2
DO WARUNKOW EMISJI
REGULAMIN ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

1. ZWOLYWANIE ZGROMADZENIA

1.1 Zgromadzenie Obligatariuszy zwotywane jest przez Emitenta z wlasnej inicjatywy lub na
pisemny lub zlozony w formie elektronicznej na adres treasury@robyg.pl wniosek
Obligatariusza lub Obligatariuszy posiadajacych tacznie co najmniej 10% skorygowanej
lacznej wartosci nominalnej Obligacji (w rozumieniu Ustawy o Obligacjach) na dzien
zgloszenia Emitentowi zadania zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy (,,Uprawnieni
Obligatariusze”). Do wniosku o zwotlanie Zgromadzenia Obligatariuszy Uprawnieni
Obligatariusze s3 obowigzani dotaczy¢ $wiadectwa depozytowe potwierdzajace, ze sa
Uprawnionymi Obligatariuszami.

1.2 Jezeli w terminie 14 dni od dnia przedstawienia Emitentowi zadania, o ktérym mowa w
punkcie 1.1, Zgromadzenie Obligatariuszy nie zostanie zwotane, sad rejestrowy wlasciwy dla
Emitenta moze, po wezwaniu Emitenta do ztozenia wyjasnien na okoliczno$¢ niezwotania
zgromadzenia, upowazni¢ do zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy wystepujacych z tym
zadaniem. Sad wyznaczy sposrod Obligatariuszy wystepujacych z zadaniem osobg
uprawniong do otwarcia Zgromadzenia Obligatariuszy.

1.3 Emitent jest zobowigzany do publikacji, w terminie 3 Dni Roboczych od otrzymania
odpowiedniego wniosku ztozonego przez Uprawnionych Obligatariuszy, na Stronie
Internetowej Emitenta zawiadomienia wskazujacego date, godzing i miejsce rozpoczecia
obrad, porzadek obrad Zgromadzenia Obligatariuszy oraz informacj¢ o miejscu zlozenia
swiadectwa depozytowego (,,Zawiadomienie o Zwolaniu Zgromadzenia”). Zawiadomienie
0 Zwotaniu Zgromadzenia zawiera réwniez informacje o sposobie uczestniczenia w
Zgromadzeniu Obligatariuszy 1 wykonywania glosu przy wykorzystaniu $rodkéw
komunikacji elektronicznej, a takze moze zawiera¢ inne informacje niezbedne do podjecia
przez Obligatariusza decyzji o uczestniczeniu w Zgromadzeniu Obligatariuszy. W przypadku,
o ktérym mowa w punkcie 1.2, w ogloszeniu nalezy wskaza¢ postanowienie sadu
upowazniajace do zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy.

1.4 Data publikacji przez Emitenta Zawiadomienia o Zwotaniu Zgromadzenia stanowi dzien
zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy (,,Dzien Zwolania Zgromadzenia”).

1.5 Zgromadzenie Obligatariuszy odbywa si¢ w miejscowosci bedacej siedziba podmiotu
organizujgcego Rynek ASO lub w Warszawie, nie wczesniej niz 21 dni i nie pozniej niz 28
dni od Dnia Zwotania Zgromadzenia. Dokladny czas i miejsce Zgromadzenia Obligatariuszy
zamieszczone zostanie w Zawiadomieniu o Zwotaniu Zgromadzenia. Udziat w Zgromadzeniu
Obligatariuszy moze odbywaé si¢ takze przy wykorzystaniu $rodkow komunikacji
elektronicznej. O udziale w Zgromadzeniu Obligatariuszy w sposob, o ktorym mowa w zdaniu
pierwszym, postanawia Emitent zwotujacy Zgromadzenie Obligatariuszy. W przypadku, gdy
udziat w Zgromadzeniu Obligatariuszy odbywa si¢ przy wykorzystaniu srodkow komunikacji
elektronicznej, zastosowanie znajduja odpowiednie postanowienia Ustawy o Obligacjach.
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2.6

PRAWO DO UCZESTNICTWA W ZGROMADZENIU

Prawo do uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy przystuguje Obligatariuszowi, ktory
najpdzniej na 7 dni przed terminem Zgromadzenia Obligatariuszy ztozyl u Emitenta (na adres
wskazany w Zawiadomieniu o Zwotaniu Zgromadzenia) odpowiednie $wiadectwo
depozytowe dotyczace posiadanych przez niego Obligacji. Termin waznosci takiego
swiadectwa depozytowego powinien uptywac najwczesniej z koncem dnia, na ktory zostato
zwotane Zgromadzenie Obligatariuszy.

Emitent przez co najmniej 3 pelne Dni Robocze przed rozpoczgciem Zgromadzenia
Obligatariuszy udostgpnia w swojej siedzibie liste Obligatariuszy uprawnionych do
uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy, zawierajgca informacje, o ktérych mowa w
art. 56 ust. 2 Ustawy o Obligacjach. Kazdy Obligatariusz ma prawo przeglada¢ liste, zadac
odpisu listy za zwrotem kosztow jego sporzadzenia lub przestania listy niecodptatnie poczta
elektroniczng na wskazany przez niego adres.

Osoba reprezentujagca Obligatariusza bedgcego osobg prawng lub jednostka nieposiadajaca
osobowosci prawnej na Zgromadzeniu Obligatariuszy powinna wykaza¢ umocowanie do
dziatania w imieniu Obligatariusza przedstawiajac aktualny odpis z rejestru przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego (lub informacj¢ odpowiadajaca odpisowi aktualnemu, wydana
na podstawie art. 4 ust. 4a i n. ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym) lub z innego odpowiedniego rejestru, wydany nie wcze$niej niz miesiac przed
Dniem Zgromadzenia Obligatariuszy), do ktorego dany Obligatariusz jest wpisany, lub inny
dokument stwierdzajacy bez uzasadnionych watpliwosci, ze dana osoba jest upowazniona do
dziatania w imieniu danego Obligatariusza.

Obligatariusz moze by¢ reprezentowany przez pelmomocnika. Obligatariusz moze
wystepowac jako pelmomocnik innego Obligatariusza. Pelnomocnictwa powinny by¢
udzielone na piSmie pod rygorem niewaznosci przez Obligatariusza/osoby upowaznione do
reprezentowania Obligatariusza wedlug przedstawionego wraz z pelnomocnictwem
aktualnego odpisu z rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego lub z innego
odpowiedniego rejestru (wydanego nie wczesniej niz miesigc przed Dniem Zgromadzenia
Obligatariuszy), do ktorego dany Obligatariusz jest wpisany.

Oprocz Obligatariuszy w Zgromadzeniu Obligatariuszy moga bra¢ udzial cztonkowie
organdw Emitenta, pelnomocnicy i prokurenci Emitenta, Organizator, doradcy Emitenta oraz
doradcy Obligatariuszy oraz Organizatora. Osobom tym przyshuguje prawo wypowiadania si¢
w sprawach begdacych przedmiotem obrad Zgromadzenia Obligatariuszy.

Prawo Obligatariusza do uczestnictwa w Zgromadzeniu Obligatariuszy obejmuje
w szczegodlnosci prawo do:

2.6.1 udziatu w glosowaniu; oraz

2.6.2 zabierania glosu.

TRYB ODBYWANIA ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

Zgromadzenie Obligatariuszy otwiera czlonek Zarzadu Emitenta lub wyznaczony przez niego
przedstawiciel.
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32

33
34

3.5

3.6

Zgromadzenie Obligatariuszy prowadzi przewodniczacy, ktory jest wybierany sposrod
uczestnikow Zgromadzenia Obligatariuszy po jego otwarciu: (i) przez Emitenta - w
przypadku, gdy Zgromadzenie Obligatariuszy zostalo zwotane z inicjatywy Emitenta albo (ii)
przez Obligatariuszy — w przypadku, gdy Zgromadzenie Obligatariuszy zostalo zwolane na
wniosek Obligatariusza.

Jeden glos przypada na jedna Obligacje.

Przewodniczacy moze, zar6wno z wlasnej inicjatywy jak i na wniosek Obligatariuszy lub
Emitenta, zarzadza¢ przerwy w Zgromadzeniu Obligatariuszy. Zarzadzenie przerwy w
Zgromadzeniu Obligatariuszy wymaga zgody wszystkich Obligatariuszy obecnych na
Zgromadzeniu Obligatariuszy. Lacznie przerwy nie mogg trwa¢ dtuzej niz 30 (trzydziesci)
dni. W przypadku przerwy w Zgromadzeniu Obligatariuszy Obligatariusze stawajacy po
przerwie obowigzani sa do przedstawienia, najpdzniej w dniu wznowienia obrad
Zgromadzenia Obligatariuszy przed ich wznowieniem, nowych $wiadectw depozytowych
potwierdzajacych posiadanie przez nich Obligacji, jesli $wiadectwa depozytowe
przedstawione przed zarzadzeniem przerwy utracity waznos$¢. Termin wazno$ci swiadectwa
depozytowego powinien uplywac najwczesniej z koncem dnia, na ktdry zostato wyznaczone
wznowienie Zgromadzenia Obligatariuszy.

Do obowigzkow przewodniczacego Zgromadzenia Obligatariuszy nalezy:

3.5.1 udzielanie zgody na uczestnictwo w Zgromadzeniu Obligatariuszy osobom, ktérych
prawo do uczestnictwa w Zgromadzeniu Obligatariuszy nie wynika wprost z
niniejszego Regulaminu oraz podejmowanie decyzji dotyczacych glosowan w
trakcie Zgromadzenia Obligatariuszy;

3.5.2 uzupetnianie porzadku obrad,;
3.53 czuwanie nad sprawnym i wlasciwym przebiegiem obrad,

3.54 udzielanie glosu oraz czuwanie nad merytorycznym przebiegiem dyskusji
prowadzonych w trakcie obrad;

355 zarzadzanie przerw w obradach;
3.5.6 zarzadzanie glosowan i czuwanie nad ich wlasciwym przebiegiem,;

3.5.7 zapewnienie, aby wszystkie sprawy umieszczone w porzadku obrad zostaty
rozpatrzone,

3.5.8 liczenie oddanych gtosow;

3.5.9 podpisywanie listy obecnoSci 1 sprawdzanie, czy zostala ona poprawnie
sporzadzona,

oraz wydawanie stosownych zarzadzen 1 polecen stuzacych wypehieniu
okreslonych wyzej obowiazkow.

Niezwlocznie po otwarciu Zgromadzenia Obligatariuszy przewodniczacy zobowigzany jest
sprawdzi¢ 1 podpisa¢ list¢ obecno$ci, zawierajacg imiona i nazwiska oraz miejsce
zamieszkania albo nazw (firmy) oraz siedziby Obligatariuszy oraz liczbe Obligacji
posiadanych przez Obligatariusza oraz liczbg przystugujacych mu gloséw. Liste obecno$ci
podpisuje przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy. Lista jest dostgpna do wgladu dla
uczestnikow Zgromadzenia Obligatariuszy w czasie jego trwania, a wszelkie zmiany
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3.7

3.8

3.9

3.10

4.2

dotyczace sktadu Zgromadzenia Obligatariuszy, w tym czas wystapienia takiej zmiany, sa na
niej odnotowywane.

Po przedstawieniu porzadku obrad Zgromadzenia Obligatariuszy, przewodniczacy otwiera
dyskusje, udzielajac glosu uczestnikom wedlug kolejnosci zgloszen. Uczestnicy moga
zabiera¢ glos wylacznie w sprawach umieszczonych w porzadku obrad, bedacych w danej
chwili przedmiotem dyskusji.

Z przebiegu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy sporzadzany jest protokoél. Protokot
powinien zawierac:

3.8.1 stwierdzenie, ze Zgromadzenie Obligatariuszy zostato prawidlowo zwolane i jego
zdolnos$ci do podejmowania uchwat;

3.8.2 opis przebiegu Zgromadzenia Obligatariuszy, liczbe reprezentowanych glosow,
tres¢ podjetych uchwat, taczng liczbe glosow waznych, procentowy udziat wartosci
Obligacji, z ktérych oddano wazne glosy, w skorygowanej lacznej wartosci
nominalnej Obligacji (w rozumieniu Ustawy o Obligacjach), liczbe glosow
oddanych za poszczegdlnymi uchwatami, liczbe gloséw wstrzymujacych sig, liczbe
glosow niewaznych oraz liste Obligatariuszy glosujacych przy wykorzystaniu
srodkow komunikacji elektronicznej (o ile ma to zastosowanie); oraz

3.8.3 zgloszone sprzeciwy.

Protokdt podpisuja przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy i osoba go sporzadzajaca.
Do protokotu nalezy dotgczy¢ liste obecnosci, liste Obligatariuszy glosujacych przy
wykorzystaniu srodkow komunikacji elektronicznej (o ile ma zastosowanie) oraz kopie
petnomocnictw, odpisow z Krajowego Rejestru Sadowego 1 innych dokumentoéw shuzacych
wykazaniu umocowania do reprezentacji Obligatariusza lub innego uczestnika Zgromadzenia
Obligatariuszy. Protokot ze Zgromadzenia Obligatariuszy jest publikowany w terminie 7 dni
od dnia jego zakonczenia na Stronie Internetowej Emitenta.

W przypadku, gdy Emitent nie dokonat publikacji protokotu w terminie okre§lonym w pkt 3.9
powyzej, przewodniczacy przekazuje odpis protokotu ze Zgromadzenia Obligatariuszy do
Organizatora, ktory umozliwia kazdemu Obligatariuszowi na jego zadanie i po przedstawieniu
waznego $wiadectwa depozytowego zapoznanie si¢ z nim w siedzibie Organizatora.

PODEJMOWANIE UCHWAL

Na Zgromadzeniu Obligatariuszy moga by¢ podejmowane uchwaly jedynie w sprawach
wymienionych w Zawiadomieniu o Zwotaniu Zgromadzenia.

Zgromadzenie Obligatariuszy moze podja¢ uchwate mimo braku formalnego zwolania, jezeli
skorygowana taczna warto$¢ nominalna Obligacji (w rozumieniu Ustawy o Obligacjach) jest
reprezentowana na tym Zgromadzeniu Obligatariuszy, a nikt z obecnych nie zglosit sprzeciwu
dotyczacego odbycia Zgromadzenia Obligatariuszy lub wniesienia poszczegdlnych spraw do
porzadku obrad. Przedstawiciel Zarzadu Emitenta sktada na Zgromadzeniu Obligatariuszy
oswiadczenie o skorygowanej tacznej wartosci nominalnej Obligacji (w rozumieniu Ustawy o
Obligacjach).
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Zgromadzenie Obligatariuszy jest wazne, jezeli jest reprezentowana na nim co najmniej
potowa skorygowanej tacznej warto$ci nominalnej Obligacji (w rozumieniu Ustawy o
Obligacjach).

Glosowanie jest jawne.

Z zastrzezeniem odmiennych postanowien art. 65 ust. 1 i 2 Ustawy o Obligacjach, uchwaty
Zgromadzenia Obligatariuszy zapadaja bezwzgledng wigkszoscig glosow wszystkich
Obligatariuszy uczestniczacych w Zgromadzeniu Obligatariuszy.

Po podjeciu uchwaty w przedmiocie zmiany Warunkéw Emisji oraz dokonaniu przez Emitenta
kontrasygnaty takiej uchwaty Emitent opublikuje zmienione zgodnie z trescig takiej uchwaty
Warunki Emisji na Stronie Internetowej Emitenta oraz w formie raportu biezgcego, w
terminach przewidzianych dla realizacji obowigzkéw informacyjnych Emitenta, a w
przypadku braku podstawy dla publikacji raportu biezacego w zwigzku ze zmiang, w terminie
3 Dni Roboczych od dnia podjgcia uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy.

Uchwata podjeta przez nalezycie zwotane i odbyte Zgromadzenie Obligatariuszy jest wigzaca
wzgledem wszystkich Obligatariuszy, rowniez tych, ktorzy nie uczestniczyli w Zgromadzeniu
Obligatariuszy lub gltosowali przeciwko tej uchwale, wstrzymali si¢ od glosu albo oddali glosy
niewazne.

Emitent publikuje tre$¢ przyjetych przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwatl na Stronie
Internetowej Emitenta oraz za posrednictwem Rynku ASO niezwlocznie, lecz nie p6zniej niz
w terminie 7 dni od daty zamknigcia obrad Zgromadzenia Obligatariuszy.

POSTANOWIENIA KONCOWE

Emitent zapewnia obstuge techniczna Zgromadzenia Obligatariuszy, w tym umozliwiajaca
glosowanie oraz protokolanta. Emitent ponosi koszty organizacji Zgromadzenia
Obligatariuszy.

Wszelkie sprawy zwigzane ze Zgromadzeniem Obligatariuszy nieuregulowane w niniejszym
Regulaminie mogg by¢ za zgoda Emitenta ustalone uchwala Zgromadzenia Obligatariuszy
przyjeta zgodnie z niniejszym Regulaminem.

W sprawach nieuregulowanych w niniejszym Regulaminie Zgromadzenia Obligatariuszy
zastosowanie maja wlasciwe przepisy Ustawy o Obligacjach. W przypadku wejscia w zycie
przepisoOw prawa wymuszajacych swoje zastosowanie do Regulaminu Zgromadzenia
Obligatariuszy odpowiednie postanowienia niniejszego Regulaminu Zgromadzenia
Obligatariuszy zostang zastapione takimi odpowiednimi przepisami prawa. Emitent, po
uzgodnieniu z Organizatorem, moze dokona¢ zmian wylaczenie tych postanowien, ktore tego
wymagajg w zwigzku z wejsScia w zycie nowych przepisOw prawa, o ktérych mowa powyzej.
W celu ulatwienia ustalenia tresci wowczas obowigzujacego Regulaminu Zgromadzenia
Obligatariuszy Emitent moze opublikowac na Stronie Internetowej Emitenta tekst jednolity
takiego Regulaminu.
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DOCUMENT INFORMATION:

File name

Zalacznik 4 Finalne WEO_ROBYG_ Warunkéw_Emisji_Pl_pazdziernik
2026(644836300.1)(644840306.1).pdf

Number of signatures

2

Date of signature verification

2026-10-09 15:41:59

VERIFICATION DETAILS:

Signature 1 -
Type of certificate Qualified
Signature format PAdES-T

Date of signature

2026-10-07 12:20:49

Signature contains a timestamp

Timestamp date: 2026-10-07 12:20:53

Certificate type: Qualified

Certificate expiration time: 2035-12-14 00:59:59

Timestamp issuer: organizationldentifier=VATPL-5170359458,CN=Certum
QTSA G3 R35,0=Asseco Data Systems S.A.,C=PL

Certificate of the signatory / person
placing the seal

Common name: Artur Ceglarz
Country: PL

Certificate serial number

207815867763218331

Certificate issuer

Common name: CenCert QTSP CA

Name of organization: Enigma Systemy Ochrony Informacji Sp. z o.o.
Country: PL

Organization ID: VATPL-5261029614

CRL used for certificate verification

OCSP response used for certificate
verification

Status: GOOD

CN=CenCert QTSP OCSP SHA-2
organizationldentifier=VATPL-5261029614
O=Enigma Systemy Ochrony Informacji Sp. z 0.0.
C=PL -9 Oct 2026 13:41:56 GMT

Verified

2026-10-07 12:20:53 (Time stamp)

Verification status

The qualified signature was correctly verified with the certificate qualified

Comments The verified signature has been considered as qualified. Pursuant to Article
25 point 2 of the Regulation (EU) No. 910/2014 of the European Parliament
and of the Council of 23 July, 2014, a qualified electronic signature shall have
the equivalent legal effect of a handwritten signature.

Signature 2 -

Type of certificate Qualified

Signature format PAdES-T

Date of signature

2026-10-07 12:22:11

Signature contains a timestamp

Timestamp date: 2026-10-07 12:22:12

Certificate type: Qualified

Certificate expiration time: 2035-12-14 00:59:59

Timestamp issuer: organizationldentifier=VATPL-5170359458,CN=Certum
QTSA G3 R35,0=Asseco Data Systems S.A.,C=PL

Certificate of the signatory / person
placing the seal

Common name: Eyal Nahum Keltsh
Country: PL

Certificate serial number

513692564938062360
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ZALACZNIK 5

DEFINICJE I OBJASNIENIA SKROTOW

Definicje i objasnienia skrotow niewskazane ponizej znajduja si¢ w Punkcie 2 (Definicje) Warunkow Emisji
Obligacji stanowigcych Zatacznik nr 4 do niniejszej Noty Informacyjne;.

~Agent Kalkulacyjny” oznacza Bank Polska Kasa Opieki S.A.

»ASO, ASO GPW, Rynek ASO, Catalyst” oznacza alternatywny system obrotu prowadzony przez Gieldg
Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A. lub jej nastgpcow prawnych.

,.Brak Zezwolenia WIBOR” oznacza sytuacj¢, w ktorej administrator WIBOR nie otrzymat lub zostalo mu
cofnicte lub zawieszone zezwolenie lub rejestracja dla opracowywania WIBOR, wskutek czego banki w Polsce
nie moga stosowa¢ WIBOR.

,Depozytariusz” oznacza kazdy z podmiotow prowadzacych Rachunek Obligacji.
,,Dzien Platnosci” oznacza, w zalezno$ci od kontekstu, Dzien Platnosci Odsetek lub Dzien Wykupu.

,Dzien Platnosci Odsetek” lub w zaleznos$ci od kontekstu ,,Dni Platno$ci Odsetek” oznacza dni wskazane w
Punkcie 11 Suplementu Emisyjnego.

,,Dzien Roboczy” oznacza kazdy dzien inny niz sobota, niedziela lub dzien ustawowo wolny od pracy, w ktérym
KDPW prowadzi dziatalno$¢ operacyjna w sposéb umozliwiajacy wykonanie czynnosci okreSlonych w
Warunkach Emisji.

,Dzien Ustalenia Praw” oznacza koniec szdstego Dnia Roboczego przed Dniem Wykupu lub odpowiednio
Dniem Platnosci Odsetek, a gdy taki dzien nie bedzie mégt by¢ Dniem Ustalenia Praw zgodnie z Regulacjami
KDPW inny najblizszy dzien przed Dniem Wykupu lub odpowiednio Dniem Platnosci Odsetek zgodnie z
aktualnie obowigzujacymi Regulacjami KDPW w zakresie majacym zastosowanie do ustalenia podmiotow
uprawnionych do otrzymania §wiadczen z tytutu Obligacji, z wyjatkiem przypadku: (A) w ktorym $wiadczenia
pieniezne z tytutu wykupu Obligacji spetniane sg po Dniu Wykupu, kiedy to za Dzien Ustalenia Praw uwaza si¢
drugi Dzien Roboczy po dniu, w ktérym kwota Swiadczenia zostala przekazana KDPW; (B) otwarcia likwidacji
Emitenta, jego potaczenia, podziatu lub przeksztalcenia, o ktorych mowa w Punkcie 12 (Likwidacja, Potaczenie,
Podziat lub Przeksztalcenie) Warunkoéw Emisji lub (C) wystapienia sytuacji, w ktorej zgodnie z Punktem 10
(Wczesniejszy Wykup w Przypadku Wystgpienia Podstawy Wczesniejszego Wykupu) oraz 11 (Brak Platnosci)
Warunkow Emisji zostanie ztozone Zgdanie wezesniejszego wykupu, kiedy to za Dzien Ustalenia Praw uznaje si¢
odpowiednio dzien otwarcia likwidacji, dzien potgczenia, dzien podziatu lub dzien przeksztalcenia Emitenta, o
ktérych mowa w Punkcie 12 (Likwidacja, Potaczenie, Podziat lub Przeksztalcenie) Warunkéw Emisji lub dzien
ztozenia zadania wczesniejszego wykupu.

,Dzien Ustalenia Stopy Procentowej” oznacza trzeci Dzien Roboczy przypadajacy przed poczatkiem danego
Okresu Odsetkowego, z zastrzezeniem Punktu 9.3.10 niniejszej Noty Informacyjnej.

,.Dzien Wykupu” oznacza 22 pazdziernika 2030 r.
.KDPW?” oznacza Krajowy Depozyt Papierow Warto§ciowych S.A. z siedzibg w Warszawie.

,,Korekta” oznacza warto$¢ lub dziatanie, ktore jest stosowane aby ograniczy¢ ekonomiczne skutki w odniesieniu
do Obligacji wynikajace z zastapienia WIBOR Wskaznikiem Alternatywnym. Korekta bedzie okre§lona zgodnie
z Punktem 9.3.7 niniejszej Noty Informacyjne;.

,,Kwota Odsetek” oznacza kwote odsetek nalezng od Emitenta z tytutu Obligacji obliczang i wyplacang zgodnie
z postanowieniami Warunkéw Emisji.
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. Kwota Wykupu” oznacza w odniesieniu do kazdej Obligacji kwotg przypadajaca do zaptaty w Dniu Wykupu,
dniu otwarcia likwidacji Emitenta, dniu jego potaczenia, podziatu lub przeksztatcenia, o ktorych mowa w Punkcie
12 (Likwidacja, Polaczenie, Podzial lub Przeksztalcenie) Warunkéw Emisji lub odpowiednio w dniu
wcezesniejszego wykupu (z wytaczeniem tego dnia), tj. jej wartos¢ nominalng wskazang w Punkcie 6 Suplementu
Emisyjnego.

»,Marza” oznacza marz¢ w wysokosci 2,10% w stosunku rocznym.
-MSSF” oznaczajg Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczos$ci Finansowe;.
,.MSR” oznaczaja Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

,,Obligacje” oznacza obligacje serii PI emitowane przez Emitenta na podstawie Warunkow Emisji w ramach
Programu Emisji.

,,Obligatariusze” oznacza osob¢ lub podmiot bedacy posiadaczem Rachunku Papierow Wartosciowych, na
ktérym zapisane sg prawa z Obligacji lub w odniesieniu do Obligacji zapisanych na Rachunku Zbiorczym,
oznacza osobe lub podmiot wskazany Depozytariuszowi przez posiadacza Rachunku Zbiorczego, jako begdacy
uprawnionym z Obligacji zapisanych na takim Rachunku Zbiorczym dziatajacy, w zakresie jakichkolwiek praw
wynikajacych z Warunkéw Emisji oraz Obligacji, za posrednictwem posiadacza Rachunku Zbiorczego, a kazda
z nich zwana jest ,,Obligatariuszem”.

,Ogloszenie Konca Publikacji” oznacza wydanie przez administratora danego wskaznika Iub podmiot go
nadzorujacy oficjalnego oswiadczenia, ze WIBOR przestal lub przestanie by¢ publikowany na state, a w dacie
tego o$wiadczenia nie zostal wyznaczony nastepca, ktory bedzie nadal obliczat lub publikowat WIBOR.

,,OKkres Odsetkowy” oznacza okres 6 miesi¢czny, przy zatozeniu, ze (i) w przypadku pierwszego Okresu
Odsetkowego — jest to okres rozpoczynajacy si¢ w Dniu Emisji (wlacznie z tym dniem) i1 konczacy si¢ w
pierwszym Dniu Platnosci Odsetek (z wytaczeniem tego dnia), (ii) w przypadku kazdego nastepnego Okresu
Odsetkowego - jest to okres rozpoczynajacy si¢ w danym Dniu Platnosci Odsetek (wiacznie z tym dniem) i
konczacy si¢ w nastepnym Dniu Platnosci Odsetek (z wytaczeniem tego dnia), z zastrzezeniem, ze ostatni Okres
Odsetkowy moze by¢ krotszy ze wzgledu na wezesniejszy wykup Obligacji na podstawie Punktu 8 (Wykup
Obligacji), 10 (Wczesniejszy Wykup w Przypadku Wystgpienia Podstawy Wczesniejszego Wykupu), 11 (Brak
Platnosci) lub 12 (Likwidacja, Polgczenie, Podzial lub Przeksztalcenie) Warunkow Emisji.

,Podmiot Wyznaczajacy” oznacza (i) organ panstwowy lub inny organ wtadzy publicznej, ktory w ustawie lub
rozporzadzeniu do ustawy wskazal wskaznik do stosowania zamiast wskaznika, na podstawie ktoérego jest
okreslone oprocentowanie dla Obligacji, (ii) ciato, grupe lub organizacj¢ powotang na podstawie przepisow prawa
lub w inny sposdb przez organ panstwowy lub inny organ wladzy publicznej, w celu wskazania zamiennika dla
wskaznika, na podstawie ktorego jest okreslone oprocentowanie dla Obligacji, lub (iii) Komisj¢ Nadzoru
Finansowego.

,,Podmioty z Grupy Emitenta” oznacza podmioty zalezne od Emitenta lub wspotkontrolowane przez Emitenta,
w rozumieniu przepisow MSR i MSSF, w stosunku do ktérych istnieje obowigzek konsolidacji sprawozdania
finansowego na podstawie Ustawy o Rachunkowosci, (przy czym zwolnienie z obowigzku konsolidacji nie
powoduje wylaczenia danego podmiotu z definicji ,,Podmioty z Grupy Emitenta”) i opisane w ostatnim
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Emitenta lub ktore zostana opisane w najblizszym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Emitenta, z wylaczeniem Emitenta, a kazdy z nich zwany
jest ,,Podmiotem z Grupy Emitenta”.

,Rachunek Obligacji” oznacza Rachunek Papierow Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy.

,Rachunek Papierow Warto$ciowych” oznacza rachunek papieréw warto§ciowych w rozumieniu art. 4 ust. 1
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

,Rachunek Zbiorczy” oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi, na ktorym zostaty zapisane prawa z Obligacji.
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,Regulacje KDPW” oznaczaja obowigzujace regulaminy, uchwaty, procedury i innego rodzaju regulacje przyjete
przez KDPW, okreslajace sposob prowadzenia przez KDPW/spotke zalezng KDPW systemu depozytowo-
rozliczeniowego, w szczegdlnosci regulamin Krajowego Depozytu Papierdow Warto§ciowych i szczegdtowe
zasady dziatania Krajowego Depozytu Papierow Warto§ciowych.

,Regulamin ASO GPW” oznacza Regulamin ASO prowadzony przez GPW.

»Stopa Bazowa” oznacza zmienng stop¢ bazowa wskazang w Punkcie 9 Suplementu Emisyjnego majaca
zastosowanie do obliczenia Kwoty Odsetek.

»Suplement Emisyjny” oznacza dokument okreslony w Zalaczniku 1 do Warunkéw Emisji, zawierajacy
szczegolowe warunki emisji Obligacji i stanowiacy integralng czgs¢ Warunkéw Emis;ji.

,Ustawa o Obligacjach” oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r o obligacjach.

,Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi” oznacza ustawg¢ z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi.

,,Ustawa o Ofercie Publicznej” oznacza ustawe z 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych.

,Ustawa o0 PDOF” oznacza ustawe z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od 0séb fizycznych.
,Ustawa o PDOP” oznacza ustawe z dnia 15 lutego 1992 r o podatku dochodowym od 0s6b prawnych.
,Ustawa PR” oznacza ustawe z dnia 15 maja 2015 r. - Prawo restrukturyzacyjne.

,Ustawa PU” oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. - Prawo upadtos$ciowe.

,Ustawa o Rachunkowos$ci” oznacza ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 o rachunkowosci.

»Warunki Emisji” oznacza warunki emisji w rozumieniu Ustawy o Obligacjach majace zastosowanie do
Obligacji.

»WIBOR” oznacza wskaznik referencyjny WIBOR (administrowany przez GPW Benchmark S.A. lub inny
podmiot, ktory go w tej roli zastgpi), dla okresu (terminu) rownego Witasciwemu Tenorowi, dla ktdrego jest
ustalany, wyrazony w procentach w skali roku.

,,Wlasciwy Tenor” oznacza termin (okres) wskazany w Punkcie 8 Suplementu Emisyjnego.

»,Wskaznik Alternatywny” oznacza wskaznik referencyjny ustalony zgodnie z Punktami 7.6.6 - 7.6.12
Warunkow Emisji, ktory zastgpuje WIBOR lub inny wskaznik alternatywny w sytuacjach opisanych w
Warunkach Emisji.

~Zgromadzenie Obligatariuszy” oznacza zgromadzenie Obligatariuszy posiadajacych Obligacje danej serii (Iub
obligacje objete tym samym kodem w rozumieniu art. 55 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi),
o ktorym mowa w art. 46 Ustawy o Obligacjach, odbywajace si¢ na zasadach okreslonych w Regulaminie
Zgromadzenia Obligatariuszy.
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