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Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi
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notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny byé¢ poprzedzone
wladciwg analiza, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacja z doradcg inwestycyjnym.

Tre$¢ niniejszej noty informacyjnej nie byla zatwierdzana przez Gielde Papieréw Wartosciowych w
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instrumentéw dluznych wprowadzanych do obrotu, a takZe Ze opisuje ona rzetelnie czynniki ryzyka
zwigzane z udzialem w obrocie tymi instrumentami.
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Aleja Rzeczypospolitej 1,
02-972 Warszawa
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INFORMACJE CZY DZIALALNOSC PROWADZONA PRZEZ EMITENTA WYMAGA
POSIADANIA ZEZWOLENIA, LICENCJI LUB ZGODY, A W PRZYPADKU ISTNIENIA
TAKIEGO WYMOGU - DODATKOWO PRZEDMIOT I NUMER ZEZWOLENIA, LICENCJI
LUB ZGODY, ZE WSKAZANIEM ORGANU, KTORY JE WYDAL

Dziatalnos$¢ prowadzona przez Emitenta niec wymaga posiadania zezwolenia, licencji lub zgody.

CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z EMITENTEM I WPROWADZANYMI DELUZNYMI
INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI, W SZCZEGOLNOSCI ZWIAZANE Z SYTUACJA
GOSPODARCZA, MAJATKOWA 1 FINANSOWA EMITENTA 1 JEGO GRUPY
KAPITALOWEJ

Spotka ROBYG S.A. jest zdania, ze ponizsze czynniki, odnoszace si¢ do dzialalnosci jej grupy
kapitatowej (,,Grupa Emitenta”) moga by¢ istotne z punktu widzenia Obligacji. Kazdy z tych
czynnikdw moze wystapi¢ badz tez nie i Spétka ROBYG S.A. nie jest w stanie wyrazi¢ opinii o
prawdopodobienstwie wystapienia takiego czynnika.

Ponizej opisane sg takze czynniki, ktéore wedtug ROBYG S.A. moga mie¢ istotne znaczenie dla oceny
ryzyka rynkowego zwiagzanego z Obligacjami.

Spotka ROBYG S.A. jest zdania, ze czynniki opisane ponizej to podstawowe ryzyka zwigzane z
inwestycja w Obligacje, niemniej jednak ROBYG S.A. moze nie by¢ w stanie zaptaci¢ odsetek, kwoty
glownej lub innych kwot z tytulu Obligacji takze z innych powodéw, wobec czego, ROBYG S.A. nie
sktada oswiadczenia, ze ponizsze stwierdzenia dotyczace ryzyka nabycia Obligacji sa wyczerpujace.
Potencjalni inwestorzy powinni wypracowa¢ wilasny poglad jeszcze przed podjeciem jakiejkolwiek
decyzji inwestycyjnej.
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Czynniki ryzyka zwigzane 7 dziatalnoscig prowadzong przez Emitenta
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Ryzyko zwiazane ze wzrostem kosztow operacyjnych i innych kosztow

Koszty operacyjne i inne koszty Grupy Emitenta moga wzrosnaé¢ przy jednoczesnym braku
odpowiedniego wzrostu przychodow.

Do czynnikéw, ktére moga spowodowacé wzrost kosztow operacyjnych i innych kosztow,
naleza:

» wzrost poziomu inflacji;

» wzrost podatkéw i innych zobowigzan publicznoprawnych;

= zmiany w przepisach prawa, innych istotnych regulacjach lub polityce rzadowej;
»  wzrost kosztow finansowania.

Czynniki te moga mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa lub
wyniki Grupy Emitenta.

Koszty realizacji projektow deweloperskich moga wzrosnaé

W toku prowadzenia inwestycji deweloperskich mozliwy jest wzrost kosztow, wynikajacy ze
specyfiki procesu budowlanego, w tym, z faktu, iz: (i) roboty budowlane w ramach
poszczegdlnych projektow prowadzone sg przez zewngtrzne podmioty $Swiadczace ustugi
podwykonawstwa i Grupa Emitenta nie jest w stanie skutecznie zapewni¢ terminowosci i
prawidtowosci wykonania zamdwionych robot, (ii) realizacja robot budowlanych przebiega
w stosunkowo dlugim okresie, w czasie ktorego moga ulec zmianie ceny materialow
budowlanych oraz koszty zatrudnienia wykwalifikowanych pracownikow, (iii) realizacja
robot budowlanych wuzalezniona jest w duzym stopniu od panujacych warunkow
atmosferycznych, ktére, gdy sa niesprzyjajace, moga doprowadzi¢ do opdznien w realizacji
projektu oraz koniecznosci ponoszenia kosztow zabezpieczenia budowy w czasie gdy roboty
nie sg prowadzone, (iv) warunki gruntowe nieruchomosci pod projekty deweloperskie moga
wymaga¢ dodatkowych nakladow inwestycyjnych, (v) wadliwe materiaty budowlane musza
by¢ zastgpowane materialami prawidlowymi o odpowiedniej jako$ci, oraz (vi) wady
projektowanych budynkow wymagaja ich usunigcia.

Ponadto do innych czynnikéw, ktére moga spowodowac wzrost kosztow budowlanych naleza
m.in.: inflacja, wzrost kosztow pracy, wzrost podatkéw i innych zobowigzan
publicznoprawnych, zmiany w przepisach prawa lub polityce rzadowej, dostepnos¢ sity
roboczej oraz wzrost kosztéw finansowania.

Projekty deweloperskie moga nie zostaé zrealizowane w terminie

Realizacja projektow deweloperskich jest przedsigwzigciem dlugoterminowym, na ktore
wplyw ma wiele czynnikéw otoczenia rynkowego oraz czynniki wewnatrzgrupowe. Do
najwazniejszych czynnikow mogacych mie¢ wptyw na zmiane termindw realizacji projektow
deweloperskich, nalezy zaliczy¢ dluga i skomplikowana procedure administracyjng oraz
liczne wymagania formalno-prawne i poprzedzajace wydanie decyzji o pozwoleniu na
budowe, jak rowniez problem z pozyskaniem doswiadczonych zewngtrznych podmiotow
swiadczacych ushugi podwykonawstwa, ktore posiadajg wystarczajace i stabilne zalogi
pracownicze. Wplyw tych czynnikow oraz pozostalych czynnikow ryzyka, moze
spowodowac opoznienia. Konsekwencja tych opdznien moze by¢, oprocz przesunigcia sig w
czasie realizacji przychoddéw z dzialalnosci Grupy Emitenta, takze ryzyko powstania
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3.5

3.6

dodatkowych kosztéw zwigzanych z konieczno$cia zaptaty odsetek, odszkodowan lub kar
umownych wynikajacych z umoéw zawartych w zwigzku z realizacja projektow
deweloperskich. Opdznienia w realizacji poszczegoélnych projektow deweloperskich moga
istotnie negatywnie wplywa¢ na poziom rentownos$ci poszczegdlnych projektow
inwestycyjnych, a przez to na dziatalnos$¢, sytuacje finansowa, w tym w szczeg6lnosci
plynno$¢, wyniki finansowe oraz perspektywy rozwoju Grupy Emitenta.

Grupa Emitenta moze nie pozyskaé finansowania zewnetrznego

Dziatalno$¢ deweloperska jest kapitalochtonna - Grupa Emitenta ponosi znaczace wydatki
wstepne na zakup gruntéw oraz pokrycie kosztow infrastrukturalnych, budowlanych i
projektowych. Tym samym Grupa Emitenta potrzebuje znaczacych srodkdéw pienigznych oraz
finansowania zewngtrzenego, aby kontynuowa¢ i rozwijaé swoja dziatalnos¢. Potrzeby
kapitatowe Grupy Emitenta zalezg od wielu czynnikdéw, w szczegdlnosci od warunkoéw
rynkowych, ktore sg poza kontrola Grupy Emitenta. Jezeli parametry pozyskania niezbednego
Grupie Emietnta kapitatu beda znaczaco odbiegaly od obecnie zaktadanych, konieczne moze
by¢ pozyskanie przez Grupg Emitenta dodatkowego finansowania. W przypadku wystapienia
trudnosci z pozyskaniem takiego dodatkowego finansowania, skala rozwoju Grupy Emitenta
oraz tempo osiggania przez nig okreSlonych celow strategicznych moze rozni¢ si¢ od
pierwotnie zaktadanej. Dodatkowo Grupa Emitenta posiada aktualne finansowania zewngtrze,
ktorych istotna cze$¢ bedzie wymagalna w okresie krotkoterminowym. Na skutek
powyzszych, istenieje mozliwo$¢ wystgpienia probelmoéw z przedtuzeniem finansowan
zewngtrznych lub ich zrefinansowaniem.

Postepowania przeciwko Grupie Emitenta moga zostaé rozstrzygniete na niekorzysé
Grupy Emitenta

Spotki z Grupy Emitenta sa strong postgpowan dotyczacych roszczen ze strony wspdlnot
mieszkaniowych, klientow oraz podwykonawcow. W przypadku niekorzystnego dla Emitenta
badz spolek zaleznych z Grupy Emitenta zakonczenia powyzszych postepowan, powstanie
obowigzek zaplaty naleznosci z tytutu roszczen wniesionych przez wspdlnoty mieszkaniowe,
klientow lub podwykonawcow. Na dzien 30 czerwca 2024 roku Grupa Emitenta utworzyta
stosowne rezerwy odzwierciedlajace jej szacunek ryzyk zwigzanych z aktualnym statusem
powyzszych postepowan.

Zaplanowana przez Grupe¢ Emitenta powierzchnia uzytkowa mieszkan moze nie zosta¢
osiagnieta

Grupa Emitenta realizuje swoje projekty w oparciu o solidnie przygotowane projekty
architektoniczne, ktore przewiduja wybudowanie okre$lonej powierzchni uzytkowej w
ramach poszczegdlnych etapow projektow. Z uwagi jednak na fakt, ze Grupa Emitenta
planuje swoje projekty z wyprzedzeniem mozliwe jest, iz w trakcie ich realizacji konieczne
bedzie wprowadzenie zmian do przyjetych projektéw architektonicznych. Zmiany te moga
wynika¢ w szczegolnoscei: (i) ze zmian plandw zagospodarowania przestrzennego, warunkow
zabudowy i dostosowania do tych planéw projektow deweloperskich celem optymalnego
wykorzystania dostepnej przestrzeni, (ii) zmian w strukturze planowanych mieszkan, ktore
jesli beda polegaly na zmniejszeniu $redniej powierzchni mieszkan, wymagac¢ beda
przeznaczenia dodatkowej powierzchni na garaze, co z kolei zmniejszy catkowita
powierzchni¢ uzytkowa mieszkan, oraz (iii) przyjecia innych niz zamierzone rozwigzan
technicznych i budowlanych.
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Ryzyko nieosiagniecia zakladanych celéw strategicznych

Na osiggnigcie zamierzonych przez Grupe Emitenta celéw strategicznych wptyw ma wiele
czynnikow zewnetrznych, ktorych wystapienie jest niezalezne od decyzji organow
zarzadzajacych Grupy Emitenta i ktérych, pomimo zachowania nalezytej staranno$ci z
uwzglednieniem profesjonalnego charakteru dziatalnosci cztonkoéw tych organdw, nie beda
one w stanie przewidzie¢. Ponadto przy ocenie szans na realizacj¢ przez Grup¢ Emitenta jej
celow strategicznych nie jest mozliwe wykluczenie popetnienia przez osoby odpowiedzialne
btedow w ocenie sytuacji na rynku i podjecia na jej podstawie nietrafnych decyzji, ktore beda
skutkowa¢ znacznym pogorszeniem si¢ wynikéw finansowych Grupy Emitenta.

Ryzyko zwiazane z zaleznoS$cia od osob pelniacych kluczowe funkcje kierownicze

Sukces Grupy Emitenta jest zalezny od dziatan os6b petiagcych funkcje kierownicze, a w
szczegblnosci cztonkoéw Zarzadu Grupy Emitenta. Osoby zajmujace kierownicze stanowiska
w Grupie Emitenta posiadajg szerokie do$wiadczenie zdobyte na rynku nieruchomosci w
zakresie wyszukiwania atrakcyjnych gruntéw, pozyskiwania finansowania, organizowania
procesu budowy, marketingu i zarzadzania projektami deweloperskimi.

Tymczasowa badz stala utrata mozliwosci $wiadczenia ustug przez ktoéregokolwiek z
cztonkow Zarzadu Grupy Emitenta, os6b na stanowiskach kierowniczych lub kluczowych
pracownikéw, moze mieé istotny negatywny wpltyw na dziatalnos¢, sytuacje finansows,
wyniki i perspektywy rozwoju Grupy Emitenta.

Ryzyko odpowiedzialno$ci z tytulu sprzedazy mieszkan

Spotki wchodzace w sktad Grupy Emitenta ponosza odpowiedzialnos¢ wobec nabywcow
lokali z tytulu rgkojmi za wady fizyczne i prawne budynkéw oraz gruntu na ktéorym
wybudowane sg budynki, a takze za wady poszczegoélnych lokali. Podmioty nalezace do
Grupy Emitenta musza liczy¢ si¢ z ryzykiem zglaszania takich roszczen przez nabywcow
poszczegblnych lokali badz przez wspdlnoty mieszkaniowe.

Ryzyko konkurencji ze strony innych podmiotow, braku odpowiedniego banku ziemi
oraz ryzyko wzrostu cen gruntéw

Na wyniki osiggane przez Grupg Emitenta moze mie¢ wplyw strategia obrana przez firmy
konkurencyjne, ich pozycja finansowa oraz zdolno$§¢ do pozyskiwania kapitalu na
korzystnych warunkach, a przede wszystkim zdolno$¢ do nabywania gruntow w
odpowiednich lokalizacjach, za odpowiednig cen¢ i w odpowiednim stadium przygotowania
pod proces inwestycyjny. Grupa Emitenta moze napotka¢ konkurencje ze strony innych
deweloperéw, w szczegolnosci na etapie identyfikacji i nabywania gruntow. Nie mozna
rowniez wykluczy¢, ze grunty pozyskane przez Grup¢ Emitenta pomimo prawidlowej oceny
z formalno-prawnego punktu widzenia okazg si¢ niemozliwe do zagospodarowania z uwagi
na konieczno$¢ budowy kosztowne] infrastruktury, ochrony srodowiska czy protesty
spoteczne, a w koncu decyzje niezalezne od Grupy Emitenta podejmowane przez organy
samorzadowe wydajace decyzje w sprawie warunkoéw zabudowy i zagospodarowania terenu
oraz w sprawie pozwolenia na budow¢. W wyniku dziatalno$ci podmiotéw konkurencyjnych
w stosunku do Grupy Emitenta na obszarach, gdzie skoncentrowana jest dzialalnos¢ Grupy
Emtienta, moze powsta¢ zwigkszona podaz mieszkan i domow, co moze mie¢ wptyw na ich
cene i dlugos¢ okresu potrzebnego do ich zbycia. Ponadto zwigkszona konkurencja moze
spowodowaé wzrost zapotrzebowania na materialty budowlane oraz ustugi wykonawcow i



podwykonawcow, co z kolei moze skutkowac dla Grupy Emitenta zwigkszeniem kosztow
projektow.

Ponadto ww. czynniki moga przetozy¢ si¢ na wzrost cen gruntow nabywanych przez Grupe
Emitenta.

W ostatnich latach na rynku wystapit zauwazalny wzrost cen transakcyjnych dla gruntow
nabywanych z przeznaczeniem na budownictwo mieszkaniowe. Cena gruntu stanowi istotny
sktadnik kosztowy kazdej inwestycji mieszkaniowej realizowanej przez Grupe¢ Emitenta.
Wzrost cen gruntow nabywanych przez Grupe Emitenta przektada si¢ kazdorazowo na wzrost
kosztow realizowanej inwestycji. W przypadku kontynuacji zjawiska wzrostu cen gruntow w
przysztosci przy jednoczesnym braku mozliwosci podniesienia cen mieszkan, moze nastgpié
obnizenie marz Grup¢ Emitenta z realizowanych inwestycji co moze negatywnie wplyna¢ na
wyniki finansowe Grupe Emitenta w przysztosci.

3.11 Ryzyko poniesienia znacznych strat w wyniku szkod nieobjetych lub przekraczajacych
limity istniejgcych polis ubezpieczeniowych

Istotne nieruchomosci nalezace do Grupy Emitenta sg ubezpieczone od strat spowodowanych
pozarem, zagrozeniami naturalnymi i okreslonymi innymi rodzajami ryzyka, w kwotach,
ktore Grupa Emitenta uwaza za ogdlnie zgodne z praktyka rynkowa. Polisy ubezpieczeniowe
spotek nalezacych do Grupy Emitenta podlegajg jednak wylaczeniu i ograniczeniu
odpowiedzialno$ci, w tym m. in. w zakresie szkéd wyrzadzonych przez wojng, czy tez
wylaczeniu kosztow usuniecia zanieczyszczen. W zwigzku z tym Grupa Emitenta moze by¢
narazona na pokrycie strat, ktore sa wylaczone lub ktore przekraczaja przyjete limity w
polisach ubezpieczeniowych. Ponadto ubezpieczyciele Grupy Emitenta moga staé sie
niewyptacalni. W przypadku wystapienia nieubezpieczonej straty lub straty przekraczajacej
ograniczenia ubezpieczeniowe Grupy Emitenta, Grupa Emitenta moze utraci¢ kapitat
zainwestowany w dang nieruchomos¢, jak rdwniez przewidywany dochdd i wzrost warto$ci
kapitatu z tej nieruchomosci. Ponadto Grupa Emitenta moze ponie$¢ dalsze koszty naprawy
szkdd spowodowanych przez nieubezpieczone ryzyko. Grupa Emitenta moze rowniez zostac
pociagnigta do odpowiedzialnosci za wszelkie dtugi Iub inne zobowigzania finansowe
zwigzane z taka wlasnoscia, a zatem moze ponies¢ straty materialne przekraczajace wptywy
z ubezpieczenia.

3.12  Ryzyko IT

W zwiagzku z pojawiajacymi si¢ atakami hakerskimi, Grupa Emitenta identyfikuje ryzyko
zwigzane z uzyskaniem nieuprawnionego dostepu do systemow informatycznych, ktdére moze
skutkowa¢ uszkodzeniem samych systemow, kradziezg lub zablokowaniem danych (w tym
danych osobowych). Przeprowadzanie skutecznego ataku wigzatoby si¢ dla Grupy Emitenta
z dodatkowymi kosztami, wynikajacymi z koniecznosci odtworzenia tych systemow,
kosztami odtworzenia danych i ewentualnymi karami administracyjnymi.

Grupa Emitenta minimalizuje to ryzyko poprzez zabezpieczenie serwerow przed
nieuprawnionym dostgpem, biezacy nadzor nad ich dziataniem. Stosowane jest
specjalistyczne oprogramowanie zabezpieczajgce, a okresowo przeprowadzane sg testy
odpornosci na ataki. Dodatkowo przeprowadzane sa kampanie informacyjne i szkolenia
z cyberbezpieczenstwa dla personelu.

Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem rynkowym, w ktorym dziata Grupa Emitenta
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Sytuacja na $wiatowych rynkach finansowych oraz nieruchomosciowych moze mieé
wplyw na dzialalno$é Grupy Emitenta

Sytuacja polityczna na §wiecie, na ktorg ma dodatkowo wptyw toczacy si¢ konflikt pomiedzy
Ukraing a Rosja, moze spowodowaé odplyw inwestoréw zagranicznych z rynkow Europy
Wschodniej i Centralnej, co moze mie¢ bezposrednie przetozenie na popyt na mieszkania
budowane przez Grup¢ Emitenta poprzez zmienjszenie popytu na mieszkania, ograniczenie
dostepnosci potencjalnych klientdow do kredytu oraz spadek ich dochodéw i sktonnosci do
podejmowania dlugofalowych decyzji inwestycyjnych.

Sytuacja spoleczno-ekonomiczna w Polsce moze wplywa¢ na Grupe Emitenta

Przychody Grupy Emitenta uzyskiwane sg z tytulu prowadzenia dziatalno$ci na rynku
krajowym. Dlatego tez na jej wyniki finansowe majg wplyw takie czynniki jak stopien
stabilizacji sytuacji politycznej w kraju w danym okresie oraz dane makroekonomiczne
dotyczace stanu polskiej gospodarki, w szczegdlnosci poziom stopy wzrostu PKB, poziom
inwestycji, poziom dochodéw gospodarstw domowych, wysokos$¢ stop procentowych,
kursow wymiany walut, stopa inflacji, deficytu budzetowego i1 poziom bezrobocia.
Ewentualne negatywne zmiany w sytuacji makroekonomicznej Polski moga powodowaé
powstanie ryzyk dla prowadzonej przez Grupe Emitenta dziatalno$ci gospodarczej i tym
samym wptywac na jej wyniki finansowe i perspektywy rozwoju w przysztosci.

Ceny mieszkan moga spas¢

Wyniki finansowe Grupy Emitenta sa uzaleznione w szczegblnosci od poziomu cen mieszkan,
domow i powierzchni uzytkowej w Polsce. Wptyw na ceny nieruchomo$ci ma m.in. zmiana
popytu na oferowane lokale, zmiana sytuacji makroekonomicznej w Polsce, dostepnos¢
zrodet finansowania dla klientow w tym w szczegdélnosci kredytow hipotecznych, podaz
lokali na okreslonym obszarze oraz zmiany w oczekiwaniach nabywcow co do standardu,
lokalizacji lub wyposazenia lokalu. Spadek cen mieszkan moze mie¢ istotny negatywny
wplyw na dzialalno$¢, sytuacje finansowa, wyniki oraz perspektywy rozwoju Grupy
Emitenta.

Ryzyko zwiazane ze zdarzeniami nadzwyczajnymi bedacymi poza kontrola Emitenta

Ryzyka bedace poza kontrola Emitenta, takie jak ataki terrorystyczne, dzialania wojenne,
klgski jak réwniez pandemie, moga skutkowaé znaczacymi zaktoceniami w $wiatowej i
polskiej gospodarce, sytuacji politycznej na $wiecie, jak réwniez wzrostem stopnia
niepewnos$ci na rynkach finansowych, co moze zaktéci¢ dziatalno§¢ Emitenta i skutkowac
obnizeniem kontraktacji, a w konsekwencji spadkiem przychodéw generowanych przez
Grupe Emitenta. Powyzsze zdarzenia i straty sa trudne do przewidzenia, za$ ich rozmiar
bedzie zalezny od zasiegu, skali oraz czasu trwania pandemii oraz srodkow podjetych przez
wladze poszczegélnych panstw, w tym zwlaszcza rzady poszczegélnych panstwa
cztonkowskich Unii Europejskiej oraz sama Uni¢ Europejska. Konsekwencje zdarzen
nadzwyczajnych moga dotyczy¢é wszystkich aktywow Emitenta, w tym nieruchomosci,
aktywow finansowych i naleznosci handlowych, jak rowniez zdarzenia te mogg mie¢ wplyw
na kluczowych pracownikow Emitenta. Nieprzewidywalne zdarzenia, na gospodarke, moga
takze skutkowa¢ dodatkowymi kosztami operacyjnymi, takimi jak wyzsze sktadki
ubezpieczeniowe i wdrozenie dodatkowych planéw awaryjnych. Ochrona ubezpieczeniowa
pewnych rodzajow ryzyka moze takze by¢ niedostepna, co spowoduje wzrost ryzyka
Emitenta. Jezeli Emitent nie zdota skutecznie zarzadza¢ powyzszymi ryzykami, moze to
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wywrze¢ niekorzystny wplyw na dziatlalnos¢ FEmitenta, jego sytuacje finansowa,
pltynno$ciowa, wyniki oraz perspektywy.

Ryzyko zmian klimatycznych

Na przestrzeni ostatnich dekad, na skutek dziatalno$ci czlowieka, zmiany klimatyczne takie
jak globalny wzrost temperatury, zwiekszenie skali i liczby anomalii pogodowych, czy tez
zwigkszenie stgzenia gazow cieplarnianych zachodza nieporéwnywalnie szybciej niz we
wczesniejszych okresach. Zmiany te maja wptyw nie tylko na §rodowisko naturalne, lecz
rowniez na zachowanie bezpieczenstwa zycia spotecznego oraz gospodarczego zar6wno w
skali makro jak i mikro. Ryzyko zmian klimatycznych nalezy rozpatrywaé w wymiarze
ryzyka pogodowego katastroficznego, jak réwniez i niekatastroficznego. Wiele sektorow
gospodarczych jest szczeg6lnie narazonych na dziatanie ryzyka zmian klimatycznych,
ktorych konsekwencje sa czgsto trudne do przewidzenia. Wsrod tych sektorow znajduje sie
branza deweloperska, ktora to od etapu projektowania, po wykonawstwo i utrzymanie
budynkoéw, narazona jest na dodatkowe koszty iutrudnienia zwigzane m.in. z:
wystepowaniem skrajnie wysokich i niskich temperatur, intensywnych opadow deszczu
i $niegu, czy tez ekstremalnych porywow wiatru.

Ryzyko zwigzane z agresja militarng Rosji na terytorium Ukrainy

Grupa Emitenta nie posiada aktywow lub udzialow w podmiotach majacych siedzibg badz
prowadzacych dziatalno$¢ gospodarcza na terenie Rosji badz Biatorusi, ktore sa lub moga by¢
obcigzone ryzykiem zamrozenia badz utraty w efekcie sankcji czy tez dziatan wojennych.

Dalsza inwazja Rosji na Ukraing moze istotnie niekorzystnie wptynac¢ na globalne warunki
makroekonomiczne, jak réwniez na polska gospodarke Wojna w Ukrainie, w zalezno$ci od
czasu jej trwania oraz dotkliwosci, moze przyczyni¢ si¢ rowniez do zwigkszenia ryzyka
zwigzanego z dostgpem i kosztem finansowania, jak réwniez z brakiem sity roboczej w
niektérych sektorach gospodarczych w Polsce, w tym sektorze budowlanym.

Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu agresja militarna Rosji na terytorium Ukrainy
nadal trwa i trudno jest przewidzie¢ termin jej zakonczenia. Finalne konsekwencje konfliktu
moga wywrzed istotny negatywny wplyw na sytuacje finansowa i operacyjng Grupy Emitenta,
ktore na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu sg trudne do przewidzenia.

Ryzyko zwigzane z dostepnoscia finansowania kredytéw hipotecznych

Zmienno$¢ rynku i niepewna sytuacja gospodarcza moze skutkowac¢ ostabieniem zdolnosci
kredytowej potencjalnych kredytobiorcow.

Jednym z dziatan bankow, majacych na celu ograniczenie ryzyka portfela jest restrykcyjne
podejscie do polityki kredytowe;j. Takie dziatalnie moze skutkowaé ograniczeniem popytu na
mieszkania, a w konsekwencji moze negatywnie wptynaé na przychody Emitenta.

Ryzyko zwiazane z z otoczeniem rynkowym, w ktorym dziala wlasciciel Emitenta

TAG Immobilien AG (dalej ,,TAG”) posiada posrednio 100% akcji w ROBYG S.A. TAG jest
spotka notowang na gietdzie papierow wartosciowy we Frankfurcie nad Menem (indeks
MDAX). TAG dziala w branzy nieruchomosci. Dziatalnos¢ TAG koncentruje si¢ przede
wszystkim na niemieckim sektorze nieruchomosci. Podstawg modelu biznesowego TAG jest
dlugoterminowy  wynajem  mieszkan. Oprécz  dlugoterminowego  zarzadzania
nieruchomosciami, TAG selektywnie wykorzystuje mozliwosci sprzedazy w celu
reinwestowania uzyskanego kapitatu. Po przejeciu Vantage Development S.A. w listopadzie



2019 roku oraz przejeciu ROBYG S.A. w marcu 2022 roku, TAG powigkszyt obszar swojej
dziatalnos$ci o polski rynek mieszkaniowy, zar6wno w obszarze dlugoterminowego wynajmu
mieszkan, jak rowniez realizacji projektow zwiazanych z budowg i sprzedaza lokali
mieszkaniowych i komercyjnych.

W chwili obecnej wiele czynnikow przyczynia si¢ do znacznej niepewnosci co do przysztej
sytuacji ekonomicznej, co moze mie¢ wptyw na sytuacj¢ finansowa TAG. W Europie,
potencjalne przyszie zmiany w polityce monetarnej, wznowione watpliwosci co do
przysztosci strefy Euro, niepewno$¢ polityczna wynikajaca z ruchdéw populistycznych,
niewystarczajace delewarowanie w sektorze prywatnym i publicznym, wstrzymanie
wdrazania reform strukturalnych i finansowych oraz podwyzszony poziom niepewnosci
politycznej moga negatywnie wplyna¢ na dziatalnos¢ TAG.

Swiatowy kryzys finansowy i gospodarczy, a nastepnie kryzys zadluzenia, zwickszyly
niepewnos¢ co do przysztego rozwoju sytuacji gospodarczej. Niepewnos$¢ dotyczaca
og6lnych perspektyw gospodarczych sprawila, ze mozliwosci inwestycyjne, ktore zapewniaja
stabilne 1 w duzej mierze przewidywalne przeptywy pieni¢zne, takie jak inwestycje w
niemieckie i polskie nieruchomosci mieszkaniowe, staty si¢ bardziej popularne. Trend ten
zostal wzmocniony przez historycznie niskie stopy procentowe w Europie. W zwigzku z tym
wzrosty ceny i warto$¢ nieruchomosci mieszkalnych. Wzrost stop procentowych w Europie
moze spowodowac zwigkszone zainteresowanie inwestoréw inwestycjami o wyzszym profilu
ryzyka i spadek atrakcyjnosci inwestycji w nieruchomosci. Zmiana polityki stop
procentowych moze skutkowa¢ wyzszymi stopami dyskontowymi i kapitalizacji oraz mie¢
negatywny wplyw na warto$¢ godziwg portfolio nieruchomosci TAG. W zwiazku z tym, TAG
moze by¢ narazony na ryzyko obnizenia wartosci godziwej catego portfela nieruchomoscei i
moze by¢ zobowiazany do ujecia odpowiednich strat wynikajacych z korekty wartosci
godziwe] nieruchomosci inwestycyjnych w skonsolidowanym rachunku zyskow 1 strat.
Wystapienie ktoregokolwiek z tych ryzyk moze mie¢ istotny negatywny wplyw na aktywa
netto, sytuacj¢ finansowa i wyniki dziatalnosci TAG.

Ze wzgledu na uzaleznienie TAG od mozliwosci dostepu do rynkéw finansowych w celu
refinansowania swoich zobowiazan (w tym finansowania pomostowego na zakup ROBYG),
obecna sytuacja rynkowa, tj. mniejsza dostepno$¢ dlugoterminowego finansowania oraz
wysokie koszty finansowania, moze powodowaé koniecznos¢ zbycia przez TAG czgsci
portfela nieruchomos$ciowego. W zwigzku z tym, TAG moze by¢ zmuszony do sprzedazy
portfeli nieruchomosci ze znacznym dyskontem, w duzej mierze ze wzgledu na trudne
warunki finansowania do$wiadczane przez nabywcow, ktore moga zosta¢ dodatkowo
pogorszone przez wzrost liczby oséb sprzedajacych aktywa nieruchomo$ciowe, w tym
konkurentow TAG. Opoéznienia w zbyciu ww. portfela mogg skutkowaé realizacja
zabezpieczen przez wierzycieli TAG. W przypadku wymuszonej sprzedazy cato$ci lub czesci
portfolio nieruchomosci TAG, mozliwy jest znaczny niedobdr pomigdzy uzyskang ceng a
wartoscig bilansowg sprzedawanego portfolio. Takie zdarzenia moga mie¢ istotny negatywny
wplyw na dziatalno$¢, sytuacj¢ finansowg oraz wyniki operacyjne TAG.

W 2023 roku Emitent nie bedzie wyptacat dywidendy do TAG. Jednakze Emitent nie moze
zapewnic, ze polityka dywidendowa TAG wzgledem Emitenta w kolejnych latach nie ulegnie
zmianie. Dodatkowo Emitent nie moze zagwarantowac, ze TAG w przypadku pogorszenia
swojej sytuacji finansowej nie bedzie dazyt do zmian strategicznych odnosnie ROBYG S.A.

10



Czynniki ryzyka zwigzane 7 Obligacjami

3.21

3.22

Ryzyko wcze$niejszego wykupu Obligacji z przyczyn innych niz zadanie Obligatariusza

W przypadku, gdy wystapi likwidacja spotki Emitenta wowczas, zgodnie z art. 74 ust. 5
Ustawy o Obligacjach oraz punktem 12 Warunkéw Emisji (Likwidacja, Polgczenie, Podziat
lub Przeksztalcenie), Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia
likwidacji, chociazby termin ich wykupu jeszcze nie nastgpit. W przypadku, gdy nastapi
potaczenie, podzial lub przeksztalcenie Emitenta, jezeli podmiot, ktory wstapil w obowigzki
Emitenta z tytutu Obligacji, zgodnie z Ustawa o Obligacjach nie posiada uprawnien do ich
emitowania, wowczas, zgodnie z art. 74 ust. 4 Ustawy o Obligacjach oraz punktem 12
Warunkéw Emisji (Likwidacja, Polgczenie, Podzial lub Przeksztaicenie), Obligacje podlegaja
natychmiastowemu wykupowi z dniem potaczenia, podziatu lub odpowiednio przeksztatcenia
Emitenta.

Ryzyko zwiazane z niespelnieniem zobowiazan wobec Obligatariuszy przez Emitenta

Swiadczenia z Obligacji polegaja na wykupie Obligacji poprzez zaptate warto$ci nominalnej
Obligacji oraz na zaptacie odsetek, a w niektorych sytuacjach takze premii (o ile ma to
zastosowanie). Swiadczenia te nie bedg wykonane, albo ich wykonanie moze ulec op6znieniu,
jezeli na skutek pogorszenia sytuacji finansowej Emitent nie bedzie dysponowaé
odpowiednimi $rodkami pienigznymi w terminach ich wymagalnosci. W przypadku
niespelnienia w terminie, w cato$ci lub w czesci, zobowigzan z Obligacji, zgodnie z art. 74
ust. 2 Ustawy o Obligacjach oraz punktem 11 Warunkéw Emisji (Brak Platnosci)
Obligatariusz bedzie uprawniony do zlozenia pisemnego zadania natychmiastowego,
wczesniejszego wykupu wszystkich posiadanych przez niego Obligacji, chyba ze opdznienie
dokonania ptatnosci jest niezawinione przez Emitenta i trwa krocej niz 3 dni. Ponadto brak
spelnienia $wiadczen z Obligacji moze skutkowa¢ ryzykiem upadlosci Emitenta, a w
konsekwencji ryzykiem utraty cato$ci lub czeséci srodkdéw zainwestowanych w Obligacje.
Obligacje nie stanowig lokaty bankowej i nie sa obje¢te zadnym systemem gwarantowania
depozytow.

Ponadto Emitent moze sta¢ si¢ niewyptacalny, jezeli utraci zdolnos¢ do wykonywania swoich
wymagalnych zobowigzan pieni¢znych, w tym wykonywania w terminie zobowigzan z
Obligacji albo gdy jego zobowigzania pieni¢zne, w tym zobowigzania z Obligacji, beda
przekracza¢ warto$¢ jego majatku. W takich przypadkach moze zosta¢ ogloszona upadtosé
Emitenta. W przypadku ogloszenia upadtosci Emitenta jego wierzyciele beda zaspokajani w
kolejnosci wskazanej w przepisach Ustawy PU. Zgodnie z tymi przepisami Obligatariusze
zaspokajani beda po zaspokojeniu m.in. kosztow postepowania upaditosciowego, naleznosci
pracownikoéw powstatych przed ogtoszeniem upadtosci, sktadek na ubezpieczenie spoteczne
za trzy ostatnie lata przed ogloszeniem upadiosci. Pomimo niewyptacalnosci Emitenta,
wniosek o ogloszenie upadtosci moze zosta¢ oddalony lub postepowanie upadlosciowe moze
zosta¢ umorzone z braku majatku Emitenta na zaspokojenie kosztow postgpowania. W razie
niewyptacalnosci lub zagrozenia niewyptacalno$cia Emitenta jego zobowigzania, w tym
zobowigzania z Obligacji, mogg rowniez podlegaé restrukturyzacji na mocy przepisow
Ustawy PR. Restrukturyzacja moze polega¢ na odroczeniu terminu splaty zobowigzan z
Obligacji, roztozeniu sptaty na raty, zmniejszeniu wysokosci zobowigzan lub ich konwersji
na udzialy w Emitencie.

W przypadku upadtosci, restrukturyzacji lub niewyptacalnosci Emitenta posiadacze Obligacji
moga nie odzyskac istotnej czesci zainwestowanych srodkow lub nie odzyskac ich wcale, a
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prowadzenie egzekucji wobec Emitenta moze by¢ utrudnione albo niemozliwe lub moze nie
doprowadzi¢ do pelnego zaspokojenia wierzytelnosci posiadaczy Obligacji.

Obligacje nie stanowig lokaty bankowej i nie sg objete zadnym systemem gwarantowania
depozytow. Inwestorzy podejmujac decyzje inwestycyjne, powinni wigc by¢ w szczegolnosci
swiadomi wysokiego ryzyka, zwigzanego z inwestowaniem wszystkich srodkow w obligacje
jednego podmiotu i zwigzanej z tym konieczno$ci zachowania stosownej dywersyfikacji
inwestycji.

Ryzyko wczesniejszego wykupu Obligacji na zadanie Obligatariusza

Warunki Emisji Obligacji zawieraja szereg klauzul (punkt 8 (Wykup Obligacji) oraz punkt 10
Warunkéw Emisji (Wezesniejszy Wykup w Przypadku Wystgpienia Podstawy Wczesniejszego
Wykupu)), ktorych naruszenie daje prawo Obligatariuszowi (po speknieniu okre§lonych
dziatan i wypehieniu odpowiedniej procedury oraz z zastrzezeniem ograniczen czasowych
na zlozenie zadania wczesniejszego wykupu wskazanych w tych punktach Warunkéw Emisji)
do zadania wcze$niejszego wykupu Obligacji przez Emitenta. Istnieje ryzyko, ze w przypadku
zazadania wczesniejszego wykupu Obligacji, Emitent nie bedzie posiadal wystarczajacych
srodkéw na realizacj¢ takiego zadania wczesniejszego wykupu Obligacji. Dodatkowo,
zgodnie z punktem 18.2 Warunkéw Emisji, przed lub po wystgpieniu danego zdarzenia
uprawniajacego Obligatariuszy do zadania wczesniejszego wykupu posiadanych przez nich
Obligacji, Emitent jest uprawniony do zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy w celu
podjecia uchwaty stwierdzajacej, ze zaistnienie danego zdarzenia nie bedzie uprawniato
Obligatariuszy do zlozenia Zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji. Emitent wskazuje
rowniez na ryzyko braku mozliwosci realizacji przez Obligatariuszy zadania/opcji
wczesniejszego wykupu Obligacji, w konteks$cie przepisow prawa restrukturyzacyjnego i
prawa upadto$ciowego, a w szczegolnosci w kontekscie ograniczen co do mozliwosci wykupu
Obligacji, jakie przepisy ww. aktow prawnych przewiduja w przypadku ztozenia wniosku o
otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego i/lub otwarcia tego postgpowania, czy tez w
przypadku ztozenia wniosku o ogloszenie upadtosci i/lub ogloszenia upadtosci Emitenta.

Ryzyko zmiany Stawki Referencyjnej

Oprocentowanie Obligacji bedzie zmienne, oparte o odpowiednie stawki rynku pieni¢znego
(na dzien sporzadzenia niniejszych czynnikéw ryzyka WIBOR) lub, w przypadkach
wskazanych w Warunkach Emisji, podstawg ustalenia zmiennego oprocentowania Obligacji
bedzie Wskaznik Alternatywny skorygowany o Korekte (jesli bedzie miala zastosowanie).
Przy zmiennym oprocentowaniu Obligacji, w okresie od Dnia Emisji do Dnia Wykupu lub
dnia wczesniejszego wykupu moga nastapi¢ znaczace zmiany odpowiednich stawek rynku
pienigznego (na dzien sporzadzenia niniejszych czynnikéw ryzyka WIBOR) lub parametrow
bedacych podstawa ustalenia Wskaznika Alternatywnego skorygowanego o Korekte (jesli
bedzie miala zastosowanie). Dodatkowo state podwyzki stopy referencyjnej Narodowego
Banku Polskiego (tym samym wskaznika referencyjnego WIBOR) mogg powodowac
trudnos$ci w realizacji przez Emitenta zobowigzan wynikajacych z Obligacji.

Ryzyko zwigzane ze Zgromadzeniem Obligatariuszy

Warunki Emisji Obligacji zawierajg zapisy dotyczace podejmowania okreslonych decyzji
przez Zgromadzenie Obligatariuszy. Decyzje podejmowane przez Zgromadzenie
Obligatariuszy dotyczg rowniez Obligatariuszy, ktorzy nie uczestniczyli w zgromadzeniu
obligatariuszy lub glosowali przeciwko danej uchwale. Powoduje to, ze dana uchwata
Zgromadzenia Obligatariuszy moze by¢ niezgodna z decyzja danego Obligatariusza, co
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uniemozliwi mu podjecie zamierzonych przez niego dziatan (w tym np. dotyczacych zadania
wcezesniejszego wykupu). W szczegdlnosci nie mozna wykluczyé, ze Dealerzy jako
posiadacze Obligacji na Zgromadzeniu Obligatariuszy moga glosowaé¢ odmiennie od
pozostatych Obligatariuszy.

Ryzyko zwiazane z przepisami podatkowymi

Polski system podatkowy charakteryzuje si¢ zmienno$cig. Przepisy podatkowe bywaja cze¢sto
zmieniane, wielokrotnie na niekorzy$¢ podatnikow. Zmiany te moga polegaé nie tylko na
podwyzszeniu stawek podatkowych, ale takze na wprowadzeniu nowych szczegoétowych
instrumentdow prawnych, rozszerzeniu zakresu opodatkowania, a nawet wprowadzeniu
nowych obcigzen podatkowych. Zmiany prawa podatkowego moga takze wynikaé z
koniecznosci wdrazania nowych rozwigzan przewidzianych w prawie Unii Europejskiej,
wynikajacych z wprowadzenia nowych lub zmiany juz istniejgcych regulacji w zakresie
podatkow. Czeste zmiany przepisow prawa regulujacych opodatkowanie dziatalnosci
gospodarczej oraz rozbiezno$ci interpretacyjne w zakresie stosowania przepisow
podatkowych przez organy podatkowe moga okazac si¢ niekorzystne dla Emitenta, co w
konsekwencji moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢ i sytuacje¢ finansowa Emitenta.

Jednoczes$nie, posiadacze Obligacji moga zostaé narazeni na niekorzystne zmiany, w
szczegolnosci w odniesieniu do stawek podatkowych oraz sposobu poboru podatku przez
platnika. Powyzsze moze negatywnie wptywaé na zwrot z kapitalu zainwestowanego w
Obligacje.

Ponadto zgodnie z og6lnymi zasadami, odsetki wyptacane przez polskie podmioty osobom i
jednostkom niebedacym polskimi rezydentami podatkowymi w rozumieniu polskich
przepisow podatkowych podlegaja zryczattowanemu podatkowi dochodowemu w Polsce, z
uwzglednieniem tresci uméw o unikaniu podwdjnego opodatkowania zawartych przez Polske
z panstwem rezydencji podatkowej Obligatariusza lub przepiséw krajowych przewidujacych
w niektorych sytuacjach zwolnienie lub brak opodatkowania tym podatkiem. Jednocze$nie
jednak zryczattowanemu podatkowi dochodowemu podlegaja réwniez odsetki wyptacane
osobom fizycznym bedacym polskimi rezydentami podatkowymi. Majac na uwadze, ze
Warunki Emisji Obligacji nie zawieraja klauzuli "ubruttowienia" dotyczacej zryczattowanego
podatku dochodowego od ptatnosci dokonywanych na rzecz wskazanych powyzej oséb,
istnieje ryzyko, ze platnosci takie dokonywane na rzecz Obligatariuszy beda podlegaty
opodatkowaniu.

Ryzyko zwiazane z plynnoS$cia Obligacji

Istnieje ryzyko, ze obrot Obligacjami w alternatywnym systemie obrotu bedzie bardzo
ograniczony, co moze skutkowaé brakiem mozliwosci zbycia Obligacji przez Obligatariusza
w spodziewanym czasie i po satysfakcjonujacej cenie. Ponadto po wprowadzeniu Obligacji
do obrotu, ich kurs bedzie wypadkowa relacji popytu i podazy, uzaleznionej od trudno
przewidywalnych zachowan inwestorow wynikajacych z r6znorodnych uwarunkowan takich
jak np. czynniki makroekonomiczne.

Ryzyko ceny obligacji na rynku wtérnym

Warto$¢ rynkowa Obligacji jest uzalezniona, migdzy innymi, od sytuacji kredytowej Emitenta
oraz innych czynnikéw, ktore moga mie¢ wptyw na ceng obligacji, takich jak mozliwa mata
ilo$¢ posiadaczy Obligacji, a co za tym idzie brak aktywnego rynku wtdrnego. Inwestorzy
moga nie by¢ w stanie sprzeda¢ Obligacji w oczekiwanym przez nich czasie oraz po cenie,
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3.29

3.30

3.31

ktéra umozliwi im uzyskanie oczekiwanej przez nich dochodowosci. Z tego powodu,
inwestorzy nie powinni nabywa¢ Obligacji Emitenta, jezeli nie s3 w stanie zaakceptowaé
ryzyka braku mozliwos$ci szybkiej sprzedazy Obligacji po akceptowalnej dla nich cenie. Ceny
Obligacji Emitenta na rynku wtérnym mogg ulega¢ znaczacym i nieoczekiwanym zmianom.

Ryzyko wczesSniejszego wykupu Obligacji na zadanie Emitenta

Zgodnie z punktem 8.3. Warunkow Emisji Obligacji, Emitent moze dokona¢ wcze$niejszego
wykupu calosci lub czeséci Obligacji. Opcja wezesniejszego wykupu Obligacji moze obnizy¢
ich wartos¢ rynkowa. W okresie, w ktorym Emitentowi bedzie przyshugiwalo prawo
wczesniejszego wykupu Obligacji, warto$¢ rynkowa Obligacji, co do zasady nie powinna
wzrosng¢ znaczaco ponad warto$¢, po ktorej Emitent moze dokonaé ich wczesniejszego
wykupu. Taka sytuacja moze nastgpi¢ rowniez w okresie poprzedzajacym okres, w ktorym
Emitentowi bedzie przystugiwalo prawo wczesniejszego wykupu Obligacji.

W takim okresie (nawet uwzgledniajac premi¢ wyplacong inwestorowi przez Emitenta
zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji (o ile ma zastosowanie)) inwestor moze nie miec
mozliwosci zainwestowania $rodkéw uzyskanych z wczesniejszego wykupu Obligacji w
sposob, ktory zapewnilby mu stope zwrotu w takiej wysokosci jak stopa zwrotu od Obligacji
bedacych przedmiotem wczesniejszego wykupu.

Ryzyko zwiazane z brakiem zabezpieczenia Obligacji

Obligacje sa obligacjami niezabezpieczonymi w rozumieniu Ustawy o Obligacjach. W
szczegdlnosci oznacza to, ze ani Emitent ani zaden inny podmiot nie ustanowit zabezpieczenia
na rzecz Obligatariuszy. Emitent nie planuje ustanawia¢ zabezpieczenia Obligacji w
przysztosci. W zwiagzku z tym potencjalny Obligatariusz powinien bra¢ pod uwage, ze
ewentualne dochodzenie roszczen od Emitenta bedzie moglo by¢ prowadzone tylko na
zasadach ogodlnych, tj. w sposob przewidziany w przepisach kodeksu cywilnego i kodeksu
postepowania cywilnego. Istnieje, zatem ryzyko, ze aktywa posiadane przez Emitenta moga
okaza¢ si¢ niewystarczajgce do zaspokojenia roszczen finansowych Obligatariuszy.

Ryzyko braku adekwatnoS$ci inwestycji w Obligacje

Kazdy podmiot rozwazajacy inwestycje w Obligacje powinien ustali¢, czy inwestycja
w Obligacje jest dla niego odpowiednig inwestycjag w danych dla niego okoliczno$ciach.
W szczegblnosci, kazdy potencjalny inwestor powinien:

. posiada¢ wystarczajagca wiedz¢ i doswiadczenie do dokonania wlasciwej oceny
Obligacji oraz korzysci i ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Obligacje;

. posiada¢ dostgp do oraz znajomo$¢ odpowiednich narzedzi analitycznych
umozliwiajacych dokonanie oceny, w konteks$cie jego szczegdlnej sytuacji finansowe;j,
inwestycji w Obligacje oraz wptywu inwestycji w Obligacje na jego ogolny portfel
inwestycyjny;

. posiada¢ wystarczajace zasoby finansowe oraz pltynnos¢ dla poniesienia wszelkich
rodzajow ryzyka zwiagzanego z inwestowaniem w Obligacje;

. w peli rozumie¢ warunki Obligacji oraz posiada¢ znajomo$¢ rynkow finansowych;
oraz
. posiada¢ umiejetnos¢ oceny (indywidualnie lub przy pomocy doradcy finansowego)

ewentualnych scenariuszy rozwoju gospodarczego, poziomu stop procentowych i
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inflacji oraz innych czynnikow, ktére moga wptyna¢ na inwestycje oraz zdolnos¢ do
ponoszenia rdznego rodzaju ryzyk.

Dodatkowo, dziatalno$¢ inwestycyjna realizowana przez osoby, ktére potencjalnie dokonaja
inwestycji w Obligacje, podlega przepisom regulujacym inwestycje lub ocenie albo
regulacjom przyjetym przez okreslone organy. Kazda osoba rozwazajaca inwestycje w
Obligacje powinna skonsultowa¢ si¢ ze swoimi doradcami prawnymi w celu ustalenia czy
oraz w jakim zakresie:

. Obligacje stanowig dla niej inwestycj¢ zgodng z prawem,;

. Obligacje moga by¢ wykorzystywane, jako zabezpieczenie rdéznego rodzaju
zadluzenia; oraz

. obowigzujg inne ograniczenia w zakresie nabycia lub zastawiania Obligacji przez taka
osobe.

Instytucje finansowe powinny uzyska¢ poradg od swojego doradcy prawnego lub sprawdzic¢
stosowne przepisy w celu ustalenia, jaka jest wlasciwa klasyfikacja Obligacji z punktu
widzenia zarzadzania ryzykiem lub podobnych zasad

Ryzyka zwigzane 7 decyzjq o wprowadzeniu Obligacji do obrotu na ASO

3.32

3.33

Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami

GPW jako podmiot prowadzacy ASO GPW ma prawo, zgodnie z § 11 Regulaminu ASO
GPW, zawiesi¢ obrot instrumentami dluznymi w nastepujacych przypadkach:

" na wniosek emitenta

. w przypadku uznania, Ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego
uczestnikow

. jezeli emitent narusza przepisy obowigzujace w ASQO; oraz

zgodnie z §11 ust. la Regulaminu ASO GPW, podmiot prowadzacy ASO moze okresli¢
termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu,
odpowiednio na wniosek Emitenta lub jezeli w ocenie podmiotu prowadzacego ASO
zachodza uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu tego terminu beda zachodzity przestanki, o
ktorych mowa w §11 ust. 1 pkt 2 lub 3.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa, GPW, jako podmiot prowadzacy ASO,
zawiesza obrot instrumentami dtuznymi na okres wynikajacy z tych przepiséw lub okreslony
w decyzji wlasciwego organu.

Dodatkowo, zgodnie z §12 ust. 3 Regulaminu ASO GPW ASO GPW, moze zawiesi¢ obrot
instrumentami finansowymi, przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentow
finansowych z obrotu.

Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu w ASO

Zgodnie z zapisami § 12 ust. 2 Regulaminu ASO GPW, GPW wyklucza instrumenty dtuzne
z obrotu w ASO:

1. w przypadkach okre§lonych przepisami prawa,
2. jezeli zbywalno$¢ tych instrumentow stata si¢ ograniczona,
3. w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw, lub
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3.34

4. w przypadku uprawomocnienia si¢ postanowienia o ogloszeniu upadtosci emitenta
dhuznych instrumentow finansowych albo postanowienia o oddaleniu przez sad
wniosku o ogloszenie upadlosci ze wzgledu na to, ze majatek emitenta dtuznych
instrumentow finansowych nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie
kosztow postepowania albo postanowienia o umorzeniu przez sad postgpowania
upadtosciowego ze wzgledu na to, Ze majatek emitenta dluznych instrumentow
finansowych nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow
postgpowania.

Dodatkowo, zgodnie z zapisami odpowiednio § 12 ust. 1 Regulaminu ASO GPW, GPW moze
wykluczy¢ instrumenty dtuzne z obrotu w ASO w nastgpujacych przypadkach:

. na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwos$ci uzaleznienia decyzji w tym zakresie
od spelienia przez emitenta dodatkowych warunkéw,

. jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow,
. jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowiazujace w ASO,
. wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

oraz dodatkowo:

. wskutek podjecia decyzji o polaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentow finansowych z obrotu moze
nastapi¢ odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potaczenia, dniem podziatu
(wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentdéw dluznych z obrotu, GPW moze
zawiesi¢ obrot tymi instrumentami dtuznymi. GPW zawiesza obroét instrumentami dtuznymi
do czasu wykonania decyzji o wykluczeniu z obrotu zgodnie z terminami okre§lonymi
odpowiednio w § 12a ust. 4 Regulaminu ASO GPW.

Zgodnie z art. 78 ust 4. Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, na zadanie KNF GPW
jako podmiot prowadzacy ASO, wyklucza z obrotu wskazane przez KNF instrumenty
finansowe, w przypadku gdy obr6ét nimi zagraza w sposob istotny prawidtowemu
funkcjonowaniu ASO Iub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym ASO, lub powoduje
naruszenie interesow inwestorow.

Ryzyka nalozZenia na Emitenta kar administracyjnych przez KNF

KNF moze natozy¢ na Emitenta kary administracyjne z tytulu niewykonywania obowigzkoéw
przewidzianych obowigzujacymi przepisami prawa, w szczegdlnosci Ustawy o Ofercie
Publicznej oraz Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Zgodnie z art. 175 ust. 1 oraz ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, na
kazdego, kto nie wykonal lub nienalezycie wykonat obowiazek, o ktorym mowa w art. 19 ust.
1 - 7 Rozporzadzenia 596/2014, KNF moze w drodze decyzji, natozy¢ kare pieni¢zng:

. w przypadku oso6b fizycznych - do wysokosci 2.072.800,00 PLN;
. w przypadku innych podmiotdéw - do wysokosci 4.145.600,00 PLN;

a w przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzys$ci osiagnictej lub straty uniknigtej
przez podmiot w wyniku naruszen, o ktérych mowa powyzej, zamiast powyzszej kary, KNF
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3.35

moze natozy¢ kare pieniezna do wysokosci trzykrotnej kwoty osiagnietej korzysci lub
uniknigtej straty.

Zgodnie z art. 176a Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku, gdy
emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki wynikajace z art. 5 Ustawy o
Obrocie Instrumentami Finansowymi, KNF moze natozy¢ na emitenta kare pienigzna do
wysokosci 1.000.000 PLN.

Zgodnie z art. 176 ust. 1 oraz ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi w
przypadku, gdy Emitent nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowigzki, o ktérych
mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia 596/2014, KNF moze:

. w drodze decyzji, natozy¢ kare¢ pienigzng do wysokosci 4.145.600,00 PLN lub do
kwoty stanowiacej rownowartos¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w
ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona
4.145.600,00 PLN; albo

. natozy¢ na osobg, ktora w tym okresie peinila funkcje czlonka zarzadu emitenta,
zewngtrznie zarzadzajacego ASI lub zarzadzajacego z UE w rozumieniu ustawy o
funduszach inwestycyjnych lub towarzystwa funduszy inwestycyjnych bedacego
organem funduszu inwestycyjnego zamknigtego, kare¢ pienigzna do wysokosci
2.072.800,00 PLN.

Przepisy art. 96 ust. 6 pkt 2 oraz ust. 7 - 8a Ustawy o Ofercie Publicznej stosuje si¢
odpowiednio.

W przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiagnietej lub straty uniknietej
przez Emitenta w wyniku naruszen, o ktorych mowa w art. 176 ust. 1, zamiast kary, o ktorej
mowa we wskazanym ustepie, KNF moze natozy¢ karg pieni¢zng do wysokosci trzykrotnej
kwoty osiagnietej korzysci lub uniknigtej straty.

Zgodnie z art. 96 ust. 1i. oraz 1k. Ustawy o Ofercie Publicznej, jezeli emitent nie wykonuje
lub nienalezycie wykonuje obowigzki, o ktérych mowa w art. 17 ust. 1 1 4-8 Rozporzadzenia
596/2014, KNF moze wyda¢ decyzje o wykluczeniu papieréw warto§ciowych z obrotu na
rynku regulowanym, a w przypadku, gdy papiery warto$ciowe emitenta sg wprowadzone do
obrotu w alternatywnym systemie obrotu - decyzje o wykluczeniu tych papierow
warto§ciowych z obrotu w tym systemie, albo natozy¢ kare pieniezng do wysokosci
10.364.000 zt lub kwoty stanowigcej rownowartos¢ 2% catkowitego rocznego przychodu
wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli
przekracza ona 10.364.000 zt, albo zastosowaé obie sankcje tacznie. W przypadku, gdy jest
mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiagnigtej lub straty uniknigtej przez emitenta w wyniku
naruszenia obowiazkow, o ktérych mowa powyzej, zamiast ww. kary KNF moze natozy¢ kare
pieni¢zng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiaggnigtej korzysci lub uniknicte;j straty.

Ponadto, KNF moze natozy¢ kary administracyjne na wskazane podmioty lub osoby na
zasadach wskazanych w innych przepisach prawa.

Ryzyko zwiazane z wykonywaniem kompetencji nadzorczych przez KNF na gruncie
Ustawy o Ofercie Publicznej

Ustawa o Ofercie Publicznej reguluje m.in. dodatkowe kompetencje nadzorcze KNF w
przypadku naruszenia okreslonych przepisow prawa lub odpowiednio uzasadnionego
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naruszenia takich przepisow prawa (w szczegdlnosci Ustawy o Ofercie Publicznej lub
Rozporzadzenia Prospektowego) tj.

Zgodnie z art. 17a ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej w przypadku uzasadnionego
podejrzenia naruszenia przepisow dotyczacych postepowania z dokumentami
informacyjnymi zwigzanymi z oferta publiczng lub ubieganiem si¢ o dopuszczenie
papierow wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych do obrotu na rynku
regulowanym, przepisow ogélnych Ustawy o Ofercie Publicznej lub przepisow
Rozporzadzenia Prospektowego, w zwiazku z:

1) ubieganiem si¢ o dopuszczenie lub wprowadzenie papierow wartosciowych do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez
emitenta, podmiot, o ktérym mowa w art. 1la ust. 2 Ustawy o Ofercie
Publicznej (podmiot wnioskujacy o dopuszczenie papierdw wartosciowych do
obrotu na rynku regulowanym bez zgody ich emitenta), lub podmioty
wystepujace w ich imieniu lub na ich zlecenie,

2) ofertg publiczna, subskrypcja lub sprzedaza, dokonywanymi na podstawie tej
oferty na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez emitenta, oferujagcego lub
inne podmioty uczestniczace w tej ofercie, subskrypcji lub sprzedazy w
imieniu lub na zlecenie emitenta lub oferujacego

- KNF moze zazada¢ od podmiotu prowadzacego system obrotu instrumentami
finansowymi zawieszenia obrotu papierami warto§ciowymi danego emitenta na okres
umozliwiajacy emitentowi, oferujacemu lub podmiotowi, o ktorym mowa w art. 11a
ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej (podmiot wnioskujacy o dopuszczenie papierow
warto$ciowych do obrotu na rynku regulowanym bez zgody ich emitenta),
przedstawienie stanowiska co do takiego podejrzenia, nie dtuzszy jednak niz 10 dni
roboczych.

Zgodnie z art. 17a ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, KNF uchyla decyzje zawierajaca
zadanie, o ktérym mowa powyzej, przed uptywem terminu 10 dni roboczych, jezeli po
przedstawieniu stanowiska przez emitenta, oferujagcego lub podmiot, o ktorym mowa
w art. 11a ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej (podmiot wnioskujacy o dopuszczenie
papierdw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym bez zgody ich emitenta),
stwierdzi, ze nie zachodzg przestanki, o ktérych mowa w art. 17a ust. 1 Ustawy o
Ofercie Publiczne;j.

Zgodnie z art. 17b ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku naruszenia
przepiséw dotyczacych postgpowania z dokumentami informacyjnymi zwigzanymi z
oferta publiczng lub ubieganiem si¢ o dopuszczenie papieréw wartoSciowych lub
innych instrumentow finansowych do obrotu na rynku regulowanym, przepisow
ogolnych Ustawy o Ofercie Publicznej lub przepiséw Rozporzadzenia Prospektowego
w zwigzku z:

1) ubieganiem si¢ o dopuszczenie lub wprowadzenie papierow wartosciowych do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez
emitenta, podmiot, o ktérym mowa w art. 1la ust. 2 Ustawy o Ofercie
Publicznej (podmiot wnioskujacy o dopuszczenie papierow warto$ciowych do
obrotu na rynku regulowanym bez zgody ich emitenta), lub podmioty
wystepujace w ich imieniu lub na ich zlecenie,
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3.36

3.37

3.38

2) ofertg publiczna, subskrypcja lub sprzedaza, dokonywanymi na podstawie tej
oferty na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez emitenta, oferujacego lub
inne podmioty uczestniczace w tej ofercie, subskrypcji lub sprzedazy w
imieniu lub na zlecenie emitenta lub oferujacego

- KNF moze zazada¢ od podmiotu prowadzacego system obrotu instrumentami
finansowymi zawieszenia obrotu papierami warto§ciowymi danego emitenta.

Zgodnie z art. 17b ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, w zadaniu, o ktérym mowa w
powyzej, KNF moze wskaza¢ termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje.
Termin ten moze ulec przedhuzeniu, jezeli zachodza uzasadnione obawy, ze w dniu
jego uptywu beda zachodzity przestanki, o ktorych mowa powyze;.

Zgodnie z art. 17b ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej, KNF niezwlocznie uchyla
decyzje zawierajaca zadanie, o ktéorym mowa w art. 17b ust. 1 Ustawy o Ofercie
Publicznej, w przypadku stwierdzenia, ze nie zachodzg przestanki, o ktérych mowa w
art. 17b ust. 1 Ustawy o Ofercie Publiczne;j.

Ryzyka nalozZenia na Emitenta kar regulaminowych przez podmiot prowadzacy ASO

Zgodnie z § 17c ust. 1 Regulaminu ASO GPW, w przypadku gdy emitent nie przestrzega
zasad lub przepisow obowigzujacych w ASO GPW lub nie wykonuje albo wykonuje
nienalezycie obowiazki, o ktérych mowa w rozdziale V Regulaminu ASO GPW, w
szczegolnosci o ktorych mowa w § 15a, § 15b lub w § 17-17b Regulaminu ASO GPW, GPW
moze, w zalezno$ci od stopnia i zakresu powstalego naruszenia lub uchybienia, upomnie¢
emitenta zgodnie z § 17c ust. 1 pkt 1 Regulaminu ASO GPW lub zgodnie z § 17 c ust. 1 pkt
2 Regulaminu ASO GPW nalozy¢ na Emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zt.

Zgodnie z § 17c ust. 3 Regulaminu ASO GPW w przypadku gdy emitent nie wykonuje
natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepisow
obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu, badz nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowiazki okreslone w rozdziale V Regulaminu ASO GPW, lub tez nie wykonuje
obowigzkéw natozonych na niego na podstawie § 17c ust. 2 Regulaminu ASO GPW, GPW
moze natozy¢ na emitenta kar¢ pieni¢zng, przy czym kara ta tacznie z karg pieni¢zng natozong
na podstawie § 17c ust. 1 pkt 2 Regulaminu ASO GPW nie moze przekracza¢ 50.000 zt.

Ryzyko wstrzymania rozpoczecia obrotu Obligacjami

Zgodnie z art. 78 ust. 2-3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, GPW, jako podmiot
prowadzacy ASO, na zadanie KNF, wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw finansowych
do obrotu w ASO lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami
finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni. Ponadto, w przypadku, gdy obrot okreslonymi
instrumentami finansowymi jest dokonywany w okoliczno$ciach wskazujgcych na mozliwosé
zagrozenia prawidtowego funkcjonowania ASO lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w
tym ASO, lub naruszenia interesow inwestorow, KNF moze zazada¢ od ASO GPW
zawieszenia obrotu tymi instrumentami finansowymi.

Ryzyko zwiazane z notowaniem Obligacji

Zgodnie z art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi firma inwestycyjna
prowadzaca ASO moze podja¢ decyzje o zawieszeniu lub wykluczeniu papieréw
warto§ciowych lub instrumentéw finansowych niebedacych papierami wartosciowymi z
obrotu, w przypadku gdy instrumenty te przestaly spelnia¢ warunki obowigzujgce na tym
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rynku, pod warunkiem, ze nie spowoduje to znaczacego naruszenia interesow inwestorow lub
zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku.

Ponadto zgodnie z art. 78 ust 4d Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi w przypadku
zawieszenia lub wykluczenia z obrotu w ASO na podstawie ust. 4a KNF wystepuje do
podmiotow prowadzacych ASO z zadaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu tego
instrumentu finansowego, w przypadku gdy takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu
zwigzane jest z podejrzeniem wykorzystania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia
informacji poufnej, manipulacji na rynku lub podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji
informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym zgodnie z przepisami art. 7 i art.
17 Rozporzadzenia 596/2014, chyba ze takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu mogtoby
spowodowaé powazng szkode¢ dla interesow inwestorow lub prawidtowego funkcjonowania
rynku.

Inne ryzyka

3.39

3.40

Ryzyko zwiazane z przestrzeganiem Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku

Zgodnie z Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady nr 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku (Rozporzadzenie Market Abuse Regulation
- MAR), w przypadku gdy Emitent dopusci si¢ manipulacji, wykorzystania lub bezprawnego
ujawniania informacji poufnych organy panstwowe moga nalozy¢ na niego administracyjne
sankcje pieni¢zne, ktorych maksymalna wysoko$§¢ powinna stanowi¢ co najmniej
rownowarto$¢ 15 milionow EUR Iub 15% calkowitych rocznych obrotow podmiotu
dominujacego Emitenta najwyzszego szczebla. Ponadto, Rozporzadzenie MAR przewiduje,
ze naruszenie przez Emitenta obowigzkow zwigzanych z prowadzeniem list 0sob
posiadajacych dostep do informacji poufnych lub transakcjami oso6b pelniacych obowiagzki
zarzadcze powinno wigzac si¢ z mozliwo$cig natozenia na niego kary pieni¢znej w wysokosci
co najmniej rownowartosci 1 miliona EUR.

Ryzyko zwigzane z istotna zmiana metody obliczania wskaZnika referencyjnego

Zgodnie z Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8
czerwca 2016 r. w sprawie indeksow stosowanych jako wskazniki referencyjne w
instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy
inwestycyjnych i zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzadzenie
(UE) nr 596/2014 ("BMR"), wskaznik referencyjny WIBOR jest parametrem finansowym o
charakterze dynamicznym, nie tylko w zakresie zmian jego warto$ci spowodowanych
czynnikami ekonomicznymi, ale rowniez w zakresie zmian jego wartosci spowodowanych
decyzjami GPW Benchmark S.A. jako administratora wskaznika, ktore mozna
zakwalifikowa¢ jako istotng zmian¢ sposobu jego ksztattowania. Wprowadzenie istotnej
zmiany metody opracowywania wskaznika referencyjnego WIBOR przez GPW Benchmark
S.A. moze by¢ konieczne np. w celu spelnienia wymogéw BMR w zakresie zapewnienia, ze
metoda opracowywania danego wskaznika referencyjnego jest doktadna, rzetelna,
odpowiednia i reprezentatywna dla rzeczywistosci rynkowej i gospodarczej, ktorg wskaznik
ten mierzy. Zmiana metody sporzadzania wskaznika referencyjnego WIBOR moze wptynac
na jego wysoko$¢, a w konsekwencji na wartos¢ swiadczen wynikajacych z Obligacji.
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341

Ryzyko zwiazane z zastapieniem WIBOR przez inny wskaznik referencyjny

Niezaleznie od ryzyka zmiany wskaznika referencyjnego WIBOR, istnieje ryzyko trwatego
lub czasowego zawieszenia publikowania wskaznika referencyjnego WIBOR przez GPW
Benchmark S.A.

W lipcu 2022 r. rozpoczeta dziatalnos¢ Narodowa Grupa Robocza ds. reformy wskaznikow
referencyjnych (,,Narodowa Grupa Robocza”) w zwigzku z planowang reformg
wskaznikéw referencyjnych w Polsce. Prace Narodowej Grupy Roboczej majg na celu
zapewnienie wiarygodnosci, przejrzystosci i rzetelnosci opracowywania i stosowania nowego
wskaznika referencyjnej stopy procentowej. W dniu 27 wrzesnia 2022 r. Komitet Sterujacy
Narodowej Grupy Roboczej zaakceptowal mape drogowa procesu. wskaznikow
referencyjnych WIBOR oraz WIBID (Warsaw Interbank Bid Rate). W pierwszej polowie
2023 r. Narodowa Grupa Robocza wydata rekomendacj¢ w zakresie stosowania WIRON
m.in. w emisjach zmiennoprocentowych papieréow dluznych oraz opracowata projekt klauzuli
awaryjnej, zgodnie z ktéra m.in. zamiast wskaznika referencyjnego WIBOR odczytywanego
w Dniu Ustalenia Stawki Referencyjnej dochodzi do przejscia na sktadang stopg¢ WIRON
(zastepujacego wskaznik referencyjny WIBOR) za okres obserwacji przesuniety o 5 dni
roboczych wzglgdem poczatku okresu odsetkowego. Do wskaznika referencyjnego WIRON
(zastepujacego wskaznik referencyjny WIBOR), po jego skladaniu przez okres obserwacii,
dodawany jest tzw. spread korygujacy. W lipcu 2023 r. KNF opublikowata na swojej stronie
internetowej dokument Narodowej Grupy Roboczej ,,Rekomendacja w zakresie zasad i
sposobow konwersji istniejagcych emisji papierow dluznych, w ktérych stosowany jest
WIBOR.”, w ktorym zostaty szczegdtowo omoéwione mechanizmy tej klauzuli awaryjne;.

Zgodnie z trescig odpowiednich przepisow ustawy z dnia 5 sierpnia 2015 r. o nadzorze
makroostrozno$ciowym nad systemem finansowym i zarzgdzaniu kryzysowym w systemie
finansowym, w przypadku wystapienia zdarzenia, o ktorym mowa w art. 23c ust. | BMR (po
zasiggnieciu opinii KNF i Komitetu Stabilnos$ci Finansowej) minister wtasciwy do spraw
instytucji finansowych moze okresli¢ w drodze rozporzadzenia m.in.: zamiennik albo
zamienniki dla WIBOR oraz korekte spreadu, wraz ze sposobem jej ustalania. Majac
powyzsze na uwadze istnieje ryzyko, iz przed Dniem Wykupu dojdzie do zmiany wskaznika
referencyjnego WIBOR. Zajscie ktoregokolwiek z zdarzen wskazanych w art. 23c ust. 1 lit.
a) — d) BMR spowoduje konieczno$¢ zastosowania procedury zmiany Stawki Referencyjne;j
opisanej w Warunkach Emisji.

Zastosowanie klauzuli awaryjnej uregulowanej w Warunkach Emisji, w pewnych sytuacjach,
moze spowodowac¢ odmienny sposob obliczenia Kwoty Odsetek, a w konsekwencji wartos¢
Kwoty Odsetek obliczona przez Agenta Kalkulacyjnego moze rézni¢ si¢ od kwoty odsetek
jaka bylaby obliczona w szczeg6lnosci na podstawie klauzuli awaryjnej rekomendowane;j
przez Narodowa Grupe Robocza albo na podstawie zamiennika dla WIBOR okreslonego w
drodze rozporzadzenia przez ministra wlasciwego do spraw instytucji finansowych.

Mimo ze istotg korekty spreadu jest wyrdwnanie réznicy pomigdzy wysokoscig wskaznika
referencyjnego, ktéry jest zamieniany z nowym wskaznikiem referencyjnym, to na dzien
sporzadzenia niniejszych czynnikow ryzyka nie jest mozliwe okreslenie, czy taka zmiana w
rzeczywistosci zwiekszy albo zmniejszy koszt obstugi zadtuzenia Emitenta z tytutu Obligacji
oraz, z perspektywy inwestora, wysokos$ci odsetek naliczanych od Obligacji.
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CEL EMISJI DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH, JEZELI ZOSTAL
OKRESLONY

Cel emisji Obligacji w rozumieniu Ustawy o Obligacjach nie zostal okreslony.
OKRESLENIE RODZAJU DEUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Obligacje zostaty wyemitowane jako papiery wartosciowe na okaziciela, zdematerializowane, zgodnie
z art. 8 ust. 5 Ustawy o Obligacjach w zw. z art. 7 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi,
na podstawie:

] Ustawy o Obligacjach w trybie art. 33 pkt 1 i na podstawie art. 4 w zw. z art. 2 pkt 1a Ustawy
o Obligacjach, oraz

] uchwaty nr 1/2021 Zarzadu Emitenta z dnia 17 maja 2021 r. w sprawie ustanowienia programu
emisji obligacji przez spotk¢ Robyg S.A. z siedziba w Warszawie oraz wielokrotnego
emitowania obligacji w ramach programu emisji;

] uchwaty nr 1/2021 Rady Nadzorczej Emitenta z dnia 19 maja 2021 r. w sprawie wyrazenia
zgody na ustanowienie przez Spolk¢ programu emisji obligacji o wartosci maksymalnej
500.000.000 PLN i zaciagganie zobowigzan w drodze emisji przez Spotke obligacji w jednej lub
wielu seriach do maksymalnej warto$ci Programu Emisji;

. uchwaly Zarzadu nr 1 Robyg S.A. z siedzibg w Warszawie z dnia 30.11.2022 w sprawie zmiany
Programu Emisji obligacji przez spotke Robyg S.A. z siedzibg w Warszawie oraz wielokrotnego
emitowania obligacji w ramach Programu Emisji;

] uchwaty Zarzadu nr 1 Zarzad ROBYG S.A. z siedzibg w Warszawie z dnia 13 grudnia 2022 r.
w sprawie emisji obligacji serii PF, okre$lenia marzy oraz tacznej maksymalnej wartosci
nominalnej emitowanych obligacji serii PF;

. uchwaty nr 1/2024 Rady Nadzorczej ROBYG S.A. w sprawie emisji obligacji serii PF,
okreslenia marzy oraz lacznej maksymalnej wartosci nominalnej emitowanych obligacji serii
PF;

] uchwaty nr 1 Zarzadu ROBYG SA. z siedzibg w Warszawie z dnia 18 grudnia 2024 r. w

przedmiocie warunkowego przydziatu obligacji serii PF emitowanych w ramach programu
emisji obligacji do kwoty 500.000.000 PLN.

Niniejsza Nota Informacyjna obejmuje nastgpujace Obligacje:

Seria Kod ISIN Nazwa skrocona | Dzien Emisji Dzien Wykupu
Catalyst
PF PLROBYG00297 ROBO0129 10 stycznia 2025 r. 10 stycznia 2029 r.

Obligacje zostaly wyemitowane w ramach programu emisji obligacji do kwoty 500.000.000 PLN
(stownie: pie¢set milioné6w zlotych) realizowanego na podstawie umowy emisyjnej zawartej w dniu 17
maja 2021 r. (z pézniejszymi zmianami) pomigdzy ROBYG S.A., mBankiem S.A., Bankiem Polska
Kasa Opieki S.A. oraz Haitong Bank SA Spoétka Akcyjna, Oddziat w Polsce (,,Program Emisji
Obligacji” albo ,,Program Emisji”).
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8.1

8.2

8.3

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej Obligacje Emitent wyemitowat nastepujace serie
obligacji w ramach Programu Emisji Obligacji:

Nazwa serii obligacji Warto$¢ nominalna (w PLN) Data zapadalnosci
PD 150.000.000 17 czerwca 2026 1.
PF (seria objeta niniejsza Nota) 250.000.000 10 stycznia 2029 r.
Lacznie 400.000.000
WIELKOSC EMISJI

W ramach serii PF zostalo wyemitowanych do 250.000 sztuk Obligacji o warto$ci nominalnej 1.000
PLN kazda. Laczna warto$¢ nominalna wszystkich Obligacji serii PF, ktore obejmuje niniejsza Nota
Informacyjna, wynosi do 250.000.000 PLN (stownie: dwiescie pi¢édziesiat miliondw zlotych).

WARTOSC NOMINALNA I CENA EMISYJNA DLUZNYCH INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH LUB SPOSOB JEJ USTALENIA

Warto$¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000 PLN.
Cena emisyjna jednej Obligacji byla rowna jej warto$ci nominalnej i wynosita 1.000 PLN.

INFORMACJE O WYNIKACH SUBSKRYPCJI LUB SPRZEDAZY DLUZNYCH
INSTRUMENTOW  FINANSOWYCH BEDACYCH PRZEDMIOTEM  WNIOSKU
O WPROWADZENIE, ZGODNIE Z ZAKRESEM OKRESLONYM W § 10 ZALACZNIKA NR
4 DO REGULAMINU ALTERNATYWNEGO SYSTEMU OBROTU

Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji lub sprzedazy

Obligacje zostaly zaoferowane w sposob okreslony w art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach, tj. w trybie
oferty publicznej, z ktorej przeprowadzeniem nie wigze si¢ obowiazek sporzadzenia prospektu
emisyjnego zgodnie z art. 1 ust. 4 pkt a Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktory ma by¢ publikowany w zwigzku z
ofertg publiczng papieréw wartoSciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym
oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (oferta skierowana byta wylacznie do inwestorow
kwalifikowanych). Otwarcie subskrypcji nastgpilo w dniu 13 grudnia 2024 r., a zakonczenie
subskrypcji nastgpito w 17 grudnia 2024 r.

Data przydzialu instrumentéw finansowych

Obligacje zostaly przydzielone inwestorom w dniu 18 grudnia 2024 r. — warunkowo, a w Dniu Emisji
- definitywnie.

Liczba instrumentéw finansowych objetych subskrypcja lub sprzedaza

Subskrypcja byto objetych do 250.000 sztuk Obligacji.
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8.4

8.5

8.6

8.7

8.8

8.9

8.10

8.11

8.12

Stopa redukcji w poszczegélnych transzach, w przypadku, gdy choé w jednej transzy liczba
przydzielonych instrumentéw finansowych byla mniejsza od liczby papierow wartosciowych, na
ktore zlozono zapisy

Srednia stopa redukcji wyniosta 0%.

Liczba instrumentéw finansowych, ktore zostaly przydzielone w ramach przeprowadzonej
subskrypcji lub sprzedazy

Przydzielono 250.000 sztuk Obligacji.
Cena, po jakiej instrumenty finansowe byly nabywane (obejmowane)

Cena, po jakiej nabywano Obligacje wynosita 1.000 PLN za jedna Obligacj¢ i byta rowna wartos$ci
nominalnej jednej Obligacji.

Warto$¢ nominalna instrumentéw finansowych
1.000 PLN

Liczba os6b, ktére zlozyly zapisy na instrumenty finansowe objete subskrypcja lub sprzedaza
w poszczegllnych transzach

W ramach subskrypcji Obligacji o§wiadczenie o przyjeciu propozycji nabycia Obligacji ztozylo 45
podmiotéw (w tym subfundusze).

Liczba o0s6b, ktéorym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej
subskrypcji lub sprzedazy w poszczegolnych transzach

W  ramach przeprowadzonej subskrypcji przydzielono Obligacje 45 inwestorom (w tym
subfunduszom).

Informacja czy osoby, ktorym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej
subskrypcji lub sprzedazy w poszczegélnych transzach, sa podmiotami powigzanymi z
emitentem w rozumieniu przepiséw § 4 ust. 6 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu

Osoby ktorym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej subskrypcji nie sg
podmiotami powigzanymi z emitentem w rozumieniu przepiséw § 4 ust. 6 Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu

Nazwa (firma) subemitentow, ktorzy objeli instrumenty finansowe w ramach wykonywania
umow o subemisje, z okresleniem liczby papieréw warto$ciowych, ktére objeli, wraz z faktyczna
cena jednostki instrumentu finansowego (cena emisyjna lub sprzedazy, po odliczeniu
wynagrodzenia za objecie jednostki instrumentu finansowego, w wykonaniu umowy subemisji,
nabytej przez subemitenta)

Emitent nie zawarl uméw o subemisje.
Laczne okreslenie wysokoSci kosztow, ktére zostaly zaliczone do kosztow emisji, ze wskazaniem
wysokosci kosztow wedlug ich tytuléw, w podziale przynajmniej na koszty: a) przygotowania

i przeprowadzenia oferty; b)wynagrodzenia subemitentéw, dla Kkazdego oddzielnie;
¢) sporzadzenia dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem kosztéw doradztwa;
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9.1

i d) promocji oferty - wraz z metodami rozliczenia tych kosztow w ksiegach rachunkowych i
sposobem ich ujecia w sprawozdaniu finansowym Emitenta

] Koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty wyniosty 2.243 tys. PLN (netto),
] Emitent nie zawarl umoéw o subemisje,

. Koszty sporzadzenia dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem kosztéw doradztwa
wyniosty 5 tys. PLN (netto), oraz

] Koszty promocji oferty wyniosty: 0 PLN.
Laczne koszty emisji Obligacji wyniosty 2.248 tys. PLN (netto).

WARUNKI WYKUPU I WARUNKI WYPLATY OPROCENTOWANIA DLUZNYCH
INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Warunki wykupu dluznych instrumentéw finansowych

Wykup Obligacji w Dniach Wykupu

Obligacje beda wykupywane w Dniu Wykupu (tj. 10 stycznia 2029 r.) lub datach przedterminowego
wykupu na zgdanie Emitenta (,,opcja call”), lub w datach wcze$niejszego wykupu - zgodnie z
postanowieniami Punktu 8 (Wykup Obligacji), 10 (Wczesniejszy Wykup w Przypadku Wystgpienia
Podstawy Wczesniejszego Wykupu), 11 (Brak Platnosci) oraz 12 (Likwidacja, Potgczenie, Podziat lub
Przeksztalcenie) Warunkow Emisji. Z tytulu kazdej Obligacji w Dniu Wykupu albo innej dacie
wskazanej w zdaniu poprzednim Emitent jest zobowigzany do dokonania ptatnosci na rzecz

Obligatariuszy Kwoty Wykupu.

Obligacje wykupione w catosci zostang umorzone.

Wykup Obligacji przed Dniem Wykupu na zadanie Emitenta

Zgodnie z postanowieniami Punktu 8.3 Warunkéw Emisji, Emitent jest uprawniony do
przedterminowego wykupu catoSci lub czegsci Obligacji w Dniach Platnosci Odsetek (,,Dni
Przedterminowego Wykupu”), przy czym Dzien Przedterminowego Wykupu moze przypadaé
najwczesniej] w Dniu Platnosci Odsetek przypadajacym 10 stycznia 2027 r. Emitent jest uprawniony
do dokonania przedterminowego wykupu co najmniej 25% warto$ci nominalnej Obligacji. W
przypadku, gdy warto$¢ nominalna Obligacji pozostajaca do wykupu bedzie mniejsza niz iloczyn
wskazany w zdaniu poprzednim, Emitent dokonujac przedterminowego bedzie zobowigzany wykupi¢
wszystkie Obligacje, ktore na dany Dzien Przedterminowego Wykupu nie zostaly wykupione. Emitent
zawiadomi wszystkich Obligatariuszy o skorzystaniu z prawa przedterminowego wykupu nie p6zniej
niz trzydziesci dni przed takim Dniem Przedterminowego Wykupu.

Zgodnie z Punktem 8.3.6 Warunkow Emisji przedterminowy wykup Obligacji nastapi poprzez zaptate
przez Emitenta na rzecz Obligatariusza w danym Dniu Przedterminowego Wykupu kwot wskazanych
w tabeli ponizej, wraz z Kwota Odsetek za dany Okres Odsetkowy obliczong zgodnie z
postanowieniami Punktu 7 (Oprocentowanie) Warunkéw Emisji.
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9.2

Kwota platnosci za kazda Obligacje Dzien Przedterminowego
Wykupu
100,5 % warto$ci nominalnej jednej Obligacji Na koniec 4. Okresu Odsetkowego
100,5 % warto$ci nominalnej jednej Obligacji Na koniec 5. Okresu Odsetkowego
100,5 % wartosci nominalnej jednej Obligacji Na koniec 6. Okresu Odsetkowego
100,25 % warto$ci nominalnej jednej Obligacji Na koniec 7. Okresu Odsetkowego

W przypadku wczesniejszego wykupu Obligacji na zadanie Emitenta zgodnie z Regulacjami KDPW
obrot Obligacjami powinien by¢ zawieszony od drugiego dnia roboczego poprzedzajacego Dzien
Ustalenia Praw do Kwoty Wykupu.

Wykup Obligacji przed Dniem Wykupu na zadanie Obligatariusza

Obligatariuszowi nie przyshuguje prawo do przedterminowego wykupu Obligacji przed Dniem
Wykupu, z zastrzezeniem postanowien dotyczacych wczesniejszego 1 natychmiastowego wykupu
Obligacji w przypadku

] wystapienia Podstawy Wczesniejszego Wykupu (zgodnie z Punktem 10 Warunkéw Emisji),
oraz

] braku ptatnosci z Obligacji (zgodnie z Punktem 11 Warunkow Emisji).

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej nie wystapity przestanki uprawniajace
Obligatariuszy do wystapienia z zadaniem wcze$niejszego wykupu Obligacji na podstawie wyzej
wskazanych przestanek.

Natychmiastowy wykup obligacji w zwiazku z likwidacja, podzialem, polaczeniem lub
przeksztalceniem Emitenta

W przypadku likwidacji Emitenta lub tez podzialu polaczenia lub przeksztalcenia Emitenta (jezeli
podmiot, ktory wstapit w obowigzki Emitenta z tytulu obligacji, zgodnie z Ustawag o Obligacjach nie
posiada uprawnien do ich emitowania), Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi (zgodnie z
Punktem 12 Warunkow Emisji).

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej nie wystapily przestanki wskazane powyze;j.
Warunki wyplaty oprocentowania

Obligacje sa oprocentowane poczawszy od Dnia Emisji (wlacznie z tym dniem) do Dnia Wykupu lub
dnia wczesniejszego wykupu (z wylaczeniem tego dnia), z zastrzezeniem Punktu 10 (Wczesniejszy
Wykup w Przypadku Wystgpienia Podstawy Wczesniejszego Wykupu), Punktu 11 (Brak Platnosci) i
Punktu 12 (Likwidacja, Polqczenie, Podzial lub Przeksztalcenie) Warunkow Emisji wedtug Stawki
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9.3

Referencyjnej (tj. 6-miesigczny WIBOR) ustalanej w kazdym Dniu Ustalenia Stawki Referencyjnej,
powigkszonej o Marzg w wysokosci 2,60%.

Odsetki przypadajace na jedng Obligacj¢ beda naliczane wedtug naste¢pujacej formuty:
KO =N*(SB)* LD/365

gdzie:

KO  oznacza Kwotg Odsetek od jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy

M oznacza Marze

N oznacza warto$¢ nominalng jednej Obligacji

SB  oznacza sum¢ Marzy oraz Stawki Referencyjnej z Dnia Ustalenia Stawki Referencyjnej
(okreslonej w punktach procentowych do dwoch miejsc po przecinku)

LD  oznacza rzeczywistg liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym
po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do najblizszego grosza (p6t grosza bedzie zaokraglane w gore).

Kwota Odsetek od Obligacji obliczana bgdzie przez Agenta Kalkulacyjnego. Od dnia wprowadzenia
Obligacji do obrotu na Rynek ASO tabele odsetkowe dla kazdego Okresu Odsetkowego beda
przekazywane zgodnie z odpowiednimi regulacjami podmiotu prowadzacego Rynek ASO.

Stopa Bazowa (w tym Wskaznik Alternatywny i Korekta (o ile bedzie miala zastosowanie))
zostanie ustalona zgodnie z BMR (w zakresie, w jakim to ma zastosowanie) w nastepujacy sposob:

9.3.1 Stopa Bazowa zostanie okreslona w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej. Stopa Bazowa
bedzie rowna stawce WIBOR dla Wiasciwego Tenoru publikowanej w Dniu Ustalenia Stopy
Procentowej;

932 Jezeli Stopa Bazowa okre$lona dla danego Okresu Odsetkowego bedzie nizsza niz zero, to

do ustalenia wysoko$ci Stopy Procentowej w tym Okresie Odsetkowym przyjmuje si¢, ze
Stopa Bazowa w tym Okresie Odsetkowym wynosi zero;

933 W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie moze by¢ ustalona zgodnie z powyzszymi
postanowieniami, a brak mozliwo$ci ustalenia Stopy Bazowej nie jest zwigzany z
Ogloszeniem Konca Publikacji, Stopa Bazowa jest rowna ostatniej dostepnej wartosci
WIBOR dla Wtasciwego Tenoru;

934 W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie moze by¢ ustalona w zwigzku z Ogloszeniem Konca
Publikacji lub gdy nastapi Brak Zezwolenia WIBOR, Stopa Bazowa zostanie ustalona jako
Wskaznik Alternatywny skorygowany o Korekte (jesli bedzie miata zastosowanie), w
sposob opisany ponizej, a Wskaznik Alternatywny trwale zastgpuje WIBOR;

9.3.5 Wskaznik Alternatywny ustala si¢ zgodnie z jedng z nastgpujacych metod:

(a) Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktéry rekomendowata do
stosowania zamiast WIBOR organizacja branzowa, ktorg wskazala Komisja
Nadzoru Finansowego lub Narodowy Bank Polski i ktéra zajmuje sie¢
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9.3.6

9.3.7

przygotowaniem propozycji zastapienia WIBOR, w szczegdlnosci wskaznik,
ktory rekomendowata (w najnowszej wydanej rekomendacji) Narodowa Grupa
Robocza ds. reformy wskaznikow referencyjnych lub inne podobne ciato, grupa
lub organizacja powotana w celu wskazania zamiennika dla danego wskaznika,
na zasadach analogicznych do zasad Narodowej Grupy Roboczej ds. reformy
wskaznikow referencyjnych;

(b) Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktéry rekomendowata do
stosowania zamiast WIBOR Komisja Nadzoru Finansowego;

(© Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktory rekomendowat do stosowania
zamiast WIBOR Narodowy Bank Polski;

(d) Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktory rekomendowat do stosowania
zamiast WIBOR administrator WIBOR,

(e) Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktory zamiast WIBOR zastosowat
w rozliczanych przez siebie transakcjach Kontrahent Centralny; albo

® Wskaznikiem Alternatywnym jest stopa referencyjna stosowana przez Narodowy
Bank Polski.

Metody, o ktorych mowa w punkcie 9.3.5 powyzej, stosuje si¢ w kolejnosci od punktu
9.3.5(a) do punktu 9.3.5(f). Kolejna metoda jest stosowana gdy poprzednia metoda nie da
rezultatu do Dnia Ustalenia Stopy Procentowej wlacznie z tym dniem (w przypadku gdy
okreslony Podmiot Wyznaczajacy nie wskaze Wskaznika Alternatywnego).

Po ustaleniu Wskaznika Alternatywnego Korekta zostaje ustalona zgodnie z nastepujacymi
zasadami:

(a) Korekta ma charakter warto$ci lub dziatania, ktore koryguje wartos¢ Wskaznika
Alternatywnego. Warto$¢ Korekty moze by¢ warto$cig dodatnia, ujemna, zerowa,
jak rowniez by¢ okreslona wzorem lub metoda obliczenia (np. poprzez sktadanie
czy kapitalizowanie dziennych stawek procentowych przez okres, dla ktorego
obliczane sg odsetki) oraz moze obejmowaé inne dostosowania zwigzane z

zastgpieniem WIBOR;

(b) raz ustalona Korekta jest stosowana przez caly czas stosowania Wskaznika
Alternatywnego;

(© jezeli zastosowana jest metoda ustalenia Wskaznika Alternatywnego, o ktorej
mowa w punkcie 9.3.5(¢) powyzej, stosuje si¢ Korekte takg jak zastosowat
Kontrahent Centralny;

(d) jezeli w danej metodzie ustalenia Wskaznika Alternatywnego, o ktorych mowa w

punktach od 9.3.5(a) do 9.3.5(d) powyze;j:

1) Podmiot Wyznaczajacy, na podstawie rekomendacji ktorego ustalono
Wskaznik Alternatywny, wskazat Korekte — stosuje si¢ takg Korekte;

(i1) Podmiot Wyznaczajacy, na podstawie rekomendacji ktorego ustalono
Wskaznik Alternatywny, wskazal aby nie stosowaé¢ Korekty — nie
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9.3.8

9.3.9

9.3.10

9.3.11

9.3.12

stosuje si¢ Korekty;

(e) jezeli w danej metodzie ustalenia Wskaznika Alternatywnego, o ktorych mowa w
punktach od 9.3.5(a) do 9.3.5(d) powyzej Podmiot Wyznaczajacy na podstawie
rekomendacji ktoérego ustalono Wskaznik Alternatywny, nie odnidst si¢ do
Korekty lub gdy Wskaznik Alternatywny zostal wyznaczony zgodnie z metoda,
o ktérej mowa w punkcie 9.3.5(f) powyzej:

(1) Korekta jest dodawana do wartosci Wskaznika Alternatywnego;

(i1) Korekta jest rowna historycznej medianie réznic pomiedzy WIBOR
oraz Wskaznikiem Alternatywnym;

(ii1) mediana réznic jest ustalana:

(A) za okres 24 miesigcy przed dniem, w ktorym WIBOR
przestal by¢ publikowany (gdy nastgpito Ogloszenie Konca
Publikacji) albo pierwszym dniem, w ktorym Wskaznik
Alternatywny jest stosowany (gdy WIBOR nie zostal
opublikowany, ale nie nastgpito Ogloszenie Konca
Publikacji) albo dniem, w ktérym wystapit Brak Zezwolenia
WIBOR;

B) biorgc pod uwage, kazdy dzien z badanego okresu, w
ktérym byt publikowany zaréwno WIBOR jak i Wskaznik
Alternatywny.

Procedura wyboru Wskaznika Alternatywnego oraz ustalenia Korekty w zwiazku z
Ogtloszeniem Konca Publikacji lub Brakiem Zezwolenia WIBOR jest przeprowadzana tylko
raz (ten sam Wskaznik Alternatywny oraz Korekta sg stosowane zamiast WIBOR takze w
kolejnych Dniach Ustalenia Stopy Procentowe;).

Wskaznik Alternatywny oraz Korekta sg wyznaczane na rzecz Emitenta przez Agenta
Kalkulacyjnego albo inny profesjonalny podmiot, jezeli taki podmiot zostal wyznaczony
uchwalg Zgromadzenia Obligatariuszy za zgoda Emitenta. Emitent opublikuje w sposdb
okreslony w punkcie 15 (Zawiadomienia) Warunkéw Emisji, informacje o podmiocie, o
ktéorym mowa powyzej, ze wskazaniem danych tego podmiotu, a takze wybranego
Wskaznika Alternatywnego oraz (po jej sporzadzeniu) metodg¢ obliczania Korekty lub opinig¢
tego podmiotu, ze Korekta nie jest wymagana.

Jesli Wskaznik Alternatywny jest publikowany z dotu, przez co nie jest on dostgpny dla
Okresu Odsetkowego w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej, Dzien Ustalenia Stopy
Procentowej ulega odpowiedniemu przesunigciu do czasu publikacji Wskaznika
Alternatywnego dla danego Okresu Odsetkowego, z uwzglednieniem standardu rynkowego
lub tresci rekomendacji, zgodnie z ktdrg zostat ustalony Wskaznik Alternatywny.

W przypadku gdy zgodnie z punktem 9.3.4 Wskaznik Alternatywny trwale zastapi WIBOR,
postanowienia punktéw 9.3.3 — 9.3.8 odnoszace si¢ do WIBOR stosuje si¢ odpowiednio do
tego Wskaznika Alternatywnego z uwzglednieniem ewentualnej Korekty.

Zmiana metody obliczania WIBOR lub Wskaznika Alternatywnego ogloszona przez jego
administratora, w tym zmiana uznana przez administratora za istotng zmiang, nie stanowi
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podstawy do zmiany Warunkéw Emisji lub stosowania Korekty.

9.3.13 Agent Kalkulacyjny, z zastrzezeniem punktu 9.3.10 powyzej, bedzie dokonywal ustalenia
Stopy Bazowej zgodnie z postanowieniami punktéow 9.3.1 - 9.3.12 oraz bedzie obliczat
Odsetki od jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy nie pdzniej niz w Dniu Roboczym
nastepujacym po Dniu Ustalenia Stawki Bazowej. Wszelkie ustalenia i obliczenia zostang
dokonane przez Agenta Kalkulacyjnego w sposob oraz wedlug zasad okreslonych w
Warunkach Emisji z zachowaniem nalezytej staranno$ci wynikajacej z zawodowego
charakteru prowadzonej przez Agenta Kalkulacyjnego dziatalnosci.

Jezeli Stopa Bazowa okres$lona dla danego Okresu Odsetkowego bedzie nizsza niz zero, to do ustalenia
wysoko$ci oprocentowania w tym Okresie Odsetkowym przyjmuje si¢, ze Stopa Bazowa w tym
Okresie Odsetkowym wynosi zero.

W Dniu Ustalenia Stopy Bazowej przypadajagcym przed danym Dniem Platnosci Odsetek, Agent
Kalkulacyjny zawiadomi Emitenta o wysokos$ci Stopy Bazowej i o wysokosci Kwoty Odsetek dla
danego Okresu Odsetkowego. Emitent bedzie informowat KDPW o wysokosci Kwoty Odsetek zgodnie
z Regulacjami KDPW, a od dnia wprowadzenia Obligacji do obrotu na Rynek ASO tabele odsetkowe
dla kazdego Okresu Odsetkowego beda przekazywane zgodnie z odpowiednimi regulacjami podmiotu
prowadzacego Rynek ASO, z zastrzezeniem punktu 9.3.10 powyze;j.

Odsetki ptatne w PLN w Dniach Platnosci Odsetek wskazanych w tabeli ponizej lub — w przypadku
platnoséci odsetek w dacie wczesniejszego wykupu — odpowiednio w takiej dacie wczesniejszego

wykupu.

Numer Okresu Poczatek Okresu Dzien Ustalenia Praw Dzien PlatnoSci

Odsetkowego Odsetkowego Odsetek / Koniec
Okresu Odsetkowego
(wlacznie z tym
dniem) (z wylaczeniem tego
dnia)

I 10 stycznia 2025 r. 2 lipca 2025 r. 10 lipca 2025 1.
II 10 lipca 2025 r. 31 grudnia 2025 r. 10 stycznia 2026 1.

1T 10 stycznia 2026 r. 2 lipca 2025 1. 10 lipca 2026 r.
v 10 lipca 2026 1, 30 grudnia 2026 r. 10 stycznia 2027 1,

v 10 stycznia 2027 r. 2 lipca 2027 r. 10 lipca 2027 r.
VI 10 lipca 2027 . 30 grudnia 2027 . 10 stycznia 2028 r.
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9.4

10.

11.

VII 10 stycznia 2028 . 30 czerwca 2028 r. 10 lipca 2028 .

A1 10 lipca 2028 . 2 stycznia 2029 1. 10 stycznia 2029 r.

Platnosci z tytulu Obligacji

Emitent zgodnie z Warunkami Emisji be¢dzie dokonywal na rzecz Obligatariuszy ptatnosci
odpowiednich $wiadczen z tytulu Obligacji w odpowiednich Dniach Platno$ci oraz w dniach
wczesniejszego wykupu zgodnie z postanowieniami Punktu 8 (Wykup Obligacji), 10 (Wczesniejszy
Wykup w Przypadku Wystgpienia Podstawy Wczesniejszego Wykupu), 11 (Brak Platnosci) i 12
(Likwidacja, Polgczenie, Podzial i Przeksztalcenie) Warunkdw Emisji. Jezeli dzien, w ktéorym ma
nastapi¢ platnos¢ nie bedzie Dniem Roboczym, ptatno$¢ nastapi w najblizszym Dniu Roboczym
przypadajacym po tym dniu, bez prawa zadania odsetek za op6znienie lub zwloke lub jakichkolwiek
innych dodatkowych ptatnoéci.

Platnosci dokonywane beda za posrednictwem KDPW oraz podmiotow prowadzacych Rachunki
Obligacji zgodnie z aktualnymi Regulacjami KDPW. Ptatnosci beda dokonywane na rzecz podmiotow,
ktérych prawa z Obligacji sg zarejestrowane na Rachunkach Obligacji w Dniu Ustalenia Praw, przy
czym w przypadku Obligacji zapisanych na Rachunku Zbiorczym ptlatnosci beda przekazane
posiadaczowi takiego Rachunku Zbiorczego.

Miejscem spelnienia §wiadczenia pieni¢znego z Obligacji begdzie siedziba podmiotu prowadzacego
Rachunek Obligacji, na ktory zostang przekazane Obligatariuszowi §rodki z tytutu posiadanych przez
niego Obligacji.

Szczegotowe zasady dokonywania platnosci z tytulu Obligacji zostaty opisane w Punkcie 5 Warunkow
Emisji.

WYSOKOSC 1 FORMY EWENTUALNEGO ZABEZPIECZENIA I OZNACZENIA
PODMIOTU UDZIELAJACEGO ZABEZPIECZENIA

Obligacje nie sg zabezpieczone.

WARTOSC  ZACIAGNIETYCH  ZOBOWIAZAN, Z  WYSZCZEGOLNIENIEM
ZOBOWIAZAN PRZETERMINOWANYCH, USTALONA NA OSTATNI DZIEN
KWARTALU POPRZEDZAJACY O NIE WIECEJ NIZ 4 MIESIACE UDOSTEPNIENIE
PROPOZYCJI NABYCIA INSTRUMENTOW OBJETYCH WNIOSKIEM ORAZ
PERSPEKTYWY KSZTALTOWANIA SIE ZOBOWIAZAN EMITENTA DO CZASU
CALKOWITEGO WYKUPU DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
OBJETYCH WNIOSKIEM

Wartos$¢ zobowiazan finansowych zaciggnietych | W odniesieniu do Emitenta 634 529 tys. PLN
przez Emitenta oraz w odniesieniu do grupy | na dzien 30.09.2024 r.

kapitalowej Emitenta na ostatni dzien kwartatu W Odniesieniu do grupy kapitalowej Emitenta

poprzedzajgcego o nie wigeej niz 4 miesigee | 34 og oo PIN na dzief 30.09.2024 1.

udostgpnienie Propozycji wynosi:
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w tym warto§¢ zaciggnietych zobowigzan | Na dzien 30.09.2024 r. brak jest zobowigzan
przeterminowanych Emitenta oraz w odniesieniu | przeterminowanych.

do grupy kapitalowej Emitenta W odniesieniu do grupy kapitatlowej Emitenta

na dzien 30.09.2024 r. brak jest zobowigzan

przeterminowanych

Prognozy ksztaltowania si¢ zobowigzan finansowych Emitenta oraz w odniesieniu do grupy
kapitatowej Emitenta, w tym wskazanie: (i) szacunkowej warto$ci zobowiazan finansowych oraz; (ii)
szacowanej struktury finansowania Emitenta oraz w odniesieniu do grupy kapitalowej Emitenta
rozumianej jako warto$¢ i udzial procentowy zobowigzan z tytutu kredytdw i pozyczek, emisji
dhuznych papieréw warto§ciowych, leasingu w sumie pasywow bilansu Emitenta oraz w odniesieniu
do grupy kapitatowej

Emitenta, na ostatni dzien roku obrotowego, w ktorym nastgpita emisja, oraz na dzien konczacy okres
dwunastu miesi¢ecy od Dnia Emisji, a w przypadku gdy Dzien Wykupu przypada przed uptywem
dwunastu miesi¢gcy od Dnia Emisji — na Dzien Wykupu.

Na ostatni dzien roku obrotowego, w ktérym nastapila emisja Obligacji:
W odniesieniu do Emitenta:
(1) szacunkowa warto$¢ zobowigzan finansowych 976 000 tys. PLN; oraz

(i1) szacowana struktura finansowania Emitenta rozumiana jako warto$¢ i udziat procentowy
zobowigzan z tytutu:

(a) kredytow i pozyczek — 825 000 tys. PLN, 41.15%;
(b) emisji dtuznych papieréw wartosciowych — 150 000 tys. PLN, 7.48%;
(©) leasingu — 1 000 tys. PLN, 0.05%, w sumie pasywow bilansu Emitenta.

W odniesieniu do grupy kapitalowej Emitenta:
(1) szacunkowa warto$¢ zobowigzan finansowych 573 879 tys. PLN; oraz

(i1) szacowana struktura finansowania w odniesieniu do grupy kapitalowej Emitenta rozumiana

jako wartos¢ i udziat procentowy zobowigzan z tytuhu:

(a) kredytow i pozyczek — 421 379 tys. PLN, 11.72%;
(b) emisji dtuznych papierow wartosciowych — 150 000 tys. PLN, 4.17%;
() leasingu — 2 500 tys. PLN, 0.07%; w sumie pasywow bilansu w odniesieniu do

grupy kapitatlowej Emitenta.

Na dzien konczacy okres dwunastu miesiecy od Dnia Emisji, a w przypadku gdy Dnia Wykupu
przypada przed uplywem dwunastu miesi¢cy od Dnia Emisji — na Dzien Wykupu:

W odniesieniu do Emitenta:
(1) szacunkowa warto$¢ zobowigzan finansowych 1 226 725 tys. PLN ; oraz

(i1) szacowana struktura finansowania Emitenta rozumiana jako warto$¢ i udziat procentowy

zobowigzan z tytutu:

(a) kredytow i pozyczek — 875 000 tys. PLN, 36.37%; ,
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12.

13.

(b) emisji dtuznych papieréw wartosciowych — 350 725 tys. PLN, 14.58%;
(©) leasingu — 1 000 tys. PLN, 0.04%;

W odniesieniu do grupy kapitalowej Emitenta:

(1) szacunkowa warto$¢ zobowiazan finansowych 883 066 tys. PLN; oraz

(i1) szacowana struktura finansowania w odniesieniu do grupy kapitalowej Emitenta
rozumiana jako warto$¢ i udziat procentowy zobowigzan z tytutu:

(a) kredytow i pozyczek — 529 841 tys. PLN, 12.87%,
(b) emisji dluznych papierow wartosciowych — 350 725 tys. PLN, 8.52%,
(©) leasingu 2 500 tys. PLN, 0.06%,

w sumie pasywow bilansu w odniesieniu do grupy kapitatlowej Emitenta.

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej, Emitent posiada zobowigzania z tytulu
nastepujacych emisji obligacji:

Nazwa serii obligacji Warto$¢ nominalna (w PLN) Data zapadalnosci
PD 150.000.000 17 czerwca 2026 1.
(seria objeta niniejsza Nota) PF 250.000.000 10 stycznia 2029 r.
Lacznie 400.000.000

Perspektywy ksztaltowania si¢ zobowigzan Emitenta do czasu catkowitego wykupu Obligacji nalezy
ocenia¢ na podstawie o§wiadczen i informacji przekazywanych przez Emitenta, ktérego Obligacje sa
notowane na rynku Catalyst.

DANE UMOZLIWIAJACE POTENCJALNYM NABYWCOM DLUZYCH
INSTRUMNETOW FINANSOWYCH ORIENTACJE W EFEKTACH PRZEDSIEWZIECIA,
KTORE MA BYC SFINANSOWANE Z EMISJI DLUZNYCH INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH ORAZ ZDOLNOSC EMITENTA DO WYWIAZYWANIA SIE Z
ZOBOWIAZAN WYNIKAJACYCH Z DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH,
JEZELI PRZEDSIEWZIECIE JEST OKRESLONE

Nie dotyczy.

OGOLNE INFORMACJE O RATINGU PRZYZNANYM EMITENTOWI LUB
EMITOWANYM PRZEZ NIEGO DLUZNYM INSTRUMENTOM FINANSOWYM, ZE
WSKAZANIEM INSTYTUCJI DOKONUJACEJ TEJ OCENY, ORAZ ODESLANIE DO
SZCZEGOLOWYCH WARUNKOW RATINGU OKRESLONYCH W INFORMACJACH
DODATKOWYCH

Nie dotyczy.
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14.

15.

16.

17.

18.

ZASADY PRZELICZANIA WARTOSCI SWIADCZENIA NIEPIENIEZNEGO NA
SWIADCZENIE PIENIEZNE

Nie dotyczy.

W PRZYPADKU USTANOWIENIA JAKIEJKOLWIEK FORMY ZASTAWU LUB
HIPOTEKI JAKO ZABEZPIECZENIA WIERZYTELNOSCI WYNIKAJACEJ

ZDLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH - WYCENA PRZEDMIOTU
ZASTAWU LUB HIPOTEKI DOKONANA PRZEZ UPRAWNIONY PODMIOT LUB SKROT
TEJ WYCENY

Nie dotyczy.

W PRZYPADKU EMISJI OBLIGACJI ZAMIENNYCH NA AKCJE - DODATKOWO: A)
LICZBA GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA, KTORA
PRZYSLUGIWALABY Z OBJETYCH AKCJI - W PRZYPADKU GDYBY ZOSTALA
DOKONANA ZAMIANA WSZYSTKICH WYEMITOWANYCH OBLIGACJI; B) OGOLNA
LICZBA GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA - W PRZYPADKU
GDYBY ZOSTALA DOKONANA ZAMIANA WSZYSTKICH WYEMITOWANYCH
OBLIGACJI

Nie dotyczy.

W PRZYPADKU EMISJI OBLIGACJI Z PRAWEM PIERWSZENSTWA — DODATKOWO:
A) LICZBA AKCJI PRZYPADAJACYCH NA JEDNA OBLIGACJE; B) CENA EMISYJNA
AKCJI LUB SPOSOB JEJ USTALENIA; C) TERMINY, OD KTORYCH PRZYSLUGUJA
I WYGASAJA PRAWA OBLIGATARIUSZY DO NABYCIA TYCH AKCJI

Nie dotyczy.
OSWIADCZENIE EMITENTA DOTYCZACE AKTYWOW OBROTOWYCH

Emitenta oswiadcza, ze wedlug niego jego aktywa obrotowe wystarczaja do pokrycia jego biezacych
potrzeb, to jest potrzeb w okresie 12 miesiecy od dnia sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej
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ZALACZNIKI:

1. Aktualny odpis z rejestru wiasciwego dla Emitenta.
2. Ujednolicony aktualny tekst Statutu Emitenta.
3. Uchwaty Zarzadu Emitenta stanowigce podstawe emisji dluznych instrumentéw finansowych objetych

niniejsza Nota Informacyjna.
4. Warunki Emisji Obligacji Serii PF.
5. Definicje i objasnienia skrotow.

(czes¢ dokumentow zatgczonych do niniejszej Noty Informacyjnej zostato podpisanych niewidocznym
elektronicznym podpisem kwalifikowanym)
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ZALACZNIK 1
AKTUALNY ODPIS Z REJESTRU WELASCIWEGO DLA EMITENTA

[strona celowo pozostawiona pusta]
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Wydruk informacji pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sagdowym,
posiada moc dokumentu wydawanego przez Centralng Informacje, nie wymaga podpisu i pieczeci.

CENTRALNA INFORMACJA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzieri 07.01.2025 godz. 14:27:31
Numer KRS: 0000280398

Informacja odpowiadajgca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sgdowym |11.05.2007
Ostatni wpis |Numer wpisu 110 Data dokonania wpisu 05.07.2024
Sygnatura akt RDF/643471/24/233
Oznaczenie sgdu SYSTEM
Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej SPOLKA AKCYINA
2.Numer REGON/NIP REGON: 140900353, NIP: 5252392367
3.Firma, pod ktdrg spétka dziata ROBYG SPOLKA AKCYJNA

4.Dane o wczesniejszej rejestracji |-

5.Czy przedsiebiorca prowadzi NIE
dziatalnos¢ gospodarczg z innymi
podmiotami na podstawie umowy spotki
cywilnej?

6.Czy podmiot posiada status organizacji |NIE
pozytku publicznego?

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat WARSZAWA, gmina WARSZAWA, miejsc. WARSZAWA

2.Adres ul. ALEJA RZECZYPOSPOLITEJ, nr 1, lok. ---, miejsc. WARSZAWA, kod 02-972, poczta WARSZAWA, kraj
POLSKA

3.Adres poczty elektronicznej SEKRETARIAT@ROBYG.COM.PL

4.Adres strony internetowe;j WWW.ROBYG.PL

5. Adres do doreczen elektronicznych |-
wpisany do Bazy Adreséw
Elektronicznych

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpiséw

Rubryka 4 - Informacje o statucie
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1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie
statutu

—_

14.03.2007 R., NOTARIUSZ WALDEMAR LESNIEWSKI, KANCELARIA NOTARIALNA W
WARSZAWIE, REPERTORIUM A NR 3012/2007

21.06.2007R., NOTARIUSZ WALDEMAR LESNIEWSKI, KANCELARIA NOTARIALNA W
WARSZAWIE, NR REPERTORIUM A 6420/2007, ZMIANA 8§87, PRZYJETY TEKST JEDNOLITY
STATUTU.

AKT NOTARIALNY Z DNIA 12 LUTEGO 2008R.

NR REPERTORIUM 1955/2008

NOTARIUSZ WALDEMAR LESNIEWSKI, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE, ALJANA
PAWLAII NR 70 M.5

ZMIANA: 87.1, 87.3, 88.1, 89 ZE ZNACZKIEM 1, §12.1, 812.2, 813.2, 815, §16.4, §16.6, §16.7,
§17.2, 825.1, 825.4, 828.3, §32.2 STATUTU

ZZMIANA UMOWY SPOLKI §13 UST.2 - SPORZADZONO 30.06.2009 R. PRZEZ NOTARIUSZA -
ROBERT SIELSKI, JANUSZ RUDNICKI, ROBERT SIELSKI, MALGORZATA BARTOSIEWICZ -
WLAZLO - NOTARIUSZE SPOLKA CYWILNA, WARSZAWA, REP. A NR 10151/2009

ZMIANA STATUTU SPOLKI SPORZADZONA 27.01.2010 R., PRZEZ NOTARIUSZA - WALDEMAR
LESNIEWSKI, KANCELARIA NOTARIALNA HANNA PRUS-GEOWACKA - NOTARIUSZ,
WALDEMAR LESNIEWSKI - NOTARIUSZ SPOEKA CYWILNA, 00-175 WARSZAWA, AL. JANA
PAWLAII 70/5, REP. ANR 619/2010

POPRZEZ ZMIANE 86, DODANIE 87 A, ZMIANE 815 UST.1, ZMIANE 815 UST.2, ZMIANE 8§15
UST.5, DODANIE §15 UST.7, ZMIANE §16 UST.4, ZMIANE §17 UST.2 PO PKT. R - SKRESLENIE
SEOW, §17 UST.2 PKT. K - USUNIETO, ZMIANE §17 UST.2 PKT. W, ZMIANE §22, ZMIANE §23,
§24 DODANIE UST.2, ZMIANE 825 UST.1, ZMIANE 8§25 UST.4, ZMIANE §27 UST.2, 828
DODANIE UST 2A, ZMIANA 831

ZMIANA STATUTU SPOLKI SPORZADZONA 15.06.2010 R. PRZEZ NOTARIUSZA WALDEMARA
LESNIEWSKIEGO, KANCELARIA NOTARIALNA HANNA PRUS-GEOWACKA - NOTARIUSZ,
WALDEMAR LESNIEWSKI - NOTARIUSZ S.C., 00-175 WARSZAWA, AL. JANA PAWEA II 70/5,
REP. A NR 3653/2010;

ZMIANA 87 UST.1.

ZMIANA STATUTU SPOLKI - SPORZADZONA 5.08.2010 R. PRZEZ NOTARIUSZA -WALDEMAR
LESNIEWSKI,

KANCELARIA NOTARIALNA HANNA PRUS - GEOWACKA - NOTARIUSZ , WALDEMAR
LESNIEWSKI - NOTARIUSZ, SPOLKA CYWILNA 00-175 WARSZAWA, AL. JANA PAWLA II 70/5,
REP. A NR 4858/2010 POPRZEZ ZMIANE § 7 UST. 1

27.10.2010 R., REP. ANR 6613/2010

PRZEZ NOTARIUSZA - WALDEMAR LESNIEWSKI,

KANCELARIA NOTARIALNA HANNA PRUS - NOTARIUSZ, WALDEMAR LESNIEWSKI -
NOTARIUSZ, SPOLKA CYWILNA 00-175 WARSZAWA, AL. JANA PAWLA 11 70/5,
ZMIANA § 7 UST.1

21.06.2011 R., WALDEMAR LESNIEWSKI NOTARIUSZ W WARSZAWIE REP. A NR 3956/2011
DODANIE §7 B

10

ZMIANA STATUTU SPOLKI §7B UST.2 I 7B UST.4 PKT (IV) - SPORZADZONY 31.10.2012 R.
PRZEZ NOTARIUSZA - WALDEMAR LESNIEWSKI, KANCELARIA NOTARIALNA HANNA PRUS-
GLOWACKA - NOTARIUSZ, WALDEMAR LESNIEWSKI - NOTARIUSZ, SPOLKA CYWILNA 00-175
WARSZAWA, AL.JANA PAWLAII 70/5, REP. A NR 6750/2012

11

ZMIANA STATUTU SPOLKI §12 UST.3, §15 UST.2, §25 UST.1, USUNIETO §17 UST.2 1825
UST.2 - SPORZADZONY 07.02.2013 R. PRZEZ NOTARIUSZA - TAMARE JOANNE ZURAKOWSKA,
KANCELARIA NOTARIALNA ANNA EWA DANKO-ROESLER - NOTARIUSZ, TAMARA JOANNA
ZURAKOWSKA - NOTARIUSZ, SPOLKA CYWILNA, 00-364 WARSZAWA, UL.ORDYNACKA 9, REP.
ANR 1267/2013

12

REP. A NR 2525/2014 ZMIANA STATUTU SPOLKI § 15 UST. 2 - SPORZADZONY 18.02.2014 R.
PRZEZ NOTARIUSZA - TAMARE JOANNE ZURAKOWSKA KANCELARIA NOTARIALNA ANNA
EWA DANKO - ROESLER - NOTARIUSZ, TAMARA JOANNA ZURAKOWSKA - NOTARIUSZ,
SPOLKA CYWILNA, 00-364 WARSZAWA, UL. ORDYNACKA 9

13

29.12.2014 R., REP. A NR 14489/2014, NOTARIUSZ TAMARA JOANNA ZURAKOWSKA,
KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE.

SKRESLA SIE § 7 UST. 31§ 7A, § 7B OTRZYMUJE NUMERACJE § 7A, SKRESLA SIE § 9 (INDEKS
GORNY 1), ZM. § 12 UST. 3, ZM. § 15 UST. 2, ZM. § 15 UST. 5 - SKRESLENIE WYRAZENIA, ZM.
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§17 UST. 2B,ZM. 8 17 UST. 2C, ZM. 8 17 UST. 2D,ZM. 8 17 UST. 2F, ZM. 8 17 UST. 2G, § 17
UST. 2K - USUNIETY, ZM.§ 17 UST. 2L, ZM. § 23, ZM. § 24 UST. 2A , SKRESLENIE § 24 UST. 2B,
ZM. § 25 UST. 1, § 25 UST. 2 - USUNIETY, ZM.§ 27.

14

AKT NOTARIALNY Z DNIA 10.06.2015 R., REP. ANR 5015/2015, NOTARIUSZ TAMARA
JOANNA ZURAWSKA, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE.
ZMIANA § 12 UST.3,8 15 UST.218 15 UST.7

15

01.03.2016 R., REP. A NR 1885/2016, NOTARIUSZ TAMARA JOANNA ZURAKOWSKA,
KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE

ZMIENIONO: § 8 UST. 1, § 17 UST. 2 PKT C), D), E), F), G), N), T), U), V) STATUTU SPOKI
USUNIETO: § 17 UST. 2 PKT J) ORAZ S) STATUTU SPOLKI

16

AKT NOTARIALNY REP. A NR 4946/2017 Z DNIA 6.06.2017 R., NOTARIUSZ TAMARA JOANNA
ZURAKOWSKA, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIENIONO TRESC § 7 UST.1
ORAZ

OSWIADCZENIE ZARZADU ROBYG SA. O DOOKRESLENIU KAPITALU - 22.06.2017 R.,
NOTARIUSZ TAMARA JOANNA ZURAKOWSKA, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE,
REP. ANR 5263//2017 ZMIANA 8 7 UST 1

17

27.03.2018 R., REP. A NR 3615/2018, NOTARIUSZ ANNA EWA DANKO-ROESLER, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE,

ZMIANA STATUTU W § 12 UST.3, 8 16 UST.4 T UST.6 1 § 17 UST.2 ORAZ USTALENIE TEKSTU
JEDNOLITEGO STATUTU

18

28.09.2018 R., REP. A NR 9730/2018, NOTARIUSZ ANNA EWA DANKO-ROESLER, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE,
ZMIANA STATUTU W § 17 UST.2 ORAZ USTALENIE TEKSTU JEDNOLITEGO STATUTU

19

27.06.2019 R., REP. A NR 6337/2019, NOTARIUSZ TAMARA JOANNA ZURAKOWSKA,
KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE, USUNIECIE § 7A ORAZ ZMIANA § 17 UST. 2 PKT
16

20

25.06.2020 R., REP. A NR 6008/2020, ZMIANA § 23 STATUTU I W § 28 DODANIE PKT 5 ORAZ
PRZYJECIE TEKSTU JEDNOLITEGO STATUTU

21

04.02.2021 R., REP. A NR 1921/2021, NOTARIUSZ ANNA EWA DANKO-ROESLER, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIENIONO: & 17 PKT 2 PPKT 15, 18, 19, 21, 28, 29, 38
STATUTU.

22

24.08.2021, REP. A NR 9294/2021, NOTARIUSZ TAMARA JOANNA ZURAKOWSKA,
KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIENIONO § 12 UST.5, § 16 UST.6, § 17 UST.2
PKT.8, PKT.21, PKT.22

23

20.06.2022, REP. A NR 4930/2022, NOTARIUSZ TAMARA JOANNA ZURAKOWSKA,
KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE; UCHYLENIE DOTYCHCZASOWEGO TEKSTU
STATUTU I PRZYJECIE JEGO NOWEGO BRZEMIENIA

24

27.04.2023, REP. A NR 3705/2023, NOTARIUSZ TAMARA JOANNA ZURAKOWSKA,
KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE; ZMIANA STATUTU W PAR.17 PKT.2 ORAZ W
PAR.17 PO UST.2 DODANIE UST.3

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostata utworzona spétka

NIEOZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor
Sadowy i Gospodarczy, przeznaczonego
do ogtoszen spotki

4.Czy statut przyznaje uprawnienia
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub
tytuty uczestnictwa w dochodach lub
majatku spétki nie wynikajacych z akcji?

NIE

5.Czy obligatariusze majg prawo do
udziatu w zysku?

NIE
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Rubryka 6 - Sposéb powstania spotki

Brak wpisow

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

1 1.Nazwisko / Nazwa lub firma TAG BETEILIGUNGS- UND IMMOBILIENVERWALTUNGS GMBH
2.Imiona whkkk
3.Numer PESEL/REGON lub data
urodzenia
4 NumerKRS e
6.Czy wspdlnik posiada catos¢ akcji  [NIE

spotki?

Rubryka 8 - Kapitat spofki

1.Wysokos¢ kapitatu zaktadowego

28940 119,90 Zt

2.Wysokos¢ kapitatu docelowego

1983 900,00 Zt

3.Liczba akcji wszystkich emisji

289401199

4.Warto$¢ nominalna akgji

0,10 Zt

5.Kwotowe okreslenie czesci kapitatu
wptaconego

28940 119,90 Zt

6.Wartos¢ nominalna warunkowego
podwyzszenia kapitatu zakladowego

571 000,00 Zt

7.Wartos¢ nominalna podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w wyniku zamiany obligacji
kapitatowych na akcje

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

1.0kreslenie wartosci akcji objetych za 1
aport

15000 000,00 Zt

Rubryka 9 - Emisja akgji

1 1.Nazwa serii akcji

A

2.Liczba akcji w danej serii

5750000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

2 1.Nazwa serii akcji

B

2.Liczba akcji w danej serii

4250000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akgcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

3 1.Nazwa serii akcji

C

2.Liczba akcji w danej serii

150000000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
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akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

4 1.Nazwa serii akgji

D

2.Liczba akcji w danej serii

38390000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

5 1.Nazwa serii akgji

E

2.Liczba akcji w danej serii

20000000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

6 1.Nazwa serii akgji

F

2.Liczba akcji w danej serii

39000000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

7 1.Nazwa serii akgji

G

2.Liczba akcji w danej serii

5702000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

8 1.Nazwa serii akgji

H

2.Liczba akcji w danej serii

26309199

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpiséw

Rubryka 11

1.Czy zarzad lub rada administrujgca sa
upowaznieni do emisji warrantéw
subskrypcyjnych?

TAK

Rubryka 12 - Wzmianka o uczestnictwie w grupie spétek

Brak wpisow

Rubryka 13 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji kapitatowych
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Brak wpiséw

Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2.Sposoéb reprezentacji podmiotu

W PRZYPADKU ZARZADU WIELOOSOBOWEGO DO SKEADANIA OSWIADCZEN I PODPISYWANIA
W IMIENIU SPOLKI UPOWAZNIENI SA DWAJ CZt ONKOWIE ZARZADU DZIAEAJACY LACZNIE LUB
CZLONEK ZARZADU LACZNIE Z PROKURENTEM, ZAS W PRZYPADKU ZARZADU
JEDNOOSOBOWEGO CZtONEK ZARZADU DZIALAJACY SAMODZIELNIE.

Podrubryka 1
Dane os6b wchodzgcych w sktad organu

1 1.Nazwisko / Nazwa lub Firma CEGLARZ
2.Imiona ARTUR
3.Numer PESEL/REGON lub data 72111000215, ------
urodzenia
4.Numer KRS Hhkk
5.Funkcja w organie WICEPREZES ZARZADU
reprezentujgcym
6.Czy osoba wchodzaca w sktad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona ~ [------
2 1.Nazwisko / Nazwa lub Firma KELTSH
2.Imiona EYAL NAHUM
3.Numer PESEL/REGON lub data 65082313897, ------
urodzenia
4.Numer KRS WK
5.Funkcja w organie PREZES ZARZADU
reprezentujgcym
6.Czy osoba wchodzaca w sktad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona ~ [------
3 1.Nazwisko / Nazwa lub Firma HEJAK
2.Imiona MARTA
3.Numer PESEL/REGON lub data 81080509223, ------
urodzenia
4.Numer KRS Hhkk
5.Funkcja w organie WICEPREZES ZARZADU
reprezentujgcym
6.Czy osoba wchodzaca w sktad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona ~ [------
4 1.Nazwisko / Nazwa lub Firma PAWLUKOWICZ
2.Imiona DARIUSZ
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zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?

3.Numer PESEL/REGON lub data 79020902195, ------
urodzenia

4.Numer KRS WK

5.Funkcja w organie WICEPREZES ZARZADU
reprezentujgcym

6.Czy osoba wchodzaca w sktad NIE

7.Data do jakiej zostata zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1 1.Nazwa organu RADA NADZORCZA
Podrubryka 1
Dane o0s6b wchodzacych w sktad organu
1 1.Nazwisko KAZANELSON
2.Imiona OSCAR

3.Numer PESEL lub data urodzenia 55053117559, ------

2 1.Nazwisko

KURCZEWSKI

2.Imiona

PRZEMYStAW TOMASZ

3.Numer PESEL lub data urodzenia 69010900117, ------

3 1.Nazwisko HOYER
2.Imiona CLAUDIA
3.Numer PESEL lub data urodzenia  |------ s

4 1.Nazwisko THIEL
2.Imiona MARTIN
3.Numer PESEL lub data urodzenia  |------ , -mmmen

5 1.Nazwisko VAAGT
2.Imiona HARBOE
3.Numer PESEL lub data urodzenia  |------ s

6 1.Nazwisko BIEDECKI
2.Imiona RADOSEAW ZBIGNIEW

3.Numer PESEL lub data urodzenia 69120100610, ------

Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpiséw

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1.Przedmiot przewazajgcej dziatalnosci
przedsiebiorcy

70, 22, Z, POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENIA DZIALALNOSCI
GOSPODARCZE) I ZARZADZANIA

2.Przedmiot pozostatej dziatalnosci

64, 20, Z, DZIALALNOSC HOLDINGOW FINANSOWYCH

przedsiebiorcy

64, 91, Z, LEASING FINANSOWY

64, 92, Z, POZOSTALE FORMY UDZIELANIA KREDYTOW
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4 64, 99, Z, POZOSTALA FINANSOWA DZIALALNOSC USLUGOWA, GDZIE INDZIE)
NIESKLASYFIKOWANA, Z WYEACZENIEM UBEZPIECZEN I FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

5 68, 10, Z, KUPNO I SPRZEDAZ NIERUCHOMOSCI NA WEASNY RACHUNEK

6 68, 20, Z, WYNAJEM I ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAMI WEASNYMI LUB
DZIERZAWIONYMI

7 70, ,, DZIALALNOSC FIRM CENTRALNYCH (HEAD OFFICES); DORADZTWO ZWIAZANE Z
ZARZADZANIEM

8 73,,, REKLAMA, BADANIE RYNKU I OPINII PUBLICZNE]J

9 77, 40, Z, DZIERZAWA WEASNOSCI INTELEKTUALNEJ I PODOBNYCH PRODUKTOW, Z
WYLACZENIEM PRAC CHRONIONYCH PRAWEM AUTORSKIM

Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w | Data ztozenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o ztozeniu 1 17.07.2008 14.03.2007 - 31.12.2007

rocznego sprawozdania

e R 2 10.07.2009 01.01.2008 -31.12.2008
3 15.07.2010 01.01.2009-31.12.2009
4 06.07.2011 01.01.2010 - 31.12.2010
5 14.06.2012 01.01.2011 - 31.12.2011
6 09.05.2013 01.01.2012 - 31.12.2012
7 19.05.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
8 21.05.2015 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
9 07.07.2016 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
10 20.06.2017 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
11 08.05.2018 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
12 02.07.2019 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
13 30.06.2020 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
14 13.07.2021 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
15 23.03.2022 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
16 11.07.2023 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
17 05.07.2024 0D 01.01.2023 DO 31.12.2023
2.Wzmianka o ztozeniu opinii |1 wkFkE 14.03.2007 - 31.12.2007
biegtego rewidenta / 2 wkFkE 01.01.2008 -31.12.2008

sprawozdania z badania
rocznego sprawozdania 3 wkFkE 01.01.2009-31.12.2009

finansowego

4 Fkkkk 01.01.2010-31.12.2010
5 Fkkkk 01.01.2011 - 31.12.2011
6 Fkkkk 01.01.2012-31.12.2012
7 Fkkkk OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
8 Fkkkk OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
9 Fkkkk OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
10 Fkkkk OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
11 Fkkkk OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
12 Fkkkk OD 01.01.2018 DO 31.12.2018

13 Fkkkk OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
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14 wkFkk OD 01.01.2020 DO 31.12.2020

15 whkkk 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021

16 whkkk OD 01.01.2022 DO 31.12.2022

17 wkFkk 0D 01.01.2023 DO 31.12.2023
3.Wzmianka o ztozeniu 1 wkFkk 14.03.2007 - 31.12.2007
;:m:x'zi:izors;jznnoe":sma ° 2 ok 01.01.2008 - 31.12.2008
sprawozdania finansowego 3 wkFkk 01.01.2009-31.12.2009

4 wkFkk 01.01.2010 - 31.12.2010

5 whkkk 01.01.2011 - 31.12.2011

6 whkkk 01.01.2012 - 31.12.2012

7 wkFkk 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

8 whkkk OD 01.01.2014 DO 31.12.2014

R OD 01.01.2015 DO 31.12.2015

10 wkFkk OD 01.01.2016 DO 31.12.2016

11 whkkk 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017

12 wkFkk OD 01.01.2018 DO 31.12.2018

13 wkFkk OD 01.01.2019 DO 31.12.2019

14 wkFkk OD 01.01.2020 DO 31.12.2020

15 whkkk OD 01.01.2021 DO 31.12.2021

16 whkkk OD 01.01.2022 DO 31.12.2022

17 wkFkk 0D 01.01.2023 DO 31.12.2023
4.Wzmianka o ztozeniu 1 wkFkk 14.03.2007 - 31.12.2007
:F;?;';Ztiama zdziatalnosl ok 01.01.2008 - 31.12.2008

3 wkFkk 01.01.2009-31.12.2009

4 wkFkk 01.01.2010 - 31.12.2010

5 whkkk 01.01.2011 - 31.12.2011

6 whkkk 01.01.2012 - 31.12.2012

7 wkFkk 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

8 whkkk OD 01.01.2014 DO 31.12.2014

R OD 01.01.2015 DO 31.12.2015

10 wkFkk OD 01.01.2016 DO 31.12.2016

11 whkkk 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017

12 wkFkk 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018

13 wkFkk OD 01.01.2019 DO 31.12.2019

14 wkFkk OD 01.01.2020 DO 31.12.2020

15 whkkk 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021

16 whkkk OD 01.01.2022 DO 31.12.2022

17 wkFkk 0D 01.01.2023 DO 31.12.2023

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w | Data ztozenia Za okres od do

polu

1.Wzmianka o ztozeniu

1

15.07.2010

01.01.2008-31.12.2008; 01.01.2009-31.12.2009
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skonsolidowanego rocznego

2 06.07.2011 01.01.2010 - 31.12.2010
sprawozdania finansowego
3 14.06.2012 01.01.2011 - 31.12.2011
4 09.05.2013 01.01.2012 - 31.12.2012
5 21.05.2015 OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
6 07.07.2016 OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
7 20.06.2017 OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
8 08.05.2018 OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
9 04.07.2019 OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
10 30.06.2020 OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
11 13.07.2021 OD 01.01.2020 DO 31.12.2020
12 23.03.2022 OD 01.01.2021 DO 31.12.2021
13 11.07.2023 OD 01.01.2022 DO 31.12.2022
2.Wzmianka o ztozeniu opinii |1 Hkkkk 01.01.2008-31.12.2008; 01.01.2009-31.12.2009
:;igt;g: d;er‘::';dzegzgma 2 s 01.01.2010 - 31.12.2010
skonsolidowanego rocznego |3 Hkkkk 01.01.2011 - 31.12.2011
sprawozdania finansowego 4 A 01.01.2012 - 31.12.2012
5 Fkkkk OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
6 Fhkkk OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
7 Fkkkk OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
8 Fhkkk OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
9 Fhkkk OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
10 Fhkkk OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
11 Fkkkk OD 01.01.2020 DO 31.12.2020
12 Fkkkk OD 01.01.2021 DO 31.12.2021
13 Fhkkk OD 01.01.2022 DO 31.12.2022
3.Wzmianka o ztozeniu 1 Fhkkk 01.01.2008-31.12.2008; 01.01.2009-31.12.2009
;':m(jxlzi:izosmnowmma ° |2 s 01.01.2010 - 31.12.2010
skonsolidowanego rocznego |3 Hkkkk 01.01.2011 - 31.12.2011
sprawozdania finansowego 4 A 01.01.2012 - 31.12.2012
5 Fkkkk OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
6 Fhkkk OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
7 Fkkkk OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
8 Fhkkk OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
9 Fhkkk OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
10 Fhkkk OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
11 Fkkkk OD 01.01.2020 DO 31.12.2020
12 Fkkkk OD 01.01.2021 DO 31.12.2021
13 Fhkkk OD 01.01.2022 DO 31.12.2022
4.Wzmianka o ztozeniu 1 Fhkkk 01.01.2008-31.12.2008; 01.01.2009-31.12.2009
zz;‘l‘g (;Zodn":?riij;j;ia*alnogd s 01.01.2010 - 31.12.2010
3 Fkkkk 01.01.2011 - 31.12.2011

*kkkk

01.01.2012-31.12.2012
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5 R OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
6 R OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
7 R 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
8 R OD 01.01.2017 DO 31.12.2017

wkkkk OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
10 R 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
11 R 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
12 R OD 01.01.2021 DO 31.12.2021
13 R OD 01.01.2022 DO 31.12.2022

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o dniu korczgcym rok obrotowy

1.Dzien konczacy pierwszy rok obrotowy,
za ktéry nalezy ztozy¢ sprawozdanie
finansowe

31.12.2007

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpiséw

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpiséw

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003
r. Prawo upadtosciowe albo o zabezpieczeniu majatku dtuznika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia
upadtosci albo w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania

restrukturyzacyjnego

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska

sie sumy wyzszej od kosztéw egzekucyjnych

Brak wpiséw

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpiséw

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja
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Brak wpiséw

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu podmiotu

Brak wpiséw

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpiséw

Rubryka 4 - Informacja o potgczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpiséw

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadfosciowym

Brak wpiséw

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpiséw

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych, o postepowaniu naprawczym, 0 przymusowe;j
restrukturyzacji lub o objeciu sp6tki akcyjnej restrukturyzacja i uporzagdkowang likwidacjg

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisow

data sporzadzenia wydruku 07.01.2025

adres strony internetowej, na ktérej sa dostepne informacje z rejestru: prs.ms.gov.pl
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§ 4. Realizujac przyjety porzadek obrad, Magdalena Tyrlik jako
Przewodniczaca oswiadczylta, ze jako pelnomocnik jedynego akcjonariusza,
wszystkimi  289.401.199  glosami, stanowigcymi 100%  kapitatu
zaktadowego, przy braku gloséw przeciwnych, wstrzymujacych sie i
niewaznych oraz przy braku sprzeciwOéw, po rozpatrzeniu przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ROBYG S.A. spraw
wskazanych w porzadku obrad w pkt od 2 do 9 podjeta nastepujace
uchwaly: —----mmm oo

(...) opuszczono (...).--------- S S——

UCHWALA NR 2
NADZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA
ROBYG SPOLKA AKCYJNA
Z SIEDZIBA W WARSZAWIE
z dnia 27.04.2023 roku
w sprawie przyjecia tekstu jednolitego Statutu ROBYG S.A.

§1
Na podstawie art. 430 § 1 Kodeksu spoétek handlowych Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie spotki ROBYG S.A. przyjmuje tekst jednolity Statutu
ROBYG S.A., uwzgledniajacy zmiany objete uchwala nr 1 niniejszego
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia. --------==========mmmmmmmmmmmmmmmemmeee
Tekst jednolity Statutu ROBYG S.A. stanowi zatacznik do niniejszej
uchwaty.

§2
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia, ze skutkiem na dzien rejestracji
przez sad rejestrowy zmian statutu ROBYG S.A. wynikajacych z uchwaty nr
1 niniejszego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia. ----------------=--=----

»Statut Spotki ROBYG S.A.

POSTANOWIENIA OGOLNE




§1.

Spolka dziata pod firma ROBYG Spétka Akcyjna. Spotka moze uzywac
skrétu ROBYG S.A. oraz wyrdzniajgcego ja znaku graficznego. -----=-=-------
§ 2.

Siedzibg Spolki jest Warszawa. ------=========nmmmmmmmmmmmo oo onoo oo oo
§ 3.

1. Spéika dziata na obszarze Rzeczpospolitej Polskiej i za granicg. ------------

2. Spotka moze tworzyé swoje oddziaty na obszarze Rzeczypospolite]
Polskie]j i za granicg. =----=-=-=n===n=nmmmmmmmmmmm e oo

§ 4.
Zatozycielami Spolki §3: -----=mm-m-mnmmmm oo
1) Leon GUIWICZ,==m=m=nn====m==mmmmmmmm oo e e e oo oo
2) Artur Ceglarz. -------=-====mmmmm oo e oo
8 5.
Czas trwania Spotki jest Nieograniczony. -----=============sm=mmmmcmomoosooosooae

PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOLKI
§ 6.
1. Przedmiotem dzialalnosci Spétki — wedlug Polskiej Klasyfikacji
Dziatalnosci (PKD) jest: -=--=--===n=mmmmmmmmmmm oo oo oo
a)realizacja projektéw budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem
budynkéw wg PKD —41.10.Z, --------m-mnmmmmmemmmmmmm oo oo
b)roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkow mieszkalnych i
niemieszkalnych wg PKD —41.2, --------=smrmmmmmmm e oo
c) roboty zwiazane z budowa obiektow inzynierii ladowej i wodnej wg PKD
4, o o oo
d) roboty budowlane specjalistyczne wg PKD 43, ------m-memmmmomoooommmmommmmemn L2 2
¢) dziatalno$¢ zwiazana z zarzadzaniem urzadzeniami informatycznymi wg
PKD 62.03.Z, ---nn-xnmmemmmmmmemmmmemmmom e e e e 3
f) dziatalno$¢ holdingéw finansowych wg PKD 64.20.Z, -----------========----
o) dziatalno$¢ trustéw, funduszoéw i podobnych instytucji finansowych wg
PKD 64.30). 7, ~----mmmmmmmmmm e m e oo oo o e o oo m e
h) leasing finansowy wg PKD 64.91.Z, -------=nmmmmmmmmmmeomommomommm e e




i) pozostate formy udzielania kredytow wg PKD 64.92.Z, --=-eeaeemmemmeemeane-
j) pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej nie
sklasyfikowana, z wytaczeniem ubezpieczen i funduszow emerytalnych
Wg PKD 64.99.7, -mmmmmmmm oo e e e o e
K)pozostala dziatalnos¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z wylaczeniem
ubezpieczen i funduszoéw emerytalnych wg PKD 66.19.Z,-------------=------
1) kupno i sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek wg PKD 68.10.Z,----
m) wynajem 1 zarzgdzanie nieruchomosciami  wlasnymi  lub
dzierzawionymi wg PKD 68.20.Z, -------mmmm e
n) posrednictwo w obrocie nieruchomosciami wg PKD 68.31.Z, ---------------
0) zarzgdzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie wg PKD

08.32. 7, =mmmmm e o e e e e
p)dziatalno$¢ rachunkowo-ksiegowa, doradztwo podatkowe wg PKD
69.20. 7, == e e e
q) dziatalnos¢ firm centralnych (Head Offices), doradztwo zwiazane z
zarzadzaniem wg PKD 70, ------mmcmmmmm oo oo

r) dziatalnos¢ w zakresie architektury wg PKD 71.11.Z, -----=-=mmemmmmmmmmmmemn
s) dzialalnos¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne
WE PKD 71.12.Z, —--mmmmm e e e e e e e e e
t) pozostate badania i analizy techniczne wg PKD 71.20.B, ---------------mm---
u) reklama, badanie rynku i opinii publicznej wg PKD 73, --------m-mmemmmmeee-
v) dziatalnos¢é w zakresie specjalistycznego projektowania wg PKD 74.10.Z,
w) pozostala dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna gdzie indziej
niesklasyfikowana wg PKD 74.90.Z,-----------cmmmmmmmm e
X) dzierzawa wilasnosci intelektualnej 1 podobnych produkto’w, z
wylaczeniem prac chronionych prawem autorskim wg PKD 77.40.Z, ------
y) dziatalno$¢ pomocnicza zwiazana z utrzymaniem porzadku w budynkach

] ‘;\ WE PKD 81.10.Z, == mm e m e e e e e e e
o ! ﬁ:?«a z) dzialalno$¢ zwigzana z administracyjng obstugg biura 1 pozostata

gl :?\; dziatalno$¢ wspomagajaca prowadzenie dziatalnosci gospodarcze; wg
;é- “f PKD 82, =mmmmm e e e e oo

| J,f aa) handel hurtowy, z wylaczeniem handlu pojazdami samochodowymi:

bb) handel detaliczny, z wylaczeniem handlu detalicznego pojazdami
samochodowymi: PKD 47, -------mmmmmmmmmm e oo
cc) pozostate pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane:
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2. Dzialalnos¢, dla ktorej wymagane jest pozwolenie, koncesja Ilub

1.

zezwolenie, prowadzona bedzie przez Spotke po uzyskaniu stosownego
pozwolenia, koncesji lub zezwolenia. ---=-======mmmm e

KAPITAL ZAKLADOWY SPOLKI
§7.

Kapital zaktadowy Spoétki wynosi 28.940.119,90 zi (dwadziescia osiem
milionow dziewiedset czterdziesci tysiecy sto dziewietnascie ztotych i
dziewigldziesiat groszy) i dzieli si@ na:-----===-=mm e
a) 5.750.000 (stownie: pie¢ milionéw siedemset piecdziesiat tysiecy)
akcji zwyklych na okaziciela serii A, oznaczonych numerami kolejno
od 0.000.001 do 5.750.000 o wartosci nominalnej 0,10 PLN (dziesig¢
groszy) kazda, -------m-mmm e e

b) 4.250.000 (stownie: cztery miliony dwiescie piecdziesiat tysiecy) akcji
zwyklych na okaziciela serii B, oznaczonych numerami kolejno od
0.000.001 do 4.250.000, o wartosci nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢
groszy) kazda, -----m-mmmmmmm e e

¢) 150.000.000 (stownie: sto pigcdziesiat milionéw) akcji zwyktych na
okaziciela serii C oznaczonych numerami kolejno od 000.000.001 do
150.000.000 o wartosci nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢ groszy) kazda,

d) 38.390.000 (stownie: trzydzieSci osiem milionéw trzysta
dziewiecdziesiat tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela Serii D,
oznaczonych numerami kolejno od 00.000.001 do 38.390.000, o
wartosci nominalnej 0,10 PLN (slownie: dziesiec¢ groszy), --------------

e) 20.000.000 (stownie: dwadzie$cia milionéw) akcji zwyklych na
okaziciela Serii E, oznaczonych numerami kolejno od 00.000.001 do
20.000.000, o wartosci nominalnej 0,10 PLN (stownie: dziesieé
groszy) kazda, -------==mmmmmm e e e

f) 39.000.000 (stownie: trzydziesci dziewigé milionow) akeji zwyklych 4 AN

na okaziciela Serii F, oznaczonych numerami kolejno od 00.000.001

do 39.000.000, o wartosci nominalnej 0,10 PLN (stownie: dmesu—;c‘}.’ | :

groszy) kazda; -=----=mmmmmmmm e el s A -~/
g) 5.702.000 (pig¢ milionow siedemset dwa tysiace) akcji zwyktych na”*{_\_ ¢ /

okaziciela Serii G, oznaczonych numerami kolejno od 00.000.001 do
5.702.000, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda; oraz
h) 26.309.199 (dwadziescia sze$¢ milionéw trzysta dziewiec tysiecy sto
dziewiecdziesiat dziewieC) akcji zwyklych na okaziciela Serii H,




oznaczonych numerami kolejno od 00.000.001 do 26.309.199, o
wartosci nominalnej 0,10 PLN (stownie: dziesi¢¢ groszy) kazda. ------

§ 8.
1. Kapitat zakladowy moze by¢ podwyzszony lub obnizony uchwatg
Walnego Zgromadzenia, ---------=n=mmmmmmmm s oo
2. Podwyzszenie kapitatu zakladowego moze nastapi¢ przez emisje nowych

3. Podwyzszenie kapitalu zaktadowego moze nastgpi¢ takze przez
podwyzszenie wartosci nominalnej istniejacych akcji lub przeniesienie
czesci srodkow z kapitatu rezerwowego badz kapitatu zapasowego. --------

§9.
1. Akcje Spotki moga byé imienne lub na okaziciela.-------------=------cmvmvuv--
2. Akcje mogag by¢ umarzane. Akcja moze by¢ umorzona za zgody
akcjonariusza w drodze jej nabycia przez Spolke. --------=-moemmmmemcm oo
3. Spotka moze emitowac papiery wartosciowe imienne lub na okaziciela, w
tym obligacje zamienne na akcje, uprawniajace ich posiadacza do zapisu
lub objecia akcji. =====m=mmmmmmm s oo

§ 10.
Organami SpOtKi §§: =====-=m=mmmmmmm e m s oo oo oo
A, Zarzad,------m-mmme e oo
B. Rada Nadzorcza, ----=--=======-mmmmmmmm oo oo
C. Walne Zgromadzenie. ------=-======nmmnmmmmm oo oo
A. ZARZAD
§ 11.

1. Zarzad sklada sie z od jednej do szesciu osob. Czlonkowie Zarzadu

powotywani sg na wspdlna trzyletnia kadencjg. ------=---==mmmmmmmmmmomoe -
2. Rada Nadzorcza okresli liczbe cztonkow Zarzadu na kazda kadencjg. ------
3. Prezesa Zarzadu oraz pozostalych czlonkéw Zarzadu powoluje oraz

odwoluje Rada Nadzorcza.---------=--====emmmemmmm e oo oo e




4. Zawieszenie w czynnosciach poszczegdlnych lub wszystkich czlonkow
Zarzadu moze nastapi¢ z waznych powodéw na mocy uchwaly Rady

Nadzorczej. —--=-=nm=n====mmm=mmss=memmms=m=smsssssmsssmssosososcsssssooossoosoonos

§ 12.
1. Zarzad prowadzi sprawy Spoiki i reprezentuje Spotke.-----m-m-mmmmmmmmmmmao
2. Wszystkie sprawy zwigzane z prowadzeniem Spolki niezastrzezone
ustawa albo niniejszym statutem do kompetencji Walnego Zgromadzenia
lub Rady Nadzorczej naleza do zakresu dzialania Zarzadu.----------=====----
3. Uchwaly Zarzadu zapadaja bezwzgledna wiekszoscig glosow. W
przypadku réwnosci gtoséw decyduje glos Prevesa Zarzgdu, -------s==sssems
4.Regulamin Zarzadu okresli szczegbtowo tryb dziatania Zarzadu.
Regulamin uchwala Zarzad a zatwierdza Rada Nadzorcza. --------====---=--~

§ 13.
W przypadku Zarzadu wieloosobowego do sktadania oswiadczen i
podpisywania w imieniu spotki upowaznieni sa dwaj czlonkowie Zarzadu
dziatajacy tgcznie lub czlonek Zarzadu lacznie z prokurentem, zas W
przypadku Zarzadu jednoosobowego Cztonek Zarzadu dziatajacy
$aMOdZIiElNIE, —-mmmmmmmmm=mmmmmmmmmmmmmmmmmmmm e mmmmmmmosssommssmsssosoonoommees

§ 14.
W umowie miedzy spotka a cztonkiem Zarzadu, jak réwniez w sporze z nim
spotke reprezentuje Rada Nadzorcza albo pelnomocnik powotany uchwata
Walnego Zgromadzenia. -----===---========-===-====ms-==mmmssmmsssoomsssmosossToooss

B. RADA NADZORCZA

§ 15.
1. Rada Nadzorcza sklada sie z trzech (3) do osmiu (8) czlonkow, w tym;_.ﬁl._ 1 2
Przewodniczacego Rady Nadzorczej. W powyzszych granicach liczbé;":": "
cztonkéw Rady Nadzorczej na kazda kadencje ustala Walné. \
Zgromadzenie. k
2. Cztonkowie Rady Nadzorczej powolywani 1 odwotywani sg przez Walne
Zgromadzenie. Walne Zgromadzenie, dokonujac wyboru cztonkéw Rady
Nadzorczej, wyznacza takze Przewodniczacego Rady Nadzorczej oraz
Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej. --------===-=n===mmmmmmmmommomsssmoos




. Cztonkowie Rady Nadzorczej powolywani sa na okres wspdlnej,
trzyletniej kadencji. --------=mmmmmmm s e

§ 16.

. Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje Przewodniczacy Rady Nadzorczej
lub Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej. ----==-====-==-mmmmmomecee -
. Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia co najmniej raz na kwartal. -----------
.Dla waznosci uchwaly Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie
wszystkich czlonkdéw, doreczone co najmniej na siedem dni przed
wyznaczong datg posiedzenia oraz obecnos$¢ na posiedzeniu co najmniej
potowy skladu Rady Nadzorczej; w szczegoOlnie uzasadnionych
przypadkach termin ulega skroceniu do 3 dni. -----====-=mmmommmmmm oo
. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty bezwzgledna wigkszoscig glosow. W
przypadku rownej liczby gloséw decyduje glos Przewodniczacego Rady
NadzZorCze]. -==--==mmmmm e s e o e e s
. Uchwata Rady Nadzorczej moze by¢ takze podjeta w trybie pisemnym lub
przy wykorzystaniu srodkow bezposredniego porozumiewania si¢ na
odlegtosé. Cztonkowie Rady Nadzorczej moga rowniez braé udzial w
podejmowaniu uchwat Rady Nadzorczej, oddajac swoj gtos na pismie za
posrednictwem innego czlonka Rady Nadzorczej. Oddanie glosu na
pismie za posrednictwem innego czlonka Rady Nadzorczej nie moze
dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady
NadZOTCzEe]. ====m=mmmmmm oo e oo e e e
. Organizacje oraz tryb dziatania Rady Nadzorczej okresla Regulamin Rady
uchwalony przez Rade i zatwierdzony przez Walne Zgromadzenie.---------
. Rada Nadzorcza moze powotywaé komitety, w szczegdélnosci Komitet
Inwestycyjny. Szczegélowe zadania 1 sposob dziatania odpowiednich
komitetéw zostang okreslone w regulaminie Rady Nadzorczej lub w
odrebnych regulaminach tych komitetow, uchwalonych przez Radg
NadZOrczg. --==--===m o m o m o ee me e ee eeeeeeeeeee

§ 17.

.Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzoér nad dziatalnoscig Spdtki we
wszystkich dziedzinach jej dzialania. -----=====emmmmm s
. Oprocz spraw wskazanych w bezwzglednie obowigzujacych przepisach
prawa, w innych postanowieniach niniejszego Statutu lub w uchwatach
Walnego Zgromadzenia do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy: ----------




g

h)

)

k)

)

ustalanie lub zmiana jakichkolwiek elementéw wynagrodzenia czlonkow
Zarzadu otrzymywanego od Spélki lub podmiotow z jej grupy
kapitatowej (,,Grupa”) na podstawie jakiegokolwiek tytutu prawnego (w
tym m.in. krétkookresowych premii motywacyjnych i odpowiadajacych
im celéw oraz dlugoterminowych programéw motywacyjnych z
uwzglednieniem  wynagradzania ich ~ podmiotow powiazanych,
otrzymywanych od Spotki lub podmiotow z Grupy na podstawie
jdkiegakolwisk tyily PrAWABEG Jj-oe----r=—mmrsrrmsomr—csike S
wyrazanie zgody na jakakolwiek wyplate zaliczki na poczet dywidendy
na rzecz akcjonariuszy oraz kwote takiej zaliczKi; ----------------=--===------
powotywanie, odwolywanie i ustalanie liczby cztonkow Zarzadu Spotki;

zawieszenie w czynnosciach, z waznych powodéw cztonka Zarzadu lub
calego Zarzgdu; -----------===m=m=ms==ms=smmmmsmomnmomsmeeseoessscoooooosmsosooos
delegowanie czlonka lub cztonkéw Rady Nadzorczej, na okres nie
dtuzszy niz trzy miesigce, do czasowego wykonywania czynnosci
Zarzadu Spotki w razie zawieszenia cztonkow Zarzadu czy tez catego
Zarzadu lub gdy Zarzad z innych powodéw nie moze dziata¢; -------------
wybér biegtego rewidenta przeprowadzajacego badanie sprawozdania
finansowego Spolki i skonsolidowanego badania finansowego Grupy
oraz wyrazanie zgody na zmiane tego bieglego rewidenta;------------------
okredlanie zakresu i dat przedstawiania przez Zarzad rocznych planéw
finansowych i biznesplandw; ---=======--=-==s=m=mmmmemes=csocmcneemmnmn oo oo oo
ocena i wydawanie opinii na temat projektéw uchwal, ktére maja zostac
podjete przez Walne Zgromadzenie zwotane przez Zarzgd;-----------==----
emisja obligacji (za wyjatkiem obligacji zamiennych) Spotki i/lub
podmiotu z Grupy (za wyjatkiem transakcji wewnatrzgrupowych); -------

wyrazanie zgody na wszelkie zmiany istotnych zasad i polityk

rachunkowosci, dat referencyjnych i okreséw dla celow ksiegowosci+ = 't
Spotki § podioty 2 GIUPY; =mmemeerwmremmemmemmermeemmemmemememmememmemeeeos fe

udzielanie zgody czlonkom Zarzadu na udziak: (1) w dZia%alnog:Ci""“
konkurencyjnej wobec dziatalnosci Spotki lub podmiotu z Grupy; lub (ii),

jako akcjonariusz, wspolnik lub cztonek organu spotki prowadzace] -

dziatalno$¢ konkurencyjng wobec dziatalnosci Spétki lub podmiotu z
Grupy (zwolnienie z ustawowego zakazu konkurencji); --------------====---

zwolnienie z zakazu konkurencji obowiazujacego jakiegokolwiek
cztonka Zarzadu lub Rady Nadzorczej oraz jego podmiotu powiazanego
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na podstawie jakiejkolwiek umowy zawartej przez takie osoby lub
podmioty ze Spotka lub podmiotem z Grupy; =---=-==-==-mmemeomeem .

m) przyjecie lub zmiana planéw finansowych i/lub biznesplanéw Spotki lub

C. WALNE ZGROMADZENIE
§ 18.
1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno si¢ odby¢ w terminie sze$ciu
miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego. ==-=-===mmemmmmmeemmeeeee
2. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad z wlasnej inicjatywy,
na pisemny wniosek Rady Nadzorczej lub na wniosek akcjonariusza, badz
akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej jedna dwudziesta kapitalu
zakladowego. Zwolanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
powinno nastgpi¢ w terminie dwoch tygodni od dnia zlozenia zadania
ZarZddOWI. === e e e e
3. Jezeli Zarzad nie zwolta Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w terminie
okreslonym w Statucie, prawo zwolania Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia przystuguje Radzie Nadzorczej Iub akcjonariuszowi, badz
akcjonariuszom reprezentujacym tacznie jedna dwudziestg kapitatu
zaktadowego SpOtKi. --=--mmmmmmm e
4.Rada Nadzorcza ma prawo zwolania Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia, jezeli zwotanie go uzna za wskazane, a Zarzad nie zwola
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w terminie dwdch tygodni od
dnia zgloszenia odpowiedniego zadania przez Rade Nadzorcza. Prawo
zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia przystuguje rowniez
akcjonariuszowi, badz akcjonariuszom reprezentujacym lgcznie jedng
dwudziestg kapitatu zaktadowego Spotki. =----=-mmmmmm e
5. Uchwaly mozna powziaé¢, mimo braku formalnego zwotania Walnego
Zgromadzenia, jezeli caly kapital zaktadowy jest reprezentowany, a nikt z
obecnych nie zglosit sprzeciwu dotyczacego odbycia Walnego
Zgromadzenia lub wniesienia poszczegolnych spraw do porzadku obrad. --

§ 19.
1. Walne Zgromadzenie moze podejmowaé uchwaly jedynie w sprawach
objetych porzadkiem obrad, chyba, ze caly kapital zakladowy jest
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reprezentowany na Walnym Zgromadzeniu, a nikt z obecnych nie zglosit
sprzeciwu dotyczacego powzigcia uchwaly. --------------smmsmsooooooonomoooos
.Porzadek obrad ustala Zarzad Spotki. Porzadek obrad Walnego
Zgromadzenia ustalony przez Zarzad oraz projekty przewidywanych
uchwat opiniuje Rada Nadzorcza. ----=--=-=====-=--m-mmmsmmmmmmsomoommosoosoo oo
. Rada Nadzorcza oraz akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co
najmniej jedng dwudziesta kapitatu zakladowego ~moga zadac
umieszczenia okreglonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego
Zgromadzenia, -----=----=--============msmomesmssmoomosmsoossssossosoooososooomooos
. Jezeli zadanie, o ktorym mowa w ust. 3 powyzej, zostanie ztozone po
dokonaniu ogloszenia o zwotaniu Walnego Zgromadzenia, wowczas
zostanie ono potraktowane jako wniosek o zwotanie nastepnego Walnego
Zgromadzenia, ----==---=-=-=s=smmmmmmr=mnmmmmesoocmesmmemseocsosceosoososonooss

§ 20.
Walne Zgromadzenia odbywaja si¢ w siedzibie Spotki lub pod adresem
wskazanym w ogloszeniu o zwolaniu Walnego Zgromadzenia. -------=-==------

§ 21.

.Jezeli przepisy prawa nie stanowig inaczej, Walne Zgromadzenie jest
wazne bez wzgledu na liczbe reprezentowanych na nim akcji. ---------------
. Uchwaly zapadaja bezwzgledna wigkszoscia glosow, chyba ze niniejszy
Statut lub bezwzglednie obowigzujace przepisy prawa przewiduja
surowsze wymogi co do podjecia danej uchwaty. --------------moonmoooooonaes

§ 22.
. Glosowanie jest jawne, z wyjatkiem sytuacji okreslonych w art. 420
kodeksu spolek handlowych. --=---===mmmmmmm=mmommmmmmemmenom oo oo oo oo o

W jawnym glosowaniu imiennym. ---------=-=======mmsnsmomooosnnmmmosnnoe oo

§ 23.

. Uchwaly w sprawie zmiany przedmiotu przedsigbiorstwa Spotki zapadajq;?"g gl
,"*Q w \.] 2

= )
B r U

Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub osoba’_, \[' |«
o \y

przez niego wskazana, po czym sposréd osob uprawnionych do uczestnictwa
w Walnym Zgromadzeniu wybiera si¢ Przewodniczacego Zgromadzenia. ----
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§ 24.
1. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy w szczegdlnosci: ----------
a) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu Spotki z dziatalnosci
Spolki oraz sprawozdania finansowego za ubiegly rok obrotowy,----------
b) powziecie uchwaty o podziale zyskow albo o pokryciu strat, ---------------
¢) udzielenie cztonkom organéw Spolki absolutorium z wykonania przez
NICh ODOWIGZKOW, === mm e m oo oo e o e e
d) ustalanie zasad wynagradzania cztonkow Rady Nadzorczej, ----------------
e) zmiana statutu SpPOtKi,--=-===--mmmmm e
f) polaczenie Spotki i przeksztalcenie Spotki, ----------mmmmmmmmmem e
g) rozwigzanie i likwidacja Spotki, ------=mmmmmmmm oo
h) umorzenie akcji, =--======mmmmm e
i) tworzenie funduszy celowych, -=---=m=mmmmmmm oo
j) wyrazenie zgody na zbycie lub wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub
jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienie na nich uzytkowania lub
INnego 0graniczonego prawa rZ€CZOWEEZO0, =-==============m=mmmmm=mmmmmnmmmoeme
k) wszelkie postanowienia dotyczace roszczen o naprawienie szkody
wyrzadzonej przy zawiazaniu Spotki lub sprawowaniu zarzadu albo
NAAZOTU, === === mmmmm e e e e e e e e e e e
I) uchwalanie regulaminu obrad Walnego Zgromadzenia, ------------====------
m) zatwierdzanie regulaminu Rady Nadzorczej. ---------==-====mmmemmmmmemmeeemv
Nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udzialu w
nieruchomosci nie wymaga zgody Walnego Zgromadzenia.-------------=-------

GOSPODARKA SPOLKI
§ 25.
1. Spotka prowadzi rachunkowosé zgodnie z obowigzujgcymi przepisami. ---
2. Rokiem obrotowym Spoiki jest rok kalendarzowy. ------------cmmmememeecmeo-
3. W ciagu trzech miesiecy po uplywie roku obrotowego Zarzad jest
obowigzany sporzadzi¢ 1 zlozy¢ Radzie Nadzorczej sprawozdanie
finansowe oraz dokladne pisemne sprawozdanie z dziatalnosci Spotki w
tYIM OKI@SIE. === mmmmmm e m oo o oo o e e

§ 26.
1. Kapitaty wlasne Spotki stanowig: =--==-==-mmmmmmmmm oo oo
a) kapital zaktadowy, ------------------mmmmmem e e SR EE R
b) kapital zapasowy, -----====mmmmmm e e
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€) Kapitaly reZerwOWe. =--mmmmmmm e oo oo o e e e
2. Walne Zgromadzenie moze tworzy¢ inne kapitaly rezerwowe Iub
fundusze w trakcie roku obrotowego, w szczeg6lnosci na pokrycie
szczegllnych strat lub wydatkOw. —--=--==m-mmmmmm e

§ 27.
1. Walne Zgromadzenie podejmuje uchwale o podziale zysku Spotki za dany
TOK ODTOtOWY. == m e m s e o e e e
2. Czysty zysk Spotki moze by¢ przeznaczony w szczegdlnosei na: -----------
a) kapital zapasowy,---------mmm oo e
b) dywidende, ==-==-==mmmmm e s
c) kapital rezerwowy, =----mmmmm s s
d) fundusze celowe SpOIKi. ~=-=--mmmmmmmmm oo -
3. Akcjonariusze maja prawo do udziatu w zysku rocznym przeznaczonym
przez Walne Zgromadzenie na dywidende. ---=--=--==mmmmmmmmmmmmme e
4. Zarzad Spotki upowazniony jest do wyptaty akcjonariuszom zaliczki na
poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego, jezeli
Spotka posiada $rodki wystarczajace na wyplate. Wyplata zaliczki
wymaga zgody Rady Nadzorczej. —-----=-==-===mmmmmm oo
5. Termin wyplaty dywidendy ustala Walne Zgromadzenie w uchwale o
przeznaczeniu zysku rocznego do podziatu miedzy akcjonariuszy.----------
6. Spotka wykonuje zobowiagzania pieni¢zne spotki wobec akcjonariuszy z
tytulu przystugujacych im praw z akcji, o ile Zarzad Spotki nie postanowi
o powierzeniu podmiotowi prowadzacemu rejestr akcjonariuszy Spotki
posredniczenia w wykonywaniu takich zobowigzan. ---------===-=mmmmmmeuo

POSTANOWIENIA KONCOWE

§ 28. A
Wymagane przez prawo ogtoszenia pochodzace od Spotki sa publikowane w fx‘f'-/""‘*‘ ' 3"
Monitorze Sadowym i Gospodarczym. ---=---=--======--mmommmmmm oo r =
\: AT
§29 W

W razie likwidacji Spotki, Walne Zgromadzenie wyznaczy na wniosek Rady
Nadzorczej sposrod cztonkow Zarzadu likwidatorow i okresli sposob
prowadzenia Ikwidacjl, =-==mmmmmmmmmmmme oo e e
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§ 30
Wszystkie optaty i wydatki zwigzane z utworzeniem Spolki, w tym koszty
niniejszego aktu pokrywa Spotka. —---=-=mmmmmmmmmm e
§ 31
W sprawach nieuregulowanych niniejszym Statutem maja zastosowanie
odpowiednie przepisy Kodeksu Spotek Handlowych.” -------emmmmmmmmmomcoecnans
Na tym tekst jednolity zakonczono.

§2
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia, ze skutkiem na dzien rejestracji
przez sad rejestrowy zmian statutu ROBYG S.A. ----—------mommmmemomemmee e

UCHWALA NR 3
(...) opuszczono (...). o O

§5. (...) opuszczono (...).----- - SPER—— —

§ 6. (...) OPUSZCZONO (...). ~=mmmmmmmmm e e e e e

§ 7. (...) opuszczono (...). ——————m=mmmmmmmmmmmme e e

§ 8. (...) opuszczono (...). —— - S

§ 9. (...) opuszczono (...). S ——————

Akt ten zostal odczytany, przyjety i podpisany. ------------=---ememmmmmeeeee

Uwaga: w niniejszym wyciggu opuszczono nastepujgeq partie teksu: ----------

1. w §1 serie i numer dowodu osobistego wraz z datg waznosci

PYZeWOdNICZGCE], =mmmmmmmmmmmmmmm e e e

2. w §4 Uchwale nr | oraz Uchwate nr 3 w catosci, e
3. §5, §6, §7, §8 oraz §9 - w calosci, az do stow ,, Akt ten zostal odczytany,
przyjety i podpisany”, ponadto do niniejszego wyciqgu nie zostaly
dotgczone dokumenty stanowiqgce zalgczniki do niniejszego protokotu. --

Na oryginale podpisy przewodniczqcej i notariusza.
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Repertorium A Nr 420 ’4 L R
KANCELARIA NOTARIALNA w Warszawie 00-364 ulica Ordynacka nr 9.
Notariusze: Anna Ewa Darnko-Roesler, Tamara Joanna Zurakowska - spotka
cywilna. -—---
Wyciag ten wydano: Spélce.
Pobrano tytulem: ---- - - - -
1) taksy notarialnej w/g § 12 rozporzadz. Ministra Sprawiedliwosci z dnia
28.06.2004r. w sprawie maksymalnych stawek taksy notarialnej (tekst
jednolity: Dz.U. z 2020r., poz. 1473) kwote .....cooiiiii i, 1,00z1.
2) podatku od towarow i ustug na podst. ustawy z dnia 11.03.2004r. o podatku
od towarow i ustug (tekst jednolity: Dz.U.2022 poz. 931 ze zm.) od kwoty
powyzszej kwoty wskazanej w pkt 1), wedlug stawki 23% kwote........ 0,23z}
Warszawa‘_,/d?iﬁgsiemnastego maja dwa tysigce dwudziestego trzeciego roku

Bartosz Kuligowski

/
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Repertorium A Nr é{ 224 / 2023

KANCELARIA NOTARIALNA Anna Ewa Danko-Roesler i Tamara Joanna
Zurakowska - spolka cywilna, Warszawa ulica Ordynacka 9,
tel. 22 826-84-07, fax 22 828-92-47. -

Ja, zastepca notarialny Bartosz Kuligowski, zastepca Anny Ewy Dainko-
Roesler — notariusza w Warszawie, prowadzacej kancelarie notarialng w
Warszawie przy ulicy Ordynackiej 9, pos§wiadczam zgodnos$¢ niniejszego
elektronicznego odpisu z okazanym mi w dniu dzisiejszym w siedzibie
kancelarii, liczacym 16 (szesnascie) stron dokumentem - wyciagiem aktu
notarialnego, sporzadzonego w dniu 27 kwietnia 2023 roku przez Tamare
Joanne Zurakowska - notariusza w Warszawie, za Rep. A nr 3705/2023 —
sporzadzonym w dniu 18 maja 2023 roku, przez zastepce notarialnego
Bartosza Kuligowskiego, zastepce Tamary Joanny Zurakowskiej -—
notariusza w Warszawie, za Rep. A nr 4201/2023. --

Niniejsze elektroniczne pos$wiadczenie zgodnosci odpisu zostalo
sporzadzone zgodnie z art. 97 i nast. ustawy z dnia 14 lutego 1991 roku
Prawo o notariacie i opatrzone kwalifikowanym podpisem elektronicznym

zastepcy notarialnego Bartosza Kuligowskiego. ------- --

Pobrane zostanie przelewem: -=--e=m=ecmeemeaamcamcaaaaa-. --
a) tytulem taksy za dokonanie czynnosci notarialnej na podstawie § 16
rozporzadz. Min. Spraw. z dnia 28.06.2004r. (t.j. Dz.U. z 2020r., poz. 1473)

b} tytulem podatku od towardéw i ustlug na podstawie ustawy z dnia 11
marca 2004r. (t.j. Dz.U. z 2022r., poz. 931) przy zastosowaniu stawki VAT
23% od Ww: WOty — KWOLE ..oiiicviiviiiiniinimiiiisiiniovssioisesssisiies o 22,08z,
Warszawa, dnia osiemnastego maja dwa tysiace dwudziestego trzeciego
TOKU (18-05-20231.) mmmmmm o e e e e e e




ZALACZNIK 3

UCHWALY EMITENTA STANOWIACE PODSTAWE EMISJI DLUZNYCH INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH OBJETYCH NINIEJSZA NOTA INFORMACYJNA

[strona celowo pozostawiona pusta]
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UCHWALA NR 1/2021 ZARZADU ROBYG S.A. Z SIEDZIBA W WARSZAWIE Z DNIA 17 MAJA
2021 R. W SPRAWIE USTANOWIENIA PROGRAMU EMISJI OBLIGACJI PRZEZ SPOLKE
ROBYG S.A. Z SIEDZIBA W WARSZAWIE ORAZ WIELOKROTNEGO EMITOWANIA
OBLIGACJI W RAMACH PROGRAMU EMISJI

[strona celowo pozostawiona pusta]
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UCHWALA NR 1/2021
ZARZADU ROBYG S.A. Z SIEDZIBA W WARSZAWIE
Z DNIA 17 MAJA 2021 R.
W SPRAWIE
USTANOWIENIA PROGRAMU EMISJI OBLIGAC]I PRZEZ SPOLKE ROBYG 5.A. Z SIEDZIBA W
WARSZAWIE ORAZ WIELOKROTNEGO EMITOWANIA OBLIGAC])I W RAMACH PROGRAMU EMISJ1

Zarzad spélki dziatajacej pod firma ROBYG S.A. z siedziba w Warszawie (dalej: ,,Sp6tka”,
,Emitent”) na podstawie § 11 ust. 2 Statuta Spolki, w zwigzku [z art. 368 oraz 371 ustawy z dnia
15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spétek handlowych (Dz.U. z 2020 1., poz. 1526.)] podejmuje uchwale
o nastgpujacej tresci:
§1
Spotka postanawia ustanowi¢ program emisji obligacji o lacznej maksymalnej wartosc
nominalnej 500.000.000,00 (piecset milionéw 00/100) ztotych (,,Program”), w ramach ktérego
Zarzad jest upowazniony, z zastrzezeniem odpowiedniej uchwaly Rady Nadzorczej Spétki, do
wielokrotnego zaciggania zobowiazaf finansowych Spétki w drodze emisji przez Spotke
niezabezpieczonych obligacji na okaziciela, przy czym wartoé¢ nominalna wszystkich
wyemitowanych i nie wykupionych obligacji w kazdym czasie trwania Programu nie moze
przekroczyé ww. maksymalnej wartoéci tego Programu (z zastrzezeniem, ze w danym dniu emisji
do kwoty tej nie wlicza si¢ tych obligacji, ktorych dzied wykupu przypada w tym dniu emisji ).
Program zostanie ustanowiony na okres 5 lat od dnia zawarcia umowy programu emisji
obligacji.
Emisja obligacji w ramach Programu bedzie dokonywana na warunkach emisji kazdorazowo
uzgodnionych przez Zarzad.
§2
Zarzad jest upowazniony, zgodnie z zasadami reprezentacji Spolki, do zawarcia z mBANK S.A. 2
siedzibg w Warszawie (dalej ,,mBank™) oraz Bank Polska Kasa Opicki S.A. z siedzibg w
Warszawie (dalej ,,Pekao):
1) umowy emisyjnej dotyczacej obstugi Programu na warunkach w niej uzgodnionych,
2) umowy o wykonywanie funkcji agenta emisji w zwigzku z emisja obligacji emitowanych w
ramach Programu emisji obligacji do kwoty 500.000.000 pln, w ramach ktérej mBank lub
Pekao (w zaleznosci od okolicznosci) bedzie pelnil funkcje agenta emisji i na pozostalych
warunkach w niej uzgodnibnych.
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W zwigzku z wyrazeniem zgody na ustanowienie nowego programu emisji obligacji, o ktérym
mowa powyzej w § 1 niniejszej uchwaly, zatzad jest upowazniony rozwiaza¢ (w tym w wyniku
wypowiedzenia):
1) Umowe emisyjna w przedmiocie ustanowienia programu emisji obligacji do kwoty
200.000.000 PLN z dnia 21 czerwca 2016 roku, zawarta pomiedzy Robyg S.A. i
Bankiem Pekao S.A.;
2) Umowe emisyjng w przedmiocie ustanowienia programu emisji obligacji do kwoty
400.000.000 PLN z dnia 8 lutego 2018 roku, zawartg pomi¢dzy Robyg S.A.,
Bankiem Pekao S.A., Pekao Investment Banking S.A. oraz Santander Bank Polska
SA (d. Bank Zachodni WBK S.A.); oraz
3) Umowe emisyjng w przedmiocie ustanowienia programu emisji obligacji do kwoty
100.000.000 PLN z 23 pazdziernika 2019 r. (ze zm.), zawarta pomiedzy Robyg S.A. i
mBankiem,
na podstawie ktérych zostaly ustanowione istniejace programy emisji obligacji.
§4
Niniejsza} uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.

Podpis :f

Zbigniew Wojciech Okoniski
Prezes arzadu
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UCHWALA NR 1/2021 RADY NADZORCZEJ ROBYG S.A. Z DNIA 19 MAJA 2021 R. W SPRAWIE
WYRAZENIA ZGODY NA USTANOWIENIE PRZEZ SPOLKE PROGRAMU EMISJI OBLIGACJI O
WARTOSCI MAKSYMALNEJ 500.000.000 PLN (SLOWNIE: PIECSET MILIONOW ZLOTYCH) I
ZACIAGNIECIE ZOBOWIAZAN W DRODZE EMISJI PRZEZ SPOLKE OBLIGACJI W JEDNEJ
LUB WIELU SERIACH DO MAKSYMALNEJ WARTOSCI PROGRAMU EMISJI

[strona celowo pozostawiona pusta]
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The Management Board tumned to the
Supervisory Board of ROBYG S.A. for the
purpose of the approval of the following
transaction:

the establishment of a bond issue
programme (“Issue Programme®) by the
Company, with a maximum value of PLN
500,000,000.- (five hundred million zlotys)
(“Issue Programme™) and the incutring of
liabilities through the issue of bonds by the
Company in one or several seties up to the
maximum value of the Issue Programme
In relation to the above, the Supervisory Board
of ROBYG S.A. with its registered office in
Warsaw has adopted the following resolution
by circulation:

Zarzad zwrocit si¢ do Rady Nadzorczej
ROBYG:- SA. w celu zatwierdzenia
nastgpujacej transakcji:

ustanowienia przez Spétke programu
emisji obligacji o wartoéci maksymalnej
500.000.000,- PLN (sfownie: pigcset
milionéw ziotych) (,Program Emisji”) i
zaciaganie zobowigzaf w drodze emisji
przez Spétke obligacji w jednej lub wielu
setiach do maksymalnej wartosci
Programu Emisji.

W zwigzku z powyzszym Rada Nadzorcza
ROBYG S.A. z siedzibg w Warszawie podjela
w trybie obiegowym uchwale o nastepujacej
tresci:

RESOLUTION No. 1/2021
of the Supervisory Board of ROBYG S.A.
adopted on the basis of § 16.6 of the Articles of Association of ROBYG S.A.
regarding providing the consent for the establishment of a bond issue programme
(“Issue Programme”) by the Company, with a maximum value of PLN 500,000,000.- (five
hundred million zlotys) (“Issue Programme”) and the incutring of liabilities through the
issue of bonds by the Company in one ot several series up to the maximum value of the
Issue Programme.

The Supervisory Board of ROBYG S.A. (“ROBYG”) acting pursuant to of § 16 subsection 6 and
§ 17 subsection 2 point 9) and 28) of the Company’s Statute in connection with art. 388 § 3 and
384 § 1 of the act dated 15 September 2000 Commercial Companies Code (Journal of Laws of
2019, item 505, as amended), the Supervisory Boatd of the Company resolves the following:

§1
The Supervisoty Board of the Company has resolved to grant a consent for establishing of a bond
Issue Programme by the Company with a2 maximum value of PLN 500,000,000.- (five hundred
million zlotys) and the multiple incurting of financial liabilities through the issue of unsecured
bearer bonds by the Company as part of this Issue Progtamme.

§2
The bonds will be issued by the Company under the Issue Programme, in particular they: :

1) shall be offered in a way putsuant to article 33 section 1 of the Act of 15 January 2015 on
bonds (Journal of Laws of 2021, item 187, as amended) (hereinafter referred to as the "Act
on Bonds"), i.e. by way of a public offer of securities within the meaning of the Prospectus
Regulation 2017/1129 of the European Parliament and of the Council of 14 June 2017 on
the prospectus to be published when securities are offered to the public or admitted to
trading on a regulated market, and repealing Directive 2003/71/EC (“Prospectus
Regulation™), in any case the public offer of Bonds within the framework of the Issue
Programme shall not entail the obligation to prepare a prospectus ot information
memorandum within the meaning of the Prospectus Regulation or the Act of 29 July 2005
on the public offering, conditions governing the introduction of financial instruments to
organised trading and public companies, accordingly;

RESOLUTION No. 1/2021

of the Supervisory Board of ROBYG S.A.

adopted on the basis of § 16.6 of the Articles of Association of ROBYG S.A.

regarding providing the consent for the establishment of a bond issue programme (“Issue Programme”) by the

Company, with 2 maximum value of PLN 500,000,000.- (five hundted million zlotys) (“Issue Programme™) and the
incurting of liabilities through the issue of bonds by the Company in one or several series up to the maximum value .~

of the Issue Programme. /
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2) shall be issued purtsuant to the Act on bonds;

3) will catry variable interest rate based on the WIBOR rate, the length of which shall be
determined by the Management Board of the Company, increased by the margin to be
determined by the Management Board of the Company or variable interest rate determined
alternatively, in cases indicated in the Bonds’ terms and conditions, putsuant to such
Bonds’ terms and conditions; the Bonds of a given series may also bear a fixed-rate coupon;

4) will have a nominal value of PLN 1,000 or a full multiple of that amount each;

5) the maximum maturity petiod of the Bonds shall be 60 months;

6) will be dematerialised in the securities deposit operated by the National Depository of
Securites (KDPW S.A.);

7) shall be introduced (from the issue date or a date falling after the issue date of the Bonds)
to an alternative trading system Catalyst operated by the Gielda Papieréw Wartosciowych
w Watszawie S.A. and will be listed on such organized market, if such obligation results
from the terms & conditions of the Bonds of the particular series;

8) the Company shall be entitled to an earlier buy-out of the Bonds on the dates indicated in
the Bonds’ terms and conditions of a given series, provided that it will pay the early buy-
out fee in the amount determined in accordance with the terms and conditions of the
Bonds of a given series.

$3

The total nominal value of all issued and not bought-out bonds at any time during the duration of
the bond Issue Programme cannot exceed the maximum value of this Issue Programme (with the
exception that as at the particular date of the issuance, the amount shall not include the bonds
whose buy-out date falls on that issuance date).

§4
Subject to Section 1, 2 and 3 above, the Management Board of the Company shall be authorised,
at its sole discretion, to determine the final amount of the Bonds to be allotted to investors and the
nominal value of one Bond.

§5

‘The Management Board of the Company shall be authonsed to determine other terms and
conditions of the issuance of the Bonds upon completion of the book building process, including

the margin at the market conditions, as well as, to take any and all actions necessary to execute this
Resolution.
§o6

Implementation of the resolution is entrusted to the Management Board.

§7

This tesolution enters into force on the date of its adoption.

UCHWALA nr1/2021
Rady Nadzorczej ROBYG S.A.
podjeta na podstawie § 16 ust. 6 Statutu Sp6tki ROBYG S.A.
w sprawie wytazenia zgody na ustanowienie przez Spétke programu emisji obligacji o
warto§ci maksymalnej 500.000.000,- PLN (stownie: pi¢éset milionéw ztotych) (,Program
Emisji”) i zaciaganie zobowigzaft w drodze emisji przez Spotke obligacji w jednej lub
wielu seriach do maksymalnej wartoéci Programu Emisiji.

RESOLUTION No. 1/2021

of the Supervisory Board of ROBYG S.A.

adopted on the basis of § 16.6 of the Articles of Association of ROBYG S.A.

tegarding providing the consent for the establishment of a bond issue programme (“Issue Programme™) by the
Company, with a2 maximum value of PLN 500,000,000.- {five hundred million zlotys) (“Issue Programme™) and the
incurring of liabilities through the issue of bonds by the Company in one or several series up to the maximum value 7/

of the Issue Programme. ;
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Rada Nadzorcza Spéiki dziatajac na podstawie §16 ust. 6 oraz § 17 ust. 2 pkt 9) i 28) Statutu Spétki
oraz w zwiazku z art.-388 § 3 oraz 384 § 1 ustawy z dnia- 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spdlek
handlowych (Dz.U. z 2020 r., poz. 1526, z pézn. zm.) , uchwala co nast¢puje:

§1
Rada Nadzotcza Spélki podejmuje decyzje o wyrazeniu zgody na ustanowienie przez Spélke
Programu Emisji obligacji o wartosci maksymalnej 500.000.000,- PLN (stownie: pigéset milionéw
zlotych) oraz wielokrotnym zaciaganiu zobowiazasi finansowych w drodze emisji przez Spotke
niezabezpieczonych obligacji na okaziciela w ramach tego Programu Emisji.

§2
Obligacje beda emitowane przez Spotke w ramach Programu Emisji, w tym w szczegdlno$ci:

1) beda oferowane w sposéb okreslony w art. 33 pkt 1 Ustawy z dnia 15 stycznia 2015 1. o
obligacjach (Dz. U. z 2021 1., poz. 187, z pbin. zm.) (dalej ,,Ustawa o Obligacjach”), tj.
w trybie oferty publicznej papieréw wartosciowych w rozumieniu Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie
prospektu, ktéry ma byé publikowany wzwigzku zoferta publiczng papieréw
wartoéciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia
Dyrektywy 2003/71/WE (,,Rozporzadzenie Prospektowe”), w kazdym przypadku z
przeprowadzeniem oferty publicznej Obligacji w ramach Programu Emisji nie bedzie
wigzal si¢ obowiazek sporzadzenia prospektu emisyjnego ani memorandum
informacyjnego w rozumieniu odpowiednio Rozporzadzenia Prospektowego lub ustawy z
dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warankach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spolkach publicznych (Dz.U. z
2021 r. poz. 355, z péin. zm.).

2) beda emitowane na podstawie Ustawy o obligacjach;

3) beda oprocentowane wedlug zmiennej stopy procentowej opartej o stawke WIBOR, ktorej
dlugosé okresli Zarzad Spotki, powickszona o marz, ktéra zostanie ustalona przez Zatzad
Spotki lub innej zmiennej stopy okreslonej alternatywnie zgodnie z postanowieniami
warunkéw emisji Obligacji; Obligacje moga by¢ oprocentowane réwniez wedlug stalej
stopy procentowej;

4) beda emitowane o wartosci nominalnej 1.000 PLN lub catkowitej wielokrotnosci tej kwoty
kazda;

5) maksymalny termin zapadalnoéci Obligacji bedzie wynosit 60 miesigcy;

6) beda zdematerializowane w depozycie papieréw warto§ciowych prowadzonym przed
KDPW S.A.;

7) wptrowadzone do alternatywnego systemu obrotu Catalyst prowadzonego przez Gielde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA(od dnia emisji lub po dniu emisji Obligacji)
oraz beda notowane na takim rynku zotganizowanym, jesli taki obowiazek bedzie wynikat
z warunkéw emisji danej serii Obligacji;

8) Spoblka bedzie miata prawo do wezesniejszego wykupu Obligacjiw terminach wskazanych
w warunkach emisji Obligacji danej serii i, za zaplata premii z tytulu wczesniejszego
wykupu w wysokosci wskazanej w warunkach emisji Obligacji danej serit.

§3
Laczna wartos¢ nominalna wszystkich wyemitowanych i nie wykupionych obligacji w kazdym
czasie trwania Programu Emisji obligacji nie moze przekroczy¢ maksymalnej wartosci tego
Programu Emisji (z zastrzezeniem, ze w danym dniu emisji do kwoty tej nie wlicza sig tych obligacjj,
ktérych dziefh wykupu przypada w tym dniu emisji ).

RESOLUTION No. 1/2021

of the Supervisory Board of ROBYG S.A.

adopted on the basis of § 16.6 of the Articles of Association of ROBYG S.A.

regarding providing the consent for the establishment of a bond issue programme (“Issue Programme”) by the
Company, with a maximum value of PLN 500,000,000.- (five hundred million zlotys) (“Issue Programme”) and the
incurring of liabilities through the issue of bonds by the Company in one or several seties up to the maximum value

of the Issue Programme. Prezes Zarzadu
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§4

Z zastrzezeniem § 1, 2 i 3 powyzej, Zarzad Spolki jest upowazniony do okreslenia wedtug swojego
wylacznego uznania ostateczne) liczby Obligacii, ktére w ramach danej setii zostang przydzielone
inwestorom i watto$ci nominalnej jednej Obligacji.

§ 5

Zarzad jest upowazniony do ustalenia pozostalych warunkéw emisji Obligacji po przeprowadzeniu
procesu budowy ksiazki popytu na Obligacje, w tym do ustalenia marzy na warunkach rynkowych
oraz do podjecia wszelkich czynnosci koniecznych do wykonania niniejszej Uchwaly.

§6

Wykonanie uchwaly powierza si¢ Zarzadowi.

§7

Niniejsza uchwala wchodzi w zycie z dniem podjecia.

The tesolution has been voted in the following manner:

Uchwala zostata glosowana w nastepujacy sposéb:

RESOLUTION No. 1/2021

of the Supervisory Board of ROBYG S.A.

adopted on the basis of § 16.6 of the Articles of Association of ROBYG S.A.
regarding providing the consent for the establishment of a bond issue programme (“Issue Programme”) by the
Company, with 2 maximum value of PLN 500,000,000.- (five hundred million zlotys) (“Issue Programme”) and the
incurring of liabilities through the issue of bonds by the Company in one or several series up to the maximum value
of the Issue Programme.
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The Management Board turned to the
Supetvisory Board of ROBYG S.A. for the
putpose of the approval of the following
transaction:

the establishment of a bond issue
programme (“Issue Programme™) by the
Company, with a maximum value of PLN
500,000,000.- (five hundred million zlotys)
(“Issue Programme”) and the incurring of
liabilities through the issue of bonds by the
Company in one or several seties up to the
maximum value of the Issue Progtamme
In relation to the above, the Supervisory Board
of ROBYG S.A. with its registered office in
Watsaw has adopted the following resolution

Zarzad zwrécil si¢ do Rady Nadzorczej
ROBYG SA. w celu zatwierdzenia
nastgpujace] transakcji:

ustanowienia ptzez Spétke programu
emisji obligacji o wartosci maksymalnej
500.000.000,- PLN (stownie: pigéset
milionéw zlotych) (,Program Emisji®) i
zacigganie zobowigzafi w drodze emisji
przez Spotke obligacji w jednej lub wielu
seriach do  maksymalnej wartosci
Programu Emis;ji.

W zwigzkn z powyzszym Rada Nadzorcza
ROBYG S.A. z siedzibg w Watszawie podjela
w trybie obiegowym uchwal¢ o nastepujacej

by citculaton: tresci:
RESOLUTION No. 1/2021
of the Supervisoty Board of ROBYG S.A.
adopted on the basis of § 16.6 of the Articles of Association of ROBYG S.A.
regarding providing the consent for the establishment of a bond issue programme
(“Issue Programme”) by the Company, with a maximum value of PLN 500,000,000.- (five
hundred million zlotys) (“Issue Programme™) and the incutring of liabilities through the
issue of bonds by the Company in one or several series up to the maximum value of the
Issue Programme.

The Supetvisoty Board of ROBYG S.A. (“ROBYG”) acting pursuant to of § 16 subsection 6 and
§ 17 subsection 2 point 9) and 28) of the Company’s Statute in connection with art. 388 § 3 and
384 § 1 of the act dated 15 September 2000 Commercial Companies Code (Journal of Laws of
2019, item 505, as amended), the Supetvisory Board of the Company resolves the following:

§1
The Supervisory Board of the Company has resolved to grant a consent for establishing of a bond
Issue Programme by the Company with a maximum value of PLN 500,000,000.- (five hundred
million zlotys) and the multiple incurring of financial liabilities through the issue of unsecured
beater bonds by the Company as part of this Issue Programme.

§2
The bonds will be issued by the Company under the Issue Programme, in patticular they: :

1) shall be offered in a way pursuant to article 33 section 1 of the Act of 15 January 2015 on
bonds (Journal of Laws of 2021, item 187, as amended) (hereinafter referred to as the "Act
on Bonds"), i.e. by way of a public offer of securities within the meaning of the Prospectus
Regulation 2017/1129 of the Eutopean Patliament and of the Council of 14 June 2017 on
the prospectus to be published when securities are offered to the public or admitted to
trading on a regulated matket, and repealing Directive 2003/71/EC (“Prospectus
Regulation”), in any case the public offer of Bonds within the framework of the Issue
Progtamme shall not entail the obligation to ptrepate a prospectus or information
memotandum within the meaning of the Prospectus Regulation or the Act of 29 July 2005
on the public offering, conditions governing the introduction of financial instruments to
otganised trading and public companies, accordingly;

RESOLUTION No. 1/2021

of the Supetvisory Board of ROBYG S.A.

adopted on the basis of § 16.6 of the Articles of Association of ROBYG S.A.

regarding providing the consent for the establishment of a bond issue programme (“Issue Programme™) by the

Company, with a maximum value of PLN 500,000,000.- (five hundred million zlotys) (“Issue Programme”) and the
incurting of liabilities through the issue of bonds by the Company in one or several seties up to the maximum value

of the Issue Programme, Prezes Zarzadu
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2) shall be issued putsuant to the Act on bonds;

3) will carty variable interest rate based on the WIBOR rate, the length of which shall be
determined by the Management Board of the Company, increased by the margin to be
determined by the Management Boatd of the Company ot variable interest rate determined
alternatively, in cases indicated in the Bonds’ terms and conditions, pursuant to such
Bonds’ terms and conditions; the Bonds of a given series may also bear a fixed-rate coupon;

4) will have 2 nominal value of PLN 1,000 or a full multiple of that amount each;

5) the maximum maturity petriod of the Bonds shall be 60 months;

6) will be dematerialised in the securities deposit operated by the National Depository of
Secutities IKDPW S.A.);

7) shall be introduced (from the issue date or a date falling after the issue date of the Bonds)
to an alternative trading system Catalyst operated by the Gielda Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. and will be listed on such organized market, if such obligation results
from the terms & conditions of the Bonds of the particular series;

8) the Company shall be entitled to an eatlier buy-out of the Bonds on the dates indicated in
the Bonds’ terms and conditions of a given series, provided that it will pay the eatly buy-
out fee in the amount determined in accordance with the terms and conditions of the
Bonds of a given series.

§3

The total nominal value of all issued and not bought-out bonds at any time during the duration of
the bond Issue Programme cannot exceed the maximum value of this Issue Programme (with the
exception that as at the particular date of the issuance, the amount shall not include the bonds
whose buy-out date falls on that issuance date).

§4
Subject to Section 1, 2 and 3 above, the Management Board of the Company shall be authorised,
at its sole discretion, to determine the final amount of the Bonds to be allotted to investors and the
nominal value of one Bond.

§5

The Management Board of the Company shall be authorised to determine other terms and
conditions of the issuance of the Bonds upon completion of the book building process, including
the margin at the market conditions, as well as, to take any and all actions necessary to execute this
Resolution.

§6

Implementation of the resolution is entrusted to the Management Board.

§7

This resolution enters into force on the date of its adoption.

UCHWAELA nr 1/2021
Rady Nadzorczej ROBYG S.A.
podjeta na podstawie § 16 ust. 6 Statutu Spétki ROBYG S.A.
w sptawie wyrazenia zgody na ustanowienie przez Spotke programu emisji obligacji o
warto$ci maksymalnej 500.000.000,- PLN (slownie: piecset milionéw zlotych) (,,Program
Emisji”) i zaciaganie zobowigzafh w drodze emisji przez Spétke obligacji w jednej lub
wielu seriach do maksymalnej warto$ci Programu Emisji.

RESOLUTION No. 1/2021

of the Supetvisoty Board of ROBYG S.A.

adopted on the basis of § 16.6 of the Articles of Association of ROBYG S.A.

regarding providing the consent for the establishment of a bond issue programme (“Issue Programme™) by the
Company, with 2 maximum value of PLN 500,000,000.- (five hundred million zlotys) (“Issue Programme™) and the
incurting of liabilities through the issue of bonds by the Company in one or several series up to the maximum value

of the Issue Programme.
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Rada Nadzorcza Spétki dziatajac na podstawie §16 ust. 6 oraz § 17 ust. 2 pkt 9) i 28) Statutu Spétki
oraz w zwigzku z art. 388 § 3 oraz 384 § 1 ustawy z dnia 15 wrzeSnia 2000 r. Kodeks spétek
handlowych (Dz.U. z 2020 r., poz. 1526, z p6in. zm.) , uchwala co nastgpuje:

§1
Rada Nadzotcza Spotki podejmuje decyzje o wyrazeniu zgody na ustanowienie przez Spolke
Programu Emisji obligacji o wartosci maksymalnej 500.000.000,- PLN (stownie: pigéset milionéw
zlotych) oraz wielokrotnym zaciaganiu zobowiazan finansowych w drodze emisji przez Spétke
niezabezpieczonych obligacji na okaziciela w ramach tego Programu Emisji.

§2
Obligacje bedq emitowane przez Spotke w ramach .Programu Emisji, w tym w szczegolnosci:

1) beda oferowane w sposéb okreslony w art. 33 pkt 1 Ustawy z dnia 15 stycznia 2015 ¢. o
obligacjach (Dz. U. z 2021 t., poz. 187, z péin. zm.) (dalej ,,Ustawa o Obligacjach”), tj.
w trybie oferty publicznej papieréw wartosciowych w rozumieniu Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie
prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku zoferta publiczng papietéw
warto$ciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia
Dyrektywy 2003/71/WE (,,Rozporzadzenie Prospektowe”), w kazdym przypadku z
przeptowadzeniem oferty publicznej Obligacji w ramach Programu Emisji nie bedzie
wigzal sig obowigzek sporzadzenia prospektu emisyjnego ani memorandum
informacyjnego w tozumieniu odpowiednio Rozporzadzenia Prospektowego lub ustawy z
dnia 29 lipca 2005 . o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zotganizowanego systemu obrotu oraz o spélkach publicznych (Dz.U. z
2021 r. poz. 355, z pdin. zm.).

2) beda emitowane na podstawie Ustawy o obligacjach;

3) beda oprocentowane wedlug zmiennej stopy procentowej opartej o stawke WIBOR, ktorej
dhugoé¢ oktesli Zarzad Spétki, powickszona o marze, ktéra zostanie ustalona przez Zarzad
Spotki lub innej zmiennej stopy okreflonej alternatywnie zgodnie z postanowieniami
warunkéw emisji Obligacji; Obligacje moga by¢ oprocentowane réwniez wedlug stalej
stopy procentowej;

4) beda emitowane o wartosci nominalnej 1.000 PLN lub calkowitej wielokrotnosci tej kwoty
kazda;

5) maksymalny tetmin zapadalnosci Obligacji bedzie wynosit 60 miesiecy;

6) beda zdematerializowane w depozycie papieréw watto$ctowych prowadzonym przed
KDPW S.A;

7) wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu Catalyst prowadzonego przez Gielde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA(od dnia emisji lub po dniu emisji Obligacji)
oraz bgda notowane na takim rynku zotganizowanym, jesl taki obowiazek bedzie wynikat
z warunkéw emisji danej serit Obligacii;

8) Spolka bedzie miala prawo do wezesniejszego wykupu Obligacjiw terminach wskazanych
w warunkach emisji Obligacji danej setii i, za zaplata premii z tytulu wczesniejszego
wykupu w wysokosci wskazanej w warunkach emisji Obligaciji danej serii.

§3
Laczna watto$¢ nominalna wszystkich wyemitowanych i nie wykupionych obligacji w kazdym
czasie trwania Programu Emisji obligacji nie moze przekroczy¢ maksymalnej wartosci tego
Programu Emisji (z zastrzezeniem, ze w danym dniu emisji do kwoty tej nie wlicza sig tych obligacji,
ktétych dzied wykupu przypada w tym dniu emisji ).

RESOLUTION No. 1/2021

of the Supervisory Board of ROBYG S.A.

adopted on the basis of § 16.6 of the Articles of Association of ROBYG S.A.

regarding providing the consent for the establishment of a bond issue programme (“Issue Programme”) by the
Company, with a maximum value of PLN 500,000,000.- (five hundred million zlotys) (“Issue Programme”) and the
incurting of liabilities through the issue of bonds by the Company in one or several seties up to the maximum value

of the Issue Programme.
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§4
Z zastrzezeniem § 1, 21 3 powyzej, Zarzad Spoélki jest upowazniony do okreslenia wedlug swojego
wylqcznego uznania ostatecznej liczby Obligacii, ktére w ramach danej serii zostang, przydzielone
inwestorom 1 wattoéci nominalnej jednej Obligacji.

§5
Zarzad jest upowazniony do ustalenia pozostalych warunkéw emisji Obligacji po przeprowadzeniu
procesu budowy ksizzki popytu na Obligacje, w tym do ustalenia marzy na warunkach rynkowych
oraz do podjecia wszelkich czynnosci koniecznych do wykonania niniejszej Uchwaly.

§6
§7

Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Wykonanie uchwaly powierza si¢ Zarzadowi.

The resolution has been voted in the following manner:

Uchwala zostata glosowana w nastepujacy sposéb:

L.P. | NAMES * DATE | SIGNATURE
1 | Oscar Kazanelson Yes/No/Refrained N
2 Fabrizio Grena l@ 19/05/2021 % é _;
3 | Raphael Edberg Yes/No/Refrained |
4 Gabriela Gryger Yes/No/Refrained
5 _|' Nicolas Romao ] P;paﬁﬁcﬂae_l 1 Yes/No/Refrained I
6 | Wojciech Golak | Yes/No/Refrained |
7 Jonathan Emery Yes/No/Refrained -

RESOLUTION No. 1/2021

of the Supervisory Board of ROBYG §.A.

adopted on the basis of § 16.6 of the Articles of Association of ROBYG S.A.

regarding providing the consent for the establishment of a bond issue programme (“Issue Programme™) by the
Company, with a2 maximum value of PLN 500,000,000.- (five hundred million zlotys) (“Issue Programme”) aad the
incurring of liabilities through the issue of bonds by the Company in one or several sedes up to the maximum value

of the Issue Programme.
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The Management Board turned to the
Supetvisory Board of ROBYG S.A. for the
purpose of the approval of the following
transaction:

the establishment of a bond issue
programme (“Issue Programme®) by the
Company, with a maximum value of PLN
500,000,000.- (five hundred million zlotys)
(“Issue Programme”) and the incurring of
liabilities through the issue of bonds by the
Company in one ot several series up to the
maximum value of the Issue Programme
In relation to the above, the Supervisory Board
of ROBYG S.A. with its registered office in
Warsaw has adopted the following resolution
by circulation:

Zarzad zwrdcit sie do Rady Nadzorczej
ROBYG SA. w celu zatwierdzenia
nastepujacej transakeji:

ustanowienia przez Spoétke programu
emisji obligacji o wartoéci maksymalne;j
500.000.000,- PLN (sfownie: pig¢éset
milionéw ztotych) (,,Program Emisji”) i
zacigganie zobowigzan w drodze emisji
przez Spotke obligacji w jednej lub wielu
setiach do maksymalnej wartoéci
Programu Emisji.

W zwigzku z powyzszym Rada Nadzorcza
ROBYG S8.A. z siedzibg w Warszawie podjela
w trybie obiegowym uchwale o nastepujacej
tresci:

RESOLUTION No. 1/2021
of the Supervisory Board of ROBYG S.A.
adopted on the basis of § 16.6 of the Articles of Association of ROBYG S.A.
regarding providing the consent for the establishment of a bond issue programme
(“Issue Programme”) by the Company, with a maximum value of PLN 500,000,000.- (five
hundred million zlotys) (“Issue Programme™) and the incurting of liabilities through the
issue of bonds by the Company in one or several series up to the maximum value of the
Issue Programme.

‘The Supetvisoty Board of ROBYG S.A. (“ROBYG”) acting pursuant to of § 16 subsection 6 and
§ 17 subsection 2 point 9) and 28) of the Company’s Statute in connection with art. 388 § 3 and
384 § 1 of the act dated 15 September 2000 Commercial Companies Code (Journal of Laws of
2019, item 505, as amended), the Supervisory Board of the Company resolves the following:

§1
The Supervisory Board of the Company has resolved to grant a consent for establishing of 2 bond
Issue Progtamme by the Company with a maximum value of PLN 500,000,000.- (five hundred
million zlotys) and the multiple incutring of financial liabilities through the issue of unsecured
beatet bonds by the Company as part of this Issue Programme.

§2
The bonds will be issued by the Company under the Issue Programme, in particular they: :

1) shall be offered in a way pursuant to article 33 section 1 of the Act of 15 January 2015 on
bonds (Journal of Laws of 2021, item 187, as amended) (hereinafter referred to as the "Act
on Bonds"), i.e. by way of a public offer of securities within the meaning of the Prospectus
Regulation 2017/1129 of the European Parliament and of the Council of 14 June 2017 on
the prospectus to be published when securities are offered to the public or admitted to
trading on a regulated market, and tepealing Directive 2003/71/EC (“Prospectus
Regulation”), in any case the public offer of Bonds within the framework of the Issue
Programme shall not entail the obligation to prepare a prospectus or information
memorandum within the meaning of the Prospectus Regulation or the Act of 29 July 2005
on the public offering, conditions governing the introduction of financial instruments to
organised trading and public companies, accordingly;

RESOLUTION No. 1/2021

of the Supervisory Board of ROBYG S.A.

adopted on the basis of § 16.6 of the Articles of Association of ROBYG S.A.

regarding providing the consent for the establishment of a bond issue programme (“Issue Programme™) by the
Company, with a maximum value of PLN 500,000,000.- (five hundred million zlotys) (“Issue Programme”) and the
incurring of liabilities through the issue of bonds by the Company in one or several sedes up to the maximum value

of the Issue Programme.
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2) shall be issued pursuant to the Act on bonds;

3) will carry variable interest rate based on the WIBOR rate, the length of which shall be
detetmined by the Management Board of the Company, increased by the margin to be
determined by the Management Board of the Company or variable interest rate determined
alternatively, in cases indicated in the Bonds’ terms and conditions, pursuant to such
Bonds’ terms and conditions; the Bonds of a given seties may also bear a fixed-rate coupon;

4) will have a nominal value of PLN 1,000 or a full multiple of that amount each;

5) the maximum maturity period of the Bonds shall be 60 months;

6) will be dematerialised in the securities deposit operated by the National Depository of
Securities (KDPW S.A.);

7) shall be introduced (from the issue date or a date falling after the issue date of the Bonds)
to an alternative trading systetn Catalyst operated by the Gietda Papieréw Warto§ciowych
w Warszawie S.A. and will be listed on such organized market, if such obligation results
from the terms & conditions of the Bonds of the particular series;

8) the Company shall be entitled to an eatlier buy-out of the Bonds on the dates indicated in
the Bonds’ terms and conditions of a given series, provided that it will pay the eatly buy-
out fee in the amount determined in accordance with the tetms and conditions of the
Bonds of a given series.

§3

The total nominal value of all issued and not bought-out bonds at any time during the duration of
the bond Issue Programme cannot exceed the maximum value of this Issue Programme (with the
exception that as at the particular date of the issuance, the amount shall not include the bonds
whose buy-out date falls on that issuance date).

§4
Subject to Section 1, 2 and 3 above, the Management Board of the Company shall be authorised,
at its sole disctetion, to determine the final amount of the Bonds to be allotted to investors and the
nominal value of one Bond.

§5

The Management Board of the Company shall be authorised to determine other terms and
conditions of the issuance of the Bonds upon completion of the book building process, including
the margin at the market conditions, as well as, to take any and all actions necessary to execute this
Resolution.

§e6

Implementation of the resolution is entrusted to the Management Board.

§7

This resolution entets into force on the date of its adoption.

UCHWALA nt 1/2021
Rady Nadzorczej ROBYG S.A.
podjeta na podstawie § 16 ust. 6 Statutu Spotki ROBYG S.A.
w sprawie wyrazenia zgody na ustanowienie przez Spotke progtamu emisji obligacji o
warto§ci maksymalnej 500.000.000,- PLN (stownie: pigéset milionéw ztotych) (,,Program
Emisji”) i zacigganie zobowigzati w drodze emisji przez Spétke obligacji w jednej lub
wielu seriach do maksymalnej wartosci Programu Emisji.

RESOLUTION No. 1/2021

of the Supervisory Board of ROBYG S.A.

adopted on the basis of § 16.6 of the Articles of Association of ROBYG S.A.

regarding providing the consent for the establishment of a bond issue programme (“Issue Programme™) by the
Company, with a maximum value of PLN 500,000,000.- (five hundred million zlotys) (“Issue Programme™) and the
incurring of liabilities through the issue of bonds by the Company in one or several series up to the maximum value

of the Issue Programme.
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Rada Nadzorcza Spéiki dziatajac na podstawie §16 ust. 6 oraz § 17 ust. 2 pkt 9) 1 28) Statutu Sp6tki
otaz w zwigzku z art. 388 § 3 oraz 384 § 1 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 t. Kodeks spotek
handlowych (Dz.U. z 2020 1., poz. 1526, z pbZn. zm.) , uchwala co nastepuje:

§1
Rada Nadzorcza Spétki podejmuje decyzje o wyrazeniu zgody na ustanowienie przez Spétke
Programu Emisji obligacji o wartoci maksymalnej 500.000.000,- PLN (stownie: pigéset milionéw
ztotych) oraz wielokrotnym zaciaganiu zobowiazan finansowych w drodze emisji przez Spétke
niezabezpieczonych obligacji na okaziciela w ramach tego Programu Emisji.

§2
Obligacje beda emitowane przez Spdtke w ramach Programu Emisji, w tym w szczegélnosci:

1) beda oferowane w sposdb okreslony w art. 33 pkt 1 Ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o
obligacjach (Dz. U. z 2021 r., poz. 187, z p6én. zm.) (dalej ,,Ustawa o Obligacjach”), tj.
w trybie oferty publicznej papieréw warto$ciowych w rozumieniu Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie
prospektu, ktéry ma byé publikowany wzwigzku zofetta publiczna papieréw
wartoéciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia
Dyrektywy 2003/71/WE (,Rozporzadzenie Prospektowe”), w kazdym przypadku z
przeprowadzeniem oferty publicznej Obligacji w ramach Programu Emisji nie bedzie
wiazal si¢ obowiazek sporzadzenia prospektu emisyjnego ani  memorandum
informacyjnego w tozumieniu odpowiednio Rozporzadzenia Prospektowego lub ustawy z
dnia 29 lipca 2005 t. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spblkach publicznych (Dz.U. z
2021 r. poz. 355, z pbin. zm.).

2) beda emitowane na podstawic Ustawy o obligacjach;

3) beda oprocentowane wedlug zmiennej stopy procentowej oparte] o stawke WIBOR, ktorej
dtugoié oktesli Zarzad Spotki, powigkszona o matize, ktora zostanie ustalona przez Zarzad
Spélki lub innej zmiennej stopy okreslonej alternatywnie zgodnie z postanowieniami
warunkéw emisji Obligacji; Obligacje moga by¢ oprocentowane réwniez wedhug stalej
stopy procentowej;

4) beda emitowane o warto$ci nominalnej 1.000 PLN lub calkowitej wielokrotnosci tej kwoty
kazda;

5) maksymalny termin zapadalnosci Obligacji bedzie wynosil 60 miesiecy;

6) beda zdematerializowane w depozycie papieréw wartoéciowych prowadzonym przed
KDPW S.A;

7) wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu Catalyst prowadzonego przez Gielde
Papieréw Warto$ciowych w Warszawie SA(od dnia emisji lub po dniu emisji Obligacji)
oraz beda notowane na takim rynku zorganizowanym, jesli taki obowiazek bedzie wynikat
z warunkéw emisji danej serii Obligacii;

8) Spotka bedzie miala prawo do wezesniejszego wykupu Obligacji w terminach wskazanych
w warunkach emisji Obligacji danej serii i, za zaplaty premii z tytulu wczedniejszego
wykupu w wysokoéci wskazanej w warunkach emisji Obligacii danej serii.

§3
Laczna wartoé¢ nominalna wszystkich wyemitowanych i nie wykupionych obligacji w kazdym
czasie trwania Programu Emisji obligacji nie moze przekroczy¢ maksymalnej wartosci tego
Programu Emisji (z zastrzezeniem, ze w danym dniu emisji do kwoty tej nie wlicza si¢ tych obligacji,
ktérych dziefs wykupu przypada w tym dniu emisji ).

RESOLUTION No. 1/2021

of the Supervisory Board of ROBYG S.A.

adopted on the basis of § 16.6 of the Articles of Association of ROBYG S..\.

regarding providing the consent for the establishment of a bond issue programme (“Issue Programme”) by the
Company, with a maximurn value of PLN 500,000,000.- (five hundred million zlotys) (“Issue Programme”) and the
incurring of liabilities through the issue of bonds by the Company in onie or several series up to the maximum value

of the Issue Programme.
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§4
Z zastrzezeniem § 1, 2 i 3 powyzej, Zarzad Spotki jest upowazniony do okreslenia wedtug swojego
wylacznego uznania ostatecznej liczby Obligacji, ktére w ramach danej setii zostana przydzielone
inwestorom i warto§ci nominalnej jednej Obligacji.

§5
Zatzad jest upowazniony do ustalenia pozostatych warunkéw emisji Obligacji po przeprowadzeniu
procesu budowy ksiazki popytu na Obligacje, w tym do ustalenia marzy na warunkach rynkowych
oraz do podjecia wszelkich czynnoéci koniecznych do wykonania niniejszej Uchwaly.

§6
§7

Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Wykonanie uchwaly powierza si¢ Zarzadowi.

The tresolution has been voted in the following manner:

Uchwala zostala gtosowana w nastgpujacy sposob:

'L.P. | NAMES o Sk | DpatE ' ‘ SIGNATURE

1 Oscar Kazanelson Yes/No/Refrained : -

2 Fabrizio Grena | Yes/No/Refrained ‘ |
| 3 | Ra;')};acl Edberg Yes/ No/Refrained
| 4 Gabriela Gryger Yes/No/Refrained

5 i Nicolas Romao Pap?amic_hacl_ Yes/No/Refrained |

6 .| ‘Wojciech Golak

"Yes/No/Refrained

+ — i — = il
7 Jonathan Emery (’rYe' No/Refrained “ >\{
| \ W\nr\

RESOLUTION No. 1/2021

of the Supervisory Board of ROBYG S.A.

adopted on the basis of § 16.6 of the Articles of Association of ROBYG S.A.

regarding providing the consent for the establishment of 2 bond issue programme (“Issue Programme”) by the
Company, with a2 maximum value of PLN 500,000,000.- (five hundred million zlotys) (“Issue Programme”) and the
incurring of liabilides through the issue of bonds by the Company in one or several series up to the maximum value

of the Issue Programme.
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The Management Board tumed to the
Supervisory Board of ROBYG S.A. for the
purpose of the approval of the following
transaction:

the establishment of a bond issue
ptogramme (“Issue Programme™) by the
Company, with a maximum value of PLN
500,000,000.- (five hundred million zlotys)
(“Issue Programme”) and the incurring of
liabilities through the issue of bonds by the
Company in one or several series up to the
maximum value of the Issue Programme
In relation to the above, the Supervisory Board
of ROBYG S.A. with its registered office in
Warsaw has adopted the following resolution
by circulation:

Zarzad zwrécil sie do Rady Nadzorcze;
ROBYG SA. w celu zatwierdzenia
nastepujacej transakcji:

ustanowienia przez Spétke programu
emisji obligacji o warto$ci maksymalnej
500.000.000,- PLN (stownie: pigcset
milionéw ztotych) (,Program Emisji®) i
zacigganie zobowigzan w drodze emisji
przez Spotke obligacji w jednej lub wielu
seriach do  maksymalnej wartosci
Programu Emis;ji.

W zwigzku z powyzszym Rada Nadzotcza
ROBYG S.A. z siedzibg w Warszawie podjela
w trybie obiegowym uchwale o nastgpujacej
tresci:

RESOLUTION No. 1/2021
of the Supervisory Board of ROBYG S.A.
adopted on the basis of § 16.6 of the Articles of Association of ROBYG S.A.
tegarding providing the consent for the establishment of a bond issue programme
(“Issue Programme”) by the Company, with a maximum value of PLN 500,000,000.- (five
hundred million zlotys) (“Issue Programme”) and the incurring of liabilities through the
issue of bonds by the Company in one or several seties up to the maximum value of the
Issue Programme.

The Supetvisory Board of ROBYG S8.A. (“ROBYG”) acting pursuant to of § 16 subsection 6 and
§ 17 subsection 2 point 9) and 28) of the Company’s Statute in connection with art. 388 § 3 and
384 § 1 of the act dated 15 September 2000 Commercial Companies Code (Journal of Laws of
2019, item 505, as amended), the Supetvisory Board of the Company resolves the following:

§1
The Supervisory Board of the Company has resolved to grant a consent fot establishing of a2 bond
Issue Programme by the Company with a maximum value of PLN 500,000,000.- (five hundred
million zlotys) and the multiple incutting of financial labilities through the issue of unsecured
bearer bonds by the Company as part of this Issue Programme.

§2
The bonds will be issued by the Company under the Issue Programme, in particular they: :

1) shall be offered in a way pursuant to article 33 section 1 of the Act of 15 January 2015 on
bonds (Journal of Laws of 2021, item 187, as amended) (hereinafter referred to as the "Act
on Bonds"), i.e. by way of a public offer of securities within the meaning of the Prospectus
Regulaton 2017/1129 of the European Parliament and of the Council of 14 June 2017 on
the prospectus to be published when securities are offered to the public or admitted to
trading on a regulated market, and repealing Directive 2003/71/EC (“Prospectus
Regulation™), in any case the public offer of Bonds within the framework of the Issue
Programme shall not entail the obligation to prepate a prospectus or information
memorandum within the meaning of the Prospectus Regulation or the Act of 29 July 2005
on the public offering, conditions governing the introduction of financial instruments to
organised trading and public companies, accordingly;

RESOLUTION No. 1/2021

of the Supervisory Board of ROBYG S.A.

adopted on the basis of § 16.6 of the Articles of Association of ROBYG S.A.

regarding providing the consent for the establishment of a bond issue programme (“Issue Programme”) by the

Company, with 2 maximum value of PLN 500,000,000.- (five hundred million zlotys) (“Issue Programme”) and the
incurring of liabilities through the issue of bonds by the Company in one or several series up to the maximum value

of the Issue Programme. Prezes Zarzadu
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2) shall be issued pursuant to the Act on bonds;

3) will carry variable interest rate based on the WIBOR rate, the length of which shall be
determined by the Management Board of the Company, increased by the margin to be
determined by the Management Board of the Company ot vatiable interest rate determined
alternatively, in cases indicated in the Bonds’ terms and conditions, pursuant to such
Bonds’ tetms and conditions; the Bonds of a given series may also bear a fixed-rate coupon;

4) will have a nominal value of PLN 1,000 ot a full multiple of that amount each;

5) the maximum maturity period of the Bonds shall be 60 months;

6) will be dematerialised in the securities deposit operated by the National Depository of
Secutities (KDPW S.A);

7) shall be introduced (from the issue date or a date falling after the issue date of the Bonds)
to an alternative trading system Catalyst operated by the Gielda Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. and will be listed on such organized market, if such obligation tesults
from the terms & conditions of the Bonds of the particular series;

8) the Company shall be entitled to an eatlier buy-out of the Bonds on the dates indicated in
the Bonds’ tetms and conditions of a given series, provided that it will pay the early buy-
out fee in the amount determined in accordance with the terms and conditions of the
Bonds of a given seties.

§3

The total nominal value of all issued and not bought-out bonds at any time during the duration of
the bond Issue Progtamme cannot exceed the maximum value of this Issue Programme (with the
exception that as at the particular date of the issuance, the amount shall not include the bonds
whose buy-out date falls on that issuance date).

§4
Subject to Section 1, 2 and 3 above, the Management Board of the Company shall be authorised,
at its sole discretion, to determine the final amount of the Bonds to be allotted to investors and the
nominal value of one Bond.

§5

The Management Board of the Company shall be authorised to determine other terms and
conditions of the issuance of thec Bonds upon completion of the book building process, including
the margin at the market conditions, as well as, to take any and all actions necessary to execute this
Resolution.

§6

Implementation of the resolution is entrusted to the Management Board.

§7

This resolution enters into force on the date of its adoption.

UCHWALA nr 1/2021
Rady Nadzorczej ROBYG S.A.
podjeta na podstawie § 16 ust. 6 Statutu Spétki ROBYG S.A.
w sprawie wyrazenia zgody na ustanowienie przez Spotke programu emisji obligacji o
wartodci maksymalnej 500.000.000,- PLN (sfownie: pie¢set milionéw zlotych) (,,Program
Emisji”) i zacigganie zobowigzan w drodze emisji przez Spétke obligacji w jednej lub
wielu seriach do maksymalnej wartosci Programu Emisji.

RESOLUTION No. 1/2021

of the Supervisory Board of ROBYG S.A.

adopted on the basis of § 16.6 of the Articles of Association of ROBYG S.A.

tegarding providiag the consent for the establishment of a bond issue programme (“Issue Programme”) by the
Company, with a maximum value of PLN 500,000,000.- (five hundred million zlotys) (“Issue Programme™) and the
incurring of Habilities through the issue of bonds by the Company in one or several series up to the maximum valpe
of the Issue Programme. / /}/

W51401.3038492.1 L‘/




Rada Nadzorcza Spéiki dzialajac na podstawie §16 ust. 6 oraz § 17 ust. 2 pkt 9) i 28) Statutu Spélki
oraz w zwiazku z art. 388 § 3 oraz 384 § 1 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spélek
handlowych (Dz.U. z 2020 r., poz. 1526, z pézn. zm.) , uchwala co nastepuje:

§1
Rada Nadzorcza Spétki podejmuje decyzj¢ o wyrazeniu zgody na ustanowienie przez Spotke
Programu Emisji obligacji o wartosci maksymalnej 500.000.000,- PLN (stownie: pieéset miliondw
zlotych) oraz wielokrotnym zaciaganiu zobowiazad finansowych w drodze emisji przez Spotke
niezabezpieczonych obligacji na okaziciela w tamach tego Programu Emisji.

§2
Obligacje beds emitowane przez Spotke w ramach Programu Emisji, w tym w szczegdlnosci:

1) beda oferowane w sposdb okreslony w art. 33 pkt 1 Ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o
obligacjach (Dz. U. z 2021 r., poz. 187, z pézn. zm.) (dalej ,,Ustawa o Obligacjach”), j.
w trybie ofetty publicznej papieréw wartodciowych w rozumieniu Rozporzadzenia
Patlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie
prospektu, ktéry ma byé publikowany wzwiazku zoferta publiczna papieréw
wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia
Dyrektywy 2003/71/WE (,,Rozporzadzenie Prospektowe”), w kazdym przypadku z
przeprowadzeniem oferty publicznej Obligacji w ramach Programu Emisji nie bedzie
wigzal si¢ obowiazek sporzadzenia prospektu emisyjnego ani memorandum
informacyjnego w tozumieniu odpowiednio Rozporzadzenia Prospektowego lub ustawy z
dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej 1 warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U. z
2021 r. poz. 355, z p6Zn. zm.).

2) beda emitowane na podstawie Ustawy o obligacjach;

3) beda oprocentowane wedlug zmiennej stopy procentowej opartej o stawke WIBOR, ktdrej
dtugoéé okresli Zarzad Spéiki, powigkszona o matze, ktéra zostanie ustalona przez Zarzad
Spolki lub innej zmiennej stopy okreslonej alternatywnie zgodnie z postanowieniami
warunkéw emisji Obligacji; Obligacje moga by¢ oprocentowane réwniez wedlug stalej
Stopy procentowe;

4) beda emitowane o wattosci nominalnej 1.000 PLN lub calkowitej wielokrotnosci tej kwoty
kazda;

5) maksymalny termin zapadalno$ci Obligacji bedzie wynosit 60 miesiecy;

6) beda zdematerializowane w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przed
KDPW S.A;

7) wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu Catalyst prowadzonego przez Gielde
Papieréw Wartoéciowych w Warszawie SA(od dnia emisji lub po dniu emisji Obligacji)
oraz beda notowane na takim rynku zorganizowanym, jesli taki obowiazek bedzie wynikat
z warunkéw emisji danej setii Obligacjt;

8) Spolka bedzie miala prawo do wezesniejszego wykupu Obligacji w terminach wskazanych
w warunkach emisji Obligacji danej setii i, za zaplata premii z tytulu wczesniejszego
wykupu w wysokosci wskazanej w warunkach emisji Obligacji dane;j serii.

§3
Laczna wartoéé nominalna wszystkich wyemitowanych i nie wykupionych obligacji w kazdym
czasie trwania Programu Emisji obligacji nie moze przekroczyé maksymalnej wartosci tego
Programu Emisji (z zastrzezeniem, ze w danym dniu emisji do kwoty tej nie wlicza si¢ tych obligacii,
ktérych dzied wykupu przypada w tym dniu emisji ).

RESOLUTION No. 1/2021

of the Supervisory Board of ROBYG S.A.

adopted on the basis of § 16.6 of the Asticles of Association of ROBYG S.A.

regarding providing the consent for the establishment of 2 bond issue programme (“Issue Programme™) by the
Company, with a maximum value of PLN 500,000,000.- (five hundred million zlotys) (“Issue Programme™) and the
incurring of liabilities through the issue of bonds by the Company in one or several series up to the maximum value
of the Issue Programme. v
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§4
Z zastrzezeniem § 1, 21 3 powyzej, Zarzad Spotki jest upowazniony do okreslenia wedtug swojego
wylacznego uznania ostatecznej liczby Obligacji, ktore w ramach danej setii zostang przydzielone
inwestorom i warto$ci nominalnej jednej Obligacji.

§5
Zarzad jest upowazniony do ustalenia pozostaltych warunkow emisji Obligacii po przeptowadzeniu
procesu budowy ksigzki popytu na Obligacje, w tym do ustalemia marzy na warunkach rynkowych
oraz do podjecia wszelkich czynnosci koniecznych do wykonania niniejszej Uchwaly.

§6
§7

Niniejsza uchwala wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Wykonanie uchwaty powierza si¢ Zatzagdowi.

The tesolution has been voted in the following manner:

Uchwala zostala glosowana w nastgpujacy sposdb:

iﬁ’. 'NAMES ' * ‘ - DATE | SIGNATURE
¥ Oscar Kazanelson | Yes/No/Refrained LT R 1
} 2 | Fabrizio Grena "Yes/No/Refrained |
L_ | - = - — | ....,__,.,;_."'-_'-_
3 Raphael Edberg Yes/Ne/Refrained | 19.05.2021 </
_ | = .
’ 4 Gabriela Gryget Yes/No/Refrained | = :

|
’ 5 | Nicolas Romao Papamichael | Yes/No/Refrained ‘

N——

6 ' Wojc_iech Golak | Yes/No/Refrained

7 | Jonathan Emery | Yes/No/Refrained |
|

2 0 GRU. 101 Prezes Zarzadu
Eyal Keltsh

RESOLUTION No. 1/2021

of the Supervisory Board of ROBYG S.A.

adopted on the basis of § 16.6 of the Articles of Association of ROBYG S.A.

regarding providing the consent for the establishment of a bond issue programme (“Issue Programme™) by the
Company, with a maximum value of PLN 500,000,000.- (five hundred million zlotys) (“Issue Programme”) and the
incurting of liabilities through the issue of bonds by the Company in one or several series up to the maximum value
of the Issue Programme.
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UCHWALA ZARZADU NR 1 ROBYG S.A. Z SIEDZIBA W WARSZAWIE Z DNIA 30.11.2022 W
SPRAWIE ZMIANY PROGRAMU EMISJI OBLIGACJI PRZEZ SPOLKE ROBYG S.A. Z SIEDZIBA
W WARSZAWIE ORAZ WIELOKROTNEGO EMITOWANIA OBLIGACJI W RAMACH
PROGRAMU EMISJI

[strona celowo pozostawiona pusta]

41



PROTOKOL
z posiedzenia Zarzadu
ROBYG S.A. z siedzibg w Warszawie
(dalej ,,Spo6tka” lub ,,RSA”)
z dnia 30.11.2022 r.

W posiedzeniu udzial wzieli:

1.
2.
3.

Eyal Keltsh — Prezes Zarzadu
Artur Ceglarz - Wiceprezes Zarzadu
Marta Hejak — Wiceprezes Zarzadu

Dariusz Pawlukowicz — Wiceprezes Zarzadu

Porzadek posiedzenia:

1.
2.

Otwarcie Posiedzenia.
Podjecie uchwaly w sprawie zmiany programu
emisji obligacji przez spotke ROBYG S.A. z

siedziba w Warszawie oraz wielokrotnego

Ad. 1 Punktul

Posiedzenie

emitowania obligacji w ramach programu
emisji.
Zamknigcie posiedzenia

otworzyl Prezes Zarzadu Spotki i

stwierdzil, ze obecny jest caly Zarzad Spotki.

Ad. Punktu 2.

Zarzadu Spoélki postanowil podjac¢ uchwale w sprawie

zmiany programu emisji obligacji.

Uchwata Zarzadu nr 1

ROBYG S.A. z siedzibag w Warszawie

z dnia 30.11.2022

W sprawie

MINUTES

from the meeting of the Management Board of

ROBYG S.A. with its registered office in Warsaw

(hereinafter: “the Company” or “RSA”)
of 30.11.2022

The meeting was attended by:

1. Eyal Keltsh, President of the Management
Board

2. Artur  Ceglarz, Vice-president of the
Management Board

3. Marta  Hejak, Vice-president of  the
Management Board

4. Dariusz Pawlukowicz, Vice-president of the
Management Board

Agenda:
1. Opening of the meeting.
2. Adoption of a resolution regarding the

amendment of the bond issue programme by
ROBYG S.A. with its registered office in
Warsaw and multiple issues of bonds under the

issue programme.

3. Closing of the Meeting.

Re: Point 1

The meeting was opened by the President of the

Management Board of the Company who stated that

the entire Management Board of the Company was

present.

Re: Point 2

The Company's Management Board decided to adopt a

resolution to amend the bond issue programme.

Resolution no. 1

of the Management Board of ROBYG S.A. with its

registered office in Warsaw

of 30.11.2022



ZMIANY PROGRAMU EMISJI OBLIGACJI PRZEZ
SPOLKE ROBYG S.A. Z SIEDZIBA W WARSZAWIE ORAZ
WIELOKROTNEGO EMITOWANIA OBLIGAC]T W

RAMACH PROGRAMU EMIS]JI

Zarzad spolki dzialajacej pod firmg ROBYG S.A. z
siedzibg w Warszawie (dalej: ,,Spotka”, ,,Emitent”) na
podstawie § 11 ust. 2 Statutu Spotki, w zwigzku z art.
368 oraz 371 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks
spotek handlowych (Dz.U. z 2022 1., poz. 1467 z p6zn.

zm.) podejmuje uchwale o nastepujacej tresci:

§1

Spotka postanawia zmieni¢ program emisji obligacji o

acznej maksymalnej warto$ci nominalnej
500.000.000,00 PLN (slownie: pieéset miliondw
00/100 zlotych) (,,Program”), ustanowiony na

podstawie umowy emisyjnej zawartej w dniu 17 maja
2021 r., poprzez m.in. wprowadzenie: (i) dodatkowo
mozliwosci (w zaleznosci od decyzji Spotki) emisji
obligacji zabezpieczonych gwarancja udzielona przez
TAG Immobilien AG z siedziba w Hamburgu oraz
dokonanie innych zmian w powyzszej umowie oraz
innych dokumentach emisyjnych zwigzanych z
potencjalnym zaangazowaniem TAG Immobilien AG z
siedziba w Hamburgu jako potencjalnego gwaranta
emisji danej serii obligacji emitowanej w ramach
powyzszego programu oraz (i) nowych zasad platnosci
1 wysokosci prowizji 1 oplat zwigzanych ze zmienionym
Programem i emisja obligacji w ramach zmienionego
Programu.
§2

Zarzad jest upowazniony, zgodnie 2z zasadami

reprezentacji Spotki, do zawarcia z mBank S.A. z

siedziba w Warszawie (dalej ,,mBank”) oraz Bank

on the amendment of the bond issue programme
by ROBYG S.A. with its registered office in
Warsaw and of multiple issue of bonds under the

issue programme

The Management Board of the company operating
under the name of ROBYG S.A. with its registered
office in Warsaw (hereinafter referred to as the

nn

"Company", "Issuer"), based on § 11 Section 2 of the
Articles of Association of the Company, in connection
with Art. 368 and 371 of the Act of 15 September
2000, Commercial Companies Code (Polish Journal of
Laws of 2022, item 1467, as amended), adopts the
following resolution:
§1

The Company resolves to amend the programme for
the issue of bonds with an aggregate maximum
nominal value of PLN 500,000,000.00 (in wotds: five
hundred million 00/100 zlotys) (the "Programme"),
established pursuant to the issue agreement concluded
on the 17" of May 2021, by, inter alia, introducing: (i)
the the

additionally, possibility  (depending on
Company's decision) to issue bonds secured by a
guarantee provided by TAG Immobilien AG, with its
registered office in Hamburg, and making other
amendments to the above agreement and other
issuance  documents related to the potential
involvement of TAG Immobilien AG, with its
registered office in Hamburg, as a potential guarantor
of the issue of a given series of bonds issued under the
above Programme; and (i) new rules of payment and
amount of commissions and fees related to the
amended Programme and the issue of bonds under the
amended Programme.
§2

The Management Board is authorised, in accordance

with the Company's representation principles, to



Polska Kasa Opieki S.A. z siedziba w Warszawie (dalej
,,Pekao”):
1) stosownego

anecksu do umowy emisyjnej

dotyczacej obstugi Programu (w tym wzoru
warunkéw emisji obligacji, na jakich beda
emitowane nowe serie obligacji w ramach
zmienionego Programu) na warunkach w nim
uzgodnionych,

2) stosownego ancksu do umowy o wykonywanie

funkcji agenta emisji w zwiazku z emisja
obligacji emitowanych w ramach zmienionego
Programu emisji obligacji do kwoty 500.000.000
PLN (slownie: pigéset milionéw 00/100
ztotych), w ramach ktérej mBank lub Pekao (w
zaleznosci

od okolicznodci) bedzie pelnit

funkcj¢ agenta emisji 1 na pozostalych

warunkach w niej uzgodnionych.

§3
Uchwala zostala podjeta jednoglos$nie w glosowaniu
jawnym.

§4

Uchwala wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Gloséw ,,za” — 4
Glosow ,,przeciw” — 0

Glosow ,,wstrzymujacych” - 0

W zwigzku z wyczerpaniem porzadku obrad

zakonczono posiedzenie Zarzadu.

Podpisy/Signatures:
1. Eyal Keltsh — Prezes Zarzadu

conclude with mBank S.A. with its registered office in
Warsaw (hereinafter "mBank") and Bank Polska Kasa
Opicki S.A. with its registered office in Warsaw
(hereinafter "Pekao"):

1) a relevant annex to the issue agreement concerning
the servicing of the Programme (including a template
of the terms and conditions of the bond issue under
which new series of bonds will be issued as part of the
amended Programme) on terms and conditions agreed
therein,

2) a relevant annex to the agreement on the
performance of the issue agent function in connection
with the bond issue issued as part of the amended bond

1ssue  Programme, of PLN

500,000,000 (in words: five hundred million 00/100

up to the amount
zlotys), under which mBank or Pekao (as the case may
be) will perform the function of the issue agent, and on
other terms and conditions agreed therein.

§3
The resolution has been approved unanimously by an
open ballot.

4
This resolution shall come into force at the date of its
adoption.
Votes “For” — 4
Votes “Against” — 0
Votes “Refrained” — 0

As the agenda had been exhausted, the meeting of

the Management Board ended.

2. Artur Ceglarz - Wiceprezes Zarzadu

3. Marta Hejak — Wiceprezes Zarzadu

4. Dariusz Pawlukowicz — Wiceprezes Zarzadu




UCHWALA ZARZADU NR 1 ZARZAD ROBYG S.A. Z SIEDZIBA W WARSZAWIE Z DNIA 13
GRUDNIA 2024 R. W SPRAWIE EMISJI OBLIGACJI SERII PF, OKRESLENIA MARZY ORAZ
LACZNEJ MAKSYMALNEJ WARTOSCI NOMINALNEJ EMITOWANYCH OBLIGACJI SERII PF
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PROTOKOL
z posiedzenia Zarzadu

ROBYG SPOLKA AKCYJNA Z SIEDZIBA W
WARSZAWIE KRS 0000280398
(dalej ,,Spotka” lub ,,ROBYG”)

z dnia 13 grudnia 2024 r.

W posiedzeniu i w glosowaniu udziat
wzieli:
1. Eyal Keltsh — Prezes Zarzadu
2. Marta Hejak — Wiceprezes Zarzadu
3. Dariusz Pawlukowicz — Wiceprezes
Zarzadu
4. Artur Ceglarz — Wiceprezes Zarzadu

Porzadek posiedzenia:

1. Otwarcie Posiedzenia.

2. Podjecie uchwaly w sprawie emisji
obligaciji serii PF, okreslenia marzy oraz
facznej maksymalnej wartosci

nominalnej emitowanych obligaciji serii
PF.

3. Zamknigcie posiedzenia.

Ad. 1 Punktu 1

Posiedzenie otworzyl Prezes Zarzadu Spotki,
bedzie
protokolanta posiedzenia Zarzadu Spotki i1

ktory pelnit  réwniez  funkcje
stwierdzil, ze obecny jest caly Zarzad Spotki.

Zaproponowany porzadek obrad wskazany
powyzej zostal przyjety.

Ad. Punktu 2.

Zarzad Spolki postanowil podja¢ uchwate w
sprawie emisji obligacji serii PF, okreslenia
marzy oraz lacznej maksymalnej wartosci
nominalnej emitowanych obligacji serii PF

MINUTES
of the meeting of the Management Board
of
ROBYG SPOL.KA AKCYJNA WITH ITS
REGISTERED OFFICE IN WARSAW
KRS 0000280398
(hereinafter referred to as the “Company”
or “ROBYG”)
dated 13 December 2024

The following persons took part in the
meeting and the vote:
1. Eyal Keltsh, President of the
Management Board
2. Marta Hejak, Vice-president of the
Management Board
3. Dariusz Pawlukowicz, Vice-president
of the Management Board
4. Artur Ceglarz, Vice-president of the
Management Board

Agenda:

1. Opening of the meeting.

2. Adoption of a resolution on the issue
of bonds series PF, determination of
the margin and the aggregate nominal
amount of bonds series PF.

3. Closing of the meeting.

Re: Point 1

The meeting was opened by the President of
the Management Board of the Company, who
will also serve as the recording clerk for the
Management Board meeting, who stated that
the entire Management Board of the Company
was present.

The proposed agenda indicated above was

adopted.

Re: Point 2

The Management Board of the Company
decided to adopt the resolution on the issue of
bonds series PF, determination of the margin
and the aggregate nominal amount of bonds
series PF




UCHWARA NR 1
ZARZADU ROBYG SPOEKA AKCYJNA Z
SIEDZIBA W WARSZAWIE
Z DNIA 13 GRUDNIA 2024 R.

W SPRAWIE EMISJT OBLIGAC]I SERII
PF, OKRESLENIA MARZY ORAZ
L.ACZNE] MAKSYMALNE] WARTOSCI
NOMINALNE] EMITOWANYCH
OBLIGACJI SERII PF

Zarzad spotki dzialajacej pod firma ROBYG
S.A. z siedziba w Warszawie (dalej: ,,Spotka”,
,Emitent”) na podstawie par. 12 ust. 1 oraz 2
Statutu Spotki, w zwiazku z art. 368 oraz 371
ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks
spolek handlowych (Dz.U. z 2022 1., poz. 1467
z pézn. zm.) podejmuje uchwale o nastepujacej
tresct:

§1
Zarzad Spotki w zw. z: (1) uchwalg Rady
Nadzorczej Spétki Nr 1/2021 z dnia 19 maja
2021 r. podjetej na podstawie par. 16 ust. 6
Statutu Spétki ROBYG S.A. w sprawie
wyrazenia zgody na ustanowienie przez Spotke
programu  emisji  obligacji o  wartosci
500.000.000 PLN i zaciaganie zobowigzan w
drodze emisji przez Spoélke obligacji w jednej
lub wielu seriach do maksymalnej wartosci
programu emisji; (if) uchwala Rady Nadzorczej
Spétki Nr 1/2024 z dnia 13 grudnia 2024 r.
podjetej na podstawie par. 16 ust. 5 oraz par.
17 ust. 2 pkt i Statutu Spétki ROBYG S.A. w
sprawie wyrazenia zgody na emisj¢ obligacji
serii PF; (iii) uchwala Nr 1/2021 Zarzadu
Spolki z dnia 17 maja 2021 r. w sprawie
ustanowienia programu emisji obligacji przez
ROBYG S.A. z siedziba w Warszawie oraz
wielokrotnego emitowania obligacji w ramach
programu emisji oraz (iv) uchwata Nr 1/2022
Zarzadu Spoélki z dnia 30 listopada 2022 r. w
sprawie zmiany programu emisji obligacji
przez spotke ROBYG S.A. z siedziba w
Warszawie oraz wielokrotnego emitowania

obligacji w ramach programu emisji,

niniejszym postanawia: (i) wyrazi¢ zgode na

RESOLUTION NoO. 1

PASSED BY THE MANAGEMENT BOARD OF

ROBYG SPOL.KA AKCYJNA WITH ITS

REGISTERED OFFICE IN WARSAW
ON 13 DECEMBER 2024
REGARDING THE ISSUE OF BONDS

SERIES PF, DETERMINATION OF THE

MARGIN AND THE AGGREGATE

NOMINAL AMOUNT OF BONDS
SERIES PF

Under par. 12 item 1 and 2 of the Company’s
Articles of Association, in connection with Ar-
ticles 368 and 371 of the Act of 15 September
2000, ie. the Commercial Companies Code
(Journal of Laws of 2022, item 1467, as
amended), the Management Board of ROBYG
SPOLKA AKCY]JNA with its registered office
in Warsaw (hereinafter: “the Company”)
adopts the following resolution
§1

The Management Board of the Company in
the
Supervisory Board of the Company No.
1/2021 dated 19 May 2021 adopted pursuant
to par. 16 item 6 of the Articles of Association
of ROBYG S.A. the
establishment by the Company of a bond issue
programme with a value of PLN 500,000,000
and the incurring of liabilities through the issue

connection with: (i) resolution of

on consent to

by the Company of bonds in one or more
series up to the maximum value of the issue
programme; (ii) resolution of the Supervisory
Board of the Company No. 1/2024 of 13
December 2024 adopted pursuant to par. 16
item 5 and par 17 item 2 point i of the Articles
of Association of ROBYG S.A. on consent to
the issue of bonds series PF; (iii) resolution No.
1/2021 of the Management Board of the
Company dated 17 May 2021 regarding the
establishment of a bond issue programme by
ROBYG S.A. with its registered office in
Warsaw and the multiple issue of bonds under
the issue programme; and (iv) resolution No.
1/2022 of the Management Board of the
Company dated 30 November 2022 regarding
the amendment of the bond issue programme




emisj¢ obligacji serii PF; (i) okresli¢ marze dla
obligacji serii PF, wskazujac, Zze marza ta
wynosi 2,60% (dwa procent i 60/100) wattosci
nominalnej obligacji serii PF w skali roku; (iii)
okresli¢ faczna ~ maksymalng  wartos¢
nominalng emitowanych obligacji serii PF na
250.000.000,00  PLN

pieédziesiat milionéw 00/100 zlotych), (iv)

kwote (dwiescie
okresli¢, ze zapadalno$¢ obligacji serii PF

bedzie wynosita 4 lat od dnia emisji.

§4
Uchwala zostala podjeta jednoglosnie w
glosowaniu jawnym.

Gloséw ,,za” — 4
Gloséw ,,przeciw” — 0
Gloséw ,,wstrzymujacych” - 0

W zwiazku z wyczerpaniem porzadku
obrad zakonczono posiedzenie Zarzadu
Podpisy:

1. Eyal Keltsh — Prezes
Zarzadu

2. Marta Hejak iceprezes
Zarzadu :

3. Dariusz Pawlukowi~- padfi ceprezes
Zarzadu E‘:E:“”é;

4. Artur Ceglarg gnature No VWisgprezes
Zarzadu =

przez Artur(Cgglarz
Data: 20241213 16:05:06

Na dowdd czego, “Riniejszy protokél  z
posiedzenia Zarzadu spélki zostal podpisany
przez Eyal Keltsh — Prezesa Zarzadu Spotki,
pelniacego jednoczesnie funkcje protokolanta.

Eyal Keltsh

by ROBYG S.A. with its registered office in
Warsaw and the multiple issue of bonds under
the issue programme, hereby resolves to: (i)
approve the issue of bonds of series PF; (ii)
determine the margin for the PF series bonds,
indicating that the margin is 2,60% (two
petcent and 60/100) of the nominal value of
the PF series bonds per annum; (iii) determine
the aggregate maximum nominal value of the
PF series bonds to be issued at PLN
250,000,000.00 (two hundred and fifty million
00/100 zlotys), (iv) specify that matutity of the
PF series bond will be 4 years from the issue
date.
§4

The resolution has been adopted unanimously
by an open ballot.

Votes “In favour” - 4
Votes “Against” — 0
Votes “Abstained” — 0

As the agenda had been exhausted, the
meeting of the Management Board ended.
Signatures:

Signature-Not Verified

. poen
1. Eyal  Keltsh, Presidemenwpfof  the
Eyal K

Data: 202412.13

Management Board 160430057

2. Marta Hejak, Vice-president

of the

Management Board

3. Dariusz Pawlukowicz, Vice-president of
the Management Board

4. Artur Ceglarz, Vice-president of the
Management Board

In witness whereof, these minutes of the
meeting of the Management Board of the
Keltsh,
President of the Management Board, at the

Company were signed by Eyal

same time serving as a recording clerk.

Signature Not.Verified
DokumE(;d sany

przez Eval/KAtsh
[ J

165745 L
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The Management Board turned to the
Supervisory Board of ROBYG S.A. (the
“Company”) for the purpose of the approval
of the following transaction:

consent to the issue of bonds series PF,
determination of the margin and the
aggregate nominal amount of bonds series
PF

In relation to the above, the Supervisory Board

Zarzad zwrdcil sie do Rady Nadzorczej
ROBYG S.A. (,,Spotka™) w celu zatwierdzenia

nastepujacej transakeji:

w sprawie wyrazenia zgody na emisje
obligacji serii PF, okreslenia marzy oraz

tacznej maksymalnej wartosci nominalne;j

emitowanych obligacji serii PF

W zwigzku z powyzszym Rada Nadzorcza

ROBYG S.A. z siedziba w Warszawie podjela
w trybie obiegowym uchwale o nastepujacej
tresci:

of ROBYG S.A. with its registered office in
Warsaw has adopted the following resolution
by circulation:

RESOLUTION No. 1/2024
of the Supervisory Board of ROBYG S.A.

adopted on the basis of § 16 subsection 5 and § 17 subsection 2 point 1) of the Company’s Statute
regarding consent to the issue of bonds series PF, determination of the margin and the
aggregate nominal amount of bonds series PF

The Supervisory Board of ROBYG S.A. (“ROBYG”) acting pursuant to of § 16 subsection 5 and
§ 17 subsection 2 point i) of the Company’s Statute in connection with art. 388 § 3 and 384 § 1 of
the Act dated 15 September 2000 - Commercial Companies Code (Journal of Laws of 2022, item
1467, as amended) resolves the following:

§1
The Supervisory Board of the Company has resolved to grant consent to issue of bonds series PF
under the existing bond issue programme up to the aggregate nominal amount of PLN 500,000,000
organised by the Company (“Bonds Series PF”), provided that the margin of Bonds Series PF
shall amount to 2,60 (two petcent and 60/100) of the nominal amount of such bonds per annum
and the aggregate nominal amount of Bonds Series PF shall amount to PLN 250,000,000 with a
maturity petiod of 4 years commencing on the issuance date, and on other terms to be agreed by
the Management Board.

§2

Implementation of the resolution is entrusted to the Management Board.

§3

This resolution enters into force on the date of its adoption.

RESOLUTION No. 1/2024

of the Supervisory Board of ROBYG S.4.

adopted on the basis of § 16 subsection 5 and § 17 subsection 2 point i) of the Statute of ROBYG S.A.

regarding consent to the issue of bonds series PF, determination of the margin and the aggregate nominal amount of

bonds series PF

Signatuyf}io Verified
Dokument podpi y przez
Eyal Keltsh |

Data: 2024.1. 15:25:21
CET



UCHWALA nr 1/2024
Rady Nadzorczej ROBYG S.A.
podjeta na podstawie § 16 ust. 5 oraz §17 ust. 2 pkt i) Statutu Spétki ROBYG S.A.
w sprawie emisji obligaciji serii PF okreslenia marzy oraz tacznej maksymalnej wartoéci
nominalnej emitowanych obligacji setii PF

Rada Nadzorcza Spotki dziatajac na podstawie §16 ust. 5 oraz §17 ust. 2 pkt i) Statutu Spétki oraz
w zwiazku z art. 388 § 3 oraz 384 § 1 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek handlowych
(Dz.U. 22022 1., poz. 1467, z pézn. zm.), uchwala co nastepuje:

§1
Rada Nadzorcza Sp6tki podejmuje decyzje o wyrazeniu zgody na emisje obligacji serii PF w ramach
istniejacego programu emisji obligacji do maksymalnej kwoty 500.000.000 PLN ustanowionego
przez Spolke (,,Obligacje Serii PF”), z zastrzezeniem, ze marza Obligacji Serii PF powinna wWynosic
2,60% (dwa procent 1 60/100) wartosci nominalnej takich obligacji w skali roku oraz laczna
maksymalna warto$¢ nominalna emitowanych Obligacji Serii PF powinna wynosi¢ 250.000.000,00
PLN, o terminie zapadalnosci 4 lata od dnia emisji i na pozostatych warunkach uzgodnionych przez
Zarzad Spétki.

§2
Wykonanie uchwaly powierza si¢ Zarzadowi.

§3
Niniejsza uchwala wchodzi w zycie z dniem podjecia.
The resolution has been voted in the following manner:

Uchwala zostala gtosowana w nastepujacy sposob:

L.P. | NAMES * DATE SIGNATURE
1 Oscar Kazanelson Yes/Ne/Refrained
2 Claudia Hoyer | Yes/No Refrained
3 Martin Thiel | Yes/Ne/Refrained
4 Dr Harboe Vaagt | Yes/No/Refrained |
i ¥ |
5 Radoslaw Biedecki Yes/Mo/Refeained i
(] 1B 2wt K, B ealp L
6 Przemystaw Kurczewski Yes/Ne/Refrained

RESOLUTION No. 1/2024

of the Supervisory Board of ROBYG S.A.

adopted on the basis of § 16 subsection 5 and § 17 subsection 2 point i) of the Statute of ROBYG S.A.

regarding consent to the issue of bonds series PF, determination of the margin and the aggregate nominal amount of

bonds series PF
Signat| Verified
Dokumen i sany
przez Artur eglarz

Data: 2024.12.18
17:14:26



The Management Board turned to the
Supetvisory Board of ROBYG S.A. (the
“Company”) for the purpose of the approval
of the following transaction:

consent to the issue of bonds series PF,
determination of the margin and the
aggregate nominal amount of bonds series
PF

In relation to the above, the Supervisory Board
of ROBYG S.A. with its registered office in

Zarzad zwrécit si¢ do Rady Nadzorczej
ROBYG S.A. (,,Spétka”) w celu zatwierdzenia
nastepujacej transakcji:

w sprawie wyraZenia zgody na emisje
obligacji serii PF, okreslenia marzy oraz
tacznej maksymalnej wartoéci nominalnej
emitowanych obligacji serii PF

W zwigzku z powyzszym Rada Nadzorcza
ROBYG S.A. z siedziba, w Warszawie podjeta

w trybie obiegowym uchwale o nastepujace;
tresci:

Warsaw has adopted the following resolution
by circulation:

RESOLUTION No. 1/2024
of the Supervisory Board of ROBYG S.A.
adopted on the basis of § 16 subsection 5 and § 17 subsection 2 point i) of the Company’s Statute
regarding consent to the issue of bonds series PF, determination of the margin and the
aggregate nominal amount of bonds series PF

The Supervisoty Board of ROBYG S.A. (“ROBYG”) acting pursuant to of § 16 subsection 5 and
§ 17 subsection 2 point i) of the Company’s Statute in connection with art. 388 § 3 and 384 § 1 of
the Act dated 15 September 2000 - Commercial Companies Code (Journal of Laws of 2022, item
1467, as amended) resolves the following:

§1
'The Supervisory Board of the Company has resolved to grant consent to issue of bonds series PF
under the existing bond issue programme up to the aggregate nominal amount of PLN 500,000,000
organised by the Company (“Bonds Series PF”), provided that the margin of Bonds Series PF
shall amount to 2,60 (two petcent and 60/100) of the nominal amount of such bonds per annum
and the aggregate nominal amount of Bonds Series PF shall amount to PLN 250,000,000 with a
maturity period of 4 years commencing on the issuance date, and on other terms to be agreed by
the Management Board.

§2

Implementation of the resolution is entrusted to the Management Board.

§3

This resolution enters into force on the date of its adoption.

RESOLUTION No. 1/2024

of the Supervisory Board of ROBYG S.A.

adopted on the basis of § 16 subsection 5 and § 17 subsection 2 point i) of the Statute of ROBYG S.A.

regarding consent to the issue of bonds series PF, determination of the margin and the aggregate nominal amount of
bonds series PF

Signatutfp\o Verified
Dokument podpi y przez
Eyal Keltsh |

Data: 2024.1. 15:25:36
CET



UCHWALA nr 1/2024
Rady Nadzorczej ROBYG S.A.
podjeta na podstawie § 16 ust. 5 oraz §17 ust. 2 pkt i) Statutu Spétki ROBYG S.A.
w sprawie emisji obligaciji serii PF okreslenia marzy oraz tacznej maksymalnej wartosci
nominalnej emitowanych obligaciji serii PF

Rada Nadzorcza Spélki dzialajac na podstawie §16 ust. 5 oraz §17 ust. 2 pkt i) Statutu Spétki oraz
w zwlazku z art. 388 § 3 oraz 384 § 1 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spélek handlowych
(Dz.U. z 2022 r., poz. 1467, z pdin. zm.), uchwala co nastepuje:

§1
Rada Nadzorcza Spoélki podejmuje decyzje o wyrazeniu zgody na emisj¢ obligacji serii PF w ramach
istniejacego programu emisji obligacji do maksymalnej kwoty 500.000.000 PLN ustanowionego
przez Spolke (,,Obligacje Serii PF”), z zastrzezeniem, ze marza Obligacji Setii PF powinna wynosié
2,60% (dwa procent i 60/100) wartoéci nominalnej takich obligacji w skali roku oraz laczna
maksymalna warto§¢ nominalna emitowanych Obligacji Serii PF powinna wynosi¢ 250.000.000,00
PLN, o terminie zapadalnosci 4 lata od dnia emisji i na pozostatych warunkach uzgodnionych przez
Zarzad Spotki.

§2
Wykonanie uchwaty powierza si¢ Zarzadowi.

§3
Niniejsza uchwala wchodzi w Zycie z dniem podjecia.
The resolution has been voted in the following manner:

Uchwata zostala glosowana w nastepujacy sposéb:

L.P. | NAMES * DATE SIGNATURE

1 Oscar Kazanelson Yes /NefRefrained

2 Claudia Hoyer Yes/Ne Refrained

3 Martin Thiel Yes/Ne/Refrained

4 Dr Harboe Vaagt Yes /Mo Pefinined

5 Radostaw Biedecki Yes/Ne/ Refrained A

6 Przemystaw Kurczewski Yes/Ne/Refreained ()/}\Q/\D\ / '. W'/\_Q//

RESOLUTION No. 1/2024

of the Supervisory Board of ROBYG S.A.

adopted on the basis of § 16 subsection 5 and § 17 subsection 2 point i) of the Statute of ROBYG S.A.

regarding consent to the issue of bonds series PF, determination of the margin and the aggregate nominal amount of

bonds series PF
Signat| Verified
Dokumen i sany
przez Artur eglarz

Data: 2024.12.18
17:15:01



The Management Board turned to the
Supervisory Board of ROBYG S.A. (the
“Company”) for the purpose of the approval
of the following transaction:

consent to the issue of bonds series PF,
determination of the margin and the
aggregate nominal amount of bonds series
PF

In relation to the above, the Supervisory Board
of ROBYG S.A. with its registered office in
Warsaw has adopted the following resolution
by circulation:

Zarzad zwrdcil si¢ do Rady Nadzorczej
ROBYG S.A. (,,Spotka™) w celu zatwierdzenia
nastepujacej transakciji:

w sprawie wyrazenia zgody na emisje¢
obligacji serii PF, okreslenia marzy oraz
tacznej maksymalnej warto$ci nominalne;j
emitowanych obligacji serii PF

W zwiazku z powyzszym Rada Nadzorcza
ROBYG S.A. z siedziba w Warszawie podjela
w trybie obiegowym uchwale o nastepujacej
tresci:

RESOLUTION No. 1/2024
of the Supetvisory Board of ROBYG S.A.
adopted on the basis of § 16 subsection 5 and § 17 subsection 2 point 1) of the Company’s Statute
regarding consent to the issue of bonds series PF, determination of the margin and the
aggtegate nominal amount of bonds series PF

The Supetvisory Board of ROBYG S.A. (“ROBYG”) acting putsuant to of § 16 subsection 5 and
§ 17 subsection 2 point i) of the Company’s Statute in connection with art. 388 § 3 and 384 § 1 of
the Act dated 15 September 2000 - Commercial Companies Code (Journal of Laws of 2022, item
1467, as amended) resolves the following:

§1
The Supervisory Board of the Company has resolved to grant consent to issue of bonds series PF
under the existing bond issue programme up to the aggregate nominal amount of PLN 500,000,000
otganised by the Company (“Bonds Series PF”), provided that the margin of Bonds Series PF
shall amount to 2,60 (two percent and 60/100) of the nominal amount of such bonds per annum
and the aggregate nominal amount of Bonds Series PF shall amount to PLN 250,000,000 with a
maturity périod of 4 years commencing on the issuance date, and on other terms to be agreed by
the Management Board.

§2

Implementation of the resolution is entrusted to the Management Board.

§3

This resolution enters into force on the date of its adoption.

RESOLUTION No. 1/2024

of the Supervisory Board of ROBYG S.A.

adopted on the basis of § 16 subsection 5 and § 17 subsection 2 point i) of the Statute of ROBYG S.A.

regarding consent to the issue of bonds series PF, determination of the margin and the aggregate nominal amount of
bonds series PF

Signatutfp\o Verified
Dokument podpi y przez
Eyal Keltsh |

Data: 2024.1. 15:25:27
CET



UCHWALA nr 1/2024
Rady Nadzorczej ROBYG S.A.
podjeta na podstawie § 16 ust. 5 oraz §17 ust. 2 pkt i) Statutu Spétki ROBYG S.A.
w sprawie emisji obligacji serii PF okreslenia marzy oraz tacznej maksymalnej wartosci
nominalnej emitowanych obligacji serii PF

Rada Nadzorcza Spétki dzialajac na podstawie §16 ust. 5 oraz §17 ust. 2 pkt i) Statutu Spétki oraz

w zwiazku z art. 388 § 3 oraz 384 § 1 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spélek handlowych

(Dz.U. z 2022 r., poz. 1467, z pdin. zm.), uchwala co nastepuje:

§1

Rada Nadzorcza Spétki podejmuje decyzje o wyrazeniu zgody na emisj¢ obligacji serit PF w ramach

istniejacego programu emisji obligacji do maksymalnej kwoty 500.000.000 PLN ustanowionego

ptzez Spotke (,,Obligacje Serii PF”), z zastrzezeniem, ze marza Obligacji Serii PF powinna wynosié

2,60% (dwa procent i 60/100) wartosci nominalnej takich obligacji w skali roku oraz laczna

maksymalna warto$é nominalna emitowanych Obligacji Serii PF powinna wynosi¢ 250.000.000,00

PLN, o terminie zapadalnosci 4 lata od dnia emisji i na pozostalych warunkach uzgodnionych przez

Zarzad Spoiki.

§2

Wykonanie uchwaly powierza si¢ Zarzadowi.

§3

Niniejsza uchwala wchodzi w zycie z dniem podjecia.

The resolution has been voted in the following mannet:

Uchwala zostala glosowana w nastepujacy sposob:

L.P. | NAMES * DATE SI GNATERE

1 Oscar Kazanelson Yes/Neo/Refrained i ]
2 Claudia Hoyer Yes/Ne/Refrained - = =
3 Martin Thiel Yes/Ne/Refrained

4 Dr Hatboe Vaagt Yes/Ne/Refrained

5 Radoslaw Biedecki Yes/Ne/ Refrained

6 Przemystaw Kurczewski Yes/Ne Refrained

RESOLUTION No. 1/2024
of the Supervisory Board of ROBYG S.A.

adopted on the basis of § 16 subsection 5 and § 17 subsection 2 point i) of the Statute of ROBYG S.A.
regarding consent to the issue of bonds series PF, determination of the margin and the aggregate nominal amount of

bonds series PF

SignaIL}re'Not Verified

Dokurfﬁw?ﬁo i sany
przez Artur eglarz

Data: 2024.12.18
17:14:15



The Management Board turned to the
Supervisory Board of ROBYG S.A. (the
“Company”) for the purpose of the approval
of the following transaction:

consent to the issue of bonds series PF,
determination of the margin and the

aggregate nominal amount of bonds series
PF

In relation to the above, the Supervisory Board
of ROBYG S.A. with its registered office in
Warsaw has adopted the following resolution
by circulation:

Zarzad zwrécil sie do Rady Nadzorczej
ROBYG S.A. (,,Sp6tka”) w celu zatwierdzenia
nastepujacej transakeji:

w sprawie wyrazenia zgody na emisj¢
obligacji serii PF, okreslenia marzy oraz
tacznej maksymalnej warto$ci nominalne;j
emitowanych obligacji serii PF

W zwiazku z powyzszym Rada Nadzorcza
ROBYG S.A. z siedziba w Warszawie podjeta
w trybie obiegowym uchwale o nastepujacej
tresci:

RESOLUTION No. 1/2024
of the Supervisory Board of ROBYG S.A.
adopted on the basis of § 16 subsection 5 and § 17 subsection 2 point i) of the Company’s Statute
regarding consent to the issue of bonds series PF, determination of the margin and the
aggregate nominal amount of bonds series PF

The Supervisory Board of ROBYG S.A. (“ROBYG”) acting pursuant to of § 16 subsection 5 and
§ 17 subsection 2 point i) of the Company’s Statute in connection with art. 388 § 3 and 384 § 1 of
the Act dated 15 September 2000 - Commercial Companies Code (Journal of Laws of 2022, item
1467, as amended) resolves the following:

§1
The Supervisory Board of the Company has resolved to grant consent to issue of bonds series PF
under the existing bond issue programme up to the aggregate nominal amount of PLN 500,000,000
organised by the Company (“Bonds Series PF”), provided that the margin of Bonds Series PF
shall amount to 2,60 (two percent and 60/100) of the nominal amount of such bonds per annum
and the aggregate nominal amount of Bonds Series PF shall amount to PLN 250,000,000 with a
maturity period of 4 years commencing on the issuance date, and on other terms to be agreed by
the Management Board.

§2

Implementation of the resolution is entrusted to the Management Board.

§3

This resolution enters into force on the date of its adoption.

RESOLUTION No. 1/2024

of the Supervisory Board of ROBYG S.A.

adopted on the basis of § 16 subsection 5 and § 17 subsection 2 point i) of the Statute of ROBYG S.A.

regarding consent to the issue of bonds series PF, determination of the margin and the aggregate nominal amount of
bonds series PF



UCHWALZLA nr 1/2024
Rady Nadzorczej ROBYG S.A.
podjeta na podstawie § 16 ust. 5 oraz §17 ust. 2 pkt i) Statutu Spétki ROBYG S.A.
w sprawie emisji obligacji serii PF okreslenia marzy oraz facznej maksymalnej warto$ci
nominalnej emitowanych obligacji serii PF

Rada Nadzorcza Spotki dziatajac na podstawie §16 ust. 5 oraz {17 ust. 2 pkt 1) Statutu Spo6tki oraz
w zwigzku z art. 388 § 3 oraz 384 § 1 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek handlowych
Dz.U. z 2022 1., poz. 1467, z pézn. zm.), uchwala co nastepuje:

§1
Rada Nadzorcza Spétki podejmuje decyzje o wyrazeniu zgody na emisje obligacji serii PF w ramach
istniejacego programu emisji obligacji do maksymalnej kwoty 500.000.000 PLN ustanowionego
przez Spotke (,,Obligacje Serii PEF”), z zastrzezeniem, ze marza Obligacji Serii PF powinna wynosi¢
2,60% (dwa procent i 60/100) warto$ci nominalnej takich obligacji w skali roku oraz laczna
maksymalna warto§¢ nominalna emitowanych Obligacji Serii P powinna wynosi¢ 250.000.000,00
PLN, o terminie zapadalnos$ci 4 lata od dnia emisji i na pozostatych warunkach uzgodnionych przez
Zarzad Spotki.

§2
Wykonanie uchwaly powierza si¢ Zarzadowi.

§3
Niniejsza uchwala wchodzi w Zycie z dniem podjecia.
The resolution has been voted in the following manner:

Uchwala zostala glosowana w nastepujacy sposob:

L.P. | NAMES * DATE SIGNATURE

1 Oscar Kazanelson Yes/Ne/ Refrained

2 Claudia Hoyer Yes/No/Refrained [ G

7 ~ Date: 2024.12.13|
15:40:08 CET

3 Martin Thiel Yes/No/Refrained

4 Dr Harboe Vaagt Yes/No/Refrained

5 Radostaw Biedecki Yes/Ne/Refrained

6 Przemystaw Kurczewski Yes/Ne/Refrained

RESOLUTION No. 1/2024

of the Supervisory Board of ROBYG S.A.

adopted on the basis of § 16 subsection 5 and § 17 subsection 2 point i) of the Statute of ROBYG S.A.

regarding consent to the issue of bonds series PF, determination of the margin and the aggregate nominal amount of
bonds series PF



The Management Board turned to the
Supervisory Board of ROBYG S.A. (the
“Company”) for the purpose of the approval
of the following transaction:

consent to the issue of bonds series PF,
determination of the margin and the

aggregate nominal amount of bonds series
PF

In relation to the above, the Supervisory Board
of ROBYG S.A. with its registered office in
Warsaw has adopted the following resolution
by circulation:

Zarzad zwrécil sie do Rady Nadzorczej
ROBYG S.A. (,,Sp6tka”) w celu zatwierdzenia
nastepujacej transakeji:

w sprawie wyrazenia zgody na emisj¢
obligacji serii PF, okreslenia marzy oraz
tacznej maksymalnej warto$ci nominalne;j
emitowanych obligacji serii PF

W zwiazku z powyzszym Rada Nadzorcza
ROBYG S.A. z siedziba w Warszawie podjeta
w trybie obiegowym uchwale o nastepujacej
tresci:

RESOLUTION No. 1/2024
of the Supervisory Board of ROBYG S.A.
adopted on the basis of § 16 subsection 5 and § 17 subsection 2 point i) of the Company’s Statute
regarding consent to the issue of bonds series PF, determination of the margin and the
aggregate nominal amount of bonds series PF

The Supervisory Board of ROBYG S.A. (“ROBYG”) acting pursuant to of § 16 subsection 5 and
§ 17 subsection 2 point i) of the Company’s Statute in connection with art. 388 § 3 and 384 § 1 of
the Act dated 15 September 2000 - Commercial Companies Code (Journal of Laws of 2022, item
1467, as amended) resolves the following:

§1
The Supervisory Board of the Company has resolved to grant consent to issue of bonds series PF
under the existing bond issue programme up to the aggregate nominal amount of PLN 500,000,000
organised by the Company (“Bonds Series PF”), provided that the margin of Bonds Series PF
shall amount to 2,60 (two percent and 60/100) of the nominal amount of such bonds per annum
and the aggregate nominal amount of Bonds Series PF shall amount to PLN 250,000,000 with a
maturity period of 4 years commencing on the issuance date, and on other terms to be agreed by
the Management Board.

§2

Implementation of the resolution is entrusted to the Management Board.

§3

This resolution enters into force on the date of its adoption.

RESOLUTION No. 1/2024

of the Supervisory Board of ROBYG S.A.

adopted on the basis of § 16 subsection 5 and § 17 subsection 2 point i) of the Statute of ROBYG S.A.

regarding consent to the issue of bonds series PF, determination of the margin and the aggregate nominal amount of
bonds series PF



UCHWALZLA nr 1/2024
Rady Nadzorczej ROBYG S.A.
podjeta na podstawie § 16 ust. 5 oraz §17 ust. 2 pkt i) Statutu Spétki ROBYG S.A.
w sprawie emisji obligacji serii PF okreslenia marzy oraz facznej maksymalnej warto$ci
nominalnej emitowanych obligacji serii PF

Rada Nadzorcza Spotki dziatajac na podstawie §16 ust. 5 oraz {17 ust. 2 pkt 1) Statutu Spo6tki oraz
w zwigzku z art. 388 § 3 oraz 384 § 1 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek handlowych
Dz.U. z 2022 1., poz. 1467, z pézn. zm.), uchwala co nastepuje:

§1
Rada Nadzorcza Spétki podejmuje decyzje o wyrazeniu zgody na emisje obligacji serii PF w ramach
istniejacego programu emisji obligacji do maksymalnej kwoty 500.000.000 PLN ustanowionego
przez Spotke (,,Obligacje Serii PEF”), z zastrzezeniem, ze marza Obligacji Serii PF powinna wynosi¢
2,60% (dwa procent i 60/100) warto$ci nominalnej takich obligacji w skali roku oraz laczna
maksymalna warto§¢ nominalna emitowanych Obligacji Serii P powinna wynosi¢ 250.000.000,00
PLN, o terminie zapadalnos$ci 4 lata od dnia emisji i na pozostatych warunkach uzgodnionych przez
Zarzad Spotki.

§2
Wykonanie uchwaly powierza si¢ Zarzadowi.

§3
Niniejsza uchwala wchodzi w Zycie z dniem podjecia.
The resolution has been voted in the following manner:

Uchwala zostala glosowana w nastepujacy sposob:

L.P. | NAMES * DATE SIGNATURE

1 Oscar Kazanelson Yes/Ne/ Refrained

2 Claudia Hoyer Yes/Ne/ Refrained

3 Martin Thiel Yes/Ne/Refrained Digitally signed
MONE g@“é%ﬂﬂa

4 Dr Harboe Vaagt Yes/No/Refrained

5 Radostaw Biedecki Yes/Ne/Refrained

6 Przemystaw Kurczewski Yes/Ne/Refrained

RESOLUTION No. 1/2024

of the Supervisory Board of ROBYG S.A.

adopted on the basis of § 16 subsection 5 and § 17 subsection 2 point i) of the Statute of ROBYG S.A.

regarding consent to the issue of bonds series PF, determination of the margin and the aggregate nominal amount of
bonds series PF



The Management Board turned to the
Supervisory Board of ROBYG S.A. (the
“Company”) for the purpose of the approval
of the following transaction:

consent to the issue of bonds series PF,
determination of the margin and the

aggregate nominal amount of bonds series
PF

In relation to the above, the Supervisory Board
of ROBYG S.A. with its registered office in
Warsaw has adopted the following resolution
by circulation:

Zarzad zwrécil sie do Rady Nadzorczej
ROBYG S.A. (,,Sp6tka”) w celu zatwierdzenia
nastepujacej transakeji:

w sprawie wyrazenia zgody na emisj¢
obligacji serii PF, okreslenia marzy oraz
tacznej maksymalnej warto$ci nominalne;j
emitowanych obligacji serii PF

W zwiazku z powyzszym Rada Nadzorcza
ROBYG S.A. z siedziba w Warszawie podjeta
w trybie obiegowym uchwale o nastepujacej
tresci:

RESOLUTION No. 1/2024
of the Supervisory Board of ROBYG S.A.
adopted on the basis of § 16 subsection 5 and § 17 subsection 2 point i) of the Company’s Statute
regarding consent to the issue of bonds series PF, determination of the margin and the
aggregate nominal amount of bonds series PF

The Supervisory Board of ROBYG S.A. (“ROBYG”) acting pursuant to of § 16 subsection 5 and
§ 17 subsection 2 point i) of the Company’s Statute in connection with art. 388 § 3 and 384 § 1 of
the Act dated 15 September 2000 - Commercial Companies Code (Journal of Laws of 2022, item
1467, as amended) resolves the following:

§1
The Supervisory Board of the Company has resolved to grant consent to issue of bonds series PF
under the existing bond issue programme up to the aggregate nominal amount of PLN 500,000,000
organised by the Company (“Bonds Series PF”), provided that the margin of Bonds Series PF
shall amount to 2,60 (two percent and 60/100) of the nominal amount of such bonds per annum
and the aggregate nominal amount of Bonds Series PF shall amount to PLN 250,000,000 with a
maturity period of 4 years commencing on the issuance date, and on other terms to be agreed by
the Management Board.

§2

Implementation of the resolution is entrusted to the Management Board.

§3

This resolution enters into force on the date of its adoption.

RESOLUTION No. 1/2024

of the Supervisory Board of ROBYG S.A.

adopted on the basis of § 16 subsection 5 and § 17 subsection 2 point i) of the Statute of ROBYG S.A.

regarding consent to the issue of bonds series PF, determination of the margin and the aggregate nominal amount of
bonds series PF



UCHWALZLA nr 1/2024
Rady Nadzorczej ROBYG S.A.
podjeta na podstawie § 16 ust. 5 oraz §17 ust. 2 pkt i) Statutu Spétki ROBYG S.A.
w sprawie emisji obligacji serii PF okreslenia marzy oraz facznej maksymalnej warto$ci
nominalnej emitowanych obligacji serii PF

Rada Nadzorcza Spotki dziatajac na podstawie §16 ust. 5 oraz {17 ust. 2 pkt 1) Statutu Spo6tki oraz
w zwigzku z art. 388 § 3 oraz 384 § 1 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek handlowych
Dz.U. z 2022 1., poz. 1467, z pézn. zm.), uchwala co nastepuje:

§1
Rada Nadzorcza Spétki podejmuje decyzje o wyrazeniu zgody na emisje obligacji serii PF w ramach
istniejacego programu emisji obligacji do maksymalnej kwoty 500.000.000 PLN ustanowionego
przez Spotke (,,Obligacje Serii PEF”), z zastrzezeniem, ze marza Obligacji Serii PF powinna wynosi¢
2,60% (dwa procent i 60/100) warto$ci nominalnej takich obligacji w skali roku oraz laczna
maksymalna warto§¢ nominalna emitowanych Obligacji Serii P powinna wynosi¢ 250.000.000,00
PLN, o terminie zapadalnos$ci 4 lata od dnia emisji i na pozostatych warunkach uzgodnionych przez
Zarzad Spotki.

§2
Wykonanie uchwaly powierza si¢ Zarzadowi.

§3
Niniejsza uchwala wchodzi w Zycie z dniem podjecia.
The resolution has been voted in the following manner:

Uchwala zostala glosowana w nastepujacy sposob:

L.P. | NAMES * DATE SIGNATURE
1 Oscar Kazanelson Yes/Ne/ Refrained
2 Claudia Hoyer Yes/Ne/ Refrained
3 Martin Thiel Yes/Ne/Refrained
4 Dr Harboe Vaagt Yes/Ne/Refrained
5 Radostaw Biedecki Yes/Ne/Refrained
6 Przemystaw Kurczewski Yes/Ne/Refrained

RESOLUTION No. 1/2024

of the Supervisory Board of ROBYG S.A.

adopted on the basis of § 16 subsection 5 and § 17 subsection 2 point i) of the Statute of ROBYG S.A.

regarding consent to the issue of bonds series PF, determination of the margin and the aggregate nominal amount of
bonds series PF



UCHWALA NR 1 ZARZADU ROBYG SA. Z SIEDZIBA W WARSZAWIE Z DNIA 18 GRUDNIA 2024
R. W PRZEDMIOCIE WARUNKOWEGO PRZYDZIALU OBLIGACJI SERII PF EMITOWANYCH
W RAMACH PROGRAMU EMISJI OBLIGACJI DO KWOTY 500.000.000 PLN
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PROTOKOL
z posiedzenia Zarzadu

ROBYG SPOELKA AKCYJNA Z SIEDZIBA W
WARSZAWIE KRS 0000280398
(dalej ,,Spétka” lub ,,ROBYG”)

z dnia 18 grudnia 2024 r.

W posiedzeniu i w glosowaniu udzial

wzieli:

1. Eyal Keltsh — Prezes Zarzadu

2. Marta Hejak — Wiceprezes Zarzadu

3. Dariusz Pawlukowicz — Wiceprezes

Zarzadu

4. Artur Ceglarz — Wiceprezes Zarzadu
Porzadek posiedzenia:

1. Otwarcie Posiedzenia.

2. Podjecie uchwaly w przedmiocie

warunkowego przydziatu obligacji serii
PF emitowanych w ramach programu
emisji obligacji do kwoty 500.000.000
PLN.

3. Zambknigcie posiedzenia.

| Ad. 1 Punktul

Posiedzenie otworzyl Prezes Zarzadu Spotki,
kt6ry bedzie pelnit réwniez  funkcje
protokolanta posiedzenia Zarzadu Spéliki i
stwierdzil, ze obecny jest caly Zarzad Spotki.

Zaproponowany porzadek obrad wskazany
powyzej zostal przyjety.

Ad. Punktu 2.

Zarzadu Spéiki postanowit podjaé uchwale w
przedmiocie warunkowego przydziatu
obligacji serii PF emitowanych w ramach
programu emisji obligacji do kwoty
500.000.000 PLN.

MINUTES
of the meeting of the Management Board
of
ROBYG SPOLKA AKCYJNA WITH ITS
REGISTERED OFFICE IN WARSAW
KRS 0000280398
(hereinafter referred to as the “Company”
or “ROBYG”)
dated 18 December 2024

The following persons took part in the
meeting and the vote:
1. Eyal Keltsh, President of the
Management Board
2. Marta Hejak, Vice-president of the
Management Board
3. Dariusz Pawlukowicz, Vice-president
of the Management Board
4. Artur Ceglarz, Vice-president of the
Management Board

Agenda:

1. Opening of the meeting.

2. Adoption of a resolution on condi-
tional allotment of PF series bonds is-
sued under the bond issue programme
up to PLN 500,000,000.

3. Closing of the meeting.

| Re: Point 1

The meeting was opened by the President of
the Management Board of the Company, who
will also serve as the recording clerk for the
Management Board meeting, who stated that
the entire Management Boatd of the Company
was present.

The proposed agenda indicated above was
adopted.

Re: Point 2
The Management Board of the Company
decided to adopt a resolution on conditional
allotment of PF series bonds issued under the
bond  issue up PLN
500,000,000.

programme to

Signature Not Verified

Dokumént podgsany
przez Eyal(K@tsh

Data: 2024.12.18
15:43:.01




UCHWARANR 1

ZARZADU ROBYG SPOEKA AKCYJNA Z
SIEDZIBA W WARSZAWIE

Z DNIA 18 GRUDNIA 2024 R.

w przedmiocie warunkowego przydziatu

obligacji serii PF emitowanych w ramach

programu emisji obligacji do kwoty
500.000.000 PLIN

1. Z zastrzezeniem warunkow okreslonych
w ust. 2 ponizej, Zarzad spotki ROBYG
S.A. z siedziba w Warszawie (,,Spotka™),
stosownie do postanowiefi umowy emisyj-
nej z dnia 17 maja 2021 r. (ze zmian.), w
ramach ktérej sq emitowane Obligacje
(zgodnie z definicja ponizej) do maksy-
malnej  warto§ci  programu  emisji
500.000.000 (pieéset milionéw 00/100)
zlotych, postanowil, ze Spétka dokona
przydzialu 250 000 sztuk obligacji na oka-
ziciela serii PF Spotki o wartosci nominal-
nej 1.000,00 (tysiac 00/100) ztotych kazda
(,,Obligacje).

. Przydzial Obligacji zostaje dokonany pod
nastepujacymi warunkami: - (i) termino-
wego zlozenia prawidlowo sporzadzo-
nego 1 podpisanego formularza przyjecia
(w terminie oraz w spos6b wskazany w da-
nej propozycji nabycia obligacji), w kté-
rym liczba subskrybowanych przez da-
nego inwestora Obligacji odpowiada licz-
bie proponowanych do nabycia Obligacji
wskazanej w danej propozycji nabycia ob-
ligacji, (ii) oplacenia przez takiego inwe-
stora tacznej ceny emisyjnej za wszystkie
warunkowo przydzielone takiemu inwe-
storowi obligacje (w terminie oraz w spo-
s6b wskazany w danej propozycji nabycia
obligacji oraz (iii) zarejestrowania Obliga-
cji w depozycie papieréw warto$ciowych
prowadzonym przez Krajowy Depozyt
Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A. w trybie delivery vs payment.

RESOLUTION No. 1

PASSED BY THE MANAGEMENT BOARD OF

ROBYG SPOELKA AKCYJNA WITH ITS
REGISTERED OFFICE IN WARSAW
ON 18 DECEMBER 2024

regarding conditional allotment of PF se-
ries bonds issued under the bond issue

programme up to PLN 500,000,000

1. Subject to the terms and conditions set

out in item 2 below, the Management
Board of ROBYG S.A. with its registered
office in Warsaw (the “Company”), pur-
suant to the provisions of the issue agree-
ment dated 17 May 2021 (as amended) un-
der which Bonds (as defined below) ate
issued up to a maximum value of the issue
programme of PLN 500,000,000 (five
hundred million 00/100), has resolved
that the Company shall allot 250,000 PF
seties bearer bonds of the Company with
a nominal value of PLN 1,000.00 (one
thousand 00/100) each (the “Bonds”).

. The Bonds shall be allotted subject to the

following conditions: - (i) the timely sub-
mission of a duly prepared and signed ac-
ceptance form (within the time and in the
manner specified in the relevant bond
purchase offer) in which the number of
Bonds subscribed for by the relevant in-
vestor corresponds to the number of
Bonds proposed to be purchased as indi-
cated in the relevant bond purchase offer,
(ify payment by such investor of the total
issue price for all the bonds conditionally
allotted to such investor (within the time
and in the manner specified in the relevant
bond putchase offer) and (iii) registration
of the Bonds in the securities depository
maintained by Krajowy Depozyt Pa-
pieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
under the delivery vs payment procedure.

Signaigre'N Verified

Dokurﬁen ‘ i sany
przez Artur eglarz
Data: 2024.{2.18

17:14:36




3. Lista inwestoréw, ktérym warunkowo
przydzielono Obligacje wraz ze wskaza-
niem liczby Obligacji przydzielonych wa-
runkowo danemu inwestorowi stanowi

zatacznik nr 1/1 do niniejszej uchwaly.

§2
Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z dniem jej

podjecia.

§3
Uchwata zostala podjeta jednoglosnie w glo-

sowaniu jawnym.

Gloséw ,,za” — 4
Gloséw ,,przeciw” — 0
Gloséw ,,wstrzymujacych” - 0

W zwigzku z wyczerpaniem porzadku
obrad zakoriczono posiedzenie Zarzadu
Podpisy:

1. Eyal Keltsh pDr‘;‘e‘%ggf%e‘}ggany Prezes
Zatzad

2. Marta Hejak - Wicepr
Zarzadu

3. Dariusz Pawlukowicz — Wiceprezes
Zarzadu___ D.”D'"“

4. Artur Ceglarz - Wiceprezes
Zarzadu Dokusment podpisans peze Astus

Ea

g:tg;?r22024.12,18 14:29:25 CET
Na dowéd czego, niniejszy protokét z
posiedzenia Zarzadu spélki zostal podpisany
przez Eyal Keltsh — Prezesa Zarzadu Spétki,
pelniacego jednoczesnie funkcje protokolanta.

Eyal Keltsh

3. The list of investors to whom the Bonds
wete conditionally allotted and the num-
ber of Bonds conditionally allotted to 2
given investor is attached as appendix No.
1/1 to this resolution.

§2
This resolution shall enter into force on the

date of its adoption.

§3
The resolution has been adopted unanimously

by an open ballot.

Votes “In favour” - 4
Votes “Against” — 0
Votes “Abstained” — 0

As the agenda had been exhausted, the
meeting of the Management Board ended.
Signatures:

1. Eyal Keltsh, President
* fanagement Board

larta Hejak, Vice-president of the
wfanagement Board

of the

Podpleany eldksankcaio prica

Merta sk
19122024
143207 DV00

3. Dariusz Pawlukowicz, Vice-president of
the Management Board

4. Artur Ceglarz, Vice-president of the
Management Board

In witness whereof, these minutes of the
meeting of the Management Board of the
Company wete signed by Eyal Keltsh,
President of the Management Board, at the
same time serving as a recording clerk.

Dokument podpisany przez Eyal
Keltsh
Data; 2024.12.18 14:46:24 CET

Eyal Keltsh




ROBYG S.A. - obligacje serii PF_ lista przydziatowa
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ZALACZNIK 4
WARUNKI EMISJI OBLIGACJI SERII PF
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Zarzadzanie produktami zgodnie z MiFID II - Zarzadzanie produktami w ramach dyrektywy
2014/65/UE (,,Dyrektywa MiFID II”) - Grupa docelowa sa jedynie klienci profesjonalni i
uprawnieni kontrahenci. Ocena grupy docelowej dla obligacji oferowanych przez Dealeréw
(zdefiniowanych ponizej) doprowadzila do wniosku, ze: (A) grupa docelowg dla obligacji sa
wylacznie: (i) osoby lub podmioty, ktéore sa wymienione w sekcji | pkt 1-4 zalacznika Il do
Dyrektywy MiFID II; (ii) osoby lub podmioty, ktore sa traktowane na ich wniosek jako klienci
profesjonalni zgodnie z sekcjg II tego zalacznika lub (iii) podmioty uznawane za uprawnionych
kontrahentow zgodnie z art. 30 Dyrektywy MiFID II, chyba Ze przystapily one do porozumienia,
aby nie traktowa¢ ich jako Kklientéw profesjonalnych zgodnie z sekcja I akapit czwarty tego
zalacznika oraz (B) wszystkie kanaly dystrybucji obligacji do os6b lub podmiotéw stanowigcych
grupe docelowa sa odpowiednie. Kazda osoba, ktéra nastepnie oferuje, sprzedaje lub
rekomenduje obligacje (dystrybutor) powinna uwzgledni¢ dokonang przez Dealeréw oceng grupy
docelowej; jednak dystrybutor, ktéry podlega Dyrektywie MiFID Il jest odpowiedzialny za
dokonanie wlasnej oceny grupy docelowej dla obligacji i wyznaczenie odpowiednich kanalow
dystrybucji.

WARUNKI EMISJI OBLIGACJI

Niniejszy dokument stanowi zgodnie z art. 6 Ustawy o Obligacjach warunki emisji Obligacji
okreslonych w Suplemencie Emisyjnym (zdefiniowanym ponizej) (,,Warunki Emisji”), ktorych
emitentem jest ROBYG S.A. z siedzibg w Warszawie, al. Rzeczypospolitej 1, 02-972 Warszawa,
wpisana do rejestru przedsicbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000280398, NIP: 525-23-92-367, REGON 140900353, kapital
zaktadowy wptacony w catosci w wysokosci 28.940.119,90 PLN (,,Emitent”). Obligacje emitowane s
w ramach programu emisji obligacji Emitenta do kwoty 500.000.000 PLN (,,Program Emisji”).
Intencja Emitenta jest, aby Obligacje byly oferowane lub sprzedawane, roéwniez na rynku wtornym,
wylacznie do inwestorow kwalifikowanych w rozumieniu Rozporzadzenia Prospektowego niebedacych
osobami fizycznymi. Prog emisji nie zostal okreslony. Niniejsze Warunki Emisji wraz z Zalacznikiem
1 i Zatacznikiem 2 stanowia jednolity dokument i powinny by¢ analizowane tacznie z Zatacznikiem 1 i
Zatacznikiem 2.

1. PODSTAWA PRAWNA EMISJI

Obligacje emitowane sg w trybie art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach, tj. w trybie oferty
publicznej papieréw wartosciowych w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢
publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich
do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (,,Rozporzadzenie
Prospektowe™), przeprowadzanej w oparciu o wylgczenie z obowigzku publikacji prospektu
przewidziane w art. 1 ust. 4 lit. a) tego rozporzadzenia i na podstawie art. 4 w zw. z art. 2 pkt
1 lit. a) Ustawy o Obligacjach oraz:

111 uchwaty nr 1/2021 Zarzadu Emitenta z dnia 17 maja 2021 r. w sprawie ustanowienia
programu emisji obligacji przez spotke Robyg S.A. z siedzibg w Warszawie oraz
wielokrotnego emitowania obligacji w ramach programu emisji;

1.1.2 uchwaty nr 1/2021 Rady Nadzorczej Emitenta z dnia 19 maja 2021 r. w sprawie
wyrazenia zgody na ustanowienie przez Spotke programu emisji obligacji o wartosci
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maksymalnej 500.000.000 PLN (,,Program Emisji”) i zacigganie zobowigzan w
drodze emisji przez Spotke obligacji w jednej lub wielu seriach do maksymalnej
wartosci Programu Emisji.

1.13 uchwaty nr 1/2022 Zarzadu Emitenta z dnia 30 listopada 2022 r. w sprawie zmiany
programu emisji obligacji przez spotke Robyg S.A. z siedzibg w Warszawie oraz
wielokrotnego emitowania obligacji w ramach programu emisji

1.14 uchwaty nr 1/2024 Rady Nadzorczej Emitenta z dnia 13 grudnia 2024 r. w sprawie
zmiany programu emisji obligacji przez spotke Robyg S.A. z siedzibg w Warszawie
oraz wielokrotnego emitowania obligacji w ramach programu emisji

1.15 uchwaty nr 1 Zarzadu Emitenta z dnia 13 grudnia 2024 r. r. w sprawie emisji
Obligacji.

2. DEFINICJE
2.1 W niniejszych Warunkach Emisji:

»Agent Dokumentacyjny” oznacza podmiot wskazany w Punkcie 18 Suplementu
Emisyjnego, ktory bedzie przechowywac, zgodnie z art. 16 Ustawy o Obligacjach, wydruki
wszelkich dokumentéw, informacji i komunikatéw publikowanych na Stronie Internetowej
Emitenta w wykonaniu Ustawy o Obligacjach.

»Agent Kalkulacyjny” oznacza podmiot wskazany w Punkcie 17 Suplementu Emisyjnego.

,Certyfikat Rezydencji” oznacza wazny i aktualny certyfikat rezydencji podatkowe;j,
o ktorym mowa, w zaleznosci od przypadku, w art. 4a pkt 12 PDOP lub w art. 5a pkt 21 PDOF.

,Dealerzy” oznacza tacznie mBank S.A. z siedzibg w Warszawie, Bank Polska Kasa Opieki
S.A. z siedziba w Warszawie oraz Haitong Bank S.A. Spotka Akcyjna, Oddziat w Polsce z
siedzibg w Warszawie, a kazdy z nich bedzie zwany ,,Dealerem”.

,,Depozyt” oznacza depozyt papierow wartosciowych prowadzony przez KDPW.
,Depozytariusz” oznacza kazdy z podmiotéw prowadzacych Rachunek Obligacji.
»Dozwolona Gwarancja lub Poreczenie” oznacza gwarancje¢ lub porgczenie udzielone:

(@) na zabezpieczenie finansowania uzyskanego w celu catkowitej splaty obligacji
emitowanych w ramach Programu Emisji;

(b) na zabezpieczenie zobowigzan Emitenta lub Kluczowego Podmiotu z Grupy
Emitenta zwigzanych z podstawowa dziatalno$cig prowadzong w Dniu Emisji przez
Emitenta lub odpowiednio dany Kluczowy Podmiot z Grupy Emitenta, a w
przypadku Kluczowego Podmiotu z Grupy Emitenta, ktory zostal utworzony po
Dniu Emisji w zwiazku z podstawowa dziatalnosciag takiego podmiotu, ktora
odpowiada dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta lub inny Kluczowy Podmiot
z Grupy Emitenta w Dniu Emisji; lub

(c) do tacznej kwoty w okresie od Dnia Emisji do Dnia Wykupu odpowiadajacej
rownowartosci 10% skonsolidowanych kapitalow wiasnych Grupy Emitenta
wskazanych w ostatnim opublikowanym zaudytowanym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Emitenta.

Warsaw-642684914.1 2



,Dozwolone Rozporzadzenie” oznacza kazde rozporzadzenie, tj. sprzedaz, najem, dzierzawa,

przelew wierzytelnosci lub inng podobng czynno$¢ rozporzadzajaca, spetniajace przynajmniej

jeden z ponizszych warunkow:

(@)

(b)

(©)
(d)
(€)

jest dokonane na warunkach rynkowych lub na korzys¢ (w stosunku do warunkow
rynkowych) Emitenta lub Podmiotu z Grupy Emitenta, a zbywane sktadniki majatku
sa zastagpione sktadnikami o co najmniej takiej samej lub zblizonej warto$ci;

jest dokonane na warunkach rynkowych w dniu dokonania takiego rozporzadzenia i
za $rodki pieni¢zne;

jest dokonane na rzecz Emitenta lub Kluczowego Podmiotu z Grupy Emitenta;
polega na ustanowieniu Dozwolonego Zabezpieczenia;

rozporzadzenie, ktérego taczna warto$¢ w okresie od Dnia Emisji do Dnia Wykupu
(wraz z innymi rozporzadzeniami dokonanymi zgodnie z postanowieniami
niniejszego podpunktu (e)) z dnia dokonywania danego rozporzadzenia lub
odpowiednio ostatniego z takich rozporzadzen nie przekracza réwnowartosci 10%
skonsolidowanych kapitatéw wlasnych Grupy Emitenta wskazanych w ostatnim
opublikowanym zaudytowanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy Emitenta.

,Dozwolone Zabezpieczenie” oznacza kazde Zabezpieczenie spetniajace przynajmniej jeden

z ponizszych warunkow:

(@)
(b)
(©)

(d)

(€)

ustanowione na zabezpieczenie Obligacji;
ustanowione z mocy prawa;

ustanowione na zabezpieczenie zadluzenia Emitenta lub Kluczowego Podmiotu z
Grupy Emitenta zaciagnigtego w celu finansowania podstawowej dziatalno$ci
Emitenta lub odpowiednio Kluczowego Podmiotu z Grupy Emitenta, a w przypadku
Kluczowego Podmiotu z Grupy Emitenta, ktory zostat utworzony po Dniu Emisji w
celu finansowania podstawowej dziatalnosci takiego podmiotu, ktéra odpowiada
dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta lub inny Kluczowy Podmiot z Grupy
Emitenta w Dniu Emisji;

ustanowione w celu refinansowania calosci lub czesci Zadluzenia Finansowego
zaciagnigtego przez Emitenta lub Kluczowy Podmiot z Grupy Emitenta; lub

ustanowione do najwyzszej sumy zabezpieczenia odpowiadajacej tacznej kwocie w
okresie od Dnia Emisji do Dnia Wykupu 10% skonsolidowanych kapitatow
wlasnych Grupy Emitenta wskazanych w ostatnim opublikowanym zaudytowanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Emitenta.

,Dzien Emisji” oznacza dzien wskazany w Punkcie 2 Suplementu Emisyjnego.

,,Dzien Platno$ci” oznacza, w zalezno$ci od kontekstu, Dzien Platnosci Odsetek lub Dzien

Wykupu.

,,Dzien PlatnoSci Odsetek” lub w zalezno$ci od kontekstu ,,Dni Platno$ci Odsetek” oznacza
dni wskazane w Punkcie 11 Suplementu Emisyjnego.
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»Dzien Roboczy” oznacza kazdy dzien inny niz sobota, niedziela lub dzien ustawowo wolny
od pracy, w ktorym KDPW prowadzi dziatalno$¢ operacyjna w sposob umozliwiajacy
wykonanie czynnosci okre§lonych w niniejszych Warunkach Emisji.

,,Dzien Ustalenia Praw” oznacza koniec sz6stego Dnia Roboczego przed Dniem Wykupu lub
odpowiednio Dniem Platno$ci Odsetek, a gdy taki dzien nie bedzie mdgt by¢ Dniem Ustalenia
Praw zgodnie z Regulacjami KDPW inny najblizszy dzien przed Dniem Wykupu lub
odpowiednio Dniem Platno$ci Odsetek zgodnie z aktualnie obowiazujacymi Regulacjami
KDPW w zakresie majgcym zastosowanie do ustalenia podmiotow uprawnionych do
otrzymania §wiadczen z tytutu Obligacji, z wyjatkiem przypadku: (A) w ktorym swiadczenia
pieni¢zne z tytulu wykupu Obligacji spetiane sg po Dniu Wykupu, kiedy to za Dzien
Ustalenia Praw uwaza si¢ drugi Dzien Roboczy po dniu, w ktorym kwota §wiadczenia zostata
przekazana KDPW; (B) otwarcia likwidacji Emitenta, jego potaczenia, podziatu lub
przeksztalcenia, o ktorych mowa w Punkcie 12 (Likwidacja, Polqczenie, Podzial Ilub
Przeksztatcenie) niniejszych Warunkéw Emisji lub (C) wystgpienia sytuacji, w ktorej zgodnie
z Punktem 10 (Wczesniejszy Wykup w Przypadku Wystgpienia Podstawy Wczesniejszego
Wykupu) oraz 11 (Brak Platnosci) niniejszych Warunkéw Emisji zostanie ztozone Zadanie
wczesniejszego wykupu, kiedy to za Dzien Ustalenia Praw uznaje si¢ odpowiednio dzien
otwarcia likwidacji, dzien potaczenia, dzien podziatu lub dzien przeksztatlcenia Emitenta, o
ktorych mowa w Punkcie 12 (Likwidacja, Polgczenie, Podzial Ilub Przeksztalcenie)
niniejszych Warunkéw Emisji lub dzien ztozZenia zadania wczesdniejszego wykupu.

,Dzien Wykupu” oznacza dzien wskazany w Punkcie 3 Suplementu Emisyjnego.
,»Grupa Emitenta” oznacza w danym czasie Emitenta oraz Podmioty z Grupy Emitenta.
,KDPW” oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie.

,Kluczowe Podmioty z Grupy Emitenta” oznacza Podmioty z Grupy Emitenta prowadzace
podstawowa dziatalno$¢ Emitenta lub Podmiotéw z Grupy Emitenta prowadzong w Dniu
Emisji lub dziatalno$¢ z nig zwigzang, a w przypadku Podmiotu z Grupy Emitenta, ktory zostat
utworzony po Dniu Emisji, podmiot prowadzacy podstawowa dziatalno$¢ odpowiadajaca
dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta Iub inny Podmiot z Grupy Emitenta w Dniu Emisji
lub dziatalno$ci z nig zwigzane;j.

»Kwota Odsetek” oznacza kwotg odsetek nalezng od Emitenta z tytutu Obligacji obliczang i
wyplacang zgodnie z postanowieniami niniejszych Warunkéw Emisji.

,,Kwota Wykupu” oznacza w odniesieniu do kazdej Obligacji kwote przypadajaca do zaptaty
w Dniu Wykupu, dniu otwarcia likwidacji Emitenta, dniu jego polaczenia, podziatu lub
przeksztalcenia, o ktorych mowa w Punkcie 12 (Likwidacja, Polgczenie, Podzial Ilub
Przeksztalcenie) niniejszych Warunkow Emisji lub odpowiednio w dniu wcze$niejszego
wykupu (z wytaczeniem tego dnia), tj. jej wartos¢ nominalng wskazang w Punkcie 6 (Brak
platnosci, ptatnosci czesciowe) Suplementu Emisyjnego.

»Marza” oznacza ,,Marzg” wskazana w Punkcie 7 Suplementu Emisyjnego.

»~Materialy Informacyjne” oznacza: (i) sporzadzone zgodnie z MSSF roczne jednostkowe
sprawozdania finansowe Emitenta oraz roczne skonsolidowane sprawozdania finansowe
Grupy Emitenta wraz z opinig bieglego rewidenta zawierajace informacje o wysokosci
Wskaznika Zadtuzenia Netto i informacje niezbedne do jego obliczenia; oraz (ii) sporzadzone
zgodnie z MSSF okresowe skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Emitenta
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zawierajace informacje o wysokosci Wskaznika Zadtuzenia Netto i informacje niezbedne do
jego obliczenia; oraz (iii), o ile Emitent podjat decyzje o ich sporzadzeniu, okresowe
jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta.

»MSSF” oznaczaja Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczo$ci Finansowe;.
»MSR” oznaczaja Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

,»Obligacje” oznacza obligacje serii wskazanej w Punkcie 1 Suplementu Emisyjnego
emitowane przez Emitenta na podstawie niniejszych Warunkéw Emisji w ramach Programu
Emisji.

»Obligatariusze” oznacza osobe¢ lub podmiot (i) bedacy posiadaczem Rachunku Papierow
Wartosciowych, na ktérym zapisane sa prawa z Obligacji, lub (iii), w odniesieniu do Obligacji
zapisanych na Rachunku Zbiorczym lub w Dniu Emisji na koncie podmiotowym Agenta
Emisji, oznacza osobe lub podmiot wskazany Depozytariuszowi przez posiadacza Rachunku
Zbiorczego, jako bedacy uprawnionym z Obligacji zapisanych na takim Rachunku Zbiorczym
dziatajacy, w zakresie jakichkolwiek praw wynikajacych z niniejszych Warunkéw Emisji oraz
Obligacji, za posrednictwem posiadacza Rachunku Zbiorczego lub odpowiednio osobg lub
podmiot, na ktoérego rzecz sa zapisane prawa z Obligacji na koncie podmiotowym Agenta
Emisji, a kazda z nich zwana jest ,,Obligatariuszem”.

,OKkres Odsetkowy” oznacza okres o dtugosci wskazanej w Punkcie 8 (Wykup Obligacji)
Suplementu Emisyjnego, przy zatozeniu, ze (i) w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego
— jest to okres rozpoczynajacy si¢ w Dniu Emisji (wlacznie z tym dniem) i konczacy si¢ w
pierwszym Dniu Platnos$ci Odsetek (z wylaczeniem tego dnia), (ii) w przypadku kazdego
nastgpnego Okresu Odsetkowego - jest to okres rozpoczynajacy si¢ w danym Dniu Ptatno$ci
Odsetek (wlacznie z tym dniem) i konczacy si¢ w nastepnym Dniu Platnosci Odsetek (z
wylgczeniem tego dnia), z zastrzezeniem, ze ostatni Okres Odsetkowy moze by¢ krotszy ze
wzgledu na wczesniejszy wykup Obligacji na podstawie Punktu 8 (Wykup Obligacji), 10
(Wezesniejszy Wykup w Przypadku Wystgpienia Podstawy Wczesniejszego Wykupu), 11 (Brak
Platnosci) lub 12 (Likwidacja, Polgczenie, Podzial lub Przeksztalcenie) niniejszych
Warunkow Emisji.

»Organizatorzy” oznacza tacznie mBank S.A. z siedzibg w Warszawie, Bank Polska Kasa
Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie oraz Haitong Bank S.A. Spétka Akcyjna, Oddziat w
Polsce z siedziba w Warszawie, a kazdy z nich bedzie zwany ,,Organizatorem”.

,Podatek Dochodowy” oznacza zryczattowany podatek dochodowy od osob prawnych w
rozumieniu Ustawy PDOP oraz podatek dochodowy od os6b fizycznych w rozumieniu
Ustawy PDOF.

~Podmioty z Grupy Emitenta” oznacza podmioty zalezne od Emitenta lub
wspotkontrolowane przez Emitenta, w rozumieniu przepisow MSR i MSSF, w stosunku do
ktorych istnieje obowigzek konsolidacji sprawozdania finansowego na podstawie Ustawy o
Rachunkowosci, (przy czym zwolnienie z obowigzku konsolidacji nie powoduje wyltaczenia
danego podmiotu z definicji ,,Podmioty z Grupy Emitenta”) i opisane w ostatnim
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Emitenta lub ktore zostang opisane
w najblizszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Emitenta, z wytaczeniem
Emitenta, a kazdy z nich zwany jest ,,Podmiotem z Grupy Emitenta”.

,Premia” oznacza kwot¢ wskazang w Punkcie 14 Suplementu Emisyjnego.
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»Rachunek Obligacji” oznacza Rachunek Papierow Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy.

,Rachunek Papierow Wartosciowych” oznacza rachunek papierow wartosciowych w
rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

»Rachunek Zbiorczy” oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, na ktorym zostaty zapisane prawa z Obligacji.

»Regulacje KDPW” oznaczajg obowigzujgce regulaminy, uchwaty, procedury i innego
rodzaju regulacje przyjete przez KDPW, okre$lajace sposob prowadzenia przez KDPW/spotke
zalezng KDPW systemu depozytowo-rozliczeniowego, w szczegdlnosci regulamin
Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych i szczegétowe zasady dzialania Krajowego
Depozytu Papierow Wartosciowych.

,Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy” oznacza dokument okreslony w Zataczniku 2
do niniejszych Warunkéw Emisji, zawierajacy zasady organizacji Zgromadzenia
Obligatariuszy, stanowiacy integralng cz¢s¢ Warunkow Emisji niniejszej serii Obligacji.

»Rynek ASO” oznacza alternatywny system obrotu prowadzony przez Gietde Papierdéw
Warto$ciowych w Warszawie S.A. lub ich nastepcow prawnych.

»Strona Internetowa Emitenta” oznacza strong internetowg pod adresem: www.robyg.pl.

»ouplement Emisyjny” oznacza dokument okreslony w Zataczniku 1 do niniejszych
Warunkow Emisji, zawierajacy szczegotowe warunki emisji Obligacji i stanowigcy integralng
czg$¢ Warunkow Emisji niniejszej serii Obligacji.

,Ustawa o Obligacjach” oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r o obligacjach.

,Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi” oznacza ustawg z dnia 29 lipca 2005 r.
0 obrocie instrumentami finansowymi.

,Ustawa o Ofercie Publicznej” oznacza ustawe z 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrument6éw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych.

,Ustawa 0 PDOF” oznacza ustawe z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od os6b
fizycznych.

,Ustawa 0 PDOP” oznacza ustawe z dnia 15 lutego 1992 r o podatku dochodowym od oséb
prawnych.

,Ustawa PR” oznacza ustawe z dnia 15 maja 2015 r. — Prawo restrukturyzacyjne.
,Ustawa PU” oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. - Prawo upadlosciowe.
,Ustawa o Rachunkowos$ci” oznacza ustawe z dnia 29 wrze$nia 1994 o rachunkowosci.

»Wskaznik Zadluzenia Netto” oznacza wskaznik zdefiniowany i badany zgodnie
z postanowieniami Punktu 13 (Wskaznik Zadtuzenia Netto).

»Zabezpieczenie” oznacza hipoteke, zastaw, zastaw rejestrowy, zastaw finansowy, przelew
na zabezpieczenie, depozyt nieprawidtowy, przewlaszczenie na zabezpieczenie lub inng
czynnos$¢ prawna, ktorej skutkiem jest ustanowienie zabezpieczenia rzeczowego.

,Zadluzenie Finansowe” oznacza zadluzenie z tytulu uméw pozyczki lub kredytu,
wystawienia weksli (innych niz wystawiane w celu zabezpieczenia zobowigzan handlowych),
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2.2

3.2

3.3

3.4

emisji obligacji lub innych diuznych papieréw warto§ciowych, leasingu finansowego,
factoringu dotyczacego naleznosci z regresem, zobowigzanie do zaptaty wynikajace z
udzielonego poreczenia lub gwarancji, przystapienia do dtugu wynikajacego z Zadluzenia
Finansowego, przejecia zobowigzan lub negatywnej wyceny ,,mark-to-market” transakcji
pochodnych.

»Zgromadzenie Obligatariuszy” oznacza zgromadzenie Obligatariuszy posiadajacych
Obligacje danej serii (lub obligacje objete tym samym kodem w rozumieniu art. 55 ust. 2
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi), o ktorym mowa w art. 46 Ustawy o
Obligacjach, odbywajace si¢ na zasadach okreslonych w Regulaminie Zgromadzenia
Obligatariuszy.

Zasady wyktadni

2.2.1 W Warunkach Emisji, jezeli z kontekstu nie wynika inaczej, stowa wystepujace
w liczbie mnogiej obejmuja te same stowa w liczbie pojedynczej i odwrotnie.

2.2.2 Nagtowki, tytutu i podtytutu uzyte na poczatku niektorych paragrafow w Warunkach
Emisji zostaly podane zostaly wylacznie dla ulatwienia odniesienia i nie majg
wptywu na interpretacj¢ niniejszych Warunkéw Emisji.

2.2.3 Odniesienia do:

(@) niniejszych Warunkéw Emisji lub jakiegokolwiek innego dokumentu,
obejmuja odniesienia do Warunkéw Emisji lub jakiegokolwiek innego
dokumentu z pdzniejszymi zmianami,

(b) przepisu prawa, ustawy lub rozporzadzenia obejmujg odniesienia do tego
przepisu prawa, ustawy lub rozporzadzenia z pdzniejszymi zmianami.

OPIS OBLIGACIJI

Obligacje s papierami wartosciowymi na okaziciela emitowanymi w serii zgodnie z art. 4
Ustawy o Obligacjach. Obligacje nie maja postaci dokumentu, a prawa z nich wynikajace,
zgodnie art. 8 ust. 3 Ustawy o Obligacjach oraz art. 7 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi, powstajag w chwili dokonania po raz pierwszy zapisu na Rachunku Obligacji.
Emitent zobowigzuje si¢ wprowadzi¢ Obligacje do obrotu na Rynku ASO oraz zapewni¢ ich
notowanie na Rynku ASO w terminach wskazanych w Punkcie 15 Suplementu Emisyjnego.

W ramach serii wskazanej w Punkcie 1 Suplementu Emisyjnego Emitent emituje Obligacje w
maksymalnej liczbie Obligacji proponowanych do nabycia wskazanej w Punkcie 4
Suplementu Emisyjnego. Warto$§¢ nominalna jednej Obligacji jest wskazana w Punkcie 6
Suplementu Emisyjnego. Laczna maksymalna warto$¢ nominalna wszystkich Obligacji
emitowanych w ramach serii jest wskazana w Punkcie 5 Suplementu Emisyjnego.

Obligacje emitowane sa w Dniu Emisji. Przyjecie propozycji nabycia Obligacji zgodnie z art.
42 Ustawy o Obligacjach moze zosta¢ ztozone w postaci elektroniczne;j.

Prawa z Obligacji, zgodnie z postanowieniami Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi, przysluguja osobie wskazanej jako posiadacz Rachunku Papieréw
Warto$ciowych, na ktoérym sg zapisane albo, w przypadku zapisania Obligacji na Rachunku
Zbiorczym, osobie wskazanej Depozytariuszowi przez posiadacza takiego Rachunku
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3.5

3.6
3.7

3.8

5.2

5.3

5.4

55

Zbiorczego jako osoba uprawniona lub wskazanej jako uprawniona do §wiadczen z danych
Obligaciji.

Wyemitowane Obligacje stanowig nieodwolalne, bezposrednie, bezwarunkowe,
niezabezpieczone i niepodporzadkowane zobowigzania Emitenta do spetnienia §wiadczenia
pienieznego polegajacego na zaptacie Kwoty Wykupu oraz Kwoty Odsetek, rowne i bez prawa
pierwszenstwa zaspokojenia wzgledem siebie oraz
(z zastrzezeniem wyjatkéw wynikajacych z bezwzglednie obowiazujacych przepiséw prawa
polskiego) z co najmniej rownym pierwszenstwem zaspokojenia wzgledem wszystkich
pozostatych obecnych lub przysztych bezposrednich, bezwarunkowych, niezabezpieczonych
i niepodporzadkowanych zobowigzan Emitenta.

Obligacje sa emitowane jako obligacje niezabezpieczone.

Zgodnie z art. 14 Ustawy o Obligacjach roszczenia wynikajace z obligacji, w tym roszczenia
o $wiadczenia okresowe, przedawniajg si¢ z uptywem 10 lat.

Emitent nie jest uprawniony do jednostronnej zmiany Warunkéw Emisji, o ktorej mowa w art.
7 ust. 2 Ustawy o Obligacjach.

PRZENOSZENIE PRAW Z OBLIGACJI

Przeniesienie praw z Obligacji nastepuje zgodnie z postanowieniami Ustawy o Obligacjach,
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi i Regulacjami KDPW.

PLATNOSCI Z TYTULU OBLIGACJI

Emitent zgodnie z niniejszymi Warunkami Emisji bedzie dokonywat na rzecz Obligatariuszy
ptatnosci $wiadczen z tytulu Obligacji w odpowiednich Dniach Platno$ci oraz w dniach
wczesniejszego wykupu zgodnie z postanowieniami Punktow 8 (Wykup Obligacji), 10
(Wczesniejszy Wykup w Przypadku Wystgpienia Podstawy Wezesniejszego Wykupu), 11 (Brak
Platnosci) 1 12 (Likwidacja, Polgczenie, Podzial i Przeksztalcenie) niniejszych Warunkow
Emisji. Jezeli dzien, w ktorym ma nastapi¢ ptatno$¢ nie jest Dniem Roboczym, platnosé
nastgpi w najblizszym Dniu Roboczym przypadajacym po tym dniu, bez prawa zadania
odsetek za op6znienie lub zwtoke Iub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci.

Wszelkie ptatnosci z tytutu Swiadczen z Obligacji beda dokonywane za posrednictwem KDPW
oraz podmiotéw prowadzacych Rachunki Obligacji zgodnie z aktualnymi Regulacjami
KDPW. Ptatnosci bedg dokonywane na rzecz podmiotow, na rzecz ktdrych prawa z Obligacji
sg zarejestrowane na Rachunkach Obligacji w Dniu Ustalenia Praw, przy czym w przypadku
Obligacji zapisanych na Rachunku Zbiorczym platnosci beda przekazane posiadaczowi
takiego Rachunku Zbiorczego.

Miejscem spelnienia $wiadczenia pienigznego z Obligacji jest siedziba podmiotu
prowadzacego Rachunek Obligacji, na ktory zostang przekazane Obligatariuszowi $rodki z
tytutu posiadanych przez niego Obligacji.

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji beda dokonywane z uwzglednieniem przepisow prawa

obowigzujacych w dniu dokonywania platnosci oraz Regulacji KDPW.

Emitent nie bedzie dokonywat potracen wierzytelnosci Obligatariuszy z tytulu Obligacji
z wierzytelnosciami Emitenta w stosunku do Obligatariuszy.
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6. BRAK PEATNOSCI, PEATNOSCI CZESCIOWE

6.1 W przypadku niedokonania ptatnosci lub dokonania czgéciowej platnosci przez Emitenta,
Obligatariusze beda uprawnieni dochodzi¢ swoich praw bezposrednio od Emitenta przy
zastosowaniu przystugujacych im srodkéw prawnych.

6.2 W przypadku opdznienia w zaplacie jakiejkolwiek czesci Kwoty Wykupu odpowiedni
Obligatariusz bedzie uprawniony do Zgdania od Emitenta za kazdy dzien opdznienia az do
dnia faktycznej zaptaty (ale bez tego dnia) odsetek obliczanych wedhlug stopy odsetek
ustawowych za opo6znienie.

7. OPROCENTOWANIE

7.1 Obligacje sg oprocentowane od Dnia Emisji (wlacznie z tym dniem) do Dnia Wykupu lub dnia
wczesniejszego wykupu (z wylaczeniem tego dnia) zgodnie z 10 (Wczesniejszy Wykup w
Przypadku Wystgpienia Podstawy Weczesniejszego Wykupu), 11 (Brak Platnosci) i 12
(Likwidacja, Polgczenie, Podziat lub Przeksztatcenie) niniejszych Warunkow Emisji wedlug
Stopy Bazowej powickszonej o Marze . Wysoko$é Kwoty Odsetek jest ustalana zgodnie z
postanowieniami Punktu 7.3.

7.2 Kwota Odsetek obliczana jest odrebnie dla kazdego Okresu Odsetkowego.

7.3 Obligatariuszowi w kazdym Dniu Platnosci Odsetek z tytulu jednej Obligacji przystuguje
Kwota Odsetek w wysokosci obliczanej zgodnie z nastgpujacym wzorem:

KO = N % (SB) % LD
B 365

gdzie:
»KO”  oznacza Kwote¢ Odsetek od jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy.

»N” oznacza warto$¢ nominalng jednej Obligacji wskazang w Punkcie 6 Suplementu
Emisyjnego.

»SB”  oznacza sume¢ Marzy oraz Stopy Bazowej z Dnia Ustalenia Stopy Procentowej
(okreslonej w punktach procentowych do dwoch miejsc po przecinku.

,LD”  oznacza liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym.

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do najblizszego grosza (po6t grosza bedzie zaokraglane

w gore).
7.4 Kwota Odsetek od Obligacji obliczana bedzie przez Agenta Kalkulacyjnego.
75 Definicje zwigzane z procedura ustalania Stopy Bazowej:

751 ,Brak Zezwolenia WIBOR?” oznacza, ze administrator WIBOR nie otrzymat lub
zostato mu cofnigte lub zawieszone zezwolenie lub rejestracja dla opracowywania
WIBOR, wskutek czego banki w Polsce nie mogg stosowa¢ WIBOR.

7.5.2 »Dzien Ustalenia Stopy Procentowej” z zastrzezeniem punktu 7.6.11 oznacza
dzien przypadajacy na 3 Dni Robocze przed pierwszym dniem Okresu
Odsetkowego, w ktorym ma obowigzywac dana Stopa Procentowa
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7.5.3

7.54

7.55

7.5.6

7.5.7

7.5.8

7.5.9

7.5.10

7511

»Kontrahent Centralny” oznacza licencjonowanego kontrahenta centralnego, za
posrednictwem ktorego sg rozliczane transakcje, ktore wykorzystuja WIBOR i
zabezpieczaja ryzyko jego zmian. Moze nim by¢ LCH Ltd, KDPW_CCP S.A. lub
inny kontrahent centralny.

»Korekta” oznacza warto$¢ lub dziatanie, ktore jest stosowane aby ograniczyé
ekonomiczne skutki w odniesieniu do Obligacji wynikajace z zastgpienia WIBOR
Wskaznikiem Alternatywnym. Korekta bedzie okreslona zgodnie z pkt 7.6.8
ponize;j.

,»Ogloszenie Konca Publikacji” oznacza wydanie przez Podmiot Wyznaczajacy
oficjalnego oswiadczenia, ze WIBOR przestal lub przestanie by¢ publikowany na
state, a w dacie tego oswiadczenia nie zostal wyznaczony nastepca, ktory bedzie
nadal obliczat lub publikowat WIBOR.

~Podmiot Wyznaczajacy” oznacza Komisj¢ Nadzoru Finansowego, Narodowy
Bank Polski, administratora WIBOR lub organizacje branzowa, ktorg wskazata
Komisja Nadzoru Finansowego lub Narodowy Bank Polski i ktéra zajmuje sig¢
przygotowaniem propozycji zastapienia WIBOR, w tym w szczegdlnosci, Narodowa
Grupa Robocza ds. reformy wskaznikéw referencyjnych lub inne podobne cialo,
grupa lub organizacja powotana w celu wskazania zamiennika dla danego
wskaznika, na zasadach analogicznych do zasad Narodowej Grupy Roboczej ds.
reformy wskaznikow referencyjnych.

»Stopa Bazowa” oznacza stope bazowg ustalong zgodnie z punktem 7.6 (Ustalenie
Stopy Procentowej).

»otopa Procentowa” oznacza zmienng stope procentows obliczang zgodnie z
postanowieniami punktu 7.6 (Ustalenie Stopy Procentowej), wedtug ktorej naliczana
bedzie Kwota Odsetek za wszystkie Okresy Odsetkowe.

»WIBOR” oznacza stawke referencyjng WIBOR (administrowang przez GPW
Benchmark S.A. lub inny podmiot, ktéry go w tej roli zastgpi), dla okresu (terminu)
rownego Wiasciwemu Tenorowi, dla ktérego jest ustalana, wyrazong w procentach
w skali roku.

»Wlasciwy Tenor” oznacza termin (okres), ktorego dlugos¢ wskazana jest w
punkcie 8 Suplementu Emisyjnego.

»Wskaznik Alternatywny” oznacza wskaznik referencyjny ustalony zgodnie z pkt
7.6.6 — 7.6.12, ktory zastgpuje WIBOR w sytuacjach opisanych w Warunkach
Emisji.

7.6 Ustalenie Stopy Procentowej

7.6.1

7.6.2

Warsaw-642684914.1

Stopg Procentowg dla danego Okresu Odsetkowego bedzie Stopa Bazowa
(zdefiniowana ponizej) powigkszona o Marzg.

Stopa Bazowa zostanie okre$lona w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej. Stopa
Bazowa bedzie rowna stawce WIBOR dla Wiasciwego Tenoru publikowanej w Dniu
Ustalenia Stopy Procentowej.
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7.6.3

7.6.4

7.6.5

7.6.6

7.6.7

7.6.8

Warsaw-642684914.1

Jezeli Stopa Bazowa okre$lona dla danego Okresu Odsetkowego bedzie nizsza niz
zero, to do ustalenia wysokos$ci Stopy Procentowej w tym Okresie Odsetkowym
przyjmuje si¢, ze Stopa Bazowa w tym Okresie Odsetkowym wynosi zero.

W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie moze by¢ ustalona zgodnie z powyzszymi
postanowieniami, a brak mozliwos$ci ustalenia Stopy Bazowej nie jest zwigzany z
Ogloszeniem Konca Publikacji, Stopa Bazowa jest rowna ostatniej dostepnej
warto$ci WIBOR dla Wiasciwego Tenoru.

W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie moze by¢ ustalona w zwigzku z Ogloszeniem
Konca Publikacji lub gdy nastapi Brak Zezwolenia WIBOR, Stopa Bazowa zostanie
ustalona jako Wskaznik Alternatywny skorygowany o Korekte (jesli bedzie miata
zastosowanie), w sposob opisany ponizej, a Wskaznik Alternatywny trwale
zastepuje WIBOR.

Emitent ustala Wskaznik Alternatywny zgodnie z jedng z nastepujacych metod:

@) Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktory rekomendowata do
stosowania zamiast WIBOR organizacja branzowa, ktéra wskazata
Komisja Nadzoru Finansowego lub Narodowy Bank Polski i ktéra zajmuje
si¢ przygotowaniem propozycji zastapienia WIBOR, w szczeg6lnosci
wskaznik, ktory rekomendowata (w najnowszej wydanej rekomendacji)
Narodowa Grupa Robocza ds. reformy wskaznikow referencyjnych lub
inne podobne ciato, grupa lub organizacja powotana w celu wskazania
zamiennika dla danego wskaznika, na zasadach analogicznych do zasad
Narodowej Grupy Roboczej ds. reformy wskaznikow referencyjnych;

(b) Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktory rekomendowata do
stosowania zamiast WIBOR Komisja Nadzoru Finansowego;

(©) Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktory rekomendowat do
stosowania zamiast WIBOR Narodowy Bank Polski;

(d) Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktory rekomendowat do
stosowania zamiast WIBOR administrator WIBOR;

(e) Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktéory zamiast WIBOR
zastosowal w rozliczanych przez siebie transakcjach Kontrahent
Centralny; albo

) Wskaznikiem Alternatywnym jest stopa referencyjna stosowana przez
Narodowy Bank Polski.

Emitent stosuje metody, o ktérych mowa w punkcie 7.6.6 powyzej, w kolejnosci od
punktu 7.6.6(a) do punktu 7.6.6(f). Kolejna metoda jest stosowana gdy poprzednia
metoda nie da rezultatu do Dnia Ustalenia Stopy Procentowej wilacznie z tym dniem
(w przypadku gdy okreslony Podmiot Wyznaczajacy nie wskaze Wskaznika
Alternatywnego).

Po ustaleniu Wskaznika Alternatywnego Korekta zostaje ustalona zgodnie
z nastepujagcymi zasadami:
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(@)

(b)

(©

(d)

(€)

Korekta ma charakter wartosci lub dziatania, ktére koryguje warto$¢
Wskaznika Alternatywnego. Warto§¢ Korekty moze by¢ warto$cig
dodatnia, ujemna, zerowa, jak rowniez by¢ okre§lona wzorem lub metoda
obliczenia (np. poprzez skladanie czy kapitalizowanie dziennych stawek
procentowych przez okres, dla ktorego obliczane sa odsetki) oraz moze
obejmowac inne dostosowania zwigzane z zastgpieniem WIBOR;

raz ustalona Korekta jest stosowana przez caly czas stosowania Wskaznika
Alternatywnego;

jezeli zastosowana jest metoda ustalenia Wskaznika Alternatywnego, o
ktérej mowa w punkcie 7.6.6(e) powyzej, stosuje sie Korekte taka jak
zastosowal Kontrahent Centralny;

jezeli w danej metodzie ustalenia Wskaznika Alternatywnego, o ktorych
mowa w punktach od 7.6.6(a) do 7.6.6(d) powyze;j:

(M Podmiot Wyznaczajacy, na podstawie rekomendacji ktorego
ustalono Wskaznik Alternatywny, wskazat Korekte — stosuje si¢
taka Korekte;

(i) Podmiot Wyznaczajacy, na podstawie rekomendacji ktorego

ustalono Wskaznik Alternatywny, wskazat aby nie stosowac
Korekty — nie stosuje si¢ Korekty;

jezeli w danej metodzie ustalenia Wskaznika Alternatywnego, o ktorych
mowa w punktach od 7.6.6(a) do 7.6.6(d) powyzej Podmiot
Wyznaczajacy, na podstawie rekomendacji ktorego ustalono Wskaznik
Alternatywny, nie odniost si¢ do Korekty lub gdy Wskaznik Alternatywny
zostal wyznaczony zgodnie z metodg, o ktorej mowa w punkcie 7.6.6(f)
powyzej:

0] Korekta jest dodawana do wartosci Wskaznika Alternatywnego;

(i) Korekta jest rowna historycznej medianie réznic pomiedzy
WIBOR oraz Wskaznikiem Alternatywnym;

(iii) mediana roznic jest ustalana:

(A) za okres 24 miesigcy przed dniem, w ktorym WIBOR
przestat by¢ publikowany (gdy nastapito Ogloszenie
Konca Publikacji) albo pierwszym dniem, w ktorym
Wskaznik Alternatywny jest stosowany (gdy WIBOR
nie zostat opublikowany ale nie nastgpito Ogloszenie
Konca Publikacji) albo dniem w ktérym wystapit Brak
Zezwolenia WIBOR;

(B) biorgc pod uwagg, kazdy dzien z badanego okresu, w
ktorym byl publikowany zarowno WIBOR jak i
Wskaznik Alternatywny.

7.6.9 Procedura wyboru Wskaznika Alternatywnego oraz ustalenia Korekty w zwigzku z
Ogtoszeniem Konca Publikacji Iub Brakiem Zezwolenia WIBOR jest

Warsaw-642684914.1

12



1.7

przeprowadzana tylko raz (ten sam Wskaznik Alternatywny oraz Korekta sa
stosowane zamiast WIBOR takze w kolejnych Dniach Ustalenia Stopy
Procentowej).

7.6.10 Wskaznik Alternatywny oraz Korekta sa wyznaczane na zlecenie Emitenta przez
Agenta Kalkulacyjnego albo inny profesjonalny podmiot, jezeli taki podmiot zostat
wyznaczony Uchwala Zgromadzenia Obligatariuszy za zgoda Emitenta. Emitent
opublikuje w sposob okreslony w punkcie 15 (Zawiadomienia) informacje o
podmiocie, o ktérym mowa powyzej, ze wskazaniem danych tego podmiotu, a takze
wybrany Wskaznik Alternatywny oraz (po jej sporzadzeniu) metode obliczania
Korekty lub opinie tego podmiotu, ze Korekta nie jest wymagana.

7.6.11  Jesli Wskaznik Alternatywny jest publikowany z dotu, przez co nie jest on dostepny
dla Okresu Odsetkowego w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej, Dzien Ustalenia
Stopy Procentowej ulega odpowiedniemu przesunieciu do czasu publikacji
Wskaznika Alternatywnego dla danego Okresu Odsetkowego, z uwzglednieniem
standardu rynkowego lub tresci rekomendacji, zgodnie z ktorag zostal ustalony
Wskaznik Alternatywny.

7.6.12 Jesli metoda lub rekomendacja, zgodnie z ktora zostal ustalony Wskaznik
Alternatywny, wskazuje na potrzebe dokonania w Warunkach Emisji innych zmian
dostosowawczych, dotyczacych sposobu ustalania oprocentowania w zwigzku ze
stosowaniem Wskaznika Alternatywnego, w tym zmian wynikajacych z wymogow
Rynku ASO lub KDPW, takie zmiany stosuje si¢ zgodnie z zastosowang metodg lub
rekomendacjg, w oparciu o ktorg zostal ustalony Wskaznik Alternatywny. Zmiany
stosuje si¢ na mocy istniejacych postanowien Warunkéw Emisji, bez konieczno$ci
wprowadzania osobnych zmian do Warunkow Emisji w trybie wymagajacym zgod
Obligatariuszy, Zgromadzenia Obligatariuszy lub Emitenta.

7.6.13 W przypadku gdy zgodnie z punktem 7.6.5 Wskaznik Alternatywny trwale zastapi
WIBOR, postanowienia punktdéw 7.6.4 — 7.6.9 odnoszace si¢ do WIBOR stosuje si¢
odpowiednio do tego Wskaznika Alternatywnego z uwzglednieniem Korekty.

7.6.14  Zmiana metody obliczania WIBOR lub Wskaznika Alternatywnego ogloszona przez
jego administratora, w tym zmiana uznana przez administratora za istotng zmiang,
nie stanowi podstawy do zmiany Warunkéw Emisji lub stosowania Korekty.

W Dniu Ustalenia Stopy Procentowej przypadajgcym przed danym Dniem Platnosci Odsetek,
Agent Kalkulacyjny zawiadomi Emitenta o wysokosci Stopy Bazowej i o wysokosci Kwoty
Odsetek dla danego Okresu Odsetkowego. Emitent bedzie informowat KDPW o wysokosci
Kwoty Odsetek zgodnie z Regulacjami KDPW, a od dnia wprowadzenia Obligacji do obrotu
na Rynek ASO tabele odsetkowe dla kazdego Okresu Odsetkowego bedg przekazywane
zgodnie z odpowiednimi regulacjami podmiotu prowadzacego Rynek ASO z zastrzezeniem
punktu 7.6.10 powyze;j.

WYKUP OBLIGACJI

Obligacje beda wykupywane w Dniu Wykupu lub datach przedterminowego wykupu na
zadanie Emitenta (,,opcja call”), lub w datach wczesniejszego wykupu - zgodnie z
postanowieniami niniejszego Punktu 8 (Wykup Obligacji), 10 (Wczesniejszy Wykup w
Przypadku Wystgpienia Podstawy Wczesniejszego Wykupu), 11 (Brak Platnosci) oraz 12
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8.2
8.3

9.2

(Likwidacja, Polgczenie, Podzial lub Przeksztalcenie). Z tytulu kazdej Obligacji w Dniu
Wykupu albo innej dacie wskazanej w zdaniu poprzednim Emitent jest zobowigzany do
dokonania ptatnosci na rzecz Obligatariuszy Kwoty Wykupu.

Obligacje wykupione w cato$ci zostana umorzone.

Emitent jest uprawniony do przedterminowego wykupu calo$ci lub czesci Obligacji na
nastepujacych zasadach:

8.3.1 przedterminowy wykup moze by¢ dokonywany przez Emitenta tylko w Dniach
Platnosci Odsetek (,,Dni Przedterminowego Wykupu” lub, w zaleznosci od
kontekstu, ,,Dzien Przedterminowego Wykupu”);

8.3.2 Dzien Przedterminowego Wykupu moze przypada¢ najwczesniej w Dniu Platnosci
Odsetek wskazanym w Punkcie 12 Suplementu Emisyjnego;

8.3.3 Emitent jest uprawniony do dokonania przedterminowego wykupu co najmniej 25%
ilosci Obligacji wyemitowanych w danej Serii. W przypadku gdy ilos¢ Obligacji
pozostajaca do wykupu bedzie mniejsza niz iloczyn wskazany w zdaniu poprzednim,
Emitent dokonujac przedterminowego wykupu bedzie zobowigzany wykupic
wszystkie Obligacje, ktore na dany Dzien Przedterminowego Wykupu nie zostaty
wykupione.

8.3.4 Emitent zawiadamia wszystkich Obligatariuszy o skorzystaniu z prawa
przedterminowego wykupu, wskazujac w takim zawiadomieniu:

(@) dany Dzien Przedterminowego Wykupu, przy czym takie zawiadomienie
musi nastgpic nie poézniej niz 30 dni przed takim Dniem Przedterminowego
Wykupu;

(b) liczbe Obligacji, ktoéra zostanie przedterminowo wykupiona przez

Emitenta w danym Dniu Przedterminowego Wykupu,

8.35 przedterminowy wykup Obligacji bedzie dokonywany zgodnie z aktualnie
obowigzujacymi w tym zakresie Regulacjami KDPW;

8.3.6 przedterminowy wykup Obligacji nastapi poprzez zaplat¢ przez Emitenta na rzecz
Obligatariusza w danym Dniu Przedterminowego Wykupu kwoty Premii w
wysokosci ustalonej zgodnie z Punktem 14 Suplementu Emisyjnego wraz z Kwota
Odsetek za dany Okres Odsetkowy obliczong zgodnie z postanowieniami Punktu 7
(Oprocentowanie) niniejszych Warunkéw Emisji.

OPODATKOWANIE

Obliczenie i pobranie Podatku Dochodowego z kwot wyplacanych z tytulu Obligacji
dokonane zostanie zgodnie z obowigzujacymi przepisami.

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji beda dokonywane bez potracen lub pobran z tytutu
podatkow, optat lub innych naleznosci publicznoprawnych natozonych z mocy przepiséw
wydanych w Rzeczpospolitej Polskiej w odniesieniu do Obligacji, chyba ze dokonanie takiego
potracenia lub pobrania podatku, optaty lub innej nalezno$ci publicznoprawnej wymagane jest
przepisami prawa.
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9.3

9.4

9.5

10.

10.1

Emitent, Depozytariusz ani Agent Kalkulacyjny ani zaden z Organizatoréw nie bedzie
dokonywat zwrotu kwot wyrownujacych pobrane podatki ani zadnych dodatkowych ptatnosci,
jezeli z jakakolwiek ptatnoscia z tytulu Obligacji zwigzany bedzie obowiazek pobrania i
zaplaty jakiegokolwiek podatku, optaty lub innej naleznos$ci publicznoprawne;.

Obligatariusz przekaze Depozytariuszowi wszelkie informacje i dokumenty niezbedne do
obstlugi zobowigzan Obligatariusza z tytutu Podatku Dochodowego, w zakresie i terminie
wymaganym obowigzujacymi przepisami prawa i regulacjami. Niezaleznie od powyzszego
kazdy Obligatariusz zobowigzany jest przekaza¢ Depozytariuszowi oraz Emitentowi
informacje i dokumenty dotyczace statusu podatkowego Obligatariusza, jakie moga by¢
wymagane zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa w tym migdzy innymi wazne i
aktualne Certyfikaty Rezydencji.

W przypadku, gdy Obligatariusz nie przekaze wszelkich informacji i dokumentéw
niezbednych do zastosowania zgodnie z przepisami prawa obnizonej lub zerowej stawki
Podatku Dochodowego, Podatek Dochodowego ten zostanie pobrany w petnej wysokosci.

WCZESNIEJSZY WYKUP W PRZYPADKU WYSTAPIENIA PODSTAWY
WCZESNIEJSZEGO WYKUPU

Z zastrzezeniem postanowien Punktu 18.2, w przypadku wystapienia ktoregokolwiek z
nastepujacych zdarzen:

10.1.1 Naruszenie okre$lonych zobowigzan z obligacji: Emitent nie wykona lub
nienalezycie wykona swoje zobowigzanie do przekazania informacji zgodnie z
Punktem 17 (Przekazywanie Informacji) niniejszych Warunkéw Emisji lub Emitent
nie wykona lub nienalezycie wykona swoje zobowigzanie do wprowadzenia
Obligacji do obrotu na Rynku ASO lub do zapewnienia ich notowania na Rynku
ASO zgodnie z Punktem 3.1 i takie naruszenie nie zostato usunigte w ciggu 10 Dni
Roboczych od dnia wystapienia danego zdarzenia;

10.1.2  Nieprawdziwos$¢ oswiadczen: ktorekolwiek z o§wiadczen lub zapewnien ztozonych

przez Emitenta w Materialach Informacyjnych okaze si¢ nieprawdziwe w istotnym
zakresie na dzien, w ktorym zostato zlozone;

10.1.3  Naruszenie innego Zadluzenia Finansowego przez Emitenta lub Podmiot z Grupy
Emitenta: (i) Emitent lub ktérykolwiek Podmiot z Grupy Emitenta nie dokonat

ptatnosci swoich wymagalnych Zadluzen Finansowych (innego niz Zadluzenie
Finansowe z tytutu Obligacji), ktorych taczna warto§¢ w danym czasie przekracza
15.000.000 PLN i takie naruszenie: (a) nie zostanie usunig¢te w okresie naprawczym
dla danego Zadluzenia Finansowego — jezeli dokumentacja takiego Zadluzenia
Finansowego przewiduje okres naprawczy; lub (b) nie zostanie usunigte w ciagu 3
Dni Roboczych od dnia niedokonania ptatnosci takiego Zadtuzenia Finansowego -
jezeli dokumentacja takiego Zadluzenia Finansowego nie przewiduje okresu
naprawczego; lub (ii)) Zadluzenie Finansowe Emitenta lub Podmiotu z Grupy
Emitenta, inne niz Zadluzenie Finansowe z tytulu Obligacji, stato si¢ wymagalne
przed pierwotnym terminem wymagalnosci takiego Zadluzenia Finansowego z
powodu zazadania jego wczesniejszej sptaty w wyniku wystapienia przypadku
naruszenia (dowolnie opisanego) i uptywu odpowiedniego okresu do usunigcia
takiego naruszenia (w tym splaty), o ile tgczna warto$¢ takiego Zadluzenia
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10.1.4

10.1.5

10.1.6

Warsaw-642684914.1

Finansowego, o ktérym mowa w Punkcie (ii) powyzej, ktéra stala sie wymagalna,
tj. podlega sptacie przed pierwotnym terminem jego wymagalnos$ci, przekracza
rownowartos¢ 30.000.000 PLN;

Niewyptacalno$¢ Emitenta: z zastrzezeniem postanowien Ustawy PU i Ustawy PR
oraz innych bezwzglednie obowigzujacych przepisow prawa: (i) Emitent jest
niewyptacalny w rozumieniu Ustawy PU lub Emitent jest zagrozony

niewyplacalnoscia w rozumieniu Ustawy PR, przy czym laczna wartos¢ takich
wymagalnych zobowigzan Emitenta z dowolnego tytulu bedzie nie nizsza niz
30.000.000 PLN; (ii) podjete zostang przez Emitenta dzialania (obejmujace m.in.
zlozenie wniosku lub propozycji albo zwotanie walnego zgromadzenia) majace na
celu zawarcie przez Emitenta uktadu z jego wierzycielami na podstawie Ustawy PR
lub Ustawy PU; lub (iii) wydane zostanie prawomocne orzeczenie w sprawie
ustanowienia zarzadu przymusowego lub rozwigzania Emitenta;

Rozporzadzenie mieniem przez Emitenta lub Podmiot z Grupy Emitenta: Emitent
lub ktoérykolwiek Podmiot z Grupy Emitenta dokona rozporzadzenia swoimi
sktadnikami majatkowymi niebedacego Dozwolonym Rozporzadzeniem;

Egzekucja lub zajecie mienia Emitenta lub Podmiotu z Grupy Emitenta: (i) w
odniesieniu do wymagalnych zobowigzan Emitenta lub Podmiotu z Grupy Emitenta

o0 tacznej wysokosci stanowigcej co najmniej 10% warto$ci sumy skonsolidowanych
kapitatow wtlasnych Grupy Emitenta wskazanych w ostatnim zatwierdzonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Emitenta, nastapito zajecie
komornicze lub zostata skierowana egzekucja, w obu przypadkach w celu innym niz
udzielenie zabezpieczenia, ktéra nie zostala umorzona lub uchylona lub w
jakikolwiek inny sposob wstrzymana w ciggu 180 (stu osiemdziesi¢ciu) dni od dnia
uzyskania przez, odpowiednio, Emitenta lub Podmiot z Grupy Emitenta informacji
0 jej rozpoczeciu, 1 w razie wniesienia $rodka zaskarzenia nie zostala w ciggu 180
(stu osiemdziesigciu) dni od dnia uzyskania przez, odpowiednio, Emitenta lub
Podmiot z Grupy Emitenta informacji o jej rozpoczeciu wstrzymana do czasu
rozpatrzenia §rodka zaskarzenia, przy czym nie dotyczy to sytuacji, w ktorej takie
zajecie komornicze lub egzekucja jest w spos6b oczywisty bezzasadna lub
zobowigzanie zostalo spetnione przed uptywem w/w 180 dni; lub (ii) w odniesieniu
do wymagalnych zobowigzan Emitenta lub Podmiotu z Grupy Emitenta o tacznej
wysokosci stanowigcej co najmniej 100.000.000 PLN, nastgpito zajgcie komornicze
lub zostata skierowana egzekucja, w obu przypadkach w celu udzielenia
zabezpieczenia, ktora nie zostala umorzona lub uchylona lub w jakikolwiek inny
sposob wstrzymana w ciggu 180 (stu osiemdziesigciu) dni od dnia uzyskania przez,
odpowiednio, Emitenta lub Podmiot z Grupy Emitenta informacji o jej rozpoczgciu,
1 w razie wniesienia Srodka zaskarzenia nie zostata w ciggu 180 (stu osiemdziesigciu)
dni od dnia uzyskania przez, odpowiednio, Emitenta lub Podmiot z Grupy Emitenta
informacji o jej rozpoczeciu wstrzymana do czasu rozpatrzenia srodka zaskarzenia,
przy czym nie dotyczy to sytuacji, w ktorej takie zajgcie komornicze lub egzekucja
w celu zabezpieczenia danego roszczenia jest w sposéb oczywisty bezzasadna lub
zobowigzanie zostalo spelnione w tym réwniez poprzez zlozenie do depozytu
sadowego;
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10.1.7

10.1.8

10.1.9

10.1.10

10.1.11

10.1.12

Wskaznik Zadluzenia Netto: Wskaznik Zadluzenia Netto przekroczyl na koniec

danego Okresu Badania wysoko$¢ dopuszczalng dla Wskaznika Zadluzenia Netto
zgodnie z Punktem 13 (Wskaznik Zadtuzenia Netto) lub warto$¢ skonsolidowanych
kapitatow wlasnych Emitenta na potrzeby obliczenia wartosci Wskaznika
Zadluzenia Netto wynosi zero lub jest ujemna;

Przychody Grupy Emitenta: przychody Grupy Emitenta wykazane w ostatnim
opublikowanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Emitenta z
tytulu podstawowej dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta i Podmioty z Grupy
Emitenta w Dniu Emisji stanowig mniej niz potow¢ wszystkich przychodow Grupy
Emitenta;

Wykluczenie lub zawieszenie obrotu Obligacjami na Rynku ASO: Obligacije, ktdre
zostaty uprzednio wprowadzone do obrotu na Rynku ASO, zostang wykluczone
z obrotu na Rynku ASO lub zostanie zawieszony obrét takimi Obligacjami z
wylaczeniem przypadku zawieszenia obrotu Obligacjami w  zwigzku

z wezesniejszym wykupem Obligacji lub przyczynami lezacymi po stronie innej niz
Emitenta;

Niewykonanie orzeczen sgdowych lub decyzji administracyjnych: Wskutek
prawomocnych orzeczen lub ostatecznych decyzji administracyjnych (lub takich
decyzji administracyjnych, ktorym nadano rygor natychmiastowej wykonalnosci):
Emitent zobowiazany begdzie do zaptaty tacznych kwot przekraczajacych 30.000.000
PLN; lub

Poreczenie i gwarancje: (i) Emitent lub ktérykolwiek Podmiot z Grupy Emitenta
udzieli gwarancji lub poreczenia, chyba ze dana gwarancja lub poreczenie stanowi

Dozwolong Gwarancje¢ lub Porgczenie; lub (ii) Emitent lub ktorykolwiek Podmiot z
Grupy Emitenta przystapi do dlugu lub w inny sposob przyjmie odpowiedzialno$¢
za dlug jakiegokolwiek podmiotu innego niz Emitent lub Kluczowy Podmiot z
Grupy Emitenta, a warto$¢ powyzszego dlugu przekroczy facznie w okresie od Dnia
Emisji do Dnia Wykupu 10% skonsolidowanych kapitatow wtasnych Grupy
Emitenta  wskazanych ~w  ostatnim  opublikowanym  zaudytowanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Emitenta;

Zabezpieczenie papieréow dluznych: Zostanie ustanowione jakiekolwiek
zabezpieczenie (rzeczowe, osobiste lub majace postaé przywileju egzekucyjnego jak

np. poddanie si¢ egzekucji) jakichkolwiek papierow dtuznych Emitenta, chyba ze
Emitent lub inny odpowiedni podmiot najpdzniej w momencie ustanowienia takiego
zabezpieczenia ustanowit takie samo zabezpieczenia dla Obligacji (dla uniknigcia
watpliwosci  przypadkiem naruszenia niniejszej klauzuli nie bedzie brak
ustanowienia takiego samego zabezpieczenia na skutek braku zgody Zgromadzenia
Obligatariuszy na zmiang¢ Warunkow Emisji, jezeli zmiana Warunkéw Emisji jest
konieczna do skutecznego ustanowienia takiego samego zabezpieczenia dla
Obligacji);

kazdy Obligatariusz bedzie uprawniony do zadania wczes$niejszego wykupu posiadanych

przez niego Obligacji (z zastrzezeniem ograniczen czasowych na zlozenie zgdania

wczesniejszego wykupu wskazanych w Punkcie 10.2.3).

Warsaw-642684914.1
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10.2

11.
111

11.2

Procedura

10.2.1 W celu dokonania wcze$niejszego wykupu Obligacji zgodnie z Punktem 10.1,
Obligatariusz ztozy Emitentowi (z kopia do Depozytariusza prowadzacego
Rachunek Obligacji, na ktorym takie Obligacje s zapisane) pisemne, pod rygorem
niewaznosci, zadanie wczesniejszego wykupu Obligacji posiadanych przez tego
Obligatariusza.

10.2.2  Z zastrzezeniem postanowien Punktu 18.2, dla skutecznego ztozenia powyzszego
zadania Obligatariusz powinien:

) wskaza¢ podstawe zadania wcze$niejszego wykupu; oraz

(b) wraz z zadaniem zobowigzany jest przedstawi¢ §wiadectwo depozytowe
dotyczace posiadanych przez niego Obligacji, w stosunku do ktorych
sktada zadanie wczesniejszego wykupu (z terminem waznosci do dnia
wczesniejszego wykupu wlacznie).

10.2.3  Powyzsze zadanie wczesniejszego wykupu Obligacji, Obligatariusz moze ztozy¢ w
okresie od: (a) dnia wystapienia dowolnego ze zdarzen, o ktérych mowa w Punkcie
10.1 Warunkéw Emisji (i uplywu terminu na jego naprawienie, o ile zostal
przewidziany) do (b) dnia przypadajacego 30 dni od dnia powiadomienia
Obligatariusza przez Emitenta o wystapieniu zdarzenia okreslonego w Punkcie 10.1
Warunkéw Emisji (i uptywu terminu na jego naprawienie, o ile zostat przewidziany).

10.2.4  Skuteczne doreczenie zgdania wczesniejszego wykupu powoduje, ze Obligacje
posiadane przez takiego Obligatariusza, objete zadaniem wczesniejszego wykupu,
staja si¢ wymagalne i platne w terminie 30 dni od dnia zlozenia tego zadania.

10.2.5 W zwiazku ze ztozeniem zadania wczesniejszego wykupu Emitent zobowigzany jest
do dokonania na rzecz Obligatariusza, ktory ztozyt takie zadanie, ptatnosci Kwoty
Wykupu takich Obligacji powigkszonej o Kwote Odsetek od takich Obligacji
narostych do dnia wczesniejszego wykupu
(z wylaczeniem tego dnia).

BRAK PLATNOSCI

W przypadku niewykonania przez Emitenta zobowigzania do dokonania platnosci z tytutu
Obligacji w terminie, kazdy Obligatariusz, w stosunku do ktérego Emitent nie dokonat takiej
platnosci bedzie uprawniony do zadania wczesniejszego wykupu posiadanych przez niego
Obligacji, chyba ze op6znienie dokonania ptatnos$ci jest niezawinione przez Emitenta i trwa
krocej niz 3 (trzy) dni.

W celu dokonania wcze$niejszego wykupu Obligacji zgodnie z Punktem 11.1, Obligatariusz
ztozy Emitentowi (z kopig do Depozytariusza prowadzacego Rachunek Obligacji, na ktorym
takie Obligacje sa zapisane) pisemne, pod rygorem niewaznos$ci, zadanie wczesniejszego
wykupu wszystkich lub czesci Obligacji posiadanych przez tego Obligatariusza. Dla
skutecznego ztozenia powyzszego zgdania Obligatariusz wraz z zgdaniem zobowigzany jest
przedstawi¢ $swiadectwo depozytowe dotyczace posiadanych przez niego Obligacji, w
stosunku do ktorych sktada zgdanie wczesniejszego wykupu (z terminem waznosci do dnia
wczesniejszego wykupu wiacznie). Skuteczne doreczenie zadania wczesniejszego wykupu
powoduje, ze Obligacje posiadane przez takiego Obligatariusza staja si¢ wymagalne i platne
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12.

13.
131

13.2

w najkrotszym terminie pozwalajacym na dokonanie takich platnosci, w tym zgodnie z
Regulacjami KDPW, jesli Obligacje beda zarejestrowane w KDPW, po dniu otrzymania
zadania Obligatariusza. W zwiazku ze zlozeniem Zzadania wcze$niejszego wykupu Emitent
zobowigzany jest do dokonania na rzecz Obligatariusza, ktory zlozyt takie Zadanie ptatnosci
Kwoty Wykupu takich Obligacji powigkszonej o Kwote Odsetek od takich Obligacji
narostych do dnia wczesniejszego wykupu (z wylaczeniem tego dnia) bez dodatkowych
dziatan lub formalnosci.

LIKWIDACJA, POLACZENIE, PODZIAL LUB PRZEKSZTALCENIE

W: (i) dniu otwarcia likwidacji Emitenta lub (ii) dniu potaczenia, dniu podziatu lub dniu
przeksztatcenia w przypadku polaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub
odpowiednio przeksztalcenia formy prawnej, jezeli podmiot, ktory wstapit w obowigzki
Emitenta z tytutu Obligacji, zgodnie z Ustawa o Obligacjach nie posiada uprawnien do ich
emitowania, Obligacje staja si¢ natychmiast wymagalne i ptatne. Emitent jest zobowiazany
zaplaci¢  kazdemu  Obligatariuszowi w tym dniu Kwote Wykupu wraz
z narostymi odsetkami za czas od dnia rozpoczecia Okresu Odsetkowego (wiacznie z tym
dniem), w ktérym nastgpito otwarcie likwidacji, potaczenie, podziat lub odpowiednio
przeksztalcenie do dnia otwarcia likwidacji, dnia potgczenia, dnia podziatu lub dnia
przeksztalcenia (z wylaczeniem tego dnia).

WSKAZNIK ZADLUZENIA NETTO

Emitent zapewni, ze w czasie od Dnia Emisji do Dnia Wykupu Wskaznik Zadluzenia Netto
(obliczany na bazie skonsolidowanej) bedzie nieujemny i nie bedzie wiekszy niz 1,10 na
koniec danego Okresu Badania.

Definicje finansowe:

,OKres Badania” oznacza kazdy okres 12 miesi¢cy konczacy si¢ dnia 30 czerwca oraz 31
grudnia kazdego roku.

,Ustawa Deweloperska” oznacza ustawe z dnia 20 maja 2021 r. o ochronie praw nabywcy
lokalu mieszkalnego lub domu jednorodzinnego oraz Deweloperskim Funduszu
Gwarancyjnym.

»Wla$ciciele”  oznacza: (i)  udzialowcow,  akcjonariuszy,  komandytariuszy,
komplementariuszy Podmiotow z Grupy Emitenta, (ii) akcjonariuszy Emitenta lub (iii)
nienalezace do Grupy Emitenta podmioty powiazane —w rozumieniu przepisow MSR i MSSF
— z podmiotami, o ktérych mowa w punktach (i) i (ii) powyzej.

»Wskaznik Zadluzenia Netto” oznacza stosunek Zadluzenia Finansowego Netto do
skonsolidowanych kapitalow wtasnych Emitenta.

»Zadluzenie Finansowe Netto” oznacza Zadluzenie Finansowe wykazane w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Emitenta (bez podwdjnego liczenia), na
podstawie ktorego jest obliczane Zadtuzenie Finansowe Netto. Na potrzeby ustalenia warto$ci
Wskaznika Zadluzenia Netto dla danego Okresu Badania, z wylgczeniem Zadluzenia
Finansowego Emitenta lub Podmiotu z Grupy Emitenta zwigzanego z dziatalnoscig
podstawowg Emitenta lub Podmiotu z Grupy Emitenta w Dniu Emisji udzielonego Emitentowi
lub Podmiotowi z Grupy Emitenta przez Wtascicieli, pomniejszone o:
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13.3

14.

141

14.2

14.3

@) srodki pienigzne i ich ekwiwalenty w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci
wskazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Emitenta na
koniec danego Okresu Badania oraz $rodki pienigzne zainwestowane w fundusze
pieni¢zne; oraz

(b) (1) 100 % s$rodkéw pienieznych zgromadzonych na koniec danego Okresu Badania
na otwartych mieszkaniowych rachunkach powierniczych w rozumieniu Ustawy
Deweloperskiej oraz (ii) 50 % $rodkéw pienieznych zgromadzonych na koniec
danego Okresu Badania na zamknigtych mieszkaniowych rachunkach
powierniczych w rozumieniu Ustawy Deweloperskiej;

z zastrzezeniem, ze jezeli obliczona zgodnie z tymi zasadami wartos¢ Zadluzenia
Finansowego Netto bedzie warto$cia ujemna, to wowczas dla potrzeb kalkulacji wartosci
Wskaznika Zadluzenia Netto przyjmuje sig, ze warto$¢ Zadluzenia Finansowego Netto wynosi
ZEero.

Obliczanie Wskaznika Zadluzenia Netto

Wskaznik Zadtuzenia Netto bedzie obliczany przez Emitenta za dany Okres Badania na bazie
danych finansowych wynikajacych ze skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy
Emitenta.

FUNKCJA ORGANIZATOROW, AGENTA DOKUMENTACYJNEGO ORAZ
AGENTA KALKULACYJNEGO

W sprawach zwigzanych z Obligacjami Organizatorzy, Agent Dokumentacyjny oraz Agent
Kalkulacyjny (zwani tacznie na potrzeby niniejszego Punktu ,,Agenci”) nie ponosza zadnej
odpowiedzialno$ci w stosunku do Obligatariuszy w zakresie ptatnosci przez Emitenta Kwoty
Wykupu lub Kwoty Odsetek, ani za zadne inne zobowigzania Emitenta wynikajace z Obligacji
oraz za skuteczno$¢ dochodzenia roszczen Obligatariuszy wobec Emitenta. Agenci nie petnia
funkcji banku reprezentanta w rozumieniu art. 78 Ustawy o Obligacjach ani sa zobowigzani
do reprezentowania Obligatariuszy wobec Emitenta.

Agenci nie dokonuja weryfikacji lub oceny ryzyka Emitenta oraz ryzyka inwestycji w
Obligacje.

Agenci, w ramach prowadzonej dziatalnosci, wspolpracuja z Emitentem w zakresie roznych
ustug i mogg posiada¢ informacje, ktore mogg by¢ istotne w kontekscie sytuacji finansowej
Emitenta oraz jego mozliwo$ci wywiazywania si¢ ze zobowigzan wynikajacych odpowiednio
z Obligacji, jednakze nie sg uprawnieni do ich udostepniania Obligatariuszom, chyba ze
Emitent wyraznie wskaze dokumenty i informacje, ktére maja by¢ przekazane
Obligatariuszom w zwigzku z Obligacjami i pelnieniem funkcji Agentow. Wykonywanie
przez Agentow okreslonych czynno$ci oraz pemienie okreslonych funkcji w zwigzku z
Obligacjami nie uniemozliwia Agentom oraz jego podmiotom zaleznym lub stowarzyszonym
swiadczenia Emitentowi innych ustug, doradzania Emitentowi lub wspoétpracy z Emitentem w
kazdym innym dowolnym zakresie lub formie.
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15.
15.1

15.2

15.3

16.
16.1

16.2

16.3

16.4

17.
171

17.2

ZAWIADOMIENIA

Wszelkie zawiadomienia skierowane do Obligatariuszy bedg przekazywane przez Emitenta za
posrednictwem Strony Internetowej Emitenta oraz zgodnie z regulaminem Rynku ASO (po
wprowadzeniu do obrotu na Rynku ASO.

Wszelkie zawiadomienia od Obligatariuszy do Emitenta beda uznane za skuteczne, o ile
zostang sporzgdzone w formie przewidzianej niniejszymi Warunkami Emisji i wystane listem
poleconym lub przesytka kurierska i dorgczone na adresy wskazane w Punkcie 16 (Adresy Do
Doreczen) niniejszych Warunkow Emisji. Emitent moze zawiadomi¢ Obligatariuszy o
zmianie adresu do doreczen. Zawiadomienie takie stanie si¢ skuteczne w terminie 5 Dni
Roboczych od zawiadomienia przez Emitenta o zmianie zgodnie z Punktem 15.1.

Jezeli zawiadomienie zostanie dorgczone (lub opublikowane przez Emitenta) po godzinie
17:00 w Dniu Roboczym lub w dniu nieb¢dgcym Dniem Roboczym, bgdzie ono uwazane za
dorgczone w pierwszym Dniu Roboczym nastepujacym po dniu, w ktorym takie
zawiadomienie zostato faktycznie dorgczone (lub opublikowane).

ADRESY DO DORECZEN

W przypadku Emitenta:

Al. Rzeczypospolitejpolskiej 1, 02-364 Warszawa, Robyg S.A., dziat Tresury.
W przypadku Agenta Kalkulacyjnego:

Bank Pekao S.A., ul. Zubra 1, 01-066 Warszawa, Departament Rynkéw Finansowych, Biuro
Rynkow Kapitatowych.

W przypadku Agenta Dokumentacyjnego:

Danko-Roesler Anna, Zurakowska Tamara J. Kancelaria notarialna s.c, ul. Ordynacka 9, 00-
364 Warszawa.

W przypadku Organizatoréw:

Bank Pekao S.A., ul. Zubra 1, 01-066 Warszawa, Departament Rynkéw Finansowych, Biuro
Rynkoéw Kapitatowych.

PRZEKAZYWANIE INFORMACJI

7 zastrzezeniem Punktu 17.2, Emitent bedzie publikowal odpowiednie Materiaty
Informacyjne (w tym zawarta w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych Grupy
Emitenta informacj¢ o wysokosci Wskaznika Zadluzenia Netto obliczanego za dany Okres
Badania oraz informacje niezbedne do jego obliczenia), zgodnie z obowigzujacymi przepisami
dotyczacymi przekazywania sprawozdan finansowych.

Jesli Emitent nie bedzie podlegal obowigzkom raportowania informacji biezacych
i okresowych, Emitent bedzie udostepniat na Stronie Internetowej Emitenta, sporzadzone
zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa: (a) ostatnie dostgpne, w dniu udostgpnienia
propozycji nabycia Obligacji, zatwierdzone roczne jednostkowe oraz skonsolidowane (jesli
ma zastosowanie) sprawozdanie finansowe Emitenta wraz ze sprawozdaniami z badania — od
dnia udostepnienia propozycji nabycia Obligacji; (b) roczne jednostkowe sprawozdania
finansowe Emitenta wraz ze sprawozdaniem z badania oraz (jesli ma zastosowanie) roczne
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17.3

17.4

175

17.6

18.
18.1

18.2

skonsolidowane sprawozdania finansowe Emitenta wraz ze sprawozdaniem z badania - w
terminie 15 dni od dnia zatwierdzenia tego sprawozdania.

Emitent zobowiazuje si¢, ze: (i) do czasu catkowitego wykupu Obligacji, bedzie publikowat
na Stronie Internetowej Emitenta, najpdzniej w ostatnim dniu kazdego kolejnego roku obrotu,
informacje dotyczace prognozy ksztaltowania si¢ zobowigzan finansowych Emitenta, o
ktorych mowa w art. 35 ust. 1 pkt 2 Ustawy o Obligacjach, na ostatni dzien nastgpnego roku
obrotowego (w przypadku gdy Emitent sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe
zgodnie z art. 55-63d ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci lub innymi
majacymi zastosowanie przepisami o rachunkowos$ci dotyczacymi skonsolidowanych
sprawozdan finansowych, informacje dotyczace prognozy ksztaltowania si¢ zobowigzan
finansowych, o ktorych mowa powyzej, przedstawiaja dodatkowo dane dotyczace grupy
jednostkowych i (jesli ma zastosowanie) skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych
Emitenta sporzadzonych wedlug stanu na ostatni dzien danego roku obrotowego, istotne
roznice miedzy publikowanymi przez Emitenta informacjami dotyczacymi prognozy
ksztaltowania si¢ zobowigzan Emitenta, o ktorych mowa w art. 35 ust. 1 pkt 2 Ustawy o
Obligacjach, na ostatni dzien takiego roku obrotowego, a zobowigzaniami finansowymi
Emitenta wynikajacymi z ksigg rachunkowych Emitenta na taki dzien.

Emitent zobowigzuje si¢ powiadomi¢ Obligatariuszy o wystapieniu kazdego ze zdarzen
opisanych w Punktach: 10.1, 11.1 oraz 12 w trybie przewidzianym dla publikacji Materiatow
Informacyjnych w Punkcie 17.5 ponize;j.

Materiaty Informacyjne (w tym zawarta w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych
Grupy Emitenta informacja o wysoko$ci Wskaznika Zadtuzenia Netto obliczanego za dany
Okres Badania oraz informacje niezbg¢dne do jego obliczenia) oraz inne informacje dla
Obligatariuszy beda publikowane na Stronie Internetowej Emitenta oraz po wprowadzeniu do
obrotu na Rynku ASO zgodnie z regulaminem Rynku ASO w formie raportow biezacych oraz
raportow okresowych.

Wydruki wszelkich dokumentdw, informacji i komunikatéw publikowanych na Stronie
Internetowej Emitenta w wykonaniu przepisow Ustawy o Obligacjach Emitent bedzie
przekazywac¢ Agentowi Dokumentacyjnemu. Agent Dokumentacyjny bedzie przechowywaé
je do czasu uptywu przedawnienia roszczen wynikajacych z Obligacji.

ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY

Obligatariusze moga podejmowac¢ na Zgromadzeniu Obligatariuszy decyzje w postaci
uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy. Przedmiotem Zgromadzenia Obligatariuszy mogg by¢
zagadnienia wskazane w Ustawie o Obligacjach, zmiana kazdego z postanowien Warunkoéw
Emisji, jak i kwestie, o ktérych mowa w Punkcie 18.2.

Przed wystgpieniem lub po wystapieniu danego zdarzenia wskazanego w Punktach 10.1.1 —
10.1.12, Emitent moze zwola¢ Zgromadzenie Obligatariuszy w celu podjecia uchwaty
Zgromadzenia Obligatariuszy stwierdzajacej, ze zaistnienie takiego zdarzenia stanowigcego
podstawe wczesniejszego wykupu nie bedzie uprawnialo Obligatariuszy do zadania
wczesniejszego wykupu Obligacji.
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18.3 Zasady zwolywania i organizacji Zgromadzenia Obligatariuszy oraz podejmowania uchwat
Zgromadzenia Obligatariuszy okresla Ustawa o Obligacjach oraz regulamin Zgromadzenia
Obligatariuszy stanowigcy Zalacznik 2 do niniejszych Warunkow Emisji.

19. PRAWO WLASCIWE I JURYSDYKCJA

Obligacje podlegaja prawu polskiemu i zgodnie z nim nalezy dokonywa¢ wyktadni Warunkoéw
Emisji.
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ZALACZNIK 1
DO WARUNKOW EMISJI
SUPLEMENT EMISYJNY

Niniejszy zatgcznik stanowi suplement emisyjny do Warunkow Emisji i razem z nimi stanowi jednolity
dokument Warunkow Emisji niniejszej serii Obligacji

SZCZEGOLOWE WARUNKI EMISJI

1. | Oznaczenie serii: PF

2. | Dzien Emisji: oznacza dzien, w ktorym Obligacje zostang
zapisane po raz pierwszy na Rachunkach
Obligacji, przy czym intencjg Emitenta jest, by
Dzien Emisji przypadat na dzien 10 stycznia
2025 . (,,Planowany Dzien Emisji”)

3. | Dzien Wykupu: 10 stycznia 2029 r.

4. | Maksymalna liczba Obligacji | 250.000
proponowanych do nabycia:

5. | Laczna maksymalna warto§¢ nominalna | 250.000.000 PLN
emitowanych Obligaciji:

6. | Warto$¢ nominalna jednej Obligacji na | 1.000 PLN
Dzien Emisji:

7. | Marza (w punktach bazowych w stosunku | 260 p.b. p.a.

rocznym):

8. | Okres Odsetkowy: 6 miesigcy, z zastrzezeniem ze pierwszy Okres
Odsetkowy moze by¢ krotszy, gdyby Dzien
Emisji przypadt pozniej niz w Planowanym Dniu
Emisji

9. | Stopa Bazowa: WIBOR dla 6-miesigcznych  depozytow
ztotdéwkowych

10. | Cel emisji: nie stanowi celu w rozumieniu ustawy o
obligacjach

11. | Dni Platnosci Odsetek: 10 lipca 2025, 10 stycznia 2026, 10 lipca 2026,

10 stycznia 2027, 10 lipca 2027, 10 stycznia
2028, 10 lipca 2028, 10 stycznia 2029
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12.

Najwczesniejszy Dzien Przedterminowego
Wykupu:

Dzien Platnosci

Odsetek przypadajacy 10

stycznia 2027 r.

13.

Kwota Wykupu przypadajaca do ptatnosci w Dniu Wykupu dla jednej Obligacji: 1.000 PLN

14.

Premia

0znacza.

(i)

(i)

(iii)

(iv)

kwot¢ w wysokosci 100,5% wartoSci
nominalnej jednej Obligacji (wskazanej w
Punkcie 6 Suplementu Emisyjnego) za
kazda Obligacje, w przypadku gdy dana
Obligacja bedzie wykupiona w Dniu
Przedterminowego Wykupu
przypadajacym na czwartego
Okresu Odsetkowego;

kwote w wysokosci 100,5% wartosci
nominalnej jednej Obligacji (wskazanej w
Punkcie 6 Suplementu Emisyjnego) za
kazda Obligacje, w przypadku gdy dana
Obligacja bedzie wykupiona w Dniu
Przedterminowego Wykupu
przypadajacym na koniec pigtego Okresu
Odsetkowego;

kwote w wysokosci

koniec

100,5% wartosci
nominalnej jednej Obligacji (wskazanej w
Punkcie 6 Suplementu Emisyjnego) za
kazda Obligacje, w przypadku gdy dana
Obligacja bedzie wykupiona w Dniu
Przedterminowego Wykupu
przypadajacym na koniec sz6stego Okresu
Odsetkowego;

kwote w wysokosci 100,25% wartoSci
nominalnej jednej Obligacji (wskazanej w
Punkcie 6 Suplementu Emisyjnego) za
kazda Obligacje, w przypadku gdy dana
Obligacja bedzie wykupiona w Dniu
Przedterminowego Wykupu
przypadajacym na koniec sibdmego Okresu
Odsetkowego;

15.

Termin, w ciggu ktoérego Obligacje zostang
wprowadzone do obrotu na Rynku ASO:

Termin, w ciggu ktorego Obligacje zostang
notowane na Rynku ASO:

Od Dnia Emisji

30 stycznia 2025 r.

16. | Podmiot  pelnigcy  funkcje =~ Agenta | Bank Polska Kasa Opieki S.A.
Kalkulacyjnego
17. | Podmiot  peligcy  funkcje  Agenta | Danko-Roesler Anna, Zurakowska Tamara J.
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Dokumentacyjnego

Kancelaria notarialna s.c, ul. Ordynacka 9, 00-
364 Warszawa

18.

Migjsce i data sporzadzenia Warunkow
Emisji

Warszawa, 13 grudnia 2024 r.
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1.2

1.3

14

15

ZALACZNIK 2
DO WARUNKOW EMISJI
REGULAMIN ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

ZWOLYWANIE ZGROMADZENIA

Zgromadzenie Obligatariuszy zwotywane jest przez Emitenta z wlasnej inicjatywy lub na
pisemny lub ztozony w formie elektronicznej na adres treasury@robyg.com.pl wniosek
Obligatariusza lub Obligatariuszy posiadajacych tacznie co najmniej 10% skorygowanej
lacznej wartosci nominalnej Obligacji (w rozumieniu Ustawy o Obligacjach) na dzien
zgloszenia Emitentowi zadania zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy (,,Uprawnieni
Obligatariusze”). Do wniosku o zwotanie Zgromadzenia Obligatariuszy Uprawnieni
Obligatariusze s3 obowigzani dotaczy¢ $wiadectwa depozytowe potwierdzajace, ze sa
Uprawnionymi Obligatariuszami.

Jezeli w terminie 14 dni od dnia przedstawienia Emitentowi zadania, o ktérym mowa w
punkcie 1.1, Zgromadzenie Obligatariuszy nie zostanie zwotane, sad rejestrowy wiasciwy dla
Emitenta moze, po wezwaniu Emitenta do ztozenia wyjasnien na okoliczno$¢ niezwotania
zgromadzenia, upowazni¢ do zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy wystepujacych z tym
zadaniem. Sad wyznaczy sposrod Obligatariuszy wystepujacych z zadaniem osobg
uprawniong do otwarcia Zgromadzenia Obligatariuszy.

Emitent jest zobowigzany do publikacji, w terminie 3 Dni Roboczych od otrzymania
odpowiedniego wniosku ztozonego przez Uprawnionych Obligatariuszy, na Stronie
Internetowej Emitenta zawiadomienia wskazujacego date, godzing i miejsce rozpoczecia
obrad, porzadek obrad Zgromadzenia Obligatariuszy oraz informacj¢ o miejscu zlozenia
swiadectwa depozytowego (,,Zawiadomienie o Zwolaniu Zgromadzenia”). Zawiadomienie
0 Zwotaniu Zgromadzenia zawiera réwniez informacje o sposobie uczestniczenia w
Zgromadzeniu Obligatariuszy i1 wykonywania glosu przy wykorzystaniu $rodkow
komunikacji elektronicznej, a takze moze zawiera¢ inne informacje niezbedne do podjecia
przez Obligatariusza decyzji o uczestniczeniu w Zgromadzeniu Obligatariuszy. W przypadku,
0 ktérym mowa w punkcie 1.2, w ogloszeniu nalezy wskaza¢ postanowienie sadu
upowazniajace do zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy.

Data publikacji przez Emitenta Zawiadomienia o Zwotaniu Zgromadzenia stanowi dzien
zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy (,,Dzien Zwolania Zgromadzenia”).

Zgromadzenie Obligatariuszy odbywa si¢ w miejscowosci bedacej siedziba podmiotu
organizujgcego Rynek ASO lub w Warszawie, nie wczesniej niz 21 dni i nie pozniej niz 28
dni od Dnia Zwotania Zgromadzenia. Dokladny czas i miejsce Zgromadzenia Obligatariuszy
zamieszczone zostanie w Zawiadomieniu o Zwotaniu Zgromadzenia. Udziat w Zgromadzeniu
Obligatariuszy moze odbywaé si¢ takze przy wykorzystaniu $rodkow komunikacji
elektronicznej. O udziale w Zgromadzeniu Obligatariuszy w sposéb, o ktorym mowa w zdaniu
pierwszym, postanawia Emitent zwotujacy Zgromadzenie Obligatariuszy. W przypadku, gdy
udziat w Zgromadzeniu Obligatariuszy odbywa si¢ przy wykorzystaniu srodkow komunikacji
elektronicznej, zastosowanie znajduja odpowiednie postanowienia Ustawy o Obligacjach.
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2.2

2.3

24

2.5

2.6

PRAWO DO UCZESTNICTWA W ZGROMADZENIU

Prawo do uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy przystuguje Obligatariuszowi, ktory
najpdzniej na 7 dni przed terminem Zgromadzenia Obligatariuszy ztozyl u Emitenta (na adres
wskazany w Zawiadomieniu o Zwotaniu Zgromadzenia) odpowiednie $wiadectwo
depozytowe dotyczace posiadanych przez niego Obligacji. Termin waznosci takiego
swiadectwa depozytowego powinien uplywac najwczesnigej
z koncem dnia, na ktéry zostato zwolane Zgromadzenie Obligatariuszy.

Emitent przez co najmniej 3 pelne Dni Robocze przed rozpoczgciem Zgromadzenia
Obligatariuszy udostgpnia w swojej siedzibie liste Obligatariuszy uprawnionych do
uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy, zawierajgca informacje, o ktérych mowa w
art. 56 ust. 2 Ustawy o Obligacjach. Kazdy Obligatariusz ma prawo przeglada¢ liste, zadac
odpisu listy za zwrotem kosztow jego sporzadzenia lub przestania listy niecodptatnie poczta
elektroniczng na wskazany przez niego adres.

Osoba reprezentujagca Obligatariusza bedgcego osobg prawng lub jednostka nieposiadajaca
osobowosci prawnej na Zgromadzeniu Obligatariuszy powinna wykaza¢ umocowanie do
dziatania w imieniu Obligatariusza przedstawiajgc aktualny odpis z rejestru przedsi¢biorcéw
Krajowego Rejestru Sadowego (lub informacj¢ odpowiadajaca odpisowi aktualnemu, wydana
na podstawie art. 4 ust. 4a i n. ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym) lub z innego odpowiedniego rejestru, wydany nie wczes$niej niz miesigc przed
Dniem Zgromadzenia Obligatariuszy), do ktérego dany Obligatariusz jest wpisany, lub inny
dokument stwierdzajacy bez uzasadnionych watpliwosci, ze dana osoba jest upowazniona do
dziatania w imieniu danego Obligatariusza.

Obligatariusz moze by¢ reprezentowany przez pelmomocnika. Obligatariusz moze
wystepowac jako pelmomocnik innego Obligatariusza. Pelnomocnictwa powinny by¢
udzielone na piSmie pod rygorem niewaznosci przez Obligatariusza/osoby upowaznione do
reprezentowania Obligatariusza wedlug przedstawionego wraz z pelnomocnictwem
aktualnego odpisu z rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego lub z innego
odpowiedniego rejestru (wydanego nie wczesniej niz miesigc przed Dniem Zgromadzenia
Obligatariuszy), do ktérego dany Obligatariusz jest wpisany.

Oprocz Obligatariuszy w Zgromadzeniu Obligatariuszy moga bra¢ udzial cztonkowie
organdéw Emitenta, pelnomocnicy i1 prokurenci Emitenta, Organizatorzy, doradcy Emitenta
oraz doradcy Obligatariuszy oraz Organizatorow. Osobom tym przystuguje prawo
wypowiadania sie w sprawach bedacych przedmiotem obrad Zgromadzenia Obligatariuszy.

Prawo Obligatariusza do uczestnictwa w Zgromadzeniu Obligatariuszy obejmuje
w szczegodlnosci prawo do:

26.1 udziatu w glosowaniu; oraz

2.6.2 zabierania glosu.

TRYB ODBYWANIA ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

Zgromadzenie Obligatariuszy otwiera czlonek Zarzadu Emitenta lub wyznaczony przez niego
przedstawiciel.
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3.2

3.3
3.4

35

3.6

Zgromadzenie Obligatariuszy prowadzi przewodniczacy, ktory jest wybierany sposrod
uczestnikbw Zgromadzenia Obligatariuszy po jego otwarciu: (i) przez Emitenta - w
przypadku, gdy Zgromadzenie Obligatariuszy zostalo zwotane z inicjatywy Emitenta albo (ii)
przez Obligatariuszy — w przypadku, gdy Zgromadzenie Obligatariuszy zostalo zwotane na
whniosek Obligatariusza.

Jeden glos przypada na jedna Obligacje.

Przewodniczacy moze, zar6wno z wlasnej inicjatywy jak i na wniosek Obligatariuszy lub
Emitenta, zarzadza¢ przerwy w Zgromadzeniu Obligatariuszy. Zarzadzenie przerwy w
Zgromadzeniu Obligatariuszy wymaga zgody wszystkich Obligatariuszy obecnych na
Zgromadzeniu Obligatariuszy. Lacznie przerwy nie mogg trwa¢ dtuzej niz 30 (trzydziesci)
dni. W przypadku przerwy w Zgromadzeniu Obligatariuszy Obligatariusze stawajacy po
przerwie obowigzani sa do przedstawienia, najpdzniej w dniu wznowienia obrad
Zgromadzenia Obligatariuszy przed ich wznowieniem, nowych $wiadectw depozytowych
potwierdzajacych posiadanie przez nich Obligacji, jesli $wiadectwa depozytowe
przedstawione przed zarzadzeniem przerwy utracity waznos$¢. Termin wazno$ci swiadectwa
depozytowego powinien uplywac najwczesniej z koncem dnia, na ktdry zostato wyznaczone
wznowienie Zgromadzenia Obligatariuszy.

Do obowigzkow przewodniczacego Zgromadzenia Obligatariuszy nalezy:

3.5.1 udzielanie zgody na uczestnictwo w Zgromadzeniu Obligatariuszy osobom, ktérych
prawo do uczestnictwa w Zgromadzeniu Obligatariuszy nie wynika wprost z
niniejszego Regulaminu oraz podejmowanie decyzji dotyczacych glosowan w
trakcie Zgromadzenia Obligatariuszy;

3.5.2 uzupetnianie porzadku obrad,;
3.5.3 czuwanie nad sprawnym i wlasciwym przebiegiem obrad,

354 udzielanie glosu oraz czuwanie nad merytorycznym przebiegiem dyskusji
prowadzonych w trakcie obrad;

355 zarzadzanie przerw w obradach;
3.5.6 zarzadzanie glosowan i czuwanie nad ich wlasciwym przebiegiem,;

3.5.7 zapewnienie, aby wszystkie sprawy umieszczone w porzadku obrad zostaty
rozpatrzone;

3.5.8 liczenie oddanych gtosow;

3.5.9 podpisywanie listy obecno$ci i sprawdzanie, czy =zostala ona poprawnie
sporzadzona,

oraz wydawanie stosownych zarzadzen 1 polecen stuzacych wypehieniu
okreslonych wyzej obowiazkow.

Niezwtocznie po otwarciu Zgromadzenia Obligatariuszy przewodniczacy zobowigzany jest
sprawdzi¢ i podpisa¢ liste obecnosci, zawierajaca imiona i nazwiska oraz miejsce
zamieszkania albo nazw (firmy) oraz siedziby Obligatariuszy oraz liczbe Obligacji
posiadanych przez Obligatariusza oraz liczbg przystugujacych mu gtoséw. Listg obecnosci
podpisuje przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy. Lista jest dostepna do wgladu dla
uczestnikéw Zgromadzenia Obligatariuszy w czasie jego trwania, a wszelkie zmiany
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3.7

3.8

3.9

3.10

4.2

dotyczace sktadu Zgromadzenia Obligatariuszy, w tym czas wystapienia takiej zmiany, sa na
niej odnotowywane.

Po przedstawieniu porzadku obrad Zgromadzenia Obligatariuszy, przewodniczacy otwiera
dyskusje, udzielajac gtosu uczestnikom wedtug kolejnosci zgtoszen. Uczestnicy moga
zabiera¢ gtos wytacznie w sprawach umieszczonych w porzadku obrad, bedacych w danej
chwili przedmiotem dyskusji.

Z przebiegu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy sporzadzany jest protokét. Protokét
powinien zawierac:

3.8.1 stwierdzenie, ze Zgromadzenie Obligatariuszy zostato prawidlowo zwolane i jego
zdolnos$ci do podejmowania uchwat;

3.8.2 opis przebiegu Zgromadzenia Obligatariuszy, liczbe reprezentowanych glosow,
tres¢ podjetych uchwat, taczng liczbe glosow waznych, procentowy udziat wartosci
Obligacji, z ktérych oddano wazne glosy, w skorygowanej lacznej wartosci
nominalnej Obligacji (w rozumieniu Ustawy o Obligacjach), liczbg gloséw
oddanych za poszczegdlnymi uchwatami, liczbe gloséw wstrzymujacych sig, liczbe
glosow niewaznych oraz liste Obligatariuszy glosujacych przy wykorzystaniu
srodkoéw komunikacji elektronicznej (o ile ma to zastosowanie); oraz

3.8.3 zgloszone sprzeciwy.

Protokdt podpisuja przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy i osoba go sporzadzajaca.
Do protokotu nalezy dotaczy¢ liste obecnosci, liste Obligatariuszy gtosujacych przy
wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej (o ile ma zastosowanie) oraz kopie
petnomocnictw, odpisow z Krajowego Rejestru Sgdowego i innych dokumentéw stuzacych
wykazaniu umocowania do reprezentacji Obligatariusza lub innego uczestnika Zgromadzenia
Obligatariuszy. Protokot ze Zgromadzenia Obligatariuszy jest publikowany w terminie 7 dni
od dnia jego zakonczenia na Stronie Internetowej Emitenta.

W przypadku, gdy Emitent nie dokonat publikacji protokotu w terminie okreslonym w pkt 3.9
powyzej, przewodniczacy przekazuje odpis protokotu ze Zgromadzenia Obligatariuszy do
Organizator6w, ktéory umozliwia kazdemu Obligatariuszowi na jego zgdanie i po
przedstawieniu waznego $wiadectwa depozytowego zapoznanie si¢ z nim w siedzibie
dowolnego z Organizatoréw.

PODEJMOWANIE UCHWAL

Na Zgromadzeniu Obligatariuszy moga by¢ podejmowane uchwaly jedynie w sprawach
wymienionych w Zawiadomieniu o Zwotaniu Zgromadzenia.

Zgromadzenie Obligatariuszy moze podjaé¢ uchwat¢ mimo braku formalnego zwotania, jezeli
skorygowana laczna warto§¢ nominalna Obligacji (w rozumieniu Ustawy o Obligacjach) jest
reprezentowana na tym Zgromadzeniu Obligatariuszy, a nikt z obecnych nie zglosit sprzeciwu
dotyczacego odbycia Zgromadzenia Obligatariuszy lub wniesienia poszczegdlnych spraw do
porzadku obrad. Przedstawiciel Zarzadu Emitenta sktada na Zgromadzeniu Obligatariuszy
o$wiadczenie o skorygowanej tacznej wartosci nominalnej Obligacji (w rozumieniu Ustawy o
Obligacjach).

Warsaw-642684914.1 30



4.3

4.4
4.5

4.6

4.7

4.8

5.2

5.3

Zgromadzenie Obligatariuszy jest wazne, jezeli jest reprezentowana na nim co najmniej
potowa skorygowanej tacznej warto$ci nominalnej Obligacji (w rozumieniu Ustawy o
Obligacjach).

Glosowanie jest jawne.

Z zastrzezeniem odmiennych postanowien art. 65 ust. 1 i 2 Ustawy o Obligacjach, uchwaty
Zgromadzenia Obligatariuszy zapadaja bezwzgledng wigkszoscig glosow wszystkich
Obligatariuszy uczestniczacych w Zgromadzeniu Obligatariuszy.

Po podjeciu uchwaty w przedmiocie zmiany Warunkéw Emisji oraz dokonaniu przez Emitenta
kontrasygnaty takiej uchwaty Emitent opublikuje zmienione zgodnie z trescig takiej uchwaty
Warunki Emisji na Stronie Internetowej Emitenta oraz w formie raportu biezacego, W
terminach przewidzianych dla realizacji obowigzkéw informacyjnych Emitenta, a w
przypadku braku podstawy dla publikacji raportu biezacego w zwigzku ze zmiang, w terminie
3 Dni Roboczych od dnia podjgcia uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy.

Uchwata podjeta przez nalezycie zwotane i odbyte Zgromadzenie Obligatariuszy jest wigzaca
wzgledem wszystkich Obligatariuszy, rowniez tych, ktorzy nie uczestniczyli w Zgromadzeniu
Obligatariuszy lub gltosowali przeciwko tej uchwale, wstrzymali si¢ od glosu albo oddali glosy
niewazne.

Emitent publikuje tre$¢ przyjetych przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwatl na Stronie
Internetowej Emitenta oraz za posrednictwem Rynku ASO niezwlocznie, lecz nie p6zniej niz
w terminie 7 dni od daty zamknigcia obrad Zgromadzenia Obligatariuszy.

POSTANOWIENIA KONCOWE

Emitent zapewnia obstuge techniczna Zgromadzenia Obligatariuszy, w tym umozliwiajaca
glosowanie oraz protokolanta. Emitent ponosi koszty organizacji Zgromadzenia
Obligatariuszy.

Wszelkie sprawy zwigzane ze Zgromadzeniem Obligatariuszy nieuregulowane w niniejszym
Regulaminie mogg by¢ za zgoda Emitenta ustalone uchwala Zgromadzenia Obligatariuszy
przyjeta zgodnie z niniejszym Regulaminem.

W sprawach nieuregulowanych w niniejszym Regulaminie Zgromadzenia Obligatariuszy
zastosowanie maja wlasciwe przepisy Ustawy o Obligacjach. W przypadku wejscia w zycie
przepisoOw prawa wymuszajacych swoje zastosowanie do Regulaminu Zgromadzenia
Obligatariuszy odpowiednie postanowienia niniejszego Regulaminu Zgromadzenia
Obligatariuszy zostang zastapione takimi odpowiednimi przepisami prawa. Emitent, po
uzgodnieniu z Organizatorami, moze dokona¢ zmian wytaczenie tych postanowien, ktore tego
wymagajg w zwigzku z wejScia w zycie nowych przepisOw prawa, o ktérych mowa powyzej.
W celu ulatwienia ustalenia tresci wowczas obowigzujacego Regulaminu Zgromadzenia
Obligatariuszy Emitent moze opublikowac na Stronie Internetowej Emitenta tekst jednolity
takiego Regulaminu.
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ZALACZNIK 5
DEFINICJE I OBJASNIENIA SKROTOW

Definicje i objasnienia skrotow niewskazane ponizej znajduja si¢ w Punkcie 2 (Definicje) Warunkow Emisji
Obligacji stanowigcych Zatacznik nr 4 do niniejszej Noty Informacyjne;.

»Agent Kalkulacyjny” oznacza Bank Pekao S.A.

»~ASO, ASO GPW, Rynek ASO, Catalyst oznacza alternatywny system obrotu prowadzony przez Gielde
Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A. lub jej nastgpcow prawnych.

»Brak Zezwolenia WIBOR” oznacza sytuacje¢, w ktorej administrator WIBOR nie otrzymat lub zostalo mu
cofnicte lub zawieszone zezwolenie lub rejestracja dla opracowywania WIBOR, wskutek czego banki w Polsce
nie moga stosowa¢ WIBOR.

,,Depozytariusz” oznacza kazdy z podmiotoéw prowadzacych Rachunek Obligacji.
,,Dzien Platnosci” oznacza, w zalezno$ci od kontekstu, Dzien Ptatnosci Odsetek lub Dzien Wykupu.

,Dzien Platnosci Odsetek” lub w zaleznos$ci od kontekstu ,,Dni Platno$ci Odsetek” oznacza dni wskazane w
Punkcie 11 Suplementu Emisyjnego.

,,Dzien Roboczy” oznacza kazdy dzien inny niz sobota, niedziela lub dzien ustawowo wolny od pracy, w ktérym
KDPW prowadzi dziatalno$¢ operacyjna w sposéb umozliwiajacy wykonanie czynnosci okreSlonych w
Warunkach Emisji.

,Dzien Ustalenia Praw” oznacza koniec szdstego Dnia Roboczego przed Dniem Wykupu lub odpowiednio
Dniem Platnosci Odsetek, a gdy taki dzien nie bedzie mogt by¢ Dniem Ustalenia Praw zgodnie z Regulacjami
KDPW inny najblizszy dzien przed Dniem Wykupu lub odpowiednio Dniem Platnos$ci Odsetek zgodnie z
aktualnie obowigzujacymi Regulacjami KDPW w zakresie majacym zastosowanie do ustalenia podmiotow
uprawnionych do otrzymania §wiadczen z tytutu Obligacji, z wyjatkiem przypadku: (A) w ktorym $wiadczenia
pieniezne z tytutu wykupu Obligacji spelniane sa po Dniu Wykupu, kiedy to za Dzien Ustalenia Praw uwaza si¢
drugi Dzien Roboczy po dniu, w ktérym kwota Swiadczenia zostala przekazana KDPW; (B) otwarcia likwidacji
Emitenta, jego potaczenia, podziatu lub przeksztalcenia, o ktorych mowa w Punkcie 12 (Likwidacja, Potaczenie,
Podziat lub Przeksztalcenie) Warunkoéw Emisji lub (C) wystapienia sytuacji, w ktorej zgodnie z Punktem 10
(Wczesniejszy Wykup w Przypadku Wystapienia Podstawy Wezesniejszego Wykupu) oraz 11 (Brak Ptatnosci)
Warunkow Emisji zostanie ztozone zadanie wezesniejszego wykupu, kiedy to za Dzien Ustalenia Praw uznaje si¢
odpowiednio dzien otwarcia likwidacji, dzien potgczenia, dzien podziatu lub dzien przeksztalcenia Emitenta, o
ktérych mowa w Punkcie 12 (Likwidacja, Polaczenie, Podziat lub Przeksztatcenie) Warunkéw Emisji lub dzien
ztozenia zadania wczesniejszego wykupu.

»,Dzien Ustalenia Stopy Procentowej” oznacza trzeci Dzien Roboczy przypadajacy przed poczatkiem danego
Okresu Odsetkowego, zastrzezeniem Punktu 9.3.11 niniejszej Noty Informacyjnej.

,,Dzien Wykupu” oznacza 10 stycznia 2029 r.
,,KDPW?” oznacza Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie.

,Kontrahent Centralny” oznacza licencjonowanego kontrahenta centralnego, za posrednictwem ktérego sg
rozliczane transakcje, ktére wykorzystuja WIBOR i zabezpieczaja ryzyko jego zmian. Moze nim by¢ LCH Ltd,
KDPW_CCP S.A. lub inny kontrahent centralny.

,,Korekta” oznacza warto$¢ lub dziatanie, ktdre jest stosowane aby ograniczy¢ ekonomiczne skutki w odniesieniu
do Obligacji wynikajace z zastgpienia WIBOR Wskaznikiem Alternatywnym. Korekta bedzie okreslona zgodnie
z Punktem 9.3.7 niniejszej Noty Informacyjnej.
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,Kwota Odsetek” oznacza kwote odsetek nalezng od Emitenta z tytutu Obligacji obliczang i wyptacang zgodnie
z postanowieniami Warunkéw Emisji.

»Kwota Wykupu” oznacza w odniesieniu do kazdej Obligacji kwote przypadajaca do zaptaty w Dniu Wykupu,
dniu otwarcia likwidacji Emitenta, dniu jego potaczenia, podziatlu lub przeksztalcenia, o ktorych mowa w Punkcie
12 (Likwidacja, Potaczenie, Podziat lub Przeksztalcenic) Warunkéw Emisji lub odpowiednio w dniu
wczesniejszego wykupu (z wylaczeniem tego dnia), tj. jej wartos¢ nominalng wskazang w Punkcie 6 Suplementu
Emisyjnego.

»Marza” oznacza marz¢ w wysokos$ci 2,60% w stosunku rocznym.
,,MSSF” oznaczajg Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowe;.
»MSR” oznaczaja Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

,,Obligacje” oznacza obligacje serii PF emitowane przez Emitenta na podstawie Warunkéw Emisji w ramach
Programu Emisji.

,Obligatariusze” oznacza osobe lub podmiot bedacy posiadaczem Rachunku Papierow Wartosciowych, na
ktorym zapisane sg prawa z Obligacji lub w odniesieniu do Obligacji zapisanych na Rachunku Zbiorczym,
oznacza osobe lub podmiot wskazany Depozytariuszowi przez posiadacza Rachunku Zbiorczego, jako bedacy
uprawnionym z Obligacji zapisanych na takim Rachunku Zbiorczym dziatajacy, w zakresie jakichkolwiek praw
wynikajacych z Warunkéw Emisji oraz Obligacji, za posrednictwem posiadacza Rachunku Zbiorczego, a kazda
z nich zwana jest ,,Obligatariuszem”.

,,Ogloszenie Konca Publikacji” oznacza wydanie przez Podmiot Wyznaczajacy oficjalnego o§wiadczenia, ze
WIBOR przestal lub przestanie by¢ publikowany na state, a w dacie tego oswiadczenia nie zostal wyznaczony
nastepca, ktory bedzie nadal obliczal lub publikowat WIBOR.

,,OKres Odsetkowy” oznacza okres 6 miesigczny, przy zatozeniu, ze (i) w przypadku pierwszego Okresu
Odsetkowego — jest to okres rozpoczynajacy si¢ w Dniu Emisji (wlacznie z tym dniem) i konczacy si¢ w
pierwszym Dniu Platnosci Odsetek (z wylaczeniem tego dnia), (ii) w przypadku kazdego nastgpnego Okresu
Odsetkowego - jest to okres rozpoczynajacy sie w danym Dniu Platnosci Odsetek (wlacznie z tym dniem) i
konczacy si¢ w nastepnym Dniu Platnoséci Odsetek (z wylaczeniem tego dnia), z zastrzezeniem, ze ostatni Okres
Odsetkowy moze by¢ krotszy ze wzgledu na wezesniejszy wykup Obligacji na podstawie Punktu 8 (Wykup
Obligacji), 10 (Wczesniejszy Wykup w Przypadku Wystgpienia Podstawy Wczesniejszego Wykupu), 11 (Brak
Platnosci) lub 12 (Likwidacja, Polgczenie, Podzial lub Przeksztaicenie) Warunkéw Emisji.

,Podmiot Wyznaczajacy” oznacza Komisje Nadzoru Finansowego, Narodowy Bank Polski, administratora
WIBOR Iub organizacje branzowa, ktorg wskazata Komisja Nadzoru Finansowego lub Narodowy Bank Polski i
ktora zajmuje si¢ przygotowaniem propozycji zastapienia WIBOR, w tym w szczeg6lnosci, Narodowa Grupa
Robocza ds. reformy wskaznikow referencyjnych lub inne podobne ciato, grupa lub organizacja powotana w celu
wskazania zamiennika dla danego wskaznika, na zasadach analogicznych do zasad Narodowej Grupy Roboczej
ds. reformy wskaznikéw referencyjnych.

,Podmioty z Grupy Emitenta” oznacza podmioty zalezne od Emitenta lub wspétkontrolowane przez Emitenta,
w rozumieniu przepisow MSR i MSSF, w stosunku do ktérych istnieje obowigzek konsolidacji sprawozdania
finansowego na podstawie Ustawy o Rachunkowosci, (przy czym zwolnienie z obowigzku konsolidacji nie
powoduje wylaczenia danego podmiotu z definicji ,,Podmioty z Grupy Emitenta”) i opisane w ostatnim
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Emitenta lub ktore zostang opisane w najblizszym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Emitenta, z wylaczeniem Emitenta, a kazdy z nich zwany
jest ,,Podmiotem z Grupy Emitenta”.

,Rachunek Obligacji” oznacza Rachunek Papieréw Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy.

,Rachunek Papierow Wartosciowych” oznacza rachunek papieréw wartosciowych w rozumieniu art. 4 ust. 1
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.
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»Rachunek Zbiorczy” oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi, na ktorym zostaly zapisane prawa z Obligacji.

»,Regulacje KDPW” oznaczaja obowigzujace regulaminy, uchwaty, procedury i innego rodzaju regulacje przyjete
przez KDPW, okres$lajace sposdb prowadzenia przez KDPW/spotke zalezng KDPW systemu depozytowo-

rozliczeniowego, w szczegdlnosci regulamin Krajowego Depozytu Papieréow Wartosciowych i szczegdlowe
zasady dziatania Krajowego Depozytu Papierow Warto§ciowych.

,,Regulamin ASO GPW” oznacza Regulamin ASO prowadzony przez GPW.

,otopa Bazowa” oznacza zmienng stope¢ bazowa wskazang w Punkcie 9 Suplementu Emisyjnego majaca
zastosowanie do obliczenia Kwoty Odsetek.

~ouplement Emisyjny” oznacza dokument okreslony w Zataczniku 1 do Warunkéw Emisji, zawierajacy
szczegotowe warunki emisji Obligacji i stanowiacy integralng cz¢s¢ Warunkéw Emisji.

»Ustawa o Obligacjach” oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r o obligacjach.

,Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi.

,,Ustawa o Ofercie Publicznej” oznacza ustawe z 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych.

,Ustawa o PDOF” oznacza ustawe z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych.
,Ustawa 0 PDOP” oznacza ustawe z dnia 15 lutego 1992 r o podatku dochodowym od 0s6b prawnych.
,Ustawa PR” oznacza ustawe z dnia 15 maja 2015 r. - Prawo restrukturyzacyjne.

,Ustawa PU” oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. - Prawo upadtos$ciowe.

,Ustawa o Rachunkowosci” oznacza ustawg¢ z dnia 29 wrzesnia 1994 o rachunkowosci.

L»Warunki Emisji” oznacza warunki emisji w rozumieniu Ustawy o Obligacjach majgce zastosowanie do
Obligacji.

»WIBOR” oznacza wskaznik referencyjny WIBOR (administrowany przez GPW Benchmark S.A. lub inny
podmiot, ktory go w tej roli zastgpi), dla okresu (terminu) rownego Wiasciwemu Tenorowi, dla ktdrego jest
ustalany, wyrazony w procentach w skali roku.

,,Wlasciwy Tenor” oznacza termin (okres) wskazany w Punkcie 8 Suplementu Emisyjnego.

»,Wskaznik Alternatywny” oznacza wskaznik referencyjny ustalony zgodnie z Punktami 7.6.6 - 7.6.12
Warunkéw Emisji, ktory zastgpuje WIBOR lub inny wskaznik alternatywny w sytuacjach opisanych w
Warunkach Emisji.

»~Zgromadzenie Obligatariuszy” oznacza zgromadzenie Obligatariuszy posiadajacych Obligacje danej serii (lub
obligacje objete tym samym kodem w rozumieniu art. 55 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi),
o ktorym mowa w art. 46 Ustawy o Obligacjach, odbywajace si¢ na zasadach okreslonych w Regulaminie
Zgromadzenia Obligatariuszy.
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	Inne ryzyka�
	Odsetki przypadające na jedną Obligację będą naliczane według następującej formuły:�
	Kwota Odsetek od Obligacji obliczana będzie przez Agenta Kalkulacyjnego. Od dnia wprowadzenia Obligacji do obrotu na Rynek ASO tabele odsetkowe dla każdego Okresu Odsetkowego będą przekazywane zgodnie z odpowiednimi regulacjami podmiotu prowadzącego R...�
	Jeżeli Stopa Bazowa określona dla danego Okresu Odsetkowego będzie niższa niż zero, to do ustalenia wysokości oprocentowania w tym Okresie Odsetkowym przyjmuje się, że Stopa Bazowa w tym Okresie Odsetkowym wynosi zero.�
	W Dniu Ustalenia Stopy Bazowej przypadającym przed danym Dniem Płatności Odsetek, Agent Kalkulacyjny zawiadomi Emitenta o wysokości Stopy Bazowej i o wysokości Kwoty Odsetek dla danego Okresu Odsetkowego. Emitent będzie informował KDPW o wysokości Kwo...�
	Odsetki płatne w PLN w Dniach Płatności Odsetek wskazanych w tabeli poniżej lub – w przypadku płatności odsetek w dacie wcześniejszego wykupu – odpowiednio w takiej dacie wcześniejszego wykupu.�
	Emitent zgodnie z Warunkami Emisji będzie dokonywał na rzecz Obligatariuszy płatności odpowiednich świadczeń z tytułu Obligacji w odpowiednich Dniach Płatności oraz w dniach wcześniejszego wykupu zgodnie z postanowieniami Punktu 8 (Wykup Obligacji), 1...�
	Płatności dokonywane będą za pośrednictwem KDPW oraz podmiotów prowadzących Rachunki Obligacji zgodnie z aktualnymi Regulacjami KDPW. Płatności będą dokonywane na rzecz podmiotów, których prawa z Obligacji są zarejestrowane na Rachunkach Obligacji w D...�
	Miejscem spełnienia świadczenia pieniężnego z Obligacji będzie siedziba podmiotu prowadzącego Rachunek Obligacji, na który zostaną przekazane Obligatariuszowi środki z tytułu posiadanych przez niego Obligacji.�
	Szczegółowe zasady dokonywania płatności z tytułu Obligacji zostały opisane w Punkcie 5 Warunków Emisji.�
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