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Niniejsza nota informacyjna została sporządzona w związku z ubieganiem się o wprowadzenie 

instrumentów finansowych objętych tą notą do obrotu w alternatywnym systemie obrotu 
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Inwestorzy powinni być świadomi ryzyka, jakie niesie ze sobą inwestowanie w instrumenty 

finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny być 

poprzedzone właściwą analizą, a także, jeżeli wymaga tego sytuacja, konsultacją z doradcą 

inwestycyjnym. 

 

Treść niniejszej noty informacyjnej nie była zatwierdzana przez Giełdę Papierów Wartościowych w 

Warszawie S.A. pod względem zgodności informacji w nim zawartych ze stanem faktycznym lub 

przepisami prawa. 
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Oświadczenie Emitenta 

 

Tabela Dane Emitenta 

Firma: Robinson Europe S.A. 

Siedziba: Bielsko - Biała 

Adres: ul. Lajkonika 34, 43-382 Bielsko-Biała 

Telefon: 
+48 (33) 816 05 74 
+48 (33) 810 08 08 

Faks: +48 (33) 810 08 33 

Adres poczty elektronicznej: obligacje@robinson.pl 

Adres strony internetowej: www.robinsoneuropesa.pl 

Źródło: Emitent 

 

 

 
 

  

mailto:obligacje@robinson.pl
file:///D:/Dokumenty/%23CertusCapital/FIRMY/Robinson%20Europe/Memorandum%20Informacyjne/www.robinsoneuropesa.pl


 

NOTA INFORMACYJNA OBLIGACJI SERII A ROBINSON EUROPE S.A. Strona | 3  
 

 

 

Oświadczenie Autoryzowanego Doradcy 

 

Tabela Dane o Autoryzowanym Doradcy 

Firma: Blue Oak Advisory sp. z o.o. 

Siedziba: Wrocław 

Adres: ul. Krupnicza 13, 50-075 Wrocław 

Adres korespondencyjny: ul. Kobierzycka 20 BA, 52-315 Wrocław 

Telefon: + 48 (71) 339 99 53 

Faks: + 48 (71) 719 91 55 

Adres poczty elektronicznej: info@blueoak.pl 

Adres strony internetowej: www.blueoak.pl 

Źródło: Autoryzowany Doradca 
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Wszelkie terminy niezdefiniowane w niniejszej Nocie Informacyjnej mają znaczenie nadane im w Warunkach 

Emisji Obligacji serii A (Warunki Emisji) zamieszczone w pkt 13.4 Dokument określający warunki emisji 

dłużnych instrumentów finansowych niniejszej Noty Informacyjej. 

 

1 Czynniki ryzyka związane z Emitentem i wprowadzanymi dłużnymi 
instrumentami finansowymi, w szczególności związane z sytuacją gospodarczą, 
majątkową i finansową Emitenta i jego Grupy Kapitałowej 

 

Podejmując decyzję inwestycyjną dotyczącą zakupu Obligacji Emitenta, Inwestor powinien rozważyć ryzyka 

dotyczące działalności Spółki oraz rynku, na którym ona funkcjonuje, a także związane z rynkiem kapitałowym. 

Opisane poniżej czynniki ryzyka nie stanowią zamkniętej listy i nie powinny być w ten sposób postrzegane. Są 

one najważniejszymi, z punktu widzenia Emitenta oraz jego Grupy Kapitałowej elementami, które powinno się 

rozważyć przed podjęciem decyzji inwestycyjnej. Należy być świadomym, że ze względu na złożoność 

i zmienność warunków działalności gospodarczej również inne, nieujęte w niniejszej Nocie Informacyjnej 

czynniki mogą wpływać na działalność Spółki oraz podmiotów z Grupy Kapitałowej. Inwestor powinien 

rozumieć, że zrealizowanie ryzyk związanych z działalnością Spółki i Grupy Kapitałowej może mieć negatywny 

wpływ na jej sytuację finansową czy pozycję rynkową i może skutkować utratą części lub całości 

zainwestowanego kapitału. 

 

Czynniki ryzyka związane z sytuacją finansową, działalnością oraz z otoczeniem, w którym działa 

Emitent: 

 Ryzyko związane z celami strategicznymi, 

 Ryzyko związane z sezonowością branży wędkarskiej, 

 Ryzyko związane z uzależnieniem od głównych dostawców, 

 Ryzyko związane z utratą głównych odbiorców, 

 Ryzyko związane ze zobowiązaniami, 

 Ryzyko związane z należnościami, 

 Ryzyko związane z nabyciem przedsiębiorstwa Outdoorzy S.A., 

 Ryzyko związane z funkcjonowanie platformy sprzedażowej www.outdoorzy.pl, 

 Ryzyko utraty i trudności w pozyskaniu nowych pracowników, 

 Ryzyko związane z czynnikami atmosferycznymi, 

 Ryzyko związane z utratą reputacji, 

 Ryzyko wpływu akcjonariuszy na działalność Spółki, 

 Ryzyko związane z powiązaniami osobowymi pomiędzy akcjonariuszami i członkami organów 

Emitenta, 

 Ryzyko związane z koniunkturą w branży, w której działa Grupa Kapitałowa, 

 Ryzyko związane z otoczeniem konkurencyjnym, 

 Ryzyko zmian kursu walutowego, 

 Ryzyko stóp procentowych, 

 Ryzyko utraty płynności finansowej, 

 Ryzyko związane z niewypłacalnością Emitenta, 

 Ryzyko związane z czynnikami losowymi, 

 Ryzyko związane z regulacjami prawnymi, opodatkowaniem i interpretacją przepisów podatkowych, 

 Ryzyko związane z sytuacją makroekonomiczną. 

 

Czynniki ryzyka związane z oferowanymi Obligacjami: 

 Ryzyko spłaty zobowiązań wobec Obligatariuszy, 
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 Ryzyko związane z realną wartością zabezpieczenia obligacji, 

 Ryzyko związane z kolejnymi emisjami obligacji i pozyskiwaniem środków finansowych. 

 

Czynniki ryzyka związane z rynkiem kapitałowym:  

 Ryzyko o charakterze ogólnym właściwe dla większości papierów dłużnych, 

 Ryzyko niedostatecznej płynności rynku i wahań kursu rynkowego Obligacji, 

 Ryzyko związane ze stopą procentową, 

 Ryzyko związane z zawieszeniem obrotu Obligacji Emitenta, 

 Ryzyko związane z wykluczeniem Obligacji z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu, 

 Ryzyko dotyczące możliwości nałożenia na Emitenta kar administracyjnych przez KNF za 

niewykonywanie obowiązków wynikających z przepisów prawa, 

 Ryzyko związane ze zmianami w przepisach podatkowych związanych z obrotem Obligacjami, 

 Ryzyko związane z ewentualnym naruszeniem przepisów związanych z prowadzeniem akcji 

promocyjnej. 

 

1.1 Czynniki ryzyka związane z sytuacją finansową, działalnością oraz z otoczeniem, 
w którym działa Emitent 

 

Ryzyko związane z celami strategicznymi 

Grupa Kapitałowa Robinson Europe S.A. w swojej strategii rozwoju na lata 2014 - 2017 zakłada wzrost skali 

dotychczasowej działalności poprzez rozszerzenie działalności w zakresie obranych linii biznesowych. Grupa 

planuje realizację swoich zamierzeń poprzez: (I) rozwój linii biznesowej wędkarstwo, (II) rozwój linii biznesowej 

sport, a także (III) rozwój dystrybucji poprzez własną sieć sklepów typu „shop in shop”. Realizacja założeń 

strategii rozwoju w dużej mierze uzależniona jest od zdolności do adaptacji warunków na rynku, na których 

Emitent prowadzi działalność. Do najważniejszych czynników wpływających na branżę działalności Grupy 

można zaliczyć: ogólne wskaźniki makroekonomiczne, przemiany otoczenia makroekonomicznego, popyt na 

produkty Grupy, a także sytuacja w branży wędkarskiej oraz odzieży i artykułów sportowych. Ponadto istotna 

jest ilość wędkarzy w Polsce, ilość sklepów oraz hurtowni ze sprzętem wędkarskim w Polsce oraz docelowych 

krajach eksportowych. Działania, które okażą się nietrafne w wyniku złej oceny otoczenia rynkowego, bądź 

nieumiejętnego dostosowania się do zmiennych warunków tego otoczenia, mogą mieć istotny, negatywny 

wpływ na działalność, sytuację finansowo-majątkową oraz na wyniki Emitenta oraz jego Grupy Kapitałowej. 

Istnieje zatem ryzyko nieosiągnięcia części lub wszystkich założonych celów strategicznych. W związku z tym 

przychody i zyski osiągane w przyszłości zależą od zdolności Grupy Robinson Europe S.A. do skutecznej realizacji 

opracowanej strategii. 

Grupa Emitenta redukuje wskazane ryzyko poprzez bieżącą analizę czynników, które mogą mieć potencjalnie 

niekorzystny wpływ na jej działalność oraz wyniki, a w razie potrzeby podejmowane są niezbędne decyzje 

i działania. 

 

Ryzyko związane z sezonowością branży wędkarskiej  

Branża wędkarska charakteryzuje się sezonowością osiągania przychodów w ciągu roku obrotowego. Najwyższe 

przychody Grupy z tytułu sprzedaży produktów związane są bezpośrednio z sezonem wędkarskim, który trwa 

od marca do września. Ryzyko sezonowości, któremu podlega Grupa zostało ograniczone poprzez rozszerzenie 

działalności o sprzedaż odzieży i artykułów sportowych, w wyniku czego zjawisko sezonowości przychodów 

w Grupie Kapitałowej Robinson Europe S.A. nie charakteryzuje się coroczną powtarzalnością. Zgodnie z obraną 

strategią rozwoju Zarząd Emitenta zakłada sukcesywne niwelowanie zjawiska sezonowości w Grupie poprzez 

rozwój linii biznesowej sport, w szczególności poprzez: wprowadzenie nowych produktów zimowych pod marką 

NEVERLAND oraz zwiększenie dostaw produktów zimowych firmy BERG. 
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Ryzyko związane z uzależnieniem od głównych dostawców  

W okresie kilkunastu lat prowadzenia działalności, Grupa Kapitałowa Robinson Europe S.A. wypracowała 

wysoką pozycję handlową z kontrahentami. Na dzień sporządzenia Noty Informacyjnej Grupa zamawia sprzęt 

przede wszystkim w Chinach, a także we Włoszech, w Korei Południowej, Belgii, na Węgrzech, w Holandii, 

Indiach, Portugalii, USA, Japonii oraz Malezji. Nagłe wycofanie się któregokolwiek z kontrahentów, bądź 

niewywiązanie się przez nich z postanowień zawartych umów, może spowodować konieczność poszukiwania 

nowych dostawców produktów, co w konsekwencji może wiązać się ze zwiększeniem kosztów prowadzonej 

działalności.  

Dla zdywersyfikowania ryzyka dostaw, na dzień sporządzenia Noty Informacyjnej Emitent na rynku dostawców 

kooperuje z 40 przedsiębiorstwami. W samych tylko Chinach Spółka kooperuje z około 31 przedsiębiorstwami. 

Większość dostawców związana jest ze Spółką na zasadach „gentelman agrement”. Szczegółowe warunki 

dostaw, typu incoterms, termin płatności są zapisywane każdorazowo na fakturze. Powyższe ryzyko dotyczy 

również spółki zależnej Outdoorzy S.A., która oferuje produkty czołowych marek występujących na rynku 

polskim, a które nabywane są bezpośrednio od pośredników na zasadach hurtowych. Ponadto w celu 

minimalizacji tego rodzaju ryzyka Grupa stara się zawierać umowy z kontrahentami, którzy w dotychczasowej 

historii prowadzenia działalności przez Grupę wykazywali się rzetelnością oraz terminowością realizacji dostaw. 

Należy również wskazać, że współpraca ze sprawdzonymi grupami kontrahentów pozwala ograniczyć 

nieprzewidziane koszty (np. kary za nieterminowe dostarczenie sprzętu), terminowo wykonywać zlecenia oraz 

sprzedawać produkty najwyższej jakości. 

 

Ryzyko związane z utratą głównych odbiorców  

Odbiorcami produktów Grupy są podmioty gospodarcze, z którymi handel odbywa się na zasadach „gentelman 

agreement”. Należy zaznaczyć, że Emitent posiada zawarte umowy z kilkoma odbiorcami sieciowymi obecnymi 

w Polsce, m.in. Auchan Polska sp. z o.o., Grupa Polskie Składy Budowlane S.A. (marka PBS Mrówka), MGI Polska 

sp. z o.o. (marka Bricomarche), Carrefour Polska sp. z o.o. oraz Polskie Markety Budowlane MAJSTER 

RCMB.S.A., których udział w rocznej sprzedaży na dzień sporządzenia Noty Informacyjnej wynosi ok. 20%. 

Istnieje ryzyko, iż w przypadku utraty któregokolwiek z kluczowych odbiorców, przychody ze sprzedaży 

Emitenta ulegną obniżeniu. 

Ponadto Emitent systematycznie redukuje liczbę mniejszych kontrahentów na rzecz podmiotów realizujących 

większe zamówienia. Pozwala to na poprawę efektywności działania oraz skoncentrowanie się na bardziej 

dochodowej i perspektywicznej grupie klientów. 

 

Ryzyko związane ze zobowiązaniami 

Na dzień 31 października 2014 roku, wysokość zobowiązań Grupy wynosiła 11.162,85 tys. zł, z czego w kwocie 

4.191,17 tys. zł są to zobowiązania długoterminowe z tytułu posiadanych przez Emitenta kredytów, a w kwocie 

6.971,69 tys. zł zobowiązania krótkoterminowe. Należy zaznaczyć, iż Emitent prowadzi na bieżąco obsługę 

zaciągniętych kredytów. Zobowiązania z tytułu dostaw i usług, również spłacane są na bieżąco, a ich wysokość 

jest charakterystyczna dla podmiotów prowadzących działalność handlową w podobnym zakresie do Grupy.  

Istnieje jednak ryzyko, iż w przypadku nagłej konieczności spłaty większej liczby zaległych płatności, przy 

jednoczesnym nieosiągnięciu właściwego poziomu przychodów ze sprzedaży Grupa zostanie narażona na utratę 

płynności. Obecnie podmioty z Grupy sukcesywnie spłacają wszystkie zobowiązania. 

 

Ryzyko związane z należnościami  

Na dzień 31 października 2014 roku, Grupa posiada należności krótkoterminowe w wysokości 4.326,57 tys. zł. 

Istnieje ryzyko, iż Grupa nie będzie w stanie odzyskać tych należności, w całości ani nawet w części, co w 

konsekwencji może mieć wpływ na finanse podmiotów z Grupy, w tym w marginalnych sytuacjach przy 

niewystarczającej wysokości przychodów ze sprzedaży Grupy oraz koniecznych do spłaty zobowiązaniach, na jej 

płynność bieżącą.  
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Zarząd Emitenta zaznacza, iż taki stan należności jest sytuacją normalną związaną z prowadzeniem działalności 

w branży handlowej. Wszystkie należności są na bieżąco odzyskiwane przez podmioty z Grupy. Na chwilę 

obecną, nie ma niebezpieczeństwa związanego z jej płynnością finansową. 

 

Ryzyko związane z nabyciem przedsiębiorstwa Outdoorzy S.A.  

W dniu 7 maja 2013 r. Zarząd Robinson Europe S.A. zawarł z Panem Pawłem Miśkiewiczem i Panem Łukaszem 

Golonka umowy nabycia łącznie 600.000 akcji imiennych serii A o wartości nominalnej 1,00 zł spółki 

Outdoorzy S.A. z siedzibą w Bielsku-Białej. W wyniku zawarcia ww. umów, Emitent stał się jedynym 

akcjonariuszem spółki Outdoorzy  S.A., posiadając 100,00% akcji w jej kapitale zakładowym oraz głosach na 

walnym zgromadzeniu. Powyższe zmiany zostały zarejestrowane w KRS w dniu 20 sierpnia 2013 r. Zawarcie 

ww. umów pozwoliło Emitentowi kontynuować realizację strategii polegającej na budowie Grupy Kapitałowej 

Robinson Europe S.A., w skład której wchodziłyby spółki z pokrewnych branż związanych z szeroko pojętą 

turystyką i rekreacją, a także znacznie poszerzyć jej ofertę handlową. Dzięki transakcji Emitent poszerzył model 

biznesowy o sprzedaż internetową prowadzoną przez Outdoorzy S.A. w ramach sklepu internetowego 

www.outdoorzy.pl. Działalność na nowym rynku niesie za sobą ryzyko niepełnej znajomości przez 

zarządzających Emitenta zagrożeń związanych ze sprzedażą produktów przeznaczonych do turystyki i outdooru 

za pośrednictwem platformy internetowej.  

Ryzyko to jest minimalizowane znajomością rynku sprzętu wędkarskiego, powiązanego z rynkiem odzieży 

outdoorowej. Ponadto założyciele i byli akcjonariusze spółki Outdoorzy  S.A., tj. Paweł Miśkiewicz i Łukasz 

Golonka, sprawują funkcje w zarządzie spółki zależnej, w dalszym ciągu kierując jej działalnością. 

 

Ryzyko związane z funkcjonowaniem platformy sprzedażowej www.outdoorzy.pl  

Głównym profilem działalności spółki zależnej od Emitenta – Outdoorzy S.A., jest sprzedaż produktów 

przeznaczonych dla sportu i turystyki górskiej za pośrednictwem internetowej platformy sprzedażowej pod 

adresem www.outdoorzy.pl. Istnieje zatem ryzyko, iż w przypadku awarii platformy bądź jakiegokolwiek jej 

elementu związanego z prawidłowym realizowaniem sprzedaży, zarówno za sprawą problemów technicznych 

bądź działania osób trzecich, działalność spółki zależnej zostanie czasowo ograniczona lub nawet zaniechana. 

W konsekwencji wysokość osiąganych przez spółkę zależną wyników sprzedażowych może ulec zmniejszeniu. 

Dodatkowo, przywołana sytuacja może narazić spółkę zależną na utratę reputacji wśród klientów których 

sytuacja bezpośrednio dotknęła, bądź tych, którzy weszli w posiadanie informacji, co dodatkowo może wpłynąć 

na wielkość sprzedaży. Ewentualne ziszczenie się opisywanego czynnika ryzyka może mieć negatywny wpływ na 

wyniki finansowe Grupy Kapitałowej Robinson Europe S.A. 

Powyższe ryzyko ograniczane jest poprzez bieżący nadzór wyspecjalizowanych osób nad sprawnym 

funkcjonowanie platformy, a w przypadku pojawienia się jakiejkolwiek awarii lub otrzymaniu sygnału 

o błędach, podejmowanie natychmiastowej interwencji w celu przywrócenia prawidłowej funkcjonalności 

platformy. 

 

Ryzyko utraty i trudności w pozyskaniu nowych pracowników  

Sukces w branży, w której Grupa prowadzi działalność, uzależniony jest przede wszystkim od wiedzy, 

zaangażowania oraz kompetencji pracowników. Im przedsiębiorstwo ma większy potencjał w zakresie zasobów 

ludzkich, tym silniejsza jest jej pozycja konkurencyjna na rynku. Utrata kluczowych pracowników (Członka 

Zarządu Emitenta, Członka Zarządu spółki zależnej Outdoorzy S.A. lub kluczowego konsultanta) mogłaby 

wpłynąć niekorzystnie na relacje z klientami, uniemożliwić krótkookresowe pozyskiwanie nowych klientów oraz 

świadczenie usług na odpowiednim poziomie, co w konsekwencji mogłoby skutkować pogorszeniem się 

kondycji finansowej Grupy. W opinii Zarządu Emitenta, ryzyko kategoryzowane jest jako marginalne, ale nie 

można go całkowicie wykluczyć.  

W celu zmniejszenia tego ryzyka Grupa buduje zespół w oparciu o długoterminowe umowy, wiążące 

pracowników z przedsiębiorstwem, wspólne wartości takie jak uczciwość, konsekwencja, skuteczność 

http://www.outdoorzy.pl/
http://www.outdoorzy.pl/
http://www.outdoorzy.pl/
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i nastawienie na osiągnięcie kolegialnego sukcesu. Podmioty z Grupy oferują również pracownikom szerokie 

możliwości rozwoju zawodowego i możliwość dokształcania się w ramach swoich specjalności. 

 

Ryzyko związane z czynnikami atmosferycznymi  

Sprzedaż produktów oferowanych przez Grupę, częściowo uzależniona jest od pogody. Dotyczy to zarówno 

artykułów wędkarskich jak i sportowych. W przypadku złych warunków atmosferycznych, Grupa odnotowuje 

mniejsze zainteresowanie wśród klientów, a tym samych generowane są mniejsze przychody ze sprzedaży. 

Sytuacja ta dotyczy również produktów sprzedawanych przez podmiot zależny Outdoorzy S.A. Istnieje ryzyko, iż 

w przypadku utrzymywania się niekorzystnych warunków atmosferycznych przez dłuższy okres, wyniki 

sprzedażowe nie osiągną zaplanowanej przez Zarząd wysokości, co może powodować przekroczenie poziomu 

kosztów nad przychodami, a tym samym mieć wpływ na bieżące regulowanie płynności. 

 

Ryzyko związane z utratą reputacji  

Branża, w której Grupa prowadzi działalność, ściśle powiązana jest postrzeganiem jej działań przez klientów. 

Utrata reputacji w tym zakresie może więc w istotnym stopniu wpływać na sprzedaż produktów, a tym samym 

na wyniki ekonomiczne. Grupa dokłada wszelkich starań, aby sprzedawane przez nią produkty odznaczały się 

najwyższą jakością i profesjonalizmem. Znaczną część pracowników Grupy stanowią osoby o dużym 

doświadczeniu, posiadające formalne kwalifikacje zawodowe. 

 

Ryzyko wpływu akcjonariuszy na działalność Spółki  

Na dzień sporządzenia Noty Informacyjnej 64,31% udziału w kapitale zakładowym i głosach na walnym 

zgromadzeniu Spółki jest w posiadaniu trzech osób zasiadających jednocześnie w Zarządzie Emitenta. 

W związku z powyższym, pozostali akcjonariusze posiadają łącznie 35,69% udziału w kapitale zakładowym 

i głosach na walnym zgromadzeniu Spółki. Istnieje zatem ryzyko, iż wpływ akcjonariuszy mniejszościowych na 

podejmowane decyzje będzie ograniczony. Ryzyko to jest ograniczone poprzez fakt, iż żaden z akcjonariuszy nie 

dysponuje pakietem większościowym, który dawałby możliwość jednostronnego podejmowania decyzji 

w sprawach prowadzenia działalności przez Emitenta.  

Dodatkowo zarówno przepisy Kodeksu spółek handlowych, jak i przepisy Ustawy o ofercie należycie 

zabezpieczają interesy akcjonariuszy mniejszościowych. Każdemu z akcjonariuszy Emitenta obecnemu na 

walnym zgromadzeniu, który głosował przeciwko danej uchwale i zgłosił sprzeciw do protokołu lub 

akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziału w walnym zgromadzeniu albo nieobecnemu na 

walnym zgromadzeniu z powodu wadliwego zwołania walnego zgromadzenia, przysługuje prawo zaskarżenia 

uchwał podjętych niezgodnie z przepisami prawa lub sprzecznych ze statutem Emitenta lub dobrymi 

obyczajami. To samo uprawnienie przysługuje akcjonariuszom nieobecnym na walnym zgromadzeniu 

w stosunku do uchwał, które zostały podjęte pomimo, iż nie były objęte porządkiem obrad walnego 

zgromadzenia. 

 

Ryzyko związane z powiązaniami osobowymi pomiędzy akcjonariuszami i członkami organów 

Emitenta 

Pomiędzy akcjonariuszami, członkami organów zarządzających i nadzorczych Emitenta występują powiązania 

rodzinne. Biorąc pod uwagę, iż zarówno Zarząd jak i Rada Nadzorcza Emitenta podlegają kontroli Walnego 

Zgromadzenia, tj. również tych akcjonariuszy, którzy zasiadają w organach Spółki, może wystąpić ryzyko 

polegające na negatywnym wpływie ww. zależności na decyzje organów Emitenta. 

Warto również zwrócić uwagę, że akcjonariusze Emitenta powiązani rodzinnie z członkami organów 

administracyjnych Emitenta mogą mieć wpływ na strategię rozwoju Spółki w sytuacji, gdy inni akcjonariusze nie 

będą mieć wpływu na te decyzje. W związku z powyższym istnieje ryzyko, iż opisane powiązania rodzinne mogą 

w istotny sposób ograniczać możliwość wpływu drobnych akcjonariuszy na zarządzanie i nadzorowanie 

działalności Emitenta. 
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Przy ocenie prawdopodobieństwa wystąpienia takiego ryzyka należy jednak wziąć pod uwagę fakt, iż 

w interesie Członków Zarządu i Rady Nadzorczej leży wykonywanie swoich obowiązków w sposób rzetelny 

i zgodny z prawem. W przeciwnym razie grozi im odpowiedzialność przed Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniem 

Spółki – polegająca na nie uzyskaniu absolutorium z wykonania obowiązków, jak również odpowiedzialność 

karna z tytułu działania na szkodę Emitenta. 

 

Ryzyko związane z koniunkturą w branży, w której działa Grupa Kapitałowa  

Działalność Grupy w istotnym stopniu uzależniona jest od bieżącej i przyszłej koniunktury w sektorach produkcji 

i dystrybucji sprzętu wędkarskiego oraz sprzedaży artykułów sportowych. W branżach, w których funkcjonuje 

Grupa, tj. związanych z wędkarstwem i artykułami sportowymi, w coraz szybszym tempie postępuje proces 

globalizacji. Jego przyspieszenie jest wynikiem wzrostu pozycji państw azjatyckich, w tym przede wszystkim 

Chin. Postęp w jakości wyrobów z Dalekiego Wschodu przyczynił się do istotnego obniżenia pozycji 

konkurencyjnej wielu lokalnych europejskich, a także w mniejszym stopniu, również amerykańskich firm. Ta 

sytuacja w konsekwencji może wpłynąć na ograniczenie portfela zamówień Grupy w przyszłości. W przypadku 

zdynamizowania się powyższego procesu, zaistniałoby ryzyko, iż przyszłe wyniki finansowe oraz planowany 

przebieg rozwoju Grupy byłby mocno utrudniony.  

Powyższy czynnik ryzyka jest jednak skutecznie minimalizowany poprzez rezygnację z przedstawicielstwa 

w zakresie produktów wędkarskich z marek europejskich i amerykańskich, a jednocześnie rosnącym importem 

z Chin, co w konsekwencji pozwoli wejść na rynek zajmowany przez lokalne przedsiębiorstwa. 

 

Ryzyko związane z otoczeniem konkurencyjnym  

Polski rynek sprzętu wędkarskiego należący do średniej i niższej półki cenowej zdominowały przedsiębiorstwa 

krajowe. Należy zaznaczyć, iż Emitent należy do grona pięciu największych firm, posiadających blisko 50% 

polskiego rynku wędkarskiego
1
. Stosowana przez krajowych dystrybutorów sprzętu wędkarskiego, w tym także 

przez Emitenta, strategia omijania zachodnioeupejskich pośredników, doprowadziła do istotnego umocnienia 

pozycji tych firm na rynku krajowym. Ze względu na konieczność systematycznej walki o klienta ze średniej 

i niższej półki cenowej, firmy te, aby utrzymać odpowiednią rentowność działalności w zakresie dużego sprzętu 

wędkarskiego nie są zainteresowane wysokonakładowymi inwestycjami zmierzającymi do wprowadzania 

nowych innowacyjnych produktów. Wynika to, zarówno z niedużej wielkości krajowego rynku, braku 

odpowiedniej renomy na Zachodzie Europy oraz w Stanach Zjednoczonych, jak również relatywnie dużych 

nakładów i wysokiego ryzyka niepowodzenia komercyjnego innowacji. Emitent może być zmuszony do podjęcia 

kroków w celu zapewnienia odpowiedniego poziomu sprzedaży, poprzez np. obniżenie cen świadczonych usług. 

Działania tego typu mogą wpłynąć na pogorszenie wyników finansowych osiąganych przez Grupę Emitenta i jej 

perspektywy rozwoju. Emitent nie zamierza brać udziału w rywalizacji z konkurentami poprzez obniżanie cen 

poniżej poziomów rentowności. Strategia Emitenta koncentruje się na zdobywaniu korzystniejszej pozycji 

rynkowej i budowaniu przewag konkurencyjnych poprzez zapewnienie kompleksowej oferty i oferowaniu 

wysokiej jakości produktów, elastycznie dostosowanych do potrzeb klienta. W przypadku rynku związanego z 

artykułami sportowymi, a także oferowanymi przez spółkę zależną produktami turystycznymi i outdoorowymi, 

należy wskazać na wysoką konkurencyjność zarówno wśród firm krajowych jak i zagranicznych będących 

producentami oraz dystrybutorami produktów. W powyższym zakresie, ryzyko powiązane jest bezpośrednio z 

konkurencyjnością oferowanych produktów, przede wszystkim w zakresie ich jakości oraz atrakcyjności 

warunków cenowych.  

Należy jednak zaznaczyć, iż wyżej wskazane produkty oferowane są w atrakcyjnych cenach, co ma znaczący 

wpływ na pozycjonowanie Grupy Emitenta na rynku. Jednocześnie należy wskazać, iż w przypadku pojawienia 

się innych konkurentów, oferujących te same produkty w niższych cenach, sprzedaż Grupy może zostać 

ograniczona, co w konsekwencji może mieć wpływ na generowane wyniki finansowe. 

                                                                 
1
 Opinia Zarządu Robinson Europe S.A. 
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Ryzyko zmian kursu walutowego 

Podmioty z Grupy w związku z dokonywanymi procesami zakupowymi od dostawców zagranicznych, 

w szczególności w walucie USD, narażone są na wahania kursów walut. Dodatkowo część wyrobów Emitenta 

sprzedawana jest na rynkach zagranicznych. Istnieje ryzyko, iż negatywne dla Grupy wahania kursów walut 

mogą spowodować bądź to wzrost kosztów związanych z zakupami, bądź spowodować wzrost cen sprzedaży 

produktów na tamtych rynkach, przez co staną się one mniej konkurencyjne. Konsekwencją będzie 

zmniejszenie marży na sprzedaży.  

Zaistnienie tego ryzyka może spowodować zmniejszenie atrakcyjności produktów Grupy, ograniczenie 

zamówień, bądź konieczność obniżenia marży na produktach, co w konsekwencji może spowodować 

pogorszenie się wyników finansowych Grupy Emitenta. 

 

Ryzyko stóp procentowych 

Niniejsze ryzyko z punktu widzenia działalności Spółki rozpatrywane jest jako ryzyko dotyczące kosztów 

kredytów, z których korzysta Emitent. Ekspozycja Spółki na zmiany stóp procentowych w kwestii kredytów, 

związana jest z kosztem ich obsługi, tj. oprocentowania, które bazuje na wskaźniku WIBOR 1M. Wzrost stóp 

procentowych oznacza wzrost ich oprocentowania i zarazem kosztów ponoszonych przez Emitenta z tytułu 

obsługi kredytów. Istnieje zatem ryzyko, iż wzrost stóp procentowych będzie miał negatywny wpływ na 

działalność operacyjną Grupy, podnosząc koszty jej funkcjonowania. Ponadto z uwagi na zmienne 

oprocentowanie Obligacji, które bazuje na wskaźniku WIBOR 3M, niniejsze ryzyko ulegnie dalszemu 

zwiększeniu, w przypadku objęcia całości lub znaczącej części emisji Obligacji przez inwestorów. 

Emitent ogranicza niniejsze ryzyko poprzez bieżący monitoring sytuacji na międzybankowym rynku pieniężnym. 

 

Ryzyko utraty płynności finansowej 

Zarządzanie należnościami i zobowiązaniami jest jednym z kluczowych elementów utrzymania określonego 

poziomu płynności finansowej. W przypadku występowania nieprzewidzianych zdarzeń w zakresie sprzedaży 

produktów dla klientów, przedłużania płatności należności od odbiorców podmiotów z Grupy, a także 

w przypadku podjęcia błędnych decyzji w procesie administrowania finansami Grupy, istnieje możliwość 

zagrożenia płynności finansowej. Grupa w celu minimalizacji ryzyka utraty płynności finansowej, dokonuje 

analizy struktury finansowania Grupy, a także dba o utrzymanie odpowiedniego poziomu środków pieniężnych, 

niezbędnego do terminowego regulowania bieżących zobowiązań. 

 

Ryzyko związane z niewypłacalnością Emitenta 

W przypadku zaistnienia sytuacji niewypłacalności Emitenta oraz ogłoszenia jego upadłości, roszczenia 

wierzycieli handlowych i finansowych, w tym Obligatariuszy będą mogły zostać zaspokojone z majątku 

Emitenta. Spółka w celu minimalizacji wystąpienia ryzyka niewypłacalności dokonuje analizy struktury jej 

finansowania, a także dba o utrzymanie odpowiedniego poziomu środków pieniężnych, niezbędnego do 

terminowego regulowania zobowiązań bieżących. Warto również wskazać, iż na dzień sporządzenia niniejszej 

Noty Informacyjnej, Emitent nie posiada żadnych istotnych zobowiązań przeterminowanych, a ponadto w opinii 

Zarządu Spółki nie istnieje ryzyko wystąpienia istotnych zobowiązań przeterminowanych w perspektywie 

najbliższych miesięcy. 

 

Ryzyko związane z czynnikami losowymi 

Czynniki losowe mogą mieć wpływ na pogorszenie działalności operacyjnej Grupy Emitenta. Do takich zagrożeń 

należą: włamania do magazynu i biura Spółki, pożary, zalania, awarie techniczne sprzętu, przerwy w dostawach 

energii elektrycznej, dostępu do sieci Internet lub inne czynniki losowe. Grupa stara się odpowiednio 

zabezpieczyć, aby wyeliminować ryzyko zdarzeń losowych mogących mieć wpływ na działalność Grupy 
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Emitenta. Niemniej jednak, w związku z charakterem omawianego ryzyka, całkowita minimalizacja niniejszego 

czynnika ryzyka jest niemożliwa. 

 

Ryzyko związane z regulacjami prawnymi, opodatkowaniem i interpretacją przepisów 

podatkowych 

Polski system prawny charakteryzuje się wysoką częstotliwością zmian. Zmieniają się także interpretacje prawa 

oraz praktyka jego stosowania. Normy prawne mogą podlegać zmianom na korzyść przedsiębiorców, lecz mogą 

także powodować negatywne skutki. Ewoluujące przepisy prawa, a także odmienne jego interpretacje, 

zwłaszcza w odniesieniu do prawa podatkowego,  norm regulujących prowadzenie działalności gospodarczej, 

prawa pracy i ubezpieczeń społecznych czy też regulacji z zakresu papierów wartościowych, mogą wywołać 

negatywne konsekwencje dla Spółki. Szczególnie częste i niosące ze sobą ryzyko są zmiany interpretacyjne 

przepisów podatkowych. Brak jest jednolitości w praktyce organów skarbowych i orzecznictwie sądowym 

w sferze opodatkowania. Przyjęcie przez organy podatkowe interpretacji prawa podatkowego innej niż 

stosowana przez Emitenta może implikować pogorszenie jego sytuacji finansowej, a w efekcie ujemnie wpłynąć 

na osiągane wyniki i perspektywy rozwoju. Przepisy dotyczące podatku od towarów i usług, podatku 

dochodowego od osób prawnych, fizycznych, podatku od nieruchomości czy składek na ubezpieczenia 

społeczne podlegają częstym zmianom, wskutek czego traktowanie podatników przez organy podatkowe 

cechuje pewna niekonsekwencja i nieprzewidywalność. Obowiązujące regulacje zawierają również sprzeczne 

przepisy i niejasności, które powodują różnice w opiniach co do interpretacji prawnej przepisów podatkowych 

zarówno między poszczególnymi organami państwowymi, jak i między organami państwowymi i podatnikami. 

Rozliczenia podatkowe mogą być przedmiotem kontroli władz, które w razie wykrycia nieprawidłowości 

uprawnione są do obliczania zaległości podatkowych wraz z odsetkami. Deklaracje podatkowe mogą zostać 

poddane kontroli władz skarbowych przez okres pięciu lat wstecz, a niektóre transakcje przeprowadzane w tym 

okresie, w tym transakcje z podmiotami powiązanymi, mogą zostać zakwestionowane na gruncie skutków 

podatkowych przez właściwe władze skarbowe. W efekcie kwoty wykazane w sprawozdaniach finansowych 

mogą ulec zmianie w późniejszym terminie, po ostatecznym ustaleniu ich wysokości przez władze skarbowe. 

Co więcej, rynek działalności Emitenta należy zaliczyć do wysoce uregulowanego, zarówno przepisami 

krajowymi jak i przepisami Unii Europejskiej. Zawiłość przepisów dotyczących czasu pracy kierowców 

samochodów ciężarowych może prowadzić do złego ich stosowania, co w konsekwencji może doprowadzić do 

dotkliwych kar finansowych nałożonych przez Państwową Inspekcję Pracy. 

W celu minimalizacji przedmiotowego ryzyka podmioty z Grupy Emitenta przeprowadzają audyty, skierowane 

na badanie zgodności stosowanych aktualnie przez niego przepisów z bieżącymi regulacjami prawnymi, 

monitoruje zmiany przepisów prawa oraz korzysta z profesjonalnej pomocy prawnej. 

 

Ryzyko związane z sytuacją makroekonomiczną 

Możliwość efektywnego prowadzenia działalności operacyjnej przez Emitenta uzależniona jest od ogólnej 

sytuacji makroekonomicznej w Polsce jak i zagranicą, gdzie Grupa prowadzi działalność. Pod uwagę należy 

wziąć kształtowanie się takich zmiennych jak tempo wzrostu gospodarczego, polityki fiskalnej i pieniężnej 

państwa, stopy bezrobocia czy poziomu inflacji. Czynniki te mają pośredni wpływ na osiągane przez Grupę 

wyniki finansowe, a także mogą mieć wpływ na możliwość realizacji przez Grupę założonej strategii rozwoju. 

Dążąc do minimalizacji powyższego ryzyka Grupa podejmuje działania ukierunkowane na zwiększenie 

elastyczności prowadzonej działalności, a także na poszerzenie posiadanych źródeł przewagi konkurencyjnej. 

Należy również zauważyć, że Grupa prowadzi działalność zdywersyfikowaną geograficznie, co pomimo 

wysokiego stopnia integracji gospodarczej krajów Unii Europejskiej, dodatkowo zmniejsza ryzyko związane 

z sytuacją makroekonomiczną. 
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1.2 Czynniki ryzyka związane z oferowanymi Obligacjami 

 

Ryzyko spłaty zobowiązań wobec Obligatariuszy 

Emitent do dnia sporządzenia niniejszej Noty Informacyjnej wywiązywał się należycie ze wszystkich swoich 

zobowiązań, regulując je w datach wymagalności. Jednakże w związku z emisją Obligacji serii A i wynikającą 

wartością zobowiązań wobec Obligatariuszy nie można wykluczyć wystąpienia w przyszłości ryzyka związanego 

ze spłatą zaciągniętych przez Emitenta zobowiązań. 

Zgodnie z opinią Zarządu Emitenta, na dzień sporządzenia niniejszej Noty Informacyjnej Spółka nie przewiduje 

żadnych problemów związanych ze spłatą zaciągniętych zobowiązań wobec Obligatariuszy. 

 

Ryzyko związane z realną wartością zabezpieczenia obligacji 

Zabezpieczeniem emisji jest zastaw rejestrowy ustanowiony na prawach z rejestracji dwóch znaków 

towarowych Robinson i Good Fish oraz zastaw rejestrowy ustanowiony na akcjach Spółki OUTDOORZY Spółka 

Akcyjna, z siedzibą w Bielsku-Białej. Należy wskazać, iż realna wartość przedmiotów zastawu stanowiących 

zabezpieczenie obligacji związana jest z pozycją rynkową Emitenta oraz jego sytuacją finansową, co może 

powodować, że w przypadku braku spłaty obligacji przez Emitenta, Obligatariusze mogą nie uzyskać 

z przedmiotów zabezpieczenia całości środków z tytułu obligacji. 

 

Ryzyko związane z kolejnymi emisjami obligacji i pozyskiwaniem środków finansowych 

Emitent zamierza przeznaczyć środki pieniężne pozyskane w drodze publicznej emisji obligacji na: (I) rozwój linii 

biznesowej wędkarstwo, (II) rozwój linii biznesowej sport, a także (III) rozwój dystrybucji poprzez własną sieć 

sklepów typu „shop in shop”. Istnieje pewne ryzyko, iż w przypadku wystąpienia nieprzewidzianych 

okoliczności, Spółka będzie musiała przeprowadzić dodatkową emisję obligacji lub szukać innych źródeł 

finansowania działalności, celem realizacji zamierzonej strategii rozwoju. Kolejna emisja obligacji może zostać 

przeprowadzona także w związku ze zwiększeniem skali prowadzonej działalności Grupy Kapitałowej. 

Niepozyskanie bowiem nowych źródeł finansowania, w przypadku gdy Emitent wykorzysta dotychczas 

posiadane kapitały finansowe, mogłoby wpłynąć na spowolnienie jej rozwoju. 

 

1.3 Czynniki ryzyka związane z rynkiem kapitałowym oraz z notowaniem obligacji 
Emitenta na rynku ASO Catalyst 

 

Ryzyko o charakterze ogólnym właściwe dla większości papierów dłużnych 

Obligacja jest instrumentem finansowym, który umożliwia uzyskanie określonej stopy zwrotu przy określonym 

poziomie ryzyka. Wyróżnia się następujące główne rodzaje ryzyka związane z obligacją: ryzyko stopy 

procentowej, ryzyko reinwestycji, ryzyko kredytowe, ryzyko inflacji i ryzyko płynności.  

Ryzyko stopy procentowej – cena obligacji zmienia się przeciwnie do zmian stóp procentowych. W sytuacji 

wzrostu poziomu rynkowych stóp procentowych, ceny obligacji spadają. W sytuacji spadku poziomu rynkowych 

stóp procentowych, ceny obligacji rosną. 

Ryzyko reinwestycji – stopa zwrotu z obligacji jest obliczona przy założeniu, że odsetki są reinwestowane do 

terminu wykupu po stopie dochodu w momencie nabycia obligacji. Dodatkowy dochód z reinwestycji zależy od 

poziomu stóp procentowych w momencie reinwestycji odsetek.  

Ryzyko kredytowe – ryzyko nieterminowego wywiązywania się Emitenta ze swoich zobowiązań wynikających 

z obligacji, a wiec z płatności odsetkowych oraz spłaty nominału.  

Ryzyko inflacji – powstaje w sytuacji spadku siły nabywczej pieniądza, kiedy zmienia się realna wartość 

przepływów gotówkowych z danego instrumentu. Przedmiotowe ryzyko jest częściowo minimalizowane 

z uwagi na fakt zmiennego oprocentowania obligacji w całym okresie ich ważności. 

Ryzyko płynności – określa łatwość z jaką możliwa jest sprzedaż obligacji bez utraty wartości w stosunku do 

bieżącej ceny rynkowej. Ryzyko to ma mniejsze znaczenie dla Inwestora, który planuje utrzymać obligacje aż do 
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daty wykup. Przedmiotowe ryzyko jest minimalizowane z uwagi na fakt zamiaru wprowadzenia Obligacji serii A 

do obrotu na rynku Catalyst. 

 

Ryzyko niedostatecznej płynności rynku i wahań kursu rynkowego Obligacji 

Nabywca Obligacji powinien zdawać sobie sprawę, iż po wprowadzeniu instrumentów dłużnych do obrotu 

w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku ASO Catalyst, kurs Obligacji kształtowany będzie pod wpływem 

relacji popytu i podaży, która jest wypadkową wielu czynników i trudno przewidywalnych zachowań 

inwestorów. 

Na te zachowania wpływ mają różne składowe, także niezwiązane z wynikami działalności i sytuacją finansową 

Emitenta i jego Grupy Kapitałowej, jak również niezależne od Grupy, takie jak sytuacja na światowych rynkach, 

czy sytuacja makroekonomiczna Polski oraz regionu. Obligatariusze powinni mieć świadomość, iż notowania 

Obligacji mogą znacznie odbiegać od jej ceny emisyjnej i powinni zdawać sobie sprawę, iż w przypadku 

znacznego wahania kursów, mogą być narażeni na niezrealizowanie zaplanowanego zysku. Ponadto, należy 

brać pod uwagę ryzyko związane z ograniczoną płynnością Obligacji w Alternatywnym Systemie Obrotu, co 

dodatkowo może skutkować brakiem możliwości ich zbycia w spodziewanym czasie, po satysfakcjonującej 

inwestora cenie. 

Należy również zaznaczyć, iż inwestycje dokonywane bezpośrednio w obligacje będące przedmiotem obrotu na 

rynku ASO Catalyst, generalnie cechują się większym ryzykiem od inwestycji w jednostki uczestnictwa 

w funduszach inwestycyjnych czy w skarbowe papiery wartościowe. 

 

Ryzyko związane ze stopą procentową 

Wartość godziwa Obligacji rozumiana jako wartość bieżąca przyszłych przepływów pieniężnych dla 

Obligatariuszy może podlegać wahaniom związanym ze zmianami rynkowych stóp procentowych poprzez 

zmianę stopy dyskonta właściwej dla tych przepływów. Fakt ten może znajdować odzwierciedlenie w rynkowej 

cenie Obligacji. 

 

Ryzyko związane z zawieszeniem obrotu Obligacji Emitenta 

Zgodnie z § 11 Regulaminu ASO, Organizator ASO może zawiesić obrót instrumentami finansowymi na okres nie 

dłuższy niż 3 miesiące, z zastrzeżeniem § 12 ust. 3 i § 17c ust. 5 Regulaminu ASO:  

– na wniosek Emitenta,  

– jeżeli uzna, że wymaga tego interes i bezpieczeństwo uczestników obrotu,  

W przypadkach określonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrót 

instrumentami finansowymi na okres nie dłuższy niż miesiąc.  

Zgodnie z § 17c ust. 1 Regulaminu ASO, jeżeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepisów obowiązujących 

w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienależycie wykonuje obowiązki ciążące 

na emitentach, w szczególności są to następujące obowiązki: 

– obowiązek przestrzegania zasad i przepisów obowiązujących w systemie (§ 14 Regulaminu ASO), 

– obowiązek niezwłocznego informowania Organizatora ASO o planach związanych z emitowaniem 

instrumentów finansowych (§ 15 Regulaminu ASO), 

– obowiązek niezwłocznego sporządzenia i przekazania na żądanie Organizatora ASO kopii dokumentów 

oraz do udzielenia pisemnych wyjaśnień w zakresie dotyczącym jego instrumentów finansowych, jak 

również dotyczącym działalności Emitenta, jego organów lub ich członków (§ 15a Regulaminu ASO), 

– zlecenie dokonania analizy sytuacji finansowej i gospodarczej Emitenta oraz jej perspektyw na 

przyszłość, a także sporządzenia dokumentu zawierającego wyniki dokonanej analizy oraz opinię co do 

możliwości podjęcia lub kontynuowania przez Emitenta działalności operacyjnej oraz perspektyw jej 

prowadzenia w przyszłości lub zlecenie publikacji dokumentu, o którym mowa powyżej (§ 15b 

Regulaminu ASO), 

– obowiązki informacyjne (§ 17 Regulaminu ASO), 
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– obowiązek udostępniania informacji poufnej na zasadach określonych w art. 156 ust. 6 Ustawy 

o obrocie instrumentami finansowymi (§ 17a Regulaminu ASO), 

– obowiązek dalszego współdziałania z Autoryzowanym Doradcą (§ 17b Regulaminu ASO), 

w zależności od stopnia i zakresu powstałego naruszenia lub uchybienia, Organizator ASO może: 

a) upomnieć Emitenta, 

b) nałożyć na Emitenta karę pieniężną w wysokości do 50.000,00 zł. 

Zgodnie z § 17c ust. 2 Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu, podejmując decyzję o nałożeniu 

kary upomnienia lub kary pieniężnej może wyznaczyć emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych 

naruszeń lub podjęcie działań mających na celu zapobieżenie takim naruszeniom w przyszłości, w szczególności 

może zobowiązać emitenta do opublikowania określonych dokumentów lub informacji w trybie i na warunkach 

obowiązujących w alternatywnym systemie obrotu. 

Na podstawie § 17c ust. 3 Regulaminu ASO, gdy Emitent nie wykonuje nałożonej na niego kary lub pomimo jej 

nałożenia nadal nie przestrzega zasad lub przepisów obowiązujących w alternatywnym systemie obrotu lub nie 

wykonuje lub nienależycie wykonuje obowiązki określone w Rozdziale V Regulaminu ASO, lub też nie wykonuje 

obowiązków nałożonych na niego na podstawie § 17c ust. 2 Regulaminu ASO, Organizator ASO może: 

a) nałożyć karę pieniężną, przy czym kara ta łącznie z karą pieniężną nałożoną wcześniej nie może 

przekraczać 50.000,00 zł, 

b) zawiesić obrót instrumentami finansowymi Emitenta w alternatywnym systemie, 

c) wykluczyć instrumenty finansowe Emitenta z obrotu w alternatywnym systemie (patrz. Ryzyko 

związane z wykluczeniem Obligacji z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu). 

Na podstawie przepisu § 20 ust. 5 Regulaminu ASO, z zastrzeżeniem § 9 ust. 2b Regulaminu ASO, w przypadku 

rozwiązania lub wygaśnięcia umowy z Animatorem Rynku, a także w przypadku zawieszenia prawa do 

wykonywania zadań Animatora Rynku w alternatywnym systemie Organizator Alternatywnego Systemu może 

zawiesić obrót instrumentami finansowymi Emitenta do czasu zawarcia i wejścia w życie nowej umowy z 

Animatorem Rynku. 

Zgodnie z art. 78 ust. 2-3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi: 

a) w przypadku gdy wymaga tego bezpieczeństwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest 

zagrożony interes inwestorów Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu, na żądanie Komisji 

Nadzoru Finansowego, wstrzymuje wprowadzenie instrumentów finansowych do obrotu w tym 

alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczęcie obrotu wskazanymi instrumentami 

finansowymi na okres nie dłuższy niż 10 dni, 

b) w przypadku gdy obrót określonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznościach 

wskazujących na możliwość zagrożenia prawidłowego funkcjonowania alternatywnego systemu 

obrotu lub bezpieczeństwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub 

naruszenia interesów inwestorów, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu, na żądanie Komisji 

Nadzoru Finansowego, zawiesza obrót tymi instrumentami finansowymi na okres nie dłuższy niż 

miesiąc. 

Komisja Nadzoru Finansowego podaje niezwłocznie do publicznej wiadomości informację o wystąpieniu z takim 

żądaniem do Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu. 

Wymienione powyżej przypadki zawieszenia notowań Obligacji w Alternatywnym Systemie Obrotu mogą 

skutkować dla Obligatariuszy utrudnieniami w sprzedaży Obligacji. 

 

Ryzyko związane z wykluczeniem Obligacji z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu 

Zgodnie z § 12 Regulaminu ASO, Organizator ASO może wykluczyć instrumenty finansowe z obrotu:  

 na wniosek Emitenta, z zastrzeżeniem możliwości uzależnienia decyzji w tym zakresie od spełnienia 

przez Emitenta dodatkowych warunków,  

 jeżeli uzna, że wymaga tego interes i bezpieczeństwo uczestników obrotu,  
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 wskutek ogłoszenia upadłości Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sąd wniosku o ogłoszenie 

upadłości z powodu braku środków w majątku Emitenta na zaspokojenie kosztów postępowania,  

 wskutek otwarcia likwidacji Emitenta, 

 wskutek podjęcia decyzji o połączeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub 

przekształceniu, przy czym wykluczenie instrumentów finansowych z obrotu może nastąpić 

odpowiednio nie wcześniej niż z dniem połączenia, dniem podziału (wydzielenia) albo z dniem 

przekształcenia.  

Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w Alternatywnym Systemie:  

 w przypadkach określonych przepisami prawa,  

 jeżeli zbywalność tych instrumentów stała się ograniczona,  

 w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentów, 

 po upływie 6 miesięcy od dnia uprawomocnienia się postanowienia o ogłoszeniu upadłości Emitenta, 

obejmującej likwidację jego majątku, lub postanowienia o oddaleniu przez sąd wniosku o ogłoszenie 

tej upadłości z powodu braku środków w majątku Emitenta na zaspokojenie kosztów postępowania.  

Przed podjęciem decyzji o wykluczeniu instrumentów finansowych z obrotu Organizator Alternatywnego 

Systemu może zawiesić obrót tymi instrumentami finansowymi. 

Zgodnie z § 17c ust. 3 pkt 3 Regulaminu ASO, Organizator ASO może wykluczyć z obrotu instrumenty finansowe 

Emitenta, jeżeli Emitent nie wykonuje nałożonej na niego kary lub pomimo jej nałożenia nadal nie przestrzega 

zasad lub przepisów obowiązujących w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienależycie 

wykonuje obowiązki określone w Rozdziale V Regulaminu ASO, lub też nie wykonuje obowiązków nałożonych 

na niego na podstawie § 17c ust. 2 Regulaminu ASO (patrz. Ryzyko związane z zawieszeniem obrotu Obligacji 

Emitenta). 

Ponadto, zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku gdy obrót danymi 

instrumentami finansowymi zagraża w sposób istotny prawidłowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu 

obrotu lub bezpieczeństwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje 

naruszenie interesów inwestorów Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu, na żądanie Komisji Nadzoru 

Finansowego, wyklucza z obrotu wskazane przez Komisję Nadzoru Finansowego instrumenty finansowe. 

Komisja Nadzoru Finansowego podaje niezwłocznie do publicznej wiadomości informację o wystąpieniu z takim 

żądaniem do Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu. 

Wymienione powyżej przypadki wykluczenia Obligacji z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu mogą 

skutkować dla Obligatariuszy utrudnieniami w sprzedaży Obligacji. 

 

Ryzyko dotyczące możliwości nałożenia na Emitenta kar administracyjnych przez KNF za 

niewykonywanie obowiązków wynikających z przepisów prawa 

Emitent będąc notowanym na rynku NewConnect jest spółką publiczną w rozumieniu Ustawy o obrocie 

instrumentami finansowymi. W związku z tym Komisja Nadzoru Finansowego może nałożyć na Emitenta kary 

administracyjne za niewykonywanie obowiązków wynikających z przepisów prawa, a w szczególności 

obowiązków wynikających z Ustawy o ofercie publicznej, Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. 

Wspomniane sankcje wynikają z art. 96 i 97 Ustawy o ofercie publicznej oraz z art. 176 Ustawy o obrocie 

instrumentami finansowymi. W przypadku nałożenia takiej kary obrót instrumentami finansowymi Emitenta 

może stać się utrudniony bądź niemożliwy. Ponadto nałożenie kary finansowej na Emitenta przez KNF może 

mieć istotny wpływ na pogorszenie wyniku finansowego za dany rok obrotowy. 

 

Ryzyko związane ze zmianami w przepisach podatkowych związanych z obrotem Obligacjami 

Polski system podatkowy, jego interpretacje i stanowiska organów podatkowych odnoszące sie do przepisów 

prawa podatkowego ulegają częstym zmianom. Dlatego też, posiadacze Obligacji mogą zostać narażeni na 

niekorzystne zmiany, głównie w odniesieniu do stawek podatkowych. Może to negatywnie wpłynąć na zwrot 

z zainwestowanego w Obligacje kapitału. 
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1a Cel emisji dłużnych instrumentów finansowych, jeżeli został określony 

 

Środki uzyskane z emisji Obligacji zostaną przeznaczone na następujące cele: 

I. rozwój linii biznesowej wędkarstwo, a w szczególności: 

a. zwiększenie dostaw na pełne przedsezonowe zatowarowanie magazynu Spółki, 

b. wprowadzenie na rynek nowych specjalistycznych marek wędkarskich, 

II. rozwój linii biznesowej sport, a w szczególności: 

a. wprowadzenie nowych produktów zimowych pod marką NEVERLAND, 

b. zwiększenie dostaw produktów zimowych firmy BERG, 

III. rozwój dystrybucji poprzez własną sieć sklepów typu „shop in shop”. 

 

2 Określenie rodzaju emitowanych dłużnych instrumentów finansowych 

 

Obligacje na okaziciela serii A, wyemitowane przez spółkę Robinson Europe S.A. zgodnie z art. 9 pkt 1) Ustawy 

o Obligacjach. Obligacje nie posiadają formy dokumentu. Obligacje są zabezpieczone. 

 

Obligacje są kuponowe. Kupon jest płatny w okresach kwartalnych. Oprocentowane Obligacji jest ustalone 

według zmiennej stopy procentowej. 

 

3 Wielkość emisji 

 

Przedmiotem emisji jest 1.027 (słownie: jeden tysiąc dwadzieścia siedem) Obligacji na okaziciela serii A 

o wartości nominalnej 1.000,00 zł (słownie: jeden tysiąc złotych) każda. 

 

4 Wartość nominalna i cena emisyjna dłużnych instrumentów finansowych lub 
sposób jej ustalenia 

 

Wartość nominalna jednej Obligacji: 1.000,00 zł (słownie: jeden tysiąc złotych). 

Łączna wartość nominalna Obligacji w ramach emisji serii A: 1.027.000,00 zł (słownie: jeden milion dwadzieścia 

siedem tysięcy złotych). 

Cena emisyjna jednej Obligacji: 1.000,00 zł (słownie: jeden tysiąc złotych). 

 

4a Informacje o wynikach subskrypcji lub sprzedaży dłużnych instrumentów 
finansowych będących przedmiotem wniosku o wprowadzenie, zgodnie z 
zakresem określonym w § 10 Załącznika Nr 4 do Regulaminu Alternatywnego 
Systemu Obrotu 

 

1) Data rozpoczęcia i zakończenia subskrypcji lub sprzedaży: 

Otwarcie subskrypcji nastąpiło w dniu 15 września 2014 roku. Zakończenie subskrypcji nastąpiło w dniu 

14 października 2014 roku. 

 

2) Data przydziału instrumentów finansowych: 

Przydział obligacji na okaziciela serii A został dokonany w dniu 17 października 2014 roku. 

 

3) Liczba instrumentów finansowych objętych subskrypcją lub sprzedażą:  
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Subskrypcja publiczna obejmowała nie więcej niż 4.000 (słownie: cztery tysiące) obligacji na okaziciela serii A 

o wartości nominalnej 1.000,00 zł (słownie: tysiąc złotych) każda. 

 

4) Stopa redukcji w poszczególnych transzach w przypadku, gdy choć w jednej transzy liczba przydzielonych 

instrumentów finansowych była mniejsza od liczby instrumentów finansowych, na które złożono zapisy: 

Brak redukcji. 

 

5) Liczba instrumentów finansowych, które zostały przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypcji 

lub sprzedaży: 

W ramach przeprowadzonej subskrypcji publicznej zostało przydzielonych 1.027 (słownie: jeden tysiąc 

dwadzieścia siedem) obligacji na okaziciela serii A o wartości nominalnej 1.000,00 zł (słownie: tysiąc złotych) 

każda. 

 

6) Cena, po jakiej instrumenty finansowe były nabywane (obejmowane): 

Obligacje na okaziciela serii A były obejmowane po cenie emisyjnej równej 1.000,00 zł (słownie: tysiąc złotych) 

za jedną obligację. Cena emisyjna jest równa wartości nominalnej obligacji na okaziciela serii A. 

 

7) Liczba osób, które złożyły zapisy na instrumenty finansowe objęte subskrypcją lub sprzedażą 

w poszczególnych transzach: 

Na obligacje na okaziciela serii A zapisy złożyło 31 podmiotów, w tym podmiot pełniący funkcję Animatora 

Rynku, w wyniku realizacji obowiązku, o którym mowa w §7 ust. 4 Regulaminu ASO. 

 

8) Liczba osób, którym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej subskrypcji lub 

sprzedaży w poszczególnych transzach: 

Obligacje na okaziciela serii A zostały przydzielone 31 podmiotom, tj. 29 osobom fizycznym i 2 osobom 

prawnym, w tym podmiotowi pełniącemu funkcję Animatora Rynku, w wyniku realizacji obowiązku, o którym 

mowa w §7 ust. 4 Regulaminu ASO. 

 

9) Nazwy (firmy) subemitentów, którzy objęli akcje w ramach wykonywania umów o subemisję: 

Obligacje na okaziciela serii A nie były obejmowane przez subemitentów. Nie została zawarta żadna umowa o 

subemisję. 

 

10) Łączne określenie wysokości kosztów, które zostały zaliczone do kosztów emisji, ze wskazaniem 

wysokości kosztów według ich tytułów: 

Łączna wysokość kosztów emisji obligacji na okaziciela serii A wynosi 81.400,00 zł netto, w tym: 

a. koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty: 81.400,00 zł netto, 

b. koszty wynagrodzenia subemitentów: 0,00 zł, 

c. koszty sporządzenia publicznego dokumentu informacyjnego lub dokumentu informacyjnego 

z uwzględnieniem kosztów doradztwa: 0,00 zł, 

d. koszty promocji oferty: 0,00 zł. 

 

Koszty emisji obligacji na okaziciela serii A zostaną ujęte w sprawozdaniu finansowym Emitenta w miesiącach 

poniesienia jako koszty związane z emisją obligacji serii A. 
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5 Warunki wykupu i warunki wypłaty oprocentowania dłużnych instrumentów 
finansowych 

 

a) Świadczenia Emitenta 

 

Obligacje serii A uprawniają do następujących świadczeń: 

 świadczenia pieniężnego polegającego na zapłacie kwoty oprocentowania, na warunkach 

i w terminach określonych poniżej, 

 świadczenia pieniężnego polegającego na zapłacie kwoty odpowiadającej wartości nominalnej 

Obligacji, na warunkach i w terminie określonych poniżej, albo świadczenia pieniężnego związanego 

z przedterminowym wykupem Obligacji w wyniku realizacji Opcji Przedterminowego Wykupu na 

żądanie Obligatariusza na warunkach i terminach określonych poniżej. 

 

Wypłata świadczeń należnych Obligatariuszowi od Emitenta z tytułu posiadanych Obligacji odbywać się będzie 

zgodnie z obowiązującymi regulacjami KDPW oraz podlegać będzie wszelkim obowiązującym przepisom 

podatkowym i innym właściwym przepisom prawa polskiego. Płatności będą dokonywane w Dniu Płatności 

Odsetek lub w Dniu Wykupu lub w Dniu Spłaty. Jeżeli dzień wypłaty danego świadczenia przypadnie na dzień 

niebędący Dniem Roboczym, zapłata tego świadczenia nastąpi w pierwszym przypadającym po nim Dniu 

Roboczym, bez prawa żądania odsetek za opóźnienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych płatności. 

 

W przypadku opóźnienia w płatności z tytułu świadczeń z Obligacji z winy Emitenta, Obligatariusze będą 

uprawnieni do otrzymania od Emitenta odsetek ustawowych za każdy dzień opóźnienia. 

 

Wszelkie świadczenia wynikające z Obligacji są nominowane i będą wypłacane przez Emitenta w zł. 

 

Zobowiązania Spółki wynikające z świadczeń z Obligacji będą spłacane ze środków pochodzących z bieżącej 

działalności operacyjnej Spółki. Za zobowiązania wynikające z Obligacji Spółka odpowiada całym swoim 

majątkiem. Termin przedawnienia roszczeń z tytułu Obligacji wynosi 10 lat. Zgodnie z art. 24 ust. 2 Ustawy 

o obligacjach, w przypadku niewypełnienia przez Spółkę w terminie w całości lub w części zobowiązań 

wynikających z Obligacji, Obligacje podlegają, na żądanie Obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi 

w części, w jakiej przewidują świadczenia pieniężne. Zgodnie z art. 24 ust. 3 Ustawy o obligacjach, Obligacje 

podlegają natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacji Spółki, chociażby nie nastąpił jeszcze 

Dzień Wykupu. 

 

Z Obligacjami nie są związane żadne świadczenia niepieniężne. 

 

Zbywalność Obligacji jest nieograniczona. Obligacje można zbywać wyłącznie bezwarunkowo. 

 

Spółka może nabywać Obligacje własne jedynie w celu ich umorzenia. Spółka nie może nabywać własnych 

Obligacji po upływie terminu do spełnienia wszystkich zobowiązań z Obligacji. Spółka będąca w zwłoce 

z realizacją zobowiązań z Obligacji nie może nabywać własnych Obligacji. 

 

b) Warunki wykupu 

 

Każda Obligacja zostanie wykupiona przez Emitenta w Dniu Wykupu, o ile: 

a) nie zostanie przedstawiona do wykupu w wyniku realizacji Opcji Przedterminowego Wykupu na 

Żądanie Obligatariusza; 
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lub 

b) nie zostanie uprzednio nabyta i umorzona przez Emitenta, zgodnie z postanowieniami Warunków 

Emisji. 

 

Przeprowadzenie przez Emitenta przedterminowego wykupu wszystkich Obligacji wymagać będzie uprzedniego 

zawieszenia obrotu Obligacjami w ASO na rynku Catalyst. Decyzję w tym zakresie podejmie Zarząd GPW na 

podstawie stosownego wniosku złożonego przez Emitenta. 

 

Emitent z zastrzeżeniem art. 25 ust. 2 i 3 Ustawy o obligacjach może nabyć Obligacje w imieniu własnym 

jedynie w celu ich umorzenia. 

 

Wykup Obligacji zostanie przeprowadzony w Dniu Wykupu Obligacji, tj. 17 października 2017 r. poprzez 

wypłatę Obligatariuszom kwoty w wysokości równej wartości nominalnej Obligacji, tj. 1.000,00 zł za każdą 

Obligację. 

 

Podstawą naliczenia i spełnienia świadczenia będzie liczba Obligacji na Rachunku Papierów Wartościowych 

Obligatariusza z upływem dnia ustalenia prawa do otrzymania świadczenia z tytułu wykupu, przypadającego na 

6 (sześć) dni roboczych przed Dniem Wykupu, czyli 9 października 2017 r. 

 

Wykup Obligacji zostanie dokonany poprzez uznanie rachunku pieniężnego służącego do obsługi Rachunku 

Papierów Wartościowych Obligatariusza. 

 

c) Warunki wypłaty oprocentowania 

 

Obligatariuszom będzie wypłacany kwartalnie kupon w zmiennej wysokości, stały w Okresie Odsetkowym. 

 

Stawką Referencyjną kuponu jest 3-miesięczna stopa procentowa WIBOR (WIBOR 3M) ustalana dla każdego 

Okresu Odsetkowego na fixingu 7 dni roboczych przed rozpoczęciem danego Okresu Odsetkowego. Do stawki 

referencyjnej doliczana będzie Marża w wysokości 7,00% (słownie: siedem procent). 

 

Wysokość odsetek będzie obliczana na podstawie rzeczywistej liczby dni w Okresie Odsetkowym i przy 

założeniu 365 dni w roku.  

 

Pierwszym dniem pierwszego okresu odsetkowego jest Dzień Emisji. 

W ostatnim dniu każdego okresu odsetkowego odsetki mają kupon zerowy. 

 

Odsetki naliczane są począwszy od Dnia Emisji (włącznie z tym dniem) do Dnia Wykupu (z wyłączeniem tego 

dnia) i będą wypłacane kwartalnie, z zastrzeżeniem, że w przypadku realizacji Opcji Przedterminowego Wykupu 

na Żądanie Obligatariusza, Obligacje będą oprocentowane począwszy od Dnia Emisji (włącznie z tym dniem) do 

Dnia Spłaty (z wyłączeniem tego dnia). 

 

Podstawą naliczenia i spełnienia świadczenia będzie liczba Obligacji na Rachunku Papierów Wartościowych 

Obligatariusza z upływem wskazanego w Tabeli 9. dnia ustalenia prawa do otrzymania świadczenia z tytułu 

wypłaty odsetek. 

 

Wysokość kuponu będzie ustalona każdorazowo zgodnie ze wzorem: 
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 
zł

odsetkowymokresiedanymwdniliczbaMWIBOR
kupon 00,000.1

365%100

%00,73



  

Informacje dotyczące kolejnych płatności kuponowych przedstawia poniższa tabela: 

 

Tabela 1 Terminarz płatności kuponowych 

Nr Okresu 

Odsetkowego 

Data Ustalenia 

Wysokości 

Stawki 

Referencyjnej 

Pierwszy Dzień 

Okresu 

Odsetkowego 

Data Ustalenia 

Prawa do 

Odsetek 

Ostatni Dzień 

Okresu 

Odsetkowego* 

i wypłata 

kuponu 

Liczba dni 

w Okresie 

Odsetkowym 

1 2014-10-08 2014-10-17 2015-01-09 2015-01-17 92 

2 2015-01-08 2015-01-17 2015-04-09 2015-04-17 90 

3 2015-04-08 2015-04-17 2015-07-09 2015-07-17 91 

4 2015-07-08 2015-07-17 2015-10-09 2015-10-17 92 

5 2015-10-08 2015-10-17 2016-01-08 2016-01-17 92 

6 2016-01-07 2016-01-17 2016-04-07 2016-04-17 91 

7 2016-04-07 2016-04-17 2016-07-07 2016-07-17 91 

8 2016-07-07 2016-07-17 2016-10-07 2016-10-17 92 

9 2016-10-06 2016-10-17 2017-01-09 2017-01-17 92 

10 2017-01-06 2017-01-17 2017-04-07 2017-04-17 90 

11 2017-04-06 2017-04-17 2017-07-07 2017-07-17 91 

12 2017-07-06 2017-07-17 2017-10-09 2017-10-17 92 

* w ostatnim dniu każdego Okresu Odsetkowego Odsetki mają kupon zerowy 

Źródło: Emitent 

 

W przypadku, gdy dana Data Ustalenia Praw Do Odsetek wskazana w Tabeli powyżej nie będzie przypadała 

w dniu roboczym lub będzie przypadała na mniej niż 6 dni roboczych przed najbliższym Ostatnim Dniem danego 

Okresu Odsetkowego wskazanego w Tabeli 9 powyżej, prawa do odsetek zostaną ustalone w oparciu o dzień 

roboczy przypadający na 6 dni roboczych przed ostatnim dniem danego Okresu Odsetkowego. 

 

Wypłata odsetek zostanie dokonana poprzez uznanie rachunku pieniężnego służącego do obsługi Rachunku 

Papierów Wartościowych Obligatariusza. 

 

6 Wysokość i formy ewentualnego zabezpieczenia i oznaczenie podmiotu 
udzielającego zabezpieczenia 

 

Obligacje serii A są zabezpieczone. 

 

Zabezpieczeniem emisji jest zastaw rejestrowy ustanowiony na prawach z rejestracji dwóch znaków 

towarowych Robinson i Good Fish oraz zastaw rejestrowy ustanowiony na akcjach Spółki OUTDOORZY Spółka 

Akcyjna, z siedzibą w Bielsku-Białej. Najwyższa wartość zabezpieczenia stanowi sumę trzech przedmiotów 

zabezpieczenia, co stanowi w sumie całe zabezpieczenie wyemitowanych obligacji. Wartość przedmiotu całego 

zabezpieczenia emisji obligacji serii A wynosi 5.709.000,00 zł. 

 

Zabezpieczeniem emisji Obligacji serii A jest zastaw rejestrowy ustanowiony na prawie z rejestracji znaku 

towarowego ROBINSON EUROPE S.A., o numerze świadectwa ochronnego: 110484, z datą prawidłowego 

zgłoszenia dnia 3 lipca 1998 r. Znak towarowy przeznaczony jest do następujących towarów: odzież dla 
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wędkarzy, odzież wodoodporna, czerpaki do połowu ryb, pławiki do wędkarstwa, pływaki do wędkarstwa, 

przynęty stosowane w wędkarstwie-sztuczne, strzelby harpunowe, wabiki dla rybołówstwa, wędki do łowienia, 

drobny sprzęt wędkarski. Na znaku towarowym nie ciążą żadne prawa ograniczające. Wartość zabezpieczenia 

prawa z rejestracji znaku towarowego ROBINSON EUROPE S.A., o numerze: 110484, zgodnie ze sporządzoną 

przez Beskidzkie Biuro Consultingowe S.A. z siedzibą w Bielsku-Białej wyceną na dzień 8 sierpnia 2014 r., została 

ustalona w wysokości 3.582.000,00 PLN (słownie: trzy miliony pięćset osiemdziesiąt dwa tysiące złotych, 

00/100). Najwyższa suma zabezpieczenia wynosi 3.582.000,00 PLN (słownie: trzy miliony pięćset osiemdziesiąt 

dwa tysiące złotych, 00/100). Przedmiotowy zastaw rejestrowy został wpisany do rejestru zastawów w dniu 

1 grudnia 2014 r. przez Sąd Rejonowy Katowice-Wschód w Katowicach IX Wydział Gospodarczy – Rejestr 

Zastawów. 

 

Zabezpieczeniem emisji Obligacji serii A jest również zastaw rejestrowy ustanowiony na prawie z rejestracji 

znaku towarowego Good Fish, o numerze świadectwa ochronnego: 194653, z datą prawidłowego zgłoszenia 

dnia 25 października 2005 r. Znak towarowy przeznaczony jest do następujących towarów: czerpaki do połowu 

ryb, haczyki wędkarskie, kołowrotki wędkarskie, linki, żyłki wędkarskie, spławiki dla wędkarstwa, pływaki dla 

wędkarstwa, przynęty stosowane w wędkarstwie – sztuczne, błystki, strzelby harpunowe, wabiki dla 

rybołówstwa, woblery, wędki do łowienia, drobny sprzęt wędkarski. Na znaku towarowym nie ciążą żadne 

prawa ograniczające. Wartość zabezpieczenia prawa z rejestracji znaku towarowego ROBINSON EUROPE S.A., o 

numerze: 194653, zgodnie ze sporządzoną przez Beskidzkie Biuro Consultingowe S.A. z siedzibą w Bielsku-Białej 

wyceną na dzień 27 sierpnia 2014 r., została ustalona w wysokości 1.041.000,00 PLN (słownie: jeden milion 

czterdzieści jeden tysięcy złotych, 00/100). Najwyższa suma zabezpieczenia wynosi 1.041.000,00 PLN (słownie: 

jeden milion czterdzieści jeden tysięcy złotych, 00/100). Przedmiotowy zastaw rejestrowy został wpisany do 

rejestru zastawów w dniu 3 grudnia 2014 r. przez Sąd Rejonowy Katowice-Wschód w Katowicach IX Wydział 

Gospodarczy – Rejestr Zastawów. 

 

Zabezpieczeniem emisji Obligacji serii A jest także zastaw rejestrowy ustanowiony na 600.000 akcjach (słownie: 

sześćset tysięcy) Spółki OUTDOORZY S.A. z siedziba w Bielsku-Białej, przy ul. Janisława Grondysa 47/13, 43-300 

Bielsko-Biała, zarejestrowaną w rejestrze przedsiębiorców Krajowego Rejestru Sądowego prowadzonego przez 

Sąd Rejonowy w Bielsku-Białej, Wydział VIII Gospodarczy KRS pod numerem: 0000460796, o kapitale 

zakładowym wynoszącym 600.000,00 PLN (słownie: sześćset tysięcy złotych, 00/100), w całości wpłaconym, tj. 

600.000 (sześćset tysięcy) akcji serii A, zwykłych (nieuprzywilejowanych), imiennych, niezdematerializowanych 

(w formie dokumentu), o wartości nominalnej 1,00 PLN (słownie: jeden złoty, 00/100) każda akcja, których 

właścicielem jest Emitent, reprezentujących 100% kapitału zakładowego Spółki OUTDOORZY S.A. 

i uprawniających do wykonywania 100% ogólnej liczby głosów na walnym zgromadzeniu Emitenta. Wartość 

zabezpieczenia z wyżej wymienionych akcji, zgodnie ze sporządzoną przez Beskidzkie Biuro Consultingowe S.A. 

z siedzibą w Bielsku-Białej wyceną na dzień 8 sierpnia 2014 r., została ustalona w wysokości 1.086.000,00 PLN 

(słownie: jeden milion osiemdziesiąt sześć tysięcy złotych, 00/100). Najwyższa suma zabezpieczenia wynosi 

1.086.000,00  PLN (słownie: jeden milion osiemdziesiąt sześć tysięcy złotych, 00/100). Przedmiotowy zastaw 

rejestrowy został wpisany do rejestru zastawów w dniu 29 grudnia 2014 r. przez Sąd Rejonowy Katowice-

Wschód w Katowicach IX Wydział Gospodarczy – Rejestr Zastawów. 

 

Umowa zastawu rejestrowego na prawie z rejestracji znaku towarowego i akcji została zawarta w dniu 

11 września 2014 r. („Umowa Zastawu”). Zgodnie z art. 7 ust. 1a Ustawy o obligacjach na Administratora 

Zastawu zgodnie z umową z dnia 11 września 2014 r., został powołany Marek Płonka prowadzący działalność 

gospodarczą pod firmą: Kancelaria Radcy Prawnego mgr Marek Płonka” z siedzibą w Bielsku-Białej, ul. Kołłątaja 

14/3, 43-300 Bielsko-Biała („Umowa o ustanowienie Administratora Zastawu”). Administrator Zastawu pełni 

swoją funkcję zgodnie z Ustawą o obligacjach. 
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Zaspokojenie Obligatariuszy z zabezpieczonych Obligacji serii A, nastąpi jeżeli termin wykonania przez Emitenta 

zobowiązań wynikających z Obligacji upłynie bezskutecznie, według wyboru Administratora Zastawu 

(i) w drodze postępowania egzekucyjnego, (ii) w drodze sprzedaży poprzez przetarg publiczny, prowadzony 

przez komornika lub notariusza, (iii) w drodze przejęcia na własność prawa z rejestracji znaku towarowego oraz 

akcji.  

 

Przychody ze sprzedaży prawa z rejestracji znaku towarowego oraz akcji Administrator Zastawu przeznaczy na 

poczet zobowiązań Emitenta wobec Obligatariuszy, w następującej kolejności: (i) Kategoria pierwsza – 

udokumentowane i uzasadnione koszty oraz wydatki Administratora Zastawu związane z dochodzeniem 

roszczeń z Obligacji, w kwocie nie wyższej niż 10% (słownie: dziesięć procent) łącznej wartości nominalnej 

niewykupionych Obligacji; (ii) wartość nominalna niewykupionych przez Emitenta Obligacji; (iii) Kategoria 

trzecia – należności Administratora Zastawu wobec Emitenta inne niż zaspokojone w kategorii pierwszej; (iv) 

odsetki od Obligacji; (v) koszty i wydatki Administratora Zastawu związane z dochodzeniem roszczeń z Obligacji 

niezaspokojone w kategorii pierwszej. Jeśli suma przeznaczona do podziału nie wystarcza na zaspokojenie 

należności należących do wszystkich kategorii, to należności dalszej kategorii zaspokaja się dopiero po 

całkowitym zaspokojeniu należności poprzedzającej kategorii. Gdy zaś suma przeznaczona do podziału nie 

wystarcza na zaspokojenie w całości wszystkich należności tej samej kategorii, to należności danej kategorii 

zaspokaja się stosunkowo do wysokości każdej z nich. Administrator Zastawu dokona wypłaty kwot uzyskanych 

z dochodzenia zaspokojenia z Przedmiotu Zastawu na rzecz Obligatariuszy. Administrator Zastawu poinformuje 

Obligatariuszy o dokonaniu zaspokojenia poszczególnych kategorii podając łączne sumy zaspokojenia dla każdej 

z kategorii oraz stopień zaspokojenia każdej z nich. Administrator Zastawu przekaże te informacje 

Obligatariuszom i Emitentowi w terminie 30 (trzydzieści) dni od dnia zakończenia zaspokajania należności 

Obligatariuszy. 

 

7 Wartość zaciągniętych zobowiązań na ostatni dzień kwartału poprzedzającego 
udostępnienie propozycji nabycia oraz perspektywy kształtowania zobowiązań 
emitenta do czasu całkowitego wykupu dłużnych instrumentów finansowych 
proponowanych do nabycia 

 

Łączna wartość zobowiązań Emitenta na dzień 31 października 2014 r., tj. koniec roku obrotowego 2013-2014 

wynosi 10.272.538,77 zł, przy czym na tę sumę składały się m.in.: 

 

 Zobowiązania długoterminowe, w tym:      4.191.166,67 zł 

 zobowiązania z tyt. kredytów i pożyczek     3.164.166,67 zł 

 zobowiązania z tyt. emisji dłużnych papierów wartościowych   1.027.000,00 zł 

 

 Zobowiązania krótkoterminowe, w tym:      6.081.372,10 zł 

 zobowiązania z tyt. kredytów i pożyczek     1.582.459,91 zł 

 zobowiązania z tyt. inne zobowiązania finansowe    540.000,00 zł 

 zobowiązania z tyt. dostaw i usług      3.389.169,63 zł 

 zobowiązania z tyt. zaliczki otrzymane na dostawy    194.635,39 zł 

 zobowiązania z tyt. podatków, ceł, ubezpieczeń i innych świadczeń  317.900,69 zł 

 zobowiązania z tyt. wynagrodzeń      56.689,99 zł 

 zobowiązania inne        516,49 zł 
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Emitent do czasu wykupu obligacji planuje utrzymywać poziom zobowiązań na poziomie bezpiecznym dla 

prowadzonej działalności gospodarczej. Podstawowym źródłem spłaty będzie gotówka generowana 

z działalności operacyjnej Emitenta. 

 

W związku z powyższym, do czasu całkowitego wykupu obligacji, w przypadku pozyskania finansowania z emisji 

obligacji serii A w wysokości 1.027 tys. zł, prognozowana wartość zobowiązań ogółem Emitenta na koniec 

IV kwartału roku obrotowego 2016-2017 wynosić będzie 12 mln zł. 

 

8 Dane umożliwiające potencjalnym nabywcom dłużnych instrumentów 
finansowych orientację w efektach przedsięwzięcia, które ma być sfinansowane 
z emisji dłużnych instrumentów finansowych, oraz zdolność Emitenta do 
wywiązywania się z zobowiązań wynikających z dłużnych instrumentów 
finansowych, jeżeli przedsięwzięcie jest określone 

 

Środki pozyskane z emisji Obligacji serii A zostaną przeznaczone na realizację celów emisyjnych opisanych 

w pkt 0a niniejszej Noty Informacyjnej. 

 

Zgodnie z opinią Zarządu Emitenta, na dzień sporządzenia niniejszej Noty Informacyjnej Spółka nie przewiduje 

żadnych problemów związanych ze spłatą zaciągniętych zobowiązań wobec Obligatariuszy. 

 

Emitent do czasu wykupu Obligacji serii A planuje utrzymywać poziom zobowiązań na poziomie bezpiecznym 

dla prowadzonej działalności gospodarczej. Podstawowym źródłem spłaty będzie gotówka generowana 

z działalności operacyjnej Spółki. 

 

Obligacje serii A nie mają charakteru obligacji przychodowych w rozumieniu art. 23a ustawy z dnia 29 czerwca 

1995 r. o obligacjach. 

 

9 Zasady przeliczania wartości świadczenia niepieniężnego na świadczenie 
pieniężne 

 

Nie dotyczy – z Obligacji wynikają jedynie świadczenia pieniężne. 

 

10 W przypadku ustanowienia jakiejkolwiek formy zastawu lub hipoteki jako 
zabezpieczenia wierzytelności wynikających z dłużnych instrumentów 
finansowych - wycenę przedmiotu zastawu lub hipoteki dokonaną przez 
uprawnionego biegłego 

 

Obligacje są zabezpieczone. 
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Poniżej została zamieszczona opinia biegłego rewidenta na temat wartości godziwej znaku towarowego 

„ROBINSON” będącego własnością Robinson Europe S.A. wraz z wyceną znaku towarowego „ROBINSON”. 
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Poniżej została zamieszczona opinia biegłego rewidenta na temat wartości godziwej znaku towarowego „GOOD 

FISH” będącego własnością Robinson Europe S.A. wraz z wyceną znaku towarowego „GOOD FISH”. 
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Poniżej została zamieszczona opinia biegłego rewidenta na temat wartości godziwej przedsiębiorstwa 

Outdoorzy S.A. wraz z wyceną przedsiębiorstwa Outdoorzy S.A. 
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11 W przypadku emisji obligacji zamiennych na akcje - dodatkowo: a) liczbę 
głosów na walnym zgromadzeniu emitenta, która przysługiwałaby z objętych 
akcji - w przypadku gdyby została dokonana zamiana wszystkich 
wyemitowanych obligacji, b) ogólną liczbę głosów na walnym zgromadzeniu 
emitenta - w przypadku gdyby została dokonana zamiana wszystkich 
wyemitowanych obligacji 

 

Nie dotyczy – Obligacje są obligacjami zwykłymi. 

 

12 W przypadku emisji obligacji z prawem pierwszeństwa - dodatkowo: a) liczbę 
akcji przypadających na jedną obligację, b) cenę emisyjną akcji lub sposób jej 
ustalenia, c) terminy, od których przysługują i wygasają prawa obligatariuszy 
do nabycia tych akcji. 

 

Nie dotyczy – Obligacje są obligacjami zwykłymi.  
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13 Załączniki 

 

13.1 Aktualny odpis z rejestru właściwego dla Emitenta 
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13.2 Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta lub umowy Spółki oraz treść podjętych 
uchwał walnego zgromadzenia lub zgromadzenia wspólników w sprawie zmian 
statutu Spółki lub umowy nie zarejestrowanych przez sąd 

 

13.2.1 Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta 

 

STATUT SPÓŁKI AKCYJNEJ 

ROBINSON EUROPE SPÓŁKA AKCYJNA 

 

(Tekst jednolity uwzględniający  zmiany wynikające z podwyższenia kapitału zakładowego i zmiany Statutu na 

podstawie uchwały Zarządu Robinson Europe S.A. z dnia 08 marca 2011r., Akt notarialny Rep. A nr 916/2011, 

zmianę Statutu uchwaloną na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu w dniu 16 marca 2011r. i zmianę Statutu 

uchwaloną na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu w dniu 20 grudnia 2011r., Akt notarialny Rep. A nr 

12772/2011 oraz oświadczenie Zarządu o dookreśleniu wysokości kapitału zakładowego, złożone w dniu 13 

marca 2012r., Akt notarialny Rep. A nr 2120/2012, a także podwyższenie kapitału zakładowego uchwałą 

Walnego Zgromadzenia z dnia 14 listopada 2012r., Akt notarialny Rep. A nr 10298/2012 i oświadczenie Zarządu 

o dookreśleniu kapitału zakładowego, z dnia 10 kwietnia 2013r., Rep. A nr 3226/2013) 

 

I. POSTANOWIENIA OGÓLNE. 

 

§ 1. 

1. Spółka prowadzi działalność pod firmą Robinson Europe Spółka Akcyjna.  

2. Spółka może Używać skrótu firmy Robinson Europe S.A. oraz wyróżniającego ją znaku graficznego. 

§ 2. 

Siedzibą Spółki jest Bielsko-Biała.  

§ 3. 

Czas trwania Spółki jest nieograniczony.   

§ 4. 

1. Spółka prowadzi działalność gospodarczą na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami.  

2. Spółka może tworzyć oddziały i przedstawicielstwa w kraju i za granicą. Spółka może uczestniczyć w 

spółkach krajowych i poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej.  

 

II. PRZEDMIOT DZIAŁALNOŚCI SPÓLKI. 

 

§ 5. 

Przedmiotem działalności Spółki jest:  

1) PKD 13.94.Z - Produkcja wyrobów powroźniczych, lin, szpagatów i wyrobów sieciowych; 

2) PKD 14.19.Z - Produkcja pozostałej odzieży i dodatków do odzieży;  

3) PKD 15.20.Z - Produkcja obuwia; 

4) PKD 16.29.Z - Produkcja pozostałych wyrobów z drewna; produkcja wyrobów z korka, słomy i 

materiałów używanych do wyplatania; 

5) PKD 17.29.Z - Produkcja pozostałych wyrobów z papieru i tektury, 

6) PKD 22.19.Z - Produkcja pozostałych wyrobów z gumy;  

7) PKD 22.29.Z - Produkcja pozostałych wyrobów z tworzyw sztucznych; 

8) PKD 23. 19.Z - Produkcja i obróbka pozostałego szkła, włączając szkło techniczne;  

9) PKD 23.49.Z - Produkcja pozostałych wyrobów ceramicznych; 

10) PKD 25.99.Z - Produkcja pozostałych gotowych wyrobów metalowych, gdzie indziej niesklasyfikowana; 

11) PKD 32.30.Z - Produkcja sprzętu sportowego; 

12) PKD 58.19.Z - Pozostała działalność wydawnicza; 
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13) PKD 45.11.Z - Sprzedaż hurtowa i detaliczna samochodów osobowych i furgonetek; 

14) PKD 45.19.Z  Sprzedaż hurtowa i detaliczna pozostałych pojazdów samochodowych, z wyłączeniem 

motocykli; 

15) PKD 46.19.Z - Działalność agentów zajmujących się sprzedażą towarów różnego rodzaju; 

16) PKD 46.42.Z - Sprzedaż hurtowa odzieży i obuwia; 

17) PKD 46.49.Z - Sprzedaż hurtowa pozostałych artykułów użytku domowego; 

18) PKD 46.90.Z  - Sprzedaż hurtowa niewyspecjalizowana; 

19) 47.64.Z - Sprzedaż detaliczna sprzętu sportowego prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach; 

20) 47.78.Z - Sprzedaż detaliczna pozostałych nowych wyborów prowadzona w wyspecjalizowanych 

sklepach; 

21) 47.91.Z - Sprzedaż detaliczna prowadzona przez domy sprzedaży wysyłkowej lub Internet; 

22) PKD 49.41.Z - Transport drogowy towarów; 

23) PKD 52.10.B - Magazynowanie i przechowywanie pozostałych towarów;  

24) PKD 63.12.Z - Działalność portali internetowych; 

25) PKD 64.20.Z - Działalność holdingów finansowych; 

26) PKD 64.19.Z  - Pozostałe pośrednictwo pieniężne; 

27) PKD 68.20.Z - Wynajem i zarządzanie nieruchomościami własnymi lub dzierżawionymi; 

28) PKD 68.32.Z  - Zarządzanie nieruchomościami wykonywane na zlecenie; 

29) PKD 70.22.Z  - Pozostałe doradztwo w zakresie prowadzenia działalności gospodarczej i zarządzania;  

30) PKD 74.90.Z - Pozostała działalność profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej 

niesklasyfikowana;  

31) PKD 77.11.Z - Wynajem i dzierżawa samochodów osobowych i furgonetek; 

32) PKD 77.12.Z - Wynajem i dzierżawa pozostałych pojazdów samochodowych z wyłączeniem motocykli; 

33) PKD 77.32.Z  - Wynajem i dzierżawa maszyn i urządzeń budowlanych; 

34) PKD 77.39.Z - Wynajem i dzierżawa pozostałych maszyn, urządzeń oraz dóbr materialnych, gdzie 

indziej niesklasyfikowane; 

35) 82.92.Z- Działalność związana z pakowaniem; 

36) 93.11.Z - Działalność obiektów sportowych; 

37) 93.19.Z - Pozostała działalność rozrywkowa i rekreacyjna; 

38) 95.29.Z - Naprawa pozostałych artykułów użytku osobistego i domowego. 

 

III. KAPITAŁ ZAKŁADOWY 

 

§ 6. 

Kapitał zakładowy wynosi 1.564.642,00 zł (jeden milion pięćset sześćdziesiąt cztery tysiące sześćset czterdzieści 

dwa złote) i dzieli się na:  

 1000000 (jeden milion) akcji zwykłych na okaziciela serii A o wartości nominalnej 1,00 zł (jeden złoty) 

każda, 

 187500 (sto osiemdziesiąt siedem tysięcy pięćset) akcji na okaziciela serii B, o wartości nominalnej 1,00 

(jeden złoty) każda,  

 112842 (sto dwanaście tysięcy osiemset czterdzieści dwie) akcje na okaziciela serii C o wartości nominalnej 

1,00 zł (jeden złoty) każda, 

 144300 (sto czterdzieści cztery tysiące trzysta) akcji zwykłych na okaziciela serii D o wartości nominalnej 

1,00 zł (jeden złoty) każda oraz 

 120000 (sto dwadzieścia tysięcy) akcji zwykłych na okaziciela serii E o wartości nominalnej 1,00 zł (jeden 

złoty) każda. 

 

§ 7. 

1. Akcje Spółki mogą być imienne lub na okaziciela.   
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2. Akcje Spółki są emitowane w seriach oznaczonych kolejnymi literami alfabetu, do których mogą być dodane 

oznaczenia cyfrowe. 

3. Wkłady na kapitał zakładowy Spółki mogą być wnoszone w postaci pieniężnej lub niepieniężnej. 

4. Akcje mogą być wydawane w odcinkach zbiorowych. 

5. W przypadku, gdy akcje imienne są objęte wspólnością majątkową małżeńską, akcjonariuszem może być 

tylko jeden ze współmałżonków. 

6. Spółka może emitować obligacje, w tym obligacje zamienne na akcje oraz warranty subskrypcyjne.  

 

§ 8. 

1. Zarząd jest upoważniony do podwyższenia kapitału zakładowego o kwotę nie większą niż 750.000 zł 

(siedemset pięćdziesiąt tysięcy złotych) w drodze emisji nie więcej niż 750.000 akcji przez dokonanie 

jednego albo kilku kolejnych podwyższeń kapitału zakładowego w granicach wskazanych powyżej (Kapitał 

Docelowy).  

2. Upoważnienie określone w ust. 1 zostało udzielone na okres 3 lat od dnia zarejestrowania niniejszego 

Statutu w Rejestrze Przedsiębiorców Krajowego Rejestru Sądowego.  

3. Akcje wydawane w ramach Kapitału Docelowego mogą być obejmowane w zamian za wkłady pieniężne lub 

niepieniężne. 

4. Za zgodą Rady Nadzorczej Zarząd może wyłączyć prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w całości 

lub w części. 

5. Podwyższenie kapitału w ramach Kapitału Docelowego, może również następować w drodze emisji 

warrantów subskrypcyjnych z terminem wykonania prawa zapisu nie późniejszym niż wskazany w ust. 2. 

6. Zarząd jest uprawniony do decydowania o wszystkich sprawach związanych z podwyższeniem kapitału w 

ramach Kapitału Docelowego, o ile niniejszy Statut lub powszechnie obowiązujące przepisy prawa nie 

stanowią inaczej.  

 

§ 9. 

Każda akcja daje jej właścicielowi 1 (jeden) głos na Walnym Zgromadzeniu. 

 

§ 10. 

1. Akcje Spółki mogą być umorzone za zgodą akcjonariusza w drodze nabycia akcji przez Spółkę (umorzenie 

dobrowolne). 

2. Umorzenie akcji wymaga uchwały Walnego Zgromadzenia, która powinna określać w szczególności 

podstawę prawną umorzenia, wysokość wynagrodzenia przysługującego akcjonariuszowi akcji umorzonych 

bądź uzasadnienie umorzenia akcji bez wynagrodzenia oraz sposób obniżenia kapitału zakładowego. 

 

IV. ORGANY SPÓŁKI 

 

§ 11. 

Organami Spółki są:  

1) Zarząd, 

2) Rada Nadzorcza, 

3) Walne Zgromadzenie. 

 

A. ZARZĄD 

§ 12. 

1. Zarząd może być jedno lub wieloosobowy.  

2. O liczebności Zarządu decyduje Rada Nadzorcza, która powołuje jego członków na okres  wspólnej 5-letniej 

kadencji. 



 

NOTA INFORMACYJNA OBLIGACJI SERII A ROBINSON EUROPE S.A. Strona | 123  
 

 

3. Mandat członka Zarządu powołanego w trakcie danej kadencji Zarządu wygasa równocześnie z 

wygaśnięciem mandatów pozostałych członków Zarządu. 

4. Członkowie Zarządu mogą być odwołani przez Radę Nadzorczą przed upływem kadencji z ważnych 

powodów, co nie ogranicza ich roszczeń z tytułu umowy o pracę. 

5. Rada Nadzorcza może zawiesić poszczególnych lub wszystkich Członków Zarządu. 

 

§ 13. 

1. Zarząd prowadzi sprawy Spółki i reprezentuje ją na zewnątrz. 

2. Zarząd jest zobowiązany zarządzać majątkiem Spółki i wypełniać swoje obowiązki ze starannością 

wymaganą w obrocie gospodarczym i zgodnie z przepisami prawa. 

3. Wszelkie sprawy związane z prowadzeniem spraw Spółki, które nie są zastrzeżone do kompetencji Walnego 

Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej przez odpowiednie przepisy prawa lub niniejszy Statut należą do 

kompetencji Zarządu. 

4. Uchwały Zarządu mogą być powzięte, jeżeli o posiedzeniu Zarządu zostali zawiadomieni wszyscy 

Członkowie Zarządu. Uchwały zapadają zwykłą większością głosów.  

 

§ 14. 

W przypadku Zarządu wieloosobowego do składania oświadczeń i podpisywania w imieniu Spółki upoważniony 

jest każdy z członków Zarządu samodzielnie.  

 

§ 15. 

W umowach i sporach pomiędzy Spółką a członkiem Zarządu, Spółka jest reprezentowana przez Radę Nadzorczą 

albo pełnomocnika powołanego przez Walne Zgromadzenie. Rada Nadzorcza może upoważnić w drodze 

uchwały jednego lub kilku członków do dokonywania takich czynności prawnych.  

 

B. RADA NADZORCZA 

§ 16. 

Rada Nadzorcza składa się z trzech do siedmiu członków, z tym  że jeśli Spółka ma status spółki publicznej Rada 

Nadzorcza nie może liczyć mniej niż pięciu członków.  

 

§ 17. 

Członkowie Rady Nadzorczej są powoływani i odwoływani uchwałą Walnego Zgromadzenia na okres wspólnej 

5- letniej kadencji. 

 

§ 18. 

1. Rada Nadzorcza wybiera ze swego grona Przewodniczącego Rady Nadzorczej, Wiceprzewodniczącego i 

Sekretarza Rady. 

2. Rada Nadzorcza może odwołać Przewodniczącego, Wiceprzewodniczącego i Sekretarza Rady. 

3. Przewodniczący Rady Nadzorczej zwołuje posiedzenia Rady i przewodniczy na nich. W razie niemożności 

zwołania posiedzenia Rady przez Przewodniczącego, posiedzenie zwołuje i przewodniczy mu 

Wiceprzewodniczący  lub osoba wyznaczona przez Przewodniczącego lub Wiceprzewodniczącego.  

 

§ 19. 

1. Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia w miarę potrzeb nie rzadziej jednak niż trzy razy w ciągu roku 

obrotowego.  

2. Przewodniczący Rady Nadzorczej lub Wiceprzewodniczący ma obowiązek zwołać posiedzenie Rady, także 

na pisemny wniosek Zarządu Spółki lub członka Rady, zawierający proponowany porządek obrad. 

Posiedzenie powinno odbyć się w ciągu dwóch tygodni od chwili złożenia wniosku.  
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3. Jeżeli Przewodniczący Rady Nadzorczej nie zwoła posiedzenia zgodnie z ustępem 2, wnioskodawca może je 

zwołać samodzielnie, podając datę, miejsce i proponowany porządek obrad. 

 

§20. 

1. Do ważności uchwał Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie wszystkich i obecność na posiedzeniu co 

najmniej połowy jej członków.  

2. Rada Nadzorcza może podejmować uchwały bez zwołania posiedzenia, jeśli obecni są wszyscy członkowie 

rady nadzorczej i żaden z nich nie zgłosi sprzeciwu, co do odbycia posiedzenia i proponowanego porządku 

obrad.  

3. Z zastrzeżeniem § 20 ust. 4 Statutu Uchwały zapadają bezwzględną większością głosów.   W przypadku 

równej ilości głosów za i przeciw uchwale rozstrzyga głos Przewodniczącego Rady Nadzorczej. 

4. Uchwały Rady Nadzorczej w sprawie zawieszania lub odwołania Członków Zarządu zapadają większością 

3/5 głosów.  

5. Członek Rady Nadzorczej może uczestniczyć w podejmowaniu uchwał Rady, oddając swój głos na piśmie za 

pośrednictwem innego członka Rady Nadzorczej. Oddanie głosu na piśmie nie może dotyczyć spraw 

wprowadzonych do porządku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej. 

6. W razie konieczności, uchwały Rady Nadzorczej mogą być podjęte w trybie pisemnym lub przy 

wykorzystaniu środka porozumiewania się na odległość. W szczególności członkowie Rady Nadzorczej mogą 

głosować nad uchwałami poprzez przesłanie wiadomości faxowej, za pomocą poczty elektronicznej lub 

podczas telekonferencji. Uchwały podjęte w tym trybie są ważne, jeśli wszyscy członkowie Rady otrzymali 

pisemne projekty głosowanych w tym trybie uchwał.    

7. Podejmowanie uchwał w trybie określonym w § 20 ust. 5 i 6 jest wyłączone w sprawach wyborów 

Przewodniczącego i Wiceprzewodniczącego Rady Nadzorczej, powołania członka Zarządu oraz odwołania i 

zawieszania w czynnościach tych osób.  

 

§21. 

1. Rada Nadzorcza sprawuje stały nadzór nad działalnością Spółki.  

2. Oprócz spraw zastrzeżonych innymi postanowieniami niniejszego Statutu lub przepisami powszechnie 

obowiązujących przepisów prawa, do szczegółowych uprawnień Rady Nadzorczej należy: 

a) wybór biegłego rewidenta; 

b) ocena sprawozdań finansowych Spółki;  

c) ocena sprawozdań Zarządu z działalności Spółki oraz wniosków Zarządu co do podziału zysków lub 

pokrycia strat; 

d) składanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania z wyników czynności, o których mowa w 

pkt.  „b” i „c”; 

e) zawieszanie w czynnościach z ważnych powodów członka Zarządu lub całego Zarządu; 

f) delegowanie członka lub członków do czasowego wykonania czynności Zarządu lub gdy Zarząd z innych 

powodów nie może działać; 

g) ustalanie zasad wynagradzania członków Zarządu; 

h) zatwierdzanie regulaminu Zarządu Spółki. 

 

§ 22. 

Szczegółowy tryb działania Rady Nadzorczej może określać Regulamin Rady Nadzorczej, uchwalony przez Walne 

Zgromadzenie.  

 

§ 23. 

1. 1.Członkowie Rady Nadzorczej wykonują swoje prawa i obowiązki osobiście. 

2. Członkom Rady Nadzorczej może zostać przyznane wynagrodzenie, którego formę i wysokość ustala Walne 

Zgromadzenie.  
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C.  WALNE  ZGROMADZENIE 

§ 25. 

1. Walne Zgromadzenie obraduje jako zwyczajne lub nadzwyczajne. 

2. Walne Zgromadzenie może podejmować uchwały jedynie w sprawach objętych porządkiem obrad. 

3. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwołuje Zarząd Spółki . Zgromadzenie to powinno odbyć się w ciągu 

sześciu miesięcy po upływie każdego roku obrotowego. 

4. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwołuje Zarząd Spółki z własnej inicjatywy lub na pisemny wniosek 

Rady Nadzorczej, albo na wniosek akcjonariuszy przedstawiających co najmniej jedną dwudziestą kapitału 

zakładowego. 

5. Zwołanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia na wniosek Rady Nadzorczej lub akcjonariuszy powinno 

nastąpić w ciągu dwóch tygodni od daty zgłoszenia wniosku. 

6. Rada Nadzorcza może zwołać Walne Zgromadzenie : 

a. w przypadku, gdy Zarząd Spółki nie zwołał zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w przepisanym 

terminie, 

b. jeżeli pomimo złożenia wniosku, o którym mowa w ust.4 Zarząd Spółki nie zwołał nadzwyczajnego 

Walnego Zgromadzenia w terminie określonym w ust.4, 

c. jeżeli uzna za wskazane zwołanie nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.   

7. Akcjonariusze reprezentujący co najmniej połowę kapitału zakładowego lub co najmniej połowę ogółu 

głosów w spółce mogą zwołać nadzwyczajne Walne Zgromadzenie. Akcjonariusze wyznaczają 

przewodniczącego tego zgromadzenia. 

 

§ 26. 

Walne Zgromadzenia odbywają się w siedzibie Spółki. 

 

§ 27. 

Walne Zgromadzenie jest ważne bez względu na reprezentowaną na nim liczbę akcji, o ile przepisy ustawy nie 

stanowią inaczej. 

 

§ 28. 

Uchwały Walnego Zgromadzenia zapadają bezwzględną większością głosów, o ile przepisy ustaw lub niniejszy 

statut nie stanowią inaczej.  

 

§ 29. 

Akcjonariusze mogą uczestniczyć w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywać prawo głosu osobiście lub przez 

pełnomocników.  

 

§ 30. 

1. Głosowanie jest jawne. Tajne głosowanie zarządza się przy wyborach oraz nad wnioskami odwołanie 

członków władz Spółki lub likwidatorów, bądź o pociągnięcie ich do odpowiedzialności, jak również w 

innych sprawach osobowych. Ponadto tajne głosowanie zarządza się na wniosek choćby jednego z 

obecnych uprawnionych do głosowania. 

2. Uchwały w sprawie istotnej zmiany przedmiotu działalności Spółki zapadają zawsze w jawnym głosowaniu 

imiennym. 

3. Walne Zgromadzenie może powziąć uchwałę o uchyleniu tajności głosowania w sprawach dotyczących 

wyboru komisji powoływanej przez Walne Zgromadzenie. 

 

§ 31. 
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1. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia, poza innymi sprawami określonymi w Kodeksie spółek 

handlowych lub niniejszym Statucie, należy : 

1) rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozdania Zarządu z działalności Spółki, sprawozdania finansowego  

oraz sprawozdań Rady Nadzorczej, 

2) podejmowanie uchwał o podziale zysków lub pokryciu strat, 

3) udzielanie członkom organów Spółki absolutorium z wykonania przez nich obowiązków, 

4) zmiana przedmiotu działalności Spółki, 

5) podwyższenie lub obniżenie kapitału zakładowego, jak również uprzywilejowanie, zmiana lub 

zniesienie uprzywilejowania wszystkich lub części akcji, 

6) połączenie i przekształcenie Spółki, 

7) rozwiązanie i likwidacja Spółki, 

8) emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszeństwa i emisja warrantów subskrypcyjnych, o 

których mowa w art. 453 § 2 Kodeksu spółek handlowych, 

9) zmiana Statutu, 

10) wszelkie postanowienia dotyczące roszczeń o naprawienie szkody wyrządzonej przy zawiązywaniu 

Spółki lub sprawowaniu zarządu lub nadzoru, 

11) zbycie i wydzierżawienie przedsiębiorstwa lub jego zorganizowanej części oraz ustanowienie na nich 

ograniczonego prawa rzeczowego, 

12) nabycie własnych akcji w przypadku określonym w art. 362 § 1 pkt. 2 Kodeksu spółek handlowych oraz 

upoważnienie do ich nabywania w przypadku określonym  w art. 362 § 1 pkt 8 Kodeksu spółek 

handlowych,  

13) wyrażenie zgody na zawarcie umowy, o której mowa w art. 7 Kodeksu spółek handlowych. 

2. Nabycie i zbycie nieruchomości, użytkowania wieczystego lub udziału w nieruchomości nie wymaga 

uchwały Walnego Zgromadzenia. Decyzje w tych sprawach należą do kompetencji Zarządu, po 

zaopiniowaniu wniosków w tej sprawie przez Radę Nadzorczą. 

 

§ 32. 

Uchwała w sprawie istotnej zmiany przedmiotu działalności Spółki nie rodzi obowiązku wykupu akcji 

akcjonariuszy, którzy głosowali przeciw przyjęciu takiej uchwały, jeżeli została podjęta większością trzech 

czwartych głosów w obecności osób reprezentujących co najmniej połowę kapitału zakładowego. 

 

§ 33. 

1. Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczący Rady Nadzorczej lub jego zastępca. W razie nieobecności 

tych osób Walne Zgromadzenie otwiera Członek Zarządu albo osoba wyznaczona przez Zarząd. 

2. Przewodniczącego Walnego Zgromadzenia wybiera się zwykłą większością głosów spośród osób 

uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu. 

 

V. GOSPODARKA SPÓŁKI 

 

§ 34. 

Rokiem obrotowym Spółki jest okres od 1 (pierwszego) listopada do 31 (trzydziestego pierwszego) października, 

z tym że pierwszy rok obrotowy kończy się 31 października 2010 r. 

 

§ 35. 

Spółka tworzy następujące kapitały i fundusze: 

1. kapitał zakładowy; 

2. kapitał zapasowy; 

3. kapitał rezerwowy; oraz 

4. inne kapitały i fundusze utworzone uchwałą Walnego Zgromadzenia. 
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§ 36. 

O ile spełnione zostały wymagania określone dla wypłaty zaliczki na poczet dywidendy określone w przepisach 

Kodeksu Spółek Handlowych, Zarząd jest uprawniony do wypłaty akcjonariuszom zaliczki na poczet 

przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego, jeżeli Spółka posiada środki wystarczające na wypłatę, a  

Rada Nadzorcza wyraziła  zgodę na dokonanie przez Zarząd wypłaty zaliczki. Wypłata zaliczki odbywa się na 

podstawie przepisów Kodeksu Spółek Handlowych. 

 

VI. POSTANOWIENIA KOŃCOWE 

 

§ 37. 

Wymagane przez prawo ogłoszenia Spółka zamieszcza w Monitorze Sądowym i Gospodarczym.  

 

§ 38. 

W sprawach nieuregulowanych niniejszym Statutem mają zastosowanie przepisy Kodeksu Spółek Handlowych. 
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13.3 Pełny tekst uchwał stanowiących podstawę emisji dłużnych instrumentów 
finansowych objętych Notą Informacyjną 

 

UCHWAŁA NR 1 

ZARZĄDU ROBINSON EUROPE SPÓŁKA AKCYJNA 

Z SIEDZIBĄ W BIELSKU-BIAŁEJ 

Z DNIA 11 WRZEŚNIA 2014 ROKU 

W SPRAWIE EMISJI OBLIGACJI SERII A 

 

§ 1 

1. Zarząd Spółki Robinson Europe S.A. z siedzibą w Bielsku-Białej („Spółka” lub „Emitent”), działając w związku 

z przepisem art. 2 pkt 1 Ustawy z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (Dz. U. z 2001 r., Nr 120, poz. 1300, 

z późn. zm.) (dalej „Ustawa o obligacjach”), niniejszym postanawia o emisji nie więcej niż 4.000 (słownie: 

cztery tysiące) Obligacji serii A na okaziciela, o numerach od 0.001 do numeru nie wyższego niż 4.000, o 

wartości nominalnej 1.000,00 zł (słownie: jeden tysiąc złotych) każda, o łącznej wartości nominalnej nie 

większej niż 4.000.000,00 zł (słownie: cztery miliony złotych) („Obligacje”). 

2. Cena emisyjna jednej Obligacji będzie równa jej wartości nominalnej, tj. kwocie 1.000,00 zł (słownie: jeden 

tysiąc złotych). 

3. Środki uzyskane z emisji Obligacji zostaną przeznaczone na następujące cele: 

I. rozwój linii biznesowej wędkarstwo, a w szczególności: 

a. zwiększenie dostaw na pełne przedsezonowe zatowarowanie magazynu Spółki, 

b. wprowadzenie na rynek nowych specjalistycznych marek wędkarskich, 

II. rozwój linii biznesowej sport, a w szczególności: 

a. wprowadzenie nowych produktów zimowych pod marką NEVERLAND, 

b. zwiększenie dostaw produktów zimowych firmy BERG, 

III. rozwój dystrybucji poprzez własną sieć sklepów typu „shop in shop”. 

 

§ 2 

1. Obligacje będą obligacjami trzyletnimi. 

2. Obligacje będą obligacjami odsetkowymi. 

3. Obligacje będą zbywalne bez żadnych ograniczeń. 

4. Obligacje mogą być nabywane przez Emitenta przed terminem ich wykupu w celu ich umorzenia. 

5. Obligacje będą obligacjami zabezpieczonymi. 

 

§ 3 

1. Obligacje nie będą miały formy dokumentu w rozumieniu art. 5a Ustawy o obligacjach i będą zapisane w 

depozycie papierów wartościowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierów Wartościowych S.A. 

(„KDPW”), a do czasu rejestracji w KDPW – w ewidencji prowadzonej przez KDPW lub wybraną firmę 

inwestycyjną. 

2. Obligacje będą przedmiotem ubiegania sie o wprowadzenie do obrotu w alternatywnym systemie obrotu 

na rynku Catalyst organizowanym przez Giełdę Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. („ASO 

CATALYST”). 

3. Pod warunkiem dojścia emisji Obligacji do skutku, Inwestor składający zapis na Obligacje wyraża zgodę 

oraz upoważnia Zarząd Spółki do podjęcia czynności mających na celu wprowadzenie Obligacji do ASO 

CATALYST, w tym w szczególności na: 

a) dematerializację Obligacji; 

b) zawarcie umowy przez Spółkę z KDPW o rejestrację Obligacji w depozycie papierów 

wartościowych prowadzonym przez KDPW; 
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c) wprowadzenie Obligacji do ASO CATALYST; 

d) podjecie wszelkich innych czynności faktycznych i prawnych, które okażą się niezbędne w związku 

z wprowadzeniem Obligacji do ASO CATALYST. 

 

§ 4 

1. Oferta Obligacji będzie prowadzona w trybie art. 9 pkt 1 Ustawy o obligacjach, tj. w trybie oferty 

publicznej, o której mowa w art. 3 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach 

wprowadzania instrumentów finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spółkach 

publicznych (Dz. U. z 2013 r., nr 222, poz. 1382, z późn. zm.) (dalej: „Ustawa o ofercie publicznej”) 

i w sposób wskazany w art. 7 ust. 9 Ustawy o ofercie publicznej. 

2. Jedynym prawnie wiążącym dokumentem zawierającym informacje o Obligacjach, ich ofercie i Emitencie 

będzie memorandum informacyjne sporządzone zgodnie z zgodnie z art. 41 ust. 1 Ustawy o ofercie 

publicznej. 

 

§ 5 

Emisja Obligacji dojdzie do skutku, jeżeli objętych zostanie co najmniej 1.000 (słownie: jeden tysiąc) sztuk 

Obligacji (próg emisji) o łącznej wartości nominalnej nie niższej niż 1.000.000,00 zł (słownie: jeden milion 

złotych). 

 

§ 6 

1. Szczegółowe warunki emisji Obligacji określone są w dokumencie Warunki Emisji zabezpieczonych 

trzyletnich odsetkowych obligacji na okaziciela (Warunki Emisji Obligacji serii A), stanowiącym załącznik do 

niniejszej Uchwały. 

2. Szczegółowe Warunki Emisji Obligacji serii A, o których mowa w ust. 1, będą stanowiły integralny element 

treści memorandum informacyjnego, o którym mowa w § 4 niniejszej Uchwały. 

 

§ 7 

Emitent zastrzega sobie prawo do zawieszenia oferty publicznej Obligacji serii A albo odstąpienia od 

przeprowadzania oferty Obligacji serii A w każdym czasie, jeśli w ocenie Spółki wystąpi taka potrzeba, z 

zastrzeżeniem, że odstąpienie od przeprowadzenia oferty bądź zawieszenie oferty po rozpoczęciu 

przyjmowania zapisów może nastąpić tylko z ważnych powodów. 

 

§ 8 

Zarząd jest upoważniony do podjęcia wszelkich innych czynności niewskazanych powyżej niezbędnych do 

wykonania niniejszej Uchwały, w tym do wyboru firmy inwestycyjnej, która przeprowadzi czynności związane z 

przygotowaniem i przeprowadzeniem oferty emisji Obligacji lub będzie prowadziła ewidencję Obligacji do 

chwili rejestracji Obligacji przez KDPW. 

 

§ 9 

Obligacje emitowane są zgodnie z prawem polskim i wszelkie stosunki prawne z nich wynikające podlegać będą 

prawu polskiemu. Ponadto po wprowadzeniu przydzielonych Obligacji do ASO CATALYST do Obligacji będą 

miały zastosowanie wszelkie regulacje obowiązujące w tym obrocie. 

 

§ 10 

Uchwała wchodzi w życie z dniem podjęcia. 
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UCHWAŁA NR 2 

ZARZĄDU ROBINSON EUROPE SPÓŁKA AKCYJNA 

Z SIEDZIBĄ W BIELSKU-BIAŁEJ 

Z DNIA 11 WRZEŚNIA 2014 ROKU 

W SPRAWIE OKREŚLENIA TERMINÓW 

PRZEPROWADZENIA OFERTY PUBLICZNEJ OBLIGACJI SERII A 

 

§ 1 

Zarząd Spółki Robinson Europe S.A. z siedzibą w Bielsku-Białej („Spółka” lub „Emitent”), działając w związku 

z przepisem art. 2 pkt 1 Ustawy z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (Dz. U. z 2001 r., Nr 120, poz. 1300, z 

późn. zm.), w związku z podjęciem uchwały Zarządu Spółki nr 1 z dnia 11 września 2014 r. w sprawie emisji 

Obligacji serii A, niniejszym określa terminy przeprowadzenia Oferty Publicznej Obligacji serii A na następujące: 

a. rozpoczęcie Publicznej Oferty oraz przyjmowania zapisów 15 września 2014 r. 

b. zakończenie przyjmowania zapisów    30 września 2014 r. 

c. Dzień Przydziału/Dzień Emisji     3 października 2014 r. 

 

§ 2 

Uchwała wchodzi w życie z dniem podjęcia. 

 

 

UCHWAŁA NR 1 

ZARZĄDU ROBINSON EUROPE SPÓŁKA AKCYJNA 

Z SIEDZIBĄ W BIELSKU-BIAŁEJ 

Z DNIA 30 WRZEŚNIA 2014 ROKU 

W SPRAWIE ZMIANY TERMINÓW 

PRZEPROWADZENIA OFERTY PUBLICZNEJ OBLIGACJI SERII A 

 

§ 1 

Zarząd Spółki Robinson Europe S.A. z siedzibą w Bielsku-Białej („Spółka” lub „Emitent”), działając w związku 

z przepisem art. 2 pkt 1 Ustawy z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (Dz. U. z 2001 r., Nr 120, poz. 1300, z 

późn. zm.), w związku z podjęciem uchwały Zarządu Spółki nr 1 z dnia 11 września 2014 r. w sprawie emisji 

Obligacji serii A, niniejszym postanawia zmienić terminy przeprowadzenia Oferty Publicznej Obligacji serii A, 

określone w uchwale Zarządu Emitenta nr 2 z dnia 11 września 2014 r., na następujące: 

a. rozpoczęcie Publicznej Oferty oraz przyjmowania zapisów 15 września 2014 r. 

b. zakończenie przyjmowania zapisów    14 października 2014 r. 

c. Dzień Przydziału/Dzień Emisji     17 października 2014 r. 

 

§ 2 

W związku ze zmianą terminów Oferty Publicznej zmienia się Warunki Emisji Obligacji serii A przyjęte uchwałą 

Zarządu Spółki nr 1 z dnia 11 września 2014 r. w ten sposób, że nadaje się im nowe brzmienie stanowiące 

Załącznik nr 1 do niniejszej Uchwały. 

 

§ 3 

Uchwała wchodzi w życie z dniem podjęcia. 

 

 

 



 

NOTA INFORMACYJNA OBLIGACJI SERII A ROBINSON EUROPE S.A. Strona | 131  
 

 

13.4 Dokument określający warunki emisji dłużnych instrumentów finansowych 

 

(Tekst jednolity uwzględniający zmiany wprowadzone 

Uchwałą Zarządu nr 1 z dnia 30 września 2014 r.) 

 

WARUNKI EMISJI 

TRZYLETNICH ODSETKOWYCH  

OBLIGACJI NA OKAZICIELA SERII A 

 

Spółki Robinson Europe Spółka Akcyjna z siedzibą w Bielsku-Białej (43-382) przy ul. Lajkonika 34, wpisanej do 

rejestru przedsiębiorców prowadzonego przez Sąd Rejonowy w Bielsku-Białej, VIII Wydział Gospodarczy pod 

numerem KRS 0000364613, REGON 002429322, NIP 5470046025, kapitał zakładowy 1.564.642,00 zł, 

 

w liczbie nie mniejszej niż 1.000 oraz większej niż 4.000 

na łączną kwotę nie mniejszą niż 1.000.000,00 zł (słownie: jeden milion złotych) 

oraz nie większą niż 4.000.000,00 zł (słownie: cztery miliony złotych). 

 

NINIEJSZE WARUNKI EMISJI OBLIGACJI OKREŚLAJĄ 

PRAWA I OBOWIĄZKI EMITENTA I OBLIGATARIUSZY. 

 

1. DEFINICJE 
 

1) ASO lub ASO Catalyst – oznacza Alternatywny System Obrotu prowadzony w Rzeczpospolitej Polskiej 

zgodnie z Ustawą o obrocie instrumentami finansowymi przez BondSpot lub GPW, 

2) BondSpot – oznacza BondSpot S.A. z siedzibą w Warszawie, 

3) Dzień Emisji – Dzień Przydziału Obligacji i pierwszy dzień pierwszego Okresu Odsetkowego, 

4) Dzień Płatności Odsetek – dzień danego Okresu Odsetkowego lub Dzień Spłaty. Jeżeli data wypłaty 

odsetek wypada w dniu wolnym od pracy, wypłata świadczenia następuje w najbliższym dniu 

roboczym przypadającym po tym dniu, 

5) Dzień Przydziału – dzień przydziału Obligacji na rzecz Inwestorów dokonany przez Zarząd Emitenta, 

6) Dzień Roboczy – oznacza dzień (inny niż sobota, niedziela lub inny dzień ustawowo wolny od pracy), 

w którym KDPW prowadzi działalność w sposób umożliwiający wykonywanie czynności związanych 

z prowadzeniem Ewidencji, 

7) Dzień Spłaty – dzień wypłaty świadczenia wynikającego z realizacji Opcji Przedterminowego Wykupu 

na Żądanie Obligatariusza, zgodnie z pkt 19.6, 

8) Dzień (Data) Ustalenia Prawa do Odsetek – dla danego Okresu Odsetkowego dzień, w którym 

ustalane jest prawo do otrzymania przez Inwestora świadczeń z tytułu wypłaty odsetek, który 

przypadać będzie na 6 dni roboczych przed ostatnim dniem danego Okresu Odsetkowego, 

9) Dzień (Data) Ustalenia Wysokości Stawki Referencyjnej – dzień, w którym ustalona będzie Stawka 

Referencyjna będąca podstawą dla wyliczenia kuponu odsetkowego dla danego Okresu Odsetkowego, 

przypadający na 7 dni roboczych poprzedzających rozpoczęcie każdego z trzymiesięcznych Okresów 

Odsetkowych, 

10) Dzień Wykupu – oznacza dzień, w którym Obligacje podlegać będą wykupowi, określony na dzień 

17 października 2017 r., 

11) Emitent – oznacza spółkę Robinson Europe S.A. z siedzibą w Bielsku-Białej, 

12) EUR, euro – oznacza euro, prawny środek płatniczy w państwach Europejskiej Unii Monetarnej, 

13) Ewidencja lub Depozyt – oznacza ewidencję w rozumieniu art. 5a ust. 6 Ustawy o obligacjach będącą 

systemem rejestracji praw z Obligacji, prowadzoną przez KDPW, stanowiącą depozyt papierów 
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wartościowych w rozumieniu Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, lub ewidencję (rejestr) 

prowadzoną przez firmę inwestycyjną, 

14) Formularz Zapisu – oznacza formularz zapisu Inwestora na Obligacje, 

15) GPW – oznacza Giełdę Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. z siedzibą w Warszawie, 

16) Grupa – oznacza Emitenta i jego Podmioty Zależne, 

17) Inwestor – oznacza osobę fizyczną, osobę prawną lub jednostkę organizacyjną nieposiadającą 

osobowości prawnej, zamierzającą nabyć lub nabywającą Obligacje na warunkach określonych 

w Memorandum Informacyjnym i Warunkach Emisji Obligacji, 

18) KDPW – oznacza Krajowy Depozyt Papierów Wartościowych S.A. z siedzibą w Warszawie, 

19) KNF – oznacza Komisję Nadzoru Finansowego, 

20) Kodeks cywilny – oznacza ustawę z dnia 23 kwietnia 1964 r. – Kodeks cywilny (Dz. U. z 1964 r. Nr 16, 

poz. 93, z późn. zm.), 

21) KSH – oznacza ustawę z dnia 15 września 2000 r. – Kodeks spółek handlowych (Dz. U. z 2013 r. Nr 169, 

poz. 1030, z późn. zm.), 

22) Marża – marża dla Obligatariuszy doliczona do stawki referencyjnej, zgodnie z pkt 16, 

23) Memorandum Informacyjne lub Memorandum - dokument sporządzony w związku z Ofertą Publiczną 

Obligacji na podstawie Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 8 sierpnia 2013 r. w sprawie 

szczegółowych warunków, jakim powinno odpowiadać memorandum informacyjne sporządzone 

w związku z ofertą publiczną lub ubieganiem się o dopuszczenie instrumentów finansowych do obrotu 

na rynku regulowanym, 

24) Obligacje – oznaczają nie mniej niż 1.000 oraz nie więcej niż 4.000 zabezpieczonych, trzyletnich, 

odsetkowych obligacji na okaziciela serii A, nieposiadających formy dokumentu, o wartości nominalnej 

1.000,00 zł (słownie: jeden tysiąc złotych) każda, emitowanych przez Emitenta na podstawie Uchwały 

Emisyjnej, 

25) Obligatariusz – oznacza osobę fizyczną, osobę prawną lub jednostkę organizacyjną nieposiadającą 

osobowości prawnej, uprawnioną z Obligacji, 

26) Oferta Publiczna – oznacza ofertę publiczną Obligacji prowadzoną w trybie art. 9 pkt. 1 Ustawy 

o obligacjach, tj. w trybie oferty publicznej, o której mowa w art. 3 Ustawy o ofercie publicznej 

i w sposób wskazany w art. 7 ust. 9 Ustawy o ofercie publicznej, przeprowadzaną na podstawie 

Memorandum Informacyjnego, 

27) Okres Odsetkowy – liczony w dniach kalendarzowych okres, za jaki naliczane są odsetki, 

rozpoczynający się w Dniu Emisji i kończący się po upływie trzech miesięcy w dniu ostatniego dnia 

danego Okresu Odsetkowego oraz każdy kolejny okres zaczynający się w dacie ostatniego dnia Okresu 

Odsetkowego i kończący po upływie trzech miesięcy – okres określony w Tabeli 1, pkt 16, 

28) Opcja Przedterminowego Wykupu na Żądanie Obligatariusza – oznacza prawo Obligatariusza do 

żądania przedterminowego wykupu Obligacji zgodnie z pkt 19, 

29) Podmiot Zależny – oznacza spółkę, w stosunku do której Emitent jest spółką dominującą 

w rozmienieniu art. 4 § 1 pkt 4 KSH, 

30) Postępowanie Upadłościowe – postępowanie, o którym mowa w ustawie Prawo upadłościowe 

i naprawcze z dnia 28 lutego 2003 r. (Dz. U. z 2012 r., Nr 192, poz. 1112, z późn. zm.), 

31) Przedsiębiorstwo – przedsiębiorstwo w rozumieniu przepisów Kodeksu Cywilnego, 

32) Przypadek Naruszenia Warunków Emisji – oznacza każdy z przypadków określonych w pkt 19.3 

Warunków Emisji, 

33) Rachunek Papierów Wartościowych – oznacza rachunek papierów wartościowych w rozumieniu art. 4 

ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, 

34) Raport Bieżący, Raport Okresowy – odpowiednio raport bieżący lub raport okresowy w rozumieniu 

Regulaminu ASO (w rozumieniu paragrafu 2 Załącznika nr 3 do Regulaminu ASO prowadzonego przez 

BondSpot lub paragrafu 2 Załącznika nr 4 do Regulaminu ASO prowadzonego przez GPW) 

przekazywany zgodnie z regulacjami Rynku Zorganizowanego, na którym są notowane papiery 

wartościowe Emitenta, 
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35) Regulamin ASO – oznacza Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez GPW 

lub BondSpot lub jakąkolwiek późniejszą regulację GPW lub BondSpot w tym zakresie, 

36) Rynek ASO lub Rynek Catalyst – oznacza rynek obligacji prowadzony w ramach ASO przez BondSpot 

lub GPW, 

37) Rynek Zorganizowany – oznacza jakikolwiek rynek, na którym prowadzony jest obrót zorganizowany 

w rozumieniu Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, 

38) Stawka Referencyjna – stawka referencyjna stanowiąca składnik oprocentowania Obligacji, określona 

na zasadach opisanych w pkt 16, 

39) Uchwała o Emisji Obligacji – oznacza uchwałę Zarządu Robinson Europe S.A. nr 1 z dnia 11 września 

2014 r. w sprawie emisji obligacji serii A, 

40) Ustawa o obligacjach – oznacza Ustawę z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (Dz. U. z 2001 r. nr 

120, poz. 1300, z późn. zm.), 

41) Ustawa o obrocie instrumentami finansowymi – oznacza Ustawę z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie 

instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2014 r., nr 21, poz. 94, z późn. zm.), 

42) Ustawa o ofercie publicznej – oznacza Ustawę z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach 

wprowadzania instrumentów finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spółkach 

publicznych (Dz. U. z 2013 r., nr 222, poz. 1382, z późn. zm.), 

43) Ustawa o rachunkowości – oznacza Ustawę z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości (Dz. U. 

z 2013 r. Nr 47 poz. 330, z późn. zm.), 

44) WZ – Walne Zgromadzenie Robinson Europe S.A. z siedzibą w Bielsku-Białej, 

45) Warunki Emisji Obligacji – oznaczają warunki emisji Obligacji w rozumieniu art. 5b Ustawy 

o obligacjach, stanowiące załącznik do Uchwały Emisyjnej, 

46) Zarząd, Zarząd Emitenta – Zarząd Robinson Europe S.A. z siedzibą w Bielsku-Białej, 

47) Zawiadomienie o Wymagalności – zawiadomienie, o którym mowa w pkt 19, 

48) Zł, PLN – oznacza złoty polski, prawny środek płatniczy w Rzeczypospolitej Polskiej. 

 

2. INTERPRETACJE 
 

2.1. W niniejszych Warunkach Emisji: 

a) odniesienia do punktu lub załącznika stanowią odniesienia do punktu lub załącznika niniejszych 

Warunków Emisji, 

b) wszelkie odniesienia do czasu stanowią odniesienia do czasu urzędowego obowiązującego 

w Rzeczpospolitej Polskiej, 

c) odniesienia do: 

i. niniejszych Warunków Emisji lub jakiegokolwiek innego dokumentu, obejmują odniesienia do 

niniejszych Warunków Emisji lub jakiegokolwiek innego dokumentu z późniejszymi zmianami; 

oraz 

ii. przepisu prawa, ustawy lub rozporządzenia obejmują odniesienia do tego przepisu prawa, 

ustawy lub rozporządzenia z późniejszymi zmianami. 

2.2. Niezależnie od postanowień zawartych w niniejszych Warunkach Emisji, do niniejszych Warunków 

Emisji będą miały zastosowanie wszelkie obowiązujące regulacje KDPW, co każdorazowy 

Obligatariusz przyjmuje do wiadomości. W przypadku rozbieżności pomiędzy bezwzględnie 

obowiązującymi postanowieniami regulacji KDPW a niniejszymi Warunkami Emisji wiążące będą 

regulacje KDPW. 

2.3. Tytuły oraz podtytuły użyte na początku niektórych punktów zostały podane wyłącznie dla 

ułatwienia odniesienia i nie mają wpływu na interpretację niniejszych Warunków Emisji. 

 

3. POSTANOWIENIA OGÓLNE 
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Obligacje, o których mowa w niniejszych Warunkach Emisji Obligacji, są oferowane w trybie oferty publicznej 

w rozumieniu art. 3 ust 1 Ustawy o ofercie publicznej i w sposób wskazany w art. 7 ust. 9 tej Ustawy. Zgodnie 

z art. 41 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej, w przypadkach, o których mowa w art. 7 ust. 9, Emitent udostępnia 

do publicznej wiadomości memorandum informacyjne. Treść Memorandum Informacyjnego nie wymaga 

zatwierdzenia przez Komisję Nadzoru Finansowego. 

 

Obligacja jest papierem wartościowym emitowanym w serii, zgodnie z art. 5a Ustawy o obligacjach niemającym 

formy dokumentu, na okaziciela, na podstawie którego Emitent stwierdza, że jest dłużnikiem Obligatariusza 

i zobowiązuje się wobec niego nieodwołalnie i bezwarunkowo do spełnienia świadczenia pieniężnego 

polegającego na zapłacie wartości nominalnej Obligacji i odsetek na zasadach i w terminach określonych 

w niniejszych Warunkach Emisji.  

 

Do czasu zarejestrowania Obligacji przez KDPW, Ewidencja dla Obligacji, w tym wypłata wszystkich świadczeń 

należnych Obligatariuszowi z posiadanych Obligacji, prowadzona będzie przez KDPW lub wybraną przez Spółkę 

firmę inwestycyjną. 

 

W przypadku gdy do dnia wypłaty pierwszych świadczeń należnych Obligatariuszowi Obligacje nie zostaną 

zarejestrowane w KDPW oraz w rejestrze prowadzonym przez wybraną przez Spółkę firmę inwestycyjną m.in. z 

powodu opóźnień w rejestracji w sądzie zastawu rejestrowego Obligacji, wypłatę odsetek będzie dokonywać 

Emitent, na rachunki bankowe Obligatariuszy wskazane w treści Formularza Zapisu. 

 

Po ustanowieniu zabezpieczenia Obligacje zostaną niezwłocznie wpisane do Ewidencji. 

Prawa z Obligacji powstają z chwilą dokonania po raz pierwszy zapisu Obligacji w Ewidencji i przysługują osobie 

w niej wskazanej jako posiadacz tych Obligacji. 

 

Do czasu rejestracji Obligacji w KDPW, Obligatariusz zobowiązany jest do zgłaszania podmiotowi 

prowadzącemu Ewidencję wszelkich zmian danych. W przypadku niezachowania wyżej wymienionych 

wymogów spełnienie świadczeń pieniężnych przez podmiot prowadzący Ewidencję w imieniu Emitenta nastąpi 

na rzecz osoby figurującej jako posiadacz Obligacji w Ewidencji. 

 

Po rejestracji Obligacji w KDPW będzie ona prowadzona zgodnie z obowiązującymi regulacjami KDPW oraz 

przez uczestników prowadzących Rachunki Papierów Wartościowych Obligatariuszy bądź wybraną przez Spółkę 

firmę inwestycyjną. 

 

Do Memorandum oraz Warunków Emisji Obligacji i niezależnie od postanowień w nich zawartych będą miały 

zastosowanie wszelkie obowiązujące w KDPW i GPW regulacje, co każdorazowy Inwestor lub Obligatariusz 

przyjmuje do wiadomości, a nabywając Obligacje wyraża na to zgodę. 

 

Emitent zobowiązany jest podjąć czynności mające na celu wprowadzenie Obligacji do ASO Catalyst, co 

każdorazowy Inwestor lub Obligatariusz przyjmuje do wiadomości, a nabywając Obligacje, wyraża na to zgodę. 

W przypadku wprowadzenia Obligacji do ASO Catalyst, obrót Obligacjami będzie odbywał sie zgodnie 

z przepisami prawa oraz regulacjami obowiązującymi w tym obrocie. Emitent powiadomi Obligatariuszy 

o rozpoczęciu procedury wprowadzania Obligacji do ASO Catalyst oraz o jej zakończeniu. 

 

4. PODSTAWA PRAWNA EMISJI OBLIGACJI 
 

Podstawą prawną emisji Obligacji jest Ustawa o obligacjach oraz Uchwała o Emisji Obligacji. 
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5. NAZWA OBLIGACJI 

 

Obligacje serii A. 

 

6. CEL EMISJI 
 

Środki uzyskane z emisji Obligacji zostaną przeznaczone na następujące cele: 

I. rozwój linii biznesowej wędkarstwo, a w szczególności: 

a. zwiększenie dostaw na pełne zatowarowanie magazynu Spółki, 

b. wprowadzenie do nowych marek produktów wędkarskich, 

II. rozwój linii biznesowej sport, a w szczególności: 

a. wprowadzenie nowych produktów zimowych pod marką NEVERLAND, 

b. zwiększenie dostaw produktów zimowych firmy BERG, 

III. rozwój dystrybucji poprzez własną sieć sklepów typu „shop in shop”. 

 

W przypadku pozyskania maksymalnych wpływów z emisji Emitent planuje przeznaczyć na realizację 

powyższych celów następujące wielkości pozyskanej kwoty pieniężnej: 

I. rozwój linii biznesowej wędkarstwo – 2,5 mln zł środków, 

II. rozwój linii biznesowej sport – 1,0 mln zł środków, 

III. rozwój dystrybucji poprzez własną sieć sklepów typu „shop in shop” – 0,5 mln zł środków. 

 

W przypadku pozyskania niższych wpływów z emisji Emitent rozważy inny sposób podziału wpływów z emisji 

w zależności od bieżących możliwości innego dodatkowego sfinansowania każdego z celów. W przypadku 

podjęcia decyzji w zakresie zmiany podziału wpływów z emisji Emitent poinformuje o przeznaczeniu wpływów 

z emisji na każdy z celów Raportem Bieżącym. 

 

Na dzień publikacji niniejszego Memorandum Informacyjnego nie są znane żadne przeszkody i ograniczenia, 

które utrudniałyby realizację ww. celów emisji. 

 

Emitent nie przyznaje żadnemu z ww. celów priorytetu. 

 

Emitent nie zakłada zmiany celów emisji. Niemniej jednak Emitent zastrzega sobie możliwość odstąpienia od 

realizacji opisanych celów emisji lub ich zmiany w przypadku, gdyby ich realizacja okazała się niecelowa bądź 

gdyby wystąpiły nieprzewidziane zdarzenia mogące negatywnie wpłynąć na działalność Emitenta. 

 

Emitent poinformuje o realizacji celów emisji na stronie internetowej Emitenta oraz Raportem Bieżącym. 

 

7. MINIMALNA ŁĄCZNA WARTOŚĆ NOMINALNA OBLIGACJI 
 

1.000.000,00 zł (słownie: jeden milion złotych). 

 

8. MAKSYMALNA ŁĄCZNA WARTOŚĆ NOMINALNA OBLIGACJI 

 

4.000.000,00 zł (słownie: cztery miliony złotych). 

 

9. WARTOŚĆ NOMINALNA JEDNEJ OBLIGACJI 
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1.000,00 zł (słownie: jeden tysiąc złotych). 

 

10. CENA EMISYJNA JEDNEJ OBLIGACJI 
 

1.000,00 zł (słownie: jeden tysiąc złotych). 

 

11. MINIMALNA LICZBA OBLIGACJI OBJĘTYCH ZAPISEM 

 

1 (słownie: jeden) sztuka Obligacji. 

 

12. MINIMALNA LICZBA OBLIGACJI, KTÓRYCH SUBSKRYBOWANIE JEST WYMAGANE DLA DOJŚCIA EMISJI 

OBLIGACJI DO SKUTKU (PRÓG EMISJI) 

 

1.000 (słownie: jeden tysiąc) sztuk Obligacji. 

 

13. ZAPISY ORAZ PRZYDZIAŁ OBLIGACJI 
 

Szczegółowy opis procedury składania zapisów oraz dokonywania przydziału Obligacji zamieszczony zostanie 

w Memorandum Informacyjnym. 

 

14. ŚWIADCZENIA EMITENTA 

 

Obligacje uprawniają do następujących świadczeń, co do których spełnienia Emitent zobowiązuje się: 

 świadczenia pieniężnego polegającego na zapłacie kwoty oprocentowania, na warunkach 

i w terminach określonych w pkt 16 Warunków Emisji Obligacji, 

 świadczenia pieniężnego polegającego na zapłacie kwoty odpowiadającej wartości nominalnej 

Obligacji, na warunkach i w terminie określonych w pkt 15 Warunków Emisji Obligacji, albo 

świadczenia pieniężnego związanego z przedterminowym wykupem Obligacji w wyniku realizacji Opcji 

Przedterminowego Wykupu na żądanie Obligatariusza na warunkach i terminach określonych w pkt 19 

Warunków Emisji Obligacji. 

 

Wypłata świadczeń należnych Obligatariuszowi od Emitenta z tytułu posiadanych Obligacji odbywać się będzie 

zgodnie z obowiązującymi regulacjami KDPW oraz podlegać będzie wszelkim obowiązującym przepisom 

podatkowym i innym właściwym przepisom prawa polskiego. Płatności będą dokonywane w Dniu Płatności 

Odsetek lub w Dniu Wykupu lub w Dniu Spłaty. Jeżeli dzień wypłaty danego świadczenia przypadnie na dzień 

niebędący Dniem Roboczym, zapłata tego świadczenia nastąpi w pierwszym przypadającym po nim Dniu 

Roboczym, bez prawa żądania odsetek za opóźnienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych płatności. 

 

Emitent zakłada, iż do dnia wypłaty pierwszych świadczeń należnych Obligatariuszowi z tytułu posiadanych 

Obligacji, ww. Obligacje zostaną zarejestrowane w KDPW i zapisane na Rachunkach Papierów Wartościowych 

Obligatariuszy lub w rejestrze prowadzonym przez wybraną przez Spółkę firmę inwestycyjną. 

 

W przypadku braku rejestracji Obligacji w KDPW wypłata świadczeń odbędzie się za pośrednictwem podmiotu 

prowadzącego Ewidencję Obligacji, na rachunki bankowe Obligatariuszy wskazane w treści Formularza Zapisu. 
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W przypadku opóźnienia w płatności z tytułu świadczeń z Obligacji z winy Emitenta, Obligatariusze będą 

uprawnieni do otrzymania od Emitenta odsetek ustawowych za każdy dzień opóźnienia. 

 

W razie przekazania przez Emitenta środków pieniężnych w wysokości niewystarczającej na pełne pokrycie 

zobowiązań z Obligacji należności Obligatariuszy zostaną pokryte ze środków przekazanych proporcjonalnie do 

liczby posiadanych Obligacji w następującej kolejności: 

(i) odsetki z tytułu opóźnienia Emitenta w spełnieniu świadczeń z Obligacji; 

(ii) odsetki; 

(iii) wartość nominalna. 

 

Zaokrąglenia – przy dokonywaniu obliczeń płatności z Obligacji: 

a) wszystkie wielkości określone w procentach będą zaokrąglane do dwóch miejsc po przecinku od 

punktu procentowego; oraz 

b) wszystkie płatności określone w złotych będą zaokrąglane do pełnego grosza (przy czym połowy będą 

zaokrąglane w górę). 

 

15. WARUNKI WYKUPU OBLIGACJI 
 

Każda Obligacja zostanie wykupiona przez Emitenta w Dniu Wykupu, o ile: 

a) nie zostanie przedstawiona do wykupu w wyniku realizacji Opcji Przedterminowego Wykupu na 

Żądanie Obligatariusza; 

lub 

b) nie zostanie uprzednio nabyta i umorzona przez Emitenta, zgodnie z postanowieniami Warunków 

Emisji. 

 

Przeprowadzenie przez Emitenta przedterminowego wykupu wszystkich Obligacji wymagać będzie uprzedniego 

zawieszenia obrotu Obligacjami w ASO na rynku Catalyst. Decyzję w tym zakresie podejmie Zarząd GPW na 

podstawie stosownego wniosku złożonego przez Emitenta. 

 

Emitent z zastrzeżeniem art. 25 ust. 2 i 3 Ustawy o obligacjach może nabyć Obligacje w imieniu własnym 

jedynie w celu ich umorzenia. 

 

Wykup Obligacji zostanie przeprowadzony w Dniu Wykupu Obligacji, tj. 17 października 2017 r. poprzez 

wypłatę Obligatariuszom kwoty w wysokości równej wartości nominalnej Obligacji, tj. 1.000,00 zł za każdą 

Obligację. 

 

Podstawą naliczenia i spełnienia świadczenia będzie liczba Obligacji na Rachunku Papierów Wartościowych 

Obligatariusza z upływem dnia ustalenia prawa do otrzymania świadczenia z tytułu wykupu, przypadającego na 

6 (sześć) dni roboczych przed Dniem Wykupu, czyli 9 października 2017 r. 

 

Wykup Obligacji zostanie dokonany poprzez uznanie rachunku pieniężnego służącego do obsługi Rachunku 

Papierów Wartościowych Obligatariusza. 

 

16. WARUNKI WYPŁATY OPROCENTOWANIA 
 

Obligatariuszom będzie wypłacany kwartalnie kupon w zmiennej wysokości, stały w Okresie Odsetkowym.  
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Stawką Referencyjną kuponu jest 3-miesięczna stopa procentowa WIBOR (WIBOR 3M) ustalana dla każdego 

Okresu Odsetkowego na fixingu 7 dni roboczych przed rozpoczęciem danego Okresu Odsetkowego.  

Do Stawki Referencyjnej doliczana będzie Marża, której wysokość wynosi 7,00% (słownie: siedem procent). 

 

Wysokość odsetek będzie obliczana na podstawie rzeczywistej liczby dni w Okresie Odsetkowym i przy 

założeniu 365 dni w roku.  

 

Pierwszym dniem pierwszego Okresu Odsetkowego jest Dzień Emisji. 

W ostatnim dniu każdego Okresu Odsetkowego odsetki mają kupon zerowy. 

 

Odsetki naliczane są począwszy od Dnia Emisji (włącznie z tym dniem) do Dnia Wykupu (z wyłączeniem tego 

dnia) i będą wypłacane kwartalnie, z zastrzeżeniem, że w przypadku realizacji Opcji Przedterminowego Wykupu 

na Żądanie Obligatariusza, Obligacje będą oprocentowane począwszy od Dnia Emisji (włącznie z tym dniem) do 

Dnia Spłaty (z wyłączeniem tego dnia). 

 

Podstawą naliczenia i spełnienia świadczenia będzie liczba Obligacji na Rachunku Papierów Wartościowych 

Obligatariusza z upływem wskazanego w Tabeli 1. dnia ustalenia prawa do otrzymania świadczenia z tytułu 

wypłaty odsetek. 

 

Wysokość kuponu będzie ustalona każdorazowo zgodnie ze wzorem: 

 
zł

odsetkowymokresiedanymwdniliczbaMWIBOR
kupon 00,000.1

365%100

%00,73



  

 

Informacje dotyczące kolejnych płatności kuponowych przedstawia poniższa tabela: 

 

Tabela 1. Terminarz płatności kuponowych 

Nr Okresu 

Odsetkowego 

Data Ustalenia 

Wysokości 

Stawki 

Referencyjnej 

Pierwszy Dzień 

Okresu 

Odsetkowego 

Data Ustalenia 

Prawa do 

Odsetek 

Ostatni Dzień 

Okresu 

Odsetkowego* 

i wypłata 

kuponu 

Liczba dni 

w Okresie 

Odsetkowym 

1 2014-10-08 2014-10-17 2015-01-09 2015-01-17 92 

2 2015-01-08 2015-01-17 2015-04-09 2015-04-17 90 

3 2015-04-08 2015-04-17 2015-07-09 2015-07-17 91 

4 2015-07-08 2015-07-17 2015-10-09 2015-10-17 92 

5 2015-10-08 2015-10-17 2016-01-08 2016-01-17 92 

6 2016-01-07 2016-01-17 2016-04-07 2016-04-17 91 

7 2016-04-07 2016-04-17 2016-07-07 2016-07-17 91 

8 2016-07-07 2016-07-17 2016-10-07 2016-10-17 92 

9 2016-10-06 2016-10-17 2017-01-09 2017-01-17 92 

10 2017-01-06 2017-01-17 2017-04-07 2017-04-17 90 

11 2017-04-06 2017-04-17 2017-07-07 2017-07-17 91 

12 2017-07-06 2017-07-17 2017-10-09 2017-10-17 92 

* w ostatnim dniu każdego Okresu Odsetkowego Odsetki mają kupon zerowy 

Źródło: Emitent 
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W przypadku, gdy Stawka Referencyjna nie będzie mogła być ustalona w Dacie Ustalenia Wysokości Stawki 

Referencyjnej wskazanym w Tabeli 1. powyżej, zostanie ona ustalona w oparciu o stawkę referencyjną ustaloną 

w najbliższym dniu roboczym bezpośrednio poprzedzającym tę Datę Ustalenia Wysokości Stawki Referencyjnej. 

 

W przypadku, gdy dana Data Ustalenia Praw Do Odsetek wskazana w Tabeli 1. powyżej nie będzie przypadała 

w dniu roboczym lub będzie przypadała na mniej niż 6 dni roboczych przed najbliższym Ostatnim Dniem danego 

Okresu Odsetkowego wskazanego w Tabeli 1. powyżej, prawa do odsetek zostaną ustalone w oparciu o dzień 

roboczy przypadający na 6 dni roboczych przed ostatnim dniem danego Okresu Odsetkowego. 

 

Wypłata odsetek zostanie dokonana poprzez uznanie rachunku pieniężnego służącego do obsługi Rachunku 

Papierów Wartościowych Obligatariusza. 

 

17. WCZEŚNIEJSZY WYKUP OBLIGACJI 

 

1. Ani Emitentowi, ani Obligatariuszom nie przysługuje opcja wcześniejszego wykupu Obligacji, 

z zastrzeżeniem ust. 2-3. 

2. Obligatariusz może żądać przedterminowego wykupu Obligacji w Przypadku Naruszenia Warunków Emisji, 

o których mowa w pkt 19.3 Warunków Emisji. 

3. Emitent może dokonać przedterminowego wykupu Obligacji jedynie nabywając je od Obligatariuszy na 

Rynku Zorganizowanym. 

 

18. UMORZENIE OBLIGACJI 
 

Obligacje będą umorzone: 

a) w przypadku żądania przez Obligatariusza realizacji Opcji Przedterminowego Wykupu na Żądanie 

Obligatariusza, w chwili spełnienia świadczenia związanego z pisemnym zawiadomieniem 

wystawionym przez Obligatariusza, zgodnie z zasadami opisanymi w pkt 19 Warunków Emisji, tj. 

w Dniu Spłaty, 

b) przed Dniem Wykupu, jeżeli w obrocie na Rynku Zorganizowanym Emitent nabędzie Obligacje od 

Obligatariusza, 

c) w Dniu Wykupu, w chwili dokonania przez Emitenta za pośrednictwem KDPW na rzecz Obligatariusza 

płatności całości świadczeń zgodnie z pkt 14 Warunków Emisji. 

 

19. OPCJA PRZEDTERMINOWEGO WYKUPU NA ŻĄDANIE OBLIGATARIUSZA 

 

19.1. W przypadku wystąpienia okoliczności wymienionych w pkt 19.3 (którykolwiek z Przypadków 

Naruszenia Warunków Emisji) w okresie od Dnia Emisji do Dnia Wykupu Obligacji, Obligatariusz jest 

uprawniony do dostarczenia Emitentowi oraz podmiotowi prowadzącemu Rachunek Papierów 

Wartościowych Inwestora pisemnego zawiadomienia, w terminie określonym zgodnie z pkt 19.5, że 

posiadane przez niego Obligacje stają się natychmiast wymagalne i podlegają spłacie w kwocie 

określonej zgodnie z pkt 19.2 („Zawiadomienie O Wymagalności”), a Emitent jest zobowiązany, na 

żądanie Obligatariusza, dokonać przedterminowego wykupu posiadanych przez danego 

Obligatariusza Obligacji poprzez wypłatę kwoty określonej zgodnie z pkt 19.2 w terminie 

określonym na podstawie pkt 19.6. 

 

19.2. Kwota na jedną Obligację w jakiej Obligacje podlegają spłacie w wyniku realizacji Opcji 

Przedterminowego Wykupu na żądanie Obligatariusza zostanie każdorazowo określona jako suma 

wartości nominalnej Obligacji (1.000,00 zł) oraz kwoty narosłych odsetek liczonej od początku 
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danego Okresu Odsetkowego, w którym przypada Dzień Spłaty, do tego Dnia Spłaty (włącznie z tym 

dniem). 

 

19.3. W przypadku wystąpienia którejkolwiek z następujących okoliczności (Przypadki Naruszenia 

Warunków Emisji) w okresie od Dnia Emisji do Dnia Wykupu Obligacji Emitent zobowiązany jest, na 

żądanie Obligatariusza, na warunkach określonych w Warunkach Emisji Obligacji, dokonać 

przedterminowego wykupu posiadanych przez danego Obligatariusza Obligacji: 

a) Niezapłacenie 

Nieterminowe regulowanie zobowiązań z tytułu Obligacji (świadczeń z Obligacji) w stosunku do 

terminu jej wymagalności. 

b) Zaprzestanie prowadzenia działalności 

Emitent zaprzestanie prowadzenia podstawowej działalności gospodarczej, którą prowadził 

w Dniu Emisji Obligacji. 

c) Zmiana profilu działalności 

Walne Zgromadzenie podejmie uchwałę w przedmiocie istotnej zmiany profilu działalności 

Emitenta. 

d) Wypłata dywidendy 

Walne Zgromadzenie podejmie uchwałę o wypłacie dywidendy i nastąpi wypłata dywidendy 

w wysokości powyżej 50% zysku netto osiągniętego w roku obrotowym, za który wypłacana 

będzie dywidenda, w okresie do Dnia Wykupu Obligacji. 

e) Likwidacja 

Zostanie otwarta likwidacja Emitenta. 

f) Naruszenie innych umów przez Emitenta 

Zostanie zażądana przez instytucję finansową spłata jakiegokolwiek istotnego zadłużenia 

finansowego Emitenta przed pierwotnie ustalonym w jakiejkolwiek umowie terminem 

wymagalności na skutek naruszenia warunków umowy lub, gdy Emitent nie dokona spłaty 

jakiegokolwiek zadłużenia finansowego w terminie jego wymagalności lub po upływie 

dodatkowego ustalonego terminu do zapłaty. Za istotne zadłużenie finansowe uważa się na 

potrzeby niniejszego punktu zadłużenie w łącznej wysokości co najmniej 2.500.000,00 zł. 

g) Naruszenie zobowiązań 

i. Emitent nie wykona, bądź nienależycie wykona, jakiegokolwiek zobowiązanie określone 

w Warunkach Emisji Obligacji, inne niż określone w pkt 19.3 ppkt a) powyżej, 

ii. jakiekolwiek Zadłużenie Finansowe Emitenta, w łącznej kwocie przekraczającej 

równowartości 1.000.000,00 zł nie zostało spłacone w terminie, z uwzględnieniem 

odpowiedniego okresu na usunięcie takiego naruszenia; lub stało się wymagalne przed 

ustalonym terminem wymagalności takiego Zadłużenia Finansowego z powodu zażądania 

wcześniejszej spłaty takiego Zadłużenia Finansowego w wyniku wystąpienia przypadku 

naruszenia (dowolnie opisanego), 

iii. Emitent nie wykonuje lub nienależycie wykonuje zobowiązania wynikające z jakiejkolwiek 

umowy, prawomocnych orzeczeń lub ostatecznych decyzji administracyjnych (lub decyzji 

administracyjnych, którym nadano rygor natychmiastowej wykonalności) nakazujących 

zapłatę łącznych kwot przekraczających 1.000.000,00 zł. 

h) Egzekucja lub zajęcie mienia 

W odniesieniu do składników majątkowych Emitenta lub jakiegokolwiek Podmiotu Zależnego, 

o wartości stanowiącej co najmniej 10% wartości aktywów majątkowych wskazanych 

w ostatnim zatwierdzonym sprawozdaniu finansowym Emitenta (a w przypadku konsolidacji 

sprawozdań finansowych – skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy), nastąpiło 

zajęcie lub została skierowana egzekucja, która nie została umorzona lub uchylona w ciągu 30 
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(trzydziestu) dni, a w razie wniesienia środka zaskarżenia nie została wstrzymana do czasu 

rozpatrzenia środka zaskarżenia. 

i) Podział 

Emitent podejmie jakiekolwiek czynności, których celem jest podział Emitenta. 

j) Niewypłacalność 

Niewypłacalność oznacza każdy z następujących przypadków opisanych poniżej: 

i. Emitent będzie niewypłacalny zgodnie z przesłankami określonymi w Ustawie z dnia 28 

lutego 2003 r. Prawo Upadłościowe i Naprawcze (Dz. U. z 2012 r., Nr 192, poz. 1112, 

z późn. zm.) („Prawo Upadłościowe i Naprawcze”),  

ii. Emitent złoży w sądzie wniosek o ogłoszenie upadłości lub oświadczenie o wszczęciu 

postępowania naprawczego, 

iii. wierzyciel lub wierzyciele Emitenta, złożą w sądzie wniosek o ogłoszenie upadłości 

Emitenta, chyba że taki wniosek będzie bezzasadny i w terminie dwóch tygodni od dnia 

powzięcia przez Emitenta informacji o takim wniosku Emitent podejmie czynności mające 

doprowadzić do odrzucenia lub oddalenia takiego wniosku, a odrzucenie lub oddalenie 

takiego wniosku nastąpi w terminie 120 dni od dnia powzięcia przez Emitenta informacji 

o takim wniosku (przy czym postanowienie o odrzuceniu lub oddaleniu wniosku nie musi 

być prawomocne). 

iv. ze względu na trudną sytuację Emitenta, Emitent przystąpi do negocjacji z jednym lub 

kilkoma wierzycielami w celu restrukturyzacji swojego zadłużenia, 

v. podjęte zostaną działania (obejmujące m.in. złożenie wniosku lub propozycji albo zwołanie 

WZ ) mające na celu zawarcie przez Emitenta układu z jego wierzycielami na podstawie 

przepisów Prawa Upadłościowego i Naprawczego,  

vi. zwołane zostanie Walne Zgromadzenie Emitenta w celu podjęcia uchwały dotyczącej 

rozwiązania Emitenta lub podjęta zostanie decyzja o rozwiązaniu Emitenta lub podjęte 

zostaną inne działania mające na celu rozwiązanie Emitenta; 

vii. wydane zostanie orzeczenie w sprawie ustanowienia zarządu przymusowego lub 

rozwiązania Emitenta. 

k) Naruszenie oświadczeń 

Którekolwiek z oświadczeń złożonych przez Emitenta w Memorandum okaże się w istotnym 

zakresie nieprawdziwe na dzień, w którym zostało złożone co powoduje istotny negatywny 

wpływ na możliwości Emitenta w zakresie zapłaty świadczeń z tytułu Obligacji. 

 

19.4. Emitent zobowiązany jest do przekazywania informacji o wystąpieniu okoliczności z pkt 19.3 

w formie Raportu Bieżącego. Niedopełnienie tego obowiązku jest również podstawą żądania 

przedterminowego wykupu obligacji posiadanych przez danego Obligatariusza. 

 

19.5. Zawiadomienie O Wymagalności będzie skuteczne jeżeli zostanie dostarczone Emitentowi do 

5 dnia roboczego po dniu publikacji Raportu Bieżącego lub Raportu Okresowego na podstawie 

którego można stwierdzić, iż okoliczność, o której mowa w pkt 19.3 miała miejsce bądź do 5 dnia 

roboczego po powzięciu przez Obligatariusza informacji o niedopełnieniu obowiązku z pkt 19.4. 

 

19.6. Dzień Spłaty w odniesieniu do okoliczności, o której mowa w pkt 19.3 przypadnie każdorazowo 

w 35 dniu roboczym po dniu publikacji Raportu Bieżącego lub Raportu Okresowego, na podstawie 

którego można stwierdzić, iż okoliczność, o której mowa w pkt 19.3 miała miejsce bądź do 35 dnia 

roboczego po powzięciu przez Obligatariusza informacji o niedopełnieniu obowiązku z pkt 19.4. 

 

Przesyłając Zawiadomienie O Wymagalności, Obligatariusz złoży świadectwo depozytowe 

dotyczące posiadanych Obligacji. Powyższe zapisy dotyczące trybu i terminów składania 
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Zawiadomienia O Wymagalności, nie uchybiają Obligatariuszowi do składania odpowiednich 

oświadczeń i dokonywania odpowiednich czynności zgodnie z regulacjami KDPW. 

 

Opcja Przedterminowego Wykupu na Żądanie Obligatariusza zostanie zrealizowana poprzez 

uznanie rachunku pieniężnego służącego do obsługi Rachunku Papierów Wartościowych 

Obligatariusza. 

 

Kwota na jedną obligację w jakiej Obligacje podlegają spłacie w wyniku realizacji Opcji 

Przedterminowego Wykupu na Żądanie Obligatariusza równa będzie: 

(i) wartości nominalnej Obligacji, oraz 

(ii) odsetek naliczonych za Okres Odsetkowy kończący się w Dniu Spłaty (z wyłączeniem tego 

dnia). 

 

20. ZBYWALNOŚĆ OBLIGACJI 

 

Obligacje mogą być zbywane bez ograniczeń. Obligacje można zbywać wyłącznie bezwarunkowo. 

Po wprowadzeniu Obligacji do ASO Catalyst przeniesienie praw z Obligacji następować będzie zgodnie 

z postanowieniami Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, regulacjami KDPW oraz Regulaminem ASO. 

 

21. STATUS ZOBOWIĄZAŃ EMITENTA 
 

Zobowiązania Emitenta z tytułu Obligacji stanowią zabezpieczone, niepodporządkowane i bezwarunkowe 

zobowiązania Emitenta, które będą traktowane na równi z wszystkimi pozostałymi obecnymi i przyszłymi 

zabezpieczonymi i niepodporządkowanymi zobowiązaniami Emitenta, z wyjątkiem tych, do których roszczenia 

są uprzywilejowane na mocy bezwzględnie obowiązujących przepisów prawa polskiego. 

 

22. WYSOKOŚĆ I FORMA ZABEZPIECZENIA 

 

Obligacje serii A są emitowane jako zabezpieczone. 

 

Zamiarem Emitenta jest ustanowienie w całości zabezpieczenia przed Dniem Przydziału. 

 

Zabezpieczeniem emisji będzie zastaw rejestrowy ustanowiony na prawie z rejestracji znaku towarowego 

ROBINSON EUROPE Spółka Akcyjna, z siedzibą w Bielsku-Białej oraz zastaw rejestrowy ustanowiony na akcjach 

Spółki OUTDOORZY Spółka Akcyjna, z siedzibą w Bielsku-Białej.  

 

Zabezpieczeniem emisji Obligacji serii A będzie zastaw rejestrowy ustanowiony na prawie z rejestracji znaku 

towarowego ROBINSON EUROPE S.A., o numerze świadectwa ochronnego: 110484, z datą prawidłowego 

zgłoszenia dnia 3 lipca 1998 r. Znak towarowy przeznaczony jest do następujących towarów: odzież dla 

wędkarzy, odzież wodoodporna, czerpaki do połowu ryb, pławiki do wędkarstwa, pływaki do wędkarstwa, 

przynęty stosowane w wędkarstwie-sztuczne, strzelby harpunowe, wabiki dla rybołówstwa, wędki do łowienia, 

drobny sprzęt wędkarski. Na znaku towarowym nie ciążą żadne prawa ograniczające. Wartość zabezpieczenia 

prawa z rejestracji znaku towarowego ROBINSON EUROPE S.A., o numerze: 110484, zgodnie ze sporządzoną 

przez Beskidzkie Biuro Consultingowe S.A. z siedzibą w Bielsku-Białej wyceną na dzień 8 sierpnia 2014 r., została 

ustalona w wysokości 3.582.000,00 PLN (słownie: trzy miliony pięćset osiemdziesiąt dwa tysiące złotych, 

00/100). Najwyższa suma zabezpieczenia wynosi 3.582.000,00 PLN (słownie: trzy miliony pięćset osiemdziesiąt 
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dwa tysiące złotych, 00/100). Raport z wyceny prawa z rejestracji znaku towarowego stanowi Załącznik 6 – 

Wyciąg z wyceny Przedmiotu Zastawu w Rozdziale 7 Memorandum. 

 

Zabezpieczeniem emisji Obligacji serii A będzie również zastaw rejestrowy ustanowiony na prawie z rejestracji 

znaku towarowego ROBINSON EUROPE S.A., o numerze świadectwa ochronnego: 194653, z datą prawidłowego 

zgłoszenia dnia 25 października 2005 r. Znak towarowy przeznaczony jest do następujących towarów: czerpaki 

do połowu ryb, haczyki wędkarskie, kołowrotki wędkarskie, linki, żyłki wędkarskie, spławiki dla wędkarstwa, 

pływaki dla wędkarstwa, przynęty stosowane w wędkarstwie – sztuczne, błystki, strzelby harpunowe, wabiki 

dla rybołówstwa, woblery, wędki do łowienia, drobny sprzęt wędkarski. Na znaku towarowym nie ciążą żadne 

prawa ograniczające. Wartość zabezpieczenia prawa z rejestracji znaku towarowego ROBINSON EUROPE S.A., o 

numerze: 194653, zgodnie ze sporządzoną przez Beskidzkie Biuro Consultingowe S.A. z siedzibą w Bielsku-Białej 

wyceną na dzień 27 sierpnia 2014 r., została ustalona w wysokości 1.041.000,00 PLN (słownie: jeden milion 

czterdzieści jeden tysięcy złotych, 00/100). Najwyższa suma zabezpieczenia wynosi 1.041.000,00 PLN (słownie: 

jeden milion czterdzieści jeden tysięcy złotych, 00/100). Raport z wyceny prawa z rejestracji znaku towarowego 

stanowi Załącznik 6 – Wyciąg z wyceny Przedmiotu Zastawu w Rozdziale 7 Memorandum. 

 

Zabezpieczeniem emisji Obligacji serii A będzie także zastaw rejestrowy ustanowiony na 600.000 akcjach 

(słownie: sześćset tysięcy) Spółki OUTDOORZY S.A. z siedziba w Bielsku-Białej, przy ul. Janisława Grondysa 

47/13, 43-300 Bielsko-Biała, zarejestrowaną w rejestrze przedsiębiorców Krajowego Rejestru Sądowego 

prowadzonego przez Sąd Rejonowy w Bielsku-Białej, Wydział VIII Gospodarczy KRS pod numerem: 0000460796, 

o kapitale zakładowym wynoszącym 600.000,00 PLN (słownie: sześćset tysięcy złotych, 00/100), w całości 

wpłaconym, tj. 600.000 (sześćset tysięcy) akcji serii A, zwykłych (nieuprzywilejowanych), imiennych, 

niezdematerializowanych (w formie dokumentu), o wartości nominalnej 1,00 PLN (słownie: jeden złoty, 

00/100) każda akcja, których właścicielem jest Emitent, reprezentujących 100% kapitału zakładowego Spółki 

OUTDOORZY S.A. i uprawniających do wykonywania 100% ogólnej liczby głosów na walnym zgromadzeniu 

Emitenta. Wartość zabezpieczenia z wyżej wymienionych akcji, zgodnie ze sporządzoną przez Beskidzkie Biuro 

Consultingowe S.A. z siedzibą w Bielsku-Białej wyceną na dzień 8 sierpnia 2014 r., została ustalona w wysokości 

1.086.000,00 PLN (słownie: jeden milion osiemdziesiąt sześć tysięcy złotych, 00/100). Najwyższa suma 

zabezpieczenia wynosi 1.086.000,00  PLN (słownie: jeden milion osiemdziesiąt sześć tysięcy złotych, 00/100). 

Raport z wyceny przedsiębiorstwa stanowi Załącznik 6 – Wyciąg z wyceny Przedmiotu Zastawu w Rozdziale 7 

Memorandum. 

 

Umowa zastawu rejestrowego na prawie z rejestracji znaku towarowego i akcji została zawarta w dniu 11 

września 2014 r. („Umowa Zastawu”). Zgodnie z art. 7 ust. 1a Ustawy o obligacjach na Administratora Zastawu 

zgodnie z umową z dnia 11 września 2014 r., został powołany Marek Płonka prowadzący działalność 

gospodarczą pod firmą: Kancelaria Radcy Prawnego mgr Marek Płonka” z siedzibą w Bielsku-Białej, ul. Kołłątaja 

14/3, 43-300 Bielsko-Biała („Umowa o ustanowienie Administratora Zastawu”). Administrator Zastawu pełni 

swoją funkcję zgodnie z Ustawą o obligacjach. Treść Umowy Zastawu oraz Umowy o ustanowienie 

Administratora Zastawu stanowią odpowiednio Załącznik 7 – Umowa zastawu rejestrowego oraz Załącznik 8 – 

Umowa w sprawie ustanowienia Administratora Zastawu Rejestrowego w Rozdziale 7 Memorandum. 

 

Zaspokojenie Obligatariuszy z zabezpieczonych Obligacji serii A, nastąpi jeżeli termin wykonania przez Emitenta 

zobowiązań wynikających z Obligacji upłynie bezskutecznie, według wyboru Administratora Zastawu (i) w 

drodze postępowania egzekucyjnego, (ii) w drodze sprzedaży poprzez przetarg publiczny, prowadzony przez 

komornika lub notariusza, (iii) w drodze przejęcia na własność prawa z rejestracji znaku towarowego oraz akcji.  
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Przychody ze sprzedaży prawa z rejestracji znaku towarowego oraz akcji Administrator Zastawu przeznaczy na 

poczet zobowiązań Emitenta wobec Obligatariuszy, w następującej kolejności: (i) Kategoria pierwsza – 

udokumentowane i uzasadnione koszty oraz wydatki Administratora Zastawu związane z dochodzeniem 

roszczeń z Obligacji, w kwocie nie wyższej niż 10% (słownie: dziesięć procent) łącznej wartości nominalnej 

niewykupionych Obligacji; (ii) wartość nominalna niewykupionych przez Emitenta Obligacji; (iii) Kategoria 

trzecia – należności Administratora Zastawu wobec Emitenta inne niż zaspokojone w kategorii pierwszej; (iv) 

odsetki od Obligacji; (v) koszty i wydatki Administratora Zastawu związane z dochodzeniem roszczeń z Obligacji 

niezaspokojone w kategorii pierwszej. Jeśli suma przeznaczona do podziału nie wystarcza na zaspokojenie 

należności należących do wszystkich kategorii, to należności dalszej kategorii zaspokaja się dopiero po 

całkowitym zaspokojeniu należności poprzedzającej kategorii. Gdy zaś suma przeznaczona do podziału nie 

wystarcza na zaspokojenie w całości wszystkich należności tej samej kategorii, to należności danej kategorii 

zaspokaja się stosunkowo do wysokości każdej z nich. Administrator Zastawu dokona wypłaty kwot uzyskanych 

z dochodzenia zaspokojenia z Przedmiotu Zastawu na rzecz Obligatariuszy. Administrator Zastawu poinformuje 

Obligatariuszy o dokonaniu zaspokojenia poszczególnych kategorii podając łączne sumy zaspokojenia dla każdej 

z kategorii oraz stopień zaspokojenia każdej z nich. Administrator Zastawu przekaże te informacje 

Obligatariuszom i Emitentowi w terminie 30 (trzydzieści) dni od dnia zakończenia zaspokajania należności 

Obligatariuszy 

 

Zabezpieczenia Obligacji ustanowione na prawie z rejestracji znaku towarowego i akcji będzie stanowiło 

zabezpieczenia ciągłe, bez względu na jakiekolwiek płatności częściowe przez cały Okres Zabezpieczenia. 

 

23. ODPOWIEDZIALNOŚĆ EMITENTA 
 

23.1. Emitent odpowiada wobec Obligatariuszy całym swoim majątkiem za zobowiązania wynikające 

z Obligacji. 

23.2. Z chwilą dokonania zapłaty świadczeń z Obligacji w pełnej wysokości, Emitent będzie zwolniony 

z jakiejkolwiek odpowiedzialności wobec Obligatariuszy. 

 

24. POTRĄCENIE 

 

Emitent nie ma prawa potrącenia jakichkolwiek swoich wierzytelności wobec Obligatariusza z wierzytelnością 

Obligatariusza z tytułu Obligacji, chyba że Obligatariusz wyrazi na to pisemną zgodę i takie działanie nie narusza 

Warunków Emisji Obligacji. 

 

25. PODATKI 
 

25.1. Wszelkie płatności z tytułu Obligacji będą dokonywane bez potrąceń, lub pobrań z tytułu 

podatków, chyba że dokonanie takiego potrącenia lub pobrania wymagane jest przepisami prawa. 

25.2. Obligatariusz przekaże podmiotowi prowadzącemu Rachunek Papierów Wartościowych wszelkie 

informacje i dokumenty niezbędne do obsługi zobowiązań Obligatariusza z tytułu podatków, 

w zakresie i terminie wymaganym przez podmiot prowadzący Rachunek Papierów Wartościowych. 

25.3. W przypadku, jeżeli Obligatariusz nie przekaże podmiotowi prowadzącemu Rachunek Papierów 

Wartościowych wszelkich informacji i dokumentów niezbędnych w ocenie Emitenta lub podmiotu 

prowadzącego Rachunek Papierów Wartościowych do zastosowania obniżonej lub zerowej stawki 

podatku, podatek ten zostanie pobrany w pełnej wysokości. 

 



 

NOTA INFORMACYJNA OBLIGACJI SERII A ROBINSON EUROPE S.A. Strona | 145  
 

 

26. PRZEDAWNIENIE 

 

Roszczenia wynikające z Obligacji przedawniają się z upływem dziesięciu lat. 

 

27. ZMIANY WARUNKÓW EMISJI 
 

Wszystkie postanowienia Warunków Emisji są ważne i wiążące. Jeżeli jednak jakiekolwiek postanowienie 

Warunków Emisji okaże się lub stanie się niezgodne z prawem, nieważne, niewykonalne lub nieskuteczne, 

wówczas postanowienie takie uznaje się za odrębne od pozostałych postanowień Warunków Emisji Obligacji 

i nie wpływa ono na zgodność z prawem, ważność, wykonalność i skuteczność pozostałych postanowień 

Warunków Emisji. 

 

W przypadku, gdy jakiekolwiek postanowienie Warunków Emisji okaże się lub stanie się niezgodne z prawem, 

nieważne, niewykonalne lub nieskuteczne, Emitent zobowiązuje się do dokonania niezwłocznej zmiany lub 

uzupełnienia takiego postanowienia Warunków Emisji, w sposób oddający możliwie najwierniejszą treść 

wyrażoną w postanowieniu, które uznane zostało za niezgodne z prawem, nieważne, niewykonalne lub 

nieskuteczne. 

 

27.1. Emitent może bez zgody Obligatariuszy dokonać: (i) zmiany niniejszych Warunków Emisji Obligacji, 

które nie stanowią zmiany praw i obowiązków Emitenta i Obligatariuszy, a nadto nie stanowią 

naruszenia interesów Obligatariuszy lub (ii) zmiany niniejszych Warunków Emisji Obligacji, które 

stanowią zmiany natury formalnej, lub technicznej lub dokonywane są w celu korekty oczywistego 

błędu. 

27.2. Pozostałe zmiany Warunków Emisji Obligacji wymagają zgody wszystkich Obligatariuszy w formie 

pisemnej. 

 

28. ZAWIADOMIENIA 

 

28.1. Zawiadomienia kierowane do Obligatariuszy będą dokonywane: 

a) w przypadku, gdy akcje Emitenta są przedmiotem obrotu na Rynku Zorganizowanym, w formie 

Raportów Bieżących i Raportów Okresowych, zgodnie z regulacjami obowiązującymi na tym 

Rynku Zorganizowanym, 

b) w przypadku, gdy Obligacje są jedynymi papierami wartościowymi Emitenta będącymi 

przedmiotem obrotu na Rynku Zorganizowanym, w formie Raportów Bieżących i Raportów 

Okresowych, zgodnie z regulacjami obowiązującymi na tym Rynku Zorganizowanym, 

c) w przypadku, gdy żadne z papierów wartościowych Emitenta nie są przedmiotem obrotu na 

żadnym Rynku Zorganizowanym, będą zamieszczane na stronie internetowej Emitenta: 

www.robinsoneuropesa.pl. 

 

28.2. Z zastrzeżeniem odmiennych postanowień przewidzianych w Memorandum lub Warunkach Emisji 

Obligacji, wszelkie zawiadomienia do Inwestorów będą wysyłane listem poleconym lub kurierem na 

ich adresy podane w Formularzu Zapisu lub będą doręczane im osobiście. Jeżeli jedna ze Stron 

zmieni adres nie powiadamiając o tym drugiej, zawiadomienie dokonane listem poleconym będzie 

uznane za doręczone z dniem faktycznego doręczenia pod ostatni znany Stronom adres, lub 

w przypadku braku doręczenia – z upływem terminów przewidzianych w kodeksie postępowania 

cywilnego na odbiór przesyłki pozostawionej w urzędzie pocztowym. 

 

http://www.robinsoneuropesa.pl/
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28.3. Informację powodującą zmianę treści udostępnionego do publicznej wiadomości Memorandum lub 

aneksów w zakresie organizacji lub prowadzenia subskrypcji papierów wartościowych, niemającą 

charakteru aneksów dotyczącą informacji o istotnych błędach lub niedokładnościach w treści 

Memorandum lub znaczących czynnikach, mogących wpłynąć na ocenę papieru wartościowego, 

Emitent będzie udostępniał do publicznej wiadomości w formie komunikatu aktualizującego, 

w sposób, w jaki zostało udostępnione Memorandum. 

 

28.4. Niezależnie od powyższego informacje o istotnych błędach lub niedokładnościach w treści 

Memorandum Informacyjnego lub znaczących czynnikach, mogących wpłynąć na ocenę papieru 

wartościowego, zaistniałych w okresie od udostępnienia Memorandum Informacyjnego do 

publicznej wiadomości lub o których Emitent powziął wiadomość po tym udostępnieniu do dnia 

wygaśnięcia ważności Memorandum będą udostępniane do publicznej wiadomości niezwłocznie, 

nie później jednak niż w terminie 24 godzin od wystąpienia zdarzenia lub powzięcia o nim 

informacji, w formie aneksu do Memorandum Informacyjnego oraz w sposób, w jaki zostało 

udostępnione Memorandum Informacyjne. 

 

Wszelkie zawiadomienia kierowane do Obligatariuszy będą dodatkowo umieszczane na stronie internetowej 

Emitenta: www.robinsoneuropesa.pl. 

 

29. SPRAWOZDANIE FINANSOWE 
 

Emitent będzie udostępniał Obligatariuszom roczne sprawozdania finansowe wraz z opinią biegłego rewidenta 

w okresie od Dnia Emisji do czasu ich całkowitego wykupu z zastrzeżeniem, iż w przypadku gdy żadne 

z papierów wartościowych Emitenta nie są przedmiotem obrotu na żadnym Rynku Zorganizowanym, obowiązek 

udostępnienia rocznego sprawozdania finansowego wraz z opinią biegłego rewidenta zostanie spełniony 

w przypadku umieszczenia tych dokumentów na stronie internetowej Emitenta. 

 

30. PRAWO WŁAŚCIWE 

 

Obligacje są emitowane zgodnie z prawem polskim i wszelkie stosunki prawne z nich wynikające podlegają 

prawu polskiemu. Wszelkie spory związane z Obligacjami będą rozstrzygane przed sądem powszechnym 

właściwym dla siedziby Emitenta. 

 

 

Podpisy osób uprawnionych do zaciągania zobowiązań w imieniu Emitenta: 

 

 

http://www.robinsoneuropesa.pl/

