PROSPEKT EMISYJNY PODSTAWOWY

I PROGRAMU EMISII OBLIGACII

Exol

PCC EXOL Spotka Akcyjna

z siedzibg w Brzegu Dolnym
www pcc-exol.eu, www pccinwestor.pl

sporzadzony w zwigzku z

publiczng ofertg Obligacji w ramach I Programu Emisji Obligacji obejmujacego nie wiecej niz
2.000.000 Obligacji na okaziciela o wartosci nominalnej 100,00 ztotych kazda i dopuszczeniem
do obrotu na rynku regulowanym Catalyst prowadzonym przez GPW S.A. lub BondSpot do 2.000.000
Obligacji na okaziciela o tgcznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz 200.000.000,00 ztotych.

Obligacje beda oferowane w ramach ofert publicznych. Obligacje bedg emitowane w seriach w drodze
powtarzajacych sie emisji oraz oferowane na warunkach i zgodnie z zasadami opisanymi w niniejszym
Prospekcie Podstawowym oraz Ostatecznych Warunkach Emisji.

Szczegotowe informacje dotyczace liczby emitowanych Obligacji i warunkéw Oferty w ramach danej
serii oraz termindéw otwarcia i zamkniecia subskrypcji zawiera¢ bedq Ostateczne Warunki Emisji.

Termin waznosci Prospektu podstawowego wynosi 12 miesiecy od daty jego zatwierdzenia i uptywa
z dniem 10 czerwca 2017 roku.

Podmiot Oferujacy: Doradca prawny:
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Niniejszy Prospekt Emisyjny Podstawowy zostat sporzadzony zgodnie z przepisami Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004
oraz innymi przepisami regulujgcymi rynek kapitatowy na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w szczegdlnosci Ustawg o Ofercie
Publicznej. Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita Prospekt Emisyjny w dniu 10 czerwca 2016 roku.

Niniejszy Prospekt zostat sporzadzony zgodnie z najlepszg wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci, a zawarte w nim
informacje sg zgodne ze stanem na dzien jego zatwierdzenia. Mozliwe jest, ze od chwili udostepnienia Prospektu do publicznej
wiadomosci zajdg zmiany dotyczace sytuacji Emitenta. W takiej sytuacji informacje o wszelkich zdarzeniach lub okolicznosciach,
ktére mogtyby w sposdb znaczacy wptyngé na ocene Obligacji, zostang podane do publicznej wiadomosci w formie aneksu lub
aneksow do niniejszego Prospektu, w trybie Art. 51 ust. 5 Ustawy o Ofercie.

Zwraca sie uwage, ze subskrybowanie lub nabywanie Obligacji Oferowanych wigze sie z okreslonymi ryzykami wiasciwymi dla
tego rodzaju inwestycji. Czynniki ryzyka zostaty szczegdtowo opisane w czesci ,Czynniki Ryzyka”.

Prospekt Emisyjny Podstawowy nie zawiera wszystkich informacji niezbednych do podjecia decyzji inwestycyjnej, poniewaz
ostateczne warunki emisji Obligacji zostang okreslone dopiero w odpowiednich Ostatecznych Warunkach Emisji i nie sg znane w
momencie publikacji Prospektu Podstawowego. Prospekt Podstawowy przedstawia ogdlne informacje dotyczace Obligacji, jakie
moga by¢ emitowane na podstawie niniejszego Prospektu Podstawowego.

Nie nalezy podejmowaé decyzji inwestycyjnej przed zapoznaniem sie z Ostatecznymi Warunkami Emisji dotyczgcymi
odpowiednich emisji Obligacji oraz z wszelkimi aneksami i komunikatami aktualizujgcymi.

Oferty Obligacji w ramach I Programu Emisji bedg przeprowadzane wytacznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.
Ani Prospekt, ani Obligacje nie zostaty zarejestrowane, ani zatwierdzone, nie sg réwniez przedmiotem zawiadomienia ztozonego
jakiemukolwiek organowi regulacyjnemu w jakiejkolwiek jurysdykcji poza terytorium Polski.
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CZESC1 - PODSUMOWANIE

Podsumowania sktadajg sie z dziatéw tzw. ,Elementéw” spetniajgcych wymogi w zakresie ujawniania
informacji. Poszczegdlne Elementy w dziatach zostaty oznaczone A - E (A.1 - E.7).

Niniejsze Podsumowanie zawiera wszystkie wymagane Elementy, ktére powinny by¢ zamieszczone w
podsumowaniu dla opisywanego typu papierow wartosciowych oraz okreslonego typu emitenta. Ze
wzgledu na fakt, ze nie wszystkie Elementy podsumowania muszg by¢ w tym przypadku uwzglednione,
mogg wystepowac przerwy w kolejnosci numerowania Elementéw.

W podsumowaniu mogg znalez¢ sie Elementy, ktdre powinny zosta¢ uwzglednione ze wzgledu na rodzaj
papieréw wartoéciowych oraz typ emitenta, a podanie tych informacji nie jest mozliwe, lub nie wystepuja
istotne informacje w tym zakresie w odniesieniu do Elementu. W takim przypadku, w opisie Elementu w
Podsumowaniu zamieszczono informacje "nie dotyczy".

Podsumowanie nalezy czytac jako wstep do Prospektu.

Kazda decyzja o inwestycji w papiery wartosciowe powinna by¢ oparta na rozwazeniu przez inwestora
catosci Prospektu.

W przypadku wystgpienia do sadu z roszczeniem odnoszacym sie do informacji zawartych w Prospekcie
skarzacy inwestor moze, na mocy ustawodawstwa krajowego Panstwa Cztonkowskiego, mie¢ obowigzek
poniesienia kosztow przettumaczenia Prospektu przed rozpoczeciem postepowania sadowego.
Odpowiedzialnoé¢ cywilna dotyczy wytgcznie tych osdb, ktére przedtozyly podsumowanie, w tym jego
tlumaczenia, jednak tylko w przypadku, gdy podsumowanie wprowadza w btad, jest nieprecyzyjne lub
niespdjne w przypadku czytania go tgcznie z innymi czeSciami Prospektu, badz gdy nie przedstawia,
w przypadku czytania go tgcznie z innymi czeSciami Prospektu, najwazniejszych informacji majgcych
pomac inwestorom przy rozwazaniu inwestycji w dane papiery wartosciowe.

Zgody Spotki dotyczace wykorzystania Prospektu przez posrednikow finansowych do celow
odsprzedazy papieréw wartosciowych

Spotka wyraza zgode na wykorzystanie Prospektu Podstawowego oraz przyjmuje odpowiedzialnos¢ za
tre$¢ Prospektu rowniez w odniesieniu do pozniejszej odsprzedazy Obligacji lub ich ostatecznego
plasowania przez posrednikow finansowych, ktdrzy otrzymali pisemng zgode na wykorzystanie prospektu
emisyjnego.

Wskazanie okresu waznosci oferty, podczas ktorego posrednicy finansowi mogg dokonywa¢
pOzniejszej odsprzedazy papierow wartosciowych lub ich ostatecznego plasowania

Na dzien zatwierdzenia Prospektu nie jest znana informacja o okresie przeprowadzania ofert pdzniejszej
odsprzedazy Obligacji lub ich ostatecznego plasowania przez posrednikdw finansowych. Okres trwania
ofert, na czas ktorych wyrazana jest zgoda na wykorzystanie Prospektu nie moze wykraczac¢ poza okres
12 miesiecy od dnia zatwierdzenia Prospektu.

Wszelkie inne jasne i obiektywne warunki, od ktérych uzalezniona jest zgoda, ktére majq
zastosowanie do wykorzystywania prospektu emisyjnego

Zgoda na wykorzystanie przez posrednikdw finansowych Prospektu udzielana bedzie w formie pisemnej
i moze zostac uzalezniona od spetnienia przez posrednikow finansowych dodatkowych warunkoéw.

W przypadku skladania oferty przez posrednika finansowego posrednik ten bedzie udzielac¢
inwestorom informacji na temat warunkoéw oferty w chwili skladania tej oferty. Zgodnie z art.
15a ust. 4 Ustawy o Ofercie Posrednik finansowy dokonujacy oferty ma obowigzek udostepnia¢ do
publicznej wiadomosci informacje o jej terminach i warunkach, wraz z oswiadczeniem o prawdziwosci,
rzetelnosci i kompletnosci tych informacji. Udostepnianie informacji nastepuje poprzez jej zamieszczenie
na wybranej stronie internetowej: emitenta, firmy inwestycyjnej oferujgcej papiery wartosciowe objete
prospektem emisyjnym lub spdtki prowadzacej rynek regulowany, na ktdrym papiery wartosciowe majg
by¢ dopuszczane do obrotu.

Emitent udzielit Domowi Maklerskiemu BDM S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej zgody na sprzedaz Obligacji
w imieniu i na rachunek wiasny, w drodze oferty publicznej, na podstawie niniejszego Prospektu
Podstawowego, z zastrzezeniem warunkow szczegolnych okreslonych przepisami rozporzadzenia
nr 809/2004, czyli w ramach oferty kaskadowej. Spdtka wyrazita zgode na wykorzystanie Prospektu
Podstawowego oraz przyjeta odpowiedzialnos$¢ za tre$¢ Prospektu réwniez w odniesieniu do pozniejszej




odsprzedazy Obligacji lub ich ostatecznego plasowania przez Dom Maklerski BDM S.A.

Wszelkie informacje dotyczace posrednikéw finansowych, ktorzy nie sg znani na dzien zatwierdzania
Prospektu lub w momencie publikacji Ostatecznych Warunkéw Emisji, bedg udostepnione do publicznej
wiadomosci na stronie emitenta www pcc-exol.eu oraz www pccinwestor.pl.

Informacja o udzieleniu zgody przez Emitenta na wykorzystanie Prospektu przez posrednika finansowego
bedzie przekazywana do publicznej wiadomosci w formie aneksu do Prospektu, zgodnie
z postanowieniami art. 51 Ustawy o Ofercie Publicznej.

Na kazdym posredniku finansowym wykorzystujagcym Prospekt emisyjny spoczywa
obowigzek zamieszczenia na swojej stronie internetowej oswiadczenia o tym, ze
wykorzystuje Prospekt emisyjny zgodnie z otrzymang zgoda i towarzyszacymi jej
warunkami.

Prawna (statutowa) i handlowa nazwa Emitenta

Nazwa prawna (statutowa) Emitenta: PCC EXOL Spdtka Akcyjna
Nazwa handlowa Emitenta: PCC EXOL S.A.

Siedziba oraz forma prawna emitenta, ustawodawstwo, zgodnie z ktéorym emitent prowadzi
swojq dzialalnos¢, a takze kraj siedziby Emitenta

Nazwa (firma): PCC EXOL Spotka Akcyjna

Forma Prawna: Spotka Akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Brzeg Dolny

Adres: ul. Henryka Sienkiewicza 4, 56-120 Brzeg Dolny

Telefon: (71) 794-21-27; (71) 794-29-15

Fax: (71) 794-25-50; (71) 794-39-11

Adres poczty elektronicznej: ir.exol@pcc.eu, zarzad_exol@pcc.eu

Adres strony internetowej: www pcc-exol.eu, www pccinwestor.pl

REGON: 020716361

NIP: 9880267207

Przepisy prawa zgodnie z ktdrymi | Emitent dziata na podstawie ustawy z dnia 15 wrzesnia

dziata Emitent: 2000 r. Kodeks Spotek Handlowych oraz innych
powszechnie obowigzujacych przepiséw prawa, a takze
Statutu Spotki

Informacje na temat jakichkolwiek znanych tendencji majacych wpltyw na emitenta oraz
na branze, w ktorych Emitent prowadzi dziatalnos¢

Dalszy rozwdj Emitenta uzalezniony jest od wielu czynnikdw, zardwno zaleznych (wewnetrznych)
jak i niezaleznych (zewnetrznych) od Spotki. Ponizej przedstawione zostaty najwazniejsze z nich:

Czynniki zewnetrzne

1. Sytuacja makroekonomiczna w Polsce i poza jej granicami

Struktura sprzedazy Emitenta charakteryzuje sie znacznym udziatem sprzedazy eksportowe;j.
Stad tez wyniki finansowe Emitenta w duzej mierze uzaleznione sg od sytuacji
makroekonomicznej nie tylko w Polsce ale i na rynkach zagranicznych. Istotny wptyw majg tu
przede wszystkim stopy wzrostu PKB oraz wysoko$¢ stop procentowych. Wyniki sprzedazy
eksportowej sg réwniez uzaleznione od kurséw wymiany PLN do EUR i USD, czyli walut
w ktdrych realizowana jest wymiana handlowa zarowno od strony sprzedazy eksportowej, jak i
zakupu podstawowych surowcow produkcyjnych.

2. Dynamika i kierunki rozwoju rynkéw, na ktérych dziata Emitent
Perspektywy rozwoju Emitenta uzaleznione sg od dynamiki i kierunkéw rozwoju rynkdw,

na ktorych dziata lub zamierza rozpoczg¢ ekspansje w przysztosci.




3. Konkurencja ze strony innych podmiotéw
Na perspektywe rozwoju Spétki moze mie¢ wptyw nasilenie dziatan konkurencyjnych, szczegdlinie
w zakresie inwestycji.

4. Ceny podstawowych surowcow
Bardzo waznym elementem kosztéw wytwarzania produktdw Grupy PCC EXOL jest zuzycie

surowcow. Ogdlnoswiatowa sytuacja makroekonomiczna ma znaczacy wptyw na zmiany cen
podstawowych surowcow i materiatow.

5. Regulacje prawne
Elementem, ktory wptywa na kazdy rodzaj dziatalno$ci sa ewentualne zmiany w prawodawstwie,
ktére w chwili obecnej nie sg nawet prognozowane. Perspektywy Emitenta uzaleznione sg w
duzym stopniu od uregulowan prawnych w zakresie dziatalnosci podstawowej, jakg jest
produkcja wyrobdw chemicznych.

Czynniki wewnetrzne

Kontynuacja realizacji planowanych celéw strategicznych Emitenta

Terminowa realizacja catosci plandéw inwestycyjnych oraz planéw badawczo rozwojowych,
w szczegdlnosci zwigzanych z rozbudowa lub modernizacjg istniejgcych i budowg nowych
instalacji produkcyjnych oraz z rozbudowg zaplecza wsparcia technicznego, bedzie miata
kluczowy wplyw na pozycje konkurencyjng, dynamike rozwoju i rentownos¢ dziatalnoSci
PCC EXOL S.A.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu nie sg znane jakiekolwiek inne niepewne elementy, zadania,
zobowigzania lub zdarzenia, poza wyzej wymienionymi, ktore wedle wszelkiego prawdopodobienstwa
moga mie¢ znaczacy wptyw na perspektywy rozwoju Emitenta i jego Grupy Kapitatowej do konca 2016
roku.

Opis Grupy Kapitatlowej Emitenta oraz miejsca Emitenta w tej Grupie

Emitent wchodzi w sktad dwdch grup kapitatowych — Grupy PCC EXOL i Grupy PCC. W ramach Grupy PCC
EXOL Emitent jest podmiotem niezaleznym i posiada pozycje dominujagcg w stosunku do kilku spotek,
natomiast w ramach Grupy PCC Emitent jest spotkg zalezng w stosunku do spétki PCC SE z siedzibg
w Duisburgu (Niemcy).
Grupa Kapitatowa Emitenta obejmuje PCC EXOL S.A. — podmiot dominujgcy prowadzacy dziatalnos$¢ na
terenie Polski i spdtki wskazane nizej, ktdre s zlokalizowane poza terenem Polski.

PCC EXOL S.A.,

PCC Chemax Inc. z siedzibg w Piedmont (USA),

PCC EXOL Kymya Sanayy Ve Tycaret Lymyted Tyrkety z siedzibg w Stambule (Turcja),

PCC EXOL PHILIPPINES INC. w likwidacji z siedzibg w Batangas (Filipiny).

Prognozy lub szacowanie zyskow

Emitent nie podawat do publicznej wiadomosci prognoz ani wynikow szacunkowych.
Zarzad Emitenta postanowit réwniez nie zamieszcza¢ w Prospekcie prognoz ani wynikdw szacunkowych.

Opis charakteru wszystkich zastrzezen zawartych w raporcie bieglego rewidenta
w odniesieniu do historycznych informacji finansowych

Opinie wyrazone przez bieglych rewidentéw o badanych historycznych informacjach finansowych nie
zawieraly zastrzezen.

Wybrane najwazniejsze historyczne informacje finansowe dotyczace emitenta,
przedstawione dla kazdego roku obrotowego okresu objetego historycznymi informacjami
finansowymi, jak rowniez dla nastepujacego po nim okresu s$rédrocznego, wraz
z porownywalnymi danymi za ten sam okres poprzedniego roku obrotowego




Prospekt Podstawowy - I Program Emisji Obligacji

Tabela. Podstawowe dane finansowe Grupy Kapitatlowej Emitenta

Dane za okres 01.01.2016-31.03.2016 wraz z danymi porownywalnymi

Przychody ze sprzedazy 132 980 131 545
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 23471 20 613
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 9289 7 946
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 6 623 4 030
Zysk (strata) netto 5175 3134

Aktywa razem 515 143 522 594
Aktywa trwate 382 690 386 868
Aktywa obrotowe 132 452 135726
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 274 514 283 825
Zobowigzania dlugoterminowe 171 240 178 623
Zobowigzania krotkoterminowe 103 273 105 202
Kapitat wiasny 240 629 238 769
Wyemitowany kapitat akcyjny 172 484 172 484

Przeptywy pieniezne netto z dz.operacyjnej -2 954 17 131
Przeptywy pieniezne netto z dz.inwestycyjnej -759 -6 697
Przeptywy pieniezne netto z dz.finansowej -1 505 -10 969
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 7 949 9 255

marza brutto ze sprzedazy 17,7% 15,7%
marza EBITDA 8,9% 7,9%
marza EBIT 7,0% 6,0%
marza netto 3,9% 2,4%
wskaznik zadtuzenia ogdinego 0,53 0,54
wskaznik zadtuzenia oprocentowanego 0,36 0,36
wskaznik dtug netto/EBITDA 4,3 6,1

Zrodto: Emitent

Dane za okres 01.01.2015-31.12.2015 wraz z danymi poréwnywalnymi

Przychody ze sprzedazy 514 848 511 032
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 79 048 62 608
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 30 432 18 925
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 18 980 5797
Zysk (strata) netto 14 745 4 026

PCC

11




dane w tys. zt 31.12.2015 31.12.2014
Aktywa razem 522 594 521 980
Aktywa trwate 386 868 381 068
Aktywa obrotowe 135 726 140 912
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 283 825 301 600
Zobowigzania dtugoterminowe 178 623 212 633
Zobowigzania krétkoterminowe 105 202 88 967
Kapitat wiasny 238 769 220 380
Wyemitowany kapitat akcyjny 172 484 172 484
dane w tys. 2t 01.01.2015- | 01.01.2014-
31.12.2015 | 31.12.2014
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 54 694 39 364
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -16 782 -9 389
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -34 219 -26 121
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 13 418 9 689
Srednia wazona liczba akcji zwyktych w prezentowanym okresie,
na podstawie ktdrej dokon]ano Z)bﬁczeﬁ zpysku na akcjé (w tys. sztuk) 172 484 172 484
Podstawowy zysk netto na jedna akcje zwykta (w zt) 0,09 0,02
Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 1,38 1,28
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na akcje (w zt) 0,01 0,03
wskazniki finansowe 2015 2014
marza brutto ze sprzedazy 15,4% 12,3%
marza EBITDA 7,8% 5,6%
marza EBIT 5,9% 3,7%
marza netto 2,9% 0,8%
wskaznik zadtuzenia ogdlnego 0,54 0,58
wskaznik zadtuzenia oprocentowanego 0,36 0,40
wskaznik dtug netto/EBITDA 4,2 6,7

Zrdto: Emitent

Zarzad Emitenta o$wiadcza, ze od daty zakonczenia ostatniego okresu sprawozdawczego, za ktory
opublikowano zbadane informacje finansowe, tj. 31.12.2015 roku do dnia zatwierdzenia Prospektu
Emisyjnego w ramach Grupy Kapitatlowej Emitenta nie wystapity zadne istotne niekorzystne zmiany
w perspektywach Emitenta.
Zarzad Emitenta o$wiadcza, ze od daty zakonczenia ostatniego okresu sprawozdawczego, za ktory
opublikowano $rodroczne informacje finansowe, tj. 31.03.2016 roku do dnia zatwierdzenia Prospektu
Emisyjnego w ramach Grupy Kapitalowej Emitenta nie wystgpity zadne znaczace zmiany w jej sytuacji
finansowej i pozycji handlowej Grupy, poza zdarzeniem opisanym ponizej:
w dniu 16 maja 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie PCC EXOL S.A. podjeto uchwate w
sprawie podziatu zysku netto Spotki w kwocie 14.223.685 zt za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31
grudnia 2015 roku w ten sposob, ze kwota 6.899.374,96 zt przeznaczona zostanie na wyptate
dywidendy dla akcjonariuszy Spoétki i wyptacona bedzie akcjonariuszom proporcjonalnie do
posiadanych akgji, to jest w wysokosci 0,04 zt na jedng akcje, kwota 1.324.310,04 zt przeznaczona
zostanie na kapitat zapasowy Spoétki, a kwota 6.000.000 zt na kapitat rezerwowy Spotki z
przeznaczeniem na realizacje inwestycji Spotki. Dniem ustalenia listy akcjonariuszy uprawnionych do
dywidendy (dzien dywidendy) byt 23 maja 2016 roku. Dywidenda zostanie wyptacona akcjonariuszom
w dniu 7 czerwca 2016 roku.

Opis wydarzen z ostatniego okresu odnoszacych sie do Emitenta, ktore maja istotne
znaczenie dla oceny wyptacalnosci Emitenta

W ostatnim okresie nie wystgpity zdarzenia majace istotne znaczenie dla oceny wyptacalnosci Spotki.

Opis grupy kapitalowej Emitenta oraz miejsca Emitenta w tej grupie - w przypadku Emitenta,




ktory jest czescig grupy

Emitent tworzy Grupe Kapitatowg PCC EXOL, w sktad ktdrej na dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego
wchodzg 4 spotki, w tym 2 spotki produkceyjne.

Ponizej przedstawiono zestawienie spotek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej PCC EXOL:
1. PCCEXOLS.A.,
2. PCC Chemax Inc. z siedzibg w Piedmont (USA),
3. PCC EXOL Kymya Sanayy Ve Tycaret Lymyted Tyrkety (PCC EXOL Przemyst Chemiczny i Handel
Sp. z 0.0.) z siedzibg w Stambule (Turcja),
4. PCC EXOL PHILIPPINES INC. w likwidacji z siedzibg w Batangas (Filipiny).

Jezeli emitent jest zalezny od innych jednostek w ramach grupy, nalezy to wyraznie wskaza¢

Emitent wchodzi w sktad grupy kapitatowej Grupa PCC. Grupa PCC to dziatajgca w skali miedzynarodowej
grupa spotek kontrolowanych przez PCC SE z siedzibg w Duisburgu. PCC SE jest podmiotem dominujgcym
wobec Emitenta oraz jednoczesnie jego znacznym akcjonariuszem. PCC SE posiada 152.882.133 akgji
Emitenta, co stanowi 88,64% akcji Emitenta i uprawnia do 93,39% gtoséw na walnym zgromadzeniu
Emitenta.

Emitent nie jest zalezny od innych podmiotdw z Grupy PCC EXOL. Emitent posiada udziaty w trzech
podmiotach zaleznych. Jedng z tych spdtek, PCC EXOL Kymya Sanayy Ve Tycaret Lymyted Tyrkety,
cechuje duze uzaleznienie od Emitenta. Gtéwnym zadaniem spoiki tureckiej jest aktywne poszukiwanie na
terenie Turcji oraz krajow regionu MEA klientéw na produkty i ustugi oferowane przez PCC EXOL S.A.
Przychody wygenerowane w 2015 roku przez spotke turecka osiggnety wartos¢ 867 938 zi, co przektada
sie na udziat procentowy w przychodach jednostkowych PCC EXOL S.A. na poziomie 0,21%, przy czym
sprzedaz produktdw i ustug Emitenta odpowiadata za wartos¢ 361 544 zt (42% ogotu przychodéw spotki
tureckiej). Spdtka ta nie jest konsolidowana ze wzgledu na brak istotnosci danych finansowych i wyniki
osiggane przez nig nie wptywajga na wyniki finansowe Grupy PCC EXOL.

Opis podstawowej dziatalnosci emitenta

PCC EXOL S.A. zajmuje znaczacq pozycje w zakresie produkcji surfaktantéw w Polsce. Jest réwniez
wiodacym producentem w Europie Wschodniej i Srodkowo-Wschodniej. Spotka oferuje ponad 300 réznych
produktéw i formulacji przemystowych znajdujgcych zastosowanie m.in. w nastepujacych branzach:

$rodki higieny osobistej i kosmetyki,

detergenty,

Czyszczenie i mycie przemystowe,

tworzywa sztuczne,

farby, lakiery i kleje,

obrébka metalu,

przemyst budowlany,

przemyst wydobywczy i wiertniczy,

przemyst celulozowo-papierniczy,

przemyst widkienniczy i garbarski,

przemyst agrochemiczny.

Po potaczeniu z Tensis Sp. z 0.0., ktére miato miejsce na poczatku 2016 roku, PCC EXOL S.A. poszerzyta
oferte w zakresie m.in. formulacji chemicznych dla przemystu lekkiego i ciezkiego. Produkty te majg
zastosowanie w garbarstwie, widkiennictwie oraz w przemysSle wydobywczym. Przewiduje sie, ze
pofaczenie podmiotéw pozwoli na osiggniecie synergii operacyjnych, organizacyjnych jak i kosztowych, w
tym miedzy innymi: umocnienie pozycji rynkowej Spoétki poprzez powstanie jednego podmiotu
gospodarczego prowadzacego dziatalnos¢ na terenie Polski, uproszczenie struktury organizacyjnej Grupy
PCC EXOL i zwiekszenie efektywnosci jej dziatania oraz uproszczenie struktur zarzadczych i nadzorczych.

Spotka prowadzi produkcje w dwdch lokalizacjach, w Brzegu Dolnym i Ptocku, w pieciu wytworniach:
etoksylacji (Etoksylacja I, Etoksylacja II) i siarczanowania (Siarczanowane I, Siarczanowane II) oraz
w wytwdrni Formulacji Przemystowych. Obecny potencjat produkcyjny wszystkich wytwérni Spétki wynosi
ok. 117 tys. t/r w zaleznosci od portfolio produktowego.

Wytwornie Etoksylacji I i II umozliwiajg produkcje surfaktantow stanowigcych zaréwno wyroby gotowe jak
i pdtprodukty do dalszego przetwarzania w wytwérniach Siarczanowane 1 i Siarczanowane II.




Uruchomienie wytworni w Ptocku (Etoksylacja II) i przejecie czesci produkcji etoksylatow masowych
z wytworni Etoksylacji I w Brzegu Dolnym pozwolito na rozwoj specjalistycznych produktéw do aplikacji
przemystowych w wytwdrni w Brzegu Dolnym (niskopienne, antypienne i oparte na alkoholach
syntetycznych) oraz na zwiekszenie mocy wytwdrczych.

Spotka wytwarza zaréwno Srodki o charakterze masowym, jak réwniez wyroby specjalistyczne, nierzadko
na indywidualne zamdwienia klientéw, w oparciu o ich szczegdine wymagania oraz specjalnie dopasowane
parametry. Do grona odbiorcéw Spoétki nalezg miedzy innymi wiodace miedzynarodowe koncerny,
dziatajgce zaréowno w branzy detergentow, $rodkow higieny osobistej i kosmetykdéw jak i w innych
gateziach przemystu. Do grupy strategicznych klientdbw PCC EXOL S.A. kazdego roku dotaczajg kolejne,
preznie dziatajgce miedzynarodowe firmy, reprezentujgce rézne branze przemystowe.

Gtéwnym obszarem dziatalnosci handlowej Grupy ze wzgledu na podziat geograficzny jest teren Polski,
przychody ze sprzedazy osiggniete na tym rynku stanowity ponad potowe przychonw Grupy za 2015 rok
(52%). Waznymi rynkami zbytu sag takze kraje Europy Zachodniej, Europy Srodkowo-Wschodniej
(odpowiednio 16% i 10% skonsolidowanych przychoddw za 2015 rok) oraz USA, gdzie swoje produkty
sprzedaje gtdwnie spdtka zalezna PCC Chemax. Pozostatymi regionami sprzedazy sg Bliski Wschod i
Afryka.

Ponizej przedstawiono zestawienie spotek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej PCC EXOL:
1. PCCEXOLS.A.,
2. PCC Chemax Inc. z siedzibg w Piedmont (USA),
3. PCC EXOL Kymya Sanayy Ve Tycaret Lymyted Tyrkety (PCC EXOL Przemyst Chemiczny i Handel
Sp. z 0.0.) z siedzibg w Stambule (Turcja),

4. PCC EXOL PHILIPPINES INC. w likwidacji z siedzibg w Batangas (Filipiny)..

Strategia rozwoju Emitenta

Emitent dazy do wzmocnienia swojej pozycji konkurencyjnej w obszarach podstawowej dziatalnosci.
Planowany rozwoj Spdtki obejmuje zaréwno zwiekszenie wolumenu sprzedazy obecnie wytwarzanych
wyrobdw, jak i dywersyfikacje portfolio o nowe, specjalistyczne, wysokomarzowe produkty. W aspekcie
geograficznym PCC EXOL S.A. zaklada wzmocnienie pozycji konkurencyjnej poprzez zwigkszenie swojego
udziatu rynkowego w regionach, w ktdrych jest obecny oraz ekspansje na nowe rynki.

Realizujgc przyjeta strategie, Emitent dopuszcza mozliwos$¢ reorganizacji Grupy PCC EXOL, co moze
polega¢ na potaczeniu spotek zaleznych, ich sprzedazy poza Grupe, wydzielaniu czesci majagtku spotek
zaleznych (w tym zorganizowanych czesci przedsiebiorstw) i przenoszeniu ich do innych spétek w tym
zaleznych, a takze zakupie nowych podmiotéw bedgcych uzupetnieniem portfolio produktdw i ustug
Spotki. Jednoczesnie, ewentualne transakcje Emitenta w zakresie zbycia lub nabycia podmiotéw w ramach
Grupy PCC zostang zrealizowane przy spetnieniu warunkéw rynkowych i zachowaniu transparentnosci.

Opracowana przez Emitenta krotkoterminowa strategia rozwoju na lata 2016-2017 ma na celu
zbudowanie podstaw do dalszego wzrostu sprzedazy oraz poprawy rentownosci operacyjnej. Jednoczesnie
Spotka nie moze zagwarantowaé, ze dziatania podjete w procesie realizacji strategii pozwolg na
osiggniecie zaplanowanych efektéw.

Nadrzednym celem strategicznym Grupy PCC EXOL jest budowanie wartosci firmy poprzez zrownowazone
wykorzystanie posiadanego potencjatu oraz realizacje szeregu projektow inwestycyjnych. Dzieki
opracowanej strategii rozwoju Emitent planuje uzyskanie nastepujacych efektow:
utrzymanie pozycji lidera na rynku Europy Srodkowo-Wschodniej i Wschodniej oraz dalszy rozwoj
poprzez ekspansje na rynki Bliskiego Wschodu, Afryki oraz Azji,
intensywny rozwdj produkcji specjalistycznych surfaktantéw do aplikacji przemystowych oraz
intensyfikacja ich sprzedazy na nowych obszarach rynkowych,
wytwarzanie produktéw oferowanych klientom na catym Swiecie w sposdb zréwnowazony,
tzn. zgodny z wszelkimi normami prawnymi, ekonomicznymi, etycznymi, $rodowiskowymi
i spotecznymi.

Ogolny zarys strategii poszczegolnych pionéw holdingu ustala PCC SE, wzmacniajac je poprzez dziatania
inwestycyjne, tworzac podstawy dla rozwoju i umozliwiajgc wykorzystanie efektow synergii w Grupie.
Holding zarzadza spotkami na podstawie stale aktualizowanych planéw oraz ciggltego procesu
monitorowania prowadzonej przez nie dziatalnosci. Oprocz zarzadzania ryzykiem i monitorowania spdtek
portfelowych, centralne zadania PCC SE obejmuja rozwdj kadry zarzadzajacej, zapewnienie ptynnosci
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finansowej, fuzje i akwizycje, optymalizacje w zakresie kwestii opodatkowania i finansowania oraz
doradztwo i wspieranie spotek w projektach specjalnych. Gtdwnym elementem strategii Grupy PCC jest
stabilny wzrost przychoddw i rentownosci operacyjnej w podstawowych obszarach dziatalnosci oraz
dywersyfikacja w nowych segmentach rynku wymagajacych zblizonych kompetencji. Poszczegdlne
podmioty holdingu daza do zajecia wiodacych pozycji na rynkach niszowych oraz rynkach
charakteryzujagcych sie stosunkowo matg konkurencja. W obszarze chemii celem Grupy PCC jest
stabilizacja i wzmocnienie pozycji osiggnietej w wybranych segmentach produktowych, w szczegolnosci na
rynku polioli, surfaktantdw oraz uniepalniaczy.

Informacja czy Emitent jest bezposrednio lub posrednio podmiotem posiadanym Ilub
kontrolowanym oraz wskaza¢ podmiot posiadajacy lub kontrolujacy, a takze opisa¢ charakter
tej kontroli

Emitent jest kontrolowany bezposrednio przez PCC SE z siedzibg w Duisburgu (Niemcy), ktéra posiada
152.882.133 akcji Emitenta, co stanowi 88,64% akcji Emitenta i uprawnia do 93,39% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta.

PCC SE sprawuje bezposrednig kontrole nad Emitentem. Kontrola wykonywana przez PCC SE nad
Emitentem jest kontrolg kapitatowa. Ponadto PCC SE wywiera decydujgcy wptyw na obsadzanie stanowisk
kierowniczych Emitenta oraz wyznaczanie jego kierunkow rozwoju i okreSlanie polityki. Podmiotem
kontrolujgcym Emitenta w sposdb posredni jest Pan Waldemar Preussner bedacy jedynym akcjonariuszem
PCC SE. Pomiedzy PCC SE a Emitentem nie zostaly zawarte zadne umowy regulujgce zarzadzanie
Emitentem lub przekazywanie przez niego zysku, w rozumieniu art. 7 Kodeksu spdtek handlowych.

Ratingi kredytowe przyznane Emitentowi lub jego instrumentom diuznym na wniosek
Emitenta lub przy wspoétpracy Emitenta w procesie przyznawania ratingu

Emitentowi ani emitowanym przez niego dtuznym papierom wartosciowym nie zostaty przyznane zadne
ratingi kredytowe.

Opis typu i klasy papierow wartosciowych stanowigcych przedmiot oferty lub dopuszczenia
do obrotu, w tym ewentualny kod identyfikacyjny papieréw wartosciowych

Na podstawie Prospektu Podstawowego, w ramach I Programu Emisji Obligacji oferowanych bedzie nie
wiecej niz 2.000.000 (stownie: dwa miliony) obligacji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 100,00
(stownie: sto) ztotych kazda. kaczna warto$¢ emisji wynosi¢ bedzie nie wiecej niz 200.000.000,00
(stownie: dwiescie miliondw) ztotych.

Na podstawie Ostatecznych Warunkéw Emisji i Prospektu Podstawowego, w ramach I Programu Emisji
Obligacji oferowanych jest sztuk Obligacji zwyktych na okaziciela serii o wartosci nominalnej
100,00 ztotych kazda o tgcznej wartosci nominalnej ziotych.

Obligacje nie beda uprzywilejowane. Przenoszenie praw z Obligacji nie bedzie ograniczone. Obligacje
beda oprocentowane. Obligacje nie beda zabezpieczone.

Obligacje nie beda mialy formy dokumentu. Obligacje bedg zdematerializowane. Obligacje zostang
zarejestrowane na podstawie umowy zawartej przez Emitenta z KDPW. Obligacje zostang zarejestrowane
pod kodem ISIN, a podstawe ich rejestracji bedzie stanowi¢ uchwata Zarzadu KDPW.

Waluta emisji papierow wartosciowych

Waluta emitowanych Obligacji jest ztoty polski (zt, PLN).

Opis wszystkich ograniczen dotyczacych swobodnej zbywalnosci papieréw wartosciowych

Zbywalno$¢ Obligacji bedzie nieograniczona. Po ustaleniu uprawnionych do $wiadczen z tytutu wykupu
obligacji prawa z tej obligacji nie moga by¢ przenoszone (art. 8 ust. 6 ustawy o obligacjach).




Opis praw zwigzanych z papierami wartosciowymi, w tym ranking, w tym ograniczenia tych
praw

Emitowane w ramach I Programu Emisji Obligacje bedg uprawnialy wytgcznie do uzyskania $wiadczen
pienieznych: oprocentowania oraz zwrotu wartosci nominalnej na warunkach i w terminach okreslonych w
Ostatecznych Warunkach Emisji.

Zobowigzania z tytutu Obligacji bedg stanowi¢ bezposrednie, bezwarunkowe, niepodporzadkowane i
niezabezpieczone zobowigzania Spotki, ktdre sg rowne i nie beda uprawnia¢ do zadnego uprzywilejowania
pomiedzy nimi w zakresie realizacji zobowigzan z tytutu Obligacji oraz, z zastrzezeniem zobowigzan, ktére
beda uprzywilejowane na mocy bezwzglednie obowigzujgcych przepisow prawa, beda rownorzedne w
stosunku do wszelkich obecnych lub przysztych niezabezpieczonych i niepodporzadkowanych zobowigzan
Spotki.

Emitentowi ani emitowanym przez niego dtuznym papierom warto$ciowym nie zostaty przyznane zadne
ratingi kredytowe.

Nie bedzie wystepowac ograniczenie praw zwigzanych z Obligacjami.

Opis praw zwigzanych z papierami wartosciowymi. Nominalna stopa procentowa. Data
rozpoczecia wyplaty odsetek oraz daty wymagalnosci odsetek. W przypadku gdy stopa
procentowa nie jest ustalona, opis instrumentu bazowego stanowigcego jego podstawe.
Data zapadalnosci i ustalenia dotyczace amortyzacji pozyczki, lacznie z procedurami
dokonywania sptat. Wskazanie poziomu rentownosci. Imie i nazwisko (nazwa) osoby
reprezentujacej posiadaczy dtuznych papieréw wartosciowych.

Opis Praw zwigzanych z papierami wartosciowymi

Emitowane w ramach I Programu Emisji Obligacje bedg uprawnialy wytgcznie do uzyskania Swiadczen
pienieznych: oprocentowania oraz zwrotu wartosci nominalnej na warunkach i w terminach okreslonych w
Ostatecznych Warunkach Emisji.

Zobowigzania z tytutu Obligacji bedg stanowi¢ bezposrednie, bezwarunkowe, niepodporzadkowane i
niezabezpieczone zobowigzania Spotki, ktdre sg rowne i nie beda uprawnia¢ do zadnego uprzywilejowania
pomiedzy nimi w zakresie realizacji zobowigzan z tytutu Obligacji oraz, z zastrzezeniem zobowigzan, ktore
beda uprzywilejowane na mocy bezwzglednie obowigzujgcych przepiséw prawa, bedg réwnorzedne w
stosunku do wszelkich obecnych lub przysztych niezabezpieczonych i niepodporzadkowanych zobowigzan
Spotki.

Nie bedzie wystepowac ograniczenie praw zwigzanych z Obligacjami.

Nominalna stopa procentowa
Sposob ustalenia oprocentowania Obligacji serii

Informacja o nominalnej stopie procentowej Obligacji serii

W przypadku ustalenia zmiennego oprocentowania Obligacji serii , informacje o stopie bazowej

Data rozpoczecia wyptaty odsetek oraz daty wymagalnosci odsetek

Okres odsetkowy to okres, za ktéry naliczane sg odsetki od wartosci nominalnej obligacji. Okresy
odsetkowe wynosza

Pierwszy okres odsetkowy rozpoczyna sie od daty przydziatu (Daty Emisji) wigcznie z tym dniem.

Kazdy kolejny okres odsetkowy zaczyna sie w kolejnym dniu po dacie ostatniego dnia poprzedniego
okresu.

Po uptywie ostatniego okresu odsetkowego Obligacje nie bedg oprocentowane.

Terminy ptatnosci z tytutu Obligacji serii

Spetnienie przez Emitenta Swiadczen z tytutu odsetek od Obligacji serii bedzie nastepowato w
datach pfatnosci odsetek.

Po uptywie ostatniego okresu odsetkowego Obligacje nie bedg oprocentowane.

W przypadku niedokonania wykupu Obligacji w ustalonym terminie Emitent bedzie zobowigzany do
zaptaty Obligatariuszowi odsetek ustawowych, naliczanych od dnia wymagalnosci $wiadczenia do dnia
zaptaty tego S$wiadczenia, w wysokosci wynikajacej z Obwieszczenia Ministra Sprawiedliwosci z dnia 7




stycznia 2016 roku w sprawie wysokosci odsetek ustawowych (M.P.2016.46) albo aktu prawnego, ktory
zastapi to obwieszczenie.

W przypadku gdy stopa procentowa nie jest ustalona, opis instrumentu bazowego
stanowigcego jego podstawe
W przypadku ustalenia zmiennego oprocentowania Obligacji serii , informacje o stopie bazowej

Data zapadalnosci i ustalenia dotyczace amortyzacji pozyczki, lacznie z procedurami
dokonywania spiat
Data zapadalnosci Obligacji serii

Wykup Obligacji nastapi poprzez zaptate kwoty pienieznej w wysokosci wartosci nominalnej Obligacji.
Z chwilg dokonania wykupu Obligacje ulegajg umorzeniu.

Wskazanie poziomu rentownosci
Roczng rentowno$¢ nominalng obligaciji obliczy¢ mozna wedtug wzoru:

R = x 100 %
n
n
gdzie:
= rentownos$¢ nominalna

O — odsetki nalezne za okres jednego roku
W,, — wartos¢ nominalna obligacji

Imie i nazwisko (nazwa) osoby reprezentujacej posiadaczy dluznych papierow
wartosciowych
Emitent nie przewiduje zawarcia umowy o reprezentacje z bankiem-reprezentantem.

Opis praw zwigzanych z papierami wartosciowymi. W przypadku gdy konstrukcja odsetek dla
danego papieru wartosciowego zawiera element pochodny, nalezy przedstawi¢ jasne
i wyczerpujace wyjasnienie, aby utatwic inwestorom zrozumienie, w jaki sposob wartosc ich
inwestycji zalezy od wartosci instrumentu (-6w) bazowego (-ych), zwtaszcza w sytuacji, gdy
ryzyko jest najbardziej wyrazne.

Opis Praw zwigzanych z papierami wartosciowymi

Emitowane w ramach I Programu Emisji Obligacje bedg uprawnialy wytgcznie do uzyskania $wiadczen
pienieznych: oprocentowania oraz zwrotu wartosci nominalnej na warunkach i w terminach okreslonych w
Ostatecznych Warunkach Emisji.

Zobowigzania z tytutu Obligacji bedg stanowi¢ bezposrednie, bezwarunkowe, niepodporzadkowane i
niezabezpieczone zobowigzania Spotki, ktdre sg rowne i nie beda uprawnia¢ do zadnego uprzywilejowania
pomiedzy nimi w zakresie realizacji zobowigzan z tytutu Obligacji oraz, z zastrzezeniem zobowigzan, ktore
beda uprzywilejowane na mocy bezwzglednie obowigzujgcych przepiséw prawa, bedg réwnorzedne w
stosunku do wszelkich obecnych lub przysztych niezabezpieczonych i niepodporzadkowanych zobowigzan
Spotki.

Nie bedzie wystepowac ograniczenie praw zwigzanych z Obligacjami.

Nominalna stopa procentowa
Sposob ustalenia oprocentowania Obligacji serii

Informacja o nominalnej stopie procentowej Obligacji serii

W przypadku ustalenia zmiennego oprocentowania Obligacji serii , informacje o stopie bazowej




Data rozpoczecia wyptaty odsetek oraz daty wymagalnosci odsetek

Okres odsetkowy to okres, za ktéry naliczane sg odsetki od wartosci nominalnej obligacji. Okresy
odsetkowe wynosza

Pierwszy okres odsetkowy rozpoczyna sie od daty przydziatu (Daty Emisji) wigcznie z tym dniem.

Kazdy kolejny okres odsetkowy zaczyna sie w kolejnym dniu po dacie ostatniego dnia poprzedniego
okresu.

Po uptywie ostatniego okresu odsetkowego Obligacje nie bedg oprocentowane.

Terminy ptatnosci z tytutu Obligacji serii

Spetnienie przez Emitenta $wiadczen z tytutu odsetek od Obligacji serii bedzie nastepowato w
datach ptatnosci odsetek.

Po uptywie ostatniego okresu odsetkowego Obligacje nie beda oprocentowane.

W przypadku niedokonania wykupu Obligacji w ustalonym terminie Emitent bedzie zobowigzany do
zaptaty Obligatariuszowi odsetek ustawowych, naliczanych od dnia wymagalnosci $wiadczenia do dnia
zaptaty tego S$wiadczenia, w wysokosci wynikajgcej z Obwieszczenia Ministra Sprawiedliwosci z dnia 7
stycznia 2016 roku w sprawie wysokosci odsetek ustawowych (M.P.2016.46) albo aktu prawnego, ktory
zastgpi to obwieszczenie.

W przypadku gdy stopa procentowa nie jest ustalona, opis instrumentu bazowego
stanowigcego jego podstawe
W przypadku ustalenia zmiennego oprocentowania Obligacji serii , informacje o stopie bazowej

Data zapadalnosci i ustalenia dotyczace amortyzacji pozyczki, lacznie z procedurami
dokonywania spiat
Data zapadalnosci Obligacji serii

Wykup Obligacji nastapi poprzez zaptate kwoty pienieznej w wysokosci wartosci nominalnej Obligacii.
Z chwilg dokonania wykupu Obligacje ulegajg umorzeniu.

Wskazanie poziomu rentownosci

Roczng rentownos$¢ nominalng obligacji obliczy¢ mozna wedtug wzoru:

R =
n

x 100 %

gdzie:
= rentownos¢ nominalna

O — odsetki nalezne za okres jednego roku
Wy, — wartos¢ nominalna obligacji

Imie i nazwisko (nazwa) osoby reprezentujacej posiadaczy dluznych papierow
wartosciowych
Emitent nie przewiduje zawarcia umowy o reprezentacje z bankiem-reprezentantem.

Element pochodny w konstrukcji odsetek
Konstrukcja odsetek z tytutu Obligacji nie zawiera elementu pochodnego.

Wskazanie, czy oferowane papiery wartosciowe s3 lub beda przedmiotem wniosku
o dopuszczenie do obrotu, z uwzglednieniem ich dystrybucji na rynku regulowanym lub na
innych rynkach rownowaznych, wraz z okresleniem tych rynkow

Zarzad podejmie dziatania majace na celu zarejestrowanie w KDPW Obligacji serii . Intencja
Emitenta jest, aby inwestorzy mogli jak najwczesniej obraca¢ nabytymi Obligacjami. Jesli emisja Obligacji
serii dojdzie do skutku na poziomie zapewniajgcym spetnienie warunkdéw dopuszczenia obligacji na
rynek regulowany, Emitent zamierza wystgpi¢ do organizatora obrotu (odpowiednio GPW lub/i BondSpot)
z wnioskiem o wyrazenie zgody na dopuszczenie, oraz z wnioskiem o wyrazenie zgody na wprowadzenie
Obligacji serii do obrotu gietdowego na rynku regulowanym Catalyst.




W przypadku, jesli po zakonczeniu przyjmowania zapisow nie zostang spetnione warunki dopuszczenia
obligacji na rynek regulowany, Zarzad Spdtki podejmie decyzje o zmianie rynku notowania obligaciji
z rynku regulowanego na alternatywny rynek obrotu, informacja taka zostanie podana przez Emitenta
w trybie aneksu do Prospektu zgodnie z art. 51 Ustawy o Ofercie Publicznej, opublikowanego przed
dokonaniem przydziatu obligacji, a termin ich przydzialu, w zwigzku z uprawnieniem inwestorow
do uchylenia sie od skutkdéw prawnych zapisu zostanie stosownie przesuniety.

Ostateczng decyzje w zakresie rynku notowan (segment detaliczny lub / i segment hurtowy) Zarzad
Spotki podejmie po zakonczeniu Oferty na podstawie struktury Obligatariuszy i wielkosci emisii.

Najwazniejsze informacje o gtownych czynnikach ryzyka charakterystycznych dla emitenta

Ryzyko zwigzane z dziatalnoscig Emitenta
Pomimo wdrozonego systemu bezpieczenstwa dziatalno$¢ produkcyjna Emitenta moze zostac
zaktécona, a posiadane przez Spdtke polisy ubezpieczeniowe mogg nie wystarczyé na pokrycie
ewentualnych strat i utraconych zyskéw
Istnieje ograniczona liczba potencjalnych dostawcdw Spotki, a w niektdrych przypadkach
dostawy surowca sg zmonopolizowane
Organy podatkowe mogg dokona¢ odmiennej oceny transakcji Emitenta z podmiotami
powigzanymi
Zaostrzenie standardow regulujgcych kwestie ochrony srodowiska moze skutkowac koniecznoscig
poniesienia przez Spdtke dodatkowych naktadéw inwestycyjnych
Planowane inwestycje mogg nie zostac zrealizowane lub tez moga nastgpi¢ opdznienia w ich

realizacji

Ryzyko nieotrzymania od kontrahentdw naleznosci za dostarczone produkty i ustugi oraz innych
naleznosci

Grupa PCC EXOL narazona jest na ryzyko zwigzane z mozliwym pogorszeniem ptynnosci
finansowej

Utrata kluczowego odbiorcy moze istotnie wptyngé na wyniki Emitenta

Rozwdj nowych produktdw oraz wejscie na nieobstugiwane dotychczas rynki powoduje
koniecznos¢ poniesienia naktaddw, ktdre mogg nie zosta¢ pokryte wptywami ze sprzedazy
Szkody spowodowane wadliwym produktem oraz szkody powstate podczas transportu surowcow
i towaréw moga negatywnie wptyna¢ na wyniki Emitenta

Pomimo funkcjonujgcego systemu kontroli jakosci, emitent narazony jest na utrate zaufania
klientow

Ryzyko zwigzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziatalnos$¢
Wyniki finansowe osiggane przez Emitenta zalezne s3 od ogodlnej koniunktury gospodarczej

na $wiecie, a w szczegolnosci od koniunktury gospodarczej w Unii Europejskiej

Emitent narazony jest na ryzyko zmiany kursow walutowych

Emitent prowadzi dziatalno$¢ na rynku, ktory charakteryzuje sie silnymi wahaniami cen surowcéw
Emitent narazony jest na silng konkurencje cenowa ze strony duzych koncerndw europejskich,
a takze producentdw operujacych na rynkach azjatyckich

Najwazniejsze informacje o gtownych czynnikach ryzyka charakterystycznych dla papierow
wartosciowych

Emitent moze nie sprecyzowaC sposobu wykorzystania wplywow z emisji  Obligacji
poszczegodlnych serii

Spotka moze odstapi¢ od przeprowadzenia Oferty lub Oferta moze zostac zawieszona

Obligacje mogg podlega¢ wczesniejszemu wykupowi

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig niespetnienia warunkow dopuszczenia lub wprowadzenia obligacji
do obrotu na Catalyst

Wycena Obligacji i ptynnos¢ obrotu mogg podlega¢ wahaniom

Cena Obligacji oprocentowanych wedtug stopy statej moze ulega¢ zmianie w zaleznosci od zmian
rynkowych stop procentowych

Zwiekszanie poziomu zadtuzenia lub pogorszenie wynikdw finansowych Grupy moze mieé
przetozenie na zdolno$¢ Emitenta do obstugi zobowigzan z tytutu Obligacii




Przyczyny oferty, opis wykorzystania wplywow pienieznych, szacunkowa wartos¢ netto
wplywow pienieznych

Emitent planuje, przy zatozeniu, ze zaoferowane i objete zostang wszystkie mozliwe do zaoferowania
w ramach I Programu Emisji Obligacje, ze warto$¢ wptywéw brutto Emitenta wyniesie 200 min zi.
Po uwzglednieniu kosztow Programu Emisji Obligacji, ktdrych poziom jest planowany na 3,33 min z,
szacowane wplywy netto Emitenta z Programu Emisji Obligacji wyniosa ok. 196,67 min zt.

Przy zatozeniu, ze objete zostang wszystkie Obligacje serii , warto$¢ wplywdéw brutto Emitenta
wyniesie zt. Po uwzglednieniu kosztéw emisji, ktdérych poziom jest planowany na zt, szacowane
wptywy netto Emitenta z emis;ji serii wyniosg ok. zt.

Sposdb wykorzystania wptywdw netto z emisji Obligacji serii

Opis warunkow oferty

Na podstawie Ostatecznych Warunkéw Emisji serii i Prospektu Podstawowego, w ramach I Programu
Emisji Obligacji oferowanych jest sztuk Obligacji zwyktych na okaziciela serii 0 wartosci
nominalnej 100,00 ztotych kazda o fgcznej wartosci nominalnej zZtotych.

Emisja Obligacji serii dojdzie do skutku w przypadku subskrybowania i nalezytego optacenia co
najmniej Obligaciji serii

Podziat Oferty Obligacji serii na transze

Warunkiem skutecznego ztozenia zapisu jest jego optacenie, w kwocie wynikajacej z iloczynu liczby
obligacji objetych zapisem i ich ceny emisyjnej wynoszacej 100 (stownie: sto) ztotych.

Informacja o terminach i sposobie wnoszenia wptat na Obligacje serii

Osobami uprawnionymi do sktadania zapisdbw na Obligacje oferowane w ramach I Programu Emisji
Obligacji sg osoby fizyczne i osoby prawne oraz jednostki nie posiadajgce osobowosci prawnej, bedace
zarowno rezydentami, jak i nierezydentami w rozumieniu przepisow Prawa Dewizowego.

Okreslenie grupy inwestoréw, do ktdrych kierowana jest transza Obligacji serii przy uwzglednieniu

ewentualnego podziatu na transze

Podmiotem Oferujgcym Obligacje jest Dom Maklerski BDM S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej. Oferujacy
moze utworzy¢ konsorcjum dystrybucyjne.

Opis interesow, wiacznie z konfliktem interesow, o istotnym znaczeniu dla emisji lub oferty

Podmioty zaangazowane w oferte realizowang w ramach I Programu Emisji Obligacji, w rozumieniu
posiadania interesu w prawidtowym przygotowaniu lub realizacji Programu lub jego czesci to:

Zarzad Spoétki i dominujacy akcjonariusz PCC SE - z uwagi na zamiar pozyskania S$rodkow
na dalszy rozwdj Emitenta sg zainteresowani sprzedazg maksymalnej liczby Obligacii
oferowanych w ramach I Programu Emisji Obligacji;

Dom Maklerski BDM S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej — podmiot Oferujacy - jest powigzany
ze Spbtkg w zakresie wynikajgcym z umowy na $wiadczenie na rzecz Spotki ustug zwigzanych z
przeprowadzeniem I Programu Emisji Obligacji oraz wprowadzeniem Obligacji Spotki do obrotu
na rynku Catalyst. Wynagrodzenie Oferujgcego jest czeSciowo zalezne od wielkosci Srodkow
uzyskanych ze sprzedazy Obligacji. W zwiazku z powyzszym Oferujacy jest zainteresowany
sprzedazg maksymalnej liczby Obligacji oferowanych w ramach I Programu Emisji Obligacji.




Oferujgcy zawart, a takze w przysztosci moze zawiera¢ umowy, na podstawie ktorych Swiadczy¢ bedzie
ustugi bankowosci inwestycyjnej oraz inne ustugi finansowe, a takze dokonywac innego rodzaju transakgji
ze Spdtka oraz jej podmiotami powigzanymi. Wynagrodzenie Oferujgcego z tytutu Swiadczenia ww. ustug i
transakcji uwzgledniato i bedzie w przysztosci uwzgledniac stawki rynkowe.

Oferujacy nie posiada papierdw wartosciowych Spétki, za wyjgtkiem zmiennego pakietu akcji posiadanych
przez Dom Maklerski BDM S.A. w ramach wykonywania zadan animatora rynku.

Oferujgcy moze, dziatajgc we wiasnym imieniu i na wiasny rachunek, nabywa¢ Obligacje oferowane
w ramach I Programu Emisji Obligacji, a nastepnie je posiadaé, zbywac lub rozporzadza¢ nimi w inny
sposob. Oferujacy przekazywat bedzie informacje o nabywaniu i zmianie stanu posiadania Obligacji
jedynie w przypadku, gdy obowigzek ujawniania takich transakcji bedzie wynika¢ z powszechnie
obowigzujacych przepiséw prawa lub regulacji.

Ponadto Emitent udzielit Domowi Maklerskiemu BDM S.A. pisemnej zgody na sprzedaz Obligacji w imieniu
i na rachunek wiasny, w drodze oferty publicznej, na podstawie niniejszego Prospektu Podstawowego, z
zastrzezeniem warunkow szczegolnych okreslonych przepisami rozporzadzenia nr 809/2004, czyli w
ramach oferty kaskadowe;j.

Poza wymienionymi wyzej, pomiedzy Oferujgcym a Spdtka nie wystepujg relacje o istotnym znaczeniu dla
emisji lub Oferty.

Nie wystepuje konflikt intereséw zwigzany z realizacjg Oferty, ktdrego strong bytby Dom Maklerski BDM
S.A.

Doradca Prawny - Kancelaria Chabasiewicz, Kowalska i Partnerzy Radcowie Prawni - jest wprawdzie
podmiotem zaangazowanym w przygotowanie czesci Prospektu i Swiadczacym ustugi doradcze zwigzane z
I Programem Emisji Obligacji, jednak z uwagi na to, ze jego wynagrodzenie nie jest uzaleznione od
realizacji I Programu, Doradca Prawny nie posiada interesu zwigzanego z ofertami realizowanymi w
ramach I Programu Emisji Obligacji. Pomiedzy dziataniami Doradcy Prawnego i Emitenta nie wystepuija
zadne konflikty interesow.

Doradca Prawny nie posiada papieréw wartosciowych Spotki.

W trakcie realizacji I Programu Emisji Obligacji Oferujgcy i Doradca Prawny dziatajg wytgcznie na rzecz
Spotki oraz, z zastrzezeniem bezwzglednie obowigzujgcych przepisdw prawa, nie ponoszg jakiejkolwiek
odpowiedzialnosci wobec jakichkolwiek innych oséb.

Szacunkowe koszty pobierane od inwestora przez emitenta lub oferujgcego

Inwestorzy nie bedg ponosi¢ dodatkowych kosztow ztozenia zapisu, z wyjatkiem ewentualnych kosztow
zwigzanych z otwarciem i prowadzeniem rachunku papieréw wartosciowych lub rachunku zbiorczego, o ile
inwestor nie posiadat takiego rachunku wczesniej, oraz kosztéow prowizji maklerskiej, zgodnie
Z postanowieniami wtasciwych umdw i regulaminéw podmiotu przyjmujacego zapis.




CZESC II - CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z EMITENTEM
ORAZ TYPEM PAPIERU WARTOSCIOWEGO OBJETEGO EMISJA

1.1. POMIMO WDROiONEGQ SYSTEMU BEZPIECZENSTWA DZIALALNOSC PRODUKCYJINA
EMITENTA MOZE ZOSTAC ZAKLOCONA, A POSIADANE PRZEZ SPOLKE POLISY
UBEZPIECZENIOWE MOGA NIE WYSTARCZYC NA POKRYCIE EWENTUALNYCH STRAT
I UTRACONYCH ZYSKOW

Podstawowa dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej PCC EXOL polega na wytwarzaniu i przerobie substancji
chemicznych. Cze$¢ surowcow wykorzystywanych przy produkcji ma wtasciwosci palne, wybuchowe
lub toksyczne, ktdre moga stwarza¢ zagrozenie dla $rodowiska naturalnego, zdrowia oraz zycia
pracownikow Grupy, a takze mieszkancow pobliskich miejscowosci. Spotki Grupy PCC EXOL nalezg do
grupy przedsiebiorstw, ktore sg narazone na duze ryzyko wystgpienia awarii przemystowych.
Zakidcenia proceséw produkcyjnych mogg takze nastgpi¢ w wyniku szeregu zdarzen takich jak strajki,
akcje protestacyjne, spory zbiorowe, wypadki przy pracy, braki dostaw lub opdznienia w dostawach
surowcow i energii do produkcji, a takze wystgpienia takich zdarzen jak: kleski zywiotowe, ataki
terrorystyczne, akty sabotazu.
Grupa posiada systemy i procedury bezpieczenstwa dziatajgce na wszystkich poziomach
technologicznych i organizacyjnych, w tym te dotyczace bezpieczenstwa i higieny pracy oraz ochrony
przed wystgpieniem powaznych awarii przemystowych. Nie ma jednak pewnosci, ze systemy te beda
w stanie wyeliminowaC powstanie i rozprzestrzenienie sie zagrozen zwigzanych z powyzszymi
zdarzeniami.
Wszystkie uszkodzenia obiektow Spéitki lub jej spotek zaleznych skutkujgce krotkoterminowymi lub
dtugotrwatymi przerwami w dziatalnosci z powodu koniecznosci przeprowadzenia napraw lub likwidacji
skutkdw moga wywrze¢ niekorzystny wptyw na dziatalno$¢ Grupy PCC EXOL. Innym czynnikiem
zwigzanym ze specyfikg dziatalnosci Emitenta w obszarze niebezpiecznych dla Srodowiska i ludzi
substancji chemicznych, ktéry moze negatywnie wptywac na sytuacje finansowg Emitenta, jest ryzyko
wystgpienia chordb zawodowych u pracownikéw, a takze ryzyko wypadkow przy pracy.
PCC EXOL S.A. posiada dwa, najbardziej istotne z punktu widzenia prowadzonej dziatalnosci, rodzaje
ubezpieczen:
ubezpieczenie mienia od wszystkich ryzyk — ubezpieczeniem objete sg szkody
w ubezpieczonym mieniu powstate w wyniku zaistnienia jakichkolwiek zdarzen losowych
(rozumianych jako niezalezne od woli ubezpieczajgcego/ubezpieczonego zdarzenia przyszie
i niepewne o charakterze nagtym).
odpowiedzialno$¢ cywilna — przedmiotem ubezpieczenia jest odpowiedzialnos¢ cywilna Spotki
za szkody wyrzadzone osobie trzeciej w zwigzku z prowadzeniem dziatalnosci okreslonej
w umowie ubezpieczenia lub posiadanym mieniem z wiaczeniem odpowiedzialnosci cywilnej
za produkt.

Ponadto, w ramach kompleksowego programu ochrony ubezpieczeniowej, stuzgcego minimalizowaniu
potencjalnych szkdd, Spétka zawarta rowniez dodatkowe rodzaje ubezpieczenia:
ubezpieczenie utraty zysku w nastepstwie uszkodzenia mienia — ochrong ubezpieczeniowg
objety jest przewidywany zysk brutto, ktory Grupa osiggnetaby w okresie 18 miesiecy od daty
szkody objetej ochrong ubezpieczeniowg na podstawie polisy ubezpieczenia mienia
od wszystkich ryzyk,
ubezpieczenie maszyn od uszkodzen — ochrong ubezpieczeniowg objete sg przypadkowe,
nagte, nieprzewidziane i wynikajace z przyczyn niezaleznych od ubezpieczonego szkody
zwigzane z eksploatacja i uzytkowaniem maszyn w PCC EXOL S.A.,
ubezpieczenie sprzetu elektronicznego — ochrong ubezpieczeniowg objety jest elektroniczny
sprzet przemystowy PCC EXOL S.A.,




ubezpieczenie utraty zysku w nastepstwie uszkodzenia maszyn — ochrong ubezpieczeniowg
objety jest przewidywany zysk brutto, ktéry PCC EXOL S.A. osiggnetaby w okresie 12 miesiecy
od daty szkody objetej ochrong ubezpieczeniowy,

ubezpieczenia mienia w transporcie krajowym i miedzynarodowym — ochrong ubezpieczeniowg
objete sg szkody w materiatach i artykutach chemicznych, wyrobach metalowych, maszynach
i urzadzeniach bedacych przedmiotem transportu krajowego oraz miedzynarodowego PCC
EXOL S.A. Ubezpieczenie obejmuje rowniez szkody podczas czynnosci zatadunku i roztadunku,
ubezpieczenie inwestycji — przedmiotem ubezpieczenia s roboty budowlano-montazowe,
tj. koszty robot, wszystkie materiaty, urzadzenia, dostawy i wszelkie inne mienie, ktére jest
przedmiotem prac inwestycyjnych z wigczeniem szkdd w mieniu otaczajacym,

ubezpieczenie naleznosci handlowych - ochrong ubezpieczeniowg objete sg bezsporne
naleznosSci powstate w okresie ubezpieczenia z tytutu sprzedazy lub dostawy towardw i/lub
ustug,

ubezpieczenie odpowiedzialnosci Cztonkdw Wiadz Ilub Dyrekcji Spotki  Kapitatowej —
przedmiotem ubezpieczenia jest odpowiedzialno$¢ cztonkéw wiadz za szkody wyrzadzone
Spétce lub osobom trzecim w zwigzku z uchybieniami przy wykonywaniu powierzonych
obowigzkow,

ubezpieczenie od ryzyka terroryzmu i sabotazu — ochrong ubezpieczeniowg objete jest mienie
na wypadek uszkodzenia lub zniszczenia w nastepstwie atakow terroryzmu lub aktow
sabotazu oraz utrata zysku w nastepstwie ubezpieczonych ryzyk.

Posiadane polisy nie pokrywajg wszystkich ryzyk zwigzanych z dziatalnoscig. Do takich ryzyk mozna
zaliczy¢ miedzy innymi normalne zuzycie mienia czy powolne dziatanie czynnikow chemicznych,
termicznych czy biologicznych. Ponadto w Grupie istniejg obszary ryzyk, dla ktorych nie wykupiono
polis, np. ryzyko sprzeniewierzenia S$rodkow pienieznych czy materialnych. W kazdej z umow
ubezpieczenia wystepujg franszyzy redukcyjne okreslajgce wartos¢ szkody, ktdra nie jest pokryta
ubezpieczeniem.

Nalezy rowniez zaznaczy¢, ze umowy ubezpieczeniowe zawierajg szereg wylgczen. Nie ma pewnosci,
ze posiadane ubezpieczenia wystarczg na pokrycie wszystkich ewentualnych strat i utraconych
zyskow.

1.2. ISTNIEJE OGRANICZONA LICZBA POTENCIJALNYCH DOSTAWCOW  SPOLKI,
A W NIEKTORYCH PRZYPADKACH DOSTAWY SUROWCA SA ZMONOPOLIZOWANE

Ze wzgledu na specyfike branzy chemicznej, w przypadku wiekszosci surowcow, istnieje ograniczona
dostepnos¢ liczby dostawcow.

Spdtka jest uzalezniona surowcowo od PKN Orlen SA, ktéra zaopatruje jg w tlenek etylenu.
PCC EXOL S.A. nalezy do istotnych odbiorcow tego surowca. W przypadku pozostatych surowcow
spotki Grupy nie sg kluczowymi ani strategicznymi odbiorcami zadnego z dostawcow, dlatego tez nie
mozna wykluczy¢ zwiekszonego ryzyka nieprzewidzianych trudnosci we wspdtpracy z niektorymi
dostawcami, co mogtoby skutkowac zaktdceniami w zapewnieniu ptynnosci produkgii.

W przypadku wystapienia awarii badz nieplanowanych przestojow na instalacjach dostawcow Grupy,
bedzie ona musiata czesciej realizowac dostawy surowcow z alternatywnych zrédet badz catkowicie
ograniczy¢ produkcje niektorych wyrobow. Grupa nie moze zapewni¢, ze dostawy surowcow
w przysztosci bedg odbywac sie w sposob ciagty ani, ze dostawy od producentdéw beda realizowane
terminowo. Przerwy w dostarczaniu surowcow do spotek Grupy lub ograniczenie wielkosci dostaw
mogg spowodowac przerwy w produkciji, zmniejszenie lub wstrzymanie produkcji, a takze wzrost
kosztéw produkcji czy zmniejszenie wielkosci dostaw produktéw do klientow przez spotki Grupy lub
opdznienia w dostawach produktow spétek Grupy, co w konsekwencji moze mie¢ negatywny wptyw
na dziatalno$¢, sytuacje finansowg lub wyniki dziatalnosci Grupy.




1.3. UTRATA KLUCZOWYCH PRACOWNIKOW MOZE SKUTKOWAC OKRESOWYMI
ZAKLOCENIAMI FUNKCJONOWANIA EMITENTA I NEGATYWNIE WPLYNAC NA TEMPO
REALIZACII JEGO PLANOW ROZWOJOWYCH

Jednym z gtdéwnych czynnikow warunkujgcych sukces w dziatalnosci Emitenta jest zdolnosé
do utrzymania wysoko wykwalifikowanej kadry zarzadzajgcej i kluczowych pracownikéw. Nie ulega
watpliwosci, ze obecna pozycja rynkowa i sytuacja finansowa Grupy PCC EXOL sg w duzym stopniu
efektem wiedzy i doswiadczenia obecnego kierownictwa Spotki i jej kluczowych pracownikow. Utrata
najlepszych menedzeréw oraz wykwalifikowanego personelu moze sie wigzac z ryzykiem pogorszenia
jakosci zarzadzania Spotkg, co w konsekwencji mogtoby spowodowaé okresowe zaktdcenie
funkcjonowania Emitenta i negatywnie wptynac na tempo realizacji jego plandw rozwojowych. Nie ma
pewnosci, ze Spotce uda sie w przysztosci zatrzymacé cztonkdw wyzszego kierownictwa i kluczowego
personelu, czy tez wprowadza¢ do kadry zarzadzajgcej nowych pracownikdw o wysokich
kompetencjach i niezbednej wiedzy. Jednakze dotychczasowa analiza pokazuje, ze przypadki
rezygnacji cztonkdw wyzszego kierownictwa i kluczowego personelu z dalszej wspdtpracy z Emitentem
sg sporadyczne. Ponadto w celu ograniczenia tego ryzyka Spotka prowadzi szereg dziatan majgcych
na celu utrzymanie i pozyskanie najlepszych pracownikdw poprzez rozwdj motywacyjnego systemu
wynagrodzen i program szkolen.

1.4. PROCES ZARZADZANIA PRZEDSIEBIORSTWEM MOZE ZOSTAC ZAKLOCONY WSKUTEK
AWARII SPRZETU IT I URZADZEN StUZACYCH DO KOMUNIKACII

W procesie zarzadzania przedsiebiorstwem Emitent wykorzystuje zintegrowany system informatyczny.
Nie mozna wykluczy¢é powstania sytuacji, w ktérej awarii ulegnie caty lub istotny element systemu.
Ryzyko takie istnieje w nieduzym zakresie, ale jego powstanie moze ograniczy¢ lub utrudni¢ realizacje
zatozonych celéw ekonomicznych w okre$lonym czasie. Emitent przeciwdziata wystgpieniu ryzyka
poprzez rozwdj wykorzystywanych technologii informatycznych.

1.5. ORGANY PODATKOWE MOGA DOKONAC ODMIENNEJ OCENY TRANSAKCJI EMITENTA
Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Spdtka zawiera z podmiotami powigzanymi transakcje, ktore mogg zosta¢ poddane badaniu przez
organy podatkowe, przy czym dotyczy to transakcji zardbwno w ramach Grupy Emitenta opisanej w
pkt. 7.1. jak i Grupy PCC SE opisanej w pkt. 7.2 Prospektu. Podstawowa ocena takich transakcji, w
trakcie ewentualnej kontroli, opiera sie na sprawdzeniu czy ceny transakcji pomiedzy podmiotami
powigzanymi ustalane sg na warunkach rynkowych.

Spdtka ocenia, iz wszystkie transakcje, jakie Emitent zawiera z podmiotami powigzanymi, byty i sg
zawierane wyfgcznie na warunkach rynkowych. Nie mozna jednak wykluczy¢, iz ocena transakgji
Spotki z podmiotami powigzanymi przez organy podatkowe bedzie odmienna, co mogtoby pociggnaé
za sobg konsekwencje w postaci odmiennie ustalonego dochodu podatkowego i koniecznosci zaptaty
dodatkowego podatku wraz z odsetkami za zwioke. W okresie styczen-marzec 2016 roku wartos¢
transakcji spotek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej PCC EXOL z podmiotami powigzanymi
(rozumianymi zaréwno jako jednostka dominujgca PCC SE i inne spotki z Grupy PCC SE, jak i podmioty
z Grupy PCC EXOL, w tym jednostki zalezne) po stronie przychoddw wyniosta okoto 18% przychodow
ze sprzedazy Grupy. W przypadku zakupdw byto to okoto 11% skonsolidowanych przychodow
ze sprzedazy. Transakcje te dotyczyty zakupu/sprzedazy produktow i ustug, towardw i materiatdw,
srodkéw trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych oraz nieruchomosci inwestycyjnych, a takze
salda z pozostatej dziatalnosci operacyjnej i finansowe;j.

1.6. ZAOSTRZENIE ,STANDARD(')W, REGULUJACYCH KWESTIE OCHRONY SRODOWISKA
MOZE SKUTKOWAC KONIECZNOSCIA PONIESIENIA PRZEZ SPOLKE DODATKOWYCH
NAKLADOW INWESTYCYINYCH

Dziatalno$¢ gospodarcza Grupy Kapitatowej PCC EXOL jest dziatalnoscig ucigzliwg i mogacg wywierac
negatywny wptyw na $rodowisko naturalne. W zwigzku z powyzszym spotki Grupy muszg posiadac
niezbedne zezwolenia na korzystanie ze Srodowiska naturalnego, przestrzega¢ okreslonych przepisami




prawa standardow korzystania ze $rodowiska dotyczacych w szczegdlnosci emisji  substancii
do powietrza, prowadzenia gospodarki wodno-$ciekowej i gospodarowania wytworzonymi odpadami.
Grupa Kapitalowa Emitenta musi rowniez zapewni¢ odpowiedni poziom ochrony S$rodowiska
i ratownictwa chemicznego na wypadek awarii. Jednak w zwigzku z ciggtym zaostrzaniem przepisow
$rodowiskowych, nie mozna wykluczy¢é w przysztosci kolejnych zmian legislacyjnych, ktére
w konsekwencji mogg prowadzi¢ do koniecznosci poniesienia okreslonych naktaddéw inwestycyjnych,
a tym samym moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej PCC EXOL.

Grupa PCC EXOL dysponuje wszystkimi koniecznymi dla swojej dziatalnosci zezwoleniami,
tj. pozwoleniami zintegrowanymi na korzystanie ze Srodowiska dla instalacji objetych wymaganiami
Dyrektywy IED (Industrial Emission Directive) oraz tzw. pozwoleniami sektorowymi. Udzielone
pozwolenia zintegrowane sg wazne bezterminowo.
Nie mozna jednak wykluczy¢ sytuaciji, w ktdrej:
ustawodawca zaostrzy wymogi dotyczace ochrony Srodowiska, w szczegdlnosci na skutek
wprowadzania nowych przepiséw prawa wspdlnotowego,
na Emitenta zostang natozone nowe obowigzki z zakresu ochrony srodowiska lub
polski ustawodawca bedzie zmuszony dokona¢ zmian w interpretacji aktdw prawnych
zwigzanych z korzystaniem ze Srodowiska na skutek uznania stosowanej dotychczas
interpretacji za niezgodng z prawem wspdlnotowym.
Zgodnie z wymogami Dyrektywy IED, w czasie okresowych rewizji dokumentow referencyjnych (Best
Available Techniques — BAT Brefs) wydawane bedg tzw. konkluzje BAT, a okreSlone w nich standardy
emisyjne dla poszczegdlnych procesdéw stang sie obowigzujace po 4 latach od ich opublikowania,
pozostawiajac ten czas na dostosowanie parametréw pracy instalacji do wymogow konkluzji pod
rygorem wygasniecia pozwolenia zintegrowanego. Prace te prowadzi organ Komisji Europejskiej,
tzw. Europejskie Biuro IPPC (EIPPCB) w Sewiilli.
Ze wzgledu na to, ze polskie przepisy dotyczace plandw operacyjno-ratowniczych nie zostaty w petni
dostosowane do przepisow prawa wspdlnotowego, koniecznos¢ dokonania zmian w tym zakresie moze
spowodowac poniesienie dodatkowych wydatkdw na inwestycje. Taka sytuacja moze skutkowac
koniecznoscig poniesienia wyzszych nakfaddéw inwestycyjnych lub tez dostosowaniem istniejgcych
na terenie Spofki instalacji do nowych przepisow.
W konsekwencji wszelkie dziatania dostosowawcze bedg mialy negatywny wplyw na sytuacje
finansowa lub wyniki dziatalnosci Grupy PCC EXOL.

1.7. REALIZACJA PROGRAMU OCHRONY CZYSTOSCI WODY ODRY MOZE MIEé
BEZPOSREDNI LUB POSREDNI WPLYW NA OBOWIAZKI PCC EXOL S.A., CO Z KOLEI MOZE
MIEC PRZELOZENIE NA KOSZTY DZIALAN DOSTOSOWAWCZYCH

Rzeka Odra jest gtownym Zrodtem zaopatrzenia Spotki w wode przemystowg, jak i odbiornikiem
$ciekow oczyszczonych z instalacji w Brzegu Dolnym poprzez oczyszczalnie spotki PCC Rokita SA,
z ktérej Emitent korzysta. Wymagania co do jakosci wody w Odrze w zdecydowanej mierze zalezg
od rzadowych i unijnych planéw gospodarowania wodami (plany gospodarowania wodami uchwalone
przez Rade Ministrow w 2011, Ramowa Dyrektywa Wodna). Celem tych regulacji jest ochrona
czystosci wody, co moze skutkowac koniecznoscig poniesienia kosztéw dziatan dostosowawczych dla
PCC Rokita SA, a tym samym PCC EXOL S.A. jako jednej ze spdtek korzystajacych z oczyszczalni
Sciekow. Moze to istotnie negatywnie wptyngé na wyniki finansowe Spotki. Z uwagi na fakt, iz
instrumenty finansowe PCC ROKITA SA i PCC EXOL S.A. notowane sg na rynku regulowanym i w
zwigzku z tym spditki te podlegajg obowigzkom informacyjnym, wszelkie istotne informacje w tym
zakresie podane zostang do wiadomosci publicznej odpowiednio w formie raportow biezacych badz
okresowych.

Spétka PCC EXOL S.A. posiada pozwolenie wodnoprawne na wprowadzanie Sciekéw, zawierajgcych
substancje szczegdlnie szkodliwe dla srodowiska wodnego, z instalacji w Brzegu Dolnym do kanalizacji
PCC Rokita SA. Pozwolenie jest wydawane na okres czteroletni — obecne wazne jest do 28 sierpnia
2019 roku. Natomiast instalacja Emitenta w Ptocku odprowadza $cieki do kanalizacji PKN Orlen
na podstawie umowy na odbidr Sciekdw. Spdtka nie wprowadza Sciekow bezposrednio do Srodowiska.




1.8. EMITENT NARAZONY JEST NA WZROST OBCIAZEN FINANSOWYCH W ZWIAZKU
Z EWENTUALNYM ZAOSTRZENIEM PRZEPISOW W ZAKRESIE REMEDIACII GRUNTOW

Dziatalno$¢ gospodarcza PCC EXOL S.A. jest dziatalnoScig ucigzliwg i niebezpieczng dla Srodowiska
naturalnego, w tym réwniez dla Srodowiska gruntowo-wodnego. W celu wyeliminowania mozliwosci
emisji zanieczyszczen do gruntdw Spotka SciSle przestrzega standardéw  Srodowiskowych
we wszystkich aspektach prowadzonej dziatalnosci.

Nie mozna wykluczy¢, ze dotychczasowe standardy $rodowiskowe moga ulec zmianie w przysztosci.
Wydaje sie, ze z uwagi na tendencje w zakresie ochrony srodowiska mozna spodziewac sie wiekszych
wymagan w zakresie remediacji gruntow. Ewentualne zaostrzenia standardow w tym zakresie moga
skutkowac¢ wzrostem obcigzen finansowych dla Spdtki i dla Grupy Kapitatowe;.

1.9. W NAJBLIZSZYCH LATACH SP()I’.K{\ BEDZIE MUSIALA PONIESC DODATKOWE KOSZTY
ZWIAZANE Z WYMAGANIAMI I WDROZENIEM ROZPORZADZENIA REACH

W dniu 18 grudnia 2006 r. przyjete zostato Rozporzadzenie (WE) nr 1907/2006 Parlamentu
Europejskiego i Rady dotyczace bezpieczenstwa stosowania chemikaliow poprzez ich rejestracje,
ocene oraz w niektorych przypadkach udzielanie zezwolen, ograniczenie handlu i stosowania
niektorych chemikaliow oraz utworzenia Europejskiej Agencji Chemikaliow (Rozporzadzenie REACH).
Rozporzadzenie to weszto w zycie od dnia 1 czerwca 2007 r., przy czym obowigzek rejestracji
wstepnej substancji obowigzywat przez okres od 1 czerwca 2008 r. do 30 listopada 2008 r. Kolejnym
etapem byta rejestracja substancji najbardziej szkodliwych (CMR — rakotworczych, mutagennych lub
dziatajagcych szkodliwie na rozrodczo$¢) powyzej 1 tony rocznie, substancji bardzo toksycznych
dla srodowiska wodnego powyzej 100 ton rocznie lub substancji produkowanych badz importowanych
w ilosci powyzej 1000 ton rocznie. Ostateczny termin rejestracji tych substancji uptynat 1 grudnia
2010 roku. Kolejna faza rejestracji substancji zakonczyta sie 31 maja 2013 roku i dotyczyta substancji
produkowanych w zakresie tonazowym od 100-1000 ton rocznie.

Trzecia i ostatnia faza rejestracji substancji zgodnie z rozporzadzeniem REACH przypada na rok 2018
i obejmuje substancje produkowane w zakresie tonazowym od 1-100 ton rocznie. IloS¢ substancii,
ktore bedg wymagaly rejestracji w przysztosci, w duzej mierze zaleze¢ bedzie od naktadow
finansowych na kolejne inwestycje i uruchomienia nowych linii produkcyjnych.

W zwigzku z wymaganiami i wdrozeniem Rozporzadzenia REACH Spdtka poniosta i w najblizszych
latach bedzie musiata ponie$¢ dodatkowe koszty. Rejestracja wstepna w 2008 roku byta bezptatnym
procesem. W okresie 2009-2014 Spdtka poniosta faczne koszty w tym zakresie w wysokosci ponad
4 min ztotych, natomiast w roku 2015 byto to ponad 0,6 min zi.

1.10. PLANOWANE INWESTYCJE MOGA NIE ZOSTAC ZREALIZOWANE LUB TEZ MOGA
NASTAPIC OPOZNIENIA W ICH REALIZAC]I

Jednym z kluczowych elementow strategii rozwoju Spotki i Grupy Kapitatowej sg inwestycje
o charakterze technologicznym, w tym miedzy innymi: budowa reaktora do syntezy glicyniandw,
dodatkowy reaktor do etoksylacji wysokomolowych produktéw na instalacji Etoksylatébw w Brzegu
Dolnym czy zbiorniki magazynowe. Wyzej wskazane inwestycje sg w roznych stadiach realizacji.
W przypadku opdznien w zakonczeniu poszczegolnych etapdéw inwestycji, ich niezrealizowania lub
przestojow instalacji produkcyjnych zwigzanych z ich uruchamianiem, istnieje ryzyko niezrealizowania
zakfadanych celdéw operacyjnych w wyznaczonych terminach. W efekcie moze to skutkowac
pogorszeniem wynikow Spotki w stosunku do sytuacji, w ktorej inwestycje zakonczytyby sie
W wyznaczonym terminie.

1.11. ORGANY PODATKOWE MOGA NIE UZNAC KOMPLEKSU SRODKOW
POWIERZCHNIOWO CZYNNYCH (KA) ZA ZORGANIZOWANA CZESC PRZEDSIEBIORSTWA

W dniu 31 pazdziernika 2011 r. Emitent podpisat z PCC Rokita SA umowe objecia akcji PCC EXOL S.A.
oraz umoOwe przeniesienia zorganizowanej czesSci przedsiebiorstwa — Kompleksu Srodkow
Powierzchniowo Czynnych (Kompleksu KA) z PCC Rokita SA na PCC EXOL S.A.




Koncepcja zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa jest jednym z bardziej skomplikowanych pojec
prawa podatkowego, w zwigzku z czym moze budzi¢ watpliwosci praktyczne. Ze wzgledu na to istnieje
ryzyko sporu z organami podatkowymi i przyjecia przez nie odmiennej interpretacji.

W przypadku, gdyby organy podatkowe uznaty, ze Kompleks Srodkéw Powierzchniowo Czynnych
(Kompleks KA) bedacy przedmiotem aportu nie moze by¢ zakwalifikowany jako zorganizowana cze$¢
przedsiebiorstwa, mogtoby to spowodowaé obcigzenie dodatkowymi zobowigzaniami podatkowymi
zarowno Emitenta, jak i PCC Rokita SA. Z uwagi na fakt, iz instrumenty finansowe PCC ROKITA SA i
PCC EXOL S.A. notowane sg na rynku regulowanym i w zwigzku z tym spétki te podlegajg obowigzkom
informacyjnym, wszelkie istotne informacje w tym zakresie podane zostang do wiadomosci publicznej
odpowiednio w formie raportow biezgcych badz okresowych.

Emitent nie dokonywat szacunkéw ewentualnych negatywnych skutkow niekorzystnych dla Spotki
interpretacji organdw podatkowych.

Zgodnie z wiedzg Emitenta na dzien zatwierdzenia Prospektu, organy podatkowe nie prowadza
postepowan w zakresie ryzyka ujawnionego w niniejszym punkcie. Emitent nie moze jednak
wykluczy¢, iz takie postepowania nie zostang wszczete w przysztosci.

1.12. RYZYKO ZWIAZANE Z ZAISTNIENIEM KONFLIKTU INTERESOW POMIEDZY
OBOWIAZKAMI CZLONKOW ORGANOW WOBEC SPOLKI A ICH PRYWATNYMI
INTERESAMI

Czlonkowie Rady Nadzorczej oraz Zarzadu Emitenta, poza petnieniem funkcji w organach Emitenta,
wchodzg w sktad organdw innych spotek nalezgcych do Grupy PCC EXOL, Grupy PCC Rokita,
Grupy PCC SE oraz innych spotek. Opis powigzan personalnych pomiedzy poszczegdlnymi podmiotami
zostat przedstawiony w pkt. 7.1. oraz w pkt 10.1. Prospektu.

Wiceprezes Zarzadu Emitenta otrzymuje wynagrodzenie za petnienie funkcji m.in. w spétkach z Grupy
PCC EXOL oraz w spdtkach z Grupy PCC Rokita. Cztonkowie Rady Nadzorczej Emitenta otrzymujg
wynagrodzenie za petnienie funkcji m.in. w spoétce PCC SE.

Istnieje ryzyko wystgpienia konfliktu interesow pomiedzy obowigzkami czionkéw organdéw wobec
Emitenta z ich prywatnymi interesami lub innymi obowigzkami, wynikajacymi z zasiadania w organach
innych spdétek. Konflikt ten mdgtby polega¢ na kolizji pomiedzy obowigzkiem dziatania w interesie
Emitenta lub zachowywania niezaleznosci, a obowigzkiem dziatania w interesie innej spotki z Grupy
PCC EXOL, z Grupy PCC Rokita oraz Grupy PCC SE lub osobistymi interesami danej osoby. Nalezy
wskazac, ze interesy kazdego z tych podmiotdw nie muszg by¢ tozsame z interesami Emitenta.
Istnieje ryzyko, ze w przypadku zaistnienia konfliktu interesdw zostanie on rozstrzygniety
na niekorzy$¢ Emitenta. Informacja o potencjalnym konflikcie intereséw zostata zamieszczona w pkt
10.2.1. Prospektu.

Wedtug wiedzy Emitenta poza wskazanymi wyzej nie wystepujg zadne potencjalne konflikty interesow
pomiedzy obowigzkami wobec Emitenta, a innymi obowigzkami i interesami prywatnymi cztonkow
Zarzadu oraz Rady Nadzorczej.

1.13. WZROSTOWI KOSZTOW DZIAI'.A,LNOS'ZCI GRUPY PCC EXOL MOZE NIE TOWARZYSZYC
ROWNOCZESNY WZROST PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY

Wptyw na wyniki finansowe Grupy PCC EXOL ma szereg czynnikow niezaleznych od Emitenta, w tym
majacych istotny wptyw na koszty jej dziatalnosci. W szczegdlnosci do tych czynnikéw mozna zaliczyc¢:
wzrost cen surowcow, energii, ustug transportowych, wzrost kosztéw $wiadczen pracowniczych czy
zmiany podatkowe. W sytuacji, kiedy takiemu wzrostowi kosztdw nie bedzie towarzyszyt jednoczesny
wzrost przychodoéw Grupy PCC EXOL, istnieje ryzyko pogorszenia jej sytuacji finansowej.

1.14. RYZYKO NIEOTRZYMANIA OD KOI‘!TRA’HENT(’)W NALEZNOSCI ZA DOSTARCZONE
PRODUKTY I USLtUGI ORAZ INNYCH NALEZNOSCI

Grupa PCC EXOL prowadzi sprzedaz produktdw i ustug z odroczonym terminem ptatnosci, w wyniku
czego istnieje ryzyko nieotrzymania od kontrahentdw naleznosci za dostarczone produkty i ustugi,
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zwlaszcza, Zze duza czeS¢ odbiorcow Emitenta to firmy, ktdre testujg rozwigzania dostarczane przez
Spdtke i nie sg zwigzane z Emitentem dlugoletnia wspdtpraca. W celu zminimalizowania ryzyka
kredytowego Spotka prowadzi biezgcy monitoring naleznosci, stosujgc procedure windykacyjng,
procedure odsetkowg oraz procedure przyznawania limitow kredytowych, jak rowniez ubezpiecza
przewazajgcq czes¢ naleznosci handlowych.

Wolne s$rodki pieniezne Grupa lokuje czeSciowo w bankach (lokaty terminowe oraz rachunki biezace),
z czym wedlug Emitenta zwigzane jest niskie ryzyko kredytowe, gdyz sg to instytucje o duzej
wiarygodnosci.

Jednoczesnie w ramach optymalizacji obszaru zarzadzania ptynnoscia w Grupie Kapitatowej PCC
prowadzony jest program bondw wewnatrzgrupowych. Spotki posiadajgce nadwyzki gotowki inwestujg
w bony dtuzne emitowane w ramach ustalonego dla kazdej spotki programu emisji przez spotki, ktore
posiadajg niewystarczajgcg ilos¢ gotéwki. Z racji, iz Srodki te inwestowane sg wewnatrz Grupy PCC,
Emitent postrzega ryzyko kredytowe w tym zakresie jako nieistotne.

1.15. GRUPA PCC EXOL NARAZONA JEST NA RYZYKO ZWIAZANE Z MOZLIWYM
POGORSZENIEM PLYNNOSCI FINANSOWE]

Grupa PCC EXOL narazona jest na ryzyko zwigzane z mozliwym pogorszeniem ptynnosci finansowej.
Przyczyny utraty zdolnosci ptatniczej mogg mie¢ charakter zewnetrzny, tzn. by¢ niezalezne
od Emitenta oraz wewnetrzny pozostajgcy w obszarze wptywow Spétki. Do zewnetrznych czynnikow
wplywajacych na pogorszenie ptynnosci finansowej nalezy miedzy innymi gwattowny wzrost cen
surowcow niemozliwy do przetozenia na ceny produktdw, niekorzystana zmiana kursow walutowych,
niespodziewany wzrost stop procentowych, agresywne dziatania konkurencji, zmiany w przepisach
prawa, etc. Wewnetrznymi przyczynami pogorszenia zdolnosci ptfatniczej mogg by¢ trudnosci
w $cigganiu naleznosci, nadmierny wzrost zapasdw, niewtasciwe relacje miedzy aktywami obrotowymi
a zobowigzaniami krotkoterminowymi, zbyt wysokie zadtuzenie w odniesieniu do wysokosci kapitatow
wiasnych, niedostateczna kontrola kosztéw, mato konkurencyjna strategia rozwoju, duze nakfady
na nietrafione inwestycje oraz inne. Jednoczesnie pogorszenie ptynnosci finansowej moze takze
nastapi¢c w wyniku naruszenia przez Emitenta warunkdw uméw kredytowych, opisanych w punkcie
15.1.

Spdtka posiada obecnie petng zdolno$¢ do regulowania swoich zobowigzan, jednakze nie mozna
wykluczy¢ potencjalnego pogorszenia tej sytuacji w przysztosci. W celu minimalizacji tego ryzyka
Emitent na biezagco monitoruje zewnetrzne i wewnetrzne przestanki ewentualnego pogorszenia
zdolnosci  platniczej oraz podejmuje dziatania w kierunku maksymalizacji udziatu kapitatu
dtugoterminowego w finansowaniu Spofki.

1.16. UTRATA KLUCZOWEGO ODBIORCY MOZE ISTOTNIE WPLYNAC NA WYNIKI
EMITENTA

Ze wzgledu na szerokie portfolio produktowe Grupy PCC EXOL obejmujgce wyroby masowe oraz
specjalistyczne, Emitent posiada liczng grupe odbiorcow dziatajgcych zaréwno w obszarze produkciji
detergentow i kosmetykow, jak i w wielu specjalistycznych branzach przemystowych. Ws$rdd nich
istnieje kilkunastu kluczowych klientoéw, ktorych utrata w krotkim okresie mogtaby istotnie wptynac
na obnizenie przychodéw ze sprzedazy produktéw, a tym samym wyniki Grupy PCC EXOL.

Jednym z gtéwnych klientéw PCC EXOL S.A. jest spdtka z Grupy PCC, do ktdrej Emitent odsprzedaje
tlenek etylenu kupowany od PKN Orlen. Wartos¢ sprzedazy do tej spdtki w 2015 roku przekroczyta
poziom 16% jednostkowych przychoddw ze sprzedazy Emitenta. Wartos¢ przychoddw generowanych
przez kazdego z pozostatych klientow Spoétki jest mniejsza niz 10% jednostkowych przychoddw
Emitenta, przy czym sprzedaz do czterech najwazniejszych odbiorcow (bez sprzedazy do spoitki
powigzanej) przekracza tgcznie 25% przychodéw jednostkowych Emitenta. Udziat kazdego z
pozostatych klientdw Spétki w przychodach jednostkowych Emitenta jest mniejszy niz 4%, przy czym
10 najwiekszych klientow Emitenta wygenerowato w 2015 roku okoto 56% przychodow
jednostkowych Spotki.

Spétka caly czas dazy do takiego uksztattowania struktury sprzedazy, ktdra zapewnia odpowiedni
stopien dywersyfikacji klientow i minimalizuje wptyw ewentualnej utraty pojedynczego, znaczacego
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odbiorcy. Szczegdlng uwage Emitent poswieca matym i Srednim firmom, ktére bardziej potrzebuja
wsparcia technicznego niz duze korporacje. Dzieki zwiekszaniu udziatu matych i $rednich firm
w strukturze sprzedazy, Spotka stabilizuje swojg sprzedaz, a ryzyko utraty pojedynczego odbiorcy
staje sie mniej dotkliwe w skutkach.

1.17.ROZWOJ NOWYCH PRODUKTOW ORAZ WEJSCIE NA NIEOBSLUGIWANE
DOTYCHCZAS RYNKI POWODUJE KONIECZNOSC PONIESIENIA NAKLADOW, KTORE MOGA
NIE ZOSTAC POKRYTE WPLYWAMI ZE SPRZEDAZY

Emitent w swojej strategii dgzy do wzmocnienia pozycji konkurencyjnej w obszarach podstawowej
dziatalnosci zaréwno poprzez zwiekszenie wolumenu sprzedazy obecnie wytwarzanych wyrobow,
jak i dywersyfikacje portfolio o nowe wysokomarzowe produkty. W aspekcie geograficznym
PCC EXOL S.A. zaktada wzmocnienie pozycji poprzez zwiekszenie swojego udziatu na rynkach
w obecnie obstugiwanych krajach oraz ekspansje na nowe, rozwijajace sie rynki.

Z rozwojem nowych produktéw, jak i wejsciem na nowe rynki, wigze sie konieczno$¢ poniesienia
nakfadéw, ktdre w niektorych przypadkach mogg by¢ znaczace. W sytuacji, gdy nowe produkty nie
spotkajg sie z odpowiednio wysokim poziomem popytu lub gdy Spotka nie osiggnie konkurencyjnej
pozycji na nowym rynku, lub tez osiaggnie jg pdzniej niz zaktadano, nakfady te nie zostang pokryte
wplywami ze sprzedazy, co negatywnie wptynie na wyniki finansowe Emitenta.

W celu zminimalizowania powyzej opisanego ryzyka Spotka pozyskata wysoko wykwalifikowang kadre
z duzym doswiadczeniem w prowadzeniu projektdw badawczo-rozwojowych, biznesowych
i marketingowych oraz z bardzo dobrg znajomoscig rynku.

1.18. WYSTAPIENIE PRACOWNICZYCH SPOB(:)W ZBIOROWYCH MOZE MIEC
NIEKORZYSTNE PRZELOZENIE NA DZIALALNOSC EMITENTA ORAZ JEGO SYTUACIE
FINANSOWA

W PCC EXOL S.A. funkcjonujg 4 organizacje zwigzkowe, do ktdrych na dzien zatwierdzenia Prospektu
nalezy 37 pracownikdw. Z racji przynaleznosci okoto 17,7% zatogi Emitenta do zwigzkow
zawodowych, Spotka narazona jest na ryzyko wystgpienia pracowniczych spordw zbiorowych i moze
w przysztosci stang¢ przed koniecznoscig prowadzenia dtugotrwatych negocjacji z organizacjami
zawodowymi.

Innymi mozliwymi zakitdceniami dziatalnosci PCC EXOL S.A. mogg by¢ akcje protestacyjne, strajki czy
przerwy w pracy. Ewentualne wystgpienie podobnych okolicznosci moze miec istotny niekorzystny
wplyw na dziatalnos$¢ Spofki, jej sytuacje finansowg lub wyniki jej dziatalnosci.

1.19. EMITENT NARA?ONY JEST NA RYZYKO ZWIAZANE Z NASTEPSTWAMI WYPADKOW
PRZY PRACY I CHOROB ZAWODOWYCH

W zwigzku z prowadzong dziatalnoscig oraz specyfikg branzy, w ktorej dziatajg spotki Grupy PCC
EXOL, cze$¢ pracownikow zatrudnionych jest na stanowiskach narazonych na czynniki szkodliwe
i ucigzliwe. Istnieje ryzyko wystgpienia chordb zawodowych u pracownikow, a takze szczegdlne ryzyko
wypadkow $miertelnych czy wypadkéw powodujgcych trwatg niezdolno$¢ do pracy. W spotkach Grupy
nie odnotowano dotad wypadku $miertelnego przy pracy, wypadku, ktérego konsekwencjami bytaby
trwata niezdolnos$¢ do pracy oraz nie odnotowano przypadku choroby zawodowej.

W przypadku zwiekszenia wymogow zwigzanych z bezpieczenstwem i higieng pracy, w szczegolnosci
rozszerzenia katalogu choréb zawodowych, natozenia dodatkowych obowigzkow w zakresie
bezpieczenstwa stanowisk pracy, wzrostu liczby wypadkéw przy pracy oraz stwierdzenia wystgpienia
choréb zawodowych, spdtki Grupy mogtyby by¢ zobowigzane do poniesienia dodatkowych kosztow.
Mogtoby to miec istotny negatywny wptyw na dziatalnos$¢, sytuacje finansowg lub wyniki dziatalnosci
Grupy.




1.20. SZKODY SPOWODOWANE WADLIWYM PRODUKTEM ORAZ SZKODY POWSTALE
PODCZAS TRANSPORTU SUROWCOW I TOWAROW MOGA NEGATYWNIE WPLYNAC NA
WYNIKI EMITENTA

Emitent dgzy do osiggniecia najwyzszej jakosci swoich wyrobdw poprzez zachowanie odpowiednich
standardéw procesu produkcyjnego, wysokag jakos¢ surowcow i poOtproduktow, kompetencje
personalne oraz duzy nacisk na rozwoj dziatalnosci badawczo-rozwojowej. Nie mozna jednak
wykluczy¢ ryzyka wady ukrytej produktu Grupy PCC EXOL, co moze przetozy¢ sie na wadliwosé
produktu finalnego u odbiorcy Spoétki. W sytuacji reklamacji tego produktu ze strony ostatecznego
konsumenta, istnieje duze prawdopodobienstwo wystgpienia producenta z reklamacjg skierowang
do Emitenta, co spowoduje koniecznos¢ poniesienia przez niego kosztdw z tego tytutu.

Spdtka zabezpiecza sie przed wyzej opisanym ryzykiem poprzez zapewnienie najwyzszej starannosci
w procesie produkcyjnym, a takze poprzez umowy ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej od szkod
wyrzadzonych osobom trzecim. Cze$¢ surowcow wykorzystywanych w produkcji oraz produktéw
finalnych ma wilasciwosci palne, wybuchowe, toksyczne oraz zrgce, ktdre moga stwarzac zagrozenie
dla srodowiska naturalnego, co znacznie podwyzsza ryzyko zwigzane z ich transportem. Wystgpienie
awarii, pozaréw, wybuchdow czy innych podobnych zdarzen poza terenem zaktadu Spotki, skutkujgcych
szkodami na mieniu i zdrowiu osob trzecich, bedzie oznacza¢ dla Emitenta konieczno$¢ poniesienia
dodatkowych kosztow np. w postaci kar, odszkodowan i zado$Cuczynienia czy przywrocenia stanu
poprzedniego. Spotka zabezpiecza sie przed tym ryzykiem poprzez zlecanie ustug transportu
niebezpiecznych substancji tylko zaufanym i solidnym kontrahentom, a takze poprzez umowy
ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej od szkdd wyrzadzonych osobom trzecim.

W sytuacji, kiedy dla powyzej opisanych przypadkéw w ramach umoéw ubezpieczen wykorzystane
zostang limity lub kiedy umowy te nie bedg miaty zastosowania z racji réznych wylaczen, po stronie
PCC EXOL S.A. istnie¢ bedzie konieczno$¢ poniesienia kosztow zwigzanych z utratg produktu oraz
zadaniem naprawienia szkody przez klienta Spotki, co przetozy sie negatywnie na jej wyniki finansowe.

1.21. POMIMO FUNKCJONUJACEGO SYSTEMU KONTROLI JAKOSCI, EMITENT NARAZONY
JEST NA UTRATE ZAUFANIA KLIENTOW

Dziatalno$¢ Grupy PCC EXOL wymaga duzej doktadnosSci oraz niezawodnosci wytwarzanych
produktow. Jako$¢ oferowanych przez spétki Grupy produktéw jest bowiem niezwykle istotna
dla klientow. Uzycie przez klienta produktu o innych parametrach niz zatwierdzone w specyfikacji lub
karcie wymagan klienta, moze spowodowac straty produkcyjne lub finansowe, a takze generowac
problemy zwigzane z jakoscig gotowej formulacji. W skutek tego powstaje ryzyko utraty zaufania
odbiorcow. Spotki Grupy, pomimo funkcjonujgcego systemu kontroli jakosci i obowigzujgcych procedur
dotyczacych postepowania z wyrobami niezgodnymi, nie sg w stanie wykluczy¢ powstania wadliwej
partii produktdw z przyczyn wynikajgcych z btedu ludzkiego, nieprecyzyjnego dziatania posiadanych
urzadzen wykorzystywanych w procesie produkgji lub uzycia surowca odbiegajgcego od norm.

1.22. RYZYKO ZWIAZANE Z DECYZJAMI ORGANOW OCHRONY KONKURENCII
I KONSUMENTOW

Dziatalno$¢ Grupy PCC EXOL, ktéra posiada silng pozycje na polskim rynku surfaktantdw, musi byc
prowadzona w sposob zgodny z przepisami dotyczacymi ochrony konkurencji i konsumentéw oraz
pomocy publicznej. Biorgc pod uwage powyzsze aspekty, spotki Grupy PCC EXOL podlegajg nadzorowi
organow ochrony konkurencji, czyli Prezesa UOKIK oraz Komisji Europejskiej.

Konsekwencjg tego jest istnienie ryzyka, zwigzanego z ewentualnym przejeciem przez spétki Grupy
PCC EXOL innych podmiotéw, co moze wymaga¢ uzyskania zgdd na dokonanie koncentracji,
wydawanych przez polskie lub zagraniczne organy ochrony konkurencji. Uzyskanie takiej zgody
uzaleznione jest, miedzy innymi, od oceny skutkow, jakie koncentracja bedzie wywierata na
konkurencje na rynku. Nie mozna zapewni¢, ze zgody takie zostang udzielone. Odmowa zgody na
dokonanie koncentracji dla konkretnego nabycia uniemozliwi jego przeprowadzenie i moze ograniczy¢
mozliwosci rozwojowe Grupy.

Spotki Grupy nie mogg wykluczy¢, ze organy ochrony konkurencji odmowig zgody na dokonanie przez
nie koncentracji badz stwierdza, ze dziatania spdtek Grupy naruszajg zasady wolnej konkurencji




dotyczace w szczegolnosci naduzycie pozycji dominujgcej. W zwigzku z powyzszym organy ochrony
konkurencji mogg zastosowac sankcje karne, co moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje
finansowa lub wyniki dziatalnosci Grupy.

1.23. RYZYKO ZWIAZANE Z POSTEPOWANIAMI SADOWYMI LUB INNYMI
POSTEPOWANIAMI POZASADOWYMI

W zwigzku z prowadzong dziatalnoscig oraz specyfikg branzy, spotki nalezgce do Grupy sg narazone
na wszczecie przeciwko nim postepowan cywilnych, administracyjnych, arbitrazowych lub innych
wynikajgcych ze wspdtpracy z klientami, kontrahentami, pracownikami, akcjonariuszami oraz innymi
osobami.

2.1. WYNIKI FINANSOWE OSIAGANE PRZEZ EMITENTA ;ALEi,NE SA OD OGOLNEJ]
KONIUNKTURY GOSPODARCZE]J NA SWIECIE, A W SZCZEGOLNOSCI OD KONIUNKTURY
GOSPODARCZEJ W UNII EUROPEJSKIE]

Na sytuacje finansowa Spdtki majg wptyw czynniki makroekonomiczne o zasiegu Swiatowym. Przemyst
chemiczny jest dostawcag zarowno surowcow, potproduktow, jak i produktow dla wielu innych branz.
Blisko 70% sprzedazy branzy chemicznej dostarczane jest do innych dziatéw gospodarki, a tylko okoto
30% bezposrednio do konsumentow. Zatem ogolna koniunktura gospodarcza na $wiecie wplywa
na wyniki Swiatowego sektora chemicznego. Z kolei gospodarka polska jest wrazliwa na poziom
koniunktury gospodarczej na $Swiecie, szczegdlnie w Unii Europejskiej. Ewentualne gwattowne
zatamanie tej koniunktury moze miec istotny negatywny wptyw na wyniki finansowe Spotki.

Do istotnych krajowych czynnikéw makroekonomicznych wptywajacych na sytuacje catej gospodarki,
a wiec takze sektora chemicznego, w tym na sytuacje Spoiki, nalezg miedzy innymi: poziom i stopa
wzrostu PKB, poziom inflacji, stopa bezrobocia oraz wielko$¢ sity nabywczej spoteczenstwa.
Pogorszenie koniunktury gospodarczej moze skutkowac ostabieniem popytu na produkty Spotki
i pogorszeniem jej wynikow finansowych.

Spbétka posiada zdywersyfikowany portfel produktéw, ktéry minimalizuje ryzyko utraty zrodia
przychoddw przy zatamaniu sie sprzedazy jednej z grup produktow. Spotka sprzedaje swoje produkty
w Polsce, jak i za granica, co ogranicza wplyw sytuacji makroekonomicznej dotyczacej jednego kraju
na sprzedaz i rentownos¢ Spofki.

W zwigzku z trwajacym na Ukrainie konfliktem zbrojnym Emitent dostrzega dodatkowe ryzyko
wynikajgce ze skutkdw wprowadzenia obustronnych sankcji gospodarczych pomiedzy Rosjg a krajami
Europy i USA. W przypadku zaostrzenia konfliktu moze doj$¢ do znacznego ograniczenia
lub zaprzestania dostaw surowcow przez Rosje, co bedzie miato wptyw na ograniczenie podazy
surowcoéw na rynku Swiatowym, co tym samym moze przetozy¢ sie na istotny wzrost ich ceny.
Jednoczesnie zaostrzenie konfliktu moze mie¢ wptyw na ograniczenie popytu na wyroby chemiczne
na rynkach wschodnich, co tym samym moze przetozy¢ sie na istotny spadek ich ceny. Takie
wydarzenia mogg skutkowac dla Spdtki gorszymi wynikami finansowymi w sytuacji, kiedy wyzsze
koszty produkcji nie bedg mogty zosta¢ przerzucone na ostatecznego odbiorce produktéw. Ponadto,
niestabilno$¢ spowodowana konfliktem zbrojnym oraz gospodarczym prowadzic moze do zerwania
umow przez kontrahentdw Spdtki lub ograniczenia zamdwien/dostaw z ich strony, co negatywnie
wplynie na sytuacje finansowg Emitenta. W czasie konfliktéw zbrojnych dochodzi zwykle do zatamania
koniunktury, a taka sytuacja w Polsce lub w krajach, z ktdrych pochodzg dostawcy i odbiorcy Emitenta
skutkowa¢ moze dla Grupy PCC EXOL gorszymi wynikami finansowymi.

2.2. EMITENT NARAZONY JEST NA NEGATYWNE KONSEKWENCIE ZMIAN W SYSTEMIE
PODATKOWYM

Polski system podatkowy, bedacy jednym z gldwnych determinantdw decyzji przedsiebiorstw,
odznacza sie duzg zmiennoscig. Wiele zapiséw zostato sformutowanych w sposob nieprecyzyjny,
co implikuje wieloznaczne interpretacje. Interpretacja przepisow podatkowych przez organy skarbowe
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oraz sady nie jest jednolita. W takiej sytuacji przedsiebiorstwa dziatajgce w Polsce sg narazone
na wieksze ryzyko popetnienia btedu w swoich zeznaniach podatkowych niz przedsiebiorstwa
prowadzgce dziatalno$¢ w krajach o ustabilizowanym systemie podatkowym. Odmienna interpretacja
przepisow podatkowych przez organ podatkowy oraz przedsiebiorstwo, moze wywrze¢ negatywny
wplyw na sytuacje finansowg oraz na perspektywy rozwoju Emitenta.

2.3. EMITENT NARAZONY JEST NA NEGATYWNE KONSEKWENCJE ZMIAN REGULACII
PRAWNYCH

Czeste zmiany przepiséw oraz roznorakie ich interpretacje, charakterystyczne dla polskiego systemu
prawnego, mogg spowodowac pogorszenie sytuacji finansowej Emitenta, jak réwniez spowodowac
dezaktualizacje planéw dotyczacych dalszej dziatalnosci. Ponadto wcigz trwa proces harmonizagji
polskiego prawodawstwa z systemem prawa Unii Europejskiej. Obecnie interpretacja przepisow
dokonywana jest nie tylko przez polskie sady oraz organy administracji publicznej, ale réwniez przez
sady Unii Europejskiej. Zmiany te mogg by¢ przyczyna probleméw wynikajgcych bezposrednio z braku
jednolitej wyktadni prawa. Poniewaz znajomos¢ orzecznictwa sgddw Unii Europejskiej nie jest w Polsce
powszechna, a sady RP nie zawsze je stosujg, moze dojs¢ do sytuacji, kiedy wyrok wydany w Polsce
zostanie uchylony, jako niezgodny z prawem europejskim.

2.4. EMITENT NARAZONY JEST NA RYZYKO ZMIANY KURSOW WALUTOWYCH

Spétki Grupy narazone sg na ryzyko zmiany kurséw walutowych, w ktérych rozliczany jest import i
eksport, tj. EUR oraz USD.

W I kwartale 2016 roku ponad 50% dostaw towarow, materiatow i ustug wykorzystywanych przez
Grupe do produkcji pochodzito z importu. Biorgc pod uwage réwniez zakupy towardw, materiatow i
ustug, za ktére Grupa ptaci w PLN ale sg kwotowane w walucie obcej, mozna przyjac, ze okoto 90%
kosztéw narazona jest na ryzyko kursowe. Sprzedaz eksportowa w okresie styczen-marzec 2016 roku
stanowita blisko 55% skonsolidowanych przychoddw ze sprzedazy, przy czym réwniez sprzedaz
krajowa jest kwotowana w walucie obcej, w zwigzku z tym mozna przyjac¢, ze okoto 95% sprzedazy
jest narazona na ryzyko kursowe. Mechanizm, ktory Emitent wykorzystuje w relacjach handlowych na
rynku polskim polega na kwotowaniu (ofertowaniu) produktow i ustug w EUR, co umozliwia klientom
porownywanie cen z ofertami konkurencji. Faktury dla polskich odbiorcow wystawiane sg w PLN, po
przeliczeniu ceny po kursie z dnia poprzedzajgcego wycene oferty. Oprécz kosztdw towardow i
materiatow wykorzystywanych do produkgcji, Grupa, w zwigzku z posiadaniem spodtek zagranicznych,
ponosi koszty dziatalnosci biezacej tych podmiotow w walutach obcych, co dotyczy kosztdw
zatrudnienia, kosztow wynajmu, mediéw, podatkow i optat, etc.

Jednoczesnie nalezy zaznaczy¢, iz ze wzgledu na fakt, ze zaréwno wiekszo$¢ przychoddw ze sprzedazy
Grupy jak i czeSC jej kosztow zalezy od kurséw walutowych, wahania kursowe walut czesciowo sie
kompensujg, a ich ostateczny wptyw na wyniki Grupy zalezny jest od wielkosci zmian kurséw oraz
skali importu i eksportu w danym okresie.

Grupa zwykle narazona jest na ryzyko aprecjacji ztotego wzgledem euro oraz dolara (przychody w
walucie sg wyzsze niz koszty w walucie), dlatego tez dopuszcza mozliwo$¢ stosowania strategii
zabezpieczenia sie przed gwattownym umocnieniem ztotowki. Sporadycznie PCC EXOL S.A.
wykorzystuje instrumenty pochodne do zarzadzania ryzykiem walutowym, koncentrujgc swoje
dziatania w powyzszym zakresie na stosowaniu hedgingu naturalnego polegajgcego na finansowaniu
dziatalno$ci w walucie, w ktorej generuje przychody ze sprzedazy. Tym samym, w odniesieniu do
kursu EUR/PLN, poprzez zacigganie zadtuzenia w tej walucie, Grupa dazy do ograniczenia wptywu
ryzyka jego zmian na generowane przepltywy pieniezne z tytutu czesci przychodow ze sprzedazy
denominowanych lub indeksowanych w EUR.

Do dnia 09.03.2016 Emitent czeSciowo finansowat sie pozyczkg wiascicielskg. Zaciggnieta przez
PCC EXOL S.A. pozyczka walutowa wyceniana byla na kazdy dzien bilansowy po $rednim kursie
walutowym ogtaszanym przez NBP tego dnia. W konsekwencji Spotka narazona byla na wystepowanie
roznic kursowych mogacych powodowacC dodatkowg zmienno$¢ wyniku finansowego. W celu
ograniczenia zmiennosci  prezentowanych wynikdw  ksiegowych, Spotka objeta zasadami
rachunkowosci zabezpieczen przeptywdw pienieznych wspomniang pozyczke walutowa, wyznaczajac
jg jako instrument zabezpieczajgcy na zabezpieczenie okreSlonych przychoddéw ze sprzedazy
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denominowanych lub indeksowanych w EUR, z ktdrych wynika ryzyko walutowe. W wyniku
zastosowania powyzszych zasad rachunkowosci zabezpieczen Spotka na dzien 31.03.2016 roku ujeta
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji inne skumulowane dochody catkowite kwote 1,0 min
zt, stanowigcg czeSC skuteczng powigzan zabezpieczajacych (niezrealizowane dodatnie rdznice
kursowe od pozyczek walutowych). Kwota ta dotyczy instrumentdw finansowych, ktére w catosci
wygasty 9 marca 2016 roku i bedzie odniesiona do sprawozdania z dochoddéw w okresie, w ktorym
pozycja zabezpieczana zostanie tam ujeta, gtéwnie po dniu 31.12.2020 roku.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Grupa nie posiada otwartych pozycji zabezpieczajgcych.

2.5. EWENTUALNY WZROST STOP PROCENTOWYCH MOZE SPOWODQWAé WZROST
KOSZTOW FINANSOWYCH GRUPY EMITENTA, A TYM SAMYM WPLYNAC NEGATYWNIE
NA WYNIKI OSIAGANE PRZEZ GRUPE EMITENTA

Spétki wechodzace w sktad Grupy Kapitatowej Emitenta sg stronami umoéw finansowych, z ktérych
cze$¢ oparta jest na zmiennej stopie procentowej. W zwigzku z powyzszym spdtki te narazone s3
na ryzyko zmiany stép procentowych, m. in. w odniesieniu do juz zaciggnietych kredytow, jak réwniez
w przypadku zaciggania nowego lub refinansowania istniejgcego zadtuzenia. Ewentualny wzrost stop
procentowych moze spowodowa¢ wzrost kosztow finansowych Grupy Emitenta, a tym samym wptynac
negatywnie na wyniki osiggane przez Grupe Emitenta. Analogicznie ewentualny spadek stop
procentowych moze wptyngé na spadek kosztow finansowych Grupy Emitenta, a tym samym wywrzec
pozytywny wptyw na jej wyniki finansowe.

2.6. EMITENT PROWADZI DZIALALI,‘lOéé NA RYNKU, KTORY CHARAKTERYZUJE SIE
SILNYMI WAHANIAMI CEN SUROWCOW

W ramach dziatalnosci spotek Grupy PCC EXOL istotng cze$¢ kosztow wytworzenia sprzedanych
produktow i ustug stanowi koszt materiatdw bezposrednich, ktérymi sg surowce chemiczne. Rynki
surowcéw chemicznych charakteryzujg sie duzg zmiennoscig zwigzang z wahaniami koniunktury
w gospodarce $wiatowej.

Produkcja $rodkéw powierzchniowo czynnych odbywa sie w oparciu o trzy podstawowe kategorie
surowcow: oleochemikalia, petrochemikalia oraz surowce mineralne.

W przypadku produktdw masowych ceny surowcow majg duzy wptyw na wartoS¢ uzyskiwanych
przychodow przez Grupe PCC EXOL. Istnieje ryzyko, iz wysokie ceny surowcow mogg wptywac
na obnizenie sprzedazy w zwigzku z koniecznoscig rezygnacji przez spétki Grupy z nierentownych
kontraktow. Ponadto, Grupa PCC EXOL nie jest w stanie wykluczy¢ sytuacji, w ktorej bedzie
pozyskiwata surowce po cenach wyzszych niz konkurenci. Nie moze rowniez zapewni¢, ze w kazdej
sytuacji bedzie w stanie przenie$¢ wzrost cen surowcow na odbiorcow swoich produktow.
Jednoczes$nie w obszarze surowcdéw Emitent moze by¢ narazony na dodatkowe koszty w przypadku ich
sprowadzania spoza Unii Europejskiej. Od momentu przystgpienia Polski do Unii Europejskiej w 2004
roku, Polska podlega wspdlnotowej polityce handlowej, a jednym z narzedzi ochrony rynku UE s3 cla
importowe. W sytuacji stosowania przez producentéw spoza UE cen ponizej kosztéow wytworzenia
(ceny dumpingowe) Komisja Europejska celem ochrony rynku wspdlnotowego moze wprowadzi¢ na te
surowce cta antydumpingowe, co istotnie moze wptyngc¢ na sytuacje handlowa i finansowg oraz wyniki
finansowe Spdiki.

W celu ograniczenia wptywu zmian cen surowcéw na wyniki, Spétka prowadzi dziatania zmierzajgce
do dywersyfikacji zrodet dostaw strategicznych surowcow.

2.7. EMITENT NARAZONY JEST NA SILNA KONKURENCJE CENOWA ZE STRONY DUZYCH
KONCERNOW EUROPEJSKICH, A TAKZE PRODUCENTOW OPERUJACYCH NA RYNKACH
AZJATYCKICH

Znaczna cze$¢ produktdw Grupy PCC EXOL jest wytwarzana na skale masowa. Ich odbiorcami
sq miedzy innymi producenci dziatajacy na rynkach europejskich, gdzie konkurencja jest bardzo duza.
Rynkami docelowymi dla spdotek Grupy sa miedzy innymi rynki Europy Srodkowo-Wschodniej,
charakteryzujgce sie wiekszg dynamikg wzrostu przy mniejszej liczbie konkurentdw w poréwnaniu
do rynku w Europy Zachodniej. W przypadku produkcji srodkéw powierzchniowo czynnych, istotne
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znaczenie ma integracja surowcowa, lokalizacja, skala i elastycznos¢ produkcji oraz terminowos¢
dostaw. W zakresie ogdlnoswiatowych trendéw zauwaza sie tendencje do procesdéw konsolidacyjnych
i akwizycji producentow $rodkéw powierzchniowo czynnych czy surowcow wykorzystywanych do ich
produkcji, co wptywa na mozliwos¢ oferowania atrakcyjnych cen finalnych produktéw. Nie mozna
zapewni¢, ze Spotka bedzie miata mozliwo$¢ zaoferowania takich cen, jak gtéwni konkurenci,
korzystajgcy w wiekszej skali z efektu integracji i konsolidacji procesow.

W ocenie Spotki mogg rowniez wzrosng¢é moce produkcyjne konkurentdw europejskich oraz
$wiatowych, w tym na rynkach azjatyckich. Znaczny wzrost podazy bez odpowiednio wysokiego
wzrostu popytu moze spowodowac spadek cen produktéw, a tym samym pogorszenie sytuagji
finansowej Grupy PCC EXOL.

Jednoczesnie strategia Emitenta jest systematyczny wzrost udziatu produktow specjalistycznych
w sprzedazy ogdtem, co pozwoli na uzyskiwanie wyzszej rentownosci prowadzonej dziatalnosci.

2.8. BRAK TOZSAMOSCI INTERESU AKCJONARIUSZA WIEKSZOSCIOWEGO Z INTERESEM
SPOLKI

Podmiotem dominujgcym bezposrednio w stosunku do Emitenta jest PCC SE. Opis charakteru kontroli
zostat przedstawiony w pkt. 12.1. Prospektu. Zgodnie z normami prawa polskiego, akcjonariusz nie
jest zobowigzany do kierowania sie w swoich zamiarach interesem Spotki. W zwigzku z powyzszym nie
mozna wykluczyé, ze brak decyzji lub negatywna decyzja dominujgcego akcjonariusza, zwigzana z
realizacjg strategii Emitenta, moze utrudni¢ osiggniecie celow Spotki. Takie zaniechania lub decyzje
dominujgcego akcjonariusza mogg istotnie negatywnie wptyngé na osiggane przez Spdtke wyniki
finansowe.

Dzieki posiadaniu wiekszosci gtoséw na Walnym Zgromadzeniu PCC EXOL S.A., PCC SE moze
wywiera¢ istotny wplyw na decyzje w zakresie najwazniejszych spraw korporacyjnych dotyczacych
funkcjonowania Spdtki, takich jak zmiana Statutu, podwyzszenia czy obnizenia kapitatu zaktadowego
Spéiki, emisji obligacji zamiennych, wyptaty dywidendy i innych czynnosci, ktére zgodnie z Kodeksem
Spotek Handlowych wymagaja wiekszosci gtosow (zwyktej lub kwalifikowanej) na Walnym
Zgromadzeniu. PCC SE posiada réwniez wystarczajacy liczbe gtosow do powotywania cztonkdéw Rady
Nadzorczej, ktéra z kolei powotuje wszystkich cztonkdéw Zarzadu. W zwigzku z posiadanymi
uprawnieniami, PCC SE posiada zdolno$¢ do sprawowania znaczacej kontroli nad dziatalnoscig Spétki.
W zwigzku z tym istnieje ryzyko, ze przy wykonywaniu uprawnien korporacyjnych PCC SE moze
dziata¢ w sposdb sprzeczny z interesami Spétki lub innych akcjonariuszy.

2.9. RYZYKO POWIAZAN Z PODMIOTAMI Z GRUPY KAPITALOWEJ PCC

Grupa Kapitatowa PCC EXOL, ktdrej struktura organizacyjna wskazana zostata w pkt. 7.1. Prospektu
jest silnie powigzana z podmiotami z Grupy Kapitatowej PCC opisanej w pkt. 7.2. Prospektu.
Powigzania te obejmujg miedzy innymi sprzedaz produktow Grupy do podmiotow z Grupy Kapitatowej
PCC oraz dostawy surowcow i medidow przez podmioty z Grupy Kapitatowej PCC na rzecz spotek Grupy
PCC EXOL, a takze $wiadczenie na rzecz Grupy ustug koniecznych dla wykonywania przez nig biezacej
dziatalnosci. Szczegdlnie silne powigzanie dotyczy spdtki PCC IT SA, w zakresie obstugi informatycznej
oraz telekomunikacyjnej, utrzymywania serwerdéw, domen internetowych oraz udostepnianiem
sprzetu, a takze spdtek Grupy PCC Rokita, w zakresie dostaw mediow i korzystania z infrastruktury
na terenie zakladu przemystowego w Brzegu Dolnym oraz obstugi w obszarze kadr i ptac, ksiegowosci,
utrzymania ruchu, zarzadzania odpadami, ochrony Srodowiska, dozoru technicznego, ustug
analitycznych.

Istnieje ryzyko, ze w sytuacji wyjsScia spdtki PCC EXOL S.A. z Grupy Kapitatowej PCC, zaistnieje
konieczno$¢ zaangazowania alternatywnych dostawcow ustug $wiadczonych aktualnie przez podmioty
z Grupy Kapitatowej PCC, co moze miec istotny negatywny wplyw na dziatalnosc, sytuacje finansowa
lub wyniki dziatalnosci Spotki.




3.1. EMITENT MOZE NIE SPBECYZOWA('J SPOSOBU WYKORZYSTANIA WPLYWOW
Z EMISJII OBLIGACJII POSZCZEGOLNYCH SERII

Na dzien sporzadzenia Prospektu Podstawowego Emitent nie precyzuje sposobu wykorzystania
wptywdw z poszczegdlnych emisji Obligacji. Uzyskane $rodki zostang przeznaczone na finansowanie
ogolnych potrzeb korporacyjnych, ktérych podstawowym celem jest osiggniecie zysku.

Przed rozpoczeciem Oferty kazdej serii Obligacji emitowanej w ramach I Programu Emisji Obligacji
Emitent opublikuje Ostateczne Warunki Emisji dla danej serii. Jezeli wptywy z danej emisji bedg miaty
by¢ wykorzystane do konkretnych celdw, informacja na ten temat zostanie podana w odpowiednich
Ostatecznych Warunkach Emisji w pkt A, a inwestor bedzie mdgt zapoznac sie z nimi przed podjeciem
decyzji inwestycyjnej.

Emitent moze réwniez nie sprecyzowac celu przeprowadzenia emisji danej serii, co moze utrudni¢
inwestorom ocene oferowanych Obligacji. W sytuacji gdy cele emisji bedg inne niz osiggniecie zysku
lub zabezpieczenie przed okreSlonym ryzykiem, Emitent ujawni przyczyny oferty i opis wykorzystania
wptywdw pienieznych.

3.2. SPS')I'.KA MOZE ODSTAPIC OD PRZEPROWADZENIA OFERTY LUB OFERTA MOZE
ZOSTAC ZAWIESZONA

Spotka moze podjg¢ w kazdym czasie decyzje o odstgpieniu od przeprowadzenia Oferty Obligacii
danej serii w uzgodnieniu z Oferujgcym.
Jezeli odstgpienie od przeprowadzenia Oferty nastgpi przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow
na Obligacje danej serii, Spotka nie bedzie zobowigzana do podania powoddw takiego odstgpienia.
Od dnia rozpoczecia przyjmowania zapisow do dnia przydziatu Obligacji, Spétka, w uzgodnieniu
z Oferujgcym, moze odstgpi¢ od przeprowadzenia Oferty przy czym takie odstgpienie moze nastgpic¢
z powodow, ktére w ocenie Spotki sg powodami waznymi.
Za wazne powody uznane mogg zosta¢ w szczegolnosci:
nagte lub nieprzewidywalne zmiany w sytuacji ekonomiczno-politycznej w Polsce lub w innym
kraju, ktére mogtyby miec istotny negatywny wptyw na rynki finansowe, gospodarke Polski,
Oferte danej serii Obligacji lub na dziatalno$¢ Emitenta (np. zamachy terrorystyczne, wojny,
katastrofy ekologiczne, powodzie),
inne nagte i nieprzewidywalne zdarzenia mogace mieC istotny negatywny wptyw
na dziatalno$¢ Emitenta lub mogace skutkowac poniesieniem przez Emitenta istotnej szkody
lub istotnym zaktdceniem jej dziatalnosci,
istotna negatywna zmiana dotyczaca dziatalnosci, sytuacji finansowej lub wynikow
operacyjnych Emitenta,
zawieszenie lub istotne ograniczenie obrotu papierami wartosciowymi na GPW lub na innych
rynkach gietdowych w przypadku, gdy mogtoby to miec¢ istotny negatywny wptyw na Oferte
danej serii Obligacji.
Informacja o odstgpieniu od przeprowadzenia Oferty danej serii Obligacji zostanie podana
do publicznej wiadomosci w formie komunikatu aktualizujgcego do Prospektu opublikowanego w
sposob, w jaki zostat opublikowany Prospekt, tj. na stronach internetowych Spotki www pcc-exol.eu
i www pccinwestor.pl oraz dodatkowo na stronie internetowej Oferujgcego Domu Maklerskiego BDM
S.A. www bdm.pl.
W przypadku odstgpienia od przeprowadzenia Oferty zlozone zapisy na Obligacje danej serii zostang
uznane za niewazne, a postawione do dyspozycji $rodki zostang zwrdcone w sposob okreSlony
w formularzu zapisu, bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan nie pdzniej niz 7 dni roboczych
po dacie ogtoszenia o odstgpieniu od przeprowadzenia Oferty danej serii Obligacii.
Decyzja o zawieszeniu Oferty danej serii Obligacji, bez podawania przyczyn, moze zosta¢ podjeta
przez Spotke, w uzgodnieniu z Oferujgcym, w kazdym czasie przed rozpoczeciem przyjmowania
zapisow od inwestorow.
Od dnia rozpoczecia przyjmowania zapisow do dnia przydziatu Obligacji danej serii Spotka,
w uzgodnieniu z Oferujgcym, moze podja¢ decyzje o zawieszeniu przeprowadzenia Oferty danej serii
Obligacji tylko z powodéw, ktdre w ocenie Emitenta sg powodami waznymi. Do waznych powodow
mozna zaliczy¢ miedzy innymi zdarzenia, ktore mogtyby w negatywny sposob wptyna¢ na powodzenie
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Oferty danej serii Obligacji lub powodowac¢ zwiekszone ryzyko inwestycyjne dla nabywcow danej serii
Obligacji. Decyzja w przedmiocie zawieszenia Oferty danej serii Obligacji moze zosta¢ podjeta bez
jednoczesnego wskazania nowych termindw Oferty danej serii Obligacji, ktore mogg zostac¢ ustalone
w terminie pozniejszym.

Jezeli decyzja o zawieszeniu Oferty danej serii Obligacji zostanie podjeta w okresie od rozpoczecia
przyjmowania zapisow do dnia przydziatu, ztozone zapisy, jak rowniez dokonane wptaty bedg
w dalszym ciggu uwazane za wazne, jednak osoby ktdre ztozyly zapis bedg uprawnione do uchylenia
sie od skutkow prawnych ztozonych zapiséw poprzez ztozenie stosownego o$wiadczenia, w terminie
2 dni roboczych od dnia udostepnienia aneksu do Prospektu zawierajgcego informacje o decyzji
0 zawieszeniu Oferty, o ile Emitent nie wyznaczy dtuzszego terminu.

Informacja o zawieszeniu Oferty danej serii Obligacji zostanie podana do publicznej wiadomosci
w formie aneksu do Prospektu opublikowanego w sposob, w jaki zostat opublikowany Prospekt, tj. na
stronach internetowych Spotki www pcc-exol.eu i www pccinwestor.pl oraz dodatkowo na stronie
internetowej Oferujgcego Domu Maklerskiego BDM S.A. www bdm.pl.

Zawieszenie lub odwotanie oferty moze spowodowac¢ zamrozenie $rodkéw finansowych na okreslony
czas i utrate potencjalnych korzysci przez inwestoréw, bowiem wptacone kwoty zostang zwrocone
subskrybentom bez zadnych odsetek i odszkodowan.

3.3. KONSEKWENCJE WYNIKAJACE Z NIEWELASCIWEGO WYPELNIENIA FORMULARZA
ZAPISU PONOSI INWESTOR

Zwraca sie uwage inwestorow na fakt, ze wszelkie konsekwencje wynikajgce z niewlasciwego
wypetnienia formularza zapisu na Obligacje oferowane do objecia w ramach I Programu Emisji
Obligacji ponosi inwestor. Zapis, ktdry pomija jakikolwiek z wymaganych elementéw, moze zostac
uznany za niewazny. Brak wplaty w okreSlonym terminie powoduje niewazno$¢ catego zapisu.
Konsekwencjag nieprawidtowego wypetnienia formularza zapisu bedzie nieprzydzielenie Obligacji.

3.4. EMISJE OBLIGACJI POSZCZEGOLNYCH SERII MOGA NIE DOJSC DO SKUTKU

Emisja Obligacji poszczegdlnej serii moze nie dojs¢ do skutku w przypadku, gdy do dnia zakonczenia
termindw przyjmowania zapisow nie zostanie poprawnie ztozony i prawidtowo optacony przynajmniej
jeden zapis na przynajmniej jedng Obligacje danej serii. Natomiast jesli Ostateczne Warunki Emis;ji
danej serii Obligacji zawiera¢ bedg okreslenie progu dojécia emisji do skutku, emisja moze nie dojs¢
do skutku w przypadku, gdy do dnia zakonczenia termindw przyjmowania zapisdbw nie zostanie
poprawnie ztozony i prawidlowo optacony co najmniej jeden zapis na liczbe obligacji odpowiadajaca
co najmniej progowi dojécia emisji do skutku.

Prawa z Obligacji powstang z chwilg rejestracji Obligacji w KDPW i ich zapisania na rachunkach
prowadzonych przez uczestnikow KDPW. Emisja Obligacji moze ulec opdznieniu z uwagi na opoznienia
w rejestracji Obligacji w KDPW, w przypadku jesli ztozony przez Emitenta wniosek o rejestracje
Obligacji lub zataczone do niego dokumenty nie spetniajg warunkéw formalnych okreslonych
w przepisach regulaminu KDPW i wymagaja uzupetnienia lub poprawienia.

W powyzszych przypadkach moze nastgpi¢ zamrozenie Srodkow finansowych na pewien czas i utrata
potencjalnych korzysci przez inwestoréw, bowiem wptacone kwoty zostang zwrdcone subskrybentom
bez zadnych odsetek i odszkodowan.

3.5. OBLIGACJE MOGA PODLEGAC WCZESNIEJSZEMU WYKUPOWI

Uchwata Zarzadu w sprawie emisji Obligacji danej serii moze stanowic, ze Emitentowi przystuguje
prawo wczesniejszego wykupu wyemitowanych Obligacji, na wiasne zadanie. Informacja, czy dla
danej serii Obligacji Emitentowi przystuguje prawo dokonania wczesniejszego wykupu przedstawiona
zostanie w Ostatecznych Warunkach Emisji w pkt C. Prawo Emitenta do wczesniejszego wykupu
Obligacji moze zosta¢ wykonane zaréwno w odniesieniu do wszystkich subskrybowanych Obligaciji
danej serii jak i czesci Obligacji danej serii. Decyzje o ewentualnym wczesniejszym wykupie Obligagji
danej serii podejmie Zarzad Emitenta wedtug wlasnego uznania.




W takim wypadku, Obligacje beda podlegaé wykupowi przed pierwotnie wskazanym terminem
wykupu, a inwestorzy nie bedg mogli uzyska¢ przychoddéw z odsetek w zatozonym horyzoncie
inwestycyjnym.

3.6. RYZYKO ZWIAZANE Z MOZLIWOSCIA NIESPELNIENIA WARUNKOW DOPUSZCZENIA
LUB WPROWADZENIA OBLIGACII DO OBROTU NA CATALYST

Intencjg Emitenta jest, aby inwestorzy mogli jak najwczesniej obracac¢ nabytymi Obligacjami.
Jesli emisja Obligacji poszczegdlnej serii dojdzie do skutku na poziomie zapewniajgcym spetnienie
warunkéw dopuszczenia obligacji na rynek regulowany, Emitent zamierza wystgpi¢ do organizatora
obrotu (odpowiednio GPW lub/i BondSpot) z wnioskiem o wyrazenie zgody na dopuszczenie oraz
z wnioskiem o wyrazenie zgody na wprowadzenie Obligacji danej serii do obrotu gietdowego na rynku
regulowanym Catalyst.
W przypadku, jesli po zakonczeniu przyjmowania zapisOw nie zostang spetnione warunki dopuszczenia
obligacji na rynek regulowany, Zarzad Spdtki podejmie decyzje o zmianie rynku notowania obligagiji
z rynku regulowanego na alternatywny rynek obrotu, informacja taka zostanie podana przez Emitenta
w trybie aneksu do Prospektu zgodnie z art. 51 Ustawy o Ofercie Publicznej, opublikowanego przed
dokonaniem przydziatu obligacji, a termin ich przydziatu, w zwigzku z uprawnieniem inwestorow
do uchylenia sie od skutkow prawnych zapisu zostanie stosownie przesuniety.
Ostateczng decyzje w zakresie rynku notowan (segment detaliczny lub / i segment hurtowy) Zarzad
Spotki podejmie po zakonczeniu Oferty na podstawie struktury Obligatariuszy i wielkosci emisii.
Rozpatrujgc wniosek o dopuszczenie instrumentdw finansowych do obrotu gietdowego, Zarzad GPW
bierze pod uwage:
sytuacje finansowg Emitenta i jej prognoze, zwiaszcza rentowno$¢, ptynnos¢, zdolnosc
do obstugi zadtuzenia, jak réwniez inne czynniki majgce wptyw na wyniki finansowe Emitenta,
perspektywy rozwoju Emitenta, a zwlaszcza ocene mozliwosci realizacji zamierzen
inwestycyjnych z uwzglednieniem Zrédet ich finansowania,
doswiadczenie oraz kwalifikacje cztonkdw organdw zarzadczych i nadzorczych Emitenta,
warunki na jakich emitowane byly instrumenty finansowe,
bezpieczenstwo obrotu gietdowego i interes jego uczestnikow.

Dopuszczenie obligacji do obrotu gietdowego moze nastgpi¢ po spetnieniu warunkow okreslonych
w §3 ust. 1 Regulaminu GPW tj.: dopuszczone do obrotu gieldowego mogg by¢ instrumenty
finansowe, o ile:
zostat sporzadzony odpowiedni dokument informacyjny, zatwierdzony przez wiasciwy organ
nadzoru chyba, ze sporzadzenie lub zatwierdzenie dokumentu informacyjnego nie jest
wymagane;
ich zbywalnos¢ nie jest ograniczona;
w stosunku do ich emitenta nie toczy sie postepowanie upadtosciowe lub likwidacyjne.

Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 12 maja 2010 r. w sprawie szczegdtowych
warunkéw, jakie musi spetnia¢ rynek oficjalnych notowan gietdowych oraz emitenci papierow
wartosciowych dopuszczonych do obrotu na tym rynku, do obrotu na oficjalnym rynku notowan
dopuszczone mogg byc obligacje, ktore spetniajg tgcznie ponizsze warunki:

zostaty dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym,

ich zbywalnos$¢ nie jest ograniczona,

whnioskiem zostaty objete wszystkie obligacje tego samego rodzaju,

faczna warto$¢ nominalna obligacji objetych wnioskiem wyniosta co najmniej réwnowartos¢

w ztotych 200.000 euro.

Zgodnie z § 18 Regulaminu GPW dopuszczone do obrotu gietdowego na rynku podstawowym moga
by¢ inne papiery wartosciowe, w tym obligacje, jezeli iloczyn ich liczby oraz prognozowanej ceny
rynkowej, a w przypadku, gdy okreslenie tej ceny nie jest mozliwe - kapitaty wiasne emitenta wynosza
rownowarto$¢ w ztotych co najmniej 1.000.000 euro.




Zgodnie z par. 3 Regulaminu obrotu regulowanego rynku pozagietdowego BondSpot dopuszczone
do obrotu na rynku moga by¢ instrumenty finansowe o ile:
ich zbywalnos$¢ nie jest ograniczona,
w stosunku do ich emitenta nie toczy sie postepowanie upadtosciowe lub likwidacyjne,
zostat sporzadzony odpowiedni dokument informacyjny, zatwierdzony przez wtasciwy organ
nadzoru albo zostat sporzadzony odpowiedni dokument informacyjny, ktdrego réwnowaznosc¢
W rozumieniu przepiséw Ustawy o ofercie zostata stwierdzona przez wiasciwy organ nadzoru,
chyba ze sporzadzenie, zatwierdzenie Iub stwierdzenie réwnowaznosci dokumentu
informacyjnego nie jest wymagane,
dokument informacyjny, ztozony zostat wraz z wnioskiem o dopuszczenie do obrotu
w terminie jego waznosci
ich faczna warto$¢ nominalna wynosi, co najmniej 5.000.000 zt, chyba ze dopuszczana jest
kolejna emisja (seria) instrumentdow dtuznych, oznaczona tym samym kodem w depozycie,
co instrumenty dtuzne bedace w obrocie na rynku.

Celem notowania obligacji na rynku regulowanym emitent sktada do Gietdy lub BondSpot wniosek
o dopuszczenie dtuznych instrumentéw finansowych do obrotu na Catalyst. Zarzad Gietdy lub
BondSpot moze zada¢ przedstawienia przez emitenta dodatkowych informacji lub dokumentéw
niezbednych dla podjecia decyzji o dopuszczeniu lub wprowadzeniu obligacji do obrotu na Catalyst.

Zgodnie z § 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu wprowadzone do obrotu w alternatywnym
systemie mogg by¢ instrumenty finansowe, o ile:
zostat sporzadzony odpowiedni publiczny dokument informacyjny, chyba ze sporzgdzenie tego
dokumentu nie jest wymagane,
zbywalno$¢ tych instrumentdw nie jest ograniczona,
w stosunku do emitenta tych instrumentow nie toczy sie postepowanie upadtosciowe lub
likwidacyjne,
faczna wartos¢ nominalna dtuznych instrumentow finansowych objetych wnioskiem na dzien
jego ztozenia, podlegajacych oznaczeniu tym samym kodem ISIN, wynosi co najmniej
1.000.000 z;; wymogu tego nie stosuje sie w przypadku wprowadzania do alternatywnego
systemu dtuznych instrumentdw finansowych, ktére majg by¢ oznaczone tym samym kodem
ISIN, co instrumenty juz notowane.

Zgodnie z par. 4 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez BondSpot S.A.
wprowadzone do obrotu na Rynku mogg by¢ instrumenty dtuzne, o ile:
1) zostat sporzadzony odpowiedni publiczny dokument informacyjny, chyba ze sporzadzenie tego
dokumentu nie jest wymagane,
2) zbywalnosc¢ tych instrumentow nie jest ograniczona,
3) w stosunku do emitenta tych instrumentéw nie toczy sie postepowanie upadto$ciowe lub
likwidacyjne,
4) wartos¢ emisji liczona wedtug wartosci nominalnej instrumentdw dtuznych wynosi co najmniej
5 min ztotych. BondSpot S.A. moze rowniez podja¢ decyzje o wprowadzeniu do obrotu
instrumentow dtuznych niespetniajgcych niniejszego warunku.

Organizator Alternatywnego Systemu moze podja¢ uchwate o odmowie wprowadzenia do obrotu
w alternatywnym systemie instrumentéw finansowych objetych wnioskiem, w szczegdlnosci jezeli
uzna, ze wprowadzenie danych instrumentow finansowych do obrotu zagrazatoby bezpieczenstwu
obrotu lub interesowi jego uczestnikow.

Emitent zamierza podja¢ wszelkie dziatania niezbedne do tego, aby Obligacje zostaty dopuszczone
i wprowadzone do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzone do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu, w najkrotszym mozliwym terminie. Nie ma pewnosci, ze wszystkie wymienione
powyzej warunki zostang spetnione w okresie waznosci Prospektu i Ze Obligacje zostang wprowadzone
do obrotu na rynku Catalyst.




3.7. EMITENT MOZE NARUSZYC LUB ZOSTAC PODEJRZANY O NARUSZENIE PRZEPISOW
PRAWA W ZWIAZKU Z OFERTA PUBLICZNA ORAZ W ZWIAZKU Z UBIEGANIEM SIE
O DOPUSZCZENIE OBLIGACII OFEROWANYCH DO OBROTU NA RYNKU REGULOWANYM
SKUTKIEM CZEGO KNF MOZE NAKAZAC WSTRZYMANIE OFERTY LUB ZAKAZAC
UBIEGANIA SIE O DOPUSZCZENIE DO OBROTU NA RYNKU REGULOWANYM

Zgodnie z art. 16 Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia
naruszenia przepisow prawa w zwigzku z ofertg publiczng, subskrypcjg lub sprzedaza, dokonywanymi
na podstawie tej oferty na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez emitenta, wprowadzajgcego lub
inne podmioty uczestniczace w tej ofercie, subskrypcji lub sprzedazy w imieniu lub na zlecenie
emitenta lub wprowadzajgcego albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastgpic,
KNF moze:

nakaza¢ wstrzymanie rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo

przerwanie jej przebiegu, na okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych, lub

zakazaC rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo dalszego jej

prowadzenia, lub

opublikowa¢, na koszt Emitenta lub wprowadzajgcego, informacje o niezgodnym z prawem

dziataniu w zwigzku z ofertg publiczng, subskrypcja lub sprzedaza.
Zgodnie z art. 17 Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia
naruszenia przepisOw prawa w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie lub wprowadzenie papierdw
wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez
emitenta lub podmioty wystepujace w imieniu lub na zlecenie emitenta albo uzasadnionego
podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastgpi¢, KNF moze:

nakaza¢ wstrzymanie ubiegania sie o dopuszczenie lub wprowadzenie papierdw

wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym, na okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych;

zakazac ubiegania sie o dopuszczenie lub wprowadzenie papierow warto$ciowych do obrotu

na rynku regulowanym;

opublikowa¢ na koszt emitenta informacje o niezgodnym z prawem dziataniu w zwigzku

Z ubieganiem sie o dopuszczenie papierow wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym.

Ponadto, zgodnie z art. 18 Ustawy o Ofercie Publicznej KNF moze zastosowaé ww. $rodki takze
w przypadku, gdy:
oferta publiczna, subskrypcja lub sprzedaz papierdw wartosciowych, dokonywane
na podstawie tej oferty, lub ich dopuszczenie lub wprowadzenie do obrotu na rynku
regulowanym w znaczacy sposob naruszatyby interesy inwestorow;
istniejg przestanki, ktore w Swietle przepisow prawa moga prowadzi¢ do ustania bytu
prawnego emitenta,
dziatalno$¢ emitenta byta lub jest prowadzona z razgcym naruszeniem przepisOw prawa,
ktére to naruszenie moze miec istotny wptyw na ocene papierow wartosciowych emitenta lub
tez w Swietle przepisbw prawa moze prowadzi¢ do ustania bytu prawnego lub upadtosci
emitenta, lub
status prawny papierow wartosciowych jest niezgodny z przepisami prawa, i w $wietle tych
przepisow istnieje ryzyko uznania tych papierow wartosciowych za nieistniejgce lub
obarczone wada prawng majaca istotny wptyw na ich ocene.

W przypadku, gdy KNF zastosuje wobec Emitenta sankcje opisane powyzej moze to spowodowac
zamrozenie na pewien czas S$rodkéw finansowych inwestoréw, a w przypadku objecia przez
inwestorow obligacji i zakazaniu przez KNF dopuszczenia obligacji na rynku regulowanym ograniczy to
znaczaco mozliwos¢ zbywania nabytych przez inwestordw obligacji Emitenta.

3.8. GPW MOiE WSTRZYMAC DOPUSZCZENIE DO OBROTU LUB ROZPOCZECIE NOTOWAN
OBLIGACII SPOLKI

Zgodnie z art. 20 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku gdy wymaga
tego bezpieczenstwo obrotu na rynku regulowanym lub jest zagrozony interes inwestoréw, spotka
prowadzgca rynek regulowany, na zagdanie KNF, wstrzymuje dopuszczenie do obrotu na tym rynku lub




rozpoczecie notowan wskazanymi przez Komisje papierami wartosciowymi lub innymi instrumentami
finansowymi, na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

3.9. GPW MOZE ZAWIESIC OBROT OBLIGACIAMI SPOLKI

Zgodnie z art. 20 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku gdy obrot
okreslonymi papierami wartosciowymi lub innymi instrumentami finansowymi jest dokonywany
w okolicznos$ciach wskazujagcych na mozliwo$¢ zagrozenia prawidlowego funkcjonowania rynku
regulowanego lub bezpieczenstwa obrotu na tym rynku, albo naruszenia intereséw inwestorow,
na zadanie Komisji, spotka prowadzaca rynek regulowany zawiesza obrét tymi papierami lub
instrumentami, na okres nie dtuzszy niz miesigc.

Zarzad Gietdy, zgodnie z § 30 Regulaminu Gietdy, moze zawiesi¢ obrot papierami wartoSciowymi
Emitenta na okres do trzech miesiecy:

na wniosek Emitenta,

jesli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,

jezeli Emitent narusza przepisy obowigzujgce na GPW.
Zgodnie z § 30 Regulaminu Gietdy Zarzad Gietdy zawiesza obrdt instrumentami finansowymi na okres
nie dtuzszy, niz miesigc na zadanie Komisji zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi.

3.10. NIEDOPELNIENIE LUB NIENALEZYTE WYKONYWANIE PRZEZ EMITENTA
OBOWIAZKOW WYNIKAJACYCH Z PRZEPISOW PRAWA MOZE SPOWODOWAC
WYKLUCZENIE OBLIGACII SPOLKI Z OBROTU NA RYNKU REGULOWANYM

Zgodnie z art. 20 ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, na zadanie KNF Gietda
Papieréw Wartosciowych wyklucza z obrotu wskazane przez KNF papiery wartosciowe, w przypadku,
gdy obrot nimi zagraza w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu rynku regulowanego lub
bezpieczenstwu obrotu na tym rynku, albo powoduje naruszenie intereséw inwestorow. Nie sposdb
wykluczy¢ ryzyka wystapienia takiej sytuacji w przysztosci w odniesieniu do Obligacji Spofki.

Na podstawie art. 96 ust.1 Ustawy o ofercie publicznej prawo do czasowego lub bezterminowego
wykluczenia papieréw wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym przystuguje takze Komisj,
w przypadku stwierdzenia niewykonania lub nienalezytego wykonywania przez Emitenta obowigzkow,
do ktorych odwotuje sie art. 96 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej. Komisja przed wydaniem takiej
decyzji zasiega opinii GPW.

Na podstawie art. 96 ust.1a Ustawy o ofercie publicznej prawo do czasowego lub bezterminowego
wykluczenia papierdw wartoSciowych z obrotu na rynku regulowanym przystuguje takze Komisji
w przypadku gdy uczestnik oferty kaskadowej, o ktorym mowa w art. 15a ust. 1 Ustawy o ofercie
publicznej, dokonuje sprzedazy objetych lub nabytych papierow wartosciowych o charakterze
nieudziatlowym, w swoim imieniu i na swoj rachunek, w drodze oferty publicznej, na podstawie
prospektu emisyjnego emitenta, bez pisemnej zgody tego emitenta.

Zarzad Gietdy, zgodnie z § 31 ust. 1 Regulaminu Gietdy, wyklucza papiery wartosciowe z obrotu
gietdowego:

1) jezeli ich zbywalnos¢ stata sie ograniczona,

2) na zadanie KNF zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi,

3) w przypadku zniesienia ich dematerializacji,

4) w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez wtasciwy organ nadzoru.

Zarzad Gietdy, zgodnie z § 31 ust. 2 Regulaminu Gietdy, moze wykluczy¢ papiery wartosciowe
emitenta z obrotu gietdowego:
jesli papiery te przestaty spetnia¢ warunki dopuszczenia do obrotu gieldowego na danym
rynku inne niz warunek nieograniczonej zbywalnosci,
jesli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce na gietdzie,




na wniosek Spotki,

wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku
0 ogtoszenie upadtosci z powodu braku Srodkdw w majgtku emitenta na zaspokojenie
kosztow postepowania,

jesli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,

wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu,

jezeli w ciggu ostatnich trzech miesiecy nie dokonano zadnych transakcji gietdowych
na papierze wartosciowym emitenta,

wskutek podjecia przez emitenta dziatalnosci zakazanej przez obowigzujace przepisy prawa,
wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

3.11. OBLIGACJE MOGA ZOSTAC WYKLUCZONE Z OBROTU W ALTERNATYWNYM
SYSTEMIE OBROTU

Zgodnie z § 12 Regulaminu ASO prowadzonego przez GPW, Organizator Alternatywnego Systemu
Obrotu moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie:
na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie
od spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkéw,
jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,
wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku
0 ogtoszenie upadtosci z powodu braku $rodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow
postepowania,
wskutek otwarcia likwidacji emitenta,
wskutek podjecia decyzji o pofgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastgpic
odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potgczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem
przeksztatcenia.
Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu
w alternatywnym systemie:
w przypadkach okreslonych przepisami prawa,
jezeli zbywalnos¢ tych instrumentdw stata sie ograniczona,
w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw,
po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci
emitenta, obejmujacej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sad
wniosku o ogtoszenie tej upadtosci z powodu braku Srodkdw w majatku emitenta
na zaspokojenie kosztow postepowania.
Wykluczenie instrumentow finansowych z obrotu w alternatywnym systemie obrotu moZze nastgpic,
zgodnie z Rozdziatem V Regulaminu ASO prowadzonego przez GPW, rowniez w przypadku, gdy
emitent nie wykonuje okreslonych obowigzkdw, do ktdrych nalezg m.in. obowigzki informacyjne,
obowigzek przestrzegania zasad i przepisow obowigzujgcych w ASO oraz obowigzek niezwlocznego
informowania GPW o planach zwigzanych z emitowaniem instrumentdw finansowych.
Na Zzadanie Komisji, Gietda badz BondSpot S.A. jako organizator alternatywnego systemu obrotu
wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrdt nimi
zagraza w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub
bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje
naruszenie interesow inwestorow.
Zgodnie z § 14 ust. 1 Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez BondSpot
S.A. BondSpot S.A. moze wykluczy¢ instrumenty dtuzne z obrotu na rynku:
na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie
od spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkéw,
jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,
wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku
0 ogtoszenie upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow
postepowania,
wskutek otwarcia likwidacji emitenta.




Dodatkowo zgodnie z § 20b ust. 3 pkt. 3 jesli emitent nie wykonuje obowigzkow okreslonych
w Rozdziale V Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez BondSpot S.A.
BondSpot S.A. moze wykluczy¢ instrumenty dtuzne emitenta z obrotu na rynku.
Zgodnie z § 14 ust. 2 Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez BondSpot
S.A. BondSpot S.A. wyklucza instrumenty dtuzne z obrotu na Rynku:
w przypadkach okreslonych przepisami prawa,
jezeli zbywalnos¢ tych instrumentdow stata sie ograniczona
w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw,
po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci
emitenta, obejmujacej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sad
wniosku o ogtoszeniu tej upadtosci z powodu braku Srodkdow w majgtku emitenta
na zaspokojenie kosztow postepowania.

3.12. NOTOWANIA OBLIGACJI W ALTERNATYWNYM SYSTEMIE OBROTU MOGA ZOSTAC
ZAWIESZONE

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentdéw finansowych =z obrotu organizator
alternatywnego systemu moze zawiesi¢ obrdt tymi instrumentami finansowymi. Informacje
o zawieszeniu obrotu lub wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu publikowane s3
niezwtocznie na stronie internetowej organizatora alternatywnego systemu.
Zgodnie z § 11 Regulaminu ASO prowadzonego przez GPW Organizator Alternatywnego Systemu
Obrotu moze zawiesi¢ obrdt instrumentami finansowymi emitenta na okres nie dtuzszy niz 3 miesigce
z zastrzezeniem § 12 ust. 3 i § 17c ust. 5 Regulaminu ASO:

na wniosek emitenta,

jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu.
Na podstawie § 9 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem wylgczen przewidzianych na podstawie
przedmiotowego paragrafu, warunkiem notowania instrumentéw finansowych w alternatywnym
systemie obrotu jest istnienie waznego zobowigzania Animatora Rynku do wykonywania w stosunku
do tych instrumentdow zadan Animatora Rynku na zasadach okresSlonych przez Organizatora ASO.
W przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy z Animatorem Rynku, a takze w przypadku
zawieszenia prawa do wykonywania zadan Animatora Rynku w alternatywnym systemie, Organizator
ASO moze zawiesiC obrot instrumentami finansowymi Emitenta do czasu wejscia w zycie nowej
umowy z Animatorem Rynku, chyba ze umowa taka zostata uprzednio zawarta.
Zgodnie z § 12 ust. 3 Regulaminu ASO prowadzonego przez GPW przed podjeciem decyzji
o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu, GPW moze zawiesi¢ obrdt tymi instrumentami
finansowymi. W takiej sytuacji zawieszenie obrotu moze trwac dtuzej niz 3 miesigce.
Ponadto zgodnie z § 17c ust. 1 Regulaminu ASO prowadzonego przez GPW, jezeli emitent nie
wykonuje obowigzkow okreSlonych w rozdziale V Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego
Systemu moze:

upomnie¢ emitenta,

natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zt.
Zgodnie z z § 17c ust. 3 Regulaminu ASO prowadzonego przez GPW w przypadku gdy emitent nie
wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub
przepisow obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowigzki okreslonych w rozdziale V Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu,
lub tez nie wykonuje obowigzkéw natozonych na niego moze:

natozy¢ na emitenta kare pieniezng, przy czym kara ta fgcznie z karg pieniezng natozong

na podstawie ust. 1 pkt 2) nie moze przekraczac¢ 50.000 zi,

zawiesi¢ obrdt instrumentami finansowymi emitenta w alternatywnym systemie,

wykluczy¢ instrumenty finansowe emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.
W przypadku, gdy decyzja o zawieszeniu instrumentéw finansowych emitenta jest wydawana jako
sankcja za niewykonywanie przez emitenta obowigzkéw okreslonych w Regulaminie ASO, okres
zawieszenia obrotu moze trwac dtuzej niz 3 miesigce.
Ponadto, zgodnie z art. 78 ust. 2 Ustawy o obrocie w przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo
obrotu lub jest zagrozony interes inwestorow, Gietda badZz BondSpot S.A. jako organizator
alternatywnego systemu, na Zadanie KNF, wstrzymuje wprowadzenie instrumentow finansowych
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do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi
instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.
Na podstawie art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie, w przypadku, gdy obrét okreslonymi instrumentami
finansowymi jest dokonywany w okoliczno$ciach wskazujgcych na mozliwos$¢ zagrozenia prawidtowego
funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym
alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréw, na zadanie Komisji Nadzoru
Finansowego, Gietda jako organizator alternatywnego systemu zawiesza obrdt tymi instrumentami
finansowymi na okres nie diuzszy niz miesigc. Dodatkowo zgodnie z § 13 ust. 2 Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez BondSpot S.A. w przypadkach okreslonych
w art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie BondSpot S.A. zawiesza obrot instrumentami dtuznymi na okres nie
dtuzszy niz miesiac.
Zgodnie z § 13 ust. 1 Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez BondSpot
S.A. BondSpot S.A. moze zawiesi¢ obrot instrumentami dtuznymi na okres nie dtuzszy niz 3 miesigce,
z zastrzezeniem § 14 ust. 3i § 20b ust. 5:

na wniosek emitenta,

jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdw obrotu.
Zgodnie z § 14 ust. 3 BondSpot S.A. przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentdw dtuznych
Z obrotu moze zawiesi¢ obrdt tymi instrumentami dtuznymi. Do terminu zawieszenia w tym przypadku
nie stosuje sie postanowienia § 13 ust. 1.
Zgodnie z § 20b ust. 3 pkt. 2, jesli emitent nie wykonuje obowigzkow okreSlonych w Rozdziale V
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez BondSpot S.A., BondSpot S.A.
moze zawiesi¢ obrét instrumentami dtuznymi emitenta. Zgodnie z § 20b ust. 5 do terminu zawieszenia
w tym przypadku nie stosuje sie postanowienia § 13 ust.1.
Emitent nie moze wykluczy¢, ze ktdras ze wskazanych powyzej sytuacji bedzie miata zastosowanie
do niego. Emitent bedzie jednak niwelowaC to ryzyko poprzez stosowanie sie do wszystkich
postanowien Regulaminu ASO.

3.13. NIEDOPELNIENIE LUB NIENALEi,YTE WYKONYWANIE PRZEZ EMITENTA
OBOWIAZKOW WYNIKAJACYCH Z PRZEPISOW PRAWA MOZE SPOWODOWAC NALOZENIE
NA EMITENTA KARY FINANSOWE)]

Zgodnie z art. 96 Ustawy o Ofercie Publicznej, w sytuacji gdy emitent lub sprzedajacy nie dopetniajg
obowigzkéw wymaganych prawem, w szczegdlnosci obowigzkéw informacyjnych wynikajacych
z Ustawy o Ofercie Publicznej, KNF moze natozy¢ na podmiot, ktory nie dopetnit obowigzkow, biorgc
pod uwage w szczegdlnosci sytuacje finansowg podmiotu, na ktory kara jest nakladana, kare
pieniezng do wysokosci 1 min zt.
Zgodnie z art. 96 ust. 1b Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku gdy:
emitent, sprzedajacy lub inne podmioty uczestniczace w ofercie publicznej, subskrypcji lub
sprzedazy w imieniu lub na zlecenie emitenta lub sprzedajacego nie wykonujg albo
nienalezycie wykonujg nakaz wstrzymania rozpoczecia oferty albo przerwania jej biegu,
o ktdrym mowa w art. 16 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, albo naruszajg zakaz
rozpoczecia oferty, o ktdrym mowa w art. 16 ust. 1 pkt 2 Ustawy o Ofercie Publicznej,
emitent lub podmioty wystepujace w imieniu lub na zlecenie emitenta nie wykonujg albo
nienalezycie wykonujg nakaz wstrzymania ubiegania sie o0 dopuszczenie lub wprowadzenie
papierdw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym, o ktérym mowa w art. 17 ust. 1
pkt 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, albo naruszajg zakaz ubiegania sie o dopuszczenie lub
wprowadzenie papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym, o ktorym mowa
w art. 17 ust. 1 pkt 2 Ustawy o Ofercie Publicznej,
emitent, sprzedajacy lub inne osoby i podmioty, za posrednictwem ktérych emitent lub
sprzedajacy prowadzag akcje promocyjng, nie wykonujg albo nienalezycie wykonujg nakaz
wstrzymania rozpoczecia akcji promocyjnej lub jej przerwania, o ktérym mowa w art. 53 ust.
12 pkt 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, albo naruszajg zakaz prowadzenia akcji promocyjnej,
o ktérym mowa w art. 53 ust. 12 pkt 2 Ustawy o Ofercie Publicznej,
emitent, sprzedajacy lub inne podmioty dziatajgce w imieniu lub na zlecenie emitenta lub
sprzedajgcego naruszajg zakaz udostepniania okreslonych informacji albo dalszego ich
udostepniania, o ktérym mowa w art. 53 ust. 10 pkt 1 Ustawy o Ofercie Publicznej




Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 5 min zt.

Zgodnie z art. 96 ust. 1c Ustawy o Ofercie Publicznej w przypadku gdy emitent lub sprzedajacy
prowadzi akcje promocyjng z naruszeniem art. 53 ust. 3—7 lub 9 Ustawy o Ofercie Publicznej Komisja
moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1 min zt.

Zgodnie z art. 176 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi w przypadku gdy emitent nie
wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowigzki, o ktérych mowa w art. 157 i art. 158 Ustawy
o Obrocie Instrumentami Finansowymi, Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1 min zt.

3.14. WYCENA OBLIGACJI I PLYNNOSC OBROTU MOGA PODLEGAC WAHANIOM

Obrot obligacjami notowanymi na GPW i BondSpot wigze sie z ryzykiem zmiennosSci kursu. Kurs
ksztattuje sie pod wptywem relacji podazy i popytu, ktdra jest wypadkowa wielu czynnikdw i skutkiem
trudno przewidywalnych reakcji inwestoréw. W przypadku znacznego wahania kurséw, obligatariusze
mogg by¢ narazeni na ryzyko niezrealizowania zaplanowanego zysku. Notowania Obligacji Emitenta
mog3g znacznie odbiegac od ceny emisyjnej Obligacji. Moze to wynika¢ z polepszenia lub pogorszenia
wynikéw dziatalnosci Emitenta, ptynnosci na rynku obligacji, ogdinej koniunktury na GPW, sytuaciji
na gietdach Swiatowych oraz zmian czynnikéw ekonomicznych i politycznych. Ponadto, moze okazac
sie, ze ptynno$¢ Obligacji bedzie bardzo niska, co utrudni sprzedaz Obligacji po oczekiwanej przez
obligatariusza cenie. Nie mozna wiec zapewnié, iz osoba, ktéra nabedzie Obligacje bedzie mogta
je zby¢ w dowolnym terminie i po satysfakcjonujgcej cenie.

3.15. BAZOWA STOPA OPROCENTOWANIA OBLIGACII MOZE ZNACZACO SIE ZMIENIAC

Oprocentowanie Obligacji poszczegdlnych serii w zaleznosci od decyzji Emitenta bedzie: state lub
zmienne oparte o odpowiednie stawki rynku pienieznego WIBOR. Przy zmiennym oprocentowaniu
Obligacji, w okresie od daty emisji danej serii Obligacji do daty ich wykupu mogg nastapi¢ znaczace
zmiany stopy bazowej Obligacji. Obnizenie stopy bazowej Obligacji, w szczegolnosci zwigzane
Z pogarszajgcymi sie warunkami gospodarczymi, moze wptyngac na obnizenie rentownosci Obligacji.

3.16. CENA OBLIGACIJI OPROCENTOWANYCH WEDLUG STOPY STALE) MOZE ULEGAC
ZMIANIE W ZALEZNOSCI OD ZMIAN RYNKOWYCH STOP PROCENTOWYCH

Oprocentowanie Obligacji poszczegdlnych serii w zaleznosci od decyzji Emitenta bedzie: state lub
zmienne. Warto$¢ Obligacji oprocentowanych wedtug stopy statej oraz ich cena na rynku wtérnym
moze ulega¢ zmianie w zaleznosci od zmian rynkowych stép procentowych. Podwyzszenie rynkowych
stop procentowych moze wptywac na obnizenie ceny Obligacji w obrocie wtérnym ponizej wartosci
nominalnej Obligacji.

3.17. ZWIEKSZANIE ~ POZIOMU = ZADLUZENIA LUB POGORSZENIE =~ WYNIKOW
FINANSOWYCH GRUPY MOZE MIEC PRZELOZENIE NA ZDOLNOSC EMITENTA DO OBSLUGI
ZOBOWIAZAN Z TYTULU OBLIGACII

Spetnienie $wiadczen z Obligacji polega na wykupie Obligacji poprzez zaptate wartosci nominalnej
Obligacji oraz na zaptacie odsetek. Swiadczenia te nie beda wykonane, albo ich wykonanie moze ulec
opdznieniu, jezeli na skutek pogorszenia sytuacji finansowej Spdtka nie bedzie dysponowac
odpowiednimi $rodkami pienieznymi w terminie wymagalnosci. Skutkiem niedokonania wykupu
Obligacji w terminie moze by¢ ryzyko upadiosci Spotki, a w konsekwencji ryzyko utraty catosci lub
czesci srodkéw zainwestowanych w Obligacje.

Na dzien 31.03.2016 roku zobowigzania oprocentowane stanowity okoto 36% skonsolidowanej sumy
bilansowej Grupy Kapitatowej PCC EXOL oraz okoto 37% sumy bilansowej PCC EXOL S.A. Na dzien
zatwierdzenia Prospektu nie wystepuja znaczace zmiany w tej relacji a na zobowigzania
oprocentowane sktadajg sie gtownie kredyty bankowe.

W opinii Emitenta na dzien sporzadzenia Prospektu wskazniki zadtuzenia utrzymane sg na takich
poziomach, ktére zapewniajg mozliwos¢ zwiekszenia zadtuzenia przy zachowaniu bezpieczenstwa
wyptacalnosci Spotki. W przypadku ewentualnego nadmiernego wzrostu zobowigzan diuznych istnieje
ryzyko pogorszenia sie ptynnosci finansowej, co z kolei moze wptyna¢ na zdolno$¢ Emitenta do obstugi
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zobowigzan z tytutu Obligacji, ktdére sg obligacjami niezabezpieczonymi. Do dnia zatwierdzenia
Prospektu PCC EXOL S.A. nie emitowat papieréw dtuznych poza wewnatrzgrupowymi bonami dtuznymi
(stanowigcymi wierzytelnosci pieniezne) w ramach programu optymalizacji obszaru zarzadzania
ptynnoscig w Grupie Kapitatowej PCC SE. Zobowigzania wynikajace z tego tytutu zostaty w catosci
sptacone.
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CZESC III - DOKUMENT REJESTRACYINY

1.1. WSKAZANIE ORAZ OSWIADCZENIA WSZYSTKICH OSOB ODPOWIEDZIALNYCH
ZA INFORMACIE ZAWARTE W PROSPEKCIE

1.1.1. EMITENT

Nazwa (firma): PCC EXOL Spdtka Akcyjna

Siedziba: Brzeg Dolny

Adres: 56-120 Brzeg Dolny, ul. Sienkiewicza 4
Telefon: (71) 794-21-27; (71) 794-29-15

Fax: (71) 794-25-50; (71) 794-39-11

Adres poczty elektronicznej:

Adres strony internetowej:

Emitent jest podmiotem odpowiedzialnym za wszystkie informacje zamieszczone w Prospekcie.
Osobami dziatajgcymi w imieniu Emitenta sa:

Mirostaw Siwirski Prezes Zarzadu
Rafata Zdon Wiceprezes Zarzadu

Oswiadczenie osob dziatajacych w imieniu Emitenta
stosownie do Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004
z dnia 29 kwietnia 2004 roku

Oswiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by

zapewniC taki stan, informacje zawarte w Prospekcie sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem
faktycznym, oraz ze w Prospekcie nie pominieto niczego, co mogtoby wptywac na jego znaczenie.

Mirostaw Siwirski Rafat Zdon

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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1.2. PODMIOTY BIORACE UDZIAL W SPORZADZENIU PROSPEKTU EMISYIJNEGO
1.2.1. DOM MAKLERSKI BDM S.A.

Nazwa (firma): Dom Maklerski BDM S.A.
Siedziba: Bielsko-Biata
Adres: ul. Stojatowskiego 27, 43-300 Bielsko Biata
Telefon: Centrala: (33) 812-84-00

Wydziat Bankowosci Inwestycyjnej: (32) 208-14-10
Fax: Centrala: 33 812-84-01

Wydziat Bankowosci Inwestycyjnej: (32) 208-14-11
Adres poczty elektronicznej:
Adres strony internetowej:

W imieniu Domu Maklerskiego BDM S.A. dziataja:

Jacek Rachel Prezes Zarzadu
Janusz Smolenski Wiceprezes Zarzadu

Dom Maklerski BDM S.A. brat udziat w sporzadzaniu nastepujgcych czesci Prospektu:

Czesc 11 Czynniki ryzyka,

Czesc I1I Dokument rejestracyjny: pkt 1.2.1, 3, 5.2, 6, 8, 16, 17,

Czes$¢ IV Dokument ofertowy: pkt 3.1, 4.6 — 4.9, 4.12, 5, 6, 7,

Modut informacji dodatkowych — Zgoda udzielona zgodnie z art. 3 ust. 2 dyrektywy 2003/71/WE
Zalgczniki

oraz odpowiadajgcych tym punktom elementéw Podsumowania

Oswiadczenie osob dziatajacych w imieniu
Domu Maklerskiego BDM Spétka Akcyjna
stosownie do Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004
z dnia 29 kwietnia 2004 roku

Oswiadczamy, Zze zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by
zapewnic¢ taki stan, informacje zawarte w czesciach Prospektu, w sporzadzeniu ktorych brat udziat i za
ktére jest odpowiedzialny Dom Maklerski BDM S.A., sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem
faktycznym, oraz ze informacje zawarte w tych czesciach Prospektu nie pomijajg niczego, co mogtoby
wptywac na ich znaczenie.

Jacek Rachel Janusz Smoleriski

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu




1.2.2. DORADCA PRAWNY

Nazwa (firma): Chabasiewicz, Kowalska i Partnerzy Radcowie Prawni
Siedziba: Krakéw

Adres: ul. Krélewska 57, Centrum Biurowe Biprostal, 30-081 Krakéw
Telefon: (12) 297-38-38

Fax: (12) 297-38-39

Adres poczty elektronicznej:

Adres strony internetowej:

W imieniu Doradcy Prawnego dziata:

Wojciech Chabasiewicz Radca Prawny

Doradca Prawny brat udziat w sporzadzaniu nastepujgcych czesci Prospektu:

Czesc 111 Dokument Rejestracyjny: pkt: 5.1; 7; 10-12; 13.6; 14; 15.
Czes¢ IV Dokument Ofertowy: pkt: 4.1 — 4.6; 4.10 — 4.14 ; 7.
oraz odpowiadajgcych tym punktom elementéw Podsumowania

Oswiadczenie osob dziatajacych w imieniu
Doradcy Prawnego
stosownie do Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004
z dnia 29 kwietnia 2004 roku

Wojciech Chabasiewicz, dziatajgcy w imieniu Chabasiewicz, Kowalska i Partnerzy Radcowie Prawni,
o$wiadcza, ze zgodnie z jego najlepszg wiedza i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewnic taki
stan, informacje zawarte w Prospekcie w czesciach, za ktore ponosi odpowiedzialno$¢, sg prawdziwe,
rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz ze nie pominieto niczego, co mogtoby wptywac na ich
znaczenie.

Wojciech Chabasiewicz

Radca Prawny




Historyczne informacje finansowe zamieszczone w Prospekcie obejmujg skonsolidowane sprawozdania
finansowe Emitenta za lata 2014 i 2015.

Kluczowym bieglym rewidentem dokonujgcym badania historycznych informacji finansowych
sporzadzonych dla potrzeb Prospektu za lata 2014 — 2015 jest Leszek Kramarczuk, wpisany na liste
biegtych rewidentdow pod nr 1920, dziatajacy w imieniu BDO Sp. z o. o. z siedzibg w Warszawie,
podmiotu wpisanego na liste Krajowej Izby Biegtych Rewidentow w Warszawie pod nr 3355.

Nazwa (firma): BDO Sp. z 0. o.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Postepu 12, 02-676 Warszawa
Telefon: (22) 543-16-00

Fax: (22) 543-16-00

Adres poczty elektronicznej: office@bdo.pl

Adres strony internetowej: www bdo.pl

Skonsolidowane sprawozdania Grupy Kapitalowej za lata 2014 i 2015, sporzadzone zgodnie
z zasadami rachunkowosci, wynikajagcymi z Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci,
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, zostaty zbadane przez BDO Sp. z o.0.
z siedzibg w Warszawie, podmiot wpisany pod numerem ewidencyjnym 3355 na liste Krajowej Izby
Biegtych Rewidentow w Warszawie.

Nazwa (firma): BDO Sp. z 0. o.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Postepu 12, 02-676 Warszawa
Telefon: (22) 543-16-00

Fax: (22) 543-16-00

Adres poczty elektronicznej: office@bdo.pl

Adres strony internetowej: www bdo.pl

Kluczowym bieglym rewidentem przeprowadzajgcym badanie skonsolidowanych sprawozdan Grupy
Kapitatlowej za lata 2014 i 2015 byt Leszek Kramarczuk, wpisany na liste biegtych rewidentdw
pod nr 1920.

2.1. INFORMACJE NA TEMAT REZYGNACJII, ZWOLNIENIA LUB ZMIANY BIEGLEGO
REWIDENTA

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi, biegty rewident nie zrezygnowat
z badania sprawozdan finansowych Emitenta i nie zostat zwolniony.

Ponizej zaprezentowane zostaty wybrane dane finansowe opracowane na podstawie rocznych
zbadanych skonsolidowanych sprawozdan Grupy Kapitatowej za lata 2014-2015 oraz na podstawie
skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitalowej za I kwartat 2016 roku wraz z danymi
poréwnywalnymi.

Prezentacja danych odbywa sie wg Miedzynarodowych Standardoéw Sprawozdawczosci Finansowej.




Prospekt Podstawowy

Tabela. Podstawowe dane finansowe Grupy Kapitalowej Emitenta

Dane za okres 01.01.2016-31.03.2016 wraz z danymi poréwnywalnymi

Przychody ze sprzedazy 132 980 131 545
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 23 471 20 613
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 9 289 7 946
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 6 623 4 030
Zysk (strata) netto 5175 3134

Aktywa razem 515 143 522 594
Aktywa trwate 382 690 386 868
Aktywa obrotowe 132 452 135 726
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 274 514 283 825
Zobowigzania diugoterminowe 171 240 178 623
Zobowigzania krotkoterminowe 103 273 105 202
Kapitat wiasny 240 629 238 769
Wyemitowany kapitat akcyjny 172 484 172 484

Przeptywy pieniezne netto z dz.operacyjnej -2 954 17 131
Przeptywy pieniezne netto z dz.inwestycyjnej -759 -6 697
Przeptywy pieniezne netto z dz.finansowej -1 505 -10 969
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 7 949 9 255

marza brutto ze sprzedazy 17,7% 15,7%
marza EBITDA 8,9% 7,9%
marza EBIT 7,0% 6,0%
marza netto 3,9% 2,4%
wskaznik zadtuzenia ogolnego 0,53 0,54
wskaznik zadtuzenia oprocentowanego 0,36 0,36
wskaznik dtug netto/EBITDA 4,3 6,1

Zrodto: Emitent

PCC

Exol
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Dane za okres 01.01.2015-31.12.2015 wraz z danymi poréwnywalnymi

dane wtys. 2 3112.2015 | 31422014
Przychody ze sprzedazy 514 848 511 032
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 79 048 62 608
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 30 432 18 925
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 18 980 5797
Zysk (strata) netto 14 745 4026

dane w tys. zi 31.12.2015 | 31.12.2014
Aktywa razem 522 594 521980
Aktywa trwate 386 868 381 068
Aktywa obrotowe 135726 140 912
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 283 825 301 600
Zobowigzania diugoterminowe 178 623 212 633
Zobowigzania krotkoterminowe 105 202 88 967
Kapitat wiasny 238 769 220 380
Wyemitowany kapitat akcyjny 172 484 172 484

dane wtys. 2 31122015 | 317201
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 54 694 39 364
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -16 782 -9 389
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -34 219 -26 121
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 13 418 9 689
5 podstanie kidre] dokonand obliczet 2ysku n akcle (w tye stuk) | 172984 | 172484
Podstawowy zysk netto na jedng akcje zwykig (w zf) 0,09 0,02
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 1,38 1,28
Zadeklarowana lub wypfacona dywidenda na akcje (w zi) 0,01 0,03

wskazniki finansowe 2015 2014

marza brutto ze sprzedazy 15,4% 12,3%
marza EBITDA 7,8% 5,6%
marza EBIT 5,9% 3,7%
marza netto 2,9% 0,8%
wskaznik zadtuzenia ogolnego 0,54 0,58
wskaznik zadtuzenia oprocentowanego 0,36 0,40
wskaznik dtug netto/EBITDA 4,2 6,7

Zrodto: Emitent

Na wyniki Grupy PCC EXOL uzyskane w okresie od stycznia do marca 2016 roku wpltyw miaty

nastepujace czynniki:

Podstawowa dziatalno$¢ operacyjna:

wyzszy udziat sprzedazy produktow specjalistycznych, ktdre charakteryzujg sie wyzsza marzg

brutto ze sprzedazy w poréwnaniu do produktéw masowych,
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kontynuacja wdrozonej optymalizacji dziatan w ramach polityki handlowej i zakupowej,
majacej miedzy innymi na celu zwiekszenie rentownosci produktdw masowych poprzez
dywersyfikacje Zrédet dostaw surowcow i ciggte dazenie do uzyskiwania najbardziej
korzystnych cen gtownych surowcdw na rynku

Dziatalno$¢ finansowa:

na nizsze ujemne saldo z dziatalnosci finansowej uzyskane w okresie styczen-marzec 2016
roku w poréwnaniu do analogicznego okresu 2015 roku wptyw mialy przede wszystkim nizsze
straty z tytutu réznic kursowych.

Czynniki ryzyka zwigzane z Emitentem i jego dziatalnoscig zostaty przedstawione w CzesSci II
niniejszego Prospektu.

5.1. HISTORIA I ROZWOJ EMITENTA

5.1.1. PRAWNA (STATUTOWA) I HANDLOWA NAZWA EMITENTA

Nazwa prawna (statutowa) Emitenta: PCC EXOL Spotka Akcyjna
Nazwa handlowa Emitenta: PCC EXOL S.A.

Prawng (statutowg) nazwg Emitenta jest jego firma okreSlona w § 1 ust. 1 Statutu Emitenta
w brzmieniu: PCC EXOL Spdtka Akcyjna.

Zgodnie z art. 305 § 2 Kodeksu spotek handlowych i art. 1 Statutu Emitenta, w obrocie Emitent moze
uzywac skrotu firmy w brzmieniu: PCC EXOL S.A.

5.1.2. MIEJSCE REJESTRACII EMITENTA ORAZ JEGO NUMER REJESTRACYJINY

Emitent, jako spotka akcyjna zostat wpisany w dniu 16.05.2008 r. do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Wroctaw-Fabryczna we Wroctawiu,
Wydziat VI Gospodarczy KRS. W zwigzku ze zmiang wiasciwosci miejscowej Wydziatu VI
Gospodarczego KRS, na dzien sporzadzenia Prospektu sgdem wtasciwym dla Emitenta jest IX Wydziat
Gospodarczy KRS Sadu Rejonowego dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu. Emitent zarejestrowany
jest pod numerem KRS 0000306150.

5.1.3. DATA UTWORZENIA EMIENTA ORAZ CZAS NA JAKI ZOSTAL UTWORZONY

Emitent w formie spotki akcyjnej powstat w wyniku zawigzania spotki akcyjnej PCC EXOL S.A.
z siedzibg w Brzegu Dolnym, zgodnie z Aktem Notarialnym z dnia 26.03.2008 r., sporzadzonym przez
Asesora Notarialnego Marka Wyparta z Kancelarii Notariusza Wojciecha Kaminskiego we Wroctawiu,
Rep A 5041/2008 oraz wskutek wpisu w dniu 16.05.2008 r. do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Wroctaw-Fabryczna we Wroctawiu, Wydziat VI
Gospodarczy KRS.

Czas trwania Emitenta jest nieoznaczony.

5.1,4. SIEDZIBA I FORMA PRAWNA EMITENTA, PRZEPISY PRAWA, NA PODSTAWIE
KTORYCH I ZGODNIE Z KTORYMI DZIAtA EMITENT, KRAJ, SIEDZIBA ORAZ ADRES
I NUMER TELEFONU JEGO SIEDZIBY




Nazwa (firma):

PCC EXOL Spotka Akcyjna

Forma Prawna: Spotka Akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Brzeg Dolny

Adres: ul. Henryka Sienkiewicza 4, 56-120 Brzeg Dolny
Telefon: (71) 794-21-27, (71) 794-29-15

Fax: (71) 794-25-50, (71) 794-39-11

Adres poczty elektronicznej:

ir.exol@pcc.eu, zarzad_exol@pcc.eu

Adres strony internetowej:

WWW pcc-exol.eu, www pccinwestor.pl

REGON:

020716361

NIP:

988-02-67-207

Przepisy prawa zgodnie z ktorymi | Emitent dziata na podstawie ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r.

dziata Emitent:

Kodeks Spotek Handlowych oraz innych powszechnie
obowigzujacych przepisow prawa, a takze Statutu Spofki

5.1.5. ISTOTNE ZDARZENIA W ROZWOJU DZIALALNOSCI GOSPODARCZE] EMITENTA
I GRUPY KAPITALOWE]

Data

Istotne zdarzenia

wrzesien 1945 r.

Przejecie przez wiadze miasta Brzeg Dolny poniemieckich zaktaddw
"Anorgana".

czerwiec 1947 r.

Nadanie zakladom nowej nazwy — ,Rokita".

1949 r. Utworzenie Nadodrzanskich Zaktadéw Przemystu Organicznego ,Rokita”,
na mocy zarzadzenia Centralnego Zarzadu Przemystu Chemicznego
w todzi.

Lata 60. Rozpoczecie produkcji niejonowych $rodkdw powierzchniowo czynnych
na obecnej wytworni Etoksylacja 1.

Lata 70. Modernizacje i inwestycje zwiekszajgce zdolnosci produkcyjne.

1989 r. Uruchomienie pierwszej wytworni anionowych $rodkéw powierzchniowo

czynnych — obecnie wytwdrnia Siarczanowane 1.

1 kwiecien 1992 r.

Przeksztatcenie przedsiebiorstwa panstwowego w jednoosobowg spdtke
Skarbu Panistwa o nazwie Zaklady Chemiczne Rokita Spdtka Akcyjna.

wrzesien 1995 r.

Przejecie 60% akcji PCC Rokita SA przez Narodowe Fundusze
Inwestycyjne.

1997 r.

Przeprowadzenie restrukturyzacji PCC Rokita SA w wyniku dostosowania
strategii firmy do wymagan rynkowych. Zmiana modelu organizacyjnego
Spotki w oparciu o model Business Units. Powstanie Kompleksow
Produkcyjno-Handlowych oraz Centrum Zarzadzania z Kompleksem
Srodkéw Powierzchniowo Czynnych i Kompleksem Chemii Specjalistycznej
wiacznie.

pazdziernik 2002 r.

Nabycie przez niemieckg Grupe PCC AG (Petro Carbo Chem GmbH) ok.
33% akcji PCC Rokita SA od Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Piast
S.A.

2003 r.

Uzyskanie przez PCC AG wiekszosciowego pakietu akcji Zaktadow
Chemicznych Rokita S.A. (50,32%).

kwiecien 2003 r.

Potgczenie Kompleksu Srodkéw Powierzchniowo Czynnych oraz Kompleksu
Chemii Specjalistycznej w jeden Kompleks Srodkéw Powierzchniowo
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Data

Istotne zdarzenia

Czynnych.

28 grudzien 2004 r.

Zakup dodatkowych 25% akcji Zaktadow Chemicznych Rokita S.A. przez
firme PCC AG, ktora staje sie wtascicielem 88% akcji.

17 luty 2005 r.

Zmiana firmy, pod ktérg Zaklady Chemiczne Rokita S.A. prowadza
dziatalno$¢ na PCC Rokita SA.

marzec 2005 r.

Zwiekszenie zaangazowanie kapitatowego PCC AG w PCC Rokita SA
do 90 % akgji.

kwiecien 2006 r.

Wydzielenie z PCC Rokita SA produkcji formulacji dla przemystu lekkiego
i ciezkiego w osobng spoétke "Tensis" Sp. z o.0.

styczen 2007 r.

Wydzielenie z Kompleksu Srodkéw Powierzchniowo Czynnych produkdji
$rodkéw fosforopochodnych i naftalenopochodnych w odrebny Kompleks
Chemii Fosforu, jako niezaleznej jednostki biznesowej.

marzec 2008 r.

Powotanie i formalne zarejestrowanie w maju 2008 spdtki PCC EXOL S.A.

lipiec 2008 r.

Oficjalne otwarcie w Brzegu Dolnym nowej instalacji Siarczanowane II,
czterokrotnie zwiekszajgcej zdolnosci produkcyjne anionowych $rodkéw
powierzchniowo czynnych.

kwiecien 2011 r.

Ukoniczenie inwestycji wytwdrni niejonowych Srodkdéw powierzchniowo
czynnych w Ptocku (Etoksylacja II). Rozpoczecie produkcji $rodkdw
powierzchniowo czynnych przez PCC EXOL S.A.

maj 2011 r.

Oficjalne otwarcie wytwodrni niejonowych $rodkdw  powierzchniowo

czynnych w Ptocku.

31 pazdziernik 2011 r,

Whiesienie aportem Kompleksu Srodkéw Powierzchniowo Czynnych (KA)
z PCC Rokita SA do PCC EXOL S.A.

kwiecien 2012 r.

Nabycie przez PCC SE akcji PCC EXOL S.A.

27 czerwiec 2012 r.

Zatwierdzenie przez Komisje Nadzoru Finansowego prospektu emisyjnego
sporzgdzonego w zwigzku z publiczng ofertg akcji serii C2 oraz akcji serii D
oraz zamiarem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym akcji serii oraz praw do akgji serii D Emitenta.

3 sierpien 2012

Wprowadzenie do obrotu gietdowego na rynku réwnolegtym akcji serii C2
i praw do akgcji serii D.

31 grudzien 2012 r.

Zarejestrowanie spotki zaleznej PCC EXOL Kymya Sanayy Ve Tycaret
Lymyted Tyrkety (PCC EXOL Przemyst Chemiczny i Handel sp. z 0.0.)
z siedzibg w Stambule (Turcja).

28 styczen 2013 r.

Nabycie 100% udziatéw w spdtce PCC Chemax Inc. z siedzibg w Piedmont,
USA od spotki dominujgcej PCC SE.

1 pazdziernik 2013 r.

Uzyskanie zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej na terenie
Podstrefy Brzeg Dolny Watbrzyskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej
~INVEST-PARK"” Sp. z 0.0.

15 styczen 2015 r.

Nabycie 100% udziatéw w Tensis Sp. z 0.0. od PCC Rokita SA.

11 styczen 2016 r.

Podjecie uchwaly przez Walne Zgromadzenie Spdtki
PCC EXOL S.A. z Tensis Sp. z 0.0.

0 potaczeniu

1 luty 2016 .

Potaczenie Tensis Sp. z 0.0. z PCC EXOL S.A.




5.2. INWESTYCJE

5.2.1. OPIS GROWNYCH INWESTYCJI EMITENTA

Ponizej przedstawiono charakterystyke nakfaddéw inwestycyjnych Grupy Kapitatowej poniesionych
na wartosci niematerialne i prawne, rzeczowy majatek trwaty, jak i inwestycje kapitatowe
przeprowadzone w okresie od 1 stycznia 2016 roku do daty zatwierdzenia Prospektu emisyjnego.

Tabela. Naklady w Grupie Kapitatowej

0Od 01.01.2016
do daty
Aot zatwierdzenia
Wyszczegodlnienie Prospektu
emisyjnego
tys. zi
Wartosci niematerialne 0
Rzeczowe aktywa trwale 436,6
Budynki i budowle 15,0
Urzadzenia techniczne i maszyny 400,0
Pozostate srodki trwate 21,6
Inwestycje kapitatlowe 0
Razem naklady poniesione 436,6

Zrédto: Emitent

W prezentowanym okresie Emitent przeprowadzat inwestycje zwigzane z pracami budowlanymi,
nabyciem maszyn i urzadzen technicznych oraz pozostatych Srodkéw trwatych. Wydatki dotyczyly
m.in. nastepujacych zadan:

zwiekszenie zdolnosci instalacji do produkcji betain w ramach rozbudowy wytworni

Etoksylatow I w Brzegu Dolnym,

rozbudowa bazy magazynowej na instalacji Etoksylatow II w Plocku — etap opracowania

dokumentaciji,

przebudowa instalacji i obiektdw budowlanych Etoksylaty Brzeg Dolny

pozostate inwestycje majgce charakter odtworzeniowy.

Wydatki inwestycyjne zostaty sfinansowane ze srodkdw wiasnych.

5.2.2. INFORMACIE DOTYCZACE GLOWNYCH INWESTYCJI EMITENTA I GRUPY
KAPITALOWE] W PRZYSZLOSCI

Zamierzenia inwestycyjne Emitenta zwigzane s z planowanym rozwojem biezgcych obszarow
dziatalno$ci i obejmujg kontynuacje rozpoczetych projektéw inwestycyjnych oraz nowych
przedsiewzie¢. Plan inwestycyjny Emitenta na lata 2016 — 2020 obejmuje projekty o tgcznej wartosci
okoto 30 min zt. Ponizsza tabela zawiera zestawienie gtdwnych projektow zaakceptowanych, w trakcie
realizacji lub o wysokim stopniu prawdopodobienstwa realizacji.

Tabela. Zestawienie planowanych zadan inwestycyjnych Emitenta

Przewidywane
Wyszczegolnienie zakonczenie Status
[rok]
Budowa instalacji do produkcji glicynianow i instalacji do
produkcji oksyalkilatow wysokomolowych 2018 planowana




Przewidywane
Wyszczegolnienie zakonczenie Status
[rok]

Zbiorniki magazynowe, w tym:
Wy!<onan|e__| montaz zbiornikdw magazynowych kwasoodpornych 2019-2020 do zrealizowania
na instalacji Siarczanowane II
Montaz ’2 zbiornikdbw wraz z infrastrukturg na instalacji 2017 w trakcie realizacji
Etoksylatow w Ptocku
Pozostale inwestycje modernizacyjne i zakupy
inwestycyjne, w tym:
Przebudowa i modernizagja obiektéw,budowlanych oraz instalacji 2018
technologicznych, aparatow i urzadzen produkcyjnych na instalacji w trakcie realizacji
Siarczanowane I
Rozbud’owa i quernizacja instalacji technologicznych oraz 2018 w trakcie realizagji
aparatow i urzadzen produkcyjnych na instalacji Siarczanowane 11
Wymiana rozdzielni i systemu zasilania elektrycznego oraz
uzupetnienie i modernizacja wyposazenia aparatury kontrolno- 2019-2020 do zrealizowania
pomiarowej w dwdch obiektach produkcyjnych
Przebudowa i modernizacja obiektow budowlanych oraz instalacji
technologicznych, aparatéw i urzadzen produkcyjnych w wytworni 2018 w trakcie realizacji
Etoksylatdw Brzeg Dolny
Pozostate zakupy inwestycyjne 2016-2018 w trakcie realizacji

Zrodto: Emitent

Tabela. Charakterystyka planowanych nakladow inwestycyjnych Emitenta

Wyszczegolnienie

Krotki opis projektu

Budowa instalacji do produkcji glicynianéw i
instalacji do produkcji oksyalkilatow
wysokomolowych

Inwestycja ma na celu rozbudowe i zwiekszenie zdolnosci
produkcyjnych istniejacej Wytworni Etoksylacji o 15 tys. ton
rocznie. W wyniku jej realizacji powstang dwie nowe instalacje:
jedna dedykowana do produkcji specjalistycznych surfaktantow
aminokwasowych — instalacja glicynianéw, druga — instalacja do
produkcji oksyalkilatow wysokomolowych - do produkcji
kopolimerow blokowych tlenku etylenu i tlenku propylenu oraz
alkoksylowanych alkoholi.

Realizacja inwestycji pozwoli na produkcje wyrobdw z grupy
specjalistycznych skiadnikéw kosmetycznych, jak i wyrobow
dedykowanych takim branzom przemystowym jak: detergenty,
mycie i czyszczenie przemystowe, obrobka metalu, produkcja
papieru, wtokiennictwo i tekstylia oraz wiele innych.

W efekcie mozliwe bedzie zaspokojenie  wiekszego
zapotrzebowania klientéw na wyroby produkowane przez
Emitenta oraz wprowadzenie do oferty nowych wyrobéw oraz
budowanie potencjatu do dalszego rozwoju produktowego
Spotki.

Zbiorniki magazynowe

W celu zapewnienia odpowiedniej elastycznosci sprzedazy przy
wzroscie asortymentu sprzedazy, PCC EXOL S.A. planuje
rozbudowe bazy magazynowej, w tym:

- wykonanie i montaz zbiornikdw magazynowych na instalacji
Siarczanowane 1II;

- montaz 2 zbiornikdw wraz z infrastrukturg na instalacji
Etoksylatéw w Ptocku.

Pozostate inwestycje modernizacyjne i zakupy
inwestycyjne

Pozostate inwestycje majg charakter odtworzeniowy. Wydatki
planowane sg w zwigzku z:

- przebudowag i modernizacjg obiektéw budowlanych oraz
instalacji technologicznych, aparatéow i urzadzen produkcyjnych
na instalacji Siarczanowane I oraz II;

- wymiang rozdzielni i systemu zasilania elektrycznego oraz
uzupetnieniem i modernizacja wyposazenia  aparatury
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Wyszczegolnienie Krotki opis projektu

kontrolno-pomiarowej w dwdch obiektach produkcyjnych;

- przebudowag i modernizacjg obiektéw budowlanych oraz
instalacji technologicznych, aparatéow i urzadzen produkcyjnych
w wytworni Etoksylatéw w Brzegu Dolnym;

- adaptacjg czesci przestrzeni laboratoryjnej na specjalistyczng
pracownie badawczg przeznaczong do testéw aplikacyjnych
nowych produktow dedykowanych do branzy farb i lakierdw.
Modernizacja zaktada rowniez zakup nowoczesnego i
specjalistycznego sprzetu badawczego.

W celu zwiekszenia bezpieczenstwa technicznego instalacji
produkcyjnych istnieje konieczno$¢ wymiany urzadzen oraz
uzupehnienia instalacji w zakresie aktualnych wymagan
technicznych.

Zrodto: Emitent

Powyzszy plan nakfaddéw inwestycyjnych obejmuje zaréwno projekty zatwierdzone do realizacji, jak
rowniez przedsiewziecia o charakterze wstepnym, dla ktorych istnieje mozliwos$¢ przesuniecia w czasie
catosci lub czesci naktadow oraz projekty o wysokim stopniu prawdopodobienstwa realizacji.
Ostateczny okres realizacji oraz zakres rzeczowy tych zadan uzalezniony bedzie m.in. od dostepnosci
zrodet finansowania.

5.2.3. INFORMACJE = DOTYCZACE = PRZEWIDYWANYCH ZRODEL  SRODKOW
NIEZBEDNYCH DO REALIZACJI ZOBOWIAZAN, O KTORYCH MOWA W PKT 5.2.2

Do Zrédet finansowania planowanych zadan inwestycyjnych naleze¢ beda:
srodki wtasne, generowane w ramach biezgcej dziatalnosci Emitenta i catej Grupy Kapitatowej,
kredyty (zawarte przez Emitenta, istotne dla jego dziatalnosci umowy kredytéw przedstawione
zostaty w pkt. 15 Czesci III Prospektu Dokument Rejestracyjny),
obligacje emitowane w ramach I Programu Emisji Obligacji.

Specjalna Strefa Ekonomiczna

Od 1 stycznia 2016 roku Emitent korzysta ze zwolnienia podatkowego w podatku CIT ze wzgledu na
spetnienie warunkow wynikajgcych z zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci na terenie Watbrzyskiej
Specjalnej Strefy Ekonomicznej. Spétka bedzie korzystata ze zwolnienia do dnia wykorzystania puli
zwolnienia okreslonej w zezwoleniu, czyli kwoty 5,6 min zi, ale nie dtuzej niz do dnia funkcjonowania
Specjalnej Strefy Ekonomicznej, czyli do 31 grudnia 2026 r.

Tabela. Podstawowy podziat zrodet finansowania na planowane projekty inwestycyjne

Wyszczegolnienie inwestycji Planowane zrodto finansowania
Budowa instalacji do produkgcji glicyniandw i instalacji do | $rodki wtasne Emitenta
produkgji oksyalkilatow wysokomolowych kredyty i pozyczki komercyjne
obligacje
Zbiorniki magazynowe $rodki wiasne Emitenta
kredyty i pozyczki komercyjne
obligacje
Pozostate inwestycje  modernizacyjne i  zakupy | $rodki wtasne Emitenta
inwestycyjne kredyty i pozyczki komercyjne
obligacje
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6.1. DZIALALNOSC PODSTAWOWA

6.1.1. OPIS 1 GLOWNE CZYNNIKI CHARAKTERYZUJACE PODSTAWOWE OBSZARY
DZIALALNOSCI ORAZ RODZA] PROWADZONE] PRZEZ EMITENTA DZIALALNOSCI
OPERACYJNEJ

PCC EXOL S.A. zajmuje znaczgcg pozycje w zakres,,ie produkcji surfaktantow w Polsce. Jest rowniez
wiodgcym producentem w Europie Wschodniej i Srodkowo-Wschodniej. Spotka oferuje ponad 300
roznych produktow i formulacji przemystowych znajdujgcych zastosowanie m.in. w nastepujacych
branzach:

$rodki higieny osobistej i kosmetyki,

detergenty,

czyszczenie i mycie przemystowe,

tworzywa sztuczne,

farby, lakiery i kleje,

obrébka metalu,

przemyst budowlany,

przemyst wydobywczy i wiertniczy,

przemyst celulozowo-papierniczy,

przemyst widkienniczy i garbarski,

przemyst agrochemiczny.

Po potaczeniu z Tensis Sp. z 0.0., ktore miato miejsce na poczatku 2016 roku, PCC EXOL S.A.
poszerzyfa oferte w zakresie m.in. formulacji chemicznych dla przemystu lekkiego i ciezkiego. Produkty
te majg zastosowanie w garbarstwie, wiokiennictwie oraz w przemysle wydobywczym
i agrochemicznym. Przewiduje sie, ze potgczenie podmiotdw pozwoli na osiggniecie synergii
operacyjnych, organizacyjnych i kosztowych, w tym miedzy innymi: umocnienie pozycji rynkowej
Spotki poprzez powstanie jednego podmiotu gospodarczego prowadzacego dziatalno$¢ na terenie
Polski, uproszczenie struktury organizacyjnej Grupy PCC EXOL i zwiekszenie efektywnosci jej dziatania
oraz uproszczenie struktur zarzadczych i nadzorczych.

Spdtka prowadzi produkcje w dwoch lokalizacjach, w Brzegu Dolnym i Ptocku, w pieciu wytwdrniach:
etoksylacji (Etoksylacja I, Etoksylacja II) i siarczanowania (Siarczanowane I, Siarczanowane II) oraz w
wytworni Formulacji Przemystowych. Obecny potencjat produkcyjny wszystkich wytworni Spotki
wynosi ok. 117 tys. t/r w zaleznosci od portfolio produktowego.

Wytwdrnia Etoksylacji I, znajdujgca sie w Brzegu Dolnym, powstata w latach 60 ubiegtego wieku
wedtug projektu i technologii Nadodrzanskich Zaktadéw Przemystu Organicznego ,Rokita” i jest
najstarszg instalacjg Spotki. W sktad wytworni wchodzg réznego typu i wielkosci reaktory, co pozwala
na wytwarzanie szerokiego asortymentu produktdw. W sktad wytwdrni wchodzi instalacja etoksylacii,
alkanoloamidéw oraz betain, o tgcznej zdolnosci produkcyjnej okoto 40 tys. t/r (w zaleznosci od
asortymentu).

Wytwornia Siarczanowane I réwniez umiejscowiona w Brzegu Dolnym, powstata w roku 1989
na licencji zakupionej od wioskiej firmie Mazzoni (obecnie Ballestra), a jej zdolnosci produkcyjne
wynoszg 10 tys. t/r. W 2015 roku zostata przeprowadzona modernizacja wytworni, ktdra polegata
na dostosowaniu zakladu do produkgcji soli amonowych. Pozwolito to Spodtce na wprowadzenie
do produkcji nowych wyrobdw, miedzy innymi Rosulfanu A czy Rosulfanu L/PH, majacych
zastosowanie przede wszystkim w branzy kosmetycznej. Jednoczesnie rozwinieto baze magazynowa
wytwarni.

W 2008 roku w Brzegu Dolnym zostata oddana do uzytku kolejna wytwdrnia - Siarczanowane 1II,
o trzykrotnie wiekszej zdolnosci produkcyjnej niz wytwodrnia Siarczanowane I, takze na bazie licencji
Ballestry. Zdolnosci produkcyjne tej wytworni wynoszg 30 tys. t/r i wykorzystywane sg gtéwnie
do produkgcji surfaktantow masowych.




Poziom techniczny obu wytwodrni siarczanowania umozliwia produkcje wyrobdow o jakosci
i parametrach wymaganych przez uznanych na rynku producentdéw proszkow i ptyndw do prania,
$rodkow chemii gospodarczej i kosmetykow.

W kwietniu 2011 roku zostata oddana do uzytku wytwornia etoksylacji w Ptocku (Etoksylacja II).
Wytwdrnia ta przeznaczona jest do produkcji najwyzszej jakosci produktdéw specjalistycznych, a jej
elastycznos¢ pozwala na otrzymywanie szerokiego portfolio surfaktantow, w zaleznosci od potrzeb
odbiorcow. Aktualna zdolnos¢ produkcyjna to 30 tys. t/rok z mozliwoscig rozbudowy do 60 tys. t/rok.
Wytwdrnia powstata w sagsiedztwie koncernu petrochemicznego PKN Orlen, co umozliwia dostarczanie
jednego z gtownych surowcow, tj. tlenku etylenu, rurociggiem bezposrednio od producenta (PKN
Orlen). Taka lokalizacja zaktadu istotnie zmniejsza koszty i czas transportu kluczowego surowca oraz
ryzyko zwigzane z transportem niebezpiecznej substancji. Niemniej jednak ryzyko w transporcie nie
zostato catkowicie wyeliminowane, poniewaz Spdtka wykorzystuje tlenek etylenu, kupowany
od PKN Orlen oraz innych dostawcow, rowniez w wytworni w Brzegu Dolnym.

Obecny potencjat produkcyjny wszystkich wytworni Spotki wynosi ok. 117 tys. t/r w zaleznosci
od portfolio produktowego.

Wytwornie Etoksylacji I i II umozliwiajg produkcje surfaktantow stanowigcych zaréwno wyroby
gotowe, jak i potprodukty do dalszego przetwarzania w wytwodrniach Siarczanowane 1 i Siarczanowane
II. Uruchomienie wytworni w Ptocku (Etoksylacja II) i przejecie czeSci produkcji etoksylatow
masowych z wytworni Etoksylacji I w Brzegu Dolnym pozwolito na rozwdj specjalistycznych produktow
do aplikacji przemystowych w wytwérni w Brzegu Dolnym (produkty niskopienne, antypienne i oparte
na alkoholach syntetycznych) oraz na zwiekszenie mocy wytworczych.

Wytwdrnia Formulacji Przemystowych powstata w drugiej potowie lat 70-tych ubiegtego wieku wedtug
projektu i technologii dwczesnych Nadodrzanskich Zaktaddéw Przemystu Organicznego ,Rokita”.
W okresie kwiecien 2006 — styczen 2016 wytwoérnia dziatata w strukturach spotki Tensis Sp. z o.0.,
a po potaczeniu tego podmiotu z Emitentem, produkcja prowadzona jest przez PCC EXOL S.A. W skiad
wytworni wehodzg instalacje: kwaternizacji i nattustek, estryfikacji oraz mieszanek, o tgcznej zdolnosci
produkcyijnej 7 tys. t/r (w zaleznosci od produkowanego asortymentu).

Asortyment wytworni jest bardzo szeroki. Produkowane na niej wyroby trafiajg do wielu gatezi
przemystu, np.: wydobywczego, garbarstwa, wtokienniczego, chemii gospodarstwa domowego,
do pozarnictwa jako syntetyczne pianotworcze Srodki gasnicze, gorniczego, papierniczego, rolnictwa,
budownictwa, maszynowego oraz farb i lakierow.

Spétka wytwarza zaréowno Srodki o charakterze masowym, jak rowniez wyroby specjalistyczne,
nierzadko na indywidualne zamoéwienia klientdw, w oparciu o ich szczegdlne wymagania oraz
specjalnie dopasowane parametry. Do grona odbiorcow Spotki nalezg miedzy innymi wiodgce
miedzynarodowe koncerny, dziatajgce zarédwno w branzy detergentéw, Srodkéw higieny osobistej
i kosmetykéw jak i w innych gateziach przemystu. Do grupy strategicznych klientébw PCC EXOL S.A.
kazdego roku dotaczajg kolejne, preznie dziatajgce miedzynarodowe firmy, reprezentujgce rozne
branze przemystowe.

Glownym obszarem dziatalnosci handlowej Grupy ze wzgledu na podziat geograficzny jest teren Polski,
przychody ze sprzedazy osiggniete na tym rynku stanowity ponad potowe przycljodéw Grupy za 2015
rok (52%). Waznymi rynkami zbytu sag takze kraje Europy Zachodniej, Europy Srodkowo-Wschodniej
(odpowiednio 16% i 10% skonsolidowanych przychoddw za 2015 rok) oraz USA, gdzie swoje produkty
sprzedaje gtdwnie spodtka zalezna PCC Chemax. Pozostatymi regionami sprzedazy sg Bliski Wschod
i Afryka.

Charakterystyka podstawowych grup produktowych oferowanych przez Spotke

Srodki powierzchniowo czynne inaczej zwane surfaktantami (z ang. ,surfactant” = surface-active

agent) to zwigzki chemiczne o specyficznej strukturze powodujgce obnizanie napiecia

powierzchniowego cieczy. Dzieki tej wiasciwosci surfaktanty wykazujg wiele przydatnych funkcji,

co umozliwia ich zastosowanie praktycznie w kazdej dziedzinie przemystu. Najwazniejsze funkcje to:
myjgco-piorgce (usuwanie zanieczyszczen),




zwilzajace (zwiekszenie rozptywalnosci cieczy ),

dyspergujace (rozdrabnianie wiekszych czgstek substancji na mniejsze),
pianotworcze (zdolnos¢ wytwarzania piany),

antypienne (redukcja piany),

solubilizujgce (zwiekszanie rozpuszczalnosci substancii),

emulgujace (np. faczenie oleju z woda),

deemulgujace (np. separacja wody od oleju).

Produkty oferowane przez Spotke mozna podzieli¢ na dwie gtdwne grupy:
surfaktanty wykorzystywane w produkcji detergentow i kosmetykow,

surfaktanty do zastosowan przemystowych.

Obie wyzej wymienione grupy obejmujg produkty o réznorodnej budowie chemicznej, wsrod ktorych
wyrozniamy surfaktanty:

anionowe,

niejonowe,

kationowe,

amfoteryczne.

PCC EXOL S.A. specjalizuje sie w produkcji wszystkich tych grup $rodkdw powierzchniowo czynnych,
a dodatkowo wykorzystuje ich specyficzne wiasciwosci, komponujgc formulacje, bedace
specjalistycznymi mieszaninami, pod konkretne zastosowanie klienta.

Surfaktanty do zastosowan w detergentach i kosmetykach

Surfaktanty przeznaczone na rynek detergentow i kosmetykéw to w duzej mierze wyroby
o charakterze masowym, ktére ze wzgledu na wilasnosci myjgco-czyszczace majg zastosowanie
w produktach chemii gospodarczej (proszki i ptyny piorgce, ptyny do mycia naczyn i inne detergenty)
oraz w $rodkach higieny osobistej (szampony, Zele pod prysznic, ptyny do kapieli, mydta w ptynie
i inne).

Coraz wieksza konkurencja na rynku surfaktantow wymaga podnoszenia jakosci produkowanych
wyrobow, celem dostosowania ich do nowych trendéw wytyczanych przez liderow w branzy. Od 2014
roku Emitent intensywnie pracuje nad rozwojem oferty specjalistycznych wyrobdw skierowanych
na rynek detergentdw i kosmetykow, w zwigzku z tym w III kwartale 2015 roku Spotka ukonczyta
proces doposazenia instalacji produkcyjnej surfaktantow anionowych. Pozwolito to na rozwiniecie
produkcji o nowe wyroby z grupy soli amonowych siarczanowanych alkoholi ttuszczowych (Ammonium
Lauryl Sulphate - ALS). S3 to produkty myjace zawierajgce w swoim sktadzie sole amonowe, ktdre
w poréwnaniu do obecnie szeroko stosowanych soli sodowych, wykazujg obnizone wiasciwosci
draznigce i wysuszajgce skore, przez co charakteryzujg sie zmniejszonym ryzykiem wystgpienia reakgji
alergicznych. Produkt wprowadzany do oferty PCC EXOL S.A. pod nazwg handlowg Rosulfan A,
uzywany jest jako sktadnik formulacji z grupy Srodkéw higieny osobistej i znajduje zastosowanie jako
sktadnik preparatow przeznaczonych do pielegnacji delikatnej skory dzieci oraz osdb ze szczegdlnie
wrazliwg, sktonng do podraznien skorg. Oprocz wiasciwosci myjgcych produktu Rosulfan A, istotne
jest rowniez jego zastosowanie w branzy mycia przemystowego czy polimeryzacji emulsyjnej, dlatego
uwaza sie, iz projekt wdrozenia ALS jest elementem procesu rozwojowo-innowacyjnego firmy
PCC EXOL S.A., zwigzanym z poszerzaniem grupy specjalistycznych i tagodnych surfaktantéw.

W 2015 roku Spodtka zakonczyta réwniez prace rozbudowy instalacji do produkcji betain (surfaktantow
z grupy amfoterycznych). Modernizacja instalacji umozliwita zwiekszenie mocy produkcyjnych oraz
produkcje betain spetniajgcych najwyzsze $wiatowe standardy w zakresie jakosci i bezpieczenstwa
sktadnikow. Produkty z tej grupy wykorzystywane sg przede wszystkim w branzy kosmetycznej.

Najwazniejsze whasciwosci surfaktantow stosowanych w detergentach i kosmetykach to:
funkcja detergencyjna (usuwanie zabrudzen),
doskonata pianotworczosé i zwilzalnosg,




zdolno$¢ budowania lepkosci formulacii,

solubilizujgce (zwiekszanie rozpuszczalnosci substanciji),

emulgujace (np. tgczenie oleju z wodg),

wspotdziatanie z innymi rodzajami surfaktantow,

wysoka biodegradowalnos¢ (rozktad surfaktantéw w Srodowisku),

wiasciwosci dyspergujace (zawieszanie czgstek statych w cieczy),

wiasciwosci antyelektrostatyczne (zmiekczajgce, usuwanie tadunku z tkanin),

wiasciwosci kondycjonujace (pozostawiajgce warstwe ochronng na skdrze, gtdwnie w ptynach
do naczyn i produktach higieny osobistej)

wiasciwosci higroskopijne (wigzgce wode, nawadniajgce).

Najwazniejsze zastosowania surfaktantow jako skfadnikdw detergentéw i kosmetykow to:
sktadniki ptynnych i proszkowych formulacji piorgcych, myjacych i czyszczacych w wyrobach
chemii gospodarczej,
sktadniki Srodkéw higieny osobistej — szampony, zele pod prysznic, ptyny do kapieli itp.,
sktadniki wspomagajgce w kosmetykach biatych i kolorowych (jako emulgatory)
gtéwne skiadniki ptyndw zmiekczajgce do ptukania tkanin,
sktadniki aktywne preparatow kondycjonujacych do pielegnacji wiosow,
preparaty do czyszczenia twardych powierzchni oraz o dziataniu bakteriostatycznym.

Gltowne grupy wyrobdw Spotki przeznaczone do produkcji detergentdw i kosmetykow to:
Sulforokanole — stanowigce najwiekszg grupe anionowych $rodkéw powierzchniowo czynnych
produkowanych przez Spotke. Sg to produkty o najnizszej zawartosci zanieczyszczen np. dioksandw
czy konserwantdw oraz produkty pod specjalne wymagania uzytkowe klientdw, stosowane
w wiekszosci detergentow i Srodkéw higieny osobiste;j.

Kwas ABS i ABSNa — podstawowy skfadnik detergentdw piorgcych.

Rosulfany — produkty oparte na naturalnym alkoholu ttuszczowym, podstawowe sktadniki $rodkéw
higieny osobistej, w tym szamponow i past do zebow.

Sulfobursztyniany — grupa anionowych surfaktantéw, bedgcych pochodnymi estrow,
odznaczajgcych sie wyjatkowo tagodnym dziataniem myjgcym w formulacjach kosmetycznych.
Rokaminy serii K — tagodne surfaktanty amfoteryczne o wysokiej czystosci i tagodnym dziataniu
na skore, stosowane w dobrej jakosci detergentach i Srodkach higieny osobistej. W ofercie Spotki
znajdujq sie zaréwno produkty o standardowej oraz podwyzszonej koncentraciji.

Rokacety HR - etoksylowane oleje naturalne stosowane jako solubilizatory w formulacjach
kosmetycznych.

EXOcare PC60 — skoncentrowana mieszanina anionowych, amfoterycznych i niejonowych $rodkow
powierzchniowo czynnych, bedgca bazg do produkcji szampondw i zeli do mycia ciata.

EXOalc 1698 i 1618 — bazy olejowe do produkcji biatej kosmetyki np. odzywek do wiosdw.
Rokanole z serii T, serii O, serii D — S$rodki z grupy etoksylowanych alkoholi znajdujgce
zastosowanie przede wszystkim jako emulgatory w kosmetykach do pielegnacji skory i wioséw.
Rokanole serii L, serii NL, serii DB — Srodki z grupy etoksylowanych alkoholi, sktadniki typu
niejonowego stosowane w produkcji detergentow piorgcych oraz do czyszczenia twardych
powierzchni.

Rokamidy — pochodne olejow naturalnych, stosowane jako surfaktanty pomocnicze w formulacjach
detergentowych i higieny osobistej.

Surfaktanty do zastosowan przemystowych

Oprocz rozlegtego zastosowania w produkcji detergentéw i kosmetykdw, produkty wytwarzane przez
Spotke znajdujg szerokie przeznaczenie takze w rdznorodnych, specjalistycznych gateziach przemystu
(produkty chemiczne dla widkiennictwa, specjalistyczne produkty myjace i czyszczace, dodatki
do polimeréw, produkty do obrobki metali, dodatki do agrochemikaliow i wiele innych).

Przez ostatnie 3 lata Emitent intensyfikuje dziatania w obrebie rozbudowy portfolio produktowego
skierowanego do zastosowan przemystowych. Dzieki ciggtej wspdtpracy z odbiorcami na poziomie
technicznym, a takze rozbudowie dziatu badawczo-rozwojowego, mozliwe jest state wprowadzanie
nowych, zaawansowanych technicznie i technologicznie wyrobdéw. W ostatnim czasie Spotka
skoncentrowata sie przede wszystkim na rozbudowie portfolio wyrobdw niskopiennych oraz
antypiennych, ktdre zyskujg coraz wiekszg popularnos¢ zardwno wsrdd klientdw z branzy mycia
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instytucjonalnego, jak i przemystowego oraz odbiorcow produkujacych Srodki antypienne do
przemystu widkienniczego, spozywczego czy fermentacyjnego.

Do najwazniejszych wiasciwosci grupy wyrobow przeznaczonych do zastosowan przemystowych
naleza:

doskonate wtasciwosci detergencyijne,

zdolno$¢ do obnizania napiecia powierzchniowego,

odpornos¢ na twardg wode,

optymalne zdolnosSci pianotworcze, zwilzajagce i emulgujgce, w zaleznosci od rodzaju

zastosowania,

wiasciwosci dyspergujace.

Najwazniejsze zastosowania tej grupy produktow to:
sktadniki ptynnych i proszkowych formulacji piorgcych, myjacych i czyszczacych w wyrobach
chemii profesjonalnej,
komponenty $rodkéw pomocniczych w przemysle widkienniczym,
komponenty cieczy obrdbczych — Srodki zwilzajace, odttuszczajace, zmniejszajgce pienienie,
emulgatory, dyspergatory, regulatory pH,
dodatki do polimeryzacji, dyspergatory, emulgatory i inne dodatki do produkgji farb, lakierow
i klejow,
dodatki do przemystu celulozowo-papierniczego, jako érodki zwilzajgce, reduktory piany,
srodki, dyspergujace i zmiekczajace,
sktadniki agrochemikaliow — pestycydow i adjuwantow,
srodki spieniajgce do ptyt kartonowo-gipsowych,
emulgatory w produkgji polimerow,
sktadniki domieszek do betonu,
sktadniki Srodkow gasniczych.

Najwieksze znaczenie wsrdd produktéw Spotki do zastosowan przemystowych majg:

Rokanole - pochodne alkoholi ttuszczowych, stanowigce najwieksza grupe produktowg wsréd
zwigzkow niejonowych wytwarzanych przez Spdtke. Ze wzgledu na rdznorodno$¢ surowcow
uzywanych w procesach produkgcji, jak i wykorzystanie réznych technologii, wytwarzane produkty
posiadajg wihasciwosci dobrane do konkretnej funkgcji aplikacyjnej. Przykladem mogg by¢ tu miedzy
innymi przemyst tekstylny, metalurgiczny, profesjonalne Srodki do czyszczenia instytucjonalnego
i wiele innych.

Rokanole LP — pochodne alkoholi ttuszczowych o wilasciwosciach niskopiennych stosowane miedzy
innymi w detergentach do zmywarek czy profesjonalnych srodkach czyszczacych.

Rokafenole - surfaktanty pochodzenia syntetycznego stosowane w obiegach zamknietych
w przemysle obrdébki metali oraz jako emulgatory w produkcji polimerdw.

Rosulfan D, Sulforokanol N232P — specjalistyczne surfaktanty stosowane jako dodatki spieniajace
przy produkgji ptyt kartonowo-gipsowych.

Sulforokanole L — surfaktanty anionowe wykorzystywane jako skfadniki domieszek do betonéw oraz
jako emulgatory do proceséw polimeryzacji emulsyjnej, np. w produkcji kauczuku syntetycznego oraz
baz farbiarskich.

Kwas ABS i ABSNa30 — emulgatory do produkcji syntetycznego kauczuku.

Rokacety S — pochodne kwaséw ttuszczowych, emulgatory stosowane gtdwnie jako skfadniki cieczy
obrébczych metali.

Rokacety R — pochodne oleju rycynowego stosowane gtdwnie jako emulgatory w przemysle
agrochemicznym.

Rokaminy - pochodne amin tluszczowych, stosowane zaréwno w agrochemikaliach
jak i profesjonalnych $rodkach czyszczacych o dziataniu antykorozyjnym.

Rokaminy SRK - kationowe zwigzki powierzchniowo czynne stosowane jako Srodki
antyelektrostatyczne.

Polikole — produkty o wiasciwosciach hydrofilowych i rozpuszczalnikowych stosowane jako dodatek
np. w przemysle farb i lakierow.

Rokamery — kopolimery blokowe tlenku etylenu i tlenku propylenu, stosowane gtéwnie jako sktadniki
$rodkow antypiennych w produkcji papieru oraz zywnosci.




Etanoloaminy — rozpuszczalniki i regulatory pH, majace zastosowanie w produkcji detergentdw
profesjonalnych oraz jako potwyroby w przemysle chemicznym.

EXOcelan AC - skoncentrowana mieszanina anionowych i niejonowych Srodki powierzchniowo
czynnych o silnym dziataniu odttuszczajgcym o charakterze kwasnym, przeznaczona do mycia
przemystowego.

Seria EXOemul — mieszaniny stosowane jako zestawy emulgatorow w pestycydach, w produkgiji
cieczy obrobczych metali lub w cieczach hydraulicznych.

Seria Rokadis — mieszaniny stanowigce dodatki do farb i lakierow.

Seria Betoplast — gotowe do uzycia domieszki uplastyczniajgce i napowietrzajgce do betondw.
Roksole CCE oraz CCP - dodatki przeciwzamarzajgce, stosowane w cieczach grzewczo-chtodzacych.
Rokrysole - dodatki dyspergujace do produkgiji farb i lakierdw.

Roteory - koncentraty syntetycznych srodkéw gasniczych.

Opis Grupy Kapitatowej
Emitent tworzy Grupe Kapitatowg PCC EXOL, w skfad ktorej na dzien zatwierdzenia Prospektu
Emisyjnego wchodzg 4 spotki, w tym 2 spotki produkeyjne.

Ponizej przedstawiono zestawienie spdtek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej PCC EXOL:
PCC EXOL S.A.,
PCC Chemax Inc. z siedzibg w Piedmont (USA),
PCC EXOL Kymya Sanayy Ve Tycaret Lymyted Tyrkety (PCC EXOL Przemyst Chemiczny
i Handel Sp. z 0.0.) z siedzibg w Stambule (Turcja),
PCC EXOL PHILIPPINES INC. w likwidacji z siedzibg w Batangas (Filipiny).

PCC Chemax Inc.

Podmiot nalezy do Grupy PCC EXOL od 2013 roku, a jej siedzibg jest Piedmont w Stanach
Zjednoczonych. Spotka formutuje, rozwija oraz wytwarza we witasnym zakresie, jak i zleca na zewnatrz
produkcje szerokiej gamy wyrobow wykorzystywanych jako sktadniki formulacji i substancje
pomocnicze stosowane w roznych gateziach przemystu.

Obecnie Spoétka posiada w swoim portfolio ponad 1000 formulacji, z czego 400 jest w standardowej
ofercie kierowanej do klientdw takich branz jak: obrdbka metali, dodatki do polimeréw, branza
rafineryjno-wydobywcza (w tym gaz tupkowy), branza budowlana czy widkiennicza. PCC Chemax
sprzedaje swoje produkty gtdwnie w Ameryce Pdtnocnej i Potudniowej, jak rowniez w Europie i Azji.
Dzieki inwestycjom w zaplecze techniczne i analityczne, spotka rozwija swojg konkurencyjng pozycje
rynkowg oferujgc wysoki poziom ustug i wsparcia technicznego, mozliwos¢ rozwoju zaawansowanych
produktow oraz szerokg wiedze badawczg umozliwiajgcg reagowanie na indywidualne potrzeby
klientow.

Poprzez PCC Chemax Inc., Grupa PCC EXOL zwieksza aktywno$¢ i udziat w rynkach Ameryki
Potnocnej. Wiaczenie PCC Chemax do Grupy PCC EXOL, zwiekszyto rowniez techniczne mozliwosci
badawczo-rozwojowe oraz wniosto wiedze i diugoletnie doswiadczenie amerykanskiej kadry
inzynieryjno-technicznej.

PCC EXOL Kymya Sanayy Ve Tycaret Lymyted Tyrkety (PCC EXOL Przemyst Chemiczny
i Handel Sp. z 0.0.)

Spétka dziata w strukturach Grupy PCC EXOL od 2013 roku, a jej siedzibg jest Stambut (Turcja).
Gtéwnym zadaniem podmiotu jest rozwijanie bezposrednio na terenie Turcji oraz krajéw regionu MEA
(Middle East and Africa — Srodkowy Wschdd i Afryka) sprzedazy surfaktantdw oraz formulacji w
obszarze tekstyliow i $rodkéw higieny osobistej oraz detergentdow. Polega to na aktywnym
poszukiwaniu na tych rynkach klientéw na produkty i ustugi oferowane przez PCC EXOL S.A., w
zwigzku z czym podmiot ten cechuje duze uzaleznienie od Emitenta (w 2015 roku przychody ze
sprzedazy produktow i ustug Emitenta stanowity 42% ogdtu przychoddow spdtki tureckiej). Pozostata
czes¢ przychodow spotki tureckiej pochodzita ze sprzedazy produktow i ustug innych podmiotéw z
Grupy PCC.

W najblizszym okresie dziatania spotki bedg sie réwniez koncentrowac na pozyskiwaniu nowych
klientéw operujacych w branzy budowlanej, branzy zwigzanej z wydobyciem ropy naftowej oraz farb i
lakieréw.




Spdtka ta nie jest konsolidowana ze wzgledu na brak istotnosci danych finansowych i wyniki osiggane
przez nig nie wptywajg na wyniki finansowe Grupy PCC EXOL.

PCC EXOL PHILIPPINES INC. w likwidacji

Spdtka PCC EXOL PHILIPPINES INC. z siedzibg w Batangas (Filipiny) zostata zarejestrowana w 2014
roku. Powotanie tej spotki byto jednym z warunkéw umowy z 26 lutego 2014 roku, ktérg PCC EXOL
S.A. zawarla z United Coconut Chemicals Inc. spotkg prawa filipinskiego, z siedzibg w Cocochem Agro-
Industrial Park, San Pascual, Batangas (Filipiny). W marcu 2016 roku podjeta zostata decyzja
o likwidacji spotki. Spotka nie rozpoczeta dziatalnosci, a jej likwidacja nie bedzie mie¢ wptywu
na sytuacje finansowg Grupy PCC EXOL.

Strategia rozwoju Emitenta

Emitent dazy do wzmocnienia swojej pozycji konkurencyjnej w obszarach podstawowej dziatalnosci.
Planowany rozwoj Spotki obejmuje zarowno zwiekszenie wolumenu sprzedazy obecnie wytwarzanych
wyrobow, jak i dywersyfikacje portfolio o nowe, specjalistyczne, wysokomarzowe produkty.
W aspekcie geograficznym PCC EXOL S.A. zaktada wzmocnienie pozycji konkurencyjnej poprzez
zwiekszenie swojego udziatu rynkowego w regionach, w ktorych jest obecny oraz ekspansje na nowe
rynki.

Realizujgc przyjeta strategie, Emitent dopuszcza mozliwos¢ reorganizacji Grupy PCC EXOL, co moze
polegac na potaczeniu spotek zaleznych, ich sprzedazy poza Grupe, wydzielaniu czesci majatku spotek
zaleznych (w tym zorganizowanych czesci przedsiebiorstw) i przenoszeniu ich do innych spotek w tym
zaleznych, a takze zakupie nowych podmiotoéw bedacych uzupetnieniem portfolio produktéw i ustug
Spotki. Jednoczesnie, ewentualne transakcje Emitenta w zakresie zbycia lub nabycia podmiotow
w ramach Grupy PCC zostang zrealizowane przy spetnieniu warunkéw rynkowych i zachowaniu
transparentnosci.

Opracowana przez Emitenta krotkoterminowa strategia rozwoju na lata 2016-2017 ma na celu
zbudowanie podstaw do dalszego wzrostu sprzedazy oraz poprawy rentownoSci operacyjnej.
Jednoczesnie Spodtka nie moze zagwarantowaé, ze dziatania podjete w procesie realizacji strategii
pozwolg na osiggniecie zaplanowanych efektow.

Nadrzednym celem strategicznym Grupy PCC EXOL jest budowanie wartosci firmy poprzez
zrownowazone wykorzystanie posiadanego potencjalu oraz realizacje szeregu projektow
inwestycyjnych. Dzieki opracowanej strategii rozwoju Emitent planuje uzyskanie nastepujacych
efektow:
utrzymanie pozycji lidera na rynku Europy Srodkowo-Wschodniej i Wschodniej oraz dalszy
rozwoj poprzez ekspansje na rynki Bliskiego Wschodu, Afryki oraz Azji,
intensywny rozwdj produkcji specjalistycznych surfaktantéw do aplikacji przemystowych oraz
intensyfikacja ich sprzedazy na nowych obszarach rynkowych,
wytwarzanie produktow oferowanych klientom na catym Swiecie w sposob zréwnowazony,
tzn. zgodny z wszelkimi normami prawnymi, ekonomicznymi, etycznymi, Srodowiskowymi
i spotecznymi.

W zakresie realizacji strategii Emitent planuje nastepujace dziatania:

rozwoj portfolio produktowego:
koncentracja na rozwoju grupy produktéw specjalistycznych oraz zwiekszenie ich udziatu
w portfelu produktowym,
zwiekszanie marz w portfolio produktéw masowych,
rozwoj bazy badawczo-rozwojowej zwiekszajgcej potencjat Spotki w zakresie mozliwosci
i tempa opracowywania oraz wdrazania nowych produktéw,

umocnienie pozycji na rynkach obecnie obstugiwanych,

inwestycje w nowe zdolnosci produkcyijne,

ekspansja na nowych rynkach geograficznych:
w Ameryce Pétnocnej poprzez spotke PCC Chemax Inc.,
na terenie Turcji oraz krajow regionu MEA (Middle East and Africa) poprzez PCC EXOL
Kymya Sanayy Ve Tycaret Lymyted Tyrkety,




w krajach azjatyckich.

W realizacji celdow strategicznych Grupa wykorzystuje nastepujace przewagi konkurencyjne:
silna pozycja na rynku Europy Srodkowo-Wschodniej,
elastycznos¢ produkcji, w tym mozliwos¢ wytwarzania wysoce specjalistycznych surfaktantow
w matych partiach produkcyjnych,
dynamiczny rozwoj portfela produktow,
rozwoj dziatéw wsparcia technicznego,
dobra reputacja PCC EXOL S.A. jako organizacji realizujgcej dtugofalowg strategie
Zréwnowazonego rozwoju,
przynalezno$¢ do miedzynarodowej grupy kapitatowej o silnej i stabilnej pozycji rynkowej,
korzystna lokalizacja instalacji produkcyjnych,
zabezpieczenie dostaw gtdwnych surowcow,
korzystne potozenie geograficzne wzgledem portéw i sieci kolejowe;j.

Ogdlny zarys strategii poszczegolnych piondw holdingu ustala PCC SE, wzmacniajac je poprzez
dziatania inwestycyjne, tworzac podstawy dla rozwoju i umozliwiajgc wykorzystanie efektéw synergii
w Grupie. Holding zarzadza spdtkami na podstawie stale aktualizowanych planéw oraz ciggtego
procesu monitorowania prowadzonej przez nie dziatalnosci. Oprdcz zarzadzania ryzykiem
i monitorowania spotek portfelowych, centralne zadania PCC SE obejmuja rozwéj kadry zarzadzajacej,
zapewnienie ptynnosci finansowej, fuzje i akwizycje, optymalizacje w zakresie kwestii opodatkowania
i finansowania oraz doradztwo i wspieranie spdtek w projektach specjalnych. Gtéwnym elementem
strategii Grupy PCC jest stabilny wzrost przychoddw i rentownosci operacyjnej w podstawowych
obszarach dziatalnosci oraz dywersyfikacja w nowych segmentach rynku wymagajgcych zblizonych
kompetencji. Poszczegdlne podmioty holdingu dazg do zajecia wiodgcych pozycji na rynkach
niszowych oraz rynkach charakteryzujacych sie stosunkowo matg konkurencjg. W obszarze chemii
celem Grupy PCC jest stabilizacja i wzmocnienie pozycji osiggnietej w wybranych segmentach
produktowych, w szczegolnosci na rynku polioli, surfaktantéw oraz uniepalniaczy.

6.1.2. NOWE PRODUKTY LUB USLUGI

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi tj. od 01.01.2014 do 31.12.2015 oraz
od 1 stycznia 2016 r. do daty zatwierdzenia Prospektu, PCC EXOL S.A. w zakresie swojej podstawowej
dziatalno$ci wprowadzita nastepujace produkty:

Produkty do zastosowan w detergentach i kosmetykach

Wdrozono do produkcji nastepujgce nowe surfaktanty skierowane na rynek detergentow
i kosmetykow:
Rosulfan L/PH (stosowany jako podstawowy surfaktant w formulacjach kosmetycznych
niezawierajgcych konserwantéw),
Sulforokanol L227/1AL (stosowany jako podstawowy surfaktant w formulacjach
kosmetycznych niezawierajacych konserwantow),
Rosulfan A (stosowany w branzy srodkéw higieny osobistej, charakteryzujgcy sie doskonatym
dziataniem spieniajgcym i poprawiajgcym lepkosc),
Rokanol D3W (stosowany w branzy srodkéw higieny osobistej oraz preparatow do pielegnacii
i koloryzacji wtoséw jako Srodek zwilzajacy i wyréwnujacy),
Rokacet HR40 (stosowany jako srodek solubilizujgcy w formulacjach kosmetycznych),
Tequat LC90i (stosowany jako sktadnik Srodkow zmiekczajgcych i antyelektrostatycznych
o zawartosci substancji aktywnej min 90%),
Rokamina K40HC oraz Rokamina K30B (stosowane w branzy sSrodkéw higieny osobistej
i detergentéw,  charakteryzujgce sie  doskonatymi  wiasciwosciami  spieniajgcymi
i poprawiajgcymi lepkosc),
Exocare PC60 (stosowana w branzy $rodkow higieny osobistej jako doskonata baza
do produktow czyszczacych skore),
Rokanol L2 (stosowany jako emulgator w formulacjach kosmetycznych).




Produkty do zastosowan przemystowych

Wprowadzono do oferty nastepujgce produkty do zastosowan przemystowych:

Kwas ABS/1 (stosowany jako Srodek odttuszczajgcy w przemysle garbarskim oraz w produkcji
detergentéw profesjonalnych),

Rokadis 900 oraz Rokadis 905 (stosowane jako dodatki w produkcji farb i lakieréw),

ABSNa 30/1 (stosowany jako sktadnik domieszek do betonow),

Rokanol LP2024 (stosowany w branzy tekstylnej jako Srodek zwilzajacy o wysokiej zdolnosci
piorgcej i obnizajacej wytwarzanie piany),

Rokanl L22 (stosowany jako niejonowy emulgator w aplikacjach przemystowych),

Rokanol C7 (stosowany w branzy mycia i czyszczenia przemystowego, wykazujgcy bardzo
dobre wtasciwosci piorgce i czyszczace),

Rokanol LP2126 (stosowany w przemysle papierniczym jako $rodek redukujgcy piane
w procesie produkcji papieru),

Rokanol NL9 i Rokanol IT9S (stosowane w przemySle chemicznym jako potprodukty
do wytwarzania estrow fosforowych),

Rokanol IT7P (stosowany w branzy mycia i czyszczenia przemystowego),

Rokanol IT6R (stosowany w branzy tekstylnej jako $rodek zwilzajacy),

MPEG 1000 (stosowany w przemysle budowlanym jako potprodukt do wytwarzania
plastyfikatorow),

Rokanol LP200 i LP 400 (stosowane w branzy tekstylnej oraz mycia i czyszczenia
przemystowego jako Srodek zwilzajacy),

Rokanol NL6W/95 (stosowany w detergentach profesjonalnych),

Rokanol LP3943 (stosowany w przemysle papierniczym, chemii gospodarczej oraz mycia
i czyszczenia przemystowego jako Srodek redukujgcy piane),

Rokanol NL4 (stosowany jako surfaktant niejonowy w profesjonalnych formulacjach
detergentowych),

Rokanol LP2023 (stosowany w przemysle papierniczym i spozywczym jako $rodek
niskopienny),

Rokanol LP700 (stosowany w branzach tekstylnej, detergentdéw oraz mycia i czyszczenia
przemystowego jako Srodek zwilzajacy),

Rokanol LP3135 (stosowany jako surfaktant niskopienny w formulacjach detergentowych
dla gospodarstw domowych oraz wyrobach profesjonalnych),

Rokanol IT13 (stosowany jako emulgator w produkcji dyspersiji polimerowych),

Rokacet R36 (stosowany jako emulgator w przemysle tekstylnym oraz agrochemicznym),
Rokanol NL6P (stosowany jako surfaktant specjalistyczny w profesjonalnych systemach
czyszczacych turbiny gazowe),

Rokamer G3800 (stosowany jako Srodek odpieniajacy gtdwnie w procesach wytwarzania
zywnosci),

Polikol 800 ($rodek higrospokijny, rozpuszczalnik w szeregu zastosowan),

Rokanol LP100 (stosowany jako surfaktant niskopienny w profesjonalnych $rodkach
czyszczacych o duzej zawartosci alkaliow),

EXOclean AC (stosowana w branzy mycia i czyszczenia przemystowego jako doskonaty $rodek
Czyszczacy),

EXOwet R3 (Srodek zwilzajgcy w agrochemikaliach),

EXOemul H100 (emulgator do cieczy hydraulicznych),

EXOemul A3 (system emulgujgcy w agrochemikaliach),

EXOemul RO1 (system emulgujgcy w domieszkach do betonu),

EXOemul MC (system emulgujgcy w agrochemikaliach),

Rokanole serii GA (stosowane jako surfaktanty specjalistyczne o dziataniu emulgujgcym
i odttuszczajgcym miedzy innymi w myciu przemystowym),

ROKAmer R2800 (sktadnik Srodkow antypiennych stosowanych miedzy innymi w procesach
przemystu spozywczego).




6.2. GEOWNE RYNKI, NA KTORYCH GRUPA KAPITALOWA PROWADZI DZIALALNOSC

Globalne trendy na rynku chemikaliow

Warto$¢ $wiatowego rynku chemicznego wyniosta w 2014 roku okoto 3.232 mld EUR, co oznacza
wzrost 0 2,6% w poréwnaniu do 2013 roku, kiedy poziom ten wynosit 3.151 mld EUR. Odnotowana
w 2014 roku dynamika byta znacznie nizsza niz Srednioroczny wzrost rynku obserwowany podczas
10 letniego okresu 2003-2013 wynoszacy okoto 9%. Wzrost globalnego rynku chemicznego w 2014
roku wyniost prawie 81 mld EUR, a najwiekszy udziat w tym zwiekszeniu miaty Chiny, gdzie dynamika
sprzedazy wyniosta okoto 10%, a produkcja w obszarze chemikaliow osiggneta wartos¢ 1.111 mid
EUR. Na drugim miejscu plasowaty sie USA z produkcjg na poziomie 468 mid EUR, a na trzecim
Niemcy (147 mld EUR). Azja w 2014 roku odpowiadata za produkcje o wartosci okoto 1.787 mid EUR,
natomiast w Europie odnotowano wartos¢ rynku na poziomie blisko 650 mid EUR.

Na przestrzeni okresu 1994-2014 zaobserwowaC mozna istotne zmiany na globalnym rynku
chemicznym. W 1994 roku kraje Unii Europejskiej odpowiadaly za nieco ponad 30% Swiatowej
produkcji, podczas gdy w roku 2014 ich udziat spadt do 17%, co w duzej mierze zostato
spowodowane przeniesieniem produkcji do krajow azjatyckich. Na europejskim rynku chemicznym
od 1994 roku obserwuje sie tendencje rosngcg. Wzrost ten jest jednak wolniejszy w pordwnaniu
do dynamiki globalnego rynku, co przektada sie na systematyczny spadek udziatu Europy
w Swiatowym rynku chemicznym. Chiny w 2004 roku produkowaty okoto 9,3% S$wiatowej produkcii,
natomiast w 2014 ich udziat przekroczyt 34%. Wartos¢ sprzedazy na rynku UE w 2014 roku wyniosta
551 mld EUR odnotowujgc blisko 1,0% spadek w poréwnaniu do 2013 roku, przy czym okoto 80%
produkcji w 2014 roku zostato wyprodukowane przez 7 krajow: Niemcy (26,7%), Francja (14,3%),
Wiochy (9,5%), Holandia (9,0%), Wielka Brytania (7,3%), Hiszpania (7,1%), Belgia (6,3%),

W 2014 roku warto$¢ swiatowej produkcji wyniosta okoto 170% produkcji z roku 1990, przy czym
zuzycie energii spadto w tym okresie do poziomu 76% bazowego zuzycia z roku 1990. Swiadczy to
0 znacznym zmniejszeniu energochtonnosci branzy. Réwniez emisja gazdw cieplarnianych ulegla
istotnemu spadkowi — dzieki nowoczesnym technologiom, pomimo zwiekszenia produkgji, zmniejszyta
sie ona w analizowanym okresie o okoto 60%.

Na podkreslenie zastuguje fakt, ze blisko 70% sprzedazy branzy chemicznej dostarczane jest
do innych dziatdbw gospodarki, a tylko ok. 30% bezposrednio do konsumentéw. Stad przemyst
chemiczny jest uwazany za branze pracujgcg dla potrzeb catej gospodarki. Odbiorcami produkcii
chemicznej sg wszystkie sektory gospodarki, dlatego sytuacja rynkowa ma bezposredni wptyw
na wyniki branzy chemicznej.

Dtugoterminowe prognozy ekspertdow wskazujg na dalszy wzrost wartosci globalnego rynku
chemicznego z uwzglednieniem szybszego wzrostu na rozwijajgcych sie rynkach. W 2030 roku
Swiatowy  rynek chemikaliow  wedlug raportu  Facts&Figures 2016  (http://fr.zone-
secure.net/13451/186036/#page=1) bedzie posiadat wartos¢ 6.300 mid EUR, a Azja nadal odgrywac
bedzie na nim dominujgca role. Udziat Chin w globalnym rynku wzro$nie z 34% do 44% kosztem
zmniejszenia znaczenia krajow UE (spadek udziatu z obecnych 17% do 12% wartosci rynku) oraz USA
(spadek z 16% do 14%).

Obok niskiego tempa wzrostu na rynkach krajowych, europejskie spdtki chemiczne muszg réwniez
zmierzy¢ sie z innymi trudnosciami, takimi jak np. wysokie koszty surowcow i energii oraz wzrost
kosztéw w zwigzku z zaostrzajgcymi sie prawnymi regulacjami unijnymi.

Krotsze cykle zycia produktéw, ich standaryzacja, utrudniony dostep do surowcéw naturalnych oraz
rosngce wymagania klientdw stanowig kluczowe wyzwania dla spotek chemicznych. Branza chemiczna
wkroczy w kolejng faze ewolucji, co znaczgco wptynie na relacje z klientami oraz stosowane procesy
i technologie poprzez ich intensyfikacje i cyfryzacje.

Eksperci firmy Roland Berger w streszczeniu raportu ,Chemicals 2035 — Gearing up for growth”
(http://www.rolandberger.com/expertise/industries/chemicals/global_market_for_chemicals_will_more
_than_double.html) wskazujg na pie¢ czynnikdw ksztattujacych $wiatowe trendy rynku chemicznego,
ktérymi s3:




1. Dostep do tanich surowcow. Bliski Wschod jest przyktadem regionu masowo
zwiekszajgcego produkcje chemiczng dzieki dostepowi do tanich surowcow. Przyktadowo
koszty produkcji 1 tony etylenu ksztattujg sie tam na poziomie okoto 250 USD,
czyli dwukrotnie nizszym niz w Europie. Negatywny wpltyw na marze europejskich spotek
wywiera tez rewolucja tupkowa na kontynencie amerykanskim. Mimo, Zze wykorzystanie
biosurowcow jest brane pod uwage przez wiele spotek chemicznych, obecnie nie znajduje ono
uzasadnienia ze wzgledéw ekonomicznych.

2. Nowe klastry chemiczne poza Europa. Gospodarki wschodzgce, jak Chiny czy Indie,
zwiekszajg lokalng produkcje chemikalidw, tym samym uniezalezniajgc sie w coraz wiekszym
stopniu od importu z Europy. Przykladowo, Indie planujg z importera netto polietylenu
zamienic¢ sie w jego eksportera w 2016 roku. Podobnie Chiny powiekszajg moce produkcyjne
parkéw chemicznych zlokalizowanych w sasiedztwie odbiorcdw, co stanowi istotng zmiane
z punktu widzenia firm zachodnich. Zwazywszy na wysokie zapotrzebowanie na produkty
chemiczne w Chinach, kraj ten staje sie naturalnym obszarem dziatania dla spétek zachodnich.
W efekcie coraz czestsze s przypadki ograniczania przez te podmioty zaangazowania
w Europie i przenoszenia dziatalnosci do Chin w celu zwiekszenia poziomu przychoddw
na tamtejszym rynku.

3. Regulacje zwiekszajace koszty. Europa jest najsciSlej regulowanym rynkiem na $wiecie.
W chwili obecnej w Unii Europejskiej obowigzuje prawie 60% wiecej regulacji niz w 2008
roku. Dotyczy to gtéwnie zapewnienia ochrony zdrowia i $rodowiska naturalnego.
W rezultacie, wzrasta koszt dziatania spotek na rynku europejskim.

4. Przenoszenie produkcji do Azji. Dalsze przenoszenie dziatalnosci produkcyjnej poza
Europe rodzi ryzyko utraty przez te firmy odbiorcow dla produktow specjalistycznych. Z tego
powodu wiele podmiotow zwieksza swa aktywnos$¢ w branzy /ife science (dziedziny nauki takie
jak biologia, biotechnologia, farmacja, biomedycyna), gdzie dochodowo$¢ jest wyzsza
przy mniejszej zmiennosci rynku.

5. Uwzglednianie rosnacych potrzeb klientow. Potrzeby klientdw firm chemicznych stale
rosng. Klienci wymagajg dodatkowych ustug oraz wiekszej funkcjonalnosci kupowanych
przez nich produktéw. Sprostanie wymogom klientdw jest mozliwe jedynie poprzez inwestycje
w ciggte doskonalenie produktow chemicznych. W efekcie, wiele spotek chemicznych zmienito
swoj profil dziatania z masowej produkcji w kierunku dostawy rozwigzan szytych na miare.

W nadchodzacych latach rysujace sie trendy rynkowe bedg w znaczacy sposob wptywacé na spotki
chemiczne, prowadzac do wejscia w kolejny etap ewolucji branzy chemicznej powigzanej bezposrednio
z czwartg rewolucjg przemystowa. Nowe wyzwania bedg oddziatywac na caty tancuch wartosci branzy
chemicznej z wyraznym naciskiem na zréwnowazony rozwdj w obszarze produkcji i konsumpgiji.
W warunkach rynku coraz bardziej ksztattowanego przez konkretne zastosowania produktow,
zrozumienie potrzeb i wspdtpraca z klientem stang sie jeszcze istotniejsze dla tworzenia wartoSci
i utrzymania konkurencyjnosci. Spotki chemiczne powinny réwniez wykorzystaC¢ znaczgce korzysci
ptyngce z czwartej rewolucji przemystowej, ktdra umozliwia bardziej efektywng i zorientowang
na klienta produkcje m.in. dzieki jego wigczeniu danych operacyjnych do wszystkich ogniw tancucha
wartosci. Jedynie firmy wykorzystujgce peten przekréj mozliwosci mogg zapewnic sobie trwaty wzrost
i rozwaj.

Globalne trendy w przemysle chemicznym nie pozostang bez wptywu na polskie spétki chemiczne.
Zmiany w Swiatowych przeptywach handlowych odczuwalne w Europie, dotkng réwniez Polske.
Przy relatywnie niskim poziomie rozwoju lokalnego rynku odbiorcow, eksport bedzie napotykat
na coraz wiekszg konkurencje, szczegdlnie na rynkach zachodnich. Szansg dla polskich spotek
chemicznych bedzie intensyfikacja dziatan na fatwiej dostepnych i relatywnie szybciej rosngcych
rynkach Europy Srodkowej i Wschodniej. Dla poprawy pozycji konkurencyjnej konieczna bedzie dalsza
optymalizacja pozyskania gtownych surowcow. Podobny efekt powinny przynies¢ dziatania w kierunku
rozwoju potencjatu produkcyjnego chemikaliéw specjalistycznych w oparciu o m.in. obecng pozycje
w segmentach petrochemikaliéw, tworzyw sztucznych i nawozow.




6.2.1. GLOBALNY RYNEK SURFAKTANTOW

Globalny rynek surfaktantow jest w najwiekszym stopniu powigzany z popytem ostatecznych
konsumentow na detergenty i $rodki higieny osobistej, ktére stanowig dla nich dobra pierwszej
potrzeby. Konsumpcja surfaktantow w tych branzach charakteryzuje sie niewielkg zmiennoscig wobec
zmieniajgcej sie koniunktury gospodarczej.

Swiatowy rynek surfaktantéw ma przed soba bardzo dobre perspektywy rozwoju. Zgodnie z raportem
Surfactants Market - By Product Type, Substrates, & Applications - Global Trends & Forecasts 2019
(raport dostepny w formie pliku pdf, ktory przekazywany jest nabywcy po dokonaniu zaptaty), w 2014
roku przychody ze sprzedazy w tej branzy przekroczyty 30 mid USD przy wolumenie 17,5 min ton.
Wedtug prognoz zawartych w streszczeniu raportu ,Surfactants Market by Product Type, by
Application - Trends & Forecast to 2020” (http://www.marketsandmarkets.com/Market-
Reports/biosurfactants-market-493.html), segment $rodkéw powierzchniowo czynnych bedzie rosngc
$rednio o 5,3% rocznie w odniesieniu do wolumenu oraz o 5,5% w odniesieniu do wartosci i w 2020
roku osiggnie poziom powyzej 42 mld USD. Srednia dynamika wzrostu utrzymuje sie na tym poziomie
od 2012 roku.

Ujecie geograficzne

Regionem, ktory bedzie rozwijat sie najszybciej, zardwno jezeli chodzi o sprzedaz jak i konsumpcje
surfaktantow, jest obszar Azji oraz Pacyfiku, w ktdrym prognozy wskazujg na Srednioroczny wzrost
wolumenowy o 7,3% oraz wartosciowy o 7,9%. Oczekiwany $rednioroczny wzrost rynku surfaktantow
w Europie to 3,2% (konsumpcja) i 3,9% (przychody). Wzrost konsumpciji i przychodéw w krajach
Ameryki Pétnocnej ksztattuje sie na podobnym poziomie jak w Europie.

Azja-Pacyfik

Kraje Azji i Pacyfiku to obecnie najbardziej perspektywiczny rynek dla producentéw surfaktantow.
Wsrdd czynnikdw makroekonomicznych, ktore o tym decydujg nalezy wymieni¢: wysokg dynamike
wzrostu gospodarczego, wcigz nienasycone rynki, wzrost liczby ludnosci i wreszcie wzrastajacy poziom
zycia. Wedtug szacunkéw przychody ze sprzedazy surfaktantow w regionie Azja-Pacyfik wyniosty
12mild USD w 2014 roku, a w 2019 r. osiggng wartos¢ 17,6 mld USD (Srednioroczny wzrost
na poziomie okoto 5%). Regionem o najwyzszym popycie na surfaktanty wsrod krajow azjatyckich s
Chiny, w ktérych poziom konsumpcji w 2014 roku wynidst 3,2 min ton (46% rynku w obszarze Azji
i Pacyfiku) i ma rosng¢ w tempie 7,2% rocznie. Drugim azjatyckim rynkiem pod wzgledem konsumpgji
sg Indie, gdzie w 2014 roku jej poziom przekroczyt 1,5 min ton.

Ameryka Pétnocna

Ameryka Pétnocna to drugi po krajach Azji i Pacyfiku najwiekszy rynek surfaktantow na Swiecie.
Wedtug analiz poziom przychodéw ze sprzedazy w 2014 roku przekroczyt 7,7 mid USD, a w 2019 roku
osiggnie poziom ponad 9 mld USD. Jest to rynek nasycony, a ze wzgledu na wysoki poziom rozwoju
przemystu, zuzycie surfaktantdbw w zastosowaniach przemystowych jest wieksze niz w pozostatych
regionach $wiata. Ameryka Potnocna jest kolebka globalnych koncerndw generujacych popyt na srodki
powierzchniowo czynne, wykorzystywane w produkcji wielu ddbr konsumpcyjnych. Najwiekszym
rynkiem Ameryki Pétnocnej sg Stany Zjednoczone (50%). Drugg potowe rynku dzielg miedzy siebie
Kanada i Meksyk.

Europa

Przez diluzszy czas cala branza w skali globalnej byta zdominowana przez firmy europejskie. Rynek
surfaktantow w Europle Zachodniej jest okreslany jako nasycony i bardzo konkurencyjny. Obszarem
o najwiekszym wzroécie popytu na surfaktanty jest region Srodkowej i Srodkowo-Wschodniej Europy,
w ktérym znajdujg sie kraje o duzej dynamice rozwoju. Wedtug szacunkdéw w 2014 roku przychody
ze sprzedazy surfaktantow na rynku europejskim ksztattowaty sie na poziomie 6,7 mid USD,
co oznacza wzrost 0 4% w stosunku do 2013 roku. Prognoza przychodéw na rok 2019 wskazuje,
iz majg one przekroczy¢ 8 mld USD. Najwiekszym rynkiem surfaktantéw w Europie, biorgc pod uwage
poziom ich konsumpcji, s3 Niemcy. Na ten kraj przypada jedna trzecia catego spozycia. Na drugim
miejscu jest Wielka Brytania (28,9% rynku w ujeciu wolumenowym), a na trzecim Francja (13,5%
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rynku w ujeciu wolumenowym). Wsrdd producentdw dziatajacych na rynku surfaktantéw w Europie
obserwuje sie trend rozwoju produktéw ekologicznych oraz zorientowanie na zréwnowazong
produkcje wyrobdw i konsumpcje surowcow.

Pozostate rynki
Jako pozostate rynki rozumie sie trzy regiony: Ameryke Potudniowg, Bliski Wschod oraz Afryke. W tych

regionach szacowane przychody ze sprzedazy w 2014 roku wyniosty 3,9 mld USD i majg rosngc
w tempie 6,7% rocznie — do poziomu 5,4 mid USD w 2019 roku. Pozostate rynki tworza kraje
okreslane jako rozwijajgce sie, a wiec jednoczesnie bardzo perspektywiczne dla producentéw
surfaktantow. W zastosowaniach przemystowych surfaktantow widoczne sg rdznice pomiedzy
poszczegdlnymi krajami. Brazylia dominuje w zakresie surfaktantow stosowanych do produkcji
$rodkéw ochrony roslin. Z kolei kraje Bliskiego Wschodu majg najwieksze znaczenie dla producentow
surfaktantéw wykorzystywanych w przemysle naftowym. Najwiekszy udziat w tych rynkach w 2014
roku miata Ameryka Potudniowa (40%), a nastepnie Afryka (33%) oraz Bliski Wschdd (27%).

Ujecie branzowe

Analizujgc globalny rynek surfaktantow ze wzgledu na ich zastosowanie, mozna zauwazyc,
ze najwiekszym segmentem sg mydfa i detergenty. Wedtug danych firmy MarketsandMarkets (raport
»Surfactants Market - By Product Type, Substrates, & Applications - Global Trends & Forecasts 2019”
dostepny w formie pliku pdf, ktory przekazywany jest nabywcy po dokonaniu zapfaty) ich sprzedaz w
2014 roku wygenerowata przychody na poziomie 14,2 mid USD (przy wartosci catego rynku na
poziomie okoto 30 mld USD), a Srednioroczne tempo wzrostu w kolejnych latach bedzie wynosic 5,8%.
Segment ten charakteryzuje sie najwiekszym udziatem nie tylko w $wiatowym rynku surfaktantow, ale
rowniez w kazdym z regiondw geograficznych.

Drugim segmentem pod wzgledem poziomu globalnej sprzedazy surfaktantdw sg $rodki higieny
osobistej (szampony, zele pod prysznic, mydta w ptynie i inne). Ich sprzedaz w 2014 roku byta jednak
ponad trzykrotnie nizsza od segmentu mydta/detergenty. Niemniej jednak, rowniez w tym przypadku
rynek ma rosng¢ w tempie 5,8% rocznie.

Te dwa segmenty odpowiadaty za ponad 60% globalnej sprzedazy surfaktantéw w 2014 roku.

Warto réwniez zwrdcic uwage na branze przemystowe, w ktdrych surfaktanty znajduja szerokie
zastosowanie. Najwieksze znaczenie w odniesieniu do aplikacji przemystowych posiada segment mycia
i czyszczenia przemystowego (I&I Cleaning, czyli Industrial&Institutional Cleaning), w ktorym wyrdznia
sie trzy gtéwne sektory:
sektor komercyjny i przemystowy (pranie i czyszczenie przemystowe, branze: spozywcza,
restauracyjna, hotelarska, sklepy wielkopowierzchniowe, budynki biurowe, myjnie
samochodowe oraz czyszczenie powierzchni w fabrykach, w przemysle spozywczym i ciezkim),
sektor publiczny (czyszczenie ulic i chodnikéw, mycie urzadzen transportu publicznego, itp.),
instytucje administracji panstwowej (budynki administracji rzgdowej i samorzadowej, szpitale,
szkoly i inne budynki uzytecznosci publicznej).

Pozostate branze przemystowe, w ktorych wykorzystuje sie surfaktanty to wtokiennictwo, tekstylia,
przemyst metalurgiczny, agrochemiczny, budowlany, papierniczy i inne.

Surfaktanty w przemysle sg takze wykorzystywane przy produkcji tworzyw sztucznych, S$rodkow
ochrony roslin, lekéw, zywnosci oraz w przemysle naftowym. We wszystkich przypadkach prognozy
wskazuja, ze te segmenty bedg rosty w Sredniorocznym tempie okoto 5%.

Ujecie produktowe

Najwiekszy udziat w globalnych przychodach majg surfaktanty anionowe, wykorzystywane w produkcji
srodkow higieny osobistej takich jak np. mydta, szampony, pianki do golenia, dezodoranty, pasty
do zebdw. Wartos¢ sprzedazy surfaktantow anionowych w 2014 roku to 12 mld USD, co daje im 39%
udziatu w rynku. Drugie miejsce w tym podziale zajmujg surfaktanty niejonowe, ktérych sprzedaz
w 2014 roku osiggneta poziom 11,3 mld USD z 37% udziatem w rynku. Jest to rodzaj surfaktantow
wykorzystywanych w wielu branzach, takich jak np. branza metalurgiczna, tekstylna, wydobywcza,
przemyst skérzany, papierniczy czy agrochemiczny. Trzecia grupa to surfaktanty kationowe. Przychody
z ich sprzedazy w 2014 roku wyniosty 4,2 mid USD (14% udzialu w rynku). Znajdujg one

Exol 70



zastosowanie przy produkcji réznego rodzaju emulsji, farb, srodkéw antykorozyjnych, a takze Srodkow
dezynfekujacych. Ostatnig grupg sa surfaktanty amfoteryczne. Poziom ich sprzedazy w 2014 roku
osiggnat 2,9 mid USD (10% udziatu w rynku). To surfaktanty wykorzystywane m.in. do produkcji
np. niektdrych srodkéw higieny osobistej.

Prognozy wskazuja, ze do 2019 roku surfaktanty anionowe i niejonowe utrzymajg najwiekszy udziat
w rynku, zarowno pod wzgledem wielkosci konsumpgiji, jak i poziomu sprzedazy. Biorgc pod uwage
strukture konsumpgciji, surfaktanty anionowe mogg odnotowaé spadek udziatu w rynku z 42,4%
w 2014 roku do 40,6% w 2019 roku. Z kolei udziat surfaktantow niejonowych moze odnotowac
niewielki wzrost z 37,5% w 2014 r. do 38,9% w 2019 roku. Wedtug analiz rynkowych pozostate grupy
surfaktantdw majg szanse na minimalny wzrost swoich udziatéw w globalnym rynku.

6.2.2. POLSKI RYNEK SURFAKTANTOW

Warto$¢ rynku surfaktantéw w Polsce szacuje sie na 350 min USD (dane za 2014 rok). W poréwnaniu
do roku 2002 jest to ponad trzykrotny wzrost. Szacunki rynkowe wskazujg, iz popyt na surfaktanty
w kolejnych latach nadal bedzie rost i w 2018 r. osiggnie wartos¢ ponad 400 min USD. Rynek rosnie
takze pod wzgledem ilosci wytwarzanych surfaktantéw w Polsce. W 2002 r. wyprodukowano 40,9 tys.
ton, a w 2010 r. 91,7 tys. ton. Jest to ponad dwukrotny wzrost (124%). Zgodnie z prognozami
krajowa produkcja surfaktantdw powinna przez kolejne lata wzrasta¢ Srednio o 2,4% rocznie,
osiggajgc w 2018 r. poziom 110,7 tys. ton.

Podstawowym obszarem zastosowania surfaktantow w Polsce jest branza chemii gospodarczej oraz
srodkdéw higieny osobistej i kosmetykdw. Pozostate branze wykorzystujgce najwiecej Srodkow
powierzchniowo czynnych to: czyszczenie przemystowe, przemyst tworzyw sztucznych,
agrochemikalia, przemyst budowlany oraz metalurgiczny.

Dynamiczny rozwoj sektora chemii gospodarczej, kosmetykow i $srodkow higieny osobistej nastgpit
w latach 90 ubiegtego wieku. Dzieki transformacji ustrojowej zostaty znacznie zniwelowane bariery
wejécia na krajowy rynek, umozliwiajagc w ten sposdb inwestowanie duzym, miedzynarodowym
koncernom. Nastgpit rowniez swobodny rozwdj matych, lokalnych producentdéw. Obecnie strukture
rynku chemii gospodarczej w Polsce tworzg zardowno miedzynarodowe koncerny jak i wiele matych
i Srednich przedsiebiorstw. Do globalnych koncernéw obecnych na polskim rynku mozna zaliczyc¢:
Unilever, RB Polska, Henkel, Procter & Gamble, McBride, L'Oreal, Avon, Oriflame, Colgate - Palmolive
oraz PZ Cussons. Kluczowymi producentami lokalnymi sg m. in. Gold Drop, Inco Veritas, Ziaja,
Oceanic, Joanna czy Dr Irena Eris. Istnieje wiele czynnikdw wptywajgcych na atrakcyjnos¢ Polski jako
regionu do prowadzenia dziatalno$ci w obszarze chemii gospodarczej i kosmetykdw. Jest to przede
wszystkim wzrost popytu na rynku lokalnym, niskie koszty produkcji, centralne potozenie wobec
rynkdw Europy Zachodniej i Wschodniej oraz korzystne warunki biznesowe. Polska jest takze
atrakcyjna ze wzgledu na systemem podatkowy dla nowych inwestorow, a takze przywileje
dla przedsiebiorstw dziatajgcych w specjalnych strefach ekonomicznych.




Lokalizacja zakladow produkcyjnych PCC EXOL S.A. oraz wazniejszych fabryk
zagranicznych producentéw chemii gospodarczej, kosmetykow i srodkéw higieny
osobistej w Polsce
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Poza rynkiem chemii gospodarczej i kosmetykow, istotnymi branzami wykorzystujacymi surfaktanty sg
chemia budowlana oraz przemyst agrochemiczny. Polski rynek budowalny jest obecnie jednym
z najwiekszych rynkdw w Europie. Najbardziej znaczacy udziat w budownictwie ma produkcja betonu,
a do jego produkcji wykorzystuje sie réznego rodzaju dodatki chemiczne, w tym réwniez surfaktanty.
Struktura rynku budowlanego jest analogiczna do wyzej opisanego w obszarze chemii gospodarczej
i kosmetykéw, tworzg go miedzynarodowe koncerny, np. Knauf czy Mapei oraz mate firmy lokalne.

Polska ze wzgledu na duzg produkcje rolng jest regionem o wysokiej konsumpcji agrochemikaliow.
Pozwala to na rozwdj krajowych producentdow nawozow, pestycydow czy dodatkow do pasz,
do ktorych produkcji uzywane sg surfaktanty. Firmy te dostarczajg rowniez swoje produkty na rynki
Europy Wschodniej.

6.2.3. KLUCZOWI PRODUCENCI SURFAKTANTOW

Liderem na $wiatowym rynku surfaktantdw jest obecnie koncern BASF, ktory w 2010 roku przejat
firme Cognis. Tym posunieciem firma znaczaco wzmocnita swojg pozycie na rynku Srodkow
powierzchniowo czynnych. Inni istotni miedzynarodowi gracze to:

Wilmar / Huntsman — dziatalno$¢ zaréwno na rynku europejskim jak i globalnym,

Sasol — dziatalno$¢ zaréwno na rynku europejskim jak i globalnym,

Clariant — dziatalno$¢ na rynku europejskim,

KLK / Dr Kolb — dziatalno$¢ na rynku europejskim.

Powyzsze firmy prowadzg dziatalno$¢ produkcyjng na terenie Europy Zachodniej, gdzie tez znajdujg
sie ich podstawowe rynki zbytu. Ponoszg one z reguty wysokie naktady inwestycyjne, a nowoczesne
technologie produkcji pozwalajg im na osiggniecie wysokiej wydajnosci i jakosci.

Koncerny globalne posiadajg wtasne zaplecze badawcze i nowoczesne dziaty R&D, a w efekcie
rozbudowane portfolio produktowe. Prowadza zazwyczaj agresywng polityke cenowg w wyniku
obnizania kosztow produkgcji. Jest to mozliwe gtéownie ze wzgledu na niskokosztowe technologie oraz
fatwiejszy (w poréwnaniu do mniejszych firm) dostep do atrakcyjnych cenowo surowcéw. Firmy
te oferujg takze wysokg jakosS¢ serwisu, posiadajg efektywne zaplecza logistyczne oraz przeznaczaja




duze Srodki finansowe na dziatania marketingowe. Globalne przedsiebiorstwa konkurujg gtéwnie
w obszarach, na ktorych dziatajg od lat i posiadajg ugruntowang pozycie.

W zakresie ogolnoswiatowych trendow zauwazalna staje sie tendencja do procesdw fuzji i akwizycji
producentow (BASF/Cognis, KLK/Dr KOLB/Tensachem, Solvay/Erca Quimica's Sepciality Chemicals).
Sgto przede wszystkim procesy konsolidacji producentow surfaktantow badz surowcow
wykorzystywanych do ich wytwarzania. Powoduje to znaczne obnizenie kosztéow produkcji, w ktérych
udziat kosztéw zmiennych w cenie surfaktantdw waha sie w granicach 55-75%. W mniejszym stopniu
do konsolidacji dochodzi pomiedzy producentami surfaktantdw a producentami wyrobdow finalnych
(np. $rodkdw czystosci). Obserwuje sie takze zaostrzenie i poszerzenie zakresu regulacji w zakresie
produkcji chemikaliow w kontekscie ochrony zdrowia i Srodowiska naturalnego (prawodawstwo UE).
Istotny aspektem jest rowniez wprowadzanie restrykcji handlowych w niektorych regionach $wiata, co
istotnie wptywa na konkurencyjnosc spdtek europejskich.

Na rynku Europy Srodkowo-Wschodniej mozna zaobserwowaé istotny wzrost wskaznika zuzycia
srodkow czystosci na jednego mieszkanca oraz wzrost naktadow na inwestycje zwiekszajgce zdolnosci
produkcyijne globalnych firm z branzy chemii gospodarstwa domowego oraz Srodkéw higieny osobistej
i kosmetykdw (m.in. Avon, Reckitt Benckiser, L'Oréal oraz Unilever). Bardzo dynamicznie rozwijajg sie
firmy produkujgce detergenty i kosmetyki na rynku rosyjskim, przy czym w Europie Wschodniej
widoczny jest wzrost liczby lokalnych producentow wytwarzajgcych produkty pod markami wiasnymi
sieci handlowych (tzw. producenci private labels) przy jednoczesnie stosunkowo stabej konkurengiji
w zakresie produkcji surfaktantow.

Odpowiadajgc na rosnacy popyt na surfaktanty do aplikacji przemystowych, wielu producentow
globalnych koncentruje sie obecnie na inwestycjach w budowe lub modernizacje instalacji do produkgji
surfaktantbw amfoterycznych oraz niejonowych, ktdre dzieki swoim wiasciwosciom generujg
najwyzsze marze. Rozwijajg oni zarowno nowe technologie produkcji, jak i inwestujg w prace
badawczo-rozwojowe oraz wdrazanie nowych produktow.

Rozwéj i pozycja producentéw surfaktantow w znaczacej mierze zaleza od ich przewag
konkurencyjnych. Zrddta przewag, ktdre powstajg na kazdym etapie dziatalnosci, sg nastepujace:
wsteczna integracja surowcowa;
produkcja — niskie koszty produkcji vs. wysoka jakos$¢ produktdw;
technologia (innowacyjno$¢ technologiczna lub produktowa) — intensywne dziatania
badawczo-rozwojowe wymagajgce wysokich naktadow finansowych;
dystrybucja (termin realizacji zamdwienia, dostepnos¢) — lepsza obstuga nabywcow poprzez
tanig, sprawng i szybka logistyke;
marketing (ustugi dodatkowe) - identyfikacja potrzeb klientdw oraz ich petniejsze
zaspokojenie, czyli dodatkowo ustugi serwisowe i doradztwo techniczne;
jakos¢ zarzadzania (talent management);
zarzadzanie wiedzg i informacjg o rynku surfaktantow (dogtebne rozpoznanie rynku) — raporty
rynkowe, analiza konkurencji, benchmarking;
zrownowazony rozwdj — zintegrowanie dziatan $rodowiskowych i spotecznych ze strategiag
biznesowg organizacji;
identyfikowalno$¢ surowcowa w catym fancuchu dostaw.

Pomimo licznych przewag konkurencyjnych posiadanych przez duze koncerny, warto zaznaczyc,
ze w odrdznieniu od nich, mniejsze firmy produkujgce surfaktanty sg bardziej elastyczne i maja
wieksze mozliwosci spetniania indywidualnych potrzeb odbiorcdw ze wzgledu na mnigjszg skale
produkcji. Czesto oferujg produkty tzw. tailor made (szyte na miare), projektowane i produkowane
specjalnie na zamowienie klientow dziatajacych w roznych, bardzo specjalistycznych branzach
przemystowych. Produkty te sg czesto wyrobami unikalnymi rozwigzaniami i generujg wysokie marze.

6.2.4. TRENDY NA RYNKU SURFAKTANTOW

Rozwdj rynku surfaktantdw jest ScisSle powigzany z sytuacja w branzy chemii gospodarczej,
kosmetykdw i Srodkdw higieny osobistej oraz w innych gateziach przemystu. Zachowania
konsumentow determinujg dziatania producentow, ktorzy starajg sie dostosowac do trenddw i potrzeb.
Sytuacja ta wymaga elastycznego podejscia ze strony producentéw Srodkow powierzchniowo




czynnych, ktorzy z kolei, odpowiadajgc na potrzeby producentow kosmetykdw i Srodkdw czystosci,
opracowujg i wdrazajg nowe produkty chemiczne, znajdujac dla nich kolejne zastosowania.

Ekologia

Ochrona $rodowiska naturalnego jest trendem globalnym, zauwazalnym praktycznie w kazdej
dziedzinie produkcji i konsumpcji. Produkty stajg sie coraz mniej szkodliwe dla Srodowiska.
Przyktadowo, w zwigzku z wprowadzeniem dyrektywy Unii Europejskiej nr 648/2004,
wérod producentdéw surfaktantéw dedykowanych branzy detergentdéw pojawit sie trend przechodzenia
z produktéw opartych na nonylofenolu w kierunku tagodniejszych dla srodowiska produktéw na bazie
alkoholi ttuszczowych. Jako kolejny przyktad mogg postuzy¢ réwniez wyroby typu refill, czyli do
ponownego uzupetnienia. Takie podejscie tgczy ekologie i ekonomie, a klienci coraz czesciej poszukuja
wiasnie takich rozwigzan. Dzieki temu ograniczana jest produkcja odpaddw oraz emisja dwutlenku
wegla do atmosfery.

Trend zréwnowazonej produkcji i konsumpcji jest bardzo mocno zauwazalny w krajach
wysokorozwinietych, zwtaszcza w Europie Zachodniej. W Polsce jeszcze wcigz kluczowym czynnikiem
decydujacym o zakupie jest cena. Jednak produkty promowane jako ekologiczne bedg pojawiac sie
na sklepowych pdtkach coraz czesciej, trafiajac do wrazliwych na ten problem, wyedukowanych
konsumentow.

Zdrowie i bezpieczenstwo

Konsumenci, szczegolnie w krajach wysokorozwinietych, coraz czesciej Swiadomie dbajg o wiasne
zdrowie i bezpieczenstwo. Poszukujg produktow, ktorych sktadniki sg bezpieczne dla zdrowia oraz
eliminujg produkty zawierajgce sktadniki szkodliwe, w szczegdlnosci takie, ktére powodujg reakcje
alergiczne. Odpowiedzig na te potrzeby sg roznego rodzaju produkty hypoalergiczne (dedykowane
osobom z wrazliwg skdérg oraz dzieciom), ktorych sprzedaz w kolejnych latach powinna rosngé
wskutek wiekszej $wiadomosci konsumentow.

Skoncentrowane i multifunkcjonalne produkty i nowe formy detergentow

Produkty multifunkcjonalne z roku na rok zwiekszajg swdj udziat w catkowitej strukturze sprzedazy
na $Swiecie. Ich rozwdj nastgpit podczas kryzysu w latach 2008-2009, gdy konsumenci zaczeli
oczekiwa¢ wiecej od dotychczas uzywanych produktow. Producenci szybko zareagowali na te
potrzebe. Te same produkty staty sie multifunkcjonalne. Przyktadowo, proszki do prania potgczono
z ptynami do ptukania i $Srodkami odplamiajgcymi.

6.3. ZALOZENIA WSZELKICH OSWIADCZEN EMITENTA DOTYCZACYCH JEGO POZYCII
KONKURENCYJNEJ

Emitent nie przeprowadzat badan majgcych na celu okreSlenie jego pozycji na rynku krajowym
i zagranicznym, ani nie s3 mu znane wyniki takich badan. Emitent oceniajgc swojg pozycje
konkurencyjng i rynek, na ktorym prowadzi dziatalno$¢, opiera sie na nastepujgcych artykutach/
zrodtach:

raport ,Facts and Figures 2016 — the European Chemical Industry” opublikowany w kwietniu
2016 roku przez Cefic — The European Chemical Industry Council pod linkiem http://fr.zone-
secure.net/13451/186036/#page=1,

streszczenie raportu ,,Chemicals 2035 — Gearing up for growth” opublikowane w maju 2015 roku
przez Roland Berger pod linkiem
http://www.rolandberger.com/expertise/industries/chemicals/global_market_for_chemicals_will_
more_than_double.html,

streszczenie raportu ,Surfactants Market by Product Type, by Application - Trends & Forecast to
2020” opublikowane w czerwcu 2015 przez Markets and Markets pod linkiem
http://www.marketsandmarkets.com/Market-Reports/biosurfactants-market-493.html

raport Surfactants Market By Product Type, Substrates, & Applications — Global Trends &
Forecasts 2019 opublikowany w pazdzierniku 2014 przez Markets and Markets w formie pliku pdf,
ktéry przekazywany jest nabywcy po dokonaniu zaptaty za raport, opracowanie mozna zakupic¢
poprzez kontakt z dziatem sprzedazy firmy Markets and Markets pod adresem mailowym
sales@marketsandmarkets.com,




Prospekt Podstawowy

= Market Study: Surfactants, opublikowany przez Ceresana, 2012 w wersji drukowanej, ktory
przekazywany jest nabywcy po dokonaniu zaptaty za raport, opracowanie mozna zakupi¢ poprzez
kontakt z dziatem sprzedazy firmy Ceresana pod adresem mailowym order@ceresana.com.

Informacje pochodzace z wyzej wymienionych zrodet zewnetrznych zostaty doktadnie powtdrzone,
oraz w stopniu, w jakim Emitent jest tego Swiadom i w jakim moze to oceni¢ na podstawie
przytoczonych wyzej artykutdw, nie zostaty pominiete zadne fakty, ktdre sprawityby, ze powtdrzone
informacje bytyby niedoktadne lub wprowadzatyby w btad.

7. STRUKTURA ORGANIZACYJINA

Emitent wchodzi w skfad dwdch grup kapitatowych — Grupy PCC EXOL i Grupy PCC. W ramach Grupy
PCC EXOL Emitent posiada pozycje dominujgcg w stosunku do spdtek wskazanych w tabeli w pkt 7.1,
natomiast w ramach Grupy PCC Emitent jest spotkg zalezng w stosunku do spotki PCC SE z siedzibg
w Duisburgu (Niemcy). PCC SE posiada 152.882.133 akcji Emitenta, co stanowi 88,64% akcji Emitenta
i uprawnia do 93,39% gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta.

7.1. OPIS GRUPY KAPITALOWE] EMITENTA ORAZ MIEJSCA EMITENTA W TEJ GRUPIE

Emitent wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej PCC EXOL, w ramach ktdrej zajmuje dominujacg pozycje
w stosunku do spotek wskazanych ponizszej tabeli. Miejsce Emitenta w Grupie PCC EXOL wraz z jego
zaangazowaniem kapitatowym w podmiotach zaleznych obrazuje ponizsza tabela.

Tabela. Grupa PCC EXOL

PCC SE —
152.882.133
0,
Brze 172.484.374 ,00 / ﬁgfs‘:all‘;
1 PCC EXOL S.A. 9 172 484 374 akcje/ pozos
Dolny 1 PLN za akci akcjonariusze —
1& 19.602.241/
11,36%
. 1 USD N
Piedmont, . 100 akcji /
2 PCC Chemax Inc. ! 100 akgji/ o o
USA 0,01 USD 72 1 kg 100% 100%
PCC EXOL Kymya
Sanayy Ve Tycaret Stambut, | 101:000,00 TRY\ ", 016 udziatow / 100%
3 Lymyted Tyrkety* Turcja 4.040 udziatow/ 100%
25 TRY za 1 udziat
5 akgji / 0,0005%
Fac B Batangas, | 1:000:000,00 PP oo o5 5 e / pozostali 99,9995%
4 PHILIPPINES INC. % “"3%%' 11.000.000 akeji/1,00 ~~gg goaro" Ak
w likwidagji,* piny PhP za 1 akdje v ° 1

* jednostki wylaczone z konsolidacji ze wzgledu na brak istotnosci danych finansowych tych jednostek zgodnie z zasada
istotnosci wyrazong w pkt 31 Miedzynarodowego Standardu Rachunkowos$ci 1 — Prezentacja sprawozdar finansowych oraz
zgodnie z pkt 8 Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 8 - Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci
szacunkowych i korygowanie bfedow, ktory zezwala na odstgpienie od zasad okreslonych w Miedzynarodowych Standardach
Sprawozdawczosci Finansowej

Zrédto: Emitent

Powigzania personalne pomiedzy poszczegdlnymi podmiotami wchodzacymi w sktad Grupy PCC EXOL
przedstawiajg sie nastepujaco:

CcC



I. Czlonkowie Zarzadu Emitenta

1. Pan Mirostaw Siwirski, petnigcy funkcje Prezesa Zarzadu Emitenta, petni rownoczesnie funkcje
w spélce zaleznej Emitenta, tj. funkcje Przewodniczacego w Radzie Dyrektorow
PCC Chemax Inc.

2. Pan Rafat Zdon, petnigcy funkcje Wiceprezesa Zarzadu Emitenta, petni réwnoczesnie
nastepujace funkcje w spotkach zaleznych Emitenta: funkcje Dyrektora w Radzie Dyrektorow
PCC Chemax Inc. oraz w Radzie Dyrektoréw PCC Exol Philippines INC.

Dyrektorem PCC EXOL Kymya Sanayy Ve Tycaret Lymyted Tyrkety uprawnionym

do reprezentowania i sktadania o$wiadczen w imieniu spotki jest PCC EXOL S.A., w imieniu ktorej

dziata petnomocnik Pan Yalcin Tekin.

II. Czlonkowie Rady Nadzorczej Emitenta

1. Pan Waldemar Preussner, petnigcy funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej Emitenta, nie
petni zadnej funkcji w spdtkach zaleznych Emitenta.

2. Pan Alfred Pelzer, petnigcy funkcje Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta, nie petni zadnej funkgcji
w spotkach zaleznych Emitenta.

3. Pan Wiestaw Klimkowski, petnigcy funkcje Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta, nie petni zadnej
funkcji w spétkach zaleznych Emitenta.

4. Pan Daniel Ozon petnigcy funkcje Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta, nie petni zadnej funkdji
w spotkach zaleznych Emitenta.

5. Pani Kamilla Spark, petnigca funkcje Czlonka Rady Nadzorczej Emitenta, nie petni zadnej
funkcji w spétkach zaleznych Emitenta.

III. Prokurenci
1. Pani Zuzanna Klimkowska — petnigca funkcje prokurenta Emitenta, nie petni zadnej funkcji
w spotkach zaleznych Emitenta.
2. Pan Zbigniew Skorupa — petnigcy funkcje prokurenta Emitenta, nie petni zadnej funkcji
w spotkach zaleznych Emitenta.

7.2, WSKAZANIE UZALEiNII_ENIA,EMITENTA OD INNYCH PODMIOTOW W RAMACH GRUPY
Z WYJASNIENIEM TEJ ZALEZNOSCI

Emitent wchodzi w sktad grupy kapitatowej Grupa PCC. Grupa PCC to dziatajgca w skali
miedzynarodowej grupa spotek kontrolowanych przez PCC SE z siedzibg w Duisburgu. PCC SE jest
podmiotem dominujgcym wobec Emitenta oraz jednoczesnie jego znacznym akcjonariuszem. PCC SE
posiada 152.882.133 akcji Emitenta, co stanowi 88,64% akcji Emitenta i uprawnia do 93,39% gtosow
na walnym zgromadzeniu Emitenta. Opis PCC SE zostat zawarty w rozdziale 12.

Emitent nie jest zalezny od innych podmiotdw z Grupy PCC EXOL. Emitent posiada udziaty w trzech
podmiotach zaleznych. Jedng z tych spdtek, PCC EXOL Kymya Sanayy Ve Tycaret Lymyted Tyrkety,
cechuje duze uzaleznienie od Emitenta. Gtéwnym zadaniem spotki tureckiej jest aktywne poszukiwanie
na terenie Turcji oraz krajow regionu MEA klientdw na produkty i ustugi oferowane przez PCC EXOL
S.A. Przychody wygenerowane w 2015 roku przez spdtke turecka osiggnety warto$¢ 867 938 zi, co
przektada sie na udziat procentowy w przychodach jednostkowych PCC EXOL S.A. na poziomie 0,21%,
przy czym sprzedaz produktow i ustug Emitenta odpowiadata za wartoS¢ 361 544 zt (42% ogotu
przychodow spdtki tureckiej). Spotka ta nie jest konsolidowana ze wzgledu na brak istotnosci danych
finansowych i wyniki osiggane przez nig nie wptywajg na wyniki finansowe Grupy PCC EXOL.

8.1. OSWIADCZENIE O TENDENCJACH

Zarzad Emitenta o$wiadcza, ze od daty zakonczenia ostatniego okresu sprawozdawczego, za ktory
opublikowano zbadane informacje finansowe, tj. 31.12.2015 roku do dnia zatwierdzenia Prospektu
Emisyjnego w ramach Grupy Kapitatowej Emitenta nie wystgpity zadne istotne niekorzystne zmiany
w perspektywach Emitenta.




8.2, INFORMACJE O JAKICHKOLWIEK ZNANYCH TENDENCJACH, NIEPEWNYCH
ELEMENTACH, ZADANIACH, ZOBOWIAZANIACH LUB ZDARZENIACH, KTORE MOGA MIEC
ZNACZACY WPLYW NA PERSPEKTYWY EMITENTA PRZYNAJMNIEJ DO KONCA BIEZACEGO
ROKU OBROTOWEGO

Dalszy rozwdj Emitenta uzalezniony jest od wielu czynnikdw, zaréwno zaleznych (wewnetrznych)
jak i niezaleznych (zewnetrznych) od Spétki. Ponizej przedstawione zostaty najwazniejsze z nich:

Czynniki zewnetrzne

1.

Sytuacja makroekonomiczna w Polsce i poza jej granicami

Struktura sprzedazy Emitenta, charakteryzuje sie znacznym udziatem sprzedazy eksportowej.
Stad tez wyniki finansowe Emitenta w duzej mierze uzaleznione s od sytuacji
makroekonomicznej nie tylko w Polsce ale i na rynkach zagranicznych. Istotny wptyw maja tu
przede wszystkim stopy wzrostu PKB oraz wysoko$¢ stop procentowych. Wyniki sprzedazy
eksportowej sg rowniez uzaleznione od kursow wymiany PLN do EUR i USD, czyli walut
w ktorych realizowana jest wymiana handlowa zaréwno od strony sprzedazy eksportowej,
jak i zakupu podstawowych surowcow produkcyjnych.

Dynamika i kierunki rozwoju rynkow, na ktérych dziata Emitent

Perspektywy rozwoju Emitenta uzaleznione sg od dynamiki i kierunkdw rozwoju rynkow,
na ktorych dziata lub zamierza rozpocza¢ ekspansje w przysztosci.

Konkurencja ze strony innych podmiotow

Na perspektywe rozwoju Spdtki moze mie¢ wplyw nasilenie dziatan konkurencyjnych,
szczegolnie w zakresie inwestycji.

W zaleznosci od stopnia wykorzystania zdolnosci produkcyjnej i obecnosci nowych graczy
na rynku, nastepuje alokacja wolumendéw masowych surfaktantdow do lokalizacji
geograficznych z potencjalnie najwyzszg marza i najmniejszg liczbg konkurentéw.

Najmniej korzystne dla Spétki beda inwestycje w zdolnoSci wytwdrcze produktow
konkurencyjnych, ktére zlokalizowane beda w bezposrednim sgsiedztwie lub w obszarze
dziatania Emitenta (np. instalacja dedykowana do produkcji surfaktantéow specjalistycznych
Solvay Novecare zlokalizowana w Genthin, Niemcy; firma CEPSA ogtosita JV z Golden Agri-
Resources Ltd dotyczace produkgji alkoholi ttuszczowych, pod nazwg "Sinarmas Cepsa Pte
Ltd"” z siedzibg w Singapurze oraz przejecie instalacji sulfonacji firmy Hansa w Genthin,
Niemcy). Mniej istotne na dziatalno$¢ Emitenta bedg natomiast inwestycje zlokalizowane
powyzej 800 km od zaktaddéw PCC EXOL S.A.

Na wyniki Spdtki wptyw mogg mie¢ takze inwestycje globalne duzych koncernéw
chemicznych, ktére istotnie wplyng na ograniczenie eksportu niejonowych surfaktantow
z Europy do Azji czy Afryki. Przyktadem moze tu by¢ niedawno zakonczona inwestycja firmy
Sabic w zintegrowang w alkohol tluszczowy instalacje etoksylacji w Arabii Saudyjskiej.
Produkcja z tej instalacji przeznaczona bedzie na eksport do Europy, krajéw Afryki oraz Turcji.
Zdolnos$¢ produkcyjna tej instalacji szacowana jest na 50 tys. ton. Kolejng zakonczong juz
budowa jest duza inwestycja firmy Shell Chemicals w produkcje etoksylatdbw w Singapurze,
ktérej szacowana zdolno$¢ produkcyjna wynosi 400 tys. ton. Inwestycjg oddziatujgcg na rynki
regionalne i mogacg przyczyni¢ sie do ograniczenia eksportu z Europy jest instalacja
etoksylacji wybudowana przez firme Reliance w Indiach o zdolnosci 50 tys. ton. Wplyw na
rentownos$¢ produkcji PCC EXOL S.A. moze miec rowniez zakonczona inwestycja firmy Kolb,
nalezacej do malezyjskiej firmy KLK, zwiekszajgca zdolnos¢ produkcyjng istniejgcej instalacji
etoksylacji w Moerdijk (Holandia). Istotng dla Emitenta jest takze nowo otwarta instalacja
etoksylacji w Terneuzen (Holandia) zintegrowanego producenta Musim Mas pod nazwg
Maschem, o zdolnosci produkcyjnej szacowanej na 60 tys. ton.

4, Ceny podstawowych surowcow




Bardzo waznym elementem kosztéow wytwarzania produktow Grupy PCC EXOL jest zuzycie
surowcow. Ogdlnoswiatowa sytuacja makroekonomiczna ma znaczacy wptyw na zmiany cen
podstawowych surowcow i materiatow.

5. Regulacje prawne
Elementem, ktory wptywa na kazdy rodzaj dziatalno$ci sg ewentualne zmiany
w prawodawstwie, ktore w chwili obecnej nie sg nawet prognozowane. Perspektywy Emitenta
uzaleznione sg w duzym stopniu od uregulowan prawnych w zakresie dziatalnosci
podstawowej, jakg jest produkcja wyrobdw chemicznych.

Czynniki wewnetrzne

Kontynuacja realizacji planowanych celéw strategicznych Emitenta

Terminowa realizacja catosci plandéw inwestycyjnych oraz plandéw badawczo rozwojowych,
w szczegdlnosci zwigzanych z rozbudowg lub modernizacjg istniejgcych i budowg nowych
instalacji produkcyjnych oraz z rozbudowa zaplecza wsparcia technicznego, bedzie miata
kluczowy wptyw na pozycje konkurencyjna, dynamike rozwoju i rentownos¢ dziatalnosci
PCC EXOL S.A.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu nie sg znane jakiekolwiek inne niepewne elementy, Zadania,
zobowigzania lub zdarzenia, poza wyzej wymienionymi, ktore wedle wszelkiego prawdopodobienstwa
mogg mieC znaczacy wplyw na perspektywy rozwoju Emitenta i jego Grupy Kapitatowej do konca
2016 roku.

Emitent nie podawat do publicznej wiadomosci prognoz ani wynikéw szacunkowych.
Zarzad Emitenta postanowit réwniez nie zamieszczaC w Prospekcie prognoz ani  wynikow
szacunkowych.

10.1. DANE NA TEMAT OSOB WCHODZACYCH W SKLAD ORGANOW ZARZADZAJACYCH
ORAZ NADZORCZYCH

10.1.1. ORGAN ZARZADZAJACY
Organem zarzgdzajgcym Emitenta jest Zarzad.

W skfad Zarzadu Emitenta wchodza:

1. Mirostaw Siwirski — Prezes Zarzadu,
2. Rafat Zdon — Wiceprezes Zarzadu.

Prokurentami Emitenta sg Pani Zuzanna Klimkowska oraz Pan Zbigniew Skorupa.

Miejscem wykonywania obowigzkow Czionkéw Zarzadu Emitenta oraz Prokurentow jest siedziba
Emitenta.

Czlonkowie Zarzadu Emitenta oraz Prokurenci nie prowadza majacej istotne znaczenie dla Emitenta
dziatalnos$ci podstawowej poza Emitentem za wyjgtkiem zasiadania w organach spétek zaleznych
wobec Emitenta wyszczegdlnionych w pkt. 7.1. oraz petnienia funkcji w organach spétek z Grupy PCC
Rokita.

10.1.2. ORGAN NADZORCzY
Organem Nadzorczym Emitenta jest Rada Nadzorcza. W sktad Rady Nadzorczej Emitenta wchodza:

1. Waldemar Preussner — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
2. Alfred Pelzer — Cztonek Rady Nadzorczej,
3. Wiestaw Klimkowski — Cztonek Rady Nadzorczej,




4. Daniel Ozon — Cztonek Rady Nadzorczej,
5. Kamilla Spark — Cztonek Rady Nadzorczej.

Miejscem wykonywania obowigzkéw Cztonkéw Rady Nadzorczej jest siedziba Emitenta.

Czlonkowie Rady Nadzorczej Emitenta nie prowadza majacej istotne znaczenie dla Emitenta
dziatalno$ci podstawowej poza Emitentem, za wyjatkiem zasiadania w Zarzadzie PCC Rokita SA
(Wiestaw Klimkowski — Prezes Zarzadu), zasiadania w Radzie Nadzorczej spotki PCC Rokita SA (Alfred
Pelzer— Przewodniczagcy Rady Nadzorczej PCC Rokita SA, Waldemer Preussner — Zastepca
Przewodniczacego Rady Nadzorczej PCC Rokita SA) oraz zasiadania w organach spoétki PCC SE
(Waldemar Preussner — Przewodniczacy Rady Administrujgcej PCC SE, Alfred Pelzer -
Wiceprzewodniczagcy Rady Administrujgcej PCC SE, Dyrektor Zarzadzajacy), a takze zasiadania w
organach spotek z Grupy PCC Rokita oraz spétek z Grupy PCC SE.

10.2. KONFLIKT INTERESOW W ORGANACH ADMINISTRACYJNYCH, ZARZADZAJACYCH
I NADZORCZYCH

Wedlug wiedzy Emitenta nie wystepujg zadne konflikty interesbw w organach administracyjnych,
zarzadzajacych i nadzorczych.

10.2.1. POTENCJALNE KONFLIKTY INTERESOW POMIEDZY OBOWIAZKAMI WOBEC
EMITENTA A INNYMI OBOWIAZKAMI I INTERESAMI PRYWATNYMI CZLONKOW
ZARZADU ORAZ RADY NADZORCZEJ]

Czlonkowie Rady Nadzorczej oraz Zarzadu Emitenta poza petnieniem funkcji w organach Emitenta
wchodzg w sktad organdw innych spdtek nalezacych do Grupy PCC EXOL, organdw spdtek z Grupy
PCC Rokita, organéw spotek z Grupy PCC SE oraz innych spdtek. Peten wykaz spotek z Grupy
Kapitalowej PCC EXOL, w ktoérych organach zasiadajg czlonkowie organdw Emitenta zostat
przedstawiony w rozdziale 7.1 Prospektu. Za swojg dziatalno$¢ na rzecz m.in. spotek z Grupy
Kapitatowej PCC EXOL, spdtek z Grupy PCC Rokita oraz spdtek z Grupy PCC SE cze$¢ cztonkdéw
organdéw Emitenta otrzymuje wynagrodzenie od poszczegdlnych spotek. Istnieje ryzyko wystgpienia
konfliktu interesdbw pomiedzy obowigzkami cztonkéw organdw wobec Emitenta z ich prywatnymi
interesami lub innymi obowigzkami wynikajgcymi z zasiadania w organach innych spétek z Grupy
Kapitatowej PCC EXOL, w organach spotek z Grupy PCC Rokita oraz spotek z Grupy PCC SE. Konflikt
ten mogiby polegac na kolizji pomiedzy obowigzkiem dziatania w interesie Emitenta lub zachowywania
niezaleznosci, a obowigzkiem dziatania w interesie innej spdtki z Grupy PCC EXOL, spotek z Grupy PCC
Rokita oraz spotek z Grupy PCC SE lub osobistymi interesami danej osoby. Nalezy wskazac, ze interesy
kazdego z tych podmiotdw nie muszg by¢ tozsame z interesami Emitenta. Istnieje ryzyko,
ze w przypadku zaistnienia konfliktu interesow zostanie on rozstrzygniety na niekorzys¢ Emitenta.
Wedtug wiedzy Emitenta poza wskazanymi wyzej nie wystepujg zadne potencjalne konflikty interesow
pomiedzy obowigzkami wobec Emitenta, a innymi obowigzkami i interesami prywatnymi cztonkéw
Zarzadu oraz Rady Nadzorczej.

11.1. KOMISJA DS. AUDYTU I KOMISJA DS. WYNAGRODZEN

Komitet Audytu funkcjonuje w PCC EXOL S.A. od 2013 roku. Zgodnie z regulaminem Rady Nadzorczej
Emitenta, cztonkowie Komitetu Audytu sg powotywani przez Rade Nadzorczg Emitenta sposrod jej
cztonkow.
W skfad Komitetu Audytu powinien wchodzi¢ przynajmniej jeden cztonek Rady Nadzorczej posiadajacy
kwalifikacje w dziedzinie rachunkowosci lub rewizji finansowej oraz spetnia¢ warunki niezaleznosci
okreslone w art. 86 ust. 4 i 5 w zw. z art. 56 ust. 3 pkt 1, 3 i 5 Ustawy o biegtych rewidentach.
Na dzien zatwierdzenia Prospektu w sktad Komitetu Audytu wchodza:

Kamilla Spark — Przewodniczgcy Komitetu Audytu;

Daniel Ozon — Cztonek Komitetu Audytu;

Wiestaw Klimkowski — Cztonek Komitetu Audytu.




Kamilla Spark i Daniel Ozon spetniajg wymogi niezaleznosci okreslone Zaleceniem Komisji z dnia 15
lutego 2005 roku dotyczacego roli dyrektoréw niewykonawczych lub bedacych cztonkami rady
nadzorczej spotek gietdowych i komisji rady (nadzorczej) oraz w art. 86 ust. 4 i 5 Ustawy o bieglych
rewidentach. Pani Kamilla Spark posiada takze kwalifikacje w dziedzinie rachunkowosci lub rewizji
finansowe;j.

Do zadan Komitetu Audytu nalezy:

a) wydawanie rekomendacji Radzie Nadzorczej Spdtki w sprawach dotyczacych wyboru i/lub
ponownego wyboru oraz odwotywania podmiotu petnigcego funkcje biegtego rewidenta,

b) monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej Spotki,

c) monitorowanie skutecznosci systemow kontroli wewnetrznej, audytu wewnetrznego oraz
zarzadzania ryzykiem w Spotce,

d) monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta, jako podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych w Spotce,

e) weryfikowanie efektywnosci pracy podmiotu petnigcego funkcje biegtego rewidenta,

f) badanie przyczyn rezygnacji podmiotu petnigcego funkcje biegtego rewidenta.

Komitet Audytu dziata i podejmuje uchwaty kolegialnie. Komitet Audytu odbywa posiedzenia
€0 najmniej raz na kwartat, w terminach ustalonych przez Przewodniczacego Komitetu.
Komitet Audytu sktada Radzie Nadzorczej coroczne sprawozdania ze swojej dziatalnosci.

U Emitenta nie funkcjonuje komisja ds. wynagrodzen.

11.2. PROCEDURY tADU KORPORACYINEGO

Emitent o$wiadcza, iz stosuje zasady fadu korporacyjnego zawarte w ,Dobrych Praktykach Spotek
Notowanych na GPW 2016” (Zasady tadu Korporacyjnego). ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych
na GPW 2016" stanowig zbidr rekomendacji i zasad postepowania odnoszacych sie w szczegolnosci
do organdw spotek gietdowych i ich akcjonariuszy.

W zwigzku z dopuszczeniem akcji serii C2 i D Emitenta do obrotu gietdowego oraz pierwszym
notowaniem akcji Emitenta w dniu 3 sierpnia 2012 r. na Gieldzie Papierdw WartoSciowych
w Warszawie, podlega on zasadom tadu korporacyjnego opisanym w dokumencie ,Dobre Praktyki
Spotek Notowanych na GPW 2016”.

Regulamin GPW oraz uchwaty Zarzadu i Rady GPW okresSlajg sposdb przekazywania przez spotki
gietdowe informacji o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego oraz zakres przekazywanych informacji.
Zarzad Emitenta, oswiadcza, iz Spotka przestrzega wszystkich zasad i rekomendacji tadu
korporacyjnego zawartych w dokumencie ,Dobre Praktyki Spdtek Notowanych na GPW 2016”
Z wytgczeniami opisanymi i uzasadnionymi ponizej:

Rozdziat I, 1.Z2.1.3.

.Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowg i zamieszcza na niej, w czytelnej formie
i wyodrebnionym miejscu oprdcz informacji wymaganych przepisami prawa: schemat podziatu zadan
i odpowiedzialnosci pomiedzy cztonkéw zarzadu, sporzadzony zgodnie z zasadg 11.Z.1,”

Wyjasnienia Emitenta:

Spdtka nie stosuje zasady. Zgodnie z art. 371 § 1 kodeksu spotek handlowych w spodtce akcyjnej
zarzad prowadzi sprawy w sposob kolegialny, w zwigzku z czym w Spdtce nie zostat wprowadzony
formalny i zamkniety podziat odpowiedzialno$ci i zadan pomiedzy cztonkdw zarzadu, jak réwniez jego
schemat. W ocenie Zarzadu Spotki brak formalnego i usystematyzowanego podziatu odpowiedzialnosci
i zadan w ramach poszczegodlnych obszaréw w Zarzadzie Spétki nie ma wptywu na zarzadzanie Spoétka.

Rozdziat I, zasada 1.Z2.1.8.

.Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowg i zamieszcza na niej, w czytelnej formie
i wyodrebnionym miejscu oprocz informacji wymaganych przepisami prawa: zestawienia wybranych
danych finansowych spéitki za ostatnie 5 lat dziatalnosci, w formacie umozliwiajgcym przetwarzanie
tych danych przez ich odbiorcow.”

Wyjasnienia Emitenta:




Spdtka zamieszcza zestawienia danych finansowych spotki za ostatnie 5 lat dziatalnosci, jednak nie w
formacie umozliwiajgcym przetwarzanie tych danych przez ich odbiorcow. Spétka pracuje nad zmiang
agregacji danych na stronie internetowej i w najblizszym czasie wprowadzi format umozliwiajgcy
przetwarzanie ich przez odbiorcow.

Rozdziatl I, zasada 1.Z.1.11.

.Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowg i zamieszcza na niej, w czytelnej formie
i wyodrebnionym miejscu oprdocz informacji wymaganych przepisami prawa informacje o tresci
obowigzujgcej w spdtce reguty dotyczacej zmieniania podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych badz tez o braku takiej reguty.”

Wyjasnienia Emitenta:

Zgodnie ze Statutem PCC EXOL S.A. Rada Nadzorcza dokonuje wyboru biegtego rewidenta do
przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego. W Spoétce nie obowigzuje reguta dotyczaca
zmiany podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych.

Spdtka nie uznata wprowadzenia w tej chwili zasady zmiany biegtego rewidenta za wiasciwe.
Wprowadzenie tej zasady nie jest wykluczone w przysztosci.

Rozdziat I, zasada 1.2.1.15.

.Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowg i zamieszcza na niej, w czytelnej formie
i wyodrebnionym miejscu oprocz informacji wymaganych przepisami prawa informacje zawierajaca
opis stosowanej przez spotke polityki réznorodnosci w odniesieniu do wiadz spétki oraz jej kluczowych
menedzeréw; opis powinien uwzglednia¢ takie elementy polityki réznorodnosci, jak pte¢, kierunek
wyksztatcenia, wiek, doswiadczenie zawodowe, a takze wskazywac cele stosowanej polityki
roznorodnosci i sposob jej realizacji w danym okresie sprawozdawczym; jezeli spotka nie opracowata
i nie realizuje polityki rdznorodnosci, zamieszcza na swojej stronie internetowej wyjasnienie takiej
decyzji.”

Wyjasnienia Emitenta:

Spotka nie posiada przyjetej polityki réznorodnosci w odniesieniu do wtadz spotki oraz jej

kluczowych menedzerow. Wsrod kluczowych jej menadzerdw zachowana jest roznorodnosc
we wszystkich istotnych obszarach (tj. pte¢, wyksztatcenie, wiek, doswiadczenie zawodowe)
wynikajgca z ogdlnej zasady niedyskryminacji stosowanej przez Spotke. Emitent rozwazy mozliwosé
wdrozenia w przysztosci stosownej polityki réznorodnosci, o ile okaze sie ona niezbedna
dla zachowania réznorodnosci w odniesieniu do wiadz spotki oraz jej kluczowych menedzerow.

Rozdziat II, zasada I1.Z.1

~Wewnetrzny podziat odpowiedzialnosci za poszczegdlne obszary dziatalnosci spétki pomiedzy
cztonkdw zarzadu powinien by¢ sformutowany w sposdb jednoznaczny i przejrzysty, a schemat
podziatu dostepny na stronie internetowej spotki.”

Wyjasnienie Emitenta:

Spotka nie stosuje zasady wyrazonej w II. Z. 1. Dobrych Praktyk. Zgodnie z art. 371 § 1 kodeksu
spotek handlowych w spotce akcyjnej zarzad prowadzi sprawy w sposob kolegialny, w zwigzku z czym
w Spdtce nie zostat wprowadzony formalny i zamkniety podziat odpowiedzialnosci i zadan pomiedzy
cztonkdw zarzadu, jak réwniez jego schemat. W ocenie Zarzadu Spétki brak formalnego
i usystematyzowanego podziatu odpowiedzialnoéci i zadan w ramach poszczegdlnych obszaréw
w Zarzadzie Spotki nie ma wptywu na zarzadzanie Spotka.

Rozdziat 111, rekomendacja nr III.R.1.

.Spotka wyodrebnia w swojej strukturze jednostki odpowiedzialne =za realizacje zadan
w poszczegdlnych systemach lub funkcjach, chyba Zze wyodrebnienie jednostek organizacyjnych nie
jest uzasadnione z uwagi na rozmiar lub rodzaj dziatalnosci prowadzonej przez spotke.”

Wyjasnienie Emitenta:

Spotka nie ma obecnie w swojej strukturze odrebnej jednostki odpowiedzialnej za zarzadzanie
ryzykiem, audyt wewnetrzny i compliance. Wszystkie zadania wynikajagce z tych obszaréw
wykonywane sg bezposrednio przez Zarzad.




Rozdziat III, zasada nr I11.Z2.3.

W odniesieniu do osoby kierujgcej funkcjg audytu wewnetrznego i innych oséb odpowiedzialnych
za realizacje jej zadan zastosowanie majg zasady niezaleznosci okre$lone w powszechnie uznanych,
miedzynarodowych standardach praktyki zawodowej audytu wewnetrznego.”

Wyjasnienie Emitenta:

Zasada nie jest stosowana ze wzgledu na nie stosowanie standardoéw okreSlonych
w miedzynarodowych standardach praktyki zawodowej audytu wewnetrznego: 1100, 1110, 1111
i 1120, 1130.

Rozdzial IV, rekomendacja nr IV.R.2

.Jezeli jest to uzasadnione z uwagi na strukture akcjonariatu lub zgtaszane spoétce oczekiwania
akcjonariuszy, o ile spotka jest w stanie zapewnic infrastrukture techniczng niezbedna dla sprawnego
przeprowadzenia walnego zgromadzenia przy wykorzystaniu $rodkdéw komunikacji elektronicznej,
powinna umozliwi¢ akcjonariuszom udziat w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu takich
$rodkéw, w szczegdlnosci poprzez:

1) transmisje obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym,

2) dwustronng komunikacje w czasie rzeczywistym, w ramach ktorej akcjonariusze mogg wypowiadac
sie w toku obrad walnego zgromadzenia, przebywajac w miejscu innym niz miejsce obrad walnego
zgromadzenia,

3) wykonywanie, osobiscie lub przez petnomocnika, prawa gtosu w toku walnego zgromadzenia.”

Wyjasnienia Emitenta:

Statut Spétki PCC EXOL S.A., od 1 stycznia 2013 roku przewiduje zapewnienie akcjonariuszom
mozliwosci wykonywania osobiécie lub przez petnomocnika prawa gtosu w toku walnego
zgromadzenia, poza miejscem odbywania walnego zgromadzenia, przy wykorzystaniu Srodkow
komunikacji elektronicznej. Natomiast ze wzgledu na koszty transmisji obrad walnego zgromadzenia w
czasie rzeczywistym i dwustronnej komunikacji w czasie rzeczywistym oraz strukture akcjonariatu,
Spdtka nie zdecydowata sie na wprowadzenie zadnego z wyzej wskazanych rozwigzan.

Rozdziat 1V, zasada IV.Z.2.
.Jezeli jest to uzasadnione z uwagi na strukture akcjonariatu spotki, spotka zapewnia powszechnie
dostepng transmisje obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym.”

Wyjasnienia Emitenta:
Ze wzgledu na koszty transmisji obrad Walnego Zgromadzenia w czasie rzeczywistym oraz strukture
akcjonariatu, Spotka nie zdecydowata sie na jej wprowadzenie.

Rozdziat 1V, zasada 1V.Z.3.
~Przedstawicielom mediéw umozliwia sie obecnos¢ na walnych zgromadzeniach.”

Wyjasnienia Emitenta:

Spétka nie przewiduje mozliwosci uczestnictwa medidow na walnych zgromadzenia. Spotka zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami, wyczerpujgco i rzetelnie realizuje obowigzki informacyjne spotek
gietdowych oraz prowadzi intensywng polityke informacyjng. W ocenie Spoiki, koniecznos¢ ochrony
poufnosci informacji dostepnych podczas Walnego Zgromadzenia przemawia za przyjeciem
ograniczenia dostepu osob trzecich do tych danych.

Rozdziat 1V, zasada 1IV.Z.11.

»~Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej uczestniczg w obradach walnego zgromadzenia w skfadzie
umozliwiajgcym udzielenie merytorycznej odpowiedzi na pytania zadawane w trakcie walnego
zgromadzenia.”

Wyjasnienia Emitenta:
Zasada moze nie by¢ stosowana. Spotka czyni starania aby na kazdym Walnym Zgromadzenia obecni
byli cztonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej, jednak Spotka nie moze tego zagwarantowac.




Rozdziat 1V, zasada 1V.Z.12.

»Zarzad powinien prezentowac uczestnikom zwyczajnego walnego zgromadzenia wyniki finansowe
spotki oraz inne istotne informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym podlegajgcym zatwierdzeniu
przez walne zgromadzenie.”

Wyjasnienie Emitenta:

W zwigzku z faktem, iz Spotka nie jest w stanie zagwarantowac uczestnictwa cztonkow zarzadu
w posiedzeniach walnego zgromadzenia, nie jest réwniez w stanie zagwarantowa¢ mozliwosci
prezentowania uczestnikom zwyczajnego walnego zgromadzenia wynikéw finansowych Spétki oraz
innych istotnych informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym. Wyniki finansowe Spotki oraz inne
istotne informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym podlegajgce zatwierdzeniu przez walne
zgromadzenie sg dostepne na stronie internetowej Emitenta od dnia ich publikacji przez system ESPI.

Rozdziat VI, zasada VI1.Z.4.

.Spotka w sprawozdaniu z dziatalnosci przedstawia raport na temat polityki wynagrodzen, zawierajacy
€O najmniej:

1) ogdlng informacje na temat przyjetego w spotce systemu wynagrodzen,

2) informacje na temat warunkdow i wysokosci wynagrodzenia kazdego z cztonkdw zarzadu, w podziale
na state i zmienne sktadniki wynagrodzenia, ze wskazaniem kluczowych parametréw ustalania
zmiennych sktadnikow wynagrodzenia i zasad wyptaty odpraw oraz innych ptatnosci z tytutu
rozwigzania stosunku pracy, zlecenia lub innego stosunku prawnego o podobnym charakterze —
oddzielnie dla spétki i kazdej jednostki wchodzgcej w sktad grupy kapitatowej,

3) informacje na temat przystugujgcych poszczegdlinym cztonkom zarzadu i kluczowym menedzerom
pozafinansowych skfadnikdw wynagrodzenia,

4) wskazanie istotnych zmian, ktdre w ciggu ostatniego roku obrotowego nastgpity w polityce
wynagrodzen, lub informacje o ich braku,

5) ocene funkcjonowania polityki wynagrodzen z punktu widzenia realizacji jej celéw, w szczegdlnosci
dtugoterminowego wzrostu wartosci dla akcjonariuszy i stabilnosci funkcjonowania przedsiebiorstwa.”

Wyjasnienie Emitenta:

W raportach z dziatalnosci Spdtka przedstawia ogdlng informacji na temat przyjetego w Spotce
systemu wynagrodzen; informacje na temat warunkdow i wysokosci wynagrodzenia kazdego
z cztonkdw zarzadu w danym roku obrotowym, w podziale na state i zmienne sktadniki wynagrodzenia
oraz istotne zmiany, ktdre w ciggu ostatniego roku obrotowego nastgpity w polityce wynagrodzen lub
informacje o ich braku. Jednak obecnie Spétka nie przedstawia raportu na temat polityki wynagrodzen
w zakresie okreslonym w niniejszej zasadzie. Emitent rozwazy stosowanie tej zasady w przysziosci.
Emitent wyjasnia, ze system wynagrodzen stosowany w Spdtce, obejmujgcy wynagrodzenia cztonkdw
organow Emitenta oraz kluczowych pracownikéw jest SciSle powigzany ze strategig Spdtki, jej celami
krotko- i dtugoterminowymi, dtugoterminowymi interesami i wynikami.

12,1. W ZAKRESIE W JAKIM ZNANE JEST EMITENTOWI WSKAZANIE CZY EMITENT
BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO NALEZY DO INNEGO PODMIOTU (OSOBY) LUB JEST
PRZEZ TAKI PODMIOT (OSOBE) KONTROLOWANY ORAZ WSKAZANIE TAKIEGO
PODMIOTU (OSOBY), A TAKZE OPISANIE CHARAKTERU TEJ KONTROLI I ISTNIEJACYCH
MECHANIZMOW, KTORE ZAPOBIEGAJA JEJ NADUZYWANIU

Emitent jest kontrolowany bezposrednio przez PCC SE z siedzibg w Duisburgu (Niemcy), ktora posiada
152.882.133 akcji Emitenta, co stanowi 88,64% akcji Emitenta i uprawnia do 93,39% gtosow
na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

PCC SE sprawuje bezposrednig kontrole nad Emitentem. Kontrola wykonywana przez PCC SE nad
Emitentem jest kontrolg kapitatowag. Ponadto PCC SE wywiera decydujgcy wpltyw na obsadzanie
stanowisk zarzadczych Emitenta oraz wyznaczanie jego kierunkdw rozwoju i okreslanie polityki.
Podmiotem kontrolujgcym Emitenta w sposob posredni jest Pan Waldemar Preussner bedacy jedynym
akcjonariuszem PCC SE. Pomiedzy PCC SE a Emitentem nie zostaty zawarte zadne umowy regulujgce




zarzadzanie Emitentem lub przekazywanie przez niego zysku, w rozumieniu art. 7 Kodeksu spotek
handlowych.

Nie istniejg zadne szczegdlne wewnetrzne mechanizmy zapobiegajgce naduzywaniu kontroli PCC SE
nad Emitentem. Gwarancjg nienaduzywania kontroli PCC SE nad Emitentem sg przepisy polskiego
prawa regulujgce zasady odpowiedzialnosci deliktowej, odszkodowawczej oraz nakfadajgce
odpowiedzialnos$¢ karng i cywilng za dziatania na szkode spofki.

12.2, OPIS WSZELKICH ZNANYCH EMITENTOWI USTALEN, KTORYCH REALIZACIJA MOZE
W POZNIEJSZEJ DACIE SPOWODOWAC ZMIANY W SPOSOBIE KONTROLI EMITENTA

Na dzien sporzadzenia niniejszego Prospektu nie ma Zadnych znanych Emitentowi ustalen, ktdrych
realizacja mogtaby w pdzniejszej dacie spowodowac zmiany w sposobie kontroli Emitenta.

13.1. HISTORYCZNE INFORMACJE FINANSOWE

Na podstawie art.28 Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. w sprawie
informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wigczenia przez odniesienie i publikacji
takich prospektdw emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam, Emitent zamieScit sprawozdania
finansowe za lata 2014 — 2015 w Dokumencie Rejestracyjnym przez odniesienie.

Skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitatowej PCC EXOL za okres od 1 stycznia 2014 do
31 grudnia 2014 roku zostaty przekazane do publicznej wiadomosci w dniu 20 marca 2015 roku.
Skonsolidowany Raport roczny za 2014 rok dostepny jest na stronie internetowej Emitenta:

Skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitatowej PCC EXOL za okres od 1 stycznia 2015 do
31 grudnia 2015 roku zostaty przekazane do publicznej wiadomosci w dniu 18 marca 2016 roku.
Skonsolidowany Raport roczny za 2015 rok dostepny jest na stronie internetowej Emitenta:

Skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Kapitalowej PCC EXOL, w ktorej podmiotem
dominujgcym jest PCC EXOL S.A., za okresy sprawozdawcze zakonczone 31 grudnia 2014 roku oraz 31
grudnia 2015 roku zostaty sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej, na podstawie sprawozdan finansowych spdtek wchodzgcych w sktad grupy kapitatowej.

Spotka zalezna PCC Chemax prowadzi ksiegi rachunkowe zgodnie z US GAAP. Dla potrzeb
sporzadzenia sprawozdan skonsolidowanych dokonywane sg okreslone korekty.

Podmiot dominujgcy poczawszy od 2011 roku stosuje zasady i metody rachunkowosci wynikajgce
z MSSF.

Na podstawie art. 4 rozporzadzenia nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady z 19 lipca 2002
roku w sprawie stosowania miedzynarodowych standardéw rachunkowosci skonsolidowane
sprawozdania finansowe Emitenta za okres sprawozdawczy zakonczony 31 grudnia 2014 roku oraz
31 grudnia 2015 roku zostaty sporzadzone zgodnie z MSR, czyli zgodnie z formg przyjetg dla publikacji
sprawozdan finansowych Emitenta.

13.2. SPRAWOZDANIA FINANSOWE

Na podstawie art.28 Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. w sprawie
informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wiaczenia przez odniesienie i publikacji
takich prospektdw emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam, Emitent zamieScit sprawozdania
finansowe za lata 2014 — 2015 w Dokumencie Rejestracyjnym przez odniesienie.




Skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitatowej PCC EXOL za okres od 1 stycznia 2014 do
31 grudnia 2014 roku zostaty przekazane do publicznej wiadomosci w dniu 20 marca 2015 roku.
Skonsolidowany Raport roczny za 2014 rok dostepny jest na stronie internetowej Emitenta:

Skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitatowej PCC EXOL za okres od 1 stycznia 2015 do
31 grudnia 2015 roku zostaty przekazane do publicznej wiadomosci w dniu 18 marca 2016 roku.
Skonsolidowany Raport roczny za 2015 rok dostepny jest na stronie internetowej Emitenta:

13.3. BADANIE HISTORYCZNYCH ROCZNYCH DANYCH FINANSOWYCH

13.3.1. OSWIADCZENIA STWIERDZAJACE, ZE HISTORYCZNE DANE FINANSOWE
ZOSTALY ZBADANE PRZEZ BIEGLEGO REWIDENTA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2014 zostato zbadane przez bieglego rewidenta,
a opinia i raport z jego badania zostata przekazana do publicznej wiadomosci w dniu 20 marca 2015
roku.

Opinia i raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2014 rok dostepna jest
na stronie internetowej Emitenta:

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2015 zostato zbadane przez bieglego rewidenta,
a opinia i raport z jego badania zostata przekazana do publicznej wiadomosci w dniu 18 marca 2016
roku.

Opinia i raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2015 rok dostepna jest
na stronie internetowej Emitenta:

Emitent o$wiadcza, Ze historyczne skonsolidowane sprawozdania finansowe za lata 2014 i 2015
wigczone do niniejszego prospektu przez odniesienie zostaty zbadane przez biegtego rewidenta.

13.3.2. WSKAZANIE INNYCH INFORMACII W DOKUMENCIE REJESTRACYINYM, KTORE
ZOSTALY ZBADANE PRZEZ BIEGLYCH REWIDENTOW

Historyczne informacje finansowe obejmujgce skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy
Kapitatowej PCC EXOL za okresy sprawozdawcze zakonczone 31 grudnia 2014 roku oraz 31 grudnia
2015 roku sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zZwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzern Komisji Europejskiej byty
przedmiotem badania przez Biegtego Rewidenta.

W Prospekcie nie przestawiono innych informacji, ktére zostaty zbadane przez biegtych rewidentéw.

13.3.3. INFORMACJA O DANYCH FINANSOWYCH W PROSPEKCIE NIE POCHODZACYCH
ZE SPRAWOZDAN FINANSOWYCH EMITENTA ZBADANYCH PRZEZ BIEGLEGO
REWIDENTA

Wszystkie dane finansowe dotyczgce Grupy PCC EXOL, na ktére powotuje sie Emitent w tresci
Prospektu pochodzg ze sprawozdan finansowych zbadanych przez Biegtych Rewidentow.

13.4. DATA NAJNOWSZYCH DANYCH FINANSOWYCH

Ostatnie roczne informacje finansowe zbadane przez Biegtego Rewidenta dotyczg okresu
sprawozdawczego zakonczonego 31.12.2015 roku i zostaly przedstawione w niniejszym Prospekcie
przez odestanie.




13.5. SRODROCZNE I INNE DANE FINANSOWE

Po dacie ostatnich rocznych skonsolidowanych danych finansowych za rok 2015 zbadanych przez
Biegtego Rewidenta, Emitent opublikowat dnia 13 maja 2016 roku skonsolidowany raport okresowy za
I kwartat 2016 r., ktéry nie podlegat badaniu przez biegtego rewidenta.

Skonsolidowany raport okresowy za I kwartat 2016 r. zostat zamieszczony na stronie internetowej
Emitenta:

13.6. POSTEPOWANIA SADOWE I ARBITRAZOWE

Emitent oswiadcza, ze wedlug jego wiedzy w okresie ostatnich 12 miesiecy nie byly oraz,
ze w najblizszym czasie nie wystgpig i w chwili obecnej nie sg prowadzone zadne postepowania przed
organami rzgdowymi, postepowania sagdowe lub arbitrazowe, ktdére mogty mie¢ lub miaty w niedawnej
przesztosci istotny wptyw na sytuacje finansowg lub rentownos$¢ Emitenta lub grupy kapitatowe;.

13.7. ZNACZACE ZMIANY W SYTUACII FINANSOWE] LUB HANDLOWE]J EMITENTA, KTORE
MIALY MIEJSCE OD DATY ZAKONCZENIA OSTATNIEGO OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO,
ZA KTORY OPUBLIKOWANO ZBADANE INFORMACIE FINANSOWE LUB SRODROCZNE
INFORMACIE FINANSOWE

Zarzad Emitenta o$wiadcza, Ze od daty zakonczenia ostatniego okresu sprawozdawczego, za ktory
opublikowano $rddroczne informacje finansowe, tj. 31.03.2016 roku do dnia zatwierdzenia Prospektu
Emisyjnego w ramach Grupy Kapitatowej Emitenta, nie wystgpity zadne znaczace zmiany w jej sytuacji
finansowej i pozycji handlowej Grupy, poza zdarzeniem opisanym ponizej:
w dniu 16 maja 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie PCC EXOL S.A. podjeto uchwate w
sprawie podziatu zysku netto Spotki w kwocie 14.223.685 zt za okres od 1 stycznia 2015 roku
do 31 grudnia 2015 roku w ten sposdb, ze kwota 6.899.374,96 zt przeznaczona zostanie na
wyptate dywidendy dla akcjonariuszy Spétki i wyptacona bedzie akcjonariuszom
proporcjonalnie do posiadanych akcji, to jest w wysokosci 0,04 zt na jedng akcje, kwota
1.324.310,04 zt przeznaczona zostanie na kapitat zapasowy Spoétki, a kwota 6.000.000 zt na
kapitat rezerwowy Spotki z przeznaczeniem na realizacje inwestycji Spotki.
Dniem ustalenia listy akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy (dzien dywidendy) byt 23
maja 2016 roku. Dywidenda zostanie wyptacona akcjonariuszom w dniu 7 czerwca 2016 roku.

14.1. KAPITAL AKCYINY

14.1.1. WIELKOSC WYEMITOWANEGO KAPITALU DLA KAZDEJ KLASY KAPITALU
ZAKLADOWEGO

Kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 172.484.374,00 zt (sto siedemdziesiagt dwa miliony czterysta
osiemdziesigt cztery tysigce trzysta siedemdziesigt cztery ziote) i dzieli sie 172.484.374
(sto siedemdziesigt dwa miliony czterysta osiemdziesigt cztery tysigce trzysta siedemdziesigt cztery)
akgji o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden) ztoty kazda akcja, w tym:
a) 500.000 (piecset tysiecy) akcji imiennych serii A o wartosci nominalnej 1,00 (jeden) ztoty
kazda, o numerach od nr 1 do nr 500.000;
b) 29.700.000 (dwadzieScia dziewie¢ milionéw siedemset tysiecy) akcji imiennych serii B
o wartosci nominalnej 1,00 (jeden) ztoty kazda, o numerach od nr 1 do 29.700.000;
c) 93.866.000 (dziewiecdziesigt trzy miliony osiemset sze$cdziesigt sze$¢ tysiecy) akcji imiennych
serii C1 o wartosci nominalnej 1,00 (jeden) ztoty kazda, o numerach od nr 1 do 93.866.000;
d) 27.234.000 (dwadziescia siedem miliondw dwiescie trzydziesci cztery tysigce) akcji zwyktych
na okaziciela serii C2 o wartosci nominalnej 1,00 (jeden) ztoty kazda, o numerach od 1 do
27.234.000;
e) 9.927.231 (dziewie¢ miliondw dziewie¢set dwadzieScia siedem tysiecy dwiescie trzydziesci
jeden) akcji zwykitych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 1,00 (jeden) ztoty kazda,




o numerach od 1 (jeden) do 9.927.231 (dziewie¢ milionéw dziewiecset dwadziescia siedem
tysiecy dwiescie trzydziesci jeden);

f) 11.257.143 (jedenascie miliondw dwiescie piecdziesigt siedem tysiecy sto czterdziesci trzy)
akgji imiennych serii E o wartosci nominalnej 1,00 (jeden) ztoty kazda, o numerach od nr 1
(jeden) do 11.257.143 (jedenascie miliondw dwiescie piecdziesigt siedem tysiecy sto
czterdziesci trzy).

Wszystkie akcje zostaty w petni optacone.

14.2. UMOWA I STATUT SPOLKI

14.2.1. REJESTR I NUMER WPISU W REJESTRZE ORAZ OPIS PRZEDMIOTU I CELU
DZIALALNOSCI EMITENTA, ZE WSKAZANIEM MIEJSCA W STATUCIE, W KTORYM SA
ONE OKRESLONE

Spotka zarejestrowana jest w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
0000306150. Emitent w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej zajmuje sie produkcjg oraz
dystrybucjg produktow wykorzystywanych gtdwnie w przemysle chemicznym. Wyroby Emitenta
wykorzystywane sg nie tylko w branzy chemicznej, ale rowniez w takich branzach jak: tworzywa
sztuczne, artykuty budowlane, wyroby tekstylne oraz chemia gospodarcza i przemystowa.

Dziatalno$¢ Emitenta sklasyfikowana wediug PKD opisana zostata w art. 4 Statutu, ktdry stanowi
zatgcznik nr 1 do Prospektu.

Rozporzadzenie Komisji Europejskiej 809/2004 regulujgce problematyke sporzadzania prospektow
emisyjnych nie zawiera definicji umow istotnych (niezawartych w ramach normalnego toku
dziatalno$ci Emitenta). W zwigzku z powyzszym na potrzeby niniejszego prospektu, za umowy istotne
zostaty uznane te umowy niezawarte w ramach normalnego toku dziatalno$ci Emitenta, ktére maja
istotne znaczenie dla prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci, to jest: (i) umowy, ktorych wartos¢
stanowi co najmniej 10% przychodow netto ze sprzedazy Grupy Kapitatlowej Emitenta za okres
ostatnich czterech kwartatow obrotowych poprzedzajacych dzien zatwierdzenia Prospektu (i) umowy
Emitenta oraz jego podmiotéw zaleznych, ktore nie spetniajg kryterium finansowego wskazanego w
pkt (i) powyzej, jednakze sg dla przedsiebiorstwa Emitenta istotne z innych wzgledéw. Umowy istotne
niezawarte w ramach normalnego toku dziatalnosci Emitenta to w szczegdlnosci umowy kredytowe
oraz umowy zastawu rejestrowego.

15.1. UMOWY KREDYTOWE, UMOWY POZYCZEK, PORECZENIA EMITENTA
15.1.1. UMOWY Z BANKIEM OCHRONY SRODOWISKA

Umowa kredytu nieodnawialnego na finansowanie zadan zwigzanych z ochrong
$rodowiska zawarta w dniu 19 sierpnia 2014 r.
Na mocy tej umowy Bank Ochrony Srodowiska S.A. (,Bank™) udzielit Emitentowi kredytu
inwestycyjnego w kwocie 25.600.000,00 PLN na refinansowanie kredytu inwestycyjnego udzielonego
Emitentowi przez PKO BP S.A. umowg z dnia 27.04.2012 r. — Budowa wytwdrni chemicznej Srodkéw
siarczanowanych, skladajgcego sie z czeSci I — magazynowej i czeSci II — produkcyjnej.
Oprocentowanie kredytu jest zmienne, oparte o stawke WIBOR 3M powiekszong o marze. Spfata
kredytu nastgpi w terminie do dnia 30 czerwca 2024 r. i bedzie sie odbywa¢ w 118 miesiecznych
rownych ratach, ptatnych do ostatniego dnia kazdego miesigca, poczawszy od dnia 30 wrzesSnia
2014r.
Wierzytelnosci z umowy kredytu zabezpieczone zostaty:
Hipoteka tgczng do kwoty 138.300.000 PLN ustanowiong na nieruchomosciach zabudowanych,
wchodzacych w skiad zorganizowanych czesci przedsiebiorstwa PCC EXOL S.A. tj.:
Wydziatu Produkcji Etoksylatéw ETE-1,
Wydziatu Produkgji Siarczanowanych ETS,
Wydziatu Produkgji Etoksylatéw ETE-2,




wraz z przelewem wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia w/w nieruchomosci. Hipoteka ta stanowi
rowniez zabezpieczenie wierzytelnosci Banku wynikajgcych z pozostatych umoéw  kredytu
nieodnawialnego zawartych z Bankiem w dniu 19 sierpnia 2014 r.
Zastawem rejestrowym na mieniu ruchomym oraz prawach wchodzacych w skiad:
Wydziatu Produkgji Etoksylatéw ETE-1,
Wydziatu Produkgji Siarczanowanych ETS,
Wydziatu Produkgji Etoksylatéw ETE-2,
stanowigcych zorganizowane czesci przedsiebiorstwa PCC EXOL S.A., wraz z przelewem wierzytelnosci
z umowy ubezpieczenia w/w ruchomosci. Zastaw rejestrowy stanowi zabezpieczenie wierzytelnosci
Banku wynikajgcych z pozostatych umow kredytu zawartych z Bankiem opisanych w Prospekcie.
Umowa zastawu rejestrowego zostata opisana w pkt 15.1.2. Prospektu.
Poreczeniem cywilnym PCC SE do kwoty 40.000.000,00 PLN, ktore stanowi zabezpieczenie
wierzytelnosci Banku wynikajgcych z pozostatych umoéw zawartych z Bankiem opisanych w
Prospekcie.
Petnomocnictwem do rachunku biezgcego i innych rachunkéw Emitenta w Banku.
Wekslem in blanco wraz z deklaracjg wekslowa.

W ramach tej umowy Emitent zobowigzat sie m.in. do niezaciggania nowych kredytow lub zobowigzan
o charakterze kredytowym lub zwiekszania kwoty juz zaciggnietych kredytow i zobowigzan o
charakterze kredytowym w innych bankach lub instytucjach finansowych, do nieudzielania gwarancji
ani poreczen za sptate zobowigzan innych podmiotdw, do nieudzielenia pozyczek lub innego wsparcia
o charakterze finansowym innych podmiotom oraz do nieobcigzania i niezbywania skfadnikéw
posiadanego majatku stanowigcego zabezpieczenie Banku lub niezbednego do prowadzenia biezacej
dziatalnosci Emitenta powyzej kwoty 10.000.000 PLN, bez wczesniejszego pisemnego powiadomienia
Banku, a takze do informowania Banku o faktach majgcych wplyw na sytuacje ekonomiczng,
finansowg i prawng Emitenta, moggcych mie¢ wplyw na wykonywanie przez niego postanowien
niniejszej umowy.
Emitent zobowigzat sie réwniez do:
utrzymywania wskaznika WOD (DSCR) na poziomie nie nizszym niz 1,2 w okresach
kwartalnych,
utrzymywania wskaznika dtug netto / EBITDA w okresach rocznych na poziomie nie wyzszym
niz 4,0,
utrzymywania stosunku kapitatu wtasnego do pasywow na poziomie nie nizszym niz 40%,
utrzymywania wskaznika finansowania majatku trwatego kapitatami statymi w okresach
kwartalnych na poziomie nie nizszym niz 100%.
Kredyt zostat przez Emitenta wykorzystany w catosci i jest obecnie sptacany.

Umowa kredytu nieodnawialnego na finansowanie zadan zwigzanych z ochrong
Srodowiska zawarta w dniu 19 sierpnia 2014 r.
Na mocy tej umowy Bank Ochrony Srodowiska S.A. (,Bank”) udzielit Emitentowi kredytu
inwestycyjnego w kwocie 26.600.000,00 PLN na refinansowanie kredytu inwestycyjnego udzielonego
Emitentowi przez PKO BP S.A. umowg z dnia 11.05.2010 r. — Budowa wytworni etoksylatdw w Ptocku.
Oprocentowanie kredytu jest zmienne, oparte o stawke WIBOR 3M powiekszong o marze. Sptata
kredytu nastgpi w terminie do dnia 30 czerwca 2024 r. i bedzie sie odbywa¢ w 118 miesiecznych
rownych ratach ptatnych do ostatniego dnia kazdego miesigca poczawszy od dnia 30 wrzesénia 2014 .
Wierzytelnosci z umowy kredytu zabezpieczone zostaty:
Hipoteka taczng do kwoty 138.300.000 PLN ustanowiong na nieruchomosciach zabudowanych
wchodzacych w skiad zorganizowanych czesci przedsiebiorstwa PCC EXOL S.A. tj.:
Wydziatu Produkgji Etoksylatéw ETE-1,
Wydziatu Produkgji Siarczanowanych ETS,
Wydziatu Produkgji Etoksylatéw ETE-2,
wraz z przelewem wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia w/w nieruchomosci. Hipoteka ta stanowi
rowniez zabezpieczenie wierzytelnosci Banku wynikajgcych z pozostatych umoéw kredytu
nieodnawialnego zawartych z Bankiem w dniu 19 sierpnia 2014 r.
Zastawem rejestrowym na mieniu ruchomym oraz prawach wchodzacych w skiad:
Wydziatu Produkgji Etoksylatéw ETE-1,
Wydziatu Produkgji Siarczanowanych ETS,
Wydziatu Produkgji Etoksylatéw ETE-2,




stanowigcych zorganizowane czesci przedsiebiorstwa PCC EXOL S.A., wraz z przelewem wierzytelnosci
z umowy ubezpieczenia w/w ruchomosci. Zastaw rejestrowy stanowi zabezpieczenie wierzytelnosci
Banku wynikajgcych z pozostatych umow kredytu zawartych z Bankiem opisanych w Prospekcie.
Umowa zastawu rejestrowego zostata opisana w pkt 15.1.2. Prospektu.

Poreczeniem cywilnym PCC SE do kwoty 40.000.000,00 PLN, ktore stanowi zabezpieczenie

wierzytelnosci Banku wynikajgcych z pozostatych umoéw zawartych z Bankiem opisanych w

Prospekcie.

Petnomocnictwem do rachunku biezgcego i innych rachunkéw Emitenta w Banku.

Wekslem in blanco wraz z deklaracjg wekslowa.

W ramach tej umowy Emitent zobowigzat sie m.in. do niezaciggania nowych kredytow lub zobowigzan
o charakterze kredytowym lub zwiekszania kwoty juz zaciggnietych kredytow i zobowigzan o
charakterze kredytowym w innych bankach lub instytucjach finansowych, do nieudzielania gwarancji
ani poreczen za sptate zobowigzan innych podmiotdw, do nieudzielenia pozyczek lub innego wsparcia
o charakterze finansowym innych podmiotom oraz do nieobcigzania i niezbywania skfadnikéw
posiadanego majgtku stanowigcego zabezpieczenie Banku lub niezbednego do prowadzenia biezgcej
dziatalnosci Emitenta powyzej kwoty 10.000.000 PLN bez wczesniejszego pisemnego powiadomienia
Banku, a takze do informowania Banku o faktach majgcych wplyw na sytuacje ekonomiczng,
finansowg i prawng Emitenta, moggcych mie¢ wplyw na wykonywanie przez niego postanowien
niniejszej umowy.
Emitent zobowigzat sie réwniez do:
utrzymywania wskaznika WOD (DSCR) na poziomie nie nizszym niz 1,2 w okresach
kwartalnych,
utrzymywania wskaznika dtug netto / EBITDA w okresach rocznych na poziomie nie wyzszym
niz 4,0,
utrzymywania stosunku kapitatu wtasnego do pasywdéw na poziomie nie nizszym niz 40%,
utrzymywania wskaznika finansowania majatku trwatego kapitatami statymi w okresach
kwartalnych na poziomie nie nizszym niz 100%.
Kredyt zostat przez Emitenta wykorzystany w catosci i jest obecnie sptacany.

Umowa kredytu nieodnawialnego zawarta w dniu 19 sierpnia 2014 r.
Na mocy tej umowy Bank Ochrony Srodowiska S.A. (,Bank”) udzielit Emitentowi kredytu
inwestycyjnego w kwocie 40.000.000,00 PLN na czesSciowg splate pozyczki wihascicielskiej udzielonej
przez PCC SE umowg z dnia 16.01.2012 r. na refinansowanie zobowigzan przejetych w zwigzku z
aportem kompleksu $rodkéw powierzchniowo-czynnych do Spotki. Oprocentowanie kredytu jest
zmienne, oparte o stawke WIBOR 3M powiekszong o marze. Sptata kredytu nastgpi w terminie do dnia
30 czerwca 2024 r. i bedzie sie odbywa¢ w 118 miesiecznych rownych ratach ptatnych do ostatniego
dnia kazdego miesigca poczawszy od dnia 30 wrzesnia 2014 r.
Wierzytelnosci z umowy kredytu zabezpieczone zostaty:
Hipoteka taczng do kwoty 138.300.000 PLN ustanowiong na nieruchomosciach zabudowanych
wchodzacych w skiad zorganizowanych czesci przedsiebiorstwa PCC EXOL S.A. tj.:
Wydziatu Produkgji Etoksylatéw ETE-1,
Wydziatu Produkgji Siarczanowanych ETS,
Wydziatu Produkgji Etoksylatéw ETE-2,
wraz z przelewem wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia w/w nieruchomosci. Hipoteka ta stanowi
rowniez zabezpieczenie wierzytelnosci Banku wynikajgcych z pozostatych umoéw  kredytu
nieodnawialnego zawartych z Bankiem w dniu 19 sierpnia 2014 r.
Zastawem rejestrowym na mieniu ruchomym oraz prawach wchodzacych w skiad:
Wydziatu Produkgji Etoksylatéw ETE-1,
Wydziatu Produkgji Siarczanowanych ETS,
Wydziatu Produkgji Etoksylatéw ETE-2,
stanowigcych zorganizowane czesci przedsiebiorstwa PCC EXOL S.A., wraz z przelewem wierzytelnosci
z umowy ubezpieczenia w/w ruchomosci. Zastaw rejestrowy stanowi zabezpieczenie wierzytelnosci
Banku wynikajgcych z pozostatych umoéw kredytu zawartych z Bankiem opisanych w Prospekcie.
Umowa zastawu rejestrowego zostata opisana w pkt 15.1.2. Prospektu.
Poreczeniem cywilnym PCC SE do kwoty 40.000.000,00 PLN, ktore stanowi zabezpieczenie
wierzytelnosci Banku wynikajgcych z pozostatych umoéw zawartych z Bankiem opisanych w
Prospekcie.




Petnomocnictwem do rachunku biezgcego i innych rachunkéw Emitenta w Banku.,
Wekslem in blanco wraz z deklaracjg wekslowa.

W ramach tej umowy Emitent zobowigzat sie m.in. do niezaciggania nowych kredytow lub zobowigzan
o charakterze kredytowym lub zwiekszania kwoty juz zaciggnietych kredytow i zobowigzan o
charakterze kredytowym w innych bankach lub instytucjach finansowych, do nieudzielania gwarancji
ani poreczen za sptate zobowigzan innych podmiotdw, do nieudzielenia pozyczek lub innego wsparcia
o charakterze finansowym innych podmiotom oraz do nieobcigzania i niezbywania sktadnikéw
posiadanego majatku stanowigcego zabezpieczenie Banku lub niezbednego do prowadzenia biezgcej
dziatalnosci Emitenta powyzej kwoty 10.000.000 PLN bez wczesniejszego pisemnego powiadomienia
Banku, a takze do informowania Banku o faktach majgcych wplyw na sytuacje ekonomiczng,
finansowg i prawng Emitenta, mogacych mie¢ wplyw na wykonywanie przez niego postanowien
niniejszej umowy.
Emitent zobowigzat sie réwniez do:
utrzymywania wskaznika WOD (DSCR) na poziomie nie nizszym niz 1,2 w okresach
kwartalnych,
utrzymywania wskaznika dtug netto / EBITDA w okresach rocznych na poziomie nie wyzszym
niz 4,0,
utrzymywania stosunku kapitatu wtasnego do pasywow na poziomie nie nizszym niz 40%,
utrzymywania wskaznika finansowania majatku trwatego kapitatami statymi w okresach
kwartalnych na poziomie nie nizszym niz 100%.
Kredyt zostat przez Emitenta wykorzystany w catosci i jest obecnie sptacany.

Umowa linii wielocelowej zawarta w dniu 19 sierpnia 2014 r.
Na mocy tej umowy Bank Ochrony Srodowiska S.A. (,,Bank™) udzielit Emitentowi kredytu w formie linii
wielocelowej w kwocie 50.000.000,00 PLN, z przeznaczeniem na finansowanie biezacych potrzeb
zwigzanych z prowadzong dziatalnoscig gospodarczg oraz sptate zadtuzenia z tytutu linii wielocelowej
udzielonej przez PKO BP S.A. na podstawie umowy z dnia 27.04.2012 r. Oprocentowanie kredytu jest
zmienne, oparte o stawke WIBOR 1M powiekszong o marze. Ostateczna sptata kredytu nastapi w
terminie do dnia 30 czerwca 2019 r.
Wierzytelnosci z umowy kredytu zabezpieczone zostaty:
Hipoteka tgczng do kwoty 75.000.000 PLN ustanowiong na nieruchomosciach zabudowanych
wchodzacych w skfad zorganizowanych czesci przedsiebiorstwa PCC EXOL S.A. tj.:
Wydziatu Produkgji Etoksylatéw ETE-1,
Wydziatu Produkcji Siarczanowanych ETS,
Wydziatu Produkgji Etoksylatéw ETE-2,
wraz z przelewem wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia w/w nieruchomosci.
Zastawem rejestrowym na mieniu ruchomym oraz prawach wchodzacych w skiad:
Wydziatu Produkgji Etoksylatéw ETE-1,
Wydziatu Produkgji Siarczanowanych ETS,
Wydziatu Produkgji Etoksylatéw ETE-2,
stanowigcych zorganizowane czesci przedsiebiorstwa PCC EXOL S.A., wraz z przelewem wierzytelnosci
z umowy ubezpieczenia w/w ruchomosci. Zastaw rejestrowy stanowi zabezpieczenie wierzytelnosci
Banku wynikajgcych z pozostatych umow kredytu zawartych z Bankiem opisanych w Prospekcie.
Umowa zastawu rejestrowego zostata opisana w pkt 15.1.2. Prospektu.
Poreczeniem cywilnym PCC SE do kwoty 40.000.000,00 PLN , ktore stanowi zabezpieczenie
wierzytelnosci Banku wynikajgcych z pozostatych umoéw zawartych z Bankiem opisanych w
Prospekcie.
Petnomocnictwem do rachunku biezgcego i innych rachunkéw Emitenta w Banku.
Wekslem in blanco wraz z deklaracjg wekslowa.

W ramach tej umowy Emitent zobowigzat sie m.in. do niezaciggania nowych kredytow lub zobowigzan
o charakterze kredytowym lub zwiekszania kwoty juz zaciggnietych kredytow i zobowigzan o
charakterze kredytowym w innych bankach lub instytucjach finansowych, do nieudzielania gwarancji
ani poreczen za sptate zobowigzan innych podmiotdw, do nieudzielenia pozyczek lub innego wsparcia
o charakterze finansowym innych podmiotom oraz do nieobcigzania i niezbywania skfadnikéw
posiadanego majatku stanowigcego zabezpieczenie Banku lub niezbednego do prowadzenia biezgcej
dziatalnosci Emitenta powyzej kwoty 10.000.000 PLN bez wczesniejszego pisemnego powiadomienia
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Banku, a takze do informowania Banku o faktach majgcych wplyw na sytuacje ekonomiczng,
finansowg i prawng Emitenta, mogacych mie¢ wplyw na wykonywanie przez niego postanowien
niniejszej umowy.
Emitent zobowigzat sie rowniez do
utrzymywania wskaznika WOD (DSCR) na poziomie nie nizszym niz 1,2 w okresach
kwartalnych,
utrzymywania wskaznika dtug netto / EBITDA w okresach rocznych na poziomie nie wyzszym
niz 4,0,
utrzymywania stosunku kapitatu wtasnego do pasywow na poziomie nie nizszym niz 40%,
utrzymywania wskaznika finansowania majatku trwatego kapitatami statymi w okresach
kwartalnych na poziomie nie nizszym niz 100%.
Kredyt zostat przez Emitenta wykorzystany w catosci i jest obecnie sptacany.

Umowa kredytu nieodnawialnego zawarta w dniu 19 lutego 2016 r.
Na mocy tej umowy Bank Ochrony Srodowiska S.A. (,Bank”) udzielit Emitentowi kredytu
inwestycyjnego w kwocie 63.000.000,00 PLN na catkowitg sptate pozyczki wiascicielskiej udzielonej
przez PCC SE w oparciu o umowe z dnia 16.01.2012 r. na refinansowanie naktaddw inwestycyjnych
poniesionych na finansowanie aportem kompleksu $érodkéw  powierzchniowo-czynnych.
Oprocentowanie kredytu jest zmienne, oparte o stawke WIBOR 3M powiekszong o marze. Sptata
kredytu nastgpi w terminie do dnia 30 listopada 2025 r. i bedzie sie odbywa¢ w 114 miesiecznych
rownych ratach ptatnych do ostatniego dnia kazdego miesigca poczawszy od dnia 30 czerwca 2016 r.
Wierzytelnosci z umowy kredytu zabezpieczone zostaty:
Hipoteka taczng do kwoty 94.500.000,00 PLN ustanowiong na nieruchomosciach zabudowanych
wchodzacych w skiad zorganizowanych czesci przedsiebiorstwa PCC EXOL S.A. tj.:
Wydziatu Produkcji Etoksylatéw ETE-1,
Wydziatu Produkgji Siarczanowanych ETS,
Wydziatu Produkgji Etoksylatéw ETE-2,
wraz z przelewem wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia w/w nieruchomosci.
Zastawem rejestrowym na mieniu ruchomym oraz prawach wchodzacych w skfad:
Wydziatu Produkgji Etoksylatéw ETE-1,
Wydziatu Produkcji Siarczanowanych ETS,
Wydziatu Produkgji Etoksylatéw ETE-2,
stanowigcych zorganizowane czesci przedsiebiorstwa PCC EXOL S.A., wraz z przelewem wierzytelnosci
Z umowy ubezpieczenia w/w ruchomosci. Zastaw rejestrowy stanowi zabezpieczenie wierzytelnosci
Banku wynikajgcych z pozostatych umow kredytu zawartych z Bankiem opisanych w Prospekcie.
Umowa zastawu rejestrowego zostata opisana w pkt 15.1.2. Prospektu.
Poreczeniem cywilnym PCC SE do kwoty 63.000.000,00 PLN, ktdre stanowi zabezpieczenie
wierzytelnosci Banku wynikajgcych z pozostatych umoéw zawartych z Bankiem opisanych w
Prospekcie.
Petnomocnictwem do rachunku biezgcego i innych rachunkéw Emitenta w Banku.
Wekslem in blanco wraz z deklaracjg wekslowa.

W ramach umowy Emitent oswiadczyt o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 ust. 5 Kodeksu
postepowania cywilnego.
W ramach tej umowy Emitent zobowigzat sie m.in. do niezaciggania nowych kredytow lub zobowigzan
o charakterze kredytowym lub zwiekszania kwoty juz zaciggnietych kredytow i zobowigzan o
charakterze kredytowym w innych bankach lub instytucjach finansowych, do nieudzielania gwarancji
ani poreczen za sptate zobowigzan innych podmiotdw, do nieudzielenia pozyczek lub innego wsparcia
o charakterze finansowym innych podmiotom oraz do nieobcigzania i niezbywania skfadnikéw
posiadanego majatku stanowigcego zabezpieczenie Banku lub niezbednego do prowadzenia biezgcej
dziatalno$ci Emitenta powyzej kwoty 10.000.000 PLN bez pisemnej zgody Banku, a do kwoty
10.000.000 PLN bez wczesniejszego pisemnego powiadomienia Banku.
Emitent zobowigzat sie réwniez do:

utrzymywania wskaznika WOD (DSCR) na poziomie nie nizszym niz 1,2 w okresach

kwartalnych,

utrzymywania wskaznika zobowigzania finansowane netto/roczne EBITDA w okresach

rocznych na poziomie nie wyzszym niz 4,0,

utrzymywania stosunku kapitatu wtasnego do pasywow na poziomie nie nizszym niz 40%,




utrzymywania wskaznika finansowania majatku trwatego kapitatami statymi w okresach
kwartalnych na poziomie nie nizszym niz 100%.
Kredyt zostat przez Emitenta wykorzystany w catosci, jego sptata rozpocznie sie od dnia 30 czerwca
2016 r. Pozyczka wiascicielska udzielona przez PCC SE w oparciu o umowe z dnia 16.01.2012 r.
zostata sptacona w catosci w marcu 2016 .

15.1.2. UMOWY ZASTAWU REJESTROWEGO

Umowa zastawu rejestrowego z Bankiem Ochrony Srodowiska S.A. z dnia 19 sierpnia
2014 r.

W dniu 19 sierpnia 2014 r. Emitent zawart z Bankiem Ochrony Srodowiska S.A. (,Bank™ umowe o
ustanowieniu zastawu rejestrowego na zabezpieczenie wierzytelnosci Banku z tytutu umoéw kredytu
nieodnawialnego zawartych w dniu 19 sierpnia 2014 r. z Bankiem, opisanych w pkt 15.1.1. Prospektu.
Na mocy umowy Emitent ustanowit na rzecz Banku zastaw rejestrowy na mieniu ruchomym oraz
prawach wchodzacych w sklad Wydziatu Produkcji Etoksylatébw ETE-1, Wydziatu Produkcji
Siarczanowanych ETS, Wydziatu Produkcji Etoksylatdbw ETE-2, stanowigcych zorganizowane czesci
przedsiebiorstwa Emitenta. Strony ustality najwyzsza sume zabezpieczenia wierzytelnoSci
zabezpieczonych zastawem na kwote 138.300.000,00 PLN. W ramach umowy Emitent zobowigzat sie
do cesji praw z polisy ubezpieczeniowej przedmiotu zastawu rejestrowego na rzecz Banku oraz
oswiadczyt o poddaniu sie egzekucji wydania przedmiotu zastawu rejestrowego.

Umowa zastawu rejestrowego z Bankiem Ochrony Srodowiska S.A. z dnia 19 sierpnia
2014 r.

W dniu 19 sierpnia 2014 r. Emitent zawart z Bankiem Ochrony Srodowiska S.A. (,Bank”) umowe o
ustanowieniu zastawu rejestrowego na zabezpieczenie wierzytelnosci Banku z tytutu umowy linii
wielocelowej zawartej w dniu 19 sierpnia 2014 r. z Bankiem, opisanej w pkt 15.1.1. Prospektu. Na
mocy umowy Emitent ustanowit na rzecz Banku zastaw rejestrowy na mieniu ruchomym oraz prawach
wchodzacych w sktad Wydziatu Produkcji Etoksylatow ETE-1, Wydziatu Produkgji Siarczanowanych
ETS, Wydziatu Produkcji Etoksylatdw ETE-2, stanowigcych zorganizowane czesci przedsiebiorstwa
Emitenta. Strony ustality najwyzszg sume zabezpieczenia wierzytelnosci zabezpieczonych zastawem na
kwote 125.000.000,00 PLN. W ramach umowy Emitent zobowigzat sie do cesji praw z polisy
ubezpieczeniowej przedmiotu zastawu rejestrowego na rzecz Banku oraz o$wiadczyt o poddaniu sie
egzekucji wydania przedmiotu zastawu rejestrowego.

Umowa zastawu rejestrowego z Bankiem Ochrony Srodowiska S.A. z dnia 19 lutego
2016 r.

W dniu 19 lutego 2016 r. Emitent zawart z Bankiem Ochrony Srodowiska S.A. (,Bank”) umowe o
ustanowieniu zastawu rejestrowego na zabezpieczenie wierzytelnosci Banku z tytutu umowy kredytu
nieodnawialnego zawartej z Bankiem w dniu 19 lutego 2016 r., opisanej w pkt 15.1.1. Prospektu. Na
mocy umowy Emitent ustanowit na rzecz Banku zastaw rejestrowy na mieniu ruchomym oraz prawach
wchodzacych w sktad Wydziatu Produkcji Etoksylatow ETE-1, Wydziatu Produkgji Siarczanowanych
ETS, Wydziatu Produkcji Etoksylatdw ETE-2, stanowigcych zorganizowane czesci przedsiebiorstwa
Emitenta. Strony ustality najwyzsza sume zabezpieczenia wierzytelnosci zabezpieczonych zastawem na
kwote 94 500 000 PLN. W ramach umowy Emitent zobowigzat sie do cesji praw z polisy
ubezpieczeniowej przedmiotu zastawu rejestrowego na rzecz Banku.

16.1. INFORMACJA O ZAMIESZCZENIU W DOKUMENCIE REJESTRACYINYM
OSWIADCZENIA LUB RAPORTU OSOBY OKRESLANEJ JAKO EKSPERT

Emitent nie zamieszcza w dokumencie rejestracyjnym o$wiadczenia lub raportu osoby okreslanej jako
ekspert.




16.2. POTWIERDZENIE, ZE INFORMACIE UZYSKANE OD 0SOB TRZECICH ZOSTALY
DOKLADNIE POWTORZONE; ZRODtA TYCH INFORMACII

Emitent zamiescit w Dokumencie Rejestracyjnym informacje pochodzace ze zrodet zewnetrznych:

raport ,Facts and Figures 2016 — the European Chemical Industry” opublikowany w kwietniu
2016 roku przez Cefic — The European Chemical Industry Council pod linkiem http://fr.zone-
secure.net/13451/186036/#page=1,

streszczenie raportu ,,Chemicals 2035 — Gearing up for growth” opublikowane w maju 2015 roku
przez Roland Berger pod linkiem
http://www.rolandberger.com/expertise/industries/chemicals/global_market_for_chemicals_will_
more_than_double.html,

streszczenie raportu ,Surfactants Market by Product Type, by Application - Trends & Forecast to
2020” opublikowane w czerwcu 2015 przez Markets and Markets pod linkiem
http://www.marketsandmarkets.com/Market-Reports/biosurfactants-market-493.html,

raport Surfactants Market By Product Type, Substrates, & Applications — Global Trends &
Forecasts 2019 opublikowany w pazdzierniku 2014 przez Markets and Markets w formie pliku pdf,
ktory przekazywany jest nabywcy po dokonaniu zaptaty za raport, opracowanie mozna zakupic¢
poprzez kontakt z dziatem sprzedazy firmy Markets and Markets pod adresem mailowym
sales@marketsandmarkets.com,

Market Study: Surfactants, opublikowany przez Ceresana, 2012 w wersji drukowanej ktory
przekazywany jest nabywcy po dokonaniu zaptaty za raport, opracowanie mozna zakupi¢ poprzez
kontakt z dziatem sprzedazy firmy Ceresana pod adresem mailowym order@ceresana.com.

Informacje te zostaty powtdrzone z zachowaniem pierwotnego znaczenia i nie zostaty pominiete zadne
fakty, ktore sprawityby, ze powtdrzone informacje bytyby niedoktadne lub wprowadzatyby w biad.

Nastepujgce dokumenty bedg udostepnione do publicznej wiadomosci w okresie waznosci Prospektu
w formie papierowej w siedzibie Emitenta oraz w formie elektronicznej na stronie internetowej Spotki
www pcc-exol.eu:
1) Statut Emitenta,
2) odpis z KRS Spotki,
3) historyczne informacje finansowe Grupy Kapitatowej wraz z opiniami biegtego rewidenta
za lata obrotowe 2014 — 2015,
4) historyczne informacje finansowe Emitenta wraz z opiniami biegtego rewidenta za lata
obrotowe 2014 — 2015.

Ponadto w siedzibie Emitenta mozna zapozna¢ sie w formie papierowej ze sprawozdaniami
finansowymi spodtek zaleznych Emitenta za lata obrotowe 2014 - 2015, wraz z opiniami biegtego
rewidenta.




CZESC 1V - DOKUMENT OFERTOWY

1.1. WSKAZANIE WSZYSTKICH 0SOB ODPOWIEDZIALNYCH

Wszystkie osoby odpowiedzialne za informacje zamieszczone w Prospekcie zostaty wskazane w Czesci
III pkt 1.1 niniejszego Prospektu.

1.2. OSWIADCZENIE OSOB ODPOWIEDZIALNYCH

Oswiadczenia os6b odpowiedzialnych za informacje zamieszczone w niniejszym Prospekcie zostaty
zamieszczone w Czesci III pkt 1.1 niniejszego Prospektu.

Czynniki ryzyka o istotnym znaczeniu dla oferowanych lub dopuszczanych do obrotu papierow
wartosciowych zostaty wskazane w Czesci II Prospektu.

3.1. INTERESY OSOB FIZYCZNYCH I PRAWNYCH ZAANGAZOWANYCH W OFERTE

Podmioty zaangazowane w oferte realizowang w ramach I Programu Emisji Obligacji, w rozumieniu
posiadania interesu w prawidtowym przygotowaniu lub realizacji Programu lub jego czesci to:

Zarzad Spotki i dominujgcy akcjonariusz PCC SE - z uwagi na zamiar pozyskania $rodkow
na dalszy rozwdj Emitenta sg zainteresowani sprzedazg maksymalnej liczby Obligacji
oferowanych w ramach I Programu Emisji Obligacji;

Dom Maklerski BDM S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej — podmiot Oferujacy - jest powigzany
ze Spotkg w zakresie wynikajgcym z umowy na $wiadczenie na rzecz Spotki ustug zwigzanych
z przeprowadzeniem I Programu Emisji Obligacji oraz wprowadzeniem Obligacji Spotki
do obrotu na rynku Catalyst. Wynagrodzenie Oferujgcego jest czesciowo zalezne od wielkosci
srodkow uzyskanych ze sprzedazy Obligacji. W zwigzku z powyzszym Oferujgcy jest
zainteresowany sprzedaza maksymalnej liczby Obligacji oferowanych w ramach I Programu
Emisji Obligadji.

Oferujgcy zawart, a takze w przysztosci moze zawieraé umowy, na podstawie ktdrych $wiadczy¢
bedzie ustugi bankowosci inwestycyjnej oraz inne ustugi finansowe, a takze dokonywac innego rodzaju
transakcji ze Spdtka oraz jej podmiotami powigzanymi. Wynagrodzenie Oferujgcego z tytutu
$wiadczenia ww. ustug i transakcji uwzgledniato i bedzie w przysztosci uwzglednia¢ stawki rynkowe.
Oferujgcy nie posiada papierow wartosciowych Spdtki, za wyjatkiem zmiennego pakietu akcji
posiadanych przez Dom Maklerski BDM S.A. w ramach wykonywania zadan animatora rynku.
Oferujgcy moze, dziatajgc we wiasnym imieniu i na wiasny rachunek, nabywac¢ Obligacje oferowane
w ramach I Programu Emisji Obligacji, a nastepnie je posiadac, zbywac lub rozporzadzaé nimi w inny
sposob. Oferujacy przekazywat bedzie informacje o nabywaniu i zmianie stanu posiadania Obligagiji
jedynie w przypadku, gdy obowigzek ujawniania takich transakcji bedzie wynika¢ z powszechnie
obowigzujgcych przepiséw prawa lub regulacji.

Ponadto Emitent udzielit Domowi Maklerskiemu BDM S.A. pisemnej zgody na sprzedaz Obligaciji
w imieniu i na rachunek wiasny, w drodze oferty publicznej, na podstawie niniejszego Prospektu
Podstawowego, z zastrzezeniem warunkow szczegdlnych okreslonych przepisami rozporzadzenia
nr 809/2004, czyli w ramach oferty kaskadowe;j.

Poza wymienionymi wyzej, pomiedzy Oferujgcym a Spotkg nie wystepuja relacje o istotnym znaczeniu
dla emisji lub Oferty.

Nie wystepuje konflikt intereséw zwigzany z realizacjg Oferty, ktorego strong bytby Dom Maklerski
BDM S.A.

Doradca Prawny - Kancelaria Chabasiewicz, Kowalska i Partnerzy Radcowie Prawni - jest wprawdzie
podmiotem zaangazowanym W przygotowanie czesci Prospektu i $wiadczacym ustugi doradcze
zwigzane z I Programem Emisji Obligacji, jednak z uwagi na to, ze jego wynagrodzenie nie jest




uzaleznione od realizacji I Programu, Doradca Prawny nie posiada interesu zwigzanego z ofertami
realizowanymi w ramach I Programu Emisji Obligacji. Pomiedzy dziataniami Doradcy Prawnego
i Emitenta nie wystepuja zadne konflikty interesow.

Doradca Prawny nie posiada papierow wartosciowych Spotki.

W trakcie realizacji I Programu Emisji Obligacji Oferujgcy i Doradca Prawny dziatajg wytgcznie na rzecz
Spotki oraz, z zastrzezeniem bezwzglednie obowigzujacych przepiséw prawa, nie ponoszg jakiejkolwiek
odpowiedzialnosci wobec jakichkolwiek innych osdb.

3.2. PRZYCZYNY OFERTY I OPIS WYKORZYSTANIA WPLYWOW PIENIEZNYCH

Emitent planuje, przy zatozeniu, ze zaoferowane i objete zostang wszystkie mozliwe do zaoferowania
w ramach I Programu Emisji Obligacje, ze warto$¢ wptywow brutto Emitenta wyniesie 200 min zt.
Po uwzglednieniu kosztéow emisji, ktérych poziom jest planowany na 3,33 min zi, szacowane wplywy
netto Emitenta z emisji wyniosg ok. 196,67 min zi.

O ile odpowiednie Ostateczne Warunki Emisji nie beda stanowity inaczej, Emitent przeznaczy wptywy
netto z kazdej emisji Obligacji na finansowanie ogdlnych potrzeb korporacyjnych, ktdrych
podstawowym celem jest osiggniecie zysku.

Jezeli wptywy z danej emisji bedg miaty by¢ wykorzystane do konkretnych celéw, w tym do sptaty
zadtuzenia w szczegdlnosci z tytutu wykupu uprzednio wyemitowanych obligacji, informacja na ten
temat zostanie podana w odpowiednich Ostatecznych Warunkach Emisji w pkt

Termin oferowania kolejnych serii Obligacji emitowanych w ramach I Programu Emisji Obligacji
i warto$¢ poszczegdlnych serii uzaleznione beda od biezgcych potrzeb finansowych Spotki i mozliwosci
pozyskania alternatywnych zrdédet finansowania.

W przypadku, gdy Emitent nie pozyska $rodkéw z I Programu Emisji Obligacji, lub pozyska Srodki
w nizszej niz zakladana wysokosci, finansowanie ogdlnych potrzeb korporacyjnych Spotki bedzie
realizowane zgodnie z obecnym modelem finansowania Spofki.

4.1.0PIS TYPU I RODZAJU OFEROWANYCH LUB DOPUSZCZANYCH DO OBROTU
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Na podstawie niniejszego Prospektu Podstawowego, w ramach I Programu Emisji Obligacji
oferowanych bedzie nie wiecej niz 2.000.000 (stownie: dwa miliony) obligacji zwykiych na okaziciela
o wartosci nominalnej 100,00 (stownie: sto) ztotych kazda. tgczna warto$¢ emisji wynosi¢ bedzie nie
wiecej niz 200.000.000,00 (stownie: dwiescie miliondw) ztotych.

Na podstawie niniejszego Prospektu Podstawowego Emitent zamierza ubiega¢ sie o dopuszczenie
do obrotu na rynku regulowanym Catalyst nie wiecej niz 2.000.000 (stownie: dwa miliony) obligacji
zwykltych na okaziciela o wartosci nominalnej 100,00 (stownie: sto) ztotych kazda i fgcznej wartosci
nominalnej nie wiekszej niz 200.000.000,00 (stownie: dwiescie miliondw) ztotych.

Poszczegdlne serie Obligacji, w ramach I Programu Emisji Obligacji emitowane bedg na podstawie
Uchwat Zarzadu Spétki, zgodnie z Uchwalg Zarzadu Spotki nr 38/2016 z dnia 2 maja 2016 r. w sprawie
I Programu Emisji Obligacji.

Ostateczne Warunki Emisji poszczegdlnych serii Obligacji emitowanych w ramach I Programu Emisji
Obligacji zostang udostepnione do publicznej wiadomosci, w terminie umozliwiajgcym inwestorom
zapoznanie sie z ich trescig, nie pozniej niz przed rozpoczeciem subskrypcji danej serii Obligaciji.
Ostateczne Warunki Emisji poszczegoélnych serii Obligacji publikowane beda na stronach internetowych
Spétki www pcc-exol.eu i www pccinwestor.pl oraz dodatkowo na stronie internetowej Oferujgcego
Domu Maklerskiego BDM S.A. www bdm.pl.




Informacje zawarte w Ostatecznych Warunkach Emisji w odniesieniu do poszczegdinych serii Obligagiji
powinny by¢ analizowane facznie z informacjami zawartymi w niniejszym Prospekcie Podstawowym
oraz tgcznie z wszelkimi aneksami i komunikatami aktualizujgcymi.

Ostateczne Warunki Emisji wraz z niniejszym Prospektem Podstawowym oraz fgcznie z wszelkimi
aneksami i komunikatami aktualizujgcymi bedg stanowic¢ dla poszczegdlnych serii Obligacji warunki
emisji Obligacji w rozumieniu art. 5 ust. 1 Ustawy o Obligacjach. Wzér Ostatecznych Warunkéw Emis;ji
Danej Serii stanowi Zatgcznik nr 4 do Prospektu.

Liczba Obligacji oferowanych w ramach poszczegdlnych serii okre$lana bedzie kazdorazowo Uchwatg
Zarzadu w sprawie Emisji poszczegdlnych serii Obligacji i przedstawiona w Ostatecznych Warunkach
Emisji w pkt

Obligacje nie bedg uprzywilejowane. Przenoszenie praw z Obligacji nie bedzie ograniczone. Obligacje
beda oprocentowane. Obligacje nie bedg zabezpieczone.

Obligacje nie beda miaty formy dokumentu. Obligacje beda zdematerializowane. Obligacje zostang
zarejestrowane na podstawie umowy zawartej przez Emitenta z KDPW. Obligacje zostang
zarejestrowane pod kodem ISIN, a podstawe ich rejestracji bedzie stanowi¢ uchwata Zarzadu KDPW.

4.2. PRZEPISY PRAWNE, NA MoOCY KTORYCH ZOSTALY UTWORZONE PAPIERY
WARTOSCIOWE

Obligacje utworzone sg w oparciu o przepisy Ustawy o Obligacjach, Ustawy o Ofercie Publicznej oraz
Kodeksu Spétek Handlowych.

4.3. WSKAZANIE, CZY PAPIERY WARTOSCIOWE SA PAPIERAMI IMIENNYMI, CZY TEZ
NA OKAZICIELA ORAZ CzZY MAJA ONE FORME DOKUMENTU, CzyY SA
ZDEMATERIALIZOWANE

Obligacje s papierami na okaziciela. Obligacje nie beda mialy formy dokumentu i beda
zdematerializowane. Podmiotem odpowiedzialnym za prowadzenie depozytu, w ktdrym rejestrowane
bedg obligacie bedzie Krajowy Depozyt Papierdw WartoSciowych S.A. z siedzibg w Warszawie
przy ulicy Ksigzecej 4, 00-498 Warszawa.

Prawa z Obligacji powstang w chwili zapisu Obligacji na rachunkach papierow wartosciowych
lub na rachunkach zbiorczych.

4.4. WALUTA EMITOWANYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
Walutg emitowanych Obligacji jest ztoty polski (zt, PLN).

4.5. RANKING OFEROWANYCH LUB DOPUSZCZONYCH DO OBROTU PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

Zobowigzania z tytutu Obligacji bedg stanowi¢ bezposrednie, bezwarunkowe, niepodporzadkowane
i niezabezpieczone zobowigzania Spotki, ktdre sg rowne i nie bedg uprawnia¢ do zadnego
uprzywilejowania pomiedzy nimi w zakresie realizacji zobowigzan z tytutu Obligacji oraz,
z zastrzezeniem zobowigzan, ktore bedg uprzywilejowane na mocy bezwzglednie obowigzujgcych
przepisow prawa, bedg rdwnorzedne w stosunku do wszelkich obecnych Ilub przysztych
niezabezpieczonych i niepodporzadkowanych zobowigzan Spotki.




4.6. OPIS PRAW, WLACZNIE ZE WSZYSTKIMI OGRANICZENIAMI, ZWIAZANYCH
Z PAPIERAMI WARTOSCIOWYMI ORAZ PROCEDURY WYKONYWANIA TYCH PRAW

4.6.1. INFORMACJE OGOLNE
I Program Emisji Obligacji obejmuje nie wiecej niz 2.000.000 (stownie: dwa miliony)
zdematerializowanych obligacji na okaziciela emitowanych przez PCC EXOL S.A. o wartosci nominalnej
100,00 (stownie: sto) ztotych kazda.
Emitowane w ramach I Programu Emisji Obligacje beda uprawniaty wytacznie do uzyskania Swiadczen
pienieznych: oprocentowania oraz zwrotu wartosci nominalnej. Swiadczenia pieniezne bedg wyptacane
w ztotych polskich. Obligacje nie beda uprawniaty do zadnych $wiadczen niepienieznych.
Swiadczenia pieniezne z tytutu wyptaty odsetek i wykupu Obligacji beda realizowane przez Emitenta
za posrednictwem Krajowego Depozytu Papierdw Wartosciowych S.A., zgodnie z Regulaminem KDPW
i Szczegotowymi Zasadami Dziatania KDPW.

Uprawnionymi z tytutu Obligacji bedq ci Obligatariusze, ktérzy beda posiadali Obligacje w dniu
ustalenia prawa do otrzymania Swiadczen z tytutu Obligacji. Po ustaleniu uprawnionych do $wiadczen
z tytutu wykupu obligacji prawa z tej obligacji nie mogg by¢ przenoszone (art. 8 ust. 6 ustawy
o Obligacjach).

Srodki pieniezne niezbedne do wypetnienia zobowiazan wynikajacych ze éwiadczen z Obligacji beda
pochodzity z biezacej dziatalnosci operacyjnej Emitenta.
Za zobowigzania wynikajgce z Obligacji Emitent odpowiada catym swoim majgtkiem.

Roszczenia wynikajace z Obligacji, w tym roszczenia o Swiadczenia okresowe, przedawniajg sie
z uptywem 10 lat, zgodnie z art. 14 Ustawy o Obligacjach.

4.6.2. PRAWO DO WYKUPU OBLIGACII

Okres zapadalnosci

Okres zapadalnosci Obligacji zostanie okreslony oddzielnie dla kazdej serii Obligacji w Uchwale
Zarzadu w sprawie emisji Obligacji danej serii, jednak zgodnie z Uchwalg Zarzadu Spétki nr 38/2016
z dnia 2 maja 2016 r. w sprawie I Programu Emisji Obligacji okres zapadalnosci Obligacji nie bedzie
dtuzszy niz 10 (dziesiec) lat od daty przydziatu kazdej serii.

Okres zapadalnosci dla kazdej serii Obligacji podany zostanie w Ostatecznych Warunkach Emisji
w pkt

Wartos¢ wykupu

Wykup Obligacji nastgpi po cenie wykupu, rownej wartosci nominalnej wynoszacej 100,00 (stownie:
sto) ztotych za kazdg Obligacje. Wykup dokonywany bedzie na rzecz podmiotdw bedacych
Obligatariuszami w dacie ustalenia praw do wykupu.

Wykup odbedzie sie poprzez uiszczenie na rachunek pieniezny Obligatariusza stuzacy do obstugi
rachunku papieréw wartosciowych Obligatariusza kwoty odpowiadajgcej wartosci nominalnej Obligacii.
Podstawg okreslenia wysokosci $wiadczenia bedzie ilos¢ Obligacji znajdujacych sie na rachunku
papierdw wartosciowych Obligatariusza lub przystugujacych Obligatariuszowi Obligacji zapisanych na
rachunku zbiorczym z uptywem dnia ustalenia prawa do otrzymania $wiadczen z tytutu wykupu. Datg
ustalenia praw do wykupu bedzie 6 (szdsty) Dzien Roboczy przed dniem wykupu, lub inny dzien
ustalony zgodnie z regulacjami KDPW, ktory zostanie okreslony oddzielnie dla kazdej serii Obligacji
zgodnie z Uchwala Zarzadu w sprawie emisji Obligacji danej serii i przedstawiony w Ostatecznych
Warunkach Emisji w pkt

Emitent moze zaoferowal posiadaczom Obligacji wyemitowanych w ramach I Programu objecie
obligacji nowej emisji w ramach rolowania posiadanych Obligacji. Ewentualna oferta objecia obligacji
nowych emisji skierowana do posiadaczy podlegajgcych wykupowi Obligacji wyemitowanych w ramach
I Programu kazdorazowo przeprowadzana bedzie w formie oferty publicznej. W takim przypadku
obligatariusz po zapoznaniu sie z warunkami nowo oferowanych obligacji bedzie mdgt podja¢ decyzje
0 przyjeciu oferty objecia nowych obligacji. Jesli obligatariusz ztozy deklaracje objecia obligaciji
oferowanych w ramach rolowania, nalezno$¢ z tytutu wykupu obligacji podlegajacych rolowaniu
stanowi¢ bedzie opfacenie zapisu na nowo oferowane obligacje. Szczegdtowe warunki oferty objecia
obligacji, kierowanej do posiadaczy obligacji wyemitowanych w ramach I Programu przekazane
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zostang do publicznej wiadomosci w odpowiednim dokumencie, w terminie umozliwiajgcym
inwestorom podjecie decyzji.

Wykup Obligacji a takze ich rolowanie, jezeli Emitent zdecyduje o zaoferowaniu obligacji nowych
emisji posiadaczom Obligacji wyemitowanych w ramach I Programu, bedzie realizowane zgodnie
z regulacjami KDPW.

Z chwilg dokonania wykupu Obligacje ulegajg umorzeniu.

Wczeséniejszy wykup

Uchwata Zarzadu w sprawie emisji Obligacji danej serii moze stanowi¢, ze Emitentowi przystuguje
prawo wczesniejszego wykupu wyemitowanych Obligacji, na wiasne zadanie. Informacja, czy dla
danej serii Obligacji Emitentowi przystuguje prawo dokonania wczesniejszego wykupu, przedstawiona
zostanie w Ostatecznych Warunkach Emisji w pkt C. Decyzje o ewentualnym wczesniejszym wykupie
Obligacji danej serii podejmie Zarzad Emitenta wedtug wtasnego uznania. Stosowna Uchwata Zarzadu
okresli dzien wczesniejszego wykupu Obligacji oraz termin ustalenia podmiotéw uprawnionych
do otrzymania $wiadczen z tytutlu Obligacji, ktéry zgodny bedzie z Regulaminem KDPW
i Szczegotowymi Zasadami Dziatania KDPW.

Prawo to bedzie realizowane poprzez wyptate Obligatariuszom kwoty wczesniejszego wykupu
stanowigcej warto$¢ nominalng Obligacji oraz kwoty odsetek naleznych od pierwszego dnia danego
okresu odsetkowego do dnia wczesniejszego wykupu wigcznie z tym dniem.

Uchwata Zarzadu w sprawie emisji Obligacji danej serii moze okreslic wysoko$¢ i sposob ustalenia
premii dla obligatariuszy w zwigzku z wczesniejszym wykupem. Informacja o wysokosci i sposobie
ustalenia premii dla obligatariuszy za wcze$niejszy wykup przedstawiona zostanie w Ostatecznych
Warunkach Emisji w pkt

Prawo Emitenta do wczesniejszego wykupu Obligacji moze zosta¢ wykonane zaréwno w odniesieniu
do wszystkich subskrybowanych Obligacji danej serii jak i czesci Obligacji danej serii. Zasady realizacji
prawa Emitenta do wczesniejszego wykupu Obligacji w przypadku wczesniejszego wykupu
dotyczacego czesci Obligacji danej serii przedstawione zostang w Ostatecznych Warunkach Emisji
w pkt

Uchwata Zarzadu w sprawie emisji Obligacji danej serii moze stanowi¢, ze obligatariuszom przystuguje
prawo zadania wczeshiejszego wykupu Obligacji przed datg wykupu. Informacja, czy dla danej serii
Obligacji obligatariuszom przystuguje prawo zadania wczesniejszego wykupu oraz zasady jego
realizacji przedstawione zostang w Ostatecznych Warunkach Emisji w pkt

Obowigzek spetnienia Swiadczenia z tytutu wykupu Obligacji nastepuje na zadanie Obligatariusza
przed datg wykupu, gdy Emitent jest w zwtoce z wykonaniem w terminie, w catosci lub w czesci,
zobowigzan wynikajgcych z Obligacji. Obligatariusz moze zgda¢ wykupu Obligacji rowniez w przypadku
niezawinionego przez Emitenta opdznienia nie krétszego niz 3 dni, chyba ze warunki emisji wskazg
krotszy okres (art. 74 ust. 2 Ustawy o Obligacjach). W przypadku potaczenia Emitenta z innym
podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej Obligacje podlegajg natychmiastowemu
wykupowi, jezeli podmiot, ktdry wstgpit w obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, zgodnie z ustawg nie
posiada uprawnien do ich emitowania (art. 74 ust. 4 Ustawy o Obligacjach).

Obowigzek spetnienia $wiadczenia z tytutu wykupu Obligacji nastepuje z dniem otwarcia likwidacji
Emitenta, chociazby termin wykupu jeszcze nie nastapit (art. 74 ust. 5 Ustawy o Obligacjach).

Emitent moze nabywac Obligacje wiasne jedynie w celu ich umorzenia, przy czym nie moze ich
nabywacC po uptywie terminu do spetnienia wszystkich zobowigzan z Obligacji, a takze jesli jest
w zwioce z realizacjg zobowigzan z Obligacji.

Z chwilg dokonania wczesniejszego wykupu Obligacje ulegajg umorzeniu.




4.6.3. SWIADCZENIA Z TYTULU ODSETEK

Spetnienie przez Emitenta $wiadczen z tytutu odsetek bedzie nastepowato w datach ptatnosci odsetek,
okreslonych oddzielnie dla kazdej serii Obligacji zgodnie z Uchwatg Zarzadu w sprawie emisji Obligaciji
danej serii i przedstawionych w Ostatecznych Warunkach Emisji w pkt

Okres odsetkowy to okres, za ktory naliczane sg odsetki od wartosci nominalnej Obligacji. Pierwszy
okres odsetkowy dla Obligacji kazdej serii rozpoczynat sie bedzie od daty przydziatu (daty emisji)
wigcznie z tym dniem i konczyt w ostatnim dniu danego okresu odsetkowego. Kazdy kolejny okres
odsetkowy zaczyna sie w kolejnym dniu po dacie ostatniego dnia poprzedniego okresu i konczy
odpowiednio po uptywie trzech, szesciu lub dwunastu miesiecy.

Po uptywie ostatniego okresu odsetkowego Obligacje nie bedg oprocentowane.

W przypadku niedokonania wykupu Obligacji w ustalonym terminie Emitent bedzie zobowigzany
do zaptaty Obligatariuszowi odsetek ustawowych, naliczanych od dnia wymagalnosci $wiadczenia do
dnia zaptaty tego $wiadczenia, w wysokosci wynikajgcej z Obwieszczenia Ministra Sprawiedliwosci
z dnia 7 stycznia 2016 roku w sprawie wysokosci odsetek ustawowych (M.P.2016.46.) albo aktu
prawnego, ktory zastgpi to obwieszczenie.

Czas trwania okresow odsetkowych dla poszczegdlnych serii zostanie okreslony oddzielnie dla kazdej
serii Obligacji w Uchwale w sprawie emisji Obligacji danej serii i przedstawiony w Ostatecznych
Warunkach Emisji w pkt

Spetnienie przez Emitenta Swiadczenia z tytutu odsetek nastepowal bedzie w datach platnosci
odsetek. Spetnienie $wiadczenia odbywac sie bedzie poprzez uiszczenie na rachunek pieniezny
Obligatariusza stuzgcy do obstugi rachunku papierow wartosciowych Obligatariusza kwoty
odpowiadajacej wartosci odsetek.

Odsetki dla jednej obligacji obliczane bedg z doktadnoscig do 1 (stownie: jednego) grosza.

Terminy ustalenia praw do wyptaty odsetek i daty ptatnosci odsetek zostang ustalone zgodnie
z Uchwatg Zarzadu w sprawie emisji Obligacji danej serii i przedstawione w Ostatecznych Warunkach
Emisji w pkt D. Datg ustalenia praw do odsetek bedzie 6 (szosty) Dzien Roboczy przed datg wyptaty
odsetek lub inny dzien ustalony zgodnie z regulacjami KDPW.

Podstawg okreslenia wysokosci $wiadczenia bedzie iloS¢ Obligacji znajdujgcych sie na rachunku
papierdw wartosciowych Obligatariusza lub przystugujgcych Obligatariuszowi Obligacji zapisanych
na rachunku zbiorczym, z uptywem dnia ustalenia prawa do otrzymania $wiadczen.

4.6.4. SWIADCZENIA NIEPIENIEZNE

Z Obligacjami nie sg zwigzane zadne S$wiadczenia niepieniezne na rzecz Obligatariuszy. Obligacje
uprawniajg wytacznie do Swiadczen pienieznych.

4.7. NOMINALNA STOPA PROCENTOWA I ZASADY DOTYCZACE PLATNOSCI ODSETEK

Oprocentowanie Obligacji zostanie okreslone oddzielnie dla kazdej serii Obligacji w Uchwale Zarzadu
w sprawie emisji Obligacji danej serii i przedstawione w Ostatecznych Warunkach Emisji.
Oprocentowanie moze zostac ustalone jako state lub jako zmienne w oparciu o stope procentowa
WIBOR. Informacja o nominalnej stopie procentowej oraz terminy ptatnosci odsetek przedstawione
zostang w Ostatecznych Warunkach Emisji w pkt

Roszczenia z tytutu odsetek od Obligacji oraz sptaty wartosci nominalnej przedawniajg sie z uptywem

10 lat od dnia ich wymagalnosci, tzn. odpowiednio od daty wyptaty kuponu lub daty wykupu.

W przypadku okreslenia sposobu oprocentowania jako oprocentowania statego dla danej serii
Obligacji, wysoko$¢ kuponu od jednej Obligacji bedzie ustalona kazdorazowo zgodnie ze wzorem:




liczba dni w danym okresie odsetkowym

kupon =100zt x P x

365
kupon - odsetki od jednej Obligacji dla danego okresu odsetkowego
P — stopa procentowa, ktdrej wysoko$¢ zostanie ustalona przez Zarzad w Uchwale w sprawie

emisji Obligacji danej serii i przedstawiona w Ostatecznych Warunkach Emisji

W przypadku okreslenia sposobu oprocentowania jako oprocentowania zmiennego dla danej serii
Obligacji, wysoko$¢ kuponu od jednej Obligacji bedzie ustalona kazdorazowo zgodnie ze wzorem:

liczba dni w danym okresie odsetkowym

kupon = (stopa bazowa + M) x x100 zI
365
kupon - odsetki od jednej Obligacji dla danego okresu odsetkowego
M — marza wyrazona W punktach bazowych, ktérej wysokos¢ zostanie ustalona przez Zarzad

w Uchwale w sprawie emisji Obligacji danej serii i przedstawiona w Ostatecznych
Warunkach Emisji
stopa — stopa bazowa stuzaca jako podstawa do wyznaczenia oprocentowania zmiennego
bazowa Obligacji;

Oprocentowanie zmienne ustalane bedzie w oparciu o zmienng stope bazowa.

Stopa bazowa ustalana bedzie dla kazdego okresu odsetkowego przed jego rozpoczeciem. Datg
ustalenia stopy bazowej bedzie dzien przypadajacy na 3 (trzy) dni robocze przed pierwszym dniem
okresu odsetkowego, w ktdrym obowigzywac¢ ma stopa procentowa danego kuponu odsetkowego lub
inny dzien ustalony zgonie z rekomendowanym przez GPW standardem dla obligacji korporacyjnych.
Do zmiennej stopy procentowej dodawana bedzie marza w wysokosci ustalonej przez Zarzad
w Uchwale w sprawie emisji Obligacji danej serii.

Stopg bazowg stanowigcg podstawe do wyznaczenia oprocentowania zmiennego Obligacji bedzie
stopa procentowa WIBOR (Warsaw Interbank Offer Rate) odpowiednio dla trzy- (WIBOR3M), szescio-
(WIBOR6M), Ilub dwunasto- (WIBOR12M) miesiecznych depozytdw ziotowych, o okresie
odpowiadajacym okresowi odsetkowemu ustalonemu w Uchwale Zarzadu w sprawie emisji Obligacji
danej serii.

Stopa WIBOR to stopa procentowa, wedtug ktorej banki sg gotowe udziela¢ pozyczek w ztotych innym
bankom na warszawskim rynku miedzybankowym. Informacje o wartosciach Stopy Bazowej mozna
uzyska¢ na stronie internetowej Stowarzyszenia Rynkéw Finansowych ACI Polska http://www
acipolska.pl.

Stopa procentowa WIBOR ustalana jest na fixingu i publikowana zgodnie z Regulaminem Fixingu
stawek referencyjnych WIBID i WIBOR ACI POLSKA Stowarzyszenie Rynkéw Finansowych przez
Monitor Rates Services Reuters lub kazdego jej oficjalnego nastepce, z doktadnoscig do 0,01 punktu
procentowego.

Stopa bazowa bedzie stopa procentowa WIBOR z dnia ustalenia stopy bazowej lub inna stopa
procentowa, ktora moze zastgpi¢ powyzszg stope procentowg dla depozytéow denominowanych w PLN.
W przypadku, gdy stopa procentowa WIBOR w dacie ustalenia stopy bazowej nie bedzie dostepna,
Emitent zwrdci sie bez zbednej zwtoki w tym dniu do wybranych bankéw referencyjnych o podanie
stopy procentowej dla depozytow w PLN na okres o dtugosci wskazanej w Ostatecznych Warunkach
Emisji danej serii, oferowanej przez kazdy z tych bankéw referencyjnych gtéwnym bankom
dziatajagcym na polskim rynku miedzybankowym. W takim przypadku stopg bazowag majaca
zastosowanie dla obliczenia odsetek za dany okres odsetkowy bedzie Srednia arytmetyczna stop
podanych przez banki referencyjne, obliczona przez Emitenta, pod warunkiem, ze co najmniej dwa
banki referencyjne podadzg stopy procentowe, przy czym — jesli bedzie to konieczne — bedzie ona
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zaokraglona do drugiego miejsca po przecinku. W przypadku, gdy stopa bazowa dla danego okresu
odsetkowego nie moze by¢ okre$lona zgodnie z powyzszymi postanowieniami, stopa bazowa dla
takiego okresu odsetkowego zostanie ustalona na poziomie ostatniej obowigzujgcej stopy bazowej
w bezposrednio poprzedzajgcym okresie odsetkowym.

W przypadku ustalenia zmiennego oprocentowania Obligacji, informacje o stopie bazowej oraz
o dotychczasowych oraz przysztych wartosciach stopy bazowej i jej zmiennosci zostang zamieszczone
w Ostatecznych Warunkach Oferty danej serii Obligacji w pkt

Wysokos$¢ odsetek zostanie ustalona z zaokragleniem do dwdch miejsc po przecinku.

Nie przewiduje sie agenta dokonujgcego wyceny Obligaciji.

Emitent Obligacji zobowigzany bedzie do przekazywania GPW tabel odsetkowych zgodnie
z regulacjami obowigzujgcymi na rynku Catalyst, na ktorym notowane bedg Obligacje. Za poprawnos¢
danych zawartych w tabelach odsetkowych odpowiada¢ bedzie Emitent. Tabele odsetkowe dla
poszczegdlnych serii Obligacji dostepne bedg na stronach internetowych Spétki www pcc-exol.eu
i www pccinwestor.pl.

Swiadczenia pieniezne z tytutu wyptaty odsetek beda realizowane przez Emitenta za posrednictwem
Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych oraz podmiotdw prowadzacych rachunki papierdow
wartosciowych lub rachunki zbiorcze, zgodnie z Regulaminem KDPW i Szczegdtowymi Zasadami
Dziatania KDPW.

Ptatnosci bedg dokonywane na rzecz podmiotow, na rzecz ktorych prawa z Obligacji s3 w dniu
ustalenia praw zapisane na rachunkach papieréw wartosciowych lub ktdrzy sg uprawnieni z Obligacji
zapisanych na rachunkach zbiorczych.

Konstrukcja odsetek z tytutu Obligacji nie zawiera elementu pochodnego.

4.8. DATA ZAPADALNOSCI I USTALENIA W SPRAWIE AMORTYZACJI DLUGU WRAZ
Z PROCEDURAMI SPLATY

Okres zapadalnosci Obligacji zostanie okreslony oddzielnie dla kazdej serii Obligacji w Uchwale
Zarzadu w sprawie emisji Obligacji danej serii, jednak zgodnie z Uchwalg Zarzadu Spétki nr 38/2016 z
dnia 2 maja 2016 r. w sprawie I Programu Emisji Obligacji okres zapadalno$ci nie bedzie dtuzszy niz
10 (dziesiec) lat od daty przydziatu kazdej serii. Okres zapadalnosci dla kazdej serii Obligacji podany
zostanie w Ostatecznych Warunkach Emisji w pkt

Wykup Obligacji nastgpi poprzez zaptate kwoty pienieznej w wysokosci wartosci nominalnej Obligaciji.
Warto$¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 100,00 zt.

Uchwata Zarzadu w sprawie emisji Obligacji danej serii moze stanowi¢, ze Emitentowi przystuguje
prawo wczesniejszego wykupu wyemitowanych Obligacji, na wiasne zadanie. Informacja, czy dla
danej serii Obligacji Emitentowi przystuguje prawo dokonania wczesniejszego wykupu przedstawiona
zostanie w Ostatecznych Warunkach Emisji w pkt C. Decyzje o ewentualnym wczesniejszym wykupie
Obligacji danej serii podejmie Zarzad Emitenta wedtug wiasnego uznania. Stosowna Uchwata Zarzadu
okresli dzien wczesniejszego wykupu Obligacji oraz termin ustalenia podmiotow uprawnionych
do otrzymania $wiadczen z tytutlu Obligacji, ktdory zgodny bedzie z Regulaminem KDPW
i Szczegbtowymi Zasadami Dziatania KDPW.

Prawo to bedzie realizowane poprzez wyptate Obligatariuszom kwoty wczesniejszego wykupu
stanowigcej wartos¢ nominalng Obligacji oraz kwoty odsetek naleznych od pierwszego dnia danego
okresu odsetkowego do dnia wczesniejszego wykupu wigcznie z tym dniem.

Uchwata Zarzadu w sprawie emisji Obligacji danej serii moze okreslic wysoko$¢ i sposob ustalenia
premii dla obligatariuszy w zwigzku z wczesniejszym wykupem.

Prawo Emitenta do wczesniejszego wykupu Obligacji moze zosta¢ wykonane zaréwno w odniesieniu
do wszystkich subskrybowanych Obligacji danej serii jak i czesci Obligacji danej serii. Zasady realizacji
prawa Emitenta do wczesniejszego wykupu Obligacji w przypadku wczesniejszego wykupu
dotyczacego czesci Obligacji danej serii zostang przedstawione w Ostatecznych Warunkach Emis;ji
w pkt
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Uchwata Zarzadu w sprawie emisji Obligacji danej serii moze stanowi¢, ze obligatariuszom przystuguje
prawo Zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji przed datg wykupu. Informacja, czy dla danej serii
Obligacji obligatariuszom przystuguje prawo zadania wczesniejszego wykupu oraz zasady jego
realizacji przedstawione zostang w Ostatecznych Warunkach Emisji w pkt

4.9. WSKAZNIK RENTOWNOSCI

Pierwszym dniem naliczania oprocentowania od Obligacji bedzie dzien przydziatu Obligacji. Ostatnim
dniem naliczania oprocentowania bedzie ostatni dzien ostatniego okresu odsetkowego.

Wysokos$¢ odsetek bedzie obliczana na podstawie rzeczywistej liczby dni w okresie odsetkowym.

Roczng rentowno$¢ nominalng obligacji obliczy¢é mozna wedtug wzoru:

R = x 100 %
n
n
gdzie:
M= rentownos$¢ nominalna

O - odsetki nalezne za okres jednego roku
Wy, — warto$¢ nominalna obligacji

Warto$¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 100,00 zt.

Rentowno$¢ biezacg obligacji, czyli stosunek wartosci kuponu odsetkowego do aktualnej ceny
rynkowej obligacji obliczy¢ mozna wedtug wzoru:

o
rb =—x 100 %
P

gdzie:

rb — rentownos¢ biezaca

O — warto$¢ kuponu odsetkowego
P — cena rynkowa obligacji

Warto$¢ obligacji stanowi suma zdyskontowanych strumieni przychoddéw pienieznych otrzymywanych
w przysztosci z tytutu posiadania obligacji. Sg to kupony odsetkowe oraz kwota uzyskana z tytutu
wykupu obligacji, czyli wartos¢ nominalna obligacji. Stopg dyskonta jest Srednia rentowno$¢ w okresie
do wykupu obligacji (YTM).

Znajac wielkosci przysztych wyptat odsetek, wartos¢ obligacji mozna przedstawi¢ wzorem:

C C C +W
P= 1 + 2 + A+ n W
a+ymm !l @+ymm)? (1+y™) "

gdzie:

P — warto$¢ obligacji
C;, C,, Cn — wielkosci strumieni odsetkowych
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N\ — zdyskontowane strumienie odsetkowe w kolejnych okresach

Ww — warto$¢ wykupu obligacji (zazwyczaj jest to wartos¢ nominalna)
YTM - stopa zwrotu w terminie do wykupu

n — liczba okreséw odsetkowych.

4.10. REPREZENTACJA POSIADACZY DI'.U2NYC,H PAPIEROW WARTOSCIOWYCH,
ORGANIZACIA REPREZENTUJACA INWESTOROW ORAZ ZASADY DOTYCZACE
REPREZENTACII

Emitent nie przewiduje zawarcia umowy o reprezentacje z bankiem-reprezentantem.

4.11. PODSTAWA PRAWNA EMISJI OBLIGACII

Podstawe prawng I Programu Emisji Obligacji stanowi Uchwata Zarzagdu Emitenta numer 38/2016
z dnia 2 maja 2016 r. w sprawie I Programu Emisji Obligacji oraz Uchwata Rady Nadzorczej Emitenta
numer 30/16 z dnia 4 maja 2016 roku w sprawie zaciggniecie przez Spotke zobowigzania o wartosci
przekraczajgcej 10% (dziesie¢ procent) kapitatow wtasnych Spoiki.

Emitent o$wiadcza, ze wszystkie czynnosci wewnetrzne i zewnetrzne Emitenta dokonane w celu
doprowadzenia do skutku Emisji obligacji zostaty przeprowadzone zgodnie z postanowieniami Statutu
Emitenta oraz powszechnie obowigzujgcymi przepisami prawa w szczegdlnosci Kodeksem Spotek
Handlowych, Ustawg o Obligacjach i Ustawg o Ofercie Publicznej.

Tres$¢ uchwaty Zarzadu nr 38/2016

~Uchwata nr 38/2016 Zarzadu PCC Exol S.A.
z siedzibag w Brzegu Dolnym
z dnia 2 maja 2016 r.
w sprawie I Programu Emisji Obligacji

Dziatajac na podstawie art. 2 pkt. 1) lit. @) i art. 4 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach oraz art. 368 §
1 KSH Zarzad PCC Exol S.A. z siedzibg w Brzegu Dolnym (,Spétka”) postanawia, co nastepuje:

1. Ustala sie program emisji obligacji przez Spétke (,I Program Emisji Obligacji”), w ramach ktdérego
Spdtka moze emitowac obligacje (,Obligacje”) jednej lub wiecej serii, w ramach co najmniej dwdch,
realizowanych w odstepie nie dtuzszym niz dwanascie miesiecy, ofert publicznych, przy czym:

1) facznie zostanie wyemitowane nie wiecej niz 2.000.000 (dwa miliony) Obligacji o tacznej wartoSci
nominalnej nie wyzszej niz 200.000.000 (dwiescie milionéw) ztotych;

2) poszczegolne serie Obligacji mogg mie¢ zréznicowane szczegdtowe warunki emisji, w tym zasady
dotyczace oprocentowania i jego wysokosci;

3) jednoczesnie Spdtka moze emitowac jedng lub wiecej serii Obligacii;
4) warto$¢ nominalna jednej Obligacji kazdej serii wynosi¢ bedzie 100 (sto) ztotych;

5) wszystkie Obligacje kazdej serii nie bedg miaty formy dokumentu i bedg zdematerializowane, a
niniejsza Uchwata stanowi upowaznienie do zawarcia umowy o rejestracje Obligacji w Krajowym
Depozycie Papierdw Wartosciowych S.A.;

6) szczegbtowe warunki emisji kazdej serii Obligacji zawarte bedg w prospekcie emisyjnym podstawowym
i ostatecznych warunkach kazdej oferty Obligacii;

7) Obligacje nie beda emitowane jako obligacje zabezpieczone;
8) emisje Obligacji bedg dokonywane kazdorazowo na mocy uchwaly Zarzadu, ktéra ustali w
szczegolnosci:
a) taczng wartos¢ nominalng Obligacji emitowanych w ramach danej serii oraz oprocentowanie,
ktére moze by¢ state lub zmienne, ustalone np. w oparciu o stope WIBOR;
b) czas wykupu dla poszczegdinych serii, nie dtuzszy jednak niz 10 (dziesie¢) lat od daty przydziatu
kazdej serii;
c) prawo Emitenta lub obligatariuszy do wczesniejszego wykupu Obligacji w przypadku wybranych
serii;
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d) wysoko$¢ ewentualnej premii ptatnej przy wczesniejszym wykupie Obligacji poszczegdinych
serii;
e) okresy odsetkowe dla poszczegdlnych serii, bedg wynosity 3, 6 lub 12 miesiecy;

f)  upowaznienie do ubiegania sie o wprowadzenie do obrotu na wybranym dla danej serii Obligacji
rynku regulowanym lub alternatywnym systemie obrotu Catalyst.

2. Uchwata niniejsza wchodzi w zycie z momentem jej podjecia.”

Tres¢ uchwaty Rady Nadzorczej nr 30/16

,Uchwata nr 30/16
Rady Nadzorczej
PCC EXOL Spoétka Akcyjna
z siedziba w Brzegu Dolnym

W sprawie zaciggniecia przez Spotke zobowigzania o wartosci przekraczajacej
10% (dziesiec procent) kapitatéw wiasnych Spotki

§1
Dziatajac na podstawie art. 384 § 1 KSH i § 20 ust. 2 lit. m Statutu PCC Exol S.A. (,Sp6tka”) Rada Nadzorcza
Spotki wyraza niniejszym zgode na I Program Emisji Obligacji w brzmieniu ustalonym uchwatg Zarzadu Spodtki z
dnia 02 maja 2016 r. w sprawie I Programu Emisji Obligacji.

§2
Rada Nadzorcza Spotki wyraza zgode na zaciggniecie przez Spdtke zobowigzan z kazdej serii obligacj
emitowanych w ramach I Programu Emisji Obligacji.

§3
W zwigzku z podejmowaniem niniejszej uchwaty w trybie pisesmnym (§ 19 ust. 5 Statutu Spotki oraz § 6 ust. 6,
ust. 8 i ust. 9 Regulaminu Rady Nadzorczej) uchwata wchodzi w zycie gdy wszyscy Cztonkowie Rady Nadzorczej
zostali powiadomieni o tresci projektu niniejszej uchwaty i jesli ,za” uchwatg opowie sie co najmnigj trzech
Cztonkdw Rady Nadzorczej.”

4.12. PRZEWIDYWANA DATA EMISIJI OBLIGACII

Daty emisji i daty przydziatu Obligacji poszczegdlnych serii emitowanych w ramach I Programu
okreslane zostang kazdorazowo Uchwatg Zarzadu w sprawie emisji poszczegolnych serii Obligacji
i przedstawione w Ostatecznych Warunkach Emisji w pkt

4.13. OPIS OGRANICZEN W SWOBODZIE PRZENOSZENIA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Zasadg jest, ze Obligatariusz moze Obligacje swobodnie zbywac. Zbywalnos¢ emitowanych przez
Emitenta Obligacji nie jest ograniczona.

Zapis na Obligacje dokonany pod warunkiem lub zastrzezeniem terminu jest niewazny (art. 42 ust. 2
Ustawy o Obligacjach).

Zbywalnos¢ Obligacji bedzie z przyczyn niezaleznych od Emitenta, a zwigzanych z regulacjami rynku
kapitatowego, faktycznie ograniczona w okresie miedzy nabyciem Obligacji przez Obligatariusza, a ich
pierwszym notowaniem na rynku regulowanym.

Obligacje beda przedmiotem obrotu na rynku regulowanym albo w alternatywnym systemie obrotu,
gdzie beda zdematerializowanymi papierami wartosciowymi. W zwigzku z powyzszym obrot nimi
bedzie musiat odbywac¢ sie za posrednictwem firmy inwestycyjnej (art. 31 ust. 1 pkt. 1 Ustawy
0 obrocie instrumentami finansowymi).

Emitent moze nabywac¢ wilasne obligacje jedynie w celu ich umorzenia. Emitent nie moze nabywac
wiasnych obligacji po uptywie terminu do spetnienia wszystkich zobowigzan z obligacji, okreslonego
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w Ostatecznych Warunkach Emisji. Emitent bedgcy w zwiloce z realizacjg zobowigzan z obligacji nie
moze nabywac wiasnych obligacji (art. 76 Ustawy o Obligacjach).

4.14. INFORMACJIE NA TEMAT POTRACANIA U ZRODLA PODATKOW OD DOCHODU

Ponizszy opis ma charakter wprowadzajgcy i zostat sporzgdzony w oparciu o stan prawny
obowigzujgcy w chwili zatwierdzenia Prospektu. Ponizsze stwierdzenia majg charakter ogoélny i z tego
powodu podejmowanie decyzji inwestycyjnej w indywidualnych sprawach powinno by¢ poprzedzone
konsultacjg z doradcg podatkowym.

4.14.1. ODPOWIEDZIALNOSC EMITENTA ZA POBOR PODATKU

Podmiotami odpowiedzialnymi za pobdr podatku w przypadku dochodéw (przychoddw) uzyskanych
z odsetek i dyskonta od obligacji przez osoby fizyczne sg podmioty prowadzgce rachunki papierow
wartosciowych dla podatnikdw, jezeli dochody (przychody) te zostaty uzyskane na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej i wigzg sie z papierami wartosciowymi zapisanymi na tych rachunkach,
a wyplata $wiadczenia na rzecz podatnika nastepuje za posrednictwem tych podmiotow.

Podmiotami odpowiedzialnymi za pobor podatku w przypadku dochoddw (przychoddw) uzyskanych
z odsetek i dyskonta od obligacji przez krajowe osoby prawne (rezydenci w rozumieniu art. 3 ust. 1
U.p.d.o.p) sa podatnicy otrzymujgcy te dochody (przychody).

Podmiotami odpowiedzialnymi za pobor podatku w przypadku dochoddw (przychoddw) uzyskanych
z odsetek i dyskonta od obligacji przez zagraniczne osoby prawne (nierezydenci w rozumieniu art. 3
ust. 2 U.p.d.o.p.) s3 podmioty prowadzace rachunki papieréow wartosciowych albo rachunki zbiorcze
dla tych podatnikow, jezeli dochody (przychody) te wigzg sie z papierami wartosciowymi zapisanymi
na tych rachunkach, a wyptata $wiadczenia na rzecz podatnika nastepuje za posrednictwem tych
podmiotow.

W sytuacji odptatnego zbycia obligacji podmiotem odpowiedzialnym za pobdr podatku s3
obligatariusze.

4.14.2. PODATEK DOCHODOWY OD OSOB FIZYCZNYCH

4.14.2.1. OPODATKOWANIE ODSETEK I DYSKONTA OD OBLIGACII

Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 2 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych (U.p.d.o.f.)
od uzyskanych dochoddéw (przychoddéw) z odsetek i dyskonta od obligacji pobiera sie 19%
zryczattowany podatek dochodowy. Dochodu (przychodu) z odsetek i dyskonta od obligacji nie tgczy
sie z przychodami uzyskanymi z innych zrddet (art. 30a ust. 7 U.p.d.o.f.).

Ptatnikiem podatku jest podmiot dokonujacy wyptat (Swiadczen) lub stawianych do dyspozycii
podatnika pieniedzy lub wartosci pienieznych z tytutu odsetek (dyskonta) od obligacji lub podmiot
prowadzacy rachunek papierow wartosciowych dla podatnika, jezeli wypfata nastepuje za
posrednictwem tego podmiotu, a dodatkowo dochody (przychody) w postaci odsetek zostaty uzyskane
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i wigzg sie z papierami wartosciowymi zapisanymi na tym
rachunku. Platnik pobiera zryczattowany podatek dochodowy od dokonywanych wyptat Iub
pozostawianych do dyspozycji podatnika pieniedzy i przekazuje go w terminie do 20. dnia miesigca
nastepujgcego po miesigcu, w ktérym pobrano ten podatek na rachunek urzedu skarbowego, ktdrym
kieruje naczelnik urzedu skarbowego witasciwy wedtug miejsca zamieszkania ptatnika, a jezeli ptatnik
nie jest osobg fizyczng, wedtug siedziby badz miejsca prowadzenia dziatalnosci, gdy ptatnik nie
posiada siedziby (art. 42 ust. 1 U.p.d.o.f.).

4.14.2.2. OPODATKOWANIE DOCHODOW ZE SPRZEDAZY OBLIGACII

Zgodnie z art. 30b ust. 1 U.p.d.o.f. od dochodéw uzyskanych z odpfatnego zbycia obligaciji,
za wyjatkiem sytuacji gdy nastepuje ono w wykonywaniu dziatalnosci gospodarczej, podatek
dochodowy wynosi 19% uzyskanego dochodu. Dochodem podlegajgcym opodatkowaniu jest réznica
miedzy sumg przychoddéw uzyskanych z tytutu odpfatnego zbycia obligacji a kosztami uzyskania
przychodu okreslonymi w ustawie. Dochoddw z odptatnego zbycia obligacji nie faczy sie z dochodami
uzyskanymi z innych zrodet (art. 30b ust. 5 U.p.d.o.f.).
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Osoby fizyczne prowadzace dziatalno$¢ gospodarczg, osoby prawne i ich jednostki organizacyjne oraz
jednostki organizacyjne niemajgce osobowosci prawnej s3 obowigzane, w terminie do konca lutego
roku nastepujgcego po roku podatkowym, przesta¢ podatnikowi oraz urzedowi skarbowemu, ktorym
kieruje naczelnik urzedu skarbowego wiasciwy wedtug miejsca zamieszkania podatnika, imienng
informacje o wysokosci dochodu z tytutu sprzedazy papierow wartosciowych, sporzadzong wedtug
ustalonego wzoru (art. 39 ust. 3 U.p.d.o.f.)

Zgodnie z art. 30b ust. 6 U.p.d.o.f. osoba fizyczna obowigzana jest do wykazania dochodu i obliczenia
naleznego podatku w oddzielnym zeznaniu rocznym, o ktérym mowa w art. 45 ust. 1a pkt 1 U.p.d.o.f.
W przypadku, gdy odpfatne zbycie obligacji nastepuje w ramach wykonywania dziatalnosci
gospodarczej osoba fizyczna obowigzana jest w ciggu roku wptacaé zaliczki miesieczne na podatek
dochodowy stosownie do art. 44 ust. 1 pkt 1 U.p.d.o.f. oraz wykaza¢ dochody ze zbycia obligacji
W zeznaniu rocznym, o ktérym mowa w art. 45 ust. 1 albo ust. 1a pkt 1 U.p.d.o.f.

4.14.3. PODATEK DOCHODOWY OD 0SOB PRAWNYCH

Zgodnie z art. 19 Ustawy o podatku dochodowym od osdb prawnych (U.p.o.p), dochdd osob
prawnych uzyskany z odsetek oraz dyskonta z obligacji, a takze dochdd uzyskany w wyniku
odptatnego zbycia obligacji opodatkowany jest wedtug stawki 19%.

4.14.4. PODATEK DOCHODOWY ZAGRANICZNYCH OSOB FIZYCZNYCH I PRAWNYCH

Zgodnie z art. 30a ust. 2 oraz 30b ust. 3 U.p.d.o.f zastosowanie stawki podatku wynikajgcej
z wlasciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania albo niezaptacenie podatku zgodnie z taka
umowg jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania dla celéw podatkowych miejsca zamieszkania
podatnika uzyskanym od niego certyfikatem rezydencji.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 U.p.o.p. zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wiasciwej umowy
o unikaniu podwdjnego opodatkowania albo niepobranie podatku zgodnie z takg umowg jest mozliwe
pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika dla celéw podatkowych uzyskanym
od podatnika certyfikatem rezydenciji.

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt. 1) i art. 22a U.p.o.p. z uwzglednieniem umoéw w sprawie unikania
podwojnego opodatkowania, ktdrych strong jest Rzeczpospolita Polska, podatnicy, ktdrzy nie majg na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu, podlegajg podatkowi dochodowemu
od przychodu uzyskanego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z tytutu odsetek (dyskonta)
od obligacji w wysokosci 20 % przychodu.

4.14.5. PODATEK OD CZYNNOSCI CYWILNOPRAWNYCH

Zgodnie z art. 1 ust. 1 pkt 1 lit. a Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych (U.p.c.c.)
podatkowi podlega sprzedaz praw majatkowych, w tym praw majatkowych inkorporowanych
w obligacjach, z wyjatkiem sytuacji, w ktorych przynajmniej jedna ze stron umowy jest opodatkowana
podatkiem od towarow i ustug lub tez jest z tego podatku zwolniona. Art. 9 pkt 9 lit. a-d U.p.c.c.
zwalnia jednakze od podatku sprzedaz obligacji firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom
inwestycyjnym, sprzedaz dokonywang za posrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm
inwestycyjnych, sprzedaz dokonywang w ramach obrotu zorganizowanego oraz sprzedaz dokonywang
poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy inwestycyjne, jezeli
prawa te zostaty nabyte przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego.

W sytuacjach nie wskazanych powyzej sprzedaz obligacji podlega¢ bedzie podatkowi w wysokosci 1%.

4.14.6. PODATEK OD SPADKOW I DAROWIZN

Zgodnie z art. 1 ust. 1 Ustawy o podatku od spadkdéw i darowizn, podatkowi od spadkow i darowizn
podlega nabycie przez osoby fizyczne praw majatkowych wykonywanych na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, tytutem dziedziczenia, zapisu zwyktego, dalszego zapisu, zapisu
windykacyjnego, polecenia testamentowego, darowizny, polecenia darczyncy, zasiedzenia,
nieodptatnego zniesienia wspotwiasnosci, zachowku (jezeli uprawniony nie uzyskat go w postaci
uczynionej przez spadkodawce darowizny lub w drodze dziedziczenia albo w postaci zapisu) oraz
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nieodptatnej: renty, uzytkowania oraz stuzebnosci, z wyjatkiem sytuacji, w ktdrych w dniu nabycia ani
nabywca, ani tez spadkodawca lub darczynca nie byli obywatelami polskimi i nie mieli miejsca statego
pobytu lub siedziby na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Podatkowi podlega rowniez nabycie praw
do wkiadu oszczednoSciowego na podstawie dyspozycji wktadem na wypadek $mierci oraz nabycie
jednostek uczestnictwa na podstawie dyspozycji uczestnika funduszu inwestycyjnego otwartego albo
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego na wypadek jego Smierci.

Przepisy Ustawy o podatku od spadkdéw i darowizn przewidujg system zwolnien od podatku oraz
okreslajg wysokos$¢ podatku w zaleznosci od stosunku tgczacego spadkodawce ze spadkobiercg oraz
darczyncy z obdarowanym.

4.14.7. ODPOWIEDZIALNOSC PLATNIKA

Zgodnie z art. 30 § 1 Ordynacji podatkowej, ptatnik, ktdry nie obliczyt, wadliwie obliczyt, nie pobrat od
podatnika podatku lub nie wptacit go we wtasciwym terminie organowi podatkowemu odpowiada za
podatek niepobrany lub podatek pobrany a niewptacony. OkreSlonej powyzej zasady nie stosuje sie,
jezeli odrebne przepisy stanowig inaczej albo jezeli podatek nie zostat pobrany z winy podatnika.
W tych przypadkach organ podatkowy wydaje decyzje o odpowiedzialnosci podatnika (30 § 5
Ordynacji podatkowej).

4.14.8. ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY
Emitent nie przewiduje ustanowienia zgromadzenia obligatariuszy.

5.1. WARUNKI, PARAMETRY I PRZEWIDYWANY HARMONOGRAM OFERTY ORAZ
DZIALANIA WYMAGANE PRZY SKLADANIU ZAPISOW

5.1.1. WARUNKI OFERTY

Na podstawie niniejszego Prospektu Podstawowego, w ramach I Programu Emisji Obligacji
oferowanych bedzie nie wiecej niz 2.000.000 (stownie: dwa miliony) Obligacji zwyktych na okaziciela
o wartosci nominalnej 100,00 (stownie: sto) ztotych kazda. tgczna warto$¢ emisji wynosi¢ bedzie nie
wiecej niz 200.000.000,00 (stownie: dwiescie miliondw) ztotych.

Na podstawie niniejszego Prospektu Podstawowego Emitent zamierza ubiega¢ sie o dopuszczenie
do obrotu na rynku regulowanym Catalyst nie wiecej niz 2.000.000 (stownie: dwa miliony) obligacji
zwykltych na okaziciela o wartosci nominalnej 100,00 (stownie: sto) ztotych kazda i fgcznej wartosci
nominalnej nie wiekszej niz 200.000.000,00 (stownie: dwiescie miliondw) ztotych.

Poszczegdlne serie Obligacji, w ramach I Programu Emisji Obligacji emitowane bedg na podstawie
Uchwat Zarzadu Spétki, zgodnie z Uchwatlg Zarzadu Spotki nr 38/2016 z dnia 2 maja 2016 r. w sprawie
I Programu Emisji Obligacji.

Ostateczne Warunki Emisji poszczegdlnych serii Obligacji emitowanych w ramach I Programu Emisji
Obligacji beda przekazywane do KNF i zostang udostepnione do publicznej wiadomosci, w terminie
umozliwiajgcym inwestorom zapoznanie sie z ich trescig, nie pdzniej niz przed rozpoczeciem
subskrypcji danej serii Obligacji. Ostateczne Warunki Emisji poszczegdlnych serii Obligacji publikowane
bedg na stronach internetowych Spdtki www pcc-exol.eu i www pccinwestor.pl oraz dodatkowo
na stronie internetowej Oferujgcego Domu Maklerskiego BDM S.A. www bdm.pl.

Informacje zawarte w Ostatecznych Warunkach Emisji w odniesieniu do poszczegdlnych serii Obligacii
powinny by¢ analizowane facznie z informacjami zawartymi w niniejszym Prospekcie Podstawowym
oraz tgcznie z wszelkimi aneksami i komunikatami aktualizujgcymi. Informacje te tacznie stanowig
warunki emisji danej serii Obligacji w rozumieniu art. 5 ust. 1 Ustawy o Obligacjach.
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Wzdr Ostatecznych Warunkdw Emisji stanowi Zatgcznik nr 4 do Prospektu Podstawowego.

Ostateczne Warunki Emisji
Ostateczne Warunki Emisji poszczegdlnych serii Obligacji zawiera¢ beda:

Przyczyny oferty i opis wykorzystania wptywow pienieznych
Opis typu i rodzaju oferowanych lub dopuszczanych do obrotu papieréw wartosciowych
Prawo do wykupu Obligacji
Swiadczenia z tytutu odsetek
Nominalna stopa procentowa i zasady dotyczace ptatnosci odsetek
Data zapadalnosci
Przewidywana data emisji obligacji
Warunki Oferty
Wielko$¢ Emis;ji
Terminy obowigzywania oferty i opis procedury sktadania zapisow
Opis mozliwosci dokonania redukcji zapisow oraz sposob zwrotu nadptaconych kwot
Szczegotowe informacje na temat minimalnej i maksymalnej wielkosci zapisu
Sposdb i terminy wnoszenia wptat na obligacje oraz dostarczenie obligaciji
Szczegotowy opis sposobu podania wynikow oferty do publicznej wiadomosci
Zasady dystrybucji i przydziatu
Rodzaje inwestorow, ktdrym oferowane sg Obligacje
Procedura zawiadamiania subskrybentéw o liczbie przydzielonych papieréow
Cena obligadii
Informacja o utworzeniu konsorcjum dystrybucyjnego oraz o miejscach przyjmowania zapisow

Podmiot Oferujacy

Podmiotem Oferujgcym Obligacje jest:
Dom Maklerski BDM S.A.

ul. Stojatowskiego 27

43-300 Bielsko-Biata

Oferujgcy moze utworzy¢ konsorcjum dystrybucyjne, o ktérym mowa w Czesci IV Prospektu pkt 5.4.1.

5.1.2. WIELKOSC OGOLEM EMISJI LUB OFERTY

W ramach I Programu Emisji Obligacji oferowanych bedzie nie wiecej niz 2.000.000 (stownie: dwa
miliony) obligacji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej i cenie emisyjnej 100,00 (stownie: sto)
Ztotych kazda. taczna wartos¢ nominalna wyemitowanych Obligacji wynosi¢ bedzie nie wiecej niz
200.000.000,00 (stownie: dwiescie miliondw) ztotych.

Obligacje bedg oferowane w kolejnych seriach. Liczba Obligacji oferowanych w poszczegdlnych
seriach zostanie okre$lona w uchwatach Zarzadu w sprawie Emisji poszczegolnych serii Obligagji
i przedstawiona kazdorazowo w Ostatecznych Warunkach Emisji w pkt 5. Program obejmowat bedzie
€o najmniej dwie emisje dokonywane w odstepie nie dtuzszym niz 12 miesiecy.

Prég dojscia do skutku emisji kazdej serii okre$lony zostanie w uchwatach Zarzadu w sprawie Emisji
poszczegdlnych serii Obligacji i przedstawiony kazdorazowo w Ostatecznych Warunkach Emisji
w pkt

Ostateczna warto$¢ Obligacji wyemitowanych w ramach I Programu Emisji Obligacji zaleze¢ bedzie
od liczby Obligacji objetych przez inwestoréw podczas subskrypcji poszczegolnych serii Obligacji.

Poszczegdlne emisje Obligacji mogg zosta¢ podzielone na transze. Informacja o podziale na transze
i ilosci Obligacji oferowanych do objecia w poszczegdinych transzach, bedzie zgodna z Uchwalg
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Zarzadu w sprawie emisji Obligacji danej serii i zostanie podana w Ostatecznych Warunkach Emisji
kazdej serii w pkt

5.1.3. TERMINY OBOWIAZYWANIA OFERTY I OPIS PROCEDURY SKLADANIA ZAPISOW

Terminy przeprowadzenia oferty

Spdotka moze oferowac Obligacje w okresie waznosci Prospektu Podstawowego. Termin waznosci

Prospektu wynosi 12 miesiecy od daty jego zatwierdzenia.

Wazno$¢ Prospektu wygasa z uptywem dnia:
przydziatu Obligacji w ostatniej z ofert publicznych przewidzianych przez Emitenta
do przeprowadzenia na podstawie Prospektu albo
dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym wszystkich Obligacji objetych Prospektem

w zaleznosci od tego, ktory z tych dni przypadnie poznie;j.

Ponadto, waznos$¢ Prospektu wygasa z dniem:
przekazania przez Spotke do KNF oswiadczenia o rezygnacji odpowiednio z dokonania
wszystkich ofert publicznych bedacych przedmiotem Prospektu, oraz o rezygnacji z ubiegania
sie o dopuszczenie wszystkich Obligacji do obrotu na rynku regulowanym na podstawie
Prospektu, ktory nie zostat jeszcze udostepniony do publicznej wiadomoéci albo
ogtoszenia przez Spotke, na stronie internetowej Spotki, informacji odpowiednio o odwotaniu
wszystkich ofert publicznych bedacych przedmiotem Prospektu oraz o rezygnacji z ubiegania
sie o dopuszczenie wszystkich Obligacji do obrotu na rynku regulowanym, na podstawie
Prospektu, ktory juz zostat udostepniony do publicznej wiadomosci.

Terminy przeprowadzenia publicznych ofert Obligacji kolejnych serii emitowanych w ramach
I Programu podane zostang w Ostatecznych Warunkach Emisji kazdej serii w pkt . Termin
zakonczenia ostatniej oferty Obligacji bedzie przypadat nie podzniej niz 12 miesiecy od dnia
zatwierdzenia Prospektu.

Okres trwania zapisow na Obligacje danej serii nie bedzie diuzszy niz 3 (trzy) miesigce od dnia
rozpoczecia danej emisji. Przydziat Obligacji danej serii dokonywany bedzie nie pdzniej niz w terminie
2 (dwdch) tygodni od dnia zamkniecia publicznej subskrypciji.

Informacje o mozliwosci zmiany termindéw otwarcia i zamkniecia subskrypcji, rozpoczecia oraz
zakonczenia przyjmowania zapisOw oraz przydziatu obligacji zostang zamieszczone w Ostatecznych
Warunkach Emisji kazdej serii w pkt

Zmiany termindw realizacji ofert poszczegdlnych serii mogg odbywac sie tylko w okresie waznosci
Prospektu.

Odstapienie od Oferty lub jej zawieszenie
Spdotka moze podja¢ w kazdym czasie decyzje o odstgpieniu od przeprowadzenia Oferty Obligacii
danej serii w uzgodnieniu z Oferujgcym.
Jezeli odstgpienie od przeprowadzenia Oferty nastgpi przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow
na Obligacje danej serii, Spotka nie bedzie zobowigzana do podania powoddw takiego odstgpienia.
Od dnia rozpoczecia przyjmowania zapisow do dnia przydziatu Obligacji, Spotka, w uzgodnieniu
z Oferujgcym, moze odstgpi¢ od przeprowadzenia Oferty przy czym takie odstgpienie moze nastgpi¢
z powodow, ktére w ocenie Spotki sg powodami waznymi.
Za wazne powody uznane mogg zosta¢ w szczegolnosci:
nagte lub nieprzewidywalne zmiany w sytuacji ekonomiczno-politycznej w Polsce lub w innym
kraju, ktére mogtyby miec istotny negatywny wptyw na rynki finansowe, gospodarke Polski,
Oferte danej serii Obligacji lub na dziatalnos¢ Emitenta (np. zamachy terrorystyczne, wojny,
katastrofy ekologiczne, powodzie),
inne nagte i nieprzewidywalne zdarzenia mogace mieC istotny negatywny wptyw
na dziatalno$¢ Emitenta lub mogace skutkowal poniesieniem przez Emitenta istotnej szkody
lub istotnym zaktoceniem jego dziatalnosci,
istotna negatywna zmiana dotyczagca dziatalnosci, sytuacji finansowej lub wynikow
operacyjnych Emitenta,
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zawieszenie lub istotne ograniczenie obrotu papierami wartosciowymi na GPW lub na innych
rynkach gietdowych w przypadku, gdy mogtoby to miec¢ istotny negatywny wptyw na Oferte
danej serii Obligacji.
Informacja o odstgpieniu od przeprowadzenia Oferty danej serii Obligacji zostanie podana
do publicznej wiadomosci w formie komunikatu aktualizujgcego do Prospektu opublikowanego
w sposob w jaki zostat opublikowany Prospekt, tj. na stronach internetowych Spétki www pcc-exol.eu
i www pccinwestor.pl oraz dodatkowo na stronie internetowej Oferujgcego Domu Maklerskiego BDM
S.A. www bdm.pl.

W przypadku odstgpienia od przeprowadzenia Oferty zlozone zapisy na Obligacje danej serii zostang
uznane za niewazne, a postawione do dyspozycji $rodki zostang zwrdcone w sposob okreSlony
w formularzu zapisu, bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan nie pdzniej niz 7 dni roboczych
po dacie ogtoszenia o odstgpieniu od przeprowadzenia Oferty danej serii Obligacii.

Decyzja o zawieszeniu Oferty danej serii Obligacji, bez podawania przyczyn, moze zosta¢ podjeta
przez Spotke, w uzgodnieniu z Oferujgcym, w kazdym czasie przed rozpoczeciem przyjmowania
zapisow od inwestordw.

Od dnia rozpoczecia przyjmowania zapisow do dnia przydzialu Obligacji danej serii Spodtka,
w uzgodnieniu z Oferujgcym, moze podjg¢ decyzje o zawieszeniu przeprowadzenia Oferty danej serii
Obligacji tylko z powoddw, ktdre w ocenie Emitenta sg powodami waznymi. Do waznych powodow
mozna zaliczy¢ miedzy innymi zdarzenia, ktére mogtyby w negatywny sposob wptyng¢ na powodzenie
Oferty danej serii Obligacji lub powodowac zwiekszone ryzyko inwestycyjne dla nabywcow danej serii
Obligacji. Decyzja w przedmiocie zawieszenia Oferty danej serii Obligacji moze zosta¢ podjeta bez
jednoczesnego wskazania nowych termindw Oferty danej serii Obligacji, ktore mogg zostac¢ ustalone
w terminie pozniejszym.

Jezeli decyzja o zawieszeniu Oferty danej serii Obligacji zostanie podjeta w okresie od rozpoczecia
przyjmowania zapisow do dnia przydziatu, ztozone zapisy, jak rowniez dokonane wptaty bedg
w dalszym ciggu uwazane za wazne, jednak osoby ktdre ztozyly zapis bedg uprawnione do uchylenia
sie od skutkow prawnych ztozonych zapiséw poprzez ztozenie stosownego o$wiadczenia, w terminie
2 dni roboczych od dnia udostepnienia aneksu do Prospektu zawierajgcego informacje o decyzji
0 zawieszeniu Oferty, o ile Emitent nie wyznaczy dtuzszego terminu.

Informacja o zawieszeniu Oferty danej serii Obligacji zostanie podana do publicznej wiadomosci
w formie aneksu do Prospektu opublikowanego w sposdb w jaki zostat opublikowany Prospekt, tj. na
stronach internetowych Spétki www pcc-exol.eu i www pccinwestor.pl oraz dodatkowo na stronie
internetowej Oferujgcego Domu Maklerskiego BDM S.A. www bdm.pl.

Procedura skladania zapisow
Ostateczne Warunki Emisji dla kazdej serii Obligacji w pkt precyzowa¢ bedg procedure
przyjmowania zapisow.
Procedura przyjmowania zapisow moze by¢ rozna dla poszczegdlnych transz w przypadku podziatu
oferty na transze.
Dopuszcza sie mozliwosc:
przyjmowania zapisow jedynie w POK Oferujgcego,
przyjmowania zapisow w POK Oferujgcego oraz w POK uczestnikdw konsorcjum
dystrybucyjnego w przypadku utworzenia konsorcjum,
przyjmowania zapiséw z wykorzystaniem systemu transakcyjnego GPW oraz
przyjmowania zapisow w domach maklerskich lub bankach prowadzacych rachunki papierow
wartosciowych, na ktérych zapisane sg obligacje podlegajgce rolowaniu.

Informacja o ewentualnym utworzeniu konsorcjum dystrybucyjnego oraz informacja o POK
przyjmujgcych zapisy udostepniona zostanie w Ostatecznych Warunkach Emisji kazdej serii w pkt

i bedzie dostepna na stronach internetowych Spotki www pcc-exol.eu i www pccinwestor.pl oraz
dodatkowo na stronie internetowej Oferujgcego Domu Maklerskiego BDM S.A. www bdm.pl.

Inwestorzy zamierzajgcy naby¢ Obligacje, nieposiadajgcy rachunku papierdow wartosciowych,
ani rachunku zbiorczego, powinni otworzyc taki rachunek przed ztozeniem zapisu.
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Zapis na Obligacje Oferowane powinien by¢ sporzadzony w jezyku polskim, w trzech egzemplarzach,
po jednym dla inwestora, Emitenta i podmiotu przyjmujgcego zapis. Na dowdd przyjecia zapisu osoba
uprawniona otrzyma jeden egzemplarz wypetnionego i podpisanego formularza zapisu.

W celu uzyskania informacji na temat szczegétowych zasad sktadania zapisow, w szczegdlnoSci
na temat mozliwosci sktadania zapisdw w innej formie niz pisemna, inwestorzy powinni skontaktowac
sie z POK-iem firmy inwestycyjnej przyjmujgcej zapisy na Obligacje, w ktdérym zamierzajg ztozy¢ zapis.

Zapis na Obligacje Oferowane jest nieodwotalny za wyjatkiem sytuacji opisanych ponizej.

Zgodnie z art. 51a ustawy o ofercie publicznej, w przypadku, gdy aneks, o ktérym mowa w art. 51
ustawy o ofercie publicznej, jest udostepniany do publicznej wiadomosci po rozpoczeciu subskrypcji
lub sprzedazy, osoba, ktora ztozyta zapis przed udostepnieniem aneksu, moze uchyli¢ sie od skutkdw
prawnych ztozonego zapisu. Uchylenie sie od skutkow prawnych zapisu nastepuje przez o$wiadczenie
ztozone na pismie w dowolnym POK firmy inwestycyjnej, ktdra przyjeta zapis na Obligacje, w terminie
2 dni roboczych od dnia udostepnienia aneksu, o ile Emitent nie wyznaczy dtuzszego terminu.

Prawo uchylenia sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu przystuguje, jezeli aneks jest
udostepniany w zwigzku z istotnymi btedami lub niedoktadno$ciami w tresci prospektu emisyjnego,
o ktorych Emitent powzigt wiadomos¢ przed dokonaniem przydziatu Obligacji, lubw zwigzku
z czynnikami, ktore zaistniaty lub o ktdrych Emitent powzigt wiadomos¢ przed dokonaniem przydziatu
Obligacji. Aneks zawiera¢ bedzie informacje o dacie, do ktorej przystuguje prawo uchylenia sie
od skutkéw prawnych ztozonego zapisu.

Emitent dokona przydziatu papieréw warto$ciowych nie wczesniej niz po uptywie terminu do uchylenia
sie przez inwestora od skutkdw prawnych ztozonego zapisu.

W przypadku opublikowania aneksu uprawniajgcego do sktadania os$wiadczen o uchyleniu sie
od skutkéw ztozonego zapisu, w ktorym data, do ktorej przystuguje prawo uchylenia sie od skutkow
prawnych ztozonego zapisu przypadataby pdzniej niz termin przydziatu okre$lony w Ostatecznych
Warunkach Emisji, aneks ten zawierat bedzie informacje o zmianie daty przydziatu, dat ustalenia praw
do odsetek oraz prawa do wykupu a takze terminéw wyptaty Swiadczen, jak rowniez o zmianie daty
ustalenia stopy bazowej, w przypadku oprocentowania zmiennego, opublikowanych w Ostatecznych
Warunkach Emisji danej serii Obligacji.

Zmienione Ostateczne Warunki Emisji zostang przekazane przez Spdtke do wiadomosci publicznej
w sposob w jaki zostalty opublikowane Ostateczne Warunki Emisji i Prospekt, tj. na stronach
internetowych Spotki www pcc-exol.eu i www pccinwestor.pl oraz dodatkowo na stronie internetowej
Oferujgcego Domu Maklerskiego BDM S.A. www bdm.pl.

Osoby, ktére nie ztozyty oswiadczenia o uchyleniu sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu
w zwigzku z opublikowaniem aneksu do Prospektu, zwigzane sg ztozonym zapisem na Obligacje danej
serii zgodnie z warunkami zawartymi w aktualnych Ostatecznych Warunkach Emisji danej serii
Obligacji. W przypadku, gdy aneks odnosi sie do informacji dotyczacych jednej lub kilku serii Obligacji,
prawo uchylenia sie od skutkdow prawnych zapisu dotyczy tylko zapisow na te serie Obligacji, ktérych
dotyczy aneks.

W przypadku uchylenia sie od skutkéw prawnych zapisu, firma inwestycyjna, ktora przyjeta zapis
zwrdci inwestorowi wptacong kwote, w sposdb okreslony w formularzu zapisu i zgodnie z procedurami
tego podmiotu, w terminie do 7 dni roboczych bez zadnych odsetek lub odszkodowan.

Dzialanie przez petnomocnika

Zapis moze zostac ztozony przez whasciwie umocowanego petnomocnika inwestora.

Osoba wystepujgca w charakterze petnomocnika zobowigzana jest przedstawi¢ w firmie inwestycyjnej
przyjmujgcej zapis wystawione przez inwestora petnomocnictwo. Szczegétowe zasady dziatania przez
petnomocnika okreslajg procedury firm inwestycyjnych przyjmujacych zapis.

Skiladanie dyspozycji deponowania
W przypadku zapiséw, ktore przyjmowane bedg w POK Oferujgcego, lub w POK uczestnikow
konsorcjum, w przypadku utworzenia konsorcjum, inwestor lub jego petnomocnik jest zobowigzany

Exol 111



Ztozy¢ nieodwotalng dyspozycje deponowania Obligacji, ktéra umozliwi zapisanie na rachunku
papieréw wartosciowych inwestora wszystkich Obligacji, ktére zostaty mu przydzielone, bez
koniecznosci odbierania potwierdzenia nabycia w POK. Dyspozycja deponowania ziozona przez
inwestora nie moze by¢ zmieniona. W razie sktadania zapisu i dyspozycji deponowania przez
petnomocnika w tresci petnomocnictwa powinno by¢ zawarte wyrazne umocowanie do dokonania
takiej czynnosci. Inwestor, ktdry nie posiada rachunku papierow wartosciowych, jest zobowigzany
do jego zatozenia najpozniej wraz ze sktadaniem zapisu na obligacje tak, aby w dniu sktadania zapisu
mogt wypei¢ dyspozycje deponowania obligacji. Brak dyspozycji deponowania obligacji bedzie
skutkowa¢ odmowg przyjecia zapisu.

W przypadku zapisow przyjmowanych z wykorzystaniem systemu transakcyjnego GPW, dyspozycja
deponowania wskazywac musi rachunek papieréw wartosciowych, z ktérego zostat ztozony zapis.

W przypadku zapiséw przyjmowanych w domach maklerskich lub bankach prowadzacych rachunki,
na ktorych zapisane sg obligacje podlegajgce rolowaniu, dyspozycja deponowania wskazywa¢ musi
rachunek papierow wartosciowych, lub rachunek zbiorczy, na ktdrym zapisane sg obligacje
podlegajace rolowaniu.

5.1.4. OPIS MOZLIWOSCI DOKONANIA REDUKCJI ZAPISOW ORAZ SPOSOB ZWROTU
NADPLACONYCH KWOT

Ostateczne Warunki Emisji kazdej serii Obligacji w pkt wskazywa¢ beda opis zasad, wedtug
ktérych zostanie dokonana redukcja zapisow w przypadku wystgpienia nadsubskrypcii,
przy uwzglednieniu ewentualnego podziatu na transze.

W zaleznosci od przyjetego dla danej serii Obligacji sposobu przeprowadzenia Oferty, uwzgledniajac
ewentualny podziat na transze, przydziat oferowanych Obligacji dokonany zostanie:

za posrednictwem Oferujgcego lub

z wykorzystaniem systemu transakcyjnego GPW lub

za posrednictwem KDPW zgodnie z regulacjami KDPW.

W zadnym przypadku utamkowe czesci Obligacji nie bedg przydzielane.
Nie przewiduje sie wydawania potwierdzen nabycia Obligaciji.

Zwrot srodkoéw pienieznych

Zwrot $rodkéw pienieznych inwestorom, ktdrym nie przydzielono Obligacji, lub ktorych zapisy
na Obligacje zostaly zredukowane Iub byty niewazne, oraz zwrot nadptat zostanie dokonany
odpowiednio na rachunek pieniezny prowadzony dla rachunku papierdw wartosciowych, z ktdérego
zostat zlozony =zapis, zgodnie z zasadami obowigzujgcymi w danej firmie inwestycyjnej
lub na rachunek bankowy wskazany w formularzu zapisu.

Zwrot nadptat zostanie dokonany w terminie do 7 dni roboczych odpowiednio od dnia przydziatu
Obligacji lub niedojscia oferty do skutku.

Zwrot nadptat i wptat nastgpi bez jakichkolwiek odszkodowan, odsetek oraz bez zwrotu ewentualnych
kosztéw poniesionych przez inwestoréow w zwigzku ze sktadaniem zapiséw na Obligacje.

Przydzielenie obligacji w mniejszej liczbie niz deklarowana w zapisie nie daje podstaw do odstgpienia
od zapisu.

5.1.5. SZ'CZEG(')I'.OWE INFORMACIE NA TEMAT MINIMALNE] I MAKSYMALNE]
WIELKOSCI ZAPISU

Ostateczne Warunki Emisji kazdej serii Obligacji w pkt wskazywac bedg szczegdtowe informacje
na temat minimalnej i maksymalnej wielkosci zapisu. Wielkosci te mogg by¢ rézne dla poszczegdinych
transz, w przypadku podziatu oferty na transze.
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W kazdym przypadku ztozenia zapisu lub wielu zapisdw, ktore tacznie opiewajg na liczbe wiekszg niz
liczba Obligacji oferowanych odpowiednio w danej transzy lub w danej emisji, zapis lub zapisy na
etapie przydziatu bedg uwazane za opiewajgce na liczbe Obligacji oferowanych.

Ostateczne Warunki Emisji kazdej serii Obligacji w pkt wskazywac bedag réwniez sposob
postepowania w przypadku gdy inwestor ztozy wielokrotne zapisy na Obligacje Oferowane.

W zadnym przypadku taczna liczba Obligacji, okreSlona w zapisach ztozonych przez jednego
inwestora, nie moze by¢ wieksza niz liczba Obligacji oferowanych w danej transzy lub w danej emisji
w przypadku braku podziatu oferty na transze.

5.1.6. SPOSOB I TERMINY WNOSZENIA WPLAT NA OBLIGACJE ORAZ DOSTARCZENIE
OBLIGACII

Warunkiem skutecznego ztozenia zapisu jest jego optacenie, w kwocie wynikajgcej z iloczynu liczby
Obligacji objetych zapisem i ich ceny emisyjnej wynoszgcej 100,00 (stownie: sto) ztotych.

Wptaty na Obligacje dokonywane w pienigdzu powinny by¢ wnoszone w ztotych (zt, PLN).

W przypadku zapiséw sktadanych z wykorzystaniem systemu transakcyjnego GPW wysokos¢ wptaty
powinna uwzglednia¢ ewentualng prowizje maklerskg podmiotu przyjmujacego zapis.

Ptatnos¢ za Obligacje musi by¢ dokonana, zgodnie z regulacjami obowigzujgcymi w danej firmie
inwestycyjnej przyjmujacej zapis. Informacja o numerze rachunku bankowego, na jaki powinna zostac
dokonana wptata, bedzie dostepna w miejscach przyjmowania zapisow.

Niedokonanie petnej wptaty na Obligacje danej serii w okresSlonym terminie powoduje niewaznosc
catego zapisu.

Whptaty na Obligacje nie podlegajg oprocentowaniu. Za okres pomiedzy wptatg na Obligacje a data
przydziatu inwestorom nie beda przystugiwac¢ zadne pozytki z tytutu wptaconych s$rodkdw tytutem
optacenia zapisu na Obligacje. Podmiot przyjmujacy zapisy i wptaty na Obligacje otrzymuje pozytki z
tytutu przechowywania $rodkéw pienieznych klientdw na rachunkach bankowych podmiotu
przyjmujgcego zapisy.

Nierozliczone naleznosci lub promesa kredytowa, z wytgczeniem naleznosci z tytutu wykupu obligacji
podlegajacych rolowaniu w przypadku oferty lub transzy Obligacji kierowanej do inwestordw
posiadajacych obligacje podlegajgce rolowaniu, nie mogg stanowi¢ wptaty na Obligacje.

Obligacje moga by¢ optacone poprzez zaliczenie wierzytelnosci z tytutu obligacji rolowanych na poczet
ceny obligacji nowej emisji, jezeli Emitent tak postanowi w Ostatecznych Warunkach Emisji danej serii.
Informacja o terminach i sposobach optacania Obligacji, a takze o mozliwosci zaliczenia wierzytelnosci
z tytutu obligacji rolowanych na poczet ceny nabycia Obligacji przedstawione zostang w Ostatecznych
Warunkach danej serii w pkt

Przydzielone Obligacje zostang zaksiegowane za posrednictwem KDPW na wskazanym w dyspozycji
deponowania rachunku papieréw wartosciowych lub rachunku zbiorczym.

W przypadku zapisow przyjmowanych z wykorzystaniem systemu transakcyjnego GPW, przydzielone
Obligacje zostang zapisane na rachunkach papierdw wartosciowych inwestoréw, z ktorych zostat
ztozony zapis.

W przypadku zapisow przyjmowanych w domach maklerskich lub bankach prowadzacych rachunki
papierdw wartosciowych, na ktérych zapisane sg obligacje podlegajace rolowaniu, przydzielone
Obligacje zostang zapisane na rachunkach papierow wartosciowych inwestoréw, z ktorych zostat
ztozony zapis.

Obowiazki doméw maklerskich zwigzane z przyjmowaniem wptat na rachunki papieréw
wartosciowych
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Zgodnie z uchwalg nr 4/98 Komisji Nadzoru Bankowego z dnia 30.06.1998 roku, dane osob
dokonujgcych wptat gotdwkowych, ktdrych rownowarto$¢ przekracza 10.000 euro, podlegajg wpisowi
do ewidencji. Zgodnie z art. 106 ust. 1 prawa bankowego, bank jest obowigzany przeciwdziata¢
wykorzystywaniu swojej dziatalnosci dla celdow majgcych zwigzek z przestepstwem, o ktorym mowa
w art. 299 kodeksu karnego. Zgodnie z art. 108 prawa bankowego, bank nie ponosi odpowiedzialnosci
za szkode, ktdra moze wynikng¢ z wykonywania w dobrej wierze obowigzkéw okreslonych w art. 106
ust. 1 prawa bankowego.

Zgodnie z ustawg o przeciwdziataniu wprowadzaniu do obrotu finansowego wartosci majgtkowych
pochodzacych z nielegalnych lub nieujawnionych Zzrodet oraz o przeciwdziataniu finansowaniu
terroryzmu, dom maklerski i bank majg obowigzek rejestracji transakcji, ktdrej rownowartosé
przekracza 15.000 euro (rowniez, gdy jest ona przeprowadzana w drodze wiecej niz jednej operacji,
ktérych okolicznosci wskazujg, ze srodki mogg pochodzi¢ z nielegalnych lub nieujawnionych zrédet,
bez wzgledu na wartos¢ transakcji i jej charakter). Dom maklerski i bank sg zobowigzane zawiadomic
Generalnego Inspektora Informacji Finansowej o transakcjach, co do ktdrych zachodzi uzasadnione
podejrzenie, ze ma ona zwigzek z popetnionym przestepstwem, o ktérym mowa w art. 299 kodeksu
karnego.

5.1.7. SZCZ'EG(')I'.OWY OPIS SPOSOBU PODANIA WYNIKOW OFERTY DO PUBLICZNE]
WIADOMOSCI

Prég dojscia do skutku emisji kazdej serii okre$lony zostanie w uchwatach Zarzadu w sprawie Emisji
poszczegdlnych serii Obligacji i przedstawiony kazdorazowo w Ostatecznych Warunkach Emisji
w pkt

Emisja Obligacji poszczegdinej serii moze nie dojs¢ do skutku w przypadku, gdy do dnia zakonczenia
termindw przyjmowania zapisow nie zostanie poprawnie ztozony i prawidtowo optacony przynajmniej
jeden zapis na przynajmniej jedng Obligacje danej serii. Natomiast jesli Ostateczne Warunki Emis;ji
danej serii Obligacji zawiera¢ bedg okresSlenie progu dojscia emisji do skutku, emisja moze nie dojs¢
do skutku w przypadku, gdy do dnia zakonczenia termindw przyjmowania zapisow nie zostanie
poprawnie ztozony i prawidtowo optacony co najmniej jeden zapis na liczbe obligacji odpowiadajaca
co najmniej progowi dojscia emisji do skutku.

Prawa z Obligacji powstang z chwilg rejestracji Obligacji w KDPW i ich zapisania na rachunkach
prowadzonych przez uczestnikdw KDPW. Emisja Obligacji moze nie dojs¢ do skutku w przypadku,
gdy KDPW odméwi zarejestrowania Obligacji.

Informacja o wynikach Oferty zostanie podana do publicznej wiadomosci w trybie raportu biezgcego
w terminie dwdch tygodni od zakonczenia subskrypcji Obligacji danej serii.

Informacja o niedojsciu emisji danej serii Obligacji do skutku zostanie podana do publicznej
wiadomosci w formie raportu biezgcego Spotki oraz w sposdb w jaki zostat opublikowany Prospekt,
tj. na stronach internetowych Spétki www pcc-exol.eu i www pccinwestor.pl oraz dodatkowo
na stronie internetowej Oferujgcego Domu Maklerskiego BDM S.A. www bdm.pl.

W przypadku niedojscia Oferty do skutku, zwrot wptaconych przez inwestoréw kwot dokonany
zostanie w terminie 7 dni roboczych od dnia ogtoszenia przez Spétke o niedojsciu Oferty do skutku.
Zwraca sie uwage inwestorom, ze wptaty zostang zwrocone bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan.

5.1.8. PROCEDURA WYKONANIA PRAWA PIERWOKUPU, ZB,YWALNO§CI PRAW
DO SUBSKRYPCJI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH ORAZ SPOSOB POSTEPOWANIA
Z PRAWAMI DO SUBSKRYPCJI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH, KTORE NIE ZOSTALY
WYKONANE

Objecie oferowanych Obligacji nie jest zwigzane z zadnym prawem pierwokupu.

Emitent moze zdecydowac o skierowaniu wybranej emisji lub transzy do okreslonej grupy inwestorow.
W szczegodlnosci Emitent moze zdecydowac o skierowaniu wybranej emisji lub transzy do inwestorow
posiadajacych okreSlone obligacje wyemitowane przez Emitenta, ktdre stanowi¢ bedg obligacje
rolowane. W takim przypadku rolowanie obligacji realizowane bedzie za posrednictwem KDPW
i zgodnie z regulacjami KDPW.

Informacja o osobach uprawnionych do sktadania zapisow w danej emisji lub transzy zostanie
zamieszczona w Ostatecznych Warunkach Emisji w pkt
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Prawo do nabycia oferowanych Obligacji nie bedzie zbywalne. Nie zrealizowane prawa do nabycia
oferowanych Obligacji wygasng z uptywem terminu ich realizacji.

5.2. ZASADY DYSTRYBUCII I PRZYDZIALU

5.2.1. RODZAJE INWESTOROW, KTORYM OFEROWANE SA OBLIGACIJE

Osobami uprawnionymi do sktadania zapisow na Obligacje oferowane w ramach I Programu Emisji
Obligacji s osoby fizyczne i osoby prawne oraz jednostki nie posiadajgce osobowosci prawnej, bedace
zarowno rezydentami, jak i nierezydentami w rozumieniu przepiséw Prawa Dewizowego.

Nierezydenci zamierzajacy ztozy¢ zapis na Obligacje winni zapoznac sie z odpowiednimi przepisami
kraju swego pochodzenia.

Zapisy na Obligacje skfadane przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych w imieniu wiasnym,
odrebnie na rzecz poszczegdlnych zarzadzanych przez to towarzystwo funduszy inwestycyjnych,
stanowig w rozumieniu Prospektu zapisy odrebnych inwestorow.

Zarzadzajacy pakietem papierdw wartosciowych na zlecenie w imieniu 0sdb, ktdrych rachunkami
zarzadzajg i na rzecz ktdrych zamierzajg naby¢ Obligacje Oferowane wraz ze ztozeniem jednego
zbiorczego zapisu muszg ztozy¢ liste osdb, na rzecz ktdrych zarzadzajacy zamierzajg naby¢ Obligacje.

Emitent moze zdecydowac o skierowaniu wybranej transzy do okreslonej grupy inwestoréw.

W szczegdlnosci Emitent moze zdecydowaé o skierowaniu wybranej transzy do inwestorow
posiadajgcych okreslone obligacje wyemitowane przez Emitenta, ktére stanowi¢ bedg obligacje
rolowane. W takim przypadku rolowanie obligacji realizowane bedzie za posrednictwem KDPW
i zgodnie z regulacjami KDPW.

Informacja o osobach uprawnionych do skladania zapisbw w danej transzy zostanie zamieszczona
w Ostatecznych Warunkach Emisji w pkt

5.2.2. PROCEDURA ZAWIADAMIANIA SUBSKRYBENTOW O LICZBIE PRZYDZIELONYCH
PAPIEROW

Przydzielone Obligacje zostang zaksiegowane, za posrednictwem KDPW, na wskazanym w dyspozycji
deponowania rachunku papieréw wartosciowych lub rachunku zbiorczym.

W przypadku zapisdw przyjmowanych z wykorzystaniem systemu transakcyjnego GPW, przydzielone
Obligacje zostang zapisane na rachunkach papieréw wartosciowych inwestorow, z ktorych zostat
ztozony zapis.

W przypadku zapisow przyjmowanych w domach maklerskich lub bankach prowadzacych rachunki
papierdw wartosciowych, na ktérych zapisane sg obligacje podlegajace rolowaniu, przydzielone
Obligacje zostang zapisane na rachunkach papierow wartosciowych inwestorow, z ktorych zostat
ztozony zapis.

Inwestorzy zostang powiadomieni o liczbie zaksiegowanych Obligacji zgodnie z odpowiednim
regulaminem dziatania podmiotu prowadzacego firme inwestycyjna, w ktérej na rachunku inwestora
przydzielone Obligacje zostaty zdeponowane — o ile konieczno$¢ powiadamiania o tym fakcie jest
w tym regulaminie przewidziana.

5.3. CENA OBLIGACII

5.3.1. WSKAZANIE CENY, PO KTOREJ BEDA OFEROWANE OBLIGACIE
Cena emisyjna Obligacji jest réwna ich wartosci nominalnej i wynosi 100,00 (sto) ztotych.

W momencie skfadania zapisow inwestorzy nie beda ponosi¢ dodatkowych kosztdw ani podatkow,
z wyjatkiem ewentualnych kosztéw zwigzanych z otwarciem i prowadzeniem rachunku papierow
wartosciowych, o ile inwestor nie posiadat takiego rachunku wczesniej, oraz kosztow prowizji
maklerskiej, zgodnie z postanowieniami wiasciwych umow i regulamindw podmiotu przyjmujgcego
zapis.

Wedtug stanu na dzien zatwierdzenia Prospektu, nabycie Obligacji nie powoduje koniecznosci zaptaty
przez osoby je nabywajace jakichkolwiek podatkdow wynikajgcych z przepisow prawa powszechnie
obowiazujacych na terenie Polski.
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5.4. PLASOWANIE I GWARANTOWANIE

5.4.1. DANE NA TEMAT ,KOORDYNATOR(')W CALOSCI I POSZCZEQ_(')LNYCH CZESCI
OFERTY ORAZ PODMIOTOW ZAJMUJACYCH SIE PLASOWANIEM W ROZNYCH KRAJACH,
W KTORYCH MA MIEJSCE OFERTA

Dom Maklerski BDM S.A. wystepuje jako Podmiot Oferujgcy Obligacje.

Dom Maklerski BDM S.A. moze utworzy¢ konsorcjum doméw maklerskich, ktore bedzie przyjmowac
zapisy na Obligacje.

Ostateczna Lista POK/Oddziatéw bedacych miejscami zapisbw na Obligacje poszczegolnych serii
zostanie opublikowana nie pdzniej niz w dniu rozpoczecia przyjmowania zapisow w Ostatecznych
Warunkach danej serii Obligacji oraz na stronach internetowych Spotki www pcc-exol.eu i www
pccinwestor.pl oraz dodatkowo na stronie internetowej Oferujgcego Domu Maklerskiego BDM S.A.
www bdm.pl.

Informacja o utworzeniu konsorcjum dystrybucyjnego zawarta zostanie w Ostatecznych Warunkach
Emisji danej serii Obligacji w pkt

Oferta Publiczna jest przeprowadzana wylfacznie na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej.
Nie przewiduje sie powotywania koordynatoréw Oferty Publicznej ani podmiotéw zajmujgcych sie
plasowaniem w innych krajach.

5.4.2. DANE NA TEMAT AGENTOW DS. PLATNOSCI I PODMIOTOW SWIADCZACYCH
USLUGI DEPOZYTOWE

Podmiotem $wiadczacym ustugi depozytowe jest Krajowy Depozyt Papierdow Wartosciowych SA przy
ul. Ksigzecej 4 w Warszawie.
W Ofercie Publicznej nie wystepuje agent ds. pfatnosci.

5.4.3. DANE NA TEMAT ?ODMIOT(’)W, KTORE PODJELY SIE GWARANTOWANIA EMISJI
ORAZ PODMIOTOW, KTORE PODJELY SIE PLASOWANIA OFERTY

Na dzien zatwierdzenia Prospektu, Emitent nie zawart umowy o subemisje ustugowg lub inwestycyjng
i nie planuje zawierania umowy o subemisje. W przypadku zawarcia takich uméw Emitent poinformuje
o tym fakcie w formie aneksu do Prospektu, zgodnie z postanowieniami art. 51 Ustawy o Ofercie
Publicznej. Aneks bedzie zawierat informacje o warunkach umowy o subemisje oraz zasadach,
terminie i sposobie ptatnosci przez subemitenta.

Plasowania Oferty podjgt sie na zasadzie ,dotozenia wszelkich staran” Dom Maklerski BDM SA,
wystepujacy jako podmiot Oferujgcy Obligacje Oferowane.

Przy zatozeniu, iz taczna warto$¢ Obligacji oferowanych w ramach I Programu Emisji Obligacii
wyniesie 200 min ziotych, catkowite koszty zwigzane z realizacjg I Programu Emisji Obligacji moga
wynies¢ okoto 3,33 min zt i s3 szacowane nastepujgco:
Koszty sporzadzenia Prospektu Podstawowego, Ostatecznych Warunkow Emisji dla
poszczegdlnych serii Obligacji, doradztwa i oferowania 3,23 min zt, w tym koszt prowizji
za plasowanie 3,1 min z,
. Koszt kampanii promocyjnej i pozostate koszty 100 tys. zt.
Zrodto: Emitent

Na dzien zatwierdzenia Prospektu nie jest znana liczba przydzielonych Obligacji oferowanych
w ramach I Programu Emisji Obligacji, stad nie jest mozliwe wskazanie ostatecznej kwoty prowizji
z tytutu plasowania emisji.

Ostateczne koszty oferty obcigzajgce Emitenta oraz w szczegdlnosci wptywy pieniezne netto z oferty
mozliwe bedg do obliczenia po zakonczeniu ostatniej emisji Obligacji przeprowadzonej w ramach
I Programu. taczne koszty emisji Obligacji przeprowadzonych w ramach I Programu, obejmujgce
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w szczegdlnosci  koszty przygotowania i przeprowadzenia ofert, sporzadzenia Prospektu
Podstawowego, Ostatecznych Warunkdéw Emisji dla poszczegdlnych serii Obligacji, doradztwa
i oferowania, promocji oferty oraz S$redni koszt przeprowadzenia oferty przypadajacy na jedna
oferowang obligacje zostang przedstawione raportem biezgcym po ostatniej emisji przeprowadzonej
w ramach I Programu Emisji Obligacji.

Do dnia zatwierdzenia Prospektu, Emitent nie zawart umowy o subemisje ustugowg lub inwestycyjna,
ani zadnej innej umowy gwarantujgcej powodzenie emisji Obligacji.

5.4.4. DATA SFINALIZOWANIA UMOWY O GWARANTOWANIE EMISJI

Do dnia zatwierdzenia Prospektu, Emitent nie zawart umowy o subemisje ustugowg lub inwestycyjna,
ani zadnej innej umowy gwarantujacej powodzenie emisji Obligaciji.

6.1. WSKAZANIE, CZY OFEROWANE PAPIERY WARTOSCIOWE SA LUB BEDA
PRZEDMIOTEM WNIOSKU O DOPUSZCZENIE DO OBROTU, Z UWZGLEDNIENIEM ICH
DYSTRYBUCII NA RYNKU REGULOWANYM LUB INNYCH RYNKACH ROWNOWAZNYCH

Intencjg Emitenta jest, aby inwestorzy mogli jak najwczesniej obracac¢ nabytymi Obligacjami.

Jesli emisja Obligacji poszczegdinej serii dojdzie do skutku na poziomie zapewniajgcym spetnienie
warunkéw dopuszczenia obligacji na rynek regulowany, Emitent zamierza wystgpi¢ do organizatora
obrotu (odpowiednio GPW lub/i BondSpot) z wnioskiem o wyrazenie zgody na dopuszczenie oraz
z wnioskiem o wyrazenie zgody na wprowadzenie Obligacji danej serii do obrotu gietdowego na rynku
regulowanym Catalyst.

W przypadku, jesli po zakonczeniu przyjmowania zapisOw nie zostang spetnione warunki dopuszczenia
obligacji na rynek regulowany, Zarzad Spétki podejmie decyzje o zmianie rynku notowania obligaciji
z rynku regulowanego na alternatywny rynek obrotu, informacja taka zostanie podana przez Emitenta
w trybie aneksu do Prospektu zgodnie z art. 51 Ustawy o Ofercie Publicznej, opublikowanego przed
dokonaniem przydziatu obligacji, a termin ich przydziatu, w zwigzku z uprawnieniem inwestorow
do uchylenia sie od skutkow prawnych zapisu zostanie stosownie przesuniety.

Ostateczng decyzje w zakresie rynku notowan (segment detaliczny lub / i segment hurtowy) Zarzad
Spotki podejmie po zakonczeniu Oferty na podstawie struktury Obligatariuszy i wielkosci emisii.

Kazdorazowo Zarzad podejmie dziatania majgce na celu zarejestrowanie w KDPW Obligacji danej serii.
Emitent dotozy wszelkich staran, aby niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Obligacje zostaty zapisane
na rachunkach w KDPW.

Emitent przewiduje, iz obrot Obligacjami poszczegdlnych serii rozpoczynat sie bedzie w terminie
miesigca od daty przydziatu Obligaciji.

6.2. WSZYSTKIE RYNKI REGULOWANE LUB ROWNOWAZNE, NA KTéRYCI,-I, ZGODNIE
Z WIEDZA EMITENTA, SA DOPUSZCZONE DO OBROTU PAPIERY WARTOSCIOWE TEJ
SAMEJ KLASY, CO PAPIERY WARTOSCIOWE OFEROWANE LUB DOPUSZCZANE
DO OBROTU

Na dzien zatwierdzenia Prospektu do obrotu na rynku regulowanym dopuszczonych jest 37 161 231
akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 1 zt kazda i tgcznej wartoSci nominalnej
37 161 231 zt, w tym:

27.234.000 akgji serii C2,

9.927.231 akgji serii D.

PCC EXOL S.A. nie emitowat obligacji.
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6.3. NAZWA I ADRES PODMIOTOW POSIADAJACYCH WIAzACE ZOBOWIAZANIE
DO DZIALAN JAKO POSREDNICY W OBROCIE NA RYNKU WTORNYM, ZAPEWNIAJACYCH
PLYNNOSC ORAZ PODSTAWOWE WARUNKI ICH ZOBOWIAZANIA

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emitent nie zawart umowy o petnienie funkcji animatora Emitenta
dla obligacji dopuszczonych do obrotu gietdowego, jednakze w przysztosci Emitent zamierza podpisac
taka umowe.

Czynnosci animatora bedg wykonywane zgodnie z regulacjami Gietdy.

7.1. OPIS ZAKRESU DZIALAN DORADCOW ZWIAZANYCH Z EMISJA

Oferujacy — Dom Maklerski BDM SA

Dom Maklerski BDM S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej (adres: ul. Stojatowskiego 27, 43-300 Bielsko-
Biata) petnigcy funkcje oferujgcego odpowiedzialnego za posredniczenie w proponowaniu przez Spotke
nabycia Obligacji jest podmiotem odpowiedzialnym za czynnosci o charakterze doradczym, majace
na celu przygotowanie, organizacje i koordynacje projektu polegajgcego na przygotowaniu
i przeprowadzeniu procesu zatwierdzenia prospektu podstawowego dla I Programu Emisji Obligaciji,
przygotowaniu i przeprowadzeniu poszczegdlnych emisji Obligacji realizowanych w ramach I Programu
oraz dopuszczenia Obligacji do obrotu na rynku Catalyst.

Emitent udzielit Domowi Maklerskiemu BDM S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej zgody na sprzedaz
Obligacji w imieniu i na rachunek wiasny, w drodze oferty publicznej, na podstawie niniejszego
Prospektu Podstawowego, z zastrzezeniem warunkdéw szczegdlnych okreSlonych przepisami
rozporzgdzenia nr 809/2004, czyli w ramach oferty kaskadowej.

Doradca Prawny

Kancelaria Chabasiewicz, Kowalska i Partnerzy, Radcowie Prawni odpowiedzialna jest za sporzadzenie
nastepujacych czesci prospektu podstawowego:

Czesc 111 Dokument Rejestracyjny: pkt: 5.1; 7; 10-12; 13.6; 14; 15.

Czes¢ IV Dokument Ofertowy: pkt: 4.1 — 4.6; 4.10 — 4.14 ; 7.

oraz odpowiadajgcych tym punktom elementéw Podsumowania

Doradca Prawny odpowiada réwniez za przygotowanie projektow uchwat organdéw korporacyjnych
Emitenta zwigzanych z I Programem Emisji Obligacji, a takze biezace doradztwo prawne w sprawach
zwigzanych z realizacjg I Programu.

Nie byly podejmowane dodatkowe dziatania doradcéw zwigzane z emisjg i przeprowadzeniem
Publicznej Oferty.

7.2. WSKAZANIE INNYCH INFORMACII, KT()RE ZOSTALY ZBADANE LUB PRZEJRZANE
PRZEZ UPRAWNIONYCH BIEGLYCH REWIDENTOW ORAZ W ODNIESIENIU DO KTORYCH
SPORZADZILI ONI RAPORT

Nie byly sporzadzane dodatkowe raporty przez biegtych rewidentdow, z wyjatkiem wskazanych
w Prospekcie raportéw dotyczacych sprawozdan finansowych.

7.3. DANE NA TEMAT EKSPERTA

Nie byly podejmowane dodatkowe dziatania ekspertow zwigzane z emisja.

7.4. POTWIERDZENIE, ZE INFORMACJE UZYSKANE OD 0SOB TRZECICH ZOSTALY
DOKLADNIE POWTORZONE; ZRODtA TYCH INFORMACII

Emitent nie zamieszczat w Czesci IV Prospektu dodatkowych informacji pochodzacych od oséb
trzecich.
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7.5. RATINGI KREDYTOWE PRZYZNANE EMITENTOWI LUB JEGO DLUZNYM PAPIEROM
WARTOSCIOWYM

Emitentowi ani emitowanym przez niego dtuznym papierom wartosciowym nie zostaty przyznane
zadne ratingi kredytowe.

DODATKOWE INFORMACIE — ZGODA UDZIELONA ZGODNIE
Z ART. 3 UST. 2 DYREKTYWY 2003/71/WE

1.1. ZGODA NA SPRZEDAZ OBLIGACIJI

Spotka wyraza zgode na wykorzystanie Prospektu Podstawowego oraz przyjmuje odpowiedzialnos¢
za tres¢ Prospektu réwniez w odniesieniu do pozniejszej odsprzedazy Obligacji lub ich ostatecznego
plasowania przez posrednikow finansowych, ktdrzy otrzymali pisemng zgode na wykorzystanie
prospektu emisyjnego.

1.2. WSKAZANIE OKRESU, NA KTORY ZOSTALA WYDANA ZGODA NA WYKORZYSTANIE
PROSPEKTU EMISYJNEGO

Zgoda na wykorzystanie Prospektu udzielona jest na okres waznosci Prospektu, czyli okres
12 miesiecy od dnia jego zatwierdzenia.

1.3. WSKAZANIE OKRESU WAZNOSCI OFERTY, PODCZAS KTOREGO POSREDNICY
FINANSOWI MOGA DOKONYWAC POZNIEJSZE] ODSPRZEDAZY  PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH LUB ICH OSTATECZNEGO PLASOWANIA

Na dzien zatwierdzenia Prospektu nie jest znana informacja o okresie przeprowadzania ofert
pozniejszej odsprzedazy Obligacji lub ich ostatecznego plasowania przez posrednikdw finansowych.
Okres trwania ofert, na czas ktorych wyrazana jest zgoda na wykorzystanie Prospektu nie moze
wykracza¢ poza okres 12 miesiecy od dnia zatwierdzenia Prospektu.

1.4. WSKAZANIE PAI(IST\,N CZLONKOWSKICH, W KT(')R,YCH ,PIOQREDNICY FINANSOWI
MOGA WYKORZYSTYWAC PROSPEKT EMISYINY DO CELOW POZNIEJSZEJ ODSPRZEDAZY
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH LUB ICH OSTATECZNEGO PLASOWANIA

Posrednicy finansowi mogg wykorzystywacC Prospekt Emisyjny do celdw pdzniejszej odsprzedazy
Obligacji lub ich ostatecznego plasowania na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej.

1.5. WSZELKIE INNE JASNE I OBIEKTYWNE WARUNKI, OD KTORYCH UZALEZNIONA JEST
ZGODA, KTORE MAJA ZASTOSOWANIE DO WYKORZYSTYWANIA PROSPEKTU
EMISYJNEGO

Zgoda na wykorzystanie przez posrednikdw finansowych Prospektu udzielana bedzie w formie
pisemnej i moze zostaC uzalezniona od spetnienia przez posrednikow finansowych dodatkowych
warunkow.

1.6. INFORMACJIA DLA INWESTOROW O INFORMACIJACH UDZIELANYCH PRZEZ
POSREDNIKA FINANSOWEGO

W przypadku skladania oferty przez posrednika finansowego posrednik ten bedzie
udziela¢ inwestorom informacji na temat warunkow oferty w chwili skltadania tej oferty.
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Zgodnie z art. 15a ust. 4 Ustawy o Ofercie posrednik finansowy dokonujacy oferty ma obowigzek
udostepnia¢ do publicznej wiadomosci informacje o jej terminach i warunkach, wraz z o$wiadczeniem
o prawdziwosci, rzetelnosci i kompletnosci tych informacji. Udostepnianie informacji nastepuje poprzez
jej zamieszczenie na wybranej stronie internetowej: emitenta, firmy inwestycyjnej oferujgcej papiery
wartoéciowe objete prospektem emisyjnym lub spotki prowadzacej rynek regulowany, na ktérym
papiery wartosciowe majg by¢ dopuszczane do obrotu.

2.A.1. WYKAZ 1 WSKAZANIE (NAZWY I ADRESU) POSREDNIKA FINANSOWEGO LUB
POSREDNIKOW FINANSOWYCH, KTORYM WOLNO WYKORZYSTYWAC PROSPEKT
EMISYINY

Emitent, dziatajac w trybie art. 15a ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej, udzielit Domowi Maklerskiemu
BDM S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej przy ul. Stojatowskiego 27 pisemnej zgody na sprzedaz Obligacji
w imieniu i na rachunek Domu Maklerskiego BDM S.A., w drodze ofert publicznych, na podstawie
sporzadzonego przez PCC EXOL S.A. Prospektu, z zastrzezeniem warunkdw szczegélnych okreslonych
przepisami rozporzadzenia nr 809/2004, czyli w ramach oferty kaskadowej.

PCC EXOL S.A. wyrazita zgode na wykorzystywanie przez Dom Maklerski BDM S.A. Prospektu przez
okres waznosci Prospektu, czyli przez 12 miesiecy, poczgwszy od dnia jego zatwierdzenia przez
Komisje Nadzoru Finansowego. Dom Maklerski BDM S.A. moze wykorzystywa¢ Prospekt do celéw
pozniejszej odsprzedazy Obligacji lub ich ostatecznego plasowania wylgcznie na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej.

2.A.2. MIEJSCA, W KT,(')RYCH MOZNA UZYSKAC WSZELKIE NOWE INFORMACIE
DOTYCZACE POSREDNIKOW FINANSOWYCH, KTORZY NIE BYLI ZNANI W MOMENCIE
ZATWIERDZANIA PROSPEKTU EMISYIJNEGO

Informacja o udzieleniu zgody przez Emitenta na wykorzystanie Prospektu przez posrednika
finansowego bedzie przekazywana do publicznej wiadomosci w formie aneksu do Prospektu, zgodnie
z postanowieniami art. 51 Ustawy o Ofercie Publicznej.

Wszelkie informacje dotyczace posrednikdw finansowych, ktorzy nie sg znani na dzien zatwierdzania
Prospektu lub w momencie publikacji Ostatecznych Warunkdéw Emisji, beda udostepnione
do publicznej wiadomosci na stronach internetowych Spdtki www pcc-exol.eu oraz www
pccinwestor.pl.

Zgoda na wykorzystanie Prospektu nie jest udzielona wszystkim posrednikom finansowym.
Spotka wyraza zgode na wykorzystanie Prospektu Podstawowego oraz przyjmuje odpowiedzialno$¢
za tre$¢ Prospektu roéwniez w odniesieniu do pdzniejszej odsprzedazy Obligacji lub ich ostatecznego
plasowania przez posrednikow finansowych, ktorzy otrzymali pisemng zgode na wykorzystanie
prospektu emisyjnego. Zgoda na wykorzystanie przez posrednikow finansowych Prospektu moze
zostac uzalezniona od spetnienia przez posrednikéw finansowych dodatkowych warunkéw.

Na kazdym posredniku finansowym wykorzystujagcym Prospekt emisyjny spoczywa
obowigzek zamieszczenia na swojej stronie internetowej oswiadczenia o tym, ze
wykorzystuje Prospekt emisyjny zgodnie z otrzymang zgodg i towarzyszacymi jej
warunkami.
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ZALACZNIKI

Statut
PCC EXOL Spotka Akcyjna
w Brzegu Dolnym

Rozdziat I.
Postanowienia ogdlne

§1.

1. Firma spdtki brzmi: PCC EXOL Spotka Akcyjna. Spotka moze uzywaé nazwy skroconej PCC EXOL S.A.,
odpowiednika petnej firmy i jej skrétu w jezykach obcych oraz wyrdzniajacego jg znaku graficznego (dalej w
Statucie takze jako ,Spoétka”).

2. Spotka dziata na podstawie przepisow Kodeksu spétek handlowych oraz innych obowigzujgcych przepisow
prawa.

§ 2.

Siedzibg Spofki jest Brzeg Dolny.

Spoétka dziata na obszarze Rzeczpospolitej Polskiej i poza jej granicami.

Spdtka moze tworzy¢ na terenie kraju i za granicg swoje oddziaty, filie, przedstawicielstwa i inne jednostki
organizacyjne, jak tez tworzyc i uczestniczy¢ w spotkach i innych podmiotach gospodarczych.

W=

§ 3.
Czas trwania Spotki jest nieograniczony.
Rozdziat II.

Przedmiot dziatania Spotki

§4.
1. Przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest:

1) (PKD 19.10.Z) Wytwarzanie i przetwarzanie koksu,

2) (PKD 19.20.Z) Wytwarzanie i przetwarzanie produktow rafinacji ropy naftowej,

3) (PKD 20.11.Z) Produkcja gazéw technicznych,

4) (PKD 20.13.Z) Produkcja pozostatych podstawowych chemikaliéw nieorganicznych,

5) (PKD 20.14.Z) Produkcja pozostatych podstawowych chemikaliéw organicznych,

6) (PKD 20.16.Z) Produkcja tworzyw sztucznych w formach podstawowych,

7) (PKD 20.59.Z) Produkcja pozostatych wyrobdw chemicznych, gdzie indziej niesklasyfikowana,

8) (PKD 20.41.Z) Produkcja mydta i detergentow, srodkéw myjacych i czyszczacych,

9) (PKD 20.42.Z) Produkcja wyrobow kosmetycznych i toaletowych,

10)  (PKD 26.11.Z) Produkcja elementdw elektronicznych,

11)  (PKD 35.11.Z) Wytwarzanie energii elektrycznej,

12)  (PKD 35.12.Z) Przesytanie energii elektrycznej,

13)  (PKD 35.13.Z) Dystrybucja energii elektrycznej,

14)  (PKD 35.14.Z) Handel energig elektryczna,

15)  (PKD 35.21.Z) Wytwarzanie paliw gazowych,

16)  (PKD 35.22.Z) Dystrybucja paliw gazowych w systemie sieciowym,

17)  (PKD 35.23.Z) Handel paliwami gazowymi w systemie sieciowym,

18) (PKD 35.30.Z) Wytwarzanie i zaopatrywanie w pare wodng, goragcq wode i powietrze do uktadow
klimatyzacyjnych,
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19)
20)
21)
22)
23)
24)
25)
26)

27)

28)
29)
30)
31)
32)
33)
34)
35)
36)

37)
38)
39)
40)
41)
42)
43)
44)
45)
46)
47)

48)

49)
50)
51)
52)
53)
54)

55)
56)

57)
58)
59)
60)
61)
62)

63)
64)
65)
66)
67)

68)
69)
70)

71)

(PKD 36.00.Z) Pobdr, uzdatnianie i dostarczanie wody,

(PKD 37.00.Z) Odprowadzanie i oczyszczanie Sciekow,

(PKD 38.11.Z) Zbieranie odpaddw innych niz niebezpieczne,

(PKD 38.12.Z) Zbieranie odpaddw niebezpiecznych,

(PKD 38.21.Z) Obrdbka i usuwanie odpaddéw innych niz niebezpieczne,

(PKD 38.22.Z) Przetwarzanie i unieszkodliwianie odpadéw niebezpiecznych,

(PKD 38.32.Z) Odzysk surowcéw z materiatdw segregowanych,

(PKD 39.00.Z) Dziatalno$¢ zwigzana zrekultywacjg i pozostata dziatalno$¢ ustugowa zwigzana
z gospodarkg odpadami,

(PKD 46.44.Z) Sprzedaz hurtowa wyrobow porcelanowych, ceramicznych i szklanych oraz Srodkow
czyszczacych,

(PKD 46.49.Z) Sprzedaz hurtowa pozostatych artykutéw uzytku domowego,

(PKD 46.71.Z) Sprzedaz hurtowa paliw i produktéw pochodnych,

(PKD 46.73.Z) Sprzedaz hurtowa drewna, materiatow budowlanych i wyposazenia sanitarnego,

(PKD 46.75.Z) Sprzedaz hurtowa wyrobow chemicznych,

(PKD 46.76.Z) Sprzedaz hurtowa pozostatych pdtproduktdw,

(PKD 46.77.Z) Sprzedaz hurtowa odpadow i ztomu,

(PKD 47.79.Z) Sprzedaz detaliczna artykutow uzywanych prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,
(PKD 47.91.Z) Sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub internet,

(PKD 47.99.Z) Pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecig sklepowq, straganami i
targowiskami,

(PKD 49.41.Z) Transport drogowy towardw,

(PKD 49.50.A) Transport rurociggami paliw gazowych,

(PKD 49.50.B) Transport rurociggowy pozostatych towarow,

(PKD 52.10.A) Magazynowanie i przechowywanie paliw gazowych,

(PKD 52.10.B) Magazynowanie i przechowywanie pozostatych towaréw,

(PKD 52.21.Z) Dziatalno$¢ ustugowa wspomagajgca transport lagdowy

(PKD 55.10.Z) Hotele i podobne obiekty zakwaterowania,

(PKD 59.20.2) Dziatalno$¢ w zakresie nagran dzwiekowych i muzycznych

(PKD 62.02.Z) Dziatalno$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki,

(PKD 62.03.2) Dziatalno$¢ zwigzana z Zarzadzaniem urzgdzeniami informatycznymi,

(PKD 62.09.Z) Pozostata dziatalnos¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych
i komputerowych,

(PKD 63.11.Z) Przetwarzanie danych; Zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna
dziatalnosg,

(PKD 63.99.7) Pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej niesklasyfikowana,
(PKD 64.19.Z) Pozostate posrednictwo pieniezne,

(PKD 64.20.Z) Dziatalnos$¢ holdingéw finansowych

(PKD 64.30.Z) Dziatalno$¢ trustéw, funduszow i podobnych instytucji finansowych

(PKD 64.92.Z) Pozostate formy udzielania kredytéw,

(PKD 64.99.Z) Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,
z wylaczeniem ubezpieczen i funduszow emerytalnych,

(PKD 66.12.Z) Dziatalno$¢ maklerska zwigzana z rynkiem papierow wartoSciowych i towarow
gietldowych

(PKD 66.19.Z) Pozostata dziatalno$¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z wytgczeniem ubezpieczen
i funduszéw emerytalnych,

(PKD 68.20.Z) Wynajem i Zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi,

(PKD 70.22.Z) Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i Zarzadzania,
(PKD 71.20. A) Badania i analizy zwigzane z jakoscig zywnosci

(PKD 71.20.B) Pozostate badania i analizy techniczne,

(PKD 72.11.Z) Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii,

(PKD 72.19.Z) Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych
i technicznych,

(PKD 72.20.Z) Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie nauk spotecznych i humanistycznych
(PKD 73.11.Z) Dziatalno$¢ agencji reklamowych

(PKD 73.12.A) Posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w radio i telewizji

(PKD 73.12.B) Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach drukowanych

(PKD 73.12.C) Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach elektronicznych
(internet)

(PKD 73.12.D) Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w pozostatych mediach

(PKD 74.10.Z) Dziatalno$¢ w zakresie specjalistycznego projektowania,

(PKD 74.90.Z) Pozostata dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa itechniczna, gdzie indziej
niesklasyfikowana,

(PKD 77.11.Z) Wynajem i dzierzawa samochoddw osobowych i furgonetek,
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72)  (PKD 77.12.Z) Wynajem i dzierzawa pozostatych pojazddw samochodowych, z wytgczeniem motocykli,

73) (PKD 77.32.Z) Wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen budowlanych,

74)  (PKD 77.33.Z) Wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen biurowych, wtgczajgc komputery,

75) (PKD 77.39.Z) Wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz dobr materialnych, gdzie
indziej niesklasyfikowane,

76) (PKD 77.40.Z) Dzierzawa wtasnosci intelektualnej i podobnych produktéw, z wytgczeniem prac
chronionych prawem autorskim,

77)  (PKD 81.29.Z) Pozostate sprzatanie,

78)  (PKD 82.91.Z) Dziatalno$¢ $wiadczona przez agencje inkasa i biura kredytowe

79)  (PKD 82.92.Z) Dziatalnos$¢ zwigzana z pakowaniem,

80) (PKD 82.99.Z) Pozostata dziatalno$¢ wspomagajgca prowadzenie dziatalnosci gospodarczej, gdzie
indziej niesklasyfikowana,

81)  (PKD 85.60.Z) Dziatalno$¢ wspomagajgca edukacje.

W zakresie przedmiotu dziatalnosci wymagajgcego koncesji lub zezwolen, Spétka rozpocznie dziatalnos¢ po
ich uzyskaniu.

Jezeli uchwata o istotnej zmianie przedmiotu dziatalnosci Spotki zostata powzieta wiekszoscig dwoch trzecich
gtoséw, przy obecnosci akcjonariuszy, reprezentujgcych na Walnym Zgromadzeniu, co najmniej potowe
kapitatu zaktadowego, to do istotnej zmiany przedmiotu dziatalnosci Spoétki dochodzi bez wykupu akcji od
akcjonariuszy, ktdrzy nie zgadzaija sie na takg zmiane.

Rozdziat III.
Kapitat zakladowy i akcje.

§ 5.

Kapitat zakladowy Spotki wynosi 172.484.374,00 zt (sto siedemdziesigt dwa miliony czterysta osiemdziesiat
cztery tysigce trzysta siedemdziesigt cztery ziote) i dzieli sie 172.484.374 (sto siedemdziesigt dwa miliony
czterysta osiemdziesigt cztery tysigce trzysta siedemdziesigt cztery) akcji o wartosci nominalnej 1,00 z
(jeden) ztoty kazda akcja, w tym:

a) 500.000 (piecset tysiecy) akcji imiennych serii A o wartosci nominalnej 1,00 (jeden) ztoty kazda, o
numerach od nr 1 do nr 500.000,

b) 29.700.000 (dwadziescia dziewie¢ milionow siedemset tysiecy) akcji imiennych serii B o wartosci
nominalnej 1,00 (jeden) ztoty kazda, o numerach od nr 1 do 29.700.000,

c) 93.866.000 (dziewiecdziesiat trzy miliony osiemset sze$cdziesigt sze$¢ tysiecy) akcji imiennych serii C1 o
wartosci nominalnej 1,00 (jeden) ztoty kazda, o numerach od nr 1 do 93.866.000,

d) 27.234.000 (dwadziescia siedem milionow dwiescie trzydziesci cztery tysigce) akcji zwyklych na
okaziciela serii C2 o wartosci nominalnej 1,00 (jeden) ztoty kazda, o numerach od 1 do 27.234.000,

e) 9.927.231 (dziewie¢ miliondw dziewiecset dwadzieScia siedem tysiecy dwiescie trzydziesci jeden) akcji
zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 1,00 (jeden) ztoty kazda, o numerach od 1 (jeden)
do 9.927.231 (dziewie¢ miliondw dziewiecset dwadziescia siedem tysiecy dwiescie trzydziesci jeden),

f) 11.257.143 (jedenascie miliondw dwiescie piecdziesigt siedem tysiecy sto czterdziesci trzy) akcji
imiennych serii E o wartosci nominalnej 1,00 (jeden) ztoty kazda, o numerach od nr 1 (jeden) do
11.257.143 (jedenascie miliondw dwiescie piecdziesiat siedem tysiecy sto czterdziesci trzy).

Kapitat zakladowy zostat pokryty w ten sposdb, ze akcje zatozycielskie optacone zostaty gotowka w 1/4
(jednej czwartej) czesci ich wartosci przed zarejestrowaniem Spoétki. Pokrycie pozostatej czesci kapitatu
zaktadowego nastgpito w catosci po zarejestrowaniu Spotki.

Zgodnie z art. 330 § 5 Kodeksu spotek handlowych wylacza sie roszczenia odszkodowawcze oraz roszczenia
zaptaty odsetek ustawowych za opdznienie w zwigzku z nieterminowymi wptatami na akcje przez
akcjonariuszy.

Na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia numer 4 z dnia 10 listopada 2015 roku kapitat zaktadowy
zostaje warunkowo podwyzszony o kwote nie wiekszg niz 1.982.723 zt (stownie: jeden milion dziewiecset
osiemdziesigt dwa tysigce siedemset dwadziescia trzy ztote) poprzez emisje nie wiecej niz 1.982.723
(stownie: jednego miliona dziewieciuset osiemdziesieciu dwdch tysiecy siedmiuset dwudziestu trzech) akgji
zwyktych Spotki na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 1 zt (stownie: jeden ztoty) kazda i tacznej wartosci
nominalnej 1.982.723 zt (stownie: jeden milion dziewieéset osiemdziesigt dwa tysigce siedemset dwadziescia
trzy ziote).

§ 6.

Exol 123



N =

oUW

Akcje Spotki moga byc¢ imienne lub na okaziciela.

Akcje imienne serii A, akcje imienne serii B oraz akcje imienne serii C1 sg akcjami uprzywilejowanymi co do
gtosu, w ten sposdb, ze na kazda akcje: serii A, serii B oraz na kazdg akcje serii C1, przypadajg po dwa gtosy
na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Akcje moga by¢ wydawane w odcinkach zbiorowych.

Spotka moze wydawac Swiadectwa tymczasowe.,

Zarzad Spotki prowadzi ksiege akcyjng akcji imiennych.

Akcje nowych emisji bedg emitowane jako akcje na okaziciela, chyba ze Walne Zgromadzenie postanowi
inaczej.

Akcje na okaziciela nie podlegaja zamianie na akcje imienne. Zamiana akcji imiennych uprzywilejowanych na
akcje na okaziciela powoduje wygasniecie uprzywilejowania akcji imiennych.

Zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela dokonywana jest na wniosek akcjonariusza w drodze uchwaty
Zarzadu Spotki, ktdra powinna by¢ podjeta w terminie 14 (czternastu) dni, liczac od dnia ztozenia Zarzadowi
Spotki pisemnego zadania o dokonanie zamiany akcji, zawierajgcego wyszczegodlnienie akcji (z podaniem ich
serii i numerdw), ktdére majg by¢ zamienione na akcje na okaziciela. Po dokonaniu zamiany akcji Zarzad
umieszcza w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia punkt dotyczacy zmiany Statutu celem
jego dostosowania do aktualnej ilosci akcji poszczegolnych rodzajow akgiji.

Spotka moze emitowal papiery dtuzne, wtym obligacje zamienne na akcje, obligacje z prawem
pierwszenstwa oraz warranty subskrypcyjne.

§7.

Akcje Spoiki sg zbywalne bez ograniczen.

1.

2.

§8.

Akcje Spotki mogg by¢ umorzone za zgoda akcjonariusza w drodze ich nabywania przez Spdtke (umorzenie
dobrowolne).
Zasady, tryb i warunki umorzenia akcji okresla kazdorazowo uchwata Walnego Zgromadzenia.

Rozdziat IV.
Organy Spotki

§9.

Organami Spodtki sa:

1.
2.
3.

WN =

Walne Zgromadzenie,
Rada Nadzorcza,
Zarzad.

Walne Zgromadzenie
§ 10.

Walne Zgromadzenie obraduje jako zwyczajne lub nadzwyczajne.

Walne Zgromadzenie odbywa sie w siedzibie Spotki lub w Warszawie, Ptocku lub we Wroctawiu.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad spotki w terminie 6 (szesSciu) miesiecy po zakonczeniu
kazdego roku obrotowego.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad z wiasnej inicjatywy lub na pisemny wniosek Rady
Nadzorczej, akcjonariusza lub akcjonariuszy przedstawiajgcych co najmniej jedng dwudziestg czes¢ kapitatu
zaktadowego. Zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia na wniosek Rady Nadzorczej, lub
akcjonariuszy, reprezentujgcych przynajmniej jedng dwudziestg cze$¢ kapitatu zaktadowego, powinno
nastgpi¢ w ciggu dwdch tygodni od daty ztozenia wniosku.

Rada Nadzorcza moze zwota¢ Walne Zgromadzenie, w przypadku gdy Zarzad Spotki nie zwotat Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia lub Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w terminie okreSlonym przez przepisy
kodeksu spotek handlowych lub Statut albo gdy uzna to za wskazane.

Prawo zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia przystuguje réwniez:
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1) Akcjonariuszom, reprezentujgcym jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego, ktdrzy bezskutecznie zadali
jego zwofania przez Zarzad i zostali upowaznieni do zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
przez sad rejestrowy. W takim wypadku funkcje przewodniczacego Walnego Zgromadzenia petni osoba
wyznaczona przez sad rejestrowy.

2) Akcjonariuszom, reprezentujgcym co najmniej potowe kapitatu zakltadowego lub co najmniej potowe
0gotu gtosdéw w Spodtce. W takim wypadku akcjonariusze, zwotujagcy Walne Zgromadzenie wyznaczajq
przewodniczacego Walnego Zgromadzenia.

§11.

Walne Zgromadzenie zwotuje sie poprzez ogtoszenie w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym, ktére powinno
by¢ dokonane co najmniej na 3 (trzy) tygodnie przed terminem Walnego Zgromadzenia.

W przypadku, gdy wszystkie wyemitowane akcje sg akcjami imiennymi, Walne Zgromadzenie moze zostac
zwotane w trybie przewidzianym w art. 402 § 3 Kodeksu spdtek handlowych.

Od momentu, gdy Spotka stanie sie spdtka publiczng Walne Zgromadzenie zwotuje sie przez ogtoszenie na
stronie internetowej Spotki oraz w sposob okreslony dla przekazywania informacji biezacych, zgodnie z
przepisami ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
Zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych, dokonane co najmniej na dwadziescia szes$c¢
dni przed terminem Walnego Zgromadzenia.

§12.

Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaty jedynie w sprawach objetych porzadkiem obrad, chyba ze
caly kapitat zaktadowy jest reprezentowany na Walnym Zgromadzeniu, a nikt z obecnych nie wnidst
sprzeciwu, co do odbycia Walnego Zgromadzenia, ani co do postawienia poszczegdinych spraw w porzadku
obrad.

Akcjonariusz, lub akcjonariusze przedstawiajacy co najmniej jedng dwudziestg czes¢ kapitatu zaktadowego
mogg zadac umieszczenia poszczegolnych spraw na porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia.
Porzadek obrad Walnego Zgromadzenia ustala podmiot zwotujgcy Walne Zgromadzenie.

§ 13.

Walne Zgromadzenie moze podejmowaé uchwaty bez wzgledu na liczbe obecnych akcjonariuszy i liczbe
reprezentowanych akcji, jezeli przepisy prawa lub niniejszego Statutu nie stanowig inaczej.

§ 14.

Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg zwykla wiekszoscig gtosow oddanych, jezeli przepisy obowigzujacego
prawa lub niniejszego Statutu nie stanowig inacze;j.

wnN

§ 15.

Glosowanie jest jawne.

Tajne gtosowanie zarzadza sie przy wyborach oraz nad wnioskami o odwotanie cztonkdw organéw Spéiki, lub
likwidatorow Spdtki, badZz o pociggniecie ich do odpowiedzialnosci, jak réwniez w sprawach osobowych.
Ponadto gtosowanie tajne zarzadza sie na wniosek chocby jednego z akcjonariuszy obecnych, Iub
reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu.

§ 16.

Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub osoba przez niego wskazana. W
przypadku, gdy Przewodniczacy Rady Nadzorczej nie bedzie obecny na Walnym Zgromadzeniu lub nie
wskaze osoby uprawnionej do jego otwarcia, Walne Zgromadzenie bedzie otwarte przez Prezesa Zarzadu
badZz osobe przez niego wskazang, a w braku i tych osdb Walne Zgromadzenie bedzie otwarte przez
akcjonariusza lub osobe reprezentujgcg akcjonariusza, posiadajacego akcje dajgce najwiekszg liczbe gtosow
na tym Walnym Zgromadzeniu. Sposréd uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu wybiera sie
Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia.

Walne Zgromadzenie moze uchwali¢ swdj regulamin okreslajgcy szczegdtowo tryb prowadzenia obrad.

Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy w szczegdlnosci:
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a) rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozdan Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdania
finansowego za ubiegty rok obrotowy,

b) powziecie uchwaty o podziale zysku albo o pokryciu straty oraz udzieleniu cztonkom organdw Spotki
absolutorium z wykonania przez nich obowigzkéw,

c) tworzenie i znoszenie funduszow celowych,

d) przy uwzglednieniu postanowien § 17 ust. 4 i 5 niniejszego Statutu, wybdr i odwotanie cztonkdw Rady
Nadzorczej oraz ustalanie ich wynagrodzenia,

e) zmiana Statutu Spoétki, wtym podwyzszanie lub obnizanie kapitatu zaktadowego oraz zmiana
przedmiotu dziatalnosci Spotki,

f) potaczenie, przeksztatcenie, podziat Spotki,

g) likwidacja Spotki i wybdr likwidatordw,

h) umorzenie akgcji,

i) emisja obligacji zamiennych na akcje, obligacji z prawem pierwszenstwa lub warrantow
subskrypcyjnych,
j) zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa Spotki lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienie na

nich ograniczonego prawa rzeczowego,
k) postanowienia dotyczace roszczern o naprawienie szkody wyrzadzonej przy zawigzaniu Spotki lub
sprawowaniu zarzadu, albo nadzoru.

Oprdcz spraw wymienionych w ustepie 3, uchwaty Walnego Zgromadzenia wymagaja inne sprawy okreslone
W niniejszym Statucie oraz w przepisach Kodeksu spdtek handlowych.

Nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci lub w uzytkowaniu
wieczystym nie wymaga zgody Walnego Zgromadzenia.

Dopuszczalne jest, aby od 1 stycznia 2013 roku, na podstawie decyzji Zarzadu Spotki, akcjonariusze mogli
bra¢ udziat w Walnym Zgromadzeniu Spoétki przy wykorzystaniu srodkdow komunikacii elektronicznej, co
obejmuje w szczegdlnosci:

a) transmisje obrad Walnego Zgromadzenia w czasie rzeczywistym,

b) dwustronng komunikacje w czasie rzeczywistym, w ramach ktorej akcjonariusze moga wypowiadac
sie w toku obrad Walnego Zgromadzenia, przebywajgc w miejscu innym niz miejsce obrad Walnego
Zgromadzenia,

c) wykonywanie osobiscie lub przez petnomocnika prawa gtosu przed lub w toku Walnego Zgromadzenia.

W przypadku podjecia decyzji o umozliwieniu akcjonariuszom udziatu w Walnym Zgromadzeniu Spotki przy
wykorzystaniu Srodkéw komunikacji elektronicznej, Zarzad jest zobowigzany poinformowac akcjonariuszy,
przy wykorzystaniu strony internetowej Spoétki, o zakresie w jakim ten udziat bedzie mozliwy oraz o
wymogach i ograniczeniach, ktére sg niezbedne do identyfikacji akcjonariuszy uczestniczacych w Walnym
Zgromadzeniu, w celu zapewnienia sprawnosci obrad oraz bezpieczenstwa komunikacji elektronicznej.
Decyzije o udziale w Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu Srodkéw komunikacji elektronicznej
akcjonariusz podejmuje na witasne ryzyko i nie moze wysuwac roszczen wobec Spotki z tytutu realizacj
swoich praw, o ile nie wystgpity okolicznosci, ktére w sposdb ewidentny wskazuja, ze ich zaistnienie wynika
z niedochowania nalezytej starannosci przez Spotke w zakresie przygotowania, organizacji i zapewnienia
sprawnej i bezpiecznej komunikacji przy zwotywaniu i odbywaniu Walnego Zgromadzenia z wykorzystaniem
$rodkéw komunikacji elektronicznej.

Rada Nadzorcza
§17.

Rada Nadzorcza sktada sie z trzech do pieciu osdb, a od momentu, gdy Spotka stanie sie spotka publiczng
Rada Nadzorcza sktada sie z pieciu do siedmiu osob. Czionkowie Rady Nadzorczej s3 powotywani na okres
wspolnej kadencji. Mandaty czionkéw Rady Nadzorczej wygasajg z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe Spotki za ostatni petny rok obrotowy wspdlnej kadencji. Mandat
cztonka Rady Nadzorczej powotanego przed uptywem danej wspdlnej kadencji wygasa réwnoczesnie z
wygasnieciem mandatéw pozostatych cztonkdw Rady Nadzorczej.

Kadencja cztonkdw Rady Nadzorczej trwa 3 (trzy) lata, za wyjatkiem pierwszej Rady Nadzorczej, ktorej
kadencja trwa jeden rok.

Przy uwzglednieniu postanowien ust. 4 ponizej, cztonkdw Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje Walne
Zgromadzenie.

Jezeli wygasnie mandat cztonka Rady Nadzorczej wybranego przez Walne Zgromadzenie z powodu jego
Smierci albo wobec ztozenia rezygnacji przez cztonka Rady Nadzorczej pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej,
w drodze uchwaty podjetej zwykla wiekszoscig gtoséw, moga w drodze kooptacji powota¢ nowego cztonka
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—

Rady Nadzorczej, ktéry swoje czynnosci bedzie sprawowaC do czasu dokonania wyboru cztonka Rady
Nadzorczej przez Walne Zgromadzenie, nie dtuzej jednak niz przez okres trzech miesiecy od daty kooptacii
albo do dnia uptywu kadencji Rady Nadzorczej, w zaleznosci ktdry z tych termindw uptynie jako pierwszy. W
sktad Rady Nadzorczej nie moze wchodzi¢ wiecej niz jeden cztonek powotany na powyzszych zasadach.

Rada Nadzorcza wybiera ze swego grona Przewodniczgcego i Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej, a
w miare potrzeby takze Sekretarza Rady Nadzorczej.

Przewodniczacy Rady Nadzorczej, a w razie jego nieobecnosci Wiceprzewodniczacy, zwotuje posiedzenia
Rady Nadzorczej i im przewodniczy.

§ 18.

Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia co najmniej raz na kwartat.

Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub Wiceprzewodniczacy ma obowigzek zwotac posiedzenie Rady takze na
pisemny wniosek Zarzadu Spotki, lub Cztonka Rady. Posiedzenie powinno sie odby¢ w ciggu dwdch tygodni
od chwili ztozenia wniosku.

§ 19.

Dla waznosci uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie na posiedzenie wszystkich cztonkdéw Rady
w sposob okreslony w Regulaminie Rady Nadzorczej, o ktérym mowa w ustepie 3 ponizej, oraz obecnos¢ co
najmniej potowy ogdlinej liczby cztonkdéw Rady Nadzorcze;j.

Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty zwyktg wiekszoscig gtosdw oddanych, o ile przepisy Kodeksu spétek
handlowych nie stanowig inaczej.

Rada Nadzorcza uchwala swdj Regulamin, ktory szczegotowo okresla tryb jej postepowania. Regulamin Rady
Nadzorczej zatwierdza Walne Zgromadzenie.

Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady Nadzorczej, oddajgc swoj gtos
na piSmie za posrednictwem innego cztonka Rady. Oddanie glosu na piSmie nie moze dotyczyé spraw
wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza moze podejmowac uchwaty w trybie pisemnym Ilub przy wykorzystaniu $rodkdw
bezposredniego porozumienia sie na odlegtos¢. W takim przypadku uchwata jest wazna gdy wszyscy
cztonkowie Rady Nadzorczej zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty.

Podejmowanie uchwat w trybie okreSlonym w ust. 4 i 5 powyzej, nie dotyczy wyboréw Przewodniczacego
i Wiceprzewodniczagcego Rady Nadzorczej, powotania Cztonka Zarzadu, a takze odwotania oraz zawieszenia
w czynnosciach tych osdb.

§ 20.

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzor nad dziatalnoscig Spotki.
Do kompetencji Rady Nadzorczej w szczegdlnosci nalezy:

a. ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki oraz sprawozdania finansowego Spotki za ubiegty rok
obrotowy,
b. ocena wnioskdéw Zarzadu co do podziatu zyskéw, lub pokrycia strat,

c. skladanie Walnemu Zgromadzeniu dorocznego sprawozdania z czynnosci, o ktérych mowa pod lit. a i b,

d. monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej, skutecznosci systemow kontroli wewnetrznej,
audytu wewnetrznego oraz zarzadzania ryzykiem, monitorowanie wykonywania czynnosci rewizji
finansowej, monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta, rekomendowanie wyboru biegtego
rewidenta,

e. powotywanie i odwotywanie Cztonkéw Zarzadu,

f.  ustalanie wynagrodzen dla Cztonkdw Zarzadu,

g. wyrazanie zgody na nabycie izbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego Ilub udziatu
w nieruchomosci badz w uzytkowaniu wieczystym,

h. zawieszanie z waznych powoddw poszczegdlnych lub wszystkich Cztonkéw Zarzadu, oraz delegowanie
cztonkéw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnosci Cztonkow Zarzadu Spotki, ktorzy
zostali odwotani lub nie mogg sprawowac swoich czynnosci,

i.  zatwierdzanie Regulaminu Zarzadu Spétki,

j.  dokonywanie wyboru biegtego rewidenta do przeprowadzenia badania sprawozdan, o ktérych mowa pod
lit. a. powyzej,
zatwierdzanie rocznego budzetu kosztéw funkcjonowania Spoétki,

—

wyrazenie zgody na zawarcie umowy handlowej, zawieranej przez Spotke w ramach realizacji jej
podstawowej dziatalnosci, o wartosci przekraczajgcej 15% przychodow zrealizowanych przez Spotke w
poprzednim roku obrotowym,
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m. wyrazenie zgody na dokonanie czynnosci prawnej innej niz wskazana pod lit. I. powyzej, jezeli skutkiem
jej jest rozporzadzenie prawem lub zaciggniecie zobowigzania przez Spotke o wartosci przekraczajgcej
10% (dziesie¢ procent) kapitatdw wiasnych Spotki, z wytgczeniem czynnosci prawnych przewidzianych w
budzecie Spotki zatwierdzonym na dany rok obrotowy przez Rade Nadzorczg,

n. wyrazanie zgody na zawarcie przez Spotke umowy z podmiotem powigzanym, w rozumieniu
rozporzadzenia Ministra Finanséw wydanego na podstawie art. 60 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych (DzU nr 184, poz. 1539 z pdzn. zm.), w okresie gdy papiery
wartosciowe wyemitowane przez Spotke bedg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym.

Poza czynno$ciami okreslonymi w ustepach powyzej Rada Nadzorcza powinna:

1) raz w roku sporzadzi¢ i przedstawi¢ Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu zwieztg ocene sytuacji Spotki,
z uwzglednieniem oceny systemu kontroli wewnetrznej i systemu zarzadzania ryzykami istotnymi dla
Spotki;

2) raz w roku sporzadzi¢ i przedstawia¢ Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu ocene swojej pracy;

3) rozpatrywac i opiniowac sprawy, majgce by¢ przedmiotem uchwat Walnego Zgromadzenia.

W okresie gdy papiery wartosciowe wyemitowane przez Spotke bedg dopuszczone do obrotu na rynku

regulowanym, w Spotce dziata Komitet Audytu, ktdrego cztonkowie powotywani sg przez Rade Nadzorcza

sposrdd jej cztonkdw. Do zadan Komitetu Audytu nalezg w szczegdlnosci sprawy wskazane w powyzszym ust.

2 lit. d. oraz dokonanie rekomendacji wyboru biegtego rewidenta Spotki. W wypadku gdy Rada Nadzorcza

sktada sie z nie wiecej niz pieciu cztonkdw zadania Komitetu Audytu mogg zosta¢ powierzone catej Radzie

Nadzorczej.

§ 21.
Rada Nadzorcza moze wyraza¢ opinie we wszystkich sprawach dotyczacych Spétki oraz wystepowaé do
Zarzadu Spotki z wnioskami i inicjatywami.
Zarzad Spotki ma obowigzek powiadomi¢ Rade Nadzorczg o zajetym stanowisku w sprawie opinii, wniosku

lub inicjatywy Rady nie pdzniej niz w ciggu dwdch tygodni.

§ 22.

Rada Nadzorcza moze przeglada¢ kazdy dziat czynnosci Spdtki, zadaé od Zarzadu i pracownikdéw Spoiki
sprawozdan i wyjasnien, dokonywac rewizji majatku, jak réwniez sprawdzac ksiegi i dokumenty. Rada Nadzorcza
wykonuje czynnosci zbiorowo w formie uchwat, moze jednak delegowa¢ cztonkdw do indywidualnego
wykonywania poszczegdlnych czynnosci nadzorczych.

N =

§ 23.

—

Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje prawa i obowigzki osobiscie.

2. Czlonkowie Rady Nadzorczej mogg otrzymywac za swoje czynnosci wynagrodzenie. Walne Zgromadzenie
podejmuje uchwate w sprawie wynagrodzenia cztonkdw Rady Nadzorczej, atakze okreSla jego
wysoko$¢.

Zarzad
§ 24.

Zarzad spoétki sklada sie z jednej do trzech osdb, w tym Prezesa Zarzadu, powotywanych przez Rade
Nadzorcza. Liczbe cztonkdéw Zarzadu okresla Rada Nadzorcza. Cztonkowie Zarzadu sg powotywani na okres
wspolnej kadencji. Nowo powotany cztonek Zarzadu kontynuuje kadencje czionka Zarzadu, w ktérego
miejsce zostat powotany.

Kadencja cztonka Zarzadu trwa trzy lata, z tym, ze kadencja pierwszego Zarzadu trwa jeden rok.

Cztonkowie Zarzadu mogg by¢ odwotani przed uptywem kadencji.

§ 25.

Zarzad Spotki pod przewodnictwem Prezesa Zarzadu zarzadza Spétka i reprezentuje jg na zewnatrz.
Do kompetencji Zarzadu nalezg wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem Spotki, nie zastrzezone
przepisami prawa albo niniejszym Statutem do kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej.
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3. Szczegbtowy tryb dziatania Zarzadu okresla Regulamin Zarzadu, ktéry uchwala Zarzad, a zatwierdza Rada
Nadzorcza.

§ 26.

1. Jezeli Zarzad jest jednoosobowy Prezes Zarzadu upowazniony jest do sktadania oswiadczen woli i
podpisywania w imieniu Spétki samodzielnie.
2. Jedli Zarzad jest wieloosobowy do sktadania o$wiadczen woli i podpisywania w imieniu Spotki wymagane jest
wspotdziatanie dwoch Cztonkéw Zarzadu lub jednego Cztonka Zarzadu facznie z prokurentem.
§ 27.

Uchwaly Zarzadu zapadajg na posiedzeniach zwotanych przez Prezesa Zarzadu, lub upowaznionego przez niego
Cztonka Zarzadu.

§ 28.

1. Rada Nadzorcza lub petnomocnik powotany uchwatlg Walnego Zgromadzenia zawiera w imieniu Spoiki
umowy z Cztonkami Zarzadu i reprezentuje Spotke w sporach z Cztonkami Zarzadu. Rada Nadzorcza moze
upowazni¢ w drodze uchwaty, jednego lub wiecej cztonkéw Rady do dokonania takich czynnosci prawnych,
jezeli okreslita wezesniej ich tresc.

2. Czlonek Zarzadu nie moze bez zezwolenia Rady Nadzorczej zajmowac sie interesami konkurencyjnymi, ani
tez uczestniczy¢ w spotce konkurencyjnej jako wspdlnik, lub cztonek wiadz.

Rozdziat V.
Gospodarka spotki
§ 29.

Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy, z zastrzezeniem, ze pierwszy rok obrotowy zaczyna sie z dniem
rejestracji spotki i konczy 31 grudnia 2008 r.

§ 30.

1. Spoétka, poza kapitatem zaktadowym i kapitatem zapasowym, tworzy i utrzymuje takze inne kapitaty
okreslone w odpowiednich przepisach prawa.

2. Na mocy uchwaty Walnego Zgromadzenia mogg by¢ tworzone inne kapitaty i fundusze, w tym rezerwowe.
Zasady tworzenia, wykorzystywania i likwidacji tych kapitatdw ifunduszy okre$la uchwata Walnego
Zgromadzenia.

§ 31.

Na kapitat zapasowy przelewa sie co najmniej 8% (osiem procent) zysku za dany rok obrotowy, dopoki ten
kapitat nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadowego Spotki.

§ 32.
1. Zysk Spotki moze by¢ przeznaczony w szczegolnosci na:

dywidende dla akcjonariuszy,

odpisy na kapitat zapasowy,

odpisy na kapitaty rezerwowe i fundusze tworzone w Spétce,
inwestycje,

inne cele okreslone uchwatg Walnego Zgromadzenia.

2. Dywidenda jest wyptacana w stosunku do liczby akgji, a jesli nie wszystkie akcje bytyby w petni optacone, to
w stosunku do wptat na akcje.
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3. Termin wyptaty dywidendy okresla Walne Zgromadzenie. Walne Zgromadzenie moze réwniez okresli¢ dzien,
wedtug ktdrego ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany rok obrotowy (dzien
dywidendy).

4.  Zarzad Spétki jest upowazniony do wyptaty akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na

koniec roku obrotowego, jezeli Spdotka posiada wystarczajace $rodki na wyptate. Wyptata zaliczki wymaga
zgody Rady Nadzorczej.

Rozdziat VI.
Postanowienia kofncowe
§ 33.

1. Obowigzkowe ogtoszenia z mocy prawa bedg zamieszczane w Monitorze Sagdowym i Gospodarczym.

2. W zakresie nieuregulowanym Statutem stosuje sie przepisy Kodeksu spétek handlowych oraz innych
obowigzujacych aktow prawnych.
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Prospekt Podstawowy

5. ZALACZNIK. UCHWALY W PRZEDMIOCIE EMISJI OBLIGACII

Uchwata nr 3_%‘2016 Zarzadu PCC Exol S.A.
z siedzibg w Brzegu Dolnym
z dnia 2 maja 2016 r.

w sprawie | Programu Emisji Obligacji

Dziatajgc na podstawie art. 2 pkt. 1) lit. @) i art. 4 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach oraz
art. 368 § 1 KSH Zarzad PCC Exol S.A. z siedzibg w Brzegu Dolnym (,Spétka”) postanawia, co
nastepuje:

1.

2.

Ustala sie program emisji obligacji przez Spotke (,I Program Emisji Obligacji’), w ramach
ktorego Spotka moze emitowaé obligacje (,Obligacje’) jednej lub wigcej serii, w ramach co
najmniej dwadch, realizowanych w odstepie nie diuzszym niz dwanascie miesiecy, ofert
publicznych, przy czym:

1) igcznie zostanie wyemitowane nie wigce] niz 2.000.000 (dwa miliony) Obligacji o tgcznej
wartosci nominalnej nie wyzszej niz 200.000.000 (dwiescie milionow) ztotych;

2) poszczegdlne serie Obligacji mogg miec zréznicowane szczegotowe warunki emisji, w tym
zasady dotyczace oprocentowania i jego wysokosci;

3) jednoczesnie Spotka moze emitowaé jedng lub wigcej serii Obligacji;
4) wartos¢ nominalna jednej Obligacji kazdej serii wynosic bgdzie 100 (sto) ziotych;

5) wszystkie Obligacje kazde] seri nie bedg mialy formy dokumentu i bedg
zdematerializowane, a ninigjsza Uchwata stanowi upowaznienie do zawarcia umowy o
rejestracje Obligacji w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych S.A.;

6) szczegolowe warunki emisji kazdej serii Obligacji zawarte bedg w prospekcie emisyjnym
podstawowym i ostatecznych warunkach kazdej oferty Obligacii;

7) Obligacje nie bedg emitowane jako obligacje zabezpieczone;

8) emisje Obligacji bedg dokonywane kazdorazowo na mocy uchwaty Zarzadu, ktéra ustali w
szczegolnosci:

a) lgczng wartod¢ nominalng Obligacji emitowanych w ramach danej serii oraz
oprocentowanie, ktore moze byé state lub zmienne, ustalone np. w oparciu o stopg
WIBOR;

b) czas wykupu dla poszczegolnych serii, nie diuzszy jednak niz 10 (dziesigc) lat od daty
przydziatu kazdej serii;

c) prawo Emitenta lub obligatariuszy do wczesniejszego wykupu Obligacji w przypadku
wybranych serii;

d) wysokosé ewentualnej premii platnej przy wczesniejszym wykupie Obligaci
poszczegodlnych serii;

€) okresy odsetkowe dla poszczegolnych serii, bedg wynosity 3, 6 lub 12 miesigcy;

f)  upowaznienie do ubiegania sie o wprowadzenie do obrotu na wybranym dia danej
serii Obligacji rynku regulowanym lub alternatywnym systemie obrotu Gatalyst.

Uchwata niniejsza wchodzi w Zycie z momentem jej podjecia.
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Prospekt Podstawowy

UCHWALA NR 30/16

RADY NADZORCZE]

PCC EXOL SPOLKA AKCYJNA
Z SIEDZIBA W BRZEGU DOLNYM

§1

Dzialajac na podstawie art, 384 § 1 KSH i § 20 ust. 2 lit. m Statutu PCC Excl S.A. (,Spotka”) Rada Nadzorcza
Spolki wyraza niniejszym zgode na | Program Emisji Obligacji w brzmieniu ustalonym uchwaly Zarzadu Spélki z
dnia 02 maja 2016 r. w sprawie I Programu Emisji Obligacii.

§2

Rada Nadzorcza Spolki wyraza zgode na zaciagnigcie prazez Spolke zobowiazan z kazdej seni obligacy emitowanych
w ramach I Programu Emisji Obligacii,

§3

W zwigzku z podejmowaniem niniejszej uchwaly w tybie pisemnym (§ 19 ust, 5 Sraturu Spélki oraz § 6 ust. 6, ust. 8
t ust. 9 Regulaminu Rady Nadzorczej) uchwala wehodzi w 2yeie gdy wszyscy Celonkowie Rady Nadzorczej zostali
powiadomieni o tresci projekm niniejszej uchwaly i jedli | za”™ uchwaly opowie si¢ co najmniej trzech Czlonkow Rady

Nadzorczej.
Imig Wieslaw Waldemar Alfred Daniel Kamla
1 nazwisko Klimkowski Preussner Pelzer Ozon Spark
Oddanie glosu* %
£l v

Podpis i data

/( /

04.05.2016
godz. 9:15

* - nalezy napisac jedno z wymienionych:

2
przeciw
wsLrzymujg si¢

CcC
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Prospekt Podstawowy

UCHWALA NR 30/16

RADY NADZORCZE]
PCC EXOL SPOLKA AKCYJNA
Z SIEDZIBA W BRZEGU DOLNYM

§1

Dzialajac na podstawie art. 384 § 1 KSH i § 20 ust. 2 lit. m Statutu PCC Exol S.A. (,,Spétka”) Rada Nadzoreza
Spotki wyraza niniejszym zpgode na [ Program Emisji Obligacji w brzmieniu ustalonym uchwala Zarzadu Spélki =
dnia 02 maja 2016 r. w sprawie | Programu Emisji Obligacji.

§2

Rada Nadzorcza Spolki wyraza zgode na zaciagnigeis przez Spolke zobowiazan z kazde seril obligacy emitowanych
w ramach [ Propramu Emisji Oblipacji.

§3

W zwigzku z podejmownniem niniejszej uchwaly w rrybie pisemnym (§ 19 ust. 5 Sraruru Spolki oraz § 6 ust. 6, ust. 8
i ust. 9 Regulaminu Rady Nadzorczef) uchwala wehodsi w zyeie gdy wszysey Calonkowic Rady Nadzorcuej zosmali
powiadomieni o treéci projekiu niniejszej uchwaly 1 jesli , za" uchwaly opowie si¢ co najmniej trzech Czlonkéw Rady
Nadzorcze).

Imig Wieslaw Waldemar Alfred Daniel Kamilla
i mazwisko Klimkowski Preussner Pelzer Ozon Spark
7
Oddanie glosu*
03.05.2016

Podpis i data A /r"
¢

* - naleZy napisaé jedno z wymienionych:
- =
= przeciw
= wslrzymujg si¢

PCC

Exol
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Prospekt Podstawowy

UCHWALA NR 30/16

RADY NADZORCZE]
PCC EXOL SPOLKA AKCYJNA

Z SIEDZIBA W BRZEGU DOLNYM

§1

Deialajac na podstawie art. 384 § 1 KSH i § 20 ust. 2 lit. m Staruru PCC Exol S.A. (,Spétha”) Rada Nadzorcza
Spolki wyraza niniejszym zgodg na I Program Emisii Obligacji w brzmieniu ustalonym uchwaly Zarzadu Spblki z
dnia 02 maja 2016 r. w sprawie I Programu Emisji Obligacji.

§2

Rada Nadzorcza Spolki wyraza zgode na zaciagniccic przez Spolke zobowiazan z kazdej serii obligacji emitowanych
w ramach [ Programu Emisji Obligacji.

§3

W zwigzku z podejmowaniem ninicjszej uchwaly w trybic pisemnym (§ 19 ust. 5 Staturu Spotki oraz § 6 ust. 6, ust. 8
i ust. 9 Regulaminu Rady Nadzorczej) uchwala wehodzi w zycie gdy wszyscy Czlonkowie Rady Nadzorcze zostali
powiadomieni o treéci projektu niniejszej uchwaly i jesli ,,za” uchwaly opowie si¢ co najmniej trzech Czlonkdw Rady

Nadzorcze).
Imig Wieslaw Waldemar Alfred Kamilly
i nazwisko Khmkowski Preussner Pelzes Spark
Oddanie glosu* 2
A 78l
Podpis i data gL
(03.05 A6)
* - nalezy napisaé jedno z wymienionych:
- Za
- przeaw
- wslrzymuje sig
PCC
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Prospekt Podstawowy

UCHWALA R 30/16

RADY NADZORCZE]
PCC EXOL SPOLEA AECYTNA
Z SIEDZIBA W BRZEGU DOLINYM

g1

Dzizlajae 22 podsowie art. 384 5 | KSH i § 20 ust. 2 lit m Summ PCC Exol S A [ Spolka”) Rada Nadzoreza
Spolki wynada mmejszrm 2gode na I Program Emisp Obligach v brzmienm urtaloaym wehwaly Zarzyda Spolk z
dra 02 majp 2016 & w sprawie I Progoamu Emasji Obligacyl

§2

Rada Nadzozeza Spéli wrnaia zgode na zacijgnigeie przez Spolky zobowiazad = kadde| sesii oblipacii smitowanmek
w ramach I Propramu Emisji Obligacji.

§3

W rwnzkn z podejmowaniem niniejsze] nehwaly w trybie pisemoym (5 19 ust 3 Samtu Spotkionz § 6 st §,ust §
imr ¥ Regulaminu Rady Nadzosczef) nchwaia wehodzi w dvcie pdy wiavsey Caztonkeowie Rady Nadzoreze) zostali
powiadomieni o twedci projek niniejszej uchwaly i jesl .za" uckwaly opowie g 0o mijmuie] tzech Czlonkdw Rady
Nadzoroze).

Imig Wietlaw Waldemar Alfred Daniel Eamilla
1parwizko Klmkowsk Preuswner Pelzer Ozon Spark
za
Oddanie glowa™
Danigl Czon
04.05201¢
Podpa: i dana e
S N

* - nalefy napisac jedno @ wymienioaych:
- =
= przecrw
= TIRIIVIVGHE e

PCC
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Adjuwanty srodki pomocnicze w agrochemikaliach, zwiekszajg efektywnosc
dziatania pestycydu

Alkanoloamidy surfaktanty pomocnicze, z grupy niejonowych, dziatajg razem z produktami
masowymi i tworzg z nimi efekt synergii, powodujac lepsze pienienie,
detergencje, tagodnie oddziatywuja na skére, majg wiasciwosci
zageszczajace.

ASO Alternatywny System Obrotu, platforma transakcyjna w ramach rynku
Catalyst

BAT (ang.) Best Available Technique, Najlepsza Dostepna Technika, okresla
wymagania, ktdre musi spetni¢ operator instalacji IPPC

BDM S.A. Dom Maklerski BDM Spotka Akcyjna z siedzibg w Bielsku-Biatej

Betainy grupa surfaktantdw amfoterycznych, spetniajgcych najwyzsze S$wiatowe
standardy w zakresie jakosci oraz bezpieczenstwa sktadnikow, wykazujgce
tagodne dziatanie na skore, sg sktadnikiem gtéwnie produktéw do higieny
osobistej oraz detergentéw w szczegdinosci ptyndw do mycia naczyn

BondSpot SA spdtka akcyjna prowadzaca polski rynek pozagietdowy w zakresie hurtowego
obrotu dtuznymi papierami wartosciowymi

CASE (z ang. Coatings - pokrycia, Adhesives - kleje, lepiszcze, Sealants - uszczelki,
Elastomers — elastomery). rodzaj tworzyw poliuretanowych

Catalyst rynek obrotu dtuznymi papierami wartosciowymi prowadzony na platformach

transakcyjnych Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie oraz BondSpot

Czwarta rewolucja

zbiorczy termin dla technik i zasad funkcjonowania organizacji tancucha

przemystowa wartosci facznie stosujgcych lub uzywajacych systeméw cyber-fizycznych,
Internetu rzeczy i przetwarzania chmurowego

Dz. U. Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej

Dz. U. UE Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej

Dyrektywa IED

Dyrektywa ws. Emisji Przemystowych (IED)

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2010/75/UE z dnia 24 listopada
2010 r., w sprawie emisji przemystowych - IED, (zintegrowane zapobieganie
zanieczyszczeniom i ich kontrola) (Dz.U.UE.L 334/17)

Dyrektywa 2003/71/WE

Dyrektywa 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 4 listopada
2003 r. w sprawie prospektu emisyjnego publikowanego w zwigzku z
publiczng ofertg lub dopuszczeniem do obrotu papieréw wartosciowych i
zmieniajgca dyrektywe 2001/34/WE

Dzien Roboczy

kazdy dzien inny niz sobota oraz dzien uznany za wolny od pracy na
podstawie witasciwych przepisow, ktory nie zostat uchwatg Zarzadu KDPW
wylgczony przy obliczaniu termindw, a takze kazdy dzien, ktéry na mocy
uchwaty Zarzadu KDPW zostat uznany za dzien, ktéry nalezy uwzglednic przy
obliczaniu terminéw

Dyrektywa Rady Unii
Europejskiej SEVESO III

Dyrektywa - Parlamentu Europejskiego i Rady 2012/18/UE z dnia 4 lipca
2012 r. w sprawie kontroli zagrozen powaznymi awariami zwigzanymi z
substancjami niebezpiecznymi, zmieniajgca, a nastepnie uchylajgca
dyrektywe Rady 96/82/WE (Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej L 197/1)

EBITDA

zysk (strata) operacyjna powiekszona o amortyzacje

Emitent, Spotka, PCC EXOL
S.A.

PCC Exol Spétka Akcyjna z siedzibg w Brzegu Dolnym

Etoksylacja gtéwny proces wytwarzania surfaktantdw niejonowych, polega na reakgcji
surowca ttuszczowego (np. alkoholu ttuszczowego lub oleju) z tlenkiem
etylenu

EUR, euro Euro - jednostka monetarna Unii Europejskiej
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Glicyniany grupa surfaktantéw aminokwasowych

GPW Gietda Papieréw Warto$ciowych w Warszawie Spétka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie

Grupa Grupa Kapitatowa PCC EXOL

IPPC (ang.) Integrated Pollution Prevention and Control, Dyrektywa Rady Unii
Europejskiej nr 96/61/WE z 24 wrzesnia 1996 roku w sprawie
zintegrowanego zapobiegania i ograniczania zanieczyszczen (Dziennik
Urzedowy Wspdinot Europejskich L 257/26)

KDPW Krajowy Depozyt Papierow Warto$ciowych Spotka Akcyjna z siedzibg w

Warszawie

Komisja, KNF

Komisja Nadzoru Finansowego

Kodeks Spotek

Handlowych, Ksh, KSH

ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek handlowych (tekst
jednolity Dz. U. 2013.1030 )

KRS

Krajowy Rejestr Sgdowy

Life science

szeroko definiowana grupa dziedzin nauki, ktére z definicji dotyczg zywych
organizmow, w tym ludzi, zwierzat oraz roslin

marza brutto ze sprzedazy

zysk (strata) brutto na sprzedazy w danym okresie / przychody ze sprzedazy
w danym okresie

marza EBITDA

zysk (strata) operacyjny powiekszony o amortyzacie w danym okresie /
przychody ze sprzedazy w danym okresie

marza EBIT

zysk (strata) operacyjny w danym okresie / przychody ze sprzedazy w
danym okresie

marza netto

zysk (strata) netto w danym okresie / przychody ze sprzedazy w danym
okresie

MEA (ang.) Middle East, Africa — Bliski Wschod, Afryka

MSR Miedzynarodowe standardy sprawozdawczosci finansowej i miedzynarodowe
standardy rachunkowosci

Obligacje obligacje zwykie na okaziciela o wartosci nominalnej 100,00 zt kazda,
oferowane w ramach I Programu Emisji Obligacji, na zasadach okreslonych
w niniejszym prospekcie, w tacznej ilosci do 2.000.000 sztuk

pH ilosciowa skala kwasowosci i zasadowosci roztworéow wodnych zwigzkow
chemicznych

PKB Produkt Krajowy Brutto

PKD Polska Klasyfikacja Dziatalnosci

Prospekt, Prospekt niniejszy Prospekt emisyjny podstawowy w rozumieniu Ustawy o ofercie

Pod StaW(’,Wy publicznej, sporzadzony w formie jednolitego dokumentu

PLN, zioty, zt Ztoty polski

Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza Emitenta

Ramowa Dyrektywa
Wodna

Dyrektywa 2000/60/WE Parlamentu Europejskiego i Rady 2z dnia
23 pazdziernika 2000 r. ustanawiajgca ramy wspdlnotowego dziatania
w dziedzinie polityki wodnej

REACH

(ang. Registration, Evaluation and Authorisation of Chemicals) -
Rozporzadzenie (WE) 1907/2006 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 18
grudnia 2006 roku w sprawie rejestracji, oceny, udzielania zezwolen i
stosowanych ograniczen w zakresie chemikalidw (REACH), utworzenia
Europejskiej Agencji Chemikaliéw, zmieniajgce dyrektywe 1999/45/WE oraz
uchylajace rozporzadzenie Rady (EWG) nr 793/93 i rozporzadzenie Komisji
(WE) nr 1488/94, jak rowniez dyrektywe Rady 76/769/EWG i dyrektywy
Komisji 91/155/EWG, 93/67/EWG, 93/105/WE i 2000/21/WE (opublikowane
w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej seria L nr 396 z 30 grudnia 2006
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roku oraz sprostowanie w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej seria L nr
136 z 29 maja 2007 r.) - wersja polska

Regulamin GPW
Regulamin Gieldy

Regulamin Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA

Regulamin KDPW

Regulamin Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych SA

Regulamin ASO

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu

Regulamin Zarzadu

Regulamin Zarzadu PCC Exol Spdtka Akcyjna z siedzibg w Brzegu Dolnym

Regulamin Rady
Nadzorczej

Regulamin Rady Nadzorczej PCC Exol Spdtka Akcyjna z siedzibg w Brzegu
Dolnym

Regulamin Walnego
Zgromadzenia

Regulamin Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy PCC EXOL Spdtka Akcyjna
z siedzibg w Brzegu Dolnym

Rozporzadzenie Komisji
809/2004, Rozporzadzenie
o Prospekcie

Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r.
wykonujgce dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w
sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy,
wigczenia przez odniesienie i publikacji takich prospektow emisyjnych oraz
rozpowszechniania reklam (Dz.U.UE.L.2004.149.1.)

Rozporzadzenie
Parlamentu Europejskiego
i Rady Europy z 2012 roku
w sprawie produktow
biobéjczych

ROZPORZADZENIE PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO I RADY (UE) NR
528/2012 z dnia 22 maja 2012 r. w sprawie udostepniania na rynku i
stosowania produktéw biobojczych ( Dz.U.UE.L 167/1)

Rozporzadzenie Rady
Ministrow z dnia 31 marca
2014 r.

Rozporzadzenie Rady Ministrow z dnia 31 marca 2014 r. w sprawie wykazu
instalacji innych niz wytwarzajgce energie elektryczng, objetych systemem
handlu uprawnieniami do emisji gazdw cieplarnianych w okresie
rozliczeniowym rozpoczynajgcym sie od dnia 1 stycznia 2013 r., wraz z
przyznang im liczbg uprawnien do emisji (Dz.U. 2014 poz. 439)

Rozporzadzenie Rady
Ministrow z dnia 8
kwietnia 2014 r.

Rozporzadzenie Rady Ministréw z dnia 8 kwietnia 2014 r. w sprawie wykazu
instalacji wytwarzajgcych energie elektryczng, objetych systemem handlu
uprawnieniami do emisji gazéw cieplarnianych w okresie rozliczeniowym
rozpoczynajgcym sie od dnia 1 stycznia 2013 r., wraz z przyznang im liczba
uprawnien do emisji (Dz.U. 2014 poz. 472)

RP Rzeczpospolita Polska
SA Spdtka Akcyjna
Siarczanowanie gtowny proces wytwarzania surfaktantdw anionowych, polega na reakgji

surowca ttuszczowego
siarkowego

lub jego pochodnej z bezwodnikiem kwasu

Spotka z o.0., sp. z 0.0.

spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Statut

Statut spotki PCC Exol Spotka Akcyijna z siedzibg w Brzegu Dolnym

Szczegotowe Zasady
Dziatania KDPW

Szczegobtowe Zasady Dziatania Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych

Szczegotowe Zasady
Obrotu Gieldowego

Szczegobtowe Zasady Obrotu Gietdowego

USD, dolar

Dolar amerykanski — oficjalna jednostka monetarna Stanéw Zjednoczonych

Unia Europejska, UE

gospodarczo-polityczny zwigzek demokratycznych panstw europejskich
utworzony na mocy Traktatu z Maastricht

Ustawa o biegtych
rewidentach

ustawa z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz
nadzorze publicznym (tekst jednolity Dz. U. 2015.1011)

Ustawa Prawo ochrony

Ustawa z dnia 27 kwietnia 2001 roku o prawie ochrony $rodowiska
(tekst jednolity Dz. U. 2013.1232)
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srodowiska

Ustawa o Obligacjach

Ustawa z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz.U.2015.238)

Ustawa o Obrocie
Instrumentami
Finansowymi

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst
jednolity Dz. U. 2014.94 z pdzn. zm.)

Ustawa o Ofercie, Ustawa
o Ofercie Publicznej

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych (tekst jednolity Dz. U. 2013.1382 z pdzn.
zm.)

Ustawa o Podatku
Dochodowym od Osé6b
Fizycznych; U.p.d.o.f.

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od o0s6b
fizycznych (tekst jednolity Dz. U. 2012.361 ze zm.)

Ustawa o Podatku
Dochodowym od Osé6b
Prawnych; U.p.o.p.

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od o0s6b
prawnych (tekst jednolity Dz. U. 2014.851 ze zm.)

Ustawa o Podatku od
Czynnosci

Cywilnoprawnych; U.p.c.c.

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 roku o podatku od czynnosci
cywilnoprawnych (tekst jednolity Dz. U. 2016.223)

Ustawa o Podatku od
Spadkow i Darowizn

Ustawa z dnia 28 lipca 1983 roku o podatku od spadkdéw i darowizn (tekst
jednolity Dz. U. 2016.205)

Ustawa o Rachunkowosci

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U.
2013.330)

Walne Zgromadzenie, WZ

Walne Zgromadzenie Emitenta

WIBOR

(ang.) Warsaw Interbank Offered Rate — wysoko$¢ oprocentowania
kredytéw na polskim rynku miedzybankowym.

wskaznik zadluzenia
ogodlnego

zobowigzania i rezerwy na zobowigzania na koniec okresu / suma bilansowa
na koniec okresu

wskaznik zadluzenia
oprocentowanego

zobowigzania oprocentowane na koniec okresu / suma bilansowa na koniec
okresu

wskaznik diug

zobowigzania oprocentowane na koniec okresu pomniejszone o Srodki

netto/EBITDA pieniezne na koniec okresu / zysk (strata) operacyjny powiekszony o
amortyzacje w danym okresie
Zarzad Zarzad Emitenta
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OSTATECZNE WARUNKI
EMISJII OBLIGACII SERII

EMITOWANYCH W RAMACH
I PROGRAMU EMISII OBLIGACII

Exol

PCC EXOL Spétka Akcyjna
z siedzibg w Brzegu Dolnym

www pcc-exol.eu, www pccinwestor.pl

Obligacje serii emitowane sg na warunkach i zgodnie z zasadami opisanymi w niniejszych
Ostatecznych Warunkach Emisji oraz Prospekcie Podstawowym.

Podmiot Oferujacy: Doradca prawny:

e SIS

| partnerzy

Brzeg Dolny, roku
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Niniejszy dokument okresSla ostateczne warunki emisji Obligacji serii emitowanych przez PCC
EXOL S.A. z siedzibg w Brzegu Dolnym, przy ul. Henryka Sienkiewicza 4, wpisang do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Wroctaw-
Fabryczna we Wroctawiu, Wydziat IX Gospodarczy KRS, pod numerem KRS 0000306150, NIP:
9880267207.

Obligacje serii emitowane sg w ramach I Programu Emisji Obligacji obejmujgcego nie wiecej niz
2.000.000 Obligacji na okaziciela o wartosci nominalnej 100,00 ztotych kazda, ustanowionego na
podstawie Uchwaty nr 38/2016 Zarzadu Spotki z dnia 2 maja 2016 roku w sprawie I Programu Emisji
Obligacji oraz Uchwaly Rady Nadzorczej Emitenta numer 30/16 z dnia 4 maja 2016 roku w sprawie
zaciggniecia przez Spotke zobowigzania o wartosci przekraczajacej 10% (dziesie¢ procent) kapitatow
wiasnych Spoiki.

Niniejszy dokument stanowi informacje o szczegdtowych warunkach oferty Obligacji serii
emitowanych w ramach I Programu Emisji Obligacji, w rozumieniu art. 24 ust. 1 Ustawy o Ofercie
Publicznej.

Do niniejszych Ostatecznych Warunkow Emisji  serii zostato zalgczone podsumowanie
Ostatecznych Warunkéw Emisji dotyczace emisji Obligacji serii

Spdtka zwraca uwage, Ze niniejsze Ostateczne Warunki Emisji serii zostaly sporzadzone do celéw
wskazanych w art. 5 ust. 4 dyrektywy 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady oraz, ze petne
informacje na temat Emitenta i Oferty Obligacji mozna uzyska¢ wylgcznie na podstawie zestawienia
niniejszych Ostatecznych Warunkow Emisji serii , Prospektu oraz ewentualnych anekséw do
Prospektu i komunikatéw aktualizujgcych.

Ostateczne Warunki Emisji Obligacji serii oraz informacje zawarte w Prospekcie Podstawowym
wszelkich aneksach i komunikatach aktualizujgcych stanowig facznie warunki emisji Obligacji serii
w rozumieniu art. 5 ust. 1 Ustawy o Obligacjach.

Prospekt emisyjny podstawowy zostat udostepniony do publicznej wiadomosci w dniu __
Z prospektem emisyjnym podstawowym zapoznac sie mozna na stronach internetowych Spotki www
pcc-exol.eu i www pccinwestor.pl oraz dodatkowo na stronie internetowej Oferujgcego Domu
Maklerskiego BDM S.A. www bdm.pl.

Zgodnie z art. 16 ust. 1 Ustawy o Obligacjach, dokumenty, informacje i komunikaty publikowane na
stronie internetowej Emitenta w wykonaniu przepisdw ustawy, bedg przekazywane w postaci
drukowanej do BDM S.A.

Nie nalezy podejmowac decyzji inwestycyjnej przed zapoznaniem sie z Ostatecznymi Warunkami
Emisji dotyczacymi odpowiedniej emisji Obligacji Prospektem Podstawowym oraz z wszelkimi
aneksami i komunikatami aktualizujgcymi.

Zwraca sie uwage, ze nabywanie Obligacji oferowanych wigze sie z okreslonymi ryzykami wtasciwymi
dla tego rodzaju inwestycji. Czynniki ryzyka zostaty szczegétowo opisane w Prospekcie Podstawowym
w czesci ,,Czynniki Ryzyka”.
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Zgodnie z Uchwalg Zarzadu Spotki nr 38/2016 Zarzadu Spotki z dnia 2 maja 2016 r. w sprawie
I Programu Emisji Obligacji w dniu Zarzad Spoitki podjat uchwate nr W sprawie emisji
Obligacji serii

Tres¢ uchwaty Zarzadu nr

14
”

A. PRZYCZYNY OFERTY I OPIS WYKORZYSTANIA WPLYWOW PIENIEZNYCH

Przy zatozeniu, ze objete zostang wszystkie Obligacje serii , warto$¢ wptywow brutto Emitenta
wyniesie zt. Po uwzglednieniu kosztéw emisji, ktorych poziom jest planowany na zt,
szacowane wplywy netto Emitenta z emisji serii wyniosg ok. zt.

Sposob wykorzystania wplywow netto z emisji Obligacji serii

B. OPIS TYPU I RODZAJU OFEROWANYCH LUB DOPUSZCZANYCH DO OBROTU
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Na podstawie niniejszych Ostatecznych Warunkow Emisji i Prospektu Podstawowego, w ramach
I Programu Emisji Obligacji oferowanych jest sztuk Obligacji zwykiych na okaziciela serii 0
wartosci nominalnej 100,00 ztotych kazda o tgcznej wartosci nominalnej ztotych.

Informacja o kodzie ISIN

Obligacje nie bedg miaty formy dokumentu. Obligacje beda zdematerializowane. Podmiotem
odpowiedzialnym za prowadzenie depozytu, w ktdrym rejestrowane bedg obligacje bedzie Krajowy
Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Ksigzecej 4, 00-498
Warszawa. Obligacje zostang zarejestrowane pod kodem ISIN, a podstawe ich rejestracji bedzie
stanowi¢ uchwata Zarzagdu KDPW.

C. PRAWO DO WYKUPU OBLIGACII

Okres zapadalnosci

Okres zapadalnosci Obligaciji serii WYNOSi

Emitent wykupi Obligacje serii w terminie od dnia ich przydziatu, tj. w dniu (oilew
terminie wczesniejszym Emitent nie skorzysta z prawa wczesniejszego wykupu).

Wartos¢ wykupu

Wykup Obligacji serii nastapi po cenie wykupu, réwnej wartosci nominalnej wynoszacej 100,00
(stownie: sto) ztotych za kazdg Obligacje. Wykup dokonywany bedzie na rzecz podmiotéw bedacych
Obligatariuszami w dacie ustalenia praw do wykupu.

Obligacje serii zostang wykupione w dacie wykupu, ktérg bedzie

Data ustalenia praw do wykupu

Wykup odbedzie sie poprzez uiszczenie na rachunek pieniezny Obligatariusza stuzacy do obstugi
rachunku papieréw warto$ciowych Obligatariusza kwoty odpowiadajgcej wartosci nominalnej Obligacji.
Podstawg okreslenia wysokosci $wiadczenia bedzie ilos¢ Obligacji znajdujacych sie na rachunku
papieréw warto$ciowych Obligatariusza lub przystugujacych Obligatariuszowi Obligacji zapisanych na
rachunku zbiorczym, z uptywem dnia ustalenia prawa do otrzymania $wiadczen z tytutu wykupu,
ktérym bedzie dzien
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W przypadku niedokonania wykupu Obligacji w ustalonym terminie Emitent bedzie zobowigzany do
zaptaty Obligatariuszowi odsetek ustawowych, naliczanych od dnia wymagalnosci $wiadczenia do dnia
zaptaty tego $wiadczenia, w wysokosci wynikajacej z Obwieszczenia Ministra Sprawiedliwosci z dnia 7
stycznia 2016 roku w sprawie wysokosci odsetek ustawowych (M.P.2016.46) albo aktu prawnego, ktory
zastgpi to obwieszczenie.

Wczesniejszy wykup
Prawo Emitenta do wczesniejszego wykupu Obligacji serii

Decyzje o ewentualnym wczesniejszym wykupie Obligacji danej serii podejmie Zarzad Emitenta
wedtug wiasnego uznania. Stosowna Uchwata Zarzadu okresli dzien wczesniejszego wykupu Obligagiji
oraz termin ustalenia podmiotéw uprawnionych do otrzymania Swiadczen z tytutu Obligacji, ktory
zgodny bedzie z Regulaminem KDPW i Szczegdtowymi Zasadami Dziatania KDPW.

Prawo to bedzie realizowane poprzez wyptate Obligatariuszom kwoty wczesniejszego wykupu
stanowigcej warto$¢ nominalng Obligacji oraz kwoty odsetek naleznych od pierwszego dnia danego
okresu odsetkowego do dnia wczesniejszego wykupu wigcznie z tym dniem.

Zasady realizacji prawa Emitenta do wczeséniejszego wykupu Obligacji w przypadku
wczesniejszego wykupu dotyczacego czesci Obligacji serii

Wysokos¢ i sposdb ustalenia premii dla obligatariuszy w zwiazku z wczesniejszym
wykupem

Prawo Obligatariuszy do wczesniejszego wykupu Obligacji serii

Zasady realizacji Prawa Obligatariuszy do wczesniejszego wykupu Obligacji serii

Obowigzek spetnienia Swiadczenia z tytutu wykupu Obligacji nastepuje na zadanie Obligatariusza
przed datg wykupu, gdy Emitent jest w zwtoce z wykonaniem w terminie, w catosci lub w czesci,
zobowigzan wynikajacych z Obligacji. Obligatariusz moze zgda¢ wykupu Obligacji rowniez w przypadku
niezawinionego przez Emitenta opdznienia nie krétszego niz 3 dni, chyba ze warunki emisji wskazg
krotszy okres (art. 74 ust. 2 Ustawy o Obligacjach). W przypadku potaczenia Emitenta z innym
podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej Obligacje podlegajg natychmiastowemu
wykupowi, jezeli podmiot, ktdry wstgpit w obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, zgodnie z ustawg nie
posiada uprawnien do ich emitowania (art. 74 ust.4 Ustawy o Obligacjach).

Obowigzek spetnienia $wiadczenia z tytutu wykupu Obligacji nastepuje z dniem otwarcia likwidacji
Emitenta, chociazby termin wykupu jeszcze nie nastapit (art. 74 ust. 5 Ustawy o Obligacjach).

Emitent moze nabywa¢ Obligacje wiasne jedynie w celu ich umorzenia, przy czym nie moze ich
nabywac po uplywie terminu do spetnienia wszystkich zobowigzan z Obligacji, a takze jesli jest
w zwtoce z realizacjg zobowigzan z Obligacji.

Wykup Obligacji nastgpi za posrednictwem Krajowego Depozytu Papierow WartoSciowych, zgodnie z
Regulaminem KDPW i Szczegétowymi Zasadami Dziatania KDPW.

D. SWIADCZENIA Z TYTULU ODSETEK
Terminy ptatnosci odsetek od Obligacji serii
Okres odsetkowy to okres, za ktory naliczane sg odsetki od wartosci nominalnej obligaciji.

Okresy odsetkowe
Pierwszy okres odsetkowy rozpoczyna sie od daty przydziatu (Daty Emisji) wiacznie z tym dniem.
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Kazdy kolejny okres odsetkowy zaczyna sie w kolejnym dniu po dacie ostatniego dnia poprzedniego
okresu.
Po uptywie ostatniego okresu odsetkowego Obligacje nie bedg oprocentowane.

Terminy ptatnosci z tytutu Obligacji serii

Spetnienie przez Emitenta $wiadczen z tytutu odsetek od Obligacji serii bedzie nastepowato w
datach pfatnosci odsetek.

Daty ptatnosci odsetek od Obligacji serii

Jezeli data ptatnosci odsetek przypadnie w dniu nie bedgcym Dniem Roboczym (tj. kazdy dzien inny
niz sobota oraz dzien uznany za wolny od pracy na podstawie wiasciwych przepisow, ktory nie zostat
uchwatg zarzadu KDPW wytgczony przy obliczaniu termindw, a takze kazdy dzien, ktdéry na mocy
uchwaty zarzadu KDPW zostat uznany za dzien, ktdry nalezy uwzgledni¢ przy obliczaniu termindw),
takg datg bedzie kolejny Dzien Roboczy.

Spetnienie przez Emitenta Swiadczenia z tytutu odsetek nastepowal bedzie w datach platnosci
odsetek. Spetnienie $wiadczenia odbywac sie bedzie poprzez uiszczenie na rachunek pieniezny
Obligatariusza stuzgcy do obstugi rachunku papierow wartosciowych Obligatariusza kwoty
odpowiadajacej wartosci odsetek.

Odsetki dla jednej obligacji obliczane bedg z doktadnoscig do 1 (stownie: jednego) grosza.

Podstawg okreslenia wysokosci $wiadczenia bedzie iloS¢ Obligacji znajdujacych sie na rachunku
papierow wartosciowych Obligatariusza lub przystugujgcych Obligatariuszowi Obligacji zapisanych na
rachunku zbiorczym, z uptywem dnia ustalenia prawa do otrzymania Swiadczen.

E. NOMINALNA STOPA PROCENTOWA I ZASADY DOTYCZACE PLATNOSCI ODSETEK

Sposob ustalenia oprocentowania Obligacji serii

Informacja o nominalnej stopie procentowej Obligacji serii

W przypadku ustalenia zmiennego oprocentowania Obligacji serii , informacje o
stopie bazowej, oraz o dotychczasowych oraz przysziych wartosciach stopy bazowej i jej
Zmiennosci

Wysokos$¢ odsetek zostanie ustalona z zaokragleniem do dwdch miejsc po przecinku.

Swiadczenia pieniezne z tytutu wyptaty odsetek beda realizowane przez Emitenta za posrednictwem
Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych oraz podmiotéow prowadzacych rachunki papieréw
wartosciowych lub rachunki zbiorcze, zgodnie z Regulaminem KDPW i Szczegdétowymi Zasadami
Dziatania KDPW.

Ptatnosci bedg dokonywane na rzecz podmiotow, na rzecz ktorych prawa z Obligacji s3 w dniu
ustalenia praw zapisane na rachunkach papieréw wartosciowych lub ktérzy sg uprawnieni z Obligacji
zapisanych na rachunkach zbiorczych.

Roszczenia z tytutu odsetek od Obligacji oraz sptaty wartosci nominalnej przedawniajg sie z uptywem
10 lat od dnia ich wymagalnosci, tzn. odpowiednio od daty wyptaty kuponu lub daty wykupu.

F. DATA ZAPADALNOSCI

Data zapadalnosci Obligacji serii
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G. PRZEWIDYWANA DATA EMISJI OBLIGACII

Data emisji Obligacji serii

H. WARUNKI OFERTY

H.1. WIELKOSC EMISII
Na podstawie niniejszych Ostatecznych Warunkdéw Emisji i Prospektu Podstawowego, w ramach I
Programu Emisji Obligacji oferowanych jest sztuk Obligacji zwyktych na okaziciela serii 0
wartosci nominalnej 100,00 ztotych kazda o tgcznej wartosci nominalnej ztotych.
Emisja Obligacji serii dojdzie do skutku w przypadku subskrybowania i nalezytego opfacenia co
najmniej Obligaciji serii
Podzial Oferty Obligacji serii na transze

H.2. TERMINY OBOWIAZYWANIA OFERTY I OPIS PROCEDURY SKEADANIA ZAPISOW

Terminy przeprowadzenia Oferty Obligacji serii

Termin przydziatu Obligacji serii

Informacje o mozliwosci zmiany terminéw przeprowadzenia Oferty

Zmiany termindw realizacji ofert poszczegdlnych serii mogg odbywac sie tylko w okresie waznosci
Prospektu.

Procedura przyjmowania zapisOw na Obligacje serii przy uwzglednieniu
ewentualnego podziatu na transze

Inwestorzy zamierzajgcy naby¢ Obligacje, nieposiadajacy rachunku papierdw wartosciowych, powinni
otworzy¢ taki rachunek przed ztozeniem zapisu.

Zapis na Obligacje Oferowane powinien by¢ sporzadzony w jezyku polskim, w trzech egzemplarzach,
po jednym dla Inwestora, Emitenta i podmiotu przyjmujacego zapis. Na dowdd przyjecia zapisu osoba
uprawniona otrzyma jeden egzemplarz wypetnionego i podpisanego formularza zapisu.

W celu uzyskania informacji na temat szczegdtowych zasad skifadania zapisow, w szczegdlnosci na
temat mozliwosci sktadania zapisow w innej formie niz pisemna, inwestorzy powinni skontaktowac sie
z POK-iem firmy inwestycyjnej przyjmujacej zapisy na Obligacje, w ktérym zamierzajg ztozy¢ zapis.

Zapis na Obligacje Oferowane jest nieodwotalny za wyjatkiem sytuacji opisanych ponizej.

Zgodnie z art. 51a ustawy o ofercie publicznej, w przypadku, gdy aneks, o ktérym mowa w art. 51
ustawy o ofercie publicznej, jest udostepniany do publicznej wiadomosci po rozpoczeciu subskrypcji
lub sprzedazy, osoba, ktdra ztozyta zapis przed udostepnieniem aneksu, moze uchyli¢ sie od skutkow
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prawnych ztozonego zapisu. Uchylenie sie od skutkow prawnych zapisu nastepuje przez o$wiadczenie
ztozone na piSmie w dowolnym POK firmy inwestycyijnej, ktora przyjeta zapis na Obligacje, w terminie
2 dni roboczych od dnia udostepnienia aneksu, o ile Emitent nie wyznaczy dtuzszego terminu.

Prawo uchylenia sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu przystuguje, jezeli aneks jest
udostepniany w zwigzku z istotnymi btedami lub niedoktadnos$ciami w tresci prospektu emisyjnego, o
ktérych Emitent powzigt wiadomo$¢ przed dokonaniem przydziatu Obligacji, lubw zwigzku z
czynnikami, ktore zaistniaty lub o ktérych Emitent powzigt wiadomos$¢ przed dokonaniem przydziatu
Obligacji. Aneks zawiera¢ bedzie informacje o dacie, do ktérej przystuguje prawo uchylenia sie od
skutkéw prawnych ztozonego zapisu.

Emitent dokona przydziatu papieréw warto$ciowych nie wczesniej niz po uptywie terminu do uchylenia
sie przez inwestora od skutkéw prawnych ztozonego zapisu.

W przypadku opublikowania aneksu uprawniajacego do sktadania oswiadczen o uchyleniu sie od
skutkéw ztozonego zapisu, w ktérym data, do ktdérej przystuguje prawo uchylenia sie od skutkow
prawnych ztozonego zapisu przypadataby pdzniej niz termin przydziatu okre$lony w Ostatecznych
Warunkach Emisji, aneks ten zawierat bedzie informacje o zmianie daty przydziatu, dat ustalenia praw
do odsetek oraz prawa do wykupu a takze terminéw wyptaty Swiadczen, jak rowniez o zmianie daty
ustalenia stopy bazowej, w przypadku oprocentowania zmiennego, opublikowanych w Ostatecznych
Warunkach Emisji danej serii Obligacji.

Zmienione Ostateczne Warunki Emisji zostang przekazane przez Spétke do wiadomosci publicznej w
sposéb w jaki zostaty opublikowane Ostateczne Warunki Emisji i Prospekt, tj. na stronach
internetowych Spotki www pcc-exol.eu i www pccinwestor.pl oraz dodatkowo na stronie internetowej
Oferujgcego Domu Maklerskiego BDM S.A. www bdm.pl.

Osoby, ktore nie ztozyly oSwiadczenia o uchyleniu sie od skutkow prawnych ztozonego zapisu w
zwigzku z opublikowaniem aneksu do Prospektu, zwigzane sg ztozonym zapisem na Obligacje danej
serii zgodnie z warunkami zawartymi w aktualnych Ostatecznych Warunkach Emisji danej serii
Obligacji. W przypadku, gdy aneks odnosi sie do informacji dotyczacych jednej lub kilku serii Obligacji,
prawo uchylenia sie od skutkow prawnych zapisu dotyczy tylko zapisow na te serie Obligacji, ktorych
dotyczy aneks.

W przypadku uchylenia sie od skutkdw prawnych zapisu, firma inwestycyjna, ktdra przyjeta zapis
zwrdci inwestorowi wptacong kwote, w sposdb okreslony w formularzu zapisu i zgodnie z procedurami
tego podmiotu, w terminie do 7 dni roboczych bez zadnych odsetek lub odszkodowan.

Dzialanie przez pelnomocnika

Zapis moze zostac ztozony przez whasciwie umocowanego petnomocnika inwestora.

Osoba wystepujgca w charakterze petnomocnika zobowigzana jest przedstawic¢ w firmie inwestycyjnej
przyjmujacej zapis wystawione przez inwestora petnomocnictwo. Szczegotowe zasady dziatania przez
petnomocnika okreslajg procedury firm inwestycyjnych przyjmujacych zapis.

Skladanie dyspozycji deponowania

W przypadku zapisow, ktore przyjmowane bedg w POK Oferujgcego, lub w POK uczestnikow
konsorcjum, w przypadku utworzenia konsorcjum, inwestor lub jego petnomocnik jest zobowigzany
Ztozy¢ nieodwotalng dyspozycje deponowania Obligacji, ktéra umozliwi zapisanie na rachunku
papierdw wartosciowych inwestora wszystkich Obligacji, ktore zostaty mu przydzielone, bez
koniecznosci odbierania potwierdzenia nabycia w POK. Dyspozycja deponowania ztozona przez
inwestora nie moze by¢ zmieniona. W razie skladania zapisu i dyspozycji deponowania przez
petnomocnika w tresci petnomocnictwa powinno by¢ zawarte wyrazne umocowanie do dokonania
takiej czynnosci. Inwestor, ktory nie posiada rachunku papierow wartosciowych, jest zobowigzany do
jego zatozenia najpdzniej wraz ze sktadaniem zapisu na obligacje tak, aby w dniu skfadania zapisu
mogt wypehi¢ dyspozycje deponowania obligacji. Brak dyspozycji deponowania obligacji bedzie
skutkowa¢ odmowa przyjecia zapisu.
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W przypadku zapisow przyjmowanych z wykorzystaniem systemu transakcyjnego GPW, przydzielone
Obligacje zostang zapisane na rachunkach papierdw wartosciowych inwestoréw, z ktorych zostat
ztozony zapis.

W przypadku zapisow przyjmowanych w domach maklerskich lub bankach prowadzacych rachunki
papierow wartosciowych, na ktérych zapisane sg obligacje podlegajgce rolowaniu, przydzielone
Obligacje zostang zapisane na rachunkach papieréw wartosciowych inwestorow, z ktorych zostat
ztozony zapis.

H.3. OPIS MOZLIWOSCI DOKONANIA REDUKCJI ZAPISOW ORAZ SPOSOB ZWROTU
NADPLACONYCH KWOT

Opis zasad wedtug ktorych zostanie dokonana redukcja zapisow na Obligacje serii w
przypadku wystapienia nadsubskrypcji, przy uwzglednieniu ewentualnego podziatu na
transze

Zwrot srodkow pienieznych

Zwrot $rodkéw pienieznych inwestorom, ktorym nie przydzielono Obligacji, lub ktorych zapisy na
Obligacje zostaty zredukowane lub byty niewazne, oraz zwrot nadptat zostanie dokonany odpowiednio
na rachunek pieniezny prowadzony dla rachunku papieréw wartosciowych, z ktérego zostat ztozony
zapis, zgodnie z zasadami obowigzujgcymi w danej firmie inwestycyjnej, lub na rachunek bankowy
wskazany w formularzu zapisu.

Zwrot nadptat zostanie dokonany w terminie do 7 dni roboczych odpowiednio od dnia przydziatu
Obligacji lub niedojscia oferty do skutku.

Zwrot nadptat i wptat nastgpi bez jakichkolwiek odszkodowan, odsetek oraz bez zwrotu ewentualnych
kosztéw poniesionych przez inwestorow w zwigzku ze sktadaniem zapiséw na Obligacje.

Przydzielenie obligacji w mniejszej liczbie niz deklarowana w zapisie nie daje podstaw do odstgpienia
od zapisu.

H.4. SZCZEGOLOWE INFORMACIE NA TEMAT MINIMALNEJ I MAKSYMALNEJ WIELKOSCI
ZAPISU

Wielko$¢ minimalnego i maksymalnego pakietu Obligacji upowazniajacego do zapisu na
Obligacje serii przy uwzglednieniu ewentualnego podziatu na transze

W kazdym przypadku ztozenia zapisu, lub wielu zapisow, ktdre tgcznie opiewajg na liczbe wieksza niz
liczba Obligacji oferowanych odpowiednio w danej transzy lub w danej emisji, zapis lub zapisy na
etapie przydziatu beda uwazane za opiewajace na liczbe Obligacji oferowanych.

Sposob postepowania w przypadku gdy inwestor ztozy wielokrotne zapisy na Obligacje
Oferowane

W Zadnym przypadku taczna liczba Obligacji, okreslona w zapisach ztozonych przez jednego
Inwestora, nie moze by¢ wieksza niz liczba Obligacji oferowanych w danej transzy lub w danej emisii,
w przypadku braku podziatu oferty na transze.

H.5. SPOSOB I TERMINY WNOSZENIA WPLAT NA OBLIGACIJE ORAZ DOSTARCZENIE
OBLIGACII
Warunkiem skutecznego ztozenia zapisu na Obligacje serii jest jego optacenie, w kwocie

wynikajgcej z iloczynu liczby Obligacji objetych zapisem i ich ceny emisyjnej wynoszacej 100,00
(stownie: sto) ztotych.
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Wptaty na Obligacje dokonywane w pienigdzu powinny by¢ wnoszone w ztotych (zt, PLN).

W przypadku zapiséw sktadanych z wykorzystaniem systemu transakcyjnego GPW wysokos¢ wptaty
powinna uwzglednia¢ ewentualng prowizje maklerskg podmiotu przyjmujacego zapis.

Ptatnos¢ za Obligacje musi by¢ dokonana zgodnie z regulacjami obowigzujgcymi w danej firmie
inwestycyjnej przyjmujacej zapis. Informacja o numerze rachunku bankowego, na jaki powinna zostac
dokonana wptata, bedzie dostepna w miejscach przyjmowania zapisow.

Niedokonanie petnej wptaty na Obligacje danej serii w okreslonym terminie powoduje niewaznos¢
catego zapisu.

Woptaty na Obligacje nie podlegajg oprocentowaniu. Za okres pomiedzy wptatg na Obligacje a datg
przydziatu inwestorom nie bedg przystugiwac¢ zadne pozytki z tytutu wptaconych srodkéw tytutem
optacenia zapisu na Obligacje. Podmiot przyjmujacy zapisy i wptaty na Obligacje otrzymuje pozytki z
tytutu przechowywania S$rodkow pienieznych klientdw na rachunkach bankowych podmiotu
przyjmujgcego zapisy.

Nierozliczone naleznosci lub promesa kredytowa, z wytgczeniem naleznosci z tytutu wykupu obligacji
podlegajacych rolowaniu w przypadku oferty lub transzy Obligacji kierowanej do inwestordw
posiadajgcych obligacje podlegajgce rolowaniu, nie mogg stanowi¢ wptaty na Obligacje.

Mozliwosc¢ zaliczenia wierzytelnosci z tytulu obligacji na poczet ceny nabycia Obligacji
serii

Informacja o terminach i sposobie wnoszenia wptat na Obligacje serii

Przydzielone Obligacje zostang zaksiegowane za posrednictwem KDPW na wskazanym w dyspozycji
deponowania rachunku papieréw wartosciowych lub rachunku zbiorczym.

W przypadku zapisow przyjmowanych z wykorzystaniem systemu transakcyjnego GPW, dyspozycja
deponowania wskazywac musi rachunek papieréw wartosciowych, z ktérego zostat ztozony zapis.

W przypadku zapiséw przyjmowanych w domach maklerskich lub bankach prowadzacych rachunki, na
ktérych zapisane sg obligacje podlegajace rolowaniu, dyspozycja deponowania wskazywa¢ musi
rachunek papierow wartosciowych, lub rachunek zbiorczy, na ktérym zapisane sg obligacje
podlegajace rolowaniu.

H.6. SZCZ’EG(')I'.OWY OPIS SPOSOBU PODANIA WYNIKOW OFERTY DO PUBLICZNEJ
WIADOMOSCI

Emisja Obligacji serii dojdzie do skutku w przypadku subskrybowania i nalezytego opfacenia co
najmniej Obligacji serii

Informacja o wynikach Oferty zostanie podana do publicznej wiadomos$ci w trybie raportu biezgcego
w terminie dwoch tygodni od zakonczenia subskrypcji Obligacji danej serii. Informacja o niedojsciu
emisji Obligacji do skutku zostanie podana do publicznej wiadomosci w formie aneksu do Prospektu
zgodnie z art. 51 Ustawy o Ofercie Publicznej oraz, w zakresie wymaganym przez przepisy prawa,
w drodze raportu biezacego.

W przypadku niedojscia Oferty do skutku, zwrot wptaconych przez inwestoréw kwot dokonany
zostanie w terminie 7 dni roboczych od dnia ogtoszenia przez Spétke o niedojsciu Oferty do skutku.
Zwraca sie uwage inwestorom, ze wptaty zostang zwrocone bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan.
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I. ZASADY DYSTRYBUCII I PRZYDZIALU

I.1. RODZAJE INWESTOROW, KTORYM OFEROWANE SA OBLIGACJE

Osobami uprawnionymi do sktadania zapisow na Obligacje oferowane w ramach I Programu Emisji
Obligacji s osoby fizyczne i osoby prawne oraz jednostki nie posiadajgce osobowosci prawnej, bedace
zarowno rezydentami, jak i nierezydentami w rozumieniu przepiséw Prawa Dewizowego.

Zapisy na Obligacje sktadane przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych w imieniu wiasnym,
odrebnie na rzecz poszczegdinych zarzadzanych przez to towarzystwo funduszy inwestycyjnych,
stanowig w rozumieniu Prospektu zapisy odrebnych inwestorow.

Zarzadzajacy pakietem papierow wartosciowych na zlecenie w imieniu osob, ktorych rachunkami
zarzadzajg i na rzecz ktdrych zamierzajg naby¢ Obligacje Oferowane wraz ze ztozeniem jednego
zbiorczego zapisu muszg ztozyc liste 0sob, na rzecz ktorych zarzadzajgcy zamierzajg nabyc¢ Obligacje.

Okreslenie grupy inwestorow, do ktorych kierowana jest transza Obligacji serii przy
uwzglednieniu ewentualnego podziatu na transze

L.2. PROCEDURA ZAWIADAMIANIA SUBSKRYBENTOW O LICZBIE PRZYDZIELONYCH
PAPIEROW

Przydzielone Obligacje zostang zaksiegowane, za posrednictwem KDPW, na wskazanym w dyspozycji
deponowania rachunku papieréw warto$ciowych lub rachunku zbiorczym. W przypadku zapisow
przyjmowanych z wykorzystaniem systemu transakcyjnego GPW, przydzielone Obligacje zostang
zapisane na rachunkach papieréw wartosciowych inwestorow, z ktorych zostat ztozony zapis.

W przypadku zapisow przyjmowanych w domach maklerskich lub bankach prowadzacych rachunki
papierow wartosciowych, na ktérych zapisane sg obligacje podlegajgce rolowaniu, przydzielone
Obligacje zostang zapisane na rachunkach papierow wartosciowych inwestoréw, z ktorych zostat
ztozony zapis.

Inwestorzy zostang powiadomieni o liczbie zaksiegowanych Obligacji zgodnie z odpowiednim
regulaminem dziatania podmiotu prowadzacego firme inwestycyjna, w ktérej na rachunku inwestora
przydzielone Obligacje zostaty zdeponowane — o ile konieczno$¢ powiadamiania o tym fakcie jest
w tym regulaminie przewidziana.

J. CENA OBLIGACII

Cena emisyjna Obligacji jest réwna ich wartosci nominalnej i wynosi 100,00 (sto) ztotych.

W momencie skfadania zapisow inwestorzy nie beda ponosi¢ dodatkowych kosztdw ani podatkow,
z wyjatkiem ewentualnych kosztéw zwigzanych z otwarciem i prowadzeniem rachunku papierow
wartosciowych, o ile inwestor nie posiadat takiego rachunku wczesniej, oraz kosztow prowizji
maklerskiej, zgodnie z postanowieniami wiasciwych umow i regulamindw podmiotu przyjmujgcego
zapis.

Wedtug stanu na dzien zatwierdzenia Prospektu, nabycie Obligacji nie powoduje koniecznosci zaptaty
przez osoby je nabywajace jakichkolwiek podatkdw wynikajgcych z przepisow prawa powszechnie
obowigzujacych na terenie Polski.
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K. INFORMACJA O UTWORZENIU KONSORCJUM DYSTRYBUCYIJNEGO ORAZ O
MIEJSCACH PRZYJMOWANIA ZAPISOW

Podmiotem Oferujgcym Obligacje jest Dom Maklerski BDM S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej.

Informacja o utworzeniu konsorcjum dystrybucyjnego dla Oferty Obligacji serii

Miejsca przyjmowania zapisOw na Obligacji serii

Podpisy osob dziatajgcych w imieniu Emitenta:
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WYKAZ ODESEAN ZAMIESZCZONYCH W PROSPEKCIE

W niniejszym Prospekcie Podstawowym zostaty zamieszczone nastepujgce odestania:

1. Do historycznych danych finansowych Grupy Kapitatowej PCC EXOL S.A. za okres od 1 stycznia
2014 do 31 grudnia 2014 roku, ktore zostaly przekazane do publicznej wiadomosci raportem
okresowym w dniu 20 marca 2015 roku dostepnych na stronie internetowej Emitenta:

2. Do historycznych danych finansowych Grupy Kapitatowej PCC EXOL S.A. za okres od 1 stycznia
2015 do 31 grudnia 2015 roku, ktére zostaty przekazane do publicznej wiadomosci raportem
okresowym w dniu 18 marca 2016 roku dostepnych na stronie internetowej Emitenta:

3. Do opinii z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2014 rok przekazanej
do publicznej wiadomosci raportem okresowym w dniu 20 marca 2015 roku dostepnej na stronie
internetowej Emitenta:

4. Do opinii z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2015 rok przekazanej
do publicznej wiadomosci raportem okresowym w dniu 18 marca 2016 roku dostepnej na stronie
internetowej Emitenta:

5. Do skonsolidowanego raportu za I kwartat 2016 roku przekazanego do publicznej wiadomosci
raportem okresowym 13 maja 2016 roku dostepnego na stronie internetowej Emitenta:
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