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Czesé I. Podsumowanie

CZESC | - PODSUMOWANIE

DzIAL A - WSTEP | OSTRZEZENIA

Podsumowanie sklada sie z wymaganych ujawnien zwanych ,elementami”. Elementy te sq ponumerowane w Dziatach
od AdoE (A1-E.7).

Podsumowanie zawiera wszystkie elementy wymagane do zamieszczenia w podsumowaniu dla tego rodzaju papieréw
warto$ciowych i tego rodzaju emitenta. Poniewaz niektére elementy nie sq wymagane, moga wystapi¢ przerwy w ciggtosci
numeraciji elementéw.

Nawet w przypadku, gdy ujawnienie elementu jest wymagane dla tego rodzaju papieréw warto$ciowych i tego rodzaju
emitenta, jest mozliwe, ze nie mozna udzieli¢ Zadnej informacji stosownej dla elementu. W takim przypadku
w podsumowaniu umieszcza sie krotki opis element ze wzmiankg ,nie dotyczy”.

A1 | Ostrzezenie

a) Podsumowanie nalezy czyta¢ jako wstep do Prospektu,

b) kazda decyzja o inwestycji w papiery wartosciowe powinna by¢ oparta na rozwazeniu przez inwestora cato$ci
prospektu emisyjnego,

c) w przypadku wystapienia do sqdu z roszczeniem odnoszacym sie do informacji zawartych w Prospekcie
skarzacy inwestor moze mie¢, na mocy ustawodawstwa krajowego Parstwa Czlonkowskiego, obowigzek
poniesienia kosztéw przettumaczenia Prospektu przed rozpoczeciem postepowania sadowego, oraz

d) odpowiedzialno$¢ cywilna dotyczy wylacznie tych osdb, ktére przediozyly podsumowanie, w tym jego
ttumaczenia, jednak tylko w przypadku, gdy podsumowanie wprowadza w biad, jest nieprecyzyjne lub
niespojne w przypadku czytania go facznie z innymi cze$ciami Prospektu, badz gdy nie przedstawia,
w przypadku czytania go tacznie z innymi cze$ciami Prospektu, najwazniejszych informacji majacych pomoc
inwestorom przy rozwazaniu inwestycji w dane papiery wartosciowe.

A.2 | Zgoda emitenta lub osoby odpowiedzialnej za sporzadzenie prospektu emisyjnego na wykorzystanie
prospektu emisyjnego do celdw pozniejszej odsprzedazy papierow wartosciowych lub ich ostatecznego
plasowania przez posrednikow finansowych.

Wskazanie okresu waznosci oferty, podczas ktérego posrednicy finansowi moga dokonywac pézniejszej
odsprzedazy papieréw wartosciowych lub ich ostatecznego plasowania i na czas ktory udzielana jest
zgoda na wykorzystywanie prospektu emisyjnego.

Wszelkie inne jasne i obiektywne warunki, od ktorych uzalezniona jest zgoda, ktére maja zastosowanie
do wykorzystywania prospektu emisyjnego.

Wyrézniona wytluszczonym drukiem informacja dla inwestorow o tym, ze posrednik finansowy ma
obowiazek udziela¢ informacji na temat warunkéw oferty w chwili sktadania przez niego tej oferty.

Nie dotyczy. Papiery wartosciowe nie bedg podlegaty pdzniejszej odsprzedazy ani ich ostatecznemu plasowaniu
przez posrednikow finansowych.

DziAL B — EMITENT
B.1 | Prawna (statutowa) i handlowa nazwa Emitenta.
Nazwa (firma): Getin Noble Bank Spotka Akcyjna
Nazwa skrocona: Getin Noble Bank S.A.
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B.2 | Siedziba oraz forma prawna Emitenta, ustawodawstwo, zgodnie z ktérym Emitent prowadzi swoja
dziatalnos$¢, a takze kraj siedziby Emitenta.

Siedziba: Warszawa

Forma prawna: spotka akcyjna
Kraj siedziby: Polska

Adres: ul. Przyokopowa 33, 01-208 Warszawa
Telefon: (+48 22) 541 51 58
Fax: (+48 22) 541 51 59
Poczta elektroniczna: bank@gnb.pl
Strona internetowa: www.gnb.pl

KRS: 0000304735
REGON: 141334039

NIP: 1080004850

Emitent dziata na podstawie Prawa Bankowego, przepisow KSH oraz Statutu. Ponadto Emitent podlega
przepisom regulujgcym dziatalnie rynku kapitatowego, w szczegoinosci Ustawie o Ofercie Publicznej i Ustawie o
Obrocie Instrumentami Finansowymi, a takze Ustawie o Nadzorze Uzupetniajacym.

B.4b | Informacja na temat jakichkolwiek znanych tendencji majacych wplyw na Emitenta oraz na branze,
w ktorych Emitent prowadzi dziatalnos¢.

W ocenie Emitenta nastepujace istotne tendencije, niepewne elementy, zadania, zobowigzania lub zdarzenia
moga mie¢ wptyw na perspektywy rozwoju Emitenta oraz Grupy Kapitatowej, przynajmniej do konca biezacego
roku obrotowego:

« tempo wzrostu gospodarczego Polski,

« ksztattowanie sie kursu polskiej waluty do gtéwnych walut Swiatowych (USD, EUR, CHF),

«  poziom stdp procentowych, zaréwno w Polsce, jak rowniez w strefie euro oraz innych krajach,

sytuacja na rynku pracy oraz sktonnos¢ ludnosci do oszczedzania.

Widoczna ostrozno$¢ w podejmowaniu decyzji przez konsumentdw i przedsiebiorstwa, mniejsza dostepno$é
kredytéw komercyjnych i detalicznych oraz utrzymujacy sie na wysokim poziomie wskaznik bezrobocia wptywajg,
negatywnie na sptacalno$¢ kredytow komercyjnych i konsumenckich, wymuszajac konieczno$¢ dokonania
dodatkowych odpisdéw aktualizacyjnych oraz podwyzszajac koszty utrzymania ptynnosci. Niekorzystna sytuacja
na rynku finansowym oraz znaczny wzrost kurséw walutowych mogg niekorzystnie wptyngé na wyniki, poziom
adekwatno$ci kapitatowej oraz ptynno$¢ Emitenta oraz spdtek z Grupy. W latach 2012-2013 tempo wzrostu
gospodarczego w Polsce obnizyto sie do poziomu 1,8% w 2012 r. i1,7% w 2013 r. Stopniowe ozywienie
obserwowane w gospodarce od kofica 2013 r. przetozyto sie na wzrost PKB 0 3,4% w 2014 r.i 3,6% w | kwartale
2015 r. Role symulatora wzrostu gospodarczego Polski w tym okresie przejat popyt krajowy. Przyczynity sie do
tego wzrost konsumpciji 0 3,1%, przy wzroscie udziatu w PKB, oraz dynamiczne ozywienie inwestycji (wzrost o
11,4%). Sytuacja ta moze $wiadczy¢ o ograniczeniu obaw o przysztg kondycje przedsiebiorstw i aktywne;
realizacji planéw inwestycyjnych. Zgodnie z oczekiwaniami Ministerstwa Gospodarki’, w 2015 r. tempo wzrostu
gospodarczego osiggnie poziom okoto 3,4%. Role motoru wzrostu gospodarczego nadal bedzie petnit popyt
wewnetrzny, w wyniku wzmozonej aktywnos$ci gospodarczej w kraju, a popyt zewnetrzny bedzie uzalezniony od
tempa ozywienia w Europie.

Poza tym silne obawy o stabilno$¢ rynkéw finansowych oraz gospodarek w Europie i na $wiecie (USA, Chiny)
skutkujg mniejszq liczbg kredytdw udzielanych przez instytucje finansowe klientom, jak réwniez mniejszq liczbg
kredytéw udzielanych przez instytucje finansowe innym instytucjom finansowym. Sytuacja na rynku pracy oraz
sktonno$¢ ludnosci do oszczedzania sg istotnymi elementami w zakresie osiggnigcia planowanego rozwoju

1 Analiza sytuacji gospodarczej Polski w 2014 r., Ministerstwo Gospodarki - Departament Strategii i Analiz, Warszawa, marzec 2015 .
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dziatalno$ci depozytowe;j.

W 2014 r. kurs ztotego $rednio umocnit sie w stosunku do dolara, jak i do euro. W pierwszym pétroczu 2014 r.
warto$¢ ztotego w ujeciu dziennym pozostawata w waskim pasie wahan z lekkg tendencjg aprecjacyjng. Kurs
USD/PLN notowat w tym okresie najnizsze $redniomiesieczne wartosci od 2011 r., a umocnieniu polskiej waluty
wobec euro w czerwcu 2014 r. sprzyjato pogtebienie ekspansywnej polityki Europejskiego Banku Centralnego
(obnizka stép procentowych do rekordowo niskich pozioméw). W kolejnych kwartatach doszio jednak do
ostabienia sie ztotego, co bylo szczegdlnie widoczne w kursie USD/PLN, ktéry znalazt sie w dynamicznym
trendzie wzrostowym, czemu sprzyjaty dobre wyniki gospodarki amerykanskiej, planowana podwyzka stop
procentowych w USA oraz spadek kursu EUR/USD. Pomimo dobrych wynikéw polskiej gospodarki i stabilnego
tempa wzrostu aktywnosci gospodarczej, w ocenie Ministerstwa Gospodarki, w najblizszym czasie nie nalezy
spodziewa¢ sie wyraznego umacniania si¢ ztotego. Decydujacy wptyw na ksztattowanie sie kursu ztotego ma
sytuacja na rynku globalnym. Stabe wyniki gospodarcze panstw strefy euro oraz napiecia geopolityczne w
otoczeniu gospodarczym Polski zwigzane z niestabilng sytuacjg na Ukrainie i reperkusjami sankcji natozonych
na Rosje sg znaczacym zrodtlem ryzyka dla kursu ztotego. Zioty pozostaje takze wrazliwy na decyzje
zagranicznych bankéw centralnych, stad niepewno$¢ co do wptywu na kurs polskiej waluty dtugo zapowiadanej
decyzji Europejskiego Banku Centralnego o rozpoczeciu tzw. luzowania ilosciowego.

Sytuacja na rynku pracy w 2014 r. ulegata stopniowej, ale wyrazniej poprawie. Liczba pracujacych w 2014 r.
zwiekszyta sie 0 1,1%, a stopa bezrobocia obnizyta sie wg BAEL z 9,8% w grudniu 2013 r. do 8,1% w grudniu
2014r.

Klienci bankéw w dalszym ciggu wykazujg nizsza niz w przesztosci akceptacje ryzyka zwigzanego z produktami
o charakterze innym niz depozytowy, takimi jak akcje, obligacje, jednostki uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych, co moze niekorzystnie przetozy¢ sie na wysoko$¢ przychodéw z optat i prowizji. Niestabnace
obawy o kondycje i wyptacalno$¢ kolejnych gospodarek w obrebie UE, gospodarki amerykanskiej, a takze
niepewna sytuacja polityczna w Europie Wschodniej powoduja duzg zmienno$¢ na najwazniejszych rynkach
finansowych na $wiecie.

W opinii Emitenta, poza wyzej wymienionymi, nie wystepujg zadne tendencje, niepewne elementy, zadania,
zobowigzania lub zdarzenia, ktére mogltyby mie¢ znaczacy wptyw na perspektywy Emitenta i jego Grupy
Kapitatowej do korica biezacego roku obrotowego.

B.5 | Opis Grupy Kapitalowej Emitenta oraz miejsca Emitenta w tej Grupie — w przypadku emitenta, ktory jest
czescig grupy

Podmiotem dominujacym wobec Emitenta jest dr Leszek Czarnecki, ktory bezposrednio oraz za posrednictwem
LC Corp B.V., w ktérym posiada 100% udziatéw i innych podmiotéow zaleznych sprawuje kontrole nad
Emitentem.

Emitent jest spotka dominujaca Grupy Emitenta, a spotki tej grupy (gtéwnie instytucje finansowe) prowadzq
dziatalno$¢ w zakresie:

ustug bankowych,

o ustug leasingowych i wynajmu dtugoterminowego pojazdéw,
e ustug posrednictwa finansowego,

o funduszy inwestycyjnych,

e ustug maklerskich.

Wobec powyzszego Emitent wyodrebnia segmenty produktéw i ustug, oferowanych przez poszczegélne spétki
z grupy, z uwagi na podobienstwo tych produktéw i ustug, procesu Swiadczenia ustug, rodzaju lub kategorii
klienta, stosowanych metod dystrybucji oraz charakteru otoczenia regulacyjnego.

Grupa Emitenta oferuje produkty i ustugi w nastepujacych segmentach dziatalno$ci:

e  bankowos¢,

e posrednictwo finansowe,
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e zarzadzania funduszami i aktywami.

Segment bankowosci do ktérego nalezy Emitent, obejmuje ustugi z zakresu udzielania kredytéw i pozyczek,
gwaranciji i poreczen, przyjmowania depozytéw oraz produktéw inwestycyjnych Swiadczonych przez Emitenta.

B.9 | W przypadku prognozowania lub szacowania zyskow nalezy poda¢ wielkos¢ liczbowa.

Nie dotyczy.

Emitent nie publikowat oraz podjat decyzje o nieprzedstawianiu w Prospekcie prognoz wynikow finansowych ani
szacunkowych wynikow finansowych.

B.10 | Opis charakteru wszystkich zastrzezen zawartych w raporcie bieglego rewidenta w odniesieniu do
historycznych informac;ji finansowych.

Zaden z biegtych rewidentéw nie odmowit wyrazenia opinii o badanych historycznych informacjach finansowych.
Opinie wyrazone przez biegtych rewidentow nie byty negatywne ani nie zawieraty zastrzezen.

B.12 | Wybrane najwazniejsze historyczne informacje finansowe dotyczace Emitenta.

Oswiadczenie o niewystapieniu niekorzystnych zmian w perspektywach Emitenta od czasu
opublikowania ostatniego sprawozdania finansowego.

Opis znaczacych zmian w sytuacji finansowej lub handlowej Emitenta, ktore wystapity po zakonczeniu
okresu ujetego w historycznej informac;ji finansowe;.

Zaprezentowane ponizej wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy Emitenta za lata 2013-2014
opracowane zostaly na podstawie zbadanych przez biegtego rewidenta sprawozdan finansowych za lata
obrotowe 2013 i 2014 sporzadzonych zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, zatwierdzonymi przez UE oraz $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Emitenta za okres 6 miesiecy zakonczony 30.06.2015 r., ktére zostato poddane przegladowi przez biegtego
rewidenta.

Tabela. Wybrane dane bilansowe Emitenta za lata 2013-2014 oraz na dziefi 30 czerwca 2015 r. (w tys. zi)

30.06.2015 31.12.2014 31.12.2013

wiys. 21 skonsolidowane skonsolidowane skonsolidowane
niebadane badane badane
AKTYWA
Kasa i operacje z Bankiem Centralnym 3697 553 2840583 2629838
Naleznosci od bankéw i instytucji finansowych 2848639 2 444 066 1379 820
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 12775 17072 5114
Aktywa finansowe wyceniane do warto$ci godziwej przez wynik finansowy 170 457 170 371 -
Pochodne instrumenty finansowe 248 396 247 327 241 389
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 50 283 837 44 910 379 45353 193
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego - 3622119 2599 201
Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy 10134 233 11 541 669 8871495
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 341053 370012 357 492
Inwestycje we wspoinych przedsiewzigciach 159 444 - -
Warto$ci niematerialne 257 699 229 001 205 034
Rzeczowe aktywa trwate 298 768 385 941 323 236
Nieruchomosci inwestycyjne 530 263 452 244 150 806
Aktywa z tytutu podatku dochodowego 354 829 716919 637 076
Inne aktywa 1024 516 878 453 853 952
Aktywa trwate sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 13 065 4494 9449
AKTYWA RAZEM 70 375 527 68 830 650 63 617 095
ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WLASNY
Zobowigzania wobec bankoéw i instytucji finansowych 4107 985 4822299 3139509
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Czesé I. Podsumowanie

Pochodne instrumenty finansowe 2086 198 742 815 481 340
Zobowigzania wobec klientow 55151434 53 846 771 51486 360
Zobowiazania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 3263631 3754761 3158 409
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od 0s6b prawnych - - 1144
Pozostate zobowigzania 463 708 527 7117 543 245
Rezerwy 24720 25202 26633
ZOBOWIAZANIA RAZEM 65 097 676 63 719 565 58 836 640
Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 5277 846 5110 894 4775105
Kapitat podstawowy 2650 143 2650 143 2650 143
Niepodzielony wynik z lat ubiegtych 78 878 93519 -264 257
Zysk netto 198 588 360 032 399 725
Pozostate kapitaty 2350237 2007 200 1989 494
Kapitat akcjonariuszy niekontrolujacych 5 191 5350
KAPITAL WLASNY OGOLEM 5277 851 5111085 4780 455
PASYWA RAZEM 70 375 527 68 830 650 63 617 095

Zréato: Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Emitenta za 2014 rok oraz | péirocze 2015r.

Tabela. Wybrane dane z rachunku zyskow i strat Emitenta za lata 2013-2014 oraz | pdtrocze 2015 r.
i | pétrocze 2014 r. (w tys. zi)

01.01- 01.01- 01.01- 01.01-
30.06.2015 30.06.2014 31.12.2014 31.12.2013

skonsolidowane  skonsolidowane  skonsolidowane skonsolidowane
[w tys. zi] niebadane niebadane badane badane
Przychody z tytutu odsetek 1532012 1817 246 3595038 3816755
Koszty z tytutu odsetek -976 113 -1089 109 -2 164 493 -2 518 921
Wynik z tytutu odsetek 555 899 728 137 1430 545 1297 834
Przychody z tytutu prowizji i optat 283 377 337 557 653 620 644 124
Koszty z tytutu prowizji i optat -99 399 -109 301 -216 578 -224 886
Wynik z tytutu prowizji i optat 183 978 228 256 437 042 419 238
Przychody z tytutu dywidend 14077 2917 2932 2395
Wynik na pozostatych instrumentach finansowych 12 649 6416 36 848 36 102
Wynik z tytutu utraty kontroli w jednostce zaleznej 134 646 - -
Pozostate przychody i koszty operacyjne netto -27 374 -30 017 -60 259 46 342
Koszty dziatania Grupy -488 350 -470 681 -923 030 -880 050
nipammppis oo I T oot
Wynik z dziatalnosci operacyjnej 206 045 217917 300 246 382920
Udziat w zyskach / stratach jednostek stowarzyszonych 13 987 5595 14 022 5075
Zysk (strata) brutto 220 032 223 512 314 268 387 995
Podatek dochodowy -11 265 42623 46 225 14 489
Zysk (strata) netto 208 767 266 135 360 493 402 484

Zréao: Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Emitenta za 2014 rok oraz | péirocze 2015

Od czasu opublikowania ostatniego sprawozdania finansowego zbadanego przez biegtych rewidentéw nie
wystapity Zadne istotne niekorzystne zmiany w perspektywach Emitenta.

Wedtug wiedzy Emitenta, od ostatniego sprawozdania finansowego, {j. skonsolidowanego sprawozdania za 2014
r., nie wystapity znaczace zmiany w sytuacji finansowej lub handlowej Grupy poza ponizszymi:

() Umocnienie sie kursu CHF do PLN w wyniku podjetej w styczniu 2015 r. decyzji Narodowego Banku
Szwajcarii o zaprzestaniu obrony minimalnego kursu wymiany EUR/CHF

Istotnym elementem, ktdry moze mie¢ znaczenie w przysziej dziatalnoci Banku jest dalszy rozwdj sytuacii

Getin Noble Bank S.A.
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w zakresie kursu franka szwajcarskiego oraz kredytéw hipotecznych indeksowanych/denominowanych w tej
walucie.

15 stycznia 2015 r. Narodowy Bank Szwaijcarii (SNB) podjat decyzje o zaprzestaniu obrony, ustalonego jeszcze
w 2011 r., minimalnego kursu wymiany EUR/CHF na poziomie 1,20. SNB jednoczes$nie zdecydowat sie obnizy¢
stopy procentowe o 50 punktow bazowych, sprowadzajac 3-miesieczng stope LIBOR CHF ponizej zera
(do poziomu od -1,25% do -0,25%). Decyzja SNB spowodowata natychmiastowe umocnienie sie kursu franka
szwajcarskiego wzgledem innych walut, w tym do zlotego. W kolejnych tygodniach kurs ziotego systematycznie
umacniat sie i na koniec czerwca 2015 r. wyniost 4,04 zt. Kredyty denominowane/indeksowane do CHF na 30
czerwca 2015 r. stanowity 27,7% catego portfela kredytowego Banku. Nalezy podkreslic, ze od 2009 r. Bank nie
sprzedaje praktycznie kredytéw walutowych i indeksowanych do walut obcych, co przy systematycznej
amortyzacji portfela kredytbw CHF oznacza sukcesywny spadek udziatu tych kredytdw w tacznej wartosci
portfela kredytowego Banku.

Bank podjat aktywne dziatania majace na celu ztagodzenie skutkéw aprecjacji kursu CHF dla klientow:
e czasowe obnizenie spreadu walutowego na CHF o ponad potowe,

e uwzglednienie ujemnego poziomu stawki referencyjnej LIBOR w obliczaniu rat kredytowych przy
zatozeniu, ze oprocentowanie kredytu nie moze by¢ nizsze niz zero,

e dokonano szczegétowego przegladu i modyfikacji obowigzujacych procedur w celu dostosowania ich
do aktualnej sytuaciji rynkowej oraz oczekiwan regulatoréw,

e wdrozono program ,Pomoc CHF” obejmujacy takie propozycje jak: uproszczone procedury
zawieszenia splaty raty kapitatowej na trzy miesigce, wprowadzenie nowego procesu zamiany
przedmiotu zabezpieczenia oraz przedmiotu kredytu dla kredytobiorcow posiadajacych zobowigzania
w CHF, bezprowizyjne przewalutowanie kredytu na PLN po $rednim kursie NBP franka szwajcarskiego
z dnia przewalutowania.

(i) Sprzedaz udziatéw w Getin Leasing S.A. do Getin Holding S.A.

W dniu 30 stycznia 2015 roku Bank zawart z Getin Holding S.A. jako kupujacym umowe sprzedazy 3 712 akcji
Getin Leasing S.A., stanowigcych 49,28% kapitatu zaktadowego ora 49,28% udziatu w ogdinej liczbie gtoséw na
walnym zgromadzeniu spétki. Ostateczng cene strony ustality jako sume kwoty 144,7 min zi, j. tacznej ceny za
akcje Getin Leasing oraz kwoty 14,5 min zt z tytutu udzielenia Getin Holding S.A. odroczonego terminu ptatnosci
do dnia 29 stycznia 2017 roku. Ponadto, w dniu 31 marca 2015 roku Emitent i Getin Holding S.A. podpisaty
umowe w przedmiocie wykonywania wspoinej kontroli nad Getin Leasing S.A. ustalajgc zasady wspotpracy
w ramach zarzadzania spétka.

Zarzad Banku na podstawie analizy wszystkich postanowien i warunkéw powyzszych uméw oraz ich skutkow
ekonomicznych dokonat profesjonalnego osadu i uznat wyzej wymienione transakcje (umowy) jako powigzane
i rozliczane jako jedna transakcja, ktéra w efekcie doprowadzita do utraty samodzielnej kontroli przez Emitenta
nad Getin Leasing S.A.

Utrata kontroli nad Getin Leasing S.A. i tym samym rozliczenie jej efektu w sprawozdaniu skonsolidowanym
Grupy zostato ujete w dacie podpisania porozumienia pomiedzy Bankiem i Getin Holding S.A., tj. na koniec
marca 2015 roku. Na dzieh utraty kontroli w skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy zostaty wytaczone aktywa
oraz zobowigzania Grupy Getin Leasing S.A. w ich wartoSci bilansowej oraz warto$¢ bilansowa udziatow
niekontrolujacych, pozostatg inwestycje we wspolnym przedsiewzieciu ujeto wedtug wartosci godziwej na dzien
utraty kontroli, a powstata réznica zostata odniesiona jako zysk w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat.

Ponizej zaprezentowano rozliczenie wyniku Grupy z tytutu utraty kontroli w Getin Leasing S.A.

Tabela: Wynik z tytutu utraty kontroli w Getin Leasing S.A.

01.01.2015-
30.06.2015
(niezbadane)
tys. zt
Przychdd ze sprzedazy akcji 144 671
Korekta wartosci bilansowej udziatow niekontrolujacych -74 451
Warto$¢ godziwa udziatow rezydualnych na dzien utraty kontroli 150 072

Getin Noble Bank S.A. 11



Czesé I. Podsumowanie

Warto$¢ bilansowa udziatéw niekontrolujgcych na dzien utraty kontroli 84 635
Warto$¢ aktywéw netto na dzien utraty kontroli -170 280
Zysk brutto 134 646
Podatek dochodowy -24 958
Zysk netto 109 688

Zréao: Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Emitenta za | pofrocze 2015 .

(iii) Wdrozenie zalecern KNF wydanych po badaniu AQR i po inspekcji kompleksowej

W 2014 roku Bank brat udziat w europejskim badaniu stress test przeprowadzonym przez Europejski Bank
Centralny, jak réwniez koordynowanym przez Urzad Komisji Nadzoru Finansowego badaniu jakosci aktywow
(AQR). taczne wyniki przeprowadzonych analiz wskazujg, iz Bank pomy$inie przeszedt najwazniejszy
i najbardziej rygorystyczny stress test warunkéw skrajnych w tzw. wariancie szokowym. Niewielki, oparty o dane
historyczne, niedobor kapitatowy (0,1%) wykazany w testach w scenariuszu bazowym, zostat juz z nadwyzkg
(+0,9%) uzupetniony poprzez podwyzszenie kapitatu Banku w 2014 roku o kwote 258 min zi, tj. kwote petnego
zysku za | potowe 2014 roku. Podjete w 2014 roku dziatania w zakresie dalszego wzmocnienia kapitatowego,
m.in. poprzez pozostawienie catosci zysku za 2013 roku w banku, jak réwniez zatrzymanie biezacych zyskow
oznaczaja, iz analogiczne testy przeprowadzone obecnie przez Bank przeszedtby pomysinie w kazdym
scenariuszu testowym.

W | potroczu 2015 roku Bank realizujac zalecenia pokontrolne Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego zwigzane
miedzy innymi z przeprowadzonym w 2014 roku badaniem jako$ci aktywow AQR, dokonat modyfikacji procedur
impairmentowych znaczaco rozszerzajac katalog przestanek kwalifikowania uméw kredytowych do grupy
kredytow z utratg wartoSci.

Aktualnie, w ramach zdefiniowanych przestanek utraty wartosci, Bank rozpoznaje przestanke zwigzang
z opOznieniami w sptacie powyzej 3 miesiecy, tzw. przestanki twarde (np. wyludzenie pozyczki / kredytu,
postawienie kredytu w stan wymagalno$ci w zwigzku z wypowiedzeniem umowy kredytowej, znaczace trudnosci
finansowe kontrahenta przejawiajace sie obnizeniem kategorii ryzyka, zgon klienta, wielokrotna restrukturyzacja
spowodowana trudno$ciami klienta w przypadku uméw indywidualnie znaczacych) oraz tzw. przestanki migkkie
(np. uzyskanie informacji o problemach finansowych kontrahenta typu utrata pracy, obnizenie dochodéw,
niesptacanie zadtuzenia w innych instytucjach, nieznane miejsce pobytu lub nieujawnienie majatku klienta, kredyt
jest kwestionowany przez dtuznika na drodze postepowania sgdowego, ekspozycja znajduje sie w stanie
kwarantanny, wystepuje zarazenie utratg wartosci przez inng ekspozycje tego samego klienta w ramach
zdefiniowanych grup produktowych, znaczace pogorszenie wynikdw oceny scoringowe;).

W efekcie wprowadzonych zmian wigcej kredytdw jest kwalifikowanych jako z utratq wartoSci, przy czym
ekspozycje nieregularne mierzone miernikiem iloSciowym (op6znieniem w spfacie powyzej 3 miesiecy) nie ulegly
zwiekszeniu.

B.13

Opis wydarzen z ostatniego okresu odnoszacych sie do Emitenta, ktére majg istotne znaczenia dla oceny
wyplacalnosci Emitenta.

Od czasu opublikowania ostatniego sprawozdania finansowego zbadanego przez biegtych rewidentéw nie
wystapity Zadne istotne niekorzystne zmiany w perspektywach Emitenta.

B.14

Jezeli emitent jest zalezny od innych jednostek w ramach grupy, nalezy to wyraznie wskazac.

Emitent nie jest uzalezniony od innych podmiotéw w ramach Grupy.

B.15

Opis podstawowej dziatalno$ci Emitenta.

Emitent jest bankiem uniwersalnym, ktérego oferta skierowana jest do klientéw indywidualnych, matych i
Srednich przedsigbiorstw, jednostek samorzadu terytorialnego, podmiotéw stuzby zdrowia oraz duzych
korporacji. Bank posiada szerokg oferte produktowa w zakresie finansowania oraz oszczedzania i inwestowania,
a takze zapewnia wachlarz ustug dodatkowych. Majac na uwadze ukierunkowanie na jak najbardziej przystepny
dla klienta sposéb kontaktowania sie z Bankiem, Emitent oferuje swoje produkty przy wykorzystaniu
zroznicowanych  kanatéw  dystrybucji, poczynajgc od tradycyjnych placéwek bankowych, az po
najnowoczes$niejsze rozwigzania technologiczne wykorzystane w ramach bankowosci internetowej i placéwkach
bankowych nowej generacji (placowki Getin Up wyposazone w wiele innowacji technologicznych oraz
samoobstugowe placowki Getin Point). Wielowymiarowos$¢ kanatow i form dystrybucji produktéw bankowych
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pozwala klientom na kontakt z Bankiem w sposéb najbardziej dla nich przystepny.

Bankowo$¢ detaliczng Emitent prowadzi pod markg Getin Bank, ktory specjalizuje sie w sprzedazy kredytow
samochodowych, gotdwkowych i hipotecznych. Getin Bank oferuje réwniez produkty depozytowe i inwestycyjne
oraz jest aktywnym podmiotem w segmencie ustug finansowych skierowanych do klienta firmowego oraz
jednostek samorzadowych.

Pion bankowosci prywatnej (private banking) dedykowany dla zamoznych klientdw prowadzony jest pod markq
Noble Bank. Oprécz standardowych produktow finansowych, Noble Bank oferuje doradztwo na rynku
nieruchomosci, wsparcie prawno-podatkowe, art banking, ustugi maklerskie i concierge.

Oferte wiasng Emitenta uzupetniajq produkty spdtek zaleznych: Noble Funds Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A., dom maklerski Noble Securities S.A., Noble Concierge sp. z 0.0. oraz Grupy Getin Leasing
S.A. W ramach wspdtpracy z wymienionymi podmiotami Getin Noble Bank umozliwia swoim klientom dostep do
ustug maklerskich, concierge, jednostek uczestnictwa i certyfikatow funduszy inwestycyjnych oraz produktow
leasingowych i wynajmu pojazddow.

Grupa Emitenta oferuje produkty i ustugi w nastepujacych segmentach dziatalno$ci:

e bankowos¢,
e posrednictwo finansowe,
e  zarzadzanie funduszami i aktywami.

Segment Bankowo$ci obejmuje ustugi z zakresu udzielania kredytow i pozyczek, gwarancji i poreczen,
przyjmowania depozytéw oraz produktéw inwestycyjnych $wiadczonych przez Emitenta. Ponadto segment ten
obejmuje ustugi leasingu $wiadczone przez Getin Leasing, ustugi Concierge oferowane przez Noble Concierge
sp. z 0.0. oraz przychody i aktywa spotki sekurytyzacyjnej GNB Auto Plan sp. z 0.0. oraz Green Funduszu
Inwestycyjnego Zamknigtego Aktywdw Niepublicznych.

Segment Posrednictwa Finansowego obejmuje ustugi w zakresie posrednictwa finansowego — kredytowego,
oszczednosciowego, inwestycyjnego, a takze finanséw osobistych obejmujace informacje prawne, porady
ekspertow, zestawienia ofert bankowych. W ramach tego segmentu Grupa prowadzi réwniez dziatalnos¢
maklerska zwigzang z rynkiem papieréw wartoSciowych i towaréw gietdowych, $wiadczy ustugi w zakresie
sporzadzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogo6lnym
dotyczacym transakcji w zakresie instrumentdéw finansowych. Przychody segmentu obejmujg wszelkie przychody
rozpoznane przez spotke Noble Securities S.A. W przychodach segmentu posrednictwa finansowego
prezentowany jest takze udziat w zysku jednostki stowarzyszonej Open Finance S.A. Aktywa segmentu obejmujg,
aktywa spétki Noble Securities S.A.

Segment Zarzadzania Aktywami i Funduszami obejmuje ustugi z zakresu lokowania Srodkéw pienieznych
poprzez oferowanie jednostek uczestnictwa, doradztwo w zakresie inwestycji, zarzadzanie portfelami
inwestycyjnymi, tworzenie izarzadzanie funduszami inwestycyjnymi oraz ustugi wynajmu i zarzadzania
nieruchomo$ciami $wiadczone przez Sax Development sp. z 0.0. Przychody i aktywa segmentu obejmujg
przychody i aktywa spétek: Noble Funds TFI S.A., Sax Development sp. z 0.0. i Property Fundusz Inwestycyjny
Zamknigty Aktywdw Niepublicznych.

B.16

W zakresie, w jakim znane jest to Emitentowi, nalezy poda¢, czy Emitent jest bezposrednio lub posrednio
podmiotem posiadanym lub kontrolowanym oraz wskaza¢ podmiot posiadajacy lub kontrolujacy, a takze
opisa¢ charakter tej kontroli.

Podmiotem dominujgcym w stosunku do Emitenta jest dr Leszek Czarnecki, ktory bezpo$rednio oraz za
posrednictwem LC Corp B.V. i innych podmiotéw zaleznych posiada 55,86% akcji Emitenta.

B.17

Ratingi kredytowe przyznane Emitentowi lub jego instrumentom dtuznym na wniosek Emitenta lub przy
wspotpracy Emitenta w procesie przyznawania ratingu.

Obligacjom nie zostaly przyznane jakiekolwiek ratingi kredytowe. W stosunku do Emitenta, na jego wniosek,
przyznane zostaly nastepujace ratingi kredytowe.

W czerwcu 2013 roku oraz w maju 2014 roku agencja ratingowa Fitch Ratings potwierdzita rating IDR (Long-term
Default Rating) Emitenta na poziomie ,BB” z perspektywg stabilng oraz rating VR (Viability Rating) na poziomie
,bb”.
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Tabela. Rating Emitenta nadany przez Fitch Ratings

Fitch Ratings 19.05.2015 Perspektywa
Rating podmiotu (IDR) BB stabilna
Rating krétkoterminowy B

Dtugoterminowy rating krajowy BBB (pol) stabilna
Viability Rating bb

Rating wsparcia
Zrédfo: Emitent

Zdaniem Fitch Ratings, potwierdzenie ratingu IDR oraz VR Emitenta jest rezultatem poprawy ptynnosci,
polepszonej kapitalizacji oraz stabilnej bazy depozytowej. Analitycy pozytywnie odnie$li sie réwniez do
ogtoszonej przez Emitenta w marcu 2013 roku strategii, ktéra zaktada m.in. ograniczenie tempa wzrostu i
zwiekszenie efektywnosci biznesowej. Agencja ratingowa zwrocita rowniez uwage na pozytywny wptyw rosnacej
liczby rachunkdw bankowych.

W dniu 19 maja 2015 r. agencja Fitch Ratings poinformowata o obnizeniu ratingu wsparcia (Support Rating) z
poziomu ,3" do ,5” oraz o zmianie minimalnego poziomu ratingu wsparcia (Support Rating Floor) z poziomu ,BB”
na ,No Floor”. Powyzsze zmiany nie majg wptywu na pozostate oceny Banku. Rating podmiotu (IDR) pozostat
bez zmian. Dziatania w zakresie ocen wsparcia pozostajg w zwigzku z przegladem prawdopodobieristwa
uzyskania przez banki na $wiecie wsparcia ze strony wtadz kraju macierzystego w przypadku zagrozenia
niewyptacalnoscig (Sovereign suport), ktory agencja Fitch Ratings prowadzi od marca 2014 r. W przekonaniu
Fitch Ratings prowadzone dziatania ustawodawcze, wykonawcze i inicjatywy polityczne pozwolity znacznie
zmniejszy¢ prawdopodobienstwo wsparcia ze strony wiadz kraju macierzystego w przypadku zagrozenia
niewyptacalnoscig dla bankéw komercyjnych w Stanach Zjednoczonych Ameryki Pdtnocnej, Szwajcarii i Unii
Europejskiej. Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta powyzsze dziatania nie majg zwigzku z biezacg sytuacjg
finansowg Banku.

Tabela. Rating Emitenta nadany przez Moody’s Investor Service

Moody’s Investor Service Ltd 22.05.2015 Perspektywa
Dtugoterminowy Rating Depozytowy Ba2 stabilna
Rating Kredytowy ba1

Skorygowany Rating Kredytowy ba1

Zrodo: Emitent

29 maja 2014 roku agencja ratingowa Moody's obnizyta perspektywe dla dtugoterminowego ratingu
depozytowego Emitenta ze stabilnej na negatywng oraz perspektywe dla Emitenta ze stabilnej na negatywna.

Weryfikacja perspektywy Emitenta, jak i innych bankdw europejskich zostata dokonana w kontekScie
niedawnego gtosowania Parlamentu Europejskiego nad przyjeciem Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady
w sprawie restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji dla bankéw ze strefy euro oraz wptywu implementacji
powyzszych regulacji na ograniczenie mozliwosci uzyskania wsparcia dla tych instytucji ze strony krajowych
wiadz panistwowych.

Jednocze$nie agencja Moody's utrzymata diugoterminowy rating depozytowy Emitenta na poziomie ba2. Zmiana
perspektywy ratingu, zgodnie z najlepszgq wiedzg Zarzadu, nie ma zwiazku z biezacg sytuacjg finansowo-
ekonomiczng Emitenta.

W pazdzierniku 2014 r. agencja Moody’s potwierdzita krétkoterminowy i diugoterminowy rating depozytowy
Banku odpowiednio na poziomie not prime oraz ba2. Jednoczesnie agencja Moody’s potwierdzita rating sity
finansowej Banku na poziomie D- zmieniajac jego perspektywe ze stabilnej na negatywna. Agencja uzasadnita,
iz zmiana perspektywy ratingu sity finansowej ze stabilnej na negatywng zwigzana jest z wyzwaniami jakie stojg
przed Bankiem w zakresie jakoSci aktywow oraz rentowno$ci wobec ryzyk zwigzanych ze wzrostem
gospodarczym w Polsce w kontek$cie wyraznego spowolnienia powigzanych gospodarek europejskich.

W maju 2015 r. Emitent powzigt informacje, iz agencja ratingowa Moody’s dokonata zmiany w stosunku do
perspektyw dla Emitenta ustanawiajac jg na poziomie stabilnym dla Diugoterminowego Ratingu Depozytowego
Emitenta i pozostawita rating bez zmiany na poziomie ba2.
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Powyzsze jest nastepstwem krokéw podjetych w dniu 17 marca 2015 r., kiedy to agencja Moody’s wycofata
perspektywe negatywng dla Dtugoterminowego Ratingu Depozytowego Emitenta i umieScita jg na liScie
obserwacyjnej z mozliwo$cig podwyzszenia.

Wskutek zakoriczonego przegladu agencja Moody's obnizyta ocene Rating Kredytowy (Baseline Credit
Assessment) z poziomu ba3 do poziomu b1 oraz obnizyta ocene Skorygowany Rating Kredytowy (Adjusted
Baseline Credit Assessment) z poziomu ba3 do poziomu b1.

Powyzsze zmiany sg réwniez nastepstwem krokéw podjetych w dniu 17 marca 2015 r., kiedy to agencja Moody's
wprowadzita ocene: Ratingu Kredytowego (Baseline Credit Assessment) oraz Skorygowanego Ratingu
Kredytowego (Adjusted Baseline Credit Assessment), i ktérym zostaly przyznane oceny na poziomie ba3, z
jednoczesnym umieszczeniem ich na liscie obserwacyjnej z mozliwo$cia obnizenia.

W ocenie agencji Moody’s potwierdzenie Diugoterminowego Ratingu Depozytowego Emitenta na poziomie ba2
w peni inkorporuje ocene Ratingu Kredytowego (Baseline Credit Assessment) na poziomie b1 wraz z analizg
Advance LGF, ktéra w petni rownowazy ograniczenie mozliwo$ci wsparcia ze strony rzadu krajowego i podnosi o
dwa stopnie przyznang ocene Ratingu Kredytowego (Baseline Credit Assessment).

Emitent informuje ponadto, ze agencja Moody's wprowadzita ocene Ryzyko Kontrahenta (Counterparty Risk
Assessement) nadajac mu ocene Ba1(cr) oraz Krotkoterminowe Ryzyko Kontrahenta (ST Counterparty Risk
Assessment) nadajac mu rating NP(cr).

Powyzsze zmiany sg nastepstwem przyjetej przez agencje Moody’s i opublikowanej w dniu 16 marca 2015 r.
nowej metodologii oceny bankéw oraz przegladu mozliwosci wsparcia instytucji ze strony rzadéw kraju
macierzystego.

WyzZej wymienione agencje ratingowe znajdujg sie w wykazie agencji ratingowych zarejestrowanych zgodnie
z rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (WE) nr 1060/2009 r. z dnia 16 wrze$nia 2009 r. w sprawie
agencji ratingowych, zmienionych rozporzadzeniem nr 513/2011 z dnia 11 maja 2011 r., opublikowanym w dniu
20 marca 2013 r. przez Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papierdbw WartoSciowych -
http://lwww.esma.europa.eu/page/List-registered-and-certified-CRAs.

DzIAL C — PAPIERY WARTOSCIOWE

CA Opis typu i klasy papieréw wartosciowych stanowiacych przedmiot oferty lub dopuszczenia do obrotu,
w tym ewentualny kod identyfikacyjny papieréw wartosciowych.
Na podstawie niniejszego Prospektu w ramach Publicznego Programu Emisji Obligacji Podporzadkowanych
zgodnie z art. 33 pkt. 1 Ustawy o Obligacjach oferowanych jest do 750.000 (stownie: siedemset piecdziesiat
tysiecy) obligacji zwyklych na okaziciela. Emitowane Obligacje, stanowig obligacie podporzadkowane w
rozumieniu art. 22 Ustawy o Obligacjach.
Po zapisaniu Obligacji danej Serii w Ewidencji, Emitent podejmie niezwtocznie niezbedne dziatania w celu
rejestracji danej Serii Obligacji w KDPW. Na Date Prospektu Obligacje nie sg oznaczone przez KDPW kodem
ISIN. Na Date Emisji danej Serii Obligacji, Obligacje nie bedg oznaczone przez KDPW kodem ISIN.

C.2 Waluta emitowanych papieréw wartosciowych.
Walutg Obligacji jest ztoty polski.

C.5 Opis wszystkich ograniczen dotyczacych swobodnej zbywalnos$ci papieréw wartosciowych.
Zbywalnos¢ Obligacii jest nieograniczona, z zastrzezeniem art. 8 ust. 6 Ustawy o Obligacjach. .
W przypadku wydania przez KNF zgody na zaliczenie $rodkéw pienieznych pozyskanych z emisji Obligacii
danej Serii do funduszy uzupemiajgcych Emitenta, z zastrzezeniem postanowienia art. 127 ust. 4 Prawa
Bankowego, wcze$niejszy zwrot $rodkéw pienieznych pozyskanych przez Emitenta z tytutu emisji Obligacii
danej Serii wymaga zgody KNF.

C.8 Opis praw zwigzanych z papierami wartosciowymi, w tym ranking oraz ograniczenia tych praw.
Obligacje emitowane w ramach Publicznego Programu Emisji Obligacji Podporzadkowanych sg obligacjami
oprocentowanymi, z okre$lonym Dniem Wykupu. Obligacje wszystkich Serii beda uprawniaty wytacznie do
uzyskania $wiadczen pienieznych tj. Kwoty Odsetek, zwrotu Wartosci Nominalnej.
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Swiadczenia pieniezne z Obligacji bedg spelnione na rzecz podmiotéw bedacych Obligatariuszami w Dniu
Ustalenia Praw.

Zgodnie z art. 22 Ustawy o Obligacjach, wierzytelnosci wynikajace z Obligacji, w przypadku upadtosci lub
likwidacji Banku, bedg zaspokojone po zaspokojeniu wszystkich innych wierzytelnosci przystugujacych
wierzycielom wobec Banku.

Zgodnie z art. 127 ust. 3 pkt 2 lit. b Prawa Bankowego w przypadku upadto$ci Banku lub jego likwidacji Kwoty
Wykupu z tytutu wyemitowanych i nie wykupionych Obligacji beda podlegaty zwrotowi Obligatariuszom w
ostatniej kolejnosci.

Na podstawie art. 74 ust. 7 Ustawy o Obligacjach, Obligacje sq emitowane w celu ich zakwalifikowania jako
skfadniki funduszy wiasnych zgodnie z przepisami Prawa Bankowego oraz rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogow ostrozno$ciowych dla
instytuciji kredytowych i firm inwestycyjnych zmieniajacego rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 176
2 27.06.2013, str. 1, z pdzn. zm.). W przypadku wydania przez KNF zgody na zaliczenie $rodkéw z Obligacji do
takich funduszy, przepisu art. 74 ust. 2 Ustawy o Obligacjach nie stosuje si¢ i z zastrzezeniem postanowienia
art. 127 ust. 4 Prawa Bankowego, $rodki pieniezne pozyskane przez Emitenta z tytutu emisji Obligacji danej
Serii nie moga zosta¢ wycofane od Emitenta przed Dniem Wykupu.

Prawo do wykupu Obligaciji

Emitent wykupi Obligacje danej Serii w Dniu Wykupu, wskazanym dla kazdej Serii Obligacji w Ostatecznych
Warunkach Emisji Danej Serii. Ponadto Emitent jest uprawniony do wczes$niejszego wykupu Obligacji danej
Serii zgodnie z Warunkami Emisji danej Serii Obligaciji.

Wykup Obligacji nastapi w Kwocie Wykupu, tj. za kwote naleznosci gtownej rownej Wartosci Nominalnej, na
rzecz podmiotéw bedacych Obligatariuszami w Dniu Ustalenia Praw. Powyzsza Kwota Wykupu zostanie
powiekszona o Kwote Odsetek naliczonych do Dnia Wykupu (z wytaczeniem tego dnia) lub odpowiednio Dnia
Weczesniejszego Wykupu (z wytaczeniem tego dnia).

Szczegotowe zasady dotyczace wykupu Obligacji oraz wczesniejszego wykupu Obligacji wskazane sg w
Podstawowych Warunkach Emisji oraz w Ostatecznych Warunkach Emisji Obligacji Danej Serii.

Swiadczenia z tytutu odsetek od Obligacji

Do dnia, w ktérym Obligacje danej serii zostang zarejestrowane w KDPW wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacii
takiej serii dokonywane beda przez Agenta ds. Ptatnosci w drodze przelewu na rachunek bankowy, ktéry
powinien zosta¢ wskazany przez Obligatariusza najpézniej w Dniu Ustalania Praw. Ptatnosci bedg dokonywane
jedynie na rzecz Obligatariusza, ktéry na koniec Dnia Ustalenia Praw bedzie wpisany do Ewidencji jako
Obligatariusz. Po dniu rejestracji Obligacji danej serii w KDPW wszystkie ptatno$ci z tytutu Obligacji takiej serii
bedg dokonywane za posrednictwem KDPW oraz podmiotdw prowadzacych Rachunki Papierdw
Warto$ciowych, Rachunki Zbiorcze lub Konto Sponsora Emisji zgodnie z Regulacjami KDPW. Pfatno$ci bedg
dokonywane na rzecz posiadaczy, na rzecz ktérych prawa z Obligacji sq zapisane na Rachunkach Papierow
Warto$ciowych, Rachunkach Zbiorczych lub na Koncie Sponsora Emisji w Dniu Ustalenia Praw.

Szczegotowe zasady dotyczace ptatnosci z tytutu Obligacji wskazane sg w Podstawowych Warunkach Emisji
oraz Ostatecznych Warunkach Emisji Obligacji Danej Serii.

Swiadczenia niepienigzne

Zgodnie z Podstawowymi Warunkami Emisji z Obligacjami nie sq zwigzane zadne $wiadczenia niepieniezne.

Cc.9

Nominalna stopa procentowa; data rozpoczecia wyptlaty odsetek oraz daty wymagalnosci odsetek;
w przypadku gdy stopa procentowa nie jest ustalona, opis instrumentu bazowego stanowiacego jego
podstawe; data zapadalnosci i ustalenia dotyczace amortyzacji pozyczki, tacznie z procedurami
dokonywania splat; wskazanie poziomu rentownosci; imie i nazwisko (nazwa) osoby reprezentujacej
posiadaczy dtuznych papieréw wartosciowych.

Obligacje sg oprocentowane. Obligacje moga by¢ oprocentowane wedtug statej lub zmiennej stopy procentowe;.
Rodzaj oprocentowania danej Serii Obligacji jest wskazany w Ostatecznych Warunkach Emisji Obligacji Dane;
Serii. Kwoty Odsetek sg naliczane od Dnia Emisji (wigcznie) do Dnia Wykupu lub odpowiednio Dnia
Wezesniejszego Wykupu zgodnie z Warunkami Emisji (z wytaczeniem tego dnia).

Getin Noble Bank S.A.

16



Czesé I. Podsumowanie

Kwota Odsetek obliczana jest odrebnie dla kazdego Okresu Odsetkowego.

Obligatariuszowi w kazdym Dniu Ptatno$ci Odsetek z tytutu danej Obligacji przystuguje Kwota Odsetek w
wysokosci obliczanej zgodnie z nastepujacym wzorem:

KO = NxSPx =2
365

gdzie:
KO’ oznacza Kwote Odsetek od jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy;
N oznacza Wartos¢ Nominalna;
SP” oznacza (i) w przypadku Obligacji o oprocentowaniu stalym stalg stope procentowg

w wysokosci  wskazanej w Ostatecznych Warunkach Emisji Danej Serii, albo
(ii) w przypadku Obligacji o oprocentowaniu zmiennym zmienng stope procentowa,
na ktdrg sktada sie stawka referencyjna, o ktoérej mowa ponizej powiekszona o Marze;

LD’ oznacza liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym;

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do najblizszego grosza (p6t grosza bedzie zaokraglane w gore).

Kwota Odsetek od Obligaciji obliczona bedzie przez Emitenta.

W przypadku okreslenia sposobu oprocentowania jako oprocentowania zmiennego dla danej serii Obligacii,
oprocentowanie zmienne ustalane bedzie w oparciu o bazowg zmienng stope procentowg WIBOR. Stopy
procentowe WIBOR publikowane sg codziennie okoto godziny 11.00 czasu warszawskiego, m.in. na stronie
serwisu Reuters (http://reuters.pl/tr/quotes/wibor.action).

Stawka referencyjna do obliczenia oprocentowania Obligacji 0 oprocentowaniu zmiennym zostanie ustalona w

nastepujacy sposob:
o okoto godziny 11:00 w Dniu Ustalenia Odsetek Emitent ustali Ogloszong Stawke
Referencyjng;
. w przypadku, gdy Ogtoszona Stawka Referencyjna nie bedzie dostepna, Emitent zwrdci sie,

bez zbednej zwioki, do Bankow Referencyjnych o podanie stopy procentowej dla depozytow
Ztotdwkowych o diugosci wskazanej w pkt. 9 Ostatecznych Warunkéw Emisji Danej Serii
oferowanej przez kazdy z tych Bankow Referencyjnych gtéwnym bankom dziatajgcym na
warszawskim rynku miedzybankowym i ustali, po odrzuceniu dwéch skrajnych notowan,
stawke referencyjng jako $rednig arytmetyczng stdp podanych przez Banki Referencyjne,
pod warunkiem, ze co najmniej 4 Banki Referencyjne podadzg stopy procentowe, przy czym
— jesli bedzie to konieczne - bedzie ona zaokraglona do drugiego miejsca po przecinku (a
0,005 bedzie zaokraglone w gére);

. w przypadku, gdy stawka referencyjna nie moze by¢ okreslona zgodnie z powyzszymi
zasadami, stawka referencyjna zostanie ustalona na poziomie ostatniej obowigzujacej
stawki referencyjnej w Okresie Odsetkowym bezpo$rednio poprzedzajacym dzien ustalenia
stawki referencyjne;j.

Po obliczeniu Kwoty Odsetek Emitent zawiadomi Agenta ds. Ptatnosci, a po rejestracji Obligacji danej serii w
KDPW, KDPW o wysoko$ci Kwoty Odsetek za dany Okres Odsetkowy z tytutu Obligacji danej serii zgodnie z
Regulacjami KDPW.

W przypadku zmiennego oprocentowania Obligacji, w okresie od Dnia Emisji danej serii Obligacji do daty ich
wykupu, zmiany rynkowych stop procentowych mogg wptynaé na zmiany Ogtoszonej Stawki Referencyjnej dla
poszczegodlnych Okresow Odsetkowych. Obnizenie Ogtoszonej Stopy Referencyjnej wpltynie na obnizenie
biezacej rentownosci Obligacji, tj. posiadacze Obligacji mogq osiaga¢ w przysztoci nizsze niz zakladane
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wptywy z tytutu odsetek od Obligacji. Z kolei podwyzka Ogtoszonej Stopy Referencyjnej spowoduje wzrost
rentownosci biezacej Obligacii.

C.10

W przypadku gdy konstrukcja odsetek dla danego papieru wartosciowego zawiera element pochodny,
nalezy przedstawi¢ jasne i wyczerpujace wyjasnienie, aby ulatwi¢ inwestorom zrozumienie, w jaki
sposdob wartos¢ ich inwestycji zalezy od warto$ci instrumentu bazowego, zwtaszcza w sytuacji, gdy
ryzyko jest najbardziej wyrazne

Nie dotyczy.

Cc.1

Wskazanie, czy oferowane papiery wartosciowe sa lub beda przedmiotem wniosku o dopuszczenie do
obrotu, z uwzglednieniem ich dystrybucji na rynku regulowanym lub na innych rynkach réwnowaznych,
wraz z okresleniem tych rynkéw.

Emitent po zapisaniu Obligacji danej Serii w Ewidencji planuje podejmowaé niezbedne dziatania w celu
rejestracji w Krajowym Depozycie Papierow WartoSciowych S.A. poszczegdlnych Serii Obligacii.

Po rejestracji Obligacji danej Serii w KDPW i 0znaczeniu ich kodem ISIN Emitent wystapi z wnioskiem do GPW i
BondSpot o wprowadzenie Obligacji do ASO. Zwraca sie¢ uwage Inwestorom, iz ASO nie jest rynkiem

regulowanym lub innym rynkiem réwnowaznym w rozumieniu Ustawy o Obrocie.

DziAL D - RyzYko

D.2

Najwazniejsze informacje o gtdwnych czynnikach ryzyka charakterystycznych dla Emitenta.

o Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu Emitenta

Ryzyko zwigzane z silng zalezno$cig od kadry zarzadzajacej zdolnej do efektywnego zarzadzania

aktywami i $wiadczenia wysokiej jakosci ustug

Ryzyko konkurencii

Ryzyko braku mozliwosci pozyskania zrddet finansowania dziatalno$ci

Ryzyko zwigzane z rozszerzaniem oferty produktéw i ustug

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko zwigzane z wptywem poziomu cen i plynnosci papierdw wartosciowych emitowanych przez

Skarb Panstwa na warto$¢ portfela papierow warto$ciowych Emitenta

Ryzyko stop procentowych

o  Ryzyko operacyjne

e Ryzyko zwigzane z konieczno$cig dokonania dodatkowych znaczacych wptat do Bankowego Funduszu
Gwarancyjnego

o Pogorszenie sytuacii finansowej polskich spétdzielczych kas oszczedno$ciowo-kredytowych moze mie¢

istotny niekorzystny wptyw na polskie banki

Ryzyko zwigzane z niedotrzymywaniem zobowigzan przez kontrahentéw instytucjonalnych

Ryzyko kredytowe

Ryzyko zwigzane z dochodzeniem naleznosci oraz spadkiem warto$ci zabezpieczen

Ryzyko zwiekszenia odpisdw z tytutu utraty warto$ci kredytow i pozyczek

Ryzyko walutowe, w tym z tytutu portfela kredytéw walutowych

Ryzyko zwigzane z pracami nad projektem ustawy o szczegdlnych zasadach restrukturyzacii

walutowych kredytow mieszkaniowych w zwigzku ze zmiang kursu walut obcych do waluty polskiej

Ryzyko stosowania przez Emitenta niedozwolonych postanowier umownych

Ryzyko reputacyjne

Ryzyko niewystarczajacej efektywnosci procedur zarzadzania ryzykami i kontroli wewnetrzne;

Ryzyko zwigzane z funkcjonowaniem systeméw informatycznych

Ryzyko zwigzane z wytudzeniami, oszustwami i innymi niepozgdanymi zachowaniami pracownikow i

0s0b trzecich, ktérym Emitent moze nie by¢ w stanie zapobiec

Ryzyko zwigzane z zalezno$cig od podmiotéw, ktorych produkty oferuja spétki z Grupy Emitenta

Ryzyko zwigzane z nieskuteczno$cig polityki w zakresie transakcji zabezpieczajgcych (hedging)

Ryzyko zwigzane z transakcjami migdzy podmiotami powigzanymi

Ryzyko wczesniejszej wymagalnosci zadtuzenia

Ryzyko zwigzane z outsourcingiem

Ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu kredytowego
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o Ryzyko zwigzane z prawami wtasnosci intelektualnej

¢ Ryzyko niewypetniania wymogdw regulacyjnych w zakresie wymaganych kapitatow

e Ryzyko zaostrzenia poziomu regulacji sektora bankowego i ustug finansowych w Polsce oraz na
Swiecie

e  Grupa moze podlega¢ szerszym wymogom informacyjnym na mocy amerykanskiej ustawy US Foreign
Account Tax Compliance Act (‘FATCA”)

o Wdrozenie Dyrektywy w sprawie restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji do polskiego systemu
prawnego moze mie¢ niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa, wyniki lub perspektywy
Grupy

o Ryzyko zwigzane z sytuacjg ekonomiczng, polityczng oraz spoteczna, a takze polityka rzadu

e Ryzyko zwigzane z atakami terrorystycznymi, pandemia, katastrofami naturalnymi i innymi
nadzwyczajnymi zdarzeniami

o  Ryzyko zwigzane ze zmienno$cig panujacg na rynku finansowym

o  Ryzyko zmiany przepiséw prawa i ich interpretacji

e  Grupa moze by¢ przedmiotem postepowania sgdowego, arbitrazowego, administracyjnego lub innego
rodzaju postepowania

o Ryzyko zwigzane z przepisami prawa podatkowego

D.3

Najwazniejsze informacje o gtéwnych czynnikach ryzyka charakterystycznych dla papieréw
wartosciowych

Ryzyko niedojscia emisji Obligaciji do skutku lub odwotania oferty

Ryzyko nieprzydzielenia Obligacii

Ryzyko publikacji aneksu do Prospektu

Ryzyko zwigzane z wptatami na Obligacje

Ryzyko zwigzane z niewazno$cig zapisu na Obligacje

Ryzyko zakazu rozpoczecia Oferty lub wstrzymania Oferty

Ryzyka zwiazane z uznaniem Oferty m. in. za naruszajaca w sposéb znaczny interesy Inwestoréw

Ryzyko zwigzane z niewykonywaniem lub nienalezytym wykonywaniem obowigzkéw wynikajacych z

Ustawy o Ofercie lub Rozporzadzenia o Prospekcie

o Ryzyko odmowy rejestracji obligacji w KDPW lub niewprowadzenia Obligacji do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu Catalyst prowadzonym przez GPW i BondSpot lub opdznieniem tego
procesu

e Ryzyko wstrzymania wprowadzenia Obligacji do obrotu oraz wstrzymania rozpoczecia obrotu

Obligacjami w alternatywnym systemie obrotu

Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu Obligacjami

Ryzyko wykluczenia Obligaciji z obrotu w ASO

Ryzyko wahan kursu oraz mozliwo$¢ okresowego braku ptynnosci Obligacji na rynku wtérnym

Ryzyko kredytowe

Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko wynikajace z charakteru Obligacii jako obligacji podporzadkowanych

Ryzyko przedterminowego wykupu Obligacji na zadanie Emitenta

Ryzyko braku sptaty zobowigzan z tytutu Obligacii

Ryzyko zwigzane z brakiem zabezpieczenia Obligacii

Ryzyko podatkowe zwigzane z obrotem Obligacjami

DziAt E - OFERTA

E.2b

Przyczyny oferty i opis wykorzystania wplywow pienieznych, gdy sg one inne niz osiagniecie zysku lub
zabezpieczenie przed okreslonymi rodzajami ryzyka.

Celem emisji Obligacji jest podniesienie poziomu funduszy wiasnych (uzupetiajacych) Getin Noble Banku
pozwalajace na rozwoj dziatalnosci.

Przy zatozeniu, ze Emitent w ramach Publicznego Programu Emisji Obligacji Podporzadkowanych wyemituje
obligacie do maksymalnej kwoty 750 (siedmiuset piecdziesieciu) miliondw ztotych i ze wszystkie te obligacje
zostang objete, szacunkowe koszty emisji wyniosg 13,3 min zt, za$ szacunkowa kwota wptywow netto wyniesie
okoto 736,7 min zt.
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Emitent nie przewiduje zmiany celéw emisji.

E.3

Opis warunkow oferty.

Warunki oferty

Szczegotowe warunki oferty Obligacji danej Serii okre$lone zostang w Ostatecznych Warunkach Oferty Danej
Serii.

Ostateczne Warunki Oferty Danej Serii bedg kazdorazowo dla Obligacji danej Serii podawane do publicznej
wiadomosci raportem biezacym Emitenta jesli bedzie to wynikato z obowigzujacych przepiséw prawa oraz w
sposob w jaki zostat opublikowany Prospekt, tj. na stronie internetowej Emitenta www.gnb.pl w zaktadce "Relacja
Inwestorskie/Publiczny Program Emisji Obligacji Podporzadkowanych” oraz na stronie internetowej Oferujacego
www.noblesecurities.pl, w terminie umozliwiajagcym Inwestorom zapoznanie si¢ z ich trescia, nie pozniej jednak
niz przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw na Obligacje danej Seri.

Wielko$¢ ogdtem emisiji lub oferty

Na podstawie niniejszego Prospektu w ramach Publicznego Programu Emisji Obligacji Podporzadkowanych
oferowanych jest do 750.000 (stownie: siedemset pie¢dziesiat tysiecy) zdematerializowanych obligacji zwyktych
na okaziciela. Warto$¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000 zt (stownie: jeden tysiac ztotych).

Cena Emisyjna jednej Obligacji jest rowna Wartosci Nominalnej i wynosi 1.000 zt (stownie: jeden tysigc ztotych).

Obligacje sg emitowane w ramach Publicznego Programu Emisji Obligacji Podporzadkowanych do maksymalnej
kwoty 750.000.000 zt (stownie: siedemset piecdziesigt milionéw ztotych).

Terminy, wraz z wszelkimi mozliwymi zmianami, obowigzywania oferty i opis procedury sktadania
zapisow

Emitent bedzie oferowat Obligacje przez okres do 12 miesigcy od dnia udostepnienia Prospektu do publiczne;
wiadomo$ci.

Ostateczne Warunki Oferty Danej Serii zawierajace terminy obowigzywania Oferty dla Obligacji danej Serii
zostang przekazane do publicznej wiadomosci raportem biezacym Emitenta jesli bedzie to wynikato
z obowigzujacych przepisow prawa oraz w sposdb w jaki zostat opublikowany Prospekt, tj. na stronie
internetowej Emitenta www.gnb.pl w zaktadce "Publiczny Program Emisji Obligacji Podporzadkowanych” oraz na
stronie internetowej Oferujacego www.noblesecurities.pl.

Sposab i terminy wnoszenia wptat na papiery wartosciowe oraz dostarczenie papieréw wartosciowych

Zapis powinien by¢ optacony w ostatnim dniu przyjmowania zapisébw na Obligacje danej Serii, w kwocie
wynikajacej z iloczynu liczby Obligacji objetych zapisem i Ceny Emisyjnej z zastrzezeniem, ze zapis sktadany za
posrednictwem Internetu musi by¢ optacony najpézniej w chwili sktadania zapisu, tj. w chwili sktadania zapisu
Inwestor musi posiadaé na rachunku papierow warto$ciowych w podmiocie, w ktérym sktada zapis, $rodki
pieniezne w ziotych polskich w kwocie stanowigcej iloczyn liczby subskrybowanych Obligacji oraz Ceny
Emisyjnej. Srodki te powinny zosta¢ zablokowane w chwili sktadania zapisu na okres do dnia przydziatu Obligacji
danej Serii. Z tytutu subskrybowania Obligacii nie jest pobierana dodatkowa prowizja.

Whptata niepetna oznacza, iz zapis jest wazny, z zastrzezeniem, Zze w trakcie dokonywania przydziatu Obligacji
danej Serii, podstawa do przydziatu bedzie liczba Obligacii, za ktére zostata dokonana petha wptata. Brak wptat
na Obligacje danej Serii w wyZej okreslonym terminie powoduje niewaznos$¢ catego zapisu. Wptata na Obligacje
musi by¢ dokonana w PLN na rachunek bankowy Noble Securities. Numer rachunku bankowego Noble
Securities zostanie wskazany w formularzu zapisu na Obligacje danej Serii. Tytut wptaty powinien zawiera¢
numer PESEL/REGON, imi¢ i nazwisko (nazwa) Inwestora.

Whptaty na Obligacje dokonane na rachunek bankowy Noble Securities nie podlegaja oprocentowaniu. Wplata na
Obligacje dokonywana na rachunek bankowy Noble Securities musi by¢ zaksiegowana na tym rachunku
najpdzniej na koniec ostatniego dnia przyjmowania zapiséw na Obligacje danej Serii wskazanym w Ostatecznych
Warunkach Oferty Danej Serii.

Przydzielone Inwestorowi Obligacje zostang zapisane w Dniu Emisji w Ewidencji. Po rejestracji Obligacji
w KDPW zostang one zaksiegowane za posrednictwem KDPW na wskazanym przez Inwestora Rachunku
Papieréw Warto$ciowych, Rachunku Zbiorczym lub, w przypadku gdy Inwestor nie wskaze w formularzu zapisu
na Obligacie numeru Rachunku Papierdw Wartosciowych, Rachunku Zbiorczego lub wskaze nieprawidtowy
numer Rachunku Papierdw Wartosciowych, Rachunku Zbiorczego na Koncie Sponsora Emisji.
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E.4 | Opis interesow, wiacznie z konfliktem interesow, o istotnym znaczeniu dla emisji lub oferty.

Noble Securities

Oferujacym, Agentem ds. Ptatnosci (do czasu zarejestrowania Obligacji w KDPW), Depozytariuszem (do czasu
zarejestrowania Obligacji w KDPW) oraz Doradcg Finansowym Spotki jest Noble Securities S.A. z siedzibg w
Warszawie pod adresem: ul. Przyokopowa 33, 01-208 Warszawa.

Wysoko$¢ wynagrodzenia Oferujgcego jest uzalezniona od powodzenia Publicznego Programu Emisji Obligacii.
Emitent jest podmiotem dominujacym w stosunku do Noble Securities.

Pan Radostaw Stefurak, Czlonek Zarzadu Emitenta, jest réwnoczes$nie Przewodniczacym Rady Nadzorczej
Noble Securities.

Pan dr Krzysztof Rosifiski, Prezes Zarzadu Emitenta jest rdwnocze$nie Cztonkiem Rady Nadzorczej Noble
Securities.

Pan Marcin Dec, Czlonek Zarzadu Emitenta jest rownoczesnie Cztonkiem Rady Nadzorczej Noble Securities.

Pan Remigiusz Balifski, Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta jest réwnoczesnie Wiceprzewodniczacym Rady
Nadzorczej Noble Securities.

Poza ww. nie istniejg konflikty intereséw o istotnym znaczeniu dla Oferty.
Domanski Zakrzewski Palinka Sp.k.

Domanski Zakrzewski Palinka Sp.k. jako doradca prawny Emitenta otrzyma wynagrodzenie zwigzane ze
$wiadczeniem ustug prawnych dotyczacych sporzadzenia Prospektu niezalezne od powodzenia Oferty.
Wynagrodzenie doradcy prawnego nie jest rowniez uzaleznione od wielkosci $rodkéw jakie Emitent uzyska z
Oferty.

Pomiedzy dziataniami ww. oséb i Emitenta nie wystepuije konflikt intereséw o istotnym znaczeniu dla Oferty.

Dentons Europe Oleszczuk sp.k.

Dentons Europe Oleszczuk sp.k. jako doradca prawny Emitenta otrzyma wynagrodzenie zwigzane ze
$wiadczeniem ustug prawnych dotyczacych sporzadzenia Prospektu niezalezne od powodzenia Oferty.
Wynagrodzenie doradcy prawnego nie jest rowniez uzaleznione od wielkosci srodkéw jakie Emitent uzyska z
Oferty.

Pomiedzy dziataniami ww. 0séb i Emitenta nie wystepuje konflikt intereséw o istotnym znaczeniu dla Oferty.

E.7 | Szacunkowe koszty pobierane od inwestora przez Emitenta lub Oferujacego.

Nie dotyczy.

Inwestorzy nabywajacy Obligacje nie ponoszg dodatkowych kosztéw z tego tytutu.
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CZESC Il - CZYNNIKI RYZYKA

Przed podjeciem jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych dotyczacych Obligacji Emitenta inwestorzy powinni uwaznie
przeanalizowac i rozwazy¢ opisane ponizej czynniki ryzyka oraz pozostate informacje zawarte w Prospekcie. Dziatalno$c,
wyniki, sytuacja finansowa i perspektywy rozwoju Emitenta podlegafy i moga podlega¢ negatywnym zmianom w wyniku
zaistnienia tych czynnikdw ryzyka bezpos$rednio lub posrednio poprzez spétki z Grupy Emitenta. Jezeli faktycznie wystapi
ktorykolwiek z ponizszych czynnikow ryzyka, zardwno osobno, jak i w pofgczeniu z innymi czynnikami ryzyka lub
okolicznosciami, cena rynkowa Obligacji lub zdolno$¢ Emitenta do wypefnienia na rzecz inwestordw zobowigzan z tytufu
Obligacji moze ulec obnizeniu. Inne niz opisane ponizej czynniki ryzyka, w tym takze i te, ktérych Emitent nie jest na Date
Prospektu $wiadomy lub ktére uwaza za nieistotne, mogq takze wpftyna¢ na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje
finansowg Emitenta, co moze doprowadzi¢ do spadku warto$ci Obligacji lub obnizenia zdolno$ci Emitenta do wypetnienia na
rzecz inwestoréw zobowigzan z tytutu Obligacji.

Kolejno$¢, w jakiej przedstawione zostaly ponizsze czynniki ryzyka, nie jest wskazéwkg co do ich istotnosci,
prawdopodobienstwa ziszczenia sie lub potencjalnego wplywu na dziatalno$é, wyniki, sytuacje finansowa lub perspektywy
rozwoju Emitenta.

1 RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA EMITENTA

1.1 Ryzyko zwigzane ze struktura akcjonariatu Emitenta

Podmiotem posrednio dominujacym wzgledem Spdtki jest dr Leszek Czarnecki. Dr Leszek Czarnecki dysponuje liczbg
gloséw wystarczajacg by na Walnym Zgromadzeniu podja¢ istotne dla dziatalno$ci Spétki uchwaty i w zwigzku z tym bedzie
mogt w znaczacym stopniu wptywaé na dziatalnos¢ Emitenta. W szczegéinosci dr Leszek Czarnecki bedzie miat wptyw na
nastepujace kwestie:

e nominowanie i wybor czionkow Rady Nadzorczej, ktéra powotuje Zarzad Spotki, a poprzez Zarzad — na
zarzadzanie oraz realizacje polityki i strategii biznesowych;

e emisje akcji i warunki tych emisj;
e decyzje o wyptacie dywidendy; oraz
e zmiany Statutu Spétki.

Jednoczesnie, posiadanie posrednio przez dr Leszka Czarneckiego znacznego pakietu Akcji daje mozliwo$¢ blokowania
uchwat Walnego Zgromadzenia, ktére w jego ocenie beda niekorzystne, w tym uchwat, ktére mogtyby doprowadzi¢ do
rozwodnienia jego udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta. Mogg wystapi¢ sytuacje, w ktérych interesy Gtéwnego
Akcjonariusza okazg sie rozbiezne z interesami Emitenta lub interesami pozostatych akcjonariuszy. Dla przyktadu, istnieje
mozliwo$¢, ze dr Leszek Czarnecki podejmie kroki w zakresie dziatalnosci Spotki czy tez jej polityki w zakresie dywidendy,
ktére nie bedg zgodne z najlepszym interesem Spdtki lub doprowadzi do zawarcia przez Spotke transakciji, ktérych strong
bedzie on lub powigzane z nim podmioty, a ich interesy okaza sie sprzeczne z interesami Spotki lub pozostatych
akcjonariuszy.

Wplyw dr Leszka Czarneckiego na dziatalno$¢ Emitenta z uwagi na jego zaangazowanie kapitatowe jest znaczacy.
Dr Leszek Czarnecki uprawia nurkowanie gtebinowe. Jakiekolwiek obrazenia odniesione przez dr Leszka Czarneckiego
w wyniku takiej aktywnosci, mogg istotnie wplyna¢ na jego zdolno$¢ do uczestnictwa w zarzadzaniu Grupg Emitenta i tym
samym na perspektywy rozwoju, osiagane wyniki i sytuacje finansowa Emitenta.

Ponadto podjecie czy realizacja przez dr Leszka Czarneckiego w przysztosci decyzji o zbyciu czesci lub wszystkich
posiadanych Akcji Emitenta lub akcji, ktéregokolwiek z podmiotéw dominujgcych, moga mie¢ istotny negatywny wplyw na
perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowg Emitenta oraz na jego zdolno$¢ do wypetnienia na rzecz
inwestoréw zobowigzan z tytutu papieréw warto$ciowych.

Getin Noble Bank S.A. 22



Czesc Il. Czynniki ryzyka

1.2 Ryzyko zwiazane z silng zaleznos$cia od kadry zarzadzajacej zdolnej do
efektywnego zarzadzania aktywami i $wiadczenia wysokiej jakosci ustug

Sukces Emitenta w duzym stopniu bedzie zaleze¢ od umiejetnosci pozyskania i utrzymania kadry zarzadzajacej
i kluczowych pracownikow w przedsiebiorstwie Emitenta i spotkach z Grupy Emitenta. Utrata kluczowych pracownikéw jak
réwniez niewystarczajaca jakos¢ ustug Swiadczonych przez pracownikéw moze skutkowac utratg czesci klientow.

Wszelkie problemy z pozyskaniem lub utrzymaniem kadry zarzadzajacej i kluczowych pracownikéw lub pozyskaniem
i utrzymaniem innego wykwalifikowanego personelu moga mie¢ istotny negatywny wplyw na perspektywy rozwoju, osiggane
wyniki i sytuacje finansowa Emitenta, a tym samym na jego zdolno$¢ do wypetnienia na rzecz inwestorow zobowigzan
z tytutu papierdw warto$ciowych.

1.3 Ryzyko konkurencji

Konkurencyjno$¢ oferty Emitenta zalezy od wielu czynnikéw, w tym: charakterystyki produktéw, jakosci oferowanych ustug,
poziomu cen, zdolnosci dystrybucyjnych, skali dziatalno$ci i potencjatu finansowego oraz rozpoznawalnosci marek. Gtowni
konkurenci Emitenta oraz spétek z Grupy Emitenta to przede wszystkim duze polskie i zagraniczne banki, towarzystwa
zarzadzajace funduszami inwestycyjnymi, firmy zarzadzajace aktywami oraz posrednicy finansowi. W przyszto$ci mogq
réwniez pojawi¢ si¢ znaczace podmioty, w tym niebankowe instytucje finansowe, nie podlegajace restrykcyjnym regulacjom
prawnym, ktdre beda konkurowac z Emitentem w procesie pozyskiwania funduszy i klientéw na rynkach, na ktérych spotki te
prowadzq dziatalno$¢.

Zwigkszenie konkurencji moze mie¢ istotny wptyw na generowane marze i w konsekwencji mie¢ istotny negatywny wptyw na
perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowa Emitenta, a tym samym na jego zdolno$¢ do wypetnienia na
rzecz inwestoréw zobowigzan z tytutu papieréw wartosciowych.

1.4 Ryzyko braku mozliwosci pozyskania zrodet finansowania dziatalnosci

Wzrost Emitenta i dalsze wdrazanie strategii moze w przysztoci zaleze¢ od mozliwos$ci pozyskania finansowania
dziatalnosci poszczegoinych spotek, prowadzonej przez spotki akcji kredytowej oraz innych potrzeb rozwojowych.
W przypadku banku przyjeta strategia rozwoju przewiduje, ze finansowanie dziatalnosci kredytowej bedzie pochodzié
w wiekszo$ci z depozytdw klientdw i uzupetiane bedzie w miare mozliwosci z rynku finansowego i kapitatowego (w tym
z emisji Obligacji), dlatego tez ich rozwoj zalezy od mozliwosci pozyskania na korzystnych warunkach takiego finansowania.
Pogorszenie stabilnosci na rynkach finansowych moze utrudnia¢ i zwigkszy¢ koszty pozyskania finansowania na rynku
miedzybankowym oraz nasili¢ konkurencje pomiedzy instytucjami zajmujacymi si¢ pozyskiwaniem depozytow od klientdw
indywidualnych.

W przypadku braku mozliwosci pozyskiwania finansowania na atrakcyjnych warunkach mozliwo$¢ wzrostu dziatalnosci
Emitenta moze zosta¢ ograniczona, co moze mie¢ istotny negatywny wptyw na jego perspektywy rozwoju, osiggane wyniki
i sytuacje finansowa, a tym samym na jego zdolno$¢ do wypetnienia na rzecz inwestorow zobowigzan z tytutu papieréw
wartosciowych.

1.5 Ryzyko zwiazane z rozszerzaniem oferty produktéw i ustug

Emitent, realizujac strategie rozwoju dziatalnosci miedzy innymi poprzez ciagte dostosowywanie oferty do oczekiwan
klientéw, rozszerza i zamierza nadal wzbogaca¢ swojg palete produktow i ustug. Ekspansja w kierunku nowych obszaréw
dziatalnosci i produktdw naraza jednak Emitenta na ryzyka i rodzi wyzwania. Moze okazac sie, ze nowe produkty lub ustugi
mogq, nie spemia¢ wymagan klientdw lub oczekiwan Emitenta co do ich dochodowosci. Emitent nie ma pewnosci czy
wprowadzenie nowych produktdw i ustug nie narazi go na sankcje ze strony organéw nadzorujacych. Poza tym poszerzanie
oferty produktéw i ustug wymaga ciagtego rozbudowywania systemu zarzadzania ryzykiem oraz funkcjonalnosci systeméw
informatycznych.

Niemozno$¢ osiggniecia przez Emitenta zamierzonych wynikow w zakresie produktow i ustug moze mie¢ istotny i negatywny
wplyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa i wyniki operacyjne Emitenta, a tym samym na jego zdolno$¢ do wypetnienia na
rzecz inwestoréw zobowigzan z tytutu papierdw wartosciowych. Jednoczesnie brak reakcji lub spdzniona reakcja na rosnace
potrzeby klientéw w zakresie ustug i produktow finansowych moga skutkowac niemozno$cia utrzymania udziatu w rynku oraz
utratg czesci klientdw na rzecz konkurenciji, co réwniez moze mie¢ istotny i negatywny wptyw na osiggane wyniki i sytuacje
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finansowa Emitenta, a tym samym na jego zdolno$¢ do wypetnienia na rzecz inwestoréw zobowigzan z tytutu papieréw
warto$ciowych.

1.6 Ryzyko ptynnosci

Ptynno$¢ jest definiowana jako zdolnos¢ do wywigzywania sie w sposob optymalny z biezacych i przysztych zobowigzan.
Ryzyko ptynnosci natomiast rozumiane jest jako ryzyko niewywigzania sie z tych zobowigzan. Zasadniczym zrédtem ryzyka
ptynnosci jest niezgodno$¢ w terminach zapadalno$ci aktywdw i wymagalno$ci pasywow, co moze spowodowac¢ potencjalne
trudnosci Emitenta z ptynnoécig, finansowa, zwlaszcza gdy powstanie ujemna réznica miedzy skumulowanymi wptywami,
a wyptywami w danym okresie. W szczeg6inosci u Emitenta wystepuje strukturaine niedopasowanie termindw zapadalnosci
aktywow i wymagalnosci pasywdw w zwigzku z posiadaniem portfela diugoterminowych kredytdw hipotecznych
finansowanego depozytami 0 znaczaco krétszych terminach wymagalnosci.

Jednym z podstawowych zrédet finansowania dziatalno$ci Emitenta sg depozyty klientow. Wystapienie sytuacji, w ktore;
duza cze$¢ deponentéw Emitenta wycofataby swoje depozyty na zadanie lub nie przediuzytaby swoich lokat w terminach ich
wymagalno$ci mogtoby mie¢ istotny negatywny wptyw na ptynno$¢ Emitenta.

Dodatkowym Zzrédtem finansowania Emitenta moga by¢ dywidendy od spotek zaleznych, jednak nie mozna zagwarantowac,
ze spotki te bedg osiggaty wyniki finansowe pozwalajace na wyptate dywidendy, badz tez czy strategia Emitenta bedzie
przewidywa¢ wyptate dywidendy czy zatrzymywanie zyskéw w spdtkach zaleznych.

Celem nadrzednym zarzadzania ptynnoscig jest minimalizowanie ryzyka utraty ptynnosci biezacej, krétko-, Srednio-
i dtugoterminowej poprzez zapewnienie zdolno$ci do wywigzywania sie z zaciagnietych zobowigzan.

Istotne wsparcie dla zarzadzania ptynnoscig stanowig systemy informatyczne. Nie mozna jednak wykluczyé, ze systemy
informatyczne w pewnych przypadkach nie spetnig poktadanych w nich oczekiwan, szczegoinie w dobie braku stabilno$ci na
rynkach finansowych lub w odniesieniu do ryzyk, ktore nie zostaty prawidtowo zidentyfikowane, co w efekcie moze narazié
Emitenta na znaczace straty.

Opisane powyzej okolicznosci mogq mie¢ istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje
finansowg Emitenta, a tym samym na jego zdolno$¢ do wypetnienia na rzecz inwestoréw zobowigzan z tytutu papieréw
wartosciowych.

1.7 Ryzyko zwiazane z wplywem poziomu cen i plynnosci papieréw
wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa na wartos¢ portfela
papieréw wartosciowych Emitenta

W bilansie Grupy Emitenta na 31.12.2014 r. portfel papieréw wartosciowych dostepnych do sprzedazy miat warto$¢ 11,4 mid
Ztotych, z czego zdecydowang wiekszos¢ stanowity papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Panstwa i NBP.

Negatywny wplyw na cene papieréw warto$ciowych emitowanych przez Skarb Panstwa lub NBP moze mieC wzrost ich
podazy rynkowej wywotany np. poprzez obnizenie ocen ratingowych Polski, wzrost poziomu stop procentowych w Polsce,
czy tez zwiekszone potrzeby pozyczkowe Skarbu Paristwa. Tym samym czynniki te mogg niekorzystnie wplynaé na cene,
jaka Emitent mogtby w przysztosci uzyskac ze sprzedazy papieréw wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa lub
NBP.

Opisane powyzej okoliczno$ci moga mie¢ negatywny wplyw na osiggane wyniki i sytuacje finansowg Emitenta, a tym samym
na jego zdolno$¢ do wypetnienia na rzecz inwestoréw zobowigzan z tytutu papieréw wartosciowych.

1.8 Ryzyko stop procentowych

Ryzyko stopy procentowej definiuje sie jako ryzyko obnizenia sie spodziewanych dochoddw z tytutu odsetek pod wptywem
zmian rynkowych stop procentowych oraz ryzyko zmiany wartosci otwartych pozycji bilansowych i pozabilansowych
wrazliwych na zmiany rynkowych stop procentowych. W ramach Grupy prowadzone sa dziatania zmierzajace do
ograniczania wptywu niekorzystnych zmian na wynik finansowy. Zarzadzanie ryzykiem stopy procentowej sprowadza sie do
minimalizowania ryzyka negatywnego wptywu zmiany rynkowych stdp procentowych na sytuacje finansowa Grupy poprzez
ustalanie oraz przestrzeganie limitéw ograniczajacych dopuszczalny poziom ryzyka stopy procentowej, oraz sporzadzanie
okresowych analiz badajacych poziom ryzyka stopy procentowej i wrazliwo$¢ rachunku zyskéw i strat na zmiany
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oprocentowania. Zmiany stoép procentowych mogq jednak mie¢ negatywny wptyw na sytuacje finansowg Grupy, a tym
samym na jego zdolno$¢ do wypetnienia na rzecz inwestoréw zobowigzan z tytutu papieréw wartosciowych.

Ponadto aktualny poziom stop procentowych ksztattuje si¢ na rekordowo niskim poziomie, jest rezultatem miedzy innymi
podjetej w dniu 5 marca 2015 r. decyzji Rady Polityki Pienieznej o obnizeniu stopy referencyjnej z 2% do 1,5% oraz stopy
lombardowej z 3% do 2,5%. Zmniejszenie stopy kredytu lombardowego wptynelo na obnizenie z 12% do 10%
maksymalnego oprocentowania kredytdw konsumenckich, zardwno czynnych, jak i nowo udzielanych. Zmiana ta bedzie
miata w najblizszym okresie negatywny wptyw na poziom realizowanego wyniku odsetkowego Banku. Ponadto spadek stép
procentowych moze negatywnie wptywa¢ na poziom skionnosci klientéw do oszczedzania w bankach, na rzecz miedzy
innymi lokowania swoich oszczednosci w towarzystwach funduszy inwestycyjnych. Powyzsze czynniki mogg mie¢
negatywny wptyw na osiagane wyniki i sytuacje finansowg Emitenta, a tym samym na jego zdolno$¢ do wypetnienia na rzecz
inwestoréw zobowigzan z tytutu papieréw wartosciowych.

1.9 Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne to mozliwo$¢ wystapienia straty wynikajacej z niedostosowania lub zawodno$ci procesow wewnetrznych,
ludzi i systeméw lub ze zdarzen zewnetrznych. Emitent podlega okreslonym ryzykom operacyjnym, co obejmuje m.in.:
przerwy w obstudze, btedy, oszustwa o0séb trzecich, przeoczenia, op6znienia w $wiadczeniu ustug. Nieprzewidziane
zdarzenia, takie jak m.in.. ataki terrorystyczne, katastrofy, pandemie, kradzieze iwytudzenia, awarie sieci
telekomunikacyjnych lub informatycznych czy nieprawidiowe dziatanie systemow i proceséw wewnetrznych mogg zaklocié
dziatalno$¢ Emitenta, spowodowac znaczace straty i wzrost kosztow operacyjnych. Moga takze przyczynic sie do tego, ze
Emitent nie bedzie w stanie uzyska¢ ochrony ubezpieczeniowej w odniesieniu do niektérych rodzajow ryzyka. Ewentualne
niedociagniecia w zarzadzaniu ryzykiem i sprawowanej kontroli w odniesieniu do ryzyka operacyjnego mogq mie¢ istotny
negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiagane wyniki i sytuacje finansowg Emitenta, a tym samym na jego zdolno$¢
do wypetnienia na rzecz inwestorow zobowigzan z tytutu papieréw wartosciowych.

1.10 Ryzyko zwiazane z koniecznosciag dokonania dodatkowych znaczacych
wptat do Bankowego Funduszu Gwarancyjnego

Srodki zdeponowane na indywidualnych rachunkach bankowych w Polsce oraz wszelkie $rodki pieniezne nalezne z tytutu
wierzytelnoSci potwierdzonych dokumentami wydanymi przez banki na rzecz okreslonych osob sg objete ustawowym
systemem gwarancyjnym. Bank jest czlonkiem takiego obowigzkowego systemu gwarantowania depozytéw (zgodnie z
Ustawg o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym) i jest zobowigzany do dokonywania wptat do funduszu gwarantujacego w
celu ochrony przed potencjalnymi roszczeniami deponentéw. W 2013 roku weszta w Zycie zmiana ustawy o Bankowym
Funduszu Gwarancyjnym ("BFG") dotyczaca utworzenia funduszu stabilizacyjnego, ktérego Srodki bedg wykorzystywane na
finansowanie niektorych dziatanh Skarbu Panstwa z zakresu wparcia udzielanego bankom, podejmowanych na podstawie
ustawy o rekapitalizacji niektdrych instytuciji finansowych, a ktérego zrodtem finansowania sa wptywy z obowigzkowej optaty
ostrozno$ciowej natozonej na banki. Wdrozenie Dyrektywy w sprawie restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, jak
rowniez objecie SKOK-6w Bankowym Funduszem Gwarancyjnym poczawszy od listopada 2013 roku moze skutkowaé
potencjalnie wyzszymi ptatnoSciami na rzecz BFG w przysztosci. Obecne regulaminy BFG umoZliwiajg roczng optate do
wysokosci 0,3% aktywéw wazonych ryzykiem banku ("AWR”) (obecnie 0,1% AWR banku rocznie). W roku 2013, oprécz
rocznej optaty ptaconej przez banki na rzecz BFG, wprowadzono dodatkowg opfate ostrozno$ciowg na bankowy fundusz
stabilizacyjny, ktéry zostanie wykorzystany na restrukturyzacje upadajacych bankow, ktdrg ustalono na poziomie 0,009%
AWR. Za rok 2015 optata ostrozno$ciowa wyniosta do 0,05% AWR.

W przypadku ogtoszenia upadiosci przez ktorykolwiek z podmiotdw objetych ustawowym systemem gwarantowania,
pozostali cztionkowie, w tym Bank, moga by¢ zobowigzani do dokonania dodatkowych wpfat, ktére bedg przeznaczone na
pokrycie zobowigzan upadtego podmiotu w stosunku do deponentéw. Wysoko$¢ wplat jest uzalezniona od skali dziatalnosci
danego czionka systemu. Jesli Bank bedzie zobowigzany do wniesienia znacznych dodatkowych kwot do funduszu
gwarancyjnego, mogtoby to mie¢ istotny niekorzystny wptyw na dziatalnosé, sytuacje finansowa, wyniki lub perspektywy
Grupy.
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1.11 Pogorszenie sytuacji finansowej polskich spoétdzielczych kas
oszczednosciowo-kredytowych moze mie¢ istotny niekorzystny wptyw na
polskie banki

Od pazdziernika 2012 roku SKOK-i zostaty objete nadzorem ze strony KNF. Raporty sporzadzone przez KNF, jak réwniez
kontrole KNF wykazaly, ze sytuacja finansowa SKOK-6w ulegta znacznemu pogorszeniu i istnieje duze ryzyko zwigzane z
ptynnoscig tych instytucji, w zwigzku z czym SKOK-i sg zobowigzane do szerszego ujmowania utraty wartosci w swoich
portfelach kredytowych. W zwigzku z mozliwg potrzebg wsparcia finansowego dla duzej grupy SKOK, poszukiwane jest
rozwigzanie na poziomie sektorowym.

Poczawszy od listopada 2013 roku SKOK-i zostaly objete systemem BFG, co moze prowadzi¢ do wiekszych ptatnosci na
rzecz BFG wnoszonych w przysziosci przez banki komercyjne. (por. czynnik ryzyka ,Bank moze by¢ zobowigzany do
dokonywania dodatkowych znaczacych wpfat do Bankowego Funduszu Gwarancyjnego”.)

Nie mozna catkowicie wykluczy¢, ze cigzar restrukturyzacji SKOK-6w spadnie bezposrednio lub posrednio na inne instytucje
finansowe, w tym na banki. KNF moze wdrozy¢ decyzje i rekomendacje w celu przeniesienia finansowego cigzaru kosztéw
takiego wsparcia na polskie instytucje kredytowe. Ponadto polskie banki moga zostaé poproszone o wsparcie lub przejecie
niektorych ze SKOK-6w, lub ich aktywow i zobowigzan. Kazdy z tych czynnikéw moze mie¢ istotny niekorzystny wplyw na
strategie, potencjat rozwoju, optaty i prowizje oraz marze zysku Grupy, a w konsekwencji na dziatalnos¢, sytuacje finansowg,
wyniki lub perspektywy Grupy.

1.12 Ryzyko zwigzane z niedotrzymywaniem zobowiagzan przez kontrahentow
instytucjonalnych

Emitent realizuje transakcje z kontrahentami w sektorze ustug finansowych, w tym réwniez z polskimi i zagranicznymi
bankami komercyjnymi, bankami inwestycyjnymi oraz innymi klientami instytucjonalnymi. Niedotrzymanie zobowigzan,
a nawet pogtoski badz watpliwosci dotyczace wyptacalno$ci niektdrych instytucji finansowych i ogdlnie instytucji sektora
ustug finansowych mogq doprowadza¢ w przysztosci do ogélnorynkowych probleméw z ptynnoscia, a takze mogq skutkowaé
niedotrzymaniem zobowigzan przez inne instytucje finansowe. Wiele rutynowych transakcji realizowanych przy wspétudziale
Emitenta jest obcigzonych znacznym ryzykiem kredytowym w razie niedotrzymania zobowigzar przez ktdregokolwiek z ich
znaczacych kontrahentéw. Pomimo instrumentéw kontroli ryzyka stosowanych przez Emitenta, niedotrzymanie zobowigzan
przez znaczacego partnera finansowego badz tez problemy z ptynnoscig w sektorze ustug finansowych, moga mie¢ istotny
negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowg Emitenta, a tym samym na jego zdolnos¢
do wypetnienia na rzecz inwestoréw zobowigzan z tytutu papierow warto$ciowych.

1.13 Ryzyko kredytowe

Emitent narazony jest na ryzyko kredytowe, na ktore sktada sie w szczegdlnoSci: (i) ryzyko kontrahenta odzwierciedlajace
straty zwigzane z niewykonaniem zobowigzan przez kontrahentéw lub pogorszeniem sie ich zdolnosci do wykonywania
zobowigzan, oraz (ii) ryzyko koncentracji inwestycji tj. ryzyko wynikajace z niskiej dywersyfikacji portfela aktywow ze wzgledu
na koncentracje kontrahentéw jak i koncentracje produktow.

Nieefektywno$¢ przyjetych procedur zarzadzania ryzykiem kredytowym, bledy w zarzadzaniu tym ryzykiem i sprawowanej
kontroli w odniesieniu do tego ryzyka mogq mie¢ istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki
i sytuacje finansowa Emitenta, a tym samym na jego zdolno$¢ do wypetnienia na rzecz inwestoréw zobowigzan z tytutu
papieréw warto$ciowych.

Ryzyko kredytowe jest zwigzane przede wszystkim z dziatalno$cig bankowa Emitenta. W przypadku banku wystepuje
gldwnie w obszarze bankowos$ci detalicznej, a takze korporacyjnej oraz na rynku miedzybankowym. Prowadzenie tej
dziatalno$ci zwigzane jest z ryzykiem nieterminowej sptaty kredytu przez klientéw, zardbwno w odniesieniu do rat
kapitatowych jak i odsetek oraz z ryzykiem nizszej niz zaktadana skuteczno$ci ustanowionych prawnych zabezpieczen
kredytow. Czynniki majace wplyw na jako$C portfela kredytowego obejmujq miedzy innymi: sytuacie finansowg
kredytobiorcow, ich zdolnos¢ kredytowg i sktonno$¢ do sptaty zobowigzan, mozliwg do zrealizowania wartos¢ zabezpieczen,
a takze perspektywy uzyskania wsparcia ze strony gwarantéw/poreczycieli kredytow.
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W obliczu ciggtego niepokoju rynku co do przysztej koniunktury w gospodarce oraz na rynkach finansowych proces oceny
zdolnosci kredytowej klientow i wyceny strat z tytutu ryzyka kredytowego jest obecnie bardzo ztozony. Nawet najlepsze
metody analityczne nie sg w stanie catkowicie wyeliminowac ryzyka strat zwigzanych z ryzykiem kredytowym. Nie mozna
wiec zagwarantowac, ze stan jakosci portfela kredytowego Emitenta nie bedzie ulegat pogorszeniu w przysziosci, co moze
mie¢ istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowg Emitenta, a tym samym na
jego zdolno$¢ do wypetienia na rzecz inwestoréw zobowigzan z tytutu papieréw wartosciowych.

Oceniajac zdolno$¢ kredytowg klientdw Emitent opiera sie miedzy innymi na informacjach pochodzacych ze Zzrodet
zewnetrznych. Dane wykorzystywane w procesie badania zdolno$ci kredytowej weryfikowane sg w zrodtach zewnetrznych,
w tym w bazie danych prowadzonej przez Biuro Informaciji Kredytowej S.A., w ktérej zbierane i przetwarzane sg informacje
kredytowe dostarczane przez banki czionkowskie. Jednakze, nie wszystkie polskie banki biorg udziat w systemie
informacyjnym prowadzonym przez Biuro Informacji Kredytowej S.A. Z powodu ograniczen zwigzanych z dostepno$cig
informacji oraz nie rozwinieta w petni infrastruktura informacyjna, ocena ryzyka zwigzanego z kredytami udzielanymi danemu
klientowi moze nie by¢ oparta na kompletnych, doktadnych czy wiarygodnych informacjach, co moze w szczegdinosci
doprowadzi¢ do sytuacji tzw. przekredytowania tj. nadmiernego zadtuzenia kredytobiorcow w stosunku do ich zdolnosci
kredytowej. Ryzyko pogorszenia zdolnosci kredytowej klientow na skutek przekredytowania moze byC réwniez
spowodowane zacigganiem przez nich kolejnych kredytéw w bankach stosujgcych bardziej liberalne zasady oceny ryzyka
lub w instytucjach parabankowych, zwitaszcza takich, ktére nie dostosowaty zasad oceny ryzyka do kierunkowych
wytycznych ze strony nadzoru bankowego.

W rezultacie moze mie¢ to istotny i negatywny wpltyw na zdolno$¢ Emitenta do efektywnego zarzadzania ryzykiem
kredytowym, w konsekwencji moze mie¢ istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiagane wyniki i sytuacje
finansowg Emitenta, a tym samym na jego zdolno$¢ do wypetnienia na rzecz inwestoréw zobowigzan z tytutu papieréw
warto$ciowych.

1.14 Ryzyko zwigzane z dochodzeniem naleznosci oraz spadkiem wartosci
zabezpieczen

Emitent prowadzi dziatalno$¢ windykacyjna, ktdra dotyczy w gtéwnej mierze dochodzenia naleznosci w dziatalnosci
bankowej oraz leasingowej. Prowadzenie dziatar windykacyjnych, postepowan sadowych i egzekucji komorniczej moze byé
czasochtonne i utrudnione. W szczegdlnosci procedury sprzedazy nieruchomosci lub innych form egzekucji z nieruchomosci
moga by¢ diugotrwate i mato skuteczne. Windykacja nalezno$ci moze nie przynie$¢ zatozonych efektow i odzyskane kwoty
moga by¢ nizsze niz zaktadano.

Co wiecej wartos¢ aktywow stanowigcych zabezpieczenie portfela kredytowego Emitenta, w szczegdlnoSci wartosé
nieruchomoéci, podlega istotnym wahaniom i zmianom na skutek zaistnienia czynnikéw pozostajacych poza jego kontrolg,
w tym czynnikdw makroekonomicznych majacych wptyw na polskg gospodarke. Kazdy spadek wartosci zabezpieczer moze
spowodowa¢ zmniejszenie kwoty, ktdrg Emitent bedzie mogt uzyskaé w wyniku realizacji tych zabezpieczen.

W powyzszych sytuacjach moze wystapi¢ konieczno$¢ utworzenia dodatkowych rezerw na pokrycie wiekszej, rzeczywistej
utraty wartosci portfela kredytowego lub dokonania odpisdw, co moze mie¢ istotny negatywny wptyw na perspektywy
rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowa Emitenta, a tym samym na jego zdolno$¢ do wypetnienia na rzecz inwestoréw
zobowigzan z tytutu papieréw wartosciowych.

1.15 Ryzyko zwiekszenia odpisow z tytutu utraty wartosci kredytow i pozyczek

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci kredytdw i pozyczek udzielonych przez Emitenta tworzone sg w oparciu
o metodologie zatwierdzong przez Zarzad i opartq na ocenie przysztych przeptywdw pienieznych z tytutéw kredytoéw
i pozyczek oraz na analizie historii sptat kredytow i pozyczek, w szczegoinosci okresu ich przeterminowania, oraz na
podstawie spodziewanych odzyskéw z portfela kredytowego i wyceny zabezpieczeh. Zarzad Emitenta doktada wszelkich
staran, aby oszacowa¢ wtadciwg kwote odpisow z tytutu utraty wartosci kredytéw i pozyczek, jednak ich wysoko$¢ moze nie
odpowiadac rzeczywistym stratom, jakie moze ponie$¢ Spotka.

W przysztosci Emitent moze by¢ zmuszony do zwigkszenia lub zmniejszenia odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartoSci
kredytow i pozyczek w nastepstwie wzrostu lub spadku wartosci aktywéw z przestankg utraty wartosci, zmiany skuteczno$ci
przyjetych zabezpieczen lub z innych przyczyn. Zmiana szacunkéw kosztdéw ryzyka kredytéw i pozyczek, a w szczeg6Inosci
zwiekszenie odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartoSci kredytéw i pozyczek moze mieé istotny negatywny wptyw na
perspektywy rozwoju, osiggane wyniki, sytuacje finansowa i potrzeby kapitatowe Emitenta, a tym samym na jego zdolnosé
do wypetnienia na rzecz inwestordw zobowigzan z tytutu papieréw warto$ciowych.
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1.16 Ryzyko walutowe, w tym z tytutu portfela kredytow walutowych

Emitent dokonuje operacji walutowych z klientami na rachunek wiasny, utrzymujac w ramach ustalonych limitéw otwarte
pozycje walutowe. W zwigzku z tym zmiany kurséw mogg mie¢ istotny negatywny wplyw na sytuacje finansowg Emitenta.
Kurs zlotego wzgledem walut obcych podlegat historycznie wahaniom i zjawisko to moze wystepowa¢ w ré6znym stopniu
réwniez w przysztosci. Ponadto, w zwigzku z faktem, iz istotnym zrédtem finansowania Emitenta sg depozyty denominowane
w ztotych, Emitent jest narazony na ryzyko wynikajace z niedopasowania walutowego.

Emitent obecnie udziela kredyty gtéwnie w ztotych, jednak ze wzgledéw historycznych, w portfelu kredytéw istotng pozycja
wcigz pozostajg kredyty walutowe, przede wszystkim indeksowane do CHF. Wiekszo$¢ klientéw korzystajacych
z hipotecznych kredytéw walutowych osigga przychody w ztotych, co powoduje, ze sg oni narazeni na ryzyko kursowe.
W konsekwencji znacznego spadku wartosci zlotego wobec gtéwnych walut Swiatowych kwota zobowigzan kredytowych
klientéw w przeliczeniu na ztote ulega znaczacemu zwigkszeniu, co z kolei skutkuje wyzszym ryzykiem niewyptacalnoci
diuznikéw, a w konsekwencji moze skutkowa¢ wyzszg szkodowoscig portfela kredytowego. Z uwagi na fakt, ze kredyty
hipoteczne charakteryzuijq sie na ogdt dtugimi okresami splaty, ryzyko to moze sie zmienia¢ w miare uptywu czasu.

Ponadto diugotrwata deprecjacja ztotego moze mie¢ negatywny wplyw na jakos¢ sptat kredytdw udzielonych w walucie
krajowej — dotyczy to w szczegoinosci tych dtuznikow, ktorzy posiadajg kredyty walutowe zaciggnigte w innych bankach lub
instytucjach finansowych.

Dodatkowo sytuacja, w ktérej nominalne stopy procentowe odnoszace sie do naleznosci indeksowanych do franka
szwajcarskiego moga by¢ nizsze od nominalnych stép procentowych dla waluty, do ktorej indeksowane sg zrddta
finansowania pozyskiwane przez Emitenta, naraza Emitenta na ryzyko generowania wzglednie nizszych przychodéw
odsetkowych i ponoszenia wzglednie wyzszych kosztdw odsetkowych, co facznie moze przetozy¢ sie na obnizony wynik
odsetkowy netto.

Co do zasady w celu ograniczenia ryzyka walutowego generowanego przez portfel kredytowy zawierane sg swapy walutowe
oraz swapy walutowo-procentowe, jednak produkty te mogq by¢ trudno dostepne lub bardzo kosztowne. Dodatkowo,
podmioty, z ktorymi Emitent zawiera transakcje zabezpieczajace, mogg do$wiadczy¢ trudnosci w wywigzywaniu sie
ze zobowigzan umownych w okresach rozliczeniowych transakcji.

Istotnym elementem, ktory moze mie¢ znaczenie w przysztej dziatalnosci Banku jest dalszy rozwdj sytuaciji w zakresie kursu
franka szwajcarskiego oraz kredytéw hipotecznych indeksowanych/denominowanych w tej walucie.

15 stycznia 2015 r. Narodowy Bank Szwajcarii (SNB) podjat decyzje o zaprzestaniu obrony, ustalonego jeszcze w 2011 r.,
minimalnego kursu wymiany EUR/CHF na poziomie 1,20. SNB jednoczes$nie zdecydowat sie obnizy¢ stopy procentowe o 50
punktéw bazowych, sprowadzajac 3-miesieczng stope LIBOR CHF ponizej zera (do poziomu od -1,25% do -0,25%). Decyzja
SNB spowodowata natychmiastowe umocnienie sie kursu franka szwajcarskiego wzgledem innych walut, w tym do ztotego.
W kolejnych tygodniach kurs ztotego systematycznie umacniat sie i na koniec czerwca 2015 r. wyni6st 4,04 zt. Kredyty
denominowane/indeksowane do CHF stanowig okoto 30% catego portfela kredytowego Banku na kwote okoto 3,5 mid CHF.
Nalezy podkresli¢, ze od 2009 r. Bank nie sprzedaje praktycznie kredytéw walutowych i indeksowanych do walut obcych, co
przy systematycznej amortyzacji portfela kredytéw CHF oznacza sukcesywny spadek udziatu tych kredytow w igcznej
wartosci portfela kredytowego Banku.

Bank podijat aktywne dziatania majace na celu ztagodzenie skutkéw aprecjacji kursu CHF dla klientéw:
e czasowe obnizenie spredu walutowego na CHF o ponad potowe,

e uwzglednienie ujemnego poziomu stawki referencyjnej LIBOR w obliczaniu rat kredytowych przy zatozeniu, ze
oprocentowanie kredytu nie moze by¢ nizsze niz zero,

e dokonano szczego6towego przegladu i modyfikacji obowigzujacych procedur w celu dostosowania ich do aktualnej
sytuacji rynkowej oraz oczekiwan regulatorow,

e wdrozono program ,Pomoc CHF” obejmujacy takie propozycje jak: uproszczone procedury zawieszenia sptaty raty
kapitatowej na trzy miesigce, wprowadzenie nowego procesu zamiany przedmiotu zabezpieczenia oraz przedmiotu
kredytu dla kredytobiorcdw posiadajacych zobowigzania w CHF, bezprowizyjne przewalutowanie kredytu na PLN
po $rednim kursie NBP franka szwajcarskiego z dnia przewalutowania.

Oprocz biezacych ryzyk zwigzanych z kredytami walutowymi i indeksowanymi do walut obcych analogicznymi do innych
produktéw dodatkowo nalezy wspomnie¢ o potencjalnych ryzykach zwigzanych z uruchomieniem w kwietniu 2015 r. przez
KNF procesu natozenia dodatkowego wymogu kapitatowego, w ramach filaru 2 — zwigzanego z potencjalnym zagrozeniem
w zakresie dematerializacji istotnych ryzyk zwigzanych z portfelem kredytow walutowych. Szczegdtowe zasady naktadania
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dodatkowych wymogdéw sg okreslone w wytycznych Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego ,Wytyczne dotyczace
Srodkéw zapewniajacych odpowiedni poziom kapitatu na pokrycie ryzyka zwigzanego z kredytami w walutach obcych
udzielanymi kredytobiorcom niezabezpieczonym w ramach procesu przegladu i oceny nadzorczej (SREP)”. Wytyczne te
dotyczg oceny ryzyka kredytowania w walutach obcych klientéw nieposiadajacych zabezpieczenia swojej pozycji walutowej,
w ramach procesu badania i oceny nadzorczej (BION) oraz kalkulacji dodatkowego wymogu kapitatowego z tego tytutu.
Gtéwnym celem natozenia dodatkowego wymogu kapitatowego na pokrycie ryzyka zwigzanego z kredytami w walutach
obcych jest zapewnienie stabilno$ci dziatania Banku, jak rowniez bezpieczenstwa jego dalszego rozwoju.

Zaistnienie powyzszych sytuacji narazitoby Emitenta na straty finansowe i w konsekwencji moze mie¢ istotny negatywny
wplyw na jego perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowa, a tym samym na jego zdolno$¢ do wypetnienia na
rzecz inwestorow zobowigzan z tytutu papierow warto$ciowych.

1.17 Ryzyko zwigzane z pracami nad projektem ustawy o szczegéinych
zasadach restrukturyzacji walutowych kredytow mieszkaniowych
w zwiazku ze zmiang kursu walut obcych do waluty polskiej

W dniu 5 sierpnia 2015 roku Sejm Rzeczypospolitej Polskiej przyjat Ustawe o szczegoinych zasadach restrukturyzacii
walutowych kredytow mieszkaniowych w zwigzku ze zmiang kursu walut obcych do waluty polskiej. Aktualna tre$¢ ustawy
zakfada, iz w okresie do czerwca 2020 roku bank bytby zobowigzany na wniosek kredytobiorcy, bedacego konsumentem w
rozumieniu ustawy ,Kodeks cywilny”, dokonaé:

a) Restrukturyzacji walutowego kredytu mieszkaniowego, o ile spetnione bytyby nastepujace warunki:
— kredyt lub pozyczka jest denominowany lub indeksowany do waluty innej niz w ktorej kredytobiorca uzyskuje dochod,

— kredytobiorca nie posiada innego lokalu mieszkalnego ani innego domu jednorodzinnego, a powierzchnia uzytkowa
nieruchomosci nie przekracza 100 m2 dla lokalu mieszkalnego oraz 150 m2 dla domu jednorodzinnego. Warunek
maksymalnej powierzchni nie obowigzywatby w przypadku, gdy na dzien zlozenia wniosku o restrukturyzacje
kredytobiorca wychowuie troje lub wiecej dzieci,

— wartos¢ wskaznika LTV jest wyzsza niz 80%.

b) Umorzenia 90% kwoty bedacej réznicg pomiedzy pozostatg do sptaty kwotg kredytu walutowego przeliczong wedtug
kursu NBP waluty na dzien poprzedzajacy dzien ztozenia wniosku o restrukturyzacje, a kwota, ktéra bytaby do sptaty
gdyby kredyt zaciagniety zostat w walucie polskiej.

Zgodnie z procesem legislacyjnym do wejScia w zycie Ustawy konieczne jest jeszcze jej przyjecie przez Senat RP oraz
podpisanie przez Prezydenta Rzeczypospolitej Polskiej. Bank posiada portfel kredytéw walutowych udzielonych w latach
poprzednich, dlatego ostateczny ksztat przyjetego rozwigzania prawnego w tym zakresie moze wywrze¢ znaczacy wptyw na
przyszig sytuacje finansowg Banku. Na Date Prospektu Emitent jest w trakcie dokonywania analizy potencjalnego wptywu
Ustawy na przyszte wyniki i sytuacje finansowg Banku ze wzgledu na toczacy sie proces legislacyjny oraz fakt, ze dokonanie
wiarygodnych szacunkéw wymaga pozyskania szczeg6towych aktualnych danych dotyczacych kredytobiorcow, przyjecia
zatozen co do sktonnosci kredytobiorcow do skorzystania z rozwigzan Ustawy oraz co do interpretacji niektérych zasad
restrukturyzaciji ujetych w Ustawie.

Kredyty denominowane lub indeksowane do CHF na 30 czerwca 2015 r. stanowity 27,7% catego portfela kredytow Banku.
Obecnie Bank nie udziela kredytéw we frankach szwajcarskich.

Wartos¢ kredytdbw mieszkaniowych w pozostatych walutach stanowi na 30 czerwca 2015 r. 1,7% calego portfela
kredytowego Banku, z czego 69% stanowig kredyty w euro i 27% kredyty w jenach. W wiekszosci byty one udzielone po
2008 roku i sg w znacznie mniejszym stopniu narazone na wahania kurséw niz kredyty w CHF.

W przypadku wejécia w zycie i obowigzywania tej ustawy Emitent, jako podmiot posiadajacy kredyty denominowane w CHF
bytby narazony na ryzyko poniesienia kosztow zwigzanych z jej obowigzywaniem co moze mie¢ istotny negatywny wptyw na
perspektywy rozwoju, osiagane wyniki i sytuacje finansowa Emitenta.
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1.18 Ryzyko stosowania przez Emitenta niedozwolonych postanowien
umownych

Znaczng cze$¢ klientdw spdtek z Grupy Emitenta stanowig konsumenci, ktdrych prawo obejmuje szczegdélng ochrong
w zakresie zawierania uméw z przedsigbiorcami na podstawie stosowanych przez przedsigbiorce wzorcdw umownych,
w szczegblnosci dotyczy to ustug bankowych. Wszelkie postanowienia takich umoéw nie uzgodnione indywidualnie
z konsumentem nie wigza go, jezeli ksztattujg jego prawa i obowigzki w sposob sprzeczny z dobrymi obyczajami, razgco
naruszajac jego interesy (niedozwolone postanowienia umowne). Ponadto Prezes UOKIK prowadzi rejestr niedozwolonych
postanowien umownych uznanych za takie na podstawie prawomocnych orzeczen Sadu Ochrony Konsumentéw
i Konkurencji. Postanowienia umieszczone w powyzszym rejestrze nie obowigzujg konsumentdw z mocy prawa.
Jednoczesnie, wymaga podkreslenia, ze dotychczasowa linia orzecznictwa sadéw w sprawach niedozwolonych postanowien
umownych jest niekorzystna dla przedsiebiorcow.

Nie mozna wykluczyé, ze stosowane przez spétki z Grupy Emitenta wzory uméw zawierajg klauzule, ktére sg lub
potencjalnie mogg by¢ uznane za niedozwolone postanowienia umowne. Wykluczenie tych postanowien z umowy mogtoby
ostabi¢ pozycje spdtek w stosunku do konsumentéw i narazi¢ na roszczenia odszkodowawcze w przypadku, gdyby
zastosowanie niedozwolonych postanowien umownych spowodowato powstanie po stronie konsumentow szkody.

Okoliczno$ci te moga wpltynaé niekorzystnie na dziatalno$¢, sytuacje finansowa oraz wyniki i perspektywy rozwoju Grupy
Emitenta.

1.19 Ryzyko reputacyjne

Ryzyko zwigzane z reputacja, czyli ryzyko wynikajace z negatywnego nastawienia opinii publicznej, jest nierozerwalnie
zwigzane z dziatalnoscig Emitenta. Negatywne nastawienie opinii publicznej moze wynika¢ z rzeczywistego sposobu
prowadzenia dziatalno$ci przez Emitenta, czy tez praktyk catego sektora bankowego lub finansowego, albo tez ze sposobu,
w jaki sg one postrzegane. Negatywne nastawienie opinii publicznej moze mie¢ ujemny wptyw na zdolno$¢ Emitenta do
przyciagnigcia lub utrzymania klientow. Emitent nie moze zagwarantowaé, ze uda mu si¢ skutecznie unikng¢ negatywnych
konsekwenciji dla dziatalnoSci wynikajacych z ryzyka zwigzanego z reputacjg, co moze mie¢ istotny negatywny wptyw na
perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowg Emitenta, a tym samym na jego zdolno$¢ do wypetnienia na
rzecz inwestoréw zobowigzan z tytutu papierdw warto$ciowych.

1.20 Ryzyko niewystarczajacej efektywnosci procedur zarzadzania ryzykami
i kontroli wewnetrznej

Emitent posiada wdrozone procedury i systemy zarzadzania ryzykiem i kontroli wewnetrzne, nie mozna jednak
zagwarantowac, ze zapewnig one ochrone przed kazdego rodzaju ryzykiem wtasciwym dla jego dziatalno$ci.

W szczegoinosci istotnym kanatem pozyskania klientéw i sprzedazy produktéw Emitenta sg po$rednicy finansowi. Podmioty
te pozyskujg od potencjalnych klientéw dane do wnioskow kredytowych, w tym dotyczace zatrudnienia, dochodéw czy oceny
zabezpieczen, na podstawie ktorych oceniana jest zdolno$¢ i wiarygodnos¢ kredytowa klienta. Emitent weryfikuje te
informacije, korzystajac z niezaleznych zrodet oraz procedur / metod rozpoznawania potencjalnych bledéw i préb oszustw.
Nie mozna jednak zagwarantowaé, ze procedury te zabezpiecza banki przed ewentualnymi prébami wprowadzenia w biad,
w tym takze w wyniku oszustw.

Istnieje teZ ryzyko, ze pracownicy nie bedg we wlasciwy sposob wykonywaé wspomnianych procedur i stosowac dostepnych
systeméw. Ponadto, mozliwosci zarzgdzania ryzykiem przez Emitenta moga by¢ ograniczone dostepem do odpowiednich
informaciji, narzedzi czy rozwigzan technologicznych. Nieosiagnigcie zaktadanej skutecznosci w zakresie zarzadzania
ryzykiem i kontroli wewnetrznej lub niemoznos¢ dokonania zamierzonych usprawnien w planowanym terminie, moze mie¢
istotny negatywny wplyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowg Emitenta, a tym samym na jego
zdolno$¢ do wypetnienia na rzecz inwestoréw zobowigzan z tytutu papieréw warto$ciowych.

1.21 Ryzyko zwiazane z funkcjonowaniem systemoéw informatycznych

Dziatalno$¢ Emitenta jest w duzej mierze uzalezniona od zdolnoSci systeméw informatycznych do poprawnego i szybkiego
przetwarzania wielu transakcji. Poprawne funkcjonowanie takich obszaréw jak, z jednej strony — kontrola finansowa,
zarzadzanie ryzykiem, ksiegowo$¢, obstuga klienta, inne systemy przetwarzania danych wraz z sieciami komunikacyjnymi

Getin Noble Bank S.A. 30



Czesc Il. Czynniki ryzyka

migdzy roznymi oddziatami Emitenta i posrednikami kredytowymi, a gtéwnymi centrami przetwarzania danych z drugie;
strony, bedg w dziatalno$ci Emitenta kluczowe do realizacji ich strategii i skutecznego konkurowania na rynku finansowym.

Emitent posiada wdrozone procedury archiwizacji i przechowywania danych, w ramach ktdrych regularnie wykonywane sg
kopie zapasowe, ktdre mogq zosta¢ wykorzystane w przypadku awarii podstawowych systemdw lub istotnego uszkodzenia
danych. Nalezy jednak zaznaczy¢, ze nie wszystkie kopie zapasowe funkcjonujq w czasie rzeczywistym i w zwigzku z tym
nie mozna zapewnic¢, ze jakakolwiek, catkowita lub cze$ciowa awaria gtéwnych systemoéw informatycznych lub infrastruktury
komunikacyjnej nie bedzie miata istotnego niekorzystnego wptywu na dziatalno$¢ operacyjng Emitenta. Takie awarie moga,
by¢ wynikiem, miedzy innymi, btedow w oprogramowaniu, wiruséw komputerowych lub btedéw w konwersji w ramach
modernizacji systeméw. W Spotce opracowane zostaty procedury zapewnienia ciggtosci dziatania, w tym plany awaryjne
uwzgledniajace krytyczne sytuacje (np. zanik pradu, zniszczenie budynku, awarie sprzetowe). Przywrdcenie dziatalnosci
operacyjnej moze nastapi¢ w takich przypadkach w lokalizacjach zastepczych, po odtworzeniu danych z kopii zapasowych.
W celu zabezpieczenia systemdw przed nieautoryzowanym dostepem stosuje sie sprzetowe zabezpieczenia, a w celu
zminimalizowania zagrozen zwigzanych z wirusami, wdrozona zostata polityka ochrony antywirusowej oraz stosowane sg
odpowiednie programy chronigce. Nalezy jednak zaznaczy€, ze jakiekolwiek ztamanie zabezpieczen prowadzace do
nieautoryzowanego dostepu do danych lub systemow lub celowe usuniecie lub uszkodzenie danych, oprogramowania,
sprzetu komputerowego lub innego sprzetu moze mie¢ istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki
i sytuacje finansowa Emitenta, a tym samym na jego zdolno$¢ do wypetnienia na rzecz inwestoréw zobowigzan z tytutu
papieréw wartosciowych.

Mozliwosci obecnych systemoéw informatycznych w zakresie pozyskiwania i przetwarzania danych mogq z czasem okazaé
sie niewystarczajace do skutecznego zarzadzania ryzykami oraz podejmowania wiasciwych i szybkich dziatan bedacych
odpowiedzig na zmiany rynkowe badz inne wydarzenia w otoczeniu biznesowym. Powyzsze czynniki mogg mieé istotny
negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowg Emitenta, a tym samym na jego zdolno$¢
do wypetnienia na rzecz inwestorow zobowigzan z tytutu papieréw warto$ciowych.

1.22 Ryzyko zwigzane z wyludzeniami, oszustwami i innymi niepozadanymi
zachowaniami pracownikéw i osob trzecich, ktérym Emitent moze nie
by¢ w stanie zapobiec

Oszustwa, btedy, czy inne niepozadane zachowania pracownikéw spotek z Grupy Emitenta lub osob trzecich dziatajacych
w ich imieniu, moga okazac si¢ trudne do wykrycia i zapobiezenia oraz moga narazi¢ Emitenta na straty finansowe, sankcje
natozone przez organy nadzoru, jak réwniez moga powaznie nadszarpna¢ ich reputacje. Bank nie moze zapewni¢, ze osoby
zajmujace sie dystrybucjg ich produktdw (zaréwno pracownicy, jak i posrednicy finansowi) nie dopuszczq sie oszustw, czy
innych niepozadanych zachowan. Mimo, iz stale sg podejmowane dziatania zmierzajagce do zwigkszenia
prawdopodobieristwa wykrycia oraz unikniecia powyzszych zachowan, nie zawsze takie wykrycie lub zapobiezenie moze
mie¢ miejsce. Emitent nie jest w stanie zagwarantowaé, ze oszustwa lub inne niepozadane zachowania nie zostaly juz
popetnione i nie sg jeszcze wykryte, jak rowniez nie zostang popetnione w przysztosci.

Powyzsze okoliczno$ci mogg mie¢ istotny negatywny wplyw na perspektywy rozwoju, osiagane wyniki i sytuacje finansowg
Grupy Emitenta.

1.23 Ryzyko zwigzane z zaleznoscia od podmiotow, ktorych produkty oferuja
spotki z Grupy Emitenta

Spotki z Grupy Emitenta oferuja, oprécz produktow wiasnych, produkty i ustugi podmiotéw powigzanych oraz innych
niezaleznych od nich podmiotéw (np. towarzystw funduszy inwestycyjnych, towarzystw ubezpieczeniowych). Kiopoty
z mozliwoscig oferowania tych produktéw i ustug, problemy z ich jakoscig lub dostepno$ciq moga negatywnie wptynaé na
wyniki finansowe spotek z Grupy Emitenta, jak rowniez na ich wizerunek. Chcac minimalizowaé te ryzyka spétki z Grupy
Emitenta mogq takze napotka¢ trudnosci w zastapieniu tych produktow i ustug lub ich zastgpienie moze wigza¢ sie
z konieczno$cig poniesienia dodatkowych nieprzewidzianych kosztéw lub ich nizszg rentownoécia.

Powyzsze okoliczno$ci moga miec istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowa
Emitenta, a tym samym na jego zdoIno$¢ do wypetnienia na rzecz inwestoréw zobowigzan z tytutu papieréw wartociowych.
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1.24 Ryzyko zwiazane z nieskutecznoscia polityki w zakresie transakciji
zabezpieczajacych (hedging)

Emitent zawiera i zawiera¢ bedzie transakcje zabezpieczajace w celu ograniczenia ekspozycji na réznego rodzaju ryzyka
finansowe zwigzane z podstawowg dziatalno$cig. Strategia zabezpieczania ryzyka oparta jest ibedzie w przysztoSci
w znacznym stopniu na zatozeniach przyjetych w oparciu o dane historyczne, dlatego tez jakiekolwiek obecne lub przyszte
zmiany na rynku mogg mie¢ ujemny wptyw na skuteczno$¢ podjetych dziatar zabezpieczajacych. Jesli ktéra$ z transakcii
zabezpieczajacych lub stosowana strategia zawierania transakcji zabezpieczajacych okazg sie cho¢ w czesci nieskuteczne,
badz tez zabezpieczajace instrumenty finansowe przewidziane w strategii okaza si¢ niedostepne lub zbyt kosztowne dla
Emitenta, moze to mie¢ istotny negatywny wptyw na jego perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowa, a tym
samym na jego zdolno$¢ do wypetnienia na rzecz inwestorow zobowigzan z tytutu papieréw warto$ciowych.

1.25 Ryzyko zwigzane z transakcjami miedzy podmiotami powigzanymi

W latach 2013-2014 spétki z Grupy Emitenta zawarly miedzy soba szereg transakcji, a takze transakcji z innymi podmiotami
powigzanymi, wchodzacymi w sktad Grupy Gtéwnego Akcjonariusza. W ocenie Zarzadu Emitenta transakcje takie byty
zawierane na warunkach rynkowych. Nie mozna jednak wykluczy¢, iz zawarte juz transakcje, jak i transakcje, ktdre zostang
zawarte w przyszto$ci, moga zosta¢ uznane za zawarte na warunkach odbiegajgcych od warunkéw rynkowych, co w efekcie
moze prowadzi¢ do braku petnego odzwierciedlenia efektywno$ci dziatan gospodarczych spdtek z Grupy Emitenta oraz
narazaC te spotki na ryzyko podatkowe zwigzane ze stosowaniem przepisdw prawa podatkowego dotyczacych cen
transferowych.

Powyzsze okoliczno$ci mogg mie¢ istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiagane wyniki i sytuacje finansowg
Grupy Emitenta.

1.26 Ryzyko wcze$niejszej wymagalnosci zadtuzenia

Celem finansowania dziatalnosci Emitent zacigga i w przysztosci bedzie zaciggaC zobowigzania finansowe wobec innych
podmiotéw operujacych na rynku finansowym i kapitatowym, w tym w formie kredytéw, pozyczek, emisji obligacji itp.
Niektore podpisane dotychczas umowy dotyczace finansowania zawierajg (a przyszte umowy finansowania tez mogg
zawiera€) postanowienia regulujgce okolicznosci, ktére mogq stanowi¢ przypadki naruszenia tych umoéw. Takie
postanowienia mogg ogranicza¢ zdolno$¢ Emitenta do reagowania na zmieniajace sie warunki rynkowe oraz sytuacje
finansowa, a niedotrzymanie ktéregokolwiek z przewidzianych w takich umowach zobowigzarn moze spowodowac
przyspieszenie wymagalno$ci zadtuzenia. Jezeli Emitent nie bedzie w stanie dotrzyma¢ tych zobowigzan z jakichkolwiek
powodow, a nie zostanie zwolniony z obowigzku ich dotrzymania, jego wierzyciele bedg mogli zazada¢ natychmiastowej
sptaty zadluzenia, ustanowienia dodatkowych lub realizacji istniejacych zabezpieczen. Dodatkowo niektdre umowy
finansowania spotek z Grupy Emitenta zawierajg (a przyszte umowy finansowania Emitenta moga, zawiera€) tzw. klauzule
cross default, uprawniajacq wierzycieli do traktowania jako przypadek naruszenia, na gruncie konkretnej umowy, innej
umowy finansowania, co w przypadku naruszenia jednej umowy moze doprowadzi¢ do wcze$niejszego rozwigzania nie tylko
tej konkretnej umowy, lecz réwniez pozostatych uméw finansowania zawierajacych te klauzule.

Powyzsze okoliczno$ci mogg mie¢ istotny negatywny wplyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowg
Emitenta, a tym samym na jego zdolno$¢ do wypetnienia na rzecz inwestoréw zobowigzan z tytutu papierédw wartosciowych.

1.27 Ryzyko zwigzane z outsourcingiem

Model dziatalnosci Emitenta zaktada szeroki zakres wsp6tpracy z podmiotami zewnetrznymi. Dotyczy to zaréwno doradcédw
finansowych, jak tez podmiotow $wiadczacych ustugi ubezpieczeniowe, finansowe czy informatyczne. Nie mozna wykluczy¢,
ze na skutek zawinionego badz niezawinionego nienalezytego wykonywania obowigzkéw przez te podmioty zewnetrzne
klienci Emitenta poniosg straty. Skutki takich zaniedban mogg ostatecznie narazi¢ Emitenta na straty finansowe, jak réwniez
moga mie¢ negatywny wplyw na reputacije Emitenta. W szczegolnosci podmioty te czesto majg dostep do danych
osobowych objetych tajemnicg bankowg oraz ubezpieczeniowa, ktdre Emitenta ma prawny obowigzek chroni¢, jak i do
informacji, ktére stanowig tajemnice przedsigbiorstwa Emitenta i jego partneréw.

W przypadku, gdyby dane osobowe zostaly udostepnione przez te podmioty innym osobom nieuprawnionym, mogtoby to
narazi¢ Emitenta na sankcje administracyjne ze strony organdéw nadzoru, natomiast ujawnienie informacji stanowigcych
tajemnice handlowg mogtoby narazi¢ Emitenta na zmniejszenie konkurencyjnosci jego produktéw badz na roszczenia
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partneréw biznesowych. Powyzsze mogtoby miec istotny negatywny wplyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki
i sytuacje finansowa Emitenta, a tym samym na jego zdolno$¢ do wypetnienia na rzecz inwestoréw zobowigzan z tytutu
papieréw warto$ciowych.

1.28 Ryzyko zwiagzane z obnizeniem ratingu kredytowego

Rating kredytowy ma istotny wptyw na wysoko$¢ kosztéw i inne warunki pozyskiwania funduszy przez banki. Agencje
ratingowe na biezaco oceniajg Emitenta, a ocena zadtuzenia uwzglednia caty szereg czynnikéw, w tym m.in. sytuacje
finansowa oraz jako$¢ i stopien koncentracji portfela kredytowego, poziom i zmienno$¢ zyskéw, adekwatno$¢ kapitatowa,
jako$¢ zarzadzania oraz inne czynniki majace ogolnie wptyw na sektor ustug finansowych.

W czerwcu 2013 roku oraz w maju 2014 roku agencja ratingowa Fitch Ratings potwierdzita rating IDR (Long-term Default
Rating) Emitenta na poziomie ,BB” z perspektywa stabilng oraz rating VR (Viability Rating) na poziomie ,bb”.

Zdaniem Fitch Ratings, potwierdzenie ratingu IDR oraz VR Emitenta jest rezultatem poprawy ptynnosci, polepszonej
kapitalizacji oraz stabilnej bazy depozytowej. Analitycy pozytywnie odniesli sie réwniez do ogtoszonej przez Emitenta w
marcu 2013 roku strategii, ktéra zaktada m.in. ograniczenie tempa wzrostu i zwiekszenie efektywnosci biznesowej. Agencja
ratingowa zwrdcita rowniez uwage na pozytywny wptyw rosnace;j liczby rachunkéw bankowych.

W dniu 19 maja 2015 r. agencja Fitch Ratings poinformowata o obnizeniu ratingu wsparcia (Support Rating) z poziomu ,3"
do ,5” oraz o zmianie minimalnego poziomu ratingu wsparcia (Support Rating Floor) z poziomu ,BB” na ,No Floor".
Powyzsze zmiany nie majg wplywu na pozostate oceny Banku. Rating podmiotu (IDR) pozostat bez zmian. Dziatania w
zakresie ocen wsparcia pozostajg w zwigzku z przegladem prawdopodobiefistwa uzyskania przez banki na Swiecie wsparcia
ze strony wladz kraju macierzystego w przypadku zagrozenia niewyptacalno$cia (Sovereign suport), ktory agencja Fitch
Ratings prowadzi od marca 2014 r. W przekonaniu Fitch Ratings prowadzone dziatania ustawodawcze, wykonawcze i
inicjatywy polityczne znacznie zmniejszyty prawdopodobienstwo wsparcia ze strony wiadz kraju macierzystego w przypadku
zagrozenia niewyptacalnoscig dla bankéw komercyjnych w Stanach Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej, Szwajcarii i Unii
Europejskiej. Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta powyzsze dziatania nie majg zwigzku z biezacq sytuacjg finansowg Banku.
29 maja 2014 roku agencja ratingowa Moody’s obnizyta perspektywe dla diugoterminowego ratingu depozytowego Emitenta
ze stabilnej na negatywng oraz perspektywe dla Emitenta ze stabilnej na negatywna.

Weryfikacja perspektywy Emitenta, jak i innych bankdw europejskich zostata dokonana w kontek$cie niedawnego
glosowania Parlamentu Europejskiego nad przyjeciem Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie
restrukturyzaciji i uporzadkowane;j likwidacji dla bankéw ze strefy euro oraz wptywu implementacji powyzszych regulacji na
ograniczenie mozliwo$ci uzyskania wsparcia dla tych instytuciji ze strony krajowych wtadz parstwowych.

Jednocze$nie agencja Moody's utrzymata diugoterminowy rating depozytowy Emitenta na poziomie Ba2. Zmiana
perspektywy ratingu, zgodnie z najlepszg wiedzg Zarzadu, nie mata zwigzku z biezacq sytuacjq finansowo-ekonomiczng
Emitenta.

W pazdzierniku 2014 r. agencja Moody’s potwierdzita krotkoterminowy i dtugoterminowy rating depozytowy Banku
odpowiednio na poziomie not prime oraz Ba2. Jednocze$nie agencja Moody’s potwierdzita rating sity finansowej Banku na
poziomie D- zmieniajac jego perspektywe ze stabilnej na negatywng. Agencja uzasadnita, iz zmiana perspektywy ratingu sity
finansowej ze stabilnej na negatywng zwigzana jest z wyzwaniami jakie stojg przed Bankiem w zakresie jakosci aktywow
oraz rentowno$ci wobec ryzyk zwigzanych ze wzrostem gospodarczym w Polsce w kontek$cie wyraznego spowolnienia
powigzanych gospodarek europejskich.

W maju 2015 r. Emitent powzia} informacje, iz agencja ratingowa Moody’s dokonata zmiany w stosunku do perspektyw dla
Emitenta ustanawiajac jg na poziomie stabilnym dla Diugoterminowego Ratingu Depozytowego Emitenta i pozostawita rating
bez zmiany na poziomie Ba2.

Powyzsze jest nastepstwem krokéw podjetych w dniu 17 marca 2015 r., kiedy to agencja Moody’s wycofata perspektywe
negatywng dla Diugoterminowego Ratingu Depozytowego Emitenta i umiescita jg na liscie obserwacyjnej z mozliwoscig
podwyzszenia.

Wskutek zakoriczonego przegladu agencja Moody's obnizyta Ocene Kredytowg (Baseline Credit Assessment) z poziomu
ba3 do poziomu b1 oraz obnizyta Skorygowang Ocene Kredytowg (Adjusted Baseline Credit Assessment) z poziomu ba3 do
poziomu b1.

Powyzsze zmiany sg réwniez nastepstwem krokow podjetych w dniu 17 marca 2015 r., kiedy to agencja Moody’s
wprowadzita: Ocene Kredytowg (Baseline Credit Assessment) oraz Skorygowang Ocene Kredytowg (Adjusted Baseline
Credit Assessment), i ktdrym zostaly przyznane oceny na poziomie ba3, z jednoczesnym umieszczeniem ich na liscie
obserwacyjnej z mozliwoscig obnizenia.
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W ocenie agencji Moody’s potwierdzenie Diugoterminowego Ratingu Depozytowego Emitenta na poziomie Ba2 w petni
inkorporuje ocene Ratingu Kredytowego (Baseline Credit Assessment) na poziomie b1 wraz z analiza Advance LGF, ktdra
w petni rownowazy ograniczenie mozliwosci wsparcia ze strony rzadu krajowego i podnosi 0 dwa stopnie przyznang ocene
Ratingu Kredytowego (Baseline Credit Assessment).

Emitent informuje ponadto, ze agencja Moody’s wprowadzita ocene Ryzyko Kontrahenta (Counterparty Risk Assessement)
nadajac mu ocene Ba1(cr) oraz Krétkoterminowe Ryzyko Kontrahenta (ST Counterparty Risk Assessment) nadajac mu
rating NP(cr).

Powyzsze zmiany sg nastepstwem przyjetej przez agencje Moody's i opublikowanej w dniu 16 marca 2015 r. nowe;
metodologii oceny bankow oraz przegladu mozliwo$ci wsparcia instytucji ze strony rzagdéw kraju macierzystego.

Nie ma pewnosci, ze agencje ratingowe nie obnizg oceny Emitenta. Nieutrzymanie przez Emitenta wskaznikow ratingowych
moze utrudni¢ pozyskiwanie finansowania, doprowadzi¢ do wzrostu kosztéw pozyskiwanego finansowania badz prowadzi¢
do koniecznosci przedterminowej sptaty juz pozyskanego finansowania, badz przedterminowego rozliczenia transakcji
zabezpieczajacych. W zwigzku z tym obnizenie ratingu moze mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalno$¢, wyniki
finansowe i perspektywy rozwoju Emitenta, a tym samym na jego zdolno$¢ do wypetnienia na rzecz inwestoréw zobowigzan
z tytutu papieréw wartosciowych.

1.29 Ryzyko zwigzane z prawami wiasnosci intelektualnej

Dziatalno$¢ spdtek z Grupy Emitenta wigze sie z korzystaniem z praw wiasno$ci intelektualnej, ktérych wiascicielem lub
licencjobiorcg sq spotki z Grupy Emitenta, w tym praw do znakéw towarowych i oprogramowania. Spétki z Grupy Emitenta
podejmujg dziatania majace na celu zapewnienie przestrzegania stosownych przepiséw dotyczacych praw wiasnosci
intelektualnej w celu pozyskania, ustanowienia i ochrony przedmiotowych praw. Niemniej jednak spétki z Grupy Emitenta nie
mogq zapewni¢, ze ich wszystkie prawa wtasnosci intelektualnej, z ktdrych korzystaja, zostaty skutecznie nabyte lub Ze nie
beda zakwestionowane, uniewaznione lub naruszane, ani tez ze spdtki z Grupy Emitenta bedg w stanie skutecznie chronic¢
te prawa lub tez ze dokonajg pomysinego przedtuzenia obowigzywania okresu, w ktérym bedg uprawnione do korzystania
z tych praw.

Dodatkowo, nie mozna mie¢ pewnosci, ze nawet najlepsze zabezpieczenia i podjete Srodki ochrony tych praw zapobiegng
naruszaniu praw posiadanych przez spotki z Grupy Emitenta.

Pomimo Ze spotki z Grupy Emitenta podejmujq dziatania majace na celu: (i) zapewnienie zgdd osob trzecich wymaganych
do nabycia praw wtasno$ci intelektualnej zwigzanych z dziatalno$cig spétek z Grupy Emitenta oraz (i) nalezyte wykonywanie
przystugujacych im praw wiasnoéci intelektualnej, spdtki z Grupy Emitenta moga by¢ narazone na roszczenia osob trzecich,
ktére — jesli miatyby by¢ zasadzone na niekorzy$¢ spotek z Grupy Emitenta — mogtyby mie¢ istotny niekorzystny wptyw na
dziatalno$¢, wyniki, sytuacje finansowa lub perspektywy rozwoju spotek z Grupy Emitenta.

1.30 Ryzyko niewypetniania wymogéw regulacyjnych w zakresie wymaganych
kapitatow

Niektore instytucje finansowe objete sg obowigzkiem utrzymywania kapitatow na poziomie wymaganych prawem oraz innych
wskaznikéw regulacyjnych. Powyzsze dotyczy przede wszystkim Emitenta, jak rowniez domu maklerskiego i towarzystwa
funduszy inwestycyjnych, wehodzacych w sktad Grupy Emitenta.

Na dzien 31.12.2014 tgczny wspétczynnik kapitatowy Emitenta wynidst 13,1%. Na zdolno$¢ banku do dalszego dziatania
zgodnie z obecnymi regulacjami w zakresie wymaganych kapitatéw oraz innych wskaznikéw regulacyjnych moze negatywnie
wplyna¢ szereg czynnikéw, zaréwno o charakterze makroekonomicznym, jak i zwigzanych bezpo$rednio z dziatalnoscig tych
podmiotéw. W przysziosci Emitent moze by¢ zobligowany do zwigkszenia kapitatdw wiasnych w celu utrzymania
powyzszych wskaznikow wyptacalnosci powyzej minimalnego poziomu wymaganego prawem.

Jesli w przyszioSci zaistnieje konieczno$é dokapitalizowania Emitenta lub innych instytucji finansowych z Grupy Emitenta,
nie mozna zapewni¢, ze podmioty te bedg w stanie pozyska¢ kapitat na korzystnych warunkach. Zdolno$¢ powyzszych
podmiotdw do pozyskania dodatkowego kapitatu moze by¢ ograniczona wieloma czynnikami, miedzy innymi: (i) przysztg
sytuacjg finansowa, osigganymi wynikami i poziomem generowanych przeptywow pienieznych; (ii) wymaganymi zgodami
regulacyjnymi; (iii) ratingiem kredytowym; (iv) ogolnymi warunkami rynkowymi determinujgcymi stopien powodzenia
w pozyskaniu $rodkéw na rynkach kapitatowych przez banki komercyjne iinne instytucje finansowe; (v) koniunkturg
gospodarczg, sytuacjq polityczng i innymi czynnikami. Niepozyskanie wymaganego poziomu kapitatow przez spdtki moze
mieC istotny negatywny wptyw na zdolno¢ tych podmiotéw do regulowania zobowigzan, a takze na postrzeganie tych
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podmiotéw na rynku jako kontrahentéw. Ponadto, ustawodawca lub organ nadzoru moze zwiekszy¢ minimalne wymogi
dotyczace wymaganych kapitatow, w szczegéinosci nalezy wskaza¢ na tendencje zmierzajace do ustalenia nowych
wymogow kapitatowych oraz norm plynnosci skierowanych do sektora bankowego Unii Europejskiej, w ramach tzw. BASEL
Il oraz implementacji Dyrektywy CRD IV. W rezultacie, mimo iz obecnie banki spetniajg wymagania dotyczace wskaznika
wyptacalno$ci, nie ma gwarancji, ze w przysztosci taki stan bedzie utrzymany. W sytuacji nie spetnienia tych wymogéw
organy nadzoru moga korzystac z uprawnien przewidzianych w stosownych przepisach prawa.

Powyzsze okoliczno$ci moga mie¢ istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowa
Emitenta, a tym samym na jego zdolno$¢ do wypetnienia na rzecz inwestoréw zobowigzan z tytutu papieréw warto$ciowych.

2 CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM EMITENTA

21 Ryzyko zaostrzenia poziomu regulacji sektora bankowego i ustug
finansowych w Polsce oraz na sSwiecie

W listopadzie 2010 roku, na szczycie panstw grupy G-20 w Seulu, Komitet Bazylejski Nadzoru Bankowego zatwierdzit
Porozumienie Bazylea Il (,Bazylea III"), stanowigce o zaostrzeniu wymogéw kapitatowych i ptynno$ciowych majacych
zastosowanie do bankéw w celu zwiekszenia odporno$ci podmiotdw sektora bankowego. Wdrozenie postanowien Bazylei lll
rozpocznie sie 1 stycznia 2013 r. Jednak wymogi beda wprowadzane etapami i w petni wejdaq w zycie do 2019 roku.

W dniu 20 lipca 2010 r. Komisja Europejska wszczeta europejska procedure legislacyjng w zwigzku z uchwaleniem dwéch
aktéw prawnych Unii Europejskiej, ktdre, jezeli zostang uchwalone, bedg wywieraty wptyw na sektor bankowy. Te akty
prawne to: (i) nowa dyrektywa w sprawie warunkoéw podejmowania i prowadzenia dziatalnosci przez instytucje kredytowe
oraz nadzoru ostrozno$ciowego nad instytucjami kredytowymi i firmami inwestycyjnymi, zmieniajaca Dyrektywe 2002/87/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie dodatkowego nadzoru nad instytucjami kredytowymi, zaktadami ubezpieczen
oraz przedsigbiorstwami inwestycyjnymi konglomeratu finansowego oraz (i) nowe rozporzadzenie w sprawie wymogow
ostroznosciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych (tacznie ,CRD IV”). Celem tych dziatan byto wdrozenie
zmian dyrektyw z zakresu wymogéw kapitatowych, ktére miaty na celu wzmocnienie stabilnosci sektora bankowego
i systemu finansowego jako catosci. 16 kwietnia 2013 r. Parlament Europejski przyjat pakiet CRD IV

Istotne znaczenie dla bankdw majg rowniez uchwaly, zarzadzenia oraz rekomendacje wydawane przez KNF. W dniu 24
czerwca 2014 r. KNF wydata skierowang do bankéw Rekomendacje U w zakresie dobrych praktyk bancassurance, ktéra
zgodnie z oczekiwaniami KNF ma zosta¢ wprowadzona nie pdzniej niz do 31 marca 2015 r. Rekomendacja ma na celu
poprawe jakosci standardéw wspétpracy pomiedzy bankami i zaktadami ubezpieczen, w zakresie oferowania klientom
produktéw ubezpieczeniowych przez banki oraz okreslenia warunkéw dla stabilnego rozwoju rynku bancassurance.
Wszystkie rekomendacje znajdujace sie w Rekomendacji U, odnoszg si¢ do prowadzenia dziatalnosci polegajacej na
oferowaniu ubezpieczen przez banki i dotycza: (i) zarzadu i rady nadzorczej, (ii) zabezpieczenia ryzyka banku,
(iii} roli banku/ polityki rachunkowosci, (iv) relacji z klientami, (v) systemu kontroli wewnetrznej w zakresie bancassurance,
(vi) roli funkcji compliance. Rekomendacja U jest skierowana do wszystkich bankéw dziatajacych na podstawie przepiséw
prawa polskiego, zaangazowanych we wspotprace z zaktadami ubezpieczen, poprzez oferowanie ubezpieczen,
rozumianego jako po$rednictwo w zawieraniu uméw ubezpieczenia, oferowanie przystapienia do umowy ubezpieczenia na
cudzy rachunek lub gdy klient finansuje koszt ochrony ubezpieczeniowej dotyczacej ryzyka ponoszonego przez bank. 15
kwietnia 2015 r. do spotecznych konsultacji zostata przekazana Rekomendacja W dotyczaca dobrych praktyk w zakresie
zarzadzania ryzykiem modeli w bankach. KNF dokonata takze nowelizacji kierowanych do bankéw hipotecznych -
Rekomendacjg K dotyczaca zasad prowadzenia przez banki hipoteczne rachunku zabezpieczenia listow zastawnych i jego
projekcji i Rekomendacjg F dotyczaca podstawowych kryteridw stosowanych przez KNF przy zatwierdzaniu regulaminéw
ustalania bankowo-hipotecznej wartosci nieruchomos$ci wydawanych przez banki hipoteczne.

W pazdzierniku 2013 roku weszta w zycie nowelizacja ustawy o ustugach ptatniczych. Nowelizacja miata na celu wdrozenie
dyrektywy 2009/110/WE z 16 wrze$nia 2009 roku, ktérej celem jest usuniecie barier zwigzanych z wejsciem na rynek
pienigdza elektronicznego oraz utatwienie podejmowania i prowadzenia dziatalno$ci w branzy pienigdza elektronicznego.
Nowe przepisy dotyczg przede wszystkim wydawania, wykupu i dystrybucji pienigdza elektronicznego oraz tworzenie,
organizacje i dziatalno$¢ instytucji pienigdza elektronicznego, a takze nadzér nad takimi podmiotami. W styczniu 2014 roku
weszta w zycie kolejna nowelizacja ustawy o ustugach ptatniczych dotyczaca nizszej optaty interchange tj. optaty pobieranej
przy transakcjach kartami ptatniczymi przez wydawcow kart czyli banki od akceptantéw czyli punktéw ustugowo-handlowych,
za posrednictwem agentéw rozliczeniowych. Opfata interchange nie moze przekroczyé¢ 0,5 proc. warto$ci transakcji. Ustawa
naktada na organizacje kartowe obowigzek m.in. udostepniania na swoich stronach internetowych informacji o stawkach
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opfat stanowigcych ich przychody. Ponadto, nowelizacja przewidywata, ze organizacje kartowe, banki wydajace karty oraz
agenci rozliczeniowi na zmiane uméw mieli 6 miesiecy od wejscia w zycie nowych przepisow.

Dodatkowo, KNF w swoim pismie z dnia 21 marca 2014 r. zaadresowanym do polskich bankéw wyrazita oczekiwanie,
ze banki w Polsce utrzymajg minimalny wskaznik adekwatno$ci kapitatowej na poziomie przynajmniej 12%, a wskaznik Tier
1 ratio przynajmniej na poziomie 9%.

27.02.2013 r. KNF wydata skierowang do bankéw Rekomendacje T dotyczacg dobrych praktyk w zakresie zarzadzania
ryzykiem detalicznych ekspozycji kredytowych. Celem nowelizowanej rekomendacji jest zmiana podej$cia bankéw do
kredytowania detalicznego, w tym m.in. wprowadzenie nowych regulacji w zakresie uproszczonego badania zdolnoSci
kredytowej klientow.

Nie mozna wykluczy¢, ze wprowadzenie bardziej rygorystycznych regulacji oraz pojawienie sie zupetnie nowych regulacii
takich jak chociazby FATCA, czy dyrektywa o restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji bankéw, bedzie oznaczato dla
Emitenta konieczno$¢ poniesienia dodatkowych kosztéw oraz znaczne ograniczenie potencjatu wzrostu. Powyzsze czynniki
moga miec istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa lub wyniki dziatalnoci Grupy Emitenta.

2.2 Grupa moze podlegaé szerszym wymogom informacyjnym na mocy
amerykanskiej ustawy US Foreign Account Tax Compliance Act
(“FATCA”)

Kolejnym zagadnieniem, ktére staje sie coraz istotniejsze z punktu widzenia dziatalnosci prowadzonej przez banki, sg
regulacje Ustawy o ujawnianiu informacji o rachunkach zagranicznych na cele podatkowe czyli FATCA (Foreign Account Tax
Compliance Act). Na podstawie FATCA amerykanskie stuzby podatkowe mogg wymagaé od instytucji finansowych m.in.
bankéw, raportowania informacji o statusie podatkowym klientéw z punktu widzenia ich rezydencji podatkowej w USA.
Sankcjq za nieprzestrzeganie postanowien FATCA przez instytucje finansowe bedzie podatek w wysokosci 30%, natozony
na wszelkie ptatnosci i dochody otrzymywane ze zrddet amerykanskich. Przekazywanie informaciji przez instytucje finansowe
do amerykanskich stuzb skarbowych ma sie odbywaé w przypadku Polski za posrednictwem krajowej administracii
skarbowej. W dniu 7 pazdziernika 2014 roku podpisana zostata umowa migdzy Rzadem Standw Zjednoczonych Ameryki a
Rzadem Rzeczypospolitej Polskiej w sprawie poprawy wypetniania migedzynarodowych obowigzkéw podatkowych oraz
wdrozenia ustawy FATCA. Umowa okre$la miedzy innymi zakres i terminy udzielania informacji, sposoby identyfikacji
rachunkéw podlegajacych obowigzkowi sprawozdawczemu oraz liste podmiotéw oraz produktow finansowych nie objetych
tym obowigzkiem. Dnia 27 stycznia 2015 roku Rada Ministrow przyjeta projekt ustawy o ratyfikacji Umowy miedzy Rzadem
Rzeczypospolitej Polskiej a Rzadem Stanéw Zjednoczonych Ameryki w sprawie poprawy wypetniania miedzynarodowych
obowigzkéw podatkowych oraz wdrozenia ustawodawstwa FATCA, oraz towarzyszacych Uzgodnien Koricowych,
podpisanych dnia 7 pazdziernika 2014 roku w Warszawie.

Zakiada sie, ze datq pierwszego raportowania instytucji finansowych z Polski na podstawie FATCA bytby dzien 30 wrze$nia
2015 roku. Skutki niezastosowania regulacji FATCA moga wystapi¢ nie tylko wzgledem instytucji finansowych, ale réwniez
klientdw, gdyz jesli osoba fizyczna lub prawna bedzie otrzymywa¢ z USA transfer Srodkéw pienieznych na rachunek np.
banku, ktéry nie realizuje postanowien FATCA, to taki klient musi sie liczy¢ z poniesieniem 30% podatku pobieranego
u zrodta, w konsekwenciji czego dla instytucji finansowej moze pojawic sie przynajmniej ryzyko odszkodowawcze od klienta.

2.3 Wdrozenie Dyrektywy w sprawie restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji do polskiego systemu prawnego moze mie¢ niekorzystny
wplyw na dziatalnos$¢, sytuacje finansowa, wyniki lub perspektywy Grupy

W oparciu o reformy opracowywane przez Rade Stabilnosci Finansowej (Skuteczne Rozwigzanie Probleméw Wigzacych sie
z Instytucjami Finansowymi o Znaczeniu Systemowym) oraz Bazylei IIl, Parlament Europejski oraz Rada Unii Europejskie;
przyjety w potowie 2014 roku Dyrektywe w sprawie dziatarn naprawczych oraz restrukturyzaciji i uporzadkowanej likwidacii
bankéw (“BRRD”). Celem BRRD jest zminimalizowanie obcigzenia podatnikéw w przypadku niewywigzania sie przez banki
z zobowigzan, jednoczesnie zapewniajac, ze koszty z tym zwigzane zostang poniesione przez akcjonariuszy i wierzycieli.

Zgodnie z dyrektywg BRRD, tzw. “organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji” otrzymajg niezbedne umocowania
do zastosowania narzedzi restrukturyzaciji i uporzadkowane;j likwidacji wobec instytucii, ktére spetniajg stosowne warunki
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takiej restrukturyzacii i likwidacji. Narzedzia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji obejmujg, miedzy innymi, instrument
umorzenia lub konwersji dtugu, ktéry upowaznia organy ds. restrukturyzaciji i uporzadkowanej likwidacji do spisania roszczen
niezabezpieczonych wierzycieli instytucji niewywiazujacej sie z zobowigzan oraz do zamiany roszczenia zwigzanego
z zadluzeniem na kapitat bez zgody wierzycieli. Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zostang réwniez
upowaznione do trwatego odpisania "stosownych instrumentéw kapitatowych" w petnej wysoko$ci lub do ich zamiany
w petnej wysokosci na udziat w kapitale podstawowym Tier 1 przed podjeciem jakichkolwiek dziatan w zakresie
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, je$li i o ile bedg miaty zastosowanie takie okoliczno$ci jak miedzy innymi,
stwierdzenie przez organy ds. restrukturyzaciji i uporzadkowanej likwidacji, ze dana instytucja spetnia warunki restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji oraz ze dana instytucja osiagneta punkt “utraty rentownos$ci”. Odpisy nastepujg po alokacji strat
i przyporzadkowaniu pozioméw niewyptacalnosci tak, aby kapitat wlasny pokryt straty w petnej wysokos$ci przed odpisaniem
jakiegokolwiek roszczenia z tytutu diugu.

Zgodnie z BRRD, koszty restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji ma ponosi¢ sektor bankowy. Kraje czionkowskie beda
musiaty ustanowi¢ wiasne rozwigzania finansowe, ktére beda finansowane ze sktadek od bankéw i firm inwestycyjnych,
wnoszonych przez te podmioty proporcjonalnie do ich zobowiazan i profilu ryzyka. Banki powinny wnosi¢ roczne sktadki
w odniesieniu do ich udziatu w tacznych zobowiazaniach krajowego sektora finansowego w celu osiggnigcia docelowego
poziomu finansowania w wysoko$ci przynajmniej 1% depozytéw (w okresie dziesiecioletnim). Jesli fundusze ex-ante nie
beda wystarczajace, aby pokry¢ restrukturyzacje i uporzadkowang likwidacje instytucji finansowych, dalsze sktadki zostang
podwyzszone ex post.

Postanowienia dyrektywy BRRD bedg musialy zosta¢ wdrozone do polskiego prawa, a potem znajdg bezpo$rednio
zastosowanie do Banku. W zwigzku z tym nie jest obecnie mozliwe ocenienie petnego wptywu rozwigzan dyrektywy BRRD
na funkcjonowanie Banku i nie ma pewnosci, ze po wdrozeniu, fakt wdrozenia lub podjecia jakichkolwiek czynnosci obecnie
w przewidzianych w BRRD nie bedg miaty istotnego niekorzystnego wptywu na dziatalno$é¢, sytuacje finansowa, wyniki lub
perspektywy Grupy.

24 Ryzyko zwiazane z sytuacja ekonomiczna, polityczng oraz spofeczna,
a takze polityka rzadu

Emitent prowadzi dziatalno$¢ operacyjng na terenie Polski, w zwigzku z tym wyniki dziatalno$ci, jak réwniez sytuacja
finansowa oraz perspektywy rozwoju Emitenta w znaczacym stopniu narazone sg na zmiany sytuacji ekonomicznej,
politycznej oraz prawnej w Polsce.

Ewentualna dekoniunktura gospodarcza na rynkach europejskich moze mie¢ znaczacy negatywny wptyw na kondycje
gospodarstw domowych na rynku polskim. Dla dziatalno$ci operacyjnej, a takze zwigzanej z nig dziatalno$ci windykacyjnej,
w szczegoInosci istotna jest zdolnoS¢ kredytowa ludnosci oraz ich sktonno$¢ do zakupu débr o charakterze konsumpcyjnym
i inwestycyjnym.

Kazdy rzad, w tym réwniez polski, prowadzi polityke oddziatywania na wzrost gospodarczy stosujac Srodki takie jak:
alokowanie zasobdw, ustalanie polityki fiskalnej, a takze stosujgc warunki preferencyjne dla wybranych sektoréw gospodarki
lub firm. Rzady, przy wspétpracy z innymi organami administracji panstwowej, sq takze uprawnione do wprowadzania
nowych regulacii, ktére majq wptyw na gospodarke, m.in. regulacje zwigzane z podazg pienigdza, stopami procentowymi,
kursami walut, podatkami, inflacjg, deficytem budzetowym, zadtuzeniem zagranicznym, poziomem bezrobocia oraz strukturg
dochodéw osdb fizycznych. Natomiast decyzje, w szczegdlnoSci w zakresie polityki monetarnej, podejmowane przez
Narodowy Bank Polski oraz Rade Polityki Pienieznej, wptywajq na podaz pienigdza, wysokos¢ stop procentowych i kurséw
walutowych, poziom inflaciji, wielko$¢ deficytu budzetowego i zadtuzenia zagranicznego oraz stope bezrobocia, ktdre mogq
by¢ istotnymi czynnikami wptywajacymi na koniunkture w segmentach, w ktérych dziata Emitent.

Negatywne tendencje w powyzej przedstawionych czynnikach mogg mie¢ istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju,
osiggane wyniki i sytuacje finansowg Emitenta, a tym samym na jego zdolnos¢ do wypetnienia na rzecz inwestoréw
zobowigzan z tytutu papieréw warto$ciowych.

2.5 Ryzyko zwigzane z atakami terrorystycznymi, pandemia, katastrofami
naturalnymi i innymi nadzwyczajnymi zdarzeniami

Ataki terrorystyczne, pandemie, katastrofy naturalne oraz inne nadzwyczajne zdarzenia mogg spowodowac istotne
zakidcenia w gospodarce $wiatowej, podwyzszy¢ stopien niepewnosci na rynkach finansowych, obnizyé dodatkowo poziom

Getin Noble Bank S.A. 37



Czesc Il. Czynniki ryzyka

wzajemnego zaufania, a takze obnizy¢ zdolno$¢ uczestnikdw rynku do regulowania zobowigzan lub mozliwo$¢ pozyskiwania
finansowania. Kazdy z powyzszych czynnikow moze mie¢ istotny negatywny wplyw na perspektywy rozwoju, osiggane
wyniki i sytuacje finansowa Emitenta, a tym samym na jego zdolno$¢ do wypetnienia na rzecz inwestorow zobowigzan
z tytutu papieréw warto$ciowych.

2.6 Ryzyko zwigzane ze zmiennos$cia panujaca na rynku finansowym

Istotng, czescig oferty produktowej podmiotéw wchodzacych w sktad Grupy Emitenta jest oferowanie wiasnych i obcych
produktéw inwestycyjnych. Produkty te sg podatne na ryzyka zwigzane z inwestowaniem na rynku finansowym, zwlaszcza
na gwattowne i nieprzewidywalne zmiany ich wartosci, a szczegélnie na spadek ich wartosci ponizej poczatkowo
zainwestowanej kwoty. Takie negatywne zmiany mogg dotyczy¢ pojedynczego instrumentu finansowego, grupy takich
instrumentow lub rynku jako cato$ci. Znaczna zmienno$¢ lub spadki na rynku finansowym moga zniechecaé potencjalnych
klientéw do zakupu produktéw inwestycyjnych, a obecni ich posiadacze moga sie wycofywac z rynkéw lub zmniejsza¢ swoje
zaangazowanie w te produkty. Dodatkowo w sytuacji, gdy czes¢ przychoddw z tytutu optat za ustugi zarzadzania aktywami
oraz w mniejszym stopniu, pozostatych ustug zaleza od wartosci aktywow, zta sytuacja na rynkach kapitatowych powoduje
zmniejszenie wysokosci przychodéw z tytutu optat ze wzgledu na zmniejszenie wartosci zarzadzanych aktywoéw.

Powyzsze okoliczno$ci moga miec¢ istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowa
Emitenta, a tym samym na jego zdolno$¢ do wypetnienia na rzecz inwestoréw zobowigzan z tytutu papieréw warto$ciowych.

2.7 Ryzyko zmiany przepisow prawa i ich interpretacji

Dziatalno$¢ prowadzona przez spétki z Grupy Emitenta podlega obecnie i bedzie w przysziosci podlegac wielu regulacjom
prawnym zaréwno, juz obowigzujacym jak i wprowadzanym w przyszto$ci, ze szczeg6lnym uwzglednieniem norm prawa Unii
Europejskiej oraz przepiséw prawa wewnetrznego. Regulacje prawne i interpretacje prawa odnoszace sie w szczegolnosci
do sektora finansowego, ulegaja czestym zmianom. Zakres takich zmian, ich kierunek, a takze wplyw na dziatalno$¢
podmiotéw sektora finansowego jest trudny do przewidzenia. Zmiany przepiséw dotyczacych dziatalnosci instytuci
finansowych oraz podmiotéw wspdtpracujacych z takimi instytucjami, jak réwniez produktéw oferowanych przez takie
instytucje, mogg dotyczy¢ spdtek z Grupy Emitenta. Wprowadzane zmiany przepisow prawa i regulacji oraz zmiany
interpretacji mogg skutkowa¢ dla spdtek z Grupy Emitenta konieczno$cig spetnienia dodatkowych wymagan w zakresie
prowadzonej dziatalnosci, co z kolei moze spowodowac wzrost kosztow operacyjnych, zmniejszenie jej zyskownosci lub
bedzie miato na nig inny niekorzystny wptyw.

Ponadto istnieje ryzyko zmiany obecnych przepiséw dotyczacych holdingéw i grup kapitatowych, poprzez wprowadzenie do
KSH catego dziatu dotyczacego grup kapitatowych, regulujgcego relacje prywatno-prawne pomiedzy spdtkgq dominujaca,
a spotkami zaleznymi, w sposéb uwzgledniajacy interes wierzycieli, cztonkédw organdéw oraz drobnych wspéinikéw czy
akcjonariuszy zwtaszcza spotki zaleznej. Nie mozna wykluczyé ryzyka, ze po zakoficzeniu Sciezki legislacyjnej ostatecznie
przyjete regulacje okazg sie mie¢ negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowa Grupy
Emitenta.

Powyzsze czynniki mogg mie¢ istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowg
Grupy Emitenta.

2.8 Grupa moze byé przedmiotem postepowania sagdowego, arbitrazowego,
administracyjnego lub innego rodzaju postepowania

W zwigzku z charakterem swojej dziatalnosci Grupa ponosi ryzyko postepowar sadowych wszczetych przez klientow,
pracownikéw, akcjonariuszy lub inne osoby, postepowan administracyjnych, dziatar regulacyjnych lub innych postepowan
sadowych. Wynik postepowania sagdowego lub podobnego postepowania jest trudny do oceny i oszacowania. Powodowie
wtego rodzaju pozwach przeciwko Grupie moga, w szczegolnosci, podejmowaé proby odzyskania znaczacych lub
nieokre$lonych kwot lub kwestionowaé uchwaty podjete przez organy Grupy, co moze mie¢ wptyw na zdolno$¢ Grupy do
prowadzenia dziatalnosci a rozmiar potencjalnych strat zwigzanych z takimi pozwami moze by¢ nieznany w trakcie trwania
procesu. Dodatkowo koszty doradztwa prawnego w celu unikniecia przysztych pozwéw moga byé znaczne. W zwigzku ze
sprawami sagdowymi moga,_ pojawi¢ sie nieprzychylne artykuty w prasie, ktére mogg mie¢ niekorzystny wptyw na reputacje
Grupy bez wzgledu na to, czy oskarzenia sg uzasadnione i czy Grupa ostatecznie zostanie uznana za winng. Ponadto
rezerwy utworzone przez Grupe mogg okazaC si¢ niewystarczajace do pokrycia zobowigzan i wyptaty odszkodowan
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wynikajacych z postepowan sadowych, administracyjnych lub innych postepowan i czynno$ci. Dodatkowo w lipcu 2010 roku
polskie prawo zostato znowelizowane umozliwiajac pozwy zbiorowe. Mozliwos¢ sktadania pozwdw zbiorowych znacznie
obniza koszty prawne oraz inne koszty takich pozwdw, co moze skutkowaé wiekszg czestotliwosciq wnoszenia takich
pozwow przeciwko Grupie. Pozwy zbiorowe dotyczace ochrony konsumentdw (dotyczace np. stopy procentowej
i postanowien dotyczacych kurséw wymiany w umowach bankowych) juz zostaty wniesione przeciwko niektorym polskim
bankom, w tym Emitentowi. Pozew grupowy skierowany przeciwko Emitentowi dotyczyt uméw kredytu hipotecznego
indeksowanych w CHF, jednak postanowieniem Sadu Okregowego w Warszawie z dnia 9 marca 2015r. zostat od
odrzucony z uwagi braku przestanek do rozpoznania sprawy w postepowaniu grupowym. Powod zlozyt zazalenie na to
postanowienie, jednak na Date Prospektu nie zostato ono rozpatrzone. Majac na uwadze specyfike sektora bankowego,
wyzszg $wiadomo$¢ wsrdd konsumentéw co do praw i rezultatéw niektdrych pozwéw zbiorowych w zakresie ochrony
konsumentoéw w polskim sektorze bankowym, nie mozna mie¢ pewnosci, ze Grupa nie stanie w obliczu kolejnego pozwu
zbiorowego w przysziosci ani ze pozew zbiorowy nie bedzie powszechny w polskim sektorze bankowym. Wystapienie
ktoregokolwiek z tych zdarzen moze spowodowa¢, ze Grupa bedzie zmuszona ponie$é znaczne koszty na wyptate
odszkodowan, a dodatkowo moze mie¢ wplyw na reputacie Grupy lub skutkowa¢ podjeciem przez KNF lub innych
regulatoréw dziatan przeciwko Grupie. Powyzsze zdarzenia mogg mie¢ istotny niekorzystny wptyw na dziatalno$é¢, sytuacje
finansowa, wyniki lub perspektywy Grupy.

2.9 Ryzyko zwigzane z przepisami prawa podatkowego

Polski system podatkowy charakteryzuje sie czestymi zmianami przepiséw. Niektére z tych przepisow sg niejednoznaczne
i czesto brakuje spéjnej i jednolite] interpretacji, badz praktyki organéw podatkowych. Ze wzgledu na rézng interpretacje
prawa podatkowego, ryzyko zwigzane z prawem podatkowym w Polsce jest wieksze niz w niektérych innych systemach
prawnych. Emitent nie moze zagwarantowaé, ze organy podatkowe nie dokonajg odmiennej, niekorzystnej dla spdtek
z Grupy Emitenta interpretacji przepisow podatkowych. Co wigcej zgodnie z Ordynacjg Podatkowg Minister Finanséw moze,
z urzedu, zmieni¢ wydang wczesniej interpretacje 0going lub indywidualng interpretacje przepisow prawa podatkowego.
Ponadto, rozliczenia podatkowe w Polsce moga zosta¢ poddane kontroli przez okres pieciu lat. W efekcie kwoty wykazane
w sprawozdaniach finansowych moga ulec zmianie w pdzniejszym terminie po ostatecznym ustaleniu ich wysokosci przez
wiasciwe organy.

O atrakcyjnosci wielu produktow oferowanych przez spétki z Grupy Emitenta z punktu widzenia klientdw decydujg czasami
przywileje podatkowe. Obecne regulacje prawne w zakresie podatku dochodowego zasadniczo zezwalajg na odroczone
opodatkowanie zakumulowanych zyskdw z niektérych produktéw oferowanych przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych,
badz tez ich catkowite zwolnienie z takiego opodatkowania. Zmiany legislacyjne skutkujace zniesieniem badz ograniczeniem
powyzszych przywilejow w opodatkowaniu mogg sie przyczyni¢ do zmniejszenia lub wyeliminowania relatywnych korzysci
zwigzanych z produktami oferowanymi przez spétki z Grupy Emitenta.

Ponadto Komisja Europejska pracuje nad regulacjami, ktre miatyby objaé podatkiem obrotowym transakcje finansowe.

Powyzsze czynniki mogg mie¢ istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowg,
Grupy Emitenta.

3 RYZYKA ZWIAZANE Z OFERTA PUBLICZNA OBLIGACJI

3.1 Ryzyko niedojscia emisji Obligacji do skutku lub odwotania oferty

Emitent zastrzega sobie prawo odwotania Oferty danej Serii Obligacji po terminie rozpoczecia przyjmowania zapiséw na
zasadach opisanych w pkt. 5.1.3 CzeSci IV Prospektu. W takiej sytuacji $rodki wptacone przez Inwestordw, bedq im
zwracane w sposéb okre$lony w formularzu zapisu w terminie do 10 dni, bez zadnych odsetek lub odszkodowan.

Ponadto emisja danej Serii Obligacji moze nie dojs¢ do skutku w przypadku gdy w okresie trwania Oferty nie zostanie
prawidtowo subskrybowana i optacona ani jedna Obligacja danej Serii.

Informacja o niedojsciu Oferty danej Serii Obligacji do skutku zostanie przekazana do publicznej wiadomosci w trybie art. 49
ust. 1b pkt 2) Ustawy o Ofercie, tj. w sposob w jaki zostat opublikowany Prospekt, tj. na stronie internetowej Emitenta
www.gnb.pl w zaktadce ,Publiczny Program Emisji Obligacji Podporzadkowanych” oraz na stronie internetowej Oferujacego
www.noblesecurities.pl, a $rodki wptacone przez Inwestoréw, bedg im zwracane, bez Zzadnych odsetek lub odszkodowan,
w sposob wskazany w art. 45 ust. 3 Ustawy o Obligacjach jednoczes$nie z dokonaniem przez Emitenta zawiadomienia.
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3.2 Ryzyko nieprzydzielenia Obligacji

Inwestor zamierzajacy nabyé Obligacje danej Serii jest zobowigzany zlozy¢ na warunkach okreslonych w Prospekcie,
prawidtowo wypetniony i podpisany formularz zapisu oraz opfaci¢ zapis na Obligacje danej Serii, w kwocie wynikajacej
ziloczynu liczby Obligacji objetych zapisem i Ceny Emisyjnej. Wplata niepeina oznacza, iz zapis jest wazny,
z zastrzezeniem, ze w trakcie dokonywania przydziatu Obligacji danej Serii, podstawa do przydziatu bedzie liczba Obligacji,
za ktore zostata dokonana petna wptata. Brak wptat na Obligacje danej Serii w okreslonym terminie powoduje niewaznos¢
catego zapisu i brak podstawy do przydzielenia Inwestorowi Obligaciji danej Serii.

Dodatkowo, zapisy na Obligacje moga podlegac redukciji, w przypadkach i na zasadach opisanych w pkt. 5.1.4 Czesci IV
Prospektu. Istnieje ryzyko, iz w szczegdinych okoliczno$ciach jak przyktadowo, duza redukcja zapiséw i niewielki zapis na
Obligacje danej Serii, Inwestorowi nie zostanie przydzielona ani jedna Obligacja.

W przypadku nieprzydzielenia Inwestorowi cato$ci lub czesci Obligacji danej Serii, na ktdre zlozyt zapis na skutek redukc;i
zapisow, ztozenia przez Inwestora niewaznego zapisu, niedojScia emisji danej Serii Obligacji do skutku, wptacona przez
Inwestora kwota zostanie mu zwrécona w sposob okreslony w formularzu zapisu w terminie do 10 dni bez zadnych odsetek
lub odszkodowan.

Zapisy ztozone pod warunkiem lub z zastrzezeniem terminu beda uznane przez Emitenta za niewazne.

3.3 Ryzyko publikacji aneksu do Prospektu

W sytuacii o ktorej mowa w art. 51a Ustawy o Ofercie, w przypadku, gdy aneks, o ktorym mowa w art. 51 Ustawy o Ofercie,
jest udostepniany do publicznej wiadomos$ci po rozpoczeciu subskrypciji lub sprzedazy, osoba, ktora ztozyta zapis przed
udostepnieniem aneksu, moze uchyli¢ sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu. Uchylenie sie od skutkéw prawnych
zapisu nastepuje przez o$wiadczenie zlozone Oferujgcemu, w terminie wskazanym w tresci aneksu do Prospektu, jednak
nie krétszym niz 2 dni roboczych od dnia udostepnienia aneksu. W zwigzku z powyzszym Emitent moze dokona¢ przydziatu
Obligacii nie wezesniej niz po uptywie terminu do uchylenia sie przez Inwestora od skutkéw prawnych ztozonego zapisu.

Z uwagi na powyzsze Emitent moze by¢ zmuszony do zmiany Ostatecznych Warunkéw Oferty Danej Serii poprzez zmiane
terminu przydziatu Obligacji zgodnie z art. 51a Ustawy o Ofercie, co bedzie skutkowa¢ przesunieciem w szczegdlnosci Dnia
Emisji.

3.4 Ryzyko zwigzane z wplatami na Obligacje

W przypadku, gdy emisja Obligacji nie dojdzie do skutku, lub Obligacje nie zostang przydzielone danemu Inwestorowi lub
zostang przydzielone w mniejszej liczbie niz wskazana w formularzu zapisu wptaty dokonane przez Inwestordw zostang
zwrdcone na rachunki pieniezne wskazane w formularzu zapisu na Obligacje bez zadnych odsetek lub odszkodowan.

Ponadto zwraca si¢ uwage, ze prawa z Obligacji zgodnie z art. 8 ust. 1 Ustawy o Obligacjach powstajg z chwilg zapisania
Obligacji w Ewidencji. W zwigzku z powyzszym nalezne oprocentowanie z Obligacji bedzie naliczane od Dnia Emisji.
Za okres pomiedzy wptatg na Obligacje a Dniem Emisji (takze w przypadku decyzji Emitenta o przesunieciu Dnia Emisji)
Inwestorom nie beda przystugiwac zadne pozytki z tytutu wptaconych Srodkéw.

3.5 Ryzyko zwiazane z niewaznos$cia zapisu na Obligacje

Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewtasciwego wypetienia formularza zapisu na Obligacje ponosi Inwestor. Zapis
pomijajacy jakikolwiek z wymaganych elementéw moze zosta¢ uznany za niewazny. W takiej sytuacji Emitent nie przydzieli
danemu Inwestorowi zadnej Obligacji.

4 RYZYKA WYNIKAJACE Z PRZEPISOW USTAWY O OFERCIE ORAZ USTAWY
0 OBROCIE

41 Ryzyko zakazu rozpoczecia Oferty lub wstrzymania Oferty

Na podstawie art. 16 Ustawy o Ofercie, w przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepisow
prawa w zwigzku z ofertg publiczna, subskrypcjg lub sprzedaza, dokonywanymi na podstawie tej oferty na terytorium
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Rzeczypospolitej Polskiej przez emitenta, sprzedajacego lub inne podmioty uczestniczace w tej ofercie, subskrypciji lub
sprzedazy w imieniu lub na zlecenie emitenta lub sprzedajacego albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze
nastapi¢, KNF moze: (i) nakaza¢ wstrzymanie rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo przerwanie jej
przebiegu, na okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych, lub (ii) zakaza¢ rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub
sprzedazy albo dalszego jej prowadzenia.

W przypadku zastosowania sankgji, o ktérych mowa powyzej, po rozpoczeciu Oferty danej Serii Obligaciji Inwestorzy powinni
liczy¢ sie z ryzykiem czasowego zamrozenia $rodkow wptaconych tytutem optacenia zapisu na Obligacje.

KNF moze réwniez opublikowa¢, na koszt emitenta lub sprzedajacego, informacje o niezgodnym z prawem dziataniu
w zwigzku z ofertg publiczng, subskrypcja lub sprzedaza.

4.2 Ryzyka zwigzane z uznaniem Oferty m. in. za naruszajaca w sposdb
znaczny interesy Inwestoréow

Na podstawie art. 18 Ustawy o Ofercie, KNF moze zastosowa¢ $rodki wskazane powyzej w pkt. 4.1 w przypadku, gdy:
(i) oferta publiczna, subskrypcja lub sprzedaz papieréw warto$ciowych, dokonywane na podstawie tej oferty, lub ich
dopuszczenie lub wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym w znaczacy sposéb naruszatyby interesy inwestorow,
(ii) istniejg przestanki, ktore w Swietle przepisow prawa moga prowadzi¢ do ustania bytu prawnego emitenta, (iii) dziatalno$¢
emitenta byfa lub jest prowadzona z razacym naruszeniem przepiséw prawa, ktére to naruszenie moze mie¢ istotny wptyw
na ocene papierow wartosciowych emitenta lub tez w $wietle przepiséw prawa moze prowadzi¢ do ustania bytu prawnego
lub upadtosci emitenta, lub (iv) status prawny papierow warto$ciowych jest niezgodny z przepisami prawa, i w $wietle tych
przepisow istnieje ryzyko uznania tych papieréw warto$ciowych za nieistniejace lub obarczone wadg prawng majaca istotny
wplyw na ich ocene.

4.3 Ryzyko zwigzane z niewykonywaniem lub nienalezytym wykonywaniem
obowiazkéw wynikajacych z Ustawy o Ofercie lub Rozporzadzenia
o Prospekcie

Na podstawie art. 96 ust. 1 Ustawy o Ofercie, KNF moze natozy¢, biorac pod uwage w szczegdlnosci sytuacje finansowa
podmiotu, na ktdry kara jest naktadana, kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 zt, w sytuacji gdy Emitent nie wykonuje albo
wykonuje nienalezycie obowigzki wynikajace z Ustawy o Ofercie lub Rozporzadzenia o Prospekcie.

5 RYZYKA ZWIAZANE Z OBROTEM OBLIGACJAMI W ALTERNATYWNYM
SYSTEMIE OBROTU CATALYST PROWADZONYM PRZEZ GIELDE PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE S.A. | BONDSPOT

5.1 Ryzyko odmowy rejestracji obligacji w KDPW lub niewprowadzenia
Obligacji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu Catalyst
prowadzonym przez GPW i BondSpot lub op6znieniem tego procesu

Intencjq Emitenta jest, zapewnienie Obligatariuszom mozliwosci wtérnego obrotu Obligacjami. Emitent podejmie stosowne
dziatania majace na celu wprowadzenie Obligacji do ASO.

Emitent zamierza ubiegaC si¢ o wprowadzenie Obligacji do ASO. Jednym z warunkéw wprowadzenia instrumentow
finansowych do ASO jest ich rejestracja w KDPW. Emitent po dokonaniu przydziatu Obligacji danej Serii ma zamiar wystapi¢
do KDPW z wnioskiem o rejestracje Obligacji. KDPW moze odméwi¢ przyjecia Obligacji do depozytu. W takiej sytuacii
Emitent nie bedzie mogt ubiega¢ sie o wprowadzenie Obligacji do ASO, co skutkowa¢ moze m.in. istotnym ograniczeniem
mozliwosci zbycia Obligacji w okresie do Dnia Wykupu.

W przypadku, gdy zarzad KDPW podejmie uchwate o rejestracji Obligacji Emitent ma zamiar ubiegaé sie o wprowadzenie
Obligaciji do ASO.

GPW podejmuje uchwate o odmowie wprowadzenia do obrotu w alternatywnym systemie instrumentoéw finansowych
objetych wnioskiem, w szczegolnosci jezeli uzna w szczegdlnosci, ze: (i) nie zostaly spetnione warunki wprowadzenia
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okreslone w Regulaminie ASO GPW, Ilub (i) wprowadzenie danych instrumentéw finansowych do obrotu zagrazatoby
bezpieczenstwu obrotu lub interesowi jego uczestnikow, przy czym dokonujac oceny wniosku w tym zakresie GPW,
uwzgledniajac rodzaj instrumentéw finansowych objetych wnioskiem, bierze pod uwage w szczegoinosci: a) rozproszenie
instrumentoéw finansowych objetych wnioskiem z punktu widzenia ptynnosci obrotu tymi instrumentami na ASO GPW,
b) warunki oraz sposdb przeprowadzenia oferty instrumentéw finansowych objetych wnioskiem, ¢) prowadzong przez
emitenta dziatalno$¢ oraz perspektywy jej rozwoju z uwzglednieniem zrédet jej finansowania, lub (iii) uzna, ze dokument
informacyjny w sposéb istotny odbiega od wymogow formalnych okreslonych w Zataczniku Nr 1 do Regulaminu ASO GPW,
lub (iv) uzna, ze ztozony wniosek badz zataczone do niego dokumenty lub zadane przez GPW dodatkowe informacje,
o$wiadczenia lub dokumenty w sposéb istotny odbiegajg od wymogéw okreslonych w pisemnym Zzadaniu GPW,
przekazanym emitentowi lub jego Autoryzowanemu Doradcy za po$rednictwem faksu lub elektronicznie na ostatni wskazany
GPW adres e-mail tego podmiotu, lub nie zostaty uzupetnione w terminie okreslonym w tym zadaniu; termin okreslony przez
GPW nie moze by¢ krotszy niz 10 dni roboczych od dnia przekazania kopii stosownego pisma emitentowi lub jego
Autoryzowanemu Doradcy.

BondSpot podejmuje uchwate o odmowie wprowadzenia do obrotu na ASO instrumentéw diuznych, jezeli: a) nie zostaty
spetnione warunki wprowadzenia okre$lone w Regulaminie ASO BondSpot, lub b) wprowadzenie instrumentéw dtuznych
moze zagrozi¢ bezpieczenstwu obrotu lub interesowi jego uczestnikow. BondSpot moze podja¢ uchwate o odmowie
wprowadzenia do obrotu na ASO instrumentéw diuznych, jezeli uzna, ze: dotaczony do wniosku o wprowadzenie
instrumentow dtuznych do obrotu dokument informacyjny w sposéb istotny odbiega od wymogdéw formalnym okreslonych
w Zataczniku Nr 1 do Regulaminu ASO BondSpot, albo réwnowazny dokument informacyjny w sposdb istotny odbiega od
wymogéw formalnym okre$lonych w § 2 ust. 1 pkt 12a Regulaminu ASO BondSpot lub zlozony wniosek badz zataczone do
niego dokumenty lub Zadane przez BondSpot dodatkowe informacje, o$wiadczenia lub dokumenty w sposdb istotny
odbiegajg od wymogdw okreslonych w pisemnym zadaniu BondSpot, przekazanym emitentowi za po$rednictwem faksu lub
elektronicznie na ostatni wskazany BondSpot adres e-mail emitenta, lub nie zostaty uzupetnione w terminie okre$lonym
w tym Zadaniu; termin okreslony przez BondSpot nie moze by¢ krétszy niz 10 dni roboczych od dnia przekazania kopii
stosownego pisma emitentow

Obligatariusze powinni liczy¢ sie z ryzykiem, ze w takiej sytuacji sprzedaz Obligacji po satysfakcjonujacej cenie moze byé
utrudniona lub wrecz niemozliwa.

5.2 Ryzyko wstrzymania wprowadzenia Obligacji do obrotu oraz wstrzymania
rozpoczecia obrotu Obligacjami w alternatywnym systemie obrotu

Zgodnie z art. 78 ust. 2 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy wymaga tego bezpieczeristwo obrotu w alternatywnym
systemie obrotu lub jest zagrozony interes inwestorébw, GPW i BondSpot, na zadanie KNF, ma obowigzek wstrzymaé
wprowadzenie okre$lonych instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymaé
rozpoczecie obrotu instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

5.3 Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu Obligacjami

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany
w okoliczno$ciach wskazujacych na mozliwo$¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub
bezpieczenistwa obrotu dokonywanego w alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestorow, GPW
i BondSpot na zadanie KNF, ma obowigzek zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi na okres nie diuzszy niz miesiac.

Na podstawie § 11 ust. 1 Regulaminu ASO GPW, Zarzad GPW moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi emitenta na
okres do trzech miesiecy, z zastrzezeniem wyjatkéw przewidzianych w Regulaminie ASO GPW: (i) na wniosek Emitenta,
(ii) jesli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu. Zgodnie z § 11 ust. 2 Regulaminu ASO GPW.
W przypadkach okreslonych przepisami prawa, GPW zawiesza obrét instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz
miesigc.

Zgodnie z Rozdziatem 7, Oddziat 3 Zatgcznika Nr 2 do Regulaminu ASO GPW ,Zasady obrotu instrumentami finansowymi
w alternatywnym systemie obrotu”, GPW zawiesza obrét danymi obligacjami oraz okre$la dalszy sposob postepowania
w przypadku nieprzekazania przez emitenta lub podmiot przez niego wskazany tabel odsetkowych zgodnie z Regulaminem
ASO.

Na podstawie § 13 ust. 1 Regulaminu ASO BondSpot, Zarzad BondSpot moze zawiesi¢ obrot instrumentami dtuznymi na
okres nie diuzszy niz trzy miesigce, z zastrzezeniem wyjatkéw przewidzianych w Regulaminie ASO BondSpot: (i) na wniosek
Emitenta, (i) jesli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu. W przypadku powstania sytuacii
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nadzwyczajnej uniemozliwiajacej korzystanie z urzadzen i $rodkdw technicznych ASO BondSpot, przez co najmniej pigciu
cztonkéw ASO BondSpot, BondSpot moze zawiesi¢ obrét wszystkimi instrumentami dtuznymi.

Obligatariusze powinni liczy¢ sie z ryzykiem, ze w takiej sytuacji sprzedaz Obligacji po satysfakcjonujacej cenie moze byé
utrudniona lub wrecz niemozliwa.

5.4 Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu w ASO

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi zagraza
w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenistwu obrotu dokonywanego
w alternatywnym systemie obrotu, lub powodowatby naruszenie intereséw inwestorow, GPW i BondSpot na zadanie KNF,
ma obowigzek wykluczyé te instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie obrotu.

Na podstawie § 12 ust. 1 Regulaminu ASO GPW, Zarzad GPW moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:
(i) na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwo$ci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetienia przez emitenta
dodatkowych warunkoéw, (ii) jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu, (iii) wskutek
ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci z powodu braku
srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania, (iv) wskutek otwarcia likwidacji emitenta lub
(v) wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu, przy czym
wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastapi¢ odpowiednio nie wczeéniej niz z dniem potaczenia, dniem
podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

Ponadto GPW na podstawie § 12 ust. 2 Regulaminu ASO GPW obligatoryjnie wyklucza instrumenty finansowe:
(i) w przypadkach okre$lonych przepisami prawa, (ii) jezeli zbywalno$¢ tych instrumentéw stata sie ograniczona,
(iii) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow, oraz (iv) po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie
postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta, obejmujacej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez
sad wniosku o ogtoszenie tej upadiosci z powodu braku srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw
postepowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu GPW moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami
finansowymi. Wéwczas nie stosuje sie postanowienia Regulaminu ASO GPW, iz okres zawieszenia nie moze by¢ dtuzszy
niz trzy miesiace.

Na podstawie § 14 ust. 1 Regulaminu ASO BondSpot, Zarzad BondSpot moze wykluczy¢ instrumenty diuzne z obrotu:
(i) na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwo$ci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia przez emitenta
dodatkowych warunkow, (i) jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu, (iii) wskutek
ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogtoszenie upadiosci z powodu braku
$rodkow w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania, (iv) wskutek otwarcia likwidacji emitenta

BondSpot na podstawie § 14 ust. 2 Regulaminu ASO BondSpot obligatoryjnie wyklucza instrumenty dtuzne:
(i) w przypadkach okre$lonych przepisami prawa, (ii) jezeli zbywalnos¢ tych instrumentéw stata sie ograniczona,
(iif) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw, oraz (iv) po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie
postanowienia o ogtoszeniu upadto$ci emitenta, obejmujacej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez
sqd wniosku o ogtoszenie tej upadiodci z powodu braku $rodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow
postepowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu BondSpot moze zawiesi¢ obrét tymi
instrumentami finansowymi. Wowczas nie stosuje si¢ postanowienia Regulaminu ASO BondSpot, iz okres zawieszenia nie
moze by¢ diuzszy niz trzy miesigce.

Obligatariusze powinni liczy¢ sie z ryzykiem, ze w takiej sytuacji sprzedaz Obligacji po satysfakcjonujacej cenie moze byé
utrudniona lub wrecz niemozliwa.

5.5 Ryzyko wahan kursu oraz mozliwo$¢ okresowego braku plynnosci
Obligacji na rynku wtérnym

Z obrotem Obligacjami po wprowadzeniu ich do ASO, wigze sig ryzyko zmienno$ci kursu Obligaciji. Kurs w alternatywnym
systemie obrotu ksztattuje sie pod wptywem relacji podazy i popytu, ktéra jest wypadkowg wielu czynnikéw i skutkiem trudno
przewidywalnych reakcji inwestoréw. W przypadku znacznego wahania kurséw, posiadacze Obligacji danej Serii moga by¢
narazeni na ryzyko niezrealizowania zaplanowanego zysku, notowania Obligacji mogg znacznie odbiega¢ od ich ceny
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emisyjnej. Zmienno$¢ kursu rynkowego Obligacji moze wynika¢ m.in. z okresowych zmian w wynikach dziatalno$ci Emitenta,
rozmiaru i ptynnosci rynku obligacii, sytuacji na GPW i/lub BondSpot, sytuacji na gietdach $wiatowych oraz zmian czynnikéw
makroekonomicznych i politycznych. Dodatkowo, istnieje ryzyko niskiej ptynnosci Obligacji w ASO co moze utrudni¢ lub
wrecz uniemozliwi¢ sprzedaz Obligacji po zadanej przez posiadacza Obligacji cenie. Emitent nie moze zagwarantowac,
ze po Dniu Emisji obrét Obligacjami osiggnie zadowalajacy obligatariuszy wolumen. Obligatariusze powinni liczy¢ sie
z ryzykiem, ze sprzedaz Obligaciji po satysfakcjonujacej cenie moze by¢ utrudniona lub wrecz niemozliwa.

6 RYZYKA ZWIAZANE Z OFEROWANYMI OBLIGACJAMI

6.1 Ryzyko kredytowe

Obligacja jest instrumentem finansowym, ktéry umozliwia uzyskanie okreslonej stopy zwrotu przy okre$lonym poziomie
ryzyka.

Ryzyko kredytowe jest zwigzane z emitentem. Podstawowy element ryzyka kredytowego stanowi ryzyko niedotrzymania
warunkéw emisji. Wynika ono z mozliwosci niewypetnienia przez emitenta Swiadczen z tytutu obligacji, tj. niezaptacenia
odsetek w terminie ilub warto$ci nominalnej w terminie wykupu. Ryzyko kredytowe jest jednak szersze niz jedynie ryzyko
niedotrzymania warunkéw. Mozliwe jest zaistnienie sytuacji, ze pomimo, iz emitent prawidtowo obstuguje ptatnosci
wynikajace z obligacji, w wyniku np. pogorszenia sie jego sytuacji finansowej rynek ocenia, iz premia za ryzyko zawarta
w oprocentowaniu obligaciji jest zbyt niska, co powoduje spadek ich ceny rynkowe;j.

6.2 Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej polega na tym, iz istnieje mozliwos¢ zrealizowania nizszej od oczekiwanej stopy dochodu
w terminie do wykupu (YTM - field to maturity.

W przypadku obligacji statokuponowych wystepuje nastepujaca zalezno$¢: wzrost stopy dochodu oczekiwanej na rynku
wywotuje spadek ceny obligacji, a w konsekwencji spadek zrealizowanej przez inwestora stopy dochodu; natomiast spadek
stopy dochodu oczekiwanej na rynku powoduje wzrost ceny obligacji i w konsekwencji wzrost zrealizowanej przez inwestora
stopy dochodu.

W przypadku obligacji o zmiennym oprocentowaniu ryzyko stopy procentowej zwigzane jest z faktem iz obligacja
0 zmiennym oprocentowaniu wyrazonym stawkg WIBOR (ang. Warsaw Interbank Offered Rate), odzwierciedlajacq
wysoko$¢ oprocentowania kredytéw na polskim rynku miedzybankowym, okresowo dostosowuje sie do rynkowych stép
procentowych, w efekcie inwestor otrzymuje odsetki na rynkowym poziomie przez caty okres inwestycji. Jednocze$nie na
Dzien Emisji nie sg mozliwe do przewidzenia bezwzgledne warto$ci zrealizowanych przeptywdw kuponowych z obligacii
(struktury przeptywéw pienieznych). Ich wysoko$¢ uzalezniona jest od przysztych poziomédw Ogtoszonej Stawki
Referencyjnej. Jej ewentualny spadek w przysztosci wptynie na odpowiednio nizszg nominalng stope zwrotu z inwestycji
w Obligacje dla Inwestora.

Wyrdznia sig dwa podstawowe elementy ryzyka stopy procentowe;:

e ryzyko ceny - wystepuje w sytuacji, w ktorej obligatariusz decyduje sie na sprzedaz obligacji przed terminem
wykupu. Cena rynkowa obligacji, a w konsekwencji zrealizowana stopa dochodu, zalezy od aktualnie wymaganej
przez inwestoréw stopy dochodu;

e ryzyko reinwestycji wynika z faktu, ze nie ma pewnoéci co do stopy dochodu po jakiej bedzie istniata mozliwo$¢
reinwestowania pfatnosci odsetkowych z Obligaciji. Aby inwestor zrealizowat doktadnie oczekiwany poziom YTM,
konieczne jest reinwestowanie odsetek z obligacji w produkty inwestycyjne zapewniajgce takg samaq stope zwrotu.

6.3 Ryzyko wynikajace z charakteru Obligacji jako obligacji
podporzadkowanych
Zgodnie z Warunkami Emisji Obligacje stanowig obligacje podporzadkowane w rozumieniu art. 22 Ustawy o Obligacjach, i

zgodnie z tym przepisem w przypadku upadtosci lub likwidacji Banku, beda zaspokojone po zaspokojeniu wszystkich innych
wierzytelnoci przystugujacych wierzycielom wobec Banku.
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W przypadku wydania przez KNF zgody na zaliczenie $rodkow pozyskanych z emisji Obligaciji do funduszy uzupetniajacych
Emitenta, zobowigzania z Obligacji stanowia, zgodnie z art. 127 ust. 3 pkt 2 lit. b Prawa Bankowego, podporzadkowane
zobowigzania Emitenta, a $rodki uzyskane z emisji Obligacji powigkszg fundusze uzupetniajace Emitenta.

Zgodnie z art. 127 ust. 3 pkt 2 lit. b Prawa Bankowego w przypadku upadto$ci Emitenta lub jego likwidacji Kwoty Wykupu z
tytutu wyemitowanych i nie wykupionych Obligacji beda podlegaty zwrotowi Obligatariuszom w ostatniej kolejnosci.

Na podstawie art. 74 ust. 7 Ustawy o Obligacjach, Obligacje sg emitowane w celu ich zakwalifikowania jako sktadniki
funduszy wiasnych zgodnie z przepisami Prawa Bankowego oraz rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogdw ostrozno$ciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych
Zmieniajacego rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 176 z 27.06.2013, str. 1, z p6zn. zm.). W przypadku
wydania przez KNF zgody na zaliczenie $rodkéw z Obligacji do takich funduszy, przepisu art. 74 ust. 2 Ustawy
o Obligacjach nie stosuje sie i, niezaleznie od postanowien art. 74 ust. 2 Ustawy o Obligacjach z zastrzezeniem
postanowienia art. 127 ust. 4 Prawa Bankowego, $rodki pieniezne pozyskane przez Emitenta z tytutu emisji Obligacji danej
Serii nie moga zostaé wycofane od Emitenta przed Dniem Wykupu.

6.4 Ryzyko przedterminowego wykupu Obligacji na zadanie Emitenta

Na zasadach opisanych w Podstawowych Warunkach Emisji Emitent moze by¢ uprawniony do przedterminowego wykupu
Obligacji danej Serii. W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko skutecznego skrocenia zaktadanego okresu inwestyciji bez
dodatkowej zgody Inwestora. Tym samym Inwestor na etapie sktadania zapisu na Obligacje nie ma pewnos$ci czy okres,
przez ktory Obligacie generowac beda przeptywy pieniezne rowny bedzie terminowi zapadalnosci Obligacji, czy bedzie
krotszy.

6.5 Ryzyko braku spfaty zobowiazan z tytutu Obligacji

Emitent nie moze wykluczy¢ wystapienia w przysziosci sytuacji, w ktdrej nie bedzie zdolny dokona¢ wykupu Obligacji czy tez
wyptaci¢ odsetek od Obligacji. Wobec faktu, ze $rodki zainwestowane w Obligacje nie sg objete Bankowym Funduszem
Gwarancyjnym, ani innym systemem gwarantowania depozytéw, posiadacze Obligacji powinni liczyC sie z ryzykiem
catkowitej lub czesciowej utraty zainwestowanych Srodkéw pienieznych.

6.6 Ryzyko zwigzane z brakiem zabezpieczenia Obligacji

Obligacie sa obligacjami niezabezpieczonymi w rozumieniu Ustawy o Obligacjach. Emitent nie planuje ustanawia¢
zabezpieczen w przysztosci. W szczegdlnoSci oznacza to, ze ani Emitent, ani zaden inny podmiot nie obcigzyt swoich
aktywdw na rzecz uprawnionych z Obligacji ani tez nie dokonat wyodrebnienia $rodkéw pienigznych z przeznaczeniem na
ten cel.

W zwigzku z tym nabywca Obligacji powinien mie¢ $wiadomos¢, ze w przypadku nieuregulowania $wiadczen z Obligacii
przez Emitenta dochodzenie ewentualnych roszczen od Emitenta bedzie mogto by¢ prowadzone na zasadach ogoinych,
tj. w sposob przewidziany w przepisach kodeksu cywilnego i kodeksu postepowania cywilnego.

Istnieje ryzyko, ze w sytuaciji trwatej utraty przez Emitenta ptynnosci finansowej aktywa posiadane przez Emitenta mogq
okaza¢ sie niewystarczajace do zaspokojenia roszczen finansowych Obligatariuszy.

6.7 Ryzyko podatkowe zwigzane z obrotem Obligacjami

Polski system podatkowy, jego interpretacje i stanowiska organéw podatkowych odnoszace sie do przepiséw prawa
podatkowego ulegajg czestym zmianom. Dlatego tez, posiadacze Obligacji mogq zosta¢ narazeni na niekorzystne zmiany,
gtdwnie w odniesieniu do stawek podatkowych. Moze to negatywnie wptyna¢ na zwrot z zainwestowanego w Obligacje
kapitatu.
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CZESC Il - DOKUMENT REJESTRACYJNY

1 OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAMIESZCZONE W PROSPEKCIE

1.1. Emitent

1.1.1.Informacje o Emitencie

Firma: Getin Noble Bank Spotka Akcyjna
Adres siedziby: ul. Przyokopowa 33, 01-208 Warszawa
Telefon: 22 541 51 58

Fax: 22 5415159

Adres e-mail: bank@gnb.pl

Strona www: www.gnb.pl

1.1.2.0soby fizyczne dziatajace w imieniu Emitenta

Osoby dziatajgce w imieniu Emitenta:
dr Krzysztof Rosinski - Prezes Zarzadu

Karol Karolkiewicz - Czlonek Zarzadu

1.1.3.08wiadczenie oséb odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie,
dziatajacych w imieniu Emitenta

Emitent jest odpowiedzialny za wszystkie informacje zawarte w Prospekcie.

Dziatajac w imieniu Emitenta o$wiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepsza wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci by
zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w Prospekcie sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze
w Prospekcie nie pominigto niczego, co mogtoby wptywa¢ na jego znaczenie.

Krzysztof Rosiriski Karol Karolkiewicz

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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1.2. Oferujacy

1.2.1.Informacje o Oferujacym

Firma: Noble Securities Spdtka Akcyjna
Adres siedziby: ul. Przyokopowa 33, 01-208 Warszawa
Telefon: (+4822) 24413 03

Fax: (+4812) 41117 66

Adres e-mail: biuro@noblesecurities.pl

Strona www:; www.noblesecurities.pl

1.2.2.0soby fizyczne dziatajace w imieniu Oferujacego
W imieniu Oferujacego Noble Securities dziatajg nastepujace osoby fizyczne:
Norbert Koziot - Wiceprezes Zarzadu

Iwona Ustach - Wiceprezes Zarzadu

1.2.3.08wiadczenie osob odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie,
dziatajacych w imieniu Oferujacego

Oferujacy uczestniczyt w sporzadzeniu nastepujacych czesci Prospektu:
Czynniki Ryzyka:
e 6.1,62 6.56.7.

Dokument Rejestracyjny:

e 12,2,3,52,6,8,9,13.1-13.5,13.7, 16, 17.

Dokument Ofertowy:

e 311,3249,7275.

Dziatajac w imieniu Oferujacego oSwiadczamy, Ze zgodnie z naszg najlepsza wiedzq i przy dotozeniu nalezytej starannosci,
by zapewniC taki stan, informacje zawarte w cze$ciach Prospektu, za sporzadzanie ktérych jest odpowiedzialny Oferujacy sq
prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, Ze nie pominieto niczego, co mogtoby wptywaé na ich znaczenie.

Norbert Koziot Iwona Ustach

Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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1.3. Domanski Zakrzewski Palinka sp. k. — doradca prawny

1.3.1.Domanski Zakrzewski Palinka sp. k.

Firma: Domaniski Zakrzewski Palinka Spétka Komandytowa
Adres siedziby: Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

Telefon: (+4822) 557 76 00

Fax: (+48 22) 557 76 01

Adres e-mail: dzp@dzp.pl

Strona www: www.dzp.pl

1.3.2.0soby fizyczne dziatajace w imieniu Domanski Zakrzewski Palinka sp. k.

W imieniu kancelarii Domanski Zakrzewski Palinka Spotka Komandytowa dziatajq nastepujaca osoba fizyczna:

Andrzej Foltyn - Komplementariusz

1.3.3.08wiadczenie osob odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie,
dziatajacych w imieniu Domanski Zakrzewski Palinka sp. k.

Domanski Zakrzewski Palinka sp. k. uczestniczyta w sporzadzeniu nastepujacych czesci Prospektu:

Dokument Rejestracyjny:

e 13,51,7,10-12,13.6, 14, 15.

Dokument Ofertowy:

o 312,414

Dziatajgc w imieniu Domariski Zakrzewski Palinka sp. k. niniejszym o$wiadczam, ze zgodnie z moja najlepsza wiedza i przy
dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w cze$ciach Prospektu, za sporzadzenie ktérych
jest odpowiedzialny Domanski Zakrzewski Palinka sp. k., sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym i ze nie
pominieto niczego, co mogtoby wpltywac na ich znaczenie.

Andrzej Foltyn

Komplementariusz
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1.4. Dentons Europe Oleszczuk sp. k. — doradca prawny

1.4.1.Informacje o Dentons Europe Oleszczuk sp.k.

Firma: Dentons Europe Oleszczuk sp.k.
Adres siedziby: Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Telefon: (+4822) 242 52 52

Fax: (+4822) 242 52 42

Adres e-mail: warsaw.europe@dentons.com
Strona www: www.dentons.com

1.4.2.0soby fizyczne dziatajace w imieniu Dentons Europe Oleszczuk sp.k.
W imieniu kancelarii Dentons Europe Oleszczuk sp.k. dziatajg nastepujace osoby fizyczne:

Dariusz Oleszczuk - Komplementariusz

1.4.3.0$wiadczenie osob odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie,
dziatajacych w imieniu Dentons Europe Oleszczuk sp.k.

Dentons Europe Oleszczuk sp.k. uczestniczyta w sporzadzeniu nastepujacych czesci Prospektu:
Czynniki Ryzyka:
e 356364
Dokument Rejestracyjny:
o 14
Dokument Ofertowy:
e 3.13,41-48,4.10-4.13,56,7.1.
Dziatajgc w imieniu Dentons Europe Oleszczuk sp.k. niniejszym o$wiadczamy, ze zgodnie z mojg najlepsza wiedzq i przy
dotozeniu nalezytej staranno$ci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w cze$ciach Prospektu, za sporzadzenie ktérych

jest odpowiedzialna Dentons Europe Oleszczuk sp.k., sq prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym i ze nie
pominieto niczego, co mogtoby wptywac na ich znaczenie.

Dariusz Oleszczuk

Komplementariusz
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2 BIEGLI REWIDENCI

2.1. Podmiot uprawniony do badania historycznych informacji finansowych

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Emitenta za rok 2014 przeprowadzit Deloitte Polska Spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg w Warszawie, Al. Jana Pawta Il 19, 00-854 Warszawa, podmiot wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzong przez Krajowg Izbe Bieglych
Rewidentéw pod numerem ewidencyjnym 73.

W imieniu Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za 2014 r. sporzadzonego zgodnie z MSSF przeprowadzit oraz podpisat Pawet Nowosadko — Kluczowy Biegty
Rewident wpisany przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentdéw na liste biegtych rewidentéw pod numerem ewidencyjnym
90119.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Emitenta za rok 2013 przeprowadzit Deloitte Polska Spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg w Warszawie, Al. Jana Pawta Il 19, 00-854 Warszawa, podmiot wpisany
na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzong przez Krajowg Izbe Biegtych
Rewidentéw pod numerem ewidencyjnym 73.

W imieniu Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za 2013 r. sporzadzonego zgodnie z MSSF przeprowadzit oraz podpisat Pawet Nowosadko — Kluczowy Biegty
Rewident wpisany przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentdw na liste biegtych rewidentéw pod numerem ewidencyjnym
90119.

2.2. Zmiany biegtych rewidentow

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi nie byto przypadku odmowy przez biegtego rewidenta wyrazenia
opinii 0 badanych sprawozdaniach finansowych, wydania opinii negatywnej lub wydania opinii z zastrzezeniem. W okresie
objetym historycznymi informacjami finansowymi nie nastapita zmiana biegtego rewidenta.

3 WYBRANE INFORMACJE FINANSOWE

3.1.  Wybrane dane finansowe Emitenta

Zaprezentowane ponizej wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy Emitenta za lata 2013-2014 opracowane zostaty
na podstawie zbadanych przez biegtego rewidenta sprawozdan finansowych za lata obrotowe 2013 i 2014 sporzadzonych
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, zatwierdzonymi przez UE oraz $rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Emitenta za okres 6 miesiecy zakoriczony 30.06.2015 r., ktore zostato
poddane przegladowi przez biegtego rewidenta.

Tabela. Wybrane dane bilansowe Emitenta za lata 2013-2014 oraz na dzieri 30 czerwca 2015 r. (w tys. zi)

30.06.2015 31.12.2014 31.12.2013
[w tys. zf] ) ) '
skonsolidowane skonsolidowane skonsolidowane
niebadane badane badane

AKTYWA

Kasa i operacje z Bankiem Centralnym 3697 553 2840 583 2629838
Naleznosci od bankow i instytucji finansowych 2848639 2444 066 1379820
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 12775 17072 5114
Aktywa finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez wynik finansowy 170 457 170 371 -
Pochodne instrumenty finansowe 248 396 247 327 241 389
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 50 283 837 44910 379 45353 193
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego - 3622119 2599 201
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30.06.2015 31.12.2014 31.12.2013

wiys. 21] skonsolidowane skonsolidowane skonsolidowane
niebadane badane badane

Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy 10134 233 11 541 669 8871495
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 341053 370012 357 492
Inwestycje we wspdlnych przedsiewzieciach 159 444
Wartosci niematerialne 257 699 229 001 205 034
Rzeczowe aktywa trwate 298 768 385941 323236
Nieruchomosci inwestycyjne 530 263 452 244 150 806
Aktywa z tytutu podatku dochodowego 354 829 716 919 637 076
Inne aktywa 1024 516 878 453 853 952
Aktywa trwate sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 13 065 4494 9449
AKTYWA RAZEM 70 375 527 68 830 650 63 617 095
ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WLASNY
Zobowigzania wobec bankdw i instytucji finansowych 4107 985 4822 299 3139 509
Pochodne instrumenty finansowe 2086 198 742 815 481 340
Zobowigzania wobec klientow 55151434 53 846 771 51486 360
Zobowiazania z tytutu emisji diuznych papierow wartosciowych 3263631 3754761 3158 409
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od 0séb prawnych - - 1144
Pozostate zobowigzania 463 708 527 717 543 245
Rezerwy 24720 25202 26 633
ZOBOWIAZANIA RAZEM 65 097 676 63 719 565 58 836 640
Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 5277 846 5110 894 4775105
Kapitat podstawowy 2650 143 2650 143 2650 143
Niepodzielony wynik z lat ubiegtych 78 878 93 519 -264 257
Zysk netto 198 588 360 032 399 725
Pozostate kapitaty 2350 237 2007 200 1989 494
Kapitat akcjonariuszy niekontrolujacych 5 191 5350
KAPITAL WLASNY OGOLEM 5277 851 5111085 4780 455
PASYWA RAZEM 70 375 527 68 830 650 63 617 095

Zrédfo: Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Emitenta za 2014 rok oraz | pétrocze 2015

Tabela. Wybrane dane z rachunku zyskow i strat Emitenta za lata 2013-2014 oraz | p6trocze 2015 r. i | pétrocze 2014

r. (w tys. zl)

01.01-30.06.2015  01.01-30.06.2014  01.01-31.12.2014  01.01-31.12.2013

skonsolidowane skonsolidowane skonsolidowane skonsolidowane
[w tys. zf] niebadane niebadane badane badane
Przychody z tytutu odsetek 1532012 1817 246 3595038 3816755
Koszty z tytutu odsetek 976 113 -1 089 109 -2 164 493 2518921
Wynik z tytutu odsetek 555 899 728 137 1430 545 1297 834
Przychody z tytutu prowizji i optat 283 377 337 557 653 620 644 124
Koszty z tytutu prowizji i optat -99 399 -109 301 -216 578 -224 886
Wynik z tytutu prowizji i opfat 183 978 228 256 437 042 419 238
Przychody z tytutu dywidend 14 077 2917 2932 239
Wynik na pozostatych instrumentach finansowych 12 649 6416 36 848 36 102
Wynik z tytutu utraty kontroli w jednostce zaleznej 134 646 - -
Pozostate przychody i koszty operacyjne netto -27 374 -30 017 -60 259 46 342
Koszty dziatania Grupy -488 350 -470 681 -923 030 -880 050
Wynik z odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych i 195353 300 442 733036 604 443

rezerwy na zobowigzania pozabilansowe
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01.01-30.06.2015  01.01-30.06.2014  01.01-31.12.2014  01.01-31.12.2013

skonsolidowane skonsolidowane skonsolidowane skonsolidowane

[w tys. 2] niebadane niebadane badane badane

Wynik z dziatalnosci operacyjnej 206 045 217 917 300 246 382920
Udziat w zyskach / stratach jednostek stowarzyszonych 13987 5595 14022 5075
Zysk (strata) brutto 220032 223 512 314 268 387 995
Podatek dochodowy -11 265 42623 46 225 14 489
Zysk (strata) netto 208 767 266 135 360 493 402 484

Zrodfo: Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Emitenta za 2014 rok oraz | potrocze 2015 r.

4 CZYNNIKI RYZYKA

Czynniki ryzyka opisane zostaty w Czesci Il Prospektu.

5 INFORMACJE O EMITENCIE

5.1 Historia i rozw6j Emitenta

51.1  Prawna (statutowa) i handlowa nazwa Emitenta
Nazwa (firma):  Getin Noble Bank Spotka Akcyjna

Nazwa skrocona: Getin Noble Bank S.A.

5.1.2  Miejsce rejestracji Emitenta oraz jego numer rejestracyjny

Getin Noble Bank S.A. jest zarejestrowany w Krajowym Rejestrze Sadowym prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000304735.

5.1.3  Data utworzenia Emitenta oraz czas, na jaki zostat utworzony

Spétka zostata zawigzana na podstawie aktu notarialnego sporzadzonego dnia 5.03.2008 r. i w dniu 25.04.2008 r. zostata
zarejestrowana pod firmg Allianz Bank Polska S.A. w Krajowym Rejestrze Sagdowym prowadzonym przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000304735.

W dniu 10.06.2011 r. uchwatg nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia zmieniono firme Spétki na Get Bank S.A. Nowa
firma Spdtki zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dnia 8.07.2011 r.

W dniu 3.04.2012 r. uchwatg nr 24 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia zmieniono firm¢ Spdtki na Getin Noble Bank
S.A. Nowa firma Spditki zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym prowadzonym przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dnia 1.06.2012 r.

Zgodnie z § 3 pkt 4 Statutu czas trwania Spotki jest nieograniczony.
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5.1.4 Siedziba i forma prawna Emitenta, przepisy prawa, na podstawie ktérych i zgodnie
z ktérymi dziata Emitent, kraj siedziby oraz adres i numer telefonu jego siedziby

Siedziba: Warszawa

Forma prawna: spotka akcyjna
Kraj siedziby: Polska

Adres: ul. Przyokopowa 33, 01-208 Warszawa
Telefon: (+48 22) 541 51 58
Fax: (+48 22) 541 51 59
Poczta elektroniczna: bank@gnb.pl
Strona internetowa: www.gnb.pl

KRS: 0000304735
REGON: 141334039

NIP: 1080004850

Emitent dziala na podstawie Prawa Bankowego, przepisow KSH oraz Statutu. Ponadto Emitent podlega przepisom
regulujgcym dziatalnie rynku kapitatowego, w szczegdlnosci Ustawie o Ofercie Publicznej i Ustawie o Obrocie Instrumentami
Finansowymi, a takze Ustawie o Nadzorze Uzupetniajacym.

5.1.5 Istotne zdarzenia w rozwoju dziatalnosci gospodarczej Emitenta

Emitent powstat z pofaczenia Get Banku S.A. (wczeéniej Allianz Bank Polska S.A.) z Getin Noble Bankiem S.A., ktéry
natomiast powstat poprzez potaczenie Getin Banku S.A. (dawniej Gérno$laski Bank Gospodarczy S.A.) i Noble Banku S.A.
(dawniej Wschodni Bank Cukrownictwa S.A.). Get Bank S.A. po przejeciu Getin Noble Banku S.A. zmienit nazwe na Getin
Noble Bank S.A.

W zwigzku z powyzszym ponizej przedstawione sg istotne wydarzenia dla Emitenta, jak i bankow przejmowanych.

Getin Bank S.A. (,GETIN Bank”) zostat zatozony 16.10.1990 r. pod nazwg Gornoslaski Bank Gospodarczy Spétka Akcyjna.
W 1995 r. Spdtka Przejmowana pozyskata inwestora strategicznego - Powszechny Bank Kredytowy S.A. w Warszawie.
W wyniku potaczenia Banku Przemystowo-Handlowego S.A. w Krakowie i Powszechnego Banku Kredytowego S.A.,
od 1 stycznia 2002 r. Gérnoslaski Bank Gospodarczy stat sie czescig grupy kapitatowej Banku Przemystowo-Handlowego
PBK S.A. z siedzibg w Krakowie. W grupie tej Gornoslaski Bank Gospodarczy specjalizowat sie w finansowaniu zakupu
samochodoéw w formie kredytu lub leasingu oraz obstudze klientdw detalicznych i jednostek samorzadowych na terenie
Gomego Slaska.

Noble Bank S.A. (,NOBLE Bank") zostat zatozony w dniu 31.10.1990 r. pod nazwg Wschodni Bank Cukrownictwa Spétka
Akcyjna (WBC). Wpisu w Rejestrze Handlowym Dziat B pod numerem H 1954 dokonat Sad Rejonowy, Sad Gospodarczy
w Lublinie, XI Wydziat Gospodarczy.

Wschodni Bank Cukrownictwa S.A. (,WBC”), nawigzujacy do tradycji znanego w okresie miedzywojennym Banku
Cukrownictwa, rozpocza} dziatalno$¢ 2.11.1990 r. Udziaty kapitatowe w kwocie 5,1 min zt wniosto 26 akcjonariuszy, w tym
miedzy innymi 18 cukrowni oraz firm wspdtpracujacych z przemystem cukrowniczym.

W dniu 22.06.2002 r., w zwigzku z pogarszajacq sie w latach 2000-2002 sytuacjg finansowa spotki, dwanascie najwigkszych
bankéw dziatajacych w Polsce podpisato porozumienie w sprawie udzielenia pomocy w przeprowadzeniu restrukturyzacii
WBC.

W dniu 25.06.2002 r. Komisja Nadzoru Bankowego ustanowita w WBC Zarzad Komisaryczny, ktory funkcjonowat do
15.08.2003 r.
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W dniu 24.10.2003 r. Komisji Nadzoru Bankowego zostat przedstawiony program postepowania naprawczego WBC na lata
2003-2011, ktéry zostat zaakceptowany przez Przewodniczacego Komisji Nadzoru Bankowego pismem z dnia 1.12.2003 r.

W ramach realizacji Programu Naprawczego Bankowy Fundusz Gwarancyjny udzielit pozyczki WBC w kwocie 314 000 000
zt z przeznaczeniem na zakup dtuznych papieréw wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski oraz 12 polskim bankom w tacznej kwocie 200 000 000 zt z przeznaczeniem na objecie przez nie akcji w kapitale
zaktadowym WBC. Celem realizacji zobowigzan wynikajacych z uméw pozyczki zawartych z Bankowym Funduszem
Gwarancyjnym:

e obnizono kapitat zaktadowy WBC w drodze potaczenia kazdych 100 akcji w 1 akcje z kwoty 19 079 137 zt do kwoty
190 793 zt w celu czesciowego pokrycia strat WBC; pokrycie strat WBC byto warunkiem udzielenia Bankowi przez
Bankowy Fundusz Gwarancyjny pomocy finansowe;j,

e jednocze$nie podwyzszono kapitat zaktadowy WBC o kwote 200 000 000 zt do kwoty 200 190 793 zt w drodze
emisji 200 000 000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii G o warto$ci nominalnej 1 zt kazda; akcje zostaty
objete przez 12 polskich bankéw w zamian za wktady pieniezne.

W dniu 25.05.2004 r. pomigdzy GETIN Holding i BPH PBK S.A. zostata zrealizowana zawarta w dniu 14 stycznia 2004 r.
umowa nabycia przez GETIN Holding akcji Gornoslaskiego Banku Gospodarczego, w wyniku czego Gornoslaski Bank
Gospodarczy stat sie czescig Grupy Kapitatowej GETIN Holding. Po wigczeniu Gérnoslaskiego Banku Gospodarczego do
Grupy GETIN Holding przystapiono do wdrozenia nowej strategii dziatania, ktdrej najistotniejszymi zatozeniami byto:
rozwiniecie zasiegu terytorialnego dziatalno$ci na teren catego kraju; rozszerzenie zakresu sprzedawanych produktow
o kredyt hipoteczny, wdrozenie scentralizowanego systemu informatycznego.

W dniu 1.08.2004 r. rozpoczat dziatainos¢ DomBank, hipoteczna marka Gérnos$laskiego Banku Gospodarczego, podmiot
wyspecjalizowany w udzielaniu klientom indywidualnym kredytéw hipotecznych.

W dniu 13.08.2004 roku WZA Gornoslaskiego Banku Gospodarczego uchwalito zmiane statutu banku, miedzy innymi
w zakresie zmiany nazwy na GETIN Bank Spétka Akcyjna, ktdra to zmiana zostata zarejestrowana 8 listopada 2004 roku.

W dniu 10.12.2004 r. Komisja Nadzoru Bankowego uchwatg nr 148/KNB/04 wyrazita zgode na przejecie przez GETIN Bank -
Banku Przemystowego S.A. z siedzibg w todzi, akceptujac jednoczesnie opracowany przez Zarzad GETIN Banku plan
restrukturyzacji Banku Przemystowego S.A. Zrédtem finansowania programu restrukturyzacji Banku Przemystowego S.A.
byly zarébwno $rodki wlasne GETIN Banku (dokonano podwyZzszenia kapitatu GETIN Banku o kwote 162 min zt),
jak i pozyczka udzielona przez Bankowy Fundusz Gwarancyjny w wysoko$ci 447 min zt. Do przejecia Banku Przemystowego
S.A. skfanialy nastepujace korzySci: baza depozytowa o warto$ci 658 min zt, majaca istotne znaczenie dla rozwoju akcji
kredytowej, sie¢ 26 oddziatow w centralnej Polsce, stanowigca naturalne uzupetnienie dla sieci placbwek GETIN Banku
zlokalizowanych na Slasku i w Matopolsce.

W dniu 18.01.2005, GETIN Bank zawart z Bankowym Funduszem Gwarancyjnym umowe pozyczki, na podstawie ktdrej
GETIN Bank pozyczyt 447 min PLN z terminem ostatecznej sptaty w dniu 19.01.2011. Pozyczka byta przeznaczona na
realizacje planu restrukturyzacji Banku Przemystowego S.A. przejetego przez GETIN Bank w grudniu 2004 r. (raport biezacy
nr 97/2004 z dnia 10.12.2004 Getin Holding). W dniu 24.03.2010 Getin Noble Bank dokonat przedterminowej sptaty tej
pozyczki o czym poinformowat w dniu 24.03.2010 raportem biezagcym nr 20/2010.

Na podstawie uchwaty Zarzadu WBC podjetej w dniu 11.05.2005 r. w sprawie umorzenia akcji wlasnych i obnizenia kapitatu
zaktadowego Wschodniego Banku Cukrownictwa S.A. dokonano umorzenia 12 304 akcji Banku. W wyniku powyzszego
z dniem 3.06.2005 r. dokonano obnizenia kapitatu zaktadowego Banku z kwoty 200 190 763 zt do kwoty 200 178 489 zt.
Powyzsze zostato dokonane w zwigzku z obowigzkiem umorzenia akcji wtasnych wynikajacym z art. 363 § 5 Kodeksu
Spétek Handlowych.

W dniu 9.09.2005 r. GETIN Holding S.A. zawart umowe nabycia tacznie 200 000 000 akcji WBC, reprezentujacych tacznie
99,91% kapitatu zaktadowego WBC i uprawniajacych do wykonywania 99,95% gtoséw na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy tej spdtki. Nabycie akcji nastgpito z dniem 12.12.2005 r., kiedy to zostaly spetnione wszystkie warunki
zawieszajace umow nabycia akcji WBC.
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W dniu 20.10.2005 r. GETIN Bank zawart z BRE Bank S.A. Umowe Emisyjng dotyczacq Programu Emisji Papieréw
Diuznych (,PD”) oraz Umowe Dealerskg (,Umowy”). W ramach Programu Emisji PD GETIN Bank ma mozliwo$¢
wyemitowania w wielu transzach obligacji (kuponowych i zerokuponowych) oraz certyfikatdw depozytowych
(zerokuponowych i kuponowych). Organizatorem emisji, agentem emisji, agentem pfatniczym, depozytariuszem oraz
dealerem organizujacym obrét wtorny jest BRE Bank S.A. W dniu 28.07.2010 r. zostat zawarty aneks nr 2 do Uméw, zgodnie
Z ktérym termin obowigzywania umdw zostat przediuzony na czas nieokreslony. W dniu 17.06.2014 r. zostat zawarty aneks
nr 3 do Umow, na podstawie ktdrego Umowy zostaty zastgpione przez jednolita Umowe Emisyjng do zmienionego Programu
Emisji Papieréw Dtuznych, zaktadajacego emisje obligacji (kuponowych i zerokuponowych) oraz certyfikatéw depozytowych
(zerokuponowych i kuponowych) do maksymalnej kwoty 2 000 min zt.

W dniu 8.11.2005 r. Przewodniczacy Komisji Nadzoru Bankowego, w zwigzku z osiggnieciem podstawowych celéw
Programu Naprawczego, wyrazit zgode na zakonczenie jego realizacji przez WBC.

Na podstawie uchwaty Zarzadu Banku podjetej w dniu 29.12.2005 r. w sprawie umorzenia akcji wiasnych i obnizenia kapitatu
zaktadowego Wschodniego Banku Cukrownictwa S.A. dokonano umorzenia 330 akcji WBC. W wyniku powyzszego z dniem
20.03.2006 r. dokonano obnizenia kapitatu zaktadowego WBC z kwoty 200 178 489 zt. do kwoty 200 178 159 zt.

W dniu 10.01.2006 r. Zarzad GETIN Banku podjat decyzje w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego droga emisji akcji
serii U w ramach nadanego Zarzadowi GETIN Banku uprawnienia do podwyzszania kapitatu zaktadowego w ramach
kapitatu docelowego. Dnia 30.03.2006 r. Sad Rejonowy w Katowicach wydat postanowienie w sprawie rejestracji
podwyzszenia kapitatu zaktadowego GETIN Banku drogg emisji 10 000 000 akcji o wartosci nominalnej 13 500 000 ztotych,
oznaczonych jako seria U.

W dniu 19.01.2006 r. GETIN Bank zbyt udziaty w spotce zaleznej GBG Serwis Sp. 0.0.

W dniu 25.01.2006 r. GETIN Bank zawart z WBC umowy w ramach realizacji procesu restrukturyzacji WBC, zgodnie
z zatozeniami ,biznes planu WBC” zlozonego przez GETIN Holding S.A. w Komisji Nadzoru Bankowego w toku
postepowania o zezwolenie na nabycie akcji WBC. Dziatania restrukturyzacyjne GETIN Bank S.A. wzgledem WBC
dotyczyty: przejecia diugéw i przelewu wierzytelnoSci, rekompensaty, zbycia na rzecz GETIN Banku S.A. nieruchomosci
i ruchomo$ci oraz przejecia pracownikéw.

W ramach realizacji powyzszego GETIN Bank S.A. wstapit w ogét praw i obowigzkéw WBC wynikajacych z uméw rachunku
bankowego oraz uméw o karte ptatnicza, a takze z poszczegblnych uméw przechowania depozytdéw rzeczowych oraz kaset
sejfowych. Dodatkowo WBC zbyt nieruchomoéci, ruchomos$ci oraz przeniost na GETIN Bank S.A. wszelkie prawa na
dobrach niematerialnych. GETIN Bank S.A. ponadto wstapit w prawa i obowigzki WBC jako najemcy, podnajemcy lub
podnajmujacego badz dzierzawcy z tytutu zawartych przez Bank uméw najmu, podnajmu oraz dzierzawy nieruchomosci
lokalowych wykorzystywanych do prowadzenia dziatalno$ci bankowej, a takze wstapit w miejsce WBC, jako strona
dotychczasowych stosunkdw pracy z pracownikami zatrudnionymi w WBC. Powyzsze skutki nastapity z dniem 12.03.2006 r.

W dniu 25.01.2006 r. WBC nabyt od GETIN Holding S.A. wszystkie posiadane przez GETIN Holding S.A. akcje OPEN
FINANCE w liczbie 500 000 akcji zwyktych na okaziciela, stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego OPEN FINANCE
i dajacych prawo do 500 000 (100%) gtosow na jej walnym zgromadzeniu.

W dniu 14.02.2006 r. GETIN Bank zbyt udziaty w spétce zaleznej GETIN Raty S.A.

W dniu 1.03.2006 r. utworzona zostata spétka GETIN Finance Public Limited Company z siedzibg w Londynie dla celéw
emisji obligacji w ramach programu emisji $rednioterminowych obligacji na rynkach miedzynarodowych, w ktérej w dniu
31 marca 2006 r. GETIN Bank objat udziaty stanowigce 99,99% kapitatu. W grudniu 2012 r. spétka zostata zamknieta.

Z dniem 12.03.2006 r., w wykonaniu uméw zawartych z GETIN Bank, dotychczasowe oddziaty WBC zostaly wigczone do
ogdlnopolskiej sieci GETIN Banku, ktéry jednocze$nie przejat obstuge rachunkéw i depozytéw klientéw WBC.

W ramach programu emisji obligacji na rynkach miedzynarodowych Getin Finance PLC, spdtka zalezna GETIN Banku S.A.,
zawarta w dniu 12.04.2006 r. umowy tworzace program emisji obligacji o wartosci do 1 mld EUR ("Program"). W celu
zabezpieczenia nalezno$ci GETIN Banku z tytutu gwarancji, Getin Finance zawart z GETIN Bankiem w dniu 12.04.2006 r.
umowe ramowq zobowigzujacg do ustanawiania kaucji pienieznej (,Umowa Ramowa”). Getin Finance wykupit w terminie
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wszystkie obligacje wyemitowane w ramach Programu. Getin Holding informowat o wykupie wszystkich wyemitowanych
w ramach Programu obligacji raportem biezacym nr 35/2009 z dnia 13.05.2009 r.

W dniu 09.05.2006 r. NOBLE Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna (obecnie Noble Funds Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna) zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

W dniu 19.05.2006 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie WBC podijeto decyzje o zmianie nazwy na NOBLE Bank Spoétka
Akcyjna, ktora to zmiana zostata zarejestrowana 8.06.2006 r.

W dniu 29.06.2006 r. Zarzad GETIN Banku podjat decyzje w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote 2 700
000 zt drogg emisji 2 000 000 akcji serii w ramach nadanego Zarzadowi GETIN Banku uprawnienia do podwyzszania
kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego.

W dniu 16.10.2006 r. KNF wyrazita zgode na rozpoczecie dziatalnosci przez NOBLE Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Spotka Akcyjna (obecnie Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna).

W dniu 28.12.2006 r. Sad Rejonowy w Katowicach wydat postanowienie w sprawie rejestracji podwyzszenia kapitatu
zaktadowego GETIN Banku droga emisji 24 000 000 akcji o wartosci nominalnej 32 400 000 ztotych, oznaczonych jako seria
X.

W dniu 26.04.2007 r. KNF zatwierdzita Prospekt Emisyjny NOBLE Bank S.A. sporzadzony w zwigzku z publiczng ofertg akcji
serii G i H, oraz dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym akgji serii A do H. Akcje NOBLE Bank S.A. zadebiutowaty
na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie w dniu 30.05.2007 r.

W dniu 21.06.2007 r. Noble Bank S.A. zawart z Bankiem Handlowym w Warszawie S.A. Umowe Emisyjng Programu Emisji
Bankowych Papierow Wartosciowych (,BPW”), Umowe Dealerska oraz Umowe o zasadach sprawowania kontroli w zakresie
wykonywania czynnosci powierzonych. W ramach Programu Emisji BPW NOBLE Bank ma mozliwos¢ wyemitowania
certyfikatdw depozytowych na kwote do 500 min zt o terminie wykupu od 3 do 5 lat. (raport biezacy nr 15/2007 z dnia
21.06.2007 r.). W dniu 28.07.2010 r. Getin Noble Bank wypowiedziat ze skutkiem natychmiastowym Umowe Emisyjng oraz
Umowe Dealerska. (raport biezacy nr 38/2010 z dnia 28.07.2010 r.).

Odbyte w dniu 29.03.2007 roku WZA GETIN Banku podijefo uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego GETIN Banku
o kwote 54 000 000 zt drogg emisji 40 000 000 akcji oznaczonych jako seria Y, ktéra zostata zarejestrowana w dniu 22
czerwca 2007 r. Uchwatg Walnego Zgromadzenia GETIN Banku z dnia 29 marca 2007 r. przyjeto zmiane Statutu GETIN
Banku poprzez nadanie Zarzadowi GETIN Banku upowaznienia do podwyzszania kapitatu zaktadowego w granicach
kapitatu docelowego o kwote nie wyzszg niz 100 000 000 ztotych w okresie do 31 grudnia 2009 r. Zmiana Statutu GETIN
Banku w tym zakresie zostata zarejestrowana w dniu 22 czerwca 2007 r.

W dniu 11.10.2007 r. podmiot zalezny NOBLE Banku - OPEN FINANCE nabyt od Trinity Shelf Companies sp. z o.0.
z siedzibg w Warszawie 100% udziatéw Open Dystrybucja sp. z 0.0.

W dniu 6.12.2007 r. Zarzad GETIN Banku podjat uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego drogg emisji
20 000 000 akciji serii Z. Emisja zostata zarejestrowana w dniu 28 kwietnia 2008 .

W dniu 26.05.2008 r. NOBLE Bank odkupit od OPEN FINANCE 100% udziatéw w spotce Open Dystrybucja sp. z o.0.
Nastepnie zmieniono nazwe tej spétki na NOBLE Concierge sp. z 0.0. Spotka $wiadczy gtéwnie ustugi typu concierge dla
klientow NOBLE Bank.

W dniu 24.09.2008 r. Zarzad GETIN Banku podjat uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego drogg emisji
10 000 000 akcji serii AA. Emisja zostata zarejestrowana w dniu 31 grudnia 2008 r.

W dniu 31.07.2008 r. utworzona zostata nowa spétka w Grupie Noble Bank pod firmg Introfactor S.A. z siedzibg
w Warszawie. NOBLE Bank objat w niej 50 tys. akcji, stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego i uprawniajacych do 100%
gloséw na jej walnym zgromadzeniu. Przedmiotem dziatalno$ci spétki INTROFACTOR jest $wiadczenie ustug
faktoringowych.
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W dniu 27.08.2008 r. nastgpito podwyzszenie kapitatu zakladowego w spotce Noble Concierge sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie poprzez emisje 800 nowych udziatow. Wszystkie udzialy objete zostaty przez NOBLE Bank z siedzibg
w Warszawie.

W dniu 28.11.2008 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie NOBLE Bank podjefo uchwate nr 11/28/11/2008 w sprawie
nabycia akcji wkasnych NOBLE Banku. Program skupu akcji wiasnych byt realizowany do 30.04.2009 r. W trakcie trwania
programu Bank nabyt tacznie 2 635 000 akcji wiasnych. Akcje wiasne nabyte przez Bank dajg tacznie 2 635 000 gtoséw na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy i stanowig 1,22457% kapitatu zakladowego Emitenta.

W dniu 29.01.2009 r. Zarzady spdtek NOBLE Banku i GETIN Banku uzgodnity, a Rady Nadzorcze obydwu bankéw
zaakceptowaly plan potaczenia NOBLE Banku i GETIN Banku. W tym samym dniu plan zostat przekazany do publicznej
wiadomosci. Spotki uzgodnity m.in., iz spétkg przejmujacq bedzie NOBLE Bank za$ spdtkg przejmowang GETIN Bank.
W zwigzku z potaczeniem NOBLE Bank zmieni brzmienie firmy na: Getin Noble Bank Spdtka Akcyjna.

W dniu 6.02.2009 r. OPEN FINANCE nabyt od GETIN Holding 100% akcji spotki PANORAMA FINANSOW. Spétka zostata
nabyta w celu zwigkszenia efektywnos$ci dystrybucji produktéw finansowych znajdujacych sie w ofercie OPEN FINANCE.

W dniu 11.02.2009 r. zostata podpisana umowa pomiedzy GETIN Bankiem a spétka LC Corp BV z siedzibg w Amsterdamie,
na mocy ktorej GETIN Bank nabyt 7 018 sztuk akcji spotki Getin Leasing S.A, stanowigcych 93,18 % udzialu w kapitale
akcyjnym spotki. Dnia 5.08.2010 r. zostat podpisany aneks do umowy, na mocy ktérego zostaty ustalone ostateczne warunki
rozliczenia ceny sprzedazy. Ostateczne rozliczenie nastapito 12.08.2010 r. Zakupione akcje stanowig 93,18% udziatu
w kapitale akcyjnym Getin Leasing S.A.

W dniu 18.02.2009 r. Zarzad GETIN Banku podjat decyzje w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego drogg emisji
10 000 000 akcii serii AB. Emisja zostata zarejestrowana w dniu 29 maja 2009 r.

W dniu 18.06.2009 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie NOBLE Banku i GETIN Banku podjeto uchwaty w sprawie
potaczenia NOBLE Banku z GETIN Bankiem.

W dniu 13.07.2009 r. NOBLE oraz GETIN Bank S.A. nabyty od Getin Holding S.A. po 785 200 akcji zwyktych na okaziciela
Towarzystwa Ubezpieczeniowego Europa S.A., stanowigcych po 9,97% kapitatu zaktadowego spétki. Po potaczeniu NOBLE
Bank S.A. z GETIN Bank S.A. tj. po dniu 4.01.2010 r. Getin Noble Bank S.A. stat sie posiadaczem 1 570 400 akcji spotki
TU Europa S.A., stanowigcych 19,9415% kapitatu zaktadowego tej spdtki. W dniu 27.09.2010 r. zostata dokonana sprzedaz
akcji Towarzystwa Ubezpieczen Europa S. A. za po$rednictwem Gietdy Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A.

W dniu 13.08.2009 r. zawarta zostata warunkowa umowa zbycia na rzecz NOBLE Bank wszystkich 2 787 289 posiadanych
przez Getin Holding akcji imiennych NOBLE Securities S.A. (dawniej: Dom Maklerski Polonia Net S.A.), stanowigcych
79,76% kapitatu zaktadowego i uprawniajgcych do 10 328 593 (82,73%) gtoséw na walnym zgromadzeniu NOBLE Securities
S.A. Przeniesienie prawa wtasnosci akcji NOBLE Securities S.A. na NOBLE Bank nastapito w dniu 17.11.2009 r.

W dniu 9.09.2009 r. KNF zatwierdzita Memorandum Informacyjne NOBLE Bank S.A. sporzadzone w zwigzku z ofertg
publiczng 738.584.941 akcji zwyklych na okaziciela serii J o warto$ci nominalnej 1 zt (jeden ztoty) kazda, dokonywang
w zwigzku z potgczeniem NOBLE Banku S.A. z siedzibgq w Warszawie z GETIN Bankiem S.A. z siedzibg w Katowicach na
podstawie Planu Potaczenia.

W dniu 8.12.2009 r. NOBLE Bank zawart z GMAC Inc. z siedzibg w Wilmington, Delaware, Stany Zjednoczone Ameryki
umowe nabycia 100%, tj. 9 872 629 akcji spotki GMAC Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie (obecnie: Idea Bank S.A.).
Cena nabycia zostata ustalona jako 95% warto$ci ksiggowej wskazanej w zbadanym sprawozdaniu finansowym banku na
dziefh zamkniecia transakcji. Zamkniecie transakcji i przejScie wtasnosci wyzej wymienionych akcji GMAC Bank Polska S.A.
na Getin Noble Bank nastgpito w dniu 30.06.2010. W 13.10.2010 r. zostat dokonana zmiana nazwy spétki na IDEA BANK
SA

W dniu 4.01.2010 r. nastapito prawne potaczenie spotki NOBLE Bank ze spdtkg GETIN Bank, zostat dokonany wpis
w Rejestrze Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego potaczenia spétki NOBLE Bank oraz GETIN Bank pod nowq
nazwg Getin Noble Bank S.A. (,GNB"). Potgczenie NOBLE Banku S.A. i GETIN Banku S.A. nastgpito na podstawie art. 124
ust 1 oraz ust. 3 Prawa bankowego, w zwigzku z art. 492 §1 pkt 1 Kodeksu spotek handlowych, poprzez przeniesienie
catego majatku Getin Banku na NOBLE Bank, z réwnoczesnym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego NOBLE Banku S.A.
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0 nowa emisje akcji. W dniu 26.11.2010 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki INTROFACTOR SA podjeto uchwate
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji 100 tys. akcji serii B. W dniu 1.12.2010 r. Getin NOBLE
Bank bedacy jedynym akcjonariuszem spétki dokonat zapisu na w/w akcje.

W dniu 8.02.2008 r. Komisja Nadzoru Finansowego wydata zezwolenie na utworzenie banku pod firmg Allianz Bank
Polska S.A. (,Allianz Bank’). Spotka zostata zawigzana na podstawie aktu notarialnego sporzadzonego dnia 5.03.2008 r.
iw dniu 25.04.2008 r. zostata zarejestrowana pod firmg Allianz Bank Polska S.A. w Krajowym Rejestrze Sadowym
prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000304735.

W dniu 1.09.2008 r. Komisja Nadzoru Finansowego wydata zezwolenie na rozpoczecie dziatalno$ci operacyjnej przez
Allianz Bank Polska. Natomiast w dniu 12.09.2008 r. Allianz Bank rozpoczat dziatalno$¢ operacyjna.

W dniu 18.11.2010 r. zostata zawarta warunkowa umowa nabycia 100% akcji Allianz Bank pomiedzy Getin Holding S.A.
a Towarzystwem Ubezpieczen i Reasekuracji Allianz Polska S.A. a w dniu 31.05.2011 r. Getin Holding S.A. nabyt 100% akgji
Allianz Bank.

W dniu 31.01.2011 r. dr Leszek Czarnecki, GNB oraz Open Finance zawarly z Link4 Towarzystwo Ubezpieczen S.A. oraz
Intouch Insurance Group B.V. przedwstepna umowe nabycia, odpowiednio: 32%, 19% oraz 49% akcji spotki Link4 Life
Towarzystwo Ubezpieczer na Zycie S.A. Laczna cena nabycia akcji przez wszystkich kupujacych réwna bedzie 100%
wartoéci aktywow netto Link4 Life Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A. na dzien zamkniecia transakcji powigkszone;
o premie. W dniu 22.07.2011 r. dr Leszek Czarnecki, Getin Noble Bank oraz Open Finance zawart umowe nabycia 100%
akcji MyLife zgodnie z umowg przedwstepng umowy sprzedazy akcji z dnia 31.01.2011 r., ktorej przedmiotem byto nabycie
akcji Link4 Life Towarzystwo Ubezpieczen S.A. na zycie. Getin Noble Bank nabyt igcznie 9 595 000 akcji MyLife
Towarzystwa Ubezpieczer Na Zycie S.A., stanowigcych 19% kapitatu zaktadowego tej spétki. W wyniku transakcji zostata
zmieniona nazwa spotki na My Life Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A., w dniu 4.11.2011 r. zostata zarejestrowana
nowa nazwa spotki tj. Open Life Towarzystwo Ubezpieczen Zycie S.A.

W dniu 14.02.2011 r. GNB na podstawie art. 4 ust. 5 ustawy z dnia 15.04.2005 r. o nadzorze uzupetniajgcym nad
instytucjami kredytowymi, zaktadami ubezpieczerh i firmami inwestycyjnymi wchodzacymi w sktad konglomeratu finansowego
(Dz. U. z 2005 r. Nr 83, poz. 719 z p6zn. zm.) otrzymat od KNF decyzje o uznaniu Banku za podmiot wiodacy
w zidentyfikowanym konglomeracie finansowym — grupie kapitatowej Pana Leszka Czarneckiego, ze wzgledu na najwieksza,
sume bilansowg w najistotniejszym sektorze. W dniu 3.01.2012 r. KNF poinformowat, ze Grupa przestata spetnia¢ kryteria
kwalifikujace jq jako konglomerat.

W dniu 7.03.2011 r. GNB nabyt 698 250 akcji NOBLE Securities (po transakcji GNB zostat whascicielem akcji stanowigcych
99,74% kapitalu NOBLE Securities). Transakcji dokonano w zwigzku ze spetnieniem warunkow realizacji prawa do
wykonania opcji sprzedazy akcji NOBLE Securities przez udziatowcdéw niekontrolujacych do GNB, Pan Jarostaw
Augustyniak, bedacy na dzier 31.03.2011 r. Prezesem Zarzadu spétki zaleznej Getin Noble Banku — Idea Banku S.A., i pan
Maurycy Kihn, petnigcy funkcje Cztonka Zarzadu Getin Noble Banku S.A., skorzystali z powyzszego prawa.

W dniu 10.03.2011 r. zostat zatwierdzony przez KNF prospekt emisyjny spdtki Open Finance S.A. w zwigzku z ofertg
publiczng oraz z zamiarem ubiegania sie 0 dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym nie wiecej niz
24.750.000 akcji zwyktych na okaziciela Spdtki. Akcje Open Finance S.A zadebiutowaly na Gieldzie Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie w dniu 5.04.2011 r.

GNB zawart w dniu 25.03.2011 r. umowe dealerskg z BRE Bankiem S.A. jako organizatorem, dealerem oraz agentem
kalkulacyjnym i Noble Securites S.A. jako subdealerem. Przedmiotem umowy jest program emisji obligacji
podporzadkowanych, ktéry przewiduje dokonywanie przez GNB emisji obligacji podporzadkowanych w wielu seriach,
w okresie jej obowigzywania. Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony. Maksymalna warto$¢ Programu wynosi 500 min
zt. Cena emisyjna obligacji jest rowna jej wartosci nominalne;.

W dniu 7.04.2011 r. dokonano rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki Open Finance S.A. o kwote 42.500 zt
w drodze emisji 4.250.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C, w ktorych objeciu nie uczestniczyt Getin Noble Bank S.A.
W wyniku potgczonych transakcji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Open Finance S.A. oraz sprzedazy przez Bank
23.500.000 akcji Open Finance S.A. udziat Getin Noble Bank S.A. w kapitale i ogdlnej liczbie gtoséw Open Finance S.A.
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spadt ponizej 50%. Obecnie Bank posiada 26.500.000 akcji zwyktych na okaziciela Spotki, stanowigcych 48,85% kapitatu
zaktadowego Spdtki, co daje prawo do 48,85% glosdw na Walnym Zgromadzeniu Spétki.

W dniu 20.05.2011 r. Getin Noble Bank S.A. otrzymat od KNF decyzje o wpisie Banku do rejestru agentow firm
inwestycyjnych.

W dniu 10.06.2011 r. uchwatg nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia zmieniono firme Spétki z Allianz Bank Polska
S.A. na Get Bank S.A. (,Get Bank’), Nowa firma Spotki zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym
prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego dnia 8.07.2011 .

W dniu 15.06.2011 r. Get Bank zawart z GNB umowe agencyjng na wykonywanie przez GNB ustug w zakresie czynnosci
bankowych oraz czynnosci faktycznych zwigzanych z dziatalnoscig bankowa, dotyczacych obstugi klientéw Emitenta.

W dniu 27.06.2011 r. zostata zlikwidowana sie¢ oddziatéw wiasnych Get Banku.

W dniu 28.06.2011 r. Rada Nadzorcza Getin Holding S.A. podjeta uchwate zatwierdzajacg Plan Podziatu Getin Holdingu.
Podziat polegat na wydzieleniu do Get Banku z siedzibg w Warszawie oddziatu Getin Holding w Warszawie, ktorego majatek
sktadat sie gtéwnie z pakietu wszystkich posiadanych przez Getin Holding akcji GNB. W wyniku tej transakcji Getin Holding
nie posiadat bezposrednio zadnych akcji Getin Noble Banku, jedynie ok. 4,59% akcji Get Banku.

W dniu 1.07.2011 r. Rada Nadzorcza GNB realizujgc uchwate Walnego Zgromadzenia GNB z 30.03.2011 r. przyjeta
regulamin programu opcji menedzerskich, na podstawie ktérego GNB wyemituje do 6 000 000 warrantéw oraz do 6 000 000
akcji. Z kazdego warrantu wynikato bedzie prawo do objecia jednej akcji po cenie wynoszacej 1 zt. Warranty emitowane
beda w latach 2012, 2013 i 2014. Getin Noble Bank zbywa¢ bedzie warranty nieodptatnie, wytacznie na rzecz uczestnikow
programu motywacyjnego, po spetieniu sie warunkéw koniecznych dla nabycia warrantéw. Program Opcji menadzerskich
wygast wraz z przejeciem GNB przez Get Bank w dniu 1.06.2012 r.

W dniu 27.07.2011 r. KNF wyrazita zgode na zaliczenie przez GNB do funduszy uzupetniajgcych 250 min zt pozyskanych
z tytutu emisji obligacji serii A wyemitowanych 29.06.2011 r. W dniu 21.09.2011 r. KNF wyrazita zgode na zaliczenie do
funduszy uzupetniajacych 35 min pozyskanych z tytutu emisji obligacji serii B wyemitowanych w dniu 10.08.2011 r. oraz
50 min pozyskanych z tytutu emisji obligaciji serii C wyemitowanych w dniu 1.09.2011 r. W dniu 17.10.2011 r. KNF wyrazita
zgode na zaliczenie do funduszy uzupetniajgcych 20 min zt pozyskanych z tytutu emisji obligacji serii D, wyemitowanych
20.09.2011 r. W dniu 15.11.2011 r. KNF wyrazita zgode na zaliczenie do funduszy uzupetniajacych 45 min zt pozyskanych
z tytutu emisji obligacii serii E, wyemitowanych 17.10.2011 r.

W dniu 5.08.2011 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego ldea Banku
o kwote 16 772 tys. zt. PodwyZszenie kapitatu zaktadowego Idea Banku S.A. nastapito poprzez emisje 8 385 968 akcji serii
G, ktdére, na mocy umowy z 14.07.2011 r., zostaly objete i w calodci pokryte wkladem pienieznym w wysokosci
125 035 tys. zt przez Getin Holding. W zwigzku z czym na dziei zarejestrowania podwyZzszenia kapitatu zaktadowego Getin
Holding posiadat 45,9289% udziatow w kapitale zaktadowym oraz 43,4286% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Idea Banku.

W dniu 21.09.2011 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego Idea Banku
o kwote 16 772 tys. zt. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Idea Banku nastapito poprzez emisje 8 385 967 akcji serii H,
ktére, na mocy umowy z 09.09.2011 r., zostaty objete i w catoSci pokryte wktadem pienieznym w wysokosci 125 035 tys. zt
przez Getin Holding. W zwigzku z czym na dzier zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego Getin Holding
posiadat 62,947% udziatu w kapitale zakladowym oraz 60,558% gtoséw na Walnym Zgromadzaniu Idea Banku.

W dniu 12.12.2011 r. akcje Get Bank zostaly dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

W dniu 14.12.2011 r., w zwigzku z umowg warunkowg sprzedazy akcji TU Europa SA, jakg Getin Holding zawart z Talanx
International AG (,Talanx”) oraz Meiji Yasuda Life Insurance Company (,Meiji Yasuda”), GNB zawart z TU Europa SA
('TU Europa’), TU na Zycie Europa SA (,TU Europa Zycie’) oraz Open Life TU Zycie SA (,Open Life"). Porozumienie
o Strategicznym Partnerstwie oraz Umowe o Dodatkowe Wynagrodzenie - Incentive Agreement. W Umowie o Dodatkowe
Wynagrodzenie okreslony zostat oczekiwany wynik techniczny jaki powinien by¢ osiagniety z tytutu wspdfpracy pomiedzy
spdtkami z grupy kapitatowej Getin Holding i podmiotami powigzanymi z Panem Leszkiem Czarneckim, z jednej strony (m.in
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Getin Noble Bank S.A., Idea Bank, Open Finance S.A.) oraz TU Europa, TU Europa Zycie oraz Open Life z drugiej strony,
w sektorze bancassurance tj. w 10-letnim planowanym okresie trwania Umowy o Dodatkowe Wynagrodzenie.

W dniu 2.01.2012 r. zostat zarejestrowany podziat Getin Holding S.A. Zgodnie z Planem Podziatu Getin Holding wniost do
Get Banku, w zamian za akcje wydane akcjonariuszom Getin Holding, majatek w postaci Oddziatu w Warszawie Getin
Holding, sktadajacy sie m.in. z pakietu wszystkich posiadanych przez Getin Holding akcji GNB w liczbie stanowigcej 93,71%
kapitatu zaktadowego oraz ogélinej liczby gloséw na WZ Getin Noble Bank (podziat poprzez wydzielenie w trybie art. 529 §1
pkt 4 ksh).

W dniu 2.01.2012 r. zostato zarejestrowane podwyzszenie kapitatu zakladowego Get Banku z kwoty 103 060 000 zt do
kwoty 2 245 525 631 , to jest o kwote 2 142 465 631 zt przez emisje 2 142 465 631 akcji zwyklych na okaziciela serii H
o wartosci nominalnej 1 zt. Akcje serii H zostaly wyemitowane z ramach podziatu Getin Holding. Zgodnie z Planem Podziatu,
Getin Holding wniost do Get Banku, w zamian za akcje wydane akcjonariuszom Getin Holding, majatek w postaci Oddziatu
w Warszawie Getin Holding, sktadajacego sie m.in. z pakietu wszystkich posiadanych przez Getin Holding akcji GNB
w liczbie stanowigcej 93,71% kapitatu zaktadowego oraz ogoinej liczby gtoséw na WZ GNB (podziat poprzez wydzielenie
w trybie art. 529 §1 pkt 4 ksh).

W dniu 3.01.2012 r. zostat ztozony do KNF wniosek o wydanie zezwolenia na potaczenie Get Bank i GNB.

W dniu 4.01.2012 r. nastapito zbycie przez GNB 19% akcji Open Life Towarzystwo Ubezpieczen Zycie S.A. na podstawie
zawartej pomiedzy Getin Noble Bank S.A., Panem dr Leszkiem Czarneckim a Towarzystwem Ubezpieczen Europa S.A.
w dniu 23.09.2011 r. warunkowej umowy sprzedazy akcji za po$rednictwem Noble Securities S.A.

W dniu 20.01.2012 r. KNF zatwierdzit prospekt emisyjny sporzadzony przez GNB, w zwigzku z publiczng ofertg obligacji na
okaziciela w ramach Pierwszego Publicznego Programu Emisji Obligacji. Oferujacym obligacje w ramach niniejszego
Programu byt Noble Securities. Obligacje w ramach Programu zostaty wyemitowane w seriach od PP-I do PP-V, do
maksymalnej kwoty 1.000.000.000 PLN, a warto$¢ nominalna jednej obligacji wyniosta 1.000 PLN. Obligacje emitowane w
ramach Programu sg zdematerializowanymi papierami wartosciowymi na okaziciela. Obligacje sg oprocentowane.

W ramach Pierwszego Publicznego Programu Emisji Obligacji wyemitowano: (i) 200 tys. sztuk obligaciji serii PP-I o taczne;
warto$ci 200 min zt, (i) 41 641 sztuk obligaciji serii PP-Il o tacznej wartosci 41 641 tys. z, (iii) 160 000 sztuk obligacji serii
PP-IIl o tacznej wartosci 160 min zt, (iv) 40 000 sztuk obligacji serii PP-IV o facznej wartosci 40 min zt, (v) 37 283 sztuk
obligacii serii PP-V o tacznej wartosci 37 283 tys. zt.

Komisja Nadzoru Finansowego wyrazita zgode na zaliczenie do funduszy uzupetniajacych wskazanych powyzej srodkéw
pozyskanych z emisji obligaciji serii PP-I, PP-Il, PP-Ill, PP-IV, PP-V.

Obligacje serii PP-1, PP-II, PP-lIl, PP-IV, PP-V zostaly zdematerializowane oraz wprowadzone do alternatywnego systemu
obrotu Catalyst organizowanego przez GPW.

W dniu 20.01.2012 r. akcje Get Banku zostaty wprowadzone do obrotu na rynku podstawowym prowadzonym przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

W dniu 24.01.2012 r. GNB zbyt 150.000 akcji spotki Introfactor S.A. reprezentujacych 100% kapitatu zaktadowego tej spotki
na rzecz spotki LC Corp B.V. z siedziba; Parnassustoren oraz JA Investment Holding B.V. z siedzibq w Alkmaar.

W dniu 7.02.2012 r. Zarzady GNB i Get Bank uzgodnity, a Rady Nadzorcze obydwu Spdtek zaakceptowaly Plan potaczenia
Getin Noble Bank S.A. i Get Bank S.A. sporzadzony zgodnie z art. 499 § 1 oraz § 2 k.s.h. W wyniku potaczenia Spotek
nastapi podwyzszenie kapitatu zaktadowego Get Bank o 144.617.688,00 zotych przez emisje w drodze oferty publiczne;
144.617.688 akcji zwyktych na okaziciela Get Bank serii | o wartosci nominalnej 1,00 ztoty kazda.

W dniu 1.03.2012 r. GNB nabyt 30% akcji spotki Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. w zwiazku
z wykonaniem Opcji WyjScia przez menedzerdw spotki Noble Funds TFI S.A., z ktérymi zostata zawarta w 2006 roku umowa
inwestycyjna. W zwiazku z powyzsza transakcja GNB posiada 100% akcji Noble Funds TFI S.A.

W dniu 16.03.2012 r. GNB zbyt wszystkie posiadane akcje spotki Idea Bank S.A. w liczbie 9.872.629 akgji i reprezentujace
37,053% kapitatu zaktadowego Idea Bank S.A. na rzecz spdtki Getin Holding S.A., zgodnie z zawartg umowg sprzedazy.
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W dniu 8.05.2012 r. Komisja Nadzoru Finansowego wydata decyzje w przedmiocie wyrazenia zgody na potaczenie Get Bank
i GNB.

W dniu 1.06.2012 r. doszto do potaczenia spdtki GNB ze spotka Get Bank oraz dokonano wpisu w KRS potaczonych spotek
pod nowg firmg Getin Noble Bank S.A.(,GETIN NOBLE Bank”);

W dniu 27.06.2012 r. KNF zatwierdzit prospekt emisyjny sporzadzony przez GETIN NOBLE Bank, w zwigzku z publiczng
ofertg obligacji na okaziciela w ramach Publicznego Programu Emisji Obligacji. Oferujgcym obligacje w ramach niniejszego
Programu byt Noble Securities. Obligacje w ramach Programu zostaty wyemitowane w seriach do maksymalnej kwoty
500.000.000 PLN, a warto$¢ nominalna jednej obligacji wyniosta 1.000 PLN. Obligacje wyemitowane w ramach Programu sg
zdematerializowanymi papierami warto$ciowymi na okaziciela. Obligacje sg oprocentowane.

W ramach Publicznego Programu Emisji Obligacji wyemitowano: (i) 172 025 sztuk obligacji serii PP2-1 o tacznej wartoci
172 025 tys. 24, (ii) 17 994 sztuk obligaciji serii PP2-1 o tacznej warto$ci 17 994 tys. zt, (iii) 40 000 sztuk obligacji serii PP2-III
o tacznej wartosci 40 min. 4, (iv) 40 000 sztuk obligacii serii PP2-IV o tacznej wartosci 40 min. zt, (v) 40 616 sztuk obligacii
serii PP-V o tacznej wartosci 40 616 tys. zt, (vi) 75 000 sztuk obligacji serii PP2-VII o tacznej wartosci 75 min zt, (vii) 69 356
sztuk obligacji serii PP2-VIII o tacznej wartosci 69 356 tys. zt, (viii) 45 009 sztuk obligacji serii PP2-IX o iacznej wartosci
45 009 tys. zt.

Komisja Nadzoru Finansowego wyrazita zgode na zaliczenie do funduszy uzupetniajgcych, wskazanych wyzej $rodkéw
pienieznych pozyskanych przez Getin Noble Bank z tytutu emisji obligacji serii od PP2-I, PP2-Il, PP2-IIl, PP2-1V, PP2-V,
PP2-VII, PP2-VIII oraz PP2-IX.

W 2012 roku Komisja Nadzoru Finansowego wyrazita zgode na zaliczenie do funduszy uzupetniajacych S$rodkow
pienieznych w kwocie 789 min zt pozyskanych z tytutu emisji obligacji podporzadkowanych.

W dniu 10.07.2012 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Getin Noble Banku podjeto uchwaty w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w drodze oferty publicznej akciji serii J i K poprzez emisje nie mnigj niz 1, lecz nie wiecej niz
250.000.000 akcji zwyktych, na okaziciela nowej emisji, kazdej serii J i K, o wartosci nominalnej 1 zt. Dnia 09.11.2012 r. Sad
Rejonowy m.st. Warszawy wydat postanowienie w sprawie rejestracji podwyzszenia kapitatu zakladowego Getin Noble
Banku drogg emisji 200.000.000 akcji serii J o warto$ci nominalnej 200.000.000 ztotych oraz 60.000.000 akcji serii K
o wartosci nominalnej 60.000.000 ztotych. Kapitat zaktadowy zostat podwyzszony o 260.000.000,00 zt., w zwigzku z czym K
kapitat zaktadowy GETIN NOBLE Banku zakresie akcji serii A, B, C, D, E, Fi G, H, I, J i K tgcznie wynosi 2.650.143.319zt.

We wrze$niu 2012 roku dom maklerski Noble Securities S.A. uruchomit swdj pierwszy oddziat zagraniczny (w Rumunii).

W dniu 10.10.2012 r. GETIN NOBLE Bank nabyt 100% udziatéw spétki Sax Development Sp. z o.0., ktdrej dziatalno$é
opiera sie na zarzadzaniu nieruchomo$ciami wtasnymi lub dzierzawionymi.

W pazdzierniku 2012 r. Dr Leszek Czarnecki, a takze Getin Noble Bank powofali Fundacje - St. Anthony’s College Oxford
Noble Foundation, ktérej celem jest promocja idei towarzyszacej powotaniu Programu Studiow o Wspétczesnej Polsce na
Oxfordzie, a takze angazowanie Srodowisk intelektualnych oraz biznesowych we wsparcie rozwoju Programu.

W dniu 2.10.2012 r. Getin Noble Bank S.A. zawart przedwstepng umowe nabycia wyspecjalizowanej w obstudze SME oraz
wspdlnot i spétdzielni mieszkaniowych zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa banku DnB NORD Polska S.A. W dniu
24 maja 2012 r. Bank podpisat ze spdtkq Bank DnB Nord S.A. z siedzibg w Warszawie (,Spétka”) umowe rozporzadzajaca,
na podstawie ktorej Bank nabyt zorganizowang cze$¢ przedsigbiorstwa bankowego Banku DnB Nord S.A., w skiad ktore;
weszly m.in. oddziaty wraz z prowadzong w tych oddziatach dziatalno$cig bankowa. Bank przejat réwniez pracownikow
nabywanych oddziatow Spotki..

W dniu 7.11.2012 r. Getin Noble Bank S.A. zawart przedwstepng umowy nabycia 100% akcji Dexia Kommunalkredit Bank
Polska S.A., instytucji finansowej specjalizujgcej sie¢ w obstudze samorzaddéw lokalnych, podmiotéw zaleznych
od samorzadoéw oraz projektéw infrastrukturalnych. W dniu 28 marca 2013 r. Getin Noble Bank S.A. nabyt od Dexia
Kommunalkredit Bank AG 100% akcji Dexia Kommunalkredit Bank Polska S.A., obecna nazwa spotki Bank Polskich
Inwestycji BPI S.A. Gtownym zrodtem finansowania banku sg $rodki z Europejskiego Banku Inwestycyjnego. Celem
akwizycji, oprocz pozyskania atrakcyjnego Zrodta finansowania w postaci Srodkéw z EBI, jest dalsze wzmocnienie
kapitatowe Getin Noble Banku.
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W grudniu 2012 r. zostata zawarta transakcja sekurytyzacji portfela kredytéw samochodowych o wartosci ponad 1 mid zt -
transakcja ma na celu pozyskanie przez Bank $rednioterminowego finansowania poprzez niepubliczng emisje przez spotke
GNB Auto Plan sp. z 0.0. (SPV) obligacji o wartosci 519 min zt z ratingiem Aa3(sf) nadanym przez agencje Moody’s Investor
Services zabezpieczonych poprzez zastaw rejestrowy na majatku SPV.

W IV kwartale 2012 r. Getin Noble Bank zainicjowat projekt GETIN UP, ktérego zatozeniem jest zaoferowanie klientom
nowoczesnych i funkcjonalnych, ale tez maksymalnie przyjaznych produktéw bankowych oraz poprawa jakosci obstugi
klienta. Pierwszy etap tego diugofalowego projektu objat wdrozenie nowoczesnej bankowosci internetowej i mobilne;.

W dniu 23.08.2013 r. Bank podpisat z DZ Bank Polska S.A. ostateczng umowe sprzedazy zorganizowanej czeSci
przedsiebiorstwa DZ Bank Polska S.A. specjalizujacej sie¢ w obstudze najzamozniejszych klientéw indywidualnych do Getin
Noble Bank S.A. Umowa dotyczy klientéw private banking.

W dniu 26.03.2013 r., Rada Nadzorcza Emitenta zatwierdzita uchwalony przez Zarzad Emitenta Publiczny Program Emisji
Obligacii.

Obligacje w ramach Programu sg emitowane w wielu seriach do maksymalnej kwoty 750 min zt., a warto$¢ nominalna jednej
obligacji wynosi 1 tys. zt. W ramach Programu, Emitent wyemituje co najmniej dwie serie Obligacji w odstepie nie diuzszym
niz 12 miesiecy od dnia podjecia przez Zarzad Emitenta uchwaly. Obligacje emitowane w ramach Programu sg
oprocentowanymi, zdematerializowanymi papierami wartosciowymi na okaziciela.

Prospekt emisyjny sporzadzony w zwigzku z publiczng ofertg Obligacji w ramach Programu zostat zatwierdzony przez KNF
7.05.2013 r.

W ramach Publicznego Programu Emisji Obligacji wyemitowano: (i) 42 694 sztuk obligacji serii PP3-l o facznej wartoSci
42 694 tys. zt.,(ii) 148 576 sztuk obligaciji serii PP3-Il 0 facznej wartosci 148 576 tys. 1., (iii) 50 000 sztuk obligacji serii PP3-
Il 0 tacznej wartosci 50 min zt., (iv) 15 000 sztuk obligacji serii PP3-IV o tacznej wartosci 15 min zt., (v) 35 000 sztuk obligacji
serii PP3-V o tacznej wartosci 35 min zt., (vi) 50 000 sztuk obligacji serii PP3-VI o tacznej wartosci 50 min zt., (vii) 40 397
sztuk obligaciji serii PP3-VII o facznej warto$ci 40 397 tys. zt., (viii) 24 249 sztuk obligacji serii PP3-VIII o tacznej wartosci 24
249 tys. ., (ix) 100 000 sztuk obligacji serii PP3-IX o tacznej wartosci 100 min zt, (x) 80 000 sztuk obligacji serii PP3-X
o tacznej wartosci 80 min zt, (xi) 81 583 sztuk obligacji serii PP3-XI o tacznej wartosci 81 583 tys. zt.

Komisja Nadzoru Finansowego wyrazita zgode na zaliczenie do funduszy uzupetniajacych wyzej wskazanych Srodkdw
pienieznych pozyskanych przez Emitenta z tytutu emisji obligaciji serii PP3-I, PP3-Il, PP3-ll, PP3-IV, PP3-V, PP3-VI, PP3-
VII, PP3-VIII, PP3-IX, PP3-X, PP3-XI.

Obligacje serii PP3-l, PP3-Il, PP3-lll, PP3-IV, PP3-V, PP3-VI, PP3-VIl, PP3-VIll, PP3-IX, PP3-X, PP3-XI zostaty
zdematerializowane i wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu Catalyst organizowanego przez GPW.

W dniu 28.04.2014 r. Rada Nadzorcza Emitenta zatwierdzita uchwalony przez Zarzad Emitenta nowy Publiczny Program
Emisji Obligacji Podporzadkowanych.

Obligacje w ramach niniejszego programu emitowane sg w wielu seriach do maksymalnej kwoty 750 min zt, a warto$¢
nominalna jednej obligacji wynosi 1 tys. zt. W ramach niniejszego programu, Emitent wyemituje co najmniej dwie serie
obligacji w odstepie nie dtuzszym niz 12 miesiecy od dnia podjecia przez Zarzad Emitenta uchwaty. Obligacje emitowane
w ramach niniejszego programu sg oprocentowanymi, zdematerializowanymi papierami warto$ciowymi na okaziciela.

Prospekt emisyjny sporzadzony w zwigzku z publiczng ofertg Obligacji w ramach niniejszego programu zostat zatwierdzony
przez KNF 11.06.2014 r. Na dzier 30.06.2015 r. w ramach niniejszego programu Emitent nie przeprowadzit emisji obligacji
podporzadkowanych.

W dniu 7 lipca 2014 r. Rada Nadzorcza Emitenta zatwierdzita uchwalony przez Zarzad Emitenta Publiczny Program Emis;ji
Obligaciji. Obligacje w ramach tego programu mogty by¢ emitowane w wielu seriach w trybie oferty publicznej zgodnie z art. 9
pkt 1 ustawy o obligacjach, do maksymalnej kwoty 1,5 mid zt a warto§¢ nominalna jednej obligacji wyniesie 1 tys. zt.
Obligacje emitowane w ramach programu bedg zdematerializowanymi papierami warto$ciowymi na okaziciela. Obligacje
beda oprocentowane. Obligacje moga by¢ oprocentowane wedtug statej lub zmiennej stopy procentowej. Prospekt emisyjny
sporzadzony w zwigzku z publiczng ofertg obligacji w ramach niniejszego programu zostat zatwierdzony przez KNF
12 sierpnia 2014 r. Na dzieft 30.06.2015 r. w ramach niniejszego programu Emitent wyemitowat 50 000 obligaciji o tacznej
wartosci nominalnej 50 min zt.

W dniu 30.01.2015 Getin Holding zawart z Emitentem jako sprzedajacym za posrednictwem domu maklerskiego Noble
Securities S.A. umowe sprzedazy 3 712 akcji Getin Leasing S.A. stanowigcych 49,28% kapitatu zaktadowego oraz 49,28%
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udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Getin Leasing. Przeniesienie wtasno$ci akcji nastapito w dniu
zawarcia umowy. W dniu 31.03.2015 Getin Holding zawart z Emitentem aneks do wyzej wymienionej umowy, zgodnie
z ktérym strony ustality cene za akcje Getin Leasing na poziomie 144.671 tys. zt oraz kwote 14.467 tys. zt tytutu udzielenia
kupujacemu odroczonego terminu ptatno$ci za akcje do dnia 29.01.2017. Intencjq stron umowy byto ustanowienie wspélnej
kontroli nad Getin Leasing S.A.

5.2 Inwestycje

521 Opis gtéownych inwestycji dokonanych od daty ostatnio opublikowanego
sprawozdania finansowego

Od daty sprawozdania finansowego, obejmujacego okres od 1.01.2014 r. do 31.12.2014 r., Grupa kontynuowata
prowadzone gtéwne inwestycje rzeczowe obejmujace sprzet IT i oprogramowanie oraz naktady zwigzane z uruchomieniem
nowych placowek bankowych, a takze naklady na istniejace placdwki i budynki. Nakltady na $rodki trwate poniesione
bezposrednio przez Grupe Emitenta w 2015 roku do Daty Prospektu wyniosly 29 min zt. Powyzsze inwestycje finansowane
byly ze $rodkéw wiasnych Grupy Emitenta. Ponadto w 2015 r. w celu zmniejszenia wartosci wierzytelnosci z tytutu
udzielonych kredytow Emitent przejat majatek diuznikow w kwocie 38 min zt w wyniku indywidualnych uméw z dtuznikami.

5.2.2 Informacje dotyczace gtdownych inwestycji Emitenta w przysztosci, co do ktorych
jego organy zarzadzajace podjely juz wiazace zobowiazania

W ramach realizacji projektu poprawy jakosci obstugi klientow i zwiekszenia efektywno$ci dziatania Banku, Emitent planuje
poniesienie naktadow inwestycyjnych, gtéwnie zwigzanych ze sprzetem IT i oprogramowaniem.

Emitent podjat wigzace zobowigzania co do inwestycji w sprzet IT i oprogramowanie na kwote 29,8 min zt. Ujete w planie
budzetowym na 2015 r. naktady zwigzane ze sprzetem IT i oprogramowaniem majg wynies¢ 72,9 min zt, w tym 9,0 min zt
zwigzane z projektem GETIN UP.

Emitent planuje takze ponie$¢ naktady w istniejacych placowkach i budynkach, w tym zwigzane z projektem GETIN UP
w kwocie 22,0 min zt oraz na inne projekty w kwocie 3,5 min zt.

Emitent nie podjgt wigzacych zobowigzan co do pozostatych niezrealizowanych wymienionych powyzej ani innych
przysztych inwestycji.

5.2.3 Informacje dotyczace przewidywanych zrédet srodkéw niezbednych do realizacji
zobowiazan, o ktérych mowa w punkcie 5.2.2

Emitent zamierza sfinansowa¢ inwestycje, przedstawione w punkcie 5.2.2 CzeSci lll Prospektu, ze Srodkéw wiasnych.

6 ZARYS OGOLNY DZIALALNOSCI

6.1 Dziatalnos¢ podstawowa

Emitent jest bankiem uniwersalnym, ktérego oferta skierowana jest do klientow indywidualnych, matych i $rednich
przedsiebiorstw, jednostek samorzadu terytorialnego, podmiotéw stuzby zdrowia oraz duzych korporacji. Bank posiada
szerokq oferte produktowg w zakresie finansowania oraz oszczedzania i inwestowania, a takze zapewnia wachlarz ustug
dodatkowych. Majac na uwadze ukierunkowanie na jak najbardziej przystepny dla klienta sposéb kontaktowania sie
z Bankiem, Emitent oferuje swoje produkty przy wykorzystaniu zréznicowanych kanatéw dystrybucji, poczynajac od
tradycyjnych placdwek bankowych, az po najnowocze$niejsze rozwigzania technologiczne wykorzystane w ramach
bankowosci internetowej i placowkach bankowych nowej generacji (placéwki Getin Up wyposazone w wiele innowacji
technologicznych oraz samoobstugowe placéwki Getin Point). Wielowymiarowo$¢ kanatéw i form dystrybucji produktow
bankowych pozwala klientom na kontakt z Bankiem w sposob najbardziej dla nich przystepny.
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Bankowos$¢ detaliczng Emitent prowadzi pod markg Getin Bank, ktéry specjalizuje sie w sprzedazy kredytow
samochodowych, gotéwkowych i hipotecznych. Getin Bank oferuje réwniez produkty depozytowe i inwestycyjne oraz jest
aktywnym podmiotem w segmencie ustug finansowych skierowanych do klienta firmowego oraz jednostek samorzadowych.

Pion bankowosci prywatnej (private banking) dedykowany dla zamoznych Klientéw prowadzony jest pod marka Noble Bank.
Oprocz standardowych produktow finansowych, Noble Bank oferuje doradztwo na rynku nieruchomosci, wsparcie prawno-
podatkowe, art banking, ustugi maklerskie i concierge.

Oferte wtasng Emitenta uzupetniajg produkty spdtek zaleznych: Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.,
dom maklerski Noble Securities S.A., Noble Concierge sp. z 0.0. oraz Grupy Getin Leasing S.A. W ramach wspdtpracy
z wymienionymi podmiotami Getin Noble Bank umozliwia swoim klientom dostep do ustug maklerskich, concierge, jednostek
uczestnictwa i certyfikatow funduszy inwestycyjnych oraz produktéw leasingowych i wynajmu pojazdéw.

Grupa Emitenta oferuje produkty i ustugi w nastepujgcych segmentach dziatalno$ci:

e  bankowoscC,
e pos$rednictwo finansowe,

e  zarzadzanie funduszami i aktywami.

Segment Bankowosci obejmuje ustugi z zakresu udzielania kredytow i pozyczek, gwarancji i poreczen, przyjmowania
depozytéw oraz produktéw inwestycyjnych $wiadczonych przez Emitenta. Ponadto segment ten obejmuje ustugi leasingu
Swiadczone przez Getin Leasing, ustugi Concierge oferowane przez Noble Concierge sp. z 0.0. oraz przychody i aktywa
spotki sekurytyzacyjnej GNB Auto Plan sp. z o0.0. oraz Green Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Aktywdw
Niepublicznych.

Segment Posrednictwa _Finansowego obejmuje ustugi w zakresie po$rednictwa finansowego - kredytowego,
oszczednosciowego, inwestycyjnego, a takze finansdw osobistych obejmujace informacje prawne, porady ekspertow,
zestawienia ofert bankowych. W ramach tego segmentu Grupa prowadzi réwniez dziatalno$¢ maklerskg zwiazang z rynkiem
papieréw wartosciowych i towardw gietdowych, Swiadczy ustugi w zakresie sporzadzania analiz inwestycyjnych, analiz
finansowych oraz innych rekomendaciji o charakterze ogélnym dotyczacym transakcji w zakresie instrumentéw finansowych.
Przychody segmentu obejmujg wszelkie przychody rozpoznane przez spotke Noble Securiies S.A. W przychodach
segmentu po$rednictwa finansowego prezentowany jest takze udziat w zysku jednostki stowarzyszonej Open Finance S.A.
Aktywa segmentu obejmujq aktywa spotki Noble Securities S.A.

Segment Zarzadzania Aktywami i Funduszami obejmuje ustugi z zakresu lokowania $rodkow pienigznych poprzez
oferowanie jednostek uczestnictwa, doradztwo w zakresie inwestycji, zarzadzanie portfelami inwestycyjnymi, tworzenie
i zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi oraz ustugi wynajmu i zarzadzania nieruchomo$ciami $wiadczone przez Sax
Development sp. z 0.0. Przychody i aktywa segmentu obejmujg przychody i aktywa spdtek: Noble Funds TFI S.A., Sax
Development sp. z 0.0. i Property Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywdw Niepublicznych.

Tabela: Przychody, zyski i aktywa w podziale na segmenty operacyjne w | pétroczu 2015 r. (w tys. zH)*

A . Zarzadzanie
01.01.2015-30.06.2015 L. Posrednictwo . Korekty
. Bankowos¢ ) aktywami . . Razem
(niezbadane) finansowe . . konsolidacyjne

i funduszami
Przychody segmentu ogétem 2239770 25730 49 436 -137 724 2177212
Zysk brutto segmentu 207 954 16 622 3307 -7 851 220032
Aktywa segmentu 71300 891 385837 3307 -7 851 220 032

*Przychody, zysk brutto i aktywa prezentowane w segmentach nie zawierajg korekt i wytaczeri konsolidacyjnych.
Zrédfo: Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Emitenta za | pétrocze 2015 .
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Tabela: Przychody, zyski i aktywa w podziale na segmenty operacyjne w | potrocze 2014 r. (w tys. zf)*

Zarzadzanie
01.01.2014-30.06.2014 . Posrednictwo A . Korekty
K Bankowosé . aktywami i . Razem
(niezbadane) finansowe . . konsolidacyjne
i funduszami
Przychody segmentu ogétem 2447617 32797 29 854 -294 017 2216 251
Zysk brutto segmentu 308 730 13419 9485 -108 122 223 512
Aktywa segmentu 73240 970 912 080 396 416 -5 753 909 68 795 557
*Przychody, zysk brutto i aktywa prezentowane w segmentach nie zawierajg korekt i wytaczen konsolidacyjnych.
Zrédto: Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Emitenta za | pétrocze 2015
Tabela: Przychody, zyski i aktywa w podziale na segmenty operacyjne w 2014 r. (w tys. zi)*
3 i Zarzadzanie
01.01.2014-31.12.2014 L. Posrednictwo . Korekty
Bankowos¢ . aktywami i i Razem
(badane) finansowe . . konsolidacyjne
i funduszami
Przychody segmentu ogdtem 4754142 66 668 60795 -481 927 4399678
Zysk brutto segmentu 373158 34 026 6027 -98 943 314 268
Aktywa segmentu 73240 970 912 080 396 416 5718 816 68 830 650
*Przychody, zysk brutto i aktywa prezentowane w segmentach nie zawierajg korekt i wytaczen konsolidacyjnych.
Zrédio: Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Emitenta za 2014 r.
Tabela: Przychody, zyski i aktywa w podziale na segmenty operacyjne w 2013 r. (w tys. z})*
3 i Zarzadzanie
01.01.2013-31.12.2013 L. Posrednictwo . Korekty
Bankowos¢ . aktywami i i Razem
(badane) finansowe . . konsolidacyjne
i funduszami
Przychody segmentu ogdtem 4948 631 55 866 66 039 -386 387 4684 149
Zysk brutto segmentu 381285 40101 29 356 -62 747 387 995
Aktywa segmentu 66 833 588 240170 183 897 -3 640 560 63 617 095

*Przychody, zysk brutto i aktywa prezentowane w segmentach nie zawierajg korekt i wytaczen konsolidacyjnych.

Zrédio: Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Emitenta za 2014 r.
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6.1.1  Opis i gtéwne czynniki charakteryzujace podstawowe obszary dziatalnosci oraz
rodzaj prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci operacyjnej

Segment ustug bankowych

Przedmiotem dziatalnoci w tym segmencie jest $wiadczenie ustug bankowych oraz prowadzenie dziatalno$ci w zakresie
przyjmowania wktadéw pienieznych ptatnych na zadanie lub z nadej$ciem oznaczonego terminu, prowadzenie rachunkéw
tych wkiadéw, prowadzenie innych rachunkéw bankowych, udzielanie kredytéw, udzielanie i potwierdzanie gwarancii
bankowych oraz otwieranie i potwierdzanie akredytyw, emitowanie bankowych papierow warto$ciowych, przeprowadzanie
bankowych rozliczen pienieznych, udzielanie pozyczek pienieznych, operacje czekowe i wekslowe oraz operacje, ktorych
przedmiotem sg warranty, wydawanie kart ptatniczych oraz wykonywanie operacji przy ich uzyciu, terminowe operacje
finansowe, nabywanie i zbywanie wierzytelnosci pienigznych, przechowywanie przedmiotéw i papieréw wartosciowych oraz
udostepnianie skrytek sejfowych, prowadzenie skupu i sprzedazy wartosci dewizowych, udzielanie i potwierdzanie poreczen,
wykonywanie czynnosci zleconych zwigzanych z emisjq papieréw warto$ciowych, posrednictwo w dokonywaniu przekazéw
pienieznych oraz rozliczef w obrocie dewizowym. Grupa prowadzi dziatalno$¢ w danym segmencie na terenie catego kraju,
Swiadczy ustugi private bankingu — rachunki biezace dla klientéw indywidualnych, rachunki oszczednosciowe, depozyty,
kredyty konsumpcyjne i hipoteczne, lokaty terminowe, zaréwno w ztotych, jak i walutach obcych.

W strukturze zobowigzan wobec klientdw dominujg zobowigzania wobec ludnosci (klienci detaliczni), w tym przede

wszystkim depozyty terminowe. Wg stanu na koniec 2014 roku zobowigzania Emitenta wobec ludnosci stanowity 74,6%
zobowigzan ogétem.

Tabela: Struktura zobowiazan Emitenta wobec klientow (tys. zt)

30.06.2015 31.12.2014 31.12.2013

niezbadane badane badane
Zobowiazania wobec podmiotéw gospodarczych 10172916 18,4% 10 936 428 20,3% 9 636 722 18,7%
Srodki na rachunkach biezacych i depozyty ON 1829514 3,3% 1869 392 3,5% 1701407 3,3%
Depozyty terminowe 8 343 402 15,1% 9067 036 16,8% 7935315 154%
Zobowiazania wobec jednostek budzetowych 2946 779 5,3% 2757 360 51% 2342485 4,5%
Srodki na rachunkach biezacych i O/N 1196 779 2,2% 1336 607 2,5% 1058 319 2,1%
Depozyty terminowe 1749 907 3,2% 1420753 2,6% 1284 166 2,5%
Zobowiazania wobec ludnosci 42031739 76,2% 40 152 983 74,6% 39507 153 76,7%
Srodki na rachunkach biezacych i O/IN 6130 190 11,1% 5232220 9,7% 5911960 11,5%
Depozyty terminowe 35901 549 65,1% 34920 763 64,9% 33595193 65,3%
Razem zobowigzania wobec klientow 55151 434 100,0% 53846 771 100,0% 51486 360 100,0%

Zrédfo: Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za 2014 r. oraz | pélrocze 2015 ., obliczenia wlasne

W strukturze kredytéw i pozyczek udzielonych przez Emitenta wg stanu na koniec 2014 roku najwiekszy udziat stanowity
kredyty mieszkaniowe (73,5%) oraz kredyty detaliczne (8,9%).

Tabela: Struktura portfela kredytowego Emitenta (tys. zt)

30.06.2015 31.12.2014 31.12.2013
niezbadane badane badane
kredyty korporacyjne 9596 983 19,1% 5024 157 11,2% 4781434 10,5%
kredyty samochodowe 2695477 54% 2879961 6,4% 3217 851 71%
kredyty mieszkaniowe 33706 382 67,0% 33001177 73,5% 33781752 74,5%
kredyty detaliczne 4284 995 8,5% 4005 084 8,9% 3572 156 7,9%
Razem 50 283 837 100,0% 44910 379 100,0% 45 353 193 100,0%

Zrédfo: Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za 2014 r. oraz | pétrocze 2015 r., obliczenia wiasne
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Bankowos¢ detaliczna

Kredyty samochodowe

Kredyty samochodowe stanowig jeden z podstawowych produktow oferty Emitenta, bedac liderem rynku kredytow
samochodowych w Polsce, z ponad 40% udziatem w rynku. Sprzedaz kredytéw realizowana jest poprzez sie¢ prawie 950
wspotpracujacych z Emitentem aktywnych po$rednikdw, autoryzowane salony dealerskie i komisy samochodowe oraz
pracownikéw Banku. W ramach prowadzonej akcji kredytowej Emitent finansuje zakup wszelkiego typu pojazdéw. Mozliwo$é
kredytowania obejmuje réwniez finansowanie szerokiego zakresu kosztéw zwigzanych z zakupem samochodu, takich jak:
koszty dodatkowego wyposazenia samochodu, ubezpieczenia komunikacyjnego, ubezpieczenia kredytobiorcy oraz koszty
zwigzane z eksploatacjq i utrzymaniem kredytowanego pojazdu. W sposob szczegdlny Emitent prowadzi, we wspdtpracy
z General Motors Poland, kompleksowg obstuge dealeréw samochodow marki Opel. Znaczacym uzupetnieniem oferty
Emitenta w zakresie finansowania zakupu $rodkow transportu jest leasing samochodéw realizowany we wspdipracy z Getin
Leasing. Ponadto Emitent oferuje kredyt na finansowanie zapaséw dla dealeréw i komiséw samochodowych.

Kredyty detaliczne

Kredyty detaliczne oferowane sg przede wszystkim w sieci wlasnych placéwek bankowych i franczyzowych. W 2014 roku
dziatania Emitenta w zakresie wzrostu salda udzielonych kredytdw detalicznych ukierunkowane byty na budowanie nowego
portfela w oparciu o dotychczasowych klientow Banku oraz klientéw nowych z segmentéw cechujgcych sie nizszym ryzykiem
kredytowym, a takze na ograniczenie zjawiska wczesniejszych splat kredytow. W tym celu zintensyfikowano akcje
mailingowe, a dla wybranych klientéw wprowadzono preferencyjne warunki cenowe. Stosowano réwniez uproszczenia
proceduralne zwigzane z akceptacjg dokumentowania dochodéw wnioskodawcéw w oparciu o PIT, RMUA oraz wyciggi
bankowe. Réwnolegle Bank usprawniat procesy zwigzane z podejmowaniem decyzji o udzieleniu kredytéw, w szczegélnosci
przy wykorzystaniu systemu informatycznego odpowiedzialnego za obstuge wnioskéw kredytowych. W 2014 roku Emitent
wycofat sie ze sprzedazy kredytdéw ratalnych przeznaczonych na sfinansowanie zakupu towaréw i ustug, gdzie dystrybucja
opierata sie gtéwnie na sieci wspotpracujacych z Bankiem partnerow.

W ramach zwigkszania konkurencyjnosci oferty Bank na biezaco dostosowywat swoje produkty do wymogdw rynkowych.
Wtym zakresie zintensyfikowat prace nad udostepnieniem produktéw kredytowych poprzez bankowo$¢ internetowg
i mobilna.

Gtéwne produkty w ofercie kredytéw detalicznych Banku to:

o kredyt gotowkowy,
o kredyt konsolidacyjny,
o limity kredytowe w rachunku oszczednosciowo-rozliczeniowym ROR oraz karcie kredytowe.

Kredyty hipoteczne

Kredyty hipoteczne stanowig obecnie niewielki procent nowej sprzedazy realizowanej we wtasnych placéwkach oraz poprzez
wyspecjalizowanych posrednikéw finansowych.

Banku uczestniczy w programie Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej — ,Efektywne
wykorzystanie energii. Doptaty do kredytdw na budowe doméw energooszczednych” oraz udziela kredytéw hipotecznych
z dofinansowaniem budzetu panstwa na zakup nowego mieszkania lub domu w ramach programu pomocowego
wspierajgcego zakupi pierwszego mieszkania — ,Mieszkanie dla mtodych”.

Oferta depozytowa

W 2014 roku Bank w zakresie pozyskiwania $rodkéw prowadzit dziatania majace na celu zwiekszenie liczby produktow
lokacyjnych jednego klienta. Gtéwnym $rodkiem realizacji tego celu byta sprzedaz rachunkéw oszczednosciowo-
rozliczeniowych, ktére sq podstawa wspétpracy klienta z Bankiem w zakresie innych produktéw depozytowych. W tym celu
rozwijano oferte flagowego produktu jakim jest ROR Getin UP. Dla jego uatrakcyjnienia wprowadzono akcje promocyjng —
.Pakiet Korzysci”, w przypadku ktérego aktywnosé ROR powoduje szeregu udogodnien i korzysci finansowych dla klienta,
w szczegblnosci  obejmujgcych warunki  prowadzenia produktdw dodatkowych tj. konta oszczedno$ciowego czy
nowoczesnych kart debetowych. Dla zwigkszenia liczby sprzedawanych aktywnych ROR stosowano liczne promocje
zachecajace do zatozenia ROR lub do aktywnego korzystania z niego. Rozwijane sg takze kanaly dostepu do Srodkéw
poprzez nowoczesng, bankowo$¢ internetowg czy bankowo$¢ mobilng. Dziatania te spowodowaly znaczacy wzrost liczby
prowadzonych rachunkow oraz obstugiwanych klientdw w sieciach stacjonarnych, a takze kanatach online.
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W 2014 roku wigkszy nacisk potozona takze na pozyskanie kont oszczednoSciowych. W tym celu przeprowadzono akcje
promocyjng dla pozyskania nowych srodkéw na rachunkach tego typu oraz zaoferowano klientom podwyzszong stawke na
rachunku oszczednosciowym jako jeden z gtéwnych przywilejow ,Pakietu Korzysci”. W pionie Noble Banku wprowadzono do
oferty Konto Oszczedno$ciowe o oprocentowaniu zaleznym od aktywnosci na ROR.

W przypadku depozytéw terminowych w 2014 roku celem Banku byto uzyskanie poziomu salda zapewniajacego prawidtowa,
ptynno$¢, przy rdwnoczesnym minimalizowaniu ich kosztow. Bank byt aktywny w pozyskiwaniu depozytéw terminowych
z wykorzystaniem kanatow online. Oferta lokat diugoterminowych w pionie Noble Banku uzupetniana byta emisjami
Bankowych Papierow Warto$ciowych (ztotowych i walutowych).

Karty ptatnicze

Emitent posiada w swojej ofercie peing game kart kredytowych i debetowych dostosowanych do réznorodnych potrzeb
klientéw, réwniez w segmencie biznes. Wydawane przez Bank karty reprezentuja dwa gtéwne systemy rozliczeniowe tj. Visa
i MasterCard. Na szczegolng uwage zastuguje karta Mastercard Display, Simply One oraz pierwsza wydana przez polski
bank karta VISA w technologii HCE (karta w chmurze).

Paleta kart obejmuje poza kartami kredytowymi World, World Business i Business Executive rowniez karte MasterCard Debit
oraz Platinum Debit. Wszystkie wydawane karty pod markg Getin wyposazone sg w funkcje ptatnosci zblizeniowych
autoryzowanych online. Dopetnieniem oferty s produkty debetowe i kredytowe wydawane w technologii NFC (ang. Near
Field Communication). Dzieki temu Bank ma mozliwo$¢ personalizacji i zarzadzania kartg ptatniczg na telefonie klienta
catkowicie zdalnie przy wykorzystaniu infrastruktury operatoréw telefonii komérkowe;.

Dla segmentu private banking zarezerwowane sg karty z palety Noble wykonane z litego metalu. Karta debetowa Platinum
oraz karta kredytowa Elite tworzg razem duet najbardziej prestizowych w tym segmencie produktéw w Europie. Dzieki
technologii NFC Emitent, jako pierwszy bank w Polsce oferuje klientom wspomniane karty réwniez w wersji na smartfony,
wychodzac naprzeciw oczekiwaniom nie tylko wymagajacych, ale przede wszystkim tych, cenigcych sobie innowacyjno$é
i bezpieczenstwo.

Private Banking

Emitent $wiadczy ustugi typu private banking skierowane do najzamozniejszych klientéw pod markg Noble Bank.
Noble Bank posiada ogélnopolskq sie¢ dedykowang wytacznie obstudze private banking. Wszystkie oddziaty Noble Banku
zZlokalizowane sg w centralnych punktach duzych miast i zostaty zaprojektowane tak, by zapewni¢ peten komfort i dyskrecje
biznesowych spotkan.

Domeng oferty jest kompleksowe doradztwo w zakresie finansow osobistych klientéw. Dla wybranej grupy klientow
kierowane sg specjalnie dedykowane linie produktdéw, ustuga zarzadzania aktywami asset management oraz ustugi
maklerskie. Dom maklerski Noble Securities oferuje klientom Banku szeroki wachlarz ustug zwigzanych z rynkiem
kapitatowym, dzieki czemu klienci Banku majg dostep m.in. do emisji obligacji korporacyjnych. We wspdtpracy z Noble
Funds TFI, Emitent oferuje swoim klientom ustugi z zakresu wealth management. Klienci Noble Banku mogg takze korzystaé
z serwisu Concierge, stworzonego przez Noble Concierge sp.z0.0. W ramach Wealth Guard klienci uzyskujg rowniez
dostep do ustug najwiekszej polskiej kancelarii prawnej — Domanski Zakrzewski Palinka sp. k. Rozwigzania wypracowane
przez kancelarie obejmujg m.in. obszary Corporate governance, sukcesji, planowania podatkowego oraz ochrony
prywatnosci.

W 2014 roku Noble Bank koncentrowat sie na dalszym rozwoju oferty produktéw i ustug dostepnych dla zamoznych klientow.
Bank zanotowat duzg dynamike wzrostu sprzedazy funduszy inwestycyjnych w stosunku do lat ubieglych — z sukcesem
wprowadzit nowe fundusze inwestycyjne zamknigte w innowacyjnej formule. Zainteresowaniem klientéw cieszyty sie réwniez
obligacje korporacyjne, ktorych wolumen sprzedazy znacznie przekroczyt 800 min zt.

Bank nieustannie podejmuje dziatania majace na celu zwigkszenie relacji bank-klient. W tym celu realizowane sg 2 cykle
spotkan dla klientdw: ,Private Banking po Godzinach” i ,Noble Market Review”. Spotkania majg charakter kuluarowy,
organizowane sg w prestizowych miejscach i maja na celu zaréwno poszerzenie wspotpracy z aktualnymi klientami, ale
takze zapraszanie nowych, potencjalnych klientéw ,Private Bankingu”. W 2014 roku odbyto sie 45 spotkan autorskich oraz
25 eventow partnerskich dla klientéw Noble Banku. W spotkaniach wzigto udziat blisko 3 tys. klientow.
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Bankowos¢ korporacyjna

Emitent prowadzi dziatalno$¢ w obszarze matych i $rednich przedsiebiorstw oraz jednostek samorzadu terytorialnego.
Oferowane produkty kredytowe i depozytowe dostosowywane sg nieustannie do zmieniajacej sie koniunktury w gospodarce

krajowe;.

Produkty kredytowe

Gtéwne produkty w ofercie kredytowej Banku to:

finansowanie zakupu $rodkéw trwatych w formie leasingu,
finansowanie przedsiewzie¢ deweloperskich,

kredyt obrotowy w rachunku biezacym i kredytowym,

kredyt inwestycyjny,

kredyt z dofinansowaniem Europejskiego Banku Inwestycyjnego,
kredyt inwestycyjny dla wspélnot mieszkaniowych,

kredyt termomodernizacyjny i remontowych dla wspdlnot mieszkaniowych z premiq Banku Gospodarstwa
Krajowego S.A.,

kredyty obrotowe i inwestycyjne dla segmentu matych i Srednich przedsiebiorstw z gwarancjami de minimis Banku
Gospodarstwa Krajowego S.A.,

pozyczka gospodarcza,

kredyt dla podmiotéw gospodarczych wspétpracujacych z JST/JSP,

wykup wierzytelno$ci dla podmiotéw gospodarczych wspotpracujacych z JST/JSP,
gwarancje bankowe,

faktoring,

finansowanie podmiotdw stuzby zdrowia,

indywidualnie dopasowane produkty kredytowe dla segmentu matych i Srednich przedsiebiorstw.

Produkty depozytowe

Gtéwnym produktem depozytowym dla podmiotéw korporacyjnych jest Rachunek ,Moja Firma” ktéry obejmuje:

dostosowanie do potrzeb klientdw firmowych 4 rodzaje rachunkéw z ustugami dodatkowymi w ramach jedne;
opfaty,

pakiety darmowych przelewdw elektronicznych w cenie opfaty za rachunek,
wszystkie darmowe przelewy elekironiczne do ZUS i US,
premia za saldo dla aktywnych klientow,

bezptatny dostep do assistance informacji prawnej w kazdym z pakietow, a takze do ochrony prawnej w wybranych
opcjach,

dostepne ustugi dodatkowe w ramach rachunku: TELE GB, system nowoczesnej Bankowosci Internetowej Getin
Banku wraz z aplikacjg mobilng, powiadomienia SMS Serwis, zlecenia state, polecenia zaptaty,

mozliwo$¢ ubiegania sie o debet w rachunku dla aktywnych statych klientéw.

Bank oferuje takze pakiet rachunkéw dedykowanych dla WspéInot Mieszkaniowych oraz Spétdzielni Mieszkaniowych wraz
z rachunkiem depozytowym do lokowania nadwyzek finansowych.
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Produkty skarbowe dla klientow korporacyjnych

Bank prowadzi aktywng sprzedaz produktéw skarbowych w obszarze klienta firmowego. Dzigki wyrdzniajacej ofercie
produktowej Bank w 2014 roku istotnie zwigkszyt liczbe obstugiwanych przedsiebiorstw. Oferta produktdow skarbowych
skierowana jest przede wszystkim do matych i $rednich firm. Produkty skarbowe stuzace zabezpieczeniu ryzyka walutowego
oraz ryzyka stopy procentowej miaty swoje zastosowanie w wielu duzych projektach inwestycyjnych, ktére Bank realizowat
razem z klientami. Oprécz najbardziej popularnych transakcji zabezpieczen Bank realizowat na rynku walutowym wiele
transakcji strukturyzowanych, dopasowanych doktadnie do potrzeb klientow.

Gtéwne produkty skarbowe dla klientéw firmowych to:

e natychmiastowa wymiana walutowa (Spot),

e terminowa transakcja walutowa (Forward),

e opcja walutowa (waniliowa i egzotyczna — azjatyckie, binarne, barierowe),
e  depozyt dwuwalutowy,

o Interest Rate Swap,

e negocjowane depozyty.

Istniejace regulacje, umowy i procedury umozliwiajg zawieranie transakcji skarbowych w ramach limitéw transakcyjnych lub
pod zabezpieczenie pieniezne. Oferta Banku zawierajgca réznorodne produkty skarbowe pozwala w petni realizowac
strategie rozwoju bankowosci korporacyjne;j.

Ustugi posrednictwa finansowego

Grupa Emitenta w przychodach segmentu ustug bankowych ujmuje réwniez udziat w zysku jednostki stowarzyszonej Open
Finance. Open Finance oferuje szeroki wachlarz posrednictwa w sprzedazy produktéw i ustug bankéw, towarzystw
ubezpieczeniowych i funduszy inwestycyjnych oraz w zakresie posrednictwa nieruchomo$ci. Open Finance jest
zdecydowanym liderem polskiego rynku posrednictwa finansowego, zaréwno w segmencie produktéw kredytowych, jak
i inwestycyjnych.

Open Finance nie posiada oferty wtasnych produktéw finansowych, lecz $wiadczy ustugi doradztwa finansowego dla
klientw nabywajacych za posrednictwem Open Finance produkty od wspotpracujacych z Open Finance firm sektora
finansowego . bankéw, towarzystw ubezpieczeniowych, funduszy inwestycyjnych, towarzystw funduszy inwestycyjnych
i firm zarzadzajacych zagranicznymi funduszami inwestycyjnymi oraz firm inwestycyjnych.

Open Finance oferuje doradztwo w zakresie:

e  kredytow i pozyczek hipotecznych,

o  kredytow refinansowych,

o  kredytow konsolidacyjnych,

o innych produktow kredytowych,

o planéw oszczednoSciowych (w tym ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych),

e jednorazowych produktow inwestycyjnych (tytutu uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, lokaty strukturyzowane,
obligacje, ubezpieczenia na zycie i dozycie z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym),

e innych produktow inwestycyjnych,

o |okat bankowych,

e  poliso-lokat,

e ubezpieczen majatkowych i zyciowych.

Ponadto Open Finance udostepnia klientom i mediom liczne opracowania merytoryczne, raporty i rankingi w zakresie
finans6w osobistych, na bazie wtasnego profesjonalnego zespotu analitykéw rynku finansowego.
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Ustugi leasingowe

Grupa Emitenta do segmentu bankowego zalicza réwniez ustugi leasingowe polegajace na nabywaniu $rodkéw trwatych
i oddawaniu ich klientom do uzywania w zamian za wynagrodzenie pieniezne ptatne w ratach réwne co najmniej cenie
nabycia tego $rodka trwatego, Swiadczone przez spétki z Grupy Getin Leasing.

Oferta produktowa Grupy Getin Leasing stanowi uzupetnienie oferty kredytowej Banku skierowanej gtéwnie dla klientow
z segmentu matych i rednich przedsiebiorstw, jak réwniez klientdw korporacyjnych i jednostek samorzadu terytorialnego.
Grupa Getin Leasing udziela swoim klientom finansowania w postaci leasingu operacyjnego i finansowego. Podstawowe
produkty Grupy Getin Leasing to:

e |easing operacyjny,
e Leasing kapitatowy,

e  Full Service Leasing w dwoch wariantach: Leasing mobilny i Car Fleet Management.

Dopasowujgc oferte leasingowg do potrzeb klientow, w ofercie Grupy znajdujg sie tzw. produkty specjalne:

e Leasing VAT-Marza — leasing finansowy (kapitatowy), w ktérym leasingodawca nabywa przedmiot leasingu od
dostawcy na podstawie faktury VAT marza lub faktury ze zwolniong stawkg VAT;

e leasing z Odroczonym Harmonogramem - leasing operacyjny rozszerzony o funkcjonalno$¢ odroczenia
przekazania przedmiotu leasingu klientowi do uzytkowania z mozliwoscig korygowania ceny w zlotych;

o Leasing WNT - leasing operacyjny dedykowany do transakcji, w ktérych dostawca przedmiotu leasingu jest
podmiot z kraju cztonkowskiego UE;

e Leasing Konsumencki — leasing operacyjny oferowany osobom fizycznym na zakup samochodoéw osobowych oraz
motocykli;

e Leasing z kartg BP — w przypadku uméw na samochody klientowi oferowana jest karta paliwowa BP;

e Leasing z rachunkiem - produkt przygotowany we wspoipracy z Emitentem. Wszystkim klientom firmowych,
w przypadku uméw leasingowych zawieranych w ztotych zaktadany jest rachunek firmowy w Banku. Rachunek ten
stuzy do splaty rat leasingowych przez klienta, ale moze tez zosta¢ gtébwnym rachunkiem firmowych
leasingobiorcy;

e Leasing walutowy — produkt dedykowany dla klientéw osiggajacych przychody w euro. Jest to rodzaj umowy
leasingu operacyjnego, dopuszczony dla ograniczonej grupy pojazdoéw, w ktorej optaty leasingowe wyrazone sq
w walucie euro i klient reguluje optaty leasingowe netto takze w euro, natomiast podatek VAT ptatny jest w ztotych;

e Leasing z subwencjg dostawcy — produkt, ktéry umoZliwia kreowanie wspdlnie z dostawcami atrakcyjnej oferty
cenowej dla leasingobiorcdw w oparciu o subwencje jakg do danej umowy udziela dostawca;

e Ubezpieczenie w ratach — produkt dostepny dla umdéw leasingu operacyjnego, w ktdrych ubezpieczenie
finansowane jest w ratach leasingowych.

Segment posrednictwa finansowego

Segment ten obejmuje posrednictwo w obrocie instrumentami finansowymi na rynku zorganizowanym (dziatalno$¢
brokerska), $wiadczenie ustug maklerskich, ustug bankowosci inwestycyjnej oraz posrednictwo w obrocie towarami
gietdowymi na rynkach organizowanych przez Towarowg Giefde Energii S.A. lub GPW, $wiadczone przez Noble Securities.

Noble Securities $wiadczy ustugi maklerskie w nastepujacym zakresie:

e posrednictwo w obrocie instrumentami finansowymi na wszystkich rynkach organizowanych przez Gietde Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie,

e posrednictwo w obrocie towarami gietdowymi i instrumentami finansowymi na rynkach organizowanych przez
Towarowa Gietde Energii S.A.,
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o realizowanie projektow z zakresu bankowosci inwestycyjnej,

o Swiadczenie ustug maklerskich w zakresie wykonywania zleceh poza obrotem zorganizowanym (na rynku OTC)
w zakresie kontraktéw na réznice kursowe (CFD).

Noble Securities posredniczy w obrocie instrumentami finansowymi na Gietdzie Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A.
oraz w Alternatywnym Systemie Obrotu prowadzonym przez GPW - na rynkach NewConnect oraz Catalyst. Dazac do
statego doskonalenia obstugi klientéw i poszerzania oferty produktow i ustug oraz na podstawie otrzymanego w pazdzierniku
2014 roku zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego, od | kwartatu 2015 roku Noble Securities rozpoczat oferowanie swoim
klientom ustugi doradztwa inwestycyjnego. Noble Securities, spdtkom, ktdrych akcje sg notowane na GPW lub w ASO na
Rynku NewConnect oraz Catalyst, oferuje wykonywanie czynno$ci odpowiednio Animatora Emitenta (GPW) i Animatora
Rynku (NewConnect, Catalyst). Wspdipraca ta pozwala w znaczacy sposéb zwiekszy¢ ptynnos¢ papieréw wartosciowych
tych spdtek, co wptywa na ich dobre postrzeganie przez inwestoréw. Noble Securities jako animator rynku jest liderem wsréd
firm dostarczajacych ptynno$¢ na rynku kontraktéw terminowych na WIG20 z 8% udzialem w tym rynku. Dodatkowo
dostarcza ptynnos¢ dla akcji spotek wehodzacych w sktad indeksu WIG20 oraz opartych na nich instrumentach pochodnych.

Oferta Noble Securities w zakresie transakcji na rynku Forex, stawia do dyspozycii klientéw trzy platformy transakcyjne:

e Noble Markets MT5 — umozliwia inwestowanie w waluty oraz akcje spoétek notowanych na GPW na jednej
platformie transakcyjnej, ponad 100 automatycznych strategii na Forex i GPW,

o Noble Markets MT4 — oparta na stabilnym i cenionym przez inwestoréw na catym $wiecie systemie transakcyjnym
Meta Trader 4,

e NS Forex - handel walutami z poziomu przegladarki internetowej, autorska aplikacja dajaca dostep do
najpopularniejszych instrumentow.

W ramach bankowosci inwestycyjnej Noble Securities wspiera klientdw w formutowaniu i wdrazaniu strategii rozwoju ich
dziatalnosci poprzez dostosowanie réznych form finansowania ze zrodet zewnetrznych w drodze emisji akcji, obligacji czy
warrantow subskrypcyjnych. W ramach bankowosci inwestycyjnej Noble Securities $wiadczy réwniez ustugi z zakresu
doradztwa strategicznego, pozyskania finansowania oraz organizacji fuzji i przeje¢. Noble Securities wspomaga wiascicieli
firm w ksztaftowaniu struktury kapitatu oraz doborze strategii inwestowania, poprzez doradztwo w zakresie publicznych
i prywatnych emisji akcji. Oferta obejmuje takze publiczne subskrypcje z prawem poboru oraz emisje potaczone
z przeniesieniem spotki z rynku NewConnect na rynek regulowany GPW. Noble Securities dziata réwniez na rynku
niepublicznym, $wiadczac szeroki wachlarz ustug, poczawszy od obstugi udostepnienia akcji pracownikom, poprzez
prowadzenie depozytu papieréw wartosciowych i ksiag akcyjnych, po przygotowanie i przeprowadzenie niepublicznych
emisji i transakcji zbycia akcji oraz emisje obligacii.

Noble Securities wérod doméw maklerskich jest liderem rynku towarowego organizowanego przez Towarowg Gietde Energi.
Jako pierwszy dom maklerski zostat dopuszczony do dziatania na Rynku Praw Majatkowych, wynikajacych ze Swiadectw
Pochodzenia dla energii wyprodukowanej w zrédtach odnawialnych (OZE), gdzie posredniczy w obrocie: prawami
majatkowymi wynikajacymi ze Swiadectw Pochodzenia dla energii wytworzonej w Odnawialnych Zrédtach Energii, prawami
majatkowymi wynikajacymi ze Swiadectw pochodzenia z wysokosprawnej Kogeneracji oraz uprawnieniami do emisji CO.
Na Rynku Praw Majatkowych Noble Securities po$redniczy dla swoich klientow w uzyskiwaniu statusu cztionka Rejestru
Swiadectw Pochodzenia, reprezentuje w transakcjach gietdowych i wykonuje czynnosci zwiazane z umorzeniem $wiadectw
pochodzenia. Kliencie Noble Securities moga zawiera¢ transakcje na wszystkich rynkach energii elekirycznej z fizyczng
dostawa — tu Noble Securities posredniczy na Rynku Dnia Nastepnego i Biezacego, Terminowym Rynku Towarowym oraz
w Aukcjach. Noble Securities w ramach rynku towarowego rozwija dziatalnos¢ na rynku gazu, gdzie posredniczyt w zawarciu
pierwszej transakcji.

Segment zarzadzania funduszami i aktywami

Segment ten obejmuje ustugi $wiadczone przez Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. oraz
Sax Development sp. z 0.0.

Noble Funds TFI $wiadczy ustugi:

o |okowania $rodkow pienieznych poprzez oferowanie jednostek uczestnictwa,
e tworzenie i zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi,

o  doradztwo w zakresie obrotu papierami wartosciowymi (doradztwo inwestycyjne),
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e  zarzadzanie pakietami papierdw wartosciowych na zlecenie (asset management).

Na oferte Noble Funds TFI skiadajg sie fundusze: Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty (Noble Funds FIO), Noble
Funds Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (Noble Funds SFIO), Noble Fund Opportunity Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety, Noble Fund Macro Total Return Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, Noble Fund Dywidendowy Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety, Mezzanine Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywéw Niepublicznych, Distressed Assets Fundusz
Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych, Noble Fund 2DB Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, Debito
Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, Property Solutions Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Aktywow Niepublicznych, Green Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych, Debentures Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych, Property Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych.

W ramach Noble Funds FIO wydzielonych jest osiem subfunduszy, réznigcych si¢ m.in. strategig inwestycyjng, poziomem
akceptowanego ryzyka czy horyzontem inwestycyjnym:

Noble Funds TFI zarzadza nastepujacymi funduszami;

o Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty z wydzielonymi 8 subfunduszami:
o Noble Fund Pienigzny,
o Noble Fund Obligacii,
o Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus,
o Noble Fund Mieszany,
o Noble Fund Akgi,
o Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spotek,
o Noble Fund Timingowy,
o Noble Fund Global Return,

o Noble Funds Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty z wydzielonym subfunduszem Noble Fund Africa and
Frontier,

e Noble Fund Opportunity Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

e Noble Fund Macro Total Return Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

¢ Noble Fund Dywidendowy Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

e  Mezzanine Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych,

o Distressed Assets Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych,
e Noble Fund 2DB Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

e Debito Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,
e Property Solutions Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywéw Niepublicznych,
e  Green Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych,

e Debentures Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych,

e  Property Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych.

Ustugi i produkty Noble Funds TFI sg dostepne w bankach, domach maklerskich, firmach doradztwa finansowego oraz
firmach ubezpieczeniowych. Jednostki uczestnictwa funduszy otwartych dystrybuowane sg przez 25 podmiotéw. Waznym
kontrahentem dla sp6tki sq firmy ubezpieczeniowe, ktére oferujg subfundusze Noble Funds w postaci produktéw unit-linked.
Noble Funds TFl ma zawarte umowy z 14 towarzystwami ubezpieczeniowymi.

Na koniec 2014 roku Noble Funds TFI zarzadzato nastepujacymi ubezpieczeniowymi funduszami kapitatowymi tworzonymi
przez towarzystwa ubezpieczen:

o  Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy Wealth Management,

o Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy Wealth Management Emerging Markets,

Getin Noble Bank S.A. 73



Czes¢ Ill. Dokument rejestracyjny

o Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy Aktywna Inwestycja,

o  Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy Europa Noble Funds,

e  Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy Gold Tracker,

o Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy Ztota Perspektywa,

o  Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy Gold Performance,

e  Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy Noble Ideal Fund,

e  Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy Open Life Dynamiczny,

o Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy Open Life Stabilnego Wzrostu.

Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Noble Fund Pienigzny skierowany do inwestoréw o niskiej sktonno$ci do ryzyka, cenigcych stabilno$¢ zainwestowanych
$rodkow, poszukujacych alternatywy dla diugoterminowych depozytéw bankowych lub bezposrednich inwestycji w obligacje
lub bony skarbowe. Subfundusz minimum 70% warto$ci aktywow inwestuje w dtuzne papiery wartoSciowe emitowane lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub NBP.

Noble Fund Obligacji skierowany do inwestoréw akceptujacych co najmniej Sredni poziom ryzyka oraz poszukujgcych
instrumentu chronigcego aktywa w trakcie bessy, ale wykorzystujgcego pozytywne trendy rynkowe w okresach hossy.
Gtéwnym rodzajem lokat sg dtuzne papiery warto$ciowe, w tym obligacje emitowane przez Skarb Paristwa i bony skarbowe.
Obligacje emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub NBP stanowig co najmniej 70% aktywow
subfunduszu. Poza tym subfundusz moze nabywa¢ diuzne papiery wartosciowe emitowane przez przedsiebiorstwa
i jednostki samorzadu terytorialnego.

Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus skierowany do inwestorow, ktorzy oczekujg zyskow wyzszych niz z bezpiecznych
inwestycji typu lokaty bankowe i obligacje, przy jednocze$nie umiarkowanym poziomie ryzyka.

Noble Fund Mieszany skierowany do inwestoréw akceptujacych umiarkowany poziom ryzyka inwestycyjnego, poszukujacych
instytucii, ktéra aktywnie bedzie zarzadzata Srodkami pomiedzy rynkiem akcyjnym a rynkiem instrumentéw dtuznych.

Noble Fund Akcji skierowany do inwestoréw akceptujacych wyzszy poziom ryzyka zwigzanego z okresowymi wahaniami
indekséw gietdowych, oczekujacych w dtuzszym okresie wysokiego zysku z inwestycji.

Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spétek skierowany do inwestoréw akceptujacych wysoki poziom ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z okresowymi wahaniami indeksow gietdowych, w szczegoinosci w krétkich okresach, zainteresowanych
inwestowaniem na rynku akcji z segmentu matych i Srednich spétek (spotki nie wchodzace w skiad indeksu WIG20),
oczekujacych w dtuzszym horyzoncie czasowym ponadprzecietnych zyskow.

Subfundusze Noble Fund Timingowy oraz Noble Fund Global Return to subfundusze o charakterze total return, tj. takie,
ktorych zatozeniem jest wypracowywanie zysku niezaleznie od panujacej koniunktury na rynku gietdowym.

Noble Funds Specijalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

W ramach funduszu Noble Funds SFIO dostepny jest jeden subfundusz Noble Fund Africa and Frontier, skierowany do
inwestorow, alokujacych swoje $rodki w $rednim i diugim terminie, poszukujacych instrumentu zapewniajacego duzg
dywersyfikacje portfela oraz zainteresowanych dostepem do rynkéw akcyjnych nisko skorelowanych z rozwinietymi rynkami
akcji. Ambicjg subfunduszu jest udziat we wzroscie gospodarczym krajow takich jak: RPA, Egipt, Nigeria, Tunezja i Maroko.

Noble Fund Opportunity Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

Noble Fund Opportunity FIZ to fundusz wykorzystujace potencjat, niedostosowanie, a takze inne specyficzne okazje
inwestycyjne wystepujace na czesci rynku kapitatowego (gtdwnie polskiego). Zakres inwestycji obejmuje m.in. akcje matych
i Srednich spotek prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, prawa poboru, udzialy w spdtkach z ograniczong
odpowiedzialno$cig oraz obligacje zamienne na akcje, i zalezy od aktualnej sytuacji na rynku kapitatowym.
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Noble Fund Macro Total Return Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

Noble Fund Macro Total Return FIZ to fundusz, ktérego celem jest wykorzystywanie krotko i $rednioterminowych trendow
wzrostowych przy ograniczonym ryzyku (stosowanie ,stop loss”). Fundusz inwestuje w akcje i kontrakty terminowe na
najwazniejsze indeksy $wiatowe (na rynkach rozwinietych oraz rozwijajacych sie), a takze na surowce. Cecha funduszu jest
wielowalutowo$é.

Noble Fund Dywidendowy Fundusz Inwestycyiny Zamkniety

Podstawowym celem funduszu jest wzrost warto$ci aktywow funduszy wynikajacego ze wzrost wartosci lokat. Fundusz dazy
do generowania i wyptacania regularnego dochodu dla inwestoréw. Wyptacany w formie umorzenia certyfikatéw dochdd,
pochodzi przede wszystkim z dywidend otrzymywanych od spétek portfelowych.

Mezzanine Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych

Celem inwestycyjnym funduszu jest uzyskanie stopy zwrotu przewyzszajacej stopy zwrotu osiggane przez fundusze obligacji
korporacyjnych. Fundusz inwestuje w papiery dtuzne emitowane przez przedsiebiorstwa, ktére posiadajg ciekawe plany
rozwoju.

Distressed Assets Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdw Niepublicznych

Zarzadzajacy funduszem Distressed Assets FIZAN koncentrujg sie na inwestycjach w obligacje korporacyjne i inne formy
dlugu, szukajgc atrakcyjnych mozliwosci inwestycyjnych. Fundusz planuje angazowaC sie w procesy restrukturyzacii
finansowej przedsigbiorstw, ktorych sytuacja jest na tyle obiecujaca, ze renegocjacja warunkéw sptaty wyemitowanych
obligacji pozwoli na funkcjonowanie spotki, a funduszowi — na odzyskanie zainwestowanych Srodkow.

Fundusze Inwestycyjne Zamkniete

Noble Funds TFI S.A. zarzadza rowniez funduszami zamknietymi tworzonymi dla konkretnych inwestoréw tj. 2 DB FIZ,
Property Solutions FIZAN, Debito Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny FIZ, Debentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Aktywow Niepublicznych, Green Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywdw Niepublicznych, Property Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety Aktywow Niepublicznych.

Asset Management

Oprocz zarzadzania funduszami inwestycyjnymi Noble Funds TFI $wiadczy ustugi zarzadzania portfelami inwestycyjnymi
(asset management). Jest to ustuga skierowana do klientéw gotowych zainwestowaé co najmniej 2 min zt. Noble Funds TFI
oferuje do wyboru trzy standardowe strategie inwestycyjne: Strategie Timingowa, Strategie Akcyjng i Strategie Bezpieczna.
Dla klientéw posiadajacych aktywa w wysoko$ci powyzej 5 min zt oferowane sg strategie indywidualne.

Strategia Timingowa zaklada aktywne dostosowanie zaangazowania w akcje i inne papiery udziatowe w przedziale 0%-
100% do biezacej koniunktury gietdowej. Strategia Timingowa nie dopuszcza wykorzystywania dzwigni finansowej.

W Strategii Akcyjnej zaangazowanie w akcje i inne papiery udziatowe waha sie pomigdzy 80% a 100% wartosci portfela.
Przedmiotem inwestycji sq przede wszystkim akcje dopuszczone do obrotu na rynku zorganizowanym w Polsce, ale takze
w innych krajach cztonkowskich UE lub OECD. Strategia Akcyjna nie dopuszcza uzywania dzwigni finansowej. Odniesieniem
poréwnawczym dla oceny skutecznosci zarzadzania jest wazona stopa zwrotu — oparta w 90% na indeksie WIG oraz w 10%
na rentownosci 52-tygodniowych bonow skarbowych.

Dla Strategii Bezpiecznej znamienne jest catkowite wykluczenie mozliwosci inwestowania w akcje i inne papiery udziatowe
i ograniczenie wytacznie do bezpiecznych instrumentéw dtuznych.

Polityka inwestycyjna w Strategiach Indywidualnych jest ustalana z uwzglednieniem inwestycyjnych preferencji klienta wobec
oczekiwanych stop zwrotu w odniesieniu do akceptowanego profilu ryzyka. W nawigzaniu do inwestycyjnych preferencii
klienta, okresla sie odpowiednie odniesienie poréwnawcze, co pozwala wtasciwie ocenia¢ wyniki zarzadzajacego portfelem.

Spotka Sax Development sp. z 0.0. $wiadczy dla Banku ustug w zakresie wynajmu oraz zarzadzania nieruchomos$ciami.
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6.1.2  Nowe produkty i ustugi

W segmencie produktéw bankowych Getin Noble Bank wprowadzit nowe produkty dla klienta detalicznego:

Konto Getin UP - nowoczesny rachunek umozliwiajacy ptatnosci telefonem, niestandardowe formy przelewania
srodkow (bez znajomosci Numeru Rachunku Bankowego odbiorcy), korzystanie z kart debetowych
z wySwietlaczem (mogace stuzy¢ takze jako token generujacy hasta zabezpieczajace dostep do rachunku) oraz
szereg mozliwosci aktywnego oszczedzania;

Rachunek Osobisty Noble Bank — skierowany do klientow prestizowych, w ramach ktérego mozna skorzystaé
z odrebnie obstugiwanej bankowosci elektronicznej i unikatowej metalowej karty debetowej Platinium;

dtugoterminowe lokaty skierowane do wybranej grupy klientdw, w tym charakteryzujace sie miesieczng wyptatg
odsetek (Rentierska Gold, Rentierska Silver);

Indywidualne Konto Emerytalne (IKE) w pakiecie z rachunkiem ROR i produktem regularnego oszczedzania ze
statym oprocentowaniem promocyjnym przez 10 lat;

inwestycyjne produkty regularnego oszczedzania z ochrong kapitatu. Przyktadem takiego produktu jest
,Dziesieciokrotka”. Produkt posiada kilka unikalnych cech, ktére wyznaczajg nowa jako$¢ produktow finansowych
w Polsce, {j.;

o naliczanie zysku od zadeklarowanej kwoty inwestycji od pierwszego dnia objecia ochrong
ubezpieczeniowa (a wiec takze od wpfat, ktére dopiero zostang dokonane, nawet jesli nastapi to dopiero
za kilka lat), a nie tylko od dokonanych wptat,

o bardzo dogodne rozitozenie zadeklarowanej kwoty inwestycji na transze,
o ochrone sktadki zainwestowanej w terminie wykupu,
o minimalizacje optat ponoszonych przez klienta,

produkty strukturyzowane — w formie grupowych ubezpieczen na zycie i dozycie z ubezpieczeniowym funduszem
kapitatowym np.: ,Quatro”, ,Quatro Plus”;

nowe produkty w zakresie kart ptatniczych — obecnie podstawowe karty debetowe w ofercie to MasterCard
Platinium i MasterCard Debit. Karty wyposazone sg w funkcje ptatnosci zblizeniowych aktywowang na zyczenie
klienta. Najbardziej wymagajacym klientom Noble Bank oferowana jest karta Platinium wykonana z litego metalu.
Karty dostepne sg réwniez w wersji NFC, dzieki czemu Bank ma mozliwo$¢ zdalnej personalizacji i zarzadzania
karta. W ten sposéb po wydaniu dyspozycji klienta przez Call Centre w przeciggu kilku minut klient moze
w bezpieczny sposob zainstalowa¢ karte na telefon i dokonywa¢ ptatnosci. Kolejnym produktem jest karta
ptatnicza w formie naklejki zblizeniowej. Uzupetnieniem palety jest karta Display, ktéra obecnie jest jedynym tego
typu produktem (z takg funkcjonalnoscig) na $wiecie. Karta Display to oprécz tokena wykorzystywanego
w Bankowosci Internetowej, umozliwia réwniez sprawdzenie salda po transakcji i przede wszystkim wysytki na
karte krotkiej wiadomosci np. termin spfaty i kwota raty, kurs walut, informacje o promocji. Bank wprowadzit
réwniez do oferty karte Visa SimplyOne, ktéra taczy w sobie dwie niezalezne karty ptatnicze: debetowg potaczong
do rachunku osobistego i kredytowa umozliwiajacq skorzystanie z atrakcyjnego limitu kredytowego lub z roztozenia
ptatnosci na raty. Dzieki takiemu rozwigzaniu, za pomocq jednej karty klienci mogg dokonywaé wszystkich
rodzajow transakciji, podczas zakupow online, pfatnosci zagranicznych i zblizeniowych. W pazdzierniku 2014 roku
wraz z MasterCard oraz norweskg firmg Zwipe, Bank wzigt udziat w realizacji projektu karty debetowej
z wbudowanym czytnikiem linii papilarnych. Powstanie karty biometrycznej to kolejny wazny etap w rozwoju
nowoczesnych ustug finansowych, taczac wygode, innowacyjno$¢ oraz bezpieczenstwo. Aktywacja karty odbywa
sie na podstawie skanu linii papilarnych jej wtasciciela, a dane biometryczne przechowywane sg w specjalnym,
wbudowanym w karte module;

produkty ubezpieczeniowe bedace uzupetnieniem oferty kredytowej w zakresie kredytow gotowkowych i ratalnych,
ze szczegblnym uwzglednieniem przediuzonej gwarancji (ubezpieczenia zapewniajacego bezptatne naprawy
urzadzenia w przypadku, gdy ulegnie ono awarii po zakoriczeniu okresu gwarancji producenta) dystrybutowane;
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w sieci posredniczacej w udzielaniu kredytow ratalnych oraz darmowego ubezpieczenia od utraty pracy
skierowanego do klientdw kredytu gotéwkowego.

Ponadto w 2013 roku Bank wdrozyt innowacyjny system bankowo$ci internetowej i mobilnej, skupiajacy w sobie wszystkie
znane na rynku nowosci oraz kilka dodatkowych, dostepnych tylko dla klientéw Banku. Wiele z zaproponowanych rozwigzan
budowano od nowa, aby byly maksymalnie sprawne i wygodne. Nowy system bankowosci obejmuje:

e nowy design bankowo$ci internetowej,

e innowacyjne przelewy — mozliwo$¢ wykonania przelewu bez znajomosci numeru konta adresata, przez Facebook,
SMS, e-mail,

e bankowo$¢ mobilng — na system Android i iOS, pfatnosci zblizeniowe telefonem (NFC), naklejki PayPass,
e praktyczne narzedzia do kontroli wydatkéw — aplikacje do zarzadzania finansami osobistymi,

e przyjazne oszczedzanie — funkcjonalno$ci i aplikacie pomagajace w zmobilizowaniu sie do oszczedzania (Konto
Skarbonka, Celowe Konta Oszczednosciowe, Opcja Zachowaj Reszte).

W celu poprawy obstugi klienta w 2013 roku rozpoczeto proces istotnych zmian na poziomie oddziatéw oraz Call Centre.
Zaprojektowano zupetnie nowe oddzialy bankowe. Zgodnie z przyjetymi planami docelowo cata sie¢ placowek ma byé
zmieniona do koAca 2015 roku.

Od poczatku 2014 roku Bank wdraza pierwsze samoobstugowe oddziaty Getin Point. Dzigki zastosowaniu zaawansowanych
technologicznie, nowoczesnych rozwigzan, Bank bedzie oferowaé klientom dostep do szerokiej gamy produktéw i ustug,
dotychczas realizowanych wytgcznie w tradycyjnych placowkach.

W 2014 roku wdrozony zostat w Banku projekt Pakiet Korzy$ci ,M6j Bank”, ktorego celem jest pokazanie, ze trwata relacja
klienta z Bankiem to same korzysci — Bank oferuje wiele konkurencyjnych premii finansowych wyptacanych co miesiac
w zamian za aktywne korzystanie z ustug bankowych w ramach Konta Osobistego. Efektem wdrozenia tej strategii jest
wzrost sprzedazy aktywnych kont osobistych zanotowany w 2014 roku o 48%.

W lutym 2015 r. Bank rozszerzyt swoja oferte kredytéw detalicznych o ,iKredyt”, ktéry jest dostepng przez Internet ofertg
kredytu na zakup débr konsumpcyjnych. Oferta kredytu ratalnego dostepna jest w portalu internetowym ikredyt.getinbank.pl
oraz w innych portalach internetowych za po$rednictwem ktorych mozliwe jest ziozenie wniosku kredytowego
i przeprowadzenie procesu zawarcia umowy. Dodatkowo w Ill kwartale 2015 r. Bank planuje wdrozenie oferty kredytu
gotébwkowego w kanale Bankowosci Internetowej / Bankowosci Mobilnej. Wprowadzona oferta umozliwi klientom
korzystajacych z Bankowo$ci Internetowej / Bankowosci Mobilnej skorzystanie z przygotowanej specjalnie danego klienta
oferty kredytu gotéwkowego / limitu kredytowego w koncie. Proces kredytowy w ramach tego kanatu dystrybucii
charakteryzowa¢ sie bedzie prostota, szybkoScig, ograniczeniem formalnosci i mozliwoscig zawarcia umowy za
po$rednictwem Bankowosci Internetowej / Bankowos$ci Mobilnej.

W 2015 r. Bank prowadzit projekty zwigzane z dostosowaniem modelu dystrybucji ubezpieczen ochronnych do wymogow
Rekomendacji U Komisji Nadzoru Finansowego. Zakres projektu obejmowat: (i) opracowanie wymaganych przez
Rekomendacje U regulacji, w tym w szczegoInosci polityki bancassurance i innych procedur zwigzanych z monitorowaniem
ryzyk zwigzanych z bancassurance; (ii) przeszkolenie i przeegzaminowanie doradcéw celem uzyskania przez nich
niezbednych uprawnien do sprzedazy ubezpieczen; (iii) zmiane produktéw oraz zasad wspdipracy z towarzystwami
ubezpieczeniowymi, implementacja nowych rozwigzan w systemach Banku.

W zakresie produktdw inwestycyjnych w styczniu 2015 r. Bank wdrozyt nastepujace produkty:

e ubezpieczenie indywidualne na zycie i dozycie z Ubezpieczeniowym Funduszem Kapitatowym ,Global Health
Selection”, opracowane we wspétpracy z Open Life Towarzystwo Ubezpieczen Zycie S.A. dajace ekspozycje na
Swiatowe fundusze z szeroko rozumianej branzy opieki zdrowotnej. Branza ta jest jednym z szybciej rozwijajacych
sie sektorow gospodarki na Swiecie. Skupia wiele podmiotow o réznorodnej specjalizacji, w tym: (i) rynek
medyczny obejmujacy m.in. badania i rozwdj, farmaceutyke (projektowanie, produkowanie, dystrybucje lekow),
ustugi medyczne (lecznictwo, doradztwo medyczne etc.); (i) biotechnologii medycznej, ktdra koncentruje sie na
badaniach nad nowymi lekami (rozwdj nowych technologii), rozwoju nowoczesnych metod i systemow
analitycznych, rozwoju metod i technik profilaktyki;
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e ubezpieczenie indywidualne na zycie i dozycie z Ubezpieczeniowym Funduszem Kapitatowym ,Noble Investment
Portfolio”, opracowane we wspdtpracy z Open Life Towarzystwo Ubezpieczen Zycie S.A. Produkt ten pozwala na
inwestycje w szerokg palete funduszy poprzez Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy oraz swobodng zmiang
alokacji pomiedzy funduszami. Wycofujac sie w kazdym momencie z produktu klient otrzymuje 100% wartoSci
rachunku;

e Niepubliczne Fundusze Inwestycyjne Zamkniete Long/Short oraz Dywidendowy Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
opracowane we wspdtpracy z Noble Funds TFI S.A.

6.2 Gléwne rynki
Sytuacja makroekonomiczna w Polsce

Od konca 2013 roku w gospodarce polskiej obserwowane jest stopniowe ozywienie tempa wzrostu. Wedtug danych GUS
produkt krajowy brutto w 2014 roku byt realnie wyzszy o 3,4% w poréwnaniu do 2013 roku. Role stymulatora wzrostu
gospodarczego w tym okresie przejat popyt krajowy. Przyczynily sie do tego: wzrost konsumpcji 0 3,1% oraz dynamiczne
ozywienie inwestycji (wzrost o 8,7%). Zwigkszeniu wartosci inwestycji sprzyjata relatywnie dobra sytuacja finansowa
przedsiebiorstw, wysoki stopien wykorzystania dotychczasowych mocy produkcyjnych, jak tez przyspieszenie dynamiki
naktadéw inwestycyjnych samorzadéw oraz zwiekszenie wartosci inwestycji mieszkaniowych. Z kolei wydatkom
konsumpcyjnym sprzyjata wyrazna poprawa sytuacji na rynku pracy oraz zwigzany z tym wzrost wysoko$ci wynagrodzen,
jak tez pojawienie sie zjawisk deflacyjnych. Czynnikami wspierajacymi wzrost gospodarki byly tez rekordowo niski poziom
stép procentowych, rozszerzenie akcji kredytowej bankéw, nizsze ceny surowcdw, relatywnie korzystna sytuacja sektora
finansoéw publicznych, jak tez poprawa nastrojéw przedsiebiorstw i konsumentéw.

W 2014 r. odnotowano przyspieszenie wzrostu produkcji przemystowej (0 3,1% wobec 1,8% w 2013 r.), produkcji
budowlano-montazowej (0 2,6% wobec spadku 5,9% w 2013 r.) oraz sprzedazy detalicznej o 2,7% wobec 1,3 w 2013 r.)
Jednoczes$nie sytuacja finansowa przedsigbiorstw pozostawata stabilna.

Sytuacja na rynku pracy w 2014 r. ulegata stopniowej, ale wyraznej poprawie. Liczba pracujacych w gospodarce narodowej
w 2014 r. zwigkszyto sig 0 1,1%, przy czym stan zatrudnienia zwigkszat sie przez niemal caty rok. Poprawa sytuacji na rynku
pracy znalazta odzwierciedlenie w znacznym spadku stopy bezrobocia. Stopa bezrobocia wg BAEL obnizyta sie z 9,8%
w grudniu 2013 r. do 8,1% w grudniu 2014 r. Dynamika wynagrodzen ulegta zwigkszeniu (przecietne wynagrodzenie brutto
w sektorze przedsiebiorstw w 2014 r. wzrosto 0 3,7% wobec wzrostu 0 2,0% w 2013 r., a zarazem ze wzgledu na pojawienie
sig zjawiska deflacji odnotowano znaczacy wzrost realnych wynagrodzen (o 3,7% w 2014 r. wobec 2,0% w 2013 r.)

W 2014 r. nastapito dalsze obnizenie stopy inflacji, przy czym od lipca 2014 r. obserwowano narastajace zjawisko deflacj,
o zwigzane byto m.in. z obnizeniem cen zywno$ci i surowcdw (m.in. na skutek konfliktu na Ukrainie). Utrzymywanie sie
inflacji znacznie ponizej celu przy jednoczesnym nieznacznym obnizeniu tempa wzrostu gospodarki skitonito Rade Polityki
Pienieznej do korekty polityki pienieznej w drodze redukcji stopy referencyjnej (z 2,50% na 2,00%) oraz zaweZzenia korytarza
stop NBP w drodze obnizenia stopy lombardowej (z 4,00% na 3,00%) przy pozostawieniu stopy depozytowej na
dotychczasowym poziomie (1,00%).

Sektor bankowy w Polsce

Na polski sektor bankowy skfadajg sie banki komercyjne i banki spétdzielcze. Wedtug danych KNF na koniec 2014 roku
w Polsce dziatato 38 bankdw komercyjnych, 28 oddziatow zagranicznych instytucji kredytowych i 565 bankéw
spotdzielczych. Polski sektor bankowy charakteryzuje sie wysokim udziatem bankédw zagranicznych. Na koniec 2014 r.
w sektorze bankowym byly 22 banki oraz 1 oddziat instytucji kredytowej, ktérych suma bilansowa przekraczata 10 mid zt
i ktore skupiaty facznie 88,4% aktywdw sektora bankowego. Wérdd tych podmiotdw 7 znajdowato sie pod kontrolg kapitatu
polskiego, a pozostate — pod kontrolg kapitatu zagranicznego. W strukturze sektora odnotowano wzrost udziatu w aktywach
bankow kontrolowanych przez inwestoréw krajowych (do 38,5%), gtownie na skutek przejecia Nordea Bank przez PKO BP.
Na koniec 2014 r. inwestorzy krajowi kontrolowali 10 bankéw komercyjnych oraz wszystkie banki spétdzielcze (Skarb
Panstwa kontrolowat 4 banki komercyjne), a inwestorzy zagraniczni 28 bankdw komercyjnych oraz wszystkie oddziaty
instytucji kredytowych. Kontrolne pakiety akcji posiadali inwestorzy z 17 krajow, przy czym dominujacq role odgrywali
inwestorzy z Wioch, Niemiec, Hiszpanii i Holandii. Pomimo lokalnego charakteru dziatania polskich bankow, nizszego
stopnia rozwoju gospodarki i rynku finansowego, a w konsekwencji mniejszej skali dziatania mierzonej m.in. poziomem sumy
bilansowej, biezaca sytuacja finansowa i wycena polskich bankéw wyglada korzystnie na tle bankéw europejskich
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(w przypadku ratingdw warunkiem ograniczajacym/determinujacym sg réwniez ratingi Polski i inwestora strategicznego).
Wynika to z lepszych perspektyw rozwoju polskich bankéw w dtugim okresie, jak tez ich wyzszej efektywnosci dziatania
(m.in. wigksza stabilno$¢ osiaganych wynikdw, wyzszy zwrot z kapitatéw wtasnych).

Sytuacja finansowa sektora bankowego w Polsce.
Aktywa polskich bankéw wzrosty z 1 057,4 mid zt na koniec 2009 r. do 1 532,3 mid zt na koniec 2014 r. Przyspieszenie
tempa wzrostu gospodarki w 2014 r. oraz stopniowa poprawa sytuacji na rynku pracy sprzyjaty zwiekszeniu skali dziatania

sektora bankowego. W 2014 r. przyrost sumy bilansowej byt znaczaco wyzszy w poréwnaniu do 2012 2013 r.

Wedtug danych KNF, depozyty powierzone bankom przez podmioty sektora niefinansowego wzrosty z 567,2 mid zt na
koniec 2009 r. do 854,1 mid zt na koniec 2014 .

Tabela: Aktywa, depozyty oraz nalezno$ci sektora niefinansowego bankéw w Polsce w latach 2009-2014 (w mid zi)

Stan na 31 grudnia

2009 2010 2011 2012 2013 2014
Aktywa polskich bankow 10574 1159,4 1294,6 1350,2 1405,07 1532,3
Depozyty sektora niefinansowego 567,2 620,4 698,6 724,0 7754 854,1
Naleznosci sektora niefinansowego 641,2 698,5 800,7 8104 837,8 895,2

Zrédfo: KNF, Dane miesieczne sektora bankowego.

Po dynamicznym wzro$cie wartosci udzielonych kredytéw dla sektora niefinansowego w latach 2010 i 2011 (odpowiednio
8,9% i 14,6%). W 2012 roku obserwowano wyrazne zahamowanie tempa wzrostu do 1,2%, natomiast w 2013 r. nastapito
ozywienie na rynku kredytowym, a warto$¢ kredytéw dla sektora niefinansowego wzrosta o 3,5% w stosunku do 2012 r.
W 2014 r. obserwowano wyrazne przyspieszenie tempa wzrostu kredytow dla gospodarstw domowych, co mozna faczy¢ ze
stopniowg poprawg sytuacji na rynku pracy oraz zwigzang z tym poprawa nastrojéw konsumentéw, jak tez rekordowo niskim
poziomem stdp procentowych. W IV kwartale 2014 r. doszto jednak do wyhamowania przyrostu stanu kredytéw, co mozna
wyjasni¢ sprzedazg przez niektore banki czesci portfela ,ztych” kredytdw, jak réwniez wzrostem finansowania potrzeb
konsumpcyjnych $rodkami wtasnymi. W rezultacie, w catym 2014 r. warto$¢ portfela kredytéw gospodarstw domowych
w ujeciu nominalnym zwigkszyt sie o blisko 34,0 mid zt, 1j. 0 6,1%.

Dominujaca kategorig kredytéw dla gospodarstw domowych byty kredyty mieszkaniowe, ktérych udziat na koniec 2014 r.
w kredytach dla gospodarstw domowych wynosit ponad 60%. Roczne tempo wzrostu wartoci portfela kredytow
mieszkaniowych systematycznie malato. W latach 2010-2011 wynosito odpowiednio 22,8% i 19,3%, w 2012-2013
odpowiednio 0,8% i 4,5%, natomiast w 2014 r. wzrosto do poziomu 6,0%. Wzrostowi poziomu akcji kredytowej sprzyja
Srodowisko rekordowo niskich stép procentowych, co z jednej strony przektada sie na silny wzrost zdolno$ci kredytowej,
azdrugiej skiania cze$¢ gospodarstw domowych do inwestycji na rynku nieruchomosci, jako alternatywnej formy
oszczedzania. Akcji kredytowej sprzyja tez wzgledna stabilizacja cen na rynku nieruchomosci oraz poprawa koniunktury
gospodarczej, co powoduje uaktywnienie sie ,odtozonego w czasie” popytu. Dodatkowo popyt wzmocniony jest przez
czynniki o charakterze regulacyjnym, tj. rzadowy program ,Mieszkanie dla Mtodych” oraz dokonang w 2013 r. nowelizacjg
Rekomendaciji S, ktéra ,uaktywnita” gospodarstwa domowe, chcace skorzystaé z kredytéw o mozliwie najwiekszym stosunku
wartosci kredytu do warto$ci zabezpieczenia.

Druga pod wzgledem warto$ci kategorig kredytow dla gospodarstw domowych sg kredyty konsumpcyjne. Po obserwowanym
w latach 2011-2012 obnizeniu stanu portfela kredytéw konsumpcyjnych w 2013 r. doszio do jego stabilizacji i stopniowego
wzrostu, ktory byt kontynuowany réwniez w 2014 r. W rezultacie w calym 2014 r. stan kredytdw konsumpcyjnych zwiekszyt
sie 0 5,1 mid z}, tj. 0 4,0%, a po wyeliminowaniu wptywu zmian kurséw walut o okoto 4,6 mld 4, tj. 0 3,6%. Oznacza to, ze
przyrost akcji kredytowej byt wyzszy niz odnotowany w 2013 r. Zwiekszenie stanu portfela obserwowano w$rdd wszystkich
raportowanych kategorii z wyjatkiem kredytéw samochodowych, ktérych stan ulegt dalszemu obnizeniu.

Obserwowana od korica 2013 r. poprawa koniunktury oraz perspektyw wzrostu gospodarki w kolejnych okresach, przetozyta
sie na znaczne ozywienie w obszarze kredytéw przedsiebiorstw. Ozywieniu sprzyjaty tez niskie stopy procentowe oraz
pewne ztagodzenie polityki kredytowej bankéw, m.in. w drodze obnizenia stosowanych marz i wymaganych zabezpieczen,
przy czym w najwigkszym stopniu dotyczyto to kredytow dla duzych przedsiebiorstw oraz krétkoterminowych kredytéw dla
MSP. W rezultacie, w calym 2014 r. stan kredytow dla przedsiebiorstw zwiekszyt sig¢ 0 23,0 mid z}, tj. o 8,3%, a po
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wyeliminowaniu wptywu zmian kurséw walut o okoto 19,1 mid zt, tj. o 6,8%. Oznacza to, ze odnotowany przyrost akcii
kredytowej w 2014 r. byt ponad trzykrotnie wyzszy niz w 2013 r. Zwraca przy tym uwage, ze przyrost dokonat sie zaréwno
w obszarze kredytdw dla duzych przedsiebiorstw, jak i kredytow dla MSP, ktore w 2013 r. wykazywaly tendencje
stagnacyjne. W kolejnych okresach zachodzi szansa na dalszy wzrost akcji kredytowej, czemu sprzyja poprawa koniunktury,
rekordowo niskie stopy procentowe oraz stabilna jakos¢ portfela kredytowego. Wazng role odgrywa tez rzadowy program
Portfelowej Linii Gwarancyjnej De minimis, z ktérego skorzystato okoto 80 tys. przedsiebiorcow i w ramach ktérego Bank
Gospodarstwa Krajowego udzielit gwarancji na kwote okoto 30 mid zt kredytéw zaciagnietych w bankach kredytujacych.
Gtéwnym zrodtem zagrozenia dla realizacji tego scenariusza jest niepewnos¢ co do trwato$ci i sity ozywienia w strefie euro,
jak tez ewentualna eskalacja konfliktu na Ukrainie, co moze mie¢ niekorzystny wptyw na gospodarke oraz sktonnosé
przedsiebiorstw i konsumentéw do zwiekszania aktywnosci i inwestycji.

Tabela: Struktura podmiotowa kredytéw dla sektora niefinansowego w latach 2009-2014 (mld zt; warto§¢ nominalna)

Stan na 31 grudnia

2009 2010 2011 2012 2013 2014

Gospodarstwa domowe, w tym: 4164 4754 532,0 533,2 554,6 588,5
Mieszkaniowe 217,8 267,5 319,0 321,7 3357 355,8
Konsumpcyjne 132,2 134,1 130,3 1234 126,3 1314
Pozostate 66,5 73,9 82,7 88,1 92,6 101,4
Przedsiebiorstwa, w tym: 2221 219,7 264,5 272,2 278,0 301,0
MSP 127,2 127,0 159,0 164,8 163,9 175,7
Duze przedsigbiorstwa 94,9 92,7 105,5 107,4 114,0 125,3
Instytucje niekomercyjne 2,7 3.4 42 49 53 5,6
Ogotem 641,2 698,5 800,7 810,4 8379 895,1

Zrédfo: KNF, Dane miesieczne sektora bankowego.

Obserwowany w 2014 r. duzy wzrost sumy bilansowej bankéw znalazt odzwierciedlenie w zwigkszeniu zobowigzan, ktére
w ujeciu nominalnym wzrosty o 113,2 mid z1, tj. 0 9,0%, a po wyeliminowaniu wptywu zmian kurséw walut o okoto 97,4 mid
zt, tj. o okoto 7,7%. Najwigkszy wptyw na wzrost zobowigzan miat przyrost depozytow sektora niefinansowego, a w znacznie
mniejszym stopniu pozostatych zobowigzan. Na przyrost depozytéw zlozyt sie zaréwno przyrost depozytéw gospodarstw
domowych (o 58,2 mid zt, tj. 0 10,6%), jak i przedsigbiorstw (o 17,8 mid z, tj. 0 8,4%). Znaczacy wzrost bazy depozytowej
nalezy wigza¢ z poprawg koniunktury gospodarczej, objawiajacej sie m.in. wzrostem zatrudnienia i wynagrodzen oraz
poprawg sytuacji finansowej przedsigbiorstw. Pomimo to, nalezy mie¢ na uwadze, ze w kontekécie mozliwosci dalszego
wzrostu warto$ci depozytéw, wyzwaniem dla bankéw nadal pozostaje $rodowisko rekordowo niskich stép procentowych,
ktére powoduje zmniejszenie przyrostu depozytéw z tytutu odsetek od juz zatozonych lokat, a zarazem wptywa na
zmniejszenie sktonnosci do oszczedzania w bankach oraz prowadzi do poszukiwania alternatywnych form oszczednosci
i inwestycji m.in. na rynku nieruchomosci i rynku kapitatowym. Znaczacy wzrost bazy depozytowej odnotowany w 2014 r.
spowodowat, ze relacja kredytéw udzielonych sektorowi niefinansowemu do depozytéw tego sektora, po raz pierwszy od
2007 r. osiggneta stan réwnowagi.

Tabela: Struktura podmiotowa depozytéow dla sektora niefinansowego w latach 2009-2014 (mld z}; warto$é
nominalna)

Stan na 31 grudnia

2009 2010 2011 2012 2013 2014
Gospodarstwa domowe 3877 4224 4773 516,0 548,2 606,4
Przedsiebiorstwa 165,1 182,8 206,0 191,3 209,7 2294
Instytucje niekomercyjne 14,4 15,2 15,3 16,7 17,5 18,3
Ogotem 567,2 620,4 698,6 7240 7754 854,1

Zrodto: KNF, Dane miesieczne sektora bankowego.

Wynik finansowy netto sektora bankowego w 2014 roku wynidst 16,2 mid z}, co oznacza wzrost o 6,9% (1,0 mid z)
w stosunku do 2013 r., a zarazem okazat sie rekordowy w historii dziatania sektora bankowego. Wynikato to z bardzo
dobrych wynikow zrealizowanych w Il i Il kwartale 2014 r.
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Tabela. Wynik finansowy sektora bankowego w Polsce w latach 2009-2014 (mid z})

2009 2010 2011 2012 2013 2014
Zysk netto sektora bankowego 8,3 11,4 15,5 15,5 15,2 16,2
Zwrot z aktywow (ROA) netto 0,78% 0,99% 1,20% 1,22% 1,09% 1,11%
Zwrot z kapitatu (ROE) netto 7,98% 9,85% 12,06% 11,16% 9,99% 10,30%

Zrédfo: KNF, Dane miesieczne sektora bankowego, obliczenia wiasne.

Najwigkszymi bankami pod wzgledem wartosci funduszy wtasnych na 31 grudnia 2014 r. byly PKO BP oraz Pekao S.A.
Posiadaty one odpowiednio 1,5 oraz 1,3 razy wigksze kapitaty wtasne w poréwnaniu z trzecim w rankingu BZ WBK.

Tabela. Zestawienie najwiekszych bankéw w Polsce pod wzgledem funduszy wtasnych na 31.12.2014 r. (min z)

Fundusze wiasne

L.p. Bank 31.12.2014
1 PKO BP 27616
2 Pekao 24 046
3 BZ WBK 18 052
4 mBank 11073
5 ING BSK 10 457
6 Bank Gospodarstwa Krajowego* 9547
7 Bank Handlowy 7411
8 Raiffeisen Bank Polska 6036
9 Bank Millenium 5765
10 Getin Noble Bank (Emitent) 5111
11 Bank BPH 5067

(*) dane jednostkowe,
Zrédfo: Skonsolidowane sprawozdania finansowe bankéw za 2014 rok.

Najwiekszymi bankami pod wzgledem sumy aktywéw na 31 grudnia 2014 r. byty PKO BP oraz Pekao S.A. Posiadaty one
odpowiednio 1,8 oraz 1,2 razy wigksze aktywa w pordwnaniu z trzecim w rankingu BZ WBK.

Tabela. Zestawienie najwiekszych bankéw w Polsce pod wzgledem sumy aktywow na 31.12.2014 r. (min zt)

Aktywa ogoétem
L.p. Bank 31.12.2014
1 PKO BP 248 701
2 Pekao 167 625
3 BZ WBK 134 502
4 mBank 117 986
5 ING BSK 99 861
6 Getin Noble Bank (Emitent) 68 831
7 Bank Millenium 60 740
8 Raiffeisen Bank Polska 53 521
9 Bank Gospodarstwa Krajowego* 51231
10 Bank Handlowy 49 844
1 Bank BPH 31607

(*) dane jednostkowe,
Zrédfo: Skonsolidowane sprawozdania finansowe bankéw za 2014 rok.

Bankowos¢ detaliczna w Polsce

Na polskim rynku bankowym od kilku lat mozna zauwazy¢ pewne charakterystyczne trendy, ktére wptywajq na ksztatt
sektora bankowo$ci detaliczne;:
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Rosnace zadluzenie gospodarstw domowych. Kredyty dla gospodarstw domowych sg najwiekszg kategorig
kredytow dla sektora niefinansowego. Ich udziat w kredytach dla tego sektora systematycznie sie zwigksza
kosztem spadku warto$ci kredytéw dla przedsiebiorstw. Warto$¢ kredytéw udzielonych gospodarstwom domowym
przez sektor bankowy wzrosta z 416,4 mld zt na koniec 2009 r. do 588,5 mld zt na koniec 2014 r. Najwiekszg
czes$¢ kredytdw dla gospodarstw domowych stanowig kredyty mieszkaniowe — wzrost z 217,8 mid zt na koniec
2009 r. do 355,8 mid zt na koniec 2014 r., w tym saldo kredytéw mieszkaniowych denominowanych w walutach
obcych, w analogicznym okresie, wzrosto ze 142,1 do 165,5 mid zt.

Stopniowa zmiana struktury zadtuzenia gospodarstw domowych. Kredyty dla gospodarstw domowych
stanowig coraz wigkszy odsetek kredytdw zacigganych przez sektor niefinansowy, na koniec 2009 r. stanowity one
64,9% tacznej sumy kredytéw podczas gdy na koniec 2014 r. bylo to 65,7%. Analiza struktury kredytow
udzielonych przez banki gospodarstwom domowym prowadzi do wniosku, ze w ostatnich latach systematycznie
rést udziat kredytéw hipotecznych powyzej udziatu kredytow konsumpcyjnych. Na koniec 2009 r. udziat kredytow
mieszkaniowych w zadtuzeniu gospodarstw domowych ogoétem wynosit 52,3%, a na koniec 2014 r. bylo to juz
60,4%. Kredyty walutowe na koniec 2014 r. stanowity okoto 46,5% warto$ci portfela kredytéw mieszkaniowych.
Kredyty konsumpcyjne stanowity 31,7% pozyczek i kredytow udzielonych gospodarstwom domowym na dzien
31.12.2009, oraz 22,3% na koniec 2014 .

Rosnace zainteresowanie ustugami bankowymi oraz nowoczesnymi kanatami ich dystrybuciji,
w szczegolnosci bankowoscia elektroniczng. Wedlug badania przeprowadzonego przez Zwigzek Bankéw
Polskich, na koniec marca 2015 r. 26,0 min Polakéw miato podpisane umowy dotyczace ustug bankowosci
internetowej przy czym aktywnie z bankowos$ci internetowej korzystato blisko 13,2 min oséb. Liczba klientéw
bankowosci internetowej dynamicznie ro$nie. Na koniec 2007 r. podpisane umowy miato 9,8 min oséb przy
aktywnie korzystajacych 5,5 min oséb. Wraz z liczbg klientéw rosnie réwniez $rednia liczba transakciji
przeprowadzanych oraz srednia warto$¢ transakcji dokonywanych za posrednictwem Internetu. Zwigzek Bankdéw
Polskich prognozuje dalszy dynamiczny wzrost liczby aktywnych klientéw i utrzymanie sie wérod nich preferencii
do zdalnego dostepu do ustug bankowych.

6.3 Podstawy wszelkich oswiadczen Emitenta dotyczacych jego pozycji
konkurencyjnej

Emitent przedstawit informacje dotyczace pozycji konkurencyjnej na rynku depozytéw i kredytéw dla oséb fizycznych (punkt
6.1.1 Czesci Il Prospektu) oraz co do wielkosci bankéw pod wzgledem funduszy wiasnych, sumy aktywdw, portfela
kredytowego i depozytowego (punkt 6.2 Czesci Il Prospektu).

Opis otoczenia rynkowego oraz pozycji konkurencyjnej zostat sporzadzony w oparciu 0 ogéinodostepne Zrodta takie jak:

Raport o sytuacji bankéw w 2014 r., UKNF, Warszawa 2015 r.,
Bankowo$¢ Internetowa i ptatnosci bezgotéwkowe, | kwartat 2015 r., Zwigzek Bankow Polskich,

Analiza sytuacji gospodarczej Polski w 2014 r., Ministerstwo Gospodarki, Departament Strategii i Analiz,
Warszawa, marzec 2015 r.,

dane miesieczne sektora bankowego publikowane przez Komisje Nadzoru Finansowego,
dane publikowane przez Gtéwny Urzad Statystyczny,

sprawozdania finansowe najwiekszych bankéw w Polsce.

STRUKTURA ORGANIZACYJNA

7.1 Opis Grupy Kapitatowej Emitenta oraz miejsce Emitenta w tej Grupie

Podmiotem dominujacym wobec Emitenta jest dr Leszek Czarnecki, ktéry bezposrednio oraz za posrednictwem LC Corp
B.V., w ktérym posiada 100% udziatéw i innych podmiotéw zaleznych sprawuje kontrole nad Emitentem. Szczegdlowe
informacje dotyczace akcjonariatu Emitenta, w szczegdlnosci obrazujace sposdb sprawowania kontroli przez dr Leszka
Czarneckiego nad Emitentem zawarte sq w punkcie 12.1 Czesci lll Prospektu.
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Emitent jest spotkg dominujaca Grupy Emitenta, a spotki tej grupy (gtéwnie instytucje finansowe) prowadzg dziatalno$é
w zakresie:

e ustug bankowych,

e ustug leasingowych i wynajmu dtugoterminowego pojazdéw,
e ustug po$rednictwa finansowego,

e funduszy inwestycyjnych,

e ustug maklerskich.

Wobec powyzszego Emitent wyodrebnia segmenty produktow i ustug, oferowanych przez poszczegdine spdtki z grupy,
z uwagi na podobienstwo tych produktow i ustug, procesu $wiadczenia ustug, rodzaju lub kategorii klienta, stosowanych
metod dystrybucji oraz charakteru otoczenia regulacyjnego.

Grupa Emitenta oferuje produkty i ustugi w nastepujacych segmentach dziatalno$ci:
e bankowos¢,
e  posrednictwo finansowe,
e  zarzadzania funduszami i aktywami.

Segment bankowos$ci do ktérego nalezy Emitent, obejmuje ustugi z zakresu udzielania kredytow i pozyczek, gwarancji
i poreczen, przyjmowania depozytdw oraz produktow inwestycyjnych $wiadczonych przez Emitenta. Strukture Grupy
Emitenta obrazuje schemat ponize;.
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7.2 Uzaleznienie od innych podmiotéw w ramach grupy

Emitent nie jest uzalezniony od innych podmiotéw w ramach Grupy.

8 INFORMACJE O TENDENCJACH

8.1 Oswiadczenie o niewystapieniu istotnych niekorzystnych zmian
w perspektywach Emitenta od czasu opublikowania ostatniego
sprawozdania finansowego

Od czasu opublikowania ostatniego sprawozdania finansowego zbadanego przez biegtych rewidentéw nie wystapity zadne
istotne niekorzystne zmiany w perspektywach Emitenta.

8.2 Informacje na temat jakichkolwiek znanych tendencji, niepewnych
elementow, zadan, zobowiazan lub zdarzen, ktore wedle wszelkiego
prawdopodobiennstwa moga mie¢ znaczacy wpltyw na perspektywy
Emitenta, przynajmniej w ciaggu biezacego roku obrotowego

W ocenie Emitenta nastepujace istotne tendencje, niepewne elementy, zadania, zobowigzania lub zdarzenia mogg mie¢
wplyw na perspektywy rozwoju Emitenta oraz Grupy Kapitatowej, przynajmniej do korca biezacego roku obrotowego:

« tempo wzrostu gospodarczego Polski,

o ksztattowanie sie kursu polskiej waluty do gtéwnych walut $wiatowych (USD, EUR, CHF),

e poziom stdp procentowych, zaréwno w Polsce, jak rowniez w strefie euro oraz innych krajach,
« sytuacja na rynku pracy oraz sktonno$¢ ludnosci do oszczedzania.

Widoczna ostroznos¢ w podejmowaniu decyzji przez konsumentéw i przedsiebiorstwa, mniejsza dostepnos¢ kredytdw
komercyjnych i detalicznych oraz utrzymujacy sie na wysokim poziomie wskaznik bezrobocia wplywaja negatywnie na
sptacalnos¢ kredytow komercyjnych i konsumenckich, wymuszajac konieczno$¢ dokonania dodatkowych odpiséw
aktualizacyjnych oraz podwyzszajac koszty utrzymania ptynnosci. Niekorzystna sytuacja na rynku finansowym oraz znaczny
wzrost kurséw walutowych moga_ niekorzystnie wptyna¢ na wyniki, poziom adekwatno$ci kapitatowej oraz ptynnos¢ Emitenta
oraz spdtek z Grupy. W latach 2012-2013 tempo wzrostu gospodarczego w Polsce obnizyto sie do poziomu 1,8% w 2012 r.
i1,7% w 2013 r. Stopniowe ozywienie obserwowane w gospodarce od kofca 2013 r. przetozyto sie na wzrost PKB o 3,4%
w2014 r.i 3,6% w | kwartale 2015 r. Role symulatora wzrostu gospodarczego Polski w tym okresie przejat popyt krajowy.
Przyczynity si¢ do tego wzrost konsumpcji 0 3,1%, przy wzroscie udziatlu w PKB, oraz dynamiczne ozywienie inwestycji
(wzrost 0 11,4%). Sytuacja ta moze $wiadczy¢ o ograniczeniu obaw o przyszta kondycje przedsiebiorstw i aktywnej realizacii
plandw inwestycyjnych. Zgodnie z oczekiwaniami Ministerstwa Gospodarki2, w 2015 r. tempo wzrostu gospodarczego
osiggnie poziom okoto 3,4%. Role motoru wzrostu gospodarczego nadal bedzie petnit popyt wewnetrzny, w wyniku
wzmozonej aktywnosci gospodarczej w kraju, a popyt zewnetrzny bedzie uzalezniony od tempa ozywienia w Europie.

Poza tym silne obawy o stabilno$¢ rynkéw finansowych oraz gospodarek w Europie i na $wiecie (USA, Chiny) skutkujg
mniejszq liczba kredytéw udzielanych przez instytucje finansowe klientom, jak rowniez mniejsz liczba kredytow udzielanych
przez instytucje finansowe innym instytucjom finansowym. Sytuacja na rynku pracy oraz skionno$¢ ludnosci do
oszczedzania sq istotnymi elementami w zakresie osiggniecia planowanego rozwoju dziatalno$ci depozytowe;.

W 2014 r. kurs ztotego $rednio umocnit sie w stosunku do dolara, jak i do euro. W pierwszym pétroczu 2014 r. warto$¢
Zotego w ujeciu dziennym pozostawata w waskim pasie wahan z lekkg tendencjq aprecjacyjng. Kurs USD/PLN notowat

2 Analiza sytuacji gospodarczej Polski w 2014 r., Ministerstwo Gospodarki - Departament Strategii i Analiz, Warszawa, marzec 2015 .
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w tym okresie najnizsze $redniomiesieczne wartosci od 2011 r., a umocnieniu polskiej waluty wobec euro w czerwcu 2014 r.
sprzyjato pogtebienie ekspansywnej polityki Europejskiego Banku Centralnego (obnizka stop procentowych do rekordowo
niskich poziomoéw). W kolejnych kwartatach doszio jednak do ostabienia sie ztotego, co byto szczegéinie widoczne w kursie
USD/PLN, ktory znalazt sie w dynamicznym trendzie wzrostowym, czemu sprzyjaty dobre wyniki gospodarki amerykanskiej,
planowana podwyzka stop procentowych w USA oraz spadek kursu EUR/USD. Pomimo dobrych wynikdw polskie]
gospodarki i stabilnego tempa wzrostu aktywno$ci gospodarczej, w ocenie Ministerstwa Gospodarki, w najblizszym czasie
nie nalezy spodziewa¢ sie wyraznego umacniania sie zlotego. Decydujacy wptyw na ksztattowanie sie kursu ztotego ma
sytuacja na rynku globalnym. Stabe wyniki gospodarcze panstw strefy euro oraz napiecia geopolityczne w otoczeniu
gospodarczym Polski zwigzane z niestabilng sytuacjg na Ukrainie i reperkusjami sankcji natozonych na Rosje sgq znaczacym
zrédtem ryzyka dla kursu ztotego. Ztoty pozostaje takze wrazliwy na decyzje zagranicznych bankow centralnych, stad
niepewno$¢ co do wplywu na kurs polskiej waluty diugo zapowiadanej decyzji Europejskiego Banku Centralnego
0 rozpoczeciu tzw. luzowania iloSciowego.

Sytuacja na rynku pracy w 2014 r. ulegata stopniowej, ale wyrazniej poprawie. Liczba pracujacych w 2014 r. zwigkszyta sie
0 1,1%, a stopa bezrobocia obnizyta sie wg BAEL z 9,8% w grudniu 2013 r. do 8,1% w grudniu 2014 r.

Klienci bankéw w dalszym ciagu wykazujg nizszq niz w przesztoSci akceptacje ryzyka zwigzanego z produktami
o charakterze innym niz depozytowy, takimi jak akcje, obligacje, jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, co
moze niekorzystnie przetozy¢ sie na wysoko$¢ przychodow z opfat i prowizji. Niestabnace obawy o kondycje i wyptacalnos¢
kolejnych gospodarek w obrebie UE, gospodarki amerykanskiej, a takze niepewna sytuacja polityczna w Europie Wschodniej
powodujg duzg zmiennos¢ na najwazniejszych rynkach finansowych na $wiecie.

W opinii Emitenta, poza wyzej wymienionymi oraz czynnikami ryzyka przedstawionymi w Czesci Il Prospektu, nie wystepujg

zadne tendencje, niepewne elementy, zadania, zobowigzania lub zdarzenia, ktére mogtyby mieé znaczacy wplyw na
perspektywy Emitenta i jego Grupy Kapitatowej do korica biezacego roku obrotowego.

9 PROGNOZY WYNIKOW LUB WYNIKI SZACUNKOWE

Emitent nie publikowat oraz podjat decyzje o nieprzedstawianiu w Prospekcie prognoz wynikéw finansowych ani
szacunkowych wynikdw finansowych.

10 ORGANY ADMINISTRACYJNE, ZARZADZAJACE | NADZORCZE

10.1 Informacje o osobach wchodzacych w skiad organéw
administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych

10.1.1 Zarzad Emitenta

Organem zarzadzajacym Emitenta jest Zarzad. Zgodnie z §17 pkt 1 Statutu Emitenta, Zarzad powinien sktada¢ si¢ z trzech
do o$miu cztonkow i jest powotywany przez Rade Nadzorczg na wspoing trwajaca 3 lata kadencje.

Obecnie w sktad Zarzadu Getin Noble Banku wchodza;
Krzysztof Rosinski — Prezes Zarzadu,

Radostaw Stefurak — Czlonek Zarzadu

Karol Karolkiewicz — Cztonek Zarzadu,

Marcin Dec — Cztonek Zarzadu,

Krzysztof Basiaga — Czlonek Zarzadu

Maciej Szczechura - Czlonek Zarzadu

Getin Noble Bank S.A. 86



Grzegorz Tracz - Czlonek Zarzadu
Artur Klimczak — Czlonek Zarzadu
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Krzysztof Rosinski — Prezes Zarzadu

Wiek:
PESEL:

Miejsce pracy:

Funkcje w ramach Spétki:

Termin wygasniecia mandatu:

44 |ata
71121400071
Getin Noble Bank S.A., ul. Przyokopowa 33, 01-208 Warszawa

Prezes Zarzadu, powotany na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia
27.03.2014r.

Data odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie
finansowe Spotki za rok obrotowy 2016.

Opis stosownej wiedzy i doswiadczenia zawodowego:

Wyksztatcenie:

Przebieg pracy zawodowej:

Pan Krzysztof Rosinski posiada wyksztatcenie wyzsze. Jest absolwentem Szkoty
Gtownej Handlowej w Warszawie na Wydziale Finansow i Statystyki — kierunek
Cybernetyka ekonomiczna i informatyka (1995 r.). Ukonczyt tez studia
podyplomowe - Zarzadzanie Bankiem Komercyjnym (1996 r.), i Podyplomowe
Studia Menadzerskie w Szkole Gtownej Handlowej w Warszawie (1998 r.). Jest
réwniez doktorem nauk ekonomicznych w zakresie Nauk o Zarzadzaniu na
Wydziale Zarzadzania Politechniki Czestochowskiej (2001 r.). Ukonczyt takze
Zarzadzanie w biznesie miedzynarodowym w INSEAD- |Institut européen
d’administration des affaires we Francji (2005 r.). Ponadto Pan Krzysztof Rosirski
posiada licencje maklera papieréw wartosciowych nr licencji 663.

w latach 2001-2003 Dyrektor Departamentu Rozwoju  Projektu, Bank
Handlowy w Warszawie S.A.

w latach 2002-2003

w latach 2003-2005
w latach 2004-2005
w latach 2005-2006
w latach 2005-2006

w latach 2005-2006

w latach 2005-2006
w latach 2006-2010
w latach 2007-2010
w latach 2007-2008

w latach 2007-2008

w latach 2007-2008

Wiceprezes Zarzadu, Citilnsurance Polska Towarzystwo
Ubezpieczen na Zycie S.A.

Dyrektor Biura Bancassurance, PZU S.A.

Dyrektor Biura Ubezpieczen Bankowych, PZU Zycie S.A.,
Wiceprezes Zarzadu, PZU Zycie SA.,

Czlonek Rady Nadzorczej, PZU Ukraina Zycie S.A
w Kijowie,

Przewodniczacy Rady Nadzorczej, TFI PZU S.A
w Warszawie,

Cztonek Rady Nadzorczej, EMC Instytut Medyczny S.A.,
Wiceprezes Zarzadu, TU Europa S.A we Wroctawiu,
Wiceprezes Zarzadu, TU na Zycie Europa S.A.

Cztonek Rady Nadzorczej, Thaurus Wealth Management
sp. z 0.0. (obecnie Trust Prywatny Dom Inwestycyjny sp.
Z0.0.),

Cztonek Rady Nadzorczej, TFI Trust S.A. (obecnie
Caspian Capital TFI S.A.),

| Wiceprezes Zarzadu, Getin Holding S.A. we Wroctawiu,
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Funkcje petnione na Date

Prospektu:

w latach 2008-2009
w roku 2008
w latach 2008 - 2011

w latach 2008 - 2011

w latach 2008 -2012
w latach 2008-2011

w latach 2008-2009

w latach 2009-2010

w latach 2008-2009

w latach 2009-2010
w roku 2010

w latach 2010-2012
w latach 2011-2012
w latach 2012-2013

w latach 2012 - 2013

w latach 2009 — 2013
w latach 2010 — 2014
w latach 2007 - 2014

Prezes Zarzadu, Getin Holding S.A. we Wroctawiu,
Cztonek Rady Nadzorczej, Fiolet S.A. we Wroctawiu,

Cztonek Rady Administracyjnej, S.C. Perfect Finance
w Bukareszcie, Rumunia,

Cztonek Rady Nadzorczej Open Finance S.A.
w Warszawie,

Przewodniczacy Rady Nadzorczej, Noble Funds TFI S.A.

Cztonek Rady Nadzorczej, Fiolet Powszechny Dom
Kredytowy S.A. (obecnie Idea Expert S.A.),

Przewodniczacy Rady Nadzorczej, Getin Bank S.A.
w Katowicach,

Wiceprezes Zarzadu p.o. Prezesa Zarzadu, Getin Bank
S.A. w Katowicach

Przewodniczacy Rady Nadzorczej, Noble Bank S.A.
w Katowicach,

Cztonek Zarzadu, Getin Noble Bank S.A.,

Wiceprezes Zarzadu p.o. Prezesa Zarzadu Getin Noble
Bank S.A,

Prezes Zarzadu Getin Noble Bank S.A..
Przewodniczacy Rady Nadzorczej, Get Bank S.A.,

Wiceprezes Zarzadu Emitenta p.o. Prezesa Zarzadu
Emitenta

Przewodniczacy Rady Nadzorczej, RB Finance Expert
S.A.

Czlonek Rady Nadzorczej, Idea Leasing S.A.
Czlonek Rady Nadzorczej, Idea Bank S.A.

Cztonek Rady Nadzorczej, Getin International S.A.

Pan Krzysztof Rosinski petni funkcje Prezesa Zarzadu Emitenta (od 2012 r.). Pan
Krzysztof Rosifski jest ponadto Przewodniczacym Rady Nadzorczej Open Life
Towarzystwo Ubezpieczer Zycie S.A. (od 2011 r.), a takze Czlonkiem Rady
Nadzorczej Getin Fleet S.A. (od 2013 r.), oraz Czlonkiem Rady Nadzorczej Noble
Securities S.A. (od 2008 r.). Pemi réwniez funkcje Cztonka Zarzadu BPI Bank
Polskich Inwestycji S.A. (dawniej Dexia Kommunalkredit Bank Polska S.A., od 2012
r.), a takze Czlonka Rady Fundacji St. Antony’s College Oxford Noble Foundation

(0d 2012r.).

Poza petieniem wyzej wymienionych funkcji, Pan Krzysztof Rosinski nie petnit
w okresie poprzednich pieciu lat, ani nie petni na Date Prospektu funkcji cztonka

zarzadu lub cztonka rady nadzorczej w innych spotkach.

Radosfaw Stefurak — Cztonek Zarzadu

Wiek:
PESEL:

Miejsce pracy:

41 lat
74090703293
Getin Noble Bank S.A., Centrala: ul. Gwiazdzista 66, 53-413 Wroctaw
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Funkcje w ramach Spétki i podstawa zatrudnienia:

Funkcje w ramach Spotki:

Termin wygasniecia mandatu:

Czlonek Zarzadu powotany na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia

27.03.2014 .

Data odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie
finansowe Spotki za rok obrotowy 2016.

Opis stosownej wiedzy i doswiadczenia zawodowego:

Wyksztatcenie:

Przebieg pracy zawodowe;j:

Pan Radostaw Stefurak jest absolwentem Akademii Ekonomicznej we Wroctawiu,
kierunek Finanse i Bankowo$¢ na Wydziale Gospodarki Narodowej (1998 r.).
Ponadto ukonczyt studia doktoranckie na Uniwersytecie Ekonomicznym we
Wroctawiu na Wydziale Zarzadzania, kierunek Informatyka i Finanse (2013 r.).
Posiada uprawnienia biegtego rewidenta, nr wpisu 10430.

w latach 2001-2006

w latach 2003-2004
w latach 2003 -2005
w latach 2003-2006
w latach 2006-2007
w latach 2007-2010
w latach 2007-2009

w latach 2007-2009

w latach 2008-2009
w latach 2008-2009
w latach 2008-2010

w latach 2008-2010

w latach 2009-2010
w latach 2009-2010

w latach 2007-2010

w latach 2007-2012
w latach 2008-2012
w latach 2008-2012
w latach 2009-2012
w latach 2011-2012

Analityk finansowy, Gtéwny specjalista ds. projektow
finansowych, Dyrektor departamentu,
Wiceprzewodniczacy komitetu kredytowego, Lukas
Bank S.A.,

Cztonek Rady Nadzorczej, Lukas Bud sp. z 0.0.,
Cztonek Rady Nadzorczej, Pro Asset sp. z 0.0.,
Cztonek Zarzadu, Accord Finance S.A.,
Dyrektor finansowy, Getin Holding S.A.,
Cztonek Zarzadu, Getin Holding S.A.,

Wiceprzewodniczacy = Rady  Nadzorczej  Getin
International S.A.,

Czlonek Rady Dyrektoréw, Carcade OOO z siedzibg
w Kaliningradzie,

Cztonek Rady Nadzorczej, Noble Bank S.A.,
Cztonek Rady Nadzorczej, Getin Bank S.A.,

Cztonek Rady Administracyjnej SC Perfect Finance
S.r.l. z siedzibg w Bukareszcie (Rumunia),

Czlonek Rady Nadzorczej Zamknigtej Spétki Akcyjnej
Sombelbank S.A. zsiedzibg w Minsku (Biatorus),
obecnie Idea Bank Zamknigta Spétka Akcyjna

Cztonek zarzadu, Getin Bank S.A.,

Przewodniczacy Rady Dyrektoréw, Carcade OOO
z siedzibg w Kaliningradzie,

Cztonek Rady Dyrektoréw Otwartej Spdtki Akcyjnej Idea
Bank z siedzibg we Lwowie (Ukraina) (dawniej Plus
Bank),

Cztonek Rady Nadzorczej Noble Funds TFI S.A.,
Sekretarz Rady Nadzorczej, TU Europa S.A.,

Sekretarz Rady Nadzorczej TU na Zycie Europa S.A.,
Cztonek Zarzadu Getin Noble Bank S.A.,

Prezes Zarzadu Get Bank S.A. (obecnie Getin Noble

Getin Noble Bank S.A.
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w latach 2013-2014

w latach 2012-2015

Funkcje petnione na Date

Prospektu:

Bank S.A)),

Przewodniczacy Rady Nadzorczej Kancelarii Prawnej
GetBack Mariusz Brysik SKA.

Przewodniczacy Rady Nadzorczej Noble Funds TFI S.A.

Pan Radostaw Stefurak pemni funkcje Czlonka Zarzadu Emitenta (od 2012 r.).

Ponadto jest Przewodniczacym Rady Nadzorczej w Noble Securities S.A. (od 2008
r.), Wiceprzewodniczacym Rady Nadzorczej Noble Funds TFI S.A. (od 2015 r.),
Przewodniczacym Rady Nadzorczej GetBack S.A. (od 2012 r.), Przewodniczacego
Rady Nadzorczej Getin Fleet (od 2013 r.), Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Kancelarii Prawnej GetBack Mariusz Brysik S.K.A. (od 2013 r.). Petni réwniez funkcje
Cztonka Rady Nadzorczej Getin Leasing S.A. (od 2009 r.) oraz Czlonka Zarzadu BPI
Bank Polskich Inwestycji S.A. (Dexia Kommunalkredit Bank Polska S.A., od 2013 r.).

Poza petnieniem wyzej wymienionych funkcji, pan Radostaw Stefurak nie petnit
w okresie poprzednich pieciu lat, ani nie petni na Date Prospektu funkcji cztonka
zarzadu lub cztonka rady nadzorczej w innych spotkach.

Karol Karolkiewicz — Czfonek Zarzqdu
Wiek: 35 lata
PESEL: 80120100172
Miejsce pracy:

Funkcje w ramach Spétki:
27.03.2014 .

Termin wygasniecia mandatu:

Getin Noble Bank S.A., ul. Przyokopowa 33, 01-208 Warszawa

Czlonek Zarzadu powofany na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia

Data odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie

finansowe Spotki za rok obrotowy 2016.

Opis stosownej wiedzy i doswiadczenia zawodowego:

Wyksztatcenie:

Pan Karol Karolkiewicz posiada wyksztatcenie wyzsze. Uzyskat tytut magistra

Finansdéw i Rachunkowosci ze specjalnoscig Bankowo$¢ i Ubezpieczenia na
Olympus Szkota Wyzsza im. Romualda Kudlinskiego w Warszawie (2010 r.). Jest
absolwentem Szkoty Wyzszej ,Mila College” w Warszawie na Wydziale Informatyki,
gdzie uzyskat tytut Inzyniera informatyki (2005 r.). Ukoriczyt Policealne Studium
Informatyczne ,Mila College” w Warszawie — specjalnos¢ Administracja Sieci
Komputerowych z tytutem technik informatyk (2001 r.).

Przebieg pracy zawodowej:

w latach 2000-2004
w latach 2004-2005
w latach 2005-2009
w latach 2006-2010

w latach 2008-2010
w latach 2009-2010
w roku 2009

w latach 2009-2010

Wspdtpraca z Expander Advisors sp. z 0.0.,
Wspotpraca dla Open Finance S.A.,
Wspétpraca ze spétkami z Grupy Getin Noble Bank S.A.,

Dyrektor IT, Noble Funds
Inwestycyjnych S.A.,

Towarzystwo  Funduszy

Wspotpraca z Noble Securities S.A.,

Dyrektor Departamentu Informatyki, Noble Bank S.A.,
Doradca Zarzadu ds. IT, Getin Bank S.A.,

Dyrektor Zarzadzajacy Obszarem Informatyki, Getin Bank
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S.A./ Getin Noble Bank S.A.

w latach 2010-2012  Cztonek Zarzadu Getin Noble Bank S.A.

w 2012 roku Cztonek Rady Nadzorczej, BPI Bank Polskich Inwestycii
S.A.

w latach 2014-2015  Cztonek Rady Nadzorczej Getin Leasing S.A.

Funkcje petnione na Date

Prospektu: Pan Karol Karolkiewicz jest obecnie Cztonkiem Zarzadu Emitenta (od 2011 r.). Jest
ponadto Cztonkiem Zarzadu BPI Bank Polskich Inwestycji S.A. (dawniej Dexia
Kommunalkredit Bank Polska S.A. (od 2013 r.)

Poza pefieniem wyzej wymienionych funkcji, pan Karol Karolkiewicz nie petnit
w okresie poprzednich pieciu lat, ani nie petni na Date Prospektu, funkcji cztonka
zarzadu lub cztonka rady nadzorczej w innych spétkach.

Marcin Dec — Czfonek Zarzadu

Wiek: 42 lat

PESEL: 73091205278

Miejsce pracy: Getin Noble Bank S.A., ul. Przyokopowa 33, 01-208 Warszawa,

Funkcje w ramach Spotki: Czlonek Zarzadu powotany na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia
27.03.2014 .

Termin wygasnigcia mandatu: Data odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie

finansowe Spotki za rok obrotowy 2016.

Opis stosownej wiedzy i doswiadczenia zawodowego:

Wyksztatcenie: Pan Marcin Dec posiada wyksztatcenie wyzsze. Jest absolwentem Uniwersytetu
Gdanskiego, kierunek Miedzynarodowe Stosunki Gospodarcze i Polityczne (1997 r.).
Posiada kwalifikacje w zakresie: Certified International Analyst (CIIA, 2004 r.), oraz
Professional Risk Manager (PRM, 2006 r.). Uzyskat Certificate in Investments
(Derivatives) Sl (2007 r.) oraz Certificate in Quantitative Finance (CQF, 2012 r.).
Ukoriczyt takze Harvard Leadership Academy (2006 r.). Ponadto Pan Marcin Dec jest
doradcg inwestycyjnym, nr licencji 180.

Przebieg pracy zawodowe;j:
w latach 1996-1997 Fixed Income Dealer, Bank Gdanski S.A.
w latach 1997-1999 Fixed Income Dealer, Bank Wspétpracy Europejskiej S.A.

w latach 1999-2001 Naczelnik Wydziatu Inwestycji Pasywnych, Powszechne
Towarzystwo Emerytalne BIG Banku Gdanskiego S.A.

w latach 2001-2004 Zastepca Kierownika w Departamencie  Skarbu,
Kierownik w Departamencie Skarbu, Bank Millenium S.A.

Dyrektor Departamentu Skarbu, Bank Gospodarki
Zywnosciowej S.A.

w latach 2007-2008 Director CEE Interest Rate Derivates, Rabobank
International Londyn

w latach 2004-2006

w roku 2009 Cztonek Zarzadu, Kredobank S.A. z siedzibg we Lwowie

w latach 2010-2013 Przewodniczacy Komitetu Inwestycyjnego, Krajowy
Fundusz Kapitatowy S.A.
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w latach 2010-2013 Dyrektor Zarzadzajacy Obszarem Skarbu, Getin Noble
Bank S.A.

Czlonek Zarzadu, Get Bank S.A. (obecnie Getin Noble

wlatach 2011-2012 (2 SA)

w latach 2012-2015 Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Noble Funds TFI
SA

Funkcje petnione na Date

Prospektu: Pan Marcin Dec jest obecnie Cztonkiem Zarzadu Emitenta (od 2014). Petni réwniez
funkcje: Cztonka Rady Nadzorczej Noble Securies S.A. (od 2013 r.),
Przewodniczacego Rady Nadzorczej Noble Funds TFI S.A. (od 2012 r.), Czlonka
Zarzadu BPI Bank Polskich Inwestycji S.A. (od 2013 r.), Przewodniczacego Rady
Nadzorczej Open Finance S.A. (od 2014 r) oraz Wiceprzewodniczacego Komitetu
Inwestycyjnego Krajowego Funduszu Kapitatowego S.A. (od 2013 r.).
Poza petnieniem wyzej wymienionych funkcji, pan Marcin Dec nie petnit w okresie
poprzednich pieciu lat, ani nie pei na Date Prospektu, funkcji cztonka zarzadu lub
cztonka rady nadzorczej w innych podmiotach.

Krzysztof Basiaga — Cztonek Zarzadu

Wiek: 50 lat

PESEL: 65102509059

Miejsce pracy: Getin Noble Bank S.A., ul. Przyokopowa 33, 01-208 Warszawa,

Funkcje w ramach Spoétki: Czlonek Zarzadu powotany na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia

12.12.2014 r. ze skutkiem od 01.01.2015r.

Termin wygasniecia mandatu: Data odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie
finansowe Spotki za rok obrotowy 2016.

Opis stosownej wiedzy i doswiadczenia zawodowego:

Wyksztatcenie: Krzysztof Basiaga posiada wyksztatcenie wyzsze. Jest absolwentem Akademii
Ekonomicznej w Krakowie kierunek Organizacja i Zarzadzanie oraz studiow MBA
Wyzszej Szkoty Biznesu w Nowym Saczu i National- Louis University w Chicago,
kierunek ,Finanse przedsiebiorstw”. Ponadto ukonczyt studia podyplomowe z zakresu
bankowosci w Szkole Przedsigbiorczosci i Zarzadzania Akademii Ekonomicznej w
Krakowie oraz z zakresu podatkéw w Wyzszej Szkole Bankowej w Poznaniu oraz
studia doktoranckie (niestacjonarne) we wspdipracy z Getin Holding S.A. na
Uniwersytecie Ekonomicznym we Wroctawiu, Wydziat Zarzadzania, Informatyki i
Finansow (2013r.)

Przebieg pracy zawodowej:
w latach 1991-1993  Bank Gospodarki Zywnosciowej, ekonomista

w latach 1993-2004  Gérno$laski Bank Gospodarczy S.A. w Katowicach,
specjalista ds. ekonomicznych, Naczelnik Wydziatu
Skarbca Gtéwnego, Dyrektor Departamentu
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w latach 1999-2000

w latach 2000-2001

w latach 2002-2006
w latach 2009-2010

w latach 2010-2011

w latach 2004-2010
w latach 2010-2012

Funkcje petnione na Date

Prospektu:

Ekonomicznego, Dyrektor kierujacy obszarem zarzadzania
finansowego

Cztonek Rady Nadzorczej Gérno$laskiego Funduszu
Restrukturyzacyjnego S.A.

Czlonek Rady Nadzorczej Gornoslaskiego Centrum
Gospodarczego S.A.

Cztonek Rady Nadzorczej Getin Raty S.A.
Cztonek Rady Nadzorczej Getin Leasing S.A.
Cztonek Rady Nadzorczej BP Real Nieruchomosci S.A.

Wiceprezes Zarzadu Getin Bank S.A.
Cztonek Zarzadu MW Trade S.A.

Pan Krzysztof Basiaga jest obecnie cztonkiem Zarzadu Emitenta (od 2015r.) Pelni

réwniez funkcje cztonka Rady Nadzorczej BPI Bank Polskie Inwestycje S.A. oraz
Prezesa Zarzadu Sax Development se

Poza petnieniem wyzej wymienionych funkcji Pan Krzysztof Basiaga nie petnit
w okresie poprzednich pieciu lat ani nie petni na Date Prospektu funkcji cztonka
zarzadu lub cztonka rady nadzorczej w innych spotkach.

Maciej Szczechura — Cztonek Zarzadu
Wiek: 40 lat

PESEL: 75120400575
Miejsce pracy:

Funkcje w ramach Spétki:
27.03.2014 .

Termin wygasniecia mandatu:

Getin Noble Bank S.A., ul. Przyokopowa 33, 01-208 Warszawa

Cztonek Zarzadu powotany na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia

Data odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie

finansowe Spotki za rok obrotowy 2016.

Opis stosownej wiedzy i doswiadczenia zawodowego:

Wyksztatcenie:

Pan Maciej Szczechura ukonczyt studia w Instytucie Stosowanych Nauk

Spotecznych Uniwersytetu Warszawskiego.

Przebieg pracy zawodowej:
w latach 1998-2003
w latach 2004-2005
w latach 2005-2006
w latach 2006-2010
w latach 2010-2012
w latach 2012-2014

pracownik Agencji Marketingowej DDB,
Dyrektor Marketingu, Euro Bank S.A.,
Dyrektor Zarzadzajacy, Euro Bank S.A.,
Wiceprezes Zarzadu, Euro Bank S.A.,
Cztonek Zarzadu, Getin Noble Bank S.A.,
Cztonek Rady Nadzorczej, Getback S.A.
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w latach 2010-2015 Cztonek Rady Nadzorczej Getin Leasing S.A.
Funkcje petnione na Date

Prospektu: Pan Maciej Szczechura petni funkcje Cztonka Zarzadu Emitenta (od 2012 r.).
Ponadto jest: Prezesem Zarzadu Noble Concierge sp. z 0.0. (od 2010 r.), ,Czlonkiem
Rady Nadzorczej Noble Funds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (od 2012
r.);, Cztonkiem Rady Nadzorczej BPI Bank Polskich Inwestycji S.A. (dawniej Dexia
Kommunalkredit Bank Polska S.A., od 2013 r.). Ponadto petni funkcje Prezesa
Fundaciji St. Antony’s College Oxford Noble Foundation (od 2012 r.)

Poza petnieniem wyzej wymienionych funkcji, pan Maciej Szczechura nie petnit
w okresie poprzednich pieciu lat, ani nie peini na Date Prospektu funkcji cztonka
zarzadu lub cztonka rady nadzorczej w innych spotkach.

Grzegorz Tracz - Cztonek Zarzadu

Wiek: 48 lat

PESEL: 67050502678

Miejsce pracy: Getin Noble Bank S.A., Centrala ul. Pszczyriska 1, 40-479 Katowice

Funkcje w ramach Spétki: Czlonek Zarzadu powotany na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej zdnia
27.03.2014 .

Termin wygasniecia mandatu: Data odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie

finansowe Spotki za rok obrotowy 2016.
Opis stosownej wiedzy i doswiadczenia zawodowego:

Wyksztatcenie: Pan Grzegorz Tracz jest absolwentem Wydziatu Prawa Uniwersytetu Jagielloriskiego,
(1992 r.) oraz absolwentem Uniwersytetu w Heidelbergu (1993r.). Ponadto zdat
egzamin sedziowski (1995 r.), a takze od 1996 r. jest wpisany na liste radcow
prawnych pod nr Kr/Kr/1212. W 1997 roku uzyskat tytut nauk doktora prawnych na
Wydziale Prawa Uniwersytetu Jagiellonskiego, zas w 2009 roku tytut doktora
habilitowanego.

Przebieg pracy zawodowe;j:

w latach 1996-1997 Radca Prawny, Pierwszy Polsko — Amerykanski Bank
SA

w latach 1997-1999 Dyrektor Departamentu Prawnego i prokurent,
Volkswagen Bank S.A.

w latach 1999-2001 Cztonek Zarzadu, Wiceprezes Zarzadu, Volkswagen
Bank S.A.

w latach 2001-2005 Prezes Zarzadu, Volkswagen Bank S.A.

w latach 2006-2009 Cztonek Rady Nadzorczej, Getin Leasing S.A.

w latach 2006-2010 Wiceprezes Zarzadu, Getin Bank S.A.

w latach 2009-2012 Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Publicznej

Spotki Akcyjnej Idea Bank z siedzibg we Lwowie
(dawniej Plus Bank)

w latach 2009-2013 Cztonek Rady Nadzorczej Getin Services S.A. (obecnie
Getin Fleet S.A.)
w latach 2010-2012 Przewodniczacy Rady Nadzorczej Idea Money S.A.

(dawniej Introfactor S.A.)
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w latach 2010-2012 Cztonek Zarzadu Getin Noble Bank S.A.,
w latach 2010-2013 Cztonek Rady Nadzorczej, MW Trade S.A.
w latach 2012 -2014 Przewodniczacy Rady Nadzorczej Publicznej Spotki
Akcyjnej Idea Bank z siedzibg we Lwowie (dawniej Plus
Bank)
Funkcje petnione na Date
Prospektu: Pan Grzegorz Tracz jest Cztonkiem Zarzadu Emitenta (od 2012 r.). Ponadto jest:

Przewodniczacym Rady Nadzorczej Getin Fleet (od 2013 r.) oraz Przewodniczacym
Rady Nadzorczej BPI Bank Polskich Inwestycji S.A. (dawniej Dexia Kommunalkredit
Bank Polska S.A., od 2013 r.). Petni ponadto funkcje Prezesa Zarzadu Getin Leasing
S.A. (od 2009 r.). Pan Grzegorz Tracz jest rdwniez dr. hab., adiunktem w Katedrze
Prawa Cywilnego na Wydziale Prawa Uniwersytetu Warszawskiego.

Poza petieniem wyzej wymienionych funkcji, pan Grzegorz Tracz nie petnit
w okresie poprzednich pieciu lat, ani nie petni na Date Prospektu funkcji cztonka
zarzadu lub cztonka rady nadzorczej w innych spotkach.

Artur Klimczak - Cztonek Zarzadu

Wiek: 52 lat

PESEL: 63100202110

Miejsce pracy: Getin Noble Bank S.A., ul. Przyokopowa 33, 01-208 Warszawa

Funkcje w ramach Spétki: Cztonek Zarzadu powotany na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia

29.04.2015 . ze skutkiem od 01.07.2015r.

Termin wygasniecia mandatu: Data odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie
finansowe Spotki za rok obrotowy 2016.

Opis stosownej wiedzy i doswiadczenia zawodowego:

Wyksztatcenie: Pan Artur Klimczak uczeszczat do Florida International University (Miami).

Przebieg pracy zawodowe;j:

w latach 1984-1989 odpowiedzialny za sie¢ oddziatéw w USA, US Army

w latach 1990-2000 Dyrektor Regionalny, CitiBank US

w latach 2000-2002 Dyrektor Departamentu, CitiBank Polska

w latach 2003-2005 Dyrektor ~Zarzadzajacy na Europe  Srodkowo-
Wschodnia, CitiBank Polska

w latach 2005-2009 Dyrektor Departamentu Bankowosci Detalicznej Banku
Millennium S.A.

w latach 2009-2012 Cztonek Zarzadu Banku Millennium S.A.

w latach 2009-2013 Cztonek Rady Nadzorczej Getin Services S.A. (obecnie
Getin Fleet S.A.)
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w latach 2012-2015 Wiceprezes Zarzadu Banku Millennium S.A.
Funkcje petnione na Date
Prospektu: Pan Artur Klimczak jest Cztonkiem Zarzadu Emitenta (od 2015r.).

Poza petnieniem wyzej wymienionych funkcji, pan Artur Klimczak nie peknit
w okresie poprzednich pieciu lat, ani nie peini na Date Prospektu funkcji cztonka
zarzadu lub cztonka rady nadzorczej w innych spotkach.

10.1.2 Rada Nadzorcza Emitenta

Organem nadzorczym Emitenta jest Rada Nadzorcza. Zgodnie z §12 pkt 1 Statutu Emitenta, Rada Nadzorcza powinna
sklada¢ sie z pieciu do osmiu cztonkow i jest powotywana przez Walne Zgromadzenie na wspding trwajacq 3 lata kadencje.

W sktad Rady Nadzorczej Getin Noble Banku wchodza nastepujace osoby:

Leszek Czarnecki — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Krzysztof Bielecki — Cztonek Rady Nadzorczej,

Remigiusz Baliniski — Cztonek Rady Nadzorczej,

Mariusz Grendowicz — Cztonek Rady Nadzorczej,

Jacek Lisik — Czlonek Rady Nadzorczej.

Pan Krzysztof Bielecki , Pan Jacek Lisik oraz Pan Marek Grendowicz spetniajg kryteria niezaleznosci od spétki i podmiotow
pozostajacych wistotnym powigzaniu ze spdtka, wskazane w Dobrych Praktykach Spotek Notowanych na GPW
obowigzujacych od 1.01.2013 r. Ponadto Pan Krzysztof Bielecki posiada kwalifikacje w dziedzinie rachunkowosci lub rewizji

finansowej, zgodnie z art. 86 ust. 4 Ustawy o biegtych rewidentach.

Ponizej zostaty przedstawione dane i zyciorysy cztonkéw Rady Nadzorczej Getin Noble Banku.

dr Leszek Czarnecki — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Wiek: 53 lata

PESEL: 62050900976

Miejsce pracy: ul. Przyokopowa 33, 01-208 Warszawa

Funkcje w ramach Spétki: Przewodniczacy Rady Nadzorczej na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego

Zgromadzenia z dnia 24.04.2014 r.

Termin wygasniecia mandatu: Data odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie
finansowe Spotki za rok obrotowy 2016.

Opis stosownej wiedzy i doswiadczenia zawodowego:

Wyksztatcenie: Dr Leszek Czarnecki jest doktorem nauk ekonomicznych w zakresie ekonomii.
Dyplom zostat wydany przez Akademie Ekonomiczng im. Oskara Langego we
Wroctawiu (1993 r.). Dr Leszek Czarnecki posiada takze tytut magistra inzyniera
(inzynieria $rodowiska) Politechniki Wroctawskiej (1987 r.). Ukonczyt réwniez kurs
AMP na Harvard Business School.

Przebieg pracy zawodowe;j:

w latach 1986-1990 Czlonek Zarzadu, Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Przedsigbiorstwo  Hydrotechniki i Inzynierii ,TAN”
z siedzibg we Wroctawiu,

w latach 1991-2001 Prezes Zarzadu (1992-1994); Przewodniczacy Rady
Nadzorczej (1994-1995); Prezes Zarzadu (1995-2001),
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w latach 1993-1995

w latach 1996-2007

w roku 2001
w roku 2002

w latach 2001-2002
oraz 2005-2007

w latach 2002-2003

w latach 2000-2007

w latach 2002-2007

w roku 2004
w latach 2003-2007

w roku 2005

w roku 2005

w latach 2004-2006
oraz od 2009-2010

w latach 2005-2007
oraz w roku 2009

w latach 2005-2007

w latach 2006-2007

w latach 2005-2007

w latach 2006-2007

w latach 2006-2007
oraz od 2010-2011

w latach 2010-2011
w latach 2010-2012
w latach 2009-2014

Europejski Fundusz Leasingowy S.A. zsiedzibg we
Wroctawiu,

Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej (1993-1994);
Czlonek Zarzadu (1995), Polbank S.A. z siedzibg
w Warszawie,

Przewodniczacy Rady Nadzorczej (1996-1997, 1999-
2005); Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej (2005-
2007), TU EUROPA S.A. z siedzibg we Wroctawiu,

Cztonek Rady Nadzorczej, EFl sp. z 0.0.,
Cztonek Rady Nadzorczej Lukas S.A.,

Przewodniczacy Rady  Nadzorczej  (2001-2002);
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej (2005-2007), TU
na Zycie EUROPA S.A. z siedzibg we Wroctawiu,

Prezes Zarzadu i Dyrektor Zarzadzajacy ds. Leasingu
i Ubezpieczen, Credit Agricole Polska sp. z o.0.
z siedzibg we Wroctawiu,

Przewodniczacy Rady Nadzorczej (do 2003); Prezes
Zarzadu (2003-2004) Getin Holding S.A. z siedzibg we
Wroctawiu,

Przewodniczacy Rady Nadzorczej ,Arkady Wroctawskie”
SA,

Czlonek Rady Nadzorczej, Bank Przemystowy S.A.,

Przewodniczacy Rady Nadzorczej, Carcade sp. z o.0.
z siedzibg w Kaliningradzie,

Przewodniczacy Rady Nadzorczej Getin Leasing S.A.
z siedzibg we Wroctawiu,

Przewodniczacy Rady Nadzorczej RB Expert S.A.
z siedzibg we Wroctawiu,

Wiceprezes Zarzadu p.o. Prezesa (2004); Prezes
Zarzadu (2004-2006); Cztonek Rady Nadzorczej (2009 —
2010), Getin Bank z siedzibg w Katowicach,

Cztonek Rady Nadzorczej Noble Bank S.A.;

Cztonek Rady Nadzorczej, Noble Funds TFI S.A.
z siedzibgq w Warszawie,

Przewodniczacy Rady Nadzorczej, LC Corp. S.A.
z siedzibg we Wroctawiu,

Przewodniczacy Rady Nadzorczej Mercurius Dom
Maklerski sp. z 0.0.,

Przewodniczacy Rady Nadzorczej JML S.A.,

Przewodniczacy Rady Nadzorczej Home Broker S.A.,

Czlonek Rady Nadzorczej Tax Care S.A.,
Przewodniczacy Rady Nadzorczej Getin Noble Bank S.A.

Przewodniczacy Rady Nadzorczej LC Corp SKY Tower
Sp.z0.0.
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Funkcje petnione na Date

Prospektu:

w latach 2012-2014 Przewodniczacy Rady Nadzorczej Open Finance S.A.
w latach 2012-2014 Przewodniczacy Rady Nadzorczej MW Trade S.A.

Dr Leszek Czarnecki petni funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej Emitenta (od
2012 r.). Ponadto petni funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej Getin Holding
(od 2006 r.), Przewodniczacego Rady Nadzorczej Idea Bank S.A. (od 2010 r.),
Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej TU Europa S.A. oraz TU Europa na Zycie
S.A. (od 2011 r.), Przewodniczacego Rady Fundacji Jolanty i Leszka Czarneckich (od
2006 r.), Przewodniczacego Rady Nadzorczej LC Corp S.A. (od 2008 r.), Czlonka
Rady Nadzorczej Open Finance S.A. (od 2014 r.), oraz Przewodniczacego Rady
Fundaciji St. Antony’s College Oxford Noble Foundation (od 2012 r.).

Poza petnieniem wyzej wymienionych funkcji, dr Leszek Czarnecki nie petnit
w okresie poprzednich pigciu lat, ani nie pemi obecnie funkcji czlonka zarzadu lub
cztonka rady nadzorczej w innych spétkach.

Krzysztof Bielecki — Cztonek Rady Nadzorczej

Wiek:
PESEL:
Miejsce pracy:

Funkcje w ramach Spotki:

Termin wygasniecia mandatu:

54 lata
61040102714
Getin Noble Bank S.A., Przyokopowa 33, 01-208 Warszawa

Czlonek Rady Nadzorczej na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia z dnia 9
pazdziernika 2015, ze skutkiem od dnia 1 stycznia 2015 r..

Data odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie
finansowe Spotki za rok obrotowy 2016

Opis stosownej wiedzy i doswiadczenia zawodowego:

Wyksztatcenie:

Przebieg pracy zawodowe;j:
w latach 1992-1994
w latach 1995-1997
w latach 1992-1997
w latach 1997-1999
w latach 1999-2008
w latach 2002-2006

w latach 2002-2006

Pan Krzysztof Bielecki posiada wyksztatcenie wyzsze. Jest absolwentem Politechniki
Wroctawskiej, ktérg ukonczyt otrzymujgac tytut magistra inzyniera mechanika -
energetyka (1986 r.). Ukonczyt réwniez Podyplomowe Studium Handlu Zagranicznego
na Akademii Ekonomicznej we Wroctawiu (1989 r.) oraz studia MBA w Rotterdam
School of Management (1991 r.). Ukonczyt takze kursy “Art of Risk Management”,
ING Business School (2000 r.) oraz ,Leading the innovative organisation”, ING
Business School (2002 r.).

Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych Dolnoslaskiego Domu Maklerskiego S.A.
Prezes Zarzadu Dolno$laskiego Domu Maklerskiego S.A.

Cztonek Warszawskiej Gietdy Papieréw Wartosciowych

Dyrektor Marketingu i Sprzedazy, ING Lease Polska Sp. z 0.0.

Prezes Zarzadu ING Lease Polska Sp. z 0.0.

Przewodniczacy, Zwigzek Polskiego Leasingu

Przewodniczacy Rady Fundaciji, Fundacja Sztuki Polskiej ING
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w latach 2004-2007

w latach 2004-2008

w latach 2006-2008

w latach 2006-2008

w latach 2006-2011

w latach 2006-2011

w latach 2006-2012

w latach 2006-2012

w latach 2007-2010

w latach 2007-2010

w latach 2007-2011

w latach 2007-2011

w latach 2007-2012

w latach 2008-2011

w latach 2008-2012

w latach 2009-2010

w latach 2009-2010

w latach 2009-2010

w latach 2009-2010

w latach 2009-2010

w latach 2009-2011

w latach 2009-2011

w latach 2009-2011

w latach 2009-2011

w latach 2009-2012

w latach 2009-2012

Cztonek Zarzadu, Leaseurope Europejski Zwigzek Organizaciji Leasingowych
Prezes Zarzadu, ING Car Lease Polska Sp. z 0.0.

Wiceprzewodniczacy, Zwigzek Polskiego Leasingu

Cztonek Zarzadu, Fundacja ING Dzieciom

Czlonek Rady Nadzorczej, ING Penzugyi Lizing Magyarorszag Zartkoruen Mukodo
reszvenytarsasag

Cztonek Zarzadu, ING Lease Holding N.V.

Dyrektor Zarzadzajacy i Czlonek Zarzadu ING Leasing & Factoring ING Commercial
Bank, Amsterdam

Cztonek Rady Dyrektoréw Grupy ING Top 200

Cztonek Rady Nadzorczej, ING RE Penzugyi Lizing Magyarorszag Zartkoruen Mukodo
Reszvenytarsasag Zrt.

Czlonek Rady Nadzorczej, ING Magyarorszag Jarm(- és Eszkdzlizing Pénziigyi
Szolgaltaté Zartkorlen Mikodd Részvénytarsasag

Czlonek Rady Nadzorczej, ING Berlet (Magyarorszag) Kereskedelmi es Szolgaltato
Zartkouen Mukodo Reszvenytarsesag

Czlonek Zarzadu, ING Credit IFN S.A.

Czlonek Zarzadu, ING Lease Romania SRL

Cztonek Zarzadu, ING Lease (UK) Limited

Cztonek Rady Nadzorczej, ING Lease (Polska) Sp.z.0.0.
Prezes Zarzadu, ING Lease (ltalia) Spa

Cztonek Rady Nadzorczej, ING Car Lease Deutschland
Cztonek Zarzadu, ING Lease (Espana) EFC, S.A.

Cztonek Rady Nadzorczej, ING Lease Holding (Deutschland) GmbH
Cztonek Zarzadu, ING Lease Belgium S.A.

Prezes Zarzadu, ING Lease (Eurasia) LLC

Cztonek Rady Nadzorczej, ING Car Lease Polska Sp. z.0.0.
Cztonek Zarzadu, ING Commercial Finance Belux N.V.
Cztonek Rady Nadzorczej, ING Lease Deutschland GmbH
Cztonek Zarzadu, ING Commercial Finance IFN S.A.

Cztonek Rady Nadzorczej, ING Commercial Finance Polska S.A.

Getin Noble Bank S.A.

99



Czes¢ Ill. Dokument rejestracyjny

w latach 2009-2012 Cztonek Rady Nadzorczej, ING Lease France S.A.

w latach 2009-2011 Cztonek Rady Dyrektorow, ING Faktoring A.S.

w latach 2009-2011 Cztonek Rady Dyrektoréw, ING Finansal Kiralama A.S.

w latach 2009-2011 Wiceprzewodniczacy Rady Dyrektoréw, ING Faktoring A.S.

w latach 2009-2011 Wiceprzewodniczacy Rady Dyrektorédw, ING Finansal Kiralama A.S.

Funkcje petnione na Date Prospektu i w okresie poprzednich pieciu lat:

Pan Krzysztof Bielecki jest Czlonkiem Rady Nadzorczej Banku (od 2015 r.). Petni réwniez funkcje Cztonka Rady Nadzorczej
Idea Bank S.A. (od 2015 r.). Prowadzi ponadto wtasng dziatalno$¢ gospodarcza (od 2012 r., obecnie zawieszona) pod firmg
KB Consulting.

Poza petnieniem wyzej wymienionych funkcji, Krzysztof Bielecki nie petnit w okresie poprzednich pieciu lat, ani nie petni na
Date Prospektu, funkciji cztonka zarzadu lub cztonka rady nadzorczej w innych spétkach.

Remigiusz Baliriski - Czfonek Rady Nadzorczej
Wiek: 51 lat
PESEL: 64071100494
Miejsce pracy: RB Investcom sp. z 0.0., ul. Gwiazdzista 66, 53-413 Wroctaw.

Funkcje w ramach Spétki: Czlonek Rady Nadzorczej na podstawie uchwaly Zwyczajnego Walnego

Zgromadzenia z dnia 24.04.2014 r.

Data odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie
finansowe Spotki za rok obrotowy 2016.

Termin wygasniecia mandatu:

Opis stosownej wiedzy i doswiadczenia zawodowego:

Wyksztatcenie: Pan Remigiusz Balifski ma wyksztalcenie wyzsze. Jest absolwentem Akademii

Medycznej we Wroctawiu (1992 r.) oraz studiéw Master of Business Administration
w Wyzszej Szkole Biznesu w Nowym Saczu i National Louis University — ,Finance
Concentration” (2006 r.). Jest réwniez absolwentem Studiéow podyplomowych
,Finanse Przedsiebiorstw” w Wyzszej Szkole Biznesu w Nowym Saczu.

Przebieg pracy zawodowe;j:
w latach 1993-1994 Czlonek Rady Nadzorczej, Gliwicki Bank Handlowy S.A.,

w latach 1993-1996 Doradca Prezesa Zarzadu, Europejski Funduszu
Leasingowy S.A.,

w roku 1995 Kierownik Biura Zarzadu, TU Europa S.A.,
w latach 1997-2001 Prezes Zarzadu, Efi sp. z 0.0.,

w roku 2001 Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej, Europejski
Fundusz Leasingowy S.A.,

w latach 2001-2002
w latach 2004-2008

w latach 2003-2011

Doradca i Prokurent Samoistny, Efi sp. z .0.0.,

Czlonek Rady Nadzorczej, Getin Services sp. z 0.0. (RB
Expert sp.z 0.0.),

Przewodniczacy Rady Nadzorczej (2004-2008), Czionek
Rady Nadzorczej, Fiolet PDK S.A.,
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Funkcje petnione na Date

Prospektu:

w latach 2006-2008
w latach 2006-2008
w roku 2006

w latach 2006-2012

w latach 2007-2008

w roku 2007

w latach 2006-2010
w latach 2000-2011
w latach 2009-2010
w latach 2007-2012

w latach 2007-2012

w latach 2010-2012
w latach 2011-2012
w latach 2011-2012
w latach 2011-2014
w latach 2005-2014

Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej, LC Corp S.A.,
Przewodniczacy Rady Nadzorczej, Getin Holding S.A.,

$ekretarz Rady Nadzorczej TU Europa S.A. oraz TU na
Zycie Europa S.A.

Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej TU Europa S.A.
oraz TU Europa na Zycie S.A.,

Przewodniczacy Rady Nadzorczej, Mercurius Dom
Maklerski sp. z 0.0.,

Cztonek Rady Nadzorczej Getin Raty S.A.,
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Getin Bank S.A.,
Cztonek Rady Nadzorczej Panorama Finanséw S.A.,
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Noble Bank S.A.,

Przewodniczacego Rady Nadzorczej Getin International
SA,

Czlonek Rady Nadzorczej Home Broker Nieruchomosci
SA

Cztonek Rady Nadzorczej Getin Noble Bank S.A.,
Prezes Zarzadu Sax Development sp. z 0.0.,
Prezesa Zarzadu Development System sp. z 0.0.,
Prezesa Zarzadu RB Nova sp. z 0.0.,

Cztonek Rady Nadzorczej Arkady Wroctawskie S.A.

Pan Remigiusz Balinski petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta (od 2011
r.). Ponadto petni funkcje: Prezesa Zarzadu LC Engineering sp. z 0.0. (od 2009 r.),
Prezesa Zarzadu RB Investcom sp. z 0.0. (od 2003 r.), Prezesa Zarzadu Fundacji
Jolanty i Leszka Czarneckich (od 2010 r.), Prezesa Zarzadu RB Finance System sp.
z 0.0. (od 2011 r.), Prezesa Zarzadu RB Consulting sp. z 0.0. (od 2011 r.), Prezesa
Zarzadu Sky Tower S.A. (dawniej RB Finance Expert S.A., od 2012 r.), Prezesa
Zarzadu JP Investment sp. z 0.0. (od 2012 r), Prezesa Zarzadu Multifinance Expert
sp. z 0.0. (od 2012 r.), Prezesa Zarzadu Money Profi sp. z 0.0. (od 2012 r.) oraz
Prezesa Zarzadu Silver Coin sp. z 0.0. (od 2012 r.). Ponadto pemi funkcje:
Przewodniczacego Rady Nadzorczej Getin Leasing S.A. (od 2003 r),
Przewodniczacego Rady Nadzorczej Tax Care S.A. (od 2008 r.), Przewodniczacego
Rady Nadzorczej Home Broker S.A. (dawniej Home Broker Nieruchomosci S.A., od
2012 r.), Przewodniczacego Rady Nadzorczej Idea Box S.A. (od 2012 r.),
Przewodniczacego Rady Nadzorczej Arkady Wroctawskie S.A. (od 2006 r.),
Przewodniczacego Rady Nadzorczej Warszawa Przyokopowa sp. z 0.0. (od 2010),
Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej Getin  Holding (od 2008 r
Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej Open Finance S.A. (od 2004 r.)
Wiceprzewodniczacego Rady Dyrektorow Carcade OOO (od 2009 r.),
Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej Idea Bank S.A. (od 2010 r.),
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Noble Securies S.A. (od 2012 r.),
Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej Idea Expert S.A. (od 2012 r.) oraz
Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej GetBack S.A. (od 2012 r.). Pan Remigiusz
Balinski jest rowniez: Czlonkiem Rady Nadzorczej LC Corp S.A. (od 2008 r.),
Cztonkiem Rady Nadzorczej LC Corp Sky Tower sp. z 0.0. (od 2009 r.), Cztonkiem
Rady Nadzorczej Idea Money S.A. (od 2012 r.), Czlonkiem Rady Nadzorczej BPI

),
)
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Bank Polskich Inwestycji S.A. (dawniej Dexia Kommunalkredit Bank Polska S.A., od
2013 r.) oraz Cztonkiem Rady Nadzorczej Getin Fleet S.A. (od 2013 r.).

Poza petnieniem wyzej wymienionych funkcji, pan Remigiusz Balifiski nie petit
w okresie poprzednich pieciu lat, ani nie peti na Date Prospektu funkcji cztonka
zarzadu lub cztonka rady nadzorczej w innych spétkach.

Mariusz Grendowicz — Cztonek Rady Nadzorczej

Wiek: 55 lat

PESEL: 60110401991

Miejsce pracy: Getin Noble Bank S.A., Przyokopowa 33, 01-208 Warszawa

Funkcje w ramach Spatki: Czlonek Rady Nadzorczej na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 12.05.2015 .

Termin wygasniecia mandatu: Data odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie

finansowe Spotki za rok obrotowy 2016.

Opis stosownej wiedzy i doswiadczenia zawodowego:

Wyksztatcenie: Pan Mariusz Grendowicz posiada wyksztatcenie wyzsze. Ukoriczyt the Chartered
Institute of Bankers w Londynie (1989 r.). Ukofczyt rowniez szereg kurséw i szkolen,
z ktérych do najwazniejszych nalezy zaliczy¢: Senior Management Course, ABN
Amro, Duin & Kruidberg, Sandpoort; Management in International Banking, CEDEP;
1st ING International Business Course; Capital Markets & Investment Banking
Course, ING Bank; Advanced Credit and Account Management Course, Grindlays
Bank; Selling Skills Course, Grindlays Bank.

Przebieg pracy Australia and New Zealand Banking Group (Grindlays
zawodowej: w Bank plc przed przejeciem przez ANZ)
latach 1983 - 1987

w roku 1987 Australia and New Zealand Banking Group Assistant
Account Manager, Project and Export Finance

w latach 1987 — 1988  Australia and New Zealand Banking Group Assistant
Account Manager, Trade Finance

w latach 1988 — 1989 Australia and New Zealand Banking Group Account
Manager, International Syndications

w latach 1989 - 1991  Australia and New Zealand Banking Group Global
Relationship Manager, Network Marketing

w roku 1991 ANZ Merchant Bank Ltd Manager, Emerging Markets
Group

w latach 1991 -1992  Citibank N.A. Assistant Vice President, CEE Corporate
Finance Department

w latach 1992 - 1995  ING Bank NV Dyrektor Departamentu Finansowania
Strukturalnego i Rynkéw Kapitatowych

w latach 19951997 ING Bank (Hungary) Rt. Zastepca Dyrektora
Generalnego, Wiceprezes Zarzadu

w latach 1997 - 2000  ABN AMRO Bank (Polska) SA Wiceprezes Zarzadu

w latach 2000 -2001 ~ ABN AMRO Bank (Polska) S.A. Prezes Zarzadu

Getin Noble Bank S.A. 102



Czes¢ Ill. Dokument rejestracyjny

Funkcje petnione na Date

Prospektu:

w roku 2001 Cztonek Zarzadu, Powszechny Bank Kredytowy S.A.

Cztonek Rady Nadzorczej, Powszechne Towarzystwo
Emerytalne Allianz Polska S.A.

w latach 2001 - 2006 ~ Bank BPH S.A. Wiceprezes Zarzadu

w latach 2005-2006 Czlonek Rady Nadzorczej, Pekao Auto Finanse S.A.
(poprzednio BPH Auto Finanse S.A.)

w roku 2006 Cztonek Rady Nadzorczej, Pekao Leasing i Finanse S.A.
(poprzednio BPH Leasing S.A.)

Cztonek Rady Nadzorczej, Pekao Leasing Holding S.A.
w likwidacji (poprzednio BPH PBK Leasing S.A.)

Cztonek Rady Nadzorczej Pekao Bank Hipoteczny S.A.
(poprzednio BPH Bank Hipoteczny S.A.)

Cztonek Rady Nadzorczej, PBK Leasing S.A. (

w latach 2008 - 2010  BRE Bank S.A. Prezes Zarzadu Dyrektor Generalny
Banku

w roku 2008 Cztonek Rady Nadzorczej, Mleasing sp. z 0.0. (dawnie;
BRE Leasing sp. z 0.0.

w latach 2008-2009 Cztonek Rady Nadzorczej, MBank Hipoteczny S.A.
(poprzednie BRE Bank Hipoteczny S.A.)

w roku 2010 r. Czlonek Zarzadu, Zwigzek Bankéw Polskich
w latach 2011-2013 Cztonek Rady Nadzorczej, Mobitrust S.A.

w latach 2013 - 2014 Polskie Inwestycje Rozwojowe S.A. Prezes Zarzadu
Dyrektor Generalny Banku

Pan Marek Grendowicz petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta (od 2015 r.).
Ponadto petni funkcje: Cztonka Rady Nadzorczej Globe Trade Centre S.A. (od
2000r.), Cztonka Rady Nadzorczej Aviva Towarzystwo Ubezpieczern Ogolnych S.A.
(od 2012r.), Czlonka Rady Nadzorczej Aviva Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie
S.A. (od 2012r.), Czlonka Rady Nadzorczej Atena Ustugi Informatyczne i Finansowe
sp. z 0.0., Czlonka Rady Nadzorczej Arctic Paper S.A., Cztonka Rady Nadzorcze;
Private Equity Managers S.A., Czlonka Rady Nadzorczej BA- Creditanstalt — Leasing
Poland sp. z 0.0. oraz Czlonka Rady Nadzorczej Money Makers S.A. (od 2012r.).

Poza petnieniem wyzej wymienionych funkcji, pan Marek Grendowicz nie petnit w
okresie poprzednich pieciu lat, ani nie pemni na Date Prospektu funkcji cztonka
zarzadu lub cztonka rady nadzorczej w innych spétkach.

Jacek Lisik - Cztonek Rady Nadzorczej

Wiek:
PESEL:

Miejsce pracy:

54 lata
61040702938

ASV Lider sp. z 0.0. (dealer Mitsubishi Motors), ul. Obroricow Poczty Gdanskiej 19,
52-204 Wroctaw
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Funkcje w ramach Spétki i podstawa zatrudnienia:

Funkcje w ramach Spétki: Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego

Zgromadzenia z dnia 24.04.2014 r.

Termin wygasniecia mandatu: Data odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie

finansowe Spotki za rok obrotowy 2016.

Opis stosownej wiedzy i doSwiadczenia zawodowego:

Wyksztatcenie: Pan Jacek Lisik posiada wyksztatcenie wyzsze. Jest absolwentem Politechniki

Wroctawskiej, po ukoriczeniu ktdrej uzyskat tytut magistra inzyniera na specjalizacii:
automatyka przemystowa i robotyka (1986 r.), oraz tytut magistra inzyniera na
specjalizaciji: systemy informatyczne (1989r.).

Przebieg pracy zawodowe;j:

w latach 1989-1995 Prezes Zarzadu, Robomatic sp. z 0.0.,

w latach 1995-1997 Wiceprezes Zarzadu, MR Leasing Service S.A.,
w latach 1997-1999 Prezes Zarzadu, MR Leasing Service S.A.,

w latach 2000-2003 Prezes Zarzadu, Internet Service S.A.,

w latach 2002-2010 Wiceprezes Zarzadu, LM Investment sp. z 0.0.,

Prezes Zarzadu, Carcade S.A. (obecnie Getin Leasing

w latach 2003-2004 SA)

Funkcje petnione na Date
Prospektu: Pan Jacek Lisik petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta (od 2012 r.), jest

réwniez Czlonkiem Zarzadu ASV Lider sp. z 0.0. (od 2004 r.) i Czlonkiem Rady
Nadzorczej Noble Securities S.A. (od 2015r.)

Poza petnieniem wyzej wymienionej funkcji, pan Jacek Lisik nie petnit w okresie
poprzednich pieciu lat, ani nie petni na Date Prospektu, funkcji cztonka zarzadu lub
czlonka rady nadzorczej w innych podmiotach.

10.1.3 Pozostate informacje na temat cztonkow Zarzadu oraz Rady Nadzorczej.

Zgodnie z o$wiadczeniami ztozonymi przez czlonkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej, poza wyjatkami wskazanymi
w Punktach 10.1.11i 10.1.2 Czesci Il Prospektu zaden z cztonkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Emitenta:

nie figuruje w rejestrze diuznikéw niewyptacalnych prowadzonym przez KRS;

nie posiada zalegtosci podatkowych i nie jest ani nie byto wobec niego prowadzone postepowanie w sprawie
0 przestepstwo lub wykroczenie skarbowe;

w okresie ostatnich pigciu lat nie zostat wydany przeciwko niemu Zaden wyrok za przestepstwa zwigzane
Z oszustwem;

w ciggu ostatnich pieciu lat nie byt podmiotem oficjalnych oskarzer publicznych ze strony jakichkolwiek organdw
ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych) oraz nie otrzymat sadowego zakazu
dziatania jako czlonek organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta, lub
zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta;

w okresie ostatnich pieciu lat nie byt cztonkiem organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych lub
osobg zarzadzajacq wyzszego szczebla (o ktdrej mowa w ust. 14.1 lit a i d Zalacznika | do Rozporzadzenia
o Prospekcie) w podmiotach, ktore znalazly sie w stanie upadiosci, likwidacji lub w stosunku do ktérych zostat
ustanowiony zarzad komisaryczny.
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Powiazania rodzinne:

U Emitenta nie wystepujg powigzania rodzinne miedzy cztonkami Zarzadu, Rady Nadzorczej lub osobami zarzadzajacymi
wyzszego szczebla.

10.2 Informacje  dotyczace  konfliktu interesébw w  organach
administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych

W odniesieniu do zadnego czionka Zarzadu ani Rady Nadzorczej nie istniejg faktyczne ani potencjalne konflikty intereséw
pomiedzy ich interesem osobistym a obowigzkami lub zobowigzaniami wobec Spotki.

11 PRAKTYKI ORGANU ADMINISTRACYJNEGO, ZARZADZAJACEGO
| NADZORUJACEGO

11.1 Informacje o komisji ds. audytu i komisji ds. wynagrodzen Emitenta

Zadania Komitetu Audytu sa wykonywane przez catq Rade Nadzorczg Banku. Zgodnie z uchwatg Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 30.06.2011 r. zadania komitetu audytu zostaty powierzone Radzie Nadzorczej w przypadku gdy jej
sktad bedzie liczyt nie wiecej niz 5 cztonkow.

Celem wykonywania przez Rade Nadzorcza zadar Komitetu Audytu jest wykonywanie obowigzkéw nadzorczych w ramach
proceséw sprawozdawczosci finansowej, zarzadzania ryzykiem, systemu kontroli wewnetrznej oraz procesu audytu. Rada
Nadzorcza powotata koordynatora ds. wykonywania zadan Komitetu Audytu oraz statego doradce Rady Nadzorczej, ktdry
zobowigzany jest do wspierania Rady Nadzorczej w zakresie spraw zwigzanych z wykonywaniem przez Rade Nadzorcza
zadan Komitetu Audytu, do ktérych nalezy w szczegélnosci:

e monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowe;j,
e monitorowanie skutecznosci systemoéw kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem,
e monitorowanie prac audytu wewnetrznego,

e monitorowanie wykonywania czynno$ci rewizji finansowej w spétce oraz monitorowanie niezaleznosci biegtego
rewidenta i podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych.

Rada Nadzorcza w zakresie wykonywania zadahn Komitetu Audytu moze Zadaé przediozenia przez Zarzad oraz
pracownikéw spdtki okre$lonej informacji z zakresu ksiegowosci, finansdw, kontroli wewnetrznej, audytu wewnetrznego
i zarzadzania ryzykiem, niezbednej do wykonywania jego czynno$ci.

W Banku funkcjonuje Komitet ds. Wynagrodzen. W sktad Komitetu wchodzi dwach czionkéw, ktérzy sq powotywani przez
Rade Nadzorcza sposrdd jej grona, bezwzgledng wigkszoscig gtoséw. W swoich dziataniach Komitet kieruje sie ostroznym
i stabilnym zarzadzaniem ryzykiem, kapitatem i ptynno$cig oraz szczegoing dbatoscig o diugoterminowe dobro Banku,
interes akcjonariuszy, inwestorow i udziatowcéw Banku. W zakres zadan wchodzi wydawanie opinii na temat funkcjonowania
polityki zmiennych sktadnikéw wynagrodzer oséb zajmujacych stanowiska kierownicze w Banku, w tym w szczegdlno$ci
wysokosci i sktadnikéw wynagrodzen. Do zadarn Komitetu nalezy réwniez monitorowanie i wydawanie opinii na temat
zmiennych sktadnikéw wynagrodzen oséb zajmujacych stanowiska kierownicze w Banku zwigzane z zarzadzaniem ryzykiem
oraz zachowaniem zgodnosci dziatania Banku z przepisami prawa i regulacjami wewnetrznymi. Na Date Prospektu w skiad
Komitetu ds. Wynagrodzeh wchodzg; Pan Jacek Lisik Rady Nadzorczej Emitenta oraz Pan Remigiusz Balinski petnigcy
funkcje Czlonka Rady Nadzorczej Emitenta.
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11.2 OsSwiadczenie na temat stosowania przez Emitenta procedur tadu
korporacyjnego

Zasady tadu Korporacyjnego GPW

Getin Noble Banku S.A., ktérego akcje sg dopuszczone do obrotu gietdowego na Gieldzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. podlega uchwalonym w lipcu 2007 r., przez Rade Gieldy zasadom fadu korporacyjnego dla spotek
akcyjnych bedacych emitentami akcji, obligacji zamiennych lub obligacji z prawem pierwszenstwa, ktore sg dopuszczone do
obrotu gietdowego pod nazwg ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW” obowiazujacym w 2013 roku.

Zasady tadu korporacyjnego w postaci ,Dobrych Praktyk Spdtek Notowanych na GPW” stanowig zatgcznik do uchwaty nr
12/1170/2007 Rady Gietdy z dnia 4 lipca 2007 r. i weszly w zycie od dnia 1 stycznia 2008 r. W dniu 19 maja 2010 r. Rada
Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. uchwatg nr 17/1249/2010 dokonata zmian w ww. dokumencie, ktdre to
zmiany zaczely obowigzywac¢ od dnia 1 lipca 2010 r. (za wyjatkiem zasady okreslonej w czesci [V ust. 10 Dobrych Praktyk
Spotek Notowanych na GPW, ktéra powinna by¢ stosowana najpdzniej poczawszy od dnia 1 stycznia 2012 r.). Kolejne
zmiany Rada Gietdy uchwalita w dniach 31 sierpnia i 19 pazdziernika 2011 r., a dotyczyly one przede wszystkim elementéw
wchodzacych w zakres fadu informacyjnego oraz przesunely wejscie w zycie zasady, o ktérej mowa w zdaniu
poprzedzajacym na 1 stycznia 2013 r. Ostatnie zmiany zostaly wprowadzone uchwatg Nr 19/1307/2012 z dnia 21 listopada
2012 r., ktore weszty w zycie od 1 stycznia 2013 r. Aktualna tre$¢ dokumentu dostepna jest na oficjalnej stronie internetowej
Gieldy Papierow WartoSciowych w Warszawie po$wieconej tej tematyce (www.corp-gov.gpw.pl).

W 2014 roku Emitent przestrzegat zbioru zasad tadu korporacyjnego, za wyjatkiem nastepujacych zasad, od stosowania
ktdrych odstapit:

|l. REKOMENDACJE DOTYCZACE DOBRYCH PRAKTYK SPOLEK GIELDOWYCH

. Spotka powinna posiada¢ polityke wynagrodzen oraz zasady jej ustalania. Polityka wynagrodzer powinna
w szczegdlnosci okreslac forme, strukture i poziom wynagrodzen czionkéw organéw nadzorujacych i zarzadzajacych.
Przy okreslaniu polityki wynagrodzen cztonkdw organdéw nadzorujacych i zarzadzajacych spétki powinno mie¢ zastosowanie
zalecenie Komisji Europejskiej z 14 grudnia 2004 roku w sprawie wspierania odpowiedniego systemu wynagrodzen
dyrektorow spdtek notowanych na gietdzie (2004/913/WE), uzupetnione o zalecenie KE z 30 kwietnia 2009 roku
(2009/385/WE).”

W 2013 roku Emitent cze$ciowo stosowat sie do wymogéw w/w zasady, w takim zakresie, jaki wynika z tre$ci uchwat Komisji
Nadzoru Finansowego z dnia 4 pazdziernika 2011 roku nr 258/2011 oraz 259/2011. W zakresie wykraczajacym poza tre$¢
powszechnie obowigzujacych w Polsce przepisdw Bank nie stosuje powyzszej zasady. Biorac pod uwage, iz zgodnie
z tredcig zalecen Komisji Europejskiej, Polska zobowigzana jest do podjecia koniecznych $rodkéw dla wsparcia stosowania
zasad okreslonych we wspomnianych zaleceniach, dla petnego wdroZenia w/w zasady niezbedne jest, zdaniem Emitenta,
uregulowanie sposobu implementacji zapiséw zalecen w sposéb jednolity dla wszystkich spétek gietdowych i zgodny
z obowigzujacym w Polsce porzadkiem prawnym. W takim zakresie, w jakim stosowne regulacje sg przyjmowane Emitent
niezwlocznie podejmuje dziatania dostosowawcze. W zakresie objetym postanowieniami uchwat 258/2011 i 259/2011
Emitent dostosowat swoje wewnetrzne regulacie ze skutkiem na dzien wejScia w Zzycie uchwat Komisji j. na dzieh
31 grudnia 2011 roku, w szczegolnosci przyjmujac polityke zmiennych sktadnikéw wynagradzania oséb zajmujgcych
stanowiska kierownicze oraz powotujac dziatajacy w ramach Rady Nadzorczej Emitenta komitet ds. wynagrodzen.

9. GPW rekomenduje spdtkom publicznym i ich akcjonariuszom, by zapewniaty one zréwnowazony udziat kobiet i mezczyzn
w wykonywaniu funkcji zarzadu i nadzoru w przedsiebiorstwach, wzmacniajac w ten sposéb kreatywno$¢ i innowacyjnos$é
w prowadzonej przez spétki dziatalnosci gospodarczej.”

W ocenie Zarzadu Emitenta podstawowym kryterium wyboru oséb sprawujgcych funkcje w Zarzadzie lub w Radzie
Nadzorczej powinien byé profesjonalizm oraz kompetencje kandydata do sprawowania danej funkcji, natomiast inne
czynniki, w tym pte¢ osoby, nie powinny stanowi¢ wyznacznika w powyzszym zakresie. Z tego wzgledu Emitent nie uwaza
za zasadne wprowadzanie regulacji opartych na z géry ustalonych parytetach, a decyzje co do wyboru oséb zarzadzajacych
oraz cztonkéw Rady Nadzorczej pozostawia w rekach uprawnionych organéw spofki.

,12. Spbtka powinna zapewni¢ akcjonariuszom mozliwo$¢ wykonywania osobiscie lub przez petnomocnika prawa gtosu
w toku walnego zgromadzenia, poza miejscem odbywania walnego zgromadzenia, przy wykorzystaniu Srodkéw komunikacji
elektronicznej.”
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W 2014 r. Bank nie stosowat powyzszej zasady ze wzgleddw technicznych, ekonomicznych oraz regulacyjnych,
uwzgledniajac brak stosowanych rozwiazan teleinformatycznych oraz istotne koszty zwiazane z obstugg komunikacii
z akcjonariuszami lub ich petnomocnikami, ktére w ocenie Banku byty niewspdtmierne do potencjalnych korzysci.

Biorac jednak pod uwage rozwoj technologii oraz rosnace do$wiadczenie rynkowe w stosowaniu e-zgromadzen, Zarzad
Banku juz w 2014 roku podjat dziatania majace na celu przygotowanie Banku do wdrozenia przedmiotowej zasady. Bank
zaktada, ze nastapi to niezwtocznie po przyjeciu przez WZA zmian do Regulaminu Walnego Zgromadzenia.

Il. DOBRE PRAKTYKI STOSOWANE PRZEZ ZARZADY SPOLEK GIELDOWYCH:

,1 Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowa i zamieszcza na niej, oprocz informacji wymaganych przez przepisy
prawa: 9a) zapis przebiegu obrad walnego zgromadzenia, w formie audio i wideo.”

W 2014 roku Emitent odstapit od stosowania powyzszej zasady ze wzgledéw ekonomicznych. W ocenie Zarzadu Emitenta
koszty zwigzane z techniczng obstugg rejestracji przebiegu posiedzen walnego zgromadzenia w formie audio i wideo, nie
znajdujg uzasadnienia ze wzgledu na obecng strukture akcjonariatu Emitenta.

Uwzgledniajac jednak fakt, ze Bank podjat przygotowania do wdrozenia $rodkéw komunikacji elektronicznej przy
przeprowadzaniu walnych zgromadzen, analogiczne przygotowania obejmujg takze publikacje zapisu przebiegu obrad
w formie audio i wideo. Bank zaktada, ze niniejsza zasada zostanie wdrozona w 2015 r. tacznie z zasadami dotyczacymi e-
zgromadzen.

IV. DOBRE PRAKTYKI STOSOWANE PRZEZ AKCJONARIUSZY:

,10. Spdtka powinna zapewni¢ akcjonariuszom mozliwos¢ udziatu w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu $rodkéw
komunikacji elektronicznej, polegajacego na:

1) transmisji obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym,

2) dwustronnej komunikacji w czasie rzeczywistym, w ramach ktérej akcjonariusze moga wypowiada¢ sie¢ w toku obrad
walnego zgromadzenia przebywajac w miejscu innym niz miejsce obrad,”

W 2014r. Bank nie stosowat powyzszej zasady ze wzgleddw technicznych, ekonomicznych oraz regulacyjnych,
uwzgledniajac brak stosowanych rozwigzan teleinformatycznych oraz istotne koszty zwigzane z obstugg komunikacji
z akcjonariuszami lub ich petnomocnikami, ktre w ocenie Banku byty niewspétmierne do potencjalnych korzysci.

Biorac jednak pod uwage rozwdj technologii oraz rosnace do$wiadczenie rynkowe w stosowaniu e-zgromadzen, Zarzad
Banku juz w 2014 roku podjat dziatania majace na celu przygotowanie Banku do wdroZzenia przedmiotowej zasady. Bank
zakfada, Ze nastapi to niezwtocznie po przyjeciu przez WZA zmian do Regulaminu Walnego Zgromadzenia.

Zasady tadu Korporacyjnego KNF
W dniu 22 lipca 2014 roku KNF opublikowata Zasady tadu Korporacyjnego dla instytucji nadzorowanych (,Zasady”).

Bank o$wiadcza, Zze Zarzad, Rada Nadzorcza i Walne Zgromadzenie Banku podjety uchwaty w sprawie stosowania Zasad
w zakresie adresowanym do organu Zarzadzajacego, organu nadzorujacego, akcjonariuszy i Walnego Zgromadzenia.

Intencjg Banku jest dazenie do przestrzegania w Banku wszystkich regut wynikajacych z Zasad, jednakze Bank postanowit
wytgczy¢ stosowanie Zasad okreslonych w Rozdziale 9 — Wykonywanie uprawnien z aktywéw nabytych na ryzyko klienta ze
wzgledu na fakt, Ze Bank nie prowadzi dziatalno$ci w zakresie zarzadzania aktywami nabytymi na ryzyko klienta.

12 ZNACZNI AKCJONARIUSZE

12.1 Informacje, czy Emitent bezposrednio lub posrednio nalezy do
innego podmiotu (osoby) lub jest przez taki podmiot (osobe)
kontrolowany

Zgodnie z art. 69 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, obowigzkowi zgtoszenia posiadanego udziatu w spétce publicznej

podlega akcjonariusz spotki publicznej, ktory osiggnat lub przekroczyt 5% ogdlnej liczby gloséw w spétce, z tym Ze do tej
liczby gtoséw wlicza sig liczbe gtoséw posiadanych przez podmioty zalezne takiego akcjonariusza.
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Znacznym akcjonariuszem Emitenta sg podmioty, ktérych dane przedstawione sg w ponizszym zestawieniu:

Tabela: Znaczni akcjonariusze Emitenta

Udziat
Liczba gtosow procentowy  Udziat procentowy
Liczba posiadanych wynikajaca w kapitale gtoséw w walnym
Akcjonariusz akeji z posiadanych akcji zaktadowym zgromadzeniu

LC Corp B.V. z siedziba w Amsterdamie 1011728 750 1011728 750 38,18% 38,18%
dr Leszek Czarnecki (bezposrednio) 264 626 609 264 626 609 9,99% 9,99%
ING Otwarty Fundusz Emerytalny 201900 000 201900 000 7,62% 7,62%
Getin Holding S.A. 200314 774 200314 774 7,56% 7,56%
g‘;“(;BEtwany Fundusz Emenytainy Aviva 4174 549 0o 171 540 000 6,47% 6,47%

Zrédto: Emitent

Podmiotem dominujacym w stosunku do Emitenta jest dr Leszek Czarnecki, ktéry bezposrednio oraz za po$rednictwem
LC Corp B.V. i innych podmiotéw zaleznych posiada 55,86% akcji Emitenta.

Ponizej przedstawiamy informacje o Gtéwnym Akcjonariuszu i o podmiotach, za posrednictwem ktdrych Gtéwny
Akcjonariusz posiada ten status.

Dr Leszek Czarnecki

Dr Leszek Czarnecki posiada 100% udziatéw w LC Corp B.V. Dr Leszek Czarnecki (bezposrednio oraz za po$rednictwem
LC Corp B.V. i innych podmiotow zaleznych) jest podmiotem dominujgcym wzgledem Emitenta. Dane dotyczace akcii
posiadanych przez dr. Leszka Czarneckiego i jego podmioty zalezne przedstawione sg w ponizszej tabeli:

Tabela: Akcje Emitenta posiadane przez dr. Leszka Czarneckiego i jego podmioty zalezne

Akcjonariusz Emitenta Liczba akcji Liczba glosow na % m:]nallw OQ?Inej
wz liczbie akc;ji
dr Leszek Czarnecki bezposrednio i posrednio, w tym: 1480 299 055 1480 299 055 55,86%
LC CorpB.V. 1011728 750 1011728 750 38,18%
dr Leszek Czarnecki 264 626 609 264 626 609 9,99%
Getin Holding S.A. 200314 774 200314 774 7,56%
Fundacja Jolanty i Leszka Czarneckich 3519273 3519273 0,13%
RB Investcom sp. z 0.0. 101 850 101 850 0,004%
Idea Expert S.A. 7799 7799 0,0003%

Zrédfto: Emitent

Przedmiotem dziatalnosci LC Corp B.V. jest uczestniczenie w innych spdtkach i przedsiebiorstwach, sprawowanie zarzadu
nad nimi, ich finansowanie, sprawowanie dyrekcji nad nimi oraz Swiadczenie na ich rzecz doradztwa i ustug, udzielanie
i zacigganie pozyczek pienieznych, emitowanie obligacji, skryptéw dtuznych i innych papieréw wartoSciowych, a takze
zawieranie zwigzanych z tym uméw, udzielanie poreczen za dtugi i inne zobowigzania spotki lub oséb trzecich, nabywanie
sktadnikow majatku, administrowanie nimi, obcigzanie i zbywanie, eksploatowanie praw autorskich, patentéw, know-how,
znakdw towarowych i innych praw wiasno$ci intelektualnej i przemystowej, finansowej i handlowej, wszelka inna dziatalnos¢,
ktéra pozostaje w zwigzku z powyzszq dziatalno$cia.

Sprawowanie przez dr. Leszka Czarneckiego kontroli nad Emitentem, polegajacej na po$rednim wykonywaniu prawa gtosu
na Walnym Zgromadzeniu Emitenta ograniczone jest przez przepisy Kodeksu Spétek Handlowych, Ustawy o Ofercie
Publicznej, ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW” oraz postanowienia Statutu Emitenta. Tym samym zapewniona
jest przejrzystos¢ i formalizm w zakresie podejmowania przez Walne Zgromadzenie Emitenta (jako organ wiacicielski)
decyzji w formie uchwal, jak roéwniez ochrona praw akcjonariuszy mniejszosciowych. Wykonywanie uprawnien
wiascicielskich zgodnie z powyzej wymienionymi regulacjami nie stanowi naduzycia kontroli nad Emitentem.
W szczegdlnodci mechanizmem zapobiegajacym naduzywaniu przez dr. Leszka Czarneckiego kontroli nad Spdtka jest
uprawnienie mniejszo$ciowych akcjonariuszy do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia w trybie przewidzianym w art.
422-427 KSH. Taki mechanizm jest rowniez przewidziany w Ustawie o Ofercie, dotyczacej funkcjonowania spétek
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publicznych, w tym: uprawnienie akcjonariuszy spotki publicznej posiadajacych co najmniej 5% kapitatu zaktadowego do
whioskowania 0 powotanie rewidenta ds. szczegdinych, obowiagzki zwigzane z ujawnianiem stanu posiadania akcji spotki
publicznej oraz obowigzki zwigzane z przekroczeniem przez dany podmiot okreslonego udziatu w ogéinej liczbie gtosow
w spotce publicznej, ktére moze mie¢ miejsce zasadniczo jedynie w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na
sprzedaz lub zamiane akcji spotki publicznej. Zgodnie z regulacjami Ustawy o Ofercie Publicznej akcjonariusze
mniejszosciowi sq rowniez uprawnieni do zadania wykupu posiadanych przez nich akcji spétki publicznej przez innego
akcjonariusza tej spotki publicznej, jezeli jego udziat w ogoinej liczbie gtoséw osiagnat lub przekroczyt 90%, w terminie trzech
miesiecy od dnia osiggniecia lub przekroczenia tego progu. Statut nie zawiera postanowien, ktére w sposéb szczegdiny
zapobiegajg ewentualnemu naduzywaniu kontroli przez Gtéwnego Akcjonariusza.

ING Otwarty Fundusz Emerytalny

ING Otwarty Fundusz Emerytalny nie posiada innych praw gtosu niz przedstawione w niniejszym Rozdziale.
Getin Holding S.A.

Getin Holding S.A. nie posiada innych praw glosu niz przedstawione w ninigjszym Rozdziale.

wAviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK

Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK nie posiada innych praw gtosu niz przedstawione w niniejszym
Rozdziale.”

12.2 Opis wszelkich ustalen, ktorych realizacja moze w przysztosci
spowodowac zmiany w sposobie kontroli Emitenta

Nie istniejg zadne ustalenia, ktorych realizacja moze w poézniejszym czasie spowodowaé zmiany w sposobie kontroli
Emitenta.

13 INFORMACJE FINANSOWE DOTYCZACE AKTYWOW | PASYWOW EMITENTA,
JEGO SYTUACJI FINANSOWEJ ORAZ ZYSKOW | STRAT

13.1 Historyczne informacje finansowe Emitenta

Z uwagi na fakt, iz Getin Noble Bank jest spdtkg publiczng, ktérej akcje znajdujg sie w obrocie na rynku podstawowym GPW
i podlega obowigzkom informacyjnym wynikajacym z obowigzujacych przepiséw prawa oraz regulacji gietdowych, informacje
finansowe Emitenta, sporzadzone zgodnie z MSSF-UE, zostaly udostepnione do publicznej wiadomosci na stronie
internetowej Emitenta (www.gnb.pl) w postaci raportéw okresowych Emitenta.

W szczegdlnosci Emitent wigczyt do Prospektu przez odniesienie nastepujace informacije finansowe:

e skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2014 r. wraz z opinig biegtego rewidenta, udostepnione do publicznej
wiadomosci 23.03.2015 .,

o skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2013 r. wraz z opinig biegtego rewidenta, udostepnione do publicznej
wiadomosci 3.03.2014 r.,

Historyczne sprawozdanie finansowe za ostatni rok zostaly przedstawione i sporzadzone w formie zgodnej z ta, jaka
zostanie przyjeta w kolejnym opublikowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta, z uwzglednieniem standardéw i zasad
rachunkowosci oraz przepiséw prawnych majacych zastosowanie do takiego rocznego sprawozdania finansowego.

13.2 Sprawozdania finansowe

Sprawozdania finansowe Emitenta za lata 2013-2014 zostaty udostepnione do publicznej wiadomosci na stronie internetowej
wskazanej w pkt. 13.1 Czesci Il Prospektu.
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13.3 Badanie historycznych rocznych informacji finansowych

13.3.1 Oswiadczenie stwierdzajace, ze historyczne informacje finansowe zostaly
zbadane przez biegtego rewidenta

Historyczne informacje finansowe Emitenta zamieszczone w pkt. 13.1 CzeSci Ill Prospektu zostaty zbadane przez biegtych
rewidentow.

Zaden z biegtych rewidentow nie odmowit wyrazenia opinii o badanych historycznych informacjach finansowych. Opinie
wyrazone przez biegtych rewidentéw nie byty negatywne ani nie zawieraty zastrzezen.

13.3.2 Wskazanie innych informacji w Prospekcie, ktére zostaty zbadane przez biegtych
rewidentow

Poza badaniem historycznych informacii finansowych Emitenta, o ktdrych mowa w pkt. 13.1 Czesci Il Prospektu, zadne inne
informacje zamieszczone w Prospekcie nie byty poddane badaniu ani przegladowi biegtego rewidenta.

13.3.3 Informacje finansowe w Prospekcie nie pochodzace ze sprawozdan finansowych
Emitenta zbadanych przez biegtego rewidenta

Dane zamieszczone w punkcie 5.2 Czesci Il Prospektu (inwestycje) nie pochodzg ze sprawozdan finansowych badanych
przez biegtego rewidenta i zostaty sporzadzone przez Emitenta na podstawie ksigg rachunkowych na potrzeby niniejszego
Prospektu.

13.4 Data najnowszych informacji finansowych

Ostatnie roczne informacje finansowe Emitenta, zbadane przez biegtego rewidenta, dotyczg informacji za rok obrotowy
koficzacy sie 31.12.2014 r.

13.5 Srédroczne i inne informacje finansowe

W zwigzku z opublikowaniem §rodrocznych skonsolidowanych informacji finansowych za 6 miesiecy zakoficzone 30 czerwca
2015 r. po dacie ostatniego rocznego sprawozdania finansowego zbadanego przez biegtego rewidenta, do Prospektu wigcza
sie skonsolidowane sprawozdanie finansowe Emitenta za | pétrocze 2015 r., ktére zostato poddane przegladowi przez
biegtego rewidenta. Raport zawierajacy sprawozdanie finansowe Emitenta zostat podany do publicznej wiadomosci 20
sierpnia 2015 .

Raport dostepny jest na stronie internetowej Emitenta (www.gnb.pl).

13.6 Postepowania sadowe i arbitrazowe

Na dzien 31.05.2015 r. Emitent byt powodem/wierzycielem w 46 sprawach, ktérych taczna warto$¢ wynosi 125 360,1 tys. zt;
na dzien 31.05.2015 r. Emitent byt strong pozwang w 14 sprawach, ktdrych taczna warto$¢ przedmiotu sporu wynosi 46 288
tys. zt. Przedstawione powyzej zbiorcze informacje na temat postepowan obejmujg sprawy, ktérych jednostkowa warto$é
wynosi powyzej 500 tys. zt.

Emitent w okresie ostatnich 12 miesiecy nie byt strong w postepowaniach przed organami rzadowymi, w postepowaniach
sgadowych, likwidacyjnych, upadto$ciowych, egzekucyjnych lub arbitrazowych (tgczenie ze wszelkimi postepowaniami w toku
lub ktére wedtug wiedzy Emitenta mogg wystapic), ktore to postepowania mogty mie¢ lub miaty w niedawnej przesztoSci
istotny wptyw na sytuacije finansowa lub rentowno$¢ Emitenta lub grupy kapitatowe;.

13.7 Znaczace zmiany w sytuacji finansowej lub handlowej Emitenta

Wedtug wiedzy Emitenta, od ostatniego sprawozdania finansowego, tj. skonsolidowanego sprawozdania za 2014 r.,
nie wystapity znaczace zmiany w sytuaciji finansowej lub handlowej Grupy poza ponizszymi:
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(i) Umocnienie si¢ kursu CHF do PLN w wyniku podjetej w styczniu 2015 r. decyzji Narodowego Banku Szwajcarii o
zaprzestaniu obrony minimalnego kursu wymiany EUR/CHF

Istotnym elementem, ktéry moze mie¢ znaczenie w przysztej dziatalnosci Banku jest dalszy rozwdj sytuacji w zakresie kursu
franka szwajcarskiego oraz kredytéw hipotecznych indeksowanych/denominowanych w tej walucie.

15 stycznia 2015 r. Narodowy Bank Szwajcarii (SNB) podjat decyzje o zaprzestaniu obrony, ustalonego jeszcze w 2011 r.,
minimalnego kursu wymiany EUR/CHF na poziomie 1,20. SNB jednoczes$nie zdecydowat sie obnizy¢ stopy procentowe o 50
punktow bazowych, sprowadzajac 3-miesieczng stope LIBOR CHF ponizej zera (do poziomu od -1,25% do -0,25%). Decyzja
SNB spowodowata natychmiastowe umocnienie sie kursu franka szwajcarskiego wzgledem innych walut, w tym do zlotego.
W kolejnych tygodniach kurs ztotego systematycznie umacniat sie i na koniec czerwca 2015 r. wynidst 4,04 zt. Kredyty
denominowane/indeksowane do CHF na 30 czerwca 2015 r. stanowity 27,7% catego portfela kredytowego Banku. Nalezy
podkreslic, ze od 2009 r. Bank nie sprzedaje praktycznie kredytow walutowych i indeksowanych do walut obcych, co przy
systematycznej amortyzacji portfela kredytdbw CHF oznacza sukcesywny spadek udziatu tych kredytow w tacznej wartosci
portfela kredytowego Banku.

Bank podijat aktywne dziatania majace na celu ztagodzenie skutkow aprecjacji kursu CHF dla klientow:
e czasowe obnizenie spreadu walutowego na CHF o ponad pofowe,

e uwzglednienie ujemnego poziomu stawki referencyjnej LIBOR w obliczaniu rat kredytowych przy zatozeniu, ze
oprocentowanie kredytu nie moze by¢ nizsze niz zero,

e dokonano szczegotowego przegladu i modyfikacji obowiazujacych procedur w celu dostosowania ich do aktualnej
sytuacji rynkowej oraz oczekiwan regulatoréw,

e wdrozono program ,Pomoc CHF” obejmujacy takie propozycje jak: uproszczone procedury zawieszenia sptaty raty
kapitatowej na trzy miesiace, wprowadzenie nowego procesu zamiany przedmiotu zabezpieczenia oraz przedmiotu
kredytu dla kredytobiorcdw posiadajacych zobowigzania w CHF, bezprowizyjne przewalutowanie kredytu na PLN
po $rednim kursie NBP franka szwajcarskiego z dnia przewalutowania.

(ii) Sprzedaz udziatéw w Getin Leasing S.A. do Getin Holding S.A.

W dniu 30 stycznia 2015 roku Bank zawart z Getin Holding S.A. jako kupujacym umowe sprzedazy 3 712 akcji Getin Leasing
S.A., stanowigcych 49,28% kapitatu zaktadowego ora 49,28% udziatu w ogdinej liczbie gtosow na walnym zgromadzeniu
spotki. Ostateczng cene strony ustality jako sume kwoty 144,7 min z, tj. tacznej ceny za akcje Getin Leasing oraz kwoty 14,5
min zt z tytutu udzielenia Getin Holding S.A. odroczonego terminu ptatno$ci do dnia 29 stycznia 2017 roku. Ponadto, w dniu
31 marca 2015 roku Emitent i Getin Holding S.A. podpisaty umowe w przedmiocie wykonywania wspélnej kontroli nad Getin
Leasing S.A. ustalajac zasady wspdtpracy w ramach zarzadzania spotka.

Zarzad Banku na podstawie analizy wszystkich postanowien i warunkdw powyzszych umoéw oraz ich skutkow
ekonomicznych dokonat profesjonalnego osadu i uznat wyzej wymienione transakcje (umowy) jako powigzane i rozliczane
jako jedna transakcja, ktora w efekcie doprowadzita do utraty samodzielnej kontroli przez Emitenta nad Getin Leasing S.A.

Utrata kontroli nad Getin Leasing S.A. i tym samym rozliczenie jej efektu w sprawozdaniu skonsolidowanym Grupy zostato
ujete w dacie podpisania porozumienia pomiedzy Bankiem i Getin Holding S.A., tj. na koniec marca 2015 roku. Na dzie
utraty kontroli w skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy zostaly wytaczone aktywa oraz zobowigzania Grupy Getin Leasing
S.A. w ich warto$ci bilansowej oraz warto$C bilansowa udziatéw niekontrolujacych, pozostata inwestycje we wspolnym
przedsigwzigciu ujeto wedtug warto$ci godziwej na dzien utraty kontroli, a powstata roznica zostata odniesiona jako zysk
w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat.

Ponizej zaprezentowano rozliczenie wyniku Grupy z tytutu utraty kontroli w Getin Leasing S.A.

Tabela: Wynik z tytutu utraty kontroli w Getin Leasing S.A.

01.01.2015-30.06.2015
(niezbadane)

tys. zt
Przychéd ze sprzedazy akcji 144 671
Korekta wartosci bilansowej udziatow niekontrolujacych -74 451
Warto$¢ godziwa udziatow rezydualnych na dzien utraty kontroli 150 072
Warto$¢ bilansowa udziatow niekontrolujacych na dzien utraty kontroli 84 635
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01.01.2015-30.06.2015
(niezbadane)

tys. zt
Warto$¢ aktywoéw netto na dzien utraty kontroli -170 280
Zysk brutto 134 646
Podatek dochodowy -24 958
Zysk netto 109 688

Zrédfo: Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Emitenta za | pétrocze 2015

(iii) Wdrozenie zalecern KNF wydanych po badaniu AQR i po inspekcji kompleksowej

W 2014 roku Bank brat udziat w europejskim badaniu stress test przeprowadzonym przez Europejski Bank Centralny, jak
rowniez koordynowanym przez Urzad Komisji Nadzoru Finansowego badaniu jakosci aktywédw (AQR). Laczne wyniki
przeprowadzonych analiz wskazujg, iz Bank pomys$inie przeszedt najwazniejszy i najbardziej rygorystyczny stress test
warunkow skrajnych w tzw. wariancie szokowym. Niewielki, oparty o dane historyczne, niedobor kapitatowy (0,1%) wykazany
w testach w scenariuszu bazowym, zostat juz z nadwyzkg (+0,9%) uzupetniony poprzez podwyzszenie kapitatu Banku
w 2014 roku o kwote 258 min zi, tj. kwote petnego zysku za | potowe 2014 roku. Podjete w 2014 roku dziatania w zakresie
dalszego wzmocnienia kapitatowego, m.in. poprzez pozostawienie catosci zysku za 2013 roku w banku, jak réwniez
zatrzymanie biezacych zyskow oznaczaja, iz analogiczne testy przeprowadzone obecnie przez Bank przeszedtby pomysinie
w kazdym scenariuszu testowym.

W | pétroczu 2015 roku Bank realizujac zalecenia pokontrolne Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego zwigzane miedzy
innymi z przeprowadzonym w 2014 roku badaniem jakosci aktywéw AQR, dokonat modyfikacji procedur impairmentowych
Znaczaco rozszerzajac katalog przestanek kwalifikowania umoéw kredytowych do grupy kredytdw z utratg warto$ci.

Aktualnie, w ramach zdefiniowanych przestanek utraty wartosci, Bank rozpoznaje przestanke zwigzang z opéznieniami
w sptacie powyzej 3 miesiecy, tzw. przestanki twarde (np. wyludzenie pozyczki / kredytu, postawienie kredytu w stan
wymagalno$ci w zwigzku z wypowiedzeniem umowy kredytowej, znaczace trudnosci finansowe kontrahenta przejawiajace
sie obnizeniem kategorii ryzyka, zgon klienta, wielokrotna restrukturyzacja spowodowana trudnosciami klienta w przypadku
uméw indywidualnie znaczacych) oraz tzw. przestanki migkkie (np. uzyskanie informacji o problemach finansowych
kontrahenta typu utrata pracy, obnizenie dochoddw, niesptacanie zadtuzenia w innych instytucjach, nieznane miejsce pobytu
lub nieujawnienie majatku klienta, kredyt jest kwestionowany przez dtuznika na drodze postepowania sagdowego, ekspozycja
znajduje sie w stanie kwarantanny, wystepuje zarazenie utratg wartoSci przez inng ekspozycje tego samego klienta
w ramach zdefiniowanych grup produktowych, znaczace pogorszenie wynikéw oceny scoringowe;).

W efekcie wprowadzonych zmian wiecej kredytow jest kwalifikowanych jako z utratq wartosci, przy czym ekspozycje
nieregularne mierzone miernikiem iloSciowym (op6znieniem w sptacie powyzej 3 miesiecy) nie ulegty zwiekszeniu.

14 INFORMACJE DODATKOWE

14.1 Kapitat zakladowy

14.1.1 Wielkos¢ wyemitowanego kapitatu, liczba i rodzaje skfadajacych sie na niego
akcji, wraz ze szczegblowymi informacjami na temat ich gtéwnych cech,
informacje o pozostalej do sptaty czesé¢ wyemitowanego kapitatu, wraz ze
wskazaniem liczby lub catkowitej wartosci nominalnej oraz typu akcji, ktore nie
zostaly w petni optacone, w podziale, jezeli dotyczy, ze wzgledu na zakres,
w ktorym zostaty optacone.

Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 2 650 143 319 zt i dzieli sig na 2 650 143 319 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci
nominalnej 1 zt kazda, w tym: 40 000 000 akcji serii A, 23 000 000 akji serii B; 6 000 000 akgji serii C; 9 510 000 akc;ji serii
D; 11 000 000 akcii serii E, 4 000 000 akciji serii F, 9 550 000 akcji serii G, 2 142 465 631 akcji serii H, 144 617 688 akc;i
serii 1, 200 000 000 akcji serii J oraz 60 000 000 akcji serii K.
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14.2 Statut Spofki

14.2.1 Rejestr i numer wpisu w rejestrze, jezeli dotyczy, oraz opis przedmiotu i celu

dziatalnosci emitenta ze wskazaniem miejsca w umowie spotki i statucie,
w ktorym sa one okreslone.

Emitent wpisany jest do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000304735.

Przedmiot dziatalnoSci Emitenta opisany jest w §4 Statutu. Zgodnie z tym postanowieniem przedmiotem dziatalnoSci
Emitenta jest wykonywanie czynnosci bankowych oraz $wiadczenie innych ustug finansowych w obrocie krajowym
i zagranicznym.

Dziatalno$¢ Emitenta obejmuje wykonywanie nastepujacych czynnosci bankowych:

przyjmowanie wktadéw pienieznych ptatnych na zadanie lub z nadej$ciem oznaczonego terminu oraz prowadzenie
rachunkdw tych wktadéw,

prowadzenie innych rachunkéw bankowych,

udzielanie kredytow,

udzielanie i potwierdzanie gwarancji bankowych oraz otwieranie i potwierdzanie akredytyw,
emitowanie bankowych papieréw wartosciowych,

przeprowadzanie bankowych rozliczen pienieznych,

udzielanie pozyczek pienigznych,

wydawanie kart ptatniczych oraz wykonywanie operacji przy ich uzyciu,

terminowe operacje finansowe,

nabywanie i zbywanie wierzytelnosci pienieznych,

prowadzenie skupu i sprzedazy warto$ci dewizowych,

udzielanie i potwierdzanie poreczen,

wykonywanie czynno$ci zleconych, zwigzanych z emisjg papieréw wartosciowych,
posrednictwo w dokonywaniu przekazéw pienieznych oraz rozliczer w obrocie dewizowym,
operacje czekowe i wekslowe oraz operacje, ktorych przedmiotem sg warranty,
przechowywanie przedmiotdw i papieréw wartoSciowych oraz udostepnianie skrytek sejfowych,
wydawanie instrumentu pienigdza elektronicznego.

Poza czynnosciami wskazanymi powyzej, Emitent moze:

obejmowac¢ lub nabywa¢ akcje i prawa z akcji, udziaty innej osoby prawnej i jednostki uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych,

zaciggac zobowigzania zwigzane z emisjq papierdw wartosciowych,

dokonywac obrotu papierami warto$ciowymi,

dokonywac, na warunkach uzgodnionych z diuznikiem, zamiany wierzytelnosci na skfadniki majatku diuznika,
nabywacé i zbywaé nieruchomosci,

$wiadczy¢ ustugi konsultacyjno-doradcze w sprawach finansowych,

$wiadczy¢ ustugi poSrednictwa: ubezpieczeniowego, oraz na rzecz bankéw, doméw maklerskich, podmiotéw
$wiadczacych ustugi leasingowe, towarzystw funduszy inwestycyjnych,

prowadzi¢ dziatalno$¢ akwizycyjng na rzecz otwartych funduszy emerytalnych,

prowadzi¢ na zlecenie rejestry uczestnikdw funduszu inwestycyjnego oraz rejestry czionkéw funduszu
emerytalnego,

administrowa¢ funduszami na zlecenie,

nabywac certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych,
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e posdredniczy¢ w obrocie wierzytelno$ciami,

e ustugowo prowadzi¢ ksiegi rachunkowe na rzecz jednostek powigzanych z Bankiem w rozumieniu ustawy
o rachunkowo$ci,

e zarzadza¢ powierzonymi $rodkami finansowymi,

e posredniczy¢ w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych lub tytutéw uczestnictwa
funduszy zagranicznych,

e wykonywaC czynnoSci polegajace na przyjmowaniu i przekazywaniu zlecen nabycia lub zbycia papierow
wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski lub innych niedopuszczonych do
obrotu zorganizowanego instrumentéw finansowych,

e wykonywa¢ zlecenia nabycia lub zbycia papieréw warto$ciowych emitowanych przez Skarb Pafstwa lub innych
niedopuszczonych do obrotu zorganizowanego instrumentéw finansowych na rachunek dajacego zlecenie,

e nabywac lub zbywa¢ na wiasny rachunek papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski lub inne niedopuszczone do obrotu zorganizowane instrumenty finansowe,

e wykonywa¢ stale lub okresowo w imieniu i na rachunek firmy inwestycyjnej czynno$ci posrednictwa w zakresie
dziatalno$ci prowadzonej przez te firme inwestycyjna,

e  Swiadczy¢ ustugi leasingu finansowego,

e prowadzi¢ dziatalno$¢ w zakresie factoringu i forfaitingu.

Ponadto Emitent moze zleca¢ bankom i innym podmiotom wykonywanie czynno$ci nalezacych do zakresu jego dziatalnosci,
a takze wykonywa¢ na ich rzecz ustugi finansowe, z zastrzezeniem obowigzujacych przepiséw prawa, w szczegdlno$ci
ustawy Prawo bankowe, regulujgcych powierzanie czynno$ci bankowych i czynnosci zwigzanych z dziatalno$cig bankowsg
podmiotom trzecim.

15 ISTOTNE UMOWY

Ponizej zostaly przedstawione umowy zawarte lub obowigzujace w latach 2013-2015, poza normalnym tokiem dziatalnosci
Emitenta, ktére zostaty uznane za istotne tj. (i) ktorych warto§¢ wynosi co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Emitenta (na
dzien 31.03.2015 r. 10% kapitatéw wtasnych Emitenta wynosi 488, 2 min 1), (ii) ktére miaty istotny wptyw na gtéwne obszary
dziatalnosci Emitenta.

Emitent nie zawierat we wskazanym okresie istotnych uméw w normalnym toku dziatalno$ci.
Program Emisji Papieréw Diuznych

W dniu 20.10.2005 r. Getin Bank (poprzednik prawny Emitenta w zwigzku z potaczeniem Noble Bank z Getin Bank w dniu
4.01.2010 r. zmieniono nazwe) zawart z BRE Bank S.A. (obecnie mBank S.A.) Umowe Emisyjng dotyczacg Programu Emis;ji
Papieréw Dtuznych (,PD”) oraz Umowe Dealerskg (,Umowy”). W ramach Programu Emisji PD Getin Bank ma mozliwo$¢
wyemitowania w wielu transzach obligacji (kuponowych i zerokuponowych) oraz certyfikatdw depozytowych
(zerokuponowych i kuponowych). Organizatorem emisji, agentem emisji, agentem platniczym, depozytariuszem oraz
dealerem organizujacym obrét wtorny jest BRE Bank S.A. (obecnie mBank S.A.).

W dniu 28.07.2010 r. zostat zawarty aneks nr 2 do Uméw, zgodnie z ktérym termin obowigzywania uméw zostat przedtuzony
na czas nieokreslony.

W dniu 17.06.2014 r. zostat zawarty aneks nr 3 do Uméw, pomiedzy Emitentem a mBank S.A. na mocy ktérego Umowy
zostaly zastgpione przez jednolita Umowe Emisyjng do zmienionego Programu Emisji Papierow Dtuznych (,Zmieniony
Program Emisji”). Zmieniony Program Emisji zaklada wielokrotne emisje obligacji (kuponowych lub zerokuponowych) i
certyfikatdw depozytowych (kuponowych lub zerkuponowych) do maksymalnej kwoty 2 000 min zt z zastrzezeniem, ze do
obliczania kwoty Zmienionego Programu Emisji nie uwzglednia sie kwot wykupu z tytutu papieréw diuznych wykupywanych
w danym dniu emisji.

W dniu 08.07.2015 r. Emitent zawart z mBankiem S.A. aneks do Umowy. W ramach aneksu dokonano zmian zwigzanych z
wejsciem w zycie nowej ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach. Wprowadzono dla obligacji opcje oferowania ich w
trybie oferty publicznej zgodnie z art. 33 pkt. 1 Ustawy o Obligacjach, ktéra dotyczy obligacji, ktérych jednostkowa warto$¢
nominalna wynosi nie mniej niz 100.000 euro w dniu jej ustalenia, z ktorej przeprowadzeniem nie wigze sie obowigzek
sporzadzenia prospektu emisyjnego ani memorandum informacyjnego w rozumieniu ustawy o ofercie publicznej.

Getin Noble Bank S.A. 114



Czes¢ Ill. Dokument rejestracyjny

Wprowadzono mozliwo$¢ rolowania papieréw diuznych (innych niz Obligacje zarejestrowane w depozycie papierow
dtuznych prowadzonym przez KDPW S.A.) emitowanych w ramach Zmienionego Programu Emisji. Ponadto wprowadzono
dodatkowe lub zmieniono istniejace zataczniki do Umowy Emisyjnej (zwlaszcza dokumentéw ofertowych i procedury
emisyjnej) wynikajacych z dostosowania dokumentacji do powyzszych zmian.

Na dziert 31.05.2015 r. istniejg niewykupione PD o tacznej warto$ci nominalnej 886 min zt.

O powyzszym Getin Holding informowat raportem biezacym nr 113/2005 z dnia 21.10.2005 r., nr 106/2006 z dnia
16.10.2006 r., oraz Emitent raportami biezacymi nr 37/2010 z dnia 28.07.2010 r., nr 75/2014 z dnia 12.06.2014 r. oraz
nr 76/2014 z dnia 17.06.2014 r. O zawarciu aneksu nr 4 do Umowy Emisyjnej Emitent poinformowat raportem biezacym nr
21/2015 z dnia 08.07.2015 .

Program emisji obligacji

Emitent zawart w dniu 25.03.2011 r. umowe dealerskq z BRE Bankiem S.A. jako organizatorem, dealerem oraz agentem
kalkulacyjnym i Noble Securities S.A. jako subdealerem. Przedmiotem umowy jest program emisji obligacji, ktéry przewiduje
dokonywanie przez Emitenta emisji obligacji w wielu seriach, w okresie obowigzywania. Umowa zostata zawarta na czas
nieokre$lony. Maksymalna warto$¢ Programu wynosi 500 min zt. Cena emisyjna obligaciji jest réwna jej wartosci nominaine;j.

Umowa przewiduje, ze obligacje emitowane w ramach Programu sg zdematerializowanymi papierami warto$ciowymi na
okaziciela. Obligacje zostang zdematerializowane w KDPW. Poprzez emisje Obligacji Emitent zobowigzat sie spetni¢ na
rzecz obligatariuszy $wiadczenia pieniezne przewidziane w odpowiednich warunkach emisji.

Z zastrzezeniem wydania przez Komisje Nadzoru Finansowego zgody na zaliczenie $rodkéw pozyskanych z emisji Obligacii
stanowig one, zgodnie z art. 127 ust. 3 pkt 2 lit. B Prawa Bankowego, podporzadkowane zobowigzania Emitenta.

Obligacje nie beda zabezpieczone bezposrednio ani posrednio.
Wierzytelnosci inwestorow z tytutu obligacii nie sg objete systemem gwarantowania Bankowego Funduszu Gwarancyjnego.

Warunki umowy, w tym finansowe, nie odbiegaja od standardéw rynkowych. W umowie nie zostaty zawarte postanowienia
dotyczace kar umownych. Umowa nie zostata zawarta z zastrzezeniem warunku.

O zawarciu niniejszej umowy Emitent informowat raportem biezacym nr 13/2011 z dnia 25.03.2011 r.
Porozumienie o strategicznym partnerstwie

14.12.2011 r. zostalo zawarte porozumienie o strategicznym partnerstwie pomiedzy Emitentem, TU Europa S.A,, TUnZ
Europa S.A. oraz Open Life Towarzystwem Ubezpieczen Zycie S.A. (dalej facznie "Towarzystwa"), ("Porozumienie”).

Na warunkach okre$lonych Porozumieniem Emitent zobowigzat sie zapewni¢, aby przez 60 pierwszych kolejnych miesiecy
obowigzywania Porozumienia warto$C rocznej sktadki przypisanej brutto liczonej wedtug MSSF, pozyskiwanej przez
Emitenta w trakcie dystrybucji produktow ubezpieczeniowych w ramach wspétpracy z Towarzystwami stanowita nie mniej niz
potowe catkowitej wartosci przypisanej sktadki brutto liczonej wedtug MSSF, pozyskanej przez Emitenta w poprzednim roku
kalendarzowym, o ile oferta produktowa Towarzystw odpowiada¢ bedzie warunkom rynkowym.

Na warunkach okreslonych w Porozumieniu Towarzystwa zobowigzaty sie ponadto m.in. do: (i) zapewnienia Emitentowi
w mozliwie szerokim zakresie ochrony wzajemnej wspdipracy w zakresie innowacyjnych produktéw ubezpieczeniowych
przez okres 6 miesiecy od ich utworzenia, (i) wspotpracy z Emitentem w zakresie operacji bankowych Towarzystw oraz
(iii) do utrzymania zasad wzajemnej wspotpracy na podstawie wigzacych umoéw dotyczacych produktow ubezpieczeniowych
przez okres pierwszych 60 miesiecy obowigzywania Porozumienia oraz nie zmieniania warunkoéw finansowych
przedmiotowych umoéw przez okres 24 miesiecy od dnia wejscia Porozumienia w zycie.

O zawarciu niniejszej umowy Emitent informowat raportem biezacym nr 72/2011 z dnia 14.12.2011 r.
Pierwszy Publiczny Program Emisji Obligacji

W dniu 30.09.2011 r. Rada Nadzorcza Emitenta zatwierdzita uchwalony przez Zarzad Emitenta Pierwszy Publiczny Program
Emisji Obligacji. W ramach Programu miaty zosta¢ wyemitowane obligacje do maksymalnej kwoty 1 mid zt, a wartos¢
nominalna jednej obligacji wyniesie 1 tys. zt. Obligacje emitowane w ramach Programu sg oprocentowane.

Warunki emisji obligacji w ramach Programu beda stanowi¢ w rozumieniu art. 5b Ustawy o obligacjach Podstawowe Warunki
Emisji, informacje dotyczace zasad przydziatu obligacji zawarte w Prospekcie emisyjnym sporzadzonym dla oferty obligacii
oraz dla kazdej kolejnej serii obligacji ostateczne warunki emisji danej serii, przyjmowane przez Zarzad Emitenta w drodze
uchwaty o emisji danej serii obligacji. W dniu 20.01.2012 r. KNF zatwierdzita Prospekt emisyjny obligacji Emitenta,
sporzadzony w zwigzku z publiczng ofertg obligacji w ramach opisywanego Programu.
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W ramach Pierwszego Publicznego Programu Emisji Obligacji wyemitowano: (i) 200 tys. sztuk obligacji serii PP-I o taczne;
warto$ci 200 min zt, (i) 41 641 sztuk obligaciji serii PP-Il o tacznej wartosci 41 641 tys. zi, (iii) 160 000 sztuk obligacji serii
PP-IIl o tacznej wartosci 160 min z, (iv) 40 000 sztuk obligacji serii PP-IV o facznej wartosci 40 min zt, (v) 37 283 sztuk
obligaciji serii PP-V o tacznej wartosci 37 283 tys. zt.

Obligacje serii PP-I, PP-II, PP-lIl, PP-IV, PP-V zostaly zdematerializowane oraz wprowadzone do alternatywnego systemu
obrotu Catalyst organizowanego przez GPW.

O przyjeciu zatozen Pierwszego Publicznego Programu Emisji Obligacji Emitent informowat w raporcie biezacym 59/2011
z dnia 30.09.2011 r.

Publiczny Program Emisji Obligacji Emitenta

W dniu 6.06.2012 r. Rada Nadzorcza Emitenta zatwierdzita uchwalony przez Zarzad Emitenta Publiczny Program Emis;i
Obligaciji. Obligacje w ramach Programu emitowane bedg w wielu seriach do maksymalnej kwoty 500 min zt, a warto$¢
nominalna jednej obligacji wyniesie 1 tys. zt. W ramach Programu, Emitent wyemituje co najmniej dwie serie Obligacji
w odstepie nie dtuzszym niz 12 miesiecy od dnia podjecia przez Zarzad Emitenta uchwaty, o ktdrej mowa powyzej.

Obligacie emitowane w ramach Programu bedg zdematerializowanymi papierami wartosciowymi na okaziciela. Obligacje
beda oprocentowane.

Warunki emisji Obligacji w ramach Programu w rozumieniu art. 5b ustawy o obligacjach stanowi¢ beda: Podstawowe
Warunki Emisji, informacje dotyczace zasad przydziatu Obligacji zawarte w prospekcie emisyjnym sporzadzonym dla oferty
Obligaciji oraz Ostateczne Warunki Emisji Danej Serii dla kazdej kolejnej serii Obligacji, przyjmowane przez Zarzad Emitenta
w drodze uchwaty o emisji danej serii Obligacii.

Obligacje zostang wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu Catalyst organizowanego przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.

W dniu 27.06.2012 r. Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita Prospekt emisyjny sporzgdzony w zwigzku z publiczng,
ofertg Obligacji w ramach Programu.

W ramach Publicznego Programu Emisji Obligacji wyemitowano: (i) 172 025 sztuk obligacji serii PP2-1 o facznej wartosci
172 025 tys. zt, (i) 17 994 sztuk obligacji serii PP2-11 o tacznej wartosci 17 994 tys. zt, (iii) 40 000 sztuk obligacji serii PP2-1I|
o facznej wartosci 40 min. zt, (iv) 40 000 sztuk obligacji serii PP2-1V o facznej wartosci 40 min. zt, (v) 40 616 sztuk obligacii
serii PP-V o tacznej wartosci 40 616 tys. zt, (vi) 75 000 sztuk obligaciji serii PP2-VII o tacznej wartosci 75 min zt, (vii) 69 356
sztuk obligacji serii PP2-VIII o tacznej wartosci 69 356 tys. zt, (viii) 45 009 sztuk obligacji serii PP2-1X o tacznej wartosci
45009 tys. zt.

Obligacie serii PP2-, PP2-Il, PP2-Ill, PP2-IV, PP2-V, PP2-VIl, PP2-VIIl, PP2-IX zostaly zdematerializowane oraz
wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu Catalyst organizowanego przez GPW.

O przyjeciu zatozen Publicznego Programu Emisji Obligacji Emitent informowat w raporcie biezacym 45/2012 z dnia
6.06.2012 .

Nabycie przedsiebiorstwa bankowego Bank DnB Nord S.A.

W dniu 2.10.2012 roku Emitent zawart ze spétkg Bank DnB Nord S.A. z siedzibg w Warszawie (,DnB Nord”) przedwstepng
warunkowg umowe (,Umowa”), na podstawie ktérej Emitent, po spetnieniu sie warunkéw zawieszajacych, kupi od DnB Nord
zorganizowang, cze$¢ przedsiebiorstwa bankowego DnB Nord w skfad ktorej wehodza m. in. oddzialy wraz z prowadzong
w tych oddziatach dziatalnoscig bankowa; Emitent przejmie réwniez pracownikéw nabywanych oddziatbw DnB Nord.
W skiad zorganizowanej cze$ci przedsiebiorstwa bankowego DnB Nord nabywanej przez Emitenta nie wchodzi portfel
detalicznych kredytéw hipotecznych oraz nieobstugiwane kredyty (tzw. non-performing loans).

Nabycie zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa bankowego DnB Nord nastapi po spetnieniu wszystkich zawieszajacych
warunkow okreslonych w Umowie, a w szczegolnosci po (i) uzyskaniu przez Emitenta, o ile bedzie to wymagane, zgody
UOKIK na nabycie czeSci mienia innego przedsigbiorcy, (ii) uzyskaniu przez Emitenta zgody KNF na nabycie czesci
przedsiebiorstwa bankowego DnB Nord, (iii) uzyskaniu przez DnB Nord pozytywnej indywidualnej interpretacji przepiséw
prawa podatkowego, (iv) uzyskaniu przez Emitenta pozytywnej indywidualnej interpretaciji przepiséw prawa podatkowego,
(v) uzyskaniu zgbd wynajmujacych lokale oddziatow na zmiane najemcy w okre$lonej w Umowie liczbie, (vi) uzyskaniu zgod
wiekszosci klientdbw DnB Nord na przeniesienie do Emitenta: portfela kredytowego wchodzacego w sktad zorganizowanej
czesci przedsiebiorstwa bankowego DnB Nord, depozytdw oraz aktywnych rachunkéw bankowych. Umowa wygasa
w przypadku niespetnienia sie warunkéw zawieszajacych w terminie dziewieciu miesiecy od dnia zawarcia Umowy.

O zawarciu umowy Emitent poinformowat raportem biezacym nr 127/2012 w dniu 2.10.2012 .
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W dniu 29.01.2013 r. KNF wydata zgode na nabycie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa bankowego DnB Nord przez
Emitenta, o czym Emitent poinformowat raportem biezacym nr 22/2013 z dnia 30.01.2013 r.

W dniu 17.01.2013 r. zostata wydana pozytywna interpretacja podatkowa dotyczaca podatku od towardw i ustug w zakresie
uznania nabywanych przez Emitenta sktadnikéw majatku za zorganizowang cze$C przedsigbiorstwa bankowego, o czym
Emitent poinformowat raportem biezacym nr 22/2013 z dnia 30.01.2013 .

W dniu 30.01.2013 r. Prezes UOKIK wydat zgode na dokonanie koncentracji polegajacej na nabyciu przez Emitenta czesSci
mienia DnB Nord, o czym Emitent poinformowat raportem biezacym nr 26/2013 z dnia 1.02.2013 r.

W dniu 24.01.2013 r. zostata wydana decyzja dotyczaca dokonania przez Emitenta prawidiowej interpretacji przepiséw
prawa podatkowego w zakresie podstawy opodatkowania podatkiem od czynno$ci cywilnoprawnych o czym Emitent
poinformowat raportem biezacym nr 26/2013 z dnia 1.02.2013 r.

W dniu 15.05.2013 r. nastapito spetnienie dwoch kolejnych warunkéw nabycia przez Emitenta zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa DnB Nord tj. uzyskanie zgdd wynajmujacych lokale oddziatbw DnB Nord na zmiang najemcy oraz
uzyskanie zgod wiekszosci klientéw DnB Nord na przeniesienie do Emitenta portfela kredytowego wchodzacego w skiad
zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa, depozytéw oraz aktywnych rachunkéw bankowych. W zwigzku z tym nastapito
spetnienie wszystkich warunkdw zawieszajacych okreslonych w umowie, o czym Emitent poinformowat raportem biezacym
nr 103/2013 z dnia 15.05.2013 r.

W dniu 24.05.2013 r. Emitent podpisat z DnB Nord umowe rozporzadzajaca, na podstawie ktérej Emitent nabyt od DnB Nord
zorganizowang cze$¢ przedsigbiorstwa, w sktad ktorej weszty m.in. oddzialy wraz z prowadzong dziatalno$cig bankowg oraz
pracownikami nabywanych oddziatéw spdtki. o czym Emitent poinformowat raportem biezacym nr 112/2013 z dnia
24.05.2013 .

W dniu 31.05.2013 r. nastapito ostateczne rozliczenie umowy rozporzadzajacej, na podstawie ktérej Emitent nabyt od DnB
Nord zorganizowang cze$¢ przedsiebiorstwa bankowego. Wedtug ostatecznej wartosci rozliczenia Emitent dokonat na rzecz
spotki ptatnosci w wysokosci 10,6 min zt, o czym Emitent poinformowat raportem biezacym nr 117/2013 z dnia 31.05.2013 r.

Na dzien 31.05.2013 r. faczna warto$¢ wierzytelnosci z tytutu kredytdbw wchodzacych w skiad zorganizowanej czesci
przedsigbiorstwa bankowego spotki nabytej przez Emitenta wynosita 831.465.541,59 zt, natomiast warto$¢ depozytow
wchodzacych w sktad zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa bankowego Spotki nabytej przez Emitenta wynosita
2.222.563.960,25 zt.

taczna cena nabycia wskazanej w Umowie zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa bankowego DnB Nord réwna jest sumie
nastepujacych sktadnikdw: (i) kwoty przeniesionych na Emitenta wierzytelno$ci z tytutu kredytdéw udzielonych spétdzielniom
i wspolnotom mieszkaniowym powigkszonej o premie zalezng od wielkosci faktycznie przeniesionego portfela kredytowego,
(ii) kwoty przeniesionych na Emitenta wierzytelnoSci z tytutu kredytéw dla matych i $rednich przedsiebiorstw pomniejszonej
o dyskonto skorygowane o wskaznik zalezny od wielko$ci faktycznie przeniesionego portfela kredytowego (jii) kwoty
przeniesionych na Emitenta wierzytelnoSci z tytutu kredytdw dla klientdw detalicznych (iv) kwoty z tytutu faktycznie
przejetych oddziatow DnB Nord, (v) kwoty z tytutu faktycznie przejetych depozytdw ulokowanych w DnB Nord, (vi) kwoty
z tytutu faktycznie przejetych rachunkow bankowych prowadzonych przez DnB Nord (,Cena Nabycia®). Kwota Ceny Nabycia
ptaconej przez Emitenta bedzie potracona z kwotg depozytéw przenoszonych przez DnB Nord na Emitenta w ramach
opisanej transakcji. W przypadku, gdyby kwota depozytéw przewyzszata kwote Ceny Nabycia DnB Nord zaptaci Emitentowi
te réznice. Zaktadajac, ze przejete zostanie 100% opisanych powyzej aktywdw i pasywow, w wyniku potracenia, o ktérym
mowa powyzej, Emitent dokonatby pfatnosci na rzecz DnB Nord w kwocie nie przekraczajacej 5.000.000 zt (pie¢ miliondw
zZtotych).

Transakcja sekurytyzacji portfela kredytéw samochodowych

W dniu 19.12.2012 r. Emitent zawart znaczace umowy, dotyczace transakcji sekurytyzacji portfela kredytow
samochodowych. Gtéwne umowy tworzace strukture transakcji to:

e Umowa sprzedazy przez Emitenta wierzytelnosci z portfela kredytéw samochodowych o wartosci 1.007.119.552 zt do
GNB Auto Plan Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (,Spotka Specjalnego Przeznaczenia”, ,SPV”) za cene
pozostajacego do sptaty salda kapitatowego. Transakcja ma na celu pozyskanie przez Emitenta Srednioterminowego
finansowania poprzez niepubliczng emisje przez Spétke SPV obligacji o warto$ci 518.666.000 zt z ratingiem Aa3(sf)
nadanym przez agencje Moody’s Investor Services zabezpieczonych poprzez zastaw rejestrowy na majatku SPV.
Na oprocentowanie emitowanych obligacji sktadac sie bedzie marza i WIBOR (3M). Emitent obligacji bedzie dokonywat
sptaty odsetek i kapitatu kazdego 16 dnia miesigca stycznia, kwietnia, lipca i pazdziernika. Struktura transakcji
przewiduje 18-miesieczny okres rewolwingowy, w ktérym Emitent bedzie miat prawo zbycia dalszych wierzytelnosci
z portfela kredytéw samochodowych, co pozwoli na wydiuzenie okresu, na jaki pozyskane zostato finansowanie.
Planowany termin petnego umorzenia obligacji to 16 lipca 2016 roku. Zawarta umowa reguluje dodatkowo: szereg
przypadkéw w ktérych pogorszenie sytuacji Emitenta lub sprzedanego portfela zakonczy wczesniej okres
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rewolwingowy, obowigzki stron w czasie trwania umowy, sytuacje w ktérych Emitent jest uprawniony do odkupu
zwrotnego cze$ci wierzytelnosci lub wezesniejszego wygaszenia struktury. Umowa nie zawiera kar umownych oraz nie
przewiduje zastrzezenia warunku lub terminu.

e Umowa pozyczki podporzadkowanej o wartosci 488.453.552 zt udzielonej Spotce Specjalnego Przeznaczenia przez
Emitenta. Celem pozyczki jest sfinansowanie zakupu wierzytelnosci w czesci w jakiej nie zostanie on sfinansowany
przez emisje obligacji przez SPV. Pozyczka bedzie podporzadkowana w stosunku do uprzywilejowanych
i zabezpieczonych obligacji. Platno$¢ odsetek od pozyczki bedzie nastepowa¢ w ramach ptatnosci kaskadowych ze
$rodkow posiadanych przez SPV, za$ sptata kapitatu bedzie miata miejsce dopiero po petnym umorzeniu obligacji.
Odsetki od pozyczki sktada¢ sie bedg z marzy oraz stopy WIBOR (3M). SPV bedzie wyptaca¢ odsetki naliczone od
pozyczki podporzadkowanej w wyznaczonym umownie dniu, o ile istnie¢ beda wystarczajace fundusze, po dokonaniu
wszystkich ptatno$ci o wyzszym priorytecie sptaty, zgodnie z umownie ustalonym porzadkiem pierwszenstwa. Umowa
nie zawiera kar umownych oraz nie przewiduje zastrzezenia warunku lub terminu. W ramach ww. transakcii
sekurytyzacji Emitent obejmie cze$¢ obligacji emitowanych przez Spétke Specjalnego Przeznaczenia o wartoSci
225.666 tys. zt.

0 transakcji Emitent poinformowat raportem biezacym nr 194/2012 w dniu 19.12.2012 .
Umowy kredytowe zawarte z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym

Emitent zawart z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym szereg umoéw kredytu, w celu finansowania akcji kredytowe;
i leasingowej na rzecz matych i Srednich przedsiebiorstw oraz finansowania jednostek samorzadu terytorialnego. Kluczowe
umowy, kazda o wartosci 100 min EURO, zostaty zawarte w dniach: (i) 17 czerwca 2013 r., (i) 20 wrzesnia 2013 r.,
(iii) 23 stycznia 2014 r., (iv) 4 kwietnia 2014 r. Dodatkowo w dniu 28 listopada 2014 r. Emitent zawart kolejng umowe na
kwote 50 min EURO.

Wyptaty srodkéw z uméw nastepowac beda w transzach. Umowy przewidujg mozliwo$¢ wyptaty Srodkow w czterech réznych
walutach: EUR, PLN, GBP lub USD. Oprocentowanie moze by¢ naliczane zaréwno na podstawie stopy statej, jak i zmiennej
opartej o stope referencyjng wiasciwg dla danej waluty powiekszong o marze ustalong na warunkach rynkowych.
Maksymalny okres sptaty zostat ustalony na 8 lat od petnego wykorzystania pozyczonych Srodkéw.

Wymienione kredyty sg zabezpieczone zastawami na obligacjach skarbowych o jednostkowej wartosci nominalnej 1000
PLN, bedacymi wtasno$cig Emitenta.

Na skutek wielostronnego porozumienia zawartego z EBI, Dexia Kommunalkredit Bank AG oraz Dexia Kommunalkredit
Bank Polska S.A. przy zakupie 100% akcji Dexia Kommunalkredit Bank Polska, Emitent stat si¢ ponadto strong dwoch
umoéw kredytéw o tacznej nominalnej wartosci 125 min EURO udzielonych przez EBI na rzecz Dexia Kommunalkredit Bank
Polska S.A za posrednictwem Dexia Kommunalkredit Bank AG.

Nominalna warto$¢ uméw zawartych przez Emitenta z EBI na Date Prospektu wynosi 700 min EURO (wliczajac te, umowy
do ktérych Emitent przystapit przy zakupie 100% akcji Dexia Kommunalkredit Bank Polska).

Emitent informowat o powyzszym w Raportach biezacych nr 132/2013, 258/2013, 19/2014, 59/2014 oraz 99/2014.
Umowa kredytu z Bank of America Merrill Lynch International Limited

W dniu 6 czerwca 2013 r. Emitent w ramach umowy Miedzynarodowego Stowarzyszenia Swapéw i Derywatéw (ISDA)
zawart umowe finansowania z Bank of America Securities Limited z siedzibgq w Londynie. Przedmiotem umowy jest kredyt
w wysokosci 125 min EURO, ktéry zostat udzielony Emitentowi na okres 3 lat, z ostatecznym terminem spfaty ustalonym na
11 czerwca 2016 roku. Na oprocentowanie sktada sie stopa referencyjna: EURIBOR 3M powigkszona o marze.

Dodatkowo w zwigzku z zawarciem umowy zostat ustanowiony zastaw na aktywach Emitenta na rzecz Banc of America
Securities Limited, na podstawie ktorej Emitent (jako zastawca) zawart z Banc of America Securities Limited (jako
zastawnikiem) umowe zastawu finansowego, celem zabezpieczenia zwrotu $rodkéw przekazanych w ramach umowy wraz
z odsetkami, prowizjami i innymi kosztami okre$lonymi w umowie. Ograniczonym prawem rzeczowym zostaty objete 5-letnie
polskie obligacje rzadowe (emisje z terminem wykupu odpowiednio w pazdzierniku 2016 r. i kwietniu 2017 r.) o wartosci 166
662 500 EUR, ktdre sg wiasnoscia Emitenta. Zgodnie z postanowieniami Umowy papiery wartosciowe stanowiace jej
zabezpieczenie zostang przekazane na rachunek otworzony w tym celu w Bank of New York Mellon, oddziat w Londynie.

Emitent informowat 0 powyZzszym w raporcie biezacym nr 125/2013.
Publiczny Program Emisji Obligacji

W dniu 26.03.2013 r., Rada Nadzorcza Emitenta zatwierdzita uchwalony przez Zarzad Emitenta nowy Publiczny Program
Emisji Obligacii.
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Obligacje w ramach Programu sg emitowane w wielu seriach do maksymalnej kwoty 750 min zt, a warto$¢ nominalna jedne;
obligacji wynosi 1 tys. zt. W ramach Programu, Emitent wyemituje co najmniej dwie serie Obligacji w odstepie nie diuzszym
niz 12 miesiecy od dnia podjecia przez Zarzad Emitenta uchwaly. Obligacie emitowane w ramach Programu sg
oprocentowanymi, zdematerializowanymi papierami wartociowymi na okaziciela.

Prospekt emisyjny sporzadzony w zwigzku z publiczng ofertg Obligacji w ramach Programu zostat zatwierdzony przez KNF
7.05.2013.

W ramach niniejszego Publicznego Programu Emisji Obligacji wyemitowano: (i) 42 694 sztuk obligacii serii PP3- o taczne;
warto$ci 42 694 tys. zt.,(ii) 148 576 sztuk obligaciji serii PP3-Il o tacznej wartosci 148 576 tys. 4., (iii) 50 000 sztuk obligacii
serii PP3-IIl o tacznej wartosci 50 min zt., (iv) 15 000 sztuk obligacji serii PP3-IV o tacznej wartosci 15 min zt., (v) 35 000
sztuk obligaciji serii PP3-V o tacznej wartosci 35 min zt., (vi) 50 000 sztuk obligaciji serii PP3-VI o tacznej wartosci 50 min zt.,
(vii) 40 397 sztuk obligacji serii PP3-VII o tacznej wartosci 40 397 tys. zt., (viii) 24 249 sztuk obligacji serii PP3-VIII o tacznej
wartosci 24 249 tys. zt., (ix) 100 000 sztuk obligaciji serii PP3-1X o tacznej wartosci 100 min zt, (x) 80 000 sztuk obligacji serii
PP3-X o facznej wartosci 80 min zt, (xi) 81 583 sztuk obligacii serii PP3-XI o tacznej warto$ci 81 583 tys. zt.

Obligacje serii PP3-I, PP3-ll, PP3-lll, PP3-IV, PP3-V, PP3-VI, PP3-VIl, PP3-VIll, PP3-IX, PP3-X, PP3-Xl zostaly
zdematerializowane oraz wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu Catalyst organizowanego przez GPW.

Komisja Nadzoru Finansowego wyrazita zgode na zaliczenie do funduszy uzupetniajacych wyzej wskazanych $rodkéw
pienieznych pozyskanych przez Emitenta z tytutu emisji obligacji serii PP3-1, PP3-Il, PP3-Ill, PP3-1V, PP3-V, PP3-VI, PP3-
VII, PP3-VIII, PP3-IX, PP3-X, PP3-XI.

O przyjeciu zatozen Publicznego Programu Emisji Obligacji Emitent informowat w raporcie biezacym nr 69/2013.

Publiczny Program Emisji Obligacji Podporzadkowanych

W dniu 28.04.2014 r. Rada Nadzorcza Emitenta zatwierdzita uchwalony przez Zarzad Emitenta nowy Publiczny Program
Emisji Obligacji Podporzadkowanych.

Obligacie w ramach niniejszego programu emitowane sa w wielu seriach do maksymalnej kwoty 750 min zt, a warto$¢
nominalna jednej obligacji wynosi 1 tys. zt. W ramach niniejszego programu Emitent wyemituje co najmniej dwie serie
obligacji w odstepie nie dtuzszym niz 12 miesiecy od dnia podjecia przez Zarzad Emitenta uchwaty. Obligacje emitowane
w ramach niniejszego programu sg oprocentowanymi, zdematerializowanymi papierami warto$ciowymi na okaziciela.

Prospekt emisyjny sporzadzony w zwigzku z publiczng ofertg obligacji w ramach niniejszego programu zostat zatwierdzony
przez KNF 11.06.2014 r.

Na dzierr 30.06.2015 r. w ramach niniejszego programu Emitent nie wyemitowat Obligacji
O przyjeciu zatozen Publicznego Programu Emisji Obligacji Emitent informowat w raporcie biezacym nr 67/2014.
Publiczny Program Emisji Obligacji

W dniu 7 lipca 2014 r. Rada Nadzorcza Emitenta zatwierdzita uchwalony przez Zarzad Emitenta Publiczny Program Emisji
Obligacii ("Program").

Obligacje w ramach Programu emitowane bedg w wielu seriach w trybie oferty publicznej zgodnie z art. 9 pkt 1 ustawy
o obligacjach, do maksymalnej kwoty 1.500.000.000 PLN (stownie: jeden miliard piecset miliondw ztotych), a warto$é
nominalna jednej obligacji wyniesie 1.000 PLN (stownie: jeden tysigc ztotych). W ramach Programu, Emitent wyemituje
co najmniej dwie serie Obligacji w odstepie nie dtuzszym niz 12 miesiecy od dnia podjecia przez Zarzad Emitenta uchwaly,
o ktérej mowa powyzej. Obligacje emitowane w ramach Programu bedg zdematerializowanymi papierami wartosciowymi na
okaziciela.

Obligacje bedg oprocentowane. Obligacje moga byé oprocentowane wedtug statej lub zmiennej stopy procentowej. Rodzaj
oprocentowania Obligacji ustali Zarzad Emitenta w formie uchwaly. W przypadku Obligacji oprocentowanych wedtug
zmiennej stopy procentowej oprocentowanie ustalane bedzie w oparciu o stawke WIBOR dla depozytow ztotowkowych
o dlugosci ustalonej przez Zarzad Emitenta w formie uchwaty powiekszong o marze.

Warunki emisji Obligacji w ramach Programu w rozumieniu art. 5b ustawy o obligacjach stanowi¢ bedg (i) Podstawowe
Warunki Emisji, (ii) informacje dotyczace zasad przydziatu Obligacji zawarte w prospekcie emisyjnym sporzadzonym dla
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oferty Obligacji oraz (iii) Ostateczne Warunki Emisji Danej Serii dla kazdej kolejnej serii Obligacii, przyjmowane przez Zarzad
Emitenta w drodze uchwaty o emisji danej serii Obligacii.

Obligacje zostang wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu Catalyst organizowanego przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.

Prospekt emisyjny sporzadzony w zwiazku z publiczng ofertg obligacji w ramach niniejszego programu zostat zatwierdzony
przez KNF 12 sierpnia 2014 r.

Na dzien 30.06.2015 r. w ramach niniejszego programu Emitent wyemitowat 50 000 Obligacji o tacznej wartosci nominalnej
50 min zt.

O przyjeciu zatozen Publicznego Programu Emisji Obligacji Emitent informowat w raporcie biezacym nr 77/2014.

16 INFORMACJE O0SOB TRZECICH ORAZ OSWIADCZENIA EKSPERTOW
| OSWIADCZENIE O UDZIALACH

Emitent w Prospekcie nie zamieszczat o$wiadczen ani tez raportow osoby okreslanej jako ekspert.

W przypadku informacji pochodzacych od osoéb trzecich, ktore znajdujg sie w Prospekcie, informacje te zostaty doktadnie
powtérzone oraz w zakresie, w jakim Emitent byt w stanie stwierdzi¢ i ustali¢, na podstawie informacji pochodzacych od oséb
trzecich, nie pominigto zadnych faktéw, ktérych pominiecie mogtoby sprawié, ze informacje pochodzace od 0sdb trzecich
bytyby niedoktadne badz wprowadzatyby w btad.

Informacje rynkowe, gospodarcze i branzowe zawarte w niniejszym Prospekcie zostaly zaczerpniete z wielu zrédet
branzowych oraz zrédet niezaleznych. Zrodta informacji od oséb trzecich wykorzystanych w Prospekcie zostaly wskazane
wpkt 6.3 Czesci Ill Prospektu. Podczas sporzadzania niniejszego Prospektu Emitent nie przeprowadzat niezaleznej
weryfikacji takich informacji pochodzacych od osob trzecich.

17 DOKUMENTY UDOSTEPNIONE DO WGLADU

Nastepujace dokumenty bedg udostepnione do publicznej wiadomosci w okresie wazno$ci Prospektu w formie elektronicznej
na stronie internetowej Emitenta (www.gnb.pl w zaktadce Relacje Inwestorskie):

e  Statut,

e regulamin Zarzadu, Regulamin Rady Nadzorczej oraz Regulamin Walnego Zgromadzenia,

e skonsolidowane sprawozdanie finansowe Emitenta za 2014 r. wraz z opinig biegtego rewidenta,

o skonsolidowane sprawozdanie finansowe Emitenta za 2013 r. wraz z opinig biegtego rewidenta.
W terminie waznosci Prospektu, tj. w okresie 12 miesiecy od dnia udostepnienia do publicznej wiadomosci Prospektu, lub do
dnia zakonczenia Publicznego Programu Emisji, w zaleznosci od tego, ktdry dzieh nastapi wcze$niej, niniejszy Prospekt
wraz z danymi aktualizujacymi jego tre$¢ bedzie udostepniony do publicznej wiadomosci w formie elektronicznej na stronie

internetowej Emitenta (www.gnb.pl w zaktadce ,Relacje Inwestorskie/Publiczny Program Emisji Obligacji”) i Oferujacego
(www.noblesecurities.pl).
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CZESC IV - DOKUMENT OFERTOWY

1 OSOBY ODPOWIEDZIALNE

1.1 Wskazanie wszystkich oséb odpowiedzialnych

Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w niniejszym Prospekcie zostaty przedstawione w pkt. 1 Czesci Il Prospektu.

1.2 OsSwiadczenia oséb odpowiedzialnych

Oswiadczenia os6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w niniejszym Prospekcie zostaly zawarte w pkt. 1 Czesci |l
Prospektu.

2 CZYNNIKI RYZYKA

Czynniki ryzyka zostaty przedstawione w Czesci Il Prospektu.

3 NAJWAZNIEJSZE INFORMACJE

3.1 Interesy osob fizycznych i prawnych zaangazowanych w emisje lub
oferte

3.1.1 Noble Securities

Oferujgcym, Agentem ds. Platnosci (do czasu zarejestrowania Obligacji w KDPW), Depozytariuszem (do czasu
zarejestrowania Obligacji w KDPW) oraz Doradcg Finansowym Spotki jest Noble Securities S.A. z siedzibg w Warszawie pod
adresem: ul. Przyokopowa 33, 01-208 Warszawa.

Wysoko$¢ wynagrodzenia Oferujacego jest uzalezniona od powodzenia Publicznego Programu Emisji Obligacii.
Emitent jest podmiotem dominujacym w stosunku do Noble Securities.

Pan Radostaw Stefurak, Cztonek Zarzadu Emitenta, jest rownocze$nie Przewodniczacym Rady Nadzorczej Noble
Securities.

Pan dr Krzysztof Rosinski, Prezes Zarzadu Emitenta jest réwnoczes$nie Czlonkiem Rady Nadzorczej Noble Securities.
Pan Marcin Dec, Cztonek Zarzadu Emitenta jest rownocze$nie Cztonkiem Rady Nadzorczej Noble Securities.

Pan Remigiusz Balinski, Czlonek Rady Nadzorczej Emitenta jest rdwnoczesnie Wiceprzewodniczacym Rady Nadzorcze;
Noble Securities.

Poza ww. nie istniejq konflikty interesow o istotnym znaczeniu dla Oferty.

3.1.2  Domanski Zakrzewski Palinka Sp.k.

Domaniski Zakrzewski Palinka Sp.k. jako doradca prawny Emitenta otrzyma wynagrodzenie zwigzane ze $wiadczeniem
ustug prawnych dotyczacych sporzadzenia Prospektu niezalezne od powodzenia Oferty. Wynagrodzenie doradcy prawnego
nie jest réwniez uzaleznione od wielkosci Srodkdw jakie Emitent uzyska z Oferty.

Pomiedzy dziataniami ww. oséb i Emitenta nie wystepuje konflikt intereséw o istotnym znaczeniu dla Oferty.
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3.1.3  Dentons Europe Oleszczuk sp.k.

Dentons Europe Oleszczuk sp.k. jako doradca prawny Emitenta otrzyma wynagrodzenie zwigzane ze $wiadczeniem ustug
prawnych dotyczacych sporzadzenia Prospektu niezalezne od powodzenia Oferty. Wynagrodzenie doradcy prawnego nie
jest rowniez uzaleznione od wielkosci $rodkow jakie Emitent uzyska z Oferty.

Pomigdzy dziataniami ww. 0séb i Emitenta nie wystepuje konflikt intereséw o istotnym znaczeniu dla Oferty.

3.2 Przyczyny oferty i opis wykorzystania wptywow pienieznych

Celem emisji Obligacii jest podniesienie poziomu funduszy wiasnych (uzupetniajacych) Getin Noble Banku pozwalajace na
rozwoj dziatalnoSci.

Przy zatozeniu, ze Emitent w ramach Publicznego Programu Emisji Obligacji Podporzadkowanych wyemituje obligacje do
maksymalnej kwoty 750 (siedmiuset piecdziesieciu) milionéw ztotych i ze wszystkie te obligacje zostang objete, szacunkowe
koszty emisji wyniosg 13,3 min zt, za$ szacunkowa kwota wptywow netto wyniesie okoto 736,7 min zk.

Emitent nie przewiduje zmiany celdéw emisj.

4 INFORMACJE O PAPIERACH WARTOSCIOWYCH OFEROWANYCH LUB
DOPUSZCZANYCH DO OBROTU

41 Opis typu i klasy papierow wartosciowych stanowiacych przedmiot
Oferty, kod ISIN Obligacji

Na podstawie niniejszego Prospektu w ramach Publicznego Programu Emisji Obligacji Podporzadkowanych zgodnie z art.
33 pkt. 1 Ustawy o Obligacjach oferowanych jest do 750.000 (stownie: siedemset piecdziesiat tysiecy) obligacji zwyktych na
okaziciela. Emitowane Obligacje, stanowig obligacje podporzadkowane w rozumieniu art. 22 Ustawy o Obligacjach.

Po zapisaniu Obligacji danej Serii w Ewidencji, Emitent podejmie niezwtocznie niezbedne dziatania w celu rejestracji danej
Serii Obligacji w KDPW. Na Date Prospektu Obligacje nie sg oznaczone przez KDPW kodem ISIN. Na Date Emisji dane;
Serii Obligacji, Obligacje nie bedg oznaczone przez KDPW kodem ISIN.

4.2 Przepisy prawne, na mocy ktérych zostaly utworzone papiery
wartosciowe

Obligacje emitowane sg na podstawie Ustawy o Obligacjach oraz Kodeksu Spotek Handlowych.

4.3 Informacje na temat rodzaju i formy Obligacii

Obligacje beda obligacjami podporzadkowanymi w rozumieniu art. 22 Ustawy o Obligacjach, zwyklymi na okaziciela,
zdematerializowanymi. Obligacje w Dniu Emisji zostang zapisane w Ewidencji. Podmiotem odpowiedzialnym za prowadzenie
rejestru Obligacji bedzie Noble Securities. Emitent podejmie niezbedne dziatania w celu rejestracji danej Serii Obligacji
w KDPW zgodnie z art. 8 ust. 5 Ustawy o Obligacjach oraz art. 5 Ustawy o Obrocie. Wéwczas podmiotem odpowiedzialnym
za prowadzenie rejestru Obligacji bedzie Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy
Ksigzecej 4.

4.4 Waluta emitowanych papieréw wartosciowych
Walutg Obligacii jest ztoty polski.

4.5 Ranking papieréw wartosciowych oferowanych lub dopuszczanych

Obligacje nie sa objete jakimkolwiek rankingiem.
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4.6 Opis praw, wiacznie ze wszystkimi ich ograniczeniami, zwigzanych
z papierami wartosciowymi oraz procedury wykonywania tych praw

Obligacie emitowane w ramach Publicznego Programu Emisji Obligacji Podporzadkowanych sg obligacjami
oprocentowanymi, z okre$lonym Dniem Wykupu. Obligacje wszystkich Serii bedg uprawnialy wytacznie do uzyskania
$wiadczen pienieznych tj. Kwoty Odsetek, zwrotu Warto$ci Nominalne;.

Swiadczenia pieniezne z Obligacji beda spetnione na rzecz podmiotéw bedacych Obligatariuszami w Dniu Ustalenia Praw.

Zgodnie z art. 22 Ustawy o Obligacjach, wierzytelnosci wynikajace z Obligacji, w przypadku upadto$ci lub likwidacji Banku,
beda zaspokojone po zaspokojeniu wszystkich innych wierzytelno$ci przystugujacych wierzycielom wobec Banku.

Zgodnie z art. 127 ust. 3 pkt 2 lit. b Prawa Bankowego w przypadku upadto$ci Banku lub jego likwidacji Kwoty Wykupu z
tytutu wyemitowanych i nie wykupionych Obligacji beda podlegaty zwrotowi Obligatariuszom w ostatniej kolejnosci.

Na podstawie art. 74 ust. 7 Ustawy o Obligacjach, Obligacie sg emitowane w celu ich zakwalifikowania jako sktadniki
funduszy wtasnych zgodnie z przepisami Prawa Bankowego oraz rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogdw ostrozno$ciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych
zmieniajacego rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 176 z 27.06.2013, str. 1, z pézn. zm.). W przypadku
wydania przez KNF zgody na zaliczenie érodkéw z Obligacji do takich funduszy, przepisu art. 74 ust. 2 Ustawy
o Obligacjach nie stosuje sie i z zastrzezeniem postanowienia art. 127 ust. 4 Prawa Bankowego, $rodki pieniezne pozyskane
przez Emitenta z tytutu emisji Obligacji danej Serii nie moga zosta¢ wycofane od Emitenta przed Dniem Wykupu.

Prawo do wykupu Obligacji

Emitent wykupi Obligacje danej Serii w Dniu Wykupu, wskazanym dla kazdej Serii Obligacji w Ostatecznych Warunkach
Emisji Danej Serii. Ponadto Emitent jest uprawniony do wczes$niejszego wykupu Obligacji danej Serii zgodnie z Warunkami
Emisji danej Serii Obligacii.

Wykup Obligacji nastapi w Kwocie Wykupu, tj. za kwote naleznosci gtéwnej réwnej Wartosci Nominalnej, na rzecz
podmiotéw bedacych Obligatariuszami w Dniu Ustalenia Praw. Powyzsza Kwota Wykupu zostanie powigkszona o Kwote
Odsetek naliczonych do Dnia Wykupu (z wytaczeniem tego dnia) lub odpowiednio Dnia Wcze$niejszego Wykupu
(z wytaczeniem tego dnia).

Szczegotowe zasady dotyczace wykupu Obligacji oraz wezesniejszego wykupu Obligacji wskazane sg w Podstawowych
Warunkach Emisji oraz w Ostatecznych Warunkach Emisji Obligacji Danej Seri.

Swiadczenia z tytutu odsetek od Obligacji

Do dnia, w ktérym Obligacje danej serii zostang zarejestrowane w KDPW wszelkie pfatnosci z tytutu Obligacii takiej serii
dokonywane bedg przez Agenta ds. Ptatnosci w drodze przelewu na rachunek bankowy, ktory powinien zosta¢ wskazany
przez Obligatariusza najp6zniej w Dniu Ustalania Praw. Ptatnosci bedg dokonywane jedynie na rzecz Obligatariusza, ktory
na koniec Dnia Ustalenia Praw bedzie wpisany do Ewidencji jako Obligatariusz. Po dniu rejestracji Obligacji danej serii
w KDPW wszystkie ptatnosci z tytutu Obligacji takiej serii bedg dokonywane za po$rednictwem KDPW oraz podmiotéw
prowadzacych Rachunki Papierow Warto$ciowych, Rachunki Zbiorcze lub Konto Sponsora Emisji zgodnie z Regulacjami
KDPW. Ptatno$ci bedg dokonywane na rzecz posiadaczy, na rzecz ktorych prawa z Obligacji sg zapisane na Rachunkach
Papieréw Wartosciowych, Rachunkach Zbiorczych lub na Koncie Sponsora Emisji w Dniu Ustalenia Praw.

Szczegotowe zasady dotyczace platnosci z tytutu Obligacji wskazane sq w Podstawowych Warunkach Emisji oraz
Ostatecznych Warunkach Emisji Obligacji Danej Serii.

Swiadczenia niepienigzne

Zgodnie z Podstawowymi Warunkami Emisji z Obligacjami nie sg zwigzane zadne $wiadczenia niepieniezne.

4.7 Nominalna stopa procentowa i zasady dotyczace ptatnosci odsetek

Obligacje sq oprocentowane. Obligacje mogq by¢ oprocentowane wedtug statej lub zmiennej stopy procentowej. Rodzaj
oprocentowania danej Serii Obligacji jest wskazany w Ostatecznych Warunkach Emisji Obligacji Danej Serii. Kwoty Odsetek
sq naliczane od Dnia Emisji (wiacznie) do Dnia Wykupu lub odpowiednio Dnia Wcze$niejszego Wykupu zgodnie
z Warunkami Emisji (z wytgczeniem tego dnia).

Kwota Odsetek obliczana jest odrebnie dla kazdego Okresu Odsetkowego.
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Obligatariuszowi w kazdym Dniu Platnosci Odsetek z tytutu danej Obligacji przystuguje Kwota Odsetek w wysoko$ci
obliczanej zgodnie z nastepujacym wzorem:

KO:N><SP><E

365
gdzie:
KO’ oznacza Kwote Odsetek od jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy;
N oznacza Wartos¢ Nominalna;

SP” oznacza (i) w przypadku Obligacji o oprocentowaniu statym stalg stope procentowg w wysokosci
wskazanej w Ostatecznych Warunkach Emisji Danej Serii, albo (i) w przypadku Obligacii
0 oprocentowaniu zmiennym zmienng stope procentowa, na ktérg sktada sie stawka referencyjna, o ktorej
mowa ponizej powigkszona o Marzg;

LD’ oznacza liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym;
po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do najblizszego grosza (pdt grosza bedzie zaokraglane w goére).
Kwota Odsetek od Obligacji obliczona bedzie przez Emitenta.

W przypadku okre$lenia sposobu oprocentowania jako oprocentowania zmiennego dla danej serii Obligacji, oprocentowanie
zmienne ustalane bedzie w oparciu o bazowa zmienng stope procentowg WIBOR. Stopy procentowe WIBOR publikowane
sq codziennie okoto godziny 11.00 czasu warszawskiego, m.n. na stronie serwisu  Reuters
(http://reuters.pl/tr/quotes/wibor.action).

Stawka referencyjna do obliczenia oprocentowania Obligacji o oprocentowaniu zmiennym zostanie ustalona w nastepujacy
Sposodb:

. okoto godziny 11:00 w Dniu Ustalenia Odsetek Emitent ustali Ogtoszong Stawke Referencyjng;

. w przypadku, gdy Ogtoszona Stawka Referencyjna nie bedzie dostepna, Emitent zwréci sie, bez zbednej
zwioki, do Bankéw Referencyjnych o podanie stopy procentowej dla depozytow ztotéwkowych o dtugosci
wskazanej w pkt. 10 Ostatecznych Warunkéw Emisji Danej Serii oferowanej przez kazdy z tych Bankéw
Referencyjnych gtownym bankom dziatajagcym na warszawskim rynku migedzybankowym i ustali, po
odrzuceniu dwéch skrajnych notowan, stawke referencyjng jako $rednig arytmetyczng stop podanych
przez Banki Referencyjne, pod warunkiem, ze co najmniej 4 Banki Referencyjne podadzg stopy
procentowe, przy czym — je$li bedzie to konieczne - bedzie ona zaokraglona do drugiego miejsca po
przecinku (a 0,005 bedzie zaokraglone w gére);

. w przypadku, gdy stawka referencyjna nie moze byé¢ okreslona zgodnie z powyzszymi zasadami, stawka
referencyjna zostanie ustalona na poziomie ostatniej obowigzujacej stawki referencyjnej w Okresie
Odsetkowym bezpo$rednio poprzedzajacym dzien ustalenia stawki referencyjnej.

Po obliczeniu Kwoty Odsetek Emitent zawiadomi Agenta ds. Ptatno$ci, a po rejestracji Obligacji danej serii w KDPW, KDPW
o wysoko$ci Kwoty Odsetek za dany Okres Odsetkowy z tytutu Obligacji danej serii zgodnie z Regulacjami KDPW.

W przypadku zmiennego oprocentowania Obligacji, w okresie od Dnia Emisji danej serii Obligacji do daty ich wykupu,
zmiany rynkowych stop procentowych mogg wptyna¢ na zmiany Ogtoszonej Stawki Referencyjnej dla poszczegdinych
Okresow Odsetkowych. Obnizenie Ogloszonej Stopy Referencyjnej wptynie na obnizenie biezacej rentownosci Obligacii,
tj. posiadacze Obligacji mogq osigga¢ w przysziosci nizsze niz zaktadane wpltywy z tytutu odsetek od Obligacji. Z kolei
podwyzka Ogtoszonej Stopy Referencyjnej spowoduje wzrost rentownosci biezacej Obligacii.
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4.8 Data zapadalnosci i ustalenia w sprawie amortyzacji dlugu wraz

z procedurami splaty

Obligacje bedg wykupywane w Dniu Wykupu wskazanym w Ostatecznych Warunkach Emisji Obligacji Danej Serii lub w Dniu
Wezesniejszego Wykupu zgodnie z postanowieniami Warunkdéw Emisji danej Serii. Warunki Emisji nie przewidujg
wczesniejszego wykupu Obligacji na wniosek Obligatariusza.

Z tytutu wykupu kazdej Obligacji w Dniu Wykupu lub odpowiednio w Dniu Wcze$niejszego Wykupu Emitent zobowigzany jest
do dokonania ptatnosci Kwoty Wykupu na rzecz Obligatariuszy wraz z Kwotg Odsetek naliczong do Dnia Wykupu
(z wylaczeniem tego dnia) lub odpowiednio Dnia Wczesniejszego Wykupu (z wylaczeniem tego dnia). Z chwilg wykupu
Obligacje ulegajg umorzeniu.

Wezesniejszy wykup Obligaciji przewidziany jest w nastepujacych sytuacjach:

W przypadku, gdy w terminie 120 (stownie: stu dwudziestu) dni od Dnia Emisji, KNF nie wyda zgody lub odméwi
wydania zgody na zaliczenie $rodkéw pozyskanych z emisji Obligacji danej Serii do funduszy uzupetniajacych
Emitenta zgodnie z art. 127 ust. 3 pkt 2 lit. b Prawa Bankowego, Emitent po dokonaniu stosownego ogtoszenia,
z co najmniej 15-dniowym wyprzedzeniem moze dokona¢ w pierwszym lub drugim Dniu Platnosci Odsetek wykupu
wszystkich Obligacji wyemitowanych w takiej Serii. Wykup Obligacji w Dniu Wczesniejszego Wykupu na Wniosek
Emitenta nastapi poprzez zaptate Kwoty Wykupu powiekszonej o Kwote Odsetek naliczonych do Dnia
Weczesniejszego Wykupu na Wniosek Emitenta (z wytaczeniem tego dnia).

Jezeli przewidujg to Ostateczne Warunki Emisji Danej Serii Obligacji Podporzadkowanych w przypadku wydania
przez KNF decyzji w przedmiocie zaliczenia $rodkdw pozyskanych z emisji Obligacji danej Serii do funduszy
uzupetniajgcych Emitenta zgodnie z art. 127 ust. 3 pkt 2 lit. b Prawa Bankowego, Emitent, pod warunkiem
uzyskania zgody KNF na wczesniejszy wykup takich Obligacji (o ile taka zgoda bedzie wymagana zgodnie
z przepisami prawa obowigzujacymi na moment dokonania wcze$niejszego wykupu), jednakze nie wcze$niej niz
po uptywie 5 (pieciu) lat od Dnia Emisji, moze po dokonaniu stosownego ogtoszenia, z co najmniej 15-dniowym
wyprzedzeniem, wykupi¢ wszystkie lub niektére z wyemitowanych Obligacii takiej Serii. Ogloszenie to powinno
okreslac Dzieri Wczesniejszego Wykupu za Zgoda KNF oraz liczbe wykupywanych Obligacji. Wykup taki moze
nastapi¢ w Dniu Ptatnosci Odsetek wskazanym w powyzszym ogtoszeniu. Wykup Obligacji w Dniu
Wezesniejszego Wykupu za Zgodg KNF nastapi poprzez zaptate Kwoty Wykupu powiekszonej o Kwote Odsetek,
naliczonych do dnia bedacego Dniem Wczes$niejszego Wykupu za Zgodg KNF (z wytaczeniem tego dnia).

W przypadku Obligacji o terminie zapadalnosci 10 lat i dluzszym, jezeli przewidujg to Ostateczne Warunki Emisji
Obligacji Podporzadkowanych Danej Serii, w przypadku wydania przez KNF decyzji w przedmiocie zaliczenia
$rodkow pozyskanych z emisji Obligacji danej Serii do funduszy uzupetniajacych Emitenta zgodnie z art. 127 ust. 3
pkt 2 lit. b Prawa Bankowego, Emitent, pod warunkiem uzyskania zgody KNF na wcze$niejszy wykup takich
Obligacji, (o ile taka zgoda bedzie wymagana zgodnie z przepisami prawa obowigzujacymi na moment
dokonywania wczesniejszego wykupu), moze po dokonaniu stosownego ogtoszenia, z co najmniej 15-dniowym
wyprzedzeniem, wykupi¢ wszystkie lub niektdre z wyemitowanych Obligacji w takiej serii. Ogtoszenie to powinno
okresla¢ Dzien Wczesniejszego Wykupu za Zgoda KNF przypadajacy na 5 lat przed Datg Wykupu oraz liczbe
wykupywanych Obligacji. Wykup taki moze nastapi¢ w Dniu Pfatnosci Odsetek wskazanym w powyzszym
ogtoszeniu  Wykup Obligacji w Dniu Wczesniejszego Wykupu za Zgodg KNF nastapi poprzez zaptate Kwoty
Wykupu powiekszonej o Kwote Odsetek naliczonych do dnia bedacego Dniem Wczesniejszego Wykupu za Zgodq
KNF (z wytaczeniem tego dnia).

W przypadku wczesniejszego wykupu tylko czesci Obligacji danej Serii wykupowi podlega¢ bedzie odpowiednio
liczba Obligacji danej Serii wskazana w ogtoszeniu Emitenta, o ktrym mowa powyzej. Liczba Obligacji danej Serii
posiadanych przez danego Obligatariusza i podlegajacych wczesniejszemu wykupowi ustalona zostanie wedtug
nastepujacego wzoru:

przy czym:

LOPW
LO =WO x
WWO
LO oznacza liczbe Obligacji posiadanych przez danego Obligatariusza podlegajacych wczesniejszemu

wykupowi (zaokraglong w dét do jednej Obligacii).

WO oznacza wszystkie Obligacje posiadane przez danego Obligatariusza.
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LOPW’  oznacza liczbe Obligacji podlegajacych wcze$niejszemu wykupowi okreslonych w zawiadomieniu,
0 ktérym mowa powyzej.

WO oznacza wszystkie niewykupione Obligacje

4.9 Wskaznik rentownosci

Podstawowym wskaznikiem rentowno$ci Obligacji przed Dniem Emisji jest rentowno$¢ nominalna Obligacji. Informuje ona
o0 wysokosci stopy zwrotu z inwestycji w Obligacje w skali roku w momencie emisji. Rentowno$¢ nominalng Obligaciji oblicza
sie ze wzoru:

R, = LKO *100%
N
gdzie:
,m’ oznacza liczbe Okreséw Odsetkowych w okresie 1 roku;
Rn” oznacza rentowno$¢ nominalng;
N oznacza Wartos¢ Nominalna;

KO’ oznacza Kwote Odsetek.

Wskaznikiem mierzacym rentowno$¢ Obligacji bedacych przedmiotem obrotu wtdrnego jest wskaznik rentownosci biezace;.
Informuje on o wysokosci stopy zwrotu z inwestycji w Obligacie w skali roku na rynku wtérnym. Rentownos$¢ biezaca
Obligacii oblicza sie ze wzoru:

*
R, = m—PKO*mO%

gdzie:
,m’ oznacza liczbe Okreséw Odsetkowych w okresie 1 roku;
Rb” oznacza rentowno$¢ biezacg;
P oznacza cene rynkowg Obligacii;

KO’ Kwote Odsetek.

Obliczenie przyblizonej rentownosci Obligacji w okresie do Dnia Wykupu mozliwe jest za pomocg wzoru:

i[z KO+ (N -P)]

Row = 0,5*(N + P)
gdzie:
~Row” oznacza rentowno$¢ w okresie do Dnia Wykupu;
N’ oznacza liczbe Okreséw Odsetkowych do Dnia Wykupu;
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P cene rynkowg Obligacji;

.2KO”  oznacza sume kwot odsetek od Obligacji za wszystkie Okresy Odsetkowe od momentu liczenia Row do
Dnia Wykupu;

N oznacza Wartos¢ Nominalna.

Nalezy jednak zauwazy¢, ze dokiadne obliczenie rentownosci Obligacji w okresie przekraczajacym biezacy Okres
Odsetkowy dla Obligacji oprocentowanych wedtug zmiennej stopy procentowej jest niemozliwe, z uwagi na niestaty sktadnik
oprocentowania Obligacii, ktérym jest Ogtoszona Stawka Referencyjna.

410 Wskazanie reprezentacji posiadaczy dtuznych papieréw wartosciowych

Nie wystepujq organizacije reprezentujgce posiadaczy Obligacji.

411 Podstawa prawna emisji

Emisja Obligacji dokonywana jest na podstawie Kodeksu Spdtek Handlowych, Ustawy o Obligacjach, Uchwaty nr 1443/2015
Zarzadu Emitenta z dnia 2 lipca 2015 r. ustanawiajacej Publiczny Program Emisji Obligacji Podporzadkowanych oraz
Uchwaly nr 1444/2015 Zarzadu Emitenta z dnia 2 lipca 2015 r. w sprawie przyjecia Podstawowych Warunkéw Emisji oraz
wzoru Ostatecznych Warunkéw Emisji Danej Serii dla Publicznego Programu Emisji Obligacji Podporzadkowanych.
Podstawg prawng emisji Obligacji poszczegdlnych Serii bedg Uchwaty Emisyjne Obligacji Danych Serii.

412 Spodziewana data emisji

Intencjg Emitenta jest aby emisja pierwszej Serii Obligacjj w ramach Publicznego Programu Emisji Obligacii
Podporzadkowanych nastapita w 1V kwartale 2015 .

413 Opis wszystkich ograniczen w swobodzie przenoszenia papierow
wartosciowych

Zbywalnos¢ Obligacii jest nieograniczona, z zastrzezeniem art. 8 ust. 6 Ustawy o Obligacjach. .

W przypadku wydania przez KNF zgody na zaliczenie $rodkow pienieznych pozyskanych z emisji Obligacji danej Serii do
funduszy uzupetniajacych Emitenta, z zastrzezeniem postanowienia art. 127 ust. 4 Prawa Bankowego, wcze$niejszy zwrot
Srodkdw pienigznych pozyskanych przez Emitenta z tytutu emisji Obligacji danej Serii wymaga zgody KNF.

4.14 Informacje na temat potracania u zrédta podatkéw od dochodu

4141 Opodatkowanie dochodow z obligacji

Podatek dochodowy od oséb fizycznych - regulacje dotyczace rezydentéw w rozumieniu art. 3 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Fizycznych

Zasady opodatkowania dochodéw osigganych przez osoby fizyczne z odptatnego zbycia obligacji uzaleznione sg od
posiadania przez osobe fizyczng statusu polskiego rezydenta podatkowego (nieograniczony obowigzek podatkowy) lub
nieposiadania takiego statusu (ograniczony obowigzek podatkowy). Status rezydenta podatkowego ustalany jest w oparciu
oart. 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Fizycznych z uwzglednieniem uméw w sprawie unikania podwdjnego
opodatkowania, ktérych strong jest Rzeczpospolita Polska.

Zasadniczo przyjmuje sie, ze status polskiego rezydenta podatkowego posiada osoba, ktéra ma miejsce zamieszkania na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tj. posiada na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej centrum intereséw osobistych lub
gospodarczych (o$rodek intereséw zyciowych) lub przebywa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dtuzej niz 183 dni
w roku podatkowym. Poszczegdlne umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania mogg jednak modyfikowaé te zasade.
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Opodatkowanie dochoddw z odptatnego zbycia obligacji

W przypadku odptatnego zbycia obligacji przez polskiego rezydenta podatkowego, zgodnie z art. 30b Ustawy o Podatku
Dochodowym od Osob Fizycznych zasadg jest, iz przedmiotem opodatkowania jest dochod w postaci réznicy pomiedzy
suma przychodéw uzyskanych ze sprzedazy obligacii, a kosztami uzyskania przychodéw, ktére stanowig wydatki poniesione
na nabycie lub objecie obligacji. Dochody uzyskane ze sprzedazy obligacji opodatkowane sg 19% stawka podatku, chyba ze
odptatne zbycie obligacji nastepuje w ramach wykonywania dziatalno$ci gospodarczej (woéwczas dochody te rozlicza sie tak
jak pozostate dochody uzyskane z tej dziatalnosci a opodatkowanie zalezy od wyboru podatnika i polega¢ moze na
(i) opodatkowaniu wedtug skali podatkowej przewidzianej w Ustawie o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych lub
(ii) opodatkowaniu wedtug stawki liniowej 19%).

Osoby fizyczne prowadzace dziatalno$¢ gospodarczg, osoby prawne i ich jednostki organizacyjne oraz jednostki
organizacyjne niemajace osobowos$ci prawnej sg obowigzane, w terminie do konca lutego roku nastepujacego po roku
podatkowym, przesta¢ podatnikowi oraz urzedowi skarbowemu, przy pomocy ktérego naczelnik urzedu skarbowego
wiasciwy wediug miejsca zamieszkania podatnika wykonuje swoje zadania, imienng informacje 0 wysokosci dochodu z tytutu
sprzedazy papieréw warto$ciowych, sporzadzone wedtug ustalonego wzoru (art. 39 ust. 3 Ustawy o Podatku Dochodowym
od Oséb Fizycznych). Imienna informacja sporzadzana przez podmiot prowadzacy rachunki zbiorcze nie obejmuje
dochodéw z odptatnego zbycia obligacji zapisanych na rachunkach zbiorczych. (art. 39 ust. 4a Ustawy o Podatku
Dochodowym od Os6b Fizycznych).

Zgodnie z art. 30b ust. 6 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych osoba fizyczna obowigzana jest do
wykazania dochodu i obliczenia naleznego podatku w oddzielnym zeznaniu rocznym, o ktérym mowa w art. 45 ust. 1a pkt 1
Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych. W przypadku, gdy odptatne zbycie obligacji nastepuje w ramach
wykonywania dziatalno$ci gospodarczej dochody wykazuje sie w zeznaniu rocznym, o ktérym mowa w art. 45 ust. 1 lub ust.
1a pkt 2.

Opodatkowanie odsetek i dyskonta od obligacii

Zgodnie z art. 17 ust. 1 pkt 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Fizycznych odsetki (dyskonto) od obligacji uwaza sie
za przychody z kapitatéw pienieznych. Przychodu z tytutu odsetek od obligacji nie taczy sie z przychodami z innych zrédet.
Przychdd taki podlega opodatkowaniu zryczattowanym podatkiem dochodowym stawka w wysoko$ci 19% (art. 30a ust. 1 pkt
2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Fizycznych).

Ptatnikiem podatku jest podmiot dokonujacy wyptat (Swiadczen) lub stawianych do dyspozycji podatnika pieniedzy lub
wartosci pienieznych z tytutu odsetek (dyskonta) od obligacji lub, w okreslonych sytuacjach, podmiot prowadzacy rachunek
papieréw wartosciowych dla podatnika, jezeli wyptata nastepuje za po$rednictwem tego podmiotu.

Ptatnik pobiera zryczattowany podatek dochodowy od dokonywanych wyptat lub pozostawianych do dyspozycji podatnika
pieniedzy i przekazuje go w terminie do 20. dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktérym pobrano ten podatek na
rachunek urzedu skarbowego, przy pomocy ktérego naczelnik urzedu skarbowego wiadciwy wedtug siedziby ptatnika
wykonuje swoje zadania (art. 42 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych).

Ptatnik jest takze zobowigzany, w terminie do konca lutego nastepujacego po roku podatkowym, w ktérym uzyskano dochéd,
przesta¢ podatnikowi oraz urzedowi skarbowemu, przy pomocy ktérego naczelnik urzedu skarbowego wiasciwy wedtug
miejsca zamieszkania podatnika wykonuje swoje zadania, imienne informacje o wysoko$ci dochodu sporzadzone wedtug
ustalonego wzoru (art. 42 ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych). Obowigzek skiadania imienne;
informacji nie dotyczy ptatnika prowadzacego rachunek zbiorczy, ktéry dokonat wyptaty nalezno$ci z tytutu odsetek od
obligacji na rzecz podatnikdw, ktorych tozsamo$é nie zostata ptatnikowi ujawniona w trybie przewidzianym w Ustawie o
Obrocie Instrumentami Finansowymi (art. 42 ust. 8 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych).

414.2 Podatek dochodowy od oséb fizycznych - regulacje dotyczace nierezydentow
w rozumieniu art. 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych

Opodatkowanie dochodéw z odptatnego zbycia obligacji

Dochody uzyskiwane przez zagraniczne osoby fizyczne z tytutu sprzedazy papieréw wartoSciowych podlegajg
opodatkowaniu na zasadach dotyczacych odptatnego zbycia obligacji przez krajowe osoby fizyczne, chyba Zze umowa
w sprawie unikania podwojnego opodatkowania, ktérej strong jest Rzeczypospolita Polska, stanowi inacze;.

Osoby fizyczne prowadzace dziatalno$¢ gospodarcza, osoby prawne i ich jednostki organizacyjne oraz jednostki
organizacyjne niemajace osobowosci prawnej sg obowigzane, w terminie do konca lutego roku nastepujacego po roku
podatkowym, przestaé podatnikowi oraz urzedowi skarbowemu, przy pomocy ktdrego naczelnik urzedu skarbowego
wiadciwy w sprawach opodatkowania osob zagranicznych wykonuje swoje zadania, imienng informacje o wysokosci
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dochodu z tytutu sprzedazy papieréw wartosciowych, sporzadzone wedtug ustalonego wzoru. Na pisemny wniosek
podatnika, w zwigzku z zamiarem opuszczenia przez niego terytorium Polski, podmiot, o ktérym mowa w zdaniu pierwszym,
w terminie 14 dni od dnia zlozenia tego wniosku jest obowigzany do sporzadzenia i przestania podatnikowi i urzedowi
skarbowemu, przy pomocy ktérego naczelnik urzedu skarbowego wiasciwy w sprawach opodatkowania oséb zagranicznych
wykonuje swoje zadania, wspomnianej imiennej informaciji (art. 39 ust. 3 i 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Fizycznych).

Opodatkowanie odsetek i dyskonta od obligacii

Zgodnie z art. 17 ust. 1 pkt 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych odsetki (dyskonto) od obligacji uwaza sie
za przychody z kapitatéw pienieznych. Przychodu z tytutu odsetek od obligacji nie faczy sie z przychodami z innych zrodet.
Przychaéd taki podlega opodatkowaniu zryczattowanym podatkiem dochodowym stawka w wysokosci 19% (art. 30a ust. 1
pkt. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych). Wyjatkiem jest sytuacja, w ktdrej umowa w sprawie unikania
podwdjnego opodatkowania, ktérej strong jest Rzeczypospolita Polska, stanowi inaczej.

Ptatnikiem podatku jest podmiot dokonujacy wyptat (Swiadczen) lub stawianych do dyspozycji podatnika pieniedzy lub
warto$ci pienieznych z tytutu odsetek (dyskonta) od obligacji. Ptatnik pobiera zryczattowany podatek dochodowy od
dokonywanych wyptat lub pozostawianych do dyspozycji podatnika pieniedzy i przekazuje go w terminie do 20 dnia miesigca
nastepujacego po miesigcu, w ktérym pobrano ten podatek na rachunek urzedu skarbowego, przy pomocy ktdrego naczelnik
urzedu skarbowego wiasciwy wedtug siedziby ptatnika wykonuje swoje zadania (art. 42 ust. 1 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Os6b Fizycznych).

Warunkiem zastosowania stawki podatkowej wynikajacej z wtasciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania lub
niepobrania (niezaptacenia) podatku zgodnie z takg umowg jest posiadanie przez podmiot wyptacajacy odsetki (dyskonto)
od obligacji zaswiadczenia o miejscu zamieszkania odbiorcy odsetek (dyskonta) wydanego do celéw podatkowych przez
zagraniczng administracje podatkowa.

Ptatnik jest takze zobowigzany, w terminie do kofica miesigca nastepujacego po zakoriczeniu roku podatkowego podmiotu
wyptacajacego przychody (dochody) z odsetek od obligacji przesta¢, sporzadzone wedtug ustalonego wzoru, imienne
informacje o tych przychodach (dochodach) faktycznemu albo po$redniemu odbiorcy, ktéremu wyptaca lub stawia do
dyspozycji przychody (dochody) i ktory ze wzgledu na miejsce zamieszkania lub odpowiednio siedzibe (miejsce prowadzenia
dziatalno$ci) podlega opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich dochodéw (i) w innym niz Rzeczpospolita
Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej, lub (i) na terytoriach zaleznych Ilub terytoriach stowarzyszonych
Zjednoczonego Krolestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej oraz Krélestwa Niderlandow, z ktérymi Rzeczpospolita Polska
zawarta umowy w sprawie opodatkowania przychodéw (dochoddw) z oszczednos$ci oséb fizycznych oraz urzedowi
skarbowemu, przy pomocy ktérego naczelnik urzedu skarbowego wiadciwy w sprawach opodatkowania 0séb zagranicznych
wykonuje swoje zadania. (art. 42c ust 1, 2i 5 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Fizycznych).

W stosunku do innych podmiotéw, niewymienionych powyzej, platnik jest zobowigzany, w terminie do korica lutego
nastepujacego po roku podatkowym, w ktérym uzyskano dochdd, przestaé podatnikowi oraz urzedowi skarbowemu, przy
pomocy ktorego naczelnik urzedu skarbowego wtasciwy wedtug miejsca zamieszkania podatnika wykonuje swoje zadania,
imienne informacje o wysoko$ci dochodu sporzadzone wedtug ustalonego wzoru (art. 42 ust. 2 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Fizycznych). Na pisemny wniosek podatnika, ptatnik w terminie 14 dni od dnia ztoZenia tego wniosku
jest obowigzany do sporzadzenia i przestania podatnikowi oraz urzedowi skarbowemu, przy pomocy ktérego naczelnik
urzedu skarbowego wiasciwy w sprawach oséb zagranicznych wykonuje swoje zadania wspomnianej imiennej informacii
(art. 42 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych).

414.3 Podatek dochodowy od osdéb prawnych - regulacje dotyczace rezydentow
w rozumieniu art. 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych

Podobnie jak w przypadku os6b fizycznych, zasady opodatkowania dochoddw osigganych przez osoby prawne z odptatnego
zbycia obligacji uzaleznione sg od posiadania przez te osoby statusu polskiego rezydenta podatkowego (nieograniczony
obowigzek podatkowy) lub nieposiadania takiego statusu (ograniczony obowigzek podatkowy). Status rezydenta
podatkowego ustalany jest w oparciu o art. 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych z uwzglednieniem uméw
w sprawie unikania podwojnego opodatkowania, ktérych strong jest Rzeczpospolita Polska.

Zasadniczo przyjmuje sie, ze status polskiego rezydenta podatkowego posiada osoba prawna, ktéra ma siedzibe lub zarzad
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Poszczegdine umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania, ktérych strong jest
Rzeczpospolita Polska, mogg jednak modyfikowac te zasade.
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Opodatkowanie dochoddw z odptatnego zbycia obligacji

Dochody z odptatnego zbycia obligacji osiggane przez osoby prawne bedace polskimi rezydentami podatkowymi faczone sg
z dochodami osigganymi z innych zrédet i podlegaja opodatkowaniu na zasadach ogdlnych przewidzianych w Ustawie
o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych (art. 7). Wydatki na objecie lub nabycie obligacji nie sg kosztem uzyskania
przychodu podatnika w dacie ich poniesienia, jednakze uwzglednia sie je przy ustalaniu dochodu z odptatnego zbycia
obligaciji (art. 16 ust. 1 pkt 8 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych). Stosownie do art. 19 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Prawnych wysoko$¢ podatku dochodowego od oséb prawnych wynosi 19% podstawy
opodatkowania.

Opodatkowanie odsetek i dyskonta od obligacii

Przychody z odsetek (dyskonta) od obligacji osiggane przez osoby prawne bedace polskimi rezydentami podatkowymi
taczone sgq z dochodami osigganymi z innych zrédet i podlegajg opodatkowaniu na zasadach ogélnych przewidzianych
w Ustawie o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych (art. 7). Stosownie do art. 19 Ustawy o Podatku Dochodowym od
Osdb Prawnych wysoko$¢ podatku dochodowego od oséb prawnych wynosi 19% podstawy opodatkowania.

414.4 Podatek dochodowy od oséb prawnych - regulacje dotyczace nierezydentow w
rozumieniu art. 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych

Opodatkowanie dochoddw z odptatnego zbycia obligacji

Dochody uzyskiwane przez zagraniczne osoby prawne z tytutu sprzedazy papierow wartosciowych podlegajg
opodatkowaniu na zasadach dotyczacych odptatnego zbycia obligacji przez krajowe osoby prawne, chyba ze umowa
o unikaniu podwojnego opodatkowania, ktorej strong jest Rzeczypospolita Polska, stanowi inaczej.

Opodatkowanie odsetek i dyskonta od obligacii

Podatek od przychodu z tytutlu odsetek (dyskonta) od obligacji osiagnietego przez zagraniczne osoby prawne jest
zryczattowany i wynosi 20% przychodu (art. 21 ust. 1 pkt. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych), chyba ze
umowa w sprawie unikania podwdjnego opodatkowania, ktorej strong jest Rzeczypospolita Polska, stanowi inaczej. Zwalnia
sie od podatku dochodowego przychody z tytutu odsetek (dyskonta) od obligacii, jeZeli spetnione sg warunki okreslone w art.
21 ust. 3-8 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych.

Ptatnikiem podatku jest podmiot dokonujacy wyptat (Swiadczen) lub stawianych do dyspozycji podatnika pieniedzy lub
wartosci pienieznych z tytutu odsetek (dyskonta) od obligacji lub, w okreslonych przypadkach, podmiot prowadzacy rachunek
papieréw wartosciowych dla podatnika, jezeli wyptata nastepuje za po$rednictwem tego podmiotu.

Ptatnik pobiera zryczattowany podatek dochodowy od dokonywanych wyptat lub pozostawianych do dyspozycji podatnika
pieniedzy i przekazuje go w terminie do 7 dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktorym pobrano ten podatek na
rachunek urzedu skarbowego, przy pomocy ktorego naczelnik urzedu skarbowego wiadciwy w sprawach opodatkowania
0s6b zagranicznych wykonuje swoje zadania. (art. 26 ust. 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych).

Zastosowanie w stosunku do odsetek stawki wynikajacej z umowy w sprawie unikania podwojnego opodatkowania albo
niepobranie podatku zgodnie z taka umowg lub Ustawg o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych w przypadku
przychodéw z odsetek od obligacji jest moZliwe wytgcznie po przedstawieniu podmiotowi zobowigzanemu do potracenia
zryczattowanego podatku dochodowego za$wiadczenia o miejscu zamieszkania odbiorcy odsetek, wydanego do celow
podatkowych przez zagraniczng administracje podatkowg (tzw. certyfikatu rezydencji). Obowigzek dostarczenia certyfikatu
cigzy na podmiocie zagranicznym, ktéry uzyskuje dochody ze Zrodet polskich. Niepobranie podatku zgodnie z Ustawag
o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych wymaga ponadto uzyskania przez ptatnika pisemnego o$wiadczenia,
ze w stosunku do wyptacanych naleznosci spetnione zostaty warunki, o ktérych mowa odpowiednio w art. 21 ust. 3a i 3c.

Ptatnik jest takze zobowigzany, w terminie do kofica trzeciego miesigca roku nastepujacego po roku podatkowym, w ktérym
dokonano wyptat, przesta¢ podatnikowi oraz urzedowi skarbowemu, przy pomocy ktérego naczelnik urzedu skarbowego
wiadciwy w sprawach opodatkowania osob zagranicznych wykonuje swoje zadania, imienng informacje o dokonanych
wyptatach i pobranym podatku, sporzadzong wedtug ustalonego wzoru. Ptatnik podatnika osiggajacego przychdd z odsetek
od obligacji zapisanych na rachunku zbiorczym, ktorego tozsamo$¢ nie zostata ptatnikowi ujawniona w trybie Ustawy o
Obrocie Instrumentami Finansowymi nie jest zobowigzany do przestania informacji 0 wysoko$ci pobranego podatku, ani
informacji o pobranym podatku (art. 26 ust. 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych). Na pisemny wniosek
podatnika, ptatnik w terminie 14 dni od dnia ztozenia tego wniosku jest obowigzany do sporzadzenia i przestania podatnikowi
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i urzedowi skarbowemu, przy pomocy ktérego naczelnik urzedu skarbowego wtasciwy w sprawach opodatkowania oséb
zagranicznych wykonuje swoje zadania wspomnianej imiennej informacji (art. 26 ust. 3a i 3b Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Prawnych). Obowigzku przestania imiennej informacji nie naktada sie na platnika, gdy tozsamo$c¢
podatnikéw uprawnionych z tytutu odsetek od obligacji zapisanych na rachunku zbiorczym nie zostata ptatnikowi ujawniona
(art. 26 ust. 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych).

Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Zgodnie z art. 7 ust. 1 pkt 1 lit. b) oraz art. 6 ust 1 pkt 1 Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych sprzedaz praw
z obligacji podlega, co do zasady, opodatkowaniu podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych w wysokosci 1% wartosci
rynkowej zbywanych papieréw warto$ciowych.

Jednakze, zgodnie z art. 2 pkt 4 Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych sprzedaz praw z obligaciji nie podlega
opodatkowaniu podatkiem od czynnos$ci cywilnoprawnych, jezeli przynajmniej jedna ze stron z tytutu dokonania tej czynnosci
jest opodatkowana podatkiem od towardw i ustug lub jest z niego zwolniona.

Dodatkowo, zgodnie z art. 9 ust. 9 Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych sprzedaz praw majatkowych,
bedacych instrumentami finansowymi (i) firmom Inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym, (i) dokonywang
za pos$rednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych, (iii) dokonywang w ramach obrotu
zorganizowanego, (iv) dokonywang poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy
inwestycyjne, jezeli prawa te zostaty nabyte przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego w rozumieniu przepisow
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi jest zwolniona od podatku od czynno$ci cywilnoprawnych.

4.14.5 Prawo dewizowe

Przekazywanie za granice dochodéw z tytutu odsetek lub dochodow ze zbycia obligacji osigganych przez podmioty
zagraniczne na terenie Rzeczypospolitej Polskiej jest normowane przepisami Ustawy z dnia 27 lipca 2002 r. Prawo
dewizowe. Obrot dewizowy z zagranica, ktérego przedmiotem sg wyzej wymienione dochody, w my$| art. 3 ust. 1 Ustawy
Prawo Dewizowe, jest dozwolony, z zastrzezeniami ograniczern zawartych w art. 9 tej Ustawy. Zgodnie z art. 9 pkt. 5
ograniczeniom podlega zbywanie w kraju przez nierezydentbw z krajéw trzecich, a takze przez organizacje
migdzynarodowe, do ktorych nie nalezy Rzeczpospolita Polska, zaréwno bezposrednio, jak i za po$rednictwem innych
podmiotéw: (i) papieréw wartoSciowych dtuznych o terminie wykupu krétszym niz rok, z wyjatkiem nabytych w kraju,
(i) wierzytelno$ci i innych praw, ktorych wykonywanie nastepuje poprzez dokonywanie rozliczen pienieznych, z wyjatkiem
nabytych w kraju lub powstatych w obrocie z rezydentami w zakresie niewymagajacym zezwolenia dewizowego.

Odstepowanie od ograniczen i obowigzkow okreslonych w Ustawie wymagaé bedzie zezwolenia dewizowego ogélnego badz
indywidualnego (art. 5 Ustawy Prawo Dewizowe). Indywidualnych zezwolen dewizowych udziela¢ bedzie prezes NBP
w drodze decyzji administracyjnych. Ogélne zezwolenia dewizowe bedg natomiast zgodne z rozporzadzeniem Ministra
Finanséw z dnia 20 kwietnia 2009 r.-w sprawie ogdlnych zezwoler dewizowych (Dz. U. 2009 r. Nr 69, poz. 597 ).

5 INFORMACJE O WARUNKACH EMISJI

5.1 Warunki, parametry i przewidywany harmonogram oferty oraz dziatania
wymagane przy sktadaniu zapisow

5.1.1  Warunki oferty
Szczegotowe warunki oferty Obligacji danej Serii okreslone zostang w Ostatecznych Warunkach Oferty Danej Serii.

Ostateczne Warunki Oferty Danej Serii bedq kazdorazowo dla Obligacji danej Serii podawane do publicznej wiadomosci
raportem biezacym Emitenta je$li bedzie to wynikato z obowigzujacych przepiséw prawa oraz w sposob w jaki zostat
opublikowany Prospekt, tj. na stronie internetowej Emitenta www.gnb.pl w zakladce "Relacja Inwestorskie/Publiczny
Program Emisji Obligacji Podporzadkowanych” oraz na stronie internetowej Oferujgcego www.noblesecurities.pl, w terminie
umozliwiajgcym Inwestorom zapoznanie si¢ z ich trescig, nie pozniej jednak niz przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow
na Obligacje danej Serii.
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51.2  Wielko$¢ ogotem emisji lub oferty

Na podstawie niniejszego Prospektu w ramach Publicznego Programu Emisji Obligacji Podporzadkowanych oferowanych
jest do 750.000 (stownie: siedemset piecdziesiat tysiecy) zdematerializowanych obligacji zwyklych na okaziciela. Warto$¢
nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000 zt (stownie: jeden tysigc ziotych).

Cena Emisyjna jednej Obligacji jest réwna Wartosci Nominalnej i wynosi 1.000 zt (stownie: jeden tysigc ztotych).

Obligacje sg emitowane w ramach Publicznego Programu Emisji Obligacji Podporzadkowanych do maksymalnej kwoty
750.000.000 zt (stownie: siedemset piecdziesigt miliondéw ztotych).

5.1.3  Terminy, wraz z wszelkimi mozliwymi zmianami, obowigzywania oferty i opis
procedury skladania zapisow

Emitent bedzie oferowat Obligacje przez okres do 12 miesiecy od dnia udostepnienia Prospektu do publicznej wiadomosci.

Ostateczne Warunki Oferty Danej Serii zawierajace terminy obowigzywania Oferty dla Obligacji danej Serii zostang
przekazane do publicznej wiadomosci raportem biezacym Emitenta jesli bedzie to wynikato z obowigzujacych przepiséw
prawa oraz W sposob w jaki zostat opublikowany Prospekt, tj. na stronie internetowej Emitenta www.gnb.pl w zaktadce
"Publiczny Program Emisji Obligacji Podporzadkowanych” oraz na stronie internetowej Oferujacego www.noblesecurities.pl.

Procedura sktadania zapiséw na Obligacje

Zapisy na Obligacie przyjmowane beda w placowkach Noble Securities oraz Noble Bank. Aktualna lista placowek
przyjmujacych zapisy na Obligacje znajduje sie na stronach internetowych poszczegoélnych podmiotéw przyjmujacych zapisy
na Obligacje: (www.noblesecurities.pl, www.noblebank.pl).

Zapisy na Obligacje beda przyjmowane w formie i zgodnie z regulacjami Noble Securities.

Wzér formularza zapisu na Obligacje bedzie dostepny w placéwkach przyjmujacych zapisy na Obligacje. Zapis na Obligacje
skladany osobiscie powinien by¢ sporzadzony w jezyku polskim, w trzech egzemplarzach po jednym dla Inwestora, placowki
przyjmujacej zapis oraz Oferujgcego. Na dowdd przyjecia zapisu, Inwestor otrzymuje jeden egzemplarz wypetnionego
i podpisanego formularza zapisu.

Inwestor, ktéry podpisat umowe z podmiotem przyjmujacym zapisy na Obligacje, umozliwiajacy sktadanie dyspozycji za
posrednictwem Internetu, moze sktadac zapisy na Obligacje za jego posrednictwem, podajac wszystkie dane niezbedne do
Ztozenia zapisu na Obligacje, zgodnie z postanowieniami Prospektu — o ile podmiot przyjmujacy zapisy na Obligacje
dopuszcza mozliwos$¢ sktadania zapiséw na Obligacje za po$rednictwem Internetu.

Po uptywie terminu dokonywania wptat na Obligacje danej Serii, okre$lonym w Ostatecznych Warunkach Ofert Danej Serii
Emitent, na podstawie uchwaty Zarzadu Emitenta, dokona przydziatu Obligacji danej Serii. Po dokonaniu przydziatu Obligacii
danej Serii zostang one zapisane w Ewidencji w Dniu Emisji, z zastrzezeniem art. 43 ust. 1 Ustawy o Obligacjach. DzieA
Emisji danej Serii Obligaciji stanowi dziefi powstania praw z Obligacji danej Serii.

Emitent po zapisaniu w Ewidencji Obligacji danej Serii podejmie niezwlocznie niezbedne dziatania w celu rejestracji dane;
Serii Obligacji w KDPW.

Obligacje danej Serii, po dokonaniu przydziatu, zostang zapisane w Dniu Emisji w Ewidencji, a nastepnie, po rejestracji
Obligaciji danej Serii w KDPW, na Rachunkach Papieréw Warto$ciowych, Rachunkach Zbiorczych Inwestoréw, lub na Koncie
Sponsora Emisji zgodnie z Regulacjami KDPW.

W sytuacji, gdy Inwestor w formularzu zapisu na Obligacje danej Serii wskaze nieprawidtowy numer Rachunku Papierow
Warto$ciowych lub Rachunku Zbiorczego Obligacje danej Serii przydzielone Inwestorowi zostang po rejestracji Obligacii
danej Serii w KDPW zapisane na Koncie Sponsora Emisji.

Obligatariusz, ktéry nie wskazat w formularzu zapisu na Obligacje danej Serii numeru Rachunku Papieréw Warto$ciowych,
Rachunku Zbiorczego lub wskaze btedny numer Rachunku Papieréw WartoSciowych lub Rachunku Zbiorczego, otrzyma od
Noble Securities, po rejestracji Obligacji danej Serii w KDPW, potwierdzenie nabycia Obligacji danej Serii. Potwierdzenie
nabycia Obligacji danej Serii zostanie wystane listem poleconym na adres korespondencyjny Obligatariusza wskazany
w formularzu zapisu na Obligacje danej Serii.

W celu przeniesienia Obligacji danej Serii z Konta Sponsora Emisji na swéj Rachunek Papieréw Wartosciowych lub
Rachunek Zbiorczy Obligatariusz, winien ztozy¢ firmie inwestycyjnej prowadzacej dla niego Rachunek Papieréw
Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy otrzymane od Noble Securities potwierdzenie nabycia Obligacji danej Serii. Zasilenie
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Rachunku Papieréw Warto$ciowych lub Rachunku Zbiorczego Obligacjami danej Serii nastapi zgodnie z Regulacjami
KDPW.

Zapis na Obligacje jest nieodwotalny za wyjatkiem sytuaciji opisanych ponize;.

Zgodnie z art. 51a Ustawy o Ofercie, w przypadku, gdy aneks, o ktérym mowa w art. 51 Ustawy o Ofercie, jest udostepniany
do publicznej wiadomosci po rozpoczeciu subskrypcji lub sprzedazy, osoba, ktora ztozyta zapis przed udostepnieniem
aneksu, moze uchyli¢ sie od skutkow prawnych ztozonego zapisu. Uchylenie sie od skutkéw prawnych zapisu nastepuje
przez o$wiadczenie zlozone Oferujgcemu, w terminie wskazanym w tresci aneksu do Prospektu, jednak nie krétszym niz 2
dni roboczych od dnia udostepnienia aneksu.

Prawo uchylenia si¢ od skutkéw prawnych ztozonego zapisu przystuguje, jezeli aneks jest udostepniany w zwigzku
z istotnymi btedami lub niedoktadno$ciami w tresci Prospektu, o ktérych Emitent powzigt wiadomos$¢ przed dokonaniem
przydziatu Obligacji, lub w zwigzku z czynnikami, ktére zaistniaty lub o ktoérych Emitent powzigt wiadomos$¢ przed
dokonaniem przydziatu Obligacii.

Emitent moze dokona¢ przydziatu Obligacji nie wcze$niej niz po uptywie terminu do uchylenia si¢ przez Inwestora od
skutkdw prawnych ztozonego zapisu.

W przypadku wystapienia sytuacji opisanej powyzej Emitent, uchwatg Zarzadu, dokona zmiany Ostatecznych Warunkéw
Oferty Danej Serii poprzez zmiane terminu przydziatu Obligacji danej Serii. Konsekwencjg zmiany terminu przydziatu
Obligacji Danej Serii bedzie réwniez odpowiednia zmiana Dnia Emisji, a takze moze by¢ zmiana Dni Ptatnosci Odsetek
i Dnia Wykupu dla Obligacji danej Serii, zgodnie z art. 51a Ustawy o Ofercie.

Zmienione Ostateczne Warunki Oferty Danej Serii zostang przekazane do publicznej wiadomosci raportem biezacym
Emitenta jesli bedzie to wynikato z obowigzujacych przepisow prawa oraz w sposob w jaki zostat opublikowany Prospekt,
tj. na stronie internetowej Emitenta www.gnb.pl w zaktadce ,Publiczny Program Emisji Obligacji” oraz na stronie internetowe;
Oferujacego www.noblesecurities.pl.

Osoby, ktdre nie ztozyly Oferujgcemu oSwiadczenia o uchyleniu si¢ od skutkéw prawnych ztozonego zapisu w zwigzku
z opublikowaniem aneksu do Prospektu, zwigzane sg ztozonym zapisem na Obligacje danej Serii zgodnie z warunkami
zawartymi w aktualnych Ostatecznych Warunkach Oferty Danej Serii.

Dziatanie przez peinomocnika
Inwestor moze dziata¢ za posrednictwem wiasciwie umocowanego petnomocnika.

Osoba wystepujaca w charakterze petnomocnika zobowigzana jest przedstawi¢ podmiotowi przyjmujacemu formularz zapisu
wystawione przez Inwestora petnomocnictwo. Petnomocnictwo powinno by¢ wystawione w formie aktu notarialnego lub
w formie pisemnej z podpisami mocodawcy uwierzytelnionymi notarialnie.

W przypadku, gdy petnomocnikiem Inwestora jest dom maklerski z siedzibg na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej nie jest
wymagane notarialne uwierzytelnienie dokumentu petnomocnictwa. W takim przypadku dane mocodawcy potwierdza
upowazniony pracownik domu maklerskiego - petnomocnika.

Petnomocnictwo udzielane poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej musi by¢ uwierzytelnione przez wiasciwy terytorialnie
polski urzad konsularny, chyba Ze inaczej stanowig przepisy prawa lub umowy miedzynarodowej, ktérej strong jest
Rzeczpospolita Polska.

Tekst petnomocnictwa udzielonego w jezyku innym niz polski musi zosta¢ przettumaczony przez tlumacza przysiegtego na
jezyk polski.

Ponadto petnomocnictwo powinno zawiera¢ nastepujace dane dotyczace osoby petnomocnika iosoby, na rzecz ktdrej
sktadany jest zapis na Obligacije:

e dla osdb fizycznych (rezydenci lub nierezydenci w rozumieniu Prawa Dewizowego): imie, nazwisko, adres, numer
dowodu osobistego i numer PESEL badz numer paszportu;

e rezydenci bedacy osobami prawnymi: firme, siedzibe i adres, oznaczenie sadu rejestrowego i numer, pod ktdrym
osoba prawna jest zarejestrowana, numer REGON,;

e nierezydenci bedacy osobami prawnymi: nazwe, adres, numer lub oznaczenie wlasciwego rejestru lub jego
odpowiednika.

Oprécz petnomocnictwa osoba wystepujaca w charakterze petnomocnika zobowigzana jest przedstawi¢ nastepujace
dokumenty:
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e dowdd osobisty lub paszport (osoba fizyczna — rezydent w rozumieniu Prawa Dewizowego), paszport (osoba
fizyczna — nierezydent w rozumieniu Prawa Dewizowego);

e wycigg z wlasciwego rejestru petnomocnika (osoba prawna — rezydent w rozumieniu Prawa Dewizowego);

e wyciag z wlasciwego dla siedziby petnomocnika rejestru lub inny dokument urzedowy zawierajacy podstawowe
dane o petnomocniku, z ktérego wynika jego status prawny, sposéb reprezentacji, a takze imiona i nazwiska oséb
uprawnionych do reprezentacji (osoba prawna — nierezydent). Jezeli przepisy prawa lub umowy miedzynarodowej,
ktdrej strong jest Rzeczpospolita Polska nie stanowig inaczej, ww. wyciag powinien by¢ uwierzytelniony przez
wiasciwy terytorialnie polski urzad konsularny i nastepnie przettumaczony przez ttumacza przysiegtego na jezyk
polski;

e wycigg z wlasciwego rejestru Inwestora (osoba prawna — rezydent w rozumieniu Prawa Dewizowego);

e wyciag z whasciwego dla siedziby Inwestora rejestru lub inny dokument urzedowy zawierajacy podstawowe dane
o Inwestorze, zktérego wynika jego status prawny, sposob reprezentacji, a takze imiona inazwiska oséb
uprawnionych do reprezentacji (osoba prawna - nierezydent w rozumieniu Prawa Dewizowego). Jezeli przepisy
prawa lub umowy miedzynarodowej, ktorej strong jest Rzeczpospolita Polska nie stanowig inaczej, ww. wyciag
powinien by¢ uwierzytelniony przez witasciwy terytorialnie polski urzad konsularny inastepnie przettumaczony
przez ttumacza przysiegtego na jezyk polski.

Dziatanie na podstawie petnomocnictwa sporzadzonego w innej formie niz opisane powyzej jest dopuszczalne jedynie po
zaakceptowaniu przez Oferujacego.

Liczba petnomocnictw posiadanych przez jedng osobe nie jest ograniczona.
Niedojscie emisji Obligacji do skutku

Emisja danej Serii Obligacji nie dojdzie do skutku w przypadku, gdy w okresie trwania Oferty nie zostanie prawidiowo
subskrybowana i optacona ani jedna Obligacja danej Serii. Informacja o niedojsciu emisji Oferty danej Serii Obligacji do
skutku zostanie przekazana do publicznej wiadomosci w trybie art. 49 ust. 1b pkt 2) Ustawy o Ofercie, tj. w sposéb w jaki
zostat opublikowany Prospekt, tj. na stronie internetowej Emitenta www.gnb.pl w zaktadce ,Publiczny Program Emis;i
Obligacji Podporzadkowanych” oraz na stronie internetowej Oferujgcego www.noblesecurities.pl, a Srodki wptacone przez
Inwestoréw, bedg im zwracane, bez Zzadnych odsetek lub odszkodowar, w sposdb wskazany w art. 45 ust. 3 Ustawy o
Obligacjach jednoczesnie z dokonaniem przez Emitenta zawiadomienia.

Odstapienie od Oferty

Emitent zastrzega sobie prawo podjecia decyzji o odstapieniu od Oferty Obligacji danej Serii. Ewentualng decyzje
0 odstapieniu od Oferty podejmie Zarzad. Zarzad Emitenta moze odstapi¢ od Oferty Obligacji danej Serii podejmujac
stosowng decyzje do dnia rozpoczecia przyjmowania zapisow na Obligacje Danej Serii, jesli uzna takie dziatanie za
uzasadnione i zgodne z interesem Emitenta.

Emitent moze odstapi¢ od Oferty Obligacji danej Serii po terminie rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Obligacji Danej
Serii i najpdzniej do dnia przydziatu Obligacji Danej Serii jedynie z waznych powoddw, do ktérych nalezy zaliczy¢
w szczegblnosci:

e istotna zmiana sytuacji gospodarczej lub politycznej w Polsce lub w innym kraju,
o istotna zmiana sytuaciji na rynkach finansowych w Polsce lub w innych krajach,

e istotna negatywna zmiana w zakresie dziatalno$ci, zarzadzania, sytuacji finansowej, kapitatdbw witasnych lub
wynikéw operacyjnych Emitenta,

e istotna negatywna zmiana majaca wptyw na dziataino$¢ Emitenta lub poniesienie istotnej szkody przez Emitenta
lub istotne zaktdcenie jej dziatalnoSci.

Informacja o ewentualnym odstgpieniu od Oferty Obligacji danej Serii zostanie podana do publicznej wiadomos$ci w formie
komunikatu aktualizujacego w trybie wskazanym w art. 52 Ustawy o Ofercie, albo w sytuacji, gdy zdaniem Emitenta,
odstapienie od Oferty Obligacji danej Serii mogtoby stanowi¢ istotny czynnik wptywajacy na ocene Obligacji — informacja o
tym zostanie podana do publicznej wiadomosci w formie aneksu do Prospektu, zgodnie z postanowieniami art. 51 Ustawy o
Ofercie, a takze raportem biezacym Emitenta je$li bedzie to wynikato z obowigzujacych przepiséw prawa oraz w sposéb w
jaki zostat opublikowany Prospekt, tj. na stronie internetowej Emitenta www.gnb.pl w zakfadce ,Publiczny Program Emis;i
Obligacji Podporzadkowanych” oraz na stronie internetowej Oferujacego www.noblesecurities.pl.
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W przypadku odstapienia od Oferty Obligacji danej Serii po terminie rozpoczecia przyjmowania zapisow na Obligacje dane;
Serii, wszystkie ztozone zapisy utraca wazno$¢ niezwtocznie po podaniu informacji o odstapieniu od Oferty do publicznej
wiadomosci. Srodki wptacone przez Inwestoréw beda im zwracane, bez zadnych odsetek lub odszkodowan, w sposob
okreslony w formularzu zapisu w terminie do 10 dni od daty podania do publicznej wiadomosci przez Emitenta informaciji o
odstapieniu od Oferty Obligacji danej Serii.

Emitent zastrzega sobie prawo podjecia decyzji o odstapieniu od wszystkich ofert Obligacji objetych niniejszym Prospektem.
Ewentualng decyzje o odstapieniu od wszystkich ofert Obligacji objetych niniejszym Prospektem podejmie Zarzad. Zarzad
Emitenta moze odstapi¢ od wszystkich ofert Obligaciji objetych niniejszym Prospektem podejmujac stosowng decyzje do dnia
rozpoczecia przyjmowania zapisow na Obligacje Danej Serii, jesli uzna takie dziatanie za uzasadnione i zgodne z interesem
Emitenta.

Informacja o ewentualnym odstapieniu od wszystkich ofert Obligacji objetych niniejszym Prospektem zostanie podana do
publicznej wiadomosci w formie ogtoszenia o ktérym mowa w art. 49 ust. 1b pkt. 2 Ustawy o Ofercie.

Zawieszenie Oferty

Emitent zastrzega sobie prawo podjecia, w porozumieniu z Oferujacym, decyzji o zawieszeniu Oferty Obligacji danej Serii.
Zarzad podejmie decyzje o zawieszeniu przeprowadzenia Oferty Obligacji danej Serii, jesli uzna takie dziatanie za
uzasadnione i zgodne z interesem Emitenta.

Jezeli decyzja o zawieszeniu Oferty Obligacji danej Serii zostanie podjeta po rozpoczeciu przyjmowania zapisow ha
Obligacje danej Serii — informacja o tym zostanie udostepniona do publicznej wiadomos$ci w formie Aneksu w sposob w jaki
zostat opublikowany Prospekt — ztozone zapisy oraz dokonane wptaty uwazane bedg za wazne, jednakze Inwestorzy bedg
mogli uchyli¢ sie od skutkéw prawnych ztozonych zapiséw od dnia udostepnienia Aneksu do dnia przekazania przez
Emitenta do publicznej wiadomosci informacji o nowych terminach przeprowadzenia Oferty Obligacji danej Serii w formie
Aneksu.

5.1.4  Opis mozliwosci dokonania redukcji zapisow oraz sposob zwrotu nadptaconych
kwot inwestorom

Ewentualna redukcja zapisow na Obligacje bedzie dokonywana zgodnie z zasadami przedstawionymi ponize;.

Jezeli faczna liczba Obligacji danej Serii, na jakie Inwestorzy ztozg zapisy, bedzie wigksza od liczby Obligaciji oferowanych
w danej Serii, zapisy Inwestoréw bedg podlega¢ proporcjonalnej redukcji. Liczba przydzielanych Obligacji danej Serii bedzie
zaokraglana w dét do liczby catkowitej, a pozostajace, pojedyncze Obligacje danej Serii zostang przydzielone Inwestorom,
ktorzy ztozyli zapisy na kolejno najwieksze liczby Obligacji danej Serii. W przypadku, gdy po dokonaniu przydziatu zgodnie
z zasadami wynikajacymi ze zdania poprzedzajacego, nadal pozostang nieprzydzielone pojedyncze Obligacje, Obligacje
takie zostang przydzielone Inwestorom, ktérzy ztozyli zapisy opiewajace na takie same najwieksze liczby Obligacji danej
Serii, w drodze losowania.

Zwraca sie uwageg, iz w szczeg6lnych okolicznosciach jak przyktadowo, duza redukcja zapiséw i niewielki zapis na Obligacje
danej Serii, powodujacy, iz liczba Obligacji wynikta z alokacji bedzie mniejsza niz jedna Obligacja danej Serii, bedzie
to oznaczac nie przydzielenie ani jednej Obligacji danej Serii.

Przydzielenie Obligacji w mniejszej liczbie niz deklarowana w zapisie nie daje podstaw do odstapienia od zapisu.

W przypadku nieprzydzielenia Inwestorowi cato$ci lub czesci Obligacji danej Serii, na ktore ztozyt zapis na skutek redukcji
zapisow, ztozenia przez Inwestora niewaznego zapisu, lub skutecznego uchylenia sie przez Inwestora od skutkéw prawnych
Ztozonego zapisu, wptacona przez Inwestora kwota zostanie mu zwrécona w sposdb okreslony w formularzu zapisu
w terminie do 10 dni bez zadnych odsetek lub odszkodowan.

W przypadku, gdy zgodnie z opisanymi zasadami przydziatu Inwestorowi sktadajacemu zapis na Obligacje danej Serii za
posrednictwem Internetu nie zostang przydzielone lub przydzielona zostanie mnigjsza liczba Obligacji danej Serii niz ta, na
ktéra ztozono zapis, niewykorzystana czes¢ kwoty wplaconej tytulem optacenia zapisu pozostanie na jego rachunku
w podmiocie przyjmujacym zapis. Srodki te zostang odblokowane w dniu przydziatu Obligacji danej Serii.

5.1.5 Szczegoétowe informacje na temat minimalnej lub maksymalnej wielkosci zapisu
(wyrazonej ilosciowo lub wartosciowo)

Wielko$¢ minimalnego zapisu na Obligacje danej Serii zostanie ustalona Uchwatg Emisyjng Obligacji Danej Serii i zostanie
przekazana do publicznej wiadomosci raportem biezacym Emitenta jesli bedzie to wynikato z obowigzujacych przepiséw
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prawa oraz jako Ostateczne Warunki Oferty Danej Serii Obligacji w sposéb w jaki zostat opublikowany Prospekt, tj. na
stronie internetowej Emitenta www.gnb.pl w zaktadce ,Publiczny Program Emisji Obligacji Podporzadkowanych” oraz na
stronie internetowej Oferujacego www.noblesecurities.pl.

Nie przewiduje sie ustalania maksymalnego zapisu na Obligacje danej Serii, jednakze nie moze by¢ on wyzszy niz
maksymalna liczba Obligacji oferowanych w danej Serii. Zapis opiewajacy na wyzszg liczbe Obligacji danej Serii niz
maksymalna liczba Obligacji oferowanych w danej Serii jest wazny w liczbie réwnej maksymalnej liczbie Obligacii
oferowanych w danej Serii.

5.1.6  Sposdb i terminy wnoszenia wptat na papiery wartosciowe oraz dostarczenie
papierow wartosciowych

Zapis powinien by¢ optacony w ostatnim dniu przyjmowania zapiséw na Obligacje danej Serii, w kwocie wynikajacej
ziloczynu liczby Obligacji objetych zapisem i Ceny Emisyjnej z zastrzezeniem, ze zapis sktadany za posrednictwem
Internetu musi by¢ optacony najpdzniej w chwili sktadania zapisu, tj. w chwili sktadania zapisu Inwestor musi posiada¢ na
rachunku papieréw wartoSciowych w podmiocie, w ktorym sktada zapis, $rodki pieniezne w ztotych polskich w kwocie
stanowiacej iloczyn liczby subskrybowanych Obligacji oraz Ceny Emisyjnej. Srodki te powinny zostaé zablokowane w chwili
sktadania zapisu na okres do dnia przydziatu Obligacji danej Serii. Z tytutu subskrybowania Obligacji nie jest pobierana
dodatkowa prowizja.

Whptata niepeina oznacza, iz zapis jest wazny, z zastrzezeniem, ze w trakcie dokonywania przydziatu Obligacji danej Serii,
podstawg do przydziatu bedzie liczba Obligacji, za ktére zostata dokonana petna wptata. Brak wptat na Obligacje danej Serii
w wyzej okreslonym terminie powoduje niewazno$¢ catego zapisu. Wptata na Obligacje musi by¢ dokonana w PLN na
rachunek bankowy Noble Securities. Numer rachunku bankowego Noble Securities zostanie wskazany w formularzu zapisu
na Obligacje danej Serii. Tytut wptaty powinien zawiera¢ numer PESEL/REGON, imie i nazwisko (nazwa) Inwestora.

Whptaty na Obligacje dokonane na rachunek bankowy Noble Securities nie podlegajg oprocentowaniu. Wptata na Obligacje
dokonywana na rachunek bankowy Noble Securities musi by¢ zaksiegowana na tym rachunku najpozniej na koniec
ostatniego dnia przyjmowania zapiséw na Obligacje danej Serii wskazanym w Ostatecznych Warunkach Oferty Danej Serii.

Przydzielone Inwestorowi Obligacje zostang zapisane w Dniu Emisji w Ewidencii. Po rejestracji Obligacji w KDPW zostang
one zaksiegowane za posrednictwem KDPW na wskazanym przez Inwestora Rachunku Papieréw WartoSciowych,
Rachunku Zbiorczym lub, w przypadku gdy Inwestor nie wskaze w formularzu zapisu na Obligacie numeru Rachunku
Papieréw Wartosciowych, Rachunku Zbiorczego lub wskaze nieprawidtowy numer Rachunku Papieréw WartoSciowych,
Rachunku Zbiorczego na Koncie Sponsora Emisji.

5.1.7 Szczegobtowy opis sposobu podania wynikow oferty do publicznej wiadomosci
wraz ze wskazaniem daty, kiedy to nastapi

Po dokonaniu przydziatu Obligacji danej Serii, informacja o wyniku Oferty danej Serii Obligaciji oraz stopie redukcji zostanie
opublikowana przez Emitenta raportem biezacym Emitenta jesli bedzie to wynikato z obowigzujacych przepiséw prawa oraz
w sposob w jaki zostat opublikowany Prospekt, tj. na stronie internetowej Emitenta www.gnb.pl w zaktadce ,Publiczny
Program Emisji Obligacji Podporzadkowanych” oraz na stronie internetowej Oferujgcego www.noblesecurities.pl. W' tej
samej formie Emitent przekaze do publicznej wiadomosci informacje o rejestracji Obligacji danej Serii w KDPW zgodnie z
Regulacjami KDPW.

5.1.8 Procedura wykonania prawa pierwokupu, zbywalnosci praw do subskrypcji
papierow wartosciowych oraz sposob postepowania z prawami do subskrypc;ji
papieréw wartosciowych, ktére nie zostaty wykonane

Z emisjg Obligacji nie jest zwigzane jakiekolwiek prawo pierwokupu.

5.2 Zasady dystrybuciji i przydziatu

5.21 Rodzaje inwestorow, ktérym oferowane sa papiery wartosciowe. W przypadku gdy
oferta jest przeprowadzana jednoczesnie na rynkach, w dwéch lub w wiekszej
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liczbie krajow i gdy transza jest zarezerwowana dla ktéregos z tych rynkow,
nalezy wskaza¢ taka transze

Osobami bedacymi zarédwno rezydentami, jak i nierezydentami w rozumieniu przepiséw Prawa Dewizowego uprawnionymi
do sktadania zapiséw na Obligacje sa; (i) osoby fizyczne, (ii) osoby prawne, oraz (iii) jednostki organizacyjne nie posiadajace
osobowosci prawnej. Nierezydenci zamierzajacy ztozy¢ zapis na Obligacje winni zapozna¢ si¢ z odpowiednimi przepisami
kraju pochodzenia oraz Prawa Dewizowego.

5.2.2  Procedura zawiadamiania subskrybentoéw o liczbie przydzielonych papierow wraz
ze wskazaniem, czy dopuszczalne jest rozpoczecie obrotu przed dokonaniem
zawiadomienia

Po dokonaniu przydziatu Obligacji zostang one zapisane w Dniu Emisji w Ewidencji, a nastepnie na Rachunkach Papieréw
Wartosciowych, Rachunkach Zbiorczych Inwestoréw wskazanych w formularzu zapisu na Obligacje lub na Koncie Sponsora
Emisji, w przypadku gdy Inwestor nie wskaze w formularzu zapisu na Obligacje numeru Rachunku Papieréw Warto$ciowych,
Rachunku Zbiorczego. Inwestorzy nie beda zawiadamiani o liczbie przydzielonych Obligacji danej Serii. Rozpoczecie obrotu
Obligacjami danej Serii na ASO nie jest uzaleznione od poinformowania Inwestoréw o liczbie przydzielonych Obligacii.

5.3 Cena

5.3.1  Okreslenie spodziewanej ceny oferowanych papieréow wartosciowych lub metoda
okreslania ceny i procedura jej podania do publicznej wiadomosci. Nalezy
wskaza¢ kwote kosztow i podatkéw, ktére ponosi inwestor zapisujacy sie na
papiery wartosciowe lub je nabywajacy

Cena Emisyjna jednej Obligaciji jest rowna Wartosci Nominalnej i wynosi 1.000 zt (stownie: jeden tysiac ztotych).

Na Date Prospektu, nabycie Obligacji nie powoduje koniecznosci zaptaty przez Inwestoréw podatkéw wynikajacych
z przepisdw prawa powszechnie obowigzujacych na terenie Rzeczpospolitej Polskie;.

5.4 Plasowanie i gwarantowanie

5.4.1 Nazwa i adres koordynatora(-ow) catosci i poszczegdlnych czesci oferty oraz,
w zakresie znanym emitentowi lub oferentowi, podmiotow zajmujacych sie
plasowaniem w réznych krajach, w ktérych ma miejsce oferta

Oferta koordynowana jest wytgcznie przez Noble Securities. Noble Securities jest jednocze$nie Oferujgcym. Emitent nie
przewiduje koordynowania czesci Oferty przez inne podmioty ani plasowania Oferty w innych krajach niz Rzeczpospolita
Polska.

542 Nazwa i adres agentow ds. platnosci i podmiotéow Swiadczacych ustugi
depozytowe w kazdym kraju

Do dnia zarejestrowania Obligacji danej Serii w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. funkcje
Agenta ds. Ptatnosci wykonuje Noble Securities na zasadach okre$lonych w Podstawowych Warunkach Emisji, a po tym
dniu jedynym podmiotem $wiadczacym ustugi depozytowe bedzie Krajowy Depozyt Papieréw WartoSciowych S.A.

543 Nazwa i adres podmiotow, ktore podjely sie gwarantowania emisji oraz
podmiotéw, ktére podijely sie plasowania oferty

Do Daty Prospektu Emitent nie zawart umowy o subemisje ustugowa lub inwestycyjna i nie planuje zawierania takich umow.
W przypadku zawarcia takich uméw Emitent poinformuje o tym fakcie w formie aneksu do Prospektu, zgodnie
z postanowieniami art. 51 Ustawy o Ofercie, a aneks bedzie zawierat informacje o warunkach danej umowy.
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Podmiotem zobowigzanym do plasowania Oferty na zasadzie ,dotozenia wszelkich staran” jest Noble Securities. Na Date
Prospektu nie jest znana liczba Obligacji jak zostanie wyemitowana w ramach Publicznego Programu Emisji Obligacji
Podporzadkowanych, stad nie jest mozliwe wskazanie ostatecznej kwoty prowizji z tytutu plasowania emisji.

Prowizja za plasowanie Obligacji wynosi 1,75% wartosci uplasowanych Obligacji.

5.4.4 Data sfinalizowania umowy o gwarantowanie emisji

Do Daty Prospektu Emitent nie zawart umowy o subemisje ustugowa lub inwestycyjna.

6 DOPUSZCZENIE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH DO OBROTU | USTALENIA
DOTYCZACE OBROTU

6.1 Wskazanie czy oferowane papiery wartosciowe sa lub beda przedmiotem
wniosku o dopuszczenie do obrotu, z uwzglednieniem ich dystrybucji na
rynku regulowanym lub innych rynkach rownowaznych

Emitent po zapisaniu Obligacji danej Serii w Ewidencji planuje podejmowaé niezbedne dziatania w celu rejestracji
w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych S.A. poszczegoinych Serii Obligacii.

Po rejestracji Obligacji danej Serii w KDPW i oznaczeniu ich kodem ISIN Emitent wystapi z wnioskiem do GPW i BondSpot
o wprowadzenie Obligacji do ASO. Zwraca sie uwage Inwestorom, iz ASO nie jest rynkiem regulowanym lub innym rynkiem
réwnowaznym w rozumieniu Ustawy o Obrocie.

6.2 Rynki regulowane lub rynki rownowazne, na ktérych sa dopuszczone do
obrotu papiery wartosciowe tej samej klasy, co papiery wartosciowe
oferowane lub dopuszczane do obrotu

Na Date Prospektu jakiekolwiek obligacje wyemitowane przez Emitenta nie sg dopuszczone do obrotu na jakimkolwiek rynku
regulowanym lub rynku réwnowaznym.

Obligacje Emitenta wyemitowane w ramach programu emisji obligacji w zwigzku z umowg,_ dealerska (opisang w pkt. 15
Czesci IIl Prospektu) zawartg dniu 25.03.2011 roku pomiedzy Emitentem oraz BRE Bankiem S.A. (obecnie mBank S.A.)
jako organizatorem, dealerem oraz agentem kalkulacyjnym i Noble Securities jako subdealerem, sg przedmiotem obrotu w
alternatywnym systemie obrotu Catalyst prowadzonym przez GPW i BondSpot S.A. z siedzibg w Warszawie.

Obligacje Emitenta wyemitowane w ramach publicznego programu emisji obligacji w zwigzku z umowg,_ (opisang w pkt. 15
Czesci |1l Prospektu) zawartg dniu 4.10.2011 roku pomiedzy Emitentem oraz Noble Securities jako organizatorem oraz
agentem ds. platnosci sq przedmiotem obrotu w alternatywnym systemie obrotu Catalyst prowadzonym przez GPW
z siedzibg w Warszawie.

6.3 Nazwa i adres podmiotéw posiadajacych wiazace zobowigzanie do
dziatan jako posrednicy w obrocie na rynku wtérnym, zapewniajacych
ptynnos¢ oraz podstawowe warunki ich zobowigzania

Funkcje Animatora Rynku w rozumieniu Regulaminu ASO dla obligacji wyemitowanych w ramach publicznego programu

emisji petni Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. Oddziat - Dom Maklerski PKO Banku Polskiego
w Warszawie.

Na Date Prospekiu na podstawie umowy zawartej przez Emitenta, Powszechna Kasa Oszczedno$ci Bank Polski S.A.
Oddziat — Dom Maklerski PKO Banku Polskiego w Warszawie, bedzie peinit funkcje Animatora Rynku dla Obligacii
w rozumieniu Regulaminu ASO.
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7 INFORMACJE DODATKOWE

7.1 Opis zakresu dziatan doradcow zwigzanych z emisja
Oferujacy

Noble Securities petnigcy role oferujacego jest podmiotem odpowiedzialnym za posredniczenie w proponowaniu przez
Emitenta nabycia Obligaciji, a w szczegoInosci polegajace na:

. przygotowaniu i przeprowadzeniu procesu zmierzajacego do zatwierdzenia przez KNF Prospektu,
. przygotowaniu i przeprowadzeniu Oferty Obligaci,
. petnieniu funkcji Agenta ds. Platno$ci (do czasu zarejestrowania Obligacji w KDPW),
o petnieniu funkcji Depozytariusza (do czasu zarejestrowania Obligacji w KDPW).
Doradca Prawny

Domanski Zakrzewski Palinka Sp.k. z siedzibg w Warszawie, petigca role doradcy prawnego Emitenta w procesie
przygotowania odpowiednich czesci Prospektu.

Dentons Europe Oleszczuk sp.k. z siedzibg w Warszawie, petnigca role doradcy prawnego Emitenta w procesie
przygotowania odpowiednich czesci Prospektu.

7.2 Wskazanie innych informacji, ktére zostaty zbadane lub przejrzane przez
uprawnionych bieglych rewidentéw, oraz w odniesieniu do ktérych
sporzadzili oni raport

W dokumencie ofertowym nie zostaly zamieszczone dodatkowe informacje, ktére bytby badane lub przejrzane przez
biegtych rewidentéw.

7.3 Dane na temat eksperta

Nie byty podejmowane Zadne dziatania ze strony ekspertow zwigzane z Ofertg Obligacii.

7.4 Potwierdzenie, ze informacje uzyskane od osob trzecich zostaly
dokladnie powtérzone. Zrédta tych informaciji

W dokumencie ofertowym nie zostaty zamieszczone jakiekolwiek informacje pochodzace od 0séb trzecich.

7.5 Ratingi kredytowe przyznane emitentowi lub jego diuznym papierom
wartosciowym na wniosek emitenta lub we wspétpracy z emitentem
podczas procesu ratingowego. Kroétkie wyjasnienie znaczenia ratingéw,
jezeli zostato wczesniej opublikowane przez podmiot przyznajacy rating

Obligacjom nie zostaly przyznane jakiekolwiek ratingi kredytowe. W stosunku do Emitenta, na jego wniosek, przyznane
zostaly nastepujace ratingi kredytowe.

W czerwcu 2013 roku oraz w maju 2014 roku agencja ratingowa Fitch Ratings potwierdzita rating IDR (Long-term Default
Rating) Emitenta na poziomie ,BB” z perspektywg stabilng oraz rating VR (Viability Rating) na poziomie ,bb”.

Tabela. Rating Emitenta nadany przez Fitch Ratings

Fitch Ratings 19.05.2015 Perspektywa
Rating podmiotu (IDR) BB stabilna
Rating krétkoterminowy B
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Fitch Ratings 19.05.2015 Perspektywa
Diugoterminowy rating krajowy BBB (pol) stabilna
Viability Rating bb

Rating wsparcia

Zrodfo: Emitent

Zdaniem Fitch Ratings, potwierdzenie ratingu IDR oraz VR Emitenta jest rezultatem poprawy ptynnosci, polepszone;
kapitalizacji oraz stabilnej bazy depozytowej. Analitycy pozytywnie odniesli sie réwniez do ogtoszonej przez Emitenta
wmarcu 2013 roku strategii, ktéra zaktada m.in. ograniczenie tempa wzrostu i zwiekszenie efektywnoSci biznesowe;.
Agencja ratingowa zwrécita réwniez uwage na pozytywny wptyw rosnacej liczby rachunkéw bankowych.

W dniu 19 maja 2015 r. agencja Fitch Ratings poinformowata o obnizeniu ratingu wsparcia (Support Rating) z poziomu ,3"
do ,5 oraz o zmianie minimalnego poziomu ratingu wsparcia (Support Rating Floor) z poziomu ,BB” na ,No Floor".
Powyzsze zmiany nie maja wptywu na pozostate oceny Banku. Rating podmiotu (IDR) pozostat bez zmian. Dziatania
w zakresie ocen wsparcia pozostajg w zwigzku z przegladem prawdopodobiefstwa uzyskania przez banki na $wiecie
wsparcia ze strony wtadz kraju macierzystego w przypadku zagrozenia niewyptacalnoscig (Sovereign suport), ktéry agencja
Fitch Ratings prowadzi od marca 2014 r. W przekonaniu Fitch Ratings prowadzone dziatania ustawodawcze, wykonawcze
i inicjatywy polityczne pozwolity znacznie zmniejszy¢ prawdopodobienstwo wsparcia ze strony wiadz kraju macierzystego
w przypadku zagrozenia niewyptacalnoscig dla bankéw komercyjnych w Stanach Zjednoczonych Ameryki Pdtnocnej,
Szwajcarii i Unii Europejskiej. Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta powyzsze dziatania nie maja zwigzku z biezaca sytuacjg
finansowa Banku.

Tabela. Rating Emitenta nadany przez Moody’s Investor Service

Moody’s Investor Service Ltd 22.05.2015 Perspektywa
Dtugoterminowy Rating Depozytowy Ba2 stabilna
Rating Kredytowy ba1

Skorygowany Rating Kredytowy ba1

Zrédfto: Emitent

29 maja 2014 roku agencja ratingowa Moody’s obnizyta perspektywe dla dtugoterminowego ratingu depozytowego Emitenta
ze stabilnej na negatywng oraz perspektywe dla Emitenta ze stabilnej na negatywna.

Weryfikacja perspektywy Emitenta, jak i innych bankéw europejskich zostata dokonana w kontek$cie niedawnego
glosowania Parlamentu Europejskiego nad przyjeciem Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie
restrukturyzaciji i uporzadkowanej likwidacji dla bankéw ze strefy euro oraz wptywu implementacji powyzszych regulacji na
ograniczenie mozliwo$ci uzyskania wsparcia dla tych instytucji ze strony krajowych wiadz paristwowych.

Jednocze$nie agencja Moody's utrzymata dlugoterminowy rating depozytowy Emitenta na poziomie ba2. Zmiana
perspektywy ratingu, zgodnie z najlepszaq wiedzg Zarzadu, nie ma zwigzku z biezacq sytuacjq finansowo-ekonomiczng
Emitenta.

W pazdzierniku 2014 r. agencja Moody's potwierdzita krétkoterminowy i ditugoterminowy rating depozytowy Banku
odpowiednio na poziomie not prime oraz ba2. Jednocze$nie agencja Moody's potwierdzita rating sity finansowej Banku na
poziomie D- zmieniajac jego perspektywe ze stabilnej na negatywng. Agencja uzasadnita, iz zmiana perspektywy ratingu sity
finansowej ze stabilnej na negatywna zwigzana jest z wyzwaniami jakie stoja przed Bankiem w zakresie jako$ci aktywow
oraz rentowno$ci wobec ryzyk zwigzanych ze wzrostem gospodarczym w Polsce w kontek$cie wyraznego spowolnienia
powigzanych gospodarek europejskich.

W maju 2015 r. Emitent powzigt informacje, iz agencja ratingowa Moody’s dokonata zmiany w stosunku do perspektyw dla
Emitenta ustanawiajac jg na poziomie stabilnym dla Dtugoterminowego Ratingu Depozytowego Emitenta i pozostawita rating
bez zmiany na poziomie ba2.

Powyzsze jest nastepstwem krokéw podjetych w dniu 17 marca 2015 r., kiedy to agencja Moody’s wycofata perspektywe
negatywng dla Diugoterminowego Ratingu Depozytowego Emitenta i umiescita jq na liscie obserwacyjnej z mozliwoscig
podwyZzszenia.

Wskutek zakornczonego przegladu agencjia Moody’s obnizyta ocene Rating Kredytowy (Baseline Credit Assessment)
z poziomu ba3 do poziomu b1 oraz obnizyta ocene Skorygowany Rating Kredytowy (Adjusted Baseline Credit Assessment)
z poziomu ba3 do poziomu b1.
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Powyzsze zmiany sg rowniez nastepstwem krokéw podjetych w dniu 17 marca 2015 r., kiedy to agencja Moody’s
wprowadzita ocene: Ratingu Kredytowego (Baseline Credit Assessment) oraz Skorygowanego Ratingu Kredytowego
(Adjusted Baseline Credit Assessment), i ktérym zostaly przyznane oceny na poziomie ba3, z jednoczesnym umieszczeniem
ich na liscie obserwacyjnej z mozliwo$cig obnizenia.

W ocenie agencji Moody’s potwierdzenie Dtugoterminowego Ratingu Depozytowego Emitenta na poziomie ba2 w petni
inkorporuje ocene Ratingu Kredytowego (Baseline Credit Assessment) na poziomie b1 wraz z analizg Advance LGF, ktora
W petni rbwnowazy ograniczenie mozliwosci wsparcia ze strony rzadu krajowego i podnosi o dwa stopnie przyznang ocene
Ratingu Kredytowego (Baseline Credit Assessment).

Emitent informuje ponadto, ze agencja Moody's wprowadzita ocene Ryzyko Kontrahenta (Counterparty Risk Assessement)
nadajac mu ocene Ba1(cr) oraz Krotkoterminowe Ryzyko Kontrahenta (ST Counterparty Risk Assessment) nadajac mu
rating NP(cr).

Powyzsze zmiany sq nastepstwem przyjetej przez agencje Moody’s i opublikowanej w dniu 16 marca 2015 r. nowe;
metodologii oceny bankow oraz przegladu mozliwo$ci wsparcia instytucji ze strony rzadéw kraju macierzystego.

Wyzej wymienione agencje ratingowe znajdujq sie w wykazie agencji ratingowych zarejestrowanych zgodnie
z rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (WE) nr 1060/2009 r. z dnia 16 wrze$nia 2009 r. w sprawie agencji
ratingowych, zmienionych rozporzadzeniem nr 513/2011 z dnia 11 maja 2011 r., opublikowanym w dniu 20 marca 2013 r.
przez Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papierow Wartosciowych - http://www.esma.europa.eu/page/List-registered-and-
certified-CRAs.
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Zatgczniki

ZALACZNIKI

Tre$¢ zatacznika nr 1 Podstawowe Warunki Emisji i zatacznika nr 2 Wzér Ostatecznych Warunkéw Emisji Danej Serii zostata
przyjeta uchwatg nr 1444/2015 Zarzadu Emitenta z dnia 2 lipca 2015 r.

Tre$¢ zatacznika nr 3 Wzor Ostatecznych Warunkéw Oferty Danej Serii (Formularz Ostatecznych Warunkéw Oferty) stanowi
wzbr, wg ktdrego zostang ustalone odrebng uchwatg Zarzadu Ostateczne Warunki Oferty Danej Serii.

Zatacznik nr1 Podstawowe Warunki Emisji

PODSTAWOWE WARUNKI EMISJI

Niniejszy dokument okresla podstawowe warunki emisji (,Podstawowe Warunki Emisji”) obligacji emitowanych przez Getin
Noble Bank S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Przyokopowej 33, 01-208 Warszawa, wpisany do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000304735, wysoko$¢ kapitalu zaktadowego w petni
optaconego wynosi 2.650.143.319 PLN, NIP: 108-00-04-850, REGON: 141334039 (,Emitent”), dia ktorego prowadzona jest
strona internetowa o adresie www.gnb.pl. Obligacje emitowane sg w ramach programu emisji obligacji do maksymalnej
kwoty 750.000.000 PLN (stownie: siedemset piecdziesigt miliondw zlotych) ustanowionego na podstawie Uchwaty nr
1443/2015 Zarzadu Emitenta z dnia 2 lipca 2015 r. w sprawie Publicznego Programu Emisji Obligacji Podporzadkowanych
oraz Uchwaty nr 1444/2015 Zarzadu Emitenta z dnia 2 lipca 2015 r. w sprawie przyjecia Podstawowych Warunkéw Emisji
oraz wzoru Ostatecznych Warunkéw Emisji Danej Serii dla Publicznego Programu Emisji Obligacji Podporzadkowanych
(,Publiczny Program Emisji Obligacji Podporzadkowanych”). Warto$¢ nominaina jednej Obligacji emitowanej w ramach
Publicznego Programu Emisji Obligacji Podporzadkowanych wynosi 1.000 PLN (stownie: jeden tysiac ztotych). Niniejsze
Podstawowe Warunki Emisji tacznie z ostatecznymi warunkami emisji danej serii stanowigcymi zatacznik do niniejszego
dokumentu, na podstawie ktérych Zarzad Emitenta ustali szczegbtowe parametry danej serii Obligacji (,Ostateczne
Warunki Emisji Danej Serii”), stanowig zgodnie z art. 5 ust. 2 Ustawy o Obligacjach jednolity dokument warunkéw emisji
obligacji danej serii (,Warunki Emisji”).

1.  DEFINICJE

,Agent ds. Platnosci” oznacza Noble Securities S.A.

,Banki Referencyjne” oznaczaja banki referencyjne wskazane w Ostatecznych Warunkach Emisji Danej Serii.
»BondSpot“ oznacza BondSpot S.A. z siedzibg w Warszawie

,Depozytariusz” oznacza Noble Securities S.A. pemigcy funkcje podmiotu prowadzacego Ewidencje Obligacji, za$ po
zarejestrowaniu Obligacji danej serii w KDPW oznacza podmiot prowadzacy Rachunek Obligacji lub Konto Sponsora Emisji,
na ktorym zapisane sg Obligacje danej serii.

,Dzieft Emisji” oznacza dzieh emisji Obligacji danej serii wskazany w Ostatecznych Warunkach Emisji Danej Serii bedacy
dniem powstania praw z Obligacji danej serii.

,Dzien Platnosci Odsetek” lub (w zaleznosci od kontekstu) ,Dni Platnosci Odsetek” oznaczajq dni pfatnosci odsetek
wskazane w Ostatecznych Warunkach Emisji Danej Serii.

,Dzien Roboczy” oznacza: (i) kazdy dzien inny niz sobota, niedziela lub dni ustawowo wolne od pracy, w ktorym Noble
Securities S.A. prowadzi normalng dziatalno$¢ operacyjng oraz wykonuje czynnosci okre$lone w niniejszych Warunkach
Emisji, albo (ii) od dnia rejestracji Obligacji danej serii w KDPW oznacza dla tej serii kazdy dzien inny niz sobota, niedziela
lub dni ustawowo wolne od pracy, w ktérym KDPW prowadzi normalng dziatalno$¢ operacyjng oraz wykonuje czynno$ci
okreslone w niniejszych Warunkach Emisiji.
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,Dzienn Ustalenia Odsetek” oznacza dzien przypadajacy na trzy Dni Robocze przed rozpoczeciem danego Okresu
Odsetkowego.

,Dzien Ustalenia Praw” oznacza szésty Dzien Roboczy przed Dniem Wykupu lub odpowiednio Dniem Ptatnosci Odsetek,
a gdy taki dzieh nie bedzie magt by¢ Dniem Ustalenia Praw, w szczegdInosci zgodnie z Regulacjami KDPW, inny najblizszy
dzien przed Dniem Wykupu lub odpowiednio Dniem Platnosci Odsetek w zakresie majacym zastosowanie do ustalenia
podmiotdw uprawnionych do otrzymania $wiadczen z tytutu Obligacii.

,Dzien Wczesniejszego Wykupu na Wniosek Emitenta” oznacza dzien, o ktérym mowa w pkt 6.1 niniejszych Warunkdw
Emisji.

,Dzien Wczesniejszego Wykupu za Zgoda KNF” oznacza dzien, o ktérym mowa w pkt 6.2 oraz w pkt 6.3 ninigjszych
Warunkéw Emisji.

.Dziefh Wczesniejszego Wykupu” oznacza odpowiednio Dzien Wczesniejszego Wykupu na Wniosek Emitenta lub Dzien
Wezesniejszego Wykupu za Zgodg KNF.

,Dzien Wykupu’ oznacza dzier wskazany w Ostatecznych Warunkach Emisji Danej Serii, w ktorym Obligacje danej serii
zostang wykupione przez Emitenta zgodnie z postanowieniami niniejszych Warunkéw Emisji.

,Ewidencja” oznacza ewidencje obligacji w rozumieniu art. 8 ust. 1 Ustawy o Obligacjach prowadzong przez Noble
Securities S.A. na podstawie umowy z dnia 2 lipca 2015 r. oraz wewnetrznych regulacji Noble Securities S.A., w ktérej do
dnia rejestracji danej serii Obligacji w KDPW zapisane sg Obligacje danej serii.

.GPW" oznacza Gietde Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie.
JKDPW" oznacza Krajowy Depozyt Papierow Warto$ciowych S.A. z siedzibg w Warszawie.

.Konto Sponsora Emisji’ oznacza, po dniu rejestracji Obligacji danej serii w KDPW, konto depozytowe Noble Securities
S.A. w KDPW, na ktérym zapisane zostang Obligacje nabyte przez Obligatariuszy, ktorzy nie wskazali numeru Rachunku
Papieréw Warto$ciowych, na ktérym majg zosta¢ zapisane posiadane przez nich Obligacje lub ktdrzy wskazali btedny numer
Rachunku Papierow Warto$ciowych.

JKwota Odsetek” oznacza kwote odsetek piatng przez Emitenta z tytutu Obligacji obliczang i wyptacang zgodnie
z postanowieniami niniejszych Warunkow Emisji.

.Kwota Wykupu” oznacza w odniesieniu do danej Obligacji kwote nalezno$ci gtownej, tj. kwote rowng Wartosci Nominalne;j.

,Marza” oznacza liczbe punktéw procentowych, o jakg powigkszona jest Ogloszona Stawka Referencyjna w celu ustalenia
Kwoty Odsetek, ktora wskazana jest w Ostatecznych Warunkach Emisji Danej Serii.

,Obligacje” oznaczajg obligacje podporzadkowane w rozumieniu art. 22 Ustawy o Obligacjach, emitowane przez Emitenta
w ramach Publicznego Programu Emisji Obligacji Podporzadkowanych.

,Obligatariusz’ oznacza osobe wpisang do Ewidencji jako posiadacz Obligacji danej serii uprawniony do otrzymania
$wiadczen z tytutu Obligacji, za$ po rejestracji Obligacji danej serii w KDPW oznacza posiadacza Obligaciji, ktérego prawa
z Obligacji s zapisane na Rachunku Papieréw Warto$ciowych, Koncie Sponsora Emisji, lub, w odniesieniu do Obligacii
zapisanych na Rachunku Zbiorczym, oznacza osobeg lub podmiot wskazany Depozytariuszowi przez posiadacza Rachunku
Zbiorczego, jako bedacy uprawnionym z Obligacji zapisanych na takim Rachunku Zbiorczym dziatajacy, w zakresie
jakichkolwiek praw wynikajacych z ninigjszych Warunkdw Emisji oraz Obligacji, za posrednictwem posiadacza Rachunku
Zbiorczego.
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,Ogtoszona Stawka Referencyjna” oznacza stawke WIBOR (tj. Warsaw Interbank Offer Rate) dla depozytéw ztotéwkowych
o diugosci okresu wskazanego w Ostatecznych Warunkach Emisji Danej Serii, ogtaszang na stronie WIBO wyswietlanej
przez Monitor Rates Services Reuters lub innej stronie, ktdra jg zastapi.

,Okres Odsetkowy” oznacza okres rozpoczynajacy sie w Dniu Emisji (wigcznie) i konczacy sie w pierwszym Dniu Ptatno$ci
Odsetek (z wylaczeniem tego dnia) oraz kazdy kolejny okres rozpoczynajacy sie od danego Dnia Platnosci Odsetek
(wigcznie) do kolejnego Dnia Platnosci Odsetek (z wytaczeniem tego dnia), a ostatni Okres Odsetkowy konczy¢ sie bedzie
w Dniu Wykupu lub odpowiednio w Dniu Wczesniejszego Wykupu lub innym dniu, w ktérym zobowigzanie do ptatnosci
Kwoty Wykupu stanie sie wymagalne (wylaczajac ten dzien).

.Podatki’ 0znaczaja podatki, optaty lub inne nalezno$ci publicznoprawne natozone na mocy przepiséw wydanych w Polsce.
,Prawo Bankowe” oznacza ustawe z dnia 27 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe (t.j. Dz. U. z 2015 r., poz. 128, ze zmian.).
,Rachunek Obligacji’ 0znacza Rachunek Papieréw Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy.

,Rachunek Papieréow Wartosciowych” oznacza rachunek papieréw wartosciowych w rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy
o Obrocie Instrumentami Finansowymi, na ktdrym zostaty zapisane Obligacje.

,Rachunek Zbiorczy” oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, na
ktorym zostaty zapisane prawa z Obligacji.

.Regulacje KDPW” oznaczajq obowigzujace regulaminy, uchwaty, procedury i innego rodzaju regulacje przyjete przez
KDPW, okreslajace sposéb prowadzenia przez KDPW systemu depozytowo-rozliczeniowego, w szczegoélnosci Regulamin
Krajowego Depozytu Papierdw WartoSciowych i Szczegbtowe zasady dziatania Krajowego Depozytu Papierdw
Warto$ciowych.

,Ustawa o Obligacjach” oznacza ustawe o obligacjach z dnia 15 stycznia 2015 r. (tj. Dz.U. z 2015 ., poz. 238).

,Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (tj. Dz.U. 2 2014 r., poz. 94, ze zmian.).

,Ustawa o Ofercie Publicznej” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentdw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych (t.j. Dz. U. 22013 r., poz. 1382,
ze zmian.).

,Wartos¢ Nominalna” oznacza wartos¢ 1.000 PLN (stownie: jeden tysigc ztotych) dla jednej Obligacji emitowanej w ramach
Publicznego Programu Emisji Obligacji Podporzadkowanych.

2. PODSTAWA PRAWNA EMISJI

Obligacje emitowane sa na podstawie: (i) Ustawy o Obligacjach oraz w trybie oferty publicznej zgodnie z art. 33 pkt 1 Ustawy
o Obligacjach, (i) Uchwaty nr 1443/2015 Zarzadu Emitenta z dnia 2 lipca 2015 r. w sprawie Publicznego Programu Emis;ji
Obligacji Poporzadkowanych oraz Uchwaty nr 1444/2015 Zarzadu Emitenta z dnia 2 lipca 2015 r. w sprawie przyjecia
Podstawowych Warunkéw Emisji oraz wzoru Ostatecznych Warunkéw Emisji Danej Serii. Ostateczne Warunki Emisji
Obligacji Danej Serii majace zastosowanie do danej serii Obligacji zostang ustalone przez Zarzad Emitenta na podstawie
uchwaty Zarzadu.

3. OPIS OBLIGACJI

3.1 Obligacje sa zdematerializowanymi papierami wartosciowymi na okaziciela. Prawa z Obligacji danej serii powstang
z chwilg zapisania ich w Ewidencji. Po Dacie Emisji Emitent podejmie starania w celu rejestracji Obligacji danej serii w
KDPW zgodnie z art. 8 ust. 5 Ustawy o Obligacjach oraz art. 5 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi. Poprzez
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3.2

3.3

3.4

3.5

36

3.7

3.8

3.9

4.1

4.2

43

emisje Obligacji Emitent zobowigzuje sie spemi¢ na rzecz Obligatariusza wytacznie $wiadczenia pieniezne
przewidziane w niniejszych Warunkach Emisji.

W przypadku upadtosci Emitenta lub jego likwidacji Kwoty Wykupu z tytutu wyemitowanych i nie wykupionych Obligacii
beda podlegaty zwrotowi Obligatariuszom w ostatniej kolejnosci. Z zastrzezeniem wydania przez Komisje Nadzoru
Finansowego zgody na zaliczenie $rodkow pozyskanych z emisji Obligacji danej serii do funduszy uzupetniajacych
Emitenta, zobowigzania z Obligacji takiej serii stanowia, zgodnie z art. 127 ust. 3 pkt 2 lit. b Prawa Bankowego,
podporzadkowane zobowigzania Emitenta, a $rodki uzyskane z emisji Obligacji takiej serii powigkszg fundusze
uzupetniajgce Emitenta. Emitent powiadomi Obligatariuszy o wydaniu przez Komisje Nadzoru Finansowego powyzszej
zgody lub odmowy jej wydania w sposob wskazany w pkt 11.1 niniejszych Warunkow Emisji. W przypadku wydania
przez Komisje Nadzoru Finansowego zgody na zaliczenie $rodkéw pozyskanych z emisji Obligacji danej serii do
funduszy uzupetniajacych Emitenta, z zastrzezeniem postanowien art. 127 ust. 4 Prawa Bankowego, $rodki pieniezne
pozyskane przez Emitenta z tytutu emisji Obligacji takiej serii nie mogq zosta¢ wycofane od Emitenta przed Dniem
Wykupu.

Obligacje nie sg zabezpieczone bezposrednio ani posrednio.

Numer serii Obligacji, maksymalna liczba Obligacji proponowanych do nabycia w ramach danej serii oraz taczna
maksymalna warto$¢ Obligacji emitowanych w ramach danej serii wskazane sg w Ostatecznych Warunkach Emisji
Danej Serii.

Obligacje danej serii emitowane sg w Dniu Emisji.

Prawa z Obligaciji przystugujq osobie wpisanej do Ewidencji jako posiadacz Obligacji, a po dniu rejestracji Obligacii
danej serii w KDPW przystugujg osobie wskazanej jako posiadacz Rachunku Papierow Wartosciowych zgodnie
z postanowieniami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi; osobie na ktdrej rzecz zostaty zapisane na Koncie
Sponsora Emisji, lub, w przypadku zapisania Obligacji na Rachunku Zbiorczym, osobie wskazanej Depozytariuszowi
przez posiadacza takiego Rachunku Zbiorczego jako osoba uprawniona.

Przeniesienie praw z Obligacji nastepuje zgodnie z postanowieniami Ustawy o Obligacjach, a po dniu rejestracii
Obligaciji danej serii w KDPW zgodnie z postanowieniami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Po ustaleniu uprawnionych do $wiadczen z tytutu wykupu Obligacji, prawa z tych Obligacji nie moga by¢ przenoszone.

Emitent zamierza ubiegac sie o0 wprowadzenie do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez GPW
i BondSpot wszystkich Obligacji emitowanych w ramach Publicznego Programu Emisji Obligacji Podporzadkowanych.
Emitent po Dniu Emisji podejmie niezbedne dziatania w celu rejestracji poszczegolnych serii Obligacji w KDPW.
Po zarejestrowaniu Obligacji danej serii w KDPW Emitent podejmie stosowne dziatania majace na celu wprowadzenie
Obligacii takiej serii do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez GPW i BondSpot.

OPROCENTOWANIE

Obligacie sg oprocentowane. Obligacie moga by¢ oprocentowane wedtug statej lub zmiennej stopy procentowe;.
Rodzaj oprocentowania danej serii Obligaciji jest wskazany w Ostatecznych Warunkach Emisji Obligacji Danej Serii.
Kwoty Odsetek sg naliczane od Dnia Emisji (wtacznie) do Dnia Wykupu lub odpowiednio Dnia Wczes$niejszego
Wykupu zgodnie z Warunkami Emisji (z wytaczeniem tego dnia).

Kwota Odsetek obliczana jest odrebnie dla kazdego Okresu Odsetkowego.

Obligatariuszowi w kazdym Dniu Ptatnosci Odsetek z tytutu danej Obligacji przystuguje Kwota Odsetek w wysoko$ci
obliczanej zgodnie z nastepujacym wzorem:
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LD
KO=NxSPx—
365
gdzie
KO oznacza Kwote Odsetek od jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy;
N’ oznacza Warto$¢ Nominalng;
SP’ oznacza (i) w przypadku Obligacji o oprocentowaniu statym statg stope procentowg w wysokosci
wskazanej w Ostatecznych Warunkach Emisji Danej Serii albo (i) w przypadku Obligacji
0 oprocentowaniu zmiennym zmienng stope procentowa, na ktéra sktada sie stawka referencyjna,
o ktdrej mowa w pkt 4.5 ponizej powigkszona o Marze;
LD oznacza liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym;

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do najblizszego grosza (p6t grosza bedzie zaokraglane w gore).
4.4 Kwota Odsetek od Obligacji obliczona bedzie przez Emitenta.

45 Stawka referencyjna do obliczenia oprocentowania Obligacji o oprocentowaniu zmiennym zostanie ustalona
w nastepujacy sposob:

4.5.1 okoto godziny 11:00 w Dniu Ustalenia Odsetek Emitent ustali Ogtoszong Stawke Referencyjna;

4.5.2 w przypadku, gdy Ogloszona Stawka Referencyjna nie bedzie dostepna, Emitent zwroci sie, bez zbednej zwioki,
do Bankéw Referencyjnych o podanie stopy procentowej dla depozytow ztotowych o diugosci wskazanej w pkt.
10 Ostatecznych Warunkéw Emisji Danej Serii oferowanej przez kazdy z tych Bankow Referencyjnych gtéwnym
bankom dziatajacym na warszawskim rynku miedzybankowym i ustali, po odrzuceniu dwdch skrajnych notowan,
stawke referencyjng jako $rednig arytmetyczng stop podanych przez Banki Referencyjne, pod warunkiem, ze co
najmniej 4 Banki Referencyjne podadza stopy procentowe, przy czym — jesli bedzie to konieczne - bedzie ona
zaokraglona do drugiego miejsca po przecinku (a 0,005 bedzie zaokraglone w gore);

453 w przypadku, gdy stawka referencyjna nie moze by¢ okreSlona zgodnie z powyzszymi zasadami, stawka
referencyjna zostanie ustalona na poziomie ostatniej obowigzujacej stawki referencyjnej w Okresie Odsetkowym
bezposrednio poprzedzajacym dzien ustalenia stawki referencyjne;.

4.6 Po obliczeniu Kwoty Odsetek Emitent zawiadomi Agenta ds. Ptatno$ci, a po rejestraciji Obligacji danej serii w KDPW,

KDPW o wysokosci Kwoty Odsetek za dany Okres Odsetkowy z tytutu Obligacji danej serii zgodnie z Regulacjami
KDPW.

5. WYKUP OBLIGACJI

Obligacie bedg wykupywane w Dniu Wykupu lub w Dniu Wcze$niejszego Wykupu zgodnie z postanowieniami pkt 6.1
(Wczes$niejszy Wykup na Wniosek Emitenta), pkt 6.2 (Wczesniejszy Wykup za Zgodg KNF po 5 latach od Dnia Emisji) lub
odpowiednio pkt 6.3 (Wczesniejszy Wykup za Zgoda KNF 5 lat przed Datg Wykupu). Z tytutu wykupu kazdej Obligacii
w Dniu Wykupu lub odpowiednio w Dniu Wcze$niejszego Wykupu Emitent zobowigzany jest do dokonania ptatnosci Kwoty
Wykupu na rzecz Obligatariuszy. Z chwilg wykupu Obligacje ulegajg umorzeniu.
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6.1

6.2

6.3

WCZESNIEJSZY WYKUP
Wczesniejszy Wykup na Wniosek Emitenta

W przypadku, gdy w terminie 120 (stownie: stu dwudziestu) dni od Dnia Emisji Komisja Nadzoru Finansowego nie
wyda zgody lub odméwi wydania zgody na zaliczenie $rodkoéw pozyskanych z emisji Obligaciji danej serii do funduszy
uzupetniajacych Emitenta zgodnie z art. 127 ust. 3 pkt 2 lit. b Prawa Bankowego, Emitent po dokonaniu ogtoszenia
zgodnie z postanowieniami pkt 11.1 niniejszych Warunkéw Emisji z co najmniej 15- dniowym wyprzedzeniem moze
dokona¢ w pierwszym lub drugim Dniu Platno$ci Odsetek wykupu wszystkich Obligacji wyemitowanych w takiej serii
(,Dzien Wczesniejszego Wykupu na Wniosek Emitenta”). Wykup Obligacji w Dniu Wczesniejszego Wykupu na
Whniosek Emitenta nastapi poprzez zaptate Kwoty Wykupu powigkszonej o Kwote Odsetek naliczonych do Dnia
Wezesniejszego Wykupu na Wniosek Emitenta (z wytaczeniem tego dnia).

Wezesniejszy Wykup za Zgodg KNF po 5 latach od Dnia Emisji

Jezeli przewidujg to Ostateczne Warunki Emisji Obligacji Podporzadkowanych Danej Serii w przypadku wydania przez
Komisje Nadzoru Finansowego decyzji w przedmiocie zaliczenia srodkéw pozyskanych z emisji Obligacji danej serii do
funduszy uzupetniajacych Emitenta zgodnie z art. 127 ust. 3 pkt 2 lit. b Prawa Bankowego, Emitent, pod warunkiem
uzyskania zgody Komisji Nadzoru Finansowego na wcze$niejszy wykup takich Obligacji, (o ile taka zgoda bedzie
wymagana zgodnie z przepisami prawa obowigzujacymi na moment dokonywania wczesniejszego wykupu), jednakze
nie wczesniej niz po uptywie 5 (pieciu) lat od Dnia Emisji, moze po dokonaniu ogtoszenia zgodnie z postanowieniami
pkt 11.1 niniejszych Warunkéw Emisji, z co najmniej 15-dniowym wyprzedzeniem, wykupi¢ wszystkie lub niektére
z wyemitowanych Obligacji w takiej serii na zasadach okreslonych w pkt. 7 ponizej. Ogtoszenie to powinno okresla¢
Dzien Wcze$niejszego Wykupu za Zgodg KNF oraz liczbe wykupywanych Obligacji. Wykup taki moze nastapi¢ w Dniu
Ptatnosci Odsetek wskazanym w powyzszym ogtoszeniu (,Dzieft Weze$niejszego Wykupu za Zgoda KNF”). Wykup
Obligacji w Dniu Wczesniejszego Wykupu za Zgodq KNF nastapi poprzez zaptate Kwoty Wykupu powigkszonej
o Kwote Odsetek naliczonych do dnia bedacego Dniem Wcze$niejszego Wykupu za Zgoda KNF (z wytaczeniem tego
dnia).

Wezesniejszy Wykup za Zgoda KNF 5 lat przed Datg Wykupu

W przypadku Obligacji o terminie zapadalnosci 10 lat i diuzszym, jezeli przewidujg to Ostateczne Warunki Emisji
Obligacji Podporzadkowanych Danej Serii, w przypadku wydania przez Komisje Nadzoru Finansowego decyzji
w przedmiocie zaliczenia $rodkdw pozyskanych z emisji Obligacji danej serii do funduszy uzupetniajacych Emitenta
zgodnie z art. 127 ust. 3 pkt 2 lit. b Prawa Bankowego, Emitent, pod warunkiem uzyskania zgody Komisji Nadzoru
Finansowego na wczesniejszy wykup takich Obligacji, (o ile taka zgoda bedzie wymagana zgodnie z przepisami prawa
obowigzujacymi na moment dokonywania wczesniejszego wykupu), moze po dokonaniu ogtoszenia zgodnie
z postanowieniami pkt 11.1 niniejszych Warunkdw Emisji, z co najmniej 15-dniowym wyprzedzeniem, wykupi¢
wszystkie lub niektore z wyemitowanych Obligaciji w takiej serii, na zasadach okreslonych w pkt. 7 ponizej. Ogtoszenie
to powinno okresla¢ Dzien Wczesniejszego Wykupu za Zgoda KNF przypadajacy na 5 lat przed Datg Wykupu oraz
liczbe wykupywanych Obligacji. Wykup taki moze nastapi¢ w Dniu Ptatnosci Odsetek wskazanym w powyzszym
ogtoszeniu (,Dziert Wezesniejszego Wykupu za Zgoda KNF”). Wykup Obligacji w Dniu Wcze$niejszego Wykupu za
Zgoda KNF nastapi poprzez zaptate Kwoty Wykupu powigkszonej o Kwote Odsetek naliczonych do dnia bedacego
Dniem Wczes$niejszego Wykupu za Zgoda KNF (z wytaczeniem tego dnia).

WCZESNIEJSZY WYKUP CZESCI OBLIGACJI

W przypadku wczesniejszego wykupu tylko czesci Obligacji danej serii zgodnie z postanowieniami pkt 6.2 (Wcze$niejszy
Wykup za Zgodg KNF po 5 latach od Dnia Emisji) oraz pkt 6.3 (Wcze$niejszy Wykup za Zgodg KNF 5 lat przed Datq
Wykupu), wykupowi podlega¢ bedzie odpowiednia liczba Obligacji danej serii wskazana w ogtoszeniu Emitenta, o ktérym
mowa w pkt 6.2 oraz 6.3 powyzej. Liczba Obligacji danej serii posiadanych przez danego Obligatariusza i podlegajacych
wczesniejszemu wykupowi ustalona zostanie wedtug nastepujacego wzoru:
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8.1

8.2

8.3

8.4

8.5

8.6

9.1

LOPW
LO =WO x
WWO
przy czym:
L0 oznacza liczbe Obligacji danej serii posiadanych przez danego Obligatariusza podlegajacych
wczesniejszemu wykupowi (zaokraglong w dét do jednej Obligacii);
WO oznacza wszystkie Obligacje danej serii posiadane przez danego Obligatariusza;

LOPW’ oznacza liczbe Obligacji danej serii podlegajacych wcze$niejszemu wykupowi okreslonych
w ogtoszeniu, o ktérym mowa w pkt 6.2 oraz pkt 6.3 powyze;j;

WO oznacza wszystkie Obligacje danej serii.

PLATNOSCI Z TYTULU OBLIGACJI

Do dnia, w ktérym Obligacje danej serii zostang zarejestrowane w KDPW wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacii takiej
serii dokonywane bedg przez Agenta ds. Platnosci w drodze przelewu na rachunek bankowy, ktéry powinien zostaé
wskazany przez Obligatariusza najpdzniej w Dniu Ustalania Praw. Platnosci beda dokonywane jedynie na rzecz
Obligatariusza, ktéry na koniec Dnia Ustalenia Praw bedzie wpisany do Ewidencji jako Obligatariusz. Po dniu
rejestracji Obligacji danej serii w KDPW wszystkie ptatnosci z tytulu Obligacji takiej serii bedg dokonywane za
posrednictwem KDPW oraz podmiotéw prowadzacych Rachunki Obligacji lub Konto Sponsora Emisji zgodnie
z Regulacjami KDPW. Platnosci bedg dokonywane na rzecz posiadaczy, na rzecz ktérych prawa z Obligacji sg
zapisane na Rachunkach Obligacji lub na Koncie Sponsora Emisji w Dniu Ustalenia Praw, przy czym w przypadku
Obligaciji zapisanych na Rachunku Zbiorczym ptatno$ci bedg przekazane posiadaczowi takiego Rachunku Zbiorczego.

Jesli ptatno$¢ bedzie miata nastapi¢ w dniu, ktéry nie jest Dniem Roboczym, ptatno$¢ taka nastapi w pierwszym Dniu
Roboczym nastepujacym po tym dniu. Obligatariuszowi nie bedg przystugiwaty odsetki z tego tytutu.

Emitent bedzie dokonywat wszelkich ptatnosci z tytutu Obligacji bez dokonywania jakichkolwiek potracen
z wierzytelnosciami przystugujacymi mu w stosunku do Obligatariusza.

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji bedg dokonywane przez Emitenta bez potracen, lub pobran z tytutu Podatkow,
optat lub innych nalezno$ci publicznoprawnych natozonych z mocy przepiséw wydanych w Rzeczypospolitej Polskiej
w odniesieniu do Obligacji, chyba Ze dokonanie takich potracen lub pobrar wymagane jest przepisami prawa. Emitent
nie bedzie zwracat Obligatariuszom zadnych kwot w celu rekompensaty potracen lub pobran, o ktérych mowa powyzej.

Miejscem spetnienia Swiadczenia z Obligacii jest siedziba Agenta ds. Ptatnosci, a po dniu rejestracji Obligacji w KDPW
siedziba podmiotu prowadzacego rachunek, za posrednictwem ktérego spetniane jest $wiadczenie.

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji beda dokonywane z uwzglednieniem przepiséw prawa obowigzujacych w dniu
dokonywania ptatnosci.

PODATKI

Obligatariusz jest zobowigzany przekaza¢ Depozytariuszowi wszelkie informacje i dokumenty niezbedne do obstugi
zobowigzan Obligatariusza z tytutu Podatkéw, w zakresie i terminie wymaganym obowigzujacymi przepisami prawa i
regulacjami.
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9.2 W przypadku, gdy Obligatariusz nie przekaze wszelkich informacji i dokumentéw niezbednych do zastosowania
zgodnie z przepisami prawa obnizonej lub zerowej stawki Podatku, Podatek ten zostanie pobrany w petnej wysokosci.

10. OBOWIAZKI INFORMACYJNE

Wszelkie informacje, do udostepnienia ktérych Emitent zobowigzany jest na podstawie Ustawy o Obligacjach bedg
dokonywane na stronie internetowej Emitenta www.gnb.pl. Ponadto Emitent bedzie wypetniat inne obowigzki informacyjne
przewidziane w Ustawie o Ofercie.

11.  ZAWIADOMIENIA

11.1 Wszelkie zawiadomienia lub ogloszenia od Emitenta kierowane do Obligatariuszy bedg dokonywane poprzez
przekazanie ich do publicznej wiadomo$ci w sposéb w jaki zostat opublikowany prospekt emisyjny, tj. na stronie
internetowej Emitenta www.gnb.pl w zaktadce Publiczny Program Emisji Obligacji Podporzadkowanych, a takze
raportem biezacym Emitenta jesli bedzie to wynikato z obowigzujacych przepiséw prawa. Dane zawiadomienie lub
ogtoszenie bedzie uwazane za doreczone Obligatariuszowi po uptywie 7 dni od dnia zamieszczenia takiej informaciji na
stronie internetowej Emitenta, o ktdrej mowa powyzej.

11.2 Wszelkie zawiadomienia od Obligatariusza do Emitenta bedg dokonywane poprzez wystanie listu poleconego lub
przesytki kurierskiej na nastepujacy adres Emitenta:

Getin Noble Bank S.A.
Departament Prawny
ul. Przyokopowa 33
01-208 Warszawa

11.3 Emitent moze zawiadomi¢ Obligatariuszy o zmianie adresu do doreczen. Zawiadomienie takie bedzie skuteczne
w terminie 5 Dni Roboczych od zawiadomienia dokonanego zgodnie z postanowieniami pkt 11.1.

12. PRAWO WLASCIWE | JURYSDYKCJA
12.1 Obligacje podlegaja prawu polskiemu i zgodnie z nim nalezy dokonywa¢ wyktadni Warunkéw Emisji.

12.2 Wszelkie spory zwigzane z Obligacjami rozstrzygane bedq przez sad powszechny wiasciwy miejscowo zgodnie
z przepisami kodeksu postepowania cywilnego.

W imieniu Getin Noble Bank S.A.
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Zatacznik nr 2 Wzér Ostatecznych Warunkéw Emisji Danej Serii

WZOR OSTATECZNYCH WARUNKOW EMISJI DANEJ SERII

Niniejszy dokument okresla ostateczne warunki emisji obligacji serii [#] emitowanych przez Getin Noble Bank S.A. z siedzibg
w Warszawie przy ul. Przyokopowej 33, 01-208 Warszawa, wpisany do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000304735, wysoko$¢ kapitatu zaktadowego w peini optaconego wynosi
2.650.143.319 PLN, NIP: 108-00-04-850, REGON: 141334039 (,Emitent”), dla ktérego prowadzona jest strona internetowa
o adresie www.gnb.pl. Obligacje serii [®] emitowane sg w ramach programu emisji obligacji podporzadkowanych do
maksymalnej kwoty 750.000.000 PLN (stownie: siedemset piecdziesigt milionéw zlotych) ustanowionego na podstawie
Uchwaly nr 1443/2015 Zarzadu Emitenta z dnia 2 lipca 2015 r. w sprawie Publicznego Programu Emisji Obligacji
Podporzadkowanych, Uchwaty nr 1444/2015 Zarzadu Emitenta z dnia 2 lipca 2015 r. w sprawie przyjecia Podstawowych
Warunkéw Emisji oraz wzoru Ostatecznych Warunkéw Emisji Danej Serii dla Publicznego Programu Emisji Obligacji
Podporzadkowanych (,Publiczny Program Emisji Obligacji Podporzadkowanych”) oraz Uchwaty nr [e] Zarzadu Emitenta
z dnia [e] w sprawie [e]. Niniejsze Ostateczne Warunki Emisji Danej Serii, stanowig tacznie z Podstawowymi Warunkami
Emisji zgodnie z art. 5 ust. 2 Ustawy o Obligacjach jednolity dokument warunkéw emisji obligacji danej serii (,Warunki
Emis;ji").

1. Seria: [e]

2. Dzieri Emisji: [o]

3. Dni Ptatnosci Odsetek: [o]

4. Dzierh Wykupu: [o]

5. Maksymalna liczba Obligacji proponowanych do do[e]
nabycia w serii:

6. taczna warto$¢ nominalna serii: nie wigcej niz [#] PLN (stownie: [e] ziotych)

7. Minimalna liczba Obligacji Serii [®] objetych [o]
zapisem:

8. Oprocentowanie: [state / zmienne]

9. Marza: [[]/ nie dotyczy]

10.  Ogtoszona Stawka Referencyjna: [WIBOR dla [e] miesiecznych depozytow / nie dotyczy]

11.  Banki Referencyjne: [[®]/ nie dotyczy]

12.  Stopa procentowa dla Obligacji o stalym [[]/ nie dotyczy]
oprocentowaniu:

13.  Weczedniejszy Wykup za Zgodg KNF zgodnie z [dotyczy / nie dotyczy]
paragrafem 6.2 Podstawowych Warunkéw Emis;ji:

14, Wcze$niejszy Wykup za Zgodg KNF zgodnie z [dotyczy / nie dotyczy]
paragrafem 6.3 Podstawowych Warunkéw Emisji:

15.  Termin rozpoczecia przyjmowania zapisow na []
Obligaciji Serii [o]:

16.  Termin zakoriczenia przyjmowania zapiséw na []
Obligacje Serii [o]:

17.  Termin dokonywania wptat na Obligacje Serii [®]: [o]

18.  Termin przydziatu Obligacji Serii [®] stanowigcy [o]

jednoczesnie Dzien Emis;ji:
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Zalacznik nr 3 Wzér Ostatecznych Warunkéw Oferty Danej Serii

(Formularz Ostatecznych Warunkow Oferty)

e
GETIN NOBLE

BANEK - SPOLKA AKCYINA

OSTATECZNE WARUNKI OFERTY
OBLIGACJI PODPORZADKOWANYCH SERII
[o]
emitowanych w ramach

Publicznego Programu Emisji Obligacji

Podporzadkowanych
przez

GETIN NOBLE BANK S.A.

Oferujacy:

NOBLE
AL LIES

[e]r.
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OSWIADCZENIE

Emitent zwraca uwage, ze petne informacje na temat Emitenta i Oferty Obligacji mozna uzyska¢ wytacznie na podstawie
zestawienia Prospektu, Podstawowych Warunkéw Emisji oraz niniejszych Ostatecznych Warunkéw Oferty Obligacji Serii [e],
ewentualnych anekséw do Prospektu i komunikatéw aktualizujgcych. Prospekt wraz z Podstawowymi Warunkami Emisji
zostat udostepniony do publicznej wiadomosci w dniu [e] 2015 roku. Z Prospektem zapozna¢ sie mozna na stronie
internetowej Emitenta www.gnb.pl oraz Oferujacego www.noblesecurities.pl.

Wszelkie wyrazenia pisane w niniejszym dokumencie wielkg litera maja znaczenie przypisane im w Prospekcie.
1 PODSTAWOWE DANE DOTYCZACE PUBLICZNEJ OFERTY OBLIGACJI SERII [e]

Ostateczne Warunki Oferty Serii [®] przygotowane zostaty w zwigzku z emisjg Obligacji Serii [®] dokonang na podstawie
uchwaty Nr [e] Zarzadu Getin Noble Bank S.A. z dnia [e].

taczna warto$¢ nominalna emitowanych na podstawie niniejszych Ostatecznych Warunkéw Oferty Obligacji Serii [®] wynosi
nie wiecej niz [@] zt (stownie: [@] Ztotych).

Wielko$¢ minimalnej liczby Obligacji Serii [®] objetej zapisem wynosi [e],

2 TERMINY ZWIAZANE Z OFERTA

Termin rozpoczecia przyjmowania zapisow na Obligacje Serii [e].

Termin zakonczenia przyjmowania zapiséw na Obligacje Serii [e].

Termin dokonywania wptat na Obligacje Serii [e].

Termin przydziatu Obligacji Serii [®] stanowiacy jednocze$nie Dzier Emisji.

Zgodnie z art. 51a Ustawy o Ofercie, jezeli po rozpoczeciu przyjmowania zapisdw na Obligacje Serii [®] zostanie
udostepniony aneks dotyczacy zdarzenia lub okoliczno$ci zaistniatych przed dokonaniem przydziatu Obligacji Serii [e],
o ktérych Emitent powzigt wiadomo$¢ przed przydziatem, przydziat dokonany zostanie nie wcze$niej niz 3 (trzeciego) Dnia
Roboczego po dniu podania do publicznej wiadomosci tego aneksu. Powyzsze powodowa¢ bedzie konieczno$¢ dokonania
przez Zarzad Emitenta w drodze uchwaty zmiany niniejszych Ostatecznych Warunkow Oferty Serii [o].

Ogtoszenie o zmianie niniejszych Ostatecznych Warunkéw Oferty Serii [®] zostanie opublikowane w formie raportu
biezacego jezeli bedzie to wynikato z obowigzujacych przepiséw prawa oraz w sposob w jaki zostat opublikowany Prospekt
i bedzie dostepne na stronie internetowej Emitenta — www.gnb.pl.
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i ad

o R~ LN

10.
1.
12.

13.

14.

15.

16.

17.
18.

SZCZEGOLOWE INFORMACJE o OSTATECZNYCH WARUNKACH EMISJI OBLIGACJI SERII [e]

Seria:

Dzien Emisji:

Dni Pfatno$ci Odsetek:
Dzien Wykupu:

Maksymalna liczba Obligacji proponowanych do
nabycia w serii:

taczna warto$¢ nominalna serii:

Minimalna liczba Obligacji Serii [®] objetych
zapisem:

Oprocentowanie:

Marza:

Ogtoszona Stawka Referencyjna:
Banki Referencyjne:

Stopa procentowa dla Obligacji o stalym
oprocentowaniu;

Wczesniejszy Wykup za Zgodg KNF zgodnie z
paragrafem 6.2 Podstawowych Warunkéw Emisji:

Wezesniejszy Wykup za Zgodg KNF zgodnie z
paragrafem 6.3 Podstawowych Warunkéw Emis;ji:

Termin rozpoczecia przyjmowania zapisow na
Obligaciji Serii [o]:

Termin zakonczenia przyjmowania zapisdw na
Obligacje Serii [o]:

Termin dokonywania wptat na Obligacje Serii [e]:

Termin przydziatu Obligacji Serii [®] stanowigcy
jednoczesnie Dzien Emisji:

[e]

do[e]

nie wigcej niz [#] PLN (stownie: [@] ziotych)

(o]

[state / zmienne]
[[®]/ nie dotyczy]
[WIBOR dla [e] miesiecznych depozytow / nie dotyczy]
[[]/ nie dotyczy]
[[®]/ nie dotyczy]

[dotyczy / nie dotyczy]

[dotyczy / nie dotyczy]

[o]

[o]
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4 PODSUMOWANIE DLA POSZCZEGOLNYCH EMISJI
Warto$¢ nominalna 1 Obligacji wynosi 1.000 zt (stownie: jeden tysigc ztotych).
Cena Emisyjna Obligacii jest rowna jej Wartosci Nominalnej i wynosi 1.000 zt (stownie: jeden tysiac ztotych).

Obligacje sg zdematerializowanymi papierami warto$ciowymi na okaziciela. Prawa z Obligacji danej Serii powstang z chwilg
zapisania ich w Ewidencji. Po Dacie Emisji Emitent podejmie starania w celu rejestracji Obligacji danej serii w KDPW
zgodnie z art. 8 ust. 5 Ustawy o Obligacjach oraz art. 5 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Obligacije sg obligacjami podporzadkowanymi w rozumieniu art. 22 Ustawy o Obligacjach, nie sg zabezpieczone
bezpos$rednio ani posrednio.

Celem emisji Obligacji jest podniesienie poziomu funduszy wtasnych (uzupetniajacych) Getin Noble Banku pozwalajace na
rozwoj dziatalnosci.

Emitent bedzie ubiegat sie o wprowadzenie Obligacji Serii [®] do obrotu na ASO.

W przypadku wydania przez KNF zgody na zaliczenie $rodkow pozyskanych z emisji Obligacji do funduszy uzupetniajacych
Emitenta, zobowigzania z Obligacji stanowia, zgodnie z art. 127 ust. 3 pkt 2 lit. b Prawa Bankowego, podporzadkowane
zobowigzania Emitenta, a Srodki uzyskane z emisji Obligacji powigkszg fundusze uzupetniajgce Emitenta.
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Zatacznik nr 4 Wzér formularza zapisu na Obligacje danej Serii
Formularz zapisu na Obligacje Serii [#] Getin Noble Bank Spotka Akcyjna

Terminy pisane wielka litera w niniejszym dokumencie maja znaczenie nadane im w prospekcie emisyjnym obligacji Getin Noble Bank S.A. opublikowanym w dniu [e]
2014 r. na stronie www.gnb.pl oraz www.noblesecurities.pl (,,Prospekt”).

Niniejszy dokument stanowi zapis na obligacje na okaziciela serii [®] Getin Noble Bank Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (,Emitent”) o wartosci nominalnej 1 000,00 zt
kazda (,Obligacje”). Obligacje przeznaczone s do objecia na warunkach okreslonych w Prospekcie, suplementach do prospektu i niniejszym formularzu.

Zapisy na Obligacje beda przyjmowane na liczbe Obligacji nie mniejsza niz [e] (stownie: []) sztuk i nie wigksza niz [e] (stownie: [®]) sztuk. Zapisy opiewajace na liczbe mnigjsza,
niz [e] (stownie: [®]) sztuk beda uznawane za niewazne. Zapisy opiewajace na liczbe wieksza niz [e] (stownie: [@]) sztuk traktowane beda jako zapisy na [e] (stownie: [@]) sztuk.

Data i miejscowosé
Niniejszy zapis sktadany jest: osobiscie (] zgodnie z reprezentacjg [ przez petnomocnika [

Dane Inwestora

1. Rodzaj Inwestora: osoba fizyczna[(] osoba prawna[] jednostka organizacyjna nie posiadajaca osobowosci prawnej[]

2. IMIG I NBZWISKO / FIIME * ......ovvoooooev v e sasssss s ssss e e sss s s o585 58000 b
3. Adres zameldowania / siedziby * OSSOSO .
(miasto, kod pocztowy, ulica, nr budynku, nr lokalu)

4, PESEL (data urodzenia w przypadku 0séb nie posiadajacych PESEL) / REGON lub inny numer identyfikacyjny *
5. Nr dowodu osobistego wydanego w Rzeczypospolitej Polskiej / paszportu™*
B AQIES (0 KOTESPONUENC] 1...-rrvvvvveveeesssssssasseeseeseeessssssssssssses e sessssssss s 88180 5585558 £ 5858888458810 4545880 0 ,
(miasto, kod pocztowy, ulica, nr budynku, nr lokalu)
7.  Status dewizowy  rezydent (] nierezydent [
8.  Obywatelstwo**:
9. Adrese-mail: ..........ccoeeiiiiieiiieieinn . NIP: 2.
Informacje o subskrybowanych obligacjach
10.  Liczba Obligacji objetych zapisem (Minimum [@] SZUK) ............ccvcvveeeeeerermmmnrrnrnnneees 3 SHOWNIE v vevessee et s e e e
11.  Cena Emisyjna: 1 000,00 zt (tysigc ztotych 00/100),
12, Kwota wptaty na OBlgACIE. .........ceeeerereersrrrrreerereveeernenns JSIOWNIE . .ooveevtseeeeestseeeceess e e R R

(liczba obligacji * Cena Emisyjna)
13.  Forma wptaty: przelew na rachunek bankowy Noble Securities S.A. o numerze [e];
14. W przypadku wystapienia nadpfaty / koniecznosci zwrotu $rodkéw pienigznych w przypadkach opisanych w pkt. 5.1.4 Czeéci IV Prospektu prosze o zwrot srodkow
pienieznych przelewem na rachunek bankowy NUMET ..............ccooiiiiiiiiiiii e PrOWAAZONY PIZEZ ....cooverveeireriseseesere s
DYSPOZYCJA DEPONOWANIA

W zwigzku ze ztozeniem zapisu na Obligacje:

[ wskazuje rachunek papierow wartosciowych nr prowadzony przez jako rachunek papieréw wartosciowych,
na ktérym Obligacje powinny zosta¢ deponowane po ich zdematerializowaniu w rozumieniu art. 5 ust 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi.
Jednocze$nie zgadzam sie na zapisanie przydzielonych mi Obligacji na Koncie Sponsora Emisji, w przypadku, gdyby ww. rachunek papieréw wartosciowych okazat si¢
nieprawidtowy.

[J wskazuje rachunek papieréw wartosciowych nr otwarty przy sktadaniu niniejszego zapisu, prowadzony przez Noble Securities S.A., jako
rachunek papieréw warto$ciowych, na ktérym Obligacje powinny zosta¢ deponowane po ich zdematerializowaniu w rozumieniu art. 5 ust 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.
o obrocie instrumentami finansowymi. Jednoczes$nie zgadzam si¢ na zapisanie przydzielonych mi Obligacji na Koncie Sponsora Emisji, w przypadku, gdyby ww. rachunek
papieréw wartosciowych okazat sig nieprawidtowy.

* niepotrzebne skreslic

** tylko osoby fizyczne, niepotrzebne skreslic

Dane osdb sktadajacych zapis
(0s6b uprawnionych do sktadania o$wiadczen w imieniu Inwestora - nie dotyczy w przypadku, gdy Inwestor bedgcy osobg fizyczng sktada zapis osobiscie)
Imie i Nazwisko: .....
Adres zamieszkania

(mlasto kod pocztowy, ulica, nr budynku, nr Iokalu)
PESEL (data urodzenia w przypadku oséb nie posiadajacych PESEL)..........c.cconmrinnrininnirenisenes
ObywatelStwo.............ccueerrerrrieennnins

Imie i Nazwisko: .....
Adres zamieszkania: .

(mlasto kod pocztowy, ulica, nr budynku, nr /okalu)
PESEL (data urodzenia w przypadku 0sdb nie posiadajacych PESEL).........ccccoveviininiineneeieircencineiens , Nr dowodu 0sobistego / paszportu™...........c.eeeeeeeeeeeereerreenenns .
(seria i numer)

Oswiadczenie Inwestora:
Ja, nizej podpisany, o$wiadczam, ze
1. zapoznatem sig z trescig Prospektu i akceptuje warunki Oferty tam opisane;
2. jestem osoba, ktéra zgodnie z przepisami prawa obowiazujacego w kraju, ktorego jestem rezydentem, moze wzig¢ udziat w ofercie publicznej Obligacji.

Oswiadczenie Inwestora bedacego osoba fizyczna lub osoby fizycznej (oséb fizycznych) reprezentujacej (reprezentujacych) Inwestora:

Ja nizej podpisany o$wiadczam, ze zostatem poinformowany o tym, ze administratorem danych w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997r. o ochronie danych osobowych (tekst jednolity: Dz. U. z 2002 r.
Nr 101, poz. 926, z p6zn. zm.) jest Emitent i Noble Securities S.A.

Oswiadczam, ze moje dane osobowe przekazuje Emitentowi i Noble Securities S.A. dobrowolnie oraz przyjmuje do wiadomosci, ze mam prawo wgladu do moich danych i prawo ich poprawiania zgodnie z
ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. o ochronie danych osobowych (tekst jednolity: Dz.U. z 2002 r. Nr 101, poz. 926, z pézn. zm.).

Wyrazam zgodg na przetwarzanie przez Emitenta i Noble Securities S.A. moich danych osobowych w zwigzku z ofertq nabycia Obligacji, w tym w zakresie niezbednym do przeprowadzenia oferty Obligacji
oraz niezbednym do dokonywania ptatnosci wynikajacych z Obligacji,

Dodatkowo wyrazam zgode na:

[0  przetwarzanie moich danych osobowych w celu przekazywania mi przez Noble Securities S.A. informacji marketingowych dotyczacych ustug i produktow oferowanych przez Noble Securities S.A., jak
réwniez produktow i ustug oferowanych przez Getin Noble Bank S.A., ktéry jest podmiotem dominujacym nad Noble Securities S.A.,

O  przekazywanie przez Noble Securities S.A. moich danych osobowych do Getin Noble Bank S.A., jako podmiotu dominujacego nad Noble Securities S.A., oraz na ich przetwarzanie przez Getin Noble
Bank S.A. w zwigzku z dziatalnoscig prowadzong przez ten bank, jak réwniez w celu przekazywania mi przez Getin Noble Bank S.A. informacji marketingowych dotyczacych ustug i produktow
oferowanych przez ten bank,

O  otrzymywanie od Noble Securities S.A. i Getin Noble Bank S.A. informacji handlowych droga elektroniczng w rozumieniu ustawy z dnia 18 lipca 2002 r. o $wiadczeniu ustug droga elektroniczna (tekst
jednolity: Dz.U. 22002 r., Nr 144, poz. 1204, z pézn. zm.).

Podpis Inwestora Pieczec i podpis przyjmujacego zapis
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Zatacznik nr 5 Wykaz odestan zamieszczonych w Prospekcie

Emitent wigczyt do Prospektu przez odniesienie:

$rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Emitenta za okres 6 miesiecy zakoriczonych 30.06.2015 r.,
ktére zostato poddane przegladowi przez biegtego rewidenta (raport okresowy Emitenta z dnia 20.08.2015 r.
dostepny na stronie internetowej Emitenta www.gnb.pl),

$rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Emitenta za okres 3 miesigcy zakonczonych 31.03.2015 r.,
ktére nie byto badane ani poddane przegladowi przez biegtego rewidenta (raport okresowy Emitenta z dnia
14.05.2015 r. dostepny na stronie internetowej Emitenta www.gnb.pl),

skonsolidowane sprawozdanie finansowe Emitenta za 2014 roku wraz z opinig biegtego rewidenta (raport
okresowy roczny Emitenta z dnia 23.03.2015 r. dostepny na stronie internetowej Emitenta www.gnb.pl),

skonsolidowane sprawozdanie finansowe Emitenta za 2013 rok wraz z opinig biegtego rewidenta (raport okresowy
roczny Emitenta z dnia 3.03.2014 r. dostepny na stronie internetowej Emitenta www.gnb.pl),

raport biezacy Emitenta nr 21/2015 z dnia 8.07.2015 r. — dotyczacy zawarcia aneksu do umowy emisyjnej
z mBankiem S.A.,

raport biezacy Emitenta nr 99/2014 z dnia 28.11.2014 r. — dotyczacy zawarcia umow kredytu z Europejskim
Bankiem Inwestycyjnym z siedzibg w Luksemburgu (dostepny na stronie internetowej www.gnb.pl),

raport biezacy Emitenta nr 76/2014 z dnia 17.06.2014 r. — dotyczacy podpisania aneksu nr 3 do umowy emisyjne;
oraz umowy dealerskiej z mBank S.A. (dostepny na stronie internetowej www.gnb.pl),

raport biezacy Emitenta nr 75/2014 z dnia 12.06.2014 r. — dotyczacy wyrazenia Rady Nadzorczej Emitenta zgody
na zmiane funkcjonujacego programu emisji papieréw diuznych (dostepny na stronie internetowej www.gnb.pl),

raport biezacy Emitenta nr 72/2014 z dnia 30.05.2014 r. — dotyczacy informacji w sprawie zmiany perspektywy
ratingu Emitenta (dostepny na stronie internetowej www.gnb.pl),

raport biezacy Emitenta nr 70/2014 z dnia 16.05.2014 r. — dotyczacy zawarcia znaczacej umowy warunkowej
w zakresie nabycia portfela wierzytelnosci od VB Leasing Polska S.A. (dostepny na stronie internetowej
www.gnb.pl),

raport biezacy Emitenta nr 67/2014 z dnia 28.04.2014 r. — dotyczacy przyjecia zatozen Publicznego Programu
Emisji Obligacji (dostepny na stronie internetowej www.gnb.pl),

raport biezacy Emitenta nr 59/2014 z dnia 4.04.2014 r. — dotyczacy zawarcia umowy kredytu z Europejskim
Bankiem Inwestycyjnym (dostepny na stronie internetowej www.gnb.pl),

raport biezacy Emitenta nr 19/2014 z dnia 24.01.2014 r. — dotyczacy zawarcia umowy kredytu z Europejskim
Bankiem Inwestycyjnym (dostepny na stronie internetowej www.gnb.pl),

raport biezacy Emitenta nr 258/2013 z dnia 21 listopada 2013 r. — dotyczacy ustanowienia zastawu na aktywach
Emitenta na rzecz Europejskiego Banku Inwestycyjnego (dostepny na stronie internetowej www.gnb.pl),

raport biezacy Emitenta nr 132/2013 z dnia 18.06.2013 r. — dotyczacy zawarcia umowy kredytu z Europejskim
Bankiem Inwestycyjnym (dostepny na stronie internetowej www.gnb.pl),

raport biezacy Emitenta nr 69/2013 z dnia 26.03.2013 r. — dotyczacy przyjecia zatozen Publicznego Programu
Emisji Obligacji (dostepny na stronie internetowej www.gnb.pl),
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e raport biezacy Emitenta nr 26/2013 z dnia 01.02.2013 r. — dotyczacy wydania zgody Prezesa UOKIK na dokonanie
koncentracji polegajacej na nabyciu przez Emitenta cze$ci mienia DnB Nord S.A. (dostepny na stronie internetowe;
www.gnb.pl),

e raport biezacy Emitenta nr 22/2013 z dnia 30.01.2013 r. — dotyczacy wydania zgody KNF na nabycie
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa bankowego DnB Nord przez Emitenta oraz wydania przez Ministerstwo
Finansow pozytywnej interpretacji podatkowej dotyczacej podatku od towaréw i ustug w zakresie uznania
nabywanych przez Emitenta sktadnikéw majatku za zorganizowang cze$C przedsiebiorstwa (dostepny na stronie
internetowej www.gnb.pl),

e raport biezacy Emitenta nr 194/2012 z dnia 19.12.2012 r. — dotyczacy zawarcia umowy sprzedazy przez Emitenta
wierzytelnosci z portfela kredytdw samochodowych do GNB Auto Plan Sp. z 0.0. oraz o udzieleniu pozyczki
podporzadkowanej (dostepny na stronie internetowej www.gnb.pl),

e raport biezacy Emitenta nr 127/2012 z dnia 02.10.2012 r. — dotyczacy zawarcia przedwstepnej warunkowej umowy
nabycia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa bankowego DnB Nord S.A. (dostepny na stronie internetowej
www.gnb.pl),

e raport biezacy Emitenta nr 45/2012 z dnia 06.06.2012 r. — dotyczacy przyjecia zatozehn Publicznego Programu
Emisji Obligacji (dostepny na stronie internetowej www.gnb.pl),

e raport biezacy Banku Przejgtego nr 72/2011 z dnia 14.12.2011 r. - dotyczacy zawarcia przez Bank Przejety
porozumienia o strategicznym partnerstwie pomiedzy Bankiem Przejetym, TU Europa S.A., TUnZ Europa S.A.
oraz Open Life TUnZ (dostepny na stronie internetowej www.gnb.pl),

e raport biezacy Banku Przejetego nr 59/2011 z dnia 30.09.2011 r. — dotyczacy przyjecia zatozehn Pierwszego
Publicznego Programu Emisji Obligaciji (dostepny na stronie internetowej www.gnb.pl),

e raport biezacy Banku Przejetego nr 13/2011 z dnia 25.03.2011 r. — dotyczacy zawarcia przez Bank Przejety
umowy z BRE Bankiem S.A. jako organizatorem, dealerem oraz agentem kalkulacyjnym i Noble Securities jako
sub-dealerem (dostepny na stronie internetowej www.gnb.pl),

e raport biezacy Banku Przejetego nr 38/2010 z dnia 28.07.2010 r. — dotyczacy wypowiedzenia umowy dilerskiej
oraz umowy emisyjnej zawarte w dniu 21.08.2007 r. (dostepny na stronie internetowej www.gnb.pl),

e raport biezacy Banku Przejetego nr 37/2010 z dnia 28.07.2010 r. — dotyczacy zawarcia aneksu do umowy
dealerskiej oraz umowy emisyjnej zawartych w dniu 20.10.2005 r. pomigdzy Getin Bank S.A., a BRE Bank S.A.
(dostepny na stronie internetowej www.gnb.pl),

e raport biezacy Banku Przejetego nr 20/2010 z dnia 24.03.2010 r. — dotyczacy przedterminowej splaty pozyczki
udzielonej przez Bankowy Fundusz Gwarancyjny (dostepny na stronie internetowej www.gnb.pl),

e raport biezacy Getin Holding nr 35/2009 z dnia 13.05.2009 r. — dotyczacy wykupu przez Getin Finance PLC
z siedzibg w Londynie (sp6tki zaleznej od Banku Przejetego) obligacji wyemitowanych w ramach uruchomionego
w dniu 12 kwietnia 2006 r. 5 letniego Programu Emisji Instrumentéw Diuznych (dostepny na stronie internetowej
www.getin.pl),

e raport biezacy Noble Bank nr 15/2007 z dnia 21.06.2007 r. — dotyczacy zawarcia z Bankiem Handlowym
w Warszawie S.A. Umowy Emisyjnej Programu Emisji Bankowych Papieréw Warto$ciowych, Umowy Dilerskiej
oraz Umowy o zasadach sprawowania kontroli w zakresie wykonywania czynno$ci powierzonych (dostepny na
stronie internetowej www.gnb.pl),

e raport biezacy Getin Holding nr 113/2005 z dnia 21.10.2005 r. — dotyczacy zawarcia przez Getin Bank umowy
dealerskiej i emisyjnej z BRE Bank S.A. (dostepny na stronie internetowej www.getin.pl),

e raport biezacy Getin Holding nr 97/2004 z dnia 10.12.2004 r. — dotyczacy przejecia Banku Przemystowego S.A.
w Lodzi (dostepny na stronie internetowej www.getin.pl).
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Zatacznik nr 6 Uchwata Emitenta ws. Publicznego Programu Emisji Obligaciji
Podporzadkowanych

INFORMAGJA DOTYCZACA UCHWALY PODJETEJ W TRYBIE SZCZEGOLNYM
PRZEZ ZARZAD GETIN NOBLE BANK S.A,
w dniu 02 lipca 2015 r.

Ma podstawie §17 ust.7a i ust. 10 Regulaminu Zarzadu Getin Noble Bank 5.4, (Bank®) z siedzibg w
Warszawia | ,Bank") Pan Grzegorz Trace, w zastepshwie Prezesa Zarzadu, zainicjowat gloscwanie nad
uchwala nr 1443/2015. Zgodnie z decyzja uchwata zostala poddana pod glesowanie Zarzgdu Banku w
trybie szezegoinym 1. trybie oblegowym przy wykorzystaniu Srodkéw bezpodredniego porozumiewania
sie na odleghode.

Owiadcza sig, iz o tresci panizsze| uchwaly, za pomecs poczly elekironiczne), zostali poinformowani
wszyscy Czlonkawie Zarzgdu Banku. Mie zostsl zgloszany sprzeciw wobec tekisgo trybu podjgcia
uchwaky

Wiobes powy2szeqo zostato przeprowadzone glosowanie jawne nad ponizszg uchwala:

Uchwata Nr 1443 /2015
Zarzadu Getin Noble Bank 5.A.
z dnia 02 lipca 2015 .

w sprawie Publicznego Programu Emisji Obligacji Podporzadkowanych

Ma podstawle art. 22 i art. 33 pkt. 1 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Lj. Dz.U. z
2015 r., poz. 238) {,Ustawa o Obligacjach”) w zwiazku z art. 21 ust. 2 pkt. 1 ustawy z dnia 29
lipca 2005 r. o ofercie publicznej | warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (L. Dz.U. z 2013 r.,, poz. 1382 2e
zmianami) oraz § 21 Statutu Banku | § 26 Regulaminu Zarzadu Banku, ninigjszym uchwala sig
co nastepuje:

1.
Zarzad Banku ustanawia program emisji obligacji podporzadkowanych (.,Publiczny Program
Emis]i Obligacji Podporzadkowanyeh”) na nastepujacych zasadach:

1. Bank w terminie 2 lat od dnia podjecia niniejsze] uchwaty, bgdzie uprawniony do
dokonania w ramach powyiszego programu wiglokrotnych emisjl obligacji
podporzadkowanych na okaziciela kolejmych serii w rozumieniu art. 22 oraz w trybie
oferty publicznej zgodnie z art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach (,Obligacje”);

2 W ramach Publicznege Programu Emisji Obligacji Podporzadkowanych, Bank
wyemituje co najmniej dwie serie Obligacji w odstgpie nie diukszym nik 12 miesigcy od
dnia podjgcia niniejszej uchwaly;

3 Obligacje w ramach Publicznego Programu Emisji Obligacji Podporzadkowanych
emitowane sa do maksymalnej kwoty 750.000.000 21 (stownie: sledemset piecdziasiat
miliondow Ziotych);

4, Wartoéé nominalna jednej Obligacji emitowansj w ramach Publicznego Programu
Emisji Podporzadkowanych wynosi 1,000 zt (stownle: jeden tysiac zlotych);
5. Obligacje zostana wyemitowane na warunkach zgodnych z postanowieniami art. 127

ust. 3 pkt 2 lit. b ustawy z dnia 27 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe (tj. Dz. U.2 2015 r.
poz. 128, ze zmianami);

6. Obligacje beda oprocentowane. Obligacje moga byé oprocentowane wediug stalej lub
zmiennej stopy proecentowej. Rodzaj oprocentowania Obligacjl ustali Zarzad Banku w
formie uchwaly, o ktérej mowa w pkt. 7 ponite]. W przypadku Obligacii
oprocentowanych wedlug  zmiennej stopy procentowej oprocentowanie ustalane
bedzie w oparciu o stawke WIBOR dla depozytéw ziotéwkowych o dlugosei ustalonej
przez Zarzad Banku w formie uchwaly, o ktdrej mowa w pkt. 7 poniiej, powigkszong o
marae;

7. Emisja pierwszej oraz kolejnych seril Obligacji w ramach Publicznego Programu Emisji
Obligacji Pedporzadkowanych wymaga odrgbnych zgod Zarzadu Banku wyrazonych w
formie uchwal;

8. Emisja wszystkich serii Obligacji w ramach Publicznego Programu Emisji Obligacji
Podporzadkowanych bgdzie dokonywana bez ustanawiania progu emisji w rozumieniu
art. 45 ust 1 Ustawy o Obligacjach;

Uwaga.
Informacie zaware w vchwale objgle s5 tajemnicg bankows | nie mogs Dyc preekazywvang dadnym
inmym asoborm nie zwigzanym bezposrednio 2 realizaciy vchwaly.

Getin Noble Bank S.A. 158



Zatgczniki

9. Obligacje zostang zdematerializowane w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi {tj. Dz. U. z 2014 r, por. %4 e zmianami) w
depozycie papierdw wartofciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Paplerdw
Wartodciowyeh 5.A.;

10. Obligacje =zostana wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu Catalyst
organizowanego przez Glelde Papierdw Wartosciowych w Warszawie 5.A. | BondSpot
5.A.; oraz

11. W celu realizac)i powyiszego naledy zawrzed wszelkie wymagane umowy, ziodyd
odpowiednie dokumenty, o$wiadczenia woll oraz wnioski jakie s lub okaiq sie
niezbedne do prawidlowegoe przeprowadzenia emisji Obligacji w ramach Publicznego
Programu Emisji Obligacji Podporzadkowanych, zdematerializowania ich w depozycie
papierdw  wartoSclowych prowadrzonym przez  Krajowy Depozyt Papierdw
Wartosciowych S.A,, jak ted wprowadzenia Obligacji do alternatywnego systemu obrotu
Catalyst prowadzonege przez Gielde Papierdw Wartociowych w Warszawie S.A. i
BondSpot S5.A.

§2.

1. Warunki emisji Obligacji w ramach Publicznege Programu Emisji  Obligacji
Podporzadkowanych w rozumieniu art. § ust. 2 ustawy o obligacjach stanowié beda
Podstawowe Warunkl Emisji oraz dla kazdej kolejnej serii Obligacji Ostateczne Warunki
Emisji Danej Serii, przyjmowane przez Zarzad Getin Noble Bank S5.A. w drodze uchwaty
o emisji danej Serii Obligacji — stanowigce facznie jednality dokument.

2. Podstawowe Warunkl Emisji oraz wzor Ostatecznych Warunkéw Emigji Dane] Serii
zostana przyjgte przez Zarzad w formie uchwaly przed emisja pierwsze] serii Obligacji
emitowanych w ramach Publicznego Programu Emisji Obligacji Pedporzadkowanych.

3. Kazdorazowa uchwata Zarzadu o emisji Obligacji danej Serii zawieraé bedzie ponadta,
co najmniej nastgpujace dane dotyczace oferty Obligacji danej Serii:

wiglkosc minimalne] liczby Obligaci danej Serii objgtej zapisem,

termin rozpoczgcia przyjmowania zapiséw na Obligacje dane] Serii,

termin zakonczenia przyjmowania zapisdw na Obligacje danej Serii,

termin dokenywania wplat na Obligacje danej Serii,

‘termin przydzialu Obligac)i danej Serii.

§3.

W zwigzku z powyiszymi postanowieniami Zarzad Banku postanawia wystaplé do Rady

Madzorcze] o wyraZenie zgody na emisjg¢ obligacji w ramach Publicznego Programu Emis|i

Obligac)l Podporzadkowanyeh, o kborym mowa w § 1.

§4.

Miniejsza uchwata wchodzi w Zycie z dniem jej podjecia.

ponER

Za powyzszg uchwaly zostaly cddane glasy przez poszezegdinych czlonkéw Zarzadu Bankuw:

Krzyzztof Rosinski — nig brad udzizu w glcsowaniu,

Artur Klimczak -- oddat glos 24 przy pomocy pocziy elektroniczne);
Radostaw Stefurak — nie brad udziadu w ghosowaniu,

Karol Karolkiewicz - oddal gos ZA przy pomocy poczty elekironicznej;
baciaj Szozechura — oddal glos £4 przy pomocy poczty elekironiczne]:
Grzegaorz Tracz - oddat glos ZA pray pomocy poczly elekironicznej;
Marcin Dac - oddat glos £4 przy pomocy poczty elektroniczng,
Krzysziof Basiaga — oddal glos ZA prazy pomosy poczty elekironicznej

Ma podstawie art. 371§2 Kodeksu spélek handlowyeh uchwala nr 1443/2014 zostala podjeta
przez Zarzgd Banku w dniu 02 lipca 2015 r.

Za ggadnosg:

HA s mendty
KAt Kisrnozek
Dyrektor Biura Zarzgdu

Liwaga;
Infermacie zawarte w uchwale objele 55 tafemnicg bankows | nie moga byt przekazywane Zadnym
Innym osobom nie zwigzanym bezposrednio 2 realizaciy uohwaty,
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DEFINICJE | SKROTY

Definicje i skroty zastosowanie w Prospekcie:

Agent ds. Ptatnosci
Akcje

Akcjonariusz

ASO

Art Banking

BAEL

Bank

Bank Przejety

Banki Referencyjne

BondSpot

Cena Emisyjna

CHF

Data Prospektu

Departament Sprzedazy SME

Depozytariusz

Doradcy ds. Korporacyjni

Dz.U.

Dzien Emisji

Dzieni Ptatnosci Odsetek lub (w zaleznoSci od
kontekstu) Dni Platnosci Odsetek

Noble Securities S.A.
Akcje Emitenta zarejestrowane przez wiasciwy sad rejestrowy
Akcjonariusz Emitenta

Alternatywny System Obrotu na rynku Catalyst prowadzony przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. i BondSpot S.A.

Ustuga w ramach oferty private banking, polegajaca na doradztwie
w inwestowaniu w dzieta sztuki

Badanie Aktywnosci Ekonomicznej Ludno$ci — Zgodnie z metodyka BAEL
osoba bezrobotna musi spetnia nastepujace warunki taczne: (i) byé¢
w wieku 15-74 lata, (i) nie pracowa¢ w okresie badanego tygodnia,
(iii) aktywnie  poszukiwa¢ pracy (podejmowa¢ konkretne dziatania
w okresie 4 tygodni przed badaniem), (iv) by¢ gotowa do podjecia pracy
w ciggu dwoch tygodni po przeprowadzeniu badania.

Getin Noble Bank Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, pod adresem:
01-208 Warszawa, ul. Przyokopowa 33, wpisana do rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIlI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000304735,
posiadajgca numer NIP 1080004850, REGON 141334039, o kapitale
zaktadowym w wysoko$ci 2.650.143.319 zlotych optaconym w catosci

Podmiot dziatajacy do dnia 1.06.2012 r. pod firmg Getin Noble Banku
Spotka Akcyjna, ktéry w dniu 1.06.2012 r. potgczyt sie z Emitentem

banki referencyjne wskazane w Ostatecznych Warunkach Emisji Danej
Serii

BondSpot Spdtka Akcyjna

Cena emisyjna Obligacji rowna Warto$ci Nominalnej

Frank szwajcarski, jednostka monetarna Szwajcarii

dzien zatwierdzenia Prospektu przez KNF

Jednostka organizacyjna Banku dedykowana do kompleksowej
sprzedazy produktéw przeznaczonych dla segmentu matych, $rednich
iduzych firm, poprzez organizowanie i nadzorowanie sprzedazy
w obrebie realizowanych projektow

Noble Securites S.A. pehigcy funkcje podmiotu prowadzacego
Ewidencje Obligacii, za$ po zarejestrowaniu Obligacji danej serii w KDPW
oznacza podmiot prowadzacy Rachunek Papieréw WartoSciowych,
Rachunek Zbiorczy lub Konto Sponsora Emisji, na ktérym zapisane sg
Obligacje danej serii

Pracownicy Banku dedykowani do obstugi klientéw korporacyjnych
z segmentu Srednich i duzych firm

Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej

dzien emisji Obligacji danej serii wskazany w Ostatecznych Warunkach
Emisji Danej Serii bedacy dniem powstania praw z Obligacji danej serii

dni ptatnoci odsetek, zgodnie z regulacjami KDPW, wskazane
w Ostatecznych Warunkach Emisji Danej Serii
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Dzien Ustalenia Odsetek

Dzien Ustalenia Praw

Dzieri Roboczy

Dzient Wykupu

Dzienn Wczes$niejszego Wykupu

Dzienn Wczes$niejszego Wykupu na Wniosek
Emitenta

Dzienn Wczes$niejszego Wykupu za Zgoda
KNF

Emitent

Ewidencja

EUR, euro

Getin Bank

Getin Holding

Getin Leasing

Gietda, GPW

GIIF

GIODO

Grupa Banku Przejetego

Grupa, Grupa Emitenta, Grupa Kapitatowa,
Grupa Getin Noble Bank

Inwestor

dzien przypadajacy na trzy Dni Robocze przed rozpoczeciem danego
Okresu Odsetkowego

szosty Dzien Roboczy przed odpowiednio Dniem Wykupu, Dniem
Ptatnosci Odsetek lub Dniem Wczes$niejszego Wykupu lub po rejestracii
Obligacji danej serii w KDPW oznacza dla tej serii, rdwniez inny dzien
okreslony zgodnie z aktualnie obowigzujacymi Regulacjami KDPW

(i) kazdy dzien inny niz sobota, niedziela lub dni ustawowo wolne od
pracy, w ktérym Noble Securities S.A. prowadzi normaing dziatalno$¢
operacyjng oraz wykonuje czynnosci okreslone w niniejszych
Podstawowych Warunkach Emisji, albo (i) od dnia rejestracji Obligacii
danej serii w KDPW oznacza dla tej serii kazdy dzieh inny niz sobota,
niedziela lub dni ustawowo wolne od pracy, w ktérym KDPW prowadzi
normalng dziatalno$¢ operacyjng oraz wykonuje czynnosci okreslone
w niniejszych Podstawowych Warunkach Emisji.

dzien wskazany w Ostatecznych Warunkach Emisji Danej Serii, w ktorym
Obligacje zostang wykupione przez Emitenta zgodnie z postanowieniami
Warunkéw Emisji

odpowiednio Dzien Wczesniejszego Wykupu na Whniosek Emitenta lub
Dzien Wczes$niejszego Wykupu za Zgodg KNF

dzien, o ktérym mowa w punkcie 6.1 Podstawowych Warunkéw Emisji

dzien, o ktérym mowa w punkcie 6.2 i 6.3 Podstawowych Warunkéw
Emisji

patrz definicja ,Bank”

oznacza ewidencje obligacji w rozumieniu art. 8 ust. 1 Ustawy o
Obligacjach prowadzong przez Noble Securities S.A. na podstawie
umowy z dnia [e] oraz wewnetrznych regulacji Noble Securities S.A., w
ktérej do dnia rejestracji danej serii Obligacji w KDPW zapisane sg
Obligacje danej serii

Euro - jednostka monetarna w panstwach tworzacych strefe euro w Unii
Europejskiej

marka, pod ktérg Emitent prowadzi dziatalno$¢ w zakresie bankowosci
detalicznej

Getin Holding Spédtka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu

Getin Leasing Spdtka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu, pod adresem:
53-333 Wroctaw, ul. Powstaricow Slaskich 2-4, wpisana do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 000059227

Gietda Papieréw Warto$ciowych w Warszawie Spétka Akcyjna
Generalny Inspektor Informacji Finansowej
Generalny Inspektor Ochrony Danych Osobowych

Grupa kapitatowa tworzona przez Bank Przejety i jego podmioty zalezne,
ktora od dnia 1.06.2012 r. wchodzi w sktad Grupy Emitenta

Emitent wraz z podmiotami zaleznymi wskazanymi w pkt. 7.1 Czesci lll
Prospektu

Osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nie
posiadajaca osobowosci prawnej zainteresowana nabyciem Obligacji

Getin Noble Bank S.A.

161



Definicje i skroty

KDPW

JST

JSP

Kodeks karny

Kodeks Spoétek Handlowych, KSH

Komisja, KNF

Konto Sponsora Emisji

KRS

Kwota Odsetek

Kwota Wykupu

Marza

MSR
MSSF

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, NWZ
NBP
Noble Bank

Noble Funds TFI, Noble Funds Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych

Noble Securities

Obligacje

Obligatariusz

Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych SA
Jednostki samorzadu terytorialnego,
Jednostki Skarbu Panstwa

Ustawa z dnia 6 czerwca 1997 r. Kodeks karny (Dz. U. 1997 nr 88 poz.
553 z péz. zm.)

Ustawa z dnia 15 wrze$nia 2000 r. Kodeks spdtek handlowych (tekst
jednolity Dz. U. 22013 r., poz. 1030)

Komisja Nadzoru Finansowego

po dniu rejestracji Obligacji danej serii w KDPW, konto depozytowe Noble
Securities w KDPW, na ktérym zapisane zostang Obligacje nabyte przez
Obligatariuszy, ktérzy nie wskazali w formularzu zapisu na Obligacje
numeru Rachunku Papieréw Warto$ciowych lub ktorzy wskazali btedny
numer Rachunku Papieréw Wartosciowych

Krajowy Rejestr Sadowy

kwota odsetek ptatng przez Emitenta z tytulu Obligacji obliczang
i wyptacang zgodnie z postanowieniami Warunkow Emisji

w odniesieniu do danej Obligacji kwota nalezno$ci gtéwnej tj. kwota
réwna Wartosci Nominalne;

liczba punktow procentowych o jaka powigkszona jest Ogtoszona Stawka
Referencyjna w celu ustalenia Kwoty Odsetek, ktdra wskazana jest
w Ostatecznych Warunkach Emisji Danej Serii

Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci

Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz
zwigzane z nimi interpretacje ogtoszone w formie rozporzadzen Komis;i
Europejskiej

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Narodowy Bank Polski

Marka, pod ktérg Emitent prowadzi dziatalnos¢ w zakresie bankowosci
prywatnej, kierujgcy swa oferte do klientéw zamoznych

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna
zsiedzibg w Warszawie, pod adresem: 01-208 Warszawa,
ul. Przyokopowa 33, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru  Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy w Warszawie, XllI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem 0000256540

Noble Securities Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, pod adresem:
01-208 Warszawa, ul. Przyokopowa 33, wpisang do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000018651

oznaczajg obligacje podporzadkowane w rozumieniu art. 22 Ustawy o
Obligacjach, emitowane przez Emitenta w ramach Publicznego Programu
Emisji Obligacji Podporzadkowanych

osoba wpisana do Ewidencji jako posiadacz Obligacji danej serii
uprawniony do otrzymania Swiadczen z tytutu Obligacji, za$ po rejestracji
Obligacji danej serii w KDPW oznacza posiadacza Obligaciji, ktérego
prawa z Obligacji sq zapisane na Rachunku Papieréw Warto$ciowych,
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Oferta

Oferujacy

Ogtoszona Stawka Referencyjna

Okres Odsetkowy

Open Finance

Ordynacja podatkowa

Ostateczne Warunki Emisji Danej Serii

Ostateczne Warunki Oferty Danej Serii

PKB

Podstawowe Warunki Emisji Obligacji
PLN, zt

Podatki

Poz.

Prawo Bankowe

Prawo Dewizowe

Prospekt

Rachunku Zbiorczym lub Koncie Sponsora Emisji

publiczna oferte Obligacji w ramach Publicznego Programu Emis;i
Obligacii

patrz definicja ,Noble Securities”

stawka WIBOR (i Warsaw Interbank Offer Rate) dla depozytéw
zZtotdwkowych o diugosci okresu wskazanego w Ostatecznych Warunkach
Emisji Danej Serii, oglaszang na stronie WIBOR wyswietlanej przez
Monitor Rates Services Reuters |ub innej stronie, ktdra jg zastapi

okres rozpoczynajacy sie w Dniu Emisji (wlacznie) i konczacy sie
w pierwszym Dniu Platnosci Odsetek (z wytaczeniem tego dnia) oraz
kazdy kolejny okres rozpoczynajacy si¢ od danego Dnia Platnosci
Odsetek (wtacznie) do kolejnego Dnia Ptatnosci Odsetek (z wytgczeniem
tego dnia), a ostatni Okres Odsetkowy konczy¢ sie bedzie w Dniu
Wykupu lub odpowiednio w Dniu Wcze$niejszego Wykupu lub innym
dniu, w ktdrym zobowigzanie do pfatnosci Kwoty Wykupu stanie sie
wymagalne (wytaczajac ten dzien)

Open Finance Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, pod adresem: 01-
208 Warszawa, ul. Przyokopowa 33, wpisana do rejestru przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem 0000196186

ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja podatkowa (t.j. Dz. U. 22015
r.poz. 613 ze zm.)

szczegOtowe warunki emisji poszczegoinych Serii Obligacji przyjete
w formie uchwaly Zarzadu Emitenta. Wzér Ostatecznych Warunkow
Emisji Danej Serii stanowi Zatacznik nr 2 do Prospektu

dokument, bedacy ,formularzem ostatecznych warunkéw” w rozumieniu
art. 22 ust. 5 pkt. 1a) Rozporzadzenia o Prospekcie, publikowany przez
Emitenta w formie raportu biezacego, jesli bedzie to wynikato
z obowigzujacych przepiséw prawa, oraz w sposdb w jaki zostat
opublikowany Prospekt, tj. na stronie internetowej Emitenta www.gnb.pl
w zaktadce ,Publiczny Program Emisji Obligacji” oraz na stronie
internetowej Oferujgcego www.noblesecurities, zawierajacy informacje
0 szczego6towych warunkach oferty Obligacji danej Serii, w szczegdlnosci
zawierajacy Ostateczne Warunki Emisji Danej Serii. Wzér Ostatecznych
Warunkéw Emisji Danej Serii stanowi Zatacznik nr 3 do Prospektu

produkt krajowy brutto
dokument stanowigcy Zatacznik Nr 1 do Prospektu.
Jednostka monetarna Rzeczpospolitej Polskiej

podatki, optaty lub inne nalezno$ci publicznoprawne natozone na mocy
przepiséw wydanych w Polsce

Pozycja

ustawa z dnia 27 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe (t,j. Dz. U. z 2015 r.,
poz. 128, ze zmian.)

ustawa z dnia 27 lipca 2002 r. — Prawo dewizowe (tj. Dz. U. z 2012 r.,
poz. 826 ze zm.)

Niniejszy prospekt emisyjny, bedacy jedynym prawnie wigzacym
dokumentem zawierajagcym informacje o Emitencie, Obligacjach
oferowanych w Publicznej Ofercie oraz Obligacjach wprowadzanych do
alternatywnego systemu obrotu, sporzadzony na podstawie art. 21 ust. 2
pkt 1 Ustawy o Ofercie Publicznej oraz zgodnie z Rozporzadzeniem
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Publiczna Oferta, Oferta
Publiczny Program Emisji Obligacji

Rachunek Papieréw Wartosciowych

Rachunek Zbiorczy

Regulacje KDPW

Rekomendacja T

Rozporzadzenie o Prospekcie

Rozporzadzenie Rady WE nr 139/2004

RPP
SA.

Seria

SME

SNB

sp. z 0.0.
Spotka

Uchwata Emisyjna Obligacji Danej Serii

UE, Unia Europejska

UusD

Ustawa o Bankowym Funduszu
Gwarancyjnym

0 Prospekcie

Publiczna oferta objecia Obligacii

program emisji obligacji Emitenta w rozumieniu art. 21 ust. 2 pkt. 1)
Ustawy o Ofercie powotany Uchwatg nr 1443/2015 Zarzadu Emitenta
z dnia 2 lipca 2015 .

rachunek papieréw wartosciowych w rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy
o0 Obrocie Instrumentami Finansowymi, na ktérym zostaty zapisane
Obligacje

oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, na ktérym zostaty zapisane Obligacije.

obowigzujace regulaminy, uchwaty, procedury i innego rodzaju regulacje
przyjete przez KDPW, okreslajace sposdb prowadzenia przez KDPW
systemu depozytowo-rozliczeniowego, w szczegblnosci Regulamin
Krajowego Depozytu Papierow Warto$ciowych i Szczegétowe zasady
dziatania Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych

rekomendacja dla bankéw wydana przez Komisje Nadzoru Finansowego
dotyczaca dobrych praktyk w zakresie zarzadzania ryzykiem detalicznych
ekspozyciji kredytowych

Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r.
(z p6zn. zmianami) wdrazajace Dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady w sprawie informacji zawartych w prospektach
emisyjnych oraz formy, wtaczenia przez odniesienie i publikacji takich
prospektow emisyjnych oraz rozpowszechnienia reklam zmienione
Rozporzadzeniem delegowanym Komisji (UE) nr 486/2012 z dnia
30 marca 2012 r. zmieniajacym rozporzadzenie (WE) nr 809/2004
w odniesieniu do formy i treSci prospektu emisyjnego, prospektu
emisyjnego podstawowego, podsumowania oraz ostatecznych warunkéw,
a takze w odniesieniu do wymogdw informacyjnych

Rozporzadzenie Rady WE nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r.
w sprawie kontroli koncentracji przedsigbiorstw

Rada Polityki Pienieznej
Spotka Akcyjna

Obligacje wyemitowane przez Emitenta w ramach Publicznego Programu
Emisji reprezentujace te same prawa, w szczegdlnosci charakteryzujace
sie tym samym Dniem Emisji oraz Dniem Wykupu

(ang. smal and medium enterprises) — mate i Srednie przedsiebiorstwa

(niem. Schweizerische Nationalbank / ang. Swiss National Bank) —
Narodowy Bank Szwaijcarii

Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
patrz definicja ,Bank”

Uchwata Zarzadu Emitenta, na podstawie ktérej emitowane sg Obligacje
danej Serii, ustalajaca Ostateczne Warunki Oferty Danej Serii

Unia Europejska, zwigzek panstw — czlonkdw Wspolnot Europejskich
zawarty na podstawie Traktatu o Unii Europejskiej (podpisany w 1992
roku w Maastricht, wszedt w zycie 1.11.1993)

Dolar amerykanski, waluta obowigzujaca jako prawny $rodek ptatniczy na
terytorium Stanéw Zjednoczonych Ameryki P6tnocnej

Ustawa z dnia 14 grudnia 1994 r. o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym
(tekst jednolity Dz.U. z 2009 r. nr 84, poz. 711 z pdzn. zm.)
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Ustawa o Biegtych Rewidentach

Ustawa o Obligacjach

Ustawa o Ofercie, Ustawa o Ofercie
Publicznej

Ustawa o Obrocie, Ustawa o Obrocie
Instrumentami Finansowymi

Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych

Ustawa o Ochronie Konkurencji
i Konsumentow

Ustawy o podatku od czynnosci
cywilnoprawnych

Ustawa o podatku od spadkow i darowizn
Ustawa o Rachunkowosci

Ustawa o rekapitalizacji niektorych instytuciji
finansowych

Walne Zgromadzenie, WZ

Warto$¢ Nominalna

Warunki Emisji

Zarzad

Ustawa z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz
0 nadzorze publicznym (Dz.U. z 2009 r. nr 77, poz. 649 z pézn. zm.)

ustawa o obligacjach z dnia 15 stycznia 2015 . (t.j. Dz.U. z 2015 r., poz.
238)

ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spdtkach publicznych (tekst jednolity Dz.U. z 2013 r., poz.
1382)

ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi
(tekst jednolity Dz.U. z 2014 r., poz. 94 z p6zn. zm.)

ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych ( tj. Dz. U.
z 2014 poz. 157 ze zm.)

ustawa z dnia 16 lutego 2007 roku o ochronie konkurenciji i konsumentow
(tj. Dz.U.z2015. poz. 184, ze zm.)

ustawa z dnia 9 wrzeSnia 2000 r. o podatku od czynnoci
cywilnoprawnych (t,j. Dz. U. z 2015 r., poz. 626)

ustawa z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkéw i darowizn (t.j. Dz.
U.z2015r. poz. 86 ze zm.)

Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (t.j. Dz. U. 22013 r.
poz. 330 ze zm.)

Ustawa z dnia 12 lutego 2010 r. o rekapitalizacji niektorych instytucii
finansowych (Dz. U. 2010 r., Nr 40, poz. 226)

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy

wartos¢ 1.000 PLN (stownie: jeden tysigc ztotych) dla jednej Obligacii
emitowanej w ramach Publicznego Programu Emisji Obligacji;

warunki emisji w rozumieniu art. 5 ust. 2 Ustawy o Obligacjach.
Podstawowe Warunki Emisji tgcznie z Ostatecznymi Warunkami Emis;ji
Danej Serii oraz zasadami przydziatu Obligacji opisanymi w Prospekcie
stanowig_jednolity dokument warunkéw emisji dla danej Serii Obligacji.

Zarzad Emitenta

Definicje i skroty nie wskazane bezpo$rednio powyzej a znajdujgce sie w Podstawowych Warunkach Emisji Obligacji oraz
Wzorze Ostatecznych Warunkéw Emisji Obligacji Danej Serii uzywane w Prospekcie majg znaczenie nadane im
w niniejszych dokumentach stanowigcych odpowiednio Zatgczniki Nr 1 Nr 2 do Prospektu.
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