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PCC Rokita Spétka Akcyjna

z siedzibg w Brzegu Dolnym

sporzadzony w zwigzku z

publiczng ofertg Obligacji w ramach II Programu Emisji Obligacji obejmujgcego nie wiecej niz
2.000.000 Obligacji na okaziciela o wartosci nominalnej 100,00 ztotych kazda
i dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym Catalyst do 2.000.000 Obligacji na okaziciela
0 fgcznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz 200.000.000,00 ztotych

Obligacje beda zaoferowane poprzez publiczne proponowanie nabycia w drodze powtarzajgcych sie
emisji. Obligacje bedg emitowane w seriach oraz oferowane na warunkach i zgodnie z zasadami
opisanymi w niniejszym Prospekcie Podstawowym oraz Ostatecznych Warunkach Emisji.

Szczegotowe informacje dotyczace liczby emitowanych Obligacji i warunkéw Oferty w ramach danej
serii oraz termindéw otwarcia i zamkniecia subskrypcji zawiera¢ bedg Ostateczne Warunki Emisji.

Termin waznosci Prospektu podstawowego wynosi 12 miesiecy od daty jego zatwierdzenia i uptywa
z dniem 29 stycznia 2015 roku.

Podmiot Oferujacy: Doradca prawny:
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Niniejszy Prospekt Emisyjny Podstawowy zostat sporzadzony zgodnie z przepisami Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004
oraz innymi przepisami regulujacymi rynek kapitatowy na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w szczegdlnosci Ustawg o Ofercie
Publicznej. Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita Prospekt Emisyjny w dniu 28 stycznia 2014 roku.

Niniejszy Prospekt zostat sporzadzony zgodnie z najlepszg wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci, a zawarte w nim
informacje sa zgodne ze stanem na dzie jego zatwierdzenia. Mozliwe jest, ze od chwili udostepnienia Prospektu do publicznej
wiadomosci zajdg zmiany dotyczace sytuacji Emitenta. W takiej sytuacji informacje o wszelkich zdarzeniach lub okolicznosciach,
ktére mogtyby w sposdb znaczacy wptyngc na ocene Obligacji, zostang podane do publicznej wiadomosci w formie aneksu lub
aneksow do niniejszego Prospektu, w trybie Art. 51 ust. 5 Ustawy o Ofercie.

Zwraca sie uwage, ze nabywanie Obligacji Oferowanych wigze sie z okreSlonymi ryzykami wiasciwymi dla tego rodzaju
inwestycji. Czynniki ryzyka zostaty szczegétowo opisane w czesci ,,Czynniki Ryzyka”.

Prospekt Emisyjny Podstawowy nie zawiera wszystkich informacji niezbednych do podjecia decyzji inwestycyjnej, poniewaz
ostateczne warunki emisji Obligacji zostang okreslone dopiero w odpowiednich Ostatecznych Warunkach Emisji i nie sg znane w
momencie publikacji Prospektu Podstawowego. Prospekt Podstawowy przedstawia ogdlne informacje dotyczace Obligacji, jakie
moga by¢ emitowane na podstawie niniejszego Prospektu Podstawowego.

Nie nalezy podejmowac decyzji inwestycyjnej przed zapoznaniem sie z Ostatecznymi Warunkami Emisji dotyczacymi
odpowiednich emisji Obligacji oraz z wszelkimi aneksami i komunikatami aktualizujgcymi.

Oferty Obligacji w ramach II Programu Emisji bedg przeprowadzane wyfacznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.
Ani Prospekt, ani Obligacje nie zostaty zarejestrowane, ani zatwierdzone, nie sa rowniez przedmiotem zawiadomienia
ztozonego jakiemukolwiek organowi regulacyjnemu w jakiejkolwiek jurysdykcji poza terytorium Polski.
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CZESC1 - PODSUMOWANIE

Ostrzezenie

Podsumowanie nalezy czytac jako wstep do Prospektu.

Kazda decyzja o inwestycji w papiery wartosciowe powinna by¢ oparta na rozwazeniu przez inwestora
catosci Prospektu.

W przypadku wystgpienia do sadu z roszczeniem odnoszgcym sie do informacji zawartych w Prospekcie
skarzacy inwestor moze, na mocy ustawodawstwa krajowego Panstwa Cztonkowskiego, mie¢ obowigzek
poniesienia kosztéw przettumaczenia Prospektu przed rozpoczeciem postepowania sadowego.
Odpowiedzialnos¢ cywilna dotyczy wytgcznie tych osdéb, ktére przedtozyly podsumowanie, w tym jego
tlumaczenia, jednak tylko w przypadku, gdy podsumowanie wprowadza w btad, jest nieprecyzyjne lub
niespdjne w przypadku czytania go tacznie z innymi czeSciami Prospektu, badz gdy nie przedstawia,
w przypadku czytania go tacznie z innymi czeSciami Prospektu, najwazniejszych informacji majgcych
pomdc inwestorom przy rozwazaniu inwestycji w dane papiery wartosciowe.

Zgody Spotki dotyczace wykorzystania Prospektu przez posrednikéow finansowych do celéow
odsprzedazy papieréw wartosciowych

Spdtka wyraza zgode na wykorzystanie Prospektu Podstawowego oraz przyjmuje odpowiedzialno$¢ za
tre$¢ Prospektu réwniez w odniesieniu do pozniejszej odsprzedazy Obligacji lub ich ostatecznego
plasowania przez posrednikéw finansowych, ktorzy otrzymali pisemng zgode na wykorzystanie prospektu
emisyjnego.

Wskazanie okresu waznosci oferty, podczas ktorego posrednicy finansowi moga dokonywac
pozniejszej odsprzedazy papieréw wartosciowych lub ich ostatecznego plasowania

Na dzien zatwierdzenia Prospektu nie jest znana informacja o okresie przeprowadzania ofert pdzniejszej
odsprzedazy Obligacji lub ich ostatecznego plasowania przez posrednikow finansowych. Okres trwania
ofert, na czas ktorych wyrazana jest zgoda na wykorzystanie Prospektu nie moze wykracza¢ poza okres
12 miesiecy od dnia zatwierdzenia Prospektu.

Wszelkie inne jasne i obiektywne warunki, od ktoérych uzalezniona jest zgoda, ktore maja
zastosowanie do wykorzystywania prospektu emisyjnego

Zgoda na wykorzystanie przez posrednikdw finansowych Prospektu udzielana bedzie w formie pisemnej
i moze zosta¢ uzalezniona od spetnienia przez posrednikéw finansowych dodatkowych warunkdéw.

W przypadku skladania oferty przez posrednika finansowego posrednik ten bedzie udziela¢
inwestorom informacji na temat warunkow oferty w chwili sktadania tej oferty. Zgodnie z art.
15a ust. 4 Ustawy o Ofercie Posrednik finansowy dokonujacy oferty ma obowigzek udostepnia¢ do
publicznej wiadomosci informacje o jej terminach i warunkach, wraz z oswiadczeniem o prawdziwosci,
rzetelnosci i kompletnosci tych informacji. Udostepnianie informacji nastepuje poprzez jej zamieszczenie
na wybranej stronie internetowej: emitenta, firmy inwestycyjnej oferujacej papiery wartoSciowe objete
prospektem emisyjnym lub spétki prowadzacej rynek regulowany, na ktdérym papiery wartosciowe majg
by¢ dopuszczane do obrotu.

Emitent udzielit Domowi Maklerskiemu BDM S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej zgody na sprzedaz Obligacji
w imieniu i na rachunek wiasny, w drodze oferty publicznej, na podstawie niniejszego Prospektu
Podstawowego, z zastrzezeniem warunkow szczegolnych okreslonych przepisami rozporzadzenia
nr 809/2004, czyli w ramach oferty kaskadowej. Spdtka wyrazita zgode na wykorzystanie Prospektu
Podstawowego oraz przyjeta odpowiedzialnos¢ za tres¢ Prospektu rowniez w odniesieniu do pozniejszej
odsprzedazy Obligacji lub ich ostatecznego plasowania przez Dom Maklerski BDM S.A.

Wszelkie informacje dotyczace posrednikéw finansowych, ktdrzy nie sg znani na dzien zatwierdzania
Prospektu lub w momencie publikacji Ostatecznych Warunkéw Emisji, beda udostepnione do publicznej
wiadomosci na stronie emitenta oraz .

Informacja o udzieleniu zgody przez Emitenta na wykorzystanie Prospektu przez posrednika
finansowego bedzie przekazywana do publicznej wiadomosci w formie aneksu do Prospektu,
zgodnie z postanowieniami art. 51 Ustawy o Ofercie Publicznej.

Na kazdym posredniku finansowym wykorzystujagcym Prospekt emisyjny spoczywa
obowigzek zamieszczenia na swojej stronie internetowej oswiadczenia o tym, ze
wykorzystuje Prospekt emisyjny zgodnie z otrzymang zgoda i towarzyszacymi jej
warunkami.
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Prawna (statutowa) i handlowa nazwa Emitenta

Nazwa prawna (statutowa) Emitenta: PCC Rokita Spdtka Akcyjna
Nazwa handlowa Emitenta: PCC Rokita SA

Siedziba oraz forma prawna emitenta, ustawodawstwo, zgodnie z ktérym emitent prowadzi
swojq dzialalnos¢, a takze kraj siedziby Emitenta

Nazwa (firma): PCC Rokita Spotka Akcyjna

Forma Prawna: Spotka Akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Brzeg Dolny

Adres: ul. Henryka Sienkiewicza 4, 56-120 Brzeg Dolny

Telefon: (71) 794-20-00; (71) 794-31-28; (71) 794-29-15
Fax: (71) 794-21-89; (71) 794-25-70; (71) 794-39-11

Adres poczty elektronicznej:
Adres strony internetowej:

REGON: 930613932

NIP: 917-000-00-15

Przepisy prawa zgodnie z ktdrymi | Emitent dziata na podstawie ustawy z dnia 15 wrzesnia
dziata Emitent: 2000 r. Kodeks Spotek Handlowych oraz innych

powszechnie obowigzujacych przepisow prawa, a takze
Statutu Spotki

Informacje na temat jakichkolwiek znanych tendencji majacych wplyw na emitenta oraz na
branze, w ktérych Emitent prowadzi dziatalnos¢

Dalszy rozwoj Emitenta uzalezniony jest od wielu czynnikdw zaréwno zaleznych (wewnetrznych)
jak i niezaleznych (zewnetrznych) od Spoétki. Ponizej przedstawione zostaty najwazniejsze z nich:
Czynniki zewnetrzne
1. Sytuacja makroekonomiczna w Polsce i poza jej granicami
Struktura sprzedazy Emitenta charakteryzuje sie znacznym udziatem sprzedazy eksportowej.
Stad tez wyniki finansowe Emitenta w duzej mierze uzaleznione s3 od sytuacji
makroekonomicznej nie tylko w Polsce ale i na rynkach zagranicznych. Istotny wplyw maja tu
przede wszystkim stopy wzrostu PKB oraz wysoko$¢ stop procentowych. Wyniki sprzedazy
eksportowej sg rowniez uzaleznione od kursow wymiany PLN do EUR i USD, walut w ktdrych
realizowana jest wymiana handlowa, zaréwno od strony sprzedazy eksportowej jak i zakupu
podstawowych surowcow produkcyjnych.

2. Dynamika i kierunki rozwoju rynkéw, na ktérych dziata Emitent
Perspektywy rozwoju Emitenta uzaleznione sg od dynamiki i kierunkéw rozwoju rynkdw,
na ktdrych dziata lub zamierza rozpoczg¢ ekspansje w przysztosci Spotka.

3. Konkurencja ze strony innych podmiotow
Tempo rozwoju Spotki uzaleznione jest od stopnia nasilenia dziatan konkurencyjnych innych
podmiotéw, przede wszystkim zagranicznych, funkcjonujgcych na tych samych rynkach
co Emitent.

4. Ceny podstawowych surowcow
Bardzo waznym elementem kosztéw wytwarzania produktéw Grupy PCC Rokita jest zuzycie

materiatdw i energii. OgolnoSwiatowa sytuacja makroekonomiczna ma znaczacy wplyw
na zmiany cen podstawowych surowcdw i materiatow.

5. Regulacje prawne
Elementem, ktéry wptywa na kazdy rodzaj dziatalnosci sg ewentualne zmiany w prawodawstwie,
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ktére w chwili obecnej nie sg nawet prognozowane. Perspektywy Emitenta uzaleznione sg w
duzym stopniu od uregulowan prawnych w zakresie dziatalnosci podstawowej, jaka jest
produkcja wyrobéw chemicznych. Jednoczesnie Emitent narazony jest na ryzyko zwigzane
z brakiem przepisow lub niestabilnoScia prawa w zakresie prowadzenia dziatalnosci
energetycznej.

Czynniki wewnetrzne
Kontynuacja realizacji planowanych celéw strategicznych Emitenta
Terminowa realizacja catosci plandow inwestycyjnych, w szczegdlnoSci  zwigzanych
z rozszerzeniem istniejacych i budowa nowych instalacji produkcyjnych, bedzie miata kluczowy
wptyw na pozycje konkurencyjng, dynamike rozwoju i rentowno$¢ dziatalnosci PCC Rokita.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu nie sg znane jakiekolwiek inne niepewne elementy, zadania,
zobowigzania lub zdarzenia, poza wyzej wymienionymi, ktore wedle wszelkiego prawdopodobienstwa
mogg mie¢ znaczacy wptyw na perspektywy rozwoju Emitenta i jego Grupy Kapitatowej do konca 2014
roku.

Opis Grupy Kapitalowej Emitenta oraz miejsca Emitenta w tej Grupie

Emitent wchodzi w sktad dwdch grup kapitatowych — Grupy PCC Rokita i Grupy PCC. W ramach Grupy
PCC Rokita Emitent jest podmiotem niezaleznym i posiada pozycje dominujgcg w stosunku do kilkunastu
spotek, natomiast w ramach Grupy PCC Emitent jest spdtka zalezng w stosunku do spotki PCC SE
z siedzibg w Duisburgu (Niemcy).

Grupa Kapitatowa Emitenta obejmuje PCC Rokita — podmiot dominujacy i 18 spdtek bezposrednio
i posrednio powigzanych wskazanych nizej, ktore sg zlokalizowane gtéwnie na terenie Polski.

1. PCC Prodex Sp. z 0.0.,

2. Ekologistyka Sp. z 0.0.,

3. LabAnalityka Sp. z o0.0.,

4. BiznesPark Rokita Sp. z 0.0. w likwidacji,

5. CWB Partner Sp. z o.0.,

6. PCC Autochem Sp. z 0.0.,

7. Apakor Rokita Sp. z 0.0.,

8. Tensis Sp. z 0.0,

9. LabMatic Sp. z 0.0.,

10. PCC Chlor-Alkali Sp. z 0.0.,

11. PCC Rokita Polyurethanes Sp. z 0.0.,

12. Technochem Sp. z 0.0.,

13. ChemiPark Technologiczny Sp. z 0.0.,

14. Przedsiebiorstwo Inzynierii i Ochrony Srodowiska Gekon SA w likwidacji,
15. Chemi-Plan SA,

16. PCC Prodex Bel Ltd.,

17. Chemia-Serwis Sp. z 0.0.,

18. Chemia-Profex Sp. z 0.0.

Prognozy lub szacowanie zyskow

Emitent nie podawat do publicznej wiadomosci prognoz ani wynikdw szacunkowych.
Zarzad Emitenta postanowit réwniez nie zamieszcza¢ w Prospekcie prognoz ani wynikdw szacunkowych.

Opis charakteru wszystkich zastrzezen zawartych w raporcie bieglego rewidenta
w odniesieniu do historycznych informacji finansowych

Opinie wyrazone przez biegtych rewidentdw o badanych historycznych informacjach finansowych nie
zawieraly zastrzezen.

Wybrane najwazniejsze historyczne informacje finansowe dotyczace emitenta,
przedstawione dla kazdego roku obrotowego okresu objetego historycznymi informacjami
finansowymi, jak roéwniez dla nastepujacego po nim okresu s$rédrocznego, wraz
z porownywalnymi danymi za ten sam okres poprzedniego roku obrotowego
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Prospekt Podstawowy

Tabela. Podstawowe dane finansowe Grupy Kapitatlowej Emitenta
Dane za okres 01.01.2013-30.09.2013 wraz z danymi poréwnywalnymi

Przychody ze sprzedazy w zakresie dziatalnosci kontynuowanej 854 400 768 294
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 149 332 117 752
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 56 614 46 890
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 48 064 242 875
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 43 263 241 249

Aktywa razem 1002 010 982 740
Aktywa trwate 748 982 731 625
Aktywa obrotowe 253 027 251 115
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 484 568 459 426
Zobowigzania dtugoterminowe 282 019 225 494
Zobowigzania krétkoterminowe 202 549 233 932
Kapitat wiasny 517 442 523 314
Wyemitowany kapitat akcyjny 18 265 18 265

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 76 953 117 485
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -67 981 -84 416
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -45 858 -56 799
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 20 828 40 354

* dane z rachunku przeptywéw pienigznych uwzgledniajg dziatalnos¢ zaniechana

Zrddto: Emitent

Dane za okres 01.01.2013-30.06.2013 wraz z danymi poréwnywalnymi
Przychody ze sprzedazy w zakresie dziatalnosci kontynuowanej 591 548 510 262
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 106 479 84 068
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 46 305 34 365
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 42 607 234 456
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 38 301 233 368

Aktywa razem 1016 297 982 740
Aktywa trwate 741 960 731 625
Aktywa obrotowe 274 337 251 115
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 503 817 459 426
Zobowigzania dtugoterminowe 281 337 225 494
Zobowigzania krétkoterminowe 222 480 233 932
Kapitat wiasny 512 480 523 314
Wyemitowany kapitat akcyjny 18 265 18 265

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 76 116 55297
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -40 048 -55 948
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -44 729 -43 432
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 49 052 20 000

* dane z rachunku przeptywéw pienieznych uwzgledniajg dziatalno$¢ zaniechang

Zrédto: Emitent
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ROKITA

—

1




Prospekt Podstawowy

Dane za okres 01.01.2013-31.03.2013 wraz z danimi iorc’)wniwalnimi

Przychody ze sprzedazy w zakresie dziatalnosci kontynuowanej 289 093 243 003
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 55 301 40 640
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 26 721 18 139
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 24 682 12 118
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 22 303 11 664

Aktywa razem 963 700 982 740
Aktywa trwate 735 599 731 625
Aktywa obrotowe 228 101 251 115
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 467 216 459 426
Zobowigzania dtugoterminowe 226 234 225 494
Zobowigzania krétkoterminowe 240 982 233 932
Kapitat wiasny 496 484 523 314
Wyemitowany kapitat akcyjny 18 265 18 265

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 46 227 31945
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -15 969 -24 133
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -58 077 -3 291
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 29 895 68 604

* dane z rachunku przeptyw6w pienigznych uwzgledniajg dziatalnoé¢ zaniechang

Zrodto: Emitent

Dane za okres 01.01.2012-31.12.2012 wraz z danimi ioréwnialnimi

Przychody ze sprzedazy w zakresie dziatalno$ci kontynuowanej 1 056 889 820917
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 172 302 131773
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 73 869 69 179
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 266 447 46 554
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 265 055 41179

Aktywa razem 982 740 1180 311
Aktywa trwate 731 625 886 710
Aktywa obrotowe 251 115 293 601
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 459 426 876 698
Zobowigzania dtugoterminowe 225 494 595 774
Zobowigzania krotkoterminowe 233932 280 924
Kapitat wiasny 523 314 303 613
Wyemitowany kapitat akcyjny 18 265 18 265

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 111 676 105 405
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -78 231 -57 154
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -39 814 -7 260
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec roku obrotowego 57 714 64 083
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01.01.2012- 01.01.2011-

i 31.12.2012 31.12.2011

Srednia wazona liczba akcji zwyktych w prezentowanym
okresie, na podstawie ktdrej dokonano obliczen zysku na akcje 7 941 7 941
(w tys. sztuk)

Podstawowy zysk netto z dziatalno$ci kontynuowanej na jedna

akdie zwykla (w zt) 33,38 >19
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 65,90 38,23
Zadeklarowana lub wypfacona dywidenda na akcje (w zt) 6,32 3,09

* dane bilansowe oraz dane z rachunku przeptywdw pienieznych uwzgledniajg dziatalno$¢ zaniechang

Zrédto: Emitent

Zarzad Emitenta oswiadcza, Ze od daty zakonczenia ostatniego okresu sprawozdawczego, za ktory
opublikowano $rédroczne informacje finansowe, tj. 30.09.2013 roku do dnia zatwierdzenia
Prospektu Emisyjnego w ramach Grupy Kapitatowej Emitenta nie wystapity zadne znaczace zmiany
w jej sytuacji finansowej i pozycji handlowej Grupy.

Jednoczesnie w okresie od daty zakonczenia ostatniego okresu sprawozdawczego, za ktory
opublikowano $rédroczne informacje finansowe, tj. 30.09.2013 roku do dnia zatwierdzenia
Prospektu Emisyjnego w sytuacji finansowej i pozycji handlowej Emitenta miato miejsce zdarzenie
opisane ponizej. Zdarzenie to miato charakter wewnetrznych rozliczen w Grupie Emitenta i nie
wplyneto na sytuacje finansowg i pozycje handlowg Grupy Emitenta.

W raporcie biezacym nr 31/2013 opublikowanym w dniu 06.12.2013 roku Emitent poinformowat
0 zawarciu porozumienia z Chemi-Progress Polska Sp. z 0.0. w likwidacji (spotka w 100% zalezna
od Emitenta), na mocy ktérego wygasto zobowigzanie Emitenta wobec tej spdtki z tytutu pozyczki
w wysokosci 199.876.000 zt. wraz z naleznymi odsetkami, udzielonej w dniu 29 czerwca 2012 r.
Wygasniecie zobowigzania nastgpito wskutek rozliczenia zobowigzania z wierzytelnoscia Emitenta
z tytutu podziatu majatku likwidacyjnego Chemi-Progress Polska Sp. z o0.0. w likwidacji
przeprowadzonego w ramach postepowania likwidacyjnego. Wyzej wspomniana pozyczka, udzielona
zostata przez Chemi-Progress Polska Sp. z 0.0. ze $rodkéw pochodzacych ze sprzedazy akcji PCC
Exol SA do PCC SE i przeznaczona zostata na sptate zobowigzan dtuznych Emitenta wobec PCC SE.
Skompensowanie zobowigzan wynikajacych z opisanych wyzej transakcji nastgpito w ramach
umowy przekazu pomiedzy spdtkami: Chemi-Progress Polska Sp. z 0.0., PCC SE oraz Emitentem, w
kwocie réwnej wartosci sprzedazy akcji PCC Exol SA.

Opis wydarzen z ostatniego okresu odnoszacych sie do Emitenta, ktore maja istotne
znaczenie dla oceny wyptacalnosci Emitenta

W ostatnim okresie nie wystgpity zdarzenia majace istotne znaczenie dla oceny wyptacalnosci Spotki.

Opis grupy kapitalowej Emitenta oraz miejsca Emitenta w tej grupie - w przypadku Emitenta,
ktory jest czescia grupy

Emitent wchodzi w sktad dwdch grup kapitatowych — Grupy PCC Rokita i Grupy PCC. W ramach Grupy
PCC Rokita Emitent jest podmiotem niezaleznym i posiada pozycje dominujgcg w stosunku do kilkunastu
spotek, natomiast w ramach Grupy PCC Emitent jest spdtka zalezng w stosunku do spotki PCC SE
z siedzibg w Duisburgu (Niemcy).

Grupa Kapitatowa Emitenta obejmuje PCC Rokita — podmiot dominujacy i 18 spdtek bezposrednio
i posrednio powigzanych wskazanych nizej, ktore sg zlokalizowane gtéwnie na terenie Polski.

1. PCC Prodex Sp. z 0.0.,

2. Ekologistyka Sp. z 0.0.,

3. LabAnalityka Sp. z 0.0.,

4, BiznesPark Rokita Sp. z 0.0. w likwidacji
5. CWB Partner Sp. z 0.0.,

6. PCC Autochem Sp. z 0.0.,

7. Apakor Rokita Sp. z 0.0.,

8. Tensis Sp. z 0.0.,

9. LabMatic Sp. z 0.0.,

10. PCC Chlor-Alkali Sp. z o.0.,

11. PCC Rokita Polyurethanes Sp. z 0.0.,
12. Technochem Sp. z 0.0.,

13. ChemiPark Technologiczny Sp. z 0.0.,
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14. Przedsiebiorstwo Inzynierii i Ochrony Srodowiska Gekon SA w likwidaciji,
15. Chemi-Plan SA,

16. PCC Prodex Bel Ltd.,

17. Chemia-Serwis Sp. z 0.0.,

18. Chemia-Profex Sp. z 0.0.

Jezeli emitent jest zalezny od innych jednostek w ramach grupy, nalezy to wyraznie wskazac

Spoétka nie jest zalezna od innych podmiotéw z Grupy. PCC Rokita SA posiada udziaty w kilkunastu
podmiotach zaleznych powstatych w wyniku realizacji programu restrukturyzacji firmy. Niektére z tych
podmiotéw cechuje duze uzaleznienie od Emitenta stanowigce wiekszos¢ ich przychoddw ze sprzedazy.
Dlatego tez w przypadku pogorszenia sie sytuacji ekonomiczno-finansowej PCC Rokita SA, mozna
spodziewaé sie pogorszenia kondycji finansowej spotek zaleznych, co moze dodatkowo negatywnie
wptyna¢ na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej PCC Rokita.

Opis podstawowej dziatalnosci emitenta

PCC Rokita SA to firma z ponad sze$¢dziesigciopigcioletnia tradycja, jedna z wiodacych firm chemicznych
w Polsce i najwieksza na Dolnym Slasku. Podstawowym obszarem dziatalnosci operacyjnej Emitenta jest
produkcja i handel wyrobami chemicznymi, ktore wykorzystywane sg przede wszystkim w przemysle
tworzyw sztucznych oraz w segmencie chemii przemystowej jak réwniez w przemysle budowlanym
i tekstylnym. Spoétka zajmuje wiodacg pozycje na srodkowoeuropejskim rynku w segmentach takich jak
poliole i alkalia oraz jest liczacym sie dostawcg zwigzkdw fosforopochodnych i naftalenopochodnych.

W ofercie produktowej Spodtki znajduje sie ponad 250 wyrobdw, ktére mozna podzieli¢ na 3 grupy
asortymentowe:

poliole,

alkalia, chlor i produkty chloropochodne,

produkty fosforopochodne i naftalenopochodne.

Spotka prowadzi dziatalno$¢ w ramach strategicznych jednostek organizacyjnych ,Business Units”.
Struktura Emitenta sktada sie obecnie z 3 Kompleksow Produkcyjno-Handlowych, Centrum Energetyki
oraz Sztabu.

Ponizej przedstawiono strukture organizacyjng PCC Rokita SA w podziale na Kompleksy i gtowne
produkty.

ZARZAD
Kompleksy produkcyjno-handlowe centrum
P yp Y Energetyki
Sztab
Kompleks Kompleks Kompleks
Chlorowy Rokopole Chemii Fosforu
chlor poliole plastyfikatory
tug sodowy iPOL uniepalniacze
soda kaustyczna chemikalia dla
chlorobenzeny budownictwa
kwas solny

W Kompleksie Chlorowym produkowane sg chlor, tug sodowy, soda kaustyczna, chlorobenzeny i kwas
solny. Kompleks Rokopole zajmuje sie produkcjg polioli (poliole do pianek elastycznych, sztywnych
i formowalnych). Kompleks Chemii Fosforu zajmuje sie produkcjg fosforopochodnych dodatkow
do tworzyw sztucznych i naftalenopochodnych superplastyfikatorow.
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Emitent tworzy Grupe Kapitatowg PCC Rokita, w sktad ktorej na dzien zatwierdzenia Prospektu
Emisyjnego wchodzi 19 spotek, w tym 3 spdtki produkcyjne oraz 6 spdtek prowadzacych dziatalnosc
ustugowa zaréwno na potrzeby wiasne Grupy Kapitatowej, jak i na rynek zewnetrzny.

Ponizej przedstawiono zestawienie spdtek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej PCC Rokita:
PCC Rokita SA,
PCC Prodex Sp. z o.0.,
Ekologistyka Sp. z 0.0.,
LabAnalityka Sp. z 0.0.,
BiznesPark Rokita Sp. z 0.0. w likwidacji,
CWB Partner Sp. z 0.0.,
PCC Autochem Sp. z o0.0.,
Apakor Rokita Sp. z 0.0.,
Tensis Sp. z 0.0.,
LabMatic Sp. z 0.0.,
PCC Chlor-Alkali Sp. z o.0.,
PCC Rokita Polyurethanes Sp. z o.0.,
Technochem Sp. z 0.0.,
ChemiPark Technologiczny Sp. z 0.0.,
Przedsiebiorstwo Inzynierii i Ochrony Srodowiska Gekon SA w likwidacji,
Chemi-Plan SA,
PCC Prodex Bel Ltd.,
Chemia-Serwis Sp. z 0.0.,
Chemia-Profex Sp. z 0.0.

PCC Rokita SA (Emitent)
W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi, tj. od 01.01.2011 do 31.12.2012 oraz

od 1 stycznia 2013 do daty zatwierdzenia Prospektu, podstawowy obszar dziatalnosci PCC Rokita SA
obejmowat produkcje i handel produktami chemicznymi. Zakres produkowanych chemikaliow ma
charakter zaopatrzeniowy dla innych branz przemystu. Sg nimi w gtdwnej mierze: przemyst tworzyw
sztucznych oraz przemyst chemiczny (przeréb chloropochodnych organicznych), a takze przemyst
spozywczy, garbarski, wtokienniczy i budowlany. Kompletna lista produkowanych wyrobow zawiera blisko
250 pozycji. W wyniku ukonczenia pod koniec 2008 roku inwestycji obejmujacej rozbudowe
elektrocieptowni w spoétce zaleznej Energetyka-Rokita Sp. z 0.0. (nowy blok EC3 wraz z turbing
kondensacyjng) oraz przeksztatcen witasnosciowych w 2009 roku (potgczenia miedzy PCC Rokita SA i jej
spotkg zalezng Energetykg-Rokita Sp. z 0.0.), Spotka uzyskata dodatkowe zdolnosci produkowania energii
elektrycznej, energii cieplnej oraz innych mediéw energetycznych. Z uwagi na to, ze prowadzona
dziatalnos¢ ma wplyw na Srodowisko, podstawg wszelkich dziatan jest zapewnienie catkowitego
bezpieczenstwa technicznego  prowadzonych  procesow  chemicznych oraz  bezpieczenstwa
Srodowiskowego.

Strategia rozwoju Emitenta

Emitent dazy do wzmocnienia swojej pozycji konkurencyjnej w obszarach podstawowej dziatalnosci.
Planowany rozwoj Spdtki obejmuje zaréwno zwiekszenie wolumenu sprzedazy obechie wytwarzanych
wyrobow, jak i dywersyfikacje portfolio o nowe wysokomarzowe produkty. W aspekcie geograficznym PCC
Rokita SA zaktada wzmocnienie pozycji poprzez zwiekszenie swojego udziatlu na rynkach w obecnie
obstugiwanych krajach oraz ekspansje o nowe, szybko rozwijajgce sie rynki. Realizujac przyjetg strategie,
Emitent dopuszcza mozliwos$¢ reorganizacji Grupy PCC Rokita, co moze polega¢ na potaczeniu spotek
zaleznych, ich sprzedazy poza Grupe, wydzielaniu czeSci majatku spdtek zaleznych (w tym
zorganizowanych czesci przedsiebiorstw) i przenoszeniu ich do innych spétek w tym zaleznych, a takze
zakupie nowych podmiotéw bedacych uzupetnieniem portfolio produktdw i ustug Spoétki.

Opracowana przez Emitenta krétkoterminowa strategia rozwoju na lata 2013-2015 ma na celu
zbudowanie podstaw do wzrostu sprzedazy oraz poprawy wynikéw, jednoczesnie Spoétka nie moze
zagwarantowac, ze dziatania podjete w procesie realizacji strategii pozwolg na osiggniecie zaplanowanych
efektdw. Dzieki opracowanej strategii rozwoju Emitent planuje uzyskanie nastepujacych efektow
w poszczegdlnych kompleksach:

Kompleks Rokopole — dodatkowe zdolnosci produkcyjne pozwolg na zwiekszenie przychodow
i zysku operacyjnego, umozliwiajac wejscie na nowe rynki ze zoptymalizowana ofertg
produktowa,
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Kompleks Chlorowy — konwersja technologii produkcji chloru z rteciowej na membranowa
przynosi¢ bedzie dalsze korzySci ekonomiczne i ekologiczne poprzez ograniczanie
energochtonnosci oraz zuzycia i emisji rteci,

Kompleks Chemii Fosforu — poszerzenie gamy produktow pozwoli wej$¢ na nowe rynki oraz
umozliwi wzrost przychoddéw i znaczny wzrost zysku operacyjnego.

Grupa PCC Rokita, jako istotny element Pionu Chemii holdingu PCC SE, bierze aktywny udziat w dgzeniu
do osiggniecia celéw swojego inwestora strategicznego.

PCC SE ustala ogdiny zarys strategii poszczegdinych Pionéw holdingu. Tworzy lub wzmacnia poprzez
dziatania inwestycyjne albo komunikacyjne podstawy dla rozwoju i wykorzystania efektéw synergii.
Zarzadza on spdtkami na podstawie stale aktualizowanych trzyletnich planéw oraz ciggtego procesu
monitorowania prowadzonej przez nie dziatalnosci. Oprécz zarzadzania ryzykiem i monitorowania spétek
portfelowych, centralne zadania PCC SE obejmujg rozwdj kadry zarzadzajgcej, zapewnienie ptynnoSci
finansowej, fuzje i akwizycje, optymalizacje w zakresie kwestii opodatkowania i finansowania oraz
doradztwo i wspieranie spotek w projektach specjalnych. Gtéwnym elementem strategii Grupy PCC jest
rentowny wzrost w podstawowych obszarach dziatalnosci oraz dywersyfikacja w nowych segmentach
rynku wymagajacych zblizonych kompetencji. Poszczegdine podmioty holdingu daza do zajecia wiodacych
pozycji na rynkach niszowych oraz rynkach charakteryzujgcych sie stosunkowo matg konkurencja.
W obszarze chemii celem Grupy PCC jest stabilizacja i wzmocnienie pozycji osiggnietej w wybranych
segmentach produktowych, w szczegdlnosci na rynku polioli, surfaktantdw oraz uniepalniaczy.

Informacja czy Emitent jest bezposrednio lub posrednio podmiotem posiadanym Ilub
kontrolowanym oraz wskaza¢ podmiot posiadajacy lub kontrolujacy, a takze opisa¢ charakter
tej kontroli

Emitent jest kontrolowany bezposrednio przez PCC SE z siedzibg w Duisburgu (Niemcy), ktora posiada
7.941.320 akcji Emitenta, stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego i uprawniajgcych do 100% gtosdw
na Walnym Zgromadzeniu Emitenta. PCC SE sprawuje bezposrednig kontrole nad Emitentem. Kontrola
wykonywana przez PCC SE nad Emitentem jest kontrolg kapitatowa. Ponadto PCC SE wywiera decydujacy
wplyw na obsadzanie stanowisk kierowniczych Emitenta oraz wyznaczanie jego kierunkdw rozwoju
i okreslanie polityki. Podmiotem kontrolujgcym Emitenta w sposéb posredni jest Pan Waldemar Preussner
bedacy jedynym akcjonariuszem PCC SE. Pomiedzy PCC SE a Emitentem nie zostaty zawarte zadne
umowy regulujgce zarzadzanie Emitentem lub przekazywanie przez niego zysku, w rozumieniu art. 7
Kodeksu spétek handlowych.

Ratingi kredytowe przyznane Emitentowi lub jego instrumentom dluznym na wniosek
Emitenta lub przy wspotpracy Emitenta w procesie przyznawania ratingu

Emitentowi ani emitowanym przez niego dtuznym papierom wartosciowym nie zostaty przyznane zadne
ratingi kredytowe.

Opis typu i klasy papierow wartosciowych stanowigcych przedmiot oferty lub dopuszczenia
do obrotu, w tym ewentualny kod identyfikacyjny papieréw wartosciowych

Na podstawie Prospektu Podstawowego, w ramach II Programu Emisji Obligacji oferowanych bedzie nie
wiecej niz 2.000.000 (stownie: dwa miliony) obligacji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 100,00
(stownie: sto) ztotych kazda. taczna warto$¢ emisji wynosi¢ bedzie nie wiecej niz 200.000.000,00
(stownie: dwiescie milionéw) ztotych.

Obligacje nie beda uprzywilejowane. Przenoszalno$¢ obligacji nie bedzie ograniczona. Obligacje bedg
oprocentowane. Obligacje nie beda zabezpieczone.

Obligacje nie beda mialy formy dokumentu. Obligacje bedg zdematerializowane. Obligacje zostang
zarejestrowane na podstawie umowy zawartej przez Emitenta z KDPW. Obligacje zostang zarejestrowane
pod kodem ISIN, a podstawe ich rejestracji bedzie stanowi¢ uchwata Zarzadu KDPW.
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Waluta emisji papieréw wartosciowych

Walutg emitowanych Obligacji jest ztoty polski (zt, PLN).

Opis wszystkich ograniczen dotyczacych swobodnej zbywalnosci papieréw wartosciowych

Zbywalno$¢ Obligacji jest nieograniczona.

Opis praw zwigzanych z papierami wartosciowymi, w tym ranking, w tym ograniczenia tych
praw

Emitowane w ramach II Programu Emisji Obligacje bedg uprawniaty wylacznie do uzyskania Swiadczen
pienieznych: oprocentowania oraz zwrotu wartosci nominalnej.

Zobowigzania z tytutu Obligacji stanowig bezposrednie, bezwarunkowe, niepodporzadkowane
i niezabezpieczone zobowigzania Spotki, ktdre sg réwne i nie uprawniajg do zadnego uprzywilejowania
pomiedzy nimi w zakresie realizacji zobowigzan z tytutu Obligacji oraz, z zastrzezeniem zobowigzan, ktore
sg uprzywilejowane z mocy prawa, bedg rownorzedne w stosunku do wszelkich obecnych lub przysztych
niezabezpieczonych i niepodporzadkowanych zobowigzan Spotki.

Emitentowi ani emitowanym przez niego diuznym papierom wartosciowym nie zostaty przyznane zadne
ratingi kredytowe.

Nie wystepuje ograniczenie praw zwigzanych z Obligacjami.

Opis praw zwigzanych z papierami wartosciowymi. Nominalna stopa procentowa. Data
rozpoczecia wyplaty odsetek oraz daty wymagalnosci odsetek. W przypadku gdy stopa
procentowa nie jest ustalona, opis instrumentu bazowego stanowigcego jego podstawe.
Data zapadalnosci i ustalenia dotyczace amortyzacji pozyczki, lacznie z procedurami
dokonywania sptat. Wskazanie poziomu rentownosci. Imie i nazwisko (nazwa) osoby
reprezentujacej posiadaczy dtuznych papieréw wartosciowych.

Opis Praw zwigzanych z papierami wartosciowymi
Emitowane w ramach II Programu Emisji Obligacje bedg uprawniaty wylacznie do uzyskania Swiadczen
pienieznych: oprocentowania oraz zwrotu wartosci nominalnej.

Nominalna stopa procentowa

Oprocentowanie Obligacji zostanie okreslone oddzielnie dla kazdej serii Obligacji w Uchwale Zarzadu
w sprawie emisji Obligacji danej serii i przedstawione w Ostatecznych Warunkach Emisji. Oprocentowanie
moze zostac ustalone jako state lub jako zmienne w oparciu o stope procentowg WIBOR. Informacja
o nominalnej stopie procentowej oraz terminy pfatnosci odsetek przedstawione zostang w Podsumowaniu
Prospektu zamieszczonym w Ostatecznych Warunkach Emisji kazdej serii Obligacji w pkt C.9.

Data rozpoczecia wyplaty odsetek oraz daty wymagalnosci odsetek

Spetnienie przez Emitenta Swiadczen z tytutu odsetek bedzie nastepowato w datach ptatnosci odsetek,
okreslonych oddzielnie dla kazdej serii Obligacji i przedstawionych w Podsumowaniu Prospektu
zamieszczonym w Ostatecznych Warunkach Emisji kazdej serii Obligacji w pkt C.9.

Pierwszy okres odsetkowy dla Obligacji kazdej serii rozpoczynat sie bedzie od daty przydziatu (daty emisji)
wiacznie z tym dniem i konczyt w ostatnim dniu danego okresu odsetkowego. Kazdy kolejny okres
odsetkowy zaczyna sie w kolejnym dniu po dacie ostatniego dnia poprzedniego okresu i konczy
odpowiednio po uptywie trzech, szesciu lub dwunastu miesiecy.

Po uptywie ostatniego okresu odsetkowego Obligacje nie bedg oprocentowane.

Terminy ustalenia praw do wyptaty odsetek i daty ptatnosci odsetek zostang ustalone zgodnie z Uchwatg
Zarzadu w sprawie emisji Obligacji danej serii. Datg ustalenia praw do odsetek bedzie 6 (szdsty) dzien
roboczy przed datg wyptaty odsetek lub inny dzien ustalony zgodnie z regulacjami KDPW.

W przypadku gdy stopa procentowa nie jest ustalona, opis instrumentu bazowego
stanowigcego jego podstawe

W przypadku okreslenia sposobu oprocentowania jako oprocentowania zmiennego dla danej serii Obligacji
stopg bazowa stanowigcg podstawe do wyznaczenia oprocentowania zmiennego Obligacji bedzie stopa
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procentowa WIBOR (Warsaw Interbank Offer Rate) odpowiednio dla trzy- (WIBOR3M), szeScio-
(WIBOR6M), lub dwunasto- (WIBOR12M) miesiecznych depozytéw ztotowych, o okresie odpowiadajacym
okresowi odsetkowemu ustalonemu w Uchwale Zarzadu w sprawie emisji Obligacji danej serii.

Stopa WIBOR to stopa procentowa, wedtug ktdrej banki sy gotowe udziela¢ pozyczek w ztotych innym
bankom na warszawskim rynku miedzybankowym. Informacje o wartosciach Stopy Bazowej mozna
uzyska¢é na  stronie internetowej  Stowarzyszenia  Rynkdw  Finansowych  ACI  Polska

Data zapadalnosci i ustalenia dotyczace amortyzacji pozyczki, lacznie z procedurami
dokonywania splat

Okres zapadalnoéci Obligacji zostanie okreslony oddzielnie dla kazdej serii Obligacji i podany zostanie
w Podsumowaniu Prospektu zamieszczonym w Ostatecznych Warunkach Emisji kazdej serii Obligacji
w pkt C.9. Okres zapadalnosci nie bedzie dtuzszy niz 10 (dziesie€) lat od daty przydziatu kazdej serii.
Wykup Obligacji nastgpi poprzez zaptate kwoty pienieznej w wysokosci wartosci nominalnej Obligacji.

Wskazanie poziomu rentownosci

Roczna rentownos$¢ nominalng obligacji obliczy¢ mozna wedtug wzoru:

R =
n

x 100 %

gdzie:
= rentownos¢ nominalna

O — odsetki nalezne za okres jednego roku
Wy, — wartos¢ nominalna obligacji

Imie i nazwisko (nazwa) osoby reprezentujacej posiadaczy dluznych papierow
wartosciowych
Emitent nie przewiduje zawarcia umowy o reprezentacje w rozumieniu art. 29 Ustawy o obligacjach.

Opis praw zwigzanych z papierami wartosciowymi. W przypadku gdy konstrukcja odsetek dla
danego papieru wartosciowego zawiera element pochodny, nalezy przedstawi¢ jasne
i wyczerpujace wyjasnienie, aby utatwic¢ inwestorom zrozumienie, w jaki sposob wartosc ich
inwestycji zalezy od wartosci instrumentu (-6w) bazowego (-ych), zwtaszcza w sytuacji, gdy
ryzyko jest najbardziej wyrazne.

Opis Praw zwigzanych z papierami wartosciowymi
Emitowane w ramach II Programu Emisji Obligacje bedg uprawniaty wytgcznie do uzyskania $wiadczen
pienieznych: oprocentowania oraz zwrotu wartosci nominalnej.

Nominalna stopa procentowa

Oprocentowanie Obligacji zostanie okreslone oddzielnie dla kazdej serii Obligacji w Uchwale Zarzadu
w sprawie emisji Obligacji danej serii i przedstawione w Ostatecznych Warunkach Emisji. Oprocentowanie
moze zostac ustalone jako state lub jako zmienne w oparciu o stope procentowg WIBOR. Informacja o
nominalnej stopie procentowej oraz terminy ptatnosci odsetek przedstawione zostang w Podsumowaniu
Prospektu zamieszczonym w Ostatecznych Warunkach Emisji kazdej serii Obligacji w pkt C.9.

Data rozpoczecia wyplaty odsetek oraz daty wymagalnosci odsetek

Spetnienie przez Emitenta Swiadczen z tytutu odsetek bedzie nastepowato w datach ptatnosci odsetek,
okreslonych oddzielnie dla kazdej serii Obligacji i przedstawionych w Podsumowaniu Prospektu
zamieszczonym w Ostatecznych Warunkach Emisji kazdej serii Obligacji w pkt C.9.

Pierwszy okres odsetkowy dla Obligacji kazdej serii rozpoczynat sie bedzie od daty przydziatu (daty emisji)
wigcznie z tym dniem i konczyt w ostatnim dniu danego okresu odsetkowego. Kazdy kolejny okres
odsetkowy zaczyna sie w kolejnym dniu po dacie ostatniego dnia poprzedniego okresu i konczy
odpowiednio po uptywie trzech, szesciu lub dwunastu miesiecy.

Po uptywie ostatniego okresu odsetkowego Obligacje nie bedg oprocentowane.

Terminy ustalenia praw do wyptaty odsetek i daty ptatnosci odsetek zostang ustalone zgodnie z Uchwatg
Zarzadu w sprawie emisji Obligacji danej serii. Datg ustalenia praw do odsetek bedzie 6 (szdsty) dzien
roboczy przed datg wyptaty odsetek lub inny dzien ustalony zgodnie z regulacjami KDPW.
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W przypadku gdy stopa procentowa nie jest ustalona, opis instrumentu bazowego
stanowigcego jego podstawe

W przypadku okreslenia sposobu oprocentowania jako oprocentowania zmiennego dla danej serii Obligacji
stopg bazowg stanowigcg podstawe do wyznaczenia oprocentowania zmiennego Obligacji bedzie stopa
procentowa WIBOR (Warsaw Interbank Offer Rate) odpowiednio dla trzy- (WIBOR3M), szeScio-
(WIBOR6M), lub dwunasto- (WIBOR12M) miesiecznych depozytow ztotowych, o okresie odpowiadajgcym
okresowi odsetkowemu ustalonemu w Uchwale Zarzadu w sprawie emisji Obligacji danej serii.

Stopa WIBOR to stopa procentowa, wedtug ktdrej banki sy gotowe udziela¢ pozyczek w ztotych innym
bankom na warszawskim rynku miedzybankowym. Informacje o wartosciach Stopy Bazowej mozna
uzyska¢é na  stronie internetowej  Stowarzyszenia  Rynkdw  Finansowych  ACI  Polska

Data zapadalnosci i ustalenia dotyczace amortyzacji pozyczki, lacznie z procedurami
dokonywania splat

Okres zapadalnosci Obligacji zostanie okreslony oddzielnie dla kazdej serii Obligacji i podany zostanie
w Podsumowaniu Prospektu zamieszczonym w Ostatecznych Warunkach Emisji kazdej serii Obligacji
w pkt C.9. Okres zapadalnosci nie bedzie dtuzszy niz 10 (dziesie€) lat od daty przydziatu kazdej serii.
Wykup Obligacji nastapi poprzez zaptate kwoty pienieznej w wysokosci wartosci nominalnej Obligaciji.

Wskazanie poziomu rentownosci
Roczna rentownos$¢ nominalng obligacji obliczy¢ mozna wedtug wzoru:

R = x 100 %
n
n
gdzie:
= rentownos$¢ nominalna

O — odsetki nalezne za okres jednego roku
Wy, — wartos¢ nominalna obligacji

Imie i nazwisko (nazwa) osoby reprezentujacej posiadaczy dluznych papierow
wartosciowych
Emitent nie przewiduje zawarcia umowy o reprezentacje w rozumieniu art. 29 Ustawy o obligacjach.

Element pochodny w konstrukcji odsetek
Konstrukcja odsetek z tytutu Obligacji nie zawiera elementu pochodnego.

Wskazanie, czy oferowane papiery wartosciowe s3 lub beda przedmiotem wniosku
o dopuszczenie do obrotu, z uwzglednieniem ich dystrybucji na rynku regulowanym lub na
innych rynkach rownowaznych, wraz z okresleniem tych rynkow

Kazdorazowo Zarzad podejmie dziatania majgce na celu zarejestrowanie w KDPW Obligacji danej serii.
Intencjg Emitenta jest, aby inwestorzy mogli jak najwczesniej obraca¢ nabytymi Obligacjami. Jesli emisja
Obligacji poszczegdlnej serii dojdzie do skutku na poziomie zapewniajgcym spetnienie warunkow
dopuszczenia obligacji na rynek regulowany, Emitent zamierza wystgpi¢ do organizatora obrotu
(odpowiednio GPW lub/i BondSpot) z wnioskiem o wyrazenie zgody na dopuszczenie, oraz z wnioskiem
o wyrazenie zgody na wprowadzenie Obligacji danej serii do obrotu gietdowego na rynku regulowanym
Catalyst.

W przypadku, jesli po zakonczeniu przyjmowania zapisow nie zostang spetnione warunki dopuszczenia
obligacji na rynek regulowany, Zarzad Spétki podejmie decyzje o zmianie rynku notowania obligacji
z rynku regulowanego na alternatywny rynek obrotu, informacja taka zostanie podana przez Emitenta
w trybie aneksu do Prospektu zgodnie z art. 51 Ustawy o Ofercie Publicznej, opublikowanego przed
dokonaniem przydziatu obligacji, a termin ich przydziatu, w zwigzku z uprawnieniem inwestorow
do uchylenia sie od skutkéw prawnych zapisu zostanie stosownie przesuniety.

Ostateczng decyzje w zakresie rynku notowan (segment detaliczny lub / i segment hurtowy) Zarzad
Spotki podejmie po zakonczeniu Oferty na podstawie struktury Obligatariuszy i wielkosci emisji.
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Najwazniejsze informacje o gtéwnych czynnikach ryzyka charakterystycznych dla emitenta

ryzyko zwigzane z dziatalnoscig Emitenta
pomimo wdrozonego systemu bezpieczenstwa dziatalno$¢ produkcyjna Emitenta moze zostac
zaktécona, a posiadane przez Spdtke polisy ubezpieczeniowe mogg nie wystarczyé na pokrycie
ewentualnych strat i utraconych zyskoéw,
istnieje ograniczona liczba potencjalnych dostawcow Spotki, a w niektdrych przypadkach dostawy
surowca sg zmonopolizowane,
utrata kluczowych pracownikéw moze skutkowac¢ okresowymi zaktdceniami funkcjonowania
Emitenta i negatywnie wptynaé¢ na tempo realizacji jego planéw rozwojowych,
proces zarzadzania przedsiebiorstwem moze zosta¢ zaktocony wskutek awarii sprzetu IT
i urzadzen stuzacych do komunikacji,
dla niektérych spétek zaleznych Grupy Kapitatowej PCC Rokita, Emitent jest jedynym Iub
wiekszosciowym odbiorcg produktdw i ustug,
organy podatkowe mogg dokona¢ odmiennej oceny transakcji Emitenta z podmiotami
powigzanymi,
nieruchomos$¢ Emitenta stanowi zabezpieczenie kredytu PCC Exol SA,
zaostrzenie standardow regulujgcych kwestie ochrony srodowiska moze skutkowac koniecznoscig
poniesienia przez Spotke dodatkowych naktadéw inwestycyjnych,
realizacja programu ochrony czystosci wody Odry moze mie¢ bezposredni lub posredni wptyw na
obowigzki PCC Rokita SA, co z kolei moze mie¢ przetozenie na koszty dziatan dostosowawczych,
Emitent narazony jest na wzrost obcigzen finansowych w zwigzku z ewentualnym zaostrzeniem
przepiséw w zakresie rekultywacji gruntow,
w przysztosci efektywnos$¢ ekonomiczna Spotki moze zostaé obnizona wskutek koniecznosci
nabywania kwot emisyjnych na rynku,
w najblizszych latach Spotka bedzie musiata ponies¢ dodatkowe koszty zwigzane z wymaganiami
i wdrozeniem Rozporzadzenia REACH,
planowane inwestycje mogg nie zosta¢ zrealizowane lub tez moga nastgpi¢ opoznienia w ich
realizacji,
wydzielenie Kompleksu Srodkéw  Powierzchniowo Czynnych moze prowadzi¢ do naruszenia
zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci na terenie specjalnej strefy ekonomicznej,
organy podatkowe mogg nie uzna¢ Kompleksu KA za zorganizowang czes$¢ przedsiebiorstwa,
zaden z Cztonkéw Rady Nadzorczej nie spetnia warunku niezaleznosci i nie posiada kwalifikacji w
dziedzinie rachunkowosci,
ryzyko zwigzane z zaistnieniem konfliktu interesow pomiedzy obowigzkami cztonkéw organdw
wobec Spétki a ich prywatnymi interesami,
wzrostowi kosztow dziatalnosci Grupy PCC Rokita moze nie towarzyszy¢ rdwnoczesny wzrost
przychoddw ze sprzedazy,
ryzyko nieotrzymania od kontrahentéw naleznosci za dostarczone produkty i ustugi oraz innych
naleznosci,
Grupa PCC Rokita narazona jest na ryzyko zwigzane z mozliwym pogorszeniem ptynnoSci
finansowej,
utrata kluczowego odbiorcy moze istotnie wptynaé na wyniki Emitenta,
rozwdj nowych produktdw oraz wejscie na nieobstugiwane dotychczas rynki powoduje
koniecznos$¢ poniesienia naktaddw, ktdre moga nie zosta¢ pokryte wptywami ze sprzedazy,
wystgpienie pracowniczych sporéw zbiorowych moze mie¢ niekorzystne przetozenie
na dziatalno$¢ Emitenta oraz jego sytuacje finansowa,
Emitent narazony jest na ryzyko zwigzane z nastepstwami wypadkow przy pracy i chordb
zawodowych

ryzyko zwigzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziatalno$¢
wyniki finansowe osiggane przez Emitenta zalezne sg od ogdlnej koniunktury gospodarczej
na $wiecie, a w szczegdlnosci od koniunktury gospodarczej w Unii Europejskiej,
Emitent narazony jest na negatywne konsekwencje zmian w systemie podatkowym,
Emitent narazony jest na negatywne konsekwencje zmian regulacji prawnych,
Emitent narazony jest na ryzyko zmiany kurséw walutowych,
ewentualny wzrost stop procentowych moze spowodowaé wzrost kosztow finansowych Grupy
Emitenta, a tym samym wptyna¢ negatywnie na wyniki osiggane przez Grupe Emitenta,
Emitent prowadzi dziatalnoS¢ na rynku, ktdry charakteryzuje sie silnymi wahaniami cen
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surowcow,

Spdtka narazona jest na duzg zmiennos¢ uzyskiwanych marz zysku wskutek cyklicznych wahan
popytu na swoje produkty,

brak tozsamosci interesu akcjonariusza wiekszosciowego z interesem Spotki,

Emitent narazony jest na silng konkurencje cenowa ze strony duzych koncerndw, a takze
producentéw dalekowschodnich.

Najwazniejsze informacje o gtownych czynnikach ryzyka charakterystycznych dla papierow
wartosciowych

Emitent moze nie sprecyzowaC sposobu wykorzystania wplywow z emisji  Obligacji
poszczegdlnych serii,

Spotka moze odstgpi¢ od przeprowadzenia Oferty lub Oferta moze zosta¢ zawieszona,
konsekwencje wynikajgce z niewtasciwego wypetnienia formularza zapisu ponosi inwestor

emisje Obligacji poszczegdlnych serii moga nie dojs¢ do skutku,

Obligacje mogg podlega¢ wczesniejszemu wykupowi,

ryzyko zwigzane z mozliwoscig niespetnienia warunkdw dopuszczenia lub wprowadzenia obligacji
do obrotu na Catalyst,

Emitent moze naruszy¢ lub zosta¢ podejrzany o naruszenie przepisow prawa w zwigzku z Ofertg
Publiczng oraz w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie Obligacji oferowanych do obrotu
na rynku regulowanym skutkiem czego KNF moze nakaza¢ wstrzymanie oferty lub zakazac
ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym,

GPW moze wstrzymac dopuszczenie do obrotu lub rozpoczecie notowan Obligacji spotki,

GPW moze zawiesi¢ obrdt Obligacjami Spotki,

niedopetnienie lub nienalezyte wykonywanie przez Emitenta obowigzkdw wynikajgcych
z przepisbw prawa moze spowodowaC wykluczenie obligacji spotki z obrotu na rynku
regulowanym,

Obligacje mogg zosta¢ wykluczone z obrotu w alternatywnym systemie obrotu,

notowania obligacji w alternatywnym systemie obrotu mogg zosta¢ zawieszone,

niedopetnienie lub nienalezyte wykonywanie przez Emitenta obowigzkéw wynikajacych
Z przepisdw prawa moze spowodowac natozenie na Emitenta kary finansowej,

Wycena Obligacji i ptynnos¢ obrotu mogg podlegac¢ wahaniom,

bazowa stopa oprocentowania Obligacji moze znaczaco sie zmieniac,

Cena Obligacji oprocentowanych wedtug stopy statej moze ulegac¢ zmianie w zaleznosci od zmian
rynkowych stép procentowych,

zwiekszanie poziomu zadtuzenia lub pogorszenie wynikéw finansowych Grupy moze mieé
przetozenie na zdolno$¢ Emitenta do obstugi zobowigzan z tytutu Obligacii.

Przyczyny oferty, opis wykorzystania wplywow pienieznych, szacunkowa wartos¢ netto
wplywow pienieznych

Emitent planuje, przy zatozeniu, ze zaoferowane i objete zostang wszystkie mozliwe do zaoferowania
w ramach II Programu Emisji Obligacje, ze wartos¢ wplywdw brutto Emitenta wyniesie 200 min zt.
Po uwzglednieniu kosztéw emisji, ktdrych poziom jest planowany na 5 min zi, szacowane wptywy netto
Emitenta z emisji wyniosg ok. 195 min zi.

O ile odpowiednie Ostateczne Warunki Emisji nie bedag stanowity inaczej, Emitent przeznaczy wptywy
netto z kazdej emisji Obligacji na finansowanie ogdlnych potrzeb korporacyjnych, ktorych ogdélnym celem
jest osiagniecie zysku.

Jezeli wptywy z danej emisji bedg miaty by¢ wykorzystane do konkretnych celéw, informacja na ten temat
zostanie podana w Podsumowaniu Prospektu zamieszczonym w Ostatecznych Warunkach Emisji kazdej
serii Obligacji w pkt E.2b.

Opis warunkow oferty

W ramach II Programu Emisji Obligacji oferowanych bedzie nie wiecej niz 2.000.000 obligacji zwykiych
na okaziciela o wartosci nominalnej i cenie emisyjnej 100,00 ztotych kazda. tgczna warto$¢ nominalna
wyemitowanych Obligacji wynosi¢ bedzie nie wiecej niz 200.000.000,00 ztotych. Obligacje bedg
oferowane w kolejnych seriach. Liczba Obligacji oferowanych w poszczegdlnych seriach zostanie okreslona
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w uchwatach Zarzadu w sprawie emisji poszczegdlnych serii Obligacji i przedstawiona kazdorazowo
w Podsumowaniu Prospektu zamieszczonym w Ostatecznych Warunkach Emisji kazdej serii Obligacji w pkt
E.3.

Poszczegdlne emisje Obligacji moga zostac podzielone na transze.
Warunkiem skutecznego ztozenia zapisu jest jego optacenie, w kwocie wynikajacej z iloczynu liczby
obligacji objetych zapisem i ich ceny emisyjnej wynoszacej 100 (stownie: sto) ztotych.

Osobami uprawnionymi do sktadania zapisow na Obligacje oferowane w ramach II Programu Emisji
Obligacji sa osoby fizyczne i osoby prawne oraz jednostki nie posiadajgce osobowosci prawnej, bedace
zaroéwno rezydentami, jak i nierezydentami w rozumieniu przepiséw Prawa Dewizowego.

Emitent moze zdecydowacé o skierowaniu wybranej emisji lub transzy do okreslonej grupy inwestorow.
W szczegdlnosci Emitent moze zdecydowac o skierowaniu wybranej emisji lub transzy do inwestordw
posiadajgcych okreslone obligacje wyemitowane przez Emitenta, ktore stanowic¢ bedg obligacje rolowane.
Podmiotem Oferujgcym Obligacje jest Dom Maklerski BDM S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej. Oferujacy
moze utworzy¢ konsorcjum dystrybucyjne.

Ostateczne Warunki Emisji poszczegdinych serii Obligacji zawiera¢ beda:
Przyczyny oferty i opis wykorzystania wptywow pienieznych celu emis;ji, jesli Emitent tak postanowi
Opis typu i rodzaju oferowanych lub dopuszczanych do obrotu papieréw wartosciowych
Prawo do wykupu Obligacji
Swiadczenia z tytutu odsetek
Nominalna stopa procentowa i zasady dotyczace ptatnosci odsetek
Data zapadalnosci
Przewidywana data emisji obligacji
Warunki Oferty
Wielko$¢ Emisji
Terminy obowigzywania oferty i opis procedury sktadania zapisow
Opis mozliwosci dokonania redukcji zapisow oraz sposdb zwrotu nadptaconych kwot
Szczegdtowe informacje na temat minimalnej i maksymalnej wielkosci zapisu
Sposdb i terminy wnoszenia wptat na obligacje oraz dostarczenie obligacji
Szczegdtowy opis sposobu podania wynikéw oferty do publicznej wiadomosci
Zasady dystrybucji i przydziatu
Rodzaje inwestordw, ktérym oferowane sg Obligacje
Procedura zawiadamiania subskrybentow o liczbie przydzielonych papierow
Cena obligacji
Informacja utworzeniu konsorcjum dystrybucyjnego oraz o miejscach przyjmowania zapisow
Wykaz Punktéw Obstugi Klienta Oferujgcego lub cztonkdw konsorcjum, jezeli takie zostanie utworzone,
w ktorych przyjmowane bede zapisy na Obligacje danej serii

Opis interesow, wiacznie z konfliktem interesow, o istotnym znaczeniu dla emisji lub oferty

Podmioty zaangazowane w oferte realizowang w ramach II Programu Emisji Obligacji, w rozumieniu
posiadania interesu w prawidtowym przygotowaniu lub realizacji II Programu lub jego czesci to:
Zarzad Spotki i jedyny akcjonariusz PCC SE - z uwagi na zamiar pozyskania srodkow na dalszy
rozwdj Emitenta sa zainteresowani sprzedazg maksymalnej liczby Obligacji oferowanych
w ramach II Programu Emisji Obligacji;
Dom Maklerski BDM S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej — podmiot Oferujgcy - jest powigzany
ze Spotkg w zakresie wynikajgcym z umowy na $wiadczenie na rzecz Spotki ustug zwigzanych
z przeprowadzeniem II Programu Emisji Obligacji oraz wprowadzeniem Obligacji Spétki do obrotu
na rynku Catalyst. Wynagrodzenie Oferujgcego jest czeSciowo zalezne od wielkosci Srodkow
uzyskanych ze sprzedazy Obligacji. W zwiazku z powyzszym Oferujacy jest zainteresowany
sprzedazg maksymalnej liczby Obligacji oferowanych w ramach II Programu Emisji Obligacji.
Oferujgcy zawierat, a takze moze w przysztosci zawiera¢ umowy, na podstawie ktérych $wiadczy¢ bedzie
ustugi bankowosci inwestycyjnej oraz inne ustugi finansowe, a takze dokonywac innego rodzaju transakgji
ze Spodtka oraz jej podmiotami powigzanymi. Wynagrodzenie Oferujgcego z tytutu $wiadczenia ww. ustug
i transakcji uwzgledniato i bedzie w przysztosci uwzglednia¢ stawki rynkowe.
Oferujacy nie posiada papieréw warto$ciowych Spétki, za wyjatkiem zmiennych pakietdw, wyemitowanych
przez Spétke i wprowadzonych do obrotu na rynku Catalyst, obligacji posiadanych przez Dom Maklerski
BDM S.A. w ramach wykonywania zadan animatora rynku.
Oferujgcy moze, dziatajgc we witasnym imieniu i na wiasny rachunek, nabywac Obligacje oferowane
w ramach II Programu Emisji Obligacji, a nastepnie je posiada¢, zbywac lub rozporzadza¢ nimi w inny
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sposob. Oferujacy przekazywat bedzie informacje o nabywaniu i zmianie stanu posiadania Obligacji
jedynie w przypadku, gdy obowigzek ujawniania takich transakcji bedzie wynikaé z powszechnie
obowigzujacych przepiséw prawa lub regulacji.

Ponadto Emitent udzielit Domowi Maklerskiemu BDM S.A. pisemnej zgody na sprzedaz Obligacji w imieniu
i na rachunek wiasny, w drodze oferty publicznej, na podstawie niniejszego Prospektu Podstawowego,
z zastrzezeniem warunkdw szczegolnych okreslonych przepisami rozporzadzenia nr 809/2004, czyli
w ramach oferty kaskadowej.

Poza wymienionymi wyzej, pomiedzy Oferujgcym a Spétka nie wystepujg relacje o istotnym znaczeniu dla
emisji lub Oferty.

Nie wystepuje konflikt intereséw zwigzany z realizacjg Oferty, ktdrego strong bytby Dom Maklerski BDM
S.A.

Doradca Prawny - Kancelaria Chabasiewicz, Kowalska i Partnerzy Radcowie Prawni - jest wprawdzie
podmiotem zaangazowanym w przygotowanie czesci Prospektu i $wiadczacym ustugi doradcze zwigzane
zII Programem Emisji Obligacji, jednak z uwagi na to, ze jego wynagrodzenie nie jest uzaleznione
od realizacji II Programu, Doradca Prawny nie posiada interesu zwigzanego z ofertami realizowanymi
w ramach II Programu Emisji Obligacji. Pomiedzy dziataniami Doradcy Prawnego i Emitenta nie wystepuja
zadne konflikty interesow.

Doradca Prawny nie posiada papieréw wartosciowych Spotki.

W trakcie realizacji II Programu Emisji Obligacji Oferujacy i Doradca Prawny dziatajg wytacznie na rzecz
Spotki oraz, z zastrzezeniem bezwzglednie obowigzujacych przepisdw prawa, nie ponoszg jakiejkolwiek
odpowiedzialnosci wobec jakichkolwiek innych osdb.

Szacunkowe koszty pobierane od inwestora przez emitenta lub oferujgcego

Inwestorzy nie bedg ponosi¢ dodatkowych kosztdw ztozenia zapisu, z wyjatkiem ewentualnych kosztow
zwigzanych z otwarciem i prowadzeniem rachunku papieréw wartosciowych lub rachunku zbiorczego, o ile
inwestor nie posiadat takiego rachunku wczesniej, oraz kosztow prowizji maklerskiej, zgodnie
z postanowieniami wtasciwych uméw i regulamindw podmiotu przyjmujgcego zapis.
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CZESC II - CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z EMITENTEM
ORAZ TYPEM PAPIERU WARTOSCIOWEGO OBJETEGO EMISJA

1. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZNE Z DZIALALNOSCIA EMITENTA

1.1. POMIMO WDROZONEGO SYSTEMU BEZPIECZENSTWA DZIAI'.ALNIOS'Zé
PRODUKCYJNA EMITENTA MOZE ZOSTAC ZAKLOCONA, A POSIADANE PRZEZ SPOLKE
POLISY UBEZPIECZENIOWE MOGA NIE WYSTARCZYC NA POKRYCIE EWENTUALNYCH
STRAT I UTRACONYCH ZYSKOW

Dziatalno$¢ produkcyjna PCC Rokita SA w obszarze procesow syntezy chemicznej zwigzana jest
Z magazynowaniem i stosowaniem substancji niebezpiecznych o witasciwosciach palnych,
wybuchowych i toksycznych. W zwigzku z tym jest, co do zasady, obarczona podwyzszonym ryzykiem
wystgpienia awarii.

Ponadto produkcja Spétki moze zosta¢ zaktdcona w wyniku szeregu innych zdarzen bedacych
W znacznej mierze poza jej kontrolg, a w szczegdlnosci w wyniku: strajkow, akcji protestacyjnych,
sporow zbiorowych, wypadkow przy pracy, brakow dostaw lub wystgpienia opdznien w dostawach
surowcéw i energii do produkcji, a takze wystgpienia takich zdarzen jak: kleski zywiotowe, ataki
terrorystyczne, akty sabotazu.

Wszystkie uszkodzenia obiektow Spotki skutkujgce krotkoterminowymi lub dtugotrwatymi przerwami
w dziatalnosci z powodu koniecznosci przeprowadzenia napraw lub likwidacji skutkdw mogg wywrzec
niekorzystny wptyw na dziatalnoé¢ PCC Rokita SA. Innym czynnikiem zwigzanym ze specyfikg
dziatalnosci Emitenta w obszarze niebezpiecznych dla $rodowiska i ludzi substancji chemicznych, ktory
moze negatywnie wptywa¢ na sytuacje finansowg Emitenta, jest ryzyko wystgpienia chordb
zawodowych u pracownikow.

W Spétce istnieje system bezpieczenstwa obejmujgcy wszystkie poziomy organizacyjne i procesy
technologiczne. System bezpieczenstwa funkcjonuje jako system zarzadzania, ktdry jest zgodny
z obowigzujgcymi w tym zakresie regulacjami, tj. ustawg Prawo ochrony Srodowiska oraz Dyrektywa
Rady Unii Europejskiej SEVESO II w sprawie kontroli niebezpieczeristwa powaznych awarii zwigzanych
z substancjami niebezpiecznymi oraz jest spojny z przyjetymi w Spotce systemami zarzadzania
jakoscig i Srodowiskiem. Podnosi to poziom bezpieczenstwa i higieny pracy oraz ochrony przed
wystgpieniem powaznych awarii przemystowych. Celem wdrozenia systemu bezpieczenstwa jest
zapewnienie statlego monitorowania poziomu bezpieczenstwa zaktadu, minimalizacja ryzyka awarii
oraz zapewnienie ciggtosci produkcji. Zdaniem Spotki eksploatowane instalacje sg bezpieczne. Oznacza
to, ze realne ryzyko prowadzenia procesow chemicznych miesci sie w granicach ryzyka
akceptowalnego, nawet przy zastosowaniu ostrych kryteridw stosowanych w innych krajach Unii
Europejskiej.

PCC Rokita ogranicza ekonomiczne skutki powyzej wymienionych ryzyk, ubezpieczajac sie od ich

wystgpienia. Spotka posiada dwa najbardziej istotne z punktu widzenia prowadzonej dziatalnosci

rodzaje ubezpieczen:
Ubezpieczenie mienia od wszystkich ryzyk — ubezpieczeniem objete sg wszystkie szkody
w ubezpieczonym mieniu powstate w okresie i miejscu ubezpieczenia w wyniku zaistnienia
jakichkolwiek  zdarzen losowych  (rozumianych jako niezalezne od  woli
ubezpieczajgcego/ubezpieczonego zdarzenia przyszie i niepewne o charakterze nagtym).
Odpowiedzialno$¢ cywilna — przedmiotem ubezpieczenia jest odpowiedzialnos¢ cywilna
PCC Rokita SA za szkody wyrzadzone osobom trzecim w zwigzku z prowadzeniem
dziatalno$ci  okreslonej w umowie ubezpieczenia lub posiadanym mieniem. Polisa
podstawowa zostata doubezpieczona polisg dodatkowg (nadwyzkowa).
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Ponadto, w ramach kompleksowego programu ochrony ubezpieczeniowej, stuzagcego minimalizowaniu
potencjalnych szkdd, PCC Rokita SA zawarta dodatkowe rodzaje ubezpieczenia:

1. Ubezpieczenie utraty zysku w nastepstwie uszkodzenia mienia — ochrong ubezpieczeniowg
objety jest przewidywany zysk brutto, ktory PCC Rokita SA osiggnetaby w okresie
18 miesiecy od daty szkody objetej ochrong ubezpieczeniowg na podstawie polisy
ubezpieczenia mienia od wszystkich ryzyk.

2. Ubezpieczenie maszyn od uszkodzen — ubezpieczeniem objete sg wszystkie przypadkowe,
nagte, nieprzewidziane i wynikajagce z przyczyn niezaleznych od ubezpieczonego szkody
zwigzane z eksploatacjg i uzytkowaniem maszyn.

3. Ubezpieczenie utraty zysku w nastepstwie uszkodzenia maszyn — ochrong
ubezpieczeniowg objety jest przewidywany zysk brutto, ktory PCC Rokita SA osiggnetaby
w okresie 12 miesiecy od daty szkody objetej ochrong ubezpieczeniowa.

4. Ubezpieczenie sprzetu elektronicznego, testowego, pomiarowego oraz automatyki
przemystowej — ubezpieczeniem objete sg szkody materialne polegajgce na utracie
przedmiotu ubezpieczenia, jego uszkodzeniu lub zniszczeniu wskutek nieprzewidzianej
i niezaleznej od ubezpieczajacego lub ubezpieczonego przyczyny.

5. Ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej Cztonkow Wiadz lub Dyrekcji Spotki Kapitatowej
— przedmiotem ubezpieczenia jest odpowiedzialnos¢ cywilna cztonkow wiadz za szkody
wyrzadzone Spoétce lub osobom trzecim w zwigzku z wykonywaniem powierzonych
obowigzkow.

6. Ubezpieczenie mienia w transporcie krajowym i miedzynarodowym — ubezpieczeniem
objete sg materialy i artykuty chemiczne, wyroby metalowe, maszyny i urzadzenia bedace
przedmiotem transportu krajowego oraz miedzynarodowego. Ubezpieczenie obejmuje
rowniez zatadunek, roztadunek oraz nastepstwa zdarzen losowych.

7. Ubezpieczenie naleznosci handlowych — ochrong ubezpieczeniowg objete sg bezsporne
naleznosci powstate w okresie ubezpieczenia z tytutu sprzedazy lub dostawy towardw
i ustug.

8. Ubezpieczenie inwestycji — przedmiotem ubezpieczenia jest majatek bedacy przedmiotem
inwestycji tj. wszelkie materialy budowlane i konstrukcyjne, montowane maszyny
i urzadzenia, z uwzglednieniem kosztu transportu i robocizny.

9. Ubezpieczenie od ryzyka terroryzmu i sabotazu — ochrong objete jest mienie na wypadek
uszkodzenia lub zniszczenia w nastepstwie atakdw terrorystycznych lub aktéw sabotazu
oraz utrata zysku w nastepstwie ubezpieczonych ryzyk uszkodzenia lub zniszczenia
mienia.

Nalezy jednak zaznaczy¢, ze umowy ubezpieczeniowe zawierajg rowniez szereg wylgczen oraz
franszyzy redukcyjne. Nie ma pewnosci, ze posiadane ubezpieczenia wystarczg na pokrycie wszystkich
ewentualnych strat i utraconych zyskéw.

1.2. ISTNIEJE OGRANICZONA LICZBA POTENCIALNYCH DOSTAWCOW SPOLKI,
A W NIEKTORYCH PRZYPADKACH DOSTAWY SUROWCA SA ZMONOPOLIZOWANE

Ze wzgledu na specyfike branzy chemicznej, w przypadku niektdrych surowcdw, istnieje ograniczona
liczba potencjalnych dostawcéw, a w niektorych przypadkach dostawy surowca sa zmonopolizowane
przez jednego dostawce. Te zaleznosci dostaw mogg zatem miec istotny negatywny wptyw na wartosc
aktywow netto, sytuacje finansowg oraz wyniki finansowe PCC Rokita SA.

W celu ograniczenia tego ryzyka, Spotka nieustannie poszukuje alternatywnych mozliwosci
zaopatrzenia surowcowego i poprawy swojej pozycji negocjacyjnej wobec dostawcow.

1.3. UTRATA KLUCZOWYCH PRACOWNIKOW MOZE SKUTKOWAC OKRESOWYMI
ZAKLOCENIAMI FUNKCJIONOWANIA EMITENTA I NEGATYWNIE WPLYNAC NA TEMPO
REALIZACII JEGO PLANOW ROZWOJOWYCH

Jednym z gtéwnych czynnikdw warunkujgcych sukces w dziatalnosci Emitenta jest zdolno$é¢
do utrzymania wysoko wykwalifikowanej kadry zarzadzajgcej i kluczowych pracownikéw. Nie ulega
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watpliwosci, ze obecna pozycja rynkowa i sytuacja finansowa PCC Rokita SA sg w duzym stopniu
efektem wiedzy i doSwiadczenia obecnego kierownictwa Spétki i jej kluczowych pracownikéw. Utrata
najlepszych menedzerdw oraz wykwalifikowanego personelu moze sie wigzac z ryzykiem pogorszenia
jakosci zarzadzania Spotka, co w konsekwencji mogtoby spowodowaC okresowe zaktdcenie
funkcjonowania Emitenta i negatywnie wptynac na tempo realizacji jego plandéw rozwojowych. Nie ma
pewnosci, ze Spofce uda sie w przysztosci zatrzymac cztonkéw wyzszego kierownictwa i kluczowego
personelu czy tez wprowadza¢ do kadry zarzadzajacej nowych wykwalifikowanych pracownikow.
Jednakze dotychczasowa analiza pokazuje, ze przypadki odej$¢ cztonkdow wyzszego kierownictwa
i kluczowego personelu sg sporadyczne. Ponadto w celu ograniczenia tego ryzyka Spdtka prowadzi
szereg dziatan majacych na celu utrzymanie i pozyskanie najlepszych pracownikow poprzez rozwdj
motywacyjnego systemu wynagrodzen i szeroki program szkolen.

1.4. PROCES ZARZADZANIA PRZEDSIEBIORSTWEM MOZE ZOSTAC ZAKLOCONY
WSKUTEK AWARII SPRZETU IT I URZADZEN StUZACYCH DO KOMUNIKACII

W procesie zarzgdzania przedsiebiorstwem Emitent wykorzystuje zintegrowany system informatyczny.
Nie mozna wykluczy¢ powstania sytuacji, w ktorej awarii ulegnie caty lub istotny element systemu.
Ryzyko takie istnieje w nieduzym zakresie, ale jego powstanie moze ograniczy¢ lub utrudnic realizacje
zatozonych celéw ekonomicznych w okreSlonym czasie. Emitent przeciwdziata wystgpieniu ryzyka
poprzez rozwdj wykorzystywanych technologii informatycznych.

1.5. DLA NIEKTORYCH SPOLEK ZALE,iNYCH GRUPY KAPITALOWE]J PCC ROKITA,
EMITENT JEST JEDYNYM LUB WIEKSZOSCIOWYM ODBIORCA PRODUKTOW I USLUG

PCC Rokita SA posiada udziaty w kilkunastu podmiotach zaleznych powstatych w wyniku realizacji
programu restrukturyzacji firmy. Niektére z tych podmiotéow cechuje duze uzaleznienie od Emitenta
stanowigce wiekszo$¢ ich przychoddw ze sprzedazy. Dlatego tez w przypadku pogorszenia sie sytuagiji
ekonomiczno-finansowej PCC Rokita SA, mozna spodziewal sie pogorszenia kondycji finansowej
spotek zaleznych, co moze dodatkowo negatywnie wptyna¢ na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej
PCC Rokita.

W celu ograniczenia tego ryzyka Spotka prowadzi w podmiotach zaleznych staty monitoring biezgcej
sytuacji ekonomiczno-finansowej oraz stopnia realizacji planowanych zadan.

1.6. ORGANY PODATKOWE MOGA DOKONAC ODMIENNEJ OCENY TRANSAKCII
EMITENTA Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Spdtka zawiera transakcje z podmiotami powigzanymi, ktére mogg zosta¢ poddane badaniu przez
organy podatkowe. Podstawowa ocena takich transakcji opiera sie na sprawdzeniu czy sg one
zawierane na warunkach rynkowych.

Spdtka ocenia, iz wszystkie transakcje, jakie Emitent zawiera z podmiotami powigzanymi, byly i sg
zawierane wylfgcznie na warunkach rynkowych. Nie mozna jednak wykluczy¢, iz ocena transakgji
Spotki z podmiotami powigzanymi przez organy podatkowe bedzie odmienna, co mogtoby pociggngé
za sobg konsekwencje w postaci odmiennie ustalonego dochodu podatkowego i koniecznosci zaptaty
dodatkowego podatku wraz z odsetkami za zwtoke. W I potowie 2013 roku warto$¢ transakcji Grupy
Kapitatowej PCC Rokita z podmiotami powigzanymi (rozumianymi jako jednostka dominujgca PCC SE,
jednostki stowarzyszone, jednostki zalezne podlegajgce konsolidacji, jednostki zalezne niepodlegajace
konsolidacji oraz pozostate podmioty powigzane) po stronie przychoddéw wyniosta okoto 10%
przychodow ze sprzedazy Grupy w zakresie dziatalnosci kontynuowanej. W przypadku zakupow byto to
okoto 16% przychodow ze sprzedazy Grupy w zakresie dziatalnosci kontynuowanej. Transakcje te
dotyczyly zakupu/sprzedazy produktéw i ustug, towardw i materiatdw, Srodkdw trwatych, wartosci
niematerialnych i prawnych oraz nieruchomosci inwestycyjnych.
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1.7. NIERUCHOMOSC EMITENTA STANOWI ZABEZPIECZENIE KREDYTU PCC EXOL SA

W zwigzku z przeniesieniem Kompleksu KA na PCC Exol, spdtka ta przystgpita do dtugéw Emitenta
zwigzanych z Kompleksem KA. Diugi te objety m.in. zobowigzania z kredytdw bankowych w tacznej
wysokosci 90.586.000 zt. Zgodnie z wymogiem postawionym przez kredytodawce, zwolnienie Emitenta
z dlugéw zwigzanych z umowami kredytu przeniesionymi na PCC Exol wymagato pozostawienia
na nieruchomos$ci Emitenta hipoteki zabezpieczajgcej wierzytelnosci kredytodawcy z jednej tych
umow. Na mocy zapisow umowy kredytowej nieruchomos¢ bedgaca w uzytkowaniu wieczystym
Emitenta zostata obcigzona hipoteka do kwoty 75.000.000 zt. Emitent poreczyt takze za zobowigzania
PCC Exol wynikajagce z umoéw o wspodtpracy surowcowej wobec PKN Orlen S.A. do kwoty
22.000.000 zt.

PCC Exol SA nie sporzadzit dokumentacji podatkowej dla wskazanych transakcji, gdyz w jego ocenie
do sytuacji tej nie stosuje sie przepiséw o cenach transferowych. Istnieje ryzyko uznania przez organy
skarbowe, ze ustanowienie zabezpieczenia dtugu PCC Exol SA na majatku Emitenta wymagato
sporzadzenia dokumentacji podatkowej oraz zastosowania rezimu warunkow rynkowych transakgji,
co mogtoby spowodowaé powstanie zalegtosci podatkowej i konieczno$¢ jej uiszczenia wraz
z odsetkami.

Ponadto niezaleznym ryzykiem zwigzanym z opisang sytuacjg jest ryzyko zwigzane z faktem
zabezpieczania dtugéw osoby trzeciej na majatku Emitenta, powodujagcym mozliwo$¢ znoszenia
egzekucji tych dtugéw z majatku Emitenta stanowigcego zabezpieczenie. Opis umoéw i zabezpieczen
przedstawiono w pkt 15.2.2 oraz 15.1.5. Dokumentu Rejestracyjnego Prospektu.

1.8. ZAOSTRZENIE ’STANDARD(’)W, REGULUJACYCH KWESTIE OCHRONY SRODOWISKA
MOZE SKUTKOWAC KONIECZNOSCIA PONIESIENIA PRZEZ SPOLKE DODATKOWYCH
NAKLADOW INWESTYCYINYCH

Dziatalno$¢ gospodarcza Grupy Kapitatowej PCC Rokita jest dziatalnoscig ucigzliwg i mogaca wywierac
negatywny wptyw na $rodowisko naturalne. W zwigzku z powyzszym spotki Grupy muszg posiadac
odpowiednie zezwolenia na korzystanie ze Srodowiska naturalnego, przestrzega¢ okresSlonych
przepisami prawa standardow korzystania ze $rodowiska (w tym wymagan Dyrektywy IPPC
i Dyrektywy IED oraz konkluzji BAT), dotyczacych w szczegdlnosci emisji substancji, prowadzenia
gospodarki wodno-éciekowej i gospodarowania wytworzonymi odpadami. Grupa Kapitatowa Emitenta
musi rowniez zapewni¢ odpowiedni poziom ochrony Srodowiska i ratownictwa chemicznego
na wypadek awarii. Nalezy jednak podkresli¢, ze w zwigzku z faktem, iz przepisy z zakresu prawa
ochrony s$rodowiska podlegajg ciggtym zmianom, a tendencjg ostatnich lat w zakresie regulacji
wspolnotowych dotyczacych prawa ochrony Srodowiska jest zaostrzanie standarddw regulujgcych
kwestie ochrony S$rodowiska, nie mozna wykluczy¢ w przysziosci kolejnych zmian legislacyjnych
dotyczacych podwyzszenia standarddéw korzystania ze $rodowiska, ktére mogg dotyczy¢ sektora
dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Emitenta. Zmiany mogg prowadzi¢ do koniecznosci dostosowania
dziatalnosci Grupy do nowo wprowadzonych wymogow, a takze dalszych zmian w zakresie warunkow
pozwolen wydanych spétkom Grupy. W konsekwencji moze to prowadzi¢ do konieczno$ci poniesienia
okreslonych naktaddéw inwestycyjnych, a tym samym moze mie¢ negatywny wplyw na wyniki
finansowe Grupy Kapitatowej PCC Rokita.

W celu ograniczenia ryzyka zaostrzenia wymagan zwigzanych z zezwoleniami na korzystanie
ze Srodowiska, Grupa Kapitalowa Emitenta sukcesywnie unowocze$nia prowadzone procesy
technologiczne i instalacje oraz inwestuje w najnowoczesniejsze technologie.

1.9. REALIZACJA PROGRAMU OCHRONY CZYSTOSCI WODY ODRY MOZE MIEC
BEZPOSREDNI LUB POSREDNI WPLYW NA OBOWIAZKI PCC ROKITA SA, CO Z KOLEI
MOZE MIEC PRZELOZENIE NA KOSZTY DZIALAN DOSTOSOWAWCZYCH

Gléwnym Zrédtem zaopatrzenia Spotki w wode przemystowg jak i odbiornikiem oczyszczonych Sciekow
ze Spdtki jest rzeka Odra. Jakos¢ wody w Odrze w zdecydowanej mierze zalezna jest od realizacji
rzadowych i unijnych plandw gospodarowania wodami (uchwalony przez Sejm RP ,Program dla Odry —
2006”, plany gospodarowania wodami uchwalone przez Rade Ministrow w 2011, Ramowa Dyrektywa
Wodna). Celem tych regulacji jest ochrona czystosci wody, a to z kolei moze mie¢ bezposredni lub
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posredni wplyw na obowigzki PCC Rokita SA, a zatem i na koszty dziatan dostosowawczych w tym
zakresie. Moze to istotnie negatywnie wptynac na wyniki finansowe Spotki.

W celu zminimalizowania tego ryzyka Spdtka na biezaco podejmuje dziatania inwestycyjne celem
dostosowania do wymaganych standardéw ochrony srodowiska, a jednym z nich jest modernizacja
zaktadowej oczyszczalni Sciekéw. Gtdwnym celem modernizacji oczyszczalni $ciekdw jest ograniczanie
negatywnego wptywu istniejgcej dziatalnosci przemystowej na srodowisko i dostosowanie dziatalnosci
Spotki do zaostrzajgcych sie wymogdéw prawa wspolnotowego. Projekt polega na redukcji
zanieczyszczen powstajgcych w wyniku dziatalnosci produkcyjnej. W szczegdlnosci ograniczone
zostang tadunki zanieczyszczen w odprowadzonych do Srodowiska wodnego $ciekach przemystowych.

1.10. EMITENT NARAZONY JEST NA WZROST O,BCIAiEI(l FINANSOWYCH W ZWIAZKU
Z EWENTUALNYM ZAOSTRZENIEM PRZEPISOW W ZAKRESIE REKULTYWACII
GRUNTOW

Dziatalno$¢ gospodarcza PCC Rokita SA jest dziatalnoscig ucigzliwg i niebezpieczng dla Srodowiska
naturalnego, w tym roéwniez dla gruntow. W celu ograniczenia emisji zanieczyszczen gruntow Spotka
Sci$le przestrzega standardéw $rodowiskowych we wszystkich aspektach prowadzonej dziatalnosci.

Nie mozna wykluczy¢, ze dotychczasowe standardy Srodowiskowe mogg ulec zmianie w przysztosci.
Wydaje sie, ze z uwagi na tendencje w zakresie ochrony srodowiska mozna spodziewac sie wiekszych
wymagan w zakresie rekultywacji gruntow. Ewentualne zaostrzenia standardéw w tym zakresie moga
skutkowac¢ wzrostem obcigzen finansowych dla Spdtki i dla Grupy Kapitatowe;.

1.11.W PRZYSZLOSCI EFEKTYWNOSC EKONOMICZNA SPOLKI MOZE ZOSTAC
OBNIZONA WSKUTEK KONIECZNOSCI NABYWANIA KWOT EMISYINYCH NA RYNKU

Spdtka jest emitentem dwutlenku wegla (CO,) i jest objeta wspolnotowym systemem handlu
uprawnieniami do emisji CO,. Z emisjg CO, zwigzana jest dziatalno$¢ dodatkowa Emitenta — produkcja
energii. Elektrocieptownia na terenie PCC Rokita SA produkuje ciepto w postaci pary oraz energie
elektryczng na potrzeby instalacji produkcyjnych Spétki, bedac jednoczesnie jedynym dostawcy ciepta
grzejnego na potrzeby grzewcze miasta Brzeg Dolny.

Dotychczas Spdtka nie wykorzystywata w petni przyznanych jej bezptatnych uprawnien do emisji CO,
i mogta sprzedawa¢ nadwyzke posiadanych uprawnien na funkcjonujgcym rynku handlu
uprawnieniami do emisji CO,.

W nowym okresie rozliczeniowym 2013-2020 Spdtka nadal bedzie otrzymywac bezptatne uprawnienia
do emisji CO, dla prowadzonej instalacji, ale zgodnie z dyrektywami unijnymi bedzie to coraz mniejszy
przydziat. Na dzien sporzadzenia Prospektu decyzje w sprawie wielkosci ostatecznego przydziatu
bezptatnych uprawnien nie sg jeszcze znane, ale w opinii Spotki w miare uptywu czasu ilos¢
przyznawanych uprawnien bedzie niewystarczajgca, co determinowac bedzie koniecznos¢ zakupu kwot
emisyjnych na rynku.

Na koniec pazdziernika 2013 roku Spdtka posiadata nadwyzke 377.581 sztuk uprawnien do emisji CO,,
ktora zostanie wykorzystana w nowym okresie rozliczeniowym 2013-2020, co tym samym przesunie
w czasie konieczno$¢ ponoszenia kosztéw w tym zakresie.

Zapowiadany coraz mniejszy przydziat bezptatnych uprawnien w okresie rozliczeniowym 2013-2020
oraz niepewno$¢ odnosnie poziomu ich cen w najblizszych latach (planowana interwencja Komisji
Europejskiej) spowoduje w przysztosci koniecznos¢ nabywania kwot emisyjnych na rynku, co wplynie
negatywnie na efektywnos$¢ ekonomiczng Spoétki. Jednoczesnie na dzien sporzadzenia Prospektu nie
jest mozliwe okreslenie wielkosci tego wptywu na wyniki Spotki w przysziosci.
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1.12. W NAJBLIZSZYCH LATACH SPOLKA BEDZIE MUSIALA PONIESC DODATKOWE
KOSZTY ZWIAZANE Z WYMAGANIAMI I WDROZENIEM ROZPORZADZENIA REACH

W dniu 18 grudnia 2006 r. przyjete zostatlo Rozporzadzenie (WE) nr 1907/2006 Parlamentu
Europejskiego i Rady dotyczace bezpieczenstwa stosowania chemikaliow poprzez ich rejestracje
i ocene oraz w niektdrych przypadkach udzielanie zezwolen i ograniczenia handlu i stosowania
niektdrych chemikaliow oraz utworzenia Europejskiej Agencji Chemikaliow (Rozporzadzenie REACH).
Rozporzadzenie to weszlo w zycie od dnia 1 czerwca 2007 r., przy czym obowigzek rejestracji
wstepnej substancji obowigzywat przez okres od 1 czerwca 2008 r. do 30 listopada 2008 r. Kolejnym
etapem byta rejestracja substancji najbardziej szkodliwych (CMR — rakotworczych, mutagennych lub
dziatajgcych szkodliwie na rozrodczos$¢) powyzej 1 tony rocznie, substancji bardzo toksycznych dla
$rodowiska wodnego powyzej 100 ton rocznie lub substancji produkowanych badZz importowanych
w ilosci powyzej 1000 ton rocznie. Ostateczny termin rejestracji tych substancji uptynat 1 grudnia
2010 roku.

Kolejna faza rejestracji substancji zakonczyta sie 31 maja 2013 roku i dotyczyla substancji
produkowanych w zakresie tonazowym od 100-1000 ton rocznie.

Trzecia i ostatnia faza rejestracji substancji zgodnie z rozporzadzeniem REACH przypada na rok 2018
i obejmuje substancje produkowane w zakresie tonazowym od 1-100 ton rocznie. IloS¢ substancii,
ktére bedg wymagaly rejestracji w przysztosci, w duzej mierze zaleze¢ bedzie od nakfadéw
finansowych na kolejne inwestycje i uruchomienia nowych linii produkcyjnych.

W zwigzku z wymaganiami i wdrozeniem Rozporzadzenia REACH Spotka poniosta i w najblizszych
latach bedzie musiata ponie$¢ dodatkowe koszty. Rejestracja wstepna w 2008 roku byta bezptatnym
procesem. W okresie 2009-2011 Spédtka poniosta tgczne koszty w tym zakresie w wysokosci 2,67 min
euro, natomiast w roku 2012 byto to okoto 0,15 min euro, podobng kwote poniesiono w 2013 roku.
Konieczno$¢ poniesienia dodatkowych kosztéow moze negatywnie wptyngé na wyniki finansowe Spotki,
jednakze Emitent szacuje, ze koszty w najblizszych latach bedg zdecydowanie nizsze
od dotychczasowych. Wynika to ze znacznie mniejszej ilosci substancji przewidzianych do rejestracji
w kolejnych latach oraz nizszych z tego tytutu optat rejestracyjnych.

1.13. PLANOWANE INWESTYCJE MOGA NIE ZOSTAC ZREALIZOWANE LUB TEZ MOGA
NASTAPIC OPOZNIENIA W ICH REALIZAC]I

Jednym z kluczowych elementéw strategii rozwoju Spotki i Grupy Kapitatowej sg inwestycje
o charakterze technologicznym, w tym miedzy innymi: elektroliza membranowa, V cigg produkcyjny
polioli, rozbudowa zdolnosci wytwdrni tlenku propylenu, modernizacja elektrocieptowni poprzez
zabudowe turbiny gazowej z kottem (CCGT), modernizacja oczyszczalni Sciekéw. Wyzej wskazane
inwestycje sg w roznych stadiach realizacji. W przypadku opdznien w ich realizacji lub ich
niezrealizowania, istnieje ryzyko nieosiggniecia w wyznaczonym terminie zaktadanych celow
operacyjnych, co w efekcie spowoduje osiggniecie przez Spdtke gorszych wynikéw, niz miatoby to
miejsce w przypadku planowego zakonczenia inwestycji.

1.14. WYDZIELENIE KOMPLEKSU SRODKOW POWIERZCHNIOWO CZYNNYCH MQiE
PROWADZIC DO NARUSZENIA ZEZWOLENIA NA PROWADZENIE DZIALALNOSCI
NA TERENIE SPECJALNE] STREFY EKONOMICZNE)]

PCC Rokita SA od 4 listopada 2005 roku posiada zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej
na terenie Podstrefy Brzeg Dolny Watbrzyskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej ,INVEST — PARK”
Sp. z 0.0. Umozliwia to wykorzystanie kredytu podatkowego (zwolnienia podatkowego) od dochodu
uzyskiwanego na terenie strefy w wysokosci 50% wydatkow inwestycyjnych na nowe inwestycje
realizowane na terenie strefy. W zezwoleniu zadeklarowano:
- realizacje wydatkéw inwestycyjnych na kwote 30 min EUR do konca 2009 roku i narastajgco
40 min EUR do konca 2013 roku,
- zwiekszenie zatrudnienia po dniu uzyskania zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej
na terenie Strefy w zakfadzie zlokalizowanym na terenie strefy o 50 nowych pracownikow.
Zezwolenie wazne jest do 29.05.2017 roku, a na dzien bilansowy tj. 31.12.2012 r. Spdtka poniosta
wydatki przekraczajace wysokos¢ 30.000.000 EURO oraz wypetnita warunek dotyczacy zwiekszenia
zatrudnienia.
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Zrealizowana strategia Emitenta w zakresie wydzielenia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa
(Kompleks Srodkéw Powierzchniowo Czynnych) moze prowadzi¢ do naruszenia warunkow zezwolenia
na prowadzenie dziatalnosci na terenie specjalnej strefy ekonomicznej, co powodowatoby utrate
mozliwosci korzystania ze zwolnienia z podatku dochodowego i powstanie obowigzku zwrotu
dotychczas wykorzystanej kwoty pomocy publicznej w tej postaci (ok. 32,3 min zt). W celu
zminimalizowania tego ryzyka Emitent na etapie przygotowania do wydzielenia ztozyt zapytanie
do Ministerstwa Finanséw o interpretacje przyjetego rozwigzania podatkowego. Pomimo korzystnej
interpretacji tej instytucji, nie mozna wykluczy¢ sytuacji, w ktdrej inny organ podczas kontroli podwazy
zasadno$¢ zastosowanego rozwigzania, co z kolei moze spowodowac, ze Emitent bedzie zmuszony
zwroci¢ uzyskang pomoc publiczng. Spotka moze zosta¢ poddana kontroli w tym zakresie przez okres
10 lat od ztozenia deklaracji podatkowej za ostatni rok, w ktdérym uzyskata zwolnienie z podatku
dochodowego od 0séb prawnych.

1.15. ORGANY PODATKOWE MOGA NIE UZNAC KOMPLEKSU éRODK()’V\II
POWIERZCHNIOWO CZYNNYCH (KA) ZA ZORGANIZOWANA CZESC
PRZEDSIEBIORSTWA

W dniu 31 pazdziernika 2011 r. Emitent podpisat z PCC Exol SA umowe objecia akcji PCC Exol SA oraz
umowe przeniesienia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa — Kompleksu Srodkéw Powierzchniowo
Czynnych (Kompleksu KA) z Emitenta na PCC Exol SA.

Koncepcja zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa jest jednym z bardziej skomplikowanych pojec
prawa podatkowego, w zwigzku z czym moze budzi¢ watpliwosci praktyczne. Ze wzgledu na to istnieje
ryzyko sporu z organami podatkowymi i przyjecia przez nie odmiennej interpretacji.

W przypadku, gdyby organy podatkowe uznaty, ze Kompleks Srodkéw Powierzchniowo Czynnych
(Kompleks KA) bedacy przedmiotem aportu nie moze by¢ zakwalifikowany jako zorganizowana czes¢
przedsiebiorstwa, mogtoby to spowodowac obcigzenie dodatkowymi zobowigzaniami podatkowymi
zarowno Emitenta, jak i PCC Exol SA. Emitent nie dokonywat szacunkéw ewentualnych negatywnych
skutkéw niekorzystnych dla Spotki interpretacji organéw podatkowych.

1.16. iAI?EN L Z CZLONKOW RADY NADZORCZEJ NIE SPELNIA WARUNKU
NIEZALEZNOSCI I NIE POSIADA KWALIFIKACJI W DZIEDZINIE RACHUNKOWOSCI

Z chwilg dopuszczenia obligacji emitowanych przez Emitenta w ramach Programu Emisji Obligacji
zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 11 czerwca 2012 r. do obrotu na rynku
regulowanym, Emitent uzyskat status jednostki zainteresowania publicznego w rozumieniu ustawy
o0 biegtych rewidentach. W jednostkach zainteresowania publicznego dziata komitet audytu. Jednakze
w jednostkach zainteresowania publicznego, w ktérych rada nadzorcza sktada sie z nie wiecej niz
5 cztonkdw, zadania komitetu audytu mogg zosta¢ powierzone radzie nadzorczej (art. 86 ust. 3
ustawy o biegtych rewidentach). Zadania komitetu audytu zostaty powierzone Radzie Nadzorczej
Emitenta. Na dzien sporzadzenia Prospektu, Rada Nadzorcza Emitenta liczy 4 cztonkdw, ktdrzy zostali
wskazani w pkt. 10.1.2 Dokumentu Rejestracyjnego Prospektu.

Réwnoczesnie z art. 86 ust. 4 ustawy o biegtych rewidentach wynika, ze przynajmniej jeden cztonek
komitetu audytu powinien spetniaC warunki niezaleznosci oraz posiadac kwalifikacje w dziedzinie
rachunkowosci lub rewizji finansowej. W ocenie Emitenta wymog ten nie dotyczy sytuacji, gdy
w ramach rady nadzorczej nie powotano komitetu audytu, a jedynie jego zadania wykonywane sa
przez cata rade nadzorczg. W chwili obecnej zaden z cztonkdéw Rady Nadzorczej Emitenta nie spetnia
jednoczesnie warunkdw niezaleznosci oraz posiadania kwalifikacji w dziedzinie rachunkowosci lub
rewizji finansowej i wedle oceny Emitenta, w najblizszym czasie sytuacja ta nie zmieni sie.

Z opisang sytuacjg wigze sie ryzyko odmiennej interpretacji wskazanych przepiséw i w wypadku
przyjecia wyktadni innej niz zastosowana przez Emitenta istnieje ryzyko niespetnienia przez Rade
Nadzorcza Emitenta wymogu posiadania co najmniej jednego cztonka spetniajgcego kryterium
niezaleznosci i kwalifikacji w dziedzinie rachunkowosci lub rewizji finansowej.
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1.17. RYZYKO ZWIAZANE Z ZAISTNIENIEM KONFLIKTU INTERESOW POMIEDZY
OBOWIAZKAMI CZLONKOW ORGANOW WOBEC SPOLKI A ICH PRYWATNYMI
INTERESAMI

Cztonkowie Rady Nadzorczej oraz Zarzadu Spotki poza petnieniem funkcji w Spotce wchodzg w skiad
organéw innych spdétek nalezacych do Grupy PCC Rokita, organdw spotki PCC Exol SA oraz organow
spotki PCC SE. Za dziatalno$¢ na rzecz spdtek z Grupy PCC Rokita, spétki PCC Exol SA oraz spoitki
PCC SE osoby te czesto otrzymujg wynagrodzenie. W zwigzku z powyzszym istnieje potencjalne ryzyko
wystgpienia konfliktu intereséw. Konflikt ten mdgtby polega¢ na kolizji pomiedzy obowigzkiem
dziatania w interesie Spétki lub zachowywania niezaleznosci, a obowigzkiem dziatania w interesie innej
spotki z Grupy PCC Rokita, spdtki PCC Exol SA oraz spétki PCC SE lub osobistymi interesami danej
osoby. Interesy kazdego z tych podmiotdw nie muszg byC tozsame z interesami Spotki. Istnieje
ryzyko, ze w sytuacji wystgpienia konfliktu intereséw, konflikt ten zostanie rozstrzygniety
na niekorzy$¢ Spotki.

1.18. WZROSTOWI KOSZTOW DZIALALNOSCI GRUPY PCC ROKITA MOZE NIE
TOWARZYSZYC ROWNOCZESNY WZROST PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY

Wptyw na wyniki finansowe Grupy PCC Rokita ma szereg czynnikdw niezaleznych od Emitenta, w tym
majacych istotny wptyw na koszty jej dziatalnosci. W szczegdlnosci do tych czynnikéw mozna zaliczy¢
m. in.: wzrost cen surowcdw, energii, ustug transportowych, wzrost kosztéw Swiadczen pracowniczych
czy zmiany podatkowe. W sytuacji, kiedy takiemu wzrostowi kosztow nie bedzie towarzyszyt
jednoczesny wzrost przychoddéw Grupy PCC Rokita, istnieje ryzyko pogorszenia jej sytuacji finansowej.

1.19. RYZYKO NIEOTRZYMANIA OD KONT_RAH’ENT(')W NALEZNOSCI ZA DOSTARCZONE
PRODUKTY I USLUGI ORAZ INNYCH NALEZNOSCI

Grupa PCC Rokita prowadzi sprzedaz produktow i ustug z odroczonym terminem ptatnosci, w wyniku
czego istnieje ryzyko nieotrzymania od kontrahentéw naleznosci za dostarczone produkty i ustugi.
W celu zminimalizowania ryzyka kredytowego Spdtka prowadzi biezgcy monitoring naleznosci, stosujac
procedure windykacyjng, procedure odsetkowa oraz procedure przyznawania limitow kredytowych, jak
rowniez ubezpiecza przewazajgcg czeS¢ naleznosci handlowych. Jednoczesnie okoto 80-90%
odbiorcéw Emitenta to dtugoletni kontrahenci, co istotnie zmniejsza ryzyko kredytowe.

Wolne s$rodki pieniezne Grupa lokuje czeSciowo w bankach (lokaty terminowe oraz rachunki biezace),
z czym wedtug Emitenta zwigzane jest niskie ryzyko kredytowe, gdyz sg to instytucje o duzej
wiarygodnosci.

Jednoczesnie w ramach optymalizacji obszaru zarzadzania ptynnoscig w Grupie Kapitatowej PCC SE
prowadzony jest program bondw wewnatrzgrupowych. Spotki posiadajgce nadwyzki gotowki inwestujg
w bony dtuzne emitowane w ramach ustalonego dla kazdej spotki programu emisji przez spotki, ktore
posiadajg niewystarczajacg ilos¢ gotdwki. Z racji, iz srodki te inwestowane sg wewnatrz Grupy PCC SE,
Emitent postrzega ryzyko kredytowe w tym zakresie jako nieistotne.

Grupa PCC Rokita jest ponadto narazona na ryzyko kredytowe w zwigzku z udzielonym poreczeniami
i gwarancjami. Catkowita warto$¢ zobowigzan warunkowych Grupy na dzien 30.09.2013 roku wyniosta
357 min z, z czego najwiekszg pozycjg byta hipoteka na majagtku Emitenta ustanowiona
na zabezpieczenie kredytow PCC Exol SA (205 min zt). Na pozostate zobowigzania warunkowe
sktadaty sie nastepujgce pozycje: poreczenie sptaty kredytu udzielone spdtkom zaleznym
niekonsolidowanym oraz innym spotkom, poreczenie za przyszte zobowigzania spodtek zaleznych
niekonsolidowanych oraz innych spdtek powigzanych z tytutu zakupu surowcéw, materiatow i ustug,
zobowigzania z tytutu gwarancji bankowych udzielonych w gtdwnej mierze jako zabezpieczenie
wykonania uméw handlowych oraz otrzymane dotacje. Po dniu 30.09.2013 r., w wyniku podpisania
aneksow do umow kredytowych i wykresleniu hipotek, zobowigzania warunkowe Grupy PCC Rokita
ulegly zmniejszeniu o kwote 130 min zt. Ustanowienie hipoteki na majatku Spotki na zabezpieczenie
kredytéw PCC Exol SA zostato réwniez opisane jako osobne ryzyko w punkcie 1.7 oraz przedstawione
w punkcie 15.2.2 w opisach umédw.
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1.20. GRUPA PCC ROKITA NARAZONA JEST NA RYZYKO ZWIAZANE Z MOZLIWYM
POGORSZENIEM PLYNNOSCI FINANSOWE]

Grupa PCC Rokita narazona jest na ryzyko zwigzane z mozliwym pogorszeniem ptynnosci finansowej.
Spdtka posiada obecnie petng zdolno$¢ do regulowania swoich zobowigzan, jednakze nie mozna
wykluczy¢ potencjalnego pogorszenia tej sytuacji w przysztosci. W celu minimalizacji tego ryzyka
Emitent podejmuje dziatania w kierunku maksymalizacji udziatu kapitatlu dtugoterminowego
w finansowaniu Spotki.

1.21. UTRATA KLUCZOWEGO ODBIORCY MOZE ISTOTNIE WPLYNAC NA WYNIKI
EMITENTA

Ze wzgledu na szerokie portfolio produktowe Grupa PCC Rokita posiada bardzo duzg baze odbiorcow,
jednoczesnie ich rozktad potwierdza zasade Pareto: okoto 80% produktéw trafia do 20% odbiorcow,
co w ocenie Spotki jest norma rynkowa. W swojej ofercie Emitent posiada produkty masowe, ktére
sprzedawane sg do kilkudziesieciu klientow, jak réwniez produkty specjalistyczne, ktore trafiajg tylko
do kilku odbiorcéw. Jednoczesnie kazdy kompleks produkcyjny sprzedaje cze$¢ produktow
do miedzynarodowych grup kapitatowych, tak wiec suma obrotéw z takimi podmiotami jest wielkoscig
znaczacy. Stad tez istnieje ryzyko, iz utrata odbiorcy produktu specjalistycznego lub odbiorcy
bedacego duzym koncernem chemicznym istotnie moze wptyna¢ na wyniki Grupy PCC Rokita.

Spétka caty czas dazy do takiego uksztattowania portfela klientdw, ktory zapewnia odpowiedni stopien
dywersyfikacji klientow i minimalizuje wptyw ewentualnej utraty pojedynczego odbiorcy. Szczegding
uwage Emitent poswieca matym i srednim firmom, ktdre bardziej potrzebujg wsparcia obstugi przed-
i posprzedazowej niz duze korporacje. Dzieki zwiekszaniu ich udziatu w portfelu klientéw oraz ich
lojalnosci Spétka stabilizuje swojg sprzedaz, a ryzyko utraty pojedynczego klienta staje sie mniej
dotkliwe.

1.22. ROZWOJ NOWYCH PRODUKTOW ORAZ WEJSCIE NA NIEOBSLUGIWANE
DOTYCHCZAS RYNKI POWODUJE KONIECZNOSC PONIESIENIA NAKLADOW, KTORE
MOGA NIE ZOSTAC POKRYTE WPLYWAMI ZE SPRZEDAZY

Emitent w swojej strategii dgzy do wzmocnienia pozycji konkurencyjnej w obszarach podstawowej
dziatalno$ci poprzez zwiekszenie wolumenu sprzedazy obecnie wytwarzanych wyrobdw, jak
i dywersyfikacje portfolio o nowe wysokomarzowe produkty. W aspekcie geograficznym PCC Rokita SA
zaktada wzmocnienie pozycji poprzez zwiekszenie swojego udziatu na rynkach w obecnie
obstugiwanych krajach oraz ekspansje o nowe, szybko rozwijajace sie rynki.

Z rozwojem nowych produktow jak i wejsciem na nieobstugiwane dotychczas rynki wigze sie
konieczno$¢ poniesienia naktadow, ktdre w niektorych przypadkach mogg by¢ znaczace. W sytuaciji
gdy nowe produkty nie zostang dobrze przyjete przez rynek lub gdy Spodtka nie osiggnie
konkurencyjnej pozycji na nowym rynku lub tez osiggnie jg pdzniej niz zaktadano, naktady te nie
zostang pokryte wptywami ze sprzedazy, co negatywnie wptynie na wyniki finansowe Emitenta.

W celu zminimalizowania powyzej opisanego ryzyka Spotka pozyskata wysoko wykwalifikowang kadre
z duzym doswiadczeniem w takich projektach i w pracy z klientami okreslonymi jako grupa docelowa
nowych produktéw oraz z dogtebng znajomoscig rynku.

1.23. WYSTAPIENIE PRACOWNICZYCH SPOROW ZBIOROWYCH MOZE MIEC
NIEKORZYSTNE PRZELOZENIE NA DZIALALNOSC EMITENTA ORAZ JEGO SYTUACIE
FINANSOWA

W Spétce funkcjonujg 4 organizacje zwigzkowe, do ktdrych na dzien sporzadzenia Prospektu nalezato
310 pracownikow Spotki. Z racji przynaleznosci okoto 42% zatogi Emitenta do zwigzkdéw zawodowych,
Spétka narazona jest na ryzyko wystgpienia pracowniczych sporéw zbiorowych, co moze wigzac sie
z koniecznosécia prowadzenia dlugotrwalych negocjacji z organizacjami zawodowymi. Innymi
mozliwymi zaktoéceniami dziatalnosci Spotki mogg byc¢ akcje protestacyine, strajki czy przerwy w pracy.

32

ROKITA



Powyzej opisane okolicznosci bedg mie¢ niekorzystny wplyw na dziatalnos¢ Emitenta i moga
negatywnie wptynac na jego sytuacje finansowa.

1.24. EMITENT NARAZONY JEST NA RYZYKO ZWIAZANE Z NASTEPSTWAMI
WYPADKOW PRZY PRACY I CHOROB ZAWODOWYCH

Spdtka prowadzi dziatalno$¢ w obszarze substancji chemicznych niebezpiecznych dla Srodowiska
i ludzi, dlatego tez istnieje ryzyko wystgpienia chordb zawodowych u pracownikéw, a takze szczegdine
ryzyko wypadkow $miertelnych czy wypadkéw powodujgcych trwatg niezdolno$¢ do pracy. Do dnia
sporzadzenia Prospektu w Spdtce nie odnotowano zadnego $miertelnego wypadku przy pracy ani tez
wypadku, ktorego konsekwencjami bytaby trwata niezdolno$¢ do pracy. Jednoczesnie, w ocenie
Emitenta koszty zwigzane ze S$wiadczeniami na rzecz pracownikow, ktorzy doznali uszczerbku
na zdrowiu nie s3 istotne.

W razie zaostrzenia przepisow dotyczacych bezpieczenstwa i higieny pracy (np. rozszerzenia katalogu
chordb zawodowych), wzrostu liczby wypadkdw przy pracy czy wystgpienia chorob zawodowych
u pracownikoéw, Emitent bedzie zobowigzany do poniesienia dodatkowych kosztéw, co negatywnie
moze wptyngé na jego sytuacje finansowa.

2. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM, W JAKIM EMITENT
PROWADZI DZIALALNOSC

2.1. WYNIKI FINANSOWE OSIAGANE PRZEZ EMITENTA ZALEZNE SA OD QGOLNEJ
KONIUNKTURY  GOSPODARCZE] NA SWIECIE,L, A W  SZCZEGOLNOSCI
OD KONIUNKTURY GOSPODARCZEJ W UNII EUROPEJSKIE]

Na sytuacje finansowa Spdtki majg wptyw czynniki makroekonomiczne o zasiegu Swiatowym. Przemyst
chemiczny jest dostawcg zarowno surowcow, potproduktow, jak i produktéw dla wielu innych branz.
Blisko 70% sprzedazy branzy chemicznej dostarczane jest do innych dziatdw gospodarki, a tylko
ok. 30% bezposrednio do konsumentéw. Zatem ogdlna koniunktura gospodarcza na $wiecie wptywa
na wyniki Swiatowego sektora chemicznego. Z kolei gospodarka polska jest wrazliwa na poziom
koniunktury gospodarczej na $wiecie, szczegdlnie w Unii Europejskiej. Ewentualne gwattowne
zatamanie tej koniunktury moze miec istotny negatywny wptyw na wyniki finansowe Spofki.

Do istotnych krajowych czynnikéw makroekonomicznych wptywajgcych na sytuacje catej gospodarki,
a wiec takze sektora chemicznego, w tym na sytuacje Spotki, nalezg miedzy innymi: poziom i stopa
wzrostu PKB, poziom inflacji, stopa bezrobocia oraz wielko$¢ sity nabywczej spoteczenstwa.
Pogorszenie koniunktury gospodarczej moze skutkowac ostabieniem popytu na produkty Spotki
i pogorszeniem jej wynikéw finansowych.

Spotka posiada zdywersyfikowany portfel produktow, ktory minimalizuje ryzyko utraty zrodia
przychoddw przy zatamaniu sie sprzedazy jednej z grup produktow. Spotka sprzedaje swoje produkty
w Polsce jak i za granicg, co ogranicza wptyw sytuacji makroekonomicznej dotyczacej jednego kraju
na sprzedaz i rentownos¢ Spotki.

2.2. EMITENT NARAZONY JEST NA NEGATYWNE KONSEKWENCIE ZMIAN W SYSTEMIE
PODATKOWYM

Polski system podatkowy, bedacy jednym z gtdwnych determinantdéw decyzji przedsiebiorstw,
odznacza sie duzg zmiennoscig. Wiele zapisdw zostato sformutowanych w sposob nieprecyzyjny,
co implikuje wieloznaczne interpretacje. Interpretacja przepisow podatkowych przez organy skarbowe
oraz sady nie jest jednolita. W takiej sytuacji przedsiebiorstwa dziatajgce w Polsce s narazone
na wieksze ryzyko popetnienia btedu w swoich zeznaniach podatkowych niz przedsiebiorstwa
prowadzgce dziatalno$¢ w krajach o ustabilizowanym systemie podatkowym. Odmienna interpretacja
przepisow podatkowych przez organ podatkowy oraz przedsiebiorstwo, moze wywrze¢ negatywny
wplyw na sytuacje finansowg oraz na perspektywy rozwoju Emitenta.
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2.3. EMITENT NARAZONY JEST NA NEGATYWNE KONSEKWENCJE ZMIAN REGULACJI
PRAWNYCH

Czeste zmiany przepiséw oraz roznorakie ich interpretacje, charakterystyczne dla polskiego systemu
prawnego, mogg spowodowac pogorszenie sytuacji finansowej Emitenta, jak réwniez spowodowac
dezaktualizacje prognoz dotyczacych dalszej dziatalnosci. Ponadto wcigz trwa proces harmonizacji
polskiego prawodawstwa z systemem prawa Unii Europejskiej. Obecnie interpretacja przepisow
dokonywana jest nie tylko przez polskie sady oraz organy administracji publicznej, ale rowniez przez
sady Unii Europejskiej. Zmiany te mogg by¢ przyczyna probleméw wynikajacych bezposrednio z braku
jednolitej wyktadni prawa. Poniewaz znajomos¢ orzecznictwa sgddw Unii Europejskiej nie jest w Polsce
powszechna, a sady RP nie zawsze je stosujg, moze dojs¢ do sytuacji kiedy wyrok wydany w Polsce
zostanie uchylony, jako niezgodny z prawem europejskim.

2.4. EMITENT NARAZONY JEST NA RYZYKO ZMIANY KURSOW WALUTOWYCH

W I potowie 2013 roku blisko 51% dostaw towardw, materiatdw i ustug wykorzystywanych przez
Emitenta do produkcji pochodzito z importu badz ich ceny kwotowane byly w walutach obcych.
Ponadto duza czesS¢ sprzedazy trafia na rynki zagraniczne, w okresie od stycznia do czerwca 2013 roku
sprzedaz eksportowa stanowita okoto 59% przychodéw PCC Rokita SA ze sprzedazy produktow.
Podstawowe waluty, w ktorych rozliczany jest zaréowno import jak i eksport to EUR oraz USD.
W zwigzku z tym Emitent narazony jest na ryzyko zmiany kursow walutowych, a ostateczny jego
wptyw na wyniki Spotki zalezny jest od wielko$ci zmian kurséw oraz skali importu i eksportu w danym
okresie czasu. Zwykle Emitent narazony jest na ryzyko aprecjacji ztotego wzgledem euro oraz dolara
(przychody w walucie sg wyzsze niz koszty w walucie), dlatego tez Spotka dopuszcza mozliwosé
stosowania strategii zabezpieczenia sie przed gwattownym umocnieniem ztotowki. PCC Rokita
sporadycznie wykorzystuje instrumenty pochodne do zarzadzania ryzykiem walutowym, koncentrujgc
swoje dziatania w powyzszym zakresie na stosowaniu hedgingu naturalnego polegajgcego
na finansowaniu dziatalnosci w walucie, w ktorej Spdtka generuje przychody ze sprzedazy. Tym
samym, w odniesieniu do kursu EUR/PLN, poprzez zaciggniecie zadtuzenia w tej walucie, Spétka dazy
do ograniczenia wptywu ryzyka jego zmian na generowane przeptywy pieniezne z tytutu czesci
przychodow ze sprzedazy denominowanych lub indeksowanych w EUR. Zaciggniete pozyczki walutowe
wyceniane sg na kazdy dzien bilansowy po Srednim kursie walutowym ogtaszanym przez NBP tego
dnia. W konsekwencji Spotka narazona jest na wystepowanie réznic kursowych mogacych powodowac
dodatkowg zmiennos¢ wyniku finansowego. W celu ograniczenia zmiennosci prezentowanych wynikow
ksiegowych, Spdtka objeta zasadami rachunkowosci zabezpieczen przeptywdw pienieznych
wspomniane pozyczki walutowe wyznaczajac je jako instrumenty zabezpieczajgce na zabezpieczenie
okreslonych przychodéw ze sprzedazy denominowanych lub indeksowanych w EUR, z ktdrych wynika
ryzyko walutowe.

W wyniku zastosowania powyzszych zasad rachunkowosci zabezpieczen Spoétka na dzien 30.06.2013
roku ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji inne skumulowane dochody catkowite
kwote 12,5 min zt, stanowigcg czes¢ skuteczng powigzan zabezpieczajgcych (niezrealizowane ujemne
roznice kursowe od pozyczek walutowych). Kwota ta dotyczy instrumentéw finansowych, ktore
wygasty w 2012 roku i bedzie odniesiona do rachunku zyskow i strat w okresie, w ktorym pozycja
zabezpieczana zostanie tam ujeta, gtéwnie po dniu 31.12.2018 roku.

Aktualnie Spotka nie posiada otwartych pozycji zabezpieczajacych.

2.5. EWENTUALNY WZROST STOP PROCENTOWYCH MOZE SPOWODQWAC WZROST
KOSZTOW FINANSOWYCH GRUPY EMITENTA, A TYM SAMYM WPLYNAC NEGATYWNIE
NA WYNIKI OSIAGANE PRZEZ GRUPE EMITENTA

Spotki wehodzace w sktad Grupy Kapitatowej Emitenta sg stronami umow finansowych, z ktérych
cze$¢ oparta jest na zmiennej stopie procentowej. W zwigzku z powyzszym spdtki te narazone s3
na ryzyko zmiany stép procentowych, m. in. w odniesieniu do juz zaciggnietych kredytow, jak réwniez
w przypadku zaciggania nowego lub refinansowania istniejgcego zadtuzenia. Ewentualny wzrost stop
procentowych moze spowodowac wzrost kosztow finansowych Grupy Emitenta, a tym samym wptynac
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negatywnie na wyniki osiggane przez Grupe Emitenta. Analogicznie ewentualny spadek stop
procentowych moze wptyngé na spadek kosztow finansowych Grupy Emitenta, a tym samym wywrzec
pozytywny wptyw na jej wyniki finansowe.

2.6. EMITENT PROWADZI DZIALALN,O§C NA RYNKU, KTORY CHARAKTERYZUJE SIE
SILNYMI WAHANIAMI CEN SUROWCOW

PCC Rokita SA jest producentem chemikaliow, ktorych ceny sg silnie uzaleznione od cen surowcow.
W szczegolnosci dotyczy to produktow opartych na bazie petrochemikaliow, na ktdre popyt ulega
silnym wahaniom, co rzutuje na ceny, a ostatecznie bardzo istotnie wptywa na wyniki finansowe
Spoiki.

Jednoczesnie w obszarze surowcdéw Emitent moze by¢ narazony na dodatkowe koszty w przypadku ich
sprowadzania spoza Unii Europejskiej. W sytuacji stosowania przez producentéw spoza UE cen ponizej
kosztéw wytworzenia (ceny dumpingowe) Komisja Europejska celem ochrony rynku wspdlnotowego
moze wprowadzi¢ na te surowce cta antydumpingowe, co istotnie moze wptyng¢ na sytuacje
handlowg i finansowa oraz wyniki finansowe Spotki.

W celu ograniczenia wptywu zmian cen surowcow na wyniki PCC Rokita SA, Spdtka prowadzi dziatania
zmierzajgce do dywersyfikacji zrodet dostaw strategicznych surowcéw.

2.7. SPOLKA NARAZONA JEST NA DUZA ZMIENNOSC UZYSKIWANYCH MARZ ZYSKU
WSKUTEK CYKLICZNYCH WAHAN POPYTU NA SWOJE PRODUKTY

Spdtka dziata na rynkach, ktore wykazujg cykliczne wahania popytu, co ma wptyw na ksztattowanie
sie poziomu cen poszczegolnych produktow. W zwigzku z tym marze zysku uzyskiwane przez Spotke
mogg ulegac istotnym zmianom, w szczegdlno$ci mogg ulegac istotnemu obnizeniu w czasach
dekoniunktury. Moze to powodowac niepewnos¢ co do niektorych prognoz finansowych.

Natomiast utrzymywanie wysokich cen produktow Spdtki lub niewystarczajgca jakos¢ produktu przy
danym poziomie ceny moze w pewnych okresach powodowac utrate niektorych odbiorcéw, co z kolei
moze wptyngé na sytuacje finansowg i osiggane wyniki Emitenta.

Spdtka ogranicza to ryzyko poprzez kontrole kosztéw operacyjnych i utrzymywanie ich na niskim
poziomie oraz przez zwiekszanie mocy produkcyjnych i dywersyfikacje portfela produktéw. Dzieki
temu osigga poziom efektywnosci umozliwiajgcy generowanie zadowalajgcych wynikdw takze w czasie
niekorzystnej fazy cyklu koniunkturalnego.

2.8. BRAK TOi,SAMO§CI INTERESU AKCIONARIUSZA  WIEKSZOSCIOWEGO
Z INTERESEM SPOLKI

Podmiotem dominujgcym bezposrednio w stosunku do Emitenta jest PCC SE. Zgodnie z normami
prawa polskiego, akcjonariusz nie jest zobowigzany do kierowania sie w swoich zamiarach interesem
Spotki. W zwigzku z powyzszym nie mozna wykluczy¢, ze brak decyzji lub negatywna decyzja
jedynego akcjonariusza, zwigzana z realizacjg strategii Emitenta, moze utrudni¢ osiggniecie celéw
Spotki. Takie zaniechania lub decyzje jedynego akcjonariusza mogg istotnie negatywnie wptyngc
na osiggane przez Spoétke wyniki finansowe.

2.9. EMITENT NARAi_ONY JEST NA SILNA KONKURENCIE CENOWA ZE STRONY DUZYCH
KONCERNOW, A TAKZE PRODUCENTOW DALEKOWSCHODNICH

Czes$¢ produkcji wytwarzanej i sprzedawanej przez PCC Rokita SA stanowig wyroby standardowe,
znajdujgce zastosowanie w réznych branzach. W tym segmencie liderami na rynku sg wielkie koncerny
zachodnioeuropejskie, ktore dzieki duzej skali produkcji mogg oferowac swoje wyroby po cenach
nizszych niz Emitent. Ponadto od kilku lat obserwowana jest narastajgca konkurencja ze strony
producentow dalekowschodnich. Zdobywajg oni rynek gtdwnie bardzo niskg ceng. W zwigzku z tym
Spdtka dazy do konkurowania w obszarze czynnikéw innych niz cena, a przede wszystkim jakosci
wyrobow, czasu dostawy, dostepnosci, wiarygodnosci, standardéw obstugi klienta.
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W zwigzku z faktem istnienia silnej konkurencji w obszarze wyrobdw standardowych oferowanych
przez Spétke, Emitent przyjat strategie, ktéra zaktada systematyczny wzrost udziatu produktéw
specjalistycznych w sprzedazy ogdtem.

3. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z RYNKIEM KAPITALOWYM

3.1. EMITENT MOZE NIE SPRE,CYZOWA(': SPOSOBU WYKORZYSTANIA WPLYWOW
Z EMISJI OBLIGACJII POSZCZEGOLNYCH SERII

Na dzien sporzadzenia Prospektu Podstawowego Emitent nie precyzuje sposobu wykorzystania
wptywdw z poszczegolnych emisji Obligacji. Uzyskane $rodki zostang przeznaczone na finansowanie
ogolnych potrzeb korporacyjnych, ktorych podstawowym celem jest osiggniecie zysku.

Przed rozpoczeciem Oferty kazdej serii Obligacji emitowanej w ramach Programu Emisji Obligacji
Emitent opublikuje Ostateczne Warunki Emisji dla danej serii. Jezeli wptywy z danej emisji bedg miaty
by¢ wykorzystane do konkretnych celéw, informacja na ten temat zostanie podana w odpowiednich
Ostatecznych Warunkach Emisji w pkt A, a inwestor bedzie mdgt zapoznac sie z nimi przed podjeciem
decyzji inwestycyjnej.

Emitent moze réwniez nie sprecyzowac celu przeprowadzenia emisji danej serii, co moze utrudnic¢
inwestorom ocene oferowanych Obligacji.

3.2. SP{)I’.KA MOZE ODSTAPIC OD PRZEPROWADZENIA OFERTY LUB OFERTA MOZE
ZOSTAC ZAWIESZONA

Spétka moze podja¢ w kazdym czasie decyzje o odstgpieniu od przeprowadzenia Oferty Obligacii
danej serii w uzgodnieniu z Oferujgcym.
Jezeli odstgpienie od przeprowadzenia Oferty nastgpi przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow
na Obligacje danej serii, Spétka nie bedzie zobowigzana do podania powoddw takiego odstgpienia.
Od dnia rozpoczecia przyjmowania zapisow do dnia przydziatu Obligacji, Spétka, w uzgodnieniu
z Oferujgcym, moze odstgpi¢ od przeprowadzenia Oferty przy czym takie odstgpienie moze nastgpic¢
z powodow, ktore w ocenie Spotki sg powodami waznymi.
Za wazne powody uznane mogg zosta¢ w szczegdlnosci:
nagte lub nieprzewidywalne zmiany w sytuacji ekonomiczno-politycznej w Polsce lub w innym
kraju, ktoére mogtyby miec istotny negatywny wptyw na rynki finansowe, gospodarke Polski,
Oferte danej serii Obligacji lub na dziatalno$¢ Emitenta (np. zamachy terrorystyczne, wojny,
katastrofy ekologiczne, powodzie),
inne nagte i nieprzewidywalne zdarzenia mogace mieC istotny negatywny wptyw
na dziatalno$¢ Emitenta lub mogace skutkowac poniesieniem przez Emitenta istotnej szkody
lub istotnym zaktéceniem jej dziatalnosci,
istotna negatywna zmiana dotyczaca dziatalnosci, sytuacji finansowej lub wynikow
operacyjnych Emitenta,
zawieszenie lub istotne ograniczenie obrotu papierami wartosciowymi na GPW lub na innych
rynkach gietdowych w przypadku, gdy mogtoby to miec¢ istotny negatywny wptyw na Oferte
danej serii Obligacji.
Informacja o odstgpieniu od przeprowadzenia Oferty danej serii Obligacji zostanie podana
do publicznej wiadomosci w formie aneksu do Prospektu opublikowanego w sposdb, w jaki zostat
opublikowany Prospekt, tj. na stronach internetowych Spotki i
oraz dodatkowo na stronie internetowej Oferujgcego Domu Maklerskiego BDM S.A.

W przypadku odstgpienia od przeprowadzenia Oferty ztozone zapisy na Obligacje danej serii zostang
uznane za niewazne, a postawione do dyspozycji $rodki zostang zwrdcone w sposob okreSlony
w formularzu zapisu, bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan nie pdzniej niz 7 dni roboczych
po dacie ogtoszenia o odstapieniu od przeprowadzenia Oferty danej serii Obligacji.
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Decyzja o zawieszeniu Oferty danej serii Obligacji, bez podawania przyczyn, moze zosta¢ podjeta
przez Spotke, w uzgodnieniu z Oferujgcym, w kazdym czasie przed rozpoczeciem przyjmowania
zapisow od inwestordw.

Od dnia rozpoczecia przyjmowania zapisow do dnia przydziatu Obligacji danej serii Spotka,
w uzgodnieniu z Oferujgcym, moze podja¢ decyzje o zawieszeniu przeprowadzenia Oferty danej serii
Obligacji tylko z powoddw, ktdre w ocenie Emitenta sg powodami waznymi. Do waznych powodow
mozna zaliczy¢ miedzy innymi zdarzenia, ktére mogtyby w negatywny sposdb wptyng¢ na powodzenie
Oferty danej serii Obligacji lub powodowac¢ zwiekszone ryzyko inwestycyjne dla nabywcow danej serii
Obligacji. Decyzja w przedmiocie zawieszenia Oferty danej serii Obligacji moze zosta¢ podjeta bez
jednoczesnego wskazania nowych termindw Oferty danej serii Obligacji, ktore mogg zosta¢ ustalone
w terminie pozniejszym.

Jezeli decyzja o zawieszeniu Oferty danej serii Obligacji zostanie podjeta w okresie od rozpoczecia
przyjmowania zapisow do dnia przydziatu, ztozone zapisy, jak rowniez dokonane wptaty bedg
w dalszym ciggu uwazane za wazne, jednak osoby ktdre ztozyly zapis bedg uprawnione do uchylenia
sie od skutkéw prawnych ztozonych zapiséw poprzez ztozenie stosownego o$wiadczenia, w terminie
2 dni roboczych od dnia udostepnienia aneksu do Prospektu zawierajgcego informacje o decyzji
0 zawieszeniu Oferty, o ile Emitent nie wyznaczy dtuzszego terminu.

Informacja o zawieszeniu Oferty danej serii Obligacji zostanie podana do publicznej wiadomosci
w formie aneksu do Prospektu opublikowanego w sposéb, w jaki zostat opublikowany Prospekt, tj. na
stronach internetowych Spotki i oraz dodatkowo na stronie
internetowej Oferujgcego Domu Maklerskiego BDM S.A.

Zawieszenie lub odwotanie oferty moze spowodowac¢ zamrozenie $rodkéw finansowych na okreslony
czas i utrate potencjalnych korzysci przez inwestoréw, bowiem wptacone kwoty zostang zwrocone
subskrybentom bez zadnych odsetek i odszkodowan.

3.3. KONSEKWENCJE WYNIKAJACE Z NIEWLASCIWEGO WYPELNIENIA FORMULARZA
ZAPISU PONOSI INWESTOR

Zwraca sie uwage inwestorow na fakt, ze wszelkie konsekwencje wynikajgce z niewlasciwego
wypetnienia formularza zapisu na Obligacje oferowane do objecia w ramach II Programu Emisji
Obligacji ponosi inwestor. Zapis, ktdry pomija jakikolwiek z wymaganych elementéw, moze zostac
uznany za niewazny. Brak wplaty w okreSlonym terminie powoduje niewazno$¢ catego zapisu.
Konsekwencjg nieprawidtowego wypetnienia formularza zapisu bedzie nieprzydzielenie Obligacji.

3.4. EMISJE OBLIGACJI POSZCZEGOLNYCH SERII MOGA NIE DOJSC DO SKUTKU

Emisja Obligacji poszczegélnej serii moze nie doj$¢ do skutku w przypadku, gdy do dnia zakonczenia
termindw przyjmowania zapisow nie zostanie poprawnie ztozony i prawidtowo optacony przynajmniej
jeden zapis na przynajmniej jedng Obligacje danej serii. Natomiast jesli Ostateczne Warunki Emis;ji
danej serii Obligacji zawiera¢ beda okreslenie progu doj$cia emisji do skutku, emisja moze nie dojs¢
do skutku w przypadku, gdy do dnia zakonczenia termindéw przyjmowania zapisow nie zostanie
poprawnie ztozony i prawidlowo optacony co najmniej jeden zapis na liczbe obligacji odpowiadajaca
co najmniej progowi dojscia emisji do skutku.

Prawa z Obligacji powstang z chwilg rejestracji Obligacji w KDPW i ich zapisania na rachunkach
prowadzonych przez uczestnikdw KDPW. Emisja Obligacji moze ulec opdznieniu z uwagi na opoznienia
w rejestracji Obligacji w KDPW, w przypadku jesli ztozony przez Emitenta wniosek o rejestracje
Obligacji lub zataczone do niego dokumenty nie spetniajg warunkéw formalnych okreslonych
w przepisach regulaminu KDPW i wymagaja uzupetnienia lub poprawienia.

W powyzszych przypadkach moze nastgpi¢ zamrozenie Srodkow finansowych na pewien czas i utrata
potencjalnych korzysci przez inwestoréw, bowiem wptacone kwoty zostang zwrdcone subskrybentom
bez zadnych odsetek i odszkodowan.

37

ROKITA



3.5. OBLIGACJE MOGA PODLEGAC WCZESNIEJSZEMU WYKUPOWI

Uchwata Zarzadu w sprawie emisji Obligacji danej serii moze stanowi¢, ze Emitentowi przystuguje
prawo wczesniejszego wykupu wyemitowanych Obligacji, na wiasne zadanie. Informacja, czy dla
danej serii Obligacji Emitentowi przystuguje prawo dokonania wczesniejszego wykupu przedstawiona
zostanie w Ostatecznych Warunkach Emisji w pkt C. Prawo Emitenta do wczes$niejszego wykupu
Obligacji moze zosta¢ wykonane zaréwno w odniesieniu do wszystkich subskrybowanych Obligagiji
danej serii jak i czesci Obligacji danej serii. Decyzje o ewentualnym wczesniejszym wykupie Obligagji
danej serii podejmie Zarzad Emitenta wedtug wtasnego uznania.

W takim wypadku, Obligacje bedq podlega¢ wykupowi przed pierwotnie wskazanym terminem
wykupu, a inwestorzy nie bedg mogli uzyskaC przychoddw z odsetek w zatozonym horyzoncie
inwestycyjnym.

3.6. RYZYKO ZWIAZANE Z MOZLIWOSCIA NIESPEELNIENIA WARUNKOW
DOPUSZCZENIA LUB WPROWADZENIA OBLIGACII DO OBROTU NA CATALYST

Intencjg Emitenta jest, aby inwestorzy mogli jak najwczesniej obraca¢ nabytymi Obligacjami.

Jesli emisja Obligacji poszczegdinej serii dojdzie do skutku na poziomie zapewniajgcym spetnienie
warunkéw dopuszczenia obligacji na rynek regulowany, Emitent zamierza wystgpi¢ do organizatora
obrotu (odpowiednio GPW lub/i BondSpot) z wnioskiem o wyrazenie zgody na dopuszczenie oraz
z wnioskiem o wyrazenie zgody na wprowadzenie Obligacji danej serii do obrotu gietdowego na rynku
regulowanym Catalyst.

W przypadku, jesli po zakonczeniu przyjmowania zapisow nie zostang spetnione warunki dopuszczenia
obligacji na rynek regulowany, Zarzad Spétki podejmie decyzje o zmianie rynku notowania obligaciji
z rynku regulowanego na alternatywny rynek obrotu, informacja taka zostanie podana przez Emitenta
w trybie aneksu do Prospektu zgodnie z art. 51 Ustawy o Ofercie Publicznej, opublikowanego przed
dokonaniem przydziatu obligacji, a termin ich przydziatu, w zwigzku z uprawnieniem inwestorow
do uchylenia sie od skutkéw prawnych zapisu zostanie stosownie przesuniety.

Ostateczng decyzje w zakresie rynku notowan (segment detaliczny lub / i segment hurtowy) Zarzad
Spotki podejmie po zakonczeniu Oferty na podstawie struktury Obligatariuszy i wielkosci emisii.

Rozpatrujgc wniosek o dopuszczenie instrumentdw finansowych do obrotu gietdowego, Zarzad GPW
bierze pod uwage:
sytuacje finansowg Emitenta i jej prognoze, zwiaszcza rentowno$¢, ptynnos¢, zdolnosc
do obstugi zadtuzenia, jak réwniez inne czynniki majgce wptyw na wyniki finansowe Emitenta,
perspektywy rozwoju Emitenta, a zwlaszcza ocene mozliwosci realizacji zamierzen
inwestycyjnych z uwzglednieniem Zrddet ich finansowania,
doswiadczenie oraz kwalifikacje cztonkdw organdw zarzadczych i nadzorczych Emitenta,
warunki na jakich emitowane byly instrumenty finansowe,
bezpieczenstwo obrotu gietdowego i interes jego uczestnikow.

Dopuszczenie obligacji do obrotu gietdowego moze nastgpi¢ po spetnieniu warunkéw okreslonych
w §3 ust. 1 Regulaminu GPW tj.: dopuszczone do obrotu gieldowego moga by¢ instrumenty
finansowe, o ile:
zostat sporzadzony odpowiedni dokument informacyjny, zatwierdzony przez wiasciwy organ
nadzoru chyba, ze sporzadzenie lub zatwierdzenie dokumentu informacyjnego nie jest
wymagane;
ich zbywalnos$¢ nie jest ograniczona;
w stosunku do ich emitenta nie toczy sie postepowanie upadtosciowe lub likwidacyjne.

Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 12 maja 2010 r. w sprawie szczegdtowych
warunkéw, jakie musi spetnia¢ rynek oficjalnych notowan gietdowych oraz emitenci papierow
wartosciowych dopuszczonych do obrotu na tym rynku, do obrotu na oficjalnym rynku notowan
dopuszczone mogg by¢ obligacje, ktore spetniajg tacznie ponizsze warunki:

zostaly dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym,

ich zbywalnos$¢ nie jest ograniczona,

wnioskiem zostaty objete wszystkie obligacje tego samego rodzaju,
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faczna wartos¢ nominalna obligacji objetych wnioskiem wyniosta co najmniej rownowartos¢
w zfotych 200.000 euro.

Zgodnie z § 18 Regulaminu GPW dopuszczone do obrotu gietdowego na rynku podstawowym moga
by¢ inne papiery wartosciowe, w tym obligacje, jezeli iloczyn ich liczby oraz prognozowanej ceny
rynkowej, a w przypadku, gdy okreslenie tej ceny nie jest mozliwe - kapitaty wiasne emitenta wynosza
rownowarto$¢ w ztotych co najmniej 1.000.000 euro.

Zgodnie z par. 3 Regulaminu obrotu regulowanego rynku pozagietdowego BondSpot dopuszczone
do obrotu na rynku mogg by¢ instrumenty finansowe o ile:
ich zbywalnos¢ nie jest ograniczona,
w stosunku do ich emitenta nie toczy sie postepowanie upadtosciowe lub likwidacyjne,
zostat sporzadzony odpowiedni dokument informacyjny, zatwierdzony przez wtasciwy organ
nadzoru albo zostat sporzadzony odpowiedni dokument informacyjny, ktérego rownowaznosé
W rozumieniu przepiséw ustawy o ofercie zostata stwierdzona przez wiasciwy organ nadzoru,
chyba ze sporzadzenie, zatwierdzenie Iub stwierdzenie réwnowaznosci dokumentu
informacyjnego nie jest wymagane,
dokument informacyjny, ztozony zostat wraz z wnioskiem o dopuszczenie do obrotu
w terminie jego waznosci.

Celem notowania obligacji na rynku regulowanym emitent sktada do Gietdy lub BondSpot wniosek
o dopuszczenie dtuznych instrumentéw finansowych do obrotu na Catalyst. Zarzad Gietdy lub
BondSpot moze zgda¢ przedstawienia przez emitenta dodatkowych informacji lub dokumentéw
niezbednych dla podjecia decyzji o dopuszczeniu lub wprowadzeniu obligacji do obrotu na Catalyst.

Zgodnie z § 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu wprowadzone do obrotu w alternatywnym
systemie mogga by¢ instrumenty finansowe, o ile:
zostat sporzadzony odpowiedni publiczny dokument informacyjny, chyba ze sporzadzenie tego
dokumentu nie jest wymagane,
zbywalno$¢ tych instrumentdw nie jest ograniczona,
w stosunku do emitenta tych instrumentdw nie toczy sie postepowanie upadtosciowe lub
likwidacyjne.

Zgodnie z par. 4 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez BondSpot S.A.
wprowadzone do obrotu na Rynku mogg by¢ instrumenty dtuzne, o ile:
1) zostat sporzadzony odpowiedni publiczny dokument informacyjny, chyba ze sporzadzenie tego
dokumentu nie jest wymagane,
2) zbywalnosc¢ tych instrumentow nie jest ograniczona,
3) w stosunku do emitenta tych instrumentéw nie toczy sie postepowanie upadtosciowe lub
likwidacyjne,
4) wartos¢ emisji liczona wedtug wartosci nominalnej instrumentéw dtuznych wynosi co najmniej
5 min ztotych. BondSpot S.A. moze rowniez podja¢ decyzje o wprowadzeniu do obrotu
instrumentow dtuznych niespetniajgcych niniejszego warunku.

Organizator Alternatywnego Systemu moze podja¢ uchwate o odmowie wprowadzenia do obrotu
w alternatywnym systemie instrumentéw finansowych objetych wnioskiem, w szczegdlnosci jezeli
uzna, ze wprowadzenie danych instrumentéw finansowych do obrotu zagrazatoby bezpieczenstwu
obrotu lub interesowi jego uczestnikow.

Emitent zamierza podjg¢ wszelkie dziatania niezbedne do tego, aby Obligacje zostaty dopuszczone
i wprowadzone do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzone do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu, w najkrotszym mozliwym terminie. Nie ma pewnosci, ze wszystkie wymienione
powyzej warunki zostang spetnione w okresie waznosci Prospektu i ze Obligacje zostang wprowadzone
do obrotu na rynku Catalyst.
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3.7. EMITENT MOZE NARUSZYC LUB ZOSTAC PODEJRZANY O NARUSZENIE PRZEPISOW
PRAWA W ZWIAZKU Z OFERTA PUBLICZNA ORAZ W ZWIAZKU Z UBIEGANIEM SIE
O DOPUSZCZENIE OBLIGACII OFEROWANYCH DO OBROTU NA RYNKU REGULOWANYM
SKUTKIEM CZEGO KNF MOZE NAKAZAC WSTRZYMANIE OFERTY LUB ZAKAZAC
UBIEGANIA SIE O DOPUSZCZENIE DO OBROTU NA RYNKU REGULOWANYM

Zgodnie z art. 16 Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia
naruszenia przepisow prawa w zwigzku z ofertg publiczng, subskrypcja lub sprzedaza, dokonywanymi
na podstawie tej oferty na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez emitenta, wprowadzajacego lub
inne podmioty uczestniczace w tej ofercie, subskrypcji lub sprzedazy w imieniu lub na zlecenie
emitenta lub wprowadzajgcego albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastgpic,
KNF moze:

nakaza¢ wstrzymanie rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo

przerwanie jej przebiegu, na okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych, lub

zakazaC rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo dalszego jej

prowadzenia, lub

opublikowa¢, na koszt Emitenta lub wprowadzajgcego, informacje o niezgodnym z prawem

dziataniu w zwigzku z ofertg publiczng, subskrypcja lub sprzedaza.

Zgodnie z art. 17 Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia
naruszenia przepisow prawa w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie lub wprowadzenie papierow
wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez
emitenta lub podmioty wystepujgce w imieniu lub na zlecenie emitenta albo uzasadnionego
podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastgpi¢, KNF moze:
nakaza¢ wstrzymanie ubiegania sie o dopuszczenie lub wprowadzenie papierdw
wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym, na okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych;
zakazac ubiegania sie o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw warto$ciowych do obrotu
na rynku regulowanym;
opublikowa¢ na koszt emitenta informacje o niezgodnym z prawem dziataniu w zwigzku
z ubieganiem sie o dopuszczenie papierow wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym.

Ponadto, zgodnie z art. 18 Ustawy o Ofercie Publicznej KNF moze zastosowa¢ ww. érodki takze
w przypadku, gdy:
oferta publiczna, subskrypcja lub sprzedaz papieréw wartosciowych, dokonywane
na podstawie tej oferty, lub ich dopuszczenie lub wprowadzenie do obrotu na rynku
regulowanym w znaczacy sposob naruszatyby interesy inwestorow;
istniejg przestanki, ktére w Swietle przepisow prawa moga prowadzi¢ do ustania bytu
prawnego emitenta,
dziatalno$¢ emitenta byta lub jest prowadzona z razgcym naruszeniem przepisOw prawa,
ktore to naruszenie moze miec istotny wptyw na ocene papieréw warto$ciowych emitenta lub
tez w Swietle przepisbw prawa moze prowadzi¢ do ustania bytu prawnego lub upadtosci
emitenta, lub
status prawny papierow wartosciowych jest niezgodny z przepisami prawa, i w $wietle tych
przepisow istnieje ryzyko uznania tych papieréw wartoSciowych za nieistniejgce lub
obarczone wadg prawng majaca istotny wptyw na ich ocene.

W przypadku, gdy KNF zastosuje wobec Emitenta sankcje opisane powyzej moze to spowodowac
zamrozenie na pewien czas S$rodkéw finansowych inwestoréw, a w przypadku objecia przez
inwestorow obligacji i zakazaniu przez KNF dopuszczenia obligacji na rynku regulowanym ograniczy to
znaczgco mozliwos¢ zbywania nabytych przez inwestoréw obligacji Emitenta.

3.8. GPW’MOiE WSTRZ,YMA(': DOPUSZCZENIE DO OBROTU LUB ROZPOCZECIE
NOTOWAN OBLIGACII SPOLKI

Zgodnie z art. 20 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku gdy wymaga
tego bezpieczenstwo obrotu na rynku regulowanym lub jest zagrozony interes inwestoréw, spotka
prowadzaca rynek regulowany, na zgdanie KNF, wstrzymuje dopuszczenie do obrotu na tym rynku lub
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rozpoczecie notowan wskazanymi przez Komisje papierami wartosciowymi lub innymi instrumentami
finansowymi, na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

3.9. GPW MOZE ZAWIESIC OBROT OBLIGACIAMI SPOLKI

Zgodnie z art. 20 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku gdy obrot
okreslonymi papierami wartosciowymi lub innymi instrumentami finansowymi jest dokonywany
w okolicznos$ciach wskazujagcych na mozliwo$¢ zagrozenia prawidlowego funkcjonowania rynku
regulowanego lub bezpieczenstwa obrotu na tym rynku, albo naruszenia intereséw inwestordw,
na zadanie Komisji, spotka prowadzaca rynek regulowany zawiesza obrét tymi papierami lub
instrumentami, na okres nie dtuzszy niz miesigc.

Zarzad Gietdy, zgodnie z § 30 Regulaminu Gietdy, moze zawiesi¢ obrdt papierami wartosciowymi
Emitenta na okres do trzech miesiecy:

na wniosek Emitenta,

jesli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,

jezeli Emitent narusza przepisy obowigzujace na GPW.
Zgodnie z § 30 Regulaminu Gietdy Zarzad Gietdy zawiesza obrdt instrumentami finansowymi na okres
nie dtuzszy, niz miesigc na zadanie Komisji zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi.

3.10. NIEDOPELNIENIE LUB NIENALEZYTE WYKONYWANIE PRZEZ EMITENTA
OBOWIAZKOW WYNIKAJACYCH Z PRZEPISOW PRAWA MOZE SPOWODOWAC
WYKLUCZENIE OBLIGACII SPOLKI Z OBROTU NA RYNKU REGULOWANYM

Zgodnie z art. 20 ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, na zadanie KNF Gietda
Papieréw Wartosciowych wyklucza z obrotu wskazane przez KNF papiery wartosciowe, w przypadku,
gdy obrdt nimi zagraza w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu rynku regulowanego lub
bezpieczenstwu obrotu na tym rynku, albo powoduje naruszenie intereséw inwestorow. Nie sposdb
wykluczy¢ ryzyka wystapienia takiej sytuacji w przysztosci w odniesieniu do Obligacji Spofki.

Na podstawie art. 96 ust.1 Ustawy o ofercie publicznej prawo do czasowego lub bezterminowego
wykluczenia papieréw wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym przystuguje takze Komisji,
w przypadku stwierdzenia niewykonania lub nienalezytego wykonywania przez Emitenta obowigzkow,
do ktdérych odwotuje sie art. 96 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej. Komisja przed wydaniem takiej
decyzji zasiega opinii GPW.

Na podstawie art. 96 ust.la Ustawy o ofercie publicznej prawo do czasowego lub bezterminowego
wykluczenia papierdw wartoSciowych z obrotu na rynku regulowanym przystuguje takze Komisji
w przypadku gdy uczestnik oferty kaskadowej, o ktorym mowa w art. 15a ust. 1 Ustawy o ofercie
publicznej, dokonuje sprzedazy objetych lub nabytych papieréow wartosciowych o charakterze
nieudziatowym, w swoim imieniu i na swoj rachunek, w drodze oferty publicznej, na podstawie
prospektu emisyjnego emitenta, bez pisemnej zgody tego emitenta.

Zarzad Gietdy, zgodnie z § 31 ust. 1 Regulaminu Gietdy, wyklucza papiery wartosciowe z obrotu
gietdowego:

1) jezeli ich zbywalnos¢ stata sie ograniczona,

2) na zadanie KNF zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi,

3) w przypadku zniesienia ich dematerializacji,

4) w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez wtasciwy organ nadzoru.

Zarzad Gietdy, zgodnie z § 31 ust. 2 Regulaminu Gietdy, moze wykluczy¢ papiery wartosciowe
emitenta z obrotu gietdowego:
jesli papiery te przestaty spetnia¢ warunki dopuszczenia do obrotu gietdowego na danym
rynku inne niz warunek nieograniczonej zbywalnosci,
jesli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce na gietdzie,
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na wniosek Spotki,

wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku
0 ogtoszenie upadtosci z powodu braku Srodkdw w majgtku emitenta na zaspokojenie
kosztow postepowania,

jesli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,

wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu,

jezeli w ciggu ostatnich trzech miesiecy nie dokonano zadnych transakcji gietdowych
na papierze wartosciowym emitenta,

wskutek podjecia przez emitenta dziatalnosci zakazanej przez obowigzujace przepisy prawa,
wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

3.11. OBLIGACJE MOGA ZOSTAC WYKLUCZONE Z OBROTU W ALTERNATYWNYM
SYSTEMIE OBROTU

Zgodnie z § 12 Regulaminu ASO prowadzonego przez GPW, Organizator Alternatywnego Systemu
Obrotu moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie:
na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie
od spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkéw,
jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,
wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku
0 ogtoszenie upadtosci z powodu braku $rodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow
postepowania,
wskutek otwarcia likwidacji emitenta,
wskutek podjecia decyzji o pofgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastgpi¢
odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potgczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem
przeksztatcenia.
Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu
w alternatywnym systemie:
w przypadkach okreslonych przepisami prawa,
jezeli zbywalnos¢ tych instrumentdw stata sie ograniczona,
w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw,
po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci
emitenta, obejmujacej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sad
wniosku o ogtoszenie tej upadtosci z powodu braku Srodkdw w majatku emitenta
na zaspokojenie kosztow postepowania.
Wykluczenie instrumentow finansowych z obrotu w alternatywnym systemie obrotu moZze nastgpic,
zgodnie z Rozdziatem V Regulaminu ASO prowadzonego przez GPW, rowniez w przypadku, gdy
emitent nie wykonuje okreslonych obowigzkéw, do ktérych nalezg m.in. obowigzki informacyjne,
obowigzek przestrzegania zasad i przepisow obowigzujgcych w ASO oraz obowigzek niezwitocznego
informowania GPW o planach zwigzanych z emitowaniem instrumentdw finansowych.
Na Zzadanie Komisji, Gietda badz BondSpot S.A. jako organizator alternatywnego systemu obrotu
wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrdt nimi
zagraza W sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub
bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje
naruszenie interesow inwestorow.
Zgodnie z § 14 ust. 1 Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez BondSpot
S.A. BondSpot S.A. moze wykluczy¢ instrumenty dtuzne z obrotu na rynku:
na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie
od spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkéw,
jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,
wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku
0 ogtoszenie upadtosci z powodu braku $srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow
postepowania,
wskutek otwarcia likwidacji emitenta.
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Dodatkowo zgodnie z § 19 ust. 1 pkt. 3 jesli emitent nie wykonuje obowigzkéw okreslonych
w Rozdziale V Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez BondSpot S.A.
BondSpot S.A. moze wykluczy¢ instrumenty dtuzne emitenta z obrotu na rynku.
Zgodnie z § 14 ust. 2 Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez BondSpot
S.A. BondSpot S.A. wyklucza instrumenty dtuzne z obrotu na Rynku:
w przypadkach okreslonych przepisami prawa,
jezeli zbywalnos¢ tych instrumentdw stata sie ograniczona
w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw, po uptywie 6 miesiecy od dnia
uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta, obejmujgcej likwidacje
jego maijatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszeniu tej upadtosci
z powodu braku $rodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztdw postepowania.

3.12. NOTOWANIA OBLIGACJI W ALTERNATYWNYM SYSTEMIE OBROTU MOGA ZOSTAC
ZAWIESZONE

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentdéw finansowych =z obrotu organizator
alternatywnego systemu moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi. Informacje
o0 zawieszeniu obrotu lub wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu publikowane s3
niezwtocznie na stronie internetowej organizatora alternatywnego systemu.
Zgodnie z § 11 Regulaminu ASO prowadzonego przez GPW Organizator Alternatywnego Systemu
Obrotu moze zawiesi¢ obrdt instrumentami finansowymi emitenta na okres nie dtuzszy niz 3 miesigce
z zastrzezeniem § 12 ust. 3 i § 17c ust. 5 Regulaminu ASO:

na wniosek emitenta,

jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu.
Zgodnie z § 20 ust. 5 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu prowadzonego przez GPW, GPW
jako Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrdt instrumentami finansowymi Emitenta
w przypadku:

rozwigzania lub wygasniecia umowy z Animatorem Rynku,

zawieszenia prawa do dziatania Animatora Rynku, lub wykluczenia go z tego dziatania.
Zgodnie z § 12 ust. 3 Regulaminu ASO prowadzonego przez GPW przed podjeciem decyzji
o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu, GPW moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami
finansowymi. W takiej sytuacji zawieszenie obrotu moze trwac dtuzej niz 3 miesigce.
Ponadto zgodnie z § 17c ust. 1 Regulaminu ASO prowadzonego przez GPW, jezeli emitent nie
przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje
lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w rozdziale V Regulaminu ASO Organizator
Alternatywnego Systemu moze:

upomnie¢ emitenta,

natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zt.
Zgodnie z z § 17c ust. 3 Regulaminu ASO prowadzonego przez GPW w przypadku gdy emitent nie
wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub
przepisow obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowigzki okreslonych w rozdziale V Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu
moze:

natozy¢ na emitenta kare pieniezng, przy czym kara ta fgcznie z karg pieniezng natozong

na podstawie ust. 1 pkt 2) nie moze przekracza¢ 50.000 zt,

zawiesic obrdt instrumentami finansowymi emitenta w alternatywnym systemie,

wykluczy¢ instrumenty finansowe emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.
W przypadku, gdy decyzja o zawieszeniu instrumentéw finansowych emitenta jest wydawana jako
sankcja za niewykonywanie przez emitenta obowigzkéw okreSlonych w Regulaminie ASO, okres
zawieszenia obrotu moze trwac dtuzej niz 3 miesigce.
Zgodnie z § 17c Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu prowadzonego przez GPW jezeli emitent
nie przestrzega zasad lub przepisbw obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu lub nie
wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w Regulaminie Alternatywnego Systemu
Obrotu, GPW moze, w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:
upomnie¢ emitenta, natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50 tys. zt. W przypadku gdy
emitent nie wykonuje natozonej na niego kary, lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad
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lub przepisdw obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu, lub nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowigzki okreslone w Regulaminie Alternatywnego Systemu Obrotu, lub tez nie podejmuje
W wyznaczonym terminie dziatan majacych na celu zapobiezenie takim naruszeniom w przysztosci,
w szczegodlnosci nie opublikuje okreslonych dokumentéw lub informacji, GPW jako Organizator
Alternatywnego Systemu moze: natozy¢ na emitenta kare pieniezng (przy czym kary facznie nie moga
przekracza¢ 50 tys. zt), zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi emitenta w alternatywnym
systemie, wykluczy¢ instrumenty finansowe emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.

Ponadto, zgodnie z art. 78 ust. 2 Ustawy o obrocie w przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo
obrotu lub jest zagrozony interes inwestorow, Gietda badZz BondSpot S.A. jako organizator
alternatywnego systemu, na Zadanie KNF, wstrzymuje wprowadzenie instrumentow finansowych
do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi
instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.
Na podstawie art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie, w przypadku, gdy obrét okreslonymi instrumentami
finansowymi jest dokonywany w okoliczno$ciach wskazujgcych na mozliwo$¢ zagrozenia prawidtowego
funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym
alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréw, na zgdanie Komisji Nadzoru
Finansowego, Gietda jako organizator alternatywnego systemu zawiesza obrdt tymi instrumentami
finansowymi na okres nie diuzszy niz miesigc. Dodatkowo zgodnie z § 13 ust. 2 Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez BondSpot S.A. w przypadkach okreslonych
w art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie BondSpot S.A. zawiesza obrot instrumentami dtuznymi na okres nie
dtuzszy niz miesiac.
Zgodnie z § 13 ust. 1 Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez BondSpot
S.A. BondSpot S.A. moze zawiesi¢ obrdt instrumentami dtuznymi na okres nie dtuzszy niz 3 miesigce,
z zastrzezeniem § 14 ust. 3i § 20b ust. 5:

na wniosek emitenta,

jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu.

Zgodnie z § 14 ust. 3 BondSpot S.A. przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw dtuznych
Z obrotu moze zawiesi¢ obrdt tymi instrumentami dtuznymi. Do terminu zawieszenia w tym przypadku
nie stosuje sie postanowienia § 13 ust. 1.

Zgodnie z § 20b ust. 3 pkt. 2, jesli emitent nie wykonuje obowigzkow okreslonych w Rozdziale V
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez BondSpot S.A., BondSpot S.A.
moze zawiesi¢ obrot instrumentami dtuznymi emitenta. Zgodnie z § 20b ust. 5 do terminu zawieszenia
w tym przypadku nie stosuje sie postanowienia § 13 ust.1.

Emitent nie moze wykluczy¢, ze ktdras ze wskazanych powyzej sytuacji bedzie miata zastosowanie
do niego. Emitent bedzie jednak niwelowaC to ryzyko poprzez stosowanie sie do wszystkich
postanowien Regulaminu ASO.

3.13. NIEDOPELNIENIE LUB NIENALEZYTE WYKONYWANIE PRZEZ EMITENTA
OBOWIAZKOW WYNIKAJACYCH Z PRZEPISOW PRAWA MOZE SPOWODOWAC
NALOZENIE NA EMITENTA KARY FINANSOWE]

Zgodnie z art. 96 Ustawy o Ofercie Publicznej, w sytuacji gdy emitent lub sprzedajacy nie dopetniajg
obowigzkéw wymaganych prawem, w szczegdlnosci obowigzkéw informacyjnych wynikajgcych
z Ustawy o Ofercie Publicznej, KNF moze natozy¢ na podmiot, ktdry nie dopetnit obowigzkow, biorgc
pod uwage w szczegdlnosci sytuacje finansowg podmiotu, na ktory kara jest nakladana, kare
pieniezng do wysokosci 1 min zt.
Zgodnie z art. 96 ust. 1b Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku gdy:
emitent, sprzedajacy lub inne podmioty uczestniczace w ofercie publicznej, subskrypcji lub
sprzedazy w imieniu lub na zlecenie emitenta lub sprzedajacego nie wykonujg albo
nienalezycie wykonujg nakaz wstrzymania rozpoczecia oferty albo przerwania jej biegu,
o ktdrym mowa w art. 16 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, albo naruszajg zakaz
rozpoczecia oferty, o ktdrym mowa w art. 16 ust. 1 pkt 2 Ustawy o Ofercie Publicznej,
emitent lub podmioty wystepujgce w imieniu lub na zlecenie emitenta nie wykonujg albo
nienalezycie wykonujg nakaz wstrzymania ubiegania sie o dopuszczenie lub wprowadzenie
papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym, o ktérym mowa w art. 17 ust. 1
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pkt 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, albo naruszajg zakaz ubiegania sie o dopuszczenie lub
wprowadzenie papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym, o ktérym mowa
w art. 17 ust. 1 pkt 2 Ustawy o Ofercie Publicznej,
emitent, sprzedajacy lub inne osoby i podmioty, za posrednictwem ktorych emitent lub
sprzedajacy prowadzag akcje promocyjng, nie wykonujg albo nienalezycie wykonujg nakaz
wstrzymania rozpoczecia akgcji promocyjnej lub jej przerwania, o ktérym mowa w art. 53 ust.
12 pkt 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, albo naruszajg zakaz prowadzenia akcji promocyjnej,
o ktérym mowa w art. 53 ust. 12 pkt 2 Ustawy o Ofercie Publicznej,
emitent, sprzedajacy lub inne podmioty dziatajagce w imieniu lub na zlecenie emitenta lub
sprzedajgcego naruszajg zakaz udostepniania okreslonych informacji albo dalszego ich
udostepniania, o ktdrym mowa w art. 53 ust. 10 pkt 1 Ustawy o Ofercie Publicznej
Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 5 min zt.
Zgodnie z art. 96 ust. 1c Ustawy o Ofercie Publicznej w przypadku gdy emitent lub sprzedajacy
prowadzi akcje promocyjng z naruszeniem art. 53 ust. 3—7 lub 9 Ustawy o Ofercie Publicznej Komisja
moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1 min zt.
Zgodnie z art. 176 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi w przypadku gdy emitent nie
wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowigzki, o ktérych mowa w art. 157 i art. 158 Ustawy
o Obrocie Instrumentami Finansowymi, Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1 min zt.

3.14. WYCENA OBLIGACJI I PLYNNOSC OBROTU MOGA PODLEGAC WAHANIOM

Obrot obligacjami notowanymi na GPW i BondSpot wigZze sie z ryzykiem zmiennosSci kursu. Kurs
ksztattuje sie pod wptywem relacji podazy i popytu, ktéra jest wypadkowa wielu czynnikdw i skutkiem
trudno przewidywalnych reakcji inwestoréw. W przypadku znacznego wahania kurséw, obligatariusze
mogg by¢ narazeni na ryzyko niezrealizowania zaplanowanego zysku. Notowania Obligacji Emitenta
mog3g znacznie odbiegac od ceny emisyjnej Obligacji. Moze to wynika¢ z polepszenia lub pogorszenia
wynikéw dziatalnosci Emitenta, ptynnosci na rynku obligacji, ogdinej koniunktury na GPW, sytuacji
na gietdach Swiatowych oraz zmian czynnikéw ekonomicznych i politycznych. Ponadto, moze okazac
sie, ze ptynno$¢ Obligacji bedzie bardzo niska, co utrudni sprzedaz Obligacji po oczekiwanej przez
obligatariusza cenie. Nie mozna wiec zapewni¢, iz osoba, ktéra nabedzie Obligacje bedzie mogta
je zby¢ w dowolnym terminie i po satysfakcjonujacej cenie.

3.15. BAZOWA STOPA OPROCENTOWANIA OBLIGACJII MOZE ZNACZACO SIE ZMIENIAC

Oprocentowanie Obligacji poszczegdlnych serii w zaleznosci od decyzji Emitenta bedzie: state lub
zmienne oparte o odpowiednie stawki rynku pienieznego WIBOR. Przy zmiennym oprocentowaniu
Obligacji, w okresie od daty emisji danej serii Obligacji do daty ich wykupu mogg nastgpi¢ znaczace
zmiany stopy bazowej Obligacji. Obnizenie stopy bazowej Obligacji, w szczegdlnosci zwigzane
Z pogarszajgcymi sie warunkami gospodarczymi, moze wptyng¢ na obnizenie rentownosci Obligacii.

3.16. CENA OBLIGACII OPROCENTOWANYCH WEDLUG STOPY STALEJ] MOZE ULEGAC
ZMIANIE W ZALEZNOSCI OD ZMIAN RYNKOWYCH STOP PROCENTOWYCH

Oprocentowanie Obligacji poszczegdlnych serii w zaleznosci od decyzji Emitenta bedzie: state lub
zmienne. Warto$¢ Obligacji oprocentowanych wedtug stopy statej oraz ich cena na rynku wtérnym
moze ulega¢ zmianie w zaleznosci od zmian rynkowych stép procentowych. Podwyzszenie rynkowych
stop procentowych moze wptywac na obnizenie ceny Obligacji w obrocie wtérnym ponizej wartosci
nominalnej Obligacji.

3.17. ZWIEKSZANIE POZIOMU ZADI".UiENIA LUB POGORSZENIE WYNIKOW
FINANSOWYCH GRUPY MOZE MIEC PRZELOZENIE NAZDOLNOSC EMITENTA
DO OBSLUGI ZOBOWIAZAN Z TYTULU OBLIGACII

Spetnienie $wiadczen z Obligagji polega na wykupie Obligacji poprzez zaptate wartosci nominalnej
Obligacji oraz na zaptacie odsetek. Swiadczenia te nie beda wykonane, albo ich wykonanie moze ulec
opdznieniu, jezeli na skutek pogorszenia sytuacji finansowej Spdtka nie bedzie dysponowac
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odpowiednimi $rodkami pienieznymi w terminie wymagalnosci. Skutkiem niedokonania wykupu
Obligacji w terminie moze by¢ ryzyko upadtosci Spotki, a w konsekwencji ryzyko utraty catosci lub
czesci srodkéw zainwestowanych w Obligacje.

Na dzien 30.09.2013 roku zobowigzania oprocentowane stanowity okoto 24% skonsolidowanej sumy
bilansowej Grupy Kapitatowej PCC Rokita. Na dzien zatwierdzenia Prospektu nie wystepujg znaczace
zmiany w tej relacji, a na zobowigzania oprocentowane sktadajg sie m.in. kredyty bankowe, pozyczki,
zobowigzania z tytutu leasingu oraz zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji serii AA, AB, AC
i AD o tgcznej wartosci nominalnej 95 min zi.

W 2012 roku Grupa podjeta decyzje o obnizeniu oraz zmianie struktury finansowania (warto$¢
zobowigzan dtugoterminowych ulegta znacznemu zmniejszeniu z poziomu 595.774 tys. zt na koniec
grudnia 2011 roku do 282.019 tys. zt na koniec wrzesnia 2013 roku, przy czym w 2012 roku sptacone
zostaly wszystkie zobowigzania z tytutu pozyczek od jednostek powigzanych, a jednoczesnie w II
potowie 2012 roku Emitent rozpoczat pozyskiwanie finansowania poprzez emisje obligacji w ramach
pierwszego programu obligacji). W opinii Emitenta na dzien sporzadzenia Prospektu wskazniki
zadtuzenia utrzymane sg na takich poziomach, ktére zapewniajg mozliwo$¢ zwiekszenia zadtuzenia
przy zachowaniu bezpieczenstwa wyptacalnosci Spdtki. Potwierdzeniem tego jest fakt, iz do dnia
zatwierdzenia Prospektu Emitent wywigzywat sie terminowo ze wszystkich zobowigzan wynikajacych
z wyemitowanych obligacji. Dlatego tez Grupa PCC Rokita dopuszcza mozliwos$¢ dalszego pozyskiwania
finansowania miedzy innymi poprzez zacigganie pozyczek, kredytéw lub emisje kolejnych dtuznych
papierdw wartosciowych, w tym w ramach planowanego II Programu Emisji Obligacji o tgcznej
wartosci nominalnej nie wyzszej niz 200 min zt. W przypadku ewentualnego nadmiernego wzrostu
zobowigzan dtuznych istnieje ryzyko pogorszenia sie ptynnosci finansowej, co z kolei moze wptyngc na
zdolno$¢ Emitenta do obstugi zobowigzan z tytutu Obligacji, ktore sg obligacjami niezabezpieczonymi.
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CZESC III - DOKUMENT REJESTRACYINY

1. 0SOBY ODPOWIEDZIALNIE ZA INFORMACIE ZAMIESZCZONE
W PROSPEKCIE

1.1. WSKAZANIE ORAZ OSWIADCZENIA WSZYSTKICH OSOB ODPOWIEDZIALNYCH
ZA INFORMACIE ZAWARTE W PROSPEKCIE

1.1.1. EMITENT

Nazwa (firma): PCC Rokita Spétka Akcyjna

Siedziba: Brzeg Dolny

Adres: 56-120 Brzeg Dolny, ul. Sienkiewicza 4
Telefon: 71 794 2000

Fax: 71 794 2197

Adres poczty elektronicznej:

Adres strony internetowej:

Emitent jest podmiotem odpowiedzialnym za wszystkie informacje zamieszczone w Prospekcie.
Osobami dziatajgcymi w imieniu Emitenta sa:

Wiestaw Klimkowski Prezes Zarzadu

Rafat Zdon Wiceprezes Zarzadu

Oswiadczenie osob dzialajagcych w imieniu Emitenta
stosownie do Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004
z dnia 29 kwietnia 2004 roku

Oswiadczamy, Ze zgodnie z naszg najlepsza wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewnic

taki stan, informacje zawarte w Prospekcie sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym,
oraz ze w Prospekcie nie pominieto niczego, co mogtoby wptywac na jego znaczenie.

Wiestaw Klimkowski Rafat Zdon

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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1.2. PODMIOTY BIORACE UDZIAt W SPORZADZENIU PROSPEKTU EMISYIJNEGO
1.2.1. DOM MAKLERSKI BDM SA

Nazwa (firma): Dom Maklerski BDM SA
Siedziba: Bielsko-Biata
Adres: ul. Stojatowskiego 27, 43-300 Bielsko Biata
Telefon: Centrala: 33 812 84 00

Wydziat Bankowosci Inwestycyjnej: 32 208 14 10
Fax: Centrala: 33 812-84-01

Wydziat Bankowosci Inwestycyjnej: 32 208 14 11
Adres poczty elektronicznej:
Adres strony internetowej:

W imieniu Domu Maklerskiego BDM SA dziataja:

Janusz Smolenski Wiceprezes Zarzadu
Piotr Jasniak Prokurent

Dom Maklerski BDM SA brat udziat w sporzadzaniu nastepujgcych czesci Prospektu:

Czes¢ 11 Czynniki ryzyka,

Czesc 111 Dokument rejestracyjny: pkt 1.2.1, 3, 5.2, 6, 8, 16, 17,

Czesc¢ IV Dokument ofertowy: pkt 3.1, 4.6 — 4.9, 4.12, 5, 6, 7,

Modut informacji dodatkowych — Zgoda udzielona zgodnie z art. 3 ust. 2 dyrektywy 2003/71/WE
Zatgczniki

oraz odpowiadajgcych tym punktom elementéw Podsumowania

Oswiadczenie osob dziatajacych w imieniu
Domu Maklerskiego BDM Spétka Akcyjna
stosownie do Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004
z dnia 29 kwietnia 2004 roku

Oswiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewnic
taki stan, informacje zawarte w czesciach Prospektu, w sporzadzeniu ktérych brat udziat i za ktore jest
odpowiedzialny Dom Maklerski BDM SA, sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, oraz
ze informacje zawarte w tych czesciach Prospektu nie pomijajg niczego, co mogtoby wptywaé na ich
znaczenie.

Janusz Smoleriski Piotr Jasniak

Wiceprezes Zarzadu Prokurent
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1.2.2. DORADCA PRAWNY

Nazwa (firma): Chabasiewicz, Kowalska i Partnerzy Radcowie Prawni
Siedziba: Krakéw

Adres: ul. Krélewska 57, Centrum Biurowe Biprostal, 30-081 Krakéw
Telefon: 12 297 38 38

Fax: 12 297 38 39

Adres poczty elektronicznej:

Adres strony internetowej:

W imieniu Doradcy Prawnego dziata:

Wojciech Chabasiewicz Radca Prawny

Doradca Prawny brat udziat w sporzadzaniu nastepujgcych czesci Prospektu:

Czesc 111 Dokument Rejestracyjny: pkt: 5.1; 7; 10-12; 13.5; 14; 15.
Czes¢ IV Dokument Ofertowy: pkt: 4.1 — 4.6; 4.10 — 4.14 ; 7.
oraz odpowiadajgcych tym punktom elementéw Podsumowania

Oswiadczenie osob dziatajagcych w imieniu
Doradcy Prawnego
stosownie do Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004
z dnia 29 kwietnia 2004 roku

Wojciech Chabasiewicz, dziatajgcy w imieniu Chabasiewicz, Kowalska i Partnerzy Radcowie Prawni,
o$wiadcza, ze zgodnie z jego najlepszg wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewnic taki
stan, informacje zawarte w Prospekcie w czesciach, za ktore ponosi odpowiedzialnos¢, sg prawdziwe,
rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz ze nie pominieto niczego, co mogtoby wptywac na ich
Znaczenie.

Wojciech Chabasiewicz

Radca Prawny
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2. BIEGLI REWIDENCI

Historyczne informacje finansowe zamieszczone w Prospekcie obejmujg skonsolidowane sprawozdania
finansowe Emitenta za lata 2011 i 2012.

Kluczowym bieglym rewidentem dokonujgcym badania historycznych informacji finansowych
sporzadzonych dla potrzeb Prospektu za lata 2011 — 2012 jest Leszek Kramarczuk, wpisany na liste
biegtych rewidentow pod nr 1920, dziatajgcy w imieniu BDO Sp. z 0. 0. z siedzibg w Warszawie,
podmiotu wpisanego na liste Krajowej Izby Biegtych Rewidentéow w Warszawie pod nr 3355.

Nazwa (firma): BDO Sp. z 0. o.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Postepu 12, 02-676 Warszawa
Telefon: 22 543 16 00

Fax: 22 543 16 00

Adres poczty elektronicznej:

Adres strony internetowej:

Skonsolidowane sprawozdania Grupy Kapitatowej za lata 2011 i 2012, sporzadzone zgodnie
z zasadami rachunkowosci, wynikajgcymi z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci,
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, zostaty zbadane przez BDO Sp. z o.0.
z siedzibg w Warszawie, podmiot wpisany pod numerem ewidencyjnym 3355 na liste Krajowej Izby
Biegtych Rewidentéw w Warszawie.

Nazwa (firma): BDO Sp. z 0. o.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Postepu 12, 02-676 Warszawa
Telefon: 22 543 16 00

Fax: 22 543 16 00

Adres poczty elektronicznej:

Adres strony internetowej:

Kluczowym biegtym rewidentem przeprowadzajgcym badanie skonsolidowanych sprawozdan Grupy
Kapitatowej za lata 2011 i 2012 byt Leszek Kramarczuk, wpisany na liste biegtych rewidentow
pod nr 1920.

2.1. INFORMACIJE NA TEMAT REZYGNACJI, ZWOLNIENIA LUB ZMIANY BIEGLEGO
REWIDENTA

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi, biegly rewident nie zrezygnowat
z badania sprawozdan finansowych Emitenta i nie zostat zwolniony.

3. WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA

Ponizej zaprezentowane zostaty wybrane dane finansowe opracowane na podstawie rocznych
zbadanych skonsolidowanych sprawozdan Grupy Kapitatowej za lata 2011-2012 oraz na podstawie
3 érodrocznych skonsolidowanych sprawozdan Grupy Kapitatowej tgcznie za okres 01.01.2013-
30.09.2013 wraz z danymi poréwnywalnymi za okres 01.01.2012-30.09.2012.

Prezentacja danych odbywa sie wg Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej.
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Prospekt Podstawowy

Tabela. Podstawowe dane finansowe Grupy Kapitatlowej Emitenta

Dane za okres 01.01.2013-30.09.2013 wraz z danymi

orownywalnymi

Przychody ze sprzedazy w zakresie dziatalnosci kontynuowanej 854 400 768 294
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 149 332 117 752
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 56 614 46 890
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 48 064 242 875
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 43 263 241 249

Aktywa razem 1002 010 982 740
Aktywa trwate 748 982 731 625
Aktywa obrotowe 253 027 251 115
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 484 568 459 426
Zobowigzania dtugoterminowe 282 019 225 494
Zobowigzania krétkoterminowe 202 549 233 932
Kapitat wiasny 517 442 523 314
Wyemitowany kapitat akcyjny 18 265 18 265

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 76 953 117 485
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -67 981 -84 416
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -45 858 -56 799
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 20 828 40 354
* dane z rachunku przeptywéw pienigznych uwzgledniajg dziatalnoé¢ zaniechang

Zrddto: Emitent

Dane za okres 01.01.2013-30.06.2013 wraz z danymi poréwnywalnymi

Przychody ze sprzedazy w zakresie dziatalnosci kontynuowanej 591 548 510 262
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 106 479 84 068
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 46 305 34 365
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 42 607 234 456
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 38 301 233 368

Aktywa razem 1016 297 982 740
Aktywa trwate 741 960 731625
Aktywa obrotowe 274 337 251 115
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 503 817 459 426
Zobowigzania dtugoterminowe 281 337 225 494
Zobowigzania krétkoterminowe 222 480 233 932
Kapitat wiasny 512 480 523 314
Wyemitowany kapitat akcyjny 18 265 18 265

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 76 116 55297
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -40 048 -55 948
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -44 729 -43 432
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 49 052 20 000

* dane z rachunku przeptywdw pienieznych uwzgledniajg dziatalno$¢ zaniechang

Zrédto: Emitent
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Prospekt Podstawowy

Dane za okres 01.01.2013-31.03.2013 wraz z danymi poréwnywalnymi

Przychody ze sprzedazy w zakresie dziatalnosci kontynuowanej 289 093 243 003
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 55 301 40 640
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 26 721 18 139
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 24 682 12 118
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 22 303 11 664

Aktywa razem 963 700 982 740
Aktywa trwate 735 599 731625
Aktywa obrotowe 228 101 251 115
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 467 216 459 426
Zobowigzania dtugoterminowe 226 234 225 494
Zobowigzania krétkoterminowe 240 982 233 932
Kapitat wiasny 496 484 523 314
Wyemitowany kapitat akcyjny 18 265 18 265

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 46 227 31945
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -15 969 -24 133
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -58 077 -3291
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 29 895 68 604

*dane z rachunku przeptywdw pienieznych uwzgledniajg dziatalnos¢ zaniechang

Zrodio: Emitent

Dane za okres 01.01.2012-31.12.2012 wraz z danymi poréwnywalnymi

Przychody ze sprzedazy w zakresie dziatalnosci kontynuowanej 1 056 889 820917
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 172 302 131773
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 73 869 69 179
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 266 447 46 554
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 265 055 41 179

Aktywa razem 982 740 1180 311
Aktywa trwate 731 625 886 710
Aktywa obrotowe 251 115 293 601
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 459 426 876 698
Zobowigzania dtugoterminowe 225 494 595 774
Zobowigzania krétkoterminowe 233 932 280 924
Kapitat wiasny 523 314 303613
Wyemitowany kapitat akcyjny 18 265 18 265

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 111 676 105 405
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -78 231 -57 154
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -39 814 -7 260
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec roku obrotowego 57 714 64 083

PCC

ROKITA
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dane 01.01.2012- 01.01.2011-
31.12.2012 31.12.2011

Srednia wazona liczba akcji zwyklych w prezentowanym
okresie, na podstawie ktérej dokonano obliczer zysku na akcje 7 941 7 941
(w tys. sztuk)
Podstawowy zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej na jedng 3338 519
akcje zwyktg (w zt) ! !
Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 65,90 38,23
Zadeklarowana lub wypfacona dywidenda na akcje (w zt) 6,32 3,09

* dane bilansowe oraz dane z rachunku przeptywoéw pienieznych uwzgledniajg dziatalno$¢ zaniechang

Zrédto: Emitent

Na wyniki Grupy PCC Rokita uzyskane w okresie od stycznia do grudnia 2012 roku wptyw miaty

nastepujace czynniki:

Podstawowa dziatalnos¢ operacyjna:

utrzymujaca sie dobra koniunktura w branzy chemicznej w 2012, szczegodlnie odczuwalna
na rynkach polioli oraz alkaliéw, czyli w obrebie obszaru dziatalnosci najwiekszej spotki Grupy
(PCC Rokita SA),

postepujgcy wzrost zaréwno zrealizowanych wolumendw, jak i cen sprzedazy na wiekszosci
rynkow obstugiwanych przez Spdtke dominujaca,

zmniejszenie  kosztow  produkcji  alkalidw w  Spdlce dominujgcej w  stosunku
do porownywalnego okresu poprzez obnizenie wskaznika zuzycia energii technologicznej
w zwigzku z uruchomieniem w 2010 roku instalacji elektrolizy membranowej,

kontynuacja podejmowanych dziatan w kierunku zmiany profilu sprzedazy z commodity
do produktéw specjalistycznych w spétkach Grupy,

wzrost cen czesci podstawowych surowcow wykorzystywanych do produkcji gtéwnych grup
produktowych (sél, propylen, benzen, fosfor, tlenek etylenu) — czeSciowo rekompensowany
podnoszeniem cen sprzedazy.

Pozostata dziatalno$¢ operacyina:

sprzedaz przez spotke dominujgcg uprawnien do emisji CO, oraz innych niefinansowych
aktywow trwatych,

otrzymane dotacje,

dodatnie saldo z tytutu uzyskanych kar i odszkodowan oraz strat poniesionych w wyniku
zdarzen losowych.

Dziatalno$¢ finansowa:

zyski zrealizowane na transakcjach kapitatowych w ramach Grupy Kapitatowej (sprzedaz
spotek zaleznych, w tym PCC Exol SA),

zyski z tytutu réznic kursowych,

nizsze koszty odsetkowe, bedace konsekwencja mniejszego wykorzystania przez Grupe
zewnetrznych zrddet finansowania dziatalnosci.

4. CZYNNIKI RYZYKA

Czynniki ryzyka zwigzane z Emitentem i jego dziatalnoScig zostaly przedstawione w CzeSci II

niniejszego Prospektu.

5. INFORMACIE O EMITENCIE I JEGO GRUPIE KAPITALOWE)]

5.1. HISTORIA I ROZWOJ EMITENTA

5.1.1. PRAWNA (STATUTOWA) I HANDLOWA NAZWA EMITENTA
Nazwa prawna (statutowa) Emitenta: PCC Rokita Spotka Akcyjna

Nazwa handlowa Emitenta: PCC Rokita SA

ROKITA
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Prawng (statutowg) nazwa Emitenta jest jego firma okreslona w art. 1. Statutu Emitenta w brzmieniu:
PCC Rokita Spdtka Akcyjna.

Zgodnie z art. 305 § 2 Kodeksu spotek handlowych i art. 1 Statutu Emitenta, w obrocie Emitent moze
uzywac skrotu firmy w brzmieniu: PCC Rokita SA.

5.1.2. MIEJSCE REJESTRACII EMITENTA ORAZ JEGO NUMER REJESTRACYINY

Emitent, jako spodtka akcyjna zostat wpisany w dniu 01.04.1992 do Rejestru Handlowego dziat B
prowadzonego przez Sad Rejonowy Wroctaw-Fabryczna we Wroctawiu, Wydziat VI Gospodarczy pod
numerem RHB 2874.

Emitent zostat wpisany w dniu 12.04.2002 do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy Wroctaw-Fabryczna we Wroctawiu, Wydziat VI Gospodarczy KRS.
W zwigzku ze zmiang wiasciwosci miejscowej Wydziatu VI Gospodarczego KRS, na dzien sporzadzenia
Prospektu sadem wiasciwym dla Emitenta jest IX Wydziat Gospodarczy KRS Sadu Rejonowego dla
Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu. Emitent zarejestrowany jest pod numerem KRS 0000105885.

5.1.3. DATA UTWORZENIA EMIENTA ORAZ CZAS NA JAKI ZOSTAL UTWORZONY

Emitent w formie spotki akcyjnej powstat w wyniku przeksztatcenia przedsiebiorstwa panstwowego
Nadodrzanskie Zaktady Przemystu Organicznego ,,ORGANIKA-ROKITA”". Akt przeksztatcenia podpisano
w dniu 4 grudnia 1991 r. przed notariuszem Pawem Btaszczakiem prowadzgcym kancelarie notarialng
nr 18 w Warszawie przy ulicy Dtugiej 29 (Rep. 11283/91 ). Emitent zostat wpisany do Rejestru
Handlowego mocg postanowienia Sadu z dnia 1 kwietnia 1992 roku.

Czas trwania Emitenta jest nieoznaczony.

5.1.4. SIEDZIBA I FORMA PRAWNA EMITENTA, PRZEPISY PRAWA, NA PODSTAWIE
KTORYCH I ZGODNIE Z KTORYMI DZIAtA EMITENT, KRAJ, SIEDZIBA ORAZ ADRES
I NUMER TELEFONU JEGO SIEDZIBY

Nazwa (firma): PCC Rokita Spétka Akcyjna

Forma Prawna: Spdtka Akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Brzeg Dolny

Adres: ul. Henryka Sienkiewicza 4, 56-120 Brzeg Dolny
Telefon: (71) 794-20-00; (71) 794-31-28; (71) 794-29-15
Fax: (71) 794-21-89; (71) 794-25-70; (71) 794-39-11

Adres poczty elektronicznej:
Adres strony internetowej:

REGON: 930613932

NIP: 917-000-00-15

Przepisy prawa zgodnie z|Emitent dziata na podstawie ustawy z dnia 15
ktorymi dziata Emitent: wrzesnia 2000 r. Kodeks Spotek Handlowych oraz

innych powszechnie obowigzujgcych przepisow
prawa, a takze Statutu Spotki
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5.1.5. ISTOTNE ZDARZENIA W ROZWOJU DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ EMITENTA
I GRUPY KAPITALOWE]

Data

Istotne zdarzenia

wrzesien 1945 r.

Przejecie przez wiltadze miasta Brzeg Dolny poniemieckich zaktadéw
"Anorgana".

czerwiec 1947 r.

Nowa nazwa zaktaddw - "Rokita".

1949 r.

Moca zarzadzenia Centralnego Zarzadu Przemystu Chemicznego w todzi
zostaly utworzone Nadodrzanskie Zaktady Przemystu Organicznego
"Rokita".

1 kwietnia 1992 r.

Na wniosek Ministra Przeksztatcen Wiasnosciowych dochodzi do
przeksztatcenia przedsiebiorstwa panstwowego. Powstaje w jednoosobowa
spotka Skarbu Panstwa - Zaktady Chemiczne ROKITA Spotka Akcyjna.

wrzesien 1993 r.

Wydzielenie ze struktur Spotki Zaktadu Budowy Aparatury "Apakor"
Sp. z 0.0. jako samodzielnego podmiotu gospodarczego.

wrzesien 1995 r.

60% akcji Spotki przejety Narodowe Fundusze Inwestycyjne. Pozostata
czes$¢ akcji pozostata w rekach Skarbu Panstwa, a cze$¢ nabyli pracownicy.

1995 .

Na bazie Zaktadu Transportu Samochodowego bedgcego czescig Zaktadow
Chemicznych Rokita SA utworzona zostaje spotka Przedsiebiorstwo
Transportowo-Spedycyjne "Autochem-Rokita" Sp. z 0.0. (w roku 2004
zmiana nazwy na PCC Autochem Sp. z 0.0.).

czerwiec 1996 r.

Wydzielenie ze struktur Spotki nowej spotki Zaktadu Chemii Gospodarczej
i Samochodowej "Kosmet-Rokita" Sp. z 0.0.

luty 1997 r. Wydzielenie ze struktur Spotki nowej spotki "Energetyka-Rokita" Sp. z o.0.

1997 r. W celu dostosowania sie do nowych warunkéw na rynku przeprowadzono
restrukturyzacje firmy. Organizacja przedsiebiorstwa oparta zostata na
zasadach Business Units - sklada sie z Kompleksow Produkcyjno-
Handlowych oraz Centrum Zarzadzania.

1998 r. Spdtka przystapita do programu "Responsible&Care"® (Odpowiedzialnoéé

i Troska), majacego na celu globalne dobrowolne dziatanie $wiatowego
przemystu chemicznego na rzecz ekologii oraz podporzadkowanie sie
przepisom dotyczacym jakosci wyrobdow i ograniczenie emisji substancji
szkodliwych.

sierpien 2000 r.

Wydzielenie ze struktur Spotki kolejnego podmiotu - spdtki Polskie Centrum
Teleinformatyki S.A., $wiadczacej ustugi w zakresie teleinformatyki, ktdrej
obecna nazwa brzmi PCC IT S.A.

pazdziernik 2000 r.

Na bazie wiedzy, technologii i majatku Kompleksu Srodkéw Ochrony Roélin
Spétki powstaje spdtka "Rokita-Agro" SA Spoétka dziata na rynku $rodkow
ochrony roélin. Jest ich producentem, formulatorem i sprzedawca.

2000 r.

Spotka uzyskuje Certyfikat Systemu Zarzadzania Jakoscig, zgodnego
z wymaganiami normy IS0:9001. Firmg certyfikujgca jest holenderska firma
KEMA Quality B.V.
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Data Istotne zdarzenia
2000 r. Wydzielenie ze Spotki kolejnej spotki - "LabAnalityka" Sp. z 0.0. $wiadczacej
ustugi w zakresie badan laboratoryjnych.
2001 r. Spotka uzyskuje Certyfikat Systemu Zarzadzania Srodowiskowego,

zgodnego z wymaganiami normy IS0:14001. Ponownie firmg certyfikujaca
jest KEMA Quality B.V.

wrzesien 2001 r.

Wydzielenie Spdtki Centrum Wspierania Biznesu "Partner" Sp. z o.0.
zajmujgcej sie obstugg Spotki od strony kadrowej, ksiegowej i finansowej.

2001 r.

W wyniku dalszych zmian strukturalnych ze Spdtki Zaktadoéw wydzielono
kolejng spdtke Zaktad Pomiardw i Automatyki "LabMatic" Sp. z o.0., ktdra
po rozszerzeniu pakietu Swiadczonych ustug zmienita nazwe na Zaklad
Ustugowo-Serwisowy "LabMatic" Sp. z o.0.

2001 r.

Wydzielenie ze struktur Spotki kolejnego podmiotu - spotki "BiznesPark
Rokita" Sp. z 0.0. majacej za zadanie zarzadzanie strefg przemystowa
Spotki.

pazdziernik 2002 r.

Niemiecka Grupa PCC AG (Petro Carbo Chem GmbH) z siedzibg
w Duisburgu nabyta od Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Piast SA ok.
33% akgji Spdki, stajac sie jednym z gtdwnych akcjonariuszy.

2003 r.

PCC AG uzyskuje pakiet wiekszosciowy akcji Zaktadéw Chemicznych Rokita
SA (50,32%).

28 grudnia 2004 r.

PCC AG po zakupie od Skarbu Panstwa 25% akcji Spotki posiada juz 88%
akgji w Spotce.

Spotka staje sie pierwszg w petni sprywatyzowang firmg Wielkiej Syntezy
Chemicznej.

17 luty 2005 r.

Spoétka zmienia firme, pod ktdrg prowadzi dziatalnos¢ na: PCC Rokita SA.

marzec 2005 r.

PCC AG zwieksza zaangazowanie kapitatowe w Spotke i kontroluje juz
ponad 90% jej akcji.

4 listopada 2005 r.

Spétka uzyskata zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej na
terenie Podstrefy Brzeg Dolny Watbrzyskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej
~INVEST-PARK" Sp. z 0.0. i zobowigzata sie do zainwestowania co najmniej
40 min EUR do konca 2013 roku.

Dziatalnos¢ w SSE umozliwia wykorzystanie zwolnienia podatkowego
w wysokosci  50% wydatkdw inwestycyjnych na nowe inwestycje
realizowane na terenie Strefy.

styczen 2006 r.

Wydzielenie spotki  "Ekologistyka" Sp. z o.0.
gospodarowaniem odpadami przemystowymi.

zajmujacej  sie

marzec 2006 r.

Integracja i certyfikacja Systemu Zarzadzania Jakoscig i Zarzadzania
Srodowiskowego (uzyskanie Zintegrowanego Systemu Zarzadzania).
Firma certyfikujaca jest holenderska firma KEMA Quality B.V.

kwiecien 2006 r.

Z Kompleksu Srodkéw Powierzchniowo Czynnych PCC Rokita SA wydzielona
zostaje spotka "Tensis" Sp. z o.0.

30 czerwca 2006 r.

Spotka otrzymuje Pozwolenie Zintegrowane w dziedzinie ochrony
Srodowiska spetniajgce wymogi Dyrektywy 96/62/WE w sprawie
zintegrowanego zapobiegania i ograniczania zanieczyszczen (Dyrektywa
IPPC).
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Data

Istotne zdarzenia

marzec 2007 r.

Recertyfikacja Zintegrowanego Systemu Zarzadzania Jakoégia
i Srodowiskiem przez firme TUV Cert, jednostke certyfikujgcg Grupy TUV
Rheinland.

1 czerwca 2007 r.

Wchodzi w zycie Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (WE) Nr
1907/2006 z dnia 18 grudnia 2006 r. dotyczace bezpieczenstwa stosowania
chemikaliow poprzez ich rejestracje i ocene oraz w niektérych przypadkach
udzielanie zezwolen i ograniczenia handlu i stosowania niektorych
chemikaliow (REACH). Spotka rozpoczyna rejestracje wszystkich substancji
produkowanych i dystrybuowanych przez Spétke podlegajgcych przepisom
tego rozporzadzenia.

marzec 2008 r.

W ramach rozwoju Grupy PCC Rokita zostaje utworzona nowa spotka PCC
Exol SA.

2 luty 2009 r.

Fuzja PCC Rokita SA i "Energetyka-Rokita" Sp. z 0.0,
w wyniku czego od 02.03.2009 r. struktura PCC Rokita SA poszerzyta sie
o Centrum Energetyki.

28 maja 2009 r.

Izraelski koncern Makhteshim-Agan Industries kupuje od PCC Rokita SA
89,96% akcji spotki "Rokita-Agro" SA.

10 sierpnia 2009 r.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego PCC Rokita SA do kwoty 18.265.036
zZtotych.

2009 r.

PCC AG przeksztatca sie w spdtke europejskg i od tej pory wystepuje
w obrocie jako PCC SE.

16 pazdziernika 2009 r.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie PCC Rokita SA podejmuje uchwate
w sprawie przymusowego wykupu przez akcjonariusza wiekszosciowego
PCC SE akcji akcjonariuszy mniejszosciowych.

luty 2010 r.

Recertyfikacja Zintegrowanego Systemu Zarzadzania Jakoscig
i Srodowiskiem przez firme DEKRA Certification Sp. z 0.0., jednostke
certyfikujgcg miedzynarodowej grupy DEKRA AG.

marzec 2010

PCC SE zwieksza udziat w PCC Rokita SA do 100%.

czerwiec 2010 r.

Podwyzszenie kapitatu zakladowego w spdtce PCC Exol SA
(0 29.700.000 ztotych) oraz sprzedaz do tej Spotki rozpoczetej inwestycji
w wytwornie etoksylatéw w Ptocku.

15 pazdziernika 2010 r.

Otwarcie instalacji elektrolizy membranowej w PCC Rokita SA

maj / czerwiec 2011 r.

Przeprowadzenie publicznej oferty 150.000 obligacji serii A o tacznej
wartosci 15 min zi.

6 lipca 2011 r.

Wprowadzenie do obrotu gietdowego na rynku podstawowym Obligacji serii
A.

sierpien 2011 r.

Sprzedaz udziatdbw w Kosmet-Rokita Sp. z 0.0. i Kosmet Sp. z 0.0. na rzecz
PCC Consumer Products Sp. z 0.0. (spotka zalezna do PCC SE).

31 pazdziernika 2011 r.

Wydzielenie Kompleksu Srodkéw Powierzchniowo Czynnych (KA) do spotki
zaleznej PCC Exol SA.

kwiecien 2012 r.

Zbycie spdtki zaleznej PCC Exol SA poza Grupe Kapitatowg PCC Rokita.

57

ROKITA



Prospekt Podstawowy

25 pazdziernika 2012 r. | Wprowadzenie do obrotu gietdowego na rynku podstawowym Obligacji
serii AA.

31 pazdziernika 2012 r. | Zawarcie umowy zakupu udziatdw spotki PCC Prodex Sp. z o.0.

17 stycznia 2013 r. Wprowadzenie do obrotu gieldowego na rynku podstawowym Obligacji
serii AB.

15 maja 2013 r. Wprowadzenie do obrotu gietdowego na rynku podstawowym Obligacji
serii AC.

14 czerwca 2013 r. Wprowadzenie do obrotu gietdowego na rynku podstawowym Obligacji
serii AD.

5.2. INWESTYCJE

5.2.1. OPIS GLOWNYCH INWESTYCJI EMITENTA

Ponizej przedstawiono charakterystyke nakfaddw inwestycyjnych Grupy Kapitatlowej zaréwno
w odniesieniu do warto$ci niematerialnych i prawnych, maijatku rzeczowego, jak i inwestycji
kapitatowych przeprowadzonych w okresie od 1 stycznia 2013 roku do daty zatwierdzenia Prospektu
emisyjnego.

Tabela. Naklady w Grupie Kapitatlowej

Wartosci niematerialne 1270,0
Rzeczowe aktywa trwate 86 315,8
Budynki i budowle 8 308,9
Urzadzenia techniczne i maszyny 73 168,3
Srodki transportu 42429
Pozostate Srodki trwate 595,7
Inwestycje kapitatowe 0,0
Nabycie udziatéw / akcji 0,0
Razem naktady poniesione 87 585,8

Zrodto: Emitent

W okresie od 1 stycznia 2013 r. do dnia zatwierdzenia Prospektu emisyjnego nakfady inwestycyjne
poniesione przez Emitenta obejmowaty:

1. Wartosci niematerialne
Wydatki inwestycyjne w tej kategorii w prezentowanym okresie wyniosty facznie 1 270,0 tys. z
i sktadaty sie na nie wartosci niematerialne w PCC Rokita SA, w tym:
= wydatki na zakup praw do emisji 14,5 tys. zi,
= pozostate wartosci niematerialne 608,3 tys. zt
= wydatki na zakup ,zielonych certyfikatow” 647,2 tys. zt
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2. Rzeczowe aktywa trwate

W prezentowanym okresie Emitent przeprowadzat inwestycje zwigzane z pracami budowlanymi,
nabyciem maszyn i urzadzen technicznych oraz pozostatych srodkow trwatych. Wydatki dotyczyty

m.in. nastepujgcych zadan:

Modernizacja elektrolizy membranowej II etap
Budowa bloku energetycznego o mocy ok. 35 MW

Rewitalizacja wytwdrni MCB

Modernizacja punktéw zatadunki i roziadunku
Rozbudowa instalacji do produkgji trojchlorku fosforu
Rozbudowa instalacji tlenku propylenu

Modernizacja stacji demineralizacji wody

Modernizacja oczyszczalni $ciekdw

W przedstawionym okresie wydatki na rzeczowe aktywa trwate wyniosty tgcznie 86 315,8 tys. zi,

w tym:
prace budowlane - 8 308,9 tys. zi,

urzadzenia techniczne i maszyny - 73 168,3 tys. zi,

srodki transportu - 4 242,9 tys. zt,

pozostate $rodki trwate 595,7 tys. zt

Wydatki inwestycyjne zostaly sfinansowane przede wszystkim ze Srodkow wiasnych, kredytow
inwestycyjnych oraz srodkéw z emisji obligacji.

5.2.2. INFORMACJE DOTYCZACE GLOWNYCH INWESTYCJI EMITENTA I GRUPY

KAPITALOWE]J W PRZYSZLOSCI

Zamierzenia inwestycyjne Emitenta zwigzane sg z planowanym rozwojem biezacych obszardw
dziatalnosci i obejmujg kontynuacje rozpoczetych projektéw inwestycyjnych oraz szereg nowych
przedsiewzie¢. Plan inwestycyjny Emitenta na lata 2013 — 2015 obejmuje szereg projektdw o tgcznej
wartosci okoto 500 min zt. Czes¢ projektow znajduje sie we wstepnej fazie i nie uzyskata jeszcze
akceptacji odpowiednich organdw Spotki. Ponizsza tabela zawiera zestawienie gtownych projektow
zaakceptowanych, w trakcie realizacji lub o wysokim stopniu prawdopodobienstwa realizacji.

Tabela. Zestawienie planowanych zadan inwestycyjnych Emitenta

Wyszczegolnienie

Przewidywane
zakonczenie [rok]

Status

Elektroliza membranowa 2015 w trakcie realizacji
Naktady odtworzeniowe na wytwdrni MCB 2015 w trakcie realizacji
Modernizacja budynkdw wytworni elektrolizy 2014 w trakcie realizacji
Modernizacja oczyszczalni éciekéw 2015 niezatwierdzona
Modernizacja stacji demineralizacji wody 2013 w trakcie realizacji
Zwiekszenie zdolnosci produkcyjnej trojchlorku 2014 I etap w trakcie realizacji
fosforu

Modernizacja drdg i estakad 2016 w trakcie realizacji
Modernizacja elektrocieptowni PCC Rokita SA o
poprzez zabudowe turbiny gazowej z kottem 2015 wstepna faza uzgodnien
(CCGT)

Przebudowa sieci elektroenergetycznych 2014 w trakcie realizacji
Dostosowanie instalacji ochrony,érodowiska kottow 2015 niezatwierdzona
rusztowych do nowych wymagan Dyrektywy IED

V cigg produkcyjny polioli 2014 w zatwierdzeniu przez Zarzad
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Rozbudowa zdolnosci wytworni tlenku propylen u 2015 w trakie realizagi
do 40 kt

Modernizacja magazynu soli 2014 w trakcie realizacji
Modernizacja stacji skraplania chloru 2014 niezatwierdzona
Turbokompresor chloru 2015 niezatwierdzona
Pozostate inwestycje modernizacyjne i zakupy 2016 w trakcie realizacji
inwestycyjne

Zrédto: Emitent

Tabela. Charakterystyka planowanych nakladow inwestycyjnych Emitenta

Wyszczegolnienie

Krotki opis projektu

Elektroliza membranowa

Gtownym efektem realizacji projektu jest obnizenie
kosztow produkcji poprzez zmniejszenie zuzycia energii
elektryczne;j.

Realizacja projektu spowoduje zasadniczg dla Spotki
zmiane technologii wytwarzania produktéw elektrolizy soli
(NaCl), tj. chloru, tugu sodowego i wodoru poprzez
zastosowanie najnowszej, Zaawansowanej,
energooszczednej technologii membranowej i catkowitg
eliminacje technologii rteciowej.

Naktady odtworzeniowe na wytwdrni MCB

Nastgpi zwiekszenie zdolnosci produkcyjnej wytworni
chloru 0 10%
Naktady niezbedne do zapewnienia funkcjonowania

wytwdrni monochlorobenzenu.

Modernizacja budynkéw wytwaérni elektrolizy

Naktady odtworzeniowe niezbedne dla
ciggtosci produkcji wytworni elektrolizy.

zapewnienia

Modernizacja oczyszczalni $ciekow

Niezbedne dla spetnienia warunkéw pozwolenia wodno-
prawnego.

Modernizacja stacji demineralizacji wody

Poprawa parametrow fizyko-chemicznych wody
zdemineralizowanej dla potrzeb elektrolizy membranowej
(redukcja zawartosci zelaza i glinu w wodzie).

Zwiekszenie zdolnosci
fosforu (PCls)

produkcyjnych  tréjchlorku

rozbudowa
mocy

Zmiana technologii i
kilkukrotne  zwiekszenie
tréjchlorek fosforu

instalacji PCl; -
produkcyjnych  na

Modernizacja drog i estakad

Inwestycje odtworzeniowe niezbedne do utrzymania
majatku w stanie zapewniajgcym ciggtos¢ uzytkowania.

Modernizacja elektrocieptowni PCC Rokita SA
poprzez zabudowe turbiny gazowej z kottem
(CCGT)

Zmniejszenie emisji z instalacji Elektrocieptowni PCC Rokita
SA: dwutlenku wegla, pytu, dwutlenku siarki, tlenkow
azotu.

Zmniejszenie zakupu energii elektrycznej z zewnatrz dla
potrzeb zakladu PCC Rokita SA o ilos¢ energii
wyprodukowanej z uktadu gazowo-parowego.

Przebudowa sieci elektroenergetycznych

Wiekszo$¢ sieci elektroenergetycznych na terenie PCC
Rokita zostata wybudowana w latach 60-tych. Zaktadana
koncepcja modernizacji zaktada poniesienie niezbednych

naktadow modernizacyjnych i przygotowujacych
infrastrukture pod mozliwosci dalszych  inwestycji
i rozwoju istniejgcych instalacji.
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Wyszczegolnienie Krotki opis projektu

Dostosowanie instalacji ochrony érodowiska kottow | Zmniejszenie emisji z instalacji Elektrocieptowni PCC Rokita
rusztowych do nowych wymagan Dyrektywy IED SA, celem spelnienie zaostrzonych norm emisyjnych
obowigzujacych od 2016 roku.

Inwestycja dotyczy instalacji odpylania, odazotowania
i odsiarczania spalin dla kottéw rusztowych.

V ciag produkcyjny polioli Budowa instalacji do produkcji polioli polieterowych
(gtéwnie polioli cukrowych) o zdolnosci produkcyjnej
10.000 ton/rok. Realizacja projektu pozwoli
na zwiekszenie mocy produkcyjnych polioli do 110 kt/rok
oraz poszerzy portfolio Spotki o poliole cukrowe.

Rozbudowa zdolnosci wytwdrni tlenku propylenu do | Naktady obejmuja wymiane potaczona z modernizacja
40 kt i zwiekszeniem wydajnosci  nastepujacych  jednostek
produkcyjnych:  zmydlanie chlorohydryny, destylacja
tlenku  propylenu, sprezarki obiegowe propyleny,
rozbudowe surowcowej bazy magazynowej mleka
wapiennego i propylenu oraz modernizacja systemu
sterowania (DCS). Celem jest zwiekszenie zdolnosci
produkcyjnej tlenku propylenu o 60%.

Modernizacja magazynu soli Naktady niezbedne dla  zapewnienia  zwiekszenia
pojemnosci magazynu, odtworzenia konstrukgji
zelbetowych i $cian oraz zmiana pokrycia dachu budynku.

Modernizacja stacji skraplania i odparowania chloru | Inwestycja polegajgca na modernizacji i zwiekszeniu
zdolnosci istniejacej stacji skraplania i odparowania chloru
w celu dostosowania do perspektywicznych potrzeb
odbiorcow.

Turbokompresor chloru Konieczno$¢ operacyjna zwigzana z zapewnieniem ciggtosci
pracy wytworni elektrolizy oraz dostosowania wydajnosci
tego urzadzenia do zwiekszonej zdolnosci tej wytworni.

Pozostate inwestycje modernizacyjne i zakupy| Inwestycje odtworzeniowe niezbedne do utrzymania
inwestycyjne majatku w stanie zapewniajgcym ciggtos¢ uzytkowania.

Zrédto: Emitent

Powyzszy plan naktadéw inwestycyjnych obejmuje zaréwno projekty zatwierdzone do realizacji, jak
rowniez przedsiewziecia o charakterze wstepnym, dla ktérych istnieje mozliwo$¢ przesuniecia w czasie
catosci lub czesci naktadéw. Ostateczny okres realizacji oraz zakres rzeczowy tych zadan uzalezniony
bedzie m.in. od dostepnosci zrodet finansowania. Dla projektow zatwierdzonych do realizacji Emitent
podjat juz lub w najblizszym czasie podejmie wigzgce zobowigzania w postaci podpisania umoéw
o dofinansowanie, dokonania wyboru i podpisania uméw z wykonawcami prac projektowych, prac
budowlanych oraz dostawcami materiatdw budowlanych, maszyn, urzadzen i innych kluczowych
elementdw projektu.

5.2.3. INFORMACJE DOTYCZACE = PRZEWIDYWANYCH ZRODEL  SRODKOW
NIEZBEDNYCH DO REALIZACJI ZOBOWIAZAN, O KTORYCH MOWA W PKT 5.2.2

Do zrddet finansowania planowanych zadan inwestycyjnych nalezec¢ beda:
srodki wiasne, generowane w ramach biezacej dziatalnosci Emitenta i catej Grupy Kapitatowej,
obligacje emitowane w ramach II Programu Emisji Obligacji,
kredyty i pozyczki komercyjne (zawarte przez Emitenta, istotne dla jego dziatalnosci umowy
kredytéw przedstawione zostaty w pkt. 15 Czesci III Prospektu Dokument Rejestracyjny),
pozyczki preferencyjne,
dotacje z funduszy strukturalnych UE i budzetu panstwa.
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Preferencyjne pozyczki i dotacje
Uzupetniajgcym zrédtem finansowania czesci przedsiewzie¢ inwestycyjnych sg pozyczki preferencyjne
oraz bezzwrotne dotacje w ramach funduszy strukturalnych UE oraz budzetu panstwa.
Emitent pozyskat dotacje dla nastepujgcych projektdw inwestycyjnych realizowanych oraz
generujacych sptyw refundacji w ciggu ostatnich 12 miesiecy:
Opracowanie i wdrozenie nowej gamy plastyfikatorow fosforoorganicznych opartych
na izopropylofenolu
Budowa podczyszczalni Sciekéw przemystowych zawierajgcych chlorofenole
Modernizacja sieci elektroenergetycznej na terenie PCC Rokita SA w Brzegu Dolnym
Przebudowa istniejgcej sieci dystrybucji energii elektrycznej na terenie PCC Rokita S.A.
w Brzegu Dolnym
Modernizacja elektrocieptowni poprzez zabudowe turbiny gazowej z kottem (CCGT).

Dodatkowo Spotka korzysta z preferencyjnych zrédet finansowania w postaci pozyczek o niskim
poziomie oprocentowania (nizszy od rynkowego) oraz dlugim okresie sptaty. Aktualnie Emitent
realizuje wyptaty srodkdw z trzech umoéw pozyczek na cele realizacji projektéw ,Instalacja elektrolizy
membranowej” oraz ,Modernizacji elektrocieptowni poprzez zabudowe turbiny gazowej z kottem
odzyskowym CCGT” )

Umowa pozyczki z WFOSIGW z 30.12.2011 na kwote 58,2 min zt

Umowa pozyczki z NFOSIGW z 04.07.2012 na kwote 24,1 min zt

Umowa pozyczki z NFOSIGW z 02.08.2013 na kwote 84,87 min zi.
Opis ww. umow pozyczek zawarty jest w pkt. 15 Czesci III Prospektu Dokument Rejestracyjny.

Zarzad PCC Rokita SA zakfada kontynuacje polityki pozyskiwania wspotfinansowania projektow
w ramach dotacji, pozyczek preferencyjnych i innych $rodkéw budzetu panstwa, dostepnych dla
duzych przedsiebiorstw. Ponizsza tabela pokazuje planowane wplywy dotacji w kolejnych latach
realizacji projektow (wynikajgce z zawartych juz uméw o dofinansowanie).

Tabela. Zestawienie przewidywanych wplywow z dotacji w okresie 2013-2014 w tys. z}

Wyszczegolnienie 2013 2014 RAZEM

~Opracowanie i wdrozenie nowej gamy plastyfikatoréw
fosforoorganicznych opartych na izopropylofenolu”.
Dofinansowanie w ramach Programu Operacyjnego
Innowacyjna Gospodarka, Dziatanie 1.4-4.1 2 700,0 2700,0

+Modernizacja sieci elektroenergetycznej na terenie PCC
Rokita SA w Brzegu Dolnym". Dofinansowanie w ramach
Regionalnego Programu Operacyjnego dla Wojewddztwa
Dolnoslaskiego, Dziatanie 5.2 1391,9 1391,9

Sporzadzenie zatozen procesowych niezbednych do wdrozenia
innowacyjnej technologii produkcji izopropylofenolu.
Dofinansowanie w ramach Regionalnego Programu
Operacyjnego dla Wojewddztwa Dolnoslgskiego, Schemat
1.2.B

Zakup ustugi doradczej "Opracowanie analizy ekonomicznej i
badanie rynku majace na celu wprowadzenia na rynek nowej
gamy plastyfikatoréw fosforoorganicznych opartych na
izopropylofenolu”. Dofinansowanie w ramach Regionalnego
Programu Operacyjnego dla Wojewddztwa Dolnoslgskiego,
Schemat 1.2.B

.Przebudowa istniejacej sieci dystrybucji energii elektrycznej
na terenie PCC Rokita SA w Brzegu Dolnym”. Dofinansowanie
w ramach Regionalnego Programu Operacyjnego dla
Wojewddztwa Dolnoslaskiego, Dziatanie 5.2 2 454,8 6 867,3 9322,1

Wykonanie audytdw energetycznych sieci cieptowniczej w PCC
Rokita SA przy optymalizacji wszystkich jej elementéw
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Wyszczegolnienie 2013 2014 RAZEM
Dotacja z funduszu prewencyjnego PZU, ,Zakup mobilnego
zestawu sprzetu do przepompowywania gazow oraz sprzetu
ratownictwa chemicznego dla potrzeb Zaktadowej Stuzby
Ratowniczej”
RAZEM 13 414,0

Zrédto: Emitent

Specjalna Strefa Ekonomiczna

Emitent korzysta ponadto ze zwolnienia podatkowego ze wzgledu na funkcjonowanie na terenie
objetym statusem Specjalnej Strefy Ekonomicznej (uzyskana przez Emitenta pomoc publiczna w latach

2006-2012 to ok. 32,3 min zi).

Tabela. Podstawowy podziat zrodet finansowania na planowane projekty inwestycyjne

Wyszczegolnienie inwestycji

Planowane zrédto finansowania

Elektroliza membranowa

$rodki wtasne Emitenta;

Umowa pozyczki z WFOSIGW z 30.12.2011
na kwote 58 200 000 z;

Umowa pozyczki z NFOSIGW z 04.07.2012
na kwote 24 100 000 zt;

Umowa kredytu z BOS z 25.01.2013

na kwote 65 113 000 z

Naktady odtworzeniowe na wytwdrni MCB

$rodki wtasne Emitenta;

obligacje;

Zakonczony i refinansowany II etap inwestycji kredytem
z BGK z dnia 09.03.2012 na kwote 1 763 014,84 z

Modernizacja budynkéw wytwérni elektrolizy

$rodki wtasne Emitenta;
kredyty i pozyczki komercyjne;
obligacje

Modernizacja oczyszczalni $ciekow

$rodki wtasne Emitenta;

kredyty i pozyczki komercyjne;

pozyczki preferencyjne;

dotacje z funduszy strukturalnych UE i budzetu panstwa

Modernizacja stacji demineralizacji

$rodki wiasne Emitenta;
kredyty i pozyczki komercyjne;
obligacje

Zwiekszenie zdolnosci
trojchlorku fosforu (PCls)

produkcyjnych

srodki wiasne Emitenta;
kredyty i pozyczki komercyjne;
obligacje

Modernizacja drog i estakad

srodki wiasne Emitenta;
kredyty i pozyczki komercyjne;
dotacje z funduszy strukturalnych UE i budzetu panstwa

Modernizacja elektrocieptowni PCC Rokita SA
poprzez zabudowe turbiny gazowej z kottem
(CcaT)

$rodki wtasne Emitenta;

Umowa pozyczki z NFOSIGW z 02.08.2013
na kwote 84 870 000 z;

obligacje,

Przebudowa sieci elektroenergetycznych

$rodki wiasne Emitenta;
kredyty i pozyczki komercyjne;
dotacje z funduszy strukturalnych UE i budzetu panstwa

Dostosowanie instalacji ochrony Srodowiska
kottdw rusztowych do nowych wymagan
Dyrektywy IED

$rodki wiasne Emitenta;

kredyty i pozyczki komercyjne;
dotacje z funduszy strukturalnych;
obligacje
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Wyszczegolnienie inwestycji Planowane zrodto finansowania

V ciag produkcyjny polioli $rodki wtasne Emitenta;
kredyty i pozyczki komercyjne;
obligacje

Rozbudowa zdolnoéci wytworni  tlenku | Srodki wiasne Emitenta;

propylenu do 40 kt kredyty i pozyczki komercyjne;
obligacje

Modernizacja magazynu soli $rodki wtasne Emitenta;
kredyty i pozyczki komercyjne;
obligacje

Modernizacja stacji skraplania chloru $rodki wtasne Emitenta;
kredyty i pozyczki komercyjne;
obligacje

Turbokompresor chloru srodki wtasne Emitenta;
kredyty i pozyczki komercyjne;
obligacje

Pozostate inwestycje modernizacyjne i | Srodki wiasne Emitenta;

Zakupy inwestycyjne kredyty i poiyczki komercyjne;
obligacje

Zrédto: Emitent

6. ZARYS OGOLNY DZIALALNOSCI EMITENTA
6.1. DZIALALNOSC PODSTAWOWA

6.1.1. OPIS I GLOWNE CZYNNIKI CHARAKTERYZUJACE PODSTAWOWE OBSZARY
DZIALALNOSCI ORAZ RODZA]J PROWADZONE] PRZEZ EMITENTA DZIALALNOSCI
OPERACYJNEJ

PCC Rokita SA to firma z ponad szeéédziesie;ciopi’ecioIetnia tradycja, jedna z wiodacych firm
chemicznych w Polsce i najwieksza na Dolnym Slgsku. Podstawowym obszarem dziatalnosci
operacyjnej Emitenta jest produkcja i handel wyrobami chemicznymi, ktore wykorzystywane s3 przede
wszystkim w przemysle tworzyw sztucznych oraz w segmencie chemii przemystowej jak réwniez w
przemysle budowlanym i tekstylnym. Spétka zajmuje wiodacg pozycje na $srodkowoeuropejskim rynku
w segmentach takich jak poliole i alkalia oraz jest liczagcym sie dostawcg zwigzkéw fosforopochodnych
i naftalenopochodnych.

W ofercie produktowej Spotki znajduje sie ponad 250 wyrobdw, ktére mozna podzielic na 3 grupy
asortymentowe:

poliole,

alkalia, chlor i produkty chloropochodne,

produkty fosforopochodne i naftalenopochodne.

Spétka prowadzi dziatalno$¢ w ramach strategicznych jednostek organizacyjnych ,Business Units”.
Struktura Emitenta sktada sie obecnie z 3 Kompleksdéw Produkcyjno-Handlowych, Centrum Energetyki
oraz Sztabu.

Ponizej przedstawiono strukture organizacyjng PCC Rokita SA w podziale na Kompleksy i gtdwne
produkty.
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ZARZAD

Centrum

Kompleksy produkcyjno-handlowe S

Sztab

Kompleks Kompleks Kompleks
Chlorowy Rokopole Chemii Fosforu
chlor poliole plastyfikatory
lug sodowy iPOL uniepalniacze
soda kaustyczna chemikalia dla
chlorobenzeny budownictwa
kwas solny

W Kompleksie Chlorowym produkowane sg chlor, tug sodowy, soda kaustyczna, chlorobenzeny i kwas
solny. Kompleks Rokopole zajmuje sie produkcjg polioli (poliole do pianek elastycznych, sztywnych
i formowalnych). Kompleks Chemii Fosforu zajmuje sie produkcjg fosforopochodnych dodatkéw
do tworzyw sztucznych i naftalenopochodnych superplastyfikatorow.

Emitent tworzy Grupe Kapitatowg PCC Rokita, w skfad ktérej na dzien zatwierdzenia Prospektu
Emisyjnego wchodzi 19 spdtek, w tym 3 spétki produkcyjne oraz 6 spdtek prowadzacych dziatalnosé
ustugowg zaréwno na potrzeby wiasne Grupy Kapitatowej, jak i na rynek zewnetrzny.

Ponizej przedstawiono zestawienie spotek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej PCC Rokita:
PCC Rokita SA,
PCC Prodex Sp. z 0.0.,
Ekologistyka Sp. z 0.0.,
LabAnalityka Sp. z o0.0.,
BiznesPark Rokita Sp. z 0.0. w likwidacji,
CWB Partner Sp. z 0.0.,
PCC Autochem Sp. z 0.0.,
Apakor Rokita Sp. z o.0.,
Tensis Sp. z 0.0.,
LabMatic Sp. z 0.0.,
PCC Chlor-Alkali Sp. z o.0.,
PCC Rokita Polyurethanes Sp. z o.0.,
Technochem Sp. z 0.0.,
ChemiPark Technologiczny Sp. z 0.0.,
Przedsiebiorstwo Inzynierii i Ochrony Srodowiska Gekon SA w likwidacji,
Chemi-Plan SA,
PCC Prodex Bel Ltd.,
Chemia-Serwis Sp. z 0.0.,
Chemia-Profex Sp. z 0.0.
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PCC Rokita SA (Emitent)

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi, tj. od 01.01.2011 do 31.12.2012 oraz
od 1 stycznia 2013 do daty zatwierdzenia Prospektu, podstawowy obszar dziatalnosci PCC Rokita SA
obejmowat produkcje i handel produktami chemicznymi. Zakres produkowanych chemikalidw ma
charakter zaopatrzeniowy dla innych branz przemystu. Sg nimi w gtdwnej mierze: przemyst tworzyw
sztucznych oraz przemyst chemiczny (przerdb chloropochodnych organicznych), a takze przemyst
spozywczy, garbarski, witdkienniczy i budowlany. Kompletna lista produkowanych wyrobdéw zawiera
blisko 250 pozycji. W wyniku ukonczenia pod koniec 2008 roku inwestycji obejmujgcej rozbudowe
elektrocieptowni w spdtce zaleznej Energetyka-Rokita Sp. z 0.0. (nowy blok EC3 wraz z turbing
kondensacyjng) oraz przeksztatcern wasnosciowych w 2009 roku (potgczenia miedzy PCC Rokita SA
i jej spotka zalezng Energetyka-Rokita Sp. z 0.0.), Spétka uzyskata dodatkowe zdolnosci produkowania
energii elektrycznej, energii cieplnej oraz innych medidw energetycznych. Z uwagi na to,
Ze prowadzona dziatalno$¢ ma wptyw na Srodowisko, podstawg wszelkich dziatan jest zapewnienie
catkowitego bezpieczenstwa technicznego prowadzonych proceséw chemicznych oraz bezpieczenstwa
Srodowiskowego.

Oferte produktowg Emitenta mozna podzieli¢ na kilka grup asortymentowych:

Poliole — poliole polieterowe (polieterole) produkowane sg pod nazwg handlowg ROKOPOLE. Poliole
sg przeznaczone do wytwarzania poliuretandw, ktore znalazly szerokie zastosowanie we wszystkich
dziedzinach techniki i gospodarki.

W swojej ofercie PCC Rokita SA posiada szeroki asortyment polioli do produkgji pianek elastycznych,
ktére znajdujg zastosowanie w branzy meblarskiej, przemysle samochodowym itp., oraz polioli
do produkcji tworzyw poliuretanowych typu CASE (z ang. Coatings - pokrycia, Adhesives - kleje,
lepiszcze, Sealants - uszczelki, Elastomers — elastomery). Produkty Spdtki w tym segmencie mozna
podzieli¢ na:

poliole do produkcji elastycznej pianki formowalnej (zastosowanie w przemysle
samochodowym w siedzeniach, deskach rozdzielczych i podsufitkach, przemys$le meblarskim,
w matach podtogowych, do produkgcji blokowych pianek wysokoodbojnych oraz powtok
podtogowych),

poliole do produkcji elastycznej pianki blokowej (zastosowanie w przemysle meblarskim,
materacach, opakowaniach ochronnych do przewozu materiatdw delikatnych, artykutach
gospodarstwa domowego, wypetniaczach poduszek i kotder, izolacjach akustycznych),

poliole do produkcji sztywnej pianki poliuretanowej (wykorzystywane w przemysle
chtodniczym w loddwkach, chtodniach przemystowych, samochodach chtodniczych, przemysle
budowlanym w panelach, natryskach, powitokach wylewanych, jednokomponentowych
piankach sprejowo-uszczelniajgcych),

poliole CASE (stosowane do produkcji elastomerdw, ptynéw hydraulicznych i uszczelniajgcych,
klejéw, impregnatéw, s$rodkéw dyspergujgcych, pigmentéw, sztucznej skory w przemysle
tekstylnym).

W 2012 roku warto$¢ przychoddw ze sprzedazy polioli wyniosta 498 min PLN (w poréwnaniu
do 361 min PLN za rok 2011).

Alkalia, chlor, produkty chloropochodne — dzieki instalacji do elektrolizy soli i instalacji
wykorzystujgcej technologie bezposredniego chlorowania katalitycznego benzenu Spétka od wielu lat
sprzedaje na rynku alkalia, tj. tug sodowy i sode kaustyczng, a takze chlor ciekty oraz chlorobenzeny.
Produkty te stosowane sg u wiodacych producentéw gtdownie w branzach tworzyw sztucznych,
chemicznej, papierniczej, spozywczej. Produkty Spotki w tym segmencie to:
chlor ciekty (zastosowanie w przemysle chemicznym do chlorowania i syntezy, w procesach
uzdatniania wody, w przemysle celulozowo-papierniczym jako Srodek bielgcy),
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tug sodowy (stosowany szeroko w przemysle chemicznym, papierniczym, widkienniczym,
chemii gospodarczej),

soda kaustyczna (surowiec wykorzystywany w wielu gateziach przemystu, $rodek
do odtluszczania w przemysle metalowym, do mycia butelek i aparatury w przemysle
spozywczym),

chlorobenzeny (surowiec do syntez chemicznych, srodkéw ochrony roslin, rozpuszczalnik).

W 2012 roku wartos¢ przychodéw ze sprzedazy chloru i produktéw chloropochodnych wyniosta
317 min PLN (w poréwnaniu do 265 min PLN za rok 2011).

Produkty fosforopochodne: sposrdd wielu grup zwigzkdéw fosforowych, Spotka skupita sie
na produkcji wyrobdw fosforowych, ktore z powodzeniem wykorzystywane sg w dziedzinach takich jak
elektrotechnika, elektronika i telekomunikacja, budownictwo, meblarstwo, transport i gdrnictwo,
farmaceutyka. Produkty Spotki w tym zakresie to:
trojchlorek i tlenochlorek fosforu (PCl; i POCI3), stosowane jako surowce bazowe w wielu
syntezach farmaceutycznych i chemicznych, sa popularnymi potproduktami wyjsciowymi
do produkcji uniepalniaczy, plastyfikatorow i stabilizatorow do tworzyw sztucznych.
Tréjchlorek fosforu znajduje tez zastosowanie jako $rodek do chlorowania kwaséw
tluszczowych,
uniepalniacze, stosowane przede wszystkim w budownictwie, przemysSle meblarskim
i samochodowym do uniepalniania tworzyw poliuretanowych, a takze zywic i tworzyw
termoplastycznych,
plastyfikatory i stabilizatory, stosowane jako zmiekczacze i dodatki stabilizujgce do PVC
i SBR, gtdwnie w przemysle samochodowym, gorniczym, kablowym i budownictwie,
$rodki stosowane przy uzdatnianiu wody grzejnej i chtodzacej, inhibitor kamienia i korozji,
stosowane w przemystowych $rodkach myjacych oraz jako stabilizatory nadtlenkdw.

Produkty naftalenopochodne: w tej branzy Spdtka skupita sie przede wszystkim
na sprzedazy $rodkéw bazowych dla producentéw domieszek do betonu, zapraw cementowych oraz
producentow ptyt kartonowo-gipsowych. Produkty Spotki w tym segmencie mozna podzieli¢ na:
superplastyfikatory, wykorzystywane w branzy budowlanej jako $rodki bazowe
do produkcji domieszek do betonu, zapraw cementowych oraz produkgji ptyt kartonowo-
gipsowych,
dyspergatory, wykorzystywane w przemysle tworzyw sztucznych i widkienniczym
w procesach barwienia oraz produkgji kauczukéw syntetycznych (np. SBR).

W 2012 roku wartos¢ przychodow ze sprzedazy produktow fosforopochodnych i naftalenopochodnych
tgcznie wyniosta 71 min PLN (w poréwnaniu do 69 min PLN za rok 2011).

Dzialalno$¢ uzupetniajaca PCC Rokita SA

Od marca 2009 r., po fuzji ze spotkg Energetyka-Rokita Sp. z 0.0. posiadajgcej m.in. nowo oddany
blok EC3 z kottami rusztowymi wraz z turbing kondensacyjng i utworzeniu w strukturze PCC Rokita SA
Centrum Energetyki, Spotka uzyskata dodatkowe =zdolnosci wytwarzania i dystrybucji energii
elektrycznej, energii cieplnej, produkcji wody odmineralizowanej oraz produkcji i dystrybucji
sprezonego powietrza (gtdwnie na potrzeby wiasne).

Dodatkowo w ramach Zaktadu Wodociggdw i Kanalizacji oraz Spalarni Odpadéw Spoétka prowadzi
ustugi odprowadzania i oczyszczania $ciekdw, poboru, uzdatniania i dostarczania wody przemystowej
i pitnej, a takze przetwarzania i unieszkodliwiania odpaddw niebezpiecznych i komunalnych.

PCC Prodex Sp. z 0.0.

Spoétka zostata zatozona w 1996 roku, jej siedzibg jest Warszawa. W pazdzierniku 2012 roku zawarta
zostata umowa sprzedazy udziatéw PCC Prodex Sp. z 0.0., w wyniku ktorej PCC Rokita SA nabyla
od PCC SE 100% udziatow.
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Przedmiotem dziatalnosci PCC Prodex Sp. z o0.0. jest produkcja jedno- i dwukomponentowych
systemow poliuretanowych o nazwie EKOPRODUR i EKOPROMER, przeznaczonych do otrzymywania
sztywnych i potsztywnych pianek oraz klejow. Jednoczesnie na zyczenie klienta spétka opracowuje
rowniez systemy poliuretanowe o specjalnych wtasciwosciach i przeznaczeniu, oferujgc wszechstronng
pomoc we wdrozeniach i stosowaniu swoich produktow.

Ekologistyka Sp. z 0.0.
Spétka podjeta dziatalno$¢ z dniem 1 stycznia 2006 roku na bazie majatku wniesionego przez
PCC Rokita SA do spotki aportem.

Podstawowg dziatalnoscig spétki jest gospodarowanie odpadami przemystowymi. Spdtka zarzadza
magazynem transferu odpadéw oraz sktadowiskiem odpaddw, na ktére skiada sie 7 kwater:

3 kwatery odpadoéw wapiennych,

2 kwatery odpaddow paleniskowych, )

kwatera odpadéw z Centralnej Oczyszczalni Sciekdw,

kwatera odpadow statych.

Labanalityka Sp. z o.0.
Spotka powstata w 2000 roku na bazie osmiu laboratoriow produkcyjnych i laboratorium ochrony
srodowiska Zaktaddéw Chemicznych "Rokita" SA - poprzednika PCC Rokita SA.

LabAnalityka w ramach swojej dziatalnosci $wiadczy ustugi gtéwnie dla Grupy Kapitatowej PCC Rokita,
polegajace na kompleksowych ustugach w zakresie badan substancji chemicznych, w tym surowcéw
i produktow, kontroli proceséw chemicznych, badan i pomiardow $rodowiska naturalnego oraz badan
$rodowiska pracy.

BiznesPark Rokita Sp. z 0.0. w likwidacji
Spotka jako samodzielny podmiot gospodarczy powstata w 2001 roku, poprzez wydzielenie z Zaktaddw

Chemicznych ,Rokita” SA - poprzednika PCC Rokita SA.

Centrum Wspierania Biznesu ,Partner” Sp. z o.0.
Spétka CWB "Partner" rozpoczeta dziatalno$¢ we wrzesniu 2001 roku, w oparciu o potencjat kadrowy
Zaktaddw Chemicznych "Rokita" SA - poprzednika PCC Rokita SA.

Spétka oferuje outsourcing funkgji finansowo-kadrowych oraz consulting finansowy i doradztwo
personalne. Wsrdd oferowanych ustug znajdujg sie:

administrowanie ptacami,

prowadzenie spraw kadrowych,

consulting finansowy,

doradztwo personalne,

ksiegowos¢,

obstuga finansowa,

windykacja naleznosci.

PCC Autochem Sp. z o.0.

Firma PCC Autochem powstata w 1995 roku poprzez wydzielenie dawnego Zaktadu Transportu
Samochodowego bedgcego czescig Zaktadow Chemicznych "Rokita" SA - poprzednika PCC Rokita SA.
Poczatkowo spotka nosita nazwe Przedsiebiorstwo Transportowo-Spedycyjne "Autochem-Rokita"
Spotka z 0.0., pod koniec 2004 roku nazwa i logo spdtki zostaty zmienione na PCC Autochem Sp. z o.0.

Przedmiotem dziatalnosci PCC Autochem jest obstuga transportowo-spedycyjna krajowego
i miedzynarodowego obrotu towarowego. Spdtka poprzez swojg lokalizacje i dtugoletnie doswiadczenie
wyspecjalizowata sie w wysokotonazowych przewozach materiatéw niebezpiecznych, a w szczegdlnosci
przewozach ptynnej chemii.
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W styczniu 2006 r. Spotka uruchomita nowoczesng myjnie autocystern i kontenerdw, ktéra jako jedna
z nielicznych w kraju posiada miedzynarodowe certyfikaty ECD oraz SQAS, Swiadczace
0 bezpieczenstwie i wysokiej jakosci neutralizacji odpaddw, ktore pozostajg w cysternach
po zatadunku.

PCC Autochem, jako pierwsza polska firma przewozaca materiaty niebezpieczne, uzyskata certyfikat
jakosci ISO 9002 w zakresie przewozOw materiatdw niebezpiecznych w ruchu krajowym
i miedzynarodowym, a pdzniej certyfikat dostosowany do normy EN ISO 9001:2008 oraz SQAS.

Zaklad Budowy Aparatury Apakor-Rokita Sp. z 0.0.

Zaktad Budowy Aparatury ,Apakor-Rokita” poczatkowo funkcjonowat jako wydziat w strukturach
Zakfadéw Chemicznych ,Rokita” SA - poprzednika PCC Rokita SA. We wrzesniu 1993 roku zaktad
zostat przeksztatcony w spétke z ograniczong odpowiedzialnoscia.

Zakres dziatalnosci spotki Apakor-Rokita obejmuje wytwarzanie, naprawy i modernizacje aparatury
przemystowej, w tym m.in. zbiornikdéw ci$nieniowych i bezcisnieniowych, wymiennikéw ciepta, kolumn
procesowych, rurociggdéw technologicznych i przesytowych. Ponadto Spdtka Swiadczy ustugi w zakresie
kompleksowego wykonawstwa instalacji przemystowych, gtownie dla przemystu chemicznego,
koksowniczego i petrochemicznego. Apakor-Rokita od lat ma stabilng i ugruntowang pozycje na rynku,
popartg dwudziestoletnim do$wiadczeniem oraz licznymi referencjami zdobytymi w trakcie realizacji
inwestycji dla firm krajowych oraz zagranicznych.

Tensis Sp. z 0.0.
Spotka powstata w kwietniu 2006 roku poprzez wydzielenie ze struktur PCC Rokita SA.

Tensis Sp. z 0.0. jest producentem formulacji chemicznych dla przemystu lekkiego i ciezkiego:
przemyst wydobywczy — produkty dedykowane dla przemystu miedziowego, wspomagajace
wydobycie, przerdb i wzbogacanie rud miedzi, a takze innowacyjne rozwigzania dla przemystu
weglowego, poprawiajgce komfort pracy gornikow i bezpieczenstwo wydobycia oraz
specjalistyczne $rodki do maszyn goérniczych,
wiokiennictwo — Srodki piorgce, Srodki do preparacji, barwienia, drukowania i bielenia,
produkcja klejonki, apretur i impregnacji,
garbarstwo — wytwarzanie takich produktéw jak: nattustki, syntany, Srodki wykanczajgce
i napetniajace,
pozarnictwo — Srodki gasnicze, koncentraty stuzace wytwarzaniu piany gasniczej,
chemia przemystowa — produkty do réznych zastosowan w wielu gateziach przemystu takich
jak chemia gospodarcza, oczyszczanie $ciekdw czy branza metalurgiczna, budowlana itp.

Zaklad Ustugowo-Serwisowy LabMatic Sp. z o.0.

Spotka powstata w 2000 roku poprzez wydzielenie sie ze struktur Zaktadéw Chemicznych ,Rokita” SA -
poprzednika PCC Rokita SA. Poczatkowo nazwa przedsiebiorstwa brzmiata Zaklad Pomiardw
i Automatyki ,LabMatic” Sp. z 0.0., a nastepnie zostata zmieniona na Zakfad Ustugowo-Serwisowy
,LabMatic” Sp. z o.o0.

Przedmiotem dziatalnosci spotki sa ustugi w zakresie kompleksowego utrzymania ruchu urzadzen
i instalacji technologicznych, w tym prac mechanicznych, automatyki i opomiarowania przemystowego,
elektryki, nadzoru technicznego, projektowania i doradztwa technicznego.

PCC Chlor-Alkali Sp. z o.0.

Spoétka zostata zarejestrowana w KRS w grudnia 2010 roku. Siedziba podmiotu znajduje sie w Brzegu
Dolnym. Pierwotnym celem powotania spdtki byto prowadzenie dziatalnosci handlowej w obszarze
chemikaliow. Na chwile obecng podmiot nie prowadzi dziatalnosci.

PCC Rokita Polyurethanes Sp. z 0.0.

Spétka zostata zatozona w pazdzierniku 2010 roku. Siedziba podmiotu znajduje sie w Brzegu Dolnym.
Pierwotnym celem powotania spdtki byto prowadzenie dziatalnosci handlowej w obszarze chemikaliow.
Na chwile obecng podmiot nie prowadzi dziatalnosci.
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Biuro Projektowo — Inzynieryjne ,Technochem” Sp. z 0.0.
Spotka zostata zatozona w 1994 roku, jej siedziba znajduje sie w Brzegu Dolnym.
Celem powotania podmiotu byto:

projektowania budowlane, urbanistyczne i technologiczne,

badania i analizy techniczne,

dziatalno$¢ geodezyjna i kartograficzna,

wznoszenie kompletnych obiektéw budowlanych lub ich czesci.

Na chwile obecng spotka nie prowadzi dziatalnosci.

ChemiPark Technologiczny Sp. z o0.0.

Spdtka zostata zatozona w sierpniu 2007 roku, jej siedziba znajduje sie w Brzegu Dolnym.
Podmiot powotano w celu stymulacji rozwoju przemystu zaawansowanych technologii oraz stwarzania
warunkéw (organizacyjnych, materialnych i logistycznych) dla transferu osiggnie¢ nauki i nowych
technologii do praktyki.

Na chwile obecng spotka prowadzi dziatalno$¢ w zakresie zarzadzania strefg przemystowg Grupy
Kapitalowej PCC Rokita, obejmujacg wynajem, dzierzawe oraz sprzedaz nieruchomosci i majatku
ruchomego, nadzorowanie prac gospodarczych i remontowych, obstuge magazynéw, transport
wewnetrzny.

Przedsiebiorstwo Inzynierii i Ochrony Srodowiska Gekon SA w likwidaciji

Spdtka zostata zatozona w grudniu 2000 roku, jej siedzibg jest Brzeg Dolny.

Celem powotania spotki byto prowadzenie dziatalnosci w zakresie szeroko pojetej ochrony Srodowiska.
W zwigzku ze zmiang koncepcji w zakresie prowadzenia spraw $rodowiskowych w ramach Grupy
Kapitatowej, spotka zostata postawiona w stan likwidacji.

Chemi-Plan SA

Spoétka zostata zatozona w czerwcu 2011 roku, jej siedzibg jest Brzeg Dolny. Celem powotania spotki
jest realizacja procesow restrukturyzacyjnych i rozwojowych Grupy Kapitatowej PCC Rokita. Na chwile
obecng spoétka nie prowadzi dziatalnosci.

PCC Prodex Bel Ltd.
Spoétka zostata zatozona w 2012 roku, jej siedziba jest Minsk. Celem powotania spotki jest prowadzenie
dziatalnosci w zakresie produkgcji i sprzedaz systemdw poliuretanowych.

Chemia-Serwis Sp. z 0.0.
Spoétka zostata zatozona we wrzesniu 2013 roku, jej siedziba jest Brzeg Dolny. Celem powotania spotki

jest realizacja procesow restrukturyzacyjnych i rozwojowych Grupy Kapitatowej PCC Rokita. Na chwile
obecng spodtka nie prowadzi dziatalnosci.

Chemia-Profex Sp. z o0.0.
Spdtka zostata zatozona w pazdzierniku 2013 roku, jej siedzibg jest Brzeg Dolny. Celem powotania

spotki jest realizacja procesow restrukturyzacyjnych i rozwojowych Grupy Kapitatowej PCC Rokita.
Na chwile obecng spotka nie prowadzi dziatalnosci.

Strategia rozwoju Emitenta

Emitent dgzy do wzmocnienia swojej pozycji konkurencyjnej w obszarach podstawowej dziatalnosci.
Planowany rozwoj Spotki obejmuje zaréwno zwiekszenie wolumenu sprzedazy obecnie wytwarzanych
wyrobdw, jak i dywersyfikacje portfolio o nowe wysokomarzowe produkty. W aspekcie geograficznym
PCC Rokita SA zaktada wzmocnienie pozycji poprzez zwiekszenie swojego udziatu na rynkach
w obecnie obstugiwanych krajach oraz ekspansje o nowe, szybko rozwijajace sie rynki.

Realizujgc przyjetg strategie, Emitent dopuszcza mozliwos¢ reorganizacji Grupy PCC Rokita, co moze
polegac¢ na potaczeniu spétek zaleznych, ich sprzedazy poza Grupe, wydzielaniu czesci majgtku spotek
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zaleznych (w tym zorganizowanych czesci przedsiebiorstw) i przenoszeniu ich do innych spotek w tym
zaleznych, a takze zakupie nowych podmiotéw bedgcych uzupetnieniem portfolio produktéw i ustug
Spotki.

Opracowana przez Emitenta krotkoterminowa strategia rozwoju na lata 2013-2015 ma na celu
zbudowanie podstaw do wzrostu sprzedazy oraz poprawy wynikow, jednoczesnie Spotka nie moze
zagwarantowa¢, Ze dziatania podjete w procesie realizacji strategii pozwolg na osiggniecie
zaplanowanych efektow.

Dzieki opracowanej strategii rozwoju Emitent planuje uzyskanie nastepujgcych efektow
w poszczegdlnych kompleksach:

Kompleks Rokopole — dodatkowe zdolnosci produkcyjne pozwolg na zwiekszenie
przychoddw i zysku operacyjnego, umozliwiajgc wejscie na nowe rynki ze zoptymalizowang
ofertg produktowq,

Kompleks Chlorowy — konwersja technologii produkcji chloru z rteciowej na membranowa
przynosi¢c bedzie dalsze korzysci ekonomiczne i ekologiczne poprzez ograniczanie
energochtonnosci oraz zuzycia i emisji rteci,

Kompleks Chemii Fosforu — poszerzenie gamy produktow pozwoli wej$s¢ na nowe rynki
oraz umozliwi wzrost przychoddw i znaczny wzrost zysku operacyjnego.

Kompleks Rokopole — w zakresie tego Kompleksu Emitent planuje nastepujgce dziatania:

rozwoj portfolio produktowego
koncentracja na rozwoju produktow specjalistycznych (piany: HR, Viscoelastyczne),
zmniejszenie udziatu w portfelu produktéw commodity,
rozwoj bazy badawczo-rozwojowej zwiekszajgcej potencjat w zakresie mozliwosci
i tempa opracowywania nowych produktow,

wejscie na nowe rynki i umocnienie pozycji na rynkach obecnie obstugiwanych
rozwiniete kraje UE: Niemcy, Austria, Wiochy,
pozostate kraje UE: Rumunia, Wegry, kraje battyckie,
Rosja, Brazylia, Indie,

wzmochienie pozycji w kraju
wzrost wraz z rozwojem wspotpracy z obecnymi klientami
zdobywanie nowych klientow.

Kompleks Chlorowy — w zakresie tego Kompleksu Emitent planuje nastepujace dziatania:

wejscie na nowe rynki i umocnienie pozycji na rynkach obecnie obstugiwanych
pozyskanie nowych odbiorcow MCB w branzy farmaceutycznej i zaawansowanych
polimerdw,
umochnienie pozycji na rynku krajowym dla sody kaustycznej,

optymalizacja w zakresie zdolnosci i procesow produkcyjnych
petna konwersja elektrolizy na technologie membranowg, co wplynie na dalsze
obnizenie energochtonnosci produkgji,
zbilansowanie produkcji i odbioru chloru (tj. zwiekszenie wewnetrznego popytu
na chlor poprzez zwiekszenie zdolnosci produkcyjnych wytwodrni tlenku propylenu
i maksymalne wykorzystanie zdolnosci produkcyjnych wytwdrni kwasu solnego),
stosowanie polityki bilansu tugo-sodowego w zaleznosci od biezgcej sytuacji rynkowe;j.
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Kompleks Chemii Fosforu — w zakresie tego Kompleksu Emitent planuje nastepujace dziatania:

rozwoj portfolio produktowego
rozwoj gamy produktdw nowej generacji (Rostabile, Roflexy, Roflamy, Rocleany),
wejscie na nowe rynki i umocnienie pozycji na rynkach obecnie obstugiwanych
rozszerzenie obszaru dziatania o nowe rynki zbytu, nowe aplikacje,
koncentracja na sprzedazy produktow specjalistycznych (trdjchlorku, tlenochlorku
fosforu, plastyfikatorow, stabilizatoréw),
inwestycja w nowe zdolnosci produkcyjne
zwiekszenie zdolnosci produkcyjnych trdjchlorku fosforu PCI3.

Grupa PCC Rokita, jako istotny element Pionu Chemii holdingu PCC SE, bierze aktywny udziat
w dazeniu do osiggniecia celéow swojego inwestora strategicznego.

PCC SE ustala ogolny zarys strategii poszczegdlnych Pionéw holdingu. Tworzy lub wzmacnia poprzez
dziatania inwestycyjne albo komunikacyjne podstawy dla rozwoju i wykorzystania efektéw synergii.
Zarzadza on spotkami na podstawie stale aktualizowanych trzyletnich plandw oraz ciggtego procesu
monitorowania prowadzonej przez nie dziatalnosci. Oprdcz zarzadzania ryzykiem i monitorowania
spotek portfelowych, centralne zadania PCC SE obejmujg rozwoj kadry zarzadzajgcej, zapewnienie
ptynnosci finansowej, fuzje i akwizycje, optymalizacje w zakresie kwestii opodatkowania i finansowania
oraz doradztwo i wspieranie spotek w projektach specjalnych. Gtownym elementem strategii Grupy
PCC jest rentowny wzrost w podstawowych obszarach dziatalnosci oraz dywersyfikacja w nowych
segmentach rynku wymagajgcych zblizonych kompetencji. Poszczegdlne podmioty holdingu dazg do
zajecia wiodacych pozycji na rynkach niszowych oraz rynkach charakteryzujacych sie stosunkowo matg
konkurencjg. W obszarze chemii celem Grupy PCC jest stabilizacja i wzmocnienie pozycji osiggnietej
w wybranych segmentach produktowych, w szczegdlnosci na rynku polioli, surfaktantow oraz
uniepalniaczy.

6.1.2. NOWE PRODUKTY LUB USLUGI

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi tj. od 01.01.2011 do 31.12.2012 oraz
od 1 stycznia 2013 r. do daty zatwierdzenia Prospektu, PCC Rokita S.A. w zakresie swoj€j
podstawowej dziatalnosci wprowadzita nastepujgce produkty:

Poliole

W roku 2011 wdrozono do produkcji trzy nowe poliole specjalistyczne:
EP6175.02 (stosowany do produkcji wysokiej jakosci pian HR o podwyzszonej twardosci),
D4000D (stosowany do produkcji prepolimerow),
EP8262.03 (stosowany do produkcji pianek viskoelastycznych).

W roku 2012 wdrozono do produkcji nastepujgce nowe poliole specjalistyczne:
EP5452.01 (stosowany do produkcji wysokiej jakosci pian HR o podwyzszonej twardosci),
EP6850.01 (poliol aminowy stosowany do produkcji pianek sztywnych),
RF151V - EP4158.01 (modyfikowany, propoksylowany poliol Mannicha).

Obecnie prowadzone sg m.in. prace nad poliolami opartymi na surowcach naturalnych (bio-poliole,
poliole cukrowe) oraz diolami o0 wysokich masach czagsteczkowych.

Alkalia, chlor, produkty chloropochodne

W IV kwartale 2012 roku Kompleks Chlorowy wprowadzit na rynek nowy produkt — Dwuchloropropan,
ktory jest rozpuszczalnikiem uzyskiwanym w trakcie produkcji tlenku propylenu. Znajduje on
zastosowanie szczegdlnie do produkcji farb, rozpuszczalnikéw oraz w garbarstwie jako $rodek
odttuszczajgcy. Rynek tego produktu jest globalny, sprzedaz bedzie prowadzona na terenie Europy.
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Produkty fosforopochodne i naftalenopochodne

W roku 2011 wprowadzono do oferty 3 nowe produkty:
Roflex 65 (plastyfikator uniepalniajacy dla wyrobdw z gumy lub PVC),
Roflam TPP (uniepalniacz do tworzyw sztucznych),
Superplastyfikator CA40 FF z nizszg zawartoscig wolnego formaldehydu (stosowany jako
domieszka uplastyczniajgca i uptynniajgca beton oraz jako dyspergator przy produkcji
wyrobdw gipsowych).

W 2012 roku wdrozono do produkgcji:
Roflam 6 (reaktywny bezhalogenowy uniepalniacz do PU),
Roflex 50HQ (plastyfikator uniepalniajgcy oczyszczany metodg destylacyjng),
Roclean ATMP (pierwszy z gamy fosfoniandw znajdujgcy zastosowanie np. w uzdatnianiu
wody).

W I potroczu 2013 roku wprowadzono do oferty 3 nowe produkty:
Roflex T 70 (plastyfikator uniepalniajgcy do PVC, stosowany réwniez jako uniepalniacz do PU
oraz tworzyw konstrukcyjnych),
Roflex 95 i Roflex NHP — kolejne z gamy plastyfikatorow uniepalniajgcych do PVC i PU.

6.2. GEOWNE RYNKI, NA KTORYCH GRUPA KAPITALOWA PROWADZI DZIALALNOSC

Wartos$¢ swiatowego rynku chemicznego wyniosta w 2011 roku okoto 2.774 mld EUR. Najwiekszym
producentem byta Azja (1.425 mld EUR), Europa odpowiadata natomiast za produkcje o wartosci
642 mld EUR. Krajem o najwiekszej produkcji w obszarze chemikaliow byty Chiny (735 mld EUR),
na drugim miejscu plasowaty sie USA (409 mid EUR), a na trzecim Japonia (175 mid EUR).
Na przestrzeni okresu 2001-2011 zaobserwowa¢ mozna istotne zmiany na globalnym rynku
chemicznym. W 2001 roku kraje Unii Europejskiej odpowiadaty za blisko 30% Swiatowej produkcji,
podczas gdy w roku 2011 byto to juz tylko 20%, co w duzej mierze zostato spowodowane
przeniesieniem produkcji do krajow azjatyckich. Chiny w 2001 roku produkowaty okoto 8% Swiatowej
produkcji, natomiast w 2011 roku bylo to okoto 27%. Warto$¢ sprzedazy na rynku UE w 2011 roku
wyniosta 539 mild EUR, przy czym okoto 90% produkcji zostato wyprodukowane przez 8 krajow:
Niemcy (29,0%), Francja (15,4%), Holandia (10,3%), Wiochy (9,7%), Wielka Brytania (8,6%),
Hiszpania (7,2%), Belgia (6,4%), Polska (2,5%).

W 2010 roku warto$¢ $wiatowej produkcji wyniosta okoto 170% produkcji z roku 1990, przy czym
zuzycie energii spadto w tym okresie do poziomu 80% bazowego zuzycia z roku 1990, co Swiadczy
0 znacznym zmniejszeniu energochtonnosci branzy. Rowniez emisja gazow cieplarnianych ulegta
istotnemu spadkowi — dzieki nowoczesnym technologiom, pomimo zwiekszenia produkgji, zmniejszyta
sie ona w analizowanym okresie o poftowe.

Na podkreslenie zastuguje fakt, ze blisko 70% sprzedazy branzy chemicznej dostarczane jest
do innych dziatdw gospodarki, a tylko ok. 30% bezposrednio do konsumentdw. Stad przemyst
chemiczny jest uwazany za branze pracujaca dla potrzeb catej gospodarki. Odbiorcami produkcji
chemicznej sg wszystkie sektory gospodarki, dlatego sytuacja rynkowa ma bezposredni wplyw
na wyniki branzy chemicznej.

Warto$¢ Swiatowej produkcji chemikaliow w 2011 roku byta o blisko 12% wieksza w poréwnaniu
do roku 2010, co wskazuje na poprawe sytuacji ekonomicznej i pozwala postrzegaC perspektywy
rynkowe jako pozytywne.

PCC Rokita SA jako podmiot dominujacy Grupy odpowiadat w 2012 roku za okoto 98% przychoddéw
skonsolidowanych Grupy. W tym okresie przychody ze sprzedazy produktéw Emitenta (Kompleks
Rokopole, Kompleks Chlorowy i Kompleks Chemii Fosforu) stanowity 86% przychodow ze sprzedazy
Emitenta i dlatego ponizej opisane zostaly rynki dziatalnosci tych komplekséw. Pozostate 14%
przychodéw wygenerowane zostato poprzez dziatalno$¢ ustugowg Spotki (Centrum Energetyki oraz
Sztab).

Emitent prowadzi swojg dziatalno$¢ zaréwno na rynku polskim jak i na rynkach europejskim
i Swiatowym. Sprzedaz eksportowa PCC Rokita SA stanowita okoto 56% sprzedazy produktéw
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zrealizowanej przez Spdtke w okresie styczen-grudzien 2012 i wyniosta okoto 493 min zt. Do gtéwnych
produktow eksportowych zaliczane sg poliole, soda kaustyczna, uniepalniacze, chlorobenzen oraz tug
sodowy. Najwazniejszym kierunkiem eksportowym produktow PCC Rokita SA jest Europa,
a w szczegodlnosci Niemcy, gdzie udziat eksportu produktow stanowi blisko 43% eksportu ogotem
za rok 2012.

Rynek produktéw Kompleksu Rokopole (poliole polieterowe)

Poliole polieterowe, produkowane przez PCC Rokita SA pod nazwg handlowg Rokopole, to rodzaj polioli
wykorzystywanych do produkcji elastycznych i sztywnych pianek PUR gtéwnie dla przemystu
materacowego, meblarskiego, motoryzacyjnego i budowlanego. Emitent jest jedynym producentem
tych specjalistycznych polioli w Polsce.

Na S$wiatowym rynku produkcji polioli polieterowych panuje silna koncentracja. W Stanach
Zjednoczonych 5 najwiekszych podmiotéw reprezentuje 89% zdolnosci produkcyjnych rynku,
w Zachodniej Europie udziat 5 najwiekszych graczy szacowany jest na 93%, w Japonii na 85%
i w Chinach na 55%.

Kryzys ekonomiczny 2008/2009 zapoczgtkowany przez kryzys w branzy nieruchomosci oraz finansow
w USA doprowadzit globalng gospodarke do recesji, co istotnie wptyneto na Swiatowy rynek polioli
polieterowych w latach 2008-2011. Najbardziej ucierpiaty dobrze rozwiniete gospodarki (Ameryka
Potnocna, Europa, Japonia), podczas gdy na Bliskim Wschodzie oraz w Afryce zauwazono jedynie
ostabienie tempa wzrostu rynku.

Wedtug raportu firmy IAL Consultants wielko$¢ rynku Europy, Bliskiego Wschodu oraz Afryki
w obszarze polioli polieterowych ksztattowata sie w 2011 roku na poziomie okoto 1,6 min ton. Emitent
produkuje rocznie 65 tys. ton polioli, co przektada sie na 4% ilosciowy udziat Spdtki w tym rynku.
Prognozowana wielko$¢ produkcji polioli polieterowych w roku 2016 ma wynies¢ okoto 1,9 min ton,
co przektada sie na Srednioroczny wzrost CAGR ponad 3%, przy czym wzrost ten bedzie wynikat
przede wszystkim ze zwiekszonego zapotrzebowania na pianke formowalng oraz sztywng. Struktura
geograficzna konsumpcji polioli polieterowych w 2011 roku byta nastepujaca: Europa Zachodnia 52%,
Europa Wschodnia 20%, Bliski Wschod oraz Afryka 28%. Zdaniem ekspertow z IAL Consultants
najszybciej bedg rozwijaty sie rynki Europy Wschodniej oraz Bliskiego Wschodu i Afryki i w 2016 roku
odpowiadac bedg one za odpowiednio 22% i 30% zuzycia polioli w obszarze EMEA.

Najwiekszym producentem na $wiatowym rynku polioli polieterowych jest firma The Dow Chemical
Company, drugim co do wielkosci podmiotem jest Bayer MaterialScience, a kolejnymi firmy BASF
i Shell Chemicals. Te cztery firmy reprezentujg facznie blisko 70% zdolnosci produkcyjnych
w segmencie produkgji polioli polieterowych na rynku EMEA.

W 2011 roku tgczne zdolnosci produkcyjne w obszarze polioli polieterowych na rynku EMEA wyniosty
okoto 2,7 min ton, ponizej przedstawiono zdolnosci produkcyjne najwiekszych graczy:

The Dow Chemical Company — 695 tys. ton, 3 fabryki zlokalizowane w Hiszpanii, Holandii oraz
Belgii,

Bayer MaterialScience — 662 tys. ton, 4 fabryki zlokalizowane w Belgii, Niemczech, Francji oraz
Holandii

BASF — 270 tys. ton, 3 fabryki zlokalizowane w Belgii (1) oraz Niemczech (2),

Shell Chemical — 225 tys. ton, 1 fabryka zlokalizowana w Holandii.

Wedtug szacunkéw IAL Consultants zdolnosci produkcyjne w obszarze EMEA w 2016 roku wyniosa
okoto 2,8 min ton. Wzrost ten bedzie wynikat miedzy innymi z uruchomienia pierwszej na Bliskim
Wschodzie fabryki polioli polieterowych (joint-venture firm Saudi Advanced Industries Company SAIC
i National Industrialization Company TASNEE). Fabryka zlokalizowana w Arabii Saudyjskiej (Petro
Rabigh) dysponowa¢ bedzie zdolnosciami produkcyjnymi na poziomie okoto 125 tys. ton. Innym
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istotnym zdarzeniem, ktdre wplynie na perspektywy rynku jest joint-venture Sadara o wartosci
20 mld USD utworzone w 2011 przez firmy Dow Chemical i Saudi Aramco. Bedzie to jedno
z najwiekszych na $wiecie przedsiewziecie integracji aktywdw chemicznych, uruchomienie produkcji
zorganizowanej w 26 kompleksach planowane jest na drugg potowe 2015 roku.

Gtownym czynnikiem wptywajgcym na cene polioli polieterowych jest koszt podstawowego materiatu,
jakim jest tlenek propylenu, ktérego cena zalezna jest z kolei od cen ropy naftowej. Blisko 70%
produkgji tlenku propylenu zuzywane jest przez fabryki zajmujace sie produkcjg polioli polieterowych.
Prognozowany wzrost konsumpgji tlenku propylenu w latach 2010-2015 wynie$¢ ma 4,8% rocznie,
stabngc w latach 2015-2020 do 3% rocznie (przy czym dla lokalnych rynkéw rozwijajacych sie wzrost
ten moze by¢ wiekszy). W zwigzku z kryzysem, ktory rozpoczat sie w 2008 roku, konsumpcja tlenku
propylenu znacznie spadta, a wykorzystanie zdolnosci produkcyjnych w 2010 ksztattowato sie
na poziomie 68%. Szacunkowe wykorzystanie zdolnosci produkcyjnych w okresie 2012-2015 bedzie
miesci¢ sie w przedziale 71%-81%, by nastepnie wzrosng¢ w 2020 roku do 94%. Z racji niskiego
wykorzystania mocy produkcyjnych nie spodziewa sie obecnie zwiekszania zdolnosci produkcyjnych
przez producentdow z Zachodniej i Wschodniej Europy. Bardziej prawdopodobna jest natomiast
rozbudowa mocy wytwodrczych przez firmy na Bliskim Wschodzie (utworzone w 2011 joint-venture
Sadara rozpocznie produkcje w 2015 roku).

Gtownymi konkurentami Spotki sg globalne korporacje chemiczne i petrochemiczne o wyzszym stopniu
zintegrowania surowcowego, skoncentrowane w swej polityce sprzedazowej na modelu konkurowania
iloSciowo-kosztowym. Aby unikng¢é bezposredniego i dlugofalowego konkurowania ceng,
PCC Rokita SA w swojej strategii postawita na dynamiczny rozwdj nowych produktow, pozyskanie
kompetencji personalnych oraz wdrozenia produktow do bardziej zaawansowanych zastosowan
poliuretanowych, szczegdlnie w segmencie pianek elastycznych. Jest to konsekwentnie i skutecznie
prowadzona polityka Emitenta od ponad pieciu lat.

Obecnie trwajg prace nad rozbudowg zaplecza badawczo-rozwojowego, ktdre zapewnitoby stabilng
i dlugofalowg prace nad rozwigzaniami jakosciowo-technologicznymi, jakie Spodtka chce oferowac.
W zestawieniu z indywidualnym podej$ciem do klienta, zagwarantuje to kompleksowg obstuge oraz
stworzy przewage konkurencyjng Emitenta nad innymi producentami.

Mozliwosci produkcyjne PCC Rokita SA oparte sg na kilku liniach technologicznych pozwalajacych
na pewng elastyczno$¢ w planowaniu produkgcji oraz modyfikowaniu produktéw do indywidualnych
wymagan. W ostatnich latach Spétka zainwestowata m.in. w rozbudowe mocy produkcyjnych, baze
magazynowg wyrobow gotowych oraz instalacje do produkcji polioli specjalistycznych stosowanych
w przemys$le materacowym. Obecnie planowane sg kolejne inwestycje w linie produkcyjne.

Rynek produktow Kompleksu Chlorowego (chlor, alkalia, produkty chloropochodne)

Wielko$¢ szeroko rozumianego rynku chlorowego w Europie to okoto 19 min ton rocznie chloru, tugu
sodowego oraz wodoru produkowanego w 70 fabrykach. Sektor ten daje zatrudnienie okoto 39 tys.
0sob w 21 krajach i odpowiada (posrednio i bezposrednio) za ponad 55% przychodu ze sprzedazy
branzy chemicznej w Europie.

Kompleks Chlorowy PCC Rokita SA zajmuje sie produkcjg nastepujgcych grup wyrobow chemicznych:
1) chlor,
2) alkalia,
3) produkty chloropochodne (chlorobenzen).

Rynek chloru

Chlor jest najwazniejszym surowcem chemicznym obok pochodnych ropy naftowej. Jest on uzywany
w produkcji ponad 50% wszystkich wyrobdw chemicznych. Jednakze rynek chloru jest ograniczony
ze wzgledu na specyfike jego przetwarzania. Wiekszo$¢ chloru zuzywa sie w formie gazowej,
w miejscu jego powstawania na wewnetrznych instalacjach produkujgcych chemikalia oparte
na chlorze takie jak chlorowane parafiny, PVC, izocyjaniany i inne. W Europie Zachodniej przetwarza
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sie w ten sposdb okoto 95% produkowanego chloru, a tylko 5% produkcji jest sprzedawane
na zewnatrz. Transport chloru stwarza bowiem powazne zagrozenie dla S$rodowiska i wymaga
zastosowania specjalistycznych cystern, co powoduje, ze koszty transportu sg bardzo wysokie. Dlatego
tez wiekszos¢ producentow dazy do wewnetrznego zbilansowania chloru.

Rynek chloru zwigzany jest Scisle z rynkiem tugu sodowego, gdyz produkty te powstajg w procesie
produkcyjnym jednoczesnie (na jedna jednostke chloru powstaje okoto 1,1 jednostki tugu sodowego).
Poniewaz chlor i tug sg wykorzystywane w réznych sektorach przemystu, wahania zapotrzebowania
tylko na jeden z produktéw rodzg problemy natury optymalizacyjnej (biorgc pod uwage poziom
produkgji).

Kryzys ekonomiczny 2008/2009 spowodowat znaczne spadki produkcji oraz cen chloru, a takze
w wielu przypadkach wplynagt na przesuniecie w czasie inwestycji dotyczacych gtdwnie konwersji
na elektrolize membranowa. Jednoczesnie ostatnie dane rynkowe za maj 2013 wskazujg na poprawe
sytuacji ekonomicznej — wzrastajgcy popyt na produkty koncowe, przy produkcji ktérych niezbedny
jest ten surowiec, daje podstawe do wzrostu popytu i cen chloru w najblizszej przysztosci.

Najwieksze zapotrzebowanie na chlor wystepuje w Chinach (okoto 30% Swiatowego popytu),
kolejnymi znaczacymi konsumentami chloru sg Stany Zjednoczone oraz Unia Europejska. Wediug
danych za rok 2010 konsumpcja na tych 3 rynkach stanowita okoto 2/3 Swiatowej produkcji chloru.

Okoto 67% produkcji chloru w Europie wykorzystywane jest do produkcji polimerdw, zywic
i elastomerdw, przy czym najszersze koncowe zastosowanie posiada polichlorek vinylu (PVC) — polimer
syntetyczny uzywany przede wszystkim w budownictwie, ale réwniez w branzy samochodowej oraz
elektrycznej i elektronicznej. Ponadto chlor uzywany jest rowniez w produkcji wielu wyrobow
chemicznych, tworzyw sztucznych, lekarstw i medykamentdéw, aczkolwiek sam produkt finalny nie
zawiera chloru (tak jak np. poliuretany czy poliweglany, ktdre maja szerokie zastosowanie).

Produkcja chloru odbywa sie przy uzyciu energii elektrycznej, co stanowi najwiekszy koszt procesu,
gdyz odpowiada za okoto 50% kosztow produkcji. Produkcja chloru jest wiec procesem
energochtonnym. W zwigzku z tym znaczacy wptyw na optacalno$¢ produkcji majg dyrektywy UE
w zakresie emisji CO,, co istotnie moze zmniejszy¢ konkurencyjno$¢ podmiotéw dziatajgcych na rynku
europejskim w poréwnaniu np. do firm z Azji. Innym czynnikiem wptywajgcym negatywnie
na podmioty produkujace chlor na terenie UE sg dyrektywy dotyczace gazow cieplarnianych.

Wielkos¢ produkcji chloru w 2011 roku w Europie wyniosta 9,9 min ton, czyli byta nizsza od produkgiji
za rok 2010 o 0,6%. Wykorzystanie zdolnosci produkcyjnych ksztattowato sie na poziomie 78,7%,
podczas gdy w roku poprzednim byto to 79%. Niemcy, Belgia, Holandia i Francja odpowiadaty tgcznie
za okoto 70% produkcji chloru w Europie.

Na europejskim rynku chloru réwniez panuje silna koncentracja — za okoto 65% zdolnosci
produkcyjnych odpowiada zaledwie 7 firm. Najwazniejszymi podmiotami na tym rynku sa:

Dow Deutschland — 2 fabryki w Niemczech, tgczne zdolnosci produkcyjne 1,8 min ton,

INEOS ChlorVinyls — fabryka w Belgii, Wielkiej Brytanii, Niemczech, Norwegii i Szwegcji, tgczne
zdolnosci produkcyjne 1,7 min ton,

Bayer MaterialScience — 4 fabryki w Niemczech, tgczne zdolnosci produkcyjne 1,3 min ton,
AkzoNobel — fabryka w Finlandii, 3 fabryki w Niemczech, 2 fabryki w Holandii, taczne
zdolnosci produkcyjne 1,2 min ton,

Arkema — 4 fabryki we Frangji, fgczne zdolnosci produkcyjne 0,8 min ton,

Solvay — fabryka we Francji, Niemczech, Portugalii, Hiszpanii, 2 fabryki we Wioszech, fgczne
zdolnosci produkcyjne 0,8 min ton,

SolVin — 2 fabryki w Belgii, tgczne zdolnosci produkcyjne 0,6 min ton.

Na rynku polskim obecnych jest dwdch producentéw chloru, a zdolnosci produkcyjne w tym obszarze
przedstawiajg sie nastepujgco:
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Anwil — fabryka we Wloctawku, zdolnosci produkcyjne na poziomie 214 tys. ton chloruy,
produkcja metodg membranowa,

PCC Rokita SA — fabryka w Brzegu Dolnym, zdolnosci produkcyjne na poziomie 126 tys. ton
chloru, produkcja metodg rteciowg jak i membranowa.

Emitent jest jedynym producentem w Polsce, ktory sprzedaje wieksze ilosci chloru ciektego (okoto
30% swojej produkcji). Jest jedynym dostawcg chloru w butlach i beczkach. Konkurentami sg
zagraniczni producenci z Rumunii i Czech, jednakze nie stanowig oni powaznego zagrozenia dla pozycji
rynkowej PCC Rokita SA, nie posiadajgc w ofercie chloru w matych opakowaniach. W zakresie
sprzedazy chloru w cysternach Emitent koncentruje sie narynku niemieckim, bazujac
na dtugoterminowych kontraktach.

W II kwartale 2010 Emitent uruchomit instalacje elektrolizy w najnowszej technologii membranowej,
ktéra pracuje w pofaczeniu z dotychczas istniejgcg elektroliza rteciowg. Zastosowanie nowej
technologii pozwolito na obnizenie wskaznika zuzycia energii elektrycznej, co spowodowato spadek
kosztéw wytwarzania chloru i alkaliéw. Dzieki temu poprawie ulegta pozycja konkurencyjna PCC Rokita
SA na rynku zwilaszcza, Zze coraz wiecej producentdw europejskich przechodzi na nowg technologie
(51% tugu i chloru w Europie produkuje sie juz na instalacjach membranowych, pozostata czesc
produkcji powstaje przy wykorzystaniu metody rteciowej 32% i przeponowej 14%). Jednoczesnie
Emitent podjat decyzje o petnej konwersji elektrolizy na technologie membranowa, co przetozy sie
na dalsze obnizenie energochtonnosci produkcii.

Docelowo uruchomienie nowej instalacji membranowej pozwoli réwniez na zwiekszenie zdolnosci
produkcyjnych o 30 tys. ton. PCC Rokita SA przetwarza 70% produkowanego chloru na wewnetrznych
instalacjach do produkcji tlenku propylenu, chlorobenzendw, kwasu solnego i innych wyrobdw,
a pozostatg ilosS¢ sprzedaje na rynku, gtdwnie krajowym. Strategia Emitenta na najblizsze lata zaktada
zwiekszenie wewnetrznego zuzycia chloru do produkcji kwasu solnego. Uruchomienie nowej instalacji
kwasu solnego konsumujgcej dodatkowe 20 tys. ton chloru nastgpito w 2011 r.

Rynek alkaliow

Rynek tugu sodowego

tug sodowy jest wodnym roztworem wodorotlenku sodu stosowanym w wielu gateziach przemystu.
Okoto 50% S$wiatowej produkcji wykorzystywane jest w przemysle celulozowo-papierniczym,
W syntezie nieorganicznej oraz organicznej i w procesach otrzymywania aluminium z boksytow.
Pozostata czes¢ produkcji znajduje zastosowanie m.in. w produkcji mydta i detergentdw, barwnikow
i wybielaczy, szkta wodnego, w przemysle widkienniczym i wydobywczym, w procesach uzdatniania
wody, rafinacji ropy i olejéow mineralnych, etc.

Najwiekszym producentem, a zarazem konsumentem tugu sodowego sg Chiny — w 2012 roku
odpowiadatly one za 36% Swiatowej produkcji, USA wyprodukowaty blisko 18%, Niemcy 7%,
a Japonia 5%. Wedtug analitykéw $wiatowy rynek tugu sodowego do 2018 roku bedzie wzrastat
0 3,2% rocznie, przy czym rynki USA, Zachodniej Europy i Japonii uwazane s3 za juz zrownowazone.
Wielkos¢ produkcji tugu sodowego na rynku europejskim w 2012 roku wyniosta okoto 11 min ton.

tug sodowy powstaje przy produkcji chloru, dlatego tez najwazniejszymi graczami, zaréwno
na krajowym jak i zagranicznym rynku tugu sodowego, s3 podmioty opisane w czesci poswieconej
rynkowi chloru.

W segmencie tugu sodowego PCC Rokita SA koncentruje sie gtéownie na rynku polskim ze wzgledu
na koszty logistyczne. Okoto 30% swojej produkcji Emitent sprzedaje na rynek niemiecki i czeski.
Sprzedaz tego produktu na bardziej odlegte rynki jest nieoptacalna z powodu wysokich kosztéw
transportu, standardowo stezenie fugu sodowego wynosi 50%, co oznacza, ze potowe przewozonego
towaru stanowi woda.
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Szacunkowo 70% rynku krajowego stanowig odbiorcy duzych ilosci, gtdwnie w branzy celulozowo-
papierniczej, przemysle chemicznym, produkcji detergentéw i mydet i w energetyce do uzdatniania
wody. 30% to rynek dystrybucyjny w ramach ktdrego tug dostarczany jest przede wszystkim
dla przemystu spozywczego i do browaréw.

Rynek sody kaustycznej

Soda kaustyczna (wodorotlenek sodu, soda zraca) jest zatezong forma tugu sodowego. Jest to biata,
krystaliczna substancja, stosowana w wielu gateziach przemystu, gtdwnie w produkcji mydta
i detergentow, barwnikow i wybielaczy, szkta wodnego, w przemysle widkienniczym i wydobywczym,
w procesach uzdatniania wody, rafinacji ropy i olejow mineralnych, etc.
Soda kaustyczna moze wystepowac w postaci:

ptatkow: Chimcomplex S.A. Borzesti, Donau Chemie AG, Oltchim S.A., PCC Rokita SA,

peretek: Anwil S.A., Ercros S.A., JSC Kaustic Volgograd, Oltchim S.A.,

mikroperetek: Solvay S.A.
PCC Rokita SA jest jedynym producentem sody kaustycznej ptatkowanej w Polsce. Zdolnosc¢
produkcyjna szacowana jest na poziomie 65 tys. ton rocznie.
Produkt oferowany jest na 3 rynkach:

rynek krajowy 8% wartos$ci sprzedazy

rynek europejski 24% sprzedazy, gtdwnie rynek wtoski, iberyjski i czeski

rynek zamorski (kontenerowy) 68% sprzedazy, gtdwnie Ameryka Potudniowa - Brazylia
Najwiekszg zagraniczng konkurencje PCC Rokita SA w segmencie sody kaustycznej stanowig
producenci chifscy oraz rumunscy.

Rynek produktow chloropochodnych (rynek chlorobenzenu)

W ciggu ostatnich kilkunastu lat w USA, Zachodniej Europie, Japonii oraz Chinach mozna
zaobserwowac spadek popytu na chlorobenzeny, co jest spowodowane zwiekszonym zastosowaniem
alternatywnej chemii w produkcji wyrobdéw gumowych, fenolu czy S$rodkdw owadobdjczych.
Zwiekszone obawy o ochrone Srodowiska naturalnego w kontekscie stosowania chlorobenzenu
w Srodkach chwastobdjczych i rozpuszczalnikach réwniez przyczynity sie do spadku zapotrzebowania
na ten rodzaj produktu chemicznego. Silny wzrost gospodarczy w Chinach oraz nowe zastosowania
chlorobenzenu (zaawansowane tworzywa sztuczne) pozwolity na stabilizacje tego rynku. PCC Rokita
SA sprzedaje chlorobenzen gtéwnie na rynek europejski i amerykanski. W Europie jest obecnie dwoch
producentdw chlorobenzenu, z czego jednym z nich Emitent, a drugi to Lanxess (Bayer).

Rynek produktow Kompleksu Chemii Fosforu (produkty fosforopochodne
i naftalenopochodne)

Rynek produktow fosforopochodnych

W zakresie produktdw fosforopochodnych Emitent skupia sie na produkcji nieorganicznych
potproduktow (trdjchlorek PCls i tlenochlorek fosforu POCIs) oraz produktow takich jak uniepalniacze,
plastyfikatory i stabilizatory.

Wielkos$¢ $wiatowego rynku nieorganicznych potproduktéow (PCls, POCl;) szacowana jest na okotfo
350 tys. ton (ok. 80-90 tys. ton w Europie), natomiast wartos¢ tego rynku oscyluje okoto 500 min
EUR. Emitent wykorzystuje te potprodukty do wiasnej produkcji uniepalniaczy, plastyfikatorow
i stabilizatoréw, dla ktérych perspektywy rozwoju sg bardzo dobre. Gama uniepalniaczy,
plastyfikatoréw oraz stabilizatorow obecnie istniejgcych na rynku stale sie powieksza, a wielko$¢
produkcji tworzyw, dla ktorych te dodatki sg przeznaczone, takze wykazuje staty trend rosnacy.
Uniepalniacze to specjalistyczne Srodki chemiczne, ktore dodawane sg do réznych materiatow w celu
zwiekszenia ich niepalnosci. Skala zastosowania tworzyw sztucznych w przemysle rosnie, wzrastajq
wiec rownocze$nie na catym Swiecie wysitki zmierzajgce w kierunku produkcji tworzyw sztucznych
w miare mozliwosci jak najbardziej niepalnych.
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Liczbe wszystkich substancji chemicznych wykorzystywanych w charakterze uniepalniaczy szacuje sie
na ok. 180, przy czym wyrdznia sie cztery gtdwne grupy takich srodkdw: nieorganiczne, organiczne
halogenopochodne, zwigzki fosforoorganiczne oraz zwigzki zawierajgce azot. Na najwazniejszy typ
Z pierwszej grupy, tritlenek antymonu, przypada blisko jedna trzecia wykorzystywanych uniepalniaczy.

Wedtug ekspertéw Townsend Solutions $wiatowa konsumpcja uniepalniaczy ksztattuje sie na poziomie
okoto 2 min ton rocznie. Zgodnie z raportem opublikowanym w 2012 roku, zuzycie tego produktu
znacznie wzrosto w ciggu 4 ostatnich lat (szczegdlnie w dziedzinie elektroniki) i bedzie rosto nadal
okoto 4-5% rocznie. Okoto 85% produkcji uniepalniaczy wykorzystywane jest do produkcji tworzyw
sztucznych, a pozostata cze$¢ uzywana jest w branzy tekstylnej oraz produktach gumowych.
Najwiekszym $wiatowym konsumentem uniepalniaczy pod wzgledem ilosciowym jest Ameryka
Poétnocna z udziatem w rynku na poziomie 28%.

Statystyki w zakresie liczby zgondw oraz osob rannych w wyniku pozardw skianiajg panstwa na catym
$wiecie do wdrazania coraz to nowych standardéw bezpieczenstwa, co prowadzi do zaostrzenia
przepisow i jest istotnym czynnikiem wzrostu globalnego rynku uniepalniaczy.

Ogdlna tendencja rynku jest od wielu lat silnie rosnaca, a trend ten spowodowany jest nastepujgcymi
czynnikami:

szybki wzrost rynku tworzyw sztucznych,

zaostrzanie przepisow dotyczacych bezpieczenstwa pozarowego,

zaostrzenie przepiséw dotyczacych ochrony Srodowiska,

ograniczenia w stosowaniu niektérych innych antypirendw (np. bromowych),

rozszerzenie aplikacji do nowych gatezi przemystu.

Wsrdd producentow uniepalniaczy dominujg firmy, dla ktérych wytwarzanie tych produktéw jest tylko
jednym z sektordéw dziatalnosci. Liderami na tym polu sg takie koncerny jak Lanxess, Albemarle
Chemtura, Clariant, ICL Industrial Products.

Znaczenie stabilizatorow, zwanych takze antyutleniaczami, dla rynku tworzyw sztucznych,
a w szczegodlnosci PVC, poliolefin (HDPE, LDPE, LLDPE, PP) i syntetycznych kauczukéw wynika
z duzego zapotrzebowania na ochrone przed ich degradacjg w procesach przetwdrczych i w czasie ich
uzytkowania. Rola stabilizatoréw fosforynowych okreslanych jako antyutleniacze drugorzedowe wynika
z ich szczegodlnych funkgiji, jakie spetniajg w recepturach tworzyw stosowanych do produkcji ogromnej
ilosci wyrobow przemystowych i uzytkowych. Fosforyny stosowane jako antyutleniacze drugorzedowe
pozwalajg uzyskiwaé stabilne wiasnosci przetworcze tworzyw i polimerdw. Majg takze znaczacy wptyw
na stato$¢ barw zwtaszcza w produktach majacych za sobg dtuzszg historie przetwarzania.

Zapotrzebowanie na antyutleniacze jest zwigzane $cisle z zapotrzebowaniem na tworzywa i polimery
kauczukowe. Przed kryzysem finansowym w 2008 roku rynek wszystkich stabilizatoréw
antyutleniajacych w Europie wzrastat o Srednio 2% rocznie do poziomu ok. 180 tys. ton w 2009 roku.
Obecnie ta dynamika jest wolniejsza co wynika ze zmniejszenia popytu na rynku samochodowym
i budowlanym ale w dalszym ciggu tendencja wzrostowa jest utrzymywana w odniesieniu
do wszystkich rodzajow stabilizatoréw. Obecnie w Europie stosuje sie ok. 200 tys. ton antyoksydantow
do réznego rodzaju tworzyw, w tym drugorzedowych stabilizatorow fosforynowych ok. 20-25%
w stosunku ogolnej ilosci Srodkdw stabilizujgcych.

Liczacymi sie producentami stabilizatorow fosforynowych na Swiecie sg firmy: Dover Chemical,
Addivant (Chemtura), Galata, Songwon, Krishna Antioxidants.

Gtownym rynkiem, na ktorym docelowo zamierza dziata¢ Emitent jest rynek plastyfikatorow majgcych
zastosowanie w przetworstwie PVC, kauczukow i elastomerdw, a takze rynek stabilizatorow do PVC,
PU i SBR oraz uniepalniaczy do pianek poliuretanowych i tworzyw konstrukcyjnych, takich jak
PPO/HIPS lub PC/ABS. Produkty te sg takze stosowane jako surowce do transestryfikacji oraz przy
produkcji ptynéw hydraulicznych.
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Informacje posiadane przez Emitenta pozwalajg na oszacowanie dostepnego dla PCC Rokita SA rynku
plastyfikatoréw opartych na izopropylofenolu na okoto 5 tys. ton /rok (nowi odbiorcy to firmy m.in.
przetwarzajgce PVC, produkujgce kable, wyktadziny, sztuczne skdry, tapety, plandeki etc.). Catkowita
wielkos¢ rynku plastyfikatoréw fosforowych, w ktorych produkcji specjalizuje sie Spotka to okoto
70 tys. ton/rok. Popyt na pozostate produkty fosforopochodne w samej tylko Europie szacowany jest
na 75 tys. ton/rok. Emitent planuje poczatkowo skupi¢ sie na dziatalnosci na rynku europejskim, ale
wysoki poziom specjalizacji produktow (gtdwnie plastyfikatorow) pozwala rozszerzac obszar dziatania
na inne regiony.

Emitent konkuruje na rynku produktéw fosforopochodnych miedzy innymi z firmami takimi jak: ICL-IP,

Chemtura Corporation, Lanxess Deutschland GmbH, Dover Chemical Corporation, Jiangsu Yoke
Technology Co. Ltd.

Rynek produktéw naftalenopochodnych

Rynek branzy naftalenopochodnych charakteryzuje sie duzg zmiennoscig w zaleznosci od koniunktury
rynkowej branzy budowlanej.

Wiodacg grupg produktéow PCC Rokita SA w tym segmencie sg superplastyfikatory, ktore powstaja
w wyniku polikondensacji kwasow naftalenosulfonowych z formaling, a stosowane sg jako Srodki
uptynniajgce w budownictwie. SOl sodowa dodawana jest gtdwnie do mieszanek betonowych, sdl
wapniowa w przewazajgcej czesci jest uzywana w produkcji ptyt gipsowo-kartonowych.

Europejski rynek wyrobow naflalenopochodnych NSF szacowany jest na 200 — 250 tys. ton/rok, ale
jego wielko$¢ jest w duzej mierze uzalezniona od aktualnej koniunktury branzy budowlanej. W latach
2006-2008 obserwowano dynamiczny wzrost sprzedazy w sektorze budownictwa, gtownie dzieki
inwestycjom finansowanym ze $rodkéw UE. Wprawdzie w latach 2009-2010 w zwigzku z kryzysem
ekonomicznym nastgpit znaczacy spadek inwestycji, co pociggneto za sobg spadek popytu na tym
rynku, jednak Mistrzostwa Euro 2012 i zwigzane z nimi duze inwestycje infrastrukturalne w naszym
regionie Europy wptynety na wyhamowanie tych negatywnych tendencji i poprawe sytuacji w latach
2011-2012. Druga potowa 2012 i poczatek 2013 roku potwierdzajg utrzymujaca sie od dtuzszego
czasu stabg koniunkture w branzy budowlanej w Europie Zachodniej i Srodkowej, ktéra ma wptyw
na nasilajaca sie konkurencje cenowa.

Ze wzgledu na ceny jednostkowe produktdw i stosunkowo wysokie koszty transportu rynkiem
docelowym w ujeciu geograficznym jest obszar w promieniu ok. 1.000 km od miejsca produkdcji,
w przypadku PCC Rokita S.A jest to gtownie teren Polski, Niemiec, Austrii, Estonii, Ukrainy, Czech
i Stowacji. Emitent dostarcza swoje produkty naftalenopochodne do wielu Swiatowych producentéw
domieszek do betonu i zapraw, ptyt kartonowo-gipsowych oraz kauczukdw syntetycznych, ktorzy
w latach 2004-2008 uruchomili dodatkowe wytwornie w Polsce. Szacowany udziat Spétki w lokalnym
rynku wynosi ok. 25%. W latach 2009-2012 roku zoptymalizowano proces produkgji
naftalenopochodnych, a takze stworzono nowy, ekologiczny produkt o znaczaco zredukowanej
zawartosci formaldehydu, spetniajgcy najnowsze wymogi dotyczace bezpieczenstwa tego typu
produktow dla ludzi i Srodowiska naturalnego.

Najwiekszymi konkurentami w tej grupie produktéw na rynku polskim sg firmy globalne Bozzetto
S.p.A., BASF Construction Chemicals, KAO Corporation (w mniejszym stopniu producenci lokalni jak
na przyktad Enaspol a.s.).

6.3. ZALOZENIA WSZELKICH OSWIADCZEN EMITENTA DOTYCZACYCH JEGO POZYCJI
KONKURENCYJNE]

Emitent nie przeprowadzat badan majacych na celu okreSlenie jego pozycji na rynku krajowym
i zagranicznym, ani nie s3 mu znane wyniki takich badan. Emitent oceniajgc swojg pozycje
konkurencyjng i rynek, na ktérym prowadzi dziatalnos¢, opiera sie na nastepujgcych artykutach/
zrédtach:
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raport ,Facts and Figures — the European chemicals industry from a worldwide
perspective” opublikowany we wrzesniu 2012 roku przez Cefic — The European Chemical
Industry Council,

opracowanie ,Prognoza rozwoju przemystu chemicznego w Europie ze szczegdlnym
uwzglednieniem przemystu nieorganicznego i nawozowego” autorstwa Wojciecha
Lubiewa-Wielzynskiego oraz Jerzego Majchrzaka opublikowane w grudniu 2010 roku,
wiadomosci i informacje zamieszczone na portalu Cefic (www.cefic.org),

streszczenie raportu ,Polyether Polyols for Urethanes” opublikowane w sierpniu 2012 roku
przez IHS Chemical,

raport ,Polyurethane Chemicals and Products in Europe, Middle East and Africa (EMEA)
opublikowany w lipcu 2012 roku przez IAL Consultants,

opracowanie ,Key facts about chlorine” opublikowane przez Euro Chlor w 2011 roku,
raport ,Chlorine/Sodium Hydroxide” opublikowany w czerwcu 2011 przez IHS Chemical,
raport "Chlorine Industry Review 2011-2012" opublikowany w 2012 roku przez Euro
Chlor,

wiadomosci i informacje zamieszczane na portalu Euro Chlor (www.eurochlor.org),
artykut ,Rynek sody kaustycznej odczuwa pogorszenie koniunktury” opublikowany
w grudniu 2009 roku na portalu Chemia i biznes (www.chemiaibiznes.com.pl),
streszczenie raportu ,Caustic Soda: 2013 World Market Outlook and Forecast up to 2017"
opublikowane w styczniu 2013 roku przez Merchant Research & Consulting Ltd.,
wiadomosci i informacje zamieszczane na portalu ICIS (www.icis.com),

streszczenie raportu ,Chlorobenzenes” opublikowanego w lipcu 2010 roku przez SRI
Consulting,

artykut ,Legislacja warunkuje zmiany na rynku uniepalniaczy” opublikowany w maju 2012
na portalu Chemia i biznes (www.chemiaibiznes.com.pl),

streszczenie raportu ,Plastic additives — 2012 Market Analysis & Five-Year Forecast”
opublikowanego w 2012 roku przez Townsend Solutions,

streszczenie raportu ,Market Study Flame Retardants — 2nd Editon” opublikowanego
w lipcu 2011 roku przez Ceresana Research,

raport rynkowy ,World Plastics Additives Market” opublikowany w maju 2009 roku przez
Acmite Market Intelligence,

statystyki, wiadomosci i informacje publikowane przez Europejskie Stowarzyszenie
Producentow Uniepalniaczy - newslettery, portal internetowy (www.cefic-efra.com),
wydawnictwa drukowane,

artykuty publikowane comiesiecznie w magazynie Compounding World wydawanym przez
AMI (Applied Market Information),

statystyki rynkowe prowadzone na zlecenie Stowarzyszenia Producentow Chemii
Budowlanej (www.spchb.pl),

streszczenie raportu ,Antioxidants” opublikowanego w kwietniu 2008 roku przez Ceresana
Research,

streszczenie raportu ,Plasticisers” opublikowanego we wrzesniu 2005 roku przez
Ceresana Research,

raport ,European Flame Retardant Plasticiser Markets” przygotowany w styczniu 2011
roku przez IAL Consultants,

raport ,European Market Flame Retardant Plasticiser Aryl Phosphate” przygotowany
w grudniu 2012 roku przez IAL Consultants,

raport ,Phosphorus Trichloride European Market Information” przygotowany w listopadzie
2009 roku przez Schottelius Consulting.

14

Informacje pochodzace z wyzej wymienionych Zzrddet zewnetrznych zostaty doktadnie powtdrzone,
oraz w stopniu, w jakim Emitent jest tego $wiadom i w jakim moze to oceni¢ na podstawie
przytoczonych wyzej artykutdw, nie zostaty pominiete zadne fakty, ktére sprawityby, ze powtorzone
informacje bytyby niedokfadne lub wprowadzatyby w biad.
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7. STRUKTURA ORGANIZACYJNA

Emitent wchodzi w sktad dwdch grup kapitatowych — Grupy PCC Rokita i Grupy PCC. W ramach Grupy
PCC Rokita Emitent posiada pozycje dominujgcg w stosunku do kilkunastu spotek, natomiast w ramach
Grupy PCC Emitent jest spdtka zalezng w stosunku do spotki PCC SE z siedzibg w Duisburgu (Niemcy).

7.1. OPIS GRUPY KAPITALOWE] EMITENTA ORAZ MIEJSCA EMITENTA W TEJ GRUPIE

Emitent wchodzi w skfad grupy kapitatowej PCC Rokita, w ramach ktdrej zajmuje dominujgca pozycje
w stosunku do kilkunastu spdtek. Miejsce Emitenta w Grupie PCC Rokita wraz z jego zaangazowaniem
kapitatowym w podmiotach zaleznych obrazuje ponizsza tabela.

Tabela. Grupa PCC Rokita

Udzialy w kapitale

az - - Udziatl w kapitale
Nazwa podmiotu Siedziba el el EL G T zakl_adow_ym akcyjnym, zakladowym
Lp. zaktadowego w zt bedace w posiadaniu ozostalych podmiotow
PCC Rokita SA P P
18.265.036 7.941.320 akcji
1 PCC Rokita SA Brzeg Dolny 7.941.320 akcje/|  ______ /100 % PCC SE
2,30 PLN za akcje
417 udziatow
Zaktad Budowy 4.819.950,,00 95.982 udziatéw/ / 0,43%
2 Aparatury ,Apakor- Brzeg Dolny 96.399 udziatow/ 99 57 9 ozostali udziatow.
Rokita” Sp. z o.0. 50 PLN za 1 udziat ! ° p ) cy
osoby fizyczne
3.898.500,00 . 4.000 udziatow
3 cF;CoC AU gL 2 Brzeg Dolny 7.797 udziatéw/ 3.79Z8u;1;|2/low / / 51,30%
e 500 PLN za 1 udziat bt PCC SE
. . 1.004.000,00 . 1 udziat
4 E'é”evjﬁiak:";iggck.'iti SP-Z g76g Dolny | 2.008 udziatow/500 PLN 2'0‘9’; ‘;‘,’;",7” / / 0,05 %
- ] za 1 udziat ! ° CWB ,Partner” Sp. o. o.
ChemiPark 5.292.000,00 5.202 udzialéw
5 [Technologiczny Sp. z |Brzeg Dolny 5.292 udziatow/ ' 100 %
0.0. * 1.000 PLN za 1 udziat °
. 50.000,00 s
6 ECOC S Aorllaliss Brzeg Dolny 1.000 udziatow/ 1.0001(L)|gz°|/alow/ _______________
©: 50 PLN za 1 udziat °
. . 1 udziat
Centrum Wspierania 100.000,00 .
) o " 4 39 udziatow / /2,5 %
7 g:)zn;:souc;,Pfrtner Brzeg Dolny | 40 udZ|a’row/22&|.51O(L)lszli_g 97,5 % BiznesPark Rokita Sp. o.
. Z0.0. o.
Ustugi, produkcja/
Ekologistvk 29.567.000,00 59.133 udziatow/ 1 udziat
g [Ekologistyka Sp. z 0. 0. g,0q poiny 59.134 udziaty/ 99,998 % /0,002 %
500 PLN za 1 udziat CWB , Partner” Sp. o. o.
; 100.000,00/ .
= * ’
o (AR S Brzeg Dolny | 1.000 akcji/100 PLN za 1 1.000 akji/
. 100% | = memmemmmmeeeee-
akcje
. 650.300,00 . 1 udziat
19 -abanalityka Sp. 2 0.0. g, 0g pojny 929 udziatow/| 928 wdziatow / /0,11 %
700 PLN za 1 udziat ! ° CWB , Partner” Sp. o. o.
Zaktad Ustugowo- 330.240,00 383 udziatéw / 1 udziat
11 Serwisowy ,LabMatic” [Brzeg Dolny 384 udziatow/ 99 74 9 /0,26 %
Sp. z 0.0. 860 PLN za 1 udziat ! ° CWB ,,Partner” Sp. o. o.
PCC Rokita
Polyurethanes Sp. z 50'090’,00 1.000 udziatow/
12 0.0. ¥ Brzeg Dolny 1.000 udziatéw/ 100 % | eeeeeeeeeeee-
- 50 PLN za 1 udziat °
Biuro Projektowo- 142 udziatow
13 Inzynieryjne Brzea Doln 1 0032&?;633 858 udziatow/ /14,2 %
,Technochem” Sp. z 9 Y 50 P.LN 7a 1 udziat 85,8% pozostali udzialowcy
0.0. * osoby fizyczne
3.806.000,00
14 Tensis Sp. z o.0. Brzeg Dolny 3.806 udziatéw/| 3.806 udzialow/100 %

1.000 PLN za 1 udziat
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bl Udziat w kapitale
. . - wysokos¢ kapitalu  akcyjnym, zakladowym "
Lp. S i szl zaktadowego w zt bedace w posiadaniu :z:w“'gln;é::f:;‘:m"&
PCC Rokita SA
Pr_zecjsg_b_lorstwo 100.000,00 1 akcja
15 [nzynierii iOchrony = oo oy | 1,000 akji/100 PLN za|  1.000 akeji/100 % /0,1 %
Srodowiska ,,Gekon” SA ' akci ' pozostali akcjonariusze
w likwidacji * & osoby fizyczne
50.000,00
16 PCC PRODEX Sp. z 0.0. Warszawa 1.000 udziatéw/50 PLN| 1.000 udziatéw/100% |
za 1 udziat
51 % PCC PRODEX Sp. z
0.0.
17 PCC Prodex Bel Ltd.*  Mirisk 39.206,00 USD /49% pozostali
udzialowcy osoby
fizyczne
; i 5.000,00/
18 gr;em'a'serw's SP-Z  Bseg Dolny | 100 udziatéw/50 PLN 100%
o za udziat
99% Chemia-Serwis Sp.
Q) CHECTEER L Brzeg Dolny | 100 udzialé\?v.?gg,gl?lé Z 0.0.
0.0. za udziat 1% ChemiPark Park
Technologiczny Sp. z o.0.

* - jednostki wytaczone z konsolidacji
Zrodto: Emitent

Powigzania personalne pomiedzy poszczegdinymi podmiotami wchodzacymi w sktad Grupy PCC Rokita
przedstawiajg sie nastepujgco:

L

L

Czlonkowie Zarzadu

Emitenta

1. Pan Wiestaw Klimkowski, petnigcy funkcje Prezesa Zarzadu Emitenta, petni réwnoczesnie
nastepujgce funkcje w spodtkach zaleznych Emitenta:

1.

funkcje Prokurenta spotki PCC Rokita Polyurethanes Sp. z 0.0.; spotki Ekologistyka Sp. z
0.0.;

funkcje Cztonka Rady Nadzorczej nastepujacych spotek: Tensis Sp. z 0.0.; PCC Autochem
Sp. z o.0.; Zaktad Budowy Aparatury Apakor-Rokita Sp. z o0.0.; Biznespark Rokita Sp. z
0.0. w likwidacji; Centrum Wspierania Biznesu Partner Sp. z o0.0.; PCC Chlor-Alkali Sp. z
0.0.; Biuro Projektowo-Inzynieryjne Technochem Sp. z o0.0.; Chemi-Plan S.A;
Przedsiebiorstwo Inzynierii i Ochrony Srodowiska Gekon SA w likwidacji;

Pan Rafat Zdon, petnigcy funkcje Wiceprezesa Zarzadu Emitenta, petni réwnoczesnie
nastepujgce funkcje w spotkach zaleznych Emitenta:

funkcje Prokurenta spétki PCC Chlor-Alkali Sp. z 0.0.;

funkcje Cztonka Zarzadu spotki Centrum Wspierania Biznesu Partner Sp. z 0.0.;

funkcje Cztonka Rady Nadzorczej nastepujgcych spotek: Labanalityka Sp. z 0.0.; PCC
Rokita Polyurethanes Sp. z 0.0.; Biuro Projektowo-Inzynieryjne Technochem Sp. z 0.0.;
ChemiPark Technologiczny Sp. z 0.0.; Zaktad Ustugowo-Serwisowy Labmatic Sp. z 0.0.;
Tensis Sp. z 0.0.; Chemi-Plan S.A.; PCC Prodex Sp. z 0.0.;

Czlonkowie Rady Nadzorczej Emitenta

1.

Pan Mariusz Dopierata,

petigcy funkcje Sekretarza Rady Nadzorczej Emitenta, petni

rownoczesnie funkcje Cztonka Rady Nadzorczej spétki Labanalityka Sp. z o.o.
2. Pan Alfred Pelzer, petnigcy funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej Emitenta, petni
rownoczesnie nastepujgce funkcje spotkach zaleznych Emitenta:

funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej spdtki PCC Autochem Sp. z 0.0.;
funkcje Zastepcy Przewodniczgcego Rady Nadzorczej spotki PCC Chlor-Alkali Sp. z 0.0.;
funkcje Przewodniczgcego Rady Nadzorczej spétki PCC Rokita Polyurethanes Sp. z 0.0.;

Pan Peter Wenzel, petnigcy funkcje Czionka Rady Nadzorczej Emitenta, nie peini zadnej funkgji
w spotkach zaleznych Emitenta.
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Pan Waldemar Preussner, petnigcy funkcje Zastepcy Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Emitenta,
petni rownoczesnie funkcje Cztonka Rady Nadzorczej w spdtce PCC Prodex Sp. z o.0.

7.2. WSKAZANIE UZALEZNIENIA EMITENTA OD INNYCH PODMIOTOW W RAMACH
GRUPY Z WYJASNIENIEM TEJ ZALEZNOSCI

Emitent wchodzi w sktad grupy kapitatowej Grupa PCC. Grupa PCC to dziatajgca w skali
miedzynarodowej grupa spdtek kontrolowanych przez PCC SE z siedzibg w Duisburgu. PCC SE jest
jedynym akcjonariuszem Emitenta. Opis PCC SE zostat zawarty w rozdziale 12.

8. INFORMACIJIE O TENDENCJACH
8.1. OSWIADCZENIE O TENDENCJACH

Zarzad Emitenta oSwiadcza, Zze od daty zakonczenia ostatniego okresu sprawozdawczego, za ktéry
opublikowano zbadane informacje finansowe, tj. 31.12.2012 roku do dnia zatwierdzenia Prospektu
Emisyjnego w ramach Grupy Kapitatlowej Emitenta nie wystgpity zadne istotne niekorzystne zmiany
w perspektywach Emitenta.

8.2. INFORMACJE O JAKICHKOLWIEK ZNANYCH TENDENCJACH, NIEPEWNYCH
ELEMENTACH, ZADANIACH, ZOBOWIAZANIACH LUB ZDARZENIACH, KTORE MOGA
MIEC ZNACZACY WPLYW NA PERSPEKTYWY EMITENTA PRZYNAJMNIE]J DO KONCA
BIEZACEGO ROKU OBROTOWEGO

Dalszy rozwdj Emitenta uzalezniony jest od wielu czynnikow zardwno zaleznych (wewnetrznych)
jak i niezaleznych (zewnetrznych) od Spétki. Ponizej przedstawione zostaty najwazniejsze z nich:

Czynniki zewnetrzne

1. Sytuacja makroekonomiczna w Polsce i poza jej granicami
Struktura sprzedazy Emitenta charakteryzuje sie znacznym udziatem sprzedazy eksportowej.
Stad tez wyniki finansowe Emitenta w duzej mierze uzaleznione sg od sytuacji
makroekonomicznej nie tylko w Polsce ale i na rynkach zagranicznych. Istotny wptyw majg tu
przede wszystkim stopy wzrostu PKB oraz wysokos¢ stop procentowych. Wyniki sprzedazy
eksportowej sg rowniez uzaleznione od kurséw wymiany PLN do EUR i USD, walut w ktdrych
realizowana jest wymiana handlowa zaréwno od strony sprzedazy eksportowej, jak i zakupu
podstawowych surowcéw produkcyjnych.

2. Dynamika i kierunki rozwoju rynkéw, na ktérych dziata Emitent
Perspektywy rozwoju Emitenta uzaleznione sg od dynamiki i kierunkéw rozwoju rynkow,
na ktdérych dziata lub zamierza rozpoczg¢ ekspansje w przyszitosci Spotka.

3. Konkurencja ze strony innych podmiotéw
Tempo rozwoju Spotki uzaleznione jest od stopnia nasilenia dziatan konkurencyjnych innych
podmiotow, przede wszystkim zagranicznych, funkcjonujgcych na tych samych rynkach
co Emitent.

4. Ceny podstawowych surowcow
Bardzo waznym elementem kosztow wytwarzania produktéw Grupy PCC Rokita jest zuzycie
materiatow i energii. Ogolnoswiatowa sytuacja makroekonomiczna ma znaczacy wplyw
na zmiany cen podstawowych surowcow i materiatow.

5. Regulacje prawne
Elementem, ktdry wptywa na kazdy rodzaj dziatalnosci sg ewentualne zmiany
w prawodawstwie, ktore w chwili obecnej nie sg nawet prognozowane. Perspektywy Emitenta
uzaleznione s3 w duzym stopniu od uregulowan prawnych w zakresie dziatalnosci
podstawowej, jaka jest produkcja wyrobdw chemicznych. Jednoczesnie Emitent narazony jest
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na ryzyko zwigzane z brakiem przepisow lub niestabilnoscig prawa w zakresie prowadzenia
dziatalnosci energetyczne;j.

Czynniki wewnetrzne
Kontynuacja realizacji planowanych celéw strategicznych Emitenta
Terminowa realizacja catosci planéw inwestycyjnych, w szczegdlnosci zwigzanych
Z rozszerzeniem istniejgcych i budowg nowych instalacji produkcyjnych, bedzie miata kluczowy
wptyw na pozycje konkurencyjng, dynamike rozwoju i rentownos¢ dziatalnosci PCC Rokita.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu nie sg znane jakiekolwiek inne niepewne elementy, zadania,
zobowigzania lub zdarzenia, poza wyzej wymienionymi, ktore wedle wszelkiego prawdopodobienstwa
mogg mie¢ znaczacy wptyw na perspektywy rozwoju Emitenta i jego Grupy Kapitatowej do konca 2014
roku.

9. PROGNOZY WYNIKOW LUB WYNIKI SZACUNKOWE

Emitent nie podawat do publicznej wiadomosci prognoz ani wynikéw szacunkowych.
Zarzad Emitenta postanowit réwniez nie zamieszczaé w Prospekcie prognoz ani  wynikdw
szacunkowych.

10. ORGANY ADMINISTRACYJINE, ZARZADZAJACE I NADZORCZE

10.1. DANE NA TEMAT 0SOB WCHODZACYCH W SKLAD ORGANOW ZARZADZAJACYCH
ORAZ NADZORCZYCH

10.1.1. ORGAN ZARZADZAJACY
Organem zarzadzajacym Emitenta jest Zarzad.

W sktad Zarzadu Emitenta wchodza:

1. Wiestaw Klimkowski — Prezes Zarzadu — Dyrektor Generalny
2. Rafat Zdon — Wiceprezes Zarzagdu — Dyrektor Finansowy.

Prokurentami Emitenta sg Pan Zbigniew Skorupa oraz Pani Marlena Matusiak.

Miejscem wykonywania obowigzkow cztonkdw zarzadu Emitenta oraz Prokurentow jest siedziba
Emitenta.

Cztonkowie zarzadu Emitenta oraz Prokurenci nie prowadza majacej istotne znaczenie dla Emitenta
dziatalnosci podstawowej poza Emitentem za wyijgtkiem zasiadania w organach spotek zaleznych
wobec Emitenta wyszczegdlnionych w pkt. 7.1. oraz zasiadania w organach spotki PCC Exol SA (Rafat
Zdon — Wiceprezes Zarzadu PCC Exol SA, Wiestaw Klimkowski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
PCC Exol SA, Zbigniew Skorupa — prokurent PCC Exol SA).

10.1.2. ORGAN NADZORCzY
Organem Nadzorczym Emitenta jest Rada Nadzorcza

W skiad Rady Nadzorczej Emitenta wchodza:

Alfred Pelzer — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Waldemar Preussner — Zastepca Przewodniczagcego Rady Nadzorczej
Peter Wenzel — Cztonek Rady Nadzorczej

Mariusz Dopierata — Sekretarz Rady Nadzorczej

Bl e

Miejscem wykonywania obowigzkéw cztonka Rady Nadzorczej Pana Petera Wenzela jest Duisburg.
Miejscem wykonywania obowigzkow pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta jest siedziba
Emitenta.
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Czlonkowie Rady Nadzorczej Emitenta nie prowadza majgcej istotne znaczenie dla Emitenta
dziatalnosci podstawowej poza Emitentem za wyjgtkiem zasiadania w organach spotek zaleznych
wobec Emitenta wyszczegdlnionych w pkt. 7.1., zasiadania w Radzie Nadzorczej spotki PCC Exol SA
(Waldemer Preussner — Przewodniczacy Rady Nadzorczej PCC Exol SA, Alfred Pelzer — Czlonek Rady
Nadzorczej PCC Exol SA) oraz zasiadania w organach spotki PCC SE (Waldemar Preussner —
Przewodniczacy Rady Administrujgcej PCC SE, Alfred Pelzer — Wiceprzewodniczacy Rady
Administrujgcej PCC SE, Dyrektor Zarzadzajgcy, Peter Wenzel — Prokurent PCC SE).

10.2. KONFLIKT INTERESOW W ORGANACH ADMINISTRACYINYCH, ZARZADZAJACYCH
I NADZORCZYCH

Wedtug wiedzy Emitenta nie wystepujg zadne konflikty interesow w organach administracyjnych,
zarzadzajacych i nadzorczych.

10.2.1. POTENCJALNE KONFLIKTY INTERESOW POMIEDZY OBOWIAZKAMI WOBEC
EMITENTA A INNYMI OBOWIAZKAMI I INTERESAMI PRYWATNYMI CZLONKOW
ZARZADU ORAZ RADY NADZORCZEJ

Czlonkowie Rady Nadzorczej oraz Zarzadu Emitenta poza petnieniem funkcji w organach Emitenta
wchodza w sktad organdw innych spotek nalezacych do Grupy PCC Rokita, organow spétki PCC Exol
SA oraz spotki PCC SE. Peten wykaz spotek z Grupy Kapitatowej PCC Rokita, w ktoérych organach
zasiadajg cztonkowie organow Emitenta zostat przedstawiony w rozdziale 7.1 Prospektu. Za swoja
dziatalno$¢ na rzecz spotek z Grupy Kapitatowej PCC Rokita, spotki PCC Exol S.A. oraz spotki PCC SE
cze$¢ cztonkow organdw Emitenta otrzymuje wynagrodzenie od poszczegdlnych spdtek. Istnieje ryzyko
wystgpienia konfliktu intereséw pomiedzy obowigzkami cztonkéw organdéw wobec Emitenta z ich
prywatnymi interesami lub innymi obowigzkami wynikajacymi z zasiadania w organach innych spotek
z Grupy Kapitatowej PCC Rokita, w organach spotki PCC Exol SA oraz spotki PCC SE. Konflikt ten
mogtby polega¢ na kolizji pomiedzy obowigzkiem dziatania w interesie Emitenta lub zachowywania
niezaleznosci, a obowigzkiem dziatania w interesie innej spotki z Grupy Kapitatowej PCC Rokita, spotki
PCC Exol SA oraz spotki PCC SE lub osobistymi interesami danej osoby. Nalezy wskazac, ze interesy
kazdego z tych podmiotdow nie musza byC tozsame z interesami Emitenta. Istnieje ryzyko,
ze w przypadku zaistnienia konfliktu intereséw zostanie on rozstrzygniety na niekorzy$¢ Emitenta.
Wedtug wiedzy Emitenta poza wskazanymi wyzej nie wystepujg zadne potencjalne konflikty interesow
pomiedzy obowigzkami wobec Emitenta, a innymi obowigzkami i interesami prywatnymi cztonkdéw
Zarzadu oraz Rady Nadzorczej.

11. PRAKTYKI ORGANU ADMINISTRACYINEGO, ZARZADZAJACEGO
I NADZORUJACEGO

11.1. KOMISJA DS. AUDYTU I KOMISJA DS. WYNAGRODZEN

Na podstawie art. 86 ust 3 Ustawy o bieglych rewidentach, ktdry zezwala na powierzenie zadan
komitetu audytu radzie nadzorczej jednostki zainteresowania publicznego sktadajacej sie z nie wiecej
niz 5 cztonkdw, zadania komitetu audytu zostaty powierzone Radzie Nadzorczej Emitenta.

Na dzien sporzadzenia Prospektu, Rada Nadzorcza Emitenta liczy 4 cztonkdw, ktorzy zostali wskazani
w pkt. 10.1.2. Mimo, ze w takiej sytuacji cztonkowie Rady Nadzorczej nie muszg spetnia¢ ustawowych
warunkow niezaleznoéci i kwalifikacji, to Emitent zapewnia odpowiedni poziom kompetencji cztonkow
Rady Nadzorczej, gdyz lezy to w najlepszym interesie zarowno Emitenta, jak i Obligatariuszy.

Do kompetencji Rady Nadzorczej Emitenta w tym zakresie nalezy w szczegdlnosci: monitorowanie
procesu sprawozdawczosci finansowej, skutecznosci systeméw kontroli wewnetrznej, audytu
wewnetrznego oraz zarzadzania ryzykiem, monitorowanie wykonywania czynnosci rewizji finansowej
oraz monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta i podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych.

U Emitenta nie funkcjonuje komisja ds. wynagrodzen.
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11.2. PROCEDURY tADU KORPORACYINEGO

Emitent nie przyjat procedur tadu korporacyjnego, gdyz zasady te dotyczg spotek akcyjnych bedacych
emitentami akcji, obligacji zamiennych lub obligacji z prawem pierwszenstwa, ktore sg dopuszczone
do obrotu gietdowego (§ 29 ust. 1 Regulaminu GPW).

12. ZNACZNI AKCJONARIUSZE EMITENTA

12.1. W ZAKRESIE W JAKIM ZNANE JEST EMITENTOWI WSKAZANIE CZY EMITENT
BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO NALEZY DO INNEGO PODMIOTU (OSOBY) LUB JEST
PRZEZ TAKI PODMIOT (OSOBE) KONTROLOWANY ORAZ WSKAZANIE TAKIEGO
PODMIOTU (OSOBY), A ’TAKiE, OPISANIE CHARAKTERU TEJ KONTROLI
I ISTNIEJACYCH MECHANIZMOW, KTORE ZAPOBIEGAJA JEJ NADUZYWANIU

Emitent jest kontrolowany bezposrednio przez PCC SE z siedzibg w Duisburgu (Niemcy), ktéra posiada
7.941.320 akcji Emitenta, stanowigcych 100% kapitatu zakladowego i uprawniajgcych do 100%
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta. PCC SE sprawuje bezposrednig kontrole nad Emitentem.
Kontrola wykonywana przez PCC SE nad Emitentem jest kontrolg kapitatowa. Ponadto PCC SE wywiera
decydujacy wptyw na obsadzanie stanowisk kierowniczych Emitenta oraz wyznaczanie jego kierunkdéw
rozwoju i okreSlanie polityki. Podmiotem kontrolujgcym Emitenta w sposdb posredni jest Pan
Waldemar Preussner bedacy jedynym akcjonariuszem PCC SE. Pomiedzy PCC SE a Emitentem nie
zostaly zawarte zadne umowy regulujgce zarzadzanie Emitentem lub przekazywanie przez niego
zysku, w rozumieniu art. 7 Kodeksu spétek handlowych.

Nie istniejg zadne szczegdlne wewnetrzne mechanizmy zapobiegajgce naduzywaniu kontroli PCC SE
nad Emitentem. Gwarancjg nienaduzywania kontroli PCC SE nad Emitentem sg przepisy polskiego
prawa regulujgce zasady odpowiedzialnoéci deliktowej, odszkodowawczej oraz nakfadajgce
odpowiedzialno$¢ karng i cywilng za dziatania na szkode spofki.

12,2, OPIS WSZELKICH ZNANYCH EMITENTOWI USTALEN, KTORYCH REALIZACJA
MOZE W POZNIEJSZE]J DACIE SPOWODOWAC ZMIANY W SPOSOBIE KONTROLI
EMITENTA

Na dzien sporzadzenia niniejszego Prospektu nie ma zadnych znanych Emitentowi ustalen, ktdrych
realizacja mogtaby w pozniejszej dacie spowodowac zmiany w sposobie kontroli Emitenta.

13. INFORMACJE FINANSOWE DOTYCZACE AKTYWOW I PASYWOW GRUPY
KAPITALOWEJ EMITENTA, JEJ SYTUACJI FINANSOWE] ORAZ ZYSKOW
I STRAT

13.1. HISTORYCZNE INFORMACIE FINANSOWE

Na podstawie art.28 Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. w sprawie
informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wiaczenia przez odniesienie i publikacji
takich prospektdw emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam, Emitent zamiescit sprawozdania
finansowe za lata 2011 — 2012 w Dokumencie Rejestracyjnym przez odniesienie.

Skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitalowej PCC Rokita za okres od 1 stycznia 2011
do 31 grudnia 2011 roku zostaty przekazane do publicznej wiadomosci w dniu 2 kwietnia 2012 roku.
Skonsolidowany Raport roczny za 2011 rok dostepny jest na stronie internetowej Emitenta:

Skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitalowej PCC Rokita za okres od 1 stycznia 2012
do 31 grudnia 2012 roku zostaty przekazane do publicznej wiadomosci w dniu 19 marca 2013 roku.
Skonsolidowany Raport roczny za 2012 rok dostepny jest na stronie internetowej Emitenta:
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Skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Kapitalowej PCC Rokita, w ktérej podmiotem
dominujacym jest PCC Rokita SA (zwana dalej Emitentem), za okresy sprawozdawcze zakonczone
31 grudnia 2011 roku oraz 31 grudnia 2012 roku zostaty sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zZwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej (zwanymi
dalej MSR), na podstawie sprawozdan finansowych spotek wchodzacych w skiad grupy kapitatowej.

W jednostkowych sprawozdaniach finansowych podmioty zalezne stosuja zasady i metody
rachunkowosci zgodne z ustawg z 19 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U.09.152.1223,
Z pOzniejszymi zmianami). Podmiot dominujgcy poczawszy od 2010 roku stosuje zasady i metody
rachunkowosci wynikajgce z MSR.

Podlegajace publikacji skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta za lata
2011 i 2012 zostaty sporzadzone zgodnie z MSR.

Na podstawie art. 4 rozporzadzenia nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady z 19 lipca 2002
roku w sprawie stosowania miedzynarodowych standardow rachunkowosci skonsolidowane
sprawozdania finansowe Emitenta za okres sprawozdawczy zakonczony 31 grudnia 2011 roku oraz
31 grudnia 2012 roku zostaty sporzadzone zgodnie z MSR, czyli zgodnie z formg przyjeta dla publikacii
sprawozdan finansowych Emitenta.

13.2. SPRAWOZDANIA FINANSOWE

Na podstawie art.28 Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. w sprawie
informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wigczenia przez odniesienie i publikacji
takich prospektéw emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam, Emitent zamiescit sprawozdania
finansowe za lata 2011 — 2012 w Dokumencie Rejestracyjnym przez odniesienie.

Skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitalowej PCC Rokita za okres od 1 stycznia 2011
do 31 grudnia 2011 roku zostaty przekazane do publicznej wiadomosci w dniu 2 kwietnia 2012 roku.
Skonsolidowany Raport roczny za 2011 rok dostepny jest na stronie internetowej Emitenta:

Skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitalowej PCC Rokita za okres od 1 stycznia 2012
do 31 grudnia 2012 roku zostaty przekazane do publicznej wiadomosci w dniu 19 marca 2013 roku.
Skonsolidowany Raport roczny za 2012 rok dostepny jest na stronie internetowej Emitenta:

13.3. BADANIE HISTORYCZNYCH ROCZNYCH DANYCH FINANSOWYCH

13.3.1. OSWIADCZENIA STWIERDZAJACE, ZE HISTORYCZNE DANE FINANSOWE
ZOSTALY ZBADANE PRZEZ BIEGLEGO REWIDENTA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2011 zostato zbadane przez biegtego rewidenta,
a opinia z jego badania zostata przekazana do publicznej wiadomosci w dniu 2 kwietnia 2012 roku.
Opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2011 rok dostepna jest na stronie
internetowej Emitenta:

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2012 zostato zbadane przez biegtego rewidenta,
a opinia z jego badania zostata przekazana do publicznej wiadomosci w dniu 19 marca 2013 roku.
Opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2012 rok dostepna jest na stronie
internetowej Emitenta:
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Emitent o$wiadcza, ze historyczne skonsolidowane sprawozdania finansowe za lata 2011 i 2012
wigczone do niniejszego prospektu przez odniesienie zostaty zbadane przez biegtego rewidenta.

13.3.2. WSKAZANIE INNYCH INFORMACII W DOKUMENCIE REJESTRACYINYM, KTORE
ZOSTALY ZBADANE PRZEZ BIEGLYCH REWIDENTOW

Historyczne informacje finansowe obejmujgce skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy
Kapitatowej PCC Rokita za okresy sprawozdawcze zakonczone 31 grudnia 2011 roku oraz 31 grudnia
2012 roku sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi
w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej byty przedmiotem badania przez Biegtego Rewidenta.

W Prospekcie zamieszczono przez odestanie raport potroczny skonsolidowany Grupy Kapitatowej PCC
Rokita zawierajgcy potroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres pierwszych
6 miesiecy 2013 r., ktdore podlegato przegladowi przez biegtego rewidenta.

Raport z przegladu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za pierwsze potrocze 2013 roku,
przekazanego do publicznej wiadomosci w dniu 28 sierpnia 2013 roku, dostepny jest na stronie
internetowej Emitenta:

W Prospekcie nie przestawiono innych informaciji, ktore zostaty zbadane przez biegtych rewidentéw.

13.3.3. INFORMACJA O DANYCH FINANSOWYCH W PROSPEKCIE NIE POCHODZACYCH
ZE SPRAWOZDAN FINANSOWYCH EMITENTA ZBADANYCH PRZEZ BIEGLEGO
REWIDENTA

Wszystkie dane finansowe dotyczace Grupy PCC Rokita SA, na ktore powotuje sie Emitent w tresci
Prospektu pochodzg ze sprawozdan finansowych zbadanych przez Biegtych Rewidentow.

13.4. DATA NAJNOWSZYCH DANYCH FINANSOWYCH

Ostatnie roczne informacje finansowe zbadane przez Biegtego Rewidenta dotyczg okresu
sprawozdawczego zakonczonego 31.12.2012 roku i zostaty przedstawione w niniejszym Prospekcie
przez odestanie.

13.5. SRODROCZNE I INNE DANE FINANSOWE

Po dacie ostatnich rocznych skonsolidowanych danych finansowych za rok 2012 zbadanych przez
Biegtego Rewidenta, Emitent opublikowat w dniu 13 maja 2013 roku s$rddroczny skonsolidowany
Raport Zarzadu zawierajgcy informacje finansowe za okres od 1 stycznia do 31 marca 2013 r., ktore
nie podlegaty badaniu przez biegtego rewidenta.

Srodroczny skonsolidowany Raport Zarzadu zawierajgcy informacje finansowe za okres od 1 stycznia
do 31 marca 2013 r. zostat zamieszczony na stronie internetowej Emitenta:

Emitent opublikowat dnia 28 sierpnia 2013 roku skonsolidowany raport pétroczny zawierajacy
potroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PCC Rokita SA
za okres pierwszych 6 miesiecy 2013 r., ktére podlegato przegladowi przez biegtego rewidenta.
Potroczny raport skonsolidowany za pierwsze potrocze 2013 r. zostat zamieszczony na stronie
internetowej Emitenta:

Emitent opublikowat dnia 12 listopada 2013 roku $rodroczny skonsolidowany raport zarzadu, ktory nie
podlegat badaniu przez biegtego rewidenta.
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Srédroczny Raport Zarzadu zostat zamieszczony na stronie internetowej Emitenta:

13.6. POSTEPOWANIA SADOWE I ARBITRAZOWE

Emitent oswiadcza, ze wedlug jego wiedzy w okresie ostatnich 12 miesiecy nie byly oraz,
ze w najblizszym czasie nie wystapig i w chwili obecnej nie sg prowadzone zadne postepowania przed
organami rzagdowymi, postepowania sgdowe lub arbitrazowe, ktore mogty miec lub miaty w niedawnej
przesztosci istotny wptyw na sytuacje finansowg lub rentownos¢ Emitenta lub grupy kapitatowe;j.

13.7. ZNACZACE ZMIANY W SYTUACII FINANSOWE] LUB HANDLOWEJ EMITENTA,
KTORE MIALY MIEJSCE OD DATY ZAKONCZENIA OSTATNIEGO OKRESU
SPRAWOZDAWCZEGO, ZA KTORY OPUBLIKOWANO ZBADANE INFORMACIE
FINANSOWE LUB SRODROCZNE INFORMACIE FINANSOWE

Zarzad Emitenta oSwiadcza, ze od daty zakonczenia ostatniego okresu sprawozdawczego, za ktory
opublikowano $rédroczne informacje finansowe, tj. 30.09.2013 roku do dnia zatwierdzenia Prospektu
Emisyjnego w ramach Grupy Kapitatowej Emitenta nie wystapity zadne znaczace zmiany w jej sytuacji
finansowej i pozycji handlowej Grupy.

Jednoczesnie w okresie od daty zakonczenia ostatniego okresu sprawozdawczego, za ktory
opublikowano $rddroczne informacje finansowe, tj. 30.09.2013 roku do dnia zatwierdzenia Prospektu
Emisyjnego w sytuacji finansowej i pozycji handlowej Emitenta miato miejsce zdarzenie opisane
ponizej. Zdarzenie to miato charakter wewnetrznych rozliczen w Grupie Emitenta i nie wptyneto na
sytuacje finansowa i pozycje handlowa Grupy Emitenta.

W raporcie biezagcym nr 31/2013 opublikowanym w dniu 06.12.2013 roku Emitent poinformowat
0 zawarciu porozumienia z Chemi-Progress Polska Sp. z 0.0. w likwidacji (spotka w 100% zalezna
od Emitenta), na mocy ktérego wygasto zobowigzanie Emitenta wobec tej spotki z tytutu pozyczki
w wysokosci 199.876.000 zt. wraz z naleznymi odsetkami, udzielonej w dniu 29 czerwca 2012 r.
Wygasniecie zobowigzania nastgpito wskutek rozliczenia zobowigzania z wierzytelnoscig Emitenta
ztytutu podziatu majatku likwidacyjnego Chemi-Progress Polska Sp. z o0.0. w likwidadji
przeprowadzonego w ramach postepowania likwidacyjnego. Wyzej wspomniana pozyczka, udzielona
zostata przez Chemi-Progress Polska Sp. z 0.0. ze $rodkéw pochodzacych ze sprzedazy akcji PCC Exol
SA do PCC SE i przeznaczona zostata na sptate zobowigzan dtuznych Emitenta wobec PCC SE.
Skompensowanie zobowigzan wynikajgcych z opisanych wyzej transakcji nastgpito w ramach umowy
przekazu pomiedzy spotkami: Chemi-Progress Polska Sp. z 0.0., PCC SE oraz Emitentem, w kwocie
rownej wartosci sprzedazy akcji PCC Exol SA.

14. INFORMACIE DODATKOWE
14.1. KAPITAL AKCYINY

14.1.1. WIELKOSC WYEMITOWANEGO KAPITALU DLA KAZDEJ KLASY KAPITALU
ZAKEADOWEGO
Kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 18.265.036 (osiemnascie miliondw dwiescie szeScdziesigt pie¢
tysiecy trzydziesci szes¢) ztotych i dzieli sie na:
1. 6.650.060 akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 2,30 zt kazda,
2. 1.291.260 akcji zwyktych na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 2,30 zt kazda.

Wszystkie akcje zostaly w petni optacone.
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14.2. UMOWA I STATUT SPOLKI

14.2.1. REJESTR I NUMER WPISU W REJESTRZE ORAZ OPIS PRZEDMIOTU I CELU
DZIAtALNOSCI EMITENTA, ZE WSKAZANIEM MIEJSCA W STATUCIE, W KTORYM SA
ONE OKRESLONE

Spoétka zarejestrowana jest w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
0000105885. Emitent w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej zajmuje sie produkcjg oraz
dystrybucjg ponad 250 rodzajéw produktow wykorzystywanych gtéwnie w przemysle chemicznym.
Wyroby Emitenta wykorzystywane sg nie tylko w branzy chemicznej, ale rowniez w takich branzach
jak: tworzywa sztuczne, artykuty budowlane, wyroby tekstylne oraz chemia gospodarcza
i przemystowa.

Dziatalno$¢ Emitenta sklasyfikowana wedtug PKD opisana zostata w art. 7 Statutu, ktory stanowi
zalgcznik nr 1.1 do Prospektu.

15. ISTOTNE UMOWY EMITENTA I JEGO GRUPY KAPITALOWE]

Rozporzadzenie Komisji Europejskiej 809/2004 regulujgce problematyke sporzadzania prospektow
emisyjnych nie zawiera definicji umoéw istotnych (niezawartych w ramach normalnego toku dziatalnosci
Emitenta). W zwigzku z powyzszym na potrzeby niniejszego prospektu, za umowy istotne zostaty
uznane te umowy, ktére majg istotne znaczenie dla prowadzonej przez Spotke dziatalnosci, to jest: (i)
umowy zawierane w toku dziatalnosci Emitenta w przypadku, gdy ich wartos¢ przekracza 10%
uzyskanych przez Emitenta przychoddw netto ze sprzedazy za ostatnie cztery kwartaty poprzedzajgce
Date Prospektu (ii) umowy zawierane w toku dziatalnosci Emitenta oraz przez jego podmioty zalezne,
ktore nie spetniajg kryterium finansowego wskazanego w pkt (i) powyzej, jednakze sg dla
przedsiebiorstwa Emitenta istotne z innych wzgledow.

Umowy istotne zostaty podzielone na cztery podstawowe grupy umow:
umowy kredytowe, umowy pozyczek, poreczenia Emitenta oraz emisje obligacji,
umowy Emitenta dotyczace PCC Exol SA,
inne umowy Emitenta,
inne umowy spotek zaleznych oraz PCC Exol SA.

15.1. UMOWY KREDYTOWE, UMOWY POZYCZEK, PORECZENIA EMITENTA ORAZ EMISJE
OBLIGACII

15.1.1. UMOWY Z BANKIEM GOSPODARSTWA KRAJOWEGO

Umowa kredytu inwestycyjnego na realizacje projektu dofinansowanego ze srodkow
budzetu Unii Europejskiej zawarta w dniu 20 grudnia 2006 r.

Na mocy tej umowy BGK udziela Emitentowi kredytu inwestycyjnego na sume 74.425.602,17 ztotych
Z przeznaczeniem na budowe elektrocieptowni EC3. Oprocentowanie kredytu jest zmienne i wynosi
WIBOR 3M powiekszony o stala marze BGK. Sptata kredytu powinna nastgpi¢ w terminie do
31 grudnia 2018 r. i bedzie sie odbywac w miesiecznych ratach w wysokosci 560.635 ztotych ptatnych
poczgwszy od 31 stycznia 2009 r.

Sptata kredytu zostata zabezpieczona hipotekg tagczng w wysokosci 86.800.000 ztotych, hipoteka
kaucyjng w wysokosci 19.000.000 ztotych, cesjq wierzytelnosci z Umowy o dofinansowanie
Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej, przelewem wierzytelnosci
z wybranych uméw handlowych oraz zastawem rejestrowym na caltym mieniu ruchomym
przedsiebiorstwa Emitenta, przelewem praw z uméw ubezpieczenia i wekslem wiasnym in blanco wraz
z deklaracja wekslowa, atakze os$wiadczeniem Emitenta o poddaniu sie egzekucji do kwoty
80.000.000 ztotych. W ramach tej umowy Emitent zobowigzat sie do informowania BGK o wszelkich
zamierzeniach, dziataniach i faktach powodujgcych zmiany wiasnosSciowe i kapitatowe oraz majgcych
wplyw na jego sytuacje prawna, ekonomiczng i finansowa, do informowania o zamiarze zaciggniecia
zobowigzania bilansowego oraz pozabilansowego o charakterze kredytowym w  wysokoSci
przekraczajacej 5.000.000 ztotych, uzyskania zgody BGK na zaciggniecie zobowigzan bilansowych oraz
pozabilansowych sytuacji, gdy wskaznik NET DEBT/EBITDA przekroczy poziom 4,2, informowania BGK
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0 zamiarze obcigzenia majgtku Emitenta w wysokosci przekraczajacej jednorazowo 5.000.000 ztotych
oraz uzyskania zgody BGK na kazdorazowe obcigzenie majatku Emitenta w tgcznej kwocie powyzej
20.000.000 ztotych rocznie.

Umowa kredytu inwestycyjnego na refinansowanie nakladoéw na podczyszczalnie sciekow
zawarta w dniu 9 marca 2012 r.

Na mocy tej umowy BGK udziela Emitentowi kredytu inwestycyjnego na sume 10.000.000 ztotych
z przeznaczeniem na refinansowanie naktadoéw zwigzanych z realizacja zadania pn. ,Budowa
podczyszczalni Sciekdw przemystowych zawierajgcych chlorofenole”. Kredyt udzielony zostat czeSciowo
ze Srodkow Europejskiego Banku Inwestycyjnego, a czesciowo ze Srodkow wiasnych BGK.
Oprocentowanie kredytu jest zmienne, oparte o stawke WIBOR 3M powiekszong o state marze. Sptata
kredytu powinna nastgpi¢ w terminie do 8 marca 2022 r. i bedzie sie odbywac¢ w miesiecznych ratach
w wysokosci 83.333 ztotych ptatnych poczawszy od 30 kwietnia 2012 r.

Sptata kredytu zostata zabezpieczona hipotekg umowng na nieruchomosci w wysokosci 15.000.000
zlotych, zastawem rejestrowym w wysokosci 20.000.000 ztotych na ruchomosciach obejmujacych
Centralng Oczyszczalnie Sciekow, przelewem wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia zabezpieczonych
nieruchomosci i ruchomosci i wekslem wtasnym in blanco wraz z deklaracjg wekslowa. W ramach tej
umowy Emitent zobowigzat sie do informowania BGK o wszelkich zamierzeniach, dziataniach i faktach
powodujgcych zmiany wihasnosSciowe i kapitalowe oraz majgcych wplyw na jego sytuacje prawna,
ekonomiczng i finansowg, do informowania o zamiarze zaciggniecia zobowigzania bilansowego oraz
pozabilansowego o charakterze kredytowym w wysokoéci przekraczajacej 5.000.000 ztotych, uzyskania
zgody BGK na zaciggniecie zobowigzan bilansowych oraz pozabilansowych sytuacji, gdy wskaznik NET
DEBT/EBITDA przekroczy poziom 4,2, informowania BGK o zamiarze obcigzenia majatku Emitenta
w wysokosci  przekraczajgcej jednorazowo 5.000.000 ztotych oraz uzyskania zgody BGK
na kazdorazowe obcigzenie majgtku Emitenta w fgcznej kwocie powyzej 20.000.000 ztotych rocznie.

Umowa kredytu inwestycyjnego na refinansowanie nakladow na instalacje produkcyjne
kwasu solnego zawarta w dniu 9 marca 2012 r.

Na mocy tej umowy BGK udziela Emitentowi kredytu inwestycyjnego na sume 9.409.909,15 ziotych
z przeznaczeniem na refinansowanie naktadow zwigzanych z realizacjg zadania pn. ,Rozbudowa
zdolnosci  produkcyjnych instalacji kwasu solnego o 20 kt”. Kredyt udzielony zostat czeSciowo
ze Srodkdow Europejskiego Banku Inwestycyjnego, a czeSciowo ze Srodkdw wilasnych BGK.
Oprocentowanie kredytu jest zmienne, oparte o stawke WIBOR 3M powiekszong o state marze. Sptata
kredytu powinna nastgpi¢ w terminie do 30 czerwca 2022 r. i bedzie sie odbywa¢ w miesiecznych
ratach w wysokosci 78.416 ztotych ptatnych poczawszy od 30 czerwca 2012 r. W ramach tej umowy
Emitent zobowigzat sie do informowania BGK o wszelkich zamierzeniach, dziataniach i faktach
powodujgcych zmiany wiasnosSciowe i kapitalowe oraz majacych wplyw na jego sytuacje prawng,
ekonomiczng i finansowg, do informowania o zamiarze zaciggniecia zobowigzania bilansowego oraz
pozabilansowego o charakterze kredytowym w wysokoéci przekraczajgcej 5.000.000 ztotych, uzyskania
zgody BGK na zaciggniecie zobowigzan bilansowych oraz pozabilansowych sytuacji, gdy wskaznik NET
DEBT/EBITDA przekroczy poziom 4,2, informowania BGK o zamiarze obcigzenia majgtku Emitenta
w wysokosci  przekraczajgcej jednorazowo 5.000.000 ztotych oraz uzyskania zgody BGK
na kazdorazowe obcigzenie majatku Emitenta w tgcznej kwocie powyzej 20.000.000 ztotych rocznie.

Umowa kredytu inwestycyjnego na refinansowanie nakladow na rewitalizacje wytworni
chlorobenzenu zawarta w dniu 9 marca 2012 r.

Na mocy tej umowy BGK udziela Emitentowi kredytu inwestycyjnego na sume 1.763.014,84 ziotych
z przeznaczeniem na refinansowanie nakfadéw zwigzanych z realizacja II etapu zadania pn.
~Rewitalizacja Wytworni Chlorobenzenu oraz zwiekszenie gamy produktow”. Kredyt udzielony zostat
w catosci ze Srodkow Europejskiego Banku Inwestycyjnego. Oprocentowanie kredytu jest zmienne,
oparte o stawke WIBOR 3M powiekszong o state marze. Sptata kredytu powinna nastgpi¢ w terminie
do 30 czerwca 2022 r. i bedzie sie odbywa¢ w miesiecznych ratach w wysokosci 14.692 ziotych,
pfatnych poczawszy od 31 lipca 2012 r. W ramach tej umowy Emitent zobowigzat sie do informowania
BGK o wszelkich zamierzeniach, dziataniach i faktach powodujgcych zmiany wiasnosciowe i kapitatowe
oraz majacych wptyw na jego sytuacje prawng, ekonomiczng i finansowa, do informowania o zamiarze
zaciggniecia zobowigzania bilansowego oraz pozabilansowego o charakterze kredytowym w wysokosci
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przekraczajacej 5.000.000 ztotych, uzyskania zgody BGK na zaciggniecie zobowigzan bilansowych oraz
pozabilansowych sytuacji, gdy wskaznik NET DEBT/EBITDA przekroczy poziom 4,2, informowania BGK
0 zamiarze obcigzenia majgtku Emitenta w wysokosci przekraczajacej jednorazowo 5.000.000 ztotych
oraz uzyskania zgody BGK na kazdorazowe obcigzenie majatku Emitenta w tgcznej kwocie powyzej
20.000.000 ztotych rocznie.

Umowa kredytu inwestycyjnego na refinansowanie nakladow na rozbudowe wytworni
Rokopoli zawarta w dniu 9 marca 2012 .

Na mocy tej umowy BGK udziela Emitentowi kredytu inwestycyjnego na sume 17.999.754,41 ziotych
z przeznaczeniem na refinansowanie nakfaddéw zwigzanych z realizacja II etapu zadania pn.
.Rozbudowa Wytwodrni Rokopoli w kierunku zwiekszenia zdolnosci produkcyjnej — IV ciag
produkcyjny”. Kredyt udzielony zostat w catosci ze Srodkéw Europejskiego Banku Inwestycyjnego.
Oprocentowanie kredytu jest zmienne, oparte o stawke WIBOR 3M powiekszong o state marze. Sptata
kredytu powinna nastgpi¢ w terminie do 30 czerwca 2022 r. i bedzie sie odbywa¢ w miesiecznych
ratach w wysokosci 123.369,23 ztotych.

Sptata wierzytelnosci z umow kredytu na refinansowanie nakfadéw na instalacje produkcyjne kwasu
solnego, rewitalizacje wytworni chlorobenzenu oraz refinansowanie naktadéw na rozbudowe wytworni
Rokopoli zostata zabezpieczona hipotekg umowng faczng na nieruchomosciach w  wysokosci
43.800.000 ztotych, zastawami rejestrowymi w wysokosciach po 58.400.000 ztotych na ruchomoéciach
bedacych $rodkami trwatymi Kompleksu Rokopole i Wytwdrni HCl, przelewem wierzytelnosci z uméw
ubezpieczenia zabezpieczonych nieruchomosci i ruchomosci oraz wekslem wtasnym in blanco wraz
z deklaracjg wekslowa.

W ramach tej umowy Emitent zobowigzat sie do informowania BGK o wszelkich zamierzeniach,
dziataniach i faktach powodujgcych zmiany wiasnosciowe i kapitatowe oraz majgcych wptyw na jego
sytuacje prawng, ekonomiczng i finansowg, do informowania o zamiarze zaciggniecia zobowigzania
bilansowego oraz pozabilansowego o charakterze kredytowym w wysokosci przekraczajgcej 5.000.000
ztotych, uzyskania zgody BGK na zaciggniecie zobowigzan bilansowych oraz pozabilansowych sytuacij,
gdy wskaznik NET DEBT/EBITDA przekroczy poziom 4,2, informowania BGK o zamiarze obcigzenia
majatku Emitenta w wysokosci przekraczajgcej jednorazowo 5.000.000 ztotych oraz uzyskania zgody
BGK na kazdorazowe obcigzenie majatku Emitenta w tacznej kwocie powyzej 20.000.000 ztotych
rocznie.

Umowa kredytu inwestycyjnego na finansowanie i refinansowanie naktadéw poniesionych
na przebudowe i modernizacje sieci elektroenergetycznych zawarta w dniu 3 grudnia
2013 r.

Na mocy tej umowy BGK udziela Emitentowi kredytu inwestycyjnego na sume 26.000.000 ztotych
z przeznaczeniem na finansowanie i refinansowanie nakladow poniesionych na przebudowe
i modernizacje sieci elektroenergetycznych pn. ,Modernizacja sieci elektroenergetycznych na terenie
PCC Rokita S.A. w Brzegu Dolnym”. Kredyt udzielony zostat czesciowo ze $rodkéw Europejskiego
Banku Inwestycyjnego, a czesciowo ze Srodkéw wiasnych BGK. Oprocentowanie kredytu jest zmienne,
oparte o stawke WIBOR 3M powiekszong o state marze.

Sptata kredytu powinna nastgpi¢ w terminie do 31 maja 2027 r. i bedzie sie odbywa¢ w miesiecznych
ratach dla czesci kredytu udzielonego ze $rodkéw Europejskiego Banku Inwestycyjnego w wysokosci
146.666,67 zt, dla czesci kredytu udzielonego ze srodkéw BGK w wysokosci 43.795,00 zt.

Sptata kredytu zostata zabezpieczona hipotekg umowng taczng na nieruchomosciach w wysokosci
do kwoty 39.000.000 ztotych, zastawem rejestrowym w wysokosci 52.000.000 ztotych ustanowionym
na mieniu ruchomym obejmujacym S$rodki trwate ruchome Centrum Energetyki, cesjg praw z polisy
ubezpieczenia nieruchomosci, na ktorej zostata ustanowiona hipoteka, cesjg praw z polisy
ubezpieczenia Ssrodkéw trwatych objetych zastawem, wekslem wiasnym in blanco wraz z deklaracjg
wekslowg. W zwigzku z udzieleniem kredytu, Emitent o$wiadczyt o poddaniu sie egzekugiji
na podstawie bankowego tytutu egzekucyjnego.

W ramach tej umowy Emitent zobowigzat sie do informowania BGK o wszelkich zamierzeniach,
dziataniach i faktach powodujgcych zmiany wiasnosciowe i kapitatowe oraz majgcych wptyw na jego
sytuacje prawna, ekonomiczng i finansowa, do informowania o zamiarze zaciggniecia zobowigzania
bilansowego oraz pozabilansowego o charakterze kredytowym w wysokosci przekraczajacej 5.000.000
ztotych, uzyskania zgody BGK na zaciggniecie zobowigzan bilansowych oraz pozabilansowych sytuacji,

93

ROKITA



gdy wskaznik NET DEBT/EBITDA przekroczy poziom 4,2, informowania BGK o zamiarze obcigzenia
majatku Emitenta w wysokosci przekraczajgcej jednorazowo 5.000.000 ztotych oraz uzyskania zgody
BGK na kazdorazowe obcigzenie majatku Emitenta w facznej kwocie powyzej 20.000.000 ziotych
rocznie.

15.1.2. UMOWY Z WOJEWODZKIM FUNDUSZEM OCHRONY SRODOWISKA
I GOSPODARKI WODNEJ

Umowa pozyczki zawarta w dniu 3 grudnia 2008 r.

Na mocy tej umowy Wojewddzki Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej we Wroctawiu
(,WFOSIGW"™) udzielit Emitentowi pozyczki w kwocie 60.000.000 ztotych z przeznaczeniem
na modernizacje instalacji elektrolizy. Oprocentowanie pozyczki wynosi 3,5% w skali roku. Sptata catej
pozyczki powinna nastgpi¢ do dnia 16 grudnia 2021 r. i bedzie sie odbywa¢ w 133 ratach, w tym 132
raty w wysokosci 451.128 ztotych i jedna rata w wysokosci 451.104 ziotych ptatnych co miesigc
poczynajac od dnia 16 grudnia 2010 r.

Spfata pozyczki zostata zabezpieczona hipotekg umowng fgczng na kwote 60.000.000 ziotych
na nieruchomosci znajdujacej sie w uzytkowaniu wieczystym Emitenta. Sptata pozyczki zostata
ponadto zabezpieczona szeScioma wekslami wlasnymi /in blanco na sume 72.000.000 ztotych,
oSwiadczeniem o poddaniu sie egzekucji do 75.000.000 ztotych oraz cesjg praw z polisy
ubezpieczeniowej.

Umowa pozyczki zawarta w dniu 30 grudnia 2011 r.

Na mocy tej umowy WFOSIGW we Wroctawiu udzielit Emitentowi pozyczki w kwocie 58.200.000
ziotych z przeznaczeniem na dofinansowanie zadania instalacji elektrolizy membranowe;j.
Oprocentowanie pozyczki wynosi 3,5 % w skali roku. Sptata catej pozyczki powinna nastgpic
do 16 wrzesnia 2027 r. i bedzie sie odbywa¢ w 132, w tym 131 rat w wysokosci 441.000 ztotych
i jedna rata w wysokosci 429.000 ztotych ptatnych co miesigc poczynajac od dnia 16 pazdziernika
2016 .

Sptata kredytu zabezpieczona zostata hipoteka fgczng umowng na kwote 74.200.000 ztotych, piecioma
wekslami /n blanco na sume 80.000.000 ztotych, cesjami praw z umdw ubezpieczenia oraz
o$wiadczeniem o poddaniu sie egzekucji do kwoty 80.000.000 ztotych.

W ramach tej umowy Emitent zobowigzat sie do informowania WFOSIGW o zamiarach wprowadzania
wszelkich zmian prawno-organizacyjnych, a w szczegdlnosci dotyczacych stosunkow wiasnosciowych,
majatkowych, przedmiotu dziatalnosci, zmiany siedziby, osdb reprezentujgcych i innych mogacych
mie¢ wplyw na realizacje umowy.

15.1.3. UMOWA Z NARODOWYM FUNDUSZEM OCHRONY SRODOWISKA I GOSPODARKI
WODNEJ

Umowa pozyczki zawarta w dniu 4 lipca 2012 r.

Na mocy tej umowy Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej w Warszawie
(,NFOSIGW") udzielit Emitentowi pozyczki do kwoty 24.100.000,00 ziotych z przeznaczeniem
na dofinansowanie zadania instalacji elektrolizy membranowej, przy czym kwota przekazanych
srodkdw z umowy pozyczki nie moze przekroczy¢ 70 % kosztow kwalifikowanych catego
przedsiewziecia oraz nie moze byC przeznaczona na pokrycie kosztéw poniesionych przed dniem
1 czerwca 2011 r. Oprocentowanie pozyczki wynosi WIBOR 3M+50 punktéw bazowych. Sptata catej
pozyczki powinna nastgpi¢ do 31 marca 2017 r. i bedzie obywa¢ sie w 8 ratach, w tym 6 rat
w wysokosci 3.444.000,00 zt oraz po jednej racie w wysokosci 1.148.000,00 zt i 2.288.000,00 zt,
pfatnych co trzy miesigce poczynajac od dnia 30 czerwca 2015 r. Sptata pozyczki zabezpieczona
zostata wekslem wiasnym In blanco na kwote 24.100.000,00 ztotych powigkszong o nalezne odsetki.
W ramach tej Umowy Emitent zobowigzat sie do przekazywania NFOSIGW informacji o wszelkich
okolicznosciach faktycznych i prawnych dotyczacych Emitenta, ktérych nastepstwem jest lub moze by¢
naruszenie niniejszej umowy, a w szczegolnosci o zmniejszeniu wkiadu wtasnego Emitenta w zadanie
i przekroczenia wskutek tego poziomu 70 % udziatu udzielonej pozyczki w kwalifikowanych kosztach
realizowanego przedsiewziecia.
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Umowa pozyczki zawarta w dniu 2 sierpnia 2013 r.

Na mocy tej umowy Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej w Warszawie
(,NFOSIGW™) udzielit Emitentowi pozyczki do kwoty 84.870.000,00 zlotych z przeznaczeniem
na dofinansowanie zadania modernizacji elektrocieptowni poprzez zabudowe turbiny gazowej z kottem
odzyskowym CCGT, przy czym kwota przekazanych $rodkdw z umowy pozyczki nie moze przekroczyc
75 % kosztow kwalifikowanych catego przedsiewziecia oraz nie moze by¢ przeznaczona na pokrycie
kosztéw poniesionych przed dniem 1 czerwca 2011 r. Oprocentowanie pozyczki wynosi WIBOR 3M-100
punktéw bazowych, lecz nie mniej niz 3,5%. Spfata catej pozyczki powinna nastgpi¢ do 20 grudnia
2023 r. i bedzie odbywac sie w 31 ratach, w tym 30 rat w wysokosci 2.738.000,00 zt oraz jedna rata
w wysokosci 2.730.000,00 zt, ptatnych co trzy miesigce poczynajac od dnia 30 czerwca 2016 r. Spiata
pozyczki zabezpieczona zostata wekslem wilasnym in blanco na kwote 84.870.000,00 ziotych
powiekszong o nalezne odsetki oraz sadowym zastawem rejestrowym na wybranych $rodkach
trwatych nabytych w ramach realizacji zadania modernizacji elektrocieptowni wraz z cesjg praw
Z umowy ubezpieczenia tych srodkow. )

W ramach tej Umowy Emitent zobowigzat sie do przekazywania NFOSIGW informacji o wszelkich
okolicznosciach faktycznych i prawnych dotyczacych Emitenta, ktérych nastepstwem jest lub moze by¢
naruszenie niniejszej umowy, a w szczegolnosci o zmniejszeniu wkiadu wtasnego Emitenta w zadanie
i przekroczenia wskutek tego poziomu 75% udziatu udzielonej pozyczki w kwalifikowanych kosztach
realizowanego przedsiewziecia.

15.1.4. UMOWA Z BANKIEM OCHRONY SRODOWISKA S.A.

Umowa kredytu inwestycyjnego na finansowanie zadan zwigzanych z ochrong srodowiska
zawarta w dniu 25 stycznia 2013 r.

Na mocy tej umowy Bank Ochrony Srodowiska udziela Emitentowi kredytu inwestycyjnego na kwote
65.113.000,00 ziotych na finansowanie etapu elektrolizy membranowej bedacego kontynuacja
zakonczonej w 2010 r. czesciowej konwersji elektrolizy rteciowej na membranowg. Oprocentowanie
kredytu jest zmienne, oparte o stawke WIBOR 3M powiekszong o marze. Sptata kredytu powinna
nastgpi¢ w terminie do dnia 31 grudnia 2025 r. i bedzie sie odbywa¢ w 120 miesiecznych réwnych
ratach pfatnych do ostatniego dnia kazdego miesigca poczgwszy od dnia 31 stycznia 2016 r.
Wierzytelnosci z umowy kredytu zabezpieczone zostang fgcznymi hipotekami umownymi do kwoty
97.669.500,00 zt, zastawem rejestrowy w wysokosci 20.441.020,03 zt na ruchomosciach i prawach
wchodzacych w sklad Wydziatu Elektrolizy obejmujgcego wydziat produkgji chloru i tugu sodowego
oraz wytwornie sody kaustycznej oraz zastawem rejestrowym w wysokosci 1.256.214,89 zt
na ruchomos$ciach i prawach wchodzacych w sklad Wytwérni chlorobenzenu CTP4, przelewem
wierzytelno$ci z umoéw ubezpieczenia zabezpieczonych nieruchomosci i ruchomosci oraz wekslem
wiasnym in blanco wraz z deklaracjg wekslowa.

W ramach tej umowy Emitent zobowigzat sie do nie zaciggania zobowigzan o charakterze kredytowym
w innych bankach lub instytucjach finansowych i do nie udzielania gwarancji ani poreczen za splate
zobowigzan innych podmlotow powyzej kwoty 10.000.000 zt bez wczesnlerzego pisemnego
powiadomienia Banku Ochrony Srodowiska, do informowania Banku Ochrony Srodowiska o faktach
majacych wplyw na jego sytuacje ekonomiczng, finansowg i prawng, mogacych mie¢ wplyw
na wykonywanie przez niego postanowien niniejszej umowy oraz o istotnych zobowigzaniach
bilansowych lub pozabilansowych.

Emitent zobowigzat sie réwniez do utrzymywania wskaznika WOD (DSCR) na poziomie nie nizszym niz
1,2 w calym okresie kredytowania, wskaznika finansowania kapitatami statymi majatku trwatego
na poziomie nie nizszym niz 90 %, udziatu kapitatow wiasnych w strukturze finansowania Emitenta
i po zakonczeniu inwestycji na poziomie nie nizszym niz 40%.

15.1.5. UMOWY GWARANCIJI I PORECZEN

Poreczenie weksla wlasnego spotki PCC Exol SA

Emitent porecza weksel wiasny PCC Exol SA zabezpieczajacy sptate zobowigzan z tytutu umowy
kredytowej zawartej z PKO BP S.A. dnia 11 maja 2010 r. opiewajgcej na kwote 38.100.000 ztotych.
Odpowiedzialno$¢ Emitenta ograniczona jest do kwoty 38.100.000 ztotych.
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Poreczenie weksla wlasnego spotki zaleznej ChemiPark Technologiczny Sp. z 0.0. z dnia
12 stycznia 2011 .

Emitent porecza za ChemiPark Technologiczny Sp. z 0.0. jako wystawce weksla wasnego in blanco
do wysokosci niezaptaconych naleznosci i odsetek za opdznienie, wynikajgcych w umowy z Orlen
PetroTank Sp. z 0.0. na zakup towardw i ustug. Przyblizona warto$¢ miesieczna zobowigzan ChemiPark
Sp. z 0.0. wobec Orlen PetroTank Sp. z 0.0. wynosi pomiedzy kilkaset tysiecy a 1.500.000 ztotych.

Poreczenie weksli wlasnych spotki zaleznej PCC Autochem Sp. z 0.0. do umoéw leasingu.
Emitent porecza za PCC Autochem Sp. z 0.0. jako wystawce weksli wtasnych /n blanco do wysokosci
niesptaconych rat leasingowych, odsetek za opdznienie, odszkodowania oraz kar umownych, wszelkich
kosztéw windykacyjnych i innych naleznosci wynikajacych z uméw leasingowych zawartych ze Scania
Finance Polska Sp. z 0.0. na zakup Ciggnikow SCANIA. Przyblizona warto$¢ zobowigzan PCC
Autochem Sp. z 0.0. wobec Scania Finance Polska Sp. z 0.0. wynosi 730.000 Euro.

Poreczenie za zobowigzania spotki PCC Exol SA z dnia 18 wrzesnia 2013 r.

Emitent porecza za zobowigzania PCC Exol SA wobec PKN Orlen S.A. wynikajace z umowy
0 wspotpracy surowcowej do kwoty 22.000.000 ztotych. Poreczenie obowigzuje przez szeS¢ miesiecy
od dnia 9 listopada 2013 r. i stanowi kontynuacje poreczenia udzielonego na okres od dnia 9 maja
2013 r. Poreczenie wygasa przed uptywem czasu na jaki zostato udzielone w razie wczesniejszej sptaty
wszystkich zobowigzan wynikajacych z zakupu towardw przez PCC Exol SA od PKN Orlen S.A. Umowa
opisana zostata w niniejszym rozdziale w punkcie 15.4.

Gwarancja sptaty zobowiazan sp6tki zaleznej PCC Autochem Sp. z 0.0. z dnia 31 grudnia
2013 r.

Emitent udziela gwarancji sptaty zobowigzan PCC Autochem Sp. z 0.0. wobec Raiffeisen Bank Polska
S.A. (,Bank”) wynikajgcych z umowy kredytu na kwote do wysokosci 4.100.000 ztotych. Gwarancja
jest wazna do dnia 2 maja 2016 r. W zakresie roszczen wynikajgcych z tej gwarancji, Emitent poddaje
sie egzekucji do kwoty w wysokosci 4.100.000 ztotych. Bank ma prawo wystgpi¢ o nadanie klauzuli
wykonalnosci bankowemu tytutowi egzekucyjnemu klauzuli wykonalnosci do dnia 31 marca 2019 r.

15.1.6. EMISJE OBLIGACI]I

W ramach Programu Emisji Obligacji ktorego Prospekt Emisyjny Podstawowy zostat udostepniony
do publicznej wiadomosci w dniu 19 czerwca 2012 r. zostaty wyemitowane obligacje serii AA, AB, AC,
AD o tacznej wartosci nominalnej 95 min zt.

Obligacje serii AA

Obligacje o tacznej wartosci nominalnej 25 min zt. Wyemitowane na podstawie uchwaty Zarzadu
Emitenta z dnia 10 wrzesnia 2012 r., objete przez obligatariuszy w ramach publicznej oferty. Obligacje
serii AA nie sg zabezpieczone. Termin ich zapadalnosci ustalono na dzien 3 pazdziernika 2014 r.
Oprocentowanie obligacji serii AA jest state i wynosi 9% w skali roku. Oprocentowanie jest ptatne
w okresach kwartalnych. Obligacje serii AA nie majg formy dokumentu.

Obligacje serii AB

Obligacje o tacznej wartosci nominalnej 20 min zt. Wyemitowane na podstawie uchwaty Zarzadu
Emitenta z dnia 15 listopada 2012 r., objete przez obligatariuszy w ramach publicznej oferty. Obligacje
serii AB nie sg zabezpieczone. Termin ich zapadalnosci ustalono na dzien 18 czerwca 2015 r.
Oprocentowanie obligacji serii AB jest state i wynosi 8,3% w skali roku. Oprocentowanie jest ptatne
w okresach kwartalnych. Obligacje serii AB nie majg formy dokumentu.

Obligacje serii AC

Obligacje o tacznej wartosci nominalnej 25 min zt. Wyemitowane na podstawie uchwaty Zarzadu
Emitenta z dnia 14 marca 2013 r., objete przez obligatariuszy w ramach publicznej oferty. Obligacje
serii AC nie sg zabezpieczone. Termin ich zapadalnosci ustalono na dzien 15 kwietnia 2016 r.
Oprocentowanie obligacji serii AC jest state i wynosi 7,5% w skali roku. Oprocentowanie jest ptatne
w okresach kwartalnych. Obligacje serii AC nie majg formy dokumentu.
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Obligacje serii AD

Obligacje o tgcznej wartosci nominalnej 25 min zt. Wyemitowane na podstawie uchwaty Zarzadu
Emitenta z dnia 6 maja 2013 r., objete przez obligatariuszy w ramach publicznej oferty. Obligacje serii
AD nie sg zabezpieczone. Termin ich zapadalnosci ustalono na dzien 28 maja 2017 r. Oprocentowanie
obligacji serii AD jest state i wynosi 6,8% w skali roku. Oprocentowanie jest ptatne w okresach
kwartalnych. Obligacje serii AD nie majg formy dokumentu.

15.2. UMOWY EMITENTA DOTYCZACE PCC EXOL SA

W kwietniu 2012 r. Emitent w ramach obowigzujgcej strategii grupy kapitatowej PCC SE dokonat
zbycia wszystkich akgcji PCC Exol SA poza Grupe Kapitatowg Emitenta. Umowy wskazane w niniejszym
punkcie sg przedstawione w Prospekcie ze wzgledu na fakt, ze nadal moga rodzi¢ mozliwosc¢
powstania po stronie Emitenta zobowigzania o istotnym znaczeniu.

15.2.1. UMOWY DOTYCZACE KOMPLEKSU KA

Umowa objecia akcji oraz umowa przeniesienia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa
z Emitenta na PCC Exol SA zawarta dnia 31 pazdziernika 2011 r.

W dniu 31 pazdziernika 2011 r. pomiedzy Emitentem a PCC Exol SA zostata zawarta umowa objecia
akcji oraz umowa przeniesienia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa z Emitenta na PCC Exol SA
(,Umowa Aportowa”). Na jej podstawie Emitent objat 1.211.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C
PCC Exol SA, o wartosci nominalnej 100 PLN kazda i pokryt je poprzez przeniesienie na PCC Exol SA
wiasnosci Kompleksu KA.

Kompleks KA jest zorganizowanym zespotem skladnikdbw niematerialnych i materialnych
przeznaczonym do prowadzenia dziatalnosci gospodarczej w zakresie produkgji i sprzedazy $rodkéw
powierzchniowo czynnych, w sklad ktérego wchodzg w szczegdlnosci: (i) grunty bedace
w uzytkowaniu wieczystym, (i) budynki i budowle bedgce wiasnoscia PCC Rokita usadowione
na dziatkach, o ktérych mowa w punkcie (i), (iii) srodki trwate w budowie, (iv) srodki ruchome, czyli
instalacje, urzadzenia, maszyny, wyposazenie, wyposazenie biurowe, wykorzystywane w dziatalnosci
Kompleksu KA, (v) zintegrowane pozwolenia na prowadzenie instalacji przemystowych na dziatkach,
o ktorych mowa w punkcie (i), (vi) wierzytelnosci funkcjonalnie zwigzane z dziatalnoscig Kompleksu
KA, (vii) wszelkie prawa majgtkowe i niemajatkowe przystugujace PCC Rokita zgodnie z REACH i CLP
zwigzane z produkcjg, importem i wprowadzaniem do obrotu substancji chemicznych, w tym prawa
wynikajace ich z rejestracji wstepnej i rejestracji, (viii) prawa wynikajace w umow, ktorych strong jest
PCC Rokita, dotyczacych dziatalnosci Kompleksu KA, (ix) ksiegi, rejestry i inne dokumenty stuzace
prowadzeniu dziatalnosci przez Kompleks KA, (x) wartosci niematerialne i prawne, w tym licencje
i know-how, wykorzystywane w dziatalnosci Kompleksu KA i ujawnione w ewidencji wartosci
niematerialnych i prawnych PCC Rokita, (xi) zapasy zwigzane z dziatalnoscig Kompleksu KA, (xii)
tajemnice przedsiebiorstwa, wykorzystywane przez Emitenta w prowadzeniu dziatalnosci Kompleksu
KA.

PCC Exol SA nabyfa prawa do sktadnikow Kompleksu KA w momencie zawarcia Umowy Aportowej.
W sytuacji w ktorej nabycie praw wchodzacych w sktad Kompleksu KA byto uzaleznione od dokonania
dodatkowych czynno$ci prawnych lub faktycznych, prawa te zostaty nabyte przez Spétke z chwilg
dokonania tych czynnosci.

Wydanie wszystkich sktadnikow Kompleksu KA nastgpito w dniu zawarcia Umowy Aportowej.
Od momentu nabycia tych sktadnikéw: (i) PCC Exol SA ponosi obowigzek ponoszenia optat z tytutu
uzytkowania wieczystego, (ii) PCC Exol na podstawie art. 23! Kodeksu Pracy stata sie z mocy prawa
strong stosunkdéw pracy zwigzanych z przenoszong zorganizowang czescig przedsiebiorstwa, (iii)
na PCC Exol SA przeszty wszystkie skfadniki majatkowe zwigzane z organizacjg, finansowaniem
i funkcjonowaniem Kompleksu KA.

Z chwilg zawarcia Umowy Aportowej zgodnie z jej postanowieniami oraz na mocy ustalen pomiedzy
Emitentem, PCC Exol SA oraz PKO Bank Polski S.A. przeszty na PCC Exol SA prawa i obowigzki
wynikajgce z umow zawartych pomiedzy Emitentem oraz PKO Bank Polski S.A, z ktérych umowy
istotne stanowig dwie umowy kredytowe opisane w punkcie 15.2.2.. niniejszego rozdziatu. Ponadto
z tym momentem nastgpito przeniesienie na PCC Exol SA praw i obowigzkdow wynikajacych z umowy
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pozyczki w wysokosci 24.000.000 EUR na finansowanie Kompleksu KA zawartej pomiedzy Emitentem
oraz PCC SE, opisanej w tym samym punkcie.

Whiesienie aportem zorganizowanej czesSci przedsiebiorstwa jest formg jego zbycia. Zasadg jest,
Ze czynno$¢ prawna majgca za przedmiot przedsiebiorstwo obejmuje wszystko, co wchodzi w jego
sktad (art. 55° KC). W zwiazku z powyzszym z momentem zawarcia Umowy Aportowej PCC Exol SA
nabyt wszystkie prawa zwigzane ze zbywanym przedsiebiorstwem z wyjatkiem tych, ktorych
przenoszalno$¢ zostata ograniczona lub wytgczona w drodze czynno$ci prawnej, z mocy przepisow
prawa lub uzalezniona przez prawo od dokonania dodatkowych czynnosci prawnych lub faktycznych
(wpis do rejestru). Zobowigzania nie stanowig czesci sktadowej przedsiebiorstwa, w zwigzku z czym
zbycie zorganizowanej czeSci przedsiebiorstwa nie spowodowato przejScia zwigzanych z nim
zobowigzan Emitenta na PCC Exol SA. Na mocy art. 55 KC nastapito natomiast kumulatywne
przystapienie PCC Exol SA do wszystkich dtugdw Emitenta zwigzanych z prowadzeniem zbywanego
przedsiebiorstwa za wyjatkiem tych, o ktérych PCC Exol SA nie wiedziat w chwili nabycia. Wedle
najlepszej wiedzy Emitenta PCC Exol SA przystgpit do wszystkich dtugdw Emitenta zwigzanych
z prowadzeniem zbywanego przedsiebiorstwa. Odpowiedzialno§¢ PCC Exol SA za zobowigzania
Emitenta zwigzane z prowadzeniem przedsiebiorstwa jest ustawowo ograniczona do wartosci nabytego
przedsiebiorstwa liczonej wedlug stanu z chwili nabycia. W zwigzku z zasadg solidarnej
odpowiedzialno$ci nabywcy przedsiebiorstwa oraz zbywcy przedsiebiorstwa za zobowigzania zwigzane
z prowadzeniem zbywanego przedsiebiorstwa, zwolnienie Emitenta z odpowiedzialnosci za te
zobowigzania wymaga oswiadczenia wierzyciela o zwolnieniu z dtugu lub umownej zmiany stosunku
prawnego, z ktérego zobowigzanie wynika.

Umowy regulujace prawa 1 obowiazki 2zwigzane ze zorganizowang czescig
przedsiebiorstwa Emitenta przeniesiong na PCC Exol SA

Zawarcie Umowy Aportowej pociggneto za sobg koniecznos¢ dokonania wielu czynnosci prawnych
regulujgcych sytuacje prawng Emitenta i PCC Exol SA. Czynnosci te najczesciej miaty na celu
uporzadkowanie stosunkow prawnych pomiedzy Emitentem, PCC Exol SA, a strong stosunku prawnego
z ktérego prawa i obowigzki byly przenoszone na PCC Exol SA wraz z przeniesieniem Kompleksu KA.
Celem ich bylto takze zwolnienie Emitenta z dtugéw zwigzanych z Kompleksem KA lub wyrazenie zgody
na przeniesienie wierzytelnosci w sytuacji gdy konieczno$¢ wyrazenia takiej zgody wynikata
Z przepisOw prawa czy tez zastrzezen umownych. Wiekszos¢ tychze czynnosci prawnych, w tym
umow, nie spetnia przyjetego kryterium istotnosci, dlatego nie zostaty one osobno opisane.

Umowa o wspotpracy z PCC Exol SA zawarta w dniu 24 sierpnia 2011 r.

Przedmiotem umowy jest okreslenie warunkow odsprzedazy przez PCC Exol SA tlenku etylenu i glikolu
dwuetylenowego Emitentowi ze szczegdlnym uwzglednieniem potrzeb Kompleksu KA. Z momentem
przej$cia na PCC Exol SA Kompleksu KA zmniejszyta sie wartos¢ transakcji odsprzedazy tlenku etylenu
Emitentowi, ze wzgledu na to, ze surowiec ten jest w znacznym stopniu wykorzystywany wtasnie przez
Kompleks KA.

Umowa zawarta zostata na czas nieoznaczony. Kazda ze stron umowy moze wypowiedzie¢ umowe na
koniec roku kalendarzowego z zachowaniem 3-miesiecznego okresu wypowiedzenia, przy czym jej
wygasniecie na skutek dokonanego wypowiedzenia nie moze nastapi¢ przed dniem 31 grudnia 2013 r.

15.2.2. UMOWY KREDYTU Z PKO BP S.A.

Umowa kredytu inwestycyjnego zawarta przez PCC Exol SA z dnia 11 maja 2010 r.

Na mocy umowy PKO BP S.A. udziela PCC Exol SA kredytu w kwocie do 38.100.000 PLN nie wiecej
jednak niz 60% wartosci netto naktadow finansowanej inwestycji. Kredyt zostat udzielony
z przeznaczeniem na finansowanie i refinansowanie wydatkéw inwestycyjnych zwigzanych z budowa
wytworni etoksylatow w Ptocku (,Projekt”).

Srodki pozostawione do dyspozycji PCC Exol SA w zwigzku z umowg wyniosty 38.100.000 PLN.

Kwota wykorzystanego kredytu jest oprocentowana w stosunku rocznym wedtug zmiennej stopy
procentowej réwnej stawce WIBOR 1M dla miedzybankowych depozytéw 1-miesiecznych powiekszonej
0 marze PKO BP S.A.

Kredyt udzielony jest na okres od dnia zawarcia umowy do dnia 31 grudnia 2020 r.
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Sptata kredytu odbywa sie w rdwnych miesiecznych ratach zgodnie z harmonogramem sptaty kredytu
ustanowionym przez PKO BP S.A.

Sptata kredytu jest zabezpieczona hipoteka faczng kaucyjng w wysokosci do 120% kwoty udzielonego
kredytu ustanowiong na nieruchomosciach bedacych w uzytkowaniu wieczystym PCC Exol SA oraz
prawie wiasnosci budynkéw i budowli znajdujgcych sie na tych nieruchomosciach, zastawem na
zbiorze rzeczy ruchomych i praw majatkowych stanowigcych cato$¢ gospodarczg chocby jego sktad byt
zmienny, przelewem wierzytelnoSci z umowy ubezpieczenia Projektu i nieruchomosci bedgcych
przedmiotem hipoteki tgcznej kaucyjnej w wysokosci nie nizszej niz kwota udzielonego kredytu
po zakonczeniu Projektu, przelewem wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia przedmiotu zastawu
rejestrowego, wekslem wiasnym in blanco PCC Exol SA wraz z deklaracjg wekslowg i o$wiadczeniem
o poddaniu sie egzekucji poreczonym przez Emitenta, oSwiadczeniem o dobrowolnym poddaniu sie
egzekucji przez PCC Exol SA oraz Emitenta jako poreczyciela wekslowego, przelewem wierzytelnosci
z umowy handlowej zawartej pomiedzy PCC Exol SA a Emitentem.

Umowa kredytu inwestycyjnego zawarta przez PCC Exol SA z PKO Bankiem Polskim S.A.
dnia 27 kwietnia 2012 r.

Dnia 27 kwietnia 2012 r. zostata zawarta umowa kredytowa pomiedzy PCC Exol SA jako kredytobiorca
oraz PKO Bankiem Polskim S.A. jako organizatorem kredytu. Na mocy umowy, PKO Bank Polski S.A.
udziela kredytobiorcy kredytu w walucie polskiej w kwocie 40.586.000 PLN z przeznaczeniem
na refinansowanie kredytu inwestycyjnego z dnia 24 lipca 2007 r. wraz z pdzniejszymi zmianami,
udzielonego na realizacje inwestycji zwigzanej z budowg w Brzegu Dolnym drugiej wytworni
produktow siarczanowanych i zwiekszeniem ich zdolnosci produkcyjnej (,,Projekt”).

Spfata kredytu odbywa sie w ratach ptatnych co miesigc, poczynajac od dnia 28 czerwca 2012 r.
do dnia 28 listopada 2017 r., a w dniu 28 grudnia 2017 r. ma nastgpi¢ sptata pozostatej czesci
kredytu.

Kredyt oprocentowany jest wedlug stawki WIBOR 1M dla miedzybankowych depozytow
1 miesiecznych powiekszonej o marze PKO Banku Polskiego S.A. podlegajgcg korekcie co szes¢
miesiecy, w zaleznosci od wartosci wskaznika zadtuzenia finansowego netto/EBITDA PCC Exol SA.
Sptata kredytu jest zabezpieczona hipoteka tgczng do kwoty 55.000.000 PLN na nieruchomosci
zabudowanej bedacej w uzytkowaniu wieczystym PCC Exol SA wraz z prawem wlasnosci
do budynkdéw, budowli i urzadzen znajdujgcych sie na tej nieruchomosci, zastawem rejestrowym
na zbiorze rzeczy ruchomych PCC Exol SA stanowigcych zorganizowang cato$¢ gospodarcza, ktora
powstata w wyniku realizacji Projektu, przelewem wierzytelnosci z polisy ubezpieczeniowej Projektu w
okresie jego eksploatacji, klauzulg potracenia srodkéw z rachunkéw PCC Exol SA prowadzonych przez
PKO Bank Polski S.A., wekslem witasnym in blanco PCC Exol SA wraz z deklaracjg wekslowa
i oSwiadczeniem o poddaniu sie egzekucji z tytutu umowy kredytu, wystawienia weksla i wydania
rzeczy.

Umowa kredytu w formie limitu kredytowego wielocelowego zawarta przez PCC Exol SA
z PKO Bankiem Polskim S.A. dnia 27 kwietnia 2012 .

Dnia 27 kwietnia 2012 r. zostata zawarta umowa kredytowa pomiedzy PCC Exol SA jako kredytobiorca
oraz PKO Bankiem Polskim S.A. jako organizatorem kredytu. Na mocy umowy PKO Bank Polski S.A.
udziela PCC Exol SA kredytu w formie limitu kredytowego wielocelowego w kwocie 50.000.000 PLN.
W ramach limitu PKO Bank Polski S.A. udziela PCC Exol SA kredytu w rachunku biezacym
odnawialnego do wysokosci 50% limitu oraz udziela odnawialnego kredytu obrotowego w linii
kredytowej do wysokosci 100% limitu na finansowanie biezgcych zobowigzan wynikajgcych
z wykonywanej dziatalnosci, w tym sptate dotychczasowego kredytu w formie limitu kredytowego
wielocelowego udzielonego w dniu 08 marca 2006 r. Na mocy tej umowy PKO Bank Polski S.A.
zobowigzuje sie takze udzielic PCC Exol SA gwarancji bankowych do wysokosci 60% limitu oraz
akredytyw dokumentowych do wysokosci 60% limitu. Limit moze zosta¢ wykorzystany do dnia
26 kwietnia 2015 r.

Spfata kredytu zostata zabezpieczona wekslem wiasnym in blanco PCC Exol SA wraz z deklaracjg
wekslowg i oswiadczeniem o poddaniu sie egzekucji z tytutu umowy kredytu i wystawienia weksla,
klauzulg potracenia z rachunkéw PCC Exol SA prowadzonych przez PKO Bank Polski S.A., hipoteka

99

ROKITA



taczng do kwoty 75.000.000 PLN wpisang na hieruchomosci zabudowanej bedacej w uzytkowaniu
wieczystym PCC Exol SA wraz z prawem wiasnosci do budynkdw, budowli i urzadzen znajdujgcych sie
na tej nieruchomosci, hipotekg do kwoty 75.000.000 PLN wpisang na nieruchomosci zabudowanej
bedacej w uzytkowaniu wieczystym Emitenta wraz z prawem wiasnosci do budynkéw, budowli
i urzadzen znajdujacych sie na tej nieruchomosci oraz przelewem wierzytelnosci z umowy
ubezpieczenia tych nieruchomosci do kwoty 75.000.000 PLN.

15.2.3. UMOWA POZYCZKI PCC EXOL SA Z PCC SE Z DNIA 16 STYCZNIA 2012 R.

Dnia 16 stycznia 2012 r. pomiedzy PCC Exol SA jako pozyczkobiorcg oraz PCC SE jako pozyczkodawca
zostata zawarta umowa pozyczki.

Na mocy umowy pozyczkodawca udziela pozyczkobiorcy pozyczki w wysokosci 24.000.000 Euro
z przeznaczeniem na finansowanie PCC Exol SA, Pozyczkobiorca zobowigzuje sie spfaci¢ udzielong
pozyczke wraz z naleznymi odsetkami do dnia 31 grudnia 2020 r.

Pozyczka jest oprocentowana w wysokosci 7% w stosunku rocznym.

Odsetki ptatne sg kwartalnie do 15 dnia kazdego pierwszego miesigca kwartatu nastepujgcego
po kwartale, za ktory nalezg sie odsetki.

Wierzytelno$¢ przystugujagca PCC SE z tytutu umowy pozyczki zostata podporzadkowana
wierzytelno$ciom przystugujgcym PKO BP S.A. wobec PCC Exol SA z tytutu wyzej wskazanych umow
(,Umowy Kredytowe").

Zgodnie z umowg podporzadkowania jakakolwiek ptatnos¢ z tytutu umowy pozyczki nastgpi pod
warunkiem sptaty przez PCC Exol SA cafosci zobowigzan z Umoéw Kredytowych, przy czym
podporzadkowanie nie dotyczy odsetek ptatnych kwartalnie. PCC Exol SA zobowigzata sie do nie
ustanawiania ani nie utrzymywania zadnego zabezpieczania spfaty zobowigzania z tytutu umowy
pozyczki oraz nie umarzania i nie przejmowania tego zobowigzania.

Strony dopuscity wczesniejszg ptatnos¢ z tytutu umowy pozyczki przed catkowitg sptatg przez PCC Exol
SA zobowigzan z Umdw Kredytowych za zgodg PKO BP S.A.

15.2.4. UMOWY Z RAIFFEISEN BANK POLSKA S.A.

Umowa planu bonéw dtuznych zawarta przez PCC Exol SA w dniu 24 pazdziernika 2011 r.
Na mocy umowy Raiffeisen Bank Polska S.A. oraz PCC Exol SA zobowigzujg sie do wspdtpracy
w zakresie pozyskiwania przez PCC Exol SA Srodkow pienieznych w drodze emisji bonéw dtuznych.
Maksymalna warto$¢ planu bonéw dtuznych wynosi 15.000.000 ztotych. Umowa wygasa 15 wrzesnia
2014 r.

Na dzien sporzadzenia Prospektu PCC Exol SA nie wyemitowat zadnych bondw dtuznych.

15.3. INNE UMOWY EMITENTA

Umowa sprzedazy z Lyondell Chemi Netherland BV, ktora weszla w zycie 1 stycznia 2012r.
Przedmiotem umowy jest okreslenie warunkow sprzedazy tlenku propylenu (,produkt™ przez Lyondell
Chemi Netherland BV do Emitenta. Ilos¢ produktu kupowanego przez Emitenta od Lyondell Chemi
Netherland BV zaspokaja 100% zapotrzebowania Emitenta oraz podmiotdw z nim powigzanych
na tlenek propylenu, pomniejszone o produkcje wtasng Emitenta w zakladzie w Brzegu Dolnym.

Cena za produkt obliczana jest na podstawie uzgodnionej przez strony formuty cenowej.

Umowa zawarta zostata na okres 4 lat, tj. do 31 grudnia 2015 r., przy czym do 31 grudnia 2014 r.
strony umowy podejma decyzje o jej ewentualnym przedtuzeniu na kolejne trzy lata, tj. do 31 grudnia
2018 r.

Umowa dzierzawy, serwisu generatora oraz dostaw azotu z Air Products Sp. z o.o.
zawarta dnia 30 czerwca 2011 r.

Na mocy umowy Air Products wydzierzawit Emitentowi generator wraz ze zwigzanymi z nim
urzadzeniami do zaopatrzenia w gazy techniczne, zapasowy zbiornik do przechowywania gazu
w formie cieczy i pokrycia zapotrzebowania szczytowego oraz niezbedne instalacje i przytacza do
granicy eksploatacji (przedmiot dzierzawy), ponadto zapewnia niezbedng obstuge, serwis
i zaopatrzenie konieczne do niezaktdconego i prawidtowego funkcjonowania generatora i innych
wydzierzawianych urzadzen i instalacji, a takze zapewnia dostawy azotu do Emitenta.
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Umowa obowigzuje od 31 stycznia 2012 r. do 31 stycznia 2032 r., o ile najpdzniej na 1 rok przed
uptywem 15-letniego okresu obowigzywania umowy, Emitent nie ztozy pisemnego o$wiadczenia,
Ze nie zgadza sie na dojscie nowej umowy do skutku. Kazda ze stron moze rozwigza¢ umowe ze
skutkiem w postaci wygasniecia umowy nie wczesniej niz z uptywem okresu, na jaki kazda z tych
umow zostata zawarta.

Po uptywie wyzej wskazanego okresu obowigzywania, umowa pozostaje w mocy, jako zawarta na czas
nieokreslony, przy czym kazda ze stron bedzie mogta rozwigzac umowe za 12-miesiecznym
wypowiedzeniem.

Kazda ze stron moze ponadto rozwigza¢ umowe ze skutkiem natychmiastowym z powodu istotnego
naruszenia umowy przez drugg strong, pod warunkiem uprzedniego, bezskutecznego wezwania
do usuniecia istotnych naruszern umowy w terminie co najmniej 60-dniowym.

Air Products ma prawo rozwigzania lub zawieszenia wykonywania umowy ze skutkiem
natychmiastowym, jezeli Emitent nie zaptaci naleznosci z tytutu umowy w terminie, pomimo
skierowania wezwania i wyznaczenia dodatkowego 14-dniowego terminu ptatnosci lub jezeli wobec
Emitenta zostanie wszczete postepowanie likwidacyjne.

Jezeli umowa zostanie rozwigzania przed uptywem okresu jej obowigzywania, strona winna istotnych
naruszen bedacych przyczyna jej rozwigzania, jest zobowigzana zaptaci¢ drugiej stronie kwote rowng
sumie Optat Podstawowych Dzierzawnych, jakie bytyby nalezne do konca tego okresu.

Umowa z Total Petrochemicals & Refining SA/NV zawarta dnia 20 grudnia 2012 r.

Na mocy tej umowy Total Petrochemicals & Refining SA/NV sprzeda Emitentowi propylen typu polimer
w latach 2013 - 2014 r.

Dostawy bedg realizowane w okresach miesiecznych.

Cena za produkt obliczana jest na podstawie uzgodnionej przez strony formuty cenowej, przy czym
taczna warto$¢ dostaw wynosi 19.200.000 EUR.

Umowy z PGE Obrot S.A. zawarta dnia 8 lutego 2013 r.

Emitent w przeciggu ostatnich 12 miesiecy zawart szereg umow z PGE Obrot S.A., ktdrych szacunkowa
warto$¢ wyniosta okoto 246 min zt netto. Umowg o najwiekszej wartosci jest umowa na zakup energii
elektrycznej podpisana w dniu 08.02.2013 r. Wartos¢ niniejszej umowy szacowana jest na 86 min zt
netto. Umowa obowigzuje od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r. Warunki umowy nie odbiegajg
od standardéw rynkowych stosowanych w umowach tego typu.

Umowa z TAURON Dystrybucja S.A. zawarta dnia 10 maja 2013 r.

Na mocy tej umowy TAURON Dystrybucja S.A. bedzie Swiadczyt ustuge dystrybucji energii elektrycznej
w celu umozliwienia realizacji uméw sprzedazy energii zawartych przez Emitenta z podmiotami
bedacymi uczestnikami rynku detalicznego przytgczonymi do sieci dystrybucyjnej.

Cena za ustuge obliczana jest na podstawie uzgodnionej przez strony formuty cenowej, przy czym
szacowana wartoS¢ umowy w okresie 5 lat wynosi 105 min ztotych netto. Umowa zostata zawarta
na czas nieokreSlony. Warunki umowy nie odbiegajg od standardéw rynkowych stosowanych
w umowach tego typu.

Umowa z AB Chemicals Ltd. zawarta dnia 17 stycznia 2014 r.

Na mocy tej umowy AB Chemicals sprzedaje Emitentowi fgcznie 8.625 ton propylenu typu polimer.
Dostawy beda sie odbywac w ilosci 750 ton miesiecznie. Za niewykonanie lub nienalezyte wykonanie
umowy AB Chemicals zobowigzany jest zaptaci¢ kare umowng w wysokosci 10 % wartosci umowy, a
za nieterminowg realizacje zobowigzan kare umowng w wysokosci 0,2 % wartosci opdznionej dostawy
za kazdy dzien opdznienia. AB Chemicals zobowigzany jest rowniez zaptacic¢ kare umowng w wysokoSci
10 % wartosci umowy z tytutu niewykonania lub nienalezytego wykonania obowigzkéw wynikajacych z
przepisow w zakresie REACH i CLP, w odniesieniu do produkgcji substancji i wprowadzania ich na rynek,
jak réwniez z naruszenia zapisow umowy odnoszacych sie do REACH. Emitent zobowigzany jest
zaptacic kare umowng w wysokosci 10 % wartosci umowy w przypadku odstgpienia przez AB
Chemicals od umowy z przyczyn, za ktére Emitent ponosi odpowiedzialnosc¢.

Umowa obowigzuje od dnia 1 stycznia 2014 r. do dnia 31 grudnia 2014 r.
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15.4. INNE UMOWY SPOLEK ZALEZNYCH ORAZ PCC EXOL SA

Umowa o wspolpracy zawarta przez ChemiPark Technologiczny Sp. z 0.0. z Orlen
PetroTank Sp. z o0.0. dnia 12 stycznia 2011 r.

Na mocy umowy strony ustality zasady wspotpracy w zakresie sprzedazy i dostawy paliw pednych oraz
opatowych. Umowa ma charakter ramowy i reguluje zasady wykonywania poszczegdlnych zlecen
sktadanych przez ChemiPark Technologiczny Sp. z 0.0. Umowa reguluje problematyke sposobdéw
sktadania zlecen, dyskonta w stosunku do podstawowej ceny hurtowej sprzedajgcego, zasad
odpowiedzialnosci za niewykonanie zobowigzan oraz techniczne aspekty odbioru towaru.

Umowa objecia akcji oraz umowa przeniesienia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa
Emitenta na PCC Exol SA zawarta dnia 31 pazdziernika 2011 r.
Umowa ta zostata opisana powyzej w pkt. 15.2.1.

Umowa w sprawie wspoétpracy surowcowej zawarta przez PCC Exol SA z PKN Orlen S.A.
zawarta dnia 2 listopada 2009 r.

Dnia 2 listopada 2009 r. pomiedzy PKN Orlen oraz Emitentem zostata zawarta umowa w sprawie
wspOtpracy surowcowej (,Umowa”). Jej przedmiotem jest okreslenie warunkéw dostaw dla Emitenta
przez PKN Orlen tlenku etylenu na potrzeby wytworni etoksylatow w Ptocku.

Juz w Umowie PKN Orlen wyrazit zgode na przeniesienie przez Emitenta wszystkich praw i obowigzkow
z jej tytutu na PCC Exol SA, zastrzegajac jednoczesnie, ze w razie dokonania cesji, Emitent oraz PCC
Exol SA bedg odpowiadaly za zobowigzania wynikajgce z Umowy na zasadzie odpowiedzialnosci
solidarnej. W dniu 1 czerwca 2010 r. Emitent oraz PCC Exol SA zawarly umowe przeniesienia praw
i obowigzkéw przystugujgcych Emitentowi z tytutu Umowy.

W zwigzku z Umowg strony zawarly takze szereg umow réwnolegtych, koniecznych dla realizacji
inwestycji wytwarni etoksylatow w Ptocku.

Sprzedaz produktdw odbywa sie po cenie obliczanej wedlug formuty cenowej opracowanej przez
strony.

Wykonanie zobowigzan przez PCC Exol SA jest zabezpieczone karg umowng w wysokosci 10%
wartosci produktow, ktore nie zostaty przez niego odebrane, badz 10% wartosci produktéw, jakie nie
zostaly dostarczone po stronie PKN Orlen, obliczonej w oparciu o $rednig arytmetyczng cen produktu
w danym roku kalendarzowym zgodnie z formutg cenowa.

PKN Orlen jest uprawniony do dokonywania przerw w dostawach surowca wynikajgcych miedzy innymi
z konserwacji instalacji produkcyjnej.

Umowa zawarta zostata na czas okreslony do dnia 31 grudnia 2013 r. W przypadku gdy najpdzniej
na trzy miesigce przed uptywem czasu obowigzywania Umowy zadna ze stron nie zlozy pisemnego
o$wiadczenia woli odnosnie jej zakonczenia, wraz z uptywem czasu obowigzywania, Umowa ulega
przeksztatceniu w umowe na czas nieokreslony z mozliwoscig jej rozwigzania przez kazdg ze stron za
dwuletnim wypowiedzeniem na warunkach wskazanych powyzej. W przypadku ztozenia o$wiadczenia
0o wypowiedzeniu Umowy, wygasa ona nhie wczesniej niz 31 grudnia roku, w ktorym uptywa
wypowiedzenie.

Umowa o wspotpracy pomiedzy PKN Orlen S.A. a PCC Exol SA zawarta dnia 24 sierpnia
2011 r.

W dniu 24 sierpnia 2011 r. pomiedzy PKN Orlen oraz PCC Exol SA zostata zawarta umowa w sprawie
wspOtpracy w zakresie dostaw tlenku etylenu i glikolu dwuetylenowego przez PKN Orlen do PCC Exol
SA oraz warunkdéw odbioru przez PCC Exol SA tych produktow od PKN Orlen.

Sprzedaz produktéw odbywa sie po cenie obliczanej wedtug formuty cenowej opracowanej przez
strony. Dostawy produktow odbywajg sie w ramach udzielonego przez PKN Orlen limitu kredytowego.
Platnos¢ za dostarczone produkty zabezpieczona zostata poreczeniem Emitenta za przyszte
zobowigzania PCC Exol SA do kwoty 22.000.000 PLN. Wykonanie zobowigzan po stronie PCC Exol SA
zabezpieczone zostato ponadto karg umowng w wysokosci 10% wartosci produktow, ktdre nie zostaty
przez PCC Exol SA odebrane badz 10% wartosci produktow, jakie nie zostaty dostarczone po stronie
PKN Orlen, obliczonej w oparciu o $rednig arytmetyczng cen produktu w danym roku kalendarzowym
zgodnie z formufg cenowa.

PKN Orlen jest uprawniony do dokonywania przerw w dostawach surowca wynikajgcych miedzy innymi
z konserwacji instalacji produkcyjnej.
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Umowa zawarta zostata na czas nieoznaczony. Kazda ze stron umowy moze dokona¢ wypowiedzenia
umowy na koniec roku kalendarzowego z zachowaniem 3-miesiecznego okresu wypowiedzenia,
przy czym jej wygasniecie na skutek dokonanego wypowiedzenia nie moze nastgpi¢ przed dniem
31 grudnia 2013 r.

Umowa o wspélpracy zawarta pomiedzy Emitentem a PCC Exol SA zawarta dnia
24 sierpnia 2011 .
Umowa ta opisana zostata powyzej w pkt. 15.2.1.

16. INFORMACIE 0s0OB TRZECICH ORAZ OSWIADCZENIA EKSPERTOW
I OSWIADCZENIE O ZAANGAZOWANIU

16.1. INFORMACJA O ZAMIESZCZENIU W DOKUMENCIE REJESTRACYINYM
OSWIADCZENIA LUB RAPORTU OSOBY OKRESLANEJ JAKO EKSPERT

Emitent nie zamieszcza w dokumencie rejestracyjnym o$wiadczenia lub raportu osoby okreslanej jako
ekspert.

16.2. POTWIERDZENIE, ZE INFORMACJE UZYSKANE OD 0SOB TRZECICH ZOSTALY
DOKLADNIE POWTORZONE; ZRODtA TYCH INFORMACII

Emitent zamiescit w Dokumencie Rejestracyjnym informacje pochodzace ze zrodet zewnetrznych:

raport ,Facts and Figures — the European chemicals industry from a worldwide
perspective” opublikowany we wrzesniu 2012 roku przez Cefic — The European Chemical
Industry Council,

opracowanie ,Prognoza rozwoju przemystu chemicznego w Europie ze szczegdlnym
uwzglednieniem przemystu nieorganicznego i nawozowego” autorstwa Wojciecha
Lubiewa-Wielzynskiego oraz Jerzego Majchrzaka opublikowane w grudniu 2010 roku,
wiadomosci i informacje zamieszczone na portalu Cefic (www.cefic.org),

streszczenie raportu ,Polyether Polyols for Urethanes” opublikowane w sierpniu 2012 roku
przez IHS Chemical,

raport ,Polyurethane Chemicals and Products in Europe, Middle East and Africa (EMEA)”
opublikowany w lipcu 2012 roku przez IAL Consultants,

opracowanie ,Key facts about chlorine” opublikowane przez Euro Chlor w 2011 roku,
raport ,,Chlorine/Sodium Hydroxide” opublikowany w czerwcu 2011 przez IHS Chemical,
raport "Chlorine Industry Review 2011-2012" opublikowany w 2012 roku przez Euro
Chilor,

wiadomosci i informacje zamieszczane na portalu Euro Chlor (www.eurochlor.org),
artykut ,Rynek sody kaustycznej odczuwa pogorszenie koniunktury” opublikowany
w grudniu 2009 roku na portalu Chemia i biznes (www.chemiaibiznes.com.pl),
streszczenie raportu ,Caustic Soda: 2013 World Market Outlook and Forecast up to 2017"
opublikowane w styczniu 2013 roku przez Merchant Research & Consulting Ltd.,
wiadomosci i informacje zamieszczane na portalu ICIS (www.icis.com),

streszczenie raportu ,Chlorobenzenes” opublikowanego w lipcu 2010 roku przez SRI
Consulting,

artykut ,Legislacja warunkuje zmiany na rynku uniepalniaczy” opublikowany w maju 2012
na portalu Chemia i biznes (www.chemiaibiznes.com.pl),

streszczenie raportu ,Plastic additives — 2012 Market Analysis & Five-Year Forecast”
opublikowanego w 2012 roku przez Townsend Solutions,

streszczenie raportu ,Market Study Flame Retardants — 2nd Editon” opublikowanego
w lipcu 2011 roku przez Ceresana Research,

raport rynkowy ,World Plastics Additives Market” opublikowany w maju 2009 roku przez
Acmite Market Intelligence,

statystyki, wiadomosci i informacje publikowane przez Europejskie Stowarzyszenie
Producentow Uniepalniaczy - newslettery, portal internetowy (www.cefic-efra.com),
wydawnictwa drukowane,
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artykuty publikowane comiesiecznie w magazynie Compounding World wydawanym przez
AMI (Applied Market Information),

statystyki rynkowe prowadzone na zlecenie Stowarzyszenia Producentow Chemii
Budowlanej (www.spchb.pl),

streszczenie raportu ,Antioxidants” opublikowanego w kwietniu 2008 roku przez Ceresana
Research,

streszczenie raportu ,Plasticisers” opublikowanego we wrzesniu 2005 roku przez
Ceresana Research,

raport ,European Flame Retardant Plasticiser Markets” przygotowany w styczniu 2011
roku przez IAL Consultants,

raport ,European Market Flame Retardant Plasticiser Aryl Phosphate” przygotowany
w grudniu 2012 roku przez IAL Consultants,

raport ,,Phosphorus Trichloride European Market Information” przygotowany w listopadzie
2009 roku przez Schottelius Consulting.

Informacje te zostaty powtdrzone z zachowaniem pierwotnego znaczenia i nie zostaty pominiete zadne
fakty, ktore sprawityby, ze powtdrzone informacje bytyby niedoktadne lub wprowadzatyby w btad.

17. DOKUMENTY UDOSTEPNIONE DO WGLADU

Nastepujace dokumenty bedg udostepnione do publicznej wiadomosci w okresie waznosci Prospektu
w formie papierowej w siedzibie Emitenta oraz w formie elektronicznej na stronie internetowej Spotki

1)
2)
3)

4)

Statut Emitenta,

odpis z KRS Spdtki,

historyczne informacje finansowe Grupy Kapitatowej wraz z opiniami biegtego rewidenta
za lata obrotowe 2011 — 2012,

historyczne informacje finansowe Emitenta wraz z opiniami biegtego rewidenta za lata
obrotowe 2011 — 2012.

Ponadto w siedzibie Emitenta mozna zapozna¢ sie w formie papierowej ze sprawozdaniami
finansowymi spotek zaleznych Emitenta za lata obrotowe 2011 - 2012, wraz z opiniami biegtego

rewidenta.

104

ROKITA



CZESC 1V - DOKUMENT OFERTOWY

1. OSOBY ODPOWIEDZIALNE
1.1. WSKAZANIE WSZYSTKICH 0SOB ODPOWIEDZIALNYCH

Wszystkie osoby odpowiedzialne za informacje zamieszczone w Prospekcie zostaty wskazane w Czesci
III pkt 1.1 niniejszego Prospektu.

1.2. OSWIADCZENIE OSOB ODPOWIEDZIALNYCH

Oswiadczenia os6b odpowiedzialnych za informacje zamieszczone w niniejszym Prospekcie zostaty
zamieszczone w Czesci III pkt 1.1 niniejszego Prospektu.

2. CZYNNIKI RYZYKA O ISTOTNYM ZNACZENIU DLA OFEROWANYCH LUB
DOPUSZCZANYCH DO OBROTU PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Czynniki ryzyka o istotnym znaczeniu dla oferowanych lub dopuszczanych do obrotu papieréw
wartosciowych zostaty wskazane w Czesci II Prospektu.

3. PODSTAWOWE INFORMACIE
3.1. INTERESY OSOB FIZYCZNYCH I PRAWNYCH ZAANGAZOWANYCH W OFERTE

Podmioty zaangazowane w oferte realizowang w ramach Programu Emisji Obligacji, w rozumieniu
posiadania interesu w prawidtowym przygotowaniu lub realizacji Programu lub jego czesci to:

Zarzad Spoiki i jedyny akcjonariusz PCC SE - z uwagi na zamiar pozyskania srodkéw na dalszy
rozwoj Emitenta sg zainteresowani sprzedazg maksymalnej liczby Obligacji oferowanych
w ramach II Programu Emisji Obligacji;

Dom Maklerski BDM S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej — podmiot Oferujacy - jest powigzany
ze Spbtkg w zakresie wynikajgcym z umowy na $wiadczenie na rzecz Spoftki ustug zwigzanych
z przeprowadzeniem II Programu Emisji Obligacji oraz wprowadzeniem Obligacji Spotki
do obrotu na rynku Catalyst. Wynagrodzenie Oferujgcego jest czesciowo zalezne od wielkosci
$rodkdw uzyskanych ze sprzedazy Obligacji. W zwigzku z powyzszym Oferujgcy jest
zainteresowany sprzedazg maksymalnej liczby Obligacji oferowanych w ramach II Programu
Emisji Obligadji.

Oferujgcy zawierat, a takze w przysztosci moze zawiera¢ umowy, na podstawie ktdrych Swiadczy¢
bedzie ustugi bankowosci inwestycyjnej oraz inne ustugi finansowe, a takze dokonywac innego rodzaju
transakcji ze Spdtka oraz jej podmiotami powigzanymi. Wynagrodzenie Oferujacego z tytutu
$wiadczenia ww. ustug i transakcji uwzgledniato i bedzie w przysztosci uwzglednia¢ stawki rynkowe.

Oferujgcy nie posiada papierdow wartosciowych Spotki, za wyjatkiem zmiennych pakietow,
wyemitowanych przez Spétke i wprowadzonych do obrotu na rynku Catalyst, obligacji posiadanych
przez Dom Maklerski BDM S.A. w ramach wykonywania zadan animatora rynku.

Oferujgcy moze, dziatajgc we wiasnym imieniu i na wiasny rachunek, nabywac¢ Obligacje oferowane
w ramach II Programu Emisji Obligacji, a nastepnie je posiada¢, zbywac lub rozporzadzaé nimi w inny
sposob. Oferujacy przekazywat bedzie informacje o nabywaniu i zmianie stanu posiadania Obligaciji
jedynie w przypadku, gdy obowigzek ujawniania takich transakcji bedzie wynika¢ z powszechnie
obowigzujgcych przepisow prawa lub regulacji.

Ponadto Emitent udzielit Domowi Maklerskiemu BDM S.A. pisemnej zgody na sprzedaz Obligacji
w imieniu i na rachunek wiasny, w drodze oferty publicznej, na podstawie niniejszego Prospektu
Podstawowego, z zastrzezeniem warunkow szczegdinych okreslonych przepisami rozporzadzenia
nr 809/2004, czyli w ramach oferty kaskadowe;j.

Poza wymienionymi wyzej, pomiedzy Oferujgcym a Spotkg nie wystepuija relacje o istotnym znaczeniu
dla emisji lub Oferty.

Nie wystepuje konflikt intereséw zwigzany z realizacjg Oferty, ktoérego strong bytby Dom Maklerski
BDM S.A.
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Doradca Prawny - Kancelaria Chabasiewicz, Kowalska i Partnerzy Radcowie Prawni - jest wprawdzie
podmiotem zaangazowanym w przygotowanie czesci Prospektu i $wiadczacym ustugi doradcze
zwigzane z II Programem Emisji Obligacji, jednak z uwagi na to, ze jego wynagrodzenie nie jest
uzaleznione od realizacji II Programu, Doradca Prawny nie posiada interesu zwigzanego z ofertami
realizowanymi w ramach II Programu Emisji Obligacji. Pomiedzy dziataniami Doradcy Prawnego
i Emitenta nie wystepuja zadne konflikty interesow.

Doradca Prawny nie posiada papierow wartosciowych Spotki.

W trakcie realizacji II Programu Emisji Obligacji Oferujgcy i Doradca Prawny dziatajg wytacznie
na rzecz Spotki oraz, z zastrzezeniem bezwzglednie obowigzujacych przepisow prawa, nie ponoszg
jakiejkolwiek odpowiedzialnosci wobec jakichkolwiek innych osab.

3.2. PRZYCZYNY OFERTY I OPIS WYKORZYSTANIA WPLYWOW PIENIEZNYCH

Emitent planuje, przy zatozeniu, ze zaoferowane i objete zostang wszystkie mozliwe do zaoferowania
w ramach II Programu Emisji Obligacje, ze wartos¢ wptywdw brutto Emitenta wyniesie 200 min zt.
Po uwzglednieniu kosztow emisji, ktorych poziom jest planowany na 5 min zt, szacowane wplywy
netto Emitenta z emisji wyniosg ok. 195 min zt.

O ile odpowiednie Ostateczne Warunki Emisji nie bedg stanowity inaczej, Emitent przeznaczy wplywy
netto z kazdej emisji Obligacji na finansowanie ogdlnych potrzeb korporacyjnych, ktdrych
podstawowym celem jest osiggniecie zysku.

Jezeli wptywy z danej emisji bedg miaty by¢ wykorzystane do konkretnych celéw, informacja na ten
temat zostanie podana w odpowiednich Ostatecznych Warunkach Emisji w pkt

Termin oferowania kolejnych serii Obligacji emitowanych w ramach II Programu Emisji Obligacji
i wartos¢ poszczegdlnych serii uzaleznione beda od biezacych potrzeb finansowych Spotki i mozliwosci
pozyskania alternatywnych zrddet finansowania.

W przypadku, gdy Emitent nie pozyska Srodkow z II Programu Emisji Obligacji, lub pozyska Srodki
W nizszej niz zaktadana wysokosci, finansowanie ogdlnych potrzeb korporacyjnych Spétki bedzie
realizowane zgodnie z obecnym modelem finansowania Spotki.

4.INFORMACJE O PAPIERACH WARTOSCIOWYCH STANOWIACYCH
PRZEDMIOT OFERTY LUB DOPUSZCZENIA DO OBROTU

4.1. OPIS TYPU I RODZAJU OFEROWANYCH LUB DOPUSZCZANYCH DO OBROTU
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Na podstawie niniejszego Prospektu Podstawowego, w ramach II Programu Emisji Obligacji
oferowanych bedzie nie wiecej niz 2.000.000 (stownie: dwa miliony) obligacji zwyktych na okaziciela
o wartosci nominalnej 100,00 (stownie: sto) ztotych kazda. tgczna warto$¢ emisji wynosi¢ bedzie nie
wiecej niz 200.000.000,00 (stownie: dwiescie milionéw) ztotych.

Na podstawie niniejszego Prospektu Podstawowego Emitent zamierza ubiega¢ sie o dopuszczenie
do obrotu na rynku regulowanym Catalyst nie wiecej niz 2.000.000 (stownie: dwa miliony) obligacji
zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 100,00 (stownie: sto) ztotych kazda i tgcznej wartosci
nominalnej nie wiekszej niz 200.000.000,00 (stownie: dwiescie miliondw) ztotych.

Poszczegdlne serie Obligacji, w ramach II Programu Emisji Obligacji emitowane bedg na podstawie
Uchwat Zarzadu Spétki, zgodnie z Uchwatg Zarzadu Spétki nr 349/VII/13 z dnia 28 czerwca 2013 r.
w sprawie II Programu Emisji Obligacji.

Ostateczne Warunki Emisji poszczegdlnych serii Obligacji emitowanych w ramach II Programu Emis;ji
Obligacji zostang udostepnione do publicznej wiadomosci, w terminie umozliwiajgcym inwestorom
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zapoznanie sie z ich trescig, nie pdzniej niz przed rozpoczeciem subskrypcji danej serii Obligaciji.
Ostateczne Warunki Emisji poszczegoélnych serii Obligacji publikowane beda na stronach internetowych
Spotki i oraz dodatkowo na stronie internetowej Oferujgcego
Domu Maklerskiego BDM S.A.

Informacje zawarte w Ostatecznych Warunkach Emisji w odniesieniu do poszczegdlnych serii Obligagji
powinny by¢ analizowane facznie z informacjami zawartymi w niniejszym Prospekcie Podstawowym
oraz tgcznie z wszelkimi aneksami i komunikatami aktualizujgcymi.

Ostateczne Warunki Emisji wraz z niniejszym Prospektem Podstawowym oraz tgcznie z wszelkimi
aneksami i komunikatami aktualizujgcymi bedg stanowic¢ dla poszczegdlnych serii Obligacji warunki
emisji Obligacji w rozumieniu art. 5b Ustawy o Obligacjach. Wzdr Ostatecznych Warunkéw Emis;ji
Danej Serii stanowi Zatgcznik nr 4 do Prospektu.

Liczba Obligacji oferowanych w ramach poszczegdlnych serii okre$lana bedzie kazdorazowo Uchwatg
Zarzadu w sprawie Emisji poszczegolnych serii Obligacji i przedstawiona w Ostatecznych Warunkach
Emisji w pkt

Obligacje nie beda uprzywilejowane. Przenoszalnos¢ obligacji nie bedzie ograniczona. Obligacje beda
oprocentowane. Obligacje nie beda zabezpieczone.

Obligacje nie bedg miaty formy dokumentu. Obligacje bedg zdematerializowane. Obligacje zostang
zarejestrowane na podstawie umowy zawartej przez Emitenta z KDPW. Obligacje zostang
zarejestrowane pod kodem ISIN, a podstawe ich rejestracji bedzie stanowi¢ uchwata Zarzagdu KDPW.

4.2. PRZEPISY PRAWNE, NA MOCY KTORYCH ZOSTALY UTWORZONE PAPIERY
WARTOSCIOWE

Obligacje utworzone sg w oparciu o przepisy Ustawy o Obligacjach, Ustawy o Ofercie Publicznej oraz
Kodeksu Spoétek Handlowych.

4.3. WSKAZANIE, CZY PAPIERY WARTOSCIOWE SA PAPIERAMI IMIENNYMI, CZY TEZ
NA OKAZICIELA ORAZ CZY MAJA ONE FORME DOKUMENTU, CzZY SA
ZDEMATERIALIZOWANE

Obligacje sa papierami na okaziciela. Obligacje nie beda miaty formy dokumentu i beda
zdematerializowane. Podmiotem odpowiedzialnym za prowadzenie depozytu, w ktdrym rejestrowane
beda obligacje bedzie Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie przy
ulicy Ksigzecej 4, 00-498 Warszawa.

Prawa z Obligacji powstang w chwili zapisu Obligacji na rachunkach papieréw wartosciowych lub
na rachunkach zbiorczych.

4.4. WALUTA EMITOWANYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
Walutg emitowanych Obligacji jest ztoty polski (zt, PLN).

4.5. RANKING OFEROWANYCH LUB DOPUSZCZONYCH DO OBROTU PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

Zobowigzania z tytulu Obligacji stanowig bezposrednie, bezwarunkowe, niepodporzadkowane
i niezabezpieczone zobowigzania Spoétki, ktdre sg rowne i nie uprawniajg do zadnego uprzywilejowania
pomiedzy nimi w zakresie realizacji zobowigzan z tytutu Obligacji oraz, z zastrzezeniem zobowigzan,
ktére sg uprzywilejowane z mocy prawa, bedg rownorzedne w stosunku do wszelkich obecnych lub
przysztych niezabezpieczonych i niepodporzadkowanych zobowigzan Spotki.
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4.6. OPIS PRAW, WLACZNIE ZE WSZYSTKIMI OGRANICZENIAMI, ZWIAZANYCH
Z PAPIERAMI WARTOSCIOWYMI ORAZ PROCEDURY WYKONYWANIA TYCH PRAW

4.6.1. INFORMACJE OGOLNE
II Program Emisji Obligacji obejmuje nie wiecej niz 2.000.000 (stownie: dwa miliony)
zdematerializowanych obligacji na okaziciela emitowanych przez PCC Rokita SA o wartosci nominalnej
100,00 (stownie: sto) ztotych kazda.
Emitowane w ramach II Programu Emisji Obligacje beda uprawnia%y wytgcznie do uzyskania
$wiadczen pienieznych: oprocentowania oraz zwrotu wartosci nominalnej. Swiadczenia pieniezne beda
wyptacane w ztotych polskich. Obligacje nie bedg uprawniaty do zadnych $wiadczen niepienieznych.
Swiadczenia pieniezne z tytutu wyptaty odsetek i wykupu Obligacji beda realizowane przez Emitenta
za posrednictwem Krajowego Depozytu Papierdw Wartosciowych S.A., zgodnie z Regulaminem KDPW
i Szczegotowymi Zasadami Dziatania KDPW.

Uprawnionymi z tytutu Obligacji bedg ci Obligatariusze, ktdrzy bedg posiadali Obligacje w dniu
ustalenia prawa do otrzymania $wiadczen z tytutu Obligaciji.

Srodki pieniezne niezbedne do wypetnienia zobowiazan wynikajgcych z $wiadczen z Obligacji beda
pochodzity z biezacej dziatalnosci operacyjnej Emitenta.
Za zobowigzania wynikajgce z Obligacji Emitent odpowiada catym swoim majatkiem.

Termin przedawnienia roszczen wynikajacych z Obligacji, zgodnie z art. 37a Ustawy o obligacjach,
wynosi 10 lat.

4.6.2. PRAWO DO WYKUPU OBLIGACII

Okres zapadalnosci

Okres zapadalnosci Obligacji zostanie okreslony oddzielnie dla kazdej serii Obligacji w Uchwale
Zarzadu w sprawie emisji Obligacji danej serii, jednak zgodnie z Uchwatg Zarzadu Spotki nr 349/VII/13
z dnia 28 czerwca 2013 r. w sprawie II Programu Emisji Obligacji okres zapadalnosci Obligacji nie
bedzie dtuzszy niz 10 (dziesie¢) lat od daty przydziatu kazdej serii.

Okres zapadalnosci dla kazdej serii Obligacji podany zostanie w Ostatecznych Warunkach Emisji
w pkt

Wartos¢ wykupu

Wykup Obligacji nastapi po cenie wykupu, rownej wartosci nominalnej wynoszacej 100,00 (stownie:
sto) ztotych za kazdg Obligacje. Wykup dokonywany bedzie na rzecz podmiotdw bedgcych
Obligatariuszami w dacie ustalenia praw do wykupu.

Wykup odbedzie sie poprzez uiszczenie na rachunek pieniezny Obligatariusza stuzacy do obstugi
rachunku papieréw wartosciowych Obligatariusza kwoty odpowiadajgcej wartosci nominalnej Obligacii.
Podstawg okreslenia wysokosci $wiadczenia bedzie ilos¢ Obligacji znajdujacych sie na rachunku
papieréw warto$ciowych Obligatariusza z uptywem dnia ustalenia prawa do otrzymania $wiadczen
z tytutu wykupu. Datg ustalenia praw do wykupu bedzie 6 (szésty) dzien roboczy przed dniem
wykupu, lub inny dzien ustalony zgodnie z regulacjami KDPW, ktdry zostanie okreslony oddzielnie dla
kazdej serii Obligacji zgodnie z Uchwala Zarzadu w sprawie emisji Obligacji danej serii i przedstawiony
w Ostatecznych Warunkach Emisji w pkt

Emitent moze zaoferowac posiadaczom Obligacji wyemitowanych w ramach II Programu objecie
obligacji nowej emisji w ramach rolowania posiadanych Obligacji. Ewentualna oferta objecia obligacji
nowych emisji skierowana do posiadaczy podlegajacych wykupowi Obligacji wyemitowanych w ramach
II Programu kazdorazowo przeprowadzana bedzie w formie oferty publicznej. W takim przypadku
obligatariusz po zapoznaniu sie z warunkami nowo oferowanych obligacji bedzie mdgt podja¢ decyzje
0 przyjeciu oferty objecia nowych obligacji. Jesli obligatariusz ztozy deklaracje objecia obligaciji
oferowanych w ramach rolowania, nalezno$¢ z tytutu wykupu obligacji podlegajacych rolowaniu
stanowi¢ bedzie optacenie zapisu na nowo oferowane obligacje. Szczegdtowe warunki oferty objecia
obligacji, kierowanej do posiadaczy obligacji wyemitowanych w ramach II Programu przekazane
zostang do publicznej wiadomosci w odpowiednim dokumencie, w terminie umozliwiajgcym
inwestorom podjecie decyzji.
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Wykup Obligacji a takze ich rolowanie, jezeli Emitent zdecyduje o zaoferowaniu obligacji nowych
emisji posiadaczom Obligacji wyemitowanych w ramach II Programu, bedzie realizowane zgodnie
z regulacjami KDPW.

Wczeséniejszy wykup

Uchwata Zarzadu w sprawie emisji Obligacji danej serii moze stanowi¢, ze Emitentowi przystuguje
prawo wczesniejszego wykupu wyemitowanych Obligacji, na wiasne zadanie. Informacja, czy dla
danej serii Obligacji Emitentowi przystuguje prawo dokonania wczesniejszego wykupu, przedstawiona
zostanie w Ostatecznych Warunkach Emisji w pkt C. Decyzje o ewentualnym wczesniejszym wykupie
Obligacji danej serii podejmie Zarzad Emitenta wedtug wtasnego uznania. Stosowna Uchwata Zarzadu
okresli dzien wczesniejszego wykupu Obligacji oraz termin ustalenia podmiotéow uprawnionych
do otrzymania $wiadczen z tytutu Obligacji, ktory zgodny bedzie z Regulaminem KDPW
i Szczegotowymi Zasadami Dziatania KDPW.

Prawo to bedzie realizowane poprzez wyptate Obligatariuszom kwoty wczesniejszego wykupu
stanowigcej warto$¢ nominalng Obligacji oraz kwoty odsetek naleznych od pierwszego dnia danego
okresu odsetkowego do dnia wczesniejszego wykupu wigcznie z tym dniem.

Uchwata Zarzadu w sprawie emisji Obligacji danej serii moze okreslic wysoko$¢ i sposob ustalenia
premii dla obligatariuszy w zwigzku z wczesniejszym wykupem. Informacja o wysokosci i sposobie
ustalenia premii dla obligatariuszy za wczesniejszy wykup przedstawiona zostanie w Ostatecznych
Warunkach Emisji w pkt

Prawo Emitenta do wczesniejszego wykupu Obligacji moze zosta¢ wykonane zaréwno w odniesieniu
do wszystkich subskrybowanych Obligacji danej serii jak i czesci Obligacji danej serii. Zasady realizacji
prawa Emitenta do wczesniejszego wykupu Obligacji w przypadku wczesniejszego wykupu
dotyczacego czesci Obligacji danej serii przedstawione zostang w Ostatecznych Warunkach Emisji
w pkt

Uchwata Zarzadu w sprawie emisji Obligacji danej serii moze stanowi¢, ze obligatariuszom przystuguje
prawo zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji przed datg wykupu. Informacja, czy dla danej serii
Obligacji obligatariuszom przystuguje prawo zadania wczesniejszego wykupu oraz zasady jego
realizacji przedstawione zostang w Ostatecznych Warunkach Emisji w pkt

Obowigzek spetnienia Swiadczenia z tytutu wykupu Obligacji nastepuje na zadanie obligatariusza przed
datg wykupu, gdy Emitent nie wypetni w terminie zobowigzan wynikajgcych z obligacji (art. 24 ust. 2
Ustawy o obligacjach).

Obowigzek spetnienia $wiadczenia z tytutu wykupu obligacji nastepuje z dniem otwarcia likwidacji
Emitenta, chociazby termin wykupu jeszcze nie nastgpit (art. 24 ust. 3 Ustawy o obligacjach).

Emitent moze nabywac Obligacje wiasne jedynie w celu ich umorzenia, przy czym nie moze ich
nabywacC po uptywie terminu do spetnienia wszystkich zobowigzan z Obligacji, a takze jesli jest
w zwioce z realizacjg zobowigzan z Obligacji.

4.6.3. SWIADCZENIA Z TYTULU ODSETEK

Spetnienie przez Emitenta $wiadczen z tytutu odsetek bedzie nastepowato w datach ptatnosci odsetek,
okreslonych oddzielnie dla kazdej serii Obligacji zgodnie z Uchwatg Zarzadu w sprawie emisji Obligaciji
danej serii i przedstawionych w Ostatecznych Warunkach Emisji w pkt

Okres odsetkowy to okres, za ktory naliczane sg odsetki od wartosci nominalnej Obligacji. Pierwszy
okres odsetkowy dla Obligacji kazdej serii rozpoczynat sie bedzie od daty przydziatu (daty emis;ji)
wigcznie z tym dniem i konczyt w ostatnim dniu danego okresu odsetkowego. Kazdy kolejny okres
odsetkowy zaczyna sie w kolejnym dniu po dacie ostatniego dnia poprzedniego okresu i konczy
odpowiednio po uptywie trzech, szesciu lub dwunastu miesiecy.

Po uptywie ostatniego okresu odsetkowego Obligacje nie beda oprocentowane.
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W przypadku niedokonania wykupu Obligacji w ustalonym terminie Emitent bedzie zobowigzany
do zaptaty Obligatariuszowi odsetek ustawowych, naliczanych od dnia wymagalnosci $wiadczenia
do dnia zaptaty tego $wiadczenia, w wysokosci wynikajacej z Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia
4 grudnia 2008 roku w sprawie okreSlenia odsetek ustawowych (Dz. U. nr 220 poz. 1434 z pdzn.zm.)
lub aktu prawnego, ktéry zastgpi to rozporzadzenie.

Czas trwania okresow odsetkowych dla poszczegdinych serii zostanie okreslony oddzielnie dla kazdej
serii Obligacji w Uchwale w sprawie emisji Obligacji danej serii i przedstawiony w Ostatecznych
Warunkach Emisji w pkt

Spetnienie przez Emitenta Swiadczenia z tytutu odsetek nastepowal bedzie w datach platnosci
odsetek. Spetnienie $wiadczenia odbywac sie bedzie poprzez uiszczenie na rachunek pieniezny
Obligatariusza stuzgcy do obstugi rachunku papierow wartosciowych Obligatariusza kwoty
odpowiadajacej wartosci odsetek.

Odsetki dla jednej obligacji obliczane bedg z doktadnoscig do 1 (stownie: jednego) grosza.

Terminy ustalenia praw do wyptaty odsetek i daty ptatnosSci odsetek zostang ustalone zgodnie
z Uchwatg Zarzadu w sprawie emisji Obligacji danej serii i przedstawione w Ostatecznych Warunkach
Emisji w pkt D. Datg ustalenia praw do odsetek bedzie 6 (szdsty) dzien roboczy przed datg wyptaty
odsetek lub inny dzien ustalony zgodnie z regulacjami KDPW.

Podstawg okreslenia wysokosci $wiadczenia bedzie ilos¢ Obligacji znajdujacych sie na rachunku
papieréw wartosciowych Obligatariusza lub przystugujgcych Obligatariuszowi Obligacji zapisanych
na rachunku zbiorczym, z uptywem dnia ustalenia prawa do otrzymania $wiadczen.

4.6.4. SWIADCZENIA NIEPIENIEZNE

Z Obligacjami nie sg zwigzane zadne $wiadczenia niepieniezne na rzecz Obligatariuszy. Obligacje
uprawniajg wytacznie do $wiadczen pienieznych.

4.7. NOMINALNA STOPA PROCENTOWA I ZASADY DOTYCZACE PLATNOSCI ODSETEK

Oprocentowanie Obligacji zostanie okreslone oddzielnie dla kazdej serii Obligacji w Uchwale Zarzadu
w sprawie emisji Obligacji danej serii i przedstawione w Ostatecznych Warunkach Emisji.
Oprocentowanie moze zostac ustalone jako state lub jako zmienne w oparciu o stope procentowa
WIBOR. Informacja o nominalnej stopie procentowej oraz terminy ptatnosci odsetek przedstawione
zostang w Ostatecznych Warunkach Emisji w pkt

Roszczenia z tytutu odsetek od Obligacji oraz sptaty wartosci nominalnej przedawniajg sie z uptywem
10 lat od dnia ich wymagalnosci, tzn. odpowiednio od daty wyptaty kuponu lub daty wykupu.

W przypadku okre$lenia sposobu oprocentowania jako oprocentowania statego dla danej serii
Obligacji, wysoko$¢ kuponu od jednej Obligacji bedzie ustalona kazdorazowo zgodnie ze wzorem:

liczba dni w danym okresie odsetkowym

kupon =100z x P x

365
kupon - odsetki od jednej Obligacji dla danego okresu odsetkowego
P — stopa procentowa, ktdrej wysoko$¢ zostanie ustalona przez Zarzad w Uchwale w sprawie

emisji Obligacji danej serii i przedstawiona w Ostatecznych Warunkach Emisji
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W przypadku okreélenia sposobu oprocentowania jako oprocentowania zmiennego dla danej serii
Obligacji, wysoko$¢ kuponu od jednej Obligacji bedzie ustalona kazdorazowo zgodnie ze wzorem:

liczba dni w danym okresie odsetkowym

kupon = (stopa bazowa + M) x %100 zI
365
kupon - odsetki od jednej Obligacji dla danego okresu odsetkowego
M — marza wyrazona w punktach bazowych, ktérej wysokos¢ zostanie ustalona przez Zarzad

w Uchwale w sprawie emisji Obligacji danej serii i przedstawiona w Ostatecznych
Warunkach Emisji
stopa — stopa bazowa stuzaca jako podstawa do wyznaczenia oprocentowania zmiennego
bazowa Obligacji;

Oprocentowanie zmienne ustalane bedzie w oparciu 0 zmienng stope bazowa.

Stopa bazowa ustalana bedzie dla kazdego okresu odsetkowego przed jego rozpoczeciem. Datg
ustalenia stopy bazowej bedzie dzien przypadajacy na 3 (trzy) dni robocze przed pierwszym dniem
okresu odsetkowego, w ktdrym obowigzywa¢ ma stopa procentowa danego kuponu odsetkowego, lub
inny dzien ustalony zgonie z rekomendowanym przez GPW standardem dla obligacji korporacyjnych.
Do zmiennej stopy procentowej dodawana bedzie marza w wysokosci ustalonej przez Zarzad
w Uchwale w sprawie emisji Obligacji danej serii.

Stopg bazowg stanowigcg podstawe do wyznaczenia oprocentowania zmiennego Obligacji bedzie
stopa procentowa WIBOR (Warsaw Interbank Offer Rate) odpowiednio dla trzy- (WIBOR3M), szescio-
(WIBOR6M), Ilub dwunasto- (WIBOR12M) miesiecznych depozytdw ziotowych, o okresie
odpowiadajgcym okresowi odsetkowemu ustalonemu w Uchwale Zarzadu w sprawie emisji Obligacii
danej serii.

Stopa WIBOR to stopa procentowa, wedtug ktorej banki sg gotowe udziela¢ pozyczek w ztotych innym
bankom na warszawskim rynku miedzybankowym. Informacje o wartosciach Stopy Bazowej mozna
uzyska¢c na stronie internetowej Stowarzyszenia Rynkow  Finansowych ACI  Polska

Stopa procentowa WIBOR ustalana jest na fixingu i publikowana zgodnie z Regulaminem Fixingu
stawek referencyjnych WIBID i WIBOR ACI POLSKA Stowarzyszenie Rynkdéw Finansowych przez
Monitor Rates Services Reuters lub kazdego jej oficjalnego nastepce, z doktadnoscig do 0,01 punktu
procentowego.

Stopg bazowg bedzie stopa procentowa WIBOR z dnia ustalenia stopy bazowej, lub inna stopa
procentowa, ktora moze zastgpi¢ powyzszg stope procentowg dla depozytow denominowanych w PLN.
W przypadku, gdy stopa procentowa WIBOR w dacie ustalenia stopy bazowej nie bedzie dostepna,
Emitent zwrdci sie bez zbednej zwloki w tym dniu do wybranych bankdéw referencyjnych o podanie
stopy procentowej dla depozytow w PLN na okres o dtugosci wskazanej w Ostatecznych Warunkach
Emisji danej serii, oferowanej przez kazdy z tych bankéw referencyjnych gtéwnym bankom
dziatajagcym na polskim rynku miedzybankowym. W takim przypadku stopa bazowag majaca
zastosowanie dla obliczenia odsetek za dany okres odsetkowy bedzie $rednia arytmetyczna stop
podanych przez banki referencyjne, obliczona przez Emitenta, pod warunkiem, ze co najmniej dwa
banki referencyjne podadzg stopy procentowe, przy czym — jesli bedzie to konieczne — bedzie ona
zaokraglona do drugiego miejsca po przecinku. W przypadku, gdy stopa bazowa dla danego okresu
odsetkowego nie moze by¢ okresSlona zgodnie z powyzszymi postanowieniami, stopa bazowa dla
takiego okresu odsetkowego zostanie ustalona na poziomie ostatniej obowigzujacej stopy bazowej
w bezposrednio poprzedzajgcym okresie odsetkowym.

W przypadku ustalenia zmiennego oprocentowania Obligacji, informacje o stopie bazowej, oraz
o dotychczasowych oraz przysztych wartosciach stopy bazowej i jej zmiennosci zostang zamieszczone
w Ostatecznych Warunkach Oferty danej serii Obligacji w pkt
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Wysokos$¢ odsetek zostanie ustalona z zaokragleniem do dwdch miejsc po przecinku.

Nie przewiduje sie agenta dokonujgcego wyceny Obligaciji.

Emitent Obligacji zobowigzany bedzie do przekazywania GPW tabel odsetkowych zgodnie
z regulacjami obowigzujgcymi na rynku Catalyst, na ktérym notowane bedg Obligacje. Za poprawnos¢
danych zawartych w tabelach odsetkowych odpowiada¢ bedzie Emitent. Tabele odsetkowe dla
poszczegdlnych serii Obligacji dostepne bedg na stronach internetowych Spotki

i

Swiadczenia pieniezne z tytutu wyptaty odsetek beda realizowane przez Emitenta za poérednictwem
Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych oraz podmiotdw prowadzacych rachunki papierow
warto$ciowych lub rachunki zbiorcze, zgodnie z Regulaminem KDPW i Szczegétowymi Zasadami
Dziatania KDPW.

Ptatnosci bedg dokonywane na rzecz podmiotéw, na rzecz ktorych prawa z Obligacji s3 w dniu
ustalenia praw zapisane na rachunkach papieréw wartosciowych lub ktdrzy sg uprawnieni z Obligacji
zapisanych na rachunkach zbiorczych.

Konstrukcja odsetek z tytutu Obligacji nie zawiera elementu pochodnego.

4.8. DATA ZAPADALNOSCI I USTALENIA W SPRAWIE AMORTYZACJI DLUGU WRAZ
Z PROCEDURAMI SPLATY

Okres zapadalnosci Obligacji zostanie okreslony oddzielnie dla kazdej serii Obligacji w Uchwale
Zarzadu w sprawie emisji Obligacji danej serii, jednak zgodnie z Uchwatg Zarzadu Spotki nr 349/VII/13
z dnia 28 czerwca 2013 r. w sprawie II Programu Emisji Obligacji okres zapadalnosci nie bedzie
diuzszy niz 10 (dziesie€) lat od daty przydziatu kazdej serii. Okres zapadalnosci dla kazdej serii
Obligacji podany zostanie w Ostatecznych Warunkach Emisji w pkt

Wykup Obligacji nastgpi poprzez zaptate kwoty pienieznej w wysokosci wartosci nominalnej Obligaciji.
Warto$¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 100,00 zt.

Uchwata Zarzadu w sprawie emisji Obligacji danej serii moze stanowi¢, ze Emitentowi przystuguje
prawo wczesniejszego wykupu wyemitowanych Obligacji, na wiasne zadanie. Informacja, czy dla
danej serii Obligacji Emitentowi przystuguje prawo dokonania wczesniejszego wykupu przedstawiona
zostanie w Ostatecznych Warunkach Emisji w pkt C. Decyzje o ewentualnym wczesniejszym wykupie
Obligacji danej serii podejmie Zarzad Emitenta wedtug wtasnego uznania. Stosowna Uchwata Zarzadu
okresli dzien wczesniejszego wykupu Obligacji oraz termin ustalenia podmiotow uprawnionych
do otrzymania $wiadczen z tytutu Obligacji, ktéry zgodny bedzie z Regulaminem KDPW
i Szczegotowymi Zasadami Dziatania KDPW.

Prawo to bedzie realizowane poprzez wyptate Obligatariuszom kwoty wczesniejszego wykupu
stanowigcej warto$¢ nominalng Obligacji oraz kwoty odsetek naleznych od pierwszego dnia danego
okresu odsetkowego do dnia wczesniejszego wykupu wigcznie z tym dniem.

Uchwata Zarzadu w sprawie emisji Obligacji danej serii moze okreslic wysoko$¢ i sposob ustalenia
premii dla obligatariuszy w zwigzku z wczesniejszym wykupem.

Prawo Emitenta do wczesniejszego wykupu Obligacji moze zosta¢ wykonane zaréwno w odniesieniu
do wszystkich subskrybowanych Obligacji danej serii jak i czesci Obligacji danej serii. Zasady realizacji
prawa Emitenta do wczesniejszego wykupu Obligacji w przypadku wczesniejszego wykupu
dotyczacego czesci Obligacji danej serii przedstawione zostang w Ostatecznych Warunkach Emisji
w pkt

Uchwata Zarzadu w sprawie emisji Obligacji danej serii moze stanowi¢, ze obligatariuszom przystuguje
prawo zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji przed datg wykupu. Informacja, czy dla danej serii
Obligacji obligatariuszom przystuguje prawo zadania wczesniejszego wykupu oraz zasady jego
realizacji przedstawione zostang w Ostatecznych Warunkach Emisji w pkt
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4.9. WSKAZNIK RENTOWNOSCI

Pierwszym dniem naliczania oprocentowania od Obligacji bedzie dzien przydziatu Obligacji. Ostatnim
dniem naliczania oprocentowania bedzie ostatni dzien ostatniego okresu odsetkowego.

Wysokos¢ odsetek bedzie obliczana na podstawie rzeczywistej liczby dni w okresie odsetkowym.

Roczng rentowno$¢ nominalng obligacji obliczy¢é mozna wedtug wzoru:

R = x 100 %
n
n
gdzie:
Mo~ rentownos$¢ nominalna

O - odsetki nalezne za okres jednego roku
Wy, — wartos¢ nominalna obligadji

Warto$¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 100,00 zt.

Rentowno$¢ biezacg obligacji, czyli stosunek wartosci kuponu odsetkowego do aktualnej ceny
rynkowej obligacji obliczy¢ mozna wedtug wzoru:

O
rb=—x 100 %
P

gdzie:

rb — rentownos¢ biezaca

O — warto$¢ kuponu odsetkowego
P — cena rynkowa obligacji

Warto$¢ obligacji stanowi suma zdyskontowanych strumieni przychoddéw pienieznych otrzymywanych
w przysztosci z tytutu posiadania obligacji. Sg to kupony odsetkowe oraz kwota uzyskana z tytutu
wykupu obligacji, czyli wartos¢ nominalna obligacji. Stopg dyskonta jest Srednia rentowno$¢ w okresie
do wykupu obligacji (YTM).

Znajac wielkosci przysztych wyptat odsetek, wartos¢ obligacji mozna przedstawi¢ wzorem:

C C C +W

P = 1 + 2 + A+ n w

A+YM L (1 +YT™) 2 (1+YT™) "

gdzie:

P — warto$¢ obligacji

Ci, C,, Cn — wielkosci strumieni odsetkowych

N\ — zdyskontowane strumienie odsetkowe w kolejnych okresach

Ww — warto$¢ wykupu obligacji (zazwyczaj jest to wartos¢ nominalna)
YTM - stopa zwrotu w terminie do wykupu

n — liczba okreséw odsetkowych.
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4.10. REPREZENTACJA POSIADACZY DLU2NYC!'I PAPIEROW WARTOSCIOWYCH,
ORGANIZACIJA REPREZENTUJACA INWESTOROW ORAZ ZASADY DOTYCZACE
REPREZENTACII

Emitent nie przewiduje zawarcia umowy o reprezentacje w rozumieniu art. 29 Ustawy o obligacjach.

4.11. PODSTAWA PRAWNA EMISJI OBLIGACII

Podstawe prawng II Programu Emisji Obligacji stanowi Uchwata Zarzadu Emitenta numer 349/VII/13
z dnia 28 czerwca 2013 r. w sprawie II Programu Emisji Obligacji oraz Uchwata Rady Nadzorczej
Emitenta numer 111/VII/2013 z dnia 3 lipca 2013 roku w sprawie wyrazenia zgody na II Program
Emisji Obligacji oraz zaciggniecie przez niego zobowigzania o wartosci przenoszacej 3.000.000 ztotych,
co jest wymagane przez Statut Emitenta.

Emitent o$wiadcza, ze wszystkie czynnosci wewnetrzne i zewnetrzne Emitenta dokonane w celu
doprowadzenia do skutku Emisji obligacji zostaty przeprowadzone zgodnie z postanowieniami Statutu
Emitenta oraz powszechnie obowigzujgcymi przepisami prawa w szczegdlnosci Kodeksem Spdtek
Handlowych, Ustawg o Obligacjach i Ustawg o Ofercie Publiczne;j.

Tres¢ uchwaly Zarzadu nr 349/VII/13

,Uchwala nr 349/VII/13
Zarzadu PCC Rokita Spoétka Akcyjna z siedzibg w Brzegu Dolnym
z dnia 28 czerwca 2013 roku
w sprawie II Programu Emisji Obligacji

Dziatajgc na podstawie art. 2 pkt. 1) i art. 4 ustawy z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach oraz
art. 368 § 1 KSH Zarzad PCC ROKITA S.A. z siedzibg w Brzegu Dolnym (,Spdtka”) postanawia,
Co nastepuje:
1. Ustala sie drugi program emisji obligacji przez Spotke (,II Program Emisji Obligacji”),
w ramach ktérego Spotka moze emitowac obligacje (,Obligacje”) jednej lub wiecej serii,
w ramach co najmniej dwoch, realizowanych w odstepie nie dtuzszym niz dwanascie miesiecy,
ofert publicznych, przy czym:
1) tacznie zostanie wyemitowane nie wiecej 2.000.000 (dwa miliony) Obligacji o fgcznej
wartosci nominalnej nie wyzszej niz 200.000.000 (dwiescie miliondw) ztotych;
2) poszczegdlne serie Obligacji mogg mie¢ zrdznicowane szczegétowe warunki emis;i,
w tym zasady dotyczgce oprocentowania i jego wysokosci;
3) jednoczesnie Spétka moze emitowac jedng lub wiecej serii Obligacji;
4) warto$¢ nominalna jednej Obligacji kazdej serii wynosi¢ bedzie 100 (sto) ztotych;
5) wszystkie Obligacje kazdej serii nie bedg miaty formy dokumentu i beda
zdematerializowane a niniejsza Uchwata stanowi upowaznienie do zawarcia umowy
o rejestracje obligacji w Krajowym Depozycie Papierow Warto$ciowych S.A.;
6) szczegdtowe warunki emisji kazdej serii Obligacji zawarte bedg w prospekcie
emisyjnym podstawowym i ostatecznych warunkach kazdej oferty Obligacji;
7) Obligacje nie beda emitowane jako obligacje zabezpieczone;
8) emisje Obligacji bedg dokonywane kazdorazowo na mocy uchwaly Zarzadu, ktéra
ustali w szczegolnosci:
a) tgczng wartos¢ nominalng Obligacji emitowanych w ramach danej serii oraz
oprocentowanie, ktére moze by¢ state lub zmienne, ustalone np. w oparciu o stope
WIBOR;
b) czas wykupu dla poszczegdlnych serii, nie dtuzszy jednak niz 10 (dziesie€) lat
od daty przydziatu kazdej serii;
c) prawo Emitenta lub obligatariuszy do wczesniejszego wykupu Obligacji
w przypadku wybranych serii;
d) wysoko$¢ ewentualnej premii pfatnej przy wczesniejszym wykupie Obligacji
poszczegdlnych serii;
e) okresy odsetkowe dla poszczegolnych serii, bedg wynosity 3, 6 lub 12 miesiecy;
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f) upowaznienie do ubiegania sie 0 wprowadzenie do obrotu na wybranym dla danej
serii Obligacji rynku regulowanym lub alternatywnym systemie obrotu Catalyst.
2. Uchwata niniejsza wchodzi w zycie z momentem jej podjecia.

Tres¢ uchwaty Rady Nadzorczej nr 111/VII/2013

+Uchwata nr 111/VII/2013
Rady Nadzorczej PCC ROKITA Spoétka Akcyjna w Brzegu Dolnym
w sprawie wyrazenia zgody na II Program Emisji Obligacji

Dziatajgc na podstawie art. 384 § 1 KSH i art. 22 ust. 2 pkt 12) Statutu PCC ROKITA S.A. (,Spotka”) Rada
Nadzorcza Spétki wyraza niniejszym zgode na II Program Emisji Obligacji w brzmieniu ustalonym uchwatg
Zarzadu Spotki nr 349/VII//13 z dnia 28 czerwca 2013 .

§1
Rada Nadzorcza Spotki wyraza zgode na zaciggniecie przez Spotke zobowigzan z kazdej serii obligacj
emitowanych w ramach II Programu Emisji Obligacji

§2

Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z momentem jej podjecia.”

4.12. PRZEWIDYWANA DATA EMISII OBLIGACII

Daty emisji i daty przydziatu Obligacji poszczegolnych serii emitowanych w ramach II Programu
okreslane zostang kazdorazowo Uchwatg Zarzadu w sprawie emisji poszczegolnych serii Obligagji
i przedstawione w Ostatecznych Warunkach Emisji w pkt

4.13. OPIS OGRANICZEN W SWOBODZIE PRZENOSZENIA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

4.13.1. OGRANICZENIA WYNIKAJACE Z USTAWY O OBLIGACJACH

Zasadg jest, ze obligatariusz moze obligacje swobodnie zbywaé. Zbywalno$¢ emitowanych przez
Emitenta obligacji nie jest ograniczona.

Obligacje mogg by¢ zbywane jedynie bezwarunkowo (art. 16 Ustawy o obligacjach).

Zbywalnos¢ obligacji bedzie z przyczyn niezaleznych od Emitenta, a zwigzanych z regulacjami rynku
kapitatowego, faktycznie ograniczona w okresie miedzy nabyciem obligacji przez obligatariusza, a ich
pierwszym notowaniem na rynku regulowanym.

Obligacje beda przedmiotem obrotu na rynku regulowanym albo w alternatywnym systemie obrotu,
gdzie beda zdematerializowanymi papierami wartosciowymi. W zwigzku z powyzszym obrot nimi
bedzie musiat odbywac¢ sie za posrednictwem firmy inwestycyjnej (art. 31 ust. 1 pkt. 1 Ustawy
0 obrocie instrumentami finansowymi).

Emitent moze nabywac¢ wilasne obligacje jedynie w celu ich umorzenia. Emitent nie moze nabywac
wiasnych obligacji po uptywie terminu do spetnienia wszystkich zobowigzan z obligacji, okreslonego
w warunkach emisji. Emitent bedacy w zwiloce z realizacjg zobowigzan z obligacji nie moze nabywac
wiasnych obligacji (art. 25 Ustawy o obligacjach).

4.14. INFORMACJIE NA TEMAT POTRACANIA U ZRODLA PODATKOW OD DOCHODU

Ponizszy opis ma charakter wprowadzajgcy i zostat sporzadzony w oparciu o stan prawny
obowigzujgcy w chwili zatwierdzenia prospektu. Ponizsze stwierdzenia majg charakter ogolny i z tego
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powodu podejmowanie decyzji inwestycyjnej w indywidualnych sprawach powinno by¢ poprzedzone
konsultacjg z doradcg podatkowym.

4.14.1. ODPOWIEDZIALNOSC EMITENTA ZA POBOR PODATKU

Podmiotami odpowiedzialnymi za pobor podatku w przypadku dochoddw (przychoddw) uzyskanych
z odsetek i dyskonta od obligacji przez osoby fizyczne sg podmioty prowadzgce rachunki papierow
wartosciowych dla podatnikéw, jezeli dochody (przychody) te zostaty uzyskane na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej i wigzg sie z papierami wartosciowymi zapisanymi na tych rachunkach,
a wyplata $wiadczenia na rzecz podatnika nastepuje za posrednictwem tych podmiotow.

Podmiotami odpowiedzialnymi za pobdr podatku w przypadku dochoddw (przychodéw) uzyskanych
z odsetek i dyskonta od obligacji przez krajowe osoby prawne (rezydenci w rozumieniu art. 3 ust. 1
U.p.d.o.p) sg podatnicy otrzymujacy te dochody (przychody). W przypadku zagranicznych osob
prawnych (nierezydenci w rozumieniu art. 3 ust. 2 U.p.d.o.p.) podmiotem odpowiedzialnym za
pobdrpodatku jest ptatnik podatku tj. podmiot dokonujgcy wyptaty $wiadczen. Jednakze od naleznosci
z tytutu odsetek od papierow wartosciowych wyemitowanych przez Skarb Panstwa i zapisanych
na rachunkach papierow wartosciowych albo na rachunkach zbiorczych, wyptacanych na rzecz
zagranicznych oséb prawnych zryczattowany podatek dochodowy pobieraja, jako ptatnicy, podmioty
prowadzgce te rachunki, jezeli wyptata naleznosci nastepuje za ich posrednictwem.

W sytuacji  odpfatnego zbycia obligacji podmiotem odpowiedzialnym za pobdr podatku s3
obligatariusze.

4.14.2. PODATEK DOCHODOWY OD OSOB FIZYCZNYCH

4.14.2.1. OPODATKOWANIE ODSETEK I DYSKONTA OD OBLIGACII

Zgodnie z art. 30a. ust. 1 pkt. 2 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych (U.p.d.o.f.)
od uzyskanych dochoddéw (przychodéw) z odsetek i dyskonta od obligacji pobiera sie 19%
zryczattowany podatek dochodowy. Dochodu (przychodu) z odsetek i dyskonta od obligacji nie tgczy
sie z przychodami uzyskanymi z innych zrddet (art. 30a ust. 7 U.p.d.o.f.).

Ptatnikiem podatku jest podmiot dokonujacy wyptat (Swiadczen) lub stawianych do dyspozycii
podatnika pieniedzy lub wartosci pienieznych z tytutu odsetek (dyskonta) od obligacji lub podmiot
prowadzacy rachunek papierow wartosciowych dla podatnika, jezeli wyptata nastepuje
za posrednictwem tego podmiotu, a dodatkowo dochody (przychody) w postaci odsetek zostaty
uzyskane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i wigzg sie z papierami wartosciowymi zapisanymi na
tym rachunku. Platnik pobiera zryczattowany podatek dochodowy od dokonywanych wypfat lub
pozostawianych do dyspozycji podatnika pieniedzy i przekazuje go w terminie do 20. dnia miesigca
nastepujgcego po miesigcu, w ktérym pobrano ten podatek na rachunek urzedu skarbowego, ktdrym
kieruje naczelnik urzedu skarbowego wiasciwy wedtug miejsca zamieszkania ptatnika, a jezeli ptatnik
nie jest osobg fizyczng, wedtug siedziby badz miejsca prowadzenia dziatalnosci, gdy ptatnik nie
posiada siedziby (art. 42 ust. 1 U.p.d.o.f.).

4.14.2.2. OPODATKOWANIE DOCHODOW ZE SPRZEDAZY OBLIGACII

Zgodnie z art. 30b ust. 1 U.p.d.o.f. od dochodéw uzyskanych z odpfatnego zbycia obligaciji,
za wyjatkiem sytuacji gdy nastepuje ono w wykonywaniu dziatalno$ci gospodarczej, podatek
dochodowy wynosi 19% uzyskanego dochodu. Dochodem podlegajgcym opodatkowaniu jest réznica
miedzy sumg przychoddw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia obligacji a kosztami uzyskania
przychodu okre$lonymi w ustawie. Dochodéw z odptatnego zbycia obligacji nie taczy sie z dochodami
uzyskanymi z innych zrodet (art. 30b ust. 5 U.p.d.o.f.).

Osoby fizyczne prowadzace dziatalno$¢ gospodarczg, osoby prawne i ich jednostki organizacyjne oraz
jednostki organizacyjne niemajgce osobowosci prawnej sg obowigzane, w terminie do konca lutego
roku nastepujgcego po roku podatkowym, przesta¢ podatnikowi oraz urzedowi skarbowemu, ktorym
kieruje naczelnik urzedu skarbowego wiasciwy wedtug miejsca zamieszkania podatnika, imienng
informacje o wysokosci dochodu z tytutu sprzedazy papierow wartosciowych, sporzadzong wedtug
ustalonego wzoru (art. 39 ust. 3 U.p.d.o.f.)
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Zgodnie z art. 30b ust. 6 U.p.d.o.f. osoba fizyczna obowigzana jest do wykazania dochodu i obliczenia
naleznego podatku w oddzielnym zeznaniu rocznym, o ktérym mowa w art. 45 ust. 1a pkt 1 U.p.d.o.f.
W przypadku, gdy odptatne zbycie obligacji nastepuje w ramach wykonywania dziatalnosci
gospodarczej osoba fizyczna obowigzana jest w ciggu roku wptacaé zaliczki miesieczne na podatek
dochodowy stosownie do art. 44 ust. 1 pkt 1 U.p.d.o.f. oraz wykaza¢ dochody ze zbycia obligacji
w zeznaniu rocznym, o ktérym mowa w art. 45 ust. 1 albo ust. 1a pkt 2. U.p.d.o.f.

4.14.3. PODATEK DOCHODOWY OD 0SOB PRAWNYCH

Zgodnie z art. 19 Ustawy o podatku dochodowym od osdb prawnych (U.p.o.p), dochdd osob
prawnych uzyskany z odsetek oraz dyskonta z obligacji, a takze dochdd uzyskany w wyniku
odptatnego zbycia obligacji opodatkowany jest wedtug stawki 19%

4.14.4. PODATEK DOCHODOWY ZAGRANICZNYCH OSOB FIZYCZNYCH I PRAWNYCH

Zgodnie z art. 30a ust. 2 oraz 30b ust. 3 U.p.d.o.f zastosowanie stawki podatku wynikajgcej
z wlasciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania albo niezaptacenie podatku zgodnie z taka
umowg jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania dla celéw podatkowych miejsca zamieszkania
podatnika uzyskanym od niego certyfikatem rezydendji.

Zgodnie z art. 26 U.p.o.p. zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wiasciwej umowy o unikaniu
podwojnego opodatkowania albo niepobranie podatku zgodnie z taka umowg jest mozliwe pod
warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika dla celéw podatkowych uzyskanym
od podatnika certyfikatem rezydencji.

Zgodnie z art. 21 ust. 1 i art. 22a U.p.o.p. z uwzglednieniem umow w sprawie unikania podwdjnego
opodatkowania, ktérych strong jest Rzeczpospolita Polska, podatnicy, ktdrzy nie majg na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu, podlegajg podatkowi dochodowemu od przychodu
uzyskanego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z tytutu odsetek (dyskonta) od obligacji
w wysokosci 20 % przychodu.

4.14.5. PODATEK OD CZYNNOSCI CYWILNOPRAWNYCH

Zgodnie z art. 1 pkt. 1 lit. a Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych (U.p.c.c.) podatkowi
podlega sprzedaz praw majatkowych, w tym praw majatkowych inkorporowanych w obligacjach,
z wyjatkiem sytuacji, w ktorych przynajmniej jedna ze stron umowy jest opodatkowana podatkiem
od towardw i ustug lub tez jest z tego podatku zwolniona. Art. 9 pkt. 9 lit. a-d U.p.c.c. zwalnia
jednakze od podatku sprzedaz obligacji firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom
inwestycyjnym, sprzedaz dokonywang za posrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm
inwestycyjnych, sprzedaz dokonywang w ramach obrotu zorganizowanego oraz sprzedaz dokonywana
poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy inwestycyjne, jezeli
prawa te zostaty nabyte przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego.

W sytuacjach nie wskazanych powyzej sprzedaz obligacji podlega¢ bedzie podatkowi w wysokosci 1%.

4.14.6. PODATEK OD SPADKOW I DAROWIZN

Zgodnie z art. 1 ust. 1 ustawy o podatku od spadkéw i darowizn, podatkowi od spadkow i darowizn
podlega nabycie przez osoby fizyczne praw majatkowych wykonywanych na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, tytutem dziedziczenia, zapisu, dalszego zapisu, polecenia testamentowego
darowizny, polecenia darczynicy, z wyjatkiem sytuacji, w ktérych w dniu nabycia ani nabywca, ani tez
spadkodawca lub darczynca nie byli obywatelami polskimi i nie mieli miejsca statego pobytu lub
siedziby na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Przepisy ustawy o podatku od spadkdéw i darowizn przewidujg system zwolnien od podatku oraz
okreslajg wysokos¢ podatku w zaleznosci od stosunku tgczacego spadkodawce ze spadkobiercg oraz
darczyncy z obdarowanym.
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4.14.7. ODPOWIEDZIALNOSC PLATNIKA

Zgodnie z art. 30 § 1 Ustawy ordynacja podatkowa, pfatnik, ktory nie obliczyt, wadliwie obliczyt, nie
pobrat od podatnika podatku lub nie wplacit go we witasciwym terminie organowi podatkowemu
odpowiada za podatek niepobrany lub podatek pobrany a niewptacony. OkresSlonej powyzej zasady nie
stosuje sie, jezeli odrebne przepisy stanowig inaczej albo jezeli podatek nie zostat pobrany z winy
podatnika. W tych przypadkach organ podatkowy wydaje decyzje o odpowiedzialnosci podatnika.

5. INFORMACIE O WARUNKACH OFERTY

5.1. WARUNKI, PARAMETRY I PRZEWIDYWANY HARMONOGRAM OFERTY ORAZ
DZIALANIA WYMAGANE PRZY SKLADANIU ZAPISOW

5.1.1. WARUNKI OFERTY

Na podstawie niniejszego Prospektu Podstawowego, w ramach II Programu Emisji Obligacji
oferowanych bedzie nie wiecej niz 2.000.000 (stownie: dwa miliony) Obligacji zwyktych na okaziciela
o wartosci nominalnej 100,00 (stownie: sto) ztotych kazda. tgczna warto$¢ emisji wynosi¢ bedzie nie
wiecej niz 200.000.000,00 (stownie: dwiescie milionow) ztotych.

Na podstawie niniejszego Prospektu Podstawowego Emitent zamierza ubiega¢ sie o dopuszczenie
do obrotu na rynku regulowanym Catalyst nie wiecej niz 2.000.000 (stownie: dwa miliony) obligacji
zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 100,00 (stownie: sto) ztotych kazda i tgcznej wartosci
nominalnej nie wiekszej niz 200.000.000,00 (stownie: dwiescie miliondw) ztotych.

Poszczegdlne serie Obligacji, w ramach II Programu Emisji Obligacji emitowane bedg na podstawie
Uchwat Zarzadu Spétki, zgodnie z Uchwatg Zarzadu Spétki nr 349/VII/13 z dnia 28 czerwca 2013 r.
w sprawie II Programu Emisji Obligacji.

Ostateczne Warunki Emisji poszczegdlnych serii Obligacji emitowanych w ramach II Programu Emisji
Obligacji bedg przekazywane do KNF i zostang udostepnione do publicznej wiadomosci, w terminie
umozliwiajgcym inwestorom zapoznanie sie z ich trescig, nie pdzniej niz przed rozpoczeciem
subskrypcji danej serii Obligacji. Ostateczne Warunki Emisji poszczegélnych serii Obligacji publikowane
bedg na stronach internetowych Spotki i oraz dodatkowo
na stronie internetowej Oferujgcego Domu Maklerskiego BDM S.A.

Informacje zawarte w Ostatecznych Warunkach Emisji w odniesieniu do poszczegolnych serii Obligacji
powinny by¢ analizowane facznie z informacjami zawartymi w niniejszym Prospekcie Podstawowym
oraz tgcznie z wszelkimi aneksami i komunikatami aktualizujgcymi. Informacje te tacznie stanowig
warunki emisji danej serii Obligacji w rozumieniu Art. 5b Ustawy o Obligacjach.

Wz6r Ostatecznych Warunkéw Emisji stanowi Zatgcznik nr 4 do Prospektu Podstawowego.

Ostateczne Warunki Emisji
Ostateczne Warunki Emisji poszczegdlnych serii Obligacji zawiera¢ beda:

Przyczyny oferty i opis wykorzystania wptywow pienieznych
Opis typu i rodzaju oferowanych lub dopuszczanych do obrotu papieréw warto$ciowych
Prawo do wykupu Obligacji
Swiadczenia z tytutu odsetek
Nominalna stopa procentowa i zasady dotyczace ptatnosci odsetek
Data zapadalnosci
Przewidywana data emisji obligacji
Warunki Oferty
Wielko$¢ Emis;ji
Terminy obowigzywania oferty i opis procedury sktadania zapisdw
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Opis mozliwosci dokonania redukcji zapiséw oraz sposob zwrotu nadptaconych kwot
Szczegbtowe informacje na temat minimalnej i maksymalnej wielko$ci zapisu
Sposob i terminy wnoszenia wptat na obligacje oraz dostarczenie obligacji
Szczegotowy opis sposobu podania wynikow oferty do publicznej wiadomosci
Zasady dystrybucji i przydziatu
Rodzaje inwestoréw, ktdrym oferowane sg Obligacje
Procedura zawiadamiania subskrybentdw o liczbie przydzielonych papierow
Cena obligadji
Informacja o utworzeniu konsorcjum dystrybucyjnego oraz o miejscach przyjmowania zapisow
Wykaz Punktow Obstugi Klienta Oferujgcego lub cztonkdw konsorcjum, jezeli takie zostanie
utworzone, w ktorych przyjmowane bede zapisy na Obligacje danej serii

Podmiot Oferujacy

Podmiotem Oferujgcym Obligacje jest:
Dom Maklerski BDM S.A.

ul. Stojatowskiego 27

43-300 Bielsko-Biata

Oferujgcy moze utworzy¢ konsorcjum dystrybucyjne, o ktérym mowa w Czesci IV Prospektu pkt 5.4.1.

5.1.2. WIELKOSC OGOLEM EMISJI LUB OFERTY

W ramach II Programu Emisji Obligacji oferowanych bedzie nie wiecej niz 2.000.000 (stownie: dwa
miliony) obligacji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej i cenie emisyjnej 100,00 (stownie: sto)
Ztotych kazda. taczna warto$¢ nominalna wyemitowanych Obligacji wynosi¢ bedzie nie wiecej niz
200.000.000,00 (stownie: dwiescie miliondw) ztotych.

Obligacje bedg oferowane w kolejnych seriach. Liczba Obligacji oferowanych w poszczegdlnych
seriach zostanie okre$lona w uchwatach Zarzadu w sprawie Emisji poszczegolnych serii Obligagji
i przedstawiona kazdorazowo w Ostatecznych Warunkach Emisji w pkt . Program obejmowat bedzie
€o najmniej dwie emisje dokonywane w odstepie nie dtuzszym niz 12 miesiecy.

Prég dojscia do skutku emisji kazdej serii okreslony zostanie w uchwatach Zarzadu w sprawie Emisji
poszczegdlnych serii Obligacji i przedstawiony kazdorazowo w Ostatecznych Warunkach Emisji
w pkt

Ostateczna warto$¢ Obligacji wyemitowanych w ramach II Programu Emisji Obligacji zaleze¢ bedzie
od liczby Obligacji objetych przez inwestoréw podczas subskrypcji poszczegolnych serii Obligacii.

Poszczegdlne emisje Obligacji mogg zosta¢ podzielone na transze. Informacja o podziale na transze
i ilosci Obligacji oferowanych do objecia w poszczegdinych transzach, bedzie zgodna z Uchwalg
Zarzadu w sprawie emisji Obligacji danej serii i zostanie podana w Ostatecznych Warunkach Emisji
kazdej serii w pkt

5.1.3. TERMINY OBOWIAZYWANIA OFERTY I OPIS PROCEDURY SKLADANIA ZAPISOW

Terminy przeprowadzenia oferty
Spotka moze oferowac Obligacje w okresie waznosci Prospektu Podstawowego. Termin waznosci
Prospektu wynosi 12 miesiecy od daty jego zatwierdzenia.
Wazno$¢ Prospektu wygasa z uptywem dnia:
przydziatlu Obligacji w ostatniej z ofert publicznych przewidzianych przez Emitenta
do przeprowadzenia na podstawie Prospektu albo
dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym wszystkich Obligacji objetych Prospektem
w zaleznosci od tego, ktdry z tych dni przypadnie pozniej.
Ponadto, waznos$¢ Prospektu wygasa z dniem:
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przekazania przez Spotke do KNF oswiadczenia o rezygnacji odpowiednio z dokonania
wszystkich ofert publicznych bedacych przedmiotem Prospektu, oraz o rezygnacji z ubiegania
sie 0 dopuszczenie wszystkich Obligacji do obrotu na rynku regulowanym na podstawie
Prospektu, ktdry nie zostat jeszcze udostepniony do publicznej wiadomosci albo

ogtoszenia przez Spotke, na stronie internetowej Spotki, informacji odpowiednio o odwotaniu
wszystkich ofert publicznych bedacych przedmiotem Prospektu oraz o rezygnacji z ubiegania
sie o dopuszczenie wszystkich Obligacji do obrotu na rynku regulowanym, na podstawie
Prospektu, ktdry juz zostat udostepniony do publicznej wiadomosci.

Terminy przeprowadzenia publicznych ofert Obligacji kolejnych serii emitowanych w ramach Programu
podane zostang w Ostatecznych Warunkach Emisji kazdej serii w pkt . Termin zakonczenia
ostatniej oferty Obligacji bedzie przypadat nie pdzniej niz 12 miesiecy od dnia publikacji Prospektu.
Okres trwania zapisbw na Obligacje danej serii nie bedzie dtuzszy niz 3 (trzy) miesigce od dnia
rozpoczecia danej emisji. Przydziat Obligacji danej serii dokonywany bedzie nie pdzniej niz w terminie
2 (dwdch) tygodni od dnia zamkniecia publicznej subskrypciji.

Informacje o mozliwosci zmiany termindw otwarcia i zamkniecia subskrypcji, rozpoczecia oraz
zakonczenia przyjmowania zapisdw oraz przydziatu obligacji zostang zamieszczone w Ostatecznych
Warunkach Emisji kazdej serii w pkt

Zmiany termindw realizacji ofert poszczegdlnych serii mogg odbywac sie tylko w okresie waznosci
Prospektu.

Odstagpienie od Oferty lub jej zawieszenie
Spétka moze podja¢ w kazdym czasie decyzje o odstgpieniu od przeprowadzenia Oferty Obligacii
danej serii w uzgodnieniu z Oferujgcym.
Jezeli odstgpienie od przeprowadzenia Oferty nastgpi przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow
na Obligacje danej serii, Spétka nie bedzie zobowigzana do podania powoddw takiego odstgpienia.
Od dnia rozpoczecia przyjmowania zapisow do dnia przydziatu Obligacji, Spétka, w uzgodnieniu
z Oferujgcym, moze odstgpi¢ od przeprowadzenia Oferty przy czym takie odstgpienie moze nastgpic¢
z powodow, ktore w ocenie Spotki sg powodami waznymi.
Za wazne powody uznane mogg zosta¢ w szczegoélnosci:
nagte lub nieprzewidywalne zmiany w sytuacji ekonomiczno-politycznej w Polsce lub w innym
kraju, ktoére mogtyby miec istotny negatywny wptyw na rynki finansowe, gospodarke Polski,
Oferte danej serii Obligacji lub na dziatalnos¢ Emitenta (np. zamachy terrorystyczne, wojny,
katastrofy ekologiczne, powodzie),
inne nagte i nieprzewidywalne zdarzenia mogace mieC istotny negatywny wptyw
na dziatalno$¢ Emitenta lub mogace skutkowac poniesieniem przez Emitenta istotnej szkody
lub istotnym zaktéceniem jego dziatalnosci,
istotna negatywna zmiana dotyczagca dziatalnosci, sytuacji finansowej lub wynikow
operacyjnych Emitenta,
zawieszenie lub istotne ograniczenie obrotu papierami wartosciowymi na GPW lub na innych
rynkach gietdowych w przypadku, gdy mogtoby to miec¢ istotny negatywny wptyw na Oferte
danej serii Obligacji.
Informacja o odstgpieniu od przeprowadzenia Oferty danej serii Obligacji zostanie podana
do publicznej wiadomosci w formie aneksu do Prospektu opublikowanego w sposéb w jaki zostat
opublikowany Prospekt, tj. na stronach internetowych Spotki i
oraz dodatkowo na stronie internetowej Oferujgcego Domu Maklerskiego BDM S.A.

W przypadku odstgpienia od przeprowadzenia Oferty ztozone zapisy na Obligacje danej serii zostang
uznane za niewazne, a postawione do dyspozycji $rodki zostang zwrdcone w sposob okreslony
w formularzu zapisu, bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan nie pdzniej niz 7 dni roboczych
po dacie ogtoszenia o odstgpieniu od przeprowadzenia Oferty danej serii Obligacji.
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Decyzja o zawieszeniu Oferty danej serii Obligacji, bez podawania przyczyn, moze zosta¢ podjeta
przez Spotke, w uzgodnieniu z Oferujgcym, w kazdym czasie przed rozpoczeciem przyjmowania
zapisow od inwestordw.

Od dnia rozpoczecia przyjmowania zapisow do dnia przydziatu Obligacji danej serii Spotka,
w uzgodnieniu z Oferujgcym, moze podja¢ decyzje o zawieszeniu przeprowadzenia Oferty danej serii
Obligacji tylko z powoddw, ktdre w ocenie Emitenta sg powodami waznymi. Do waznych powodow
mozna zaliczy¢ miedzy innymi zdarzenia, ktére mogtyby w negatywny sposdb wptyng¢ na powodzenie
Oferty danej serii Obligacji lub powodowac¢ zwiekszone ryzyko inwestycyjne dla nabywcow danej serii
Obligacji. Decyzja w przedmiocie zawieszenia Oferty danej serii Obligacji moze zosta¢ podjeta bez
jednoczesnego wskazania nowych termindw Oferty danej serii Obligacji, ktore mogg zosta¢ ustalone
w terminie pozniejszym.

Jezeli decyzja o zawieszeniu Oferty danej serii Obligacji zostanie podjeta w okresie od rozpoczecia
przyjmowania zapisow do dnia przydziatu, ztozone zapisy, jak rowniez dokonane wptaty bedg
w dalszym ciggu uwazane za wazne, jednak osoby ktdre ztozyly zapis bedg uprawnione do uchylenia
sie od skutkéw prawnych ztozonych zapiséw poprzez ztozenie stosownego o$wiadczenia, w terminie
2 dni roboczych od dnia udostepnienia aneksu do Prospektu zawierajgcego informacje o decyzji
0 zawieszeniu Oferty, o ile Emitent nie wyznaczy dtuzszego terminu.

Informacja o zawieszeniu Oferty danej serii Obligacji zostanie podana do publicznej wiadomosci
w formie aneksu do Prospektu opublikowanego w sposdb w jaki zostat opublikowany Prospekt, tj. na
stronach internetowych Spotki i oraz dodatkowo na stronie
internetowej Oferujgcego Domu Maklerskiego BDM S.A.

Procedura skladania zapisow
Ostateczne Warunki Emisji dla kazdej serii Obligacji w pkt precyzowat bedy procedure
przyjmowania zapisow.
Procedura przyjmowania zapisow moze by¢ rozna dla poszczegdlnych transz w przypadku podziatu
oferty na transze.
Dopuszcza sie mozliwosé:
przyjmowania zapiséw jedynie w POK Oferujgcego,
przyjmowania zapisow w POK Oferujgcego oraz w POK uczestnikow konsorcjum
dystrybucyjnego w przypadku utworzenia konsorcjum,
przyjmowania zapiséw z wykorzystaniem systemu transakcyjnego GPW oraz
przyjmowania zapisow w domach maklerskich lub bankach prowadzacych rachunki papierow
wartosciowych, na ktorych zapisane sg obligacje podlegajgce rolowaniu.

Informacja o ewentualnym utworzeniu konsorcjum dystrybucyjnego oraz informacja o POK
przyjmujgcych zapisy udostepniona zostanie w Ostatecznych Warunkach Emisji kazdej serii w pkt

i bedzie dostepna na stronach internetowych Spoiki i oraz
dodatkowo na stronie internetowej Oferujagcego Domu Maklerskiego BDM S.A.

Inwestorzy zamierzajgcy naby¢ Obligacje, nieposiadajacy rachunku papierdw wartosciowych, powinni
otworzy¢ taki rachunek przed ztozeniem zapisu.

Zapis na Obligacje Oferowane powinien by¢ sporzadzony w jezyku polskim, w trzech egzemplarzach,
po jednym dla inwestora, Emitenta i podmiotu przyjmujgcego zapis. Na dowdd przyjecia zapisu osoba
uprawniona otrzyma jeden egzemplarz wypetnionego i podpisanego formularza zapisu.

W celu uzyskania informacji na temat szczegdtowych zasad sktadania zapisow, w szczegdlnosci
na temat mozliwosci sktadania zapiséw w innej formie niz pisemna, inwestorzy powinni skontaktowac
sie z POK-iem firmy inwestycyjnej przyjmujacej zapisy na Obligacje, w ktdrym zamierzajg ztozy¢ zapis.

Zapis na Obligacje Oferowane jest nieodwotalny za wyjatkiem sytuacji opisanych ponizej.

Zgodnie z art. 51a ustawy o ofercie publicznej, w przypadku, gdy aneks, o ktérym mowa w art. 51
ustawy o ofercie publicznej, jest udostepniany do publicznej wiadomosci po rozpoczeciu subskrypcji
lub sprzedazy, osoba, ktdra ztozyta zapis przed udostepnieniem aneksu, moze uchyli¢ sie od skutkdw
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prawnych ztozonego zapisu. Uchylenie sie od skutkow prawnych zapisu nastepuje przez o$wiadczenie
ztozone na pismie w dowolnym POK firmy inwestycyjnej, ktdra przyjeta zapis na Obligacje, w terminie
2 dni roboczych od dnia udostepnienia aneksu, o ile Emitent nie wyznaczy dtuzszego terminu.

Prawo uchylenia sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu przystuguje, jezeli aneks jest
udostepniany w zwigzku z istotnymi btedami lub niedoktadno$ciami w tresci prospektu emisyjnego,
o ktérych Emitent powzigt wiadomos¢ przed dokonaniem przydziatu Obligacji, lubw zwigzku
z czynnikami, ktére zaistniaty lub o ktérych Emitent powzigt wiadomos¢ przed dokonaniem przydziatu
Obligacji. Aneks zawiera¢ bedzie informacje o dacie, do ktorej przystuguje prawo uchylenia sie
od skutkéw prawnych ztozonego zapisu.

Emitent dokona przydziatu papieréw warto$ciowych nie wczesniej niz po uptywie terminu do uchylenia
sie przez inwestora od skutkdw prawnych ztozonego zapisu.

W przypadku opublikowania aneksu uprawniajgcego do sktadania o$wiadczen o uchyleniu sie
od skutkéw ztozonego zapisu, w ktorym data, do ktorej przystuguje prawo uchylenia sie od skutkow
prawnych ztozonego zapisu przypadataby pdzniej niz termin przydziatu okreslony w Ostatecznych
Warunkach Emisji, aneks ten zawierat bedzie informacje o zmianie daty przydziatu, dat ustalenia praw
do odsetek oraz prawa do wykupu a takze terminéw wyptaty Swiadczen, jak rowniez o zmianie daty
ustalenia stopy bazowej, w przypadku oprocentowania zmiennego, opublikowanych w Ostatecznych
Warunkach Emisji danej serii Obligacji.

Zmienione Ostateczne Warunki Emisji zostang przekazane przez Spdtke do wiadomosci publicznej
w sposob w jaki zostaty opublikowane Ostateczne Warunki Emisji i Prospekt, tj. na stronach
internetowych Spotki i oraz dodatkowo na stronie internetowej
Oferujgcego Domu Maklerskiego BDM S.A.

Osoby, ktére nie ztozyty oswiadczenia o uchyleniu sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu
w zwigzku z opublikowaniem aneksu do Prospektu, zwigzane sg ztozonym zapisem na Obligacje danej
serii zgodnie z warunkami zawartymi w aktualnych Ostatecznych Warunkach Emisji danej serii
Obligacji. W przypadku, gdy aneks odnosi sie do informacji dotyczacych jednej lub kilku serii Obligacji,
prawo uchylenia sie od skutkow prawnych zapisu dotyczy tylko zapisow na te serie Obligacji, ktorych
dotyczy aneks.

W przypadku uchylenia sie od skutkdw prawnych zapisu, firma inwestycyjna, ktdra przyjeta zapis
zwroci inwestorowi wptacong kwote, w sposdb okreslony w formularzu zapisu i zgodnie z procedurami
tego podmiotu, w terminie do 7 dni roboczych bez zadnych odsetek lub odszkodowan.

Dziatlanie przez pelnomocnika

Zapis moze zostac ztozony przez whasciwie umocowanego petnomocnika inwestora.

Osoba wystepujgca w charakterze petnomocnika zobowigzana jest przedstawi¢ w firmie inwestycyjnej
przyjmujacej zapis wystawione przez inwestora petnomocnictwo. Szczegotowe zasady dziatania przez
petnomocnika okreslajg procedury firm inwestycyjnych przyjmujacych zapis.

Skladanie dyspozycji deponowania

W przypadku zapisow, ktore przyjmowane bedg w POK Oferujgcego, lub w POK uczestnikow
konsorcjum, w przypadku utworzenia konsorcjum, inwestor lub jego petnomocnik jest zobowigzany
Ztozy¢ nieodwotalng dyspozycje deponowania Obligacji, ktéra umozliwi zapisanie na rachunku
papierdw wartosciowych inwestora wszystkich Obligacji, ktore zostaty mu przydzielone, bez
koniecznosci odbierania potwierdzenia nabycia w POK. Dyspozycja deponowania ziozona przez
inwestora nie moze byC zmieniona. W razie sktadania zapisu i dyspozycji deponowania przez
petnomocnika w tresci petnomocnictwa powinno by¢ zawarte wyrazne umocowanie do dokonania
takiej czynnosci. Inwestor, ktdry nie posiada rachunku papierow wartosciowych, jest zobowigzany
do jego zatozenia najpdzniej wraz ze sktadaniem zapisu na obligacje tak, aby w dniu sktadania zapisu
mogt wypehi¢ dyspozycje deponowania obligacji. Brak dyspozycji deponowania obligacji bedzie
skutkowa¢ odmowa przyjecia zapisu.
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W przypadku zapisow przyjmowanych z wykorzystaniem systemu transakcyjnego GPW, dyspozycja
deponowania wskazywac musi rachunek papieréw wartosciowych, z ktérego zostat ztozony zapis.

W przypadku zapiséw przyjmowanych w domach maklerskich lub bankach prowadzacych rachunki,
na ktdrych zapisane sg obligacje podlegajgce rolowaniu, dyspozycja deponowania wskazywa¢ musi
rachunek papieréw warto$ciowych, lub rachunek zbiorczy, na ktérym zapisane sg obligacje
podlegajace rolowaniu.

5.1.4. OPIS MOZLIWOSCI DOKONANIA REDUKCJI ZAPISOW ORAZ SPOSOB ZWROTU
NADPLACONYCH KWOT

Ostateczne Warunki Emisji kazdej serii Obligacji w pkt wskazywa¢ beda opis zasad, wedtug
ktérych zostanie dokonana redukcja zapisow w przypadku wystgpienia nadsubskrypcii,
przy uwzglednieniu ewentualnego podziatu na transze.

W zaleznosci od przyjetego dla danej serii Obligacji sposobu przeprowadzenia Oferty, uwzgledniajgc
ewentualny podziat na transze, przydziat oferowanych Obligacji dokonany zostanie:

za posrednictwem Oferujgcego lub

z wykorzystaniem systemu transakcyjnego GPW lub

za posrednictwem KDPW zgodnie z regulacjami KDPW.

W zadnym przypadku utamkowe czesci Obligacji nie bedg przydzielane.
Nie przewiduje sie wydawania potwierdzen nabycia Obligaciji.

Zwrot srodkow pienieznych

Zwrot $rodkéw pienieznych inwestorom, ktdrym nie przydzielono Obligacji, lub ktdrych zapisy
na Obligacje zostaty zredukowane lub byly niewazne, oraz zwrot nadptat zostanie dokonany
odpowiednio na rachunek pieniezny prowadzony dla rachunku papieréw wartosciowych, z ktérego
zostat ztozony zapis, zgodnie z zasadami obowigzujgcymi w danej firmie inwestycyjnej, lub na
rachunek bankowy wskazany w formularzu zapisu.

Zwrot nadptat zostanie dokonany w terminie do 7 dni roboczych odpowiednio od dnia przydziatu
Obligacji lub niedojscia oferty do skutku.

Zwrot nadptat i wptat nastgpi bez jakichkolwiek odszkodowan, odsetek oraz bez zwrotu ewentualnych
kosztéw poniesionych przez inwestoréow w zwigzku ze sktadaniem zapiséw na Obligacje.

Przydzielenie obligacji w mniejszej liczbie niz deklarowana w zapisie nie daje podstaw do odstgpienia
od zapisu.

5.1.5. SZ'CZEG(')I'.OWE INFORMACIE NA TEMAT MINIMALNE] I MAKSYMALNE]
WIELKOSCI ZAPISU

Ostateczne Warunki Emisji kazdej serii Obligacji w pkt wskazywac bedg szczegdtowe informacje
na temat minimalnej i maksymalnej wielkosci zapisu. Wielkosci te mogg by¢ rézne dla poszczegdinych
transz, w przypadku podziatu oferty na transze.

W kazdym przypadku ztozenia zapisu opiewajgcego na liczbe wiekszg niz liczba Obligacji oferowanych
odpowiednio w danej transzy lub w danej emisji, zapis bedzie uwazany za opiewajacy na liczbe
Obligacji oferowanych.

Ostateczne Warunki Emisji kazdej serii Obligacji w pkt wskazywac bedag réwniez sposob
postepowania w przypadku gdy inwestor ztozy wielokrotne zapisy na Obligacje Oferowane.

W zadnym przypadku taczna liczba Obligacji, okreSlona w zapisach ztozonych przez jednego
inwestora, nie moze by¢ wieksza niz liczba Obligacji oferowanych w danej transzy lub w danej emisji
w przypadku braku podziatu oferty na transze.
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5.1.6. SPOSOB I TERMINY WNOSZENIA WPLAT NA OBLIGACJE ORAZ DOSTARCZENIE
OBLIGACII

Warunkiem skutecznego ztozenia zapisu jest jego optacenie, w kwocie wynikajgcej z iloczynu liczby
Obligacji objetych zapisem i ich ceny emisyjnej wynoszacej 100,00 (stownie: sto) ztotych.

Wptaty na Obligacje dokonywane w pienigdzu powinny by¢ wnoszone w ztotych (zt, PLN).

W przypadku zapiséw sktadanych z wykorzystaniem systemu transakcyjnego GPW wysokos¢ wptaty
powinna uwzglednia¢ ewentualng prowizje maklerskg podmiotu przyjmujacego zapis.

Ptatno$¢ za Obligacje musi by¢ dokonana, zgodnie z regulacjami obowigzujgcymi w danej firmie
inwestycyjnej przyjmujacej zapis. Informacja o numerze rachunku bankowego, na jaki powinna zostac
dokonana wptata, bedzie dostepna w miejscach przyjmowania zapisow.

Niedokonanie petnej wptaty na Obligacje danej serii w okreslonym terminie powoduje niewaznos¢
catego zapisu.

Whptaty na Obligacje nie podlegajg oprocentowaniu.

Nierozliczone naleznosci lub promesa kredytowa, z wytgczeniem naleznosci z tytutu wykupu obligacji
podlegajacych rolowaniu w przypadku oferty lub transzy Obligacji kierowanej do inwestoréw
posiadajacych obligacje podlegajgce rolowaniu, nie mogg stanowi¢ wptaty na Obligacje.

Informacja o terminach i sposobach optacania Obligacji przedstawiona zostanie w Ostatecznych
Warunkach danej serii w pkt

Przydzielone Obligacje zostang zaksiegowane za posrednictwem KDPW na wskazanym w dyspozycji
deponowania rachunku papieréow wartosciowych lub rachunku zbiorczym.

W przypadku zapisow przyjmowanych z wykorzystaniem systemu transakcyjnego GPW, przydzielone
Obligacje zostang zapisane na rachunkach papieréw wartosciowych inwestorow, z ktorych zostat
ztozony zapis.

W przypadku zapisow przyjmowanych w domach maklerskich lub bankach prowadzacych rachunki
papierdw wartosciowych, na ktérych zapisane sg obligacje podlegajace rolowaniu, przydzielone
Obligacje zostang zapisane na rachunkach papieréw wartosciowych inwestoréw, z ktorych zostat
ztozony zapis.

Obowiazki doméw maklerskich zwigzane z przyjmowaniem wptat na rachunki papieréw
wartosciowych

Zgodnie z uchwalg nr 4/98 Komisji Nadzoru Bankowego z dnia 30.06.1998 roku, dane osob
dokonujgcych wptat gotdwkowych, ktérych rownowarto$¢ przekracza 10.000 euro, podlegajg wpisowi
do ewidencji. Zgodnie z art. 106 ust. 1 prawa bankowego, bank jest obowigzany przeciwdziata¢
wykorzystywaniu swojej dziatalnosci dla celéw majgcych zwigzek z przestepstwem, o ktorym mowa
w art. 299 kodeksu karnego. Zgodnie z art. 108 prawa bankowego, bank nie ponosi odpowiedzialnosci
za szkode, ktdra moze wynikng¢ z wykonywania w dobrej wierze obowigzkéw okreslonych w art. 106
ust. 1 prawa bankowego.

Zgodnie z ustawg o przeciwdziataniu wprowadzaniu do obrotu finansowego wartosci majgtkowych
pochodzacych z nielegalnych lub nieujawnionych Zrddet oraz o przeciwdziataniu finansowaniu
terroryzmu, dom maklerski i bank majg obowigzek rejestracji transakcji, ktdrej rownowartosc
przekracza 15.000 euro (rowniez, gdy jest ona przeprowadzana w drodze wiecej niz jednej operacji,
ktérych okolicznosci wskazujg, ze srodki mogg pochodzi¢ z nielegalnych lub nieujawnionych zrédet,
bez wzgledu na warto$¢ transakgji i jej charakter). Dom maklerski i bank sg zobowigzane zawiadomic
Generalnego Inspektora Informacji Finansowej o transakcjach, co do ktdrych zachodzi uzasadnione
podejrzenie, ze ma ona zwigzek z popetnionym przestepstwem, o ktérym mowa w art. 299 kodeksu
karnego.
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5.1.7. SZCZ,EG('JI'.OWY OPIS SPOSOBU PODANIA WYNIKOW OFERTY DO PUBLICZNEJ]
WIADOMOSCI

Prég dojscia do skutku emisji kazdej serii okre$lony zostanie w uchwatach Zarzgdu w sprawie Emisji
poszczegdlnych serii Obligacji i przedstawiony kazdorazowo w Ostatecznych Warunkach Emisji w pkt

Emisja Obligacji poszczegdlnej serii moze nie dojs¢ do skutku w przypadku, gdy do dnia zakonczenia
termindw przyjmowania zapisdw nie zostanie poprawnie ztozony i prawidtowo optacony przynajmniej
jeden zapis na przynajmniej jedng Obligacje danej serii. Natomiast jesli Ostateczne Warunki Emis;ji
danej serii Obligacji zawiera¢ bedg okresSlenie progu dojscia emisji do skutku, emisja moze nie dojs¢
do skutku w przypadku, gdy do dnia zakonczenia termindéw przyjmowania zapisow nie zostanie
poprawnie ztozony i prawidtowo optacony co najmniej jeden zapis na liczbe obligacji odpowiadajaca
co najmniej progowi dojécia emisji do skutku.

Prawa z Obligacji powstang z chwilg rejestracji Obligacji w KDPW i ich zapisania na rachunkach
prowadzonych przez uczestnikdw KDPW. Emisja Obligacji moze nie dojs¢ do skutku w przypadku,
gdy KDPW odmowi zarejestrowania Obligacji.

Informacja o wynikach Oferty zostanie podana do publicznej wiadomosci w trybie raportu biezgcego
w terminie dwdch tygodni od zakonczenia subskrypcji Obligacji danej serii.

Informacja o niedojsciu emisji danej serii Obligacji do skutku zostanie podana do publicznej
wiadomosci w formie raportu biezgcego Spotki oraz w sposdb w jaki zostat opublikowany Prospekt,
tj. na stronach internetowych Spdtki i oraz dodatkowo
na stronie internetowej Oferujgcego Domu Maklerskiego BDM S.A.

W przypadku niedojscia Oferty do skutku, zwrot wptaconych przez inwestoréw kwot dokonany
zostanie w terminie 7 dni roboczych od dnia ogtoszenia przez Spotke o niedojsciu Oferty do skutku.
Zwraca sie uwage inwestorom, ze wptaty zostang zwrdcone bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan.

5.1.8. PROCEDURA WYKONANIA PRAWA PIERWOKUPU, ZB’YWALNO§CI PRAW
DO SUBSKRYPCJI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH ORAZ SPOSOB POSTEPOWANIA
Z PRAWAMI DO SUBSKRYPCJI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH, KTORE NIE ZOSTALY
WYKONANE

Objecie oferowanych Obligacji nie jest zwigzane z zadnym prawem pierwokupu.

Emitent moze zdecydowac o skierowaniu wybranej emisji lub transzy do okreslonej grupy inwestorow.
W szczegodlnosci Emitent moze zdecydowac o skierowaniu wybranej emisji lub transzy do inwestorow
posiadajgcych okreslone obligacje wyemitowane przez Emitenta, ktére stanowi¢ bedg obligacje
rolowane. W takim przypadku rolowanie obligacji realizowane bedzie za posrednictwem KDPW
i zgodnie z regulacjami KDPW.

Informacja o osobach uprawnionych do sktadania zapisbw w danej emisji lub transzy zostanie
zamieszczona w Ostatecznych Warunkach Emisji w pkt

Prawo do nabycia oferowanych Obligacji nie bedzie zbywalne. Nie zrealizowane prawa do nabycia
oferowanych Obligacji wygasng z uptywem terminu ich realizacji.

5.2. ZASADY DYSTRYBUCII I PRZYDZIALU

5.2.1. RODZAJE INWESTOROW, KTORYM OFEROWANE SA OBLIGACJE

Osobami uprawnionymi do sktadania zapiséw na Obligacje oferowane w ramach II Programu Emisji
Obligacji s osoby fizyczne i osoby prawne oraz jednostki nie posiadajace osobowosci prawnej, bedace
zarowno rezydentami, jak i nierezydentami w rozumieniu przepiséw Prawa Dewizowego.

Nierezydenci zamierzajacy ztozy¢ zapis na Obligacje winni zapoznac sie z odpowiednimi przepisami
kraju swego pochodzenia.

Zapisy na Obligacje skfadane przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych w imieniu wiasnym,
odrebnie na rzecz poszczegdlnych zarzadzanych przez to towarzystwo funduszy inwestycyjnych,
stanowig w rozumieniu Prospektu zapisy odrebnych inwestorow.
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Zarzadzajacy pakietem papierow wartoSciowych na zlecenie w imieniu osob, ktorych rachunkami
zarzadzajg i na rzecz ktdrych zamierzajg naby¢ Obligacje Oferowane wraz ze ztozeniem jednego
zbiorczego zapisu muszg ztozy¢ liste osdb, na rzecz ktdrych zarzadzajacy zamierzajg naby¢ Obligacje.

Emitent moze zdecydowac o skierowaniu wybranej emisji lub transzy do okreslonej grupy inwestorow.
W szczegdlnosci Emitent moze zdecydowac o skierowaniu wybranej emisji lub transzy do inwestorow
posiadajacych okreSlone obligacje wyemitowane przez Emitenta, ktdre stanowi¢ bedg obligacje
rolowane. W takim przypadku rolowanie obligacji realizowane bedzie za posrednictwem KDPW
i zgodnie z regulacjami KDPW.

Informacja o osobach uprawnionych do sktadania zapisow w danej emisji lub transzy zostanie
zamieszczona w Ostatecznych Warunkach Emisji w pkt

5.2.2. PROCEDURA ZAWIADAMIANIA SUBSKRYBENTOW O LICZBIE PRZYDZIELONYCH
PAPIEROW

Przydzielone Obligacje zostang zaksiegowane, za posrednictwem KDPW, na wskazanym w dyspozycji
deponowania rachunku papieréw wartosciowych lub rachunku zbiorczym.

W przypadku zapiséw przyjmowanych z wykorzystaniem systemu transakcyjnego GPW, przydzielone
Obligacje zostang zapisane na rachunkach papieréw wartosciowych inwestoréw, z ktorych zostat
ztozony zapis.

W przypadku zapisow przyjmowanych w domach maklerskich lub bankach prowadzacych rachunki
papieréw wartosciowych, na ktérych zapisane sg obligacje podlegajgce rolowaniu, przydzielone
Obligacje zostang zapisane na rachunkach papieréw wartosciowych inwestorow, z ktorych zostat
zlozony zapis.

Inwestorzy zostang powiadomieni o liczbie zaksiegowanych Obligacji zgodnie z odpowiednim
regulaminem dziatania podmiotu prowadzacego firme inwestycyjna, w ktérej na rachunku inwestora
przydzielone Obligacje zostaty zdeponowane — o ile konieczno$¢ powiadamiania o tym fakcie jest
w tym regulaminie przewidziana.

5.3. CENA OBLIGACII

5.3.1. WSKAZANIE CENY, PO KTOREJ BEDA OFEROWANE OBLIGACJIE
Cena emisyjna Obligacji jest rowna ich wartosci nominalnej i wynosi 100,00 (sto) ztotych.

W momencie sktadania zapisow inwestorzy nie bedg ponosi¢ dodatkowych kosztéw ani podatkow,
z wyjatkiem ewentualnych kosztéw zwigzanych z otwarciem i prowadzeniem rachunku papierow
wartosciowych, o ile inwestor nie posiadat takiego rachunku wczesniej, oraz kosztow prowizji
maklerskiej, zgodnie z postanowieniami wiasciwych umdw i regulaminéw podmiotu przyjmujgcego
zapis.

Wedtug stanu na dzien zatwierdzenia Prospektu, nabycie Obligacji nie powoduje koniecznosci zaptaty
przez osoby je nabywajace jakichkolwiek podatkdw wynikajgcych z przepisow prawa powszechnie
obowigzujacych na terenie Polski.

5.4. PLASOWANIE I GWARANTOWANIE

5.4.1. DANE NA TEMAT ,KOORDYNATOR()W CALOSCI I POSZCZE,G_(')LNYCH CZESCI
OFERTY ORAZ PODMIOTOW ZAJMUJACYCH SIE PLASOWANIEM W ROZNYCH KRAJACH,
W KTORYCH MA MIEJSCE OFERTA

Dom Maklerski BDM S.A. wystepuje jako Podmiot Oferujgcy Obligacje.

Dom Maklerski BDM S.A. moze utworzy¢ konsorcjum doméw maklerskich, ktore bedzie przyjmowac
zapisy na Obligacje.

Ostateczna Lista POK/Oddziatéw bedacych miejscami zapisbw na Obligacje poszczegolnych serii
zostanie opublikowana nie pdzniej niz w dniu rozpoczecia przyjmowania zapisow w Ostatecznych
Warunkach danej serii Obligacji oraz na stronach internetowych Spoiki
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i oraz dodatkowo na stronie internetowej Oferujgcego Domu Maklerskiego BDM
S.A.

Informacja o utworzeniu konsorcjum dystrybucyjnego zawarta zostanie w Ostatecznych Warunkach
Emisji danej serii Obligacji w pkt

Oferta Publiczna jest przeprowadzana wylfgcznie na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej.
Nie przewiduje sie powotywania koordynatoréw Oferty Publicznej ani podmiotdw zajmujacych sie
plasowaniem w innych krajach.

5.4.2. DANE NA TEMAT AGENTOW DS. PLATNOSCI I PODMIOTOW SWIADCZACYCH
USLUGI DEPOZYTOWE

Podmiotem Swiadczacym ustugi depozytowe jest Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych SA przy
ul. Ksigzecej 4 w Warszawie.
W Ofercie Publicznej nie wystepuje agent ds. pfatnosci.

5.4.3. DANE NA TEMAT ?ODMIOT(’)W, KTORE PODJELY SIE GWARANTOWANIA EMISJI
ORAZ PODMIOTOW, KTORE PODJELY SIE PLASOWANIA OFERTY

Na dzien zatwierdzenia Prospektu, Emitent nie zawart umowy o subemisje ustugowg lub inwestycyjng
i nie planuje zawierania umowy o subemisje. W przypadku zawarcia takich uméw Emitent poinformuje
o tym fakcie w formie aneksu do Prospektu, zgodnie z postanowieniami art. 51 Ustawy o Ofercie
Publicznej. Aneks bedzie zawierat informacje o warunkach umowy o subemisje oraz zasadach,
terminie i sposobie ptatnosci przez subemitenta.

Plasowania Oferty podjat sie na zasadzie ,dotozenia wszelkich staran” Dom Maklerski BDM SA,
wystepujacy jako podmiot Oferujgcy Obligacje Oferowane.

Przy zatozeniu, iz tgczna warto$¢ Obligacji oferowanych w ramach II Programu Emisji Obligacji
wyniesie 200 min ziotych, catkowite koszty zwigzane z realizacja Programu Emisji Obligacji moga
wynie$¢ okoto 5 min zt i sg szacowane nastepujgco:
- Koszty sporzadzenia Prospektu Podstawowego, Ostatecznych Warunkéow Emisji dla
poszczegdlnych serii Obligacji, doradztwa i oferowania 3,725 min zt, w tym koszt prowizji
za plasowanie 3,6 min z,
- Koszt kampanii promocyjnej i pozostate koszty 1,3 min zt.

Zrédto: Emitent

Na dzien zatwierdzenia Prospektu nie jest znana liczba przydzielonych Obligacji oferowanych
w ramach II Programu Emisji Obligacji, stad nie jest mozliwe wskazanie ostatecznej kwoty prowizji
z tytutu plasowania emisji.

Ostateczne koszty oferty obcigzajgce Emitenta oraz w szczegdlnosci wptywy pieniezne netto z oferty
mozliwe bedg do obliczenia po zakonczeniu ostatniej emisji Obligacji przeprowadzonej w ramach
II Programu. taczne koszty emisji Obligacji przeprowadzonych w ramach II Programu, obejmujgce
w szczegdlnosci  koszty przygotowania i przeprowadzenia ofert, sporzadzenia Prospektu
Podstawowego, Ostatecznych Warunkdéw Emisji dla poszczegdlnych serii Obligacji, doradztwa
i oferowania, promocji oferty oraz S$redni koszt przeprowadzenia oferty przypadajgcy na jedna
oferowang obligacje zostang przedstawione raportem biezagcym po ostatniej emisji przeprowadzonej
w ramach II Programu Emisji Obligacji.

5.4.4. DATA SFINALIZOWANIA UMOWY O GWARANTOWANIE EMIS]I

Do dnia zatwierdzenia Prospektu, Emitent nie zawart umowy o subemisje ustugowg lub inwestycyjna,
ani zadnej innej umowy gwarantujgcej powodzenie emisji Obligacji.
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6. DOPUSZCZENIE OBLIGACJI DO OBROTU I USTALENIA DOTYCZACE
OBROTU

6.1. WSKAZANIE, CZY OFEROWANE PAPIERY WARTOSCIOWE SA LUB BEDA
PRZEDMIOTEM WNIOSKU O DOPUSZCZENIE DO OBROTU, Z UWZGLEDNIENIEM ICH
DYSTRYBUCII NA RYNKU REGULOWANYM LUB INNYCH RYNKACH ROWNOWAZNYCH

Intencjg Emitenta jest, aby inwestorzy mogli jak najwczesniej obraca¢ nabytymi Obligacjami.

Jesli emisja Obligacji poszczegdinej serii dojdzie do skutku na poziomie zapewniajgcym spetnienie
warunkéw dopuszczenia obligacji na rynek regulowany, Emitent zamierza wystgpi¢ do organizatora
obrotu (odpowiednio GPW lub/i BondSpot) z wnioskiem o wyrazenie zgody na dopuszczenie, oraz
z wnioskiem o wyrazenie zgody na wprowadzenie Obligacji danej serii do obrotu gietdowego na rynku
regulowanym Catalyst.

W przypadku, jesli po zakonczeniu przyjmowania zapisow nie zostang spetnione warunki dopuszczenia
obligacji na rynek regulowany, Zarzad Spdtki podejmie decyzje o zmianie rynku notowania obligaciji
z rynku regulowanego na alternatywny rynek obrotu, informacja taka zostanie podana przez Emitenta
w trybie aneksu do Prospektu zgodnie z art. 51 Ustawy o Ofercie Publicznej, opublikowanego przed
dokonaniem przydziatu obligacji, a termin ich przydziatu, w zwigzku z uprawnieniem inwestorow
do uchylenia sie od skutkéw prawnych zapisu zostanie stosownie przesuniety.

Ostateczng decyzje w zakresie rynku notowan (segment detaliczny lub / i segment hurtowy) Zarzad
Spotki podejmie po zakonczeniu Oferty na podstawie struktury Obligatariuszy i wielkosci emisii.

Kazdorazowo Zarzad podejmie dziatania majgce na celu zarejestrowanie w KDPW Obligacji danej serii.
Emitent dotozy wszelkich staran, aby niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Obligacje zostaty zapisane
na rachunkach w KDPW.

Emitent przewiduje, iz obrot Obligacjami poszczegdlnych serii rozpoczynat sie bedzie w terminie
miesigca od daty przydziatu Obligaciji.

6.2. WSZYSTKIE RYNKI REGULOWANE LUB ROWNOWAZNE, NA KT(')RYCI,'I, ZGODNIE
Z WIEDZA EMITENTA, SA DOPUSZCZONE DO OBROTU PAPIERY WARTOSCIOWE TEJ
SAMEJ KLASY, CO PAPIERY WARTOSCIOWE OFEROWANE LUB DOPUSZCZANE
DO OBROTU

Na dzien zatwierdzenia Prospektu akcje Emitenta nie sa dopuszczone do obrotu na Zadnym rynku
regulowanym lub réwnowaznym.

Ponizsza tabela zawiera zestawienie obligacji wyemitowanych przez PCC Rokita notowanych na rynku
regulowanym Catalyst prowadzonym przez GPW na dzien zatwierdzenia Prospektu.

Tabela. Obligacje PCC Rokita notowane na Catalyst

oznaczenie serii ilos¢ obligacji taczna wartosc data wykupu
obligacji obligacji danej serii
w zt

obligacje zwykte na
okaziciela serii AA

PCR1014 250.000 25.000.000 3 pazdziernika 2014 r.
PLPCCRK00027

obligacje zwykte na
okaziciela serii AB

PCRO615 i 200.000 20.000.000 18 czerwca 2015 r.
PLPCCRK00035
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oznaczenie serii ilos¢ obligacji taczna wartosc¢ data wykupu
obligacji obligacji danej serii
w zt

obligacje zwykte na
okaziciela serii AC
PCR0416 i
PLPCCRK00043
obligacje zwykte na
okaziciela serii AD
PCR0517
PLPCCRK00050

250.000 25.000.000 15 kwietnia 2016 r.

250.000 25.000.000 28 maja 2017 .

6.3. NAZWA I ADRES POIDMIOT(')W POSIADAJACYCH WIAZACE ZOBOWIAZANIE
DO DZIALAN JAKO POSREDNICY W OBROCIE NA RYNKU WTORNYM,
ZAPEWNIAJACYCH PLYNNOSC ORAZ PODSTAWOWE WARUNKI ICH ZOBOWIAZANIA

Emitent zawart umowe o pelnienie funkcji animatora dla obligacji z Domem Maklerskim BDM S.A.
z siedziba w Bielsku-Biatej przy ul. Stojatowskiego 27.

Zgodnie z § 88 ust. 1 Regulaminu GPW animatorem emitenta jest cztonek gietdy lub podmiot,
o ktdrym mowa w § 60 ust. 2 Regulaminu GPW, nie bedacy cztonkiem gietdy, ktdry na podstawie
umowy z emitentem zobowigze sie do wspomagania ptynnosci danego instrumentu finansowego.

Animator zobowigzat sie do statego zgtaszania na wiasny rachunek ofert (zlecen) kupna i sprzedazy

obligacji Emitenta w celu podtrzymania ptynnosci papieru wartosciowego.

Zlecenia sktadane przez animatora spetniajg nastepujace wymogi:

a. rbznica miedzy najnizszym limitem ceny w zleceniu sprzedazy, a najwyzszym limitem ceny
w zleceniu kupna nie moze przekroczy¢ 1%

b. wielkos¢ oferty nie moze by¢ mniejsza niz 100 sztuk.

Limit dziennego zaangazowania Animatora wynosi 3-krotno$¢ minimalnej wartosci oferty. Zlecenia

Animatora na otwarcie notowan ciggtych powinny by¢ sktadane nie pdzniej niz na 5 minut przed

okresleniem kursu otwarcia. Zlecenia Animatora na zamkniecie notowan ciggtych powinny by¢

sktadane nie pdzniej niz na 5 minut przed okresleniem kursu zamkniecia. Aktualizacja ofert Animatora

powinna nastgpi¢ w czasie nie dtuzszym niz 5 minut od czasu realizacji poprzednio wystawionego

Zlecenia.

Dom Maklerski BDM S.A. zawart rdwniez umowe z Gietdg Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.
o petnienie funkcji animatora rynku dla obligacji Emitenta zgodnie z zasadami okreSlonymi
Regulaminem GPW.

7. INFORMACIJE DODATKOWE
7.1. OPIS ZAKRESU DZIALAN DORADCOW ZWIAZANYCH Z EMISJA

Oferujacy — Dom Maklerski BDM SA

Dom Maklerski BDM S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej (adres: ul. Stojatowskiego 27, 43-300 Bielsko-
Biata) petnigcy funkcje oferujgcego odpowiedzialnego za posredniczenie w proponowaniu przez Spotke
nabycia Obligacji jest podmiotem odpowiedzialnym za czynnosci o charakterze doradczym, majace na
celu przygotowanie, organizacje i koordynacje projektu polegajagcego na przygotowaniu
i przeprowadzeniu procesu zatwierdzenia prospektu podstawowego dla II Programu Emisji Obligaciji,
przygotowaniu i przeprowadzeniu poszczegolnych emisji Obligacji realizowanych w ramach
II Programu oraz dopuszczenia Obligacji do obrotu na rynku Catalyst.

Emitent udzielit Domowi Maklerskiemu BDM S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej zgody na sprzedaz
Obligacji w imieniu i na rachunek wtasny, w drodze oferty publicznej, na podstawie niniejszego
Prospektu Podstawowego, z zastrzezeniem warunkdéw szczegdlnych okreSlonych przepisami
rozporzadzenia nr 809/2004, czyli w ramach oferty kaskadowej.
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Doradca Prawny

Kancelaria Chabasiewicz, Kowalska i Partnerzy, Radcowie Prawni odpowiedzialna jest za sporzadzenie
nastepujacych czesci prospektu podstawowego:

Czesc 111 Dokument Rejestracyjny: pkt: 5.1; 7; 10-12; 13.5; 14; 15.

CzesS¢ IV Dokument Ofertowy: pkt: 4.1 — 4.6; 4.10 —4.14 ; 7.

Modut informacji dodatkowych — Zgoda udzielona zgodnie z art. 3 ust. 2 dyrektywy 2003/71/WE

oraz odpowiadajgcych tym punktom elementéw Podsumowania

Doradca Prawny odpowiada réwniez za przygotowanie projektéow uchwat organéw korporacyjnych
Emitenta zwigzanych z II Programem Emisji Obligacji, a takze biezagce doradztwo prawne w sprawach
zwigzanych z realizacjg II Programu.

Nie byly podejmowane dodatkowe dziatania doradcéw zwigzane z emisjg i przeprowadzeniem
Publicznej Oferty.

7.2. WSKAZANIE INNYCH INFORMACJI, KTORE ZOSTALY ZBADANE LUB PRZEJRZANE
PRZEZ UPRAWNIONYCH BIEGLYCH REWIDENTOW ORAZ W ODNIESIENIU
DO KTORYCH SPORZADZILI ONI RAPORT

Nie byly sporzadzane dodatkowe raporty przez biegtych rewidentdéw, z wyjatkiem wskazanych
w Prospekcie raportéw dotyczacych sprawozdan finansowych.

7.3. DANE NA TEMAT EKSPERTA

Nie byly podejmowane dodatkowe dziatania ekspertéw zwigzane z emisja.

7.4. POTWIERDZENIE, ZE INFORMACIE UZYSKANE OD 0SOB TRZECICH ZOSTALY
DOKLADNIE POWTORZONE; ZRODtA TYCH INFORMACII

Emitent nie zamieszczat w CzeSci IV Prospektu dodatkowych informacji pochodzacych od osdb
trzecich.

7.5. RATINGI KREDYTOWE PRZYZNANE EMITENTOWI LUB JEGO DLUZNYM PAPIEROM
WARTOSCIOWYM

Emitentowi ani emitowanym przez niego dtuznym papierom wartosciowym nie zostaty przyznane
zadne ratingi kredytowe.
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DODATKOWE INFORMACIE — ZGODA UDZIELONA ZGODNIE
Z ART. 3 UST. 2 DYREKTYWY 2003/71/WE

1. INFORMACIE ODNOSZACE SIE DO ZGODY EMITENTA LUB OSOBY
ODPOWIEDZIALNEJ ZA SPORZADZENIE PROSPEKTU EMISYIJNEGO

1.1. ZGODA NA SPRZEDAZ OBLIGACJI

Spdtka wyraza zgode na wykorzystanie Prospektu Podstawowego oraz przyjmuje odpowiedzialnos¢
za tres¢ Prospektu réwniez w odniesieniu do pozniejszej odsprzedazy Obligacji lub ich ostatecznego
plasowania przez posrednikow finansowych, ktorzy otrzymali pisemng zgode na wykorzystanie
prospektu emisyjnego.

1.2. WSKAZANIE OKRESU, NA KTORY ZOSTALA WYDANA ZGODA NA WYKORZYSTANIE
PROSPEKTU EMISYINEGO

Zgoda na wykorzystanie Prospektu udzielona jest na okres waznosci Prospektu, czyli okres
12 miesiecy od dnia jego zatwierdzenia.

1.3. WSKAZANIE OKRESU WAZNOSCI OFERTY, PODCZAS KTOREGO POSREDNICY
FINANSOWI MOGA DOKONYWAC POZNIEJSZEJ ODSPRZEDAZY PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH LUB ICH OSTATECZNEGO PLASOWANIA

Na dzien zatwierdzenia Prospektu nie jest znana informacja o okresie przeprowadzania ofert
pozniejszej odsprzedazy Obligacji lub ich ostatecznego plasowania przez posrednikéw finansowych.
Okres trwania ofert, na czas ktorych wyrazana jest zgoda na wykorzystanie Prospektu nie moze
wykraczac poza okres 12 miesiecy od dnia zatwierdzenia Prospektu.

1.4. WSKAZANIE PANSTW CZLONKOWSKICH, W KTORYCH POéREI?NICY FINANSOWI
MOGA WYKORZYSTYWAC PROSPEKT EMISYJNY DO CELOW POZNIEJSZE]
ODSPRZEDAZY PAPIEROW WARTOSCIOWYCH LUB ICH OSTATECZNEGO PLASOWANIA

Posrednicy finansowi mogg wykorzystywacC Prospekt Emisyjny do celdw pdzniejszej odsprzedazy
Obligacji lub ich ostatecznego plasowania na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej.

1.5. WSZELKIE INNE JASNE I OBIEKTYWNE WARUNKI, OD KTORYCH UZALEZNIONA
JEST ZGODA, KTORE MAJA ZASTOSOWANIE DO WYKORZYSTYWANIA PROSPEKTU
EMISYINEGO

Zgoda na wykorzystanie przez posrednikéw finansowych Prospektu udzielana bedzie w formie
pisemnej i moze zostaC uzalezniona od spetnienia przez posrednikdow finansowych dodatkowych
warunkow.

1.6. INFORMACJA DLA INWESTOROW O INFORMACJACH UDZIELANYCH PRZEZ
POSREDNIKA FINANSOWEGO

W przypadku skladania oferty przez posrednika finansowego posrednik ten bedzie
udziela¢ inwestorom informacji na temat warunkéw oferty w chwili sktadania tej oferty.
Zgodnie z art. 15a ust. 4 Ustawy o Ofercie posrednik finansowy dokonujacy oferty ma obowigzek
udostepniac do publicznej wiadomosci informacje o jej terminach i warunkach, wraz z o$wiadczeniem
o prawdziwosci, rzetelnosci i kompletnosci tych informacji. Udostepnianie informacji nastepuje poprzez
jej zamieszczenie na wybranej stronie internetowej: emitenta, firmy inwestycyjnej oferujacej papiery
wartosciowe objete prospektem emisyjnym lub spotki prowadzacej rynek regulowany, na ktorym
papiery warto$ciowe majg by¢ dopuszczane do obrotu.
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2. A. DODATKOWE INFORMACJIE, KTORE NALEiY PODAC W PRZYPADKU,
GDY ZGODA JEST UDZIELANA OKRESLONEMU POSREDNIKOWI
FINANSOWEMU LUB WIEKSZEJ ICH LICZBIE

2.A.1. WYKAZ I WSKAZANIE (NAZWY I ADRESU) POSREDNIKA FINANSOWEGO LUB
POSREDNIKOW FINANSOWYCH, KTORYM WOLNO WYKORZYSTYWAC PROSPEKT
EMISYINY

Emitent, dziatajac w trybie art. 15a ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej, udzielit Domowi Maklerskiemu
BDM S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej przy ul. Stojatowskiego 27 pisemnej zgody na sprzedaz Obligacji
w imieniu i na rachunek Domu Maklerskiego BDM S.A., w drodze ofert publicznych, na podstawie
sporzadzonego przez PCC Rokita SA Prospektu, z zastrzezeniem warunkéw szczegdlnych okreslonych
przepisami rozporzadzenia nr 809/2004, czyli w ramach oferty kaskadowej.

PCC Rokita SA wyrazita zgode na wykorzystywanie przez Dom Maklerski BDM S.A. Prospektu przez
okres waznosci Prospektu, czyli przez 12 miesiecy, poczgwszy od dnia jego zatwierdzenia przez
Komisje Nadzoru Finansowego. Dom Maklerski BDM S.A. moze wykorzystywa¢ Prospekt do celow
pozniejszej odsprzedazy Obligacji lub ich ostatecznego plasowania wylgcznie na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej.

2.A.2. MIEJSCA, W KT('I)RYCH MOZNA UZYSKlAé WSZELKIE NOWE INFORMACIE
DOTYCZACE POSREDNIKOW FINANSOWYCH, KTORZY NIE BYLI ZNANI W MOMENCIE
ZATWIERDZANIA PROSPEKTU EMISYIJNEGO

Informacja o udzieleniu zgody przez Emitenta na wykorzystanie Prospektu przez posrednika
finansowego bedzie przekazywana do publicznej wiadomosci w formie aneksu do Prospektu, zgodnie
z postanowieniami art. 51 Ustawy o Ofercie Publicznej.

Wszelkie informacje dotyczace posrednikdw finansowych, ktorzy nie sg znani na dzien zatwierdzania
Prospektu lub w momencie publikacji Ostatecznych Warunkdw Emisji, beda udostepnione
do publicznej  wiadomos$ci na  stronach  internetowych  Spdfki oraz

2.B. DODATKOWE INFORMACJE, KTORE N,ALE2Y PODAC W PRZYPADKU, GDY
ZGODA JEST UDZIELANA WSZYSTKIM POSREDNIKOM FINANSOWYM

Zgoda na wykorzystanie Prospektu nie jest udzielona wszystkim posrednikom finansowym.
Spdtka wyraza zgode na wykorzystanie Prospektu Podstawowego oraz przyjmuje odpowiedzialnos¢
za tres¢ Prospektu réwniez w odniesieniu do pozniejszej odsprzedazy Obligacji lub ich ostatecznego
plasowania przez posrednikow finansowych, ktorzy otrzymali pisemng zgode na wykorzystanie
prospektu emisyjnego. Zgoda na wykorzystanie przez posrednikow finansowych Prospektu moze
zostac uzalezniona od spetnienia przez posrednikéw finansowych dodatkowych warunkéw.

Na kazdym posredniku finansowym wykorzystujagcym Prospekt emisyjny spoczywa
obowigzek zamieszczenia na swojej stronie internetowej oswiadczenia o tym, ze
wykorzystuje Prospekt emisyjny zgodnie z otrzymang zgoda i towarzyszacymi jej
warunkami.
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ZALACZNIKI

1. ZALACZNIK. STATUT

Statut
PCC Rokita Spotka Akcyjna
w Brzegu Dolnym

W brzmieniu ustalonym uchwatg Rady Nadzorczej nr 230/V1/2011 z 23.03.2011r.
w sprawie ustalenia jednolitego tekstu Statutu Spokki

z uwzglednieniem zmian Art. 7, pkt 7.1 — wprowadzonych uchwatg Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia PCC Rokita Spdtka Akcyjna z dnia 12.01.2012 r. — akt notarialny Rep. A nr 91/2012
sporzadzony w obecnosci asesora notarialnego Sabiny Korona-Rudzkiej, zastepcy Luizy Kwasnickiej
prowadzacej Kancelarie Notarialng w Warszawie przy ul. Nowowiejskiej 5/13.

STATUT SPOLKI

|. POSTANOWIENIA OGOLNE
Artykut 1.
Spétka dziata pod firmg PCC Rokita Spotka Akcyjna. Spétka moze uzywac¢ skrétu firmy PCC Rokita
SA.

Artykut 2.
Siedzibg Spoiki jest Brzeg Dolny.

Artykut 3.
3.1. Zatozycielem Spoéiki jest Skarb Panstwa.
3.2. Spotka powstata w wyniku przeksztatcenia przedsiebiorstwa panstwowego: Nadodrzanskie
Zaktady Przemystu Organicznego ,ORGANIKA - ROKITA”.

Artykut 4.
Spoéitka dziata na podstawie Kodeksu Spétek Handlowych a takze innych wiasciwych przepiséw prawa.

Artykut 5.
5.1. Spoika dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i za granica.
5.2. Spotka moze tworzy¢ swoje oddziaty na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i za granica.

Artykut 6.
Czas trwania Spoéliki jest nieograniczony.

Il. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOLKI
Artykut 7.
7.1. Spdika prowadzi przedsiebiorstwo, ktérego przedmiotem jest dziatalno$¢ okreslona wedtug
Polskiej Klasyfikacji Dziatalnos$ci, jako:
19.20.Z przetwarzanie produktéw rafinacji ropy naftowej
20.11.Z produkcja gazoéw technicznych
20.13.Z produkcja pozostatych podstawowych chemikaliéw nieorganicznych
20.14.Z produkcja pozostatych podstawowych chemikaliéw organicznych
20.16.Z produkcja tworzyw sztucznych w formach podstawowych
20.41.Z produkcja mydta i detergentéw, srodkéw myjgcych i czyszczacych
20.59.Z produkcja pozostatych wyrobdéw chemicznych, gdzie indziej niesklasyfikowanych
23.1. produkcja szkta i wyrobéw ze szkia
38.32.Z odzysk surowcéw z materiatow segregowanych

133

ROKITA



35.11.Z wytwarzanie energii elektrycznej

35.12.Z przesylanie energii energetycznej

35.13.Z dystrybucja energii elektrycznej

35.14.Z handel energig elektryczng

35.21.Z wytwarzanie paliw gazowych

35.22.Z dystrybucja paliw gazowych w systemie sieciowym

35.23.Z handel paliwami gazowymi w systemie sieciowym

35.30.Z wytwarzanie i zaopatrywanie w pare wodng, gorgcg wode i powietrze do ukladow
klimatyzacyjnych

36.00.Z pobdr, uzdatnianie i dostarczanie wody

37.00.Z odprowadzanie i oczyszczanie $ciekOw

38.11.Z zbieranie odpaddw innych niz niebezpieczne

38.12.Z zbieranie odpaddw niebezpiecznych

38.21.Z obrébka i usuwanie odpadéw innych niz niebezpieczne

38.22.Z przetwarzanie i unieszkodliwianie odpadéw niebezpiecznych

38.32.Z odzysk surowcow z materiatébw segregowanych

39.00.Z dziatalnos¢ zwigzana z rekultywacjg i pozostata dziatalnos¢é ustugowa zwigzana
z gospodarka odpadami

41.10.Z realizacja projektéw budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkow

41.20.Z roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkow mieszkalnych
i niemieszkalnych.

42.21.Z roboty zwigzane z budowg rurociggdéw przesytowych i sieci rozdzielczych

42.22.7 roboty zwigzane z budowa linii telekomunikacyjnych i elektroenergetycznych

42.99.Z roboty zwigzane z budowg pozostatych obiektéw inzynierii lgdowej i wodnej, gdzie
indziej niesklasyfikowane

43.11.Z rozbhiérka i burzenie obiektéw budowlanych

43.12.Z przygotowanie terenu pod budowe

43.13.Z wykonywanie wykopéw i wiercen geologiczno-inzynierskich

43.21.Z wykonywanie instalacji elektrycznych

43.22.Z wykonywanie instalacji wodno-kanalizacyjnych, cieplnych, gazowych i klimatyzacyjnych
43.29.Z wykonywanie pozostatych instalacji budowlanych

43.31.Z tynkowanie

43.32.Z zaktadanie stolarki budowlanej

43.33.Z posadzkarstwo, tapetowanie i oblicowanie $cian

43.34.Z malowanie i szklenie

43.39.Z wykonywanie pozostatych rob6t budowlanych wykonczeniowych

43.91.Z wykonywanie konstrukcji i pokry¢ dachowych

43.99.Z pozostate specjalistyczne roboty budowlane, gdzie indziej niesklasyfikowane

45.11.Z sprzedaz hurtowa i detaliczna samochodéw osobowych i furgonetek.

45.20.Z konserwacja i naprawa pojazdéw samochodowych, z wytgczeniem motocykili.

46.12.Z dzialalno$¢ agentdw zajmujgcych sie sprzedazg paliw, rud, metali

i chemikaliéw przemystowych

46.18.Z dzialalnos¢ agentdw specjalizujgcych sie w sprzedazy pozostatych
okreslonych towarow

46.19.Z dziatalnos¢ agentdéw zajmujacych sie sprzedazg towardw réznego rodzaju

46.43.Z sprzedaz hurtowa elektrycznych artykutow uzytku domowego.

46.90.Z sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana

46.44.Z sprzedaz hurtowa wyrobow porcelanowych, ceramicznych i szklanych oraz srodkéw
czyszczacych

46.65.Z sprzedaz hurtowa mebli biurowych.

46.66.Z sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzgdzen biurowych.

46.71.Z sprzedaz hurtowa paliw i produktéw pochodnych

46.73.Z sprzedaz hurtowa drewna, materiatéw budowlanych i wyposazenia sanitarnego

46.75.Z sprzedaz hurtowa wyrobéw chemicznych

46.77.Z sprzedaz hurtowa odpadéw i ziomu

46.90.Z sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana

47.00.Z pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecig sklepowg, straganami
i targowiskami.
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47.54.Z sprzedaz detaliczna elektrycznego sprzetu gospodarstwa domowego prowadzona
w wyspecjalizowanych sklepach

47.59.Z sprzedaz detaliczna mebli, sprzetu oswietleniowego i pozostatych artykutdow uzytku
domowego prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach

49.32.Z dziatalnos¢ takséwek osobowych.

49.41.Z transport drogowy towaréw

49.50.A transport rurociggami paliw gazowych

49.50.B transport rurociggowy pozostatych towaréw

52.10.A magazynowanie i przechowywanie paliw gazowych

52.10.B magazynowanie i przechowywanie pozostatych towaréw

52.24.C przetadunek towaréw w pozostatych punktach przetadunkowych

52.29.C dziatalnos¢ pozostatych agenciji transportowych

55.10.Z hotele i podobne obiekty zakwaterowania

55.90.Z pozostate zakwaterowanie

62.02.Z dziatalno$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki

62.03.Z dziatalno$¢ zwigzana z zarzgdzaniem urzgdzeniami informatycznymi

62.09.Z pozostata dzialalnos¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych
i komputerowych

63.11.Z przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internatowymi (hosting) i podobna
dziatalnosé

63.997 pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej nie sklasyfikowana
64.19.Z pozostate posrednictwo pieniezne

64.92.Z pozostaty formy udzielania kredytow

64.99.Z pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,
z wylaczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych

66.19.Z pozostata dziatalnos¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z wytgczeniem ubezpieczen
i funduszéw emerytalnych

68.10.Z kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek.

68.20.Z wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wkasnymi lub dzierzawionymi

68.31.Z posrednictwo w obrocie nieruchomosciami

68.32.Z zarzadzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie.

69.20.Z dziatalno$¢ rachunkowo ksiegowa; doradztwo podatkowe

70.21.Z stosunki miedzyludzkie (public relation) i komunikacja

70.22.Z pozostate doradztwo w zakresie dziatalno$ci gospodarczej i zarzgdzania

71.11.Z dziatalno$¢ w zakresie architektury

71.12.Z dziatalno$¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne

71.20. badania i analizy techniczne

71.20.A badania i analizy zwigzane z jakoscig zywnosci

71.20.B pozostate badania i analizy techniczne

72.19.Z badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk telewizji
przyrodniczych i technicznych

72.11.Z badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii

72.20.Z badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie nauk spotecznych i humanistycznych
73.11.Z dziatalno$é agenciji reklamowych

73.12.A posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w radio i

73.12.B posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach drukowanych
73.12.C posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w mediach
elektronicznych (Internet)

73.12.D posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w pozostatych mediach
74.90.Z pozostata dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej
niesklasyfikowana

77.11.Z wynajem i dzierzawa samochoddéw osobowych i furgonetek

77.12.Z wynajem i dzierzawa pozostatych pojazdow samochodowych, z wytgczeniem motocykli
77.32.Z wynajem i dzierzawa maszyn i urzgdzen budowlanych

77.33.Z wynajem i dzierzawa maszyn i urzgdzen biurowych, wigczajgc komputery

77.39.Z wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzgdzen oraz débr materialnych, gdzie
indziej niesklasyfikowane

77.40.Z dzierzawa wtasnosci intelektualnej i podobnych produktéw, z wylgczeniem prac
chronionych prawem autorskim
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78.10 Z dziatalnos¢ zwigzana z wyszukiwaniem miejsc pracy i pozyskiwaniem pracownikéw
78.20.Z dziatalnos¢ agencji pracy tymczasowej
78.30.Z pozostata dziatalnos¢ zwigzana z udostepnianiem pracownikéw
80.10.Z dziatalnos$¢ ochroniarska, z wytgczeniem obstugi systemow bezpieczenstwa
80.20.Z dziatalnos¢ ochroniarska w zakresie obstugi systemow bezpieczehstwa
80.30.Z dziatalnos¢ detektywistyczna
81.21.Z niespecjalistyczne sprzatanie budynkéw i obiektow przemystowych
81.22.Z specjalistyczne sprzatanie budynkow i obiektow przemystowych
81.29.Z pozostale sprzatanie
81.30.Z dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z zagospodarowaniem terendw zieleni
82.11.Z dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z administracyjng obstugg biura
82.19.Z wykonywanie fotokopii, przygotowywanie dokumentéw i pozostata specjalistyczna
dziatalno$¢ wspomagajgca prowadzenie biura.
82.91.Z dziatalnos¢ swiadczona przez agencje inkasa i biura kredytowe
82.92.Z dziatalnos¢ zwigzana z pakowaniem
82.99.Z pozostala dziatalnos¢ wspomagajgca prowadzenie dziatalnosci gospodarczej, gdzie
indziej niesklasyfikowana.
85.59.B pozostate pozaszkolne formy edukaciji, gdzie indziej niesklasyfikowane
85.60.Z dziatalno$¢ wspomagajgca edukacje
86.90.E pozostata dziatalno$¢ w zakresie opieki zdrowotnej, gdzie indziej niesklasyfikowana
91.01.A dziatalnos¢ bibliotek
91.01.B dziatalno$¢ archiwow
96.09.Z pozostata dziatalno$¢ ustugowa gdzie indziej niesklasyfikowana.

7.2. Jezeli uchwala o istotnej zmianie przedmiotu dziatalnosci Spotki zostata powzieta przez wigkszosé

2/3 gloséw oddanych, przy obecnosci akcjonariuszy reprezentujacych przynajmniej potowe
kapitatu zaktadowego, to do istotnej zmiany przedmiotu dziatalnosci Spétki dochodzi bez wykupu
akcji od akcjonariuszy, ktérzy nie zgadzajg sie na zmiane.

7.3. Uchwaty w sprawie istotnej zmiany przedmiotu dziatalnosci Spéiki zapadajg zawsze w jawnym

gtosowaniu imiennym.

l1l. KAPITAL SPOLKI

Artykut 8.

8.1. Spotka tworzy:

1) kapitat zakladowy,
2) kapitat zapasowy,
3) kapitaty rezerwowe i celowe

8.2. Sposbb przeznaczenia zysku wykazanego w sprawozdaniu finansowym Spoiki, zbadanym przez

8.3.

biegtego rewidenta, okresli uchwata Walnego Zgromadzenia, ktéra moze w catosci lub w czesci
wytgczyé zysk od podziatu pomiedzy akcjonariuszy.

Walne Zgromadzenie jest upowaznione do okreslenia dnia, wedlug ktérego ustala sie liste
akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany rok obrotowy (dzien dywidendy) oraz
terminu wyptaty dywidendy.

8.4 Zarzad Spotki upowazniony jest do wyptaty akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej

9.1.

9.2.

dywidendy. Wyptata zaliczki wymaga zgody Rady Nadzorczej.

Artykut 9.
Kapitat zaktadowy wynosi 18.265.036,00 ziotych (stownie: osiemnascie milionéw dwiescie

szescdziesiat pieé tysiecy trzydziesci szesc¢ ztotych).

Kapitat zaktadowy Spoétki dzieli sie na:

a) 6.650.060 (stownie: sze$¢ miliondw szeséset piecdziesiat tysiecy szescdziesigt) akcji na
okaziciela serii A o wartosci nominalnej 2,30 zt (stownie: dwa ztote trzydziesci groszy) kazda,
o numerach od nr A 000000001 do nr A 006650060,

b) 1.291.260 (stownie: jeden milion dwiescie dziewieédziesigt jeden tysiecy dwiescie
szescédziesigt) akcji na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 2,30 zt (stownie: dwa ziote
trzydziesci groszy) kazda, o numerach od nr B 000000001 do nr B 001.291.260.
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10.1.
10.2.

Artykut 10.
Spotka moze emitowac zar6wno akcje na okaziciela jak i akcje imienne.
Spotka moze emitowa¢ obligacje, w tym obligacje zamienne i obligacje z prawem
pierwszenstwa oraz warranty subskrypcyjne.

Artykut 11.

Akcje Spotki moga by¢ umarzane za zgoda akcjonariusza w drodze ich nabycia przez Spoéilke za
wynagrodzeniem (umorzenie dobrowolne). Szczegblowe zasady umorzenia akcji okresla
kazdorazowo uchwata Walnego Zgromadzenia.

IV. WLADZE SPOLKI.

Artykut 12.
Wiadzami Spoiki sa:
A. Zarzad,
B. Rada Nadzorcza,
C. Walne Zgromadzenie.
A. ZARZAD
Artykut 13.
13.1. Zarzad skiada sie z jednej do pieciu 0s6b. Kadencja Zarzadu trwa trzy lata. Cztonkowie Zarzadu

13.2.

13.3.
13.4.

14.1.

14.2.

sg powotywani na okres wspolnej kadencji.

Rada Nadzorcza powotuje i odwoluje Prezesa, Wiceprezesa oraz pozostatych czionkéw
Zarzadu.

Rada Nadzorcza okresli liczbe cztonkéw Zarzadu.

Rada Nadzorcza moze odwota¢ Prezesa Zarzadu, Wiceprezesa Zarzadu lub cztonka Zarzgdu
przed uptywem kadencji Zarzadu.

Artykut 14.
Zarzad wykonuje wszelkie uprawnienia w zakresie zarzgdzania Spoétkg z wyjatkiem uprawnien
zastrzezonych przez prawo lub niniejszy Statut dla pozostatych wladz Spokki.
Tryb dziatania Zarzadu, a takze sprawy, ktére mogg by¢ powierzone poszczeg6lnym jego
czlonkom, okresli szczegbdtowo regulamin Zarzadu. Regulamin Zarzadu uchwala Zarzad Spoiki,
a zatwierdza go Rada Nadzorcza.

Artykut 15.

Do skifadania oswiadczen i podpisywania w imieniu Spétki wymagane jest wspétdziatanie dwoch
cztonkéw Zarzadu albo tez jednego czlonka Zarzadu tgcznie z prokurentem.

16.1.

16.2.

Artykut 16.
Rada Nadzorcza zawiera w imieniu Spotki umowy z cztonkami Zarzadu i reprezentuje Spoétke
w sporach z cztonkami Zarzgdu. Rada Nadzorcza moze upowazni¢, w drodze uchwaly, jednego
lub wiecej cztonkéw do dokonania takich czynnosci prawnych, jezeli okreslita wczesniej ich
tresc.
Pracownicy Spoiki podlegajg Zarzgdowi. Zarzad zawiera i rozwigzuje z nimi umowy o prace
oraz ustala ich wynagrodzenie na zasadach okreslonych przez obowigzujgce przepisy.

B. RADA NADZORCZA

17.1.

17.2.
17.3.

17.4.

Artykut 17.
Rada Nadzorcza sklada sie z trzech do dziewieciu oséb, a od momentu gdy Spétka stanie sie
spétkg publiczng Rada Nadzorcza sklada sie z pieciu do dziewieciu oséb. Kadencja Rady
Nadzorczej trwa trzy lata. Cztonkowie Rady Nadzorczej sg powotlywani na okres wspodlnej
kadenciji.
Czionkowie Rady Nadzorczej sg powotywani i odwotywani przez Walne Zgromadzenie.
Cztonek Rady Nadzorczej moze w kazdym czasie ztozy¢ rezygnacje z wykonywania funkcji.
Rezygnacja jest skladana Zarzgdowi Spétki w formie pisemnej.
W przypadku, gdy na skutek wygasniecia mandatu czionka Rady Nadzorczej liczba cztonkéw
Rady Nadzorczej spadnie ponizej minimalnej liczby wskazanej w art. 17.1., czyli ponizej pieciu
cztonkéw w wypadku, gdy Spotka jest spétkg publiczna, albo ponizej trzech czionkéw gdy
Spotka nie posiada takiego statusu, to Zarzad jest zobowigzany do niezwtocznego zwotania

137

ROKITA



18.1.

18.2.

19.1.
19.2.

20.1.

20.1.

20.2.

20.3.

20.4.
20.5.

21.1.

21.2.

22.1.
22.1.

Walnego Zgromadzenia w celu uzupelnienia skladu Rady Nadzorczej. W pozostatych
przypadkach Rada Nadzorcza moze dziata¢ w skfadzie uszczuplonym.

Artykut 18.

Rada Nadzorcza wybiera ze swego grona Przewodniczacego oraz jednego lub dwoch
zastepcow przewodniczacego i sekretarza.

Przewodniczacy Rady Nadzorczej zwoluje posiedzenia Rady i im przewodniczy.
Przewodniczacy ustepujgcej Rady Nadzorczej zwoluje pierwsze posiedzenie nowo wybranej
Rady Nadzorczej. Jezeli przewodniczacy ustepujgcej Rady Nadzorczej nie zwota posiedzenia
w terminie dwoéch tygodni od dnia wyboru nowej Rady Nadzorczej, to zobowigzanym do
zwotania nowo wybranej Rady jest Prezes Zarzadu Spétki.

Artykut 19.
Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia co najmniej raz na kwartat.
Zarzad lub czlonek Rady Nadzorczej mogg zgda¢ zwotania Rady Nadzorczej, podajgc
proponowany porzadek obrad. Przewodniczacy Rady Nadzorczej zwoluje posiedzenie
w terminie dwoch tygodni od dnia otrzymania wniosku.

Artykut 20.
Dla waznosci uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie wszystkich czionkow
doreczone co najmniej na siedem dni przed wyznaczong datg posiedzenia oraz obecnosé na
posiedzeniu co najmniej potowy czionkow Rady Nadzorcze;.
Rada Nadzorcza podejmuje uchwaly bezwzgledng wiekszoscig gtoséw wszystkich obecnych na
posiedzeniu czionkéw Rady Nadzorczej.
Czionkowie Rady Nadzorczej mogg bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady Nadzorczej,
oddajgc swdj gtos na pismie za posrednictwem innego czionka Rady Nadzorczej. Oddanie gtosu
na pismie nie moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady
Nadzorczej.
Uchwaly Rady Nadzorczej mogg by¢ podjete takze bez odbycia posiedzenia, w drodze
pisemnego gtosowania lub przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na
odlegtos¢. Uchwata jest wazna, jezeli wszyscy czionkowie Rady Nadzorczej zostali
powiadomieni o tresci projektu uchwaty.
Rada Nadzorcza uchwala swdj regulamin, okreslajacy szczeg6towy tryb dziatania Rady.
Podejmowanie uchwat w trybach wskazanych w punktach 20.3 i 20.4 nie dotyczy wyboréw
Przewodniczacego i Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej oraz powotania, odwotania
i zawieszania w czynnosciach czionka Zarzadu.

Artykut 21.
Rada Nadzorcza moze delegowaé swoich cztonkéw do indywidualnego wykonywania
poszczegoblnych czynnosci nadzorczych.
Jezeli Walne Zgromadzenie wybierze Rade Nadzorcza przez gtosowanie oddzielnymi grupami,
czlonkowie Rady wybrani przez kazdg z grup moga delegowaé jednego czionka do statego
indywidualnego wykonywania czynno$ci nadzorczych.

Artykut 22.
Rada Nadzorcza nadzoruje dziatalnos¢ Spoiki.
Oprécz spraw wskazanych w ustawie, w innych postanowieniach niniejszego Statutu lub
w uchwatach Walnego Zgromadzenia do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy:

1) ocena sprawozdania finansowego Spéiki i sprawozdania zarzadu z dziatalnosci Spotki
oraz jego wnioskbw o0 podziale zysku lub pokryciu straty oraz skfadanie walnemu
zgromadzeniu corocznego sprawozdania z wynikéw tej oceny;,

2) wybér podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Spoiki; ,

3) badanie co roku i zatwierdzanie planéw dziatalnosci gospodarczej, planéw finansowych
i marketingowych Spotki oraz Zzadanie od Zarzadu szczegOlowych sprawozdan
z wykonania tych planow,

4) monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej, skutecznosci systemow kontroli
wewnetrznej, audytu wewnetrznego oraz zarzgdzania ryzykiem, monitorowanie
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wykonywania czynnosci rewizji finansowej, monitorowanie niezaleznosci bieglego
rewidenta i podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych,

5) okreslanie i przedstawianie Walnemu Zgromadzeniu zasad podziatu zysku, w tym
okreslanie kwoty przeznaczonej na dywidendy i terminéw wyptaty dywidend, lub zasad
pokrycia strat,

6) wyrazenie zgody na dokonanie czynnosci prawnej, jezeli skutkiem jej jest zaciggniecie
zobowigzania o wartosci przekraczajacej trzy miliony PLN, a w szczegoélnosci czynnosci
prawnych powodujgcych zbycie lub nabycie papieréw wartosciowych lub praw z nich
wynikajgcych, zbycie lub nabycie rzeczy lub praw majgtkowych, zaciggniecie pozyczki
pienieznej lub kredytu, udzielenie gwarancji lub poreczenia na rzecz podmiotu trzeciego.

7) powolywanie, zawieszanie i odwotywanie poszczegoélnych lub wszystkich czionkow
Zarzadu,

8) delegowanie czlonkbw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnosci
cztonkéw Zarzadu niemogacych sprawowac swoich czynnosci,

9) wyrazanie zgody na nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego albo
udziatlu w nieruchomosci lub udziatu w uzytkowaniu wieczystym,

10) ustalanie zasad wynagradzania Zarzadu oraz ustalanie wynagrodzenia Prezesa
i poszczegolnych czionkéw Zarzadu,

11) zgoda na tworzenie oddziatéw w kraju i za granica.

12) wyrazanie zgody na emitowanie takich obligacji, ktérych emisja nie wymaga uchwaty
Walnego Zgromadzenia.

22.3. Rada Nadzorcza moze jednogtosnie podjgé uchwate w jakim zakresie Zarzad jest zwolniony od
obowigzku otrzymania zgody, o ktorej mowa w art. 22. ust. 2. pkt 6. | 9. W szczegodlnie
uzasadnionych przypadkach Rada Nadzorcza moze jednogtosnie powierzyé wykonywanie
uprawnien okreslonych w art. 22.2 pkt 6 i 9. Przewodniczgcemu Rady Nadzorczej lub
wskazanemu cztonkowi Rady Nadzorcze;j.

22.4. W wypadku gdy Rada Nadzorcza nie powota komitetu audytu, to wykonanie czynnosci
wskazanych w punkcie 22.2. pkt 4. powierza sie catej Radzie Nadzorczej, o ile w jej skiad nie
bedzie wchodzi¢ wiecej niz pieciu czionkdw.

Artykut 23.
Wynagrodzenia cztonkdéw Rady Nadzorczej okresla Walne Zgromadzenie.

C. WALNE ZGROMADZENIE
Artykut 24.

24.1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad w terminie szesciu miesiecy po uplywie
kazdego roku obrotowego.

24.2. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad Spétki z wlasnej inicjatywy lub na wniosek
akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujgcych przynajmniej jedng dwudziestg czesé kapitatu
zaktadowego, nie po6zniej jednak niz w ciggu dwéch tygodni od daty zgtoszenia Zarzadowi
whniosku na pismie lub w postaci elektroniczne;.

24.3. Rada Nadzorcza moze zwotlaé Zwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli Zarzad go nie zwotat
w przepisanym terminie, o ktorym mowa w art. 24.1 oraz Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie,
jezeli uzna to za wskazane.

24.4. Akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej potowe kapitalu zaktadowego lub co najmniej potowe
ogotu glosbw w Spolce moga zwota¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie. Akcjonariusze
wyznaczajg przewodniczgcego tego zgromadzenia.

Artykut 25.
Uchwaly mozna powzigé, mimo braku formalnego zwotania Walnego Zgromadzenia, jezeli caty kapitat
zaktadowy jest reprezentowany, a nikt z obecnych nie zgtosit sprzeciwu dotyczgcego Walnego
Zgromadzenia lub wniesienia poszczeg6lnych spraw do porzadku obrad .

Artykut 26.
Walne Zgromadzenia odbywajg sie w Warszawie, Wroctawiu, Wotowie lub w siedzibie Spotki.

Artykut 27.
Walne Zgromadzenie moze podejmowac¢ uchwaty bez wzgledu na liczbe obecnych akcjonariuszy lub
reprezentowanych akciji.
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Artykut 28.
28.1. Uchwaly Walnego Zgromadzenia podejmowane sg zwyklg wiekszoscig gtoséw oddanych, jezeli
niniejszy statut lub ustawa nie stanowig inacze;j.
28.1. Uchwaty Walnego Zgromadzenia podejmowane s3g wiekszoscia 3/4 oddanych glosow

w sprawach:
1) zmiany statutu, w tym emisji nowych akcji,
2) emisji obligacji zamiennych Ilub z prawem pierwszenstwa i emisji warrantéw

subskrypcyjnych uprawniajgcych ich posiadacza do zapisu lub objecia akcji,

3) zbycia przedsiebiorstwa Spéiki,

4) potgczenia Spotki z inng Spotka,

5) rozwigzania Spétki,

6) przewidzianych przez przepisy prawa.
28.3. Uchwaty w przedmiocie zmian statutu Spotki zwiekszajgcych swiadczenia akcjonariuszy lub
uszczuplajgcych prawa przyznane osobiscie poszczegdélnym akcjonariuszom wymagajg zgody
wszystkich akcjonariuszy ktérych dotycza.

Artykut 29.
Glosowanie na Walnym Zgromadzeniu jest jawne. Tajne glosowanie zarzadza sie przy wyborach oraz
nad wnioskami o odwotanie czionkow wiadz lub likwidatoréw Spotki, badz o pociggniecie ich do
odpowiedzialnosci, jak rowniez w sprawach osobistych.

Artykut 30.

30.1. Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczgcy Rady Nadzorczej lub osoba przez niego
wskazana, po czym sposrdd oséb uprawnionych do gtosowania wybiera sie przewodniczacego
Zgromadzenia. W razie nieobecnosci tych os6b Walne Zgromadzenie otwiera Prezes Zarzadu
albo osoba wyznaczona przez Zarzad.

30.2. Walne Zgromadzenie moze uchwali¢ swoj regulamin.

Artykut 31.
31.1. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy, poza sprawami okreslonymi w przepisach
prawa oraz w innych postanowieniach Statutu:
1) powotywanie i odwotywanie cztonkéw Rady Nadzorczej,
2) ustalanie zasad wynagradzania Rady Nadzorczej,
3) ustalanie wysokosci wynagrodzenia dla cztonkdéw Rady Nadzorczej, delegowanych do statego
indywidualnego wykonywania nadzoru,
31.2. Nabycie lub zbycie przez Spoétke nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu
w nieruchomosci lub uzytkowaniu wieczystym nie wymaga zgody Walnego Zgromadzenia.

VI. GOSPODARKA SPOLKI.

Artykut 32.
Organizacje Spétki okresla regulamin organizacyjny uchwalony przez Zarzad i zatwierdzony przez Rade
Nadzorcza.

Artykut 33.

Rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy.

Artykut 34.
W ciggu trzech miesiecy po uptywie roku obrotowego Zarzad jest obowigzany sporzadzi¢ i ztozyc
Radzie Nadzorczej bilans na ostatni dzien roku, rachunek zyskdw i strat oraz dokfadne pisemne
sprawozdanie z dziatalnosci Spotki w tym okresie.

Artykut 35.
35.1. Spotka tworzy kapitat zapasowy na pokrycie strat bilansowych. Do kapitatu zapasowego
przelewa sie 8% (osiem procent) czystego zysku rocznego, dopodki kapitat ten nie
osiggnie przynajmniej 1/3 (jednej trzeciej) kapitatu zaktadowego.
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35.2. Walne Zgromadzenie moze tworzy¢ i znosi¢ kapitaty rezerwowe i fundusze specjalne
oraz decydowac o ich przeznaczeniu

35.3. Uchwalg Walnego Zgromadzenia moga by¢ tworzone réwniez inne fundusze celowe. Uchwata
okresla rodzaj i spos6b tworzenia (sposéb finansowania) tych funduszy.

VII. POSTANOWIENIA KONCOWE.
Artykut 36.

Spoétka zamieszcza swe ogtoszenia w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym.
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Prospekt Podstawowy

2. ZALACZNIK. UCHWALY W PRZEDMIOCIE EMISJI OBLIGACII

UCHWALA nr 349/VII/13

ZARZADU PCC Rokita SA z siedziba w Brzegu Dolnym
z dnia 28 czerwca 2013 r.

w sprawie Il Programu Emisji Obligaciji

Dziatajac na podstawie art. 2 pkt. 1) i art. 4 ustawy z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach oraz art.
368 § 1 KSH Zarzad PCC ROKITA S.A. z siedzibg w Brzegu Dolnym (,Sp6tka") postanawia, co
nastepuje:

1.

Ustala sig¢ drugi program emisji obligacji przez Spotke (Il Program Emisji Obligacji’), w

ramach ktoérego Spotka moze emitowac obligacje (,Obligacje”) jednej lub wiecej serii, w ramach

co najmniej dwoch, realizowanych w odstepie nie dluzszym niz dwanascie miesiecy, ofert
publicznych, przy czym:

1) tacznie zostanie wyemitowane nie wiecej 2.000.000 (dwa miliony) Obligacji o taczne]
wartosci nominalnej nie wyzszej niz 200.000.000 (dwiescie milionéw) ziotych;

2) poszczegoline serie Obligacji moga mie¢ zréznicowane szczegdlowe warunki emisji, w tym
zasady dotyczace oprocentowania i jego wysokosci,

3) jednoczesnie Spotka moze emitowac jedng lub wigcej serii Obligacii;

4) wartos¢ nominalna jednej Obligacji kazdej serii wynosi¢ bedzie 100 (sto) zlotych;

5) wszystkie Obligacje kazdej serii nie bedg miaty formy dokumentu i bedg zdematerializowane
a ninigjsza Uchwata stanowi upowaznienie do zawarcia umowy o rejestracje obligacji w
Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych S.A.;

6) szczegblowe warunki emisji kazdej serii Obligacji zawarte bedg w prospekcie emisyjnym
podstawowym i ostatecznych warunkach kazdej oferty Obligaciji;

7) Obligacje nie bedg emitowane jako obligacje zabezpieczone;

8) emisje Obligacji bedg dokonywane kazdorazowo ma mocy uchwaly Zarzgdu, ktora ustali w
szczegoélnosci:

a) f{gczng wartos¢ nominalna Obligacji emitowanych w ramach danej serii oraz
oprocentowanie, ktére moze byc stale lub zmienne, ustalone np. w oparciu o stope
WIBOR,

b) czas wykupu dla poszczegolnych serii, nie dtuzszy jednak niz 10 (dziesie€) lat od daty
przydziatu kazdej serii;

c) prawo Emitenta lub obligatariuszy do wczesniejszego wykupu Obligacji w przypadku
wybranych serii;

d) wysoko$¢ ewentualnej premii pitatnej przy wczesniejszym wykupie Obligacii
poszczegolnych serii;. . , .

e) okresy odsetkowe dla poszczegolnych serii, bedg wynosity 3, 6 lub 12 miesiecy;

f) upowaznienie do ubiegania sie o wprowadzenie do obrotu na wybranym dla dane;
serii Obligacji rynku regulowanym lub alternatywnym systemie obrotu Catalyst.

2. Uchwata niniejsza wchodzi w zycie z momentem jej podjecia.

Wiestaw Klimkowski Rafat Zdon

ROKITA
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Prospekt Podstawowy

Rady Nadzorczej PCC Rokita Spotka Akcyjna w Brzegu Dolnym
(of the Supervisory Board of PCC Rokita Spotka Akcyjna in Brzeg
Dolny)

w sprawie wyrazenia zgody na ll l-‘mgmn Eml:]l Obligacji

{on the approval for the 2" Bond Issue Programme”)

Dzialajac na podstawie art. 384 § 1 KSH i art.

22 ust. 2 pkt 12) Statutu PCC ROKITA S.A,
(,Spotka”) Rada Nadzorcza Spoltki wyraza
ninigjszym zgode na || Program Emisjl
Obligacii w brzmieniu  ustalonym uchwalg
Zarzadu Spotki nr 349/VIWM3 z dnia 28
czerwca 2013r,

§1
Rada Nadzorcza Spolki wyraza zgodg na
zaciggnigcie przez Spolke zobowigzan z
kazdej serii obligacji emitowanych w ramach I

Acting pursuant to Art, 384 § 1 KSH and An.
22 paragraph 2 section 12 ( The Company)
Statute of PCC Rokita S.A. The Supervisory
Board is hereby consent to the "2" Bond Issue
Programme”, as amended by Resolution No.
345/M11/13 from the date 31 June 2012,

§1
The Supervisory Board agrees to the
incurrence by the Company of the obligations
of each series of bonds issued under fhe "2"
Bond Issue Programme".

Programu Emisji Obligacii.
§2

o §2 _ _ This resoclution shall be effective upon the
Niniejsza uchwala wchodzi w  2ycie Z| moment of it 's adoption.
momentem jej podjecia.
| ]
U_VII_348_13_Il program emis}i obligacil.doc
(=]

U Vil 348 13 0l program errnsj; ﬁmw_llmnmmie na ang.doc

Przebieg giosowania

Dt wpslanin Closuscy Decyzja Data decyzp

2012-08-29 20:59:49 Alved PelrarfPC0 DusburgdPOC ZA T FOR 201307401 14:07.08
2013-06-20 20.545:54 Waidemar PreussnetPCC Dulsburg™CC ZA FOR 20130703 15:00:05
2013-06-29 20:55:58 taiss Doplerala/PCC RoataPCC A FOR 1307401 15:05:04
2013-06-29 21:00:0 Peter WenzelPCC DulsburpPCC ZAIFOR 2013-07-03 13.58:08

Zc zgeduokt

£ uptwalnieiis Larzgdu

Dyrek jura an‘zthﬂs L
E&-ﬁw SkurupﬂF

P. 1013
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3. ZALACZNIK. DEFINICJE I SKROTY

ABS kopolimer (akrylonitryl/butadien/styren)

ASO Alternatywny System Obrotu, platforma transakcyjna w ramach
rynku Catalyst

BAT (ang.) Best Available Technique, Najlepsza Dostepna Technika,
okresla wymagania, ktore musi spetnic operator instalacji IPPC

BDM S.A. Dom Maklerski BDM Spoétka Akcyjna z siedzibg w Bielsku-Biatej

BondSpot SA spotka akcyjna prowadzaca polski rynek pozagietdowy w zakresie
hurtowego obrotu dtuznymi papierami wartosciowymi

CAGR (ang.) Compounded Annual Growth Rate — $rednia roczna stopa
wzrostu

CASE (z ang. Coatings - pokrycia, Adhesives - kleje, lepiszcze, Sealants -
uszczelki, Elastomers — elastomery). rodzaj tworzyw poliuretanowych

Catalyst rynek obrotu dluznymi papierami wartosciowymi prowadzony
na platformach transakcyjnych Gietdy Papierow Wartosciowych
w Warszawie oraz BondSpot

CLP Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (WE) nr 1272/2008
z dnia 16 grudnia 2008 r. w sprawie klasyfikacji, oznakowania i
pakowania substancji i mieszanin, zmieniajgce i uchylajgce
dyrektywy  67/548/EWG i 1999/45/WE oraz zmieniajgce
rozporzadzenie (WE) nr 1907/2006 (Dz.U.UE.L.2008.353.1)

co, Dwutlenek wegla

Commodity produkty powszechnego uzytku, standardowe

Dz. U. Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej

Dyrektywa IED

Dyrektywa ws. Emisji Przemystowych (IED)

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2010/75/UE z dnia 24
listopada 2010 r., w sprawie emisji przemystowych - IED,
(zintegrowane zapobieganie zanieczyszczeniom i ich kontrola)

Dyrektywa 2003/71/WE

Dyrektywa 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia
4 listopada 2003 r. w sprawie prospektu emisyjnego publikowanego
w zwigzku z publiczng ofertg lub dopuszczeniem do obrotu papierow
wartosciowych i zmieniajgca dyrektywe 2001/34/WE

Dyrektywa Rady Unii
Europejskiej SEVESO II

Dyrektywa Rady Unii Europejskiej 96/82/WE z dnia 9 grudnia 1996 r.
w sprawie kontroli niebezpieczenstwa powaznych awarii zwigzanych
Z substancjami niebezpiecznymi

EMEA

(ang.) Europe, Middle East, Africa — Europa, Bliski Wschéd, Afryka

Emitent, Spotka, PCC
Rokita

PCC Rokita Spotka Akcyjna z siedzibg w Brzegu Dolnym

EUR, euro Euro — jednostka monetarna Unii Europejskiej

GPW Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie Spotka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie

Grupa Grupa Kapitatowa PCC Rokita

HDPE polietylen wysokiej gestosci

IPPC (ang.) Integrated Pollution Prevention and Control, Dyrektywa Unii

Europejskiej nr 96/61/WE z 24 wrzeSnia 1996 roku w sprawie
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zintegrowanego zapobiegania i ograniczania zanieczyszczen

KDPW

Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych Spotka Akcyjna z siedzibg
w Warszawie

Komisja, KNF

Komisja Nadzoru Finansowego

Kodeks Spoétek
Handlowych, Ksh, KSH

ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spétek handlowych (Dz. U.
Nr 94, poz. 1037, z p6ézn. Zm.)

KRS

Krajowy Rejestr Sgdowy

LDPE polietylen niskiej gestosci

LLDPE liniowy polietylen niskiej gestosci

MCB monochlorobenzen

MSR Miedzynarodowe standardy sprawozdawczosci finansowej
i miedzynarodowe standardy rachunkowosci

NFOSIGW Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej

NSF produkty kondensaciji kwasow naftalenosulfonowych
z formaldehydem

Nwz Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie

Obligacje obligacje zwykte na okaziciela o wartosci nominalnej 100,00 zt kazda,
oferowane w ramach II Programu Emisji Obligacji, na zasadach
okreslonych w niniejszym prospekcie, w tacznej ilosci do 2.000.000
sztuk

PC/ABS poliweglan/terpolimer akrylonitrylu, butadienu i styrenu

Pianka PUR pianka poliuretanowa

Piany HR piany o wysokiej odbojnosci

Piany viscoelastyczne

piany termoelastyczne (z pamiecig ksztattu)

PKB

Produkt Krajowy Brutto

PKD Polska Klasyfikacja Dziatalnosci
PP polipropylen
PPO/HIPS Politlenek fenylenu / Polistyren

Program dla Odry -2006

Ustawa z dnia 6 lipca 2001 roku o ustanowieniu programu
wieloletniego ,,Program dla Odry — 2006”
(Dz. U. z dnia 12 wrzesnia 2001 roku)

Prospekt, Prospekt

niniejszy Prospekt emisyjny podstawowy w rozumieniu Ustawy

Podstawowy o ofercie publicznej, sporzadzony w formie jednolitego dokumentu
PLN, zioty, zt ztoty polski

PU poliuretany

PVC (ang.) polyvinyl chloride - polichlorek winylu

Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza Emitenta

Ramowa Dyrektywa
Wodna

Dyrektywa 2000/60/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia
23 pazdziernika 2000 r. ustanawiajgca ramy wspolnotowego
dziatania w dziedzinie polityki wodnej

REACH

(ang. Registration, Evaluation and Authorisation of Chemicals) -
Rozporzadzenie (WE) 1907/2006 Parlamentu Europejskiego i Rady
z dnia 18 grudnia 2006 roku w sprawie rejestracji, oceny, udzielania
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zezwolen i stosowanych ograniczen w zakresie chemikaliow
(REACH), utworzenia Europejskiej Agencji Chemikalidw, zmieniajgce
dyrektywe 1999/45/WE oraz uchylajgce rozporzadzenie Rady (EWG)
nr 793/93 i rozporzadzenie Komisji (WE) nr 1488/94, jak rowniez
dyrektywe Rady 76/769/EWG i dyrektywy Komisji 91/155/EWG,
93/67/EWG, 93/105/WE i 2000/21/WE (opublikowane w Dzienniku
Urzedowym Unii Europejskiej seria L nr 396 z 30 grudnia 2006 roku
oraz sprostowanie w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej seria L
nr 136 z 29 maja 2007 r.) - wersja polska

Regulamin GPW
Regulamin Gieldy

Regulamin Gietdy Papieréow Warto$ciowych w Warszawie SA

Regulamin KDPW

Regulamin Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych SA

Regulamin ASO

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu

Regulamin Zarzadu

Regulamin Zarzadu PCC Rokita Spdtka Akcyjna z siedzibg w Brzegu
Dolnym

Regulamin Rady
Nadzorczej

Regulamin Rady Nadzorczej PCC Rokita Spdtka Akcyjna z siedzibg
w Brzegu Dolnym

Regulamin Walnego
Zgromadzenia

Regulamin Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy PCC Rokita Spdtka
Akcyjna z siedzibg w Brzegu Dolnym

Rozporzadzenie Komisji
809/2004, Rozporzadzenie
o Prospekcie

Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r.
wykonujgce dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego
i Rady w sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych
oraz formy, wiaczenia przez odniesienie i publikacji takich
prospektow emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam (Dziennik
Urzedowy L 149/1 z dnia 30 kwietnia 2004 r.)

RP Rzeczpospolita Polska
SA Spoétka Akcyjna
SBR kauczuk styrenowo-butadienowy

Spotka z o.0., sp. z 0.0.

spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Statut

Statut spdtki PCC Rokita Spotka Akcyjna z siedzibg w Brzegu Dolnym

Szczegotowe Zasady
Dziatania KDPW

Szczegotowe Zasady Dziatania Krajowego Depozytu Papierdw
Wartosciowych

Szczegotowe Zasady
Obrotu Gieldowego

Szczegotowe Zasady Obrotu Gietdowego

Transestryfikacja

reakcja chemiczna otrzymywania estrow poprzez reakcje chemiczne
innych estrow z alkoholami, kwasami lub innymi estrami

USD, dolar

Dolar amerykanski — oficjalna jednostka monetarna Standw
Zjednoczonych

Unia Europejska, UE

gospodarczo-polityczny zZwigzek demokratycznych panstw

europejskich utworzony na mocy Traktatu z Maastricht

Ustawa o biegtych
rewidentach

ustawa z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 r. Nr 77, poz.
649, z p6zn. zm.)

Ustawa Prawo ochrony
srodowiska

Ustawa z dnia 27 kwietnia 2001 roku o prawie ochrony $rodowiska
(tekst jednolity Dz. U. 2008 Nr 25 poz. 150 z p6zn. zm.)

Ustawa o Obligacjach

Ustawa z dnia 29 czerwca 1995 roku o obligacjach (tekst jedn.:
Dz.U. z 2001 roku, Nr 120, poz.1300 z p6zn.zm.)
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Ustawa o Obrocie
Instrumentami
Finansowymi

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi
(tekst jednolity Dz. U. 2010 Nr 211, poz. 1384, z p6zn. zm.)

Ustawa o Ofercie, Ustawa
o Ofercie Publicznej

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentdéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spodtkach publicznych (tekst jednolity Dz. U.
z 2009 r., Nr 185, poz. 1439 z p6zn. zm.)

Ustawa o Podatku
Dochodowym od Osdb
Fizycznych; U.p.d.o.f.

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od os6b
fizycznych (tekst jednolity Dz. U. 2012 poz. 361 z pdzn. zm.)

Ustawa o Podatku
Dochodowym od Osdb
Prawnych; U.p.o.p.

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od osdb
prawnych (tekst jednolity Dz. U. z 2011 r., Nr 74, poz. 397 z pozn.
zm.)

Ustawa o Podatku od
Czynnosci

Cywilnoprawnych; U.p.c.c.

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 roku o podatku od czynnosci
cywilnoprawnych (tekst jednolity Dz. U. z 2010 r., Nr 101, poz. 649)

Ustawa o Podatku od
Spadkow i Darowizn

Ustawa z dnia 28 lipca 1983 roku o podatku od spadkéw i darowizn
(tekst jednolity Dz. U. z 2009 r., Nr 93, poz. 768)

Ustawa o Rachunkowosci

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst
jednolity Dz. U. 2013 poz. 330 z pdzn. zm.)

Walne Zgromadzenie, WZ

Walne Zgromadzenie Emitenta

WFOSiGW

Wojewddzki Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej
we Wroctawiu

WIBOR

(ang.) Warsaw Interbank Offered Rate — wysoko$¢ oprocentowania
kredytéw na polskim rynku miedzybankowym.

Wytwornia MCB

wytwornia monochlorobenzenu

Zarzad

Zarzad Emitenta

Zasada Pareto

(zasada 80/20 lub 80 na 20) — zasada opisujgca wiele zjawisk,
w ktorych 20% badanych obiektéw zwigzanych jest z 80% pewnych
zasobow.

ZWZ

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta
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4. ZALACZNIK. WZOR OSTATECZNYCH WARUNKOW EMISJII

OSTATECZNE WARUNKI
EMISII OBLIGACII SERII[_ ]

EMITOWANYCH W RAMACH
IT PROGRAMU EMISII OBLIGACII

ROKITA

PCC Rokita Spétka Akcyjna

z siedzibg w Brzegu Dolnym

Obligacje serii [__] emitowane sg na warunkach i zgodnie z zasadami opisanymi w niniejszych
Ostatecznych Warunkach Emisji oraz Prospekcie Podstawowym.

Podmiot Oferujacy: Doradca prawny:

o pd® SOl

| partnerzy
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Niniejszy dokument okresla ostateczne warunki emisji Obligacji serii [__] emitowanych przez PCC
Rokita SA z siedzibg w Brzegu Dolnym, przy ul. Henryka Sienkiewicza 4, wpisang do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Wroctaw-
Fabryczna we Wroctawiu, Wydziat IX Gospodarczy KRS, pod numerem KRS 0000105885, z kapitatem
zakladowym w wysokosci 18.265.036 zt, optaconym w catosci, NIP: 917-000-00-15.

Obligacje serii [__] emitowane sg w ramach II Programu Emisji Obligacji obejmujgcego nie wiecej niz
2.000.000 Obligacji na okaziciela o wartosci nominalnej 100,00 ztotych kazda, ustanowionego na
podstawie Uchwaty nr 349/VII/13 Zarzadu Spotki z dnia 28 czerwca 2013 roku w sprawie II Programu
Emisji Obligacji oraz Uchwaty Rady Nadzorczej Emitenta numer 111/VII/2013 z dnia 3 lipca 2013 roku
w sprawie wyrazenia zgody na II Program Emisji Obligacji oraz zaciggniecie przez niego zobowigzania
o wartos$ci przenoszacej 3.000.000 ztotych, co jest wymagane przez Statut Emitenta.

Niniejszy dokument stanowi informacje o szczegdtowych warunkach oferty Obligacji serii [_]
emitowanych w ramach II Programu Emisji Obligacji, w rozumieniu art. 24 ust. 1 Ustawy o Ofercie
Publicznej.

Do niniejszych Ostatecznych Warunkach Emisji serii [__] zalgczone zostato podsumowanie prospektu
dotyczace emisji Obligacji serii [__].

Spdtka zwraca uwage, ze niniejsze Ostateczne Warunki Emisji serii [__] zostaty sporzadzone do celow
wskazanych w art. 5 ust. 4 dyrektywy 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady oraz, ze petne
informacje na temat Emitenta i Oferty Obligacji mozna uzyska¢ wylgcznie na podstawie zestawienia
niniejszych Ostatecznych Warunkdéw Emisji serii [__], Prospektu oraz ewentualnych anekséw do
Prospektu i komunikatéw aktualizujgcych.

Ostateczne Warunki Emisji Obligacji serii [__] oraz informacje zawarte w Prospekcie Podstawowym
wszelkich aneksach i komunikatach aktualizujgcych stanowig tgcznie warunki emisji Obligacji serii [__]
w rozumieniu artykutu 5b Ustawy o Obligacjach.

Prospekt emisyjny podstawowy zostat udostepniony do publicznej wiadomosci w dniu 31 stycznia
2014 r. Z prospektem emisyjnym podstawowym zapoznac sie mozna na stronach internetowych Spotki

i oraz dodatkowo na stronie internetowej Oferujgcego Domu
Maklerskiego BDM S.A.

Nie nalezy podejmowac decyzji inwestycyjnej przed zapoznaniem sie z Ostatecznymi Warunkami
Emisji dotyczacymi odpowiedniej emisji Obligacji Prospektem Podstawowym oraz z wszelkimi
aneksami i komunikatami aktualizujgcymi.

Zwraca sie uwage, ze nabywanie Obligacji oferowanych wigze sie z okreSlonymi ryzykami wtasciwymi
dla tego rodzaju inwestycji. Czynniki ryzyka zostaty szczegétowo opisane w Prospekcie Podstawowym
w czesci ,,Czynniki Ryzyka”.
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Zgodnie z Uchwatg Zarzadu Spotki nr 349/VII/13 z dnia 28 czerwca 2013 r. w sprawie II Programu
Emisji Obligacji w dniu [__] Zarzad Spotki podjat uchwate nr [__] w sprawie emisji Obligacji serii [__].

Tres¢ uchwaty Zarzadu nr [__]

o1

A. PRZYCZYNY OFERTY I OPIS WYKORZYSTANIA WPLYWOW PIENIEZNYCH

Przy zatozeniu, ze objete zostang wszystkie Obligacje serii [__], wartos¢ wptywow brutto Emitenta
wyniesie [__] zt. Po uwzglednieniu kosztéw emisji, ktorych poziom jest planowany na [__] z,
szacowane wptywy netto Emitenta z emisji serii [__] wyniosg ok. [__] zt.

Sposob wykorzystania wplywow netto z emisji Obligacji serii [__]

[]

B. OPIS TYPU I RODZAJU OFEROWANYCH LUB DOPUSZCZANYCH DO OBROTU
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Na podstawie niniejszych Ostatecznych Warunkdw Emisji i Prospektu Podstawowego, w ramach II
Programu Emisji Obligacji oferowanych jest [__] sztuk Obligacji zwyktych na okaziciela serii [__] o
wartosci nominalnej 100,00 ztotych kazda o tgcznej wartosci nominalnej [__] ztotych.

Informacja o kodzie ISIN
Obligacje nie bedg miaty formy dokumentu. Obligacje bedg zdematerializowane. Obligacje zostang
zarejestrowane pod kodem ISIN, a podstawe ich rejestracji bedzie stanowi¢ uchwata Zarzadu KDPW.

C. PRAWO DO WYKUPU OBLIGACII

Okres zapadalnosci
Okres zapadalnosci Obligacji serii [__] wynosi [__]
Emitent wykupi Obligacje serii [__] w terminie [__] od dnia ich przydziatu, tj. w dniu [__].

Wartos¢ wykupu

Wykup Obligacji serii [__] nastgpi po cenie wykupu, rownej wartosci nominalnej wynoszacej 100,00
(stownie: sto) ztotych za kazdg Obligacje. Wykup dokonywany bedzie na rzecz podmiotéw bedacych
Obligatariuszami w dacie ustalenia praw do wykupu.

Obligacje serii [__] zostang wykupione w dacie wykupu, ktorg bedzie [__].
Data ustalenia praw do wykupu [__].

Wykup odbedzie sie poprzez uiszczenie na rachunek pieniezny Obligatariusza stuzacy do obstugi
rachunku papieréw wartosciowych Obligatariusza kwoty odpowiadajacej wartosci nominalnej Obligacji.
Podstawg okreslenia wysokosci $wiadczenia bedzie ilos¢ Obligacji znajdujacych sie na rachunku
papierdw wartosciowych Obligatariusza z uptywem dnia ustalenia prawa do otrzymania Swiadczen z
tytutu wykupu, ktorym bedzie dzien [__].

W przypadku niedokonania wykupu Obligacji w ustalonym terminie Emitent bedzie zobowigzany do
zaptaty Obligatariuszowi odsetek ustawowych, naliczanych od dnia wymagalnosci $wiadczenia do dnia
zaptaty tego Swiadczenia, w wysokosci wynikajgcej z Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 4 grudnia
2008 roku w sprawie okreslenia odsetek ustawowych (Dz. U. nr 220 poz. 1434 z pdzn.zm.) lub aktu
prawnego, ktdry zastgpi to rozporzadzenie.
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Wczeséniejszy wykup
Prawo Emitenta do wczesniejszego wykupu Obligacji serii [__]

(]

Decyzje o ewentualnym wczesniejszym wykupie Obligacji danej serii podejmie Zarzad Emitenta
wedtug wiasnego uznania. Stosowna Uchwata Zarzadu okresli dzien wczesniejszego wykupu Obligagiji
oraz termin ustalenia podmiotéw uprawnionych do otrzymania $wiadczen z tytutu Obligacji, ktory
zgodny bedzie z Regulaminem KDPW i Szczegdtowymi Zasadami Dziatania KDPW.

Prawo to bedzie realizowane poprzez wyptate Obligatariuszom kwoty wczesniejszego wykupu
stanowigcej wartos¢ nominalng Obligacji oraz kwoty odsetek naleznych od pierwszego dnia danego
okresu odsetkowego do dnia wczesniejszego wykupu wigcznie z tym dniem.

Zasady realizacji prawa Emitenta do wczesniejszego wykupu Obligacji w przypadku wczesniejszego
wykupu dotyczacego czesci Obligacji serii [__]
(]

Wysokos¢ i sposdb ustalenia premii dla obligatariuszy w zwigzku z wczesniejszym wykupem

(]

Prawo Obligatariuszy do wczesniejszego wykupu Obligacji serii [__]

(]

Zasady realizacji Prawa Obligatariuszy do wczesniejszego wykupu Obligacji serii [__]

(]

Obowigzek spetnienia $wiadczenia z tytutu wykupu Obligacji nastepuje na zadanie obligatariusza przed
datg wykupu, gdy Emitent nie wypetni w terminie zobowigzan wynikajgcych z obligacji (art. 24 ust. 2
Ustawy o obligacjach).

Obowigzek spetnienia Swiadczenia z tytutu wykupu obligacji nastepuje z dniem otwarcia likwidacji
Emitenta, chociazby termin wykupu jeszcze nie nastagpit (art. 24 ust. 3 Ustawy o obligacjach).

Emitent moze nabywac Obligacje wiasne jedynie w celu ich umorzenia, przy czym nie moze ich
nabywac po uptywie terminu do spetnienia wszystkich zobowigzan z Obligacji, a takze jesli jest
w zwioce z realizacjg zobowigzan z Obligacji.

D. SWIADCZENIA Z TYTULU ODSETEK

Terminy ptatnosci odsetek od Obligacji serii [__]

Okres odsetkowy to okres, za ktdory naliczane sg odsetki od wartosci nominalnej obligacji.

Okresy odsetkowe [__].

Pierwszy okres odsetkowy rozpoczyna sie od daty przydziatu (Daty Emisji) wiacznie z tym dniem.
Kazdy kolejny okres odsetkowy zaczyna sie w kolejnym dniu po dacie ostatniego dnia poprzedniego
okresu.

Po uptywie ostatniego okresu odsetkowego Obligacje nie beda oprocentowane.

Terminy ptatnosci z tytutu Obligacji serii [__]
(]

Spetnienie przez Emitenta Swiadczen z tytutu odsetek od Obligacji serii [__] bedzie nastepowato w
datach ptatnosci odsetek.

Daty ptatnosci odsetek od Obligacji serii [__]
[]
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Jezeli data ptatnosci odsetek przypadnie w dniu nie bedgcym dniem roboczym (tj. w sobote, w
niedziele lub inny dzien ustawowo wolny od pracy, a takze dzien, w ktdrym banki w Polsce nie
$wiadczg ustug dla klientow), takg datg bedzie kolejny dzien roboczy.

Spetnienie przez Emitenta $wiadczenia z tytutu odsetek nastepowal bedzie w datach platnosci
odsetek. Spetnienie $wiadczenia odbywaé sie bedzie poprzez uiszczenie na rachunek pieniezny
Obligatariusza stuzgcy do obstugi rachunku papierdow wartosciowych Obligatariusza kwoty
odpowiadajgcej wartosci odsetek.

Odsetki dla jednej obligacji obliczane bedg z doktadnoscig do 1 (stownie: jednego) grosza.

Podstawg okreslenia wysokosci $wiadczenia bedzie ilos¢ Obligacji znajdujgcych sie na rachunku
papieréw warto$ciowych Obligatariusza lub przystugujgcych Obligatariuszowi Obligacji zapisanych na
rachunku zbiorczym, z uptywem dnia ustalenia prawa do otrzymania $wiadczen.

E. NOMINALNA STOPA PROCENTOWA I ZASADY DOTYCZACE PLATNOSCI ODSETEK

Sposdb ustalenia oprocentowania Obligacji serii [__]

(]

Informacja o nominalnej stopie procentowej Obligacji serii [__]

(]

W przypadku ustalenia zmiennego oprocentowania Obligacji serii [__], informacje o stopie bazowej,
oraz o dotychczasowych oraz przysztych wartosciach stopy bazowej i jej zmiennosci

(]

Wysokos$¢ odsetek zostanie ustalona z zaokragleniem do dwdch miejsc po przecinku.

Swiadczenia pieniezne z tytutu wyptaty odsetek bedg realizowane przez Emitenta za posrednictwem
Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych oraz podmiotdw prowadzacych rachunki papierow
warto$ciowych lub rachunki zbiorcze, zgodnie z Regulaminem KDPW i Szczegétowymi Zasadami
Dziatania KDPW.

Ptatnosci bedg dokonywane na rzecz podmiotéw, na rzecz ktorych prawa z Obligacji s3 w dniu
ustalenia praw zapisane na rachunkach papieréw wartosciowych lub ktdrzy sg uprawnieni z Obligacji
zapisanych na rachunkach zbiorczych.

Roszczenia z tytutu odsetek od Obligacji oraz sptaty wartosci nominalnej przedawniajg sie z uptywem
10 lat od dnia ich wymagalnosci, tzn. odpowiednio od daty wyptaty kuponu lub daty wykupu.

F. DATA ZAPADALNOSCI

Data zapadalnosci Obligacji serii [__]

[]

G. PRZEWIDYWANA DATA EMISJI OBLIGACII

Data emisji Obligacji serii [__]

[]

152

ROKITA



H. WARUNKI OFERTY
H.1. WIELKOSC EMISJI

Na podstawie niniejszych Ostatecznych Warunkow Emisji i Prospektu Podstawowego, w ramach II
Programu Emisji Obligacji oferowanych jest [__] sztuk Obligacji zwyktych na okaziciela serii [__] o
wartosci nominalnej 100,00 ztotych kazda o tgcznej wartosci nominalnej [__] ztotych.

Emisja Obligacji serii [__] dojdzie do skutku w przypadku subskrybowania i nalezytego optacenia co
najmniej [__] Obligacji serii [__].

Podziat Oferty Obligacji serii [__] na transze

(]

H.2. TERMINY OBOWIAZYWANIA OFERTY I OPIS PROCEDURY SKEADANIA ZAPISOW

Terminy przeprowadzenia Oferty Obligacji serii [__]

(]

Termin przydziatu Obligacji serii [__]

[]

Informacje o mozliwosci zmiany termindw przeprowadzenia Oferty

(]

Zmiany termindw realizacji ofert poszczegdlnych serii mogg odbywac sie tylko w okresie waznosci
Prospektu.

Procedura przyjmowania zapiséw na Obligacje serii [__] przy uwzglednieniu ewentualnego podziatu na
transze

(]

Inwestorzy zamierzajgcy naby¢ Obligacje, nieposiadajgcy rachunku papierow wartosciowych, powinni
otworzy¢ taki rachunek przed ztozeniem zapisu.

Zapis na Obligacje Oferowane powinien by¢ sporzadzony w jezyku polskim, w trzech egzemplarzach,
po jednym dla Inwestora, Emitenta i podmiotu przyjmujgcego zapis. Na dowod przyjecia zapisu osoba
uprawniona otrzyma jeden egzemplarz wypetnionego i podpisanego formularza zapisu.

W celu uzyskania informacji na temat szczegdtowych zasad skladania zapisow, w szczegdlnosci na
temat mozliwosci sktadania zapisow w innej formie niz pisemna, inwestorzy powinni skontaktowac sie
z POK-iem firmy inwestycyjnej przyjmujgcej zapisy na Obligacje, w ktérym zamierzajg ztozy¢ zapis.

Zapis na Obligacje Oferowane jest nieodwotalny za wyjatkiem sytuacji opisanych ponizej.

Zgodnie z art. 51a ustawy o ofercie publicznej, w przypadku, gdy aneks, o ktérym mowa w art. 51
ustawy o ofercie publicznej, jest udostepniany do publicznej wiadomosci po rozpoczeciu subskrypcji
lub sprzedazy, osoba, ktora ztozyta zapis przed udostepnieniem aneksu, moze uchyli¢ sie od skutkow
prawnych ztozonego zapisu. Uchylenie sie od skutkow prawnych zapisu nastepuje przez o$wiadczenie
ztozone na pismie w dowolnym POK firmy inwestycyjnej, ktdra przyjeta zapis na Obligacje, w terminie
2 dni roboczych od dnia udostepnienia aneksu, o ile Emitent nie wyznaczy dtuzszego terminu.

Prawo uchylenia sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu przystuguje, jezeli aneks jest
udostepniany w zwigzku z istotnymi btedami lub niedoktadnosciami w tresci prospektu emisyjnego, o
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ktérych Emitent powzigt wiadomo$¢ przed dokonaniem przydziatu Obligacji, lub w zwigzku z
czynnikami, ktore zaistniaty lub o ktérych Emitent powzigt wiadomos$¢ przed dokonaniem przydziatu
Obligacji. Aneks zawiera¢ bedzie informacje o dacie, do ktdrej przystuguje prawo uchylenia sie od
skutkéw prawnych ztozonego zapisu.

Emitent dokona przydziatu papieréw warto$ciowych nie wczesniej niz po uptywie terminu do uchylenia
sie przez inwestora od skutkdw prawnych ztozonego zapisu.

W przypadku opublikowania aneksu uprawniajgcego do sktadania oswiadczen o uchyleniu sie od
skutkéw ztozonego zapisu, w ktdérym data, do ktdérej przystuguje prawo uchylenia sie od skutkow
prawnych ztozonego zapisu przypadataby pdzniej niz termin przydziatu okreslony w Ostatecznych
Warunkach Emisji, aneks ten zawierat bedzie informacje o zmianie daty przydziatu, dat ustalenia praw
do odsetek oraz prawa do wykupu a takze terminéw wyptaty Swiadczen, jak rowniez o zmianie daty
ustalenia stopy bazowej, w przypadku oprocentowania zmiennego, opublikowanych w Ostatecznych
Warunkach Emisji danej serii Obligacji.

Zmienione Ostateczne Warunki Emisji zostang przekazane przez Spétke do wiadomosci publicznej w
sposob w jaki zostaly opublikowane Ostateczne Warunki Emisji i Prospekt, tj. na stronach
internetowych Spotki i oraz dodatkowo na stronie internetowej
Oferujgcego Domu Maklerskiego BDM S.A.

Osoby, ktore nie ztozyly oSwiadczenia o uchyleniu sie od skutkow prawnych ztozonego zapisu w
zwigzku z opublikowaniem aneksu do Prospektu, zwigzane sg ztozonym zapisem na Obligacje danej
serii zgodnie z warunkami zawartymi w aktualnych Ostatecznych Warunkach Emisji danej serii
Obligacji. W przypadku, gdy aneks odnosi sie do informacji dotyczacych jednej lub kilku serii Obligacji,
prawo uchylenia sie od skutkow prawnych zapisu dotyczy tylko zapisow na te serie Obligacji, ktorych
dotyczy aneks.

W przypadku uchylenia sie od skutkdw prawnych zapisu, firma inwestycyjna, ktéra przyjeta zapis
zwrdci inwestorowi wptacong kwote, w sposdb okreslony w formularzu zapisu i zgodnie z procedurami
tego podmiotu, w terminie do 7 dni roboczych bez zadnych odsetek lub odszkodowan.

Dzialanie przez petnomocnika

Zapis moze zostac ztozony przez whasciwie umocowanego petnomocnika inwestora.

Osoba wystepujgca w charakterze petnomocnika zobowigzana jest przedstawi¢ w firmie inwestycyjnej
przyjmujgcej zapis wystawione przez inwestora petnomocnictwo. Szczegotowe zasady dziatania przez
petnomocnika okreslajg procedury firm inwestycyjnych przyjmujgcych zapis.

Skladanie dyspozycji deponowania

W przypadku zapiséw, ktore przyjmowane bedg w POK Oferujgcego, lub w POK uczestnikow
konsorcjum, w przypadku utworzenia konsorcjum, inwestor lub jego petnomocnik jest zobowigzany
Ztozy¢ nieodwotalng dyspozycje deponowania Obligacji, ktéra umozliwi zapisanie na rachunku
papierdw wartosciowych inwestora wszystkich Obligacji, ktore zostaty mu przydzielone, bez
koniecznosci odbierania potwierdzenia nabycia w POK. Dyspozycja deponowania ziozona przez
inwestora nie moze by¢ zmieniona. W razie sktadania zapisu i dyspozycji deponowania przez
petnomocnika w tresci petnomocnictwa powinno by¢ zawarte wyrazne umocowanie do dokonania
takiej czynnosci. Inwestor, ktory nie posiada rachunku papieréow wartosciowych, jest zobowigzany do
jego zatozenia najpozniej wraz ze skladaniem zapisu na obligacje tak, aby w dniu sktadania zapisu
mogt wypei¢ dyspozycje deponowania obligacji. Brak dyspozycji deponowania obligacji bedzie
skutkowa¢ odmowg przyjecia zapisu.

W przypadku zapisow przyjmowanych z wykorzystaniem systemu transakcyjnego GPW, przydzielone
Obligacje zostang zapisane na rachunkach papieréw wartosciowych inwestorow, z ktorych zostat
ztozony zapis.

W przypadku zapisow przyjmowanych w domach maklerskich lub bankach prowadzacych rachunki
papieréw wartosciowych, na ktérych zapisane sg obligacje podlegajgce rolowaniu, przydzielone
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Obligacje zostang zapisane na rachunkach papieréw wartosciowych inwestorow, z ktorych zostat
ztozony zapis.

H.3. OPIS MOZLIWOSCI DOKONANIA REDUKCJI ZAPISOW ORAZ SPOSOB ZWROTU
NADPLACONYCH KWOT

Opis zasad wedtug ktorych zostanie dokonana redukcja zapiséw na Obligacje serii [__] w przypadku
wystgpienia nadsubskrypcji, przy uwzglednieniu ewentualnego podziatu na transze

(]

Zwrot srodkow pienieznych

Zwrot $rodkéw pienieznych inwestorom, ktorym nie przydzielono Obligacji, lub ktérych zapisy na
Obligacje zostaly zredukowane lub byty niewazne, oraz zwrot nadptat zostanie dokonany odpowiednio
na rachunek pieniezny prowadzony dla rachunku papieréw wartosciowych, z ktérego zostat ztozony
zapis, zgodnie z zasadami obowigzujgcymi w danej firmie inwestycyjnej, lub na rachunek bankowy
wskazany w formularzu zapisu.

Zwrot nadptat zostanie dokonany w terminie do 7 dni roboczych odpowiednio od dnia przydziatu
Obligacji lub niedojscia oferty do skutku.

Zwrot nadptat i wptat nastgpi bez jakichkolwiek odszkodowan, odsetek oraz bez zwrotu ewentualnych
kosztéw poniesionych przez inwestorow w zwigzku ze sktadaniem zapiséw na Obligacje.

Przydzielenie obligacji w mniejszej liczbie niz deklarowana w zapisie nie daje podstaw do odstgpienia
od zapisu.

H.4. SZCZEGOLOWE INFORMACJE NA TEMAT MINIMALNEJ I MAKSYMALNEJ WIELKOSCI
ZAPISU

Wielkos¢ minimalnego i maksymalnego pakietu Obligacji upowazniajgcego do zapisu na Obligacje serii
[__] przy uwzglednieniu ewentualnego podziatu na transze

(]

W kazdym przypadku ztozenia zapisu opiewajgcego na liczbe wiekszg niz liczba Obligacji oferowanych
odpowiednio w danej transzy lub w danej emisji, zapis bedzie uwazany za opiewajacy na liczbe
Obligacji oferowanych.

Sposdb postepowania w przypadku gdy inwestor ztozy wielokrotne zapisy na Obligacje Oferowane

(]

W Zadnym przypadku taczna liczba Obligacji, okreslona w zapisach zlozonych przez jednego
Inwestora, nie moze by¢ wieksza niz liczba Obligacji oferowanych w danej transzy lub w danej emis;i,
w przypadku braku podziatu oferty na transze.

H.5.SPOSOB I TERMINY WNOSZENIA WPLAT NA OBLIGACIJE ORAZ DOSTARCZENIE
OBLIGACII

Warunkiem skutecznego ztozenia zapisu na Obligacje serii [__] jest jego opfacenie, w kwocie
wynikajgcej z iloczynu liczby Obligacji objetych zapisem i ich ceny emisyjnej wynoszacej 100,00
(stownie: sto) ztotych.

Wptaty na Obligacje dokonywane w pienigdzu powinny by¢ wnoszone w ztotych (zt, PLN).

W przypadku zapiséw sktadanych z wykorzystaniem systemu transakcyjnego GPW wysokos¢ wptaty
powinna uwzglednia¢ ewentualng prowizje maklerskg podmiotu przyjmujacego zapis.
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Ptatnos¢ za Obligacje musi by¢ dokonana zgodnie z regulacjami obowigzujgcymi w danej firmie
inwestycyjnej przyjmujacej zapis. Informacja o numerze rachunku bankowego, na jaki powinna zostac
dokonana wptata, bedzie dostepna w miejscach przyjmowania zapisow.

Niedokonanie petnej wptaty na Obligacje danej serii w okresSlonym terminie powoduje niewazno$¢
catego zapisu.

Whptaty na Obligacje nie podlegajg oprocentowaniu.

Nierozliczone naleznosci lub promesa kredytowa, z wytgczeniem naleznosci z tytutu wykupu obligacji
podlegajacych rolowaniu w przypadku oferty lub transzy Obligacji kierowanej do inwestordw
posiadajgcych obligacje podlegajgce rolowaniu, nie mogg stanowi¢ wptaty na Obligacje.

Informacja o terminach i sposobie wnoszenia wpfat na Obligacje serii [__]

(]

Przydzielone Obligacje zostang zaksiegowane za posrednictwem KDPW na wskazanym w dyspozycji
deponowania rachunku papieréow wartosciowych lub rachunku zbiorczym.

W przypadku zapisow przyjmowanych z wykorzystaniem systemu transakcyjnego GPW, dyspozycja
deponowania wskazywac musi rachunek papierdw wartosciowych, z ktérego zostat ztozony zapis.

W przypadku zapiséw przyjmowanych w domach maklerskich lub bankach prowadzacych rachunki, na
ktérych zapisane sg obligacje podlegajgce rolowaniu, dyspozycja deponowania wskazywa¢ musi
rachunek papierow wartosciowych, lub rachunek zbiorczy, na ktorym zapisane sg obligacje
podlegajace rolowaniu.

H.6. SZCZEG(')I:.OWY OPIS SPOSOBU PODANIA WYNIKOW OFERTY DO PUBLICZNE)]
WIADOMOSCI

Emisja Obligacji serii [__] dojdzie do skutku w przypadku subskrybowania i nalezytego opfacenia co
najmniej [__] Obligacji serii [__].

Informacja o wynikach Oferty zostanie podana do publicznej wiadomosci w trybie raportu biezgcego
w terminie dwoch tygodni od zakonczenia subskrypcji Obligacji danej serii. Informacja o niedojsciu
emisji Obligacji do skutku zostanie podana do publicznej wiadomosci w formie aneksu do Prospektu
zgodnie z art. 51 Ustawy o Ofercie Publicznej oraz, w zakresie wymaganym przez przepisy prawa,
w drodze raportu biezacego.

W przypadku niedojscia Oferty do skutku, zwrot wptaconych przez inwestoréw kwot dokonany
zostanie w terminie 7 dni roboczych od dnia ogtoszenia przez Spétke o niedojsciu Oferty do skutku.
Zwraca sie uwage inwestorom, ze wptaty zostang zwrdcone bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan.

I. ZASADY DYSTRYBUCII I PRZYDZIALU

I.1. RODZAJE INWESTOROW, KTORYM OFEROWANE SA OBLIGACJE

Osobami uprawnionymi do sktadania zapiséw na Obligacje oferowane w ramach II Programu Emisji
Obligacji s osoby fizyczne i osoby prawne oraz jednostki nie posiadajgce osobowosci prawnej, bedace
zarowno rezydentami, jak i nierezydentami w rozumieniu przepiséw Prawa Dewizowego.

Zapisy na Obligacje sktadane przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych w imieniu wiasnym,
odrebnie na rzecz poszczegdlnych zarzadzanych przez to towarzystwo funduszy inwestycyjnych,
stanowig w rozumieniu Prospektu zapisy odrebnych inwestorow.

Zarzadzajacy pakietem papierow wartosciowych na zlecenie w imieniu osob, ktorych rachunkami
zarzadzajg i na rzecz ktdrych zamierzajg naby¢ Obligacje Oferowane wraz ze ztozeniem jednego
zbiorczego zapisu muszg ztozyc liste osdb, na rzecz ktdrych zarzadzajgcy zamierzajg naby¢ Obligacje.
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Okreslenie grupy inwestorow, do ktorych kierowana jest Oferta Obligacji serii [__] przy uwzglednieniu
ewentualnego podziatu na transze

(]

L.2. PROCEDURA ZAWIADAMIANIA SUBSKRYBENTOW O LICZBIE PRZYDZIELONYCH
PAPIEROW

Przydzielone Obligacje zostang zaksiegowane, za posrednictwem KDPW, na wskazanym w dyspozycji
deponowania rachunku papierow wartosciowych lub rachunku zbiorczym. W przypadku zapisow
przyjmowanych z wykorzystaniem systemu transakcyjnego GPW, przydzielone Obligacje zostang
zapisane na rachunkach papieréw wartosciowych inwestorow, z ktorych zostat ztozony zapis.

W przypadku zapisow przyjmowanych w domach maklerskich lub bankach prowadzacych rachunki
papieréw wartosciowych, na ktérych zapisane sg obligacje podlegajgce rolowaniu, przydzielone
Obligacje zostang zapisane na rachunkach papieréw wartosciowych inwestoréw, z ktorych zostat
zlozony zapis.

Inwestorzy zostang powiadomieni o liczbie zaksiegowanych Obligacji zgodnie z odpowiednim
regulaminem dziatania podmiotu prowadzacego firme inwestycyjna, w ktérej na rachunku inwestora
przydzielone Obligacje zostaty zdeponowane — o ile konieczno$¢ powiadamiania o tym fakcie jest
w tym regulaminie przewidziana.

J. CENA OBLIGACII

Cena emisyjna Obligacji jest rowna ich wartosci nominalnej i wynosi 100,00 (sto) ztotych.

W momencie sktadania zapisow inwestorzy nie beda ponosi¢ dodatkowych kosztéw ani podatkow,
z wyjatkiem ewentualnych kosztéw zwigzanych z otwarciem i prowadzeniem rachunku papierow
wartosciowych, o ile inwestor nie posiadat takiego rachunku wczesniej, oraz kosztow prowizji
maklerskiej, zgodnie z postanowieniami wifasciwych umdw i regulaminéw podmiotu przyjmujgcego
zapis.

Wedtug stanu na dzien zatwierdzenia Prospektu, nabycie Obligacji nie powoduje koniecznosci zaptaty
przez osoby je nabywajace jakichkolwiek podatkdw wynikajgcych z przepisow prawa powszechnie
obowigzujacych na terenie Polski.

K. INFORMACJA O UTWORZENIU KONSORCJUM DYSTRYBUCYIJNEGO ORAZ O
MIEJSCACH PRZYJMOWANIA ZAPISOW

Podmiotem Oferujgcym Obligacje jest Dom Maklerski BDM S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej.

Informacja o utworzeniu konsorcjum dystrybucyjnego dla Oferty Obligacji serii [__]

(]

Miejsca przyjmowania zapisow na Obligacji serii [__]

(]

Niniejszy dokument stanowi podsumowanie, zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego w
dniu 28 stycznia 2014 r. Prospektu Podstawowego, dla emis;ji obligacji serii [__] spdtki PCC Rokita SA z
siedzibg w Brzegu Dolnym, emitowanych w ramach II Programu Emisji Obligacji obejmujacego nie
wiecej niz 2.000.000 Obligacji na okaziciela o wartosci nominalnej 100,00 ztotych kazda,
ustanowionego na podstawie Uchwaty nr 349/VII/13 Zarzadu Spéiki z dnia 28 czerwca 2013 roku w
sprawie II Programu Emisji Obligacji oraz Uchwaty Rady Nadzorczej Emitenta numer 111/VII/2013 z
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dnia 3 lipca 2013 r. w sprawie wyrazenia zgody na II Program Emisji Obligacji oraz zaciggniecie przez
niego zobowigzania o wartosci przenoszacej 3.000.000 ztotych, co jest wymagane przez Statut
Emitenta.

Opis typu i klasy papierow wartosciowych stanowiacych przedmiot oferty lub dopuszczenia
do obrotu, w tym ewentualny kod identyfikacyjny papieréw wartosciowych

Na podstawie Ostatecznych Warunkdw Emisji i Prospektu Podstawowego, w ramach II Programu Emisji
Obligacji oferowanych jest [__] sztuk Obligacji zwyktych na okaziciela serii [__] o wartosci nominalnej
100,00 ztotych kazda o tacznej wartosci nominalnej [__] ztotych.

Obligacje zostang zarejestrowane na podstawie umowy zawartej przez Emitenta z KDPW. Obligacje
zostang zarejestrowane pod kodem ISIN, a podstawe ich rejestracji bedzie stanowi¢ uchwata Zarzadu
KDPW.

Waluta emisji papieréw wartosciowych

Walutg emitowanych Obligacji jest ztoty polski (zt, PLN).

Opis wszystkich ograniczen dotyczgcych swobodnej zbywalnosci papieréw wartosciowych

Zbywalnos¢ Obligacji jest nieograniczona.

Opis praw zwigzanych z papierami wartosciowymi, w tym ranking, w tym ograniczenia
tych praw

Emitowane w ramach II Programu Emisji Obligacje bedg uprawniaty wylgcznie do uzyskania $wiadczen
pienieznych: oprocentowania oraz zwrotu wartosci nominalnej.

Zobowigzania z tytutu Obligacji stanowig bezposrednie, bezwarunkowe, niepodporzadkowane i
niezabezpieczone zobowigzania Spotki, ktore sa réwne i nie uprawniajg do zadnego uprzywilejowania
pomiedzy nimi w zakresie realizacji zobowigzan z tytutu Obligacji oraz, z zastrzezeniem zobowigzan,
ktore sg uprzywilejowane z mocy prawa, bedg réwnorzedne w stosunku do wszelkich obecnych lub
przysztych niezabezpieczonych i niepodporzadkowanych zobowigzan Spotki.

Nie wystepuje ograniczenie praw zwigzanych z Obligacjami.

Opis praw zwigzanych z papierami wartosciowymi. Nominalna stopa procentowa. Data
rozpoczecia wyplaty odsetek oraz daty wymagalnosci odsetek. W przypadku gdy stopa
procentowa nie jest ustalona, opis instrumentu bazowego stanowigcego jego podstawe.
Data zapadalnosci i ustalenia dotyczace amortyzacji pozyczki, tacznie z procedurami
dokonywania splat. Wskazanie poziomu rentownosci. Imie i nazwisko (nazwa) osoby
reprezentujacej posiadaczy dtuznych papierow wartosciowych.

Emitowane w ramach II Programu Emisji Obligacje bedg uprawniaty wylgcznie do uzyskania $wiadczen
pienieznych: oprocentowania oraz zwrotu wartosci nominalnej.

Nominalna stopa procentowa
Sposdb ustalenia oprocentowania Obligacji serii [__]

(]

Informacja o nominalnej stopie procentowej Obligacji serii [__]

(]

158

ROKITA




W przypadku ustalenia zmiennego oprocentowania Obligacji serii [__], informacje o stopie bazowej

(]

Data rozpoczecia wyptaty odsetek oraz daty wymagalnosci odsetek

Okres odsetkowy to okres, za ktéry naliczane sg odsetki od wartosci nominalnej obligacji. Okresy
odsetkowe wynoszg [__] kazdy.

Pierwszy okres odsetkowy rozpoczyna sie od daty przydziatu (Daty Emisji) wiacznie z tym dniem.

Kazdy kolejny okres odsetkowy zaczyna sie w kolejnym dniu po dacie ostatniego dnia poprzedniego
okresu.

Po uptywie ostatniego okresu odsetkowego Obligacje nie beda oprocentowane.

Terminy ptatnosci z tytutu Obligacji serii [__]

(]

Spetnienie przez Emitenta Swiadczen z tytutu odsetek od Obligacji serii [__] bedzie nastepowato w
datach ptatnosci odsetek.

W przypadku gdy stopa procentowa nie jest ustalona, opis instrumentu bazowego
stanowigcego jego podstawe
W przypadku ustalenia zmiennego oprocentowania Obligacji serii [__], informacje o stopie bazowej

(]

Data zapadalnosci i ustalenia dotyczace amortyzacji pozyczki, tacznie z procedurami
dokonywania sptat
Data zapadalnosci Obligacji serii [__]

(]
Wykup Obligacji nastagpi poprzez zaptate kwoty pienieznej w wysokosci wartosci nominalnej Obligacii.

Wskazanie poziomu rentownosci
Roczna rentowno$¢ nominalng obligacji obliczy¢ mozna wedtug wzoru:

R =
n

x 100 %

gdzie:
= rentownos$¢ nominalna

O — odsetki nalezne za okres jednego roku
Wy, — warto$¢ nominalna obligacji

Imie i nazwisko (nazwa) osoby reprezentujacej posiadaczy diuznych papierow
wartosciowych
Emitent nie przewiduje zawarcia umowy o reprezentacje w rozumieniu art. 29 Ustawy o obligacjach.

Opis praw zwigzanych z papierami wartosciowymi. W przypadku gdy konstrukcja odsetek
dla danego papieru wartosciowego zawiera element pochodny, nalezy przedstawic jasne i
wyczerpujace wyjasnienie, aby utatwic inwestorom zrozumienie, w jaki sposdb wartosc ich
inwestycji zalezy od wartosci instrumentu (-6w) bazowego (-ych), zwlaszcza w sytuagcji,
gdy ryzyko jest najbardziej wyrazne.

Emitowane w ramach II Programu Emisji Obligacje bedg uprawniaty wylacznie do uzyskania $wiadczen
pienieznych: oprocentowania oraz zwrotu wartosci nominalnej.

Konstrukcja odsetek z tytutu Obligacji nie zawiera elementu pochodnego.
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Wskazanie, czy oferowane papiery wartosciowe s lub beda przedmiotem wniosku o
dopuszczenie do obrotu, z uwzglednieniem ich dystrybucji na rynku regulowanym lub na
innych rynkach r6wnowaznych, wraz z okresleniem tych rynkow

Zarzad Emitenta podejmie dziatania majace na celu zarejestrowanie w KDPW Obligacji serii [__].
Intencjg Emitenta jest, aby inwestorzy mogli jak najwczesniej obraca¢ nabytymi Obligacjami. Jesli
emisja Obligacji serii [__] dojdzie do skutku na poziomie zapewniajgcym spetnienie warunkéw
dopuszczenia obligacji na rynek regulowany, Emitent zamierza wystgpi¢ do organizatora obrotu
(odpowiednio GPW lub/i BondSpot) z wnioskiem o wyrazenie zgody na dopuszczenie, oraz z wnioskiem
0 wyrazenie zgody na wprowadzenie Obligacji serii [__] do obrotu gietdowego na rynku regulowanym
Catalyst.

W przypadku, jesli po zakonczeniu przyjmowania zapiséw nie zostang spetnione warunki dopuszczenia
obligacji na rynek regulowany, Zarzad Spoétki podejmie decyzje o zmianie rynku notowania Obligacii
z rynku regulowanego na alternatywny rynek obrotu, informacja taka zostanie podana przez Emitenta
w trybie aneksu do Prospektu zgodnie z art. 51 Ustawy o Ofercie Publicznej, opublikowanego przed
dokonaniem przydziatu Obligacji, a termin ich przydziatu, w zwigzku z uprawnieniem inwestorow
do uchylenia sie od skutkéw prawnych zapisu zostanie stosownie przesuniety.

Ostateczng decyzje w zakresie rynku notowan (segment detaliczny lub / i segment hurtowy) Zarzad
Spotki podejmie po zakonczeniu Oferty na podstawie struktury Obligatariuszy i wielkosci emisji.

Najwazniejsze informacje o gtéwnych czynnikach ryzyka charakterystycznych dla emitenta

ryzyko zwigzane z dziatalnoscig Emitenta
pomimo wdrozonego systemu bezpieczenstwa dziatalno$¢ produkcyjna Emitenta moze zostaé
zaktécona, a posiadane przez Spotke polisy ubezpieczeniowe mogg nie wystarczy¢ na pokrycie
ewentualnych strat i utraconych zyskdw,
istnieje ograniczona liczba potencjalnych dostawcow Spotki, a w niektorych przypadkach
dostawy surowca sg zmonopolizowane,
utrata kluczowych pracownikéw moze skutkowaé okresowymi zaktdceniami funkcjonowania
Emitenta i negatywnie wptynaé¢ na tempo realizacji jego planéw rozwojowych,
proces zarzadzania przedsiebiorstwem moze zostaC zaktdcony wskutek awarii sprzetu IT
i urzadzen stuzacych do komunikacji,
dla niektérych spdtek zaleznych Grupy Kapitatowej PCC Rokita, Emitent jest jedynym lub
wiekszosciowym odbiorcg produktdw i ustug,
organy podatkowe mogg dokona¢ odmiennej oceny transakcji Emitenta z podmiotami
powigzanymi,
nieruchomos$¢ Emitenta stanowi zabezpieczenie kredytu PCC Exol SA,
zaostrzenie standardéw regulujgcych kwestie ochrony Srodowiska moze skutkowac
koniecznoscig poniesienia przez Spétke dodatkowych naktaddw inwestycyjnych,
realizacja programu ochrony czystosci wody Odry moze mie¢ bezposredni lub posredni wptyw
na obowigzki PCC Rokita SA, co z kolei moze mie¢ przetozenie na koszty dziatan
dostosowawczych,
Emitent narazony jest na wzrost obcigzen finansowych w zwigzku z ewentualnym zaostrzeniem
przepisow w zakresie rekultywacji gruntow,
w przysztosci efektywnos¢ ekonomiczna Spétki moze zosta¢ obnizona wskutek koniecznosci
nabywania kwot emisyjnych na rynku,
w najblizszych latach Spdtka bedzie musiata ponies¢ dodatkowe koszty zwigzane
Z wymaganiami i wdrozeniem Rozporzadzenia REACH,
planowane inwestycje mogg nie zostac¢ zrealizowane lub tez mogg nastgpi¢ opdznienia w ich
realizacji,
wydzielenie Kompleksu Srodkéw Powierzchniowo Czynnych moze prowadzi¢ do naruszenia
zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci na terenie specjalnej strefy ekonomicznej,
organy podatkowe moga nie uzna¢ Kompleksu KA za zorganizowang czes¢ przedsiebiorstwa,
zaden z Czlonkéw Rady Nadzorczej nie spetnia warunku niezaleznosci i nie posiada kwalifikacji
w dziedzinie rachunkowosci,
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ryzyko zwigzane z zaistnieniem konfliktu interesow pomiedzy obowigzkami cztonkdéw organdw
wobec Spétki a ich prywatnymi interesami,

wzrostowi kosztdw dziatalnosci Grupy PCC Rokita moze nie towarzyszy¢ réwnoczesny wzrost
przychoddw ze sprzedazy,

ryzyko nieotrzymania od kontrahentdéw naleznosci za dostarczone produkty i ustugi oraz innych
naleznosci,

Grupa PCC Rokita narazona jest na ryzyko zwigzane z mozliwym pogorszeniem ptynnosci
finansowej,

utrata kluczowego odbiorcy moze istotnie wptynac na wyniki Emitenta,

rozwdj nowych produktow oraz wejscie na nieobstugiwane dotychczas rynki powoduje
koniecznos¢ poniesienia naktaddw, ktére mogg nie zostaé pokryte wptywami ze sprzedazy,
wystgpienie pracowniczych spordéw zbiorowych moze mie¢ niekorzystne przetozenie na
dziatalno$¢ Emitenta oraz jego sytuacje finansowa,

Emitent narazony jest na ryzyko zwigzane z nastepstwami wypadkow przy pracy i chordb
zawodowych,

ryzyko zwigzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziatalnos¢
wyniki finansowe osiggane przez Emitenta zalezne sg od ogdinej koniunktury gospodarczej na
Swiecie, a w szczegdinosci od koniunktury gospodarczej w Unii Europejskiej,
Emitent narazony jest na negatywne konsekwencje zmian w systemie podatkowym,
Emitent narazony jest na negatywne konsekwencje zmian regulacji prawnych,
Emitent narazony jest na ryzyko zmiany kurséw walutowych,
ewentualny wzrost stop procentowych moze spowodowaé wzrost kosztéw finansowych Grupy
Emitenta, a tym samym wptyna¢ negatywnie na wyniki osiggane przez Grupe Emitenta,
Emitent prowadzi dziatalno$¢ na rynku, ktory charakteryzuje sie silnymi wahaniami cen
surowcow,
Spotka narazona jest na duzg zmiennos¢ uzyskiwanych marz zysku wskutek cyklicznych wahan
popytu na swoje produkty,
brak tozsamosci interesu akcjonariusza wiekszo$ciowego z interesem Spotki,
Emitent narazony jest na silng konkurencje cenowg ze strony duzych koncernéw, a takze
producentdw dalekowschodnich.

Najwazniejsze informacje o gtéwnych czynnikach ryzyka charakterystycznych dla papierow
wartosciowych

Emitent moze nie sprecyzowaé sposobu wykorzystania wplywéw z emisji Obligacji
poszczegdlnych serii,

Spodtka moze odstgpi¢ od przeprowadzenia Oferty lub Oferta moze zosta¢ zawieszona,
konsekwencje wynikajace z niewtasciwego wypetnienia formularza zapisu ponosi inwestor
emisje Obligacji poszczegdinych serii mogg nie dojs¢ do skutku,

Obligacje mogg podlegac¢ wczeshiejszemu wykupowi,

ryzyko zwigzane z mozliwoscig niespetnienia warunkéw dopuszczenia lub wprowadzenia
obligacji do obrotu na Catalyst,

Emitent moze naruszy¢ lub zosta¢ podejrzany o naruszenie przepisOw prawa w zwigzku z
Ofertg Publiczng oraz w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie Obligacji oferowanych do
obrotu na rynku regulowanym skutkiem czego KNF moze nakaza¢ wstrzymanie oferty lub
zakazac ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym,

GPW moze wstrzymac dopuszczenie do obrotu lub rozpoczecie notowan Obligacji spotki,

GPW moze zawiesi¢ obrot Obligacjami Spotki,

niedopetnienie lub nienalezyte wykonywanie przez Emitenta obowigzkéw wynikajgcych z
przepisow prawa moze spowodowal wykluczenie obligacji spétki z obrotu na rynku
regulowanym,

Obligacje moga zosta¢ wykluczone z obrotu w alternatywnym systemie obrotu,

notowania obligacji w alternatywnym systemie obrotu mogg zosta¢ zawieszone,

niedopetnienie lub nienalezyte wykonywanie przez Emitenta obowigzkéw wynikajgcych z
przepisdw prawa moze spowodowac natozenie na Emitenta kary finansowej,

Wycena Obligacji i ptynno$¢ obrotu mogg podlega¢ wahaniom,

bazowa stopa oprocentowania Obligacji moze znaczaco sie zmieniac,

Cena Obligacji oprocentowanych wedtug stopy statej moze ulega¢ zmianie w zaleznosci od
zmian rynkowych stdp procentowych,

zwiekszanie poziomu zadtuzenia lub pogorszenie wynikdw finansowych Grupy moze mieé
przetozenie na zdolno$¢ Emitenta do obstugi zobowigzan z tytutu Obligacii.
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Przyczyny oferty, opis wykorzystania wplywoéw pienieznych, szacunkowa warto$¢ netto
wplywow pienieznych

Przy zatozeniu, ze objete zostang wszystkie Obligacje serii [__], wartos¢ wplywow brutto Emitenta
wyniesie [__] z.. Po uwzglednieniu kosztéw emisji, ktorych poziom jest planowany na [__] z,
szacowane wptywy netto Emitenta z emis;ji serii [__] wyniosg ok. [__] zt.

Sposdb wykorzystania wptywdw netto z emisji Obligacji serii [__]

(]

Opis warunkow oferty

Na podstawie Ostatecznych Warunkéw Emisji i Prospektu Podstawowego, w ramach II Programu Emis;ji
Obligacji oferowanych jest [__] sztuk Obligacji zwyktych na okaziciela serii [__] o wartosci nominalnej
100,00 ztotych kazda o tacznej wartosci nominalnej [__] ztotych.

Emisja Obligacji serii [__] dojdzie do skutku w przypadku subskrybowania i nalezytego optacenia co
najmniej [__] Obligacji serii [__].

Podziat Oferty Obligacji serii [__] na transze
]

Warunkiem skutecznego ztozenia zapisu jest jego optacenie, w kwocie wynikajacej z iloczynu liczby
obligacji objetych zapisem i ich ceny emisyjnej wynoszacej 100,00 (stownie: sto) ztotych.
Informacja o terminach i sposobie wnoszenia wptat na Obligacje serii [__]

(]

Osobami uprawnionymi do sktadania zapisbw na Obligacje oferowane w ramach II Programu Emisji
Obligacji sg osoby fizyczne i osoby prawne oraz jednostki nie posiadajgce osobowosci prawnej, bedace
zarowno rezydentami, jak i nierezydentami w rozumieniu przepiséw Prawa Dewizowego.

Zapisy na Obligacje sktadane przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych w imieniu wtasnym, odrebnie
na rzecz poszczegdlnych zarzadzanych przez to towarzystwo funduszy inwestycyjnych, stanowig w
rozumieniu Prospektu zapisy odrebnych inwestoréow.

Zarzadzajacy pakietem papierow wartosciowych na zlecenie w imieniu osob, ktérych rachunkami
zarzadzajg i na rzecz ktorych zamierzajg naby¢ Obligacje Oferowane wraz ze ztozeniem jednego
zbiorczego zapisu muszg ztozy¢ liste 0sdb, na rzecz ktorych zarzadzajacy zamierzajg naby¢ Obligacje.

Okreslenie grupy inwestoréw, do ktdérych kierowana jest Oferta Obligacji serii [__] przy uwzglednieniu
ewentualnego podziatu na transze

(]

Podmiotem Oferujgcym Obligacje jest Dom Maklerski BDM S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej. Oferujacy
moze utworzy¢ konsorcjum dystrybucyijne.

Opis interesow, wiacznie z konfliktem interesdw, o istotnym znaczeniu dla emisji lub oferty

Podmioty zaangazowane w oferte realizowang w ramach II Programu Emisji Obligacji, w rozumieniu
posiadania interesu w prawidtowym przygotowaniu lub realizacji II Programu lub jego czesci to:
Zarzad Spoiki i jedyny akcjonariusz PCC SE - z uwagi na zamiar pozyskania srodkéw na dalszy
rozwoj Emitenta sg zainteresowani sprzedazg maksymalnej liczby Obligacji oferowanych w
ramach II Programu Emisji Obligacji;
Dom Maklerski BDM S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej — podmiot Oferujacy - jest powigzany
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ze Spotka w zakresie wynikajacym z umowy na $wiadczenie na rzecz Spotki ustug zwigzanych z
przeprowadzeniem II Programu Emisji Obligacji oraz wprowadzeniem Obligacji Spétki do
obrotu na rynku Catalyst. Wynagrodzenie Oferujgcego jest czesciowo zalezne od wielkosci
$rodkdw uzyskanych ze sprzedazy Obligacji. W zwigzku z powyzszym Oferujgcy jest
zainteresowany sprzedaza maksymalnej liczby Obligacji oferowanych w ramach II Programu
Emisji Obligacji.

Oferujgcy zawierat, a takze moze w przysztoSci zawiera¢ umowy, na podstawie ktdrych Swiadczy¢
bedzie ustugi bankowosci inwestycyjnej oraz inne ustugi finansowe, a takze dokonywac innego rodzaju
transakcji ze Spdtkg oraz jej podmiotami powigzanymi. Wynagrodzenie Oferujgcego z tytutu
$wiadczenia ww. ustug i transakcji uwzgledniato i bedzie w przysztosci uwzgledniaé stawki rynkowe.

Oferujgcy nie posiada papierow wartosciowych Spétki, za wyjgtkiem zmiennych pakietow,
wyemitowanych przez Spdtke i wprowadzonych do obrotu na rynku Catalyst, obligacji posiadanych
przez Dom Maklerski BDM S.A. w ramach wykonywania zadan animatora rynku.

Oferujgcy moze, dziatajgc we wiasnym imieniu i na wiasny rachunek, nabywac Obligacje oferowane w
ramach II Programu Emisji Obligacji, a nastepnie je posiadac, zbywac lub rozporzadza¢ nimi w inny
sposdb. Oferujacy przekazywat bedzie informacje o nabywaniu i zmianie stanu posiadania Obligacji
jedynie w przypadku, gdy obowigzek ujawniania takich transakcji bedzie wynika¢ z powszechnie
obowigzujacych przepisow prawa lub regulacji.

Ponadto Emitent udzielit Domowi Maklerskiemu BDM S.A. pisemnej zgody na sprzedaz Obligacji w
imieniu i na rachunek wiasny, w drodze oferty publicznej, na podstawie niniejszego Prospektu
Podstawowego, z zastrzezeniem warunkdw szczegdlnych okreslonych przepisami rozporzadzenia nr
809/2004, czyli w ramach oferty kaskadowej.

Poza wymienionymi wyzej, pomiedzy Oferujgcym a Spdtka nie wystepujg relacje o istotnym znaczeniu
dla emisji lub Oferty.

Nie wystepuje konflikt interesow zwigzany z realizacjg oferty, ktdrego strong bytby Dom Maklerski BDM
S.A.

Doradca Prawny - Kancelaria Chabasiewicz, Kowalska i Partnerzy Radcowie Prawni - jest wprawdzie
podmiotem zaangazowanym w przygotowanie czesci Prospektu i $wiadczacym ustugi doradcze zwigzane
z 11 Programem Emisji Obligacji, jednak z uwagi na to, ze jego wynagrodzenie nie jest uzaleznione od
realizacji II Programu, Doradca Prawny nie posiada interesu zwigzanego z ofertami realizowanymi w
ramach II Programu Emisji Obligacji. Pomiedzy dziataniami Doradcy Prawnego i Emitenta nie wystepuija
zadne konflikty intereséw.

Doradca Prawny nie posiada papieréw wartosciowych Spétki.

W trakcie realizacji II Programu Emisji Obligacji Oferujacy i Doradca Prawny dziatajg wytgcznie na rzecz
Spoiki oraz, z zastrzezeniem bezwzglednie obowigzujacych przepiséw prawa, nie ponoszg jakiejkolwiek
odpowiedzialnosci wobec jakichkolwiek innych osdb.

Szacunkowe koszty pobierane od inwestora przez emitenta lub oferujgcego

Inwestorzy nie beda ponosi¢ dodatkowych kosztéw ztozenia zapisu, z wyjatkiem ewentualnych kosztow
zwigzanych z otwarciem i prowadzeniem rachunku papieréw warto$ciowych lub rachunku zbiorczego, o
ile inwestor nie posiadat takiego rachunku wczesniej, oraz kosztéw prowizji maklerskiej, zgodnie z
postanowieniami wiasciwych umow i regulaminéw podmiotu przyjmujacego zapis.

Podpisy 0sdb dziatajgcych w imieniu Emitenta:

(]
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WYKAZ ODESEAN ZAMIESZCZONYCH W PROSPEKCIE

W niniejszym Prospekcie Podstawowym zostaty zamieszczone nastepujgce odestania:

1.

Do historycznych danych finansowych Grupy Kapitatowej PCC Rokita S.A. za okres od 1 stycznia
2011 do 31 grudnia 2011 roku, ktére zostaty przekazane do publicznej wiadomosci raportem
okresowym w dniu 2 kwietnia 2012 roku dostepnych na stronie internetowej Emitenta:

Do historycznych danych finansowych Grupy Kapitatowej PCC Rokita S.A. za okres od 1 stycznia
2012 do 31 grudnia 2012 roku, ktére zostaty przekazane do publicznej wiadomosci raportem
okresowym w dniu 19 marca 2013 roku dostepnych na stronie internetowej Emitenta:

Do opinii z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2011 rok przekazanej do
publicznej wiadomosci raportem okresowym w dniu 2 kwietnia 2012 roku dostepnej na stronie
internetowej Emitenta:

Do opinii z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2012 rok przekazanej do
publicznej wiadomosci raportem okresowym w dniu 19 marca 2013 roku dostepnej na stronie
internetowej Emitenta:

Do skonsolidowanych danych $rddrocznych Grupy Kapitatowej zawartych w Srédrocznym raporcie
Zarzadu opublikowanym dnia 13 maja 2013 roku zawierajgcym informacje finansowe za okres od 1
stycznia do 31 marca 2013 r. dostepnym na stronie internetowej Emitenta:

Do skonsolidowanego raportu potrocznego zawierajgcego potroczne skrocone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PCC Rokita SA za okres pierwszych 6 miesiecy 2013 r.
przekazanego do publicznej wiadomosci w dniu 28 sierpnia 2013 roku, dostepnych jest na stronie
internetowej Emitenta:

Do raportu z przegladu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za pierwsze pétrocze 2013
roku, przekazanego do publicznej wiadomosci w dniu 28 sierpnia 2013 roku, dostepnego jest na
stronie internetowej Emitenta:

Do skonsolidowanych danych $rddrocznych Grupy Kapitatowej opublikowanych dnia 12 listopada
2013 roku i zamieszczonych na stronie internetowej Emitenta:
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