Alior Bank S.A.

(spotka akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Lopuszanskiej 38D, 02-232 Warszawa,
zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sqdowego pod numerem 0000305178)

Oferta publiczna i ubieganie si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym do
800.000 niezabezpieczonych, podporzadkowanych obligacji na okaziciela o lacznej warto$ci nominalnej
nie wyzszej niz 800.000.000 PLN

Niniejszy prospekt emisyjny podstawowy (,,Prospekt”) zostal sporzadzony w zwiazku z: (i) ofertami publicznymi na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej do 800.000 niezabezpieczonych, podporzadkowanych obligacji na okaziciela o wartosci
nominalnej 1.000 PLN kazda (,,Obligacje”’) emitowanych przez spotke Alior Bank S.A. (,,Emitent”) w ramach programu
publicznej emisji obligacji o facznej warto§ci nominalnej do 800.000.000 PLN (,,Program”) (,,Oferta”); oraz (ii) zamiarem
ubiegania si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie do 800.000 Obligacji do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez
Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (,, GPW”) w ramach systemu Catalyst.

Obligacje emitowane sg w ramach Programu ustanowionego przez Emitenta na podstawie uchwaty Zarzadu Emitenta z dnia
22 grudnia 2015 r. Obligacje beda emitowane w seriach. Warunki emisji Obligacji kazdej serii, sporzadzone w formie
jednolitego dokumentu w rozumieniu art. 5 ust. 2 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz. U. z 2015 r., poz.
238), beda skiladaé si¢ tacznie z: (i) podstawowych warunkéw emisji Obligacji (,,Podstawowe Warunki Emisji”)
zamieszczonych w Zataczniku 2 do Prospektu, ktore bedg miaty zastosowanie do wszystkich Obligacji; oraz (ii) ostatecznych
warunkow emisji Obligacji danej serii stanowigcych cze$¢ szczegdlowych warunkéw oferty Obligacji danej serii,
publikowanych zgodnie z art. 24 ust. 1 ustawy z dnia z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (tekst jednolity: Dz. U. z
2013 r., poz. 1382, ze zm.; ,,Ustawa o Ofercie Publicznej”), ktore beda miaty zastosowanie jedynie do Obligacji danej serii.

Niniejszy Prospekt stanowi prospekt emisyjny podstawowy dla papierow wartoS§ciowych o charakterze nieudziatlowym
w rozumieniu art. 5 ust. 4 lit a Dyrektywy 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 4 listopada 2003 r. w
sprawie prospektu emisyjnego publikowanego w zwiazku z publiczng oferta lub dopuszczeniem do obrotu papierow
wartosciowych i zmieniajaca dyrektywe 2001/34/WE (Dz. U. L 345 z 31.12.2003, str. 64, ze zm.) i art. 21 ust. 2 pkt 1
Ustawy o Ofercie Publicznej. Prospekt zostat przygotowany zgodnie z Ustawg o Ofercie Publicznej i Rozporzadzeniem
Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. wykonujagcym dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i
Rady w sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wiaczenia przez odniesienie i publikacji takich
prospektow emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam (Dz. U. L 149 z 30.4.2004, str. 3, ze zm.) w zwigzku z zamiarem
przeprowadzenia przez Emitenta, w terminie wazno$ci Prospektu, co najmniej dwdch emisji Obligacji w odstgpie nie
dluzszym niz dwanascie miesi¢cy. Ostateczne decyzje Emitenta dotyczace emisji Obligacji w ramach Programu beda
uzaleznione od panujacych warunkéw rynkowych, sytuacji finansowej Emitenta oraz jego potrzeb w zakresie pozyskania
kapitatu.

Inwestowanie w Obligacje wiaze si¢ z ryzykiem wiasciwym dla dluznych papieréw wartosciowych oraz ryzykiem
zwigzanym z dziatalnos$cig Emitenta i jego grupy kapitatowej. Poszczegdlne ryzyka zwigzane z inwestowaniem w Obligacje
zostaly przedstawione w czgsci II Prospektu zatytulowanej ,,Czynniki ryzyka”.

Obligacje w ramach Programu beda emitowane i oferowane w seriach w okresie nie dluzszym niz 12 miesigcy od daty
zatwierdzenia Prospektu. Na dat¢ zatwierdzenia Prospektu zadne obligacje Emitenta nie byly i nie sg przedmiotem obrotu na
zadnym rynku regulowanym. Obligacje nie b¢da mialy formy dokumentu i zostang zarejestrowane w depozycie papierow
warto$ciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.

OBLIGACJE NIE ZOSTALY ANI NIE ZOSTANA ZAREJESTROWANE ZGODNIE Z AMERYKANSKA
USTAWA O PAPIERACH WARTOSCIOWYCH Z 1933 R. (ANG. U.S. SECURITIES ACT OF 1933). OBLIGACJE
ORAZ PROSPEKT NIE ZOSTANA ZATWIERDZONE PRZEZ ZADEN ORGAN NADZORU REGULUJACY
OBROT PAPIERAMI WARTOSCIOWYMI JAKIEGOKOLWIEK STANU, TERYTORIUM LUB PANSTWA, ZA
WYJATKIEM POLSKI. OFERTA PUBLICZNA OBLIGACJI NA PODSTAWIE PROSPEKTU PROWADZONA
JEST WYLACZNIE NA TERYTORIUM POLSKI.

Prospekt zostanie udostgpniony do publicznej wiadomosci w formie elektronicznej na stronie internetowej Emitenta
(www.aliorbank.pl). Termin waznosci niniejszego Prospektu wynosi 12 miesigcy od dnia jego zatwierdzenia przez Komisjg
Nadzoru Finansowego, przy czym nie dtuzej niz do uptywu dnia dopuszczenia wszystkich Obligacji objetych Prospektem do
obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW w ramach systemu Catalyst.

Oferujacy
Biuro Maklerskie Alior Banku S.A.

Prospekt zostal zatwierdzony w dniu 12 kwietnia 2016 r. przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego
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I. PODSUMOWANIE

L. PODSUMOWANIE

Niniejsze podsumowanie zostato przygotowane w oparciu o informacje podlegajgce ujawnieniu zgodnie
z obowiqzujgcymi przepisami prawa, zwane dalej ,, Informacjami”. Informacje te sq ponumerowane w sekcjach A-E
(A.1-E.7). Niniejsze podsumowanie zawiera wszystkie wymagane Informacje, ktorych uwzglednienie jest obowigzkowe
w przypadku Emitenta i w przypadku rodzaju papierow wartosciowych opisywanych w Prospekcie. Poniewaz niektore
Informacje nie muszq by¢ uwzglednione w przypadku Emitenta lub w przypadku papierow wartosciowych opisywanych
w Prospekcie, mozliwe sq luki w numeracji omawianych Informacji. W przypadku, gdy wiqczenie ktorejs z Informacji
jest obowigzkowe ze wzgledu na Emitenta lub ze wzgledu na rodzaj papierow wartosciowych opisywanych w
Prospekcie, moze si¢ zdarzy¢, ze nie ma istotnych danych dotyczqcych takiej Informacji. W takim przypadku w
podsumowaniu umieszcza si¢ krotki opis Informacji, z dopiskiem ,,nie dotyczy”.

Niniejsze podsumowanie zostato sporzqdzone w odniesieniu do calej Oferty, ti. wszystkich emisji Obligacji
dokonywanych na podstawie Prospektu w ramach Programu. Podsumowanie dotyczgce Obligacji danej Serii zostanie
kazdorazowo zalgczone do Ostatecznych Warunkow Oferty publikowanych przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow
na dang Serig Obligacji.

Dzial A — Wstep i ostrzezenia

Al Niniejsze podsumowanie nalezy czyta¢ jako wstgp do Prospektu. Kazda decyzja o inwestycji w papiery
Wstep warto§ciowe powinna by¢ oparta na rozwazeniu przez inwestora calosci Prospektu. W przypadku

wystapienia do sadu z roszczeniem odnoszacym si¢ do informacji zawartych w Prospekcie skarzacy
inwestor moze, na mocy ustawodawstwa krajowego pafistwa cztonkowskiego, mie¢ obowiazek poniesienia
kosztow przettumaczenia Prospektu przed rozpoczgciem postgpowania sadowego. Odpowiedzialnosé
cywilna dotyczy wytacznie tych osob, ktore przedtozyly podsumowanie, w tym jego tlumaczenia, jednak
tylko w przypadku, gdy podsumowanie wprowadza w btad, jest nieprecyzyjne lub niespdjne w przypadku
czytania go ltgcznie z innymi cze¢$ciami Prospektu, badz gdy nie przedstawia, w przypadku czytania go
tacznie z innymi czeSciami Prospektu, najwazniejszych informacji, majgcych pomoéc inwestorom przy
rozwazeniu inwestycji w dane papiery wartosciowe.

A2 Zgoda Emitenta lub osoby odpowiedzialnej za sporzadzenie Prospektu na wykorzystanie Prospektu
Zgoda do celéw pozniejszej odsprzedazy papieréw wartosciowych lub ich ostatecznego plasowania przez
posrednikow finansowych.

Wskazanie okresu wazno$ci Oferty, podczas ktorego posrednicy finansowi mogg dokonywaé
poZniejszej odsprzedazy papierow wartosciowych lub ich ostatecznego plasowania i na czas ktérego
udzielana jest zgoda na wykorzystywanie Prospektu.

Wszelkie inne jasne i obiektywne warunki, od ktérych uzalezniona jest zgoda, ktére maja
zastosowanie do wykorzystywania Prospektu.

Emitenta

Wyroézniona wytluszczonym drukiem informacja dla inwestorow o tym, ze posrednik finansowy ma
obowiazek udziela¢ informacji na temat warunkow Oferty w chwili skladania przez niego tej Oferty.

Nie dotyczy. Emitent nie wyraza takiej zgody.

Dzial B — Emitent

B.1 Prawna (statutowa) i handlowa nazwa emitenta.
Nazwa Statutowa nazwa emitenta to Alior Bank Spotka Akcyjna. Emitent uzywa rowniez nazwy skroconej Alior
Emitenta Bank S.A.
B.2 Siedziba oraz forma prawna emitenta, ustawodawstwo, zgodnie z ktorym emitent prowadzi swoja
P dzialalno$¢, a takze kraj siedziby emitenta.

odstawowe
dane Siedziba Emitenta jest Warszawa, Polska. Emitent jest spotka akcyjna dzialajaca zgodnie z prawem
dotyczace polskim, w tym przepisow KSH, Prawa Bankowego, a takze przepisow dotyczacych dziatania rynku
Emitenta kapitalowego, w szczegodlnosci Ustawy o Ofercie Publicznej oraz Ustawy o Obrocie Instrumentami

Finansowymi.
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B.4b

Tendencje

Informacja na temat jakichkolwiek znanych tendencji majacych wplyw na emitenta oraz na branze,
w ktorych emitent prowadzi dzialalnos¢.

Do podstawowych czynnikéw mogacych w ciggu biezacego roku obrotowego mie¢ wpltyw na wyniki
finansowe, Bank zalicza:

e mozliwo$¢ wystgpienia zmian w otoczeniu prawnym, ktoére mogg skutkowaé istotnym wzrostem
obcigzen zwigzanych z prowadzeniem dziatalnosci bankowej, w tym przede wszystkim prace
legislacyjne zmierzajace do wprowadzenia podatku od aktywow bankowych. Ponadto nie bez
znaczenia pozostaje mozliwo§¢ wdrozenia dyskutowanych inicjatyw w zakresie przewalutowania
kredytow mieszkaniowych w walucie obcej,

e podwyzszenie przez KNF od 1 stycznia 2016 r. minimalnych zalecanych wymogoéw kapitatowych do
10,25% w zakresie wskaznika kapitalu podstawowego Tier 1 oraz 13,25% w zakresie tacznego
wspotczynnika kapitatlowego, z obecnie obowigzujacych 9,0% i 12,5%, co ma bezposrednie
przetozenie na konieczno$¢ zapewnienia w przysztosci adekwatnego poziomu funduszy wiasnych do
realizowane;j strategii rozwoju,

e poziom generowanej sprzedazy glownych produktow oferowanych przez Bank, w tym przede
wszystkim kredytow gotowkowych oraz mieszkaniowych dla klientéw detalicznych, a takze skala
dystrybucji produktéw dla klientoéw biznesowych, przy utrzymaniu dochodowosci sprzedazy na
zalozonym poziomie,

e uzyskanie zaplanowanych w zwiazku z dokonanym potaczeniem z Meritum Bank ICB S.A. synergii
przychodowych, kosztowych oraz zwiazanych z zarzadzaniem ryzykiem,

e funkcjonowanie w otoczeniu rekordowo niskich stop procentowych, ktore stwarza presj¢ na poziom
generowanej marzy odsetkowej netto. Presja ta moze ulec znaczacemu zwigkszeniu w przypadku
podjecia przez Radg Polityki Pieni¢znej decyzji o kolejne obnizce gldéwnych stop procentowych w
2016.,

e kontynuacj¢ pozytywnych trendow w gospodarce. Wzrost produktu krajowego brutto oraz wzrost
zatrudnienia i poziomu wynagrodzen, co pozytywnie wplywa na poziom generowanej sprzedazy
kredytow oraz jakos¢ portfela kredytowego.

B.5
Opis Grupy

Opis grupy kapitalowej emitenta oraz miejsca emitenta w tej grupie w przypadku emitenta, ktory jest
czeScia grupy.

Grupe kapitatowa Banku na Datg¢ Prospektu tworzg: Bank, jako spotka dominujgca, oraz spotki zalezne, w
ktorych Bank posiada udziaty wigkszosciowe. Na Date Prospektu spotkami zaleznymi od Banku s3: Alior
Services Sp. z 0.0., Centrum Obrotu Wierzytelno$ciami Sp. z o0.0., Alior Leasing Sp. z 0.0., Meritum
Services ICB S.A., NewCommerce Services Sp. z 0.0., Money Makers TFI S.A. oraz Absource Sp. z 0.0. w
organizacji.

B.9

Prognozy lub
szacunki
wynikow

W przypadku prognozowania lub szacowania zyskow nalezy poda¢ wielko$¢ liczbowa.

Nie dotyczy. Emitent nie publikowal prognoz ani szacunkow zyskow oraz podjat decyzje o ich
niezamieszczaniu w Prospekcie.

B.10
Zastrzezenia
bieglego
rewidenta

Opis charakteru wszystkich zastrzezen zawartych w raporcie bieglego rewidenta w odniesieniu do
historycznych informacji finansowych.

Nie dotyczy. Raporty bieglych rewidentdow nie zawieraly zastrzezen w odniesieniu do historycznych
informacji finansowych.

B.12

Wybrane
historyczne
informacje
finansowe

Wybrane najwazniejsze historyczne informacje finansowe dotyczace emitenta, przedstawione dla
kazdego roku obrotowego okresu objetego historycznymi informacjami finansowymi, jak réwniez dla
nastepujacego po nim okresu $rodrocznego, wraz z poréwnywalnymi danymi za ten sam okres
poprzedniego roku obrotowego, przy czym wymoég przedstawiania poréwnywalnych informacji
bilansowych uznaje si¢ za spelniony przez podanie informacji bilansowych na koniec roku.

Oswiadczenie, ze nie wystapily Zzadne istotne niekorzystne zmiany w perspektywach emitenta od
czasu opublikowania jego ostatniego sprawozdania finansowego zbadanego przez bieglego rewidenta
lub zamiesci¢ opis wszystkich istotnych niekorzystnych zmian.

Opis znaczgcych zmian w sytuacji finansowej lub handlowej emitenta, ktére wystapily po
zakonczeniu okresu ujetego w historycznej informacji finansowej.
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Wybrane dane bilansowe Grupy

(tys. PLN)

AKTYWA

Kasa i §rodki w Banku Centralnym

Aktywa finansowe przeznaczone do
obrotu

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Pochodne instrumenty zabezpieczajace
Naleznos$ci od bankow

Nalezno$ci od klientow

Aktywa stanowigce zabezpieczenie
zobowigzan

Rzeczowe aktywa trwale

Wartosci niematerialne

Aktywa przeznaczone do sprzedazy
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Pozostate aktywa

AKTYWA RAZEM

Zrédlo: Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za 2014 rok, Skonsolidowane sprawozdanie

finansowe Grupy za 2015 rok.

(tys. PLN)

PASYWA

Zobowigzania finansowe przeznaczone do
obrotu

Zobowigzania wobec bankow
Zobowigzania wobec klientow
Pochodne instrumenty zabezpieczajace
Rezerwy

Pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytulu podatku
dochodowego

Zobowigzania podporzadkowane
ZOBOWIAZANIA RAZEM
Kapitat akcyjny

Kapitat zapasowy

Kapitat z aktualizacji wyceny
Pozostate kapitaty rezerwowe
Niepodzielony wynik z lat ubiegtych
Zysk biezacego roku

Udziaty niekontrolujace
KAPITAL WLASNY OGOLEM
PASYWA RAZEM

Zrodlo: Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

finansowe Grupy za 2015 rok.

Wybrane dane z rachunku zyskow i strat Grupy

Wedlug stanu na dzien

31.12.2015 31.12.2014
(zbadane) (zbadane)
1.750.135 1.158.440
390.569 476.821
4.253.119 2.652.126
139.578 80.205
645.329 449.378
30.907.057 23.647.990
628.332 927.191
228.955 191.835
387.048 215.564
888 908
275.453 147.849
396.547 219.261
40.003.010 30.167.568

Wedlug stanu na dzien

31.12.2015 31.12.2014
(niezbadane) (zbadane)
310.180 349.033
1.051.028 1.049.162
33.663.542 24.427.988
0 4.777
10.813 8.311
535.274 747.073
21.776 24.553
21.776 541.595
36.488.911 27.152.492
727.075 699.784
2.279.843 1.775.397
15.215 21.426
184.735 184.008
-3.657 9.804
309.648 322.744
1.240 1.913
3.514.099 3.015.076
40.003.010 30.167.568

Grupy za 2014 rok, Skonsolidowane sprawozdanie
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Rok zakonczony

(tys. PLN) 31.12.2015 31.12.2014

(zbadane) (zbadane)
Przychody z tytutu odsetek 2.399.220,00 1.713.075,00
Koszty z tytutu odsetek - 898.207,00 -497.317,00
Wynik z tytulu odsetek 1.501.013,00 1.215.758,00
Przychody z tytulu dywidend 74,00 16,00
Przychody z tytutu prowizji i oplat 545.730,00 533.608,00
Koszty z tytutu prowizji i oplat - 214.062,00 - 185.468,00
Wynik z tytulu prowiz;ji i oplat 331.668,00 348.140,00
Wynik handlowy 268.679,00 268.710,00
Xn):llllsl;::;:llllzowany na pozostalych instrumentach 12.923,00 7.928,00
Pozostate przychody operacyjne 81.884,00 52.384,00
Pozostate koszty operacyjne -30.228,00 - 19.948,00
(‘,ZZ?:; sz ltl);cl;:u pozostalych przychodow i kosztow 51.656,00 32.436,00
Koszty dzialania banku -1.107.892,00 -925.271,00
::’Zy::: z odpisow aktualizujacych z tytulu utraty wartosci i - 672.113,00 - 546.590,00
Zysk brutto 386.008,00 401.127,00
Podatek dochodowy -77.033,00 -79.080,00
Zysk netto 308.975,00 322.047,00

Zrédlo: Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za 2014 rok, Skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy za 2015 rok..

Postanowieniami z dnia 30 grudnia 2015 r. nr RBG-201/2015 oraz 4 stycznia 2016 r. nr RBG-2/2016 Prezes
Urzedu Ochrony Konkurencji Konsumentdw wszczal postepowania w sprawie stosowania przez Bank
praktyk naruszajacych zbiorowe interesy konsumentéw, w wyniku ktérych moze zosta¢ nalozona na Bank
kara pieni¢zna.

W dniu 15 stycznia 2016 r. Sejm uchwalit ustawe o podatku od niektorych instytucji finansowych (Dz. U. z
2016 r., poz. 68) majaca na celu opodatkowanie aktywow instytucji finansowych, w tym bankéw. Podstawg
opodatkowania dla bankow jest nadwyzka sumy warto$ci aktywow danego banku, wynikajaca z zestawienia
obrotow 1 sald, ustalonego na ostatni dzien miesigca na podstawie zapisow na kontach ksiegi gltdwnej,
zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (t.j.: Dz. U. z 2013 r. poz. 330, ze
zm.) lub standardami rachunkowos$ci stosowanymi przez bank na podstawie art. 2 ust. 3 ustawy o
rachunkowosci — ponad kwote 4 mld zt Ustawa okre$la réwniez kwoty obnizajagce podstawe
opodatkowania. Podatek wynosi 0,0366% podstawy opodatkowania miesi¢cznie. Ustawa o podatku od
niektorych instytucji finansowych obowigzuje od dnia 1 lutego 2016 r. Zgodnie z art. 14 ustawy
wprowadzenie podatku nie moze stanowic¢ podstawy do zmiany warunkoéw §wiadczenia ustug finansowych
i ubezpieczeniowych wykonywanych na podstawie umow zawartych przed dniem wejscia w zycie ustawy.
Wprowadzenie powyzszej regulacji ograniczy mozliwo$¢ uwzglednienia podatku w cenie ustug, ktorych
rentowno$¢ byta kalkulowana przy zatozeniu, ze omawiane obciazenie podatkowe nie wystepuje.

W dniu 4 Iutego 2016 r. nastgpita emisja 10.000 sztuk obligacji podporzadkowanych, niezabezpieczonych,
niemajacych formy dokumentu, kuponowych na okaziciela serit EUR001 o warto$ci nominalnej 1.000 EUR
kazda, o tacznej warto$ci nominalnej 10.000.000 EUR. Cena emisyjna kazdej obligacji rowna jest jej
warto$ci nominalnej. Oprocentowanie obligacji ustalone zostato w oparciu o wysoko$¢ wskaznika LIBOR
6M dla depozytéw 6-miesigcznych w euro powickszong o stalg marze, a odsetki wyptacane beda w
okresach polrocznych. Wykup obligacji zostanie dokonany wedlug warto$ci nominalnej obligacji w dniu 4
lutego 2022 r. Obligacje nie bedg przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie do
jakiegokolwiek obrotu zorganizowanego.

W dniu 26 stycznia 2016 r. KNF podjat decyzj¢ o przejeciu przez Bank Spoldzielczej Kasy
Oszczednosciowo — Kredytowej im. Stefana Kard. Wyszynskiego we Wrzesni (,,SKOK Wyszynskiego”).
Warto$¢ aktywow przejmowanej SKOK Wyszynskiego wynosi okoto 0,3% warto$ci aktywow Banku.
Proces przejecia przebiega¢ bedzie przy wsparciu finansowym udzielonym przez BFG na podstawie art.

4




I. PODSUMOWANIE

20g Ustawy o BFG. Dzien objecia przez Bank zarzadu majatkiem SKOK Wyszynskiego to 27 stycznia
2016 r., a dzien przejecia SKOK Wyszyniskiego przez Bank to 1 marca 2016 .

W dniu 31 marca 2016 r. Bank podpisat ze Zbywcami Banku BPH Umowe Sprzedazy Akcji i Podziatu,
dotyczaca przeprowadzenia transakcji obejmujacej: (i) nabycie przez Emitenta od Zbywcow Banku BPH
akcji stanowiacych znaczny udzial w Banku BPH w drodze wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub
zamiang akcji Banku BPH oraz (ii) podziat Banku BPH zgodnie z art. 529 § 1 pkt 4 KSH przeprowadzony
przez przeniesienie Podstawowej Dzialalnosci Banku BPH na Emitenta (podziat przez wydzielenie) na
zasadach opisanych w planie podziatu Banku BPH.

Ponadto 31 marca 2016 r. Bank zawart z PZU umowe, w ramach ktérej PZU udzielil Bankowi gwarancji
ubezpieczeniowej ochrony kredytowej nierzeczywistej w odniesieniu do wyselekcjonowanego portfela
wierzytelnosci kredytowych Banku, zgodnie z Rozporzadzeniem CRR (,,Gwarancja”). Jednoczesnie, na
zlecenie PZU, podmiot trzeci udzielit Bankowi kontrgwarancji zabezpieczajgcej wykonanie zobowigzan
PZU z tytulu Gwarancji. Warto$¢ portfela wierzytelnosci Banku pokrytych Gwarancja wynosi 3.104,2 mln
PLN. Kwota udzielonej Gwarancji wynosi 2.548,9 min PLN, przy zastrzezeniu 10% udzialu wtasnego
Banku. Maksymalny okres obowigzywania Gwarancji wynosi 24 miesigce, przy czym wezwanie do zaptaty
moze zosta¢ dor¢czone do PZU do 18 sierpnia 2018 r. Szacunkowa warto$¢ $redniomiesi¢cznego
wynagrodzenia w okresie obowigzywania Gwarancji wynosi 2,4 mln PLN. Gwarancja i zwigzana z nig
kontrgwarancja majg na celu zmniejszenie wymogu kapitalowego Banku z tytutu ryzyka kredytowego.

Za wyjatkiem zdarzen opisanych powyzej, od daty zakonczenia ostatniego okresu obrotowego, za ktory
opublikowano zbadane sprawozdania finansowego Emitenta, nie wystapily Zadne istotne niekorzystne
zmiany w perspektywach Emitenta, ani zadne znaczace zmiany w sytuacji finansowej lub handlowe;j
Emitenta.

B.13

Opis istotnych
wydarzen

Opis wydarzen z ostatniego okresu odnoszacych si¢ do emitenta, ktére maja istotne znaczenie dla
oceny wyplacalnosci emitenta.

W zwiazku z podjeciem przez Zarzad BFG uchwaty nr 87/DGD/2015 z dnia 26 listopada 2015 r. Bank
wniost obowigzkowa wplate przeznaczong na wyplate Srodkéw gwarantowanych z tytulu depozytow
zgromadzonych w Spoéldzielczym Banku Rzemiosta i Rolnictwa w Wotominie w kwocie 56.975.884,30
PLN. Powyzsza wptata miata wptyw na wynik Banku za IV kwartat 2015 r. i stanowita koszt uzyskania
przychodu. W zwiazku z powyzszym wynik finansowy netto za IV kwartat 2015 r. z tytulu dokonania
przedmiotowej wptaty zostal pomniejszony o okoto 46,15 min PLN.

Zgodnie z ustawg z dnia 9 pazdziernika 2015 r. o wsparciu kredytobiorcow znajdujacych si¢ w trudnej
sytuacji finansowej, ktorzy zaciagneli kredyt mieszkaniowy (Dz. U. z 2015, poz. 1925) w dniu 5 stycznia
2016 r. Bank otrzymat informacj¢ od Rady Funduszu Wsparcia Kredytobiorcow o wysokosci sktadki
przypadajacej na Alior Bank. Sktadka ta wynosi 9.149.150,02 PLN. Bank wptacit jg do Funduszu w dniu 18
lutego 2016 r. Wysoko$¢ wplaty zostata ustalona przez Fundusz w wysokosci proporcjonalnej do wielkosci
posiadanego portfela kredytow mieszkaniowych dla gospodarstw domowych, ktorych opdznienie w sptacie
kapitatu lub odsetek przekracza 90 dni. Sktadka obcigzyta wynik IV kwartalu 2015 r.

Postanowieniami z dnia 30 grudnia 2015 r. nr RBG-201/2015 oraz 4 stycznia 2016 r. nr RBG-2/2016 Prezes
Urzedu Ochrony Konkurencji Konsumentéw wszczat postgpowania w sprawie stosowania przez Bank
praktyk naruszajacych zbiorowe interesy konsumentow, w wyniku ktérych moze zosta¢ nalozona na Bank
kara pieni¢zna.

W dniu 15 stycznia 2016 r. Sejm uchwalil ustawe o podatku od niektorych instytucji finansowych (Dz. U. z
2016 r., poz. 68) majaca na celu opodatkowanie aktywow instytucji finansowych, w tym bankow. Podstawa
opodatkowania dla bankdw jest nadwyzka sumy wartosci aktywow danego banku, wynikajaca z zestawienia
obrotow i sald, ustalonego na ostatni dzien miesigca na podstawie zapisdOw na kontach ksiggi gltdwnej,
zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (t.j.: Dz. U. z 2013 r. poz. 330, ze
zm.) lub standardami rachunkowos$ci stosowanymi przez bank na podstawie art. 2 ust. 3 ustawy o
rachunkowosci — ponad kwote 4 mld zt. Ustawa okresla réwniez kwoty obnizajagce podstawe
opodatkowania. Podatek wynosi 0,0366% podstawy opodatkowania miesigcznie. Ustawa o podatku od
niektorych instytucji finansowych obowigzuje od dnia 1 lutego 2016 r. Zgodnie z art. 14 ustawy
wprowadzenie podatku nie moze stanowi¢ podstawy do zmiany warunkéw $wiadczenia ustug finansowych
i ubezpieczeniowych wykonywanych na podstawie umow zawartych przed dniem wejscia w zycie ustawy.
Wprowadzenie powyzszej regulacji ograniczy mozliwo$¢ uwzglednienia podatku w cenie ustug, ktorych
rentowno$¢ byta kalkulowana przy zatozeniu, ze omawiane obciazenie podatkowe nie wystepuje.

W dniu 4 lutego 2016 r. nastapila emisja 10.000 sztuk obligacji podporzadkowanych, niezabezpieczonych,

niemajacych formy dokumentu, kuponowych na okaziciela serii EUR001 o warto$ci nominalnej 1 000 EUR
kazda, o tacznej warto$ci nominalnej 10.000.000 EUR. Cena emisyjna kazdej obligacji rowna jest jej
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warto$ci nominalnej. Oprocentowanie obligacji ustalone zostalo w oparciu o wysoko$¢ wskaznika LIBOR
6M dla depozytéow 6-miesiccznych w euro powigkszong o stalag marzeg, a odsetki wyptacane bedg w
okresach potrocznych. Wykup obligacji zostanie dokonany wedtug wartosci nominalnej obligacji w dniu 4
lutego 2022 r. Obligacje nie beda przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie do
jakiegokolwiek obrotu zorganizowanego.

W dniu 26 stycznia 2016 r. KNF podjat decyzj¢ o przejeciu przez Bank SKOK Wyszynskiego. Warto$é
aktywow przejmowanej SKOK Wyszynskiego wynosi okoto 0,3% warto$ci aktywow Banku. Proces
przejecia przebiegaé bedzie przy wsparciu finansowym udzielonym przez BFG na podstawie art. 20g
Ustawy o BFG. Dzien objecia przez Bank zarzadu majatkiem SKOK Wyszynskiego to 27 stycznia 2016 r.,
a dzien przejecia SKOK Wyszynskiego przez Bank to 1 marca 2016 1.

W dniu 31 marca 2016 r. Bank podpisat ze Zbywcami Banku BPH Umowe Sprzedazy Akcji i Podziatu,
dotyczaca przeprowadzenia transakcji obejmujacej: (i) nabycie przez Emitenta od Zbywcow Banku BPH
akcji stanowiacych znaczny udzial w Banku BPH w drodze wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub
zamiang akcji Banku BPH oraz (ii) podziat Banku BPH zgodnie z art. 529 § 1 pkt 4 KSH przeprowadzony
przez przeniesienie Podstawowej Dzialalnosci Banku BPH na Emitenta (podziat przez wydzielenie) na
zasadach opisanych w planie podziatu Banku BPH.

Ponadto 31 marca 2016 r. Bank zawart z PZU umowe, w ramach ktorej PZU udzielil Bankowi gwarancji
ubezpieczeniowej ochrony kredytowej nierzeczywistej w odniesieniu do wyselekcjonowanego portfela
wierzytelno$ci kredytowych Banku, zgodnie z Rozporzadzeniem CRR (,,Gwarancja”). Jednocze$nie, na
zlecenie PZU, podmiot trzeci udzielit Bankowi kontrgwarancji zabezpieczajgcej wykonanie zobowigzan
PZU z tytulu Gwarancji. Warto$¢ portfela wierzytelnosci Banku pokrytych Gwarancja wynosi 3.104,2 mln
PLN. Kwota udzielonej Gwarancji wynosi 2.548,9 min PLN, przy zastrzezeniu 10% udzialu wtasnego
Banku. Maksymalny okres obowigzywania Gwarancji wynosi 24 miesigce, przy czym wezwanie do zaptaty
moze zosta¢ dor¢czone do PZU do 18 sierpnia 2018 r. Szacunkowa warto$¢ $redniomiesi¢cznego
wynagrodzenia w okresie obowigzywania Gwarancji wynosi 2,4 mln PLN. Gwarancja i zwigzana z nig
kontrgwarancja majg na celu zmniejszenie wymogu kapitalowego Banku z tytutu ryzyka kredytowego.

B.14

Uzaleznienie
od innych
jednostek w
ramach Grupy

Jezeli emitent jest zalezny od innych jednostek w ramach grupy, nalezy to wyraznie wskazac¢.

Nie dotyczy. Emitent nie jest uzalezniony od innych podmiotéw w ramach Grupy.

B.15

Opis
dzialalnoSci

Opis podstawowej dzialalno$ci emitenta.

Emitent jest uniwersalnym bankiem depozytowo-kredytowym, obstugujacym osoby fizyczne, prawne i inne
podmioty bedace osobami krajowymi i zagranicznymi. Podstawowa dziatalno§¢ Banku obejmuje
prowadzenie rachunkéw bankowych, udzielanie kredytow i pozyczek pienigznych, emitowanie bankowych
papierow wartosciowych oraz prowadzenie skupu i sprzedazy warto$ci dewizowych. Bank prowadzi takze
dziatalno$¢ maklerska, doradztwo i posrednictwo finansowe oraz §wiadczy inne ustugi finansowe.

Dziatalno$¢ Banku jest prowadzona w rdéznych pionach, ktore oferujg okreslone produkty i ushugi
przeznaczone dla okre$lonych segmentow rynku. Bank aktualnie prowadzi dziatalno§¢ w nastgpujacych
segmentach branzowych:

e Klient indywidualny (segment detaliczny) przeznaczony na rynek klientow masowych, zamoznych
i bardzo zamoznych, ktorym Bank oferuje pelen zakres produktéow i ustug bankowych oraz
produktéw maklerskich oferowanych przez Biuro Maklerskie Alior Banku S.A., w szczeg6lno$ci
produkty kredytowe, produkty depozytowe i fundusze inwestycyjne, konta osobiste, produkty
bancassurance, ustugi transakcyjne i produkty walutowe;

e Klient biznesowy (segment biznesowy) dla malych i $rednich przedsigbiorstw oraz duzych
klientow korporacyjnych; ktorym Bank oferuje peten zakres produktéow i ustug bankowych, w
szczegolnosci produkty kredytowe, produkty depozytowe, rachunki biezace i pomocnicze, ustugi
transakcyjne i produkty skarbowe.

e Drzialalnosci skarbowa obejmuje operacje na rynkach miedzybankowych i zaangazowanie w
dluzne papiery warto$ciowe. Segment ten odzwierciedla wyniki zarzadzania pozycja globalng
(pozycja ptynnosciowa, pozycja stop procentowych i pozycja walutowa wynikajacymi z operacji
bankowych).
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B.16

Kontrola nad

W zakresie, w jakim znane jest to emitentowi, nalezy podaé, czy emitent jest bezposrednio lub
posrednio podmiotem posiadanym lub kontrolowanym oraz wskaza¢ podmiot posiadajacy lub
kontrolujacy, a takze opisaé charakter tej kontroli.

Emitentem
Ponizsza tabela przedstawia dane dotyczace liczby akcji posiadanych przez akcjonariuszy, ktorzy wedhug
wiedzy Banku na Date Prospektu posiadaja ponad 5% udziatu w kapitale zaktadowym Banku.
Warto$¢ Udzial akcji w Udzial gloséw
Liczba nominalna akcji kapitale Liczba w ogoélnej
Akcjonariusz akcji (PLN) zakladowym glosow liczbie glosow
Powszechny
Zaklad
Ubezpieczen SA 18.345.820 183.458.200 25,23% 18.345.820 25,23%
(wraz z PZU
Zycie SA)
Genesis — Asset 5 193 929 50.939.220 7,00%  3.483.391 4,79%
Managers LLP
Aviva OFE Aviva o o
BZ WBK 4.000.000 40.000.000 5,50%  4.000.000 5,50%
Pozostale akcje 45.267.721 452.677.210 62,26% 46.878.252 64,48%
Razem 72.707.463 727.074.630 100% 72.707.463 100%
Zrédlo: Emitent.
W dniu 8 stycznia 2015 r., na mocy decyzji KNF, Carlo Tassara S.p.A. zostalo uznane za podmiot
dominujgcy wobec Banku w rozumieniu art. 4 ust.1 pkt. 8 lit. b Prawa Bankowego.
W dniu 30 maja 2015 r. Zarzad otrzymat zawiadomienie o zawarciu przedwstgpnej umowy sprzedazy
18.318.473 akcji Banku, stanowiacych wowczas 25,26% kapitatu zaktadowego Banku, pomiedzy Alior Lux
S.arl. & Co. S.C.A. z siedzibg w Luksemburgu (,,Alior Lux”) i Alior Polska Sp. z 0.0. z siedzibag w
Warszawie (podmioty z grupy Carlo Tassara S.p.A.), a PZU.
Zgodnie z otrzymanym zawiadomieniem zakup akcji Banku przez PZU mial nastapi¢ w trzech transzach po
spelieniu si¢ warunkow okreslonych w umowie:
1. w pierwszej transzy PZU miato naby¢ 6.744.900 akcji Banku nalezacych do Alior Lux i 500.000 akcji
nalezacych do Alior Polska sp. z 0.0.;
2. wdrugiej transzy PZU mialo naby¢ 7.244.900 akcji Banku nalezacych do Alior Lux;
3. w trzeciej transzy PZU miato naby¢ 3.828.673 akcji Banku nalezacych do Alior Lux.
Wykonanie kolejnej transzy nastgpowato po uptywie nie mniej niz 70 dni od wykonania transzy
poprzedniej. Nabycie pierwszej, drugiej i trzeciej transzy zostato rozliczone odpowiednio w dniach 12
pazdziernika 2015 r., 18 grudnia 2015 r. oraz 11 marca 2016 1.
B.17 Ratingi kredytowe przyznane emitentowi lub jego instrumentom dluznym na wniosek emitenta lub
Ratingi przy wspolpracy emitenta w procesie przyznawania ratingu.
kredytowe W ramach przygotowania pierwszej oferty publicznej, Bank zobowiazal si¢ wobec KNF do niezwtocznego

podjecia z poczatkiem 2013 r. dzialan majacych na celu pozyskanie oceny ratingowej przyznawanej przez
renomowang mi¢dzynarodowg agencj¢ ratingowa.

W dniu 5 wrze$nia 2013 r. agencja Fitch Ratings Ltd. Nadala Bankowi rating podmiotu ma poziomie BB z
perspektywa stabilng. Rating zostat utrzymany na niezmienionym poziomie zgodnie z oceng nadang w dniu
5 marca 2015 r., 1 marca 2016 r. oraz 12 kwietnia 2016 r.

Pelna ocena ratingowa Banku nadana przez agencj¢ Fitch Ratings Ltd.:

1. Rating dlugoterminowy podmiotu (Long-Term Foreign Currency IDR): BB, perspektywa stabilna.
Rating krotkoterminowy podmiotu (Short-Term Foreign Currency IDR): B.

Dhugoterminowy rating krajowy (National Long-Term Rating): BBB+(pol), perspektywa stabilna.
Kroétkoterminowy rating krajowy (National Short-Term Rating): F2(pol).

Viability Rating (VR): bb.

Rating wsparcia (Support Rating): 5.

kv
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7. Minimalny rating wsparcia (Support Rating Floor): ‘No Floor’.

Definicje ratingéw Fitch Ratings Ltd. dostepne sa na stronie agencji pod adresem www .fitchratings.com,
gdzie publikowane sa takze ratingi, kryteria oraz metodyki.

Dzial C — Papiery wartosSciowe

C.1
Obligacje

Opis typu i klasy papieréw wartoSciowych stanowiacych przedmiot oferty lub dopuszczenia do
obrotu, w tym ewentualny kod identyfikacyjny papierow wartosciowych.

Na podstawie Prospektu oferowanych jest do 800.000 niezabezpieczonych, podporzadkowanych obligacji
na okaziciela o tacznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz 800.000.000 PLN.

Przedmiotem niniejszej Oferty jest do [e] niezabezpieczonych, podporzadkowanych obligacji na
okaziciela Serii [®] o tacznej warto$ci nominalnej nie wyzszej niz [®] PLN (dalej jako ,,Obligacje” na
potrzeby niniejszego podsumowania).

Kod ISIN zostanie nadany Obligacjom przed Dniem Emisji. Informacja o nadanym kodzie ISIN zostanie

podana do publicznej wiadomosci raportem biezgcym Emitenta, jesli bedzie to wynikalo z obowigzujacych
przepisdw prawa.

C.2

Waluta emisji

Waluta emisji papieré6w wartoSciowych.

Walutg Obligacji jest ztoty (PLN).

CS5 Opis wszystkich ograniczen dotyczacych swobodnej zbywalnoS$ci papieréw wartosciowych.
Ograniczenia Zbywalno$¢ Obligacji jest nieograniczona, z tym zastrzezeniem, ze po ustaleniu uprawnionych do
zbywalnosci $wiadczen z tytutu wykupu Obligacji, prawa z Obligacji nie moga by¢ przenoszone.

Obligacji

C.8 Opis praw zwiazanych z papierami warto$ciowymi, w tym ranking oraz ograniczenia tych praw.

Prawa zwigzane
z Obligacjami

Obligacje sa obligacjami oprocentowanymi, z okre§lonym Dniem Wykupu. Obligacje bgda uprawnialy
wylacznie do uzyskania $§wiadczen pienigznych polegajacych na zaplacie przez Emitenta na rzecz
Obligatariuszy danej Kwoty do Zaptaty we whasciwym Dniu Platno$ci. Swiadczenia pieniezne z Obligacji
beda spelniane na rzecz podmiotow bedacych Obligatariuszami w Dniu Ustalenia Uprawnionych. Z
Obligacjami nie sg zwigzane zadne §wiadczenia niepieni¢zne.

Prawa z danej Obligacji przystuguja: (a) osobie bedacej posiadaczem Rachunku Papierow Warto$ciowych;
Iub (b) osobie, na rzecz ktorej prawa z Obligacji zostaly zapisane w Rejestrze Sponsora Emisji; lub (c)
osobie wskazanej podmiotowi prowadzacemu Rachunek Zbiorczy, na ktorym zapisana zostata Obligacja,
przez posiadacza tego rachunku jako osoba uprawniona z Obligacji.

Zobowigzania wynikajace z Obligacji stanowia nieodwotalne, bezposrednie, bezwarunkowe zobowigzania
pienigzne Emitenta. Obligacje sa obligacjami podporzadkowanymi w rozumieniu art. 22 Ustawy o
Obligacjach. Wierzytelnos$ci wynikajace z Obligacji beda w przypadku upadlosci lub likwidacji Emitenta
zaspokojone w  ostatniej kolejnosci po  zaspokojeniu  wszystkich innych  wierzytelnosci
niepodporzadkowanych przystugujacych wobec Emitenta wierzycielom niepodporzadkowanym.

Na podstawie art. 74 ust. 7 Ustawy o Obligacjach, Obligacje sa emitowane w celu ich zakwalifikowania
jako sktadniki funduszy wiasnych zgodnie z przepisami Prawa Bankowego oraz Rozporzadzenia CRR. W
przypadku wydania przez KNF zgody na =zaliczenie $rodkéw z Obligacji do takich funduszy,
Obligatariuszowi nie przystuguje prawo zadania natychmiastowego wykupu Obligacji na wypadek zwtoki
Iub co najmniej 3-dniowego op6znienia Emitenta z wykonaniem w terminie, w catosci lub w czesci,
zobowigzan wynikajacych z Obligacji.

Na Datg Prospektu trwaja prace legislacyjne nad implementowaniem BRRD do polskiego systemu
prawnego. Po wdrozeniu BRRD do prawa polskiego Obligacje moga zosta¢ poddane instrumentom
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji. W przypadku zastosowania takich instrumentéw do
Obligacji: (i) ich warto$¢ moze zosta¢ obnizona, w tym do zera; (ii) mogg one zosta¢ zamienione na akcje
zwykle albo na inne instrumenty typu udziatowego; lub (iii) Warunki Emisji mogg ulec zmianie. Zgodnie z
projektem ustawy implementujacej BRRD do prawa polskiego, ktory wptynat do Sejmu w dniu 27
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stycznia 2016 r., do zobowigzan podporzadkowanych zaliczanych do funduszy wtasnych podmiotu w dniu
wejscia w zycie ustawy majg stosowac si¢ przepisy dotychczasowe. W zwigzku z powyzszym jedynie w
przypadku, gdy decyzja KNF o zaliczeniu Obligacji do funduszy wlasnych zostanie wydana po wejsciu w
zycie ustawy, Obligacje beda podlegaly powyzszym instrumentom restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji.

Wszelkie ptatnosci z tytulu Obligacji beda dokonywane na rzecz Obligatariuszy za posrednictwem KDPW
oraz podmiotéw prowadzacych Rachunki Papierow Wartosciowych, Rejestr Sponsora Emisji i Rachunki
Zbiorcze poprzez przelew wilasciwej Kwoty do Zaptaty we wilasciwym Dniu Platnosci, zgodnie z
Regulacjami KDPW.

Swiadczenia z tytulu wykupu Obligacji

Emitent wykupi Obligacje w Dniu Wykupu poprzez zaptate Kwoty Wykupu wraz z nalezng Kwota
Odsetek. Ponadto Podstawowe Warunki Emisji przewiduja mozliwos¢ wezeséniejszego wykupu Obligacji
na zadanie Emitenta. W przypadku wcze$niejszego wykupu Obligacji Emitent zobowiazany jest zaptaci¢
za kazdg Obligacje w dniu, w ktorym Obligacje bgda podlegaty wczesniejszemu wykupowi Kwote
Wykupu oraz Kwote Odsetek obliczong zgodnie z postanowieniami Podstawowych Warunkéw Emisji.

Swiadczenia z tytulu odsetek od Obligacji

Obligacje sa oprocentowane od Poczatku Pierwszego Okresu Odsetkowego (wliczajac ten dzien) do Dnia
Wykupu (nie wliczajac tego dnia) lub dnia otwarcia likwidacji, zgodnie z Punktem 14 Podstawowych
Warunkéw Emisji (nie wliczajac tego dnia), lub do dnia wcze$niejszego wykupu dokonywanego na
podstawie Punktu 10.2 lub Punktu 10.3 Podstawowych Warunkéw Emisji (nie wliczajac tego dnia).

C.9

Oprocentowanie

Nominalna stopa procentowa. Data rozpoczecia wyplaty odsetek oraz daty wymagalnos$ci odsetek. W
przypadku gdy stopa procentowa nie jest ustalona, opis instrumentu bazowego stanowiacego jego
podstawe.

Obligacje sa oprocentowane wedtug [stalej / zmiennej] Stopy Procentowe;j, ktora [wynosi [®] / obliczana
jest wedlug Stopy Bazowej ustalanej w kazdym Dniu Ustalenia Stopy Procentowej powigkszonej o Marzg
w wysokosci [e] p.p.] [Jednakze w pierwszym Okresie Odsetkowym Stopa Procentowa jest stata i wynosi

[e]]

[Stopa Bazowga dla Obligacji jest stopa procentowa WIBOR podana przez agencj¢ informacyjng Thomson
Reuters (http://reuters.pl/tr/quotes/wibor.action) lub kazdego jej oficjalnego nastepce, dla depozytow
ztotdwkowych o dlugosci 6 miesigcy, z kwotowania fixingu o godzinie 11:00 lub okolo tej godziny,
publikowana w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej lub inna stopa procentowa, ktdra zastapi powyzsza
stopg procentows, a w przypadku braku mozliwos$ci ustalenia wysokosci takiej stopy procentowej w Dniu
Ustalenia Stopy Procentowej, Stopa Bazowa jest $rednia arytmetyczna stop procentowych podanych
Emitentowi przez Banki Referencyjne dla depozytow ztotdowkowych o dlugosci 6 miesigey, pod
warunkiem, ze przynajmniej dwa Banki Referencyjne podadza stopy procentowe, przy czym, jesli bedzie
to konieczne, bedzie ona zaokraglona do piagtego miejsca po przecinku (a 0,000005 bedzie zaokraglone w
gore). W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie moze by¢ ustalona zgodnie z powyzszymi postanowieniami,
zostanie ona ustalona na podstawie ostatniej dostgpnej Stopy Bazowej w Okresie Odsetkowym, w ktérym
przypada taki Dzien Ustalenia Stopy Procentowej. Jezeli Stopa Bazowa ustalona w sposob okreslony
powyzej ma warto$¢ ujemng, na potrzeby obliczenia Stopy Procentowej przyjmuje si¢, ze ma ona warto$é
zero. ]

Kwota Odsetek naliczana jest na podstawie wtasciwej Stopy Procentowej dla danego Okresu Odsetkowego
i platna jest z dolu w Dniu Platno$ci Odsetek.

Dni Platnosci Odsetek od Obligacji: [e].

Kwota Odsetek naliczana jest od jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy i obliczana bedzie wedtug
nastepujacej formuty:

KO = NxsPx L.
365
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dzie:
gKOi oznacza kwote odsetek za dany (i-ty) Okres Odsetkowy,
N oznacza Warto$¢ Nominalna,
SPi oznacza wlasciwg Stope Procentowa obowigzujaca w danym (i-tym) Okresie
Odsetkowym,

LDi oznacza liczb¢ dni w danym (i-tym) Okresie Odsetkowym.
Wynik tego obliczenia zaokraglany jest do petlnego grosza (przy czym pét grosza bedzie zaokraglone w
gore).

W przypadku, gdy Kwota Odsetek naliczana ma by¢ za okres krotszy niz petny Okres Odsetkowy, bedzie
ona obliczana w oparciu o rzeczywistg liczb¢ dni w okresie od Poczatku Pierwszego Okresu Odsetkowego
(wlacznie; w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego) albo poprzedniego Dnia Platno$ci Odsetek
(wlacznie; w przypadku Okresu Odsetkowego innego niz pierwszy Okres Odsetkowy) do ostatniego dnia
danego, skroconego Okresu Odsetkowego (z wylaczeniem tego dnia).

Data zapadalno$ci i ustalenia dotyczace amortyzacji pozyczki, lacznie z procedurami dokonywania
splat.

Dzieh Wykupu Obligacji to [e]. Warunki Emisji nie przewiduja wczesniejszego wykupu Obligacji na
zadanie Obligatariusza.

Emitent ma prawo do przeprowadzenia wcze$niejszego wykupu Obligacji w przypadkach opisanych
ponizej.

Wczesniejszy wykup w przypadku niezakwalifikowania Obligacji do Tier II

Z zastrzezeniem postanowien opisanych w akapicie ponizej, jezeli w terminie 120 dni od Dnia Emisji,
KNF nie udzieli zgody lub odmoéwi udzielenia zgody na zakwalifikowanie Obligacji jako instrumentu w
kapitale Tier II, zgodnie z wlaSciwymi przepisami, w szczeg6lnosci art. 127 Prawa Bankowego, Emitent
moze dokona¢ wczesniejszego wykupu Obligacji w sposdb opisany w punkcie ,,Sposob dokonania
wczesniejszego wykupu” ponizej.

Weczesniejszy wykup Obligacji, o ktorym mowa powyzej nie zostanie przeprowadzony, jezeli KNF lub
inny wlasciwy organ udzieli zgody na zakwalifikowanie Obligacji jako instrumentu w kapitale Tier II,
przed dniem wczesniejszego wykupu wskazanym w ogloszeniu, o ktorym mowa w punkcie ,,Sposob
dokonania wczesniejszego wykupu” ponizej. W takim wypadku Emitent dokona stosownego
zawiadomienia Obligatariuszy.

Dniem wcze$niejszego wykupu bedzie pierwszy Dzien Platnos$ci Odsetek. Prawo Emitenta do dokonania
weczesniejszego wykupu Obligacji zgodnie z postanowieniami opisanymi powyzej wygasa:

e w przypadku udzielenia przez KNF zgody na zakwalifikowanie Obligacji jako instrumentu w
kapitale Tier II, lub

e w przypadku, gdy w terminie 30 (trzydziestu) dni od dnia dorgczenia Emitentowi decyzji KNF
odmawiajacej udzielenia zgody na zakwalifikowanie Obligacji jako instrumentu w kapitale Tier
I, Emitent nie dokona ogloszenia o wcze$niejszym wykupie Obligacji, o ktéorym mowa w
punkcie ,,Sposob dokonania wczesniejszego wykupu” ponizej, lub

e w przypadku, gdy w terminie 30 (trzydziestu) dni od dnia, w ktérym bezskutecznie uptynat
powyzszy termin 120 dni na udzielenie zgody na zakwalifikowanie Obligacji jako instrumentu w
kapitale Tier II, Emitent nie dokona ogloszenia o wcze$niejszym wykupie Obligacji, o ktérym
mowa w punkcie ,,Sposob dokonania weczesniejszego wykupu” ponize;j.

Wezesniejszy wykup po zakwalifikowaniu Obligacji do Tier 11

Po udzieleniu przez KNF zgody na zakwalifikowanie Obligacji jako instrumentu w kapitale Tier II
zgodnie z wlasciwymi przepisami Rozporzadzenia CRR, Emitent moze dokona¢ wczesniejszego wykupu
Obligacji w sposoOb opisany w punkcie ,,Sposob dokonania wezesniejszego wykupu” ponize;j:
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e w okresie nie wczesniejszym niz 5 lat po Dniu Emisji — za zgoda KNF, ktéra wydawana jest po
spelieniu dowolnego z warunkow, o ktorych mowa w art. 78 ust. 1 pkt a) i b) Rozporzadzenia
CRR, lub

e przed uptywem 5 lat od Dnia Emisji — za zgoda KNF, ktéra wydawana jest po spetnieniu
dowolnego z warunkow, o ktorych mowa w art. 78 ust. 1 pkt a) i b) Rozporzadzenia CRR oraz
dodatkowo ktoregokolwiek z warunkow, o ktorych mowa w art. 78 ust. 4 pkt a) i b)
Rozporzadzenia CRR.

Sposéb dokonania wcze$niejszego wykupu

W celu dokonania wcze$niejszego wykupu Emitent zobowigzany jest do dokonania, w sposob
przewidziany dla dokonywania zawiadomien Obligatariuszy, ogloszenia o wcze$niejszym wykupie
Obligacji, z wyprzedzeniem wynoszagcym co najmniej 10 Dni Roboczych, wskazujac w nim dzien
wczesniejszego wykupu.

Wszelkie zawiadomienia Emitenta kierowane do Obligatariuszy beda zamieszczane w zakladce
poswieconej Obligacjom na Stronie Internetowej Emitenta. W przypadku, gdy dane zawiadomienie
zawiera informacj¢ poufng lub informacj¢ biezaca, o ktorych mowa w art. 56 ust. 1 pkt 1 i 2 Ustawy o
Ofercie Publicznej lub innych wiasciwych przepisach prawa, zawiadomienie to zostanie sporzadzone i
opublikowane w formie raportu biezacego zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa.

W przypadku wczesniejszego wykupu Obligacji Emitent zobowigzany jest zaptaci¢ za kazda Obligacje w
dniu, w ktérym Obligacje beda podlegaly wezesniejszemu wykupowi Kwote Wykupu oraz Kwote Odsetek
obliczong w sposob wskazany w punkcie ,Nominalna stopa procentowa. Data rozpoczgcia wyplaty
odsetek oraz daty wymagalnosci odsetek. W przypadku gdy stopa procentowa nie jest ustalona, opis
instrumentu bazowego stanowigcego jego podstawe” powyzej.

Wskazanie poziomu rentownosci.

Podstawowym wskaznikiem rentownos$ci Obligacji jest rentowno$¢ nominalna Obligacji. Informuje ona o
wysokosci stopy zwrotu z inwestycji w Obligacje w skali roku w momencie emisji, przy zatozeniu, ze
Obligacje obj¢to po Cenie Emisyjnej rownej Warto$ci Nominalnej. Rentowno$¢ nominalna nie uwzglednia
ewentualnych podatkow obciazajacych Obligatariusza w zwigzku z posiadaniem Obligacji.

Rentownos¢ nominalng Obligacji oblicza si¢ wedtug nastgpujacego wzoru:

mx KO
n= Ty X 100%
gdzie:
»Ry” oznacza rentownos$¢ nominalng
,,m” oznacza liczb¢ Okreséw Odsetkowych w ciggu 1 roku
,»KO”  oznacza Kwote Odsetek
»N” oznacza Warto$¢ Nominalng

[W przypadku Obligacji rentowno$¢ nominalna wynosi [e].] / [Doktadne obliczenie rentowno$ci Obligacji
w okresie przekraczajacym biezacy Okres Odsetkowy jest niemozliwe ze wzglgdu na mozliwe zmiany
Kwoty Odsetek w kazdym Okresie Odsetkowym na skutek obecnosci niestalego sktadnika oprocentowania
Obligacji, ktorym jest Stopa Bazowa.]

Imie i nazwisko (nazwa) osoby reprezentujacej posiadaczy dluznych papierow wartosciowych.

Warunki Emisji nie przewiduja ustanowienia osoby reprezentujacej posiadaczy Obligacji.

C.10

Elementy
pochodne w
konstrukcji

W przypadku gdy konstrukcja odsetek dla danego papieru wartoSciowego zawiera element
pochodny, nalezy przedstawi¢ jasne i wyczerpujace wyjasnienie, aby ulatwi¢ inwestorom
zrozumienie, w jaki sposéb wartos$¢ ich inwestycji zalezy od wartosci instrumentu(-6w) bazowego(-
ych), zwlaszcza w sytuacji, gdy ryzyko jest najbardziej wyrazne.
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odsetek Nie dotyczy. Konstrukcja odsetek od Obligacji nie zawiera elementu pochodnego.

C.11 Wskazanie, czy oferowane papiery wartosciowe sg lub beda przedmiotem wniosku o dopuszczenie

D . do obrotu, z uwzglednieniem ich dystrybucji na rynku regulowanym lub na innych rynkach
opuszczenie . . P .

Obligacji do réwnowaznych, wraz z okresleniem tych rynkoéw.

obrotu Intencja Emitenta jest, aby inwestorzy mogli jak najwcze$niej obraca¢ nabytymi Obligacjami.

Po Dniu Emisji Obligacji Emitent wystapi z wnioskami do GPW o dopuszczenie i wprowadzenie Obligacji
do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW w ramach systemu Catalyst.

W przypadku, jesli po zakonczeniu przyjmowania zapisdbw nie zostang spetnione warunki dopuszczenia
Obligacji na rynek regulowany lub, pomimo spetnienia powyzszych warunkéw, GPW ostatecznie odmowi
dopuszczenia i wprowadzenia Obligacji do obrotu na rynku regulowanym, Zarzad moze podjaé decyzje o
zmianie rynku notowania z rynku regulowanego na alternatywny system obrotu. Informacja taka zostanie
podana przez Emitenta w trybie aneksu do Prospektu zgodnie z art. 51 Ustawy o Ofercie Publicznej. W
przypadku, gdy taki aneks bedzie udostgpniany w zwigzku z decyzja o zmianie rynku notowania podjeta
przed przydziatem Obligacji, data przydziatu Obligacji zostanie odpowiednio przesunigta, aby umozliwié
inwestorom zlozenie o§wiadczenia o uchyleniu si¢ od skutkéw prawnych zlozonego zapisu w terminie 2
dni roboczych od udostgpnienia aneksu dotyczacego zmiany rynku notowan. Zwraca si¢ uwage
Inwestorom, iz alternatywny system obrotu nie jest rynkiem regulowanym lub innym rynkiem
rownowaznym w rozumieniu Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Emitent przewiduje, iz obrét Obligacjami rozpocznie si¢ w terminie miesigca od daty przydziatu Obligacji.
Przewidywany termin dopuszczenia Obligacji do obrotu na GPW to [e].

Dzial D — Ryzyko

D.2

Czynniki
ryzyka
zwigzane z
dzialalnoS$cia
Emitenta

Najwazniejsze informacje o glownych czynnikach ryzyka charakterystycznych dla emitenta.

Czynniki ryzyka zwigzane z dzialalnos$cia Banku:

Bank moze utraci¢ osoby petnigce kluczowe funkcje zarzadcze i kierownicze, w tym cztonkow Zarzadu,
ktore majq istotny wptyw na strategi¢ oraz pozycje rynkowa Banku

Bank podlega ryzyku kredytowemu; na skutek niewywigzywania si¢ klientow Banku z terminowej
obstugi swoich zobowiazan pieni¢znych z zawartych uméw, jako$¢ portfela kredytowego Banku moze
si¢ obnizy¢

Bank jest narazony na ryzyko ptynnoéci w wyniku niedopasowania terminéw zapadalnosci aktywow i
pasywow, co jest zwigzane w glownej mierze z konieczno$cia finansowania dlugoterminowych
kredytow depozytami o krotszej zapadalnosci

Bank narazony jest na ryzyko koncentracji polegajace w szczego6lno$ci na nadmiernej ekspozycji
kredytowej wobec pojedynczych podmiotéw, grup podmiotdéw, branz, walut, termindéw zapadalnosci lub
rodzajow zabezpieczenia; przekroczenie limitow koncentracji moze negatywnie wpltynaé na sytuacje
finansowa lub wyniki dziatalno$ci Banku

Warto$¢ przedmiotow stanowigcych zabezpieczenie portfela kredytowego Banku moze ulec obnizeniu,
co moze spowodowac¢ spadek wartoéci srodkow, ktore Bank bedzie mogt odzyska¢ w wyniku egzekucji
zabezpieczen, 1 moze skutkowaé wzrostem ryzyka kredytowego oraz ryzyka poniesienia straty przez
Bank

Obnizenie ratingu kredytowego mogloby mie¢ istotny wplyw na wysoko$¢ kosztow i inne warunki
pozyskiwania funduszy przez Bank

Bank moze by¢ zmuszony do pozyskiwania dodatkowego kapitalu w przysziosci; niezdolnos¢ do
pozyskania dodatkowego kapitatu lub do jego pozyskania na korzystnych warunkach moze negatywnie
wplynac na dziatalno$é, sytuacje finansowa, wyniki dziatalnosci lub perspektywy Banku

Bank podlega ryzyku operacyjnemu polegajacemu na mozliwosci poniesienia szkody lub utraty
potencjalnych korzy$ci w wyniku niedostosowania lub zawodnosci procedur wewngtrznych, ludzi,
systemow lub wskutek zdarzen zewngtrznych

Awaria systeméw informatycznych lub zlamanie ich zabezpieczen moga zaktoci¢ dziatalno$¢ Banku,
naruszy¢ jego reputacje, narazi¢ Bank na wzmozong kontrole regulacyjna lub spowodowac konieczno$¢
poniesienia istotnych kosztow technicznych, prawnych i innych

Niespelnienie wymogow w zakresie minimalnego poziomu adekwatnoséci kapitatlowej lub innych
wspotczynnikow moze mie¢ negatywny wplyw na dziatalnosc, sytuacje finansowa, wyniki dziatalnosci
lub perspektywy Banku
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Bank moze by¢ narazony na zaplatg kar umownych w przypadku niewykonania przez Bank zobowigzan
wynikajacych z umowy zawartej z Deutsche Telekom, w szczegdlnosci w zakresie realizacji przez
podmiot wskazany przez T-Mobile Polska S.A. opcji nabycia zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa
Banku obejmujacej oddzial Banku

Bank moze nie by¢ w stanie zrealizowa¢ transakcji przejgcia Podstawowej Dzialalno$ci Banku BPH w
ogoble lub na zakladanych warunkach zgodnie z Umowa Sprzedazy Akcji i Podzialu, w szczegdlnosci
moze doj$¢ do nieziszczenia si¢ warunkow zawieszajgcych transakcji w okreslonych terminach

W razie podj¢cia decyzji o przeprowadzeniu kolejnych transakcji nabycia pakietu kontrolnego w innym
banku, Bank moze nie by¢ w stanie zrealizowa¢ transakcji na zaktadanych warunkach, a w przypadku
jej przeprowadzenia ewentualne synergie mogg zosta¢ przeszacowane

Przeciwko Bankowi mogg zosta¢ wszczgte postepowania sagdowe, administracyjne lub inne

Czynniki ryzyka zwiazane z otoczeniem Banku:

Banki moga zosta¢ obciazone dodatkowymi zobowigzaniami podatkowymi

Niekorzystne warunki makroekonomiczne i sytuacja na $wiatowym rynku finansowym moze miec
negatywny wptyw na dziatalnos¢ Banku i jego wyniki

Zaostrzenie zakresu regulacji sektora ushug finansowych oraz bankowos$ci w Polsce i na §wiecie moze
negatywnie wptywac¢ na dziatalnos¢, sytuacje finansowa, wyniki dziatalnosci lub perspektywy Banku
Bank jest narazony na konkurencj¢ ze strony polskiego sektora finansowego

Bank moze zosta¢ zobowigzany do dokonania dodatkowych znaczacych wptat do BFG lub innych
systemow rekompensat

Bank jest narazony na ryzyko stopy procentowej, definiowane jako ryzyko negatywnego wplywu
poziomu rynkowych stop procentowych na biezacy wynik lub wartos¢ biezaca netto kapitalow Banku
Bank jest narazony na ryzyko walutowe, definiowane jako ryzyko wystgpienia straty spowodowanej
zmiang kursow walutowych, takze poprzez wplyw kursu walutowego na swoje wyniki w perspektywie
dtugookresowej, na skutek przewalutowania przysztych przychodow i kosztow walutowych po
potencjalnie bardziej niekorzystnym kursie

Zmienno$¢ 1 zwigkszanie zakresu przepisow prawa regulujacych dzialalnos¢ Banku, jak rowniez
niejednolita ich interpretacja przez sady, mogg negatywnie wptywac na dziatalno$¢, sytuacje finansowa,
wyniki dziatalno$ci lub perspektywy Banku

Naruszenie przez Bank rekomendacji wydawanych przez KNF moze wplywa¢ na dziatalno$¢, sytuacje
finansowa, wyniki dziatalnosci lub perspektywy Banku

D.3

Czynniki
ryzyka
zwiazane z
Obligacjami

Najwazniejsze informacje o glownych czynnikach ryzyka -charakterystycznych dla papieréow
wartosciowych.

Czynniki ryzyka zwiazane z Oferta, rynkiem kapitalowym i obrotem Obligacjami:

W przypadkach opisanych w Prospekcie, emisja Obligacji moze nie doj$¢ do skutku lub Oferta
Obligacji moze zosta¢ przez Emitenta odwotana, takze po rozpoczeciu przyjmowania zapisow od
Inwestoréw, przez co $rodki moga zostaé zwrocone inwestorom bez jakichkolwiek odsetek i
odszkodowan

W przypadku duzej redukcji zapisow i niewielkiego zapisu Inwestora, Inwestorowi moga nie zostaé
przydzielone Obligacje lub mogg one zosta¢ przydzielone w mniejszej liczbie

Emitent moze podja¢ decyzje o wydluzeniu terminu przyjmowania zapisow i w konsekwencji
przesunigciu daty przydzialu Obligacji w szczegdlnosci, gdy (i) taczna liczba Obligacji objetych juz
ztozonymi zapisami bedzie mniejsza niz liczba Obligacji oferowanych w ramach emisji Obligacji lub
(ii) po rozpoczeciu Oferty zostanie udostgpniony do wiadomosci publicznej aneks do Prospektu, co
moze wptynaé na odroczenie wprowadzenia Obligacji do obrotu

KNF moze nakaza¢ wstrzymanie Oferty lub zakaza¢ ubiegania si¢ o dopuszczenie lub wprowadzenie
Obligacji do obrotu na rynku regulowanym

Emitent moze nie wykonywac lub nienalezycie wykonywac¢ obowiazki wynikajace z Ustawy o Ofercie
Publicznej, Ustawe o Obrocie Instrumentami Finansowymi lub Rozporzadzenie o Prospekcie, co moze
doprowadzi¢ do natozenia przez KNF sankcji administracyjnych

Emisja Obligacji moze ulec opdznieniu lub moze nie doj$¢ do skutku w razie, odpowiednio, op6Znienia
rejestracji Obligacji przez KDPW lub w razie ostatecznego odmowienia przez KDPW zarejestrowania
Obligacji

GPW moze wstrzymac¢ lub opo6zni¢ dopuszczenie Obligacji do obrotu lub rozpoczgcie notowan
Obligacji, co moze mie¢ negatywny wplyw na ptynnos¢ i wartos¢ Obligacji

W przypadkach przewidzianych w Ustawie o Obrocie Instrumentami Finansowymi, GPW moze
zawiesi¢ obrot Obligacjami, co moze mie¢ negatywny wplyw na ptynnos¢ i wartos¢ Obligacji
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e Obligacje moga zosta¢ wykluczone z obrotu na rynku regulowanym w wyniku niedopetnienia lub
nienalezytego wykonywania przez Emitenta obowigzkéw wynikajacych z przepisOw prawa

e Niedopuszczenie lub opo6znienie dopuszczenia Obligacji do obrotu na GPW moze mie¢ istotny
negatywny wptyw na ptynno$¢, a w konsekwencji na warto$¢ Obligacji

e Pod wplywem czynnikow rynkowych kurs Obligacji i ptynno$¢ obrotu moga podlega¢ wahaniom, co
moze uniemozliwi¢ zbycie Obligacji w dowolnym terminie i po satysfakcjonujacej cenie

e Inwestor nabywajacy Obligacje ponosi ryzyko podatkowe zwigzane z obrotem i posiadaniem Obligacji,
w szczegolnosci zwigzane z (i) konieczno$cig zaptaty podatku od catosci kwoty odsetek za dany okres
odsetkowy, niezaleznie od momentu nabycia Obligacji oraz (ii) brakiem zawarcia w Podstawowych
Warunkach Emisji tzw. klauzuli ,,ubruttowienia” dotyczacej podatkow od ptatnosci dokonywanych na
rzecz Obligatariuszy, co moze to prowadzi¢ do spadku efektywnej stopy zwrotu z Obligacji.

Czynniki ryzyka zwiazane z Obligacjami:

e  Obligatariusz moze nie odzyska¢ catosci lub czesci srodkow zainwestowanych w Obligacje, poniewaz
zdolnos$¢ Emitenta do wykonywania zobowigzan z Obligacji zalezy od jego sytuacji finansowej, a
Obligacje nie sg objete systemem gwarantowania depozytow ktory jest wlasciwy dla lokat bankowych

e  WierzytelnoSci wynikajace z Obligacji beda w przypadku upadiosci lub likwidacji Emitenta
zaspokojone w ostatniej kolejnoSci po zaspokojeniu wszystkich innych wierzytelno$ci
niepodporzadkowanych przystugujacych wobec Emitenta wierzycielom niepodporzadkowanym

e Na skutek obnizenia si¢ badz podwyzszenia wartosci Stopy Bazowej, stopa zwrotu z Obligacji o
zmiennej Stopie Procentowej moze ulega¢ znacznym wahaniom

e Emitent jest uprawniony do przeprowadzenia przedterminowego wykupu Obligacji na zasadach
opisanych w Podstawowych Warunkach Emisji, co stwarza dla Inwestorow ryzyko skrocenia
zaktadanego okresu inwestycji bez ich dodatkowej zgody ani bez dodatkowego wynagrodzenia

e  Zgodnie z Ustawg o Obligacjach, po Dniu Ustalenia Uprawnionych do wykupu Obligacji, przenoszenie
praw z Obligacji jest niemozliwe

Dzial E — Oferta

E.2b

Cele emisji

Przyczyny oferty i opis wykorzystania wplywéw pienieznych, gdy sa one inne niz osiagniecie zysku lub
zabezpieczenie przed okreSlonymi rodzajami ryzyka.

Bank podjat decyzje¢ o emitowaniu Obligacji w celu zwigkszenia poziomu kapitatu Tier II w rozumieniu
przepisow Rozporzadzenia CRR. Po uzyskaniu zgody KNF zgodnie z art. 127 ust. 1 Prawa Bankowego,
Obligacje zostana zakwalifikowane jako instrumenty w kapitale Tier II, o ktérych mowa w art. 63
Rozporzadzenia CRR, a $rodki z emisji bedg wliczane przez Bank do kapitatu Tier II Banku.

E.3

‘Warunki
Oferty

Na podstawie niniejszego Prospektu w ramach Programu oferowanych jest do 800.000 (stownie: o$miuset
tysigcy) niezabezpieczonych, podporzadkowanych obligacji na okaziciela. Warto§¢ nominalna jednej
obligacji wynosi 1.000 zt (stownie: jeden tysigc ztotych).

Opis warunkow Oferty.

Oznaczenie Serii: [e]

Liczba oferowanych Obligacji: [o]

Warto$¢ Nominalna: 1.000 PLN

Laczna warto$¢ nominalna Obligacji: [o]

Cena Emisyjna: Cena Emisyjna [jest rowna Wartosci Nominalnej i
wynosi [[e] PLN ([e] ztotych)] / [jest uzalezniona od
dnia zlozenia zapisu i wynosi:

Dzief zlozenia zapisu Cena emisyjna (PLN)
[e] [o]
(...) (...)]

Wielko$¢ minimalnego zapisu: [e]

Oprocentowanie: [®]

Dzien Otwarcia Subskrypcji: [o]

Termin zakonczenia przyjmowania zapisow: [o]

Przewidywany termin przydziatu: [e]

Przewidywany Dzien Emisji: [e]

Przewidywany termin podania wynikéw Oferty | [e]
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Obligacji do publicznej wiadomosci:
Przewidywany termin dopuszczenia Obligacji [e]
do obrotu:

E4

Podmioty
zaangazowan
e w Oferte

Opis interes6w, wlacznie z konfliktem interesow, o istotnym znaczeniu dla emisji lub oferty.

Oferujacym jest Biuro Maklerskie Alior Banku S.A., bedace wyodrebniong jednostkg organizacyjng
Emitenta. Oferujacy nie posiada odrgbnej od Emitenta osobowosci ani zdolno$ci prawnej. Oferujacy jest
odpowiedzialny za przygotowanie i przeprowadzenie Oferty. W zwigzku z powyzszym na Datg Prospektu
pomigdzy Oferujacym a Emitentem nie istnieja konflikty intereséw o istotnym znaczeniu dla Oferty.

Ushlugi prawne na rzecz Emitenta w zwigzku z ustanowieniem Programu $wiadczy: Greenberg Traurig
Grzesiak spotka komandytowa z siedziba w Warszawie i adresem: Ksiazgca 4, 00-498 Warszawa, Polska
(,,Greenberg Traurig”). Wynagrodzenie Greenberg Traurig nie jest uzaleznione od wielkosci $rodkow,
ktére Emitent uzyska z Oferty. Greenberg Traurig §wiadczyla, Swiadczy i moze §wiadczy¢ w przyszloéci na
rzecz Emitenta ustugi prawne w odniesieniu do prowadzonej przez nig dziatalnos$ci, na podstawie
odpowiednich umoéw o $wiadczenie ustug doradztwa prawnego. Greenberg Traurig nie posiada zadnych
istotnych interesow w Emitencie oraz, w szczegdlnosci, na Dat¢ Prospektu, nie posiada zadnych akcji
Emitenta. Na Datg¢ Prospektu pomig¢dzy Greenberg Traurig a Emitentem nie istniejg konflikty interesoéw o
istotnym znaczeniu dla Oferty.

Uslugi prawne na rzecz Emitenta w zwigzku z Oferta Obligacji §wiadczy: [e]

E.7

Koszty
pobierane od
inwestora

Szacunkowe koszty pobierane od inwestora przez emitenta lub oferujacego.

Inwestorzy nie beda ponosi¢ dodatkowych kosztow zlozenia zapisu, z wyjatkiem ewentualnych prowizji z
tytulu ztozenia zapisu na Obligacje pobieranych przez Oferujacego lub inne podmioty, za posrednictwem
ktorych sktadany jest zapis.
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1L CZYNNIKI RYZYKA
1. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA BANKU
1.1. Ryzyko zwigzane z zaleznosciag Banku od kadry menedzerskiej

Sukces oraz pozycja Banku zalezy w duzej mierze od umiejetnosci oraz kwalifikacji kadry menedzerskiej, w
tym w szczegdlnosci cztonkow Zarzadu. Kluczowi cztonkowie kadry menedzerskiej Banku, w tym cztonkowie
Zarzadu, maja rozlegla wiedze na temat dzialalnosci Banku, a takze otoczenia rynkowego, w ktorym Bank
prowadzi dziatalno$¢.

W Polsce panuje konkurencja w zakresie pozyskiwania wykwalifikowanego personelu specjalizujacego si¢ w
bankowosci i finansach. Taka konkurencja moze zwickszy¢ koszty osobowe Banku i utrudni¢ mozliwosé Banku
zatrudniania i motywowania wykwalifikowanego personelu.

Ponadto osoby wchodzace w sktad kadry menedzerskiej moga w dowolnym czasie zrezygnowac z pelnionych
funkcji. Takie rezygnacje moga znaczaco wplyna¢ na mozliwosci dalszego rozwoju Banku. Dodatkowo
cztonkowie kadry menedzerskiej odchodzacy z Banku mogg probowal przeja¢ na rzecz swojego nowego
pracodawcy dotychczasowych partneréw biznesowych i klientow Banku.

Bank moze nie by¢ w stanie zapobiec odej$ciu partnerdw biznesowych oraz klientow Banku w zwigzku z
powyzszymi czynnikami.

Bank moze nie by¢ w stanie powstrzymaé odej$cia osob wchodzacych w sktad kadry menedzerskiej oraz moze
nie by¢ w stanie zastgpic¢ ich osobami o podobnych kompetencjach i doswiadczeniu we wlasciwym czasie. W
konsekwencji moze to mie¢ negatywny wplyw na dziatalno$¢, sytuacj¢ finansows, wyniki dziatalnosci lub
perspektywy Banku, a w konsekwencji na warto$¢ rynkowa Obligacji, zdolno$¢ Banku do obstugi zadluzenia z
tytutu Obligacji oraz do terminowego wykupu Obligacji.

W historii Banku kilkakrotnie wystepowaty zmiany w sktadzie jego Zarzadu. W dniu 10 lutego 2013 r. Pan
Cezary Smorszczewski zlozyt rezygnacje z petnienia funkcji czlonka Zarzadu i Wiceprezesa Zarzadu
odpowiedzialnego za Pion Bankowos$ci Korporacyjnej i Private Banking. Jednoczesnie, z dniem 10 lutego
2013 r. Rada Nadzorcza powotata w sktad Zarzadu Pana Michata Hucata, powierzajac mu funkcje Wiceprezesa
Zarzadu odpowiedzialnego za Pion Rozwoju. W dniu 9 kwietnia 2014 r. Pan Niels Lundorff oraz Pan Artur
Maliszewski ztozyli rezygnacje z ubiegania si¢ o wybor do sktadu Zarzadu na kolejng 3-letnia kadencjg, ktora
rozpoczeta si¢ 21 kwietnia 2014 r. Z dniem 30 czerwca 2015 r. w sktad Zarzadu powotana zostala Pani Joanna
Krzyzanowska, ktora kieruje Pionem Sprzedazy Posredniej. W dniu 14 pazdziernika 2015 r. Pan Michat Hucat
ztozyt rezygnacj¢ z funkcji cztonka Zarzadu i Wiceprezesa Zarzadu. Rada Nadzorcza jednocze$nie powotata w
sktad Zarzadu Panig Malgorzate Bartler odpowiedzialng za Pion HR oraz Panig Barbar¢ Smalska
odpowiedzialng za Pion Technologii i Rozwoju, powierzajac im funkcje Wiceprezeséw Zarzadu. Powyzej
opisane zmiany kadry menedzerskiej nie mialy negatywnego wplywu na dziatalnos¢ Banku. Bank aktywnie
reagowal na te zmiany, dostosowujac strukture organizacyjna w sposob zapewniajacy ciaglo$¢ dziatania. Zmiany
te nie miaty rdwniez negatywnego wptywu na wyniki finansowe Banku.

1.2. Ryzyko zwiazane ze strukturg akcjonariatu Banku

W dniu 30 maja 2015 r. Zarzad otrzymal zawiadomienie o zawarciu przedwstgpnej umowy sprzedazy
18.318.473 akcji Banku, stanowiacych wowczas 25,26% kapitatu zakladowego Banku, pomigdzy Alior Lux
S.ar.l. & Co. S.C.A. z siedzibg w Luksemburgu (,,Alior Lux”) i Alior Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
(podmioty z grupy Carlo Tassara S.p.A.), a PZU.

Zgodnie z otrzymanym zawiadomieniem zakup akcji Banku przez PZU miat nastgpi¢ w trzech transzach:

1. w pierwszej transzy PZU miato naby¢ 6.744.900 akcji Banku nalezacych do Alior Lux i
500.000 akcji nalezacych do Alior Polska sp. z 0.0.;
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2. wdrugiej transzy PZU miato naby¢ 7.244.900 akcji Banku nalezacych do Alior Lux;
3. w trzeciej transzy PZU mialo naby¢ 3.828.673 akcji Banku nalezacych do Alior Lux.
Wykonanie kolejnej transzy nastgpowato po uptywie nie mniej niz 70 dni od wykonania transzy poprzednie;j.

W dniu 12 pazdziernika 2015 r. Zarzad otrzymal zawiadomienie w trybie art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej
zwigzane z nabyciem przez PZU pierwszej transzy akcji Banku. Zgodnie z otrzymanym zawiadomieniem w
wyniku transakcji z dnia 9 pazdziernika 2015 r. (rozliczonej w dniu 12 pazdziernika 2015 r.) PZU, wraz z
podmiotem zaleznym PZU Zycie SA, posiadaly 7.272.247 akcji Banku stanowigcych 10,002% gloséw na
Walnym Zgromadzeniu.

W dniu 18 i 21 grudnia 2015 r. Zarzad otrzymal zawiadomienia w trybie art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej o
zmianie udziatéw w ogoélnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu przez PZU oraz Alior Lux. Zgodnie z
otrzymanymi zawiadomieniami w wyniku transakcji z dnia 17 grudnia 2015 r. (rozliczonej w dniu 18 grudnia
2015 r.) PZU wraz z podmiotem zaleznym PZU Zycie SA posiadaty 14.517.147 akcji Banku stanowiacych
19,97% glosow na Walnym Zgromadzeniu. Alior Lux po dokonaniu przedmiotowej transakcji posiadat
3.828.673 akcji Banku stanowiacych 5,27% glosoéw na Walnym Zgromadzeniu.

W dniu 9 marca 2016 r. PZU przekazato do publicznej wiadomosci informacj¢ o zawarciu w dniu 9 marca 2016
r. pomigdzy PZU oraz Alior Lux umowy rozporzadzajacej, w wyniku ktorej 11 marca 2016 r. (dzien rozliczenia)
PZU stalo si¢ wiascicielem kolejnych 3.828.673 akcji Banku, stanowiacych 5,27% gloséw na Walnym
Zgromadzeniu. W wyniku tej transakcji (rozliczonej w dniu 11 marca 2016 r.) PZU wraz z podmiotem zaleznym
PZU Zycie SA posiada 18.345.820 akcji Banku stanowigcych 25,23% gloséw na Walnym Zgromadzeniu. Alior
Lux po dokonaniu przedmiotowej transakcji nie posiada zadnych akcji Banku.

W dniu 29 marca 2016 r. Zarzad otrzymat zawiadomienie w trybie art. 87 ust 1 pkt 5) i 6) w zw. z art. 69 ust. 2
pkt 1) lit. a Ustawy o Ofercie o zmianie udzialdbw w ogdlnej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu w
zwigzku z zawarciem 29 marca 2016 r. przez PZU, PZU Zycie SA, PZU SFIO Universum oraz PZU FIZ BIS 2
pisemnego porozumienia dotyczacego wylacznie zgodnego glosowania nad projektami uchwal w kazdym
punkcie porzadku obrad zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zwotanego na 30 marca 2016 r. Zawarcie
przedmiotowego porozumienia nie spowodowato zmiany stanu posiadania akcji Banku przez strony tego
porozumienia. Zgodnie z przedmiotowym zawiadomieniem PZU wraz z podmiotem zaleznym PZU Zycie SA
oraz PZU SFIO Universum i PZU FIZ BIS 2 posiadajg acznie 21.247.464 akcje Banku stanowiace 29,22%
glosow na Walnym Zgromadzaniu. Powyzsze porozumienie obowigzywalo do zakonczenia obrad Walnego
Zgromadzenia zwotanego na dzien 30 marca 2016 r.

Wszelkie zmiany w strukturze wlasnosciowej Banku moga wptyna¢ migdzy innymi na zmiang sktadu organoéw
zarzadzajacych oraz nadzorczych Banku oraz na strategi¢ Banku. Akcjonariusze, ktorzy nabeda znaczne pakiety
akcji w Banku, moga wywiera¢ istotny wplyw na dziatalno§¢ Banku. W konsekwencji zmiany w akcjonariacie
Banku mogg miec istotny wplyw na dziatalnos$¢, sytuacje finansowa, wyniki dziatalnoséci lub perspektywy
Banku, a w konsekwencji na warto$¢ rynkowa Obligacji, zdolno$¢ Banku do obstugi zadluzenia z tytutu
Obligacji oraz do terminowego wykupu Obligacji.

Zdaniem Banku zmiana inwestora strategicznego, ktdra nastepuje w zwiazku z zawarciem powyzej opisanej
umowy wywiera pozytywny wplyw na dalszg dziatalnos¢ Banku.

1.3. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe Banku, wynikajace gtéwnie z prowadzonej przez Bank dziatalnosci kredytowej, zwigzane
jest z niewywigzywaniem si¢ klientéw Banku z obowigzku terminowego regulowania swoich zobowigzan
pienigznych z tytutu umowy.

Bank posiada wewng¢trzne regulacje w zakresie ryzyka kredytowego majace na celu zwigkszenie efektywnosci i
skutecznosci identyfikacji zagrozen zwigzanych z dziatalnoscig kredytowa Banku oraz monitorowaniem tego
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ryzyka. Jezeli polityka zarzadzania ryzykiem, procedury oraz metody oceny wdrozone przez Bank w celu
zmniejszania strat Banku z tytulu dziatalnosci kredytowej okaza si¢ mniej skuteczne niz si¢ spodziewano,
mozliwe jest, iz Bank poniesie wigksze straty z tytulu ryzyka kredytowego niz pierwotnie zakladano.
W szczegolnoscei, podstawa metod i procedur zarzadzania ryzykiem sa w pewnym zakresie zaobserwowane
historyczne zachowania klientéw bankéw. Moga one okazaé si¢ niewystarczajace do wilasciwej oceny
przyszlego ryzyka.

Jako$¢ portfela kredytowego Banku jest uzalezniona od zmian poziomu wiarygodnosci kredytowej jego klientow
i ich zdolnosci do terminowej splaty kredytoéw oraz od zdolnosci Banku do przeprowadzenia egzekucji z
zabezpieczen ustanowionych na rzecz Banku w przypadku niewywiazania si¢ przez klienta ze splaty kredytu, a
takze od tego, czy wartos¢ tych zabezpieczen jest wystarczajaca dla pelnego zaspokojenia roszczen z tytulu
takich kredytow.

Jakos$¢ portfela kredytowego Banku moze ulec pogorszeniu w wyniku wielu innych czynnikéw, w tym
czynnikéw wewnetrznych (takich, jak niewydolno$¢ procedur w zakresie zarzadzania ryzykiem) oraz czynnikow
pozostajacych poza kontrola Banku (takich jak negatywne zmiany stanu polskiej gospodarki, ktore moga
doprowadzi¢ do pogorszenia sytuacji finansowej badz do niewyplacalnosci klientéw Banku, lub ograniczenie
zakresu dostepnych informacji kredytowych dotyczacych okreslonych klientow).

Ponadto, historyczne i aktualne wyniki portfela kredytowego Banku nie powinny by¢ traktowane jako
wyznacznik przysztych trendow. Rozwoj portfela kredytowego Banku moze skutkowac pogorszeniem ogodlnej
jakosci takiego portfela w miar¢ uptywu czasu od udzielenia kredytu. Wystapienie powyzszych zdarzen moze
mieé¢ negatywny wpltyw na dziatalnos$¢, sytuacje finansowa, wyniki dziatalnosci lub perspektywy Banku, a w
konsekwencji na warto§¢ rynkowa Obligacji, zdolno$¢ Banku do obstugi zadtuzenia z tytutu Obligacji oraz do
terminowego wykupu Obligacji.

W dotychczasowej historii Banku nie wystapity odchylenia realizacji strat kredytowych w stopniu mogacym
zagrozi¢ stabilnosci Banku.

14. Ryzyko ptynnosci

Bank jest narazony na ryzyko ptynnosci w wyniku niedopasowania terminéw zapadalnosci aktywow i pasywow,
co jest zwigzane w gtownej mierze z koniecznos$cia finansowania dtugoterminowych kredytow depozytami o
krotszej zapadalnosci. Niedopasowanie terminow zapadalnosci aktywoéw 1 wymagalnos$ci zobowigzan Banku
moze wystapi¢ w sytuacji, jezeli Bank nie bgdzie zdolny do pozyskania nowych depozytow lub alternatywnych
zrodet finansowania istniejacego lub przysztego portfela kredytow lub koszt ich pozyskania bedzie odbiegat od
cen rynkowych.

W odniesieniu do ptynnosci biezacej i krotkoterminowej Bank jest narazony na ryzyko niespodziewanego i
naglego wycofania przez klientow Banku depozytow o duzej wartosci. Wycofanie znaczacej czgsci depozytow
ptatnych na zgdanie albo nieodnowienie depozytow terminowych po ich terminie zapadalno$ci moze negatywnie
wplynaé na plynnosé, sytuacje finansowa, wyniki dziatalno$ci lub perspektywy Banku, a w konsekwencji na
warto$¢ rynkowa Obligacji, zdolno$¢ Banku do obstugi zadluzenia z tytutu Obligacji oraz do terminowego
wykupu Obligacji.

Ptynno$¢ biezaca moze takze podlegaé wplywowi niekorzystnych warunkéw rynkowych. Jezeli aktywa
utrzymywane przez Bank w celu zapewnienia plynnos$ci utraca ptynno$¢ w wyniku nieprzewidzianych zdarzen
na rynku finansowym lub jezeli nastapi znaczny spadek ich wartosci, Bank moze nie by¢ w stanie spetni¢ swoich
zobowigzan w terminie ich wymagalnosci i tym samym moze zosta¢ zmuszony do korzystania z finansowania
miedzybankowego, ktore w niestabilnej sytuacji rynkowej moze okazac si¢ zbyt kosztowne, a jego dostgpnosé
niepewna. Ponadto, mozliwo$¢ wykorzystania takiego zewngtrznego zrodla finansowania przez Bank jest
bezposrednio powigzana z poziomem linii kredytowych, do ktorych Bank bedzie miat dostep, a ich wielkosé¢
zalezy z kolei od kondycji finansowej i kredytowej Banku, a takze od ogdlnej sytuacji ptynnosciowej na rynku.
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Woystapienie ryzyka plynnosci i niezdolno$¢ do pozyskania wystarczajacych s$rodkow na finansowanie
dziatalnosci Banku, szczegdlnie w zakresie udzielania kredytow, moze negatywnie wplynaé¢ na dziatalnosc,
sytuacj¢ finansowa, wyniki dziatalnos$ci lub perspektywy Banku, a w konsekwencji na wartos¢ rynkowa
Obligacji, zdolno$¢ Banku do obstugi zadtuzenia z tytulu Obligacji oraz do terminowego wykupu Obligacji.

1.5. Ryzyko koncentracji ekspozycji kredytowe;j

Bank narazony jest na ryzyko koncentracji polegajace w szczeg6lnosci na nadmiernej ekspozycji kredytowej
wobec pojedynczych podmiotow, grup podmiotow, branz, walut, terminéw zapadalnos$ci lub rodzajow
zabezpieczenia. Bank posiada odpowiednie narzedzia oraz regulacje wewnetrzne majace na celu monitorowanie
oraz przestrzeganie limitow koncentracji dla poszczegdlnych wymiarow.

W dotychczasowej historii Banku nie wystapily straty zwigzane z przekroczeniem limitow koncentracji.

Pomimo stosowania przez Bank powyzszych mechanizmow nie mozna wykluczy¢ sytuacji, w ktorej dojdzie do
przekroczenia limitow koncentracji, co moze negatywniec wplyngc¢ na dzialalno$é, sytuacje finansowa, wyniki
dziatalnosci lub perspektywy Banku, a w konsekwencji na warto$§¢ rynkowa Obligacji, zdolno§¢ Banku do
obstugi zadluzenia z tytutu Obligacji oraz do terminowego wykupu Obligacji.

1.6. Ryzyko obnizenia wartosci zabezpieczen portfela kredytowego

Bank udziela kredytow podmiotom posiadajacym zdolno$¢ kredytowa. Z uwagi na dazenie do zwigkszenia
bezpieczenstwa angazowanych Srodkow, czgéc portfela kredytowego Banku jest zabezpieczona. Podejmowane
czynnos$ci zwigzane z ustanawianymi zabezpieczeniami maja na celu jak najlepsze zabezpieczenie interesu
Banku, w szczegolnosci dajace mozliwie najwyzszy poziom odzysku danej wierzytelnosci w sytuacji podjecia
dziatan windykacyjnych.

Warto$¢ przedmiotow stanowigcych zabezpieczenie portfela kredytowego Banku moze ulec obnizeniu z
przyczyn, ktore sa poza kontrola Banku, w tym w zwigzku z czynnikami makroekonomicznymi. Wszelki spadek
wartosci przedmiotow zabezpieczenia moze spowodowaé spadek wartosci srodkow, ktore Bank bedzie mogt
odzyska¢ w wyniku egzekucji zabezpieczen, i moze skutkowaé wzrostem ryzyka kredytowego oraz ryzyka
poniesienia straty przez Bank. Dodatkowo Bank moze nie posiada¢ aktualnych danych dotyczacych wartosci
przedmiotdéw zabezpieczen oraz moze nie mie¢ mozliwosci doktadnej oceny wysokosci odpisow aktualizujacych
z tytulu utraty warto$ci kredytow zabezpieczonych. Wystapienie powyzej wymienionych czynnikow moze
negatywnie wptyna¢ na dziatalnos¢, sytuacje finansowa, wyniki dziatalnosci lub perspektywy Banku, a w
konsekwencji na warto$¢ rynkowa Obligacji, zdolno§¢ Banku do obstugi zadluzenia z tytutu Obligacji oraz do
terminowego wykupu Obligacji.

W dotychczasowej historii Banku nie wystapily spadki warto$ci lub odchylenia w wartosci odzyskow z
zabezpieczen skutkujace zagrozeniem standingu finansowego Banku.

1.7. Ryzyko obnizenia ratingu kredytowego

Rating kredytowy ma istotny wptyw na wysoko$¢ kosztow i inne warunki pozyskiwania funduszy przez banki.
Agencje ratingowe na biezaco dokonuja oceny zadluzenia, uwzgledniajac szereg czynnikow, w szczegolnosci
sytuacj¢ finansowa oraz jakos$¢ i stopien koncentracji portfela kredytowego, poziom i zmienno$¢ zyskow,
adekwatno$¢ kapitatowa, jako$¢ zarzadzania oraz inne czynniki majace wplyw na sektor ustug finansowych.

W dniu 5 wrzesnia 2013 r. agencja Fitch Ratings Ltd. nadata Bankowi nastgpujacy rating podmiotu. Rating ten
utrzymany zostal na niezmienionym poziomie zgodnie z ocenami z dnia 5 marca 2015 r., 1 marca 2016 r. oraz 12
kwietnia 2016 r. Szerzej zob. punkt IV.7.5 Prospektu.

Perspektywa dla
Rating Rating Dhugoterminowy Ocena Viability ratingu
dlugoterminowy  krotkoterminowy rating krajowy wsparcia rating dlugoterminowego
BB B BBB+ 5 BB stabilna
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Zrédlo: Fitch Ratings Ltd.

Nie ma pewnosci, ze agencja ratingowa nie obnizy oceny Banku. Do obnizenia ratingu kredytowego Banku
mogloby dojs¢ zwlaszcza w przypadku obnizenia ratingu kredytowego panstwa siedziby Banku,
tj. Rzeczpospolitej Polskiej. Obnizenie ratingu kredytowego przyznanego Polsce moze mie¢ rowniez negatywny
wplyw na wycene obligacji skarbowych znajdujacych si¢ w portfelu Banku, a przez to na wyniki finansowe
Banku. W dniu 15 stycznia 2016 r. agencja ratingowa Standard & Poor’s obnizyta ratingi kredytowe przyznane
Polsce o jeden stopien (z perspektywa negatywna), w tym dlugoterminowy rating w walutach obcych z poziomu
‘A-’ do poziomu ‘BBB+’, oraz dtugo- i krotkoterminowy rating krajowy z poziomu ‘A-/A-1’ do poziomu ‘A-/A-
2’. Tego samego dnia agencja Fitch Ratings (ktora nadata rating Bankowi) podtrzymata dotychczas przyznane
ratingi kredytowe Polski (z perspektywsa stabilng), w tym dlugoterminowy rating w walutach obcych na
poziomie ‘A-’ oraz ratingi krajowe na poziomie ‘A’. Natomiast agencja ratingowa Moody’s do Daty Prospektu
jeszcze nie wydata oceny kredytowej dla Polski. W raporcie z 30 wrzesnia 2015 r. (niebgdagcym ocena
kredytowa) agencja Moody’s stwierdzita, ze w Polsce, Czechach i na Stowacji nastapil wzrost ryzyka
politycznego, ktéry moze naruszy¢ ciaglos$¢ polityki prowadzonej przez te panstwa, a takze ograniczy¢ dalsze
reformy strukturalne, ktére moglyby stymulowaé wzrost gospodarczy.

Nieutrzymanie przez Bank wskaznikéw ratingowych moze utrudni¢ pozyskiwanie finansowania. W zwiazku z
tym obnizenie ratingu moze mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢, wyniki finansowe oraz perspektywy
rozwoju Banku, a w konsekwencji na warto$¢ rynkowa Obligacji, zdolno$¢ Banku do obstugi zadluzenia z tytutu
Obligacji oraz do terminowego wykupu Obligacji.

1.8. Ryzyko koniecznosci pozyskania dodatkowego kapitatu

Bank moze by¢ zmuszony do pozyskiwania dodatkowego kapitatu umozliwiajacego dalszy rozwoj skali
dziatalno$ci przy utrzymaniu wspotczynnika wyptacalnosci na poziomie lub powyzej poziomu wymaganego
minimum. Mozliwo$¢ pozyskania dodatkowego kapitatu przez Bank moze by¢ ograniczona migdzy innymi ze
wzgledu na:

e przyszla kondycja finansowa Banku, jego wyniki operacyjne i przeptywy srodkow pieni¢znych;
e  konieczno$¢ uzyskania zgdd organoéw regulacyjnych;
e rating kredytowy Banku;

e ogdlne warunki rynkowe determinujace pozyskiwanie kapitatu przez banki komercyjne i inne instytucje
finansowe; oraz

e warunki gospodarcze, polityczne i inne, w kraju, a takze na $wiecie.

W  dotychczasowej historii Banku nie wystapily problemy z pozyskaniem kapitalu pozwalajacego na
kontynuowanie dziatalnosci i na rozwdj Banku.

Bank nie moze zagwarantowaé, ze nie bgdzie musial pozyska¢ dodatkowego kapitatu ani — jezeli zajdzie taka
konieczno$¢ — ze uda mu si¢ pozyskaé kapitat dodatkowy na korzystnych warunkach i w wymaganym terminie.
Ewentualna niezdolno$¢ do pozyskania dodatkowego kapitatu lub do jego pozyskania na korzystnych warunkach
moze negatywnie wptynac na dziatalno$¢, sytuacj¢ finansowa, wyniki dziatalnosci lub perspektywy Banku, a w
konsekwencji na warto§¢ rynkowa Obligacji, zdolnos¢ Banku do obstugi zadtuzenia z tytutu Obligacji oraz do
terminowego wykupu Obligacji.

1.9. Ryzyko zwiazane z udzielaniem kredytow w walutach obcych

Bank udziela klientom kredytow denominowanych w walutach obcych, co moze generowa¢ dla Banku ryzyko
walutowe z tytutu cyklicznie narastajacych odsetek oraz zawigzywanych rezerw. Deprecjacja zlotego wobec
waluty danego kredytu wplywa na wzrost miesigcznej raty kredytowej w przeliczeniu na zlote. Moze to
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skutkowa¢ trudnosciami kredytobiorcow w splacie zaciagnietych kredytow, co z kolei moze spowodowac
pogorszenie jakosci portfela kredytowego Banku oraz wzrost odpisow aktualizujacych z tytutu utraty wartosci
naleznosci od klientow Banku.

Bank prowadzi konserwatywna polityke w zakresie udzielania kredytow w walutach obcych i szerzej ryzyka
walutowego, ktore jest na biezaco monitorowane i ograniczane. Od lipca 2014 r. Bank udziela kredytow
walutowych dla osob prywatnych tylko klientom osiggajacym dochody w walucie kredytu. Jednakze czesé
klientow detalicznych, ktérzy w poprzednich latach zaciggneli kredyty denominowane w walutach obcych
osigga dochody w ztotych. Klienci ci zwykle nie s3 chronieni przed zmiennoscig kursu ztotego wobec kursu
waluty zaciagnigtego kredytu. W przypadku klientow biznesowych Bank udzielajac kredytow walutowych
wymaga wyzszego poziomu zabezpieczen 1 koryguje ocene zdolnosci kredytowej, co ogranicza ryzyko strat w
przypadku zmian kursu walutowego.

W zwiazku z tym, ze Bank rozpoczat dziatalnos¢ w pazdzierniku 2008 r., portfel kredytow denominowanych w
walutach obcych nie jest istotny. Ekspozycja Banku na kredyty udzielane w walutach obcych, w szczegdlnosci w
CHF, jest niewielka. Wedlug stanu na 31 grudnia 2015 r. udziat kredytow udzielonych w CHF, zaréwno w
segmencie detalicznym jak i biznesowym, wynosit 206,2 min PLN, co stanowito 0,67% wszystkich udzielonych
kredytow w ztotych i walutach obcych.

Kredyty walutowe generuja rowniez ograniczone ryzyko ptynnosci Banku, gdyz ich udziat w bilansie jest
zblizony do udziatu depozytow denominowanych w walutach obcych. Na dzien 31 grudnia 2015 r. zobowigzania
wobec klientow w odniesieniu do depozytow denominowanych w walutach obcych wyniosty 4.082,60 min PLN,
podczas gdy nalezno$ci z tytutu udzielonych kredytow w walutach obcych wyniosty 3.910,97 mln PLN. W
dotychczasowej historii Banku wystapily znaczace wahania kursow walutowych, jednak ze wzgledu na strukture
walutowg portfela, bufory w zasadach kalkulacji zdolnosci kredytowej oraz przyjete polityki w zakresie
zabezpieczanie ryzyka, nie wptynety one istotnie na wyniki Banku.

Nie mozna wykluczy¢, ze w przysztosci ustawodawca podejmie decyzje w sprawie zmiany parametroOw
kredytow udzielanych w walutach obcych na parametry kredytow udzielanych w PLN oraz w sprawie
przewalutowania kredytow udzielonych w walutach obcych po kursie historycznym. Mozliwe, iz koszty
dokonania powyzszych przewalutowan lub innych rozwigzan kwestii kredytéw udzielanych w walutach obcych
obcigza caty sektor bankowy.

W szczegodlnosei, w dniu 15 stycznia 2016 r. Kancelaria Prezydenta RP opublikowata propozycje ustawy o
sposobach przywrocenia rownos$ci stron niektdrych umoéow kredytu i umow pozyczki. Ustawa miataby mieé
zastosowanie do zawartych przez konsumentow uméw o kredyt lub pozyczke denominowanych w lub
indeksowanych do walut obcych. Propozycja ustawy databy konsumentom prawo do zadania zwrotu spreadow
walutowych pobieranych przez kredytodawcoéw, w przypadku wystgpowania okreslonych ustawa rdéznic
kursowych. Zwrot spreadow mialby nastgpowac poprzez pomniejszenie kapitatu kredytu. Ponadto propozycja
ustawy moglaby umozliwi¢ konsumentom sktadanie wnioskéw o przeprowadzenie restrukturyzacji kredytu w
sposob dobrowolny (za zgoda obu stron) lub przymusowy (bez zgody kredytodawcy). Restrukturyzacja
polegataby przede wszystkim na przeliczeniu pozostatego do splaty kapitatlu kredytu po zdefiniowanym w
ustawie kursie waluty obcej. Przy restrukturyzacji dobrowolnej stopa bazowa oprocentowania zostataby
zastapiona przez WIBOR, natomiast przy restrukturyzacji przymusowej oprocentowanie pozostawatoby bez
zmian. Dodatkowo propozycja ustawy moglaby przyzna¢ konsumentom uprawnienie do jednostronnego
przeniesienia na kredytodawce nieruchomosci stanowigcej zabezpieczenie kredytu, co miatoby skutkowaé z
mocy prawa zwolnieniem konsumenta z dlugu z tytutu takiego kredytu.

1.10.  Ryzyko reputacyjne

Pozycja rynkowa Banku, rozwdj jego dziatalnosci oraz zdolno$¢ do pozyskiwania nowych klientow sag w duzym
stopniu uzaleznione od sity marki Banku, jakos$ci jego ushug i reputacji. Wiarygodnos¢ Banku i zaufanie ze
strony podmiotéw powierzajacych mu $rodki finansowe stanowi bardzo istotny element funkcjonowania Banku.
Zdolnos¢ do utrzymania oraz wzmocnienia marki i reputacji Banku zalezy w znaczacym stopniu od umiejetno$ci
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zapewniania wysokiej jakosci, skutecznych i specjalistycznych ustug spelniajacych wymagania klientow Banku,
a takze od zdolnosci Banku do pogodzenia $§wiadczenia wysokiej jakosci ustug z dalszym rozwojem Banku.

Istnieje ryzyko, ze marka i reputacja Banku moga ulec pogorszeniu, w szczegdlnosci w wyniku roznego rodzaju
roszczen kierowanych pod adresem Banku, oszustw popetionych przez pracownikéw Banku, a takze
nieprzychylnych doniesien medialnych lub ogdlnie negatywnego postrzegania funkcjonowania Banku jak i
calego sektora bankowego. W Banku, podobnie jak w przypadku podobnych instytucji, dochodzi niekiedy do
oszustw pracowniczych, jak i jednostkowych przypadkéw obstugi klientéw z nizszym niz oczekiwane
zaangazowaniem pracownika, co negatywnie wplywa na ocen¢ jakosci obstugi i reputacj¢ Banku. Bank
podejmuje dziatania majace na celu ograniczenie ryzyka utraty reputacji oraz posiada szereg regulacji
wewngetrznych majacych na celu jego minimalizacjg.

Wystapienie powyzszych zdarzen moze mie¢ negatywny wplyw na dziatalnos$¢, sytuacje finansowa, wyniki
dziatalnosci lub perspektywy Banku, a w konsekwencji na warto$¢ rynkowa Obligacji, zdolno§¢ Banku do
obstugi zadtuzenia z tytutu Obligacji oraz do terminowego wykupu Obligacji.

1.11.  Ryzyko operacyjne

Bank podlega ryzyku poniesienia szkody lub utraty potencjalnych korzysci w wyniku niedostosowania lub
zawodnosci procedur wewnetrznych, ludzi, systemow lub wskutek zdarzen zewnetrznych. Ryzyko to dotyczy
zardwno samego Banku, jak i jego podmiotéw zaleznych.

Ponadto wystepuje ryzyko niewlasciwej dystrybucji produktéw bankowych lub nieprawidtowego §wiadczenia
ushug finansowych. Bank narazony jest na btedy w realizacji transakcji, nieodpowiednig jako$¢ danych w
systemach i w dokumentacji. Podczas dziatalno$ci mogg wystapi¢ zakldcenia, opdznienia i przerwy w
dziatalno$ci operacyjnej (w wyniku dzialania réznych czynnikéw, np. awarii oprogramowania lub sprzgtu,
przerwania polaczen telekomunikacyjnych). Ponadto istnieje ryzyko niezrealizowania czynnosci zleconych
wykonawcom zewngetrznym. Bank narazony jest na dziatalnos$¢ przestgpcza (w tym wytudzanie kredytow, pranie
pienigdzy oraz przestgpstwa elektroniczne), dokonywanie bezprawnych transakcji, rabunkéw, czy tez szkod
dotyczacych aktywow. Wplyw na prowadzenie dziatalno$ci Banku mogg mie¢ nieprzewidziane, ale dotkliwe w
skutkach zdarzenia takie, jak dzialania wojenne, ataki terrorystyczne, katastrofy i pandemie.

Bank moze takze ponie$é straty wynikajace z wad produktow lub uméw, sporéw prawnych, btednego lub
op6znionego wdrozenia przepisdéw powszechnie obowigzujacego prawa lub innych stosownych regulacji (w tym
rekomendacji), naruszenia standardéw rynkowych, niekorzystnych zmian w orzecznictwie, niewlasciwej jakosci
dokumentacji formalno-prawnej, kar finansowych, a takze sankcji ze strony organow regulacyjnych.

Dodatkowo wykrycie i zapobieganie wszelkiego rodzaju oszustwom lub innego rodzaju nieprawidlowym
dziataniom pracownikow Banku lub osob trzecich dziatajacych w imieniu Banku moze by¢ niemozliwe, a
zdarzenia takie moga narazi¢ Bank na sankcje nalozone przez organy nadzoru. Bank nie moze zapewnic, Ze jego
pracownicy nie dopuszcza si¢ oszustwa, nie podejmag innych nieprawidtowych dziatan lub nie popeinia bledow.
Powyzsze nieodpowiednie dziatania moga spowodowac koniecznos¢ wyplaty przez Bank odszkodowan.

Materializacja ryzyk operacyjnych moze negatywnie wplyna¢ na dziatalno$§é¢, sytuacje finansowg lub
perspektywy rozwoju Banku, a w konsekwencji na warto§¢ rynkowa Obligacji, zdolno$¢ Banku do obstugi
zadtuzenia z tytulu Obligacji oraz do terminowego wykupu Obligacji.

Ryzyko operacyjne jest nieodtacznie zwigzane z prowadzeniem dziatalno$ci przez Bank. Bank zarzadza tym
ryzykiem zgodnie z wytycznymi regulacyjnymi, w szczegdlno$ci wykonujac zalecenia Rekomendacji M i
Rekomendacji D wydanych przez KNF, oraz przestrzegajac dobrych praktyki rynkowych. Ten rodzaj ryzyka
materializuje si¢ w dziatalno$ci Alior Banku i mieséci si¢ w ramach limitéw na to ryzyko przyjmowanych na
dany rok. Glowny skutek materializacji ryzyka operacyjnego ma charakter finansowy. Pozostate dotychczasowe
skutki byly nieistotne dla dziatalno$ci bankowe;.
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1.12.  Ryzyko awarii systemow informatycznych lub ztamania ich zabezpieczen

Bank w znacznym stopniu polega na swoich systemach informatycznych w zakresie zréoznicowanych funkcji, a
w szczegdlnosei aplikacji przetwarzania danych, dostarczania informacji do klientdw i utrzymywania bazy
danych finansowych. Mimo wdrazania systemow zabezpieczen i wykonywania kopii zapasowych, systemy
informatyczne wykorzystywane przez Bank moga by¢ podatne na fizyczne i elektroniczne naruszenia, wirusy
komputerowe oraz inne ataki. Ponadto bledy w oprogramowaniu i podobne problemy moga wplywaé na
zdolno$¢ Banku do terminowej obstugi i zaspokajania potrzeb klientéw, moga zaktoci¢ dzialalnos¢ Banku,
naruszy¢ jego reputacj¢, narazi¢c Bank na wzmozona kontrolg regulacyjng lub spowodowaé konieczno$é
poniesienia istotnych kosztow technicznych, prawnych i innych. Nie mozna wykluczy¢, iz w przysztosci awarie
systemow informatycznych Banku beda si¢ zdarzaly i bedg mialy istotny zakres. Awaria systemow
informatycznych lub ztamanie ich zabezpieczen moze negatywnie wplynac na dzialalno$é, sytuacje finansowa,
wyniki dziatalno$ci lub perspektywy Banku, a w konsekwencji na warto$¢ rynkowa Obligacji, zdolno$¢ Banku
do obstugi zadtuzenia z tytulu Obligacji oraz do terminowego wykupu Obligacji.

1.13.  Ryzyko niespelnienia wymogdw w zakresie adekwatnosci kapitatowej lub innych wspotczynnikow

Bank zobowigzany jest do utrzymywania lub spelniania wymogéw dotyczacych minimalnego poziomu
adekwatnos$ci kapitalowej oraz innych wspotczynnikow regulacyjnych. Speinianie przez Bank wymagan w
zakresie adekwatnosci kapitatowej moze by¢ uzaleznione od wielu czynnikéw, w tym migedzy innymi od:

e zwigkszenia aktywow wazonych ryzykiem w Banku;

e niemoznoS$ci pozyskania kapitatu;

e strat wynikajacych z pogorszenia jako$ci aktywow Banku, spadku dochodéw lub wzrostu kosztow;
e spadku wartosci portfela papieréw wartosciowych Banku;

e zawodno$ci przyjetych przez Bank szacunkow w zakresie kwoty kapitatu niezbednej do pokrycia
ryzyka operacyjnego;

e zmian w zasadach rachunkowosci lub zaleceniach zwigzanych z obliczaniem wspolczynnika
wyplacalnosci bankow;

e wahan kursow wymiany, ktore wywieraja wplyw na warto$¢ aktywow denominowanych w walutach
obcych;

e zmian w sposobie stosowania przez nadzorce przepisow regulacyjnych.

Ponadto nie ma pewnosci, ze — w przypadku przyjecia bardziej rygorystycznych wymogow — Bank bedzie w
stanie spetni¢ wymogi dotyczace adekwatnoséci kapitalowej lub ze wdrozenie tych wymogoéw nie bedzie
skutkowato obcigzeniem Banku dodatkowymi znaczacymi kosztami. W dotychczasowej historii Banku nie
wystapily straty i zagrozenia dla stabilnosci Banku zwigzane z przekroczeniem wymogéw adekwatnosci
kapitatlowej lub innych wspotczynnikow.

Spadek wspotczynnika wyptacalnosci ponizej wymaganego poziomu, jak rowniez spadek innych wskaznikow
ustawowych lub niespetnienie wymogu utrzymania poziomu kapitatow, jakich wymaga si¢ dla prowadzenia
dziatalnosci Banku, moga mie¢ negatywny wplyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa, wyniki dziatalno$ci lub
perspektywy Banku. Ponadto naruszenie obowigzujacych przepisow prawa w zakresie wymaganego
minimalnego poziomu wspoétczynnika wyplacalnoéci i innych wskaznikow ustawowych moze skutkowac
natozeniem na Bank sankcji administracyjnych, co moze wplynac¢ na wzrost kosztéw dziatalnosci Banku, utrate
reputacji, a przez to moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacj¢ finansowa lub wyniki dziatalnosci
Banku, a w konsekwencji na warto$¢ rynkowa Obligacji, zdolno$¢ Banku do obstugi zadluzenia z tytulu
Obligacji oraz do terminowego wykupu Obligacji.
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1.14.  Ryzyko zwiazane z decyzjami Prezesa UOKIK

Dzialalnos¢ Banku musi by¢ prowadzona zgodnie z przepisami dotyczacymi ochrony konkurencji i
konsumentow. W zwiazku z prowadzong przez siebie dziatalno$cig Bank jest strong uméw dotyczacych réznych
ustug i produktow oferowanych przez Bank. Umowy te muszg by¢ zgodne z obowigzujacymi przepisami prawa,
w tym w szczego6lnosci w zakresie ochrony konkurencji i konsumentow.

Istnieje ryzyko, ze praktyki stosowane przez Bank, zapisy i klauzule umowne, wysoko$¢ i sposob naliczana optat
moga zosta¢ uznane przez wlasciwe organy ochrony konkurencji i konsumentéw za naruszajace obowiazujace
standardy i1 przepisy prawa. W rezultacie Bank moze miedzy innymi ponie$¢ koszty zwigzane z wyplata
odszkodowan, zosta¢ zobligowany do zmiany zapiséw lub wzoré6w uméw lub do zaprzestania oferowania
konkretnych ushug i produktow lub podjecia innych dziatan, co moze mie¢ negatywny wpltyw na dziatalnosc,
sytuacj¢ finansowa, wyniki dzialalnosci lub perspektywy Banku, a w konsekwencji na warto$§¢ rynkowa
Obligacji, zdolnos¢ Banku do obstugi zadtuzenia z tytulu Obligacji oraz do terminowego wykupu Obligacji.

W przeszioéci, decyzja z dnia 30 grudnia 2014 r. Prezes UOKiK natozyl na Bank kary pieniezne z tytutlu
stosowania praktyk naruszajacych zbiorowe interesy konsumentéw. Zdarzenia te zostaly opisane w punkcie
II1.11.6 Prospektu.

1.15.  Ryzyko zwiazane ze wspotpraca z Deutsche Telekom

Na podstawie umowy opisanej w punkcie I11.12.1 Prospektu w okresie do dnia 30 czerwca 2038 r. wskazanemu
przez T-Mobile Polska S.A. (,,T-Mobile’) podmiotowi (,,Podmiot Nabywajacy”) jak rowniez T-Mobile bedzie
przystugiwata na podstawie i na warunkach okreslonych w umowie, w szczegélnosci pod warunkiem uzyskania
stosownej zgody KNF, opcja nabycia zorganizowanej cz¢sci przedsigbiorstwa Banku obejmujacej oddzial Banku
(,ZCP”). Opcja ta bedzie mogtla zosta¢ zrealizowana w oparciu o przyjecie ztozonej przez Bank nieodwotalne;j
oferty sprzedazy ZCP. Zbycie moze nastgpi¢ za cen¢ wynoszaca iloczyn liczby aktywnych klientow
(spelniajacych kryteria okreslone w umowie) oraz ceng z przedziatu 400-500 zt, w zaleznosci od realizacji
odpowiednich zobowigzan Banku okre§lonych w umowie. Zgodnie z umowa powyzsza cena ma podlegaé
waloryzacji od 2022 r.

Opcja nabycia moze zosta¢ zrealizowana przez T-Mobile po 5 latach od wejscia w zycie umowy albo wczesniej,
w przypadkach wskazanych w umowie, zwigzanych z naruszeniem przez Bank zobowigzan okre$lonych w
umowie, zaistnieniem okreslonych w umowie sytuacji umozliwiajacych rozwigzanie lub wygasniecie umowy,
niewypekieniem celow finansowych zwigzanych z umowg lub uzyskaniem kontroli nad Bankiem przez podmiot
konkurencyjny Iub podmiot zalezny od podmiotu konkurencyjnego w stosunku do T-Mobile.

Umowa przewiduje szereg kar umownych (na warunkach okreslonych w umowie), z ktorych najwieksza wynosi
90.000.000 zt za niewykonanie lub nienalezyte wykonanie zobowiazan zwigzanych z: (i) realizacja opcji nabycia
lub (ii) realizacja niezbednych ze strony Banku czynnosci, tak aby Podmiot Nabywajacy nabyt ZCP na zasadach
analogicznych do tych, na ktérych nabylby ZCP w trybie przyjecia oferty (w przypadku, gdyby wykonanie opcji
nabycia w trybie przyjecia oferty, okazato si¢ niemozliwe lub nieskuteczne) oraz (iii) uniemozliwieniem przez
Bank wykonania opcji przeniesienia w istotnej czesci (w przypadku, gdy nabycie ZCP nie jest mozliwe). T-
Mobile moze zgda¢ odszkodowania za szkody przekraczajace wysokos¢ kar umownych.

Ponadto na podstawie umowy opisanej w punkcie II1.12.2 Prospektu, w okresie do dnia 30 czerwca 2038 r.
wskazanemu przez Telekom Romania Mobile Communications S.A. (,,Telekom Romania MC”) podmiotowi
jak rowniez Telekom Romania MC bedzie przystugiwata na podstawie i na warunkach okreslonych w umowie,
w szczeg6lnosci pod warunkiem uzyskania stosownej zgody KNF i National Bank of Romania, opcja nabycia
zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa Banku obejmujgcej oddzial Banku.

Zbycie moze nastapi¢ za cen¢ wynoszaca iloczyn liczby klientow (spetniajacych kryteria okreslone w umowie)

oraz kwoty, ktorej wysokosc¢ jest zalezna od realizacji odpowiednich zobowigzan Banku okre§lonych w umowie.
Zgodnie z umowa cena ma podlega¢ waloryzacji od roku 2022 r.
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Opcja nabycia moze zostac zrealizowana przez Telekom Romania MC po 5 latach od wej$cia w zycie umowy
albo wczesniej, w przypadkach wskazanych w umowie, zwigzanych z naruszeniem przez Bank zobowigzan
okreslonych w umowie, zaistnieniem okreslonych w umowie sytuacji umozliwiajacych rozwigzanie lub
wygasniecie umowy, niewypetieniem celéw finansowych zwigzanych z umowa lub uzyskaniem kontroli nad
Bankiem przez podmiot konkurencyjny lub podmiot zalezny od podmiotu konkurencyjnego w stosunku do
Telekom Romania MC.

1.16. Ryzyko zwiazane z planowanym nabyciem Podstawowej Dziatalno$ci Banku BPH

W dniu 31 marca 2016 r. Bank podpisal ze Zbywcami Banku BPH Umowe¢ Sprzedazy Akcji i Podziah,
dotyczaca przeprowadzenia transakcji obejmujacej: (i) nabycie przez Emitenta od Zbywcow Banku BPH akcji
stanowigcych znaczny udziat w Banku BPH w drodze wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang
akcji Banku BPH; (ii) podzial Banku BPH zgodnie z art. 529 § 1 pkt 4 KSH przeprowadzony przez przeniesienie
Podstawowej Dziatalnosci Banku BPH na Emitenta (podzial przez wydzielenie) na zasadach opisanych w planie
podziatu Banku BPH; oraz (iii) emisj¢ nowych akcji Emitenta na rzecz akcjonariuszy Banku BPH wskazanych w
planie podzialu Banku BPH (tj. za wyjatkiem Emitenta, Zbywcow Banku BPH oraz ich podmiotow
powiazanych) (lacznie ,,Transakcja”).

Transakcja ma wieloetapowy i ztozony charakter, a do tego jej przeprowadzenie jest uzaleznione od spetnienia
szeregu warunkow, obejmujacych: (i) uzyskanie zgody wlasciwego organu antymonopolowego; (ii) uzyskanie
przez Bank BPH, Emitenta i GEIP stosownych zgod lub decyzji KNF; (iii) zatwierdzenie i podpisanie planu
podziatu Banku BPH przez zarzad Banku BPH oraz Bank; (iv) podjecie przez Walne Zgromadzenie uchwaty w
przedmiocie zatwierdzenia emisji nowych akcji w ofercie publicznej na rzecz obecnych akcjonariuszy Emitenta
z zachowaniem prawa poboru (,,Oferta na Prawach Poboru”), ktorej projekt zostat opublikowany przez Bank
w dniu 6 kwietnia 2016 r. (,,Uchwala o PodwyZszeniu Kapitalu Zakladowego”), (v) zarejestrowanie przez sad
rejestrowy podwyzszenia kapitalu zakladowego Banku przeprowadzanego na podstawie Uchwaly o
Podwyzszeniu Kapitalu Zaktadowego, (vi) podjgcie przez Walne Zgromadzenie uchwaly w przedmiocie
zatwierdzenia podziatu przeprowadzanego w drodze przeniesienia Podstawowej Dziatalnosci Banku BPH na
Bank (,,Uchwala o Podziale”), (vii) uzyskanie okreslonych interpretacji podatkowych zwigzanych z podziatem
Banku BPH. Zgodnie z Umowa Sprzedazy Akcji i Podzialu wspomniane warunki muszg si¢ zi$ci¢ przed
uptywem terminéw koncowych, ktore zostaly ustalone na: dzien 1 czerwca 2016 r. — w odniesieniu do warunku
okreslonego w punkcie (iv) powyzej, na dzien 1 maja 2016 r. — w odniesieniu do warunku okreslonego w
punkcie (iii) powyzej, z zastrzezeniem mozliwosci przedtuzenia tego terminu oraz na dzien 1 listopada 2016 r. —
w stosunku do pozostatych warunkow. Jezeli warunki nie ziszczg si¢ przed uptywem wilasciwych termindéw
koncowych, Umowa Sprzedazy Akcji i Podzialu moze zosta¢ rozwigzana przez kazda ze stron, o ile strony nie
uzgodnia przedhuzenia tych terminow.

Na Date Prospektu nie mozna wykluczy¢, ze struktura lub harmonogram realizacji Transakcji beda wymagaty
istotnych zmian, a takze nie mozna zapewnié, ze Transakcja zostanie w ogole przeprowadzona. Nie ma
pewnosci, czy wspomniane wcze$niej warunki okreslone w Umowie Sprzedazy Akcji i Podzialu ziszcza si¢ oraz
czy ziszcza si¢ przed ustalonymi terminami koncowymi, a w szczegolnosci, kiedy zakoncza si¢ stosowne
postepowania przed KNF, organem antymonopolowym oraz, czy te organy nie uzalezniag wydania pozytywnych
decyzji odnosnie do Transakcji od spetnienia okreslonych warunkoéw przez Bank lub ewentualnie przez inne
podmioty zaangazowane w Transakcje. Dodatkowo podjecie przez Walne Zgromadzenie Uchwaly o
Podwyzszeniu Kapitalu Zaktadowego oraz Uchwaly o Podziale wymaga wigkszosci kwalifikowanych
okre$lonych w KSH. Na Dat¢ Prospektu nie ma pewnosci, czy takie wigkszo$ci zostang uzyskane. Brak jest tez
mozliwosci przewidzenia, czy wspomniane wczesniej interpretacje podatkowe zwigzane z podzialem Banku
BPH beda pozytywne.

Transakcja ma zosta¢ sfinansowana ze srodkow pochodzacych z planowanej przez Emitenta emisji nowych akcji
w Ofercie na Prawach Poboru. Na Dat¢ Prospektu nie mozna przewidzie¢, czy Oferta na Prawach Poboru
zostanie przeprowadzona zgodnie z zaktadanym harmonogramem, a tym samym, czy Bank pozyska stosowne
srodki finansowe w oczekiwanym terminie.
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Jezeli Umowa Sprzedazy Akcji i Podzialu zostanie rozwigzana z powodu nieziszczenia si¢ przed terminami
koncowymi warunkéw dotyczacych podjecia przez Walne Zgromadzenia Uchwaly o Podwyzszeniu Kapitatu
Zaktadowego oraz Uchwaly o Podziale lub dotyczacych zarejestrowania przez sad rejestrowy podwyzszenia
kapitatu zakladowego Banku przeprowadzanego na podstawie Uchwaty o Podwyzszeniu Kapitalu Zaktadowego,
Bank bedzie zobowigzany do zaptacenia GEIP wynagrodzenia w wysoko$ci 16.000.000 EUR powigkszonego o
VAT, o ile bgdzie on nalezny. Jezeli Bank nie dotozy nalezytych staran, by zapewni¢ ziszczenie si¢ tych
warunkow, wynagrodzenie to nie bedzie stanowi¢ wylacznego odszkodowania dostgpnego dla Zbywcoéw Banku
BPH i zostanie ono zaliczone na poczet wyroOwnania szkody, za ktdrg odpowiedzialny begdzie Bank.

Ponadto w wyniku Oferty na Prawach Poboru oraz emisji nowych akcji na rzecz mniejszosciowych
akcjonariuszy Banku BPH moze doj$¢ do rozwodnienia dotychczasowych akcjonariuszy Banku. W
szczegolnosci taka sytuacja wystapi, gdy w Ofercie na Prawach Poboru akcjonariusze Banku nie wykonaja
przystugujacego im prawa poboru, a tym samym nie ztoza zapisu na akcje nowej emisji Banku.

Bank oczekuje docelowych, rocznych synergii, na poziomie okoto 300 mIn PLN przed opodatkowaniem, bez
uwzglednienia okoto 160 mIn PLN synergii wynikajacych z wdrozenia planu transformacji biznesowej Banku
BPH. Zgodnie z przewidywaniami docelowy poziom synergii zostanie osiggnigty w 2019 r. Ponadto, biorac pod
uwage informacje dotyczace Banku BPH, uzyskane przez Emitenta w toku badania due diligence, przy
najbardziej konserwatywnych zalozeniach catkowite koszty integracji Podstawowe]j Dziatalnosci Banku BPH z
Emitentem moga siegna¢ okoto 950 min PLN. Majac jednak na uwadze do§wiadczenie Emitenta nabyte przy
realizacji proceséw integracyjnych Emitenta z przejetymi podmiotami (w szczegolnosci z Meritum Bank ICB
S.A.), Emitent nie wyklucza, ze calkowite koszty integracji moga ulec obnizeniu do okoto 650 mln PLN.
Ostateczna warto$¢ catkowitych kosztéw integracji bedzie zalezata od szczegdlowego przebiegu procedury
integracji, przede wszystkim w obszarach IT, operacji i HR, a takze od szeregu innych czynnikow, ktére moga
wplynaé na wysoko$¢ powyzszych kosztow. Koszty te zostang poniesione do 2018 r., z czego wigkszo$¢ w
2017 r. Na Dat¢ Prospektu nie mozna wykluczy¢, ze wspomniane koszty ulegna dalszemu zwigkszeniu lub
mozliwa skala ich ograniczenia nie zostanie osiagnig¢ta oraz, ze zakladany poziom synergii nie zostanie
zrealizowany lub, ze bedzie znacznie odbiegal od przewidywan Banku, co mogloby wptynaé negatywnie na
wynik finansowy Banku w kolejnych latach.

1.17.  Ryzyko zwiazane z ewentualnym akwizycjami

Bank regularnie monitoruje i analizuje potencjalne kolejne transakcje nabycia pakietéw kontrolnych w bankach.
W razie pojawienia si¢ mozliwosci nabycia kolejnego polskiego banku lub jego czeSci oraz pod warunkiem
spetnienia rygorystycznych kryteridow uzasadniajacych wzigcie pod uwage tego typu transakcji, Bank moze
rozwazy¢ udzial we wspomnianej transakcji jako nabywca. W razie podjegcia decyzji o przeprowadzeniu tego
typu transakcji moglaby powsta¢ konieczno$¢ pozyskania przez Bank dodatkowych srodkow finansowych, a
takze mozliwe byloby potgczenie nabytego banku lub jego czgéci z Bankiem. Jakakolwiek kolejna transakcja
nabycia polskiego banku lub jego czgsci zostalaby przeprowadzona w sposdb zmierzajacy do wzmocnienia
pozycji Banku na polskim rynku i wymagataby uzyskania zgdd korporacyjnych, a takze zgdd i zezwolen
odpowiednich organow, w tym KNF.

W razie podjgcia decyzji o przeprowadzeniu tego typu transakcji, jej realizacja moze napotka¢ szereg trudnosci,
w tym natury regulacyjnej lub administracyjnej. Nie mozna tez wykluczy¢ probleméw z pozyskaniem
stosownych $rodkoéw na przeprowadzenie transakcji. Ponadto ewentualne potaczenie przejetego banku lub jego
cze$ci z Bankiem mogloby skutkowa¢ konieczno$cig poniesienia znacznych naktadow inwestycyjnych. W
zwiazku z powyzszym, nawet w przypadku podjecia decyzji o przeprowadzeniu transakcji, moze ona nie zosta¢
zrealizowana lub tez zostac zrealizowana w innym zakresie lub harmonogramie niz pierwotnie przewidywany.

Jezeli jednak ewentualna decyzja o przeprowadzeniu opisywanej wyzej transakcji doprowadzilaby do jej
realizacji, wowczas wystapiloby m.in. ryzyko mozliwego przeszacowania kwoty synergii wynikajacych z
nabycia innego banku lub jego czesci. Ponadto nie mozna wykluczy¢, ze jakos$¢ przejmowanych aktywow, w
tym portfela kredytowego, moglaby by¢ gorsza od zakladanych warto$ci, co mogloby zmusi¢ Bank do
dokonania odpowiednich korekt przychodéw, rezerw obowigzkowych i w konsekwencji wyniku finansowego
Banku.
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1.18.  Ryzyko zwigzane z potaczeniem Banku z Meritum Bank ICB S.A.

W dniu 23 czerwca 2015 r. KNF zezwolila, na podstawie art. 124 ust. 1 Prawa Bankowego, na polaczenie Banku
(jako banku przejmujacego) z Meritum Bank ICB S.A. (,,Meritum”) (jako bankiem przejmowanym) poprzez
przeniesienie catego majatku Meritum na Bank. Uzyskanie ww. zezwolenia stanowito warunek, od spenienia
ktérego uzaleznione byto przeprowadzenie potaczenia Banku z Meritum, wskazany w § 2 Uchwaty Nr 26/2015
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Banku z dnia 25 maja 2015 1.

W zwiazku z powyzszym, w dniu 30 czerwca 2015 r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII
Wydziat Gospodarczy KRS dokonal wpisu do rejestru przedsigbiorcow KRS potaczenia Banku z Meritum
(,,Polaczenie”). Polaczenie zostato przeprowadzone zgodnie z art. 492 § 1 pkt 1 KSH przez przeniesienie calego
majatku (wszystkich aktywow i zobowigzan) Meritum (banku przejmowanego) na Bank (bank przejmujacy)
(potaczenie przez przejecie).

W zwiazku z procesem polaczenia Banku z Meritum wystepuje ryzyko zwigzane z ewentualnym
przeszacowaniem kwoty synergii wynikajacych z polaczenia organizacji. Ponadto nie mozna wykluczy¢, ze
jakos¢ przejmowanych aktywow, w tym portfela kredytowego, moze by¢ gorsza od zaktadanych wartosci, co
moze zmusi¢ Bank do dokonania odpowiednich korekt przychodow, rezerw obowiazkowych i w konsekwencji
wyniku finansowego Banku.

Podobne zdarzenia nie mialy miejsca w przesztosci. Potaczenie z Meritum jest pierwsza tego typu operacja w
historii Banku. Bank systematycznie monitoruje stopien uzyskiwania zaktadanych wartosci synergii
wynikajacych z polaczenia bankéw oraz jakos$¢ przejetego od Meritum portfela kredytowego. Wedlug stanu na
dzien 31 grudnia 2015 r. obydwie warto$ci byly zgodne z przyjetymi zatozeniami.

Materializacja ktoregokolwiek z powyzszych ryzyk moze negatywnie wplyna¢ na sytuacje¢ finansowa i wyniki
dziatalno$ci Banku, a w konsekwencji na warto$¢ rynkowa Obligacji, zdolno$¢ Banku do obstugi zadluzenia z
tytutu Obligacji oraz do terminowego wykupu Obligacji.

1.19.  Ryzyko zwigzane z postgpowaniami sagdowymi, administracyjnymi lub innymi

W zwiazku z prowadzong dziatalno$cia Bank moze by¢ narazony na wszczgcie przeciwko niemu spraw w
postegpowaniach cywilnych, administracyjnych, regulacyjnych Iub innych przez klientow, pracownikow,
akcjonariuszy i inne osoby. Trudno oceni¢ prawdopodobienstwo wszczgcia takich postepowan i okresli¢
wartoSciowo ich ewentualne skutki. Strony wszczynajace postegpowania przeciwko Bankowi moga, w
szczegolnosci, zada¢ zaptaty znaczacych kwot lub zaspokojenia roszczen w inny sposob lub zaskarzy¢ uchwaty
organdow Banku, co moze wptynaé na zdolnos¢ Banku do prowadzenia dziatalno$ci, a wielko$¢ potencjalnych
kosztow wynikajacych z takich postepowan moze by¢ niepewna przez znaczny czas. Takze koszty obrony w
ewentualnych przysztych postepowaniach moga by¢ znaczne. Mozliwe jest rowniez podejmowanie negatywnych
akcji informacyjnych zwigzanych z prowadzonymi postgpowaniami przeciwko Bankowi, co moze negatywnie
wplynaé na reputacj¢ Banku, bez wzgledu na to, czy wszczgte sprawy sa uzasadnione i jaki bedzie ich wynik.

Mozliwos¢ wystepowania przez klientow bankow z pozwami zbiorowymi znacznie obniza koszty obstugi
prawnej oraz inne koszty takich postgpowan, co moze skutkowac¢ wicksza liczbag postepowan sadowych
przeciwko Bankowi.

Powyzsze zdarzenia moga negatywnie wplynaé na dziatalno$é, sytuacje finansowa, wyniki dziatalnosci lub
perspektywy Banku, a w konsekwencji na warto$¢ rynkowa Obligacji, zdolno$¢ Banku do obstugi zadluzenia z
tytutu Obligacji oraz do terminowego wykupu Obligacji.

Zdaniem Banku Zzadne z pojedynczych postgpowan toczacych sie¢ w 2015 r. i w 2016 r. do Daty Prospektu przed
sadem, organem wilasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, jak rowniez
wszystkie postepowania tacznie nie stwarzajg zagrozenia dla ptynnos$ci finansowej Banku.

27



II. CZYNNIKI RYZYKA

2. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM BANKU
2.1. Ryzyko natozenia na banki dodatkowych obcigzen podatkowych

Polski system podatkowy podlega czgstym zmianom. Ponadto, przepisy prawa podatkowego bywaja niejasne, a
ich interpretacja niejednoznaczna. Zdarzaja si¢ réwniez niespdjnosci w praktyce organdow podatkowych. Ze
wzgledu na czeste zmiany przepisow prawa podatkowego oraz wspomniane rozne interpretacje tych przepisow,
ryzyko zwigzane z polskimi przepisami podatkowymi moze by¢ wyzsze niz w innych jurysdykcjach
podatkowych. Ponadto nalezy liczy¢ si¢ z mozliwo$ciag wprowadzenia dodatkowych obcigzen podatkowych dla
sektora bankowego.

W dniu 15 stycznia 2016 r. Sejm uchwalil ustawe o podatku od niektorych instytucji finansowych (Dz. U. z
2016 r., poz. 68) majaca na celu opodatkowanie aktywdw instytucji finansowych, w tym bankow. Podstawa
opodatkowania dla bankéw jest nadwyzka sumy wartosci aktywoéw danego banku, wynikajaca z zestawienia
obrotow i sald, ustalonego na ostatni dzien miesigca na podstawie zapisow na kontach ksiggi gtdéwnej, zgodnie z
przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (t.j.: Dz. U. z 2013 r. poz. 330, ze zm.) lub
standardami rachunkowosci stosowanymi przez bank na podstawie art. 2 ust. 3 ustawy o rachunkowosci — ponad
kwote 4 mld zt. Ustawa okreSla rowniez kwoty obnizajace podstawe opodatkowania. Podatek wynosi 0,0366%
podstawy opodatkowania miesi¢cznie.

Ustawa o podatku od niektorych instytucji finansowych obowiazuje od dnia 1 lutego 2016 r. Zgodnie z art. 14
ustawy wprowadzenie podatku nie moze stanowi¢ podstawy do zmiany warunkow $wiadczenia ushug
finansowych i1 ubezpieczeniowych wykonywanych na podstawie uméw zawartych przed dniem wejscia w zycie
ustawy. Wprowadzenie powyzszej regulacji ograniczy mozliwo$¢ uwzglednienia podatku w cenie ustug, ktorych
rentowno$¢ byta kalkulowana przy zatozeniu, ze omawiane obcigzenie podatkowe nie wystepuje.

Komisja Europejska pracuje z kolei nad unijnymi przepisami naktadajacymi podatek od transakcji finansowych.
Na Date Prospektu nie ma planéw wprowadzenia takiego podatku w Polsce, niemniej jednak nie mozna
wykluczyé, ze takie regulacje zostang wdrozone w przysztosci, jezeli przepisy takie zaczng by¢ szeroko
stosowane w pozostatych krajach cztonkowskich Unii Europejskiej. Wszelkie dodatkowe obcigzenia podatkowe
nalozone na Bank moga negatywnie wplynaé na dziatalno$¢, sytuacje finansowa, wyniki dziatalnosci lub
perspektywy Banku a w konsekwencji na warto§¢ rynkowa Obligacji, zdolno$¢ Banku do obstugi zadluzenia z
tytulu Obligacji oraz do terminowego wykupu Obligacji.

Oprocz rozliczania wlasnych zobowiazan podatkowych Bank wystepuje rowniez w roli ptatnika w zwigzku z
transakcjami swoich klientdw, pracownikow oraz innych podmiotow zgodnie z obowigzujacymi przepisami
prawa. Nie mozna wykluczy¢ mozliwo$ci zmian w przepisach prawa podatkowego, ktére beda niekorzystne dla
Banku, ani ze polskie organy podatkowe nie przyjma odmiennej albo niekorzystnej interpretacji przepisow
prawa podatkowego lub wyliczen w stosunku do interpretacji przyjetej przez Bank lub wyliczen dokonanych
przez Bank. Nie mozna rowniez wykluczyé¢, iz indywidualne interpretacje prawa podatkowego, ktore Bank
uzyskal i uzyska zostang uchylone, co moze negatywnie wplynag¢ na modele dziatalnosci w wybranych
obszarach lub wyniki Banku, a w konsekwencji na warto$¢ rynkowa Obligacji, zdolno$¢ Banku do obstugi
zadhuzenia z tytutu Obligacji oraz do terminowego wykupu Obligacji. Powyzsze ryzyko jest w Banku nie
wyzsze niz w innych podmiotach finansowych, zas Bank przywigzuje duzg wage do prawidtlowego rozliczania
zobowigzan podatkowych.

2.2. Ryzyko zwigzane z warunkami makroekonomicznymi

Warunki makroekonomiczne i sytuacja na $wiatowym rynku finansowym wptywaja na dziatalno$¢ Banku i jego
wyniki, a zmiany koniunktury moga by¢ istotnym czynnikiem majacym wplyw na sytuacje catego sektora
bankowego. Zaklocenia na rynkach finansowych na calym $wiecie w zakresie plynnosci i pozyskiwania
finansowania w ramach miedzynarodowego systemu finansowego moga ograniczy¢ dostep do kapitatu i rynkow
kredytowych oraz do innych mozliwych form finansowania. Utrzymywanie si¢ wyzszego poziomu globalnej
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premii za ryzyko, ograniczonego dostepu do kapitatu i rynkéw kredytowych moze skutkowa¢ wzrostem kosztow
finansowania dziatalno$ci Banku lub kosztow pozyskania kapitatu.

Pogorszenie sytuacji ekonomicznej w strefie euro moze negatywnie wptynaé na aktywnos¢é gospodarcza w
Polsce oraz wzrost gospodarczy. Rozpad lub powazne zaklocenia w funkcjonowaniu strefy euro Ilub
destabilizacja kursu euro poprzedzajaca likwidacje wspdlnej waluty oraz polityka monetarna najwigkszych
bankéw centralnych majaca wptyw na globalne przeptywy kapitalu moze istotnie wptyna¢ na dziatalnosé,
sytuacj¢ finansowa, wyniki dziatalno$ci lub perspektywy Banku.

Nie mozna tez wykluczy¢, Zze ostatnio zaobserwowane spowolnienie gospodarcze w Chinach wptynie na
sytuacje ekonomiczng na $wiecie, w tym w Europie Srodkowo-Wschodnie;.

Konflikty polityczne moga skutkowaé dla Banku wzrostem ryzyka kredytowego klientow powigzanych z
rynkami, ktorych dotycza zawirowania, ostabieniem popytu na kredyty wskutek wzrostu niepewnosci i
pogorszenia kondycji gospodarczej oraz negatywnym wptywem na bilans Banku w zwigzku ze zmianami cen
aktywow finansowych, pogorszeniem ich jakosci kredytowej, jak i mozliwym ostabieniem krajowej waluty.

Bank prowadzi dziatalno$¢ w Polsce. Polska gospodarka pozostaje wrazliwa na zmiany globalnej sytuacji
makroekonomicznej, niekorzystne tendencje na miedzynarodowych rynkach finansowych oraz zawirowania
polityczne na §wiecie. Mozliwe pogorszenie sytuacji dochodowej gospodarstw domowych i sytuacji na rynku
pracy, pogorszenie perspektyw popytowych oraz niepewno$¢ co do warunkéw gospodarczych (skutkujace
ograniczeniem inwestycji przedsicbiorstw) moga skutkowac ograniczeniem popytu na produkty kredytowe
Banku skierowane do segmentu detalicznego i biznesowego. Dekoniunktura gospodarcza moze spowodowac
zmniejszony popyt na ustugi finansowe oraz wzrost liczby klientow niesplacajacych lub zalegajacych ze sptata
swoich zobowigzan.

Od momentu powstania Bank nie spotkal si¢ z sytuacja wystapienia dlugotrwatej recesji lub znacznego
pogorszenia gltéwnych wskaznikow makroekonomicznych. Wystepujace glownie w latach 2009-2011
spowolnienie gospodarki w Polsce miato wplyw na mniejsza skal¢ przyrostu kredytoéw oraz niewielkie
pogorszenie jakosci portfela kredytowego.

2.3. Ryzyko zwiazane z zaostrzeniem zakresu regulacji sektora ustug finansowych i bankowosci

Dziatalno$¢ Banku podlega przepisom prawa polskiego i europejskiego, a takze réznego rodzaju orzeczeniom
sadowym i decyzjom administracyjnym oraz rekomendacjom organow administracji, ktore naktadaja wymogi i
ograniczenia o szerokim zakresie zastosowania. Liczba nowych lub zmienionych przepisow i regulacji
dotyczacych dziatalno$ci bankowej istotnie wzrosta w ostatnim czasie, skutkujac dodatkowymi kosztami oraz
niepewnoscig w stosunku do sektora bankowego.

Istnieje mozliwo$¢, ze migdzynarodowe i polskie regulacje dotyczace dziatalnosci bankowej lub maklerskiej,
stang si¢ bardziej restrykcyjne, szczegdlnie bioragc pod uwage aktualne warunki rynkowe oraz oczekiwania w
zakresie zaostrzenia nadzoru nad sektorem ustug finansowych.

Na dziatalnos¢ Banku wplywaja i beda wptywac przepisy, wymogi i rekomendacje zawarte w uchwatach i
rekomendacjach wydawanych przez KNF.

Bank nie moze wykluczy¢, ze w wyniku ewentualnych zmian regulacyjnych (wlacznie ze zmianami
dotyczacymi wymogéw wynikajacych z regulacji i rekomendacji natozonych przez organy administracji
rzadowej lub regulacyjne organy finansowe) moze sta¢ si¢ przedmiotem S$cislejszych i ostrzejszych wymogow
organéw nadzoru bankowego i nadzoru nad dziatalno$cia maklerskg, wyzszych wymogéw w zakresie
adekwatnos$ci kapitatowej albo moze zostaé zobowigzany do poniesienia innych dodatkowych kosztéw Iub
spetnienia dodatkowych zobowigzan w zakresie ujawniania i1 sprawozdawczo$ci, a takze podlegac
ograniczeniom dotyczacym podejmowania réznego rodzaju transakcji.
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Woystapienie ktoregokolwiek z wyzej wymienionych czynnikow moze wplyngé na strategic Banku, jego
potencjal wzrostu, kwote marzy pobieranej przez Bank, co w rezultacie moze mie¢ wplyw na dziatalnose,
sytuacj¢ finansowa, wyniki dziatalno$ci lub perspektywy Banku, a w konsekwencji na wartos¢ rynkowa
Obligacji, zdolno$¢ Banku do obstugi zadtuzenia z tytulu Obligacji oraz do terminowego wykupu Obligacji.

2.4. Ryzyko konkurencji w sektorze finansowym

Poziom konkurencji w polskim sektorze finansowym jest wzglednie wysoki, co jest miedzy innymi skutkiem
ekspansji bankoéw z kapitatem zagranicznym, rozwojem krajowych instytucji finansowych, konkurencja ze
strony podmiotow para-bankowych oraz instytucji ptatniczych oraz procesami konsolidacyjnymi. Nalezy
réwniez zwroci¢ uwage na rosngce znaczenie podmiotéw niebgdacych bankami, ktére oferuja ustugi i produkty
o charakterze bankowym.

Zmiany poziomu konkurencji na rynku kredytow i depozytow sa wynikiem wptywu réznych czynnikow, a w
szczeg6Olno$ci: aktualnej sytuacji na globalnych rynkach gospodarczych 1 finansowych, dostgpnosci
finansowania na mi¢gdzynarodowym i polskim rynku finansowym, perspektyw rozwoju polskiej gospodarki oraz
kurséw wymiany ztotego do walut obcych.

Bank jest szczegdlnie narazony na konkurencje w obszarze bankowosci uniwersalnej, gdzie konkuruje z duzymi
bankami prowadzacymi dziatalno$§¢ w Polsce na rynku klientow detalicznych i biznesowych. Niektorzy
konkurenci Banku prowadza dziatalno$¢ na wigksza skale niz Bank. Wielu konkurentéw Banku to podmioty
zalezne od bankéw migdzynarodowych, ktore zapewniaja tansze finansowanie.

Zwigkszona konkurencja w krajowym sektorze finansowym moze wplynaé¢ na zwickszenie presji cenowej na
ushugi i produkty oferowane przez Bank oraz ponoszenia z tego tytulu dodatkowych istotnych naktadow.
Efektem zwigkszenia konkurencji w sektorze bankowym moze by¢ negatywny wplyw na dziatalno$¢, sytuacje
finansowa, wyniki dzialalnosci lub perspektywy Banku, a w konsekwencji na wartos¢ rynkowa Obligacji,
zdolno$¢ Banku do obstugi zadtuzenia z tytutu Obligacji oraz do terminowego wykupu Obligacji.

W okresie w ktorym Bank funkcjonuje na rynku nie wystapila sytuacja dlugotrwatej walki konkurencyjnej, a
materializacja tej kategorii ryzyka widoczna byla gltéwnie po stronie pozyskiwania depozytow. Konkurencja
bankow w tym zakresie prowadzila do przejsciowych, niewielkich wzrostow kosztu ptynnosci i wptywala na
obnizenie marzy odsetkowej o 0,01-0,03 p.p.

2.5. Ryzyko zwigzane z koniecznoscia dokonania dodatkowych znaczacych wptat do BFG lub innych
systemow rekompensat

Zgodnie z przepisami Ustawy o BFG, Bank jest objety obowigzkowym systemem gwarantowania depozytow oraz
jest zobowigzany dokonywaé wplat na poczet funduszu ustanowionego w celu gwarantowania depozytow. Jezeli w
stosunku do podmiotu bedacego cztonkiem funduszu zostanie ogloszona upadtos¢, pozostali cztonkowie funduszu
moga by¢ zobowigzani do dokonania dodatkowych ptatnosci na pokrycie zobowigzan podmiotu, wobec ktorego
ogloszono upadiosé. Zobowigzanie Banku, w przypadku upadtosci innego czlonka systemu, moze dotyczy¢ kwoty,
ktorej warto$¢ bedzie istotnie wyzsza od standardowo przekazywanych przez Bank sktadek.

W listopadzie 2015 r., w zwiazku z wystgpieniem KNF z wnioskiem o ogloszenie upadtosci Spotdzielczego
Banku Rzemiosta i Rolnictwa w Wotominie, Emitent zostat zobowigzany do wniesienia dodatkowej optaty do
BFG na podstawie Ustawy o BFG. Zdarzenie to zostato opisane w punkcie 111.4.1.5 Prospektu.

Obecnie trwaja prace nad projektem nowej Ustawy o BFG, uwzgledniajacej Dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2014/49/UE w sprawie systemow gwarancji depozytéw oraz Dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2014/59/UE ustanawiajaca ramy na potrzeby prowadzenia dzialan naprawczych oraz
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych
oraz zmieniajgca inne dyrektywy (zob. tez punkt I1.2.10). Przyje¢cie ustawy moze znaczaco wptynaé na wzrost
optat odprowadzanych do BFG. Zgodnie z projektowang ustawa podstawe naliczenia optat stanowi¢ bedzie
wysoko$¢ srodkow gwarantowanych, a gérna granica stawki wyniesie odpowiednio 2,8% dla funduszu srodkow
gwarantowanych i 1,4% dla funduszu przymusowej restrukturyzacji bankow.
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Dodatkowym czynnikiem ryzyka jest gorsza kondycja finansowa bankow spotdzielczych lub spotdzielczych kas
oszczednos$ciowo-kredytowych w porownaniu ze $rednig dla podmiotow z sektora bankowego. Niektore
Spotdzielcze Kasy Oszczednosciowo-Kredytowe (,,SKOK”), m.in. wobec wyczerpania mozliwo$ci poprawy ich
sytuacji finansowej przez zarzadcéw komisarycznych oraz braku wsparcia tych podmiotéw przez Kas¢ Krajowa
lub nieznalezienia innych SKOK-6w gotowych do dokonania akwizycji, decyzja KNF wystawiane sa na
sprzedaz i przejmowane przez banki komercyjne przy wsparciu BFG albo ogtaszana jest ich upadtosc.

Przyktadowo, w dniach 8 stycznia 2016 r. oraz 25 lutego 2016 r. KNF zawiesita dziatalno$¢ dwoch SKOK-6w:
odpowiednio, Spoétdzielczej Kasy Oszczednosciowo — Kredytowej Kujawiak we Wloctawku oraz Spotdzielczej
Kasy Oszczgdnosciowo — Kredytowej Polska w Warszawie. KNF postanowita wystapi¢ do wiasciwych sagdow
z wnioskami o ogloszenie upadtosci, stanowigcymi formalng przestankg¢ do uruchomienia wyptat srodkow
gwarantowanych z BFG. Natomiast 22 marca 2016 r. KNF postanowitla o wszczeciu postepowania
administracyjnego w sprawie Powszechnej Spotdzielczej Kasy Oszczednosciowo — Kredytowej w Knurowie
(,,Powszechna SKOK”), w celu zbadania mozliwos$ci przejecia Powszechnej SKOK przez jeden z bankow.

Z kolei, w zwiazku zagrozeniem upadloscig Spoétdzielczej Kasy Oszczedno$ciowo — Kredytowej im. Stefana
Kard. Wyszynskiego we Wrzesni (,,SKOK Wyszynskiego™), w dniu 26 stycznia 2016 r. KNF podjat decyzj¢ o
przejeciu SKOK Wyszynskiego przez Bank. Warto§¢ aktywow przejmowanej SKOK Wyszynskiego wynosi
okoto 0,3% wartosci aktywow Banku. Proces przejecia przebiega¢ bedzie przy wsparciu finansowym
udzielonym przez BFG na podstawie art. 20g Ustawy o BFG. Dzien obj¢cia przez Bank zarzadu majatkiem
SKOK Wyszynskiego to 27 stycznia 2016 r., a dzien przejgcia SKOK Wyszynskiego przez Bank to 1 marca
2016 .

Dodatkowo, zgodnie z Ustawg o Obrocie Instrumentami Finansowymi, Biuro Maklerskie Alior Banku S.A., bedace
wyodrebniong jednostka organizacyjng Banku jest uczestnikiem obowigzkowego systemu rekompensat
utworzonego przez KDPW. W przypadku, gdy suma roszczen inwestorow z tytutlu rekompensat przekroczy
wysokos¢ srodkow zgromadzonych w tym systemie oraz okreslonych niewptaconych jeszcze rat, kwota rocznych
wplat moze zosta¢ podwyzszona na zasadach okre§lonych w Ustawie o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Wszelkie dodatkowe ptatnosci, ktorych Emitent jest lub bedzie zobowigzany dokonaé na rzecz BFG oraz innych
systemow rekompensat, moga mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa, wyniki oraz
perspektywy Emitenta, a w konsekwencji na warto$¢ rynkowa Obligacji, zdolno$¢ Emitenta do obstugi
zadhuzenia z tytutu Obligacji oraz terminowego wykupu.

2.6. Ryzyko stopy procentowe;j

Bank jest narazony na ryzyko stopy procentowej, definiowane jako ryzyko negatywnego wplywu poziomu
rynkowych stop procentowych na biezacy wynik lub warto$¢ biezaca netto kapitalow Banku. Bank przywigzuje
szczegolng wage do specyficznych aspektow ryzyka stopy procentowej zwiazanych z ksiega bankows, takich
jak:

e ryzyko niedopasowania terminéw przeszacowania (tzn. niedopasowanie termindéw wymagalno$ci
oprocentowanych aktywdw i pasywow);

e ryzyko bazowe, czyli wptyw nieréwnoleglej zmiany réznych indeksow referencyjnych o zblizonym
terminie przeszacowania na wynik Banku;

e modelowanie rachunkéw o nieokre§lonym terminie zapadalno$ci/wymagalnosci oraz wysokoS$ci
oprocentowania ustalanego przez Bank (np. dla depozytow biezacych);

e wplyw na ryzyko z tytulu pozycji pozaodsetkowych (np. kapital, majatek trwaty).

Ponadto Bank przeprowadza analize¢ scenariuszy obejmujacg m.in. wptyw okre$lonych zmian stop procentowych
na przyszty wynik odsetkowy oraz warto$¢ ekonomiczng kapitatu. W ramach tych scenariuszy utrzymuje
wewnetrzne limity, ktorych utylizacja mierzona jest codziennie.

Nieefektywne lub nieprawidlowe zarzadzanie przez Bank ryzykiem stopy procentowej moze negatywnie
wplyna¢ na dziatalno$¢, sytuacje finansowa, wyniki dziatalnosci lub perspektywy Banku, a w konsekwencji na
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warto$¢ rynkowa Obligacji, zdolno$¢ Banku do obstugi zadluzenia z tytutlu Obligacji oraz do terminowego
wykupu Obligacji.

Bank w kazdej chwili jest narazony na ryzyko stopy procentowej. Ten rodzaj ryzyka jest nicodtacznie zwigzany
z dzialalno$cia bankows. Bank dzialta w ramach przyjetych limitow ryzyka zgodnie z obowigzujacymi
regulacjami i najlepszymi praktykami w tym zakresie. W przesztosci wystepowaly zmiany poziomoéw stop
procentowych, nie mialy one jednak istotnego wptywu na dziatalnos¢, sytuacje finansowa oraz osiggane wyniki
z dzialalnosci.

2.7. Ryzyko walutowe

Bank jest narazony na ryzyko walutowe, definiowane jako ryzyko wystgpienia straty spowodowanej zmiang
kursow walutowych. Bank dodatkowo wyrdznia wpltyw kursu walutowego na swoje wyniki w perspektywie
dhlugookresowej, na skutek przewalutowania przysztych przychodow i kosztow walutowych po potencjalnie
bardziej niekorzystnym kursie. Podstawowym celem zarzadzania ryzykiem walutowym jest identyfikacja
obszarow dziatalno$ci Banku, ktére moga by¢ na nie narazone, i podejmowanie przedsiewzig¢ maksymalnie
ograniczajacych ewentualne straty z tego tytulu. Zarzad okresla profil ryzyka walutowego, ktoéry musi cechowac
si¢ zgodno$cig z obowigzujacym planem finansowym Banku. W ramach procesu zarzadzania ryzykiem
walutowym Bank zobowigzany jest do monitorowania i raportowania wielkosci wszystkich zajmowanych
pozycji walutowych oraz wartosci zagrozonej, szacowanej zgodnie z przyjetym modelem, w ramach
uchwalonych limitoéw. Bank zamyka kazdg znaczaca pozycje walutowa zawierajac transakcje¢ przeciwstawng na
rynku, eliminujac w ten sposob ryzyko walutowe. Otwarte pozycje walutowe sg utrzymywane w granicach
limitow uchwalonych przez Rade Nadzorczg. Bank przeprowadza okresowe analizy potencjalnych scenariuszy
w celu pozyskania informacji o narazeniu Banku na ryzyko walutowe w sytuacji szokowych zmian kurséw
walutowych.

Nieefektywne lub nieprawidtowe zarzadzanie przez Bank ryzykiem walutowym moze negatywnie wplynaé na
dziatalno$¢, sytuacje finansowa, wyniki dziatalnosci lub perspektywy Banku, a w konsekwencji na warto$¢
rynkowa Obligacji, zdolno$¢ Banku do obstugi zadluzenia z tytulu Obligacji oraz do terminowego wykupu
Obligacji.

Bank w kazdej chwili jest narazony na ryzyko zmiany kurséw walutowych. Ten rodzaj ryzyka jest nieodtgcznie
zwigzany z dziatalno$cig bankows. Bank dziata w ramach przyjetych limitow ryzyka zgodnie z obowigzujacymi
regulacjami i najlepszymi praktykami w tym zakresie. W przesztosci wystepowaly zmiany kurséw walutowych,
lecz z uwagi na niski poziom limitéw tego rodzaju ryzyka i nieznaczaca pozycj¢ walutowa Banku, nie miaty one
istotnego wptywu na dziatalno$¢, sytuacje finansowa oraz osiagane wyniki z dziatalnosci.

2.8. Ryzyko zwiazane z przepisami prawa

Bank zostat utworzony i dziata zgodnie z przepisami prawa polskiego, w otoczeniu prawnym regulowanym
m.in. poprzez przepisy dotyczace dziatalnosci bankowej oraz regulacje wykonawcze wydawane w szczego6lno$ci
przez KNF. Znaczaca liczba obowiazujacych przepisow oraz regulacji dotyczacych dzialalno$ci instytucji
finansowych, emitowania papieréw wartosciowych oraz obrotu nimi, praw akcjonariuszy i obligatariuszy,
inwestycji zagranicznych, kwestii zwigzanych z dzialalno$cig spotek oraz tadem korporacyjnym, handlem,
podatkami oraz prowadzeniem dzialalnosci gospodarczej ulegata i moze ulega¢ zmianom. Dodatkowo regulacje
prawne podlegaja roznym interpretacjom oraz sa przedmiotem orzeczen sagdowych, a co za tym idzie mogg by¢
stosowane w niejednolity sposob. Bank nie moze zagwarantowaé, ze stosowana przez niego interpretacja
przepisow prawa polskiego nie zostanie zakwestionowana, co moze skutkowaé¢ odpowiedzialnoscig Banku lub
koniecznos$cig zmiany praktyki przez Bank, co moze negatywnie wptyna¢ na dziatalno$¢, sytuacje finansowa,
wyniki dziatalno$ci lub perspektywy Banku, a w konsekwencji na warto$¢ rynkowa Obligacji, zdolnos¢ Banku
do obstugi zadluzenia z tytulu Obligacji oraz do terminowego wykupu Obligacji.
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2.9. Ryzyko zwiazane z wydawaniem przez KNF rekomendacji

Komisja Nadzoru Finansowego jest organem nadzorujacym dziatalnos$¢ sektora bankowego w Polsce, w zwigzku
z czym upowazniona jest do wydawania rekomendacji odnoszacych si¢ do réznych aspektow funkcjonowania
bankéw. W ostatnich latach KNF wydata nowe rekomendacje (w tym rekomendacje U dotyczacg dobrych
praktyk bancassurance, rekomendacje W dotyczaca zarzadzania ryzykiem modeli w bankach, rekomendacj¢ P
dotyczaca zarzadzania ryzykiem plynnosci finansowej bankéw oraz rekomendacje M dotyczaca zarzadzania
ryzykiem operacyjnym w bankach) i wprowadzita zmiany do poprzednio wydanych rekomendacji (m.in. do
rekomendacji T dotyczacej dobrych praktyk w zakresie zarzadzania ryzykiem detalicznych ekspozycji
kredytowych oraz do rekomendacji D dotyczace] zarzadzania obszarami technologii informacyjnej i
bezpieczenstwa Srodowiska teleinformatycznego w bankach), w wyniku ktorych polskie banki podlegaja
surowszym i $ci$lejszym wymogom dotyczacym miedzy innymi dziatalnosci kredytowej, wymogow
kapitalowych, zarzadzania ryzykiem oraz oferowania klientom ubezpieczen.

W wyniku ewentualnych zmian w istniejgcych rekomendacjach oraz w wyniku wydania nowych rekomendacji
w przysztoéci, Bank moze podlega¢ surowszym i $ci§lejszym wymogom w zakresie nadzoru bankowego,
wickszym wymogom w zakresie adekwatnosci kapitatowej, zarzadzania ryzykiem lub moze zostaé zobowigzany
do poniesienia dodatkowych kosztow lub moze podlega¢ ograniczeniom w stosunku do angazowania si¢ w
roéznego rodzaju transakcje. Wystapienie ktoregokolwiek z powyzszych czynnikow moze negatywnie wptynac
na dzialalno$¢, sytuacje finansowa lub wyniki dziatalnosci Banku a w konsekwencji na warto$¢ rynkowa
Obligacji, zdolno$¢ Banku do obstugi zadtuzenia z tytulu Obligacji oraz do terminowego wykupu Obligacji.

2.10.  Ryzyko zwigzane z wdrozeniem Dyrektywy w sprawie restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji do
polskiego systemu prawnego (BRRD)

W dniu 15 maja 2014 r. przyjeto BRRD. Celem tej dyrektywy jest zminimalizowanie obcigzenia podatnikéw w
przypadku niewywigzania si¢ przez banki z zobowigzan, jednoczes$nie zapewniajac, ze koszty z tym zwigzane
zostang poniesione przez akcjonariuszy i wierzycieli.

BRRD przewiduje, ze uruchomienie procedury restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinno nastgpi¢
zanim instytucja kredytowa stanie si¢ niewyplacalna, a jej fundusze wlasne ulegng wyczerpaniu. Dlatego tez,
podstawowym warunkiem wszczecia postegpowania restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji jest
stwierdzenie, Ze instytucja znalazta si¢ na progu upadtosci lub jest zagrozona upadtoscia. Instrumenty okreslone
w BRRD powinny by¢ stosowane wylacznie wtedy, gdy jest to konieczne w interesie publicznym oraz nie
istnieje rozsadne prawdopodobienstwo na zaproponowanie przez sektor prywatny alternatywnego rozwigzania,
w tym podwyzszenia kapitatu przez akcjonariuszy.

Na mocy postanowien BRRD, tzw. ,organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji” otrzymaja
niezbgdne umocowania do zastosowania narzedzi restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wobec instytucji,
ktére spetniajg stosowne warunki. Narzedzia te obejmujg migdzy innymi umorzenie zobowigzan lub konwersje
dlugu nieptynnej instytucji wobec wierzycieli i akcjonariuszy na kapitat wlasny w celu jej dokapitalizowania
(,,bail-in”’). Dodatkowo panstwa czlonkowskie powinny zapewnié, aby instrumenty kapitalowe uznawane za
instrumenty dodatkowe w Tier I i instrumenty w Tier II w pelni pokrywaly straty w momencie utraty
rentowno$ci przez emitujaca je instytucje. W zwigzku z tym organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji powinny by¢ zobowiazane do calkowitego umorzenia tych instrumentéw lub ich konwersji na
instrumenty w kapitale podstawowym Tier I w momencie utraty rentownosci i przed podjeciem wszelkich
dziatan w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji. W tym celu moment utraty rentownos$ci nalezy
rozumie¢ jako moment, w ktorym odpowiedni organ stwierdza, ze instytucja speinia warunki uruchomienia
procedury restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji lub moment, w ktorym organ podejmuje decyzjg, ze
instytucja utracitaby rentowno$¢, jezeli te instrumenty kapitatowe nie zostaty umorzone lub nie ulegly konwersji.

Zgodnie z BRRD, koszty restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji ma ponosi¢ sektor bankowy. Kraje
cztonkowskie beda musiaty ustanowi¢ wilasne rozwigzania finansowe, ktore bgda finansowane ze sktadek od
bankéw i firm inwestycyjnych, wnoszonych przez te podmioty proporcjonalnie do ich zobowiazan i profilu
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ryzyka. Banki powinny wnosi¢ roczne sktadki w odniesieniu do ich udzialu w tacznych zobowigzaniach
krajowego sektora finansowego w celu osiagnigcia docelowego poziomu finansowania w wysokosci
przynajmniej 1% depozytow (w okresie dziesigcioletnim). Jesli fundusze ex ante nie bgda wystarczajace, aby
pokry¢ restrukturyzacje 1 uporzadkowana likwidacje instytucji finansowych, dalsze sktadki zostang
podwyzszone ex post. BRRD przewiduje, ze udzielenie publicznego wsparcia finansowego instytucjom
finansowym moze by¢ stosowane wylacznie jako ostateczno$¢ po tym, jak ocenione i wykorzystane zostalty w
jak najwiekszym zakresie inne instrumenty restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, w tym instrumenty
bail-in.

Termin implementacji BRRD przez panstwa czlonkowie uptynal co do zasady 1 stycznia 2015r.
(w ograniczonym zakresie, w stosunku do stosowania instrumentéw bail-in, termin ten zostal przesunigty na
1 stycznia 2016 1.). Na Datg¢ Prospektu trwaja prace legislacyjne nad implementowaniem BRRD do polskiego
systemu prawnego. Po wdrozeniu BRRD do prawa polskiego Obligacje moga zosta¢ poddane instrumentom
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji. W przypadku zastosowania takich instrumentéw do Obligacji: (i)
ich warto$¢ moze zosta¢ obnizona, w tym do zera; (ii) mogg one zosta¢ zamienione na akcje zwykte albo na inne
instrumenty typu udzialowego; lub (iii) Warunki Emisji moga ulec zmianie. Zgodnie z projektem ustawy
implementujacej BRRD do prawa polskiego, ktory wplynat do Sejmu w dniu 27 stycznia 2016 r., do zobowigzan
podporzadkowanych zaliczanych do funduszy wtasnych podmiotu w dniu wejscia w zycie ustawy maja stosowac
si¢ przepisy dotychczasowe. W zwigzku z powyzszym jedynie w przypadku, gdy decyzja KNF o zaliczeniu
Obligacji danej Serii do funduszy wlasnych zostanie wydana po wej$ciu w zycie ustawy, Obligacje danej Serii
beda podlegaly powyzszym instrumentom restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

Po wdrozeniu do polskiego systemu prawnego, przepisy BRRD znajda bezposrednio zastosowanie do Banku,
m.in. w postaci wzrostu rocznej optaty na BFG. W zwiazku z tym nie jest obecnie mozliwe ocenienie pelnego
wplywu rozwigzan BRRD na funkcjonowanie Banku i nie ma pewnosci, czy po wdrozeniu, fakt wdrozenia lub
podjecia jakichkolwiek czynnosci obecnie przewidzianych w BRRD nie bgda mialy istotnego niekorzystnego
wplywu na dziatalnos¢, sytuacje finansowg lub wyniki dziatalnosci Banku, a w konsekwencji na warto$¢
rynkowa Obligacji, zdolno$¢ Banku do obstugi zadluzenia z tytulu Obligacji oraz do terminowego wykupu
Obligacji.

2.11.  Ryzyko zwigzane z podleganiem przez Bank szerszym wymogom informacyjnym w zwiazku z
amerykanska regulacja FATCA i automatyczna wymiang informacji w sprawach podatkowych

W zwiazku z wprowadzeniem amerykanskiej regulacji FATCA, dotyczacej ujawniania informacji o rachunkach
zagranicznych, Bank zostanie objety okreslonymi obowigzkami w zakresie rejestracji, gromadzenia danych o
klientach Banku oraz przekazywania danych do wlasciwych organéw podatkowych. W przypadku polskich
podmiotéw, w celu zachowania zgodnosci z przepisami prawa polskiego, wskazane obowiazki nie bgda jednak
wykonywane bezposrednio wobec amerykanskich organéw podatkowych, ale za posrednictwem polskich
organow podatkowych. W tym celu w dniu 7 pazdziernika 2014 r. zawarta zostala umowa migdzy Rzadem
Rzeczypospolitej Polskiej a Rzadem Stanow Zjednoczonych Ameryki w sprawie poprawy wypelniania
miedzynarodowych obowiazkéw podatkowych oraz wdrozenia ustawodawstwa FATCA, oraz towarzyszace jej
uzgodnienia koncowe. Ustawa ratyfikujaca powyzsza umowg i towarzyszace jej Uzgodnienia koncowe weszly w
zycie w dniu 2 czerwca 2015 r. W celu realizacji powyzszej umowy uchwalona zostala ustawa o wykonywaniu
umowy migdzy Rzadem Rzeczypospolitej Polskiej a Rzadem Standéw Zjednoczonych Ameryki, ktora weszia w
zycie w dniu 1 grudnia 2015 r.

Ponadto do 1 stycznia 2016 r. nalezato implementowa¢ Dyrektywe Rady 2014/107/UE z dnia 9 grudnia 2014 r.
zmieniajacej dyrektywe 2011/16/UE w zakresie obowigzkowej automatycznej wymiany informacji w dziedzinie
opodatkowania oraz regulacji umozliwiajacych automatyczng wymiang¢ informacji w dziedzinie opodatkowania
z innymi niz unijne panstwami w oparciu o wspolny standard do wymiany informacji (Common Reporting
Standard, CRS), do ktorych wprowadzenia Rzeczpospolita Polska zobowigzata si¢ w podpisanym w dniu 29
pazdziernika 2014 r. wielostronnym porozumieniu wiasciwych wladz w sprawie automatycznej wymiany
informacji finansowych dla celow podatkowych. Na Date Prospektu trwaja prace legislacyjne nad wdrozeniem
powyzszej dyrektywy do polskiego porzadku prawnego.
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Wraz z wprowadzeniem powyzszego ustawodawstwa lub jego pdzniejsza zmiang Bank moze by¢ zmuszony
podja¢ dziatania dostosowawcze, co moze skutkowac zwigkszonymi kosztami zwigzanymi z dostosowaniem si¢
do tych zmienianych i nowych przepisow.

Powyzsze czynniki moga negatywnie wplyna¢ na dziatalnos¢, sytuacje finansowa lub wyniki dziatalnosci
Banku, a w konsekwencji na warto$¢ rynkowa Obligacji, zdolno$¢ Banku do obstugi zadluzenia z tytutu
Obligacji oraz do terminowego wykupu Obligacji.

3. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OFERTA, RYNKIEM KAPITALOWYM I OBROTEM
OBLIGACJAMI

Ryzyka zwiazane z Oferta
3.1. Ryzyko niedojscia emisji Obligacji danej Serii do skutku

Emisja danej Serii Obligacji nie dojdzie do skutku w przypadku odstgpienia Emitenta od Oferty danej Serii
Obligacji lub gdy w okresie trwania Oferty danej Serii nie zostanie prawidtowo subskrybowana i optacona ani
jedna Obligacja danej Serii. Emitent zastrzega sobie prawo odwotania Oferty danej Serii Obligacji, na zasadach
opisanych w punkcie IV.5.1.3 Prospektu, rowniez po rozpoczeciu przyjmowania zapisow na Obligacje danej
Serii.

Informacja o braku prawidlowego subskrybowania i optacenia jakiejkolwiek Obligacji danej Serii zostanie
przekazana do publicznej wiadomos$ci raportem biezacym Emitenta, jesli bedzie to wynikato z obowigzujacych
przepisoOw prawa, oraz w formie komunikatu aktualizujagcego w trybie wskazanym w art. 52 ust. 2 Ustawy o
Ofercie Publiczne;j.

Informacja o ewentualnym odstgpieniu od Oferty Obligacji danej Serii zostanie podana do publicznej
wiadomosci raportem biezacym Emitenta, jesli bedzie to wynikalo z obowigzujacych przepiséw prawa, oraz w
formie komunikatu aktualizujagcego w trybie wskazanym w art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej albo — w
sytuacji, gdy zdaniem Emitenta, odstapienie od Oferty Obligacji danej Serii mogloby stanowi¢ istotny czynnik
wplywajacy na oceng Obligacji — informacja o tym zostanie podana do publicznej wiadomos$ci w formie aneksu
do Prospektu, zgodnie z art. 51 Ustawy o Ofercie Publiczne;.

W przypadku niedojscia Oferty danej Serii Obligacji do skutku $rodki wptacone przez Inwestorow beda im
zwracane bez zadnych odsetek lub odszkodowan, w sposob okreslony w formularzu zapisu, w terminie do 10 dni
od daty podania do publicznej wiadomosci przez Emitenta informacji o niedoj$ciu emisji danej Serii Obligacji
do skutku.

Na Datg Prospektu nie mozna wykluczy¢ niedoj$cia emisji Obligacji danej Serii do skutku.
3.2. Ryzyko nieprzydzielenia Obligacji

Inwestor zamierzajacy naby¢ Obligacje danej Serii jest zobowigzany ztozy¢, na warunkach okreslonych w
Prospekcie, prawidtowo wypetniony i1 podpisany formularz zapisu oraz optaci¢ zapis na Obligacje danej Serii, w
kwocie wynikajacej z iloczynu liczby Obligacji objetych zapisem i Ceny Emisyjnej. Wplata niepetna oznacza, iz
zapis jest wazny, z zastrzezeniem, ze w trakcie dokonywania przydzialu Obligacji danej Serii podstawa do
przydziatu bedzie liczba Obligacji, na ktore zostala dokonana petna wptata. Brak jakiejkolwiek wplaty w
okre$lonym terminie lub wptata w kwocie nizszej niz Cena Emisyjna jednej Obligacji powoduje niewazno$¢
catego zapisu i brak podstawy do przydzielenia Inwestorowi jakiejkolwiek Obligacji danej Serii.

Dodatkowo zapisy na Obligacje moga podlegac¢ redukcji, w przypadkach i na zasadach opisanych w punkcie
IV.5.1.4 Prospektu. Istnieje ryzyko, iz w szczeg6lnych okolicznos$ciach, takich jak, przyktadowo, duza redukcja
zapisow i niewielki zapis na Obligacje danej Serii, Inwestorowi nie zostanie przydzielona ani jedna Obligacja.

W przypadku nieprzydzielenia Inwestorowi catosci lub czgéci Obligacji danej Serii, na ktdre ztozyt zapis na
skutek redukcji zapisow, ztozenia przez Inwestora niewaznego zapisu, niedoj$cia emisji Obligacji danej Serii do
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skutku, wplacona przez Inwestora kwota zostanie mu zwrdcona w sposob okreslony w formularzu zapisu w
terminie do 10 dni od daty, odpowiednio, przydziatu lub podania do publicznej wiadomosci informacji o
niedojsciu emisji Obligacji danej Serii do skutku, bez zadnych odsetek lub odszkodowan.

Zapisy ztozone pod warunkiem lub z zastrzezeniem terminu beda uznane przez Emitenta za niewazne.

Na Datg¢ Prospektu nie mozna wykluczyé nieprzydzielenia Inwestorom czesci lub wszystkich Obligacji danej
Serii objetych ztozonym przez nich zapisem.

3.3. Ryzyko wydluzenia terminu przydziatu Obligacji

Po rozpoczgciu przyjmowania zapisow na Obligacje, Emitent moze podja¢ decyzje o wydtuzeniu terminu
przyjmowania zapiséw, w sytuacji, gdy taczna liczba Obligacji objetych juz ztozonymi zapisami bedzie mniejsza
niz liczba Obligacji oferowanych w ramach emisji Obligacji danej Serii. W przypadku wydluzenia terminu
przyjmowania zapisow Emitent poda do publicznej wiadomosci stosowng informacj¢ w formie: (i) komunikatu
aktualizujacego, zgodnie z art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej; albo (ii) aneksu do Prospektu, jezeli
wydluzenie terminu przyjmowania zapisoOw bedzie stanowito czynnik mogacy wplynaé na ocene Obligacji, w
tym w przypadku wydluzenia terminu przyjmowania zapisow o wigcej niz 4 tygodnie. Przedluzenie terminu
przyjmowania zapisOw moze nastapi¢ wylacznie w terminie waznos$ci Prospektu, czyli w terminie 12 miesiecy
od dnia jego zatwierdzenia, przy czym nie dluzej niz do uptywu dnia dopuszczenia wszystkich Obligacji
objetych Prospektem do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW w ramach systemu Catalyst.
W przypadku, gdy wydluzenie terminu przyjmowania zapisow na Obligacje bedzie prowadzi¢ do zmiany
terminu ich przydziatu, stosowna informacja o wydtuzeniu terminu przyjmowania zapiséw na Obligacji zostanie
podana do publicznej wiadomosci jednoczes$nie z informacjg o zmianie terminu przydziatu Obligacji, nie p6znie;j
niz w ostatnim dniu pierwotnego terminu przyjmowania zapisow.

Wydhuzenie terminu zapiséw moze spowodowac czasowe zamrozenie Srodkow finansowych inwestorow, ktore
zostaly przeznaczone na objgcie i oplacenie Obligacji Emitenta, az do przesuni¢tego dnia przydziatu Obligacji.
Ponadto wydtuzenie terminu przyjmowania zapis6w moze spowodowaé odsunigcie w czasie daty dopuszczenia i
wprowadzenia Obligacji danej Serii do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW w ramach
systemu Catalyst. Moze to spowodowac, iz dokonywanie transakcji, ktorych przedmiotem sa Obligacje, bedzie
mozliwe w pdzniejszym terminie niz pierwotnie zaktadano.

Ryzyka wynikajace z przepiséw Ustawy o Ofercie Publicznej oraz Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi

34. Ryzyko zakazu rozpoczgcia Oferty lub wstrzymania Oferty

Na podstawie art. 16 Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia
naruszenia przepisOw prawa w zwiazku z oferta publiczng, subskrypcja lub sprzedaza, dokonywanymi na
podstawie tej oferty na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, przez Emitenta, sprzedajacego lub inne podmioty
uczestniczace w tej ofercie, subskrypcji lub sprzedazy w imieniu lub na zlecenie Emitenta lub sprzedajacego
albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastgpi¢, KNF moze: (i) nakaza¢ wstrzymanie
rozpoczgcia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo przerwanie jej przebiegu, na okres nie dtuzszy niz
10 dni roboczych, lub (ii) zakazaé rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo dalszego jej
prowadzenia, lub (iii) opublikowa¢, na koszt Emitenta lub sprzedajacego, informacje¢ o niezgodnym z prawem
dziataniu w zwigzku z ofertg publiczna, subskrypcja lub sprzedaza.

3.5. Ryzyko wstrzymania lub zakazu ubiegania si¢ o dopuszczenie lub wprowadzenie Obligacji do obrotu na
rynku regulowanym

Na podstawie art. 17 Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia
naruszenia przepisOw prawa w zwigzku z ubieganiem si¢ o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw
warto$ciowych do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez Emitenta lub
podmioty wystepujace w imieniu lub na zlecenie Emitenta albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie
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moze nastapi¢, KNF moze: (i) nakaza¢ wstrzymanie ubiegania si¢ o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw
warto$ciowych do obrotu na rynku regulowanym, na okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych, (ii) zakazaé
ubiegania si¢ o dopuszczenie lub wprowadzenie papierow warto§ciowych do obrotu na rynku regulowanym lub
(iii) opublikowac, na koszt Emitenta, informacj¢ o niezgodnym z prawem dziataniu w zwigzku z ubieganiem si¢
o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym.

3.6. Ryzyka zwigzane z uznaniem Oferty m.in. za naruszajaca w sposob znaczny interesy Inwestorow

Na podstawie art. 18 Ustawy o Ofercie Publicznej, KNF moze zastosowa¢ srodki wskazane w punktach 11.3.4
oraz I1.3.5 powyzej w przypadku, gdy (i) oferta publiczna, subskrypcja lub sprzedaz papierow wartosciowych,
dokonywane na podstawie tej oferty, lub ich dopuszczenie lub wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym
W znaczacy sposob naruszatyby interesy inwestorow, (ii) istnieja przestanki, ktore w swietle przepiséw prawa
moga prowadzi¢ do ustania bytu prawnego Emitenta, (iii) dzialalno$¢ Emitenta byla lub jest prowadzona z
razagcym naruszeniem przepisOw prawa, ktore to naruszeniec moze mie¢ istotny wplyw na ocen¢ papierow
wartoSciowych Emitenta lub tez w $wietle przepiséw prawa moze prowadzi¢ do ustania bytu prawnego lub
upadtoéci Emitenta lub (iv) status prawny papierdw wartosciowych jest niezgodny z przepisami prawa i w
swietle tych przepisow istnieje ryzyko uznania tych papierow wartoSciowych za nieistniejace lub obarczone
wada prawng majaca istotny wptyw na ich oceng.

3.7. Ryzyko naruszenia Ustawy o Ofercie Publicznej, Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi lub
Rozporzadzenia o Prospekcie, co moze doprowadzi¢ do natozenia przez KNF sankcji administracyjnych

Na podstawie art. 96 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, KNF moze wyda¢ decyzje o wykluczeniu, na czas
okreslony lub bezterminowo, Obligacji z obrotu na rynku regulowanym albo natozy¢, biorac pod uwage w
szczegblnosci sytuacje finansowa podmiotu, na ktory kara jest naktadana, kare pieni¢zna do wysokosci
1.000.000 PLN, albo zastosowaé obie sankcje tacznie, w sytuacji gdy Emitent nie wykonuje albo wykonuje
nienalezycie obowiazki wynikajace z Ustawy o Ofercie Publicznej lub Rozporzadzenia o Prospekcie.

Na Date Prospektu trwajg prace nad przyjeciem ustawy zmieniajacej Ustawe o Ofercie Publicznej. Projekt z dnia
15 stycznia 2015r. ma na celu wdrozenie do polskiego systemu prawnego m.in. przepisow dyrektywy
zmieniajacej dyrektywe 2004/109/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 15 grudnia 2004 r. w sprawie
harmonizacji wymogéw dotyczacych przejrzystosci informacji o emitentach, ktérych papiery wartoSciowe
dopuszczane sa do obrotu na rynku regulowanym oraz zmieniajaca dyrektywe 2001/34/WE (Dyrektywa
Transparency). W dniu 1 grudnia 2015 r. projekt powyzszej ustawy wplynat do Sejmu RP. Projekt przewiduje
wzmocnienie systemu kar i §rodkéw administracyjnych za naruszenia przepiséw dotyczacych obowiazkow
informacyjnych. Zgodnie z projektem, niewykonywanie Iub nienalezyte wykonywanie obowiazkow
informacyjnym ma by¢ zagrozone wykluczeniem przez KNF, na czas okreslony lub bezterminowo, papierow
warto$ciowych z obrotu na rynku regulowanym albo karg pieni¢zng do wysokos$ci 40.000.000 PLN lub do kwoty
stanowigce] rownowarto$¢ 5% catkowitego rocznego przychodu wskazanego w ostatnim zbadanym
sprawozdaniu finansowych za roku obrotowy (jezeli kwota ta przekracza 40.000.000 PLN) albo oboma tymi
sankcjami tacznie.

W zwiazku z implementacjg do polskiego porzadku prawnego Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/57/UE z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie sankcji karnych za naduzycia na rynku (,,MAD”), Bank moze
zosta¢ pociggnicty do odpowiedzialno$ci za niektdre przestepstwa popetnione na jego korzy$¢ przez osoby m.in.
zajmujagce w nim kierownicze stanowiska lub dzialajagce jako czlonek organu. Panstwa czlonkowskie
zobowigzane sg do implementacji MAD do 3 lipca 2016 1.

Ponadto w polskim porzgdku prawnym od dnia 2 lipca 2014 r. w ograniczonym zakresie stosuje si¢
Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie
naduzy¢ na rynku (, MAR”). Zgodnie z MAR, jezeli osoba prawna dopuszcza si¢ okreslonych naruszen prawa
rynku kapitatowego (jak manipulacja lub usitowanie manipulacji na rynku oraz ujawnianie informacji poufnych)
organy panstwowe moga natozy¢ na nig administracyjne sankcje pienigzne w wysokosci co najmniej
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réwnowartosci 15 mln EUR (lub 15% calkowitych rocznych obrotéw podmiotu dominujacego najwyzszego
szczebla). MAR znajdzie pelne zastosowanie z dniem 3 lipca 2016 1.

Zgodnie z art. 176 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi w przypadku, gdy Emitent nie wykonuje lub
wykonuje nienalezycie obowigzki, o ktérych mowa w art. 157, art. 158 lub art. 160 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, w tym w szczegolnoSci wynikajace z przepisow wydanych na podstawie art. 160
ust. 5 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, KNF moze (i) wyda¢ decyzje o wykluczeniu papierow
warto$ciowych z obrotu na rynku regulowanym, albo (ii) natozy¢ karg pieni¢zng do wysokosci 1.000.000 PLN,
albo (iii) wyda¢ decyzj¢ o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, papieréw wartosciowych z obrotu
na rynku regulowanym, naktadajac jednoczesnie kar¢ pieni¢zng do wysokosci 1.000.000 PLN.

Naruszenie przez Bank, osoby zajmujace w nim kierownicze stanowiska lub dziatajace jako cztonek jego organu
wyzej wskazanych regulacji moze w rezultacie negatywnie wptyna¢ na dziatalnos¢, sytuacje finansowa lub
wyniki Banku, a w konsekwencji na warto$¢ rynkowa Obligacji, zdolnos¢ Banku do obstugi zadluzenia z tytutu
Obligacji oraz do terminowego wykupu Obligacji.

Ryzyka zwiazane z obrotem obligacjami na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW
3.8. Ryzyko nienastgpienia lub opdznienia rejestracji Obligacji przez KDPW

Emisja nastapi poprzez zapisanie Obligacji w Rejestrze Sponsora Emisji, a nastepnie na Rachunkach Papierow
Wartosciowych lub Rachunkach Zbiorczych Inwestorow, zgodnie z Regulacjami KDPW. W przypadku gdy
Inwestor wskaze w formularzu zapisu na Obligacje nieprawidtowy numer Rachunku Papierow Wartosciowych
lub Rachunku Zbiorczego, Obligacje danej Serii pozostang zapisane w Rejestrze Sponsora Emisji.

Dokonanie powyzszego zapisu wymaga rejestracji Obligacji w depozycie papierow warto$ciowych
prowadzonym przez KDPW. Emisja Obligacji moze ulec op6znieniu lub moze nie doj$¢ do skutku w razie,
odpowiednio, opdznienia rejestracji Obligacji przez KDPW lub w razie ostatecznego odméwienia przez KDPW
zarejestrowania Obligacji. W takim przypadku wplaty dokonane przez Inwestorow zostang zwrocone na
rachunki pieni¢zne wskazane w formularzu zapisu na Obligacje danej Serii bez odsetek Iub odszkodowan.
Srodki przelane przez Inwestoréw z tytutu wptat na Obligacje danej Serii nie bedg oprocentowane.

3.9. Ryzyko wstrzymania dopuszczenia Obligacji do obrotu Iub rozpoczecia notowan Obligacji przez GPW

Zgodnie z art. 20 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku gdy wymaga tego
bezpieczenstwo obrotu na rynku regulowanym lub jest zagrozony interes inwestoréw, GPW, na zadanie KNF,
wstrzymuje dopuszczenie do obrotu na tym rynku lub rozpoczgcie notowan wskazanymi przez KNF papierami
wartosciowymi lub innymi instrumentami finansowymi, na okres nie dtuzszy niz 10 dni. Ponadto zgodnie z art.
20 ust. 4a Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, GPW, na wniosek Emitenta, moze zawiesi¢ obrot
Obligacjami w celu zapewnienia inwestorom powszechnego i rownego dostgpu do informacji. Wstrzymanie
dopuszczenia Obligacji do obrotu na GPW lub opdznienie rozpoczecia notowan na GPW moze mieé istotny
negatywny wptyw na plynnos¢, a w konsekwencji na wartos¢ Obligacji.

3.10.  Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami przez GPW

Zgodnie z art. 20 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku gdy obrot okre§lonymi
papierami wartosciowymi lub innymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach
wskazujacych na mozliwo$¢ zagrozenia prawidlowego funkcjonowania rynku regulowanego lub bezpieczenstwa
obrotu na tym rynku, albo naruszenia intereséw inwestoréw, na zadanie KNF, GPW zawiesza obrét tymi
papierami lub instrumentami, na okres nie dluzszy niz miesigc. Ponadto zgodnie z art. 20 ust. 4b Ustawy o
Obrocie Instrumentami Finansowymi, GPW moze podja¢ decyzje o zawieszeniu obrotu Obligacjami w
przypadku, gdy Obligacje przestaty spetnia¢ warunki obowiazujace na rynku regulowanym, pod warunkiem ze
nie spowoduje to znaczacego naruszenia interesow inwestorow lub zagrozenia prawidlowego funkcjonowania
rynku.
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Zarzad GPW, zgodnie z § 30 Regulaminu GPW, moze zawiesi¢ obrot papierami wartosciowymi Emitenta na
okres do trzech miesiecy:

e na wniosek Emitenta;
e jesli uzna, Ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu; oraz
e jezeli Emitent narusza przepisy obowiazujace na GPW.

Zgodnie z § 30 Regulaminu GPW Zarzad GPW zawiesza obrdt instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy
niz miesigc na zadanie KNF zgloszone zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Zawieszenie obrotu Obligacjami na GPW moze mie¢ istotny negatywny wptyw na ptynnosc, a w konsekwencji
na warto$¢ Obligacji.

3.11.  Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu na rynku regulowanym w wyniku niedopeienia lub
nienalezytego wykonywania przez Emitenta obowigzkéw wynikajacych z przepiséw prawa

Zgodnie z art. 20 ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, na zagdanie KNF, GPW wyklucza z
obrotu wskazane przez KNF papiery wartoSciowe lub inne instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrot nimi
zagraza w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu rynku regulowanego lub bezpieczenstwu obrotu na
tym rynku, albo powoduje naruszenie intereséw inwestorow. Ryzyko wystapienia takiej sytuacji w przysztosci w
odniesieniu do Obligacji nie moze zosta¢ wykluczone. Ponadto zgodnie z art. 20 ust. 4b Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, GPW moze podja¢ decyzje o wykluczeniu Obligacji z obrotu w przypadku, gdy
Obligacje przestaty spelnia¢ warunki obowigzujace na rynku regulowanym, pod warunkiem ze nie spowoduje to
znaczacego naruszenia interesow inwestoréw lub zagrozenia prawidlowego funkcjonowania rynku.

Zgodnie z art. 96 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej prawo do czasowego lub bezterminowego wykluczenia
papieréw wartosciowych z obrotu gietdowego przystuguje takze KNF, w przypadku stwierdzenia niewykonania
lub nienalezytego wykonywania przez Emitenta obowigzkéw, do ktérych odwoluje sie art. 96 ust. 1 Ustawy o
Ofercie Publicznej. KNF przystuguje takze prawo do natozenia kary pieni¢znej do wysokosci 1.000.000 PLN
albo prawo do zastosowania obydwu sankcji wskazanych powyzej tacznie. W przypadku naruszenia przez
Emitenta obowigzkéw, o ktorych mowa w art. 56 ust. 1 pkt 2 lit. b Ustawy o Ofercie Publicznej, KNF przed
wydaniem takiej decyzji zasi¢ga opinii GPW.

Zgodnie z § 31 ust. 1 Regulaminu GPW, Zarzad GPW wyklucza papiery warto$ciowe z obrotu gieldowego:
e jezeli ich zbywalno$¢ stata si¢ ograniczona;
e na zadanie KNF zgloszone zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi;
e w przypadku zniesienia ich dematerializacji; oraz
e w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez wtasciwy organ nadzoru.

Zarzad GPW, zgodnie z § 31 ust. 2 Regulaminu GPW, moze wykluczy¢ papiery wartosciowe Emitenta z obrotu
gieldowego:

e jesli papiery te przestaly spelnia¢ warunki dopuszczenia do obrotu gietdowego na danym rynku inne niz
warunek nieograniczonej zbywalnosci;

e jesli Emitent uporczywie narusza przepisy obowiazujace na GPW;

e na wniosek Emitenta;

39



II. CZYNNIKI RYZYKA

e wskutek ogloszenia upadtosci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogloszenie
upadto$ci z powodu braku srodkéw w majatku Emitenta na zaspokojenie kosztow postepowania;

e jesli uzna, Ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdw obrotu;
o wskutek podjecia decyzji o potaczeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu;

e jezeli w ciagu ostatnich trzech miesiecy nie dokonano zadnych transakcji gieldowych na instrumencie
finansowym Emitenta;

o wskutek podjecia przez Emitenta dziatalno$ci zakazanej przez obowigzujace przepisy prawa; oraz
e wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.

Wykluczenie Obligacji z obrotu na GPW moze mie¢ negatywny wplyw na ptynnos¢, a w konsekwencji na
warto$¢ Obligacji.

3.12.  Ryzyko nienastgpienia lub opoznienia dopuszczenia Obligacji do obrotu

Dopuszczenie Obligacji do obrotu na GPW moze nastapi¢ po spelieniu warunkow okreslonych w § 3 ust. 1
Regulaminu GPW tj.: dopuszczone do obrotu gieldowego moga by¢ instrumenty finansowe, o ile:

e zostal sporzadzony odpowiedni dokument informacyjny, zatwierdzony przez wlasciwy organ nadzoru
albo zostat sporzadzony odpowiedni dokument informacyjny, ktérego rownowaznos¢ w rozumieniu
przepisow Ustawy o Ofercie Publicznej zostata stwierdzona przez wlasciwy organ nadzoru, chyba ze
sporzadzenie, zatwierdzenie lub stwierdzenie réwnowazno$ci dokumentu informacyjnego nie jest
wymagane;

e ich zbywalno$¢ nie jest ograniczona;
e w stosunku do ich emitenta nie toczy si¢ postepowanie upadto$ciowe lub likwidacyjne.

Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 12 maja 2010 r. w sprawie szczegdtowych warunkow,
jakie musi spetia¢ rynek oficjalnych notowan gietdowych oraz emitenci papierow wartosciowych
dopuszczonych do obrotu na tym rynku, do obrotu na oficjalnym rynku notowan dopuszczone moga by¢
obligacje spetiajace tacznie nastepujace warunki:

e  zostaly dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym,
e ich zbywalnos¢ nie jest ograniczona,
e whnioskiem zostaly objete wszystkie obligacje tego samego rodzaju,

e lagczna warto§¢ nominalna obligacji objetych wnioskiem wyniosta co najmniej rownowarto$§¢ w zlotych
200.000 euro.

Zgodnie z § 18 Regulaminu GPW dopuszczone do obrotu gietdowego na rynku podstawowym moga by¢ m.in.
obligacje, jezeli iloczyn ich liczby oraz prognozowanej ceny rynkowej, a w przypadku, gdy okreslenie tej ceny
nie jest mozliwe - kapitaty wlasne emitenta wynosza rownowarto$¢ w ztotych co najmniej 1.000.000 euro.

Dopuszczenie obligacji do obrotu gietldowego wymaga uchwaty Zarzadu Gieldy. Zgodnie z § 10 Regulaminu
GPW rozpoznajac wniosek o dopuszczenie instrumentéw finansowych do obrotu gieldowego, Zarzad Gieldy
bierze pod uwage:

e sytuacje finansowa Emitenta i jej prognoze, a zwlaszcza rentownos¢, ptynnosé i zdolno$¢ do obstugi
zadluzenia, jak réwniez inne czynniki majace wplyw na wyniki finansowe Emitenta,
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e perspektywy rozwoju Emitenta, a zwlaszcza oceng mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych z
uwzglednieniem zrodet ich finansowania,

e doswiadczenie oraz kwalifikacje cztonkow organdéw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta,
e warunki, na jakich emitowane byly instrumenty finansowe,
e  Dbezpieczenstwo obrotu gieldowego i interes jego uczestnikow.

Niedopuszczenie lub opdznienie dopuszczenia Obligacji do obrotu na GPW moze mie¢ istotny negatywny
wplyw na ptynnos$¢, a w konsekwencji na wartos¢ Obligacji.

3.13.  Ryzyko wahania kursu i ptynnosci Obligacji danej Serii

Z obrotem Obligacjami danej Serii, po ich dopuszczeniu i wprowadzeniu do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez GPW, wiaze si¢ ryzyko zmiennosci kursu. Kurs Obligacji danej Serii na GPW ksztattuje si¢
pod wplywem relacji podazy i popytu, ktora jest wypadkowa wielu czynnikéw 1 skutkiem trudno
przewidywalnych reakcji inwestorow. W przypadku znacznego wahania kursu Obligacji danej Serii, posiadacze
Obligacji danej Serii moga by¢ narazeni na ryzyko niezrealizowania zaplanowanego zysku, za§ notowania
Obligacji danej Serii moga znacznie odbiega¢ od ich Ceny Emisyjne;j.

Dopuszczenie i wprowadzenie Obligacji danej Serii do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW
nie zapewnia ich ptynnosci. Papiery wartosciowe notowane na gieldach do§wiadczaja okresowych, znaczacych
wahan wolumen6éw obrotow, co moze negatywnie wptyna¢ na ptynnos$¢ i kurs Obligacji danej Serii. Jezeli
odpowiedni poziom obrotéw Obligacjami danej Serii nie zostanie osiagni¢ty lub utrzymany, moze to istotnie
negatywnie wptyna¢ na ptynnosc¢ i kurs takich Obligacji.

3.14.  Ryzyko podatkowe zwigzane z obrotem i posiadaniem Obligacji

Inwestycja w Obligacje moze wigza¢ si¢ z koniecznos$cia poniesienia przez Obligatariuszy kosztow naleznych
podatkow.

Polskie przepisy podatkowe, ich interpretacje i stanowiska organéw podatkowych odnoszace si¢ do tychze
przepis6w ulegaja czestym zmianom. Dlatego tez posiadacze Obligacji moga zosta¢ narazeni na niekorzystne
zmiany, glownie w odniesieniu do stawek podatkowych. Moze to negatywnie wplyna¢ na zwrot z
zainwestowanego w Obligacje kapitatu.

Inwestor powinien by¢ $wiadomy, iz z obrotem wtéornym Obligacjami wigze si¢ swoiste ryzyko podatkowe.
Polega ono na tym, ze od Obligatariusza uprawnionego do otrzymania odsetek za dany okres odsetkowy
pobierany jest podatek wyliczany od catej kwoty odsetek wyptacanych za ten okres, mimo ze zaptacona przez
niego cena za nabycie Obligacji w obrocie gietdowym co do zasady obejmuje rowniez zaptat¢ na rzecz zbywcey
kwoty dotychczas naliczonych odsetek. Oznacza to, iz inwestor nabywajacy Obligacje w obrocie wtérnym
blisko terminu ustalenia uprawnionych do wyptaty odsetek, zaptaci podatek od cato$ci kwoty odsetek za dany
okres odsetkowy, mimo ze w ujeciu ekonomicznym otrzymal tylko cze$¢ tej kwoty. Moze to prowadzi¢ do
spadku efektywnej stopy zwrotu z Obligacji.

Nalezy zwroci¢ uwagg, iz Obligacje sa oprocentowane od Poczatku Pierwszego Okresu Odsetkowego (wliczajac
ten dzien) do (i) Dnia Wykupu (nie wliczajac tego dnia), lub (ii) dnia otwarcia likwidacji, zgodnie z Punktem 14
Podstawowych Warunkéw Emisji (nie wliczajac tego dnia), lub (iii) dnia wczesniejszego wykupu
dokonywanego na podstawie Punktu 10.2 lub Punktu 10.3 Podstawowych Warunkéw Emisji (nie wliczajac tego
dnia). Co do zasady, odsetki od Obligacji wyptacone Inwestorowi za caly wskazany powyzej okres beda
stanowi¢ dla niego przychod podlegajacy opodatkowaniu podatkiem dochodowym (zob. zasady opodatkowania
opisane w punkcie IV .4.14 Prospektu), rowniez w przypadku ztozenia przez Inwestora zapisu po Dniu Otwarcia
Subskrypcji i niezaleznie od Ceny Emisyjnej placonej przez Inwestora. Jednoczesnie, Ostateczne Warunki
Oferty moga przewidywaé, ze w przypadku ztozenia zapisu po Dniu Otwarcia Subskrypcji, Cena Emisyjna
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przypadajaca na jedng Obligacj¢ placona przez Inwestora moze by¢ wyzsza od Wartosci Nominalnej jednej
Obligacji. W takiej sytuacji, z uwagi na zasady opodatkowania dyskonta od papierow warto§ciowych
przewidziane w Ustawie o Podatku Dochodowym od Osoéb Fizycznych (zob. zasady opodatkowania opisane w
punkcie 1V.4.14 Prospektu), w przypadku wykupu przez Emitenta Obligacji od Inwestora bedacego osoba
fizyczng zrealizowane w ten sposob dyskonto (w rozumieniu Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Fizycznych) o wartosci ujemnej co do zasady nie bedzie stanowi¢ kosztu uzyskania przychodu ani straty
podatkowej. Moze to prowadzi¢ do spadku efektywnej stopy zwrotu z Obligacji.

Ponadto Podstawowe Warunki Emisji nie zawieraja klauzuli ,,ubruttowienia” dotyczacej podatkéw od ptatnosci
dokonywanych na rzecz Obligatariuszy. Jezeli z jakakolwiek ptatnoscia z tytutu Obligacji zwigzany bedzie
obowiagzek pobrania i zaplaty przez Emitenta jakiegokolwiek podatku, optaty lub innych naleznosci
publicznoprawnych, Emitent nie bedzie zobowiazany do dokonania na rzecz Obligatariuszy zaplaty
jakichkolwiek kwot wyrownujacych pobrane podatki, optaty lub inne nalezno$ci publicznoprawne, ani
jakichkolwiek innych platnosci.

Obowiagzek ponoszenia kosztow naleznych podatkéw w zwigzku z nabywaniem, posiadaniem (w zakresie
jakichkolwiek platnosci z tytutu Obligacji) lub zbywaniem Obligacji moze spowodowac, iz stopa zwrotu z
inwestycji w Obligacje bedzie nizsza od oczekiwane;.

3.15. Ryzyko naruszenia Regulaminu GPW, co moze doprowadzi¢ do nalozenia przez GPW sankcji
regulaminowych

Zgodnie z Regulaminem GPW w przypadku naruszenia obowigzkdéw wynikajacych z przepiséw obowiazujacych
na gieldzie, na emitenta instrumentéw finansowych notowanych na gietdzie moze zosta¢ natozona kara
regulaminowa. Kar¢ regulaminowa moze natozy¢ Zarzad GPW.

Karami regulaminowymi sa upomnienie oraz kara pieni¢zna. Kara pieni¢zna wynosi od 1.000 PLN do
100.000 PLN. Ponadto informacja o nalozeniu kary regulaminowej moze zosta¢ podana przez Zarzad GPW do
wiadomosci uczestnikow obrotu. Jezeli pomimo wezwania do zaptaty kary regulaminowej emitent uporczywie
uchyla si¢ od jej zaptacenia, Zarzad GPW moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi danego emitenta.

W przypadku, gdyby Zarzad GPW nalozyl na Emitenta ktorakolwiek z powyzszych kar, mogloby to miec
negatywny wptyw na warto§¢ Obligacji.

4. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OBLIGACJAMI
4.1. Ryzyko niewykonywania zobowigzan z Obligacji

Inwestycja w Obligacje wigze si¢ z ryzykiem kredytowym Emitenta, zwigzanym z jego zdolnoscia do
terminowej realizacji zobowigzan z tytutu Obligacji. Ryzyko to moze si¢ zmaterializowaé poprzez brak wykupu
Obligacji lub brak platnosci odsetek od Obligacji w terminach okreslonych w Warunkach Emisji. Zdolno$é¢
Emitenta do splaty zadluzenia zalezy od szeregu czynnikow, zarowno znajdujacych si¢ pod jego kontrola, jak i
poza nig. Swiadczenia te nie zostana wykonane, albo ich wykonanie moze ulec opdznieniu, jezeli na skutek
pogorszenia si¢ sytuacji finansowej Bank nie begdzie dysponowa¢ odpowiednimi $rodkami pieni¢znymi w
terminie wymagalnos$ci danego $wiadczenia. Powyzsza sytuacja moze spowodowaé ryzyko upadtosci Banku, a
w konsekwencji ryzyko utraty catosci badz czgsci zainwestowanego kapitatu. Obligacje nie stanowig lokaty
bankowej i nie sa objete zadnym systemem gwarantowania depozytow.

Dotychczas Emitent terminowo realizowat zobowigzania wynikajace ze wszystkich wyemitowanych obligacji.
4.2. Ryzyko zwiazane z podporzadkowaniem Obligacji

Zgodnie z Warunkami Emisji Obligacje s3 obligacjami podporzadkowanymi w rozumieniu art. 22 Ustawy o
Obligacjach. W zwiazku z tym wierzytelnos$ci wynikajace z Obligacji beda w przypadku upadtosci lub likwidacji
Emitenta zaspokojone w ostatniej kolejnosci po zaspokojeniu wszystkich innych wierzytelnosci
niepodporzadkowanych przystugujacych wobec Emitenta wierzycielom niepodporzadkowanym.
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Po uzyskaniu zgody KNF, zgodnie z art. 127 ust. 1 Prawa Bankowego, Obligacje danej Serii zostana
zakwalifikowane jako instrumenty dodatkowe w Tier II, o ktérych mowa w art. 63 Rozporzadzenia CRR.

Obligacje sa emitowane w celu ich zakwalifikowania jako sktadniki funduszy wiasnych zgodnie z przepisami
Prawa Bankowego oraz Rozporzadzenia CRR. Zgodnie z postanowieniami art. 74 ust. 7 Ustawy o Obligacjach,
w przypadku wydania przez KNF zgody na zaliczenie §rodkéw z Obligacji do takich funduszy, przepisu art. 74
ust. 2 Ustawy o Obligacjach nie stosuje si¢, co oznacza, ze Obligatariuszowi nie przystuguje prawo zadania
natychmiastowego wykupu Obligacji tej Serii na wypadek zwtloki lub co najmniej 3-dniowego niezawinionego
op6znienia Emitenta z wykonaniem w terminie, w calosci lub w czesci, zobowiagzan wynikajacych z Obligacji tej
Serii. Powyzsze nie dotyczy prawa do naliczania naleznych obligatariuszom odsetek ustawowych.

4.3. Ryzyko zwigzane z brakiem zabezpieczenia Obligacji

Wierzytelnosci wynikajace z Obligacji nie zostaly zabezpieczone w jakikolwiek sposob. Zgodnie z art. 13
Ustawy o Obligacjach, za zobowigzania wynikajace z Obligacji Bank odpowiada calym swoim majatkiem. Tym
niemniej, niektére zobowigzania Banku, inne niz te wynikajace z Obligacji, moga w przyszlosci zostac
zabezpieczone poprzez obcigzenie wybranych sktadnikow majatku Banku. Tym samym, w przypadku
dochodzenia zaspokojenia ze sktadnikow majatku Banku przez wierzycieli posiadajacych Obligacje, sktadniki
majatku obcigzone zabezpieczeniami zostang w pierwszej kolejnosci przeznaczone na zaspokojenie roszczen
innych wierzycieli, posiadajacych zabezpieczenie na majatku Banku.

4.4. Ryzyko zmiany Stopy Bazowej Obligacji o zmiennej Stopie Procentowej

W zaleznosci od decyzji Zarzadu, oprocentowanie Obligacji danej Serii bedzie state lub zmienne (oparte o
odpowiednie stawki rynku pieni¢gznego WIBOR). Przy zmiennym oprocentowaniu Obligacji danej Serii, w
zwigzku ze zmianami m.in. poziomu stop procentowych czy inflacji, istnieje ryzyko znaczacych zmian Stopy
Bazowej Obligacji, bedacej sktadnikiem oprocentowania Obligacji. W efekcie, na skutek obnizenia si¢ badz
podwyzszenia warto$ci Stopy Bazowej Obligacji stopa zwrotu z Obligacji danej Serii moze ulega¢ znacznym
wahaniom.

4.5. Ryzyko zmiany ceny Obligacji o statej Stopie Procentowe;j

O ile Zarzad postanowi tak w Ostatecznych Warunkach Emisji Obligacji danej Serii, Obligacje tejze Serii moga
by¢ oprocentowane wedtug statej Stopy Procentowej. Wartos¢ takich Obligacji oraz ich cena na rynku wtornym
moga ulega¢ znaczacym wahaniom w zalezno$ci od zmian rynkowych stop procentowych. W szczegbdlnosci
podwyzszenie rynkowych stop procentowych moze wplywaé na spadek zainteresowania inwestowaniem w
Obligacje oprocentowane wedtug statej Stopy Procentowej, co moze prowadzi¢ do obnizenia ich ceny w obrocie
wtornym ponizej Wartosci Nominalne;.

4.6. Ryzyko walutowe

Po rozpoczeciu notowan Obligacji w obrocie wtornym walutg notowan Obligacji bedzie PLN. Wplaty na
Obligacje wnoszone przez inwestoréOw zagranicznych beda dokonywane w PLN. Zasadniczo bedzie si¢ to
wigzato z konieczno$ciag wymiany waluty krajowej inwestora zagranicznego na PLN wedhug okreslonego kursu
wymiany. W konsekwencji stopa zwrotu z inwestycji w Obligacje bedzie zalezata nie tylko od zmiany kursu
Obligacji w okresie inwestycji, ale takze od zmian kursu danej waluty funkcjonalnej wzgledem PLN. Dotyczy to
zardwno pozytkow z tytutu odsetek od Obligacji, jak i kwoty wyplacanej w Dniu Wykupu Warto$ci Nominalne;.
Deprecjacja PLN wobec walut obcych moze w negatywny sposob wptyna¢ na rownowarto§¢ w walutach obcych
kwoty wyptacanej w zwiazku z Obligacjami, co bgdzie powodowac obnizenie rzeczywistej stopy zwrotu z
inwestycji w Obligacje.

4.7. Ryzyko przedterminowego wykupu Obligacji

Obligatariusze moga zada¢ przedterminowego wykupu Obligacji w przypadkach wskazanych w Ustawie o
Obligacjach. W szczegoélnoscei, zgodnie z art. 74 ust. 5 Ustawy o Obligacjach, w razie likwidacji Emitenta
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Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacji, chociazby termin ich wykupu
jeszcze nie nastapil.

Dodatkowo Bank jest uprawniony do przedterminowego wykupu Obligacji danej Serii, na zasadach opisanych w
Podstawowych Warunkach Emisji, w przypadku nieudzielenia lub odmoéwienia przez KNF zgody na zaliczenie
Obligacji danej Serii do kapitatu Tier II w terminie 120 dni od Dnia Emisji oraz w przypadku uzyskania zgody
KNF, jesli Obligacje danej Serii zostaly juz zaliczone do kapitatu Tier II, na wczesniejszy wykup Obligacji.
Szczegdltowy opis powyzszych uprawnien Banku zostal przedstawiony w Punkcie 10 (Wykup Obligacji, Kwota
Wykupu) Podstawowych Warunkéw Emisji.

W przesztosci Emitent korzystat z prawa do dokonania przedterminowego wykupu obligacji serii C (w dniu 11
marca 2015 r.) oraz obligacji serii B (w dniu 17 marca 2015 r.).

W zwiazku z powyzszym, istnieje ryzyko znacznego skrocenia zaktadanego okresu inwestycji bez dodatkowe;j
zgody Inwestora i bez dodatkowego wynagrodzenia. Tym samym, w chwili sktadania zapisu na Obligacje
Inwestor nie ma pewnosci, czy okres, przez ktory Obligacje generowac beda zakladane przeptywy pieniezne
réwny bedzie terminowi zapadalno$ci Obligacji, czy tez bedzie krotszy.

4.8. Ryzyko wytaczenia Obligacji z obrotu po Dniu Ustalenia Uprawnionych

Zgodnie z art. 8 ust. 6 Ustawy o Obligacjach po ustaleniu uprawnionych do $wiadczen z tytutu wykupu obligacji
niemajacej postaci dokumentu prawa z tej obligacji nie moga by¢ przenoszone.

Podstawowe Warunki Emisji przewiduja rejestracje Obligacji w depozycie papierow wartosciowych
prowadzonym przez KDPW. Dopdki Obligacje bedg zarejestrowane w tym depozycie albo pozbawione postaci
dokumentu w inny sposdb, poczawszy od uptywu Dnia Ustalenia Uprawnionych z tytutu wykupu nie bedzie
mozliwe przenoszenie praw z Obligacji, a w szczegolnosci moze nie by¢ mozliwa sprzedaz Obligacji w razie
niedokonania przez Emitenta ich terminowego wykupu. W powyzszych przypadkach Obligatariusze moga
zosta¢ pozbawieni mozliwosci wyjscia z inwestycji w Obligacje, nawet gdy pozyskaja osobe zainteresowang
nabyciem Obligacji. W konsekwencji prawa z tytutu niewykupionych w terminie Obligacji nie beda mogtly
zosta¢ przeniesione na rzecz podmiotdw trzecich, chyba ze Obligacjom zostanie przywrocona postaé
dokumentu.

4.9. Ryzyko utrudnienia dochodzenia roszczen przeciwko Bankowi lub cztonkom jego organéw

Bank zostata utworzony jako spotka prawa polskiego i podlega temu prawu. Wszystkie istotne rzeczowe aktywa
trwate Banku znajduja si¢ w Polsce. Ponadto wszyscy czlonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej sg mieszkancami
Polski. W zwiazku z powyzszym, dochodzenie na terytorium Polski wykonania orzeczenia wydanego przeciwko
Bankowi lub powyzszym osobom moze by¢ dla Inwestorow, ktérzy nabyli Obligacje, utrudnione Iub
niemozliwe. Nawet jezeli taki Inwestor skutecznie wnidstby powodztwo tego rodzaju, przepisy prawa polskiego
moga uniemozliwi¢ takiemu Inwestorowi dochodzenie wykonania orzeczenia przeciwko majatkowi Banku lub
majatkom cztonkow jego kadry menedzerskiej.
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III. DOKUMENT REJESTRACYJNY
1. OSOBY ODPOWIEDZIALNE

1.1. Emitent

W imieniu Alior Bank Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie i adresem: ul. Lopuszanska 38D, 02-232
Warszawa, niniejszym o$wiadczam, ze zgodnie z moja najlepsza wiedza i przy dotozeniu nalezytej starannosci,
by zapewnic¢ taki stan, informacje zawarte w Prospekcie sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym,
oraz ze w Prospekcie nie pominigto niczego, co by moglo wplyna¢ na jego znaczenie.

Witold Skrok
Wiceprezes Zarzqdu

Barbara Smalska
Wiceprezes Zarzqdu
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1.2. Oferujacy

W imieniu Biura Maklerskiego Alior Banku S.A. z siedzibg w Warszawie i adresem: ul. Lopuszanska 38D, 02-
232 Warszawa niniejszym o$wiadczam, ze zgodnie z moja najlepsza wiedza i przy dotozeniu nalezytej
staranno$ci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w czeSciach Prospektu, za sporzadzenie ktorych
odpowiedzialny jest Oferujacy sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, oraz ze w Prospekcie nie
pominieto niczego, co by moglo wptynaé na jego znaczenie.

Odpowiedzialno$¢ Oferujacego jako podmiotu odpowiedzialnego za sporzadzenie informacji zamieszczonych w
niniejszym Prospekcie ograniczona jest do nastgpujacych punktow Prospektu: IV.3.1.1 oraz IV.5.

Witold Skrok
Wiceprezes Zarzqd =~ e ettt ettt b ettt et aeesaee

Barbara Smalska
Wiceprezes Zarzqdu =~ et be e e s re e re e beesbeenbeesaenraens
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1.3. Greenberg Traurig Grzesiak sp.k. — doradca prawny

W imieniu Greenberg Traurig Grzesiak sp.k. z siedziba w Warszawie i adresem: ul. Ksigzeca 4, 00-498
Warszawa, niniejszym o$wiadczam, ze zgodnie z moja najlepsza wiedza i przy dotozeniu nalezytej starannosci,
by zapewniC taki stan, informacje zawarte w cze$ciach Prospektu, za sporzadzenie ktorych odpowiedzialna jest
Greenberg Traurig Grzesiak sp.k. sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, oraz ze w Prospekcie
nie pomini¢to niczego, co by mogto wptynaé na jego znaczenie.

Odpowiedzialno§¢ Greenberg Traurig Grzesiak sp.k. jako podmiotu odpowiedzialnego za sporzadzenie
informacji zamieszczonych w niniejszym Prospekcie ograniczona jest do nastepujacych punktéw Prospektu:
IV.3.1.2 oraz IV .4.14.

Jarostaw Grzesiak
Komplementariusz et b ettt st bt bt nae e
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2. BIEGLI REWIDENCI
2.1. Biegli rewidenci w okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy oraz jednostkowego sprawozdania finansowego
Emitenta za rok zakonczony 31 grudnia 2014 r. przeprowadzit PricewaterhouseCoopers sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych prowadzona przez Krajowa Izbe Bieglych Rewidentdow pod numerem
ewidencyjnym 144 (,,PricewaterhouseCoopers”).

W imieniu PricewaterhouseCoopers sp. z 0.0. opini¢ z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy oraz jednostkowego sprawozdania finansowego Emitenta za rok zakonczony 31 grudnia 2014 r.
sporzadzonych zgodnie z MSSF podpisat Adam Celinski wpisany przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw na
liste bieglych rewidentow pod numerem ewidencyjnym 90033.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy oraz jednostkowego sprawozdania finansowego
Emitenta za rok zakonczony 31 grudnia 2015 r. przeprowadzit PricewaterhouseCoopers.

W imieniu PricewaterhouseCoopers opini¢ z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy oraz
jednostkowego sprawozdania finansowego Emitenta za rok zakonczony 31 grudnia 2015 r. sporzadzonych
zgodnie z MSSF podpisata Katarzyna Lacka wpisana przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow na listg
bieglych rewidentéw pod numerem ewidencyjnym 13131.

2.2. Zmiany bieglych rewidentow

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi nie byto przypadku rezygnacji, zwolnienia lub
niewybrania bieglego rewidenta uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Emitenta oraz Grupy na
kolejny rok.

3. CZYNNIKI RYZYKA

Czynniki ryzyka, ktore moga mie¢ wplyw na zdolno§¢ Emitenta do wypetnienia zobowigzan wynikajacych z
Obligacji na rzecz inwestorow, zostaly opisane w czg¢sci 11 Prospektu.

4. INFORMACJE O EMITENCIE
4.1. Historia i rozw6j Emitenta
4.1.1. Prawna (statutowa) i handlowa nazwa Emitenta

Statutowa nazwa emitenta to Alior Bank Spotka Akcyjna. Emitent uzywa réwniez nazwy skroconej Alior
Bank S.A.

4.1.2. Miejsce rejestracji Emitenta oraz jego numer rejestracyjny

Bank jest zarejestrowany w rejestrze przedsigbiorcow KRS prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy w Warszawie, XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000305178.

4.1.3. Data utworzenia Emitenta oraz czas na jaki zostal utworzony

Bank zostat zawigzany na podstawie aktu notarialnego sporzadzonego dnia 21 kwietnia 2008 r. oraz wpisany
w dniu 30 kwietnia 2008 r. do rejestru przedsigbiorcow KRS prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem 0000305178.

W dniu 18 kwietnia 2008 r. KNF udzielita zezwolenia na utworzenie Banku, a 1 wrzesnia 2008 r. wydala
Bankowi zezwolenie na rozpoczecie dziatalnosci. 5 wrzesnia 2008 r. KNF zezwolita na prowadzenie przez Bank
dziatalnosci maklerskiej.
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Czas trwania Banku jest nieokreslony.

4.1.4. Siedziba i forma prawna Emitenta, przepisy prawa, na podstawie ktorych i zgodnie z ktorymi dziata
Emitent, kraj siedziby oraz adres i numer telefonu jego siedziby

Siedziba Warszawa

Forma prawna Spotka akcyjna

Kraj siedziby Polska

Adres ul. Lopuszanska 38D, 02-232 Warszawa
Telefon +48 22 5552222

Fax +48 22 55523 13

Poczta elektroniczna relacje.inwestorskie@alior.pl
Strona internetowa www.aliorbank.pl

KRS 0000305178

REGON 141387142

NIP 1070010731

Emitent dziata na podstawie przepisow KSH, Prawa Bankowego, a takze przepiso6w dotyczacych dziatania rynku
kapitatlowego, w szczeg6lno$ci Ustawy o Ofercie Publicznej oraz Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi.

4.1.5. Istotne zdarzenia w ostatnim okresie majace wptyw na ocen¢ wyplacalnosci Emitenta

W zwiazku z podjeciem przez Zarzad BFG uchwaty nr 87/DGD/2015 z dnia 26 listopada 2015 r. Bank wniost
obowiazkowa wplate przeznaczong na wyptate sSrodkéw gwarantowanych z tytutu depozytéw zgromadzonych w
Spotdzielczym Banku Rzemiosta i Rolnictwa w Wotominie w kwocie 56.975.884,30 PLN. Powyzsza wptata
miata wplyw na wynik Banku za IV kwartat 2015 r. i stanowita koszt uzyskania przychodu. W zwiazku z
powyzszym wynik finansowy netto za IV kwartal 2015 r. z tytulu dokonania przedmiotowej wplaty zostat
pomniejszony o okoto 46,15 min PLN.

Zgodnie z ustawg z dnia 9 pazdziernika 2015 r. o wsparciu kredytobiorcow znajdujacych si¢ w trudnej sytuacji
finansowej, ktorzy zaciagneli kredyt mieszkaniowy (Dz. U. z 2015, poz. 1925) w dniu 5 stycznia 2016 r. Bank
otrzymat informacj¢ od Rady Funduszu Wsparcia Kredytobiorcow o wysokosci sktadki przypadajacej na Alior
Bank. Sktadka ta wynosi 9.149.150,02 PLN. Bank wptacit ja do Funduszu w dniu 18 lutego 2016 r. Wysoko$¢
wplaty zostata ustalona przez Fundusz w wysokosci proporcjonalnej do wielkosci posiadanego portfela
kredytow mieszkaniowych dla gospodarstw domowych, ktérych opdznienie w sptacie kapitalu lub odsetek
przekracza 90 dni. Sktadka obciazyta wynik IV kwartatu 2015 r.

Postanowieniami z dnia 30 grudnia 2015 r. nr RBG-201/2015 oraz 4 stycznia 2016 r. nr RBG-2/2016 Prezes
Urzedu Ochrony Konkurencji Konsumentéw wszczal postgpowania w sprawie stosowania przez Bank praktyk
naruszajacych zbiorowe interesy konsumentéw, w wyniku ktérych moze zostaé natozona na Bank kara
pieniezna.

W dniu 15 stycznia 2016 r. Sejm uchwalit ustawe o podatku od niektorych instytucji finansowych (Dz. U. z
2016 r., poz. 68) majaca na celu opodatkowanie aktywdw instytucji finansowych, w tym bankow. Podstawa
opodatkowania dla bankow jest nadwyzka sumy wartosSci aktywow danego banku, wynikajaca z zestawienia
obrotow i sald, ustalonego na ostatni dzien miesigca na podstawie zapisow na kontach ksiegi glownej, zgodnie z
przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (t.j.: Dz. U. z 2013 r. poz. 330, ze zm.) lub
standardami rachunkowosci stosowanymi przez bank na podstawie art. 2 ust. 3 ustawy o rachunkowos$ci — ponad
kwote 4 mld zt. Ustawa okre$la rowniez kwoty obnizajace podstawe opodatkowania. Podatek wynosi 0,0366%
podstawy opodatkowania miesi¢gcznie. Ustawa o podatku od niektorych instytucji finansowych obowigzuje od
dnia 1 lutego 2016 r. Zgodnie z art. 14 ustawy wprowadzenie podatku nie moze stanowi¢ podstawy do zmiany
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warunkow $wiadczenia ustug finansowych i ubezpieczeniowych wykonywanych na podstawie umoéw zawartych
przed dniem wejscia w zycie ustawy. Wprowadzenie powyzszej regulacji ograniczy mozliwo$¢ uwzglednienia
podatku w cenie ustug, ktorych rentownos¢ byla kalkulowana przy zalozeniu, ze omawiane obcigzenie
podatkowe nie wystepuje.

W dniu 4 lutego 2016 r. nastapita emisja 10.000 sztuk obligacji podporzadkowanych, niezabezpieczonych,
niemajacych formy dokumentu, kuponowych na okaziciela serii EUR0O1 o warto$ci nominalnej 1.000 EUR
kazda, o tacznej wartosci nominalnej 10.000.000 EUR. Cena emisyjna kazdej obligacji rowna jest jej warto$ci
nominalnej. Oprocentowanie obligacji ustalone zostalo w oparciu o wysokos¢ wskaznika LIBOR 6M dla
depozytow 6-miesigcznych w euro powigkszong o stala marzg, a odsetki wyptacane bgda w okresach
potrocznych. Wykup obligacji zostanie dokonany wedtug warto§ci nominalnej obligacji w dniu 4 lutego 2022 r.
Obligacje nie bgda przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie do jakiegokolwiek obrotu
zorganizowanego.

W dniu 26 stycznia 2016 r. KNF podjat decyzje o przejeciu przez Bank Spotdzielczej Kasy Oszczgdnosciowo —
Kredytowej im. Stefana Kard. Wyszynskiego we Wrzesni (,SKOK Wyszynskiego”). Wartos¢ aktywow
przejmowanej SKOK Wyszynskiego wynosi okoto 0,3% wartosci aktywow Banku. Proces przejgcia przebiegac
bedzie przy wsparciu finansowym udzielonym przez BFG na podstawie art. 20g Ustawy o BFG. Dzien objgcia
przez Bank zarzadu majatkiem SKOK Wyszynskiego to 27 stycznia 2016 r., a dzien przejecia SKOK
Wyszynskiego przez Bank to 1 marca 2016 r.

W dniu 31 marca 2016 r. Bank podpisat ze Zbywcami Banku BPH Umowe Sprzedazy Akcji i Podziatu,
dotyczaca przeprowadzenia transakcji obejmujacej: (i) nabycie przez Emitenta od Zbywcow Banku BPH akcji
stanowiagcych znaczny udzial w Banku BPH w drodze wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiane
akcji Banku BPH oraz (ii) podziat Banku BPH zgodnie z art. 529 § 1 pkt 4 KSH przeprowadzony przez
przeniesienie Podstawowej Dziatalno$ci Banku BPH na Emitenta (podziat przez wydzielenie) na zasadach
opisanych w planie podziatu Banku BPH (zob. punkt I11.12.5 Prospektu).

Ponadto 31 marca 2016 r. Bank zawarl z PZU umowe, w ramach ktoérej PZU udzielit Bankowi gwarancji
ubezpieczeniowej ochrony kredytowej nierzeczywistej w odniesieniu do wyselekcjonowanego portfela
wierzytelnoéci kredytowych Banku, zgodnie z Rozporzadzeniem CRR (,,Gwarancja”). Jednocze$nie, na
zlecenie PZU, podmiot trzeci udzielit Bankowi kontrgwarancji zabezpieczajacej wykonanie zobowigzan PZU z
tytutu Gwarancji. Warto$¢ portfela wierzytelnosci Banku pokrytych Gwarancja wynosi 3.104,2 mln PLN. Kwota
udzielonej Gwarancji wynosi 2.548,9 min PLN, przy zastrzezeniu 10% udziatu wlasnego Banku. Maksymalny
okres obowigzywania Gwarancji wynosi 24 miesiace, przy czym wezwanie do zaptaty moze zosta¢ dorgczone do
PZU do 18 sierpnia 2018 r. Szacunkowa warto$¢ sredniomiesi¢cznego wynagrodzenia w okresie obowigzywania
Gwarancji wynosi 2,4 mln PLN. Gwarancja i zwigzana z nig kontrgwarancja majg na celu zmniejszenie wymogu
kapitatlowego Banku z tytutu ryzyka kredytowego (zob. punkt 111.12.4 Prospektu).

5. ZARYS OGOLNY DZIALALNOSCI
5.1. Dziatalnos¢ podstawowa
5.1.1.  Opis dziatalnos$ci podstawowej Emitenta

Emitent jest uniwersalnym bankiem depozytowo-kredytowym, obshigujacym osoby fizyczne, prawne i inne
podmioty bedace osobami krajowymi i zagranicznymi. Podstawowa dziatalno$¢ Banku obejmuje prowadzenie
rachunkow bankowych, udzielanie kredytow i pozyczek pienigznych, emitowanie bankowych papierow
warto$ciowych oraz prowadzenie skupu i sprzedazy warto$ci dewizowych. Bank prowadzi takze dziatalno$§é
maklerska, doradztwo i posrednictwo finansowe oraz $wiadczy inne ustugi finansowe.

Dziatalnos¢ Banku jest prowadzona w réznych pionach, ktore oferuja okreslone produkty i ustugi przeznaczone
dla okreslonych segmentéow rynku. Bank aktualnie prowadzi dziatalno$¢ w nastgpujacych segmentach
branzowych:
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e Klient indywidualny (segment detaliczny) przeznaczony na rynek klientow masowych, zamoznych i
bardzo zamoznych, ktorym Bank oferuje peten zakres produktow i ustug bankowych oraz produktow
maklerskich oferowanych przez Biuro Maklerskie Alior Banku S.A., w szczegdlnosci produkty
kredytowe, produkty depozytowe i fundusze inwestycyjne, konta osobiste, produkty bancassurance,
ustugi transakcyjne i produkty walutowe;

e Klient biznesowy (segment biznesowy) dla matych i $rednich przedsigbiorstw oraz duzych klientow
korporacyjnych; ktorym Bank oferuje peten zakres produktow i ustug bankowych, w szczegolnosci
produkty kredytowe, produkty depozytowe, rachunki biezace i pomocnicze, ushugi transakcyjne i
produkty skarbowe.

e Drzialalnos¢ skarbowa obejmuje operacje na rynkach migdzybankowych i zaangazowanie w dluzne
papiery wartosciowe. Segment ten odzwierciedla wyniki zarzadzania pozycja globalng (pozycja
plynnosciowa, pozycja stop procentowych i pozycja walutowa wynikajacymi z operacji bankowych).

Podstawowe produkty dla klientow indywidualnych to:

e produkty kredytowe: pozyczki gotdwkowe; karty kredytowe; linie kredytowe w rachunku biezacym,;
kredyty na nieruchomosci;

e produkty depozytowe: lokaty terminowe; konta oszczgdnosciowe;

e produkty maklerskie oraz fundusze inwestycyjne;

e  konta osobiste;

e ustugi transakcyjne: wplaty i wyplaty gotowkowe; wykonywanie przelewow;

e transakcje wymiany walut.

Podstawowe produkty dla klientow biznesowych to:

e produkty kredytowe: limity debetowe w rachunkach biezacych; kredyty obrotowe; kredyty
inwestycyjne; karty kredytowe;

e produkty depozytowe: lokaty terminowe;

e rachunki biezace i pomocnicze;

e ustugi transakcyjne: wplaty i wyplaty gotowkowe; wykonywanie przelewow;

e produkty skarbowe: transakcje wymiany walut (réwniez wymiany walut na termin), produkty
pochodne.

Dochody segmentu biznesowego obejmuja rowniez dochody z portfela kredytow samochodowych.

Pozycje uzgodnieniowe obejmujg pozycje, ktore nie sg alokowane do poszczegdlnych segmentdéw operacyjnych
oraz wylaczenia transakcji wewnatrzgrupowych, tj.:

e wewnetrzny wynik odsetkowy naliczony od salda odpisow aktualizujacych z tytutu utraty wartosci;

e uzgodnienie zarzadczej prezentacji kosztow wynagrodzen bezposrednio zwigzanych ze sprzedaza
instrumentdw finansowych (koszty inkrementalne), polegajace na odjgciu wlinii przychodu
prowizyjnego, zaprezentowanej w segmentach biznesowych, kwoty dotyczacej kosztow
inkrementalnych;

e niealokowane do jednostek biznesowych koszty prowizyjne (m.in. koszty obshugi gotowki, koszty
korzystania z bankomatow, koszty przelewoéw krajowych i zagranicznych);

e niezwigzane bezposrednio z dzialalnoscia segmentéw biznesowych pozostale koszty i przychody
operacyjne.

Ponizsza tabela przedstawia podstawowe dane finansowe Grupy w podziale na segmenty operacyjne wedlug
stanu na dzien oraz za okres 12 miesi¢cy zakonczony 31 grudnia 2015 r.

Segmenty
Klienci Klienci Dzialalnosé biznesowe Pozycje
(tys. PLN) indywidualni biznesowi skarbowa razem uzgodnieniowe  Bank razem
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Wynik z tytutu odsetek 1.032.551 388.904 115.469 1.536.924 -35.911 1.501.013
Wynik 2 tytulu oplat i 101.206 244.092 346 345.644 -13.976 331.668
prowizji

Przyphody z tytutu 0 0 0 0 74 74
dywidend

Wynik handlowy -1.109 52.001 224.642 275.534 -6.855 268.679
Wynik zrealizowany na

pozostatych instrumentach 92.043 119.883 -199.434 12.492 431 12.923
finansowych

Wiynik z tytutu pozostatych

przychodow i kosztow 171.133 5.854 -497 176.490 -124.834 51.656
operacyjnych

Wynik razem przed

uwzglednieniem odpisow 1.395.824 810.734 140.526 2.347.084 -181.071 2.166.013
aktualizujacych z tytulu

utraty wartoSci

Wynik z odpiséw

aktualizujacych z tytutu -478.134 -169.018 0 -647.152 -24.961 -672.113
utraty warto$ci

Wynik po uwzglednieniu

odpiséw aktualizujacych z 917.690 641.716 140.526 1.699.932 -206.032 1.493.900
tytulu utraty wartosci

Koszty dziatania banku -815.681 -289.341 -2.870 -1.107.892 0 -1.107.892
Zysk/strata brutto 102.009 352.375 137.656 592.040 -206.032 386.008
Podatek dochodowy 0 0 0 0 -77.033 -77.033
Zysk/strata netto 102.009 352.375 137.656 592.040 -283.065 308.975
Aktywa 24.089.370 15.615.333 22.854 39.727.557 275.453 40.003.010
Zobowigzania 23.473.209 12.986.662 7.264 36.467.135 21.776 36.488.911

Zrédlo: Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za 2015 r.

(a) Segment detaliczny

Dzialalnos¢ segmentu klientow indywidualnych wygenerowata w 2015 r. wynik przed uwzglednieniem odpisow
aktualizujacych z tytutu utraty warto$ci na poziomie 1.395,8 min zt. Wynik ten byl wyzszy od wyniku
osiggnigtego w roku ubiegtym o0 252,3 min z1, tj. 0 22,1%.

Wedlug stanu na koniec grudnia 2015 r. Alior Bank obstugiwal 2.863 tys. klientéw indywidualnych.
W poréwnaniu do stanu z konca 2014 r., liczba klientéw indywidualnych wzrosta o0 409,2 tys., tj. 0 16,7%.

Powyzszy wzrost wynikatl zarowno ze wzrostu organicznego Alior Banku, jak i z polaczenia z Meritum Bank
ICB S.A. W zwiazku z polaczeniem z Meritum Bank ICB S.A., wg stanu na dzien 30 czerwca 2015 r., Bank
przejat obstuge 272,5 tys. klientow indywidualnych.

Obstuga klientow detalicznych w ramach segmentu klientéw indywidualnych obejmuje rowniez dziatalnos¢
zwigzang z consumer finance oraz T-Mobile Uslugi Bankowe, funkcjonowaniem Biura Maklerskiego, a takze
programem Private Banking.

(i) Produkty i ustugi
Rachunki biezgce

Alior Bank utrzymuje wysoka liczbe rachunkdéw oszczedno$ciowo-rozliczeniowych. Przyrost rachunkow rok do
roku wyniost 78 tys. rachunkow. W 2015 r. zostato otwartych 196 tys. rachunkéw w Alior Banku oraz 183 tys.
rachunkéw w T-Mobile Ushugi Bankowe, co potwierdza atrakcyjnos¢ oferty obu marek. W trzecim kwartale
2015 r. Bank wprowadzit do oferty klientow indywidualnych Konto Internetowe, ktore prowadzone jest
bezptatnie bez wymogu wptywu wynagrodzenia, emerytury, czy renty. Dodatkowa zaleta Konta Internetowego
sa bezptatne: wyptaty z bankomatoéw (Euronet, Planet Cash oraz za granica), przelewy internetowe, przelewy
europejskie oraz wydanie karty do rachunku. Sprzedaz Konta Internetowego w ostatnich dwoch kwartatach
stanowita ponad 27% miesigcznej sprzedazy rachunkow w PLN. Sprzedaz Konta Internetowego byta wspierana
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w trzecim kwartale szerokimi dzialaniami marketingowymi prowadzonymi w Internecie oraz placéwkach
banku.

W 2015 r. akwizycja kont z dotychczasowej oferty, tj. Konta Wyzszej Jakosci oraz Konta Rozsadnego, stanowila
33% sprzedazy miesi¢cznej rachunkow ogdtem. Wyzej wymienione rachunki to produkty dedykowane gtéwnie
dla aktywnych klientow banku, traktujacych Alior Bank jako swdj gtdéwny bank.

Dobre wyniki osiaga rowniez sprzedaz Karty Kibica z dedykowanym kontem. W pierwszych trzech kwartatach
2015 r. sprzedaz tego konta stanowila 12% sprzedazy rachunkoéw ogodtem. Prosty proces wnioskowania oraz
szereg korzysci zbudowanych wokot polskiej reprezentacji w pitke nozna znajduje uznanie coraz szerszej grupy
kibicow.

Alior Bank  podtrzymuje  polityke = motywowania  klientow  do  aktywnego  korzystania
z produktow. Cel ten jest realizowany poprzez dziatania tzw. customer relationship management (CRM)
polegajace na zacies$nieniu relacji z klientami poprzez ich aktywizacje oraz szersze uproduktowienie.

Pozyczka gotowkowa

W ofercie niezabezpieczonych produktow kredytowych dla klientéw indywidualnych, kluczowym produktem
Banku jest pozyczka gotowkowa, ktdra moze by¢ przeznaczona zar6wno na dowolny cel, jak i na konsolidacje
zobowigzan finansowych (kredyt konsolidacyjny).

W 2015 r. Bank skupiat swoje dzialania w obszarze pozyczki gotéwkowej na dwoch obszarach. W pierwszym z
nich Bank intensyfikowal dziatania promocyjne ukierunkowane na pozyskanie nowych klientow na pozyczke
poprzez kampanie marketingowej m.in. Pozyczka 5% z Gwarancjg Najnizszej Raty lub Sptacimy za Ciebie 3%
przeznaczone dla klientow, ktorzy chcg przenies¢ swoje zobowigzania do Banku z innych instytucji
finansowych.

Roéwnolegle Bank wprowadzat oferty dedykowane dla okres$lonych segmentdéw, np. oferte¢ dla pracownikow
sektora budzetowego lub Kredyt TOP MBA przygotowany we wspotpracy z Powszechnym Zaktadem
Ubezpieczen SA i przeznaczony dla studentéw ubiegajacych si¢ o dyplom Master of Business Administration
(MBA). Kredyt TOP MBA to pierwsza tego typu oferta w polskim sektorze bankowym. Rozwigzanie umozliwia
sfinansowanie nauki na najbardziej prestizowych uczelniach na $wiecie.

Drugim obszarem byly inicjatywy CRM ukierunkowane na zaciesnienie relacji z klientem poprzez: aktywizacje
klientow, dosprzedaz kolejnych produktow oraz zwickszenie zaangazowania kredytowego. Jednym z
kluczowych obszaréw dziatan cross-sell w 2015 r. byla konwersja portfela pozyczek gotowkowych, ktore
zostaty dotknicte obnizkami stép procentowych na produkty zapewniajace odpowiedni poziom marzy
odsetkowej. Dzialania CRM byly skoncentrowane takze na poprawie efektywnosci cross-sellu do klientow
ratalnych oraz zwigkszeniu zaangazowania klientow z najbardziej rentownych segmentéw. Bank dodatkowo
wzmocnil procesy retencyjne poprzez zwigkszenie pokrycia zakresu portfela pozyczek oraz zréznicowaniu tych
dziatan zaréwno na proaktywne, jak i reaktywne. Miato to na celu uszczelnienie procesow retencji przy
jednoczesnym zachowaniu optymalnego poziomu dochodowosci portfela.

Produkty hipoteczne

Bank koncentruje si¢ na sprzedazy kredytow hipotecznych poprzez wyspecjalizowane jednostki — Centra
Hipoteczne — dedykowane do obshugi posrednikéw w zakresie kredytow hipotecznych.

Centra Hipoteczne funkcjonuja w nastepujacych miastach, tj. Warszawa, Krakow, Wroctaw, Poznan, L.6dz,
Gdansk, Szczecin, Katowice, Lublin, Olsztyn. Dla tych jednostek opracowano i wdrozono nowy proces obstugi
oraz zautomatyzowano wspomagajace je narzedzia IT. Sprzedaz kredytdw hipotecznych poprzez Centra
Hipoteczne stanowila w 2015 r. 67% sprzedazy Alior Banku. Pozostata czgs¢ sprzedazy realizowana jest w
oddziatach Banku, dla ktérych rowniez sukcesywnie wdrazane sg kolejne usprawnienia w procesie kredytowym.
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Alior Bank w 2015 r. aktywnie uczestniczyt w sprzedazy kredytow w ramach programu rzadowego ,,Mieszkanie
dla Mtodych” (MdM). Sprzedaz kredytow w ramach programu rzadowego stanowita w 2015 r. 19% w sprzedazy
kredytow hipotecznych ogdtem. W 2015 r. wdrozono zmodyfikowany, uproszczony proces dla kredytow MdM.

Dodatkowo Aior Bank wprowadzit oferte MdM Plus, ktora pozwala na sfinansowanie wszystkich innych celow,
nie przewidzianych w programie rzagdowym, takich jak: wykonczenie nieruchomosci, czy zakup garazu.

Karty kredytowe i limity odnawialne w rachunku

Alior Bank posiada w swej ofercie cztery typy kart, skierowanych do réznych grup docelowych. Karta Gold
kierowana jest do segmentu klienta indywidualnego masowego, Karta World dedykowana jest klientom
segmentu mass affluent, natomiast karta World Elite dedykowana jest klientom segmentu Private Banking.
W ramach wspotpracy z Tesco, Bank wydaje karte kredytowa MasterCard ClubCard z mozliwo$cig roztozenia
transakcji na raty. Karta ta dedykowana jest klientom Tesco Finanse.

Na koniec 2015 r. Bank kontynuowal sprzedaz produktow odnawialnych w ramach tgcznego procesu
kredytowego, w ramach ktorego klientowi przyznawane sa dwa produkty jednocze$nie na podstawie tych
samych informacji i dokumentéw: (i) pozyczka gotdwkowa i limit odnawialny w rachunku albo (ii) pozyczka
gotowkowa i karta kredytowa.

Produkty depozytowe
Oferta depozytowa Banku oparta jest gtownie o konto oszczgdno$ciowe oraz rozne warianty lokaty.

W 2015 r. Bank wprowadzit lokaty promocyjne 120-dniowe oraz 210-dniowe zachecajace klientéw do
lokowania nowych §rodkéw w Banku. Stanowity one $rednio 41% wszystkich pozyskiwanych srodkéw. Ponadto
byta kontynuowana oferta promocyjna Konta oszcz¢dnosciowego, dzigki ktorej na Koncie oszczgdnosciowym
utrzymany zostat staty poziom wolumenu.

Ponadto do oferty produktow terminowych wprowadzono ofert¢ konta oszczednosciowego z gwarantowanym
oprocentowaniem przez 12 miesigey dla dotychczasowych klientow.

Produkty inwestycyjne

W zakresie produktow inwestycyjnych dla klientow indywidualnych w 2015 r. przeprowadzono 23 subskrypcje
produktow. Produkty posiadaja 100% gwarancj¢ kapitalu z wylaczeniem jednej emisji ograniczajacej ryzyko
klienta do minimum 98% i dwoch emisji ograniczajacych ryzyko do 95%. Produkty dedykowane sa gtéwnie do
klientow detalicznych; minimalna kwota inwestycji to trzy tysigce zlotych. Wysoko$¢ odsetek uzalezniona jest
od zachowania indeksow, akcji, funduszy inwestycyjnych, surowcoéw i walut na ktorych bazuja. Najbardziej
popularnym produktem byly emisje oparte o koszyk spotek, gdzie zysk ustalany jest jako suma faktycznych stop
zwrotu z zastrzezeniem, ze zysk polowy ze spotek z koszyka jest ograniczony do maksymalnych stop zwrotu 7-
15%. Koszyki spotek dla poszczegolnych emisji bazowaty na spotkach z branzy: farmaceutycznej, finansowe;j,
nowych technologii lub byty dobierane w zaleznos$ci od regionu: spotki niemieckie, europejskie, amerykanskie.

W ciagu 2015 r. wygasto 20 produktow strukturyzowanych. Najbardziej rentowny produkt, oparty o koszyk
spotek z branzy producentdw smartfonow, przynidst inwestorom 33,06% zysku.

W ramach pierwszego programu emisji bankowych papierow wartosciowych Alior Bank w 2015 r. wyemitowat
44 serie o facznej warto$ci nominalnej 1,1 mld zt. Wsrod nich oprocz produktow z gwarancja kapitatu opartych o
indeks rynkowy znalazty si¢ certyfikaty depozytowe dwuwalutowe, dzigki ktérym klient moglt otrzymac
korzystny zysk oraz dokona¢ zamiany waluty po z gory ustalonym kursie. Papiery oferowane byly w ofercie
publicznej klientom korporacyjnym, klientom Private Banking oraz klientom indywidualnym.

W wyniku obserwowanego spadku zainteresowania dlugoterminowymi ubezpieczeniowymi programami
regularnego inwestowania, Bank wycofal tego typu produkt z oferty. Ubezpieczenia inwestycyjne z
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ubezpieczeniowymi funduszami kapitatlowymi bez gwarancji kapitatu ze sktadka jednorazowa dostepne sa
wylacznie w sieci Private Banking.

(ii) Obszary segmentu detalicznego
Ponadto w ramach segmentu detalicznego Bank oferuje produkty w ramach nastgpujacych obszarow:
Consumer finance

W zakresie kredytéw ratalnych (consumer finance) oferta banku obecna jest w kazdym z 3 kanalow sprzedazy,
tj.: stacjonarnym, bezposrednim oraz on-line. W 2015 r. najszybciej rosta sprzedaz w kanale stacjonarnym oraz
w Internecie, w kanale bezposrednim poziom sprzedazy pozostawal na stabilnym poziomie.

Bardzo dobrze rozwija si¢ wspotpraca z kluczowymi partnerami takimi jak: Euro RTV AGD, PayU Allegro,
Agata Meble, Philipiak, Vorwerk, LSP. Jednoczesnie utrzymywana jest bardzo silna pozycja na rynku
agencyjnym, ktory charakteryzuje si¢ wysokimi marzami na tle innych obszaréow kredytow ratalnych. Dzigki
powyzszym dzialaniom Bank w 2015 r. sukcesywnie rozbudowywat bazg¢ klientow, dajacych perspektywe
dalszego rozwoju wspolpracy i sprzedazy innych produktow. Intensyfikacja wspotpracy z powyzszymi klientami
zapewnia coraz wyzsze poziomy sprzedazy pozyczki gotdwkowej oraz innych produktéw Alior Banku.

Private Banking

Program Private Banking jest przeznaczony dla najzamozniejszych klientow indywidualnych, sklonnych
powierzy¢ Bankowi aktywa przekraczajace 400 tys. zl lub zamierzajacych skorzysta¢ z finansowania o wartosci
co najmniej 1 mln zt. Obstuguje ich szes¢ specjalistycznych oddziatéw Private Banking: w Warszawie,
Katowicach, Poznaniu, Krakowie, Gdansku i Wroctawiu.

Na dzien 31 grudnia 2015 r. w oddziatach Private Banking pracowalo 60 osob, ktére w oparciu o szeroki
wachlarz produktow inwestycyjnych i kredytowych opracowywaly rozwiagzania finansowe dostosowane do
potrzeb poszczegdlnych klientow. Obstuga aktywow pozafinansowych klientow Private Banking pod nazwa PB
Wealth Care jest realizowana operacyjnie przez spotke Alior Services Sp. z o0.0., ktérej zadaniem jest
nawigzywanie kontaktow z partnerami handlowymi $wiadczacymi ustugi takie jak doradztwo prawne i
podatkowe czy inwestycje alternatywne.

Dzialalno$¢ maklerska

Na dzien 31 grudnia 2015 r. Biuro Maklerskie Alior Banku S.A. prowadzilo ponad 79 tys. rachunkow
brokerskich (wzrost o 1,75% do stanu na dzien 31 grudnia 2014 r.). Warto$¢ aktywow klientow zgromadzonych
na rachunkach brokerskich wyniosta 6,4 mld zt.

Alior Bank wspoélpracuje z pigtnastoma towarzystwami funduszy inwestycyjnych (TFI) w zakresie funduszy
otwartych (FIO) i siedemnastoma TFI w zakresie funduszy zamknigtych (FIZ). Na dzien 31 grudnia 2015 r.
oferta funduszy inwestycyjnych otwartych obejmowata 456 strategii. Aktywa zgromadzone w produktach FIO
za posrednictwem Alior Banku byly warte na koniec grudnia 2015 r. blisko 744 min zt, co stanowito spadek o
okoto 12% w stosunku do stanu na koniec III kwartatu 2015 r. Z kolei aktywa zgromadzone w produktach FIZ
za posrednictwem Alior Banku byly warte na koniec wrzesnia 2015 r. okoto 1.178 min zt co stanowito wzrost o
ponad 28 % w stosunku do stanu na koniec III kwartalu 2015 r. Laczne aktywa zgromadzone w funduszach
inwestycyjnych za posrednictwem Alior Banku wyniosty na koniec grudnia 2015 r. okoto 1.922 min zi, co
oznacza wzrost 0 9% w ostatnich 3 miesigcach. Ponadto w ramach oferowania ustugi zarzadzania aktywami we
wspolpracy z Money Makers TFI S.A., aktywa zgromadzone w tej usludze za posrednictwem Alior Banku
wyniosty na koniec grudnia 2015 r. ponad 32 mln zi.

W pazdzierniku 2014 r. Biuro Maklerskie Alior Banku S.A. wprowadzilo do oferty ustuge doradztwa
inwestycyjnego portfelowego, w ramach ktorej rekomenduje klientom portfele funduszy inwestycyjnych,
instrumentow gietdowych i mieszane w oparciu o ocen¢ indywidualnej sytuacji klienta. W ciggu 12 miesigcy
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Biuro Maklerskie Alior Banku S.A. zawarlo z klientami 6.935 uméw o $wiadczenie ustugi, z czego 5.658 umoéw
zostato zawartych w 2015 r.

Na 31 grudnia 2015 r. Biuro Maklerskie Alior Banku S.A. $wiadczylo ustugi animatora dla 52 emitentow oraz
realizuje czynno$ci animatora dla 123 instrumentoéw finansowych.

(iii) Wspolpraca z podmiotami trzecimi w zakresie pozyskiwania klientow detalicznych
Projekt Tesco

W ramach wspoélpracy Banku z Tesco, w sklepach nalezacych do Tesco oferowane sa produkty kredytowe pod
marka Tesco Finanse. Na Date¢ Prospektu trwaja prace zwigzane z rozbudowa sieci sprzedazy o nowe kanaly
oraz wdrozeniem poszerzonej oferty produktow 1 ustug finansowych dedykowanych dla klientow
odwiedzajacych sklepy Tesco.

T-Mobile Ustugi Bankowe

W ramach wspotpracy z T-Mobile Polska S.A. klienci maja mozliwo$¢ otwierania kont osobistych z karta
debetowa w ponad 600 punktach sprzedazy T-Mobile (w tym 152 placéwkach typu store-in-store, $wiadczacych
pelna obstuge bankowa).

Obecnie kazdy klient moze rowniez uzyska¢ pozyczke gotowkowa na dowolny cel do 150 tys. PLN splacana
nawet w 120 miesigcznych ratach. Wniosek o pozyczke mozna ztozy¢ zard6wno w placéwkach store-in-store jak
i za posrednictwem kanatow zdalnych. Zawarcie umowy moze nastapi¢ catkowicie zdalnie, bez koniecznosci
wizyty w oddziale, a klienci moga otrzymac $rodki na swoj rachunek bankowy nawet tego samego dnia.

Od 11 czerwca 2015 r. oferta T-Mobile Ushigi Bankowe zostala poszerzona o produkty dedykowane
przedsigbiorcom. Osoby fizyczne prowadzace dzialalno§¢ gospodarcza moga skorzystaé z rachunku
rozliczeniowego oraz rachunkow pomocniczych, do ktérych moze zosta¢ wydana karta debetowa objeta
bezptatnym ubezpieczeniem assistance. Klienci T-Mobile moga réwniez skorzysta¢ z kredytu w rachunku
biezacym do 20 tys. zt. Oferta dla klientéw biznesowych jest dostgpna placowkach store-in-store.

W trzecim kwartale 2015 r. w ramach rozwoju wspolpracy z operatorem T-Mobile Polska S.A. powstata oferta
finansowania sprzetu telekomunikacyjnego w placowkach operatora. Klient otrzymuje decyzje o przyznaniu
finansowania w ciagu kilku minut (bez odchodzenia od stanowiska doradcy). Dotychczasowy klient T-Mobile
Polska S.A. otrzymuje finansowanie bez zbednych formalnosci, na podstawie historii wspotpracy z operatorem.
Dla nowych klientow oferta jest przyznawana w oparciu o oswiadczenie o uzyskiwanych dochodach. Klient nie
ponosi zadnych kosztow finansowania, a dodatkowo moze skorzystaé z atrakcyjniejszej oferty T-Mobile Polska
S.A. Dzieki ofercie Grupa rozbudowuje baze klientdw, ktorzy sa potencjalem do szerszej wspoipracy, w
szczegolnosci w zakresie oferowania standardowych produktow dostepnych w T-Mobile Ustugi Bankowe.

W listopadzie 2015 r. nastgpita zmiana oferty w zakresie konta osobistego. Podstawowy rachunek zostat
wzbogacony o S-procentowy cash-back, wyplacany klientom za transakcje bezgotowkowe karta debetows.
Maksymalna kwota cash-back wyptacana na rachunek wynosi 600 zt w skali roku. Oferta konta osobistego byta
wspierana intensywng kampania reklamowa.

(b)  Segment biznesowy

Dziatalno$¢ segmentu klientdow biznesowych wygenerowala w 2015 r. przychody, przed kosztami odpisow
aktualizujacych z tytulu utraty wartosci, na poziomie 810,7 min zt. Wynik ten byl wyzszy od wyniku
osiagnigtego w analogicznym okresie, w roku ubiegtym o 70 min zl, tj. o 14%.

Alior Bank posiada kompleksowa oferte dla klientow biznesowych skierowang zaréwno dla najmniejszych
klientow, w tym rozpoczynajacych swoja dzialalno$¢ biznesowa (Alior Bank jest partnerem Europejskiego
Funduszu Gwarancyjnego, w zakresie oferty finansowania dla tzw. start-upow), jak rowniez dla duzych
podmiotéw gospodarczych korzystajacych z zawansowanych technologicznie rozwigzan depozytowo-
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transakcyjnych, a takze funduszy unijnych. O optymalne dopasowanie produktow do rzeczywistych potrzeb
firmy dbajg bankierzy i menedzerowie klientow biznesowych zlokalizowani w szerokiej sieci oddziatow i
placéwek partnerskich.

Alior kontroluje wielko$¢ zaangazowania poszczegdlnych podmiotow korporacyjnych w zakresie adekwatnosci
ryzyk, ich koncentracji i zabezpieczen.

Rachunki, rozliczenia i depozyty

Oferta rachunkéw biznesowych dopasowana jest do biznesowych oczekiwan poszczegélnych segmentow
klienta. Dla mikro przedsigbiorstw Bank proponuje migdzy innymi Rachunek Partner i Rachunek Wspdlnota.
Oferte obshugi biezacej poszerzaja takze pakiety rachunku z terminalem ptatniczym POS lub z ushuga tworzenia
stron internetowych. Dla klientow prowadzacych pelng ksiggowo$¢ Bank oferuje produkty rachunkowe.
Mozliwos¢ peinej optymalizacji zakresu ustug i ich warunkow umozliwia Rachunek Biznes Optymalny.
Standardowe produkty to Rachunek Biznes Komfort i Biznes Profil.

Klienci biznesowi maja dostgp do wielu produktéw i ushug cash management ulatwiajacych realizacje
codziennych transakcji w firmie. Cykliczne kampanie marketingowe, przygotowywane w oparciu o
indywidualne preferencje branzowe, pozwalaja na skuteczne informowanie klientow o produktach
dopasowanych do charakteru dziatalno$ci, nowych ustugach oraz promocjach. Przede wszystkim sg promowane
ushugi wplywajace bezposrednio na jakos¢ obshugi transakcyjnej w firmie m.in.: Masowe Przetwarzanie
Transakcji pozwalajace na szybkie ewidencjonowanie nalezno$ci od kontrahentéw oraz Rachunek Placowy,
usprawniajacy realizacj¢ wynagrodzen dla pracownikow przy jednoczesnym zachowaniu poufnosci danych.

Alior Bank oferuje swoim klientom jedyne na rynku mobilne terminale ptatnicze mPOS. Jest to rozwiazanie
skierowane do matych i $rednich przedsigbiorstw, ktére dotychczas — ze wzgledu na wysokie koszty
przetwarzania transakcji oraz nieatrakcyjne optaty okresowe — nie akceptowaly ptatnosci kartami platniczymi.
mPOS to nowoczesne urzadzenie niewielkich rozmiaroéw, ktore dzigki polaczeniu ze smartfonem lub tabletem z
zainstalowang aplikacja ptatnicza mPEP staje si¢ pelnoprawnym terminalem kartowym umozliwiajacym
dokonywanie transakcji z uzyciem paska magnetycznego, mikroprocesora (chipa) jak i ptatnosci zblizeniowych
w technologiach PayPass oraz PayWave.

Kredyty dla klientéw biznesowych

Oferta kredytowa Alior Banku, przeznaczona na finansowanie biezace i inwestycyjne, adresowana jest zar6wno
do mikrofirm, w tym podmiotdw rozpoczynajacych dziatalno$¢ gospodarcza lub indywidualnych rolnikéw, jak i
matych, $rednich oraz duzych przedsigbiorstw.

Dziatalno$¢ Banku w segmencie mikroprzedsicbiorstw opiera si¢ na kompleksowej ofercie kredytowej
skierowanej do wybranych nisz rynkowych. Wiodacymi produktami w tym segmencie sg kredyt odnawialny
oraz Biznes Pozyczka, charakteryzujaca si¢ uproszczonym procesem sprzedazy oraz dedykowanymi warunkami
cenowymi dla klientow z branz uprzywilejowanych wykonujacych zawody zaufania publicznego oraz klientow
cechujacych si¢ nizszym ryzykiem kredytowym. Sprzedaz kredytow w segmencie mikro Bank realizuje za
posrednictwem  oddziatow  wiasnych, placéwek franczyzowych oraz posrednikéw  finansowych
wspolpracujacych w ramach zawartych przez Bank uméw agencyjnych.

Dodatkowo, we wrzesniu 2015 r. Bank w ramach struktur centrali stworzyt Zespot Wirtualnego Bankiera, tj.
oddzielny kanat sprzedazy dedykowany do obstugi klientdow z segmentu mikro, ktéry umozliwia sprzedaz
kredytow przez telefon. Zespdt w pierwszej kolejnosci pracuje na bazie dotychczasowych klientéw Banku,
oferujac im dodatkowe finansowanie. Kolejnym krokiem bedzie wprowadzenie oferty umozliwiajacej
pozyskanie nowych klientow z rynku. Stworzenie nowego zdalnego kanatu sprzedazy wychodzi naprzeciw
rosngcym oczekiwaniom ze strony klientow w zakresie elastyczno$ci obstugi.

Male, srednie i duze przedsiebiorstwa maja do dyspozycji bardziej wyspecjalizowana oferte produktows,
umozliwiajaca wickszg elastyczno$¢ w ustrukturyzowaniu optymalnego finansowania. Jednocze$nie struktury
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sprzedazy, pozyskujac nowego klienta, moga skorzysta¢ z dedykowanego produktu na przeniesienie finasowania
z innego banku na preferencyjnych warunkach.

Alior Bank aktywnie rozwija ofert¢ finansowania podmiotow z branzy rolno—spozywczej adekwatnie do
zroznicowanych form prawnych i rodzajow prowadzanej dziatalnosci. Dla rolnikow indywidulanych, rowniez
tych nieobjetych przepisami ustawy o rachunkowosci, oferowane jest finansowanie dziatalnosci biezacej w
postaci kredytu obrotowego w rachunku kredytowym oraz finansowanie inwestycyjne. Podmioty gospodarcze
rozliczajace si¢ na zasadach pelnej lub uproszczonej ksiegowosci oraz grupy producentdw rolnych maja do
dyspozycji finansowanie zar6wno obrotowe, w tym kredyt skupowy, jak i inwestycyjne.

Kluczowym produktem, ktory wptywa na wysokos¢ akcji kredytowej w segmencie klientow biznesowych jest
program Banku Gospodarstwa Krajowego (BGK) wspierajacy przedsigbiorczo§¢ w segmencie MSP. Gwarancja
de minimis zwigksza dostepnos¢ finansowania dla firm i umozliwia m.in. udzielnie kredytowania klientom nie
posiadajacym zabezpieczenia rzeczowego. Alior Bank aktywnie oferowat sprzedaz gwarancji de minimis BGK,
co uplasowato go na pozycji lidera w sprzedazy kredytow zabezpieczonych gwarancja de minimis - 4 miejsce
wsrod bankow bioracych udziat w programie w czwartym kwartale 2015.

Majac na uwadze rozwoj swoich klientow biznesowych, Alior Bank kontynuuje szeroka kampani¢ wspierajaca
partycypacj¢ przedsigbiorcow w wykorzystaniu $rodkéw unijnych z programéw UE na lata 2014-2020. Na
biezaco trwa akcja komunikacyjna, informujaca klientow i sie¢ sprzedazy o aktualnie trwajacych naborach w
ramach programéw specjalistycznych.

Produkty i ustugi dla korporacji

Oferta Banku dla korporacji obejmuje ten sam zakres produktow i ustug jak dla innych klientéw biznesowych,
jednak Bank traktuje kazdego takiego klienta indywidualnie i przygotowuje oferty dedykowane dla konkretnych
podmiotéw. Regionalne Centra Biznesowe oraz Departament Duzych Firm wspolpracuja $cisle z ekspertami z
Dzialu Emisji Dlugu, Dziatu Kredytow Strukturyzowanych oraz Dziatu Finansowania Handlu.

Bank oferuje korporacjom produkty z zakresu finansowania handlu takie jak: gwarancje, akredytywy, faktoring
niepelny, wstgpowanie w prawa wierzycieli na podstawie umowy wspotpracy. Poza wskazanymi produktami
Bank oferuje rowniez kredyt strukturyzowany, ktérego warunki sg indywidualnie dopasowywane do konkretnej
transakcji 1 zabezpieczenia. Kredyty strukturyzowane sa wykorzystywane mi¢dzy innymi na sfinansowanie
importu i eksportu towarow i surowcow, jak rowniez na zakup lub sprzedaz towardw i surowcow na rynku
krajowym. Podstawowe zabezpieczenia, ktore Bank wykorzystuje przy kredytach strukturyzowanych
dedykowanych sfinansowaniu importu i eksportu, to na przyktad cesja wierzytelnosci z kontraktow, cesja z
akredytywy eksportowej, cesja z bankowe] gwarancji platnosci, cesja praw z polisy ubezpieczenia oraz
przewtaszczenie towaru.

Ponadto, Bank oferuje kredyty strukturyzowane przeznaczone na finansowanie projektow nieruchomosciowych,
transakcji typu project finance (w tym inwestycji w energetyce odnawialnej, projektow infrastrukturalnych,
budowy zaktadow produkcyjnych, itp.) oraz przeje¢. Podstawowe zabezpieczenia, ktore Bank wykorzystuje przy
kredytach tego typu, to hipoteki, cesje z uméw generujacych przychody, zastawy na majatku ruchomym i
udziatach w spotkach. Bank udziela réwniez kredytow, dzialajac wraz z innymi bankami w ramach konsorcjow
bankdéw, zardwno jako uczestnik konsorcjum, jak i jego organizator.

Alior Bank organizuje niepubliczne lub publiczne (organizowane we wspotpracy z Biurem Maklerskim Alior
Banku S.A.) emisje oraz programy emisji obligacji na rzecz korporacji. Produkt ten pozwala klientom Banku na
dywersyfikacje zrodet finansowania dlugiem, uzyskanie finansowania atrakcyjnego pod wzgledem kosztow,
zabezpieczen lub harmonogramu splaty, a emitenci maja mozliwo$¢ wprowadzenia swoich obligacji do obrotu
na rynku obligacji Catalyst prowadzonym przez GPW lub BondSpot S.A. W ramach ustug aranzacji emisji
obligacji Alior Bank dziata, migdzy innymi, jako agent emisji, dealer/oferujacy (Biuro Maklerskie Alior Banku
S.A.), agent ds. ptatnosci/agent kalkulacyjny i depozytariusz.
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(¢) Dzialalno$¢ skarbowa

Dziatalno$¢ segmentu skarbu wygenerowata w 2015 r. przychody przed kosztami odpisow aktualizujacych z
tytutu utraty wartosci na poziomie 140,5 mln zt. Wynik ten byt nizszy od wyniku osiagnietego w analogicznym
okresie roku ubiegltego 0 33,4 min zi, tj. 0 19,2%.

W 2015 r. Bank prowadzit swoja dziatalno$¢ skarbowa migdzy innymi w nastgpujacych obszarach:

e transakcji walutowych, poczawszy od natychmiastowej wymiany walutowej po zlozone struktury
opcyjne adekwatne do potrzeb i wiedzy klienta o tych instrumentach;

e transakcji zabezpieczenia stopy procentowej zapewniajace klientom stabilizacje kosztow finansowania;

e transakcji zabezpieczania zmian cen SUrowcow;

e zarzadzanie plynnoscig — poprzez oferowanie klientom szerokiej gamy produktow umozliwiajacych
lokowanie nadwyzek $rodkow finansowych na atrakcyjnych warunkach;

e prowadzenie dzialan edukacyjnych majacych na celu podnoszenie $wiadomosci klientdow o
oferowanych produktach oraz zwigzanych z nimi ryzyk;

e zabezpieczanie ryzyka ptynno$ci Banku w ramach ustanowionych limitow — poprzez zawieranie
transakcji na rynku migdzybankowym, w tym swapy walutowe, transakcje kupna/sprzedazy papierow
skarbowych oraz transakcje REPO;

e zarzadzanie ryzykiem walutowym oraz stop procentowych Banku poprzez transakcje na rynku
miedzybankowym, w tym m.in. transakcje walutowe spot/forward, transakcje zamiany i opcje stopy
procentowej oraz instrumenty pochodne na towary;

e rachunkowos$¢ zabezpieczen — zabezpieczanie ryzyka stdop procentowych wynikajacej ze zmiennosci
przeptywow pienig¢znych z tytutlu zmiennego oprocentowania aktywow poprzez zawieranie transakcji
ztotowych IRS.

(d) Platformy transakcyjne

Ponadto w ramach dziatalnosci Banku funkcjonuja platformy transakcyjne, z ktorych przychdd z dziatalno$ci
ksiggowany jest odpowiednio w przychodach z dziatalnosci biznesowej lub detaliczne;.

Alior Bank jest pierwszym bankiem w Europie Srodkowej, ktory wdrozyt wiasny system algotradingowy
Quasar, na ktérym oparte zostaly trzy platformy walutowe — Autodealing, eFX Trader i Kantor Walutowy.
Lokalizacja serwerow systemu Quasar w Londynie, gdzie realizowana jest zdecydowana wigkszos¢ obrotu
polska walutg, umozliwita klientom Alior Banku dostgp do unikalnej plynnosci generowanej przez najwigksze
$wiatowe banki oraz wyjatkowo krotkiego czasu realizacji transakcji.

Autodealing to ustuga dostgpna zaré6wno dla klientéw biznesowych jak i indywidualnych bezposrednio w
bankowosci internetowej. Platforma pozwala na zawieranie natychmiastowych oraz terminowych transakcji
wymiany walut na korzystnych warunkach, a takze umozliwia zakladanie wysokooprocentowanych lokat na
dowolna liczb¢ dni, maksymalnie do 1 roku. Waluty dostgpne w ramach ushugi Autodealing to: PLN, EUR,
USD, GBP, CHF.

eFX Trader to dostgpna z poziomu bankowosci internetowej platforma przeznaczona dla najbardziej
wymagajacych klientow biznesowych. Umozliwia zawieranie transakcji natychmiastowych, terminowych oraz
zlecen z limitem ceny 24 godziny na dobe, 5 dni w tygodniu dla blisko 70 par walutowych. Na platformie
dostepne sa rowniez 3 rodzaje zlecen z limitem ceny, umozliwiajacych automatyczne zawarcie transakcji po
wybranym przez klienta kursie. Platforme¢ wyrdznia wysoka ptynno$¢, co umozliwia klientom wymiang az do 40
mln PLN w ramach jednej transakcji. Ponadto, streaming biezacych kwotowan wraz z widocznym spreadem
oraz punktami terminowymi umozliwia klientom przejrzyste $ledzenie aktualnej sytuacji na rynku walutowym.

Kantor Walutowy to pierwszy bankowy kantor internetowy na polskim rynku. Platforma przeznaczona
zarowno dla klientow indywidualnych jak i dla firm dostepna jest 24 godziny na dobe, 7 dni w tygodniu po
zalogowaniu na stronie www.kantor.aliorbank.pl. Kantor Walutowy Alior Banku umozliwia bezpieczna
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wymiane walut po atrakcyjnych kursach, a takze bezplatne przelewy krajowe i zagraniczne zakupionych na
platformie $rodkow. Kantor oferuje 4 rodzaje automatycznych zlecen walutowych umozliwiajacych zawarcie
transakcji po najkorzystniejszym kursie czy cyklicznie w okreslonym dniu kazdego miesigca. Dodatkowo,
klienci indywidualni moga zaméwi¢ darmowe karty debetowe do rachunkéw w EUR, USD i GBP, a takze
bezptatnie wplaca¢ i wyptacaé srodki w oddziatach Alior Banku (PLN, EUR, USD, GBP).

5.1.2.  Istotne nowe produkty lub dziatania

W dniu 7 sierpnia 2015 r. Alior Bank podpisal umowe z rumunskim operatorem Telekom Romania Mobile
Communications z Grupy Deutsche Telekom. Tym samym Bank rozszerzyl strategiczny alians z globalnym
operatorem telekomunikacyjnym o kolejny rynek z Europy Srodkowe;.

Celem inicjatywy realizowanej wspolnie przez Alior Bank i Telekom Romania Mobile Communications jest
utworzenie na terytorium Rumunii oddziatu Banku, ktory bedzie dziatat w modelu zblizonym do wspotpracy
Alior Banku i T-Mobile Polska S.A. Rozpoczety projekt ma strategiczne znaczenie dla Alior Banku, stanowi
bowiem pierwszy krok w kierunku ekspansji Banku na rynki zagraniczne.

Telekom Romania Mobile Communications wchodzi w sktad Grupy Telekom Romania, najwiekszego
zintegrowanego operatora telekomunikacyjnego dziatajacego na rynku rumunskim. Grupa oferuje kompleksowe,
nowoczesne ushugi telefonii stacjonarnej i mobilnej, Internetu i telewizji, a takze rozwigzania dla biznesu.
Telekom Romania Mobile Communications dziata pod marka T-Mobile i obsluguje aktualnie 6 milionéw
klientow.

Wspotpraca Alior Banku z Telekom Romania Mobile Communications to pierwszy na lokalnym rynku alians
laczacy $wiat finansow i1 ushug telekomunikacyjnych w tak szerokim zakresie. Juz w pierwszym kwartale
przyszlego roku klienci indywidualni zyskaja mozliwo$¢ skorzystania z ustug bankowych, a w dalszej kolejnosci
zostanie udostgpniona rowniez oferta dla firm. W ramach zawartego porozumienia klienci rumunskiego
operatora uzyskaja dostgp do szerokiej gamy nowoczesnych produktéw depozytowych i kredytowych,
analogicznych do tych oferowanych w Polsce. W celu realizacji projektu, w Bukareszcie powstang struktury
Alior Banku odpowiedzialne za rozwoj i utrzymanie oferty na rynku rumunskim.

Rumunia jest najwigkszym rynkiem Europy Poludniowo-Wschodniej i druga co do wielkosci gospodarka wsrod
panstw, ktore uzyskaty cztonkostwo w Unii Europejskiej w 2004 r. lub pozniej (pod wzglgdem wartosci PKB
liczonej wedlug parytetu sity nabywczej). To takze rynek o duzym potencjale dla rozwoju ustug bankowych, bo
ponad potowa mieszkancow Rumunii nie posiada jeszcze konta bankowego, a jednoczesnie dynamicznie wzrasta
liczba uzytkownikow smartfonéw (obecnie 28%, przewidywane jest podwojenie do 2017 r.).

Alior Bank, za posrednictwem swojej spotki zaleznej Alior Leasing Sp. z 0.0., poszerzyt w IV kwartale 2015 r.
oferte produktowg o leasing operacyjny, leasing finansowy oraz pozyczke leasingowa. W ramach oferty klienci
moga sfinansowaé szerokg game srodkow trwatych, w tym sprzet rolniczy, srodki transportu, a takze zaré6wno
standardowe, jak i skomplikowane maszyny i urzadzenia.

5.1.3.  Gléwne rynki

(a) Uwarunkowania zewnetrzne funkcjonowania Banku

Zakres terytorialny dzialalnosci Banku

Na Datg¢ Prospektu Emitent prowadzi dziatalno$¢ na terytorium Polski. Ponadto z dniem 3 grudnia 2015r.,
rumunski oddziat Alior Banku uzyskat wpis do Narodowego Rejestru Handlowego prowadzonego przez
Ministerstwo Sprawiedliwosci Rumunii. Tym samym, oddzial uzyskat zdolno$¢ prawna i zdolno$¢ do czynnosci
prawnych. Z dniem 14 stycznia 2016 r., Narodowy Bank Rumunii zarejestrowat Alior Bank S.A. Varsovia —
Sucursala Bucuresti, jako oddzial zagranicznej instytucji kredytowej pod numerem RB-PJS-40-071/14.01.2016.
Na Date Prospektu Emitent przygotowuje si¢ do operacyjnego uruchomienia dziatalnosci bankowej na rynku
rumunskim, w ramach partnerstwa pomigdzy oddzialem Alior Banku w Rumunii i operatorem Telekom
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Romania Mobile Communications z Grupy Deutsche Telekom, ktorego celem jest zaoferowanie klientom
dostgpu do nowoczesnych produktow i ustug bankowych. Oddziat Banku w Rumunii bedzie dziatat w modelu
biznesowym zblizonym do obecnej wspotpracy Banku i T-Mobile Polska. Realizowany projekt stanowi
pierwszy krok w kierunku ekspansji Banku na rynki zagraniczne i jego celem jest wykorzystanie potencjatu
biznesowego, jaki daje kooperacja banku i operatora telekomunikacyjnego. Dlugookresowym celem Alior
Banku jest zbudowanie na rumunskim rynku bankowym silnej pozycji rynkowej dzigki pozyskaniu 800 tys.
klientow w ciggu 5 lat.

Wzrost gospodarczy Polski
Wzrost gospodarczy

Pomiar wzrostu PKB na przestrzeni 2015 r. wskazywat na silny poczatek roku (w pierwszym kwartale wzrost
PKB wyniost 3,7% 1/r), stosunkowo wysoki, lecz relatywnie stabszy wzrost w drugim kwartale (3,3% 1/r) oraz
postepujace przyspieszenie dla kolejnych kwartatow — odpowiednio 3,5% r/r i 3,9% 1/r w trzecim i czwartym
kwartale. Dane o aktywno$ci gospodarczej na koniec roku potwierdzaja, ze gospodarka rozwijala sie
dynamicznie, a zrodlem tego rozwoju byly nie tylko zwigkszajace si¢ wydatki gospodarstw domowych, lecz
takze silny popyt zagraniczny. Dla utrzymania tej dynamiki najwigksze znaczenie ma kontynuacja korzystnych
trendow na rynku pracy, historycznie niski poziom stop procentowych oraz niskie ceny surowcow
energetycznych.

Dane GUS o sprzedazy detalicznej potwierdzaja, ze popyt konsumencki w 2015 r. wzrastal i byt wspierany przez
dobra sytuacje na rynku zatrudnienia. Wskazniki koniunktury potwierdzaja trend wzrostowy — indeksy dla
przetworstwa 1 budownictwa od poczatku roku rosly, osiggajac w trzecim kwartale najwyzsze poziomy
odpowiednio od kwietnia 2014 r. i od czerwca 2011 r. Wzrost eksportu pod koniec roku osiagnat 12,6% r/r
(najwyzej od marca), a wzrost importu wyniost 5,4% r/r. Te dane sugeruja, ze nastgpuje ozywienie popytu
zewnetrznego na polskie towary, ktéremu sprzyja przyspieszenie wzrostu gospodarczego w strefie euro i
ostabienie ztotego.

Glownym czynnikiem ryzyka pozostaje wyhamowanie globalnej aktywnoSci gospodarczej, ktére moze
przyczyniaé si¢ do ograniczenia nowej dziatalnoséci inwestycyjnej ze strony przedsigbiorstw. Na uwagg zastuguje
rowniez aktywno$¢ inwestycyjna ze strony samorzadoéw, na ktorg wptyw w 2015 r. mialo malejace
wspotfinansowanie projektow ze srodkow UE, co jest zwigzane z zakonczeniem perspektywy 2007-2013 i niska
poczatkowa absorpcja srodkow z perspektywy 2014-2020.

Sytuacja na rynku pracy

Od poczatku 2015 r. zatrudnienie w gospodarce, w tym w sektorze przedsigbiorstw, rosto i ksztattuje si¢ obecnie
na najwyzszym poziomie w historii. Stopa bezrobocia rejestrowanego spadata z miesigca na miesiac,
nieprzerwanie od lutego (11,9%) do pazdziernika (9,6%), a dane Ministerstwa Pracy ukazaly stope bezrobocia
na poziomie 9,8% w grudniu 2015 1., co bylo najnizszym odczytem na koniec roku od 2008 r. Mimo to
dynamika wzrostu wynagrodzen brutto byta ograniczona — styczniowy wzrost o 3,6% r/r obnizyt si¢ do 2,5% r/r
na koniec czerwca, by na koniec 2015 r. wzrosna¢ do 3,1% 1/r.

Sita popytu na pracg napotyka wyzwanie zwigzane z problem znalezienia pracownika. Wynika to ze
zwickszajace] si¢ relacji liczby ofert pracy przypadajacej na jednego pracownika zatrudnionego, wysokiego
prawdopodobienistwa znalezienia pracy i poprawy pozycji negocjacyjnej w zakresie warunkow zatrudnienia.
Elementy te wplywaja na wzrost presji ptacowej. W potaczeniu ze spadkiem cen konsumpcyjnych, zwiekszaja
si¢ realne dochody do dyspozycji, co wspiera konsumpcje prywatna.

Inflacja

Roczna dynamika cen towarow i ushug konsumpcyjnych w Polsce pozostaje ujemna, cho¢ jej skala w czwartym
kwartale 2015 r. byla mniejsza niz w poprzednich kwartatach. Inflacja CPI (ang. consumer price index) w
grudniu utrzymata si¢ na poziomie -0,5% 1/r, rosnac od lutowego minimum, ktére wyniosto -1,6% r/r. Spadek
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cen w ujeciu catego roku wynikat gldwnie z oddziatywania czynnikéw zewnetrznych, w tym przede wszystkim
ze spadku cen surowcow na rynkach $wiatowych, co w szczeg6lnosci skutkowato obnizeniem si¢ cen energii.
Utrzymywanie si¢ deflacji zwigzane bylo takze z nizszymi niz rok wcze$niej cenami zywnosci. Inflacja bazowa
(CPI po wytaczeniu cen zywnosci i energii) wyniosta na koniec roku 0,2% r/r.

Sytuacja w handlu zagranicznym

Dane GUS wskazuja, ze w okresie od stycznia do grudnia 2015 r. eksport towaréw z Polski osiagnat wartos$¢
178,7 mld euro, czyli poziom o 7,8% wyzszy niz przed rokiem. Wolniejszy wzrost warto$ci importu w tym
okresie (do 160,7 mld euro, czyli o 3,9%) skutkowat wyrazng poprawa salda obrotow — notowany przed rokiem
deficyt na poziomie 2,66 mld euro przeksztalcit si¢ w nadwyzke w wysokosci 3,68 mld euro.

Dalsze pogarszanie si¢ sytuacji gospodarczej w Rosji byto gléwnym czynnikiem obnizajacym dynamike
polskiego eksportu w ostatnich miesigcach. W przeciagu catego roku eksport do Rosji spadt o 28%. Do spadku
dynamiki importu przyczynito si¢ nieznaczne spowolnienie wzrostu popytu wewngtrznego, a w szczegdlnosci
gorsza dynamika inwestycji, a wigc sktadnika popytu o wysokiej importochtonnosci. Ograniczajaco na
dynamike warto$ci importu wptywat tez nizszy niz rok wezesniej poziom cen surowcdw na rynkach §wiatowych.
Udziat krajow rozwinigtych w eksporcie ogdtem w 2015 r. wyniost 85,7% (w tym UE 79,3%), a w imporcie —
66,6% (w tym UE 59,7%) wobec odpowiednio 84,1% (w tym UE 77,5%) i 65,9% (w tym UE 59,0%) w 2014 r.

Zwie¢kszone ryzyko polityczne i niestabilno$¢ rynkéw globalnych

W 2015 r. kontynuowany byt wzrost niepewnosci na globalnych rynkach finansowych. Obserwowano silny
spadek cen akcji na gietdach papieréw wartosciowych, a takze spadek cen surowcoéw i deprecjacje walut krajow
bedacych eksporterami surowcoOw. Najwickszy wplyw na te tendencje mialy spowolnienie gospodarcze w
krajach rozwijajacych sie, zalamanie cen na chinskim rynku akcji, dewaluacja chinskiego juana w stosunku do
dolara amerykanskiego oraz asymetryczne dzialania najwazniejszych bankow centralnych. Zachowania
globalnych inwestorow byty determinowane przez obawy o sytuacj¢ gospodarcza w krajach rozwijajacych. Na
zachowania uczestnikow rynkow finansowych istotnie wptywala takze niepewnos$¢ co do momentu rozpoczgcia
przez amerykanski System Rezerwy Federalnej (,,Fed”) cyklu podwyzek stop procentowych. Obserwowana w
pazdzierniku stabilizacja sytuacji na rynkach akcji i walut gospodarek wschodzacych, a takze publikacja istotnie
lepszych od prognoz danych z rynku pracy w Stanach Zjednoczonych, nasility oczekiwania inwestoréw na
rozpoczgcie przez Fed cyklu podwyzek stop procentowych jeszcze w 2015 r. Zgodnie z tymi oczekiwaniami 16
grudnia Fed dokonat pierwszej od czerwca 2006 r. podwyzki stop procentowych, o 25 pkt bazowych.

Dla europejskich rynkéw finansowych istotne znaczenie mialy oczekiwania inwestorow na bardziej
ekspansywna polityke pieniezna Europejskiego Banku Centralnego (,,EBC”) oraz przedtuzenie terminu
rozszerzonego programu skupu aktywow (, EAPP”). Do obserwowanego latem przej$ciowego wzrostu ryzyka
kredytowego krajow peryferyjnych strefy euro przyczynily si¢ sytuacja polityczna w Grecji oraz obawy
inwestorow o wyptacalnos$¢ tego kraju. Ocena tego ryzyka poprawita si¢ po tym, jak 13 lipca 2015 r. Grecja
zobowigzata si¢ spetni¢ warunki programu pomocowego stawiane przez Komisje Europejska i EBC.

Oczekiwania co do polityki pienieznej EBC i Fed oddziatywaly na zmiany kursu euro do dolara
amerykanskiego. Prawdopodobna dywergencja polityki pienieznej EBC 1 Fed przelozyla si¢ na przelomie
pazdziernika i listopada na istotng deprecjacje¢ euro. Tendencja ta odwrocita si¢ po tym, jak 3 grudnia 2015 r.
Rada Prezeséw EBC, wbrew oczekiwaniom inwestoréw, nie zwigkszyta skali miesiecznych zakupow papierow
wartosciowych objetych EAPP. Podj¢to decyzje o: obnizeniu stopy depozytowej EBC o 10 pkt bazowych do -
0,3%, przedtuzeniu terminu wspomnianych zakupéw co najmniej do marca 2017 r., rozszerzeniu ich zakresu na
obligacje komunalne oraz reinwestycji srodkow z tytutu wykupu papieréw warto§ciowych nabytych w ramach
EAPP tak dhugo, jak bedzie to konieczne. W rezultacie obserwowano wzrost rentownosci obligacji skarbowych
zarowno krajow rozwinietych, jak i krajow rozwijajacych sie, a euro wyraznie umocnito si¢ do dolara
amerykanskiego.

Ponadto w styczniu 2016 r. nastgpilo niespodziewane obnizenie dtugoterminowego ratingu w walutach obcych
dla Polski przez Standard & Poor’s z poziomu ‘A-’ do ‘BBB+’, ktdre uzasadniono czynnikami politycznymi.
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Wprowadzito to dodatkowa nerwowos$¢, ktora moze wptynac na wieksza ostrozno$¢ inwestoréw zagranicznych.
Na Date Prospektu trudno oceni¢ horyzont czasowy oddziatywania tego historycznego obnizenia ratingu dla
Polski na rynki finansowe, gdyz pozostale agencje ratingowe utrzymuja oceny na niezmienionym poziomie z
perspektywa stabilng.

Kurs walutowy

Po silnym umocnieniu kursu EUR/PLN w pierwszym kwartale 2015 r. (do poziomu nieco ponizej 4,0), w
kolejnych miesigcach obserwowano stopniowa, nieznaczng deprecjacje zlotego wzgledem euro przy
jednoczes$nie malejacej zmiennosci kursu. W grudniu 2015 r. obserwowano istotne zmiany kursu ztotego
wzgledem euro. Wyrazny wzrost kursu EUR/PLN w pierwszej potowie grudnia wynikat ze splotu czynnikow
lokalnych (przede wszystkim niepewnos$ci inwestorow co do polityki gospodarczej nowego rzadu) i globalnych
(umocnienia si¢ euro na rynkach $§wiatowych po decyzji EBC dotyczacej EAPP). Po przejSciowym umocnieniu
w drugiej potowie grudnia, kurs na koniec roku zamknat si¢ na poziomie powyzej 4,25. Kursy ztotego wzglgdem
dolara amerykanskiego i franka szwajcarskiego mialy charakter wynikowy i byly determinowane w glowne;j
mierze przez zmiany kursow, odpowiednio, EUR/USD i EUR/CHF, a takze przez warto$¢ zlotego wzglgdem
euro. Oczekiwana dywergencja w polityce pienigznej EBC i Fed, przyczyniajaca si¢ do deprecjacji euro
wzgledem dolara amerykanskiego, przetozyla si¢ na istotny wzrost kursu USD/PLN, ktory osiagnat najwyzszy
poziom od 2004 r. Kurs CHF/PLN ksztaltowal si¢ gtownie pod wptywem zmian kursu EUR/PLN. Przejsciowy
wzrost kursu CHF/PLN na przetomie czerwca i lipca 2015 r. byt zwigzany ze wzrostem obaw inwestorow o
wypltacalno$¢ Grecji i ostabieniem euro wzglgdem franka szwajcarskiego.

Globalny nastrdj inwestycyjny pozostaje niestabilny ze wzgledu na: niepewnos¢ polityczng, pogorszenie klimatu
inwestycyjnego na rynkach wschodzacych, wyhamowanie gospodarki globalnej, spadki cen surowcoéw oraz
zapowiedzi podwyzki stop w USA. Czynniki te powstrzymuja inwestoréw przed zwickszaniem zaangazowania
w ryzykowne aktywa. Jednocze$nie, na kurs ztotego nadal oddziatuja czynniki fundamentalne — m.in. wysokie
realne stopy procentowe, przyspieszajacy wzrost gospodarczy, poprawiajace si¢ saldo bilansu ptlatniczego i
sytuacja fiskalna jak tez program QE prowadzony przez EBC.

(b)  Sektor bankowy w Polsce

Dane zamieszczone w ponizszym punkcie, w tym dane znajdujace si¢ poza tabelami, pochodza bezposrednio z
danych miesiecznych sektora bankowego opublikowanych przez KNF za grudzien 2015 r. Wyjatkiem sa dane
dotyczace zmian poszczego6lnych wartosci w analizowanych okresach, ktore zostaty obliczone przez Emitenta w
oparciu po powyzsze dane miesigczne. Dane miesigczne publikowane przez KNF podawane sa w ztotych,
w zwigzku z czym nie ma potrzeby przeliczania walut obcych na zlote.

Podstawowe dane strukturalne

Wedhug stanu na koniec grudnia 2015 r. w Polsce funkcjonowato: 38 krajowych bankow komercyjnych, 561
banki spotdzielcze oraz 27 oddzialow instytucji kredytowych.

Sie¢ bankowa obejmowata na koniec grudnia 2015 r. 7.215 oddziatow, 4.666 filii, ekspozytur i innych placowek
obstugi klienta oraz 2.615 przedstawicielstwa (w tym placowki partnerskie). Tym samym sie¢ bankowa na
koniec grudnia 2015 r. liczyla facznie 14496 placowek, o 566 placowek mniej w poréwnaniu do analogicznego
okresu roku ubiegtego.

Liczba zatrudnionych na koniec grudnia 2015 r. utrzymywata si¢ na poziomie 170,9 tys. 0sob i byla nizsza od
stanu zatrudnienia w analogicznym okresie roku ubieglego o 1,7 tys. 0sob (tj. o 1,0%).

Polski sektor bankowy charakteryzuje si¢ stabilng struktura wtasnosciows. Skarb Panstwa na koniec listopada
2015 r. kontrolowat 5 bankéw. W przypadku 568 bankéw i oddzialow instytucji kredytowych miata miejsce
przewaga kapitalu prywatnego. Natomiast w 53 bankach i oddziatach instytucji kredytowych przewazat kapitat
zagraniczny.
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Podstawowe pozycje rachunku zyskow i start

Ponizsza tabela przedstawia dane dotyczace podstawowych pozycji rachunkéw zyskoéw i strat podmiotdéw z
sektora bankowego z oddziatami zagranicznymi we wskazanymi okresie.

Okres 12 miesiecy

zakonczony
Sektor bankowy z oddzialami zagranicznymi (w mln zl) 31 grudnia 2015 r.

Wynik z tytulu odsetek 35.361,8
Przychody z tytulu dywidend 1.362,7
Wynik z tytulu prowizji 13.332,3
Pozostale 5.894,8
Wynik dzialalnosci bankowej 55.951,7
Wiynik z pozostalej dziatalnosci operacyjne;j 1.000,8
Koszty dziatania banku 30.384,4
Amortyzacja §rodkoéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych 2.853,9
Rezerwy 1.082,4
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych niewycenianych wedlug wartosci godziwej

poprzez rachunek zyskow i strat/ Wynik z tytutu rezerw celowych 8.449.4
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci aktywow niefinansowych 99,7
Wiynik z tytutu poniesionych ale niewykazanych strat IBNR / Wynik z tytutu rezerwy na ryzyko ogélne (PSR) 416,0
Wynik z dzialalno$ci operacyjnej 14.498,6
Wynik na operacjach nadzwyczajnych 0,0
Wynik z aktywow twalyeh (lub grup. do zbycia) zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy 557
niezakwalifikowanych jako dziatalno$¢ zaniechana ’
Zysk (strata) brutto z dziatalno$ci kontynuowane;j 14.554,4
Podatek dochodowy dotyczacy dziatalno$ci kontynuowane;j 3.057,0
Zysk (strata) netto z dzialalno$ci kontynuowane;j 11.497,4
Wynik netto z dziatalnosci zaniechanej 0
Wynik (Zysk/Strata) netto roku biezacego 11.497,4

Zrédio: dane KNF.

W okresie od stycznia do grudnia 2015 r., sektor bankowy wypracowat zysk netto na poziomie 11,5 mld zt
wobec 15,88 mld zt w analogicznym okresie roku poprzedniego (spadek o 27,6%).Na ksztattowanie si¢ wyniku
netto sektora mialy gtownie wptyw: spadek wyniku z tytutu dziatalnosci bankowej (do 55,95 mld zi, tj. 0 3%
mniej w porownaniu do okresu styczen — grudzien 2014 r.), ktory nastapit w rezultacie istotnego spadku wyniku
odsetkowego (0 4,8%), przy jednoczesnym zmniejszeniu poziomu wyniku z tytutu optat i prowizji (o 3,3%).

Spadek wyniku odsetkowego byt w glownej mierze efektem dwoch obnizek stop procentowych dokonanych
przez Rade Polityki Pieni¢znej. Obnizka stop procentowych, ktora miata miejsce we wrzesniu 2014 r.
spowodowata obnizenie stopy lombardowej do poziomu 3%. Kolejna obnizka stop procentowych (z marca 2015
r.) sprowadzita stopg lombardowa do rekordowo niskiego poziomu 2,5%.

Obnizki stop procentowych spowodowaly uruchomienie przez banki proceséw adaptacyjnych w zakresie
polityki depozytowo-kredytowej do srodowiska niskich stop procentowych. W ich efekcie nastapit silny spadek
kosztow odsetkowych (o0 20,5% r/r) przy jednoczesnej, mniej proporcjonalnej obnizce przychodow odsetkowych
(0 10,6% /7).

Spadek (o 3,3% r/r) w zakresie osiggnigtego wyniku z tytutu oplat i prowizji zwigzany byt gléwnie ze zmianami
polityki rachunkowosci w zakresie ujmowania wynagrodzen z tytutu sprzedazy produktéw ubezpieczeniowych
oraz zmniejszeniem, w przypadku niektorych bankéw, przychoddéw prowizyjnych z tytutu udzielanych kredytow
i pozyczek, a takze obnizeniu stawek optat interchange.

Koszty dziatania bankow (z uwzglednieniem amortyzacji i rezerw) w analizowanym okresie, w ujgciu rok do
roku wzrosty o 12,0% do 34,3 mld zt. Wzrost ten byt spowodowany zwigkszeniem si¢ poziomu kosztow
pracowniczych (o 1,2% do 15,2 mld zt) oraz wzrostem kosztow ogoélnego zarzadu (o 24,8% do 15,2 mld zt).
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Istotny wptyw na poziom kosztoéw ogélnego zarzadu w 2015 r. mialo zwiekszenie poziomu optat wnoszonych
przez banki na rzecz BFG oraz ogloszenie upadtosci Spoétdzielczego Banku Rzemiosta i Rolnictwa w
Wotominie, w ktorego efekcie wysokos¢ kwot obowiazkowych wptat podmiotéw objetych systemem
gwarantowania wyniosta tacznie ponad 2 mld zi.

Ponadto z poczatkiem 2016 r. w Banku Gospodarstwa Krajowego uruchomiono Fundusz Wsparcia
Kredytobiorcow, ktory zostat zasilony kwota 600 min zt. przez kredytodawcoéw proporcjonalnie do wielkosci
posiadanego portfela kredytow mieszkaniowych dla gospodarstw domowych, ktorych opdznienie w splacie
kapitatu lub odsetek przekracza 90 dni.

Ujemne saldo odpiséw i rezerw w okresie od stycznia do grudnia 2015 r w poréwnaniu do analogicznego okresu
roku ubiegtego zwigkszylo si¢ 0 0,8% i wyniosto 8,13 mld zt.

Kredyty i depozyty

Ponizsza tabela przedstawia dane dotyczace struktury nalezno$ci brutto sektora bankowego z oddziatami
zagranicznymi wobec sektora niefinansowego we wskazanej dacie.

Struktura naleznoS$ci brutto od sektora niefinansowego - sektor bankowy z oddzialami zagranicznymi

(w mln zl) 31 grudnia 2015 r.

Sektor niefinansowy, w tym: 961.803,9
Gospodarstwa domowe 628.475,1
w PLN 446.213,2
w walutach obcych 182.261,9
Przedsi¢biorstwa 327.297,9
w PLN 234.861,2
w walutach obcych 92.436,6
Instytucje niekomercyjne 6.031,0
w PLN 6.017,4
w walutach obcych 13,6

Zrédlo: dane KNF

Ponizsza tabela przedstawia dane dotyczace depozytow sektora niefinansowego oraz instytucji rzadowych i
samorzadowych ulokowanych u podmiotéw nalezgcych do sektora bankowego z oddziatami zagranicznymi we
wskazanej dacie.

Depozyty sektora niefinansowego oraz instytucji rzadowych i samorzadowych - sektor bankowy z

oddzialami zagranicznymi (w mln zl) 31 grudnia 2015 r.
Sektor niefinansowy 938.790,9
w PLN 835.024,5
w EUR 65.127,7
w innych walutach 38.638,8
Depozyty przedsi¢biorstw 253.330,5
w PLN 212.388,9
w EUR 31.588,0
w innych walutach 9.353,6
Depozyty gospodarstw domowych 665.723,1
w PLN 603.698,0
w EUR 32.946,7
w innych walutach 29.078,4
Depozyty instytucji niekomercyjnych dzialajacych na rzecz gospodarstw domowych 19.737,4
w PLN 18.937,6
w EUR 593,1
w innych walutach 206,7

Zrédlo: dane KNF

W 2015 r. mieliSmy do czynienia z ozywieniem gospodarczym. Nastgpil wzrost aktywnosci polskich
przedsigbiorstw i zwigzane z nim ozywienie tempa wzrostu akcji kredytowej, zar6wno w obszarze kredytow dla
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firm jak i gospodarstw domowych. W IV kwartale 2015 r. wg wstepnego szacunku GUS PKB wyrdéwnany
sezonowo wzrost realnie o 1,1% w poréwnaniu z poprzednim kwartatem i byt wyzszy niz przed rokiem o 3,7%.

Warto$¢ aktywow sektora bankowego na koniec grudnia 2015 r. uksztattowala si¢ na poziomie 1.599,9 mld zt i
byta 0 4,4% (tj. 67,9 mld zt) wyzsza od poziomu z konca 2014 r.

Naleznosci brutto od sektora niefinansowego na koniec grudnia 2015 r. w pordwnaniu do roku ubieglego
wzrosty o 7,4% 1 wyniosty 961,8 mld zt. Gléwnymi obszarami wzrostu byly naleznosci od przedsigbiorstw
(+8,8% r/r) oraz naleznosci od gospodarstw domowych (+6,7% 1/r).

Depozyty sektora niefinansowego wzrosty na koniec grudnia 2015 r. w ujeciu rok do roku 0 9,9% do 938,8 mld
zt. Tempo wzrostu depozytow gospodarstw domowych bylo zblizone do tempa wzrostu depozytow
przedsigbiorstw (wzrosty odpowiednio o 9,8% oraz 10,4%). W efekcie wartos¢ depozytdow gospodarstw
domowych na koniec grudnia 2015 r. wzrosta do 665,7 mld zt, a warto$¢ depozytéw zgromadzonych przez
przedsigbiorstwa na koniec grudnia 2015 r. uksztattowata si¢ na poziomie 253,3 mld zt.

Kapitaly i wspolczynniki kapitalowe

Wielkos¢ funduszy wlasnych sektora bankowego dla wspotczynnikow kapitatowych, wyliczona zgodnie z
regulacjami zawartymi w Rozporzadzeniu CRR wyniosla na koniec wrze$nia 2015 r. 149,2 mld zt i w
poréwnaniu do konca wrzesnia 2014 r. wzrosta o 7,4%. Wzrost ten miat zwigzek z zatrzymaniem przez niektore
banki istotnej czgéci zysku za 2014 r. na skutek rezygnacji lub wstrzymania wyptaty dywidend.

Laczny wspotczynnik kapitatowy sektora bankowego uksztattowat si¢ na koniec wrzesnia 2015 r. na poziomie
15,56% (wzrost o 0,64 p.p. w stosunku do konca wrzesnia 2014 r.), a wspotczynnik kapitatu podstawowego Tier
I na koniec wyzej wymienionego okresu wyniost 14,25% (wzrost w porownaniu z koncem wrzesnia 2014 r. o
0,53 p.p.).

Umiarkowany wzrost w zakresie poziomu tgcznego wspotczynnika kapitalowego oraz wspodtczynnika kapitatu
podstawowego Tier I w analizowanym okresie wynikal z faktu, Ze obserwowanemu wzrostowi warto$ci
catkowitej kwoty ekspozycji wazonej ryzykiem (o 3% w poréwnaniu do konca wrzesnia 2014 r.) wynikajacemu
glownie ze zwigkszania si¢ wymogu z tytutu ryzyka kredytowego, towarzyszyto istotne zwigkszenie poziomu
funduszy wilasnych (o 7,4%).

5.1.4.  Zalozenia wszelkich o§wiadczen Emitenta w Prospekcie dotyczacych jego pozycji konkurencyjnej

Opis otoczenia rynkowego oraz pozycji konkurencyjnej Emitenta zostal sporzadzony w oparciu o
ogoblnodostepne zrodta, takie jak:

e dane miesigczne sektora bankowego publikowane przez Komisje Nadzoru Finansowego;

e dane publikowane przez Glowny Urzad Statystyczny;

e dane o inflacji publikowane przez Narodowy Bank Polski;

e dane miesieczne dotyczace rynku pracy publikowane przez Ministerstwo Pracy;

e dane przekazywane przez Bank Gospodarstwa Krajowego — raport w zakresie gwarancji de minimis,

e sprawozdania finansowe najwigkszych bankow w Polsce.
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6. STRUKTURA ORGANIZACYJNA
6.1. Grupa kapitalowa Emitenta
6.1.1. Informacje ogolne

Grupe kapitatlowg Banku na Date Prospektu tworza: Bank, jako spotka dominujaca, oraz spoiki zalezne, w
ktorych Bank posiada udziaty wigkszosciowe.

Ponizszy schemat przedstawia struktur¢ Grupy obejmujacg spotki prowadzace dziatalno$¢ operacyjng wedlug
stanu na Dat¢ Prospektu.

Alior Services Sp. z o.0.
100% udziatow/glosow

Centrum Obrotu WierzytelnoSciami Sp. z o.o.
100% udziatéw/gltoséow

Alior Leasing Sp. z o.o0.
100% udziatéw/gltosow

Alior Bank S.A. Meritum Services ICB S.A.
(spéika dominujaca) 100% akcji/gloséw
TFI Money Makers S.A.
60,49% akcji/gltoséow
NewCommerce Services Sp. z 0.0.
100% udziatéw/glosow

Absource Sp. z 0.0. w organizacji
100% udziatow/gtosow

Zrédio: Emitent.
Ponizej przedstawione podstawowe informacje o spotkach zaleznych Grupy.
6.1.2.  Alior Services Sp. z o.0.

Alior Services Sp. z 0.0. (wczesniej Alior Raty Sp. z 0.0. — zmiana firmy spotki zarejestrowana w dniu 23 maja
2014 r.) to spotka utworzona 3 lutego 2012 r. Z dniem 31 pazdziernika 2013 r. zaprzestala dzialalnosci w
zakresie §wiadczenia ustug posrednictwa finansowego. W styczniu 2014 r. Zarzad podjat decyzje o kontynuacji
dziatalno$ci spotki w innych niz dotychczas obszarach biznesowych, z tym zastrzezeniem, ze spotka kontynuuje
dziatalno$¢ w zakresie wypetniania zobowigzan wobec klientow w ramach umowy z TU Ergo Hestia.

e Cele spolki: (a) wykorzystanie okazji sprzedazowych produktow i ustug pozafinansowych,
(b) rozszerzenie i uatrakcyjnienie oferty dla klientow Private Banking w celu wzmocnienia pozycji
konkurencyjne;.

e Dzialalno$¢ spotki: (a) wyszukiwanie i pozyskiwanie parterow zewnetrznych do wspolpracy w
oferowaniu ustug pozabankowych, (b) kojarzenie biznesowe klientow i partneré6w zewngtrznych.

e Planowane przychody spotki to prowizje za posrednictwo w ustugach pozabankowych.
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6.1.3. Centrum Obrotu Wierzytelno$ciami Sp. z o.0.

Centrum Obrotu Wierzytelnosciami Sp. z 0.0. to spoika, ktorej podstawowym przedmiotem dziatalnosci jest
obrot wierzytelnosciami nabytymi od Banku. Spotka powstala w celu optymalizacji procesu sprzedazy
wierzytelnosci przez Bank.

6.1.4. Alior Leasing Sp. z 0.0.

Alior Leasing Sp. z o.0. jest spotka, ktorej podstawowym przedmiotem dziatalnosci jest finansowanie $rodkow
trwatych poprzez leasing operacyjny, finansowy oraz pozyczke leasingowa.

6.1.5. Meritum Services ICB S.A.

Meritum Services ICB S.A. jest spotka, ktorej przedmiotem dziatalnosci jest dziatalno$¢ uslugowa w zakresie
technologii informatycznych i komputerowych oraz pozostata dziatalno$¢ zwigzana z informatyka.

6.1.6. NewCommerce Services Sp. z 0.0.

NewCommerce Services Sp. z 0.0. jest spotka, ktora bedzie realizowala zadania zwigzane z MyWallet (na rynku
polskim i potencjalnie na innych rynkach dziatalnosci Grupy Deutsche Telekom) oraz zwigzane ze sprzedaza
produktow niebankowych, w tym w zakresie udostgpnienia, w kooperacji z partnerami handlowymi, platformy
zakupowej nowej generacji. Rozpoczgcie wykonywania przez nig dziatalnosci planowane jest w 2016 r.

6.1.7. Money Makers TFI S.A.

Money Makers TFI S.A. to spotka powstata w 2010 r., ktdrej dzialalno$¢ pierwotnie koncentrowala si¢ na
ustugach zwigzanych z asset management. Wspotpraca Banku ze spotka Money Makers TFI S.A. dotyczy trzech
obszaréw: asset management (zarzadzanie portfelami klientéw indywidualnych/private banking), ofert
ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych, a takze zarzadzania subfunduszami Alior SFIO. W ramach swych
planow rozwojowych spétka na poczatku lipca przeprowadzita przeksztalcenie z domu maklerskiego w
towarzystwo funduszy inwestycyjnych.

W dniu 23 czerwca 2015 r. KNF jednoglosnie udzielita Money Makers S.A. zezwolenia na wykonywanie
dziatalnosci polegajacej na tworzeniu funduszy inwestycyjnych lub funduszy zagranicznych i zarzadzania nimi,
w tym posrednictwie w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa, reprezentowaniu ich wobec 0sdb
trzecich i zarzadzaniu zbiorczym portfelem papierow wartosciowych oraz zarzadzaniu portfelami, w sktad
ktorych wchodzg instrumenty finansowe. Jednocze$nie, na wniosek samej spotki KNF uchylita decyzje w
sprawie udzielenia zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej przez Money Makers S.A. Po
przeksztatlceniu Money Makers rozpoczgta dziatalno$¢ w lipcu 2015 r. jako Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych.

6.1.8.  Absource Sp. z 0.0. w organizacji

Absource Sp. z 0.0. w organizacji prowadzi dzialalno$¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i
komputerowych oraz dzialalno$¢ zwigzang z doradztwem w zakresie informatyki. Ponadto przedmiotem
dziatalnosci sp6iki jest $wiadczenie ustug udostepniania oprogramowania informatycznego.

6.2. Uzaleznienie Emitenta od innych podmiotéw w ramach Grupy

Emitent nie jest uzalezniony od innych podmiotéw w ramach Grupy.
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7. INFORMACJE O TENDENCJACH

7.1. Oswiadczenie o niewystgpieniu istotnych niekorzystnych zmian w perspektywach Emitenta od czasu
opublikowania ostatniego zbadanego sprawozdania finansowego

Za wyjatkiem tych zdarzen opisanych w punkcie I11.4.1.5, ktore miatly miejsce w 2016 r., od czasu
opublikowania ostatniego zbadanego sprawozdania finansowego Emitenta nie wystapily zZadne istotne
niekorzystne zmiany w perspektywach Emitenta.

7.2. Informacje na temat jakichkolwiek znanych tendencji, niepewnych elementoéw, zadan, zobowigzan lub
zdarzen, ktore wedle wszelkiego prawdopodobienstwa moga mie¢ znaczacy wplyw na perspektywy
emitenta, przynajmniej w ciagu biezgcego roku obrotowego

Obok tych zdarzen opisanych w punkcie 111.4.1.5, ktore mialy miejsce w 2016 r., oraz zdarzen opisanych w
punkcie III.11.6 Prospektu, do podstawowych czynnikéw mogacych w ciagu biezacego roku obrotowego miec
wplyw na wyniki finansowe, Bank zalicza:

e nowe obcigzenia wynikajace z ustawy o podatku od niektorych instytucji finansowych, ktéra
przewiduje, ze od lutego 2016 r. m.in. banki bgda obtozone podatkiem od aktywow. Wszelkie zmiany w
otoczeniu prawnym, ktoére moga skutkowac istotnym wzrostem obcigzen zwigzanych z prowadzeniem
dziatalno$ci bankowej (w tym podatkowych) lub zwigkszajace koszty funkcjonowania (w tym mogace
wynika¢ z proponowanej ustawy umozliwiajacej przewalutowanie konsumenckich kredytow
walutowych) moga negatywnie wptynagé na funkcjonowanie Banku i mie¢ negatywny wplyw na
osiggane wyniki finansowe,

e podwyzszenie przez KNF od 1 stycznia 2016 r. minimalnych zalecanych wymogéw kapitalowych do
10,25% w zakresie wskaznika kapitatu podstawowego Tier I oraz 13,25% w zakresie tacznego
wspotczynnika kapitatowego, z obecnie obowiazujacych 9,0% i 12,5%, co ma bezposrednie przelozenie
na konieczno$¢ zapewnienia w przysztosci adekwatnego poziomu funduszy wlasnych, umozliwiajacych
realizacje strategii rozwoju i tym samym utrzymanie przez Bank zaktadanego poziomu rentownosci,

e poziom generowanej sprzedazy glownych produktow oferowanych przez Bank, w tym przede
wszystkim kredytow gotowkowych oraz mieszkaniowych dla klientow detalicznych, a takze skala
dystrybucji produktéw dla klientow biznesowych, przy utrzymaniu dochodowosci sprzedazy na
zatozonym poziomie. Utrzymanie wysokich poziomoéw sprzedazy kredytow ma istotny, pozytywny
wplyw na przychody z dziatalnosci podstawowej Banku,

e uzyskanie zaplanowanych w zwiazku z dokonanym potgczeniem z Meritum Bank ICB S.A. synergii
przychodowych, kosztowych oraz zwigzanych z zarzadzaniem ryzykiem, ktore pozytywnie wplyna na
sytuacj¢ finansowa Emitenta,

e funkcjonowanie w otoczeniu rekordowo niskich stop procentowych, ktére stwarza presj¢ na poziom
generowanej marzy odsetkowej netto. Presja ta moze ulec znaczgcemu zwigkszeniu w przypadku
podjecia przez Rade Polityki Pieni¢znej decyzji o kolejne obnizce glownych stop procentowych w
20161., i tym samym, do czasu wdrozenia dzialan kompensujacych, negatywnie wptyna¢ na poziom
przychodow Banku,

e kontynuacj¢ pozytywnych trendow w gospodarce. Wzrost produktu krajowego brutto oraz wzrost
zatrudnienia i poziomu wynagrodzen, co pozytywnie wplywa na poziom generowanej sprzedazy
kredytow oraz jakos¢ portfela kredytowego i tym samym ma pozytywny wplyw na osiagane przez Bank
wyniki finansowe.

8. PROGNOZY WYNIKOW LUB WYNIKI SZACUNKOWE

Nie dotyczy. Emitent nie publikowat prognoz wynikow ani wynikow szacunkowych oraz zdecydowat sie nie
podawa¢ tych informacji w Prospekcie.
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9. ORGANY ADMINISTRACYJNE, ZARZADZAJACE 1 NADZORCZE
9.1. Informacje o cztonkach Zarzadu i Rady Nadzorczej
9.1.1. Zarzad

Zarzad zarzadza Bankiem i reprezentuje go wobec o0sob trzecich. Wszelkie sprawy nie zastrzezone przepisami
prawa lub postanowieniami statutu Banku do kompetencji innych organow Banku, nalezg do kompetencji
Zarzadu. Do sktadania o$wiadczen woli w zakresie praw i obowigzkéw majatkowych Banku upowaznieni sg:
dwaj czlonkowie Zarzadu dziatajacy tacznie, albo jeden cztonek Zarzadu tacznie z prokurentem lub z
pelnomocnikiem albo dwaj prokurenci tacznie, a takze pelnomocnicy w granicach otrzymanych pelnomocnictw.

Zarzad Banku sktada si¢ z co najmniej 3 cztonkoéw powotywanych na okres wspdlnej kadencji trwajacej 3 lata.
Rada Nadzorcza powoluje i odwotuje cztonkéw Zarzadu, jak rowniez okresla ich liczbe. Obecna kadencja
Zarzadu uptywa z dniem 9 kwietnia 2017 r.

Ponizsza tabela przedstawia liste cztonkow Zarzadu wraz z pelnionymi przez nich funkcjami.

Lp. Imig¢ i nazwisko cztonka Zarzadu Funkcja

1. Wojciech Sobieraj Prezes Zarzadu

2. Matgorzata Bartler Wiceprezes Zarzadu

3 Krzysztof Czuba Wiceprezes Zarzadu

4. Joanna Krzyzanowska Wiceprezes Zarzadu

5. Witold Skrok Wiceprezes Zarzadu

6 Barbara Smalska Wiceprezes Zarzadu

7. Katarzyna Sutkowska Wiceprezes Zarzadu

Zrédlo: Emitent.

Joanna Krzyzanowska wykonuje swoje obowigzku w siedzibie Banku w Gdansku przy ul. Piastowskiej 7, 80-
332 Gdansk. Pozostali czlonkowie Zarzadu wykonuja swoje obowigzki w siedzibie Banku, przy ul.
Lopuszanskiej 38D, 02-232 w Warszawie.

9.1.2. Rada Nadzorcza
Rada Nadzorcza jest odpowiedzialna za staly nadzoér nad dziatalno$cig Banku.

Rada Nadzorcza sktada si¢ z 5 do 8 cztonkow powotywanych przez Walne Zgromadzenie na okres wspodlnej
kadencji trwajacej 4 lata. Liczbe czlonkéw Rady Nadzorczej okresla Walne Zgromadzenie. Obecna kadencja
Rady Nadzorczej uptywa z dniem 30 marca 2020 r.

Ponizsza tabela przedstawia list¢ cztonkow Rady Nadzorczej wraz z petnionymi przez nich funkcjami.

L.p. Imie i nazwisko czlonka Rady Nadzorczej Funkcja

1. Michat Krupinski Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2. Matgorzata Iwanicz-Drozdowska Zastgpca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
3. Dariusz Gatarek Cztonek Rady Nadzorczej

4. Stanistaw Ryszard Kaczoruk Cztonek Rady Nadzorczej

5. Marek Michalski Cztonek Rady Nadzorczej

6. Stawomir Niemierka Cztonek Rady Nadzorczej

7. Maciej Rapkiewicz Cztonek Rady Nadzorczej

8 Pawet Szymanski Cztonek Rady Nadzorczej

Zrédio: Emitent.

Wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej wykonuja swoje obowiazki, wynikajace z zajmowania stanowisk w
Radzie Nadzorczej, w siedzibie Banku, przy ul. Lopuszanskiej 38D, 02-232 w Warszawie.
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9.2. Konflikt interesow

Na Date Prospektu ani u czlonkdéw Zarzadu, ani u cztonkow Rady Nadzorczej nie wystgpuja, choéby
potencjalne, konflikty interesow pomiedzy obowigzkami wobec Banku a prywatnymi obowigzkami lub innymi
obowigzkami cztonkéw Zarzadu lub Rady Nadzorczej, w szczegdlnosei za$ Zzaden z nich: (i) nie prowadzi innej
dziatalnos$ci poza Bankiem, ktéra mogtaby mie¢ istotne znaczenie dla Banku, (ii) nie wykonuje poza Bankiem
dziatalnosci konkurencyjnej wobec Banku, (iii) nie jest wspolnikiem konkurencyjnej wobec Banku, spotki
cywilnej lub osobowej oraz (iv) nie jest cztonkiem organdow spoitki kapitatowej konkurencyjnej wobec Banku,
ani nie jest cztonkiem organu jakiejkolwiek innej konkurencyjnej osoby prawnej.

10. ZNACZNI AKCJONARIUSZE
10.1.  Kontrola nad Emitentem

Ponizsza tabela przedstawia dane dotyczace liczby akcji posiadanych przez akcjonariuszy, ktorzy wedtug wiedzy
Banku na Datg Prospektu posiadaja ponad 5% udziatu w kapitale zaktadowym Banku.

Udziat
gloséw w
Udzial akcji ogolnej
Wartos¢ nominalna w kapitale liczbie
Akcjonariusz Liczba akceji akeji (PLN) zakladowym Liczba gloséw glosow
Powszechny Zaklad
Ubezpieczen SA (wraz z 18.345.820 183.458.200 25,23% 18.345.820 25,23%
PZU Zycie SA)
Genesis Asset Managers o o
LLP 5.093.922 50.939.220 7,00% 3.483.391 4,79%
Aya OFE Aviva BZ 4.000.000 40.000.000 5.50% 4.000.000 5.50%
Pozostale akcje 45.267.721 452.677.210 62,26% 46.878.252 64,48%
| Razem 72.707.463 727.074.630 100% 72.707.463 100% |

Zrédlo: Emitent.

W dniu 8 stycznia 2015 r., na mocy decyzji KNF, Carlo Tassara S.p.A. zostalo uznane za podmiot dominujacy
wobec Banku w rozumieniu art. 4 ust.1 pkt. 8 lit. b Prawa Bankowego.

W dniu 30 maja 2015 r. Zarzad otrzymal zawiadomienie o zawarciu przedwstepnej umowy sprzedazy
18.318.473 akcji Banku, stanowiacych wowczas 25,26% kapitatu zakladowego Banku, pomigdzy Alior Lux
S.a.r.l. & Co. S.C.A. z siedzibg w Luksemburgu (,,Alior Lux”) i Alior Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
(podmioty z grupy Carlo Tassara S.p.A.), a PZU.

Zgodnie z otrzymanym zawiadomieniem zakup akcji Banku przez PZU miat nastapi¢ w trzech transzach po
spetnieniu si¢ warunkéw okreslonych w umowie:

1. w pierwszej transzy PZU mialo naby¢ 6.744.900 akcji Banku nalezacych do Alior Lux i 500.000 akcji
nalezacych do Alior Polska sp. z 0.0.;

2.  wdrugiej transzy PZU miato naby¢ 7.244.900 akcji Banku nalezacych do Alior Lux;
3. w trzeciej transzy PZU mialo naby¢ 3.828.673 akcji Banku nalezacych do Alior Lux.

Wykonanie kolejnej transzy nastgpowato po uplywie nie mniej niz 70 dni od wykonania transzy poprzednie;.
Umowa zawarta zostata pod warunkiem uzyskania wymaganych zgdéd na dokonanie transakcji przez KNF,
Prezesa UOKIiK oraz Komitet Antymonopolowy Ukrainy. W przypadku nieotrzymania przedmiotowych zgod do
31 marca 2016 r. umowa miata wygasnac.

W dniu 5 sierpnia 2015 r. Prezes UOKIiK wydat decyzj¢ wyrazajaca zgode¢ na dokonanie koncentracji pomig¢dzy
PZU i Bankiem.
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W dniu 2 wrzesnia 2015 r. Zarzad PZU powziagt informacje, iz Komitet Antymonopolowy Ukrainy wyrazit
zgode na nabycie przez PZU akcji Banku uprawniajacych PZU do wykonywania wiecej, niz 25% glosow w
najwyzszym organie Banku.

W dniu 6 pazdziernika 2015 r. Zarzad PZU powziat informacje, iz KNF stwierdzita brak podstaw do zgloszenia
sprzeciwu wobec planowanego nabycia przez PZU akcji Banku w liczbie zapewniajacej przekroczenie 20%
liczby gltosow na walnym zgromadzeniu Banku.

Przedmiotowe decyzje spowodowaty spetnienie si¢ kolejnych z warunkoéw zawieszajacych umowy zawartej w
dniu 30 maja 2015 r. pomigdzy PZU a akcjonariuszami Banku tj. spotka Alior Lux oraz spotka Alior Polska sp. z
0.0., na mocy ktorej, po spelieniu warunkéw w niej wskazanych, PZU nabedzie tacznie 18.318.473 akcji
Banku, stanowigcych wowczas okolo 25,26% kapitatu zaktadowego Banku oraz ogoélnej liczby gltosow na
Walnym Zgromadzeniu.

W dniu 12 pazdziernika 2015 r. Zarzad otrzymat zawiadomienie w trybie art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej o
zmianie udzialow w ogolnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu przez PZU. Zgodnie z otrzymanym
zawiadomieniem w wyniku transakcji z dnia 9 pazdziernika 2015 r. (rozliczonej w dniu 12 pazdziernika 2015 r.)
PZU wraz z podmiotem zaleznym PZU Zycie SA posiadaly 7.272.247 akcji Banku stanowigcych 10,002%
gloséw na Walnym Zgromadzeniu.

W dniu 18 i 21 grudnia 2015 r. Zarzad otrzymat zawiadomienia w trybie art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej o
zmianie udzialow w ogolnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu przez PZU oraz Alior Lux. Zgodnie z
otrzymanymi zawiadomieniami w wyniku transakcji z dnia 17 grudnia 2015 r. (rozliczonej w dniu 18 grudnia
2015 r.) PZU wraz z podmiotem zaleznym PZU Zycie SA posiadaty 14.517.147 akcji Banku stanowiagcych
19,97% glosow na Walnym Zgromadzeniu. Alior Lux po dokonaniu przedmiotowej transakcji posiadat
3.828.673 akcji Banku stanowiacych 5,27% glosow na Walnym Zgromadzeniu.

W dniu 9 marca 2016 r. PZU przekazato do publicznej wiadomosci informacj¢ o zawarciu w dniu 9 marca 2016
1. pomi¢dzy PZU oraz Alior Lux umowy rozporzadzajacej, w wyniku ktorej 11 marca 2016 r. (dzien rozliczenia)
PZU stato si¢ wtascicielem kolejnych 3.828.673 akcji Banku, stanowiacych 5,27% glosow na Walnym
Zgromadzeniu. W wyniku tej transakcji (rozliczonej w dniu 11 marca 2016 r.) PZU wraz z podmiotem zaleznym
PZU Zycie SA posiada 18.345.820 akcji Banku stanowigcych 25,23% gloséw na Walnym Zgromadzeniu. Alior
Lux po dokonaniu przedmiotowej transakcji nie posiada zadnych akcji Banku.

W dniu 29 marca 2016 r. Zarzad otrzymat zawiadomienie w trybie art. 87 ust 1 pkt 5) i 6) w zw. z art. 69 ust. 2
pkt 1) lit. a Ustawy o Ofercie o zmianie udzialdw w ogolnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu w
zwigzku z zawarciem 29 marca 2016 r. przez PZU, PZU Zycie SA, PZU SFIO Universum oraz PZU FIZ BIS 2
pisemnego porozumienia dotyczacego wylacznie zgodnego glosowania nad projektami uchwat w kazdym
punkcie porzadku obrad zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zwotanego na 30 marca 2016 r. Zawarcie
przedmiotowego porozumienia nie spowodowato zmiany stanu posiadania akcji Banku przez strony tego
porozumienia. Zgodnie z przedmiotowym zawiadomieniem PZU wraz z podmiotem zaleznym PZU Zycie SA
oraz PZU SFIO Universum i PZU FIZ BIS 2 posiadaja tacznie 21.247.464 akcje Banku stanowiace 29,22%
glosow na Walnym Zgromadzaniu. Powyzsze porozumienie obowigzywato do zakonczenia obrad Walnego
Zgromadzenia zwotanego na dzien 30 marca 2016 r.

Poza mechanizmami okreslonymi w powszechnie obowigzujacych przepisach prawa, w tym przepisach KSH, w
statucie Banku nie wystepuja zadne dodatkowe mechanizmy, ktére w sposdb szczegdlny zapobiegatyby
naduzywaniu przez podmiot dominujacy kontroli nad Bankiem.

10.2.  Ustalenia mogace spowodowac w przysztosci zmiany w sposobie kontroli nad Emitentem

Za wyjatkiem informacji opisanych w punkcie II.1.16 Prospektu, Emitentowi nie s3 znane inne ustalenia mogace
spowodowac w przyszto$ci zmiany w sposobie kontroli nad Emitentem.
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11. INFORMACJE FINANSOWE DOTYCZACE AKTYWOW I PASYWOW EMITENTA, JEGO
SYTUACJI FINANSOWEJ ORAZ ZYSKOW I STRAT

11.1.  Historyczne informacje finansowe

Poniewaz Bank jest spotka publiczna, ktorej akcje znajduja si¢ w obrocie na rynku podstawowym GPW i
podlega obowigzkom informacyjnym wynikajacym z obowiazujacych przepisow prawa oraz regulacji
gieldowych, informacje finansowe Emitenta, sporzadzone zgodnie z MSSF, zostaty udostepnione do publicznej
wiadomosci na stronie internetowej Emitenta (www.aliorbank.pl) w formie raportoéw okresowych.

Emitent wlaczyt do Prospektu przez odniesienie nast¢pujace informacje finansowe:

e skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2015 r. wraz z opinia
bieglego rewidenta;

e skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2014 r. wraz z opinia
bieglego rewidenta.

Historyczne sprawozdanie finansowe za ostatni rok zostaly przedstawione i sporzadzone w formie zgodnej z ta,
jaka zostanie przyjeta w kolejnym opublikowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta, z uwzglednieniem
standardow 1 zasad rachunkowosci oraz przepisow prawnych majacych zastosowanie do takiego rocznego
sprawozdania finansowego.

11.2.  Sprawozdania finansowe

Skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy za lata 2014-2015 zostaly udostepnione do publicznej
wiadomosci na stronie internetowej wskazanej w punkcie II1.11.1 Prospektu.

11.3.  Badanie historycznych rocznych informacji finansowych

11.3.1. Oswiadczenie stwierdzajace, ze historyczne informacje finansowe zostaty zbadane przez bieglego
rewidenta

Historyczne informacje finansowe Emitenta wskazane w punkcie III.11.1 Prospektu zostaly zbadane przez
biegtych rewidentow.

Zaden z bieglych rewidentow nie odmoéwil wyrazenia opinii o badanych historycznych informacjach
finansowych. Opinie wyrazone przez bieglych rewidentéw nie byly negatywne, ani nie zawieraty zastrzezen.

11.3.2. Inne informacji w Prospekcie, ktore zostaty zbadane przez bieglych rewidentow

Poza badaniem historycznych informacji finansowych Emitenta, o ktérych mowa w punkcie III.11.1 Prospektu,
zadne inne informacje zamieszczone w Prospekcie nie byty poddane badaniu bieglego rewidenta.

11.3.3. Informacje finansowe w Prospekcie niepochodzace ze sprawozdan finansowych Emitenta zbadanych
przez bieglego rewidenta

W Prospekcie nie przedstawiono informacji finansowych niepochodzacych ze sprawozdan finansowych
zbadanych przez bieglego rewidenta.

11.4.  Data najnowszych informacji finansowych

Ostatnie roczne informacje finansowe Grupy zbadane przez bieglego rewidenta dotycza informacji za rok
zakonczony 31 grudnia 2015 r.
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11.5.  Srdédroczne i inne informacje finansowe

W Prospekcie nie zamieszczono $rédrocznych skonsolidowanych informacji finansowych Grupy. Ponadto zadne
srddroczne skonsolidowane informacje finansowe Grupy nie zostaty opublikowane po dacie ostatniego rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy zbadanego przez biegtego rewidenta.

11.6.  Postgpowania sadowe i arbitrazowe

Zdaniem Banku zadne z pojedynczych postgpowan toczacych si¢ w 2015 r. i w 2016 r. do Daty Prospektu przed
sadem, organem wilasciwym dla postgpowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, jak réwniez
wszystkie postepowania tgcznie nie stwarzaja zagrozenia dla ptynnosci finansowej Banku. W sprawach
dotyczacych klientow biznesowych, liczba ztozonych przez Bank pozwow 1 bankowych tytulow egzekucyjnych,
na koniec marca 2016 r. wyniosta 1.453 (uwzgledniajac tytuly wystawione przez przejety Meritum Bank ICB
S.A.) i obejmowata zadtuzenie na taczng kwote 400.629,5 tys. PLN. W odniesieniu do klientéw detalicznych, na
koniec marca 2016 r. Bank ztozyt 31.959 pozwoéw i bankowych tytulow egzekucyjnych na laczng kwote
920.618,3 tys. PLN.

Na koniec marca 2016 r. toczyto si¢ przeciwko Bankowi 138 postepowan sadowych. Laczna kwota roszczen
wynikajacych ze spraw sadowych przeciwko Bankowi wynosita 43.758 tys. PLN. Sprawa o najwyzszej
wysokoS$ci przedmiotu sporu jest sprawa o odszkodowanie w wysokosci 26.877.859 PLN. Sprawa ta dotyczy
wypowiedzenia przez Bank kredytu, spowodowanego pogorszeniem sytuacji finansowej kredytobiorcy. W
pozostatych sprawach warto$¢ przedmiotu sporu nie przekracza 4 min PLN, przy czym okoto 90% spraw
dotyczy kwot ponizej 100.000 PLN.

Decyzja z dnia 30 grudnia 2014 r. Prezes Urzgdu Ochrony Konkurencji Konsumentow natozyt na Bank karg
pienigzng w kwocie 3.314 tys. PLN z tytutu stosowania praktyk naruszajacych zbiorowe interesy konsumentow.
Bank wnidst odwotanie od decyzji, zaskarzajac jg w catosci i wnoszac o jej uchylenie w caloéci ewentualnie
zmiang poprzez zmniejszenie kary pieni¢znej. W ocenie Banku, odwotanie ma szanse powodzenia uzasadniajgce
utworzenie rezerwy na poczet ewentualnej przysztej kary pieni¢znej w kwocie odpowiadajacej 50% kwoty kary
nalozonej powyzsza decyzja.

Postanowieniami z dnia 30 grudnia 2015 r. nr RBG-201/2015 oraz 4 stycznia 2016 r. nr RBG-2/2016 Prezes
Urzedu Ochrony Konkurencji Konsumentéw wszczal postgpowania w sprawie stosowania przez Bank praktyk
naruszajacych zbiorowe interesy konsumentow, w wyniku ktérych moze zostaé natozona na Bank kara
pieniezna. Za wyjatkiem powyzszych postgpowan, na Date Prospektu ani przez okres 12 miesigecy
poprzedzajacych Date Prospektu spotki z Grupy nie sa i nie byly strong ani uczestnikiem zadnego istotnego
postepowania administracyjnego, sadowego ani arbitrazowego, ktore ma lub mogto wywrze¢ istotny wplyw na
sytuacj¢ finansowa lub rentowno$¢ Grupy. Ponadto wedlug wiedzy Banku na Dat¢ Prospektu nie ma podstaw do
uznania, ze w przysztosci moga wobec spolek z Grupy wystapié istotne postgpowania administracyjne, sadowe
lub arbitrazowe, ktére mogltyby wywrze¢ istotny wplyw na sytuacj¢ finansowg lub rentownos$¢ Grupy.

11.7.  Znaczace zmiany w sytuacji finansowej Emitenta

Za wyjatkiem tych zdarzen opisanych w punkcie II1.4.1.5 Prospektu, ktére przypadalty w 2016 r., od daty
zakonczenia ostatniego okresu obrotowego, za ktéry opublikowano zbadane sprawozdania finansowe Emitenta,
nie wystapily zadne znaczace zmiany w sytuacji finansowej Grupy.

12. ISTOTNE UMOWY

Na potrzeby przedstawienia informacji w niniejszym punkcie za istotne zostaty uznane: (i) umowy zawarte poza
normalnym tokiem dzialalnosci, ktorych warto$¢ przekracza 10% kapitatlow wiasnych Banku (umowa z T-
Mobile Polska S.A.; zob. punkt III.12.1 oraz Umowa Sprzedazy Akcji i Podziatu, zob. punkt II1.12.5); (ii)
umowy majace istotne znaczenie dla dziatalnosci Banku z uwagi na mozliwo$¢ istotnego zwigkszenia skali
dystrybucji produktow Banku i bazy klientow Banku (umowa z Telekom Romania Mobile Communications
S.A.; zob. punkt III.12.2); (iii) program emisji obligacji, z uwagi na jego istotne znaczenia dla finansowania

74



III. DOKUMENT REJESTRACYJNY

dziatalnosci Banku (program emisji obligacji o wartosci nie wyzszej niz 2 mld PLN; zob. punkt I11.12.3), (iv)
umowy majace istotne znaczenie dla Banku ze wzgledu na ich wptyw na wymogi kapitatowe Banku (umowa
gwarancji z PZU oraz umowa kontrgwarancji; zob. punkt II1.12.4), (v) umowy $ci§le zwigzane z Umowa
Sprzedazy Akcji i Podzialu (przedwstgpna umowa subemisyjna zawarta z gwarantami planowanej oferty
publicznej nowych akcji Banku z zachowanie prawa poboru oraz umowa o wspotpracy przed podzialem Banku
BPH zawarta z Bankiem BPH; ze wzgledu na $cisty zwigzek tych uméw z Umowa Sprzedazy Akcji i Podziatu,
zostaly one opisane facznie z Umowa o Sprzedazy i Podziale w punkcie I11.12.5).

12.1.  Umowa z T-Mobile Polska S.A.

W dniu 11 grudnia 2013 r. pomigdzy Bankiem, a T-Mobile Polska S.A. z siedzibg w Warszawie (,,T-Mobile”)
zawarta zostata umowy o wspolpracy w zakresie $wiadczenia przez T-Mobile ustug posrednictwa finansowego.
Zakres wspotpracy dotyczy przygotowania kompleksowej oferty produktéow i ushug bankowych oraz
zapewnienia do nich wielokanatowego dostgpu pod marka zwigzang z T-Mobile Polska. Celem wspolpracy jest:

1) pozyskanie do obstugi istotnej czgsci z 16 mln klientow T-Mobile Polska;

2) zapewnienie tym klientom oraz obecnym posiadaczom kont osobistych Alior Sync
najnowoczesniejszych na $wiecie rozwigzan technologii internetowej i mobilnej oraz bankowosci
transakcyjnej

3) zaoferowanie klientom produktéow i ustug, ktore taczy¢ beda unikalne korzysci wynikajace ze
wspolpracy banku i firmy telekomunikacyjne;j

Wspotpraca obejmuje oferowanie klientom wiekszosci produktow bankowych we wszystkich mozliwych
kanatach, ze szczegblnym wykorzystaniem synergii technologicznych oraz przewag wynikajacych z modelu
operacyjnego banku i firmy telekomunikacyjnej. Jest to jeden z pierwszych w Europie tak duzych i
kompleksowych projektow wspotpracy banku i firmy telekomunikacyjne;.

T-Mobile, dziatajac jako posrednik Banku, oferuje wybrane produkty wspdlnego przedsigwzigcia w swoich
punktach sprzedazy, zapewniajac takze brand oraz marketing.

Nalezy zaznaczy¢, ze ze wzgledu na ochrong interesow T-Mobile, umowa zapewnia T-Mobile mozliwos¢
wskazania innego banku, ktory w przysztosci moze naby¢ od Banku przedsigwzigcie w formie zorganizowanej
czesci przedsiebiorstwa. Aby zapewni¢ wykonywalnos$¢ tego zobowigzania w przysztosci, umowa juz obecnie
zawiera stosowne zapisy z karami umownymi, ktore maja zagwarantowa¢ wspotdziatanie Banku w tym zakresie
(tzw. opcja nabycia opisana ponizej).

Przedmiotem umowy w szczegdlnosci jest powierzenie T-Mobile wykonywania w imieniu i na rzecz Banku,
posrednictwa w $wiadczeniu ustug finansowych, w tym zawierania i zmiany umow rachunkow bankowych,
zawierania i zmiany umow o limit kredytowy w rachunku, zawierania i zmiany uméw o przyjecie wkltadow
pienieznych (depozytdéw), zawierania i zmiany uméw kredytow i pozyczek pieni¢znych, zawierania i zmiany
umow o karty platnicze (debetowe, kredytowe i przedptacone), osobom fizycznym bedacym konsumentami w
rozumieniu art. 221 Kodeksu cywilnego, osobom fizycznym prowadzacym dziatalno$¢ gospodarcza oraz
osobom prawnym i jednostkom organizacyjnym nie posiadajacym osobowosci prawnej dzialajacym w
segmencie mikroprzedsigbiorcow i matych przedsigbiorcow w rozumieniu ustawy z dnia 2 lipca 2004 r. o
swobodzie dziatalnos$ci gospodarczej. Dzialalno$¢ ta prowadzona begdzie w formie prawnej oddzialu Banku
(,,Oddzial Banku”).

Warunki finansowe

Wynagrodzenie T-Mobile z tytutu §wiadczenia ustug posrednictwa finansowego sklada si¢ z trzech sktadnikow:
1) jednorazowego za kazdego nowego klienta, ktory spetni kryteria wskazane w umowie, 2) miesigcznego w
wysoko$ci zaleznej od liczby klientow spekniajacych kryteria wskazane w umowie, oraz 3) elementu
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odpowiadajacego wartosci brutto 35% (stownie: trzydziesci pig¢ procent) kalkulacyjnego zysku Oddziatu Banku
przed opodatkowaniem.

Opcja nabycia

W okresie do dnia 30 czerwca 2038 r. wskazanemu przez T-Mobile podmiotowi (,,Podmiot Nabywajacy”) jak
réwniez T-Mobile bedzie przystugiwata na podstawie i na warunkach okreslonych w umowie, w szczeg6lnosci
pod warunkiem uzyskania stosownej zgody KNF, opcja nabycia zorganizowanej czgsci przedsicbiorstwa Banku
obejmujacej Oddziat Banku (,,ZCP”). Opcja ta bedzie mogta zostaé zrealizowana w oparciu o przyjecie ztozonej
przez Bank nieodwotalnej oferty sprzedazy ZCP. Zbycie moze nastapi¢ za cen¢ wynoszacg iloczyn liczby
aktywnych klientow (spetniajacych kryteria okreslone w umowie) oraz cen¢ z przedziatu 400-500 zi, w
zaleznos$ci od realizacji odpowiednich zobowigzan Banku okreslonych w umowie). Zgodnie z umowa powyzsza
cena ma podlega¢ waloryzacji od roku 2022 r.

Opcja nabycia moze zostac zrealizowana przez T-Mobile po 5 latach od wejscia w zycie umowy albo wczesniej,
w przypadkach wskazanych w umowie, zwiazanych z naruszeniem przez Bank zobowigzan okreslonych w
umowie lub wskazanymi w umowie przypadkami rozwiazania lub wygasniecia umowy, niewypelnieniem celow
finansowych zwigzanych z umowa lub uzyskania kontroli nad Bankiem przez podmiot konkurencyjny lub
podmiot zalezny od podmiotu konkurencyjnego w stosunku do T-Mobile.

Kary umowne

Umowa przewiduje szereg kar umownych (na warunkach okreslonych w umowie), z ktorych najwieksza wynosi
90.000.000 zt za niewykonanie lub nienalezyte wykonanie zobowiazan zwigzanych z realizacja: (i) opcji nabycia
lub (ii) niezbednych ze strony Banku czynnosci, tak aby Podmiot Nabywajacy nabyl ZCP na zasadach
analogicznych do tych, na ktérych nabylby ZCP w trybie przyjecia oferty (w przypadku, gdyby wykonanie opcji
nabycia w trybie przyjecia oferty, okazato si¢ niemozliwe lub nieskuteczne) oraz (iii) uniemozliwieniem przez
Bank wykonania opcji przeniesienia w istotnej czesci (w przypadku, gdy nabycie ZCP nie jest mozliwe). T-
Mobile moze zgda¢ odszkodowania za szkody przekraczajace wysokos¢ kar umownych.

Rozwiazanie umowy

Umowa zostala zawarta na czas okre§lony 5 lat od dnia jej podpisania, z opcja automatycznego przedtuzenia na
kolejny(e) okres(y) 5-ciu lat. T-Mobile bedzie przyshugiwata opcja nieprzedtuzenia obowigzywania umowy, o ile
T- Mobile ztozy na 6 miesigcy przed uplywem okresu obowigzywania umowy oswiadczenie, iz nie korzysta z
opcji jej przedtuzenia na kolejny okres.

12.2. Umowa z Telekom Romania Mobile Communications S.A.

W dniu 7 sierpnia 2015 r. pomiedzy Bankiem, a Telekom Romania Mobile Communications S.A. z siedziba w
Bukareszcie (,,Telekom Romania MC”) zawarta zostala umowa o wspolpracy w zakresie §wiadczenia przez
Telekom Romania MC ushig posrednictwa finansowego. Zakres wspolpracy dotyczy przygotowania
kompleksowej oferty produktéw i ustug bankowych oraz zapewnienia do nich wielokanalowego dostgpu
opartego na marce Telekom Romania (Grupa Deutsche Telekom). Celem wspotpracy jest:

1) pozyskanie do obslugi bankowej istotnej czesci z ponad 6 mln klientéw Telekom Romania MC oraz
klientow w ramach grupy kapitatowej Telekom Romania MC;

2) zapewnienie tym klientom najnowocze$niejszych na $wiecie rozwigzan technologii internetowej i
mobilnej oraz bankowosci transakcyjne;j;

3) zaoferowanie klientom produktéow i ustug, ktore taczy¢ beda unikalne korzysci wynikajace ze
wspotpracy banku i firmy telekomunikacyjne;.

Wspblpraca obejmuje oferowanie klientom wigkszosci produktow bankowych we wszystkich mozliwych
kanatach, ze szczegblnym wykorzystaniem synergii technologicznych oraz przewag wynikajacych z modelu
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operacyjnego banku i firmy telekomunikacyjnej. Jest to kontynuacja modelu dziatania Banku i T-Mobile Polska
S.A., w efekcie ktorego w maju 2014 r. zostata udostgpniona na rynku polskim oferta T-Mobile Ustugi
Bankowe.

Telekom Romania MC, dziatajac jako posrednik Banku, oferuje wybrane produkty wspdlnego przedsiewzigcia
w swoich punktach sprzedazy, zapewniajac takze brand oraz marketing.

Przedmiotem umowy w szczegdlnosci jest powierzenie Telekom Romania MC wykonywania w imieniu i na
rzecz Banku, posrednictwa w $wiadczeniu ushug finansowych, w tym zawierania i zmiany umow rachunkéw
bankowych, zawierania i zmiany uméw o limit kredytowy w rachunku, zawierania i zmiany uméw o przyjecie
wkladow pienigznych (depozytéw), zawierania i zmiany umow kredytow i pozyczek pienigznych, zawierania i
zmiany umoéw o karty platnicze, zawierania i zmiany innych uméw uzgodnionych w przysztosci migdzy
Stronami osobom fizycznym bedacym konsumentami, osobom fizycznym prowadzacym dziatalnosé
gospodarczg oraz osobom prawnym i jednostkom organizacyjnym nie posiadajacym osobowosci prawnej
dziatajacym w segmencie mikroprzedsi¢biorcow i matych przedsicbiorcéw oraz duzych firm. Dziatalnos¢ ta
prowadzona bedzie w formie prawnej oddziatu Banku w Rumunii (,,Oddzial Banku”).

Warunki finansowe

Wynagrodzenie Telekom Romania MC z tytutu $wiadczenia ushug posrednictwa finansowego sktada si¢ z trzech
sktadnikéw: 1) jednorazowego za kazdego nowego klienta, ktory speini kryteria wskazane w umowie, 2)
miesigcznego w wysokosci zaleznej od liczby klientow spelniajacych kryteria wskazane w umowie, oraz 3)
procentowy udziat w zysku Oddzialu Banku przed opodatkowaniem (poziom zalezny od dochodowosci bazy
klientow pozyskiwanych przez Telekom Romania).

Opcja nabycia

W okresie do dnia 30 czerwca 2038 r. wskazanemu przez Telekom Romania MC podmiotowi (,,Podmiot
Nabywajacy”) jak rowniez Telekom Romania MC bedzie przystugiwata na podstawie i na warunkach
okre$lonych w umowie, w szczeg6lnosci pod warunkiem uzyskania stosownej zgody KNF i National Bank of
Romania, opcja nabycia zorganizowanej czgsci przedsigbiorstwa Banku obejmujacej Oddziat Banku (,,ZCP”).

Zbycie moze nastapi¢ za cen¢ wynoszaca iloczyn liczby klientow (spetniajacych kryteria okreslone w umowie)
oraz kwoty, ktorej wysoko$¢ jest zalezna od realizacji odpowiednich zobowiazan Banku okreslonych w umowie.
Zgodnie z umowa cena ma podlega¢ waloryzacji od roku 2022 r.

Opcja nabycia moze zosta¢ zrealizowana przez Telekom Romania MC po 5 latach od wej$cia w zycie umowy
albo wczeéniej, w przypadkach wskazanych w umowie, zwigzanych z naruszeniem przez Bank zobowigzan
okre$lonych w umowie lub wskazanymi w umowie przypadkami rozwigzania lub wygasniecia umowy,
niewypehieniem celow finansowych zwigzanych z umowa lub uzyskania kontroli nad Bankiem przez podmiot
konkurencyjny Iub podmiot zalezny od podmiotu konkurencyjnego w stosunku do Telekom Romania MC.

Rozwiazanie Umowy

Umowa wchodzi w zycie z dniem podpisania oraz pod warunkiem uzyskania akceptacji ze strony odpowiednich
organow stron. Umowa jest zawarta pod nastepujacymi warunkami rozwigzujacymi:

1) nieuzgodnienia i niepodpisania przez strony umowy dotyczacej znakdéw towarowych terminie 8
miesiecy od wej$cia umowy w zycie (chyba ze strony uzgodnia wydtuzenie tego terminu);

2) nieuzyskania zgody wladz spotek zaleznych Telekom Romania MC na sprzedaz produktéw bankowych
zgodnie z zapisami umowy w terminie 8 miesigcy od wejscia umowy w zycie (chyba zZe strony
uzgodnig wydtuzenie tego terminu);
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3) nieuzyskania oficjalnego stanowiska National Bank of Romania potwierdzajacego mozliwos¢
$wiadczenia ushug posrednictwa finansowego przez Telekom Romania MC bez koniecznosci uzyskania
dodatkowej zgody National Bank of Romania.

Umowa zostala zawarta na czas okreslony 5 lat od dnia jej wejScia w zycie, z opcja automatycznego
przedtuzenia na kolejny(e) okres(y) S-ciu lat. Telekom Romania MC bedzie przystugiwata opcja nie
przedtuzenia obowigzywania umowy, o ile Telekom Romania MC ztozy na 6 miesiecy przed uptywem okresu
obowigzywania umowy o$wiadczenia, iz nie korzysta z opcji jej przedluzenia na kolejny okres.

12.3.  Program emisji obligacji o warto$ci nie wyzszej niz 2 mld PLN

W zwigzku z wejsciem w zycie z dniem 1 lipca 2015 r. Ustawy o Obligacjach, Rada Nadzorcza w dniu 10
sierpnia 2015 r. wyrazita zgode na ustanowienie przez Zarzad Programu Emisji Obligacji wtasnych Alior Bank
S.A. denominowanych w PLN (,,Program Emisji”) i wielokrotne zacigganie zobowiazan finansowych w drodze
emisji przez Bank niezabezpieczonych obligacji na okaziciela, w tym obligacji podporzadkowanych, w ramach
tego programu emisji, o nastepujacych kluczowych parametrach:

1) Iaczna warto$¢ Programu Emisji nie przekroczy kwoty 2.000.000.000 PLN (dwa miliardy ztotych),

2) obligacje beda emitowane w seriach, w okresie od dnia wejscia w zycie uchwaly do dnia 1 sierpnia
2020 .,

3) maksymalny okres zapadalnosci obligacji emitowanych w ramach Programu Emisji wynosi 10 lat,
4) obligacje emitowane w ramach Programu Emisji nie bgda zabezpieczone,

5) obligacje emitowane w ramach Programu Emisji b¢da emitowane w trybie art. 33 pkt 1 lub art. 33 pkt 2
Ustawy o Obligacjach,

6) obligacje emitowane w ramach Programu Emisji nie bedg miaty postaci dokumentu.

Warunki emisji kazdej serii obligacji mogg zawiera¢ postanowienia dotyczace wprowadzania obligacji do obrotu
na rynku Catalyst prowadzonym jako alternatywny system obrotu przez GPW lub BondSpot.

Jednoczesnie Rada Nadzorcza upowaznita Zarzad do okreslania szczegoélowych warunkéw emisji
poszczegdlnych serii obligacji emitowanych w ramach Programu Emisji, dokonywania przydzialu obligacji na
rzecz inwestorow oraz podejmowania wszelkich innych koniecznych czynnosci majacych na celu realizacje
Programu Emisji. Na Date Prospektu w ramach powyzszego programu Bank wyemitowat tacznie 183.350
podporzadkowanych, niezabezpieczonych, zdematerializowanych, kuponowych obligacji o warto$ci nominalne;j
1.000 PLN kazda, w tym 150.000 obligacji serii I oraz 33.350 obligacji serii I1 zarejestrowanych w KDPW pod
wspolnym kodem ISIN PLALIOR00136.

12.4.  Umowa gwarancji z PZU oraz umowa kontrgwarancji

Bank zawart 31 marca 2016 r. z PZU umowe, w ramach ktorej PZU udzielit Bankowi gwarancji
ubezpieczeniowej ochrony kredytowej nierzeczywistej w odniesieniu do wyselekcjonowanego portfela
wierzytelnoéci kredytowych Banku, zgodnie z Rozporzadzeniem CRR (,,Gwarancja”). Jednocze$nie, na
zlecenie PZU, podmiot trzeci (,,Kontrgwarant”) udzielit Bankowi kontrgwarancji zabezpieczajacej wykonanie
zobowigzan PZU z tytulu Gwarancji (,,Kontrgwarancja”), na podstawie ktorej Bank moze wystapi¢ do
Kontrgwaranta o dokonanie ptatnosci, na wypadek gdyby ptatnosci wynikajacej z Gwarancji nie dokonato PZU.
Wartos$¢ portfela wierzytelnosci Banku pokrytych Gwarancja wynosi 3.104,2 min PLN.

Kwota udzielonej Gwarancji wynosi 2.548,9 mln PLN, przy zastrzezeniu 10% udzialu wlasnego Banku.
Maksymalna odpowiedzialno$¢ PZU z tytutu pojedynczej wierzytelnosci kredytowe;j jest ograniczona do 50 min
PLN. Maksymalny okres obowiazywania Gwarancji wynosi 24 miesiace, przy czym wezwanie do zaptaty moze
zosta¢ dorgczone do PZU do 18 sierpnia 2018 r. Bank uprawniony jest jednak do wypowiedzenia Gwarancji
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przed uptywem okresu jej obowigzywania. Na wysoko$¢ wynagrodzenia za udzielenie Gwarancji ma wpltyw
miedzy innymi amortyzacja portfela oraz premia za Kontrgwarancj¢. Szacunkowa warto$¢ §redniomiesiecznego
wynagrodzenia w okresie obowiazywania Gwarancji wynosi 2,4 mln PLN.

Umowa Gwarancji przewiduje kary umowne, jakie mogg by¢ nalezne PZU od Banku w razie naruszenia
okreslonych zobowigzan Banku zwigzanych z umowa Gwarancji. Laczna maksymalna wysokos¢ tych kar
umownych nie moze przekroczy¢é kwoty 2 min PLN. Warunki Kontrgwarancji przewiduja dodatkowe
wynagrodzenie, do ktérego zaplaty zobowigzany jest Bank w kwocie 1,5 mln PLN w przypadku wcze$niejszego
wygasniecia Kontrgwarancji lub wczesniejszego rozwigzania umowy Kontrgwarancji oraz kar¢ umowng w
wysokosci 0,10% roznicy miedzy kwotg 2.039.084.635,50 PLN oraz zdefiniowang w Kontrgwarancji kwota
przeznaczong na finansowanie przez Bank podmiotéw nalezacych do sektora matych i §rednich przedsigbiorstw
albo w wysokosci 0,10% kwoty 2.039.084.635,50 PLN w przypadku braku dostarczania do 30 czerwca 2018 r.
raportu i informacji, przewidzianych w umowie Kontrgwarancji, dotyczacych wykonania zobowigzan Banku w
zakresie finansowania podmiotow z sektora matych i $rednich przedsigbiorstw. Gwarancja i Kontrgwarancja
majg na celu zmniejszenie wymogu kapitalowego Banku z tytutu ryzyka kredytowego.

12.5.  Umowa Sprzedazy Akcji i Podziatlu ze Zbywcami Banku BPH, przedwstepna umowa subemisyjna z
subemitentami, Umowa o Wspolpracy Przed Podzialem z Bankiem BPH

Przedmiot Umowy Sprzedazy Akcji i Podzialu

W dniu 31 marca 2016 r. Bank podpisal ze Zbywcami Banku BPH Umowe¢ Sprzedazy Akcji i Podziah,
dotyczaca przeprowadzenia transakcji obejmujacej: (i) nabycie przez Emitenta od Zbywcow Banku BPH akcji
stanowiacych znaczny udzial w Banku BPH w drodze wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang
akcji Banku BPH; (ii) podzial Banku BPH zgodnie z art. 529 § 1 pkt 4 KSH przeprowadzony przez przeniesienie
Podstawowej Dziatalnosci Banku BPH na Emitenta (podzial przez wydzielenie) na zasadach opisanych w planie
Podziatu (,,Podzial”); oraz (iii) emisj¢ nowych akcji Emitenta na rzecz akcjonariuszy Banku BPH wskazanych w
planie Podziatu (tj. za wyjatkiem Emitenta, Zbywcoéw Banku BPH oraz ich podmiotow powigzanych) (tacznie
»Transakcja”).

Umowa Sprzedazy i Podzialu przewiduje nabycie przez Bank, w dniu rejestracji przez wlasciwy sad rejestrowy
podwyzszenia kapitatu zakladowego Banku w zwigzku z Podzialem (,,Dzien Podzialu”), Podstawowe;j
Dziatalnosci Banku BPH. Podstawowa Dziatalno$¢ Banku BPH bedzie stanowila zorganizowang czgsc
przedsigbiorstwa obejmujaca wszelkie aktywa i pasywa Banku BPH, za wyjatkiem Dziatalnos$ci Hipotecznej
Banku BPH, sktadajacej si¢ gldwnie z portfela kredytow hipotecznych Banku BPH (w szczegodlnosci wszelkich
kredytow hipotecznych w PLN i innych walutach udzielonych na rzecz oséb fizycznych na cele mieszkaniowe).

Realizacja Transakcji przewidywana jest do konca 2016 r.
Etapy realizacji Transakcji
Transakcja obejmuje nastepujace gtdéwne elementy:

1. przeprowadzenie podwyzszenia kapitatu zakltadowego Banku w drodze emisji nowych akcji Banku w
ofercie publicznej na rzecz obecnych akcjonariuszy Banku z zachowaniem prawa poboru (,,Oferta na
Prawach Poboru”) m.in. w celu sfinansowania Transakcji (zob. punkt ,,Oferta na Prawach Poboru”
ponizej);

2. nabycie znacznego pakietu akcji Banku BPH w drodze publicznego wezwania do zapisywania si¢ na
sprzedaz wszystkich pozostatych akcji Banku BPH (zgodnie z art. 74 ust. 1 Ustawy o Ofercie) albo akcji
reprezentujacych 66% kapitatu zakltadowego Banku BPH (zgodnie z art. 73 ust. 1 Ustawy o Ofercie)
(,,Wezwanie”) (zob. punkt ,,Wezwanie” ponizej);

3. opcjonalnie przeprowadzenie przymusowego wykupu akcji Banku BPH, pod warunkiem podjecia takiej
decyzji przez Bank oraz posiadania przez Bank oraz Zbywcoéw Banku BPH po zakonczeniu Wezwania akcji
Banku BPH stanowiacych tacznie co najmniej 90% kapitalu zakladowego Banku BPH (,,Przymusowy
Wykup”) (zob. punkt ,,Przymusowy Wykup” ponizej);
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4. przeprowadzenie Podzialu zgodnie z art. 529 § 1 pkt 4 KSH przez przeniesienie Podstawowej Dziatalnosci
Banku BPH na Bank (podziat przez wydzielenie) na zasadach opisanych w planie Podzialu w zamian za
nowe akcje Banku emitowane na rzecz akcjonariuszy Banku BPH wskazanych w planie Podziatu (tj. za
wyjatkiem Banku oraz Zbywcow Banku BPH oraz ich podmiotow powiazanych) (zob. punkt ,,Podzial”
ponizej).

Cena

Cena za 87,23% udziat Zbywcoéw Banku BPH w Podstawowej Dziatalnosci Banku BPH wynosi 1.225 min PLN,
z zastrzezeniem mozliwych korekt przeprowadzanych przed zakonczeniem Wezwania zgodnie z
postanowieniami Umowy Sprzedazy Akcji i Podziatu (,,Cena Za Udzial Zbywcéw Banku BPH”). Dodatkowo
Cena Za Udziat Zbywcow Banku BPH moze podlega¢ dalszym korektom przeprowadzanym po zakonczeniu
Wezwania, w zalezno$ci od skorygowanej wartosci ksiegowej aktywow rzeczowych netto Podstawowej
Dziatalnosci Banku BPH na Dzien Podziatu. Wycena calosci Podstawowej Dzialalnosci Banku BPH wynosi
1.532 mln PLN, podczas gdy nieskorygowana warto$¢ ksiegowa aktywow rzeczowych netto catej Podstawowe;j
Dziatalnosci Banku BPH, wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2015 r. — 1.646 min PLN.

Ponadto Bank zaoferuje mniejszosciowym akcjonariuszom Banku BPH mozliwo$¢ zbycia nalezacych do nich
akcji Banku BPH po cenie okreslonej w Wezwaniu. Jesli akcjonariusze ci nadal bedg posiada¢ akcje Banku BPH
w Dniu Podzialu, akcje te zostang wymienione na akcje Banku w wyniku Podziatu.

Warunki

Realizacja Transakcji uzalezniona jest od ziszczenia si¢ warunkéw zawieszajacych okreslonych w Umowie
Sprzedazy Akcji i Podziatu, ktéore obejmuja w szczegdlnosci: (i) uzyskanie zgody wilasciwego organu
antymonopolowego; (ii) uzyskanie przez Bank BPH, Emitenta i GEIP stosownych zgod lub decyzji KNF; (iii)
zatwierdzenie i podpisanie planu Podziatu przez Zarzad Banku BPH oraz Zarzad; (iv) podjecie przez Walne
Zgromadzenie uchwaly w przedmiocie zatwierdzenia emisji nowych akcji Banku w Ofercie na Prawach Poboru,
ktérej projekt zostat opublikowany przez Bank w dniu 6 kwietnia 2016 r. (,,Uchwala o Podwyzszeniu Kapitalu
Zakladowego”); (v) zarejestrowanie przez sad rejestrowy podwyzszenia kapitatu zakladowego Banku
przeprowadzanego na podstawie Uchwaly o Podwyzszeniu Kapitatu Zaktadowego; (vi) podj¢cie przez Walne
Zgromadzenie uchwaly w przedmiocie zatwierdzenia Podzialu (,,Uchwala o Podziale”); (vii) uzyskanie
okres$lonych interpretacji podatkowych zwigzanych z podziatem Banku BPH.

Zgodnie z Umowa Sprzedazy Akcji i Podziatu wspomniane warunki musza si¢ zisci¢ przed uptywem terminow
koncowych, ktore zostaty ustalone na: dzien 1 czerwca 2016 r. — w odniesieniu do warunku przewidzianego w
punkcie (iv) powyzej, na dzien 1 maja 2016 r. — w odniesieniu do warunku okreslonego w punkcie (iii) powyzej,
z zastrzezeniem mozliwosci przedluzenia tego terminu oraz na dzien 1 listopada 2016 r. — w stosunku do
pozostatych warunkow.

Rozwiazanie Umowy Sprzedazy Akcji i Podzialu

Jezeli wskazane wyzej warunki nie ziszcza si¢ przed uptywem wlasciwych termindéw koncowych, Umowa
Sprzedazy Akcji i Podzialu moze zosta¢ rozwigzana przez kazda ze stron, o ile strony nie uzgodnig przedhuzenia
tych terminow.

Ponadto Umowa Sprzedazy Akcji i Podzialu moze zosta¢ rozwigzana w okre$lonych wskazanych w niej
przypadkach, takich jak np. utrata licencji bankowej przez Bank BPH lub Bank.

Zbywcy Banku BPH zobowiazali si¢ wobec Banku, ze w Dniu Podziatu Podstawowa Dziatalno§¢ Banku BPH
bedzie posiadata taczny wspolczynnik kapitalowy, uwzgledniajacy wylacznie kapitat wlasny (ang. shareholders’
equity) (,,CET1 Podstawowej Dzialalnosci Banku BPH”) na poziomie 13,25%. Jezeli przed Dniem Podziatu
wystapi zmiana w przepisach prawa lub standardach rachunkowo$ci w odniesieniu do kredytow hipotecznych w
walutach obcych albo nastapi inne zdarzenie w sektorze bankowym, co do ktdrego mozna rozsadnie oczekiwac,
ze istotnie niekorzystnie wplynie na Bank BPH i w konsekwencji spowoduje spadek CET1 Podstawowej
Dziatalnosci Banku BPH ponizej poziomu 13,25% w oczekiwanym Dniu Podzialu, Zbywcy Banku BPH
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zobowigzali si¢ do przywrocenia CET1 Podstawowej Dziatalnosci Banku BPH m.in. poprzez przeprowadzenie
rekapitalizacji Banku BPH do kwoty uzgodnionej w Umowie Sprzedazy Akcji i Podziatu. Jezeli wymagana
bedzie wyzsza kwota, Zbywcy Banku BPH mogga albo przywroci¢ CET1 Podstawowej Dziatalnosci Banku BPH
albo zrezygnowac z tego i rozwigza¢é Umowe Sprzedazy Akcji i Podziatu. W razie braku dziatan ze strony
Zbywcoéw Banku BPH, Bank ma prawo rozwigza¢ Umowe Sprzedazy Akcji i Podziatu.

Odszkodowanie za rozwiazanie Umowy Sprzedazy Akcji i Podzialu

Bank zobowigzat si¢ dotozy¢ wszelkich staran by zapewniC ziszczenie si¢ tych warunkow okre§lonych w
Umowie Sprzedazy i Podziatu, ktore dotycza: podjecia przez Walne Zgromadzenie Uchwaly o Podwyzszeniu
Kapitatu Zaktadowego i Uchwaty o Podziale oraz zarejestrowania przez sad rejestrowy podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Banku przeprowadzanego na podstawie Uchwaty o Podwyzszeniu Kapitatu Zaktadowego. Jezeli
Umowa Sprzedazy Akcji i Podzialu zostanie rozwigzana z powodu nieziszczenia si¢ tych warunkow w
uzgodnionych datach, Bank bedzie zobowigzany do zaptacenia GEIP wynagrodzenia w wysokos$ci 16.000.000
EUR powigkszonego o VAT, o ile bedzie on nalezny. Jezeli Bank nie dotozy nalezytych staran, by zapewnié
ziszczenie si¢ tych warunkdéw, wynagrodzenie to nie bedzie stanowi¢ wylacznego odszkodowania dostgpnego
dla Zbywcow Banku BPH i zostanie ono zaliczone na poczet wyrdwnania szkody, za ktéra odpowiedzialny
bedzie Bank.

Oferta na Prawach Poboru

Intencja Banku jest uzyskanie wptywow z Oferty na Prawach Poboru w wysokosci 2.200.000.000 PLN.
Oczekiwana wielko$¢ wptywow z Oferty na Prawach Poboru pozwoli na sfinansowanie zaréwno planowane;j
Transakcji, jak réwniez na zapewnienie odpowiedniego poziomu kapitalizacji, co bedzie stanowi¢ wsparcie dla
przyszltego rozwoju polaczonego podmiotu (tj. Banku oraz Podstawowej Dziatalnosci Banku BPH).
Wzmocniona pozycja kapitatowa ma pozwoli¢ Bankowi na utrzymanie wspolczynnikoéw CET1 oraz CAR na
poziomie przekraczajacym odpowiednio 10,75% oraz 13,75%. Zakonczenie Oferty na Prawach Poboru
planowane jest w czerwcu 2016 r., w zaleznosci od warunkow rynkowych.

W dniu 6 kwietnia 2016 r. Bank zwolal Walne Zgromadzenie, w ktérego porzadku obrad przewidziana jest
sprawa podjecia Uchwaty o Podwyzszeniu Kapitalu Zaktadowego. Projekt Uchwaly o Podwyzszeniu Kapitatu
Zaktadowego zostal opublikowany przez Bank i jest dostgpny w zalaczniku do raportu biezacego Banku nr
16/2016 z dnia 6 kwietnia 2016 r., wlaczonego przez odniesienie do niniejszego Prospektu. Zgodnie z
powyzszym projektem, proponowane jest podwyzszenia kapitalu zaktadowego Banku o kwotg¢ nie nizsza niz
10,00 PLN oraz nie wyzsza niz 2.200.000.000 PLN, tj. do kwoty nie nizszej niz 727.074.640 PLN oraz nie
wyzszej niz 2.927.074.630 PLN w drodze emisji nie mniej niz 1 nowej akcji Banku oraz nie wiecej niz
220.000.000 nowych akcji Banku o warto$ci nominalnej 10,00 PLN kazda (,,Akcje Oferowane”). Okre$lona w
projekcie Uchwaly o Podwyzszeniu Kapitatu Zakladowego maksymalna liczba Akcji Oferowany zostata
ustalona tymczasowo poprzez podzielenie zaktadanej wielkosci wpltywoéw z Oferty na Prawach Poboru przez
nominalng warto$¢ akcji Banku wynoszacg 10,00 PLN. Projekt Uchwaty o Podwyzszeniu Kapitatu Zaktadowego
przewiduje upowaznienie Zarzadu do okreslenia ostatecznej liczby Akcji Oferowanych oraz ich ostatecznej ceny
emisyjnej. Taka ostateczna liczba Akcji Oferowanych oraz cena emisyjna zostang okreslone przez Zarzad, przy
uwzglednieniu zakladanej wielkosci wptywow z Oferty na Prawach Poboru oraz warunkow rynkowych, w tym
m.in. kursu gieldowego istniejgcych akcji Banku.

Przeprowadzenie Oferty na Prawach Poboru wymaga sporzadzenia i zatwierdzenia przez KNF prospektu
emisyjnego Akcji Oferowanych w zwiazku z oferta publiczng i ubieganiem si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie
Akcji Oferowanych do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW. Zwraca si¢ uwage inwestorom,
ze ze wzgledu na odmienne wymogi Rozporzadzenia o Prospekcie w stosunku do prospektéow emisyjnych akcji,
atakze z uwagi na inng planowang dat¢ zatwierdzenia prospektu emisyjnego dotyczacego Oferty na Prawach
Poboru, tres¢ tego prospektu, a w szczegdlnosci zakres ujawnien dotyczacy Podstawowej Dziatalnosci Banku
BPH, moze istotnie si¢ r6zni¢ od tresci niniejszego Prospektu obejmujacego Obligacje Banku.

Dojscie do skutku Oferty na Prawach Poboru ma by¢ gwarantowane za sprawg planowanego zawarcia przez
Bank, przed opublikowaniem prospektu emisyjnego Banku dotyczacego Oferty na Prawach Poboru, umowy
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subemisyjnej z jedng lub wigcej instytucja finansowa (subemitentami) (,,Ostateczna Umowa Subemisyjna”).
Ponadto Bank uzyskat w dniu 31 marca 2016 r. od swojego gtdéwnego akcjonariusza, PZU, deklaracje wsparcia
(,,Deklaracja Wsparcia”), opisang w punkcie ,,Deklaracja Wsparcia” ponizej, w ktorej PZU zobowigzat si¢
m.in. do zlozenia zapisu i optacenia akcji nowej emisji Banku oferowanych w ramach Oferty na Prawach
Poboru, proporcjonalnie do obecnego udziatu PZU w kapitale zakladowym Banku.

W zwiazku z mozliwym zawarciem Ostatecznej Umowy Subemisyjnej w dniu 6 kwietnia 2016 r. Bank podpisat
przedwstepng umowe subemisyjng (,,Przedwstepna Umowa Subemisyjna”), na podstawie ktorej Bank moze
zawrze¢ ze stronami Przedwstepnej Umowy Subemisyjnej Ostateczng Umowe Subemisyjna, dotyczaca
gwarantowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego Banku w drodze Oferty na Prawach Poboru do kwoty okoto
1.645 mln PLN. Przedwstgpna Umowa Subemisyjna zostala opisana w raporcie biezagcym Banku nr 17/2016 z
dnia 6 kwietnia 2016 r., wiagczonym przez odniesienie do niniejszego Prospektu. Pozostala czes¢ Oferty na
Prawach Poboru jest objeta Deklaracja Wsparcia.

Wezwanie

Nabycie akcji Banku BPH zostanie zrealizowane w drodze ogloszenia przez Bank publicznego wezwania do
zapisywania si¢ na sprzedaz wszystkich pozostatych akcji Banku BPH (zgodnie z art. 74 ust. 1 Ustawy o
Ofercie) albo akcji reprezentujacych 66% kapitatu zakladowego i ogolnej liczby glosow na walnym
zgromadzeniu Banku BPH (zgodnie z art. 73 ust. 1 Ustawy o Ofercie). Bank jest zobowigzany oglosi¢
Wezwanie po ziszczeniu si¢ warunkow okreslonych w Umowie Sprzedazy i Podziatu Akcji (zob. punkt
»Warunki” powyzej). Bank ma jednak prawo oglosi¢ Wezwanie przed ziszczeniem si¢ powyzszych warunkow.

Cena Za Udziat Zbywcdéw Banku BPH zostanie zaplacona na rzecz Zbywcdéw Banku BPH poprzez nabycie od
Zbywcoéw Banku BPH odpowiedniej liczby akcji Banku BPH w Wezwaniu (,,Liczba Nabywanych Akcji od
Zbywcéw Banku BPH”). Liczba Nabywanych Akcji od Zbywcow Banku BPH, ktora zostanie nabyta przez
Bank od Zbywcoéw Banku BPH w Wezwaniu, zostanie ustalona poprzez podzielenie Ceny Za Udziat Zbywcow
Banku BPH przez ceng akcji proponowang w Wezwaniu.

W okresie pomigdzy zakonczeniem Wezwania a wczesniejsza z nastgpujacych dat: (i) Dzien Podziatu oraz (ii)
dzien przypadajacy na sze$¢ miesi¢cy po zakonczeniu Wezwania (,,Okres Przejsciowy”), Bank zobowigzat si¢
nie wykonywacé, bez uprzedniej pisemnej zgody Zbywcow Banku BPH, jakichkolwiek praw wynikajacych z
akcji Banku BPH, z zastrzezeniem wyjatkow przewidzianych w Umowie Sprzedazy Akcji i Podziatu. W Okresie
Przejsciowym Zbywcy Banku BPH pozostang referencyjnymi akcjonariuszami Banku BPH.

Przymusowy Wykup

Jezeli po zakonczeniu Wezwania Bank oraz Zbywcy Banku BPH beda posiadali akcje stanowiace lacznie co
najmniej 90% kapitatu zaktadowego Banku BPH, Bank, zgodnie z Umowa Sprzedazy Akcji i Podzialu, moze,
wedlug wlasnego uznania, przeprowadzi¢ przymusowy wykup (ang. squeeze-out) akcjonariuszy
mniejszosciowych Banku BPH oraz zazada¢ od Zbywcoéw Banku BPH, by dziatali w porozumieniu z Bankiem
w zwigzku z przymusowym wykupem.

Podzial

Bank i Zbywcy Banku BPH okreslili w Umowie Sprzedazy Akcji i Podziatu ogolne zasady, na jakich zostanie
przeprowadzony Podziat, zgodnie z ktorymi: (i) zadne nowe akcje w kapitale zaktadowym Banku nie zostana
wyemitowane na rzecz Banku; (ii) wszystkie akcje Banku BPH w posiadaniu Banku przestang istnie¢ i Zbywcy
Banku BPH stang si¢ jedynymi akcjonariuszami Banku BPH; oraz (iii) akcjonariusze Banku BPH (inni niz Bank
oraz Zbywcy Banku BPH oraz podmioty powiazane ze Zbywcami Banku BPH) bedacy w posiadaniu akcji
Banku BPH we wlasciwym dniu wskazanym w planie Podziatu, o ile tacy akcjonariusze pozostang w Banku
BPH, otrzymaja akcje w kapitale zaktadowym Banku zgodnie z parytetem wymiany akcji Banku BPH na akcje
Banku, ustalonym na potrzeby Podzialu. Parytet wymiany akcji Banku BPH na akcje Banku emitowane w
ramach Podzialu (,,Akcje Podzialowe”) (,,Parytet”) bedzie miescil si¢ w przedziale 0,46-0,35 Akcji
Podziatowej za kazda akcje Banku BPH. Parytet zostanie ustalony z uwzglednieniem cen rynkowych i wartosci
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fundamentalnych obu bankow. Ostateczny Parytet bedzie przedmiotem uzgodnienia pomigdzy Bankiem i
Bankiem BPH w planie Podziatu.

Ponadto, w dniu 1 kwietnia 2016 r., Bank zawart z Bankiem BPH, przy wsparciu Zbywcoéw Banku BPH, umowe
o wspotpracy przed podzialem (,,Umowa o Wspolpracy Przed Podzialem”). Umowa o Wspotpracy Przed
Podziatem okresla wstepne warunki i zasady Podziatu, w tym ogdlne warunki wspolpracy pomiedzy stronami w
sporzadzaniu planu Podziatu i realizacji Podzialu. Umowa o Wspodtpracy Przed Podziatem okresla réwniez
zasady, na podstawie ktorych uzgodniony zostanie Parytet oraz zasady alokacji aktywow i pasywow Banku BPH
do Podstawowej Dziatalnosci Banku BPH oraz Dziatalnosci Hipotecznej Banku BPH. Zawiera ona réwniez
pewne zobowiazania Banku BPH zwigzane z prowadzeniem jego dziatalno$ci w okresie pomigdzy podpisaniem
Umowy Sprzedazy Akcji i Podziatu a Dniem Podziatu.

Zgodnie z Umowa o Wspdtpracy Przed Podziatem plan Podzialu ma zosta¢ uzgodniony pomiedzy Bankiem a
Bankiem BPH do dnia 30 kwietnia 2016 r., z zastrzezeniem mozliwego wydluzenia tego terminu.

W zwiazku z tym, ze w wyniku Podzialu wszystkie akcje Banku BPH nabyte przez Bank przestang istnie¢ na
skutek obnizenia kapitalu zakladowego Banku BPH, po Dniu Podziatu Bank nie bedzie akcjonariuszem Banku
BPH, za$ Zbywcy Banku BPH stang si¢ jedynymi akcjonariuszami Banku BPH (a tym samym ekonomicznymi
wlascicielami Dziatalno$ci Hipotecznej Banku BPH).

Deklaracja Wsparcia

W dniu 31 marca 2016 r. Bank zostal poinformowany przez swego znacznego akcjonariusza, PZU, ze w dniu 31
marca 2016 r., w zwiazku z podpisaniem i realizacja Umowy Sprzedazy Akcji i Podziatu, na wniosek Banku,
PZU wystosowat Deklaracje Wsparcia na rzecz Zbywcow Banku BPH, na mocy ktorej PZU zobowigzat sig, z
zastrzezeniem wszelkich wymogdow regulacyjnych lub zadan KNF m.in. do: (i) glosowania ze wszystkich akcji
Banku posiadanych bezposrednio w dniu wydania Deklaracji Wsparcia (tj. 25,19% kapitatu zakladowego
Banku) lub w dniu Walnego Zgromadzenia zwolanego w zwiazku z Transakcja (w zalezno$ci od tego ktora, z
tych wartosci jest wyzsza) za podjeciem przez wspomniane Walne Zgromadzenie Uchwatly o Podwyzszeniu
Kapitatu Zakladowego oraz Uchwaly o Podziale, (ii) zlozenia zapisu i optacenia akcji nowej emisji Banku
oferowanych w ramach Oferty na Prawach Poboru, proporcjonalnie do obecnego udziatu PZU w kapitale
zaktadowym Banku, przy czym PZU nie bgdzie w zadnym razie zobowigzany do ztozenia zapisu i objecia akcji,
ktore tacznie z obecnym udziatem PZU w Banku (wraz z podmiotami powigzanymi, ktorych akcje w Banku sg
przypisywane PZU zgodnie z wlasciwymi regulacjami dotyczacymi znacznych pakietow akcji w spotkach
publicznych) stanowityby wigcej niz 33% ogolnej liczby akcji lub gloséw w Banku; oraz (iii) dotozenia
wszelkich staran w celu uzyskania, w terminie zgodnym z Umowg Sprzedazy Akcji i Podziatu, wszelkich zgod
regulacyjnych (o ile beda konieczne) wymaganych od PZU na potrzeby zamknigcia Transakcji przez Bank.

Dodatkowo PZU zobowigzat sie, w okresie od wydania Deklaracji Wsparcia do stosownego terminu koncowego,
do niedokonywania bez zgody Zbywcow Banku BPH sprzedazy, zbycia lub innych rozporzadzen akcjami Banku
posiadanymi bezposrednio przez PZU w dniu wydania Deklaracji Wsparcia.

Gwarancja GE Capital Global Holdings, LL.C

Wykonanie zobowigzan Zbywcow Banku BPH wynikajacych z Umowy Sprzedazy Akcji i Podziatu jest
gwarantowane przez GE Capital Global Holdings, LLC.

Dodatkowe umowy zwiazane z Umowa Sprzedazy Akcji i Podzialu

W dniu podpisania Umowy Sprzedazy Akcji i Podzialu Bank zawart z GE Capital US Holdings, Inc. umowe
dotyczaca kontynuacji przez okres przejSciowy przewidziany w tejze umowie S$wiadczenia na rzecz
Podstawowej Dziatalnosci Banku BPH przez podmioty z grupy General Electric okre§lonych ustug zwigzanych
z aplikacjami, prawami dostgpu, zagadnieniami IT oraz operacyjnym wsparciem.

Ponadto, zgodnie z Umowa Sprzedazy Akcji i Podzialu, nastepujace umowy zostang zawarte przez Bank z
wlasciwymi stronami w dniu podpisania planu Potaczenia: (i) umowa outsourcingowa dotyczaca obshugi
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Dziatalnosci Hipotecznej Banku BPH przez Bank; (ii) umowa outsourcingowa dotyczaca $wiadczenia ustug IT
przez Bank na rzecz Banku BPH oraz (iii) umowy najmu dotyczace korzystania z powierzchni biurowej Banku
przez Bank BPH. Dodatkowo, zgodnie z Umowa Sprzedazy Akcji i Podziatu, nastgpujace umowy zostang
zawarte przez Bank z wlasciwymi stronami w Dniu Podzialu: (i) umowa o tymczasowych licencjach na znaki
towarowe grupy GE Capital, ktore maja by¢ wykorzystywane przez Podstawowa Dziatalno$¢ Banku BPH az do
czasu zakonczenia rebrandingu oraz (ii) umowa licencyjna dotyczaca wykorzystywania przez Podstawowa
Dziatalno$¢ Banku BPH okreslonej wiasnosci intelektualnej grupy GE Capital.

Uzasadnienie strategiczne Transakcji

Zawarcie Umowy Sprzedazy Akcji i Podziatu jest zgodne z wielokrotnie komunikowang i konsekwentnie
realizowang przez Zarzad strategia rozwoju, oparta o dynamiczny wzrost organiczny oraz akwizycje, w
polaczeniu z osigganiem najwyzszych pozioméw zwrotu z kapitatu. W wyniku Transakcji potaczony bank
umocni swoja pozycj¢ na konsolidujacym si¢ rynku.

Bank oczekuje docelowych, rocznych synergii, na poziomie okoto 300 min PLN przed opodatkowaniem, bez
uwzglednienia okoto 160 mln PLN synergii wynikajacych z wdrozenia planu transformacji biznesowej Banku
BPH. Zgodnie z przewidywaniami docelowy poziom synergii zostanie osiggniety w 2019 r. Ponadto, biorac pod
uwage informacje dotyczace Banku BPH, uzyskane przez Emitenta w toku badania due diligence, przy
najbardziej konserwatywnych zalozeniach catkowite koszty integracji Podstawowej Dziatalno$ci Banku BPH z
Emitentem moga siggna¢ okoto 950 min PLN. Majac jednak na uwadze do§wiadczenie Emitenta nabyte przy
realizacji proceséw integracyjnych Emitenta z przejetymi podmiotami (w szczegodlnosci z Meritum Bank ICB
S.A.), Emitent nie wyklucza, ze calkowite koszty integracji mogg ulec obnizeniu do okoto 650 min PLN.
Ostateczna warto$¢ catkowitych kosztow integracji bedzie zalezata od szczegdétowego przebiegu procedury
integracji, przede wszystkim w obszarach IT, operacji i HR, a takze od szeregu innych czynnikéw, ktdére moga
wplynaé na wysoko$¢ powyzszych kosztow. Koszty te zostang poniesione do 2018 r., z czego wickszos¢ w
2017 r.

13. INFORMACJE OSOB TRZECICH, OSWIADCZENIA EKSPERTOW I OSWIADCZENIA O
ZAANGAZOWANIU

13.1.  Oswiadczenia ekspertow

Emitent w Prospekcie nie zamieszczat oswiadczen ani tez raportdw osoby okreslanej jako ekspert.

13.2.  Informacje od oséb trzecich

W przypadku informacji pochodzacych od oséb trzecich, ktore znajduja si¢ w Prospekcie, informacje te zostaly
doktadnie powtorzone oraz w stopniu, w jakim Emitent byt tego swiadom oraz w jakim mogl to oceni¢ na
podstawie informacji pochodzacych od oséb trzecich, nie pomini¢to zadnych faktéw, ktdre sprawityby, ze
powtorzone informacje bylyby niedoktadne Iub wprowadzatyby w btad.

Informacje rynkowe, gospodarcze i branzowe zawarte w niniejszym Prospekcie zostaly zaczerpnigte z wielu
zrodet branzowych oraz zrodet niezaleznych. Nie mozna zagwarantowaé poprawnosci i kompletnosci tych
informacji. Zrédla informacji od 0séb trzecich wykorzystanych w Prospekcie zostaly wskazane w punkcie
I11.5.1.4 Prospektu. Informacje zamieszczone w Prospekcie, ktorych zrodto nie zostalo wyraznie wskazane,
pochodzg od Emitenta.

Opracowujac, wyszukujac i1 przetwarzajac dane makroekonomiczne, rynkowe, branzowe lub inne dane
zaczerpnigte ze zrodet zewnetrznych, takich jak publikacje rzagdowe, publikacje 0sob trzecich, branzowe lub
ogoblne, Bank nie weryfikowatl ich przez niezalezne Zrodta. Nie przeprowadzil réwniez analiz adekwatnosci
metodologii wykorzystanej przez te osoby trzecie na potrzeby opracowania takich danych lub dokonania
szacunkow i prognoz.
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14. DOKUMENTY UDOSTEPNIONE DO WGLADU

Nastepujace dokumenty beda udostepnione do publicznej wiadomosci w okresie wazno$ci Prospektu w formie
elektronicznej na stronie internetowej Emitenta (www.aliorbank.pl):

e  Statut Banku;
e Regulamin Zarzadu, Regulamin Rady Nadzorczej oraz Regulamin Walnego Zgromadzenia;

e Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2015 r. wraz z opinia
bieglego rewidenta;

e Skonsolidowany sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2014 r. wraz z opinia
bieglego rewidenta.

Ponadto w okresie waznosci Prospektu w siedzibie Emitenta (ul. Lopuszanska 38D, 02-232 Warszawa) sg
udostepniane do wgladu te jednostkowe sprawozdania finansowe spotek z Grupy, ktore zostaty sporzadzone
przez te spotki za dwa ostatnie lata obrotowe, wraz z raportami i opiniami bieglych rewidentéw z badania tych
sprawozdan.
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Iv. DOKUMENT OFERTOWY

1. OSOBY ODPOWIEDZIALNE

1.1. Wskazanie osob odpowiedzialnych

Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie zostaty wskazane w punkcie III.1 Prospektu.
1.2. Oswiadczenia os6b odpowiedzialnych

Oswiadczenia os6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie zostaly zamieszczone w punkcie I1I.1
Prospektu.

2. CZYNNIKI RYZYKA

Czynniki ryzyka o istotnym znaczeniu dla Obligacji, dla potrzeb oceny ryzyka rynkowego zwigzanego z
Obligacjami, zostaly opisane w czgsci II Prospektu.

3. ISTOTNE INFORMACJE
3.1. Interesy 0sob fizycznych i prawnych zaangazowanych w Oferte
3.1.1. Oferujacy

Oferujacym jest Biuro Maklerskie Alior Banku S.A., bedace wyodrebniong jednostka organizacyjng Emitenta.
Oferujacy nie posiada odrgbnej od Emitenta osobowosci ani zdolno$ci prawnej. Oferujacy jest odpowiedzialny
za przygotowanie 1 przeprowadzenie Oferty. W zwigzku z powyzszym na Date Prospektu pomigdzy Oferujagcym
a Emitentem nie istnieja konflikty intereséw o istotnym znaczeniu dla Oferty.

3.1.2.  Doradca prawny

Ustugi prawne na rzecz Emitenta w zwiazku z ustanowieniem Programu $wiadczy: Greenberg Traurig Grzesiak
spotka komandytowa z siedzibg w Warszawie 1 adresem: Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa, Polska (,,Greenberg
Traurig”). Wynagrodzenie Greenberg Traurig nie jest uzaleznione od wielkosci srodkow, ktore Emitent uzyska
z Oferty.

Greenberg Traurig §wiadczyta, §wiadczy 1 moze §wiadczy¢ w przysztosci na rzecz Emitenta ushugi prawne w
odniesieniu do prowadzonej przez nig dziatalnosci, na podstawie odpowiednich uméw o $wiadczenie ustug
doradztwa prawnego. Greenberg Traurig nie posiada zadnych istotnych interesow w Emitencie oraz, w
szczegolnosci, na Date Prospektu, nie posiada zadnych akcji Emitenta. Na Datg Prospektu pomiedzy Greenberg
Traurig a Emitentem nie istniejg konflikty interesow o istotnym znaczeniu dla Oferty.

Opis interesow doradcy prawnego $wiadczacego ustugi prawne na rzecz Emitenta w zwiazku z Oferta Obligacji
danej Serii zostanie zamieszczony w Ostatecznych Warunkach Oferty.

3.2. Przyczyny Oferty i opis wykorzystania wptywow pienigznych

Bank podjgt decyzje o emitowaniu Obligacji w celu zwigkszenia poziomu kapitatu Tier II w rozumieniu
przepisow Rozporzadzenia CRR. Po uzyskaniu zgody KNF zgodnie z art. 127 ust. 1 Prawa Bankowego,
Obligacje danej Serii zostang zakwalifikowane jako instrumenty w kapitale Tier II, o ktorych mowa w art. 63
Rozporzadzenia CRR, a $rodki z emisji beda wliczane przez Bank do kapitatu Tier II Banku.
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4. INFORMACJA O OBLIGACJACH
4.1. Opis typu i rodzaju oferowanych papierow wartosciowych, wigcznie z kodem ISIN

Na podstawie Prospektu oferowanych jest do 800.000 niezabezpieczonych, podporzadkowanych obligacji na
okaziciela o tacznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz 800.000.000 PLN.

Kod ISIN zostanie nadany Obligacjom danej Serii przed Dniem Emisji. Na Datg Prospektu kod ISIN Obligacji
nie jest znany.

W ocenie Banku Obligacje sa zgodne z wymogami Rozporzadzenia CRR w zakresie dotyczacym instrumentow
kapitalowych kwalifikowanych jako instrumenty w kapitale Tier II, o ktéorych mowa w art. 71 Rozporzadzenia
CRR i spetniajg warunki, o ktorych mowa w art. 63 Rozporzadzenia CRR.

4.2. Przepisy prawne, na mocy ktorych zostaty utworzone Obligacje

Obligacje emitowane s3 na podstawie Ustawy o Obligacjach, Ustawy o Ofercie Publicznej, KSH oraz
Rozporzadzenia CRR.

4.3. Rodzaj i forma Obligacji

Obligacje sa niezabezpieczonymi, podporzadkowanymi papierami wartosciowymi na okaziciela pozbawionymi
formy dokumentu. W Dniu Emisji Obligacje danej Serii zostang zarejestrowane w depozycie papieréw
warto$ciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow Warto§ciowych S.A. z siedzibg w Warszawie i
adresem: ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa (dematerializacja).

44. Waluta emisji Obligacji
Walutg Obligacji jest PLN.
4.5. Ranking Obligacji

Zobowiazania wynikajace z Obligacji stanowia nieodwotalne, bezposrednie, bezwarunkowe zobowigzania
pieniezne Emitenta. Obligacje sa obligacjami podporzadkowanymi w rozumieniu art. 22 Ustawy o Obligacjach.
Wierzytelnosci wynikajace z Obligacji beda w przypadku upadtosci lub likwidacji Emitenta zaspokojone w
ostatniej kolejnos$ci po zaspokojeniu wszystkich innych wierzytelno$ci niepodporzadkowanych przystugujacych
wobec Emitenta wierzycielom niepodporzadkowanym.

Na Date Prospektu trwajg prace legislacyjne nad implementowaniem BRRD do polskiego systemu prawnego. Po
wdrozeniu BRRD do prawa polskiego Obligacje moga zosta¢ poddane instrumentom restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji. W przypadku zastosowania takich instrumentéw do Obligacji: (i) ich warto$¢ moze
zosta¢ obnizona, w tym do zera; (ii) moga one zosta¢ zamienione na akcje zwykte albo na inne instrumenty typu
udziatowego; lub (iii) Warunki Emisji mogg ulec zmianie. Zgodnie z projektem ustawy implementujacej BRRD
do prawa polskiego, ktory wptynat do Sejmu w dniu 27 stycznia 2016 r., do zobowigzan podporzadkowanych
zaliczanych do funduszy wilasnych podmiotu w dniu wejscia w zycie ustawy maja stosowac si¢ przepisy
dotychczasowe. W zwigzku z powyzszym jedynie w przypadku, gdy decyzja KNF o zaliczeniu Obligacji danej
Serii do funduszy wilasnych zostanie wydana po wejsciu w zycie ustawy, Obligacje danej Serii beda podlegaly
powyzszym instrumentom restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

4.6. Opis praw, wiacznie z ich ograniczeniami, zwigzanych z Obligacjami oraz procedura ich wykonywania
4.6.1. Informacje ogdlne
Obligacje emitowane w ramach Programu sa obligacjami oprocentowanymi, z okreslonym Dniem Wykupu.

Obligacje wszystkich serii beda uprawniaty wylacznie do uzyskania §wiadczen pieni¢znych polegajacych na
zaplacie przez Emitenta na rzecz Obligatariuszy danej Kwoty do Zaptaty we wiasciwym Dniu Platno$ci.
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Swiadczenia pienigzne z Obligacji beda spetniane na rzecz podmiotéw bedacych Obligatariuszami w Dniu
Ustalenia Uprawnionych. Z Obligacjami nie sa zwigzane zadne $wiadczenia niepieni¢zne.

Prawa z danej Obligacji przystuguja: (a) osobie bedacej posiadaczem Rachunku Papieréw Wartosciowych; lub
(b) osobie, na rzecz ktorej prawa z Obligacji zostaty zapisane w Rejestrze Sponsora Emisji; lub (c) osobie
wskazanej podmiotowi prowadzacemu Rachunek Zbiorczy, na ktorym zapisana zostata Obligacja, przez
posiadacza tego rachunku jako osoba uprawniona z Obligacji.

Obligacje sg obligacjami podporzadkowanymi w rozumieniu art. 22 Ustawy o Obligacjach. Wierzytelnosci
wynikajace z Obligacji beda w przypadku upadtosci lub likwidacji Emitenta zaspokojone w ostatniej kolejnosci
po zaspokojeniu wszystkich innych wierzytelnosci niepodporzadkowanych przystugujacych wobec Emitenta
wierzycielom niepodporzadkowanym.

Na podstawie art. 74 ust. 7 Ustawy o Obligacjach, Obligacje sg emitowane w celu ich zakwalifikowania jako
sktadniki funduszy wlasnych zgodnie z przepisami Prawa Bankowego oraz Rozporzadzenia CRR. W przypadku
wydania przez KNF zgody na zaliczenie srodkéw z Obligacji danej Serii do takich funduszy, Obligatariuszowi
nie przystuguje prawo zadania natychmiastowego wykupu Obligacji tej Serii na wypadek zwtloki lub co najmniej
3-dniowego opdznienia Emitenta z wykonaniem w terminie, w catosci lub w czgéci, zobowigzan wynikajacych z
Obligacji tej Serii.

Na Datg¢ Prospektu trwaja prace legislacyjne nad implementowaniem BRRD do polskiego systemu prawnego. Po
wdrozeniu BRRD do prawa polskiego Obligacje moga zosta¢ poddane instrumentom restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji. W przypadku zastosowania takich instrumentéw do Obligacji: (i) ich warto$¢ moze
zosta¢ obnizona, w tym do zera; (i) moga one zosta¢ zamienione na akcje zwykle albo na inne instrumenty typu
udziatowego; lub (iii) Warunki Emisji mogg ulec zmianie. Zgodnie z projektem ustawy implementujacej BRRD
do prawa polskiego, ktory wptynatl do Sejmu w dniu 27 stycznia 2016 r., do zobowigzan podporzadkowanych
zaliczanych do funduszy wlasnych podmiotu w dniu wejscia w Zycie ustawy majg stosowaé si¢ przepisy
dotychczasowe. W zwiazku z powyzszym jedynie w przypadku, gdy decyzja KNF o zaliczeniu Obligacji danej
Serii do funduszy wtasnych zostanie wydana po wejsciu w zycie ustawy, Obligacje danej Serii beda podlegaty
powyzszym instrumentom restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji bedg dokonywane na rzecz Obligatariuszy za posrednictwem KDPW oraz
podmiotéw prowadzacych Rachunki Papierow Wartosciowych, Rejestr Sponsora Emisji i Rachunki Zbiorcze
poprzez przelew wlasciwej Kwoty do Zaptaty we wlasciwym Dniu Platno$ci, zgodnie z Regulacjami KDPW.

Szczegdtowe zasady dotyczace ptatnosci z tytutu Obligacji wskazane sg w Punkcie 9 (Ptatnosci) Podstawowych
Warunkow Emisji.

4.6.2. Swiadczenia z tytutu wykupu Obligacji

Emitent wykupi Obligacje danej Serii w Dniu Wykupu, wskazanym dla kazdej serii Obligacji w Ostatecznych
Warunkach Emisji, poprzez zaptate Kwoty Wykupu wraz z nalezng Kwotg Odsetek. Ponadto Podstawowe
Warunki Emisji przewidujg mozliwo$¢ wczesniejszego wykupu Obligacji na zadanie Emitenta. W przypadku
wczesniejszego wykupu Obligacji Emitent zobowiazany jest zaplaci¢ za kazda Obligacje w dniu, w ktorym
Obligacje beda podlegaty wczesniejszemu wykupowi Kwote Wykupu oraz Kwote Odsetek obliczong zgodnie z
postanowieniami Punktu 8 (Oprocentowanie) Podstawowych Warunkéw Emisji.

Szczegdtowe zasady dotyczace wykupu Obligacji, w tym wczesniejszego wykupu, wskazane sa w Punkcie 10
(Wykup Obligacji, Kwota Wykupu) Podstawowych Warunkow Emisji.

4.6.3. Swiadczenia z tytutu odsetek od Obligacji

Zasady dotyczace spetniania przez Emitenta Swiadczen z tytutu odsetek od Obligacji zostaty opisane w punkcie
IV.4.7 Prospektu.
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4.7. Nominalna stopa procentowa i zasady wyptacania odsetek

Obligacje sa oprocentowane od Poczatku Pierwszego Okresu Odsetkowego (wliczajac ten dzien) do Dnia
Wykupu (nie wliczajac tego dnia) lub dnia otwarcia likwidacji, zgodnie z Punktem 14 Podstawowych
Warunkoéw Emisji (nie wliczajac tego dnia), lub do dnia wczesniejszego wykupu dokonywanego na podstawie
Punktu 10.2 lub Punktu 10.3 Podstawowych Warunkéw Emisji (nie wliczajac tego dnia).

Oprocentowanie Obligacji moze by¢ stale lub zmienne. Rodzaj oprocentowania wskazany jest w Ostatecznych
Warunkach Emisji.

Kwota Odsetek naliczana jest na podstawie wtasciwej Stopy Procentowej dla danego Okresu Odsetkowego i
ptatna jest z dotu w Dniu Platno$ci Odsetek. Dni Platnosci Odsetek zostana okreslone w Ostatecznych
Warunkach Emisji. Roszczenia wynikajace z Obligacji przedawniaja si¢ z uptywem dziesigciu lat.

Stopa Procentowa wynosi: (i) dla Obligacji o stalym oprocentowaniu — statg stope procentowa wskazang w
Ostatecznych Warunkach Emisji, a (ii) dla Obligacji o oprocentowaniu zmiennym — zmienng stopg procentowa
obliczong wedtug Stopy Bazowej ustalanej w kazdym Dniu Ustalenia Stopy Procentowej powigkszonej o Marze,
przy czym w przypadku Obligacji o oprocentowaniu zmiennym Emitent moze ustali¢ w Ostatecznych
Warunkach Emisji odmienna stopg procentowg dla pierwszego Okresu Odsetkowego.

Stopa Bazowa jest stopa procentowa WIBOR podana przez agencj¢ informacyjng Thomson Reuters
(http://reuters.pl/tr/quotes/wibor.action) lub kazdego jej oficjalnego nastepce, dla depozytéw ztotowkowych o
dlugosci 6 miesiecy, z kwotowania fixingu o godzinie 11:00 lub okoto tej godziny, publikowana w Dniu
Ustalenia Stopy Procentowej lub inna stopa procentowa, ktora zastapi powyzsza stope procentowa, a w
przypadku braku mozliwosci ustalenia wysokosci takiej stopy procentowej w Dniu Ustalenia Stopy Procentowe;j,
Stopa Bazowa jest srednia arytmetyczna stop procentowych podanych Emitentowi przez Banki Referencyjne dla
depozytow ztotdwkowych o dlugosci 6 miesigcy, pod warunkiem, ze przynajmniej dwa Banki Referencyjne
podadza stopy procentowe, przy czym, jesli bedzie to konieczne, bedzie ona zaokraglona do piatego miejsca po
przecinku (a 0,000005 bedzie zaokraglone w gore). W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie moze by¢ ustalona
zgodnie z powyzszymi postanowieniami, zostanie ona ustalona na podstawie ostatniej dostgpnej Stopy Bazowej
w Okresie Odsetkowym, w ktorym przypada taki Dzien Ustalenia Stopy Procentowej. Jezeli Stopa Bazowa
ustalona w sposob okreslony powyzej ma warto$¢ ujemna, na potrzeby obliczenia Stopy Procentowej przyjmuje
sie, Ze ma ona warto$¢ zero.

Zmiany rynkowych stop procentowych moga wptynaé na zmiany Stopy Bazowej dla poszczegolnych Okreséw
Odsetkowych. Obnizenie rynkowych stop procentowych moze spowodowaé spadek biezacej rentownosci
Obligacji, natomiast podwyzszenie rynkowych stop procentowych moze spowodowac wzrost biezacej
rentownos$ci Obligacji.

Kwota Odsetek naliczana jest od jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy i obliczana bedzie wedtug

nastepujacej formuty:

KO =N><SE><£
365

gdzie:

KOi oznacza kwote odsetek za dany (i-ty) Okres Odsetkowy,

N oznacza Warto$¢ Nominalna,

SPi oznacza wlasciwa Stope Procentowg obowiazujaca w danym (i-tym) Okresie Odsetkowym,

LDi oznacza liczb¢ dni w danym (i-tym) Okresie Odsetkowym.
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Wynik tego obliczenia zaokraglany jest do petnego grosza (przy czym poét grosza bedzie zaokraglone w gore).

W przypadku, gdy Kwota Odsetek naliczana ma by¢ za okres krotszy niz pelny Okres Odsetkowy, begdzie ona
obliczana w oparciu o rzeczywista liczb¢ dni w okresie od Poczatku Pierwszego Okresu Odsetkowego
(wlacznie; w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego) albo poprzedniego Dnia Platnosci Odsetek (wlacznie;
w przypadku Okresu Odsetkowego innego niz pierwszy Okres Odsetkowy) do ostatniego dnia danego,
skroconego Okresu Odsetkowego (z wylaczeniem tego dnia).

Szczegotowe zasady dotyczace platnosci z tytutu Obligacji wskazane sg w Punkcie 9 (Ptatnosci) Podstawowych
Warunkow Emisji.

Nie przewiduje si¢ ustanawiania agenta kalkulacyjnego dokonujacego ustalenia Stopy Bazowej Ilub
oprocentowania Obligacji.

4.8. Data zapadalnosci i ustalenia w sprawie amortyzacji dtugu wraz z procedurami splaty

Dzien Wykupu danej Serii Obligacji zostanie wskazany w Ostatecznych Warunkach Emisji. Warunki Emisji nie
przewiduja wezesniejszego wykupu Obligacji na zadanie Obligatariusza.

Emitent ma prawo do przeprowadzenia wczesniejszego wykupu Obligacji w przypadkach opisanych ponize;.
4.8.1. Weczesniejszy wykup w przypadku niezakwalifikowania Obligacji do Tier II

Z zastrzezeniem postanowien opisanych w akapicie ponizej, jezeli w terminie 120 dni od Dnia Emisji, KNF nie
udzieli zgody lub odmoéwi udzielenia zgody na zakwalifikowanie Obligacji jako instrumentu w kapitale Tier II,
zgodnie z wlasciwymi przepisami, w szczegélnosci art. 127 Prawa Bankowego, Emitent moze dokonaé
wczesniejszego wykupu Obligacji w sposob opisany w punkcie 1V.4.8.3 Prospektu.

Wecezesniejszy wykup Obligacji, o ktdrym mowa powyzej nie zostanie przeprowadzony, jezeli KNF lub inny
wiasciwy organ udzieli zgody na zakwalifikowanie Obligacji jako instrumentu w kapitale Tier II, przed dniem
wczesniejszego wykupu wskazanym w ogloszeniu, o ktérym mowa w punkcie IV.4.8.3 Prospektu. W takim
wypadku Emitent dokona stosownego zawiadomienia Obligatariuszy.

Dniem wcze$niejszego wykupu bedzie pierwszy Dzien Platnosci Odsetek. Prawo Emitenta do dokonania
wczesniejszego wykupu Obligacji zgodnie z postanowieniami opisanymi powyzej wygasa:

e w przypadku udzielenia przez KNF zgody na zakwalifikowanie Obligacji jako instrumentu w kapitale
Tier 11, lub

e w przypadku, gdy w terminie 30 (trzydziestu) dni od dnia dorg¢czenia Emitentowi decyzji KNF
odmawiajacej udzielenia zgody na zakwalifikowanie Obligacji jako instrumentu w kapitale Tier II,
Emitent nie dokona ogloszenia o wczesniejszym wykupie Obligacji, o ktorym mowa w punkcie
IV.4.8.3 Prospektu, lub

e w przypadku, gdy w terminie 30 (trzydziestu) dni od dnia, w ktorym bezskutecznie uptynat powyzszy
termin 120 dni na udzielenie zgody na zakwalifikowanie Obligacji jako instrumentu w kapitale Tier II,
Emitent nie dokona ogloszenia o wczes$niejszym wykupie Obligacji, o ktérym mowa w punkcie
1V.4.8.3 Prospektu.

4.8.2.  Weczesniejszy wykup po zakwalifikowaniu Obligacji do Tier II

Po udzieleniu przez KNF zgody na zakwalifikowanie Obligacji jako instrumentu w kapitale Tier II zgodnie z
wlasciwymi przepisami Rozporzadzenia CRR, Emitent moze dokona¢ wczesniejszego wykupu Obligacji w
sposob opisany w punkcie IV.4.8.3 Prospektu:
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e nie wczesniej niz po uptywie 5 lat od Dnia Emisji — za zgoda KNF, ktoéra wydawana jest po spetieniu
dowolnego z warunkow, o ktorych mowa w art. 78 ust. 1 pkt a) i b) Rozporzadzenia CRR, ktore na
Datg Prospektu sa nastgpujace:

— przed lub w tym samym czasie co taki wczesniejszy wykup, Emitent zastepuje Obligacje
instrumentami funduszy wlasnych o tej samej lub wickszej jako$ci na warunkach, ktore sg stabilne
z punktu widzenia zdolnosci dochodowej Emitenta (zgodnie z art. 78 ust. 2 Rozporzadzenia CRR,
przy ocenianiu stabilno$ci instrumentow zastgpujacych Obligacje, z punktu widzenia zdolno$ci
dochodowej Emitenta, KNF bierze pod uwage stopien, w jakim te zastepujace instrumenty
kapitalowe bylyby bardziej kosztowne dla Emitenta niz Obligacje);

— Emitent wykazal w sposob zadowalajacy KNF, ze po dokonaniu takiego wczesniejszego wykupu
fundusze wtasne Emitenta przekroczylyby wymogi okreslone w art. 92 ust. 1 Rozporzadzenia CRR
oraz wymog polaczonego bufora zdefiniowany w art. 128 pkt 6 Dyrektywy CRD, o margines, ktory
KNF moze uznaé za konieczny na podstawie art. 104 ust. 3 Dyrektywy CRD; lub

e przed uptywem 5 lat od Dnia Emisji — za zgoda KNF, ktéra wydawana jest po spetnieniu dowolnego z
warunkow, o ktorych mowa w art. 78 ust. 1 pkt a) i b) Rozporzadzenia CRR, ktorych tres¢, na Date
Prospektu, przytoczona jest powyzej, oraz dodatkowo ktéregokolwiek z warunkow, o ktérych mowa w
art. 78 ust. 4 pkt a) i b) Rozporzadzenia CRR, ktdre na Dat¢ Prospektu sg nast¢pujace:

— nastgpita zmiana w regulacyjnej klasyfikacji Obligacji, ktora mogltaby spowodowac ich wytaczenie
z funduszy wilasnych Emitenta lub ich reklasyfikacje jako forme¢ funduszy wlasnych nizszej
jakosci, przy spetnieniu obu ponizszych warunkow: (i) KNF uznaje t¢ zmiang za wystarczajaco
pewna; (ii) Emitent wykazuje w sposob zadowalajacy KNF, Ze regulacyjna reklasyfikacja Obligacji
nie byta w sposob racjonalny mozliwa do przewidzenia w Dniu Emisji;

— nastgpita zmiana w majgcym zastosowanie opodatkowaniu Obligacji, a Emitent wykazuje w sposob
zadowalajacy KNF, ze zmiana ta jest istotna i Zze nie byla w sposéb racjonalny mozliwa do
przewidzenia w Dniu Emisji.

4.8.3. Sposob dokonania wczesniejszego wykupu

W celu dokonania wczesniejszego wykupu Emitent zobowigzany jest do dokonania, w sposob wskazany w
Punkcie 17.1 Podstawowych Warunkow Emisji, ogloszenia o wczesniejszym wykupie Obligacji, z
wyprzedzeniem wynoszacym co najmniej 10 Dni Roboczych, wskazujac w nim dzien wczesniejszego wykupu

W przypadku wezesniejszego wykupu Obligacji Emitent zobowiazany jest zaptaci¢ za kazda Obligacj¢ w dniu,
w ktorym Obligacje beda podlegaly wcezesniejszemu wykupowi Kwote Wykupu oraz Kwote Odsetek obliczong
zgodnie z postanowieniami Punktu 8 (Oprocentowanie) Podstawowych Warunkéw Emisji.

4.9. Wskaznik rentownosci

Podstawowym wskaznikiem rentownosci Obligacji jest rentowno$¢ nominalna Obligacji. Informuje ona o
wysokosci stopy zwrotu z inwestycji w Obligacje w skali roku w momencie emisji, przy zatozeniu, ze Obligacje
objeto po Cenie Emisyjnej rownej Warto$ci Nominalnej. Rentowno$¢ nominalna nie uwzglgdnia ewentualnych
podatkow obcigzajacych Obligatariusza w zwigzku z posiadaniem Obligacji.

Rentowno$¢ nominalng Obligacji oblicza si¢ wedtug nastepujacego wzoru:

mX KO
Rn:Txloo%

gdzie:
»Ry” oznacza rentowno$¢ nominalng
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£2]

M oznacza liczbe Okresow Odsetkowych w ciggu 1 roku
,»KO” oznacza Kwotg Odsetek
»N” oznacza Warto$¢ Nominalna

Doktadne obliczenie rentownos$ci Obligacji w okresie przekraczajacym biezacy Okres Odsetkowy dla Obligacji
oprocentowanych wedlug zmiennej stopy procentowej jest niemozliwe ze wzgledu na mozliwe zmiany Kwoty
Odsetek w kazdym Okresie Odsetkowym na skutek obecnosci niestatego sktadnika oprocentowania Obligacji,
ktorym jest Stopa Bazowa.

4.10.  Wskazanie reprezentacji posiadaczy Obligacji
Nie wystepuja podmioty reprezentujace posiadaczy Obligacji.
4.11.  Uchwata, zezwolenie lub pozwolenie, na mocy ktorych Obligacje zostang wyemitowane

Emisja Obligacji w ramach Programu dokonywana jest na podstawie uchwaty Zarzadu nr 407/2015 z dnia
22 grudnia 2015 r. w sprawie otwarcia Publicznego Programu Emisji Obligacji Podporzadkowanych Alior Bank
S.A. oraz uchwaty Rady Nadzorczej nr 83/2015 z dnia 28 grudnia 2015 r. w sprawie akceptacji decyzji Zarzadu
o otwarciu Publicznego Programu Emisji Obligacji Podporzadkowanych Alior Bank S.A.

Emisja Obligacji kazdej Serii bedzie dokonywana na podstawie odrgbnej uchwaty Zarzadu.
4.12.  Spodziewana data emisji Obligacji

Intencja Emitenta jest, aby emisja pierwszej Serii Obligacji nastgpita w terminie do 8 tygodni od dnia
opublikowania Prospektu.

4.13.  Opis wszystkich ograniczen w swobodzie przenoszenia Obligacji

Zbywalnos$¢ Obligacji jest nieograniczona, z tym zastrzezeniem, ze po ustaleniu uprawnionych do §wiadczen z
tytulu wykupu Obligacji, prawa z Obligacji nie moga by¢ przenoszone.

4.14.  Informacje o podatkach potragcanych u zrédta

Ponizsze informacje sa oparte wylacznie na przepisach prawa podatkowego obowiazujacych w Rzeczypospolitej
Polskiej w czasie przygotowywania Prospektu oraz na interpretacji tych przepisow wywiedzionej z praktyki
organow podatkowych i orzecznictwa sadéw administracyjnych. Na skutek zmian legislacyjnych lub zmian w
interpretacji przepisow podatkowych, w tym na skutek zmian w orzecznictwie sadow administracyjnych lub
praktyce organow podatkowych, stwierdzenia zawarte w Prospekcie moga straci¢ aktualno$¢. Zmiany takie
moga by¢ retroaktywne. Zawarte w niniejszym Prospekcie informacje podatkowe nie stanowig porady prawnej
ani podatkowej, lecz majg charakter ogolny, selektywnie przedstawiaja poszczegdlne zagadnienia i1 nie
uwzgledniajg wszystkich sytuacji, w jakich moze znalez¢ si¢ inwestor. Potencjalnym inwestorom zaleca si¢
skorzystanie z pomocy 0séb i podmiotdow zajmujacych si¢ profesjonalnie doradztwem podatkowym, w celu
uzyskania informacji o konsekwencjach podatkowych wystepujacych w ich indywidualnych przypadkach.
Znajdujace si¢ ponizej okreslenie ,,odsetki”, jak rowniez kazde inne okreSlenie, ma takie znaczenie, jakie
przypisuje mu si¢ na gruncie polskiego prawa podatkowego.

Podatek dochodowy

Ponizszy opis nie obejmuje specyficznych konsekwencji podatkowych majacych zastosowanie w przypadku
podmiotowych lub przedmiotowych zwolnien z podatku dochodowego (np. dotyczacych krajowych Ilub
zagranicznych funduszy inwestycyjnych).

Osoby fizyczne podlegajgce nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu w Rzeczypospolitej Polskiej
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Zgodnie z art. 3 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych osoby fizyczne, jezeli maja miejsce
zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, podlegaja obowigzkowi podatkowemu od catosci swoich
dochodoéw (przychodow) bez wzgledu na miejsce potozenia zrédetl przychodoéw (nieograniczony obowigzek
podatkowy). Zgodnie z art. 3 ust. la Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych, za osobg majaca
miejsce zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej uwaza si¢ osobe fizyczna, ktéra: (i) posiada na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej centrum interesow osobistych lub gospodarczych (osrodek interesow
zyciowych); lub (ii) przebywa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dtuzej niz 183 dni w roku podatkowym.

Zgodnie z art. 4a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, powyzsze przepisy stosuje si¢ z
uwzglednieniem wlasciwych umow o unikaniu podwojnego opodatkowania, ktorych strong jest Rzeczypospolita
Polska.

Opodatkowanie przychodéw z odsetek (dyskonta) z obligacji

Zgodnie z art. 17 ust. 1 pkt 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych odsetki (dyskonto) od
papieréw wartosciowych kwalifikowane sa jako przychody z kapitatéw pienieznych. Przy czym, stosownie do
art. 5a pkt 12 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, dyskonto oznacza réznice miedzy kwota
uzyskana z wykupu papieru wartosciowego przez emitenta a wydatkami poniesionymi na nabycie papieru
warto$ciowego na rynku pierwotnym lub wtérnym, a w przypadku nabycia papieru wartosciowego w drodze
spadku lub darowizny — réznic¢ miedzy kwota uzyskana z wykupu a wydatkami poniesionymi przez
spadkodawce Iub darczynce na nabycie tego papieru wartosciowego. W przypadku, gdy rdéznica ta ma warto$é
ujemng (na przyktad w razie objgcia Obligacji po Cenie Emisyjnej przewyzszajacej Warto$¢ Nominalng), co do
zasady nie bgdzie ona stanowi¢ kosztu uzyskania przychodu ani straty podatkowej (zob. punkt 11.3.14
Prospektu).

W S$wietle art. 30a ust. 7 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych dochodéw (przychodow) z
odsetek i dyskonta od papieréw wartosciowych osigganych przez osoby fizyczne podlegajace nieograniczonemu
obowigzkowi podatkowemu w Rzeczypospolitej Polskiej nie taczy si¢ z przychodami z innych zrodet.

Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych przychody te
opodatkowane sg 19% zryczattowanym podatkiem dochodowym.

Zryczattowany podatek, o ktorym mowa powyzej, zgodnie z art. 30a ust. 6 Ustawy o Podatku Dochodowym od
Osob Fizycznych, pobiera si¢ bez pomniejszania przychodu o koszty uzyskania przychodow.

Platnicy, o ktorych mowa w art. 41 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, sg co do zasady
obowigzani pobiera¢ zryczattowany podatek dochodowy od dokonywanych wyptat (§wiadczen) lub stawianych
do dyspozycji podatnika pieniedzy lub warto$ci pieni¢znych z tytulu okreslonego w art. 30a ust. 1 tej ustawy, z
zastrzezeniem przypadkoéw opisanych w szczegdlnosci w art. 41 ust. 4d oraz art. 41 ust. 10 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Fizycznych. Zgodnie z art. 41 ust. 4d Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Fizycznych zryczaltowany podatek dochodowy od dochodéw (przychodow) z odsetek oraz dyskonta od
papieréw wartosciowych pobieraja, jako platnicy, podmioty prowadzace rachunki papierow wartosciowych dla
podatnikow, jezeli dochody (przychody) te zostaty uzyskane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i wiaza si¢
Z papierami warto$ciowymi zapisanymi na tych rachunkach, a wyplata $wiadczenia na rzecz podatnika nastgpuje
za posrednictwem tych podmiotow. Zgodnie z art. 41 ust. 10 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob
Fizycznych w przypadku wyptaty odsetek (dyskonta) z papierow wartosciowych zapisanych na rachunkach
zbiorczych ptatnikiem zryczattowanego podatku dochodowego sa podmioty prowadzace rachunki zbiorcze, za
posrednictwem ktorych nalezno$ci z tych tytulow sa wyptacane. Podatek pobiera si¢ w dniu przekazania
nalezno$ci z danego tytutu do dyspozycji posiadacza rachunku zbiorczego.

Zgodnie z art. 42 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, ptatnicy przekazuja stosowne
kwoty podatku na rachunek bankowy wilasciwego urzedu skarbowego w terminie do 20 dnia miesiaca
nastgpujacego po miesigcu, w ktorym pobrano podatek. Zgodnie z art. 42 ust. la Ustawy o Podatku
Dochodowym od Osob Fizycznych w terminie do konca stycznia roku nastgpujgcego po roku podatkowym
platnicy sg obowigzani przesta¢ do wlasciwego urzedu skarbowego roczne deklaracje wedlug ustalonego wzoru.
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Zgodnie z art. 42 ust. 2 pkt 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Fizycznych w terminie do konca lutego
roku nastgpujacego po roku podatkowym platnicy sa obowigzani przesta¢ podatnikom podlegajacym
nieograniczonemu obowiazkowi podatkowemu w Polsce oraz wlasciwemu urzedowi skarbowemu imienne
informacje sporzadzone wedtug ustalonego wzoru.

Zgodnie z art. 45 ust. 3b Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Fizycznych, jezeli podatek nie zostanie
pobrany przez ptlatnika, osoba fizyczna jest zobowigzana do samodzielnego rozliczenia podatku w zeznaniu
rocznym, sktadanym do dnia 30 kwietnia roku nastepujacego po roku podatkowym.

Zgodnie z art. 30a ust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Fizycznych od dochodow (przychodow) z
tytutu odsetek (dyskonta) przekazanych na rzecz podatnikdw uprawnionych z papierow warto$ciowych
zapisanych na rachunkach zbiorczych, ktérych tozsamo$¢ nie zostata platnikowi ujawniona w trybie
przewidzianym w Ustawie o Obrocie Instrumentami Finansowymi, ptatnik pobiera podatek wedtug stawki 19%
od tacznej wartosci dochodow (przychodéw) przekazanych przez niego na rzecz wszystkich takich podatnikow
za posrednictwem posiadacza rachunku zbiorczego.

Ponadto, zgodnie z art. 42 ust. 8 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, ptatnik, ktéry dokonat
wyplaty naleznosci z tytutlu odsetek (dyskonta) od papieréw wartosciowych na rzecz podatnikow bedacych
osobami uprawnionymi z papierow wartosciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych, ktérych tozsamos¢ nie
zostata ptatnikowi ujawniona w trybie, przewidzianym w Ustawie o Obrocie Instrumentami Finansowymi, nie
ma obowigzku przesytania imiennych informacji, o ktorych mowa w art. 42 ust. 2 pkt 1 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Osob Fizycznych. Natomiast w takiej sytuacji, zgodnie z art. 45 ust. 3¢ Ustawy o Podatku
Dochodowym od Osob Fizycznych podatnicy sa obowigzani wykazaé w zeznaniu rocznym kwoty dochodow
(przychodow) z odsetek lub dyskonta papieréw wartosciowych.

Powyzej opisanych zasad opodatkowania nie stosuje sig, jezeli osoba fizyczna posiada obligacje i uzyskuje
odsetki (dyskonto) z obligacji w wykonywaniu dziatalno$ci gospodarczej, tj. obligacje traktowane sg jako
aktywa zwigzane z prowadzong dzialalnoscig. W takim przypadku przychody w postaci odsetek lub dyskonta
powinny by¢ traktowane jako przychody z prowadzonej dziatalnosci gospodarczej i opodatkowane wedtug zasad
wilasciwych dla przychodu z tego zrodta.

Opodatkowanie odplatnego zbycia obligacji

Zgodnie z art. 17 ust.1 pkt 6 lit a) Ustawy o Podatku Dochodowym od Osoéb Fizycznych przychody z odptatnego
zbycia papierow wartosciowych (w tym obligacji) kwalifikowane sg jako przychody z kapitatéw pienigznych.

Zgodnie z art. 30b ust. 5 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych, dochodoéw z odptatnego zbycia
papierow wartosciowych (w tym obligacji) nie faczy si¢ z dochodami z innych Zrédetl. Zgodnie z art. 30b ust. 1
Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych od dochodéw uzyskanych z tytutu odplatnego zbycia
papieréw warto$ciowych (w tym obligacji) podatek dochodowy wynosi 19% uzyskanego dochodu.

Zgodnie z art. 30b ust. 2 pkt 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Fizycznych, dochdd jest obliczany jako
roéznica migdzy suma przychoddéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia papierow wartosciowych a kosztami
uzyskania przychodéw, obliczonymi na podstawie stosownych przepisow Ustawy o Podatku Dochodowym od
Oso6b Fizycznych.

Przychdd z odplatnego zbycia papierow wartoSciowych powstaje w momencie przeniesienia na nabywce
wiasnos$ci papierow wartosciowych (art. 17 ust. 1ab Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych).

Co do zasady, przychodem z odplatnego zbycia papieréw wartosciowych jest ich wartos¢ wyrazona w cenie
okres$lonej w umowie, pomniejszona o koszty odptatnego zbycia. Na podstawie art. 17 ust. 2 oraz art. 19 ust. 1
Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, jezeli cena wyrazona w umowie bez uzasadniongj
przyczyny znacznie odbiega od wartoéci rynkowej, kwote przychodu okresla organ podatkowy lub organ
kontroli skarbowej w wysoko$ci wartosci rynkowe;j.
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Zgodnie z art. 23 ust. 1 pkt 38 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, kosztami uzyskania
przychodéw z odptatnego zbycia papierow wartosciowych (w tym obligacji) sa wydatki poniesione na nabycie
lub objecie tych papierow. Koszty te uwzgledniane s3 dopiero w chwili uzyskania odpowiadajacych im
przychodow z tytulu odptatnego zbycia papieréw wartosciowych.

W przypadku odptatnego zbycia papieréw wartosciowych, wykupu przez emitenta papierow wartosciowych,
nabytych przez podatnika w drodze spadku, kosztami uzyskania przychodu sa wydatki poniesione przez
spadkodawce w celu objecia lub nabycia tych papierow warto$ciowych (art. 22 ust. 1m Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Fizycznych).

W przypadku dochodow z odptatnego zbycia papierow warto§ciowych (w tym obligacji) brak jest obowiazku
poboru podatku przez platnika oraz obowiazku zaplaty zaliczek na podatek w trakcie roku podatkowego. Po
zakonczeniu roku podatkowego podatnik jest obowiazany wykaza¢ przychody uzyskane w roku podatkowym z
odptatnego zbycia papieréw wartosciowych i — w przypadku uzyskania dochodu do opodatkowania — obliczy¢
nalezny podatek dochodowy w odrebnym zeznaniu podatkowym o wysokosci osiagnietego w roku podatkowym
dochodu (poniesionej straty) (art. 30b ust. 6 w zw. z art. 45 ust. la pkt 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od
Osob Fizycznych). Podatnik sporzadza zeznanie na podstawie imiennej informacji o wysokosci osiggnictego
dochodu przestanej przez osoby fizyczne prowadzace dziatalno$¢ gospodarczg, osoby prawne i ich jednostki
organizacyjne oraz jednostki organizacyjne niemajace osobowos$ci prawnej w terminie do konca lutego roku
nastepujacego po roku podatkowym (art. 39 ust. 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych).
Wyzej wymienione informacje sporzadzane przez podmiot prowadzacy rachunki zbiorcze, nie obejmuja
dochodéw z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych, uzyskanych z papieréw wartosciowych zapisanych na
tych rachunkach (art. 39 ust. 4a Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych).

Termin na zlozenie tego zeznania uptywa dnia 30 kwietnia roku nastepujacego po roku podatkowym, w ktorym
uzyskano przychody z odplatnego zbycia papieréw wartoSciowych. W tym samym terminie podatnik jest
obowigzany zaptaci¢ nalezny podatek w kwocie wykazanej w tym zeznaniu (art. 45 ust. 4 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Fizycznych).

Dochod z odptatnego zbycia papierdéw wartosciowych mozna obnizy¢é o wysoko$¢ poniesionej w roku
podatkowym straty z tego zrddla w najblizszych kolejno po sobie nastgpujacych pigciu latach podatkowych, z
tym, ze wysokos$¢ obnizenia w ktorymkolwiek z tych lat nie moze przekroczy¢ 50% kwoty tej straty (art. 9 ust. 3
i 6 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych).

Powyzszych przepiséw nie stosuje sie, jezeli odplatne zbycie obligacji nastgpuje w wykonywaniu dziatalno$ci
gospodarczej i obligacje traktowane sa jako aktywa zwigzane z prowadzona dziatalno$cig. W takim przypadku
przychody z odptatnego zbycia obligacji powinny by¢ traktowane jako przychody z prowadzonej dziatalno$ci
gospodarczej i opodatkowane wedhug zasad wlasciwych dla przychodu z tego zrodta.

Osoby fizyczne podlegajgce ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu w Rzeczypospolitej Polskiej

Zgodnie z art. 3 ust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Fizycznych osoby fizyczne, jesli nie maja
miejsca zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, podlegaja obowigzkowi podatkowemu tylko od
dochodoéw (przychodéw) osigganych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (ograniczony obowigzek
podatkowy). Zgodnie z art. 4a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych powyzsze przepisy stosuje
si¢ z uwzglednieniem wlasciwych umow w sprawie unikania podwdjnego opodatkowania, ktorych strong jest
Rzeczpospolita Polska.

Opodatkowanie dochodéw (przychodow) z odsetek (dyskonta) z obligacji

Zasadniczo opisane powyzej zasady opodatkowania dochodoéw (przychodoéw) z odsetek oraz dyskonta od
papieréw wartosciowych (w tym obligacji) dotyczace osoéb fizycznych bedacych polskimi rezydentami
podatkowymi maja zastosowanie réwniez w przypadku takich dochodéw uzyskiwanych w Rzeczypospolitej
Polskiej przez osoby fizyczne podlegajace w Rzeczypospolitej Polskiej ograniczonemu obowigzkowi
podatkowemu, chyba ze odpowiednie umowy w sprawie unikania podwdjnego opodatkowania stanowia inaczej.
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Dotyczy to w szczegdlnosci obowigzkow platnika w zakresie pobrania podatku, odprowadzenia go do
wlasciwego urzedu skarbowego, ztozenia rocznej deklaracji wiasciwemu urzedowi skarbowemu oraz przestania
imiennej informacji wedlug ustalonego wzoru, o ktorej mowa w art. 42 ust. 2 pkt 2 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Os6b Fizycznych, podatnikowi oraz wlasciwemu urzedowi skarbowemu. Dodatkowo, zgodnie
z art. 42 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, na pisemny wniosek podatnika, platnik, w
terminie 14 dni od dnia ztozenia tego wniosku, jest obowiagzany do sporzadzenia i przestania podatnikowi oraz
urzedowi skarbowemu, przy pomocy ktorego naczelnik urzedu skarbowego wlasciwy w sprawach
opodatkowania 0so6b zagranicznych wykonuje swoje zadania, imiennej informacji, o ktoérej mowa powyzej.
Zgodnie z art. 42 ust. 7 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osoéb Fizycznych, w informacji, o ktoérej mowa
powyzej nie wykazuje si¢ przychodow (dochodow) wymienionych w art. 44¢ ust. 1 pkt 4 tej ustawy, dla ktoérych
sporzadza si¢ informacjg, o ktorej mowa w art. 44d ust. 1 i 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob
Fizycznych.

Zgodnie z art. 30a ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, przepisy art. 30a ust. 1-5 Ustawy
o Podatku Dochodowym od Oso6b Fizycznych stosuje si¢ z uwzglednieniem uméw o unikaniu podwdjnego
opodatkowania, ktorych strong jest Rzeczpospolita Polska. Jednakze zastosowanie stawki podatku wynikajacej z
wlasciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania lub niepobranie (niezaptacenie) podatku zgodnie z
takag umowa jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania dla celéw podatkowych miejsca zamieszkania
podatnika uzyskanym od niego certyfikatem rezydencji.

Rozdziat 7a Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych (art. 44c — 44e) przewiduje obowiazek
przesytania informacji dotyczacej wyplaty odsetek lub zabezpieczenia wyplaty odsetek. W tym celu w art. 44c
Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych wprowadzono definicje kluczowych dla okreslenia tego
obowigzku poje¢, tj.: 1) podmiotu wyplacajacego, ii) faktycznego odbiorcy, iii) posredniego odbiorcy, iv)
wyplaty odsetek, v) zysku z umowy ubezpieczenia na zycie, vi) podmiotu gospodarczego, vii) miejsca
faktycznego zarzadu, oraz viii) podlegania faktycznemu opodatkowaniu.

Jednoczesnie, w art. 44d Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych okre§lono obowiazki
informacyjne poszczegoélnych podmiotow. W szczegoélnosci, podmiot wyptacajacy, w terminie do konca
miesigca nastepujacego po zakonczeniu jego roku podatkowego, bedzie obowigzany przestaé, sporzadzong wg
ustalonego wzoru, informacj¢ dotyczaca wyptaty odsetek lub zabezpieczenia wyptaty odsetek:

1) faktycznemu odbiorcy, ktéremu dokonuje wyptaty odsetek lub zabezpiecza wyplate odsetek, i ktory ma
miejsce zamieszkania dla celéw podatkowych w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii
Europejskiej, lub w panstwie lub na terytorium zaleznym lub terytorium stowarzyszonym Zjednoczonego
Krolestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii Péinocnej oraz Krolestwa Niderlandow, z ktorym Rzeczpospolita Polska
jest zwiazana umowa w sprawie $rodkéw rownowaznych do srodkoéw okreslonych w rozdziale 7a Ustawy o
Podatku Dochodowym od Os6b Fizycznych;

2) za pomocg $rodkéw komunikacji elektronicznej urzedowi skarbowemu, przy pomocy ktérego naczelnik
urzgdu skarbowego wlasciwy w sprawach opodatkowania 0so6b zagranicznych wykonuje swoje zadania (art. 44d
ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych).

W art. 44d ust. 3 i ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych okreslono tez zakres obowigzku
informacyjnego cigzacego na podmiocie gospodarczym, ktory dokonuje wyptaty odsetek lub zabezpiecza
wyplate odsetek, na rzecz posredniego odbiorcy majacego miejsce faktycznego zarzadu w innym niz
Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w panstwie lub na terytorium zaleznym lub
terytorium stowarzyszonym Zjednoczonego Krolestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej oraz Krolestwa
Niderlandéw, z ktorym Rzeczpospolita Polska jest zwigzana umowa w sprawie §rodkéw rownowaznych do
srodkow okreslonych w rozdziale 7a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, jak tez obowiazki
informacyjne posredniego odbiorcy.

Ponadto w art. 44e Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych okreslono zakres i sposob ustalania
tozsamosci faktycznych odbiorcow na potrzeby sporzadzenia imiennych informacji.
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Opodatkowanie przychodow z odplatnego zbycia obligacji

Zasadniczo opisane powyzej zasady opodatkowania dochodow (przychodéw) z odptatnego zbycia papierow
wartosciowych (w tym obligacji), dotyczace oséb fizycznych bedacych polskimi rezydentami podatkowymi,
majg zastosowanie rowniez w przypadku dochodow uzyskiwanych w Rzeczypospolitej Polskiej przez osoby
fizyczne podlegajace w Rzeczypospolitej Polskiej ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, chyba ze
odpowiednie umowy w sprawie unikania podwojnego opodatkowania stanowig inaczej.

Zgodnie z art. 30b ust. 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych przepisy art. 30b ust. 1 Ustawy o
Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych stosuje si¢ z uwzglednieniem uméw o unikaniu podwdjnego
opodatkowania, ktorych strong jest Rzeczpospolita Polska. Jednakze zastosowanie stawki podatku wynikajacej z
wiasciwej umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania albo niezaptacenie podatku zgodnie z takg umowg jest
mozliwe pod warunkiem udokumentowania dla celow podatkowych miejsca zamieszkania podatnika uzyskanym
od niego certyfikatem rezydencji.

Podatnicy __podatku __dochodowego od o0sob __prawnych _podlegajacy w _ Rzeczypospolitej Polskiej
nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu

W $wietle art. 1 ust. 1 i 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, podatnikami podatku
dochodowego od 0sob prawnych sa osoby prawne, spotki kapitalowe w organizacji oraz jednostki organizacyjne
niemajace osobowos$ci prawnej (z wyjatkiem spoétek niemajacych osobowosci prawnej). Zgodnie z art. 1 ust. 3
pkt 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych, przepisy tej ustawy maja rowniez zastosowanie do
spotek komandytowo-akcyjnych majacych siedzibg lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;.

Zgodnie z art. 3 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, podatnicy posiadajacy siedzibe lub
zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, podlegaja obowigzkowi podatkowemu od catosci swoich
dochodow, bez wzgledu na miejsce ich osiggania (nicograniczony obowiazek podatkowy). Sa to tzw. rezydenci
podatkowi.

Opodatkowanie przychodéw z odsetek (dyskonta) z obligacji

Przychod (dochéd) z odsetek (dyskonta) z papierow wartosciowych (w tym obligacji) otrzymywany przez
podatnikéw podatku dochodowego od o0s6b prawnych podlegajacych w Rzeczypospolitej Polskiej
nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu podlega opodatkowaniu na zasadach ogdlnych.

Dochod (przychod) z odsetek (dyskonta) taczy sie¢ z pozostatymi dochodami (przychodami) osigganymi przez
podatnika z dziatalnosci gospodarczej i podlega opodatkowaniu z zastosowaniem stawki 19%.

Dochéd (przychod) z odsetek jest zasadniczo rozpoznawany na zasadzie kasowej, tj. w momencie gdy zostat
otrzymany, a nie naliczony (art. 12 ust. 4 pkt 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych).

Podatnik samodzielnie (bez udziatu platnika) rozlicza podatek dochodowy od otrzymanych odsetek (dyskonta)
od papieréw wartosciowych (w tym obligacji), ktory rozliczany jest wraz z pozostaltymi dochodami z
prowadzonej przez podatnika dziatalnosci gospodarczej. Podatnik jest obowigzany do rozliczenia tego podatku
w zeznaniu podatkowym o wysokosci osiagnietego w roku podatkowym dochodu (poniesionej straty). Termin
na zlozenie tego zeznania uptywa z koncem trzeciego miesigca roku nastepujacego po roku podatkowym, w
ktérym uzyskano przychody z odsetek (dyskonta) od papierow warto§ciowych. W tym samym terminie podatnik
jest obowigzany zaptaci¢ nalezny podatek w kwocie wykazanej w tym zeznaniu (art. 27 ust. 1 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Osob Prawnych).

Opodatkowanie odplatnego zbycia obligacji

Odptatne zbycie papieréw wartoSciowych przez podatnikoéw podatku dochodowego od o0s6b prawnych
podlegajacych w Rzeczypospolitej Polskiej nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu podlega
opodatkowaniu na zasadach ogdlnych wiasciwych do opodatkowania przychodéw z prowadzonej dziatalnos$ci
gospodarczej.
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Dochod z odptatnego zbycia papierdw wartosciowych taczy sie z pozostalymi dochodami osigganymi przez
podatnika w roku podatkowym i podlega opodatkowaniu z zastosowaniem stawki 19% (art. 19 ust. 1 Ustawy o
Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych).

Jezeli cena wyrazona w umowie bez uzasadnionej przyczyny znacznie odbiega od wartosci rynkowej, kwote
przychodu okresla organ podatkowy lub organ kontroli skarbowej w wysokos$ci wartosci rynkowej. W
przypadku dochodu z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych koszty uzyskania przychodow sa
rozpoznawane w momencie, gdy odpowiadajacy im przychdd zostal osiggniety.

Podatnik samodzielnie (bez udzialu ptatnika) rozlicza podatek dochodowy z odplatnego zbycia papieréw
warto$ciowych, ktdry rozliczany jest wraz z pozostatymi dochodami z prowadzonej przez podatnika dziatalnosci
gospodarczej.

Podatnicy podatku dochodowego od osob prawnych podlegajacy w Rzeczypospolitej Polskiej ograniczonemu
obowigzkowi podatkowemu

Zgodnie z art. 3 ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych podatnicy, jezeli nie majg na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu, podlegaja obowigzkowi podatkowemu tylko od
dochodow, ktore osiagaja na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Zgodnie z art. 1 ust. 3 pkt 2 Ustawy o
Podatku Dochodowym od Osob Prawnych, przepisy tej ustawy majg réwniez zastosowanie do dochodoéw
uzyskiwanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez spotki niemajace osobowos$ci prawnej majace
siedzib¢ lub zarzad w innym panstwie, jezeli zgodnie z przepisami prawa podatkowego tego panstwa sa
traktowane jak osoby prawne i podlegaja w tym panstwie opodatkowaniu od catosci swoich dochodow bez
wzgledu na miejsce ich osiagania.

Opodatkowanie przychodéw z odsetek (dyskonta) z obligacji

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych podatek dochodowy z tytutu
uzyskanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez nierezydentow przychodow z odsetek od obligacji
ustala si¢ w wysokosci 20% przychodoéw. Zgodnie z art. 21 ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Prawnych przepisy ust. 1 stosuje si¢ z uwzglednieniem umdéw w sprawie zapobiezenia podwodjnemu
opodatkowaniu, ktorych strong jest Rzeczpospolita Polska.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych do poboru zryczattowanego
podatku dochodowego od odsetek (dyskonta) od papierow wartos§ciowych zobowigzane sa osoby prawne,
jednostki organizacyjne niemajace osobowos$ci prawnej oraz osoby fizyczne bedace przedsigbiorcami, ktore
dokonuja wyptat z tych tytutow. Zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wlasciwej umowy o unikaniu
podwodjnego opodatkowania albo niepobranie podatku zgodnie z takg umowa jest mozliwe pod warunkiem
udokumentowania miejsca siedziby podatnika dla celéw podatkowych uzyskanym od podatnika certyfikatem
rezydencji podatkowe;j.

Jesli podatnik, dziatajac przez polski zaklad, uzyskuje przychody z tytutu odsetek (dyskonta), przychody te sa
opodatkowane na takich samych zasadach jak w odniesieniu do podatnikoéw podlegajacych w Rzeczypospolitej
Polskiej nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, pod warunkiem udokumentowania miejsca rezydencji
podatkowej podmiotu posiadajacego ograniczony obowigzek podatkowy przez odpowiedni certyfikat rezydencji
podatkowej wydawany przez organ podatkowy kraju, w ktorym odbiorca odsetek jest rezydentem podatkowym i
ztozenia pisemnego o$wiadczenia, ze przychody z tytulu odsetek sa zwigzane z dziatalnoscia tego zaktadu.

Zgodnie z art. 26 ust. 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych ptatnicy przekazujg stosowne
kwoty podatku na rachunek bankowy wlasciwego urzgdu skarbowego w terminie do 7 dnia miesigca
nastepujacego po miesigcu, w ktorym pobrano podatek. Zgodnie z art. 26 ust. 3 Ustawy o Podatku Dochodowym
od Osoéb Prawnych platnicy sa obowigzani przesta¢ podatnikom oraz urzgdowi skarbowemu informacje o
dokonanych wyptatach i pobranym podatku, sporzadzong wedtug ustalonego wzoru. Zgodnie z art. 26 ust. 3a
Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, platnicy sa obowiazani przesta¢ t¢ informacje w terminie
do konca trzeciego miesigca roku nastgpujacego po roku podatkowym, w ktorym dokonano wyplat.
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Jednocze$nie, zgodnie z art. 26 ust. 3aa Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych w ww. informacji
nie wykazuje si¢ przychodow (dochodéw) wymienionych w art. 44c ust. 1 pkt 4 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Fizycznych, dla ktorych sporzadza si¢ informacjg, o ktérej mowa w art. 44d ust. 3
Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych.

Zgodnie z art. 26a ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych ptatnicy sa obowiagzani przesta¢ w
terminie do konca pierwszego miesiaca roku nastepujacego po roku podatkowym, w ktorym powstat obowiazek
zaplaty podatku, do wlasciwego urzedu skarbowego roczne deklaracje sporzadzone wedhug ustalonego wzoru.

Odrebnosci w stosunku do powyzszych zasad rozliczania podatku przez platnika obowiazuja w przypadku, gdy
dochody (przychody) z tytutu odsetek lub dyskonta przekazywane sa na rzecz podatnikow uprawnionych z
papieréw wartosciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych, ktorych tozsamo$¢ nie zostala ptatnikowi
ujawniona w trybie przewidzianym w Ustawie o Obrocie Instrumentami Finansowymi. Zgodnie z art. 26 ust. 2b
Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych w takim przypadku do poboru podatku obowigzane sa
podmioty prowadzace rachunki zbiorcze, za posrednictwem ktoérych naleznos¢ jest wyptacana. Zgodnie z art. 26
ust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych platnik pobiera wowczas podatek od tacznej
warto$ci dochodéw (przychoddéw) przekazanych przez niego na rzecz wszystkich takich podatnikéw za
posrednictwem posiadacza rachunku zbiorczego. Zgodnie z art. 26 ust. 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od
Os6b Prawnych w takim wypadku ptatnik nie ma obowigzku sporzadzac informacji o dokonanych wyptatach i
pobranym podatku, o ktorych mowa w art. 26 ust. 3 w zw. z art. 26 ust. 3a Ustawy o Podatku Dochodowym od
Os6b Prawnych. Zgodnie z art. 26a ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych roczne deklaracje
sporzadzane przez takich ptatnikow maja charakter zbiorczy i nie wskazuja podatnikow, ktorych tozsamo$¢ nie
zostata ptatnikom ujawniona.

Niektore podmioty powigzane ze spotka emitujaca obligacje, pod pewnymi warunkami okreslonymi w Ustawie
o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, korzystaja ze zwolnienia ze zryczaltowanego podatku
dochodowego od 0s6b prawnych.

Opodatkowanie przychodow z odplatnego zbycia obligacji

Zasadniczo powyzej opisane zasady opodatkowania dochodow (przychoddéw) z odptatnego zbycia papierow
warto$ciowych (w tym obligacji) dotyczace polskich rezydentow podatkowych podlegajacych podatkowi
dochodowemu od o0s6b prawnych maja zastosowanie roéwniez w przypadku dochodéw uzyskiwanych w
Rzeczypospolitej Polskiej przez podatnikow podatku dochodowego od o0sob prawnych podlegajacych w
Rzeczypospolitej Polskiej ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, o ile umowy o unikaniu podwdjnego
opodatkowania, ktorych strong jest Rzeczpospolita Polska, nie stanowia inaczej. Zastosowanie preferencji
wynikajacej z wilasciwe] umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania mozliwe jest pod warunkiem
udokumentowania miejsca siedziby podatnika dla celow podatkowych uzyskanym od podatnika certyfikatem
rezydencji podatkowe;.

Podatek od spadkéw i darowizn

Zgodnie z art. 1 ust. 1 Ustawy o Podatku od Spadkéw i Darowizn, podatkowi od spadkéw i darowizn podlega
nabycie przez osoby fizyczne wlasnosci rzeczy znajdujacych si¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub
praw majatkowych (w tym obligacji) wykonywanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytutem, w
szczegolnosci, dziedziczenia, zapisu zwyklego, dalszego zapisu, zapisu windykacyjnego, polecenia
testamentowego lub darowizny.

Zgodnie z art. 2 Ustawy o Podatku od Spadkéw i Darowizn, podatkowi podlega takze nabycie wlasnosci rzeczy
znajdujacych si¢ za granicg lub praw majatkowych wykonywanych za granica, jezeli w chwili otwarcia spadku
lub zawarcia umowy darowizny nabywca byt obywatelem polskim lub miatl miejsce stalego pobytu na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Podatkowi nie podlega nabycie wlasno$ci rzeczy ruchomych znajdujacych si¢ na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub praw majatkowych podlegajacych wykonaniu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, jezeli w dniu
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nabycia ani nabyweca, ani tez spadkodawca lub darczynca nie byli obywatelami polskimi i nie mieli miejsca
statego pobytu lub siedziby na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (art. 3 pkt 1 Ustawy o Podatku od Spadkow
i Darowizn).

Stawki podatku od spadkéw i darowizn sg zroznicowane i zaleza od rodzaju pokrewienstwa lub powinowactwa
albo innego osobistego stosunku pomigdzy spadkobierca i spadkodawca albo pomiedzy darczynca i
obdarowanym. Stawki podatku maja charakter progresywny i wynosza od 3% do 20% podstawy opodatkowania
w zaleznos$ci od grupy podatkowej, do jakiej zaliczony zostat nabywca. Dla kazdej grupy istniejg takze kwoty
wolne od podatku.

Obowiazek podatkowy cigzy na nabywcy wiasnosci rzeczy lub praw majatkowych (art. 5 Ustawy o Podatku od
Spadkéw i Darowizn), natomiast moment jego powstania zalezy od formy nabycia (art. 6 Ustawy o Podatku od
Spadkéw i Darowizn). W $wietle art. 7 ust. 1 Ustawy o Podatku od Spadkéw i Darowizn podstawa
opodatkowania jest co do zasady warto$¢ nabytych rzeczy i praw majatkowych po potraceniu dtugoéw i cigzarow
(czysta wartosc¢), ustalona wedtug stanu rzeczy i praw majatkowych w dniu nabycia i cen rynkowych z dnia
powstania obowiazku podatkowego.

Podatnicy sa obowiazani, z wyjatkiem przypadkow, w ktorych podatek jest pobierany przez platnika, ztozy¢, w
terminie miesigca od dnia powstania obowiazku podatkowego, wlasciwemu naczelnikowi urzgdu skarbowego
zeznanie podatkowe o nabyciu rzeczy lub praw majatkowych wedlug ustalonego wzoru. Do zeznania
podatkowego dotacza si¢ dokumenty majagce wplyw na okreSlenie podstawy opodatkowania (art. 17a ust. 1
Ustawy o Podatku od Spadkéw i Darowizn). Obowigzek skladania zeznan podatkowych nie dotyczy
przypadkow, w ktorych podatek pobierany jest przez platnika (art. 17a ust. 2 Ustawy o Podatku od Spadkéw i
Darowizn). Zgodnie z art. 18 ust. 1 Ustawy o Podatku od Spadkow i Darowizn, notariusze sa ptatnikami podatku
od darowizny dokonanej w formie aktu notarialnego albo zawartej w tej formie umowy nieodptatnego zniesienia
wspotwiasnosci lub ugody w tym przedmiocie.

Stosownie do art. 4a ust. 1 pkt 1 Ustawy o Podatku od Spadkow i Darowizn zwalnia si¢ od podatku nabycie
wlasnos$ci rzeczy lub praw majatkowych przez matzonka, zstgpnych, wstepnych, pasierba, rodzenstwo, ojczyma
i macoche, jezeli zgltosza nabycie wiasnosci rzeczy lub praw majatkowych wlasciwemu naczelnikowi urzedu
skarbowego w terminie sze$ciu miesi¢gcy od dnia powstania obowigzku podatkowego, a w przypadku nabycia w
drodze dziedziczenia w terminie szeSciu miesi¢gcy od dnia uprawomocnienia si¢ orzeczenia sadu stwierdzajacego
nabycie spadku, zastrzezeniem art. 4a ust. 2 i art. 4a ust. 4 Ustawy o Podatku od Spadkéw i Darowizn. W
przypadku niespelnienia powyzszego warunku nabycie wilasnosci rzeczy lub praw majatkowych podlega
opodatkowaniu na zasadach okreslonych dla nabywcow zaliczonych do I grupy podatkowej (art. 4a ust. 3
Ustawy o Podatku od Spadkow i Darowizn).

Powyzsze zwolnienie stosuje si¢, jezeli w chwili nabycia nabywca posiadat obywatelstwo polskie lub
obywatelstwo jednego z panstw cztonkowskich Unii Europejskiej lub panstw cztonkowskich Europejskiego
Porozumienia o Wolnym Handlu (EFTA) — stron umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym lub miat
miejsce zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub na terytorium takiego panstwa (art. 4 ust. 4
Ustawy o Podatku od Spadkow i Darowizn).

Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

W $wietle art. 1 ust. 1 pkt 1 lit. a Ustawy o Podatku od Czynno$ci Cywilnoprawnych podatkowi od czynnosci
cywilnoprawnych podlegaja umowy sprzedazy oraz zamiany rzeczy i praw majatkowych. Czynnosci te
podlegaja opodatkowaniu, jezeli ich przedmiotem sa:

e rzeczy znajdujace si¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub prawa majatkowe wykonywane na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

e rzeczy znajdujace si¢ za granica lub prawa majatkowe wykonywane za granica, w przypadku gdy
nabywca ma miejsce zamieszkania lub siedzib¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i czynno$¢
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cywilnoprawna zostata dokonana na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (art. 1 ust. 4 Ustawy o
Podatku od Czynnos$ci Cywilnoprawnych).

Co do zasady, w przypadku sprzedazy lub zamiany praw majatkowych stawka podatku od czynnosci
cywilnoprawnych wynosi 1% (art. 7 ust. 1 pkt 1 lit. b) i pkt 2 lit. b) Ustawy o Podatku od Czynnosci
Cywilnoprawnych). Podstawe opodatkowania w przypadku umowy sprzedazy stanowi warto$¢ rynkowa rzeczy
lub prawa majatkowego, a w przypadku umowy zamiany — warto§¢ rynkowa prawa majatkowego, od ktorego
przypada wyzszy podatek (art. 6 ust. 1 pkt 1 i pkt 2 lit. b) Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych).
Warto$¢ rynkowa przedmiotu czynnos$ci cywilnoprawnych okresla si¢ na podstawie przecietnych cen
stosowanych w obrocie prawami majatkowymi tego samego rodzaju, z dnia dokonania tej czynnosci, bez
odliczania dlugéw i cigzaréw (art. 6 ust. 2 Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych). Obowigzek
podatkowy w przypadku umowy sprzedazy cigzy na kupujacym, a w przypadku umowy zamiany na stronach
czynnos$ci (art. 4 pkt 1 1 2 Ustawy o Podatku od Czynno$ci Cywilnoprawnych) i powstaje z chwilg dokonania
czynno$ci cywilnoprawnej (art. 3 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych).

Podatnicy s3 obowigzani, bez wezwania organu podatkowego, zlozy¢ deklaracje w sprawie podatku od
czynno$ci cywilnoprawnych, wedtug ustalonego wzoru, oraz obliczy¢ i wptaci¢ podatek w terminie 14 dni od
dnia powstania obowigzku podatkowego, z wylaczeniem przypadkéw, gdy podatek jest pobierany przez
ptatnika. Notariusze sa platnikami podatku od czynno$ci cywilnoprawnych dokonywanych w formie aktu
notarialnego (art. 10 ust. 1 i 2 Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych).

Jednakze zgodnie z art. 9 pkt 9 Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych zwolniona od podatku od
czynno$ci cywilnoprawnych jest sprzedaz praw majgtkowych bedacych instrumentami finansowymi: (i) firmom
inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym, (ii) dokonywana za posrednictwem firm
inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych, (iii) dokonywana w ramach obrotu zorganizowanego,
(iv) dokonywana poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy inwestycyjne,
jezeli prawa te zostaly nabyte przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego — w rozumieniu przepisow
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Ponadto, w $wietle art. 2 pkt 4 Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych, sprzedaz lub zamiana praw
majatkowych nie podlega podatkowi od czynnos$ci cywilnoprawnych, jezeli przynajmniej jedna ze stron z tytulu
dokonania tej czynnosci jest opodatkowana podatkiem od towaréw i ustug lub zwolniona z podatku od towaréw
i ustug (z okreslonymi wyjatkami).

Przepisy dotyczace odpowiedzialnosci platnika

Ptatnik podatku, ktory nie wykonal obowiazkéw obliczenia, pobrania lub wptaty podatku do wlasciwego organu
podatkowego, odpowiada catym swoim majatkiem za podatek niepobrany lub podatek pobrany a niewptacony
(art. 30 § 1 w zw. z art. 30 § 3 Ordynacji Podatkowej). Platnik nie ponosi odpowiedzialnosci, jezeli odrebne
przepisy stanowia inaczej albo jezeli podatek nie zostal pobrany z winy podatnika; w tych przypadkach organ
podatkowy wydaje decyzj¢ o odpowiedzialno$ci podatnika (art. 30 § 5 Ordynacji Podatkowej).

5. INFORMACJE O WARUNKACH OFERTY
5.1. Warunki, parametry i przewidywany harmonogram Oferty oraz dzialania wymagane przy sktadaniu
Zapisow

5.1.1.  Warunki Oferty

Szczegdtowe warunki oferty Obligacji danej Serii okreslone zostang w Ostatecznych Warunkach Oferty.
Ostateczne Warunki Oferty beda kazdorazowo dla Obligacji danej Serii podawane do publicznej wiadomosci
raportem biezacym Emitenta, jesli bedzie to wynikato z obowiazujacych przepisow prawa, oraz w sposob w jaki

zostal opublikowany Prospekt, tj. na stronie internctowej Emitenta www.aliorbank.pl w zaktadce ,,Relacje
Inwestorskie/Publiczny Program Emisji Obligacji Podporzadkowanych”, w terminie umozliwiajacym
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Inwestorom zapoznanie si¢ z ich tre$cia, nie pdzniej jednak niz przed rozpoczgciem przyjmowania zapisOw na
Obligacje danej Serii. Dodatkowo w celach informacyjnych Ostateczne Warunki Oferty mogg by¢ udostepnione
na stronach internetowych podmiotéw biorgcych udziat w Ofercie.

5.1.2.  Wielko$¢ ogdtem emisji

Na podstawie niniejszego Prospektu w ramach Programu oferowanych jest do 800.000 (stownie: o$miuset
tysiecy) niezabezpieczonych, podporzadkowanych obligacji na okaziciela. Warto§¢ nominalna jednej Obligacji
wynosi 1.000 zt (stownie: jeden tysigc zlotych). Obligacje sa emitowane w ramach Programu do maksymalnej
kwoty 800.000.000 zt (stownie: o§miuset miliondw zlotych).

Obligacje beda emitowane i oferowane w seriach w okresie nie dtuzszym niz 12 miesiecy od Daty Prospektu.
Liczba Obligacji oferowana w danej Serii podana zostanie w Ostatecznych Warunkach Emisji.

Ostateczna warto$¢ Obligacji wyemitowanych w ramach Programu zaleze¢ bedzie od liczby Obligacji
wszystkich Serii zaoferowanych przez Emitenta oraz liczby Obligacji objgtych przez Inwestorow podczas
subskrypcji poszczegdlnych Serii Obligacji.

5.1.3.  Terminy, wraz ze wszelkimi mozliwymi zmianami, obowigzywania Oferty i opis procedury sktadania
Zapisow

Emitent bedzie emitowal i oferowal Obligacje w seriach przez okres nie dluzszy niz 12 miesigcy od Daty
Prospektu.

Ostateczne Warunki Oferty zawierajgce terminy obowigzywania Oferty dla Obligacji danej Serii zostana
przekazane do publicznej wiadomos$ci raportem biezagcym Emitenta, jesli bedzie to wynikato z obowiazujacych
przepisow prawa, oraz w sposob w jaki zostal opublikowany Prospekt, tj. na stronie internetowej Emitenta
www.aliorbank.pl w zaktadce ,,Relacje Inwestorskie/Publiczny Program Emisji Obligacji Podporzadkowanych”.

Po rozpoczgciu przyjmowania zapisow na Obligacje, Emitent moze podja¢ decyzje o wydluzeniu terminu
przyjmowania zapisow, w sytuacji, gdy taczna liczba Obligacji objetych juz ztozonymi zapisami bgdzie mniejsza niz
liczba Obligacji oferowanych w ramach emisji Obligacji danej Serii. W przypadku wydtuzenia terminu przyjmowania
zapisow Emitent poda do publicznej wiadomosci stosowng informacje w formie: (i) komunikatu aktualizujacego,
zgodnie z art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej; albo (ii) aneksu do Prospektu, jezeli wydhuzenie terminu
przyjmowania zapisow bedzie stanowilo czynnik mogacy wplyna¢ na ocene Obligacji, w tym w przypadku
wydluzenia terminu przyjmowania zapisow o wiecej niz 4 tygodnie. Przedluzenie terminu przyjmowania zapisow
moze nastapi¢ wylacznie w terminie wazno$ci Prospektu, czyli w terminie 12 miesiecy od dnia jego zatwierdzenia,
przy czym nie dtuzej niz do uptywu dnia dopuszczenia wszystkich Obligacji objetych Prospektem do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez GPW w ramach systemu Catalyst. W przypadku, gdy wydluzZenie terminu
przyjmowania zapisow na Obligacje begdzie prowadzi¢ do zmiany terminu ich przydziatu, stosowna informacja o
wydhuZeniu terminu przyjmowania zapisow na Obligacji zostanie podana do publicznej wiadomosci jednoczesnie z
informacja o zmianie terminu przydzialu Obligacji, nie pdzniej niz w ostatnim dniu pierwotnego terminu
przyjmowania zapisow.

Procedura skladania zapiséw na Obligacje

Zapisy na Obligacje przyjmowane bgda w placowkach Biura Maklerskiego Alior Bank S.A. oraz podmiotow
bioracych udzial w Ofercie wchodzacych w sktad konsorcjum dystrybucyjnego, jezeli takie konsorcjum zostanie
powotane. Aktualna lista placowek przyjmujacych zapisy na Obligacje danej Serii zostanie podana do publicznej
wiadomosci przed rozpoczgciem przyjmowania zapisow na dang Seri¢ Obligacji na stronie internetowej
Emitenta (www.aliorbank.pl).

Zapisy na Obligacje beda przyjmowane w formie i zgodnie z regulacjami podmiotu przyjmujacego zapis. Zasady
przyjmowania zapisow nie moga by¢ sprzeczne z postanowieniami Prospektu.
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Wzor formularza zapisu na Obligacje bedzie dostepny w placéwkach przyjmujacych zapisy na Obligacje. Zapis
na Obligacje sktadany osobiscie powinien by¢ sporzadzony w jezyku polskim, w dwodch egzemplarzach po
jednym dla Inwestora oraz Oferujacego. W przypadku skladania zapisu u innego niz Oferujacy podmiotu
wchodzacego w sktad konsorcjum dystrybucyjnego, zapis nalezy ztozy¢ w trzech egzemplarzach, po jednym dla
Inwestora, Oferujacego oraz podmiotu przyjmujacego zapis. Na dowod przyjecia zapisu, Inwestor otrzymuje
jeden egzemplarz wypetnionego i podpisanego formularza zapisu.

Zapis na Obligacje powinien zawiera¢ dyspozycje deponowania Obligacji na Rachunku Papierow
Wartosciowych Iub Rachunku Zbiorczym, na ktorym Obligacje beda finalnie =zapisane po ich
zdematerializowaniu, w rozumieniu przepisow Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Inwestor, ktéry podpisal umowe z podmiotem przyjmujacym zapisy na Obligacje, umozliwiajaca sktadanie
dyspozycji za posrednictwem $rodkéw komunikacji elektronicznej, moze sktadaé zapisy na Obligacje w tej
formie, podajac wszystkie dane niezbg¢dne do zlozenia zapisu na Obligacje, zgodnie z postanowieniami
Prospektu — o ile podmiot przyjmujacy zapisy na Obligacje dopuszcza mozliwos¢ sktadania zapisow na
Obligacje za posrednictwem $rodkow komunikacji elektroniczne;.

Po uptywie terminu dokonywania wptat na Obligacje danej Serii, okreslonego w Ostatecznych Warunkach
Oferty, Emitent, na podstawie uchwatly Zarzadu lub decyzji oséb upowaznionych uchwaty Zarzadu, dokona
przydziatu Obligacji danej Serii. Po dokonaniu przydziatu Obligacji danej Serii zostang one w Dniu Emisji
zarejestrowane w KDPW i zapisane w Rejestrze Sponsora Emisji, a nastgpniec na Rachunkach Papierow
Wartosciowych lub Rachunkach Zbiorczych Inwestorow, zgodnie z Regulacjami KDPW. W przypadku gdy
Inwestor wskaze w formularzu zapisu na Obligacje nieprawidlowy numer Rachunku Papieréw WartoSciowych
lub Rachunku Zbiorczego, Obligacje danej Serii pozostang zapisane w Rejestrze Sponsora Emisji. Dzien Emisji
danej Serii Obligacji stanowi dzien powstania praw z Obligacji danej Serii.

Obligatariusz, ktory wskazat w formularzu zapisu na Obligacje danej Serii nieprawidlowy numer Rachunku
Papierow Wartosciowych lub Rachunku Zbiorczego, otrzyma od Oferujacego, po rejestracji Obligacji danej
Serii w KDPW i ich zapisaniu w Rejestrze Sponsora Emisji, potwierdzenie nabycia Obligacji danej Serii.
Potwierdzenie nabycia Obligacji danej Serii zostanie wystane listem poleconym na adres korespondencyjny
Obligatariusza wskazany w formularzu zapisu na Obligacje danej Serii.

W celu przeniesienia Obligacji danej Serii z Rejestru Sponsora Emisji na swoj Rachunek Papieréw
Wartosciowych lub na Rachunek Zbiorczy, Obligatariusz powinien ztozy¢ firmie inwestycyjnej prowadzacej
Rachunek Papierow Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy otrzymane od Oferujacego potwierdzenie nabycia
Obligacji danej Serii. Zasilenie Rachunku Papieréw Wartosciowych Obligacjami danej Serii nastapi zgodnie z
Regulacjami KDPW.

Zapis na Obligacje jest nieodwotalny za wyjatkiem sytuacji opisanych ponizej.

Zgodnie z art. 51a Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku, gdy aneks, o ktorym mowa w art. 51 Ustawy o
Ofercie Publicznej, jest udostepniany do publicznej wiadomosci po rozpoczeciu subskrypcji lub sprzedazy,
osoba, ktora ztozyta zapis przed udostepnieniem aneksu, moze uchyli¢ si¢ od skutkéw prawnych zlozonego
zapisu. Uchylenie si¢ od skutkéw prawnych zapisu nastepuje przez oswiadczenie ztozone Oferujagcemu lub
innemu podmiotowi wchodzacemu w sktad konsorcjum dystrybucyjnego, jezeli takie konsorcjum zostanie
powotane, w terminie wskazanym w tresci aneksu do Prospektu, jednak nie krotszym niz 2 dni robocze od dnia
udostepnienia aneksu.

Prawo uchylenia si¢ od skutkéw prawnych zlozonego zapisu przyshuguje, jezeli aneks jest udostepniany w
zwiazku z istotnymi bledami lub niedoktadno$ciami w tresci Prospektu, o ktérych Emitent powzial wiadomos$¢
przed dokonaniem przydziatu Obligacji, lub w zwiazku z czynnikami, ktore zaistnialy lub o ktorych Emitent
powzial wiadomos$¢ przed dokonaniem przydziatu Obligacji.

Emitent moze dokona¢ przydzialu Obligacji nie wcze$niej niz po uplywie terminu do uchylenia si¢ przez
Inwestora od skutkow prawnych ztozonego zapisu.
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W przypadku wystapienia sytuacji opisanej powyzej Emitent, uchwata Zarzadu, dokona zmiany Ostatecznych
Warunkow Oferty poprzez zmiang terminu przydzialu Obligacji danej Serii. Konsekwencja zmiany terminu
przydzialu Obligacji danej Serii bedzie rowniez odpowiednia zmiana Dnia Emisji, a takze moze by¢ zmiana Dni
Platnosci Odsetek i Dnia Wykupu dla Obligacji danej Serii.

Zmienione Ostateczne Warunki Oferty zostang przekazane do publicznej wiadomosci raportem biezacym
Emitenta, jesli bedzie to wynikalo z obowigzujacych przepisow prawa, oraz w sposéb w jaki zostat
opublikowany Prospekt, tj. na stronie internetowej Emitenta www.aliorbank.pl w zaktadce ,,Relacje
Inwestorskie/Publiczny Program Emisji Obligacji Podporzadkowanych”.

Osoby, ktore nie ztozyly Oferujacemu lub innemu podmiotowi wchodzagcemu w sktad konsorcjum
dystrybucyjnego, jezeli takie konsorcjum zostanie powotane, o$wiadczenia o uchyleniu si¢ od skutkéw
prawnych zlozonego zapisu w zwigzku z opublikowaniem aneksu do Prospektu, zwigzane sa ztozonym zapisem
na Obligacje danej Serii zgodnie z warunkami zawartymi w aktualnych Ostatecznych Warunkach Oferty.

Dzialanie przez pelnomocnika

Inwestor moze dziata¢ za posrednictwem wiasciwie umocowanego petnomocnika. Osoba wystepujaca w
charakterze pelnomocnika zobowigzana jest przedstawi¢ podmiotowi przyjmujacemu formularz zapisu
wystawione przez Inwestora pelnomocnictwo. Pelnomocnictwo powinno by¢é wystawione w formie aktu
notarialnego lub w formie pisemnej z podpisami mocodawcy poswiadczonymi notarialnie.

W przypadku, gdy pelnomocnikiem Inwestora jest dom maklerski z siedzibg na terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej nie jest wymagane wystawienie pelnomocnictwa w formie aktu notarialnego lub notarialne
poswiadczenie podpiséw. W takim przypadku dane mocodawcy potwierdza upowazniony pracownik domu
maklerskiego — pelnomocnika.

Pelnomocnictwo udzielane poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej musi by¢ uwierzytelnione przez wilasciwy
terytorialnie polski urzad konsularny, chyba ze inaczej stanowia przepisy prawa lub umowy migdzynarodowej,
ktdrej strong jest Rzeczpospolita Polska.

Tekst pelnomocnictwa udzielonego w jezyku innym niz polski musi zostaé¢ przettumaczony przez thumacza
przysiegtego na jezyk polski.

Ponadto petnomocnictwo powinno zawiera¢ nastepujace dane dotyczace osoby petnomocnika i osoby, na rzecz
ktorej sktadany jest zapis na Obligacje:

. dla osoéb fizycznych (rezydenci lub nierezydenci w rozumieniu Prawa Dewizowego): imi¢, nazwisko,
adres, numer dowodu osobistego i numer PESEL badZ numer paszportu;

. rezydenci bedacy osobami prawnymi: firme, siedzibe i adres, oznaczenie sadu rejestrowego i numer, pod
ktérym osoba prawna jest zarejestrowana, numer REGON;

. nierezydenci bedacy osobami prawnymi: nazwe, adres, numer lub oznaczenie wiasciwego rejestru lub
jego odpowiednika.

Oprocz pelnomocnictwa osoba wystepujaca w charakterze petnomocnika zobowigzana jest przedstawié
nastgpujace dokumenty:

. dowod osobisty lub paszport (osoba fizyczna — rezydent w rozumieniu Prawa Dewizowego), paszport
(osoba fizyczna — nierezydent w rozumieniu Prawa Dewizowego);

. wyciag z wlasciwego rejestru pelnomocnika (osoba prawna — rezydent w rozumieniu Prawa
Dewizowego);
. wyciag z wlasciwego dla siedziby pelnomocnika rejestru lub inny dokument urzedowy zawierajacy

podstawowe dane o petnomocniku, z ktérego wynika jego status prawny, sposob reprezentacji, a takze
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imiona i nazwiska osob uprawnionych do reprezentacji (osoba prawna — nierezydent). Jezeli przepisy
prawa lub umowy mi¢dzynarodowej, ktdrej strong jest Rzeczpospolita Polska nie stanowig inaczej, ww.
wycigg powinien by¢ uwierzytelniony przez wilasciwy terytorialnie polski urzad konsularny i nastgpnie
przettumaczony przez ttumacza przysiggtego na jezyk polski;

. wyciag z wlasciwego rejestru Inwestora (osoba prawna — rezydent w rozumieniu Prawa Dewizowego);

. wyciag z wilasciwego dla siedziby Inwestora rejestru lub inny dokument urzedowy zawierajacy
podstawowe dane o Inwestorze, z ktoérego wynika jego status prawny, sposob reprezentacji, a takze
imiona i nazwiska 0so6b uprawnionych do reprezentacji (osoba prawna — nierezydent w rozumieniu Prawa
Dewizowego). Jezeli przepisy prawa lub umowy mig¢dzynarodowej, ktorej strong jest Rzeczpospolita
Polska nie stanowia inaczej, ww. wyciag powinien by¢ uwierzytelniony przez wlasciwy terytorialnie
polski urzad konsularny i nastgpnie przettumaczony przez thumacza przysigeglego na jezyk polski.

Dzialanie na podstawie pelnomocnictwa sporzadzonego w innej formie niz opisane powyzej jest dopuszczalne
jedynie po zaakceptowaniu przez Oferujacego.

Liczba pelnomocnictw posiadanych przez jedng osobg nie jest ograniczona.
Niedoj$cie emisji Obligacji do skutku

Emisja danej Serii Obligacji nie dojdzie do skutku w przypadku odstapienia Emitenta od Oferty Obligacji danej
Serii lub gdy w okresie trwania Oferty nie zostanie prawidlowo subskrybowana i optacona ani jedna Obligacja
danej Serii.

Informacja o braku prawidlowego subskrybowania i optacenia jakiejkolwiek Obligacji danej Serii zostanie
przekazana do publicznej wiadomosci raportem biezagcym Emitenta, jesli bedzie to wynikato z obowiazujacych
przepisow prawa, oraz w formie komunikatu aktualizujacego w trybie wskazanym w art. 52 ust. 2 Ustawy o
Ofercie Publicznej, w sposéb w jaki zostal opublikowany Prospekt, tj. na stronie internctowej Emitenta
www.aliorbank.pl w zaktadce ,,Relacje Inwestorskie/Publiczny Program Emisji Obligacji Podporzadkowanych”.

Informacja o odstgpieniu od Oferty Obligacji danej Serii zostanie podana do publicznej wiadomosci w sposob
wskazany w punkcie ,,Odstgpienie od Oferty” ponize;j.

W przypadku niedojscia Oferty danej Serii Obligacji do skutku $rodki wptacone przez Inwestorow beda im
zwracane bez zadnych odsetek lub odszkodowan, w sposob okreslony w formularzu zapisu, w terminie do 10 dni
od daty podania do publicznej wiadomosci przez Emitenta informacji o niedoj$ciu emisji danej Serii Obligacji
do skutku.

Odstapienie od Oferty

Emitent zastrzega sobie prawo podjecia decyzji o odstapieniu od Oferty Obligacji danej Serii. Ewentualng
decyzje o odstgpieniu od Oferty podejmie Zarzad. Zarzad moze odstapi¢ od Oferty Obligacji danej Serii,
podejmujac stosowna decyzj¢ do dnia rozpoczecia przyjmowania zapisow na Obligacje danej Serii, jesli, wedle
wlasnej oceny, uzna takie dziatanie za uzasadnione i zgodne z interesem Emitenta.

Emitent moze odstapi¢ od Oferty Obligacji danej Serii po terminie rozpoczgcia przyjmowania zapisOw na
Obligacji danej Serii i najpdzniej do dnia przydziatu Obligacji danej Serii jedynie z waznych powoddéw, do
ktorych nalezy zaliczy¢ w szczegolnosci:

. istotng zmiang sytuacji gospodarczej lub politycznej w Polsce lub w innym kraju,
. istotng zmiang sytuacji na rynkach finansowych w Polsce lub w innych krajach,
. istotng negatywng zmian¢ w zakresie dzialalnos$ci, zarzadzania, sytuacji finansowej, kapitaléw wlasnych

lub wynikéw operacyjnych Emitenta,
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. istotng negatywna zmian¢ majaca wptyw na dziatalno$¢ Emitenta lub poniesienie istotnej szkody przez
Emitenta lub istotne zaktdcenie jego dziatalnosci,

. niezadowalajacy, zdaniem Banku, poziom zainteresowania Obligacjami danej Serii w toku przyjmowania
zapiséw na Obligacje tejze Serii,

. niewystarczajacg, zdaniem Banku, liczbg Obligacji danej Serii w prognozowanym obrocie na GPW,
niezapewniajacg odpowiedniej ptynnosci Obligacji tejze Serii.

Informacja o ewentualnym odstgpieniu od Oferty Obligacji danej Serii zostanie podana do publicznej
wiadomosci raportem biezacym Emitenta, jesli bedzie to wynikalo z obowigzujacych przepiséw prawa, oraz w
formie komunikatu aktualizujagcego w trybie wskazanym w art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej albo — w
sytuacji, gdy zdaniem Emitenta, odstgpienie od Oferty Obligacji danej Serii mogloby stanowi¢ istotny czynnik
wplywajacy na oceng Obligacji — informacja o tym zostanie podana do publicznej wiadomosci w formie aneksu
do Prospektu, zgodnie z art. 51 Ustawy o Ofercie Publicznej, w sposob w jaki zostat opublikowany Prospekt, tj.
na stronie internetowej Emitenta www.aliorbank.pl w zaktadce ,,Relacje Inwestorskie/Publiczny Program Emisji
Obligacji Podporzadkowanych”.

W przypadku odstgpienia od Oferty Obligacji danej Serii po terminie rozpoczgcia przyjmowania zapisow na
Obligacje danej Serii, wszystkie zlozone zapisy utracg wazno$¢ niezwlocznie po podaniu informacji o
odstgpieniu od Oferty do publicznej wiadomosci. Srodki wplacone przez Inwestorow beda im zwracane, bez
zadnych odsetek lub odszkodowan, w sposob okreslony w formularzu zapisu w terminie do 10 dni od daty
podania do publicznej wiadomosci przez Emitenta informacji o odstapieniu od Oferty Obligacji danej Serii.

Emitent zastrzega sobie prawo podjecia decyzji o odstapieniu od wszystkich ofert Obligacji objetych niniejszym
Prospektem. Ewentualng decyzje o odstapieniu od wszystkich ofert Obligacji objetych niniejszym Prospektem
podejmie Zarzad. Zarzad moze odstapi¢ od wszystkich ofert Obligacji objetych niniejszym Prospektem, jesli
uzna takie dziatanie za uzasadnione i zgodne z interesem Emitenta.

Informacja o ewentualnym odstapieniu od wszystkich ofert Obligacji objetych niniejszym Prospektem zostanie
podana do publicznej wiadomo$ci w formie ogloszenia, o ktérym mowa w art. 49 ust. 1b pkt. 2 Ustawy o
Ofercie Publicznej.

Zawieszenie Oferty

Emitent zastrzega sobie prawo podj¢cia, decyzji o zawieszeniu Oferty Obligacji danej Serii. Zarzad podejmie
decyzje¢ o zawieszeniu przeprowadzenia Oferty Obligacji danej Serii, jesli uzna takie dziatanie za uzasadnione i
zgodne z interesem Emitenta.

Jezeli decyzja o zawieszeniu Oferty Obligacji danej Serii zostanie podjeta przed rozpoczgciem przyjmowania
zapisoOw na Obligacje danej Serii, informacja w tym zakresie zostanie udostgpniona do publicznej wiadomosci
raportem biezacym Emitenta, jesli bedzie to wynikato z obowigzujacych przepisow prawa, oraz w formie
komunikatu aktualizujacego, o ktorym mowa w art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publiczne;.

Jezeli decyzja o zawieszeniu Oferty Obligacji danej Serii zostanie podjeta po rozpoczeciu przyjmowania
zapisoOw na Obligacje danej Serii, informacja w tym zakresie zostanie udostgpniona do publicznej wiadomosci
raportem biezacym Emitenta, jesli bedzie to wynikalo z obowiazujacych przepisow prawa, oraz w formie aneksu
do Prospektu, w sposéb w jaki zostal opublikowany Prospekt. Ztozone zapisy oraz dokonane wptaty uwazane
beda za wazne, jednakze Inwestorzy beda mogli uchyli¢ si¢ od skutkow prawnych ztozonych zapiséw. Termin
do uchylenia si¢ od skutkéw prawnych zlozonych zapiséw zostanie wskazany w tresci aneksu do Prospektu,
przy czym termin ten nie moze by¢ krotszy niz 2 dni robocze od dnia udostgpnienia do publicznej aneksu
zawierajacego informacj¢ o zawieszeniu Oferty danej Serii Obligacji.
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5.1.4.  Opis mozliwos$ci dokonania redukcji zapisd6w oraz sposob zwrotu nadptaconych kwot inwestorom

Jezeli taczna liczba Obligacji danej Serii, na jakie Inwestorzy ztoza zapisy, bedzie wicksza od liczby Obligacji
oferowanych w danej Serii, zapisy Inwestoréw beda podlegac¢ redukcji zgodnie z zasadami przedstawionymi
ponize;j.

Inwestorom, ktorzy ztozyli zapisy przed dniem, w ktérym taczna liczba Obligacji danej Serii, na jakie
Inwestorzy ztozyli zapisy od poczatku okresu przyjmowania zapisow przekroczyla tacznag liczbe Obligacji
oferowanych w danej Serii (,,Dzien Przekroczenia Zapisow”), zostang przydzielone Obligacje danej Serii w
liczbie wynikajacej ze ztozonych zapisow.

Zapisy ztozone w okresie od Dnia Przekroczenia Zapisow (wlacznie) do konca nastgpnego Dnia Roboczego (ale
nie pozniej niz do konca okresu przyjmowania zapisOw) zostang proporcjonalnie zredukowane. Laczna liczba
Obligacji przydzielonych Inwestorom, ktdrzy ztozyli zapisy w okresie od Dnia Przekroczenia Zapiséw do konca
nastepnego Dnia Roboczego (ale nie p6zniej niz do konca okresu przyjmowania zapisow) bedzie rowna rdznicy
miedzy laczng liczbag Obligacji oferowanych w danej Serii, a liczba Obligacji przydzielonych Inwestorom,
ktorzy ztozyli zapisy w dniach poprzedzajacych Dzien Przekroczenia Zapisow. Utamkowe czgsci Obligacji nie
beda przydzielane. Liczba przydzielanych w wyniku redukcji Obligacji danej Serii bedzie zaokraglana w dot do
liczby catkowitej, a pozostajace po dokonaniu redukcji pojedyncze Obligacje danej Serii zostang przydzielone
kolejno tym Inwestorom, ktorych zapisy zostaty objete redukcja i ktorzy ztozyli zapisy na kolejno najwigksze
liczby Obligacji danej Serii. Dla potrzeb zdania poprzedniego liczba Obligacji danej Serii, na ktére ten sam
Inwestor ztozy zapisy, nie bedzie sumowana. W przypadku, gdy po dokonaniu przydzialu zgodnie z zasadami
wynikajagcymi ze zdania poprzedzajacego, nadal pozostang nieprzydzielone pojedyncze Obligacje danej Serii,
Obligacje takie zostang przydzielone Inwestorom, ktorych zapisy zostaly objete redukcja i ktorzy ztozyli zapisy
opiewajace na takie same najwicksze liczby Obligacji, w drodze losowania.

Zwraca si¢ uwage, iz w szczeg6lnych okolicznos$ciach, jak, przyktadowo, duza redukcja zapisow i niewielki
zapis na Obligacje danej Serii, powodujacy, iz liczba Obligacji wynikta z alokacji bedzie mniejsza niz jedna
Obligacja danej Serii, nie dojdzie do przydzielenia Inwestorowi jakiejkolwiek Obligacji danej Serii.

Przydzielenie Obligacji w mniejszej liczbie niz deklarowana w zapisie nie daje podstaw do odstgpienia od
zapisu.

Po Dniu Roboczym nastepujacym po Dniu Przekroczenia Zapisow na Obligacje danej Serii zapisy nie beda
przyjmowane. Informacja o Dniu Przekroczenia Zapiséw (jezeli nastapi) zostanie przekazana do publicznej
wiadomosci raportem biezacym Emitenta, jesli bedzie to wynikato z obowiazujacych przepiséw prawa, oraz w
formie komunikatu aktualizujacego, o ktorym mowa w art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, w sposob w
jaki zostat opublikowany Prospekt, tj. na stronie internetowej Emitenta www.aliorbank.pl w zaktadce ,,Relacje
Inwestorskie/Publiczny Program Emisji Obligacji Podporzadkowanych”.

W przypadku nieprzydzielenia Inwestorowi catosci lub czgéci Obligacji danej Serii, na ktore ztozyt zapis na
skutek redukcji zapisow, zlozenia przez Inwestora niewaznego zapisu, lub skutecznego uchylenia si¢ przez
Inwestora od skutkow prawnych ztozonego zapisu, wplacona przez Inwestora kwota zostanie mu zwrdcona w
sposob okre§lony w formularzu zapisu w terminie do 10 dni bez zadnych odsetek lub odszkodowan.

5.1.5.  Minimalna lub maksymalna wielko$¢ zapisu

Wielko$¢ minimalnego zapisu na Obligacje danej Serii zostanie przekazana do publicznej wiadomosci jako
element Ostatecznych Warunkéw Oferty, w sposob w jaki zostal opublikowany Prospekt, tj. na stronie
internetowej Emitenta www.aliorbank.pl w zaktadce ,,Relacje Inwestorskie/Publiczny Program Emisji Obligacji
Podporzadkowanych”.

Nie przewiduje si¢ ustalania maksymalnego zapisu na Obligacje danej Serii, jednakze nie moze by¢ on wyzszy
niz maksymalna liczba Obligacji oferowanych w danej Serii. Zapis opiewajacy na wyzsza liczbe Obligacji danej
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Serii niz maksymalna liczba Obligacji oferowanych w danej Serii jest wazny w liczbie rownej maksymalnej
liczbie Obligacji oferowanych w danej Serii.

5.1.6.  Sposob i terminy wnoszenia wptat na Obligacje oraz dostarczenie Obligacji

Zapis sktadany przez inwestorow niebedacych Inwestorami Instytucjonalnymi powinien by¢ optacony w chwili
sktadania zapisu na Obligacje danej Serii, w pelnej wysokosci wynikajacej z iloczynu liczby Obligacji objetych
zapisem i Ceny Emisyjnej powigkszonej o ewentualng prowizje maklerska podmiotu, za posrednictwem ktorego
sktadany jest zapis. Zapis sktadany przez Inwestorow Instytucjonalnych powinien by¢ optacony do konca dnia,
w ktorym zapis zostat ztozony.

Wptata niepetna oznacza, iz zapis jest wazny, z zastrzezeniem, ze w trakcie dokonywania przydzialu Obligacji
danej Serii, podstawa do przydziatu bedzie liczba Obligacji, na ktore zostala dokonana pelna wptata. Brak
jakiejkolwiek wptaty w wyzej okreslonym terminie lub wptata w kwocie nizszej niz Cena Emisyjna jednej
Obligacji powoduje niewazno$¢ catego zapisu i brak podstawy do przydzielenia Inwestorowi jakiejkolwiek
Obligacji danej Serii.

Wptata na Obligacje musi by¢ dokonana w PLN na rachunek bankowy Biura Maklerskiego Alior Bank S.A. lub
podmiotéw bioracych udzial w Ofercie wchodzacych w sktad konsorcjum dystrybucyjnego, jezeli takie
konsorcjum zostanie powotane. Numer rachunku bankowego Biura Maklerskiego Alior Bank S.A lub
podmiotéw bioracych udziat w Ofercie zostanie wskazany w formularzu zapisu na Obligacje danej Serii.

Whptlaty na Obligacje powigkszone o ewentualng prowizje maklerska podmiotu, za posrednictwem ktdrego
sktadany jest zapis dokonane na rachunek bankowy Biura Maklerskiego Alior Bank S.A. lub podmiotéw
bioracych udziat w Ofercie, nie podlegaja oprocentowaniu.

Oferujacy lub inne podmioty, za posrednictwem ktorych sktadany jest zapis, moga pobiera¢ prowizje z tytutu
ztozenia zapisu na Obligacje.

Przydzielone Inwestorowi Obligacje zostang zarejestrowane w Dniu Emisji w KDPW 1 zapisane w Rejestrze
Sponsora Emisji, a nastepnie na Rachunku Papieréw Wartosciowych lub Rachunku Zbiorczym Inwestora
zgodnie z regulacjami KDPW. W przypadku gdy Inwestor wskaze w formularzu zapisu na Obligacje
nieprawidtowy numer Rachunku Papier6w Warto$ciowych lub Rachunku Zbiorczego, Obligacje pozostana
zapisane w Rejestrze Sponsora Emisji.

5.1.7.  Sposoéb i data podania wynikow oferty do publicznej wiadomosci

Po dokonaniu przydzialu Obligacji danej Serii, informacja o wyniku Oferty danej Serii Obligacji oraz stopie
redukcji zostanie opublikowana przez Emitenta raportem biezacym Emitenta, je§li bedzie to wynikato z
obowiazujacych przepisOw prawa, oraz w sposob w jaki zostal opublikowany Prospekt, tj. na stronie
internetowej Emitenta www.aliorbank.pl w zaktadce ,,Relacje Inwestorskie/Publiczny Program Emisji Obligacji
Podporzadkowanych”.

5.1.8.  Procedura wykonania prawa pierwokupu, zbywalnosci praw do subskrypcji papieréw wartoSciowych
oraz sposob postepowania z prawami do subskrypcji papierow wartosciowych, ktore nie zostaly

wykonane

Z Obligacjami nie sa zwigzane jakiekolwiek prawa pierwokupu lub prawa do subskrypcji papierow
warto$ciowych.

5.2. Zasady dystrybucji i przydziatu
5.2.1. Rodzaje inwestoréw, ktorym oferowane sg Obligacje

Osobami bgdacymi zaréwno rezydentami, jak i nierezydentami w rozumieniu przepisow Prawa Dewizowego
uprawnionymi do sktadania zapisow na Obligacje sa: (i) osoby fizyczne, (ii) osoby prawne, oraz (iii) jednostki
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organizacyjne nieposiadajace osobowosci prawnej. Nierezydenci zamierzajacy ztozy¢ zapis na Obligacje winni
zapoznac si¢ z odpowiednimi przepisami kraju pochodzenia oraz Prawa Dewizowego.

5.2.2. Procedura zawiadamiania subskrybentow o liczbie przydzielonych Obligacjach wraz ze wskazaniem,
czy dopuszczalne jest rozpoczecie obrotu przed dokonaniem zawiadomienia

Po dokonaniu przydziatu Obligacji zostang one zarejestrowane w Dniu Emisji w KDPW i zapisane w rejestrze
Sponsora Emisji, a nastgpniec na Rachunkach Papierow WartoSciowych lub Rachunkach Zbiorczych.
W przypadku gdy Inwestor wskaze w formularzu zapisu na Obligacje nieprawidtowy numer Rachunku Papieréw
Wartosciowych lub Rachunku Zbiorczego, Obligacje pozostang zapisane w Rejestrze Sponsora Emisji.
Inwestorzy nie beda zawiadamiani o liczbie przydzielonych Obligacji danej Serii. Rozpoczgcie obrotu
Obligacjami danej Serii na rynku regulowanym nie jest uzaleznione od poinformowania Inwestorow o liczbie
przydzielonych Obligacji.

5.3. Cena

5.3.1.  Okreslenie spodziewanej ceny Obligacji lub metoda okreslania ceny i procedura jej podania do
publicznej wiadomosci

Cena Emisyjna jednej Obligacji danej Serii zostanie okreslona w Ostatecznych Warunkach Oferty. Emitent
moze okreslic w Ostatecznych Warunkach Oferty Cen¢ Emisyjng rowng Wartosci Nominalnej albo Ceng
Emisyjna r6zna w ramach danej Serii, w zalezno$ci od dnia, w jakim Inwestor ztozy zapis na Obligacje (w takim
przypadku Cena Emisyjna bedzie rosna¢é w kolejnych dniach przyjmowania zapisow, celem uwzglednienia
kwoty odsetek narostych od Dnia Otwarcia Subskrypcji).

Cena Emisyjna jednej Obligacji nie bedzie wyzsza niz cena maksymalna wynoszaca 1.100 PLN (stownie: tysiac
sto ztotych).

Na Dat¢ Prospektu, nabycie Obligacji nie powoduje konieczno$ci zaplaty przez Inwestorow podatkow
wynikajacych z przepisow prawa powszechnie obowigzujacych na terenie Rzeczpospolitej Polskiej.

Inwestorzy nie bedg ponosi¢ dodatkowych kosztow ztozenia zapisu, z wyjatkiem ewentualnych prowizji z tytutu
ztozenia zapisu na Obligacje pobieranych przez Oferujgcego lub inne podmioty, za posrednictwem ktorych
sktadany jest zapis.

5.4. Plasowanie i gwarantowanie
5.4.1. Nazwa i adres koordynatora(-6w) catosci i poszczegolnych czgsci Oferty

Oferta koordynowana jest wylacznie przez Biuro Maklerskie Alior Bank S.A. Biuro Maklerskie Alior Bank S.A
jest jednoczes$nie Oferujacym. Emitent nie przewiduje koordynowania czgsci Oferty przez inne podmioty ani
plasowania Oferty w innych krajach niz Rzeczpospolita Polska.

5.4.2. Nazwai adres agentéw ds. platnosci i podmiotéw $wiadczacych ustugi depozytowe

Platnosci z tytutu Obligacji beda dokonywane przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedziba
w Warszawie i adresem: ul. Ksiazgca 4, 00-498 Warszawa. Jedynym podmiotem s$wiadczacym ustugi
depozytowe bedzie KDPW.

5.4.3. Nazwa i adres podmiotéw, ktore podjety sie gwarantowania emisji oraz nazwa i adres podmiotoéw, ktore
podjely si¢ plasowania oferty

Do Daty Prospektu Emitent nie zawarl umowy o subemisj¢ ustugowa lub inwestycyjna i nie planuje zawierania
takich umow. W przypadku zawarcia takich uméw w odniesieniu do danej Serii Obligacji Emitent poinformuje o
tym fakcie w formie aneksu do Prospektu, zgodnie z postanowieniami art. 51 Ustawy o Ofercie Publicznej, a
aneks bedzie zawieral informacje o warunkach danej umowy.

109



IV. DOKUMENT OFERTOWY

Podmiotem zobowigzanym do plasowania Oferty na zasadzie ,dotozenia wszelkich staran” jest Biuro
Maklerskie Alior Bank S.A. Prowizja za plasowanie Obligacji nie bedzie pobierana.

5.4.4. Data sfinalizowania umowy o gwarantowanie emisji.

Do Daty Prospektu Emitent nie zawarl umowy o subemisj¢ ustugowa lub inwestycyjna.

6. DOPUSZCZENIE OBLIGACJI DO OBROTU I USTALENIA DOTYCZACE OBROTU
6.1. Whiosek o dopuszczenie Obligacji do obrotu

Intencja Emitenta jest, aby inwestorzy mogli jak najwcze$niej obraca¢ nabytymi Obligacjami.

Po Dniu Emisji Obligacji danej Serii Emitent wystapi z wnioskami do GPW o dopuszczenie i wprowadzenie
Obligacji danej Serii do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW w ramach systemu Catalyst.

W przypadku, jesli po zakonczeniu przyjmowania zapisOw nie zostana spelnione warunki dopuszczenia
Obligacji na rynek regulowany lub, pomimo spelienia powyzszych warunkow, GPW ostatecznie odmowi
dopuszczenia i wprowadzenia Obligacji danej Serii do obrotu na rynku regulowanym, Zarzad moze podjaé
decyzje o zmianie rynku notowania z rynku regulowanego na alternatywny system obrotu. Informacja taka
zostanie podana przez Emitenta w trybie aneksu do Prospektu zgodnie z art. 51 Ustawy o Ofercie Publiczne;.
W przypadku, gdy taki aneks bedzie udostgpniany w zwigzku z decyzja o zmianie rynku notowania podjeta
przed przydziatem Obligacji, data przydzialu Obligacji zostanie odpowiednio przesunigta, aby umozliwié
inwestorom zlozenie o$wiadczenia o uchyleniu si¢ od skutkéw prawnych ztozonego zapisu w terminie 2 dni
roboczych od udostgpnienia aneksu dotyczacego zmiany rynku notowan.

Zwraca si¢ uwage Inwestorom, iz alternatywny system obrotu nie jest rynkiem regulowanym lub innym rynkiem
réwnowaznym w rozumieniu Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Emitent przewiduje, iz obrot Obligacjami poszczegolnych Serii rozpoczynat si¢ bedzie w terminie miesiaca od
daty przydziatu Obligacji. Przewidywany termin dopuszczenia Obligacji do obrotu na GPW zostanie wskazany
w Ostatecznych Warunkach Oferty.

6.2. Pozostate rynki regulowane lub rynki réwnowazne

Na Date Prospektu papiery wartosciowe Emitenta tej samej klasy, co papiery wartoSciowe oferowane i
dopuszczane do obrotu nie sg dopuszczone do obrotu na zadnym rynku regulowanym lub rownowaznym.

Na Date Prospektu w alternatywnych systemach obrotu prowadzonych przez GPW oraz BondSpot w ramach
systemu Catalyst notowanych jest 8 nastgpujacych serii obligacji wyemitowanych przez Emitenta,
prezentowanych ponizej wedhug kolejnosci daty wykupu:

NsZZr‘i?a Nazwa skrécona ISIN Waz‘;oé;; M Data wykupu Rynek notowan

H ALRO0617 PLALIORO00110 192.800.000 2017-06-30 BS ASO

Hl ALRO0617 PLALIORO00110 57.200.000 2017-06-30 BS ASO
G ALRO0321 PLALIOR00102 192.950.000 2021-03-31 BS ASO, GPW ASO
B ALRO0421 PLMRTMBO00026 67.200.000 2021-04-29 GPW ASO
I ALRI1221 PLALIORO00136 150.000.000 2021-12-06  BS ASO, GPW ASO
I1 ALR1221 PLALIORO00136 33.350.000 2021-12-06  BS ASO, GPW ASO
C ALR1022 PLMRTMBO00034 80.000.000 2022-10-21 BS ASO
F ALRO0924 PLALIOR00094 321.700.000  2024-09-26 BS ASO

Zrodto: Emitent.
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6.3. Nazwa i adres animatorow

Do Daty Prospektu Emitent nie zawarl umowy o peknienie funkcji animatora dla Obligacji. Emitent nie
wyklucza, Ze taka umowa moze zosta¢ zawarta w przysztosci.

7. INFORMACJE DODATKOWE
7.1. Doradcy Emitenta
Opis zakresu dziatan doradcéw Emitenta zostat zamieszczony w punkcie IV.3.1 Prospektu.

Opis zakresu dziatan doradcy prawnego §wiadczacego ustugi prawne na rzecz Emitenta w zwigzku z Oferta
Obligacji danej Serii zostanie zamieszczony w Ostatecznych Warunkach Oferty.

7.2. Pozostate informacje zbadane lub przejrzane przez bieglych rewidentéw

Poza badaniem historycznych informacji finansowych Emitenta, o ktérych mowa w punkcie I11.11.1 Prospektu,
zadne inne informacje zamieszczone w Prospekcie nie byly poddane badaniu ani przegladowi bieglego
rewidenta.

7.3. Oswiadczenia ekspertow
Emitent w Prospekcie nie zamieszczal o§wiadczen ani tez raportow osoby okreslanej jako ekspert.
7.4. Informacje od osob trzecich

W przypadku informacji pochodzacych od o0sob trzecich, ktore znajduja si¢ w Prospekcie, informacje te zostaty
doktadnie powtorzone oraz w stopniu, w jakim Emitent byt tego swiadom oraz w jakim mogl to oceni¢ na
podstawie informacji pochodzacych od oséb trzecich, nie pomini¢to zadnych faktéw, ktdre sprawityby, ze
powtdrzone informacje bytyby niedoktadne lub wprowadzatyby w blad.

Informacje rynkowe, gospodarcze i branzowe zawarte w niniejszym Prospekcie zostaly zaczerpnigte z wielu
zrodet branzowych oraz zrodet niezaleznych. Nie mozna zagwarantowaé poprawnosci i kompletnosci tych
informacji. Zrédta informacji od o0sob trzecich wykorzystanych w Prospekcie zostaly wskazane w punkcie
I11.5.1.4 Prospektu. Informacje zamieszczone w Prospekcie, ktorych zrodto nie zostalo wyraznie wskazane,
pochodzg od Emitenta.

Opracowujac, wyszukujac 1 przetwarzajac dane makroekonomiczne, rynkowe, branzowe lub inne dane
zaczerpnigte ze zrodet zewnetrznych, takich jak publikacje rzagdowe, publikacje 0sob trzecich, branzowe lub
ogoblne, Bank nie weryfikowatl ich przez niezalezne Zrodta. Nie przeprowadzil réwniez analiz adekwatnosci
metodologii wykorzystanej przez te osoby trzecie na potrzeby opracowania takich danych lub dokonania
szacunkow i prognoz.

7.5. Ratingi kredytowe

W ramach przygotowania pierwszej oferty publicznej, Bank zobowigzat si¢ wobec KNF do niezwlocznego
podjecia z poczatkiem 2013 r. dzialan majacych na celu pozyskanie oceny ratingowej przyznawanej przez
renomowang miedzynarodowsa agencj¢ ratingowa.

W dniu 5 wrze$nia 2013 r. agencja Fitch Ratings Ltd. nadata Bankowi rating podmiotu ma poziomie BB z
perspektywa stabilng. Rating zostal utrzymany na niezmienionym poziomie zgodnie z oceng nadang w dniu
5 marca 2015 r., 1 marca 2016 r. oraz 12 kwietnia 2016 r.

Pelna ocena ratingowa Banku nadana przez agencj¢ Fitch Ratings Ltd.:

1. Rating dlugoterminowy podmiotu (Long-Term Foreign Currency IDR): BB, perspektywa stabilna.
2. Rating kréotkoterminowy podmiotu (Short-Term Foreign Currency IDR): B.
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Dhugoterminowy rating krajowy (National Long-Term Rating): BBB+(pol), perspektywa stabilna.
Kroétkoterminowy rating krajowy (National Short-Term Rating): F2(pol).

Viability Rating (VR): bb.

Rating wsparcia (Support Rating): 5.

Minimalny rating wsparcia (Support Rating Floor): ‘No Floor’.

NankeWw

Definicje ratingéw Fitch Ratings Ltd. dostepne sa na stronie agencji pod adresem www.fitchratings.com, gdzie
publikowane sa takze ratingi, kryteria oraz metodyki.

8. OPIS PROGRAMU

Program emisji Obligacji emitowanych na podstawie Prospektu zostal ustanowiony uchwaty Zarzadu
nr407/2015 z dnia 22 grudnia 2015r. w sprawie otwarcia Publicznego Programu Emisji Obligacji
Podporzadkowanych Alior Bank S.A., ktora zostala zatwierdzona uchwala Rady Nadzorczej nr 83/2015 z dnia
28 grudnia 2015 r. w sprawie akceptacji decyzji Zarzadu o otwarciu Publicznego Programu Emisji Obligacji
Podporzadkowanych Alior Bank S.A.

Na podstawie powyzszej uchwaty Rady Nadzorczej, Zarzad jest upowazniony do wielokrotnego zaciggania
zobowigzan finansowych w drodze emisji przez Bank do 800.000 niezabezpieczonych, podporzadkowanych
obligacji na okaziciela o warto$ci nominalnej 1.000 PLN kazda w ramach Programu. Laczna warto§¢ nominalna
Obligacji emitowanych w ramach Programu nie przekroczy kwoty 800.000.000 PLN.

Obligacje beda emitowane i oferowane w seriach w okresie nie dluzszym niz 12 miesiecy od Daty Prospektu.
Okres zapadalnosci Obligacji wynosi¢ bedzie od 5 do 10 lat od dnia emisji danej Serii Obligacji.

Obligacje beda emitowane w drodze oferty publicznej za posrednictwem Biura Maklerskiego Alior Bank S.A.
Emitent zamierza ubiegac si¢ o dopuszczenie Obligacji do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez
GPW w ramach systemu Catalyst. W przypadku gdyby Obligacje nie zostaly dopuszczone do obrotu na
powyzszym rynku regulowanym, Emitent podejmie stosowne dzialania w celu wprowadzenia Obligacji do
alternatywnego systemu obrotu prowadzonego przez GPW lub BondSpot S.A. w ramach systemu Catalyst.

Obligacje sa emitowane w celu ich zakwalifikowania jako sktadnika funduszy wlasnych zgodnie z przepisami
Rozporzadzenia CRR. Po uzyskaniu zgody KNF, zgodnie z art. 127 Prawa Bankowego, Obligacje danej Serii
zostang zakwalifikowane jako instrumenty w kapitale Tier II, o ktorych mowa w art. 63 Rozporzadzenia CRR.
Emitent moze swobodnie dysponowaé srodkami pozyskanymi z emisji Obligacji, a w szczegdlnosci przeznaczy¢
je na finansowanie biezacej dziatalnosci gospodarcze;.

W celu uzyskania pelnych informacji na temat Obligacji danej Serii konieczna jest taczna interpretacja
Prospektu oraz Ostatecznych Warunkow Oferty, publikowanych przed rozpoczgciem przyjmowania zapisow na
Obligacje danej Serii.
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1. DEFINICJE I SKROTY

Terminy pisane wielka litera, ktore nie zostaly zdefiniowane w innych czesciach Prospektu, majg znaczenie
nadane im ponizej, o ile z kontekstu nie wynika inaczej. Definicje nie wskazane ponizej znajduja si¢ w
Podstawowych Warunkach Emisji, ktore stanowig Zatacznik 2 do niniejszego Prospektu.

»Alior Bank”, ,,Bank”,
,Emitent”

,Bank BPH”

-BFG”
»BondSpot”

»BRRD”

»Cena Emisyjna”

,,CHF”

»Data Prospektu”

»Dzialalno$¢ Hipoteczna Banku
BPH”

2 2
»EUR”, ,euro

,GEIP”

»Grupa”

Alior Bank Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, pod adresem: 02-232
Warszawa, ul. Lopuszanska 38D, wpisana do rejestru przedsigbiorcow KRS
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII
Wydzial Gospodarczy KRS pod numerem 0000305178

Bank BPH Spoétka Akcyjna z siedziba w Gdansku o numerze KRS:
0000010260

Bankowy Fundusz Gwarancyjny
BondSpot Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/59/UE z dnia 15 maja
2014 r. ustanawiajgca ramy na potrzeby prowadzenia dziatan naprawczych
oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do
instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych oraz zmieniajaca dyrektywe
Rady 82/891/EWG i dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady
2001/24/WE, 2002/47/WE, 2004/25/WE, 2005/56/WE, 2007/36/WE,
2011/35/UE, 2012/30/UE i 2013/36/EU oraz rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 i (UE) nr 648/2012 (Dz. U. L z
12.06.2014, str. 190, ze zm.)

Cena emisyjna jednej Obligacji wskazana w Ostatecznych Warunkach
Oferty

Frank szwajcarski, prawny $rodek platniczy na obszarze Konfederacji
Szwajcarskiej

Dzien zatwierdzenia Prospektu przez KNF

Zorganizowana czg$¢ przedsigbiorstwa Banku BPH, obejmujaca w
szczeg6lnos$ci portfel kredytéw hipotecznych Banku BPH (w szczegdlnosci
wszelkie kredyty hipoteczne w PLN 1 innych walutach udzielone na rzecz
0sob fizycznych na cele mieszkaniowe), zobowigzania finansowe wobec
podmiotéw z grupy General Electric, inne aktywa i pasywa zwigzane z
powyzszym portfelem kredytow hipotecznych, wigkszosciowy udziat w
BPH PBK Zarzadzanie Funduszami sp. z 0.0. oraz zobowigzania Banku
BPH zwiazane z BPH PBK Zarzadzanie Funduszami sp. z o.0. lub BPH
Towarzystwem Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Euro — jednostka monetarna w panstwach tworzacych strefe¢ euro w Unii
Europejskiej

GE Investments Poland sp. z 0.0. z siedziba w Gdansku o numerze KRS:
103388

Emitent wraz z jednostkami zaleznymi
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»Inwestor Instytucjonalny”

,LInwestor”

, KRS”

, KSH”

L, MSSF”

»Obligacje”

»Oferta”

»Oferujacy”

»Ordynacja Podatkowa”

»Ostateczne Warunki Oferty”

»p-p.”

»PLN”, ,,z}”

,Podstawowa Dzialalnos¢ Banku

BPH”

»Prawo Dewizowe”

,,PZU FIZ BIS 2~

»PZU SFIO Universum”

Inwestor bedacy klientem profesjonalnym w rozumieniu art. 3 pkt 39b
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi

Osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nie posiadajaca
osobowo$ci prawnej zainteresowana nabyciem Obligacji

Krajowy Rejestr Sadowy

Ustawa z dnia 15 wrze$nia 2000 r. Kodeks spotek handlowych (tekst
jednolity Dz. U. 22013 r., poz. 1030, ze zm.)

Okreslone w art. 2 Rozporzadzenia (WE) nr 1606/2002 Parlamentu
Europejskiego i Rady z dnia 19 lipca 2002 r. w sprawie stosowania
miedzynarodowych standardow rachunkowos$ci (Dz. U. UE L 243/1 z 11
wrzesnia 2002 r., ze zm.) Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci,
Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej i odnoszace si¢
do nich Interpretacje Statego Komitetu ds. Interpretacji oraz Komitetu ds.
Migdzynarodowe] Interpretacji Sprawozdawczosci Finansowej, przyjete
rozporzadzeniem Komisji (WE) nr 1126/2008 z dnia 3 listopada 2008 r.
przyjmujagcym okreslone migdzynarodowe standardy rachunkowosci
zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i
Rady (Dz. U. UE L 320/1 z 29 listopada 2008 r., ze zm.)

Obligacje wszystkich Serii emitowane w ramach Programu, z tym
zastrzezeniem, ze na potrzeby podsumowania wprowadzono osobna
definicje ,,Obligacji”, zgodnie z ktora ,,Obligacje” oznaczaja Obligacje
danej Serii.

W zalezno$ci od kontekstu: (i) wszystkie prowadzone na podstawie
Prospektu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oferty publiczne
obejmujace do 800.000 niezabezpieczonych, podporzadkowanych obligacji
na okaziciela o warto$ci nominalnej 1.000 PLN kazda; albo (ii) jedna z
takich ofert publicznych obejmujgca jedng Seri¢ Obligacji.

Biuro Maklerskie Alior Banku S.A.

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja podatkowa (tekst jednolity
Dz. U. z 2015 r. poz. 613, ze zm.)

Szczegotowe warunki Oferty danej Serii Obligacji w rozumieniu art. 24
ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, ktorych wzor stanowi Zatacznik 3 do
Prospektu

Punkt procentowy

Ztoty, prawny $rodek platniczy na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej
Zorganizowana czg$¢ przedsigbiorstwa Banku BPH obejmujaca wszelkie
aktywa 1 pasywa Banku BPH, za wyjatkiem aktywow 1 pasywow
wchodzacych w sktad Dziatalnoséci Hipotecznej Banku BPH

Ustawa z dnia 27 lipca 2002 r. Prawo dewizowe (tekst jednolity Dz. U. z
2012 r., poz. 826, ze zm.)

PZU Fundusz Zamknicty Aktywoéw Niepublicznych BIS 2 z siedzibg w
Warszawie, wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego
przez Sad Okregowy w Warszawie, VII Wydziat Cywilny Rejestrowy pod
numerem RFi 803

PZU Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Universum z siedziba
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»PZU Zycie SA”

»PZU”

,»,Rada Nadzorcza”

»Rozporzadzenie CRR”

»Rozporzadzenie o Prospekcie”

»UE”

»Umowa Sprzedazy AKcji i
Podziatu”

»UOKiK”

»USD”

,Ustawa o BFG”

,Ustawa o Podatku
Dochodowym od Oséb
Fizycznych”

,Ustawa o Podatku
Dochodowym od Oséb

Prawnych”

»Ustawa o Podatku od Czynnosci
Cywilnoprawnych”

»Ustawa o Podatku od Spadkéw
i Darowizn”

»Walne Zgromadzenie”
wZarzad”

»Zbywcy Banku BPH”

w  Warszawie, wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych
prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie, VII Wydziat Cywilny
Rejestrowy pod numerem RFi 506

Powszechny Zaktad Ubezpieczen na Zycie Spotka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie o numerze KRS: 0000030211

Powszechny Zaktad Ubezpieczen Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
o numerze KRS: 0000009831

Rada Nadzorcza Emitenta

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia
26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogow ostroznosciowych dla instytucji
kredytowych i1 firm inwestycyjnych, zmieniajace rozporzadzenie (UE)
nr 648/2012 (Dz. U. L 176 2 27.06.2013, str. 1, ze zm.)

Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r.
wdrazajace Dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w
sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy,

wlaczenia przez odniesienie i publikacji takich prospektow emisyjnych oraz
rozpowszechnienia reklam (Dz. U. L 149 z 30.04.2004, str. 3, ze zm.)

Unia Europejska

Umowa sprzedazy akcji oraz podzialu dotyczaca nabycia Podstawowej
Dziatalnosci Banku BPH przez Bank zawarta 31 marca 2016 r. pomi¢dzy
Emitentem a Zbywcami Banku BPH

Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentow

Dolar amerykanski, prawny S$rodek platniczy na terytorium Stanow
Zjednoczonych Ameryki

Ustawa z dnia 14 grudnia 1994 r. o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym
(tekst jednolity Dz. U. z 2014 r., poz. 1886, ze zm.)

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych
(tekst jednolity Dz. U. z 2012 r., poz. 361, ze zm.)

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od 0s6b prawnych
(tekst jednolity Dz. U. z 2014 r., poz. 851, ze zm.)

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynno$ci cywilnoprawnych
(tekst jednolity Dz. U. z 2015 r., poz. 626, ze zm.)

Ustawa z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkéw i darowizn (tekst
jednolity Dz. U. z 2015, poz. 86, ze zm.)

Walne Zgromadzenie akcjonariuszy Banku
Zarzad Emitenta

GEIP, DRB Holdings B.V. z siedzibg w Amsterdamie oraz Selective
American Financial Enterprises, LLC, spolka prawa stanu Delaware
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V. ZALACZNIKI

2. PODSTAWOWE WARUNKI EMISJI

ALIOR BANK S.A.
PUBLICZNY PROGRAM EMISJI OBLIGACJI PODPORZADKOWANYCH
O WARTOSCI DO 800.000.000 PLN
PODSTAWOWE WARUNKI EMISJI

Niniejszy dokument (,,Podstawowe Warunki Emisji”) okresla podstawowe warunki emisji obligacji
podporzadkowanych (,,Obligacje”) danej Serii (zgodnie z definicja ponizej) wskazanej w Ostatecznych
Warunkach Emisji, emitowanych przez Alior Bank S.A. z siedziba w Warszawie, ul. Lopuszanska 38D, 02-232
Warszawa, wpisany do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000305178, NIP 1070010731,
REGON 141387142, z kapitalem zakltadowym w wysokosci 727.074.630 PLN (wptaconym w catosci)
(,,Emitent”) w ramach Programu.

Szczegotowe warunki emisji Obligacji danej Serii okreslone sa w Ostatecznych Warunkach Emisji. Podstawowe
Warunki Emisji, wraz z ewentualnymi aneksami do Prospektu wprowadzajagcymi zmiany do Podstawowych
Warunkéw Emisji zgodnie z punktem 16.3 Podstawowych Warunkow Emisji, oraz Ostateczne Warunki Emisji
stanowig lacznie warunki emisji danej Serii Obligacji w rozumieniu art. 5 ust. 1 Ustawy o Obligacjach,
sporzadzone w formie jednolitego dokumentu.

Niniejsze Podstawowe Warunki Emisji stanowig czg$¢ Prospektu i powinny by¢ analizowane lacznie z
pozostatymi cze$ciami Prospektu, Ostatecznymi Warunkami Oferty (w tym Ostatecznymi Warunkami Emisji)
oraz wszelkimi aneksami i komunikatami aktualizujacymi do Prospektu.

1. DEFINICJE

Terminy pisane wielka literg, ktore nie zostaly zdefiniowane w innym miejscu, posiadaja znaczenia
przypisane im ponizej:

»ASO”

,,Banki
Referencyjne”
»Certyfikat
Rezydencji”

»Depozyt”

»Dyrektywa CRD”

,Dzien Emisji”

,»Dzien Otwarcia
Subskrypcji”
,,Dzien Platnos$ci
Odsetek”

,»Dzien Platnosci”

»Dzien Roboczy”

oznacza alternatywny system obrotu organizowany przez GPW w ramach
systemu Catalyst.

dla Obligacji o oprocentowaniu zmiennym — oznacza banki referencyjne
wskazane w Ostatecznych Warunkach Emisji.

oznacza za$wiadczenie o miejscu siedziby albo, odpowiednio, miejscu
zamieszkania podatnika dla celéow podatkowych wydane przez wiasciwy
organ administracji podatkowej panstwa miejsca siedziby albo, odpowiednio,
miejsca zamieszkania podatnika, o ktorym mowa w art. 4a pkt 12) Ustawy o
CIT albo, odpowiednio, w art. 5a pkt 21) Ustawy o PIT.

oznacza depozyt papierow wartosciowych w rozumieniu Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi prowadzony przez KDPW.

oznacza dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/UE z dnia 26
czerwca 2013 r. w sprawie warunkéw dopuszczenia instytucji kredytowych do
dziatalno$ci oraz nadzoru ostrozno$ciowego nad instytucjami kredytowymi i
firmami inwestycyjnymi, zmieniajaca dyrektywe 2002/87/WE i uchylajaca
dyrektywy 2006/48/WE oraz 2006/49/WE (Dz. U. UE L 176 z 27.6.2013, s. 338).
oznacza dzien, w ktorym Obligacje zostang po raz pierwszy zapisane na
Rachunkach Papierow Warto$ciowych lub Rachunkach Zbiorczych lub w
Rejestrze Sponsora Emisji. Przewidywany Dzien Emisji wskazany jest w
Ostatecznych Warunkach Emisji.

oznacza pierwszy dzien okresu przyjmowania zapisow na Obligacje danej
Serii, wskazany w Ostatecznych Warunkach Oferty.

oznacza dzien wskazany w Ostatecznych Warunkach Emisji, w ktérym dana
Kwota Odsetek jest nalezna i platna.

oznacza w zalezno$ci od kontekstu: (i) Dzien Platnosci Odsetek, (ii) Dzien
Wykupu lub (iii) kazdy inny dzien, w ktérym ma nastapi¢ platnosé
jakiejkolwiek Kwoty do Zaptaty zgodnie z Warunkami Emisji lub Ustawg o
Obligacjach.

oznacza dzien (inny niz sobota, niedziela lub inny dzien ustawowo wolny od
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V. ZALACZNIKI

,,Dzien Ustalenia
Stopy Procentowej”

,»Dzien Ustalenia
Uprawnionych”

»Dzien Wykupu”
»GPW”
»KDPW”

»KNF”
»~Kwota do Zaplaty”

,Kwota Odsetek”

»Kwota Wykupu”
,Marza”

»Obligatariusz”

»OKkres Odsetkowy”

,,Ostateczne Warunki
Emisji”

»Poczatek Pierwszego
Okresu Odsetkowego”

,»Prawo Bankowe”

»Program”

pracy), w ktorym KDPW oraz podmioty prowadzace Rachunki Papierow
Wartosciowych, Rachunki Zbiorcze oraz Rejestr Sponsora Emisji prowadza
dziatalno§¢ umozliwiajaca przenoszenie praw z Obligacji i dokonywanie
ptatnoéci z tytutu Obligacji.
dla Obligacji o oprocentowaniu zmiennym — oznacza dzien przypadajacy na 5
(pig¢) Dni Roboczych przed pierwszym dniem Okresu Odsetkowego, w
ktérym ma obowigzywaé dana Stopa Procentowa.
oznacza dzien, w ktorym zostaje ustalony przez KDPW krag Obligatariuszy
uprawnionych do otrzymania $wiadczen z Obligacji przypadajacych do
zaplaty w danym Dniu Platnosci, tj. odpowiednio:
(a) 6 (szosty) Dzien Roboczy przypadajacy przed Dniem Platnosci, albo
(b) w przypadku otwarcia likwidacji, o ktoérej mowa w Punkcie 14
(Likwidacja) Podstawowych Warunkow Emisji — dzien otwarcia
likwidacji,
a w przypadku, gdy taki dzien nie bgdzie moéght by¢é Dniem Ustalenia
Uprawnionych zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa lub Regulacjami
KDPW, inny najblizszy Dzien Roboczy przypadajacy po takim dniu.
oznacza dzien wskazany w Ostatecznych Warunkach Emisji, w ktorym
Kwota Wykupu staje si¢ nalezna i ptatna.
oznacza Gielde Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w
Warszawie.
oznacza Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedziba w
Warszawie.
oznacza Komisje Nadzoru Finansowego.
oznacza w zaleznosci od kontekstu, Kwote Odsetek, Kwote Wykupu, ktora
Emitent, zgodnie z Warunkami Emisji, jest zobowigzany zaplaci¢
Obligatariuszowi w danym Dniu Ptatnosci lub jakakolwiek inng kwote, ktora
Emitent na podstawie Warunkéw Emisji zobowiazany jest zaplaci¢
Obligatariuszowi.
oznacza kwote odsetek platng przez Emitenta od jednej Obligacji
Obligatariuszowi w kazdym Dniu Platno$ci Odsetek, za dany Okres
Odsetkowy obliczong zgodnie z Warunkami Emisji.
oznacza kwote, po jakiej nastepuje wykup jednej Obligacji rowng Wartosci
Nominalne;j.
dla Obligacji o oprocentowaniu zmiennym — oznacza marz¢ odsetkowa
wskazang w Ostatecznych Warunkach Emisji.
oznacza podmiot, na ktéorego Rachunku Papierow Wartosciowych lub na
rzecz ktorego w Rejestrze Sponsora Emisji zapisane sg prawa z co najmniej
jednej Obligacji lub osob¢ wskazang na Rachunku Zbiorczym jako
uprawniona z co najmniej jednej Obligacji.
oznacza okres od Poczatku Pierwszego Okresu Odsetkowego (wliczajac ten
dzien) do pierwszego Dnia Platnosci Odsetek (nie wliczajac tego dnia) i
kazdy nastgpny okres od Dnia Platnosci Odsetek (wliczajac ten dzien) do
nastgpnego Dnia Platnosci Odsetek (nie wliczajac tego dnia) przy czym
ostatni okres odsetkowy bedzie si¢ konczyt w Dniu Wykupu (nie wliczajac
tego dnia), z zastrzezeniem, ze Okres Odsetkowy moze by¢ krotszy ze
wzgledu na wystapienie zdarzen o ktorych mowa w Punkcie 14 (Likwidacja)
oraz Punkcie 10.2 lub Punkcie 10.3.
oznacza ostateczne warunki emisji Obligacji danej Serii, stanowigce punkt 4
szczegblowych warunkéw oferty Obligacji danej Serii, o ktorych mowa w
art. 24 Ustawy o Ofercie Publiczne;.
oznacza: (i) dla Obligacji, ktorych cena emisyjna jest stata i rowna Wartosci
Nominalnej — Dzien Emisji; albo (ii) dla Obligacji, ktérych cena emisyjna nie jest
stala i jest uzalezniona od dnia ztozenia zapisu — Dzien Otwarcia Subskrypcji.
oznacza ustawe z dnia 29 sierpnia 1997 r. Prawo bankowe (t.j.: Dz. U. z
2015 r., poz. 128, ze zm.).
oznacza publiczny program emisji obligacji podporzadkowanych
do maksymalnej wartosci 800.000.000 PLN, ustanowiony na podstawie
Uchwaty Zarzadu Emitenta nr 407/2015 z dnia 22 grudnia 2015 r. w sprawie
otwarcia Publicznego Programu Emisji Obligacji Podporzadkowanych Alior
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»Prospekt”

,»Rachunek Papierow
Warto$ciowych”

,Rachunek
Zbiorczy”
»Regulacje KDPW”
»Regulamin GPW”
»Regulamin KDPW”

»Rejestr Sponsora
Emisji”

»Rozporzadzenie
CRR”

»Rynek Regulowany”

10
»Seria

»Stopa Bazowa”

»Stopa Procentowa”

,Strona Internetowa
Emitenta”

Bank S.A. oraz Uchwaly Rady Nadzorczej Emitenta nr 83/2015 z dnia 28
grudnia 2015 r. w sprawie akceptacji decyzji Zarzadu o otwarciu Publicznego
Programu Emisji Obligacji Podporzadkowanych Alior Bank S.A.

oznacza prospekt emisyjny podstawowy sporzadzony przez Emitenta w
formie jednolitego dokumentu i zatwierdzony przez KNF w dniu 12 kwietnia
2016 r. w zwiazku z oferta publiczng Obligacji oraz ubieganiem si¢ o
dopuszczenie Obligacji do obrotu na Rynku Regulowanym, wraz z wszelkimi
aneksami i komunikatami aktualizujacymi.

oznacza rachunek papieréw wartosciowych, na ktdorym zapisane s3 prawa z
Obligacji, prowadzony dla danego Obligatariusza przez uprawnione podmioty
w sposob okreslony w art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi.

oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi.

oznacza Szczegdlowe Zasady, Regulamin KDPW oraz wszelkie inne majace
zastosowanie regulacje wydane przez KDPW.

oznacza Regulamin Gieldy Papierow Warto§ciowych w Warszawie.

oznacza Regulamin Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych.

oznacza prowadzony przez Biuro Maklerskie Alior Bank S.A. rejestr osob
nabywajacych Obligacje w ramach Oferty, w ktérym Biuro Maklerskie Alior
Bank S.A. moze dokonywaé zapisoéw dotyczacych Obligacji w sposob
identyfikujacy osoby, ktorym przystuguja prawa z Obligacji.

oznacza rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013
z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogoéw ostrozno$ciowych dla
instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajacego rozporzadzenie
(UE) nr 648/2012 (Dz. U. UE L 176 2 27.6.2013, s. 1).

oznacza rynek regulowany prowadzony przez GPW w ramach systemu
Catalyst.

oznacza Obligacje wyemitowane przez Emitenta reprezentujace prawa
majatkowe podzielone na okreslong liczbe réwnych jednostek oraz oznaczone
tym samym numerem lub litera serii, wskazang w Ostatecznych Warunkach
Emisji.

dla Obligacji o oprocentowaniu zmiennym — oznacza stop¢ procentowa
WIBOR podana przez agencje informacyjna Thomson Reuters
(http://reuters.pl/tr/quotes/wibor.action) lub kazdego jej oficjalnego nastepce,
dla depozytow ztotowkowych o dlugosci 6 miesigey, z kwotowania fixingu o
godzinie 11:00 Iub okolo tej godziny, publikowang w Dniu Ustalenia Stopy
Procentowej lub inng stope procentowa, ktora zastgpi powyzsza stope
procentowa, a w przypadku braku mozliwosci ustalenia wysokosci takiej
stopy procentowej w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej, oznacza s$rednia
arytmetyczng stop procentowych podanych Emitentowi przez Banki
Referencyjne dla depozytow ztotowkowych o dlugosci 6 miesiecy, pod
warunkiem, ze przynajmniej dwa Banki Referencyjne podadza stopy
procentowe, przy czym, jesli bedzie to konieczne, bedzie ona zaokraglona do
piatego miejsca po przecinku (a 0,000005 bedzie zaokraglone w gore). W
przypadku, gdy Stopa Bazowa nie moze by¢ ustalona zgodnie z powyzszymi
postanowieniami, zostanie ona ustalona na podstawie ostatniej dostepnej
Stopy Bazowej w Okresie Odsetkowym, w ktorym przypada taki Dzien
Ustalenia Stopy Procentowej. Jezeli Stopa Bazowa ustalona w sposob
okreslony powyzej ma warto§¢ ujemna, na potrzeby obliczenia Stopy
Procentowej przyjmuje si¢, ze ma ona warto$¢ zero.

oznacza: (i) dla Obligacji o stalym oprocentowaniu — stata stop¢ procentowa
wskazang w Ostatecznych Warunkach Emisji, a (ii) dla Obligacji o
oprocentowaniu zmiennym — zmienng stope procentowa obliczong wedhug
Stopy Bazowej ustalanej w kazdym Dniu Ustalenia Stopy Procentowej
powickszonej o Marzg, przy czym w przypadku Obligacji o oprocentowaniu
zmiennym Emitent moze ustali¢ w Ostatecznych Warunkach Emisji
odmienna, stalg stope procentowa dla pierwszego Okresu Odsetkowego.
oznacza stron¢ www.aliorbank.pl lub inng strong internetowg Emitenta, ktora
ja zastapi, o ktorej Emitent poinformuje Obligatariuszy zgodnie z Punktem
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2.1.

2.2.

2.3.

3.1.

»Szczegotowe
Zasady”

,,Ustawa o CIT”

,,Ustawa o Obrocie
Instrumentami
Finansowymi”
,Ustawa o Ofercie
Publicznej”

,»Ustawa o PIT”

,Ustawa
o Obligacjach”

,»Wartosé
Nominalna”

»Warunki Emisji”

INTERPRETACJA

17.1.
oznaczaja Szczegblowe Zasady Dzialania Krajowego Depozytu Papieréw
Warto$ciowych.

oznacza ustaw¢ z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od os6b
prawnych (tekst jedn.: Dz. U. z 2014, poz. 851, ze zm.).

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi
(tekst jedn.: Dz. U. z 2014 r., poz. 84, ze zm.).

oznacza ustawe z dnia z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (tekst jedn.: Dz. U. z 2013 r.,
poz. 1382, ze zm.).

oznacza ustawe z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od os6b
fizycznych (tekst jedn.: Dz. U. z 2012, poz. 361, ze zm.).

oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (tekst jedn.: Dz. U. z
2015 r., poz. 238).

oznacza warto$¢ nominalng jednej Obligacji, wynoszaca 1.000 PLN.

oznacza facznie Podstawowe Warunki Emisji, wraz z ewentualnymi aneksami
do Prospektu wprowadzajacymi zmiany do Podstawowych Warunkéw Emisji
zgodnie z punktem 16.3 Podstawowych Warunkéw Emisji, oraz Ostateczne
Warunki Emisji, stanowigce tacznie warunki emisji danej Serii Obligacji w
rozumieniu art. 5 ust. 1 Ustawy o Obligacjach, sporzadzone w formie
jednolitego dokumentu.

W niniejszych Podstawowych Warunkach Emisji:

(a) odniesienia do pkt stanowia odniesienia do punktu niniejszych Podstawowych Warunkéw
Emisji,
(b) wszelkie odniesienia do czasu stanowig odniesienia do czasu urzgdowego obowigzujacego w

Rzeczypospolitej Polskiej,

(c) wszelkie odniesienia do organdéw administracji panstwowej lub innych organow wiadzy
publicznej obejmuja odniesienia do organdw, ktore zastapia dany organ administracji
panstwowej lub dany organ wtadzy publiczne;j,

(d) odniesienia do przepisu prawa, ustawy lub rozporzadzenia obejmujg odniesienia do tego
przepisu prawa, ustawy lub rozporzadzenia ze zmianami lub innego przepisu, ktory zastapi
dany przepis, ustawe lub rozporzadzenie.

Niezaleznie od postanowien zawartych w Warunkach Emisji, do Obligacji beda miaty zastosowanie
wszelkie obowiagzujace Regulacje KDPW, co kazdorazowy Obligatariusz przyjmuje do wiadomosci.
W przypadku rozbiezno$ci pomigdzy bezwzglednie obowigzujagcymi postanowieniami Regulacji
KDPW a Warunkami Emisji, wigzace beda Regulacje KDPW.

Tytuly oraz podtytuly uzyte na poczatku niektorych punktow zostaty podane wylacznie dla utatwienia
odniesienia i nie maja wptywu na interpretacj¢ Warunkoéw Emisji.

PODSTAWA PRAWNA EMISJI

Obligacje emitowane s3 na podstawie i zgodnie z:
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4.1.

4.2.

43.

4.4,

4.5.

4.6.

5.1.

5.2

5.3.

54.

5.5.

(a) Ustawa o Obligacjach i sa oferowane w trybie art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach,

(b) Uchwatg Zarzadu Emitenta nr 407/2015 z dnia 22 grudnia 2015 r. w sprawie otwarcia
Publicznego Programu Emisji Obligacji Podporzadkowanych Alior Bank S.A.,

(©) Uchwatg Rady Nadzorczej Emitenta nr 83/2015 z dnia 28 grudnia 2015 r. w sprawie akceptacji
decyzji Zarzadu o otwarciu Publicznego Programu Emisji Obligacji Podporzadkowanych Alior
Bank S.A., oraz

(d) w odniesieniu do danej Serii Obligacji — uchwalag Zarzadu Emitenta ustalajaca Ostateczne
Warunki Emisji wskazang w tych Ostatecznych Warunkach Emisji.

FORMA, RODZAJ OBLIGACJI, WARTOSC NOMINALNA, MAKSYMALNA LICZBA
OBLIGACJI PROPONOWANYCH DO NABYCIA

Obligacje sg obligacjami na okaziciela i nie majg formy dokumentu. Obligacje s zdematerializowane w
rozumieniu Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Zobowigzania wynikajace z Obligacji stanowia nieodwotalne, bezposrednie, bezwarunkowe
zobowigzania pieni¢zne Emitenta.

Obligacje nie sa zabezpieczone.

Obligacje sa obligacjami podporzadkowanymi w rozumieniu art. 22 Ustawy o Obligacjach.
Wierzytelnosci wynikajace z Obligacji bgda w przypadku upadiosci lub likwidacji Emitenta
zaspokojone w ostatniej kolejnoSci po zaspokojeniu wszystkich innych wierzytelno$ci
niepodporzadkowanych przystugujacych wobec Emitenta wierzycielom niepodporzadkowanym.

Obligacje sa emitowane w celu ich zakwalifikowania jako sktadnika funduszy wlasnych zgodnie z
przepisami Rozporzadzenia CRR. Po uzyskaniu zgody KNF, zgodnie z art. 127 Prawa Bankowego,
Obligacje danej Serii zostang zakwalifikowane jako instrumenty w kapitale Tier 11, o ktorych mowa w
art. 63 Rozporzadzenia CRR. Emitent moze swobodnie dysponowac $rodkami pozyskanymi z emisji
Obligacji, a w szczego6lnosci przeznaczy¢ je na finansowanie biezacej dziatalno$ci gospodarczej.

Maksymalna liczba Obligacji proponowanych do nabycia zostanie wskazana w Ostatecznych
Warunkach Emisji.

DEPOZYT, DOPUSZCZENIE OBLIGACJI DO OBROTU NA RYNKU REGULOWANYM

Obligacje sa zarejestrowane w Depozycie prowadzonym przez KDPW na zasadach okre§lonych w
Ustawie o Obrocie Instrumentami Finansowymi oraz odpowiednich Regulacjach KDPW.

Prawa wynikajace z Obligacji powstaja z chwila zapisania ich po raz pierwszy na Rachunku Papierow
Wartosciowych, Rachunku Zbiorczym lub Rejestrze Sponsora Emisji.

Obligacje zostang zapisane po raz pierwszy na Rachunkach Papierow Wartosciowych, Rachunkach
Zbiorczych lub Rejestrze Sponsora Emisji w Dniu Emisji Obligacji.

Obligacje beda zarejestrowane w Depozycie do Dnia Wykupu lub umorzenia Obligacji.

Emitent zamierza ubiega¢ si¢ o dopuszczenie Obligacji do obrotu na Rynku Regulowanym. W
przypadku gdyby Obligacje nie zostaly dopuszczone do obrotu na Rynku Regulowanym Emitent
podejmie stosowne dziatania w celu wprowadzenia Obligacji do ASO. Dla uniknigcia watpliwosci
niedopuszczenie Obligacji do notowan na Rynku Regulowanym lub ASO nie stanowi naruszenia
Warunkow Emisji.
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6.1.

6.2.

6.3.

8.1.

8.2.

8.3.

TYTUL PRAWNY I PRZENOSZENIE PRAW Z OBLIGACJI

Prawa z Obligacji przystuguja:

(a) osobie bedacej posiadaczem Rachunku Papieréw Wartosciowych; lub
(b) osobie, na rzecz ktorej prawa z Obligacji zostaty zapisane w Rejestrze Sponsora Emisji; lub
(©) osobie wskazanej podmiotowi prowadzacemu Rachunek Zbiorczy, na ktorym zapisana zostala

Obligacja, przez posiadacza tego rachunku jako osoba uprawniona z Obligacji.

Przenoszenie praw z Obligacji nastepuje zgodnie z postanowieniami Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi oraz Regulacjami KDPW.

Po Dniu Ustalenia Uprawnionych do swiadczen z tytutu wykupu Obligacji, prawa z Obligacji nie moga
by¢ przenoszone.

SWIADCZENIA Z OBLIGACJI

Obligacje uprawniajg wytacznie do §wiadczenia pienigznego, polegajacego na zaptacie przez Emitenta
na rzecz Obligatariuszy danej Kwoty do Zaptaty we wilasciwym Dniu Platnosci, wskazanym w
Ostatecznych Warunkach Emisji.

OPROCENTOWANIE

Obligacje sa oprocentowane od Poczatku Pierwszego Okresu Odsetkowego (wliczajac ten dzien) do
Dnia Wykupu (nie wliczajac tego dnia) lub dnia otwarcia likwidacji, zgodnie z Punktem 14 (nie
wliczajac tego dnia) lub do dnia wczesniejszego wykupu dokonywanego na podstawie Punktu 10.2 lub
Punktu 10.3 (nie wliczajac tego dnia) wedlug Stopy Procentowej wskazanej w Ostatecznych

Warunkach Emisji.

Oprocentowanie Obligacji moze by¢ state lub zmienne. Rodzaj oprocentowania wskazany jest w
Ostatecznych Warunkach Emisji.

Ustalenie Kwoty Odsetek

(a) Kwota Odsetek naliczana jest na podstawie wlasciwej Stopy Procentowej dla danego Okresu
Odsetkowego i ptatna jest z dotu w Dniu Platnosci Odsetek.

(b) Kwota Odsetek naliczana jest od jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy i obliczana bedzie
wedtug nastepujacej formuty:

KO = NxsPx L.
365

gdzie:

KO; oznacza kwote odsetek za dany (i-ty) Okres Odsetkowy,

N oznacza Warto$§¢ Nominalna,

SP; oznacza wilasciwg Stope Procentowa obowigzujaca w danym (i-tym) Okresie
Odsetkowym,

LD; oznacza liczbg dni w danym (i-tym) Okresie Odsetkowym.
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8.4.

8.5.

9.1.

9.2.

10.

10.1.

10.2.

Wynik tego obliczenia zaokraglany jest do pelnego grosza (przy czym pot grosza bedzie
zaokraglone w gorg).

Emitent zawiadomi KDPW oraz GPW o Stopie Procentowej i Kwocie Odsetek dla kazdego Okresu
Odsetkowego zgodnie z Regulacjami KDPW i Regulaminem GPW.

W przypadku, gdy Kwota Odsetek naliczana ma by¢ za okres krotszy niz pelny Okres Odsetkowy,
bedzie ona obliczana w oparciu o rzeczywista liczb¢ dni w okresie od Poczatku Pierwszego Okresu
Odsetkowego (wlacznie; w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego) albo poprzedniego Dnia
Ptatno$ci Odsetek (wiacznie; w przypadku Okresu Odsetkowego innego niz pierwszy Okres
Odsetkowy) do ostatniego dnia danego, skroconego Okresu Odsetkowego (z wylaczeniem tego dnia).

PLATNOSCI
Platnosci Kwoty do Zaplaty

(a) Wszelkie platnosci z tytulu Obligacji beda dokonywane na rzecz Obligatariuszy za
posrednictwem KDPW oraz podmiotow prowadzacych Rachunki Papierow Wartosciowych,
Rejestr Sponsora Emisji i Rachunki Zbiorcze poprzez przelew wiasciwej Kwoty do Zaplaty we
wlasciwym Dniu Platnosci, zgodnie z Regulacjami KDPW.

(b) Platno$¢ jakiejkolwiek Kwoty do Zaplaty nie wymaga zadnych dodatkowych dyspozycji i
oswiadczen ze strony Obligatariusza.

(©) Jezeli Dzien Platno$ci, przypada w dniu niebedagcym Dniem Roboczym, wowczas platnosc
Kwoty do Zaptaty nastapi w pierwszym Dniu Roboczym nastgpujacym po tym Dniu Ptatnosci,
a Obligatariuszowi nie bedzie przystugiwa¢ od Emitenta roszczenie o odsetki badz inna
rekompensata za taki okres.

(d) Miejscem spelnienia §wiadczenia jest siedziba podmiotu prowadzacego Rachunek Papieréw
Wartosciowych, Rejestr Sponsora Emisji lub Rachunek Zbiorczy, za posrednictwem ktorego
spetniane jest §wiadczenie.

(e) Niezaptacenie danej Kwoty do Zaptaty we wlasciwym Dniu Platnosci skutkuje powstaniem po
stronie Emitenta, jako diuznika, zobowigzania do ptatnosci odsetek ustawowych za czas
opo6znienia, chociazby Obligatariusz nie poniodst zadnej szkody i chociazby opdznienie bylo
nastepstwem okolicznosci, za ktore Emitent, jako dtuznik, odpowiedzialnosci nie ponosi.

Zaokraglenia

Przy dokonywaniu obliczen ptatnosci z tytutu Obligacji, wszystkie wielkosci okre§lone w procentach
beda zaokraglane do dwoch miejsc po przecinku od punktu procentowego a wszystkie platnosci
okreslone w zlotych bgda zaokraglane do petnego grosza (przy czym potowy beda zaokraglane w gore).

WYKUP OBLIGACJI, KWOTA WYKUPU

Z zastrzezeniem odmiennych postanowien Warunkéw Emisji, kazda Obligacja zostanie wykupiona
przez Emitenta w Dniu Wykupu poprzez zaptate Kwoty Wykupu wraz z nalezng Kwota Odsetek.
Warunki Emisji nie przyznaja Obligatariuszom prawa do zadania od Emitenta wykupu Obligacji przed
Dniem Wykupu.

Wezesniejszy wykup w przypadku niezakwalifikowania Obligacji do Tier II

(a) Z zastrzezeniem ustepu (b) ponizej, jezeli w terminie 120 dni od Dnia Emisji, KNF nie udzieli
zgody lub odmoéwi udzielenia zgody na zakwalifikowanie Obligacji jako instrumentu w
kapitale Tier II, zgodnie z wlasciwymi przepisami, w szczegélnosci art. 127 Prawa
Bankowego, Emitent moze dokona¢ wczesniejszego wykupu Obligacji w sposob opisany w
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10.3.

(b)

(©)

(d)

Punkcie 10.4.

Wezesniejszy wykup Obligacji, o ktébrym mowa w Punkcie 10.2 nie zostanie przeprowadzony,
jezeli KNF lub inny wilasciwy organ udzieli zgody na zakwalifikowanie Obligacji jako
instrumentu w kapitale Tier I, przed dniem wczesniejszego wykupu wskazanym w ogloszeniu,
o ktorym mowa w Punkcie 10.4. W takim wypadku Emitent dokona stosownego
zawiadomienia Obligatariuszy.

Dniem wczesniejszego wykupu na podstawie niniejszego Punktu 10.2 bedzie pierwszy Dzien
Platnosci Odsetek.

Prawo Emitenta do dokonania wcze$niejszego wykupu Obligacji zgodnie z postanowieniami
niniejszego Punktu 10.2 wygasa:

i. w przypadku udzielenia przez KNF zgody na zakwalifikowanie Obligacji jako
instrumentu w kapitale Tier I, lub

ii. w przypadku, gdy w terminie 30 (trzydziestu) dni od dnia doreczenia Emitentowi
decyzji KNF odmawiajgcej udzielenia zgody na zakwalifikowanie Obligacji jako
instrumentu w kapitale Tier II, Emitent nie dokona ogloszenia o wczesniejszym
wykupie Obligacji, zgodnie z postanowieniami Punktu 10.4, lub

iii. w przypadku, gdy w terminie 30 (trzydziestu) dni od dnia, w ktorym bezskutecznie
uptynal powyzszy termin 120 dni na udzielenie zgody na zakwalifikowanie Obligacji
jako instrumentu w kapitale Tier 1I, Emitent nie dokona ogloszenia o wczes$niejszym
wykupie Obligacji, zgodnie z postanowieniami Punktu 10.4.

Wezesniejszy wykup po zakwalifikowaniu Obligacji do Tier 11

Po udzieleniu przez KNF zgody na zakwalifikowanie Obligacji jako instrumentu w kapitale Tier II
zgodnie z wlasciwymi przepisami Rozporzadzenia CRR, Emitent moze dokona¢ wczes$niejszego
wykupu Obligacji w sposob opisany w Punkcie 10.4:

(a)

(b)

nie wczesniej niz po uptywie 5 lat od Dnia Emisji — za zgoda KNF, ktoéra wydawana jest po
spetnieniu dowolnego z warunkow, o ktorych mowa w art. 78 ust. 1 pkt a) i b) Rozporzadzenia
CRR, ktére na date zatwierdzenia Prospektu sg nastgpujace:

(1) przed lub w tym samym czasie co taki wczesniejszy wykup, Emitent zastgpuje
Obligacje instrumentami funduszy wtasnych o tej samej lub wigkszej jakosci na
warunkach, ktore sg stabilne z punktu widzenia zdolno$ci dochodowej Emitenta
(zgodnie z art. 78 ust.2 Rozporzadzenia CRR, przy ocenianiu stabilno$ci
instrumentow  zastgpujacych Obligacje, z punktu widzenia zdolnoSci
dochodowej Emitenta, KNF bierze pod uwage stopien, w jakim te zastgpujace
instrumenty kapitalowe bytyby bardziej kosztowne dla Emitenta niz Obligacje);

(2) Emitent wykazal w sposob zadowalajacy KNF, ze po dokonaniu takiego
wcezesniejszego wykupu fundusze wlasne Emitenta przekroczylyby wymogi
okreslone w art. 92 ust. 1 Rozporzadzenia CRR oraz wymog potaczonego
bufora zdefiniowany w art. 128 pkt 6 Dyrektywy CRD, o margines, ktory KNF
moze uznac za konieczny na podstawie art. 104 ust. 3 Dyrektywy CRD; lub

przed uptywem 5 lat od Dnia Emisji — za zgodg KNF, ktoéra wydawana jest po spelnieniu
dowolnego z warunkow, o ktéorych mowa w art. 78 ust. 1 pkt a) i b) Rozporzadzenia CRR,
ktorych tre$¢, na date zatwierdzenia Prospektu, przytoczona jest w pkt (a) powyzej, oraz
dodatkowo ktoregokolwiek z warunkoéw, o ktorych mowa w art. 78 ust. 4 pkt a) i b)
Rozporzadzenia CRR, ktdre na date zatwierdzenia Prospektu sg nastepujace:
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10.4.

10.5.

11.

11.2.

12.

13.

13.1.

13.2.

13.3.

(1) nastgpita zmiana w regulacyjnej klasyfikacji Obligacji, ktéra mogtaby
spowodowa¢ ich wylaczenie z funduszy wilasnych Emitenta Iub ich
reklasyfikacje jako forme¢ funduszy wilasnych nizszej jakosci, przy spetnieniu
obu ponizszych warunkéw: (i) KNF uznaje t¢ zmiang za wystarczajaco pewna;
(i) Emitent wykazuje w sposob zadowalajacy KNF, ze regulacyjna
reklasyfikacja Obligacji nie byta w sposob racjonalny mozliwa do przewidzenia
w Dniu Emisji;

(2) nastgpita zmiana w majacym zastosowanie opodatkowaniu Obligacji, a Emitent
wykazuje w sposob zadowalajacy KNF, ze zmiana ta jest istotna i ze nie byla w
sposob racjonalny mozliwa do przewidzenia w Dniu Emisji.

W celu dokonania wcze$niejszego wykupu, zgodnie z Punktem 10.2 lub 10.3, Emitent zobowigzany jest
do dokonania, w sposob wskazany w pkt 17.1, ogloszenia o wczesniejszym wykupie Obligacji, z
wyprzedzeniem wynoszacym co najmniej 10 Dni Roboczych, wskazujac w nim dzien wczesniejszego
wykupu.

W przypadku wczesniejszego wykupu Obligacji, zgodnie z Punktem 10.2 lub 10.3, Emitent
zobowigzany jest zaplaci¢ za kazda Obligacj¢ w dniu, w ktorym Obligacje begda podlegaty
wezesniejszemu wykupowi Kwote Wykupu oraz Kwote Odsetek obliczong zgodnie z postanowieniami
Punktu 8 (Oprocentowanie).

ODPOWIEDZIALNOSC EMITENTA

Emitent odpowiada wobec Obligatariuszy calym swoim majatkiem za zobowiazania wynikajace z
Obligacji.

Z chwilg dokonania zaptaty wszystkich Kwot do Zaptaty wynikajacych z Warunkéw Emisji, Emitent
bedzie zwolniony z jakiejkolwiek odpowiedzialnosci wobec Obligatariuszy.

POTRACENIE

Emitent nie ma prawa potracenia jakichkolwiek swoich wierzytelnosci wobec Obligatariusza z
wierzytelno$cig Obligatariusza z tytutu Obligacji chyba, ze Obligatariusz wyrazi na to pisemng zgodg i
takie dziatanie nie narusza Warunkéw Emisji.

PODATKI

Wszelkie platnosci z tytutu Obligacji beda dokonywane bez potracen, lub pobran z tytutu podatkow
chyba, ze dokonanie takiego potracenia lub pobrania wymagane jest przepisami prawa.

Jezeli z przepisow prawa wynika obowigzek potracenia lub pobrania jakiegokolwiek podatku, a
Obligatariusz nie przekaze podmiotowi prowadzacemu Rachunek Papieréw Wartosciowych, Rejestr
Sponsora Emisji lub Rachunek Zbiorczy, najpdézniej w Dniu Ustalenia Uprawnionych, informacji i
dokumentéw, w tym w szczegodlnosci aktualnego (w rozumieniu wiasciwych przepisOw prawa)
Certyfikatu Rezydencji, niezbednych do zastosowania obnizonej lub zerowej stawki opodatkowania lub
zwolnienia z opodatkowania, podatek zostanie pobrany lub potracony w pelnej wysokosci wynikajacej
Z przepisOw prawa.

Jezeli z jakakolwiek platnoscig z tytutu Obligacji zwigzany bedzie obowigzek pobrania lub potrgcenia
jakiegokolwiek podatku, oplaty lub innych naleznosci publicznoprawnych, Emitent nie bedzie
zobowigzany do dokonania na rzecz Obligatariuszy zaptaty jakichkolwiek kwot wyréwnujacych
pobrane lub potracone podatki, optaty lub inne naleznos$ci publicznoprawne, ani jakichkolwiek innych
platnosci.
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14.

14.1.

14.2.

15.

16.

16.1.

16.2.

16.3.

17.

17.1.

17.2.

18.

18.1.

LIKWIDACJA

W przypadku likwidacji Emitenta Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia
likwidacji.

Emitent zobowigzany jest zaplaci¢ za kazda Obligacje w dniu, w ktorym Obligacje podlegaty
natychmiastowemu wykupowi zgodnie z niniejszym Punktem, Kwotg¢ Wykupu oraz Kwotg Odsetek
obliczong zgodnie z postanowieniami Punktu 8 (Oprocentowanie).

PRZEDAWNIENIE
Roszczenia wynikajace z Obligacji przedawniajg si¢ z uptywem dziesigciu lat.
ZMIANY WARUNKOW EMISJI

Zmiany Warunkéw Emisji moga nastgpi¢ jedynie w nastgpstwie jednobrzmigcych porozumien
zawartych przez Emitenta z kazdym z Obligatariuszy.

Emitent moze jednostronnie zmieni¢ Warunki Emisji w zakresie wskazanym w art. 7 ust. 2 Ustawy o
Obligacjach.

W przypadku wprowadzenia zmian do Podstawowych Warunkow Emisji w drodze aneksu do
Prospektu, nie beda one miaty zastosowania do Obligacji wyemitowanych przed data opublikowania
tego aneksu.

ZAWIADOMIENIA I SPRAWOZDANIA FINANSOWE EMITENTA
Zawiadomienia kierowane do Obligatariuszy

(a) Wszelkie zawiadomienia Emitenta kierowane do Obligatariuszy begda zamieszczane w
zaktadce poswieconej Obligacjom na Stronie Internetowej Emitenta. W przypadku, gdy dane
zawiadomienie zawiera informacj¢ poufng lub informacj¢ biezaca, o ktérych mowa w art. 56
ust. 1 pkt 1 12 Ustawy o Ofercie lub innych wlasciwych przepisach prawa, zawiadomienie to
zostanie sporzadzone i opublikowane w formie raportu biezacego zgodnie z wlasciwymi
przepisami prawa.

(b) Sprawozdania finansowe Emitenta beda sporzadzane i publikowane w formie raportow
okresowych zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa.

Zawiadomienia kierowane przez Obligatariuszy do Emitenta

(a) Jezeli Warunki Emisji nie stanowig inaczej, wszelkie zawiadomienia kierowane przez
Obligatariuszy do Emitenta beda uwazane za dostarczone, jezeli zostaly wystane listem
poleconym lub pocztg kurierska pod nastepujacy adres korespondencyjny:

Alior Bank S.A.
ul. Postepu 18B,
02-676 Warszawa

(b) Emitent moze zawiadomi¢ Obligatariuszy o zmianie adresu do dor¢czen. Zawiadomienie takie
stanie si¢ skuteczne w terminie 5 Dni Roboczych od zawiadomienia przez Emitenta o zmianie
zgodnie z pkt 17.1.

POSTANOWIENIA KONCOWE

Obligacje sa emitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegaja.
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18.2.

18.3.

Wszelkie spory zwigzane z Obligacjami i Warunkami Emisji beda rozstrzygane przez sad powszechny
wlasciwy miejscowo dla siedziby Emitenta.

Podmiot przechowujacy dokumenty, informacje i komunikaty publikowane na Stronie Internetowe;j

Emitenta w wykonaniu przepisow Ustawy o Obligacjach w odniesieniu do Obligacji zostanie wskazany
w Ostatecznych Warunkach Emisji, o ile podmiot taki zostanie ustanowiony.
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3. WZOR OSTATECZNYCH WARUNKOW OFERTY

OSTATECZNE WARUNKI OFERTY
OBLIGACJI SERII [e] EMITOWANYCH PRZEZ
ALIOR BANK S.A.

Niniejszy dokument stanowi informacje o szczegdtowych warunkach oferty, w rozumieniu art. 24 ust. 1 Ustawy
o Ofercie Publicznej, obligacji podporzadkowanych serii [®] (,,Obligacje”) (,,Ostateczne Warunki Oferty
Obligacji”) emitowanych przez Alior Bank S.A. z siedziba w Warszawie, ul. Lopuszanska 38D, 02-232
Warszawa, wpisanej do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000305178, NIP 1070010731,
REGON 141387142, z kapitatem zakladowym w wysokosci 727.074.630 PLN (wplaconym w calosci),
posiadajacym strone¢ internetowa www.aliorbank.pl (,,Emitent”), w ramach Publicznego Programu Emisji
Obligacji Podporzadkowanych do maksymalnej wartosci 800.000.000 PLN przyjetego uchwata nr 407/2015
Zarzadu z dnia 22 grudnia 2015 r. w sprawie otwarcia Publicznego Programu Emisji Obligacji
Podporzadkowanych Alior Bank S.A. (,,Program”).

1. OSWIADCZENIE NA PODSTAWIE ART. 26 UST. 5 ROZPORZADZENIA O PROSPEKCIE

Prospekt emisyjny podstawowy sporzadzony przez Emitenta w zwigzku z emisja Obligacji w ramach Programu i
zamiarem ubiegania si¢ o ich dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym zostal
zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 12 kwietnia 2016 r. (,,Prospekt”). Prospekt,
zawierajacy Podstawowe Warunki Emisji, zostal udostepniony, wraz z ewentualnymi aneksami do Prospektu, do
publicznej wiadomosci w formie elektronicznej na stronie internetowej Emitenta (www.aliorbank.pl).

Do niniejszych Ostatecznych Warunkow Oferty Obligacji wlaczone zostaly ostateczne warunki emisji Obligacji
(,,Ostateczne Warunki Emisji Obligacji”) oraz zalaczone zostatlo podsumowanie prospektu dotyczace emisji
Obligacji.

Emitent zwraca uwagg, ze niniejsze Ostateczne Warunki Oferty Obligacji zostaty sporzadzone do celow
wskazanych w art. 5 ust. 4 Dyrektywy 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 4 listopada 2003 r.
w sprawie prospektu emisyjnego publikowanego w zwiazku z publiczng oferta lub dopuszczeniem do obrotu
papieréw wartosciowych i zmieniajaca dyrektywe 2001/34/WE (Dz. U. L 345 z 31.12.2003, str. 64, ze zm.) i
nalezy je interpretowaé w zwigzku z Prospektem (w tym Podstawowymi Warunkami Emisji) oraz ewentualnymi
aneksami do Prospektu i komunikatami aktualizujagcymi. W celu uzyskania pelnych informacji na temat
Emitenta i Oferty konieczna jest taczna interpretacja Prospektu i niniejszych Ostatecznych Warunkow Oferty
Obligacji.

Wyrazenia pisane w niniejszym dokumencie wielka litera majg znaczenie przypisane im w Zataczniku 1 do
Prospektu lub w Podstawowych Warunkach Emisji.

2. INFORMACJE DOTYCZACE PUBLICZNEJ OFERTY OBLIGACJI

Ostateczne Warunki Oferty Obligacji sporzadzone zostaly w zwiazku z publiczng oferta i emisja Obligacji na
podstawie [uchwaty Zarzadu z dnia [e]].

Liczba oferowanych Obligacji: [e]

Warto$¢ Nominalna: 1.000 PLN

Laczna warto$¢ nominalna Obligacji: [e]

Cena Emisyjna: Cena Emisyjna [jest rowna Warto$ci Nominalnej i wynosi

[[e] PLN ([®] zlotych)] / [jest uzalezniona od dnia zlozenia
zapisu i wynosi:

Dzien zlozenia zapisu Cena emisyjna (PLN)
[e] [e]
(...) (..l

Wielkos$¢ minimalnego zapisu: [e]
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Miejsca przyjmowania zapisow na Obligacje sg okreslone w ogloszeniu zamieszczonym w formie elektronicznej
na stronie internetowej Emitenta (www.aliorbank.pl). Inwestorzy Instytucjonalni sktadaja zapisy wytacznie za
posrednictwem Oferujacego.

Opis zakresu dziatan oraz interesow doradcy prawnego $wiadczacego ustugi prawne na rzecz Emitenta w
zwiazku z Ofertg Obligacji: [e].

3. TERMINY ZWIAZANE Z OFERTA OBLIGACIJI

Dzief Otwarcia Subskrypcji: [e]
Termin zakonczenia przyjmowania zapisow: [e]
Przewidywany termin przydziatu: [e]
Przewidywany Dzien Emisji: [e]
Przewidywany termin podania wynikéw Oferty Obligacji do [e]
publicznej wiadomosci:

Przewidywany termin dopuszczenia Obligacji do obrotu: [e]

Zgodnie z art. 51a Ustawy o Ofercie Publicznej, jezeli po rozpoczeciu przyjmowania zapisow na Obligacje
zostanie udostepniony do publicznej wiadomo$ci aneks w zwigzku z istotnymi bledami lub niedokladno$ciami w
tresci Prospektu, o ktorych Emitent powzial wiadomos$¢ przed dokonaniem przydziatu Obligacji, lub w zwiazku
z czynnikami, ktore zaistnialy lub o ktorych Emitent powzial wiadomo$¢ przed dokonaniem przydziatu
Obligacji, przydzial dokonany zostanie nie wczesniej niz 3 (trzeciego) Dnia Roboczego po dniu udostepnienia
do publicznej wiadomosci tego ancksu. Informacja o zmianie terminu przydzialu zostanie opublikowana w
formie raportu biezacego, jezeli bedzie to wynikato z obowigzujacych przepisOw prawa oraz na stronie
internetowej Emitenta (www.aliorbank.pl).

4. OSTATECZNE WARUNKI EMISJI OBLIGACJI SERII [e]

Niniejsze Ostateczne W arunki Emisji Obligacji powinny by¢ czytane lacznie z podstawowymi warunkami
emisji Obligacji (,,Podstawowe Warunki Emisji”’) opublikowanymi przez Emitenta w Prospekcie, wraz z
ewentualnymi aneksami do Prospektu wprowadzajacymi zmiany do Podstawowych Warunkéw Emisji.
Niniejsze Ostateczne Warunki Emisji Obligacji wraz z Podstawowymi Warunkami Emisji oraz ewentualnymi
aneksami do Prospektu wprowadzajacymi zmiany do Podstawowych Warunkéw Emisji stanowia lacznie
warunki emisji Obligacji w rozumieniu art. 5 ust. 1 Ustawy o Obligacjach, sporzadzone w formie jednolitego
dokumentu (,,Warunki Emisji”’). Obligacje emitowane sa3 w ramach Programu na podstawie (i) Ustawy o
Obligacjach, (ii) Uchwaly Zarzadu Emitenta nr 407/2015 z dnia 22 grudnia 2015 r. w sprawie otwarcia
Publicznego Programu Emisji Obligacji Podporzadkowanych Alior Bank S.A., (iii) Uchwaly Rady Nadzorczej
Emitenta nr 83/2015 z dnia 28 grudnia 2015 r. w sprawie akceptacji decyzji Zarzadu o otwarciu Publicznego
Programu Emisji Obligacji Podporzadkowanych Alior Bank S.A., oraz (iv) Uchwaly Zarzadu Emitenta nr [@] z
dnia [e] w sprawie [ustalenia Ostatecznych Warunkow Emisji Obligacji Serii [®]].

Seria: [e]
Przewidywany Dzien Emisji: [e]
Dni Platnosci Odsetek: [e],

[e],
[e],
[e]
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Dzien Wykupu:

Maksymalna liczba Obligacji
proponowanych do nabycia:

Warto$¢ Nominalna:

Laczna maksymalna warto$¢ nominalna
Obligacji:

Rodzaj oprocentowania:
[Stopa Procentowa:]'

[Marza [poczawszy od drugiego okresu
Odsetkowego]:]*

[Stopa Bazowa oraz dtugos$¢ okresu na
potrzeby wyliczenia Stopy Bazowej:]*

[Banki Referencyijne:]*

Stopa Procentowa dla pierwszego Okresu
Odsetkowego:

Podmiot przechowujacy wydruki
dokumentow, informacji i komunikatow
publikowanych na Stronie Internetowe;j

Emitenta w wykonaniu przepiséw Ustawy o

Obligacjach:

Miejsce i data sporzadzenia Ostatecznych Warunkoéw Oferty oraz Warunkow Emisji:

Warszawa, dnia [e].

Podpisy

W imieniu Emitenta

(podpis)

[e]
(o]

1.000 PLN
[e]

[State / Zmienne]
[e]
(o]

WIBOR, 6-miesi¢czny

[e]
[nie dotyczy] / [e]

[nie dotyczy] / [e]

(podpis)

"W przypadku Obligacji o oprocentowaniu statym.
2 W przypadku Obligacji o oprocentowaniu zmiennym.
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4. WZOR FORMULARZA ZAPISU NA OBLIGACJE

Formularz zapisu na Obligacje Serii [e] Alior Bank Spétka Akcyjna

Terminy pisane wielka literg w niniejszym dokumencie maja znaczenie nadane im w prospekcie emisyjnym obligacji Alior Bank S.A.
opublikowanym w dniu [e] 2016 r. na stronie www.aliorbank.pl (,,Prospekt”).

Niniejszy dokument stanowi zapis na obligacje na okaziciela serii [e] Alior Bank Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (,Emitent”) o wartosci
nominalnej 1 000,00 zt kazda (,Obligacje”). Obligacje przeznaczone sg do objecia na warunkach okreslonych w Prospekcie oraz aneksach i
komunikatach aktualizujgcych do Prospektu i niniejszym formularzu.

Zapisy na Obligacje bedg przyjmowane na liczbe Obligacji nie mniejszg niz [e] (stownie: [#]) sztuk i nie wigkszg niz [e] (stownie: [e]) sztuk. Zapisy
opiewajgce na liczbe mniejsza niz [e] (stownie: [o]) sztuk bedg uznawane za niewazne. Zapisy opiewajgce na liczbe wiekszg niz [e] (stownie: [e])
sztuk traktowane bedg jako zapisy na [e] (stownie: [e]) sztuk.

Dane podmiotu przyjmujacego zapis

1. Nazwa podmiotu przyjmujgcego zapis:
2. Adres podmiotu przyjmujgcego zapis: ....................

Niniejszy zapis sktadany jest: osobiscie [ ] zgodnie z reprezentacija [ ] przez petnomocnika [ ]

Dane Inwestora
. Rodzaj Inwestora: osoba fizyczna [ ] osoba prawna [ ]***  jednostka organizacyjna nieposiadajgca osobowosci prawnej [ ]
. Imig i Nazwisko / Firma *

. Adres zameldowania / siedziby *

1
2

3

(miasto, kod pocztowy, ulica, nr budynku, nr lokalu)

4. PESEL (data urodzenia w przypadku osob nieposiadajgcych PESEL) / REGON lub inny numer identyfikacyjny *..........ccococvveireereeseneseneeees
5. Nr dowodu osobistego wydanego w Rzeczypospolitej POISKI€] / PASZPOMU™™ .............coeueuiiueiieeeeeieteeeetetee e te s et sees et ese et s st ese s s eseeseseenens
6
7
8

e | (=Tl ol (o] (=] T o [T Vo TP PR UPPRT SRS

. Status dewizowy rezydent []  nierezydent[]
B 0 AT | 1S o ST RT RSP PI

9. AAIES E-MAIL ..o SNrtelefonu:... ..o UNIP:
Informacje o subskrybowanych obligacjach

10. Liczba Obligaciji objetych zapisem (minimum [e] SZtuk).............ccceueeene S SIOWNIET s
11. Cena Emisyjna: .....ccceeeeeueee. zt(...........zotych ...... /100),

.., Stfownie: ...
(liczba obligacji * Cena Emisyjna)

13. Forma wpfaty: przelew na rachunek bankowy podmiotu przyjmujgcego zapis na Obligacje o numerze [e];

14. W przypadku wystapienia nadptaty / koniecznosci zwrotu $rodkéw pienieznych w przypadkach opisanych w punkcie IV.5.1.4 Prospektu

proszg o zwrot $rodkéw pienieznych przelewem na rachunek NUMEr ..............cociiiiiiiiiiiiiii e prowadzony przez

Dyspozycja deponowania
W zwigzku ze ztozeniem zapisu na Obligacje wskazuje rachunek papieréw wartosciowych//rachunek zbiorczy nr ..o,
Prowadzony Przez ...........ccceveueeieiinniiiiiiaenen, , jako rachunek papieréw warto$ciowych, na ktérym Obligacje powinny zostaé deponowane po
ich zdematerializowaniu w rozumieniu art. 5 ust 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi.

Dane os6b sktadajacych zapis
(osoéb uprawnionych do sktadania o$wiadczeri w imieniu Inwestora - nie dotyczy w przypadku, gdy Inwestor bedacy osobg fizyczng sktada zapis osobiscie)
Imig i Nazwisko: .......
Adres zamieszkania:

(miasto, kod pocztowy, ulica, nr budynku, nr lokalu)
.., Nr dowodu osobistego / paszportu* ....

PESEL (data urodzenia w przypadku oso6b nieposiadajacych PESEL).

(seria i numer)

LT N e PN (e PP PR O USP PSPPI

Adres zamiesSzKania: .........cccocuiiiiiiiiiiiie s ObYWALEISTWO ...
(miasto, kod pocztowy, ulica, nr budynku, nr lokalu)

PESEL (data urodzenia w przypadku oso6b nieposiadajacych PESEL)...........ccccccveiiens , Nr dowodu osobistego / paszportu® ............cccceveenieneenne.

(seria i numer)

Oswiadczenie Inwestora:

Ja, nizej podpisany, o$wiadczam, ze

1. zapoznatem si¢ z trescig Prospektu i akceptuje warunki Oferty tam opisane;

2. jestem osobg, ktéra zgodnie z przepisami prawa obowigzujgcego w kraju, ktérego jestem rezydentem, moze wzig¢ udziat w ofercie publicznej Obligacji.

Administratorem danych jest Alior Bank S.A., z siedzibg w Warszawie, przy ul. topuszanskiej 38D. Dane osobowe beda przetwarzane przez Bank w celu rozpatrzenia
Pani/Pana dyspozycji dotyczacych zawarcia z Bankiem umoéw, ktérych Pani/Pan bedzie strong oraz w celu nalezytego wykonania tychze umoéw, jak réwniez w celu
realizacji czynnos$ci bankowych i innych czynno$ci stanowigcych przedmiot dziatalnosci Banku oraz w celu wypetnienia prawnie usprawiedliwionych potrzeb Banku, a w
szczegdlnosci w celu marketingu wtasnych produktéw i ustug. Pani/Pana dane osobowe beda przekazywane wytgcznie odbiorcom uprawnionym do ich otrzymania na
podstawie przepiséw prawa, w tym, o ile zaistnieje taka potrzeba, moga zosta¢ przekazane Krajowemu Depozytowi Papieréw Wartosciowych S.A. oraz Gietdzie Papieréw

Wartosciowych w Warszawie S.A. Podanie danych osobowych jest dobrowolne. Przystuguje Pani/Panu prawo dostgpu do swoich danych i ich poprawiania. Udzielone

przez Pania/Pana zgody na przetwarzanie przez Bank danych osobowych mogg byé odwotane w kazdym czasie.

m} Wyrazam zgode na otrzymywanie od Banku informacji marketingowych/propozycji zawarcia umowy za pomocg telefonu / poczty e-mail (tj. telekomunikacyjnych
urzadzen koncowych w rozumieniu ustawy Prawo Telekomunikacyjne oraz za pomocg $rodkéw komunikacji elektronicznej w rozumieniu ustawy o $wiadczeniu
ustug drogg elektroniczng.

Wyrazam zgode na przetwarzanie przez Bank moich danych osobowych dla celéw marketingu produktéw i ustug Banku po wygasnigciu umowy, a takze w
przypadku nie zawarcia umowy z Bankiem.

Wyrazam zgode na przetwarzanie przez Bank moich danych osobowych, dla celéw marketingu produktéw i ustug podmiotéw wspoétpracujacych z Bankiem. Lista
tych podmiotéw dostepna jest na stronie internetowej Banku.

* niepotrzebne skresli¢

** tylko osoby fizyczne, niepotrzebne skresli¢

***w przypadku sktadania zapisu przez Inwestora Instytucjonalnego reprezentowanego przez inny podmiot (np. przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych, powszechne
towarzystwo emerytalne lub przez firme inwestycyjng zarzadzajgca portfelem papieréw wartosciowych), nalezy podaé zaréwno nazwe Inwestora Instytucjonalnego, jak tez
podmiotu reprezentujgcego Inwestora Instytucjonalnego.

podpis Inwestora podpis i pieczg¢ przyjmujacego zapis
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S. WYKAZ ODESEAN ZAMIESZCZONYCH W PROSPEKCIE

Emitent wlaczyt do Prospektu przez odniesienie nastgpujace dokumenty i informacje (dostgpne na stronie
internetowej Emitenta pod adresem https://www.aliorbank.pl/dodatkowe-informacje/relacje-
inwestorskie/raporty.html):

1. skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2014 r. wraz z opinia
bieglego rewidenta (punkt II1.11.1 Prospektu);

2. skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2015 r. wraz z opinia
bieglego rewidenta (punkt III.11.1 Prospektu).

3. raport biezacy Emitenta nr 16/2016 z 6 kwietnia 2016 r. dotyczacy zwotania nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia.

4. raport biezacy Emitenta nr 17/2016 z 6 kwietnia 2016 r. o zawarciu przez Emitenta przedwstgpnej umowy
subemisyjnej dotyczacej planowanej oferty publicznej nowych akcji Emitenta z zachowaniem prawa
poboru.
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6.

UCHWALY STANOWIACE PODSTAWE OTWARCIA PROGRAMU
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Zalge=nik do Protokolu : posiedzenia Zarzqdu Afior Bank S.4., Nr 45/2015

Uchwata Nr 1072015
Zarzadu Alior Bank Spotka Akeyina
z dnia 22 grudnia 2015 roku

w sprawie: otwarcia Publicznego Programu Emisji Obligacji Podporzadkowanych
Alior Bank S.A.

Na podstawie przepiséw ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz. U. z 2015 r,,
poz. 238) (dalej ,,Ustawa o obligacjach™) oraz § 27 ust. 1 Statutu Alior Banku S.A. (dalej
»Bank™), uchwala sie, co nastepuje:

§1

1. Zarzad Banku podejmuje decyzje o otwarciu Publicznego Programu Emisji Obligacji
Podporzadkowanych Alior Bank S.A. (dalej ,Program Emisji”) i wielokrotnym
zacigganiu zobowiazan finansowych w drodze emisji przez Bank do 800.000
niezabezpieczonych, podporzadkowanych obligacji na okaziciela o wartosci nominalnej
1.000 PLN kazda (dalej ,,Obligacje™) w ramach Programu Emisji.

2. Laczna warto§¢ nominalna Obligacji emitowanych w ramach Programu Emisji
nie przekroczy kwoty 800.000.000 PLN (osmiuset milionéw ztotych).

3. Obligacje bgdg emitowane i oferowane w seriach w okresie nie dluzszym niz 12 miesiecy
od daty zatwierdzenia przez Komisjc Nadzoru Finansowego prospektu emisyjnego
podstawowego przygotowanego w zwiazku z Programem Emisji.

4. Okres zapadalnos$ci Obligacji emitowanych w ramach Programu Emisji wynosié¢ bedzie
od 5 do 10 lat od dnia emisji danej serii Obligacji.

5. Swiadczenia wynikajace z Obligacji beda mialy wyltacznie charakter pieniezny.

Obligacje beda emitowane w trybie art. 33 pkt 1 Ustawy o obligacjach.

7. Obligacje nie bgda miaty postaci dokumentu i beda rejestrowane w depozycie papierdw
wartosciowych prowadzonym zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.
o obrocie instrumentami finansowymi (tekst jednolity: Dz U. 2 2014 v, poz. 94, ze zm.)
(dalej ,,Ustawa o Obrocie™) na podstawie umowy z Krajowym Depozytem Papieréw
Wartosciowych S.A. (dalej ,,KDPW?™) lub spotka, o ktérej mowa w art. 5 ust. 10 Ustawy
o Obrocie, w przypadku przekazania jej przez KDPW wykonywania czynnosci z zakresu
zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Obrocie.

8. Warunki emisji kazdej serii Obligacji zawiera¢ beda postanowienia dotyczace
zakwalifikowania ich jako skltadnika funduszy wiasnych zgodnie 2z przepisami
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca
2013 1. w sprawic wymogdw ostroznosciowych dla instytucji kredytowych i firm
inwestycyjnych, zmieniajacego rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz. U. UE L 176
z227.6.2013,s. 1).

9. Zarzad Banku bedzie sie ubiegat o dopuszczenie 1 wprowadzenie Obligacji do obrotu
narynku regulowanym prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. (dalej ,,GPW”) w ramach systemu Catalyst lub wprowadzenie
Obligacji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez GPW
lub BondSpot S.A. w ramach systemu Catalyst.

10. Zarzad Banku bedzie zatwierdzal ostateczne warunki emisji kazdej serii Obligacji
odrebng uchwata Zarzadu Banku w sprawie emisji danej serii Obligacji.

11. Przydziat Obligacji bedzie kazdorazowo dokonywany odrebna uchwalg Zarzadu Banku
lub przez osoby upowaznione uchwaly Zarzadu Banku.

%

Z-21



V. ZALACZNIKI

Zalgeznik do Protokolu = posied=enia Zarzqdu Alior Bank S.A.. Nir 432015

§2 .
Odpowiedzialnym za wdrozenie niniejszej uchwaly jest osoba kierujaca Dziatem Emisji 1
Dhugu. |
§3 }
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia przez Rade Nadzorczg Banku uchwaty {

zatwierdzajgcej niniejszg decyzje o otwarciu Programu Emisji.

PREZES ZARZADU

algorzata Bartler Krzysztof Czuba Joanna Krzyzanowska ]

Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes 7.arzadu
............ \LJ /*;QWS’QL'QSSLQ—

Witold Skrok Barbara Smalska Katarzyna Sutkowska E

Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu :

|

[

1

1

I

{

|

g !
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P
Zalqcznik do Protokolu - posiedzenia Rady Nadzorczej Alior Bank Spétha dkeyina, Nr 4/"(/' 2

Uchwala Nr 5.5./2015
Rady Nadzorczej Alior Bank Spétka Akeyjna
z dnia 2.8 grudnia 2015 roku
(w trybie obiegowym)

w sprawie: akeceptacji deeyzji Zarzadu o otwarciu Publicznego Programu Emisji
Obligacji Podporzadkewanych Alior Bank S.A.

Na podstawie § 23 ust. 2 pkt 19) Statutu Alior Banku S.A. (dalej ,.Bank™) uchwala sig,
co nastepuje:

§1

1. Rada Nadzorcza zatwierdza decyzj¢ Zarzadu Banku podjeta w drodze Uchwaty Nr 407//2015
Zarzadu z dnia 22.12.2015 r. w sprawie otwarcia Publicznego Programu Emisji Obligacji
Podporzadkowanych Alior Bank S.A. (dalej ,,Program Emisji”).

2. Rada Nadzorcza upowaznia Zarzad Banku do wielokrotnego zaciagania zobowiazan
finansowych w drodze emisji przez Bank do 800.000 niezabezpieczonych,
podporzadkowanych obligacji na okaziciela o wartoéci nominalnej 1.000 PLN kazda (dalej
,Obligacje™) w ramach Programu Emisji.

3. Lgczna warto$¢ nominalna Obligacji emitowanych w ramach Programu Emisji nie przekroczy
kwoty 800.000.000 PLN (osmiuset miliondéw zlotych).

4. Rada Nadzorcza upowaznia Zarzad Banku do okreslania warunkéw emisji poszczegdlnych
serii  Obligacji emitowanych w ramach Programu Emisji (wtym w szczegdlnosci
do okreslania termindéw uruchamiania, oprocentowania oraz wartoci poszczegdlnych serii),
dokonywania przydzialu Obligacji na rzecz inwestorow oraz podjecia wszelkich innych
czynnodei majacych na celu realizacje Programu Emisji.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Przewodniczaca Rady
Nadzorczej

Stawomir Dudzik Matgorzata Iwanicz-Drozdowska
Zastepca Przewodniczgcej Czlonek Rady Nadzorczej Czlonek Rady Nadzorczej
Rady Nadzorczej

Niels Lundorff Stawomir Niemierka
Czlonek Rady Nadzorczej Czlonek Rady Nadzorczej Czlonek Rady Nadzorczej

Krzysztof Oblo] |
Czlonek Rady Nadzortzej

Z-23



EMITENT

Alior Bank S.A.

ul. Lopuszanska 38D
02-232 Warszawa
Polska

OFERUJACY

Biuro Maklerskie Alior Banku S.A.

ul. Lopuszanska 38D
02-232 Warszawa
Polska

DORADCA PRAWNY EMITENTA

Greenberg Traurig Grzesiak sp.k.

ul. Ksiazgca 4
00-498 Warszawa
Polska

BIEGLY REWIDENT

PricewaterhouseCoopers sp. z o.0.

al. Armii Ludowej 14
00-638 Warszawa
Polska



