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dla 120.000 obligacji na okaziciela serii V
o tacznej wartosci nominalnej 12.000.000 zt

wyemitowanych przez

PragmaGO
Spotka Akcyjna

z siedzibg w Katowicach przy ul. Brynowskiej 72

PRAGMACO

NINIEJSZA NOTA INFORMACYINA ZOSTAtA SPORZADZONA W ZWIAZKU Z UBIEGANIEM SIE
O WPROWADZENIE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH OBJETYCH TA NOTA DO OBROTU W ALTERNATYWNYM
SYSTEMIE OBROTU PROWADZONYM PRZEZ GIELDE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE S.A.

WPROWADZENIE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH DO OBROTU W ALTERNATYWNYM SYSTEMIE OBROTU NIE
STANOWI DOPUSZCZENIA ANI WPROWADZENIA TYCH INSTRUMENTOW DO OBROTU NA RYNKU
REGULOWANYM PROWADZONYM PRZEZ GIELDE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE S.A. (RYNKU
PODSTAWOWYM LUB ROWNOLEGLYM).

INWESTORZY POWINNI BYC SWIADOMI RYZYKA, JAKIE NIESIE ZE SOBA INWESTOWANIE W INSTRUMENTY
FINANSOWE NOTOWANE W ALTERNATYWNYM SYSTEMIE OBROTU, A ICH DECYZJE INWESTYCYJNE POWINNY
BYC POPRZEDZONE WtASCIWA ANALIZA, A TAKZE, JEZELI WYMAGA TEGO SYTUACJA, KONSULTACIA Z
DORADCA INWESTYCYJNYM.

TRESC NINIEJSZE)] NOTY INFORMACYJNEJ NIE BYtA ZATWIERDZANA PRZEZ GIELDE PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE S.A. POD WZGLEDEM ZGODNOSCI INFORMACIJI W NIM ZAWARTYCH ZE
STANEM FAKTYCZNYM LUB PRZEPISAMI PRAWA.

Firma Inwestycyjna

bd(D

Dom Maklerski BDM S.A.

KATOWICE, 6 WRZESNIA 2023 R.
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NAZWA (FIRMA), FORMA PRAWNA, KRAJ SIEDZIBY, SIEDZIBA | ADRES EMITENTA

Nazwa (firma):
Forma prawna:
Kraj:

Siedziba:
Adres:

Telefon:

Faks:

Adres poczty elektronicznej:
Adres strony internetowe;j:

REGON:
NIP:
KRS:

PragmaGO Spoétka Akcyjna

spotka akcyjna

Polska

Katowice

40-584 Katowice, ul. Brynowska 72
+48 32 44 20 200

+48 32 44 20 240
biuro@pragmago.pl

www.pragmago.pl
www.inwestor.pragmago.pl

277573126
634 24 27710
0000267847

OSWIADCZENIE OSOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE W NOCIE INFORMACYJNEJ
Za wszystkie informacje zawarte w nocie informacyjnej odpowiedzialny jest Emitent reprezentowany przez:

Jacek Obrocki Wiceprezes Zarzadu

Marlena Prochowska Prokurent

Oswiadczamy, ze wedtug naszej najlepszej wiedzy i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewnic taki stan,
informacje zawarte w Nocie Informacyjnej sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie
pominieto w niej zadnych faktéw, ktore mogltyby wpltywac na jej znaczenie i wycene instrumentéow
finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje ona rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem
w obrocie tymi instrumentami.

Jacek Obrocki Marlena Prochowska

Wiceprezes Zarzqdu Prokurent

Emitent nie jest zobowigzany do zawarcia umowy z Autoryzowanym Doradcg w odniesieniu do instrumentéw
dtuznych objetych niniejszg Notg Informacyjna [§ 3 ust. 4 pkt 2) w zw. z § 18 ust. 3a Regulaminu ASO].
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1. INFORMACIE CZY DZIAtALNOSC PROWADZONA PRZEZ EMITENTA WYMAGA POSIADANIA ZEZWOLENIA,
LICENCIJI LUB ZGODY

Dziatalnos¢ prowadzona przez Emitenta nie wymaga posiadania zezwolenia, licencji lub zgody.

Emitent wskazuje jednoczesnie, ze w dniu 27.09.2022 r. Emitent zostat wpisany do prowadzonego przez Komisje
Nadzoru Finansowego rejestru matych instytucji ptatniczych w rozumieniu art. 2 pkt. 17b ustawy z dnia
19.08.2011 r. o ustugach ptatniczych, pod nr MIP157/2022. Uzyskanie wpisu do rejestru matych instytucji
ptatniczych umozliwito rozszerzenie zakresu ustug Swiadczonych przez Spétke w obszarze e-commerce o
kompleksowe rozwigzanie ptatnicze oferowane klientom i partnerom Emitenta w modelu dystrybucji
systemowej

2. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z EMITENTEM | WPROWADZANYMI DtUZNYMI INSTRUMENTAMI
FINANSOWYMI

Podejmujac decyzje inwestycyjng dotyczgcg papierow dtuznych Emitenta, Inwestor powinien rozwazy¢ czynniki
ryzyka dotyczace dziatalnosci Emitenta oraz Grupy Kapitatowej Emitenta i rynkow, na ktorych funkcjonuja.
Opisane ponizej czynniki ryzyka nie stanowig zamknietej listy i nie powinny by¢ w ten sposéb postrzegane.
Emitent opisat ryzyka specyficzne dla dziatalnosci Spétki i jego Grupy oraz Obligacji. Emitent nie uwzglednit ryzyk,
na ktére moze by¢ narazony kazdy podmiot prowadzgcy dziatalno$¢ gospodarcza, a ktdre potencjalnie moga
zmaterializowac sie rowniez u Emitenta. Tego rodzaju potencjalne ryzyka Emitent wskazuje w Sprawozdaniu
Zarzadu z dziafalnosci PragmaGO za 2022 rok i Skonsolidowanym srédrocznym sprawozdaniu finansowym Grupy
PragmaGO S.A. za 1 kwartat 2023 roku, opublikowanymi na swojej stronie internetowej. Dodatkowe ryzyka, ktére
obecnie nie s3 znane Emitentowi, badz ktére uwaza sie za nieistotne, mogg takze niekorzystnie wptyngc na
sytuacje Emitenta, Inwestorzy powinni wiec uwzgledni¢ rowniez ewentualnie inne ryzyka, niewskazane w
niniejszej Nocie Informacyjnej.

11 CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA OPERACYJNA EMITENTA | Z OTOCZENIEM, W JAKIM
GRUPA EMITENTA PROWADZI DZIALALNOSC

1.1.1 RYZYKO ZMIANY STOP PROCENTOWYCH

Spotka jest narazona na ryzyko zmiany stdép procentowych, poniewaz w istotnej czesci finansuje dziatalnosc
operacyjng instrumentami finansowymi (obligacje i kredyty bankowe), ktérych koszt okreslany jest wtasnie w
oparciu o wysokosé rynkowych stép procentowych. Koszt odsetek Emitenta w 2022 roku wynidst 9,0 min PLN,
wobec 3,7 min PLN w 2021 roku (ponad 2-krotny wzrost), podczas gdy Srednia warto$¢ dtugu odsetkowego
(obligacje, kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu leasingu) w 2022 roku wyniosta 123,3 min PLN, wobec 95,1
min PLN w 2021 roku, tj. wiecej 0 29,6% (Srednia wartos$¢ dtugu dla kazdego okresu liczona dla wartosci dtugu na
poczatek i koniec danego roku). Koszt odsetek w | kwartale 2023 roku wynidst 3,4 min PLN (2,0 min PLN w |
kwartale 2022 roku), co wynika ze wzrostu zadtuzenia Emitenta oraz wzrostu stép procentowych NBP.
Przychody Spétki z tytutu Swiadczonych ustug faktoringu i pozyczek takze sg uzaleznione od wysokosci rynkowych
stép procentowych poniewaz w umowach z klientami Emitent zastrzegt sobie prawo zmiany stawek
wynagrodzenia w przypadku zmiany rynkowych stép procentowych. Nalezy jednak nadmienic, ze Emitent moze
nie byé w stanie, na konkurencyjnym rynku, szybko i w petnej wysokosSci przenies¢ wyzszych kosztow
finansowania na wyzsze stawki wynagrodzenia za $wiadczone przez siebie ustugi. W 2022 roku przychody
Emitenta z tytutu udzielonego finansowania (faktoring i pozyczki) wyniosty 64,6 min PLN, wobec 37,2 min PLN w
2021 roku, tj. wiecej 0 73,8%. W | kwartale 2023 roku Emitent uzyskat przychody z tego tytutu w wysokosci 17,2
min PLN, wobec 10,2 min PLN w analogicznym okresie 2022 roku, tj. wiecej o 68,9%.

Na 31.12.2022 r. wymagalne naleznosci z tytutu faktoringu i pozyczek o statym oprocentowaniu wyniosty 205,3
min PLN (az 192,5 min PLN to naleznosci wymagalne do 1 roku, gtdwnie naleznosci faktoringowe — 135,2 min
PLN), a naleznosci o zmiennym oprocentowaniu 6,6 min PLN (wymagalne w catosci do 1 roku). Z kolei
zobowigzania finansowe Emitenta na 31.12.2022 r. o statym oprocentowaniu wyniosty 9,4 min PLN (niemal w
catosci krotkoterminowe), a zobowigzania o zmiennym oprocentowaniu 133,2 min PLN (z czego 107,0 min PLN
stanowity zobowigzania wymagalne od 1 roku do 5 lat). Emitent oszacowat na 0,7 min PLN potencjalny wptyw
zmiany stép procentowych o 50 punktéw bazowych na wynik finansowy w 2022 roku (wzrost stopy procentowej
powoduje obnizenie wyniku finansowego), wobec wrazliwosci wyniku finansowego 0,5 min PLN w 2021 roku.
Na dzier 31.03.2023 r. wymagalne naleznosci z tytutu faktoringu i pozyczek o statym oprocentowaniu wzrosty do
220,4 min PLN, z czego 205,3 min PLN stanowity naleznosci wymagalne do 1 roku. Naleznosci o zmiennym
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oprocentowaniu wyniosty 3,9 min PLN i byty naleznos$ciami do 1 roku. Zobowigzania finansowe Emitenta o statym
oprocentowaniu wyniosty 9,2 min PLN (w catosci ponizej 1 roku) na 31.03.2023 r., za$ zobowigzania o zmiennym
oprocentowaniu wzrosty do 164,3 min PLN (z czego 140,0 min PLN to zobowigzania o terminie wymagalnosci od
1 roku do 5 lat). Wrazliwos¢ wyniku finansowego w 1 kwartale 2023 roku na zmiane stdop procentowych o 50
punktow bazowych zostat oszacowana przez Emitenta na poziomie 0,8 min PLN (wzrost stopy procentowej
powoduje obnizenie wyniku finansowego).

Stopy procentowe NBP, po podwyzkach w 2021 i 2022 roku znajdujg sie na najwyzszym od 2002 roku poziomie,
co przektada sie na wyzsze koszty finansowe ponoszone przez Emitenta w kolejnych okresach. Ostatnia podwyzka
stép procentowych NBP miata miejsce we wrzeéniu 2022 roku. Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty
Informacyjnej rynki finansowe nie oczekujg dalszego zacie$nienia polityki monetarnej NBP. Emitent finansuje
ponadto dziatalnos¢ dtugiem w walutach obcych (np. pozyczka w EUR z EBOIR). Prawdopodobnie cykl
zaciesniania polityki monetarnej w strefie euro, czy w USA nie dobiegt korica i nie mozna wykluczy¢ kolejnych
podwyzek stdp procentowych przez ECB czy Fed. Ewentualne podwyzki stép procentowych mogg przetozyc sie
na wzrost kosztéw finansowych dla Emitenta, ktérych nie bedzie on w stanie w catosci zrekompensowacd
wzrostem przychodow.

1.1.2 RYZYKO ZWIAZANE Z DYSTRYBUCJA SYSTEMOWA UStUG EMITENTA

Tempo rozwoju Emitenta wyrazone wzrostem wartosci sfinansowanych naleznosci w okresie ostatnich 3 lat
istotnie przewyzszato tempo rozwoju krajowego rynku faktoringu — Srednioroczny wzrost sfinansowanych przez
Emitenta naleznosci w latach 2020-2022 wynidst 40,4%, podczas gdy wzrost dla wszystkich podmiotow
zrzeszonych w Polskim Zwigzku Faktoréw (,,PZF”, na koniec 2022 roku 24 podmioty) wyniést w tym okresie 17,8%.
Jednym z kluczowych czynnikdéw determinujgcych realizacje przez Emitenta przyjetej strategii i w efekcie
utrzymanie szybkiego tempa rozwoju w kolejnych latach jest ekspansja sprzedazy w kanale dystrybucji
systemowej. Emitent w ramach technicznej integracji z partnerami dostarcza ustugi finansowe do ich
ekosystemdw, dzieki czemu kontrahenci partnera mogg za jego posrednictwem korzystac z tych ustug Emitenta.
W 2022 roku wartos¢ sfinansowanych naleznosci w kanale dystrybucji systemowej wyniosta 313,0 min PLN, tj.
64,0% wiecej niz w 2021 roku, stanowiac jednoczesnie 19,2% wartosci sfinansowanych naleznosci. W | kwartale
2023 roku obszar dystrybucji systemowej wygenerowat obroty w wysokosci 95 min zt (wzrost 0 55% r/r), a wedtug
danych szacunkowych w | pétroczu 2023 roku tgczne obroty w tym modelu wyniosty 204 min PLN (wzrost o 59%
r/r). Udziat ten systematycznie rosnie, w 2021 roku wynidst 18,5%, a w 2020 roku 14,2%. Emitent wspotpracuje
z ponad 100 partnerami, ale na 5 najwiekszych partneréw w 2022 roku przypadto niecate 2/3 obrotéw w tym
kanale dystrybucji.

Wycofanie sie ze wspotpracy ktoregos z najwiekszych partneréw moze wptyngc negatywnie na dynamike wzrostu
lub moze nawet spowodowac spadek wartosci finansowanych naleznosci w catym kanale partner i w ogdlnym
rozrachunku negatywnie wptyngé na wyniki firmy. Ryzyko utraty partnera wedtug Emitenta jest istotnie
redukowane przez cechy dystrybucji systemowej, ktéra opiera sie na gtebokich integracjach technicznych, w
ktdre partnerzy inwestujg wiasne zasoby i srodki. W tego rodzaju dystrybucji wystepuja wysokie koszty zmiany
dostawcy (switching costs) i wysokie bariery wejscia konkurencji.

1.1.3 RYZYKO POGORSZENIA LUB UTRATY PLYNNOSCI FINANSOWEJ | OGRANICZENIA DOSTEPNOSCI
ZEWNETRZNEGO FINANSOWANIA

Emitent posiada na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej petng zdolnosé¢ do regulowania swoich
zobowigzan, nie mozna jednak wykluczy¢ potencjalnego pogorszenia tej sytuacji w przysztosci. Oprdcz srodkow
wtasnych, dziatalno$¢ Emitenta finansowana jest w istotnej czesci kapitatem dtuznym w postaci obligacji,
kredytow bankowych i pozyczek oraz leasingu. Na 31.12.2022 r. 58,6% aktywéw Emitenta byto finansowanych
kapitatem obcym, a 41,4% kapitatem wtasnym, wskaznik dtugu odsetkowego netto do kapitatu wtasnego wynidst
122,8%. Na 31.03.2023 r. finansowanie aktywow kapitatem wiasnym spadto do 37,2%, a wskaznik dtugu
odsetkowego netto do kapitatu wtasnego wzrdst do 133,2%.

W przypadku pogorszenia sie sytuacji finansowej Emitenta, czego skutkiem moze by¢ brak wystarczajacych
srodkéw na sptate zadtuzenia w terminie lub naruszenie szczegdélnych postanowiern umownych bgdz warunkéw
emisji obligacji, obligatariusze lub instytucje finansowe mogg postawi¢ zadtuzenie Emitenta w stan
natychmiastowej wymagalnosci, a w przypadku braku jego sptaty podmioty posiadajgce zabezpieczone
wierzytelnosci Emitenta bedg miaty prawo do skorzystania z zabezpieczen ustanowionych na aktywach Emitenta.
Na dzien sporzgdzenia niniejszej Noty Informacyjnej wartos¢ nominalna wyemitowanych i nie wykupionych
zabezpieczonych obligacji Emitenta wyniosta 90,8 mIn PLN, wobec 65,0 min PLN wartosci nominalnej obligacji
niezabezpieczonych. Ponadto, nadmierne zadtuzenie Emitenta lub sytuacja rynkowa moze ograniczy¢
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dostepnos¢ dodatkowego finansowania zewnetrznego potrzebnego do rozwoju Emitenta oraz realizacji
wyznaczonych celéw strategicznych. Emitent identyfikuje specyficzne ryzyka dla kazdego rodzaju finansowania,
z ktérego korzysta prowadzac swojg podstawowgq dziatalnos¢ operacyjna.

Opisywane ryzyka minimalizowane sg poprzez aktywne zarzadzanie naleznosciami i zobowigzaniami Emitenta, w
taki sposéb aby kazdorazowo, z wyprzedzeniem Spotka miata do dyspozycji srodki pieniezne w wysokosci
umozliwiajacej jej uregulowanie wymagalnych zobowigzan. Dodatkowo, wyemitowane dotychczas przez Spétke
obligacje posiadajg pierwotny termin wymagalnosci od 2 do 4 lat, a terminy wykupu poszczegdlnych serii obligacji
sg zrdznicowane. Dzieki temu, w przypadku braku mozliwosci emisji kolejnych serii obligacji, Emitent jest w stanie
z wyprzedzeniem zaplanowac zastgpienie czesci dotychczasowych zrédet finansowania nowymi (finansowaniem
bankowym lub finansowaniem pozabilansowym) lub, w razie koniecznosci, zaplanowaé czasowe ograniczenie
dziatalnosci (zmniejszy¢ pracujacy portfel wierzytelnosci) i dostosowad jej skale do wielkosci dostepnego
finansowania. Potwierdzeniem tego jest wysoka ptynnosc¢ pracujgcego portfela. W 2022 roku wptywy pieniezne
na rachunki bankowe Emitenta byty ponad 8-krotnie wyzsze niz Srednie saldo pracujacego portfela wierzytelnosci
Spoétki w tym okresie (wspodtczynnik rotacji pracujacego portfela wynidst 804%). Wskaznik ten w 2021 roku
wynidst 826%, co oznacza jedynie nieznaczny spadek ptynnosci pracujgcego portfela aktywoéw finansowych
Emitenta. Oznacza to, ze Emitent jest w stanie w bardzo krétkim czasie zamieni¢ znaczgca cze$¢ pracujgcego
portfela na gotéwke. Bezposrednig przyczyng tego jest wzrost udziatu aktywdéw o dtuziszych terminach
zapadalnosci, w szczegdlnosci udzielonych pozyczek. Wspétczynnik rotacji w | kwartale 2023 roku wynidst 181%,
nieznacznie nizej niz w | kwartale 2022 roku, kiedy wynidst 192%.

W dotychczasowej dziatalnosci Emitenta powyzsze ryzyko nie zmaterializowato sie. Spétka terminowo realizuje
swoje zobowigzania.

1.1.4 RYZYKO KREDYTOWE ZWIAZANE Z PODSTAWOWA DZIALALNOSCIA SPOLKI

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia straty finansowej w sytuacji, kiedy klient lub druga strona
instrumentu finansowego nie spetni obowigzkdéw wynikajgcych z umowy. Ryzyko kredytowe, na ktére narazona
jest PragmaGO zwigzane jest przede wszystkim z udzielanym przez nig finansowaniem w postaci faktoringu oraz
w postaci pozyczek oraz w mniejszym stopniu z naleznosciami z tytutu dostaw i ustug.

W 2018 roku Spoétka dokonata gruntownych korekt w obszarze zarzadzania przedmiotowym ryzykiem. Polegaty
one na decentralizacji zarzadzania, przegladzie i optymalizacji procesdw scoringowych, monitoringowych i
windykacyjnych. Jednoczesnie wdrozone zostaty systematyczne prace majace na celu dalszy rozwdj
automatyzacji wyzej opisanych proceséw na bazie dotychczas zdobytych doswiadczen. Te dziatania w powigzaniu
ze zmianami struktury pracujgcego portfela faktoringowego (gteboka dywersyfikacja, obnizanie wartosci
pojedynczych transakcji, zmiana cech produktow determinujgcych zestaw przewag konkurencyjnych) przyniosty
zaktadane efekty w postaci poprawy jakosci portfela Spotki, a tym samym ograniczenie przedmiotowego ryzyka.
W ramach zarzadzania ryzykiem kredytowym Emitent tworzy odpisy aktualizujgce warto$¢ pozostatych krétko i
dtugoterminowych aktywoéw finansowych, w tym odpisy indywidualne, co do ktérych stwierdzono utrate
wartosci oraz odpisy statystyczne (na straty oczekiwane) zawigzywane na naleznosci, co do ktérych nie
stwierdzono jeszcze utraty wartosci. W 2022 roku wartos¢ utworzonych z tego tytutu odpisow wyniosta 16,7 min
PLN, wobec 12,4 min PLN w 2021 roku. W | kwartale 2023 roku utworzono odpisy na aktywa finansowe w kwocie
4,0 min PLN (4,8 min PLN w analogicznym okresie 2022 roku). Wartos¢ odpiséw utworzonych w danym okresie
w relacji do kwot wydatkéw na aktywa finansowe (wydatki na aktywa finansowe, tj. udzielone klientom
finansowanie) w tym okresie ksztattowata sie na poziomie 1,1% w 2022 roku i 1,2% w 2021 roku, a w | kwartale
2023 roku i 2022 roku byto to odpowiednio 1,0% i 1,5%. W dotychczasowym okresie dziatalnosci poziom
przedmiotowego ryzyka nie byt na tyle istotny, aby zagrozi¢ sytuacji operacyjnej lub finansowej Emitenta.
Elementem ryzyka kredytowego jest ryzyko koncentracji. Na 31.12.2022 r. udziat 10 najwiekszych klientéw w
portfelu netto Emitenta wynosit 14,3% wobec 18,7% na 31.12.2021 r., a na 31.03.2023 r. i 31.03.2022 r. byto to
odpowiednio 13,6% i 14,5%. Udziat 10 najwiekszych dtuznikdw w portfelu netto na 31.12.2022 r. wynosit 11,5%
wobec 17,1% na 31.12.2021 r., a na 31.03.2023 r. i 31.03.2022 r. odpowiednio 9,8% i 12,3%. Emitent zarzadza
ryzykiem koncentracji poprzez odpowiednio duze rozproszenie dtuznikdw faktoringowych i najwiekszych
klientéw (faktorantéw) lub poprzez stosowanie zabezpieczen rzeczowych swoich wierzytelnosci.

Udziat pozyczek, ktore sg instrumentem finansowym o wiekszym niz faktoring ryzyku kredytowym,
systematycznie ros$nie w portfelu Emitenta. Na 31.12.2022 r. udziat pozyczek w portfelu faktoringowo-
pozyczkowym netto wynidst 36,2% (20,1% na 31.12.2021 r.), a na 31.03.2023 r. byto to juz 39,7% (23,6% na
31.03.2022 r.). Pozyczki s udzielone na okresy dtuzsze niz finansowanie faktur i wiekszos$¢ z nich nie jest
zabezpieczona rzeczowo, a jedynie wybrane zabezpieczone sg hipoteka.
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1.1.5 RYZYKO ZWIAZANE ZE WZROSTEM ZADLUZENIA EMITENTA

Zadtuzenie Emitenta z tytutu kredytéw i pozyczek, wyemitowanych obligacji oraz zobowigzan z tytutu leasingu
(zadtuzenie oprocentowane) na dzieri 31.12.2022 r. wyniosto 142,6 min PLN, wobec 104,0 min PLN na 31.12.2021
r. Diug odsetkowy netto na dzien 31.12.2022 r. wyniést 130,7 min PLN, wobec 86,5 min PLN na 31.12.2021 r.
Dtug odsetkowy netto w relacji do kapitatéw wtasnych na koniec 2022 roku wynidst 122,8% wobec 130,4% na
koniec 2021 roku. Zadtuzenie oprocentowane Emitenta na dzierr 31.03.2023 r. wzrosto do 173,5 mIn PLN (96,4
min PLN na 31.03.2022 r.), dtug odsetkowy netto wzrést do 143,3 min PLN (90,4 min PLN na 31.03.2022r.), a
wskaznik dtugu odsetkowego do kapitatu wtasnego wzrést do 133,2% (102,0% na 31.03.2022 r.).

Emitent uchwalit IV Publiczny Program Emisji Obligacji, w ramach ktérego bedg mogty zosta¢ wyemitowane
obligacje zabezpieczone oraz niezabezpieczone o tacznej wartosci nie wyzszej niz 500,0 min PLN. Ponadto
Emitent podjat uchwate o ustanowieniu bezterminowego programu bezprospektowych emisji obligacji o facznej
wartosci nominalnej nie przekraczajacej 300,0 min PLN.

Warunki emisji wyemitowanych do dnia sporzadzenia niniejszej Noty informacyjnej i jeszcze nie wykupionych
obligacji Emitenta, zawierajg klauzule dajaca obligatariuszom prawo do zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji
przez Emitenta w przypadku gdy wskaznik dtugu netto do kapitatoéw wtasnych Emitenta przekroczy 400%. Wzrost
zadtuzenia o petng kwote jedynie IV Programu oznaczatby ok. 4,5-krotny wzrost dtugu odsetkowego w relacji do
zadtuzenia odsetkowego Emitenta na koniec 2022 roku, a wskaznik dtugu odsetkowego netto do kapitatéw
wtasnych wzréstby do ok. 600%, tj. powyzej poziomu dajgcego obligatariuszom prawo zgdania
natychmiastowego wykupu obligacji. Wzrost zadtuzenia Emitenta do tego poziomu wymagatby zatem
réwnoczesnego zwiekszenia kapitatow wtasnych Emitenta (z akumulacji wypracowanego zysku netto badz nowej
emisji akgcji), tak aby nie przekroczyt on ww. poziomu 400% wartosci wskaznika diugu netto do kapitatow
wtasnych.

Emitent przewiduje zwiekszenie skali dziatalnosci, w szczegdlnosci poprzez zwiekszenie wartosci pracujgcego
portfela wierzytelnosci. Wzrost wartosci portfela wigze sie z koniecznoscig pozyskania dodatkowych srodkéw
pienieznych, w tym w postaci dtugu oprocentowanego. Przy wysokim poziomie dzwigni finansowej, istotnie
wyzszej niz obecny poziom, pogorszenie $ciggalnosci wierzytelnosci, wyzszy koszt obstugi zadtuzenia, nizsze
przychody czy inne negatywne czynniki moga szybko spowodowac istotne pogorszenie sytuacji finansowej
Emitenta, w tym pogorszenie jego ptynnosci. W konsekwencji, Emitent moze nie by¢ w stanie sptaci¢ swojego
zadtuzenia, w tym wyemitowanych obligacji. Decydujacy wptyw na dziatalnos¢ Emitenta ma najwiekszy
akcjonariusz. Udziat Polish Enterprise Funds SCA w kapitale Spoétki na dzien sporzadzenia niniejszej Noty
Informacyjnej wynosi 91,32%, co uprawnia jg do wykonywania 92,24% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

1.2 CZYNNIKIRYZYKA O ISTOTNYM ZNACZENIU DLA OBLIGACJI WPROWADZANYCH DO ALTERNATYWNEGO
SYSTEMU OBROTU

1.2.1 RYZYKO OPOZNIENIA W WYPLACIE SWIADCZEN ZWIAZANYCH Z OBLIGACJAMI ORAZ NIEWYPLACENIA
SWIADCZEN ZWIAZANYCH Z OBLIGACJIAMI

Spetnienie Swiadczen przez Emitenta z Obligacji polega na wykupie Obligacji poprzez zaptate wartosci nominalnej
Obligacji oraz na zaptacie odsetek. Swiadczenia te moga nie zosta¢ wykonane, albo ich wykonanie moze ulec
opdznieniu, jezeli na skutek pogorszenia sytuacji finansowej, Spotka nie bedzie dysponowaé odpowiednimi
srodkami pienieznymi w terminie ich wymagalnosci. Zdolnos¢ Emitenta do obstugi zobowigzan z tytutu Obligacji
moze ulec pogorszeniu w przypadku nadmiernego zwiekszenia poziomu jego zadtuzenia lub istotnego
pogorszenia wynikow finansowych Spétki. Skutkiem niedokonania wykupu Obligacji w terminie moze by¢
ogtoszenie upadtosci Spatki lub otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego, co w konsekwencji dla inwestora
oznacza ryzyko utraty catosci lub czesci srodkow zainwestowanych w Obligacje.

Odsetki mogg takze nie zosta¢ wyptacone na skutek zajecia Srodkdw pienieznych Emitenta w egzekucji
prowadzonej przeciwko Emitentowi lub probleméw technicznych. Dodatkowo Warunki Emisji Obligacji zawieraja
szereg klauzul, ktérych naruszenie daje prawo Obligatariuszowi (po spetnieniu okreslonych dziatan i wypetnieniu
odpowiedniej procedury) do zadania wczesniejszego wykupu Obligacji przez Emitenta. W szczegdlnosci istnieje
ryzyko, ze w przypadku zazgdania wczes$niejszego wykupu Obligacji, Emitent nie bedzie posiadat wystarczajgcych
$rodkow na realizacje takiego zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji.

W wypadku niewyptacalnosci Emitenta oraz w wypadku jego upadtosci lub restrukturyzacji obligatariusz moze
nie odzyskac catosci lub czesci srodkéw zainwestowanych w Obligacje. Emitent moze stac sie niewyptacalny, jezeli
utraci zdolno$¢ do wykonywania swoich wymagalnych zobowigzan pienieznych, albo gdy jego zobowigzania
pieniezne, bedg przekraczaé wartos$¢ jego majgtku. W sytuacji niewyptacalnosci moze zostac ogtoszona upadtosé
Emitenta. W takiej sytuacji sptata jego zobowigzan, a w tym zobowigzan z Obligacji bedzie podlegata regulacjom
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Prawa Upadtosciowego. Przepisy te uniemozliwiajg rowniez skuteczng realizacje przez Obligatariuszy
uprawnienia do zadania wczesdniejszego wykupu Obligacji. Skutkiem ogtoszenia upadtosci Emitenta bedzie
natychmiastowa wymagalnos¢ jego zobowigzan, w tym zobowigzan z Obligacji. Wierzyciele beda zaspokajani na
zasadach i w kolejnosci wskazanej w przepisach Prawa Upadtosciowego. Zgodnie z tymi przepisami,
wierzytelnosci z Obligacji bedg zaspokajane po zaspokojeniu m.in. kosztéw postepowania upadtosciowego,
naleznosci pracownikow powstatych przed ogtoszeniem upadtosci, sktadek na ubezpieczenie spoteczne za trzy
ostatnie lata przed ogtoszeniem upadtosci.

Pomimo niewyptacalnosci Emitenta, wniosek o ogtoszenie upadtosci moze zostaé¢ oddalony lub postepowanie
upadtosciowe moze zosta¢ umorzone z braku majatku Emitenta na zaspokojenie kosztow postepowania. W razie
niewyptacalnosci lub zagrozenia niewyptfacalnosciag Emitenta jego zobowigzania, w tym zobowigzania z Obligacji,
mogg rowniez podlegad restrukturyzacji, w trybie przepisow Prawa Restrukturyzacyjnego.

W razie wszczecia postepowania upadtosciowego lub postepowania restrukturyzacyjnego prowadzenie egzekucji
wobec Emitenta w celu zaspokojenia wierzytelnosci z Obligacji moze nie by¢ mozliwe lub moze by¢ ograniczone
przez przepisy prawa lub przez orzeczenia sadu.

Obligacje nie stanowig lokaty bankowej i nie sg objete zadnym systemem gwarantowania depozytéw. Inwestorzy
podejmujgc decyzje inwestycyjne powinni wiec byé w szczegdlnosci swiadomi wysokiego ryzyka zwigzanego z
inwestowaniem Srodkéw w obligacje korporacyjne i zwigzanej z tym koniecznosci zachowania stosownej
dywersyfikacji inwestycji. Inwestowanie w obligacje korporacyjne wigze sie z ryzykiem utraty 100%
zainwestowanego kapitatu.

Emitent do dnia sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej nalezycie wywigzuje sie ze wszystkich swoich
zobowigzan i dotychczas nie doszto do opdinien w wyptacie Swiadczen zwigzanych z obligacjami lub
niewyptacenia $wiadczen zwigzanych z obligacjami.

1.2.2 RYZYKO WCZESNIEJSZEGO WYKUPU OBLIGACJI

Warunki Emisji Obligacji serii V dajg Emitentowi prawo wczesniejszego wykupu wyemitowanych Obligacji, na
wtasne zgdanie. Zasady realizacji prawa Emitenta do wczesniejszego wykupu Obligacji, w tym ewentualna premia
dla obligatariuszy za wczesniejszy wykup Obligacji, przedstawione zostaty w Warunkach Emisji Obligacji. Decyzje
o ewentualnym wczes$niejszym wykupie Obligacji podejmie Zarzad Emitenta wedtug wiasnego uznania. W takim
wypadku, Obligacje beda podlegaé wykupowi przed pierwotnie wskazanym terminem wykupu, a inwestorzy nie
beda mogli uzyskac przychoddéw z odsetek w zatozonym horyzoncie inwestycyjnym. W przypadku wystgpienia
takiej sytuacji inwestor moze takze nie mie¢ mozliwosci zainwestowania Srodkow uzyskanych z wczesniejszego
wykupu Obligacji w sposéb, ktéry zapewnitby mu stope zwrotu w takiej wysokosci jak stopa zwrotu od Obligacji
bedacych przedmiotem wczesniejszego wykupu.

1.2.3 RYZYKO OBNIZENIA OCZEKIWANEJ STOPY ZWROTU Z INWESTYCJI

Oprocentowanie Obligacji bedzie zmienne, oparte o wskaznik referencyjny WIBOR, WIRON, lub o inny wskaznik,
ktory go zastapi.

Przy zmiennym oprocentowaniu Obligacji, w okresie od daty emisji danej serii Obligacji do daty ich wykupu, moga
nastgpi¢ znaczgce zmiany stopy bazowej Obligacji. Obnizenie stopy bazowej Obligacji (wskaznika
referencyjnego), w tym zwigzane z otoczeniem gospodarczym, politykg monetarng banku centralnego,
oczekiwaniami rynkéw finansowych odnosnie ksztattowania sie stdp procentowych, moze wptynac na obnizenie
rentownosci Obligacji w poréwnaniu do oczekiwanej rentownosci w momencie ich nabycia.

W przypadku zmiany metodologii lub zasad obliczania stawki referencyjnej, jak rowniez w przypadku jej
zastgpienia innym wskaznikiem referencyjnym (w okresie od daty emisji do daty wykupu danej serii Obligacji o
zmiennym oprocentowaniu), wartos$¢ stawki bazowej moze ulec zmianie, co w konsekwencji wptynie na zmiane
oprocentowania przedmiotowych Obligacji. Ponadto nalezy pamietaé, iz w przypadku zastgpienia wskaznika
WIBOR wskaznikiem referencyjnym WIRON, ktéry dodatkowo zostanie powiekszony/pomniejszony o spread
korygujacy réznice pomiedzy wskaznikiem WIBOR a wskaznikiem referencyjnym WIRON (jesli bedzie to miato
zastosowanie), moze okazad sie, ze nowa stopa bazowa ustalona w ten sposéb moze by¢ mniej korzystna dla
inwestora niz stawka WIBOR i tym samym moze nastgpi¢ zmniejszenie rentownosci Obligacji. Na chwile obecng
Emitent nie jest w stanie ocenié kierunku oraz skali potencjalnej zmiany.

Zgodnie z projekcjg inflacji NBP z marca 2023 roku, w latach 2023-2025 oczekiwany jest spadek wskaznika inflacji,
co powinno pozwoli¢ na obnizki stop procentowych przez NBP. Nalezy oczekiwac, ze wskazniki referencyjne beda
podgza¢ za stopami procentowymi NBP, dlatego tez w sytuacji ustalenia dla Obligacji zmiennego
oprocentowania, ich nominalna rentownos¢ bedzie sie zmienia¢ w $lad za zmianami poziomu stép procentowych.
Niemniej jednak, gdy zmiany stop procentowych nie bedg w petni odzwierciedlaty zmiany stopy inflacji, realna
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stopa zwrotu (rentowno$¢) z Obligacji moze ulec zwiekszeniu/zmniejszeniu w stosunku do oczekiwanej przez
inwestora rentownosci z Obligacji w momencie ich nabycia.

1.2.4 RYZYKO ZWIAZANE ZE WSKAZNIKAMI REFERENCYJNYMI

Stopa bazowa dla Obligacji serii V jest wskaznik WIBOR3M®, wyrazony w punktach procentowych w skali roku.
Stosowanie wskaznikow referencyjnych wigze sie z ryzykiem, ze przestang one by¢ publikowane lub
opracowywane, lub nastgpi zmiana metodologii ich ustalania lub przestang by¢ reprezentatywne dla danego
rynku. Kazda procedura wyznaczania zamiennika wskaznika referencyjnego stwarza dodatkowe ryzyko
zmiennosci wysokosci przeptywow pienieznych z Obligacji, ktérych oprocentowanie oparte jest o wskaznik
referencyjny.

Istnieje ryzyko, ze w okresie przed dniem zapadalnosci Obligacji serii V, w zwigzku z wystgpieniem zdarzenia, o
ktorym mowa w art. 23c ust. 1 Rozporzgdzenia BMR, wskaznik referencyjny WIBOR zostanie zastgpiony
wskaznikiem referencyjnym WIRON. Taka zmiana wskaznika referencyjnego moze doprowadzi¢ do obnizenia
oprocentowania Obligacji, gdyz warto$¢ wskaznika referencyjnego WIRON, nawet po uwzglednieniu spreadu
korygujacego, moze by¢ nizsza niz wartos¢ WIBOR.

Jesli WIBOR zostanie zastgpiony wskaznikiem referencyjnym WIRON, informacja o takim zastgpieniu oraz
informacja odnosnie spreadu korygujgcego wraz z metodg jego obliczania (jesli bedzie miata ona zastosowanie)
lub stanowisko Ministra Finanséw okreslajace, ze spread korygujacy nie powinien byé stosowany zostanie
opublikowania przez Emitenta w formie ogtoszenia na stronie internetowej Emitenta.

Zgodnie z Rozporzadzeniem BMR oraz Ustawg o Nadzorcze Makroostroznosciowym, Minister wtasciwy do spraw
instytucji finansowych jest wtadny do okreslenia, w drodze rozporzadzenia, zamiennika lub zamiennikéw
kluczowego wskaznika referencyjnego w przypadku wystgpienia okreslonych w Rozporzadzeniu BMR zdarzen
zwigzanych z zaprzestaniem lub prowadzacych do zaprzestania publikowania kluczowego wskaznika
referencyjnego przez jego administratora, takich jak:

(i) wydanie przez KNF publicznego oswiadczenia lub opublikowanie przez KNF informacji, ze dany kluczowy
wskaznik referencyjny nie odzwierciedla juz danego rynku lub realiow gospodarczych lub

(ii) wycofanie lub zawieszenie zezwolenia na prowadzenie przez dany podmiot dziatalnosci jako administrator
wskaznikow referencyjnych stép procentowych.

W przypadku zaprzestania publikowania przez GPW Benchmark S.A. wskaZnika referencyjnego WIBOR,
oprocentowanie Obligacji bedzie zatem ustalane w oparciu o zamiennik tego wskaznika referencyjnego okreslony
przez Ministra wtasciwego do spraw instytucji finansowych.

W zwigzku z planowang w Polsce reformg wskaznikow referencyjnych, w lipcu 2022 r. rozpoczeta prace
Narodowa Grupa Robocza ds. reformy wskaznikéw referencyjnych (NGR), ktérej zadaniem jest opracowanie
harmonogramu dziatan stuzacych sprawnemu i bezpiecznemu wdrozeniu poszczegdlnych elementéw procesu
prowadzgcego do zastgpienia WIBOR nowym wskaznikiem referencyjnym.

We wrzesniu 2022 roku Komitet Sterujacy NGR zaakceptowat wytyczne dotyczace procesu zastgpienia WIBOR
wskaznikiem referencyjnym WIRON (,Mapa Drogowa”). Mapa Drogowa przedstawia zatozenia i orientacyjne
ramy czasowe dla poszczegdlnych etapdw prac nad nowym wskaznikiem referencyjnym, natomiast gotowosc do
zaprzestania opracowywania i publikowania WIBOR jest przewidywana od 2025 roku.

1.2.5 RYZYKO ZWIAZANE Z WYDANIEM DECYZJI O ZAWIESZENIU LUB O WYKLUCZENIU OBLIGACIJI EMITENTA
Z OBROTU W ALTERNATYWNYM SYSTEMIE OBROTU

GPW jako organizator Alternatywnego Systemu Obrotu (,ASO”),zgodnie z § 12 ust.1 Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu organizowanego przez GPW (,,Regulamin ASO GPW"”) moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z
obrotu:

- na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia przez
emitenta dodatkowych warunkdw;

- jezeliuzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikdw;

- jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w ASO GPW;

- wskutek otwarcia likwidacji emitenta;

- wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu, przy
czym wykluczenie instrumentdow finansowych z obrotu moze nastgpi¢ odpowiednio nie wczesniej niz z dniem
potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia

Ponadto organizator Alternatywnego Systemu Obrotu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu:

- w przypadkach okreslonych przepisami prawa;

- jezeli zbywalnosc¢ tych instrumentdw stata sie ograniczona;
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- w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentoéw;

- po uprawomocnieniu sie postanowienia o ogtoszeniu upadfosci emitenta dtuznych instrumentéw
finansowych lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci emitenta dtuznych
instrumentow finansowych ze wzgledu na to, ze jego majgtek nie wystarcza lub wystarcza jedynie na
zaspokojenie kosztow postepowania lub postanowienia o umorzeniu przez sad postepowania
upadtosciowego emitenta dtuznych instrumentow finansowych ze wzgledu na to, ze jego majatek nie
wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztdw postepowania.

Zgodnie z § 12 ust. 4 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez GPW, organizator

Alternatywnego Systemu Obrotu wyklucza z obrotu instrumenty finansowe niezwtocznie po uzyskaniu informacji

o wykluczeniu z obrotu danych instrumentéw na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu

prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie wykluczenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania

informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem
naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeniem art.

7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowac powazng szkode dla

interesow inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie, na zadanie KNF organizator Alternatywnego Systemu Obrotu, wyklucza

z obrotu wskazane przez KNF instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposdb istotny

prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w

tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie interesow inwestorow.

Informacje o zawieszeniu obrotu lub wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu publikowane s3

niezwtocznie na stronie internetowej organizatora Alternatywnego Systemu.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentdw finansowych z obrotu organizator Alternatywnego Systemu

Obrotu moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z § 9 ust. 7 oraz ust. 8 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu w przypadku rozwigzania lub

wygasniecia umowy z animatorem rynku, a takze w przypadku zawieszenia prawa do dziatania animatora rynku

w ASO instrumenty finansowe danego emitenta notowane sg w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym

okreslaniem kursu jednolitego — poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu rozwigzania lub wygasniecia

wtasciwej umowy - o ile Organizator Alternatywnego Systemu nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi
instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu
jednolitego.

GPW, zgodnie z § 11 ust. 1 Regulaminu ASO, moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi:

1) nawniosek emitenta,
2) jezeliuzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikéw,
3) jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w Alternatywnym Systemie Obrotu.

Zgodnie z § 11 ust. 1a Regulaminu ASO GPW, zawieszajgc obrét instrumentami finansowymi organizator

Alternatywnego Systemu Obrotu moze okresli¢ termin, do ktdrego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten

moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek emitenta lub jezeli w ocenie Organizatora Alternatywnego

Systemu zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu tego terminu beda zachodzity przestanki, o ktérych

mowa w pkt 2) lub 3) powyze;j.

Zgodnie z § 11 ust. 2 Regulaminu ASO GPW w przypadkach okreslonych przepisami prawa organizator

Alternatywnego Systemu Obrotu zawiesza obrdét instrumentami finansowymi na okres wynikajacy z tych

przepisow lub okreslony w decyzji wtasciwego organu.

Zgodnie z § 11 ust. 3 Regulaminu ASO GPW organizator Alternatywnego Systemu Obrotu zawiesza obrot

instrumentami finansowymi niezwtocznie po uzyskaniu informacji o zawieszeniu obrotu danymi instrumentami

na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie
zawieszenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia
informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufne;j

o emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie

zawieszenie mogtoby spowodowaé powaing szkode dla interesow inwestoréw lub prawidtowego

funkcjonowania rynku.

Zgodnie z § 17c ust. 1 Regulaminu ASO GPW, organizator Alternatywnego Systemu Obrotu , w przypadku kiedy

emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujacych w Alternatywnym Systemie Obrotu lub nie

wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w § 15a-15c lub w § 17-17b Regulaminu ASO GPW

dotyczacych m.in. obowigzkdw informacyjnych emitenta, przestrzegania zasad i przepisdw obowigzujgcych w

Alternatywnym Systemie Obrotu oraz obowigzku informowania organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu o

planach zwigzanych z emitowaniem instrumentéw dtuznych, moze w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego

naruszenia lub uchybienia:
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a) upomnie¢ emitenta;

b) natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 PLN.
Zgodnie z § 17c ust. 7 Regulaminu ASO GPW organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze postanowi¢ o
natozeniu kary pienieznej niezaleznie od podjecia, na podstawie wtasciwych przepiséw Regulaminu ASO GPW,
decyzji o zawieszeniu obrotu danymi instrumentami finansowymi lub o ich wykluczeniu z obrotu.
Na podstawie art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie, w przypadku, gdy obrot okreslonymi instrumentami finansowymi
jest dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeristwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie
obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréw, Komisja moze zazada¢ od firmy inwestycyjnej organizujacej
alternatywny system obrotu zawieszenia obrotu tymi instrumentami finansowymi.
Emitent nie moze wykluczy¢, ze ktdras ze wskazanych powyzej sytuacji bedzie miata zastosowanie do niego. Jesli
w przysztosci dosztoby do zawieszenia obrotu notowanych w Alternatywnym Systemie Obrotu obligacji Emitenta,
to moze to prowadzi¢ do spadku wartosci Obligacji lub zmniejszenia ptynnosci Obligacji.

1.2.6 RYZYKO NALOZENIA PRZEZ KNF KARY PIENIEZNE) NA EMITENTA W PRZYPADKU BRAKU
DEMATERIALIZACII OBLIGAC)I

Zgodnie z art. 176a Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku, gdy Emitent nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowigzki wynikajgce z art. 5 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, dotyczace
obowigzku dematerializacji obligacji, KNF moze natozy¢ na emitenta kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 zt.

1.2.7 RYZYKO NALOZENIA KAR W ZWIAZKU Z ROZPORZADZENIEM MAR

Rozporzadzenie MAR wprowadza szereg obowigzkow dla emitentow, ktorych papiery wartosciowe zostaty
wprowadzone do obrotu na rynku regulowanym GPW, jak rowniez do obrotu w alternatywnym systemie obrotu.
Naruszenie regulacji Rozporzadzania MAR wigze sie z ryzykiem natozenia kar pienieznych, jak réwniez z ryzykiem
wykluczenia z obrotu papieréw wartosciowych emitenta,

Zgodnie z art. 96 ust. 1i Ustawy o Ofercie, jezeli emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki, o
ktérych mowa w art. 17 ust. 1 i 4-8 Rozporzadzenia MAR (obowigzki zwigzane z publikacjg informacji poufnych),
Komisja moze wydac decyzje o wykluczeniu papieréw wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym, a w
przypadku gdy papiery wartosciowe emitenta s3 wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu -
decyzje o wykluczeniu tych papieréw wartosciowych z obrotu w tym systemie, albo natozy¢ kare pieniezng do
wysokosci 10 364 000 zt lub kwoty stanowiacej rownowartos¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego
w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 10 364 000 zt, albo
zastosowac obie sankcje tgcznie. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty
uniknietej przez emitenta w wyniku naruszenia obowigzkéw, o ktérych mowa w art. 96 ust. 1i Ustawy o Ofercie,
zamiast kary, o ktorej mowa w tych przepisach, Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej
kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

Zgodnie z art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowigzki, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzgdzenia MAR (obowigzki zwigzane z prowadzeniem list oséb
majgcych dostep do informacji poufnych), Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng do wysokosci
4 145 600 zt lub do kwoty stanowigcej réwnowarto$¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w
ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4 145 600 zt. W przypadku
gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez emitenta w wyniku naruszen, o
ktorych mowa w art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie, zamiast kary, o ktérej mowa w tym ustepie, Komisja moze
natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty. Ponadto zgodnie
z art. 175 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, na kazdego kto nie wykonat lub nienalezycie
wykonat obowigzek, o ktéorym mowa w art. 19 ust. 1-7 Rozporzadzenia MAR (obowigzki notyfikacyjne zwigzane
z transakcjami wykonywanymi przez osoby petnigce obowigzki zarzgdcze), Komisja moze, w drodze decyzji,
natozyc kare pieniezna:

1) w przypadku oséb fizycznych - do wysokosci 2.072.800 zt;

2) w przypadku innych podmiotéw - do wysokosci 4.145.600 zt.

3. CEL EMISJI DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Celem emisji Obligacji serii V jest pokrycie biezgcych kosztow dziatalnosci operacyjnej Spotki.
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4. RODZAJ DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Obligacje serii V sg obligacjami na okaziciela. Obligacje sg niezabezpieczone.

Podstawe prawng emisji Obligacji serii V stanowi uchwata Zarzgdu PragmaGO S.A. nr 1/21.08.2023 z dnia 21
sierpnia 2023 r. w sprawie emisji Obligacji serii V, ustalenia warunkéw ich emisji, dematerializacji oraz
wprowadzenia do obrotu na Catalyst.

Oferta Obligacji serii V zostata przeprowadzona zgodnie art. 33 pkt 1) Ustawy o Obligacjach w zwigzku z art. 34
ust. 2 Ustawy o Obligacjach i w zwigzku z art. 1 ust. 4 lit. a) i lit. b) Rozporzgdzenia Prospektowego.

W okresie poprzednich 12 miesiecy Spoétka przeprowadzita oferty publiczne obligacji jedynie w ramach llI
Publicznego Programu Emisji Obligacji, na podstawie prospektéw podstawowych zatwierdzonych przez KNF w
dniu 15 lipca 2022 r. tj. oferty publiczne: (i) obligacji zabezpieczonych serii B1 (data przydziatu: 24 pazdziernika
2022 r.) na podstawie uchwaty Zarzgdu Emitenta z dnia 3 pazdziernika 2022 r., (ii) obligacji niezabezpieczonych
serii B2 (data przydziatu: 27 stycznia 2023 r.) na podstawie uchwaty Zarzagdu Emitenta z dnia 10 stycznia 2023 r.,
(iii) obligacji niezabezpieczonych serii B3 (data przydziatu: 25 kwietnia 2023 r.) na podstawie uchwaty Zarzadu
Emitenta z dnia 6 kwietnia 2023 r., (iv) obligacji niezabezpieczonych serii B4 (data przydziatu: 27 czerwca 2023 r.)
na podstawie uchwaty Zarzadu Emitenta z dnia 12 czerwca 2023 r.

Oferta Obligacji serii V nie wymagata sporzadzenia i publikacji prospektu. Nie zostaty spetnione przestanki
opublikowania memorandum informacyjnego, o ktédrych mowa w art. 3 ust. 1a Ustawy o ofercie publiczne;.
Propozycja nabycia Obligacji serii V mogta zostaé skierowana do inwestorow kwalifikowanych oraz do nie wiecej
niz 149 osdb fizycznych lub prawnych, innych niz inwestorzy kwalifikowani.

Propozycje nabycia obligacji serii V zostaty skierowane za posrednictwem Domu Maklerskiego BDM S.A. do 42
0s6b fizycznych lub prawnych, innych niz inwestorzy kwalifikowani oraz do 1 inwestora kwalifikowanego.
Zapisy na obligacje serii V ztozyty 42 osoby (w tym 41 oséb fizycznych lub prawnych innych niz inwestorzy
kwalifikowani).

Oferta obejmowata 120.000 (stownie: sto dwadziescia tysiecy) sztuk niezabezpieczonych Obligacji na okaziciela
serii V o wartosci nominalnej 100 (stownie: sto) ztotych kazda i o tgcznej wartosci nominalnej 12.000.000
(stownie: dwanascie milionow) ztotych.

Emitent wykupi Obligacje w terminie 2 (stownie: dwdch) lat i 6 (stownie: szesciu) miesiecy od Daty Przydziatu
Obligacji. Datg Wykupu bedzie 5 marca 2026 r.

Podstawa naliczenia i spetnienia swiadczenia z tytutu wykupu bedzie liczba Obligacji zarejestrowana w KDPW z
uptywem dnia ustalenia prawa do otrzymania $wiadczenia z tytutu wykupu, przypadajgcego 27 lutego 2026 r.
Wykup Obligacji nastgpi poprzez zaptate kwoty pienieznej w wysokosci wartosci nominalnej Obligacji. Emitent
zastrzega mozliwos¢ zaliczenia wierzytelnosci z tytutu Wykupu Obligacji na poczet ceny nabycia obligacji nowej
emisji, za uprzednia pisemng zgoda Obligatariusza.

Zgodnie z art. 16 Ustawy o Obligacjach dokumenty, informacje i komunikaty publikowane na stronie internetowe;j
Emitenta w wykonaniu przepiséw Ustawy o Obligacjach Emitent bedzie obowigzany przekazywaé, w postaci
drukowanej, do Domu Maklerskiego BDM S.A. Dom Maklerski BDM S.A. bedzie przechowywat je do czasu uptywu
przedawnienia roszczen wynikajgcych z Obligacji.

5. WIELKOSC EMISII

Emisja obejmuje 120.000 (stownie: sto dwadziescia tysiecy) sztuk niezabezpieczonych Obligacji na okaziciela serii
V o wartosci nominalnej 100 (stownie: sto) ztotych kazda i o tgcznej wartosci nominalnej 12.000.000 (stownie:
dwanascie milionéw) ztotych wyemitowanych przez PragmaGO S.A. z siedzibg w Katowicach.

6. WARTOSC NOMINALNA | CENA EMISYJNA INSTRUMENTOW DtUZNYCH

Wartos¢ nominalna kazdej Obligacji serii V wynosi 100 zt. Cena emisyjna Obligacji serii V jest réwna jej wartosci
nominalnej i wynosi 100 zi.

7. INFORMACIJE O WYNIKACH SUBSKRYPCII

W dniu 5 wrzesnia 2023 roku Zarzad dokonat przydziatu 120.000 Obligacji serii V, o wartosci nominalnej 100 PLN
kazda i tgcznej wartosci nominalnej 12.000.000 zt.

1. datarozpoczecia subskrypcji: 22 sierpnia 2023 r., data zakonczenia subskrypcji: 4 wrzesnia 2023 r.
2. data przydziatu instrumentéw finansowych: 5 wrzesnia 2023 r.
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10.

11.

12.

liczba instrumentoéw finansowych objetych subskrypcja lub sprzedaza: 120.000 sztuk obligacji
stopa redukcji w poszczegdlnych transzach: emisja nie byta podzielona na transze, przyjeto zapisy na
taczna liczbe 120.000 sztuk obligacji, nie dokonano redukcji zapiséw
liczba instrumentéw finansowych, ktére zostaty przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypcji
lub sprzedazy: przydzielono 120.000 sztuk obligacji serii V
cena, po jakiej instrumenty finansowe byty nabywane (obejmowane): 100 zt

6a. wartos¢ nominalna instrumentéw finansowych: 100 zt
liczba oséb, ktére ztozyty zapisy na instrumenty finansowe objete subskrypcjg lub sprzedaig w
poszczegdlnych transzach: emisja nie byta podzielona na transze, zapisy na obligacje serii V ztozyty 42
osoby (w tym 41 oséb fizycznych lub prawnych innych niz inwestorzy kwalifikowani)
liczba osob, ktérym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej subskrypcji lub
sprzedazy w poszczegdlnych transzach: emisja nie byta podzielona na transze, obligacje serii V
ostatecznie przydzielono 42 osobom (w tym 41 osobom fizycznym lub prawnym innym niz inwestorzy
kwalifikowani).
informacja czy osoby, ktérym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej
subskrypcji lub sprzedazy w poszczegdlnych transzach, sg podmiotami powigzanymi z emitentem: Zadna
z 0sob, ktorej przydzielono Obligacje, nie jest podmiotem powigzanym z Emitentem w rozumieniu § 4
ust. 6 Regulaminu ASO
nazwa (firmy) subemitentéw, ktérzy objeli instrumenty finansowe w ramach wykonywania uméw o
subemisje: Spoétka nie zawarta umdéw o subemisje
taczne okreslenie wysokosci kosztow, ktdre zostaty zaliczone do kosztow emisji wyniosty: 295 494,00 zt,
w tym koszty:
a) przygotowania i przeprowadzenia oferty: 270 000,00 zi;
b) wynagrodzenia subemitentdw, dla kazdego oddzielnie: nie wystgpity;
c) sporzadzenia dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem kosztéw doradztwa:
25 494,00 zt
d) promoc;ji oferty: nie wystgpity;
Sredni koszt przeprowadzenia subskrypcji Obligacji przypadajgcy na jednostke papieru wartosciowego:
2,46 zt.

Zobowigzania finansowe z tytutu emisji Obligacji serii V bedg wykazywane w zamortyzowanym koszcie
przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Poniesione koszty przygotowania i
przeprowadzenia oferty oraz doradztwa zwigzane z emisjg Obligacji serii V zostang uwzglednione przy
obliczaniu zamortyzowanego kosztu, zgodnie z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowe;j i
w rezultacie bedg amortyzowane w ciezar rachunku zyskow i strat w okresie trwania obligacji.

8. WARUNKI WYKUPU | WARUNKI WYPLATY OPROCENTOWANIA INSTRUMENTOW DtUZNYCH

Obligacje bedg oprocentowane poczawszy od pierwszego dnia pierwszego okresu odsetkowego (wskazanego w
Tabeli ponizej). Okresy odsetkowe wynoszg 3 (stownie: trzy) miesigce kazdy. Pierwszy Okres Odsetkowy jest
liczony od Daty Przydziatu wiacznie. Po uptywie ostatniego Okresu Odsetkowego Obligacje nie beda
oprocentowane.

Oprocentowanie Obligacji ustalane bedzie w oparciu o zmienng Stope Bazowa. Stopa Bazowa ustalana
bedzie dla kazdego okresu odsetkowego przed jego rozpoczeciem. Datg ustalenia Stopy Bazowej bedzie
dzien przypadajgcy na 4 (cztery) dni robocze przed pierwszym dniem okresu odsetkowego, w ktorym
obowigzywaé¢ ma oprocentowanie dla danego okresu odsetkowego, lub inny dzien zgodny z regulacjami
KDPW i Catalyst w zakresie majacym zastosowanie do dnia ustalenia Stopy Bazowej. Zgodnie z Uchwatg
Zarzadu nr 1/21.08.2023 z dnia 21 sierpnia 2023 r. w sprawie emisji Obligacji serii V, ustalenia warunkéw ich
emisji, dematerializacji oraz wprowadzenia do obrotu na Catalyst Stopg Bazowa jest WIBOR 3M. Do
zmiennej Stopy Bazowej dodawana bedzie marza (Marza) w statej wysokosci 5,30 p.p. (stownie: piec i
trzydziesci setnych punktu procentowego) w skali roku, z zastrzezeniem punktu 2.

1.

W przypadku gdy Stopa Bazowa jest mniejsza niz zero, dla potrzeb ustalenia oprocentowania przyjmuje
sie, ze Stopa Bazowa wynosi zero.
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(b)

(d)

(e)

(f)

Gdy WIBOR 3M nie moze by¢ ustalony dla danego okresu odsetkowego, Stopa Bazowa zostanie ustalona
na poziomie ostatniej dostepnej wartosci wskaznika WIBOR 3M, z zastrzezeniem pkt (c). W sytuacji kiedy
WIBOR 3M jest ponownie dostepny, jest on stosowany dla ustalenia Stopy Bazowej zgodnie z
powyzszymi postanowieniami.

W przypadku, gdy WIBOR 3M nie moze by¢ ustalony dla danego okresu odsetkowego w zwigzku z
Ogtoszeniem Korica Publikacji WIBOR 3M, gdy nastgpi Brak Zezwolenia WIBOR 3M lub gdy nastapi
Ogtoszenie Braku Reprezentatywnosci WIBOR 3M, Stopa Bazowa zostanie ustalona jako WIRON 3M°
Stopa Skfadana skorygowany o Spread Korygujacy i trwale zastagpi WIBOR 3M.

WIRON 3M° Stopa Sktadana bedzie skorygowany o Spread Korygujacy zgodnie z nastepujgcymi
zasadami:

A. Spread Korygujgcy ma charakter wartosci lub dziatania, ktére koryguje wartos¢ WIRON 3M®
Stopa Sktadana. Wartos¢ Spreadu Korygujacego moze by¢ wartoscig dodatnig, ujemng, zerowa,
jak rowniez by¢ okreslona wzorem lub metoda obliczenia (np. poprzez sktadanie czy
kapitalizowanie dziennych stawek procentowych przez okres, dla ktérego obliczane s3 odsetki)
oraz moze obejmowac inne dostosowania zwigzane z zastgpieniem WIBOR 3M;

B. raz ustalony Spread Korygujacy jest stosowany przez caty czas stosowania WIRON 3M® Stopa
Sktadana;

C. jezeli:

i Minister Finanséw w rozporzadzeniu dotyczagcym wprowadzenia zamiennika WIBOR
wskazat Spread Korygujacy - stosuje sie taki Spread Korygujacy;

ii. Minister Finanséw w rozporzadzeniu dotyczagcym wprowadzenia zamiennika WIBOR
wskazat, aby nie stosowaé Spreadu Korygujacego - nie stosuje sie takiego Spreadu
Korygujacego;

iii. Minister Finanséw w rozporzadzeniu dotyczagcym wprowadzenia zamiennika WIBOR
nie odnidst sie do Spreadu Korygujgcego — Spread Korygujacy réwny jest historycznej
medianie réznic pomiedzy WIBOR 3M i WIRON 3M® Stopa Sktadana i jest on
dodawany do WIRON 3M° Stopa Sktadana. Mediana réznic jest ustalana za okres 24
miesiecy przed dniem, w ktérym WIBOR 3M przestat by¢ publikowany (gdy nastgpito
Ogtoszenie Korica Publikacji WIBOR 3M) albo przed pierwszym dniem, w ktérym
WIRON 3M® Stopa Sktadana jest stosowany (gdy WIBOR 3M nie zostat opublikowany,
ale nie nastgpito Ogtoszenie Korica Publikacji WIBOR 3M) albo przed dniem, w ktérym
wystgpit Brak Zezwolenia WIBOR 3M albo przed dniem, w ktérym zgodnie z
Ogtoszeniem Braku Reprezentatywnosci WIBOR 3M przestat by¢ reprezentatywny.
Mediana rdznic ustalana jest biorgc pod uwage kazdy dzien z badanego okresu, w
ktérym byt publikowany zaréwno WIBOR 3M jak WIRON 3M° Stopa Sktadana.

D. Emitent opublikuje na swojej stronie internetowej informacje odnosnie WIRON 3M® Stopa
Sktadana oraz Spreadu Korygujgcego wraz z metodg obliczania Spreadu Korygujacego (jesli
bedzie miata ona zastosowanie) lub stanowisko Ministra Finanséw okreslajace, ze Spread
Korygujacy nie powinien by¢ stosowany.

Gdy WIRON 3M° Stopa Sktadana nie moze by¢ ustalony dla danego okresu odsetkowego, Stopa Bazowa
zostanie ustalona na poziomie ostatniej dostepnej wartosci wskaznika WIRON 3M° Stopa Skfadana, z
zastrzezeniem pkt (f). W sytuacji kiedy WIRON 3M° Stopa Sktadana jest ponownie dostepny, jest on
stosowany dla ustalenia Stopy Bazowej zgodnie z powyzszymi postanowieniami.

W przypadku, gdy warto$¢ WIRON 3M° Stopa Sktadana nie moze byé ustalony dla danego okresu
odsetkowego w zwigzku z Ogtoszeniem Konca Publikacji WIRON 3M® Stopa Sktadana lub gdy nastgpi
Brak Zezwolenia WIRON 3M® Stopa Sktadana lub gdy nastgpi Brak Reprezentatywnosci WIRON 3M®
Stopa Sktadana, Emitent ustali Wskaznik Alternatywny zgodnie z jedng z nastepujacych metod:
A.  Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktéry rekomendowata do stosowania zamiast
WIRON Komisja Nadzoru Finansowego;
B. Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktéry rekomendowat do stosowania zamiast
WIRON Narodowy Bank Polski;
C. Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktéry rekomendowat do stosowania zamiast
WIRON administrator WIRON;
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D. Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktéry rekomendowata do stosowania zamiast
WIRON organizacja branzowa, ktéra wskazata Komisja Nadzoru Finansowego lub Narodowy
Bank Polski i ktéra zajmuje sie przygotowaniem propozycji zastgpienia WIRON;

E. Wskaznikiem Alternatywnym jest stopa referencyjna stosowana przez Narodowy Bank Polski.

(8) Emitent stosuje metody, o ktorych mowa w punkcie (f) powyzej, w kolejnosci od punktu (A) do (E).
Kolejna metoda jest stosowana, gdy poprzednia metoda nie da rezultatu do daty ustalenia Stopy
Bazowe] wiacznie z tym dniem (w przypadku gdy okreslony Podmiot Wyznaczajacy nie wskaze
Wskaznika Alternatywnego).

(h) Wskaznik Alternatywny bedzie skorygowany o Korekte zgodnie z nastepujgcymi zasadami:

A. Korekta ma charakter wartosci lub dziatania, ktore koryguje wartos¢ Wskaznika
Alternatywnego. Wartos¢ Korekty moze by¢ wartoscig dodatnia, ujemng, zerowg, jak rowniez
by¢ okreslona wzorem lub metodg obliczenia (np. poprzez sktadanie czy kapitalizowanie
dziennych stawek procentowych przez okres, dla ktérego obliczane sg odsetki) oraz moze
obejmowac inne dostosowania zwigzane z zastagpieniem WIRON 3M° Stopa Sktadana;
raz ustalona Korekta jest stosowana przez caty czas stosowania Wskaznika Alternatywnego;

C. dla punktow (j) A-E - jezeli:

i Podmiot Wyznaczajacy wskazat Korekte - stosuje sie takg Korekte,

ii. Podmiot Wyznaczajacy wskazat, aby nie stosowac Korekty - nie stosuje sie takiej
Korekty,

iii. Podmiot Wyznaczajacy nie odnidst sie do Korekty - Korekta jest rowna jest historycznej
medianie réznic pomiedzy WIRON 3M® Stopa Sktadana i Wskaznikiem Alternatywnym
i jest ona dodawana do Wskaznika Alternatywnego. Mediana réznic jest ustalana za
okres 24 miesiecy przed dniem, w ktérym WIRON 3M® Stopa Sktadana przestat by¢
publikowany (gdy nastgpito Ogtoszenie Korica Publikacji WIRON 3M® Stopa Sktadana)
albo przed pierwszym dniem, w ktérym Wskaznik Alternatywny jest stosowany (gdy
WIRON 3M® Stopa Sktadana nie zostat opublikowany, ale nie nastgpito Ogtoszenie
Konca Publikacji WIRON 3M® Stopa Sktadana) albo przed dniem, w ktérym wystapit
Brak Zezwolenia WIRON 3M® Stopa Sktadana albo przed dniem, w ktérym WIRON 3M®
Stopa Sktadana zgodnie z Ogtoszeniem Braku Reprezentatywnosci WIRON 3M® Stopa
Sktadana przestat by¢ reprezentatywny. Mediana rdznic ustalana jest biorgc pod
uwage, kazdy dzien z badanego okresu, w ktorym byt publikowany zaréwno WIRON
3M® Stopa Sktadana jak i Wskaznik Alternatywny.

D. Wskaznik Alternatywny oraz Korekta sg wyznaczane przez Emitenta lub na jego zlecenie przez
wybrany profesjonalny podmiot. Emitent opublikuje w formie ogtoszenia na swojej stronie
internetowe] Wskaznik Alternatywny oraz Korekte wraz z metoda obliczania Korekty (jesli
bedzie miata ona zastosowanie) lub stanowisko Podmiotu Wyznaczajgcego okreslajace, ze
Korekta nie powinna by¢ stosowana.

E. Procedura wyboru Wskaznika Alternatywnego w zwigzku z Ogtoszeniem Konca Publikacji
WIRON 3M® Stopa Sktadana, Brakiem Zezwolenia WIRON 3M® Stopa Sktadana lub Ogtoszeniem
Braku Reprezentatywnosci WIRON 3M® Stopa Sktadana jest przeprowadzana tylko raz (ten sam
Wskaznik Alternatywny oraz Korekta sg stosowane zamiast WIRON 3M® Stopa Sktadana takze
w kolejnych dniach ustalenia Stopy Bazowej).

®

Zmiana Stopy Bazowej w okresie zapadalnosci Obligacji serii V nastgpi automatycznie w oparciu o postanowienia
okreslone w niniejszych Warunkach Emisji bez koniecznosci sktadania jakichkolwiek oswiadczen przez Emitenta
lub Obligatariuszy.

Zmiana Stopy Bazowej oraz zmiana metodologii obliczania Stopy Bazowej nie stanowi zmiany Warunkdw Emisji.

Ponizsze pojecia uzyte w opisie ustalania stopy bazowej oznaczaja:
Brak Zezwolenia - oznacza sytuacje, w ktorej administrator Stopy Bazowej nie otrzymat lub zostato mu cofniete

lub zawieszone zezwolenie lub rejestracja dla opracowywania Stopy Bazowej, wskutek czego banki w Polsce nie
mog3 jej stosowac.

15



NOTA INFORMACYJNA DLA OBLIGACII SERII' V

Korekta - oznacza wartos¢ lub dziatanie, ktdre jest stosowane aby ograniczy¢ ekonomiczne skutki w odniesieniu
do Obligacji wynikajace z zastgpienia WIRON 3M® Stopa Sktadana przez Wskaznik Alternatywny.

Marza — stopa procentowa stanowigca jeden z dwdch sktadnikdw oprocentowania, ktérej wysokos¢ zostata
ustalona przez Zarzad w Uchwale nr 1/21.08.2023 z dnia 21 sierpnia 2023 r. w sprawie emisji Obligacji serii V na
poziomie 5,30 p.p. (stownie: piec i trzydziesci setnych punktu procentowego) w skali roku, z zastrzezeniem
punktu 2.

Ogtoszenie Braku Reprezentatywnosci - oznacza wydanie przez Podmiot Wyznaczajacy oficjalnego
oswiadczenia, ze Stopa Bazowa przestata lub przestanie byé¢ reprezentatywna dla wtasciwego dla niej rynku
bazowego lub rzeczywistosci ekonomicznej, ktérg ta Stopa Bazowa miata mierzy¢ i ze brak jest mozliwosci do
przywrdcenia takiej reprezentatywnosci.

Ogtoszenie Konca Publikacji - oznacza wydanie przez Podmiot Wyznaczajacy oficjalnego oswiadczenia, ze Stopa
Bazowa przestata lub przestanie by¢ publikowana na state, a w dacie tego oswiadczenia nie zostat wyznaczony
nastepca, ktory bedzie nadal obliczat lub publikowat Stope Bazowa.

Podmiot Wyznaczajacy - oznacza Komisje Nadzoru Finansowego, Narodowy Bank Polski, administratora WIBOR
i WIRON lub organizacje branzowa, ktérg wskazata Komisja Nadzoru Finansowego lub Narodowy Bank Polski i
ktdra zajmuje sie przygotowaniem propozycji zastgpienia WIRON.

Spread Korygujacy - oznacza wartos$¢ lub dziatanie, ktére jest stosowane aby ograniczy¢ ekonomiczne skutki w
odniesieniu do Obligacji wynikajgce z zastgpienia WIBOR 3M przez WIRON 3M® Stopa Sktadana.

Stopa Bazowa — stopa procentowa stuzgca jako podstawa do wyznaczenia oprocentowania Obligacji.

WIBOR — wskaznik referencyjny stopy procentowej, wedtug ktérej banki w Polsce sg gotowe udziela¢ pozyczek
w ztotych innym bankom na warszawskim rynku miedzybankowym. Administratorem stawek referencyjnych
WIBOR i podmiotem opracowujgcym te stawki referencyjne w rozumieniu Rozporzgdzenia BMR i na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego wydanego w oparciu o art. 34 Rozporzadzenia BMR jest GPW
Benchmark S.A. Informacje o wartosciach wskaznika referencyjnego WIBOR mozna uzyskaé na stronie
internetowej GPW Benchmark S.A.: www.gpwbenchmark.pl.

WIBOR 3M® - wskaznik referencyjny stopy procentowej, wedtug ktorej banki w Polsce sg gotowe udzielac
pozyczek w ztotych innym bankom na warszawskim rynku miedzybankowym dla okresu 3 miesiecy.

WIRON - wskaznik z Rodziny Indekséw Sktadanych WIRON. Administratorem indekséw Sktadanych WIRON jest
GPW Benchmark S.A. Informacje o wartosciach Indekséw Sktadanych WIRON mozna uzyska¢ na stronie
internetowej GPW Benchmark S.A.: www.gpwbenchmark.pl.

WIRON 3M° Stopa Sktadana — indeks przeznaczony do stosowania jako wskaznik referencyjny stopy
procentowej, majacy na celu odzwierciedlenie zachowania rynku referencyjnego WIRON w czasie, sktadany dla
predefiniowanych wstecz terminéw zapadalnosci w okresie 3 miesiecy.

Wskaznik Alternatywny - oznacza wskaznik referencyjny ustalony zgodnie ww. zasadami, ktéry zastepuje WIRON
3M® Stopa Sktadana.

2. W przypadku gdy poziom Wskaznika Zadtuzenia Emitenta przekroczy 375%, Marza zostanie podwyzszona o
50 punktéw bazowych w skali roku (Marza Podwyzszona). Marza Podwyzszona bedzie miata zastosowanie
do ustalenia stopy procentowej dla Okreséw Odsetkowych przypadajgcych bezposrednio po Okresie
Odsetkowym, w ktédrym poziom Wskaznika Zadtuzenia Emitenta przekroczyt 375%. Marza Podwyzszona nie
bedzie podstawg do ustalania stopy procentowej dla Okresow Odsetkowych przypadajacych bezposrednio
po Okresie Odsetkowym, w ktdrym poziom Wskaznika Zadtuzenia Emitenta nie przekroczyt (lub byt rowny)
poziomu 375%.

3. Niezaleznie od zastosowania Marzy Podwyzszonej, jezeli poziom Wskazni