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NOTA INFORMACYJNA DLA OBLIGACII SERII U

1. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z EMITENTEM | WPROWADZANYMI DLUZNYMI INSTRUMENTAMI
FINANSOWYMI

Podejmujac decyzje inwestycyjng dotyczgcg papierow dtuznych Emitenta, Inwestor powinien rozwazy¢ czynniki
ryzyka dotyczace dziatalnosci Emitenta oraz Grupy Kapitatowej Emitenta i rynkéw, na ktérych funkcjonuja.
Opisane ponizej czynniki ryzyka nie stanowig zamknietej listy i nie powinny by¢ w ten sposéb postrzegane.
Emitent opisat ryzyka specyficzne dla dziatalnosci Spétki i jego Grupy oraz Obligacji. Emitent nie uwzglednit ryzyk,
na ktére moze by¢ narazony kazdy podmiot prowadzacy dziatalno$¢ gospodarcza, a ktére potencjalnie moga
zmaterializowac sie rowniez u Emitenta. Tego rodzaju potencjalne ryzyka Emitent wskazuje w Sprawozdaniu
Zarzadu z dziatalnosci PragmaGO za 2021 rok i Skonsolidowanym srédrocznym sprawozdaniu finansowym grupy
PragmaGO S.A. za | kwartat 2022 roku, opublikowanymi na swojej stronie internetowej. Dodatkowe ryzyka, ktére
obecnie nie s3 znane Emitentowi, badz ktdére uwaza sie za nieistotne, mogg takze niekorzystnie wptynac na
sytuacje Emitenta, Inwestorzy powinni wiec uwzgledni¢ réwniez ewentualnie inne ryzyka, niewskazane w
niniejszej Nocie Informacyjne;j.

11 CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM EMITENTA | GRUPY

1.1.1 RYZYKO ZMIAN STOP PROCENTOWYCH

Spotka jest narazona na ryzyko zmiany stdép procentowych, poniewaz w istotnej czesci finansuje dziatalnosé¢
operacyjng instrumentami finansowymi (obligacje i kredyty bankowe), ktérych koszt okreslany jest wtasnie w
oparciu o wysokos$¢ rynkowych stép procentowych. Przychody Spétki z tytutu Swiadczonych ustug faktoringu i
pozyczek sg tylko w czesci uzaleznione od wysokosci rynkowych stdép procentowych poniewaz tylko w czesci
umow z klientami Emitent zastrzegt sobie prawo zmiany stawek wynagrodzenia w przypadku zmiany rynkowych
stép procentowych. Nalezy jednak nadmienié, ze w znakomitej wiekszosci uméw z klientami, Emitent ma
mozliwos¢ aktywnego ksztattowania stawek wynagrodzenia, tak aby odpowiadaty one biezgcym warunkom
rynkowym.

Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu stopy procentowe NBP w Polsce, po podwyzkach w IV kwartale
2021 r. i | pétroczu 2022 roku znajdujg sie najwyzej od 2008 roku, co przetozy sie na wyzsze koszty finansowe
ponoszone przez Emitenta w kolejnych okresach. Nie mozna takie wykluczy¢ kolejnych podwyzek stop
procentowych w przysztosci, a tym samym dalszego wzrostu kosztoéw finansowych dla Emitenta, ktérych nie
bedzie on w stanie w catosci zrekompensowac¢ wzrostem przychoddw.

1.1.2 RYZYKO ZWIAZANE Z NEGATYWNYM WPLYWEM SKUTKOW PANDEMII CHOROBY COVID-19 NA
SYTUACIE GOSPODARCZA ORAZ WYNIKI FINANSOWE GRUPY EMITENTA

Wybuch i trwanie pandemii COVID-19 spowodowat powstanie ryzyka negatywnego wptywu tej sytuacji na
dziatalnos¢ Grupy.

Przez caty okres pandemii oraz na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu Grupa zachowata petng zdolnos¢
operacyjng, w petni i bez zaktdcen realizowata i realizuje wszystkie procesy zwigzane z codzienng dziatalnoscig
operacyjng. Ryzyko pracujacego portfela wierzytelnosci (faktoringowego i pozyczkowego) na koniec | kwartatu
2022 roku ksztattowata sie na poziomie zblizonym do okresu sprzed pandemii. Portfel zachowuje wysoki wskaznik
gotéwkowej rotacji. Wskaznik rotacji pracujacego portfela wynidst w | kwartale 2022 roku 183% w poréwnaniu
do 207% rok wczesniej, oznacza to, ze w | kwartale br. wptywy pieniezne na rachunki bankowe Emitenta byty
niemal 2-krotnie wyzsze niz $Srednie saldo pracujgcego portfela wierzytelnosci Spétki w opisywanym okresie.

Nie mozna jednak wykluczy¢, ze wybuch kolejnej fali pandemii i opisane wyzej jej skutki negatywnie wptyng na
dziatalnos¢ Grupy w kolejnych okresach. Pogorszeniu moze ulec zaréwno poziom osigganych przychodow ze
sprzedazy, jak réwniez jakos$¢ pracujgcego portfela wierzytelnosci, a w konsekwencji rentownos¢ prowadzonej
dziatalnosci.

W opinii Emitenta, biorgc pod uwage szereg okolicznosci zewnetrznych, w tym dynamike zdarzen zwigzanych z
rozprzestrzenianiem sie pandemii i jej wptyw na gospodarke, wprowadzane zmiany w otoczeniu regulacyjnym
oraz pomocowe rozwigzania dla podmiotdw gospodarczych, mozliwos¢ precyzyjnego oszacowania wptywu
pandemii na dziatalnos$¢ i wyniki finansowe Spétki jest mocno utrudniona.
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1.2 CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA EMITENTA

1.2.1 RYZYKO POGORSZENIA LUB UTRATY PLYNNOSCI FINANSOWEJ | OGRANICZENIA DOSTEPNOSCI
ZEWNETRZNEGO FINANSOWANIA

Na dzieh sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej Emitent posiada petng zdolno$¢ do regulowania swoich
zobowigzan, nie mozna jednak wykluczy¢ potencjalnego pogorszenia tej sytuacji w przysztosci. Oprécz sSrodkéw
wtasnych, dziatalno$¢ Emitenta finansowana jest w istotnej czesci kapitatem dtuznym w postaci obligacji oraz
kredytow bankowych (na koniec marca 2022 roku 53,5% aktywdéw Emitenta byto finansowanych kapitatem
obcym, a 46,5% kapitatem wtasnym, wskaznik dtugu odsetkowego netto do kapitatu wtasnego wyniost 96%).

W przypadku pogorszenia sie sytuacji finansowej Emitenta, czego skutkiem moze by¢ brak wystarczajacych
srodkow na sptate zadtuzenia w terminie lub naruszenie szczegdlnych postanowien umownych bgdz warunkow
emisji obligacji, obligatariusze lub instytucje finansowe mogg postawi¢ zadtuzenie Emitenta w stan
natychmiastowej wymagalnosci, a w przypadku braku jego sptaty podmioty te bedg miaty prawo do skorzystania
z zabezpieczen ustanowionych na aktywach Emitenta. Ponadto, nadmierne zadtuzenie Emitenta lub sytuacja
rynkowa moze ograniczy¢ dostepnosé dodatkowego finansowania zewnetrznego potrzebnego do rozwoju
Emitenta oraz realizacji wyznaczonych celdw strategicznych. Emitent identyfikuje specyficzne ryzyka dla kazdego
rodzaju finansowania, z ktorego korzysta prowadzac swojg podstawowg dziatalnos$¢ operacyjna.

Opisywane ryzyka minimalizowane sg poprzez aktywne zarzadzanie naleznosciami i zobowigzaniami Emitenta, w
taki sposéb aby kazdorazowo, z wyprzedzeniem Spotka miata do dyspozycji srodki pieniezne w wysokosci
umozliwiajacej jej uregulowanie wymagalnych zobowigzan. Dodatkowo, wyemitowane dotychczas przez Spoétke
obligacje posiadajg pierwotny termin wymagalnosci od 3 do 4 lat, a terminy wykupu poszczegdlnych serii obligacji
sg zréznicowane. Dzieki temu, w przypadku braku mozliwosci emisji kolejnych serii obligacji, Emitent jest w stanie
z wyprzedzeniem zaplanowac zastapienie czesci dotychczasowych zrédet finansowania nowymi (finansowaniem
bankowym lub finansowaniem pozabilansowym) lub, w razie koniecznosci, zaplanowac¢ czasowe ograniczenie
dziatalnosci (zmniejszy¢ pracujacy portfel wierzytelnosci) i dostosowad jej skale do wielkosci dostepnego
finansowania. Potwierdzeniem tego jest wysoka ptynnos¢ pracujgcego portfela (w okresie | kwartatu 2022 roku
wptywy pieniezne na rachunki bankowe Emitenta byly niemal 2-krotnie wyzsze niz Srednie saldo pracujacego
portfela wierzytelnosci Spotki w opisywanym okresie). Oznacza to, ze Emitent jest w stanie w bardzo krétkim
czasie zamieni¢ znaczaca czes¢ pracujacego portfela na gotowke.

1.2.2 RYZYKO KREDYTOWE ZWIAZANE Z PODSTAWOWA DZIALALNOSCIA SPOLKI

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia straty finansowej w sytuacji, kiedy klient lub druga strona
instrumentu finansowego nie spetni obowigzkdw wynikajgcych z umowy. Ryzyko kredytowe, na ktére narazona
jest Spotka zwigzane jest przede wszystkim z udzielanym przez nig finansowaniem w postaci faktoringu oraz w
postaci pozyczek oraz w mniejszym stopniu z naleznosciami z tytutu dostaw i ustug.

W 2018 r. Spotka dokonata gruntownych korekt w obszarze zarzgdzania przedmiotowym ryzykiem. Polegaty one
na decentralizacji zarzadzania, przegladzie i optymalizacji proceséw scoringowych, monitoringowych i
windykacyjnych. Jednoczesnie wdrozone zostaty systematyczne prace majgce na celu dalszy rozwdj
automatyzacji wyzej opisanych proceséw na bazie dotychczas zdobytych doswiadczen. Te dziatania w powigzaniu
ze zmianami struktury pracujgcego portfela faktoringowego (gteboka dywersyfikacja, obnizanie wartosci
pojedynczych transakcji, zmiana cech produktéw determinujacych zestaw przewag konkurencyjnych) przyniosty
zaktadane efekty w postaci poprawy jakosci portfela Spétki, a tym samym ograniczenie przedmiotowego ryzyka.
W ramach zarzadzania ryzykiem kredytowym Emitent tworzy odpisy aktualizujgce naleznosci, w tym odpisy
indywidualne, co do ktérych stwierdzono utrate wartosci oraz odpisy statystyczne (na straty oczekiwane)
zawigzywane na naleznosci, co do ktérych nie stwierdzono jeszcze utraty wartosci. W 2019 roku warto$¢ odpisow
wyniosta 2,5 min zt, w 2020 roku 3,7 min zt, w 2021 roku 3,3 min zt, a w | kwartale 2022 roku 0,6 mIn zt. Wartos¢
odpisdw utworzonych w danym okresie w relacji do kwot wyptaconych klientom w tym okresie ksztattowata sie
na poziomie odpowiednio 0,4%, 0,6%, 0,4% i 0,2%. W dotychczasowym okresie dziatalnosci poziom
przedmiotowego ryzyka nie byt na tyle istotny aby zagrozi¢ sytuacji operacyjnej lub finansowej Emitenta.
Elementem ryzyka kredytowego jest ryzyko koncentracji. Na 31.12.2021 r. udziat 10 najwiekszych klientéw w
portfelu netto Emitenta (tacznie z serwisowanym portfelem Pragma Faktor) wynosit 18,5% wobec 21,1% rok
wczesniej, a z kolei na 31.03.2022 r. wynidst 14,2% wobec 18,5% w analogicznym okresie 2021 roku. Udziat 10
najwiekszych dtuznikow w portfelu netto na 31.12.2021 r. wynosit 16,8% wobec 19,8% na koniec 2020 roku, a z
koleina 31.03.2022 r. wynidst 12,5% wobec 16,8% w analogicznym okresie 2021 roku. Emitent zarzadza ryzykiem
koncentracji poprzez odpowiednio duze rozproszenie dtuznikéw faktoringowych i najwiekszych klientéw
(faktorantéw) lub poprzez stosowanie zabezpieczen rzeczowych swoich wierzytelnosci.
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1.2.3 RYZYKO ZWIAZANE Z WPLYWEM WIEKSZOSCIOWEGO AKCJONARIUSZA NA SPOLKE

Decydujgcy wptyw na dziatalnos¢ Emitenta ma najwiekszy akcjonariusz. Udziat Polish Enterprise Funds SCA w
kapitale Spotki na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej wynosi 91,32%, co uprawnia j3 do
wykonywania 92,24% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Zgodnie z normami prawa polskiego, akcjonariusz nie jest zobowigzany do kierowania sie w swoich dziataniach
interesem spotki akcyjnej, ktérej akcje posiada. W zwigzku z powyzszym nie mozna wykluczy¢, ze wybrane
decyzje gtéwnego akcjonariusza, zwigzane bezposrednio lub posrednio z realizacjg strategii PragmaGO, moga
mie¢ negatywny wptyw na Emitenta, a w tym réwniez na osiggane przez Emitenta wyniki finansowe.

1.3 CZYNNIKIRYZYKA O ISTOTNYM ZNACZENIU DLA OBLIGACJI WPROWADZANYCH DO ALTERNATYWNEGO
SYSTEMU OBROTU

1.3.1 RYZYKO BRAKU ZASPOKOJENIA Z PRZEDMIOTU ZASTAWU REJESTROWEGO

Wierzytelnosci z Obligacji sg zabezpieczone m.in. zastawem rejestrowym na zbiorze oraz zastawem rejestrowym
na Rachunku Bankowym. Do dnia wykupu obligacji serii P, R, S, Al, A2 oraz T Emitenta, Obligacje bedg
zabezpieczane na tym samym Zbiorze oraz na tym samym Rachunku Bankowym co obligacje serii P, R, S, A1, A2
orazT.

Emitent zastrzega, ze w okresie istnienia zastawu rejestrowego na Zbiorze zabezpieczajgcego wierzytelnosci z
Obligacji, Zbidr bedzie powiekszany w przypadku, gdy Emitent bedzie emitowat kolejne serie obligacji.

Wartos¢ przedmiotu zastawu rejestrowego na Zbiorze bedzie odpowiadata 120% tacznej wartosci nominalnej
wszystkich Obligacji zabezpieczonych na tym zbiorze wierzytelnosci. Istotg tego przedmiotu zabezpieczenia
Obligacji jest zmiennos¢ sktadu zbioru, ktory sktada sie z duzej liczby wierzytelnosci, o niewielkiej jednostkowej
wartosci i stosunkowo krétkich terminach wymagalnosci. W przypadku zaprzestania lub ograniczenia dziatalnosci
przez Emitenta (jak réwniez na skutek czynnikdw od Emitenta niezaleznych, takich jak pogorszenie ogdlnej
koniunktury gospodarczej, ktére spowoduja, ze czesé¢ wierzytelnosci nie bedzie spetnia¢ kryteriéw wejscia do
zbioru stanowigcego zabezpieczenie Obligacji) liczba i wartos¢ wierzytelnosci mogacych wejsé¢ do Zbioru lub
bedacych juz w zbiorze moze ulec istotnemu obnizeniu. Powoduje to ryzyko, ze warto$¢ Zbioru spadnie ponizej
poziomu 120% tgcznej wartosci nominalnej wszystkich obligacji zabezpieczonych na zbiorze wierzytelnosci.
Ryzyko to moze rowniez wystgpi¢ w przypadku przejecia przedmiotu zabezpieczenia w ramach egzekucji
pozasgdowej, gdyby rzeczywista wartos¢ przejetych wierzytelnosci byta nizsza od wartosci roszczen
Obligatariuszy.

Okreslone w Umowie zastawu rejestrowego na zbiorze praw o zmiennym sktadzie, Warunki Minimalne stuzgce
ocenie, klasyfikacji i akceptacji wierzytelnosci wchodzgcych w sktad Zbioru (odpowiednio jako Wierzytelnosci
Podstawowe, Wierzytelnosci Rezerwowe Pierwszego Stopnia i Wierzytelnosci Rezerwowe Drugiego Stopnia)
moga okazaé sie niewystarczajgce dla zapewnienia wartosci przedmiotu zastawu na poziomie 120% facznej
wartosci nominalnej wszystkich Obligacji zabezpieczonych na Zbiorze. W konsekwencji, istnieje ryzyko, ze w
przypadku podjecia dziatarn majgcych na celu zaspokojenie wierzytelnosci Obligatariuszy z przedmiotu zastawu
rejestrowego, nie zostang one w petni zaspokojone.

W przypadku emisji przez Emitenta kolejnych serii obligacji, Warto$¢ Naleznosci na Rachunku Bankowym bedzie
odpowiednio powiekszana, tak, aby Warto$¢ Naleznosci na Rachunku Bankowym odpowiadata 120% tgcznej
wartosci nominalnej wszystkich obligacji zabezpieczonych Zastawem na Rachunku. Ponadto, Emitent
zobowigzuje sie, ze tgczna wartos¢ wptywdéw na Rachunek Bankowy z tytutu Naleznosci, liczona na koniec
kazdego miesigca do zakorczenia okresu zabezpieczenia za okres minionych 180 dni (,Wartos¢ Wptywdw na
Rachunek Bankowy”), wyniesie nie mniej niz 120% tacznej wartosci nominalnej wszystkich obligacji
zabezpieczonych Zastawem na Rachunku.

Spadek wartosci zabezpieczenia Obligacji w postaci zastawu rejestrowego na Zbiorze lub zastawu na Rachunku
Bankowym ponizej ww. 120% rodzi obowigzek Emitenta do wptaty na rachunek powierniczy kwoty niedoboru,
jako dodatkowego zabezpieczenia.

Emitent zobowigzany jest do dokonania wptaty srodkéw pienieznych na ten rachunek powierniczy. Istnieje
jednak ryzyko braku udzielenia przez Emitenta takiego dodatkowego zabezpieczenia.

1.3.2 RYZYKO KONFLIKTU INTERESOW ADMINISTRATORA ZABEZPIECZEN

W funkcje administratora zabezpieczen obligacji z zasady wpisane jest ryzyko konfliktu intereséw. Administrator
zabezpieczen dziata w interesie i na rzecz obligatariuszy, bedacymi wierzycielami Emitenta. Réwnoczesnie
podstawa jego dziatan jest zlecenie udzielone przez Emitenta, ktéry optaca wynagrodzenie administratora
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zabezpieczen. Nalezy wskazaé, ze interesy Emitenta nie muszg by¢ tozsame z interesami obligatariuszy. Taka
sytuacja rodzi ryzyko konfliktu intereséw administratora zabezpieczen. Istnieje ryzyko, ze w przypadku zaistnienia
konfliktu intereséw zostanie on rozstrzygniety na niekorzys$¢ obligatariuszy.

1.3.3 RYZYKO BRAKU ROWNEGO PIERWSZENSTWA W ZASPOKOJENIU Z PRZEDMIOTU ZASTAWU
REJESTROWEGO

Do dnia wykupu obligacji serii P, R, S, Al, A2 oraz T Emitenta, Obligacje sg zabezpieczane na tym samym Zbiorze
co obligacje serii P, R, S, A1 ,A2 oraz T,

Emitent zastrzega, ze w okresie istnienia zastawu rejestrowego na Zbiorze zabezpieczajgcego wierzytelnosci z
Obligacji, Zbior bedzie powiekszany w przypadku, gdy Emitent bedzie emitowat kolejne serie obligacji.

Wartos¢ przedmiotu zastawu bedzie odpowiadata 120% tacznej wartosci nominalnej wszystkich obligacji
zabezpieczonych na tym zbiorze wierzytelnosci.

W przypadku emisji przez Emitenta kolejnych serii obligacji, Warto$é Naleznosci na Rachunku Bankowym bedzie
odpowiednio powigkszana, tak, aby Wartos¢ Naleznosci na Rachunku Bankowym odpowiadata 120% tacznej
wartosci nominalnej wszystkich obligacji zabezpieczonych Zastawem na Rachunku. Ponadto, Emitent
zobowiazuje sie, ze taczna wartos¢ wptywdw na Rachunek Bankowy z tytutu Naleznosci, liczona na koniec
kazdego miesigca do zakoriczenia okresu zabezpieczenia za okres minionych 180 dni (,Wartos¢ Wptywdw na
Rachunek Bankowy”), wyniesie nie mniej niz 120% tacznej wartosci nominalnej wszystkich obligacji
zabezpieczonych Zastawem na Rachunku

Umowy zawarte przez Emitenta z administratorem zabezpieczen oraz dokumentacja emisyjna kazdej serii
wskazanych obligacji zapewniajg réwne pierwszeAstwo wszystkich obligatariuszy w zaspokojeniu ich
wierzytelnosci. W ten sposdéb, umownie zmieniono pierwszenstwo zastawdéw rejestrowych wynikajace z
momentu powstania tych ograniczonych praw rzeczowych. Istnieje ryzyko, ze to umowne pierwszenstwo
zostanie zakwestionowane przez sgd. W takim wypadku, zaspokojenie wierzytelnosci z Obligacji z przedmiotu
zastawu na Zbiorze lub na Rachunku Bankowym moze nastgpic¢ z zachowaniem pierwszenstwa wynikajacego z
kolejnosci wpiséw zastawdéw do rejestru zastawow. W konsekwencji, istnieje ryzyko braku catkowitego
zaspokojenia z przedmiotdw zastawu rejestrowego wszystkich wierzytelnosci z Obligacji.

1.3.4 RYZYKO OPOZNIENIA W WYPLACIE SWIADCZEN ZWIAZANYCH Z OBLIGACJAMI ORAZ NIEWYPLACENIA
SWIADCZEN ZWIAZANYCH Z OBLIGACJIAMI

Spetnienie Swiadczen przez Emitenta z Obligacji polega na wykupie Obligacji poprzez zaptate wartosci nominalnej
Obligacji oraz na zaptacie odsetek. Swiadczenia te mogg nie zosta¢ wykonane, albo ich wykonanie moze ulec
opdznieniu, jezeli na skutek pogorszenia sytuacji finansowej, Spotka nie bedzie dysponowac¢ odpowiednimi
srodkami pienieznymi w terminie ich wymagalnosci. Zdolnos¢ Emitenta do obstugi zobowigzan z tytutu Obligacji
moze ulec pogorszeniu w przypadku nadmiernego zwiekszenia poziomu jego zadiuzenia lub istotnego
pogorszenia wynikow finansowych Spotki. Skutkiem niedokonania wykupu Obligacji w terminie moze by¢
upadtos¢ Spotki, co w konsekwencji dla inwestora oznacza ryzyko utraty catosci lub czesci srodkow
zainwestowanych w Obligacje. Odsetki mogg takze nie zosta¢ wyptacone na skutek zajecia Srodkéw pienieznych
Emitenta w egzekucji prowadzonej przeciwko Emitentowi lub probleméw technicznych. Dodatkowo Warunki
Emisji Obligacji zawierajg szereg klauzul, ktérych naruszenie daje prawo Obligatariuszowi (po spetnieniu
okreslonych dziatan i wypetnieniu odpowiedniej procedury) do zadania wczesniejszego wykupu Obligacji przez
Emitenta. W szczegdlnosci istnieje ryzyko, ze w przypadku zazgdania wczesniejszego wykupu Obligacji, Emitent
nie bedzie posiadat wystarczajgcych srodkdw na realizacje takiego zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji.

W wypadku niewyptacalnosci Emitenta oraz w wypadku jego upadtosci lub restrukturyzacji obligatariusz moze
nie odzyskac catosci lub czesci srodkow zainwestowanych w Obligacje. Emitent moze stac sie niewyptacalny, jezeli
utraci zdolno$¢ do wykonywania swoich wymagalnych zobowigzan pienieznych, albo gdy jego zobowigzania
pieniezne bedg przekracza¢ wartos¢ jego majatku. W sytuacji niewyptacalnosci moze zostac ogtoszenia upadtosé
Emitenta. W takiej sytuacji sptata jego zobowigzan, a w tym zobowigzan z Obligacji bedzie podlegata regulacjom
Prawa Upadtosciowego. Przepisy te uniemozliwiajg rowniez skuteczng realizacje przez Obligatariuszy
uprawnienia do zgdania wczes$niejszego wykupu Obligacji. Skutkiem ogtoszenia upadtosci Emitenta bedzie
natychmiastowa wymagalnosc¢ jego zobowigzan, w tym zobowigzan z Obligacji. Wierzyciele bedg zaspokajani na
zasadach i w kolejnosci wskazanej w przepisach Prawa Upadtosciowego. Zgodnie z tymi przepisami,
wierzytelnosci z Obligacji beda zaspokajane po zaspokojeniu m.in. kosztéw postepowania upadtosciowego,
naleznosci pracownikéw powstatych przed ogtoszeniem upadtosci, sktadek na ubezpieczenie spoteczne za trzy
ostatnie lata przed ogtoszeniem upadtosci. Pomimo niewyptacalnosci Emitenta, wniosek o ogtoszenie upadtosci
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moze zostaé oddalony lub postepowanie upadtosciowe moze zosta¢ umorzone z braku majgtku Emitenta na
zaspokojenie kosztédw postepowania. W razie niewyptacalnosci lub zagrozenia niewyptfacalnoscig Emitenta jego
zobowigzania, w tym zobowigzania z Obligacji, moga réwniez podlegac restrukturyzacji, w trybie przepiséw
Prawa Restrukturyzacyjnego. W razie wszczecia postepowania upadfosciowego Ilub postepowania
restrukturyzacyjnego prowadzenie egzekucji wobec Emitenta w celu zaspokojenia wierzytelnosci z Obligacji
moze nie by¢ mozliwe lub moze byc¢ ograniczone przez przepisy prawa lub przez orzeczenia sadu.

Obligacje nie stanowig lokaty bankowej i nie sg objete zadnym systemem gwarantowania depozytéw. Inwestorzy
podejmujac decyzje inwestycyjne powinni wigc by¢ w szczegdlnosci swiadomi wysokiego ryzyka zwigzanego z
inwestowaniem wszystkich srodkéw w obligacje jednego podmiotu i zwigzanej z tym koniecznosci zachowania
stosownej dywersyfikacji inwestycji. Emitent do dnia sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej nalezycie
wywigzuje sie ze wszystkich swoich zobowigzan i dotychczas nie doszto do opdznien w wyptacie swiadczen
zwigzanych z Obligacjami lub niewyptacenia swiadczen zwigzanych z Obligacjami.

1.3.5 RYZYKO WCZESNIEJSZEGO WYKUPU OBLIGACII

Uchwata Zarzadu w sprawie emisji Obligacji stanowi, ze Emitentowi przystuguje prawo wczesniejszego wykupu
Obligacji na wtasne zgdanie. Prawo Emitenta do wczesniejszego wykupu Obligacji moze dotyczy¢ zaréwno
wszystkich Obligacji, jak i tylko ich czesSci. Zasady realizacji prawa Emitenta do wczesniejszego wykupu Obligacji,
w tym premia dla obligatariuszy za wczesniejszy wykup Obligacji, przedstawione zostaty w Warunkach Emisji.
Decyzje o ewentualnym wczesniejszym wykupie Obligacji podejmie Zarzad Emitenta wedtug wtasnego uznania.
W takim wypadku, Obligacje beda podlega¢ wykupowi przed pierwotnie wskazanym terminem wykupu, a
inwestorzy nie bedg mogli uzyska¢ przychodéw z odsetek w zatozonym horyzoncie inwestycyjnym. W przypadku
wystgpienia takiej sytuacji inwestor moze takze nie mie¢ mozliwosci zainwestowania srodkéw uzyskanych z
wczesniejszego wykupu Obligacji w sposob, ktory zapewnitby mu stope zwrotu w takiej wysokosci jak stopa
zwrotu od Obligacji bedacych przedmiotem wczesniejszego wykupu.

1.3.6 RYZYKO ZWIAZANE Z WYDANIEM DECYZJI O ZAWIESZENIU LUB O WYKLUCZENIU OBLIGACJI EMITENTA
Z OBROTU W ALTERNATYWNYM SYSTEMIE OBROTU

Organizator Alternatywnego Systemu, zgodnie z § 12 ust.1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu

organizowanego przez GPW moze wykluczyc¢ instrumenty finansowe z obrotu:

- na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia przez
emitenta dodatkowych warunkow;

- jezeliuzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikdw;

- jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w ASO GPW;

- wskutek otwarcia likwidacji emitenta;

- wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu, przy
czym wykluczenie instrumentow finansowych z obrotu moze nastgpi¢ odpowiednio nie wczesniej niz z dniem
potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia

Ponadto organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu:

- w przypadkach okreslonych przepisami prawa;

- jezeli zbywalnosc¢ tych instrumentdw stata sie ograniczona;

- w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw;

- po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadfosci emitenta albo
postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci ze wzgledu na to, ze majgtek emitenta
nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéow postepowania albo postanowienia o
umorzeniu przez sgd postepowania upadtosciowego ze wzgledu na to, ze majgtek emitenta nie wystarcza
lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow postepowania;

- w przypadku uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta dtuznych instrumentéw
finansowych albo postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci ze wzgledu na to, ze
majgtek emitenta dtuznych instrumentdéw finansowych nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie
kosztow postepowania albo postanowienia o umorzeniu przez sad postepowania upadtosciowego ze
wzgledu na to, ze majatek emitenta nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéow
postepowania — z zastrzezeniem, ze wykluczenie to dotyczy dtuznych instrumentéw finansowych tego
emitenta.

- z powodu braku srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania lub z powodu tego,
ze majgtek emitenta wystarcza jedynie na zaspokojenie tych kosztéw.
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Ponadto po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta
albo postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku
emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania lub z powodu tego, ze majatek emitenta wystarcza jedynie na
zaspokojenie tych kosztow, Organizator Alternatywnego Systemu moze odstgpi¢ od wykluczenia instrumentow
finansowych z obrotu jezeli przed uptywem terminu wskazanego w tym przepisie sgd wyda postanowienie:
- o otwarciu wobec emitenta przyspieszonego postepowania uktadowego, postepowania uktadowego lub
postepowania sanacyjnego, lub
- w przedmiocie zatwierdzenia uktadu w postepowaniu restrukturyzacyjnym, lub
- o zatwierdzeniu uktadu w postepowaniu upadfosciowym.
W przypadkach, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim, Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza
instrumenty finansowe z obrotu po uptywie 1 miesigca od dnia uprawomocnienia sie postanowienia sgdu w
przedmiocie:
- odmowy zatwierdzenia przez sad uktadu w przyspieszonym postepowaniu uktadowym, postepowaniu
uktadowym lub postepowaniu sanacyjnym, lub
- umorzenia przez sad postepowania restrukturyzacyjnego w przyspieszonym postepowaniu uktadowym,
postepowaniu uktadowym, postepowaniu sanacyjnym lub postepowaniu w przedmiocie zatwierdzenia
uktadu w postepowaniu restrukturyzacyjnym, lub
- uchylenia przez sad lub wygasniecia z mocy prawa uktadu w postepowaniu restrukturyzacyjnym lub w
postepowaniu upadtosciowym.
Zgodnie z § 12 ust. 4 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez GPW, Organizator
Alternatywnego Systemu wyklucza z obrotu instrumenty finansowe niezwtocznie po uzyskaniu informacji o
wykluczeniu z obrotu danych instrumentéw na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie wykluczenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania
informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem
naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeniem art.
7 iart. 17 Rozporzadzenia 596/2014, chyba ze takie wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowaé powazng szkode
dla interesow inwestorow lub prawidtowego funkcjonowania rynku.
Zgodnie z § 12a ust. 1 Regulaminu ASO, GPW podejmujgc decyzje o wykluczeniu instrumentéw finansowych z
obrotu, obowigzana jest jg uzasadnié, a jej kopie wraz z uzasadnieniem przekazaé niezwtocznie emitentowi i jego
autoryzowanemu doradcy za posrednictwem faksu lub elektronicznie na ostatni wskazany GPW adres e-mail
tego podmiotu.
Emitent, zgodnie z § 12a ust. 2 w terminie 10 dni roboczych od daty przekazania mu decyzji o wykluczeniu z
obrotu moze ztozy¢ na piSmie wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy. Wniosek uwaza sie za ztozony w dacie
wptyniecia oryginatu wniosku do kancelarii GPW.
Zgodnie z § 12a ust. 3 GPW zobowigzana jest niezwtocznie rozpatrzy¢ wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy,
nie pdzniej jednak niz w terminie 30 dni roboczych od dnia jego ztozenia, po uprzednim zasiegnieciu opinii Rady
Gietdy. W przypadku gdy konieczne jest uzyskanie dodatkowych informacji, oswiadczen lub dokumentéw, bieg
terminu do rozpoznania tego wniosku, rozpoczyna sie od dnia przekazania wymaganych informacji. Jezeli GPW
uzna, ze wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy zastuguje w catosci na uwzglednienie, moze uchyli¢ lub zmieni¢
zaskarzong uchwate, bez zasiegania opinii Rady Gietdy.
Decyzja o wykluczeniu z obrotu podlega wykonaniu z uptywem 5 dni roboczych po uptywie terminu do ztozenia
whiosku o ponowne rozpoznanie sprawy, a w przypadku jego ztozenia - z uptywem 5 dni roboczych od dnia jego
rozpatrzenia i utrzymania w mocy decyzji o wykluczeniu. Do czasu uptywu tych terminéw obrét danymi
instrumentami finansowymi podlega zawieszeniu. (§ 12a ust. 4 Regulaminu ASO).
Zgodnie z § 12a ust. 5 ponowny wniosek o wprowadzenie do obrotu w alternatywnym systemie tych samych
instrumentow finansowych moze zostac ztozony nie wczesniej niz po uptywie 12 miesiecy od daty doreczenia
uchwaty o ich wykluczeniu z obrotu, a w przypadku ztozenia wniosku o ponowne rozpoznanie sprawy - nie
wczesniej niz po uptywie 12 miesiecy od daty doreczenia emitentowi uchwaty w sprawie utrzymania w mocy
decyzji o wykluczeniu. Przepis ten stosuje sie odpowiednio do innych instrumentéw finansowych danego
emitenta. Zgodnie z § 12a ust. 6 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez GPW
postanowien § 12a ust. 1 — 5 nie stosuje sie w przypadku, o ktérym mowa w § 12 ust. 2 pkt 1) lub pkt 1a), chyba
ze wykluczenie z obrotu uzaleznione zostato od spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkéw oraz w
przypadkach, o ktérych mowa w § 12 ust. 2 pkt 1) - 4).
Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie, na zadanie KNF organizator alternatywnego systemu obrotu, wyklucza
z obrotu wskazane przez KNF instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposdb istotny
prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w
tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie intereséw inwestorow.



NOTA INFORMACYJNA DLA OBLIGACII SERII U

Informacje o zawieszeniu obrotu lub wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu publikowane sg
niezwtocznie na stronie internetowej Organizatora Alternatywnego Systemu.
Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentdw finansowych z obrotu organizator alternatywnego systemu
moze zawiesi¢ obrot tymi instrumentami finansowymi. Informacje o zawieszeniu obrotu lub wykluczeniu
instrumentow finansowych z obrotu publikowane sg niezwtocznie na stronie internetowej organizatora
alternatywnego systemu.
Zgodnie z § 9 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu w przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy z
animatorem rynku, a takze w przypadku zawieszenia prawa do dziatania animatora rynku w ASO instrumenty
finansowe danego emitenta notowane sg w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu
jednolitego — poczagwszy od trzeciego dnia obrotu po dniu rozwigzania lub wygasniecia wtasciwej umowy - o ile
Organizator Alternatywnego Systemu nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu
w systemie notowan jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego.
GPW jako organizator Alternatywnego Systemu Obrotu (ASO), zgodnie z § 11 ust. 1 Regulaminu ASO, moze
zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi:

1) na wniosek emitenta,

2) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow,

3) jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.
Zgodnie z § 11 ust. 1a Regulaminu ASO GPW, zawieszajgc obrét instrumentami finansowymi Organizator
Alternatywnego Systemu moze okresli¢ termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze
ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek emitenta lub jezeli w ocenie Organizatora Alternatywnego Systemu
zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu tego terminu bedg zachodzity przestanki, o ktorych mowa w pkt
2) lub 3) powyzej.
Zgodnie z § 11 ust. 2 Regulaminu ASO GPW w przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator
Alternatywnego Systemu zawiesza obrét instrumentami finansowymi na okres wynikajgcy z tych przepiséw lub
okreslony w decyzji wtasciwego organu.
Zgodnie z § 11 ust. 3 Regulaminu ASO GPW Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrdt instrumentami
finansowymi niezwtocznie po uzyskaniu informacji o zawieszeniu obrotu danymi instrumentami na rynku
regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie zawieszenie
jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej,
manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub
instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia 596/2014, chyba ze takie zawieszenie
mogtoby spowodowac powazng szkode dla interesdw inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.
Zgodnie z § 17c ust. 1 Regulaminu ASO GPW, GPW jako organizator ASO GPW, w przypadku kiedy emitent nie
przestrzega zasad lub przepisow obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w § 15a-15c lub w § 17-17b Regulaminu ASO GPW dotyczgcych m.in.
obowigzkow informacyjnych emitenta, przestrzegania zasad i przepisdw obowigzujgcych w alternatywnym
systemie obrotu oraz obowigzku informowania organizatora alternatywnego systemu obrotu o planach
zwigzanych z emitowaniem instrumentéw dtuznych, moze w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego
naruszenia lub uchybienia:

a) upomnieé emitenta;

b) natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 PLN.
Zgodnie z § 17c ust. 2 Regulaminu ASO GPW GPW jako organizator ASO GPW, podejmujac decyzje o natozeniu
kary upomnienia lub kary pienieznej moze wyznaczy¢ emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych
naruszen lub podjecie dziatarn majgcych na celu zapobiezenie takim naruszeniom w przysztosci, w szczegdlnosci
moze zobowigza¢ emitenta do opublikowania okreslonych dokumentéw lub informacji w trybie i na warunkach
obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu.
Zgodnie z § 17c ust. 3 Regulaminu ASO GPW, w przypadku, gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary
lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych w alternatywnym systemie
obrotu, badZ nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w niniejszym rozdziale, lub tez nie
wykonuje obowigzkéw natozonych na niego na podstawie § 17c ust. 2 Regulaminu ASO GPW, Organizator
Alternatywnego Systemu moze natozy¢ na emitenta kare pieniezna, przy czym kara ta tacznie z karg pieniezng
natozong na podstawie § 17c ust. 1 pkt 2) Regulaminu ASO GPW nie moze przekracza¢ 50.000 zt.
W przypadku natozenia kary pienieznej na podstawie § 17c ust. 3 Regulaminu ASO GPW, postanowienia § 17c
ust. 2 Regulaminu ASO GPW stosuje sie odpowiednio.
Zgodnie z § 17c ust. 7 Regulaminu ASO GPW Organizator Alternatywnego Systemu moze postanowic o natozeniu
kary pienieznej niezaleznie od podjecia, na podstawie wtasciwych przepiséw Regulaminu ASO GPW, decyzji o
zawieszeniu obrotu danymi instrumentami finansowymi lub o ich wykluczeniu z obrotu.
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Na podstawie art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie, w przypadku, gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi
jest dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeristwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie
obrotu, lub naruszenia interesdw inwestorow, Komisja moze zazada¢ od firmy inwestycyjnej organizujacej
alternatywny system obrotu zawieszenia obrotu tymi instrumentami finansowymi.

Emitent nie moze wykluczy¢, ze ktdras ze wskazanych powyzej sytuacji bedzie miata zastosowanie do niego. Jesli
w przysztosci dosztoby do zawieszenia obrotu notowanych w Alternatywnym Systemie Obrotu obligacji Emitenta,
to moze to prowadzi¢ do spadku wartosci Obligacji lub zmniejszenia ptynnosci Obligacji.

1.3.7 RYZYKO NALOZENIA PRZEZ KNF KARY PIENIEZNEJ NA EMITENTA

Zgodnie z art. 176a Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku, gdy Emitent nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowigzki wynikajace z art. 5 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, KNF moze
natozy¢ na Emitenta kare pienigzng do wysokosci 1.000.000 zt.

1.3.8 RYZYKO NALOZENIA KAR PIENIEZNYCH W ZWIAZKU Z ROZPORZADZENIEM MAR

Zgodnie z Rozporzadzeniem MAR, w przypadku gdy Emitent dopusci sie manipulacji, wykorzystania lub
bezprawnego ujawniania informacji poufnych organy panstwowe mogg natozy¢ na niego administracyjne sankcje
pieniezne, ktérych maksymalna wysokos¢ powinna stanowi¢ co najmniej rownowartos¢ 15 milionéw EUR (lub
15% catkowitych rocznych obrotéw podmiotu dominujacego Emitenta najwyiszego szczebla). Ponadto,
Rozporzadzenie MAR przewiduje, ze naruszenie przez Emitenta obowigzkdw zwigzanych z prowadzeniem list
0s6b posiadajacych dostep do informacji poufnych lub transakcjami osdb petnigcych obowigzki zarzadcze
powinno wigzac¢ sie z mozliwoscig natozenia na niego kary pienieznej w wysokosci co najmniej rownowartosci 1
miliona EUR.

Ponadto zgodnie z art. 175 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, na kazdego kto nie wykonat lub
nienalezycie wykonat obowigzek, o ktérym mowa w art. 19 ust. 1-7 rozporzadzenia 596/2014, Komisja moze, w
drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezna:

1) w przypadku osdéb fizycznych - do wysokosci 2.072.800 zt;

2) w przypadku innych podmiotéw - do wysokosci 4.145.600 zt.

2. CEL EMISJI DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Celem emisji Obligacji serii U jest pokrycie biezgcych kosztéw dziatalnosci operacyjnej Spotki.

3. RODZAJ EMITOWANYCH INSTRUMENTOW DLUZNYCH

Obligacje serii U sg obligacjami na okaziciela i nie majg formy dokumentu.

Podstawe prawng emisji Obligacji serii U stanowi uchwata Zarzgdu PragmaGO S.A. nr 1/27.05.2022 z dnia 27
maja 2022 r. w sprawie emisji Obligacji serii U, ustalenia warunkéw ich emisji, dematerializacji oraz
wprowadzenia do obrotu na Catalyst.

Oferta Obligacji serii U zostata przeprowadzona zgodnie art. 33 pkt 1) Ustawy o Obligacjach w zwigzku z art. 34
ust. 2 Ustawy o Obligacjach i w zwigzku z art. 1 ust. 4 lit. a) i lit. b) Rozporzadzenia Prospektowego.

W okresie poprzednich 12 miesiecy Spétka przeprowadzita oferte publiczng: (i) obligacji serii A2 (data przydziatu:
1 pazdziernika 2021 r.) na podstawie uchwaty Zarzadu Emitenta z dnia 9 wrzesnia 2021 r., w drodze oferty
publicznej prowadzonej na podstawie prospektu podstawowego Il Publicznego Programu Emisji Obligacji,
zatwierdzonego przez KNF w dniu 15 stycznia 2021 r., oraz (ii) oferte publiczng obligacji serii T (data przydziatu:
23 grudnia 2021 r.) na podstawie uchwaty Zarzadu Emitenta z dnia 16 grudnia 2021 r., przeprowadzong na tzw.
wytgczeniu prospektowym, tj. skierowang do mniej niz 150 oséb, zgodnie art. 33 pkt 1) Ustawy o Obligacjach w
zwigzku z art. 34 ust. 2 Ustawy o Obligacjach i w zwigzku z art. 1 ust. 4 lit. a) i lit. b) Rozporzadzenia
Prospektowego. Propozycja nabycia obligacji serii T zostata skierowana za posrednictwem Domu Maklerskiego
BDM S.A. do inwestorow kwalifikowanych oraz do 27 inwestoréw niebedgcych inwestorami kwalifikowanymi.

Oferta Obligacji serii U nie wymagata sporzadzenia i publikacji prospektu ani memorandum. Obligacje serii U byty
oferowane zgodnie z art. 33 pkt 1) w zwigzku z art. 34 ust. 2 Ustawy o Obligacjach i w zwigzku z art. 1 ust. 4 lit. a)
i lit. b) Rozporzadzenia Prospektowego. Nie zostaty spetnione przestanki opublikowania memorandum
informacyjnego, o ktérych mowa w art. 3 ust. 1a Ustawy o ofercie publicznej. Propozycja nabycia Obligacji serii
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U mogta zostaé skierowana do inwestoréow kwalifikowanych oraz do nie wiecej niz 122 osdéb fizycznych lub
prawnych, innych niz inwestorzy kwalifikowani.

Propozycje nabycia obligacji serii U zostaty skierowane za posrednictwem Domu Maklerskiego BDM S.A. do 45
0s6b fizycznych lub prawnych, innych niz inwestorzy kwalifikowani.

Zapisy na obligacje serii U ztozyly 44 osoby (w tym 43 osoby fizyczne lub prawne inne niz inwestorzy
kwalifikowani).

Oferta obejmowata 100.000 (stownie: sto tysiecy) sztuk zabezpieczonych Obligacji na okaziciela serii U o wartosci
nominalnej 100 (stownie: sto) ztotych kazda i otgcznej wartosci nominalnej 10.000.000 (stownie: dziesiec
milionéw) ztotych.
Emitent wykupi Obligacje w terminie 4 (stownie: czterech) lat od Daty Przydziatu Obligacji. Datg Wykupu bedzie
13 czerwca 2026 r.

Podstawa naliczenia i spetnienia swiadczenia z tytutu wykupu bedzie liczba Obligacji zarejestrowana w KDPW z
uptywem dnia ustalenia prawa do otrzymania Swiadczenia z tytutu wykupu, przypadajacego 5 czerwca 2026 r.
Wykup Obligacji nastgpi poprzez zaptate kwoty pienieznej w wysokosci wartosci nominalnej Obligacji. Emitent
zastrzega mozliwos¢ zaliczenia wierzytelnosci z tytutu Wykupu Obligacji na poczet ceny nabycia obligacji nowej
emisji, za uprzednia pisemng zgoda Obligatariusza.

Zgodnie z art. 16 Ustawy o Obligacjach dokumenty, informacje i komunikaty publikowane na stronie internetowe;j
Emitenta w wykonaniu przepiséw Ustawy o Obligacjach Emitent bedzie obowigzany przekazywaé, w postaci
drukowanej, do Domu Maklerskiego BDM S.A. Dom Maklerski BDM S.A. bedzie przechowywac je do czasu uptywu
przedawnienia roszczen wynikajacych z Obligaciji.

4. WIELKOSC EMISJI

Emisja obejmuje 100.000 (stownie: sto tysiecy) sztuk zabezpieczonych Obligacji na okaziciela serii U o wartosci
nominalnej 100 (stownie: sto) ztotych kazda iotacznej wartosci nominalnej 10.000.000 (stownie: dziesie¢
miliondw) ztotych wyemitowanych przez PragmaGO S.A. z siedzibg w Katowicach.

5. WARTOSC NOMINALNA | CENA EMISYJNA INSTRUMENTOW DtUZNYCH

Wartos¢ nominalna kazdej Obligacji serii U wynosi 100 zt. Cena emisyjna Obligacji serii U jest rowna jej wartosci
nominalnej i wynosi 100 zt.

6. INFORMACIJE O WYNIKACH SUBSKRYPCII

W dniu 13 czerwca 2022 roku Zarzad dokonat przydziatu 100.000 Obligacji serii U, o wartosci nominalnej 100 PLN
kazda i tgcznej wartosci nominalnej 10.000.000 zt.

data rozpoczecia subskrypcji: 30 maja 2022 r., data zakonczenia subskrypcji: 10 czerwca 2022 r.

data przydziatu instrumentow finansowych: 13 czerwca 2022 r.

liczba instrumentdéw finansowych objetych subskrypcjg lub sprzedaza: 100.000 sztuk obligacji

stopa redukcji w poszczegdlnych transzach: emisja nie byta podzielona na transze, przyjeto zapisy na

taczng liczbe 100.000 sztuk obligacji, nie dokonano redukcji zapisow

5. liczba instrumentéw finansowych, ktére zostaty przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypcji
lub sprzedazy: przydzielono 100.000 sztuk obligacji serii U

6. cena, po jakiej instrumenty finansowe byty nabywane (obejmowane): 100 zt

7. warto$¢ nominalna instrumentéw finansowych: 100 zt kazda Obligacja serii U, tgczna warto$¢ nominalna
Obligacji wynosi 10.000.000 zt

8. liczba osdéb, ktére ztozyty zapisy na instrumenty finansowe objete subskrypcjg lub sprzedazg w
poszczegdlnych transzach: emisja nie byta podzielona na transze, zapisy na obligacje serii U ztozyty 44
osoby (w tym 43 osoby fizyczne lub prawne inne niz inwestorzy kwalifikowani)

9. liczba 0sdb, ktérym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej subskrypcji lub
sprzedazy w poszczegdlnych transzach: emisja nie byta podzielona na transze, obligacje serii U
ostatecznie przydzielono 44 osobom (w tym 43 osobom fizycznym lub prawnym innym niz inwestorzy
kwalifikowani).

10. informacja czy osoby, ktérym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej

subskrypcji lub sprzedazy w poszczegélnych transzach, sg podmiotami powigzanymi z emitentem: Zadna

PwNR
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z 0s6b, ktdrej przydzielono Obligacje, nie jest podmiotem powigzanym z Emitentem w rozumieniu § 4
ust. 6 Regulaminu ASO

11. nazwa (firmy) subemitentéw, ktérzy objeli instrumenty finansowe w ramach wykonywania uméw o
subemisje: Spoétka nie zawarta umdéw o subemisje

12. tgczne okreslenie wysokosci kosztow, ktdre zostaty zaliczone do kosztow emisji wyniosty: 284.500 zt, w
tym koszty:

a) przygotowania i przeprowadzenia oferty: 248.000,00 zt

b) wynagrodzenia subemitentdéw, dla kazdego oddzielnie: nie wystapity

c) sporzadzenia dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem kosztéw doradztwa: 36.500,00 zt

d) promocji oferty: nie wystapity
Zobowigzania finansowe z tytutu emisji Obligacji serii U bedg wykazywane w zamortyzowanym koszcie
przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Poniesione koszty przygotowania i
przeprowadzenia oferty oraz doradztwa zwigzane z emisjg Obligacji serii U zostang uwzglednione przy
obliczaniu zamortyzowanego kosztu, zgodnie z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej i
w rezultacie bedg amortyzowane w cigzar rachunku zyskdéw i strat w okresie trwania obligacji.

Wszystkie obligacje serii U zostaty objete za wktady pieniezne.

7. WARUNKI WYKUPU | WARUNKI WYPLATY OPROCENTOWANIA INSTRUMENTOW DtUZNYCH

Obligacje beda oprocentowane poczawszy od pierwszego dnia pierwszego okresu odsetkowego (wskazanego w

Tabeli ponizej).

1. Oprocentowanie Obligacji ustalane bedzie w oparciu o zmienng stope bazowg WIBOR3M. Do zmiennej stopy
bazowej dodawana bedzie marza (Marza) w statej wysokosci 4,00 p.p. (stownie: cztery punkty procentowe)
w skali roku, z zastrzezeniem punktu 2.

2. W przypadku gdy poziom Wskaznika Zadtuzenia Emitenta przekroczy 375%, Marza zostanie podwyzszona o
50 punktéw bazowych w skali roku (Marza Podwyzszona). Podwyzszona Marza bedzie miata zastosowanie
do ustalenia stopy procentowej dla Okreséow Odsetkowych przypadajgcych bezposrednio po Okresie
Odsetkowym, w ktdrym poziom Wskaznika Zadtuzenia Emitenta przekroczyt 375%. Marza Podwyzszona nie
bedzie podstawg do ustalania stopy procentowej dla Okreséw Odsetkowych przypadajgcych bezposrednio
po Okresie Odsetkowym, w ktorym poziom Wskaznika Zadtuzenia Emitenta nie przekroczyt (lub byt réwny)
poziomu 375%.

3. Niezaleznie od zastosowania Marzy Podwyzszonej, jezeli poziom WskazZnika Zadtuzenia Emitenta przekroczy
poziom 400%, Inwestorzy bedg uprawnieni do zgdania od Emitenta natychmiastowego wykupu Obligacji
(Przypadek Naruszenia).

Wskaznik zadtuzenia oznacza taczng wartosé zadtuzenia netto Emitenta, rozumianego jako suma:

¢ salda zadtuzenia z tytutu kredytow, obligacji (lub innych papieréw dtuznych o charakterze podobnym do
obligacji) pozyczek, leasingu finansowego,

¢ salda zobowigzan handlowych dla ktérych termin ptatnosci wynosi wiecej niz 180 (sto osiemdziesigt dni),

¢ salda zobowigzan wynikajacych z transakcji pochodnych,

e salda zobowigzan pozabilansowych Emitenta, wynikajagce z udzielonego poreczenia, gwarancji,
przystapienia do dtugu lub przejecia zobowigzan lub innego zabezpieczenia, ustanowione na rzecz
podmiotdéw trzecich, z wytgczeniem podmiotéw z Grupy Kapitatowej Emitenta, a niewykazane w bilansie
Emitenta (do wyliczenia wartosci danego zobowigzania pozabilansowego przyjmuje sie mniejszg z
wartos$ci: maksymalng warto$¢ udzielonego przez Emitenta poreczenia / gwarancji / zabezpieczenia dot.
danego zobowigzania podmiotu trzeciego lub catkowitg wartos¢ zobowigzania podmiotu trzeciego, za
ktére Emitent udzielit poreczenia / gwarancji / zabezpieczenia wyznaczong na dzien ustalania ww. salda),

pomniejszona o wartos¢ srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw, do wartosci kapitatéw wtasnych Emitenta.
Jezeli Emitent sporzadza jednostkowe i skonsolidowane sprawozdania finansowe, wartos$¢ wskaznika obliczana
jest wytgcznie na bazie danych skonsolidowanych, jezeli Emitent nie sporzadza sprawozdan skonsolidowanych,
wartos¢ wskaznika obliczana jest na bazie danych jednostkowych. Warto$¢ wskaznika obliczana jest na
podstawie ostatniego sporzagdzonego przez Emitenta raportu okresowego.

Stopa bazowa stanowigcg podstawe do wyznaczenia oprocentowania zmiennego Obligacji bedzie stopa
procentowa WIBOR (Warsaw Interbank Offer Rate) dla trzy- (WIBOR3M), miesiecznych depozytéw ztotowych.
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Stopa WIBOR to stopa procentowa, wedtug ktdrej banki sg gotowe udzielaé pozyczek w ztotych innym bankom
na warszawskim rynku miedzybankowym. Informacje o wartosciach Stopy Bazowej WIBOR mozna uzyska¢ na
stronie internetowej GPW Benchmark S.A.: www/[.]gpwbenchmark[.]pl.
GPW Benchmark S.A. jest administratorem stawek referencyjnych WIBID i WIBOR i podmiotem opracowujgcym
te stawki referencyjne w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8
czerwca 2016 r. w sprawie indekséw stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i
umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych i zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE
i 2014/17/UE oraz rozporzgdzenie 596/2014 (,Rozporzadzenie”) i na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru
Finansowego wydanego w oparciu o art. 34 Rozporzadzenia.
Stawki WIBOR ustalone na fixingu zgodnie z ,Regulaminem Fixingu stawek referencyjnych WIBID i WIBOR” i
publikowane sg w danym dniu roboczym przez GPW Benchmark S.A. lub w serwisach dystrybutoréw informacji
autoryzowanych przez GPW Benchmark S.A. w tym samym dniu w ciggu pierwszych pieciu minut po ustaleniu
fixingu z podaniem liczby uczestnikéw fixingu, ktorych kwotowania zostaty wykorzystanie do kalkulacji stawek
WIBOR na dany termin.
Stawki Depozytow przekazane przez uczestnikdw fixingu podczas fixingu, jak rowniez stawki referencyjne WIBOR
sg podawane zgodnie z konwencjg odsetkowg ACT/365 (faktyczna ilo$¢ dni/365) oraz z doktadnoscig do dwodch
miejsc po przecinku.
W przypadku, gdy stopa bazowa nie moze by¢ ustalona zgodnie z powyzszymi postanowieniami (w tym, w
szczegoblnosci, w zwigzku z Ogtoszeniem Konca Publikacji WIBOR), gdy nastgpi Brak Zezwolenia WIBOR lub gdy
nastgpi Ogtoszenie Braku Reprezentatywnosci WIBOR, stopa bazowa zostanie ustalona jako Wskaznik
Alternatywny skorygowany o Korekte (jesli bedzie miata zastosowanie) w sposéb opisany ponizej:
l. jesli brak dostepnosci WIBOR bedzie zwigzany z Ogtoszeniem Korica Publikacji WIBOR, gdy
nastgpi Brak Zezwolenia WIBOR lub gdy nastgpi Ogtoszenie Braku Reprezentatywnosci WIBOR,
Wskaznik Alternatywny trwale zastepuje WIBOR. W innym przypadku WIBOR jest ponownie
stosowany dla ustalenia Stopy Bazowej od daty ustalenia stopy procentowej, w ktérym WIBOR
bedzie ponownie dostepny.

Il Emitent ustala Wskaznik Alternatywny zgodnie z jedng z nastepujgcych metod:

A. Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktéry rekomendowata do stosowania zamiast WIBOR
Komisja Nadzoru Finansowego;

B. Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktéry rekomendowat do stosowania zamiast WIBOR
Narodowy Bank Polski;

C. Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktéry rekomendowat do stosowania zamiast WIBOR
administrator WIBOR;

D. WskazZnikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktory rekomendowata do stosowania zamiast WIBOR
organizacja branzowa, ktérg wskazata Komisja Nadzoru Finansowego lub Narodowy Bank Polski i
ktora zajmuje sie przygotowaniem propozycji zastgpienia WIBOR;

E. WskaZnikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktdry zamiast WIBOR zastosowat w rozliczanych przez
siebie transakcjach Kontrahent Centralny; albo

F. Wskaznikiem Alternatywnym jest stopa referencyjna stosowana przez Narodowy Bank Polski.

Il Emitent stosuje metody, o ktérych mowa w punkcie powyzej, w kolejnosci od punktu (A) do (F).
Kolejna metoda jest stosowana, gdy poprzednia metoda nie da rezultatu do daty ustalenia stopy
procentowej wigcznie z tym dniem (w przypadku gdy okreslony Podmiot Wyznaczajacy nie
wskaze Wskaznika Alternatywnego).

V. Po ustaleniu Wskaznika Alternatywnego Korekta zostaje ustalona zgodnie z nastepujacymi
zasadami:

A. Korekta ma charakter wartosci lub dziatania, ktdre koryguje warto$¢ Wskaznika
Alternatywnego. Warto$¢ Korekty moze by¢ wartoscig dodatnig, ujemng, zerows, jak rowniez
by¢ okreslona wzorem lub metodg obliczenia (np. poprzez sktadanie czy kapitalizowanie
dziennych stawek procentowych przez okres, dla ktérego obliczane sg odsetki) oraz moze
obejmowac inne dostosowania zwigzane z zastgpieniem WIBOR;

B. raz ustalona Korekta jest stosowana przez caty czas stosowania Wskaznika Alternatywnego;
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C. jezeli zastosowana jest metoda ustalenia Wskaznika Alternatywnego, o ktérej mowa w
punkcie ii. E. powyzej, stosuje sie Korekte taka jak zastosowat Kontrahent Centralny;

D. jezeli w danej metodzie ustalenia Wskaznika Alternatywnego, o ktérych mowa w punktach od
ii. A. doii. D. powyzej:

l. Podmiot Wyznaczajgcy wskazat Korekte - stosuje sie taka Korekte;

Il Podmiot Wyznaczajgcy wskazat aby nie stosowa¢ Korekty - nie stosuje sie Korekty;

E. jezeli w danej metodzie ustalenia Wskaznika Alternatywnego, o ktérych mowa w punktach od
ii. A. do ii. D. powyzej Podmiot Wyznaczajacy nie odnidst sie do Korekty lub gdy Wskaznik
Alternatywny zostat wyznaczony zgodnie z metoda, o ktérej mowa w punkcie ii. F. powyzej:

l. Korekta jest dodawana do wartosci Wskaznika Alternatywnego;

Il Korekta jest rowna historycznej medianie réznic pomiedzy WIBOR oraz Wskaznikiem

Alternatywnym;

M. mediana rdznic jest ustalana:

e za okres 24 miesiecy przed dniem, w ktérym WIBOR przestat by¢ publikowany (gdy
nastgpito Ogtoszenie Korica Publikacji) albo pierwszym dniem, w ktérym Wskaznik
Alternatywny jest stosowany (gdy WIBOR nie zostat opublikowany, ale nie nastgpito
Ogtoszenie Kornca Publikacji) albo dniem w ktérym wystapit Brak Zezwolenia WIBOR albo
dniem, w ktérym zgodnie z Ogtoszeniem Braku Reprezentatywnosci WIBOR przestat by¢
reprezentatywny; oraz

e  biorgc pod uwage, kazdy dzien z badanego okresu, w ktérym byt publikowany zaréwno
WIBOR jak i Wskaznik Alternatywny.

V. Procedura wyboru Wskaznika Alternatywnego w zwigzku z Ogtoszeniem Korica Publikacji,
Brakiem Zezwolenia WIBOR lub Ogtoszeniem Braku Reprezentatywnosci WIBOR jest
przeprowadzana tylko raz (ten sam Wskaznik Alternatywny oraz Korekta sg stosowane zamiast
WIBOR takze w kolejnych dniach ustalenia stopy procentowej).

VI. Wskaznik Alternatywny oraz Korekta sg wyznaczane przez Emitenta lub na jego zlecenie przez
wybrany profesjonalny podmiot. Emitent opublikuje w formie raportu biezgcego, wybrany
Wskaznik Alternatywny oraz (po jej sporzadzeniu) Korekte i metode obliczania Korekty lub opinie
Podmiotu Wyznaczajgcego, ze Korekta nie jest wymagana.

Ponizsze pojecia uzyte w opisie ustalania stopy bazowej oznaczaja:

Brak Zezwolenia WIBOR - oznacza sytuacje, w ktdrej administrator WIBOR nie otrzymat lub zostato mu cofniete
lub zawieszone zezwolenie lub rejestracja dla opracowywania WIBOR, wskutek czego banki w Polsce nie moga
stosowaé WIBOR.

Kontrahent Centralny - oznacza licencjonowanego kontrahenta centralnego, za posrednictwem ktdrego sg
rozliczane transakcje, ktore wykorzystujg WIBOR i zabezpieczajg ryzyko jego zmian.

Korekta - oznacza wartos¢ lub dziatanie, ktére jest stosowane aby ograniczy¢ ekonomiczne skutki w odniesieniu
do Obligacji wynikajgce z zastgpienia WIBOR Wskaznikiem Alternatywnym.

Ogtoszenie Braku Reprezentatywnosci WIBOR - oznacza wydanie przez Podmiot Wyznaczajacy oficjalnego
oswiadczenia, ze WIBOR przestat lub przestanie by¢ reprezentatywny dla wiasciwego dla niego rynku bazowego
lub rzeczywistosci ekonomicznej, ktérg WIBOR miat mierzy¢ i ze brak jest mozliwosci do przywrdcenia takiej
reprezentatywnosci.

Ogtoszenie Konca Publikacji WIBOR - oznacza wydanie przez Podmiot Wyznaczajgcy oficjalnego oswiadczenia,
ze WIBOR przestat lub przestanie by¢ publikowany na state, a w dacie tego oswiadczenia nie zostat wyznaczony
nastepca, ktory bedzie nadal obliczat lub publikowat WIBOR.

Podmiot Wyznaczajacy - oznacza Komisje Nadzoru Finansowego, Narodowy Bank Polski, administratora WIBOR

lub organizacje branzowg, ktdrg wskazata Komisja Nadzoru Finansowego lub Narodowy Bank Polski i ktéra
zajmuje sie przygotowaniem propozycji zastgpienia WIBOR.
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Wskainik Alternatywny - oznacza wskaznik referencyjny ustalony zgodnie ww. zasadami, ktéry zastepuje
WIBOR.

Wysokos$¢ Oprocentowania bedzie stata w danym okresie odsetkowym.

Wysokos¢ kuponu odsetkowego bedzie obliczana na podstawie rzeczywistej liczby dni w okresie odsetkowym i
przy zatozeniu 365 dni w roku.

Stopa bazowa, a tym samym oprocentowanie Obligacji dla kazdego okresu odsetkowego bedzie ustalana przed
jego rozpoczeciem. Datg ustalenia stopy bazowej bedzie dzien przypadajacy na 5 (pieé¢) Dni Roboczych przed
pierwszym dniem kazdego okresu odsetkowego lub inny dzief ustalony zgonie z rekomendowanym przez GPW
standardem dla obligacji korporacyjnych.

Podstawg naliczenia i spetnienia swiadczenia bedzie liczba Obligacji zarejestrowana w KDPW z uptywem
wskazanego w Tabeli ponizej dnia ustalenia prawa do otrzymania $wiadczenia z tytutu wyptaty odsetek.

Wysokos¢ kuponu od jednej Obligacji bedzie ustalona kazdorazowo zgodnie ze wzorem:

liczba dni w danym okresie odsetkowym

kupon = (stopa bazowa + marza X 365 X 100 zt)
Tabela. Terminy ptatnosci z tytutu Obligacji

Nr Dzien ustalenia stopy Pierwszy dzien okresu Dni ustalenia Ostatni dzien Data ptatnosci
okres bazowej odsetkowego prawa do odsetek | okresu odsetek

u odsetkowego

1 06.06.2022 13.06.2022 05.09.2022 12.09.2022 13.09.2022
2 06.09.2022 13.09.2022 05.12.2022 12.12.2022 13.12.2022
3 06.12.2022 13.12.2022 03.03.2023 12.03.2023 13.03.2023
4 06.03.2023 13.03.2023 02.06.2023 12.06.2023 13.06.2023
5 05.06.2023 13.06.2023 05.09.2023 12.09.2023 13.09.2023
6 06.09.2023 13.09.2023 05.12.2023 12.12.2023 13.12.2023
7 06.12.2023 13.12.2023 05.03.2024 12.03.2024 13.03.2024
8 06.03.2024 13.03.2024 05.06.2024 12.06.2024 13.06.2024
9 06.06.2024 13.06.2024 05.09.2024 12.09.2024 13.09.2024
10 06.09.2024 13.09.2024 05.12.2024 12.12.2024 13.12.2024
11 06.12.2024 13.12.2024 05.03.2025 12.03.2025 13.03.2025
12 06.03.2025 13.03.2025 05.06.2025 12.06.2025 13.06.2025
13 06.06.2025 13.06.2025 05.09.2025 12.09.2025 13.09.2025
14 08.09.2025 13.09.2025 05.12.2025 12.12.2025 13.12.2025
15 08.12.2025 13.12.2025 05.03.2026 12.03.2026 13.03.2026
16 06.03.2026 13.03.2026 05.06.2026 12.06.2026 13.06.2026

Jezeli data ptatnosci odsetek lub data wykupu przypadnie w dniu nie bedagcym dniem roboczym w rozumieniu
Warunkéw Emisji Obligacji (tj. w sobote, w niedziele lub w innym dniu ustawowo wolnym od pracy, a takze
w dniu, w ktérym banki w Polsce nie $wiadczg ustug dla klientéw), takg datg bedzie kolejny dzien roboczy.

Opcja wczesniejszego wykupu Emitenta

Emitent zastrzega sobie prawo wczesniejszego wykupu czesci lub wszystkich wyemitowanych Obligacji serii U,
na witasne zgdanie, nie wczes$niej jednak niz po uptywie 12 miesiecy od Daty Przydziatu. Decyzje o wczesniejszym
wykupie Obligacji podejmie Zarzgd Emitenta wedtug wiasnego uznania. Uchwata Zarzadu okresli Dzien
Wczesniejszego Wykupu Obligacji oraz termin ustalenia podmiotéw uprawnionych do otrzymania swiadczen z
tytutu Obligacji. W przypadku skorzystania przez Emitenta z opcji wczesniejszego wykupu Obligacji, wystgpi on z
whnioskiem do Gietdy o zawieszenie obrotu Obligacjami na Catalyst, ktére powinno nastgpic¢ 2 dni sesyjne przed
dniem ustalenia praw do Wczesniejszego Wykupu Obligaciji.

Prawo Emitenta do wczes$niejszego wykupu Obligacji bedzie realizowane poprzez wyptate Obligatariuszom Kwoty
Weczesniejszego Wykupu stanowigcej warto$¢ nominalng Obligacji powiekszong o odsetki nalezne od pierwszego
dnia danego Okresu Odsetkowego do Dnia Wczesniejszego Wykupu powiekszong o premie w wysokosci 0,05%
wartosci nominalnej obligacji za kazde petne 30 (stownie: trzydziesci) dni pozostajgce od Dnia Wczesniejszego
Wykupu do Daty Wykupu, ale facznie nie wiecej niz 0,6% wartosci nominalnej Obligacji.
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Prawo Emitenta do wczedniejszego wykupu Obligacji moze zostaé wykonane w catosci, w odniesieniu do
wszystkich subskrybowanych Obligacji lub w czesci, przy czym czesSciowy wczesniejszy wykup Obligacji moze
zosta¢ dokonany nie czesciej niz co 3 miesigce i obejmowacé moze nie mniej niz 50.000 sztuk Obligacji.
Czesciowy wczesniejszy wykup Obligacji dokonywany bedzie, zgodnie ze Szczegdétowymi Zasadami Dziatania
KDPW, w sposdb proporcjonalny i w odniesieniu do kazdego rachunku papieréow wartosciowych i kazdego
rachunku zbiorczego.

Ustalenie liczby papieréw wartosciowych podlegajacych przedterminowemu, cze$ciowemu, obligatoryjnemu
wykupowi w danym terminie wykupu z kazdego rachunku papieréw wartosciowych i kazdego rachunku
zbiorczego, nastapi przy zastosowaniu teoretycznego stopnia redukcji stanéw poszczegdlnych rachunkéw w
zakresie Obligacji, stanowigcego iloraz liczby Obligacji okreslonej przez Emitenta do wczesniejszego wykupu, do
tacznej liczby wszystkich Obligacji zapisanych na rachunkach papieréow wartosciowych i rachunkach zbiorczych w
dniu R. Dniem R bedzie okreslony uchwatg Zarzadu dzien, wedtug stanu na ktéry ustala sie stany na rachunkach
papieréw wartosciowych i rachunkach zbiorczych, w celu ustalenia liczby Obligacji bedacych przedmiotem
przedterminowego, obligatoryjnego wykupu. Powstate w nastepstwie zastosowania stopnia redukcji standw
poszczegdlnych rachunkéw utamkowe czesci Obligacji pomija sie.

Jezeli taczna liczba Obligacji wytypowanych do przedterminowego wykupu w danym terminie wykupu bedzie
mniejsza od liczby Obligacji okreslone]j przez Emitenta, liczba Obligacji wykupywanych na zasadzie obligatoryjnej
z kazdego rachunku papierow wartosciowych i kazdego rachunku zbiorczego bedzie podlega¢ zwiekszeniu o
jedng sztuke, w kolejnosci - od rachunku, na ktérym w dniu R zapisana byta najwieksza liczba Obligacji, do
rachunku, na ktérym w dniu R zapisana byta najmniejsza liczba Obligacji, az do osiggniecia stanu, w ktérym tgczna
liczba papieréw wartosciowych wytypowanych do przedterminowego wykupu w danym terminie wykupu bedzie
rowna liczbie Obligacji wskazanej przez Emitenta. W przypadku takiej samej liczby Obligacji zapisanych na co
najmniej dwoch rachunkach w dniu R, wytypowanie Obligacji do przedterminowego, obligatoryjnego wykupu z
tych rachunkéw nastapi w sposéb losowy.

O wczesniejszym wykupie Obligacji Emitent poinformuje Obligatariuszy poprzez ogtoszenie na swojej stronie
internetowej oraz w formie raportu biezgcego, za posrednictwem strony internetowej Emitenta:
https://inwestor.pragmago.pl/raporty_biezace/.

Zadanie Wczesniejszego Wykupu w Przypadku Naruszenia.

Przypadek naruszenia przez Emitenta niniejszych Warunkéw Emisji Obligacji stanowi ktérekolwiek z nizej
wymienionych zdarzen (dalej: , Przypadek Naruszenia” lub , Przypadki Naruszenia”):

1. Emitent jest w zwloce z wykonaniem w terminie, w catosci lub czesci, zobowigzan wynikajgcych z
Obligacji serii U. Obligatariusz moze zgda¢ wykupu Obligacji rowniez w przypadku niezawinionego przez
Emitenta opdznienia nie krdtszego niz 3 dni.

2. Wskaznik Zadtuzenia Emitenta, na koniec ktéregokolwiek kwartatu, przekroczy 400% (stownie: czterysta
procent).

3. Kwota wymagalnych publiczno-prawnych zobowigzan Emitenta wynikajacych z Decyzji Administracyjnej
lub Orzeczenia Sadu przekroczy 2% (dwa procent) przychoddw netto Emitenta za ubiegty rok obrotowy,
ale rownoczesnie nie bedzie mniejsza niz 50.000 (piec¢dziesiat tysiecy) ztotych.

4. Kwota wymagalnych zobowigzan Emitenta wynikajgcych z Decyzji Administracyjnej lub Orzeczenia Sadu
przekroczy 10% (dziesie¢ procent) wartosci kapitatéw wtasnych Emitenta lub skonsolidowanych
kapitatow wtasnych grupy kapitatowej Emitenta, a stan braku zaptaty takich wymagalnych zobowigzan
bedzie wynosit nie mniej niz 30 dni.

5. Kwota wymagalnych zobowigzan Emitenta z tytutu kredytu, pozyczki, dtuznych papieréw
wartosciowych, gwarancji, poreczenia, umowy leasingu lub innej podobnej umowy przekroczy 5% (piec¢
procent) wartosci kapitatéw wtasnych Emitenta lub skonsolidowanych kapitatéw wtasnych grupy
kapitatowe] Emitenta, a stan braku zaptaty takich wymagalnych zobowigzan bedzie wynosit nie mniej
niz 30 dni.

6. Emitent uzna na piSmie swojg niewyptacalno$¢ lub Emitent ztozy wniosek o ogtoszenie upadtosci
Emitenta lub Emitent ztozy wniosek o otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego lub zawrze z
nadzorcg ukfadu umowe o sprawowanie nadzoru nad przebiegiem postepowania o zatwierdzenie
uktadu lub uproszczonego postepowania restrukturyzacyjnego.
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7. Emitent udzieli gwarancji lub poreczenia za jakiekolwiek zobowigzania NPL Nova S.A. (d. Pragma Inkaso
S.A.) lub podmiotéw powigzanych z NPL Nova S.A. (d. Pragma Inkaso S.A.), z wytagczeniem podmiotéw
zaleznych Emitenta.

8. Emitent udzieli gwarancji lub poreczenia za zobowigzania innych podmiotéw (z wylaczeniem
podmiotéow zaleznych Emitenta), jezeli wartos¢ gwarancji lub poreczenia udzielonego danemu
podmiotowi lub tgczna wartosc poreczen lub gwarancji udzielonych podmiotom powigzanym przekroczy
5% kapitatu witasnego Emitenta. Przewidziane w akapicie powyzej oraz w punkcie 7 powyzej
ograniczenia w zakresie udzielania poreczen nie dotyczg spétki Pragma Faktor Sp. z o.0. lub innego
podmiotu, z ktérym Emitent bedzie potgczony umowa serwiserska, tj. bedzie otrzymywat prowizje za
zarzadzanie portfelem wierzytelnosci takiego podmiotu.

9. Emitent nie wykona lub nienalezycie wykonana Gietdowe Obowigzki Informacyjne i zostanie to
stwierdzone ostateczng decyzjg GPW, Decyzjg Administracyjng lub Orzeczeniem Sadu. Ponadto, gdy
obligacje Emitenta nie bedg notowane na rynku regulowanym, Emitent nie wykona lub nienalezycie
wykonana Obowigzek Publikacji Raportéw Okresowych.

10. Obligacje nie zostang wprowadzone do obrotu zorganizowanego na rynku Catalyst w terminie trzech
miesiecy od dnia przydziatu danej serii Obligacji.

11. Obligacje przestang by¢ przedmiotem obrotu zorganizowanego na rynku Catalyst, z wyjgtkiem
wykluczenia w zwigzku z ich umorzeniem na skutek wykupu przez Emitenta.

12. Emitent nie zwota zgromadzenia obligatariuszy w terminie 14 (czternascie) dni od dnia przedstawienia
Emitentowi odpowiedniego zgdania przez Obligatariusza lub zwota zgromadzenia obligatariuszy, ale
okresli, ze termin jego przeprowadzenia bedzie przypadat po uptywie dwdch miesiecy od dnia zwotania
tego zgromadzenia obligatariuszy.

13. Emitent nie ustanowi zabezpieczenia Obligacji w terminie, o ktéorym mowa w pkt 10.1. Warunkdéw Emisji
Obligacji serii U.

14. Emitent nie wykona lub nienalezycie wykonana zobowigzanie do dokonania wptfaty na rachunek
powierniczy wynikajgce z umowy zastawu rejestrowego na Zbiorze lub z umowy zastawu rejestrowego
na Rachunku Bankowym.

15. Emitent nie przekaze raportu dotyczacego stanu przedmiotu Zastawu lub Zastawu na Rachunku po
uptywie 7 dni od daty dostarczenia Emitentowi przez Administratora Zabezpieczen wezwania do
przekazania raportu.

Ponizsze pojecia uzyte w opisie Przypadkéw Naruszenia oznaczaja:

1) Orzeczenie Sgdu - prawomocne lub wykonalne orzeczenie sgdu powszechnego lub arbitrazowego;

2) Decyzja Administracyjna - ostateczng lub wykonalng decyzja administracyjng wydang przez organ administracji
publiczne;j.

Wartos¢ kapitatéw wtasnych, przychodéw i zobowigzan Emitenta okresla sie na podstawie ostatniego
opublikowanego jednostkowego sprawozdania finansowego Emitenta.

Wartos¢ skonsolidowanych kapitatow wtasnych grupy kapitatowej Emitenta okresla sie na podstawie ostatniego
opublikowanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej Emitenta.

Emitent jest zobowigzany do przekazania do publicznej wiadomosci informacji o wystgpieniu Przypadku
Naruszenia w formie raportu biezgcego. W sytuacji, gdy Emitent przestanie podlega¢ Gietdowym Obowigzkom
Informacyjnym, Emitent jest zobowigzany do przekazania do publicznej wiadomosci informacji o wystapieniu
Przypadku Naruszenia w formie publikacji na stronie internetowej Emitenta, w terminie 7 dni od dnia powziecia
przez Emitenta informacji o wystgpieniu Przypadku Naruszenia, chyba, ze w tym terminie Przypadek Naruszenia
przestanie trwac.

W przypadku wystgpienia i trwania ktéregokolwiek ze wskazanych w pkt 11 Warunkéw Emisji Przypadkow
Naruszenia kazdy Obligatariusz moze zgdac¢ od Emitenta natychmiastowego wykupu Obligacji, wytgcznie w
terminie 180 dni od przekazania do publicznej wiadomosci przez Emitenta informacji o wystgpieniu Przypadku
Naruszenia. Jezeli wystapi Przypadek Naruszenia, o ktérego wystgpieniu Emitent nie przekaze informacji do
publicznej wiadomosci, powyzsze ograniczenie terminu zgtoszenia zadania natychmiastowego wykupu Obligacji
nie obowigzuje. Wykup Obligacji odbedzie sie poprzez zaptate wartosci nominalnej Obligacji, powiekszonej o
nalezne oprocentowanie, naliczone od pierwszego dnia danego okresu odsetkowego do daty wymagalnosci
spowodowanej ztozeniem zgdania wczesniejszego wykupu.
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W razie zaistnienia i trwania Przypadku Naruszenia, Obligatariusz zgdajacy wczes$niejszego wykupu powinien
doreczy¢ Emitentowi pisemne zgdanie wcze$niejszego wykupu Obligacji, zgodnie z ktédrym nalezgce do niego
Obligacje stajg sie wymagalne i sg ptatne przez Emitenta w terminie 14 dni od dnia doreczenia Emitentowi
pisemnego zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji (,Zadanie Wczesniejszego Wykupu”).

Zadanie Wczeéniejszego Wykupu powinno byé ztozone w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci oraz
powinno wskazywaé¢ w szczegdlnosci liczbe Obligacji przystugujacych Obligatariuszowi oraz liczbe Obligacji,
objetych Zagdaniem Wczesniejszego Wykupu, a takze powinno wskazywaé Przypadek Naruszenia, w oparciu o
ktéry Zadanie Wczesniejszego Wykupu jest sktadane. Do Zadania Wczeéniejszego Wykupu sktadanego przez
Obligatariusza powinno zosta¢ dofgczone Swiadectwo depozytowe wystawione przez podmiot prowadzacy
rachunek papieréw wartosciowych, na ktérym zapisane sg Obligacje majgce by¢ przedmiotem wczesniejszego
wykupu, z adnotacjg o ustanowieniu nieodwotanej blokady Obligacji w zwigzku ze ztozeniem przez Obligatariusza
Zadania Wczeéniejszego Wykupu.

Obligatariusz powinien doreczy¢ Zadanie Wczesniejszego Wykupu ztozone Emitentowi, takie podmiotowi
prowadzgcemu rachunek papieréw wartosciowych, na ktérym zapisane sg nalezace do niego Obligacje.

Obligatariusz powinien réwniez wykonac¢ wszystkie te czynnosci, ktérych dokonanie przez Obligatariusza w
zwigzku z Zadaniem Wczesniejszego Wykupu bedzie wymagane na mocy przepiséw prawa lub wiasciwych
regulacji KDPW lub GPW.

Obligatariusz powinien zawiadomi¢ o Zadaniu Wcze$niejszego Wykupu takze Administratora Zastawu i Firme
Inwestycyjng, doreczajac im poswiadczony za zgodnoéé odpis Zadania Wczesniejszego Wykupu, ztozonego
Emitentowi.

Weczesniejszy wykup Obligacji bedzie odbywac sie za posrednictwem KDPW oraz podmiotéw prowadzacych
rachunki papieréw wartosciowych, na ktdrych zapisane bedg Obligacje, zgodnie z Regulaminem KDPW oraz
Szczegbétowymi Zasadami Dziatania KDPW oraz innymi wiasciwymi regulacjami wewnetrznymi KDPW oraz GPW i
przepisami prawa.

Z chwilg dokonania wczesniejszego wykupu Obligacje ulegaja umorzeniu.

Na dzien sporzadzenia Noty Informacyjnej nie wystgpity jakiekolwiek przestanki uprawniajgce obligatariuszy do
zadania wczesniejszego wykupu Obligacji serii U, nie wystgpity rowniez przestanki uprawniajgce obligatariuszy
do zadania wczesniejszego wykupu obligacji innych serii wyemitowanych przez Spétke.

8. WYSOKOSC | FORMY EWENTUALNEGO ZABEZPIECZENIA | OZNACZENIE PODMIOTU UDZIELAJACEGO
ZABEZPIECZENIA

Obligacje sg obligacjami zabezpieczonymi.
Zastaw rejestrowy na zbiorze wierzytelnosci

Zabezpieczeniem Obligacji bedzie zastaw rejestrowy na zbiorze wierzytelnosci istniejacych oraz przysztych, o
zmiennym sktadzie, stanowigcych cato$¢ gospodarczg (,Zbidr”). Szczegdtowe informacje o Zbiorze zostaty
przedstawione w pkt 10.4. Warunkdow Emisji Obligacji.

Do dnia wykupu obligacji serii P, R, S, T, Al i A2 Emitenta, Obligacje beda zabezpieczone na tym samym zbiorze
co obligacje serii P, R, S, T, Al i A2. Zastaw rejestrowy zostanie ustanowiony nie pdzniej niz w terminie 3 miesiecy
od Daty Przydziatu Obligaciji.

W dniu 6 czerwca 2022 r. Zastaw rejestrowy na Zbiorze zostat wpisany do rejestru zastawdéw pod pozycjg
2718977 na mocy postanowienia Sgdu Rejonowego Katowice-Wschdd w Katowicach Wydziat IX Gospodarczy —
Rejestru Zastawow z dnia 6 czerwca 2022 . .

Zastaw rejestrowy na wierzytelnosciach z rachunku bankowego

Zabezpieczeniem Obligacji bedzie rowniez zastaw rejestrowy ustanowiony na obecnych oraz przysztych prawach,
wierzytelnosciach oraz roszczeniach Emitenta wobec banku prowadzgcego Rachunek Bankowy zgodnie z
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odpowiednia umowg rachunku bankowego, zawierajagcych w szczegdlnosci roszczenie o zaptate kwot
zgromadzonych na Rachunku Bankowym facznie z wszelkimi naliczonymi odsetkami (,,Zastaw na Rachunku”).
Do dnia wykupu obligacji serii P, R, S, T, A1 oraz A2 Emitenta, Obligacje beda zabezpieczane na tym samym
Rachunku Bankowym, co obligacje serii P, R, S, T, Al oraz A2.
Emitent zobowigzuje sie, Zze w ciggu 6 miesiecy od Daty Przydziatu Obligacji i w kazdym kolejnym miesigcu az do
zakonczenia Okresu Zabezpieczenia, spowoduje, ze Rachunek Bankowy bedzie wskazany jako rachunek witasciwy
do uiszczenia na rzecz Emitenta naleznosci wynikajacych z Wierzytelnosci (,,Naleznosci”) o wartosci co najmniej
odpowiadajgcej Najwyzszej Sumie Zabezpieczenia (,Wartos¢ Naleznosci na Rachunku Bankowym”). Ponadto,
Emitent zobowiazuje sie, ze taczne wptywy na Rachunek Bankowy z tytutu Naleznosci, liczone na koniec kazdego
miesigca do zakoriczenia Okresu Zabezpieczenia za okres minionych 180 dni (,Wartosé¢ Wptywdéw na Rachunek
Bankowy”), wyniosg nie mniej niz Najwyzsza Suma Zabezpieczenia. Pierwszym miesigcem, na koniec ktérego
Emitent bedzie miat obowigzek spetni¢ powyzsze zobowigzanie bedzie grudzien 2022 r.
W przypadku gdy powstanie stan niedoboru na Rachunku Bankowym (,Stan Niedoboru na Rachunku
Bankowym”), to znaczy kiedy:
1) kwota rdznicy pomiedzy Najwyiszg Suma Zabezpieczenia na Rachunku Bankowym a Wartoscig
Naleznosci na Rachunku Bankowym oraz kwotg 120% nominalnej wartosci $rodkéw pienieznych
znajdujacych sie na Rachunku Bankowym bedzie wieksza niz 0 (zero) (,,Kwota Niedoboru na Rachunku
Bankowym dotyczaca Naleznosci); lub
2) kwota rdznicy pomiedzy Najwyiszg Sumg Zabezpieczenia na Rachunku Bankowym a Wartoscia
Wptywdw na Rachunku Bankowym oraz kwotg 120% nominalnej wartosci srodkow pienieznych
znajdujacych sie na Rachunku Bankowym bedzie wieksza niz 0 (zero) (,,Kwota Niedoboru na Rachunku
Bankowym dotyczgca Wptywow);

Emitent wptaci Kwote Niedoboru na Rachunku Bankowym dotyczgcg Naleznosci lub Kwote Niedoboru dotyczgca
Wptywoéw na rachunek powierniczy, zgodnie z warunkami okre$lonymi w pkt 10.6. niniejszych Warunkéw Emisji
Obligacji.

W dniu 23 czerwca 2022 r. zastaw rejestrowy na wierzytelnosciach z rachunku bankowego zostat wpisany do
rejestru zastawéw pod pozycja 2720437 na mocy postanowienia Sadu Rejonowego Katowice-Wschdéd w
Katowicach Wydziat IX Gospodarczy Rejestru Zastawdw z dnia 23 czerwca 2022 r.

Weksle i poddanie sie egzekucji

Zabezpieczeniami Obligacji, ustanowionymi przed Datg Przydziatu, beda wystawione przez Emitenta 3 weksle in
blanco o sumie wekslowej réwnej 120% tgcznej wartosci nominalnej emitowanych Obligacji wraz z deklaracjg
wekslowg oraz oSwiadczenie Emitenta o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu Postepowania
Cywilnego do kwoty 12.000.000 zt (stownie: dwanascie miliondw ztotych), przy czym z wnioskiem o nadanie
aktowi klauzuli wykonalnosci Administrator Zastawu bedzie mdgt wystgpic¢ do 20 czerwca 2027 r.

Administrator Zastawu

Administratorem Zastawu jest Chabasiewicz Kowalska i Wspdlnicy S.K.A. z siedzibg w Krakowie, adres: 30-081
Krakow, ul. Krélewska 57.

Administrator zastawu wykonuje we wtasnym imieniu, lecz na rachunek Obligatariuszy, prawa i obowigzki
zastawnika wynikajgce z umow zastawniczych i przepiséw prawa. Administrator Zastawu jest uprawniony do
dochodzenia zaspokojenia z zabezpieczen Obligacji, w szczegdlnosci ze Zbioru oraz z Rachunku Bankowego w
imieniu wtasnym, lecz na rachunek wszystkich Obligatariuszy, w przypadku niewykonania lub nienalezytego
wykonania przez Emitenta zobowigzan wynikajgcych z Obligacji.

Zawiadomienia Administratora Zastawu

Obligatariusz powinien zawiadomi¢ Administratora Zastawu o wszystkich wiadomych Obligatariuszowi
Przypadkach Naruszenia okreslonych w pkt 11 Warunkéw Emisji Obligacji. Obligatariusz powinien bezzwtocznie
zawiadomi¢ na piSmie Administratora Zastawu o wszelkich skierowanych do Emitenta zgdaniach, zatgczajgc do
zawiadomienia kopie takiego zadania.

Zbior

Zbidr obcigzony zastawem rejestrowym obejmuje (i) wierzytelnosci wobec osdb trzecich nabywane przez
Emitenta jako faktora od faktorantéw w ramach umdw faktoringu oraz w ramach cesji dokonanych na rzecz
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Emitenta w zwigzku z umowami faktoringu, (ii) wierzytelnosci wobec osdb trzecich nabywane przez Emitenta
jako leasingodawcy od leasingobiorcéw w ramach uméw leasingu, (iii) przystugujgce Emitentowi wierzytelnosci
z tytutu uméw pozyczek Srodkéw pienieznych oraz (iv) wierzytelnosci Emitenta wzgledem Faktorantdw,
Dtuznikdéw oraz leasingobiorcéw o zaptate wynagrodzenia z tytutu realizacji umoéw faktoringu, umow pozyczek
oraz umow leasingu, spetfniajgce okreslone w umowie zastawu rejestrowego warunki Wierzytelnosci
Podstawowych, Wierzytelnosci Rezerwowych Pierwszego Stopnia lub Wierzytelnosci Rezerwowych Drugiego
Stopnia.

Wierzytelnosci Podstawowe

Wierzytelnosci, ktore spetniajg nastepujace warunki minimalne (,Warunki Minimalne”):

a) wierzytelnos¢ w zaden sposdb nie jest sporna ani w catosci ani w czesci, przez co strony rozumieja, ze
Dtuznik lub Faktorant nie ztozyt oswiadczenia wskazujgcego na to, ze kwestionuje on istnienie
wierzytelnosci lub jej wysokos¢;

b) wierzytelnos¢ jest ubezpieczona w co najmniej 85% (osiemdziesigt piec procent);

c) faczna suma wartosci nominalnej wszystkich Wierzytelnosci wzgledem jednego Dtuznika nie przekracza
10% (stownie: dziesie¢ procent) tgcznej sumy wartosci nominalnej wszystkich Wierzytelnosci
Podstawowych, Rezerwowych Pierwszego Stopnia i Rezerwowych Drugiego Stopnia wchodzacych w
sktad Zbioru oraz wartosci Srodkéw pienieznych znajdujacych sie na Rachunku Bankowym. W przypadku,
gdy kolejna Wierzytelnos¢ wzgledem tego samego Dtuznika spowoduje przekroczenie procentowego
progu wskazanego w niniejszym punkcie, wéwczas to wierzytelnos$¢ ta w catosci pozostaje poza Zbiorem
az do czasu, gdy taczna suma wartosci nominalnej wszystkich Wierzytelnosci Podstawowych,
Rezerwowych Pierwszego Stopnia i Rezerwowych Drugiego Stopnia wzgledem tego Dtuznika
znajdujacych sie w Zbiorze zmaleje w takim stopniu, aby wierzytelnos$¢ pozostajgca poza Zbiorem weszta
w catosci do tego Zbioru bez spowodowania przekroczenia procentowego progu wskazanego w
niniejszym punkcie;

d) faczna suma wartosci nominalnej wszystkich Wierzytelnosci nabytych od jednego Faktoranta nie
przekracza 10% (stownie: dziesie¢ procent) tgcznej sumy wartosci nominalnej wszystkich Wierzytelnosci
Podstawowych, Rezerwowych Pierwszego Stopnia i Rezerwowych Drugiego Stopnia wchodzgcych w
sktad Zbioru oraz wartosci srodkow pienieznych znajdujgcych sie na Rachunku Bankowym. W przypadku,
gdy kolejna wierzytelnosé nabyta od tego samego Faktoranta spowoduje przekroczenie procentowego
progu wskazanego w niniejszym punkcie woéwczas wierzytelnos¢ ta w catosci pozostaje poza Zbiorem az
do czasu, gdy tgczna suma wartosci nominalnej wszystkich Wierzytelnosci Podstawowych, Rezerwowych
Pierwszego Stopnia i Rezerwowych Drugiego Stopnia nabytych od tego Faktoranta znajdujacych sie w
Zbiorze zmaleje w takim stopniu, aby wierzytelnos¢ pozostajgca poza Zbiorem weszta w catosci do tego
Zbioru bez spowodowania przekroczenia procentowego progu wskazanego w niniejszym punkcie;

e) wierzytelnos¢ nie zostata zajeta na rzecz osoby trzeciej ani zadnego organu witadzy publicznej, ani tez
zadna osoba trzecia nie zgtasza roszczen do wierzytelnosci;

Wierzytelnosci Rezerwowe Pierwszego Stopnia

Jakakolwiek istniejagca lub przyszta wierzytelnos$¢ lub wierzytelnosci wzgledem Dtuznikéw przystugujace
Emitentowi, ktdére spetniajg Warunki Minimalne, za wyjatkiem warunku minimalnego ubezpieczenia
Wierzytelnosci w co najmniej 85%, oraz ponadto spetniajg nastepujace warunki:

a) wobec Dtuznika ani wobec Faktoranta, ktéry zbyt dang wierzytelnosé na rzecz Emitenta nie ogtoszono
upadtosci, ani tez Dtuznik lub Faktorant nie ztozyt wniosku o otwarcie postepowania
restrukturyzacyjnego ani nie zawart z nadzorcg uktadu umowy o sprawowaniu nadzoru nad przebiegiem
postepowania o zatwierdzenie uktadu lub uproszczonego postepowania restrukturyzacyjnego;

b) wierzytelnos¢ jest niewymagalna lub jest wymagalna, lecz uptyneto nie wiecej niz 45 (czterdziesci piec)
dni od dnia jej wymagalnosci.

Wierzytelnos$ci Rezerwowe Drugiego Stopnia

Jakakolwiek istniejgca lub przyszta wierzytelnos¢ lub wierzytelnosci wzgledem Dtuznikéw przystugujaca
Emitentowi, ktéra nie spetnia warunkéw do zaliczenia jej do Wierzytelnosci Podstawowych, ani tez do
Wierzytelnosci Rezerwowych Pierwszego Stopnia ale spetnia Warunki Minimalne opisane w pkt 10.4.1 a), c), d)
oraz e) Warunkow Emisji Obligacji.

Zasady wchodzenia Wierzytelnosci do Zbioru
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b)

d)

f)

Wierzytelnosci Podstawowe wchodzg w sktad Zbioru w takiej liczbie, aby ich tgczna wartos¢ nominalna,
z uwzglednieniem zasad opisanych w pkt d), e) oraz f) ponizej, byta co najmniej rowna Najwyzszej Sumie
Zabezpieczenia. Wierzytelnosci Podstawowe wchodzg w skfad Zbioru w kolejnosci wedtug daty
wymagalnosci, poczgwszy od Wierzytelnosci z najpdzniejszym terminem wymagalnosci. Wierzytelnosci
nie ulegajg podziatowi, co powoduje, ze w przypadku gdy wejscie do Zbioru danej jednostkowej
Wierzytelnosci Podstawowej spowoduje przekroczenie przez tgczng wartos¢ nominalng Wierzytelnosci
Podstawowych wchodzacych w sktad Zbioru kwoty réwnej Najwyzszej Sumie Zabezpieczenia, wéwczas
to Wierzytelno$¢ ta wchodzi w catosci do Zbioru. Wierzytelnosci Podstawowe o tej samej dacie
wymagalnosci wchodzg do Zbioru w kolejnosci wedtug wartosci nominalnej tych Wierzytelnosci,
poczawszy od Wierzytelnosci o najnizszej wartosci nominalnej.

Wierzytelnosci Rezerwowe Pierwszego Stopnia wchodzg w sktad Zbioru w przypadku, gdy w Zbiorze
znajduja sie Wierzytelnosci Podstawowe w takiej liczbie, ze ich taczna wartos¢ nominalna jest mniejsza
niz Najwyzszej Sumie Zabezpieczenia. Wierzytelnosci Rezerwowe Pierwszego Stopnia wchodzg w sktad
Zbioru, z uwzglednieniem zasad opisanych w pkt d), e) oraz f) ponizej, w kolejnosci wedtug daty
wymagalnosci, poczgwszy od Wierzytelnosci z najpdzniejszym terminem wymagalnosci. Wierzytelnosci
nie ulegajg podziatowi, co powoduje, ze w przypadku gdy wejscie do Zbioru danej jednostkowej
Wierzytelnosci Rezerwowej Pierwszego Stopnia spowoduje przekroczenie przez tgczng wartosc
nominalng Wierzytelnosci Rezerwowych Pierwszego Stopnia wchodzgcych w sktad Zbioru kwoty réwnej
Najwyzszej Sumie Zabezpieczenia, wowczas to Wierzytelno$¢ ta wchodzi w catosci do Zbioru.
Wierzytelnosci Rezerwowe Pierwszego Stopnia o tej samej dacie wymagalnosci wchodzg do Zbioru w
kolejnosci wedtug wartosci nominalnej tych Wierzytelnosci, poczawszy od Wierzytelnosci o najnizszej
wartosci nominalnej.

Wierzytelnosci Rezerwowe Drugiego Stopnia wchodzg w skfad Zbioru w przypadku, gdy w Zbiorze
znajduja sie Wierzytelnosci Rezerwowe Pierwszego Stopnia i Wierzytelnosci Podstawowe w takiej
liczbie, ze ich tgczna warto$é nominalna jest mniejsza niz Najwyzszej Sumie Zabezpieczenia oraz
pozostajg w Zbiorze wedtug daty wymagalnosci poczagwszy od najpdzniej wymagalnych a wartos¢
Wierzytelnosci Rezerwowych Drugiego Stopnia na potrzeby wyceny Zbioru jest okreslana jako kwota
odpowiadajaca 62,5% ich wartosci nominalnej z uwzglednieniem zasad opisanych w pkt d), e) oraz f)
ponizej. Wierzytelnosci nie ulegaja podziatowi, co powoduje, ze w przypadku gdy wejscie do Zbioru
danej jednostkowej Wierzytelnosci Rezerwowej Drugiego Stopnia spowoduje przekroczenie przez
taczng wartos¢ nominalng Wierzytelnosci Rezerwowych Drugiego Stopnia wchodzacych w sktad Zbioru
kwoty réwnej Najwyiszej Sumie Zabezpieczenia, wowczas to Wierzytelnosé ta wchodzi w catosci do
Zbioru. Wierzytelnosci Rezerwowe Drugiego Stopnia o tej samej dacie wymagalnosci wchodzg do Zbioru
w kolejnosci wedtug wartosci nominalnej tych Wierzytelnosci, poczgwszy od Wierzytelnosci o najnizszej
wartosci nominalnej.

Wsrod Wierzytelnosci wchodzacych w sktad Zbioru, Wierzytelnosci do Podmiotéw Powigzanych mogg
stanowi¢ nie wiecej niz 20% wartosci Zbioru, przy czym Wierzytelno$ci do Podmiotéw Powigzanych
wchodza do Zbioru na zasadach opisanych w pkt 10.4 Warunkéw Emisji Obligaciji.

W przypadku wejscia lub pozostawania w Zbiorze Wierzytelnosci, co ktérych Emitent zawigzat odpis
aktualizujacy na stwierdzong utrate wartosci, wartos¢ takich Wierzytelnosci na potrzeby wyceny Zbioru
jest okreslana przy uwzglednieniu wartosci odpisu aktualizujgcego.

W przypadku wejscia lub pozostawania w Zbiorze Wierzytelnosci, co ktérych Emitent zawigzat odpis na
straty oczekiwane, wartos¢ takich Wierzytelnosci jest okreSlana przy uwzglednieniu wskaznika
szkodowosci tj. stosunku wartosci odpisdw na straty oczekiwane do wartosci nominalnej Wierzytelnosci
objetych obliczeniem tych odpiséw (,Wskaznik Szkodowosci”). Warto$¢ Wskaznika Szkodowosci bedzie
obliczana zgodnie z przyjeta przez Emitenta oficjalng polityka w zakresie tworzenia rezerw, stosowang
na potrzeby sporzadzania sprawozdan finansowych. Wartos¢ Wskaznika Szkodowosci bedzie
aktualizowana w odstepach kwartalnych. W przypadku braku okreslenia przez Emitenta wysokosci
Wskaznika Szkodowosci dla danego kwartatu przyjmuje sie, ze wynosi ona 300% (trzysta procent)
ostatniego obowigzujgcego Wskaznika Szkodowosci.

Rachunek powierniczy

W przypadku zaistnienia stanu niedoboru tj. stanu, w ktérym kwota rdéznicy miedzy Najwyzszg Sumg
Zabezpieczenia, a wartoscig Wierzytelnosci Podstawowych, Wierzytelnosci Rezerwowych Pierwszego Stopnia
oraz Wierzytelnosci Rezerwowych Drugiego Stopnia znajdujacych sie w Zbiorze oraz kwotg 120% (sto dwadzie$cia
procent) nominalnej wartosci sSrodkéw pienieznych znajdujgcych sie na Rachunku Bankowym bedzie wieksza niz
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0 (zero) (,,Stan Niedoboru”), Emitent wptaci na rachunek powierniczy kwote w wysokosci 0,90 Stanu Niedoboru
(,Kwota Niedoboru”) w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia zaistnienia Stanu Niedoboru.

W przypadku zaistnienia Stanu Niedoboru na Rachunku Bankowym, Emitent dokona wptaty na rachunek
powierniczy kwoty réwnej Kwocie Niedoboru na Rachunku Bankowym dotyczacej Naleznosci i/lub Kwocie
Niedoboru na Rachunku Bankowym dotyczgcej Wptywow w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia zaistnienia Stanu
Niedoboru na Rachunku Bankowym.

Podmiot udzielajacy zabezpieczenia
Podmiotem udzielajgcym zabezpieczen jest Emitent.
Najwyzsza Suma Zabezpieczenia

Najwyzsza Suma Zabezpieczenia — oznaczajgca najwyzszg sume zabezpieczenia Obligacji oznaczong w Umowie
Zastawu, wynosi 12.000.000 zt (stownie: dwanascie milionéw ztotych).

Raporty o stanie przedmiotu Zastawu oraz Zastawu na Rachunku

Emitent bedzie publikowat w ciggu 20 dni od zakonczenia kazdego miesigca raport wskazujac tgczng wartosé
wszystkich znajdujgcych sie w Zbiorze Wierzytelnosci wyznaczong na koniec ostatniego zakoriczonego miesigca
zgodnie z zasadami opisanymi w pkt 10.4.4. Warunkéw Emisji Obligacji. W przypadku zaistnienia Stanu
Niedoboru, raport wskaze w szczegélnosci réwniez Kwote Niedoboru oraz sposéb i termin, do ktérego Emitent
zobowigzany jest pokry¢ Kwote Niedoboru zgodnie z pkt 10.6. Warunkéw Emisji Obligacji.

Raport bedzie takze zawierat informacje o wartosci Wskaznika Szkodowosci wykorzystanego przy wyznaczeniu
wartosci Wierzytelnosci wchodzgcych w sktad Zbioru oraz tgczng wartos¢ wptywow srodkow pienieznych na
Rachunek Bankowy za ostatnie 180 dni poprzedzajgce koniec ostatniego zakoriczonego miesigca zgodnie z
warunkami opisanymi w pkt 10.1. Warunkow Emisji Obligacji.

W przypadku zaistnienia Stanu Niedoboru na Rachunku Bankowym, raport wskaze w szczegdlnosci rowniez
Kwote Niedoboru na Rachunku Bankowym dotyczgca Naleznosci i/lub Kwote Niedoboru na Rachunku Bankowym
dotyczacg Wptywow oraz sposob i termin, do ktérego Emitent zobowigzany jest pokry¢ Kwote Niedoboru na
Rachunku Bankowym dotyczgcg Naleznosci i/lub Kwote Niedoboru na Rachunku Bankowym zgodnie z pkt 10.6.
Warunkow Emisji Obligacji.

Emitent jest réwniez zobowigzany przekaza¢ Administratorowi Zastawu raport na kazde jego zgdanie w terminie
7 dni od dnia otrzymania zadania.

Zmiany dotyczace Zbioru

Emitent zastrzega, ze w okresie istnienia zastawu rejestrowego zabezpieczajgcego wierzytelnosci z Obligac;ji serii
U, Zbiér moze zosta¢ zmieniany na nizej wskazanych zasadach. Zbiér moze by¢ powiekszany w przypadku, gdy
Emitent bedzie emitowat kolejne serie obligacji. W takim przypadku kolejne serie obligacji moga byc
zabezpieczone facznie z Obligacjami serii U jednym lub kolejnymi zastawami rejestrowymi na odpowiednio
powiekszonym Zbiorze. Emitent zastrzega, ze obligacjom kolejnych serii moze przystugiwaé réwne
pierwszenstwo w zaspokojeniu z odpowiednio powiekszonego Zbioru.

Zbiér moze by¢ zmniejszany w przypadku, gdy Emitent bedzie wykupywat obligacje zabezpieczone na Zbiorze.
W kazdym z takich przypadkéw Wartos¢ Przedmiotu Zastawu oraz Najwyzsza Suma Zabezpieczenie ulegnie
woéwczas odpowiedniemu zwiekszeniu lub zmniejszeniu. W kazdym przypadku Wartos¢ Przedmiotu Zastawu oraz
Najwyzsza Suma Zabezpieczenia bedg stanowity co najmniej 120% tacznej wartosci nominalnej zabezpieczonych
na Zbiorze obligacji.

Zmianom mogg rowniez ulec zasady wchodzenia Wierzytelnosci do Zbioru oraz zawartos$¢ Zbioru.

Modyfikacje mogg polega¢ na wytgczeniu ze Zbioru okreslonych Wierzytelnosci (przypisanych do okreslonych
kategorii produktowych), a co za tym idzie wytgczeniu lub ograniczeniu mozliwosci wchodzenia tych wytgczonych
Wierzytelnosci do Zbioru. Taka zmiana bedzie dokonywana na podstawie niniejszych zapisow Warunkdw Emisji,
na uzasadniony wniosek Emitenta ztozony Administratorowi Zastawu, ktéry nie odmowi wyrazenia zgody na
okreslenie terminu wejscia jej w zycie, jesli w wyniku takiej zmiany nie dojdzie do powstania Stanu Niedoboru.
W wyniku takiej zmiany niezmienione pozostang zasady wchodzenia Wierzytelnosci do Zbioru opisane w pkt
10.4.4 Warunkdow Emisji Obligacji. W wypadku braku zgody Administratora Zastawu odpowiednig zgode moze
wydac Zgromadzenie Obligatariuszy.

Sposoby zaspokojenia
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Umowa Zastawu przewiduje, ze Administrator Zastawu moze wedtug swojego wyboru zaspokoi¢ wierzytelnosci
Obligatariuszy z przedmiotu Zastawu (i) w drodze sgdowego postepowania egzekucyjnego, (ii) w drodze
sprzedazy przez przetarg publiczny, prowadzony przez komornika lub notariusza, (iii) w drodze przejecia na
wtasnos¢ zbioru wierzytelnosci jako przedmiotu zastawu. Wartos¢ Przedmiotu Zastawu przyjeta na potrzeby
przejecia ustalona bedzie w sposdb wskazany w umowie, w szczegdlnosci przy uwzglednieniu opisanych w
umowie cech wierzytelnosci wchodzacych w sktad zbioru.

Umowa Zastawu na Rachunku przewiduje, ze Administrator Zastawu moze wedtug swojego wyboru zaspokoic¢
wierzytelnosci Obligatariuszy z przedmiotu Zastawu na Rachunku (i) w drodze sadowego postepowania
egzekucyjnego lub (ii) w drodze przejecia na wiasnos¢ przedmiotu Zastawu na Rachunku.

Skutki przejecia przedmiotu Zastawu oraz Zastawu na Rachunku

Przejecie przez Administratora Zastawu przedmiotu Zastawu lub Zastawu na Rachunku spowoduje wygaszenie
zobowigzan Emitenta wzgledem Obligatariuszy do wysokosci wartosci przedmiotu Zastawu lub przedmiotu
Zastawu na Rachunku ustalonej zgodnie z umowg zastawu rejestrowego. W przypadku, gdy wysokosc
niesptaconych zobowigzan Emitenta z tytutu Obligacji przekroczy wartos¢ przedmiotu Zastawu lub Zastawu na
Rachunku ustalong zgodnie z odpowiednio Umowa Zastawu lub Umowa Zastawu na Rachunku, wéwczas to
zobowigzanie Emitenta ulega wygaszeniu w sposéb proporcjonalny do liczby Obligacji przystugujgcych
poszczegdlnym Obligatariuszom, przy czym w pierwszej kolejnosci wygaszeniu ulega zobowigzanie do zapfaty
naleznosci gtéwnej.

Uzyskiwanie sptat przez Obligatariuszy

W przypadku dokonania przejecia przez Administratora Zastawu przedmiotu Zastawu, Administrator Zastawu
przystgpi do windykacji lub spieniezania w inny sposdb wierzytelnosci wchodzacych w sktad przejetego Zbioru,
celem przekazania uzyskanych srodkéw Obligatariuszom.

9. WARTOSC ZACIAGNIETYCH ZOBOWIAZAN NA OSTATNI DZIEN KWARTALU POPRZEDZAJACEGO
UDOSTEPNIENIE PROPOZYCJI NABYCIA ORAZ PERSPEKTYWY KSZTALTOWANIA SIE ZOBOWIAZAN
EMITENTA DO CZASU CAtKOWITEGO WYKUPU INSTRUMENTOW DtUZNYCH PROPONOWANYCH DO
NABYCIA

Wartosc¢ zaciggnietych przez Emitenta jednostkowych zobowigzan na ostatni dzien kwartatu poprzedzajacy o nie
wiecej niz 4 miesigce udostepnienie niniejszej Propozycji Nabycia, czyli na dzie 31 marca 2022 roku wynosita
106,5 miIn ztotych, w tym wartos¢ zobowigzan przeterminowanych wynosita 0 ztotych.

Wartos$¢ zobowigzan zaciggnietych przez Grupe Kapitatowg Emitenta skonsolidowanych zobowigzan na ostatni
dzien kwartatu poprzedzajacy o nie wiecej niz 4 miesigce udostepnienie niniejszej Propozycji Nabycia, czyli na
dzien 31 marca 2022 roku wynosita 106,7 mln ztotych, w tym warto$¢ zobowigzan przeterminowanych wynosita
0 ztotych.

Wskazane dane nie podlegaty badaniu ani przeglgdowi przez biegtego rewidenta.

Emitent i Grupa Kapitatowa nie spodziewa sie w terminie do czasu catkowitego wykupu Obligacji (tj. do 13
czerwca 2026 roku) przekroczenia poziomu zobowigzan ogdétem powyzej 400 min ztotych, z wytgczeniem
zadtuzenia zwigzanego z Emisjg Obligacji serii U o wartosci do 10 min ztotych.

Na dzien sporzadzenia Noty Informacyjnej Emitent posiada zadtuzenie z tytutu wyemitowanych obligacji, ktérych
termin zapadalnosci jeszcze nie nadszedt:

Obligacje PragmaGO S.A. notowane na Rynku Regulowanym Catalyst

Nazwa skrécona Kod ISIN nadany . Liczba taczna wartosc
Seria L. . . Data wykupu
nadana przez GPW przez KDPW obligacji nominalna serii
PRF0525 PLGFPRE00222 Al 160.000 16.000.000 ztf  12.05.2025
PRF1025 PLGFPRE00230 A2 170.000 17.000.000 ztf  01.10.2025

Ponizsza tabela zawiera zestawienie wyemitowanych i niewykupionych na dzien zatwierdzenia Dokumentu
Ofertowego przez Emitenta obligacji notowanych w Alternatywnym Systemie Notowan Catalyst
prowadzonym przez GPW:
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Obligacje PragmaGO S.A. notowane w Alternatywnym Systemie Notowan Catalyst

Nazwa skrécona Kod ISIN nadany Seria Lic.zba“ tqczr.la wartoéf’:. Data wykupu
nadana przez GPW przez KDPW obligacji nominalna serii
PRF0723 PLGFPRE00172 P 100.000 10.000.000 zff  04.07.2023
PRF1124 PLGFPRE00180 R 120.000 12.000.000 zff  10.11.2024
PRF0624 PLGFPRE00206 S 70.000 7.000.000 zff  18.06.2024
PRF1225 PLGFPRE00248 T 160.000 16.000.000 zff  23.12.2025

10.DANE UMOZLIWIAJACE POTENCJALNYM NABYWCOM INSTRUMENTOW DtUZNYCH ORIENTACIE W
EFEKTACH PRZEDSIEWZIECIA, KTORE MA BYC SFINANSOWANE Z EMISJI INSTRUMENTOW DtUZNYCH, ORAZ
ZDOLNOSC EMITENTA DO WYWIAZYWANIA SIE Z ZOBOWIAZAN WYNIKAJACYCH Z INSTRUMENTOW
DLUZNYCH, JEZELI PRZEDSIEWZIECIE JEST OKRESLONE

Zgodnie z art. 6 ust. 2 pkt 4) Ustawy o Obligacjach celem emisji Obligacji serii U jest pokrycie biezgcych kosztéw
dziatalnosci operacyjnej Spotki. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Emitenta jest Swiadczenie ustug
faktoringu, polegajace na powtarzalnym nabywaniu nieprzeterminowanych wierzytelnosci o krétkich terminach
wymagalnosci w ramach odnawialnych limitéw faktoringowych przyznawanych poszczegdlnym klientom i
dtuznikom faktoringowym.

Konsekwencjg przyjetego modelu biznesowego jest wysoka ptynnos¢ znacznej czesci posiadanych przez Emitenta
aktywow. Na 31.03.2022 r. 63,0% jednostkowych aktywow Spoétki stanowity wierzytelnosci faktoringowe (126,1
min zt), ktérych termin wymagalnosci, co do zasady wynosi maksymalnie 180 dni. Wskaznik rotacji pracujgcego
portfela wyniost w | kwartale 2022 roku 182%, co oznacza, ze wptywy pieniezne na rachunki bankowe Emitenta
byty juz niemal 2-krotnie wyzsze niz $rednie saldo pracujgcego portfela w tym okresie (w ciggu catego 2021 roku
wskaznik ten wynidst 801%). Dzieki wysokiej ptynnosci posiadanych przez Emitenta aktywdéw (wyzszej niz
wymagalnos¢ zobowigzan), Emitent posiada zdolnos¢ szybkiej akumulacji Srodkéw finansowych pozwalajacg mu
na terminowa sptate zarowno biezgcych, jak i przysztych zobowigzan, w tym zobowigzan z tytutu obligacji. Biorac
jednak pod uwage planowany, dalszy rozwdj dziatalnosci faktoringowej, Emitent bedzie dazyt do utrzymania
zewnetrznych zrédet finansowania, a co za tym idzie nie wyklucza, ze czes¢ lub caty dtug obligacyjny oraz bankowy
zapadajacy w kolejnych latach zostanie zrefinansowany.

11.RATING PRZYZNANY EMITENTOWI LUB EMITOWANYM PRZEZ NIEGO DtUZNYM INSTRUMENTOM
FINANSOWYM, ZE WSKAZANIEM INSTYTUCJI DOKONUJACEJ TEJ OCENY, DAT JEJ PRZYZNANIA | OSTATNIEJ
AKTUALIZACIJI ORAZ MIEJSCA OCENY W SKALI OCEN WYSPECJALIZOWANEJ INSTYTUCII JE) DOKONUJACE) -
W PRZYPADKU JEJ DOKONANIA | OGLOSZENIA

Emitentowi ani emitowanym przez niego dtuznym instrumentom finansowym nie zostat przyznany rating.

12.ZASADY PRZELICZANIA WARTOSCI SWIADCZENIA NIEPIENIEZNEGO NA SWIADCZENIE PIENIEZNE

Nie dotyczy.

13.W PRZYPADKU USTANOWIENIA JAKIEJKOLWIEK FORMY ZASTAWU LUB HIPOTEKI JAKO ZABEZPIECZENIA
WIERZYTELNOSCI WYNIKAJACYCH Z INSTRUMENTOW DtUZNYCH - WYCENA PRZEDMIOTU ZASTAWU LUB
HIPOTEKI DOKONANA PRZEZ UPRAWNIONEGO BIEGLEGO

Wycena przedmiotu Zastawu oraz przedmiotu Zastawu na Rachunku zostaty dokonane przez biegtego rewidenta
Krzysztofa Pierscionka (numer ewidencyjny 11150). Biegty rewident posiada doswiadczenie i kwalifikacje
zapewniajace rzetelno$¢ wyceny oraz zachowuje bezstronnos$¢ i niezaleznosé i spetnia warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii lub raportu zgodnie z art. 69 ust. 9 pkt 1-3, 5, 6 i 8 oraz art. 70 - Ustawy z dnia 11
maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz. U. t.j. 2020.1415).
Biegty rewident stwierdzit, ze wartos¢ godziwa Zbioru na dzierh 30 kwietnia 2022 r. wynosi 168 406 282,54 zt
(stownie: sto szesc¢dziesigt osiem miliondw czterysta szes$¢ tysiecy dwiescie osiemdziesigt dwa ztote piecdziesiagt
cztery grosze).

Wartos¢ zabezpieczenia w postaci Zastawu na dzien 30 kwietnia 2022 r. wynosi wiec: 168 406 282,54 zt (stownie:
sto szesédziesigt osiem miliondw czterysta szesé tysiecy dwiescie osiemdziesigt dwa ztote pieédziesigt cztery
grosze) (wartos¢ przedmiotu Zastawu).

25


https://sip.lex.pl/#/document/18606720?unitId=art(69)ust(9)pkt(5)&cm=DOCUMENT
https://sip.lex.pl/#/document/18606720?unitId=art(69)ust(9)pkt(6)&cm=DOCUMENT
https://sip.lex.pl/#/document/18606720?unitId=art(69)ust(9)pkt(8)&cm=DOCUMENT

NOTA INFORMACYINA DLA OBLIGACII SERII U

Biegly rewident stwierdzit, ze warto$¢ godziwa przedmiotu Zastawu na Rachunku Bankowym na dzien
30 kwietnia 2022 r. wynosi: 2.295.127,57 zt (stownie: dwa miliony dwiescie dziewieddziesiagt pieé tysiecy sto
dwadziescia siedem ztotych pieédziesiat siedem groszy).

Wartos¢ zabezpieczenia w postaci Zastawu na Rachunku na dzien 30 kwietnia 2022 r. wynosi wiec: 2.295.127,57
zt (stownie: dwa miliony dwiescie dziewieddziesigt pie¢ tysiecy sto dwadziescia siedem ztotych piecdziesiagt
siedem groszy) (wartos$¢ przedmiotu Zastawu na Rachunku).

Skrét wycen zostat zamieszczony w Zatgczniku Nr 3.

Emitent na Zadanie osoby zainteresowanej, nieodptatnie udostepni petny dokument wycen w postaci
drukowanej w wybranym POK Firmy Inwestycyjnej lub w siedzibie Emitenta.

14.W PRZYPADKU EMISJI OBLIGACJI ZAMIENNYCH NA AKCJE — DODATKOWO: A) LICZBA GLOSOW NA
WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA, KTORA PRZYStUGIWALABY Z OBJETYCH AKCJI - W PRZYPADKU
GDYBY ZOSTAtA DOKONANA ZAMIANA WSZYSTKICH WYEMITOWANYCH OBLIGACII, B) OGOLNA LICZBA
GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA - W PRZYPADKU GDYBY ZOSTAtA DOKONANA
ZAMIANA WSZYSTKICH WYEMITOWANYCH OBLIGAC)I

Nie dotyczy.

15.W PRZYPADKU EMISJI OBLIGACJI Z PRAWEM PIERWSZENSTWA - DODATKOWO: A) LICZBA AKCII
PRZYPADAJACYCH NA JEDNA OBLIGACJE, B) CENA EMISYJNA AKCJI LUB SPOSOB JEJ USTALENIA, C)
TERMINY, OD KTORYCH PRZYStUGUJA | WYGASAJA PRAWA OBLIGATARIUSZY DO NABYCIA TYCH AKCJI

Nie dotyczy.

16. OSWIADCZENIE EMITENTA STWIERDZAJACE, ZE WEDtUG NIEGO JEGO AKTYWA OBROTOWE WYSTARCZAJA
DO POKRYCIA JEGO BIEZACYCH POTRZEB, TO JEST POTRZEB W OKRESIE 12 MIESIECY OD DNIA
SPORZADZENIA NOTY INFORMACYJNEJ, A JESLI NIE - WSKAZANIE W JAKI SPOSOB ZAMIERZA ZAPEWNIC
POTRZEBNE DODATKOWO AKTYWA OBROTOWE

Emitent oswiadcza, ze wedtug niego jego aktywa obrotowe wystarczajg do pokrycia jego biezacych potrzeb oraz
potrzeb Grupy Kapitatowej Emitenta, to jest potrzeb w okresie 12 miesiecy od dnia sporzadzenia niniejszej Noty
Informacyjnej.
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Zatacznik 8. Definicje i objasnienia skrétow
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Strona1z11

Wydruk informacji pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sagdowym,
posiada moc dokumentu wydawanego przez Centralng Informacje, nie wymaga podpisu i pieczeci.

CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 13.06.2022 godz. 13:18:11
Numer KRS: 0000267847

Informacja odpowiadajgca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sadowym 17.11.2006

Ostatni wpis |Numer wpisu

90 Data dokonania wpisu 12.05.2022

Sygnatura akt

KA.VIII NS-REJ.KRS/12238/22/530

Oznaczenie sadu

SAD REJONOWY KATOWICE - WSCHOD W KATOWICACH, VIII WYDZIAL GOSPODARCZY
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej

SPOLKA AKCYINA

2.Numer REGON/NIP

REGON: 277573126, NIP: 6342427710

pozytku publicznego?

3.Firma, pod ktdrg spétka dziata PRAGMAGO SPOEKA AKCYINA
4.Dane o wczesniejszej rejestracii = [-—-—--

5.Czy przedsiebiorca prowadzi dziatalnos¢  |NIE

gospodarcza z innymi podmiotami na

podstawie umowy spotki cywilnej?

6.Czy podmiot posiada status organizacji NIE

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba

kraj POLSKA, woj. SL/-\SKIE, powiat M. KATOWICE, gmina M. KATOWICE, miejsc. KATOWICE

2.Adres

ul. BRYNOWSKA, nr 72, lok. ---, miejsc. KATOWICE, kod 40-584, poczta KATOWICE, kraj POLSKA

3.Adres poczty elektronicznej

4.Adres strony internetowej

PRAGMAGO.PL

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpiséw

Rubryka 4 - Informacje o statucie

1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie
statutu

1 16 PAZDZIERNIKA 2006 R. NOTARIUSZ MARIA KOCHAN-KOPCZYNSKA KANCELARIA
NOTARIALNA W MIKOLOWIE (43-190) PRZY UL. KAROLA MIARKI 18 REP. A NR 8957/2006

2 5 LUTEGO 2007R. REP. A NR 1455/2007 NOTARIUSZ MARIA KOCHAN-KOPCZYNSKA,
KANCELARIA NOTARIALNA W MIKOLOWIE PRZY UL. KAROLA MIARKI 18
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ZMIENIONO PAR.1 UST.1 ZD.2 I PAR.12 UST.5 LIT.H) STATUTU
W PAR.2 STATUTU DODANO PKT 27

15 CZERWCA 2007R. REP.A NR 5904/2007 NOTARIUSZ MARIA KOCHAN-KOPCZYNSKA
KANCELARIA NOTARIALNA W MIKOLOWIE PRZY UL.KAROLA MIARKI 18
-ZMIANA PAR.16 STATUTU

05.02.2007 REP.A NR 1455/2007 NOTARIUSZ MARIA KOCHAN-KOPCZYNSKA KANCELARIA
NOTARIALNA W MIKOLOWIE PRZY UL.KAROLA MIARKI 18 - ZMIANA PAR.4 UST.1 STATUTU.
06.06.2007 REP.A NR 5594/2007 NOTARIUSZ MARIA KOCHAN-KOPCZYNSKA KANCELARIA
NOTARIALNA W MIKOLOWIE PRZY UL.KAROLA MIARKI 18 - ZMIANA PAR.4 UST.1 STATUTU.

AKT NOTARIALNY Z DNIA 8 LIPCA 2008 R. REP. A NR 8737/2008,NOTARIUSZ PRZEMYStAW
CZUK,KANCELARIA NOTARIALNA W SIEMIANOWICACH SLASKICH PRZY UL.
SWIERCZEWSKIEGO 2,

ZMIENIONO PAR.4 USTEP 1 STATUTU SPOLKL

26 GRUDNIA 2008 R., REP. A NR 14202/2008, NOTARIUSZ PRZEMYSLAW CZUK, KANCELARIA
NOTARIALNA W SIEMIANOWICACH SLASKICH, UL. SWIERCZEWSKIEGO 2
ZMIANA PAR.12 UST.5 LIT.H ORAZ PAR.12 UST.5 LIT.J STATUTU

AKT NOTARIALNY Z DNIA 22 LIPCA 2009R. REPERTORIUM A NR 5523/2009, NOTARIUSZ ADAM

ROBAK, KANCELARIA NOTARIALNA W KATOWICACH PRZY UL. UNIWERSYTECKIEJ 13
ZMIENIONO PAR.4 USTEP 1 STATUTU SPOLKI

AKT NOTARIALNY Z DNIA 14.10.2010 R. REPERTORIUM A NR 5725/2010, NOTARIUSZ
PRZEMYSEAW CZUK, KANCELARIA NOTARIALNA W SIEMIANOWICACH SLASKICH PRZY UL.
SWIERCZEWSKIEGO 2;

ZMIENIONO §12 UST.5 LIT.H) TIRET DRUGI STATUTU SPOLKI.

AKT NOTARIALNY Z DNIA 14 MARCA 2011 R. REPERTORIUM A NR 1376/2011, NOTARIUSZ
PRZEMYSEAW CZUK, KANCELARIA NOTARIALNA W SIEMIANOWICACH SLASKICH PRZY
UL.SWIERCZEWSKIEGO 2;

ZMIENIONO: §1 USTEP 1 STATUTU SPOKI

10

AKT NOTARIALNY Z DNIA 14 MARCA 2011R. REPERTORIUM A NR 1376/2011 NOTARIUSZ
PRZEMYSEAW CZUK, KANCELARIA NOTARIALNA W SIEMIANOWICACH SLASKICH PRZY UL.
SWIERCZEWSKIEGO 2

ZMIENIONO: PAR.2 STATUTU SPOKI

11

AKT NOTARIALNY Z DNIA 05 LIPCA 2011 R. REPERTORIUM A NR 3666/2011, NOTARIUSZ
PRZEMYSEAW CZUK, KANCELARIA NOTARIALNA W SIEMIANOWICACH SLASKICH PRZY
UL.SWIERCZEWSKIEGO 2

ZMIENIONO §4 USTEP 1 STATUTU SPOKI

12

21 CZERWCA 2016R., REPERTORIUM A NR 4896/2016, NOTARIUSZ PRZEMYSLAW
CZUK,KANCELARIA NOTRAIALNA W SIEMIANOWICACH SLASKICH

ZMIENIONO § 15 USTEP 1, W § 15 DODANO KOLEIJNY USTEP O NR 5 ,W § 12 USTEP 5 W
LIERZE H SKRESLONO TIRET 3.

13

11.12.2017R.REP.A NR 9540/2017, NOTARIUSZ PRZEMYSLAW CZUK, KANCELARIA NOTARIALNA

W SIEMIANOWICACH SLASKICH UL.SLASKA 2; ZMIENIONO: §4 UST.1 STATUTU;

14

AKT NOTARIALNY Z DNIA 06.02.2020R., REP. A NR 1012/2020 SPORZADZONY PRZEZ
NOTARIUSZA PRZEMYSEAWA CZUKA (CZUK) PROWADZACEGO KANCELARIE NOTARIALNA W
SIEMIANOWICACH SLASKICH PRZY ULICY SLASKIE]J NUMER 2

ZMIANIE ULEGA §1 UST.1 STATUTU SPOLKI

15

AKT NOTARIALNY Z DNIA 03.03.2021R. REP.A NR 1774/2021 SPORZADZONY PRZEZ
NOTARIUSZA PRZEMYSEAWA CZUKA PROWADZACEGO KANCELARIE NOTARIALNA W
SIEMIANOWICACH SLASKICH PRZY UL. SLASKIE] 2

- ZMIENIONO PAR.4 UST.1 STATUTU SPOKI

16

02.02.2021R., REPERTORIUM A NR 831/2021, NOTARIUSZ PRZEMYStAW CZUK, KANCELARIA
NOTARIALNA W SIEMIANOWICACH SLASKICH PRZY UL. SLASKIE] 2
ZMIANIE ULEGA CALY STATUT - Z WYLACZENIEM §4 UST.1 STATUTU

17

AKT NOTARIALNY Z DNIA 03.03.2021R. REP.A NR 1774/2021 SPORZADZONY PRZEZ
NOTARIUSZA PRZEMYStAWA CZUKA PROWADZACEGO KANCELARIE NOTARIALNA W
SIEMIANOWICACH SLASKICH PRZY UL. SLASKIEJ NR 2
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18

AKT NOTARIALNY Z DNIA 23 CZERWCA 2021R. REP. A NUMER 5665/2021 SPORZADZONY
PRZEZ NOTARIUSZA PRZEMYStAWA CZUKA (CZUK) PROWADZACEGO KANCELARIE
NOTARIALNA W SIEMIANOWICACH SLASKICH PRZY ULICY SLASKIEJ NUMER 2 ZMIANIE ULEGA:
§2 STATUTU SPOLKI AKT NOTARIALNY Z DNIA 20 MAJA 2021R. REP. A NUMER 4586/2021
SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA PRZEMYSEAWA CZUKA (CZUK) PROWADZACEGO
KANCELARIE NOTARIALNA W SIEMIANOWICACH SLASKICH PRZY ULICY SLASKIEJ NUMER 2
ZMIANIE ULEGA: §11 UST.1 STATUTU SPOLKI

19

AKT NOTARIALNY Z DNIA 15 GRUDNIA 2021 ROKU REP. A NUMER 4335/2021 SPORZADZONY
PRZEZ ZASTEPCE NOTARIALNEGO DOMINIKE OLSZEWSKA - WASYLIK ZASTEPUJACA
NOTARIUSZA AGATE NIELACNA - SZOPE W KANCELARII W KATOWICACH PRZY UL.
KOSCIUSZKI 175.

ZMIANIE ULEGA § 4 UST. 1 STATUTU SPOLKI.

20

AKT NOTARIALNY Z DNIA 15 MARCA 2022 ROKU, REP. A NUMER 794/2022 SPORZADZONY
PRZEZ NOTARIUSZA AGATE NIELACNA- SZOPE W KANCELARII W KATOWICACH PRZY UL.
KOSCIUSZKI 175 - ZMIANIE ULEGA § 4 UST.1 STATUTU SPOLKI.

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostata utworzona spétka NIEOZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor | ------

Sadowy i Gospodarczy, przeznaczonego do
ogtoszen spotki

4.Czy statut przyznaje uprawnienia osobiste | NIE

okreslonym akcjonariuszom lub tytuty
uczestnictwa w dochodach lub majatku
spotki nie wynikajacych z akgji?

5.Czy obligatoriusze majg prawo do udziatu |NIE

w zysku?

Rubryka 6 - Sposob powstania spotki

1.0kreslenie okolicznosci powstania

PRZEKSZTALCENIE

2.0pis sposobu powstania spotki oraz
informacja o uchwale

PRZEKSZTALCENIE SPOYKI GRUPA FINANSOWA PREMIUM SPOLKA Z OGRANICZONA
ODPOWIEDZIALNOSCIA W SPOYKE GRUPA FINANSOWA PREMIUM SPOLKA AKCYINA NA
PODSTAWIE ART. 551 I NASTEPNYCH KODEKSU SPOYEK HANDLOWYCH

UCHWALA NR 1 Z 16 PAZDZIERNIKA 2006 R. NADZWYCZAINEGO ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW
SPOLKI GRUPA FINANSOWA PREMIUM SP. Z 0.0. REP. A NR 8953/2006 ZAPROTOKOLOWANA
PRZEZ NOTARIUSZA MARIE KOCHAN-KOPCZYNSKA Z KANCELARII NOTARIALNE]J W MIKOLOWIE
PRZY UL. KAROLA MIARKI 18

3.Numer i data decyzji Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw o zgodzie
na dokonanie koncentracji

Podrubryka 1
Podmioty, z ktdrych powstata spotka

1 1.Nazwa lub firma

GRUPA FINANSOWA PREMIUM SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA, ------

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji, w
ktérym podmiot byt zarejestrowany

KRAJOWY REJESTR SADOWY

3.Numer w rejestrze albo ewidencji 0000049234
4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr xRk
albo organu prowadzacego ewidencje

5.Numer REGON 277573126

6.Numer NIP
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Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpiséw

Rubryka 8 - Kapitat spotki

1.Wysoko$¢ kapitatu zaktadowego

5933 860,00 zt

2.Wysokos¢ kapitatu docelowego

3.Liczba akcji wszystkich emisji

5933860

4.Warto$¢ nominalna akcji

1,00 Zt

5.Kwotowe okreslenie czesci kapitatu
wpfaconego

5933 860,00 Zt

6.Warto$¢ nominalna warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

Brak wpiséw

Rubryka 9 - Emisja akcji

1.Nazwa serii akdji

SERIA "A"

2.Liczba akcji w danej serii

703324

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akgji
uprzywilejowanych lub informacja, ze
akcje nie s uprzywilejowane

OSIEMSET TYSIECY AKCJI UPRZYWILEJOWANYCH CO DO GLOSU W TEN SPOSOB, ZE KAZDA AKCIA
POSIADA DWA GLOSY

1.Nazwa serii akdji

SERIA "B"

2.Liczba akcji w danej serii

1200000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akgji
uprzywilejowanych lub informacja, ze
akcje nie s uprzywilejowane

AKCIJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

1.Nazwa serii akdji

SERIA C

2.Liczba akcji w danej serii

662586

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akgji
uprzywilejowanych lub informacja, ze
akcje nie s uprzywilejowane

AKCIJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

1.Nazwa serii akdji

D

2.Liczba akcji w danej serii

186257

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akgji
uprzywilejowanych lub informacja, ze
akcje nie s uprzywilejowane

AKCIJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

1.Nazwa serii akdji

SERIA E

2.Liczba akcji w danej serii

1657459

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akgji
uprzywilejowanych lub informacja, ze
akcje nie s uprzywilejowane

AKCIJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

1.Nazwa serii akdji

SERIA "F"
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2.Liczba akcji w danej serii

154889

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akcji
uprzywilejowanych lub informacja, ze
akcje nie sa uprzywilejowane

AKCJIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

7 1.Nazwa serii akcji

SERIA "G"

2.Liczba akcji w danej serii

35123

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akcji
uprzywilejowanych lub informacja, ze
akcje nie sa uprzywilejowane

AKCJIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

8 1.Nazwa serii akcji

SERIA "H"

2.Liczba akcji w danej serii

1334222

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akcji
uprzywilejowanych lub informacja, ze
akcje nie sa uprzywilejowane

AKCJIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpiséw

Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujgca sa NIE
upowaznieni do emisji warrantow
subskrypcyjnych?
Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2.Sposob reprezentacji podmiotu

JEZELI ZARZAD JEST WIELOOSOBOWY, DO SKrADANIA OSWIADCZEN WOLI W IMIENIU SPOEKI
WYMAGANE JEST WSPOLDZIAKANIE DWOCH CZLONKOW ZARZADU ALBO JEDNEGO CZtONKA
ZARZADU tACZNIE Z PROKURENTEM.

JEZELI ZARZAD JEST JEDNOOSOBOWY, DO SKrADANIA OSWIADCZEN WOLI W IMIENIU SPOEKI
UPRAWNIONY JEST JEDYNY CZLONEK ZARZADU

Podrubryka 1
Dane 0sob wchodzacych w sktad organu

1 1.Nazwisko / Nazwa lub firma BODUSZEK
2.Imiona TOMASZ
3.Numer PESEL/REGON 77031018692
4.Numer KRS HoAAK
5.Funkcja w organie reprezentujagcym |PREZES ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona ~ |--—--—--

2 1.Nazwisko / Nazwa lub firma OBROCKI
2.Imiona JACEK
3.Numer PESEL/REGON 74031800450
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4.Numer KRS HAKK
5.Funkcja w organie reprezentujagcym |WICEPREZES ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE

zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1.Nazwa organu

RADA NZDZORCZA

Podrubryka 1
Dane osob wchodzacych w sktad organu

1 1.Nazwisko KOLMASIAK
2.Imiona MICHAL PRZEMYStAW
3.Numer PESEL 76021001274

2 1.Nazwisko PRONCZUK
2.Imiona DARIUSZ
3.Numer PESEL 61101402294

3 1.Nazwisko KUBERSKI
2.Imiona JAKUB
3.Numer PESEL 86071001834

4 1.Nazwisko GRABOWICZ
2.Imiona GRZEGORZ
3.Numer PESEL 73081506392

5 1.Nazwisko CHYTEA
2.Imiona BARTOSZ
3.Numer PESEL 73051802211

6 1.Nazwisko KAMOLA
2.Imiona AGNIESZKA
3.Numer PESEL 80041714742

7 1.Nazwisko LACH
2.Imiona PIOTR
3.Numer PESEL 91061701232

Rubryka 3 - Prokurenci

1.Nazwisko

KOWALIK

2.Imiona

AGNIESZKA MARIA

3.Numer PESEL

68122010747

4.Rodzaj prokury

PROKURA tACZNA- UPRAWNIAJACA DO REPREZENTOWANIA SPOKI tACZNIE Z CZtONKIEM
ZARZADU

1.Nazwisko PROCHOWSKA
2.Imiona MARLENA
3.Numer PESEL 78042901647
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4.Rodzaj prokury

PROKURA £ACZNA- UPRAWNIAJACA DO REPREZENTOWANIA SPOLKI ACZNIE Z CZLONKIEM

ZARZADU

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1.Przedmiot przewazajacej dziatalnosci 1 64, 99, Z, POZOSTALA FINANSOWA DZIAtALNOSC USLUGOWA, GDZIE INDZIE]
przedsiebiorcy NIESKLASYFIKOWANA, Z WYACZENIEM UBEZPIECZEN I FUNDUSZOW EMERYTALNYCH
2.Przedmiot pozostatej dziatalnosci 1 62, , , DZIAtALNOSC ZWIAZANA Z OPROGRAMOWANIEM I DORADZTWEM W ZAKRESIE
przedsiebiorcy INFORMATYKI ORAZ DZIAtALNOSC POWIAZANA
2 64, , , FINANSOWA DZIAtALNOSC UStUGOWA, Z WYLACZENIEM UBEZPIECZEN I FUNDUSZOW
EMERYTALNYCH
3 66, , , DZIALALNOSC WSPOMAGAIJACA UStUGI FINANSOWE ORAZ UBEZPIECZENIA I FUNDUSZE
EMERYTALNE
4 68, , , DZIALALNOSC ZWIAZANA Z OBSEUGA RYNKU NIERUCHOMOSCI
5 77, , , WYNAJEM I DZIERZAWA
6 81, , , DZIALALNOSC USEUGOWA ZWIAZANA Z UTRZYMANIEM PORZADKU W BUDYNKACH I
ZAGOSPODAROWANIEM TERENOW ZIELENI
7 82, , , DZIALALNOSC ZWIAZANA Z ADMINISTRACYINA OBSEUGA BIURA I POZOSTALA
DZIALALNOSC WSPOMAGAIACA PROWADZENIE DZIAtALNOSCI GOSPODARCZE]
8 96, , , POZOSTALA INDYWIDUALNA DZIAKALNOSC USLUGOWA
9 41, ,, ROBOTY BUDOWLANE ZWIAZANE ZE WZNOSZENIEM BUDYNKOW

Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w Data ztozenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o ztozeniu 1 20.06.2007 01.01.2006R. - 16.11.2006R. ; 17.11.2006R. - 31.12.2006R.
;&f::fv‘:ez;raw°2dama 2 28.04.2008 01.01.2007R. - 31.12.2007R.
3 22.12.2009 1 STYCZEN 2008R.-31 GRUDZIEN 2008R.
4 19.05.2010 01.01.2009 - 31.12.2009
5 14.06.2011 01.01.2010-31.12.2010
6 06.07.2012 01.01.2011 - 31.12.2011
7 27.05.2013 01.01.2012 - 31.12.2012
8 30.06.2014 OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
9 17.06.2015 OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
10 08.07.2016 OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
11 16.08.2017 OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
12 16.07.2018 OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
13 16.07.2018 OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
14 16.07.2018 OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
15 16.07.2018 OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
16 09.07.2019 OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
17 09.09.2020 OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
18 30.06.2021 OD 01.01.2020 DO 31.12.2020
2.Wzmianka o ztozeniu opinii 1 *AAxK 17.11.2006R. - 31.12.2006R.

biegtego rewidenta /
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sprawozdania z badania

e amons oononns 2 HAFAK 01.01.2007R. - 31.12.2007R.
finansowego 3 FHkk 1 STYCZEN 2008R.-31 GRUDZIEN 2008R.

4 HAFAK 01.01.2009 - 31.12.2009

5 HHAAK 01.01.2010-31.12.2010

6 HHAAK 01.01.2011 - 31.12.2011

7 HAFAK 01.01.2012 - 31.12.2012

8 HHAAK 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

9 HHAAK 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

10 HHAAK 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015

11 HAFAK OD 01.01.2016 DO 31.12.2016

12 HAFAK 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017

13 HHAAK 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017

14 HAFAK 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017

15 HHAAK 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017

16 HHAAK OD 01.01.2018 DO 31.12.2018

17 HAFAK 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019

18 HHAAK 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
3.Wzmianka o ztozeniu uchwaty |1 KKK 01.01.2006R. - 16.11.2006R. ; 17.11.2006R. - 31.12.2006R.
lub postanowienia o 2 Horak 01.01.2007R. - 31.12.2007R.
zatwierdzeniu rocznego
sprawozdania finansowego 3 Hokokokk 1 STYCZEN 2008R.-31 GRUDZIEN 2008R.

4 HAFAK 01.01.2009 - 31.12.2009

5 HHAAK 01.01.2010-31.12.2010

6 HHAAK 01.01.2011 - 31.12.2011

7 HAFAK 01.01.2012 - 31.12.2012

8 HHAAK OD 01.01.2013 DO 31.12.2013

9 HHAAK 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

10 HHAAK 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015

11 HAFAK OD 01.01.2016 DO 31.12.2016

12 HAFAK 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017

13 HHAAK 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017

14 HAFAK 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017

15 HHAAK 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017

16 HHAAK OD 01.01.2018 DO 31.12.2018

17 HAFAK 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019

18 HHAAK 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
4.Wzmianka o ztozeniu 1 HAFAK 01.01.2006R. - 16.11.2006R. ; 17.11.2006R. - 31.12.2006R.
Z':E:’:;Sama zdziatalnosci | Horak 01.01.2007R. - 31.12.2007R.

3 ok 1 STYCZEN 2008R.-31 GRUDZIEN 2008R.

4 HAFAK 01.01.2009 - 31.12.2009

5 HHAAK 01.01.2010-31.12.2010

6 HHAAK 01.01.2011 - 31.12.2011

7 HAFAK 01.01.2012 - 31.12.2012
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8 HokAAK OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
9 Dol OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
10 Dol OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
11 Dol OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
12 Dol OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
13 Dol OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
14 Dol OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
15 Dol OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
16 Dol OD 01.01.2018 DO 31.12.2018

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w Data ztozenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o ztozeniu 1 19.05.2010 22.10.2009 - 31.12.2009
skonsolidowanego rocznego 14.06.2011 01.01.2010-31.12.2010
sprawozdania finansowego
3 27.05.2013 01.01.2012 - 31.12.2012
4 30.06.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
5 18.07.2018 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
6 09.07.2019 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
7 30.06.2021 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
2.Wzmianka o ztozeniu opinii 1 oAk 22.10.2009 - 31.12.2009
biegtego rewidenta / 2 ootk 01.01.2010-31.12.2010

sprawozdania z badania

skonsolidowanego rocznego 3 ook 01.01.2012 - 31.12.2012

sprawozdania finansowego

4 oAk 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
5 oAk OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
6 oAk OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
7 oAk OD 01.01.2020 DO 31.12.2020
3.Wzmianka o ztozeniu uchwaty |1 HoRkkK 22.10.2009 - 31.12.2009

lub postanowienia o

. . . 2 HHAAK 01.01.2010-31.12.2010
zatwierdzeniu skonsolidowanego

rocznego sprawozdania 3 oAk 01.01.2012 - 31.12.2012
finansowego 4 Horpnk OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
5 Horpnk OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
6 Horpnk OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
4.Wzmianka o ztozeniu 1 Fokkorok 01.01.2010-31.12.2010
:Egjg%f:q?;ij;gam'"°éd 2 Horpnk 01.01.2012 - 31.12.2012
3 Horra OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
4 Horpnk OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
5 Horpnk OD 01.01.2018 DO 31.12.2018

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnoSci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpiséw
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Rubryka 5 - Informacja o dniu koriczagcym rok obrotowy

1.Dzien konczacy pierwszy rok obrotowy, za [31.12.2006

ktory nalezy ztozy¢ sprawozdanie finansowe

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpiséw

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpiséw

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadtosciowe albo o zabezpieczeniu majatku dtuznika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia upadtosci albo
w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego

Brak wpiséw

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska sie

sumy wyzszej od kosztdw egzekucyjnych

Brak wpiséw

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpiséw

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpiséw

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu podmiotu
Brak wpiséw
Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny
Brak wpiséw
Rubryka 4 - Informacja o potaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

1 1.0kreslenie okolicznosci

PRZEJECIE INNEJ SPOLKI

2.0pis sposobu pofaczenia, podziatu lub
przeksztatcenia

WALNE ZGROMADZENIE PRAGMA FAKTORING SPOYKA AKCYINA ORAZ WALNE
ZGROMADZENIE PRAGMA FAKTORING SPOEKA AKCYINA SPOLKA KOMANDYTOWO-AKCYINA
UCHWALAMI NR 3 Z 1 GRUDNIA 2014 R., ZAWARTYMI W PROTOKOLACH NOTARIALNYCH
SPORZADZONYCH PRZEZ NOTARIUSZA AGNIESZKE SZEWCZYK-DZIURA Z KANCELARII
NOTARIALNE] W KATOWICACH ZA NUMERAMI REPERTORIUM A 1893/2014 I A 1898/2014 1
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ZA ZGODA KOMPLEMENTARIUSZA SPOLKI PRAGMA FAKTORING SPOLKA AKCYINA SPOKA
KOMANDYTOWO-AKCYINA, POSTANOWILY O POXACZENIU SPOYEK PRAGMA FAKTORING
SPOLKA AKCYINA I PRAGMA FAKTORING SPOLKA AKCYINA SPOrKA KOMANDYTOWO-
AKCYINAPOPRZEZ PRZENIESIENIE CALEGO MAJATKU SPOLKI PRAGMA FAKTORING SPOLKA
AKCYINA SPOLKA KOMANDYTOWO-AKCYINA NA SPOLKE PRAGMA FAKTORING SPOLKA
AKCYINA NA PODSTAWIE ART. 491 PAR.1 I NASTEPNYCH K.S.H.

Podrubryka 1
Dane podmiotéw powstatych w wyniku potgczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotéw
przejmujacych catos¢ lub czes¢ majatku spotki

Brak wpisow

Podrubryka 2
Dane podmiotdw, ktérych majgtek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku potgczenia lub podziatu
1 1.Nazwa lub firma PRAGMA FAKTORING SPOtKA AKCYINA SPOtKA KOMANDYTOWO-AKCYINA,------

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji, w [ KRAJOWY REJESTR SADOWY
ktérym podmiot byt zarejestrowany

3.Numer w rejestrze 0000442850

4.Nazwa sgdu prowadzacego rejestr KKAKKKKK

5.Numer REGON 243120776

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych, o postepowaniu naprawczym lub o przymusowej
restrukturyzacji

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisow

data sporzadzenia wydruku 13.06.2022

adres strony internetowej, na ktdrej s dostepne informacje z rejestru: ekrs.ms.gov.pl




Statutu PragmaGO S.A.
tekst jednolity

I. Postanowienia ogélne.

§ 1

1. Firma Spétki brzmi: PragmaGO Spétka Akcyjna. Spétka moze postugiwaé sie nastepujgcym skrétem firmy:

PragmaGO S.A.
2. Siedzibg Spétki jest miasto Katowice.
3. Spétka dziata na obszarze Rzeczpospolitej Polskiej i za granicq.
4, Zatozycielami Spétki sq: Dariusz Piasecki, Michat Nawrot, Krzysztof Bukowski, Grzegorz Maslanka.

§ 2

Przedmiotem dziafalno$ci Spétki jest:

1) PKD - 64.99.Z Pozostata finansowa dziatalnoéé ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, zwytgczeniem
ubezpieczen i funduszéw emerytalnych;

2) PKD - 41 Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw;

3) PKD - 62 Dzialalno$é zwigzana z oprogramowaniem idoradztwem w zakresie informatyki oraz dziatalnosé
powiqzana;

4) PKD - é4 Finansowa dziatalnoéé ustugowa, z wylqczeniem ubezpieczer i funduszy emerytalnych;

5) PKD - 66 Dziatalno$¢ wspomagaijgca ustugi finansowe oraz ubezpieczenia i fundusze emerytalne;

6) PKD - 68 Dziatalno$é¢ zwigzana z obstugq rynku nieruchomosci;

7) PKD - 77 Wynajem i dzierzawa;

8) PKD - 81 Dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z utrzymaniem porzgdku w budynkach i zagospodarowaniem terenéw
zieleni;

9) PKD - 82 Dziatalno$¢ zwigzana z administracyjng obstugg biura ipozostafa dziatalno$¢ wspomagaijgca

prowadzenie dziatalno$ci gospodarczej;
10) PKD - 96 Pozostata indywidualna dziatalnosé ustugowa,
11) PKD - 45.11.Z - Sprzedaz hurtowa i detaliczna samochodéw osobowych i furgonetek.
83
Spétka moze tworzyé oddzialy i przedstawicielstwa w kraju iza granicg, prowadzié zaklady wytwércze, handlowe
i ustugowe, a takze uczestniczyé w innych spétkach w kraju i za granicg.

Il. Kapitat i akcje.
84
1. Kapitat zakladowy Spétki wynosi 5.933.860,00 zlotych (pieé milionédw dziewigéset trzydziesci trzy tysiqce osiemset
sze$édziesigt zlotych) i dzieli sie na 5.933.840 (pie¢ miliondw dziewigéset trzydzieici trzy tysigce osiemset
sze$édziesiqt) akcji o wartosci nominalnej po 1,00 zt (stownie: jeden ztoty) kazda, w tym:
(a) 703.324 (slownie: siedemset trzy tysiqce trzysta dwadziescia cztery) akcje imienne serii A, o numerach od
0.000.001 do 0.703.324 uprzywilejowane co do glosu wten sposéb, ze kazda akcja posiada 2
(sfownie: dwa) glosy;
(b) 1.200.000 (stownie: jeden milion dwiescie tysigcy) akcji na okaziciela serii B, o numerach od 0.000.001
do 1.200.000;
(c) 662.586 (stownie: sze$éset szesédziesigt dwa tysigce pieéset osiemdziesigt sze$¢) akcji na okaziciela serii
C, o numerach od 0.000.001 do 0.662.586;
(d) 186.257 (stownie: sto osiemdziesigt szes¢ tysiecy dwiescie pieédziesigt siedem) akeiji na okaziciela serii D,
o numerach od 0.000.001 do 0.186.257;
(e) 1.657.459 (stownie: jeden milion szeééset pieédziesigt siedem tysiecy czterysta pieédziesiqt dziewieé)
akcji na okaziciela serii E, o numerach od 0.000.001 do 1.657.459;
() 154.889 (sto pigédziesigt cztery tysigce osiemset osiemdziesigt dziewieé) akcji na okaziciela serii F, o
numerach od 0.000.001 do 0.154.889;
(g) 35.123 (stownie: trzydziesci pieé tysiecy sto dwadziescia trzy) akeji na okaziciela serii G o numerach od
0.000.001 do 0.035.123.
(h) 1.334.222 (jeden milion trzysta trzydziesci cztery tysigce dwieécie dwadziescia dwa) akcji na okaziciela
serii H o numerach od 0.000.001 do 1.334.222.
2. Akcje Spétki mogq byé akcjami imiennymi lub na okaziciela.
3. Na pokrycie kapitatu zaktadowego przed zarejestrowaniem Spétki wptacono kwote 2.000.000,00 (dwa miliony)
Zotych.



§5

Akcje mogq byé¢ umorzone za zgodq akcjonariusza w drodze ich nabycia przez Spétke. Warunki umorzenia okredla

uchwata Walnego Zgromadzenia.

86

Spétka moze emitowaé obligacje zamienne lub z prawem pierwszeristwa.

lll. Organy Spétki.

8§87

Organami Spétki sq:

1.
2.
3.

Walne Zgromadzenie,
Rada Nadzorcza,
Zarzqd.

Woalne Zgromadzenie.

88
Walne Zgromadzenia zwoluije sie joko zwyczajne lub nadzwyczajne. Zgromadzenia odbywajq sie w Warszawie,
Katowicach lub w siedzibie Spétki. Zwyczajne Walne Zgromadzenie odbywa sie w kazdym roku obrotowym do
30 (trzydziestego) czerwca danego roku obrotowego, chyba ze zgodnie z obowiqzujgcymi przepisami Walne
Zgromadzenie powinno odby¢ sie przed tq datq.
Uprawnienie do zwofania Walnego Zgromadzenia przystuguje Zarzqdowi, Radzie Nadzorczej, El oraz Pl
Zqdanie zwotania nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia powinno wskazywaé termin i miejsce zgromadzenia
oraz proponowany porzqdek obrad.
Walne Zgromadzenie zwoluje sie¢ zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

§9

Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczqcy albo Wiceprzewodniczqcy Rady Nadzorczej, po czym spoéréd oséb
uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniuv wybiera sie Przewodniczgcego Zgromadzenia. W razie

nieobecnosci tych oséb Walne Zgromadzenie otwiera Prezes Zarzqdu albo osoba wyznaczona przez Zarzqd.

§10
Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy w szczegélnosci:
a. rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozdania finansowego oraz sprawozdania Zarzqdu z dzictalnoéci
Spétki za ubiegtly rok obrotowy;
udzielanie absolutorium cztonkom organéw Spétki z wykonania przez nich obowigzkéw;
podejmowanie uchwat o podziale zysku lub o pokryciu straty;
powotywanie i odwotywanie cztonkéw Rady Nadzorczej, z zastrzezeniem § 11 ust. 2;
podwyzszanie i obnizanie kapitatu zakladowego;
dokonywanie zmian w Statucie Spétki;

@ ™o o 0 o

podejmowanie uchwat w sprawie polqczenia, rozwigzania ilikwidacji Spétki, ustanawianie likwidatora

lub likwidatoréw;

h. podejmowanie uchwat w sprawie emisji obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa;

i. wyrazanie zgody na zbycie i wydzierzawienie przedsigbiorstwa lub jego zorganizowanej czeici oraz na
ustanowienie na nich ograniczonego prawa rzeczowego;

i ustalenie zasad wynagradzania cztonkéw Rady Nadzorczej;

k. rozpatrywanie spraw wniesionych przez Rade Nadzorczq i Zarzqd, jak réwniez przez akcjonariuszy;

l. podejmowanie uchwat w sprawie umorzenia akcji za zgodqg akcjonariusza w drodze ich nabycia przez
Spétke i okreslanie warunkéw takiego umorzenia;

m. tworzenie kapitatéw rezerwowych i decydowanie o ich uzyciu;

n. tworzenie i znoszenie funduszéw specjalnych.

Nie wymaga zgody Walnego Zgromadzenia nabycie izbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego, udziatu

w nieruchomofdci lub w uzytkowaniu wieczystym.

B.

Rada Nadzorcza.
§11

Rada Nadzorcza sktada sie co najmniej z 3 (trzech) cztonkéw powotywanych i odwotywanych przez Walne
Zgromadzenie, z zastrzezeniem uprawnieri akcjonariuszy okreslonych ponizej, przy czym tak dtugo jak Spétka
bedzie spétkq publiczng w rozumieniu Ustawy o Ofercie, Rada Nadzorcza skfadaé si¢ bedzie co najmniej z pieciu
cztonkéw.

Pl przystuguje prawo (uprawnienie osobiste) do powotywania i odwolywania jednego cztonka Rady Nadzorczej,
tak diugo jok bedzie ona posiadaé akcje reprezentujgce co najmniej 6,5% tqcznej liczby akcji w kapitale



zaktadowym Spétki. W przypadku, gdyby Pl posiadata mniej niz 6,5% tqcznej liczby akcji w kapitale zaktadowym
Spétki uprawnienie osobiste Pl wygasa. Uprawnienie osobiste Pl bedzie obowigzywaé ponownie w momencie gdy
udziat Pl osiggnie co najmniej 6,5% tqcznej liczby akcji w kapitale zaktadowym Spétki, o ile taki czlonek Rady
Nadzorczej zostanie powolany przez Pl w trybie, o kiérym mowa w niniejszym § 11.
Uprawnienie Pl do powotania i odwolywania powotanego uprzednio przez Pl cztonka Rady Nadzorczej bedzie
wykonywane przez doreczenie Spélce pisemnego zawiadomienia, podpisanego przez Pl, dotyczgcego
wskazania kandydata na cztonka Rady Nadzorczej (zaakceptowanego uprzednio przez El zgodnie z§ 11 ust. 4
ponizej} w terminie 10 (dziesigciu) Dni Roboczych od daty zaistnienia wakatu na stanowisku czfonka Rady
Nadzorczej powotanego uprzednio przez PI.
Pl wykonujgc uprawnienie do powotania jednego cztonka Rady Nadzorczej, o kibrym mowa w § 11 ust. 2
powyzej przedstawi El trzech kandydatéw sposréd ktdrych El w terminie nie dtuzszym niz 5 Dni Roboczych wskaze
ktéry kandydat ma zostaé powotany zgodnie z procedurg, o ktérej mowa w § 11 ust. 3 powyze;.
W przypadku niewskazania przez Pl w terminie 10 {(dziesigciu) Dni Roboczych od dnia zaistnienia wakatu na
stanowisku czfonka Rady Nadzorczej powotanego przez Pl, El moze zastepczo powotaé innego wybranego przez
siebie kandydata na czfonka Rady Nadzorczej. Celem uniknigcia watpliwosci Pl zachowuje uprawnienie do
powotania w kazdym czasie czfonka Rady Nadzorczej mimo uptywu terminu, o ktérym mowa w §11 ust. 3., jak
réwniez do odwofania w kazdym czasie cztonka Rady Nadzorczej powolanego przez El wirybie procedury
powolania zastepczego na mocy niniejszego ustepu, pod warunkiem jednoczesnego powofania wto miejsce
nowego czfonka Rady Nadzorczej.
Kadencja Rady Nadzorczej trwa 5 (pieé) lat. Kadencja Rady Nadzorczej jest kadencjq wspélng. Liczba cztonkéw
Rady Nadzorczej danej kadencii jest ustalana przez Walne Zgromadzenie.
Rada Nadzorcza jest upowazniona do uchwalenia regulaminu Rady Nadzorczei.

§12
Rada Nadzorcza obraduje na posiedzeniach w Warszawie, Katowicach lub siedzibie Spétki (z zastrzezeniem
mozliwosci podejmowania uchwat w trybie pisemnym). Posiedzenia Rady Nadzorczej zwoluje przewodniczqcy
Rady Nadzorczej. Przewodniczqcy Rady Nadzorczej zwoluje posiedzenie wterminie 5 (pieciu) dni od dnia
otrzymania wniosku ztozonego przez Prezesa Zarzqdu lub czfonka Rady Nadzorczej i wyznacza jego date na
dzien przypadajqcy nie pézniej niz na 20 (dwadzieicia) dni od dnia otrzymania wniosku. Przed zwofaniem
posiedzenia przewodniczqcy Rady Nadzorczej moze uzupetnié proponowany porzqdek obrad. Jezeli
przewodniczqcy Rady Nadzorczej nie zwota posiedzenia zgodnie ze zdaniem poprzedzajgcym, wnioskodawca
moze je zwolaé samodzielnie.
Zwolanie posiedzenia Rady Nadzorczej wymaga zaproszenia wszystkich czfonkéw Rady Nadzorczei.
Zawiadomienia o zaproszeniu powinny by¢ przekazane cztonkom Rady Nadzorczej poczig elekironiczng, aw
szczegdlnie uzasadnionych przypadkach — w innej formie. Zawiadomienia o zaproszeniv powinny byé wystane nie
pdzniej niz w terminie 5 (pieciu) dni przed datq posiedzenia Rady Nadzorczej, a w szczegdlnie uzasadnionych
przypadkach - w terminie trzech dni przed datq posiedzenia Rady Nadzorczej. Zawiadomienia mogqg byé
wystane w krétszym terminie, jezeli wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej wyrazqg na to zgode. W
zawiadomieniach o zaproszeniu wskazuje sie nastepujgce informacje: (i} date igodzine posiedzenia Rady
Nadzorczej (i) dokltadne miejsce posiedzenia Rady Nadzorczej {iii) proponowany porzgdek obrad Rady
Nadzorczej oraz {iv) inne informacje niezbedne dla rozpatrzenia spraw objetych porzgdkiem obrad.
Przewodniczgcy Rady Nadzorczej moze dokonaé zmiany informacii, o ktérych mowa w §12 ust. 2, poprzez
wystanie zawiadomienia o zmianie szczegétéw posiedzenia, w trybie wiadciwym dla wysylania zawiadomien
o zaproszeniu na posiedzenie Rady Nadzorczej, najpézniej na trzy dni przed datq posiedzenia Rady, ajezeli
zawiadomienia o zaproszeniu na posiedzenie Rady Nadzorczej zostaly wystane w terminie trzech dni przed datq
posiedzenia Rady Nadzorczej — na 2 (dwa) dni przed datq posiedzenia Rady Nadzorczej. W szczegélnie
vzasadnionych przypadkach lub gdy wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej wyrazq na to zgode zawiadomienie
o zmianie szczegdtéw posiedzenia moze zostaé wystane niezwlocznie przed posiedzeniem Rady Nadzorczei.
Rada Nadzorcza moze odbyé posiedzenie bez formalnego zwolania, jezeli wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej
sq obecni i nikt nie zgtosi sprzeciwu co do odbycia posiedzenia Rady Nadzorczej, ani co do porzqdku obrad. W
najszerszym zakresie dozwolonym prawem czlonkowie Rady Nadzorczej bedq mogli uczestniczyé
w posiedzeniach przy wykorzystaniv $rodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegto$é oraz gtosowaé
za podjeciem uchwat na pismie lub za posrednictwem innego czfonka Rady Nadzorcze;.
Z zastrzezeniem bezwzglednie obowiqzujqcych przepiséw prawa, Przewodniczqcy moze zarzqdzi¢ gtosowanie
nad uchwalq w trybie pisemnym (obiegowym) lub przy wykorzystaniu $rodkéw bezposredniego porozumiewania
siec na odlegtos¢ (np. telefon, telefaks, poczta elekironiczna, wideokonferencia), bez zachowania terminéw,
o ktérych mowa w niniejszym Artykule. W takiej sytuacji uchwata jest wazna, gdy wszyscy Czlonkowie Rady
Nadzorczej zostali powiadomieni o treéci projektu.
Z zastrzezeniem zdania nastepnego, dla waznoéci uchwat Rady Nadzorczej wymagana jest obecno$é na
posiedzeniu Rady Nadzorczej cztonka Rady Nadzorczej powotanego przez Pl, o ile zostat on powotany. Uchwaty



Rady Nadzorczej sq wazne pomimo braku obecnoici cztonka Rady Nadzorczej powotanego przez Pl, jezeli
posiedzenie zostafo ponownie zwotane z takim samym (lub ograniczonym w stosunku do pierwotnego) porzqdkiem
obrad jok zwolane bezposrednio wczeéniej posiedzenie, ktére nie bylo w stanie podjgé waznych uchwat
zpowodu nieobecnosci cztonka Rady Nadzorczej powofanego przez Pl Z zastrzezeniem przepiséw
bezwzglednie obowigzujgcego prawa obecno$é na posiedzeniu Rady Nadzorczej cztonka Rady Nadzorczej
powotanego przez Pl, oile zostat on powofany i prawidfowo powiadomiony o dacie posiedzenia, nie bedzie
wymagana w sprawach niecierpigcych zwtoki (w szczegélnosci w sprawie zmian osobowych w Zarzqdzie).

W sprawach okreélnych ponizej (Sprawy Zastrzezone na poziomie Rady Nadzorczej), Rada Nadzorcza bedzie

zobowigzana wyrazi¢ zgode lub odméwié wyrazenia zgody. Niepodjecie przez Rade Nadzorczq zadnej decyzji

www. terminie oznacza, ze Rada Nadzorcza nie wyrazita zgody na podjecie przez Spétke czynnosci

w nastepujgcych sprawach:

a. powotywanie, odwolywanie i zawieszanie cztonkéw Zarzqdu oraz prokurentéw oraz ustalanie liczby
cztonkéw Zarzqdu danej kadencji;

b. ustalanie i zmiana zasad zatrudniania i wynagrodzenia cztonkéw Zarzqdu oraz reprezentowanie Spétki
w umowach i sporach z cztonkami Zarzqdy;

c. ocena sprawozdan Zarzqdu zdziatalnodci Spétki oraz sprawozdar finansowych, w zakresie ich
zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jok ize stanem faktycznym oraz wnioskéw Zarzqdu dotyczqeych
podzialu zyskéw albo pokrycia straty, atakze sktadanie Walnemu Zgromadzeniu Spétki corocznego
pisemnego sprawozdania z wynikéw tej oceny;

d. zatwierdzanie zasad zatrudniania iwynagradzania cztonkéw kluczowej kadry kierowniczej Grupy
Kapitatowe| zajmujqgcych stanowiska, na kitérych roczne wynagrodzenie brutto wynosi co najmniej

200.000 PLN (dwiescie tysiecy ztotych);

e. wybér bieglego rewidenta do zbadania sprawozdah finansowych Spétki oraz podmiotéw z Grupy
Kapitafowej;

f. przyznanie oraz wdrozenie dla kluczowej kadry zarzqdzajgcej Grupy Kapitatowej programu
motywacyjnego;

g zatwierdzanie i zmiana Budzetu i planéw dtugoterminowych;

h. wyrazanie zgody na nieprzewidziane w zatwierdzonym przez Rade Nadzorczg Budzecie nabycie,

objecie, zbycie udziatéw lub akeji w innych spétkach przez Spétke lub podmioty z Grupy Kapitatowej lub
polqgczenie, zawarcie umowy o podziale zysku, joint venture czy inne wspdlne przedsiewzigcie pomiedzy
Spétkg lub podmiotami z Grupy Kapitatowej a innymi osobami;

i, wyrazanie zgody na zbycie udziatéw/ akcji w kapitale zaktadowym podmiotéw z Grupy Kapitatowe;;

i wyrazanie zgody na dokonanie zmian wumowach spétek oraz statutach podmictéw z Grupy
Kapitafowej;

k. wyrazanie zgody na sposéb glosowania przez Spétke na zgromadzeniach wspélnikéw lub walnych
zgromadzeniach podmiotéw z Grupy Kapitafowe| (z wytgczeniem Spétki) (w tym w sprawie ustalenia
i zmiany zasad zatrudnienia i wynagradzania czfonkéw zarzqdu podmiotéw z Grupy Kapitatowej oraz
reprezentowania podmiotéw z Grupy Kapitatowej w umowach isporach zcztonkami zarzqdu
podmiotami z Grupy Kapitatowei);
wyrazanie zgody na poniesienie przez Spétke lub podmiot z Grupy Kapitafowej (inaczej niz w toku
zwyktego zarzqdu) nieprzewidzianych w zatwierdzonym przez Rade Nadzorczg Budzecie istotnych
kosztéw operacyjnych w wysokosci przekraczajgcej 400.000 PLN (czterysta tysiecy ztotych) {lub
réwnowartosci tej kwoty w innej walucie wedlug éredniego kursu wymiany tej waluty na PLN ogtoszonego
przez Narodowy Bank Polski (w tabeli A lub innej tabeli)) jednorazowo lub w ujeciu rocznym, w jednej lub
serii powigzanych transakcji;

m. wyrazanie zgody na poniesienie przez Spétke lub podmioty z Grupy Kapitatowej nieprzewidzianych
w zatwierdzonym przez Rade Nadzorczq Budzecie istolnych wydatkéw inwestycyjnych w wysokosci
przekraczajgcej 400.000 PLN (czterysta tysiecy zlotych) (lub réwnowartodci tej kwoty w innej walucie
wedtug éredniego kursu wymiany tej waluty na PLN ogfoszonego przez Narodowy Bank Polski {w tabeli A
lub innej tabeli) na ostatni Dzied Roboczy tygodnia poprzedzajgcego tydzier, w ktérym Rada Nadzorcza
podejmuje uchwate w przedmiocie wyrazenia zgody) jednorazowo lub w ujeciu rocznym, w jednej lub
serii powigzanych transakcji;

n. wyrazanie zgody na zacigganie przez Spétke lub podmiot z Grupy Kapitafowe| nieprzewidzianych
w zatwierdzonym przez Rade Nadzorczq Budzecie: (i} pozyczek, (i) kredytdw, (iii) nowych limitéw
kredytowych, (iv) zobowiqzar leasingowych, (v} najmu, (v) dzierzawy, (vi) emisji obligacji lub (vii)
wystawiania weksli na zabezpieczenie (i)-(vi) o wartoéci przekraczajgcej 1.000.000 PLN (milion ztotych)
(lub réwnowartosci tej kwoty winnej walucie wedlug $redniego kursu wymiany tej waluty na PLN
ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski {w tabeli A lub innej tabeli} na ostatni Dzieri Roboczy tygodnia



poprzedzajgcego tydzied, w ktérym Rada Nadzorcza podejmuje uchwate w przedmiocie wyrazenia
zgody), w jednej lub serii powigzanych transakcjj;

o. wyrazanie zgody na udzielanie przez Spétke lub podmioty z Grupy Kapitatowej nieprzewidzianych
w zatwierdzonym przez Rade Nadzorczq Budzecie porgczer, gwarancii iinnych form zabezpieczenia
lub przejecia zobowigzan osdb trzecich, ktdrych wysokos$¢ przekracza 500.000 PLN (pieéset tysiecy
Zotych) (lub réwnowartosci tej kwoty w innej walucie wedtug $redniego kursu wymiany tej waluty na PLN
ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski {w tabeli A lub innej tabeli) na ostati Dzier Roboczy tygodnia
poprzedzajqcego tydzied, w kidrym Rada Nadzorcza podejmuje uchwate w przedmiocie wyrazenia
zgody), w jednej lub serii powigzanych transakcii;

p. wyrazanie zgody na ustanowienie nieprzewidzianego w zatwierdzonym przez Rade Nadzorczg
Budzecie Obcigzenia na majgtku Spétki, majgtku podmiotéw z Grupy Kapitatowej, na akcjach lub na
udziatach w kapitale zaktadowym podmiotéw z Grupy Kapitatowej, jezeli warto$¢ przedmiotu
Obcigzenia przekracza 500.000 PLN (pigcset tysiecy ztotych);

g. wyrazanie zgody na wszelkie istotne kwestie nieprzewidziane w zatwierdzonym przez Rade Nadzorczg
Budzecie, ktére spowodujg 10% lub wyzsze odchylenie od danej pozycji pierwoinie zaktadane;
w Budzecie (w gére o 10% w przypadku pozycji kosztowych oraz w dét o 10% w przypadku pozycji
przychodowych);

r. wyrazanie zgody na zawarcie przez Spétke lub podmioty z Grupy Kapitafowej uméw z doradcami,
konsultantami, nieprzewidzianych w zatwierdzonym przez Rade Nadzorczq Budzecie, przewidujgcych
wynagrodzenie w wysokoéci przekraczajgcej 150.000 EUR (sto pigédziesigt tysiecy euro) (lub
réwnowartosci tej kwoty PLN wedfug $redniego kursu wymiany tej waluty na PLN ogtoszonego przez
Narodowy Bank Polski {w tabeli A lub innej tabeli) na ostatni Dzieri Roboczy tygodnia poprzedzajgcego
tydzier, w ktérym Rada Nadzorcza podejmuje uchwate w przedmiocie wyrazenia zgody) jednorazowo
lub w ujeciu rocznym;

s. zatwierdzanie zmian polityki rachunkowosci Spétki lub spétek z Grupy Kapitatowej wnioskowanych przez
Zarzqd;
1. zatwierdzanie polityki i procedur ryzyka Spétki lub spétek z Grupy Kapitafowej lub zatwierdzanie zmian

polityki i procedur ryzyka Spétki lub spétek z Grupy Kapitatowej;

u. zmiana celéw lub rodzaju dziatalnodci Spétki lub spétek z Grupy, wtym weijscie na nowe rynki
geograficzne;

v. utworzenie z udziatem ktérejkolwiek ze spétek z Grupy Kapitatowej konsorcjum, joint venture lub
jakiegokolwiek innego zrzeszenia z udziatem kiérejkolwiek ze spétek z Grupy Kapitatowej;

w. nabywanie i zbywanie przez ktérgkolwiek ze spdfek z Grupy Kapitafowej wiasnosci nieruchomodci,
prawa uzytkowania wieczystego, atakze udzialéw w prawie wlasnosci nieruchomodci i uzytkowaniu
wieczystym, ktére nie byly przewidziane Budzetem.

Nastepujgce sprawy bedq wymagaly uprzedniego zatwierdzenia uchwalg Rady Nadzorcze przyijetq

jednogtosnie:

a. proponowana przez Zarzqd Spétki zmiana przedmiotu dziatalnosci Spétki wykraczajgca poza ushugi
finansowe i kanaty dystrybucii dla tych ustug (w tym poprzez M&A);

b. zatwierdzenia transakcji pomiedzy ktérgkolwiek spétkg z Grupy Kapitatowej z Inwestorem, cztonkami
Zarzqdu Spdtki, cztonkami Rady Nadzorczej Spétki Pl iich Podmiotami Powigzanymi z Inwestorem,
kiérymkolwiek z cztonkédw Zarzqdu Spétki, Rady Nadzorczej Spétki lub PI.

Kazdy z cztonkéw Rady Nadzorczej jest uprawniony:

a. zqdaé zwolania posiedzenia Rady Nadzorczej;

b. zwolaé posiedzenie Rady Nadzorczej, w przypadku gdy przewodniczqgcy Rady Nadzorczej nie zwota
go w terminie 10 (dziesieciu) Dni Roboczych od dnia otrzymania zgdania zwotania posiedzenia Rady
Nadzorcze;j;

c. zaproponowaé punkt do porzqdku obrad posiedzenia Rady Nadzorczej;

d. przedstawi¢ przewodniczgcemu Rady Nadzorcze| projekt uchwaty w sprawie objetej porzgdkiem obrad

posiedzenia Rady Nadzorczej; oraz
e. przedstawi¢ przewodniczgcemu Rady Nadzorczej projekt uchwaly Rady Nadzorczej zwnioskiem
o glosowanie nad dang uchwatq w trybie gtosowania na pismie.
Posiedzenia Rady Nadzorczej bedg odbywaé sig co najmniej 4 (cztery) razy w roku obrotowym. Kazdemu
cdonkowi Rady Nadzorczej bedzie przystugiwal 1 (jeden) glos. Uchwaty Rady Nadzorczej bedq podejmowane
bezwzgledng wigkszoscig gtoséw oddanych. W przypadku, gdy liczba gloséw oddanych za przyjeciem
okre$lonej uchwaty bedzie réwna liczbie gloséw oddanych przeciw i wstrzymujqcych sie, przewodniczgcemu Rady
Nadzorczej przystugiwaé bedzie gtos rozstrzygajqcy.



§13
Rada Nadzorcza moze przeglgdad kazdg dziedzing dziatalnosci Spétki, zgdaé od Zarzqdu ipracownikéw Spétki
sprawozdar i wyjaénier,, dokonywaé rewizji stanu majqtku, jok réwniez badaé dokumenty. Rada Nadzorcza wykonuje
czynnosci kolegialnie, moze jednakze delegowaé cztonkéw do samodzielnego petfnienia okre$lonych czynnosci
nadzorczych.

§14

Czlonkowie Rady Nadzorczej otrzymujq wynagrodzenie wedtug zasad okreslonych uchwatq Walnego Zgromadzenia.

C. Zarzqd.
§15
1. Zarzqd Spétki skfada sie z nie mniej niz 1 (jednego) oraz nie wigcej niz 4 (czterech) czlonkéw, w tym Prezesa
Zarzqdu. Czlonkéw Zarzqdu powotuje i odwotuje Rada Nadzoreza. Kadencja Zarzqdu trwa 5 lat i jest kadencjq
wspdling.
2. Zarzqd prowadzi Sprawy Spéfki i jg reprezentuje. Zarzqd dziata w oparciu o Statut oraz odpowiednie uchwaty

pozostalych organéw Spétki, wtym o zatwierdzony Budzet, w kazdym przypadku w zakresie dopuszczalnym
przepisami prawa.

3. Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem Spétki niezastrzezone przepisami Kodeksu spéfek handlowych lub
niniejszym Statutem do kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej nalezq do zakresu dziatania
Zarzqdu.

4, Zarzqd moze uchwalié regulamin Zarzqdu, podlegajgcy zatwierdzeniu przez Rade Nadzorczq.

5. Do kompetencii Zarzqdu nalezy nabywanie i zbywanie wlasnoéci nieruchomosci, prawa uzytkowania wieczystego,

a takze udziatéw w prawie wlasnosci nieruchomosci i uzytkowaniu wieczystym.

§16
Zarzqd podejmuje uchwaly bezwzgledng wiekszosciq gtoséw. W przypadku, gdy liczba gloséw oddanych za przyjeciem
okre$lonej uchwaty jest réwna liczbie gtoséw oddanych przeciw i wstrzymujgcych sie, prezesowi Zarzqdu przystuguje gfos
rozstrzygajqcy. Do waznoéci uchwat podejmowanych przez Zarzqd konieczne jest powiadomienie o glosowaniu w sprawie
danej uchwaty wszystkich czfonkéw Zarzqdu.

§17
Jezeli Zarzqd jest wieloosobowy, do skladania o$wiadczed woli w imieniu spétki wymagane jest wspétdziatanie dwéch
czfonkéw Zarzqdu albo jednego cztonka Zarzqdu tqcznie z prokurentem. Jezeli Zarzqd jest jednoosobowy, do sktadania
o$wiadczen woli w imieniu spétki uprawniony jest jedyny cztonek Zarzqdu.

§18
Zarzqd jest obowigzany do skfadania okresowych miesigcznych raportéw z dziatalnoéci Grupy Kapitatowej do Rady
Nadzorczej obejmujqcych sprawozdania z dziatalnoici operacyinej i finansowej danego miesigca wraz z poréwnaniem do
Budzetu oraz roku poprzedniego przygotowywane w takim samym uktadzie jok Budzet oraz do sktadania okresowych
miesigcznych raportéw obejmujgcych m.in. produkcje, portfel netto, kluczowe parametry ryzyka, bilans i rachunek wynikéw
za dany miesigc wraz z poréwnaniem do Budzetu oraz roku poprzedniego, przygotowywane w takim samym ukfadzie jak
Budzet.

IV. Kapitaly i fundusze Spétki.

§19
Spétka tworzy nastepujqce kapitaty i fundusze:
1. kapitat zaktadowy;
2 kapitat zapasowy;
3. kapitaty rezerwowe;
4 fundusze specjalne.
§ 20

—_

Kapitat zaktadowy stanowi nominalna warto$é¢ akeji objetych przez akcjonariuszy.

N

Kapitat zapasowy tworzy sie z corocznych odpiséw z zysku za dany rok obrotowy, z zastrzezeniem art. 396 Kodeksu
spétek handlowych, jak réwniez przelewa sie do niego nadwyzki osiggniete przy emisji akcji powyzej ich wartoici
nominalnej.

3. Kapitaly rezerwowe ifundusze specjalne mogq byé tworzone lub znoszone stosownie do potrzeb na mocy uchwaty
Walnego Zgromadzenia. O uzyciv kapitatéw rezerwowych rozstrzyga Walne Zgromadzenie. Zasady gospodarowania
funduszami specjalnymi okreslajg regulaminy uchwalane przez Zarzqd.

§ 21

O uzyciu kapitatu zapasowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie, jednakze czeéci kapitatu zapasowego w wysokoéci jednej

trzeciej kapitatu zakfadowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym.

§ 22

1. Zysk netto Spétki moze byé przeznaczony w szczegélnosci na:



- kapitat zapasowy;
- kapitaty rezerwowe;
- dywidende dla akcjonariuszy;
- inne cele okre$lone przez Walne Zgromadzenie.
2. Zarzqd Spétki jest upowazniony do wyplaty akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na
koniec roku obrotowego na zasadach i w wysokosci okreélonych przepisami Kodeksu spétek handlowych.

V. Rachunkowo$é Spétki.

§23
1. Spétka prowadzi rachunkowo$¢ zgodnie z obowigzujgcymi przepisami o rachunkowosci.
2. Rokiem obrotowym Spétki jest rok kalendarzowy.
§24
1. Zarzqd Spétki zapewnia sporzqgdzenie sprawozdania finansowego oraz szczegdtowego sprawozdania Zarzqdu

z dziatalnosci Spotki w ciggu 3 (trzech) miesiecy od dnia bilansowego.

2. W ciggu 5 miesiecy od dnia bilansowego Zarzqd Spétki przedstawia Radzie Nadzorczej zweryfikowane roczne
sprawozdanie finansowe wraz ze sprawozdaniem Zarzqdu z dziatalnosci Spétki w roku obrotowym, opinig oraz
raportem biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego w celu umozliwienia dokonania oceny tych
sprawozdari przez Rade Nadzorczg, anastepnie ich przedstawienia do zatwierdzenia przez Walne
Zgromadzenie.

VL. Definicje
§ 25

Nastepujqce terminy pisane w Statucie wielkq literg majg znaczenie nadane im ponizej

Budzet przygotowany przez Zarzqd i zatwierdzony przez Rade Nadzorczqg roczny plan
finansowy w ujeciv miesiecznym dla Spétki i podmiotéw z Grupy Kapitatowe;,
zawierajqcy kluczowe parametry operacyjne (KPIs), rachunek wynikéw, bilans oraz
rachunek przeptywéw pienieznych

El oznacza Polish Enterprise Funds SCA, spdtke utworzong zgodnie zprawem
Luksemburga zsiedzibg pod adresem: 15, Boulevard F.W. Raiffeisen, L-2411
Luxembourg, Grand Duchy of Luxembourg, zarejestrowang w Rejestrze Handlu
i Spétek pod numerem: B222119, dziatajgcg w imieniu PEF VIIL.

Grupa Kapitafowa oznacza grupe kapitatowq Spétki w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci.

Pl oznacza Pragma Inkaso S.A. z siedzibq w Tarnowskich Gérach, ul. Czarnohucka 3,
Tarnowskie Géry 42-600, wpisang do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sqdowego, prowadzonego przez Sqd Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat
Krajowego Rejestru  Sqdowego, pod numerem KRS 0000294983, NIP

6452274302.
Podmiot Powigzany oznacza w stosunku do jakiejkolwiek osoby:
1) osobe, ktéra: bezposrednio lub posrednio, poprzez jednego lub kilku

posrednikéw, kontroluje, jest kontrolowana lub znajduje sie pod wspdlng

kontrolg z takq osobg lub wywiera na niq decydujgcy wplyw lub znajduje sie

pod takim decydujgcym wptywem; lub

(a) matzonka, rodzedstwo, partnera Zzyciowego, wstepnego lub
zstepnego, wspdlnika w spélce osobowej lub kapitatowej, osobe
zasiadajgeq  wtych samych organach spétek osobowych lub
kapitatowych, pozostajgce w kontakcie z dang osobq, zwytgczeniem
spotek publicznych w rozumieniu Ustawy o Ofercie;

(b) osobe, w ktére] organach zasiada taka osoba lub wktérej jest
uprawniona do powotania bezposrednio lub posrednio lub odwotania
wiekszodci cztonkéw jej organu zarzqdzajgcego lub  organu
nadzorczego lub jest prokurentem;

(c) osobe, w kiérej organach zasiada matzonek, partner zyciowy,
wstepny lub zstepny, rodzerstwo lub w ktérej taki matzonek, partner
Zyciowy, wstepny, zstepny jest uprawniony bezposrednio lub posrednio
do powolania lub odwotania wigkszosci czfonkéw jej organu
zarzqdzajgcego lub organu nadzorczego;

(d) osobe bedgcq spétkg kapitatowq lub inng osobe niz spétka
kapitatowa, w ktérej:



(i) dana osoba;

{ii) matzonek, rodzefistwo, partner zyciowy, wstepny lub zstepny
takiej osoby;

(iii) osoba, w ktérej taka osoba jest uprawniona bezposrednio lub
poérednio do powotania lub odwotania wigkszosci czfonkéw jej
organu zarzqdzajgcego lub organu nadzorczego;

{iv) osoba, wkidrej organach zasiada matzonek, wstepny, lub
w ktdrej taki matzonek, rodzerstwo, wstepny lub zstepny jest
uprawniony bezposérednio lub posérednio do powotania lub
odwotania wigkszosci cztonkéw jej organu zarzgdzajgeego lub
organu nadzorczego;

dysponuje bezpoérednio lub posrednio co najmniej 20% gloséw na
zgromadzeniu wspéinikéw albo na walnym zgromadzeniu tej osoby, takze
jako zastawnik lub uzytkownik, albo na podstawie porozumieri zinnymi
osobami;
2)  Rafat Witek lub jego podmioty powigzane, o ktérych mowa w pkt 1) powyzej;
oraz
3)  Michat Kolmasiak lub jego podmioty powiqzane, o ktérych mowa w pkt 1)
powyzej;
przy czym Podmiotem Powigzanym w stosunku do:
(i) Tomasza Boduszka nie bedzie PlI, Guardian Investment sp. z 0.0. (chyba
ze zasiada w organach korporacyjnych Guardian Investment sp.
z 0.0.}, podmioty, o ktérych mowa w pkt 2) (w tym Rafala Witka) oraz
3) {w tym Michata Kolmasiaka), ani wspélnicy lub czlonkowie
organéw Pl, Guardian Investment sp. zo.o. lub spétek z Grupy
Kapitatowej;
(i) Guardian Investment sp. z 0.0. oraz Pl nie bedzie Tomasz Boduszek.
Ustawa o Ofercie oznacza ustawe zdnia 29 lipca 2005 r. oofercie publicznej iwarunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spdtkach publicznych (tj. Dz.U. 2 2019 r,, poz. 623 ze zm.).
Ustawa oznacza ustawe z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (.. Dz.U. 22019 r.
o Rachunkowosci poz. 351 ze zm.).

VII. Postanowienia koricowe.

§ 26
W przypadku rozwigzania i likwidacji Spétki, Walne Zgromadzenie ustanawia jednego lub wiecej likwidatoréw i okresla
sposéb prowadzenia likwidacji. Z chwilg wyznaczenia likwidatoréw ustajq prawa iobowigzki Zarzqdu. Walne
Zgromadzenie iRada Nadzorcza zachowujq swoje uprawnienia az do zakoriczenia likwidacji, z zastrzezeniem
postanowienia art. 468 § 2 Kodeksu spétek handlowych.

§27
Spétka zamieszcza swoje ogloszenia w Monitorze Sqgdowym i Gospodarczym.

§ 28
W zakresie nieuregulowanym niniejszym Statutem majg zastosowanie przepisy Kodeksu spétek handlowych, uchwaty
organéw Spétki oraz inne akty normatywne obowigzujgce Spétke.



NOTA INFORMACYINA DLA OBLIGACII SERII U

Zatacznik 3. Uchwata Zarzadu o emisji Obligacji serii U

Uchwata nr 1/27.05.2022 Zarzadu PragmaGO S.A.
z siedziba w Katowicach
z dnia 27 maja 2022 r.

w sprawie emisji Obligacji serii U, ustalenia warunkow ich emisji, dematerializacji oraz
wprowadzenia do obrotu na Catalyst

Zarzad PragmaGO S.A. z siedziba w Katowicach (,Spoétka” lub [Emitent”), dzialajac na podstawie art.
2 pkt 1) 1it. &), art. 4, art. 5, art. 6, art. 8, art. 17, art. 33 i art. 45 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 1. 0
obligacjach i art. 368 § 1 KSH, postanawia, co nastepuje:

§ 1. Emisja obligacji.

1. Na mocy niniejsze] uchwaty Spolka emituje nie wiecej niz 100.000 sztuk obligacji zwyklych na
ckaziciela serii U, o wartosci nominalnej 100 (sto) zlotych kazda i o lgcznej wartosci nominalnej nie
wiekszej niz 10.000.000 ziotych (,Obligacje serii U™).

2. Oprocentowanie Obligacji serii U bedzie ustalane w oparciu © zmienng stope bazowg WIBOR3M,
powiekszong o marze w stale] wysokosci, nie nizsza niZ 4,0 p_p. (stownie: cztery punkty procentowe)
w stosunku rocznym. WysokosE oprocentowania Obligacji serii U bedzie stala w danym okresie
odsetkowym. Zasady okreslenia ostatecznej wysokosci oprocentowania Obligacji serii U dla
poszczegdinych okresdw odsetkowych zostaly okreslone w warunkach emisji Obligacji serii U.

3. Oprocentowanie wyptacane bedzie w okresach co 3 (trzy) miesiace.

4. Spotka wykupi Obligacje serii U w terminie 4 (czterech) lat od dnia ich przydziatu, z zastrzezeniem
prawa Spoiki oraz prawa obligatariuszy do zadania wczesniejszego wykupu Obligacji serii U, ktérych
zasady realizacji zostang opisane w warunkach emisji Obligacji serii U.

5. Oferta Obligacji serii U nasigpi poprzez skierowanie propozycji ich nabycia do inwestorow
kwalifikowanych oraz do nie wiecej niz 122 osob fizycznych lub prawnych innych niz inwestorzy
kwalifikowani, na zasadach szczegolowo okreslonych w warunkach emisji Obligacji serii U.

6. Obligacje serii U nie majg formy dokumentu.

7. Minimalna liczba Obligacji serii U, kiorych subskrybowanie jest wymagane dla dojscia emisji do
skutku, wynosi 50.000 (pie¢dziesiat tysiecy) Obligacji serii U (prdg emisji).

§ 2. Zabezpieczenia.

Obligacje serii U beda zabezpieczone w sposab i w terminach okreslonych w warunkach emisji Obligaci
serii U.

§ 3. Warunki emisji.

1. Ninigjszym ustala sie warunki emisji Obligacji serii U w rozumieniu art. 5 ustawy o obligacjach.
Warunki emisji Obligacji serii U stanowig Zatgcznik nr 1 do ninigjszej Uchwaty.

2. Niniejszym ustala sie wzoér propozycji nabycia Obligac]i serii U, w rozumieniu art. 35 ust. 1 ustawy o
obligacjach. Wzor propozycji nabycia Obligacji serii U stanowi Zalgcznik nr 2 do ninigjszej Uchwaly.

§ 4. Dematerializacja.

Strona 1z 2
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1. Obligacje serii U beda zdematerializowane. Niniejsza uchwala upowaznia Emitenta do zawarcia
umowy o rejestracje Obligacji serii U w depozycie papierow wartosciowych prowadzonym przez
Krajowy Depozyt Papierdw Wartoéciowych S A, celem ich dematerializacji.

2. Obligacje serii U zostang wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu Catalyst
prowadzonym przez Gielde Papierdw WartoSciowych w Warszawie S A, w Zwiazku Z czym niniejsza
uchwata upowaznia Emitenta do ubiegania sie o wprowadzenie Obligacji serii U do obrotu w

alternatywnym systemie obrotu Catalyst prowadzonym przez Gielde Papierow \Wartosciowych w
Warszawie S.A.

§ 5. Wejscie w zycie

Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z momentem jej podjecia.

Poprawneiégeznan Podpis jest pragvidiowy
Do “@“' Dekument 14y z
.:blm :ll?; W84 CRET Jacek Ohrﬂg Pm
Dhata: 2022.05. % 10:35:00 CEST
Tomasz Boduszek Jacek Obrocki
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Zataczniki:
1) Warunki emisji Obligacji serii U,
2) Wzdr propozycji nabycia Obligacji serii U.
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Zatacznik 4. Warunki emisji obligacji serii U

PRAGMACO

WARUNKI EMISJI
OBLIGACIJI NA OKAZICIELA SERII U

emitowanych przez

PRAGMAGO SPOLKA AKCYINA
z siedzibg w Katowicach przy ul. Brynowskiej 72
zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym Katowice — Wschdd w Katowicach Wydziat Vil
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem KRS: 0000267847

https://pragmago.pl/

Firma Inwestycyjna:

bd)

Dom Maklerski BODM 5.4,

Katowice, 27 maja 2022 roku
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Miniejsze Warunki Emisji Obligacji okreslajg prawa i obowigzki Emitenta i Obligatariuszy, okreslajg swiadczenia
wynikajgce z Obligacji, sposob ich realizacji oraz obowigzuja wszystkich Obligatariuszy. Niniejsze Warunki Emisji
Obligacji stanowig integralng czesc Propozycji Nabycia Obligacji serii U PragmaGO 5.A. Dokumenty te stanowia
jedyne, prawnie wigzace dokumenty zawierajgce informacje o emitowanych Obligacjach.

1. Definicje

1.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.
17.
18.

15.

Administrator Zastawu — oznacza Chabasiewicz Kowalska | Wspdinicy Spotka Komandytowo-Akcyjna z siedzibg w
Krakowie, ktora peini funkcje administratora zabezpieczen wierzytelnoici Obligatariuszy wynikajgcych z emisji
Obligacji w rozumieniu przepiséw Ustawy o obligacjach lub inny podmiot, ktdremu Emitent powierzy funkcje
Administratora Zastawu

Catalyst — rynek obrotu diuznymi papierami wartosciowymi prowadzony na platformach transakecyjnych Gietdy
Papierow Wartosciowych 5.A. w Warszawie oraz BondSpot 5.A.

Data Przydziatu — cznacza dzien podjecia przez Emitenta uchwaty o przydziale Obligacji wyznaczony na 13 czerwca
2022 roku

Data Platnosci Odsetek — oznacza dzien, w ktdrym nastepuje wyptata odsetek od Obligacji na rzecz Obligatariuszy
w sposdb ckreslony w Warunkach Emisji

Data Wykupu — oznacza dzien 13 czerwea 2026 roku

Dug Podporzadkowany — diug Emitenta, ktérego (i) termin wymagalnosci przypada pdznigj niz Data Wykupu
Obligacji oraz (i} Emitent zobowigzal sie wzgledem wierzyciela nie splacac diugu przed terminem jego
wymagalnoid, oraz (iii) Emitent oraz wierzyciel Emitenta wzgodnili, 22 w przypadku zoienia przez wierzyciela
Emitenta Zgdania spiaty dfugu przez Emitenta przed Daty Wykupu Obligac)i jest ono bezskuteczne, oraz (iv)
Administrator Zastawu wyrazi zgode na tresc umowy bedace] Zrddtem DHugu Podporzadkowanego, przy czym
Administrator Zastawu nie odmowi zgody na tresc umowy, jezeli bedzie ona zgodna z Warunkami Emisji | w ocenie
Administratora Zastawu nie bedzie naruszac intereséw Obligatariuszy

Diuznik — jakakolwiek osoba lub podmioct, wzgledem ktdrej Faktorantowi lub Emitentowi przysiugiwata, przystuguje
lub bedzie przystugiwac Wierzytelnosc

Dzien Wczesniejszego Wykupu — oznacza wskazany przez Emitenta dzien, w ktérym zgednie z Warunkami Emisji
moiliwy jest wezesniejszy wykup Obligacji

Dzien Roboczy — dzien od poniedziatku do pigtku, nie bedacy dniem ustawoweo wolnym od pracy

Emitent — oznacza PragmaG0 3.A. z siedzibg w Katowicach, 40-584, przy ul. Brynowskie] 72, zarejestrowang w
rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000267847 w Sadzie Rejonowym
Katowice — Wschod w Katowicach, Wydziat VIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, o kapitale zakladowym
w wysokosci 5.933.860,00 ztotych w catosci wptaconym, posiadajacg numer identyfikacji podatkowej NIP: 634 24
27 710. Strona internetowa Emitenta www_pragmago.pl

Faktorant — jakakolwiek osoba lub podmiot, od ktére] Emitent nabyt jakakolwiek wierzytelnosc w ramach umowy
faktoringu

Firma Inwestycyjna — oznacza Dom Maklerski BDM 5.A. z siedziba w Bielsku-Biatej

Gietdowe Obowigzki Informacyjne - obowizzki zwigzane z informacjami poufnymi, informacjami biezacymi luk
okresowymi wynikajace z Rozporzadzenia MAR i innych powszechnie cbowigzujacych przepisow prawa oraz
wiaiciwych regulaminow GPW

Grupa Kapitatowa — grupa kapitatowa w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 42) Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz.U.2021.217 t.j.)

Inwestor — cznacza osobe fizyczng, osobe prawng lub jednostke organizacyjng niepesiadajgcy osobowosci prawnej,
do ktorej zostata skierowana Propozycja Nabycia Obligacji

Kwota Wykupu — kwota rowna wartosci nominalnej Obligacji
KDPW — Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych 5.4, z siedzibg w Warszawie

Obligacje — oznaczajy nie wiecej niz 100.000 sztuk (stownie: sto tysiecy sztuk) obligacji na okaziciela serii U, o
wartosci nominalnej 100,00 zt [stownie: sto ziotych) kazda, emitowanych przez Emitenta

Obligatariusz — oznacza osobe fizyczng, osobe prawna lub jednostke crganizacyjng nieposiadajacy esobowosc
prawnej, na rzecz ktorej Obligacje 53 zapisane w KDPW
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20.

21.

22,

23.

29,

25.

26.

27.

28.

29.

30.

31.

32

33.

34,
35.

36.

37.

Obowigzek Publikacji Raportow Okresowych - cbowigzek publikacji na stronie internetowej Emitenta raportow
okresowych (kwartalnych, pdtrocznych oraz rocznych) w terminach i zawartosci udostepnianych informacii
odpowiadajgcym raportom ckresowym publikowanym przez Emitenta na dzien sporzgdzenia Warunkow Emisji iw
wykonaniu Gietdowych Obowigzkdw Informacyjnych natoZonych na emitentow, ktdrych obligacje zostaty
wprowadzone na rynek regulowany GPW

MNajwyisza Suma Zabezpieczenia — oznacza w odniesieniu do Obligac)i najwyiszg sume zabezpieczenia Obligac)
oznaczong w Umowie Zastawu, ktdra wynosi 12.000.000 zt (stownie: dwanascie miliondw ztotych)

Podmioty Powigzane — jednostki z Grupy Kapitaiowsj MPL Nova 5.A. z siedzibg w Tarnowskich Gorach, jednostki z
Grupy Kapitatowe] Guardian Investment Sp. z o.0. z siedziby w Tarnowskich Gorach oraz jednostki powigzane
Emitenta w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 43) ustawy o rachunkowosci oraz inne jednostki powigzane kapitalowo lub
osobowo z wskazanymi jednostkami

Propozycja Mabycia — ocznacza dokument, na podstawie ktorego jest skiadana propozycja nabycia Obligacii
Inwestorom

Rachunek Bankowy lub Rachunek — rachunek bankowy Emitenta, z ktdrego wisrzytelnosci beds objete zastawem
rejestrowym ustanowionym na rzecz Administratora Zastawu dla zabezpieczenia wierzytelnosci z Obligacji

Rozporzgdzenie MAR — oznacza Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduiy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduiyc na rynku) oraz uchylajgce
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Eurcpejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i
2004/72/WE (Dz. U. UE. L. 2 2014 r. Nr 173, str. 1 z pézn. zm.)

Rozporzgdzenie Prospektowe — oznacza Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia
14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma byc publikowany w zwigzku z oferta publicang papierdow
wartoiciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE
[Dz. Urz. UE L 168 z 30.06.2017, str. 12-82 z pdin. zm.)

Ustawa o obligacjach — oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach [t.]. Dz. U. z 2022 r. poz. 454 z poin.
zm.)

Ustawa o obrocie instrumentami finansowymi — cznacza Ustawe z dnia 2% lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (t.j. Dz. U. z 2022 r. poz. 361 z p&in. zm.).

Ustawa o ofercie publicznej — oznacza Ustawe o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zerganizewanege systemu obrotu oraz o spétkach publicznych [tj. Dz.U. z 2021 r. poz. 1983 z poin.
zm)

Umowa Zastawu — umowa zastawu rejestrowsgo z dnia 27 maja 2022 r. zawarta pomiedzy Emitentem jake
zastawcy a Administratorem Zastawu, ktdre] przedmictem jest ustanowienie zastawu rejestrowego na zbiorze
wierzytelnosci w celu zabezpieczenia wierzytelnosci Obligatariuszy wynikajgoych z Obligacji

Umowa Zastawu na Rachunku - umowa zastawu rejestrowego z dnia 27 maja 2022r. zawarta pomiedzy Emitentem
jako zastawca @ Administratorem Zastawu, ktdrej przedmiotem jest ustanowienie zastawu rejestrowegoc na
obecnych oraz przysztych prawach, wierzytelnosciach oraz roszczeniach Emitenta wobec banku prowadzgcego
Rachunek Bankowy zgodnie z odpowiedniy umowsg rachunku bankowego, zawierajgcych w szczegdlnosci roszczenie
o zaplate kwot zgromadzonych na Rachunku Bankowym tgcznie z wszelkimi naliczonymi cdsetkami

Warunki Emisji — oznaczajg niniejsze warunki emisji Obligacji, o ktérych mowa w art. 5 Ustawy o obligacjach,
zawierajgce dane wymagane art. 6 Ustawy o obligacjach. Warunki Emisji okreilajg swiadczenia wynikajgce z
Obligacji, sposdb ich realizacji oraz zwigzane z nimi prawa i cbowigzki Emitenta i Obligatariuszy

Wierzytelnosc lub Wierzytelnosci — Wierzytelnoic lub Wierzytelnosci Podstawowe, Wierzytelnosc lub
Wierzytelnosci Rezerwowe, Wierzytelnoic lub Wierzytelnosci Regresowe, Wierzytelnosc lub Wierzytelnosci
Rozliczeniowe

Wierzytelnosci do Podmiotow Powigzanych — wierzytelnosci Emitenta do Podmiotow Powigzanych
Zapis - oznacza Formularz Oferty Nabycia Obligacji

Zastaw — zastaw rejestrowy ustanowiony na mocy Umowy Zastawu na zbiorze wierzytelnosci istniejgcych oraz
przysztych o zmiennym skiadzie stanowigcym catost pospodarcza o wartosci 168.406.282 54 2t [stownie: sto
szescdziesiat osiem miliondw czterysta szesc tysigcy dwieicie osiemdziesiat dwa zlote pigtdziesigt cztery grosze) na
dzien 30 kwietnia 2022 r. o najwyisze] sumie zabezpieczenia 12.000.000 =t (stownie: dwanascie miliondw ziotych)

Zastaw na Rachunku - zastaw rejestrowy ustanowiony na mocy Umowy Zastawu na Rachunku na obecnych oraz
przysziych prawach, wierzytelnoiciach oraz roeszczeniach Emitenta wobec banku prowadzgcege Rachunek Bankowy
zgodnie z odpowiednig umowa rachunku bankowego o wartosc 2.295.127 57 zt (stownie: dwa miliony dwiescie
dziewietdziesiat piec tysiecy sto dwadziescia siedem zlotych piecdziesiat siedem groszy) na dzien 30 kwietnia 2022
r. © najwyiszej sumie zabezpieczenia 12.000.000 =t (stownie: dwanascie miliondw zlotych)
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38. Zbidr - zhior wierzytelnosci istniejgoych oraz przyszhych, o zmiennym sktadzie, stanowigcych catosc gospodarceg, na
ktérym zostanie ustanowiony zastaw rejestrowy celem zabezpieczenia wisrzytelnosci z Obligacji

35, Zgromadzenie Obligatariuszy — reprezentacja cgotu Obligatariuszy uprawnionych z Obligacji przeprowadzone
zgodnie z zasadami zawartymi w Ustawie o obligacjach

2. Podstawa prawna emisji Obligacji

2.1. Podstawa prawna emisji

Podstawe prawna emisji Obligacji serii U stanowi art. 33 pkt 1) Ustawy o Obligaciach w zwigzku z art. 34 ust. 2
Ustawy o Obligacjach i w zwiazku z art. 1 ust. 4lit_a) i lit. b) Rozporzadzenia Prospektowego oraz Uchwata Zarzadu
PragmaGO 5.4 nr1/27.05.2022 z dnia 27 maja 2022 r. w sprawie emisji Obligacji serii U, ustalenia warunkow ich
emisji, dematerializacji oraz wprowadzenia do obrotu na Catalyst.

2.2, Rodzaj Obligacji

Kazda Obligacja stanowi papier wartosciowy emitowany w serii zgodnie z przepisami Ustawy o obligacjach.
Obligacje sg emitowane w Katowicach, na terytorium Rzeczypospolite] Polskiej jako obligacie zwykie na
okaziciela, zabezpieczone. Obligacje nie majg formy dokumentu i beda zdematerializowane. Zabezpieczenie
Obligacji w postaci Zastawu oraz Zastawu na Rachunku zostanie ustanowione w terminie wskazanym w pkt 10.1.
Warunkow Emisji. Zabezpieczeniem Obligacji, ustanowionym przed Data Przydziatu beds wystawione przez
Emitenta 3 weksle in blanco wraz z deklaracja wekslowsg oraz oswiadczenie Emitenta o poddaniu sie egzekucii w
trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu Postepowania Cywilnego do kwoty 12.000.000 zf (stownie: dwanascie miliondw
otych).

2.3, Mazwa Obligacji
Obligacje beda nosic nazwe Obligacji serii L.

24, Wielkosc emisji

Emisja obejmie nie wiecej niz 100.000 (sfownie: sto tysiecy) sztuk Obligacji o wartosci nominalnej 100 (stownie:
sto) zlotych kazda i o tgczne] wartosc nominalnej nie wiekszej niz 10.000.000 zi (sfownie: dziesied miliondw
otych).

2.5. Wartosc nominalna, numery i cena emisyjna Obligacji

WartosC nominalna kazdej jednej Obligacji wynosi 100 zi (sfownie: sto ziotych). Obligacje beda oznaczone
kolejnymi numerami od 1 (sfownie: jeden) do 100.000 (sfownie: sto tysiecy). Kazda Obligacja bedzie oferowana i
obejmowana po cenie emisyjngj rownej jej wartosci nominalnej i wynoszgcej 100 2 (stownie: sto zlotych) za
kazds Obligacje.

2.6. Cel emisji

Zgodnie z art. 6 ust. 2 pkt 4) Ustawy o obligacjach celem emisji Obligacji jest pokrycie biezgoych kosztow
dziafalnodci operacyjnej Spatki.

2.7. Prog emisji

Emisja Obligacji dojdzie do skutku pod warunkiem, ze prawidiowo objetych i optaconych zostanie co najmnigj
50.000 (stownie: piecdziesigt tysiecy) Obligacji.

3. Prawa z Obligacji

3.1. Swiadczenie Emitenta

W odniesieniu do kazdej Obligacji, Emitent jest diuznikiem wiasciciela obligacji, czyli Obligatariusza i zobowigzuje
sie wobec niego do spelnienia swiadczenia pienieinego polegajacego na zaplacie Kwoty Wykupu oraz kwoty
odsetek, na zasadach okreslonych w niniejszych Warunkach Emisji.
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3.2, Rejestracja Obligacji w KDPW

Emitent zarejestruje Obligacje w KDPW.

Obligacje podlegajg zarejestrowaniu w depozycie papierdw wartosciowych prowadzonym zgodnie z przepisami
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. Do powstawania oraz przenoszenia praw z Obligacji stosuje sie
przepisy Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

3.3. Wprowadzenie do Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku Catalyst

Emitent zamierza ubiegac sie o wprowadzenie wyemitowanych Obligacji serii U do alternatywnego systemu
obrotu na rynku Catalyst prowadzonego przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. [, GPW").
Emitent podejmie wszelkie niezbedne czynnoici majace na celu wprowadzenie Obligacji do obrotu na rynku
Catalyst.

4. Sprawozdania finansowe

Sprawozdanie finansowe PragmaG0 5.A. za rok obrotowy 2021 wraz ze sprawozdaniem z badania stanowi
Zatgcznik Nr 2 do Propozycji Nabycia | Warunkow Emisji.

Emitent jest spatka, ktorej obligacje sa wprowadzone do obrotu na rynku regulowanym Catalyst.

Ma date Warunkow Emisji, Emitent podlega Gietdowym Obowigzkom Informacyjnym, jako emitent obligacji
wprowadzonych do obrotu na rynku regulowanym GPW i w wykonywaniu tych obowigzkow bedzie muin.
udostepniat Obligatariuszom sprawozdania finansowe w ramach raportéw okresowych (art. 41 Ustawy o
Obligacjach).

Roczne jednostkowe sprawozdania finansowe wraz ze sprawozdaniem z badania, skonsolidowane roczne
sprawozdania finansowe wraz ze sprawozdaniem z badania w przypadku, gdy Emitent bedzie zobowigzany do
ich sporzadzenia, a takze okresowe dane finansowe i istotne informacje dotyczace Emitenta, udostepniane beda
w raportach okresowych i biezacych, sporzadzanych przez Emitenta, ktore dostepne sg m.in. na stronie
internetowej Emitenta: https://inwestor. pragmago.pl/raporty_okresowe/ .

W przypadku, gdy obligacje Emitenta przestang byc notowane na rynku regulowanym GPW, Emitent bedzie
wykonywat Obowigzek Publikacji Raportow Okresowych.

Zgodnie z art. 16 Ustawy o obligacjach dokumenty, informacje i komunikaty publikowane na stronie internetowej
Emitenta w wykonaniu przepisow Ustawy o obligacjach Emitent bedzie obowigzany przekazywac, w postaci
drukowanej, do Domu Maklerskiego BDM 5.4. Dom Maklerski BDM 5.A. bedzie przechowywac je do czasu uphywu
przedawnienia roszczen wynikajacych z Obligacii.

5. Sposdb przeprowadzenia emisji

Firmg Inwestycying posredniczacg w emisji Obligacji jest Dom Maklerski BDM 5.A. z siedzibg w Bielsku-Biate].

Obligacje sa oferowane zgodnie z art. 33 pkt 1) w zwiazku z art. 34 ust. 2 Ustawy o Obligacjach i w zwigzku z art.
1 ust. 4 lit. a) i lit. b) Rozporzgdzenia Prospektowego (,Oferta”). W okresie poprzednich 12 miesiecy Spotka
przeprowadzifa oferte publiczng: (i) obligacji serii A2 (data przydziatu: 1 paidziernika 2021 r.) na podstawie
uchwaty Zarzadu Emitenta z dnia 9@ wrzesnia 2021 r., w drodze oferty publicznej prowadzone] na podstawie
prospektu podstawowego || Publicznego Programu Emisji Obligacji, zatwierdzonego przez KNF w dniu 15 stycznia
2021 r., oraz {ii) oferte publiczng obligaci serii T (data przydziatu: 23 grudnia 2021 r.) na podstawie uchwaty
Zarzadu Emitenta z dnia 16 grudnia 2021 r,, przeprowadzong na tzw. wylgczeniu prospektowym, tj. skierowang
do mniej niz 150 osob, zgodnie art. 33 pkt 1) Ustawy o Obligacjach w zwigzku z art. 34 ust. 2 Ustawy o Obligacjach
i w zwigzku z art. 1 ust. 4 lit. a) i lit. b) Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia
14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktory ma bye publikowany w zwigzku z oferta publiczng papierow
wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE
(zwanego dalej Rozporzadzeniem Prospektowym). Propozycia nabycia obligacji serii T zostata skierowana za
posrednictwem Domu Maklerskiego BDM S.A. do inwestorow kwalifikowanych oraz do 27 inwestorow
niebedgcoych inwestorami kwalifikowanymi.

Propozycja nabycia Obligacji serii U zostanie skierowana, za posrednictwem Domu Maklerskiego BOM 5.4, do
inwestorow kwalifikowanych oraz do nie wiecej niz 122 osob fizycznych lub prawnych, innych niz inwestorzy
kwalifikowani.
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Oferta Obligacii nie wymaga sporzadzenia i publikacji prospektu. Firma Inwestycyjna przekaze kazdemu
inwestorowi, do ktarego skierowana zostanie Propozycja Mabycia dodatkowo prezentacje przedstawiajaca opis
prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci, opis czynnikow ryzyka zwigzanych z dziatalnoscig Spotki oraz inwestycjg
w Obligacje.

Przekazywana indywidualnie oznaczonemu adresatowi Propozycja Nabycia stanowic bedzie zlozone przez
Emitenta zaproszenie do zlozenia przez Inwestora Oferty Nabycia Obligacji (Zapisu).

Inwestor moze ziozyd zapis na co najmnigj 100 (stownie: sto) Obligacji serii U i nie wiecej niz na fgczng liczbe
oferowanych Obligacji serii L.

W kazdym przypadku ziozenia zapisu opiewajacego na liczbe wiekszg niz liczba Obligacji oferowanych, zapis
hedzie uwazany za opiewajacy na liczbe Obligacji oferowanych w Ofercie.

Propozycje Nabycia skiadane beda w terminie od 30 maja 2022 r. do 10 czerwca 2022 r.
Ostatnim dniem na przyjecie Propozycji Nabycia jest 10 czerweca 2022 r.

Datg przydziatu Obligacji bedzie 13 czerwca 2022 r. Przydziat Obligacji na rzecz Obligatariuszy nastapi na mocy
uchwaty Zarzgdu Emitenta. Zarzad Emitenta jest uprawniony do przydzielenia Obligacji dowolnie wybranym
przez siebie podmiotom, ktore ztozyly Zapis | optacity Obligacie.

6. Warunki wyptaty oprocentowania

6.1. Okres odsethowy

Okresy odsetkowe wynosza 3 (stownie: trzy) miesigee kazdy. Pierwszy Okres Odsetkowy jest liczony od Daty
Przydziafu wigacznie. Po uphywie ostatniego Okresu Odsetkowego Obligacje nie beda oprocentowane.

6.2 Stopa procentowa

Obligacje bedg oprocentowane poczawszy od pierwszego dnia pierwszego okresu odsetkowego (wskazanego w
Tabeli ponizej).

1. Oprocentowanie Obligacji ustalane bedzie w oparciu o zmienng stope bazowa WIBOR3M. Do zmienne] stopy
bazowe] dodawana bedzie marza (Marza) w statej wysokosci 4,0 p_p. (stownie: cztery punkty procentowe) w
skali roku, z zastrzezeniem punktu 2.

2. W przypadku gdy poziom WskaZnika Zadtuzenia Emitenta przekroczy 375%, Marza zostanie podwyZszona o
50 punktow bazowych w skali roku (Marza PodwyZszona). Podwyiszona Marza bedzie miafa zastosowanie
do ustalenia stopy procentowej dla Okresow Odsetkowych przypadajacych bezposrednio po Okresie
Odsetkowym, w ktorym poziom Wskaznika Zadiuzenia Emitenta przekroczyt 375%. Marza Podwyzszona nie
bedzie podstawg do ustalania stopy procentowej dla Okresow Odsetkowych przypadajacych bezposrednio
po Okresie Odsetkowym, w ktorym poziom Wskaznika Zadfuzenia Emitenta nie przekroczyt {lub byt rowmny)
poziomu 375%.

3. Niezaleznie od zastosowania Marzy Podwyzszonej, jezeli poziom Wskaznika Zadfuzenia Emitenta przekroczy
poziom 400%, Inwestorzy bedg uprawnieni do zadania od Emitenta natychmiastowego wykupu Obligadi
(Przypadek Maruszenia).

Wskainik zadfuzenia oznacza faczna wartosc zadtuzenia netto Emitenta, rozumianego jako suma:

* salda zadfuzenia z tytutu kredytow, obligacji (lub innych papierdw diuznych o charakterze podobnym do
obligacji) pozyczek, leasingu finansowego,

* salda zobowigzan handlowych dla ktornych termin ptatnosci wynosi wiecej niz 180 (sto osiemndziesigt dni),

* salda zobowigzan wynikajacych z transakcji pochodnych,

* salda zobowigzan pozabilansowych Emitenta, wynikajace z udzielonego poreczenia, gwaranci,
przystgpienia do diugu lub przejecia zobowiazan lub innego zabezpieczenia, ustanowione na rzecz
podmictdw trzecich, z wylgczeniem podmiotdw z Grupy Kapitalowej Emitenta, a niewykazane w bilansie
Emitenta (do wyliczenia wartosci danego zobowigzania pozabilansowego przyimuje sie mnigjsza z
wartosci: maksymalng wartosc udzielonego przez Emitenta poreczenia / gwarancji / zabezpieczenia dot.
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danego zobowigzania podmiotu trzeciego lub catkowita wartosc zobowigzania podmiotu trzeciego, za

ktare Emitent udzielit poreczenia / gwarandji / zabezpieczenia wyznaczong na dzien ustalania ww. salda),
pomnigjszona o wartosd srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow, do wartosci kapitatow wiasnych Emitenta.
Jezeli Emitent sporzadza jednostkowe i skonsolidowane sprawozdania finansowe, wartosc wskaznika obliczana
jest wytacznie na bazie danych skonsolidowanych, jezeli Emitent nie sporzadza sprawozdan skonsolidowanych,
wartosd wskaznika obliczana jest na bazie danych jednostkowych. Wartosc wskaznika obliczana jest na podstawie
ostatniego sporzgdzonego przez Emitenta raportu okresowego.

Stopg bazowag stanowigcg podstawe do wyznaczenia oprocentowania zmiennego Obligacji bedzie stopa
procentowa WIBOR {Warsaw Interbank Offer Rate) dla trzy- (WIBOR3IM), miesiecznych depozytdw ztotowych.
Stopa WIBOR to stopa procentowa, wediug ktdrej banki s gotowe udzielad poiyczek w ziotych innym bankom
na warszawskim rynku miedzybankowym. Informacje o wartosciach Stopy Bazowej WIBOR mozna uzyskac na
stronie internetowej GPW Benchmark 5.4 wwwi Jgpwbenchmark[.]pl.

GPW Benchmark 5.4 jest administratorem stawek referencyjmych WIBID | WIBOR i podmiotem opracowujacym
te stawki referencyjne w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016,/1011 z dnia 8
czerwca 2016 r. w sprawie indeksow stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i
umowach finansowych lub do pomiaru wynikow funduszy inwestycyjnych i zmieniajace dyrekbywy 2008 /48, WE
i 2014/17/UE oraz rozporzadzenie 596/2014 (,Rozporzadzenie”) i na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru
Finansowego wydanego w oparciu o art. 34 Rozporzadzenia.

Stawki WIBOR ustalone na fixingu zgodnie z , Regulaminem Fixingu stawek referencyjmych WIBID | WIBOR" i
publikowane sg w danym dniu roboczym przez GPW Benchmark 5.A. lub w serwisach dystrybutordw informadji
autoryzowanych przez GPW Benchmark 5.4. w tym samym dniu w ciggu pierwszych pieciu minut po ustaleniu
fixingu z podaniem liczby uczestnikow fikingu, ktonych kwotowania zostaty wykorzystanie do kalkulacji stawek
WIBOR na dany termin.

Stawki Depozytow przekazane przez uczestnikow fixingu podczas fixingu, jak rowniez stawki referencyjne WIBOR
=3 podawane zgodnie z konwencjg odsetkows ACT/365 (faktyczna ilosc dnif365) oraz z dokladnoscia do dwach
migjsc po preecinku.

W przypadku, gdy stopa bazowa nie moze byc ustalona zgodnie z powyiszymi postanowieniami [w tym, w
szczegolnosc, w zwigzku z Ogfoszeniem Konca Publikacji WIBOR), gdy nastgpi Brak Zezwolenia WIBOR lub gdy
nastgpi Ogloszenie Braku Reprezentatywnosci WIBOR, stopa bazowa zostanie ustalona jako Wskaznik
Alternatywny skorygowany o Korekte (jesli bedzie miata zastosowanie) w sposob opisany ponizej:

i.  jesli brak dostepnosci WIBOR bedzie zwiazany z Ogtoszeniem Konca Publikacji WIBOR, gdy nastapi Brak
Zerwolenia WIBOR lub gdy nastgpi Ogloszenie Braku Reprezentatywnosci WIBOR, Wskaznik
Alternatywny trwale zastepuje WIBOR. W innym przypadku WIBOR jest ponownie stosowany dla
ustalenia Stopy Bazowej od daty ustalenia stopy procentows], w ktorym WIBOR bedzie ponownie
dostepny.

ii.  Emitent ustala Wskaznik Alternatywny zgodnie z jedna z nastepujacych metod:

A Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktory rekomendowata do stosowania zamiast
WIBOR Komisja Nadzoru Finansowego;

B. Woskaznikiem Alternatywnym jest wskainik, ktory rekomendowal do stosowania zamiast
WIBOR Narodowy Bank Polski;

C. Wskaznikiem Alternatywnym jest wskainik, ktory rekomendowal do stosowania zamiast
WIBOR administrator WIBOR;

0. Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktéry rekomendowafa do stosowania zamiast
WIBOR organizacja branzowa, ktorg wskazala Komisja Nadzoru Finansowego lub Narodowy
Bank Polski i ktora zajmuje sie przygotowaniem propozycji zastgpienia WIBOR;

E. Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktory zamiast WIBOR zastosowal w rozliczanych
przez siebie transakcjach Kontrahent Centralny; albo

F.  Wskaznikiem Alternatywnym jest stopa referencyjna stosowana przez Narodowy Bank Polski.

iii. Emitent stosuje metody, o ktorych mowa w punkcie powyize], w kolejnosci od punktu (A) do (F). Kolejna
metoda jest stosowana, gdy poprzednia metoda nie da rezultatu do daty ustalenia stopy procentowe]
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wigcznie z tym dniem (w przypadku gdy okredlony Podmiot Wyznaczajaoy nie wskaze Wskaznika
Alternatywnegao).

iv. Poustalenive Wskainika Alternatywnego Korekta zostaje ustalona zgodnie z nastepujgoymi zasadami:

A, Korekta ma charakter wartosci lub dziatania, ktore koryguje wartoic Wskaznika
Alternatywnego. Wartosc Korekty moze byc wartoscig dodatnig, ujemng, zerowa, jak rowniez
byc okreslona wzorem lub metods obliczenia (np. poprzez skiadanie czy kapitalizowanie
dziennych stawek procentowych przez okres, dla ktdrego obliczane sa odsetki) oraz moze
obejmowacd inne dostosowania zwigzane z zastapieniem WIBOR;

B. raz ustalona Korekta jest stosowana przez caly czas stosowania Wskaznika Alternatywnego;

C. jezeli zastosowana jest metoda ustalenia Wskaznika Alternatywnego, o ktorej mowa w punkcie
ii. E. powyiej, stosuje sie Korekte taka jak zastosowal Kontrahent Centralny;

0. jezeli w danej metodzie ustalenia Wskaznika Alternatywnego, o ktérych mowa w punktach od
ii. A doii. D. powyZej:

I Podmiot Wyznaczajacy wskazat Korekte - stosuje sie taka Korekte;
. Podmiot Wyznaczajacy wskazal aby nie stosowad Korekty - nie stosuje sie Korekty;

E. jezeli w danej metodzie ustalenia Wskaznika Alternatywnego, o ktarych mowa w punktach od
ii. A do ii. D. powyze] Podmiot Wyznaczajgoy nie odniost sie do Korekty lub gdy Wskainik
Alternatywny zostal wyznaczony zgodnie z metoda, o ktorej mowa w punkcie ii. F. powyzej:

I. Korekta jest dodawana do wartosc WskaZnika Alternatywnego;
. Korekta jest rowna historyczne] medianie roznic pomiedzy WIBOR oraz WskaZnikiem
Alternatywnym;
M. mediana roznic jest ustalana:
+« za okres 24 miesiecy przed dniem, w ktdrym WIBOR przestat byc publikowany (gdy
nastgpifo Ogtoszenie Konca Publikaci) albo pierwszym dniem, w ktorym Wskaznik
Alternatywny jest stosowany (gdy WIBOR nie zostat opublikowany, ale nie nastapifo
Ogloszenie Konca Publikacji) albo dniem w ktarym wystgpit Brak Zezwolenia WIBOR albo
dniem, w ktorym zgodnie z Ogfoszeniem Braku Reprezentatywnosci WIBOR przestal byc
reprezentatywny; oraz
*  biorac pod uwage, kazdy dzien z badanego okresu, w ktarym byt publikowany zardowno
WIBOR jak i Wskaznik Alternatywny.

V. Procedura wyboru Wskaznika Alternatywnego w zwigzku z Ogloszeniem Konca Publikacji, Brakiem
Zezwolenia WIBOR lub Ogfoszeniem Braku Reprezentatywnosci WIBOR jest przeprowadzana tylko raz
(ten sam WskaZnik Alternatywny oraz Korekta sa stosowane zamiast WIBOR takze w kolejnych dniach
ustalenia stopy procentowej).

vi. Wskaznik Alternatywny oraz Korekta s3 wyznaczane przez Emitenta lub na jego zlecenie przez wybrany
profesjonalny podmiot. Emitent opublikuje w formie raportu biefgcego, wybrany Wskaznik
Altermnatywny oraz (po jej sporzgdzeniu) Korekte i metode obliczania Korekty lub opinie Podmiotu
Whznaczajgcego, ze Korekta nie jest wymagana.

Ponizsze pojedia uzyte w opisie ustalania stopy bazowe] oznaczaja:

Brak Zezwolenia WIBOR - oznacza sytuacje, w ktorej administrator WIBOR nie otrzymat lub zostalo mu cofniete
lub zawieszone zezwolenie lub rejestracja dla opracowywania WIBOR, wskutek czego banki w Polsce nie moga
stosowad WIBOR.

Kontrahent Centralny - oznacza licencjonowanego kontrahenta centralnego, za posrednictwem ktdrego sg
rozliczane transakcje, ktore wykorzystuja WIBOR i zabezpieczajg ryzvko jego zmian.

Korekta - oznacza wartose lub dziatanie, ktore jest stosowane aby ograniczye ekonomiczne skutki w odniesieniu
do Obligacji wynikajace z zastgpienia WIBOR Wskaznikiem Alternatywnym.

Ogloszenie Braku Reprezentatywnosci WIBOR - oznacza wydanie przez Podmiot Wyznaczajgoy oficjalnego
oiswiadczenia, ze WIBOR przestaf lub przestanie byc reprezentatywny dla wiasciwego dla niego rynku bazowego
lub rzeczywistosci ekonomicznej, ktorg WIBOR mial mierzyc i ze brak jest mozliwosc do praywrocenia takiej
reprezentatywnosci.




NOTA INFORMACYINA DLA OBLIGACII SERII U

‘Warunki Emisji Obligacji serii U PragmaGO 5.4,

Ogloszenie Konca Publikacji WIBOR - oznacza wydanie przez Podmiot Wyznaczajacy oficjalnego oswiadczenia,
22 WIBOR przestat lub przestanie byc publikowany na state, a w dacie tego oswiadczenia nie zostal wyznaczony
nastepca, ktdry bedzie nadal obliczat lub publikowat WIBOR.

Podmiot Wyznaczajgcy - oznacza Komisje Nadzoru Finansowego, Narodowy Bank Polski, administratora WIBOR
lub organizacje branzowa, ktorg wskazala Komisja Madzore Finansowego lub Marodowy Bank Polski i ktora
zZajmuje sie przygotowaniem propozycji zastapienia WIBOR.

Wskainik Alternatywny - oznacza wskainik referencyiny ustalony zgodnie ww. zasadami, ktory zastepuje
WIBOR.

6.3, Kupon odsetkowy

Posiadaczom Obligacii bedzie wyplacany kwartalnie kupon, ktdrego wysokosc zostanie okreslona zgodnie z
zasadami wskazanymi w pkt 6.2_ ninigjszych Warunkdw Emisji Obligacji.

WysokosE Oprocentowania bedzie stata w danym okresie odsetkowym.

Wysokosc kuponu odsetkowego bedzie obliczana na podstawie rzeczywistej liczby dni w okresie odsetkowym i
przy zatozeniu 365 dni w roku.

Stopa bazowa, a tym samym oprocentowanie Obligaci dla kazdego okresu odsetkowego bedzie ustalana przed
jego rozpoczeciem. Datg ustalenia stopy bazowsj bedzie dzien przypadajgoy na 5 (piec) Dini Roboczych przed
pierwszym dniem kazdego okresu odsetkowego lub inny dzien ustalony zgonie z rekomendowanym przez GPW
standardem dla obligacji korporacyjnych.

Podstawg naliczenia i spelnienia swiadczenia bedzie liczba Obligacji zarejestrowana w KDPW z uphywem
wskazanego w Tabeli ponizej dnia ustalenia prawa do otrzymania swiadczenia z tytutu wyptaty odsetek.

Wysokosc kuponu od jednej Obligacji bedzie ustalona kazdorazowo zgodnie ze wzorem:

) liczha dni w danym ckresie odsetkowym
kupon = (stopa basowa + maria) x Ses * 100 =1
=]

Tabela. Terminy platnosci z tytutu Obligacji

Dizien ustalenia
Nr stopy bazowe] Pierwszy dzien Dni ustalenia prawa | Ostatni dzien okresu Data platnosci
okresu okresu odsethowego do odsetek odsetkowego odsetek
1 06.06.2022 13.06.2022 05.09.2022 12.09.2022 13.0%9.2022
2 06.05.2022 13.05.2022 05.12.2022 12.12 2022 13.12.2022
3 06.12.2022 13.12 2022 03.03.2023 12.03.2023 13.03.2023
4 06.03.2023 13.03.2023 02.06.2023 12.06.2023 13.06.2023
5 05.06.2023 13.06.2023 05.059.2023 12.09.2023 13.05.2023
& 06.09.2023 13.09.2023 05.12.2023 12122023 13.12.2023
7 0&6.12.2023 13122023 05.03.2024 12.03.2024 13.03.2024
1 06.03.2024 13.03.2024 05.06.2024 12.06.2024 13.06.2024
9 06.06.2024 13.06.2024 05.05.2024 12.09.2024 13.05.2024
10 06.05.2024 13.09.2024 05.12.2024 12.12 2024 13.12.2024
11 06.12.2024 13.12 2024 05.03.2025 12.03.2025% 13.03.2025
12 06.03.2025 13.03.2025 05.06.2025 12.06.2025 13.06.2025
13 06.06.2025 13.06.2025 05.09.2025 12.09.2025 13.09.2025
14 08.09.2025 13.09.2025 05122025 1212 2025 13122025
15 08.12.2025 13.12 2025 05.03.2026 12.03.2026 13.03.2026
1l 06.03.2026 13.03.2026 05.06.2026 12.06.2026 13.06.2026

Datami pfatnosci Odsetek =3:
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Dkr:e:su Data platnoici odsetek
1 13 wrzesied 2022
z 13 grudzien 2022
3 13 marzec 2023
4 13 czerwiec 2023
5 13 wrzesien 2023
& 13 prudzien 2023
7 13 marzec 2024
8 13 czerwiec 2024
8 13 wrzesien 2024
10 13 prudzien 2024
11 13 marzec 2025
12 13 czerwiec 2025
13 13 wrzesien 2025
14 13 grudzien 2025
15 13 marzec 2026
16 13 czerwiec 2026

Jezeli data platnosci odsetek lub data wykupu przypadnie w dniu nie bedacym dniem roboczym w rozumieniu
niniejszych Warunkow Emisji Obligacji (tj. w sobote, w niedziele lub w innym dniu ustawowo wolnym od pracy,
a takze w dniu, w ktarym banki w Polsce nie swiadcza ustug dla klientow), taka data bedzie kolejny dzien roboczy.

7. Wykup, Nabycie Obligacji Przez Emitenta

Emitent wykupi Obligacie w terminie 4 (sfownie: czterech) lat od Daty Przydziatu Obligacji. Data Wykupu bedzie
13 czerwea 2026 .

Podstawa naliczenia i spetnienia swiadczenia z tytutu wykupu bedzie liczba Obligacii zarejestrowana w KDPW z
uphywem dnia ustalenia prawa do otrzymania Swiadczenia z tytule wykupu, preypadajgcego 5 czerwea 2026 T

Wykup Obligacji nastapi poprzez zaplate kwoty pienieinej w wysokosc wartosci nominalnej Obligacji. Emitent
zastrzega mozliwosd zaliczenia wierzytelnosci z tytutu Wykupu Obligacji na poczet ceny nabycia obligacji nowej
emisji, za uprzednia pisemng zgoda Obligatariusza.

Emitent moze nabywac Obligacje jedynie w celu ich umorzenia.

8. Opcja wezesniejszego wykupu Emitenta

Emitent zastrzega sobie prawo wczesniejszego wykupu czesci lub wszystkich wyemitowanych Obligacji serii U,
na wiasne zgdanie, nie weczeiniej jednak niz po uptywie 12 miesiecy od Daty Przydziafu. Decyzjie o weczesniejszym
wykupie Obligacii podejmie Zarzgd Emitenta wediug wiasnego uznania. Uchwafa Zarzgdu okredli Dzien
Wezesniejszego Wykupu Obligacji oraz termin ustalenia podmiotdw uprawnionych do otrzymania swiadczen z
tytutu Obligacii.

Prawo Emitenta do wczesnigjszego wykupu Obligacji bedzie realizowane poprzez wyplate Obligatariuszom Kwoty
Wezesniejszego Wykupu stanowigce] wartosc nominalng Obligacji powiekszong o odsetki nalezne od pierwszego
dnia danego Okresu Odsetkowego do Dinia Wezedniejszego Wykupu powigkszong o premie w wysokosci 0,05%
wartosci nominalnej obligac)i za kazde petne 30 (stownie: trzydziesci) dni pozostajgce od Dnia Wezesniejszego
Wykupu do Daty Wykupu, ale facznie nie wiecej niz 0,6% wartosci nominalne] Obligacji.

Prawo Emitenta do wezesniejszego wykupu Obligacji moze zostad wykonane w cafoéci, w odniesieniu do
wszystkich subskrybowanych Obligacji lub w czeici, przy czym czesciowy wozesniejszy wykup Obligacji moze
zostac dokonany nie czesciej niz co 3 miesigce | obejmowad moze nie mnigj niz 50.000 sztuk Obligacii.
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Czesciowy wczesniejszy wykup Obligacji dokonywany bedzie, zgodnie ze Szczegdtowymi Zasadami Dziafania
KDPW, w sposob proporcjonalny i w odniesieniu do kazdego rachunku papierdow wartosciowych i kazdego
rachunku zbiorczego.

Ustalenie liczby papierow wartosciowych podlegajacych przedterminowemu, czeiciowemu, obligatoryjnemu
wykupowi w danym terminie wykupu z kaidego rachunku papierdow wartosciowych i kazdego rachunku
zhiorczego, nastgpi przy zastosowaniu teoretycznego stopnia redukcji standw poszczegdlnych rachunkow w
zakresie Obligacji, stanowigcego iloraz liczby Obligacii okreslonej przez Emitenta do wezesniejszego wykupu, do
facznej liczby wszystkich Obligacji zapisanych na rachunkach papierdow wartosciowych i rachunkach zbiorczych w
dniu R. Dniem R bedzie okreslony uchwata Zarzadu dzien, wediug stanu na ktory ustala sie stany na rachunkach
papierow wartosciowych i rachunkach zbiorczych, w celu ustalenia liczby Obligacji bedgoych przedmiotem
przedterminowego, obligatoryjnego wykupu. Powstate w nastepstwie zastosowania stopnia redukdji standw
poszczegolnych rachunkdw ufamkowe czedc Obligacii pomija sie.

Jezeli faczna liczba Obligadji wytypowanych do przedterminowego wykupu w danym terminie wykupu bedzie
mnigejsza od liczby Obligacji okreslonej przez Emitenta, liczba Obligadi wykupywanych na zasadzie obligatoryjne]
z kazdego rachunku papierow wartosciowych i kazdego rachunku zbiorczego bedzie podlegac zwiekszeniu o
jedng sztuke, w kolejnoici - od rachunku, na ktorym w dniu R zapisana byla najwigksza liczba Obligadi, do
rachunku, na ktorym w dniu R zapisana byfa najmniejsza liczba Obligacji, az do osiggniecia stanu, w ktdrym fgczna
liczba papierdow wartosciowych wytypowanych do przedterminowego wykupu w danym terminie wykupu bedzie
réwna liczbie Obligac)i wskazanej przez Emitenta. W przypadku takiej samej liczby Obligadii zapisanych na co
najmnigj dwoch rachunkach w dniu R, wytypowanie Obligacji do przedterminowego, obligatoryjnego wykupu z
tych rachunkow nastapi w sposob losowy.

0 wczesniejszym wykupie Obligacii Emitent poinformuje Obligatariuszy poprzez ogloszenie na swoje] stronie
internetowej oraz w formie raportu bieigcego, za posrednictwem strony internetowej Emitenta:
https:/finwestor. pragmago.pl/raporty_biezace/.

9. Platnosci

a.1. Termin, miejsce i sposob spelniania swiadczen

Wszelkie ptatnosci z tytufu Obligacii beda dokonywane za posrednictwem KDPW oraz podmiotow prowadzacych
rachunki papierdow wartoiciowych, na ktorych zapisane zostang Obligacje. Osobami uprawnionymi do
otrzymania swiadczen z tytutu Obligacji beda osoby, ktdre bedg posiadaty zapisane Obligacie na swoim rachunku
papierow wartosciowych na koniec ostatniego dnia ustalenia prawa do Odsetek | odpowiednio prawa do
otrzymania Swiadczenia z tytulu wykupu, chyba e inaczej bedg stanowily wilaiciwe przepisy prawa,
postanowienia Regulaminu KDPW i Szczegdtowych Zasad Dziafania KDPW. Migjscem spefnienia swiadczenia
bedzie siedziba podmiotu, ktory prowadzi rachunek papierdw wartosciowych, na ktarym zapisane sg Obligacie.

9.2, Zasady dokonywania platnosci

Wszelkie pfatnosci z tytufu Obligacji bedg w kazdym przypadku dokonywane zgodnie z wlasciwymi przepisami
prawa majgcymi do nich zastosowanie. W szczegolnosci, Emitent nie bedzie zobowigzany do dokonywania
jakichkolwiek doptat do ptatnosci z tytulu Obligacji w przypadku, gdy bedzie wymagane odprowadzenie podatku
od jakichkolwiek platnosci z tytufu Obligacii. Emitent nie bedzie te: zobowigzany do zapfaty na rzecz
Obligatariusza lub jakiejkolwiek innej osoby zadnych prowizji lub kosztow ani do naprawienia szkody lub do
zwrotu wydatkdw poniesionych w zwigzku z takimi ptatnosciami.

9.3, Opodatkowanie

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji beda dokonywane z uwzglednieniem potracen lub pobran z tytutu podatkow,
opfat lub innych naleznosci publicznoprawnych, jesli wynikaja one z mocy przepiséw wydanych w Rzeczpospolite]
Polskie] w odniesieniu do Obligadji.

Emitent nie bedzie dokonywat zwrotu kwot wyréownujgoych pobrane podatki ani zadnych dodatkowych pfatnosci,
jezeli z jakakolwiek pfatnoicia z tytutu Obligacji zwigzany bedzie obowigzek pobrania i zaptaty jakiegokolwiek
podatku, optaty lub innej naleznosci publicznoprawnej.

Obligatariusz przekaze podmictowi prowadzacemu rachunek papierdow wartosciowych lub rachunek zbiorczy
wszelkie informacje i dokumenty niezbedne do obsfugi zobowigzan Obligatariusza z tytutu podatku
dochodowego, w zakresie i terminie wymaganym obowigzujacymi przepisami prawa i regulaciami (w tym
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regulacjami KDPW), w tym miedzy innymi certyfikat rezydencji wystawiony przez wiasciwy organ podatkowy,
aktualny na dzien ptatnosci kwoty do zaplaty, potwierdzajgcy status podatkowy Obligatariusza.

W przypadku gdy Obligatariusz nie przekaze wszelkich informacji i dokumentow niezbednych do zastosowania
z7godnie z przepisami prawa obnizonej lub zerowej stawki podatku dochodowego, podatek ten zostanie pobrany
w petnej wysokosci.

10. Zabezpieczenie Obligacji

10.1.  Forma, wysokos¢ | warunki zabezpieczenia

Obligacje beda obligacjami zabezpieczonymi.

Zastaw rejestrowy na zhiorze wierzytelnosci

Zabezpieczeniern Obligacji bedzie zastaw rejestrowy na zbiorze wierzytelnosc istniejaoych oraz przysziych, o
zmiennym skiadzie, stanowigcych caftosc gospodarcza (,Zbior”). Szczegolowe informacje o Zbiorze zostaly
przedstawione w pkt 10.4. niniejszych Warunkow Emisji Obligacii.

Do dnia wykupu obligaci serii P, R, 5, T, Al i AZ Emitenta, Obligacje beda zabezpieczone na tym samym zhiorze
co obligacje serii P, B, 5, T, ALl i A2. Zastaw rejestrowy zostanie ustanowiony nie pdZniej niz w terminie 3 miesiecy
od Daty Przydziatu Obligacji.

W dniu 27 maja 2022 r. do 53du Rejonowego Katowice-Wschod w Katowicach 1X Wydziat Gospodarczy Rejestr
Zastawow zostanie zlozony wniosek o wpis Zastawu. Zgodnie z wiedza Emitenta, szacunkowy czas oczekiwania
na wpis Zastawu do rejestru zastawow wynosi od dwach do osmiu tygodni. Planowany termin wpisania Zastawu
do rejestru zastawaow to 22 sierpnia 2022 r.

Zastaw rejestrowy na wierzytelnosciach z rachunku bankowego

Zabezpieczeniemn Obligacji bedzie rawniez zastaw rejestrowy ustanowiony na obecnych oraz przysztych prawach,
wierzytelnosciach oraz roszczeniach Emitenta wobec banku prowadzacego Rachunek Bankowy zgodnie z
odpowiednia umowg rachunku bankowego, zawierajgoych w szczegdlnosci roszczenie o zaplate kwot
zgromadzonych na Rachunku Bankowym fgcznie z wszelkimi naliczonymi odsetkami (,Zastaw na Rachunku™).

Do dnia wykupu obligaci serii P, R, 5, T, Al oraz A2 Emitenta, Obligacje bedg zabezpieczane na tym samym

Rachunku Bankowym, co obligacje serii P, R, 5, T, Al oraz A2,

Emitent zobowigzuje sie, ze w ciggu 6 miesiecy od Daty Przydziatu Obligaci | w kazdym kolejnym miesigcu az do

zakonczenia Okresu Zabezpieczenia, spowoduje, ze Rachunek Bankowy bedzie wskazany jako rachunek wiasciwy
do uiszczenia na rzecz Emitenta naleznosci wynikajgoych z Wierzytelnosci {,Naleinosci”) o wartosci co najmnie]
odpowiadajace] Najwyisze] Sumie Zabezpieczenia [, Wartos¢ Naleznodci na Rachunku Bankowym™). Ponadto,

Emitent zobowigzuje sie, ze faczne wplywy na Rachunek Bankowy z tytutu Maleznosci, liczone na koniec kazdego

miesigca do zakonczenia Okresu Zabezpieczenia za okres minionych 180 dni {, Wartodd Wpbywdw na Rachunek

Bankowy”), wyniosa nie mnigj niz Najwyisza Suma Zabezpieczenia. Pierwszym miesigcem, na koniec ktorego

Emitent bedzie miat obowigzek spefnic powyisze zobowigzanie bedzie grudzien 2022 r.

W przypadku gdy powstanie stan niedoboru na Rachunku Bankowym (,5tan Niedoboru na Rachunku

Bankowym”), to znaczy kiedy:

1) kwota roznicy pomiedzy Najwyzsza Sumg Zabezpieczenia na Rachunku Bankowym a Wartosécig Maleznosci
na Rachunku Bankowym oraz kwotg 120% nominalnej wartosci srodkow pienieznych znajdujgcych sie na
Rachunku Bankowym bedzie wieksza niz 0 (zero) (. Kwota Niedoboru na Rachunku Bankowym dotyczaca
Maleznosci); lub

2] kwota réznicy pomisdzy MNajwyisza Suma Zabezpieczenia na Rachunku Bankowym a Wartoscia Wphywow
na Rachunku Bankowym oraz kwota 120% nominalnej wartosci srodkow pienieznych znajdujacych sie na
Rachunku Bankowym bedzie wieksza niz 0 (zero) (. Kwota Niedoboru na Rachunku Bankowym dotyczaca
Wptywow);

Emitent wplaci Kwote Niedoboru na Rachunku Bankowym dotyczacg Maleznosci lub Kwote Niedoboru dotyczaca

Wphywaow na rachunek powierniczy, zgodnie z warunkami okreslonymi w pkt 10.6. ninigjszych Warunkow Emisji

Obligacji.

W dniu 27 maja 2022 r. do 53du Rejonowego Katowice-Wschod w Katowicach 1X Wydziat Gospodarczy Rejestr

Zastawow zostanie ziozony wniosek o wpis Zastawu na Rachunku. Zgodnie z wiedza Emitenta, szacunkowy czas

oczekiwania na wpis Zastawu na Rachunku do rejestru zastawdw wynosi od dwdch do ofmiu tygodni. Planowany

termin wpisania Zastawu na Rachunku do rejestru zastawdw to 27 sierpnia 2022 r.

Weksle i poddanie sie egzekucji
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Zabezpieczeniami Obligadi, ustanowionymi przed Datg Przydziafu, beda wystawione przez Emitenta 3 weksle in
blanco o sumie wekslowe] rownej 120% fgcznej wartosci nominalnej emitowanych Obligacii wraz z deklaracjg
wekslowsg oraz oswiadczenie Emitenta o poddaniu sie egzekucii w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu Postepowania
Cywilnego do kwoty 12.000.000 zf (stownie: dwanascie miliondw ziotych), przy czym z wnioskiem o nadanie
aktowi klauzuli wykonalnosci Administrator Zastawu bedzie mogl wystgpic do 20 czerwca 2027 r.

10.2.  Administrator Zastawu

Emitent ustanowit administratora zastawu, ktory bedzie wykomywat we wiasnym imieniu, lecz na rachunek
Obligatariuszy, prawa i obowigzki zastawnika wynikajgce z umow zastawniczych | przepisow prawa.
Administratorem Zastawu bedzie Chabasiewicz Kowalska i Wspdlnicy 5K A, z siedzibg w Krakowie, 30-081
Krakow, ul. Krolewska 57.

Administrator Zastawu jest uprawniony do dochodzenia zaspokojenia z zabezpieczen Obligadi, w szczegdlnosci
e Zhioru oraz z Rachunku Bankowego w imieniu wiasnym, lecz na rachunek wszystkich Obligatariuszy, w
przypadku niewykonania lub nienalezytego wykonania przez Emitenta zobowiazan wynikajaoych z Obligadji.
Emitent nie moze jednostronnie zmienic Warunkow Emisji Obligacii w zakresie zmiany podmiotu, ktéry pefni
funkcje Administratora Zabezpieczen. Zmiana Warunkdw Emisji Obligacji w zakresie zmiany podmictu, ktdry
petni funkcje Administratora Zabezpieczen wymaga uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy.

10.3. Fawiadomienia Administratora Zastawu

Cbligatariusz powinien zawiadomic Administratora Zastawu o wszystkich wiadomych Obligatariuszowi
Przypadkach Maruszenia okreslonych w pkt 11 ninigjszych Warunkow Emisji Obligacji. Obligatariusz powinien
bezzwlocznie zawiadomic na pismie Administratora Zastawu o wszelkich skierowanych do Emitenta zadaniach,
zatgczajac do zawiadomienia kopie takisgo zadania.

10.4.  Zhior

Zhidr obcigzony zastawem rejestrowym obejmuje (i) wierzytelnosci wobec osdb trzecich nabywane przez
Emitenta jako faktora od faktorantow w ramach umow faktoringu oraz w ramach cesji dokonanych na rzecz
Emitenta w zwiazku z umowami faktoringu, (i) wierzytelnosci wobec osob trzecich nabywane przez Emitenta jako
leasingodawcy od leasingobiorcow w ramach umow leasingu, (i) przysfugujgce Emitentowi wierzytelnosc z
tytutu umow pozyczek srodkdw pieniezmych oraz (iv) wierzytelnosci Emitenta wzgledem Faktorantdaw, DHuznikow
oraz leasingobiorcow o zaplate wynagrodzenia z tytulu realizacji umow faktoringu, umow pozyczek oraz umow
leasingu, spefniajgce okreilone w umowie zastawu rejestrowego warunki Wierzytelnosci Podstawowych,
Wierzytelnosci Rezerwowych Pierwszego Stopnia lub Wierzytelnosci Rezerwowych Drugiego Stopnia.

10.4.1 Wierzytelnoic Podstawowe

Wierzytelnosci, ktare spetniaja nastepujgce warunki minimalne [, Warunki Minimalne™):
a) wierzytelnoid w zaden sposob nie jest sporna ani w catoici ani w czesd, przez co strony rozumigjg, e
DHuznik lub Faktorant nie ziozyl oswiadczenia wskazujgcego na to, Ze kwestionuje on istnienie
wierzytelnosci lub jej wysokosc;

b) wierzytelnosid jest ubezpieczona w co najmniej 85% (osiemdziesiat piec procent);

c) faczna suma wartosci nominalnej wszystkich Wierzytelnosci wzgledem jednego CHuinika nie przekracza
10% (stownie: dziesiec procent) facznej sumy wartosci nominalnej wszystkich Wierzytelnosd
Podstawowych, Rezerwowrych Pierwszego Stopnia i Rezerwowych Drugiego Stopnia wchodzgoych w skiad
Zbioru oraz wartosci srodkow pienieznych znajdujgcych sie na Rachunku Bankowym. W przypadku, gdy
kolejna Wierzytelnoid wzgledem tego samego DHuinika spowoduje przekroczenie procentowego progu
wskazanego w ninigjszym punkcie, wowczas to wierzytelnost ta w catosci pozostaje poza Zbiorem az do
crasu, gdy faczna suma wartosci nominalnej wszystkich Wierzytelnosci Podstawowych, Rezerwowych
Pierwszego Stopnia i Rezerwowych Drugiego Stopnia wezgledem tego Muinika znajdujacych sie w Zbiorze
zmaleje w takim stopniu, aby wierzytelnos pozostajaca poza Zhiorem weszia w catoéci do tego Zhioru bez
spowodowania przekroczenia procentowego progu wskazanego w niniejszym punkcie;
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d) tgczna suma wartosci nominalnej wszystkich Wierzytelnosc nabytych od jednego Faktoranta nie
przekracza 10% (stownie: dziesiec procent) facznej sumy wartosci nominalne] wszystkich Wierzytelnosci
Podstawowych, Rezerwowych Pierwszego Stopnia i Rezerwowych Drugiego Stopnia wchodzaoych w skiad
Fhioru oraz wartoéci srodkdw pienieznych znajdujgacych sie na Rachunku Bankowym. W przypadku, gdy
kolejna wierzytelnosd nabyta od tego samego Faktoranta spowoduje przekroczenie procentowego progu
wskazanego w ninigjszym punkcie wowczas wierzytelnosd ta w calosc porostaje poza Zbiorem az do czasu,
gdy taczna suma wartosci nominalnej wszystkich Wierzytelnosci Podstawowych, Rezerwowych Pierwszego
Stopnia i Rezerwowych Drugiego Stopnia nabytych od tego Faktoranta znajdujgoych sie w Zbiorze zmaleje
w takim stopniu, aby wierzytelnosc pozostajaca poza Zbiorem weszia w catosci do tego Zbioru bez
spowodowania przekroczenia procentowego progu wskazanego w niniejszym punkcie;

e] wierzytelnosic nie zostata zajeta na rzecz osoby trzeciej ani zadnego organu wiadzy publicznej, ani tez zadna
osoba trzecia nie zgtasza roszczen do wierzytelnosci;

10.4.2 Wierzytelnosci Reze rwowe Pierwszego Stopnia

Jakakolwiek istnigjgca lub przyszta wierzytelnoid lub wierzytelnosci wzgledem Muznikdw przystugujace
Emitentowi, ktore spefniajg Warunki Minimalne, za wyjatkiem warunku minimalnego ubezpieczenia
Wierzytelnosc w co najmniej 85%, oraz ponadto spefniaja nastepujace warunki:

a) wobec Muznika ani wobec Faktoranta, ktary zbyl dang wierzytelnoéd na rzecz Emitenta nie ogloszono
upadiosci, ani tez Diuinik lub Faktorant nie zfokyt wniosku o otwarcie postepowania
restrukturyzacyjnego ani nie zawar z nadzorcg ukfadu umowy o sprawowaniu nadzoru nad przebiegiem
postepowania o zatwierdzenie uktadu lub uproszczonego postepowania restrukturyzacyinego;

b) wierzytelnoic jest niewymagalna lub jest wymagalna, lecz uptyneto nie wiecej niz 45 (czterdziesci pied)
dni od dnia jej wymagalnosci.

10.4.3 Wierzytelnosci Reze rwowe Drugiego Stopnia

lakakolwiek istniejaca lub przyszia wierzytelnosd lub wierzytelnosci wezgledem DHuinikow przystugujaca
Emitentowi, ktdra nie spetnia warunkow do zaliczenia jej do Wierzytelnosci Podstawowych, ani tez do
Wierzytelnosci Rezerwowych Pierwszego Stopnia ale spetnia Warunki Minimalne opisane w pkt 10.4.1 a), c), d)
oraz ).

10.4 4 Zasady wchodzenia Wierzytelnoici do Zbioru

a)] Wierzytelnoic Podstawowe wchodza w skiad Zbioru w takigj liczbie, aby ich faczna wartosc nominalna, z
uwzglednieniem zasad opisanych w pkt d), ) oraz f) ponizej, byta co najmniej rowna MNajwyzsze] Sumie
Zabezpieczenia. Wierzytelnosci Podstawowe wchodza w skfad Zbiorw w kolgjnosc wedbug daty
wymagalnoéci, poczawszy od Wierzytelnosc z najpdinigjszym terminem wymagalnosci. Wisrzytelnosci nis
ulegaja podziatowi, co powoduje, ze w przypadku gdy wejicie do Zbioru danej jednostkowej Wierzytelnosci
Podstawowe] spowoduje przekroczenie przez fgczng wartosd nominalng Wierzytelnosc Podstawowych
wechodzgoych w skiad Zbioru kwoty rownej Najwyzszej Sumie Zabezpieczenia, wowczas to Wierzytelnosc ta
wchodzi w catosci do Zbioru. Wierzytelnosci Podstawowe o tej samej dacie wymagalnosci wchodzg do
Zhioru w kolejnoici wedtug wartosci nominalngj tych Wierzytelnoici, poczawszy od Wisrzytelnoici o
najnizszej wartosci nominalnej.

b}  Wierzytelnoici Rezerwowe Pierwszego Stopnia wchodza w sktad Zbioru w przypadku, gdy w Zhiorze znajduja
sie Wierzytelnoici Podstawowe w takie] liczbie, ze ich faczna wartos nominalna jest mniejsza niz Najwyzsze]
Sumie Zabezpieczenia. Wierzytelnosci Rezerwowe Pierwszego Stopnia wchodzg w skifad Zbioru, z
uwzglednieniem zasad opisanych w pkt d), €) oraz f) ponizej, w kolejnosci wediug daty wymagalnosdi,
poczawszy od Wierzytelnosci z najpdiniejszym terminem wymagalnosci. Wierzytelnosd nie ulegaja
podziatowi, co powoduje, 2 w przypadku gdy wejicie do Zbioru damej jednostkowej Wierzytelnosci
Rezerwowej Pierwszego Stopnia spowoduje przekroczenie przez faczna wartosd nominalng Wierzytelnosci
Rezerwowych Pierwszego Stopnia wchodzgoych w skfad Zhioru kwoty rdwne] NajwyZsze] Sumis
Zabezpieczenia, wowczas to Wierzytelnosd ta wchodzi w calosci do Zbioru. Wierzytelnosci Rezerwowe
Pierwszego Stopnia o te] samej dacie wymagalnosci wchodzg do Zbioru w kolejnosci wedtug wartoici
nominalnej tych Wierzytelnosci, poczawszy od Wierzytelnosc o najnizszej wartosci nominalnej.

c)  Wierzytelnosci Rezerwowe Drugiego Stopnia wchodza w sktad Zbioru w przypadku, gdy w Zbiorze znajdujg
sie Wierzytelnosci Rezerwowe Pierwszego Stopnia | Wierzytelnosc Podstawowe w takie] liczhie, zeichiaczna
wartosc nominalna jest mniejsza niz Najwyzszej Sumie Zabezpieczenia oraz pozostajg w Zbiorze wediug daty
wymagalnosci poczawszy od najpdEniej wymagalnych a wartosd Wierzytelnosci Rezerwowych Drugiego
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Stopnia na potrzeby wyceny Zbioru jest okreslana jako kwota odpowiadajaca 62,5% ich wartosci nominalng]
z uwzglednieniem zasad opisanych w pkt d), e) oraz f) poniiej. Wierzytelnosci nie ulegajg podziatowi, co
powoduje, 2e w przypadku gdy wejicie do Zbioru dane] jednostkowe] Wierzytelnosci Rezerwowe] Drugiego
Stopnia spowoduje przekroczenie przez fgczng wartosc nominalng Wierzytelnosci Rezerwowych Drugiego
Stopnia wchodzacych w skfad Zbioru kwoty rownej Majwyisze] Sumie Zabezpieczenia, wowczas to
Wierzytelnosc ta wehodzi w catosci do Zbioru. Wierzytelnosci Rezerwowe Drugiego Stopnia o tej samej dacie
wymagalnosci wehodza do Zbioru w kolejnosci wedbug wartosci nominalnej tych Wierzytelnosci, poczawszy
od Wierzytelnosci o najnizsze] wartosci nominalnej.

d)  Wérdd Wierzytelnosci wehodzaoych w sktad Zbioru, Wierzytelnosci do Podmiotow Powigzanych mogg
stanowic nie wiecej niz 20% wartosci Zbioru, przy czym Wierzytelnosci do Podmiotdw Powigzanych wchodza
do Zbioru na zasadach opisanych w ninigjszym pkt 10.4.

e) W przypadku wejicia lub pozostawania w Zbiorze Wierzytelnosci, co ktdrych Emitent zawizzat odpis
aktualizujgcy na stwierdzong utrate wartosci, wartosc takich Wierzytelnosci na potrzeby wyceny Zbioru jest
okreslana przy uwzglednizniu wartosci odpisu aktualizujgcego.

f) W przypadku wejscia lub pozostawania w Zbiorze Wierzytelnosci, co ktdrych Emitent zawigzat odpis na straty
oczekiwane, wartosc takich Wierzytelnosci jest okreslana przy uwzglednieniu wskainika szkodowosci tj.
stosunku wartosci odpisdw na straty oczekiwane do wartosci nominalne] Wierzytelnosci objetych
obliczeniem tych odpisow (,Wskainik Szkodowosci”). Wartosé Wskainika Szkodowosci bedzie obliczana
zgodnie z przyjeta przez Emitenta oficjalng polityka w zakresie tworzenia rezerw, stosowang na potrzeby
sporzgdzania sprawozdan finansowych. Wartos¢ Wskainika Szkodowosci bedzie aktualizowana w odstepach
kwartalnych. W przypadku braku okreslenia przez Emitenta wysokosci Wskaznika Szkodowosci dla danego
kwartatu przyjmuje sie, Ze wynosi ona 300% (trzysta procent) ostatniego obowigzujgcego Wskainika
Szkodowosci.

10.5.  Wycena przedmiotu Zastawu oraz Zastawu na Rachunku

Przedmioty zastawu rejestrowego, czyli opisane w pkt 10.1 i 10.4 zbior wierzytelnosci o zmiennym skfadzie,
stanowigcy catoid gospodarcza oraz obecne i oraz przyszte prawa, wierzytelnosci oraz roszezenia Emitenta wobec
banku prowadzacego Rachunek Bankowy zgodnie z odpowiednia umows rachunku bankowego, zostaty
wycenione przez biegtego rewidenta.

Whycena przadmiotu Zastawu oraz przedmiotu Zastawu na Rachunku zostaty dokonane przez biegfego rewidenta
Krzysztofa Pierscionka (numer ewidencyjny 11150). Biegty rewident posiada doswiadczenie i kwalifikacje
zapewniajgce rzetelnosd wyceny oraz zachowuje bezstronnosc i niezaleinosc i spetnia warunki do wyraienia
bezstronnej i niezaleznej opinii lub raportu zgodnie z art. 69 ust. 9 pkt 1-3, 5, 61§ 8 oraz art. 70 - Ustawy z dnia 11
maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz. U. t.]. 2020.1415).

Biegty rewident stwierdzit, ze wartos¢ godziwa Zbioru na dzien 30 kwietnia 2022 r. wynosi 168 406 282,54 zt
(stownie: sto szescdziesigt osiem miliondw czterysta szesc tysiecy dwiescie osiemdziesigt dwa ztote piecdziesiat
cztery grosze).

Wartosc zabezpieczania w postaci Zastawu na dzien 30 kwistnia 2022 r. wynosi wiec: 168 406 282,54 =t (stownie:
sto szeiddziesiat osiem miliondw czterysta szesc tysiecy dwiescie osiemdziesiat dwa zlote pieddziesiat cztery
grosze) (wartosc przedmiotu Zastawu).

Biegty rewident stwierdzit, e wartos¢ godziwa przedmiotu Zastawu na Rachunku Bankowym na dzien
30 kwietnia 2022 r. wynosi: 2.295.127,57 zt (stownie: dwa miliony dwiescie dziewiecdziesigt pied tysiecy sto
dwadziescia siedem ziotych piacdziesiat siedem groszy).

Wartosc zabezpieczenia w postaci Zastawu na Rachunku na dzien 30 kwietnia 2022 r. wynosi wiec: 2.295.127,57
zt (stownie: dwa miliony dwiescie dziewiacdziesigt piac tysiecy sto dwadziescia siedem ziotych piecdziesiat
siedem groszy) (wartosc przedmiotu Zastawu na Rachunku).

Skrot wycen zostat zamieszezony w Zatgczniku Nr 3.
Emitent na zgdanie osoby zainteresowane], nizodptatnie udostepni petny dokument wycen w postaci
drukowanej w wybranym POK Firmy Inwestycyjnej lub w siedzibie Emitenta.

15



NOTA INFORMACYINA DLA OBLIGACII SERII U

Warunki Emisji Obligacji serii U PragmaGO S.A.

10.6. Rachunek powierniczy

W przypadku zaistnienia stanu niedeboru tj. stanu, w ktorym kwota roznicy misedzy MNajwyisza Sumg
Zabezpieczenia, a wartoscig Wierzytelnosci Podstawowych, Wierzytelnosci Rezerwowych Pierwszego Stopnia
oraz Wierzytelnosci Rezerwowych Drugiego Stopnia znajdujgcych sie w Zbiorze oraz kwota 120% (sto dwadziescia
procent) nominalnej wartosci srodkéw pienigznych znajdujgcych sie na Rachunku Bankowym bedzie wieksza niz
0 (zero) (,Stan Niedoboru"), Emitent wptaci na rachunek powierniczy kwote w wysokosci 0,90 Stanu Niedoboru
(»Kwota Niedoboru") w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia zaistnienia Stanu Niedoboru.

W przypadku zaistnienia Stanu Niedoboru na Rachunku Bankowym, Emitent dokona wptaty na rachunek
powierniczy kwoty rownej Kwocie Miedoboru na Rachunku Bankowym dotyczgce] MNaleinosci iflub Kwocie
Niedoboru na Rachunku Bankowym dotyczgce] Wphywow w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia zaistnienia Stanu
Niedoboru na Rachunku Bankowym.

10.7. Podmiot udzielajacy zahezpieczenia

Podmiotem udzielajacym zabezpieczen jest Emitent.

10.8.  Najwyisza Suma Zabezpieczenia

MNajwyisza Suma Zabezpieczenia — oznaczajgca najwyiszg sume zabezpisczenia Obligacji oznaczong w Umowie
Zastawu, wynosi 12.000.000 zt (stownie: dwanascie miliondw ztotych).

10.9.  Raporty o stanie przedmiotu Zastawu oraz Zastawu na Rachunku

Emitent bedzie publikowat w ciggu 20 dni od zakoriczenia katdego miesigca raport wskazujac taczng wartosé
wszystkich znajdujgcych sie w Zbiorze Wierzytelnoici wyznaczong na koniec ostatniego zakenczonago miesigca
zgodnie z zasadami opisanymi w pkt 10.4.4. W przypadku zaistnienia 5tanu Niedoboru, raport wskaie w
szczegolnosci réwniei Kwote Niedoboru oraz sposdb i termin, do ktdrego Emitent zobowigzany jest pokryc Kwote
Niedoboru zgodnie z pkt 10.6. niniejszych Warunkow Emisji Obligacji.

Raport bedzie takie zawierat informacje o wartosci Wskaznika Szkodowosci wykorzystanego przy wyznaczeniu
wartosci Wierzytelnosci wchodzgeych w sktad Zbioru oraz tgczng wartosc wptywow srodkow pienieinych na
Rachunek Bankowy za ostatnie 180 dni poprzedzajgce koniec ostatniego zakorczonego miesigca zgodnie z
warunkami opisanymi w pkt 10.1. niniejszych Warunkow Emisji Obligacji.

W przypadku zaistnienia Stanu Niedoboru na Rachunku Bankowym, raport wskaze w szczegdlnosci rowniez
Kwote Niedoboru na Rachunku Bankowym dotyczacg Naleinosci iflub Kwote Niedoboru na Rachunku Bankowym
dotyczaca Wplywow oraz sposob i termin, do ktorego Emitent zobowigzany jest pokryé Kwote Niedoboru na
Rachunku Bankowym dotyczaca Naleinosci iflub Kwote Niedoboru na Rachunku Bankowym zgodnie z pkt 10.6.
ninigjszych Warunkow Emisji Obligacji.

Emitent jest rowniez zobowigzany przekazac Administratorowi Zastawu raport na kazde jego zadanie w terminie
7 dni od dnia otrzymania zgdania.

10.10. Zmiany dotyczace Zbioru

Emitent zastrzega, ze w okresie istnienia zastawu rejestrowego zabezpieczajgcego wierzytelnosci z Obligacji serii
U, Zbidr moie zostac zmieniany na niie] wskazanych zasadach. Zbiér moze byc powiekszany w przypadku, gdy
Emitent bedzie emitowat kolejne serie obligacji. W takim przypadku kelejne serie obligacji mogg byc
zabezpieczone fgcznie z Obligacjami serii U jednym lub kolejnymi zastawami rejestrowymi na odpowiednio
powiekszonym Zbiorze. Emitent zastrzega, ie obligacjom kolejnych serii moie przystugiwac rowne
pierwszenstwo w zaspokojeniu z odpowiednio powiekszonego Zbioru.

Zbidr moze byt zmniejszany w przypadku, gdy Emitent bedzie wykupywat obligacje zabezpieczone na Zbiorze.
W kazdym z takich przypadkéw Wartosé Przedmiotu Zastawu oraz Najwyisza Suma Zabezpieczenie ulegnie
wowczas odpowiedniemu zwiekszeniu lub zmniejszeniu. W kazdym przypadku Wartosc Przedmiotu Zastawuw oraz
MNajwyzsza Suma Zabezpieczenia bedg stanowity co najmniej 120% tgcznej wartosci nominalnej zabezpieczonych
na Zbiorze obligacji.

Zmianom moga rownie ulec zasady wchodzenia Wierzytelnosci do Zbioru oraz zawartosc Zbioru.

Modyfikacje moga polegac na wytgczeniu ze Zbioru okreslonych Wierzytelnosci (przypisanych do okreslonych
kategorii produktowych), a co za tym idzie wytaczeniu lub ograniczeniu mozliwosci wchodzenia tych wytgczonych
Wierzytelnosci do Zbioru. Taka zmiana bedzie dokonywana na podstawie niniejszych zapisow Warunkow Emisji,
na uzasadniony wniosek Emitenta ztozony Administratorowi Zastawu, ktory nie odmowi wyrazenia zgody na
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okreslenie terminu wejicia jej w Zycie, jesli w wyniku takiej zmiany nie dojdzie do powstania Stanu Niedoboru.
W wyniku takiej zmiany niezmienione pozostang zasady wchodzania Wierzytelnosci do Zbioru opisane w pkt
10.4.4. W wypadku braku zgody Administratora Zastawu odpowiednia zgode moie wydaé Zgromadzenie
Obligatariuszy.

10.11. Sposoby zaspokojenia

Umowa Zastawu przewiduje, ze Administrator Zastawu moze wedtug swojego wyboru zaspokoic wierzytelnosci
Obligatariuszy z przedmiotu Zastawu (i) w drodze sgdowego postepowania egzekucyjnego, (i) w drodze
sprzedazy przez przetarg publiczny, prowadzony przez komornika lub notariusza, {iii) w drodze przejecia na
wiasnosc zhioru wierzytelnosci jako przedmioctu zastawu. Wartos¢ Przedmiotu Zastawu przyjeta na potrzeby
przejecia ustalona bedzie w sposdb wskazany w umowie, w szczegolnosci przy uwzglednieniu opisanych w
umowige cech wigrzytelnosci wehodzacych w sktad zbioru.

Umowa Zastawu na Rachunku przewiduje, e Administrator Zastawu moie wedtug swojego wyboru zaspokoic
wierzytelnosci Obligatariuszy z przedmiotu Zastawu na Rachunku (i) w drodze sgdowego postepowania
egzekucyjnego lub (i) w drodze przejecia na wiasnosc przedmiotu Zastawu na Rachunku.

10.12. Skutki przejecia przedmiotu Zastawu oraz Zastawu na Rachunku

Przejecie przez Administratora Zastawu przedmiotu Zastawu lub Zastawu na Rachunku spowoduje wygaszenie
zobowigzan Emitenta wzgledem Obligatariuszy do wysokosci wartosci przedmiotu Zastawu lub przedmiotu
Zastawu na Rachunku ustalonej zgodnie z umowsg zastawu rejestrowego. W przypadku, gdy wysokosd
niesptaconych zobowigzan Emitenta z tytutu Obligacji przekroczy wartos¢ przedmiotu Zastawu lub Zastawu na
Rachunku ustalong zgodnie z odpowiednio Umows Zastawu lub Umowsa Zastawu na Rachunku, wdwezas to
zobowigzanie Emitenta ulega wygaszeniu w sposob proporcjonalny do liczby Obligacji przystugujgcych
poszczegolnym Obligatariuszom, przy czym w pierwszej kolejnosci wygaszeniu ulega zobowigzanie do zaptaty
naleznosci gldwnej.

10.13. Uzyskiwanie splat przez Obligatariuszy

W przypadku dokonania przejecia przez Administratora Zastawu przedmiotu Zastawu, Administrator Zastawu
przystapi do windykacji lub spieniezania w inny sposob wierzytelnosci wchodzgeych w skiad przejetego Zbioru,
celem przekazania uzyskanych Srodkow Obligatariuszom.

11. Przypadki Naruszenia

Przypadek naruszenia przez Emitenta ninigjszych Warunkdw Emisji Obligacji stanowi ktdrekolwiek z nizej

wymienionych zdarzen (dalej: ,Przypadek Naruszenia” lub ,Przypadki Naruszenia”):

1.  Emitent jest w zwioce z wykonaniem w terminie, w catosci lub czeéci, zobowigzan wynikajgcych z Obligacji
serii U. Obligatariusz moze 2gdaé wykupu Obligacji rowniez w przypadku niezawinionago przez Emitenta
opdinienia nie krotszego niz 3 dni.

2. Wskainik Zadtuzenia Emitenta, na koniec ktdregokolwiek kwartatu, przekroczy 400% (stownie: czterysta
procent).

3.  Kwota wymagalnych publiczno-prawnych zobowigzan Emitenta wynikajacych z Decyzji Administracyjnej lub
Orzeczenia Sadu przekroczy 2% (dwa procent) przychodéw netto Emitenta za ubieghy rok obrotowy, ale
rownoczasnie nie bedzie mniejsza niz 50.000 (piecdziesiat tysiecy) ztotych.

4.  Kwota wymagalnych zobowizzan Emitenta wynikajgcych z Decyzji Administracyjnej lub Orzeczenia Sadu
przekroczy 10% (dziesie¢ procent) wartosci kapitatdw wiasnych Emitenta lub skonsolidowanych kapitatow
wthasnych grupy kapitatowej Emitenta, a stan braku zaptaty takich wymagalnych zobowizzan bedzie wynosit
nie mnigj niz 30 dni.

5.  Kwota wymagalnych zobowizzan Emitenta z tytutu kredytu, pozyczki, duinych papierow wartosciowych,
gwarancji, poreczenia, umowy leasingu lub innej podobnej umowy przekroczy 5% (piec procent) wartosci
kapitatéw wtasnych Emitenta lub skonsolidowanych kapitatéw wtasnych grupy kapitatowej Emitenta, a stan
braku zaptaty takich wymagalnych zobowigzan bedzie wynosit nie mnigj niz 30 dni.

6. Emitent uzna na pismie swoj3 niswyptacalnosé lub Emitent ztozy wniosek o ogtoszenie upadtosci Emitenta
lub Emitent ztozy wniosek o otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego lub zawrze z nadzorcy uktadu
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umowe o sprawowanie nadzoru nad przebiegiem postepowania o zatwierdzenie uktadu lub uproszczonego
postepowania restrukturyzacyjnego.

7. Emitent udzieli gwarancjilub poreczenia za jakiekolwizk zobowigzania NFL Nova S.A. (d. Pragma Inkaso S.4.)
lub podmiotow powigzanych z NPL Nova 5.A. (d. Pragma Inkaso 5.A.), z wytgczeniem podmiotow zaleinych
Emitenta.

8. Emitent udzieli gwarancji lub poreczenia za zobowigzania innych podmiotéw (z wytaczeniem podmiotow
zaleinych Emitenta), jeieli wartosc gwarancji lub poreczenia udzielonego danemu podmiotowi lub taczna
wartoié poreczen lub gwarancji udzielonych podmiotom powigzanym przekroczy 5% kapitatu wiasnego
Emitenta.

Przewidziane w akapicie powyiej oraz w punkcie 7 powyzej ograniczenia w zakresie udzielania poreczen nie
dotyczg spotki Pragma Faktor Sp. z 0.0. lub innego podmiotu, z ktdrym Emitent bedzie potaczony umows
serwiserska, tj. bedzie otrzymywat prowizje za zarzgdzanie portfelem wierzytelnosci takiego podmiotu.

9.  Emitent nie wykona lub nienalezycie wykonana Gietdowe Obowiazki Informacyjne i zostanie to stwierdzone
ostateczng decyzjg GPW, Decyzjg Administracyjng lub Orzeczeniem S3du. Ponadto, gdy obligacje Emitenta
nie bed3 notowane na rynku regulowanym, Emitent nie wykeona lub nienalezycie wykonana Obowigzek
Publikacji Raportow Okresowych.

10. Obligacje nie zostang wprowadzone do obrotu zorganizowanego na rynku Catalyst w terminie trzech
miesiecy od dnia przydziatu danej serii Obligacji.

11. Obligacje przestana byc przedmiotem obrotu zorganizowanego na rynku Catalyst, z wyjatkiem wykluczenia
w zwigzku z ich umaorzeniem na skutek wykupu przez Emitenta.

12. Emitent nie zwota zgromadzenia obligatariuszy w terminie 14 (czternascie) dni od dnia przedstawienia
Emitentowi odpowiedniago 23dania przez Obligatariusza lub zwota zgromadzenia obligatariuszy, ale okresli,
ze termin jego przeprowadzenia bedzie przypadat po upblywie dwéch miesiecy od dnia zwolania tego
zgromadzenia obligatariuszy.

13. Emitent nie ustanowi zabezpieczenia Obligacji w terminig, o ktdrym mowa w pkt 10.1.

14. Emitent nie wykona lub nienaleizycie wykonana zobowijzanie do dokonania wptaty na rachunek
powierniczy wynikajgce z umowy zastawu rejestrowego na Zbiorze lub z umowy zastawu rejestrowego na
Rachunku Bankowym.

15. Emitent nie przekaie raportu dotyczacego stanu przedmiotu Zastawu lub Zastawu na Rachunku po uptywie
7 dni od daty dostarczenia Emitentowi przez Administratora Zabezpieczen wezwania do przekazania
raportu.

Ponizsze pojecia uzyte w opisie Przypadkow Naruszenia oznaczajg:
1) Orzeczenie 5adu - prawomocne lub wykonalne orzeczenie sagdu powszechnego lub arbitrazowego;
2) Decyzja Administracyjna - ostateczng lub wykonalng decyzja administracyjng wydang przez organ
administracji publicznej.

Wartosé kapitatow wiasnych, przychodéw i zobowigzar Emitenta okresla sie na podstawie ostatniego
opublikowanego jednostkowego sprawozdania finansowego Emitenta.

Wartosé skonsolidowanych kapitatéw whasnych grupy kapitatowej Emitenta okresla sie na podstawie ostatniego
opublikowanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej Emitenta.

Emitent jest zobowigzany do przekazania do publicznej wiadomosci informacji o wystapieniu Przypadku
Naruszenia w formie raportu biezgcego. W sytuacji, gdy Emitent przestanie podlegac Gietdowym Obowigzkom
Informacyjnym, Emitent jest zobowigzany do przekazania do publiczne] wiadomosci informacji o wystapieniu
Przypadku Maruszenia w formie publikacji na stronie internetowej Emitanta, w terminie 7 dni od dnia powzigcia
przez Emitenta informacji o wystgpieniu Przypadku Naruszenia, chyba e w tym terminie Przypadek Maruszenia
przestanie trwac.

12, Zadanie Wezeséniejszego Wykupu w zwiazku z przypadkiem naruszenia

W przypadku wystapienia i trwania ktoregokolwiek ze wskazanych w pkt 11 Warunkéw Emisji Przypadkéw
Naruszenia kaidy Obligatariusz moZe fgdac od Emitenta natychmiastowege wykupu Obligacji, wytgcznie w
terminie 180 dni od przekazania do publiczne] wiadomosci przez Emitenta informacji o wystgpieniu Przypadku
Naruszenia. JeZeli wystapi Przypadek Naruszenia, o kidrego wystapieniu Emitent nie przekaze informacji do
publicznej wiadomosci, powyzsze ograniczenie terminu zgloszenia zadania natychmiastowego wykupu Obligacji
nie obowigzuje. Wykup Obligacji odbedzie sie poprzez zaptate wartosci nominalnej Obligacji, powigkszong] o
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naleine oprocentowanie, naliczone od pierwszego dnia danego okresu odsetkowego do daty wymagalnosci
spowodowane] zioZzeniem Zgdania wezesnigjszego wykupu.

W razie zaistnienia i trwania Przypadku Maruszenia, Obligatariusz 23dajacy wezesniejszego wykupu powinien
doreczyc¢ Emitentowi pisemne zgdanie wczesniejszego wykupu Obligacji, zgodnie z ktdrym naleigce do niego
Obligacje stajg siz wymagalne i s3 ptatne przez Emitenta w terminie 14 dni od dnia doreczenia Emitentowi
pisemnego zgdania wezedniejszego wykupu Obligacji {,Zadanie Wczatniejszego Wykupu”).

Zgdanie Wczesniejszego Wykupu powinno byé ziozone w formie pisemnej pod rygorem niewainosci oraz
powinno wskazywad w szczegolnosci liczbe Obligacji przystugujgcych Obligatariuszowi oraz liczbe Obligacji,
objetych Zgdaniem Wezesniejszego Wykupu, a takie powinno wskazywac Przypadek Naruszenia, w oparciu o
ktory Zadanie Wezesniejszego Wykupu jest skfadane. Do Zgdania Wezesniejszego Wykupu skiadanego przez
Obligatariusza powinno zostac dotaczone swiadectwo deporytowe wystawione przez podmiot prowadzacy
rachunek papierow wartosciowych, na ktorym zapisane sg Obligacje majgce by¢ przedmiotem wezesnigjszego
wykupu, z adnotacjg o ustanowieniu niecdwotane]j blokady Obligacji w zwigzku ze ztozeniem przez Obligatariusza
Zgdania Wczesniejszego Wykupu.

Obligatariusz powinien doreczyé Zgdanie Wcezesniejszego Wykupu zfoione Emitentowi, takie podmictowi
prowadzacemu rachunek papierdw wartosciowych, na ktdrym zapisane s3 naleigce do niego Obligacje.

Obligatariusz powinien rowniez wykonac wszystkie te czynnosci, ktorych dokonanie przez Obligatariusza w
zwigzku z Zadaniem Wczesniejszego Wykupu bedzie wymagane na mocy przepisow prawa lub wiasciwych
regulacji KDPW lub GPW.

Obligatariusz powinien zawiadomi¢ o Zgdaniu Wczesniejszego Wykupu takie Administratora Zastawu i Firme
Inwestycyjng, doreczajgc im poswiadczony za zgodnodé odpis Zadania Wezedniejszego Wykupu, zlozonego
Emitentowi.

Wezesnigjszy wykup Obligacji bedzie odbywad sie za poéirednictwem KDPW oraz podmiotdw prowadzacych
rachunki papierdw wartosciowych, na kitdrych zapisane beda Obligacje, zgodmnie z Regulaminem KDPW oraz
Szczegotowymi Zasadami Dziatania KDPW oraz innymi whasciwymi regulacjami wewnetrznymi KDPW oraz GPW i
przepisami prawa.

Z chwilg dokonania wezesnigjszego wykupu Obligacje ulegajg umorzeniu.

12.1.  Naruszenie Umowy Zastawu lub Umowy Zastawu na Rachunku

Administratorowi Zastawu przystuguje ustawowe prawo 2adania natychmiastowego zaspokojenia wierzytelnosci
z Obligacji w przypadku zbycia lub obcigienia przedmiotu zastawu rejestrowego bez wyraingj, uprzedniej,
pisemnej zgody Administratora Zastawu. Prawo Zgdania natychmiastowego zaspokojenia wierzytelnosci z
Obligacji w takim przypadku wykonywaé bedzie wedtug wtasnej samodzielnej oceny Administrator Zastawu. W
przypadku wskazanym w zdaniu pierwszym ninigjszego punktu samym Obligatariuszom nie przystuguje prawo
zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji.

13. Zmiana Warunkow Emisji

13.1.Zmiana Warunkow Emisji po umorzeniu obligacji serii P

Poczgwszy od dnia umorzenia wszystkich obligacji serii P wyemitowanych przez Emitenta, automatycznie (bez
koniecznosci sktadania jakichkelwiek oswiadczen przez Emitenta lub obligatariuszy), zmienig sie Warunki Emisji
Ohbligacji w zakresie nastepujgcych punktow, ktore otrzymaja nastepujgee brzmienie:

10.4.zZbior

Zbior obcigiony zastawem rejestrowym obejmuje (i) wierzytelnosci wobec oscb trzecich nabywane przez
Emitenta joko faktora od faktorantow w ramach umow foktoringu oraz w ramach cesji dokonanych na rzecz
Emitenta w zwigzku z umowami faktoringu, (i) wierzytelnosici wobec osdb trzecich nabywane przez Emitenta jako
leasingodawcy od leasingobiorcow w ramach umodw leasingu, (iii) przystugujgce Emitentowi wierzytelnosci z
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tytutu umow pozyczek srodkdw pienieznych oraz [iv) wierzytelnosci Emitenta wzgledem Faktorantdw, Dluznikdw
oraz leasingobiorcow o zapfate wynagrodzenia z tytutu realizacji umow faktoringu, umow poZyczek oraz umow
leasingu, spetnigjgce okreslone w umowie zastawu rejestrowego warunki Wierzytelnosci Podstawowych,
Wierzytelnosci Rezerwowych Pierwszego Stopnia lub Wierzytelnosci Rezerwowych Drugiego Stopnia.

10.4.1 Wierzytelnosci Podstawowe

Wierzytelnosci, ktdre spetniajg nastepujgce warunki minimalne {, Warunki Minimalne”):
a) wierzytelnosc w Zaden sposdb nie jest sporna ani w cafosci ani w czesci, przez co strony rozumiejg, e
Diuinik lub Faktorant nie zfoZy! oswiadczenia wskazujgcego na to, Ze kwestionuje on istnienie
wierzytelnosci lub jej wysokosc;

b) wierzytelnosc jest ubezpieczona w co najmniej 85% (osiemdziesigt piec procent);

¢) fgczna suma wartosci nominalnej wszystkich Wierzytelnosci wzgledem jednego Difuznika nie przekracza
10% (sfownie: dziesiec procent) fgcznej sumy wartoici nominalnej wszystkich Wierzytelnosci
Podstawowych, Rezerwowych Pierwszego Stopnia i Rezerwowych Drugiego Stopnia wchodzgeych w sktad
Zbioru oraz wartosci srodkdow pienieznych znajdujgcych sie na Rachunku Bankowym. W przypadku, gdy
kolejna Wierzytelnosc wzgledem tego samego Diuznika spowoduje przekroczenie procentowego progu
wskazanego w niniejszym punkcie, wowczos to wierzytelnosé ta w caofosci pozostaje poza Zbiorem ai do
czasu, gdy fgczna suma wartosci nominalnej wszystkich Wierzytelnosci Podstawowych, Rezerwowych
Pierwszego Stopnia i Rezerwowych Drugiego Stopnia wzgledem tego Diuznika znajdujgcych sie w Zhbiorze
zmaleje w takim stopniu, aby wierzytelnosc pozostajgoa poza Zbiorem weszfa w cafosci do tego Zbioru bez
spowodowania przekroczenia procentowego progu wskazanego w niniejszym punkcie;

d) fgezna suma wartosci nominalnej wszystkich Wierzytelnosci nabytych od jednego Faktoranta nie
przekracza 10% (sfownie: dziesiec procent) fgcznej sumy wartosci nominalnej wszystkich Wierzytelnosci
Podstawowych, Rezerwowych Pierwszego Stopnia, | Rezerwowych Drugiego Stopnia wehodzgeych w skfad
Zbioru oraz wartosci srodkow pienieinych znajdujgcych sie na Rachunku Bankowym. W przypadku, gdy
kolejna wierzytelnosc nabyta od tego samego Faktoranta spowoduje przekroczenie procentowego progu
wskazanego w niniejszym punkcie wowczas wierzytelnosc ta w catoici pozostaje poza Zbiorem az do czasu,
gdy fgczna suma wartoesci nominalnej wszystkich Wierzytelnosci Podstawowych, Rezerwowych Pierwszego
Stopnia i Rezerwowych Drugiego Stopnia nabytych od tego Faktoranta znajdujgcych sie w Zbiorze zmaleje
w takim stopniu, aby wierzytelnosc pozostajgeca poza Zbiorem weszia w cofosci do tego Zbioru bez
spowodowania przekroczenia procentowego progu wskazanego w niniejszym punkcie;

e) wierzytelnosc nie zostafa zajeta na rzecz osoby trzeciej ani 2odnego organu wiadzy publicznej, ani tez zadna
osoba trzecia nie zgtasza roszczen do wierzytelnosci;

10.4.2 Wierzytelnosci Rezerwowe Pierwszego Stopnia

lakakolwiek istniejgca lub przyszta wierzytelnosc lub wierzytelnosci wzgledem Diuinikow przystugujgce
Emitentowi, ktdre spefniajg Warunki Minimalne, za wyjgtkiem warunku minimailnego ubezpieczenia
Wierzytelnosci w co najmniej 85%, oraz ponadto spefniajg nastepujgce warunki:

a) wobec Diuinika ani wobec Faktoranta, ktory zbyt dang wierzytelnosc na rzecz Emitenta nie ogfoszono
upadfosci, ani tez ODiuinik lub Faktorant nie zfozyf wniosku o otwarcie postepowania
restrukturyzacyjnego ani nie zawarf z nodzorcq uktadu umowy o sprawowaniu nadzoru nad przebiegiem
postepowania o zatwierdzenie ukfadu lub uproszczonego postepowania restrukturyzacyjnego ;

b)  wierzytelnosc jest niewymagalinag lub jest wymagalna, lecz uplyneto nie wiecej niz 45 (czterdziesci piec)
dni od dnia jej wymagalnosci.

10.4.3 Wierzytelnosci Rezerwowe Drugiego Stopnia

lakakolwiek istniejgca lub przyszfa wierzytelnosc lub wierzytelnosci wzgledem Diuznikow przysfugujgca
Emitentowi, ktdra nie spefnia warunkow do zaliczenio jej do Wierzytelnosci Podstawowych, ani tez do
Wierzytelnosci Rezerwowych Pierwszego Stopnia ale spetnia Warunki Minimalne opisane w pkt 10.4.1 a), ¢/, d)
oroz e).

10.4.4 Zasady wchodzenia Wierzytelnosci do Zbioru

a)  Wierzytelnosci Podstawowe wchodzg w skfad Zbioru w takiej liczbie, aby ich igczno wartosc nominalna, z
uwzglednieniem zasad opisanych w pkt d), e} oraz f) ponizej, byfa co najmniej rowna NajwyZiszej Sumie
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Zaobezpieczenia. Wierzytelnosci Podstawowe wchodzg w sktad Zbioru w kolejnosci wedfug daty
wymagalnosci, poczgwszy od Wierzytelnosci z najpozniejszym terminem wymagalnosci. Wierzytelnosci nie
ulegajg podziatowi, co powoduje, Ze w przypadku gdy wejicie do Zbioru danej jednostkowej Wierzytelnosci
Podstawowej spowoduje przekroczenie przez tgczng wartosic nominalng Wierzytelnosci Podstawowych
wchodzgcych w skfad Zbioru kwoty rownej Najwyzsze] Sumie Zaobezpieczenia, wowezas to Wierzytelnosc
ta wchodzi w cofosci do Zbhioru. Wierzytelnosci Podstawowe o tej samej dacie wymagalnosci wchodzg do
Zbigru w kolejnosci wedfug wartoici nominalnej tych Wierzytelnosci, poczqwszy od Wierzytelnosci o
najnizszej wartosci nominalnej.

b) Wierzytelnosci Rezerwowe Pierwszego Stopnia wchodzg w skiad Zbioru w przypadku, gdy w Zbiorze
znajdujg sie Wierzytelnosci Podstawowe w takiej liczbie, ze ich fgczna wartosc nominalna jest mniejsza niz
Najwyziszej Sumie Zabezpieczenia. Wierzytelnosci Rezerwowe Pierwszego Stopnia wechodzg w skfad Zhioru,
z uwzglednieniem zasad opisanych w pkt d), e) oraz f) ponizej, w kolejnosci wedtug daty wymagalnosci,
poczgwszy od Wierzytelnosci z najpdiniejszym terminem wymagalnosci. Wierzytelnosici nie ulegajg
podziafowi, co powoduje, ie w przypadku gdy wejscie do Zbioru danej jednostkowej Wierzytelnosci
Rezerwowej Pierwszego Stopnia spowaduje przekroczenie przez fgezng wartosc nominalng Wierzytelnosci
Rezerwowych Pierwszego Stopnia wchodzgcych w skfod Zbioru kwoty rownej Najwyiszej Sumie
Zabezpieczenia, wowczas to Wierzytelnosc ta wchodzi w cofosci do Zbioru. Wierzytelnosci Rezerwowe
Pierwszego Stopnia o fej samej dacie wymagalnosci wchodzg do Zbioru w kolejnosci wedfug wartosci
nominalnej tych Wierzytelnosci, poczgwszy od Wierzytelnosci o najnizszej wartosci nominalnej.

c) Wierzytelnosci Rezerwowe Drugiego Stopnia wchodzg w sktad Zbioru w przypadku, gdy w Zbiorze znajdujg
sie Wierzytelnosci Rezerwowe Pierwszego Stopnia i Wierzytelnosci Podstowowe w takiej liczbie, ze ich
fgczna wartosc nominalna jest mniejsza niz Najwyiszef Sumie Zabezpieczenia oraz pozostajg w Zbiorze
wedfug daty wymagalnosci poczgwszy od najpozniej wymagalnych a wartosc Wierzytelnosci Rezerwowych
Drugiego Stopnia na potrzeby wyceny Zbioru jest okreslana joko kwota odpowiadajgca 62,5% ich wartosci
nominalnej z uwzglednieniem zasad opisanych w pkt d), e) oraz f) ponizej. Wierzytelnosci nie ulegajg
podziafowi, co powoduje, ie w przypadku gdy wejscie do Zbioru danej jednostkowej Wierzytelnosci
Rezerwowej Drugiego Stopnia spowoduje przekroczenie przez tgczng wartos¢ nominalng Wierzytelnosci
Rezerwowych Drugiego Stopnia wchodzgeych w skfod Zbioru kwoty rdwnej Najwyiszej Sumie
Zabezpieczenia, wowczas to Wierzytelnosc ta wchodzi w cofosci do Zbioru. Wierzytelnosci Rezerwowe
Drugiego Stopnia o tej samej dacie wymagalnosci wchodzg do Zbioru w kolejnosci wedfug wartosci
nominalnej tych Wierzytelnosci, poczgwszy od Wierzytelnodci o najnizszej waortosci nominalnej.

d) Wsrdd Wierzytelnosci wehodzgeych w skfad Zbioru, Wierzytelnosci do Podmiotdw Powigzanych mogg
stanowic nie wiecej niz 20% wartosci Zbioru, przy czym Wierzytelnosci do Podmiotéw Powigzanych
wchodzg do Zbioru na zasadach opisanych w niniejszym pkt 10.4.

e] W przypadku wejscia lub pozostowania w Zbiorze Wierzytelnosci, co ktorych Emitent zawigzal odpis
aktualizujgcy na stwierdzong utrate wartesci, wartosc takich Wierzytelnosci na potrzeby wyceny Zbioru
jest okreslana przy uwzglednieniu wartosci odpisu aktualizujgcego.

fl W przypadku wejicia lub pozostowania w Zbiorze Wierzytelnosci, co ktdrych Emitent zawigzat odpis na
stroty oczekiwane, wartosc takich Wierzytelnosci jest okreslana przy uwzglednieniu wskaiZnika
szkodowaosci tj. stosunku wartosci odpisow na straty oczekiwane do wartosci nominalnej Wierzytelnosci
objetych obliczeniem tych odpisow (,WskaZnik Szkodowosici”). Wartosc WskaZnika Szkodowosci bedzie
obliczana zgodnie z przyjetq przez Emitenta oficjalng politykg w zakresie tworzenia rezerw, stosowang na
potrzeby sporzgdzania sprowozdan finansowych. Wartosc Wskazniko Szkodowosci bedzie aktualizowana
w odstepach kwartalnych. W przypadku braku okreslenia przez Emitenta wysokosci WskaZnika
Szkodowosci dla donego kwartafu przyjmuje sie, Ze wynosi ona 300% (trzysta procent) ostatniego
obowigzujgcego WskaZnika Szkodowosci.

Zasady wchodzenia Wierzytelnosci do Zbioru opisane powyiej, w zakresie w jokim odnoszg sie do wartosci
Najwyiszej Sumy Zabezpieczenia wigig, Emitenta po upfywie Okresu Przejiciowego.

10.6 Rachunek powierniczy

W przypadku zaistnienia stanu niedoboru tj.

a) wokresie od dnia podjecia uchwaly w sprawie emisji Obligacji do dnia poprzedzajgcego dzied, w ktdrym
uptyng 3 (trzy) miesigce od dnia przydziafu Obligacji {,0kres Przejsciowy”) oraz w — tok samo
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definiowanych - okresach przejiciowych dla kolejnych serii obligacji Emitenta (,Kolejne Okresy
Przefsciowe”), zgodnie z trzecim akapitem pkt 10.8. niniejszych Warunkdw Emisji Obligacji:
stanu, w ktorym roZnica miedzy fgczng wartoscig nominalng Obligacfi, o wartoscig Wierzytelnosci
Podstawowych, Wierzytelnosci Rezerwowych Pierwszego Stopnia oraz Wierzytelnosci Rezerwowych
Drugiego Stopnia znajdujgcych sie w Zbiorze oraz kwotg 120% (sto dwadziescia procent) nominalnej
wartosci srodkow pienieznych znajdujgeych sie na Rochunku Bankowym oroz kwotg 120% (sto
dwadziescia procent] nominalnej wartosci srodkéw pienieinych znajdujgcych sie na Rochunku
Powierniczym wpfaconych tytufem uzupetniania wartosci zabezpieczen Obligacji w Okresie Przejsciowym
bedzie wieksza niz 0 (zero); lub
b) w okresie od dnia, w ktdrym upfyng 3 (trzy) miesigce od dnia przydziatu Obligocji do dnia, w ktérym

wszelkie zobowigzania Emitenta z tytufu Obligaci zostaly w cafosci wainie, skutecznie, bezwarunkowo i
nieodwofalnie zaspokojone, w wyniku czego wygasng (,Okres Zabezpieczenia”), z wylgczeniem
Kolejnych Okresdw Przejsciowych:
stanu, w ktdrym rdinica miedzy Najwyiszg Sumg Zabezpieczenia, a wartoscig Wierzytelnosci
Podstawowych, Wierzytelnosci Rezerwowych Pierwszego Stopnia oraz Wierzytelnosci Rezerwowych
Drugiego Stopnia znajdujgcych sie w Zbiorze oraz kwotg 120% (sto dwadziescio procent) nominalnej
wartosci srodkow pienieznych znajdujgcych sie na Rachunku Bankowym bedzie wieksza niz 0 (zero)

{Stan Niedoboru®),

Emitent wptaci na rachunek powierniczy kwote w wysokosci 0,90 Stanu Niedoboru [, Kwota Niedoboru®™) w

terminie 7 {siedmiu) dni od dnia zaistnienia Stanu Niedoboru.

W przypadku zoistnienia Stanu Niedoboru na Rachunku Bankowym, Emitent dokona wplaty na rachunek
powierniczy kwoty rownej Kwocie Niedoboru na Rochunku Bankowym dotyczgcej Naleinosci iflub Kwocie
Niedoboru na Raochunku Bankowym dotyczgcej Wpfywow w terminie 7 {siedmiu) dni od dnia zaistnienia Stanu
Niedoboru na Rachunku Bankowym.

10.8. Najwyisza Suma Zabezpieczenia

Najwyzisza Suma Zabezpieczenia dla Obligacji serii U oznaczona w umowach zastawniczych wynosi 12.000.000 zf
{sfownie: dwanascie milionow zfotych).

Emitent zapewni, 7e wartosc¢ Zbioru wskazana w pkt 10.5. Warunkow Emisji Obligacji bedzie rowna lub wyZsza
od wartosci Najwyiszej Sumy Zabezpieczenia nie pdznief niz w ostatni dzien Okresu Przejiciowego.

W przypadku emitowania przez Emitenta kolejnych serii obligacji w Okresie Zabezpieczenia, wartosc Zbioru moze
ulec okresowemu obnizeniu w Kolejnych Okresach Przejsciowych. Mechanizm uzupetnienia poziomu zabezpieczeni
opisany ponizej bedzie odpowiednio stosowany w przypadku emisji kolejnych serii obligacji.

W Okresie Przejsciowym Emitent zapewni, Ze Srodki pienieine pozyskane z emisfji Obligacji w kwocie
odpowiadajgcef roznicy pomiedzy fgczng wartoscig nominalng Obligacji oraz mniejszg z dwoch wartoesci: fgczng
wartoscig nominalng Obligacji lub wartoscig Zbioru okreslong na dzien przypadajgcy nie wezesniej niz na 60 dni
przed datg przydziafu Obligacji podzielong przez 120% [, Kwota Dobezpieczenia”) zostong przekazane przez
Firme Inwestycyjng bezposrednio na rachunek powierniczy, o ktdrym mowa w pkt 10.6. Warunkow Emisji
Obligacji w terminie 1 (jednego) dnia roboczego od dnia przydziatu Obligacji.

lezeli wartos¢ Zbioru bedzie rowna lub wyisza od wartosci NajwyzZszej Sumy Zabezpieczenia, co zostanie w
szczegolnosci potwierdzone przez Emitenta (i przekazane do publicznej wiodomosci w formie raportu bieigcego)
oraz poprzez aktualng wycene Zbioru sporzqdzong przez biegfego rewidenta, z zastrzezeniem sytuacji wskazanej
ponizej, Administrator Zastawu na wniosek Emitenta, poleci dokonanie przelewu srodkow zgromadzonych na
rachunku powierniczym na rzecz Emitenta (zwrot powierzonych srodkow) w kwocie rownej srodkom wpfaconym
na rachunek powierniczy tytufem uzupetniania wartaosci zabezpieczen Obligacji w Okresie Przejsciowym.

lezeli wartosc Zbioru, na skutek wykupu oraz umorzenia obligacji innych serii wyemitowanych przez Emitenta
zabezpieczonych zastawem refestrowym na Zbiorze w terminie 30 dni od dnia przydziafu Obligacji, bedzie réwna
lub wyisza od wartosci Najwyzszej Sumy Zabezpieczenia, Emitent nie bedzie zobowigzany do przedstawienia
aktualnej wyceny Zbioru sporzgdzonef przez bieglego rewidenta.

22



NOTA INFORMACYINA DLA OBLIGACII SERII U

Warunki Emisji Obligadji serii U PragmaGQ S.A.

11.Przypadki Naruszenia

Przypadek naruszenia przez Emitenta niniejszych Warunkow Emisji Obligacji stanowi ktorekolwiek z nizef
wymienionych zdarzen (dalej: ,Przypadek Naruszenia® lub ,Przypadki Naruszenia®):

1

10.

11.

12,

13.
14.

15.

16.

Emitent jest w zwfoce z wykonaniem w terminie, w catosci lub czesci, zobowigzan wynikajgeych z Obligacji
serii U. Obligatariusz moie Zgdac wykupu Obligacji rowniez w przypadku niezawinionego przez Emitenta
opdznienia nie krdtszego niz 3 dni.

Wskainik Zadfuzenia Emitenta, na koniec ktdregokolwiek kwartatu, przekroczy 400% (sfownie: czterysta
procent).

Kwota wymagalnych publiczno-prawnych zobowigzan Emitenta wynikajgcych z Decyzji Administracyjnej lub
Orzeczenia Sgdu przekroczy 2% (dwa procent) przychoddw netto Emitenta za ubiegly rok obrotowy, ale
rownaczesnie nie bedzie mniejsza niz 50.000 (piecdziesigt tysiecy) zfotych.

Kwota wymagalnych zobowigzan Emitenta wynikajgcych z Decyzji Administracyjnej lub Orzeczenia Sgdu
przekroczy 10% (dziesied procent) wartosci kapitatéw wiasnych Emitenta lub skonsolidowanych kapitatéw
wiasnych grupy kapitafowej Emitenta, a stan braku zaptaty takich wymagalnych zobowigzan bedzie wynosif
nie mniej niz 30 dni.

Kwota wymagalnych zobowigzan Emitenta z tytutu kredytu, poiyczki, diuinych papierow wartosciowych,
gwarancji, poreczenia, umowy leasingu lub innej podobnej umowy przekroczy 5% (piec procent) wartosci
kapitatow wtasnych Emitenta lub skonsolidowanych kapitaféw wfasnych grupy kapitafowej Emitenta, a stan
braku zaptaty takich wymagalnych zobowigzan bedzie wynosif nie mniej niz 30 dni.

Emitent uzna nao pismie swojg niewypfacalnosc lub Emitent zfozy wniosek o ogfoszenie upadfosci Emitenta
lub Emitent zioZzy wniosek o otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego lub zawrze z nadzorcq ukfadu
umowe o sprawowanie nadzoru nad przebiegiem postepowania o zatwierdzenie ukfadu lub uproszczonego
postepowania restrukturyzacyjnego.

Emitent udzieli gwarancji lub poreczenia za jokiekolwiek zobowigzania NPL Nova S.A. (d. Pragma Inkaso
5.A.) lub podmiotow powigzanych z NPL Nova 5.A. (d. Pragma Inkaso 5.A.) , z wylgczeniem podmiotow
zaleinych Emitenta.

Emitent udzieli gwarancji lub poreczenia za zobowigzania innych podmiotéw (z wylgczeniem podmiotow
zaleinych Emitenta), jezeli wartosc gwarancji lub poreczenia udzielonego danemu podmiotowi lub fgczna
wartosé poreczen lub gwarancji udzielonych podmiotom powigzanym przekroczy 5% kapitatu wfasnego
Emitenta.

Przewidziane w akapicie powyiej oraz w punkcie 7 powyzej ograniczenia w zakresie udzielania poreczen nie
dotyczq spotki Pragma Faktor Sp. z o.0. lub innego podmiotu, z ktorym Emitent bedzie pofgczony umowg
serwiserskg, tj. bedzie otrzymywat prowizje za zarzgdzanie portfelem wierzytelnosci takiego podmiotu.
Emitent nie wykona lub nienalezycie wykonana Gietdowe Obowigzki Informacyjne i zostanie to stwierdzone
ostateczng decyzjg GPW, Decyzjg Administracyjng lub Orzeczeniem Sqdu. Ponadto, gdy obligacje Emitenta
nie bedg notowane na rynku regulowanym, Emitent nie wykona lub nienalezycie wykonana Obowigzek
Publikacji Raportow Okresowych.

Obligacje nie zostang wprowadzone do obrotu zorgonizewanego na rynku Catolyst w terminie trzech
miesiecy od dnia przydziatu danej serii Obligacji.

Obligacje przestang byc przedmiotem obrotu zorganizowanego na rynku Catalyst, z wyjgtkiem wykluczenia
w zwigzku z ich umorzeniem na skutek wykupu przez Emitenta.

Emitent nie zwota zgromadzenia obligotariuszy w terminie 14 (czternascie) dni od dnia przedstowienia
Emitentowi odpowiedniego Zgdania przez Obligatariusza lub zwofa zgromadzenia obligatariuszy, ale okresli,
Ze termin jego przeprowadzenia bedzie przypadat po upfywie dwdch miesiecy od dnia zwofanio tego
zgromadzenia obligatariuszy.

Emitent nie ustanowi zabezpieczenia Obligacji w terminie, o ktdrym mowa w pkt 10.1.

Emitent nie wykona lub nienalezycie wykonana zobowigzanie do dokonania wptaty na rachunek powierniczy
wynikajgce z umowy zastawu rejestrowego na Zbiorze lub z umowy zastawu rejestrowego na Rachunku
Bankowym.

Emitent nie przekaze raportu dotyczgeego stanu przedmiotu Zastawu lub Zastawu na Rachunku po upfywie
7 dni od daty dostarczenia Emitentowi przez Administratora Zabezpieczenn wezwania do przekazania
raportu.

Wartosc Zhioru po uptywie Okresu Przejsciowego nie osiggnie wartosci odpowiadajgcef co najmniej wartosci
Najwyzszej Sumy Zabezpieczenia, z wylgczeniem sytuacji okresowego spodku wartosci Zbioru w
przypadkach wskazanych w trzecim akapicie pkt 10.8. niniejszych Warunkdw Emisji Obligacji.
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14, Zgromadzenie Obligatariuszy

Obligatariusze moga uczestniczy¢ w Zgromadzeniv Obligatariuszy na warunkach okreslonych w Ustawie o
obligacjach.
Uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy moze dotyczyé zmiany postanowien kwalifikowanych warunkdw emisji
Obligacii (art. 49 ust. 1 Ustawy o Obligacjach), czyli:
1) wysokosci lub sposobu ustalania wysokosci Swiadczen wynikajacych z obligacji, w tym warunkdow
wyptaty oprocentowania,
2) terminu, migjsca lub sposobu spetniania swiadczen wynikajacych z obligadji, w tym dni, wedtug ktdrych
ustala sie uprawnionych do tych swiadczen,
3) zasad przeliczania wartosci swiadczenia niepienieznego na swiadczenie pienieine,
4)  wysokosci, formy lub warunkdw zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajgcych z obligacii,
5) zasad zwotywania, funkcjonowania lub podejmowania uchwat przez zgromadzenie obligatariuszy
oraz wszystkich innych postanowien warunkow emisji Obligacji danej serii.
Zasady zwotywania i organizacji Zgromadzenia Obligatariuszy oraz zasady podejmowania uchwat Zgromadzenia
Obligatariuszy okresla Ustawa o obligacjach.

15, Zawiadomienia i dokumenty

Zawiadomienia dla Emitenta powinny byc ztozone na adres:

PragmaGO S.A.

ul. Brynowska 72

40-5284 Katowice

faks: +48 32 44 20 240

e-mail: biuro@ pragmago.pl

z dopiskiem ,PragmaG0 — emisja obligacji serii U”

Zawiadomienia dla Firmy Inweastycyjnej powinny byé ztozone na adres:

Dom Maklerski BDM S.A.

Whydziat Bankowasci Inwestycyjngj
ul. 3 Maja 23

40-096 Katowice

fax: +48 32 208 14 02

e-mail: whi@bdm.pl

z dopiskiem ,PragmaG0 — emisja obligacji serii U”
Zawiadomienia dla Administratora Zastawu powinny by¢ ztozone na adres:

Chabasiewicz Kowalska i Wspdlnicy S.K.A.

ul. Krdlawska 57

30-081 Krakow

fax: +48 12 297 38 39

e-mail: kancelaria@ck-legal.pl

z dopiskiem ,PragmaG0 — emisja obligacji serii U”

Zmiana ktdregokolwiek z adresow jest skuteczna od zawiadomienia o zmianie adresu na stronie internetowej
Emitenta, Firmy Inwestycyjnej lub Administratora Zastawu.

Wszelkie oswiadczenia, pisma, zawiadomienia, Zgdania i wezwania powinny by¢ kisrowane w aryginale. Wszelkie
odpisy powinny by¢ poswiadczone za zgodnosc z oryginatem przez notariusza, W przypadku sktadania odwiadczen,
pism, zawiadomien, Igdan lub wezwan przez petnomocnika, nalezy dotgczyé oryginat petnomocnictwa lub
postwiadczony za zgodnoi odpis petnomocnictwa. W przypadku, gdy osoba skfadajaca ofwiadczenie, pismo,
zawiadomienie, zgdanie lub wezwanie nie jest osobg fizyczng, nalezy dotgczyc aktualny odpis z wiasciwego rejestru
wskazujacy nalezyte umocowanie o0séb podpisanych na ofwiadczeniu, pismie, zawiadomieniu, Zgdaniu lub
wezwaniu. W przypadku dokumentow wystawionych poza granicami Rzeczypospaolite] Polskigj, dokument powinien
byc zaopatrzony w apostille, a w przypadku wystawienia dokumentdow w pafistwie nie bedgcym strong Konwencji
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znoszace] wymaog legalizacji zagranicznych dokumentdw urzedowych, sporzadzonej w Hadze w dniu 5 paidziernika
1961r. (Dz.U.z 2005 r., nr 112, poz. 938) — dokumeant powinien by¢ zalegalizowany przez whasciwego przedstawiciela
dyplomatycznego lub urzednika konsularnego.

16. Prawo wiasciwe i jurysdykeja

Obligacje s3 emitowane zgodnie z przepisami prawa polskiego i temu prawu beda wylgcznie podlegad, Wszelkie
spory zwigzane lub dotyczgce Obligacji bedg rozstrzygane wylgcznie w postepowaniu przed polskim sgdem
powszechnym wiasciwym ze wzgledu na siedzibe Emitenta.

Katowice, dnia 27 maja 2022 .

PODPISY:
Tomasz Boduszek — Prezes Zarzadu x,.,...,,_,.,_—_;'g- -
s M0200 2T CRET
Podpis jest prawidiowy
Jacek Obrocki — Wiceprezes Zarzadu Diokussaat padpidf prese
Tacak Ohbro
Data: 2022059 10:35:09 CEST
Zatzczniki:

Zatgcznik Nr 1. Formularz Oferty Nabycia Obligacji (Zapis)

Zatgcznik Nr 2. Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2021 wraz ze sprawozdaniem z badania

Zatgcznik Nr 3. Skrdt wyceny zbioru wierzytelnosci o zmiennym skfadzie, stanowigcych catos¢ gospodarcza
oraz Skrat wyceny przedmiotu Zastawu na Rachunku Bankowym

Zatacznik Nr 4. Prezentacja inwestorska
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A. INFORMACIJE WSTEPNE
I. ZRODtA INFORMACII | OGRANICZENIA W ZAKRESIE WYKONYWANYCH PROCEDUR

Na zlecenie PRAGMAGO S.A. (,Spotka”, ,Jednostka”) przeprowadziliSmy wycene wskazanych przez Spotke
wierzytelnosci z tytutu umoéw faktoringu i pozyczek oraz srodkéw pienieznych zdeponowanych na rachunku
bankowym Spétki. Wycena zostata sporzadzona na potrzeby ustanowienia zastawu zabezpieczajgcego
wierzytelnosci wynikajacych z obligacji, zgodnie z art. 30 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 roku o obligacjach.

Wyceny dokonalismy na dzieri 30 kwietnia 2022 roku (,,Dziert wyceny”), na podstawie otrzymanych od Spétki
danych finansowych, w tym miedzy innymi zestawienia wierzytelnosci podlegajacych wycenie wedtug stanu
na dzien 30 kwietnia 2022 roku.

Za prawidtowosc i rzetelno$é przekazanych danych odpowiada Zarzad Spétki. Naszym zadaniem byt wybér
wiasciwej metody wyceny oraz przeprowadzenie prawidtowych obliczen na podstawie informacji uzyskanych
od Spodtki. Na potrzeby wyceny przeprowadzilismy uzgodnione ze Spdtka procedury, majace
na celu weryfikacje otrzymanych danych finansowych. Wyceny dokonali$my zgodnie z naszym zawodowym
doswiadczeniem.

Sporzadzenie przez nas wyceny odbyfo sie na podstawie umowy zawartej pomiedzy 4AUDYT sp. z o.o.
oraz PRAGMAGO S.A. z dnia 10 maja2022 roku.

Poniewaz przeprowadzone procedury nie stanowig badania konkretnych elementdéw, kont czy pozycji
sprawozdania finansowego, nie majg na celu przegladu efektywnosci systemow kontroli wewnetrznej lub
podobnych aspektéow, nie wyrazamy opinii na ten temat. Ponadto nie byliSmy zobowigzani do
przeprowadzenia zadnych innych procedur ponad te okreslone wczesnie;j.

Zwracamy uwage, ze przedstawione w wycenie informacje finansowe dotyczg zdarzen, ktére moga, ale nie
muszg sie zdarzy¢ w przysztosci. Ze wzgledu na nature takiej informacji nie jest mozliwe uzyskanie
zadowalajgcej pewnosci, ze zaprezentowana wycena wierzytelnosci nie ulegnie obnizeniu gdyz zostata ona
sporzgdzona w oparciu o zbiér zatozen, obejmujgcych takze hipotezy dotyczace przysztych zdarzen i dziatan
kierownictwa Jednostki, ktérych urzeczywistnienie niekoniecznie musi nastgpic.

4AUDYT sp. z o.0. nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki jakichkolwiek decyzji podjetych w oparciu

o informacje zawarte w niniejszym dokumencie.

4AUDYT sp. z 0.0. jest spotkg niezalezng od PRAGMAGO S.A. Metody wykorzystane podczas przeprowadzenia
uzgodnionych procedur sg wyszczegdlnione w sporzadzonej przez nas dokumentacji i przechowywane
w siedzibie 4AUDYT sp. z 0.0.
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Il. INFORMACJE PODSTAWOWE

PRAGMAGO S.A. zostata zarejestrowana 17 listopada 2006 roku, na podstawie aktu notarialnego
Repetytorium A Nr 8957/2006 z dnia 16 pazdziernika 2006 roku. Siedziba Spdtki miesci sie przy ulicy
Brynowskiej 72 w Katowicach (kod pocztowy 40-584).

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spofki jest:
o faktoring,
e 0obrot wierzytelnosciami,
e udzielanie pozyczek,
e windykacja na zlecenie.

Na potrzeby okreslenia wartosci zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajgcych z wyemitowanych przez
Jednostke obligacji serii P, R, S, A1, A2, T oraz planowane] emisji obligacji serii U i ewentualnych kolejnych
emitowanych serii Spoétka zwrdcita sie do nas o sporzadzenie wyceny oznaczonych wierzytelnosci powstatych
z nastepujacych tytutdw:

e nabytych przez Spétke w drodze faktoringu (Portfel wierzytelnosci faktoringowych),

e udzielonych zaliczek faktorantom Spodtki, w ramach uméw faktoringowych (Portfel zaliczek
faktoringowych),

e udzielonych przez Spétke pozyczek, w tym pozyczek celowych (Portfel pozyczek)
tacznie zwanych Portfelem wierzytelnosci denominowanych w PLN i EUR oraz

e wyceny srodkédw pienieznych w walucie PLN, wykazanych na rachunku bankowym o numerze
58 2490 0005 0000 4530 6808 7218 objetego umowg z dnia 7 wrzesnia 2017 roku zawartg pomiedzy
Alior Bank S.A. z siedzibg w Warszawie a Spétka. Zgodnie z zawartg umowg powyzszy rachunek ma
charakter rachunku rozliczeniowego, prowadzony jest w polskich ztotych, umowa zostata zawarta na
czas nieoznaczony

na potrzeby ustanowienia zastawu rejestrowego zabezpieczajgcego wierzytelnosci wynikajgcych z obligacji
(zastawu), zgodnie z art. 30 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 roku o obligacjach.
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B. WYCENA WIERZYTELNOSCI

Wartos¢ nominalng Portfela wierzytelnosci prezentuje tabela ponizej:

Wartos¢ nominalna
wierzytelnosci na dzien

Wyszczeglnlenie 30 kwietnia 2022 .

(PLN)

Portfel wierzytelnosci faktoringowych 121 644 096,02
- denominowane w EUR (4 196 276,52 EUR) 19547 095,29
Portfel zaliczek faktoringowych 14 536 243,58
- denominowane w EUR (173 090,80 EUR) 806 291,56
Portfel pozyczek, w tym pozyczek celowych 36 776 566,62
- denominowane w EUR (21 887,76 EUR) 101 957,56
Razem wartos¢ nominalna portfela wierzytelnosci 172 956 906,22

- w tym od jednostek powigzanych 6413970,19

Jako wierzytelnosci wobec jednostek powigzanych wskazano wierzytelnosci od Pragma Faktor Sp. z o.o.
w kwocie 6 148 771,31 zt z tytutu udzielonych zaliczek faktoringowych i pozyczek, od Brutto Sp. z o.o.

w kwocie 203 857,51 zt oraz od PRAGMAGO.TECH Sp. z 0.0. w kwocie 61 341,37 zt z tytutu udzielonych
pozyczek.

I. OPIS ZASTAWU REJESTROWEGO

Zgodnie z zatozeniami Spétki, zastawem jest zbiér praw, w rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt 3 ustawy z dnia
6 grudnia 1996 r. o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawdw (Dz.U. z 2018 poz. 2017), bedacych
wierzytelnosciami przystugujgcymi Spdétce o zmiennym skitadzie (,Portfel wierzytelnosci”), stanowigcy catos¢
gospodarczg zwigzang z przedmiotem dziatalnosci Spétki, to jest dziatalnoscig faktoringowa (,Zastaw
rejestrowy”). W skitad Portfela wierzytelnosci wchodzg wierzytelnosci istniejgce. Na potrzeby okreslenia
zastawu rejestrowego Zarzad Spotki podzielit Portfel wierzytelnosci na trzy grupy (,,Grupy”):

a) Wierzytelnosci Podstawowe,
b) Wierzytelnosci Rezerwowe Pierwszego Stopnia,

c) Wierzytelnosci Rezerwowe Drugiego Stopnia.

Do Grupy Wierzytelnosci Podstawowych Spétka zalicza wierzytelnosci nabyte w drodze faktoringu, w tym
faktoringu odwrotnego, wierzytelnosci z tytutu udzielonych zaliczek faktoringowych oraz wierzytelnosci
z tytutu umoéw pozyczek Srodkéw pienieznych, spetniajgce tagcznie nastepujgce warunki:

a) wierzytelno$¢ w zaden sposdb nie jest sporna ani w catosci ani w czesci, przez co strony rozumieja,
ze dtuznik lub faktorant nie ztozyt osSwiadczenia wskazujgcego na to, ze kwestionuje on istnienie
wierzytelnosci lub jej wysokosé,
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b) wierzytelnos¢ jest ubezpieczona w co najmniej 85%,

c) faczna suma wartosci nominalnej wszystkich wierzytelnosci wzgledem jednego dtuznika nie
przekracza 10 % tacznej sumy wartosci nominalnej wszystkich Wierzytelnosci Podstawowych,
Rezerwowych Pierwszego Stopnia i Rezerwowych Drugiego Stopnia wchodzacych w sktad Portfela
wierzytelnosci,

d) faczna suma wartosci nominalnej wszystkich wierzytelnosci nabytych od jednego faktoranta nie
przekracza 10 % facznej sumy wartosci nominalnej wszystkich Wierzytelnosci Podstawowych,
Rezerwowych Pierwszego Stopnia i Rezerwowych Drugiego Stopnia wchodzacych w sktad Portfela
wierzytelnosci,

e) wierzytelnos$¢ nie zostata zajeta na rzecz osoby trzeciej ani zadnego organy wtadzy publicznej, ani tez
zadna osoba trzecia nie zgtasza roszczen do wierzytelnosci.

Do Grupy Wierzytelnosci Rezerwowych Pierwszego Stopnia Spétka zalicza wierzytelnosci spetniajgce
warunki dla Wierzytelnosci Podstawowych, za wyjatkiem warunku minimalnego ubezpieczenia
wierzytelnosci oraz ponadto spetniajg nastepujgce warunki:

a) wobec dtuznika ani wobec faktoranta, ktéry zbyt dang wierzytelnos$¢ na rzecz Spétki nie ogtoszono
upadtosci, ani tez dtuznik lub faktorant nie ztozyt wniosku o otwarcie postepowania
restrukturyzacyjnego ani nie zawart z nadzorcg uktadu umowy o sprawowaniu nadzoru nad
przebiegiem postepowania o zatwierdzenie uktadu lub uproszczonego postepowania
restrukturyzacyjnego,

b) wierzytelnos¢ jest niewymagalna lub jest wymagalna, lecz uptyneto nie wiecej niz 45 dni od dnia jej
wymagalnosci.

Do Grupy Wierzytelnosci Rezerwowych Drugiego Stopnia Spdtka zalicza wierzytelnosci wchodzace w sktad
portfela wierzytelnosci, ktdre nie spetniajg warunkéw do zaliczenia ich do Wierzytelnosci Podstawowych, ani
tez do Wierzytelnosci Rezerwowych Pierwszego Stopnia, ale spetniajg nastepujgce warunki:

a) wierzytelno$¢ w zaden sposdb nie jest sporna ani w catosci ani w czesci, przez co strony rozumieja,
ze dtuznik lub faktorant nie ztozyt oswiadczenia wskazujgcego na to, ze kwestionuje on istnienie
wierzytelnosci lub jej wysokosé,

b) faczna suma wartosci nominalnej wszystkich wierzytelnosci wzgledem jednego diuznika nie
przekracza 10 % facznej sumy wartosci nominalnej wszystkich Wierzytelnosci Podstawowych,
Rezerwowych Pierwszego Stopnia i Rezerwowych Drugiego Stopnia wchodzgcych w sktad Portfela
wierzytelnosci,

c) taczna suma wartosci nominalnej wszystkich wierzytelnosci nabytych od jednego faktoranta nie
przekracza 10 % facznej sumy wartosci nominalnej wszystkich Wierzytelnosci Podstawowych,
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Rezerwowych Pierwszego Stopnia i Rezerwowych Drugiego Stopnia wchodzacych w skfad Portfela
wierzytelnosci,

d) wierzytelnosc¢ nie zostata zajeta na rzecz osoby trzeciej ani zadnego organy wtadzy publicznej, ani tez
zadna osoba trzecia nie zgtasza roszczen do wierzytelnosci.

Il. ZALOZENIA PRZYJETE DO WYCENY

Wycena Portfela zostata przeprowadzona zgodnie z zasadami wyceny do wartosci godziwej okreslonymi
w Miedzynarodowym Standardzie Sprawozdawczosci Finansowej 13 - Ustalanie wartosci godziwej
(MSSF 13) oraz zasadami wyceny ujetymi w Miedzynarodowym Standardzie Sprawozdawczosci Finansowe] 9
- Instrumenty finansowe.

Zgodnie z MSSF 13 wartos¢ godziwa to: ,Cena, ktérg otrzymano by za sprzedaz sktadnika aktywow lub
zaptacono by za przeniesienie zobowigzania w transakcji miedzy uczestnikami rynku przeprowadzonej na
zwyktych warunkach na dzief wyceny”.

MSSF 13 wskazuje trzy powszechnie stosowane techniki wyceny: podejscie rynkowe, podejscie kosztowe
i podejscie dochodowe.

Do wyceny Portfela wierzytelnosci wybrano podejscie dochodowe. Technika tej wyceny pozwala przeliczy¢
przyszte kwoty (przeptywy pieniezne) na jedng biezgca, tj. zdyskontowang kwote (,Wartos¢ biezgca”).
Ustalenie wartosci godziwej opiera sie na wartosci wynikajacej z biezgcych oczekiwan rynku co do tych
przysztych kwot.

Przy uzyciu techniki wartosci biezgcej uwzglednia sie wszystkie nastepujgce elementy z perspektywy
uczestnikdw rynku na dzien wyceny:
a) szacowane przyszte przeptywy pieniezne w odniesieniu do wycenianego sktadnika aktywoéw

lub zobowiazania;

b) oczekiwania dotyczagce ewentualnych wahan kwoty i czasu przeptywédw pienieznych
reprezentujgcych niepewnos¢ wtasciwg dla przeptywoéw pienieznych;

c) wartos¢ pienigdza w czasie odpowiadajgcg oprocentowaniu aktywow pienieznych nieobcigzonych
ryzykiem, ktérych terminy zapadalnosci lub czas trwania pokrywajg sie z okresem objetym
przeptywami pienieznymi i ktdre nie wigzg sie ani z niepewnoscig czasowg, ani ryzykiem
niewykonania zobowigzan dla posiadacza (tj. wolnej od ryzyka stopie procentowej);

d) cene niepewnosci zwigzanej z przeptywami pienieznymi (tj. premie z tytutu ryzyka);
e) inne czynniki, ktére uczestnicy rynku uwzgledniliby w danych okolicznosciach;

f) w przypadku zobowigzania, ryzyko niewykonania $wiadczenia powigzane z zobowigzaniem, w tym
wiasne ryzyko kredytowe jednostki (tj. dtuznika).
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W celu okreslenia wartosci biezgcej Portfela wierzytelnosci przyszte przeptywy pieniezne zdefiniowano jako
kwoty do spfaty przez faktorantéw lub dtuznikdw w zwigzku z zawartymi umowami faktoringowymi oraz
pozyczkobiorcéw w zwigzku z zawartymi umowami pozyczek, wg stanu na Dzier wyceny.

Ryzyko kredytowe zwigzane z brakiem skutecznej egzekucji wierzytelnosci wymagalnej okreslono na
poziomie szacowania wartosci przeptywdw pienieznych. Wartosé pienigdza w czasie oraz premie za ryzyko
uwzgledniono w stopie dyskontowej uzytej do dyskonta przysztych przeptywdw pienieznych. Przy wycenie
Portfela wierzytelnosci nie zostaty uwzglednione ewentualne koszty transakcyjne z uwagi na ich nieistotny
charakter w przypadku sprzedazy (cesji) wierzytelnosci.

Wycene przeprowadzono w oparciu o dane finansowe udostepnione przez Spétke oraz poprzez weryfikacje
miedzy innymi:

a) prawidtowego udokumentowania wybranych wierzytelnosci,
b) oceny ich bezspornego charakteru,

c) termindw ptatnosci wierzytelnosci,

d) przyjetych zabezpieczen sptat wierzytelnosci.

Wycena Portfela zostata przeprowadzona w oparciu o otrzymany od Spoétki raport wierzytelnosci
z systemu CRM Spdéftki, z podziatem na:

e portfel wierzytelnosci faktoringowych ubezpieczonych,

e portfel wierzytelnosci faktoringowych nieubezpieczonych,

e portfel wierzytelnosci objety umowami faktoringu odwrotnego,
e portfel zaliczek faktoringowych,

e portfel pozyczek, w tym pozyczek celowych

oraz analize procedur Spétki w zakresie badania kondycji finansowej istniejgcych oraz potencjalnych
faktorantow i dtuznikéw.

Raport z portfelami wierzytelnosci faktoringowych stanowit zestawienie pojedynczych wierzytelnosci
wynikajgcych ze wskazanych faktur denominowanych w polskim ztotym oraz w euro. Raport z portfelem
pozyczek, w tym pozyczek celowych stanowit wykaz odrebnych wierzytelnosci pozyczkowych wyrazonych
w PLN i EUR.

W celu doboru reprezentatywnej proby, na podstawie otrzymanych raportéw, dokonaliémy podziatu portfeli
na kwartyle oraz wybraliSmy prébe z kazdego kwartyla dla kazdego rodzaju portfela.

Do wybranych pozycji otrzymalismy od Spétki dokumenty zrédtowe w celu potwierdzenia istnienia, wyceny,
terminow sptat, ubezpieczenia wierzytelnosci, zabezpieczen sptat wierzytelnosci oraz poziomu finansowania
faktur.
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Wartos¢ wybranych préb przedstawia tabela ponizej.

v TYI

Wartos¢ S . Hlos¢ L . - Udziat % pr:o!oy
re . . tacznailosé wierzytelnosci Wartosé w wartosci
Wyszczegdlnienie nominalna . L. L - R
wierzytelnosci wybranychdo wybranej proby nominalnej

portfela P
préby portfela

Portfel wierzytelnosci
faktoringowych 55473 959,83 3832 18 4149 369,21 7%
ubezpieczonych (PLN)

Portfel wierzytelnosci
faktoringowych 47 682 357,54 6784 11 2433 186,88 5%
nieubezpieczonych (PLN)

Portfel wierzytelnosci objety
umowami faktoringu 18 487 778,65 1291 7 346 093,83 2%
odwrotnego (PLN)

Portfel zaliczek

0,
faktoringowych (PLN) 14 536 243,58 453 6  2590041,42 18%
Portfel pozyczek, w tym 36 776 566,62 105 083 7 4938591,33 13%
pozyczek celowych (PLN)
Razem (PLN) 172 956 906,22 117 443 49 14457 282,67 8%

Na podstawie zweryfikowanych dokumentéw z préby stwierdzilismy, iz:

Spétka posiada dokumenty potwierdzajgce istnienie wierzytelnosci,

wskazane w wybranej probie wierzytelnosci zostaty wycenione w kwocie nominalnej finansowanych
faktur, pomniejszonych o dotychczasowe sptaty w ramach portfeli faktoringowych, w kwocie
nominalnej udzielonych zaliczek faktoringowych oraz w kwocie udzielonych pozyczek,

terminy ptatnosci faktur wskazane w raporcie stanowigcym podstawe wyceny byty zgodne
z terminami wskazanymi na fakturach wystawionych przez faktorantéw,

zabezpieczeniem wszystkich sptat wierzytelnosci sg weksle in blanco wystawione przez dtuznikéw
oraz faktorantow,

poziom finansowania faktur faktorantdw jest ustalany indywidualnie z faktorantami wobec
poszczegdlnych diuznikéw i waha sie od 60 % do 100 %,

cze$¢ wierzytelnosci faktoringowych wobec pojedynczego dtuznika przekraczata przyznany Spétce
limit ubezpieczenia przez ubezpieczyciela w zwigzku z czym, w wysokosci przekraczajgcej limit
wierzytelnosci zostaty przeniesione do grupy wierzytelnosci nieubezpieczonych.

Whioski z tej weryfikacji zostaty estymowane na catos¢ portfela.
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Wierzytelnosci wyrazone w walucie EUR zostaty przeliczcone na walute krajowg, wedtug kursu
$redniego NBP z dnia 29 kwietnia 2022 roku, zgodnie z tabelg nr 083/A/NBP/2022. Kurs wynosit na ten dzien
4,6582 EUR/PLN.

W zwigzku z terminami pfatnosci wierzytelnosci przypadajagcymi w okresie do 1 737 dni od Dnia wyceny,
w wycenie uwzgledniono utrate wartosci pienigdza w czasie poprzez dyskonto przewidywanych przeptywéw
pienieznych zwigzanych ze sptatg wierzytelnosci przy pomocy zatozonej stopy dyskonta. Stope dyskontowg
na potrzeby niniejszej wyceny ustalono przy zastosowaniu $rednio wazonego kosztu kapitatu Spétki (WACC)
na poziomie 11,16 %.

W celu oszacowania stopy dyskontowej uwzgledniono:

e stope wolng od ryzyka przyjeta na podstawie stopy oprocentowania trzyletnich obligacji skarbowych
na poziomie 3,10 %,

e stope premii za ryzyko ustalong na podstawie danych statystycznych prezentowanych w serwisie
Aswath’a Damodaran’a, oszacowang dla Polski na poziomie 5,08 % (,, MRP”),

e marze odsetkowg od kosztu kapitatu obcego ustalong jako mediane marz odsetkowych od obligacji
spotek dziatajgcych w branzy finansowej na poziomie 7,93 %.

Szczegbtowe wyliczenie stopy dyskontowej zawiera zatgcznik nr 1 do Wyceny.

W przypadku wierzytelnosci z Grupy Wierzytelnosci Podstawowych, ktérych tgczna kwota wobec dtuznikéw
oraz pozyczkobiorcow na Dzien wyceny nie spetnia warunku ubezpieczenia, w co najmniej w 85 %, wartos¢
wierzytelnosci w wysokosci przekraczajgcej okreslony limit zostata zakwalifikowana do Grupy Wierzytelnosci
Rezerwowych Pierwszego Stopnia.

W celu uwzglednienia w wycenie portfela ryzyka kredytowego przyjeto zatozenie, iz dla wierzytelnosci
ujetych w portfelu, w odniesieniu do ktdrych nie zidentyfikowano przestanek indywidualnej utraty wartosci,
istnieje ryzyko oczekiwanej straty kredytowej rozumianej jako réznica pomiedzy przeptywami pienieznymi
jakie jednostka powinna otrzymac z tytutu danej umowy zgodnie z harmonogramem, a przeptywami jakie
spodziewa sie faktycznie otrzymad. Poziom odpisu z tytutu oczekiwanej straty kredytowe] zostat oszacowany
na poziomie 1,10 % wartosci wierzytelnosci nieprzeterminowanych i przeterminowanych do 30 dni oraz
16,05 % wartosci wierzytelnosci przeterminowanych od 31 do 90 dni. Poziom wskaznikéw procentowych
odpiséw z tytutu oczekiwanej straty kredytowej oszacowany zostat przy uwzglednieniu utworzonych przez
Spoétke odpiséw aktualizujgcych zgodnie z zasadami Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci
Finansowej 9 jako iloraz wartosci odpisu aktualizujgcego oraz wartosci portfela brutto przy uwzglednieniu
podziatu portfela na koszyki, bazujagc na danych finansowych opublikowanych w ostatnim rocznym
sprawozdaniu finansowym Spétki.

Wycena zostata wykonana w oparciu o raport przekazany przez Spotke wedtug stanu na dzien 30 kwietnia
2022 roku.
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Przedstawiony do wyceny portfel wierzytelno$ci podzielilismy na trzy grupy, zgodnie z charakterystyka

Zastawu rejestrowego opisanego powyzej. Ponizej

przedstawiona zostata warto$¢ wierzytelnosci

wg poszczegdlnych grup oraz podstawowe dane statystyczne wycenianego portfela. Dane w ponizszych

tabelach zostaty przedstawione po uwzglednieniu przeliczenia Portfela wierzytelnosci faktoringowych,

Portfela zaliczek faktoringowych oraz Portfela pozyczek denominowanych w EUR przez kurs z dnia wyceny.

Tabela ponizej przedstawia wierzytelnosci wycenianego portfela w przekroju grup wierzytelnosci, zgodnie

z charakterystyka Zastawu rejestrowego.

Wierzytelnosci
faktoringowe, w tym
umowy faktoringu
odwrotnego (PLN)

Wierzytelnosci
z tyt. zaliczek
faktoringowych
(PLN)

Wyszczegodlnienie w

Wierzytelnosci

55433 840,30 0
Podstawowe, w tym:
- denominowane w EUR
(2153 852,32 EUR) 10033 074,88 0

Wierzytelnosci
Rezerwowe Pierwszego
Stopnia, w tym:

- denominowane w EUR

66 162 204,80 14 532 694,75

(2237 402,76 EUR) 901402041 500 2556
Wierzytelnosci

Rezerwowe Drugiego 0 0
Stopnia

Razem portfel 121 596 045,10 14 532 694,75

wierzytelnosci

Wierzytelnosci
z tyt. pozyczek,

tym pozyczek

celowych (PLN)

0

0

36 777 682,56

101 957,56

36 777 682,56

Razem
(PLN)

55433 840,30

10033 074,88

117 472 582,12

10422 269,54

172 906 422,41

Ponizej przedstawiono podstawowe dane charakteryzujgce portfel wierzytelnosci podlegajgcy wycenie.

Wierzytelnosci
faktoringowe,
w tym umowy faktoringu

Charakterystyka wycenianego portfela
wierzytelnosci

odwrotnego (PLN)
Przyblizona ilos¢ wierzytelnosci 11907
Srednia warto$¢ jednej wierzytelnosci 10 216,18
Mediana 3091,12
Najwieksza wierzytelnosc 1369 449,46

Wierzytelnosci
z tyt. zaliczek
faktoringowych
(PLN)

453
32 088,84
2761,81

1 600 000,00

Wierzytelnosci
z tyt. pozyczek,
w tym pozyczek
celowych (PLN)
105 083

349,98

66,75

1692 274,61

Ponizej przedstawiono charakterystyke wycenianego portfela wierzytelnosci pod katem koncentracji,

tj. udziat pieciu najwiekszych faktorantow, dtuznikéw oraz pozyczkobiorcow.
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Udziat %
Koncentracja (udziat 5 najwiekszych faktorantéw) faktorantow
w portfelu

wierzytelnosci

Faktorant 1 3,6%*
Faktorant 2 3,3%
Faktorant 3 2,1%
Faktorant 4 1,9%
Faktorant 5 1,5%
Razem udziat 5 najwiekszych faktorantéw w portfelu wierzytelnosci 12,4%

* jednostka powigzana - Pragma Faktor Sp. z 0.0.

. s, Udziat %
. . - ca . . L, Udziat % dtuznikéw . .
Koncentracja (udziat 5 najwiekszych dtuznikéw/pozyczkobiorcow w portfelu pozyczkobiorcow
w portfelu) . P L. w portfelu
wierzytelnosci . -
wierzytelnosci
Dtuznik 1 / Pozyczkobiorca 1 3,6%* 1,1%
Dtuznik 2 / Pozyczkobiorca 2 1,9% 0,9%
Dtuznik 3 / Pozyczkobiorca 3 1,5% 0,9%
Dtuznik 4 / Pozyczkobiorca 4 1,5% 0,3%
Dtuznik 5 / Pozyczkobiorca 5 1,2% 0,2%

Razem udziat 5 najwiekszych dtuznikéw/pozyczkobiorcéw w portfelu

. . . 9,7% 3,4%
wierzytelnosci

* jednostka powigzana - Pragma Faktor Sp. z 0.0.

Tabela ponizej przedstawia wierzytelnosci wycenianego portfela w przekroju termindw ptatnosci.

Wierzytelnosci  Wierzytelnosci

P . . Razem
Wyszczegodlnienie faktoringowe  z tyt. pozyczek (PLN)
(PLN) (PLN)
Wierzytelnosci dla ktérych terminy ptatnosci jeszcze nie zapadty
Termin ptatnosci do 30 dni 78 988 444,26 7 932 563,97 86 921 008,23
Termin ptatnosci od 31 do 90 dni 39648 047,94 9 196 256,24 48 844 304,18
Termin ptatnosci od 91 do 365 dni 598 451,93 15 406 541,99 16 004 993,92
Termin ptatnosci powyzej 365 dni 339073,23 1901947,17 2 241 020,40
Razem wierzytelnosci nieprzeterminowane 119 574 017,36 34437 309,36 154 011 326,73
Wierzytelnosci z zalegtymi terminami ptatnosci
Zalegty termin ptatnosci do 45 dni 16 554 722,49 2340 373,20 18 895 095,69
Zalegty termin ptatnosci od 46 do 90 dni 0 0 0
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Zalegty termin ptatnosci od 4 do 12 miesiecy 0 0 0
Termin ptatnosci powyzej 12 miesiecy 0 0 0
Razem wierzytelnosci przeterminowane 16 554 722,49 2 340 373,20 18 895 095,69
Razem portfel wierzytelnosci 136 128 739,85 36777 682,56 172 906 422,41

Ponizej przedstawiono analize wrazliwosci wartosci portfela wierzytelnosci ze wzgledu na zmiane kursu

EUR/PLN.
Wptyw na wartosé¢
. s s L. . L. . portfela
Analiza wrazliwosci wartosci portfela wierzytelnosci ze wzgledu na zmiane kursu walut . L.
wierzytelnosci
(PLN)
Zmiana kursu EUR/PLN o plus / minus 5 % * +/-1022 767,22

* wzgledem kursu $redniego NBP z Dnia wyceny

Na podstawie przeprowadzonych procedur stwierdzamy, ze przedstawiony nam do wyceny portfel

wierzytelnosci charakteryzuje sie nastepujgcymi cechami:

1. W zakresie Grupy Wierzytelno$ci Podstawowych:

a) wierzytelnosci wchodzace w skfad portfela Wierzytelnosci Podstawowych denominowane s3

w PLN oraz EUR i wynoszg na dzien 30 kwietnia 2022 roku:

- w przeliczeniu na PLN - 55433 840,30 PLN,

w tym denominowane w EUR (2 153 852,32 EUR) - 10 033 074,88 PLN,

b) wierzytelnosci wchodzgce w sktad portfela zostaty przejete przez Spétke w ramach

umow faktoringu petnego (bez prawa regresu) - 573 059,24 PLN,

umow faktoringu z prawem regresu - 54 860 781,06 PLN,

c) Spodtka przedstawita polisy ubezpieczenia sptaty wierzytelnosci na wypadek niespfacenia ich

przez dtuznika lub faktoranta.

Podstawowe cechy ubezpieczenia:

4AUDYT sp. z o0.0.
ul. Kochanowskiego 24/1
60-846 Poznan

NIP: 7811817052
REGON: 300821905

e Ubezpieczyciel: Towarzystwo Ubezpieczen Euler Hermes S.A.,
Okres ubezpieczenia: od 1 listopada 2018 roku do 31 maja 2023 roku,
Zakres ochrony: 90 % lub 85 % wartosci wierzytelnosci,

Maksymalna kwota odszkodowania: 40 krotno$¢ uiszczonej sktadki za dany rok
ubezpieczeniowy,
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d) wierzytelnosci

wobec

limity ubezpieczenia

e) dodatkowym zabezpieczeniem sptaty wierzytelnosci sg podpisane przez faktorantéow weksle in
blanco,

budujemy zaufanie

dtuznikow i

faktorantéw

P

.

w audycie

przekraczajace
3976 879,16 PLN,

f) Spodtka posiada kopie faktur potwierdzajgcych wierzytelnosci wobec dtuznikéw,

g) zgodnie z oswiadczeniem Spoétki wierzytelnosci nie zostaty zajete na rzecz osoby trzeciej ani

zadnego organu wtadzy publicznej, ani tez zadna osoba trzecia nie zgtasza roszczen do

wierzytelnosci,

h) w sktad portfela wchodzg wierzytelnosci:

a.

dla ktorych termin ptatnosci jeszcze nie nastgpit (termin ptatnosci przypada nie pdzniej

niz 118 dni od Dnia wyceny) w kwocie

47517 712,11 PLN,

wierzytelnosci objete ubezpieczeniem sptaty, dla ktérych termin ptatnosci przypada na

dzien wyceny lub uptynat (termin ptatnosci uptynat nie dawniej niz 45 dni od Dnia

wyceny) w kwocie

i) portfel spetnia zatozone kryteria koncentracji, tj.:

a.

b.

2. W zakresie Grupy Wierzytelnosci Rezerwowych Pierwszego Stopnia:

a) wierzytelnosci wchodzace w sktad portfela Wierzytelnosci Rezerwowych Pierwszego Stopnia

suma wierzytelnosci od jednego dtuinika nie przekracza wiecej niz 10 % sumy
wierzytelnosci ogdtem stanowigcych portfel wierzytelnosci oraz

suma wierzytelnosci od jednego faktoranta nie przekracza wiecej niz 10 % sumy

wierzytelnosci ogdétem stanowigcych portfel wierzytelnosci,

7916 128,19 PLN,

denominowane sg w PLN oraz EUR i wynoszg na dzien 30 kwietnia 2022 roku:

- w przeliczeniu na PLN

w tym denominowane w EUR (2 237 402,76 EUR)

b) wierzytelnosci wchodzgce w sktad portfela powstaty w ramach:
a.

b.

4AUDYT sp. z o0.0.
ul. Kochanowskiego 24/1
60-846 Poznan

NIP: 7811817052
REGON: 300821905

umow faktoringu z prawem regresu

umow faktoringu bez prawa regresu

umow faktoringu odwrotnego

umow zaliczek faktoringowych

umow pozyczek

t.+4861 816 27 81
f.+4861 8551039

KRS 0000304558
Kapitat zaktadowy 100 000 PLN

w. www.4audyt.pl
e. biuro@4audyt.pl

Sad Rejonowy w Poznaniu
VIl Wydziat Gospodarczy KRS

117 472 582,12 PLN,

10 422 269,54 PLN,

47 075 237,18 PLN,

590 030,49 PLN,
18 496 937,13 PLN,
14 532 694,75 PLN,

6 934 963,63 PLN,
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f. umdw pozyczek celowych - 29842 718,93 PLN,
c) w sktad portfela wchodzg wierzytelnosci:

a. dla ktdrych termin ptatnosci jeszcze nie nastgpit (termin ptatnosci przypada nie pdiniej
niz 1 737 dni od Dnia wyceny) w kwocie - 100 355 396,21 PLN,

b. dla ktérych termin ptatnosci przypada na Dzien wyceny lub uptynat (termin ptatnosci
uptynat nie dawniej niz 45 dni od Dnia wyceny) w kwocie - 17 117 185,91 PLN,

d) dodatkowym zabezpieczeniem sptaty wierzytelnosci sg podpisane przez faktorantéw
i pozyczkobiorcow weksle in blanco,

e) Spétka posiada kopie faktur potwierdzajgcych wierzytelnosci wobec dtuznikéw,

f) zgodnie z oSwiadczeniem Spoétki wierzytelnosci nie zostaty zajete na rzecz osoby trzeciej ani
zadnego organu witadzy publicznej, ani tez zadna osoba trzecia nie zgfasza roszczen do
wierzytelnosci,

g) zgodnie z oswiadczeniem Spodtki wobec pozyczkobiorcéw nie ogtoszono upadtosci,
pozyczkobiorcy nie ztozyli w sgdzie o$wiadczenia o wszczeciu postepowania naprawczego, ani
tez wierzytelnosci w zaden sposdb nie sg sporne,

h) portfel wierzytelnosci spetnia zatozone kryteria koncentracji, tj.:

a. suma wierzytelnosci od jednego dtuinika nie przekracza wiecej niz 10 % sumy
wierzytelnosci ogdtem stanowigcych portfel wierzytelnosci oraz

b. suma wierzytelnosci od jednego faktoranta nie przekracza wiecej niz 10 % sumy
wierzytelnosci ogdétem stanowigcych portfel wierzytelnosci.

3. W zakresie Grupy Wierzytelnosci Rezerwowych Drugiego Stopnia w trakcie wyceny nie stwierdzono
wierzytelnosci kwalifikujgce sie do tej Grupy wierzytelnosci.

IV. WYNIKI WYCENY PORTFELA WIERZYTELNOSCI

Na podstawie przeprowadzonych procedur dokonaliSmy wyceny wyzej zdefiniowanego Portfela
wierzytelnosci. W ramach wyceny dokonalismy czterech nizej opisanych korekt:

Korekta nr 1 — rdznice kursowe

dotyczy rdznic kursowych wynikajgcych z przeliczenia wartosci Portfela przez kursy z dnia
wyceny, korekta wptywa na pomniejszenie wartosci Portfela wierzytelnosci (50 483,81 PLN),
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Korekta nr 2 - limity ubezpieczeniowe

budujemy zaufanie

s,

W audycié

dotyczy przeniesienie wierzytelnosci z Grupy Wierzytelnosci Podstawowych do Grupy
Wierzytelnosci Rezerwowych Pierwszego Stopnia, w przypadku przekroczenia limitu
ubezpieczenia (min. 85 % wierzytelnosci) okreslonego w warunkach Zastawu rejestrowego,
korekta nie wptywa na wartos$¢ Portfela wierzytelnosci (3 976 879,16 PLN),

Korekta nr 3 — dyskonto

dotyczy dyskonta przewidywanych przeptywéw pienieznych zwigzanych ze sptata
wierzytelnosci, dla ktérych termin zapfaty przypada w okresach przysztych, korekta wptywa na
pomniejszenie wartosci Portfela wierzytelnosci (2 300 532,01 PLN),

Korekta nr 4 — odpis z tytutu oczekiwanej straty kredytowej

dotyczy odpisu aktualizujgcego na oczekiwane straty kredytowe na poziomie 1,10 % dla
wierzytelnosci nieprzeterminowanych i przeterminowanych do 30 dni oraz 16,05 % dla
wierzytelnosci przeterminowanych od 31 do 90 dni, korekta wptywa na pomniejszenie

wartosci Portfela wierzytelnosci (2 199 607,86 PLN).

Ponizej przedstawiono wyniki wyceny Portfela wierzytelnosci do wartosci godziwej, przeprowadzonej

na podstawie wyzej opisanych zatozen, z podziatem na Grupy wierzytelnosci zgodnie z kryteriami Zastawu

rejestrowego.

4AUDYT sp. z o0.0.
ul. Kochanowskiego 24/1
60-846 Poznan

NIP: 7811817052
REGON: 300821905
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Korektanr 4 -

Wycena’m_/g Korektanr1- Korektanr2 - odpis z tyt. Wycena wg
. wartosci o . . Korekta nr 3 - . . Korekty razem L.
Wyszczegodlnienie . . roznice limity oczekiwanej wartosci
nominalnej . . dyskonto (PLN) L
kursowe ubezpieczeniowe straty godziwej (PLN)
(PLN) .
kredytowej
Wierzytelnosci podstawowe 55 473 959,83 -40 119,53 -3 976 879,16 -329 455,27 -589 821,52 -4 936 275,48 50 537 684,35
Portfel wierzytelnosci faktoringowych 55473 959,83 -40 119,53 -3976 879,16 -329 455,27 -589 821,52 -4936 275,48 50 537 684,35
Portfel zaliczek faktoringowych 0 0 0 0 0 0 0
Portfel pozyczek udzielonych, w tym pozyczek celowych 0 0 0 0 0 0 0
Wierzytelnosci Rezerwowe Pierwszego Stopnia 117 482 946,39 -10 364,27 3976879,16 -1971076,74 -1609 786,34 385 651,81 117 868 598,20
Portfel wierzytelnosci faktoringowych 66 170 136,19 -7931,39 3976 879,16 -397 639,90 -991 632,38 2579 675,49 68 749 811,68
Portfel zaliczek faktoringowych 14 536 243,58 -3 548,83 0 -218 192,47 -160 021,40 -381762,70 14 154 480,88
Portfel pozyczek udzielonych, w tym pozyczek celowych 36 776 566,62 1115,94 0 -1355244,37 -458 132,56 -1 812 260,99 34 964 305,63
Wierzytelnosci Rezerwowe Drugiego Stopnia 0 0 0 0 0 0 0
RAZEM 172 956 906,22 -50 483,81 0 -2300532,01 -2199607,86 -4550623,68 168 406 282,54
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Wyniki procedur zwigzanych z wyceng wskazanego Portfela wierzytelnosci pozwalajg stwierdzi¢,
iz nie istniejg przestanki, ktére mogtyby wskazywaé na potrzebe obnizenia wyceny indywidualnych
wierzytelnosci w zwigzku z wysokim ryzykiem kredytowym. Wskazuje na to miedzy innymi brak
wierzytelnosci istotnie przeterminowanych oraz zabezpieczenia prawne w postaci ubezpieczenia, weksli oraz
praw regresu wobec faktoranta.

Wartos¢ godziwa Portfela wierzytelnosci bedaca przedmiotem wyceny wynosi na dzied 30 kwietnia
2022 roku 168 406 282,54 PLN (stownie: sto sze$édziesigt osiem miliondw czterysta szes¢ tysiecy dwiescie
osiemdziesigt dwa ztote, 54/100 groszy).

C. WYCENA SRODKOW PIENIEZNYCH ZDEPONOWANYCH NA RACHUNKU
BANKOWYM

I. OPIS ZASTAWU REJESTROWEGO

Zgodnie z zatozeniami Spotki, w rozumieniu ustawy z dnia 6 grudnia 1996 r. o zastawie rejestrowym i rejestrze
zastawow (Dz.U. z 2018 poz. 2017), zastawem sg obecne oraz przyszte prawa, wierzytelnosci oraz roszczenia
Spétki wobec banku prowadzacego rachunek bankowy zgodnie z odpowiednig umowa rachunku bankowego,
zawierajgce w szczegdlnosci roszczenia o zaptate kwot zgromadzonych na rachunku bankowym facznie
z wszystkimi naliczonymi odsetkami.

Il. METODOLOGIA WYCENY

Wycena zostata przeprowadzona zgodnie z zasadami wyceny do wartosci godziwej okreslonymi
w Miedzynarodowym Standardzie Sprawozdawczosci Finansowej 13 - Ustalanie wartosci godziwej oraz
zasadami wyceny ujetymi w Miedzynarodowym Standardzie Sprawozdawczosci Finansowej 9 - Instrumenty
finansowe. Wycena zostata wykonana w oparciu o dokumenty przekazane przez Spoétke wedtug stanu na
dzien 30 kwietnia 2022 roku. Wycena depozytu bankowego polega na ustaleniu salda korncowego rachunku
bankowego podlegajgcego wycenia na Dzier wyceny. Za wartos¢ godziwg Srodkéw pienieznych na rachunku
bankowym uznalismy warto$s¢ nominalng srodkéw pienieznych wykazang na rachunku wraz z naliczonymi
odsetkami, z uwzglednieniem ewentualnego ryzyka niewyptacalnosci banku na podstawie ratingu uznanych
agencji ratingowych (Standard and Poor’s Global Ratings, Fitch Ratings Ltd.) oraz innych umownych obcigzen.

Na podstawie analizy ocen ratingowych Alior Bank S.A. z siedzibg w Warszawie uznalismy, ze nie jest
konieczna korekta wyceny z tytutu ryzyka niewyptacalnosci banku.
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Zarzad Spétki oswiadczyt, iz Srodki zgromadzone na tym rachunku bankowym nie sg przedmiotem
dodatkowych obcigzen, w tym zastawdw, poreczen, gwarancji oraz Spotka posiada petne nieograniczone
prawo do dysponowania tymi srodkami.

Il. WYNIKI WYCENY SRODKOW PIENIEZNYCH

Na podstawie przeprowadzonych procedur dokonalismy wyceny srodkdw pienieznych wykazanych na
rachunku bankowym o numerze 58 2490 0005 0000 4530 6808 7218 objetego umowaq z dnia 7 wrzesnia
2017 roku zawartg pomiedzy Alior Bank S.A. z siedzibg w Warszawie a Spé6tka. Wartos¢ godziwa srodkow
pienieznych na tym rachunku bankowym wynosi na dzier 30 kwietnia 2022 roku 2 295 127,57 PLN (stownie:
dwa miliony dwiescie dziewiecdziesiat piec tysiecy sto dwadziescia siedem ztotych, 57/100 groszy).

D. INFORMACIJE | USTALENIA KONCOWE

4AUDYT sp. z o0.0. oraz bieglty rewident otrzymali od Zarzadu Spdtki pisemne oswiadczenie
o prawidtowosci, kompletnosci oraz rzetelnosci przekazanych informacji oraz dokumentéw, w tym
zestawienia wierzytelnosci, bedacych przedmiotem wyceny.

Krzysztof Pierscionek
Wiceprezes Zarzadu

Kluczowy biegty rewident
Numer ewidencyjny 11150

dziatajgcy w imieniu:
4AUDYT sp. z o.0.

60-846 Poznan, ul. Kochanowskiego 24/1
Firma audytorska wpisana na liste firm audytorskich pod numerem ewidencyjnym 3363

Niniejszy dokument zawiera 21 stron wraz zatgcznikiem.

Wroctaw, dnia 26 maja 2022 .
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ZAtACZNIK NR 1

Szczegotowe wyliczenia stopy dyskontowej

Dla celéw okreslenia stopy dyskontowej przyjeto stope wolng od ryzyka powiekszong o ryzyko dotyczgce
oszacowanych przeptywow.

Przez stope wolng od ryzyka rozumie sie w tym przypadku stope wynikajacag z obligacji Skarbu Panstwa
w zblizonym okresie emisji do okresu sptaty wierzytelnosci. Na potrzeby wyceny jako stope wolng od ryzyka
przyjeto oprocentowanie emitowanych w maju 2022 roku trzyletnich obligacji skarbowych, oferowanych w
sieci sprzedazy detalicznej, z rentownoscia na poziomie 3,10 % w skali roku (zrédto:
http://www.obligacjeskarbowe.pl).

Oszacowana premia za ryzyko uwzglednia ryzyko wynikajgce bezposrednio z kosztu Zrédet kapitatu. Oznacza
to, ze oszacowana stopa dyskontowa uwzglednia rynkowe koszty finansowania zaréwno w kwestii kosztu
kapitatu wtasnego jak i finansowania za posrednictwem Zrédet zewnetrznych.

Koszt finansowania zewnetrznego, dtuznego powinien odpowiadaé¢ rynkowemu kosztowi finansowania
z branzy finansowej (windykacyjnej, pozyczkowej). Premie za ryzyko dotyczacg kosztu kapitatu wiasnego
ustala sie na podstawie modelu wyceny aktywow kapitatowych CAPM (ang. ,Capital Asset Pricing Model”).
Zgodnie z tg koncepcjg koszt kapitatu wtasnego wyznacza sie biorgc pod uwage ryzyko systematyczne spoétek
notowanych na rynku publicznym prowadzacych podobng dziatalnosé. Jest ono uwzglednione w parametrze
‘beta’. Stopa dyskontowa obliczona w taki sposdb jest wolna od czynnika okreslajgcego ryzyko specyficzne
branej pod uwage dziatalnosci gospodarcze;j.

W zwigzku z celem wyceny, oszacowania struktury kapitatowej dokonano bazujac na danych Spétki. Przyjety
w szacowaniu kosztu kapitatu wspétczynnik D/E okreslono na poziomie 1,58.

W celu okreslenia odpowiedniej wysokosci premii dotyczacej finansowania dtuznego dokonano przegladu
obligacji notowanych na Catalyst. Sposrdd wszystkich obligacji wyselekcjonowano obligacje spétek
dziatajgcych w branzy finansowej (pozyczkowej oraz windykacyjnej). Dokonano usrednienia marzy obligacji
dla kazdej ze spdtek i na tej podstawie obliczcono mediane marzy dla sektora, ktérg wykorzystano
w obliczeniach stopy dyskontowej (7,93 %). Koszt kapitatu obcego powinien uwzgledni¢ korzysci wynikajgce
z tarczy podatkowej. W zwigzku z tym premia za finansowanie dtuzne po uwzglednieniu elementu tarczy
podatkowej (19 %) wynosi 5,83 %.

Premie za ryzyko, odzwierciedlajgcg rdznice sredniej spodziewanej stopy dochodu z rynku kapitatowego
i stopy dochodu wolnej od ryzyka, dla warunkéw gospodarczych charakteryzujgcych rynek
srodkowoeuropejski, w tym Polske, przyjeto na poziomie 5,08 % bazujac na informacji z serwisu finansowego
Damodarana (irédto: http://pages.stern.nyu.edu/~adamodar/), ktory opierajgc sie na wieloletnich
badaniach oraz doswiadczeniu publikuje powszechnie uznawane wskazniki finansowe dla poszczegdlnych
krajéw, branz i sektoréw gospodarki.
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Beta nielewarowana zostata przyjeta na dfugoterminowym poziomie dla catej gospodarki wynoszacym 1.
Jest to zgodne z rynkowg praktyka. Beta lewarowana wyniosta 2,28 (zgodnie z przeksztatceniem wg réwnania
Hamady).

Ponizej przedstawiono wyliczenie stopy dyskontowe;j.

Stopa dyskontowa

stopa dyskontowa 11,16%
stopa wolna od ryzyka 3,10%
premia za ryzyko 8,06%

struktura D/E

udziat kapitatu wtasnego (E) 38,79%
udziat dtugu (D) 61,21%
Premia od kapitatu wiasnego 11,57%
MRP 5,08%
beta lewarowana 2,28
beta nielewarowana 1
podatek dochodowy 19,00%
D/E 1,58
Premia od dtugu (po podatku) 5,83%
marza dtugu ponad RFR 7,93%
podatek dochodowy 19,00%
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4AUDYT sp. z 0.0.

ul. Kochanowskiego 24/1
60-846 Poznan

e. biuro@4audyt.pl

w. www.4audyt.pl

Biuro Wroctaw

ul. Watbrzyska 6-8
52-314 Wroctaw

e. wroclaw@4audyt.pl
t. +48 519 351 025

f. +48 61 855 10 39

NIP: 7811817052
REGON: 300821905

Biuro Poznan
ul. Skryta 7/1
60-779 Poznan

e. poznan@4audyt.pl

t. +48 61 816 27 81
f. +48 61 855 10 39

Biuro Katowice

ul. Kosciuszki 38/20
40-048 Katowice

e. katowice@4audyt.pl
t. +48 519 351 030

t. +48 61 855 10 39

KRS 0000304558
Kapitat zaktadowy 100 000 PLN

Biuro Warszawa
ul. Obozowa 20/U11
00-867 Warszawa

e. warszawa@4audyt.pl

t. +48 61 816 27 81
f. +48 61 855 10 39

Biuro Gdansk

al. Grunwaldzka 472 A
80-309 Gdansk

e. gdansk@4audyt.pl
t. +48 519 351 036

f. +48 61 855 10 39

Sad Rejonowy w Poznaniu
VIII Wydziat Gospodarczy KRS

o,



Repertorium A Numer 1814/2022

AKT NOTARIALNY

Dnia trzydziestego maja dwa tysiace dwudziestego drugiego roku (30-05-
2022 r.) przed notariuszem Agatg Nielacng - Szopa w jej Kancelarii Notatialne;
w Katowicach przy ulicy Tadeusza Kosciuszki numer 175, stawili sie:

1. Jacek Tadeusz Obrocki, PESEL: 74031800450,
zamieszkaly jak os$wiadcza: (41-800) Zabrze, ulica Klonowa
numer 15e /27,

2. Marlena Ewa Prochowska, PESEL: 78042901647,
zamieszkala jak oswiadcza: (40-541) Katowice, ulica Rzepakowa
numer 4E/7,
ktorzy oswiadczyli, ze dzialaja w imieniu spétki pod firma:
PragmaGO S.A. z siedzibg w Katowicach, adres: (40-584)
Katowice, ulica Brynowska numer 72, KRS 0000267847, NIP
6342427710, REGON 277573126 (,,Spotka”, ,,Emitent”) - ad 1. jako

Wiceprezes Zarzadu, ad 2. jako Prokurent, uprawnieni do lacznej

reprezentacji Spolki, wpisani w tym charakterze w Krajowym Rejestrze
Sadowym, na dowéd czego okazali wydruk z Centralnej Informacii
Krajowego Rejestru Sadowego zawierajacy informacje odpowiadajaca
odpisow1 aktualnemu z powolanego wyzej rejestru z dnia dzisiejszego
pobrany na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997
roku o Krajowym Rejestrze Sadowym, godzina wydruku 12:47:07,----
a nadto oswiadczaja, ze na dokonanie czynno$ci prawnej objetej

niniejszym aktem notarialnym nie jest wymagana zgoda zadnego

organu reprezentowanej spotki.

Tozsamo$¢ stawajacych notariusz stwierdzila na podstawie dowodow
osobistych serie i numery: ad 1. AZA 288652 waznego do dnia 07 pazdziernika 2024
roku, ad 2. DCU 522213 waznego do dnia 03 sierpnia 2031 roku.
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OSWIADCZENIE
0)
PODDANIU SIE EGZEKUC]I

§ 1. Jacek Obrocki i Marlena Prochowska, dzialajacy w imieniu sp6tki
pod firma: PragmaGO S.A. z siedziba w Katowicach, o§wiadczaja Ze:

a) Zarzad Spétki podjal w dniu dwudziestego siédmego maja dwa tysiace dwudziestego
drugiego roku (27-05-2022 1) uchwale numer 1/27.05.2022 w sprawie emisji
Obligacji serii U, ustalenia warunkéw ich emisji, dematerializacji oraz wprowadzenia
do obrotu na Catalyst (,,Uchwala”), na mocy ktérej Emitent emituje nie wigcej niz
100.000,00 (sto tysiecy) sztuk obligacji zwyklych na okaziciela serii U, o wartosci
nominalnej 100,00 z! (sto zlotych) kazda i o tacznej wartosci nominalnej nie wicksze;
niz 10.000.000,00 zt (dziesie¢ milionéw zlotych) (,,Obligacje serii U”) na warunkach
okreslonych w Uchwale oraz w szczegbétowych Warunkach Emisji Obligacii serit U,

stanowiacych zalacznik do Uchwaly,
b) zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji serit U zabezpieczeniem zobowiazan Spotki
wynikajacych z Obligacji serit U ma by¢ miedzy innymi zastaw rejestrowy na zbiorze
wierzytelnosci istniejacych oraz przyszlych, o zmiennym skladzie stanowiacy catosé
gospodarcza oraz zastaw rejestrowy na obecnych oraz przysztych prawach,
wierzytelnodciach oraz roszczeniach Spo6tki wobec banku prowadzacego rachunek
bankowy Spétki zgodnie z odpowiednia umows rachunku bankowego
o najwyzszych sumach zabezpieczenia wynoszacych 12.000.000,00 zt (dwanascie
milionéw zlotych) oraz zlozenie przez Spdlke oswiadczenia o poddaniu si¢
egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 kodeksu postegpowania cywilnego do kwoty
12.000.000,00 zt (dwanascie milionéw ztotych).
§ 2. Jacek Obrocki i Marlena Prochowska, dzialajacy w imieniu spotki pod

firma: PragmaGO S.A. z siedziba w Katowicach, o§wiadczaja, ze dnia dwudziestego

sibdmego maja dwa tysiace dwudziestego drugiego roku (27-05-2022 r.) Spétka zawarla
z Chabasiewicz Kowalska 1 Wspdlnicy Spotka Komandytowo-Akcyjna z siedziba
w Krakowie, adres: (30-081) Krakéw, ulica Krélewska numer 57, KRS: 0000365944,
NIP: 6762428573 (,,Administrator Zastawu”), w szczegdlnoSci umow¢ zastawu
rejestrowego na zbiorze praw o zmiennym skladzie, ktérej przedmiotem jest
ustanowienie zastawu rejestrowego na Zbiorze Wierzytelnosci zdefiniowanym w {1 pkt
27 powolanej umowy jako zbiorze praw o zmiennym skladzie (,,Zastaw

Rejestrowy”) oraz umowe zastawu rejestrowego na obecnych oraz przyszlych

| .
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prawach, wierzytelno$ciach oraz roszczeniach Spéltki wobec banku prowadzacego
rachunek bankowy Spétki zgodnie z odpowiednia umowa rachunku bankowego
(,Zastaw na Rachunku”) w celu zabezpieczenia wierzytelnosci Obligatariuszy
wynikajacych z Obligacji serii U oraz umowe z dnia dwudziestego sibdmego maja dwa
tysiace dwudziestego drugiego roku (27-05-2022rt) w sprawie ustanowienia
administratora zabezpieczen dla Obligacjt Serii U, na mocy ktérej Spotka ustanowila
Administratora Zastawu administratorem zabezpieczen Obligacji serii U, a w tym

administratorem Zastawu Rejestrowego oraz Zastawu na Rachunku.

§ 3. Stawajacy okazuja: - mmmme
a) uchwale Zarzadu Spétki numer 1/27.05.2022 z dnia dwudziestego sibdmego maja

dwa tysigce dwudziestego drugiego roku (27-05-2022 r.) w sprawie emisji Obligacji

serii U, ustalenia warunkéw ich emisji, dematerializacji oraz wprowadzenia do

obrotu na Catalyst,

b) umowy zastawu rejestrowego z dnia dwudziestego siddmego maja dwa tysiace
dwudziestego drugiego roku (27-05-2022 1.),-------==mmmmmmmm oo

C) umowe w sprawie ustanowienia administratora zabezpieczen dla obligacji Emitenta
Serii U z dnia dwudziestego siddmego maja dwa tysiace dwudziestego drugiego roku
(27-05-2022 t.).

§ 4. 1. Jacek Obrocki i Marlena Prochowska, dzialajacy w imieniu spétki

pod firma: PragmaGO S.A. z siedziba w Katowicach, o§wiadczaja, Ze reprezentowana
przez nich Spétka jako dluznik, co do zobowiazan Spolki jakie istnieja lub powstang
w przyszlodci z tytulu emisji Obligacji serii U, zobowiazuje si¢ spelni¢ na rzecz
obligatariuszy $wiadczenia pieni¢zne na warunkach szczegblowo okreslonych
w Warunkach Emisji Obligacii serit U. Co do terminowej zaplaty kwot wynikajacych
z Warunkéw Emisji Obligacii serii U, a w szczegdlnosci kwoty wykupu Obligacji serii
U o wysokodci rownej ich wartoéci nominalnej nie wiekszej niz 10.000.000,00 zt
(dziesie¢ milionéw ztotych) powickszonej o wartos¢ odsetek wyliczonych i ptatnych na
zasadach okres§lonych w Warunkach Emisji Obligac}i serii U, w tym réwniez zaplaty
kwoty wczesniejszego wykupu Obligacyi serii U w przypadkach powstania obowiazku
wczesniejszego wykupu Obligacii serii U, Jacek Obrocki i Marlena Prochowska,
dziatajacy w imieniu spétki pod firma: PragmaGO S.A. z siedzibg
w Katowicach, poddaja reprezentowana przez siebie Spotke z tego aktu
egzekucji do kwoty 12.000.000,00 zt (dwanascie milionéw ztotych) z catego majatku
Spotki w trybie art. 777 § 1 pkt 5 kodeksu postepowania cywilnego, na rzecz:
Chabasiewicz Kowalska i Wspolnicy Spotka Komandytowo-Akcyjna z siedzibg
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w Krakowie, adres: (30-081) Krakéw, ul. Krélewska 57, KRS: 0000939573, NIP:
6762428573 (,,Administrator Zastawu”).

2. Stawajacy postanawiaja, ze Administrator Zastawu moze prowadzi¢

przeciwko Spodlce egzekucje na podstawie tego aktu do kwoty 12.000.000,00 zi
(dwana$cie milionéw zlotych) co do zaplaty calosci lub czesci wierzytelnosci pod
warunkiem zaistnienia zalegloSci po stronie Spétki w zaplacie wierzytelnosci
wynikajacych z emisji Obligacji serii U na zasadach okreSlonych w Warunkach Emisji
Obligacji setii U, w tym w szczegblnoéci kwoty wykupu Obligacii serii U i odsetek oraz
braku zaplaty wyzej wymienionych naleznosci przez Spéltke w terminie 7 dni, liczac od

dnia wezwania przez Administratora Zastawu do zaplaty.

Dowodem na wykazanie zdarzenia, od ktérego uzaleznione jest wykonanie
obowiazku zaplaty okreslonego w tytule egzekucyjnym bedzie wezwanie Spétki listem
poleconym do zaplaty wierzytelno$ci wynikajacych z emisji Obligacji serii U na

zasadach okreslonych w Warunkach Emisji Obligacii serii U i1 braku zaplaty nalezno$ci

przez Spotke w terminie 7 dni liczac od dnia doreczenia wezwania.

3. Stawajacy postanawiaja, ze Administrator Zastawu moze wystapic
o nadanie temu aktowi klauzuli wykonalnosci wielokrotnie odpowiednio do wartosci
wymagalnych wierzytelnosci w terminie do dnia dwudziestego czerwca dwa tysiace
dwudziestego si6dmego roku (20-06-2027 r.).

§ 5. Stawajacy postanawiaja, ze koszty niniejszego aktu ponosi spétka pod
firma: PragmaGO S.A. z siedziba w Katowicach oraz postanawiaja, ze wypisy tego aktu

mozna wydawaé réwniez Administratorowi Zastawu oraz kazdemu obligatariuszowi

uprawnionemu z obligacji serii U.
§ 6. Pobrano:

2) wynagrodzenie za dokonanie czynnosci notarialnej po myéli § 31 § 5 rozporzadzenia

Ministra Sprawiedliwosci z dnia 28 czerwca 2004 roku w zwiazku z art. 5 Ustawy z
dnia 14 lutego 1991 roku Prawo o notariacie w kwocie:------------- 1.500,00 ztotych
b) podatek od towardéw i ustug wedlug stawki 23% na podstawie art. 5, art. 41 ust. 1
iart. 146a pkt 1 Ustawy z dnia 11 marca 2004 roku o podatku od towaréw i ustug
w kwocie: 345,00 ztotych
Razem z aktu naliczono kwote: 1.845,00 ztotych

Stownie: jeden tysiac osiemset czterdziesci pigé ztotych.
Podane kwoty nie obejmuja kosztéw wypiséw tego aktu, ktore wraz z podstawa prawna

ich pobrania zostang podane na kazdym z wypisow.

Akt ten zostat odczytany, przyjety i podpisany.
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REPERTORIUM ,,A” Numer: 1816/2022

Na oryginale podpisy stawajacych i notariusza. --- oo
Kancelaria Notarialna Agata Nietacna-Szopa Notariusz, 40-524 Katowice, ulica
Tadeusza Ko$ciuszki nr 175, - oommmmmmem oo -=-
Wypis wydano: Panu Jackowi Obrockiemu, --—=m-mmnmmmmmm oo oo
Pobrano: -------~--mecmmeeem e
a) wynagrodzenie za dokonanie czynnosci notarialnej na podstawie § 12 rozp. Min. Sprawiedl.
z dnia 28.06.2004 roku w sprawie maksymalnych stawek taksy notarialnej w kwocie:- 24,00 zt
b) podatek od towardéw i ustug wedlug stawki 23% na podstawie art. 5 ust. 1 w zwiazku z art.
41 ust. 1 i art. 146a ustawy z dnia 11.03.2004 roku w kwocie: ~-----------mmcmmmoemm e 5,52 zt
Razem pobrano:—--mmmmmmmmm oo 29,52 zt
Stownie: dwadziescia dziewieC zlotych i pigédziesiat dwa grosze. —-—---------m-mmmmmmmmommmm oo
Katowice, dnia trzydziestego maja dwa tysiace dwudziestego drugiego roku (30-05-2022 r.). -

NOTARIUSZ

Agata Njetacna-Szopa
ﬁ jz, lb(?wua§79("g




NOTA INFORMACYINA DLA OBLIGACII SERII U

Zatacznik 7. Kopia umowy w sprawie ustanowienia Administratora Zastawu Rejestrowego

UMOWA
W SPRAWIE USTANOWIENIA ADMINISTRATORA ZABEZPIECZEN

DLA OBLIGACJI EMITENTA SERII U

zawarta w dniu 27 maja 2022 roku, pomiedzy:

Chabasiewicz Kowalska i Wspodlnicy Spolka Komandytowo-Akcyjng z siedzibg w Krakowie
(dawniej. Chabasiewicz, Kowalska i Parinerzy Radcowie Prawni), adres. ul. Krolewska 57, 30-081
Krakow, zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS:
0000939573, ktorej sadem rejestrowym jest Sad Rejonowy dla Krakowa-Srodmiescia w Krakowie, XI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, NIP: 6762428573, kapitat zakladowy: 50.000,00
Zi wplacony w catosci, kiorg reprezeniuje:

Wojciech Chabasiewicz — komplementariusz

— zwang dalej w tresci umowy ,Administratorem Zastawu",

a

PragmaGO S.A. z siedzibg w Katowicach, ul. Brynowska 72, 40-584 Katowice, zarejestrowang w
rejestrze przedsiebiorcow pod numerem KRS: 0000267847, o numerze NIP: 6342427710, o kapitale
zakladowym w wysokosci 5.933.860,00 zi, w catosci wptaconym, kidrej sgdem rejestrowym jest Sad
Rejonowy Katowice Wschdd w Katowicach, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego,
reprezentowang przez:

1. Tomasza Boduszka — Prezesa Zarzadu
2. Jacka Obrockiego — Wiceprezesa Zarzadu

—zwana dale] w tresci umowy [Emitentem”,

Zwanymi facznie Stronami”.

Z uwagi na fakt, ze:

(i) Zarzad Emitenta w dniu 27 maja 2022 r. podjat uchwate nr 1/27.05.2022 w sprawie emisji
Obligacji serii U, ustalenia warunkdw ich emisji, dematerializacji oraz wprowadzenia do
obrotu na Catalyst;

(ii} Obligacje serii U zostang zabezpieczone m.in. zastawem rejestrowym na Zzbiorze
wybranych wierzytelnosci oraz na wierzytelnosciach na rachunku bankowym Emitenta;

(i) Administrator  Zastawu posiada niezbedne doSwiadczenie w  sprawowaniu  funkcji
administratora zabezpieczeni dla wierzytelnosci wynikajacych z diuZznych papierow
wartosciowych;

(iv) Strony s3 zainteresowane konfynuowaniem wspdipracy, wykonywane] przy kolejnych
emisjach obligacji Emitenta,

Strony zawierajg umowe nastepujgcej tresci:
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§ 1. Definicje
1. W ninigjsze] Umowie nastepujace wyrazenia pisane wielka litera oznaczaja:

Obligacje obligacje na okaziciela serii U, o wartosci nominainej 100 (sto) Ziotych
kazda, w liczbie nie wigkszej niz 100.000 (sto tysigecy), oprocentowane
wediug zmiennej stopy procentowej powiekszonej o marze, zgodnie z
odpowiednimi Warunkami Emisji, wyemitowane przez Emitenta na
podstawie Uchwaly Zarzadu Emitenta nr 1/27.05.2022 z dnia 27 maja
2022 r. w sprawie emisji Obligacji serii U, ustalenia warunkaw ich emisji,
dematerializacji oraz wprowadzenia do obrotu na Catalyst

Obligatariusz oznacza osobe fizyczng, osobe prawng lub jednostke organizacyjng
nieposiadajaca osobowosci prawnej, na rzecz ktore] Obligacje sa
zapisane na rachunku papierow wartosciowych, jak rowniez podmiot
uprawniony z coc najmniej jednej Obligacji zapisanej na rachunku

Zbiorczym

Umowa niniejsza umowa w sprawie ustanowienia administratora zabezpieczen
dla Obligacji

Umowa Zastawu umowa zastawu rejestrowego zawarta w dniu zawarcia niniejszej

Umowy pomigdzy Emitentem jako zastawcg oraz Administratorem
Zastawu, ktdrej przedmiotem jest ustanowienie zastawu rejestrowego
na Zbiorze Wierzytelnosci, w celu zabezpieczenia wierzytelnosci
Obligatariuszy wynikajacych z Obligacji

Umowa Zastawu na Rachunku umowa zastawu rejestrowego zawarta w dniu zawarcia
niniejszej Umowy pomiedzy Emitentem Jako zastawca oraz
Administratorem Zastawu, ktére] przedmiotem jest ustanowienie
zastawu rejestrowego na obecnych oraz przysziych prawach,
wierzylelnosciach oraz roszczeniach Emitenta wobec banku
prowadzacego Rachunek zgodnie z odpowiednia umowa rachunku
bankowego, zawierajacych w szczegdlnoscl roszczenie o zaptate kwot
zgromadzonych na Rachunku {acznie z wszelkimi naliczonymi
odsetkami, w celu zabezpieczenia wierzytelnosci Obligatariuszy
wynikajgcych z Obligacji

Okres Zabezpieczenia okres rozpoczynajacy sie z momentem zawarcia Umowy Zastawu oraz
Umowy Zastawu na Rachunku i konhczacy sie w dniu, w ktérym
naleznosci Obligatariuszy z Obligacji zostaly w catosci zaspokojone

Rachunek rachunek bankowy Emitenta, z kiorego wierzytelnosci beda objete
zastawem rejestrowym ustanowionym na rzecz Administratora
Zastawu dla zabezpieczenia wierzytelnosci z Obligaci

Zabezpieczone Wierzytelnosci wszystkie obecne | przyszie roszczenia (wierzytelnosci)
pieniezne Obligatariuszy wobec Emitenta z tytutu Obligacji

Zastaw Rejestrowy kazdy zastaw rejestrowy ustanowiony na mocy Umowy Zastawu na
Zhiorze Wierzytelnosci
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Zastaw na Rachunku kazdy zastaw rejestrowy ustanowiony na mocy Umowy Zastawu na
Rachunku

Zbior Wierzytelnosci, Zbiér  zbidr wierzytelnosci istniejgcych oraz przysziych o zmiennym skladzie
stanowigcy calosc gospodarcza, zdefiniowany w Umowie Zastawu, a
stanowigcy przedmiot Zastawu Rejestrowego

Podmioty Odpowiedzialne  inne niz Emitent podmioty odpowiedzialne za zobowiazania z Obligacji,
a w szczegdlnosci poreczyciele, gwaranci, ubezpieczyciele oraz
dtuznicy rzeczowi zobowiazani z zastawu lub hipoteki, jezeli tacy
zostang ustanowieni

Uchwata Zarzadu uchwata zarzadu Emitenta z dnia 27 maja 2022 r. nr 1/27.05.2022 w
sprawie emisji Obligacji serii U, ustalenia warunkow ich emisji,
dematerializacji oraz wprowadzenia do obrotu na Catalyst

ustawa o obligacjach ustawa z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (tj. Dz. U. z 2022 1.
poz. 454 z pdZn. zm.)

ustawa o zastawie rejestrowym ustawa z dnia 6 grudnia 1996 r. o zastawie rejestrowym i
rejestrze zastawow (tj. Dz. U. z 2018 . poz. 2017)

2. Wyrazenia pisane wielka literg i niezdefiniowane inaczej w ninigjsze] Umowie, zachowujg
Znaczenie nadane im w odpowiednich dokumentach emisyjnych Obligacji, a w szczegdlnosci w
warunkach emisji Obligacji, propozycji nabycia Obligacji, Umowie Zastawu oraz Umowie Zastawu
na Rachunku.

§2. Oswiadczenia Emitenta
Emitent oswiadcza, Ze:

1y Zarzad Emitenta w dniu 27 maja 2022 r. podjgt uchwate nr 1/27.05.2022 w sprawie emisji
Obligacii serii U, ustalenia warunkow ich emisji, dematerializacji oraz wprowadzenia do obrotu
na Catalyst;

2) Obligacje serii U beda obligacjami zabezpieczonymi m.in. Zastawem Rejestrowym oraz
Zastawem na Rachunku.

§ 3. Powolanie Administratora Zabezpieczen

1. Emitent niniejszym ustanawia Administratora Zastawu administratorem zabezpieczen Obligacji, w
tym administratorem Zastawu Rejestrowego oraz Zastawu na Rachunku, i upowaZnia go do
wykonywania w imieniu wiasnym, lecz na rachunek wszystkich Obligatariuszy wszelkich praw i
obowigzkow wynikajacych z zabezpieczen Obligacji, w tym praw i obowigzkow zastawnika
wynikajacych z Umowy Zastawu, Umowy Zastawu na Rachunku oraz przepisow prawa.

2. Administrator Zastawu bedzie peinit funkcje administratora zabezpieczen Obligacji, a w tym
administratora Zastawu Rejestrowego oraz Zastawu na Rachunku, a tym samym wykonywat prawa
i obowiazki Obligatariuszy uprawnionych z Obligacji. Podstawg do dzialania Administratora
Zastawu na rzecz Obligatariuszy uprawnionych z Obligacji bedzie ninigjsza Umowa.
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Niezwiocznie po podjeciu przez Emitenta uchwaty o emisji kolejne] serii obligacji, Strony dotozg
staran dla niezwiocznego zawarcia umdw zastawu rejestrowego lub anekséw zmieniajgcych
Umowe Zastawu oraz Umowe Zastawu na Rachunku, tak by obligacje kolejnej serii zostaly objete
Zastawem Rejestrowym oraz Zastawem na Rachunku, jezeli taka forme zabezpieczenia bedg
przewidywaty warunki emisji kolejnej serii.

Emitent zobowigzuje sie, Ze nie bedzie podejmowal Zadnych czynnosci, ktdrych celem lub skutkiem
megioby by ograniczenie uprawnien Administratora Zastawu w stosunku do obligacji jakiejkolwiek
serii emitowanych przez Emitenta.

Administrator Zastawu nie musi uzyskiwaé zgoedy ani opinii Obligatariuszy co do wybranego
sposobu dziatania, a w szczegolnosci zabezpieczenia lub dochodzenia zaspokojenia ze Zbioru lub
Rachunku. Administrator Zastawu nie jest rowniez zwigzany jakimikolwiek opiniami lub wnioskami
Obligatariuszy zwigzanymi z Zastawem Rejestrowym lub Zastawem na Rachunku, a w
szczegolnosci sposobem dochodzenia zaspokojenia ze Zbioru lub Rachunku.

Administrator Zastawu moze dziatac poprzez swoich pracownikow, przedstawicieli i
petnomocnikow.

Emitent potwierdza uprawnienie Administratora Zastawu, jako wierzyciela rzeczowego, do
wykonywania wszelkich uprawnien z Zabezpieczonych Wierzytelnosci, w tym prawa do korzystania
i realizowania wszelkich zabezpieczen ustanowionych dla zabezpieczenia Zabezpieczonych
Wierzytelnosci.

Dziatania podjgte przez Administratora Zastawu majg skutek wobec wszystkich Obligatariuszy i
wszystkich Obligacji, chyba ze co innego wynika wprost z tresci danej czynnosci lub oswiadczenia.
Administrator Zastawu:

1) nie odpowiada za nieustanowienie lub wadliwe ustanowienie, brak wpisu we wiasciwym sadzie
rejestrowym [ub brak ochrony zabezpieczenia ustanowionego na mocy Umowy Zastawu lub
Umowy Zastawu na Rachunku,

2) mozZe uznat, bez koniecznosci sprawdzania, Ze zastawcy przysiuguje uprawnienie do
ustanowienia waznego i skutecznego zastawu,

3) moze dochodzié zaspokojenia z przedmiotu zastawu zgodnie z postanowieniami Umowy
Zastawu, Umowy Zastawu na Rachunku oraz zgodnie z ninigjszg Umowa,

4) nie ponosi cdpowiedzialnosci wobec zadnego z Obligatariuszy za:

a) sporzadzenie, autentycznosE, waznosé, wykonalnost lub kompletnosé Uchwaly Zarzadu, a
takze jakiegokolwiek innego dokumentu zwigzanego z emisjg Obligacji,

b) skutecznost egzekucji kwot ptatnych na rzecz kazdego z Obligatariuszy,

c) prawdziwost oswiadczen zioZonych przez Emitenta w tresci Umowy Zastawu, Umowy
Zastawu na Rachunku lub w innym dokumencie sporzadzonym przez Emitenta w zwiazku
z tymi umowami.

§ 4. Dodatkowe zabezpieczenia
Emitent w dniu zawarcia niniejszej Umowy przekaze Administratorowi Zastawu trzy wystawione
przez siebie weksle wiasne in blanco, nie na zlecenie, z klauzulami _bez protestu”, na podstawie
ktérych Administrator Zastawu bedzie mogt dochodzié od Emitenta zaptaty w celu zaspokojenia
roszczen zwigzanych z Obligacjami, w tym roszczen Administratora Zastawu wobec Emitenta
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wynikajacych z niniejszej Umowy. Deklaracja wekslowa bedzie stanowié csobny dokument. Suma
wekslowa bedzie rowna 120% lgcznej wartosci nominalnej Obligacii.

Emitent potwierdza, ze w celu ochrony prawa Obligatariuszy, Administrator Zastawu jest
uprawniony do wykorzystania dodatkowego zabezpieczenia opisanegoe w ust. 1 oraz wszelkich
innych zabezpieczen ustanowionych dla dochodzenia lub zabezpieczenia roszczen Obligatariuszy
wynikajacych z Obligacji. We wszystkich tych przypadkach Administrator Zastawu jest
upowazniony do dziatania w imieniu wiasnym, lecz na rachunek Obligatariuszy.

§ 5. Obowiazki informacyjne

Administrator Zastawu jest zobowigzany do sprawowania swoje] funkcji zgodnie z postanowieniami
niniejszej Umowy, Umowy Zastawu, Umowy Zastawu na Rachunku oraz przepisow prawa.

Administrator Zastawu moze, wedlug wiasnego uznania i swojej najlepszej wiedzy, przekazywac
Obligatariuszom zawiadomienia i informacje zwiazane z Obligacjami. Takie zawiadomienia i
informacje bedg przekazywane za posrednictwem strony intermetowej: http://ck-legal pl/pl/.

Wszelkie oswiadczenia, zawiadomienia i informacje Emitenta skierowane do Obligatariuszy beda
przekazywane w formie raportu biezacego, za posrednictwem strony internetowej Emitenta: http://
https:/finwestor pragmago_pl/ jak rownieZ beda one przekazywane w formie drukowanej do Domu
Maklerskiego BDM S_A. z siedzibg w Bielsku-Bialej.

Emitent bedzie nalezycie wykonywal wszelkie obowiazki informacje zwigzane z publikacja
informacji poufnych, biezgcych 1 okresowych w terminach 1 zakresie wynikajacym z
Rozporzadzenia MAR i innych powszechnie obowigzujacych przepisow prawa oraz wiasciwych
regulamindw (,Gietdowe Obowiazki Informacyjne”).

Emitent bedzie przekazywat do publicznej wiadomosci informacje o wystgpieniu Przypadku
Maruszenia w formie raportu biezacego, a w sytuacji, w ktérej Emitent przestanie podlegac
Gietdowym Obowiazkom Informacyjnym, w formie publikacji na stronie internetowej Emitenta, w
terminie 7 dni od dnia powzigcia przez Emitenta informacji o wystapieniu Przypadku Naruszenia,
chyba Ze w tym terminie Przypadek Naruszenia przestanie trwac.

W przypadku, gdy obligacje Emitenta przestang byt notowane na rynku regulowanym GPW,
Emitent bedzie publikowat na stronie internetowej Emitenta raporty okresowe (kwartaine, péiroczne
oraz roczne) w terminach oraz o zawartosci udostepnianych informacji cdpowiadajgcym raportom
okresowym publikowanym przez Emitenta na dzien zawarcia niniejszej Umowy, w wykonaniu
Gietdowych Obowigzkdw Informacyjnych natozonych na emitentdw, ktdrych obligacje zostaly
wprowadzone na rynek regulowany prowadzony przez Gielde Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. (,Obowiazek Publikacji Raportow Okresowych™).

Informacje publikowane na stronach internetowych wskazane w ust. 2 - 6 bedg tam utrzymywane
nieprzerwanie przez caty Okres Zabezpieczenia.

Strony moga ustalic sposdb ograniczenia dostepu do danych publikowanych na stronach
internetowych wskazanych w ust. 2, 3 oraz ust. 5, 6, w sytuacji, w ktérej Emitent przestanie
podiegat Gietdowym Obowigzkom Informacyjnym, w taki sposdb, by byly one dostepne tylko dla
Stron i Obligatariuszy, w szczegdlnosci przez uzaleZznienie dostepu do tych danych od podania
loginu i hasta. Takie ograniczenia dostepu sg mozliwe tylko pod warunkiem, Ze nie beda one
narusza powszechnie obowigzujacych przepisow prawa, wiasciwych regulamindw i Warunkaow
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Emisji Obligacji, oraz pod warunkiem przekazania kazdemu z Obligatariuszy informacji
umozliwiajacych mu dostep do tych stron internetowych.

§ 6. Ochrona wierzytelnosci z Obligacji
W wypadku uznania przez Administratora Zastawu, ze wykonanie przez Emitenta zobowigzan z
Obligacji jest zagroZone, Administrator Zastawu dziatajac w imieniu wiasnym, ale na rachunek
wszystkich Obligatariuszy jest upowazniony do zastosowania wybranych przez siebie Srodkow
majacych na celu ochrone praw Obligatariuszy, a w szczegdlnosci do:
1} podjecia dziatah majgcych na celu ustanowienie dodatkowych zabezpieczen;
2) zozenia Emitentowi odwiadczenia o zaistnieniu Przypadku Naruszenia i postawieniu Obligacji
w stan natychmiastowej wymagalnosci;
3) =zoZzenia wniosku o zabezpieczenie roszczen przeciwko Emitentowi lub Podmiotom
Odpowiedzialnym,
a w wypadku zaistnienia przestanek okreslonych w odpowiednich przepisach prawa
Administrator Zastawu dzialajgc w imieniu wiasnym, ale na rachunek wszystkich
Obligatariuszy jest w szczegolnosci upowazniony do:
4)  wystapienia z powddztwem przeciwko Emitentowi lub Podmictom Odpowiedzialnym;
5) zlozenia wniosku o ogloszenie upadiosci Emitenta lub Podmiotu Odpowiedzialnego;
6) wsZczecia egzekucji wobec Emitenta lub Podmiotdw Odpowiedzialnych.
Administrator Zastawu jest w szczegolnosci uprawniony do samodzielnego uznania, Ze nastapit
Przypadek Naruszenia i zioZenia Emitentowi osSwiadczenia o postawieniu Obligacji w stan
natychmiastowe] wymagalnosci.

§ 7. Dochodzenie zaspokojenia roszczen Obligatariuszy
W przypadku niewykonania Iub nienalezytego wykonania przez Emitenta zobowigzan
wynikajacych z Obligacji, Administrator Zastawu jest uprawniony do dochodzenia zaspokojenia z
catego majatku Emitenta lub Podmiotu Odpowiedzialnego, a w szczegolnosci ze Zbioru lub
Rachunku, w imieniu wiasnym, lecz na rachunek wszystkich Obligatariuszy.
Administrator Zastawu mozZe, wedtug wiasnego uznania i z zastrzezeniem wiasciwych przepisow,
dochodzié zaspokojenia ze Zbioru lub Rachunku w drodze egzekucji sadowe] lub w inny sposob
okreslony cdpowiednio w Umowie Zastawu lub Umowie Zastawu na Rachunku, a w szczegolnosci
poprzez przejecie na wiasnosé wierzytelnosci lub praw wchodzgcych w sktad Zbioru lub Rachunku
i dokonania ich zbycia.
W przypadku przejecia Zbioru na wiasnosé przez Administratora Zastawu dochodzi do rozliczenia
Zobowigzan Emitenta wobec Obligatariuszy na zasadach opisanych w § 12 Umowy Zastawu oraz
Zmniejszenia diugu Emitenta wobec Obligatariuszy o wartos¢ wskazang w § 12 ust. 3 Umowy
Zastawu.
Administrator Zastawu jest réwniez uprawniony do zbycia wierzytelnosci wobec Emitenta i
Zaspokojenia roszczen Obligatariuszy z tak uzyskanych kwot. W takim przypadku zobowigzania
Emitenta wobec Obligatariuszy zostaja pomnigjszone o wartosé nominalng zbytych wierzytelnosci.

§ 8. Podzial Kwot

Wszelkie kwoty uzyskane przez Administratora Zastawu w wyniku dochodzenia zaspokojenia ze
Zbioru lub Rachunku w wyniku zbycia tych wierzytelnosci lub praw wchodzacych w skiad Zbioru
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lub Rachunku lub w jakikolwiek inny sposob bedg podzielone przez Administratora Zastawu na
zasadach okreslonych niniejszg Umowa.

Administrator Zastawu =zaliczy kwoty uzyskane przez Administratora Zastawu na poczet
zobowigzarn Emitenta w nastepujgcej kolejnosci:

1) [kategoria pierwsza] - koszty | wydatki Administratora Zastawu zwigzane z dochodzeniem
roszczen z Obligaci, o ktérych mowa w § 12 ust. 1 Umowy;

2) [kategoria druga] - wartos¢ nominalna niewykupionych przez Emitenta QObligacji;

3) [kategoria trzecia] - naleznoSci Administratora Zastawu wobec Emitenta inne niz
zaspokojone w kategorii pierwszej, a w szczegodlnosci niezaptacone wynagrodzenie
Administratora Zastawu, czyli Wynagrodzenie Ryczattowe | Wynagrodzenie Dodatkowe;

4) [kategoria czwarta] - odsetki od Obligacji;

5) [kategoria piata] — koszty | wydatki Administratora Zastawu zwigzane z dochodzeniem
roszczen z Obligacji niezaspokojone w kategorii pierwszej.

Administrator Zastawu zaspokaja naleznosci pierwszej kategorii na biezgco, w miarg
dysponowania odpowiednimi $rodkami. Administrator Zastawu nie jest zobowiazany do
podejmowania jakichkolwiek czynnosci wynikajgcych z niniejszej Umowy, Umowy Zastawu lub
Umowy Zastawu na Rachunku, jesli nie dysponuje srodkami na pokrycie kosztow wykonania tych
czynnosci. Administrator Zastawu nie jest zobowigzany do finansowania lub organizowania
finansowania, dokonywania tych czynnosci w jakikolwiek inny sposob niz wynikajgcy z niniejszej
Umowy, Umowy Zastawu lub Umowy Zastawu na Rachunku.

Jesli suma przeznaczona do podziatu nie wystarcza na zaspokojenie naleznosci nalezacych do
wszystkich kategorii, to naleznosci dalszej kategorii zaspokaja sie dopiero po calkowitym
zaspokojeniu naleznoéci poprzedzajace] kategorii. Gdy zas suma przeznaczona do podziaiu nie
wystarcza na zaspokojenie w catosci wszystkich naleznosci tej samej kategorii, to naleznosci danej
kategorii zaspokaja sig stosunkowo do wysokosci kazdej z nich.

Administrator Zastawu dokona wyptaty kwot uzyskanych z dochodzenia zaspokojenia z przedmiotu
Zastawu Rejestrowego lub Zastawu na Rachunku wylacznie na rzecz podmiotéw bedacych
Obligatariuszami w dniu wyplaty.

W przypadku gdy po zaspokojeniu wszystkich naleznosci objetych kategoriami zaspokojenia
wskazanymi w ust. 1 pozostang wolne Srodki, Administrator Zastawu zwroci je Emitentowi w
terminie 14 (czternastu) dni od dnia zakonczenia zaspokajania naleznosci objetych kategoriami
zaspokajania.

Administrator Zastawu poinformuje Obligatariuszy o dokonaniu zaspokojenia poszczegolnych
kategorii podajac tgczne sumy zaspokojenia dla kazdej z kategorii oraz stopien zaspokojenia
kazdej z nich. Administrator Zastawu przekaze te informacje Obligatariuszom i Emitentowi w
terminie 30 (trzydziestu) dni od dnia zakoriczenia zaspokajania naleznosci Obligatariuszy.

llekrot — w zwigzku z zasadami wzajemnych rozliczen pomiedzy Administratorem Zastawu oraz
Emitentem — niniejsza Umowa mowi o splaceniu Obligatariuszy lub zawiera sformuwowanie o
podobnej tresci, chodzi o moment faktycznego dokonania wptat na rzecz Obligatariuszy przez
Administratora Zastawu, nawet wdwczas, gdy zobowigzanie Emitenta wzgledem Obligatariuszy
uprzednio wygasto na skutek przejecia Zbioru lub Rachunku przez Administratora Zastawu lub na
skutek zaspokojenia ze Zbioru lub Rachunku w inny sposob.

_T7-
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§9. Odpowiedzialnosé Administratora Zastawu

Administrator Zastawu nie jest zobowigzany do badania lub sprawdzania, czy doszio do
niewykonania lub nienalezytego wykonania zobowigzan Emitenta wynikajgcych z Obligacji ani tez
do badania czy przewidywania, czy moze w przysziosci dojs¢ do niewykonania lub nienalezytego
wykonania zobowigzan Emitenta, w tym m.in. do badania sytuacji finansowej Emitenta.
Administrator Zastawu nie jest zobowigzany do zawiadamiania lub informowania Obligatariuszy o
niewykonaniu lub nienalezytym wykonaniu przez Emitenta zobowigzan z Obligacji ani tez o
wystapieniu potencjainej mozliwosci niewykonania lub nienalezytego wykonania zobowiazan z
Obligacji w przysziosci przez Emitenta. Nie mozna domniemywaé Swiadomosci Administratora
Zastawu niewykonania lub nienalezytego wykonania zobowigzania Emitenta wynikajgcego z
Obligacji. Emitent zrzeka sie jakichkolwiek roszczen z tego tytulu wzgledem Administratora
Zastawu.

Administrator Zastawu odpowiada wzgledem Emitenta oraz wzgledem Obligatariuszy na zasadach
ogolnych.

W przypadkach, w ktdrych niniejsza Umowa, Umowa Zastawu, Umowa Zastawu na Rachunku lub
jakikolwiek inny dokument zwigzany z Obligacjami przewiduje, ze Administrator Zastawu udzieli
lub moze udzieli¢ zgody w danym zakresie lub zatwierdzi lub moze zatwierdzié jakas czynnosc,
badz Zze dokona lub moZe dokonaé jakiejkolwiek innej czynnosé faktycznej lub prawne], wowczas
to Administrator Zastawu bedzie uprawniony do udzielenia takiej zgody, zatwierdzenia daneg
czynnosci lub dokonania jakiejkolwiek innej czynnosci faktycznej lub prawnej bez zwracania sie do
Obligatariuszy lub ktéregokolwiek z nich o zgode lub opinie.

Administrator Zastawu moze:

1) polegat na zawiadomieniu lub dokumencie, ktdry nie budzi w jego opinii zastrzeZen co do
swojej autentycznosci | prawidtowosci, jak rdwniez co do faktu, Ze zostal podpisany przez lub
7 upowaznienia wiasciwej osoby;

2) polegaé na oswiadczeniu ziozonym przez czionka zarzadu lub pracownika danej osoby w
okreslonym przedmiocie, w zakresie w jakim mozZna zasadnie uznat, Ze oswiadczenie to
zostato ztoZzone w przedmiocie spraw, kidre sa takiej osobie wiadome, lub ktdre moze ona
Zweryfikowac;

3) zatrudniac, wynagradzac i polegaé na poradach doradcow prawnych lub innych zawodowych
doradcow wybranych przez siebie z nalezytg starannoscia.

Administrator Zastawu nie ponosi odpowiedzialnosci wobec zadnego z Obligatariuszy za:
1) skutecznosé egzekucji kwot ptatnych na rzecz kazdego z Obligatariuszy;

2) prawdziwosé oswiadczen ztoZzonych przez Emitenta w niniejszej Umowie, Umowie Zastawu
lub Umowie Zastawu na Rachunku;

3)  wady prawne Rachunku, Zbioru lub wierzytelnosci wchodzacych w jego skiad;
4) jakiekolwiek dziatania lub zaniechania Emitenta lub Podmiotéw Odpowiedzialnych.

Emitent odpowiada na zasadach ogdlnych wobec Administratora Zastawu oraz wobec
Obligatariuszy (umowa na rzecz osob trzecich) za wlasciwe wykonanie niniejszej Umowy. Emitent
w szczegolnosci odpowiada za prawdziwosE | kompletnosé wszelkich informacji, danych i
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dokumentow przedstawianych Administratorowi Zastawu w wykonaniu obowigzkow z ninigjszej
Umowy, Umowy Zastawu lub Umowy Zastawu na Rachunku.

§ 10. Przestrzeganie przepisow prawa

Administrator Zastawu moZe powstrzymywad sie od podejmowania dziatan, ktore moglyby
spowodowaé naruszenie przepisow prawa lub spowodowaé powstanie roszczen osoby trzecigj
wobec Administratora Zastawu oraz moze podjaé wszelkie dziatania, ktore jego zdaniem sg
konieczne lub pozadane, aby przestrzegac przepisow prawa.

Administrator Zastawu nie jest zobowiazany do ujawniania Zadnych informacji, w tym dotyczacych
Emitenta lub Obligatariuszy, jesli ujawnienie takich informacji mogtoby, w opinii Administratora
Zastawu, stanowié¢ naruszenie przepisow prawa lub obowigzku zachowania tajemnicy lub
poufnosci, lub spowodowad powstanie roszczen wobec Administratora Zastawu, Emitenta lub
Obligatariuszy.

§11. Wypowiedzenie oraz zmiana Administratora Zastawu

Emitent zobowigzuje sig, Ze nieprzerwanie przez caly Okres Zabezpieczenia bedzie wystepowat
podmiot pelnigcy funkcje administratora zastawu. W przypadku naruszenia tego zobowiazania
Emitent bedzie zobowigzany do naprawienia szkody na zasadach ogolnych, w tym takze szkody
poniesionej przez dotychczasowego Administratora Zastawu, w szczegolnosci w zwiazku z
kierowaniem przez Obligatariuszy roszczen wzgledem dotychczasowego Administratora Zastawu
w Zwigzku Z brakiem nowego administratora zastawu.

Zadna ze Stron nie moZze wypowiedzied niniejszej Umowy, chyba Ze zaistniejg wazne powody.
Emitent nie moze wypowiedzie¢ niniejszej] Umowy po wystapieniu Przypadku Naruszenia, chotby
nawet z tego powodu Obligacje nie zostaly postawione w stan natychmiastowej wymagalnosci.

W kazdym przypadku wypowiedzenia lub rozwigzania Umowy w inny sposdb, Administrator
Zastawu bedzie uprawniony do otrzymania od Emitenta wszelkich naleznych wynagrodzen oraz
zwrotu kosztow | wydatkow za okres przed rozwigzaniem niniejszej Umowy, zgodnie z adrebnym
porozumieniem wskazanym w § 12 Wszelkie wynagrodzenia oraz zwroty kosztéw i wydatkow
zaptacone Administratorowi Zastawu do tego czasu nie beda podlegaty zwrotowi. Administrator
Zastawu jest zobowiazany do rozliczenia pobranych zaliczek na zasadach, ktére zostang opisane
w porozumieniu wskazanym w § 12 w terminie 30 (trzydziesci) dni od dnia rozwigzania niniejszej
Umowy.

Ma Emitencie spoczywa obowigzek zawiadomienia Obligatariuszy o wypowiedzeniu niniejsze]
Umowy przez ktdrakolwiek ze Stron oraz o osobie nowego administratora zastawu. Administrator
Zastawu nie jest zobowigzany do dokonania zawiadomien wskazanych w zdaniu pierwszym.

W przypadku zmiany administratora zastawu, Strony niniejszej Umowy zobowigzujg sie wykonaé
wszelkie czynnosci faktyczne i prawne konieczne do umoZliwienia wykonywania przez nowego
administratora zastawu we wiasnym imieniu, lecz na rachunek Obligatariuszy, praw i obowigzkow
zastawnika wynikajacych z Umowy Zastawu lub Umowy Zastawu na Rachunku i przepisow prawa.
Administrator Zastawu zobowigzuje sie wydat nowemu administratorowi zastawu wszelkie
posiadane Srodki oraz dokumenty zwigzane z ustanowionymi zabezpieczeniami, udzielac mu
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niezbednych informacji oraz wspdétpracowac z nim i z Emitentem w celu dokonania zmiany
administratora zastawu w sposéb najmniej uciazliwy i ryzykowny dla Obligatariuszy.

Zmiana lub odwotanie Administratora Zastawu z powierzonej funkcji wymaga uchwaly
Zgromadzenia Obligatariuszy.

§ 12. Wynagrodzenie i koszty

Postanowienia dotyczace wynagrodzenia Administratora Zastawu oraz kosziow i wydatkow
Zwigzanych z petnieniem przez Administratora Zastawu swej funkcji zostaly zawarte w umowie w
sprawie ustanowienia administratora zastawu rejestrowego zabezpieczajgcego wierzytelnosci
wynikajace z Obligacji serii E zawarte] miedzy Stronami w dniu 3 grudnia 2014 r., z zastrzezeniem
ust. 213 ponizej.

Emitent zaplaci Administratorowi Zastawu wynagrodzenie ryczaltowe w wysokosci 12.000
(dwanascie tysiecy) ziotych netto z tytutu przygotowania dokumentacji zabezpieczen Obligacji oraz
czynnosci zwigzanych z ustanowieniem zabezpieczen, piatne w terminie 7 (siedem) dni od dnia
zawarcia Umowy.

Administratorowi Zastawu przystuguje od Emitenta zwrot kosztow i wydatkdw poniesionych przez
Administratora Zastawu zwiazanych ze ziozeniem do depozytu notarialnego weksli wystawionych
przez Emitenta.

§13. Zmiana Umowy
Wszelkie zmiany niniejszej Umowy, wymagajg formy pisemnej pod rygorem niewaznosci.
Administrator Zastawu nie jest zobowigzany do zawiadomienia Obligatariuszy o zmianie niniejszej
Umowy.

§14. Zawiadomienia

Wszelkie wezwania, zawiadomienia oraz oswiadczenia, skladane zgodnie z niniejszg Umawa lub
w Zwiazku z nig, powinny miet forme pisemna i moga byé wystane poczig przesyika polecang za
poswiadczeniem odbioru (lub przez kuriera). Ponadic wezwania, zawiadomienia i ocSwiadczenia
powinny byl przesylane poczig elektroniczng na adresy e-mail wskazane w ust. 2. To samo
dotyczy wezwan, zawiadomien i odwiadczen skiadanych w zwigzku z Umowg Zastawu, Umowg
Zastawu na Rachunku lub innym dokumentem zwigzanym z Zastawem Rejestrowym, Zastawem
na Rachunku lub Obligacjami.

Adresy dla zawiadomien:
1) Adres i numer faksu Emitenta:
PragmaGO S.A. ul. Brynowska 72, 40-584 Katowice

do rak: Tomasz Boduszek, adres e-mail: tomasz boduszek@pragma_pl

do rak: Jacek Obrocki, adres e-mail: jacek.obrocki@pragma.pl

2)  Adres i numer faksu Administratora Zastawu:
Chabasiewicz Kowalska i Wspalnicy S.K.A.

ul. Krolewska 57, 30-081 Krakow

-0 -
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do rak: Wojciech Chabasiewicz, adres email: wojciech chabasiewicz@ck-legal pl

3. W przypadku zmiany adresu lub danych do korespondencji, Strona obowiazana jest
zawiadomic o tym bezzwlocznie druga Strone. Do czasu zawiadomienia o zmianie adresu lub
danych do korespondencji, zawiadomienia oraz oé$wiadczenia wysylane na adresy
dotychczasowe beds skuteczne.

§ 15. Postanowienia Konicowe

Zadne ze sformulowan zawartych w niniejszej] Umowie, ani w Zadnym innym dokumencie
Zwigzanym z Obligacjami, Zastawem Rejestrowym lub Zastawem na Rachunku nie moZe byé
uznane Iub interpretowane jako zobowigzanie Administratora Zastawu do zaspokojenia
jakichkolwiek wierzytelnosci wynikajacych z Obligacji ze Srodkéw innych niz pochodzace od
Emitenta lub z zaspokojenia z przedmiotu zastawu.

Niniejsza Umowa obowigzuje przez Okres Zabezpieczenia.

Wszelkie spory powstate na gruncie ninigjszej Umowy lub w zwigzku z nig (w tym wszelkie kwestie
dotyczace jej istnienia, waznosci lub rozwiazania) rozstrzygane beda przez sad wiasciwy dia
siedziby Administratora Zastawu.

W imieniu Administratora Zastawu: W imieniu Emitenta:
Podpis jest prawidio Poprawnesésieznana
Dqkummrpqdpbany%ojﬁech“& Dk oy .
Chabazniewicz oy
Data: 2072.05.27 08:1889 CEST Tomasz Bo

Data: 2022.05 ;5604 CEST

Data: 2022.05.
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Zatacznik 8. Definicje i objasnienia skrétow

Nastepujgce skroty uzyte w tresci Noty Informacyjnej majg nastepujgce znaczenie

Administrator Zastawu,
Administrator Zabezpieczen

Chabasiewicz, Kowalska i Wspdlnicy S.K.A. z siedzibg w Krakowie (d. Chabasiewicz,
Kowalska i Partnerzy Radcowie Prawni)

Dom Maklerski BDM S.A.

Dom Maklerski BDM Spétka Akcyjna z siedzibg w Bielsku-Biatej przy ul. Stojatowskiego
27, 43-300 Bielsko-Biata wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego przez Sad Rejonowy w Bielsku-Biatej, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000008665, NIP: 5470244972, kapitat
zaktadowy w wysokosci 19 796 924,00 zt, w petni wptacony

ASO Alternatywny system obrotu, o ktéorym mowa w art. 3 pkt. 2 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi
Catalyst rynek obrotu dtuznymi papierami wartosciowymi prowadzony na platformach

transakcyjnych Gietdy Papieréow Wartosciowych w Warszawie oraz BondSpot S.A.

Data Przydziatu

Data przydziatu Obligacji, ktorym byt dzier 13 czerwca 2022 roku

Data Wykupu

Data wykupu Obligacji wyznaczona na 13 czerwca 2026 roku

Emitent, Spotka,

PragmaGO Spdtka Akcyjna (dawniej Pragma Faktoring Spotka Akcyjna) z siedzibg w
Katowicach, ul. Brynowska 72, 40-584 Katowice, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw
prowadzonego przez Sad Rejonowy Katowice-Wschéd w Katowicach Wydziat VI
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000267847, NIP:
6342427710, kapitat zaktadowy w wysokosci 4.409.626,00 zt w petni wptacony

Firma inwestycyjna

Dom Maklerski BDM Spétka Akcyjna z siedzibg w Bielsku-Biatej

GPW

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

GPW Benchmark S.A.

GPW Benchmark Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, podmiot odpowiedzialny za
administracje procesem opracowywania stawek referencyjnych WIBID i WIBOR i
udostepnianie danych obejmujgcych wartosci stawek referencyjnych

Grupa, Grupa Kapitatowa
Emitenta

Grupa kapitatowa w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44) Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz.U.2021.217.t.j.)

KDPW Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie
KNF Komisja Nadzoru Finansowego

KRS Krajowy Rejestr Sgdowy

MAR, Rozporzadzenie Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia
596/2014, 2014 roku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgce dyrektywe

2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE,
2003/125/WE i 2004/72/WE (Dz. U. UE. L. z 2014 r. Nr 173, str. 1 z pézn. zm.)

Obligacje, Obligacje serii U

100.000 zdematerializowanych obligacji zabezpieczonych serii U o wartosci nominalnej
100 zt kazda wyemitowanych przez PragmaGO S.A.

PLN, ztoty, zt

ztoty polski

PragmaGO

PragmaGO Spdtka Akcyjna z siedzibg w Katowicach

Prawo Upadiosciowe

Ustawa z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe (t.j. Dz. U. z 2020 r. poz. 1228 z
pozn. zm.).

Regulamin ASO

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu, wraz z zatgcznikami, w brzmieniu
przyjetym Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy Papieréw WartoSciowych w
Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r., z p6zn. zm.

Regulamin KDPW

Regulamin Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A.

Ustawa o Obligacjach

Ustawa z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (t.j. Dz. U.z 2022 r. poz. 454 z pézn. zm.)

Ustawa o Obrocie
Instrumentami Finansowymi,
Ustawa o Obrocie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. z 2022
r. poz. 861 z pdzn. zm)

Ustawa o Ofercie, Ustawa o
Ofercie Publicznej

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (t.j. Dz. U.z 2021 r. poz. 1983 z pdzn. zm.)

Ustawa o Zastawie

Ustawa z dnia 6 grudnia 1996 r. o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawow (t.j. Dz. U.
22018 r. poz. 2017)

Warunki Emisji, Warunki Emisji
Obligacji

Warunki Emisji Obligacji serii U

Zarzad

Zarzad Emitenta
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