NOTA INFORMACYINA

dla 10.000 zabezpieczonych obligacji na okaziciela serii F
o tacznej wartosci nominalnej 10.000.000 zt

wyemitowanych przez

PRAGMA FAKTORING
Spotka Akcyjna

z siedzibg w Katowicach przy ul. Brynowskiej 72

PRAGMA
FAKTORING

Niniejsza nota informacyjna zostala sporzadzona w zwigzku z ubieganiem sie
o wprowadzenie instrumentow finansowych objetych t3 nota do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
nie stanowi dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéow do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
(rynku podstawowym lub rownolegtym).

Inwestorzy powinni by¢ s$wiadomi ryzyka, jakie niesie ze soba inwestowanie
w instrumenty finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje
inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone wilasciwg analiza, a takze, jezeli wymaga tego
sytuacja, konsultacja z doradca inwestycyjnym.

Tre$C niniejszej noty informacyjnej nie byla zatwierdzana przez Gielde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w nim zawartych
ze stanem faktycznym lub przepisami prawa.

Podmiot Oferujacy obligacje w niepublicznym obrocie

bdD

Dom Maklerski BDM S.A.

Katowice, 24 lutego 2015 r.
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EMITENT
Nazwa (firma): Pragma Faktoring Spétka Akcyjna
Forma prawna: spotka akcyjna
Kraj: Polska
Siedziba: Katowice
Adres: 40-584 Katowice, ul. Brynowska 72
Telefon: +48 32 44 20 200
Faks: +48 32 44 20 240
Adres poczty elektronicznej:  biuro@pragmafaktoring.pl
Adres strony internetowej: http://inwestor.pragmafaktoring.pl/
REGON: 277573126
NIP: 634 24 27 710
KRS: 0000267847

OSWIADCZENIE 0SOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE W NOCIE
INFORMACYJNE]

Za wszystkie informacje zawarte w nocie informacyjnej odpowiedzialny jest Emitent reprezentowany
przez Zarzad w skiadzie:

Tomasz Boduszek Prezes Zarzadu
Jakub Holewa Wiceprezes Zarzadu
Agnieszka Kowalik Czlonek Zarzadu
Grzegorz Pardela Czlonek Zarzadu

Oswiadczamy, ze wedlug naszej najlepszej wiedzy i przy dotozeniu nalezytej starannosci,
by zapewnic taki stan, informacje zawarte w dokumencie informacyjnym s3a prawdziwe,
rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominieto w nim zadnych faktow,
ktore moglyby wplywa¢ na jego znaczenie i wycene instrumentow finansowych
wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane
z udziatem w obrocie tymi instrumentami.

Tomasz Boduszek Jakub Holewa Agnieszka Kowalik Grzegorz Pardela
\ | \
bt Ll W
@
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Pragma Faktoring S.A. jest podmiotem, ktorego akcje sa notowane na rynku regulowanym i zgodnie z
Regulaminem ASO nie jest zobowigzana do zawarcia umowy z Autoryzowanym Doradcg. Emitent nie
zawart umowy z Autoryzowanym Doradca.
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1. Czynniki ryzyka zwigzane z Emitentem i wprowadzanymi diuznymi instrumentami
finansowymi, w szczegélnosci zwigzane z sytuacja gospodarcza, majatkowaq i
finansowg Emitenta i jego Grupy Kapitalowej

Podejmujac decyzje inwestycyjng dotyczaca papierdow dtuznych Emitenta, Inwestor powinien rozwazyc
czynniki ryzyka dotyczace dziatalnosci Emitenta i rynku, na ktdrym on funkcjonuje. Opisane ponizej
czynniki ryzyka nie stanowig zamknietej listy i nie powinny by¢ w ten sposoéb postrzegane. Sg one
najwazniejszymi z punktu widzenia Emitenta elementami, ktére powinno sie rozwazy¢ przed
podjeciem decyzji inwestycyjnej dotyczacej obligacji.

1.1 Czynniki ryzyka zwigzane z dzialalnoscia Emitenta i otoczeniem, w jakim Emitent
prowadzi dziatalno$c

1.1.1 Ryzyko niezrealizowania celow strategicznych

Grupa Kapitatowa realizuje obecnie cele strategiczne na lata 2014-2016. Strategicznym celem jest
zrownowazony rozwéj Grupy Kapitatowej oraz stabilne zwiekszanie skali dziatalnosci i osigganych
wynikéw, w tym rozwoj szybko rotujgcego, zdywersyfikowanego portfela finansowanych naleznosci.
Istnieje ryzyko, ze Grupa Kapitatowa nie zrealizuje wyznaczonych celdéw na skutek: btedéw oséb
odpowiedzialnych za wdrazanie oraz realizacje strategii, niesprzyjajacej sytuacji rynkowej i otoczenia
gospodarczego, w ktérym dziata Grupa Kapitatowa, dziatalnosci podmiotdw konkurencyjnych,
ograniczonej dostepnosci finansowana zewnetrznego, zmian regulacji prawnych lub zdarzen o
charakterze sity wyzszej.

1.1.2 Ryzyko pogorszenia plynnosci finansowej Emitenta i ograniczenia dostepnosci
zewnetrznego finansowania

Grupa Kapitatowa posiada obecnie petng zdolno$¢ do regulowania swoich zobowigzan, nie mozna
jednak wykluczy¢ potencjalnego pogorszenia tej sytuacji w przysztosci. Oprocz Srodkéw wiasnych,
dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej finansowana jest kapitatem dtuznym w postaci obligacji oraz kredytow
bankowych. Ryzyko ptynnosci minimalizowane jest poprzez aktywne zarzadzanie nalezno$ciami i
zobowigzaniami zewnetrznymi Grupy Kapitatowej, jak rowniez poprzez optymalizacje przeptywow
gotowkowych pomiedzy podmiotami Grupy Kapitatowej.

W przypadku pogorszenia sie sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej, czego skutkiem moze by¢ brak
wystarczajgcych srodkéw na sptate zadtuzenia lub naruszenie szczegdlnych postanowien umownych
badz warunkéw emisji obligacji, obligatariusze lub instytucje finansowe mogg postawi¢ zadtuzenie
Grupy Kapitatowej w stan natychmiastowej wymagalnosci, a w przypadku braku jego sptaty podmioty
te bedg miaty prawo do skorzystania z zabezpieczen ustanowionych na aktywach Grupy Kapitatowej.
Nadmierne zadtuzenie Grupy Kapitatowej moze ograniczy¢ dostepnos$¢ dodatkowego finansowania
zewnetrznego potrzebnego do rozwoju Grupy Kapitatowej oraz realizacji wyznaczonych celow
strategicznych.

1.1.3 Ryzyko upadtosci znaczacego dtuznika

Przy ustudze faktoringu ryzyko upadtosci dtuznika jest ograniczone poprzez roszczenie regresowe do
faktoranta oraz w stosunku do czesci portfela przez ubezpieczenie naleznosci. Naleznosci pozyczkowe
zabezpieczane sg gtdwnie poprzez cesje naleznosci pozyczkobiorcow, a takze poprzez zabezpieczenia
rzeczcowe. Pomimo opisanych wyzej zabezpieczen, nie mozna jednak wykluczy¢, ze upadtosé
znaczacego dtuznika spowoduje spadek osigganych przychodéw ze sprzedazy, a tym samym
pogorszenie osigganych przez Grupe wynikow finansowych.

1.1.4 Ryzyko utraty ptynnosci

Istnieje ryzyko, ze w przypadku gdy faktorowane naleznosci nie wygenerujg wptywow lub wygeneruja
je w pdzniejszym terminie od przewidywanego moze dojs¢ do sytuacji utraty ptynnosci. Aby
ograniczy¢ ten rodzaj ryzyka Grupa prowadzi polityke zréwnowazonego planowania przeptywow
pienieznych, uwzgledniajgc mozliwos¢ opoznien w sptatach. W ramach dodatkowego zabezpieczenia
Pragma Faktoring posiada mozliwo$¢ zaciggania kredytow w rachunku biezgcym.
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1.1.5 Ryzyko utraty kluczowego klienta

Grupa nie jest uzalezniona od zadnego z kontrahentéw. Obroty z zadnym z klientdw nie generujg
powyzej 10% przychoddw ogdtem. Nie mozna jednak wykluczy¢, ze w przypadku utraty przez Grupe
kilku najwiekszych klientow w krotkim okresie czasu, Grupa nie bedzie w stanie szybko zastgpic ich
nowymi podmiotami, a co za tym idzie nie osiggnie zaktadanych przychodéw ze sprzedazy oraz
zakfadanych wynikow.

1.1.6 Ryzyko zwigzane z utratg kluczowych zasobow ludzkich

Osobami kluczowymi dla Grupy Kapitatowej sg cztonkowie zarzadu, z ktérych czesS¢ jest jednoczesnie
zaangazowana w zarzadzanie jej wiekszo$ciowym akcjonariuszem. Jednostka Dominujgca minimalizuje
ryzyko rotacji pracownikow poprzez atrakcyjng polityke wynagrodzen i rozwoju zawodowego.

1.1.7 Ryzyko konkurencji

Obecnie najwieksze podmioty konkurencyjne dla Grupy to faktorzy bankowi, kierujgcy swojg oferte
przede wszystkim do duzych przedsiebiorstw. Grupa zaprojektowata $wiadczone ustugi z myslg o
potrzebach i oczekiwaniach przedsiebiorstw matych i $rednich. Nie mozna jednak wykluczy¢
pogorszenia pozycji konkurencyjnej Grupy w przypadku rozszerzenia oferty faktorow bankowych o
ustugi dla matych i $rednich przedsiebiorstw lub wkroczenia na rynek polski nowego, duzego podmiotu
zagranicznego o podobnym profilu dziatalnosci co Grupa.

1.1.8 Ryzyko zwigzane z wplywem wiekszosciowego akcjonariusza na Spotke

Decydujacy wptyw na dziatalno$¢ Grupy ma najwiekszy akcjonariusz. Udziat Pragma Inkaso S.A. w
kapitale na dzien 31.12.2014 wynosit 83,49%, co uprawnia jg do wykonywania odpowiednio 87,04%
glosbw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Akcjonariusz wiekszoSciowy planuje rozwijac
dziatalno$¢ Pragma Faktoring S.A. w zakresie faktoringu. Jej funkcjonowanie traktuje jako
komplementarne w stosunku do ustug $wiadczonych przez Pragma Inkaso S.A. i zalezy mu na rozwoju
Grupy. Posiadanie komplementarnej petnej oferty w zakresie obstugi naleznosci niewymagalnych i
wymagalnych stawia obie spotki wsrdd liderdw branzy i w interesie obu spotek lezy rozwdj Pragma
Faktoring S.A. Jednak zgodnie z normami prawa polskiego, akcjonariusz nie jest zobowigzany do
kierowania sie w swoich dziataniach interesem spoétki akcyjnej, ktorej akcje posiada. W zwigzku z
powyzszym nie mozna wykluczy¢, ze brak decyzji lub negatywna decyzja gtdéwnego akcjonariusza,
zwigzana z realizacjg strategii Pragma Faktoring, moze utrudni¢ osiggniecie celdéw Grupy. Takie
zaniechania lub decyzje gtéwnego akcjonariusza mogg istotnie negatywnie wptynac na osiggane przez
Grupe wyniki finansowe.

1.2 Czynniki ryzyka o istothym znaczeniu dla obligacji wprowadzanych do
alternatywnego systemu obrotu

1.2.1 Ryzyko niedotrzymania warunkow emisji

Zgodnie z art. 24 ust. 2 Ustawy o Obligacjach, w przypadku, gdy Emitent nie wywigze sie terminowo
ze spetnienia $wiadczen wynikajgcych z obligacji, tj. wyptaty kuponu odsetkowego lub wykupu
obligacji, obligacje podlegajg na zadanie obligatariusza natychmiastowemu wykupowi. Réwniez
w razie likwidacji Spdtki, obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia
likwidacji. Ponadto Warunki Emisji Obligacji serii F wskazujg przypadki naruszenia, w razie wystapienia
ktérych obligatariusz ma prawo zada¢ od Emitenta wczesnhiejszego wykupu Obligacii.

Oprocentowanie obligacji serii F ustalane jest jako zmienne, a jego wysoko$¢ uzalezniona jest oprocz
stopy WIBOR 3M od wskaznika zadtuzenia ustalanego na 3 dni robocze przed rozpoczeciem danego
okresu odsetkowego jako tgczna wartos¢ skonsolidowanego zadtuzenia netto (rozumianego jako saldo
zadtuzenia ztytutu kredytdw, pozyczek, umoéw leasingu i innych zobowigzan finansowych
pomniejszone o $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty) do wartosci skonsolidowanych kapitatéw wtasnych
(dalej: ,wskaznik zadtuzenia”). Wskaznik zadtuzenia obliczany bedzie na podstawie ostatniego
opublikowanego przez Pragma Inkaso S.A. skonsolidowanego raportu okresowego oraz na podstawie
ostatniego opublikowanego przez Pragma Faktoring S.A. skonsolidowanego raportu okresowego (lub
w przypadku niesporzadzania przez Pragma Faktoring S.A. skonsolidowanego raportu okresowego -
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jednostkowego raportu okresowego). W przypadku pogorszenia sie sytuacji finansowej Emitenta lub
Pragma Inkaso S.A. i podwyzszenia wskaznika zadtuzenia, premia za ryzyko ponoszone przez
obligatariuszy zawarta bedzie w wyzszym oprocentowaniu Obligacji.

Emitent do dnia sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej nalezycie wywigzuje sie ze wszystkich
swoich zobowigzan, w tym zobowigzan finansowych wynikajgcych z emisji Obligacji. Nie mozna jednak
wykluczy¢ w przysztosci sytuacji, w ktérej Emitent nie bedzie zdolny do terminowej wyptaty odsetek
lub kwoty wykupu Obligacji. Posiadacze Obligacji muszg liczy¢ sie z ryzykiem catkowitej lub czeSciowej
utraty zainwestowanych Srodkow.

1.2.2 Ryzyko zwigzane z zabezpieczeniem Obligacji

Obligacje sg zabezpieczone poprzez zastaw rejestrowy na zbiorze wierzytelnosci istniejgcych oraz
przysztych, o zmiennym sktadzie, stanowigcych cato$¢ gospodarczg oraz poprzez poreczenie udzielone
przez Pragma Inkaso S.A.

Zbidr obcigzony zastawem rejestrowym obejmuje wierzytelnosci wobec osob trzecich nabywane przez
Emitenta, jako faktora od faktorantow w ramach umdw faktoringu, spetniajgce okre$lone w umowie
zastawu rejestrowego warunki. Najwyzsza suma zabezpieczenia Obligacji serii F oznaczona w umowie
zastawu rejestrowego wynosi 13.000.000 ztotych. Administratorem Zastawu jest kancelaria prawnicza:
Chabasiewicz Kowalska i Partnerzy Radcowie Prawni. Umowa zastawu rejestrowego przewiduje, ze
Administrator Zastawu moze wedtug swojego wyboru zaspokoi¢ wierzytelnosci Obligatariuszy z
przedmiotu zastawu (1) w drodze sadowego postepowania egzekucyjnego, (2) w drodze sprzedazy
przez przetarg publiczny, prowadzony przez komornika lub notariusza, (3) w drodze przejecia na
wiasnos¢ zbioru wierzytelnosci jako przedmiotu zastawu.

Emitent bedzie publikowat w ciggu 14 dni od zakonczenia kazdego miesigca raport wskazujac tgczng
wartos¢ nominalng wszystkich znajdujacych sie w zbiorze Wierzytelnosci wyznaczong na koniec
ostatniego zakonczonego miesigca. W przypadku zaistnienia stanu niedoboru, raport wskaze w
szczegolnosci rowniez kwote niedoboru oraz sposob i termin, do ktdrego Emitent zobowigzany jest
pokry¢ kwote niedoboru.

W Warunkach Emisji Emitent =zastrzegt, ze w okresie istnienia zastawu rejestrowego
zabezpieczajgcego wierzytelnosci z Obligacji serii F, stanowigcy przedmiot zastawu zbiér moze zostac
odpowiednio zmieniany. Zbiér moze by¢ powiekszany w przypadku, gdy Emitent bedzie emitowat
kolejne serie obligacji. W takim przypadku kolejne serie obligacji mogg by¢ zabezpieczone tacznie z
Obligacjami serii F jednym lub kolejnymi zastawami rejestrowymi na odpowiednio powiekszonym
zbiorze. Emitent zastrzega, ze obligacjom kolejnych serii moze przystugiwac rowne pierwszenstwo w
zaspokojeniu z odpowiednio powiekszonego zbioru.

Zobowigzania Emitenta z tytutu Obligacji s dodatkowo zabezpieczone poprzez poreczenie udzielone
przez Pragma Inkaso S.A. do kwoty nie wyzszej niz 13.000.000 ziotych. Dla zabezpieczenia
wierzytelnosci Obligatariuszy wynikajacych z tego poreczenia, Pragma Inkaso S.A. wystawita 3 weksle
wiasne in blanco wraz z deklaracjg wekslowg. Za zgodg Emitenta weksle zostalty wydane
Administratorowi Zastawu.

Pomimo ustanowienia zabezpieczen Obligacji istnieje ryzyko, ze w przypadku gdy Emitent nie bedzie
zdolny do terminowej wyptaty odsetek lub kwoty wykupu Obligacji, dochodzenie roszczen z Obligacji
bedzie dtugotrwate, utrudnione lub niemozliwe.

1.2.3 Ryzyko zmiany stopy procentowej

Oczekiwana przez inwestora stopa dochodu moze wynie$¢ mniej niz zaktadana w trakcie zakupu
Obligacji. Ryzyko zmiany stopy procentowej zwigzane jest z konstrukcjg oprocentowania Obligacii
w oparciu o zmienng stope WIBOR 3M oraz zmienng marze uzalezniong od wskaznika zadtuzenia
Emitenta i spotki dominujgcej Pragma Inkaso S.A.

W momencie nabycia Obligacji nie jest mozliwe okresSlenie wartosci przysztych przeptywéw z tytutu
odsetek od Obligacji. Spadek stopy WIBOR 3M i nizszy wskaznik zadtuzenia Emitenta i Pragma Inkaso
S.A. wptyng na nizszg nominalng stope zwrotu z inwestycji w Obligacje.

1.2.4 Ryzyko przedterminowego wykupu Obligacji na zadanie Emitenta

W Warunkach Emisji Emitent =zastrzegt sobie prawo wczesniejszego wykupu wszystkich
wyemitowanych Obligacji, na wiasne Zzgdanie, nie wczesniej jednak niz po uptywie 6 miesiecy od daty
przydziatu. Decyzje o wczesniejszym wykupie Obligacji podejmie Zarzad Emitenta wedtug wiasnego
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uznania. Prawo Emitenta do wczesniejszego wykupu Obligacji bedzie realizowane poprzez wyptate
obligatariuszom kwoty wczesniejszego wykupu stanowigcej wartos¢ nominalng Obligacji powiekszong
0 odsetki nalezne od pierwszego dnia danego okresu odsetkowego do dnia wczesniejszego wykupu
powiekszong o premie w wysokosci 0,1% wartosci nominalnej obligacji za kazde petne 30 dni
pozostajace od dnia wczesniejszego wykupu do Daty Wykupu, ale tgcznie nie wiecej niz 0,6% wartosci
nominalnej Obligacji. Prawo Emitenta do wczesniejszego wykupu Obligacji moze zosta¢ wykonane
wytgcznie w catosci w odniesieniu do wszystkich subskrybowanych Obligaciji.

W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko skrocenia zaktadanego przez inwestora okresu inwestycji bez
jego zgody.

1.2,5 Ryzyko wstrzymania wprowadzenia Obligacji do obrotu

Zgodnie z § 78 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi w przypadku gdy wymaga tego
bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes inwestoréw, GPW
jako organizator alternatywnego system obrotu, na Zadanie KNF, wstrzymuje wprowadzenie
instrumentéow finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuije
rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

Nie ma pewnosci, Ze wymieniona powyzej sytuacja nie wystgpi w odniesieniu do papierow
wartosciowych Emitenta.

1.2.6 Ryzyko zawieszenia notowan Obligacji lub wykluczenia Obligacji z obrotu Catalyst

Zgodnie z § 11 Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze zawiesi¢ obrot
instrumentami finansowymi emitenta na okres nie dtuzszy niz 3 miesigce z zastrzezeniem § 12 ust. 3
i § 17c ust. 5 Regulaminu ASO:

- na wniosek emitenta,

- jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrot
instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc.
Zgodnie z § 12 Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze wykluczy¢
instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie:

- na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od
spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkoéw,

- jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,

- wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o
ogtoszenie upadtosci z powodu braku srodkow w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow
postepowania,

- wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

- wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastgpic
odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potgczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem
przeksztatcenia.

Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu wyklucza instrumenty finansowe 2z obrotu
w alternatywnym systemie:

- w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

- jezeli zbywalnos¢ tych instrumentdw stata sie ograniczona,

- w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw,

- po uplywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci
emitenta, obejmujacej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sad
wniosku o ogtoszenie tej upadtosci z powodu braku $rodkédw w majatku emitenta na
zaspokojenie kosztow postepowania.

Zawieszenie obrotu instrumentami finansowymi emitenta w alternatywnym systemie lub wykluczenie
instrumentow finansowych z obrotu, moze nastgpi¢, zgodnie z § 17c Regulaminu ASO, w przypadku
gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega
zasad lub przepisow obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje Iub
nienalezycie wykonuje obowigzki emitentow okreslone w rozdziale V Regulaminu ASO.

Zgodnie z § 78 ust. 3 i 4 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi w przypadku gdy obrot
okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujacych na
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mozliwoS¢ zagrozenia prawidlowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub
bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia
interesdw inwestorow, na zadanie KNF, GPW jako firma inwestycyjna organizujgca alternatywny
system obrotu zawiesza obrdt tymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc. Na
zadanie KNF, firma inwestycyjna organizujgca alternatywny system obrotu wyklucza z obrotu
wskazane przez KNF instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrdt nimi zagraza w sposdb istotny
prawidlowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu
dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie interesow
inwestorow.

Nie ma pewnosci, ze wymienione powyzej sytuacje nie wystgpia w przysztosci w odniesieniu do
papieréw wartosciowych Emitenta.

1.2.7 Ryzyko dotyczace mozliwosci nalozenia na Emitenta kar pienieznych za
niewykonywanie obowigzkow wynikajacych z przepisow

Zgodnie z § 17c ust. 1 pkt 2) Regulaminu ASO jezeli emitent nie przestrzega zasad lub przepisow
obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowigzki okre$lone w rozdziale V Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu moze,
w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia natozy¢ na emitenta kare
pieniezng w wysokosci do 50.000 zt,

Zgodnie z § 17c ust. 3 pkt 1) Regulaminu ASO w przypadku gdy emitent nie wykonuje natozonej na
niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych w
alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w
rozdziale V Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu moze natozy¢ na emitenta kare
pieniezng przy czym kara ta tgcznie z karg pieniezng natozong na podstawie § 17c ust. 1 pkt 2)
Regulaminu ASO nie moze przekraczaé¢ 50.000 zt.

Zgodnie z art. 96 Ustawy o Ofercie Publicznej, w sytuacji gdy emitent nie dopetnia obowigzkow
wymaganych prawem, w szczegdlnosci obowigzkéw informacyjnych wynikajgcych z Ustawy o Ofercie
Publicznej, KNF moze natozy¢ na podmiot, ktdry nie dopetnit obowigzkéw, bioragc pod uwage w
szczegolnosci sytuacje finansowg podmiotu, na ktdry kara jest nakladana, kare pieniezng do
wysokosci 1 min zt.

1.2.8 Ryzyko wyceny instrumentow finansowych i ptynnosci obrotu

Obrot obligacjami w alternatywnym systemie obrotu wigze sie z ryzykiem zmiennosci kursu. Kurs
ksztattuje sie pod wptywem relacji podazy i popytu, ktdra jest wypadkowa wielu czynnikdw i skutkiem
trudno przewidywalnych reakcji inwestoréw. W przypadku znacznego wahania kurséw, obligatariusze
mogg by¢ narazeni na ryzyko niezrealizowania zaplanowanego zysku. Notowania Obligacji Emitenta
mog3g znacznie odbiegac od ceny emisyjnej Obligacji. Moze to wynika¢ z polepszenia lub pogorszenia
wynikéw dziatalnosci Emitenta, ptynnosci na rynku obligacji, ogdlnej koniunktury na GPW, sytuacji na
gietdach $wiatowych oraz zmian czynnikow ekonomicznych i politycznych. Ponadto, moze okazac sie,
ze ptynno$¢ Obligacji w alternatywnym systemie obrotu bedzie niska, co utrudni sprzedaz Obligacji po
oczekiwanej przez obligatariusza cenie. Nie mozna wiec zapewnic, iz osoba, ktora nabedzie Obligacje
bedzie mogta je zby¢ w dowolnym terminie i po satysfakcjonujacej cenie.

2. Cel emisji dtuznych instrumentéw finansowych

Celem emisji Obligacji serii F jest finansowanie biezacej dziatalnosci operacyjnej w zakresie ustug
faktoringowych i pozyczkowych.

3. Rodzaj emitowanych instrumentéow diuznych

Emisja obejmuje 10.000 (stownie: dziesiec tysiecy) sztuk zabezpieczonych Obligacji na okaziciela serii
F o wartosci nominalnej 1.000 (stownie: jeden tysigc) ztotych kazda i o tgcznej wartosci nominalnej
10.000.000 (stownie: dziesie¢ milionéw) ztotych wyemitowanych przez Pragma Faktoring S.A. z
siedzibg w Katowicach.

Obligacje zostang wykupione przez Emitenta w terminie 36 (stownie: trzydziestu szesciu) miesiecy od
Daty Przydziatu. Data Wykupu przypada w dniu 19 lutego 2018 roku.
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Wykup Obligacji zostanie dokonany poprzez uznanie rachunku pienieznego stuzacego do obstugi
rachunku papieréw wartosciowych obligatariusza. Podstawg naliczenia i spetnienia $wiadczenia bedzie
liczba Obligacji na rachunku papierow wartosciowych obligatariusza z uptywem dnia ustalenia prawa
do otrzymania $wiadczenia z tytutu wykupu, przypadajgcego na 6 (stownie: sze$¢) dni roboczych
przed Datg Wykupu, czyli 9 lutego 2018 roku, chyba Ze regulacje KDPW bedg wymagac innego
terminu.

4. Wielkos$¢ emisji

Emisja obejmuje 10.000 (stownie: dziesiec tysiecy) sztuk zabezpieczonych Obligacji na okaziciela serii
F o wartosci nominalnej 1.000 (stownie: jeden tysigc) ztotych kazda i o fgcznej wartosci nominalnej
10.000.000 (stownie: dziesie¢ milionéw) ztotych wyemitowanych przez Pragma Faktoring S.A. z
siedzibg w Katowicach.

5. Wartos¢ nominalna i cena emisyjna instrumentéw dtuznych

Warto$¢ nominalna kazdej Obligacji wynosi 1.000 zt. Cena emisyjna Obligacji jest rowna jej wartosci
nominalnej i wynosi 1.000 zi.

6. Informacje o wynikach subskrypcji

W dniu 19 lutego 2015 roku Zarzad dokonat przydziatu 10.000 obligacji serii F, o wartosci nominalnej
1.000 PLN kazda i facznej wartosci nominalnej 10.000.000 zt.

1) data rozpoczecia subskrypcji: 9 lutego 2015 roku

2) data zakonczenia subskrypcji: 17 lutego 2015 roku

3) data przydziatu instrumentdw finansowych: 19 lutego 2015 roku

4) liczba instrumentow finansowych objetych subskrypcja lub sprzedazg: 10.000 sztuk Obligagji

5) stopa redukcji w poszczegdinych transzach: Emisja nie byla podzielona na transze. Przyjeto
zapisy na taczng liczbe 10.327 sztuk obligacji. Dokonano uznaniowego przydziatu 10.000 sztuk
Obligaciji serii F. Uznaniowa redukcja dotyczyta 13 zapisow.

6) liczba instrumentow finansowych, ktore zostaty przydzielone w ramach przeprowadzonej
subskrypcji lub sprzedazy: 10.000 sztuk Obligacji serii F.

7) cena, po jakiej instrumenty finansowe byty nabywane (obejmowane): 1.000 zt

8) liczba osdb, ktdre ztozyty zapisy na instrumenty finansowe objete subskrypcijg lub sprzedazg w
poszczegdlnych transzach: Emisja nie byla podzielona na transze. Zapisy na obligacje serii F
Ztozyto 99 osob.

9) liczba os6b, ktdérym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej
subskrypciji lub sprzedazy w poszczegolnych transzach: Emisja nie byta podzielona na transze.
Obligacje serii F przydzielono 99 osobom.

10) nazwa (firmy) subemitentow, ktdrzy objeli instrumenty finansowe w ramach wykonywania
umow o subemisje: Spotka nie zawarta umow o subemisje

11) tgczne koszty emisji wyniosty: 315.000 z
a) przygotowania i przeprowadzenia oferty: 300.000 zt,
b) wynagrodzenia subemitentow - Spotka nie zawarta umoéw o subemisje,
) sporzadzenia noty informacyjnej, z uwzglednieniem kosztow doradztwa: zawarte w
kosztach wskazanych w pkt a,
d) promocji oferty: 15.000 zt.
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Sredni koszt przeprowadzenia subskrypcji przypadajacy na jednostke papieru wartoéciowego:
31,50 zt.
Zobowigzania finansowe z tytutu emisji Obligacji bedg wykazywane w zamortyzowanym koszcie przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Poniesione koszty przygotowania i
przeprowadzenia oferty oraz doradztwa zwigzane z emisjg Obligacji zostang uwzglednione przy
obliczaniu zamortyzowanego kosztu, zgodnie z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej i
w rezultacie bedg amortyzowane w ciezar rachunku zyskow i strat w okresie trwania Obligaciji.

7. Warunki wykupu i warunki wyptaty oprocentowania instrumentow diuznych

Posiadaczom Obligacji serii F bedzie wyptacany kwartalnie kupon w zmiennej wysokosci, staty
w okresie odsetkowym.

Oprocentowanie Obligacji zostanie ustalone w oparciu o zmienng stope procentowg WIBOR (WIBOR
3M) publikowang przez Stowarzyszenie Rynkow Finansowych ACI Polska ustalang dla kazdego okresu
odsetkowego na fixingu 3 (stownie: trzy) dni robocze przed rozpoczeciem danego okresu
odsetkowego. W przypadku gdy stopa WIBOR (WIBOR 3M) nie zostanie wyznaczona na fixingu
3 (stownie: trzy) dni robocze przed rozpoczeciem danego okresu odsetkowego, oprocentowanie dla
danego okresu odsetkowego zostanie wyliczcone w oparciu o ostatnig dostepng wartos¢ stopy
procentowej WIBOR (WIBOR 3M).

W Okresach odsetkowych, w ktorych na 3 (stownie: trzy) dni robocze przed rozpoczeciem ktdrych,
Wskaznik zadtuzenia obliczony na podstawie ostatniego opublikowanego przez Pragma Inkaso S.A.
skonsolidowanego raportu okresowego lub obliczony na podstawie ostatniego opublikowanego przez
Pragma Faktoring S.A. skonsolidowanego raportu okresowego (lub w przypadku niesporzadzania przez
Pragma Faktoring S.A. skonsolidowanego raportu okresowego - jednostkowego raportu okresowego)
wyniesie mniej niz 220%, do zmiennej stopy procentowej dodawana bedzie marza w wysokosci 4,25
p.p. (stownie: cztery i dwadziescia pie¢ setnych punktéw procentowych).

W Okresach odsetkowych, w ktorych na 3 (stownie: trzy) dni robocze przed rozpoczeciem ktdrych,
Wskaznik zadtuzenia obliczony na podstawie ostatniego opublikowanego przez Pragma Inkaso S.A.
skonsolidowanego raportu okresowego lub obliczony na podstawie ostatniego opublikowanego przez
Pragma Faktoring S.A. skonsolidowanego raportu okresowego (lub w przypadku niesporzgdzania przez
Pragma Faktoring S.A. skonsolidowanego raportu okresowego - jednostkowego raportu okresowego)
wyniesie 220% lub wiecej, do zmiennej stopy procentowej dodawana bedzie marza w wysokosci 4,75
p.p. (stownie: cztery i siedemdziesigt pie¢ setnych punktdw procentowych).

Podstawg naliczenia i spetnienia Swiadczenia bedzie liczba Obligacji serii F na rachunku papierdw
wartosciowych obligatariusza z uptywem, wskazanego w Tabeli ponizej, dnia ustalenia prawa do
otrzymania $wiadczenia z tytutu wyptaty odsetek, chyba Ze regulacje KDPW bedg wymagaty ustalenia
innego dnia ustalenia prawa do odsetek.

Wysokos$¢ kuponu od jednej Obligaciji serii F bedzie ustalona kazdorazowo zgodnie ze wzorem:

. liczba dni w danym okresie odsetkowym
kupon = (WIBOR 3M + marza ) x x1.000 z|

365
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Tabela. Terminy ptatnosci z tytutu Obligacji

Data ustalenia | Pierwszy dzien | Data ustalenia | Ostatni dzien ..

Nr - Data pfatnosci
okresu oprocentowani okresu prawa do okresu odsetek
a na okres odsetkowego odsetek odsetkowego

1 16.02.2015 19.02.2015 11.05.2015 18.05.2015 19.05.2015
2 14.05.2015 19.05.2015 11.08.2015 18.08.2015 19.08.2015
3 14.08.2015 19.08.2015 10.11.2015 18.11.2015 19.11.2015
4 16.11.2015 19.11.2015 11.02.2016 18.02.2016 19.02.2016
5 16.02.2016 19.02.2016 11.05.2016 18.05.2016 19.05.2016
6 16.05.2016 19.05.2016 10.08.2016 18.08.2016 19.08.2016
7 16.08.2016 19.08.2016 10.11.2016 18.11.2016 19.11.2016
8 16.11.2016 19.11.2016 10.02.2017 18.02.2017 19.02.2017
9 15.02.2017 19.02.2017 11.05.2017 18.05.2017 19.05.2017
10 16.05.2017 19.05.2017 10.08.2017 18.08.2017 19.08.2017
11 16.08.2017 19.08.2017 10.11.2017 18.11.2017 19.11.2017
12 15.11.2017 19.11.2017 09.02.2018 18.02.2018 19.02.2018

W okresach, w ktorych daty ptatnosci odsetek lub wykupu przypadatyby w dniu nie bedgcym dniem
roboczym (tj. sobota, niedzielg lub innym dniem ustawowo wolnym od pracy, a takze dniem, w ktorym
banki w Polsce nie $wiadczg ustug dla klientéw), wyptata danego $wiadczenia, tj. odsetek lub kwoty
wykupu nastgpi w kolejnym dniu roboczym.

Szczeg6towe zasady ustalenia osob uprawnionych do otrzymania $wiadczen z tytutu Obligacji oraz
sposob dokonania ptatnosci z tytutu Obligacji okre$lajg postanowienia Ustawy o Obrocie
Instrumentami  Finansowymi, Regulaminu Krajowego Depozytu Papierdw WartoSciowych
i Szczegotowych Zasad Dziatania KDPW oraz inne wtasciwe przepisy prawa i regulaminy.

Ptatnos¢ kuponu naleznego obligatariuszowi nastgpi poprzez uznanie rachunku pienieznego stuzgcego
do obstugi rachunku papieréw wartosciowych obligatariusza.

Opcja wczesniejszego wykupu Emitenta

W Warunkach Emisji Emitent =zastrzegt sobie prawo wczesniejszego wykupu wszystkich
wyemitowanych Obligacji serii F, na wiasne zadanie, nie wczesniej jednak niz po uptywie 6 miesiecy
od Daty Przydziatu. Decyzje o wczesniejszym wykupie Obligacji serii F podejmie Zarzad Emitenta
wedtug wlasnego uznania. Uchwata Zarzadu okresli dzien wczesniejszego wykupu Obligacji serii F oraz
termin ustalenia podmiotéw uprawnionych do otrzymania $wiadczen z tytutu Obligacji serii F.

Prawo Emitenta do wczesniejszego wykupu Obligacji serii F bedzie realizowane poprzez wyptate
obligatariuszom kwoty wczesniejszego wykupu, stanowigcej warto$¢ nominalng Obligacji serii F,
powiekszong o odsetki nalezne od pierwszego dnia danego okresu odsetkowego do dnia
wczesniejszego wykupu, powiekszong o premie w wysokosci 0,1% wartosci nominalnej Obligacji serii
F za kazde petne 30 (trzydziesci) dni, pozostajgce od dnia wczesniejszego wykupu do Daty Wykupu,
ale tacznie nie wiecej niz 0,6% wartosci nominalnej Obligacji.

Prawo Emitenta do wczesniejszego wykupu Obligacji serii F moze zosta¢ wykonane wylgcznie w
catosci w odniesieniu do wszystkich subskrybowanych Obligacji serii F.

8. Wysokos¢ i formy ewentualnego zabezpieczenia i
udzielajacego zabezpieczenia

oznaczenie podmiotu

Obligacje serii F sg obligacjami zabezpieczonymi. Zabezpieczeniem Obligacji w rozumieniu Ustawy o
Obligacjach jest zastaw rejestrowy na zbiorze wierzytelnosci istniejgcych oraz przysztych, o zmiennym
sktadzie, stanowigcych catos¢ gospodarcza (,Zbior”).

Zobowigzania Emitenta z tytutu Obligacji s dodatkowo zabezpieczone poprzez poreczenie udzielone
przez Pragma Inkaso S.A. do kwoty nie wyzszej niz 13.000.000 ziotych. Dla zabezpieczenia
wierzytelnosci Obligatariuszy wynikajgcych z tego poreczenia, Pragma Inkaso S.A. wystawita 3 weksle
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wiasne in blanco wraz z deklaracja wekslowg. Za zgoda Emitenta weksle zostaly wydane
Administratorowi Zastawu.

Zastaw zostat wpisany do rejestru zastawow w dniu 18 lutego 2015 r. na mocy postanowienia Sadu
Rejonowego Katowice-Wschod w Katowicach Wydziat IX Gospodarczy — Rejestru Zastawdw z dnia 18
lutego 2015 r.

Administratorem Zastawu jest kancelaria prawnicza: Chabasiewicz Kowalska i Partnerzy Radcowie
Prawni. Zbidr obcigzony zastawem rejestrowym obejmuje wierzytelnosci wobec osdéb trzecich
nabywane przez Emitenta, jako faktora od faktorantdw w ramach umow faktoringu, spetniajace
okreslone w umowie zastawu rejestrowego warunki (,Wierzytelnosci Podstawowe”) oraz
Wierzytelnoéci Rezerwowe Pierwszego Stopnia, ktdre spetniajg wszelkie warunki stawiane
WierzytelnoSciom Podstawowym za wyjatkiem warunku minimalnego ubezpieczenia takiej
wierzytelnosci w co najmniej 85% oraz wierzytelnosci z tytutu udzielonych przez Emitenta pozyczek,
spetniajgce okresSlone w umowie zastawu rejestrowego warunki (,Wierzytelnosci Rezerwowe
Pierwszego Stopnia”). Ponadto do Zbioru mogg wejs¢ inne wierzytelnosci niz Wierzytelnosci
Podstawowe i Wierzytelnosci Rezerwowe Pierwszego Stopnia, w szczegdlnosci Wierzytelnosci
Rezerwowe Drugiego Stopnia (,Wierzytelnosci Rezerwowe Drugiego Stopnia”), w przypadku, gdy
powstanie stan niedoboru (,Stan Niedoboru”), to znaczy kiedy kwota réznicy pomiedzy Wartoscig
Zabezpieczenia, a taczng wartoscig nominalng wszystkich istniejgcych Wierzytelnosci Podstawowych i
Wierzytelnosci Rezerwowych Pierwszego Stopnia przystugujgcych Emitentowi wchodzacych w skiad
Zbioru bedzie wieksza niz 0 (zero) (,Kwota Niedoboru”).

Kryteria uznania wierzytelnosci za Wierzytelnosci Podstawowe, Wierzytelnosci Rezerwowe Pierwszego
Stopnia, WierzytelnoSci Rezerwowe Drugiego Stopnia oraz zasady wchodzenia wierzytelnosci do
Zbioru opisane sg w Warunkach Emisji Obligacji w pkt. 6.2.1 - 6.2.4.

Najwyzsza suma zabezpieczenia Obligacji serii F oznaczona w umowie zastawu rejestrowego
wynosi 13.000.000 ztotych.

Emitent bedzie publikowat w ciggu 14 dni od zakonczenia kazdego miesigca raport wskazujgc tgczng
wartoS¢ nominalng wszystkich znajdujgcych sie w Zbiorze Wierzytelnosci wyznaczong na koniec
ostatniego zakonczonego miesigca. W przypadku zaistnienia Stanu Niedoboru, raport wskaze w
szczegolnosci réwniez Kwote Niedoboru oraz sposdb i termin, do ktérego Emitent zobowigzany jest
pokry¢ Kwote Niedoboru.

Emitent zastrzega, ze w okresie istnienia zastawu rejestrowego zabezpieczajgcego wierzytelnosci z
Obligacji serii F, Zbior moze zosta¢ odpowiednio zmieniany. Zbidr moze by¢ powiekszany w przypadku,
gdy Emitent bedzie emitowat kolejne serie obligacji. W takim przypadku kolejne serie obligacji moga
by¢ zabezpieczone tgcznie z Obligacjami serii F jednym lub kolejnymi zastawami rejestrowymi na
odpowiednio powiekszonym Zbiorze. Emitent zastrzega, ze obligacjom kolejnych serii moze
przystugiwac réwne pierwszenstwo w zaspokojeniu z odpowiednio powiekszonego Zbioru.

Zbiér moze by¢ zmniejszany w przypadku, gdy Emitent bedzie wykupywat obligacje zabezpieczone na
Zbiorze.

W kazdym z takich przypadkéw Wartos¢ Przedmiotu Zastawu oraz Najwyzsza Suma Zabezpieczenia
ulegnie wowczas odpowiedniemu zwiekszeniu lub zmniejszeniu. W kazdym przypadku Wartosc
Przedmiotu Zastawu oraz Najwyzsza Suma Zabezpieczenia beda stanowity co najmniej 130% facznej
wartosci nominalnej zabezpieczonych na Zbiorze obligaciji.

Emitent zastrzega, ze w okresie istnienia zabezpieczajgcego Obligacje zastawu rejestrowego na
Zbiorze, Zbidr moze zosta¢ zmieniony lub przeniesiony na inny podmiot.

Emitent ustanowit administratora zastawu, ktory bedzie wykonywat we wiasnym imieniu, lecz na
rachunek obligatariuszy, prawa i obowigzki zastawnika wynikajgce z umdw zastawniczych i przepisow
prawa. Administratorem Zastawu jest kancelaria prawnicza: Chabasiewicz Kowalska i Partnerzy
Radcowie Prawni. Umowa zastawu rejestrowego przewiduje, ze Administrator Zastawu moze wedtug
swojego wyboru zaspokoi¢ wierzytelnosci Obligatariuszy z przedmiotu zastawu (1) w drodze sgdowego
postepowania egzekucyjnego, (2) w drodze sprzedazy przez przetarg publiczny, prowadzony przez
komornika lub notariusza, (3) w drodze przejecia na wtasnos$¢ zbioru wierzytelnosci jako przedmiotu
zastawu. WartoS¢ Przedmiotu Zastawu przyjeta na potrzeby przejecia ustalona bedzie w sposdb
wskazany w umowie, w szczegdlnosci przy uwzglednieniu opisanych w umowie cech wierzytelnosci
wchodzacych w skiad zbioru.
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Nota Informacyjna dla Obligacji serii F

Obligatariusz powinien zawiadomi¢ Administratora Zastawu o wszystkich wiadomych Obligatariuszowi
przypadkach naruszenia okreSlonych w Warunkach Emisji. Obligatariusz powinien bezzwiocznie
zawiadomi¢ na piSmie Administratora Zastawu o wszelkich skierowanych do Emitenta Zzadaniach,
zatgczajac do zawiadomienia kopie takiego zadania.

Przejecie przez Administratora Zastawu przedmiotu zastawu spowoduje wygaszenie zobowigzan
Emitenta wzgledem Obligatariuszy do wysokosci wartosci przedmiotu zastawu ustalonej zgodnie z
umowg zastawu rejestrowego. W przypadku, gdy wysokos$C niesptaconych zobowigzan Emitenta z
tytutu Obligacji przekroczy wartoSC przedmiotu zastawu ustalong zgodnie z umowg zastawu
rejestrowego, wowczas to zobowigzanie Emitenta ulega wygaszeniu w sposob proporcjonalny do
liczby Obligacji przystugujgcych poszczegdinym Obligatariuszom, przy czym w pierwszej kolejnosci
wygaszeniu ulega zobowigzanie do zaptaty naleznosci gtownej.

W przypadku dokonania przejecia przez Administratora Zastawu przedmiotu zastawu, Administrator
Zastawu przystgpi do windykacji lub spieniezania w inny sposob wierzytelnosci wchodzacych w sktad
przejetego zbioru wierzytelnosci, celem przekazania uzyskanych srodkéw Obligatariuszom.

9. Wartos¢ zaciagnietych zobowigzan na ostatni dzien kwartatu poprzedzajacego
udostepnienie propozycji nabycia oraz perspektywy ksztattowania sie zobowigzan
emitenta do czasu catkowitego wykupu instrumentéw diuznych proponowanych
do nabycia

Wartos¢ zobowigzan zaciggnietych przez Emitenta na ostatni dzien kwartatu poprzedzajgcego ztozenie
niniejszej Propozycji Nabycia, czyli na 31 grudnia 2014 r. wyniosta: zobowigzania tgczne dla danych
jednostkowych wyniosty 55.353 tys. zt, w tym zobowigzania oprocentowane 50.879 tys. zi.

Emitent nie spodziewa sie w terminie do czasu catkowitego wykupu Obligacji przekroczenia poziomu
zobowigzan powyzej 100 min zt,

10. Dane umozliwiajgce potencjalnym nabywcom instrumentéw diuznych orientacje w
efektach przedsiewziecia, ktore ma by¢ sfinansowane z emisji instrumentow
dluznych, oraz zdolno$¢ emitenta do wywigzywania sie z zobowigzan
wynikajacych z instrumentéw dtuznych, jezeli przedsiewziecie jest okreslone

Celem emisyjnym jest finansowanie biezgcej dziatalnosci operacyjnej w zakresie ustug faktoringowych
i pozyczkowych.

Srodki, ktore Emitent przeznaczy na biezacg obstuge obligacji bedg uzyskiwane z biezgcej dziatalnosci,
a W szczegdlnosci z dziatalnosci faktoringowej. Obligacje zostang wykupione z Srodkow
wypracowanych w toku normalnej dziatalnosci Emitenta, w szczegdlnosci uzyskanych ze spieniezenia
wierzytelnosci nabytych w ramach dziatalnosci faktoringowej.

11.Zasady przeliczania wartosci $wiadczenia niepienieznego na $wiadczenie
pieniezne

Nie dotyczy.

12. W przypadku ustanowienia jakiejkolwiek formy zastawu Ilub hipoteki jako
zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z instrumentéw diuznych - wycena
przedmiotu zastawu lub hipoteki dokonana przez uprawnionego biegtego

Przedmiot zastawu rejestrowego, czyli zbidr wierzytelnosci o zmiennym sktadzie, stanowigcych catosc
gospodarczg zostat wyceniony przez biegtego rewidenta na kwote 64.549.810,02 zt. Wycena zostala
dokonana wedtug stanu zbioru wierzytelnosci na dzien 15 stycznia 2015 roku. Raport z wyceny zostat
zamieszczony w Zataczniku nr 5.

13. W przypadku emisji obligacji zamiennych na akcje — dodatkowo: a) liczba glosow
na walnym zgromadzeniu emitenta, ktora przystugiwataby z objetych akcji - w
przypadku gdyby zostata dokonana zamiana wszystkich wyemitowanych obligacji,
b) ogdlna liczba gltoséw na walnym zgromadzeniu emitenta - w przypadku gdyby
zostala dokonana zamiana wszystkich wyemitowanych obligacji
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Nota Informacyjna dla Obligacji serii F

Nie dotyczy.

14. W przypadku emisji obligacji z prawem pierwszenstwa - dodatkowo: a) liczba akcji
przypadajacych na jedna obligacje, b) cena emisyjna akcji lub sposadb jej ustalenia,
c) terminy, od ktorych przystugujq i wygasaja prawa obligatariuszy do nabycia
tych akgcji

Nie dotyczy.
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Nota Informacyjna dla Obligacji serii F

ZALACZNIKI
Zalacznik 1) Aktualny odpis z rejestru wlasciwego dla emitenta
Identyfikator wydruku: RP/267847/28/20150220152114 Strona 1z 10

CENTRALNA INFORMACJIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzier 20.02.2015 godz. 15:21:14
Numer KRS: 0000267847

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW
pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. z 2007 r. Nr 168, poz.1186, z pozn. zm.)

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sadowym 17.11.2006

Ostatni wpis [Numer wpisu 28 Data dokonania wpisu 31.12.2014
Sygnatura akt KA.VIII NS-REJ.KRS/41270/14/561
Oznaczenie sadu SAD REJONOWY KATOWICE-WSCHOD W KATOWICACH WYDZIAL VIII GOSPODARCZY
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej SPOLKA AKCYINA

2.Numer REGON/NIP REGON: 277573126, NIP: 6342427710
3.Firma, pod ktdra spétka dziata PRAGMA FAKTORING SPOLKA AKCYINA
4.Dane o wczesniejszej rejestracji |-

5.Czy przedsiebiorca prowadzi dziatalnos¢  [NIE
gospodarczg z innymi podmiotami na
podstawie umowy spotki cywilnej?

6.Czy podmiot posiada status organizacji NIE
pozytku publicznego?

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba kraj POLSKA, woj. éLASKIE, powiat M. KATOWICE, gmina M. KATOWICE, miejsc. KATOWICE

2.Adres ul. BRYNOWSKA, nr 72, lok. —, miejsc. KATOWICE, kod 40-584, poczta KATOWICE, kraj POLSKA

3.Adres poczty elektronicznej ———

4.Adres strony internetowej |-

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacje o statucie

[ PRAGMA
FAKTORING
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Identyfikator wydruku: RP/267847/28/20150220152114 Strona 2z 10

1.Informacja o sporzgdzeniu lub zmianie
statutu

1 16 PAZDZIERNIKA 2006 R. NOTARIUSZ MARIA KOCHAN-KOPCZYNSKA KANCELARIA
NOTARIALNA W MIKOLOWIE (43-190) PRZY UL. KAROLA MIARKI 18 REP. A NR 8957/2006

2 5 LUTEGO 2007R. REP. A NR 1455/2007 NOTARIUSZ MARIA KOCHAN-KOPCZYNSKA,
KANCELARIA NOTARIALNA W MIKOLOWIE PRZY UL. KAROLA MIARKI 18
ZMIENIONO PAR.1 UST.1 ZD.2 T PAR.12 UST.5 LIT.H) STATUTU

W PAR.2 STATUTU DODANO PKT 27

3 15 CZERWCA 2007R. REP.A NR 5904/2007 NOTARIUSZ MARIA KOCHAN-KOPCZYNSKA
KANCELARIA NOTARIALNA W MIKOLOWIE PRZY UL.KAROLA MIARKI 18
-ZMIANA PAR.16 STATUTU

4 05.02.2007 REP.A NR 1455/2007 NOTARIUSZ MARIA KOCHAN-KOPCZYNSKA KANCELARIA
NOTARIALNA W MIKOLOWIE PRZY UL.KAROLA MIARKI 18 - ZMIANA PAR.4 UST.1 STATUTU.
06.06.2007 REP.A NR 5594/2007 NOTARIUSZ MARIA KOCHAN-KOPCZYNSKA KANCELARIA
NOTARIALNA W MIKOLOWIE PRZY UL.KAROLA MIARKI 18 - ZMIANA PAR.4 UST.1 STATUTU.

5 AKT NOTARIALNY Z DNIA 8 LIPCA 2008 R. REP. A NR 8737/2008,NOTARIUSZ PRZEMYSLAW
CZUK,KANCELARIA NOTARIALNA W SIEMIANOWICACH SLASKICH PRZY UL.
SWIERCZEWSKIEGO 2,

ZMIENIONO PAR.4 USTEP 1 STATUTU SPOLKI.

6 26 GRUDNIA 2008 R., REP. A NR 14202/2008, NOTARIUSZ PRZEMYSEAW CZUK, KANCELARIA
NOTARIALNA W SIEMIANOWICACH SLASKICH, UL. SWIERCZEWSKIEGO 2
ZMIANA PAR.12 UST.5 LIT.H ORAZ PAR.12 UST.5 LIT.J STATUTU

7 AKT NOTARIALNY Z DNIA 22 LIPCA 2009R. REPERTORIUM A NR 5523/2009, NOTARIUSZ
ADAM ROBAK, KANCELARIA NOTARIALNA W KATOWICACH PRZY UL. UNIWERSYTECKIE] 13
ZMIENIONO PAR.4 USTEP 1 STATUTU SPOLKI

8 AKT NOTARIALNY Z DNIA 14.10.2010 R. REPERTORIUM A NR 5725/2010, NOTARIUSZ
PRZEMYSLAW CZUK, KANCELARIA NOTARIALNA W SIEMIANOWICACH SLASKICH PRZY UL.
SWIERCZEWSKIEGO 2;

ZMIENIONO §12 UST.5 LIT.H) TIRET DRUGI STATUTU SPOLKI.

9 AKT NOTARIALNY Z DNIA 14 MARCA 2011 R. REPERTORIUM A NR 1376/2011, NOTARIUSZ
PRZEMYSEAW CZUK, KANCELARIA NOTARIALNA W SIEMIANOWICACH SLASKICH PRZY
UL.SWIERCZEWSKIEGO 2;

ZMIENIONO: §1 USTEP 1 STATUTU SPOEKI

10 |AKT NOTARIALNY Z DNIA 14 MARCA 2011R. REPERTORIUM A NR 1376/2011 NOTARIUSZ
PRZEMYSEAW CZUK, KANCELARIA NOTARIALNA W SIEMIANOWICACH SLASKICH PRZY UL.
SWIERCZEWSKIEGO 2

ZMIENIONO: PAR.2 STATUTU SPOLKI

11 AKT NOTARIALNY Z DNIA 05 LIPCA 2011 R. REPERTORIUM A NR 3666/2011, NOTARIUSZ
PRZEMYSLAW CZUK, KANCELARIA NOTARIALNA W SIEMIANOWICACH $LASKICH PRZY
UL.SWIERCZEWSKIEGO 2

ZMIENIONO §4 USTEP 1 STATUTU SPOLKI

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostala utworzona spolka

NIEQZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor
Sadowy i Gospodarczy, przeznaczonego do
ogloszen spétki

4.Czy statut przyznaje uprawnienia
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub
tytuly uczestnictwa w dochodach lub
majatku spdtki nie wynikajacych z akcji?

NIE

5.Czy obligatoriusze maja prawo do udzialu
w zysku?

NIE

—~ PRAGMA
FAKTORING
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Identyfikator wydruku: RP/267847/28/20150220152114

Strona 3z 10

Rubryka 6 - Sposob powstania spotki

1.0kreslenie okolicznosci powstania PRZEKSZTALCENIE
2.0pis sposobu powstania spotki oraz PRZEKSZTALCENIE SPOLKI GRUPA FINANSOWA PREMIUM SPOLKA Z OGRANICZONA
informacja o uchwale ODPOWIEDZIALNOSCIA W SPOLKE GRUPA FINANSOWA PREMIUM SPOLKA AKCYINA NA

PODSTAWIE ART. 551 I NASTEPNYCH KODEKSU SPOLEK HANDLOWYCH

UCHWAEA NR 1 Z 16 PAZDZIERNIKA 2006 R. NADZWYCZAINEGO ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW
SPOLKI GRUPA FINANSOWA PREMIUM SP. Z 0.0. REP. A NR 8953/2006 ZAPROTOKOLOWANA
PRZEZ NOTARIUSZA MARIE KOCHAN-KOPCZYNSKA Z KANCELARII NOTARIALNE] W MIKOLOWIE
PRZY UL. KAROLA MIARKI 18

3.Numer i data decyzji Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurencji | Konsumentow o

zgodzie na dokonanie koncentracji
Podrubryka 1
Podmioty, z ktorych powstata spétka
1 1.Nazwa lub firma GRUPA FINANSOWA PREMIUM SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
2.Nazwa rejestru, w ktdrym podmiot  |KRAJOWY REJESTR SADOWY
byl zarejestrowany
3.Numer w rejestrze 0000049234
4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr Rk
5.Numer REGON 277573126
6.NumerNIP |-
Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza
Brak wpisow
Rubryka 8 - Kapitat spolki
1.Wysokos¢ kapitatu zakladowego 2 565 910,00 ZE
2.Wysokoé¢ kapitatu docelowego |-
3.Liczba akcji wszystkich emisji 2565910
4.Wartos¢ nominalna akgji 1,00 ZL
5.Kwotowe okreélenie czesci kapitalu 2 565 910,00 ZL
wplaconego
6.Wartos¢ nominalna warunkowego |-
podwyzszenia kapitalu zakladowego
Podrubryka 1

Informacja o wniesieniu aportu

Brak wpisow

Rubryka 9 - Emisja akgji

1 1.Nazwa serii akcji

SERIA "A"

2.Liczba akcji w danej serii

703324

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub

OSIEMSET TYSIECY AKCJI UPRZYWILEJOWANYCH CO DO GLOSU W TEN SPOSOB, ZE KAZDA
AKCJA POSIADA DWA GLOSY

PRAGMA
FAKTORING
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Identyfikator wydruku: RP/267847/28/20150220152114 Strona 4 z 10

informacja, ze akcje nie sa
uprzywilejowane

2 1.Nazwa serii akcji

SERIA "B"

2.Liczba akeji w danej serii

1200000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akeji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sq
uprzywilejowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

3 1.Nazwa serii akcji

SERIA C

2.Liczba akcji w danej serii

662586

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akeji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie s3
uprzywilejowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaly o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisow
Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujaca sa NIE
upowaznieni do emisji warrantow
subskrypcyjnych?
Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do ZARZAD
reprezentowania podmiotu
2.5posob reprezentacii podmiotu JEZELI ZARZAD JEST WIELOOSOBOWY, DO SKEADANIA OSWIADCZEN WOLI W IMIENIU SPOLKI
WYMAGANE JEST WSPOLDZIALANIE DWOCH CZLONKOW ZARZADU ALBO JEDNEGO CZEONKA
ZARZADU LACZNIE Z PROKURENTEM.
JEZELI ZARZAD JEST JEDNOOSOBOWY, DO SKEADANIA OSWIADCZEN WOLI W IMIENIU SPOLKI
UPRAWNIONY JEST JEDYNY CZLONEK ZARZADU
Podrubryka 1
Dane osdb wchodzacych w sklad organu
1 1.Nazwisko / Nazwa lub firma BODUSZEK
2.Imiona TOMASZ
3.Numer PESEL/REGON 77031018692
4.Numer KRS i
5.Funkcja w organie reprezentujacym | PREZES ZARZADU
6.Czy osoba wehodzaca w sklad NIE
zarzadu zostala zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostala zawieszona = |-
2 1.Nazwisko / Nazwa lub fima HOLEWA

[ PRAGMA
FAKTORING
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2.Imiona JAKUB STANISLAW
3.Numer PESEL/REGON 77081403338
4.Numer KRS s
5.Funkcja w organie reprezentujgcym  |WICEPREZES ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w sklad NIE
zarzgdu zostala zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostala zawieszona |-

3 1.Nazwisko / Nazwa lub firma KOWALIK
2.Imiona AGNIESZKA MARIA
3.Numer PESEL/REGON 68122010747
4.Numer KRS o
5.Funkeja w organie reprezentujacym | CZLONEK ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w sklad NIE
zarzadu zostala zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostala zawieszona |-

4 1.Nazwisko / Nazwa lub firma PARDELA
2.Imiona GRZEGORZ
3.Numer PESEL/REGON 73110113674
4.Numer KRS ok
5.Funkcja w organie reprezentujgcym | CZLONEK ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w sklad NIE
zarzadu zostala zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostala zawieszona —

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1 1.Nazwa organu RADA NZDZORCZA
Podrubryka 1
Dane oséb wchodzacych w sklad organu
1 1.Nazwisko RYMASZEWSKI
2.Imiona IRENEUSZ
3.Numer PESEL 68122701898
2 1.Nazwisko WITEK
2.Imiona RAFAL DOMINIK
3.Numer PESEL 76031102372
B 1.Nazwisko OBROCKI
2.Imiona JACEK TADEUSZ
3.Numer PESEL 74031800450
4 1.Nazwisko KOLMASIAK
2.Imiona MICHAL PRZEMYSLAW
3.Numer PESEL 76021001274
5 1.Nazwisko NOWAK
2.Imiona MARCIN

—~ PRAGMA
FAKTORING
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3.Numer PESEL ‘8"(181913954

Rubryka 3 - Prokurenci

1 1.Nazwisko SAGAN
2.Imiona JERZY EDWARD
3.Numer PESEL 71020512392
4.Rodzaj prokury PROKURA LACZNA (NIEWEASCIWA) UPRAWNIAJACA DO REPREZENTOWANIA SPOLKI LACZNIE Z
CZEONKIEM ZARZADU

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnoéci

1.Przedmiot przewazajgcej dziatalnosc i -—

przedsiebiorcy

2.Przedmiot pozostatej dziatalnosci 1 64, 99, Z, POZOSTAEA FINANSOWA DZIALALNOSC USEUGOWA, GDZIE INDZIE]
przedsiebiorcy NIESKLASYFIKOWANA, Z WYLACZENIEM UBEZPIECZEN I FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

2 64, 92, Z, POZOSTALE FORMY UDZIELANIA KREDYTOW

3 41, , , ROBOTY BUDOWLANE ZWIAZANE ZE WZNOSZENIEM BUDYNKOW

4 46, , , HANDEL HURTOWY, Z WYtACZENIEM HANDLU POJAZDAMI SAMOCHODOWYMI

5 49, , , TRANSPORT LADOWY ORAZ TRANSPORT RUROCIAGOWY
6 52, 2, , DZIALALNOSC USEUGOWA WSPOMAGAIACA TRANSPORT

7 55, 1, , HOTELE I PODOBNE OBIEKTY ZAKWATEROWANIA

8 56, 1, , RESTAURACIE I POZOSTALE PLACOWKI GASTRONOMICZNE
9 58, , , DZIALALNOSC WYDAWNICZA

10 62, 0, , DZIALALNOSC ZWIAZANA Z OPROGRAMOWANIEM I DORADZTWEM W ZAKRESIE
INFORMATYKI ORAZ DZIALALNOSC POWIAZANA

11 63, , , DZIALALNOSC USLUGOWA W ZAKRESIE INFORMACIT

12 66, 19, Z, POZOSTAEA DZIALALNOSC WSPOMAGAJACA USEUGI FINANSOWE, Z WYLACZENIEM
UBEZPIECZEN 1 FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

13 68, 20, Z, WYNAJEM I ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAMI WEASNYMI LUB DZIERZAWIONYMI

14 68, 3, , DZIALALNOSC ZWIAZANA Z OBSLUGA RYNKU NIERUCHOMOSCI WYKONYWANA NA
ZLECENIE

15 69, 20, Z, DZIALALNOSC RACHUNKOWO-KSIEGOWA; DORADZTWQ PODATKOWE

16 |70, 2, , DORADZTWO ZWIAZANE Z ZARZADZANIEM

17 71, 1, , DZIALALNOSC W ZAKRESIE ARCHITEKTURY I INZYNIERIT ORAZ ZWIAZANE Z NIA
DORADZTWO TECHNICZNE

18 71, 2, , BADANIA I ANALIZY TECHNICZNE

19 |73, 1, , REKLAMA

20 73, 20, Z, BADANIE RYNKU I OPINII PUBLICZNE]

21 77, 2, , WYPOZYCZANIE I DZIERZAWA ARTYKULOW UZYTKU QSOBISTEGO I DOMOWEGO

22 77, 3,, WYNAJEM I DZIERZAWA POZOSTALYCH MASZYN, URZADZEN ORAZ DOBR
MATERIALNYCH

23 |78,,, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z ZATRUDNIENIEM

24 |81, 2, , SPRZATANIE OBIEKTOW
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25 82,99, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC WSPOMAGAJACA PROWADZENIE DZIALALNOSCI
GOSPODARCZE], GDZIE INDZIE) NIESKLASYFIKOWANA
26 85, 5, , POZASZKOLNE FORMY EDUKACIT
27 |93, 1, , DZIALALNOSE ZWIAZANA ZE SPORTEM
28 93,2, DZIALALNOSC ROZRYWKOWA 1 REKREACYINA
29 96, 0, , POZOSTALA INDYWIDUALNA DZIALALNOSC USLUGOWA

Rubryka 2 - Wzmianki o zlozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w | Data zlozenia Za okres od do

polu
1.Wzmianka o zlozeniu 1 20.06.2007 01.01.2006R. - 16.11.2006R. ; 17.11.2006R. - 31.12.2006R.
rocznego sprawozdania 2 28.04.2008 01.01.2007R. - 31.12.2007R.
finansowego 3 E

3 22.12.2009 1 STYCZEN 2008R.-31 GRUDZIEN 2008R.

4 19.05.2010 01.01.2009 - 31.12.2009

5 14.06.2011 01.01.2010-31.12.2010

6 06.07.2012 01.01.2011 - 31.12.2011

7 27.05.2013 01.01.2012 - 31.12.2012

8 30.06.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
2.Wzmianka o zlozeniu opinii |1 HEARE 17.11.2006R. - 31.12.2006R.
hieglego tewjdents 2 oraen 01.01.2007R. - 31.12.2007R.

3 o 1 STYCZEN 2008R.-31 GRUDZIEN 2008R.

4 o 01.01.2009 - 31,12.2009

5 v 01.01.2010-31.12.2010

6 FEAEs 01.01.2011 - 31.12.2011

7 HEAER 01.01.2012 - 31.12.2012

8 e 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
3.Wzmianka o zlozeniu uchwaly (1 Bk 01.01.2006R. - 16.11.2006R. ; 17.11.2006R. - 31.12.2006R.
lub postanowienia o
el Sy e e 2 A IJLIIL2(J[II:‘R, - 31.12.2007R. ‘
finansowego 3 e 1 STYCZEN 2008R.-31 GRUDZIEN 2008R.

4 HEHKE 01.01.2009 - 31.12.2009

5 AR 01.01.2010-31.12.2010

6 o 01.01.2011 - 31.12.2011

7 HEAE 01.01.2012 - 31.12.2012

8 Msuaas 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
4.Wzmianka o zlozeniu i A 01.01.2006R. - 16.11.2006R. ; 17.11.2006R. - 31.12.2006R.
mnmm 2 aoans 01.01.2007R. - 31.12.2007R.

3 A 1 STYCZEN 2008R.-31 GRUDZIEN 2008R.

4 *EAEE 01.01.2009 - 31.12.2009

5 HEAEE 01.01.2010-31.12.2010

6 e 01.01.2011 - 31.12.2011

7 o 01.01.2012 - 31.12.2012

8 LK 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
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Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitalowej

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w | Data zlozenia Za okres od do

polu
1.Skonsolidowane roczne 1 19.05.2010 22.10.2009 - 31.12.2009
sprawozdanie finansowe 2 14.06.2011 01.01.2010-31.12.2010

3 27.05.2013 01.01.2012 - 31.12.2012

4 30.06.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
2.0pinia bieglego rewidenta 1 kR 22.10.2009 - 31.12.2009

2 ko 01.01.2010-31.12.2010

3 ko 01.01.2012 - 31.12.2012

4 kA 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
3.Uchwata lub postanowienie o |1 kR 22.10.2009 - 31.12.2009
e 2 Aok 01.01.2010-31.12.2010
skonsolidowanego rocznego
sprawozdania finansowego 3 ke 01.01.2012 - 31.12.2012

4 ok 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
4.Sprawozdanie z dziatalnosci 1 kR 01.01.2010-31.12.2010
Jednostld dominujace) 2 oAk 01.01.2012 - 31.12.2012

3 AR 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizagji pozytku publicznego

Brak wpisow

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpisdw

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisdw

Rubryka 3 - Informacje o zabezpieczeniu majatku diuznika w postepowaniu w przedmiocie ogloszenia upadtosci, o
oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadiosci z uwagi na fakt, ze majatek niewyplacalnego diuznika nie wystarcza na
zaspokojenie kosztéw postepowania

Brak wpisdw

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzone] przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztdw egzekucyjnych

Brak wpisdéw

—~ PRAGMA
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Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu spotki

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o polaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

1 1.0kreslenie okolicznosci

PRZEJECIE INNEJ SPOLKI

2.0pis sposobu polaczenia, podziatu lub
przeksztalcenia

WALNE ZGROMADZENIE PRAGMA FAKTORING SPOLKA AKCYINA ORAZ WALNE
ZGROMADZENIE PRAGMA FAKTORING SPOLKA AKCYINA SPOLKA KOMANDYTOWO-AKCYINA
UCHWALAMI NR 3 Z 1 GRUDNIA 2014 R., ZAWARTYMI W PROTOKOLACH NOTARIALNYCH
SPORZADZONYCH PRZEZ NOTARIUSZA AGNIESZKE SZEWCZYK-DZIURA Z KANCELARII
NOTARIALNE] W KATOWICACH ZA NUMERAMI REPERTORIUM A 1893/2014 1 A 1898/2014 1
ZA ZGODA KOMPLEMENTARIUSZA SPOLKI PRAGMA FAKTORING SPOLKA AKCYINA SPOLKA
KOMANDYTOWO-AKCYINA, POSTANOWILY O POLACZENIU SPOLEK PRAGMA FAKTORING
SPOLKA AKCYINA I PRAGMA FAKTORING SPOLKA AKCYINA SPOLKA KOMANDYTOWO-
AKCYINAPOPRZEZ PRZENIESIENIE CALEGO MAJATKU SPOLKI PRAGMA FAKTORING SPOLKA
AKCYINA SPOLKA KOMANDYTOWO-AKCYINA NA SPOLKE PRAGMA FAKTORING SPOLKA
AKCYINA NA PODSTAWIE ART. 491 PAR.1 I NASTEPNYCH K.S.H.

Dane podmiotéw powstatych w wyniku polaczenia, podzialu lub przeksztalcenia albo dane podmiotow
przejmujacych calosé lub czesé majatku spotki

Podrubryka 1

Brak wpisow

Dane podmiotdw, ktorych majatek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku polgczenia lub podziatu

Podrubryka 2

1 1.Nazwa lub firma

PRAGMA FAKTORING SPOLKA AKCYINA SPOLKA KOMANDYTOWO-AKCYINA

2.Nazwa rejestru, w ktdrym podmiot

KRAJOWY REJESTR SADOWY

jest zarejestrowany

3.Numer w rejestrze 0000442850
4 Nazwa Sadl.l DI'OWBdZﬂCBQO rejestr ERREEEF
5.Numer REGON 243120776

— PRAGMA

FAKTORING
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Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu ukladowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacja o postepowaniu naprawczym

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisow

data sporzadzenia wydruku 20.02.2015

adres strony internetowe], na ktdrej s3 dostepne informacje z rejestru: https:/fems.ms.gov.pl
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Zalacznik 2) Ujednolicony aktualny tekst statutu emitenta lub umowy spoétki oraz tresc
podjetych uchwalt walnego zgromadzenia lub zgromadzenia wspélnikow w
sprawie zmian statutu spoétki lub umowy nie zarejestrowanych przez sad

Tekst jednolity

Statutu Spéfki PRAGMA FAKTORING Spétka Akcyjna

uwzgledniajgcy:

1. uchwaty nr 6, nr 7 | nr 8 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 5
lutego 2007r., umieszczone w protokole obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy sporzadzonym przez notarlusza Marie Kochan — Kopczyriska prowadzaca
Kancelarie Notarialng w Mikotowle przy ul. Karcla Miarkl 18, Rep. A nr 1455/2007,

2. uchwaly nr 2 i 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 5 lutego
2007r., umieszczone w protokole obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy sporzgdzonym przez notariusza Marie Kochan — Kopczyriskg prowadzgcg
Kancelarie Notarialng w Mikotowie przy ul, Karala Miarki 18, Rep. A nr 1455/2007,

3. oswiadczenie Zarzadu Spotki z 6 czerwca 2007r, zlozone w trybie art. 431 § 7 w zwigzku z art.
310 § 2 Kodeksu spdtek handlowych, w formie aktu notarialnego sporzgdzonego przez
notariusza Marie Kochan — Kopczyriska prowadzacg Kancelarie Notarialng w Mikotowie przy
ul. Karola Miarki 18, Rep. A nr 5594/2007,

4. uchwale nr 18 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 15 czerwea 2007r.,
umieszczong w protokole obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariusay
sporzgdzonym przez notariusza Marie Kochan - Kopczyriskg prowadzaca Kancelarie
Notarialng w Mikotowie przy ul. Karola Miarki 18, Rep. A nr 5904/2007,

5. uchwate nr 7 Nadzwyczajnega Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 8 lipca 2008r,,
umieszczong w protokole obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
sporzadzonym przez notariusza Przemyslawa Czuka prowadzqcego Kancelarie Notarialng w
Siemianowicach Slaskich przy ul. Swierczewskiego 2, Rep. A nr 8737/2008,

6. uchwate nr 7 | 8 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 2 grudnia
2008r., umieszczong w protokole obrad Nadazwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy sporzgdzonym przez notariusza Przemystawa Czuka prowadzacego Kancelarig
Notarialng w Siemianowicach Slaskich przy ul. Swierczewskiego 2, Rep. A nr 14202/2008,

7. uchwate nr 8 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 22 lipca 2009r.,
umieszczong w protokole obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
sporzadzonym przez notariusza Przemystawa Czuka prowadzgcego Kancelarie Notarialng w
Siemianowicach $laskich przy ul. Swierczewskiego 2, Rep. A nr 5523/2009,

8. uchwale nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 14 pazdziernika
2010r., umieszczong w protokole obrad Madzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy sporzadzonym przez notariusza Przemystawa Czuka prowadzgcego Kancelarig
Notarialng w Slemianowicach Slaskich przy ul. Swierczewskiego 2, Rep. A nr 5725/2010,

9. uchwaty nr 3 | 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 14 marca
2011r., umieszczong w protokole obrad MNadzwyczajnege Walnege Zgromadzenia

[ PRAGMA
FAKTORING

25



Nota Informacyjna dla Obligaciji serii F

Eﬁcionarius:v sporzgdzonym przez notariusza Fr:emvsiawﬁ Czuka prnwadzacé_g—n'k'anmlariq
Notarialna w Slemianowicach Slaskich przy ul. Swierczewskiego 2, Rep. A nr 1376/2011.

10. uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 5 lipca 2011r.,,
umieszczong w protokole obrad Nadzwyczajnego Walnege Zgromadzenia Akcjonariuszy
sporzadzonym przez notariusza Przemystawa Czuka prowadzacego Kancelarie Notarialng w
Siemianowicach Slaskich przy ul. Swierczewskiego 2, Rep. A nr 3666/2011.

l. Postanowienia ogdlne.
§1

1, Firma Spdtki brzmi: Pragma Faktoring Spdtka Akcyjna. Spdtka mote postugiwaé sie
nastepujgcym skrotem firmy: Pragma Faktoring 5.A.

2. Siedzibg Spotki jest miasto Katowice.

Spdtka dziata na obszarze Rzeczpospolite] Polskie] | za granica.

4, Zalodyclelam| Spétki s3: Darjusz Piasecki, Michal Nawrot, Krzysztof Bukowski, Grregorz
Maslanka.

Lo

§2

Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

1) PKD-64,99.Z - Pozostata finansowa dziatalnosé ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z

wylaczeniem ubezpieczen i funduszdw emerytalnych,
2) PKD-64.92.7 - Pozostate formy udzielania kredytdw,
3) PKD-41 - Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkdw,
4) PKD-46 - Handel hurtowy, 2 wylgczeniem handlu pojazdami samochodowymi,
5) PKD-49 - Transport ladowy oraz transport rurociggowy,
6) PKD-52.2 - Dziatalno$¢ ustugowa wspomagajaca transport,
7) PKD-55.1 - Hotele i podobne obiekty zakwaterowania,
8) PKD-56.1 - Restauracje i pozostate placdwki gastronomiczne,
9) PKD-58 - Dziatalnodt wydawnicza,
10) PKD-62.0 - Dziatalno$é zwigzana z oprogramowaniem | doradztwem w zakresie informatykd

oraz dziafalnoié powigzana,
11) PKD-63 - Dzialalnos¢ ustugowa w zakresie informacii,
12) PKD-66,19.Z - Pozostala dziatalnos¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wytaczeniem

ubezpieczen | funduszdw emerytalnych,
13) PKD-68.20.Z - Wynajem | zarzgdzanie nieruchomosciami wiasnymi lub dzierzawionymi,___
14) PKD-68.3 - Dziatalnost zwigzana z obstuga rynku nieruchomodcl wykonywana na zlecenie,
15) PKD-69.20.Z - Dzialalnodé rachunkowo-kslegowa; doradztwe podatkowe,
16) PKD-70.2 - Doradztwo zwigzane z zarzadzaniem,
17) PKD-71.1 - Dziatalnosc w zakresie architektury i indynierii oraz 2wigzane 2 nig doradztwo

techniczne,
18) PKD-71.20 - Badania i analizy technlczne,
19) PKD-73.1 - Reklama,

2
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20) PKD-73.20.Z - Badanie rynku i opinii publicznej,

21) PKD-77.2 - Wypozyczanie i dzierzawa artykutow uzytku osobistego | domowego,
22) PKD-77.3 - Wynajem | dzierzawa pozostatych maszyn, urzagdzen oraz débr materialnych,

23) PKD-78 - Dziatalnos¢ zwigzana z zatrudnieniem,
24) PKD-81.2 - Sprzgtanie obiektow,

25) PKD-82,99.Z - Pozostata dziatalno$é wspomagajgca prowadzenie dziatalnosci gospodarczej,

26) PKD-85.5 - Pozaszkolne formy edukacji,
27) PKD-93.1 - Dziatalnos¢ zwigzana ze sportem,
28) PKD-93.2 - Dziatalnos¢ rozrywkowa | rekreacyjna,
29) PKD-96.0 - Pozostata indywidualna dziafalnos¢ ustugowa,

gdzie indziej niesklasyfikowana,

§3

Spotka moize tworzyé oddziaty | przedstawicielstwa w kraju i za granicg, prowadzic zakiady
wytwdreze, handlowe i ustugowe, a takze uczestniczy¢ w innych spétkach w kraju i za granica.

a)

b)

c)

Il. Kapitat i akcje.
§4

Kapitat zakiadowy Spétki wynosi 2,565.910,00 z# (stownie: dwa miliony pigcset szescdziesiat
piet tyslecy dzlewieéset dziesieé zlotych) i dzieli sig na 2.565.910 (stownie: dwa miliony
pleéset szeécdziesigt pie tysiecy dziewietset dziesied) akcji o wartosci nominalne] po 1,00 21
(stownie: jeden zioty) kazda, w tym:
703.324 (stownie: siedemset trzy tysigce trzysta dwadziescia cztery) akcje imienne serii A, o
numerach od 0.000,001 do 0.703.324 uprzywilejowane co do glosu w ten sposéb, Ze kaida
akeja posiada 2 (stownie: dwa) glosy;
1.200.000 (stownie: eden milion dwiescie tysiecy) akcji na okaziciela serii B, o numerach od
0.000.001 do 1.200.000;
662.586 (stownie: szeiéset szesédziesigt dwa tysigce piecset osiemdziesigt szes€) akcji na
okaziciela serii C, o numerach od 0.000.001 do 0.662.586
Akcje Spotki moga byé akcjami imiennymi lub na ckaziciela.
Na pokrycie kapitatu zaktadowego przed zarejestrowaniem Spotki wplacono kwote
2.000.000,00 (dwa miliony) ztotych,

§5

Akcje moga by¢ umorzone za zgodq akcjonariusza w drodze ich nabycia przez Spétkg. Warunki

umorzenia okresla uchwata Walnego Zgromadzenia.

Spdtka moze emitowac obligacje zamienne lub z prawem pierwszeristwa.
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" III. Organy Spétki.
§7
Organami Spofki sq;

1. Walne Zgromadzenie,

2. Rada Nadzorcza,

3. Zarzad.

A. Walne Zgromadzenie.
§8

1. Walne Zgromadzenia zwoluje sie jako zwyczajne lub nadzwyczajne. Zgromadzenia odbywaja
sle w sledzibie Spétki, w Warszawie, w Czestochowie lub w Wiéle.

2. Organ uprawniony do zwotania Walnego Zgromadzenia powinien tak ustala¢ miejsce i czas
Walnego Zgromadzenia, aby umozliwi¢ uczestnictwo w zgromadzeniu jak najszerszemu
kregowi akcjonariuszy.

3. Walne Zgromadzenie zwoluje sig¢ zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

§9

Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy albo Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej, po czym
spoéréd oséb  uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu wybiera sig
Przewodniczacego Zgromadzenia. W razie nieobecnosci tych oséb Walne Zgromadzenie otwiera

Prezes Zarzadu albo osoba wyznaczona przez Zarzad.

a)
b)

c)
d)

g)

h)

)
k)

§10

Do kompetencji Walnego Zgromadzenia naleiy w szczegélnosci:
rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozdania finansowego oraz sprawozdania Zarzadu z
dziatalnosci Spotki za ubiegly rok obrotowy;
udzielanie absolutorium cztonkom organéw Spétki z wykonania przez nich obowigzkdw;
podejmowanie uchwat o podziale zysku lub o pokryciu straty;
powolywanie | odwolywanie cztonkéw Rady Nadzorczej;
podwyiszanie | obnizanie kapitatu zakladowego;
dokonywanie zmian w Statucie Spotki;
podejmowanie uchwat w sprawie potgczenia, rozwigzania i likwidacji Spétki, ustanawianie
likwidatora lub likwidatorow;
podejmowanie uchwat w sprawie emisji obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenistwa;

wyrazanie zgody na zbycie i wydzierzawienie przedsigbiorstwa lub jego zorganizowanej
czesci oraz na ustanowienie na nich ograniczonego prawa rzeczowego;
ustalenie zasad wynagradzania cztonkéw Rady Nadzorczej;
rozpatrywanie spraw wniesionych przez Rade Nadzorczg i Zarzad, jak rowniez przez
akcjonariuszy;

4

[ PRAGMA
FAKTORING

28



Nota Informacyjna dla Obligaciji serii F

1)

m) tworzenie kapitatéw rezerwowych i decydowanie o ich utyciu;

n)
2.

podejmowanie uchwat w sprawie umorzenia ékcii za zgoda akcjonariusza w drodze ich
nabycia przez Spdtke i okredlanie warunkow takiego umorzenia;

tworzenie | znoszenie funduszow specjalnych.
Nie wymaga zgody Walnego Zgromadzenia nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania
wieczystego, udziatu w nieruchomodécl lub w uzytkowaniu wieczystym.

B. Rada Nadzorcza.

§11

Rada Nadzorcza sktada sie co najmniej z 5 (pieciu) cztonkéw powotywanych i odwotywanych
przez Walne Zgromadzenie.
Kadencja Rady Nadzorczej trwa 5 (piec) lat. Kadencja Rady Nadzorczej jest kadencjg wspaing.
Cztonkowie Rady Nadzorcze] wybierajg ze swego grona Przewodniczacego oraz
Wiceprzewodniczgcego.
Rada Nadzorcza jest upowainiona do uchwalenia regulaminu Rady Nadzorczej.

§12

Dla wainoici uchwal Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie wszystkich czionkow i
obecno$é co najmniej potowy jej cztonkéw. Uchwaty Rady zapadajg bezwzgledng wigkszoscig
gtosdw czionkéw Rady obecnych na posiedzeniu, a w przypadku rownosci gloséw rozstrzyga
gtos Przewodniczacego Rady.

2. Cztankowie Rady wykonujg swoje obowiazki osobiscie, z zastrzezeniem ust. 4.

Posiedzenia Rady Nadzorczej powinny by¢ zwolywane w miare potrzeb, nie rzadziej jednak
niz 3 (trzy) razy w roku obrotowym.
Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg brac udziat w podejmowaniu uchwat Rady, oddajac swdj
glos na pismie za poérednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. Oddanie glosu na pismie
nie moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzgdku obrad na posiedzeniu Rady
Nadzorczej.
Rada Nadzorcza wykonuje staly nadzdr nad dziatalnoécig Spétki. W szczegélnodel do
obowigzkow Rady Nadzorczej nalezy:
ocena sprawozdania finansowego Spotki za ubiegty rok obrotowy;
ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki;
sktadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikdw oceny, o
ktérej mowa w pkt a) i b);
przedstawianie Walnemu Zgromadzeniu wnioskéw w przedmiocie udzielenia Zarzgdowi
absolutorium z wykonania obowiazkow za ubiegty rok obrotowy;
ocena wnioskéw Zarzadu w sprawie podziatu zyskdw lub pokrycia strat,
ocena okresowych sprawozdan Zarzadu;
ocena opracowanych przez Zarzad rocznych plandw dziatalnosci Spatki;
wyrazanie zgody na:
otwieranie oddziatow Spotki;

5
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prwstem_ﬁ.ranie, obejmowanie, nabywanie lub zbwanié przez Epﬁfkq udziatéw lub akeji
innych spélek lub spdtdzielni krajowych | zagranicznych, z wyjatkiem zbywania akcji Spétek,
ktérych akeje zostaty dopuszczone do obrotu zorganizowanego;
nabycie | zbycde przez Spdtke nieruchomoéci, uiytkowania wieczystego, udzialu w
nieruchomosci lub w uiytkowaniu wieczystym: z wylaczeniem czynnodcl zwigzanych z
umowaml przewtaszczenla na zabezpleczenie, t]. nabycia, zwrotnego przeniesienia, oraz
tbycia przez Spétke na rzecz osdb trzecich nieruchomodci, utytkowania wieczystego, udziatu
w nieruchomosc lub w ugytkowaniu wieczystym, zfozenia przez Spotke oswiadczenia o
zaspokojeniu sie z nieruchomosci, uzytkowania wieczystego, udziatu w nieruchomosci lub w
uytkowaniu wieczystym - ktdrych to czrynnosci dokonywad bedzie Zarzad Spotki be:z
koniecznosci uzyskiwania zgody innych organdw Spatki.”
powotywanie | odwotywanie crlonkdw Zarzadu oraz wyznaczanie Prezesa Zarzadu i
Wiceprezesdw Zarzadu;
wybdr bieglego rewidenta do badania i dokonywania przegladdéw sprawozdar finansowych
Spotki, ktéry powinien byd zmieniany przynajmniej raz na pie¢ lat w celu zapewnienia
naleiytej niezaleznosci opinii;
z zastrzezeniem ust. 6, ustalanie zasad | wysokoscl wynagrodizenla cztonkdw Zarzgdu Spotki:
za petnienie funkcji cztonka Zarzadu,
zatrudnionych na podstawie umowy o prace,
wykonujgcych funkcje w Zarzadzie na podstawie innej umowy;
wyrazanie opinii we wszystkich sprawach Spdtki oraz wystepowanle do Zarzadu Spdtki z
wnioskami; Zarzad ma obowigzek powiadomi¢ Rade Nadzorczg o zajetym stanowisku w
sprawie opinii lub wniosku Rady nie péiniej niz w ciggu dwoch tygodni;
wyraianie opinii na temat projektdw uchwal Walnego Zgromadzenia oraz materiatdw, ktdre
bedg przedstawione akcjonariuszom;
sporzadzanie coroczne] zwiezte] oceny sytuacii Spotkl w celu przedioZenia Zwyczajnemu
Walnemu Zgromadzeniu.
Na podstawie upowaznienia Walnego Zgromadzenia Rada Nadzorcza moie ustalic, e
wynagrodzenie czlonka Zarzagdu obejmuje prawo do ckreslonego udzialu w zysku rocznym
Spalki, ktory jest przeznaczony do podzialu miedzy akcjonariuszy zgodnie z art. 347 §1
Kodeksu spotek handlowych.
Rada Nadzorcza moie podejmowaé uchwaly w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu
srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odleglos¢ z zastrzeienlem art. 388 §4
Kodeksu spétek handlowych.

§13

Rada Nadzorcza moie przegladac kaidq dziedzine dzisfalnosci Spdtki, iadaé od Zarzadu |
pracownikdow Spotkl sprawozdan | wyjasnien, dokonywad rewizjl stanu majatku, jak rdwniet badad
dokumenty. Rada Nadzorcza wykonuje czynnodci kolegialnie, moie jednakie delegowad czlonkdw do
samodzielnego pelnienia okreslonych czynnosci nadzorczych.

§14

Cztonkowie Rady Nadzorcze] otrzymujg wynagrodzenie wedtug zasad okreslonych uchwaty Walnego
Zgromadzenia.

6
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C. Zarzad.
§15

1. Zarzad Spotki sktada sie z jednej do trzech osdb, w tym Prezesa Zarzadu. Cztonkéw Zarzgdu
powotuje i odwoetuje Rada Nadzorcza. Kadencja Zarzadu trwa 5 lat i jest kadencjg wspdlna.

2. Zarzad kieruje Spdtka i reprezentuje jg na zewnatrz.

3. Woszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem Spdtki niezastrzezone przepisami Kodeksu spdtek
handlowych lub niniejszym Statutem do kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady
Nadzorczej naleza do zakresu dziatania Zarzadu.,

4. Zarzad moie uchwali¢ regulamin Zarzgdu, podlegajacy zatwierdzeniu przez Rade Madzorczg.

§16

letell zarzad jest wieloosobowy, do skladania oswiadczern woli w imieniu spdtki wymagane jest
wspatdziafanie dwdch cztonkdw zarzadu albo jednego czfonka zarzadu tacznie z prokurentem.

Jeieli zarzad jest jednoosobowy, do skiadania oéwiadczerd woli w imieniu spétki uprawniony jest

jedyny cztonek zarzadu.

IV, Kapitaly i fundusze Spotki.

§17
Spotka tworzy nastepujgce kapitaty i fundusze:
1. kapitat zaktadowy,
2. kapitat zapasowy,
3. kapitaly rezerwowe,
4. fundusze specjalne.
§18
Kapitat zaktadowy stanowi nominalna wartosc akeji objetych przez akcjonariuszy.
Kapitat zapasowy tworzy sie z corocznych odpisdw z zysku za dany rok obrotowy, z
zastrzezeniem art. 396 Kodeksu spotek handlowych, jak rdwniei przelewa sie do niego
nadwyzki asiagniete przy emisji akcji powyzej ich wartosicl nominalne].
3. Kapitaty rezerwowe i fundusze specjalne moga byc tworzone lub znoszone stosownie do

potrzeb na mocy uchwaly Walnego Zgromadzenia. O uZyciu kapitatdw rezerwowych
rozstrzyga Walne Zgromadzenie. Zasady gospodarowania funduszami specjalnymi okreslaja
regulaminy uchwalane przez Zarzad.

§19

0 uzyciu kapitafu zapasowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie, jednakie czesci kapitatu zapasowego
w wysokosci jednej trzeciej kapitatu zakladowego mozna uzyé jedynie na pokrycie straty wykazanej w

sprawozdaniu finansowym.
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§20

1. Zysk netto Spétki moze by przeznaczony w szczegdlnosci na:
= |kapitat zapasowy,
e kapitaty rezerwowe,
= dywidende dla akcjonariuszy,
* inne cele okreslone przez Walne Zgromadzenie.
Zarzad Spétki jest upowazniony do wyplaty akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywane;]
dywidendy na koniec roku obrotowego na zasadach i w wysokosci okreélonych przepisami
Kedeksu spotek handlowych.

V. Rachunkowaos¢ Spétki.
§21

1. Spdtka prowadzi rachunkowos¢ zgodnie z obowigzujgcymi przepisami o rachunkowosci.
2, Rokiem obrotowym Spdtki jest rok kalendarzowy.

§22

1, Zarzad Spdtki zapewnia sporzadzenie sprawozdania finansowego oraz szczegdtowego
sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Spdtki w ciggu 3 (trzech) miesigcy od dnia bilansowego.

2. W ciagu 5 miesiecy od dnia bilansowego Zarzad Spétki przedstawia Radzie Nadzorczej
zweryfikowane roczne sprawozdanie finansowe wraz ze sprawozdaniem Zarzadu z
dziatalnoéci Spétki w roku obrotowym, opinig craz raportem bieglego rewidenta z badania
sprawozdania finansowego w celu umozliwienia dokonania oceny tych sprawozdan przez
Rade Nadzorcza, a nastepnie ich przedstawienia do zatwierdzenia przez Walne
Zgromadzenie.

VI. Postanowienia koricowe.
5§23

W przypadku rozwigzania i likwidacji Spétki, Walne Zgromadzenie ustanawia jednego lub wigcej
likwidatoréw | okresla sposdb prowadzenia likwidacji. Z chwilg wyznaczenia likwidatordow ustajg
prawa i obowigzki Zarzadu. Walne Zgromadzenie | Rada Nadzorcza zachowujg swoje uprawnienia ai
do zakoriczenia likwidac]i, z zastrzezeniem postanowienia art. 468 § 2 Kodeksu spétek handlowych.

§24

Spotka zamieszcza swoje ogfoszenia w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym, z wylgczeniem ogloszen
dotyczacych rocznych sprawozdan finansowych, ktére zamieszcza w Monitorze Polskim B,

§25

W zakresie nieuregulowanym niniejszym Statutem majg zastosowanie przepisy Kodeksu spdélek
handlowych, uchwaty organéw Spatki oraz inne akty normatywne obowigzujace Spétke,
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Zatacznik 3) Pelny tekst uchwatl stanowigcych podstawe emisji dluznych instrumentéw
finansowych objetych dokumentem informacyjnym

Uchwala nr 1 Zarzgdu PRAGMA FAKTORING S.A.
z siedzibg w Katowicach
z dnia 11kwietnia 2011 r.
w sprawie Programu Emisji Obligacji

Dziatajac na podstawie art. 2 pkt. 1) i art. 4 ustawy z dnia 29 czerwea 1995 1. o obligacjach oraz
art. 368 § | KSH Zarzgd PRAGMA FAKTORING S.A. z siedzibg w Katowicach (,,Spotka™)
postanawia, co nastgpuje:

1. Ustala sie program emisji obligacji przez Spétke (,,Program Emisji Obligacji™), w ramach
ktérego Spolka moze emitowad obligacje (,,Obligacje”) jednej lub wigcej serii, w ramach
jednej lub wigkszej ilosci emisji, przy czym:

1) tgezna wartoéé nominalna Obligacji wynosi¢ bgdzie nie wigee] niz 100.000.000
(stomiliondw) zlotyeh;

2) poszezegdlne serie Obligacji moggq mieé zréZnicowane warunki emisji, w tym zasady
dotyczgee oprocentowania;

3) jednoczednie Spotka moze emitowaé jedng lub wigeej serii Obligacji;

4) emisje Obligacji beda dokonywane kozdorazowo na mocy uchwaly Zarzadu, ktora ustali
w szezegolnosei:

a) {aczng wartoé¢ nominalng Obligacji emitowanych w ramach danej serii, wartosc

nominalna jednej Obligacji danej serii oraz oprocentowanie;

b) tryb, w kidrym nastgpi emisja Obligacji danej serii, oraz wekazanie, czy Obligacje

c)

e)

g

h)

!

bedg mialy forme dokumentu; ", ‘

wskazanie, czy Obligacje danej serii beda zabezpieczone i ewentualne okreslenie
zabezpieczenia;

okredlenie, czy przewidywany jest prog emisji;

warunki emisji Obligacji, o ktérych mowa w art. 5b ustawy o obligacjach, w
przypadku obligacji nie majgeych formy dokumentu;

wzor propozycji nabyecia Obligacji, o ktore] mowa w arl. 10 ust. | ustawy o
obligacjach, w przypadku emitowania Obligacji w trybie, ktdry wymagu zgodnie z
ustawy o obligacjach sporzgdzenia takiej propozycji nabycia;

upowaznienie do zawarcia umowy o rejestracjg obligacji w Krajowym Depozycie
Papieréw Wartedciowych S.A., w przypadku obligacji, ktore bedg
zdematerializowane;

upowaznienie do ubiegania si¢ o wprowadzenie do obrotu na wybranym dla dancj
serii Obligacji rynku regulowanym lub alternatywnym systemie obrotu.

2. Uchwala niniejsza wchodzi w zycie z momentem jej podjgeia.
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Uchwata nr 1/22.01.2015 Zarzadu PRAGMA FAKTORING S.A.
z siedzibg w Katowicach
z dnia 22 stycznia 2015 r.

w sprawie emisji Obligacji serii F, ustalenia warunkéw ich emisji, dematerializacji oraz
wprowadzenia do obrotu na Catalyst

Zarzad PRAGMA FAKTORING S.A. z siedzibg w Katowicach (,Spétka” lub ,Emitent”), dziatajgc na
podstawie art. 2 pkt. 1), art. 4, art. ba, art. 5b, art. 9, art. 11, art. 13 i art. 14 ustawy z dnia 29 czerwca
1995 r. o obligacjach, art. 368 § 1 KSH oraz Uchwaly Zarzadu nr 02/11042011 PRAGMA
FAKTORING S.A. z siedzibg w Katowicach z dnia 11 kwietnia 2011 r. w sprawie Programu Emisji
Obligacji, ustanawiajgcej w Spolce program emisji obligacji (,Program Emisji Obligacji’}), postanawia,
co nastepuje:

§ 1. Emisja obligac]i.

1. W ramach Programu Emisji Obligacji, na mocy niniejszej uchwaty Spotka emituje nie wiecej niz
10.000 (dziesie¢ tysiecy) sztuk obligacji zwyktych na okaziciela serii F, o wartosci nominalnej 1.000
(jeden tysiac) ziotych kazda i o facznej wartosci nominzalnej nie wiekszej niz 10.000.000 (dziesigc
miliondw) ztotych (,Qbligacje serii F”).

2. Obligacje serii F sg oprocentowane w wysokosci WIBOR 3M powigkszonej o marze w wysokosci
nie wyzszej niz 4,75% (cztery i siedemdziesigt pigé setnych punktéw procentowych) w stosunku
rocznym. Szczegdtowe informacje dotyczace oprocentowania Obligacji serii F podane sg w
warunkach emisji.

3. Emisja Obligacji serii F nastgpi poprzez skierowanie propozycji ich nabycia do nie wiecgj niz 149
(sto czterdziesci dziewiec) oznaczonych adresatdéw, w sposéb nie stanowigcy oferty publicznej,

4. Obligacje serii F nie majg formy dokumentu.

5. Minimalna liczba Obligacji serii F, ktorych subskrybowanie jest wymagane dla dojscia emisji do
skutku, wynosi 5.000 (piec¢ tysiecy) Obligagji serii F (prog emisji).

§ 2. Zabezpieczenia.

1. Obligacje serii F bedg zabezpieczone zastawem rejestrowym ustanowionym przez Emitenta, na
zbiorze wierzytelnosci o zmiennym skiadzie stanowigcym catos¢ gospodarczs.

2. Ustanowiony zostanie administrator zastawu.

3. Dopuszcza sie tez zmiane zabezpieczen lub ustanowienie dodatkowych zabezpieczen.

§ 3. Warunki emisji.

1. Niniejszym ustala sie szczegélowe warunki emisji Obligacji serii F, w rozumieniu art. 5b ustawy o
obligacjach. Warunki emisji Obligacii serii F stanowig Zatgecznik nr 1 do niniejszej Uchwaty.

2. Niniejszym ustala sie wzor propozycji nabycia Obligacii serii F, w rozumieniu art. 10 ust. 1 ustawy o
obligacjach. Wz6r propozycji nabycia Obligacji serii F stanowi Zatgcznik nr 2 do niniejszej uchwaly.

!
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§ 4. Dematerializacja.

1. Obligacje serii F beda zdematerializowane. Ninigjsza uchwata upowaznia Emitenta do zawarcia
umowy o rejestracje Obligacji serii F w depozycie papieréw warto$ciowych prowadzonym przez
Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A., celem ich dematerializacji.

2. Prawa wynikajgce z Obligacji serii F powstajg z chwilg zapisu w ewidencji, o ktdrej mowa w art. 5a
ust. 2 Ustawy o obligacjach, ktérej prowadzenie Spétka zleci Domowi Maklerskiemu BDM S.A. z
siedzibg w Bielsku Biatej.

3. W przypadku nie dojscia do skutku rejestracji Obligacji serii F w depozycie papierow
wartosciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A., Obligacje
serii F pozostang zapisane w ewidencji przewidzianej w art. 5a ust. 2 ustawy o obligacjach.

4. Obligacje serii F zostang wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu Catalyst
prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., w zwigzku z czym
niniejsza uchwata upowaznia Emitenta do ubiegania sie o wprowadzenie Obligacji serii F do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu Catalyst prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A.

§ 5. Wejscie w zycie

Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z momentem jej podjecia.

Za uchwaig oddano cztery gtosy,,Uchwaia zostata podjeta jednogtosnie.

......................................

Tomasz Boduszek Jakub Holewa
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Agnieszka Kowalik Grzegorz Pardela
Cztonek Zarzgdu Czfonek Zarzadu
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Zalacznik 4) Dokument okreslajacy warunki emisji dtuznych instrumentéw finansowych

Zatacznik nr 3 do Propozycji nabycia obligacji serii F emitowanych przez Pragma Faktoring S.A.

Pragma Faktoring Spotka Akcyjna
z siedzibg w Katowicach przy ul. Brynowskiej 72

PRAGMA
FAKTORING

zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000267847

WARUNKI EMIS]II
10.000 ZABEZPIECZONYCH OBLIGACII NA OKAZICIELA SERII F
emitowanych przez

Pragma Faktoring S.A.

Organizator niepublicznej emisji:

bd

Dom Maklerski BDM S.A,
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Zatacznik nr 3 do Propozycji nabycia obligacji serii F emitowanych przez Pragma Faktoring S.A.

Niniejsze warunki emisji (dalej ,Warunki Emisji”) okreslajg prawa i obowigzki emitenta oraz
obligatariuszy (dalej ,Obligatariusze”) wynikajace z obligacji serii F emitowanych przez spotke
Pragma Faktoring S.A. z siedzibg w Katowicach (dalej, odpowiednio, ,Obligacja” oraz ,Obligacje”
lub ,Obligacje serii F").

1 Emitent i podstawa prawna emisji

1.1

1.2

1.3

1.4

1.5

1.6

1.7

1.8

Emitent. Emitentem Obligacji jest Pragma Faktoring S.A. z siedzibg w Katowicach przy
ul. Brynowskiej 72, zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow pod numerem KRS
0000267847 przez Sad Rejonowy w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, o kapitale zaktadowym w wysokosci 2.565.910 zlotych w catosci
wplaconym, posiadajgca numer identyfikacji podatkowej NIP 634-24-27-710.

Podstawa prawna emisji: Podstawe prawng emisji Obligacji stanowi art. 9 pkt. 3)
Ustawy z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (tekst jednolity Dz.U. z 2001 r., Nr 120,
poz. 1300, z pézn. zm.) (dalej ,Ustawa o Obligacjach”) Uchwata Zarzgdu nr 1/11042011
z dnia 11 kwietnia 2011 r. w sprawie Programu Emisji Obligacji i Uchwata Zarzadu nr
1/22.01.2015 z dnia 22 stycznia 2015 r. w sprawie emisji Obligacji serii F, ustalenia
warunkow emisji Obligacji serii F, dematerializacji Obligacji serii F oraz wprowadzenia
Obligacji serii F do obrotu alternatywnym systemie obrotu.

Program Emisji Obligacji: Obligacje emitowane sa w ramach Programu Emisji
Obligagji ustanowionego Uchwatg Zarzadu nr 01/11042011 z dnia 11 kwietnia 2011 r. w
sprawie Programu Emisji Obligacji (,Program Emisji Obligacji”).

Nazwa Obligacji. Obligacje bedg nosi¢ nazwe Obligacji serii F.

Wielkoéé emisji. Emisja obejmie nie wiecej niz 10.000 (dziesie¢ tysiecy) sztuk

Obligacji o wartosci nominalnej 1.000 (tysiac) zlotych kazda i o lgcznej wartosci
nominalnej nie wiekszej niz 10.000.000 (dziesie¢ milionow) ziotych.

Prég emisji: Minimalna liczba Obligacji serii F, ktérych subskrybowanie jest wymagane
dla dojscia emisji do skutku, wynosi 5.000 (piec tysiecy) Obligacji serii F (prog emisji).

Cel Emisji. Celem emisji jest finansowanie hiezacej dziatalnosci operacyjnej w zakresie
ustug faktoringowych i pozyczkowych.

Organizator niepublicznej emisji: Organizatorem niepublicznej emisji Obligacji jest
Dom Maklerski BDM S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej (,,Organizator Emisji”).

2 Forma Obligacji i Swiadczenie Emitenta

21

2.2

2.3

2.4

Forma Obligacji. Kazda Obligacja stanowi papier wartosciowy emitowany w serii
zgodnie z przepisami Ustawy o Obligacjach. Obligacje sa emitowane w Katowicach, w
Rzeczypospolitej Polskiej jako obligacje na okaziciela. Obligacje nie majg formy
dokumentu. Obligacje beda obligacjiami zdematerializowanymi.

Swiadczenie Emitenta. W odniesieniu do kazdej Obligacji, Emitent zobowiazuje sie
wobec Obligatariusza do spetnienia swiadczenia pienieznego polegajgcego na zaplacie
kwoty réwnej wartosci nominalnej takiej Obligacji (dalej ,Kwota Wykupu”) oraz kwoty
odsetek (dalej ,Odsetki”), na zasadach okreslonych w niniejszych Warunkach Emisji.

Warto$¢ nominalna i cena emisyjna Obligacji. Wartos¢ nominaina kazdej jednej
Obligacji wynosi 1.000 (jeden tysiac) ztotych. Kazda Obligacja bedzie oferowana i
obejmowana po cenie emisyjnej réwnej jej wartosci nominalnej.

Prawa z Obligacji.

Po Dacie Przydziatu Emitent niezwtocznie podejmie dziatania celem ich dematerializacji i
zarejestrowania Obligacji w KDPW. Prawa z Obligadji przystugiwac beda osobie bedacej

posiadaczem rachunku papierow wartosciowych, na ktérym zapisane beda te ObligacjeL
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2.5

Do czasu rejestracji Obligacji w KDPW, Obligacje zostana zapisane w ewidengji
prowadzonej zgodnie z art. 5a. ust. 2 Ustawy o Obligacjach przez Organizatora Emisji.

Wprowadzenie do Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku Catalyst: Emitent
zamierza ubiega¢ sie o wprowadzenie wyemitowanych Obligagji seri F do
alternatywnego systemu obrotu na rynku Catalyst prowadzonego przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW”"). Po Dacie Przydziatu Emitent podejmie
wszelkie niezbedne czynnosci majgce na celu wprowadzenie Obligacji do obrotu na
rynku Catalyst.

3 Procedura oferowania Obligacji

3.1

3.2

3.3

3.4

3.5

3.6

Czynnosci Organizatora Emisji. Organizator Emisji upowazniony jest w szczegolnosci
do przyimowania Formularzy Ofert Nabycia Obligacji (,Zapiséw").

Data Emisji. Date emisji Obligacji stanowi 19 lutego 2015 roku (dalej ,Data
Emisji”).

Oferta objecia Obligacji. Emitent skieruje propozycje nabycia obligacji serii F do
wybranych przez siebie inwestordw. Objecie Obligacji bedzie proponowane potencjainym
obligatariuszom zgodnie z art. 9 pkt. 3) Ustawy o Obligacjach, w ramach oferty
prywatnej, nie stanowiacej publicznego proponowania ani oferty publicznej w
rozumieniu art. 3 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych (Dz.U. Nr
185, poz. 1439, z pdzn. zm) (dalej ,Ustawa o Ofercie Publicznej”).

Przydzial Obligacji. Datg przydziatu Obligagji bedzie 19 lutego 2015 r. (dalej ,Data
Przydziatu”). Przydziat Obligacji na rzecz Obligatariuszy nastapi na mocy uchwaly
Zarzadu Emitenta. Zarzad Emitenta jest uprawniony do przydzielenia Obligacji dowolnie
wybranym przez siebie podmiotom, ktére prawidtowo subskrybowaly i oplacity
Obligacje.

Srodki z emisji Obligacji. Wplaty tytulem objecia Obligacji beda dokonywane na
rachunek bankowy Organizatora Emisji nr 10 1240 4142 1111 0000 4823 0490 prowadzony
przez PEKAO S.A. O / Bielsko-Biata. Powyzsze srodki beda zdeponowane na rachunku
Organizatora Emisji do pozniejszego z nastepujgcych zdarzen: (i) przekazania
Organizatorowi Emisji poswiadczonego za zgodnosS¢ z oryginatem odpisu uchwaty
Zarzadu Emitenta w sprawie dokonania przydziatu Obligacji oraz (ii) otrzymania przez
Organizatora Emisji stosownego potwierdzenia ustanowienia zabezpieczenia Obligacji.

Zwrot wplat: W wypadku niedojscia emisji Obligacji do skutku, Organizator Emisji
zwraci srodki wptacone mu przez potencjalnych obligatariuszy, w terminie 2 (dwdch)
tygodni od nie dojscia emisji Obligacji do skutku. Zwrot $rodkéw nastapi w kwotach
nominalnych bez oprocentowania. Osobom, ktére dokonaly wplat, ale na rzecz ktdrych
nie dokonano przydziatu, lub dokonano przydziat Obligacji w iloéci mniejszej niz ilosé
oplacona, $rodki z nadplat zostana zwrocone w kwotach nominalnych bez
oprocentowania w kazdym wypadku w terminie 2 (dwdch) dni od Daty Przydziatu.

4 Obowiazki Informacyjne Emitenta

4.1

Sprawozdania finansowe. Emitent jest zobowigzany do udostepnienia
Obligatariuszom rocznych sprawozdan finansowych wraz z opinig biegtego rewidenta za
okres od Daty Emisji do daty catkowitego wykupu wszystkich Obligacji. Emitent jest
spotka publiczna, ktdrej akcje sa dopuszczone do obrotu na rynku réwnoleglym GPW,
bedacym rynkiem regulowanym. Emitent podlega obowigzkom informacyjnym
wynikajgcym z art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej oraz wydanym na podstawie
art. 60 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej i okreslonym Regulaminem GPW.
Sprawozdania finansowe oraz inne dane finansowe dotyczgce Emitenta udostepniane sg
w raportach biezacych i okresowych sporzadzanych przez Emitenta, ktére dostepne sa

m.in. na stronie internetowej Emitenta: http://inwestor.pragmafaktoring.pl. \ (
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4.2

Raporty o stanie przedmiotu zastawu: Emitent bedzie publikowat w ciggu 14 dni od
zakonczenia kazdego miesigca raport wskazujac taczna wartos¢ nominalng wszystkich
znajdujgcych sie w Zbiorze Wierzytelnosci wyznaczong na koniec ostatniego
zakonczonego miesigca. W przypadku zaistnienia Stanu Niedoboru, raport wskaze w
szczegolnosci rowniez Kwote Niedoboru oraz sposéb i termin, do ktorego Emitent
zobowigzany jest pokry¢ Kwote Niedoboru zgodnie z pkt 6.2.4 d) oraz 6.4.

5  Oprocentowanie

5.1

5.2

Okres Odsetkowy: Okresy odsetkowe wynosza 3 (slownie: trzy) miesiace kazdy
(dalej: ,Okres Odsetkowy”). Pierwszy Okres Odsetkowy jest liczony od Daty
Przydziatu. Po uplywie ostatniego Okresu Odsetkowego Obligacje serii F nie beda
oprocentowane w wysokosci opisanej w pkt 5.2. — 5.4. ponizej. W razie opdznienia
Emitenta w realizacji Swiadczen wynikajacych z Obligacji po uptywie ostatniego Okresu
Odsetkowego Emitent obciazony zostanie odsetkami ustawowymi za takie opdznienie.
Wysokos¢ odselek z tego tytutu nie moze przekroczy¢ wysokosci odsetek maksymalnych
(art, 359 § 27 Kodeksu Cywilnego). Wysokos¢ odsetek bedzie abliczana na podstawie
rzeczywistej liczby dni w okresie odsetkowym i przy zatozeniu 365 dni w roku.

Stopa procentowa: Obligacje serii F beda oprocentowane poczawszy od pierwszego
dnia pierwszego Okresu Odsetkowego (zdefiniowanego w pkt 5.3 ponizej).
Oprocentowanie ustalane bedzie w oparciu o zmienng stope procentowa WIBOR
(WIBOR 3M) publikowang przez Stowarzyszenie Rynkéw Finansowych ACI Polska
ustalang dla kazdego kolejnego Okresu Odsetkowego na fixingu 3 (stownie: trzy) dni
robocze przed rozpoczeciem danego Okresu Odsetkowego i powiekszone o marze
wyliczona dla danego okresu odsetkowego zgodnie z zapisem pkt 5.3 lub 5.4. W
przypadku gdy stopa WIBOR (WIBOR 3M) nie zostanie wyznaczona na fixingu 3
(stownie: trzy) dni robocze przed rozpoczeciem danego Okresu Odsetkowego,
oprocentowanie dla danego Okresu Odsetkowego zostanie wyliczone w oparciu o
ostatnig dostepng wartosc stopy procentowej WIBOR (WIBOR 3M).

Kupon: Posiadaczom Obligacji bedzie wyplacany kwartalnie kupon w zmiennej
wysokosci, staty w Okresie odsetkowym.

Oprocentowanie ustalane bedzie w oparciu o zmienng stope procentowg WIBOR
(WIBOR 3M) publikowang przez Stowarzyszenie Rynkow Finansowych ACI Polska
ustalang dla kazdego Okresu Odsetkowego na fixingu 3 (stownie: trzy) dni robocze
przed rozpoczeciem danego Okresu Odsetkowego. W przypadku gdy stopa WIBOR
(WIBOR 3M) nie zostanie wyznaczona na fixingu 3 (stownie: trzy) dni robocze przed
rozpoczeciem danego Okresu Odsetkowego, Oprocentowania dla danego Okresu
odsetkowego zostanie wyliczone w oparciu o ostatnig dostepng wartos¢ stopy
procentowej WIBOR (WIBOR 3M).

W Okresach odsetkowych, w ktorych na 3 (slownie: trzy) dni robocze przed
rozpoczeciem ktorych, Wskaznik zadluzenia obliczony na podstawie ostatniego
opublikowanego przez Pragma Inkaso S.A. skonsolidowanego raportu okresowego lub
obliczony na podstawie ostatniego opublikowanego przez Pragma Faktoring S.A.
skonsolidowanego raportu okresowego (lub w przypadku niesporzadzania przez Pragma
Faktoring S.A. skonsolidowanego raportu okresowego - jednostkowego raportu
okresowego) wyniesie mniej niz 220%, do zmiennej stopy procentowej dodawana
bedzie marza w wysokosci 4,25 p.p. (stownie: cztery i dwadzieScia pie¢ setnych
punktow procentowych).

W Okresach odsetkowych, w ktorych na 3 (stownie: trzy) dni robocze przed
rozpoczeciem ktorych, Wskaznik zadtuzenia obliczony na podstawie ostatniego
opublikowanego przez Pragma Inkaso S.A. skonsolidowanego raportu okresowego lub
obliczony na podstawie ostatniego opublikowanego przez Pragma Faktoring S.A.
skonsolidowanego raportu okresowego wyniesie 220% lub wiecej, do zmiennej stopy
procentowej dodawana bedzie marza w wysokosci 4,75 p.p. (stownie: cztery i
siedemdziesiat piec setnych punktow procentowych). \A
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5.3

Wysokos¢ odsetek bedzie obliczana na podstawie rzeczywistej liczby dni w Okresie
Odsetkowym i przy zatozeniu 365 dni w roku.

Podstawa naliczenia i spetnienia Swiadczenia bedzie liczba Obligacji na rachunku
papieréw wartosciowych Obligatariusza z uptywem wskazanego w Tabeli ponizej dnia
ustalenia prawa do otrzymania Swiadczenia z tytutu wyplaty odsetek, chyba ze regulacje
KDPW bedg wymagaty ustalenia innego dnia ustalenia prawa do odsetek.

Wysokos¢ kuponu od jednej Obligacji bedzie ustalona kazdorazowo zgodnie ze wzorem:

liczba dnl w danym okresie odsetkowym
kupon = (WIBOR 3M+ marza ) = = 1.000 zI
365

Wyplata Odsetek nastepowac bedzie w terminach wskazanych w tabeli.

Tabela. Terminy platnosci z tytutu Obligacji

Data ustalenia Pierwszy US?:llt:'lia Ostatni dzien Data
oprocentowania | dzien okresu okresu platnosci

prawa do
na okres odsetkowego odsetak odsetkowego odsetek

Nr
okresu

16.02.2015| 19.02.2015| 11.05.2015| 18.05.2015| 19.05.2015
14.05.2015| 19.05.2015| 11.08.2015| 18.08.2015| 19.08.2015
14.08.2015| 19.08.2015]| 10.11.2015| 18.11.2015| 19.11.2015
16.11.2015| 19.11.2015| 11.02.2016| 18.02.2016| 19.02.2016
16.02.2016| 19.02.2016| 11.05.2016| 18.05.2016| 19.05.2016
16.05.2016| 19.05.2016| 10.08.2016| 18.08.2016| 19.08.2016
16.08.2016| 19.08.2016| 10.11,2016| 18.11.2016| 19.11.2016
16.11.2016| 19.11.2016| 10.02.2017| 18.02.2017| 19.02.2017
15.02.2017| 19.02.2017| 11.05.2017| 18.05.2017| 19.05.2017
16.05.2017| 19.05.2017| 10.08.2017| 18.08.2017| 19.08.2017
16.08.2017| 19.08.2017| 10.11.2017| 18.11.2017| 19.11.2017
15.11.2017| 19.11.2017| 09.02.2018| 18.02.2018| 19.02.2018
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Jedli data ptatnosci odsetek lub wykupu przypadatyby w dniu nie bedacym dniem
roboczym (tj. sobota, niedzielg lub innym dniem ustawowo wolnym od pracy, a takze
dniem, w ktdrym banki w Polsce nie $wiadczg ustug dla klientéw), wyptata danego
$wiadczenia, tj. odsetek lub kwoty wykupu nastapi w kolejnym dniu roboczym.

Szczegbtowe zasady ustalenia osob uprawnionych do otrzymania Swiadczen z tytutu
obligacji oraz sposob dokonania platnosci z tytutu Obligacji okreslajg przepisy Ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi, Regulaminu Krajowego Depozytu Papierow
Wartoéciowych i Szczegotowych Zasad Dzialania KDPW ocraz inne wiasciwe przepisy
prawa i regulaminy.

Platnos¢ kuponu naleznego Obligatariuszowi nastapi poprzez uznanie rachunku
pienieznego stuzacego do obstugi rachunku papierow wartosciowych Obligatariusza.

Daty ptatnosci Odsetek: Datami platnosci Odsetek sa:

I
|
19 maja 2015 r. — za pierwszy Okres Odsetkowy; \

19 sierpnia 2015 r. — za drugi Okres Odsetkowy;
19 listopada 2015 r. — za trzeci Okres Odsetkowy;
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19 lutego 2016 r. — za czwarty Okres Odsetkowy;

19 maja 2016 r. — za pigty Okres Odsetkowy;

19 sierpnia 2016 r. - za szdsty Okres Odsetkowy;

19 listopada 2016 r. — za siédmy Okres Odsetkowy;
19 lutego 2017 r. — za 6smy Okres Odsetkowy;

19 maja 2017 r. — za dziewiaty Okres Odsetkowy;

19 sierpnia 2017 . — za dziesigty Okres Odsetkowy;
19 listopada 2017 r. — za jedenasty Okres Odsetkowy;
19 lutego 2018 r. — za dwunasty Okres Odsetkowy.

Jezeli data platnosci odsetek lub data wykupu przypadnie w dniu nie bedacym dniem
roboczym (tj. sobotg, niedziela lub innym dniem ustawowo wolnym od pracy, a takze
dniem, w ktérym banki w Polsce nie $wiadczg ustug dla klientow), taka data bedzie
kolejny dzien robaczy.

6 Zabezpieczenie Obligacji

6.1

6.2

Rodzaj Zabezpieczenia: Obligacje beda obligacjami  zabezpieczonymi.
Zabezpieczeniem Obligacji bedzie zastaw rejestrowy na zbiorze wierzytelnosci
istniejacych oraz przysziych, o zmiennym skladzie, stanowigcych calos¢ gospodarcza
(,Zbiér")

Przedmiot zastawu: Zbior obcigzony zastawem rejestrowym obejmuje wierzytelnosci
wobec 0s6b trzecich nabywane przez Emitenta, jako faktora od faktorantow w ramach
umow faktoringu, spelniajace okreSlone w umowie zastawu rejestrowego warunki
(,Wierzytelnosci Podstawowe") oraz Wierzytelnosci Rezerwowe Pierwszego Stopnia,
ktdre spetniaja wszelkie warunki stawiane Wierzytelnosciom Podstawowym za wyjatkiem
warunku minimalnego ubezpieczenia takiej wierzytelnosci w co najmniej 85% oraz
wierzytelnoéci z tytulu udzielonych przez Emitenta pozyczek, speiniajace okreslone w
umowie zastawu rejestrowego warunki (,Wierzytelnosci Rezerwowe Pierwszego
Stopnia”). Ponadto do Zbioru moga wejs¢ inne wierzytelnosci niz Wierzytelnosci
Podstawowe i Wierzytelnosci Rezerwowe Pierwszego Stopnia, w szczegolnosci
Wierzytelnosci Rezerwowe Drugiego Stopnia (,Wierzytelnosci Rezerwowe Drugiego
Stopnia”), w przypadku, gdy powstanie stan niedoboru (,Stan Niedoboru”), to
znaczy kiedy kwota réznicy pomiedzy Wartoscig Zabezpieczenia, a lgczng wartoscig
nominalng wszystkich istnigjacych Wierzytelnoéci Podstawowych | Wierzytelnosci
Rezerwowych Pierwszego Stopnia przystugujacych Emitentowi wchodzacych w skiad
Zbioru bedzie wieksza niz 0 (zero) (,Kwota Niedoboru”).

6.2.1 Wierzytelnosci Podstawowe - to wierzytelnosci, ktore spetniaja nastepujace
warunki minimalne (,Warunki Minimalne”)

a) wierzytelnos¢ w zaden sposdb nie jest sporna ani w catosci ani w czesci,
przez co strony rozumiejg, Ze Dluznik lub Faktorant nie zlozyt
o$wiadczenia wskazujgcego na to, ze kwestionuje on istnienie
wierzytelnosci lub jej wysokosc;

b) wierzytelnos¢ jest ubezpieczona w co najmniej 85% (osiemdziesiat piec
procent);

c) taczna suma wartosci nominalnej wszystkich Wierzytelnosci wzgledem
jednego Dhuznika nie przekracza 20% (dwadziescia procent) tacznej sumy
wartosci  nominalnej wszystkich Wierzytelnosci  Podstawowych i
Rezerwowych Pierwszego Stopnia wchodzacych w sklad Zbioru. W

przypadku, gdy kolejna Wierzytelnos¢ wzgledem tego samego DY;ITI
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6.2.2

6.2.3

6.2.4

spowoduje przekroczenie procentowego progu wskazanegoe w niniejszym
punkcie, wowczas to wierzytelnosc ta w catosci pozostaje poza Zbiorem
az do czasu, gdy faczna suma wartosci nominalnej wszystkich
Wierzytelnosci  Podstawowych i Rezerwowych Pierwszego Stopnia
wzgledem tego Diuznika znajdujacych sie w Zbiorze zmaleje w takim
stopniu, aby wierzytelnos¢ pozostajaca poza Zbiorem weszia w catosci do
tego Zbioru bez spowodowania przekroczenia procentowego progu
wskazanego w niniejszym punkcie;

d) taczna suma wartosci nominalnej wszystkich Wierzytelnosci nabytych od
jednego Faktoranta nie przekracza 30% (trzydziestu procent) lacznej
sumy wartosci nominalnej wszystkich Wierzytelnosci Podstawowych i
Rezerwowych Pierwszego Stopnia wchodzgcych w skiad Zbioru. W
przypadku, gdy kolejna wierzytelnosc nabyta od tego samego Faktoranta
spowoduje przekroczenia procentowego progu wskazanego w niniejszym
punkcie wowczas wierzytelnodc ta w catosci pozostaje poza Zbiorem az
do czasu, gdy taczna suma wartosci nominalnej wszystkich Wierzytelnosci
Podstawowych i Rezerwowych Pierwszego Stopnia nabytych od tego
Faktoranta znajdujgcych sie w Zbiorze zmaleje w takim stopniu, aby
wierzytelnos¢ pozostajaca poza Zbiorem weszla w catoéci do tego Zbioru
bez spowodowania przekroczenia procentowego progu wskazanego w
niniejszym punkcie. Od daty umorzenia wszystkich obligacji serii B i D
maksymalna wysokos¢ fgcznej wartosci  nominalnej  wszystkich
Wierzytelnosci nabytych od jednego Faktoranta nie bedzie mogta
przekroczy¢ 20% fgcznej sumy wartoSci nominalnej wszystkich
Wierzytelnosci  Podstawowych | Rezerwowych Pierwszego Stopnia
wchodzacych w skiad Zbioru;

e) wierzytelnoS¢ nie zostala zajeta na rzecz osoby trzeciej ani zadnego
organu wiladzy publicznej, ani tez zadna osoba trzecia nie zglasza
roszczef do wierzytelnosci;

Wierzytelnosci Rezerwowe Pierwszego Stopnia - jakakolwiek istniejaca
lub przyszla wierzytelnoS¢ lub  wierzytelnosci  wzgledem  Dhuznikdw
przystugujgce Emitentowi, ktore spelniajg Warunki Minimalne, za wyjatkiem
warunku minimalnego ubezpieczenia Wierzytelnosci w co najmniej 85%, oraz
ponadto spetniajg nastepujace warunki:

a) wobec Diuznika ani wobec Faktoranta, ktéry zbyt dang wierzytelnosc na
rzecz Emitenta nie ogtoszono upadiosci, ani tez Diuznik lub Faktorant nie
zlozyt w sadzie oswiadczenia o wszczeciu postepowania naprawczego;

b) wierzytelnos¢ jest niewymagalna lub jest wymagalna, lecz uplyneto nie
wiecej niz 45 (czterdziesci piec) dni od dnia jej wymagalnosci;
Wierzytelnosci Rezerwowe Drugiego Stopnia - to jakakolwiek istniejgca
lub przyszta wierzytelno$¢ lub  wierzytelnosci  wzgledem  Diuznikow
przystugujgca Emitentowi, ktdra nie spelnia warunkow do zaliczenia jej do
Wierzytelnosci  Podstawowych, ani tez do Wierzytelnoéci Rezerwowych
Pierwszego Stopnia;

Zasady wchodzenia Wierzytelnosci do Zbioru:

a) Wierzytelnosci wchodza w skiad Zbioru poczawszy od momentu, gdy w
Zbiorze Wierzytelnosci dla Obligacji serii D (,Zbidr Wierzytelnosd dla serii
D") i Zbiorze Wierzytelnosci dla Obligacji serii E (,Zbidr Wierzytelnosci dla
serii E”) znajdujg sie Wierzytelnosci o takiej wartosci, ze w Zbiorze
Wierzytelnosci dla serii E nie istnieje Stan Niedoboru, w rozumieniu
Czwarte] Umowy Zastawniczej. W momencie, gdy w Zbiorze
Wierzytelnosci dla serii E powstal Stan Niedoboru, w rozumieniu Czwartej
Umowy Zastawniczej, to WierzytelnoSci wchodzace w sktad Zbioru
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automatycznie opuszczaja Zbior i przechodza do Zbioru Wierzytelnosci dla
serii E, w kolejnosci ustalonej w Czwartej Umowie Zastawniczej. Wejscie
Wierzytelnosci do Zbioru i przejscie do Zbioru Wierzytelnosci dla serii E
nastepuje bez koniecznosci podejmowania jakichkolwiek czynnosci
prawnych lub faktycznych przez ktorakolwiek ze stron niniejszej Umowy
oraz bez koniecznosci ujawniania zmian w rejestrze zastawow i nie jest
uzaleznione od ich zamieszczenia w jakimkolwiek raporcie Emitenta
przewidzianym niniejszg Umowa.

b) Wierzytelnosci Podstawowe wchodzg w skiad Zbioru w takiej liczbie, aby

c)

ich faczna wartoS¢ nominalna byla co najmniej réwna Wartosci
Zabezpieczenia, z zastrzezeniem pkt a). Wierzytelnosci Podstawowe
wchodza w sklad Zbioru w kolejnosci wedtug daty wymagalnosci,
poczawszy od Wierzytelnosci z najpozniejszym terminem wymagalnosci.
Wierzytelnosci nie ulegajg podziatowi, co powoduje, ze w przypadku gdy
wejécie do Zbioru danej jednostkowej Wierzytelnosci Podstawowej
spowoduje przekroczenie przez fgczng wartos¢ nominalng Wierzytelnosci
Podstawowych wchodzgcych w skfad Zbioru kwoty rownej Wartosci
Zabezpieczenia, wowczas to Wierzytelnos¢ ta wchodzi w catosci do
Zbioru. Wierzytelnosci Podstawowe o tej samej dacie wymagalnosci
wchodzg do Zbioru w kolejnosci wedlug wartosci nominalnej tych
Wierzytelnodci, poczawszy od Wierzytelnosci o najnizszej wartosci
nominalnej.

Wierzytelnosci Rezerwowe Pierwszego Stopnia wchodzg w skiad Zbioru w
przypadku, gdy w Zbiorze znajdujg sie Wierzytelnosci Podstawowe w
takiej liczbie, ze ich faczna wartos¢ nominalna jest mniejsza niz Wartosc¢
Zabezpieczenia, z zastrzezeniem pkt a). Wierzytelnosci Rezerwowe
Pierwszego Stopnia wchodzg w skiad Zbioru w kolejnosci wedtug daty
wymagalnosci, poczawszy od Wierzytelnodc z najpdzniejszym terminem
wymagalnosci, Wierzytelnosci nie ulegaja podziatowi, co powoduje, ze w
przypadku gdy wejscie do Zbioru danej jednostkowej Wierzytelnosci
Rezerwowej Pierwszego Stopnia spowoduje przekroczenie przez laczna
wartos¢ nominalng Wierzytelnosci Rezerwowych Pierwszego Stopnia
wchodzacych w skiad Zbioru kwoly réwnej Wartosci Zabezpieczenia,
wowczas to Wierzytelnosé ta wehodzi w catoéci do Zbioru. Wierzytelnosci
Rezerwowe Pierwszego Stopnia o tej samej dacie wymagalnosci wchodza
do Zbioru w kolejnosci wedtug wartosci nominalnej tych Wierzytelnodi,
poczawszy od Wierzytelnosci o najnizszej wartosci nominalnej.

d) Wierzytelnoéci Rezerwowe Drugiego Stopnia wchodzg w skiad Zbioru w

przypadku powstania Stanu Niedoboru, z zastrzezeniem pkt a), przy czym
Wierzytelnosci Rezerwowe Drugiego Stopnia wchodza do Zbioru oraz
pozostaja w Zbiorze wedtug daty wymagalnosci poczgwszy od najpdzniej
wymagalnych oraz wedtug nastepujgcych zasad:

1. Wierzytelnosci Rezerwowe Drugiego Stopnia wchodza do
Zbioru oraz pozostaja w Zbiorze w takiej liczbie, aby tgczna
warto$¢ nominalna Wierzytelnosci Rezerwowych Drugiego
Stopnia w Zbiorze wynosita przez caty czas co najmniej 200%
(dwiescie procent) Kwoty Niedoboru. Od daty umorzenia
wszystkich obligacji serii D wysokos¢ tgcznej wartosci
nominalnej Wierzytelnosci Rezerwowych Drugiego Stopnia w
Zbiorze bedzie wynosita przez caly czas co najmniej 160%
(sto szescdziesiat procent) Kwoty Niedoboru.

2. Do Zbioru wchodzg Wierzytelnoéci Rezerwowe Drugiego
Stopnia nie ulegajg podziatowi, co powoduje, ze w przypadku
gdy wejscie do Zbioru danej jednostkowej Wierzytelnosci

Rezerwowej Drugiego Stopnia spowoduje przekroczeniT::\zez
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6.3
6.4

6.5

6.6

6.7

6.8

faczng  wartos¢ nominalng  Wierzytelnoéci  Rezerwowych
Drugiego Stopnia wchodzacych w sklad Zbioru kwoty réwnej
200% Kwoty Niedoboru, wowczas to Wierzytelnosé ta
wchodzi w catosci do Zbioru. Od daty umorzenia wszystkich
obligacji serii D wysokos¢ tacznej wartosci nominalnej
Wierzytelnoéci Rezerwowych Drugiego Stopnia wchodzacych
do Zbioru bedzie wynosita 160% (sto szes¢dziesigt procent)
Kwoty Niedoboru. Wobec powyzszego, jezeli wejscie do
Zbioru danej jednostkowej WierzytelnoSci Rezerwowej
Drugiego Stopnia spowoduje przekroczenie przez taczna
wartos¢ nominalng Wierzytelnosci Rezerwowych Drugiego
Stopnia wchodzacych w sklad Zbioru kwoty rownej 160%
Kwoty Niedoboru, bedzie powodowalo, ze Wierzytelnosc ta
bedzie wchodzi¢ w catosci do Zbioru,

Wartos¢ zabezpieczenia: 13.000.000 trzynascie miliondw) ztotych.

Rachunek powierniczy: W przypadku zaistnienia Stanu Niedoboru, Administrator
Zastawu moze zazgdac od Emitenta dokonania wplaty na rachunek powierniczy kwoty
réwnej Kwocie Niedoboru pomnigjszonej o warto$¢ Wierzytelnosei Drugiego Stopnia
wchodzacych w skiad Zbioru z zastrzezeniem pkt 6.2.4 d), o ile w ocenie Administratora
Zastawu jest to uzasadnione sytuacjg finansowg Emitenta. Emitent zobowigzany jest
dokonac¢ wplaty srodkow pienieznych na rachunek powierniczy w terminie 14 dni od
otrzymania zgdania Administratora Zastawu.

Podmiot udzielajacy zabezpieczenia: Podmiotem udzielajacym zabezpieczenia
(Zastawcg), jest Emitent.

Najwyzsza Suma Zabezpieczenia: Najwyzsza suma zabezpieczenia Obligacji serii F
oznaczona w umowie zastawu rejestrowego wynosi 13.000.000 (trzynascie miliondw)
zhotych.

Raporty o stanie przedmiotu zastawu: Emitent bedzie publikowat w ciggu 14 dni od
zakonczenia kazdego miesiaca raport wskazujgc faczna wartos¢ nominalng wszystkich
znajdujacych sie w Zbiorze WierzytelnoSci wyznaczong na koniec ostatniego
zakonczonego miesigca. W przypadku zaistnienia Stanu Niedoboru, raport wskaze w
szczegolnosci rowniez Kwote Niedoboru oraz sposéb i termin, do kidrego Emitent
zobowigzany jest pokry¢ Kwote Niedoboru zgodnie z pkt 6.2.4 d) oraz 6.4.

Zmiana przedmiotu zabezpieczenia: Emitent zastrzega, ze w okresie istnienia
zastawu rejestrowego zabezpieczajacego wierzytelnosci z Obligacji serii F Zbior moze
zosta¢ odpowiednio zmieniany. Zbior moze by¢ powiekszany w przypadku, gdy Emitent
bedzie emitowat kolejne serie obligacji. W takim przypadku kolejne serie obligacji moga
by¢ zabezpieczone lgcznie z Obligacjami serii F jednym lub kolejnymi zastawami
rejestrowymi na cdpowiednio powiekszonym Zbiorze. Emitent zastrzega, ze obligacjom
kolejnych serii moze przystugiwac rowne pierwszenstwo w zaspokojeniu z odpowiednio
powiekszonego Zbioru.

Zhidr moze byé zmniejszany w przypadku, gdy Emitent bedzie wykupywat obligacje
zabezpieczone na Zbiorze.

W kazdym z takich przypadkéw Wartos¢ Przedmiotu Zastawu oraz Najwyzsza Suma
Zabezpieczenie ulegnie woéwczas odpowiedniemu zwiekszeniu lub zmniejszeniu. W
kazdym przypadku Wartos¢ Przedmiotu Zastawu oraz Najwyzsza Suma Zebezpieczenia
beda stanowilty co najmnigj 130% tacznej wartosci nominainej zabezpieczonych na
Zbiorze obligacji.

Emitent zastrzega, Ze w okresie istnienia zabezpieczajgcego Obligacje zastawu
rejestrowego na Zbiorze, Zbior moze zosta¢ zmieniony lub przeniesiony na\ inny

podmiot.
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6.9

6.10

6.11

6.12

6.13

6.14

6.15

Administrator Zastawu: Emitent przy udziale Zastawcy ustanowi administratora
zastawu, ktory bedzie wykonywat we wiasnym imieniu, lecz na rachunek Obligatariuszy,
prawa | obowigzku zastawnika wynikajace z umowy zastawniczej i przepisow prawa
(,Administrator Zastawu"). Administratorem Zastawu jest Chabasiewicz, Kowalska i
Partnerzy Radcowie Prawni.

Zawiadomienia Administratora Zastawu: Obligatariusz powinien zawiadomic
Administratora Zastawu o wszystkich wiadomych Obligatariuszowi Przypadkach
Naruszenia okreslonych w pkt 9.1. Obligatariusz powinien bezzwtocznie zawiadomic¢ na
pismie Administratora Zastawu o wszelkich skierowanych do Emitenta Zadaniach,
zataczajge do zawiadomienia kopie takiego zadania.

Wycena przedmiotu zastawu: Przedmiot zastawu rejestrowego, czyli opisany w pkt
6.1. i 6.2. zbidr wierzytelnosci o zmiennym skiadzie, stanowigcych catosé gospodarcza
zostat wyceniony przez biegtego rewidenta. Wycena stanowi zalacznik do propozycji
nabycia. Wycena przedmiotu zastawu rejestrowego zostala zawarta w Zalgczniku nr 4
do Propozycji Nabycia Obligacji.

Sposoby zaspokojenia: Umowa zastawu rejestrowego przewiduje, ze Administrator
Zastawu moze wedlug swojego wyboru zaspokoi¢ wierzytelnosci Obligatariuszy z
przedmiotu zastawu (1) w drodze sgdowego postepowania egzekucyjnego, (2) w drodze
sprzedazy przez przetarg publiczny, prowadzony przez komornika lub notariusza, (3) w
drodze przejecia na wtasnos¢ zbioru wierzytelnoéci jako przedmiotu zastawu. Wartosé
Przedmiotu Zastawu przyjeta na potrzeby przejecia ustalona bedzie w sposdb wskazany
w umowie, w szczegolnosci przy uwzglednieniu opisanych w umowie cech wierzytelnosci
wchodzacych w skiad zbioru.

Skutki przejecia przedmiotu zastawu: Przejecie przez Administratora Zastawu
przedmiotu zastawu spowoduje wygaszenie zobowigzan Emitenta wzgledem
Obligatariuszy do wysokosci wartosci przedmiotu zastawu ustalonej zgodnie z umowa
zastawu rejestrowego. W przypadku, gdy wysokos¢ niesplaconych zobowigzan Emitenta
z tytutu Obligacji przekroczy wartos¢ przedmiotu zastawu ustalong zgodnie z umowa
zastawu rejestrowego, wowczas to zobowigzanie Emitenta ulega wygaszeniu w sposob
proporcjonalny do liczby Obligacji przystugujacych poszezegdinym Obligatariuszom, przy
czym w pierwszej kolejnosci wygaszeniu ulega zobowigzanie do zaplaty naleznosci
giownej.

Uzyskiwanie splat przez Obligatariuszy: W przypadku dokonania przejecia przez
Administratora Zastawu przedmiotu zastawu, Administrator Zastawu przystgpi do
windykadji lub spieniezania w inny sposdb wierzytelnosci wchodzacych w skiad
przejetego  zbioru  wierzytelnosci, celem przekazania uzyskanych  Srodkow
Obligatariuszom.

Poreczenie i weksle: Zobowigzania Emitenta z tytulu Obligacji beda dodatkowo
zabezpieczone poprzez poreczenie udzielone przez Pragma Inkaso S.A. do kwoty nie
wyzszej niz 13.000.000 (stownie: trzynascie milionow) zlotych. Dla zabezpieczenia
wierzytelnosci Obligatariuszy wynikajacych z tego poreczenia, Pragma Inkaso S.A.
wystawi 3 (trzy) weksle wiasne jn blanco wraz z deklaracja wekslowg. Za zgodg
Emitenta weksle zostang wydane Administratorowi Zastawu.

7 Wykup, Nabycie Obligacji Przez Emitenta

7.1

Wykup: Emitent wykupi od Obligatariuszy Obligacje w terminie 36 (trzydziestu szesciu)
miesiecy od Daty Przydzialu Obligacji, . w dniu 19 lutego 2018 r. (dalej ,Data
Wykupu™). Podstawa naliczenia i spelnienia Swiadczenia bedzie liczba Obligacji na
rachunku papieréw wartosciowych Obligatariusza z uplywem dnia ustalenia prawa do
otrzymania $wiadczenia z tytutu wykupu, przypadajgcego na 6 (szesc) dni roboczych
przed Dniem Wykupu, czyli 9 lutego 2018 roku, chyba Ze regulacje KDPW bedg
wymagac innego terminu.
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7.2

7.3

7.4

Kwota Wykupu. Wykup Obligacji nastapi poprzez zaptate kwoty pienieznej w
wysokosci wartosci nominalnej Obligacji.

Nabycie Obligacji przez Emitenta. Emitent moze nabywac Obligacje jedynie w celu
ich umorzenia.

Opcja wykupu Emitenta: Emitent zastrzega sobie prawo wczesniejszego wykupu
wszystkich wyemitowanych Obligacji serii F, na wiasne Zadanie, nie wczesniej jednak niz
po uptywie 6 miesiecy od Daty Przydziatu. Decyzie o wezesniejszym wykupie Obligacii
podejmie Zarzad Emitenta wedtug wiasnego uznania. Uchwata Zarzadu okresli Dzien
Weczeshiejszego Wykupu Obligacji oraz termin ustalenia podmiotdw uprawnionych do
otrzymania $wiadczen z tytutu Obligacji.

Prawo Emitenta do wczesniejszego wykupu Obligacji bedzie realizowane poprzez
wyplate Obligatariuszom Kwoty Weczesniejszego Wykupu stanowiacej warto$é nominalna
Obligacji powiekszong o© odsetki naleine od pierwszego dnia danego Okresu
QOdsetkowego do Dnia Wczesniejszego Wykupu powiekszong o premie w wysokosci
0,1% wartosci nominalnej obligacji za kazde pele 30 (stownie: trzydziesci) dni
pozostajace od Dnia Wezesniejszego Wykupu do Daty Wykupu, ale facznie nie wiecej niz
0,6% wartosci nominalnej Obligacji.

Prawo Emitenta do wczesniejszego wykupu Obligacji moze zosta¢ wykonane wylacznie
w calosci w odniesieniu do wszystkich subskrybowanych Obligacji.

8 Platnosci

8.1

8.2

8.3

Posrednictwo KDPW: Po rejestracji Obligacji w KDPW, wszelkie platnosci z tytutu
Obligacji bedg dokonywane za posrednictwem KDPW oraz podmiotdéw prowadzacych
rachunki papierow wartoSciowych, na ktorych zapisane zostang Obligacje. Oscbami
uprawnionymi do otrzymania swiadczen z tytutu Obligacji bedg osoby, kidre beda
posiadaty zapisane Obligacje na swoim rachunku papierow wartosciowych na koniec
ostatniego dnia ustalenia prawa do Odsetek i odpowiednio prawa do otrzymania
$wiadczenia z tytutu wykupu, chyba ze inaczej bedg stanowily wiasciwe przepisy prawa,
postanowienia Regulaminu KDPW i Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW. Migjscem
spelnienia $wiadczenia bedzie siedziba podmiotu, ktory prowadzi rachunek papierow
wartosciowych, na ktdérym zapisane sg Obligacje.

Zasady dokonywania ptatnosci: Wszelkie pfatnosci z tytutu Obligacji beda w kazdym
przypadku dokonywane zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa majgcymi do nich
zastosowanie. W szczegdlnosci, Emitent nie bedzie zobowigzany do dokonywania
jakichkolwiek doptat do ptatnosci z tytutu Obligacji w przypadku, gdy bedzie wymagane
odprowadzenie podatku od jakichkolwiek ptatnosci z tytulu Obligacji. Emitent nie bedzie
tez zobowigzany do zapiaty na rzecz Obligatariusza lub jakiejkolwiek innej osoby,
zadnych prowizji lub kosztéw, ani do naprawienia szkody lub do zwrotu wydatkow
poniesionych w zwiazku lub wynikajgcych z takich ptatnosci.

Podatek plainy u zZrddta: Zapiata Odsetek oraz Kwoty Wykupu bedzie dokonana
przez Emitenta bez odprowadzenia obecnego lub przysztego podatku dochodowego
ptatnego u zrodia natozonego przez wladze Rzeczypospolite] Polskiej, chyba ze
bezwzglednie obowigzujgce przepisy prawa nakazywal beda takie odprowadzenie
podatku przez Emitenta. W takim przypadku Emitent dokona naliczenia i odprowadzenia
podatku. Emitent nie jest zobowigzany do zaplacenia Obligatariuszowi kwoty
wyrdwnujacej pobrany podatek dochodowy platny u zrédba. Obligatariusz jest obowigzany
dostarczy¢ Emitentowi wszelkie dokumenty i oSwiadczenia wymagane w danym czasie
przepisami prawa niezbedne dla wykonania przez Emitenta obowigzkéw zwigzanych z
naliczeniem, pobraniem lub odprowadzeniem podatku platnego u Zrodia.
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9 Przypadki Naruszenia

9.1

Przypadki Naruszenia: Przypadek naruszenia przez Emitenta niniejszych Warunkdw
Emisji Obligacji (,Przypadek Naruszenia”) stanowi ktorekolwiek z nizej wymienionych
zdarzen:

9.1,.1 jakakolwiek wierzytelnos¢ wynikajaca z Obligacji serii F stanie sie wymagalna i
nie zostanie zaspokojona przez Emitenta w terminie 5 (pieciu) dni roboczych
(tj. bez sobdt, niedziel oraz $wigt paristwowych) od dnia wymagalnosci;

9.1.2 otwardie likwidacji Emitenta;

9.1.3 zlozenie przez Emitenta wniosku o ogtoszenie jego upadtosci, albo oswiadczenia
0 wszczeciu postepowania naprawczego, lub zloZenie takiego wniosku przez
wierzyciela Emitenta i brak jego zwrotu, odrzucenia, oddalenia, albo umorzenia
postepowania w terminie 120 dni od dnia ziozenia pozbawionego brakéw
formalnych wniosku;

9.1.4 Wskaznik zadluZenia liczony zgodnie z pkt 5.3. powyzej jako taczna wartos¢
zadluzenia netto (rozumianego jako saldo zadtuzenia z tytutu kredytdw,
pozyczek, umow leasingu i innych zobowigzan finansowych pomniejszone o
srodki pieniezne i ich ekwiwalenty) do wartosci kapitatow wiasnych na koniec
ktdregokolwiek kwartatu przekroczy 250% (stownie: dwiescie piecdziesiat
procent);

9.1.5 wystapienie u Emitenta niesptaconych w terminie zobowigzan publiczno-
prawnych w wysokosci przekraczajacej 2% (stownie: dwa procent) przychoddw
netto Emitenta za ubiegly rok obrotowy, ale nie mniej niz 50.000 (sfownie:
piecdziesigt tysiecy) ztotych;

9.1.6 niewykonywanie lub nienalezyte wykonywanie przez Emitenta obowigzkéw
zwigzanych z przekazywaniem informacji biezgcych lub okresowych
potwierdzone przez GPW lub stosowny organ administracyjny;

9.1.7 w jakimkolwiek dniu do Dnia Wykupu, suma niezaptaconych przez Emitenta, w
terminie 30 dni od dnia uprawomocnienia sig orzeczenia sadowego lub
ostatecznej decyzji administracyjnej, naleznosci wynikajacych z takich
prawomocnych orzeczen lub ostatecznych decyzji przekroczy 10% wartosci
skonsalidowanych kapitatéw wiasnych Emitenta wedbtug stanu na ostatni dzien
kwartatu poprzedzajacego kwartat, w ktérym wydano ww. orzeczenie sadowe
lub decyzje administracyjna;

9.1.8 wykluczenie Obligacji z cbrotu na rynku Catalyst, z wyjatkiem wykluczenia w
zwiazku z ich umorzeniem na skutek wykupu przez Emitenta lub gdy nastapi
wykluczenie akcji Emitenta z obrotu na rynku GPW;

9.1.9 jakiekolwiek diuzne papiery wartosciowe wyemitowane lub gwarantowane przez
Emitenta zostang postawione w stan wymagalnosci przed umownym terminem
zaplaty w kwocie przekraczajacej 10% wartosci skonsolidowanych kapitatow
whasnych Emitenta wedlug stanu na ostatni dzien kwartatu poprzedzajgcego
kwartat, w ktérym postawiono w stan wymagalnosci ww. papiery wartosciowe;

9.1.10 Emitent nie zaptaci w terminie wymagainosci kwot o facznej wartosci
przekraczajacej 10% wartosci skonsolidowanych kapitatéw wiasnych (wediug
stanu na ostatni dzier kwartatu poprzedzajacego kwartal, w ktdrym uptynat
termin wymagalnosci ww. kwot) z tytutu kredytéw lub obligacji i sytuacja ta nie
zostale naprawiona poprzez ich zaptate lub zmiane warunkéw wymagalnosci
przedmiotowych zobowigzan w ciggu 30 dni od daty ich pierwotnej
wymagalnosci.

dokonanie tylko czesciowej wptaty), o ktorej mowa w pkt 6.4.
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9.2

9.3

g.4

9.5

9.1.12 nie przekazanie przez Emitenta raportu, o ktérym mowa w pkt 6.7 po uplywie 7
dni od daty dostarczenia Emitentowi przez Administratora Zastawu wezwania do
przekazania raportu, z zastrzezeniem termindw przewidzianych w pkt 6.7.

Skutki wystapienia Przypadku Naruszenia: W przypadku wystgpienia
ktdregokolwiek z wymienionych wyzej w pkt 9.1. przypadkéw (,Przypadki
Naruszenia”) kazdy Obligatariusz moze zadac¢ od Emitenta wczesniejszego wykupu
Obligadji serii F.

Przymusowy Wykup Obligacji odbedzie sie poprzez zaplate wartosci nominalnej Obligacii
powiekszonej o nalezne oprocentowanie naliczone od pierwszego dnia danego Okresu
Odsetkowego do Dnia Wczesniejszego Wykupu spowodowany ztozeniem Zadania
Wezesniejszego Wykupu okreSlonego w pkt 9.3. ponizej. Emitent zobowigzany jest
dokonaé Wezesniejszego Wykupu niezwtocznie po otrzymaniu Zadania Wezesniejszego
Wykupu z zastrzezeniem pkt 9.4.

Zadanie Wczesniejszego Wykupu w Przypadku Naruszenia: W razie zaistnienia
Przypadku Naruszenia, Obligatariusz moze doreczy¢ Emitentowi pisemne Zzadanie
waeéniejszego wykupu Obligacji (,Zadanie Wczesniejszego Wykupu”). Wskazane
w Zadaniu Wczesniejszego Wykupu Obligacje staja sig wymagalne i platne z uptywem
siedmiu dni roboczych od dnia doreczenia Emitentowi Zadania Wczeéniejszego Wykupu
(,Dziern Wczesniejszego Wykupu”).

9.3.1 Forma i tres¢ Zadania Wczesniejszego Wykupu: Zadanie Wczesniejszego
Wykupu powinno by¢ zawarte na piSmie pod rygorem niewaznosci oraz
powinno wskazywal w szczegdlnosci liczbe Obligacji serii F przystugujacych
Obligatariuszowi oraz liczbe Obligacji serii F, objetych zadaniem Wczesniejszego
Wykupu, a takze powinno wskazywac Przypadek Naruszenia, w oparciu o ktory
Zadanie Wczeéniejszego Wykupu jest skiadane. Do Zadania Wczesniejszego
Wykupu skiladanego przez Obligatariusza powinno zostac dofaczone
Swiadectwo depozytowe wystawione przez podmiot prowadzacy rachunek
papierow wartosciowych, na ktérym zapisane sg Obligacje majace by¢
przedmiotem wczesniejszego wykupu, z adnotacja o ustanowieniu
nieodwotanej blokady Obligacji w zwiazku ze ziozeniem przez Obligatariusza
Zadania Wczesniejszego Wykupu.

9.3.2 Zlozenie Zadania Wczesniejszego Wykupu: Obligatariusz powinien
doreczy¢ Zadanie Wczedniejszeqo Wykupu ziozone Emitentowi, takze
podmiotowi prowadzacemu rachunek papierow wartosciowych, na ktorym
zapisane sa nalezgce do niego Obligacje. Obligatariusz powinien réwniez
wykona¢ wszystkie te czynnosci, ktérych dokonanie przez Obligatariusza w
zwigzku z Zadaniem Wczesniejszego Wykupu bedzie wymagane na mocy
przepiséw prawa lub wiasciwych regulacji KDPW lub GPW.

9.3.3 Pozostale zawiadomienia : Obligatariusz powinien zawiadomi¢ o Zadaniu
Wezesniejszego Wykupu takze Administratora Zastawu i Organizatora Emisji,
doreczajac im poswiadczony za zgodnos¢ odpis tego Zadania, ziozonego
Emitentowi.

Realizacja wczeéniejszego  wykupu:  Wczedniejszy  wykup  Obligacji
zarejestrowanych w KDPW bedzie odbywat sie za posrednictwem KDPW oraz podmiotéw
prowadzacych rachunki papierow wartosciowych, na ktorych zapisane beda Obligacje,
zgodnie z Regulaminem KDPW oraz Szczegdlowymi Zasadami Dziatania KDPW oraz
innymi wiasciwymi regulacjami wewnetrznymi KDPW oraz GPW i przepisami prawa.

Naruszenie Umowy Zastawu: Administratorowi Zastawu przystuguje ustawowe
prawo Zzgdania natychmiastowego zaspokojenia wierzytelnosci z Obligacji w przypadku
zbycia lub obcigzenia przedmiotu zastawu rejestrowego bez wyraznej, uprzedniej,
pisemnej zgody Administratora Zastawu. Prawo zadania natychmiastowego zaspokojenia
wierzytelnoéci z Obligacji w takim przypadku wykonywaé bedzie wedlug wlasnej
samodzielnej oceny Administrator Zastawu. W przypadku wskazanym w @ﬂu
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pierwszym niniejszego punktu samym Obligatariuszom nie przystuguje prawo Zzadania
wczesnigjszego wykupu Obligacji.

10 Zawiadomienia i dokumenty

10.1

10.2

Adresy:
Zawiadomienia dla Emitenta powinny byc¢ zloZzone na adres:

Pragma Faktoring S.A.

ul. Brynowska 72

40-584 Katowice

e-mail: biuro@pragmafaktoring.pl

z dopiskiem ,Pragma Faktoring - emisja obligacji serii F”

Zawiadomienia dla Organizatora Emisji powinny byc ztozone na adres:

Dom Maklerski BDM S.A.

Wydziat Bankowosci Inwestycyjnej

ul. 3 Maja 23

40-096 Katowice

e-mail: wbi@bdm.com.pl

z dopiskiem ,Pragma Faktoring S.A. — emisja obligacji serii F”

Zawiadomienia dla Administratora Zastawu powinny byc zloZzone na adres:

Chabasiewicz, Kowalska i Partnerzy Radcowie Prawni
ul. Krolewska 57

30-081 Krakow

e-mail: kancelaria@ck-legal.pl

z dopiskiem ,Pragma Faktoring S.A. — emisja obligacji serii F”

Zmiana ktoregokolwiek z adresow jest skuteczna od dnia zamieszczenia zawiadomienia
o zmianie adresu na stronie internetowej Emitenta lub Organizatora Emisji.

Forma zawiadomien i dokumentow:

Wszelkie o$wiadczenia, pisma, zawiadomienia, Zadania i wezwania powinny by¢ kierowane
w oryginale. Wszelkie odpisy powinny byC poswiadczone za zgodnosc z oryginatem przez
notariusza. W przypadku skfadania oSwiadczen, pism, zawiadomien, zadan lub wezwan
przez pelnomocnika, nalezy dolaczy¢ oryginat peinomocnictwa lub poswiadczony za
zgodnosé odpis petnomocnictwa. W przypadku, gdy osoba skladajgca oswiadczenie, pismo,
zawiadomienie, zadanie lub wezwanie nie jest osoba fizyczna, nalezy dolaczyc aktualny
odpis z wiasciwego rejestru wskazujgcy nalezyte umocowanie oséb podpisanych na
oéwiadczeniu, piémie, zawiadomieniu, zadaniu lub wezwaniu. W przypadku dokumentéw
wystawionych poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej, dokument powinien byc
zaopatrzony w apostille, a w przypadku wystawienia dokumentéw w panstwie nie bedacym
strong Konwencji znoszacej wymdg legalizacji zagranicznych dokumentow urzedowych
sporzadzonej w Hadze w dniu 5 pazdziernika 1961 r. (Dz.U. z 2005, Nr 112, poz. 938) —
dokument powinien by¢ =zalegalizowany przez wlasciwego przedstawiciela
dyplomatycznego lub urzednika konsularmego.

11 Prawo Wiasciwe i Jurysdykcja

Prawo wiasciwe. Obligacje sa emitowane zgodnie z przepisami prawa polskiego i temu prawu
wytacznie podlegaja.

Jurysdykcja. Wszelkie spory zwiazane lub dotyczace Obligacji beda rozstrzygane wylgcznie w
postepowaniu przed polskim sagdem powszechnym wiasciwym dla siedziby Emitenta.

14
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PODPISY:

Tomasz Boduszek - Prezes Zarzadu
Jakub Holewa - Wiceprezes Zarzadu
Agnieszka Kowalik - Czionek Zarzadu
Grzegorz Pardela - Czlonek Zarzgdu
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Zalacznik 5) Raport z wyceny przedmiotu zastawu

RAPORT Z WYCENY OZNACZONYCH
AKTYWOW

PRAGMA FAKTORING S.A.

Wroctaw, dnia 2 lutego 2015 roku
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I. ZRODLA INFORMACII | OGRANICZENIA W ZAKRESIE WYKONYWANYCH
PROCEDUR

Na zlecenie PRAGMA FAKTORING S.A. (Spdtka), przeprowadzilismy wycene oznaczonych aktywow Spotki,
na ktére skfadajg sie wybrane wierzytelnosci objete umowami faktoringu oraz pozyczek. Wycena zostata
sporzadzona na potrzeby ustanowienia zastawu zabezpieczajgcego wierzytelnosci wynikajgcych
z obligacji, zgodnie z art. 10 ust. 2 Ustawy z dnia 29 czerwca 1995 roku o obligacjach.

Wyceny dokonalismy na dzien 15 stycznia 2015 roku (data wyceny), na podstawie otrzymanych od Spofki
danych finansowych, w tym miedzy innymi zestawienia wierzytelnosci podlegajacych wycenie wedtug stanu
na dzieri 15 stycznia 2015 roku.

Za prawidtowosc i rzetelnos¢ przekazanych danych odpowiada Zarzad Spotki. Naszym zadaniem byt wybor
wiasciwej metody wyceny oraz przeprowadzenie prawidiowych obliczen na podstawie informacgji
uzyskanych od Spotki. Na potrzeby wyceny przeprowadzilismy uzgodnione ze Spotka procedury, majace na
celu weryfikacje otrzymanych danych finansowych.

Wyceny dokonalismy zgodnie z naszym zawodowym doswiadczeniem, w oparciu o postanowienia

Krajowych Standardow Rewizji Finansowej.

Sporzadzenie przez nas wyceny odbyto sie na podstawie umowy zawartej pomiedzy 4AUDYT Sp. z o.o.
oraz PRAGMA FAKTORING S.A. z dnia 24 listopada 2014 roku.

Poniewaz przeprowadzone procedury nie stanowig badania konkretnych elementdw, kont czy pozygji
sprawozdania finansowego, nie maja na celu przegladu efektywnosci systemoéw kontroli wewnetrznej lub
podobnych aspektéw, nie wyrazamy opinii na ten temat. Ponadto nie byliémy zobowigzani do
przeprowadzenia zadnych innych procedur ponad te okreslone weczeéniej. Niniejszy dokument nie stanowi
raportu z badania sprawozdania finansowego w rozumieniu art. 65 ust. 1 Ustawy z dnia 29 wrzesdnia 1994
roku o rachunkowosci.

Zwracamy uwage, Ze przedstawione w wycenie informacje finansowe dotycza zdarzen, ktore moga, ale nie
muszg sie zdarzy¢ w przysztosci. Ze wzgledu na nature takiej informacji nie jest mozliwe uzyskanie
zadowalajacej pewnosci, Ze zaprezentowana wycena wierzytelnosci nie ulegnie obnizeniu gdyz zostata ona
sporzadzona w oparciu o zbior zatozen, obejmujacych takie hipotezy dotyczace przysztych zdarzen i dziatarn
kierownictwa Jednostki, ktérych urzeczywistnienie niekoniecznie musi nastapic.

AAUDYT Sp. z o.0. nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki jakichkolwiek decyzji podjetych w oparciu
o informacje zawarte w niniejszym dokumencie.
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4AUDYT Sp. z 0.0. jest spotkg niezaleing od PRAGMA FAKTORING S.A. Metody wykorzystane podczas
przeprowadzenia uzgodnionych procedur s3 wyszczegolnione w sporzadzonej przez nas dokumentacii
i przechowywane w siedzibie 4AUDYT Sp. z 0.0.

Il. INFORMACIE PODSTAWOWE

PRAGMA FAKTORING S.A. (Spofka, lednostka) zostata zarejestrowana 17 listopada 2006 roku, na podstawie
aktu notarialnego Repetytorium A Nr 8957/2006 z dnia 16 paidziernika 2006 roku. Siedziba Spotki miesci
sie przy ulicy Mieczykow 14 w Katowicach (kod pocztowy 40-748). W dniu 14 marca 2011 roku Walne
Zgromadzenie zdecydowalo o zmianie nazwy spotki z Grupa Finansowa Premium S.A. na PRAGMA
FAKTORING S.A.

Gléwnym przedmiotem dziatalnoéci Spotki jest :
* faktoring,
* obrot wierzytelnosciami,
» udzielanie pozyczek,
* windykacja na zlecenie.
Na potrzeby planowanej przez Jednostke emisji obligacji :
+ serii D na kwote 15 min zi,
+ serii E na kwote 20 min zt,
» serii F na kwote 10 min zt,
* serii G (w przypadku podjecia przez Zarzad Spotki decyzji o emisji)

Spotka zwrodcita sie do nas o sporzgdzenie wyceny oznaczonych wierzytelnosci nabytych przez Spotke
w drodze faktoringu (portfel wierzytelnosci faktoringowych) denominowanych w walucie krajowej (PLN)
oraz w euro (EUR) lub powstalych poprzez udzielenie przez Spdtke poizyczek (portfela pozyczek)
denominowanych w walucie krajowej (facznie zwanych Portfelem wierzytelnosci), na potrzeby
ustanowienia zastawu rejestrowego zabezpieczajacego wierzytelnosci wynikajacych z obligacji (zastawu),
zgodnie z art. 10 ust. 2 Ustawy z dnia 29 czerwca 1995 roku o obligacjach.

Przedmiotem zastawu jest portfel wierzytelnosci skfadajacy sie z portfela wierzytelnosci faktoringowych
denominowanych w PLN i EUR oraz portfela pozyczek denominowanych w PLN.
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Wartos¢ nominalng portfela prezentuje tabela ponizej:

Wartosc nominalna portfela
Wyszczegolnienie na dzien 15.01.2015r.
{PLN)
Portfel wierzytelnoscl faktoringowych 58 462 722,61
- denominowane w EUR (2 211 705,32 EUR) 9348 846,01
Portfel potyczek udzielonych 6362 514,00
Razem wartoi¢ nominalna portfela wierzytelnosci 64 825 236,61

Szczegdlowe wykazy wierzytelnosci, podsumowanych wedtug Diuinikéw oraz Pozyczkobiorcow,
wchodzacych w skiad zastawu znajdujq sie w zataczniku nr 1 (portfel wierzytelnosci faktoringowych) oraz
zatgczniku nr 2 (portfel pozyczek) do niniejszego raport.

lll. OPIS ZASTAWU REJESTROWEGO

Zgodnie z zalozeniami Spotki, zastawem jest zbior praw w rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt 3 Ustawy o zastawie
rejestrowym bedacych wierzytelnosciami  przystugujacymi Spofce o zmiennym skiadzie (Portfel
wierzytelnosci), stanowigcy catos¢ gospodarczq zwigzang z przedmiotem dziatalnosci Spotki, to jest
dzialalnoscig faktoringowa (Zastaw rejestrowy). W sklad Portfela wierzytelnosci wehodzg wierzytelnosci
istniejgce. Na potrzeby okreélenia zastawu rejestrowego Zarzgd Spélki podzielit Portfel wierzytelnosci na
trzy grupy (Grupy):

a) Wierzytelnosci Podstawowe,

b) Wierzytelnosci Rezerwowe Pierwszego Stopnia,

c) Wierzytelnoséci Rezerwowe Drugiego Stopnia.
Do Grupy Wierzytelnosci Podstawowych Spdtka zalicza wierzytelnosci nabyte w drodze faktoringu oraz
wierzytelnosci z tytutu umow pozyczek srodkow pienieznych, spetniajgce tacznie nastepujace warunki:

a) wierzytelnos¢ w zaden sposdb nie jest sporna ani w calosci ani w czesci, przez co strony rozumieja,
ze Dluznik lub Faktorant nie zlozyt oswiadczenia wskazujgcego na to, ze kwestionuje on istnienie
wierzyteinosci lub jej wysokosc,

b) wierzytelnodé jest ubezpieczona w co najmniej 85%,
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c) taczna suma wartosci nominalnej wszystkich wierzytelnodci wzgledem jednego Diuinika nie
przekracza 20 % facznej sumy wartosci nominalnej wszystkich Wierzytelnosci Podstawowych i
Rezerwowych Pierwszego Stopnia wchodzgcych w skiad Zbioru,

d) taczna suma wartosci nominalnej wszystkich wierzytelnosci nabytych od jednego Faktoranta nie
przekracza 30 % lacznej sumy wartodci nominalnej wszystkich Wierzytelnosci Podstawowych i
Rezerwowych Pierwszego Stopnia wchodzacych w skiad Zbioru,

e) wierzytelnosé nie zostata zajeta na rzecz osoby trzeciej ani Zzadnego organy wladzy publicznej, ani
tez zadna osoba trzecia nie zglasza roszczen do wierzytelnosci.

Do Grupy Wierzytelnosci Rezerwowych Pierwszego Stopnia Spotka zalicza wierzytelnosci spetniajgce
warunki dla Wierzytelnosci Podstawowych, za wyjatkiem warunku minimalnego ubezpieczenia
wierzytelnosci oraz ponadto spetniajg nastepujace warunki:

a) wobec Diuznika ani wobec Faktoranta, ktory zbyt dang wierzytelnosé na rzecz Spotki nie ogtoszono
upadtosci, ani tez Diuznik lub Faktorant nie zlozyt w sgdzie oswiadczenia o wszczeciu postepowania
naprawczego,

b) wierzytelnosc jest niewymagalna lub jest wymagalna, lecz uplyneto nie wiecej niz 45 dni od dnia
jej wymagalnosci.

Do Grupy Wierzytelnosci Rezerwowych Drugiego Stopnia Spotka zalicza wierzytelnosci wehodzace w skiad
portfela wierzytelnosci i niewchodzace do zadnej grup wierzytelnosci wymienionej powyzej.

IV. ZALOZENIA PRZYJETE DO WYCENY

Wycena Portfela zostala przeprowadzona zgodnie z zasadami wyceny naleznosci ujetymi w MSR 39
Instrumenty finansowe: ujmowanie | wycena, tj. wedlug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody
efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem utraty wartosci niesciggalnosci aktywdw finansowych.

Zgodnie z M5R 39, metoda efektywnej stopy procentowej jest to metoda naliczania zamortyzowanego
kosztu sktadnika aktywow oraz przypisania przychodow lub kosztow odsetkowych do odpowiednich
okresdw. Efektywna stopa procentowa jest stopa, ktéra dyskontuje oszacowane przyszle pienigzne wplywy
lub platnosci dokonywane w oczekiwanym okresie do wygasniecia instrumentu finansowego, do bilansowej
wartosci netto sktadnika aktywow lub zobowigzania finansowego. Jednostka okresowo ocenia, czy istnigja
obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika aktywow finansowych lub grupy aktywdw finansowych. Jesli
istniejg obiektywne dowody, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartosci aktywoéw finansowych to
jednostka dokonuje odpisu aktualizujgcego wartosc naleznosci, Kwota odpisu réwna sig roznicy pomigdzy
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wartoscig bilansowg skladnika aktywow a wartosciy bieigca oszacowanych przyszlych przeplywow
pienieznych. Skladnik aktywow finansowych utracit wartosé, a strata z tytulu utraty wartosci zostata
poniesiona wtedy i tylko wtedy, gdy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci wynikajace z jednego lub
wiecej zdarzen majacych miejsce po poczatkowym ujeciu sktadnika aktywow, a zdarzenie powodujace
strate ma wplyw na oczekiwane przyszie przeplywy pienieine wynikajace ze skiadnika aktywdw
finansowych.

Do obiektywnych dowoddw utraty wartosci sktadnika aktywow finansowych lub grupy aktywow zalicza sie
uzyskane przez posiadacza skladnika aktywoéw informacje, dotyczace nastepujqcych zdarzen powodujgcych
strate:
a) znaczgce trudnoici finansowe diuinika,
b} niedotrzymanie warunkow umowy, np. niesptacenie albo zaleganie ze spfacaniem odsetek lub
nominatu,
d) wysokiego prawdopodobienstwa upadlosci lub innej reorganizacji finansowej pozyczkobiorcy,
e) zanik aktywnego rynku na dany skladnik aktywdw finansowych ze wzgledu na trudnosci
finansowe.

Wycene przeprowadzono w oparciu o dane finansowe udostepnione przez Spotke oraz poprzez weryfikacje
miedzy innymi :

a) prawidtowego udokumentowania wybranych wierzytelnosci,

b} oceny ich bezspornego charakteru,

c) terminow ptatnosci wierzytelnosci,

d) przyjetych zabezpieczen splat wierzytelnosci.

Wycena Portfela zostala przeprowadzona w oparciu o otrzymany od Spdtki raport wierzytelnosci
z systemu CRM Spolki, z podziatem na:

+ portfel wierzytelnosci faktoringowych ubezpieczonych,
+ portfel wierzytelnosci faktoringowych nieubezpieczonych oraz
+ portfel pozyczek.

oraz analize procedur Spotki w zakresie badania kondycji finansowej istniejgcych oraz potencjalnych
faktorantow | diuznikow.

Raport z portfelami wierzytelnosci faktoringowych stanowit zestawienie pojedynczych wierzytelnosci
wynikajacych ze wskazanych faktur — w przypadku wierzytelnosci denominowanych w walucie polskiej oraz
pogrupowanych pozycji (paczek), na ktore sklady sie wierzytelnosci, dla ktérych faktorant, dtuznik oraz
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termin zaptaty byt taki sam — w przypadku wierzytelnosci denominowanych w euro. Raport z portfelem
pozyczek stanowit wykaz odrebnych wierzytelnosci pozyczkowych.

W celu doboru reprezentatywnej préby, na podstawie otrzymanych raportow, dokonaliémy podziatu
portfeli na kwartale oraz wybralismy probe z kazdego kwartyla dla kazdego rodzaju portfela.

Do wybranych pozycji otrzymalismy od Spotki dokumenty zradiowe w celu potwierdzenia istnienia, wyceny,
termindow sptat, ubezpieczenia wierzytelnosci, zabezpieczern splat wierzytelnosci oraz poziomu

finansowania faktur.

Wartos$é wybranych préb przedstawia tabela ponizej.

Portfel Portfel
wierzytelnosci wierzytelnosci
Portfel pozyczek Razem
Wyszczegdlnienie faktoringowych faktoringowych (PLN) (PLN)

ubezpieczonych nieubezpieczonych

(PLN) tpml

Wartos¢ nominalna portfela 23224 266,12 35 238 456,49 636251400 6482523661
taczna ilos¢ wierzytelnosc (paczek) 1633 2456 74 4163
I!o:ric wierzytelnosci/paczek wybranej 64 34 14 112
proby

Wartos¢ wybranej proby 5 624 852,85 5066 572,32 4188 297,24 14 875722,45
Udziat % proby w wartosci nominalnej 245 14% 66% 53%

portfela

Na podstawie zweryfikowanych dokumentow z proby stwierdzilismy, iz:

s Spotka posiada dokumenty potwierdzajace istnienie wierzytelnosci wobec Spétki,

s wskazane w wybrane] probie wierzytelnosci zostaty wycenione w kwocie nominalnej finansowych
faktur w ramach portfeli faktoringowych oraz w kwocie nominalnej udzielonych poiyczek
w ramach portfela poiyczek,

¢ terminy ptatnosci faktur wskazane w raporcie stanowiacym podstawe wyceny byly zgodne
z terminami wskazanymi na fakturach wystawionych przez faktorantéw,

¢ zabezpieczeniem splat wierzytelnosci sg m.in. weksle in blanco wystawione przez dituznikéw oraz
faktorantow,

¢« poziom finansowania faktur faktorantéw jest ustalany indywidualnie z faktorantami wobec
poszczegolnych diuznikow i waha sie od 50% do 90%.

Whioski z tej weryfikacji zostaly estymowane na catosc portfeli.
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Wierzytelnosci wyrazone w walucie EUR zostaty przeliczone na walute krajowa, wedtug kursu sredniego
NBP z dnia 15 stycznia 2015 roku, zgodnie z tabelg nr 009/A/NBP/2015. Kurs wynosil na ten dzieri 4,2897
PLN/EUR.

W zwiazku z terminami platnosci wierzytelnosci przypadajacymi w okresie do 120 dni od daty wyceny,
w wycenie uwzgledniono utrate wartosci pienigdza w czasie poprzez dyskonto przewidywanych
przeptywow pienieznych zwigzanych ze splata wierzytelnosci przy pomocy zalozonej stopy dyskonta. Stope
dyskontowg na potrzeby niniejszej wyceny ustalono przy zastosowaniu $rednio wazonego kosztu kapitatu
(WACC) Grupy kapitalowej Pragma Faktoring S.A., dia ktérej Spotka jest jednostka dominujgca, na poziomie
8,05 %.

W celu oszacowania stopy dyskontowej uwzgledniono:
+ stope wolng od ryzyka przyjeta na podstawie stopy zwrotu czteroletnich obligacji skarbowych (2,6
%),

* stope premii za ryzyko ustalong na podstawie danych statstystycznych prezentowanych w serwisie
Aswath’a Damodaran’a, oszacowana dla Polski na poziomie 6,28%,

* stope kosztu kapitalu obcego ustalong na poziomie efektywnego kosztu kapitalu obcego
oszacowanego na podstawie danych finansowych Grupy kapitalowej Pragma Faktoring S.A., za
okres styczeri-wrzesien 2014 roku (9,17%),

Szczegdtowe wyliczenie stopy dyskontowej zawiera zatgeznik nr 3 do Wyeeny.

Whycena zostala wykonana w oparciu o raport przekazany przez Spotke wedlug stanu na dzien 15 stycznia
2015 roku.
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V. WYNIKI PRZEPROWADZONYCH PROCEDUR

Ponizej przedstawiono wyniki wyceny Portfela wierzytelnosci do wartosci godziwej, przeprowadzonej na
podstawie wyiej opisanych zatozen.

Wierzytelnosci  Wierzytelnosci

R
Wyszczegolnienie faktoringowe T tyt. poiyczek (:::T
(PLN) (PLN)
e ——
Wartosc nominalna portfela 58 462 722,61 6362 514,00 64 825 236,61
Korekta zwigzang z wyceng wierzytelnosci
wyrazonych w EUR wg kursu sredniego NBP z dnia 138 706,30 0,00 138 706,30
wyceny
Wartosc nominalna portfela wyceniona wg kursu
éredniego NBP z dnia wyceny 58 601 428,91 6362 514,00 64 963 942,91
Korekta zw:qr'zam:r z dyskontem wierzytelnosci do daty 347 695,83 66 437,06 414132,89
zapadalnosci
Wycena do wartosci godziwej portfela wierzytelnosci 58 253 733,08 6296 076,94 64 549 810,02

Przedstawiony do wyceny portfel wierzytelnoséci podzieliliémy na trzy grupy, zgodnie z charakterystyka
Zastawu rejestrowego opisanego powyzej. Tabele ponizej przedstawiajg dane przed dyskontem do wartosci

biezace).
Wierzytelnosci  Wierzytelnosci
PP . . Razem
Wyszczegolnienie faktoringowe z tyt. poiyczek (PLN)

{PLN) (PLN)
|
Wierzytelnodci Podstawowe, w tym: 23 294 647,60 0,00 23 294 647,60
- denominowane w EUR (1 429 012,60 EUR) 6430 314,35 0,00 6430 314,35
rm\{ielnoscl Rezerwowe Pierwszego Stopnia, 35 306 781,31 6 362 514,00 41 669 295,31
- denominowone w EUR (712 682,72 EUR) 3057 237,96 0,00 30572379
Wierzytelnosci Rezerwowe Drugiego Stopnia 0,00 0,00 0,00
Razem portfel wierzytelnosci 58 601 428,91 6 362 514,00 64 963 942,91
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Ponizej przedstawiono podstawowe dane charakteryzujgce portfel wierzytelnosci podlegajgcy wycenie.

Wierzytelnosciz

Charakterystyka wycenianego portfela wierzytelnosci fa:cl:r!irr:;to:rr:)[g:llhl] tyt. (p;f:;:zek
Przyblizona ilos¢ wierzytelnosci faktoringowych / ilos¢ wierzytelnosci 4089 74
pozyczkowych
Srednia wartos¢ jednej wierzytelnosci 14 331,48 85979,92
Mediana 5119,26 30 000,00
Najwieksza wierzytelnosc 1258 816,28 932 600,00

Ponizej przedstawiono charakterystyke wycenianego portfela wierzytelnosci pod katem koncentracji, tj.
udziat pieciu najwiekszych faktorantéw, diuznikéw oraz pozyczkobiorcow.

Udziatl % w portfelu
Koncentracja (udziat 5 najwigkszych faktorantow) wierzytelnosci
z tyt. faktoringu
-

Faktorant 1 —
Faktorant 2 -
Faktorant 3 .
Faktorant 4 .
Faktorant 5 -
Razem udziat 5 najwiekszych faktorantow w portfelu wierzytelnosci faktoringowych 30.2%
Udzial % diutnikéw U'f:'i:_% ,
Koncentracja (udziat 5 najwigkszych diuznikéw/pozyczkobiorcow w portfelu poEyE ‘.}rtfmlrm‘l“II
w portfelu) wierzytelnotci w portfelu

wierzytelnosci

z tyt. pozyczek
=

faktoringowych

Diuznik/Pozyczkobiorca 1 5.0% 24 4%
Diuznik/Pozyczkobiorca 2 3.6% 1.3%
Dtuznik/Pozyczkobiorca 3 3,2% 0,4%
Diuznik/Pozyczkobiorca 4 3.1% 2.0%
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Diuznik/Pozyczkobiorca 5 2.3% 2,3%

Razem udziat 5 najwiekszych diuznikow/pozyczkobiorcow w portfelu
wierzytelnosci faktoringowych/pozyczkowych 17,1% 30,4%

Tabela ponizej przedstawia wierzytelnosci wycenianego portfela w przekroju termindw ptatnosci.

Wierzytelnosci  Wierzytelnosci Ry
Wyszczegolnienie faktoringowe z tyt. pozyczek

(PLN) (PLN) (Pen
o g\

Wierzytelnosci dla ktorych terminy ptatnosci jeszcze nie zapadty

Termin piatnosci do 30 dni 29503 473,13 794 158,52 30297 631,65
Termin ptatnosci od 31 do 30 dni 19 683 167,31 2 669 238,72 22 352 406,03
Termin ptatnosci od 91 do 365 dni 967 973,41 1020116,76 1988 090,17
Termin ptatnosci powyzej 365 dni 0,00 0,00 0,00
Razem wierzytelnosci nieprzeterminowane 50154 613,85 4 483 514,00 54 638 127,85

Wierzytelnosci z zalegtymi terminami platnosci

Zalegty termin ptatnosci do 23 dni 8 446 815,07 1879 000,00 10 325 815,07

Razem portfel wierzytelnosci 58 601 428,91 6362 514,00 64 963 942,91

Ponizej przedstawiono analize wrazliwosci wartosci portfela wierzytelnosci ze wzgledu na zmiane kursu
EUR/PLN.

Wptyw na wartosc
s g g ” o 4 portfela
Analiza wrazliwosci wartosci portfela wierzytelnosci ze wzgledu na zmiane kursu EUR/PLN - G
wierzytelnosci
(PLN)
e
Zmiana kursu EUR/PLN o plus / minus 5% + /- 467 442,30

Na podstawie przeprowadzonych procedur stwierdzamy, ze przedstawiony nam do wyceny portfel

wierzytelnosci charakteryzuje sie nastepujacymi cechami (dane nie uwzgledniaja dyskonta):

1. W zakresie Grupy Wierzytelnosci Podstawowych:
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a)

b)

c)

d)

e)
f)

4]

h)

LAUDYTsp 2o

wierzytelnoéci wchodzace w skiad portfela Wierzytelnosci Podstawowych denominowane sg
w PLN oraz EUR i wynosza na dzien 15 stycznia 2015 roku,

- w przeliczeniu na PLN - 23294 647,60 PLN,
w tym denominowane w EUR (1 499 012,60 EUR) - 6430 314,35 PLN

wierzytelnosel wehodzace w sklad pertfela zostaly przejete przez Spotke w ramach umoéw
faktoringu

a. zprawem regresu - 23290 281,47 PLN
b. bez prawa regresu - 4 366,13 PLN

Spotka przedstawita polisy ubezpieczenia sptaty wierzytelnosci na wypadek niesplacenia ich
przez Dtuznika lub Faktoranta

Podstawowe cechy ubezpieczenia:
i. Ubezpieczyciel: Atradius Credit Insurance NV S.A.,
ii. Okres ubezpieczenia : od 1 marca 2014 roku do 28 lutego 2015 roku,
ili. Zakres ochrony 90% wartosci wierzytelnosci
iv. Maksymalna kwota odszkodowania 10000 tys. PLN,

dodatkowym zabezpieczeniem splaty wierzytelnosci sg podpisane przez faktorantow weksle in
blanco,

Spotka posiada kopie faktur potwierdzajacych wierzytelnosci wobec Dluznikow,

zgodnie z oswiadczeniem Spotki wierzytelnosci nie zostaly zajete na rzecz osoby trzeciej ani
zadnego organu wiladzy publicznej, ani tez zadna osoba trzecia nie zglasza roszczen do
wierzytelnosci,

w skiad portfela wchodzg wierzytelnosci:

a. dla ktorych termin ptatnosci jeszcze nie nastapit (termin ptatnosci przypada nie painiej
niz 91 dni od daty wyceny) w kwocie - 20332 097,07 PLN,

b. wierzytelnosci, dla ktarych termin platnosci przypada na dzien wyceny lub uptynat
(termin platnosci uplyngt nie dawniej niz 23 dni od daty wyceny)
w kwocie - 2962 550,53 PLN,

portfel spetnia zalozone kryteria koncentracii, tj.:
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a. suma wierzytelnosci od jednego Dituinika nie przekracza wiecej niz 20% sumy
wierzytelnosci ogotem stanowigcych portfel wierzytelnosci oraz

b. suma wierzytelnosci od jednego Faktoranta nie przekracza wiecej niz 30% sumy
wierzytelnosci ogotem stanowiacych portfel wierzytelnosci,

umowy faktoringowe, w zakresie wierzytelnosci wyratonych w EUR gwarantuja, iz Spdlka
(faktor), moie domagac sie od faktorantéw zapfaty roznicy kursowej, jeieli kurs EUR/PLN
wiasciwy dla dnia przekazania naleznosci faktoranta bedzie wyzszy niz kurs EUR/PLN wiasciwy
dla dnia otrzymania od Odbiorcy zaptaty,

kwote odpisy z  tytulu dyskonta  wierzytelnosci  niezapadtych ustalono
na poziomie - 139 223,06 PLN.

2. W zakresie Grupy Wierzytelnosci Rezerwowych Pierwszego Stopnia:

a)

b)

€)

k)

AAUDYT sp. 2 0.0,
U Kotsena 18/
60538 Panan

wierzytelnosci wchodzace w sklad portfela Wierzytelnodci Rezerwowych Pierwszego Stopnia
denominowane s3 w PLN oraz EUR i wynoszg na dzieri 15 stycznia 2015 roku,

- w przeliczeniu na PLN - 41669 295,31 PLN,

w tym denominowane w EUR (712 697,72 EUR) - 3057 237,96 PLN
wierzytelnosci wchodzace w sklad portfela powstaly w ramach:

a. umow faktoringu niepelnego (z prawem regresu) - 3530678131 PLN,

b. umoéw poiyczek . 6362 514,00 PLN,

w sklad portfela wchodzg wierzytelnosci:

a. dla ktdrych termin platnosci jeszcze nie nastapit (termin ptatnosci przypada nie pdiniej
niz 120 dni od daty wyceny) w kwaocie - 33762 151,70 PLN,

b. wierzytelnosci dla ktérych termin ptatnosci przypada na dzien wyceny lub uptynat
(termin ptatnosci uptyngt nie dawniej niz 23 dni od daty wyceny)
w kwaocie - 7907 143,61 PLN,

dodatkowym zabezpieczeniem splaty wierzytelnosci s3 podpisane przez Faktorantow
i Pozyczkobiorcow weksle in blanco,

Spdtka posiada kopie faktur potwierdzajgcych wierzytelnosci wobec Dluznikéw,
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zgodnie z oswiadczeniem Spdtki wierzytelnosci nie zostaly zajete na rzecz osoby trzeciej ani
tadnego organu wiladzy publicznej, ani tez zadna osoba trzecia nie zglasza roszczen do
wierzytelnosci,

zgodnie z oswiadczeniem Spotki wobec Poiyczkobiorcy nie ogloszono upadiosci,
Pozyczkobiorca nie ztozyl w sgdzie oSwiadczenia o wszczeciu postepowania naprawczego, ani
tez wierzytelnosci w zaden sposdb nie s3 sporne,

portfel wierzytelnosci spetnia zatozone kryteria koncentracji, tj.:

a. suma wierzytelnosci od jednego Dluinika (w tym rdowniez Poiyczkobiorcy) nie
przekracza wiecej niz 20% sumy wierzytelnosci ogdlem stanowiacych portfel
wierzytelnosci oraz

b. suma wierzytelnosci od jednego Faktoranta nie przekracza wiecej nii 30% sumy
wierzytelnosci ogotem stanowigcych portfel wierzytelnosci.

umowy faktoringowe, w zakresie wierzytelnosci wyrazonych w EUR gwarantujg, i2 Spofka
(faktor), moze domagac sie od faktorantow zaplaty roinicy kursowej, jeieli kurs EUR/PLN
wiasciwy dla dnia przekazania naleznosci faktoranta bedzie wyzszy niz kurs EUR/PLN wiasciwy
dla dnia otrzymania od Odbiorcy zaplaty,

kwote odpisy z tytutu dyskonta wierzytelnosci niezapadtych ustalono
na poziomie - 274 899,83 PLN.

3. W zakresie Grupy Wierzytelnosci Rezerwowych Drugiego Stopnia nie stwierdzono wierzytelnosci
kwalifikujgcych sie do tej Grupy wierzytelnosci.

4AUDYTsp 200
ul Kodceinag 1E&
60538 Poenan

a1 181 704 }
REGON: 300821905
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Podsumowanie wyceny Portfela wierzytelnosci z podziatem na Grupy sporzgdzonym na potrzeby Zastawu
rejestrowego prezentuje tabela ponizej.

Korekta
zwigzang z Korekta
wyceng zwigzana z
W\:::l:szg wierzytelnosci dyskontem Wycena wg
Wyszczegolnienie 2 : wyrazonych w wierzytelnosci  wartosci godziwej
nominalnej
(PLN) EUR wyg kursu do daty (PLN)
sredniego NBPz  zopadalnosci
dnia wyceny (PLN)
PLN,
Wierzytelnosci podstawowe 23 224 266,12 70 381,48 -139 233,00 23155 414,54
Portfel wierzytelnosci
faktoringowych 23 224 266,12 70 381,48 -139 233,06 23155 414,54
Portfel potyczek udzielonych 0,00 0,00 0,00 0,00
SWlartyteNIHc: Retermo: 41 600 970,49 6832482  -274899,83 41 394 395,48
Pierwszego Stopnia
vorel wisysinoid 35 238 456,49 68 324,82 -208 462,77 35098 318,54
faktoringowych
Portfel puiv[zek udzlelunn’rch 6 362 514,m U,m -B6 43?,06 6 296 D?ﬁ.gd'
Wierzytelnosci Rezerwowe
Drugiego Stopnia 0.09 0,00 0,00 a0
RAZEM 64 825 236,61 138 706,30 -414 132,89 64 549 810,02

Wyniki procedur zwigzanych z wyceng wskazanego portfela wierzytelnodci pozwalajg stwierdzié, ie
w zakresie wszystkich dwach grup wierzytelnosci, tj.: Wierzytelnosci Podstawowych oraz Wierzytelnosci
Rezerwowych Pierwszego Stopnia nie istniejq przestanki, ktdre moglyby wskazywac na potrzebe obnizenia
wyceny wierzytelnosci w zwigzku z wysokim prawdopodobienstwem niesciggalnodcia od Diuznikow,
Faktorantow lub Poizyczkobiorcow. Wskazuje na to miedzy innymi brak wierzytelnosci istotnie
przeterminowanych oraz zabezpieczenia prawne w postaci ubezpieczenia, weksli oraz praw regresu wobec
faktoranta.

Wartosc godziwa portfela wierzytelnosci bedgca przedmiotem wyceny wynosi na dzien 15 stycznia 2015
roku 64 549 810,02 PLN.
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VI. INFORMACIJE | USTALENIA KONCOWE

4AUDYT Sp. z o.0. oraz biegly rewident otrzymall od Zarzadu Spdtki pisemne oswiadczenie
o prawidlowosé, kompletnosé i rzetelnosc zestawienia wierzytelnosci bedgcych przedmiotem wyceny.

Krzysztof Pierscionek
V\fmc-&:\ Die'r;do"bl(

Cztonek Zarzgdu
Biegly rewident

Numer ewidencyjny 11150

4AUDYT Sp. z 0.0.

60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wplisany
na liste podmiotdw uprawnionych
prowadzong przez KIBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363

Niniejszy dokument zawiera 33 stron wraz z zalacznikami.

Wroctaw, dnia 2 lutego 2015 roku
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Zalacznik 6) Definicje i objasnienia skrétéw

Nastepujgce skroty uzyte w tresci Noty Informacyjnej majg nastepujace znaczenie:

Administrator Zastawu

Chabasiewicz Kowalska i Partnerzy z siedzibg w Krakowie ul. Krolewska
57, 30-081 Krakdéw - podmiot petnigcy funkcje administratora zastawu
w rozumieniu art. 4 ust. 4 Ustawy o Zastawie

ASO alternatywny system obrotu, o ktorym mowa w art. 3 pkt 2) Ustawy o
Obrocie Instrumentami Finansowymi
Catalyst system autoryzacji i obrotu dtuznymi instrumentami finansowymi

prowadzony przez GPW

Data Przydziatu

data przydziatu Obligacji, ktorg byt dzien 19 lutego 2015 r.

Data Wykupu

data wykupu Obligacji, wyznaczona na dzien 19 lutego 2018 r.

Emitent Pragma Faktoring Spétka Akcyjna z siedzibg w Katowicach

Gielda, GPW Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie Spétka Akcyjna

KDPW Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych Spdtka Akcyjna z siedzibg
w Warszawie

KNF Komisja Nadzoru Finansowego

KRS Krajowy Rejestr Sadowy

Obligacje, Obligacje serii F

10.000 zdematerializowanych obligacji zabezpieczonych serii F o wartosci
nominalnej 1000 ztoty kazda wyemitowanych przez Pragma Faktoring S.A.

PLN

ztoty, prawny $rodek platniczy w Rzeczypospolitej Polskiej

Pragma Faktoring

Pragma Faktoring Spétka Akcyjna z siedzibg w Katowicach

Regulamin ASO Regulamin alternatywnego systemu obrotu, uchwalony Uchwatg Nr
147/2007 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z
dnia 1 marca 2007 roku (ze zm.)

Spotka, Spotka Pragma Inkaso Spotka Akcyjna z siedzibg w Tarnowskich Gérach

Dominujaca

Ustawa o Obligacjach

ustawa z dnia 29 czerwca 1995 roku o obligacjach (tekst jednolity Dz.U. z
2014 roku poz. 730 ze zm.)

Ustawa o Obrocie
Instrumentami
Finansowymi

ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi
(tekst jednolity Dz. U. z 2014 roku poz. 94 ze zm.)

Ustawa o Ofercie, Ustawa
o Ofercie Publicznej,

ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spotkach publicznych (tekst jednolity Dz. U. z 2013 roku
poz. 1382)

Ustawa o Zastawie

ustawa z dnia 6 grudnia 1996 roku o zastawie rejestrowym i rejestrze
zastawow (tekst jednolity Dz.U. z 2009 roku nr 67, poz. 569 ze zm.)

Warunki Emisji, Warunki
Emisji Obligacji serii F

Warunki emisji Obligacji serii F

Zarzad, Zarzad Spotki

Zarzad Pragma Faktoring S.A.

zt, zioty

ztoty, prawny $rodek ptatniczy w Rzeczypospolitej Polskiej
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