NOTA INFORMACYIJNA

dla 120.000 zabezpieczonych obligacji na okaziciela serii J
o tacznej wartosci nominalnej 12.000.000 zt

wyemitowanych przez

PRAGMA FAKTORING
Spotka Akcyjna

z siedzibg w Katowicach przy ul. Brynowskiej 72

PRAGMA
FAKTORING

Niniejsza nota informacyjna zostala sporzadzona w zwigzku z ubieganiem sie
o wprowadzenie instrumentow finansowych objetych t3 nota do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
nie stanowi dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentow do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
(rynku podstawowym lub rownolegtym).

Inwestorzy powinni by¢ $wiadomi ryzyka, jakie niesie ze soba inwestowanie
w instrumenty finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje
inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone wlasciwg analiza, a takze, jezeli wymaga tego
sytuacja, konsultacja z doradcg inwestycyjnym.

Tre$C niniejszej noty informacyjnej nie byla zatwierdzana przez Gielde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w nim zawartych
ze stanem faktycznym lub przepisami prawa.

Podmiot Oferujacy obligacje w niepublicznym obrocie

bdD

Dom Maklerski BDM S.A.

Katowice, 10 stycznia 2017 r.
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EMITENT
Nazwa (firma): Pragma Faktoring Spétka Akcyjna
Forma prawna: spotka akcyjna
Kraj: Polska
Siedziba: Katowice
Adres: 40-584 Katowice, ul. Brynowska 72
Telefon: +48 32 44 20 200
Faks: +48 32 44 20 240
Adres poczty elektronicznej:  biuro@pragmafaktoring.pl
Adres strony internetowej: http://inwestor.pragmafaktoring.pl/
REGON: 277573126
NIP: 634 24 27 710
KRS: 0000267847

OSWIADCZENIE OSOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACIE ZAWARTE W NOCIE
INFORMACYJNEJ

Za wszystkie informacje zawarte w nocie informacyjnej odpowiedzialny jest Emitent reprezentowany
przez Zarzad w skiadzie:

Tomasz Boduszek Prezes Zarzadu
Jakub Holewa Wiceprezes Zarzadu
Daniel Maczynski Wiceprezes Zarzadu
Agnieszka Kowalik Czlonek Zarzadu
Grzegorz Pardela Czlonek Zarzadu

Oswiadczamy, ze wedlug naszej najlepszej wiedzy i przy dotozeniu nalezytej starannosci,
by zapewnic taki stan, informacje zawarte w dokumencie informacyjnym s3 prawdziwe,
rzetelne i zgodhe ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominieto w nim zadnych faktéw,
ktore mogtyt wplywaé na jego znaczenie i wycene instrumentéw finansowych
wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane
z udziatem }ﬁ/c brocie tymi instrumentami.
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Pragma Faktoring S.A. jest podmiotem, ktorego akcje sg notowane na rynku regulowanym i zgodnie
z § 18 ust. 18 pkt 1 Regulaminem ASO nie jest zobowigzana do zawarcia umowy z Autoryzowanym
Doradca. Emitent nie zawart umowy z Autoryzowanym Doradca.

Dziatalnos¢ prowadzona przez Emitenta nie wymaga posiadania zezwolenia, licencji lub zgody.
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1. Czynniki ryzyka zwigzane z Emitentem i wprowadzanymi dtuznymi instrumentami
finansowymi, w szczegélnosci zwigzane z sytuacja gospodarcza, majatkowsq i
finansowg Emitenta i jego Grupy Kapitalowej

Podejmujac decyzje inwestycyjng dotyczaca papierdow dtuznych Emitenta, Inwestor powinien rozwazyc
czynniki ryzyka dotyczace dziatalnosci Emitenta i rynku, na ktdrym on funkcjonuje. Opisane ponizej
czynniki ryzyka nie stanowig zamknietej listy i nie powinny by¢ w ten sposéb postrzegane. Sg one
najwazniejszymi z punktu widzenia Emitenta elementami, ktdére powinno sie rozwazy¢ przed
podjeciem decyzji inwestycyjnej dotyczacej obligacji.

1.1 Czynniki ryzyka zwigzane z dzialalnoscia Emitenta i otoczeniem, w jakim Emitent
prowadzi dziatalno$c

1.1.1 Ryzyko niezrealizowania celow strategicznych

Emitent, zgodnie ze Strategig Grupy Kapitatowej Pragma Inkaso S.A. na lata 2014-2016 opublikowang
przez Pragma Inkaso S.A. raportem biezagcym nr 20/2014 z dnia 03.06.2014 r., realizuje obecnie cele
strategiczne na lata 2014-2016. Strategicznym celem jest zréwnowazony rozwdj Emitenta oraz
stabilne zwiekszanie skali dziatalnosci i osigganych wynikow, w tym rozwdj szybko rotujgcego,
zdywersyfikowanego portfela finansowanych naleznosci. Istnieje ryzyko, ze Emitent nie zrealizuje
wyznaczonych celéw na skutek: btedéw osoéb odpowiedzialnych za wdrazanie oraz realizacje strategii,
niesprzyjajgcej sytuacji rynkowej i otoczenia gospodarczego, w ktorym dziata Emitent, dziatalnosci
podmiotéw konkurencyjnych, ograniczonej dostepnosci finansowana zewnetrznego, zmian regulacji
prawnych lub zdarzen o charakterze sity wyzszej.

1.1.2 Ryzyko pogorszenia lub utraty plynnosci finansowej Emitenta i ograniczenia
dostepnosci zewnetrznego finansowania

Emitent posiada obecnie petng zdolno$¢ do regulowania swoich zobowigzan, nie mozna jednak
wykluczy¢ potencjalnego pogorszenia tej sytuacji w przysztosci. Oprdcz srodkdw wiasnych, dziatalnosé
Emitenta finansowana jest kapitatem dtuznym w postaci obligacji oraz kredytéw bankowych. Ryzyko
ptynnosci  minimalizowane jest poprzez aktywne zarzadzanie nalezno$ciami i zobowigzaniami
zewnetrznymi Emitenta, jak rowniez poprzez optymalizacje przeptywdw gotowkowych pomiedzy
podmiotami Grupy Kapitatowej, ktorej Emitent jest cztonkiem.

W przypadku pogorszenia sie sytuacji finansowej Emitenta, czego skutkiem moze by¢ brak
wystarczajgcych srodkéw na sptate zadtuzenia lub naruszenie szczegdlnych postanowien umownych
badz warunkéw emisji obligacji, obligatariusze lub instytucje finansowe mogg postawi¢ zadtuzenie
Emitenta w stan natychmiastowej wymagalnosci, a w przypadku braku jego sptaty podmioty te beda
miaty prawo do skorzystania z zabezpieczen ustanowionych na aktywach Emitenta. Nadmierne
zadtuzenie Emitenta moze ograniczy¢ dostepnos¢ dodatkowego finansowania zewnetrznego
potrzebnego do rozwoju Emitenta oraz realizacji wyznaczonych celéw strategicznych.

1.1.3 Ryzyko wzrostu kosztow dziatalnosci

Wptyw na wyniki finansowe Emitenta ma szereg czynnikdow kosztowych niezaleznych lub tylko
czesciowo zaleznych od Emitenta. W szczegdlnosci do tych czynnikbw mozna zaliczyé: koszty
wynagrodzen i innych $wiadczen na rzecz pracownikow, koszty finansowe (koszty pozyskania i
utrzymania zewnetrznych zrédet finansowania) i koszty podatkowe. W sytuacji, w ktérej wzrostowi
kosztow nie bedzie towarzyszyt jednoczesny wzrost przychoddéw Emitenta, istnieje ryzyko pogorszenia
sie jego sytuacji finansowej.

1.1.4 Ryzyko upadlosci znaczacego dtuznika

Przy ustudze faktoringu ryzyko upadtosci dtuznika jest ograniczone poprzez roszczenie regresowe do
faktoranta oraz w stosunku do czesci portfela przez ubezpieczenie naleznosci. Naleznosci pozyczkowe
zabezpieczane sg gtdwnie poprzez cesje naleznosci pozyczkobiorcow, a takze poprzez zabezpieczenia
rzeczowe. Pomimo opisanych wyZzej zabezpieczen, nie mozna jednak wykluczy¢, Zze upadtosc
znaczacego dtuznika spowoduje spadek osigganych przychoddéw ze sprzedazy, a tym samym
pogorszenie osigganych przez Emitenta wynikow finansowych.
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1.1.5 Ryzyko utraty kluczowego klienta

Emitent nie jest uzalezniony od Zadnego z kontrahentéw. Obroty z zadnym z klientow nie generujg
powyzej 10% przychoddw ogdtem. Nie mozna jednak wykluczyé, ze w przypadku utraty przez
Emitenta kilku najwiekszych klientéw w krotkim okresie czasu, Emitent nie bedzie w stanie szybko
zastgpic ich nowymi podmiotami, a co za tym idzie nie osiggnie zaktadanych przychodow ze sprzedazy
oraz zaktadanych wynikow.

1.1.6 Ryzyko zwigzane z utratg kluczowych zasobow ludzkich

Osobami kluczowymi dla Emitenta sg czionkowie Zarzadu, z ktérych cze$¢ jest jednoczesnie
zaangazowana w zarzadzanie jej wiekszo$ciowym akcjonariuszem. Emitent minimalizuje ryzyko rotacji
pracownikdw poprzez atrakcyjng polityke wynagrodzen i rozwoju zawodowego.

1.1.7 Ryzyko konkurencji

Obecnie najwieksze podmioty konkurencyjne dla Emitenta to faktorzy bankowi, kierujgcy swojg oferte
przede wszystkim do duzych przedsiebiorstw. Grupa zaprojektowata $wiadczone ustugi z myslg o
potrzebach i oczekiwaniach przedsiebiorstw matych i $rednich. Nie mozna jednak wykluczyc
pogorszenia pozycji konkurencyjnej Emitenta w przypadku rozszerzenia oferty faktorow bankowych o
ustugi dla matych i Srednich przedsiebiorstw lub wkroczenia na rynek polski nowego, duzego podmiotu
zagranicznego o podobnym profilu dziatalnosci co Emitent.

1.1.8 Ryzyko zwigzane z wplywem wiekszosciowego akcjonariusza na Spotke

Decydujacy wptyw na dziatalno$¢ Emitenta ma najwiekszy akcjonariusz. Udziat Pragma Inkaso S.A. w
kapitale na dzien 30.09.2016 wynosit 83,51%, co uprawnia jg do wykonywania odpowiednio 87,06%
glosbw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Akcjonariusz wiekszosciowy planuje rozwija¢
dziatalno$¢ Pragma Faktoring S.A. w zakresie faktoringu. Jej funkcjonowanie traktuje jako
komplementarne w stosunku do ustug $wiadczonych przez Pragma Inkaso S.A. i zalezy mu na rozwoju
catej Grupy Kapitatowej Pragma Inkaso. Posiadanie komplementarnej petnej oferty w zakresie obstugi
naleznosci niewymagalnych i wymagalnych stawia obie spétki wsréd lideréw branzy i w interesie obu
spotek lezy rozwdj Pragma Faktoring S.A. Jednak zgodnie z normami prawa polskiego, akcjonariusz
nie jest zobowigzany do kierowania sie w swoich dziataniach interesem spdtki akcyjnej, ktérej akcje
posiada. W zwigzku z powyzszym nie mozna wykluczy¢, ze brak decyzji lub negatywna decyzja
gtéwnego akcjonariusza, zwigzana z realizacjg strategii Pragma Faktoring, moze utrudni¢ osiggniecie
celow Emitenta. Takie zaniechania lub decyzje gtdwnego akcjonariusza mogga istotnie negatywnie
wptynac na osiggane przez Emitenta wyniki finansowe.

1.1.9 Ryzyko zmian stopy procentowej

Spotka jest narazona na ryzyko stop procentowych poniewaz finansuje dziatalno$¢ operacyjng
instrumentami finansowymi opartymi na zmiennej i statej stopie procentowej. Podobnie jest z
Swiadczonymi przez spotke ustugami faktoringu i pozyczek, ktdrych wysokos$¢ uzalezniona jest w
czesci od wysokosci rynkowych stop procentowych. Zmiany stdép procentowych majg wptyw na
ponoszone przez Emitenta koszty obstugi finansowania jak i na uzyskiwane przychody

1.1.10 Ryzyko zwigzane z prowadzonymi postepowaniami

Charakter dziatalnosci Spdtki implikuje ryzyko wszczecia wobec Spotki postepowania cywilnego,
administracyjnego, arbitrazowego lub innych przez osoby zadtuzone, klientéw, kontrahentéw, oraz
inne osoby. Spdtka prowadzi szereg postepowan sgdowych dotyczacych jej podstawowej dziatalnosci,
nie majg one jednak i w ocenie Spdtki nie bedg one miec istotnego wptywu na zdolnos¢ Spotki do
regulowania zobowigzan. Ponizej Spdtka przedstawia informacje, w zakresie postepowan, o ktorych
Spotka informuje z uwagi na wartos¢ przedmiotu sporu.

Spdtka w procesie sgdowym dochodzi zaptaty kwoty 5.182.345,93 zt od Banku Pekao S.A. z tytutu
udzielonej gwarancji. Sad Apelacyjny w Katowicach wydat prawomocny wyrok oddalajacy roszczenia
Spotki. Spotka ztozyta jednak skarge kasacyjng do Sadu Najwyzszego i oczekuje na ostateczne
rozstrzygniecie.
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Nawet jednak niekorzystne dla Spoétki rozstrzygniecie Sadu Najwyzszego nie bedzie miato
negatywnego wptywu na biezace wyniki finansowe, gdyz Spétka w III kwartale 2015 roku dokonata
odpisu aktualizujgcego wartos¢ catej naleznosci do 0 zt.

Spdtka udzielita pozyczki w kwocie 2.160.366 zt na rzecz pozyczkobiorcy. Zabezpieczeniem pozyczki
jest przewfaszczenie na zabezpieczenie nieruchomosci. Pozyczka nie zostata sptacona, a Spétka
uzyskata tytut wykonawczy wobec pozyczkobiorcy i na jego podstawie prowadzi egzekucje.
Pozyczkobiorca w ramach tzw. powddztwa przeciwegzekucyjnego prébuje pozbawi¢ wykonalnosci
tytut wykonawczy, bedacy podstawa egzekucji. Podstawa roszczenia jest twierdzenie, ze dtug
pozyczkowy zostat rozliczony poprzez zatrzymanie przez Spotke przewtaszczonej nieruchomosci, a
cze$¢ zapisbw umowy przewlaszczenia na zabezpieczenia dotyczaca zasad rozliczen nie wigze
pozyczkobiorcy. W ocenie Spotki roszczenie nie jest zasadne. Sprawa toczy sie obecnie w sadzie
pierwszej instancji. Spotka oswiadcza, ze w przypadku negatywnego rozstrzygniecia sprawy nie
wyptynie to na zdolnos¢ Spétki do regulowania zobowigzan w tym i z tytutu emisji obligacji.

1.1.11 Ryzyko zwigzane z sytuacjg ekonomiczng Polski

Wyniki finansowe Emitenta sg posrednio uzaleznione od sytuacji makroekonomicznej Polski. W
przypadku spowolnienia tempa wzrostu gospodarki, a co za tym idzie tempa rozwoju przedsiebiorstw
dziatajagcych na polskim rynku, istnieje ryzyko pogorszenia poziomu wyptacalnosci dtuznikow
faktoringowych. Niesprzyjajgce otocznie makroekonomiczne utrzymujgce sie przez dtuzszy czas moze
mie¢ istotny negatywny wptyw na osiggane przez Emitenta wyniki finansowe.

1.1.12 Ryzyko zwigzane 2ze zmiennoscia przepisow prawnych i podatkowych
obowigzujacych Emitenta

Emitent zostat utworzony i dziata zgodnie z przepisami prawa polskiego. Fundamentem prawa
polskiego, jest prawo stanowione. Emitent nie moze zapewni¢, Ze nie zostang w przysztosci
wprowadzone niekorzystne dla Emitenta zmiany legislacyjne dotyczace prowadzonej przez niego
dziatalnosci. Wszelkie zmiany przepisow oraz rdznorakie ich interpretacie mogg wptyna¢ na
pogorszenie sytuacji finansowej Emitenta.

System podatkowy w Polsce charakteryzuje sie relatywnie duzg zmiennoscig przepisow. Niektére z
tych przepiséw sg niejednoznaczne i czesto brakuje spojnej i jednolitej interpretacji, badz praktyki
organdow podatkowych. Ze wzgledu na rézng interpretacje prawa podatkowego, ryzyko zwigzane z
prawem podatkowym w Polsce jest wieksze niz w innych systemach prawnych na rynkach
rozwinietych. Emitent nie moze zagwarantowal, Zze organy podatkowe nie dokonajg odmiennej,
niekorzystnej dla Spoétki, interpretacji przepisow podatkowych, co moze mie¢ negatywny wptyw na
dziatalnos¢, sytuacje finansowa lub wyniki dziatalnosci Emitenta.

1.2 Czynniki ryzyka o istothym znaczeniu dla obligacji wprowadzanych do
alternatywnego systemu obrotu

1.2.1 Ryzyko niedotrzymania warunkow emisji

Zgodnie z art. 74 ust. 2 Ustawy o Obligacjach, w przypadku, gdy Emitent jest w zwtoce z wykonaniem
w terminie w catosci lub czesci zobowigzan wynikajgcych z obligacji, obligacje podlegajg na zadanie
obligatariusza natychmiastowemu wykupowi w czesci, w jakiej przewidujg S$wiadczenie pieniezne.
Obligatariusz moze zada¢ wykupu Obligacji réwniez w przypadku niezawinionego przez Emitenta
opdznienia nie krétszego niz 3 dni. W przypadku potgczenia Emitenta z innym podmiotem, jego
podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi, jezeli
podmiot, ktory wstgpit w obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, zgodnie z ustawg nie posiada
uprawnien do ich emitowania (art. 74 ust.4 Ustawy o Obligacjach). Réwniez w razie likwidacji Spotki,
obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacji (art. 74 ust. 5 Ustawy o
Obligacjach). Ponadto Warunki Emisji Obligacji serii J wskazujg przypadki naruszenia, w razie
wystgpienia ktorych obligatariusz ma prawo zada¢ od Emitenta wczesniejszego wykupu Obligacii.

Oprocentowanie obligacji serii J ustalane jest jako zmienne, a jego wysoko$¢ uzalezniona jest oprocz
stopy WIBOR 3M od wartosci wskaznika zadtuzenia Spdtki (lub jej grupy kapitatowej jezeli Emitent
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sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe) oraz wskaznika zadtuzenia Grupy Kapitatowej
Pragma Inkaso S.A., ustalanego na 3 dni robocze przed rozpoczeciem danego okresu odsetkowego
jako taczna wartos¢ zadtuzenia netto, rozumianego jako saldo zadtuzenia z tytutu kredytow, pozyczek,
umow leasingu i innych zobowigzan finansowych pomniejszone o Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty,
do wartosci kapitatdbw wiasnych. Wskaznik zadtuzenia obliczany bedzie na podstawie ostatniego
opublikowanego przez Spétke oraz Pragma Inkaso S.A. raportu okresowego. W przypadku pogorszenia
sie sytuacji finansowej Emitenta lub Pragma Inkaso S.A. i podwyzszenia wartosci wskaznika
zadtuzenia, premia za ryzyko ponoszone przez obligatariuszy uwzgledniona bedzie w wyzszym
oprocentowaniu Obligacji.

Emitent do dnia sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej nalezycie wywigzuje sie ze wszystkich
swoich zobowigzan, w tym zobowigzan finansowych wynikajacych z emisji Obligacji. Nie mozna jednak
wykluczy¢é w przysztosci sytuacji, w ktérej Emitent nie bedzie zdolny do terminowej wyptaty odsetek
lub kwoty wykupu Obligacji. Posiadacze Obligacji muszg liczy¢ sie z ryzykiem catkowitej lub czeSciowej
utraty zainwestowanych Srodkow.

1.2.2 Ryzyko braku sptaty zobowigzan wobec obligatariuszy

Emitent do dnia sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej nalezycie wywigzuje sie ze wszystkich
swoich zobowigzan, w tym zobowigzan finansowych wobec obligatariuszy wynikajacych z emis;ji
obligacji. Warto$¢ nominalna wyemitowanych dotychczas przez Spoétke obligacji, ktorych termin
wykupu jeszcze nie mingt wynosi 62 min zt (obligacje serii H — 20 min zI, obligacje serii I — 20 min z,
obligacje serii J — 12 min zt, obligacje serii K — 10 min zt). Spdtka wykupita w terminie zapadalnosci
Obligacje serii B, C, D i Al oraz dokonata przedterminowego wykupu obligacji serii A, E, F, G i A2. W
kolejnych okresach Spotka bedzie zobowigzana do wykupu wyemitowanych obligacji, a takze do
wyptacania odsetek od wyemitowanych papierow dtuznych. W zwigzku z tym, w przypadku nie
wygenerowania przez Spétke wolnych $rodkdw pienieznych, nie mozna wykluczy¢ ryzyka zwigzanego z
nieterminowym wykupem obligacji przez Spodtke lub tez brakiem mozliwosci ich wykupu przez
Emitenta, a takze mozliwosci niewyptacenia lub nieterminowego wyptacenia odsetek od obligacji.

1.2.3 Ryzyko zwigzane z zabezpieczeniem Obligacji

Obligacje sg zabezpieczone poprzez zastaw rejestrowy na zbiorze wierzytelnosci istniejgcych oraz
przysztych, o zmiennym sktadzie, stanowigcych cato$¢ gospodarczg oraz poprzez poreczenie udzielone
przez Pragma Inkaso S.A.

Zbior obcigzony zastawem rejestrowym obejmuje wierzytelnosci wobec osdb trzecich nabywane przez
Emitenta, jako faktora od faktorantow w ramach umdw faktoringu, spetniajgce okre$lone w umowie
zastawu rejestrowego warunki. Najwyzsza suma zabezpieczenia Obligacji serii J oznaczona w umowie
zastawu rejestrowego wynosi 15.600.000 ztotych. Administratorem Zastawu jest kancelaria prawnicza:
Chabasiewicz Kowalska i Partnerzy Radcowie Prawni. Umowa zastawu rejestrowego przewiduje, ze
Administrator Zastawu moze wedtug swojego wyboru zaspokoi¢ wierzytelnosci Obligatariuszy z
przedmiotu zastawu (1) w drodze sgdowego postepowania egzekucyjnego, (2) w drodze sprzedazy
przez przetarg publiczny, prowadzony przez komornika lub notariusza, (3) w drodze przejecia na
wiasnos¢ zbioru wierzytelnosci jako przedmiotu zastawu.

Emitent bedzie publikowat w ciggu 14 dni od zakonczenia kazdego miesigca raport wskazujac tgczng
wartos¢ nominalng wszystkich znajdujacych sie w zbiorze Wierzytelnosci wyznaczong na koniec
ostatniego zakonczonego miesigca. W przypadku zaistnienia stanu niedoboru, raport wskaze w
szczegolnosci rowniez kwote niedoboru oraz sposéb i termin, do ktdrego Emitent zobowigzany jest
pokry¢ kwote niedoboru.

W Warunkach Emisji Emitent zastrzegt, ze w okresie istnienia zastawu rejestrowego
zabezpieczajgcego wierzytelnosci z Obligacji serii J, stanowigcy przedmiot zastawu zbiér moze zostac
odpowiednio zmieniany. Zbiér moze by¢ powiekszany w przypadku, gdy Emitent bedzie emitowat
kolejne serie obligacji. W takim przypadku kolejne serie obligacji mogg by¢ zabezpieczone tacznie z
Obligacjami serii J jednym lub kolejnymi zastawami rejestrowymi na odpowiednio powiekszonym
zbiorze. Emitent zastrzega, ze obligacjom kolejnych serii moze przystugiwac rowne pierwszenstwo w
zaspokojeniu z odpowiednio powiekszonego zbioru.

Zobowigzania Emitenta z tytutu Obligacji s dodatkowo zabezpieczone poprzez poreczenie udzielone
przez Pragma Inkaso S.A. do kwoty nie wyzszej niz 15.600.000 ziotych. Dla zabezpieczenia
wierzytelnosci Obligatariuszy wynikajacych z tego poreczenia, Pragma Inkaso S.A. wystawita 3 weksle
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wiasne in blanco wraz z deklaracja wekslowg. Za zgoda Emitenta weksle zostaly wydane
Administratorowi Zastawu.

Pomimo ustanowienia zabezpieczen Obligacji istnieje ryzyko, ze w przypadku gdy Emitent nie bedzie
zdolny do terminowej wyptaty odsetek lub kwoty wykupu Obligacji, dochodzenie roszczen z Obligacji
bedzie dtugotrwate, utrudnione lub niemozliwe.

1.2.4 Ryzyko zmiany moze zmieni¢ Warunkow Emisji Obligacji przez Zgromadzenie
Obligatariuszy w zakresie postanowien niewymagajacych zgody wszystkich
Obligatariuszy wbrew woli Obligatariuszy posiadajacych mniejszosciowy pakiet
Obligacji glosujacych przeciw, a takze w zakresie wszystkich postanowien wbrew
woli Obligatariuszy nieuczestniczacych w Zgromadzeniu Obligatariuszy

Warunki Emisji Obligacji serii J przewidujg Zgromadzenie Obligatariuszy. Obligatariusze moga
uczestniczy¢ w Zgromadzeniu Obligatariuszy na warunkach okreslonych w Ustawie o obligacjach.
Zasady zwotywania i organizacji Zgromadzenia Obligatariuszy oraz zasady podejmowania uchwat
Zgromadzenia Obligatariuszy okresla Ustawa o obligacjach.

Zwofanie Zgromadzenia Obligatariuszy wymaga podjecia okreslonych czynnosci przez Obligatariuszy i
Emitenta. Decyzje Zgromadzenia Obligatariuszy podejmowane bedg odpowiednig wiekszoscig gtosow
posiadaczy Obligacji serii J, w zwigzku z czym Obligatariusze posiadajagcy mniejszosciowy pakiet
Obligacji gtosujacy przeciw lub nieuczestniczagcy w Zgromadzeniu Obligatariuszy musza sie liczy¢ z
faktem, iz Zgromadzenie Obligatariuszy podejmie decyzje niezgodnie z ich wolg. Zmiana postanowien
kwalifikowanych Warunkéw Emisji Obligacji tj. wysokosci lub sposobu ustalania wysokosci $wiadczen
wynikajgcych z Obligacji, w tym warunkéw wyptaty oprocentowania, terminu, miejsca lub sposobu
spetniania $wiadczen wynikajgcych z Obligacji, w tym dni, wedtug ktérych ustala sie uprawnionych do
tych $wiadczen, zasad przeliczania wartosci $wiadczenia niepienieznego na Swiadczenie pieniezne,
wysokosci, formy lub warunkéw zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z obligacji oraz zasad
zwotywania, funkcjonowania lub podejmowania uchwat przez Zgromadzenie Obligatariuszy Ilub
obnizenie wartosci nominalnej Obligacji wymaga zgody wszystkich Obligatariuszy obecnych na
Zgromadzeniu Obligatariuszy. Inne uchwaty zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosow.

Ponadto zgodnie z Ustawg o Obligacjach Zgromadzenie Obligatariuszy jest wazne, w przypadku gdy w
Zgromadzeniu Obligatariuszy biorg udziat Obligatariusze posiadajgcy co najmniej 50 % skorygowanej
facznej wartosci nominalnej Obligacji. Zgromadzenie Obligatariuszy nie bedzie wiec mogto
podejmowac uchwat, jezeli wezmg w nim udziat Obligatariusze posiadajagcy mniej niz 50%
skorygowanej facznej wartosci nominalnej Obligacji. Powoduije to, ze rola Zgromadzenia Obligatariuszy
jako ciata decyzyjnego moze byC¢ ograniczona. Uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy moze byc
zaskarzona w przypadkach i na warunkach przewidzianych w art. 70 i art. 71 Ustawy o Obligacjach.
Obligatariusz moze wykonywac prawo gtosu osobiscie lub przez petnomocnika, przy czym udzielanie i
odwotywanie petnomocnictwa wymaga formy pisemnej — brak jej zachowania bedzie skutkowat
niewaznoscig tak udzielonego petnomocnictwa i czynnosci wykonanych na jego podstawie.

1.2.5 Ryzyko zmiany stopy procentowej

Oczekiwana przez inwestora stopa dochodu moze wynie$¢ mniej niz zaktadana w trakcie zakupu
Obligacji. Ryzyko zmiany stopy procentowej zwigzane jest z konstrukcjg oprocentowania Obligacji
w oparciu o zmienng stope WIBOR 3M oraz zmienng marze uzalezniong od wskaznika zadtuzenia
Emitenta i spotki dominujgcej Pragma Inkaso S.A.

W momencie nabycia Obligacji nie jest mozliwe okreSlenie wartosci przysztych przeptywéw z tytutu
odsetek od Obligacji. Spadek stopy WIBOR 3M i nizszy wskaznik zadtuzenia Emitenta i Pragma Inkaso
S.A. mogg wptynac na, nizsza niz zakladana przez inwestora, nominalng stope zwrotu z inwestycji w
Obligacje.

1.2.6 Ryzyko przedterminowego wykupu Obligacji na zadanie Emitenta

W Warunkach Emisji Emitent zastrzegat sobie prawo wczesniejszego wykupu czesci lub wszystkich
wyemitowanych Obligacji serii J, na wiasne zadanie, nie wczesniej jednak niz po uptywie 12 miesiecy
od daty przydziatu. Decyzje o ewentualnym wczesniejszym wykupie Obligacji podejmie Zarzad
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Emitenta wedlug witasnego uznania. Prawo Emitenta do wczesniejszego wykupu Obligacji bedzie
realizowane poprzez wyptate Obligatariuszom kwoty wczesniejszego wykupu stanowigcej wartosc
nominalng Obligacji powiekszong o odsetki nalezne od pierwszego dnia danego okresu odsetkowego
do dnia wczesniejszego wykupu powiekszong o premie w wysokosci 0,05% wartosci nominalnej
obligacji za kazde petne 30 (stownie: trzydziesci) dni pozostajace od dnia wczesniejszego wykupu do
daty wykupu, ale facznie nie wiecej niz 0,6% wartosci nominalnej Obligacji.

Czesciowy wykup Obligacji moze zosta¢ dokonany nie czesciej niz co 3 miesigce i obejmowacé moze nie
mniej niz 50.000 sztuk Obligaciji.

Czesciowy wykup Obligacji dokonywany bedzie, zgodnie ze Szczegétowymi Zasadami Dziatania KDPW,
w sposdb proporcjonalny i w odniesieniu do kazdego rachunku papierdw wartosciowych i kazdego
rachunku zbiorczego.

W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko skrécenia zaktadanego przez inwestora okresu inwestycji.

1.2.7 Ryzyko wyceny instrumentow finansowych i plynnosci obrotu

Obrot obligacjami w alternatywnym systemie obrotu wigze sie z ryzykiem zmiennosci kursu. Kurs
ksztattuje sie pod wptywem relacji podazy i popytu, ktdra jest wypadkowa wielu czynnikdw i skutkiem
trudno przewidywalnych reakcji inwestoréw. W przypadku znacznego wahania kurséw, obligatariusze
mogg by¢ narazeni na ryzyko niezrealizowania zaplanowanego zysku. Notowania Obligacji Emitenta
mog3g znacznie odbiegac od ceny emisyjnej Obligacji. Moze to wynika¢ z polepszenia lub pogorszenia
wynikow dziatalnosci Emitenta, ptynnosci na rynku obligacji, ogdlnej koniunktury na GPW, sytuacji na
gietdach $wiatowych oraz zmian czynnikdw ekonomicznych i politycznych. Ponadto, moze okazac sie,
ze ptynno$¢ Obligacji w alternatywnym systemie obrotu bedzie niska, co utrudni sprzedaz Obligacji po
oczekiwanej przez obligatariusza cenie. Nie mozna wiec zapewnic, iz osoba, ktora nabedzie Obligacje
bedzie mogta je zby¢ w dowolnym terminie i po satysfakcjonujgcej cenie.

1.2.8 Ryzyko zwigzane z wydaniem decyzji o zawieszeniu lub o wykluczeniu obligacji
Emitenta z obrotu w Alternatywnym systemie obrotu

Zgodnie z § 9 ust. od 2 do 2g Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu (ASO) w przypadku
rozwigzania lub wygasniecia umowy z animatorem rynku, a takze w przypadku zawieszenia prawa do
dziatania animatora rynku w ASO lub wykluczenia go z tego dziatania Organizator ASO moze zawiesi¢
obrot instrumentami finansowymi Emitenta do czasu zawarcia i wejscia w zycie nowej umowy z
animatorem rynku.
Z zastrzezeniem innych przepisbw Regulaminu ASO, GPW jako organizator ASO, zgodnie z § 11
Regulaminu, ma prawo zawiesi¢ obrot instrumentami dtuznymi na okres nie dtuzszy niz 3 miesigce:

1) na wniosek emitenta,

2) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikdw,

3) jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.
W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrot
instrumentami finansowymi na okres wynikajacy z tych przepisow lub okreslony w decyzji wtasciwego
organu.
Zgodnie z § 17c ust. 1 Regulaminu ASO GPW, GPW jako organizator ASO GPW, w przypadku kiedy
Emitent nie przestrzega zasad lub przepisdw obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu lub nie
wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okresSlone w Rozdziale V Regulaminu ASO GPW
dotyczacych m.in. obowigzkéw informacyjnych Emitenta, przestrzegania zasad i przepisow
obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu oraz obowigzku informowania organizatora
alternatywnego systemu obrotu o planach zwigzanych z emitowaniem instrumentéw dtuznych, moze
w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:

a) upomnie¢ Emitenta;

b) natozy¢ na Emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 PLN.
GPW jako organizator ASO GPW, podejmujac decyzje o natozeniu kary upomnienia lub kary pienieznej
moze wyznaczy¢ Emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatan
majacych na celu zapobiezenie takim naruszeniom w przysztosci, w szczegdlnosci moze zobowigzac
Emitenta do opublikowania okreslonych dokumentéw lub informacji w trybie i na warunkach
obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu.
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Zgodnie z §17c ust. 3 Regulaminu ASO GPW, w przypadku gdy Emitent nie wykonuje natozonej na
niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych w
alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w
Regulaminie ASO GPW, lub tez nie wykonuje obowigzkéw natozonych na niego na podstawie § 17c
ust. 2 Regulaminu ASO GPW, GPW jako organizator ASO GPW moZze natozy¢ na Emitenta kare
pieniezng, przy czym kara ta facznie z karg pieniezng natozong na podstawie § 17c ust. 1 pkt 2)
Regulaminu ASO GPW nie moze przekracza¢ 50.000 PLN.
Zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu moze wykluczy¢
instrumenty finansowe z obrotu:
1) na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od
spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkow,

2) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow,

3) jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie,

4) wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

5) wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub

przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moZze nastgpic¢
odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem
przeksztatcenia.
GPW zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO GPW, GPW wyklucza instrumenty diuzne z obrotu w
alternatywnym systemie obrotu:

1) w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

2) jezeli zbywalnos¢ tych instrumentdw stata sie ograniczona,

3) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,

4) po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci
emitenta albo postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci z powodu
braku srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania lub z powodu
tego, ze majatek emitenta wystarcza jedynie na zaspokojenie tych kosztow.

W przypadku uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta albo postanowienia
o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci z powodu braku $rodkdw w majgtku emitenta
na zaspokojenie kosztow Organizator Alternatywnego Systemu moze odstgpi¢ od wykluczenia
instrumentow finansowych z obrotu jezeli przed uptywem terminu wskazanego w tym przepisie sad
wyda postanowienie: 1) o otwarciu wobec emitenta przyspieszonego postepowania uktadowego,
postepowania uktadowego lub postepowania sanacyjnego, lub 2) w przedmiocie zatwierdzenia uktadu
w postepowaniu restrukturyzacyjnym, lub 3) o zatwierdzeniu uktadu w postepowaniu upadtosciowym.
W powyzszych przypadkach, Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z
obrotu po uptywie 1 miesigca od dnia uprawomocnienia sie postanowienia sgdu w przedmiocie:

1) odmowy zatwierdzenia przez sad uktadu w postepowaniu, lub

2) umorzenia przez sad postepowania restrukturyzacyjnego, lub

3) uchylenia przez sad lub wygasniecia z mocy prawa uktadu

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu, oraz do czasu takiego
wykluczenia, Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrot tymi instrumentami
finansowymi.

Zgodnie z § 12a ust. 1 Regulaminu ASO, GPW podejmujgc decyzje o wykluczeniu instrumentow
finansowych z obrotu obowigzana jest jg uzasadni¢, a jej kopie wraz z uzasadnieniem przekazac
niezwtocznie emitentowi i jego autoryzowanemu doradcy, za posrednictwem faksu lub elektronicznie
na ostatni wskazany GPW adres e-mail tego podmiotu.

Emitent, zgodnie z § 12a ust. 2 w terminie 10 dni roboczych od daty przekazania mu decyzji o
wykluczeniu z obrotu moze ztozy¢ na piSmie wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy. Wniosek uwaza
sie za ztozony w dacie wptyniecia oryginatu wniosku do kancelarii GPW.

Zgodnie z § 12a ust. 3 GPW zobowigzana jest niezwiocznie rozpatrzy¢ wniosek o ponowne
rozpoznanie sprawy, nhie pozniej jednak niz w terminie 30 dni roboczych od dnia jego ztozenia, po
uprzednim zasiegnieciu opinii Rady Gietdy. W przypadku gdy konieczne jest uzyskanie dodatkowych
informacji, o$wiadczen lub dokumentéw, bieg terminu do rozpoznania tego wniosku, rozpoczyna sie
od dnia przekazania wymaganych informacji. Jezeli GPW uzna, ze wniosek 0 ponowne rozpoznanie
sprawy zastuguje w catosci na uwzglednienie, moze uchyli¢ lub zmieni¢ zaskarzong uchwate, bez
zasiegania opinii Rady Gietdy.

Decyzja o wykluczeniu z obrotu podlega wykonaniu z uptywem 10 dni roboczych po uptywie terminu
do ztozenia wniosku o ponowne rozpoznanie sprawy, a w przypadku jego ztozenia - z uptywem 10 dni
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roboczych od dnia jego rozpatrzenia i utrzymania w mocy decyzji o wykluczeniu. Do czasu uptywu
tych terminéw obrét danymi instrumentami finansowymi podlega zawieszeniu. (§ 12a ust. 4
Regulaminu ASO).

Zgodnie z § 12a ust. 5 ponowny wniosek o wprowadzenie do obrotu w alternatywnym systemie tych
samych instrumentéw finansowych moze zostac ztozony nie wczesniej niz po uptywie 12 miesiecy od
daty doreczenia uchwaty o ich wykluczeniu z obrotu, a w przypadku ztozenia wniosku o ponowne
rozpoznanie sprawy - nie wczesniej niz po uptywie 12 miesiecy od daty doreczenia emitentowi
uchwatly w sprawie utrzymania w mocy decyzji o wykluczeniu. Przepis ten stosuje sie odpowiednio do
innych instrumentdéw finansowych danego emitenta. Ograniczenia, o ktdérych mowa w 6. Ograniczenia,
o ktorym mowa w § 12a ust. 5, nie stosuje sie gdy wykluczenie danych instrumentéw finansowych z
obrotu nastgpito na wniosek ich emitenta.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw dtuznych z obrotu, GPW moze zawiesi¢ obrot
tymi instrumentami diuznymi.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie, na zadanie KNF organizator alternatywnego systemu
obrotu, wyklucza z obrotu wskazane przez KNF instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrét nimi
zagraza w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu Ilub
bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje
naruszenie interesdéw inwestorow.

Informacje o zawieszeniu obrotu lub wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu publikowane sa
niezwtocznie na stronie internetowej Organizatora Alternatywnego Systemu.

1.2,9 Ryzyka zwigzane z sankcjami administracyjnymi naktadanymi przez KNF

Zgodnie z art. 96 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku naruszenia przez Emitenta
przepisow Ustawy o Ofercie Publicznej dotyczacych m.in. niewypetniania obowigzkow informacyjnych
w zakresie informacji poufnych i biezgcych, KNF moze wyda¢ decyzje o wykluczeniu, na czas
oznaczony albo bezterminowo, papierow wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym. Ponadto KNF
moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 PLN albo zastosowaé sankcje wykluczenia z
obrotu na rynku regulowanym i kare pieniezng tacznie.

Zgodnie z art. 96 ust. le Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku naruszenia przez Emitenta
przepisow Ustawy o Ofercie Publicznej dotyczacych obowigzkow informacyjnych w zakresie informacji
okresowych oraz stanu posiadania akcji Emitenta, KNF moze wyda¢ decyzje o wykluczeniu, na czas
okreslony albo bezterminowo, papieréw wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym. Ponadto KNF
moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 5.000.000 PLN albo kwoty stanowigcej rownowartos¢ 5%
catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok
obrotowy, jezeli przekracza ona 5.000.000 PLN, albo zastosowac sankcje wykluczenia z obrotu na
rynku regulowanym i kare pieniezng tacznie. W przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci
osiggnietej lub straty uniknietej przez Emitenta w wyniku naruszenia powyzszych obowigzkow
informacyjnych, zamiast kary, o ktérej mowa powyzej, KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci
dwukrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

Zgodnie z art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku naruszenia
obowigzkow informacyjnych lub obowigzku prowadzenia list osob posiadajacych dostep do informagiji
poufnych, okreSlonych w art. 157, 158 oraz 160 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, 17,
18 oraz 19 MAR, KNF moze wydac¢ decyzje o wykluczeniu papierow wartosciowych z obrotu na rynku
regulowanym, natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 PLN albo wyda¢ decyzje o wykluczeniu,
na czas okresSlony lub bezterminowo, papieréw wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym i
natozyc¢ kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 PLN.

Zgodnie z art. 30 ust. 2 pkt j) ppkt (i) MAR, w przypadku dopuszczenia sie przez Emitenta manipulacji,
wykorzystania lub bezprawnego ujawniania informacji poufnych, KNF jest uprawniona do nafozenia
sankcji pienieznych, ktérych maksymalna wysoko$¢ moze stanowi¢ co najmniej réwnowartos¢
15.000.0000 EUR lub 15% catkowitych rocznych obrotéw osoby prawnej. W przypadku naruszenia
obowigzkow informacyjnych zwigzanych z podaniem do wiadomosci publicznej informacji poufnych
maksymalna wysokoS$¢ sankcji pienieznej wynosi co najmniej 2 500 000 EUR lub 2% catkowitych
rocznych obrotéw osoby prawnej. Ponadto art. 30 ust. 2 pkt j) ppkt (i) MAR przewiduje, ze w
przypadku naruszenia przez Emitenta obowigzkdw zwigzanych z prowadzeniem list osdb posiadajgcych
dostep do informacji poufnych lub transakcjami osdb petnigcych obowigzki zarzadcze KNF jest
uprawniona do natozenia sankcji pienieznych w wysokosci co najmniej rownowartosci 1.000.000 EUR.
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2. Cel emisji dluznych instrumentow finansowych

Celem emisji Obligacji serii J jest finansowanie biezacej dziatalnosci operacyjnej w zakresie ustug
faktoringowych i pozyczkowych.

Emitent jest spotkg publiczng, ktorej akcje s wprowadzone do obrotu na rynku réwnolegtym GPW,
bedacym rynkiem regulowanym. Emitent podlega obowigzkom informacyjnym wynikajgcym z art. 56
ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej oraz wydanym na podstawie art. 60 ust. 2 Ustawy o Ofercie
Publicznej i okreslonym Regulaminem GPW, a takze regulacjom wynikajgcym z rozporzadzenia MAR.
Roczne sprawozdania finansowe wraz z opinig biegtego rewidenta, a takze okresowe dane finansowe i
istotne informacje dotyczace Emitenta, udostepniane bedg w raportach okresowych i biezacych,
sporzadzanych przez Emitenta, ktore dostepne sg m.in. na stronie internetowej Emitenta
http://inwestor.pragmafaktoring.pl/pl/raporty-okresowe-i-analityczne.

3. Rodzaj emitowanych instrumentéw diuznych

Emisja obejmuje 120.000 (stownie: sto dwadzieScia tysiecy) sztuk zabezpieczonych Obligacji na
okaziciela serii J o wartosci nominalnej 100 (stownie: sto) zlotych kazda io tgcznej wartosci
nominalnej 12.000.000 (stownie: dwanascie miliondw) ztotych wyemitowanych przez Pragma
Faktoring S.A. z siedzibg w Katowicach.

Obligacje zostang wykupione przez Emitenta w terminie 48 (stownie: czterdziestu oSmiu) miesiecy od
daty przydziatu. Data Wykupu przypada w dniu 2 grudnia 2020 roku.

Wykup Obligacji zostanie dokonany poprzez uznanie rachunku pienieznego stuzgcego do obstugi
rachunku papierow wartosciowych obligatariusza. Podstawg naliczenia i spetnienia $wiadczenia bedzie
liczba Obligacji na rachunku papierow wartosciowych obligatariusza z uptywem dnia ustalenia prawa
do otrzymania $wiadczenia z tytutu wykupu, przypadajgcego na 6 (stownie: szeS¢) dni roboczych
przed Datg Wykupu, czyli 24 listopada 2020 roku, chyba Ze regulacje KDPW bedg wymagac innego
terminu.

4. Wielkos$¢ emisji
Emisja obejmuje 120.000 (stownie: sto dwadzieScia tysiecy) sztuk zabezpieczonych Obligacji na
okaziciela serii J o wartosci nominalnej 100 (stownie: sto) ztotych kazda i o tgcznej wartosci

nominalnej 12.000.000 (stownie: dwanascie miliondw) ztotych wyemitowanych przez Pragma
Faktoring S.A. z siedzibg w Katowicach.

5. Wartos¢ nominalna i cena emisyjna instrumentéw diuznych

Wartos¢ nominalna kazdej Obligacji wynosi 100 zt. Cena emisyjna Obligacji jest réwna jej wartoSci
nominalnej i wynosi 100 zt.

6. Informacje o wynikach subskrypcji

W dniu 2 grudnia 2016 roku Zarzad dokonat przydziatu 120.000 obligacji serii J, o wartosci nominalnej
100 PLN kazda i tgcznej wartosci nominalnej 12.000.000 zt.

1) data rozpoczecia subskrypcji: 17 listopada 2016 roku

2) data zakonczenia subskrypcji: 1 grudnia 2016 roku

3) data przydziatu instrumentéw finansowych: 2 grudnia 2016 roku

4) liczba instrumentow finansowych objetych subskrypcjg lub sprzedaza: 120.000 sztuk Obligacji

5) stopa redukcji w poszczegdinych transzach: emisja nie byla podzielona na transze. Przyjeto
zapisy na faczng liczbe 121.527 sztuk obligacji. Dokonano uznaniowego przydziatu 120.000
sztuk Obligacji serii J. Redukcja wyniosta 1,27%.

6) liczba instrumentéw finansowych, ktore zostaty przydzielone w ramach przeprowadzonej
subskrypcji lub sprzedazy: 120.000 sztuk Obligacji serii J.
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7) cena, po jakiej instrumenty finansowe byty nabywane (obejmowane): 100 zt

8) liczba osdb, ktére ztozyly zapisy na instrumenty finansowe objete subskrypcijg lub sprzedazg w
poszczegdlnych transzach: Emisja nie byta podzielona na transze. Zapisy na obligacje serii J
Ztozyto 124 osdb.

9) liczba os6b, ktdérym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej
subskrypcji lub sprzedazy w poszczegdlnych transzach: Emisja nie byta podzielona na transze.
Obligacje serii J przydzielono 124 osobom.

10) nazwa (firmy) subemitentéw, ktdrzy objeli instrumenty finansowe w ramach wykonywania
umow o subemisje: Spétka nie zawarta umow o subemisje

11) wartos¢ przeprowadzonej subskrypcji: 12.000.000 zi;

12) tgczne koszty emisji wyniosty: 282.100 z
a) przygotowania i przeprowadzenia oferty: 282.100 z4,
b) wynagrodzenia subemitentow - Spétka nie zawarta umoéw o subemisje,
) sporzadzenia noty informacyjnej, z uwzglednieniem kosztow doradztwa: zawarte w
kosztach wskazanych w pkt a,
d) promodji oferty: 0 zt.

13) Sredni koszt przeprowadzenia subskrypcji przypadajacy na jednostke papieru wartoéciowego:
2,35 zh.

Zobowigzania finansowe z tytulu emisji obligacji beda wykazywane w zamortyzowanym koszcie przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Poniesione koszty przygotowania i
przeprowadzenia oferty oraz doradztwa zwigzane z emisjg obligacji zostang uwzglednione przy
obliczaniu zamortyzowanego kosztu, zgodnie z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej i
w rezultacie bedg amortyzowane w ciezar rachunku zyskow i strat w okresie trwania obligacji.

7. Warunki wykupu i warunki wyplaty oprocentowania instrumentéw dtuznych

Posiadaczom Obligacji bedzie wyptacany kwartalnie kupon w zmiennej wysokosci, staty w danym
okresie odsetkowym. Oprocentowanie ustalane bedzie w oparciu o zmienng stope procentowg WIBOR
(WIBOR 3M) okreslang dla kazdego okresu odsetkowego na fixingu 3 (stownie: trzy) dni robocze
przed rozpoczeciem danego okresu odsetkowego, powiekszong o marze ustalong w nastepujgcy
sposob:

a) w Okresach Odsetkowych, w ktdrych na 3 (trzy) dni robocze przed ich rozpoczeciem fgczna
wartos¢ zadtuzenia netto Spétki, rozumianego jako suma:

» salda zadtuzenia z tytutu kredytéw, pozyczek, uméw leasingu, innych zobowigzan
finansowych,

« salda zobowigzan handlowych dla ktorych termin ptatnosci wynosi wiecej niz 180 (sto
osiemdziesiat dni),

« salda zobowigzan wynikajgcych z transakcji pochodnych,

» salda zobowigzan pozabilansowych Emitenta, wynikajace z udzielonego poreczenia,
gwarancji, przystapienia do dlugu Ilub przejecia zobowigzan Ilub innego
zabezpieczenia, ustanowione na rzecz podmiotdw trzecich, a niewykazane w bilansie
Emitenta (do wyliczenia wartosci danego zobowigzania pozabilansowego przyjmuje
sie mniejszg z wartosci: maksymalng wartos¢ udzielonego przez Spotke poreczenia /
gwarancji / zabezpieczenia dot. danego zobowigzania podmiotu trzeciego Ilub
catkowitg warto$¢ zobowigzania podmiotu trzeciego, za ktdre Spotka udzielita
poreczenia / gwarancji / zabezpieczenia wyznaczong na dzien ustalania ww. salda)

pomniejszonego o $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty, do wartosci kapitatdw wiasnych Spotki,
obliczona na podstawie ostatniego sporzadzonego przez Spotke raportu okresowego wyniesie:
i. mniej niz 300%, marza wyniesie 425 punktdw bazowych (tj. 4,25 punktéw procentowych),
ii. 300% i wiecej, marza wyniesie 475 punktéw bazowych (tj. 4,75 punktow procentowych),
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b) w Okresach Odsetkowych, w ktérych na 3 (trzy) dni robocze przed ich rozpoczeciem tgczna
wartos¢ skonsolidowanego zadiuzenia netto Grupy Kapitatowej Pragma Inkaso S.A., rozumianego
jako suma:

+ salda zadtuzenia z tytutu kredytdw, pozyczek, umoéw leasingu, innych zobowigzan
finansowych,

+ salda zobowigzan handlowych dla ktérych termin ptatnosci wynosi wiecej niz 180
(sto osiemdziesiat dni),

«  salda zobowigzan wynikajacych z transakcji pochodnych,

+ salda zobowigzan pozabilansowych Grupy Kapitatowej Pragma Inkaso S.A.,
wynikajgce z udzielonego poreczenia, gwarancji, przystgpienia do dtugu lub przejecia
zobowigzan lub innego zabezpieczenia, ustanowione na rzecz podmiotow spoza
Grupy Kapitatowej Pragma Inkaso S.A., a niewykazane w bilansie tej Grupy

pomniejszone o $rodki pieniezne Grupy Pragma Inkaso S.A. i ich ekwiwalenty, do wartosci
skonsolidowanych kapitatow wiasnych Grupy Kapitatowej Pragma Inkaso S.A., obliczona na
podstawie ostatniego sporzadzonego przez Pragma Inkaso S.A. skonsolidowanego raportu
okresowego wyniesie:
i. mniej niz 300%, marza wyniesie 425 punktow bazowych (tj. 4,25 punktow procentowych),
ii. 300% i wiecej, marza wyniesie 475 punktéw bazowych (tj. 4,75 punktdw procentowych).

Podwyzszenie marzy zgodnie z pkt a. oraz b. nie ulega kumulacji, tzn. ze w przypadku zaistnienia
przestanek z pkt a. oraz b. nastepuije tylko jednokrotne podwyzszenie marzy, do wyzszej z wartosci.

Podstawg naliczenia i spetnienia $wiadczenia bedzie liczba Obligacji serii J na rachunku papierdw
wartosciowych obligatariusza z uptywem, wskazanego w Tabeli ponizej, dnia ustalenia prawa do
otrzymania $wiadczenia z tytutu wyptaty odsetek, chyba Ze regulacje KDPW bedg wymagaty ustalenia
innego dnia ustalenia prawa do odsetek.

Wysokos¢ kuponu od jednej Obligacji bedzie ustalona kazdorazowo zgodnie ze wzorem:

kupon = (WIBOR 3M + marza x

liczba dni w danym okresie odsetkowym

%100 z|

365

Tabela. Terminy ptatnosci z tytutu Obligagiji

Data ustalenia Pierwszy dzien Data ustalenia Ostatni dzien L.
Nr . . prawa do Data pfatnosci
okresu wysokosci s_tavx_/kl okresu odsetek okresu odsetek
referencyjnej odsetkowego ) . odsetkowego
(koniec dnia)
1 29.11.2016 02.12.2016 22.02.2017 01.03.2017 02.03.2017
2 27.02.2017 02.03.2017 25.05.2017 01.06.2017 02.06.2017
3 30.05.2017 02.06.2017 25.08.2017 01.09.2017 02.09.2017
4 30.08.2017 02.09.2017 24.11.2017 01.12.2017 02.12.2017
5 29.11.2017 02.12.2017 22.02.2018 01.03.2018 02.03.2018
6 27.02.2018 02.03.2018 24.05.2018 01.06.2018 02.06.2018
7 29.05.2018 02.06.2018 24.08.2018 01.09.2018 02.09.2018
8 29.08.2018 02.09.2018 23.11.2018 01.12.2018 02.12.2018
9 28.11.2018 02.12.2018 22.02.2019 01.03.2019 02.03.2019
10 27.02.2019 02.03.2019 24.05.2019 01.06.2019 02.06.2019
11 29.05.2019 02.06.2019 23.08.2019 01.09.2019 02.09.2019
12 28.08.2019 02.09.2019 22.11.2019 01.12.2019 02.12.2019
13 29.11.2019 02.12.2019 21.02.2020 01.03.2020 02.03.2020
14 26.02.2020 02.03.2020 25.05.2020 01.06.2020 02.06.2020
15 28.05.2020 02.06.2020 25.08.2020 01.09.2020 02.09.2020
16 28.08.2020 02.09.2020 24.11.2020 01.12.2020 02.12.2020
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Jezeli data ptatnosci odsetek lub data wykupu przypadnie w dniu nie bedgcym dniem roboczym
w rozumieniu niniejszych Warunkéw Emisji (tj. w sobote, w niedziele lub w innym dniu ustawowo
wolnym od pracy, a takze w dniu, w ktérym banki w Polsce nie Swiadczg ustug dla klientéw), taka
datg bedzie kolejny dzier roboczy.

Opcja wczesniejszego wykupu Emitenta

W Warunkach Emisji Emitent zastrzegt sobie prawo wczesniejszego wykupu czesci lub wszystkich
wyemitowanych Obligacji serii J, na wiasne zadanie, nie wczesniej jednak niz po uptywie 12 miesiecy
od daty przydziatu. Decyzje o wczesniejszym wykupie Obligacji podejmie Zarzad Emitenta wedtug
wiasnego uznania. Uchwala Zarzadu okresli dzien wczesniejszego wykupu Obligacji oraz termin
ustalenia podmiotéw uprawnionych do otrzymania $wiadczen z tytutu Obligacji.

Prawo Emitenta do wczesniejszego wykupu Obligacji bedzie realizowane poprzez wyptate
Obligatariuszom kwoty wczesniejszego wykupu stanowigcej wartos$¢ nominalng Obligacji powiekszong
o0 odsetki nalezne od pierwszego dnia danego okresu odsetkowego do dnia wczesniejszego wykupu
powiekszong o premie w wysokosci 0,05% wartosci nominalnej obligacji za kazde petne 30 (stownie:
trzydziesci) dni pozostajace od dnia wczesniejszego wykupu do daty wykupu, ale tacznie nie wiecej niz
0,6% wartosci nominalnej Obligacji.

Czesciowy wykup Obligacji moze zostac¢ dokonany nie czesciej niz co 3 miesigce i obejmowac moze nie
mniej niz 50.000 sztuk Obligacji. CzeSciowy wykup Obligacji dokonywany bedzie, zgodnie ze
Szczegotowymi Zasadami Dziatania KDPW, w sposob proporcjonalny i w odniesieniu do kazdego
rachunku papieréw wartosciowych i kazdego rachunku zbiorczego.

Ustalenie liczby papierédw wartosciowych podlegajgcych przedterminowemu, czeSciowemu,
obligatoryjnemu wykupowi w danym terminie wykupu z kazdego rachunku papierow wartosciowych i
kazdego rachunku zbiorczego, nastgpi przy zastosowaniu teoretycznego stopnia redukcji standw
poszczegdlnych rachunkéw w zakresie Obligacji, stanowigcego iloraz liczby Obligacji okreslonej przez
Emitenta do wczesniejszego wykupu, do tacznej liczby wszystkich Obligacji zapisanych na rachunkach
papierdw wartosciowych i rachunkach zbiorczych w dniu R. Dniem R bedzie okres$lony uchwatg
Zarzadu dzien, wedtug stanu na ktory ustala sie stany na rachunkach papierow wartosciowych i
rachunkach zbiorczych, w celu ustalenia liczby Obligacji bedgcych przedmiotem przedterminowego,
obligatoryjnego wykupu. Powstale w nastepstwie zastosowania stopnia redukcji stanow
poszczegdlnych rachunkéw utamkowe czesci Obligacji pomija sie.

Jezeli faczna liczba Obligacji wytypowanych do przedterminowego wykupu w danym terminie wykupu
bedzie mniejsza od liczby Obligacji okreSlonej przez Emitenta, liczba Obligacji wykupywanych na
zasadzie obligatoryjnej z kazdego rachunku papieréw wartosciowych i kazdego rachunku zbiorczego
bedzie podlegac zwiekszeniu o jedng sztuke, w kolejnosci - od rachunku, na ktérym w dniu R zapisana
byla najwieksza liczba Obligacji, do rachunku, na ktorym w dniu R zapisana byta najmniejsza liczba
Obligacji, az do osiggniecia stanu, w ktorym taczna liczba papierdow wartosciowych wytypowanych do
przedterminowego wykupu w danym terminie wykupu bedzie réwna liczbie Obligacji wskazanej przez
Emitenta. W przypadku takiej samej liczby Obligacji zapisanych na co najmniej dwdch rachunkach w
dniu R, wytypowanie Obligacji do przedterminowego, obligatoryjnego wykupu z tych rachunkow
nastapi w sposob losowy.

Skorzystanie przez Emitenta z prawa do wczesniejszego wykupu Obligacji serii J, bedzie wymagato
zawieszenia obrotu Obligacjami serii J w Alternatywnym Systemie Obrotu. Emitent wystgpi z
wnioskiem o zawieszenie obrotu Obligacjami serii J do GPW. Decyzje o zawieszeniu obrotu
Obligacjami serii J podejmuje GPW i podaje jg do publicznej wiadomosci.

Zadanie Wczesniejszego Wykupu w Przypadku Naruszenia.

Przypadek naruszenia przez Emitenta Warunkéw Emisji Obligacji serii J stanowi ktorekolwiek z nizej
wymienionych zdarzen:

1. Emitent jest w zwloce z wykonaniem w terminie, w catosci lub czesci, zobowigzan wynikajacych z
Obligacji serii J - Obligacje podlegaja, na zadanie obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi.
Obligatariusz moze zada¢ wykupu Obligacji rowniez w przypadku niezawinionego przez Emitenta
opdznienia nie krotszego niz 3 dni.
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10.

11.

12.

13.

14.

Emitent w okresie do daty wykupu Obligacji udzielit gwarancji lub poreczenia jakichkolwiek
zobowigzan spotki Pragma Inkaso S.A. oraz innych podmiotéw wchodzacych w sktad grupy
kapitatowej Pragma Inkaso, z wylgczeniem podmiotow od siebie zaleznych - Obligacje podlegaja,
na zadanie obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi.

Wskaznik zadtuzenia, o ktdrym mowa w pkt 7 a) i 7 b) na koniec ktéregokolwiek kwartatu
przekroczy 350% (stownie: trzysta piecdziesigt procent) - Obligacje podlegajg, na zadanie
obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi.

Wystgpienie u Emitenta niesptaconych w terminie zobowigzan publiczno-prawnych w wysokosci
przekraczajacej 2% (stownie: dwa procent) przychodéw netto Emitenta za ubiegty rok obrotowy,
ale nie mniej niz 50.000 (stownie: piecdziesiat tysiecy) ztotych - Obligacje podlegaja, na zadanie
obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi.

Niewykonywanie lub nienalezyte wykonywanie przez Emitenta obowigzkéw zwigzanych z
przekazywaniem informacji biezagcych lub okresowych potwierdzone przez GPW lub stosowny
organ administracyjny - Obligacje podlegaja, na zadanie obligatariusza, natychmiastowemu
wykupowi.

W jakimkolwiek dniu do Dnia Wykupu, suma niezaptaconych przez Emitenta, w terminie 30 dni
od dnia uprawomocnienia sie orzeczenia sgdowego lub ostatecznej decyzji administracyjnej,
naleznosci wynikajacych z takich prawomocnych orzeczen lub ostatecznych decyzji przekroczy
10% wartosci kapitatdow wtasnych Emitenta lub skonsolidowanych kapitatow wtasnych wedtug
stanu na ostatni dzien kwartatu poprzedzajacego kwartat, w ktérym wydano ww. orzeczenie
sgdowe lub decyzje administracyjng - Obligacje podlegaja, na zadanie obligatariusza,
natychmiastowemu wykupowi.

Wykluczenie Obligacji z obrotu na rynku Catalyst, z wyjatkiem wykluczenia w zwigzku z ich
umorzeniem na skutek wykupu przez Emitenta lub gdy nastgpi wykluczenie akcji Emitenta z
obrotu na rynku GPW - Obligacje podlegajg, na zadanie obligatariusza, natychmiastowemu
wykupowi.

Jakiekolwiek dituzne papiery wartoSciowe wyemitowane lub gwarantowane przez Emitenta
zostang postawione w stan wymagalnosci przed umownym terminem zaptaty w kwocie
przekraczajgcej 10% wartosci skonsolidowanych kapitatéw wiasnych Emitenta wedtug stanu na
ostatni dzien kwartatu poprzedzajgcego kwartat, w ktdrym postawiono w stan wymagalnosci ww.
papiery wartosciowe - Obligacje podlegaja, na zZadanie obligatariusza, natychmiastowemu
wykupowi.

Emitent nie zaptaci w terminie wymagalnosci kwot o tgcznej wartosci przekraczajgcej 10%
wartosci kapitatow wiasnych lub skonsolidowanych kapitatéw witasnych (wedtug stanu na ostatni
dzien kwartatu poprzedzajgcego kwartat, w ktorym uptynat termin wymagalnosci ww. kwot) z
tytutu kredytow lub obligacji i sytuacja ta nie zostata naprawiona poprzez ich zaptate lub zmiane
warunkéw wymagalnosci przedmiotowych zobowigzan w ciggu 30 dni od daty ich pierwotnej
wymagalnosci - Obligacje podlegajg, na zadanie obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi.
Emitent nie dokona w terminie wptaty na rachunek powierniczy (lub dokonanie tylko czesciowej
wplaty), o ktdrej mowa w pkt 10.6 Warunkéw Emisji Obligacji serii J - Obligacje podlegaja, na
zadanie obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi.

Emitent nie przekaze raportu, o ktorym mowa w pkt 10.9 po uptywie 7 dni od daty dostarczenia
Emitentowi przez Administratora Zastawu wezwania do przekazania raportu, z zastrzezeniem
termindw przewidzianych w pkt 10.9 10.6 Warunkéw Emisji Obligacji serii J - Obligacje podlegaja,
na zadanie obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi.

Potaczenie Emitenta z innym podmiotem, jego podziat lub przeksztatcenie formy prawnej -
Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi, jezeli podmiot, ktéry wstgpit w obowigzki
Emitenta z tytutu Obligacji, zgodnie z Ustawg o obligacjach nie posiada uprawnien do ich
emitowania.

Likwidacja Emitenta - Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia
likwidacji, chociazby termin ich wykupu jeszcze nie nastgpit.

Emitent nie ustanowi zabezpieczenia obligacji w terminie, o ktorym mowa w pkt 10.1 10.6
Warunkdéw Emisji Obligacji serii J - Obligacje podlegajg, na zadanie obligatariusza,
natychmiastowemu wykupowi.

W przypadku wystgpienia i trwania ktéregokolwiek z wymienionych wyzej przypadkdw naruszenia
Warunkdw Emisji kazdy Obligatariusz moze zgda¢ od Emitenta natychmiastowego wykupu Obligacji.
W takiej sytuacji wykup Obligacji odbedzie sie poprzez zaptate wartosci nominalnej Obligaciji,
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powiekszonej o nalezne oprocentowanie, naliczone od pierwszego dnia danego okresu odsetkowego
do daty wymagalnosci spowodowanej ztozeniem zgdania wczesniejszego wykupu.

W razie zaistnienia i trwania przypadku naruszenia, Obligatariusz zadajgcy wczesniejszego wykupu
powinien doreczy¢ Emitentowi pisemne Zzgdanie wczesniejszego wykupu Obligacji, zgodnie z ktérym
nalezace do niego Obligacje stajg sie wymagalne, a ptatne przez Emitenta w terminie 14 dni od dnia
doreczenia Emitentowi pisemnego zadania wczesniejszego wykupu Obligaciji.

Zadanie Wczesniejszego Wykupu powinno by¢ zawarte na pidmie pod rygorem niewaznosci oraz
powinno wskazywaC w szczegolnosci liczbe Obligacji serii J przystugujacych Obligatariuszowi oraz
liczbe Obligacji serii ], objetych Zzgdaniem Wczeséniejszego Wykupu, a takze powinno wskazywac
Przypadek Naruszenia, w oparciu o ktdry Zadanie Wczeéniejszego Wykupu jest sktadane. Do zadania
Wczesniejszego Wykupu sktadanego przez Obligatariusza powinno zosta¢ dotaczone Swiadectwo
depozytowe wystawione przez podmiot prowadzacy rachunek papierow wartosciowych, na ktorym
zapisane sg Obligacje majgce by¢ przedmiotem wczesniejszego wykupu, z adnotacjg o ustanowieniu
nieodwotanej blokady Obligacji w zwigzku ze ztozeniem przez Obligatariusza Zadania Wczeéniejszego
Wykupu lub zaswiadczenie Podmiotu prowadzacego Ewidencie w przypadku nie zarejestrowania
Obligacji w KDPW.

Obligatariusz powinien doreczy¢ Zadanie Wczeéniejszego Wykupu ztozone Emitentowi, takze
podmiotowi prowadzgcemu rachunek papierow wartosciowych, na ktorym zapisane sg nalezace do
niego Obligacje lub Podmiotowi prowadzacemu Ewidencje w przypadku nie zarejestrowania Obligacji
w KDPW.

Obligatariusz powinien rowniez wykona¢ wszystkie te czynnosci, ktérych dokonanie przez
Obligatariusza w zwigzku z Zadaniem Wcze$niejszego Wykupu bedzie wymagane na mocy przepisdw
prawa lub wiasciwych regulacji KDPW lub GPW.

Obligatariusz powinien zawiadomi¢ o Zadaniu Wczeéniejszego Wykupu takze Administratora Zastawu i
Organizatora Emisji, doreczajgc im poéwiadczony za zgodno$¢ odpis tego Zadania, ztozonego
Emitentowi.

Wczesniejszy wykup Obligacji zarejestrowanych w KDPW bedzie odbywat sie za posrednictwem KDPW
oraz podmiotéw prowadzacych rachunki papieréw wartosciowych, na ktdrych zapisane beda Obligacje,
zgodnie z Regulaminem KDPW oraz Szczegotowymi Zasadami Dziatania KDPW oraz innymi wtasciwymi
regulacjami wewnetrznymi KDPW oraz GPW i przepisami prawa, lub za posrednictwem Podmiotu
prowadzacego Ewidencje w przypadku nie zarejestrowania Obligacji w KDPW.

Na dzien sporzadzenia Noty Informacyjnej nie wystgpity jakiekolwiek przestanki uprawniajgce
Obligatariuszy do zadania wczesniejszego wykupu Obligacji serii J, nie wystgpity rowniez przestanki
uprawniajgce obligatariuszy do zadania wczesniejszego wykupu obligacji innych serii wyemitowanych
przez Spotke.

8. Wysokos¢ i formy ewentualnego zabezpieczenia i oznaczenie podmiotu
udzielajgcego zabezpieczenia

Obligacje serii J sg obligacjami zabezpieczonymi. Zabezpieczeniem Obligacji w rozumieniu Ustawy o
Obligacjach jest zastaw rejestrowy na zbiorze wierzytelnosci istniejgcych oraz przysztych, o zmiennym
skfadzie, stanowigcych cato$¢ gospodarcza (,Zbior”). Do dnia wykupu obligacji serii H, I oraz K
wyemitowanych przez Spotke, Obligacje beda zabezpieczone na tym samym zbiorze co obligacje serii
H, I oraz K.

Zobowigzania Emitenta z tytutu Obligacji s dodatkowo zabezpieczone poprzez poreczenie udzielone
przez Pragma Inkaso S.A. do kwoty nie wyzszej niz 15.600.000 ziotych. Dla zabezpieczenia
wierzytelnosci Obligatariuszy wynikajacych z tego poreczenia, Pragma Inkaso S.A. wystawita 3 weksle
wiasne in blanco wraz z deklaracjag wekslowg. Za zgodg Emitenta weksle zostalty wydane
Administratorowi Zastawu.

Zastaw zostat wpisany do rejestru zastawdéw w dniu 25 listopada 2016 r. pod pozycja 2513663na
mocy postanowienia Sadu Rejonowego Katowice-Wschdd w Katowicach Wydziat IX Gospodarczy —
Rejestru Zastawow z dnia 25 listopada2016 r.
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Administratorem Zastawu jest kancelaria prawnicza: Chabasiewicz Kowalska i Partnerzy Radcowie
Prawni. Zbior obcigzony zastawem rejestrowym obejmuje wierzytelnoSci wobec o0sdb trzecich
nabywane przez Emitenta, jako faktora od faktorantdbw w ramach umow faktoringu, spetniajace
okreSlone w umowie zastawu rejestrowego warunki (,Wierzytelnosci Podstawowe”) oraz
Wierzytelnoéci Rezerwowe Pierwszego Stopnia, ktdre spetniajg wszelkie warunki stawiane
Wierzytelnosciom Podstawowym za wyijatkiem warunku minimalnego ubezpieczenia takiej
wierzytelnosci w co najmniej 85% oraz wierzytelnosci z tytutu udzielonych przez Emitenta pozyczek,
spetniajgce okreSlone w umowie zastawu rejestrowego warunki (,Wierzytelnosci Rezerwowe
Pierwszego Stopnia”). Ponadto do Zbioru mogg wejs¢ inne wierzytelnosci niz WierzytelnoSci
Podstawowe i Wierzytelnosci Rezerwowe Pierwszego Stopnia, w szczegdlnosci Wierzytelnosci
Rezerwowe Drugiego Stopnia (,Wierzytelnosci Rezerwowe Drugiego Stopnia”), w przypadku, gdy
powstanie stan niedoboru (,Stan Niedoboru”), to znaczy kiedy kwota réznicy pomiedzy Wartoscig
Zabezpieczenia, a taczng wartoscig nominalng wszystkich istniejgcych Wierzytelnosci Podstawowych i
Wierzytelnoéci Rezerwowych Pierwszego Stopnia przystugujgcych Emitentowi wchodzacych w skiad
Zbioru bedzie wieksza niz 0 (zero) (,Kwota Niedoboru”).

Kryteria uznania wierzytelnosci za Wierzytelnosci Podstawowe, Wierzytelnosci Rezerwowe Pierwszego
Stopnia, WierzytelnoSci Rezerwowe Drugiego Stopnia oraz zasady wchodzenia wierzytelnosci do
Zbioru opisane sg w Warunkach Emisji Obligacji w pkt. 10.4.1 - 10.4.4.

Najwyzsza suma zabezpieczenia Obligacji serii J oznaczona w umowie zastawu rejestrowego
wynosi 15.600.000 ztotych.

Emitent bedzie publikowat w ciggu 14 dni od zakonczenia kazdego miesigca raport wskazujgc tgczng
wartos¢ nominalng wszystkich znajdujgcych sie w Zbiorze Wierzytelnosci wyznaczong na koniec
ostatniego zakonczonego miesigca. W przypadku zaistnienia Stanu Niedoboru, raport wskaze w
szczegolnosci réwniez Kwote Niedoboru oraz sposdb i termin, do ktérego Emitent zobowigzany jest
pokry¢ Kwote Niedoboru.

Emitent zastrzega, ze w okresie istnienia zastawu rejestrowego zabezpieczajgcego wierzytelnosci z
Obligaciji serii J, Zbiér moze zosta¢ odpowiednio zmieniany. Zbiér moze by¢ powiekszany w przypadku,
gdy Emitent bedzie emitowat kolejne serie obligacji. W takim przypadku kolejne serie obligacji moga
by¢ zabezpieczone tgcznie z Obligacjami serii J jednym lub kolejnymi zastawami rejestrowymi na
odpowiednio powiekszonym Zbiorze. Emitent zastrzega, Zze obligacjom kolejnych serii moze
przystugiwac réwne pierwszenstwo w zaspokojeniu z odpowiednio powiekszonego Zbioru.

Zbior moze by¢ zmniejszany w przypadku, gdy Emitent bedzie wykupywat obligacje zabezpieczone na
Zbiorze.

W kazdym z takich przypadkéw Wartos¢ Przedmiotu Zastawu oraz Najwyzsza Suma Zabezpieczenia
ulegnie wowczas odpowiedniemu zwiekszeniu lub zmniejszeniu. W kazdym przypadku Wartosc
Przedmiotu Zastawu oraz Najwyzsza Suma Zabezpieczenia beda stanowity co najmniej 130% facznej
wartosci nominalnej zabezpieczonych na Zbiorze obligaciji.

Zmianom mogg réwniez ulec zasady wchodzenia Wierzytelnosci do Zbioru oraz zawarto$¢ Zbioru.
Szczegotowy opis modyfikacji zostat przedstawiony w pkt 10.10 Warunkéw Emisji Obligacii.

Emitent zastrzega, ze w okresie istnienia zabezpieczajgcego Obligacje zastawu rejestrowego na
Zbiorze, Zbidr moze zosta¢ zmieniony lub przeniesiony na inny podmiot.

Emitent ustanowit administratora zastawu, ktory bedzie wykonywat we wiasnym imieniu, lecz na
rachunek obligatariuszy, prawa i obowigzki zastawnika wynikajgce z umdw zastawniczych i przepisdéw
prawa. Administratorem Zastawu jest kancelaria prawnicza: Chabasiewicz Kowalska i Partnerzy
Radcowie Prawni. Umowa zastawu rejestrowego przewiduje, ze Administrator Zastawu moze wedtug
swojego wyboru zaspokoi¢ wierzytelnosci Obligatariuszy z przedmiotu zastawu (1) w drodze sgdowego
postepowania egzekucyjnego, (2) w drodze sprzedazy przez przetarg publiczny, prowadzony przez
komornika lub notariusza, (3) w drodze przejecia na wtasnos$¢ zbioru wierzytelnosci jako przedmiotu
zastawu. Warto$¢ Przedmiotu Zastawu przyjeta na potrzeby przejecia ustalona bedzie w sposob
wskazany w umowie, w szczegdlnosci przy uwzglednieniu opisanych w umowie cech wierzytelnosci
wchodzacych w skiad zbioru.
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Obligatariusz powinien zawiadomi¢ Administratora Zastawu o wszystkich wiadomych Obligatariuszowi
przypadkach naruszenia okreSlonych w Warunkach Emisji. Obligatariusz powinien bezzwtocznie
zawiadomi¢ na piSmie Administratora Zastawu o wszelkich skierowanych do Emitenta Zzadaniach,
zalgczajgc do zawiadomienia kopie takiego zadania.

Przejecie przez Administratora Zastawu przedmiotu zastawu spowoduje wygaszenie zobowigzan
Emitenta wzgledem Obligatariuszy do wysokosci wartosci przedmiotu zastawu ustalonej zgodnie z
umowg zastawu rejestrowego. W przypadku, gdy wysokos$C niesptaconych zobowigzan Emitenta z
tytutu Obligacji przekroczy wartoS¢ przedmiotu zastawu ustalong zgodnie z umowg zastawu
rejestrowego, wowczas to zobowigzanie Emitenta ulega wygaszeniu w sposob proporcjonalny do
liczby Obligacji przystugujacych poszczegdlnym Obligatariuszom, przy czym w pierwszej kolejnosci
wygaszeniu ulega zobowigzanie do zaptaty naleznosci gtownej.

W przypadku dokonania przejecia przez Administratora Zastawu przedmiotu zastawu, Administrator
Zastawu przystapi do windykacji lub spieniezania w inny sposdb wierzytelnosci wchodzacych w skiad
przejetego zbioru wierzytelnosci, celem przekazania uzyskanych srodkow Obligatariuszom.

9. Wartos¢ zaciagnietych zobowigzan na ostatni dzien kwartatu poprzedzajacego
udostepnienie propozycji nabycia oraz perspektywy ksztattowania sie zobowigzan
emitenta do czasu catkowitego wykupu instrumentéw diuznych proponowanych
do nabycia

Wartos¢ jednostkowych zobowigzan zaciggnietych przez Emitenta na ostatni dzien kwartatu
poprzedzajacy o nie wiecej niz 4 miesigce udostepnienie Propozycji Nabycia, czyli na dzien 30
wrzesnia 2016 roku wynosita 75.416 tys. ztotych, w tym warto$¢ zobowigzan przeterminowanych
wynosita zero ztotych. Emitent nie spodziewa sie w terminie do czasu catkowitego wykupu Obligacii
(. do 2 grudnia 2020 roku) przekroczenia poziomu zobowigzan ogdtem powyzej 100.000 tys. ztotych,
Z wylaczeniem zadtuzenia zwigzanego z niniejszg Emisjg Obligacji o wartosci 12 min ztotych.

Na dzien sporzadzenia Noty Informacyjnej Emitent posiada zadtuzenie z tytutu wyemitowanych
Obligaciji, ktérych termin zapadalnosci jeszcze nie nadszedt:

Seria Wartos$¢ wyemitowanych Planowana data wykupu Rynek notowan
obligacji obligacji

H 20.000.000 z 21.09.2019 ASO

I 20.000.000 zt 03.05.2020 nienotowane

J 12.000.000 zt 02.12.2020 ASO

K 10.000.000 zt 22.07.2020 nienotowane

10. Dane umozliwiajgce potencjalnym nabywcom instrumentéw dtuznych orientacje w
efektach przedsiewziecia, ktore ma byC sfinansowane z emisji instrumentow
dluznych, oraz zdolno$¢ emitenta do wywigzywania sie z zobowigzan
wynikajacych z instrumentow diuznych, jezeli przedsiewziecie jest okreslone

Celem emisji Obligacji serii J jest finansowanie biezacej dziatalnosci operacyjnej w zakresie ustug
faktoringowych i pozyczkowych.

11.Zasady przeliczania wartosci sSwiadczenia niepienieznego na sSwiadczenie
pieniezne

Nie dotyczy.
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12. W przypadku ustanowienia jakiejkolwiek formy zastawu Ilub hipoteki jako
zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z instrumentéw diuznych - wycena
przedmiotu zastawu lub hipoteki dokonana przez uprawnionego biegtego

Przedmiot zastawu rejestrowego, czyli zbidr wierzytelnosci o zmiennym sktadzie, stanowigcych catosc
gospodarczg zostat wyceniony przez biegtego rewidenta Piotra Batabana (numer ewidencyjny 10789).
Biegly rewident posiada doswiadczenie i kwalifikacje zapewniajgce rzetelno$¢ wyceny oraz zachowuje
bezstronnosc i niezaleznoSc¢ i spetnia warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii lub raportu
zgodnie z art. 56 ust. 3 pkt 1, 2 i 4-7 Ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz. U. 2015.1011). Biegty rewident stwierdzit, ze warto$¢ godziwa portfela wierzytelnosci
bedacego przedmiotem wyceny na dzien 21 pazdziernika 2016 r. wynosi 89.030.717,01 zt. Raport z
wyceny zostat zamieszczony w Zatgczniku nr 5.

13. W przypadku emisji obligacji zamiennych na akcje — dodatkowo: a) liczba glosow
na walnym zgromadzeniu emitenta, ktora przystugiwataby z objetych akcji - w
przypadku gdyby zostata dokonana zamiana wszystkich wyemitowanych obligacji,
b) ogdlna liczba gltoséw na walnym zgromadzeniu emitenta - w przypadku gdyby
zostata dokonana zamiana wszystkich wyemitowanych obligacji

Nie dotyczy.

14. W przypadku emisji obligacji z prawem pierwszenstwa - dodatkowo: a) liczba akcji
przypadajacych na jedna obligacje, b) cena emisyjna akcji lub sposadb jej ustalenia,
c) terminy, od ktorych przystuguja i wygasaja prawa obligatariuszy do nabycia
tych akcji

Nie dotyczy.
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ZALACZNIKI

Zalacznik 1) Aktualny odpis z rejestru wlasciwego dla emitenta

Tdarmyfhator wydnuiou: RP/267847/ 30/ 201 70109102949

CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGD REJESTRU SADOWEGD

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu

Stan na dzien 09,01,2017 godz. 10:29:4%

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Humer KRS: 0000267847

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

Strona 1z 10

pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze

Sadowym (Dz. U. z 2007 r. Nr 168, poz. 1186, z pdin. zm.)

Data rejestraci w Krajowym Rejestize Sadowym | 17.11.2006
Ostari wiss | Neurmer waise 3 Dists cokonania wpisu

Sygnatura akt KANTID N5-RE) KRS/ 23953/ 16/ 204

Crenacenie sadu SAD REIONOWY KATOWICE-WSCHOD W KATOWICACH WYDZTAL VIIT GOSPODARCEY

| KRAIOWEGD REJESTRU SADOWEGO

Dziat 1
Rubsyka 1 - Dane podmiotu
2 Murnar REGON/NIR |REGON: 277573126, NIP: 6342427710
3.Fema, pod kideg spolka daisls [pracua FakToRING SPOLKA AKCYINA
4.Dane o wesebtejese) redstracy 0 oo
5.Coy preedsighions prowsds deiddalnadd  |HIE
gespadarczy 2 ineymi podmictami na
pocsewie umowy spold cywineg?
6.Czy podmict posiads sutus organaze) |NIE
podytky publicznego? |
Rubryka 2 - Sledziba | adres podmiotu

1.Siedsina ||cr.jpmsu. wiod. SLASKIE. powiat M, KATOWICE. grning M. KATOWICE. migjsc. KATOWICE
2Admes ul. BRYNOWSKA, rr 72, lok. —, migjse. KATOWICE, kod 40-584, poczta KATOWICE, kraj POLSKA
JAdes poccty elektroniczoaj 0 e
4.Agves strony miEmetows] o

Rubryka 3 - Oddzialy

Brak wpistw

Rubryka 4 - Informacie o statucie

—JPRAGMA
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Linformatja o spovzadzeniu lub omianie. |1
statuty

16 PAZDZIERNIKA 2006 R NOTARIUSZ MARLA KOCHAN-KOPCZYHSKA KANCELARLA
NOTARIALMA W MIKOLOWIE (43-190) PRZY UL. KARCLA MIARKI 18 REP. A NR B957/2005

& LUTEGO 2007 REP. A NR 1455/2007 NOTARIUSZ MARIA KOCHAN-KOPCZVHEKA,
KANCELARIA NOTARIALNA W MIKOLOWIE PRZY UL. KAROLA MIARKI 15
ZMIENIOND PAR.1 UST.1 ZD.2 [ PAR.12 UST.5 LITH) STATUTU

W PARLZ STATUTU DODAND PKT 27

15 CZERWCA 2007R. REP.A NR 5904/2007 NOTARIUSZ MARLA KOCHAN-KOPCZYNSKA
KANCELARIA NOTARIALNA W MIKOLOWIE PRZY ULKAROLA MIARKT 15
-ZMIANA PAR.16 STATUTU

05.02.2007 REP.A MR 1455/2007 NOTARIUST MARIA KOCHAN-KOPCZYNSKA KANCELARLA
NOTARIALNA W MIKOLCWIE PRZY ULKAROLA MIARKI 18 - ZMIANA PAR.4 UST.1 STATUTLL
05.06,2007 REP.A NR. 5534/2007 NOTARIUSZ MARLA KOCHAN-KOPCZYHSKA KANCELARIA
NOTARIALNA W MIKOLOWIE PRZY UIL.EARCLA MIARKI 15 - ZMIANA PAR.S UST.L STATUTU,

AKT NOTARIALNY Z DNIA 8 LIPCA 2008 R. REP. A NR 8737/2008 NOTARIUSZ PRIEMYSLAW
CIUKKANCELARIA NOTARIALNA W SIEMIANOWICACH SLASKICH PRIY UL,
SWIERCZEWSKIEGD 2,

DMIENIOND PAR. USTEP 1 STATUTU SPOLKL

26 GRUDNIA 2008 B, REP. A N& 142022008, NOTARIUSZ PRZEMYSLAW CZUK, KANCELARTA
NOTARIALNA W STEMIANOWICACH SLASKICH, UL SWIERCZEWSKIEGD 2
ZMIANA PAR.12 UST.S LIT.H ORAZ PAR.12 UST.5 LIT.J STATUTU

AKT NOTARIALNY Z DNIA 22 LIPCA 2005R. REPERTORIUM A NR 5523/2009, NOTARIUSZ
ADAM ROBAK, KANCELARLA NOTARIALNA W KATOWVICACH PRIY UL, UNIWERSYTECKIE] 13
ZMIENICNO PAR.4 USTEP 1 STATUTU SPOLKI

AKT NOTARIALNY Z DNIA 14.10.2010 R. REPERTORIUM A NR 5725/2010, NOTARIUSZ
PREEMYSLAW CZUK, KANCELARIA NOTARLIALNA W SIEMIANCWICACH :'}I.A,SIIEH PRIV UL
SWIERCZEWSKIEGD 2;

ZMIENIONO §12 UST.S LIT.H) TIRET DRUGI STATUTU SPOLKIL

AKT NOTARTALNY Z DNIA 14 MARCA 2011 R REPERTORIUM A NR 1376/2011, NOTARIUSZ
PRIEMYSLAW CZUK, KANCELARTA NOTARIALNA W SIEMIANOWICACH SLASKICH PRZY
ULSWIERCZEWSKIEGD 2 .

TMIENION: §1 USTEP 1 STATUTU SPOLKT

AKT NOTARIALNY Z DNIA 14 MARCA 2011R. REPERTORIUM A NR. 1376/2011 NOTARIUSZ
PRIEMYSLAW CZUK, KANCELARIA NOTARIALNA W SIEMIANOWICACH SLASKICH PRZY UL.
SWIERCZEWSKIEGD 2

ZMIENIOND: PAR.2 STATUTU SPOLKT

i1

AKT NOTARIALNY Z DNIA 05 LIPCA 2011 R. REPERTORIUM A KR 366672011, NOTARIUSZ
PRIEMYSLAW CZUK, KANCELARTA NOTARLALNA W SIEMIANOWICACH SLASKICH PRZY
ULSWIERCZEWSKIEGD 2 .

ZMIENIOND &4 USTEP 1 STATUTU SPOLKI

21 CTERWCA 2016R,, REPERTORIUM A NR 4856/2018, NOTARIUSZ PRIEMYSLAW

CZUK, KANCELARIA NOTRATALNA W SIEMIANOWICACH SLASKICH

ZMIENIONO § 15 USTEP 1, W § 15 DODANC KOLEINY USTEP O NR § W § 12 USTEP 5 W
LIERZE H SKRESLOMO TIRET 3.

—~ PRAGMA
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W TS T |

Rubryka & - Sposdb powstania spotki
1.Ckredlenie okolicznosc powssania PRIEKSITALCEMIE
2.0ps sposobu powstania spcll orez PRZEKSITALCENIE SPOLKI GRUPA FINANSOWA PREMIUM SPOLKA 7 OGRANICIONS
|informatie o tchwaie ODPCWIEDZIALNOSCLY, W SPOLKE GRUPA FINANSOWA PREMIUM SPOLKA AKCYINA NA

PODSTAWIE ART. 551 [ NASTEPN'YCH KDDEESL SPOLEK, HANDLOWYCH

UCHWALA NR 1 2 16 PAZDZIERNIKA 2006 ft. NADZWYCZAINEGD 2GROMADZENTA WEPOLNIKOW
SPOLKT GRUPA FINANSOWA PREMIUM SP. Z 0.0, REP. & NR 5953/ 2006 ZAPROTOKOLOWANA
PRIEZ MOTARIUSZA MARIE ummmr&sm, Z KANCELARII NOTARIALNE] W MINOLCWIE
PRIY UL. KAROLA MIARKI 18

3. Mume: | dats decyvzfi Prezess Uesdu
{Ochiony Konkurencil i Korsumentow o

godzie na dolionanie koncentradi
Podrubryka 1
Podmioty, z ktdrych powstala spdtka
1 LNazwa lub firma GRUPA FINANSOWA PREMIUM SPCLKA 7 OGRANICZONA COPOWIEDZIALNOSCIY
2.Nazwa rejestn, w kirym podmios | KRAIDWY REJESTR SADOWY
| byt zarejestrowamy
3 RNumar W rehesre DO00049234
4. Nazwa iﬂ.l F“ “h“!ﬂ m— AREARE
& Numar REGON 277573126
6. Numer NIP ——
Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza
Brak wpisow
Rubryka 8 - Kapital spdtki
1.Wysoketd kapitahy zakladowego 2 565 910,00 ZL
2 Wysokedé wapitabs docelowege wees
3.Liczba akcl wszystiich emisi 2565910
& Wartoéé rominalng ake 1,00 ZL
5-Kwotowe chmedlenie gte kapitah: 2 565 910,00 7L
wplaconego
6.Wartoss romindlne wenskowege
podwyiszenia kapitahy zakladowsgo
Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu
Brak wpisdw

Rubryka 9 - Emisja akcji

SERIA "A"

1 |Nemwa seri dhe

PRAGMA
FAKTORING
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2.Liczha abicji w danej serd 703324
MW:M& OSIEMSET TYSIECY AKCIT UPRZVWILEMOWANYCH CO DO GLOSU W TEN SPOSOS, ZE KAZDA
ekl uprzywilejowanych ub AKCIA POSIADA DWA GLOSY
informacis, fe akgs nie sy
uprzywieiowane
2 1.Mazwa serii abof SERIA "B"
.Liczha akef w dans) sers 1200000
3.Rodzaj vprrywilsjowanis | fczha AKCIE NIE SA UPRIYWILEIOWANE
ki uprzywilejowanych lub
informacis, 2e shcle nie 5
uprzywisiowane
3 [LMezwa seri shop SERIA C
1.Liccha abch w danej sere 652586
3.Rodzaj uorzywisjowaniz | bezba AKCIE NIE SA UPRZYWILEMIWANE
ki uprzywileiowanych lub
informacis, 28 skcje nie 5y
uprzywiziowane

Rubryka 10 - Wzmianka o podigciu uchwaly o emisjach obligacii zamiennych

Brak wpisdw
Rubryka 11
1.Czy zarzed lub rada sdmmemruiycs sy HIE
subsiaypeyinych?
Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprazentacii podmiotu

1.Mazws orgenu uprawnionego 9o ZARZAD
reprasentowania podmisty
2.5postb reprezentacji podemiotu JEFELT ZARZAD JEST WIELOOSOBOWY, DO SKLADANIA OSWIADCZEN WOLT W IMIENIU SPOLKT

WYMAGANE JEST WSPOLDZIALANIE DWOCH CZLONKCW ZARZADU ALBO JEDNEGO CZLONKA

ZARZADU LACZNIE Z PROKURENTEM, . ] _
JEZEL] ZARTAD JEST JEDNOOSOBOWY, DO SKLADANIA OSWIADCZEN WOLI W IMIENIU SPOLKI

UPRAWNIONY JEST JEDWNY CZLONEK ZARZADU

Podrubryka 1
Dane osdb wchodzacych w sklad organu
1 |LMezwisio | Nazwa lub firms BODUSZEK
2:Imione TOMASZ
JMFES’B.I’RM 77031018552
4 Numer KRS pas
5. Funicla w orgarse representujecym  |PREZES ZARZADU
osobe wehedzaca w shlad NIE
zarzadu zostela Tawieszona w
— PRAGMA
1 FAKTORING
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| czynnosciach?
7.Data do jaiie] rostals Tawieszona |-

2 [LNazwigeo | Napws lub firme |HOLEWA
2.Imiona JAELIE STANISLAW
3.Numer PESEL/REGON 77081403338
4 Numer KRS R
|5 Funkcja w organie reocezentujacym | WICEPREZES ZARZADU

L2y osobe wehodzaca w sldad |ntE
zarzadu zostala zawisszona w
czynnedciach?
7.Dsta do jakiej mostals awieszons |-veeee

3 |LNazwisko [ Nazwa lub firma |rowaLK
2. Imione AGNIESZKA MARIA
3.Numer PESEL/REGON 68122010747
4. Numer KRS e
|5 Funiccia w orgarie reprecentujycym  |CZLONEK ZARZAV

Ly osoba wehodzaca w skiad NIE
zostals Zawieszons w
5 T
7.Duts do Jakde] zostals Tewieszong  |-eeeer

g |tNacwisko | Nazwa lub Firmas |parDELA
2.Imiona GRIEGORZ
3. Numar PESEL/REGON 73110113674
4.Numer KRS i

|5 Funiucia w onganie reprezentiacym | CZLONEK ZARTADU
osabe wehodzgca w sklad MIE

rarzgdu zostels Tawieszons w

c2ynnasciach?

7.0ets do jaiie] postala zewieszona |-

5 |LMNazwisko / Nazwa lub firma MACZYNSKI
2.Imiona DAMIEL ROBERT
3.Numer PESEL/REGOMN 74020401510
4 Numer KRS 49
5. Funincla w organie reprezentujecym | WICEPREZES ZARZADU

es0bia wehodzats w skiad NIE
zostals zawieszons W
coymnaicach?
7.Dita do jakie zostale Tewieszong |-eeees

Rubryka 2 - Organ nadzoiu

1 L.Nazwa orgaru |m.u. NIDZORCZA
Podrubryka 1
Dane ostb wehodzacych w sklad organu
1 [LNazsiska [rimaszewsa
2.Imiona |merneusz

—~ PRAGMA
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Nota Informacyjna dla Obligacji serii ]

Identyfikator wydrubu: RPY267847/31/20170109102949 Strona & z 10
3.Mumer PESEL 68122701538
2 |LNazwisko WITEK
2.Imicna |raFaL DovMmIK
3. Mumer PESEL 76031102372
3 |LMNazwisko [moLMasIaK
2.Imions [mochar przesrvsLAW
3.Humer PESEL TE021001274
4 [tNazwisko rnowiax
2.Imiona |mm
3.Mumer PESEL [s008:313954
5 |lMazwisko [1asinca
2.Imions [marex
3.Humer PESEL 74101406410
Rubryka 3 - Prokurenci
1 |1Nezwisko SAGAN
2.Imiona JERZY EDWARD
3.Numar PESEL 71020512392
4.Rodzaj prokury PROKURA LACZNA (NIEWLASCIWA) UPRAWNIAJACA DO REPREZENTOWANIA SPOLKT LACZNIE Z
CZLONKIEM ZARZADU
Dziat 3
Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnodci
1.Preedmict proewstzisce) deislainadc L
|preedsgbioeey
2 Przedmiot pozostabej doiatalnoscl 1 |64, 99, Z. POZOSTALA FINANSOWA DZIALALNOSC USLUGDWA, GDZIE INDZIE]
|preedsgbiarey NIESKLASYFIKOWANA, 2 WYLACZENIEM USEZPIECZEN [ FUNDUSIOW EMERYTALNYCH
2 |84.92, 7, POZOSTALE FORMY UDZIELANIA KREDYTOW
3 |41, . ROBOTY BUDOWLANE TWIAZANE ZE WINOSZENIEM BUDYNKOW
& |46, , HANDEL HURTOWY, Z WYLACZENIEM HANDLU POJAZDAMI SAMOCHODOWYMI
|5 43, , . TRANSPORT LADOWY ORAZ TRANSPORT RURCCIAGOWY
f6 |52 2, oziaaunosé ustucows WePOMAGAIACA TRANSPORT
7 §5. 1. . HOTELE 1 PODOBNE OBIEKTY ZAKWATEROWANIA
|8 |ss. 1. RESTAURACIE I POZOSTALE PLACOWKT GASTRONCMICZNE
9 5., . DZIALALNOAC WYDAWNICZA
10 |62 0,, DZIALALNOSC ZWIAZANA 7 CPROGRAMOWANIEM I DORADZTWEM W ZAKRESIE
INFORMATYEI CRAZ DZIALALNOSC POWIAZANA
11 |63, DZIALALNOSC USLUGONWA W ZAKRESIE INFORMACII
12 66,19, 2, POZOSTALA DZIALALNOSC WSPOMAGAIACA USLUGT FINANSOWE, 2 WYLACZENTEM
UBEZPIECTEN I FUNDUSZOW EMERYTALNYCH
13 |88 20, Z. WYNAJEM I ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAMI WLASNYMI LUB DZIERZAWIONYMI
14 |68 3, DITIALALNOSE ZWIAZANA 7 OBSLUIGA RYNKU NIERUCHOMOSCT WYKONYWANA NA
ZLECENIE

PRAGMA
FAKTORING
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15 £3, 20, Z, DITALALNOSC RACHUNKOWO-KSIEGOWA: DORADZTWO PODATKOWE

16 |70, 2, , DORADZTWO IWIAZANE I ZARZADZANIEM

17 71, 1., DZIALALNOSC W ZAKRESIE ARCHITEKTURY I INZYNIERII ORAZ TWIAZANE I NIA
DORADZTWO TECHNICINE

18 71, 2, . BADANIA [ ANALIZY TECHNICZNE

19 73, 1, , REKLAMA

73, 20, Z, BADANIE RYNKU 1 OPINII PUBLICZNE)

EAE

77, 2., WYPOZYCZANIE [ DZIERZAWA ARTYRULOW UZYTKU OSOSISTEGD 1 DOMOWEGD

22 |77.3,, WYNAIEM [ DZIERZAWA POZOSTALYCH MASZYN, URZADTZEN ORAZ DOSR
MATERIALNYCH

[

78, , , DETALALNOSE ZWIAZANA 7 ZATRUDNIENTEM

]

81, 2, , SPRIZATANIE ORIEKTOW

82, 99, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC WESPOMAGAIACA PROWADZENIE DZTALALNOSCT
GOSPODARCZIED, GDITE INDZIE] NIESKLASYFIKOWANA

55, 5, . POZASZKOLNE FORMY EDUKACI

93, 1, , DZIALALNOSEC ZWIAZANA IE SPORTEM

53, 2, , DZIALALNOSC ROZRYWKOWA I REKREACYINA

RN RS

95, 0, , POZOSTALA INDYWIDUALNA DZIALALNOSC USLUGOWA

Rubryka 2 - Wzmianki o zlozenych dokumentach

[Rodza] debumens. Nr koleiny w | Dt siodenia Za chresod do

ok
1.Wzmianka o Zhoteniu 1 20.06.2007 01.01.20068. - 16.11, 20068 ; 17.11. 20068, - 31,12, 2006,
roczgs spravacderis 2 28.04,2008 01.01.2007R. - 31.12.2007R.
l 3 22.12.2009 1 STYCZEN 2006R.-31 GRUDZIEN 20088,

4 19.05.2010 01,01.2009 - 31.12.2009

5 14062001 01,01.2010-31.12.2010

I3 05.07.2012 01.01.2011 - 31122011

7 27.05.2013 01.01,2012 - 31.12.2012

8 30.06.2014 0D 01.01.2013 DD 31.12.2013

£l 17.06.2015 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

10 08.07.2016 00 01.01.2015 DO 31.12.2015
2.MWizmianka o Zodeniu opinii |1 p— 17.11.20068. - 31,12, 20068
LT 2 iy 01.01.2007R.. - 31.12.2007R.

3 Jdan 1 STYCZEN 2008R.-31 GRUDZIEN 20088,

4 s 01,01.2009 - 31.12.200%

5 et 01.01.2010-31.12.2010

& sl 01.01.2011 - 31.12.2011

7 R 01,01.2012 - 31.12.2012

8 hniata 00 01.01.2013 DO 31.12.2013

3 i 0D 01.01.2014 DD 31.12.2014

10 N 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
3. Wzmianka o Zodeniu uchwaly |1 T, 01.01.20068. - 16.11.2006R. ; 17.11.2006R. - 31.12.2006R.
= F‘“"““""'“"I = v 01.01.2007R. - 31.12.2007.

4 PRAGMA
1 FAKTORING
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ET—

LEZ R

1 STYCZEN 2008R.-31 GRUDZIEN 2008R.

01,01.2009 - 31.12.200%

01,01,2010-31.12.2010

T

01.01.2011 - 31.12.2011

LR R}

01.01.2012 - 31.12.2012

LR R}

0001022013 DD 31.12.2013

LT I I T L R T

LAZ R R

0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

=

LR RE]

00 01.01.2015 DO 31.12.2015

4. Wemisnka o shodeniu
sorawozdania T deiatainetci
podmioty

rRREE

01.01.2006R. - 16.11.2006R. ; 17.11. 20068

. = 31.12.2006R.

LEER L]

01.01.2007R. - 31.12.2007R.

LARRR]

1 STYCZEN 2008R.-31 GRUDZIEN 2008R.

[ERRR]

01.01.2009 - 31.12.2009

LR R ]

01.01,2010-31.12.2010

(AR}

01.01.2011 - 31.12.2011

01.01.2002 - 31.12.2012

00 01.01.2013 DD 31.12.2013

woes [ o | | | R e

0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

—_
[=]

LEZE ]

0D 01.01.2015 DO 31.12.2015

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitalowej

[Rodzaj dokuments

Nr koleiny w
poku

Diata shodenia

Za chres od do

1.5konsolidowane rocmna

19.05.2010

22.10.2009 - 31.12.2009

14.06.2011

01.01.2010-31.12.2010

27.05.2013

01,01.2012 - 31.12.2012

30.06.2014

00 01.01.2013 DO 31.12.2013

2.0piniz Heglego rewidents

LARER]

22.10.2009 - 31.12.2008

(ERRR]

01.01.2020-31,12.2010

[EEZE]

01.01.2012 - 31.12.2012

LAARR]

0001.01.2013 DO 31.12.2013

3. Uchwiata lub postancwienie o

rocmago
spraweadania finsnsowegs

LR R}

22.10.2009 - 3L.11.2009

[ERE R}

01.01.2010-31.12.2010

01.01.2012 - 31.12.2012

piRed

00 01.01.2013 DO 31.12.2013

jednantid dominujace)

(R Rl

01.01.2010-31.12.2010

LRARRR]

01.01.2012 - 31.12.2012

LU T i T TR T O T R I A I R LEUR )

TaRaE

0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

Rubryka 4 - Przedmiot dzialalnodci statutowe] arganizacji podytku publicznago

Brak wpisdw

PRAGMA
FAKTORING
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Rubryka 5 - Informacja o dniu kofczacym rok obrotowy

Brak wpisdw

Dziat 4

Rubryka 1 - Zaleglosci

Brak wpisdw

Rubryka 2 - Wierzytelnodci

Brak wpisdw

Rubryka 3 - Informacie o oddaleniu wniosku o ogloszenie upadlosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadicéciowe albo o zabezpieczeniv majatku diuznika w postepowaniu w przedmiocie ogloszenia upadiogi albo
wpﬁwdwmhmmﬁammmmmnmnmmmmmmmp

Brak wpisdw

sumy wyzszej od kosztdw egzekucyjnvch

Rubryka 4 - Umaorzenie prowadzone] przeciwko podmiotowi egzekudi z uwagi na fakt, 2e z egzekucii nie uzyska sig

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat &

Aubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacie o rozwigzaniu lub uniewainizniu spolki

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisarycany

Brak wplsdw

—~ PRAGMA
FAKTORING
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Rubryka 4 - Informacia o polaczeniu, podziale lub praeksztalceniu

1 |LOkredlenie dooficmosd PRZEJECTE INNET SPOLKI
2.0pis sposcbe polyczanis, podziaiu lub WALNE ZGROMADZENIE PRAGMA FAKTORING SPOLKA AKCYINA ORAZ WALNE
[preehaztalosnia 2GROMADZENIE PRAGMA FAKTORING SPOLKA AKCYINA SPOLKA KOMANDYTOWD-AKCYINA

UCHWALAMI NR 3 £ 1 GRUDNLA 2014 R., ZAWARTYMI W PROTOKOLACH NOTARIALNYCH
SPORZADZONYCH PRIEZ NOTARIUSTA AGHIESZXE STEWCTYH-DTIURA 7 KANCELARIE
NOTARIALNED W KATOWICACH ZA NUMERAMI REPERTCRIUM A 1593/2014 [ & 155872014 1
7A 26004 KOMPLEMENTARIUSTA SPOLKT PRAGMA FAKTORING SPOLKA AKCYINA SPOLKA
KOMANDYTOWO-AXCYINA, POSTANOWILY O POLACZENIU SPOLEK PRAGMA FAKTORING
SPOLKA AKCYINA T PRAGMA FAKTORING SPOLKA AKCYINA SPOLKA KOMANDYTOWO-
ANCYINAPGERIES PRZENIESIENTE CALEGD MAJATKL SPOLKI PRAGMA FAKTORING SPOLKA
ANCYINA SPOLKA KOMANDYTOWO-ARCTINA NA SPOLKE PRAGMA FAKTORING SPOLKA
AKCYIMA NA PODSTAWIE ART. 491 PAR.1 I NASTEPNYCH K.5.H.

Podrubryla 1
Dane podmictdw powstatych w wyniku polaczenia, podzialu lub przeksztatcenia albo dane podmiotow
smiuiacych calodé lub coss majatks spolid

Brak wpisdw
Podrubryka 2
Dane pedmiotdw, ktdrych majatek w calosd lub czedci jest przejmowany w wyniku polaczenia lub podziatu
1 |2Mazws b fima PRAGMA FAKTORING SPOLKA AKCYINA SPOLKA KOMANDYVTOWD-AKCYINA
T Mazwa rebestru, w kisoym podmiot | KRAJOWY REJESTR SADOWY
jest zarefestrowany
3 Numer W redestrae Q0002850
4. Mazwe sqdu prowsdzacego rejesty |t
5.Mumer REGON 243120776

Rubryka 5 - Informacia o postepowaniu upadiosciowym

Brak wpisdw

Rubryka 6 - Informacia o postepowaniu ukiadowym

Brak wpisdw

m:-mommmwmummmw

Brak wpisdw

Rubryka & - Informacia o zawleszeniu dzialalnogcl gospodarcze)

Brak wpisdw

duts sparzgdzenia wydruiu 09.01.2017
adres strony intermstows], na kudref =5 dostepne informacie 2 rejestru: hetpsa/fems.ms.gov.pl

—~ PRAGMA
FAKTORING

30



Nota Informacyjna dla Obligacji serii ]

Zalacznik 2) Ujednolicony aktualny tekst statutu emitenta lub umowy spoétki oraz tresc
podjetych uchwat walnego zgromadzenia lub zgromadzenia wspélnikow w
sprawie zmian statutu spoétki lub umowy nie zarejestrowanych przez sad

Tekst jednolity

Statutu Spotki PRAGMA FAKTORING Spétka Akcyjna

uwzgledniajacy:

1. uchwaly nr 6, nr 7 i nr 8 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 5
lutego 2007r., umieszczone w protokole obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy sporzgdzonym przez notariusza Marie Kochan — Kopczyrisky prowadizgcy
Kancelarie Notarialng w Mikotowie przy ul. Karola Miarki 18, Rep. A nr 1455/2007,

2. uchwaly nr 2 i 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 5 lutego
2007r., umieszczone w protokole obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy sporzadzonym przez notariusza Marie Kochan — Kopczyrisky prowadzacy
Kancelarig Notarialng w Mikotowie przy ul. Karola Miarki 18, Rep. A nr 1455/2007,

3. oswiadczenie Zarzadu Spatki z 6 czerwca 20071, ztozone w trybie art. 431 § 7 w zwigzku z art.
310 & 2 Kodeksu spotek handlowych, w formie aktu notarialnego sporzadzonego przez
notariusza Marie Kochan — Kopczyriskg prowadzgcg Kancelarig Notarialng w Mikotowie prazy
ul, Karola Miarki 18, Rep. A nr 5594/2007,

4, uchwate nr 18 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 15 czerwca 2007r.,
umieszczong w protokole obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
sporzadzonym przez notariusza Marig Kochan - Kopczyriskg prowadzacg Kancelarie
Notarialng w Mikofowie przy ul. Karola Miarki 18, Rep. A nr 5304/2007,

5. uchwale nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 8 lipca 2008r.,
umieszczong w protokole obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
sporzadzonym przez notariusza Przemystawa Czuka prowadzacego Kancelarie Notarialng w
Siemianowicach Slaskich przy ul. $wierczewskiego 2, Rep. A nr 8737/2008,

6. uchwale nr 7 | 8 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 2 grudnia
2008r., umieszczong w protokole obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akclonariuszy sporzadzonym przez notariusza Przemystawa Czuka prowadzgcego Kancelarie
Notarialng w Siemianowicach Slaskich przy ul. Swierczewskiego 2, Rep. A nr 14202/2008,

7. uchwate nr 8 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy 2 dnia 22 lipca 2009r,,
umieszczong w protokole obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
sporzadzonym przez notariusza Przemystawa Czuka prowadzacego Kancelarig Notarialng w
Siemianowicach Slaskich przy ul. Swierczewskiego 2, Rep. A nr 5523/2009,

8. uchwate nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 14 paidziernika
2010r., umieszczona w protokole obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy sporzadzonym przez notariusza Przemystawa Czuka prowadzacego Kancelarig
Notarialng w Siemianowicach Slaskich przy ul. Swierczewskiego 2, Rep. A nr 5725/2010,

9. uchwaly nr 3 | 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 14 marca
2011r., umieszczong w protokole obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
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Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

Akcjonariuszy sporzadzonym przez notariusza Przemystawa Czuka prowadzacego Kancelarie
Notarialna w Siemianowicach Slaskich przy ul. Swierczewskiego 2, Rep. A nr 1376/2011.

10. uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 5 lipca 2011r.,
umieszczong w protokole obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
sporzgdzonym przez notariusza Przemystawa Czuka prowadzacego Kancelarie Notarialng w
Siemianowicach Slgskich przy ul. Swierczewskiego 2, Rep. A nr 3666/2011.

I. Postanowienia ogdine.
§1

1. Firma Spétki brzmi: Pragma Faktoring Spdtka Akcyjna. Spdtka moie postugiwaé sie
nastepujgcym skrotem firmy: Pragma Faktoring S.A.

2. Sledzibg Spotki jest miasto Katowice.

3. Spdtka dziata na obszarze Rzeczpospolite] Polskie] i za granica.

4. Zatozycielami Spétki sg: Darlusz Plasecki, Michat Nawrot, Krzysztof Bukowski, Grzegorz
Maslanka.

§2

1) PKD-84.99.Z - Pozostala finansowa dziatalnodé ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z

wytaczeniem ubezpieczen | funduszdw emerytalnych,
2) PKD-64.92.7 - Pozostate formy udzielania kredytéw,
3) PKD-41 - Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkdw,
4) PKD-46 - Handel hurtowy, z wylgczeniem handlu pojazdami samochodowymi,
5) PKD-49 - Transport lgdowy oraz transport rurociggowy,
6) PKD-52.2 - Dziatalnosé ustugowa wspomagajgca transport,
7) PKD-55.1 - Hotele i podobne obiekty zakwaterowania,
8) PKD-56.1 - Restauracje | pozostate placowki gastronomiczne,
8) PKD-58 - Dziatalno$t wydawnicza,
10) PKD-62.0 - Dziatalnosé zwigzana z oprogramowaniem | doradztwem w zakresie informatyki

oraz dziatalnosé powigzana,
11) PKD-63 - Dziatalnosé ustugowa w zakresie informacii,
12) PKD-66.19.Z - Porostata driatalnos¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wylaczeniem

ubezpleczer | funduszéw emerytalnych,
13) PKD-68.20.Z - Wynajem | zarzadzanie nieruchomosciami wiasnymi lub dzierzawionymi,____
14) PKD-68.3 - Dziatalnos¢ zwigzana z obstugg rynku nieruchomosci wykonywana na zlecenie,
15) PKD-69.20.Z - Dziatalnos¢ rachunkowo-ksiegowa; doradztwo podatkowe,
16) PKD-70.2 - Doradztwo zwigzane z zarzadzaniem,
17) PKD-71.1 - Dziatalno$é w zakresie architektury i iniynierii oraz zwigzane z nig doradztwo

techniczne,
18) PKD-71.20 - Badania | analizy techniczne,
19) PKD-73.1 - Reklama,

2
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.Zf}-) PKD-73.20.Z - Badanie rynku i opinii publicznej,

21) PKD-77.2 - Wypozyczanie i dzierzawa artykutéw uzytku osobistego | domowego,
22) PKD-77.3 - Wynajem i dzierawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz débr materialnych,

23) PKD-78 - Dziatalnoic zwigzana z zatrudnieniem,
24) PKD-81.2 - Sprzgtanie obiektow,

25) PKD-82.99.Z - Pozostata dziatalnoét wspomagajaca prowadzenie dziatalnodci gospodarczej,

26) PKD-85.5 - Pozaszkolne formy edukacji,
27) PKD-93.1 - Dziatalnos¢ zwigzana ze sportem,
28) PKD-93.2 - Dzialalnos¢ rozrywkowa i rekreacyjna,
29) PKD-96.0 - Pozostata indywidualna dziatalnos¢ ustugowa.

gdzie indzie] niesklasyfikowana,

§3

Spotka moie tworzy¢ oddzialy | przedstawicielstwa w kraju i za granicg, prowadzi¢ zakiady
wytwdreze, handlowe | ustugowe, a takze uczestniczyé w innych spétkach w kraju i za granica.

b)

c)

Il. Kapitat i akcje.
§4

Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 2.565.910,00 zt (stownie: dwa miliony piecset szescdziesigt
pie¢ tysiecy dziewiecset dziesieé ziotych) i dzieli sie na 2.565.910 (stownie: dwa miliony
piecset szeéédziesigt pieé tysiecy dziewieéset dziesiec) akcji o wartosci nominalnej po 1,00 zt
(stownie: jeden ztoty) kazda, w tym:
703.324 (stownie: siedemset trzy tysigce trzysta dwadziescia cztery) akcje imienne serii A, o
numerach od 0.000.001 do 0.703.324 uprzywilejowane co do glosu w ten sposdb, ze kaida
akcja posiada 2 (stownie: dwa) glosy;
1.200.000 (stownie: eden milion dwiescie tysiecy) akcji na okaziciela serii B, o numerach od
0.000.001 do 1.200.000;
662.586 (stownie: szeicset szeéédziesigt dwa tysigce piecset osiemdziesiat szesc) akeji na
okaziciela serii C, o numerach od 0.000.001 do 0.662.586
Akcje Spotki moga by akcjami imiennymi lub na okaziciela.

Na pokrycie kapitatu zakladowego przed zarejestrowaniem Spotki wplacono kwote
2.000.000,00 (dwa miliony) ztotych.

§5

Akcje moga byé umorzone za zgoda akcjonariusza w drodze ich nabycia przez Spdtke. Warunki

umorzenia okresla uchwata Walnego Zgromadzenia.

Spotka moze emitowac obligacje zamienne lub z prawem pierwszeristwa.

§6
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~1II. Organy Spétki.
§7
Organami Spétki s3:
1. Walne Zgromadzenie,
2. Rada Nadzorcza,
3. Zarzad.
A. Walne Zgromadzenie.
§8

Walne Zgromadzenia zwoluje sie jako zwyczajne lub nadzwyczajne. Zgromadzenia odbywaja
sie w sledzibie Spétki, w Warszawie, w Czestochowie lub w Wisle.
Organ uprawniony do zwotania Walnego Zgromadzenia powinien tak ustalac¢ miejsce i czas
Walnego Zgromadzenia, aby umoiliwi¢ uczestnictwo w zgromadzeniu jak najszerszemu
kregowi akcjonariuszy.
Walne Zgromadzenie zwofluje sie zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa.

§9

Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy albo Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej, po czym
sposréd os6b uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu wyblera sie
Przewodniczacego Zgromadzenia. W razie niecbecnosci tych oséb Walne Zgromadzenie otwiera

Prezes Zarzadu albo osoba wyznaczona przez Zarzad.

a)
b)

c)
d)

g)

h)

i
k)

§10

Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy w szczegdlnosci:
rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozdania finansowego oraz sprawozdania Zarzadu z
dziatalnosci Spétki za ubiegty rok obrotowy;
udzielanie absolutorium cztonkom organdw Spétki z wykonania przez nich obowigzkdw;
podejmowanie uchwal o podziale zysku lub o pokryciu straty;
powotywanie i odwolywanie cztonkdéw Rady Nadzorczej;
podwyiszanie | obnizanie kapitatu zaktadowego;
dokonywanie zmian w Statucie Spotki;
podejmowanie uchwat w sprawie polgczenia, rozwigzania i likwidacji Spétki, ustanawianie
likwidatora lub likwidatoréw;
podejmowanie uchwat w sprawie emisji obligacji zamiennych lub z prawem pierwszeristwa;

wyrazanie zgody na zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej
czesci oraz na ustanowienie na nich ograniczonego prawa rzeczowego;
ustalenie zasad wynagradzania cztonkéw Rady Nadzorczej;
rozpatrywanie spraw wniesionych przez Rade Nadzorczg i Zarzad, jak réwniei przez
akcjonariuszy;

4
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)

m) tworzenie kapitatéw rezerwowych i decydowanie o ich uzyciu;

n)
2.

podejmowanie uchwat w sprawie umorzenia ak-cji_ za zgociq akcjonariusza w drodze ich
nabycia przez Spétke i okredlanie warunkow takiego umorzenia;

tworzenie | znoszenie funduszow specjalnych.
Nie wymaga zgody Walnego Zgromadzenia nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania
wieczystego, udziatu w nieruchomosci lub w uzytkowaniu wieczystym.

B. Rada Nadzorcza.

b)
c)

d)

§11

Rada Nadzorcza sktada sie co najmniej z 5 (pieciu) cztonkéw powotywanych | odwolywanych
przez Walne Zgromadzenie.
Kadencja Rady Nadzorczej trwa 5 (pigc) lat. Kadencja Rady Nadzorczej jest kadencjg wspéing.
Czlonkowie Rady MNadzorcze] wybieraja ze swego grona Przewodniczqcego oraz
Wiceprzewodniczgcego.
Rada Nadzorcza jest upowazniona do uchwalenia regulaminu Rady Nadzorczej.

§12

Dla wainodci uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie wszystkich cztonkow i
obecnoé¢ co najmniej potowy jej cztonkéw. Uchwaty Rady zapadajg bezwzgledng wigkszoscig
gloséw cztonkéw Rady obecnych na posiedzeniu, a w przypadku réwnosci gtosow rozstrzyga
glos Przewodniczgcego Rady.
Cztonkowie Rady wykonuja swoje obowiazki osobiscie, z zastrzezeniem ust. 4.

Posiedzenia Rady Nadzorczej powinny by¢ zwolywane w miare potrzeb, nie rzadziej jednak
niz 3 (trzy) razy w roku obrotowym.
Cztonkowie Rady Nadzorczej moga brac udziat w podejmowaniu uchwat Rady, oddajac swdj
glos na pismie za poérednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. Oddanie glosu na pismie
nie moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady
Nadzorczej.
Rada Nadzorcza wykonuje staly nadzér nad dziatalnosciq Spétki. W szczegdlnoscl do
obowigzkow Rady Nadzorczej nalezy:
ocena sprawozdania finansowego Spotki za ubiegty rok obrotowy;
ocena sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Spotki;
sktadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikow oceny, o
ktérej mowa w pkt a) i b);
przedstawianie Walnemu Zgromadzeniu wnioskéw w przedmiocie udzielenia Zarzadowi
absolutorium z wykonania obowigzkow za ubiegly rok obrotowy;

ocena wnioskéw Zarzadu w sprawie podziatu zyskow lub pokrycia strat,
ocena okresowych sprawozdar Zarzgdu;
ocena opracowanych przez Zarzad rocznych plandw dziatalnosci Spotki;
wyrazanie zgody na:
otwieranie oddziatéw Spotki;

5
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i

przystepowanie, obejmowanie, nabywanie lub zbywanie przez Spdi‘kq udziatéw Iub ake]l
innych spotek lub spétdzielni krajowych i zagranicznych, z wyjatkiem zbywania akcji Spotek,
ktérych akcje zostaly dopuszczone do obrotu zorganizowanego;
nabycie i zbycie przez Spdtke nieruchomodc, uiytkowania wieczystego, udziafu w
nieruchomodci lub w uiytkowaniu wieczystym; z wylgczeniem czynnodci zwigzanych 2z
umowami przewlfaszczenia na zabezpieczenie, tj. nabycia, 2wrotnego przeniesienia, oraz
zbycia przez Spotke na rzecz osdb trzecich nieruchomosci, uiytkowania wieczystego, udziatu
w nieruchomosci lub w uiytkowaniu wieczystym, ztozenia przez Spotke oswiadczenia o
zaspokojeniu sie z nieruchomoscl, uzytkowania wieczystego, udziatu w nieruchomosci lub w
uiytkowaniu wieczystym - ktorych to czynnoscl dokonywad bedzie Zarzad Spdtki bez
koniecznosci uzyskiwania zgody innych organdw Spatki.”
powolywanie | odwolywanie czlonkdéw Zarzgdu oraz wyznaczanie Prezesa Zarzadu |
Wiceprezesow Zarzadu;
wybér bieglego rewidenta do badania i dokonywania przegladdw sprawozdan finansowych
Spotki, ktory powinien byc zmieniany przynajmnie] raz na pieé¢ lat w celu zapewnienia
nalezytej niezaleznosci opinii;
2z zastrzeieniem ust. 6, ustalanie zasad | wysokoscl wynagrodzenia cztonkdw Zarzadu Spaétki:
za pelnienie funkcji cztonka Zarzadu,
zatrudnionych na podstawie umowy o prace,
wykonujacych funkcje w Zarzadzie na podstawie Innej umowy;
wyraianie opinii we wszystkich sprawach Spdtki oraz wystepowanie do Zarzadu Spdtki 2
wnioskami; Zarzad ma obowigzek powiadomi¢ Rade MNadzorczg o zajetym stanowisku w
sprawie opinii lub wniosku Rady nie péiniej niz w ciagu dwdch tygodni;
wyraianie opinii na temat projektdw uchwat Walnego Zgromadzenia oraz materiatéw, ktdre
bedg przedstawione akcjonariuszom;
sporzgdzanie corocznej zwiezte] oceny sytuacji Spdtki w celu przedioZenia Zwyczajnemu
Walnemu Zgromadzeniu,
Na podstawie upowaznienia Walnego Zgromadzenia Rada Nadzorcza moze ustali¢, ie
wynagrodzenie czlonka Zarzgdu obejmuje prawo do okreslonego udziatu w zysku rocznym
Spatki, ktory jest przeznaczony do podziatu miedzy akcjonariuszy zgodnie z art. 347 §1
Kodeksu spatek handlowych.
Rada Nadzorcza moie podejmowal uchwaly w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu
Srodkdw bezposredniego porozumiewania sie na odleglosé z zastrzeieniem art. 388 §4
Kodeksu spatek handlowych.

§13

Rada Nadzorcza moze przegladac kaizdy dziedzine dziatalnosci Spdlki, igdac od Zarzadu i
pracownikdw Spdlki sprawozdan | wyjasnien, dokonywat rewizji stanu majatku, jak réwnieZ badac
dokumenty. Rada Nadzorcza wykonuje czynnosci kolegialnie, moie jednakie delegowac czlonkdw do
samodzielnego pelnienia okreslonych czynnoscl nadzorczych.

§14

Cztonkowie Rady Nadzorczej otrzymujg wynagrodzenie wedtug zasad okreslonych uchwaty Walnego
Zgromadzenia.
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C. Zarzad.

§15

Zarzgd Spotki sktada sie z jednej do trzech osdb, w tym Prezesa Zarzadu. Cztonkéw Zarzgdu
powoluje i odwotuje Rada Nadzorcza. Kadencja Zarzgdu trwa 5 lat i jest kadencjg wspolna.

Zarzad kieruje Spotkg i reprezentuje jg na zewnatrz.
Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem Spotki niezastrzeione przepisami Kodeksu spotek
handlowych lub niniejszym Statutem do kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady
Nadzorczej naleiza do zakresu dziatania Zarzgdu.
Zarzad moie uchwali regulamin Zarzadu, podlegajqcy zatwierdzeniu przez Rade Nadzorcza.

§16

Jeteli zarzad jest wieloosobowy, do sktadania oswiadczert woli w imieniu spdtki wymagane jest
wspdtdziatanie dwdch czionkdw zarzadu albo jednego cztonka zarzgdu tgcznie z prokurentem.

Jezeli zarzad jest jednoosobowy, do skladania oswiadczeri woli w imieniu spdétki uprawniony jest

jedyny czlonek zarzgdu.

Spdtka tworzy nastepujgce kapitaty i fundusze:

i o

IV. Kapitaly i fundusze Spétki.

§17

kapitat zakladowy,
kapitat zapasowy,
kapitaty rezerwowe,
fundusze specjalne.

§18

Kapitat zaktadowy stanowi nominalna wartos¢ akcji objetych przez akcjonariuszy.

Kapital zapasowy tworzy sie z corocznych odpisow z zysku za dany rok obrotowy, z
zastrzezeniem art. 396 Kodeksu spétek handlowych, jak réwniez przelewa sig do niego
nadwyzki osiagniete przy emisji akcji powyiej ich wartoscl nominalnej.
Kapitaty rezerwowe i fundusze specjalne moga byc tworzone lub znoszone stosownie do
potrzeb na mocy uchwaly Walnego Zgromadzenia. O uiyciu kapitatdw rezerwowych
rozstrzyga Walne Zgromadzenie. Zasady gospodarowania funduszami specjalnymi okreslaja
regulaminy uchwalane przez Zarzad.

§19

0 uzyciu kapitatu zapasowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie, jednakie czesci kapitatu zapasowego
w wysokosci jednej trzeciej kapitalu zakladowego mozna uzyé jedynie na pokrycie straty wykazanejw

sprawozdaniu finansowym.
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§20

1. Zysk netto Spétki moze byé przeznaczony w szczegdlnosci na:
» kapitat zapasowy,

s kapitaty rezerwowe,

= dywidende dla akcjonariuszy,
¢ inne cele okreslone przez Walne Zgromadzenie.
2. Zarzad Spotki jest upowainiony do wyptaty akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej
dywidendy na koniec roku obrotowego na zasadach i w wysokosci okreslonych przepisami
Kodeksu spotek handlowych.

V. Rachunkowosc Spofki.
§21

Spotka prowadzi rachunkowo$¢ zgodnie z obowigzujgcymi przepisami o rachunkowosci.
2. Rokiem obrotowym Spdtki jest rok kalendarzowy.

§22

1. Zarzad Spodtki zapewnia sporzgdzenie sprawozdania finansowego oraz szczegofowego
sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Spétki w ciggu 3 (trzech) miesiecy od dnia bilansowego.

2. W ciggu 5 miesiecy od dnia bilansowego Zarzad Spétki przedstawia Radzie Nadzorczej
zweryfikowane roczne sprawozdanie finansowe wraz ze sprawozdaniem Zarzadu z
dziatalnodci Spotki w roku obrotowym, opinig oraz raportem biegtego rewidenta z badania
sprawozdania finansowego w celu umoiliwienia dokonania oceny tych sprawozdan przez
Rade Nadzorcza, a nastepnie ich przedstawienia do zatwierdzenia przez Walne
Zgromadzenie.

V1. Postanowienia koricowe.
§23

W przypadku rozwigzania i likwidacji Spotki, Walne Zgromadzenie ustanawia jednego lub wigcej
likwidatoréw | okreéla spos6b prowadzenia likwidacji. Z chwilg wyznaczenia likwidatoréw ustajg
prawa i obowigzki Zarzadu. Walne Zgromadzenie i Rada Nadzorcza zachowujg swoje uprawnienia ai
do zakoriczenia likwidacji, z zastrzezeniem postanowienia art. 468 § 2 Kodeksu spétek handlowych.

§24

Spotka zamieszcza swoje ogloszenia w Monitorze Sadowym i Gospodarczym, z wylaczeniem ogloszen
dotyczacych rocznych sprawozdan finansowych, ktére zamieszcza w Monitorze Polskim B,

§25

W zakresie nieuregulowanym niniejszym Statutem majq zastosowanie przepisy Kodeksu spétek
handlowych, uchwaty organdw Spétki oraz inne akty normatywne obowiazujace Spotke.
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Zalacznik 3) Pelny tekst uchwaly stanowigcej podstawe emisji dtuznych instrumentéw

finansowych objetych dokumentem informacyjnym

Uchwata nr1/8.11.2016 Zarzadu PRAGMA FAKTORING S.A.
z siedziba w Katowicach
z dnia 8 listopada 2016 r.

w sprawle emisji Obligacji serii J, ustalenia warunkéw ich emisji, dematerializacji oraz
wprowadzenia do obrotu na Catalyst

Zarzad PRAGMA FAKTORING S.A. z siedziba w Katowicach (,Spotka” lub ,Emitent’), dzialajac na
podstawie art. 2 pkt. 1) lit. a), art. 4, art. §, art. 6, art. 8, art. 17, art. 33 i art. 45 ustawy z dnia 15 stycznia
2015 r. o obligacjach, art. 368 § 1 KSH, postanawia, co nastepuje:

§ 1. Emisja obligacji.

. Na mocy ninigjszej uchwaly Spolka emituje nie wigcej niz 120.000 (sto dwadziescia tysiecy) sztuk

obligacji zwyklych na okaziciela serii J, o wartesci nominalnej 100 (sto) zlotych kazda i o fgcznej
wartosci nominalnej nie wigkszej niz 12.000.000 (dwanascie milionow) ziotych (,Obligacje serii J7).

Obligacje serii J sg oprocentowane w wysokosci WIBOR 3M powigkszonej o marze w wysokosci nie
wyzszej niz 500% (pieé punkidw procentowych) w stosunku rocznym. Oslateczna wysokosé
oprocentowania zostanie okreslona w warunkach emisji Obligacii serii J.

Oprocentowanie wyptacane bedzie w okresach co 3 (slownie: trzy) miesigce.

Spatka wykupi Obligacje serii J w terminie 4 (slownie: czterech) lat od dnia ich przydzialu, z
zastrzezeniem prawa Spdtki do wezesnigjszego wykupu Obligacii, ktdrego zasady realizacji zostang
opisane w Ostatecznych Warunkach Emisji Obligacji serii J.

Emisja Obligacji serii J nastapi poprzez skierowanie propozycji ich nabycia do nie wiecej niz 149 (stu
czterdziestu dziewieciu) oznaczonych adresatow, w sposob nie stanowigcy oferty publicznej.

6. Obligacje serii J nie maja formy dokumentu.

7. Minimalna liczba Obligacji serii J, kiérych subskrybowanie jest wymagane dia dojscia emisji do

[ % =

skutku, wynosi 50.000 (pigédziesigt tysigcy) Obligacji serii J (prég emisji).

§ 2. Zabezpieczenia.
Chbligacje serii J beda zabezpieczone.
Obligacje serii J beda zabezpieczone:
a. zastawem rejestrowym ustanowionym przez Emitenta, na zbiorze wierzytelnosci o
zmiennym skladzie stanowigcym calos¢ gospodarcza,
b. poreczeniem spolki Pragma Inkaso S.A. wraz z trzema wekslami in blanco | deklaracja
wekslows wystawionymi przez Pragma Inkaso S.A. o sumie wekslowej réwnej co najmnieg|
130% tacznej wartosci nominalnej emitowanych Obligacji, oraz

c. trzema wekslami in blanco wraz z deklaracja wekslowa Emitenta o sumie wekslowej réwnej
co najmniej 130% tgcznej wartosci nominalnej emitowanych Obligagii.

3. Ustanowicny zostanie administrator zastawu.

4.

Dopuszcza sie tez zmiane zabezpieczer lub ustanowienie dodatkowych zabezpieczen.
Szczegotowe zasady zmiany zabezpieczen opisane zostang w warunkach emisji Obligacji serii J.

vl\;@‘/
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§ 3. Warunki emisji.

. Ninigjszym ustala sig szczegtlowe warunki emisji Obligacji seril J, w rozumieniu art. 5 ustawy o
obligacjach. Warunki emisjl Obligaciji serii J stanowig Zatgcznik nr 1 do ninigjszej Uchwaly.

. Niniejszym ustala sig wzor propozycji nabycia Obligacii serii J, w rozumieniu art. 35 ust. 1 ustawy o
obligacjach. Wzér propozycji nabycia Obligacji serii J stanowi Zalgcznik nr 2 do niniejsze] uchwaty.

§ 4. Dematerializacja,

. Obligacje serii J bedg zdematerializowane. Niniejsza uchwata upowaznia Emitenta do zawarcia
umowy o rejestracje Obligacji serii J w depozycie papieréw wartcSciowych prowadzonym przez
Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych 5.A., celem ich dematerializacii.

. Prawa wynikajace z Obligacji serii J powstajg z chwilg zapisu w ewidencji, o ktérej mowa w art. 8
ust 1 Ustawy o obligacjach, ktorej prowadzenie Spdtka zleci Domowi Maklerskiemu BDM S.A. z
siedzibg w Bielsku Bialej na podstawie odrebnej umowy.

. W przypadku nie dojscia do skutku rejestracji Obligacji serii J w depozycie papierdw wartosciowych
prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A., Obligacje serii J pozostang
zapisane w ewidencji przewidzianej w art. 8 ust. 1 ustawy o obligacjach.

. Obligacje serii J zostang wprowadzone do obrotu w altematywnym systemie cbrotu Catalyst
prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S A, w zwigzku z czym niniejsza
uchwala upowaznia Emitenta do ubiegania sie o wprowadzenie Obligacji serii J do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu Catalyst prowadzonym przez Gielde Papierdow Wartosciowych w

Warszawie S.A.

Tomasz Boduszek Jakub Holewa
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzadu

Gl

Grzegorz Pardela
Czionek Zarzadu Czlonek Zarzadu

QI Maczyriski

Wiceprezes Zarzadu

§ 5. Wejscie w zycie

Niniejsza uchwata wchodzi w zycie zZmomentem jej podjecia.

—~ PRAGMA
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Zalacznik 4) Dokument okreslajacy warunki emisji dtuznych instrumentéw finansowych

PRAGMA
FAKTORING

WARUNKI EMISJII
OBLIGACII NA OKAZICIELA SERIIJ

emitowanych przez

PRAGMA FAKTORING SPOLKA AKCYINA
z siedziba w Katowicach przy ul. Brynowskiej 72
zarejestrowana w S3dzie Rejonowym Katowice — Wschad w Katowicach Wydziat VIII
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS: 0000267847

www.pragmafaktoring.pl

Organizator Emisji:

bd(

Cram Makierski BDM S A
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_ Warualks Emis) Chifgacy serfl ) PRAGMA FAKTORING SA.

Niniejsze Warunki Emisji Obligacji okreélajq prawa i obowlazki Emitenta | Obligatariuszy, okreslaja
Swiadczenia wynikajgce z Obligacii, sposéb ich realizacji oraz obowiazujg wszystkich Obligatariuszy.
Ninlejsze warunkl emisji Obligacji stanowia integralng czesc Propozyc]l Nabycia Obligacl seril 1 PRAGMA
FAKTORING S.A. Dokumenty te stanowlg jedyne, prawnle wiaigce dokumenty zawierajgce informacie
o emitowanych Obligacjach.

1.

&,

10.

il
12
13,

14,

15.
15,

1

18,

19,

20,

Definicje

Administrator Zastawu - omnacza Chabasiewicz, Kowelska | Parinerzy Radcowic Prownd, kifre peini funice
adminisrators zastawy stanowiqoego zabazpiecrenie wierzytelnodd Obiigatariusry wynikajsoydh 2 emisl Obbgach w
ropumieniy preeplsow Ustawy o obligaciach lub inny podmict, kidremu Emient powlersy funkcic Administratora
Zastawil

Catalyst - rynek obrotu didrymi paplerami wartcddowymi prowsdrony na platformach transssoyjnych Gioldy
Papierdw Wartoddiowych S w Warszewie oraz BondSpot SA.

Data Prrydziatu - oenaces deieh 2 grudnia 2016 roku

Data Platnodd Odsetek - conacra delen, w korym nastepuje wyplata odsstek od Obligacil na rzecy Dbligatarhussy
wr sposih okresiony w Warunkach Emisj)

Data Wykupu - oznocra doe 2 grudnia 2020 roku

Dried Weredniejszego Wykupu - arnaca wskarany praez Emitents dren, w kidrym agpodmie @ Warunkam| Emish,
maodilwy jest woresniejsry wykup Obligack

Daleh Roboczy — drief od poniedriatku do piatiou, nie bedacy ustawowo woirym dniem od pracy

Emitent - ornacza spdle PRAGMA FAKTORING 5.A. ¢ sedshby w Katowicach, 40-584, prey ul. Brymowskle] 72,
rarejestrowany w rejesirze preedsatsorcow Krajowego Relestru Sadowego pod nemerem KRS: 0000267847 w Sadoe
Rejonowym Katowice — Wachid w Kalowicach, Wydrial VIIT Gospodarcry Krajowego Rejestru S3dowsgo, o kapitale
zaktadowym w wysokodel 2,585.910 plotych w calodo wplaconym, posiadalacy nomer [dentyfikac)l podaticows] MIP:
634 24 27 710, Strona internetowa Emitenta www, pragmafakenning. pl

Ewidencla - oznacza ewidenchs ObSgatariuszy, o kidre] mowd w art. Bust. 1 Hust. 2 Ustawy o obligaciach prowadiony
praez Dom Makderski BOM S.A. ¢ shedriby w Beisku-Bialed lub inny podmict upowakniony do prowadeenis ewidench
papierin wartnsoiowych, 2 kidrym Emitent Zawrze STsTWng Lmowe:

Inwestor - omnacza osobe firyarna, osche prawng lub jednostis organizacying rieoosisdajacy osobowoscl prawne),
do knice] Toarala siierowena Propoycis Nabrycia Obligach

Kwota Wylcupu ~ kvoda riwna warloso nominaine Obiligaci|
KDPW = Krajowy Deporyt Papierdw Wartodciowych S0, @ ssedeiha w Warsrawis
Obligncie — oFnaczn)a nie wiecs| riz 120,000 sriuk (shywnie: sto dwadsescia tysiecy sziuk) obligacii na okariciela seri

3, nie magacych formy dokurnenty, o wartodd nominalne) 100,00 2 (slownie: sto rotych) kadda, emitowanych prees
Emitents

Obligatariusz — oznacza osobe fimpcrng, osobe prawng lub jednostke organiracying nieposiadaca osobowods
prawng), na rrecz kidrej Obligacie 53 zapisane w Ewidenchi

Organizator Emis)i - oznpcza Dom Maklerskd BDM 5.4, ¢ sledeiby w Belsku-Biake)

Podmiot prowadzacy Ewidencig - cinaczs Dom Maklersid BDM SA. 7 siednbyg w Bielskn-Bapsle) lub Infy podmiot
upowazniony do prowadzenia ewidenc)i papierdw wartosciowych, ktdremu Emitent powierzy prowadzenie Ewidenci lub
Krajowy Depoeyt Paperdw Wartoschowych SA

Porgerenie — porgczenie = mobowigranis Emitenta 2 tytuly Obligacii udzislone przez Pragma Inkaso S.A. 2 siedzibg w
Tarnowekich Garach da kwoty nie wyteze) miz 15,600,000 (slownie: piginiécie milondw srediset tysiecy) zlotyeh, Diy
rabepiacienia wisrrytoingsd Obbgastarmmszy wynikafcoych T tego porecrenda, Pragma Inkaso SA. ¢ sledeibg w
Tarnowskich Gorach wystawi 3 (trry) weksle wiasne in blanm wraz ¢ dellaracia wekslows.

Propozycja Mabycla - omnacza dokument na podstowie, kidrego jest skiadana proporycis nabyda Obiigach
Irewestorom

Rozpormpdrenie MAR - ornacea Rorporzgdeenie Pardamenty Ewropeiskiego | Rady (UE) rr S96/2014 ¢ dnia 16
owietnia 2014 1. w spravie nadulyd na rynku (rozporzadzenie w sprawie nadusyd na rynku) oraz uchylajace dyrektywes
2003/6/WE Pardamentu Europejskiego | Rady | dyrektywy KomisH 2003/124/WE, 2003/ 125/WE | 2004/72/WE (Dz. Urz.
UE L 173/2014)

Ustawa o obligacjach - ornacea wustawe 2 dnla 15 styconda 2015 r, o obligaciach {tekst jednolity: De. U, ¢ 2085,
por. 238)
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Warunkl Emisy Dbligacyl serl } PRAGMA FAKTORING 5.4,

11. Ustawa o ofercie publicznej - ornaces Ustawe o ofercie publicene | wanunkach wprowadzania instrumentdv
finansowych do zofganizowansgs systemu obratu oraz o spédkach publiczrvch (Tekst jednofity DeU, 2016,1635 £ plin,
m.]

11. Umowa Zastawu - umowa zastawu rejestrowego 2 dnia 15 listopada 2016 r. pomiedzy Emitentem jako zastawcs, &
Administratorem Zastewy, kidre) preedmiotem jest ustanowienie zastawy rejestrowego na zhinrze wierrytelinoscl w cely
mabarpiacrenta wigrryteingsa Obligatariussy wynikaiacych 1 Obiigacs

23, Warunkl Emisfl - cznacraly ninlefsze waronkl emis) Obligac), o ktdrpch mowa w art. 5 Ustawy o cbligaciach,
rawitajace dane wymagane gt & Ustawy o obligaciach, Warunki Emisji okredlajy dwiadcrenia wynikajgce ¢ Oblinach,
sposob wch reslizacy oraz rwigrane 2 nimi prawe | obowlazd Emitenta | Obligatanuszy

24, Zapls - omacza Formules Cferty Nabyoz Obligacs

25, Zastew — rastew rejestrowy ustanowiony na mocy Umowy Zastawi na zbéorze wierzylelnodsd itejacych oraz
preysziyeh o pmienmym skbadele stanowigtym chiodl gospodirezy o whetodd 89.030.717,01 dlotych ni deen 21
patdriernika 2016 r. 0 najwyisze sumie zaberpecrenia 15.600,000 (slownie: pigtnadcie miliondw srediset tysiecy)
hatych

6. Igromadrenie Obligatariusry - reprezentacia ogily Obfigatamussy uprawnionych 2 Obligac) przeprowadzone
pocinie 2 zasadami zawartymi w LUstawie o obligaciach

2. Podstawa prawna emisji Obligacji

2.1. Podstawa prawna emisji
Podstawe prawng emisjl Obligac]l serii J stanowi art. 33 pkt. 2) Ustawy o obligacjach oraz Uchwala
Zarzadu PRAGMA FAKTORING S.A. nr 1/ B.11.2016 z dnia 8 listopada 2016 r. w sprawle emisji Obligacii
seril J, ustalenia warunkdw ich emisjl, dematerializacii oraz wprowadzenia do obrotu na Catalyst.

2.2. Rodzaj Obligacji

Katda Obligacla stanowl papler wartoSclowy emitowany w seril zgodnie z przeplsami Ustawy o
obligacjach. Obligacle sa emitowane w Katowlcach, na terytorium Rzeczypospolite] Polskie] jako
obligacie zwykle na okazidela, zabezpieczone, Obligacie nie majy formy dokumentu. Zabezpleczenie
Obligac)l w postadl Poreczenla zostanie ustanowlone w dnlu 15 listopada 2016 r., a zabezpleczende w
postac Zastawu zostanie ustanowione w terminie wskazanym w pkt 10,1, Warunkdw Emisjl,

2.3. Nazwa Obligacji
Obligacje beda nosic nazwe Obligac)l seril J.

2.4, Wielkos¢ emisji

Emisja obejmie nie wiecej niz 120.000 (slownle: sto dwadziedcia tysiecy) sztuk Obligacji o wartosd
nominainej 100 (slownie: sto) ziotych ka2da | o facznej wartoscl nominainej nie wiekszej niz 12.000.000
{stownie: dwanascie miliondw) ztotych,

2.5. Wartosé nominaina, numery i cena emisyjna Obligacji

Wartoéé nominalna katde] jedne] Obligacll wynosi 100 21 (stownie: sto ziotych). Obligacie beda
oznaczone kolejnymi numerami od 1 (slownie: jeden) do 120.000 (stownle: sto dwadziesda tyslecy).
Karda Obligacia bedzie oferowana i obejmowana po cenie emisyjne} rdwne] jej wartoscl nominalne] |
wynoszacej 100 zi (sbownie: sto zlotych) za kardg Obligacie.

2.6. Cel emisji
Zaodnie z art, 6 ust. 2 pkt 4) Ustawy o obligacjach celem emisji Obligacii jest finansowanie biezgce|
dezisfalnodal operacyjne] w zakresie ustug faktoringowych | potyczkowych.

2.7. Prog emisji
Emisja Obligacji dojdzle do skutku pod warunkiem, Ze prawidlowo objgtych i oplaconych zostanie co
najrmnie] 50,000 (slownle: pleddziesiat tysiecy) Obligacii.

~,
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Warunko Emesy Obhoacy s=rl § PRAGHA FAKTORING 5.4.

3. Prawa z Obligacji

3.1. Swiadczenie Emitenta

W odniesieniu do kaidej Obligacji, Emitent jest diuinikiem wiascicdiela obligacli, czyll Obligatariusza
| zobowlazuje sie wobec niago do spelnienia Swiadczenia plenleinego polegajacego na zaplacie Kwoty
Wykupu oraz kwoty odsetek, na zasadach okreslonych w niniejszych Warunkach Emisjl.

3.2. Ewidencja

Emitent zamierza zarejestrowac Obligacje w KDPW. Emitent zawart umowe o prowadzenie Ewidencii
z Domem Maklerskim BDM S.A. do czasu rejestragji Obligac)l w KDPW.

Prawa z Obligacl przysiugiwaé beda wylacinie podmiotowi, ktdry jest wskazany w Ewidencli jako
uprawniony z Obligacji.

3.3. Przeniesienie praw z Obligacji w Ewidencji

Przeniesienie praw z Obligacji bedzie skutecrne z chwila dokonania zapisu w Ewlidencd)l wskazujacego
Obligatariusza | liczbe tak nabytych Obligacl,

Zapis w Ewidencji skutkujgcy przeniesieniem praw z Obligacii bedzie dokonywany na podstawie
uprzedniej umowy pomiedzy zbywca | nabywea Obligac)i sporzadzone), pod rygorem niewanosci, w
formie pisemne) 2 podpisaml notarialnie podwiadczonymi albo, w zwyklej formie pisemne] 2 podpisaml
zloonyml w obecnodd upowainionego pracownika Podmiotu prowadzacego Ewidencle.

W przypadku gdy nabyde Obligacli nastapio w wyniku zdarzenla powodujacego z mocy prawa
przeniesienie praw z Obligacii, zapls w Ewidencjl dokonywany bedzie na fadanie nabywey.

3.4. Wprowadzenie do Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku Catalyst

Emitent zamilerza ublegad sle o wprowadzenle wyemitowanych Obligacjl seril J do altematywnego
systemu obrotu na rynku Catalyst prowadzonego przez Gielde Papierdw Wartosdowych w Warszawie
S.A. (LGPW"). Po rejestracji Obligacil w KDPW Emitent podejmie wszelkle niezbedne czynnosc majace
na celu wprowadzenle Obligacil do abrotu na rynku Catalyst.

4, Sprawozdania finansowe

Sprawozdanie finansowe PRAGMA FAKTORING S.A. za rok obrotowy 201S wraz z opinig z badania
sprawozdania finansowego stanowi Zalgornik Nr 2 do Proporyd)l Nabycia | Warunkow Emisil.

Emitent jest spdika publicng, ktdrej akgje sa wprowadzone do obrotu na rynku rdwnoleghym GPW,
bedacym rynkiem regulowanym. Emitent podlega obowiazkom informacyjnym  wynikajacym 2
Rozporzadzania MAR, art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercle Publicznef oraz rozporzadzenia wydanego na
podstawie art. 80 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publiczne] | okreslonym Regulaminem GPW.

Emitent bedzie udostepniat Obligatariuszom sprawozdania finansowe zgodnie z ww. regulaciy (art. 41
Ustawy o Obligacjach).

Roczne sprawozdania finansowe wraz z opinig bieglego rewldenta, a takie okresowe dane finansowe |
istotne informacje dotyczace Emitenta, udostepniane beds w raportach okresowych i biefacych,
spcr:adzan'rd'lprm Emitenta, kt:i-redusl;epmsqmin na 5tmniemtemehnwe} Emitenta

Zgodnie z art. 16 Ustawy o obligacjach dokumenty, informacie | komunikaty publikowane na stronle
internetowej Emitenta w wykonaniu przepisow Ustawy o obligacjach Emitent bedzie obowiazany
przekazywat, w postaci drukowanej, do Domu Maklerskiego BOM S.A. Dom Maklerski BDM S.A. bedzie
przechowywac je do czasu uplywu przedawnienta roszczen wynikajacych 2 Obligacil.
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5. Sposdb przeprowadzenia emisji
Organizatorem niepubliczne] emis]i Obligacii jest Dom Maklerski BDM S.A, 1 sied7ibg w Bielsku-Biate].

Emitent, za poSrednictwem Organizatora Emisjl, skieruje Fropozycie Nabycla Obligacji do wybranych
przez siebie Inwestordw. Objecie Obligacji bedzie proponowane Inwestorom zgodnie z art. 33 ust. 2
Ustawy o obligacjach, w ramach oferty prywatne], niestanowiacej oferty publicenej w rozumieniu art. 3
Ustawy o ofercie publiczne].

Propozycie Nabycia skiadane beda w terminie od 17 listopada 2016 r. do dnia 1 grudnia 2016 r.
Termin na przyjecle Propozyc)l Nabycla uphywa dnia 1 grudnia 2016 r.

Data przydziahu Obligacii bedzie 2 grudnia 2016 r. Przydziat Obligacii na rzecz Obligatariuszy nastapi na
mocy uchwaly Zarzadu Emitenta. Zarzad Emitenta jest uprawnlony do preydzielenia Obligacl dowolnie
wybranym przez siebie podmiotom, kidre zlodyly Zapls | opladly Obligacie.

6. Warunki wyplaty oprocentowania

6.1. Okres odsethowy

Okresy odsetkowe wynosza 3 (stownie: trzy) miesigce kazdy. Plerwszy Okres Odsetkowy jest liczony od
Daty Przydzalu wigcznie. Po uplywie ostatniego Okresu Odsetkowego Obligacje nie beds
oprocentowane,

6.2. Stopa procentowa

Obligacje beda oprocentowane poczawszy od plerwszego dnia plerwszego okresu odsetkowego
{wskazanego w Tabefi ponizej).

Podstawa okresu odsetkowego wynosi 365 dnl, Obligacle oprocentowane sa w zmiennej wysokoesci,
ustalone] w oparcly o stope procentowa WIBOR (WIBOR 3M) okreflang dla kakdego okresu
odsetkowego, powigkszong 0 marze ustalong w nastepujacy sposob:

a) w Okresach Odsetkowych, w ktdrych na 3 {trzy) dni robocze przed ich rozpoczeciem lgczna wartosg
zadtuZenia netto Spotkl, rezumianege jako suma:
» salda zadhiienia 7 tytutu kredytdw, polyczek, umdw leasingu, innych zobowiazan
finansowych,
« salda robowigzan handiowych dia ktdrych termin platnosc wynasi wiecej niz 180 (sto
oslemdzlesiat dni),
salda zobowiazan wynikajacych z transakc]i pochodnych,
salda zobowiazan pozabilansowych Emitenta, wynikajgce z udzieionego porgczenia,
gwarancl, przystaplenia do diugu lub przejecia zobowigzan lub innego zabezpieczenia,
ustanowione na rzecz podmiotdw trzedch, a niewykazane w bilansie Emitenta (do
wylizenia wartosd danego zobowigzania pozabilansowego przyjmuje ske mnlejszy 2
wartodc: maksymalng wartoi¢ udzlelonego przez Spdike poreczenia | gwaranci /
zabezpieczenia dot. danego zobowlazanla podmiotu trzecege lub catkowits wartosc
zobawlazanla podmiotu trzeciego, za ktére Spotka udzielita poreczenia / gwarandi /
zabezpiecrenia wyznaczona na dzien ustalania ww. salda)
pomniejsconego o Srodki pienigtne | ich ekwiwalenty, do wartodcl kapitaldw wiasnych Spdtki,
obiiczona na podstawie ostatniego sporzadzonego przez Spotke raportu okresowego wynlesie:
I mnlej niz 300%, maria wyniesie 425 punktdw bazowych (t. 4,25 punktdw procentowych),
fi.  300% i wiecej, marza wyniesie 475 punktow bazowych {tj. 4,75 punktow procentowych),

b} w Okresach Odsetkowych, w kidrych na 3 (trzy) dni robocze przed Ich rozpoczeciem taczna wartosd
skonsolidowanego zadiufenia netto Grupy Kapitatowe] Pragma Inkaso 5.A., rozumianego jako suma:
« salda zadiurenia z tytulu kredytdw, potyczek, umdw leasingu, innych zobowlazan
finansowych,
« salda obowigzan handlowych dia ktorych termin piatnoscl wynosi wiece] niz 180 (sto
osiemdziesiat dni),
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» salda zobowigzan wynikajacych z transakcji pochodnych,

» salda zobowigzan pozabilansowych Grupy Kapitalowe] Pragma Inkaso S.A.,
wynikajace 2 udzielonego poreczenia, gwarancjl, przystapienia do dlugu lub przejecia
zobowiazan lub innego zabezpieczenia, ustanowlone na rzecz podmiotdw spoza Grupy
Kapitatowe] Pragma Inkaso 5.A., a niewykazane w bilansie te] Grupy

pomniejszone o Srodkl pienietne Grupy Pragma Inkaso S5.A. | ich ekwiwalenty, do wartodci
skonsofidowanych kapitaldw wiasnych Grupy Kapitatowe] Pragma Inkaso S.A., obliczona na
podstawie ostatniego sporzadzonego przez Pragma [nkaso S.A. skonsolidowanego raportu
okresowego wynfesie:
I mnigj niz 300%, marza wyniesie 425 punktdw bazowych (ti. 4,25 punktdw procentowych),
ii. 300% 1 wiece], marza wynlesle 475 punktdw bazowych (ti. 4,75 punktéw procentowych).

Podwyiszenle marzy zgodnle z pkt a. oraz b. nie ulega kumulacil, ten. Ze w przypadku zaistnienia
przestanek z pkt a. oraz b. nastepuje tylko jednokrotne podwyZszenie marty, do wyzszej z wartoéd.

6.3. Kupon odsetkowy

Posiadaczom Obligacji bedzle wyplacany kwartalnie kupon w zmienne] wysokosd, staly w danym okresie
odsetkowym. Oprocentovanie ustalane bedzie w oparciu o zmienng stope procentows WIBOR (WIBOR
3M) okreSlang dla kaidego okresu odsetkowego na fixingu 3 (slownle: trzy) dnl robocze przed
rozpoczeciem danego okresu odsetkowego. Do zmiennej stopy procentowej dodawana bedzie marza
okreslona zgodnie z pkt 6.2.

Wysokosc odsetek bedzie obliczana na podstawie rzeczywiste] liczby dni w okresie odsetkowym i przy
zalozeniu 365 dni w roku.

Podstawa naliczenia | speinienla Swiadczenia bedzie liczba Obligacji zarejestrowana w Ewidenci z
uptywem wskazranego w Tabeli ponizej dnia ustalenia prawa do ofrzymania swiadczenia z tytulu wyplaty
odsatek.

Wysokodd kuponu od jedne] Obligac)i bedzle ustalona kazdorazowo zgodnie ze wzorem:

licrba dre w damym okresie odsetiowym

kupon = (WIBOR IM = marza = w 100
355
Tabela. Terminy ptatnosc z tytulu Obligacji
. Data ustalenia | Pierwszy dzief | DO@ Ustalenia | o isieq
r prawa do Data platnosd
oknesu wysokosch stawki okresu adsatel okresu fcatel
referencyjnej odsetkowego (konlec dnia) odsetkowego
1 29.11.2016 02.12.2016 22.02.2017 0L.03.2017 02.03.2017
2 27.02.2017 02.03.2017 25.05.2017 01.06.2017 02.06.2017
3 30.05.2017 02.06.2017 25082017 01.09.2017 02.09.2017
4 30.08.2017 02.09.2017 24.11.2017 01.12.2017 02.12.2017
5 29.11.2017 02.12,.2017 22.02.2018 01.03.2018 02.03.2018
6 27.02.2018 p2.03.2018 24.05.2018 01.06.2018 02.06.2018
7 29.05.2018 02.06.2018 24,08.2018 01,09.2018 02.09.2018
8 79.08.2018 02.09.2018 Z3.11.2018 0L12.2018 02.12.2018
q 28.11.2018 02.12.2018 22.02.2019 01.03.2019 02.03.2019
10 27.02.2015 02.03.2019 24.05.2019 01.06.2019 02.06.2019
11 29.05.2019 02.06.2019 23.08.2019 01.09.201% 02.09.2019
12 28.,08,2019 02.09.2019 22.11.2019 01,12.2019 02.12,2019
13 29.11.201% 02.12.2019 21.02.2020 01.03.2020 02.03.2020
14 26.02.2020 02.03.2020 25.05.2020 01.06.2020 02.06,2020
15 28.05.2020 02.06.2020 25.08.2020 01.09.2020 £2.09.2020
16 28.08.2020 £2.09.2020 24.11.2020 01.12.2020 02.12.2020
Datam| platnoéd Odsetek sa;
\ A
\ o ji
—JPRAGMA
FAKTORING

46



Nota Informacyjna dla Obligacji serii ]

Warbiiki Emisl Obligacy serl ] PRAGMA FAKTORING S.A,

=
=
E_

Data platnosci odsetek
2 marzec 2017
2 czerwiec 2017 |
2 wizesien 2017 |
2 grudzien 2017
2 marzec 2018

2 czerwiec 2018
2 wrzesien 2018
2 grudzier 2018
2 marzec 2019
2 czerniec 2019
2 wrzesien 2019
2 grudzien 2019
2 marzec 2020
2 czerwiec 2020
2 wrzasien 2020
2 grudzien 2020
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Jetell data platnosci odsetek lub data wykupu przypadnie w dniu nie bedgcym dniem robocym
w rozumieniu ninlejszych Warunkdw Emisji (. w sobote, w niedziele lub w innym dniu ustawowo
wolnym od pracy, a takie w dniu, w ktdrym banki w Polsce nie swiadczg ustug dia Kientow), takg daty
bedzie kalejry dzied roboczy.

7. Wykup, Nabycie Obligacji Przez Emitenta

Emitent wykupl Obligacje w terminie 48 (slownie: czterdziestu ofmiu) miesiecy od Daty Przydziatu
Obligac]l. Datg Wykupu bedzie 2 grudnia 2020 r.

Podstawq naliczenia | spelnienia Swiadzenia 2 tytulu wykupu bedzie liczba Obligacli zarejestrowana w
Ewidencil z uplywem dnia ustalenia prawa do otrzymania swiadczenla z tytulu wykupu, przypadajacego
24 listopada 2020 roku.

Wykup Obligac]l nastapl poprzez zaphate kwoly plenieing] w wysokoscl wartosd nominalne] Obligacil.
Emitent zastrzega modliwosc zaliczenia wierzytelnosd z tytulu Wykupu Obligacji na poczet ceny nabyda
obligaci nowej emis}i, za uprzednig pisemng zgody Obligatariusza.

Emitent moize nabywac Obligacje jedynie w celu ich umorzenia,

8. Opcja wczesniejszego wykupu Emitenta

Emitent zastrzega sobie prawo wezednlejszego wykupu czescl lub wszystkich wyemitowanych Obligacji
serii ], na wiasne Zadanie, nie wezesniej jednak nii po uptywie 12 miesiecy od Daty Przydziatu. Decyzje
o weczedniejszym wykupie Obligacji podejmie Zarzad Emitenta wedlug wiasnego uznania. Uchwala
Zarzadu okredli Dzlert Wezesniejszego Wykupu Obligacl oraz termin ustalenia podmiotw uprawnionych
do otrzymania swiadczen z tytutu Obligadji.

Prawo Emitenta do wczesdniejszego wykupu Obligac)l bedzie realirowane poprzez wyplate
Obligatariuszom Kwoty Wazednieiszego Wykupu stanowigcej wartosc nominalng Obligagji powiekszona
o odsetki nalezne od pierwszego dnia danego Okresu Odsetkowego do Dnia Wezedniejszego Wykupu
powlekszong o premie w wysokodcl 0,05% wartodcl nominalne] obligacil 2a kazde pelne 30 (stownie:
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trzydziescl) dnl pozostajace od Dnla Wezednlejszego Wykupu do Daty Wykupu, ale lacznie nie wiecej
niz 0,6% wartoscl nominalnej Obligacii,

Prawo Emitenta do wozedniejszego wykupu Obligagi moze zostad wykonane wylgcznie w cafosd w
odniesieniu do wszystkich subskrybowanych Obligacil.

Czedciowy wezedniejszy wykup Obligac]l moze zostaé dokonany nie czesciej niz co 3 miesigce i
obejmowac mode nie mniej niz 50,000 sztuk Obiigadi.

Czesciowy wezesniejszy wykup Obligac]l dokonywany bedzie, zgodnie ze Szczegdlowymi Zasadami
Dzialania KDPW, w sposdh proporcjonalny | w odniesieniu do kaidego rachunku papierdw
wartoécowych | kazdego rachunku zblerczego.

Ustalenie liczby papierdw wartosciowych podiegajacych przedterminowemu, czesdowemu,
obligatoryjnemu wykupowi w danym terminie wykupu z kaidego rachunku papierdw wartasdowych i
katdego rachunku zblorczego, nastapl przy zastosowaniu teoretycrnego stopnia redukcl standw
poszczegdlnych rachunkdw w zakresie Obligadii, stanowiacego iloraz liczby Obligaci okreslone] przez
Emitenta do wczesniejszego wykupu, do laczne] liczby wszystkich Obligacii zapisanych na rachunkach
papierdw wartosciowych i rachunkach zblorczrych w dniu R, Dniem R bedzie okredlony uchwalg Zarzadu
drief, wedtug stanu na ktory ustala sie stany na rachunkach paplerdw wartosdowych i rachunkach
zblorczych, w celu ustalenia liczby Obligacji bedacych przedmioctern przedterminowego, obligatoryjnego
wykupu, Powstale w nastepstwle zastosowania stopnia redukcfi standw poszczegdinych rachunkdw
wuiamkowe czescl Obligacli pomija sie.

Jeteli facena liczba Obligac)i wytypowanych do przedterminowego wykupu w danym terminie wykupu
bedzie mniejsza od ficzby Obligachi okreslonej przez Emitenta, lizba Obligacll wykupywanych na
zasadzie uhilgatur',.anJ z kazdego rachunku papierow wartosciowych | kazdego rachunky zbiorczego
bedzie podlegad zwiekszeniu o jedng sztuke, w kolejnosdcl - od rachunku, na ktdrym w dniu R zapisana
byla najwieksza liczba Obligacjl, do rachunku, na kidrym w dniu R zapisana byla najmniejsza liczba
Obligacji, az do osiggniecia stanu, w ktdrym laczna licba papierdw wartoSciowych wytypowanych do
przedterminowego wykupu w danym teminle wykupu bedzie réwna liczble Obligac]i wskazane] przez
Emitenta. W przypadku takiej same] liczby Obligacil zapisanych na co najmniej dwdch rachunkach w
dniu R, wylypowanie Obligacii do przedterminowego, obligatoryjnego wykupu 2 tych rachunkdw nastapi
w sposob losowy.

O wezedniejszym wykupie Dbligagji, Emitent poinformuje Obligatariuszy poprzez ogloszenie na swojej
stronie internetowej oraz w formie raportu blezgcego, za posrednictwem strony intemetowej Emitenta:
hitp://imwestor. pragmafaktoring.pl.

9, Platnosci
9.1. Termin, miejsce i sposob spelniania swiadezen

Platnosd dokonywane za posrednictwem Podmiotu prowadzacego Ewidencje

Wszelkle platnoscl 7 tytulu Obligacji bedg dokonywane za podrednictwem Podmiotu prowadzacego
Ewidencie. Osobami uprawnionym| do otrzymania Swiadczen z tytulu Obligac]i beda osoby, ktdre beda
wskazane w Ewidenc)l jako uprawnlone z Obligacil na konlec dnia odpowiednlo: ustalenia prawa do
odsetek, ustalenia prawa do otrzymania swiadczenia z tytulu wykupu, ustalenia prawa do otrzymania
dwiadcrenia 2 tytulu wezednlejszeqo wykupu,

Miejscem spelnienia przez Emitenta Swiadcrenia bedzie siedziba Podmiotu prowadzgcego Ewidencie, a
momentem spelnienia swiadczenia uznanie rachunku bankowego Podmiotu prowadzgcego Ewidencie.

Najpdéniej na dwa dnl robocze przed kaddym z termindw, ktdry zgodnie z Warunkami Emisfi Obligachi
zostal ustalony jako data ptatnodci odsetek, Data Wozesniejszego Wykupu oraz Data Wykupu, Emitent
7obowigzany jest wplaci¢ na rachunek bankowy Podmiotu prowadzacego Ewidencje Srodki pienieine
przeznaczone odpowiednio na wyplate odsetek od Obligacji oraz na wykup Obligacji.

Podmiol prowadzacy Ewidencle przekaZe srodki plenigzne na rachunki Obligatariuszy odpowiednio w
datach: platnoéd odsetek, Dacie Wykupu, Dade Wozesniejszego Wykupu. Jezeli srodki pieniezne wplyna
na rachunek Podmiotu prowadzacego Ewidencle z opdénienlem, Podmiot prowadzzcy Ewldencie
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przekade Srodki plenlezne na rachunkl Obligatariuszy w nastepnym dniu roboczym po zaksiegowaniu na
jego rachunku bankowym wphywu Srodidw od Emitenta.
Wszelkle konsekwencie opdinienia w przekazaniu srodkdw plenieinych obciatala Emitenta.

Kwoty odsetek, kwota wezedniejszego wykupu oraz Kwota Wykupu beda platne przelewem na rachunek
bankowy wskazany przez Inwestora w formuiarzu Zapisu. Inwestor jest zobowigzany informowacd
Podmiot prowadzacy Ewidencle o zmianach dotyczacych wskazanego rachunku bankowego,
niezwiocznie po ich zaistnieniu,

Platnosci dokonywane za posrednictwem KDPW

Po rejestracii Obligaci w KDPW, wszelkie platnosd z tytulu Obligacli beda dokonywane za
posrednictwem KDPW oraz podmiotdw prowadiacych rachunkl paplerdw wartoSclowych, na ktdrych
zaplsane zostang Obligacie. Osobaml uprawnlonymi do otrzymania Swiadczed z tytulu Obligacii beda
osoby, kidre beda posiadaly zapisane Obligacje na swoim rachunku paplerdw wartosciowych na koniec
ostatniego dnia ustalenia prawa do Odsetek | odpowiednio prawa do otrzymania Swiadczenia z tytulu
wykupu, chyba e Inacze) beds stanowily wiasciwe przepisy prawa, postanowienia Regulaminu KDPW |
Szcregtlowych Zasad Dzlatania KDPW. Miejsoem spelnienia Swiadczenia bedzie siedziba podmiotu, ktdry
prowadzi rachunek paplerdw wartosciowych, na kidrym zapisane 53 Obligacie.

9.2. Zasady dokonywania platnosd

Wszelkie platnodd z tytulu Obligad)i beds w kaddym przypadku dokonywane zgodnie z wiasciwymi
przepisami prawa majacymi do nich zastosowanie. W szczegdinoéd, Emitent nie bedzie zobowiazany do
dokonywania jakichkolwiek doplat do platnosd z tytulu Obligadii w przypadku, gdy bedzle wymagane
odprowadzenie podatku od jakichkolwiek platnosci z tytulu Obligacii. Emitent nie bedzie ted
zobowiazany do zaplaty na rzecz Obfigatariusza lub jakicjkolwiek innej osoby Zadnych prowizji lub
kosztdw ani do naprawienia szkody lub do zwrotu wydatkdw poniesionych w zwigzku z takimi
platnosdami,

9.3. Opodatkowanie

Wszelkie platnosd z tytulu Obligacl beda dokonywane z uwzglednieniem potrgcen lub pobran z tytulu
podatkow, opfat lub innych naleznosci publicznoprawnych, jesli wynikaja one z mocy przepsow
wydanych w Rzeczpospolitej Polskie] w odniesieniu do Obligacl.

Emitent ani Podmiot prowadzacy Ewidencle Obligacii nie bedzie dokonywal zwrotu kwot wyrdwnujacych
pobrane podatid ani zadnych dodatkowych platnosd, jedeli z jakakolwiek platnoscia z tytulu Obligacji
7wigzany bedzie obowigzek pobraniz | zaplaty jakiegokohwiek podatku, oplaty lub Innej nale#nosd
publicznoprawne].

Obligatariusz  przekare Podmiotowi prowadzacemu Ewidencie lub po rejestracii  Obligacji
w KDPW, podmmmvﬂ prowadzacemu rachunek papierdw wartodciowych lub rachunek zbiorczy wszelkie
informacje | dokumenty niezbedne do obsiugl zobowiazan Obligatariusza z tytulu podatku
dnd'nndnwﬁgn w zakresie | terminie wymaganym obowlazujacyml przeplsam| prawa | regulacjami (w
tym regulacjami KDPW), w tym miedzy innymi certyfikat rezydencji wystawiony przez wiasciwy organ
podatkowy, aktualny na drien platnodc kwoty do zaplaty, potwierdzajacy stahs podatkowy
Obligatariusza.

W przypadku gdy Obligatariusz nle przekake wszelkdch informac)i | dokumentdw niezbednych do
zastosowania zgodnie z przepisaml prawa obnitonej lub zerowe] stawki podatku dechodowego, podatek
ten zostanle pobrany w pelne| wysokosd.

10. Zabezpieczenie Obligacji
10.1. Forma, wysokos¢ | warunki zabezpieczenia

Obligacgie beda obligacjami zabezpieczonymi. Zabezpieczeniem Obligacli bedzie zastaw rejestrowy na
zhiorze wierzytelnodd Istniejgcych oraz przyszlych, o zmiennym skiadzie, stanowigcych cabosé
gospodarcza (.Zbidr”). Do dnia wykupu obligacii seril F, G, H oraz 1 Spdikl, Obligacie beda zabezpieczone
na tym samy zbiorze co obligacje serii F, G, H oraz I, Zastaw rejestrowy zostanle ustanowiony nie pdénief
ni w terminie 3 miesiecy od dnia przydzatu Obligacil. W dniu 15 listopada 2016 r. do Sadu Rejonowego
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Katowice-Wschod w Katowicach [X Wydzial Gospodarczy Rejestr Zastawdw zostanie ziozony wniosek o
wpis Zastawu. Zgodnie z wiedza Emitenta, szacunkowy czas oczekiwania na wpis Zastawu do rejestru
rastawow wynos! od dwoich do pleciu tygodni. Planowany termin wpisania Zastawu do rejestru
zastawow to 22 grudnia 2016 r.

Zobowlgzania Emitenta z tytulu Obligacji zostaly dodatkowo zabezpleczone poprzez poreczenie
udrzielone przez Pragma Inkaso S.A. do kwoty nie wyzsrej ni2 15,600.000 (slownie: pietnascie miliondw
szedéset tysiecy) lotych. Dla zabezpieczenia wierzytelnodd Obligatariuszy wynikajacych z tego
poreczenia, Pragma Inkaso 5.A. wystawi 3 (trzy) weksle wlasne fn Blanco o sumie wekslowej rownej co
najmniej 130% lacne) wartoscl nominalne] emitowanych Obligacit wraz z deklaracia wekslowa, Za
zgody Emitenta weksle zostang wydane Administratorowi Zastawu. Porgczenie zostanie udzielone w
dniu 15 listopada 2016 r., a wiec przed przydzialem Obligacii | ich zapisaniem w Ewidencii,

Kopia umowy poreczenia zostala zamieszczona w Zataczniku Nr 4.

10.2. Administrator Zastawu

Emitent ustanowil administratora zastawu, kiory bedzie wykonywat we wiasnym imieniu, lez na
rachunek Obligatariuszy, prawa | obowiazku zastawnika wynikajace z umowy zastawnicze] | przepisow
prawa. Administratorem Zastawu bedzie kancelaria Chabasiewicz, Kowalska | Partnerzy Radcowie
Prawnl z siedzibg w Krakowie, 30-081 Krakdw, ul. Krdlewska 57.

Administrator Zastawu jest uprawniony do dochodzenia zaspokajenia ze Zbioru w imleniu wiasnym, lecz
na rachunek wszystkich Obligatariuszy, w przypadku niewykonania lub nienalezytego wykonania przez
Emitenta zobowiazan wynikajacych z Obligacii.

10.3. Zawiadomienia Administratora Zastawu

Obligatariusz powinien zawladomic Administratora Zastawu o wsrystkich wiadomych Obligataruszowl
Maruszenia okreslonych w pkt 11 Obligatariusz powinien bezzwiocznie zawladomic na

pismie Administratora Zastawu o wszelkich skierowanych do Emitenta iadaniach, zalaczajac do

zawiadomienia kopig takiego igdania,

10.4. Przedmiot zastawu

Zblér obclazony zastawem rejestrowym obejmuje wierzytelnosc wobec 0s6b trzecich nabywane przez
Emitenta, jako faktora od faktorantdw w ramach umow faktoringu, spedniajace okreSlone w umowle
zastawu rejestrowego warunki  (Wierzytelnosd  Podstawowe™) oraz Wierzytelnosd  Rezerwowe
Plerwszego Stopnia, ktdre spelnlaja wszelkie warunkl stawiane Wierzyteinoddom Podstawowym za
wyjatilem warunku minimalnego uberpieczenia takie] wierzytelnodd w co najmniej B85% oraz
wierzytelnodd z tytutu udzielonych przez Emitenta pozyczek, spelniajace okredlone w umowie zastawu
rejestrowego warunki (,Wierzytelnosd Rezerwowe Plerwszego Stopnia™). Ponadto do Zbloru moga
wejst Inne wierzytelnoscl ni2 Wierzytelnosc Podstawowe | Wierzytelnosd Rezerwowe Pierwszego
Stopnia, w szczeadinoscl Wierzytelnosd Rezerwowe Drugiego Stopnia (Wierzytelnosc Rezerwowe
Druglego Stopnia™), w przypadku, gdy powstanie stan niedoboru (,Stan Niedoboru®), to rnaczy kiedy
kwota rédnicy pomiedzy Wartodca Zabezpleczenia, a laczng wartosda nominalng wszystkich istniejacych
Wierzytelnodd  Podstawowych | Wierzytelnosd Rezerwowych Pierwszego Stopnia przystugujgcych
Emitentowl wehodzacych w skiad Zbioru bedzie wicksza niz 0 (zero) (. Kwota Niedoboru™).

10.4.1 Wierzytelnosc Podstawowe - to wierzytelnosd, kidre spelniajy nastepujace warunk| minimalne
{.Warunki Minimalne™)

a) wierzytelnos¢ w zaden spostb nie jest sporna ani w caloSd anl w czesd, przez co strony

rozumiefa, fe Dlugnik lub Faktorant nie zhodyl odwiadczenla wskazujacego na to, 2e kwestionuje

on Istnienie wierzytelnodd lub jej wysokosc;
b) wierzyteinos¢ jest ubezpieczona w co najmniej 85% (osiemdziesiat pigt procent);

¢) faczna suma wartosci nominalnej wszystkich Wierzytelnosd wzgledem jednego Dluinika nie
przekracza 20% (slownie: dwadzieScia procent) lacznej sumy wartoéei nominalne] wszystkich
Wierzytelnoscl Podstawowych | Rezerwowych Pierwszego Stopnia wchodzacych w skiad Zbloru,
W przypadku, ody kolejna Wierzytelnoéé wezgledem tego samego Diuinika spowoduje
przekroczenie procentowego progu wskazanego w niniejszym punkcie, wdwczas to wierzytelnosé
ta w calodd pozostaje poza Zhiorem at do czasu, gdy laczna suma wartodel nominaine) wszystkich
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Wierzytelnosc Podstawowych | Rezerwowych Pierwszego Stopnia wzgledem tego Diuinika
znajdujgoych sie w Zbiorze zmaleje w takim stopniu, aby wierzytelno$¢ pozostajgca poza Zbiorem
weszla w calosc do tego Zbloru bez spowodowania przekroczenia procentowego progu
wrkazanego w ninigjszym punkde;

d) laczna suma wartoci nominalnej wszystkich Wierzytelnosc nabytych od jednego Faktoranta nie
przekracza 20% (slownie: dwadziescla procent) lacznej sumy wartoscl nominainej wszystkich
Wierzytelnosci Podstawowych | Rezerwowych Plerwszego Stopnla wehodzacych w skiad Zbloru,
W przypadku, gdy kolejna wierzrytelnodt nabyta od tego samego Faktoranta spowoduje
przekroczenia procentowego progu wskazanego w ninkejszym punkcie wiwczas wierzyteinoit ta
w caloddl pozostaje poza Zbiorem az do czasu, gdy lgana suma wartoéd nominainej wszystkich
Wierzytelnosd Podstawowych | Rezerwowych Plerwszego Stopnla nabytych od tego Faktoranta
znajdujacych sie w Zblorze zmaieje w @kim stopniu, aby wierzyteinosd pozrostajaca poza Zblorem
weszia w caloscl do tego Zhioru ber spowodowanla przekroczenia procentowego progu
wskazanego w niniejszym punkcie;

€) wlerzytelnosc nie zostata zajeta na rzecz osoby trzeclej ani Zzadnego organu wiadzy publicznej,
ani tef zadna osoba trzecia nie zgtasza roszczen do wierzytelnosc;

10.4.2 Wierzytalnodcl Rezerwowe Pierwszago Stopnia - jakakolwiek istniejaca lub przyszia wiernytelnost
lub wierzytelno$d wzgledem Dluinikow preystugujagce Emitentowi, ktdre spelniajg Warunki Minimalne,
za wyjatkiem warunku minimalnego ubezpieczenia Wierzytelnodci w co najmniej 85%, oraz ponadto
spelniaja nastepujace warunki:

a) wobec Dluinlka anl wobec Faktoranta, ktory zbyl dang wierzytelnoSE na rzecz Emitenta nle
ogloszono upadiosd, ani tez Dhutnik lub Faktorant nie zhozyi w sadrie odwiadczenia o wezczeciu
postgpowania naprawczego;

b} wierzyteinodc jest nlewymagalna lub jest wymagalna, lecz uplynelo nie wiecej niz 45
(ceterdziesd pied) dni od dnia jej wymagalnosd,

10.4.3 Wierzytelnoiad Rererwavee Drugiego Stopnia - to jakakolwiek istriefaca lub przyszia wierzytelnosé
lub wierzytelnoéd wegledem Dhanikdw przysiugujaca Emitentowi, kidra nie speinia warunkdw do
zaliczenia fe] do Wierzytelnoscl Podstawowych, anl tet do Wierzytelnosd Rezerwowych Pierwszego
Stopnia.

10.4.4 Zasady wchodzenla Wierzytelnos do Zbioru:

a) Wierzytelnoscl Podstawowe wchodzg w skiad Zhioru w takiej lizbie, aby ich tazzna wartosc
nominalna byla co najmniej rdwna Wartodd Zaberpleczenia. Wierzytelnodd Podstawowe wehodzg w
skiad Zhioru w kolejnosc wedlug daty wymagalnodd, poczawszy od Wierzytelnosd z najpdZniejszym
terminem wymagalnobcl. Wierzyteinosc nie ulegajg podziatowd, co powoduje, 2e w preypadku gdy
wejicie do Zbioru danej jednostkowe] Wierzytelnosc Podstawowe]j spowoduje przekroczenie przez
lacang wartos nominaing Wierzytelnodd Podstawowych wehodzacych w skiad Zbloru kwolty rdwnej
Wartosd Zaberpleczenia, wowczas to Wierzytelnosé ta wehodzl w calodd do Zbioru. Wierzytelnosd
Podstawowe o te] samej dacle wymagainoscl wchodza do Zbloru w kolejnosc wedhug wartosd
nominalne] tych Wierzytelnosdl, poczawszy od Wierzytelnodc o najniisze] wartosd nominalne].

b) Wierzytelnodcl Rezerwowe Pierwszego Stopnia wechodza w skiad Zbioru w przypadku, gdy w Zbiorze
znajduja sle Wierzytelnosd Podstawowe w takie] liczbie, e ich lgczna wartosd nominalna jest
mniejsza niz Wartos€ Zabezpleczenia. Wierzytelnosd Rezerwowe Plerwszego Stopnia wchodza w
skiad Zbioru w kolejnodd wediug daty wymagalnosd, poczawszy od Wierzyteinosd z najpoiniejszym
terminem wymagalnoéd, Wierzytelnoscl nie ulegajg podziatow, co powoduje, 7& w przypadku gdy
weficie do Zbloru danej jednostkowej Wierzytelnosd Rezerwowej Plerwszego Stopnia spowoduje
przekroczenie przez igczng wartost nominalng Wierzytelnosd Rererwowych Plerwszego Stopnia
wehodzacych w sklad Zbioru kwoty réwne] Wartodel Zabezpleczenia, wdwezas to Wierzytelnodt ta
wehodzi w caloscl do Zbioru. WierzytelnoScl Rezerwowe Plerwszego Stopnia o tej same] dacde
wymagalneid wehodza do Zhioru w kolejnodcl wediug wartoscl nominalng] tych Wierzytelnosd,
poczawszy od Wierzytelnosd o najniiszej wartoscl nominalnej,

€) Wierzytelnoscl Rezerwowe Drugiego Stopnia wehodza w skiad Zbloru w przypadku powstania Stanu
Niedoboru, przy czym Wierzytelnosci Rezerwowe Druglego Stopnla wehodzg do Zbloru oraz pozostaja
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w Zblorze wedtug daty wymagalnoscl poczawszy od najpdiniej wymagalnych oraz wedlug
nastepujacych zasad:

(i) Wierzytelnodci Rezerwowe Drugiego Stopnia wchodzg do Zbioru oraz pozostaja w Zbiorze w
takiej liczbie, aby laczna wartosE nominalna Wierzytelnosd Rezerwowych Druglego Stopnla w
Zbiorze wynosila przez caly czas co najmnie] 160% (sto szeScdziesiat procent) Kwoty Niedoboru.

{ii) Do Zbioru wehodzg Wierzytelnodd Rererwowe Druglego Stopnia nie ulegalg podziatowd, co
powoduje, e w przypadku gdy wejscie do Zbioru danej jednostkowe] Wierzytelnosci
Rezerwowe] Drugiego Stopnia spowoduje przekroczenie przez faczng wartns¢ nominaing
Wierzytelnosci Rererwowych Druglego Stopnla wehodzacych w skiad Zbioru kwoty rownej 160%
(sto szetédziesiat procent) Kwoty Niedoboru, wowczas to WierzytelnosE ta wehodzi w caloscl do
Zbioru.

Wartode zabezpieczenia (zastawu): 89.030.717,01 ziotych (slownie: osiemdziesiat dziewied miliondw
trzydzietc tysiecy siedemset siedemnascie ziotych | jeden grosz).

10.5. Wycena przedmiotu zastawu
Przedmiot zastawu rejestrowego, czyll oplsany w pkt 10.1 | 10.4 zbidr wierzytelnosci o zmiennym
skiadzie, stanowigcych calodé gospodarczg zostal wyceniony przez bieglego rewldenta.

Whycena zastawu rejestrowego, cyli opisany w pkt 10,1 10.4 zhidr wierzytelnosd o zmiennym skiadzie,
stanowlarych catodt gospodarcrq rostala dokonana przez bieglego rewidenta Piotra Balabana (numer
ewidencyjny 10789). Biegly rewident posiada doSwiadczenie | kwalifikacie zapewniajace rzeteinodd
wyceny oraz zachowuje bezstronnost | niezaleinoSC | spelnla warunkl do wyrakenla bezstronne] |
niezaleznej opinii lub raportu zgodnie z art. 56 ust. 3 pkt 1, 2 i 4-7 Ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o
bieghych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
araz 0 nadzorze publignym (Dz. U. 2016.1000 j.L).

Blegly rewident stwierdzll, e wartosC godziwa portfela wierzytelnosd bedacego przedmiotem wyceny
na drien 21 paidziernika 2016 r. wynosi 89.030.717,01 zlotych (oslemdziesigt dziewled miliondw
trzydriedal tysiecy sledemsel sledemnadcie ziotych | jeden grosz),

Skrdt wyceny przedmiotu zastawu rejestrowego zostal zamieszcrony w Zataceniku Nr 3.
Emitent na zzdanie osoby zainteresowane], nieodplatnie udostepnl petny dokument wyceny w pastac
drukowanej w wybranym POK Organizatora Emisji lub w siedzibie Emitenta.

10.6. Rachunek powiemiczy

W przypadku raistnienia Stanu Niedoboru, Administrator Zastawu zazada od Emitenta otwarcia
rachunku powlerniczego, w terminie 30 dni od powzieda przez Administratora Zastawu informacjl o
zaistnieniu Stanu Niedoboru oraz zafada dokonania wplaty na rachunek powiemiczy lwoty rownej
Kwocie Niedoboru pomniejszonej o wartosé Wierzytelnodcl Drugiego Stopnia wehodzaoych w sklad
Zhioru z zastrzezeniem pkt 10.4.4 c). Emitent zobowigzany jest do otwarcla rachunku powiemiczego |
dokonania wplaty érodkow pienieznych na ten rachunek powlermniczy, wszystko w terminie 14 dni od
atrzymania zadania Administratora Zastawu,

10.7. Podmiot udzielajacy zabezpleczenia

Podmiotem udzielajgcym zabezpieczenia w postad Zastawu (Zastawcg) jest Emitent.

Podmiotem udzielajacym zabezpieczenia w postad Poreczenia (Poreczycielem) jest Pragma Inkaso 5.A.
2z sledzibg w Tarnowskich Garach,

10.8. Najwyzsza Suma Zabezpieczenia
Najwyksza suma zabezpleczenia Obligacil serii J oznaczona w umowie zastawu rejestrowego wynosi
15.600.000 (slownie: pletnadde miliondw szesdset tysiecy) ziotych,

10.9. Raporty o stanie przedmiotu zastawu

Emitent bedze publikowal w ciagu 14 dni od zakonczenia kaidego miesigca report wskazujac laceng
wartosé nominalng wszystkich znajdujacych sie w Zbiorze Wierzrytelnoid wyznaczona na koniec
ostatniego zakonczonego miesigca. W przypadku zalstnienla Stanu Niedoboru, raport wskade w
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szczegdinosd réwnled Kwote Niedoboru oraz sposéb | termin, do ktdrego Emitent zobowigzany jest
pokryé Kwote Niedoboru zgodnie z pkt 10.4.4 d) oraz 10.6.

10.10. Zmiana przedmiotu zabezpieczenia

Emitent zastrzega, 2e w okresle Istnienia zastawu rejestrowego zabezpleczajacegoe wierzytelnodcl 2

Obligacjl seril J, Zbidr moze zostal zmieniany na nize] wskazanych zasadach, Zbidr moze by

powlekszany w przypadku, gdy Emitent bedze emitowat kokejne serle obligacil. W takim przypadku

kalejne serle obligac)l moga byd zabezpieczone facznie z Obligaciami serdi J jednym lub kolejrymi
zastawami| rejestrowymi na odpowiednio powiekszonym Zbiorze. Emitent zastrzega, e obligacjom
kolejnych serii mode praystugiwad réwne plerwszenstwo w zaspokojeniu 2 odpowlednio powiekszonego

Zbioru,

Zbidr mofe byé rmniejszany w przypadku, gdy Emitent bedzie wykupywai obligacie zabezpleczone na

Zbiorze,

W katdym 2 takich przypadkdw WartoSE Przedmiotu Zastawu oraz Najwyzsza Suma Zaberpleczenie

ulegnie wowezas odpowledniemu zwiekszeniu lub zmniejszeniu. W kaddym przypadku Wartodd

Przedmiotu Zastawu oraz Najwyisza Suma Zabezpleczenia beda stanowily co najmniej 130% faczne]

wartoscl nominalne] zabezpleczonych na Zblorze cbligadii.

Po przeprowadzeniu przez Emitenta wykupu wszystkich obligaci seril F | wszystkich obligacjl seril G oraz

zaspokofeniv wszystkich wierzytelnoscl  Qbligatariuszy 2 nich wynikajgcych zasady wchodzenia

Wierzytelnosci do Zbioru oraz zawartosE Zbioru moga zostad zmienione. Modyfikacie mogg polegac na

wylaczeniu ze Zbioru ckreslonych Wierzytelnosci, w tym wszystkich lub cedd Wierzytelnosd

Podstawowych oraz wylaczeniu lub ograniczeniu mo#liwosc wehodzenia okreslonych Wierzytelnosci do

Zhiory, z tym jednak zastrzetenlem, Ze zmodyfikowany Zbidr bedzie speinlal w szcregdinosc

nastepujace cechy:

a) suma wartoscl nominaine] wszystkich Wierzyteinosci przystugujacych Emitentowi 2 tytulu palyczek
srodkdw pienieinych nle bedzie przekraczala 20% (stownle: dwadriesda procent) lacene) sumy
wartosd nominalne] wszystkich Wierzytelnodcl wehodzacych w skiad Zbiory;

b) suma warto5cl nominalnej wymagalnych Wierzytelnosd Rezerwowych Pierwszego Stopnla, od dnia
wymagainosd ktdrych mingt okres czasu wynoszacy od 15 do 45 dni nie bedzle przekraczata 20%
(stownle: dwadziescla procent) faczne] sumy wartosd nominalnej wszystkich Wierzytelnosc
Rezerwowych Plerwszego Stopnia wehodzacych w skiad Zbioru;

c) do Zbioru nie beda wchodzic zadne Wierzytelnosd przystugujace Emitentowi wobec podmictow z
Grupy Kapitatowej Pragma Inkaso oraz wobec podmiotéw powigzanych z tymi podmiotami;

d) pozostate zasady wehodzenia Wierzytelnosci do Zbloru opisane w pkt 10.4.4 nie ulegng zmianie.

10.11. Sposoby zaspokojenia

Umowa zastawu rejestrowego przewldule, fe Adminbstrator Zastawu moie wedlug swojego wyboru
zaspokol¢ wierzytelnodci Obligatariuszy z przedmiotu zastawu (1) w drodze sadowego postepowanla
egzekucyjnego, {2) w drodze sprzedaiy przez przetarg publiczny, prowadzony przez komomika lub
notariusza, (3) w drodze przejecia na wiasnodé zbioru wierzytelnoda jako przedmiotu zastawu. Wartosé
Przedmiotu Zastawu przyjeta na potrzeby przejeda ustalona bedzie w sposdb wskazany w umowie, w
szczegdinosci przy uwzglednieniu opisanych w umowie cech wierzytednosd wehodrgoych w skiad zbloru,

10.12. Skutki przejecia przedmiotu zastawu

Przejecie przez Administratora Zastawu przedmiotu zastawu spowoduje wygaszenie zobowigzan
Emitenta wzgledem Obligatariuszy do wysokoscl wartoscl przedmiotu zestawu ustalonej zgodnie z
umowg zastawu rejestrowego. W przypadku, gdy wysokos< niesplaconych zobowigzafh Emitenta 2 tytubu
Obligacli przekroczy wartos przedmiotu zastawu ustalong zgodnie z umowa zastawu rejestrowego,
wiwczas to zobowiazanle Emitenta ulega wygaszenlu w sposdb proporcjonalny do ficzby Obligacil
preystugujacych poszcregolnym Obligatariuszom, przy czym w plerwsze] kolelnodcl wygaszeniu ulega
zobowigzanie do zaplaty naletnodd gidwne],

10.13. Uzyskiwanie splat przez Obligatariuszy

W przypadky dokonania przejecia przez Administratora Zastawu przedmiotu rastawu, Administrator
Zastawu przystapi do windykacii lub spienietania w inny sposdb wierzytelnosc wehodzacych w sklad
przejetego zbioru wierzytelnosd, celem przekazania uzyskanych Srodkéw Obligatariuszom.
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i1. Przypadki Naruszenia

Prrypadek naruszenia przez Emitenta niniejszych Warunkdw Emisji Obligacjl stanowi ktdrekolwiek z nizej
wymienionych zdarzen:

L

10.

Emitent jest w zwloce 2 wykonaniem w terminie, w calosd lub czeda, zobowigzan wynikajacych 2
Obligacii seril 1 - Obligacie podiegaja, na Zgdanie obligatariusza, natychmiastowemu wykupowl,
Obligatariusz mote fadad wykupu Obligacll rdwnlez w przypadku niezawinionego przez Emitenta
opdinienia nie krotszego niz 3 dni.

Emitent w okresie do daty wykupu Obligac)i udzield gwarandgi lub poreczenia jakichkolwiek
zobowlazan spotkl Pragma Inkaso S.A. oraz innych podmiotdw wchodzgcych w skiad grupy

kapitatowe] Pragma Inkaso, z wylgczeniem podmiotidw od siebie zaleinych - Obligacie podiegaja,
na zgdanie obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi.

Weskatnik zadluzenia, o ktdrym mowa w pkt 6.2 a) | 6.2 b) na konlec ktdregokolwiek kwartatu
przekroczy 350% (stownle: trzysta pleddziesiat procent) - Obligacje podiegajg, na #adanie
obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi.

Wystgpienie u Emitenta niesplaconych w terminie zobowigzan publiczno-prawnych w wysokosd
przekraczajace] 2% (stownie: dwa procent) przychoddw netto Emitenta za ublegly rok obrotowy,
ale nie mniej niz 50,000 (stownie: plecdziesiat tysiecy) zlotych - Obligacje podiegala, na zadanie
obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi,

Niewykonywanie lub nienaleiyte wykonywanie przez Emitenta obowigzkdw zwigzanych z
przekazywaniem Informac]l bietacych lub okresowych potwlerdrone przez GPW lub stosowny organ
administracyjny - Obligacje podlegaja, na zadanie obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi.

W jakimkolwiek dniu do Dnia Wykupu, suma niezaptaconych przez Emitenta, w terminle 30 dnl od
dnia uprawomocnienla sie orzeczenia sadowego lub ostateczne] decyzil administracyjnej,
naletnodd wynlkajacych z takich prawomocnych orzeczef lub ostatecznych decyzji preekroczy 10%
wartosci kapitziéw wiasnych Emitenta lub skonsolidowanych kapitaidw wiasnych wedlug stanu na
ostatni dzien kwartatu poprzedzalacego kwartal, w ktdrym wydano ww. orzeczenle sadowe [ub
decyzje administracyjng - Obfigacie podiegaja, na Zadanie obligatariusza, natychmiastowemu
wykLpowl.

Wykluczenle Obligacjl z obrotu na rynku Catalyst, z wyjatkdem wykluczenia w awiazku z ich
umeorzenlem na skutek wykupu przez Emitenta lub gdy nastapi wykluczenie akcji Emitenta z obrotu
na rynku GPW - Obligacie podlegaja, na Zadanie obligatariusza, natychmiastowemu wykupowl.

Jakiekolwiek diuine paplery wartoéclowe wyemitowane lub gwarantowane przez Emitenta zostang
postawione w stan wymagainesd przed umownym terminem zaptaty w kwode przekraczajace
10% wartoéd skonsolidowanych kapitaléw wlasnych Emitenta wedlug stanu na ostatnl daled
kwartatu poprzedzaiacego kwartal, w kidrym postawiono w stan wymagainosc ww. papiery
wartodciowe - Obligacle podlegala, na tadanie obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi.

Emitent nie zaptad w terminie wymagalnosd kwot o taczne] wartodd przekraczajgee] 10% wartosd
kapitatow wiasnych lub skonsclidowanych kapitatdw wiasnych (wedhug stanu na ostatnl dzled
kwartatu poprzedzajacego kwartat, w ktorym uplyngt termin wymagalinosd ww, kwot) £ tytulu
kredytdw lub obligacii | sytuacia ta nie zostala naprawiona poprzez ich zaplate lub zmiane
warunkdw wymeagalnoscl przedmiotowych zobowlgzan w ciagu 30 dni od daty ich pierwotngj
wymagainosci - Obligacje padiegaja, na Zadanie obligatariusza, natychmiastowemu wykupawi,

Emitent nie dokona w terminie wptaty na rachunek powierniczy (lub dokonanie tylko credciowe]
wplaty), o kidre] mowa w pkt 10.6 - Obligacie podiegaja, na zadanie obligatariusza,

natychmiastowemu wykupowl.
\
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11. Emitent nie przekaie aporty, o kiorym mowa w pkt 10.9 po upbywie 7 dni od daty dostarczenia
Emitentowi przez Administratora Zastawu wezwanla do przekazania raportu, z zastrzezeniem
termindw przewidzianych w pkt 10.9 - Obligacje podiegaja, na #adanie obligatariusza,
natychmiastowemu wykupowi.

12. Polgczenie Emitenta z innym podmiotem, jego pedziat lub przeksztaicenle formy prawnej -
Obligacje podiegaja natychmiastowemu wykupowi, jezeli podmiot, ktory wstapit w obowiazki
Emitenta z tytulu Obligacfi, zgodnie z Ustawa o obligacjach nie posiada uprawnien do ich
emitowania.

13. Likwidacja Emitenta - Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowl z dniem otwarca
likwidacjl, chocladby termin ich wykupu jeszcze nie nastapit.

14, Emitent nie ustanowi zabezpieczenia obligacji w terminle, o ktérym mowa w pkt 10.1 - Obligacje
podlegaja, na adanie obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi,

12. Zadanie Weczesniejszego Wykupu w zwiazku z przypadkiem
naruszenia

W przypadku wystapienia | trwania kidnegokolwiek z wymienionych wyze) w pkt. 11 przypadkow
naruszenia Warunkdw Emisji kazdy Obligatariusz moze zadac od Emitenta natychmiastowego wykupu
Obligacji. W takiej sytuacjl wykup Obligacji odbedzie sie poprzez zaplate wartosd nominalne] Obligaci,
powiekszonej o nalezne oprocentowanie, naliczone od pierwszego dnia danego okresu odsetkowego do
daty wymagalnosd spowodowane] zlodeniem fadania wezesnlejszego wykupu.

W razie zalstnienia | trwanla prrypadku naruszenia, Obligatariusz zadajacy wezedniejszego wykupu
powinien doreczyé Emitentowl pisemne fadanie wceedniejszego wykupu Obligac)i, zgodnie z ktdrym
nalezace do nlego Obligacie staja sie wymagaine, a platne przez Emitenta w terminie 14 dni od dnia
doreczenia Emitentowl pisemnego fadania wazesniejszego wykupu Obligadii.

Zadanie Wezesnielszego Wykupu powinno byé zawarte na piSmie pod rygorem niewainoscl oraz
powinno wskazywad w szzegdlnodd liczbe Obligacii seril 1 przystugujacych Obligatariuszowi oraz liczbe
Obligac)l serii ], objetych zadaniem Wezesnlejszego Wykupu, a takie powinno wskarywad Przypadek
Naruszenia, w oparciu o ktdry Zadanie Wezesniejszego Wykupu Jest skiadane. Do fadania
Wezebnielszego Wykupu skladanego przez Obligatariusza powinno zostad dotaczone Swiadectwo
depozytowe wystawione przez podmiot prowadzacy rachunek papierdw wartoiciowych, na ktdrym
zaplsane s3 Cbligacie majgce byc przedmiotem wezelniejszego wykupu, z adnotacia o ustanowieniu
nieodwotanej blokady Obligadii w zwiazku ze ziozenlem przez Obligatariusza Zadanla Wczesniejszego
Wykupu lub zadwladczenie Podmiotu prowadzacego Ewidencie w przypadku nie zarejestrowania
Obligacjl w KDPW.

Obligatariusz powinien doreczyé Zadanle Wezeéniejszego Wykupu zlozone Emitentowl, takie
podmictowl prowadzacemu rachunek paplerdw wartoSciowych, na ktdrym zaplsane sq naleiace do
niego Obligacie lub Podmiotow! prowadzgcemu Ewidencie w przypadku nie zarejestrowania Obiigacji w
KDPW,

Obligatariusz powinien réwniez wykonac wszystkie te czynnosci, ktdrych dokonanle przez Obligatariusza
w zwiazku z Zadaniem Wezesniejszego Wykupu bedzle wymagane na mocy przeplséw prawa lub
wiascwych regulacji KDPW lub GPW.

Obligatariusz powinien zawladomic o Zadaniu Wezesniejszego Wykupu takie Administratora Zastawu |
Organizatora Emisji, doreczajac im poswiadczony za zgodnodd odpis tego Zadania, zioonego
Emitentowi.

Wezesniejszy wykup Obligac)i zarejestrowanych w KDPW bedzie odbywat sig za poSrednictwem KDPW
oraz podmiotdw prowadzacych rachunki papierow wartosciowych, na kidrych zapisane bedg Obligacje,
rgodnie z Regulaminem KDPW oraz Szczegdlowym| Zasadam| Dzislania KDPW oraz Innymi wiasdwymi
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regulacjaml wewnetrznymi KDPW oraz GPW 1 przepisaml prawa, lub za poSrednictwem Podmiotu
prowadzacego Ewldencle w praypadku nle zarejestrowania Obligacii w KDPW.

12.1. Naruszenie Umowy Zastawu

Administratorowi Zastawu przysiuguje ustawowe prawo 2adania natychmiastowego zaspokojenia
wierzytelnosc z Obligacii w preypadku zbycia lub obciatenia przedmiotu zastawu rejestrowego bez
wyrainej, uprzednie], pisemnej 2gody Administratora Zastawu. Prawo fadania natychmiastowego
zaspokojenia wierzytelnosci z Obligacji w takim przypadku wykonywal bedrie wedlug wiasne]
samodzielng] oceny Administrator Zastawu. W przypadku wskazanym w zdaniu pierwszym niniejszego
punktu samym Obligatariuszom nie preystuguie prawo zadania wezesniejszego wykupu Obligachi,

13. Zgromadzenie Obligatariuszy

Obligatariusze moga uczestniczyc w Zgromadzeniu Obligatariuszy na warunkach okreslonych w Ustawle
o obligaciach.

Zasady zwolywania | organizag Zgromadzenla Cbligatariuszy oraz zasady podejmowania uchwal
Zgromadzenia Obligatariuszy ckresla Ustawa o obligacjach.

14, Zawiadomienia i dokumenty
Zawiadomienia dla Emitenta powinny byC ziozone na adres:

PRAGMA FAKTORING S.A.
ul. Brynowska 72

40-584 Katowloe

faks: +48 32 44 20 240

e-mail: biuro@pragmafaktoring.pl

z dopiskiem ,PRAGMA FAKTORING - emisja obligacii seril )

Zawiadomienia dla Organizatora Emisji powinny byc ziotone na adres:

Dom Maklerski BDM S.A.

Wydziat Bankowosdl Inwestycyjnej

ul. 3 Maja 23

40-096 Katowioe

fax: +48 32 208 14 02

e-mail: whifbdm.pl

z dopiskiem PRAGMA FAKTORING - emisja obligac]l seril 2"

Zawiadomienia dla Administratora Zastawu powinny byt rlo2one na adres:

Chabasiewicz, Kowalska | Partnerzy Radcowie Prawni
ull, Krdlewska 57

30-081 Krakow

fax: +48 12 29? 33 39

2 doplekiem .PRAGm FAKTORING — emisfa obligacjl seri J*

Zmiana ktoregokolwiek z adresdw jest skuteczna od zawladomienia o zmianie adresu na stronie
internetowej Emitenta, Organizatora Emisji lub Administratora Zastaww.

Wszelkie céwiadcrenla, pisma, zawladomienia, zadania | wezwania powinny byt kierowane w oryginale.
Wszelkie odplsy powinny byc poswiadczone za zgodnoid 2 oryginatem przez notariusza. W przypadku
skiadania oéwiadczen, pism, zawiadomien, zadan lub wezwan przez peinomocnika, nalezy dolacryc oryginat
petnomocnictwa lub podwiadezany za zgodnosé odpis petnomoanictwa. W przypadku, ady osoba skiadajaca
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oswiadczenie, pismo, zawladomienie, radanie lub wezwanie nie jest osoba fizycrng, naledy dolacryl
aktualny odpis z wiaddwego rejestru wskazufacy nalezyte umocowanie osob podpisanych na oswiadczeniu,
piémie, zawiadomieniu, 3daniu lub wezwaniy, W przypadku dokumentdw wystawionych poza granicami
Rzeczypospolite) Polskiel, dokument powinien byd zaopatrzony w apostille, a w przypadku wystawienla
dokumentiw w pafstwie nie bedacym strong Konwengji znoszace] wymog legalizagi zagranicznych
dokumentdw urzedowych, sporzadzone] w Hadze w dniu 5 patdziemika 1961 r. (Dz.U. z 2005 r., nr 112,
poz. 938) - dokument powlnien by¢ zalegalizowany przez wiaschwego przedstawiclela dyplomatycznego lub
urzednika konsularnego,

15. Prawo wiasciwe i jurysdykcja

Obligacje s3 emitowane zgodnie z przepisami prawa polskiego i temu prawu beda wylacznie podiegac.
Wezelkle spory zwiazane lub dotyczace Obligacji beda ro w postepowaniu przed
polskim sadem powszechnym wiasciwym ze wzgledu na siedzibe Emitenta,

PODPISY:
Tomasz Boduszek - Prezes Zarzadu

Jakub Holewa - Wiceprezes Zarzadu i. O \/‘\

Daniel Maczyriskl - Wiceprezes Zarzadu j)

Agnieszka Kowalik - Czlonek Zarzadu 1] J ME&[

Grzegorz Pardela - Czionek Zarzadu qu i

Katowice, dnia B listopada 2016 r.

Zalaczniki:

Zakacznik Nr 1. Formularz Oferty Nabycia Obligacii (Zapis)

Zatacznik Nr 2. Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2015 z opinia bieglego rewidenta

Zatacznik Nr 3. Skrot wyceny zbloru wierzytelnoSd o zmiennym skladzie, stanowigcych catosc
gospodarcza

Zalgcznik Nr 4. Kopla umowy poreczenia '
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Zalacznik 5) Raport z wyceny przedmiotu zastawu

RAPORT Z WYCENY OZNACZONYCH
AKTYWOW

PRAGMA FAKTORING S.A.

Wioclaw, dnia 27 paldriernika 2016 roku
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I, ZRODLA INFORMACJI | OGRANICZENIA W ZAKRESIE WYKONYWANYCH
PROCEDUR

Ma tecenie PRAGMA FAKTORING 5.4, (Spdika), prreprowadiiidmy wycens omaczonych aktywdw Spobki,
na ktdre skiadaly sie wybrane wierzytelnodci objete umowami faktoringu oraz pobyczek. Wycena rostala
sporrgdzona na potrzeby ustanowsenia zastawu raberpieczajgcego  wiernytelnoscl  wynikajacych
t obligacjl. zgodnie 2 art. 30 Ustawy & dnia 15 stycznia 2015 roku o obligacjach

Wiceny dokonaliSmy na dzien 21 patdeiernika 2006 roku (data wyceny), na podstawie otreymanych od
Spotki danych finansowych, w tym migdzy innymi zestawienia wierzytelnodcl podiegajacych wycenie
wedlug stanu na drien 21 paldziernika 2016 rolu.

Za prawidtowadt | rreteinost praekazanych danych odpowiada Zarzad Splkl. Naszym zadaniem byl wybdr
wiatclwe] metody wyceny oraz prreprowadienie prawidiowych obliczen na podstawie informacji
uzyskanych od Spolki, Na potrzeby wyceny prreprowadsilismy uzgodnione e Spatky procedury, majjce
na celu weryfikacig otrzymanych danych finansowych,

Wyceny dokonalismy :godnie 7 nasrym zawodowym dofwiadcreniem, w oparciu o postanowienia
Krajowych Standarddw Rewiz)i Finansowe)

Sporzgdrenie przer nas wyceny odbylo v na podstawie umowy 2awarte] pomiedsy AAUDYT Sp. 2 0.0,
orar PRAGMA FAKTORING 5.A. ¢ dnia 21 paidriernika 2016 roku

Ponlewar preeprowadeone procedury nie stanowiy badania konkretnych efementow, kont cry pozycji
sprawordania finansowego, nie majg na celu przegladu efekywnoscl systemdw kontroll wewnetrzne] lub
podobnych aspektdw, nie wyratamy opinii na ten temat. Ponadto nie Dylismy robowigzani do
prieprowadzenia zadnych innych procedur ponad te okredlone weredniel. Niniejszy dokument nig stanowi
raportu I badania sprawnzdania finansowego w rotumieniu art. 65 ust. 1 Ustawy & dnia 29 wrzednia 1994
roku o rachunkowedci.

Cwracamy uwage. b przedslawione w wycenie infformacje finansowe dotycry edarzen, ktdre mogq, ake
nbe musly sig dareyd w praysdosci. Ze wegiedu na nature takie) informach nie st malliwe uryskanie
radownlajyce] pewnoici, e raprerentowana wycena wiermytelnosci ne ulegnie obnizeniu gdyt zostata
ona sporzgdiona woparciu o thidr aloten, obejmujgcych takte hipotery dotyczace preysivch zdarzen
| driatan kierownictwa Jednostkl, ktdrych urzeczywistnienie niskoniecznie musi nastapic.

AAUDYT 3p. 2 0.0, nie ponosl odpowieddalnuiol o shuthl jakichkolwick decyef podjetych w oparciu
o informacje rawarte w niniejsrym dokumenche.

4AUDYT Sp. 1 o.o. jest spdilicg nieraleing od PRAGMA FAKTORING S.A. Metody wykornystane podczas
prieprowadzenia uzgodnionych procedur 13 wyssceegdinione w sporzadzone] prrer nas dokumentaci
i preechowywane w siedzibie AAUDYT 5p. 7 0.0.
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Il. INFORMACIE PODSTAWOWE

PRAGMA FAKTORING 5.4 (Spdlka, lednostka) zostals rarejestrowana 17 listopada 2006 roku, na
podstawie aktu notariainego Repetytorium A Nr 8557/2006 1 dnia 16 patdriernika 2006 roku Siedziba
Spalki miedci sie prey ulicy Mieczykow 14 w Katowicach (kod pocrtowy 40-748), W dniu 14 marca 2011
roku Walne Igromadrenie :decydowalo o rmianie narwy spolki z Grupa Finansowa Premium 5.4 na
PRAGMA FAKTORING S.A.

Glownym przedmiotem daatalnoicl Spotki jest
s fakloring,
s obrdt wigrzytelnodciami,
s udnielanie polycrek,
* windykacja na rlecenie

Ma potrzeby okretlenla wartodcl raberpleczenia wiersytelnodcl wynikajgoych 2 wyemitowanych przez
Jednostke obligaci.

+  serii F na kwotg 10 min o,
« seri G na kwotg 10 min 2,
» serii H na kwotg 20 min 21,
orar planowanej preez Jednostice amisj obligach serl | orar ewentualmych kolejnych emisji seri ), ¥ oraz L.

Spotka rwrocita sie do nas o sporzgdzenie wyceny ornaczonych wiersytelnosc powstatych & nastepujacych
tytuddw:

« nabytych prrer Spotke w drodre faktoringu |Portfel wiertytelnodc faktoringowych),

« udrelonych ralicrek faktoringowych na pocret nabycia wierrytelnodcl od fakiorantow oraz
vdtielonych preez Spolke potycreh (Partfela pazycaek)

fgcenie  awanych  Portfelem  wierzytelnoscl, na  potrzeby ustanowienia zastawu rejestrowego
raberpiecrajacego wierrytelnosci wynikajgoych 2 obligacj (Zastawu), zgodnie 2 art. 30 Ustawy 2 dnia 15
stycznia 2015 roku o obligacjach.

Priedmintem zastawy |est Portfel wierzytelnodel skindajacy she  Portfela wisrzytelnodc faktoringowych
oraz Portiela potyczek wyratonych w walucie krajowe) (PLN).
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Wartost nominalng portfela prezentuje tabela ponize);

Wartodé nominalna portfela
Wysicregdinienie na driet 11,10.2016r.
PLN)
Partlel wierrytelnofol faktoringowych 76589 159,39
Paortlel potycaek udzislomych 13027 528,54
« w tym soliceki fokodingowe B583483.29
Razem wartoil nominaina portfela wierzytelnodci B9 616 687,93

lll. OPIS ZASTAWU REJESTROWEGO

Zgodnie 1 ratoteniami Spolki, rastawem jest 1bidr praw, w rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt 3 Ustawy z dnia &
grudnia 1996 r. o zastawie rejestrowym (Deld, ¢ 2016 por. 297 ze :m.), bedgeych wiersytelnadciami
proystugujgcymi Spolce o rmiennym skiadzie (Portfel wierzyteinofoi), stanowigcy catodd gospodarczy
mwigzang 1 preedmiotem driatalnoscl Spdiki, to jest dnatalnodcia faktormgowa (Zastaw rejestrowy). W
skfad Portfela wierzyteinodcl wehodza wiernytelnodei istniejace. Na polrzeby okredlenia zastawu
rejestrowego 2arzad Spdlki podrielit Portfel wierrytelnoscl na trzy grupy (Grupy):

i) Wierrytelnoscl Podstawowe,

b Wierryteinodcl Rererwowe Pierwsrego Stopnia,

¢} Wierrytelnoici Rezerwowe Drugiego Stopnia.
Do Grupy Wierrytelnodci Podstawowych Spotks zalicza wierzytelnodel nabyte w drodre Taktoringu oraz
wierzyteinosc 2 tytulu umow polycrek drodkéw pienietnych, spelniajace lacenie nastepujgee warunki:

a) wiernytelnodd w iaden sposcbh nie jest sporna anl w calodcl anl w caedcl, przer co strony
rezumbejq, 2e DMulnik iub Faktorant nie ztodyl oSwiadcrenia wskarupcepo na to, 2¢ kwestionuje on
Istnienie wierrytelnaiel lub je) wysokost,

b} wierrytelnodt jest ubezpieczona w co najmnie] B5%,

¢} facena suma wartodc nominalng) wszystkich wiersytelnodcl weglgdem jednege Dluinika nie
preekracza 20 % lgcene] sumy wartodcl nominalne] wszystkich Wiernytelnodsi Podstawowych |
Rezerwowych Fierwsiego 3topnia wohodzgoyoh woskiad biory,

d) geana suma wartoscl nominalne] warystkich wierzytelnosci nabytych od jednego Faktoranta nie
preekracra 20 % lgcznej sumy wartoscl nominalne] wstystkich Wierzytelnoici Podstawowych i
Rezerwowych Pierwsrego Stopnia wehodigoych w skiad Zbioru,
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2] wierryteinodd nie mnstata rajeta na reece osoby triecie) ani tadnego organy wiadey publiczne, ani
te? radna osoba trzecia nie rglasra roszcren do wisrzytelnodcl.

Do Grupy Wierzytelnofel Rezerwowych Pierwszego Stopnia Spolka ralicza wierzytelnoici speiniajgce
warunki dis Wierrytelnoscl Podstawowych, 13 wyjgtkiem warunku minimalnego ubezpieczenia
wierzytelnodci orar ponadio spedniajy nastepujace warunki:

a) wobec Diutnila ani wobec Faktoranta, ktory byl dang wiernyteinosl na reeck Spotki nie
oglostono upadiosc, ani ted Dluinik lub Faktorant nie rlotyl w sgdeie odwiadcrenia o wiiczeciu
POStEpOWAnia NAPRAWCIEED,

b) wierzytelnodd jest niewymagalna lub jest wymagalna, lecz uplynelo nie wiecej nii 45 dni od dnia
i) wymagalnasc.

Do Grupy Wierrytelnodci Rererwowych Drugiego Stopnia Spotka calica wierzytelnodc) wohodzgoe
wskiad portfela wierpytelnosc | nlewchodzace do zadne| grup wierzytelnoscl wymienione| powyze).

IV. ZALOZENIA PRZYJETE DO WYCENY

Wycena Portfela zostala przeprowadiona mgodnie z rasadami wyceny naleinodcl ujetyml w MSR 29
Instrumenty finansowe: wjmowanie | wycena, tj. wedlug amortysowanego kositu @ rastosowaniem
metody efektywne] stopy procentowel @ uwzglednieniem utraty wartoscl niciiagalnych aktywdw
finansowych

Zgodnie 7 M5R 39, metoda efektywne] stopy procentowe) jest to metoda naliczania rzamortyrowanego
kosttu skfadnika aktywow oraz prypisania preychoddw fub kosztdow odsetkowych do odpowiednich
okresdw. Efektywna stopa procentowa jest stopd, Kiora dyskontuje osracowane priyside plenigine
wplywy lub platnosci dokonywane w octeklwanym ckresie do wygadnigcia instrumentu finansowego, do
bilansowe) wartodcl netto sktadniks aktywdw lub obowigtania finansowego. lednostka okrésowo ocenia,
c2y istnigjy oblektywne dowody utraty wartodci skiadnika aktywow finansowych lub grupy aktywow
finansowych. ledii istniejy obiektywne dowody, te stala poniesiona strata ¢ tytulu utraly wartodci
aktywow finansowych ta jednostka dokonue odpisu aktualitujgeego wartods nalednoscl. Kwota odpisu
rowna sa ronicy pomigdzy wartodcly bilansowy skladnika aktywow a wanosciq blezqcqy ostacowanych
prayszhych preephywdw pieniginych. Skladnik aknywow finansowych urracil warnosé, a sirata z tywlu
utraty wartadci rostata poniesiona witedy | tylko wiedy, gdy istniejg oblektywne dowody utraty wartosci
wynikajgce 2 jednego lub wigcej rdarzen majgcych migjsce po poczjtkowym ujgciu skladnika aktywow, a
rdarzenie powodujgce strale ma wplyw na ocrekiwane proysde przeplywy pienigine wynikajjce ze
skladnika aktywdw finansowych.
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Do obiektywrnych dowoddw utraty wartodci sktadnika aktywdw finansowych fub grupy aktywdw zalicza sie
uzyskane prze: posiadacza skladnika aktywdw Informacje, dotyczjce nastepujjcych adarzen
powodujgcych stratg:
2] mmaczace trudnadci finansowe diuinika,
b} niedotrrymanie warunkow umowy, np. niesplacenie albo raleganie e splacaniem odsetek lub
nominaiu,
d} wysokiego prawdopodobledstwa upadioici lub innej rearganizacii finansowe] potyczkobiorcy,
e} zanik aktywnego rynku na dany skisdnik aktywdw flinansowych re wigledu na trudnosci
finansowe.

Wycene prieprowadrona w oparciu o dane finansowe udostgpnione preez Spitke oraz popriez
werylikacig migdzy innymi ¢

a) prawdiowego udokumentowania wybramych wierrytelnodci,

b] oceny ich bezspornego charakteru,

€] terminow platnodcl wierzytelnodei,

d} prayjetych raberpieczed splat wierzytelnodcl

Wycena Portfela 2ostata prreprowadiona w oparciu o otrtymany od Spitd raport wiertytelnosci
7 systemu CRM Spotii, 7 podriatem na;

+» portfel wierzytelnosci faktoringowych ubezpleczonych,
= partfel wierrytelnodci faktoringowych nisubezpiecronych orar
« portfel podycrek.

orar analize procedur Spotkl w rakresie badania kondycjl finansowe] istniejgcyeh araz potencialnych
faktorantdw | diuinikdw.

Rapart ¢ portfelami wigrzytelnodel faktoringowych stanowil restawienie pojedynczych wierzytelnosci
wynikajgeych e wikazanych faktur — w przypadku wiernytelnodci denominowarnych w walucie polskiej
oraz pogrupowanych poryejl (paczek], na ktdre sklady sie wierzytelnosci, dia ktdrych faktorant, diuinik
oraz termin raplaty byt taki sam - w preypadku wiersytelnoici denominowanych w 2ura. Raport 2
portfelam pobyczek stanowil wykar odrebaych wierzytelnotci potycrkowych

W celu doboru reprerentatywng] proby, na podstawié otrtymanych raportdw, dokonalidmy podziatu
portfell na kwartale oraz wybralidmy probe z kaddego kwartyla dia katdego rodzaju portfela,

Do wybranych porycji otrzymalismy od Spofki dokumenty frodiowe w celu potwigrdzenia istnienia,
wyceny, termindw splat, ubezpieczenia wierzytelnodci, rabezpieczen splat wiersytelnodcl oraz poziomu

finansowania faktur
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Wartodd wybranych prob preeditawia tabela ponite).

Poatiel Porifel
wierrytelnodcl wierryteinodc
Wystcreginienie faktoringowych  faktoringowych O 'Wm'“?"““ "m
whezpleczonyth  mleuberplecsonych
FLN| LN

Wartoad nominalna portfels 45 544 585,23 31044 574,16 1302752854 B85 G160 687,93
Lacena ilodd wierrytelnodicl |pacrek) 3569 5159 177 6905
lledd wiet rytelnoscifpactek wybrang) 70 103 19 192
proby
Wartcsé wybrane] praby 11 BO8 722.10 831800200 T426020,759 27552 744,90
Udiziat % proby w wartodo nominalneg| 31%
portfela 26% 7% 5%

Na podstawie rweryfikowanych dokumentow 1 proby stwierdzilismy, iz
«  Spofka posiada dokumenty potwierdzajace istnienie wierzytelnosci wobec Spotl,

o  wikarane w wybranej pribie wierrytelnodci zostaly wycenione w  kwocie nominalnej
finamaowanych faktur, pomniefszonych o dotychezasowe splaty w ramach portfeli faktoringowych
oraz w kwocie nominalnej udzielonych potyciek w ramach portfela polycek,

o terminy platnodci faktur wskazane w raparcie stanowigeym podstawe wyceny byly zgodne
z terminami wskazanymi na fakturach wystawionych priez faktorantdw,

+ rabezpieczentam splat wierzytelnodcl <3 muin. weksle in blanco wystawione przez diuinikow oraz
faktorantow,

« poziom finansowania faktur faktorantdw jest ustalany indywidualnie @ faktorantami wobec
poszczegdinych diuknikdw | waha sie od 5095 do 95%,

o cpedd wierzyteinodcl fakloringowych wobec pojedyncrego dhubnika preekraczala przyznany Spolce
limit ubezplecrenia pree: ubezpiecryciels w awlgzeu @ coym, w wysokodcl preekraczajacej limit
wierrytelnoscl tostaly przeniesione do grupy wierzytelnodci nieubezpieczonych.

Wioski 2 tej weryfikacji zostaty estymowane na calost portfeli.

W rwiarku 2 terminami platnodc wisrnytelnodsl proypadajacymi w okresie do 115 dni od daty wyceny.
w wytenle uwzglgdniono utrate wartofcl plenigdza w crasie poprier dyskonto przewidywanych
prigptywow pieniginych awigranych ze splaty wierzytelnodcl pray pomocy talozone| stopy dyskonta.
Stope dyskontowsy na potrieby niniejsre] wyceny ustalono przy astosowaniu frednio watonego kosstu
kapitalu Spofi (WACC) na poziomie 6,27 %.
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W celu oszacowania stopy dyskontowe| uwzgledniono:

+ stope wolng od ryzvka prryieta na podstawle stopy twrotu cztercletnich obligacyi skarbowych
(2,30 %),

*  stopg premii za ryryko ustalong na podstawie danych statystycznych prezentowanych w serwisie
Aswath'a Damodaran’a, osracowany dia Polski na poriomie 7 58%,

= stopg kosztu kapitalu obcego ustalong na poriomie efekbywnego kosztu kapitalu obcego
oszacowanego na podstawie danych finansowych Spétkl ra okres styczef-crerwiec 2016 roku
{5, 21%),

Srcregdlowe wylictenie stopy dyskontowe] rawlera ralgcznik nr 1 do Wyceny.

W priypadku wierzytelnodcl 2 Grupy Wierytelnodcl Podstawowych, ktdrych lqcena kwota wobec
diutnikdw arar pafycrkobiorcow na Drien wyceny nie spefnia warunku ubezpiecrenia, w Co najmniej w
85%, wartodd wierryteinodci w wysokodc preekracrajgce] okredlony Fmit rostala rakwalifikowana do
Grupy Wierrytelnodci Rererwowych Plerwszego Stopnia.

W celu uwrglednienia w wycenie portfela ryeyin kredytowego proyicto zalotenie, it dia wierzytelnosci
ujetych w portfelu, w odniesieniu do ktdrych nie ridentyfikowano preestanek indywidualne] utraty
wartodl, istnieje motliwoid wystgpienia ponlesionych ale nierczpomanych strat (ryzryko ogdéine). Poziom
odpisu ¢ Wytulu ryryka ogdinego rostal osracowsna na potomie 0,2% wartodc wierzytelnodci, na
padstawie analizy waroécl utworzonych prrez Spotke odpisow aktualizujgoych oraz sfinansowanych
wierpytelnodci w 2015 roku,

Wycena rostata wykonana w oparciu 0 raport preekazany preer Spofke wedlug stanu na dzied 21
patdziernika 2016 roku,

V. CHARAKTERYSTYKA WYCENIANEGO PORTFELA

Priedstawiony do wyceny portfel wierzytelnodci podrieliliémy na trzy grupy, :godme z charakterystyky
Zastawu rejestrowego oplsanego powyiej. Poniie] prredstawiona zostata wartos wigrzytelnosci wg
posrczegdlinych grup oraz podstawowe dane statystycine wycenianego portfela. Dane w tabelach rostaly
preedstawione prred karektami wartoscl swigranymi 2 wyceng.

Tabela ponite) preedstawia wiersytelnodel wycenianego portfela w przekroju grup wiersytelnodcl, zgodnie
z charakterystykg Zastawu rejestrowego.
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o " Wiernytelnolch | Wierzytelnoldl .
Wyyseczegdlnienie faktoringowe & tyl. pobyerek (PLN]
{PLN) (PLN]

Wierrytalnodc) Podstawowe 45544 58523 0,00 45 544 585,23
Wierryteinostl Rererwowe Pierwszeago Stopnia 3104457416 1302752854 44 072 102,70
Wierzytelnotcl Rezerwowe Drugiego Stopnia 0,00 0,00 0,00
Rarem portfel wisrrytelnods 76589 159.39 13027 52854 B9 616 687,93

Ponize| prredstawiono podstawowe dane charakteryzujgce portfel wiersytelnoscl podiegajacy wycenie,
Wierrytelnaicl Wierzytelnodei z

Charakteryityka wycenianego portfela wierzytelnodci tyt. podycaek
faktoringowe [PLN
e~ (PLN]
B ——

Preyblitona o wiertyteinoici faktonngowych |/ llodd wisrzytelnosd 18 177
porycrkowych

Lrednia wartosd pedne] wiernyteinoic 11 383,64 73 601,86
Mpdiana 4 126,90 23 000,00
Najwieksza wigr rylelnosd 582 405,00 2 658 837,72

Ponite] prredstawiono charakierystyke wycenianego portfela wiersytelnodcl pod kitem koncentracji, tj.
udzial pléciu najwigksnych faktorantdw, dhutnikdw oraz parycrkobilorcow,

Udiial % w portfelu
Koncentracja (udzial 5 najwigkszych faktorantdw) wierzyteinoici
 tyt. faktoringu
Tozts T =
Faktorant 2 5.5%
Faktorant 3 4.1%
Faktorant 4 4,0%
Faktorant 5 37%
Raremn udtial 5 najwigksrych faktorantéw w portfelu wierrytelnodcl 18,8%
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Koncentracia (udiat 5 najwickszych dhutnkow/potycikoBiorcam o oot ootvchlarci
w portfelu] wierzyteinosel *;I'Ml'"!hl |

Dlutnik/Potychobiorca 1 4.5% 3.0%
Dhuinik/Podycrkobionca 2 3.0% 1.1%
[ inik/Podycrkobsorea 3 1.6% 0,9%
DburniPoryeriobicres 4 1,5% 0,%%
Db eniPatyeskobiores 5 1,5% 0.8%
Razom wdzial 5 najwigksrych dhuinikéw/poiycrkobiorcéw w portielu
wigrrytelnodad 12.% 6,7%

Tabela ponize] prredstawia wigrzytelnodci wycenianego portfela w preekroju termindw platnoscl
B Wierrytelnodcl  Wierzytelnodel

Wysrciggdinlenis faktoringowe I tyl podycrek 1::*?
[PLN] (PLN)

Wiersytelnodcl dia ktdrych terminy platnodc jeszcre nie 2apadty

Terrnin platnotci do 30 dni R 215 038,44 553008224 &3 145 120,68
Termin platnoéc od 31 9o 90 dni M TI3 852,66 4 089 28047 2481313313
Termin platnodel od 91 do 365 dni 2 206 810,01 1360 339,95 3 567 149,96
fermin platnodcl powyte] 365 dni 0,00 0,00 0.00
Razem wigrzytelnodcl nieprreterminowane 61 149 701,11 11 379 702,66 T2 529 403.77
Wierzytelnodcl z zaleghymi terminami platnodc

Zalegly vermin platnodcl do 4% dnil 15 D4R 0N 7,56 1647 825,88 1669551344
Zalegly termin platnodci od 46 do 50 drd 186 433,15 0,00 285 433,15
Zaleghy termin platncdci od 4 do 12 miesizcy 10893757 0,00 104 537,57
Termin platnotcl powyie] 11 miesecy 0,00 0,00 0,00
Rarem wierrylelnodcl preeterminowane 15439 458,28 164782588 17087 284,16
Razem portfel wierrytelnodel 76589 159,39 13027528,54 8961668793
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Na podstawie prieprowadzonych procedur stwierdzamy, e prredstawiony nam do wyceny portfel
wierzyteinodci charakteryzuje sie nastepujgcymi cechami -

1. W zakresie Grupy Wierrytelnodci Podstawowych:

al wierzytelnoscl wehodzace w sklad porifela Wiernytelnoicl Podstawowych denominowane 54
w PLN i wynoseq na dzien 21 patdziernika 2016 roku 45 544 585,23 PLN,

bl wierzytelnodci wehodzgoe w sklad portfela rostaly preepgte preez Spotke w ramach umow
faktoringu z prawem regresu

c] Spolka przedstawila pelisy ubszpleczenia splaty wierzyteinoscl na wypadek niesplacenia ich
praez DMuinika lab Faktoranta

Podstawowe cechy ubezplecrenia:
i. Uberpiecryciel; Atradius Credit insurance NV 5.4,
il. Okres ubsrpieczenia : od 1 marca 2016 roku do 2B lutego 2017 roku,
iii. Zakres ochrony 90% wartoscl wiertytelnosci
hv. Maksymalna kwota odstkodowania . 10000 000,00 PLN
lub 50 razy viszczona skladks w aktualnym roku ubezpieczeniowym,

d) wierzytelnoscl wobec Diudnikow i Faktorantow priekraczajjee
limily ubezpleczenia . 8 796 166,82 PLN

¢] dodatkowym raberplecreniem splaty wierzytelnoscl 53 podpisane prrez faktorantdw weksle
In blanco,

fi Spotka posiada kopie faktur potwierdzajacych wierzytelnodci wobec Diudnikdw,

gl 1modnie 7 ofwiadcreniem Spdtkl wiernytelnodc nie 205taly zajete na rrece psoby trzecie] ani
tadnego organu wiadsy publicine) anl ted iadna osoba trrecla nie zglases rosscren do
wiernytelnodcl,

h) wskiad portfela wehodzg wierzytelnosci:

a. dis kiérych termin platnoic jeszcze nie nastapil (termin platnofcl przypada nie
poinie] nik 118 dni od daty wyceny] w kwocie - 36299 36598 PLN,

b. wierzytelnodci objete ubezpieczeniem splaty, dla ktdrych termin platnodcl preypada
na dried wyceny lub uptyngl (termin ptatnodci uplyngl nie dawniej nir 115 dni od daty
wyceny) w kwocie . 9245 219,25 PLN,

I} portfel speinia ralorone kryteria koncentracii, t].:
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a. suma wierzytelnodcl od jednego Dlulnika nie przekracza wiece] nik 20% sumy
wierzytelnoici ogdlem stanowigcych portfel wierzytelnodci oraz

b. suma wierrytelnodci od jednego Fakioranta nie przekracza wigcej nik 30% sumy
wierrytelnoici ogdlem stanowigcych portfel wisrzytelnosic,

W zakresie Grupy Wierzytelnodcl Rezerwowych Pierwszego Stopnia:

bj

el

d)

]

fi

Bl

wigrzytelnodcl wehodzgoe w skiad portfela Wiernytelnodcl Rezerwowych Pierwsiego Stopnia
denominowane 3 w PLN wynostq na dzied 21 patdziernika 2016 roku- 44 072 102,70 PLN,

wierzytelnodci wehodzgoe w skiad portfeln powstaly w ramach:

a.  umdénw faktoringu £ prawem regrésu 31044 574,16 PLN,
b. umdw aliczek faktoringowych . 8583 483,29 PLN,
€ umdéw polycrek . a4 444 045,25 PLN

w sktad portfela wchodzg wierrytelnosci:

a. dla kiérych termin platnodc jesicze nie nastapil (termin platnoscl przypada nie
piinie] niz 252 dni od daly wyceny) w kwocie - 14947 260,77 PLN,

b, wierzytelnodcl objgte ubezpieczeniem splaty, dla ktdrych termin platnoécl przypada
na deien wyceny lub uphyngt (termin platnodci uptyngl nie dawnle) nid 45 dni od daty
wyceny) w kwocie . 5124 841,93 PLN,

dodatkowym zabezpleczeniem splaty wiersytelnodcl s§ podplsang przez Fakiorantow
| Pogyczkobiorcow weksie in blanco,

Spditka posiada kople faktur potwierdrajgoych wierzytelnodc wobec Dluknikow,

rgodnle z pdwiadczenlem Spotkl wierzytelnotcl nle rostaly rajgte na rrece otoby trreciej ani
tadnego organu wiadzy publicznej, ani te: fadna osoba trrecis nie rglasea rosicren do
wierzytelnosci,

rgodnie @ oldwiadczeniem Spolki wobec Polyczkobiorcy nie oglostono  upadiodc,
Pazyczkobiorca nie dhodyl w sgdrie oéwiadcrenia o wiztrgeiu postapowania raprawczego, ani
ted wierzytelnoici w taden sposdb nie 54 sporne,

portfel wierryteinodci spetnia 2aiotone kryteria koncentraci, £

a. suma wierpytelnotci od jednego Diuinika (w tym rdwniez Polyczkobiorcy) nie
priekracza wiece] nii 20% sumy wierzytelnodci ogolem stanowigoych portfel
wiersytelnodcl oraz
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b. suma wierryteinodci od jednego Faktoranta nie przekracza wigce] niz 20% sumy
wierzytelnoscl ogdlem stanowigoych portfel wiernyteinodci.

3 W rakresle Grupy Wierzytelnodci Rezorwowych Drugiego Stopnia nie stwierdzone wierzytelnosci
lewalifibujgoych sig do te) Grupy wiergytelnodc,

VI WYNIKI WYCENY

Na podstawie przeprowadronych procedur dokonmalismy wyceny wyie] zdefiniowanego Portfela
wierzytelnoscl, W ramach wyceny dokonalismy treech nide] oplsanych korekt:

Korekta nr 1 - limity ubezpieczeniowe

dotyery prienleslenie wierzytelnodcl z Grupy Wienrytelnotcl Podstawowych do Grupy
Wierzytelnoici Rezerwowych Pierwszego Stopnia, w przypadku priekrocrenia limitu
ubezpiecoenia (min. 5% wierzytelnodcl) okredlonego w warunkach Zastawu rejestrowego,
karekta nie wphywa na wartoét Portfels wierryteinodci (8 796 166,82 o),

Korekta nr 2 = dyskonto

dotyczy dyskonta preewidywanych przeplywdw pieniginych awigzanych ze splatg
wierzytelnodci, dla ktdrych termin zapfaty preypada w okresach preysrtych, korekta wphrwa
na pomniejszenie wanodd Portfela wiernytelnodol (357 975,76 o),

Korekta nr 3 = odpis 2 tytulu ogdinego ryiyko kredytowe

dotyery odpisu aktualizujjcego dokonanego na prrewidywane, dotychczas nierozpoznane,
straty powstale 7 tytulu ryryka kredytowego (ryryko kofoowe] straty ¢ tytulu braku splaty
wierrytelnodcl, oszacowane na poziomie 0,2% eksporyc)l kredytowef), korekta wplywa na
pomniejszene wartodd Ponfela wiernyielinodcl (178 418,27 ).

Ponite] preedstawions wyniki wyceny Portfela wierrytelnoscl do wartodcl godriwe], prrieprowadzonej na
podstawie wyle] opisanych raloed, @ podzialem na Grupy wierzytelnoscl fgodnle 2 kryteriami Zastawu
rejestrowego.
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Nota Informacyjna dla Obligacji serii J

budujemy zaufanie

w audycie

think global - think tgs

Wyniki procedur awigzanych 2 wyceny wskazanego portfela wierzytelnodci porwalajs stwierdzic, ze
w zakresie wszystkich dwach grup wierrytelnodci, 1).: Wierzytelnosei Podstawowych oraz Wierrytelnosci
Rezerwowych Plerwszego Stopria nie istniejq praestanki, ktore moglyby wskazywat na potrzebe
obnizenia wyceny indywidualnych wierzytelnotel w zwigzku 2 wysokim ryzykiem kredytowym. Wskazuje
na to migdzy innyml brak wierzytelnadci istotnie preeterminowanych oraz maberpleczenia prawne w
postaci uberplacrenia, weksh orar praw regresu wobec faktoranta,

Wartodd godiiwa portfels  wierrytelnodel  bedgea  prredmiotem wyceny wynosi na  dzien
21 pardziemika 2016 roku 89 030 717,01 PLN (slownie: osiemdziesigt deiewiet millondw treydziesci
tysigty siedemset siedemnascie rioty, 1/100 groszy),

Vil. INFORMACIE | USTALENIA KONCOWE

4AUDNT Sp. 2 o.0. orar biegly rewldent otrrymali od Zarzgdu Spotkl pisemne ofwiadczenie
© prawidiowosc, kompletnoic | retelnosd restawienia wisrzyteinodci bedgcych preedmiotem wyteny.

Pigtr Balaban— 7

. ey

¥ Biegly rewident
Numer pwidendyjny 10789

AAUDYT Sp. 2 0.0,

60-538 Pornan, ul, Kodcielina 18/4
Podmiot uprawniony do badanda
sprawordan finansowych weisany
na |iste podmiolow uprawnionych
prowadiony proez KIBR,

pod numerem &wldencyjnym 3363

Nintepry dokument tawlera 18 ctran

Wroctaw, dnia 27 paidziernika 2016 roku
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budujemy zaufanie
-""-_—_--_-‘

w audycie

think global - think tgs

ZALACZNIK NR 1

Sicregolowe wyliczenla stopy dyskontowsj

Ofa celdw okreflenia stopy dyskontows) na podstawie Srednio watonego kosrtu kapitaty, przyjeto
nastepujgce raloienia;

- koset kapitatu obcego - oparty na poziomie efektywnego kosrtu kapitalu oboego osracowanego na
podstawie danych finansowych Pragma Faktoring 5.A.2a okres styczed-crerwiee 2016 roku (5,21 %),
Koszt kapitalu obcego powinien uwaglednid korrydcl wynikajace 2 tarcy podatkowe]. W rwigrku 2
tym koszt kapitalu obcego po uwiglednieniu elementu tarczy podatkowe] (19%) wynosi 4,23 %;

- hoszt kapitatu wiasnego oszacowany na podstawie metody skladania postczegdinych elementow
rytyka (build-up-approach), polegajace) na dodaniu do siebie stopy wolnej od ryzyka oraz premii za
ryzyko:

- jake stope wolng od ryzyka proyjgto oprocentowanie obecnie emitowanych citeroletnich
obligacjl skarbowych oferowanych w slecl spriedaty detaliczne], oferowanych 2
reptownosciy stalg na poriomie 2,30 % (frodio: hitp://fwww obligacjeskarbowe. pl);

- premig 7a rytyko, od:wierciedlajacy roinicg srednie) spodiiewane] stopy dochodu z rynku
kapitalowego | stopy dochodu wolne] od ryryka, dla warunkdw gospodarcrych
charakteryrufgcych rynek drodkowoeuropejski, w tym Polske, przyjeto na poriomie 7,58%
bazujgc na informacii H SENWIsU finansowegn Damodarana  (patrz
hitp:fipages stern myi, aduf~adamodar/Niew_Homa_Page/datafile/ctryprem htmi), ktory
cpierajge sig na wisloletnich badanlach | dodwiadezeniu publikuje powszechnie wrnawane
wikainiki finansowe dia poszceegdingch krajow, brant | sektordw gospodarkl,

Srednio watony koszt kapitaly ostal wyznaczany 1 wykorzystaniem wylej opisanych stop procentowych,
pray ralotenlu stale] struktury finansowania Spdtki, z dnia 30 czerwca 2016 roku, ra pomoca ponizej
raprerentowans| formuty:

WACC =r.*M +r,*T*L
Onacrenia:
WACC - drednio wakony kosst kapltaly

L - wekainik poziomu radluzenia: diug oprocentowany do aktywow
M = wikainik: kapital wiasny do aktywdw
i = koszt kapitatu wiasnego spotki zadlutone)
strona | 17
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think global - think tys

Ponite] zaprezentowano srczegdlows wyliczenia do wyCeny

Struktura finansowanla Grupy kapitalowe| nm" Strukivra %
Kapital wiauny A7 160 36, 1%
Kapitaly obee 65598 63.8%
Razem 102 758 100,0%
Kosit kapitaly -]

Sreanie radiuzenin w okredse styczed — czerwioc 2016 [TRLN) 56 467
Kow dhugu ra okies stycren = coerwiec 2006 (TPLN) 1472
Zanulzowany koszt dlugu [TPLN) 2944
Efektywna stopa odsethowa (%) 5.21%
Stopa podatku dochodowego [ostora podatkown %) 19%
Efektywny koszt kapitatu obcego 421%

%

Stopa pwroty wolna od rvidka 2,30%
Premia ma ryryko 7.58%
Keset kapitaly wiasnego 9,88%

Sredniowazony koszt kapitatu dia Spétki wynidst 6,27 %.
Wartodd bielgca przeptywdw pleniginych zwigzanych ze splata wigrrytelnodci rostala wyrnacrona prry

rastosowaniu poniisae] formuby:
E CF
NPY = e
{ (1 +r-lf3{rll])
Oznacrenia

NPV - wartodc bieigca netto,

CFt - preephyay gotdwhkowe w okresie 1,

F = rocina stopa dyskonta,

t ~ilosd dni pozostata do terminy splat wierrytelnodcl

Srona | 18
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Nota Informacyjna dla Obligacji serii ]

Zalacznik 6) Kopia Umowy poreczenia

s

[ f—- -

UMOWA PORECZENIA
zawarta w dniu 15 listopada 2016 r. w Katowicach pomiedzy:

Pragma FAKTORING S.A. z sledzibg w Kalowicach przy ul Brynowskiej 72, 40-584 Katowice,
wpisang do Rejestru Przedsigbiorciw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sgd
Rejonowy Katowice-Wschad w Katowicach, Vill Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numeram KRS 0000267847, NIP 6342427710, REGON 277573126, kapital zaktadowy 2.565.910
2t w calogcl wplacony, reprazenlowansg przez:

1. Tomasza Boduszka — Prezesa Zarzadu

2 Agnieszke Kowalik — Czlonka Zarzadu

zwana dale] [Emitentem”,
a

Pragma INKASO B5.A. z siedziba w Tamowskich Gorach, przy ul Czarnohuckiej 3, 42-600
Tamowskle Gory, wpisang do Rejestu  Przedsieblorcow Krajowego Rejestru  Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000294883, NIP 8452274302 REGON 277810566, kapital zakladowy
3.680.000 2 w calotci wplacony, reprezenlowanyg przez

1. Tomasza Boduszka - Prezesa Zarzgdu

2. Agnieszke Kowalik — Prokuranta

zwana dale| Poreczycielem”,

oraz

Chabasiewicz, Kowalska | Partnerzy Radcowie Prawnl z siedzibg w Krakowia, przy ul Krdlewskia)
57. 30-081 Krakdw, zarejestrowang w rejestrze przedsieblorcdw Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonsgo przez Sad Rejonowy dia Krakowa-Srédmistcla w Krakowie, X1 Wydzisl Gospodarczy
Krajowego Relestru Sadowego pod numeremn KRS 0000365944, NIP 6762428573, REGON
121345350, reprezentowansg przez;

Wojciecha Chabasiewicza - Partnera

= zwang dale| w tresci umowy _Administratorem Zastawu”,

zwanymi tacznie .Stronami

1. W zwigzku z wyemitowanlem przez Emitenta obligacji seril J, Poreczyciel udziela poreczenia do
wysokosci 15600000 zt (stownie: pletnascie miliondw szeddsel tysigcy zlotych) ziotych za
wszystkie zobowiazania Emitenta jakie istniejg lub powstang w przyszlosci z tytulu emisji 120.000
(slownie: sto dwadziescla tysiecy) obligaci seni J o wartoécl nominaine 100 (slownie: sto) ziotych

7 kaida.
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Nota Informacyjna dla Obligacji serii ]

Poreczyciel potwierdza, e jest mu znana tres¢ Warunkow Emisji 120,000 Zabezpieczonych
Obligacjl na Okaziciela Seni J°, zawilerajacych m.in, zasady odpowiedzialnogci Emitenta za
zobowigzania wynikajgce z emisji obligac]i serii J | nie zglasza zastrzeZen co do ich trescl.
Porgozyciel zobowigzuje ske, 2e nie odwola poreczenia przed powstaniem diugu 2 tytutu obligacji
serii J.

Dia zabezpieczenia praw obligatariuszy uprawnionych z obligacji serii J Poreczyciel w momencie
zawarcia ninigjszej Umowy przekazuje Administratorowi Zastawu za zgods Emitenta 3 (trzy)
wystawilone przez siebie weksle wiasne in blanco, nie na zlecenie, z klauzulami bez profesiy’, na
podstawie ktdrych obligatariusze dziatajacy samodzielnle bgdd za posSrednictwern Administratora
Zastawu bedg megli dochodzic od Poreczyciela zaplaty w celu zaspokojenia wszelkich roszczen
wzgledem Emitenta z abligacji serii J,

Weksle moga zostad wypelnione zgodnie z deklaracjg wekslows stanowiacs osobny dokument,

Wezalkie zmiany ninigjszej umowy wymagajg zachowania formy pisemng] pod rygorem
nigwaznosci,

Wosprawach nleuregulowamich ninlejsza umowy znapdujg zastosowsane przepisy I{?ésu
cywilnego.

Umeowa zostata sporzgdzona w trzech jednobrzmigoych egzemplarzach, po jednym dia kazdej ze

Stron, ;
PRA&J:}A F RING 5.A.

PRAGMA | N
K o
IR = T 2 A 2 .E'A' W imieniu Emitenta; F'";!E RZADU
E2ETT Rt el 1 Skie Gary N
""""""'"t"'ﬁg'na.'nﬁ.ﬁ;,b.- b '.:'-'3" 153 T
b, rag ag BB 0 4B 32 f.'lli:amﬁ omasz Boduszek
i 45001 99 —
Ty L --: § i ;| :‘:E'h.}al .
PRAGMAINKASD S.A. PRAGMA E' i‘-.ls.

W imieniu Admmlstratml;aﬂZaEtawu

r."_.-

[i]} F‘"n"'l ol 72 40- JM Kﬁlﬂwluﬁ'
fal 991 44 20 200, fax 32/ 44 20 240
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Nota Informacyjna dla Obligacji serii ]

Zalagcznik 7) Kopia Umowy w sprawie ustanowienia Administratora

Rejestrowego dla Obligacji serii J
UMOWA
W SPRAWIE USTANOWIENIA ADMINISTRATORA ZASTAWU REJESTROWEGO
DLA OBLIGACJI EMITENTA SERI J

Zzawarta w dniu 15 listopada 2016 roku, pomigdzy:

Chabasiewicz, Kowalska i Partnerzy Radcowie Prawni, ol Krdlewska 57, 30-081 Krakiw
zarejestrowang w rejestrze przedsigbioredw Krajowego Rejestru Sadowego pod ar KRS:0000365944,
o numerze NIP.BTE2428573, kidre| sgdem rejestrowym jest Sad Rejonowy dis Krakowa - Sridmisscia
w Krakowia, X1 Wydzial Gospodarcay Krajowego Rejestru Sgdowego, reprezenfowans) przez:
Wojciecha Chabasiewicza = Partnera

= rwang dalej w tredcl umowy Administratorem Zastawu®,

a

Pragma Faktoring 5.A. z ssedziba w Katowicach, ul. Brynowska 72, 40-584 Katowice, zarejestrowans
w rgjestrze przedsigbiorcdw pod numerem KRS 0000267847, o numenze NIP: 634-24-27-T10, o kapitale
zakladowym w wysokosc 2.565.910,00 =1, w caloda wplaconym, kidrej sgdem rejestrowam jest Sad
Rejonowy Katowice Wischod w Katowicach, Vill Wydzisl Gospodarcay Krajowego Rejesine Sadowego,
reprezentowans przez;

1. Tomasza Boduszka - Prezesa Zarzadu
2. Agnieszke Kowalk — Czlonka Zarzgdu

- rwang dabe| w tredcl urmowy Emitentem”,
Zwanymi igcznie . Stronami’”.

Z uwagi na fakl 2e:

{n Emilent podjgl uchwalg o emisfi Obligacjl seril J, kidre zostang zabazpieczone muin.
zastowem rejestrowym na zhiorze wybranych wierzyteinobc

{iiy Administrator Zestawu posiads niezbedne doswiadczenie w  sprawowani  funko)
sdministratora  zaberpieczen dia wierzyteinosci wynikajacych z diuznych papiendw
wartosciowych;

{iiky Strony &3 zaintéresowane kontynuowaniem wspdipracy, wykonywane| przez czas traania
Programu Emisji Obligacji oraz przy kolejnych emisjach obligacji Emitenta,

Strony Zawierajs nastepuigos) rescl umowe:

Zastawu

E PRAGMA
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Nota Informacyjna dla Obligacji serii ]

§1. Definicje

1. Wniniessze| Umowie nastepujace wyratenia pisane wielkg iterg oznaczajg

Obligac)e

Umowa Zastawu

Okres Zabezrpieczenia

obligacie seri J nie majges formy dokumanty, o wartodel nominalnej
100 (sto)} ziotych katda, w liczbie nle wigksze] niz 120.000 (sto
owadziescia tysigcy), oprocentpwane wedtug zmienne]  stopy
procentowe] zgodnie 2 adpawiednimi Warenkami Emisjl, wyemitowana
przez Emitenta na podelawie Uchwaly Zarzadu Emitenta nr 1 /
8.11.2016 z dnia 8 listopada 2016 r. w sprawe emisji Obligacil sani J
ustalenia warunkdw ich emisi, dematenalizacil oraz wprowadzenia do
coraty na Catalyst,

oenacza osobg wpisang w Ewidendji jako wiadciciel Obligacii
ewidencia w rozumieniu art 8 ust. 1 ustawy o obligaclach, shetaca do
rejestrowania podmioldw uprawnionych 2 Obligac)l | prowadzona przez
uprawniony podmiot

ninlgjeza umowa w sprawie ustanowenia administratora zastawu
rejestrowega dia Obligacii

umowa Zasiawu rejestrowego zawara w dniu zawarcia niniejseze)
Umowy pomigdzy Emitentemn, |ako zastawcs oraz Administratorem
Zastanwu, kidre) preedrmiotem jest ustanowlenie zastawu rejestrowego
na Zblorze Wierzyteinodcl, w celu zabszpieczenin wisrmylelnodc
Obligatariuszy wynikajgoych z Obligacii serii J

ONres MEZpoCZyTEjacy se 2 momentem zawarcia Umowy Zastawu i
konczacy se w dniu, w kidrym naleznodci Obligatariuszy = Obligac]i
zostaly w calodcl zaspokojone

Zabezpieczone Wierzytelnodcl wsrystkie obecne | przysre rosrcrenia (wierzytelnoscl)

Zastaw Rejestrowy

Zbidr Wierzyteinosel (Zbidr)

Podmioty Odpowiedzialne

ustawa o obligacjach

pieniazne Obligatariuszy wobec Emitenta 2 tytuly Obligacy

zastaw rejestrowy ustanawiony na mocy Umowy Zastowu na Zbiorze
Wierzyleinosc

Zbior wierzyleinogcl istnigjacych oraz przysziych o zmiennym skiadzie
slanowigcy calodd gospodarcrs, rdaliniovwany w Umowie Zastawu, a
stancwincy przedmict Zastawu Rejesirowego

inne niz Emitant padmioty cdpowtedzialne 2a zobowlazania z Obligaci,
8 w sozegiinosci poreczyciele, gwaranci, uberpeecryciele oraz
dhuznicy rzeczowi zobowiazani z zastawu lub hipoteki |ezeli tacy
zostang usianowien

ustawa 7 dnia 15 stycania 2015 r. o obligacjach Dz 2015.238)

ustawa o zastawle rejestrowym ustawa z dnia § grudnia 1886 r. o zastawle rejestrowym | rejestrze

Fmg'lm Emisji Obligac]i

I

zastawbw (tekst jedn. Dz.U. 2018.257 z péén.zm.)

program emisii obligoci ustalony uchwaln Zorzgdu Emitenta w sprawie
Pragramu Emisji Obligacy 2 dnia 11 kwietnia 2011 1

“3. [I'.__,.-r

!

E PRAGMA
FAKTORING

79



Nota Informacyjna dla Obligacji serii ]

'

2

Wyrazenia pisane wielkg Sterg | nie zdefiniowane inacze] w niniejsze] Umowie, zachowuig
znaczenie nadane im w odpowiednich dokumentach emisyjnych Oblgacii, 8 w szczegdinotel w
warunkach emisii Obligacy| | propazyeji nabycia Obligacii oraz Umaowie Zastawy,

§2. Ofwiadczenia Emitenta

Emitent odwiadcza, re

1}  Zarzad Emitenta podjgt w dniu B istopada 2016 r. uchwale nr 1/ 8.11.2016 w sprawia emisji
Obfigac| serl J, ustalenia warunkdw ich emisfl, dematerializac) araz wprowadzenia do obrofu
na Catalyst;

2) Obfigacie seni J bedq zabezpleczone, m.in, Zastawem Rejestrowym,

§3. Powolanie Administratora Zastawu

Emitant ninigjszym ustanawia Administralors Zastawy administratorem Zastawu Relestrowego |
upowaznia go do wykonywania w imheniu wiasnym, lecz na rachunek wszystkich Obligatariuszy
wizelkich prarw | obowigzkéw zrastawnika wynikajacych 2 Umowy Zastawy | preepisdw prava.
Administrator Zastawu bgdzie painil funkcje adminisratora Zastawy Rejestrowego, a tym samym
wykonywal prawa | obowigzki Obligatariuszy uprawrionych z Obligacl, Podstswa do dzialania
Administratora Zastawu na rzecz obiigatariuszy uprawnionych z Obligacil bodzie niniejsza Umowa
Niszwiccznie po podjgciu przez Emitenta uchwaly o emisfi Obligagi kolejnej serii Strony doloza
slaran dla niezwiocznege zawarcla umowy zastaww rejestrowego lub aneksu zmieniajacego
Umaowe Zastawy, lak by Oblgacie kolejne| seri zostaly objgte Zastawem Rejestrowym. jezel taka
forme zabezpieczenia beda praewidywaly warunki emisji kolejne] seril,
Emitent zobowigzuje sie, 2e nie bedzie podejmowat 2adnych czynnodai, kitrych celem lub skutkiem
maglohy Dyc agraniczenia uprawnien Adminstratora Zastawu w stosunky do Obligac jakeajkolwiek
seni emitowanych przez Emilenta.
Administrater Zastawu nle musl uzyskiwad zgody, ani opini Obligatariuszy co do wybranego
sposobu dzistania, 8 w sZczedinodcl zebezpiecrenia lub dochodzenia zaspokojenia ze Zbioru.
Administrator Zastawu nie jest rdwnie ruigzany jalomikohwiek opiniami lub  wnioskami
Obligatariuszy awinzanymi z Zastawem Rejestrowym, a w szczegoinodsd sposobem dochodzenia
zaspokojenia z& hior
Administrator  Zastawu mo2e dzistad  poprzez  swoich pracownlkdw, przedstewicieli i
petnomocHiicing
Emitent potwierdza uprawnienie Administrators Zastewu, jako wierzyciela reczowego do
wykonywania wazelkich uprawnie z Zabezpieczonych Wierzytelnodcl, a w tym prawa do
korzystania | realzowania wszelkich zabezpleczen ustanowionych dla zabezpieczenia
Laharpisczonych Wierzylelnosecl,
Dziatanka podjete przez Administratora Zastawu majg skubek wobec wszystkich Obligatariuszy |
wsz2ysikich Obligacii, chyba e co innego wynika wprost Z tresci danej czynnoécl lub odwiadezenta
Administrator Zastawu:
1) nie odpowiada za nleustanowienie lub wadlive ustanowienie, brak wplsu we whadchwym sadzie

rejestrowym lub brak ochrony zabezpieczenia ustanowionego na mocy Umowy Zastawu,

A) moze umnat, bez koniecznoci sprawdzanis, 2e Zastawcy przystuguje uprawnienie do

y ustanowienia wainego | skutecznego Zastawy,

i
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1.

3) moze dochodzié zaspokojenia z przedmioty Zastawu zgodnie z postanowieniami Umowy
Zastawu oraz zgodnie 2 ninlefsza Umawa,

4) nie ponos! odpowiedzialnode! wobec tadnege 2 Obligataruszy za

a) sporzpdzenia, autentycznods, waznosd, wykonalnods lub komplotnodd Uchwaly Zarzadu, a
takze jaidegokolwiek innego dokumenty 2wigzanego 2 emisjg Obligacyl,

b) skutecrnodt eglekucyl kwol platnych na rzecz kazdego z Oblgatariuszy,

¢} prawdzwst ciwiadezen dozonych przez Zastawed w trescl Umawy Zastawu lub winnym
dokumencie sporzgdzonym przez Emitanta w zwigrku z nlg.

§ 4. Dodatkowe zabezpleczenia

1. Emitent w momencie zawarcia niniejsze] Umowy przekazuje Administratorowi Zastawu trzy
wystawione przez sieble wekshe wiashe in bianco, nhe na zlecenie, z Kauzulaml bez protesiy”,
na podstawie kidrych Adminisirator Zastawu bedzie mégl dochodzié od Emitenta zaplaty w celu
zaspokojania rosrczen rwigzanych z Obligeciami, w tym roszczed Administratora Zastawu
wobec Emitenta wynikaigcych z niniefszej Umowy. Deklaracia weksiowa stanowl osobny
dokument. Admintstrator Zastawu kwituje ninigjszym odbidr tych trzech weksli wraz 2 deklaracja
wekslowa,

2. Emitent zobowigzule sle do zapewnlenia, by Pragma Inkaso SA., kidra poreczyla za
2obowigzania Emitenta z tytul Obligacji wydsia Administratorowl Zastawu trzy wystawione
przaz siebia wakska wlasne in blanoo, nie na zlecenis, z kisuzutami ber profesiy” na podstawie
kitrych Administrator Zastawu daistajacy w imlaniu wiasnym lecz na rachunek Obligatariuszy
bedzie uprawniony do dochodzenia lub zabezpleczenia roszezen Obligatariuszy wynikajacych
2 porgerenia.

3. Emitert potwiardza, 26 w oelu ochrony prawa Obligatariuszy Administrator Zostawu jest
uprawniony do wykorzystania dodatkowych zabezpieczen opisanych w ust. 1-2 oraz wazelkich
innych zabezpieczen ustanowionych dla dochodzenla lub zaberpiaczenia roszczen
Obligatariuszy wynikajgcych z Obligacil. We wazystkich tych przypadkach Adminisirator
Zastawu |ast upowazniony do dziatania w imieniu wiasnym, lecz na rachunek Obligatanuszy.

§5. Obowlazki informacyjne

Administralor Zastawu jest zobowigzany do sprawowania swoje| funkcll zgodnle z zapisami
nirdejszel Umowy, Umowy Zastawu oraz przeeplsow prawa.

Administralor Zastaw jest zobowigzany do:

1) okresowej (nie rzadziej niz raz na kwartal) analizy syluacji finansowej Emitenta, a w
szczegdinodal [ego zdoinoscl do wykonania zobowigzan wynikajacych z Obligagl;

2) niezwiocznego zawiasdamiania Obiigatarivszy o sytusci linansowe] Emitenta, [edll w ocenie
Administratora Zastawu zachodzl uzasadniona obawa, 2e Emitent mo2e nie wykonad
robowigzah wynikajgcych z Obligacji lub moze dojée do Przypadku Naruszenia;

3) nlexwlocznego zawladamiania Obligatariuazy o nie wykonaniu preaz Emitenta zobowigzan
wynikaigoych z Obligaci lub zaisinienta Przypadku Naruszenia;
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4) zawiadomienia Obligatariuszy o zastosowanych srodkach ochromy ich praw oraz o
weralkich isioinych zdarzeniach zwigzanych z Obligaciaml

Administrator Zastawu przekazuje ws2elke skierowane do Obligatariuszy zawladomienia |
informacje zwigzang z Obligacjami, a w azczegdinodcl zawiadomienia | informacie wskazane w
niniejszej Umowie, w tym zawiadomienia wskazane w usl. 2, za posrednictwem swojel strony
internetowej: htto:ick-leqal, plipl.

Wszelkie ofwiadczenia, zawiadomignia | informacie Emitenta sklerowane do Obligatariuszy beda
przekazywane w formie raportu be2acega, za potrednictwem strony intemetows| Emitenta:
hitp:Hinwestor pragmafakioning pl jak rdwniez beds one przekazywane w formie drukowanaj do
Domu Malklerskiego BDM 5.4, z siedzibg w Bielsku-Biale)

Informacije publikowane na stronach intemetowych wskazanych w ust. 3 | 4 beda tam utrzymywane
nieprzerwanie praez caly Okres Zabezplecrania,

Strony mogq ustalic sposob ograniczenia dostgpu do danych publikowanych na stronach
intarnetowych wekazanych w ust 3 | 4 w taki spostb by byly one dostepne tyiko dla Ston |
Obligatariuszy, w szczegtinosci przez uzaleznienie dosigpu do tych danych od podania loginu i
hasta, Takie ograniczenia dostepu i moziwe tylko pod warunkiem przekazania kazdemu z
Obligatariuszy informadi umoadiwiajgcych mu dostep do fych stron internelowych,

§6. Ochrona wierzytelnodci z Obllgacii
Wowypadku wzrania przez Administratora Zastawu, 2 wykonanie przez Emitenta zobowigzan z
Obligac)i jest zagrozona Admintsirator Zastawuy dziatajac w imigniu wiasnym, ale na rachunek
wazystkich Obligatariuszy jest upowatniony do zastosowania wybranych przez sieble, Srodkdw
majaeyeh na celu ochrong praw Obligatariuszy, a w szczegéinossl do.
1)  podjgcia dzistan majacych na celu ustanowienie dodatkowych zsberpieczes;
2} ziorenia Emitentowl odwindezenia o zaistnieniu Preypadku Naruszenia | postawieniu Obligacii
w Etan natychrmastowe] wymagalnose,
3) zozenia wniosku o Zaberplecrenie roszozed przechwko Emitentowi lub  Podmiotom
Odpowiedzialnym,
& w wypadku zaistnienia przestanek ckreslonych w odpowlednich przepisach prawa
Administrator  Zastewu dzislajgc w imieniu wizsnym, ale na rachunek wszystkich
Obdigatariuszy jest w szczegiinoscl upowazniony do:
4)  wysigpienia z powodztwem przeciwko Emitentowl lub Podmictom Odpowiedzialnym;
5) zhozenia wniosku o ogloszenie upadiotcl Emdenta lub Podmiotu Odpowledziainego;
6) wszczgca egrekuc]l wobec Emitenta lub Podmiotbw Odpowiedziainych,
Administrator Zastawu jest w szczegdinodci uprawniony do samodzielnego uznanka, 2e naslapil
Przypadek MNaruszenia | ziozenla Emitentowd cdwiadczenia postawieniu Cbdgacil w stan

) patychmiastows] wymagalnodcl.
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§7. Dochodzenie zaspokojenia roszezen Obligatariuszy
Admimsiralor Zastawu jest uprawniany do dochodzenta zaspokojonia 2e Zbéoru w imieniy wiasnym,
kecz na rachunek wszystich Obligatanuszy, w przypadku niewykonania ub nienalazytego
wykonania przez Emitents zobowigzan wynikajgoych 2 Oblgacjl
Administrator Zastawu moze, wediug wiasnego uznania | z zastrzezeniem wiaschwych przepfadw,
dochodzit zaspokojenia 2e Zbioru w drodze egzekucy sadowej lub w inny sposdh okredlony w
Umewie Zastawu, a w szczegdinodoi poprzez przelecis na wlasnodd wiarzytelnodci wehodzacych
w skiad Zbiory | dokonania ich 2bycia.
W przypadiu przejgcia Zbloru na wiasnosé przez Administrators Zastawu, dochodzi do roziiczenia
zobowiazan Emitenta wobec Obligatariuszy na zasadach opisanyeh w § 12 Umawy Zastawu oraz
zmniefszenia diugu Emitenta wobec Obligataniuszy o wanosc wskazang w § 12 ust 3 Umowy
Lastawy,
Administrator Zastawu |esl rdwnle uprawniony do zbycis wierzylelnose wobec Emitenta |
zaspokojenia roszozen Obligatanuszy z tak uzyskanych kwot, W takim przypadiu zobowigzania
Emitenta wobec Obligatariuszy zostaja pomnigjszone o warlodd nominaing zbytych wierzylainogci.

§8. Podzdial Kwat

Wiazelkie kwoly uzyskane przez Administratora Zastawu w wyniku dochodzenla zaspokojenia ze
Zblom, w wyniku zhyca tych wierzytelnosci wohodzacych w skind Zbioru lub w jakikohwiel inny
spostb, bedg podzieione przez Adminisiraiora Zastawu na rasadach okreflonych ninlejszg
Umiowra,

Administrator Zastawu zaliczy kwoly uzyskane przez Administratora Zastawu na poczet
zobowigzah Emitenta w nastepuigosj kolejnogcs

1) [kategoria pierwsza] - koszty | wydatki Administratora Zastawu zwigzane 2 dochodzeniem
roszczen 2 Obligac)i, o ktdrych mowa w § 12 ust 10,

2) [kategoria druga) - warnosé nominaina nlewykupsonych przez Emitanta Obigaci,

3) [kategorla trzecia] - naletnodc Administratora Zastewu wobec Emitenta inne niz
zaspokojone w kategorii plerwszej, 8 w szezeglinosc niezaplacone  wynagrodzenie
Admintstratora Zastawu, cxyl Wynagrodzenie Ryczattowe | Wynagrodzenie Dodatiows,

4) [kategoria crwarta] - cdsatki od Obligacy(;

§) [kategoria pligta] - koszty | wydatki Administralora Zastawu zwigzane 2 dochodzeniem
mszcren 2 Obligacl niezaspokopone w kategori pierwszaj,

Administralor Zastawu zaspokala naleznodcl plerwszej kategoni na biezgco, w  miarg

dysponowania odpowsedniml drodkami, Administrator Zastawu nie jest zobowiazany do

podejmowania jakichkolwiok czynnosa wyniajgoych z ninkejszel Umowy lub Umowy Zastawu jesti
nia dysponuje érodkami na pokrycie kosstow wykenania tych czynnos$cl, Administrator Zastawu nie
jes1 zobowiazany do finansowania lub organizowania finansowanta, dokomywania tych caymnodc

w jakckolwiek inny sposab niz wynikajgey 2 niniejsze] Umowy lub Umowy Zastawu

Jedl suma przeznacrons do podnaiu nie wystarcza na zaspokoienie nalasnodci nalezacych do

wazystikich kategorli, io naloznodci dalsrej kategorl zespokaja sie doplero po calkowitym

A zaspologeniu naleinoicl poprzedzajgee] kalegori. Gdy zas suma przeznacrona do podziatu nie
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wystarcza na zaspokojenie w calodc] wszystkich nalaznoscl te] samaej kategoril, to nalesnoscl dane)
kaategorii zaspokaja sig stosunkowo do wysokodd kazdei z nich

Administrator Zastawy dokona wyplaty kwol uzyskanych z dochodzenia zaspokojenia z praedmiotu
Zastawu Rejastrawego wylgcznie na rzecz podmiotiw bedacych Obligatariuszami w dniu wyplaty.
W przypadku, gdy po zaspokojeniu warystkich nalednodcd objetych kategorami zaspokojenia
wekazanyml w ust 1 pozostang weolne rodii, (o Administrator Zastawu zwrdc je Emitentowl w
lerminie 14 (czternastu) dni od dnia zakonczenia zaspokajania nateznodcl obetych kategoriami
zaspokajania

Adminietrator Zastawu poinformuje Obligatariussy o dokonaniu zaspokojenia poszczegdinych
ketegor| podajge laczne sumy zaspokojenia dia kazde| z kategoril oraz stopled zaspokojenia
kardej z nich. Administrator Zastawu przekaze to informacle Obligatariuszom | Emitentowi w
terminie 30 (trrydzieted) dnl od dnla 2akoficrenia zaspokajania naleznodei Obligatariuszy,

ligkred - w 2wigzku 2 2asadami wzajemnych rozliczen pomiedzy Administratorern Zastawu oraz
Emitentern - niniejsza Umowa méwi 0 splaceniu Obligatarivszy Wb zawiera sformulowanie o
podobne| tredci, chodzi o moment fakiycznego dokeonania wpdal na rzecz Obligalariuszy przez
Administrators Zastawu, nawet wowczas, gdy zobowigzanie Emitenta wzgledem Obligatariuszy
uprzednlo wygasic na skutek przejgcia Zbloru przez Administratora Zastawu lub na siutek
zaspokaojenia 2o Zbiom w inny sposdl.

§9. Odpowiedzialnosé Administratora Zastawu

Administralor Zastawu nie jest 2obowlgzany do badania lub sprawdzonia, czy doszle do
nigwykonania lub nienalezytego wykonania zobowigzania Emitenta wynikajgcega z Obligacii. Nie
mozna domniemywad dwiadomodel Administratora Zastawu nlewykonania lub niensleiyteqgo
wykonania zobowigzania Emitenta wynikajacego ¢ Obligacjl. Emitent zrreka sip jakichkohwvisk
roszczen 2 tego tytuly wagledem Administratora Zastawu,

Adminstrator Zastawy odpowiada wzgledem Emitenta oraz wegledem Obligatariuszy na zasadach
ogtinych.
W przypadkach, w ktdrych ninigjsza Umowa, Umowa Zastawy, lub jakikobwiek nny dokument
zwigzany z Obligacjami przewiduje, e Adminstrator Zastawu udzieli lub moze udzielid zgody w
danym zakresie lub zatwierdzi lub moze zatwiendzic jakad cxynnodd, bad: 2e dokona lub moke
dokonad jakisjikotwiek inneg czynnost faktyczne) lub prawnel, wowczas to Administrator Zastawu
bedzie uprawniony do udzislenla takie] zgody. zatwierdzenia dane| czynnodci lub dokonania
jokigjkotwiek Inno| czynnodci faktycznej lub prowne) bez zwracanin sig do Oblgetariuszy lub
kidregakahwiek z nich o zgode lub opinie

Administrator Zastawy moze

1) polegst na zawiadomieniu lub dokumencie, ktdry nie budzi w jego cpinii zastrzezen co do
swoje] autentycznodal | prawidiowodei, jak niwniez co do fakiy, 2e zostal podpisany przez lub
z upowaznienia wiasciwej osoby,

2) polegat na ofwiadczeniu zlofonym preez cxlonka zansadu lub pracowniks danej asoby w
okredlonym przedmiocie, w zakrese w jakim mozna zasadnie uznad, 2e odwiadczenie to
zostato zhozone w przedmiocie spraw, kidve 5§ takiej osobse wiadome, lub kidre mode ona

A aweryfikowad,
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V/ (

3) zatrudniad, wynagradzad | polegad na poradach doradodw prawnych lub innych zawodowych
doradeiw wybranych przez sieble z nalezyty starannodciq,

Administrator Zastawu nle ponos! odpowiedzialnodel wobec zadnega z Cbligatariuszy za:
1) skutecznodt egrekuci kwot platnych na rzecz kazdego z Obligatariuszy,

2) prawdzivosé chwiadczen zlozonych przez Emidenta w ninigjsze] Umowie lub Umowie
Lastawu,

3) wady prawne Zbioru lub wierzytelnoscl wehodzacych w jego sidad;
4) jakiekohwiek dristania lub zaniechania Emitenta lub Podmiotdw Odpowsedzialnych,

Emitent odpowiada na zasadach ogdinych wobec Administratora Zastawu oraz wobec
Obligatariuszy (umowa na rzecz ostb rzecich) 2a wiaiciwe wykonanie ninlejsze] Umowy, Emitent
w srcregdinodcl odpowiada 2a prawdziwoéd | kompletnodd wszelkich informacyl, danych |
dokumentdw przedstawianych Adminisiratorowl Zastawu w wykonaniu obowlazkiw z niniejszej
Umowy | Umowy Zastawu,

§10. Przestrzeganie przepisdw prawa

Administrator Zastawu moze powstrzymywad sie od podejmowania dzistant, kidre moglyby
Spowodowat NarusIenie przepSow prawa lub spowodowad powstanie roszcred osoby trzecis)
wobec Administratora Zastawu oraz mo2e podiad wszelkle drislania, kidre jego zdaniem sg
koneczne lub poradane, aby przestrzegac preepistw prawsa.

Admnistrator Zastawu nie jest zobowigzany do ujawniania zadnych informac, w lym detyczgoych
Emitenta lub Obligatariuszy, jesli ujawnienie lakich informacii mogioby, w opinii Administratora
Zastawu, slanowsl narusrenie [erepisdw prawa lub cbowigzku zachowania tajemnicy lub
poufrodel, lub spowodowad powstanis rosrcren wobeo Adminigtratora Zastawu, Emitenta lub

Obligatariuszy.

& 11. Wypowiedzenie oraz zmiana Administratora Zastawu

Emitent zobowlazuje sk, 2e pleprzerwania przez caly Okres Zabezpieczenia bedzie wystepows!
podmiol pelnigcy funkeje administratora zastawu. W przypadku naruszenia lego zobowigzania
Emitent bedzie zobowigzany do naprawienia sziody na zesadach opdinych, w tym takee szkody
poniesione] prrer dofychcrasowego Administrators Zastawu, w sZczegoinodc w owigmku z
kierowaniem przez Obligatariuszy roszczen wzgledem dotychcrasowego Administratora Zastawy
w Zwigzhu 7 brakiem nowego administrators zastawu.

Zadna ze Stron nie moze wypowiedried niniejsze] Umowy, chyba 2e zaisiniejg wane powody.
Emitent nie maze wypowiedzied ninkejsze] Umowy po wyslapleniu Przypadku Naruszenia, chodby
nawet z tego powodu Obligacie nie zostaly postawione w stan natychmiastows; wymagainosci
W kazdym przypadku wypowiedzenta lub rozwigzania Umowy w inny sposob, Administrator
Zastawy bedzie uprawniony do otrzymania od Emitenta wszelkich naleznych wynagrodzad oraz
wroly koszidw | wydalkdw za okres przed rozwigzeniem ninlsjsze] Umowy, zgodnie z
postancwieniami § 12, Werelkie wynagrodzenia oraz zwroly koszidw | wydatkdw zaplacone
# Administratorowl Zastawu do bego czasu nia bedg podiegaty zwrolowl. Administrator Zastawu jest

.
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zobowigzany do rozliczenia pobranych Zaliczek na zasadach 2z § 12 ust 11 w lerminie 30
{trzydziedcl) dni od dnia roxwiszania ninkejeze] Umowy

Na Emilancie spoczywa obowiazek zawiadomienia Obligatariuszy o wypowiedzeniu niniejsze]
Umowy przez kidrakolwiek ze Stron oraz o osobie nowego administralora zastawu, Administrator
Zastawu nie jest zobowlgzany do dokonania zawladomiben wskazanych w zdaniu plerwszym

W przypadku zmiany administratora zastawy, Strony ninieisze] Umowy zobowiazulg sle wykonad
wazelkie czynnosci faktyczne | prawne konisczne do umoHiwienia wykonywanla przez nowego
administratora zastawy we wiasnym imlenly, leez na rachunek Obligalariuszy, praw | cbowigekow
zastawnika wynikaigoych 2z Umowy Zastawnicze) | przepistw prawa. Administrator Zastawu
zobowlgzule sl wydat nowemuy administratorowi zastawu wszelkie $rodkl oraz dokumenty
rwigzane 2 ustanowionyml zabezpleczeniami, udzielad mu nlezbednych informac)i omaz
wipdipracowad z nim | 2 Emitentem w calu dokonania zmiany administraiora zastawu w 5posdb
naimnie] ucigzliwy | ryzykowny dla Obligatariuszy,

Administralor Zastawu nie mode zostaé zmieniony lub odwolany z powlerzonsj mu funkcli bee
zgody wezystkich Obbgatariuszy, wyrazonej w formis pisamnaj pod rygorem niewaznoscl

§12. Wynagrodzenie | koszty

Postanowienia dotyczace wynagrodzenia Administratora Zostawu oraz kosztéw | wydatkdw
Zwigzanych z peinieniem przez Administratora Zastawy swej funkcli zostaly zawarle w umowie w
sprawle ustanowienia administralora zastowy rejestowego zabozpicczajncego winrzyteinodel
wynikajace 2 Obligacj serii E zawartej migdzy Stronami w dniu 3 grudnia 2014 1, z zestrzezeniem
ust 2§ 3 panite|

Emitent zaplaci Administratorowi Zastawy wynagrodzenie ryczaftowe w wysokodel B.000 (oslem
tysigey) zhotych netto 2 tytulu przygotowania dokumentac zabezpleczen Obligaci oraz czynnodci
zwigzanych 2 ustanawianiem zabezpleczen, platne w lerming 7 (sledem) dnl od dnka zawarcia
Limamwey

Administratorowi Zastawu preysiuguie od Emitenta zwrol keszidw | wydatkow poniesionych przez
Administratora Zastawu 2wiazanych ze zlozeniem do depozytu notanalnego weksl wystawionych
przez Emitanta oraz Pragma INKASO S.A,

§13. Zmiana Umowy
Yszelkie zmiany niniejszej Umowy wymagaig formy pisemne] pod rygorem niewaznosci
Administrator Zastawu nie jest zobowlgzany do zawladomienia Obligatariuszy o zmianie niniejszej
Urmowy.
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1

§14. Zawladomienla

Wazelkie, wezwania, zawladomienia oraz odwiadczenia, skiadane zgodnie 2 niniejsza Umowa lub
W zwiaziu 2 nig, powinny mied forme pisemng | mogs byt wysiane poczin przesyl polecang za
podwiadezeniem odbioru (lub przez kuriera), Ponadio wezwania, zawiadomienla | odwiadezenia
powinny byé przesylane poczta elektroniczng na adresy e-mall wskazrane w ust 2. To samo
dotyezy wezwar, Zawiadomien | odwiadezen skiadanych w zwigzku z Umowg Zastawy lub innym
dokumentem zwigzanym z Zastawem Rejestrowym lub Obligacjami

Adresy dla zawledomied:
1) Adres t numer faksu Emitenta:
Pragma Fakioring §.A. ul. Brynowska 72, 40-584 Katowice
do rak: Tomasz Boduszek, adres e-mall tomasz boduszek@pragmafokionng.pl
fax.: 32 44 20 240
2)  Adres | numer faksu Administratora Zastawuy;
Chabasiewicz, Kowalska i Partnerzy Radcowie Prawni
ul. Krdlewska 57, 30-081 Krakdw
do rak; Wojciech Chabasiewicz, adres email: wojciech chabasiewicz@ck-legal.pl
fax:12 267 38 39

3. W prrypadku zmiany adresu lub danych do korespondencli, Strona obowigzana jest
zawiadomic o tym bezzwiocznie druga Strone. Do czasu mwiadomienia o 2mianie adresy lub
danych do korespondencyl, zawiadomienia orar ofwiadczenia wysylane na adresy
dotychczasowe bipda skuteczne,

§15. Postanowienla Koficows

Zadne ze sformulowah zewartych w ninigjsze] Umowle, ani w zadnym innym dokumencie
rwigzanym z Obligacjami lub z Zastawem Rejestrowym nie moze byé uznane jub interpretowsane,
jako zobowgranke Administratora Zaslawu do zaspokojenia jakichkolwiek wierzytelnodci
wynikajacych z Dbligacil z& &rodkdw innych niz pochodzgce od Emitenta ub z zespokojenia z
Prredmiolu Zastawy,

Ninisisza Umowa obowigzuje przez Okres Zabezpieczenia.

Wa2elkle spary powstale na gruncie ninlejsze) Umowy lub w zwigzku z nig (w tym wszelkie kwestie
dotyczgee Jei istnienta, wainoda lub rozwigzania) rozstrzygane bedg przez Sgd wissciwy dia
shadriby Adminetralora Zastawu.

Strony zachowaig tresd ninlejeze] Umowy w poufnodel. Zobowigzanie to nie wylgoza ujawnienia w
calodci lub w cagdci redci tej Umowy doradcom Stron pod warunkiem, 2e doradcy o beda
Fobowiazania do zachowania jef w poufnodd, a takze nie wylgoza ujewnienia jgj w remach
wymaganych dokumenttw sporzadzanych w 2wiaziu 7 emisia Obligasjl ub wprowadzankem jef do
zorganizowanego systemu cbroty, a talkde w przypadkuy, gdy ujawnienie jej wymagane jest przez
prraplsy prawa lub przez wiadchvy s3d lub inny organ wiadzy publiczned w ramach prewidzianych
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prawem procedur. Zobowigzanie (o nie wytgcza rdwnie? ujawnienia trescl ninigjsze] Umowy w
ramach pastepowania sadowego pomiedzy Stronami

5. Ninlejsra umowa zoslala sparzadzona w 4 (czterech) jednobrzmigoych egzemplarzach, w tym
|eden dia Emitanta, dwa dia Administratora Zastawdw ora2 jedon dia Sgdu Rejestrowego,

PORRDT ST PRAGMA FAKTORIN:
W imisniu Administratora Zastawu: W imieniu Emitenta: PFIFZEE;(RZADu-
' 1 e
1] U Termasr Baduszok
l \.H _m.’l__m & iy s
N I‘B-ﬁ'_;:-'m e f
i 1
walik

PRAGM A yAKTORING S.A.

il, Brynowsha 72, 40-584 Kalowce

ferl 2 44 20 200, fax 22 44 20 240
MIP BA4-24-27-T10
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Zalacznik 8) Definicje i objasnienia skrétéw

Nastepujgce skroty uzyte w tresci Noty Informacyjnej majg nastepujace znaczenie:

Administrator Zastawu

Chabasiewicz Kowalska i Partnerzy z siedzibg w Krakowie ul. Krdlewska 57, 30-
081 Krakdow - podmiot petnigcy funkcje administratora zastawu w rozumieniu
art. 4 ust. 4 Ustawy o Zastawie

ASO alternatywny system obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt 2) Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi
Catalyst system autoryzacji i obrotu dtuznymi instrumentami finansowymi prowadzony

przez GPW

Data Przydziatu

data przydziatu Obligacji, ktorg byt dzien 21 wrzesnia 2016 r.

Data Wykupu

data wykupu Obligacji, wyznaczona na dzien 21 wrzesnia 2019 r.

Emitent Pragma Faktoring Spétka Akcyjna z siedzibg w Katowicach

Gielda, GPW Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie Spétka Akcyjna

KDPW Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spotka Akcyjna  z siedziba
w Warszawie

KNF Komisja Nadzoru Finansowego

KRS Krajowy Rejestr Sadowy

MAR Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) Nr 596/2014 z dnia 16

kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie
naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i
2004/72/WE

Obligacje, Obligacje serii ]

120.000 zdematerializowanych obligacji zabezpieczonych serii ] o wartosci
nominalnej 100 ztoty kazda wyemitowanych przez Pragma Faktoring S.A.

PLN

ztoty, prawny $érodek ptatniczy w Rzeczypospolitej Polskiej

Podmiot Oferujacy
obligacje w niepublicznym
obrocie

Dom Maklerski BDM S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej

Pragma Faktoring

Pragma Faktoring Spétka Akcyjna z siedzibg w Katowicach

Regulamin ASO

Regulamin alternatywnego systemu obrotu, uchwalony Uchwatg Nr 147/2007
Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007
roku (ze zm.)

Spotka Dominujaca

Pragma Inkaso Spotka Akcyjna z siedzibg w Tarnowskich Gorach

Ustawa o Obligacjach

Ustawa z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (tekst jednolity: Dz. U. z 2015 r.
poz. 238)

Ustawa o Obrocie
Instrumentami
Finansowymi

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst
jednolity Dz. U. 2014.94 z pdzn. zm.)

Ustawa o Ofercie, Ustawa
o Ofercie Publicznej,

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (tekst jednolity Dz. U. 2013.1382 z p6zn. zm.)

Ustawa o Zastawie

ustawa z dnia 6 grudnia 1996 roku o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawow
(tekst jednolity Dz.U. z 2009 roku nr 67, poz. 569 ze zm.)

Warunki Emisji, Warunki
Emisji Obligacji serii J

Warunki emisji Obligacji serii J

Zarzad, Zarzad Spotki

Zarzad Pragma Faktoring S.A.

zi, zloty

ztoty, prawny $rodek platniczy w Rzeczypospolitej Polskiej
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